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भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    �रज़व��रज़व��रज़व��रज़व�    ब�कब�कब�कब�क    

((((�वदेशी�वदेशी�वदेशी�वदेशी    मुिामुिामुिामुिा    �वभाग�वभाग�वभाग�वभाग))))    

((((क� ि�यक� ि�यक� ि�यक� ि�य    काया�लयकाया�लयकाया�लयकाया�लय))))    

अिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचना    

मुंबई, 7 जून, 2013  

�वदेशी�वदेशी�वदेशी�वदेशी    मुिामुिामुिामुिा    ूबंधूबंधूबंधूबंध    ((((भारतभारतभारतभारत    सेससेेसे    बाहरबाहरबाहरबाहर    केकेकेके    िनवासीिनवासीिनवासीिनवासी    1कसी1कसी1कसी1कसी    2य�3 4ारा2य�3 4ारा2य�3 4ारा2य�3 4ारा    

ूितभूितूितभूितूितभूितूितभूित    काकाकाका    अंतरणअंतरणअंतरणअंतरण    अथवाअथवाअथवाअथवा    िनग�िनग�िनग�िनग�मममम))))    ((((नवांनवांनवांनवां    संशोधनसंशोधनसंशोधनसंशोधन) ) ) ) �विनयमावली�विनयमावली�विनयमावली�विनयमावली, , , , 2013201320132013    

LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    393393393393(vvvv).—�वदेशी मुिा ूबंध अिधिनयम,1999 (1999 का 42) क: धारा 6 क: उप-धारा 

(3) के खंड (बी) और धारा 47 4ारा ूदB श�3यC का ूयोग करत ेहुए, भारतीय �रज़व� ब�क एतE4ारा �वदेशी 

मुिा ूबंध (भारत स ेबाहर के िनवासी 1कसी 2य�3 4ारा ूितभूित का अंतरण अथवा िनग�म) �विनयमावली, 

2000 (3 मई, 2000 क: अिधसूचना स.ं फेमा. 20/2000-आरबी) (इसके बाद 'मूल �विनयमावली' के Lप म� 

उMNलMखत) म� िनOनिलMखत संशोधन करता है, अथा�त:Ñ 

1111. . . . संMSTसंMSTसंMSTसंMST    नामनामनामनाम    औरऔरऔरऔर    ूारंभूारंभूारंभूारंभ    

(i) य े �विनयम �वदेशी मुिा ूबंध (भारत स े बाहर के िनवासी 1कसी 2य�3 4ारा    ूितभूित का अंतरण 

अथवा िनग�म) (नवां संशोधन) �विनयमावली, 2013 कहलाएंगे। 

(ii) इन �विनयमC म�, अVयथा उपबंिधत को छोड़कर वे 13 फरवर�, 2009 से लागू हCगे। 

2222....    नया �विनयमनया �विनयमनया �विनयमनया �विनयम    

मूल �विनयमावली म�, �विनयम 13 के बाद, िनOनिलMखत नया �विनयम 14 जोड़ा जाएगा, अथा�त:Ñ 

2768 GI/2013 (1) 
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""""14141414. . . . भारतीय कंपिनयC म� कुल �वदेशी िनवेशभारतीय कंपिनयC म� कुल �वदेशी िनवेशभारतीय कंपिनयC म� कुल �वदेशी िनवेशभारतीय कंपिनयC म� कुल �वदेशी िनवेश, , , , भारतीय कंपिनयC के ःवािम[व के अंतरण और िनयऽंण एवं भारतीय कंपिनयC के ःवािम[व के अंतरण और िनयऽंण एवं भारतीय कंपिनयC के ःवािम[व के अंतरण और िनयऽंण एवं भारतीय कंपिनयC के ःवािम[व के अंतरण और िनयऽंण एवं 

भारतीय कंपिनयC 4ारा डाउनःश�म िनवेश क: गणना के िलए 1दशािनद̂शभारतीय कंपिनयC 4ारा डाउनःश�म िनवेश क: गणना के िलए 1दशािनद̂शभारतीय कंपिनयC 4ारा डाउनःश�म िनवेश क: गणना के िलए 1दशािनद̂शभारतीय कंपिनयC 4ारा डाउनःश�म िनवेश क: गणना के िलए 1दशािनद̂श    

प�रभाषाएंप�रभाषाएंप�रभाषाएंप�रभाषाएं    : : : : इस �विनइस �विनइस �विनइस �विनयम के ूयोजन के िलएयम के ूयोजन के िलएयम के ूयोजन के िलएयम के ूयोजन के िलए 

i1( ) ःवािम[व और िनयऽंण का अथ� 

(क) 'िनवासी भारतीय नाग�रकC 4ारा ःवािधकृत' कंपनी ऐसी भारतीय कंपनी होगी, Mजसक: 50% से अिधक 

पँूजी िनवासी भारतीय नाग�रकC और/अथवा भारतीय कंपिनयC, जो िनवासी भारतीय नाग�रकC 4ारा अंतत: 

ःवािधकृत और िनयं�ऽत ह�, 4ारा 1हतािधकार� के Lप म� ःवािधकृत हो; 1कसी कंपनी को िनवासी भारतीय 

नाग�रकC 4ारा 'िनयं�ऽत' समझा जाएगा, य1द िनवासी भारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC, जो िनवासी 

भारतीय नाग�रकC 4ारा ःवािधकृत और िनय�ंऽत हC, को ऐसी कंपनी म� अिधसंgय िनदेशकC क: िनयु�3 के िलए 

अिधकार ूाT हC; 

(ख) 'अिनवािसयC 4ारा ःवािधकृत' कंपनी का अथ� ऐसी भारतीय कंपनी से है जहाँ अिनवािसयC 4ारा ऐसी कंपनी 

क: 50% से अिधक पूँजी 1हतािधकार� के Lप म� ःवािधकृत हो; अिनवािसयC 4ारा 'िनयं�ऽत' कंपनी का अथ� ऐसी 

भारतीय कंपनी से है, जहाँ अिनवािसयC को ऐसी कंपनी म� उसके अिधसंgय िनदेशकC क: िनय�ु3 के िलए 

अिधकार ूाT हC; 

i i( ) 'ू[यS �वदेशी िनवेश' का अथ� अिनवासी एं1टट�ज से भारतीय कंपनी को ूाT िनवेश से है, भले ह� ऐसा 

िनवेश, समय-समय पर यथा संशोिधत, 3 मई, 2000 क: अिधसूचना स.ं फेमा. 20/2000-आरबी क: अनुसूची 

1, 2, 3, 6 और 8 के अंतग�त 1कया गया हो; 

i i i( ) 'डाउनःश�म िनवेश' का अथ� ऐसे ू[यS �वदेशी िनवेश से है जो 1कसी भारतीय कंपनी 4ारा 1कसी अVय 

भारतीय कंपनी म� अिभदान अथवा अज�न के माफ� त 1कया गया हो; 

i v( ) 'होMNडंग कंपनी' का अथ� वह� है जो कंपनी अिधिनयम, 1956 म� द� गयी प�रभाषा म� है; 

v( ) 'अू[यS �वदेशी िनवेश' का अथ� �वदेशी िनवेश ूाT 1कसी भारतीय कंपनी 4ारा 1कसी अVय भारतीय 

कंपनी म� 1कए गए संपूण� िनवेश से है, बशत ̂(ए) भारतीय कंपनी िनवासी भारतीय नाग�रकC 4ारा ःवािधकृत 

औरऔरऔरऔर िनय�ंऽत और/अथवा भारतीय कंपिनयाँ जो िनवासी भारतीय नाग�रकC 4ारा ःवािधकृत और िनयं�ऽत न हो 

अथवा (बी) जहाँ भारतीय कंपनी 1कसी अिनवासी 4ारा ःवािधकृत अथवा िनय�ंऽत हो। 

तथा�प, अपवाद के Lप म�, 1कसी काय�रत-सह-िनवेशकता�/िनवेशकता� कंपिनयC क: 100% ःवािधकृत सहायक 

कंपिनयC म� अू[यS �वदेशी िनवेश काय�रत-सह-िनवेशकता�/िनवेशकता� कंपिनयC म� हुए �वदेशी िनवेश तक 

सीिमत होगी। 

vi( ) 'िनवेशकता� कंपनी' का अथ� ऐसी भारतीय कंपनी से है जो 1कसी अVय भारतीय कंपनी/कंपिनयC म�, ऐसी 

शेयर धा�रता/ूितभूितयC क: शे1डंग को छोड़कर, केवल ू[यS अथवा अू[यS िनवेश धारण 1कए हो; 

vi i( ) 'अिनवासी एं1टट�' का अथ� भारत से बाहर के िनवासी 1कसी 2य�3 से है (जैसा 1क फेमा,1999 क: धारा 

2 (डjNयू) म� प�रभा�षत है); 

vi i i( ) 'िनवासी एं1टट�' का अथ� भारत म� िनवासी 2य�3 से है (जैसा1क फेमा, 1999 क: धारा 2(वी) म� 

प�रभा�षत है), Mजसम� 2 य�3 शािमल नह�ं ह�; 

i x( ) 'िनवासी भारतीय नाग�रक' का अथ� उसी Lप म� िलया जाएगा जैसा1क भारतीय नाग�रकता अिधिनयम,  

1955 के साथ, संयु3 Lप से, प1ठत फेमा, 1999 के तहत भारत म� िनवासी 2य�3 क: प�रभाषा म� 1दया गया 

है । 
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x( ) 1कसी भारतीय कंपनी म� 'कुल �वदेशी िनवेश', ू[यS और अू[यS �वदेशी िनवेश का योग होगा। 

2. भारतीय कंपिनयC म� िनवेश अिनवािसयC के साथ-साथ िनवासी भारतीय एं1टट�ज, दोनC, 4ारा 1कया जा 

सकता है। 1कसी भारतीय कंपनी म� कोई अिनवासी िनवेश, ू[यS �वदेशी िनवेश है। िनवासी भारतीय एं1टट�ज 

4ारा 1कए गए िनवेश म� पुन: िनवासी और अिनवासी िनवेश, दोनC, शािमल हCगे। इस ूकार, ऐसी भारतीय 

कंपनी म� अू[यS �वदेशी िनवेश होगा, य1द उसम� िनवेश करने वाली भारतीय कंपनी म� �वदेशी िनवेश हो। 

अू[यS िनवेश मNट� लेयड� ःशkचर से भी 1कया जा सकता है।  

कुल �वदेशी िनवेश अथा�तकुल �वदेशी िनवेश अथा�तकुल �वदेशी िनवेश अथा�तकुल �वदेशी िनवेश अथा�त~    1कसी भारतीय कंपनी म� ू[यS और अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना के िलए 1कसी भारतीय कंपनी म� ू[यS और अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना के िलए 1कसी भारतीय कंपनी म� ू[यS और अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना के िलए 1कसी भारतीय कंपनी म� ू[यS और अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना के िलए 

1दशािनद̂श1दशािनद̂श1दशािनद̂श1दशािनद̂श    

3....    iiii(((( )))) ू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना ू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना ू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना ू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना : : : : भारतीय कंपनी म� अिनवासी एं1टट�ज 4ारा 1कए गए सभी ू[यS 

िनवेशC क: गणना 'ू[यS �वदेशी िनवेशC' के Lप म� क: जाएगी।  

i ii ii ii i(((( )))) अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना : : : : 1कसी अVय भारतीय कंपनी म� िनवेशक कंपनी 4ारा 1कए गए संपूण� 

अू[यS �वदेशी िनवेश को अू[यS �वदेशी िनवेश क: गणना के ूयोजन के िलए अू[यS �वदेशी िनवेश 

समझा जाएगा। यह अपवाद इसिलए रखा गया है kयC1क काय�रत-सह-िनवेशकता�/िनवेशकता� कंपिनयC क: 

100% ःवािधकृत सहायक कंपिनयC म� डाउनःश�म िनवेश, होMNडंग कंपनी 4ारा 1कए गए िनवेश के समान होता 

है और डाउनःश�म िनवेश होMNडंग कंपनी क: ूितकृित (mirror image) होना चा1हए। यह अपवाद, gkykafd 
खासकर उन मामलC के िलए है जहाँ डाउनःश�म सहायक कंपनी क: संपूण� पँूजी होMNडंग कंपनी 4ारा ःवािधकृत 

है। 

i i i( ) कुल �वदेशी िनवेश क: गणना का तर�का भारतीय कंपिनयC म� ू[यके ःतर पर हुए िनवेश और इस 

ूकार ू[येक भारतीय कंपनी के िलए अमल म� लाया जाएगा। 

((((vvvv) ) ) ) अित�रk तअित�रk तअित�रk तअित�रk त अपेSाएं अपेSाएं अपेSाएं अपेSाएं    

(क) भारतीय कंपनी/कंपिनयC म� 1कए जाने वाले �वदेशी िनवेश के संपूण� j योरे, Mजनम�  ः वािम[ व के j योरे 

आ1द शािमल ह� और कंपनी/कंपिनयC के िनयंऽण के j योरे संबंिधत कंपनी/कंपिनयC 4ारा भारत सरकार को 

अनुमोदन लेते समय ूः तुत 1कए जाएंगे। 

(ख) ऐसे Sेऽ/गित�विध, Mजनसे संबंिधत �वदेशी िनवेश हेतु सरकार� अनुमोदन अपेMSत है, के संबंध म� और 

ऐसे मामलC, Mजनसे शेयरधारकC के बीच/म� से ऐसे परः पर करारC से िनदेशक मंडल क: िनय�ु3 या मतािधकार 

के ूयोग या शेयरधा�रता क: तुलना म� अनुपातह�न Lप से पैदा 1कए गए मतािधकारC या अV य 1कसी ूासंिगक 

मामले पर असर पड़ता हो, के संबंध म� अनमुोदनकता� ूािधकार� को सूचना द� जानी चा1हए। अनुमोदनकता� 

ूािधकार� �वदेशी िनवेश के अनुमोदन से संबंिधत मामले पर �वचार करत े समय ः वािम[ व एवं िनयंऽण 

िनधा��रत करने हेतु ऐसे परः पर करारC पर �वचार करेगा।  

(ग) जहां तक शेष इMkवट� का संबंध है वह ऐसे SेऽC, जहां Sेऽवार उl चतम सीमा िनधा��रत क: गई है, अथा�त ्

Sेऽवार �वदेशी िनवेश सीमा से अिधक हो, िनवासी भारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC, जो भारतीय 

नाग�रकC के ः वािम[ व व िनयंऽणाधीन ह�, 4ारा लाभकार� Lप म� ः वािधकृत/धा�रत/के हाथ म� होनी चा1हए। 

(घ)  आई एंड बी और रSा SेऽC, Mजनके िलए Sेऽवार सीमा 49% से कम िनधा��रत क: गई है, से संबंिधत 

कंपनी भारतीय नाग�रकC और भारतीय नाग�रकC के ः वािम[ व व िनयंऽणाधीन भारतीय कंपिनयC 4ारा 

ÔÔः वािधकृत और िनयं�ऽतÕÕ होनी आवँ यक है।  

 (क) इस ूयोजनाथ�, सबसे बड़े शेयरधारक 4ारा धा�रत इMkवट� कुल इMkवट� के कम-स-ेकम 51% 

होनी चा1हए। इस इMkवट� के अंतग�त कंपनी अिधिनयम, 1956 क: धारा 4ए म� यथाप�रभा�षत 
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साव�जिनक Sेऽ के ब�कC और साव�जिनक �व[ तीय संः थाओं 4ारा धा�रत इMkवट� शािमल नह�ं है। इस 

वाk यांश म� ूयुk त ÔÔसबसे बड़े भारतीय शेयरधारकÕÕ शj द के अंतग�त िनO निलMखत मदC म� से 1कसी 

एक या उससे अिधक मद� शािमल हCगी :  

(कक) वैय�3क शेयरधारक के मामले म�,    

(ककi )   वैय�3क शेयरधारक, 

(ककi i )  शेयरधारक का ऐसा �रँ तेदार जो कंपनी अिधिनयम, 1956 क: धारा 6 म� 

�विन1द�ं ट ता[ पय� के अंतग�त आता हो,  

(ककi i i ) ऐसी कंपनी/कंपनी समूह, Mजसके ूबंधन म� वैय�3क शेयरधारक/1हंद ू

अ�वभk त प�रवार शािमल हो और उसके पास िनयंऽक 1हतािधकार हो।  

(कख)   भारतीय कंपनी के मामले म�, 

(कखi )   भारतीय कंपनी     

(कखi i )  एक ह� ूबंध-तंऽ और ः वािम[ व िनयंऽण के अंतग�त वाली भारतीय 

कंपिनयC का समूह।  

(ख) इस खंड के ूयोजनाथ�, ÔÔभारतीय कंपनीÕÕ का ता[ पय� उस कंपनी से है Mजसके कुल शेयरC म� एक 

िनवासी भारतीय या उसके �रँ तेदार, Mजसके संबंध म� कंपनी अिधिनयम, 1956 क: धारा 6 म� 

प�रभाषा उMNलMखत है, क: शेयरधा�रत एकल Lप से या संयkु त Lप से कम-स-ेकम 51% क: 

हो।  

(ग) बशत,̂ उपयु�k त उप-खंडC (कक) और (कख) म� उMNलMखत सभी या 1कसी संः थाओ ंके संयुk त 

Lप के मामले म� ू[ येक पाटs आवेदक कंपनी के काय�-संचालन म� एक एकल इकाई के Lप म� 

काय� करन ेहेतु �विधक Lप से बाt यकार� करारबu हुई हो।  

(ङ) य1द कोई 2 य�3 एक अिनवासी संः था 4ारा धा�रत लाभकार� 1हतािधकार के संबंध म� भारतीय कंपनी 

अिधिनयम क: धारा 187सी के अनुसार घोषणा करता हो तो उस Mःथित म� उस िनवेश को �वदेशी िनवेश क: 

को1ट म� शािमल 1कया जाएगा, भले ह� वह िनवेश 1कसी िनवासी भारतीय नाग�रक 4ारा 1कया गया हो।  

4. उपयु�k त नीित व काय�-पuित सभी SेऽC म� 1कए जाने वाले कुल �वदेशी िनवेश के िनधा�रणाथ� लागू होगी, 

जब1क इनम� वे Sेऽ शािमल नह�ं ह�, Mजनके संबंध म� 1कसी सं�विध या िनयम म� अV यथा �विन1द�ं ट 1कया गया 

हो। अत: ू[ यS व परोS �वदेशी िनवेश क: उपयु�k त काय�-पuित बीमा Sेऽ पर लागू नह� ंहोगी, Mजसे संबंिधत 

�विनयमावली 4ारा �विनयिमत 1कया जाना जार� रहेगा।  

ऐसे SेऽCऐसे SेऽCऐसे SेऽCऐसे SेऽC,,,,    Mजनके संबंध म� उl चMजनके संबंध म� उl चMजनके संबंध म� उl चMजनके संबंध म� उl चतम सीमा िनधा��रत क: गई हैतम सीमा िनधा��रत क: गई हैतम सीमा िनधा��रत क: गई हैतम सीमा िनधा��रत क: गई है,,,,    केकेकेके    अंतग�त भारतीय कंपिनयC क: अंतग�त भारतीय कंपिनयC क: अंतग�त भारतीय कंपिनयC क: अंतग�त भारतीय कंपिनयC क: 

ः थाः थाः थाः थापनापनापनापना////भारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC से भारतीय कंपिनयC के ः वाभारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC से भारतीय कंपिनयC के ः वाभारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC से भारतीय कंपिनयC के ः वाभारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपिनयC से भारतीय कंपिनयC के ः वािम[ विम[ विम[ विम[ व या िनयंऽण म� अंतरण  या िनयंऽण म� अंतरण  या िनयंऽण म� अंतरण  या िनयंऽण म� अंतरण 

संबंधी 1दशासंबंधी 1दशासंबंधी 1दशासंबंधी 1दशा----िनद̂श। िनद̂श। िनद̂श। िनद̂श।     

5. अV य के साथ-साथ, रSा उ[ पादन, वायु यातायात सेवाएं, भूतल-ह�डिलंग सेवाओं, आMःत पुनिन�मा�ण 

कंपिनयC, िनजी Sेऽ ब�1कंग, ूसारण, पw य बाजारC, बे1डट सूचना कंपिनयC, बीमा, �ूंट मी1डया, दरूसंचार और 

उपमह स1हत ऐसे Sेऽ/गित�विधयां Mजनम� सीमाएं लागू ह�, उन सभी मामलC म� सरकार का 

अनुमोदन/एफआईपीबी का अनमुोदन अपेMSत होगा जहा:ं  

 (i ) कोई भारतीय कंपनी �वदेशी िनवेश से ः था�पत क: जा रह� हो और उसका ः वािम[ व 1कसी िनवासी 

िनकाय का न हो: या 
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 (i i ) कोई भारतीय कंपनी �वदेशी िनवेश से ः था�पत क: जा रह� हो और उसका िनयंऽण 1कसी िनवासी 

िनकाय का न हो या 

 (i i i ) 1कसी मौजूदा भारतीय कंपनी का िनयऽंण, Mजसका वत�मान ः वािम[ व या िनयंऽण िनवासी 

भारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपंिनयC के पास है, जो िनवासी भारतीय नाग�रकC के ः वािम[ व या 

िनयंऽण  म� ह� और समामेलन, �वलयन/�वभाजन, अिधमहण आ1द के ज�रए 1कसी अिनवासी को 

उसके शेयरC के अंत�रत होन/ेऔर या नए शेयरC के जार� करने के फलः वLप उV ह� 1कसी अिनवासी 

िनकाय को हः तातं�रत 1कया जाएगा/1दया जा रहा हो या 

 (i v) 1कसी मौजूदा भारतीय कंपनी का ः वािम[ व, Mजसका वत�मान ः वािम[ व या िनयंऽण िनवासी 

भारतीय नाग�रकC और भारतीय कंपंिनयC के पास है, जो िनवासी भारतीय नाग�रकC के ः वािम[ व या 

िनयंऽण  म� ह� और समामेलन, �वलयन/�वभाजन, अिधमहण आ1द के ज�रए 1कसी अिनवासी को 

उसके शेयरC के अंत�रत होन/ेऔर या नए शेयरC के जार� करने के फलः वLप उV ह� 1कसी अिनवासी 

िनकाय को हः तातं�रत 1कया जाएगा/1दया जा रहा हो या 

 (v) यह ः पं ट 1कया जाता है 1क Mजन SेऽC/गित�विधयC म� �वदेशी िनवेश क: कोई सीमा िनधा��रत 

नह�ं क: गई है वहां ये 1दशािनद̂श नह�ं लागू हCगे अथा�त ् जहां आटोमै1टक्  Lट से 100% �वदेशी िनवेश 

क: अनुमित है।    

 (vi )  ू[ यS �वदेशी िनवेश क: गणना करने के िलए �वदेशी िनवेश के तहत 1कसी भारतीय कंपनी म� 

डाउनः श�म िनवेश के Lप म� 1कए गए सभी ूकार के ू[ यS �वदेशी िनवेश शािमल हCगे। इस ूयोजन के िलए 

�पछले वष� क: 31 माच� क: Mःथित के अनुसार एफआईआई, एनआरआई या k यएूफआई का पोट�फोिलयो िनवेश 

1हसाब म� िलया जाएगा, उदाहरण के िलए, �व[ तीय वष� 2011-12 के िलए �वदेशी िनवेश क: िनगरानी के िलए, 

31 माच� 2011 के अनुसार िनवेश को 1हसाब म� िलया जाएगा। इसके अित�रk त, एफड�आई, फारेन व�चर कै�पटल 

इV वैः टम�ट, एड�आर/जीड�आर, एफसीसीबी को भी 1हसाब म� िलया जाएगा। इस ूकार, अनसुूची 1,2,3,6 तथा 8 

के अधीन 1कए गए िनवेश 1हसाब म� िलए जाएंगे। 

ऐसी भारतीय कंपनी 4ारा डाउनः श�ऐसी भारतीय कंपनी 4ारा डाउनः श�ऐसी भारतीय कंपनी 4ारा डाउनः श�ऐसी भारतीय कंपनी 4ारा डाउनः श�म िनवेश जो िनवासी संः थाम िनवेश जो िनवासी संः थाम िनवेश जो िनवासी संः थाम िनवेश जो िनवासी संः था////संः थासंः थासंः थासंः थाओं के ः वाओं के ः वाओं के ः वाओं के ः वािम[ विम[ विम[ विम[ व////िनयंऽण म� नह�ं है।िनयंऽण म� नह�ं है।िनयंऽण म� नह�ं है।िनयंऽण म� नह�ं है।    

6.  (i ) 1कसी अV य भारतीय कंपनी म� ऐसी भारतीय कंपनी का डाउनः श�म िनवेश जो िनवासी संः था/संः थाओं 

के ः वािम[ व/िनयंऽण म� नह�ं है, इस अV य भारतीय कंपनी 4ारा काय�रत SेऽC के संबंध म� संगत Sेऽीय ूवेश 

Lट, शतz तथा उl चतम सीमा के अधीन होगा।  

1ट{ प1ट{ प1ट{ प1ट{ पणी णी णी णी :::: 31 31 31 31 जुलाई जुलाई जुलाई जुलाई 2012 2012 2012 2012 सेससेेस,े 1कसी ब�1कंग कंपनी जो ब�1कंग �विनयमन अिधिनयम 1949 क: धारा (5) के 

खंड (सी) म� यथाप�रभा�षत है और जो भारत म� िनगिमत है और जो अिनवािसयC/अिनवासी संः था/अिनवासी 

संः थाओं के ः वािम[ व म� तथा/या िनयंऽण म� है, 4ारा सीड�आर के अधीन या 1कसी अV य ऋण पुनग�ठन 

1बया�विध के अधीन या 2 यापा�रक ब1हयC म� या ऋण म� चूक के कारण शेयरC के अिधमहण के िलए 1कए गए 

डाउनः श�म िनवेश को अू[ यS �वदेशी िनवेश नह�ं माना जाएगा। तथा�प, उनके Ôः शेटेMजक डाउनः श�म 

इV वेः टम�टÕ को अू[ यS �वदेशी िनवेश म� िगना जाएगा। इस ूयोजन के िलए, Ôः शेटेMजक डाउनः श�म 

इV वेः टम�टÕ का अिभूाय होगा इन ब�1कंग कंपिनयC 4ारा अपनी सहायक संः थाओं, संयुk त उ}मC तथा सहबu 

संः थाओं म� िनवेश। 

(i i ) भारतीय कंपिनयC 4ारा डाउनः श�म िनवेश िनO निलMखत शतz के अधीन होगा: 

(क) ऐसी कंपनी को ऐसे िनवेश के 30 1दन के भीतर  http://www.fipbindia.com पर उपलj ध फाम� म� 

डाउनः श�म िनवेश क: सूचना एसआईए, ड�आईपीपी तथा एफआईपीबी को देनी होगी, भले ह� 
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वत�मान उ}मC म� िनवेश क: काय��विध के साथ पंूजी िलखत आबं1टत न 1कए गए हC (�वः तार 

काय�बम के साथ/�वः तार काय�बम के �बना); 

(ख) 1कसी वत�मान भारतीय कंपनी म� �वदेशी ईMkवट� के माt यम से डाउनः श�म िनवेश उसके िनदेशक 

मंडल के संकN प 4ारा �विधवत समिथ�त होना चा1हए और शेयरधारकC के करार से भी, य1द कोई 

हो; 

(ग)  शेयरC का िनग�मन /अंतरण/मूNय िनधा�रण/वैNयुएशन सेबी/आरबीआई के वत�मान 1दशािनद̂शC 

के अनसुार होगा; 

(घ)  डॉउनःश�म िनवेश के ूयोजन के िलए डॉउनःश�म िनवेश करने वाली भारतीय कंपिनयC को 

आवँयक/पया�T िनिध �वदेशC से लाना होगा न 1क भारतीय बाज़ार क: िनिध का ूयोग 1कया 

जाएगा। तथा�प इससे डॉउनःश�म ूचािलत करने वाली कंपिनयC को भारतीय बाज़ार से कज़� लेन े

से रोका नह�ं जाएगा। 1कसी भारतीय कंपनी को आंत�रक उपचयC 4ारा डॉउनःश�म िनवेश केवल 

तभी ःवीकाय� है, जब वह 1कसी दसूर� भारतीय कंपनी/कंपिनयC क: पंूजी म� िनवेश करने म� 

सMOमिलत हो और जब वह ऊपर 1दए ूावधानC तथा नीचे वण�न के अनुसार होःÐ  

(अ) 1कसी ऐसी भारतीय कंपनी जो केवल अVय भारतीय कंपनी/कंपिनयC क: पंूजी म� िनवेश 

करन े के काय� म� जुड़� हो, म� िनवेश के िलए, सरकार/एफआईपीबी क: पूव� अनुमित आवँयक 

होगी, चाहे �वदेशी िनवेश 1कतनी ह� रािश का हो अथवा 1कतना ह� �वःता�रत हो। सीधी �वदेशी 

िनवेश (एफड�आई) क: गित-�विधयC के िलए अनुमो1दत 1कसी गैर-ब�1कंग �वBीय कंपिनयC 

(एनबीएफसी) म� �वदेशी िनवेश इन 1दशािनद̂शC के िश�युल 1 के संल�नक बी म� द� गई शतz के 

अनुसार होगा।  

(आ) मूलLप/ूमुख Lप से िनवेश काय� म� जुड़� कंपिनयC को इसके अित�र3 सीआईसी के िलए 

आरबीआई के िनयमन संबंधी 1दशािनद̂शC का पालन करना होगा।  

(इ) 1कसी ऐसी भारतीय कंपनी म� �वदेशी िनवेश करने के िलए, Mजसके प�रचालन नह�ं हो रहे 

और Mजसका कोई डॉउनःश�म िनवेश भी नह�ं है, सरकार का/एफआईपीबी का अनमुोदन आवँयक 

होगा, भले ह� �वदेशी िनवेश क: रािश या सीमा कुछ भी हो। इसके अित�र3 जब भी ऐसी कोई 

कंपनी कारोबार ूारOभ करती है या डॉउनःश�म िनवेश करती है तो उसे संबंिधत Sेऽ संबंधी ूवेश 

Lट, शतz तथा उlचतम सीमाओं का पालन करना होगा।  

1ट1ट1ट1ट{पणीः{पणीः{पणीः{पणीः अVय भारतीय कंपिनयC म� �वदेशी िनवेश संबंिधत Sेऽ संबंधी ूवेश Lट, शतz तथा 

उlचतम सीमा के अनसुरण/अनुपालन के अधीन होगा। (ङ) ूथम ःतर पर एफड�आई ूाT करने 

वाली भारतीय कंपनी, जो एफड�आई शतz के अनुपालन के िलए उBरदायी है जैसे 1क ूितबंिधत 

Sेऽ म� कोई अू[यS �वदेशी िनवेश न हो, ूवेश Lट, दसूरे ःतर पर 1कसी सहायक कंपनी म� 

उसके 4ारा डॉउनःश�म िनवेश के िलए Sेऽीय सीमा/शत� और इसी ूकार क: शत�, वा�ष�क आधार 

पर अपने सां�विधक लेखा पर�SकC से डॉउनःश�म िनवेश तथा फेमा उपबंधC के संबंध म� अनुपालन 

का ूमाणपऽ ूाT करेगी। य1द सां�विधक लेखा पर�Sक ने इस आशय का ूमाणपऽ दे 1दया है 

1क डॉउनःश�म िनवेश तथा फेमा शतz का अनपुालन कंपनी ने कर 1दया है, तो यह त�य भारतीय 

कंपनी क: वा�ष�क �रपोट� म� �विधवत उMNलMखत 1कया जाएगा। य1द सां�विधक लेखा पर�Sक ने 

सशत� �रपोट� द� है, तो इसक: जानकार� तुरंत भारतीय �रज़व� ब�क, �वदेशी मुिा �वभाग के उस 

Sेऽीय काया�लय को द� जाएगी Mजसके अिधकार Sेऽ म� कंपनी का काया�लय Mःथत है और Sेऽीय 

काया�लय से इस आशय क: पावती ूाT करेगी 1क सशत� �रपोट� दे देने क: सूचना दे द� गई है। 
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Sेऽीय काया�लय क: गई कार�वाई क: �रपोट� �वदेशी मुिा �वभाग, क� ि�य काया�लय, फोट�, मुंबई, 

400001 को देगा ।" 

3333. . . . अनुसूचीअनुसूचीअनुसूचीअनुसूची    1 1 1 1 का संशोधनका संशोधनका संशोधनका संशोधन    

मूल �विनयमावली म�, अनुसूची 1 म�, पैरामाफ 2 म� उप-पैरामाफ (1) के परVतकु को िनOनिलMखत 

स ेूितःथा�पत 1कया जाएगा, नामत: : 

“बशत ̂ 1क भारतीय कंपनी 4ारा शेयर या प�रवत�नीय 1डब�चर 1कसी भारतीय कंपनी के वत�मान 

शेयरC के अिधमहण के िलए जार� नह� ं1कये जा रहे। तथा�प ू[यS �वदेशी िनवेश ूाT कर रह� 

भारतीय कंपनी 4ारा डॉउनःश�म िनवेश क: अनुमित �विनयम 14 म� fofufnZ"V सीमा तक अनमुत 

होगा।    

[LkLkLkLk----    QsekQsekQsekQsek----    278@2013&vkjch278@2013&vkjch278@2013&vkjch278@2013&vkjch] 

�ि नारायण कर�ि नारायण कर�ि नारायण कर�ि नारायण कर, , , , ूभार� मुgय महाूबंधकूभार� मुgय महाूबंधकूभार� मुgय महाूबंधकूभार� मुgय महाूबंधक    

Ikkn fVIi.kh % ूमुख िनयमन शासक:य राजपऽ 4ारा Lkk-dk-fu- संgया. 406(अ) 1दनांक 8 मई 2000,  

भाग II, खंड 3, उप-खंड (i ), म� ूकािशत 1कया गया और बाद म� िनOनानसुार संशोिधत 1कया गयाः 

(क) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 158(अ) 1दनांक 02.03.2001  

(ख) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 175(अ) 1दनांक 13.03.2001 

(ग) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 182(अ) 1दनांक 14.03.2001 

(घ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 4(अ) 1दनांक 02.01.2002 

(ङ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    स.ं 574(अ) 1दनांक 19.08.2002 

(च) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    स.ं 223(अ) 1दनांक 18.03.2003 

(छ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 225(अ) 1दनांक 18.03.2003 

(ज) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 558(अ) 1दनांक 22.07.2003 

(झ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं  835(अ) 1दनांक 23.10.2003 

(ञ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 899(अ) 1दनांक 22.11.2003 

(ट) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं  12(अ) 1दनांक 07.01.2004 

(ठ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 278(अ) 1दनांक 23.04.2004 

(ड) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 454(अ) 1दनांक 16.07.2004 

(ढ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं  625(अ) 1दनांक 21.09.2004 

(ण) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 799(अ) 1दनांक 08.12.2004 

(त) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 201(अ) 1दनांक 01.04.2005 

(थ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 202(अ) 1दनांक 01.04.2005 

(द) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 504(अ) 1दनांक 25.07.2005 

(ध) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं. 505(अ) 1दनांक 25.07.2005 



8 THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY [PART II—SEC. 3(i)] 

 

(न) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 513(अ) 1दनांक 29.07.2005 

(ऩ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 738(अ) 1दनांक 22.12.2005 

(प) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 29(अ) 1दनांक 19.01.2006 

(फ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 413(अ) 1दनांक 11.07.2006 

(ब) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 712(अ) 1दनांक 14.11.2007 

(भ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 713(अ) 1दनांक 14.11.2007 

(म) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 737(अ) 1दनांक 29.11.2007 

(य) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 575(अ) 1दनांक 05.08.2008 

(र) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं  896(अ) 1दनांक 30.12.2008 

(ऱ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 851(अ) 1दनांक 01.12.2009 

(ल) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 341 (अ) 1दनांक 21.04.2010 

(ळ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 606(अ) 1दनांक 03.08.2012 

(ऴ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 795(अ) 1दनांक 30.10.2012 

(व) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 796(अ) 1दनांक 30.10.2012 

(श) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं 797(अ) 1दनांक 30.10.2012 

(ष)  LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    स.ं946(अ) 31.12.2012 

(स) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    स.ं 38(अ) 1दनांक 22.01.2013 

(ह) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं______ 1दनांक _________ 

(कक) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं______ 1दनांक _________ 

(खख) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं______ 1दनांक _________ 

(गग) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं______ 1दनांक _________ 

(घघ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu---- स.ं______ 1दनांक _________ 

(ङङ) LkkLkkLkkLkk----dkdkdkdk----fufufufu----    स.ं195 (अ) 1दनांक 01.04.2013 

 

RESERVE BANK OF INDIA 

(Foreign Exchange Department) 

(Central Office) 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 7th, June,  2013 

Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person Resident outside India) (Ninth 

Amendment) Regulations, 2013 

G.S.R. 393(E).—In exercise of the powers conferred by clause (b) of sub-section (3) of Section 6 and Section 

47 of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (42 of 1999), the Reserve Bank of India hereby makes the 

following amendments in the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a Person 
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Resident outside India) Regulations, 2000 (Notification No. FEMA 20/2000-RB dated 3
rd 

May 2000), 

hereinafter referred to as 'the principal Regulations,' namely:- 

1. Short Title & Commencement:- 

(i) These Regulations may be called the Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by 

A Person Resident Outside India) (Ninth Amendment) Regulations, 2013. 

(ii) Save as otherwise provided in these Regulations, they shall come into force from the February 13, 

2009. 

2.  New Regulation  

 In the principal Regulations, after Regulation 13, the following new Regulation 14 shall be added, namely:-  

"14. Guidelines for calculation of total foreign investment in Indian companies, transfer of ownership 

and control of Indian companies and downstream investment by Indian companies  

Definition : for the purpose of this regulation, 

1 (i)  Ownership and Control shall mean 

a) Company ‘Owned by resident Indian citizens’ shall be an Indian company if  more than 50% of the capital in 

it is beneficially owned by resident Indian citizens and/or Indian companies, which are ultimately owned and 

controlled by resident Indian citizens; Company shall be considered ‘Controlled' by resident Indian citizens if 

the residents Indian citizens and Indian companies, which are  owned and controlled by resident Indian citizens, 

have the power to appoint a majority of its directors in that company; 

b) Company  ‘Owned by non-residents’ means an Indian company where more than 50% of the capital in it is 

beneficially owned by non-residents; Company ‘Controlled’ by non-residents  means  an Indian company where 

non-residents have the power to appoint a majority of its  directors in that company; 

(ii) ‘Direct foreign investment’ shall mean investment received by an Indian Company from non-resident 

entities regardless of whether the said investments have been made under Schedule 1, 2, 3, 6 and 8 of the 

Notification No. FEMA. 20/2000-RB dated May 3, 2000, as amended from time to time;  

(iii) ‘Downstream investment’ means indirect foreign investment, by one Indian company into another Indian 

company, by way of subscription or acquisition;  

(iv) ‘Holding Company’ would have the same meaning as defined in Companies Act 1956; 

(v) ‘Indirect foreign investment’ means entire investment in other Indian companies by an Indian company (IC), 

having foreign investment in it provided (a) IC is not ‘owned and controlled’ by resident Indian citizens and/or 

Indian Companies which are owned and controlled by resident Indian citizens or (b) where the IC is owned or 

controlled by non-residents.  

However, as an exception, the indirect foreign investment in the 100% owned subsidiaries of operating-cum-

investing/investing companies will be limited to the foreign investment in the operating-cum-investing/ 

investing company.  

 (vi) ‘Investing Company’ means an Indian company holding only investments in other Indian company/ies 

directly or indirectly, other than for trading of such holdings/securities;  

(vii) ‘Non-Resident Entity’ means ‘person resident outside India’ (as defined at Section 2(w) of FEMA, 1999); 

(viii) ‘Resident Entity’ means ‘person resident in India’ (as defined at Section 2(v) of FEMA, 1999), excluding 

an individual; 

(ix) ‘Resident Indian citizen’ shall be interpreted in line with the definition of person resident in India as per 

FEMA, 1999, read in conjunction with the Indian Citizenship Act, 1955.  

(x) ‘Total foreign investment’ in an Indian Company would be the sum total of direct and indirect foreign 

investment.  

2.  Investment in Indian companies can be made by both non-resident as well as resident Indian entities. 

Any non-resident investment in an Indian company is direct foreign investment. Investment by resident Indian 

entities could again comprise both resident and non-resident investments. Thus, such an Indian company would 

have indirect foreign investment if the Indian investing company has foreign investment in it. The indirect 

investment can also be through multi-layered structure.  
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Guidelines for calculation of total foreign investment, i.e., direct and indirect foreign investment in an 

Indian company.  

3.(i) Counting of Direct foreign investment: All investments made directly by non-resident entities into the 

Indian company would be counted towards 'Direct foreign investment'.  

(ii) Counting of indirect foreign Investment: The entire indirect foreign investment by the investing company 

into the other Indian Company would be considered as indirect foreign investment for the purpose of 

computation of indirect foreign investment. However, as an exception, the indirect foreign investment in the 

100% owned subsidiaries of operating-cum-investing/investing companies will be limited to the foreign 

investment in the operating-cum-investing/ investing company. This exception has been made since the 

downstream investment of a 100% owned subsidiary of the holding company is akin to investment made by the 

holding company and the downstream investment should be a mirror image of the holding company. This 

exception, however, is strictly for those cases where the entire capital of the downstream subsidiary is owned by 

the holding company.  

(iii) The methodology for calculation of total foreign investment would apply at every stage of investment in 

Indian companies and thus in each and every Indian company.   

(iv) Additional requirements  

(A) The full details about the foreign investment including ownership details etc. in Indian company /ies and 

information about the control of the company /ies would be furnished by the Company /ies to the Government 

of India at the time of seeking approval.  

(B) In any sector/activity, where Government approval is required for foreign investment and in cases where 

there are any inter-se agreements between/amongst share-holders which have an effect on the appointment of 

the Board of Directors or on the exercise of voting rights or of creating voting rights disproportionate to 

shareholding or any incidental matter thereof, such agreements will have to be informed to the approving 

authority. The approving authority will consider such inter-se agreements for determining ownership and 

control when considering the case for approval of foreign investment.  

(C) In all sectors attracting sectoral caps, the balance equity i.e. beyond the sectoral foreign investment cap, 

would specifically be beneficially owned by/held with/in the hands of resident Indian citizens and Indian 

companies, owned and controlled by resident Indian citizens.  

(D) In the I& B and Defence sectors where the sectoral cap is less than 49%, the company would need to be 

“owned and controlled” by resident Indian citizens and Indian companies, which are owned and controlled by 

resident Indian citizens.  

(a) For this purpose, the equity held by the largest Indian shareholder would have to be at least 51% of the 

total equity, excluding the equity held by Public Sector Banks and Public Financial Institutions, as defined 

in Section 4A of the Companies Act, 1956. The term “largest Indian shareholder", used in this clause, will 

include any or a combination of the following:  

(aa) In the case of an individual shareholder,  

(aai) The individual shareholder,  

(aaii) A relative of the shareholder within the meaning of Section 6 of the Companies Act, 1956.  

(aaiii) A company/ group of companies in which the individual shareholder/HUF to which he 

belongs has management and controlling interest.  

(ab) In the case of an Indian company,  

(abi) The Indian company    

(abii) A group of Indian companies under the same management and ownership control.  

(b) For the purpose of this Clause, “Indian company” shall be a company which must have a resident Indian 

or a relative as defined under Section 6 of the Companies Act, 1956/ HUF, either singly or in combination 

holding at least 51% of the shares.  

(c) Provided that, in case of a combination of all or any of the entities mentioned in sub-clauses (aa) and 

(ab) above, each of the parties shall have entered into a legally binding agreement to act as a single unit in 

managing the matters of the applicant company.  
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(E) If a declaration is made by persons as per section 187C of the Indian Companies Act about a beneficial 

interest being held by a non-resident entity, then even though the investment may be made by a resident Indian 

citizen, the same shall be counted as foreign investment.  

4. The above mentioned policy and methodology would be applicable for determining the total foreign 

investment in all sectors, except in sectors where it is specified in a statute or a rule there under. The above 

methodology of determining direct and indirect foreign investment therefore does not apply to the insurance 

sector which will continue to be governed by the relevant Regulation.  

Guidelines for establishment of Indian companies/ transfer of ownership or control of Indian companies, 

from resident Indian citizens and Indian companies to non-resident entities, in sectors with caps.  

5. In sectors/activities with caps, including, inter-alia, defence production, air transport services, ground 

handling services, asset reconstruction companies, private sector banking, broadcasting, commodity exchanges, 

credit information companies, insurance, print media, telecommunications and satellites,  Government 

approval/FIPB approval would be required in all cases where:  

(i) An Indian company is being established with foreign investment and is not owned by a resident entity or  

(ii) An Indian company is being established with foreign investment and is not controlled by a resident entity 

or  

(iii) The control of an existing Indian company, currently owned or controlled by resident Indian citizens and 

Indian companies, which are owned or controlled by resident Indian citizens, will be/is being 

transferred/passed on to a non-resident entity as a consequence of transfer of shares and/or fresh issue of 

shares to non-resident entities through amalgamation, merger/demerger, acquisition, etc. or 

(iv) The ownership of an existing Indian company, currently owned or controlled by resident Indian citizens 

and Indian companies, which are owned or controlled by resident Indian citizens, will be/is being 

transferred/passed on to a non-resident entity as a consequence of transfer of shares and/or fresh issue of 

shares to non-resident entities through amalgamation, merger/demerger, acquisition, etc. or 

(v) It is clarified that these guidelines will not apply to sectors/activities where there are no foreign 

investment caps, that is, where100% foreign investment is permitted under the automatic route.  

(vi) For the purpose of computation of indirect foreign investment, foreign investment shall include all 

types of direct foreign investments in the Indian company making downstream investment. For this purpose 

portfolio investments either by FIIs, NRIs or QFIs holding as on March 31 of the previous year would be 

taken into account. e.g. for monitoring foreign investment for the financial year 2011-12, investment as on 

March 31, 2011 would be taken into account. Besides, investments in the form of Foreign Direct Investment, 

Foreign Venture Capital investment, ADRs/GDRs, Foreign Currency Convertible Bonds (FCCB) will also 

be taken in account. Thus, regardless of the investments having been made under Schedule 1, 2, 3, 6 and 8, 

the same will be taken into account. 

Downstream investment by an Indian company which is not owned and/or controlled by resident 

entity/ies.  

6. (i) Downstream investment by an Indian company, which is not owned and/ or controlled by resident  

entity/ies, into another Indian company, would be in accordance/compliance with the relevant sectoral 

conditions on entry route, conditionalities and caps, with regard to the sectors in which the latter Indian 

company is operating.  

Note : With effect from 31st day of July, 2012, Downstream investment/s made by a banking company, as 

defined in clause (c) of Section 5 of the Banking Regulation Act, 1949, incorporated in India, which is 

owned and/or controlled by non-residents/ a non-resident entity/non-resident entities, under Corporate 

Debt Restructuring (CDR), or other loan restructuring mechanism, or in trading books, or for acquisition 

of shares due to defaults in loans, shall not count towards indirect foreign investment. However, their 

'strategic downstream investment' shall count towards indirect foreign investment. For this purpose, 

'strategic downstream investments' would mean investment by these banking companies in their 

subsidiaries, joint ventures and associates. 

(ii) Downstream investments by Indian companies will be subject to the following conditions:  

(a) Such a company has to notify Secretariat for Industrial Assistance, DIPP and FIPB of its downstream 

investment in the form available at http://www.fipbindia.com within 30 days of such investment, even if 

capital instruments have not been allotted along with the modality of investment in new/existing ventures 

(with /without expansion programme);  
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(b) downstream investment by way of induction of foreign equity in an existing Indian Company to be duly 

supported by a resolution of its Board of Directors as also a Shareholders’ Agreement, if any;  

(c) issue/transfer/pricing/valuation of shares shall continue to be in accordance with extant SEBI/RBI 

guidelines;  

(d) For the purpose of downstream investment, the Indian companies making the downstream investments 

would have to bring in requisite funds from abroad and not use funds borrowed in the domestic market. 

This would, however, not preclude downstream operating companies, from raising debt in the domestic 

market. Downstream investments through internal accruals are permissible by an Indian company engaged 

only in activity of investing in the capital of another Indian company /ies, subject to the provisions above 

and as also elaborated below: 

A. Foreign investment into an Indian company, engaged only in the activity of investing in the 

capital of other Indian company /ies, will require prior Government/FIPB approval, regardless of 

the amount or extent of foreign investment. Foreign investment into Non-Banking Finance 

Companies (NBFCs), carrying on activities approved for FDI, will be subject to the conditions 

specified in Annex-B of Schedule 1 to these Regulations; 

B. Those companies, which are Core Investment Companies (CICs), will have to additionally follow 

RBI’s Regulatory Framework for CICs.  

C. For infusion of foreign investment into an Indian company which does not have any operations 

and also does not have any downstream investments, Government/FIPB approval would be 

required, regardless of the amount or extent of foreign investment. Further, as and when such a 

company commences business(s) or makes downstream investment, it will have to comply with 

the relevant sectoral conditions on entry route, conditionalities and caps.  

Note: Foreign investment into other Indian companies would be in accordance/compliance with the relevant 

sectoral conditions on entry route, conditionalities and caps. 

(e) The FDI recipient Indian company at the first level which is  responsible for ensuring compliance with the 

FDI conditionalities like no indirect foreign investment in  prohibited sector, entry route, sectoral cap/ 

conditionalities, etc. for the downstream investment made by in the subsidiary companies at second level and  so 

on and so forth would obtain a certificate to this effect from its statutory auditor on an annual basis as regards 

status of compliance with the instructions on downstream investment and compliance with FEMA provisions. 

The fact that statutory auditor has certified that the company is in compliance with the regulations as regards 

downstream investment and other FEMA prescriptions will be duly mentioned in the Director’s report in the 

Annual Report of the Indian company. In case statutory auditor has given a qualified report, the same shall be 

immediately brought to the notice of the Reserve Bank of India, Foreign Exchange Department (FED), Regional 

Office (RO) of the Reserve Bank in whose jurisdiction the Registered Office of the company is located and shall 

also obtain acknowledgement from the RO of having intimated it of the qualified auditor report. RO shall file 

the action taken report to the Chief General Manager-in-Charge, Foreign Exchange Department, Reserve Bank 

of India, Central Office, Central Office Building, Shahid Bhagat Singh Road, Mumbai-400001." 

3. Amendment of Schedule 1 

In the principal Regulation, in Schedule 1, in paragraph 2 for the proviso to sub-paragraph (1), the following 

shall be substituted, namely;- 

“Provided that the shares or convertible debentures are not being issued by the Indian company with 

a view to acquire existing shares of any Indian company. However, downstream investment by an 

Indian company receiving Foreign Direct Investment would be permitted to the extent specified in 

Regulation14.” 

[No. FEMA, 278/2013-RB]  

RUDRA NARAYAN KAR, Chief General Manager–in-Charge 

Foot Note:—The Principal Regulations were published in the Official Gazette vide G.S.R. No.406 (E) dated 

May 8, 2000 in Part II, Section 3, sub-Section (i) and subsequently amended as under :— 

G.S.R.No. 158(E) dated 02.03.2001 

G.S.R.No. 175(E) dated 13.03.2001 

G.S.R.No. 182(E) dated 14.03.2001 

G.S.R.No.     4(E) dated  02.01.2002 
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G.S.R.No. 574(E) dated 19.08.2002 

G.S.R.No. 223(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 225(E) dated 18.03.2003 

G.S.R.No. 558(E) dated 22.07.2003 

G.S.R.No. 835(E) dated 23.10.2003 

G.S.R.No. 899(E) dated 22.11.2003 

G.S.R.No. 12(E) dated 07.01.2004 

G.S.R.No. 278(E) dated 23.04.2004 

G.S.R.No. 454(E) dated 16.07.2004 

G.S.R.No. 625(E) dated 21.09.2004 

G.S.R.No. 799(E) dated 08.12.2004 

G.S.R.No. 201(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 202(E) dated 01.04.2005 

G.S.R.No. 504(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 505(E) dated 25.07.2005 

G.S.R.No. 513(E) dated 29.07.2005 

G.S.R.No. 738(E) dated 22.12.2005 

G.S.R.No.   29(E) dated 19.01.2006 

G.S.R.No. 413(E) dated 11.07.2006 

G.S.R.No. 712(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 713(E) dated 14.11.2007 

G.S.R.No. 737(E) dated 29.11.2007 

G.S.R.No. 575(E) dated 05.08.2008 

G.S.R.No. 896(E) dated 30.12.2008 

G.S.R.No. 851(E) dated 01.12.2009 

G.S.R.No. 341 (E) dated 21.04.2010 

G.S.R.No. 606(E) dated 03.08.2012 

G.S.R.No. 795(E) dated 30.10.2012 

G.S.R.No. 796(E) dated 30.10.2012 

 G.S.R. No. 797(E) dated 30.10.2012 

G.S.R. No.946(E) dated 31.12.2012 

G.S.R. No.38(E) dated 22.01.2013 

G.S.R.No.______ dated _________, 

G.S.R.No.______ dated _________, 

G.S.R.No.______ dated _________, 

G.S.R.No.______ dated _________, 

G.S.R.No.______ dated _________, 
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