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विकासात्मक और विविया्मक िीवियों पर िक्तवय ्मौवरिक िीवि िक्तवय, 2023-24

आरबीआई बलेुविि फरिरी 2024

यह वक्तवय (i) ववत्तीय बाजार (ii) वववियमि (iii) भगुताि प्रणालती 
और वििटेक से सबंवंित वववभनि ववकासातमक और वववियामक 
ितीवतगत उपाय वििाधाररत करता है।

I. वित्तीय बाजार

1. इलेक्ट्रॉविक टे्विगं पलेटफरॉर्म के वलए विवियारक ढाचें की 
सरतीक्ा

 अक्ततू बर 2018 में, ररजवधा बैंक िे इसके द्ारा वववियवमत 
ववत्तीय वलखतों में लेिदेि विषपावदत करिे हेतु इलेक्ट्रॉविक 
टे्विंग पलेटिरॉमधा  (ईटतीपती) के वलए एक वववियामक ढांचा तैयार 
वकया था। ढांचे, विसका उदे्शय पारदर्शी, सरुवषित और कुर्ल 
वयापार प्रवरियाओ,ं सदुृढ़ वयापार अवसंरचिा के माधयम से 
उवचत पहुंच सवुिवचित करिा और बािार के दरुुपयोग को 
रोकिा है, के अंतगधात तब से पांच ऑपरेटरों द्ारा संचावलत तेरह 
ईटतीपती को अविकृत वकया गया है। वपछले कुछ वर्षों में, ऑिर्ोर 
बािारों के साथ ऑिर्ोर ववदेर्ती मुद्ा बािार का एकीकरण बढ़ा 
है, प्ररौद्ोवगकी पररदृशय में उललेखितीय ववकास हुआ है तथा 
उतपाद वववविता में ववृधि हुई है। बािार विमाधाताओ ंिे अिुमत 
भारततीय रुपया (आईएिआर) उतपाद प्रदाि करिे वाले 
ऑिर्ोर ईटतीपती को एक्सेस करिे का भती अिुरोि वकया है। इि 
गवतवववियों के मदे्ििर, ईटतीपती के वलए वववियामक ढांचे की 
समतीषिा करिे का विणधाय वलया गया है। संर्ोवित वववियामक 
ढांचा, सावधािविक िीिबैक के वलए अलग से िारती वकया 
िाएगा।

2. अतंरा्मष्ट्तीय वित्तीय सिेा कें द्र (आईएफएससती) रें ओिर वि 
काउंटर (ओटतीसती) बाजार रें सिर्म कीरत सबंधंती जोविर की 
हवेजगं

 घरलेतू ससंथाओ ं को सवणधा कीमत सबंिंती िोवखम के प्रवत 
अपिे िोवखम को कुर्लतापतूवधाक हेि करिे के वलए लचतीलापि 
प्रदाि करिे की दृवटि से, वदसबंर 2022 में, घरलेतू ससंथाओ ंको 
अतंराधाषट्तीय ववत्तीय सेवा कें द् (आईएिएससती) में मानयता प्राप्त 

एक्सचेंिों के एक्सेस की अिमुवत दती गई थती। अब यह विणधाय 
वलया गया है वक उनहें आईएिएससती में ओवर वद काउंटर 
(ओटतीसती) सेगमेंट में सवणधा कीमत को हेि करिे की भती अिमुवत 
दती िाए। इससे घरलेतू ससंथाओ ंको सवणधा के कीमतों के प्रवत अपिे 
िोवखम को कम करिे के वलए अविक लचतीलापि और िेररवेवटव 
उतपादों तक आसाि पहुचं वमलेगती। सबंवंित अिदुरे् अलग से 
िारती वकये िा रहे हैं।

II. विवियरि

3. िुिरा और एरएसएरई ऋर एि ंअवरिर के वलए रखुय तथय 
वििरर (केएफएस)

ररजवधा बैंक िे ऋण के मतूलय वििाधारण और ग्ाहकों पर लगाए िािे 
वाले अनय र्लुकों में वववियवमत ससंथाओ ं(आरई) द्ारा अविक 
पारदवर्धाता और प्रकटतीकरण को बढ़ावा दिेे के वलए हाल हती में कई 
उपायों की घोर्णा की है। ऐसा हती एक उपाय यह है वक ऋणदाताओ ं
को अपिे उिारकताधाओ ंको एक मखुय तथय वववरण (केएिएस) 
प्रदाि करिा होता है विसमें ऋण करार सबंिंती महतवपतूणधा िािकारती 
होतती है और इसमें ऋण की सभती लागत भती र्ावमल होतती है, िो 
सरल और समझिे में आसाि प्रारूप में होतती है। वतधामाि में 
केएिएस को अिसुतूवचत वावणव्यक बैंकों द्ारा वयवक्तगत 
उिारकताधाओ ंको वदए गए ऋण; आरईएस द्ारा विविटल ऋण; 
और माइरिोिाइिांस ऋण के सबंिं में ववरे्र् रूप से अविवायधा 
वकया गया है। अब यह विणधाय वलया गया है वक सभती आरईएस को 
सभती खदुरा और एमएसएमई ऋणों के वलए उिारकताधाओ ं को 
'मखुय तथय वववरण' (केएिएस) प्रदाि करिे का आदरे् वदया 
िाए। सवधा-समावेर्ती बयाि लागत सवहत ऋण करार की र्तषों के 
बार ेमें महतवपतूणधा िािकारती प्रदाि करिे से उिारकताधाओ ंको एक 
सतूवचत विणधाय लेिे में बहुत लाभ होगा।

III. भुगताि प्ररालती और वफिटेक

4. एईपतीएस की रजबूतती बढािा

 एिपतीसतीआई द्ारा पररचावलत आिार सषिम भगुताि प्रणालती 
(एईपतीएस) ग्ाहकों को सहायता प्राप्त माधयम से विविटल भगुताि 
लेिदिे करिे में सषिम बिातती है। 2023 में, 37 करोड़ से अविक 
उपयोगकताधाओ ंिे एईपतीएस लेिदिे वकया, िो ववत्तीय समावेर्ि 
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में एईपतीएस द्ारा विभाई गई महतवपतूणधा भतूवमका की ओर इर्ारा 
करता है। एईपतीएस लेिदिे की सरुषिा बढ़ािे के वलए, प्रसताव है 
वक ऑिबोवििंग प्रवरिया को सवुयववसथत वकया िाए विसमें 
एईपतीएस टचपरॉइंट ऑपरटेरों के वलए बैंकों द्ारा पालि की िािे 
वालती अविवायधा उवचत िांच र्ावमल हो। अवतररक्त िोखािड़ती 
िोवखम प्रबिंि आवशयकताओ ंपर भती ववचार वकया िाएगा। इस 
सबंिं में र्तीघ्र हती अिदुरे् िारती वकये िायेंगे।

5. विवजटल भुगताि लेििेि के प्ररारतीकरर के वलए वसदातं-
आधाररत रूपरिेा

 वपछले कुछ वर्षों में, ररजवधा बैंक िे विविटल भगुताि की 
सरुषिा, ववरे्र् रूप से प्रमाणतीकरण के अवतररक्त कारक (एएिए) 
की आवशयकता, को प्राथवमकता दती है। हालावँक भारततीय ररजवधा 
बैंक िे कोई ववरे्र् एएिए वििाधाररत िहीं वकया है, लेवकि भगुताि 
पाररवसथवतकी तंत्र िे बडे़ पैमािे पर एसएमएस-आिाररत वि 
टाइम पासविधा (ओटतीपती) को अपिाया है। प्ररौद्ोवगकी में िवाचारों 
के साथ, हाल के वर्षों में वैकवलपक प्रमाणतीकरण तंत्र उभर े हैं। 
विविटल सरुषिा के वलए ऐसे तंत्रों के उपयोग को सवुविाििक 
बिािे के वलए, एक वसधिांत-आिाररत "विविटल भगुताि लेिदिे 
के प्रमाणतीकरण के वलए रूपरखेा" अपिािे का प्रसताव है। इस 
सबंिं में अिदुरे् अलग से िारती वकये िायेंगे।

6. कें द्रतीय बैंक विवजटल रदु्रा (सतीबतीितीसती) पायलट रें 
प्रोरिारयोगयता और ऑफ़लाइि काय्मक्रता की शुरुआत

 सतीबतीितीसती ररटेल (सतीबतीितीसती-आर) पायलट वतधामाि में 
पायलट बैंकों द्ारा प्रदाि वकए गए विविटल रुपया वरॉलेट का 
उपयोग करके वयवक्त से वयवक्त (पती2पती) और वयवक्त से वयापारती 
(पती2एम) लेिदिे को सषिम बिाता है। अब प्रोग्ामयोगयता और 
ऑफ़लाइि कायधाषिमता का उपयोग करके अवतररक्त उपयोग के 
मामलों को सषिम करिे का प्रसताव है। प्रोग्ामयोगयता, उदाहरण 
के वलए, सरकारती एिेंवसयों िैसे उपयोगकताधाओ ंको यह सवुिवचित 
करिे की अिमुवत प्रदाि करगेती वक भगुताि वििाधाररत लाभों के 
वलए वकए गए हैं। इसती प्रकार, करॉरपोरटे अपिे कमधाचाररयों के वलए 
वयावसावयक यात्रा िैसे विवदधाटि वयय का प्रोग्ाम बिािे में सषिम 
होंगे। वैिता अववि या भरौगोवलक षेित्र, विसके भतीतर सतीबतीितीसती 
का उपयोग वकया िा सकता है, िैसे अवतररक्त सवुविाओ ंको भती 
प्रोग्ाम वकया िा सकता है। दतूसरा, खराब या सतीवमत इंटरिेट 
किेवक्टववटती वाले षेित्रों में लेिदिे को सषिम करिे के वलए 
सतीबतीितीसती-आर में एक ऑफ़लाइि कायधाषिमता र्रुू करिे का 
प्रसताव है। इस उदे्शय के वलए पहाड़ती षेित्रों, ग्ामतीण और र्हरती 
सथािों में एकाविक ऑफ़लाइि समािाि (विकटता और गैर-
विकटता आिाररत) का परतीषिण वकया िाएगा। इि कायाधातमकताओ ं
को पायलटों के माधयम से रिवमक तरतीके से आरभं वकया िाएगा।


