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आरबीआई बलेुद्िर फरवरी 2024

राजकोषीय वयय की गणुवत्ा में सधुार जैसे संरचनातमक 
चालकों द्ारा पे्ररत है। मौद्रिक, द्वद्नयामक और पय्यवेक्ी मामलों 
पर हमारी बहु-आयामी, सद्रिय और सदु्वचाररत नीद्तयों ने 
समद्टि आद् ््यक और द्वत्ीय द्््रता को बनाए रखने और 
मजबूत करने में अच्ा काय्य द्कया है।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 मौद्रिक नीद्त सद्मद्त (एमपीसी) की बैठक 6, 7 और 8 
फरवरी 2024 को हुई। उभरते समद्टि आद् ््यक और द्वत्ीय 
गद्तद्वद्धयों त्ा सभंावना के द्व्ततृत मूलयांकन के बाद, इसने 5 
से 1 के बहुमत से नीद्तगत रपेो दर को 6.50 प्द्तशत पर य्ावत् 
रखने का द्नण्यय द्लया। पररणाम्वरूप, ््ायी जमा सदु्वधा 
(एसडीएफ) दर 6.25 प्द्तशत त्ा सीमांत ््ायी सदु्वधा 
(एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.75 प्द्तशत पर बनी हुई है। 
एमपीसी ने 6 में से 5 सद्यों के बहुमत से द्नभाव को वापस लेने 
पर धयान कें द्रित रखने का भी द्नण्यय द्लया ताद्क यह सदु्नद्चित 
द्कया जा सके द्क मरुिा्फीद्त उतरोत्र सवंतृद्धि को सम ््यन प्दान 
करते हुए लक्य के सा् सरंदे्खत हो।

 अब मैं संके्प में इन द्नण्ययों का औद्चतय बताऊंगा। घरेलू 
आद् ््यक गद्तद्वद्धयों में गद्त द्नरतंर मजबूत बनी हुई है। हेडलाइन 
मुरिा्फीद्त, अकू्बर में 4.9 प्द्तशत तक कम होने के बाद, 
द्दसंबर 2023 में बढ़कर 5.7 प्द्तशत हो गई। यह मुखय रूप से 
खाद्य मुरिा्फीद्त, अद्धकतर सद््जयों के कारण ्ा। मूल 
मुरिा्फीद्त (खाद्य और ईधंन को ् ोड़कर सीपीआई मुरिा्फीद्त) 
में नरमी व्तुओ ंऔर सेवाओ ंदोनों में जारी रही, जो मौद्रिक 
नीद्त कार्यवाइयों के संचयी प्भाव के सा्-सा् कमोद्डटी की 
कीमतों में महतवपूण्य नरमी को दशा्यती है। त्ाद्प, खाद्य कीमतों 
में अद्नद्चितताए ंहेडलाइन मुरिा्फीद्त प्के्पवरि पर प्भाव डाल 
रही हैं।

 इस सवंतृद्धि-मरुिा्फीद्त गद्तकी और इस तथय के धयाना ््य 
द्क सचंयी 250 बीपीएस नीद्तगत दर वतृद्धि का सचंरण अभी भी 
जारी है, एमपीसी ने नीद्तगत रपेो दर को 6.50 प्द्तशत पर 
अपररवद्त्यत रखने का द्नण्यय द्लया। एमपीसी खाद्य मूलय दबावों 
के सामानयीकरण के द्कसी भी सकेंत की सावधानीपूव्यक द्नगरानी 
करगेी जो मूल मरुिा्फीद्त में कमी के लाभ को गवँा सकता है। 
मरुिा्फीद्त को द्टकाऊ आधार पर 4 प्द्तशत के लक्य तक लाने 

 यह वष्य 2024 का पहला मौद्रिक नीद्त वक्वय है, जो भारतीय 
ररज़व्य बैंक के द्लए एक महतवपूण्य वष्य है, द्जसमें बैंक ने 1 अपै्ल 
को अपनी मौजूदगी और पररचालन के 90वें वष्य में प्वेश द्कया है। 
द्प्ले कद्तपय वषषों में, भारतीय ररज़व्य बैंक ने ्वय ं को एक 
द्वश्वसनीय सं् ्ा के रूप में ् ्ाद्पत द्कया है जो द्््रता, द्वश्वास 
और आद् ््यक प्गद्त के द्लए खड़ी है। हाल के वषषों में, यह द्वत्ीय 
प्णाली में नवोनमेष और प्ौद्योद्गकी को बढ़ावा दनेे में अग्रणी बन 
गई है। ग्राहक कें द्रितता और द्वत्ीय समावेशन सदवै इसकी 
प्ा्द्मकताए ंरही हैं। मूलय द्््रता, द्वत्ीय द्््रता और बाह्य 
के्त्र की द्््रता के बीच एक अच्ा सतंलुन बनाए रखने की द्दशा 
में भारतीय ररज़व्य बैंक के अ्क प्यासों से समतृधि लाभांश प्ाप्त 
हुआ है कयोंद्क दशे आने वाले वषषों में उचच सवंतृद्धि प् पर आगे 
बढ़ रहा है। जैसे-जैसे भारत नई वैद्श्वक वयव््ा में शीष्य ््ान 
प्ाप्त कर रहा है, भारतीय ररज़व्य बैंक के योगदान को भारत और 
द्वदशेों में वयापक रूप से मानयता द्मल रही है।

 वैद्श्वक अ ््यवयव््ा द्नरतंर द्मद्रित त्वीर प््ततु कर रही 
है। एक तरफ, मरुिा्फीद्त लक्य के करीब पहुचंने और प्मखु 
उननत और उभरती बाज़ार अ ््यवयव््ाओ ंमें आशा से बेहतर 
सवंतृद्धि के सा् सॉफट-लैंद्डंग की सभंावना बढ़ गई है। दूसरी ओर, 
चल रहे यधुि और सघंष्य त्ा द्वश्व के द्वद्भनन द्ह्सों में नए 
फलैशपवाइंट के उद्भव, लाल सागर में वयवधान जो इस शतृखंला में 
नवीनतम है, वैद्श्वक समद्टि आद् ््यक सभंावना को अद्नद्चितता 
प्दान करते हैं।

 इस अद्््र वैद्श्वक वातावरण में, भारतीय अ ््यवयव््ा ने 
हाल के वषषों में उललेखनीय रूप से अच्ा द्नषपादन द्कया है। 
संवतृद्धि की गद्त तेज़ हो रही है और अद्धकांश पूवा्यनुमानों से 
आगे द्नकल रही है, जबद्क मुरिा्फीद्त अधोगामी है। वत्यमान 
समय में, भारत की संभाद्वत संवतृद्धि, भौद्तक बदु्नयादी ढांचे में 
सधुार; द्वश्व ्तरीय द्डद्जटल और भगुतान प्ौद्योद्गकी के 
द्वकास; वयापार में आसानी; बढ़ी हुई रिम बल सहभाद्गता; और 
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के द्लए मौद्रिक नीद्त को सद्रिय रूप से अव्फीद्तकारी बने 
रहना चाद्हए। एमपीसी इस प्द्तबधिता पर दृढ़ रहेगी। एमपीसी ने 
पूण्य सचंरण और मरुिा्फीद्त प्तयाशाओ ं के द्््रीकरण को 
सदु्नद्चित करने के द्लए द्नभाव को वापस लेने पर धयान कें द्रित 
करने का भी द्नण्यय द्लया।

सिंृद्दि और मरुिास्फीद्ि का आकलन

िैद्विक सिंृद्धि

 द्वद्भनन के्त्रों में द्भननता के सा् 2024 में वैद्श्वक सवंतृद्धि 
द्््र रहने की आशा है।1 यद्यद्प वैद्श्वक वयापार की गद्त कमजोर 
बनी हुई है, इसमें बहाली के सकेंत द्दख रहे हैं और 20242 में 
इसके तेजी से बढ़ने की सभंावना है। मरुिा्फीद्त काफी कम हो गई 
है और 2024 में इसके और कम होने की आशा है।3 द्वत्ीय बाज़ार 
अद्््र हैं कयोंद्क बाजार सहभाद्गयों ने प्मखु कें रिीय बैंकों, जो 
मरुिा्फीद्त के द्वरुधि अपनी लड़ाई में समय से पहले ढील के प्द्त 
सतक्य  हैं, द्ारा दर में कटौती के समय और गद्त पर अपनी 
आशाओ ंको समायोद्जत द्कया है।

 मौजूदा प्द्तकूल पररद्््द्तयों के बीच, साव्यजद्नक ऋण का 
ऊंचा ्तर कद्तपय उननत अ ््यवयव््ाओ ं(एई) सद्हत कई दशेों 
में समद्टि आद् ््यक द्््रता पर गभंीर द्चतंाए ंउतपनन कर रहा है। 
इस दशक के अतं तक वैद्श्वक साव्यजद्नक ऋण और सकल घरलूे 
उतपाद का अनपुात 100 प्द्तशत तक पहुचंने का अनमुान है। एई 
में साव्यजद्नक ऋण का ्तर वा्तव में उभरती बाजार 
अ ््यवयव््ाओ ं(ईएमई) की तलुना में बहुत अद्धक है।4 वैद्श्वक 
्तर पर उचच ्याज दरों और कम सवंतृद्धि के वातावरण में ऋण 
द्््रता की चनुौद्तया ँदबाव के नए स्ोत बन सकती हैं। हररत 
पररवत्यन सद्हत प्ा्द्मकता वाले के्त्रों में नए द्नवेश के द्लए 

राजकोषीय गुजंाइश बनाने के द्लए ऋण का बोझ कम करना 
आवशयक है। जहां तक भारत का सबंधं है, राजकोषीय समेकन 
प् के सा्-सा् सवंतृद्धि की सभंावनाओ ंमें सधुार को दखेते हुए, 
हम आशा करते हैं द्क सामानय सरकारी ऋण धीर-ेधीर ेकम हो 
जाएगा।5.

घरलूे सिंृद्धि

 घरलूे आद् ््यक गद्तद्वद्ध मजबूत बनी हुई है। पहले अद्ग्रम 
अनमुान (एफएई) ने 2023-24 के द्लए वा्तद्वक सकल घरलूे 
उतपाद (जीडीपी) की सवंतृद्धि 7.3 प्द्तशत रखी, जो लगातार 
तीसर ेवष्य 7 प्द्तशत से अद्धक सवंतृद्धि दशा्यती है।6

 आगे, 2023-24 के दौरान दखेी गई आद् ््यक गद्तद्वद्धयों की 
गद्त अगले वष्य (2024-25) में भी जारी रहने की आशा है। कम 
वषा्य, कम जलाशय ्तर और दरेी से बआुई के बावजूद कतृ द्ष 
गद्तद्वद्ध अच्ी चल रही है।7 रबी की बआुई द्प्ले वष्य के ्तर 
के सा्-सा् सामानय रकबे से भी अद्धक हो गई है।8 बागवानी 
और मत्य पालन में द्नरतंर गद्त के सा् सबंधि के्त्र से कतृ द्ष को 
भी बड़ा सम ््यन द्मलने की आशा है।9

1 30 जनवरी 2024 को जारी आईएमएफ के वैद्श्वक आद् ््यक सभंावना (ड्लयूईओ) के 
नवीनतम अपडेट के अनसुार, 2024 के दौरान वैद्श्वक सवंतृद्धि 2023 के समान 3.1 
प्द्तशत पर द्््र रहने की आशा है।
2 आईएमएफ के नवीनतम ड्लयूईओ के अनसुार, द्वश्व वयापार मात्रा (व्तओु ंऔर 
सेवाओ)ं की सवंतृद्धि वष्य 2023 में 0.4 प्द्तशत से बढ़कर वष्य 2024 में 3.3 प्द्तशत होने 
की आशा है।
3 आईएमएफ के नवीनतम ड्लयूईओ के अनसुार, द्वश्व उपभोक्ा मूलय मरुिा्फीद्त 
2023 में 6.8 प्द्तशत से घटकर 2024 में 5.8 प्द्तशत रहने की आशा है।
4 आईएमएफ के अनसुार, उननत अ ््यवयव््ाओ ं (एई) का सकल साव्यजद्नक ऋण 
और जीडीपी अनपुात 2019 में 104.1 प्द्तशत से बढ़कर 2023 में 112.1 प्द्तशत होने 
का अनमुान है। उभरती बाज़ार अ ््यवयव््ाओ ं(ईएमई) के द्लए, सकल साव्यजद्नक ऋण 
और जीडीपी अनपुात 2019 में 55.9 प्द्तशत से बढ़कर 2023 में 68.3 प्द्तशत होने का 
अनमुान है (द्वत्ीय मॉद्नटर, अकू्बर 2023)।

5 आईएमएफ के अनसुार, महामारी वष्य 2020 के दौरान भारत का सामानय सरकारी 
ऋण बढ़कर सकल घरलूे उतपाद का 88.5 प्द्तशत हो गया। यह 2022 में घटकर सकल 
घरलूे उतपाद का 81 प्द्तशत हो गया और 2028 में घटकर 80.5 प्द्तशत होने का 
अनमुान है (आईएमएफ राजकोषीय मॉद्नटर, अकू्बर 2023)।
6 2021-22 और 2022-23 में जीडीपी में रिमशः 9.1 प्द्तशत और 7.2 प्द्तशत की 
वतृद्धि हुई। आपूद्त्य पक् पर, द्वद्नमा्यण के्त्र के योगदान में वतृद्धि त्ा द्नमा्यण गद्तद्वद्ध और 
अनय सेवाओ ंमें द्नरतंर भारी वतृद्धि के कारण 2023-24 के द्लए योद्जत सकल मूलय 
(जीवीए) में 6.9 प्द्तशत की सवंतृद्धि हुई। 2023-24 के दौरान द्वद्नमा्यण के्त्र में 6.5 
प्द्तशत की वतृद्धि हुई जबद्क द्वद्नमा्यण के्त्र में रिमशः 10.7 प्द्तशत की दोहर ेअकं की 
सवंतृद्धि दज्य की गई।
7 पूववोत्र मानसून का दीघा्यवद्ध औसत (एलपीए) से 9 प्द्तशत कम बाररश के सा् 
समापन हुआ। अद्खल भारतीय ्तर पर, 1 फरवरी 2024 तक कुल जलाशय क्मता के 
52 प्द्तशत जल भडंारण की द्््द्त द्प्ले वष्य की तलुना में 17.3 प्द्तशत कम है और 
दशकीय औसत से 2.8 प्द्तशत कम है।
8 2 फरवरी 2024 तक, रबी की बआुई द्प्ले वष्य के ्तर को पार कर गई है और 5 
वष्य के सामानय औसत रकबे से 5.2 प्द्तशत अद्धक है। गेहूं, द्तलहन और मोटे अनाज 
का रकबा द्प्ले वष्य के ्तर से रिमशः 0.7 प्द्तशत, 1.1 प्द्तशत और 7.1 प्द्तशत 
अद्धक है।
9 तीसर ेएई (18 जनवरी 2024 को जारी) के अनसुार, फलों और सद््जयों के अद्धक 
उतपादन के कारण 2022-23 के दौरान बागवानी फसलों का उतपादन ररकॉड्य 355.3 
द्मद्लयन टन पर रखा गया है, जो 2021-22 के अदं्तम अनमुान से 2.3 प्द्तशत अद्धक 
है। 2022-23 में 175.45 लाख टन (2021-22 में 162.48 लाख टन) के ररकॉड्य म्ली 
उतपादन के सा्, भारत ददु्नया का तीसरा सबसे बड़ा म्ली उतपादक दशे है, जो वैद्श्वक 
उतपादन का 8 प्द्तशत और कतृ द्ष के योद्जत सकल मूलय (जीवीए) में 6.7 प्द्तशत से 
अद्धक का योगदान दतेा है।
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 द्वद्नमा्यण के काय्य-द्नषपादन में सधुार के कारण औद्योद्गक 
गद्तद्वद्ध में तेजी आ रही है।10 उचच लाभ माद्ज्यन के कारण 
द्वद्नमा्यण के्त्र में कॉरपोरट्ेस के शरुुआती नतीजे आशावादी 
हैं।11 द्वद्नमा्यण के द्लए रिय प्बधंक सूचकांक (पीएमआई) भद्वषय 
के गद्तद्वद्ध सूचकांक में मजबूती के सा्-सा् द्व्तार प्दद्श्यत 
कर रहा है।12

 मजबूत घरलूे मांग और द्््र वैद्श्वक सभंावनाओ ंके कारण 
सेवा के्त्र की गद्तद्वद्ध आघात-सह की उममीद है।13 जनवरी 
(2024) में पीएमआई सेवाओ ंमें उललेखनीय वतृद्धि हुई, जो द्नरतंर 
मजबूत द्व्तार का सकेंत दतेी है।14 आवासीय घरों की बढ़ती 
मांग के सा्-सा् सरकारी पूजंीगत वयय पर बढ़ते जोर से 
द्वद्नमा्यण गद्तद्वद्ध में तेजी आने की आशा है।15

 मांग पक् पर, रोजगार की द्््द्त में सधुार16 और  
मरुिा्फीद्त के कम होने के सा्-सा् कतृ द्ष गद्तद्वद्ध में  
उ्ाल से घरलूे खपत में वतृद्धि होनी चाद्हए। ग्रामीण मांग  
लगातार गद्त प्ाप्त कर रही है।17 मनरगेा की घटती  

मांग18 और प्धानमंत्री गरीब कलयाण अनन योजना 
(पीएमजीकेएवाई) के द्व्तार से पररलद्क्त होने वाली कतृ द्ष ्तर 
की गद्तद्वद्ध को मजबूत करने से ग्रामीण खपत को और सम ््यन 
द्मलना चाद्हए।19 आय ्तर में सधुार के कारण शहरी खपत 
मजबूत बनी हुई है।20

 सरकारी पूजंीगत वयय पर द्नरतंर जोर;21 क्मता उपयोग में 
वतृद्धि;22 वाद्णद््यक के्त्र में ससंाधनों के बढ़ते प्वाह;23 और 
उतपादन से जडेु़ प्ोतसाहन (पीएलआई) जैसी योजनाओ ं से 
नीद्तगत सम ््यन24 से सहायता प्ाप्त द्नवेश चरि गद्त पकड़ रहा है। 
द्नजी कॉपवोरटे द्नवेश में भी बहाली हो रही है।25 हमार ेसववेक्ण से 
पता चलता है द्क द्नजी कॉरपोरट्ेस के द्नवेश के इराद ेउतसाद्हत 
हैं त्ा सेवा और बदु्नयादी ढांचा कंपद्नयां दोनों समग्र कारोबारी 
द्््द्तयों के बार ेमें आशावादी हैं। वयापाररक वयापार घाटा कम 
होने से द्नवल बाह्य मांग में भी सधुार हो रहा है।26 इन सभी कारकों 
को धयान में रखते हुए, 2024-25 के द्लए वा्तद्वक जीडीपी 
सवंतृद्धि पहली द्तमाही में 7.2 प्द्तशत; दूसरी द्तमाही में 6.8 

10 द्वद्नमा्यण के द्लए औद्योद्गक उतपादन सूचकांक (आईआईपी) में अकू्बर-नवबंर के 
दौरान 5.6 प्द्तशत की सवंतृद्धि दज्य की गई, जबद्क मूल उद्योगों ने तीसरी द्तमाही के 
दौरान 7.8 प्द्तशत की मजबूत सवंतृद्धि दज्य की।
11 494 सूचीबधि द्वद्नमा्यण कंपद्नयों के आरदं्भक नतीजों से पता चलता है द्क सकल 
लाभ में 16.8 प्द्तशत की वतृद्धि से मौद्रिक सदंभ्य में जीवीए में 15.4 प्द्तशत की वतृद्धि हुई।
12 पीएमआई द्वद्नमा्यण द्दसबंर के 54.9 से बढ़कर जनवरी में 56.5 हो गया और लंबी 
अवद्ध के रुझान से ऊपर रहा। 12 महीनों में भद्वषय की गद्तद्वद्ध सूचकांक द्ारा मापी 
गई कारोबारी प्तयाशाए ँजनवरी में 13 महीने के उचचतम ् तर पर पहुचं गई,ं जो नई जाचँों 
और उतपाद द्वद्वधीकरण में वतृद्धि और मजबूत मांग से बढ़ी।
13 2023-24 की तीसरी द्तमाही में ई-वे द्बल और टोल सगं्रह में रिमशः 17.1 प्द्तशत 
और 12.8 प्द्तशत की वतृद्धि हुई, जबद्क इस अवद्ध के दौरान बदंरगाह कागवो में 10.1 
प्द्तशत की वतृद्धि हुई। तीसरी द्तमाही और जनवरी 2024 दोनों में रलेवे माल ढुलाई में 
6.4 प्द्तशत की वतृद्धि हुई। व्त ुएव ंसेवा कर (जीएसटी) सगं्रह की वतृद्धि 2023-24 की 
तीसरी द्तमाही में द्प्ली द्तमाही में 10.6 प्द्तशत की वतृद्धि से बढ़कर 12.9 प्द्तशत हो 
गई। जनवरी में जीएसटी सगं्रह 10.4 प्द्तशत वष्य-दर-वष्य बढ़कर ₹1.72 लाख करोड़ हो 
गया, जो अब तक का दूसरा सबसे बड़ा सगं्रह है।
14 पीएमआई सेवाए ंद्दसबंर 2023 में 59.0 से बढ़कर जनवरी 2024 में 61.8 हो गई,ं 
द्जससे वतृद्धि दर ्ह महीने के उचचतम ्तर पर पहुचं गई।
15 कें रि सरकार के पूजंीगत वयय में अपै्ल-द्दसबंर 2023 में 37.5 प्द्तशत की वतृद्धि दज्य 
की गई, जो द्प्ले वष्य की समान अवद्ध के दौरान 25.1 प्द्तशत की वतृद्धि से अद्धक है। 
तीसरी द्तमाही के दौरान ्टील की खपत 14.5 प्द्तशत बढ़ी, जबद्क सीमेंट उतपादन 
4.5 प्द्तशत बढ़ा।
16 आवद्धक रिम बल सववेक्ण (पीएलएफएस) के अनसुार, शहरी बेरोजगारी दर 2021-
22 की दूसरी द्तमाही में 9.8 प्द्तशत से घटकर 2022-23 की दूसरी द्तमाही में 7.2 
प्द्तशत और 2023-24 की दूसरी द्तमाही में 6.6 प्द्तशत हो गई।
17 2023-24 की तीसरी द्तमाही के दौरान दोपद्हया वाहनों की द्बरिी में 22.6 प्द्तशत की 
वतृद्धि हुई, जबद्क इस अवद्ध के दौरान टै्कटर की द्बरिी में 4.9 प्द्तशत की द्गरावट आई।

18 महातमा गांधी राषट्ीय ग्रामीण रोजगार गारटंी अद्धद्नयम या मनरगेा काय्य मांग में 
द्दसबंर 2023 में 5.5 प्द्तशत और जनवरी 2024 में 4.8 प्द्तशत की द्गरावट आई।
19 29 नवबंर 2023 को जारी पे्स प्काशनी के अनसुार, कें रि सरकार, खाद्य एव ंपोषण 
सरुक्ा सदु्नद्चित करने हेत,ु 1 जनवरी 2024 से पांच वष्य की अवद्ध के द्लए प्धान मंत्री 
गरीब कलयाण अनन योजना (पीएमजीकेएवाई) के अतंग्यत लगभग 81.35 करोड़ 
लाभाद् ््ययों को मफुत खाद्यानन प्दान करगेी।
20 घरलूे हवाई याद्त्रयों की सखंया में 9.1 प्द्तशत की वतृद्धि हुई, जबद्क यात्री वाहनों की 
द्बरिी में 2023-24 की तीसरी द्तमाही में 8.3 प्द्तशत की वष्य-दर-वष्य सवंतृद्धि दज्य की गई। 
शरुुआती कॉपवोरटे नतीजे बताते हैं द्क 2023-24 की तीसरी द्तमाही में सूचीबधि द्वद्नमा्यण 
कंपद्नयों की ्टाफ लागत में 11.0 प्द्तशत की वतृद्धि हुई।
21 बीई 2024-25 में पूजंीगत वयय बढ़कर रु. 11.1 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.4 
प्द्तशत) हो गया, जो आरई 2023-24 में 9.5 लाख करोड़ रुपये पर 16.9 प्द्तशत और 
बीई 2023-24 में 10.0 लाख करोड़ रुपये पर 11.1 प्द्तशत की वतृद्धि है।
22 अदं्तम नतीजे बताते हैं द्क 2023-24 की दूसरी द्तमाही में क्मता उपयोग 40 बीपीएस 
बढ़कर 74.0 प्द्तशत हो गया। दीघा्यवद्ध औसत 73.7 प्द्तशत है जो 2020-21 की 
पहली द्तमाही को ्ोड़कर 2008-09 की पहली द्तमाही से 2023-24 की दूसरी द्तमाही 
की अवद्ध से सबंदं्धत है। त्ाद्प, मौसमी रूप से समायोद्जत सीयू में 90 बीपीएस की 
द्गरावट आई और 2023-24 की दूसरी द्तमाही में यह 74.5 प्द्तशत पर है।
23 12 जनवरी 2024 तक, चालू द्वत् वष्य के दौरान बैंकों और अनय स्ोतों से वाद्णद््यक 
के्त्र में ससंाधनों का कुल प्वाह ₹23.6 लाख करोड़ है, जो द्प्ले वष्य (₹19.8 लाख 
करोड़) की तलुना में काफी अद्धक है।
24 पीएलआई योजना के अतंग्यत द्नवेश नवबंर 2023 तक 1.03 लाख रुपये तक पहुचँ 
गया है।
25 यह मखुय रूप से इ्पात, पेट्ोद्लयम, कपड़ा, द्बजली, रसायन, खाद्य प्सं् करण और 
द्वद्नमा्यण जैसे प्मखु उद्योगों द्ारा सचंाद्लत ्ा
26 तीसरी द्तमाही में पणय वयापार घाटा द्प्ले वष्य की समान द्तमाही के दौरान 71.5 
द्बद्लयन अमेररकी डॉलर से घटकर 70.5 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर हो गया।
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प्द्तशत; तीसरी द्तमाही में 7.0 प्द्तशत; और चौ्ी द्तमाही में 
6.9 प्द्तशत के सा् 7.0 प्द्तशत रहने का अनमुान है। जोद्खम 
समान रूप से सतंदु्लत हैं।

मरुिास्फीद्ि

 हेडलाइन मरुिा्फीद्त 2022-23 के दौरान 6.7 प्द्तशत से 
घटकर अपै्ल-द्दसबंर 2023 के दौरान औसतन 5.5 प्द्तशत हो 
गई। त्ाद्प, खाद्य मूलय मरुिा्फीद्त, मरुिा्फीद्त प्के्पवरि में 
काफी अद्््रता प्दान करती रही।27 इसके द्वपरीत, सीपीआई 
ईधंन में अप्फीद्त गहरा गई और मूल मरुिा्फीद्त (खाद्य और 
ईधंन को ्ोड़कर सीपीआई मरुिा्फीद्त) द्दसबंर में घटकर चार 
वष्य के द्नचले ्तर 3.8 प्द्तशत पर आ गई। मूल मरुिा्फीद्त में 
द्गरावट वयापक आधार पर जारी रही और इसके घटक समूहों 
और उप-समूहों में मरुिा्फीद्त द्््र रही या नरम रही।28

 आगे चलकर मरुिा्फीद्त का प्के्पवरि खाद्य मरुिा्फीद्त की 
सभंावना से आकार लेगा, द्जसके बार ेमें काफी अद्नद्चितता है। 
प्द्तकूल मौसमी घटनाए ं रबी फसल पर प्भाव डालने वाला 
प्ा्द्मक जोद्खम बनी हुई हैं। भू-राजनीद्तक तनाव बढ़ने से 
आपूद्त्य रितृखंला में वयवधान आ रहा है और प्मखु व्तओु,ं 
द्वशेषतया कचचे तेल की कीमतों में अद्््रता आ रही है। 
सकारातमक पक् पर रबी की बआुई में प्गद्त सतंोषजनक रही है 
और यह सीजन के द्लए अच्ा सकेंत है। प्मखु सद््जयों, 
द्वशेषकर पयाज और टमाटर की कीमतों में मौसमी मूलय सधुार 
दज्य द्कया जा रहा है। इन कारकों को धयान में रखते हुए, चालू वष्य 
(2023-24) के द्लए सीपीआई मरुिा्फीद्त के 5.4 प्द्तशत और 
चौ्ी द्तमाही में 5.0 प्द्तशत रहने का अनमुान है। अगले वष्य 
सामानय मानसून की पररकलपना करते हुए, 2024-25 के द्लए 
सीपीआई मरुिा्फीद्त पहली द्तमाही में 5.0 प्द्तशत; दूसरी 
द्तमाही में 4.0 प्द्तशत; तीसरी द्तमाही में 4.6 प्द्तशत; और 
चौ्ी द्तमाही में 4.7 प्द्तशत के सा् 4.5 प्द्तशत रहने का 
अनमुान है। जोद्खम समान रूप से सतंदु्लत हैं।

मौद्रिक नीद्ि के द्लए इन मरुिास्फीद्ि और सिंृद्धि द्सथिद्ियों 
का कया अथि्ण है?

 2022 की गद्म्ययों के उचचतम ्तर से मरुिा्फीद्त में 
उललेखनीय कमी दखेी गई है। द्प्ले दो वषषों में, मौद्रिक नीद्त ने 
सवंतृद्धि पर मरुिा्फीद्त को प्ा्द्मकता दी है, नीद्तगत रपेो दर में 
250 आधार अकंों की सदु्वचाररत वतृद्धि की है और प्ोतसाहन 
उपायों को वापस द्लया है। मौद्रिक नीद्त को सरकार द्ारा सद्रिय 
आपूद्त्य-पक् उपायों द्ारा समद् ््यत द्कया गया ्ा। जैसा द्क कहा 
गया है, काम अभी ख़तम नहीं हुआ है, और हमें नए आपूद्त्य 
आघातों से सतक्य  रहने की आवशयकता है जो अब तक की प्गद्त 
को द्बगाड़ सकते हैं।

 हेडलाइन मरुिा्फीद्त ऊंची बनी हुई है और इसमें काफी 
अद्््रता दखेी गई है, जो चालू द्वत् वष्य के दौरान 4.3 प्द्तशत 
से 7.4 प्द्तशत के दायर ेमें रही है।29 खाद्य पदा्षों की कीमतों के 
आवतती आघात, जारी अव्फीद्त प्द्रिया को बाद्धत कर सकते 
हैं, सा् ही जोद्खम यह है द्क इससे मरुिा्फीद्त की प्तयाशाए ँ
अद्््र हो सकती हैं और मूलय दबाव सामानयीकतृ त हो सकता है। 
इनके अलावा, आपूद्त्य शतृखंला में वयवधान सद्हत भू-राजनीद्तक 
मंच पर नए फलैशपवाइंट भी जडु़ गए हैं। महतवपूण्य रूप से 4.0 
प्द्तशत का सीपीआई मरुिा्फीद्त लक्य अभी तक प्ाप्त नहीं हुआ 
है। इन द्नरतंर अद्नद्चितताओ ं के बीच, मौद्रिक नीद्त को यह 
सदु्नद्चित करने के द्लए सतक्य  रहना होगा द्क हम अव्फीद्त के 
अदं्तम चरण को सफलतापूव्यक पार कर सकें । 4 प्द्तशत पर 
द्््र और कम मरुिा्फीद्त धारणीय आद् ््यक सवंतृद्धि के द्लए 
आवशयक आधार प्दान करगेी।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ियाँ

 अपै्ल-अग्त 2023 के दौरान अद्धशेष में रहने के बाद, 
प्ाणली ्तर की चलद्नद्ध30 साढे़ चार वष्य के अतंराल के बाद 

27 हेडलाइन मरुिा्फीद्त अकू्बर में 4.9 प्द्तशत के द्नचले ् तर से बढ़कर द्दसबंर में 5.7 
प्द्तशत हो गई, सीपीआई खाद्य मरुिा्फीद्त अकू्बर में 6.3 प्द्तशत से बढ़कर द्दसबंर 
2023 में 8.7 प्द्तशत हो गई। नवबंर के बाद से खाद्य मरुिा्फीद्त में वतृद्धि मखुय रूप से 
सद््जयों के सा्-सा् फलों, दालों और चीनी के कारण हुई।
28 द्दसबंर में, खाद्य और ईधंन मरुिा्फीद्त को ्ोड़कर सीपीआई 10 उप-समूहों/समूहों 
में से आठ में कम हुई और शेष दो में द्््र रही। अनय के सात-सा् कपडे़ और जूते, 
्वा्थय, पररवहन और सचंार, द्शक्ा, वयद्क्गत दखेभाल और प्भाव जैसे उप-समूहों/
समूहों में मरुिा्फीद्त में कमी आई।

29 मई 2023 में हेडलाइन मरुिा्फीद्त 4.3 प्द्तशत और जलुाई 2023 में 7.4 प्द्तशत 
्ी।
30 प्णाली ्तर की चलद्नद्ध को चलद्नद्ध समायोजन सदु्वधा (एलएएफ) के अतंग्यत 
चलद्नद्ध अवशोषण और चलद्नद्ध द्नवेश के बीच अतंर से मापा जाता है। एलएएफ के 
अतंग्यत चलद्नद्ध अवशोषण में प्द्तवतती रपेो (मखुय और सा् ही द्वशेष पररचालन) और 
््ायी जमा सदु्वधा (एसडीएफ) शाद्मल हैं। एलएएफ के अतंग्यत चलद्नद्ध द्नवेश में रपेो 
(मखुय और सा् ही द्वशेष पररचालन) और सीमांत ््ायी सदु्वधा (एमएसएफ) शाद्मल 
हैं। दूसर ेश्दों में, प्णाली ्तर की चलद्नद्ध= [(प्द्तवतती रपेो +एसडीएफ) - (रपेो + 
एमएसएफ)]। एक द्नवल सकारातमक सखंया प्णाली अद्धशेष ्तर की चलद्नद्ध का 
प्द्तद्नद्धतव करती है, जबद्क एक द्नवल नकारातमक सखंया प्णाली ्तर की कमी की 
चलद्नद्ध का प्द्तद्नद्धतव करती है।
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द्सतंबर से घाटे में बदल गई।31 सरकारी नकदी शेष के द्लए 
समायोद्जत, बैंद्कंग प्णाली में सभंाद्वत चलद्नद्ध अभी भी 
अद्धशेष में है। द्दसबंर-जनवरी के दौरान, ररज़व्य बैंक ने प्णाली में 
चलद्नद्ध की तंगी को कम करने के द्लए मखुय और फाइन-ट्यूद्नंग 
रपेो पररचालन दोनों के माधयम से सद्रिय रूप से चलद्नद्ध 
डाली।32 सरकारी खच्य बढ़ने और प्णाली ्तर पर चलद्नद्ध 
बढ़ाने के सा्, ररज़व्य बैंक ने अद्धशेष चलद्नद्ध को अवशोद्षत 
करने के द्लए 2-7 फरवरी 2024 के दौरान ्ह फाइन-ट्यूद्नंग 
पररवत्यनीय दर ररवस्य रपेो (वीआरआरआर) नीलामी की।33

 द्वत्ीय बाजार खंडों ने अलग-अलग ्तरों में द्वकद्सत हो 
रही चलद्नद्ध द्््द्तयों को समायोद्जत द्कया है। जबद्क 
अलपकाद्लक दरों में उतार-चढ़ाव हुआ है, दीघ्यकाद्लक दरें 
अपेक्ाकतृ त द्््र बनी हुई हैं, जो मरुिा्फीद्त की उममीदों की 
बेहतर एकंररगं को दशा्यती है, जैसा द्क जी-सेक बाजार में टम्य 
्पे्ड में नरमी से सकेंत द्मलता है।34 ऋण बाजार में, मौद्रिक 
सचंरण अधूरा रहता है।35

 मैं दोहराना चाहता हू ंद्क हमारी नीद्त का रुख ्याज दर के 
सदंभ्य में है जो मौजूदा ढांचे में मौद्रिक नीद्त का प्मखु उपकरण है। 
द्नभाव को वापस लेने के हमार े रुख को अपूण्य सचंरण और 
मरुिा्फीद्त के 4 प्द्तशत के लक्य से ऊपर रहने और इसे 
द्टकाऊ आधार पर लक्य पर वापस लाने के हमार ेप्यासों के 

सदंभ्य में दखेा जाना चाद्हए। जहां तक चलद्नद्ध की द्््द्त का 
प्श्न है, ये बाहरी कारकों द्ारा सचंाद्लत हो रहे हैं, जो द्नकट 
भद्वषय में हमार ेबाजार पररचालन की सहायता से सही होने की 
सभंावना है। हमारी ओर से, ररज़व्य बैंक रपेो और ररवस्य रपेो दोनों 
में दो-तरफा मखुय और फाइन-ट्यूद्नंग पररचालन के माधयम से 
अपने चलद्नद्ध प्बधंन में चु् त और लचीला बना हुआ है। हम 
घष्यणातमक और द्टकाऊ चलद्नद्ध दोनों को द्नयदं्त्रत करने के 
द्लए द्लखतों का एक उद्चत द्मरिण तैनात करेंगे ताद्क यह 
सदु्नद्चित द्कया जा सके द्क मरुिा बाजार की ्याज दरें वयवद्््त 
तरीके से द्वकद्सत हों और द्वत्ीय द्््रता बनी रहे।

 हमार ेद्दसबंर नीद्त वक्वय में घोद्षत सप्ताहांत और ्ुरटियों 
के दौरान भी एसडीएफ और एमएसएफ दोनों के अतंग्यत चलद्नद्ध 
सदु्वधाओ ं को उलटने से बैंकों द्ारा बेहतर द्नद्ध प्बधंन की 
सदु्वधा प्ाप्त होती है।36

 7 फरवरी 2024 तक, भारतीय रुपया (आईएनआर) अपने 
उभरते बाजार साद््यों और कु् उननत अ ््यवयव््ाओ ंकी 
तुलना में द्््र बना हुआ है।37 द्भननता के गणुांक (सीवी) के 
संदभ्य में, आईएनआर ने द्प्ले तीन वषषों की इसी अवद्ध की 
तुलना में 2023-24 (अप्ैल से जनवरी) में सबसे कम अद्््रता 
प्दद्श्यत की।38 मैं दोहरा दूं द्क भारतीय रुपये की द्वद्नमय दर 
बाजार द्ारा द्नधा्य ररत होती है। हाल की अवद्ध में इसकी सापेक् 
द्््रता, मजबूत अमेररकी डॉलर और बढ़ी हुई अमेररकी टे्जरी 
प्द्तफल के बावजूद, भारतीय अ ््यवयव््ा की ताकत और 

31 प्णाली ्तर पर चलद्नद्ध घाटा द्सतंबर-नवबंर 2023 के दौरान औसतन ₹0.42 
लाख करोड़ से बढ़कर द्दसबंर-जनवरी के दौरान ₹1.61 लाख करोड़ हो गया।
32 15 द्दसबंर, 2023 - 31 जनवरी, 2024 के बीच, 1-7 द्दनों की पररपकवता के नौ 
द्वशेष पररचालन पररवत्यनीय दर रपेो (वीआरआर) के आयोजन द्कए गए, द्जनकी 
राद्श ₹7.75 लाख करोड़ ्ी, जबद्क दो मखुय वीआरआर पररचालनों ने प्णाली 
में ₹4.25 लाख करोड़ द्नवेश द्कए।
33 ररज़व्य बैंक ने रिमशः 2 फरवरी और 5 फरवरी 2024 को ₹50,000 करोड़ की दो 
4-द्दवसीय वीआरआरआर नीलामी आयोद्जत कीं। इसके अलावा, ₹75,000 करोड़ 
और ₹50,000 करोड़ की दो एक द्दवसीय वीआरआरआर नीलामी 6 फरवरी को 
और ₹50,000 करोड़ की दो एक द्दवसीय वीआरआरआर नीलाद्मयां 7 फरवरी 2024 
को आयोद्जत की गई ं। इस प्कार, ₹3,25,000 करोड़ की कुल अद्धसूद्चत राद्श की 
तलुना में, इन नीलाद्मयों के माधयम से अवशोद्षत राद्श ₹1,53,915 करोड़ ्ी।
34 द्दसबंर-जनवरी के दौरान, औसत अवद्ध ्पे्ड (10-वष्य माइनस 91-द्दवसीय 
खजाना द्बल) अकटूबर-नवबंर में 40 बीपीएस से कम होकर 24 आधार अकं (बीपीएस) 
हो गया।
35 मौजूदा सखती चरि (मई 2022 - द्दसबंर 2023) के दौरान रुपये के नए ऋण पर 
भाररत औसत उधार दर (ड्लयूएएलआर) 181 बीपीएस बढ़ गई, जबद्क बकाया ऋण पर 
113 बीपीएस बढ़ गई। इसी अवद्ध के दौरान, नए जमा और बकाया जमा पर भाररत 
औसत घरलूे द्मयादी जमा दरें (ड्लयूएडीटीडीआर) रिमशः 246 आधार अकं और 180 
बीपीएस बढ़ीं।

36 यह वा्तव में 30 द्दसबंर के बाद से एसडीएफ के अतंग्यत द्नद्ध के अलप द्नयोजन 
और एमएसएफ के द्लए कम सहारा वाले बैंकों के वयवहार में पररलद्क्त हुआ है। 30 
द्दसबंर (2 फरवरी 2024 तक) के बाद से शरुिवार के दौरान एसडीएफ के अतंग्यत द्नद्ध 
का औसत द्नयोजन और एमएसएफ के अतंग्यत द्लए गए फंड कम होकर रिमशः ₹0.64 
लाख करोड़ और ₹0.38 लाख करोड़ हो गया, जबद्क यह द्दसबंर की शरुुआत के बाद 
से शरुिवार के दौरान रिमशः ₹0.70 लाख करोड़ और ₹0.86 लाख करोड़ ्े।
37 7 फरवरी 2024 तक, द्वत्ीय वष्य के आधार पर अमेररकी डॉलर की तलुना में 
भारतीय रुपये (आईएनआर) का मूलयह्ास 0.9 प्द्तशत है, जो चीनी यआुन, ्ाईलैंड 
बात, इंडोनेद्शयाई रुपया, द्वयतनामी डोंग और मलेद्शयाई ररगंद्गट और कु् उननत 
अ ््यवयव््ा वाली मरुिाए ँ जैसे जापानी येन, ऑ्टे्द्लयाई डॉलर, कोररयाई वोन और 
नयूज़ीलैंड डॉलर जैसे उभरते बाजार समकक्ों की तलुना में कम है।
38 अपै्ल से जनवरी की अवद्ध के द्लए, आईएनआर की द्भननता के गणुांक (सीवी) वष्य 
2020-21, 2021-22, 2022-23 और 2023-24 के द्लए रिमशः 1.4 प्द्तशत, 1.0 
प्द्तशत, 2.7 प्द्तशत और 0.6 प्द्तशत ् े। अपै्ल से जनवरी 2022-23 और 2023-24 
की अवद्ध के द्लए, चीनी यआुन, ्ाईलैंड बात, इंडोनेद्शयाई रुपया और मलेद्शयाई 
ररगंद्गट सद्हत द्वद्भनन समकक् ईएमई मरुिाओ ंके बीच सीवी के मामले में आईएनआर 
सबसे कम अद्््र में से एक ्ा।



6

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2023-24 गवन्नर का वक्तव्य

आरबीआई बलेुद्िन फरवरी 2024

द्््रता, इसकी मजबूत वयापक आद् ््यक बदु्नयादी बातों, 
द्वत्ीय द्््रता और भारत की बाहरी द्््द्त में सधुार, द्वशेष 
रूप से वत्यमान खाता घाटा (सीएडी), आरामदायक द्वदेशी मुरिा 
आरद्क्त द्नद्धया ँऔर पूंजी प्वाह की वापसी में महतवपूण्य नरमी 
को दशा्यती है।

द्ित्ीय द्सथिरिा

 बैंकों और द्वत्ीय सं् ्ानों के ्व्् तलुन-पत्र के सा् 
घरलूे द्वत्ीय प्णाली आघात-सह बनी हुई है।39 गैर-बैंद्कंग द्वत्ीय 
कंपद्नयों (एनबीएफसी) के द्वत्ीय मापदडंों में भी बैंद्कंग प्णाली 
के अनरुूप सधुार हो रहा है।40 द्वत्ीय प्णाली और अलग- अलग 
सं् ्ानों की सरुक्ा और द्््रता के द्लए सशुासन, मजबूत 
जोद्खम प्बधंन, ठोस अनपुालन प्द्रिया और ग्राहकों के द्हतों की 
सरुक्ा अतयतं महतवपूण्य है। ररज़व्य बैंक इन पहलओु ंपर काफी 
जोर दतेा है। हम आशा करते हैं द्क सभी द्वद्नयद्मत सं् ्ाए ंइन 
कायषों को सववोचच प्ा्द्मकता देंगी।

बाहरी क्ते्र

 भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) 2022-23 की दूसरी 
द्तमाही में 3.8 प्द्तशत से घटकर 2023-24 की दूसरी द्तमाही में 
सकल घरलूे उतपाद का 1.0 प्द्तशत हो गया। आगे चलकर, 
सेवाओ ंऔर द्वपे्षण के अतंग्यत शधुि शेष राद्श बडे़ अद्धशेष में 
रहने की आशा है, जो आदं्शक रूप से वयापार घाटे की भरपाई 
करगेा। अकू्बर -द्दसबंर 2023 में भारत का सेवा द्नया्यत 
सॉफटवेयर, वयवसाय और यात्रा सेवाओ ंद्ारा सचंाद्लत आघात- 
सह रहा।41 इसके अलावा, द्वश्व दूरसचंार, कंपयूटर और सूचना 
सेवाओ ंके द्नया्यत में लगभग 10.2 प्द्तशत द्ह्सेदारी के सा्, 
भारत द्वश्व सॉफटवेयर वयवसाय में एक महतवपूण्य द्खलाड़ी 

है।42 द्वश्व बैंक के अनसुार, 2024 में अनमुाद्नत 135 द्बद्लयन 
अमेररकी डॉलर की आवक द्वपे्षण के सा्, भारत द्वश्व ्तर पर 
द्वपे्षण का सबसे बड़ा प्ाप्तकता्य बना रहेगा।43 इस प्कार, 2023-
24 और 2024-25 के द्लए सीएडी काफी हद तक प्बधंनीय होने 
की आशा है।

 द्वत्पोषण पक् पर, शधुि द्वदशेी प्तयक् द्नवेश (एफ़डीआई) 
अपै्ल-नवबंर 2023 में 13.5 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर रहा, 
जबद्क एक वष्य पहले यह 19.8 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर 
्ा।44 2023-24 (6 फरवरी तक) के दौरान द्वदशेी पोट्यफोद्लयो 
द्नवेश (एफपीआई) में तेज बदलाव दखेा गया, द्जसमें एक वष्य 
पहले के 6.7 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर के शधुि बद्हप््यवाह की 
तलुना में 32.4 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर का शधुि एफपीआई 
अतंवा्यह रहा। वष्य के दौरान अद्नवासी जमाराद्शयों में शधुि वतृद्धि 
और बाह्य वाद्णद््यक उधार के अतंग्यत शधुि अतंवा्यह भी अद्धक 
्ा।45 2 फरवरी 2024 को, भारत की द्वदशेी मरुिा आरद्क्त द्नद्ध 
622.5 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर ् ा।46 भेद्यता सकेंतक, भारत के 
बाहरी के्त्र के अद्धक आघात- सह का सझुाव दतेे हैं।47 हम अपनी 
सभी बाहरी द्वत्पोषण आवशयकताओ ंको आसानी से पूरा करने 
के प्द्त आश्व्त हैं।

39 द्सतंबर 2023 के अतं तक अनसूुद्चत वाद्णद््यक बैंकों (एससीबी) की पूजंी और 
आद््त गणुवत्ा के प्मखु सकेंतकों में और सधुार हुआ। एससीबी का पूजंी पया्यप्तता 
अनपुात (सीआरएआर) और चलद्नद्ध कवरजे अनपुात (एलसीआर) द्नयामक सीमा से 
काफी ऊपर ्े। द्सतंबर 2023 में एससीबी का सीआरएआर अनपुात 16.8 प्द्तशत ्ा। 
एससीबी का एलसीआर 135.4 प्द्तशत पर ्ा, जो 100 प्द्तशत की नयूनतम शत्य से 
काफी ऊपर ्ा। द्सतंबर 2023 में एससीबी का सकल अनज्यक आद््त (जीएनपीए) 
अनपुात और द्नवल अनज्यक आद््त (एनएनपीए) अनपुात घटकर रिमश: 3.2 प्द्तशत 
और 0.8 प्द्तशत के कई वषषों के द्नचले ्तर पर आ गया।
40 द्सतंबर 2023 में सीआरएआर 27.6 प्द्तशत, जीएनपीए अनपुात 4.1 प्द्तशत और 
आद््त पर 2.9 प्द्तशत ररटन्य (आरओए) के सा् एनबीएफसी के्त्र की आघात-
सहनीयता में सधुार हुआ।
41 अकू्बर-द्दसबंर 2023 के दौरान भारत का सेवा द्नया्यत वष्य-दर-वष्य आधार पर 5.1 
प्द्तशत बढ़ा।

42 वैद्श्वक क्मता कें रिों (जीसीसी) के माधयम से भारत का बढ़ता सॉफटवेयर और 
वयावसाद्यक सेवा द्नया्यत उचच-कौशल और उचच-मूलय सेवा द्नया्यत में इसके बढ़ते 
प्भतुव का प्माण है। बतृहद उपल्ध आकंड़ों का प्योग करते हुए, आद्ट्य द्फद्शयल 
इंटेद्लजेंस (एआई), मशीन लद्निंग (एमएल), इंटरनेट ऑफ द््ंगस (आईओटी) और सगंत 
हाड्यवेयर, जेनरदे्टव एआई और ््ाद्नक कंपयूद्टंग में प्गद्त ने भारतीय सॉफटवेयर 
द्नया्यत के द्लए नए आयाम खोले हैं।
43 द्वश्व बैंक के अनसुार, 2024 में भारत की आवक द्वपे्षण में 8.0 प्द्तशत की वतृद्धि 
होगी। वैद्श्वक आवक द्वपे्षण में भारत की द्ह्सेदारी लगभग 15 प्द्तशत है।
44 अपै्ल-नवबंर 2023 के दौरान उचच प्तयावत्यन के कारण 25.6 द्बद्लयन अमेररकी 
डॉलर का द्नवल अतंवा्यह कम ्ा, जबद्क द्प्ले वष्य की समान अवद्ध के दौरान यह 
19.9 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर ्ा। अपै्ल-नवबंर 2023 के दौरान सकल आवक 
एफडीआई ्ोड़ी कम होकर 47.0 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर रही, जबद्क द्प्ले वष्य की 
समान अवद्ध में यह 49.0 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर ्ी।
45 अपै्ल-नवबंर 2023 के दौरान अद्नवासी जमाओ ंमें द्नवल अद्भवतृद्धि एक वष्य पहले के 
3.6 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर से बढ़कर 7.3 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर हो गई, द्जसका 
नेततृतव एनआरई और एफसीएनआर (बी) खातों में उचच प्वाह के कारण हुआ। अपै्ल-
द्दसबंर 2023 के दौरान भारत में ईसीबी का द्नवल अतंवा्यह 1.6 द्बद्लयन अमेररकी 
डॉलर ्ा, जबद्क एक वष्य पहले 5.9 द्बद्लयन अमेररकी डॉलर का द्नवल बद्हप््यवाह ्ा।
46 द्वदशेी मरुिा आरद्क्त द्नद्ध 2023-24 के द्लए अनमुाद्नत आयात के दस महीने से 
अद्धक और द्सतंबर 2023 के अतं तक कुल द्वदशेी ऋण का 97.1 प्द्तशत को समाद्हत 
करता है।
47 भारत का द्वदशेी ऋण/ जीडीपी अनपुात माच्य 2022 के अतं में 20.0 प्द्तशत से 
द्गरकर द्सतंबर 2023 के अतं में 18.6 प्द्तशत हो गया। इसी अवद्ध के दौरान ऋण सेवा 
अनपुात 5.2 प्द्तशत से बढ़कर 6.7 प्द्तशत हो गया।
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अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कु् अद्तररक् उपायों की घोषणा करंूगा।

इलेकट्रॉद्नक टे्द्िगं पलेट्रॉम्ण (ईटीपी) के द्लए द्िद्नयामक 
ढाचें कफी समीक्ा

 इलेकट्ॉद्नक टे्द्डंग पलेटफॉम्य (ईटीपी) के द्लए ररज़व्य बैंक 
का मौजूदा द्वद्नयामक ढांचा 2018 में जारी द्कया गया ्ा। 
बाजारों, उतपादों और प्ौद्योद्गकी आद्द में बाद के द्वकास को 
दखेते हुए, द्हतधारकों की प्द्तद्रिया के द्लए ईटीपी के द्लए एक 
सशंोद्धत द्वद्नयामक ढांचा जारी द्कया जाएगा।

अिंरा्णष्ट्ीय द्ित्ीय सिेा कें रि (आईए्एससी) में ओिर द्ि 
काउंटर (ओटीसी) बाजार में सिर्ण कफी कफीमि सबंिंी जोद्िम 
कफी हदे्जगं

 द्दसबंर 2022 में, ररज़व्य बैंक ने द्नवासी सं् ्ाओ ं को 
आईएफएससी में मानयता प्ाप्त द्वद्नमय बाज़ारों में अपने ् वण्य की 
कीमत सबंधंी जोद्खम को हेज करने की अनमुद्त दी ्ी। अब यह 
द्नण्यय द्लया गया है द्क द्नवासी सं् ्ाओ ंको आईएफएससी में 
ओवर द्द काउंटर (ओटीसी) ्तर में ्वण्य की कीमत को हेज 
करने की भी अनमुद्त दी जाएगी। इससे द्नवासी सं् ्ाओ ंको 
्वण्य की कीमतों में अपने जोद्खम की हेद्जगं करने में अद्धक 
लचीलापन द्मलेगा।

िुिरा और एमएसएमई ऋर और अद्रिम के द्लए मखुय िथय 
द्ििरर (केए्एस)

 वत्यमान में, उधारकता्यओ ंद्ारा द्लए गए ऋण और अद्ग्रम में, 
्याज दर शाद्मल करने के अलावा, अनय शलुक और प्भार जैसे 
प्ोसेद्सगं शलुक, द्तावेज़ीकरण प्भार आद्द भी शाद्मल होते हैं। 
ऐसी जानकारी के प्कटीकरण में पारदद्श्यता बढ़ाने के द्लए, ररज़व्य 
बैंक ने उधारदाताओ ंकी कु् रेिद्णयों को, उधारकता्य को एक 
मखुय तथय द्ववरण (केएफएस) प्दान करने के द्लए अद्नवाय्य 
द्कया ्ा, द्जसमें सभी समावेशी वाद्ष्यक प्द्तशत दर (एपीआर) 
और वसूली और द्शकायत द्नवारण तंत्र जैसी आवशयक जानकारी 
शाद्मल ्ी। केएफएस की आवशयकता को अब सभी खदुरा और 
एमएसएमई ऋणों को शाद्मल करने के द्लए बढ़ाया जा रहा है। इस 
उपाय से ऋण दनेे में पारदद्श्यता बढे़गी और ग्राहक सोच-समझकर 
द्नण्यय लेने में सक्म होंगे।

एईपीएस कफी मजबूिी बढाना

 आधार सक्म भगुतान प्णाली (एईपीएस) ने ग्राहकों को 
कारोबार सहयोगी जैसे सेवा प्दाताओ ंके माधयम से द्डद्जटल 
भगुतान लेनदेन करने में सक्म बनाकर द्वत्ीय समावेशन में 
महतवपूण्य भूद्मका द्नभाई है। उनके महतव को धयान में रखते 
हुए, एईपीएस सेवा प्दाताओ ंको शाद्मल करने की प्द्रिया को 
सवुयवद्््त करने और कु् अद्तररक् धोखाधड़ी जोद्खम 
प्बंधन उपायों को आरभं करने का प््ताव है। ये उपाय एईपीएस 
प्णाली की सरुक्ा को और मजबूत करेंगे और इसकी मजबूती 
बढ़ाएगें।

द्िद्जटल भुगिान लेनिेन के प्रमारीकरर के द्लए द्सधिािं-
आिाररि रूपरिेा

 द्प्ले कु् वषषों में, ररज़व्य बैंक ने द्डद्जटल भगुतान को 
सरुद्क्त करने के द्लए अद्तररक् प्माणीकरण कारक (एएफए) 
जैसे द्वद्भनन वयव््ाओ ं की शरुूआत को सद्रिय रूप से 
सदु्वधाजनक बनाया है। हालादँ्क ररज़व्य बैंक द्ारा कोई द्वशेष 
वयव््ा द्नद्द्यटि नहीं द्कया गया ्ा, एसएमएस-आधाररत 
ओटीपी बहुत लोकद्प्य हो गया है। हालादँ्क, तकनीकी प्गद्त के 
सा्, हाल के वषषों में वैकद्लपक प्माणीकरण तंत्र उभरे हैं। अतः, 
द्डद्जटल भगुतान की सरुक्ा बढ़ाने के द्लए वैकद्लपक 
प्माणीकरण तंत्र को अपनाने की सदु्वधा के द्लए, ऐसे लेनदेन के 
प्माणीकरण के द्लए एक द्सधिांत-आधाररत ढांचा ््ाद्पत 
करने का प््ताव है।

सेंट्ल बैंक द्िद्जटल करेंसी (सीबीिीसी) पायलट में 
प्रोरिामयोगयिा और ऑफ़लाइन काय्णक्मिा कफी रुरुआि

 सीबीडीसी ररटेल (सीबीडीसी-आर) पायलट वत्यमान में 
वयद्क् से वयद्क् (पी2पी) और वयद्क् से वयापारी (पी2एम) लेनदने 
को सक्म बनाता है। अब सीबीडीसी खदुरा भगुतान में 
प्ोग्रामयोगयता और ऑफ़लाइन क्मता की अद्तररक् काय्यक्मता 
को सक्म करने का प््ताव है। प्ोग्रामयोगयता द्वद्शटि/लद्क्त 
उदे्शयों के द्लए लेनदने की सदु्वधा प्दान करगेी, जबद्क 
ऑफ़लाइन काय्यक्मता खराब या सीद्मत इंटरनेट कनेद्कटद्वटी 
वाले के्त्रों में इन लेनदने को सक्म करगेी।
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द्नष्कर्ण

 भारतीय अ ््यवयव््ा एक मजबूत, द्नरतंर और 

पररवत्यनकारी द्वकास प् पर आतमद्वश्वासपूण्य प्गद्त कर रही है। 

घरलूे और अतंरा्यषट्ीय द्नवेशक भारत की आद् ््यक सभंावनाओ ं

पर अद्धक भरोसा जता रहे हैं। हमार ेआकलन में, मौद्रिक नीद्त 

की वत्यमान वयव््ा सही द्दशा में आगे बढ़ रही है, द्जससे सवंतृद्धि 

मजबूत हो रही है और मरुिा्फीद्त अपने लक्य की ओर नीचे आ 

रही है। अतः, बहुत कु् प्ाप्त द्कया गया है, लेद्कन हमें सतक्य  

रहना चाद्हए। अद्नद्चित समय के दौरान नीद्त द्नधा्यरण, प्ाप्त 

आकंड़ों के द्नरतंर मूलयांकन और उभरते सभंावना पर इसके 

प्भाव पर आधाररत होना चाद्हए।

48 महातमा गांधी, सकंद्लत काय्य, खंड. 82।

 हम मरुिा्फीद्त को समय पर और द्टकाऊ तरीके से 4 
प्द्तशत के लक्य तक लाने की अपनी प्द्तबधिता की पदु्टि करते 
हैं। मूलय और द्वत्ीय द्््रता मजबूत, द्टकाऊ और समावेशी 
सवंतृद्धि की नींव हैं। अ ््यवयव््ा को सतंलुन में रखने के द्लए 
हमेशा से हमारा प्यास समग्र दृद्टिकोण अपनाने का रहा है। हमें न 
केवल भारतीय अ ््यवयव््ा की कड़ी मेहनत से अद्ज्यत इस शद्क् 
और द्््रता को सरंद्क्त करना चाद्हए, बद्लक मूलय और द्वत्ीय 
द्््रता के सा् उचच सवंतृद्धि को दीघ्यकाल तक बनाए रखना 
चाद्हए। वत्यमान पररवेश में, महातमा गांधी ने बहुत पहले जो कहा 
्ा वह प्ासदं्गक बना हुआ है और मैं इसे उधितृत कर रहा हू:ं “मैं 
सावधानी से आगे बढ़ रहा हू,ं हर कदम पर खदु को दखे रहा हू।ं 
….. परतं ुमेर ेप्तयेक काय्य के पी्े द्नद्चित सकंलप है …”48

धनयवाद। नम्कार।


