
9

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2023-24 मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी)  
का सकंलप 6–8 फरवरी 2024

मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2023-24

आरबीआई बलेुद्िन फरवरी 2024

अस्थिर पूजंी प्रवाह के बीच मदु्ा में उतार-चढाव का सामना कर 
रही हैं।

3.  घरलूे आसथिथिक गसतसवसियां मजबूत हो रही हैं। राष्ट्ीय 
सांस्यकी कायाथिलय (एनएसओ) द्ारा जारी पहले असरिम अनमुान 
(एफएई) के अनसुार, 2023-24 में वा्तसवक सकल घरलूे 
उतपाद (जीडीपी), वरथि-दर-वरथि (वाई-ओ-वाई) 7.3 प्रसतशत बढने 
की उममीद है, जो मजबूत सनवेश गसतसवसि द्ारा समसथिथित है। 
आपूसतथि पक्ष पर, 2023-24 में योसजत सकल मूलय (जीवीए) में 
6.9 प्रसतशत की वसृधि हुई, सजसमें सवसनमाथिण और सेवा के्षत्र प्रमखु 
चालक रहे।

4.  आगे चलकर, रबी की बआुई में सिुार ने सवसनमाथिण में 
लाभप्रदता को बरकरार रखा और सेवाओ ंके अतंसनथिसहत आघात-
सहनीयता से 2024-25 में आसथिथिक गसतसवसि को समथिथिन समलना 
चासहए। मांग पक्ष के प्रमखु चालकों में, घरलूे खपत में सिुार की 
उममीद है, जबसक सनजी पूजंीगत वयय चक्र में सिुार, कारोबारी 
मनोभावों में सिुार, बैंकों और कॉरपोरट्ेस का ्व्थि तलुन-पत्र 
तथिा सरकार का पूजंीगत वयय पर सनरतंर जोर के कारण सनयत 
सनवेश की सभंावनाए ं उजजवल बनी हुई हैं। वैसविक वयापार की 
सभंावनाओ ं में सिुार और वैसविक आपूसतथि शृखंला में बढते 
एकीकरण से सनवल बाह्य मांग को समथिथिन समलेगा। हालासँक, भू-
राजनीसतक तनाव, अतंराथिष्ट्ीय सवत्ीय बाजारों में अस्थिरता और 
भू-आसथिथिक सवखंडन से उतपनन प्रसतकूल पररस्थिसतया,ँ सभंावना 
के सलए जोसखम उतपनन करती हैं। इन सभी कारकों को धयान में 
रखते हुए, 2024-25 के सलए वा्तसवक जीडीपी सवंसृधि 7.0 
प्रसतशत रहने का अनमुान है, जो पहली सतमाही में 7.2 प्रसतशत; 
दूसरी सतमाही में 6.8 प्रसतशत; तीसरी सतमाही में 7.0 प्रसतशत; 
और चौथिी सतमाही में 6.9 प्रसतशत रहने का अनमुान है (चाटथि  1)। 
जोसखम समान रूप से सतंसुलत हैं।

5. अकू्बर 2023 के 4.9 प्रसतशत के सनचले ् तर से, सीपीआई 
मदु्ा्फीसत अगले दो महीनों में क्रसमक रूप से बढकर सदसबंर तक 
5.7 प्रसतशत हो गई। ईिंन में अप्फीसत के गहन होने के बावजूद 
खाद्य मदु्ा्फीसत, मु् य रूप से वरथि-दर-वरथि सस्जयों की कीमतों 
में बढोतरी से हेडलाइन मदु्ा्फीसत में बढोतरी हुई। सदसबंर में मूल 
मदु्ा्फीसत (खाद्य और ईिंन को छोड़कर सीपीआई मदु्ा्फीसत) 
घटकर चार वरथि के सनचले ्तर 3.8 प्रसतशत पर आ गई।

 वतथिमान और उभरती समसटि-आसथिथिक पररस्थिसत का 
आकलन करने के आिार पर, मौसद्क नीसत ससमसत (एमपीसी) ने 
आज (8 फरवरी 2024) अपनी बैठक में यह सनणथिय सलया है सक:

• चलसनसि समायोजन ससुविा (एलएएफ) के अतंगथित 
नीसतगत रपेो दर को 6.50 प्रसतशत पर यथिावत् रखा 
जाए।

 ्थिायी जमा ससुविा (एसडीएफ) दर 6.25 प्रसतशत तथिा 
सीमांत ्थिायी ससुविा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.75 
प्रसतशत पर यथिावत् बनी हुई है।

• एमपीसी ने सनभाव को वापस लेने पर धयान कें सद्त 
रखने का भी सनणथिय सलया तासक यह ससुनसचित सकया 
जा सके सक मदु्ा्फीसत उतरोत्र सवंसृधि को समथिथिन 
प्रदान करते हुए लक्य के साथि सरंसेखत हो।

 ये सनणथिय, सवंसृधि को समथिथिन प्रदान करते हुए उपभोक्ा मूलय 
सूचकांक (सीपीआई) मदु्ा्फीसत को +/- 2 प्रसतशत के दायर ेमें 
रखते हुए 4 प्रसतशत का मधयावसि लक्य प्राप्त करने के अनरुूप 
है।

आकलन और सभंावना

2. बीते उतार-चढाव वाले वरथि में आचियथिजनक रूप से आघात-
सहनीय सनष्पादन के बाद 2024 में वैसविक सवंसृधि स्थिर रहने की 
सभंावना है। असनरतंररत बढोतरी के साथि मदु्ा्फीसत कई दशकों 
के उचचतम ्तर से नीचे आ रही है। उननत अथिथिवयव्थिाओ ं(एई) 
में कें द्ीय बैंकों द्ारा शरुुआती सपवट के बार ेमें बदलते सवचारों के 
कारण सवत्ीय बाजार की मनोभावों में उतार-चढाव हो रहा है। कम 
्याज दरों की सभंावना ने इस्वटी बाजारों में तेजी ला दी है, 
हालांसक ्याज दरों में कटौती के समय के बार ेमें असनसचितता, 
अमेररकी डॉलर और सॉवरने बांड प्रसतफल में सद्सदश आदंोलनों 
में पररलसक्षत होती है। उभरती बाजार अथिथिवयव्थिाए ं (ईएमई), 
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* 8 फरवरी, 2024 को जारी।
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6. आगे चलकर, मदु्ा्फीसत प्रके्षपवक्र, उभरते खाद्य 
मदु्ा्फीसत सभंावना से आकार लेगा। रबी की बआुई सपछले वरथि 
के ्तर को पार कर गई है। सस्जयों की कीमतों में सामानय 
मौसमी सिुार जारी है, हालांसक यह असमान रूप से है। सफर भी 
मौसम की प्रसतकूल घटनाओ ंकी सभंावना से खाद्य मूलय सभंावना 
पर काफी असनसचितता बनी हुई है। प्रभावी आपूसतथि पक्ष प्रसतसक्रयाए ँ
खाद्य कीमतों के दबाव को सनयतं्रण में रख सकती हैं। मौसद्क नीसत 
कारथिवाइयों और रुख का सनरतंर प्रभाव-अतंरण मूल मदु्ा्फीसत 
को शांत रख रहा है। हालासँक, कचचे तेल की कीमतें अस्थिर बनी 
हुई हैं। ररजवथि बैंक के उद्यम सववेक्षण में शासमल सवसनमाथिण फममों को 
2023-24 की चौथिी सतमाही में इनपटु लागत और सबक्री मूलयों 
की वसृधि में कुछ नरमी की उममीद है, जबसक सेवा और बसुनयादी 
ढांचा फममों को उचच इनपटु लागत दबाव और सबक्री कीमतों में 
सवंसृधि की उममीद है। इन कारकों को धयान में रखते हुए, सीपीआई 
मदु्ा्फीसत 2023-24 के सलए 5.4 प्रसतशत और चौथिी सतमाही में 
5.0 प्रसतशत रहने का अनमुान है। अगले वरथि सामानय मानसून का 
अनमुान लगाते हुए, 2024-25 के सलए सीपीआई मदु्ा्फीसत 4.5 
प्रसतशत रहने का अनमुान है, जो पहली सतमाही में 5.0 प्रसतशत; 
दूसरी सतमाही में 4.0 प्रसतशत; तीसरी सतमाही में 4.6 प्रसतशत; 
और चौथिी सतमाही में 4.7 प्रसतशत रहने का अनमुान है (चाटथि  2)। 
जोसखम समान रूप से सतंसुलत हैं।

7. एमपीसी ने कहा सक घरलूे आसथिथिक गसतसवसि अचछी चल रही 
है और सनवेश मांग में तेजी, आशावादी कारोबारी मनोभावों और 
बढते उपभोक्ा सवविास से इसे समथिथिन समलने की उममीद है। 
मदु्ा्फीसत के ्तर पर, बडे़ और बार-बार आने वाले खाद्य मूलयों 
के आघात अव्फीसत की गसत को बासित कर रहे हैं जो मूल 
मदु्ा्फीसत में कमी के कारण हो रही है। भू-राजनीसतक घटनाए ं
और आपूसतथि शृखंलाओ ं पर उनका प्रभाव, तथिा अतंरराष्ट्ीय 
सवत्ीय बाजारों और कमोसडटी की कीमतों में अस्थिरता 
मदु्ा्फीसत के बढने के जोसखम के प्रमखु स्ोत हैं। नीसतगत रपेो 
दर में बढोतरी का सचंयी प्रभाव अभी भी अथिथिवयव्थिा पर अपना 
असर सदखा रहा है। एमपीसी गैर-खाद्य कीमतों पर खाद्य कीमतों 
के दबाव के सामानयीकरण के सकसी भी सकेंत की साविानीपूवथिक 
सनगरानी करगेी, जो मूल मदु्ा्फीसत में कमी के लाभ को नटि कर 
सकता है। चूसँक अव्फीसत के मागथि को कायम रखने की 
आवशयकता है, एमपीसी ने इस बैठक में नीसतगत रपेो दर को 
6.50 प्रसतशत पर यथिावत् रखने का सनणथिय सलया। मदु्ा्फीसत की 
प्रतयाशाओ ं को सनयसंत्रत करने और पूणथि सचंरण को ससुनसचित 
करने के सलए मौसद्क नीसत को ससक्रय रूप से अव्फीसतकारी बने 
रहना चासहए। एमपीसी मदु्ा्फीसत को लक्य के अनरुूप लाने की 
अपनी प्रसतबधिता पर दृढ रहेगी। एमपीसी ने सनभाव को वापस लेने 
पर धयान कें सद्त रखने का भी सनणथिय सलया तासक यह ससुनसचित 

चार्ट 2: सीपीआई मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट) 
का तिमाही अनमुान

चार्ट 1: वासितवक जीडीपी सवंृतधि (वर्ट-दर-वर्ट) 
का तिमाही अनमुान
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सकया जा सके सक मदु्ा्फीसत उतरोत्र सवंसृधि को समथिथिन प्रदान 
करते हुए लक्य के साथि सरंसेखत हो।

8. एमपीसी के सभी सद्य - डॉ. शशांक सभडे, डॉ. आसशमा 
गोयल, डॉ. राजीव रजंन, डॉ. माइकल दवेब्रत पात्र और  
श्ी शसक्कानत दास ने सवथिसममसत से नीसतगत रपेो दर को 6.50 
प्रसतशत पर यथिावत् रखने के सलए वोट सकया। प्रो. जयतं आर. 
वमाथि ने नीसतगत रपेो दर को 25 आिार अकंों तक कम करने के 
सलए वोट सकया।

9. डॉ. शशांक सभडे, डॉ. आसशमा गोयल, डॉ. राजीव रजंन, 
डॉ. माइकल देवब्रत पात्र और श्ी शसक्कानत दास ने सनभाव  

को वापस लेने पर धयान कें सद्त रखने के सलए वोट सकया  
तासक यह ससुनसचित सकया जा सके सक मुद्ा्फीसत उतरोत्र 
संवसृधि को समथिथिन प्रदान करते हुए लक्य के साथि संरेसखत  
हो। प्रो. जयंत आर. वमाथि  ने रुख को सनष्पक्ष में बदलने के सलए 
वोट सकया।

10. एमपीसी की इस बैठक का कायथिवतृ् 22 फरवरी 2024 को 
प्रकासशत सकया जाएगा।

11. एमपीसी की अगली बैठक 3-5 अपै्रल 2024 के दौरान 
सनिाथिररत है।


