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गवर्ननर काा वक्तव्य

गति�ति�ति�योंं और संंभाा�नाा केे ति�स्��ृ मूूल्योंांकेना केे बााद, इसंनेा 

5 सें 1 केे बाहुुमू� सें नाीति�ग� रपेोो दर केो 6.50 प्रति�श� पोर 

योंथाा�� रखनेा केा तिनार्णणयों ति�योंा। पोरिरर्णामूस्�रूपो, स्थाायोंी जमूा 

संतुि��ा (एसंडीीएफ) दर 6.25 प्रति�श� और संीमूां� स्थाायोंी 

संतुि��ा (एमूएसंएफ) दर और बंाके दर 6.75 प्रति�श� पोर बानाी 

हुुई हैु। एमूपोीसंी नेा 6 मंू सें 5 संदस्योंं केे बाहुुमू� सें तिनार्णणयों ति�योंा 

तिके �हु तिनाभाा� केो �ापोसं �ेनेा पोर ध्योंाना कंेति�� रखेगी �ातिके 

योंहु संतुिनाति�� तिकेयोंा जा संकेे तिके संं�तृि� केा संमूथाणना केर�े हुुए 

मू�ुास्फीति� उत्तरोत्तर �क्ष्यों केे संाथा संंरतेिख� हुो।

अबा मंू संंके्षेपो मंू इना तिनार्णणयोंं केा औति�त्यों बा�ाऊंंगा। तिपोछ�ी 

नाीति� केे बााद सें, संं�तृि� -मू�ुास्फीति� केी गति�शी��ा अनाकूुे� 

रहुी हैु। संं�तृि� नेा संभाी अनामुूानां केो पोार केर�े हुुए अपोनाी 

गति� बारकेरार रखी हैु। जना�री और फर�री 2024 केे दौराना 

हेुडी�ाइना मू�ुास्फीति� घटकेर 5.1 प्रति�श� हुो गई हैु, जो तिदसंंबार 

2023 मंू 5.7 प्रति�श� थाी, मूू� मू�ुास्फीति� तिपोछ�े नाौ मूहुीनां 

मंू �गा�ार तिगरकेर श्रृंृंख�ा मंू अपोनेा संबासें तिना��े स्�र पोर आ 

गई हैु।1 संीपोीआई केा ई�ंना घटके �गा�ार छहु मूहुीनां �के 

अपोस्फीति� मंू रहुा।2 �थाातिपो, फर�री मंू खाद्य मू�ुास्फीति� केा 

दबाा� बाढ़ गयोंा।3

आगे देख�े हुुए, मूजबूा� संं�तृि� संंभाा�नााए,ं नाीति� केो 

मू�ुास्फीति� पोर ध्योंाना कंेति�� केरनेा और 4.0 प्रति�श� केे �क्ष्यों 

�के पोहुुं�नेा केे ति�ए जगहु प्रदाना केर�ी हंु। �ू�तिके खाद्य केीमू�ं 

मंू अतिनाति���ाए� �गा�ार �नुाौति�योंा� उत्पोन्ना केर रहुी हंु, एमूपोीसंी 

मू�ुास्फीति� केे बाढ़�े जोतिखमूं केे प्रति� सं�केण  बानाी हुुई हैु जो 

अ�स्फीति� केे मूागण केो पोटरी सें उ�ार संके�ी हंु। इना पोरिरतिस्थाति�योंं 

मंू, मू�ुास्फीति� केी प्रत्योंाशाओं ंकेो तिनायोंंति�� केरनेा और तिपोछ�े 

इसं संप्तााहु केी शरुुआ� मंू 1 अपै्र� केो, हुमूनेा भाार�ीयों 

रिरज़�ण बंाके केा 90 �ां स्मूरर्णोत्सं� मूनाायोंा। इसं प्रति�ति�� 

संंस्थााना केी योंा�ा केा भाार�ीयों अथाणव्यों�स्थाा केे उद्भ� सें गहुरा 

संंबां� हैु। इना नाौ दशकें केे दौराना केई ऐति�हुातिसंके घटनााए� 

घटं: रिरज़�ण बंाके केा राष्ट्रीीयोंकेरर्ण (1949), योंोजनाा योंगु, बंाके 

राष्ट्रीीयोंकेरर्ण, यों�ु, सूंखा, बे्रेटना �ड्ुीसं प्रर्णा�ी केा पो�ना, �े� 

केे झटकेे, भागु�ाना संं��ुना केी अतिनाति�� तिस्थाति� और उसंकेे 

बााद केे बााजार सं�ुार, एतिशयोंाई और �ैति�के ति�त्तीयों संंकेट, टेपोर 

टंट्रीमू और अं��ः केोति�डी-19 मूहुामूारी और हुा� केे �र्षोंं केी 

भूा-राजनाीति�के श��ुाए�। इसं योंा�ा केे दौराना, भाार�ीयों ति�त्तीयों 

प्रर्णा�ी और अथाणव्यों�स्थाा केो तिस्थार�ा केी ओंर �े जानेा मंू, 

अपोनाी ति�केासंात्मूके और ति�तिनायोंामूके भूातिमूकेाओं ंकेो तिमू�ाकेर, 

रिरज़�ण बंाके हुमेूशा संबासें आगे रहुा। ऐसंा केर�े हुुए इसंनेा अपोनाी 

तिजम्मेूदारिरयोंं केा ईमूानादारी और व्योंा�संातियोंके�ा केे संाथा तिना�णहुना 

तिकेयोंा हैु।

केई अन्यों कंे�ीयों बंाकें केी ��ुनाा मंू, रिरज़�ण बंाके केे पोासं 

केायोंं केी एके ति�स्��ृ श्रृंृंख�ा हैु जो भाार� जैसंी आ�तुिनाके 

और जतिट� अथाणव्यों�स्थाा केी संमूति� -ति�त्तीयों तिस्थार�ा संतुिनाति�� 

केरनेा केे ति�ए मूहुत्�पूोर्णण हैु। इना तिज़म्मेूदारिरयोंं केे बाी� केायोंाणत्मूके 

संंपूोरके�ाए� हंु। एके पूोर्णण-सें�ा कंे�ीयों बंाके हुोनेा केे नाा�े, रिरज़�ण बंाके 

ति�त्तीयों के्षे� और बाड़ीी अथाणव्यों�स्थाा केे संामूनेा आनेा �ा�े ति�तिभान्ना 

मूहुत्�पूोर्णण मूदु्दोंं पोर संमूग्र दृति�केोर्ण रखनेा और अथाणव्यों�स्थाा केे 

सं�ोत्तमू तिहु� मंू उति�� केदमू उठाानेा केे ति�ए अच्छी तिस्थाति� मंू हैु। 

हुमू अपोनाी ति�तिभान्ना तिजम्मेूदारिरयोंा� तिनाभाा�े हुुए �गा�ार संीखनेा, 

अनाकूुे�ना और ना�ा�ार केरनेा केा प्रयोंासं केर�े हंु।

मौौद्रि�क नीीद्रि� सद्रिमौद्रि� (एमौपीीसी) के द्रिनीर्णणय और द्रि�चाार-द्रि�मौर्शण

मूौति�के नाीति� संतिमूति� (एमूपोीसंी) केी बैाठाके 3, 4 और 5 

अपै्र� 2024 केो हुुई। उभार�ी संमूति�- आतिथाणके और ति�त्तीयों 

गवर्ननर काा वक्तव्य* 

शक्ति�काान्तदाास

*
 

ग�नाणर केा �क्तव्यों: 5 अपै्र� 2024

1 मूखु्यों मू�ुास्फीति� केो खाद्य और ई�ंना संमूूहुं केो छोड़ीकेर हेुडी�ाइना संीपोीआई केे रूपो मंू 
पोरिरभाातिर्षों� तिकेयोंा गयोंा हैु। फर�री 2024 मंू मूखु्यों मू�ुास्फीति� केा 3.4 प्रति�श� �के नारमू हुोनाा 
(अक्टूबार 2019 केे संमूाना) ��णमूाना संीपोीआई श्रृंृखं�ा (2012=100) मंू संबासें केमू तिप्रटं केो 
दशाण�ा हैु और योंहु संभाी शे्रृंतिर्णयोंं मंू व्योंापोके थाा। फर�री मंू मूू� सें�ाओं ंकेी मू�ुास्फीति� 3.1 प्रति�श� 
थाी जो ��णमूाना संीपोीआई श्रृंृखं�ा (2012=100) मंू संबासें केमू तिप्रटं थाी। फर�री मंू मूखु्यों �स्�ओुं ं
केी तिबाक्रीी 3.6 प्रति�श� रहुी, जो जना�री 2020 केे बााद संबासें केमू हैु।
2 ई�ंना मंू अपोस्फीति� जो तिसं�ंबार 2023 मंू (-) 0.1 थाी, तिदसंबंार मंू बाढ़केर (-) 1.0 प्रति�श� हुो गई 
और फर�री 2024 मंू (-) 0.8 प्रति�श� थाी।
3 खाद्य मू�ुास्फीति� तिदसंबंार 2023 मंू 8.7 प्रति�श� सें घटकेर जना�री 2024 मंू 7.6 प्रति�श� हुो 
गई, जो फर�री 2024 मंू बाढ़केर 7.8 प्रति�श� हुो गई।
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गवर्ननर काा वक्तव्य

केायोंं केे पूोर्णण संं�रर्ण केो संतुिनाति�� केरनेा केे ति�ए मूौति�के नाीति� 
केो संतिक्रीयों रूपो सें अ�स्फीति�केारी रहुनाा हुोगा। अ�ः, एमूपोीसंी 
नेा इसं बैाठाके मंू नाीति�ग� दर केो 6.50 प्रति�श� पोर योंथाा�� रखनेा 
और तिनाभाा� केो �ापोसं �ेनेा पोर ध्योंाना कंेति�� केरनेा केा तिनार्णणयों 
ति�योंा। एमूपोीसंी मू�ुास्फीति� केो �क्ष्यों केे संाथा संंरतेिख� रखनेा केी 
अपोनाी प्रति�बा��ा पोर दृढ़ रहेुगी।

स�ंृद्रि� और मौ�ुास्फीीद्रि� का आकलनी

�ैद्रि�क स�ंृद्रि�

�ैति�के अथाणव्यों�स्थाा तिस्थार संंभाा�नााओं ं केे संाथा आघा�- 
संहु बानाी हुुई हैु, जैसंा तिके ति�तिभान्ना उच्� आ�तृित्त संंकेे�कें मंू 
पोरिर�तिक्षे� हुो�ा हैु।4 2024 मंू �ैति�के व्योंापोार �ेजी सें बाढ़नेा केी 
उम्मूीद हैु, हुा�ांतिके योंहु अपोनेा ऐति�हुातिसंके औसं� सें केमूजोर 
हैु।5 मू�ुास्फीति� �क्ष्यों केे केरीबा पोहुुं� रहुी हैु, �ेतिकेना अ�स्फीति� 
केा अंति�मू पोड़ीा� �नुाौ�ीपूोर्णण हुो�ा जा रहुा हैु। �ंग श्रृंमू बााज़ारं 
केे बाी� उन्ना� अथाणव्यों�स्थााओं ंमंू सें�ा मू�ुास्फीति� तिस्थार बानाी 
हुुई हैु। �दनासुंार, कंे�ीयों बंाके अपोनेा संं�ार मंू सं�केण  हंु, तिजसंसें 
इसं �र्षोंण केे अं� मंू ब्योंाज दरं मंू केटौ�ी केे संमूयों और पोरिरमूार्ण 
केे बाार ेमंू बााजार केी प्रत्योंाशाए ंकेमू हुो गई हंु। इतिक्�टी बााजारं 
मंू �ेजी आई हैु जबातिके बाॉन्डी प्रति�फ� और अमेूरिरकेी डीॉ�र 
अतिस्थार बानेा हुुए हंु। तिनार�ंर भूा-राजनाीति�के संंघर्षोंण, व्योंापोार मूागं मंू 
व्यों��ाना और उच्� संा�णजतिनाके ऋर्ण बाोझ सें संमूग्र संंभाा�नााओं ं
केो �नुाौ�ी दी गई हैु।

तिपोछ�े मूौति�के नाीति� �क्तव्यों मंू, मंूनेा उन्ना� और उभार�ी 
बााजार अथाणव्यों�स्थााओं ं (ईएमूई) दोनां मंू संा�णजतिनाके ऋर्ण केे 
उच्� स्�र केे बाार े मंू ति�ं�ा व्योंक्त केी थाी। येों तिनातिष्क्रीयों जोतिखमू 
हंु जो अ�ानाके उत्पोन्ना हुो संके�े हंु। ऋर्ण-जीडीीपोी अनापुोा�, जो 

मूहुामूारी केे दौराना बाढ़ा थाा, ऊंं�ा बानाा हुुआ हैु और बाढ़�े ब्योंाज 
बाोझ और उ�ार �ेनेा केी �ाग� केे संाथा और बाढ़नेा केा अनामुूाना 
हैु, तिजसंसें ऋर्ण तिस्थार�ा संंबां�ी ति�ं�ाए ं बाढ़ रहुी हंु।6 उन्ना� 
अथाणव्यों�स्थााओं ं(एई) मंू ऋर्ण केी तिबागड़ी�ी तिस्थाति�, पूोंजी प्र�ाहु मंू 
उ�ार-�ढ़ा� और ति�त्तीयों बााजारं मंू अतिस्थार�ा केे रूपो मंू ईएमूई 
पोर प्रति�कूे� प्रभाा� डीा� संके�ी हैु। संा�णजतिनाके ऋर्ण केे बाढ़�े 
स्�र �ा�े ईएमूई, ति�शेर्षों रूपो सें, इना तिस्पो�ओं�र प्रभाा�ं केे प्रति� 
संं�ेदनाशी� हुंगे। संं�तृि� बाढ़ानेा �ा�े तिना�ेश पोर ध्योंाना कंेति�� केरनेा 
�ा�ी ति��संनाीयों राजकेोर्षोंीयों संमेूकेना योंोजनााए,ं ति�शेर्षों रूपो सें 
प्रमूखु उन्ना� अथाणव्यों�स्थााओं ंमंू, इसं �नुाौ�ी सें तिनापोटनेा केे ति�ए 
आ�श्योंके हुोगी। हुा�ा�तिके, भाार� अपोनेा राजकेोर्षोंीयों संदुृढ़ीकेरर्ण 
और �ेज़ जीडीीपोी संं�तृि� केे केारर्ण एके अ�ग �स्�ीर प्रस्��ु 
केर�ा हैु।7

घरलूे स�ंृद्रि�

तिनाति�� तिना�ेश8 और �ैति�के मूाहुौ� मंू सं�ुार सें संमूतिथाण�, 
घर�ूे आतिथाणके गति�ति�ति� केा �ीव्र गति� सें ति�स्�ार जारी हैु। दूसंर े
अतिग्रमू अनामुूाना (एसंएई) नेा 2023-24 केे ति�ए �ास्�ति�के संके� 
घर�ूे उत्पोाद केी संं�तृि� 7.6 प्रति�श� रखी, जो 7 प्रति�श� योंा 
उसंसें अति�के संं�तृि� केा �गा�ार �ीसंरा �र्षोंण हैु।9

आपूोति�ण पोक्षे केी ओंर सें, ति�तिनामूाणर्ण केे केारर्ण औद्योतिगके 
गति�ति�ति� नेा अपोनाी गति� जारी रखी।10 ति�तिनामूाणर्ण केे ति�ए क्रीयों 

4 �ैति�के संमूग्र क्रीयों प्रबा�ंके सूं�केांके (पोीएमूआई) मूा�ण 2024 मंू नाौ मूहुीनेा केे उच्��मू स्�र 52.3 
पोर पोहुु�ं गयोंा, जो फर�री मंू 52.1 सें अति�के थाा – जो सें�ाओं ंऔर ति�तिनामूाणर्ण दोनां मंू तिनार�ंर 
ति�स्�ार द्वाारा संमूतिथाण� थाा । �ैति�के ति�तिनामूाणर्ण पोीएमूआई 18 मूहुीनां मंू फर�री 2024 मंू ति�स्�ार के्षे� 
मंू �ौट आयोंा और मूा�ण मंू 50.6 �के और बाढ़ गयोंा, जो ज�ुाई 2022 केे बााद सें इसंकेी उच्��मू 
रीतिडंीग हैु। नाौ मूहुीनेा केे संकुंे�ना केे बााद, जना�री 2024 मंू ति�� व्योंापोारिरके व्योंापोार मूा�ा �तृि� (�र्षोंण-
दर-�र्षोंण) संकेारात्मूके हुो गई। केई मूहुीनां केे संकुंे�ना केे बााद अक्टूबार 2023 सें ति�� औद्योतिगके 
उत्पोादना �तृि� (�र्षोंण-दर-�र्षोंण) भाी संकेारात्मूके रहुी हैु।
5 आईएमूएफ केे ति�� आतिथाणके संभंाा�नाा अपोडेीट, जना�री 2024 केे अनासुंार, ति�� व्योंापोार केी मूा�ा 
2023 मंू 0.4 प्रति�श� सें बाढ़केर 2024 मंू 3.3 प्रति�श� हुोनेा केा अनामुूाना हैु, जो इसंकेी ऐति�हुातिसंके 
औसं� �तृि� दर 4.9 प्रति�श� (2000-2019) संे केमू हैु।

6 आईएमूएफ केे अनासुंार, एई केा जीडीीपोी केी ��ुनाा मंू संके� संा�णजतिनाके ऋर्ण अनापुोा� 2019 मंू 
104.1 प्रति�श� सें बाढ़केर 2020 मंू 122.9 प्रति�श� हुो गयोंा। योंहु अनापुोा� 2022 मंू घटकेर 112.3 
प्रति�श� हुो गयोंा और योंहु 2028 मंू बाढ़केर 116.3 प्रति�श� हुोनेा केा अनामुूाना हैु। ईएमूई केे ति�ए, 
जीडीीपोी केी ��ुनाा मंू संके� संा�णजतिनाके ऋर्ण अनापुोा� 2019 मंू 55.9 प्रति�श� सें बाढ़केर 2020 
मंू 65.9 प्रति�श� हुो गयोंा। योंहु अनापुोा� 2022 मंू मूामूू�ी रूपो सें घटकेर 65.3 प्रति�श� हुो गयोंा 
और 2028 मंू बाढ़केर 78.1 प्रति�श� हुोनेा केा अनामुूाना हैु (राजकेोर्षोंीयों मूॉतिनाटर, अकू्तबार 2023)।
7 आईएमूएफ केे अनासुंार, जीडीीपोी केी ��ुनाा मंू भाार� केा संामूान्यों संरकेारी ऋर्ण अनापुोा� 2019 
मंू 75.0 प्रति�श� सें बाढ़केर मूहुामूारी �र्षोंण 2020 केे दौराना 88.5 प्रति�श� हुो गयोंा। योंहु अनापुोा� 
2022 मंू घटकेर 81.0 प्रति�श� हुो गयोंा और 2028 मंू घटकेर 80.5 प्रति�श� हुोनेा केा अनामुूाना हैु 
(आईएमूएफ ति�त्तीयों मूॉतिनाटर, अकू्तबार 2023)।
8 पोहु�ी ति�मूाहुी मंू 11.6 प्रति�श�; दूसंरी ति�मूाहुी मंू 10.6 प्रति�श�; और �ीसंरी ति�मूाहुी मंू 10.2 
प्रति�श� केे ति�स्�ार केे संाथा 2023-24 मंू संके� तिस्थार पूोजंी तिनामूाणर्ण (जीएफसंीएफ) 10.2 प्रति�श� 
केी दोहुर ेअकंे केी गति� सें बाढ़ा।
9 2021-22 और 2022-23 मंू जीडीीपोी मंू क्रीमूशः 9.7 प्रति�श� और 7.0 प्रति�श� केी �तृि� हुुई। 
2023-24 केी पोहु�ी �ीना ति�मूातिहुयोंं केे ति�ए जीडीीपोी �तृि� क्रीमूशः 8.2 प्रति�श�, 8.1 प्रति�श� 
और 8.4 प्रति�श� अनामुूातिना� थाी।
10 आपूोति�ण पोक्षे पोर, ति�तिनामूाणर्ण और तिनामूाणर्ण मंू तिनार�ंर उछा� केे केारर्ण 2023-24 केे ति�ए योंोतिज� 
संके� मूूल्यों (जी�ीए) मंू 6.9 प्रति�श� केी �तृि� हुुई। फर�री केे दौराना बातुिनायोंादी उद्योगं मंू 6.7 
प्रति�श� केी �तृि� दजण केी गई।
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गवर्ननर काा वक्तव्य

प्रबां�के सूं�केांके (पोीएमूआई) नेा फर�री-मूा�ण मंू तिनार�ंर ति�स्�ार 

प्रदतिशण� तिकेयोंा, जो मूा�ण मंू 16 �र्षोंण केे उच्��मू स्�र केो छू 

गयोंा।11 सें�ा के्षे� नेा व्योंापोके आ�ार �ा�ी उछा� केा प्रदशणना 

तिकेयोंा और संभाी के्षे�ं नेा मूजबूा� संं�तृि� दजण केी।12 फर�री-मूा�ण 

केे दौराना पोीएमूआई सें�ाए ं60 सें ऊंपोर रहुी, जो तिनार�ंर मूजबूा� 

ति�स्�ार केा संंकेे� दे�ी हैु।13

ग्रामूीर्ण मूांग बाढ़नेा सें 2024-25 मंू खपो� सें आतिथाणके संं�तृि� 

केो संमूथाणना तिमू�नेा केी आशा हैु।14 जैसंा तिके ति�तिभान्ना संंकेे�कें सें 

स्पो� हैु, शहुरी खपो� मंू उछा� रहुा।15 संीमंूट उत्पोादना मंू आघा� 

संहुनाीयों�ा, स्टी� केी खपो� �थाा पूोंजीग� �स्�ओुं ंकेे उत्पोादना 

और आयोंा� मंू मूजबूा� �तृि� केे संाथा, तिना�ेश �क्री द्वाारा और 

अति�के गति� प्राप्ता केरनेा केे ति�ए अच्छा संंकेे� हैु।16 2023-24 केे 

दौराना बंाकें और अन्यों स्रोो�ं सें �ातिर्णति�योंके के्षे� मंू संंसंा�नां केा 

कुे� प्र�ाहु ₹31.2 �ाख केरोड़ी रहुा जो तिपोछ�े �र्षोंण (₹26.4 �ाख 

केरोड़ी) केी ��ुनाा मंू केाफी अति�के हैु। फर�री मंू तिनायोंाण� मंू दोहुर े

अंके केी �तृि� दजण हुोनेा केे संाथा बााह्य मूांग मंू सं�ुार हुुआ। �थाातिपो, 

फर�री मंू व्योंापोार घाटा बाढ़ गयोंा क्योंंतिके आयोंा� भाी बाढ़ा।17

आगे बाढ़�े हुुए, संामूान्यों दतिक्षेर्ण-पोति�मू मूानासूंना केी आशा केे 

केारर्ण, रबाी गेहंुं केी अच्छी फसं� और खरीफ फसं�ं केी बेाहु�र 

संंभाा�नााओं ंकेे संाथा, कृेतिर्षों और ग्रामूीर्ण गति�ति�ति� केी संंभाा�नाा 

उ���� हैु।18 ग्रामूीर्ण मूांग केे मूजबूा� हुोनेा, रोजगार केी तिस्थाति� 

और अनाौपो�ारिरके के्षे� केी गति�ति�ति� मंू सं�ुार19, मू�ुास्फीति� 

केे दबाा� केो केमू हुोनेा �थाा ति�तिनामूाणर्ण और सें�ा के्षे� मंू तिनार�ंर 

गति� सें तिनाजी खपो� केो बाढ़ा�ा तिमू�नाा �ातिहुए। हुमूार ेसं�ेक्षेर्ण 

केे अनासुंार, एके �र्षोंण आगे केा उपोभाोक्ता ति��ासं एके नाई ऊंं�ाई 

पोर पोहुुं� गयोंा। तिनाजी पूोंजीग� व्योंयों �क्री केे �गा�ार व्योंापोके 

हुोनेा;20 तिनार�ंर और मूजबूा� संरकेारी पूोंजीग� व्योंयों; बंाकें और 

केॉरपोोरट्ेसं केे मूजबूा� ��ुना-पो�; बाढ़�े क्षेमू�ा उपोयोंोग;21 और 

केारोबाारी आशा�ाद केे मूजबूा� हुोनेा जैसंा तिके हुमूार ेसं�ेक्षेर्णं मंू 

पोरिर�तिक्षे� हुो�ा हैु, सें तिना�ेश गति�ति�ति� केी संंभाा�नााए ंउ���� 

बानाी हुुई हंु। �ैति�के आपूोति�ण श्रृंृंख�ाओं ंमंू हुमूार ेबाढ़�े एकेीकेरर्ण केे 

संाथा-संाथा �ैति�के संं�तृि� और केारोबाारी संंभाा�नााओं ंमंू सं�ुार सें 

�स्�ओुं ंऔर सें�ाओं ंकेी बााह्य मूांग बाढ़नेा केी आशा हैु। �थाातिपो, 

दीघणकेाति�के भूा-राजनाीति�के �नाा� और व्योंापोार मूागं मंू बाढ़�े 

व्यों��ाना सें उत्पोन्ना प्रति�कूे� पोरिरतिस्थाति�योंा�, संंभाा�नाा केे ति�ए 

जोतिखमू उत्पोन्ना केर�ी हंु। इना संभाी केारकें केो ध्योंाना मंू रख�े 

हुुए, 2024-25 केे ति�ए �ास्�ति�के जीडीीपोी संं�तृि� पोहु�ी ति�मूाहुी 

मंू 7.1 प्रति�श�; दूसंरी ति�मूाहुी मंू 6.9 प्रति�श�; �ीसंरी ति�मूाहुी 

मंू 7.0 प्रति�श�; और �ौथाी ति�मूाहुी मंू भाी 7.0 प्रति�श� केे संाथा  

7.0 प्रति�श� रहुनेा केा अनामुूाना हैु। जोतिखमू संमूाना रूपो सें  
संं�तुि�� हंु।11 पोीएमूआई ति�तिनामूाणर्ण फर�री मंू 56.9 सें मूजबूा� हुोकेर मूा�ण 2024 मंू 59.1 हुो गयोंा।

12 उच्� आ�तृित्त संकेंे�कें मंू - फर�री 2024 केे दौराना ई-�े तिबा� और मूा� योंा�ायोंा� मंू क्रीमूशः 
18.9 प्रति�श� और 10.1 प्रति�श� केी दोहुर े अकंे केी �तृि� दजण केी गई। मूा�ण मंू टो� संगं्रहु, 
जीएसंटी संगं्रहु; और अ�ंराणष्ट्रीीयों एयोंर केागो केा ति�स्�ार क्रीमूशः 10.2 प्रति�श�, 11.5 प्रति�श� 
और 15.2 प्रति�श� केी मूजबूा� गति� सें हुुआ।
13 पोीएमूआई सें�ाए ंफर�री 2024 मंू 60.6 सें बाढ़केर मूा�ण मंू 61.2 हुो गई ं।
14 ग्रामूीर्ण मूांग, जो पोहु�े शहुरी मूांग सें पोीछे थाी, 2023-24 केी दूसंरी ति�मूाहुी केे बााद सें बाढ़ी हैु। 
योंहु दोपोतिहुयोंा �ाहुनां केी तिबाक्रीी (जना�री-फर�री केे दौराना 30.3 प्रति�श� केी �तृि�), मूनारगेा केी 
मूांग (फर�री-मूा�ण 2024 केे दौराना �र्षोंण-दर-�र्षोंण 9.8 प्रति�श� केी तिगरा�ट) और खदुरा टै्रीक्टर तिबाक्रीी 
(जना�री-फर�री मंू 16.1 प्रति�श� केी �तृि�) जैसें संकेंे�कें केे तिनाष्पोादना सें भाी पो�ा ���ा हैु।
15 फर�री 2024 मंू घर�ूे हु�ाई योंा�ी योंा�ायोंा� मंू �र्षोंण-दर-�र्षोंण 5.8 प्रति�श� और मूा�ण 2024 मंू 
4.1 प्रति�श� केी �तृि� हुुई, जबातिके खदुरा योंा�ी �ाहुना केी तिबाक्रीी मंू फर�री 2024 केे दौराना �र्षोंण-दर-
�र्षोंण 12.4 प्रति�श� केी सं�ंतृि� दजण केी गई।
16 जना�री-फर�री 2024 मंू स्टी� केी खपो� मंू 9.7 प्रति�श� केी �तृि� हुुई, जबातिके संीमंूट उत्पोादना 
मंू 7.9 प्रति�श� केी �तृि� हुुई। जना�री-फर�री 2024 केे दौराना पूोजंीग� �स्�ओुं ंकेे आयोंा� मंू 6.9 
प्रति�श� केी �तृि� हुुई, जबातिके जना�री 2024 मंू पूोजंीग� �स्�ओुं ंकेे उत्पोादना मंू 4.1 प्रति�श� केी 
�तृि� हुुई।
17 फर�री मंू भाार� केा �स्� ुतिनायोंाण� 11.9 प्रति�श� बाढ़केर 41.4 तिबाति�योंना डीॉ�र और आयोंा� 
12.2 प्रति�श� बाढ़केर 60.1 तिबाति�योंना डीॉ�र हुो गयोंा। फर�री मंू भाार� केा व्योंापोार घाटा तिपोछ�े �र्षोंण 
केे 16.6 तिबाति�योंना डीॉ�र सें बाढ़केर 18.7 तिबाति�योंना डीॉ�र हुो गयोंा।

18 क्षेयोंकेारी अ� नाीनाो और जूना-अगस्� केे दौराना �ा नाीनाा केे बाढ़नेा केा पूो�ाणनामुूाना आगामूी कृेतिर्षों 
मूौसंमू केे ति�ए संकेारात्मूके संभंाा�नाा प्रदाना केर�ा हैु। प्रारतंिभाके रिरपोोटण  (28 मूा�ण 2024 �के) केे 
अनासुंार, अबा �के 51.4 �ाख हेुक्टेयोंर ग्रीष्मूकेा�ीना फसं� के्षे� बाोयोंा गयोंा हैु, जो एके �र्षोंण पोहु�े 
केी ��ुनाा मंू 10.1 प्रति�श� केी �तृि� दजण केर�ा हैु, तिजसंमंू �ा�� केा के्षे� (9.8 प्रति�श�), द�हुना 
(23.6 प्रति�श�) और ति��हुना (4.2 प्रति�श�) अति�के हैु। नाए रबाी ति�पोर्णना संीजना (आरएमूएसं) 
(2024-25) केे ति�ए खरीद राजस्थााना और मूध्यों प्रदशे मंू अपोनेा तिना�ाणरिर� संमूयों (01 अपै्र�) सें 
पोहु�े हुी शरुू हुो गई हैु। 2 अपै्र� 2024 �के 4.6 �ाख टना गेहंु ंकेी खरीद हुो �कुेी हैु।
19 आ�ति�के श्रृंमू बा� सं�ेक्षेर्ण (पोीए�एफएसं) केे अनासुंार, कैे�ंडीर �र्षोंण 2023 मंू बेारोजगारी दर 
शृखं�ा मंू संबासें केमू 3.1 प्रति�श� (संामूान्यों तिस्थाति�) पोर आ गई। इसंी �रहु, 2023 मंू 15 �र्षोंण और 
उसंसें अति�के आयों ुकेे ति�ए श्रृंमू बा� संहुभाातिग�ा दर 59.8 प्रति�श� पोर रहुी, जोतिके सं�ेक्षेर्ण केी 
शरुुआ� केे बााद सें संबासें अति�के थाा।
20 केई के्षे�ं, जैसें खाद्य प्रसंसं्केरर्ण, पेोयों पोदाथाण और �ंबााकूे, केपोड़ीा, रसंायोंना और रसंायोंना उत्पोाद, 
संीमंूट और संीमंूट उत्पोाद, �ोहुा और इस्पोा�, इ�ेक्ट्रीॉतिनाक्सं, तिनामूाणर्ण, दूरसं�ंार, संड़ीके और 
र�े�े, केे तिना�ेश गति�ति�ति�योंं मंू सं�ुार दखेा जा रहुा हैु।
21 ति�तिनामूाणर्ण के्षे� मंू क्षेमू�ा उपोयोंोग (संीयूों), 2023-24 केी �ीसंरी ति�मूाहुी मंू बाढ़केर 74.7 प्रति�श� 
हुो गयोंा, जो तिपोछ�ी ति�मूाहुी मंू 74.0 प्रति�श� दजण तिकेयोंा गयोंा थाा। मूौसंमूी रूपो सें संमूायोंोतिज� 
संीयूों भाी 2023-24 केी �ीसंरी ति�मूाहुी मंू मूामूू�ी सं�ुार केे संाथा 74.6 प्रति�श� हुो गयोंा और 
दीघणकेाति�के औसं� सें ऊंपोर बानाा रहुा।
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गवर्ननर काा वक्तव्य

मौ�ुास्फीीद्रि�

मू�ुास्फीति� केी ओंर आ�े हुुए, खाद्य मूूल्यों अतिनाति���ाए ं
आगे ��केर मू�ुास्फीति� प्रके्षेपो�क्री पोर दबाा� डीा� रहुी हंु। रबाी 
गेहंुं केा रिरकेॉडीण  उत्पोादना मूूल्यों दबाा� केो केमू केरनेा और बाफर 
स्टॉके केो तिफर सें भारनेा मंू मूदद केरगेा। इसंकेे अ�ा�ा, संामूान्यों 
मूानासूंना केे शरुुआ�ी संंकेे� ख़रीफ़ संीज़ना केे ति�ए अच्छे संंकेे� 
हंु। अं�राणष्ट्रीीयों खाद्य केीमू�ं भाी नारमू बानाी हुुई हंु।22 आनेा �ा�े 
मूहुीनां मंू संामूान्यों सें अति�के �ापोमूाना केे पूो�ाणनामुूाना केो देख�े 
हुुए, दा�ं केी केति�पोयों शे्रृंतिर्णयोंं मंू संख्� मूांग आपूोति�ण केी तिस्थाति� 
और प्रमूखु संतिब्जयोंं केे उत्पोादना पोरिरर्णामूं पोर केड़ीी तिनागरानाी 
केी आ�श्योंके�ा हैु। आ��ी और अति�व्योंापोी प्रति�कूे� ज��ायों ु
आघा� अं�रराष्ट्रीीयों और घर�ूे खाद्य केीमू�ं केी संंभाा�नाा केे 
ति�ए मूहुत्�पूोर्णण जोतिखमू उत्पोन्ना केर�े हंु।

कंेपोतिनायोंं केे संमूक्षे आनेा �ा�े �ाग� दबाा� मंू �ारर्णीयों 
नारमूी केी अ�ति� केे बााद ऊंध्�णगामूी रुख रुझाना देखा जा रहुा हैु। 
मूा�ण मंू ए�पोीजी केी केीमू�ं मंू केटौ�ी केे बााद तिनाकेट भाति�ष्यों मंू 
ई�ंना मंू अ�स्फीति� केे और गहुना हुोनेा केी संंभाा�नाा हैु।23 मूा�ण केे 
मूध्यों मंू पेोट्रीो� और डीीज� केी केीमू�ं मंू केटौ�ी24 केे बाा�जूद, 
केच्�े �े� केी केीमू�ं मंू हुाति�योंा �तृि� पोर केड़ीी नाजर रखनेा केी 
आ�श्योंके�ा हैु। तिनार�ंर भूा-राजनाीति�के दबाा� भाी केमूोतिडीटी केी 
केीमू�ं और आपूोति�ण श्रृंृंख�ाओं ंकेे ति�ए जोतिखमू उत्पोन्ना केर�ा 
हैु। संामूान्यों मूानासूंना केी पोरिरकेल्पोनाा केर�े हुुए, 2024-25 केे 
ति�ए संीपोीआई मू�ुास्फीति� पोहु�ी ति�मूाहुी मंू 4.9 प्रति�श�; दूसंरी 
ति�मूाहुी मंू 3.8 प्रति�श�; �ीसंरी ति�मूाहुी मंू 4.6 प्रति�श�; और 
�ौथाी ति�मूाहुी मंू 4.5 प्रति�श� केे संाथा 4.5 प्रति�श� रहुनेा केा 
अनामुूाना हैु। जोतिखमू संमूाना रूपो सें संं�तुि�� हंु।

मौौद्रि�क नीीद्रि� के द्रिलए इनी मौ�ुास्फीीद्रि� और स�ंृद्रि� की द्रिस्िद्रि�यं 
का क्या अिण हैै?

मू�ुास्फीति� मंू उल्�ेखनाीयों केमूी आई हैु �ेतिकेना योंहु 4 
प्रति�श� केे �क्ष्यों सें ऊंपोर बानाी हुुई हैु। खाद्य मू�ुास्फीति� �गा�ार 

केाफी अतिस्थार�ा प्रदतिशण� केर रहुी हैु तिजसंसें �� रहुी अ�स्फीति� 
प्रतिक्रीयोंा बााति�� हुो रहुी हैु।25 उच्� और तिनार�ंर खाद्य मू�ुास्फीति�, 
मू�ुास्फीति� प्रत्योंाशाओं ं पोर तिनायोंं�र्ण, जो जारी हैु, केो तिबागाड़ी 
संके�ी हैु।26 हुमूारा तिनार�ंर प्रयोंासं नाीति�ग� केारण�ाइयोंं केा पूोर्णण 
संं�रर्ण और घर�ूे मू�ुास्फीति� प्रत्योंाशाओं ंपोर तिनायोंं�र्ण संतुिनाति�� 
केरनाा हैु। 2024-25 केे ति�ए हुमूार ेजीडीीपोी अनामुूानां केे संाथा 
मूजबूा� संं�तृि� गति�, हुमंू मूूल्यों तिस्थार�ा पोर अटूट रूपो सें ध्योंाना 
कंेति�� केरनेा केे ति�ए नाीति�ग� स्थााना प्रदाना केर�ी हैु।

दो �र्षोंण पोहु�े, �गभाग इसंी संमूयों, जबा अपै्र� 2022 मंू 
संीपोीआई मू�ुास्फीति� 7.8 प्रति�श� पोर पोहुुं� गई थाी, केमूर े मंू 
हुाथाी (संमूस्योंा) मू�ुास्फीति� थाी। हुाथाी अबा घूमूनेा तिनाके� गयोंा 
हैु और जंग� केी ओंर �ौट�ा हुुआ तिदख रहुा हैु। हुमू �ाहंुगे तिके 
हुाथाी जंग� मंू �ौट जाए और तिटकेाऊं आ�ार पोर �हुं रहेु। दूसंर े
शब्दं मंू, अथाणव्यों�स्थाा केे सं�ोत्तमू तिहु� मंू योंहु आ�श्योंके हैु तिके 
संीपोीआई मू�ुास्फीति� केमू हुो और तिटकेाऊं आ�ार पोर �क्ष्यों 
केे अनारुूपो हुो। जबा �के योंहु प्राप्ता नाहुं हुो जा�ा, हुमूारा केायोंण  
अ�ूरा हैु।

अ�स्फीति� प्रतिक्रीयोंा मंू अबा �के केी संफ��ा सें हुमंू आपूोति�ण 
पोक्षे केे आ��ी आघा�ं सें मू�ुास्फीति� प्रके्षेपो�क्री केी संभेुाद्य�ा 
सें ति��ति�� नाहुं हुोनाा �ातिहुए। हुमूारा प्रयोंासं स्थाायोंी आ�ार 
पोर मूूल्यों तिस्थार�ा संतुिनाति�� केरनाा हैु, तिजसंसें उच्� संं�तृि� केी 
तिनार�ंर अ�ति� केा मूागण प्रशस्� हुो संकेे।

चालद्रिनीद्रि� और द्रि�त्तीीय बााज़ाार की द्रिस्िद्रि�या�

फर�री केे मूौति�के नाीति� �क्तव्यों मंू, मंूनेा उल्�ेख तिकेयोंा 
थाा तिके ��तिनाति� केी तिस्थाति� बााह्य केारकें सें पे्ररिर� हैु, जो 
तिनाकेट भाति�ष्यों मंू संहुी हुोनेा केी संंभाा�नाा थाी। बाढ़�े संरकेारी 
व्योंयों, भाार�ीयों रिरज़�ण बंाके केे बााज़ार पोरिर�ा�ना और यूोंएसंडीी-
आईएनाआर तिबाक्रीी खरीद स्�ैपो नाी�ामूी केे रिरटनाण-�ेग केे 
मूदे्दोंनाजर फर�री और मूा�ण27 केे दौराना ��तिनाति� केी तिस्थाति� मंू 

22 मूा�ण 2024 केे ति�ए ति�� बंाके केे केमूोतिडीटी मूूल्यों डेीटा सें संकेंे� तिमू��ा हैु तिके कृेतिर्षों खाद्य केीमू�ं 
मंू क्रीतिमूके �तृि� दजण केी जा रहुी हैु, �ेतिकेना मूा�ण 2024 मंू 8.1 प्रति�श� केी �र्षोंण-दर-�र्षोंण तिगरा�ट केे 
संाथा अपोस्फीति� बानाी हुुई हैु।
23 घर�ूे उपोयोंोग केे ति�ए �र�ीकृे� पेोट्रीोति�योंमू गैसं (ए�पोीजी) केी केीमू� 9 मूा�ण 2024 सें 100 
रुपोयेों प्रति� तिसं�ंडीर केमू केर दी गई।
24 15 मूा�ण 2024 सें पेोट्रीो� और डीीज� केी केीमू�ं मंू 2 रुपोयेों प्रति� �ीटर केी केमूी केी गई।

25 मूई 2023 मंू खाद्य मू�ुास्फीति� 3.3 प्रति�श� केे व्योंापोके दायोंर ेमंू बाढ़केर ज�ुाई मंू 10.6 प्रति�श� 
हुो गई और 2023-24 (अपै्र�-फर�री) मंू औसं�ना 7.0 प्रति�श� हुो गई। फर�री 2024 मंू, खाद्य 
मू�ुास्फीति� 7.8 प्रति�श� थाी, तिजसंनेा हेुडी�ाइना मू�ुास्फीति� मंू �गभाग 70 प्रति�श� केा योंोगदाना 
तिदयोंा।
26 तिसं�ंबार 2022 सें एके �र्षोंण आगे पोरिर�ारं केी मू�ुास्फीति� अपेोक्षेाओं ं मंू सं�ंयोंी रूपो सें 120 
बाीपोीएसं केी तिगरा�ट आई हैु।
27 प्रर्णा�ीग� ��तिनाति� घाटा - ��तिनाति� संमूायोंोजना संतुि��ा (श�ु ए�एएफ) केे अ�ंगण� तिना�� 
तिना�ेश द्वाारा मूापेो गए अनासुंार- तिदसंबंार-जना�री मंू ₹1.61 �ाख केरोड़ी केी ��ुनाा मंू फर�री-मूा�ण 
केे दौराना ₹1.0 �ाख केरोड़ी पोर केाफी केमू थाा।
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सं�ुार हुुआ।28 ति�शेर्षों रूपो सें, मूा�ण मंू ��तिनाति� तिस्थाति� मंू सं�ुार 
हुुआ और प्रर्णा�ी केी ��तिनाति� पोहु�े आ�े मूहुीनेा मंू �ीर-े�ीर े
अति�शेर्षों मंू बाद� गई। इना पोरिरतिस्थाति�योंं मंू, भाार�ीयों रिरज़�ण बंाके 
नेा अतिनार�ंर अति�शेर्षों ��तिनाति� केो अ�शोतिर्षों� केरनेा केे ति�ए 
फर�री मंू और मूा�ण केी शरुुआ� मंू �ौदहु पोरिरष्कृे� केायोंण पोरिर��ी 
दर प्रति���ी रपेोो (�ीआरआरआर) पोरिर�ा�ना आयोंोतिज� तिकेए।29

मूा�ण केे अं� मंू ��तिनाति� केी मूौसंमूी संख्�ी केी आशंकेा केो 
देख�े हुुए, भाार�ीयों रिरज़�ण बंाके नेा पोरिर��ी दर रपेोो (�ीआरआर) 
पोरिर�ा�ना - दोनां मूखु्यों और पोरिरष्कृे� केायोंण पोरिर�ा�ना केे 
मूाध्योंमू सें ��तिनाति� इंजेक्ट तिकेयोंा।30 पोरिरर्णामूस्�रूपो, एमूएसंएफ 
ति�ंडीो केे अं�गण� औसं� उ�ार मंू केमूी आई।31 30 मूा�ण सें 
��तिनाति� केी तिस्थाति� पोनुाः अति�शेर्षों हुो गई हैु, तिजसंसें 2 अपै्र� सें 
�ीआरआरआर नाी�ामूी केी आ�श्योंके�ा हुुई।

��तिनाति� संंबां�ी इना गति�ति�ति�योंं केो दशाण�े हुुए, भाारिर� 
औसं� मूांग दर (डीब्ल्यूोंएसंीआर) मंू नारमूी केा रुझाना देखा गयोंा 
और तिपोछ�ी नाीति� बैाठाके सें योंहु रपेोो दर केे आसं पोासं बानाा रहुा 
हैु।32 इसंी क्रीमू मंू, मूांग मू�ुा बााजार केे संंपोाति�णके खंडी मंू दर ंभाी 
नारमू हुो गई हंु। ति�त्तीयों तिस्थाति�योंा� अनाकूुे� रहुं जैसंा तिके जी-सेंके 
बााजार मंू केमू अ�ति� केे स्पे्रडी और बाांडी बााजार मंू तिस्थार जोतिखमू 
प्रीतिमूयोंमू मंू पोरिर�तिक्षे� हुुआ।33 ऋर्ण बााजार मंू, मूौति�के संं�रर्ण केा 
केायोंण प्रगति� पोर हैु।34

आगे ��केर, रिरज़�ण बंाके, रपेोो और प्रति���ी रपेोो दोनां मंू 
मूखु्यों और पोरिरष्कृे� केायोंण (फाइना-ट्यूोंतिनांग) पोरिर�ा�ना केे मूाध्योंमू 
सें अपोनेा ��तिनाति� प्रबां�ना मंू �सु्� और ��ी�ा बानाा रहेुगा। हुमू 
घर्षोंणर्णात्मूके और तिटकेाऊं ��तिनाति� दोनां केो तिनायोंंति�� केरनेा केे 
ति�ए ति�ख�ं केा एके उति�� तिमूश्रृंर्ण केा इस्�ेमूा� केरगें �ातिके योंहु 
संतुिनाति�� तिकेयोंा जा संकेे तिके मू�ुा बााजार केी ब्योंाज दर ंव्यों�तिस्था� 
�रीकेे सें ति�केतिसं� हुं और ति�त्तीयों तिस्थार�ा बानाी रहेु।

2023-24 केे दौराना भाार�ीयों रुपोयोंा (आईएनाआर) अपोनेा 
उभार�े बााजार संमूकेक्षें और केति�पोयों उन्ना� अथाणव्यों�स्थााओं ंकेी 
��ुनाा मंू केाफी हुद �के संीतिमू� रहुा हैु।35 इसं अ�ति� केे दौराना 
प्रमूखु मू�ुाओं ंमंू आईएनाआर संबासें तिस्थार थाा। तिपोछ�े �ीना �र्षोंं 
केी ��ुनाा मंू, 2023-24 केे दौराना आईएनाआर मंू संबासें केमू 
अतिस्थार�ा देखी गई।36 आईएनाआर केी संापेोक्षे तिस्थार�ा भाार� 
केी मूजबूा� संमूति�-आतिथाणके बातुिनायोंादी तिसं�ां�ं, ति�त्तीयों तिस्थार�ा 
और बााहुरी तिस्थाति� मंू सं�ुार केो दशाण�ी हैु।

द्रि�त्तीीय द्रिस्िर�ा

तिदसंंबार 2023 केे अं� �के केे हुाति�योंा आंकेड़ीं सें पो�ा 
���ा हैु तिके अनासूुंति�� �ातिर्णति�योंके बंाकें (एसंसंीबाी) केी पूोंजी 
और पोरिरसंंपोतित्त गरु्ण�त्ता केे प्रमूखु संंकेे�के स्�स्था बानेा हुुए 
हंु।37 ना�ीना�मू उपो�ब्� आंकेड़ीं केे अनासुंार गैर-बंातिकंेग ति�त्तीयों 

28 8 मूा�ण 2022 केो रिरज़�ण बंाके द्वाारा आयोंोतिज� 5 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र केे ति�ए यूोंएसंडीी/ 
आईएनाआर केे तिबाक्रीी खरीद स्�ैपो नाी�ामूी केे रिरटनाण-�ेग नेा 11 मूा�ण 2024 केो ₹42,800 केरोड़ी 
केी ��तिनाति� उपो�ब्� केर�ाई।
29 फर�री सें मूा�ण केी शरुुआ� केे दौराना 1-4 तिदनां केी पोरिरपोक्��ा केे �ौदहु �ीआरआरआर 
पोरिर�ा�ना तिकेए गए, तिजसंसें सं�ंयोंी रूपो सें ₹4.44 �ाख केरोड़ी जटुाए गए।
30 फर�री-मूा�ण केे बाी�, 1-7 तिदनां केी पोरिरपोक्��ा केे �ौदहु पोरिरष्कृे� केायोंण (फाइना ट्यूोंतिनांग) 
�ीआरआर पोरिर�ा�ना तिकेए गए, तिजनाकेी रातिश ₹8.0 �ाख केरोड़ी थाी, तिजनामंू सें छहु फाइना ट्यूोंतिनांग 
�ीआरआर पोरिर�ा�ना, मूा�ण केी दूसंरी छमूाहुी मंू ₹3.9 �ाख केरोड़ी उपो�ब्� केर�ा�े हुुए सं�ंयोंी 
रूपो सें आयोंोतिज� तिकेए गए। फर�री-मूा�ण केे दौराना, �ार मूखु्यों पोरिर�ा�नां नेा प्रर्णा�ी मंू सं�ंयोंी रूपो 
सें ₹3.5 �ाख केरोड़ी इंजेक्ट तिकेए।
31 एमूएसंएफ केा आश्रृंयों, तिदसंबंार-जना�री मंू ₹0.74 �ाख केरोड़ी सें घटकेर फर�री-मूा�ण मंू ₹0.24 
�ाख केरोड़ी हुो गयोंा।
32 फर�री-मूा�ण केे दौराना, डीब्ल्यूोंएसंीआर केा औसं� 6.61 प्रति�श� रहुा, जबातिके तिदसंबंार-जना�री 
मंू योंहु 6.76 प्रति�श� थाा।
33 फर�री-मूा�ण केे दौराना, औसं� अ�ति� स्पे्रडी (10-�र्षोंण मूाइनासं 91-तिद�संीयों खजानाा तिबा�) 
तिदसंबंार-जना�री मंू 24 बाीपोीएसं सें केमू हुोकेर 11 आ�ार अकंे (बाीपोीएसं) हुो गयोंा। फर�री-मूा�ण केे 
दौराना, जोतिखमू प्रीतिमूयोंमू (एएए 5-�र्षोंीयों केॉपोोरटे बाॉण्डी मूाइनासं 5-�र्षोंीयों जी-सेंके दर) 60 बाीपोीएसं 
पोर थाा, जो तिदसंबंार-जना�री केे संमूाना थाा।
34 मूौजूदा संख्�ी �क्री (मूई 2022 - फर�री 2024) केे दौराना नाए रुपोयेों ऋर्ण पोर भाारिर� औसं� 
उ�ार दर (डीब्ल्यूोंएए�आर) 185 बाीपोीएसं बाढ़ गई, जबातिके बाकेायोंा ऋर्ण पोर योंहु 111 बाीपोीएसं बाढ़ 
गई। इसंी अ�ति� केे दौराना, नाए जमूा और बाकेायोंा जमूा पोर भाारिर� औसं� घर�ूे तिमूयोंादी जमूा दर ं
(डीब्ल्यूोंएडीीटीडीीआर) क्रीमूशः 241 आ�ार अकंे और 183 बाीपोीएसं बाढ़ं।

35 2023-24 मंू अमेूरिरकेी डीॉ�र केी ��ुनाा मंू भाार�ीयों रुपोयोंा (आईएनाआर) केा मूूल्योंह्राासं 1.4 
प्रति�श� थाा, जो उभार�े बााजार केे संमूकेक्षें जैसें �ीनाी योंआुना, थााई�ंडी भााट, इंडीोनेातिशयोंाई रुपोयोंा, 
ति�यों�नाामूी डींग और मू�ेतिशयोंाई रिरतंिग� और कुेछ उन्ना� अथाणव्यों�स्थाा �ा�ी मू�ुाओं,ं जैसें जापोानाी 
येोंना, केोरिरयोंाई �ोना और न्यूोंज़ी�ंडी डीॉ�र केी ��ुनाा मंू केमू थाा।
36 �र्षोंण 2020-21, 2021-22, 2022-23 और 2023-24 केे ति�ए आईएनाआर केी तिभान्ना�ा केे 
गरु्णांके (संी�ी) क्रीमूशः 1.6 प्रति�श�, 1.2 प्रति�श�, 2.7 प्रति�श� और 0.6 प्रति�श� थेा। 2022-23 
और 2023-24 केे दौराना, �ीनाी योंआुना, थााई�ंडी भााट, मू�ेतिशयोंाई रिरतंिग� और ब्रेाज़ीति�योंाई रिरयों� 
संतिहु� ति�तिभान्ना संमूकेक्षे ईएमूई मू�ुाओं ंकेे बाी� संी�ी केे मूामू�े मंू आईएनाआर संबासें केमू अतिस्थार 
मंू सें एके थाा।
37 एसंसंीबाी केा पूोजंी पोयोंाणप्ता�ा अनापुोा� (संीआरएआर) और ��तिनाति� के�रजे अनापुोा� (ए�संीआर) 
ति�तिनायोंामूके संीमूा सें केाफी ऊंपोर थाा। अनांति�मू आकंेड़ीं केे अनासुंार, एसंसंीबाी केा संीआरएआर 
अनापुोा� तिदसंबंार 2023 मंू 15.9 प्रति�श� थाा। प्रा��ाना के�रजे अनापुोा� बाढ़केर 75.6 प्रति�श� हुो 
गयोंा। एसंसंीबाी केा ए�संीआर 131.4 प्रति�श� पोर आरामूदायोंके थाा, जो 100 प्रति�श� केी न्यूोंना�मू 
श�ण सें केाफी ऊंपोर थाा। जीएनापोीए अनापुोा� तिसं�ंबार 2023 मंू 3.3 प्रति�श� और मूा�ण 2023 
मंू 3.8 प्रति�श� सें घटकेर तिदसंबंार 2023 मंू 3.0 प्रति�श� हुो गयोंा। एसंसंीबाी केा तिना�� एनापोीए 
अनापुोा� और तिगरकेर 0.7 प्रति�श� हुो गयोंा। एसंसंीबाी केा तिना�� ब्योंाज मूातिजणना (एनाआईएमू) 3.7 
प्रति�श� रहुा, जो तिपोछ�ी �ीना ति�मूातिहुयोंं मंू दजण 3.8 प्रति�श� केी ��ुनाा मंू मूामूू�ी केमूी दशाण�ा 
हैु। हुा�ा�तिके, हेुडी�ाइना �ाभाप्रद�ा संकेंे�के, जैसें, तिदसंबंार 2023 मंू आतिस्� पोर रिरटनाण (आरओंए) 
1.3 प्रति�श� और इतिक्�टी पोर रिरटनाण (आरओंई) 13.2 प्रति�श� पोर अपोनेा दशके-उच्� स्�र केे 
आसंपोासं बानेा रहेु हंु।
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कंेपोतिनायोंं (एनाबाीएफसंी) केे ति�त्तीयों संंकेे�के भाी बंातिकंेग प्रर्णा�ी 

केे अनारुूपो हंु।

मंू योंहुां इसं बाा� पोर जोर देनाा �ाहु�ा हंुं तिके बंाकें, एनाबाीएफसंी 

और अन्यों ति�त्तीयों संंस्थााओं ंकेो अतिभाशासंना केी गरु्ण�त्ता और 

ति�तिनायोंामूके तिदशातिनादेशं केे पोा�ना केो सं�ोच्� प्राथातिमूके�ा 

देनाी जारी रखनाी �ातिहुए। ति�त्तीयों के्षे� केे प्�ेयोंसंण, बाडे़ी स्�र पोर, 

संा�णजतिनाके �ना उपोयोंोग केर�े हंु - �ाहेु �हु बंाकें और �तुिनांदा 

एनाबाीएफसंी केे जमूाके�ाणओं ंकेा हुो योंा बाांडी और अन्यों ति�त्तीयों 

ति�ख�ं मंू तिना�ेशकें केा हुो। इसं बाा� केा उन्हंु हुमेूशा ध्योंाना 

रखनाा �ातिहुए। रिरज़�ण बंाके इसं संंबां� मंू ति�त्तीयों संंस्थााओं ंकेे संाथा 

र�नाात्मूके रूपो सें संंबां� बानााए रखेगा। योंहु जानानेा केी जरूर� हैु 

तिके ति�त्तीयों तिस्थार�ा संभाी तिहु��ारकें केी संंयोंकु्त तिजम्मेूदारी हुै।

रिरज़�ण बंाके अपोनेा ति�तिनायोंमूं केो संर� बानाानेा और अनापुोा�ना 

बाोझ केो केमू केरनेा केे ति�ए ति�तिनायोंतिमू� संंस्थााओं ंऔर ति�तिभान्ना 

तिहु��ारकें केे संाथा भाी बाा��ी� केर रहुा हैु। इसं प्रयोंासं केे 

अं�गण�, रिरज़�ण बंाके द्वाारा गतिठा� ति�तिनायोंमूना संमूीक्षेा प्राति�केरर्ण 

(आरआरए 2.0) केी तिसंफारिरशं केो बाडे़ी स्�र पोर �ागू तिकेयोंा 

गयोंा हैु। आरआरए 2.0 नेा ति�तिनायोंामूके और ति�तिनायोंतिमू� संंस्थााओं ं

केे बाी� संाथाणके संंबां� केे ति�ए एके नायोंा मूानादडंी स्थाातिपो� 

तिकेयोंा हैु।38 उसंी तिदशा मंू आगे बाढ़�े हुुए, अप्र�ति�� तिनायोंमूं केो 

�केण संंग� बानाानेा, संर� बानाानेा और हुटानेा �थाा रिरपोोतिटंग पो�ति� 

केो संवु्यों�तिस्था� केरनेा केे ति�ए 2023 मंू आं�रिरके संमूीक्षेा संमूूहुं 

केा गठाना तिकेयोंा गयोंा थाा। आरआरए 2.0 और आं�रिरके संमूीक्षेा 

संमूूहुं केी तिसंफारिरशं केे अनासुंरर्ण मंू, एके हुजार सें अति�के 

पोरिरपो� �ापोसं �े ति�ए गए हंु। पोयोंण�ेक्षेी ति��रर्णी केो �केण संंग� और 

संसुंंग� बानाानेा केे ति�ए एके मूास्टर तिनादेश भाी जारी तिकेयोंा गयोंा हैु। 

रिरज़�ण बंाके पोरामूशी दृति�केोर्ण अपोनाानाा जारी रखेगा और उभार�े 

ति�त्तीयों तिस्थाति�योंं केे अनारुूपो ति�तिनायोंमूं केी संमूीक्षेा केरगेा।

बााह्य क्षेेत्र

2023-24 केी पोहु�ी �ीना ति�मूातिहुयोंं केे दौराना, सें�ाओं ं
केे तिनायोंाण� मंू मूजबूा� संं�तृि� और मूजबूा� ति�पे्रर्षोंर्ण केे संाथा �स्� ु
व्योंापोार घाटे मंू केमूी केे केारर्ण भाार� केा �ा�ू खा�ा घाटा 
(संीएडीी) केाफी केमू हुो गयोंा।39 2023-24 केी �ौथाी ति�मूाहुी मंू 
भाार� केा मूा� और सें�ा तिनायोंाण� अच्छी गति� सें बाढ़ा हैु।40 भाार� 
ति�� मंू ति�पे्रर्षोंर्ण केा संबासें बाड़ीा प्राप्ताके�ाण  बानाा हुुआ हैु। ति�पे्रर्षोंर्ण 
प्राप्ता केरनेा केी �ाग� �ीर-े�ीर ेकेमू हुो रहुी हैु।41 कुे� तिमू�ाकेर, 
2024-25 केे ति�ए संीएडीी ऐसें स्�र पोर बानेा रहुनेा केी उम्मूीद हैु 
जो व्यों�हुायोंण और अत्योंति�के प्रबां�नाीयों दोनां हैु।

बााह्य ति�त्तपोोर्षोंर्ण पोक्षे पोर, भाार� केे ति�देशी पोोटणफोति�योंो 
तिना�ेश (एफपोीआई) प्र�ाहु मंू 2023-24 मंू मूहुत्�पूोर्णण बाद�ा� 
देखा गयोंा। तिपोछ�े दो �र्षोंं मंू तिना�� बातिहु�ाणहु (2021-22 मंू 
14.1 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र और 2022-23 मंू 4.8 तिबाति�योंना 
अमेूरिरकेी डीॉ�र) केी ��ुनाा मंू 2023-24 केे दौराना तिना�� 
एफपोीआई अं��ाणहु 41.6 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र रहुा। योंहु 
2014-15 केे बााद एफपोीआई अं��ाणहु केा दूसंरा उच्��मू स्�र 
हैु।42 अपै्र�-जना�री 2023-24 मंू तिना�� ति�देशी प्रत्योंक्षे तिना�ेश 
(एफ़डीीआई) एके �र्षोंण पोहु�े केे 25.0 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र 
सें केमू हुोकेर 14.2 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र हुो गयोंा।43 बााह्य 

38 आरआरए 2.0 नेा अपोनेा उदे्दोंश्योंं केो प्राप्ता केरनेा मंू आरआरए 2.0 केा संमूथाणना केरनेा केे ति�ए 
अनापुोा�ना अति�केारिरयोंं संतिहु� ति�तिनायोंतिमू� संसं्थााओं ं केा प्रति�तिनाति�त्� केरनेा �ा�े संदस्योंं केे 
संाथा भाार�ीयों स्टेट बंाके केे �त्केा�ीना प्रबा�ं तिनादशेके श्रृंी स्�ामूीनााथाना जे केी अध्योंक्षे�ा मंू एके 
सं�ाहुकेार संमूूहु केा गठाना तिकेयोंा थाा। संमूूहु नेा ति�तिनायोंतिमू� संसं्थााओं,ं उद्योग तिनाकेायोंं और अन्यों 
तिहु��ारकें सें फीडीबैाके और संझुा� आमंूति�� तिकेए और उना के्षे�ं/ति�तिनायोंमूं/आतिद केी पोहु�ाना केरनेा 
मंू आरआरए 2.0 केी संहुायों�ा केी, तिजन्हंु �केण संगं� बानाायोंा जा संके�ा हैु।

39 2023-24 केी �ीसंरी ति�मूाहुी केे दौराना, संीएडीी दूसंरी ति�मूाहुी मंू 11.4 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी 
डीॉ�र (जीडीीपोी केा 1.3 प्रति�श�) केी ��ुनाा मंू 10.5 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र (जीडीीपोी केा 
1.2 प्रति�श�) रहुा। अपै्र�-तिदसंबंार 2023-24 केे दौराना, संीएडीी 31.0 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र 
(जीडीीपोी केा 1.2 प्रति�श�) थाा, जबातिके 2022-23 केी संमूाना अ�ति� केे दौराना योंहु 2.6 प्रति�श� 
थाा।
40 फर�री 2024 मंू भाार� केा �स्� ुतिनायोंाण� �र्षोंण-दर-�र्षोंण आ�ार पोर �गा�ार �ीसंर ेमूहुीनेा 11.9 
प्रति�श� बाढ़ा, जबातिके आयोंा� मंू 12.2 प्रति�श� केी �तृि� �गा�ार दूसंर ेमूहुीनेा संकेारात्मूके के्षे� मंू 
रहुी। जना�री-फर�री 2024 केे दौराना औसं� मूातिसंके व्योंापोार घाटा भाी तिपोछ�े नाौ मूहुीनेा केे औसं� 
(21.1 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र) केी ��ुनाा मंू केाफी केमू (17.6 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र) थाा। 
फर�री 2024 मंू सें�ा तिनायोंाण� मंू �र्षोंण-दर-�र्षोंण आ�ार पोर 3.5 प्रति�श� केी �तृि� हुुई, जबातिके सें�ाओं ं
केा आयोंा� केाफी हुद �के तिस्थार रहुा, तिजसंसें सें�ा व्योंापोार मंू अति�शेर्षों हुुआ।
41 2023 केी �ीसंरी ति�मूाहुी मंू भाार� केी 200 अमेूरिरकेी डीॉ�र ति�पे्रर्षोंर्ण प्राप्ता केरनेा केी �ाग� 4.9 
प्रति�श� थाी, जो तिके 2013 केी पोहु�ी ति�मूाहुी केे 9.6 प्रति�श� और �ैति�के औसं� 6.2 प्रति�श� केी 
��ुनाा मंू भाी केमू हैु; हुा�ा�तिके, योंहु 2030 �के प्राप्ता तिकेए जानेा �ा�े 3 प्रति�श� केे एसंडीीजी �क्ष्यों 
सें अति�के हैु, तिजसंकेे ति�ए दशें केे बाी� संहुयोंोग केी आ�श्योंके�ा हैु।
42 2014-15 मंू तिना�� एफपोीआई अ�ं�ाणहु 45.1 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र थाा।
43 अपै्र�-जना�री, 2023-24 केे दौराना संके� आ�के एफडीीआई 59.9 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र 
थाी, जो 2022-23 केी संमूाना अ�ति� केे दौराना 61.7 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र सें थाोड़ीी केमू थाी। 
2022-23 केी इसंी अ�ति� केे दौराना 25.0 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र केी ��ुनाा मंू 34.8 तिबाति�योंना 
अमेूरिरकेी डीॉ�र केे उच्� प्रत्योंा��णना केे केारर्ण अपै्र�-जना�री 2023-24 केे दौराना तिना�� अ�ं�ाणहु 
केमू थाा।
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�ातिर्णति�योंके उ�ार (ईसंीबाी) और अतिना�ासंी जमूा मंू तिपोछ�े �र्षोंण 
केी ��ुनाा मंू अति�के तिना�� अं��ाणहु दजण तिकेयोंा गयोंा।44 2023-
24 (फर�री 2024 �के) केे दौराना ईसंीबाी केरारं केी रातिश 
मंू भाी उल्�ेखनाीयों �तृि� हुुई।45 29 मूा�ण 2024 �के भाार� केी 
ति�देशी मू�ुा आरतिक्षे� तिनाति� 645.6 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र 
केे सं�णकेाति�के उच्� स्�र पोर पोहुुं� गयोंा। ति�तिभान्ना बााहुरी भेाद्य�ा 
संंकेे�कें पोर ना�ीना�मू डेीटा भाार� केे बााहुरी के्षे� केी बेाहु�र 
आघा�-संहुनाीयों�ा केा संझुा� दे�े हंु।46 हुमू इसं बाा� सें आ�स्� 
हंु तिके हुमू अपोनाी बााहुरी ति�त्तपोोर्षोंर्ण आ�श्योंके�ाओं ंकेो आरामू सें 
पूोरा केर संके�े हंु।

अद्रि�रिरक्त उपीाय

अबा मंू कुेछ अति�रिरक्त उपोायोंं केी घोर्षोंर्णा केरंूगा।

अं�राणष्ट्रीीय द्रि�त्तीीय से�ा कं� (आईएफीएससी) मंौ सॉ�रनेी 
हैरिर� बाॉण्ड का व्यापीार

संॉ�रनेा हुरिर� बाॉण्डी मंू व्योंापोके अतिना�ासंी संहुभाातिग�ा केो 
संतुि��ाजनाके बानाानेा केी दृति� सें, आईएफएसंसंी मंू इना बाॉण्डीं मंू 
तिना�ेश और व्योंापोार केे ति�ए एके योंोजनाा शीघ्र हुी अति�सूंति�� केी 
जाएगी।

आरबाीआई रिरटेेल डायरके्टे योजनीा - मौोबााइल ऐपी का रु्शभाारभंा

आरबाीआई रिरटे� डीायोंरके्ट योंोजनाा केा शभुाारभंा ना�ंबार 
2021 मंू तिकेयोंा गयोंा थाा। अबा रिरटे� डीायोंरके्ट पोोटण� �के पोहुुं� 
केे ति�ए एके मूोबााइ� ऐपो �ॉन्� केरनेा केा प्रस्�ा� हैु। इसंसें खदुरा 
तिना�ेशकें केो अति�के संतुि��ा हुोगी और जी-सेंके बााजार गहुना 
हुोगा।

चालद्रिनीद्रि� क�रजे अनीुपीा� (एलसीआर) ढांांचेा की समौीक्षेा

�केनाीकेी ति�केासं नेा बंाके ग्राहुकें केो अपोनेा बंाके खा�ं सें 
�रु�ं पैोसें तिनाकेा�नेा योंा अं�रिर� केरनेा मंू संक्षेमू बानाायोंा हैु। ग्राहुके 

संतुि��ा मंू सं�ुार केे संाथा-संाथा, इसंनेा बंाकें केे ति�ए संभंााति�� 
तिस्थाति�योंं सें तिनापोटनेा केी �नुाौति�योंा� भाी उत्पोन्ना केी हंु, जबा केति�पोयों 
केारर्णं सें बाड़ीी संखं्योंा मंू जमूाके�ाण �रु�ं और एके संाथा बंाकें सें 
अपोनाा पैोसंा तिनाकेा�नेा केा तिनार्णणयों �े�े हंु। तिपोछ�े �र्षोंण कुेछ के्षे�ं मंू 
हुुए घटनााक्रीमूं सें पो�ा ��ा तिके ऐसंी तिस्थाति�योंं सें तिनापोटनेा मंू बंाकें 
केे ति�ए तिके�नाी केतिठानााइयोंा� हुो संके�ी हंु। अ�ः, बंाकें केे ति�ए 
ए�संीआर ढांां�े केी व्योंापोके संमूीक्षेा केरनेा केी आ�श्योंके�ा हुो गई 
हैु। तिहु��ारकें केे पोरामूशण केे ति�ए शीघ्र हुी एके पोरिरपो� केा मूसंौदा 
जारी तिकेयोंा जाएगा।

रुपीया ब्याज दर डेरिर�ेद्रिटे� उत्पीादं मंौ सवं्य�हैार- लघु द्रि�त्ती 
बाकं

��णमूाना मंू, �घ ुति�त्त बंाकें (एसंएफबाी) केो स्�पूोजंी हेुतिजगं केे 
ति�ए केे�� ब्योंाज दर फ्यूों�संण (आईआरएफ) केा उपोयोंोग केरनेा केी 
अनामुूति� हैु। अबा योंहु तिनार्णणयों ति�योंा गयोंा हैु तिके एसंएफबाी केो अनामुू� 
रुपोयोंा ब्योंाज डेीरिर�ेतिट� उत्पोादं केे उपोयोंोग केरनेा केी अनामुूति� दी 
जाए। इसंसें एसंएफबाी केो अपोनेा ब्योंाज दर जोतिखमू सें बा�ा� केे 
ति�ए और ��ी�ापोना तिमू�ेगा और उनाकेी आघा� संहुनाीयों�ा 
बाढे़गी।

नीकद जमौा सदु्रि��ा के द्रिलए यूपीीआई को सक्षेमौ बानीानीा

नाकेदी जमूा मूशीनां (संीडीीएमू) केे मूाध्योंमू सें नाकेदी जमूा 
केरनाा मूखु्यों रूपो सें डेीतिबाट केाडीण केे उपोयोंोग केे मूाध्योंमू सें तिकेयोंा 
जा रहुा हैु। एटीएमू मंू यूोंपोीआई केा उपोयोंोग केरकेे केाडीण-रतिहु� नाकेद 
तिनाकेासंी सें प्राप्ता अनाभुा� केो दखे�े हुुए, अबा यूोंपोीआई केा उपोयोंोग 
केरकेे संीडीीएमू मंू नाकेदी जमूा केरनेा केी संतुि��ा भाी प्रदाना केरनेा 
केा प्रस्�ा� हैु। योंहु उपोायों ग्राहुकें केी संतुि��ा केो और बाढ़ाएगा 
और बंाकें मंू मू�ुा प्रबा�ंना प्रतिक्रीयोंा केो और अति�के कुेश� बानााएगा।

�ृ�ीय पीक्षे ऐप्स के मौाध्यमौ स ेप्रीीपेीड पेीमंौटे द्रिलख� (पीीपीीआई) 
के द्रिलए यूपीीआई एक्ससे

��णमूाना मंू, प्रीपेोडी पेोमंूट ति�ख� (पोीपोीआई) सें यूोंपोीआई 
भागु�ाना केे�� पोीपोीआई जारीके�ाण द्वाारा प्रदाना तिकेए गए �ेबा योंा 
मूोबााइ� ऐपो केा उपोयोंोग केरकेे तिकेयोंा जा संके�ा हैु। अबा पोीपोीआई 
�ॉ�ेट सें यूोंपोीआई भागु�ाना केरनेा केे ति�ए ��ृीयों पोक्षे केे यूोंपोीआई 
ऐप्सं केे उपोयोंोग केी अनामुूति� दनेेा केा प्रस्�ा� हैु। इसंसें ग्राहुके 
संतुि��ा मंू और �तृि� हुोगी और छोटे मूूल्यों केे �ेनादनेा केे ति�ए 
तिडीतिजट� भागु�ाना केो बाढ़ा�ा तिमू�ेगा।

44 अपै्र�-फर�री 2023-24 केे दौराना भाार� मंू बााह्य �ातिर्णति�योंके उ�ार मंू 3.7 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी 
डीॉ�र केे तिना�� अ�ं�ाणहु केे संाथा बाद�ा� दखेा गयोंा, जबातिके एके �र्षोंण पोहु�े 4.7 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी 
डीॉ�र केा तिना�� बातिहु�ाणहु हुुआ थाा। अपै्र�-जना�री 2023-24 मंू अतिना�ासंी जमूा मंू 10.2 तिबाति�योंना 
अमेूरिरकेी डीॉ�र केा उच्� तिना�� अ�ं�ाणहु दजण तिकेयोंा गयोंा, जो एके �र्षोंण पोहु�े 6.0 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी 
डीॉ�र थाा।
45 अपै्र�-फर�री 2023-24 केे दौराना ईसंीबाी केरार केी रातिश 2022-23 केी संमूाना अ�ति� केे 
दौराना 22.8 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र केी ��ुनाा मंू 41.5 तिबाति�योंना अमेूरिरकेी डीॉ�र थाी।
46 भाार� केा ति�दशेी ऋर्ण/ जीडीीपोी अनापुोा� मूा�ण 2023 केे अ�ं मंू 19.0 प्रति�श� सें तिगरकेर तिदसंबंार 
2023 केे अ�ं मंू 18.7 प्रति�श� हुो गयोंा। जीडीीपोी केी ��ुनाा मंू तिना�� अ�ंराणष्ट्रीीयों तिना�ेश तिस्थाति� 
अनापुोा� मंू इसंी अ�ति� केे दौराना (-) 11.3 प्रति�श� सें सं�ुरकेर (-) 10.8 प्रति�श� हुो गई।
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गवर्ननर काा वक्तव्य

गैैर-बाकं भाुगै�ानी प्रीर्णाली ऑपीरटेेरं के मौाध्यमौ से कं�ीय बाकं 

द्रिडद्रिजटेल मौ�ुा (सीबाीडीसी) का द्रि��रर्ण

संीबाीडीीसंी पोायों�ट ��णमूाना मंू उपोयोंोग केे मूामू�ं और 

प्रति�भाागी बंाकें केी बाढ़�ी संंख्योंा केे संाथा पोरिर�ाति�� हंु। गैर-बंाके 

भागु�ाना प्रर्णा�ी ऑपोरटेरं केो संीबाीडीीसंी �ॉ�ेट प्रदाना केरनेा मंू 

संक्षेमू बानााकेर संीबाीडीीसंी-रिरटे� केो उपोयोंोगके�ाणओं ंकेे व्योंापोके 

�गण केे ति�ए सं�ुभा बानाानेा केा प्रस्�ा� हैु। इसंसें एकेाति�के मूाध्योंमूं 

सें �ेनादेना केरनेा केे ति�ए संीबाीडीीसंी प्�ेटफॉमूण केी ��ी�ेपोना केे 

पोरीक्षेर्ण केी संतुि��ा भाी तिमू�ेगी।

द्रिनीष्कर्षण

जैसें-जैसें हुमू RBI@100 केी ओंर आगे बाढ़ रहेु हंु, आनेा 

�ा�ा दशके एके पोरिर��णनाकेारी योंा�ा हुोगी। रिरज़�ण बंाके ति�त्तीयों 

तिस्थार�ा केो बानााए रखनेा और एके ऐसंी प्रर्णा�ी केो बाढ़ा�ा देनेा पोर 
ध्योंाना कंेति�� केरनाा जारी रखेगा जो आतिथाणके संं�तृि� केा संमूथाणना 
केरनेा केे ति�ए मूजबूा�, आघा�-संहुनाीयों और भाति�ष्यों केे ति�ए 
�ैयोंार हुो। मूूल्यों तिस्थार�ा इसं प्रयोंासं केा एके प्रमूखु घटके हुोगा।

��णमूाना केी ओंर देख�े हुुए, मू�ुास्फीति� घट रहुी हैु और 
संके� घर�ूे उत्पोाद केी संं�तृि� दर मंू उछा� हैु। इसं संमूयों, 
हुमंू अपोनाी सं�केण �ा केमू नाहुं केरनाी �ातिहुए बातिल्के योंहु संतुिनाति�� 
केरनेा केी तिदशा मंू केामू केरनाा जारी रखनाा �ातिहुए तिके मू�ुास्फीति� 
तिटकेाऊं और स्थाायोंी रूपो सें �क्ष्यों केे अनारुूपो रहेु। हुमूारा �क्ष्यों 
संामूनेा हैु और हुमंू सं�केण  रहुनाा �ातिहुए। हुमू मूहुात्मूा गां�ी केे गहुना 
शब्दं सें पे्ररिर� हंु: “...व्योंतिक्त केो दृढ़ रहुनाा �ातिहुए और �ैयोंण रखनाा 
�ातिहुए। संफ��ा ऐसें प्रयोंासं केा अपोरिरहुायोंण पोरिरर्णामू हैु।”47

�न्यों�ाद, नामूस्केार।

47 मूहुात्मूा गां�ी केे एकेति�� केायोंण, खंडी 91।
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 मौौद्रि�क नीीद्रि� वक्तव्य, 2024-25 मौौद्रि�क नीीद्रि� सद्रिमौद्रि� (एमौपीीसी) का  
सकंल्पी 3-5 अपै्रैल 2024*

3. घरेलूेू अर्थथव्यवस्र्था कीी गति� मजबूू� हैै। दूूसरे े अति�म 
अनुमुानु (एसएई) केी अनुसुारे, घरेलूेू मा�ग मं मजबूू� वतृि� केी 
कीारेण 2023-24 मं वास्�तिवकी सकीलू घरेलूेू उत्पाादू (जीडीीपाी) 
7.6 प्रति�श� कीी दूरे से बूढ़ाा। मजबूू� तिनुवेश गति�तिवति� औरे तिनुवलू 
बूाह्य मा�ग मं कीमी केी कीारेण �ीसरेी ति�माहैी मं वास्�तिवकी जीडीीपाी 
मं 8.4 प्रति�श� कीी वतृि� हुैई। आपूाति�थ पाक्ष पारे, तिवतिनुमाथण औरे 
तिनुमाथण गति�तिवति� द्वाारेा स�चाातिलू�, योतिज� सकीलू मूल्य मं 2023-
24 मं 6.9 प्रति�श� कीी वतृि� दूजथ कीी गई।

4. आगे, अपेातिक्ष� सामान्य दूतिक्षण-पाति�म मानुसूनु से कृीति� 
गति�तिवति�यं कीो समर्थथनु तिमलूनुा चाातिहैए। तिनुरे��रे लूाभप्रदू�ा केी 
कीारेण तिवतिनुमाथण कीी गति� बूरेकीरेारे रेहैनेु कीी आशा हैै। सेवा गति�तिवति� 
केी महैामारेी-पूावथ प्रवतृि� से ऊपारे बूढ़ानेु कीी स�भावनुा हैै। �ामीण 
गति�तिवति�यं मं औरे �ेजी �र्था तिस्र्थरे शहैरेी मा�ग केी सार्थ तिनुजी 
खपा� कीो गति� तिमलूनुी चाातिहैए। भारे�ीय रिरेज़वथ बंूकी केी उपाभोक्ताा 
सवेक्षण केी अनुसुारे, शहैरेी पारिरेवारें द्वाारेा अपेातिक्ष� तिववेकीा�ीनु 
व्यय मं वतृि� औरे आय केी स्�रे मं स�ुारे तिनुजी खपा� कीी मजबूू�ी 
केी तिलूए अच्छाा स�केी� हैै। कीारेोबूारेी आशावादू, कीॉपाोरेटे औरे बंूकी 
केी मजबूू� �लुूनु पात्र, मजबूू� सरेकीारेी पूा�जीग� व्यय औरे तिनुजी 
पूा�जीग� व्यय चाक्र मं �ेजी केी स�केी�ं केी सार्थ तिनुति�� तिनुवेश कीी 
स�भावनुाए� उज्ज्वलू बूनुी हुैई हंै। �र्थतिपा, भू-रेाजनुीति�की �नुाव, 
अ��रेाथष्ट्रीीय तिव�ीय बूाज़ारें मं अतिस्र्थरे�ा, भू-आतिर्थथकी तिवख�डीनु, 
लूालू सागरे मं बूढ़ा�े व्यव�ानु औरे चारेम मौसम कीी घटनुाओं � से 
प्रति�कूीलू पारिरेतिस्र्थति�या�, स�भावनुा केी तिलूए जोतिखम उत्पान्नु कीरे�ी 
हंै। इनु सभी कीारेकीं कीो ध्यानु मं रेख�े हुैए, 2024-25 केी तिलूए 
वास्�तिवकी जीडीीपाी स�वतृि� पाहैलूी ति�माहैी मं 7.1 प्रति�श�; दूूसरेी 
ति�माहैी मं 6.9 प्रति�श�; �ीसरेी ति�माहैी मं 7.0 प्रति�श�; औरे 
चाौर्थी ति�माहैी मं 7.0 प्रति�श� केी सार्थ 7.0 प्रति�श� रेहैनेु कीा 
अनुमुानु हैै (चााटथ  1)। जोतिखम समानु रूपा से स��तुिलू� हंै।

5. जनुवरेी-फरेवरेी 2024 केी दूौरेानु हेैडीलूाइनु मदु्राास्फीति� 
घटकीरे 5.1 प्रति�श� हैो गई, जो तिदूस�बूरे मं 5.7 प्रति�श� र्थी। 
जनुवरेी मं स�ुारे केी बूादू, फरेवरेी मं खाद्य मदु्राास्फीति� बूढ़ाकीरे 
7.8 प्रति�श� हैो गई, जो मखु्य रूपा से सति�जयं, अ�डेी, मा�स औरे 
मछालूी केी कीारेण बूढ़ाी। फरेवरेी मं ई ��नु कीी कीीम�ं लूगा�ारे छाठेे 
महैीनेु अवस्फीति� मं रेहैं। मूलू सीपाीआई (खाद्य औरे ई ��नु कीो 

व�थमानु औरे उभरे�ी समति�-आतिर्थथकी तिस्र्थति� केी आकीलूनु 
केी आ�ारे पारे, मौतिद्राकी नुीति� सतिमति� (एमपाीसी) नेु आज (5 अपै्रलू 
2024) अपानुी बैूठेकी मं यहै तिनुणथय तिलूया हैै तिकी:

	 •	 चालूतिनुति� समायोजनु सतुिव�ा (एलूएएफ) केी अ��गथ� 
नुीति�ग� रेपेाो दूरे कीो 6.50 प्रति�श� पारे यर्थाव�् रेखा 
जाए।

 पारिरेणामस्वरूपा, स्र्थायी जमा सतुिव�ा (एसडीीएफ) दूरे 6.25 
प्रति�श� �र्था सीमा�� स्र्थायी सतुिव�ा (एमएसएफ) दूरे औरे बंूकी 
दूरे 6.75 प्रति�श� पारे यर्थाव�् बूनुी हुैई हैै।

	 •	 एमपाीसी नेु तिनुभाव कीो वापास लेूनेु पारे ध्यानु कंीतिद्रा� 
रेखनेु कीा भी तिनुणथय तिलूया �ातिकी यहै सतुिनुति�� तिकीया 
जा सकेी तिकी मदु्राास्फीति� उ�रेो�रे स�वतृि� कीो समर्थथनु 
प्रदूानु कीरे�े हुैए लूक्ष्य केी सार्थ स�रेतेिख� हैो।

ये तिनुणथय, स�वतृि� कीो समर्थथनु प्रदूानु कीरे�े हुैए उपाभोक्ताा मूल्य 
सूचाकीा�की (सीपाीआई) मदु्राास्फीति� कीो +/- 2 प्रति�श� केी दूायरे ेमं 
रेख�े हुैए 4 प्रति�श� कीा मध्यावति� लूक्ष्य प्राप्त कीरेनेु केी अनुरुूपा हैै।

आकलन और संभंाावना

2. वैति�की अर्थथव्यवस्र्था आघा� सहैनुीय�ा प्रदूतिशथ� कीरे रेहैी 
हैै औरे 2024 मं इसकेी तिस्र्थरे स�वतृि� कीो बूनुाए रेखनेु कीी स�भावनुा 
हैै। अनुकूुीलू आ�ारे प्रभावं द्वाारेा समतिर्थथ� मदु्राास्फीति� अ�ोगामी 
हैै, �र्थातिपा सेवाओं � कीी अतिवनेुय कीीम�ं लूक्ष्य केी सापेाक्ष इसे ऊ� चाा 
रेख रेहैी हंै। जैसे-जैसे कंीद्राीय बंूकी अवस्फीति� केी अ�ति�म पाड़ााव 
पारे पाहुै�चा रेहेै हंै, तिव�ीय बूाज़ारे, मौतिद्राकी नुीति� प्रके्षपावक्र केी समय 
औरे गति� पारे बूदूलू�ी �ारेणाओं � पारे प्रति�तिक्रया दू ेरेहेै हंै। इति�वटी 
बूाज़ारें मं �ेजी आ रेहैी हैै, जबूतिकी सॉवरेनेु बूॉण्डी प्रति�फलू औरे 
अमेरिरेकीी डीॉलूरे मं उ�ारे-चाढ़ााव दूखेा जा रेहैा हैै। सरुेतिक्ष� तिनुवेश 
मा�ग केी कीारेण स्वणथ कीी कीीम�ं मं उछाालू आया हैै।

 मौौद्रि�क नीीद्रि� वक्तव्य, 2024-25 
मौौद्रि�क नीीद्रि� सद्रिमौद्रि� (एमौपीीसी) का 
सकंल्पी 3-5 अपै्रैल 2024*

*
 

5 अपै्रलू, 2024 कीो रिरेलूीज़ हुैई।
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छाोड़ाकीरे सीपाीआई) कीी अवस्फीति� फरेवरेी मं इसे 3.4 प्रति�श� 
पारे लेू आई - यहै व�थमानु सीपाीआई शृ�खलूा मं सबूसे कीम मं से 
एकी र्थी, तिजसमं वस्�ओुं � औरे सेवाओं � दूोनुं घटकीं मं मदु्राास्फीति� 
मं तिगरेावट दूजथ कीी गई र्थी।

6. आगे चालूकीरे, खाद्य मूल्य अतिनुति���ाए� मदु्राास्फीति� कीी 
स�भावनुा पारे प्रभाव डीालू�ी रेहंैगी। �र्थातिपा, 2023-24 मं अपेातिक्ष� 
रिरेकीॉडीथ रेबूी गेहंै� उत्पाादूनु से अनुाज कीी कीीम�ं कीो तिनुय�तित्र� 
कीरेनेु मं मदूदू तिमलेूगी। सामान्य मानुसूनु केी शरुुआ�ी स�केी� भी 
ख़रेीफ़ सीज़नु केी तिलूए अच्छेा स�केी� हंै। दूूसरेी ओंरे, जलूवाय ु
स�बू��ी आघा�ं कीी बूढ़ा�ी घटनुाए� खाद्य कीीम�ं केी तिलूए एकी 
प्रमखु जोतिखम बूनुी हुैई हंै। जलूाशयं कीा तिनुम्नु स्�रे, तिवशे� रूपा 
से दूतिक्षणी रेाज्यं मं औरे अपै्रलू-जूनु केी दूौरेानु सामान्य से अति�की 
�ापामानु कीा पूावाथनुमुानु भी तिचा��ा कीा तिव�य हैै। कुीछा दूालूं कीी 
सख्� मा�ग आपूाति�थ कीी तिस्र्थति� औरे प्रमखु सति�जयं कीी कीीम�ं 
पारे कीड़ाी तिनुगरेानुी कीी आवश्यकी�ा हैै। एलूपाीजी कीी कीीम�ं मं 
हैातिलूया कीटौ�ी केी बूादू तिनुकीट भतिवष्य मं ई ��नु कीी कीीम�ं मं 
औरे तिगरेावट कीी स�भावनुा हैै। तिनुरे��रे नुरेमी केी बूादू, की� पातिनुयं पारे 
लूाग� वतृि� कीा दूबूाव ऊध्वथगामी प्र�ी� हैो रेहैा हैै। अ��रेरेाष्ट्रीीय 
स्�रे पारे कीच्चेा �ेलू कीी कीीम�ं मं हैातिलूया बूढ़ाो�रेी केी कीारेण कीड़ाी 
तिनुगरेानुी कीी आवश्यकी�ा हैै। भू-रेाजनुीति�की �नुाव औरे तिव�ीय 

बूाज़ारें मं अतिस्र्थरे�ा भी मदु्राास्फीति� कीी स�भावनुा केी तिलूए जोतिखम 
उत्पान्नु कीरे�ी हैै। इनु कीारेकीं कीो ध्यानु मं रेख�े हुैए औरे सामान्य 
मानुसूनु कीी पारिरेकील्पानुा कीरे�े हुैए, 2024-25 केी तिलूए सीपाीआई 
मदु्राास्फीति� पाहैलूी ति�माहैी मं 4.9 प्रति�श�; दूूसरेी ति�माहैी मं 3.8 
प्रति�श�; �ीसरेी ति�माहैी मं 4.6 प्रति�श�; औरे चाौर्थी ति�माहैी मं 
4.5 प्रति�श� केी सार्थ 4.5 प्रति�श� रेहैनेु कीा अनुमुानु हैै औरे (चााटथ  
2)। जोतिखम समानु रूपा से स��तुिलू� हंै।

7. एमपाीसी नेु कीहैा तिकी घरेलूेू आतिर्थथकी आघा�-सहै बूनुी हुैई 
हैै, जो मजबूू� तिनुवेश मा�ग औरे उत्सातिहै� कीारेोबूारेी औरे उपाभोक्ताा 
मनुोभावं से समतिर्थथ� हैै। हेैडीलूाइनु मदु्राास्फीति� तिदूस�बूरे केी चारेम 
स्�रे से नुीचेा आ गई हैै; �र्थातिपा, खाद्य कीीम�ं कीा दूबूाव चाालूू 
अवस्फीति� प्रतिक्रया कीो बूाति�� कीरे रेहैा हैै, तिजससे मदु्राास्फीति� 
केी लूक्ष्य �की अ�ति�म रूपा से पाहुै�चानेु मं चानुुौति�या� उत्पान्नु हैो रेहैी 
हंै। प्रति�कूीलू जलूवाय ु घटनुाओं � से अप्रत्यातिश� आपूाति�थ पाक्ष केी 
आघा�ं औरे कृीति� उत्पाादूनु पारे उनुकेी प्रभाव केी सार्थ-सार्थ भू-
रेाजनुीति�की �नुाव �र्था व्यापाारे औरे कीमोतिडीटी बूाज़ारें मं प्रभाव 
तिवस्�ारे नेु स�भावनुा केी तिलूए अतिनुति���ाए� बूढ़ाा दूी हंै। चूा�तिकी जबू 
�की मदु्राास्फीति� तिटकीाऊ आ�ारे पारे 4 प्रति�श� केी लूक्ष्य �की नुहैं 
पाहुै�चा जा�ी, अवस्फीति� केी मागथ कीो कीायम रेखनेु कीी आवश्यकी�ा 
हैै, एमपाीसी नेु इस बैूठेकी मं नुीति�ग� रेपेाो दूरे कीो 6.50 प्रति�श� 
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चाार्टट 1: वास्तविवक जीीडीीपीी वृवि� का वितमााहीी 
अनमुाान (वर्षट-दर-वर्षट)

चाार्टट 2: संीपीीआई मादु्राास्फीीवित का वितमााहीी 
अनमुाान (वर्षट-दर-वर्षट) 
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पारे यर्थाव�् रेखनेु कीा तिनुणथय तिलूया। मदु्राास्फीति� कीी प्रत्याशाओं � 
कीो तिनुय�तित्र� कीरेनेु औरे पूाणथ स�चारेण कीो सतुिनुति�� कीरेनेु केी तिलूए 
मौतिद्राकी नुीति� कीो सतिक्रय रूपा से अवस्फीति�कीारेी बूनेु रेहैनुा चाातिहैए। 
एमपाीसी, मदु्राास्फीति� कीो लूक्ष्य केी सार्थ स�रेतेिख� कीरेनेु कीी अपानुी 
प्रति�बू��ा पारे दृढ़ा रेहेैगी। एमपाीसी कीा मानुनुा हैै तिकी तिटकीाऊ 
मूल्य तिस्र्थरे�ा उच्चा स�वतृि� केी तिलूए मजबूू� नुंव स्र्थातिपा� कीरेगेी। 
एमपाीसी नेु तिनुभाव कीो वापास लेूनेु पारे ध्यानु कंीतिद्रा� रेखनेु कीा भी 
तिनुणथय तिलूया �ातिकी यहै सतुिनुति�� तिकीया जा सकेी तिकी मदु्राास्फीति� 
उ�रेो�रे स�वतृि� कीो समर्थथनु प्रदूानु कीरे�े हुैए लूक्ष्य केी सार्थ 
स�रेतेिख� हैो।

8. डीॉ. शशा�की तिभडेी, डीॉ. आतिशमा गोयलू, डीॉ. रेाजीव रे�जनु, 
डीॉ. माइकीलू दूवेब्र� पाात्र औरे श्रीी शतिक्ताकीान्� दूास नेु नुीति�ग� रेपेाो 
दूरे कीो 6.50 प्रति�श� पारे यर्थाव�् रेखनेु केी तिलूए वोट तिकीया। प्रो. 

जय�� आरे. वमाथ नेु नुीति�ग� रेपेाो दूरे कीो 25 आ�ारे अ�कीं �की 

कीम कीरेनेु केी तिलूए वोट तिकीया।

9. डीॉ. शशा�की तिभडेी, डीॉ. आतिशमा गोयलू, डीॉ. रेाजीव रे�जनु, 

डीॉ. माइकीलू दूवेब्र� पाात्र औरे श्रीी शतिक्ताकीान्� दूास नेु तिनुभाव कीो 

वापास लेूनेु पारे ध्यानु कंीतिद्रा� रेखनेु केी तिलूए वोट तिकीया �ातिकी यहै 

सतुिनुति�� तिकीया जा सकेी तिकी मदु्राास्फीति� उ�रेो�रे स�वतृि� कीो 

समर्थथनु प्रदूानु कीरे�े हुैए लूक्ष्य केी सार्थ स�रेतेिख� हैो। प्रो. जय�� 

आरे. वमाथ नेु रुख कीो �टस्र्थ केी रूपा मं बूदूलूनेु केी तिलूए वोट तिकीया।

10. एमपाीसी कीी इस बैूठेकी कीा कीायथव�ृ 19 अपै्रलू 2024 

कीो प्रकीातिश� तिकीया जाएगा।

11. एमपाीसी कीी अगलूी बैूठेकी 5-7 जूनु 2024 केी दूौरेानु 

तिनु�ाथरिरे� हैै।
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वि�काासाात्मका और वि�वि�याामका �ीवि�यां पर �क्तव्या

II. वि�वि�यम�

3. एलसीीआर ढांं�चेे कीी सीमीक्षां

चलनि�नि� कवरेजे अ�पुाात (एलसीीआरे) ढांा�चे के अ�तर्गगत आ�े 
वाले बंैंकं को अर्गले 30 कैलंडरे नि��ं मंें अपेानि�त नि�वल �क�ी 
बैंनि�वाग� को शाानिमेंल करे�े के निलए उच्च र्गणुवत्ताा वाली अर्थगसीलुभ 
आनि�तयोंं (एचक्यूोंएलए) का �टॉॉक बैं�ाए रेख�ा आवश्योंक �ै। 
तर्थानिपा, �ाल के प्रकरेणं मंें कनितपायों �ेत्रोंं मंें जमेंाकतागओं � द्वाारेा 
�बैंाव के सीमेंयों मंें निडनिजटॉल बंैंनिक� र्ग चै�लं का उपायोंोर्ग करेके 
जमेंारेानिशा के त्वरिरेत आ�रेण योंा अ�तरिरेत करे�े की बैंढ़ीी �ुई �मेंता 
�खेी र्गई �ै। ऐसेी उभरेते जोनिखमेंं के निलए एलसीीआरे ढांा�चे के 
अ�तर्गगत कनितपायों �ारेणाओं � पारे पा�ुः ध्योंा� ��ेे की आवश्योंकता �ो 
सीकती �ै। अतः, बंैंकं द्वाारेा चलनि�नि� जोनिखमें के बेैं�तरे प्रबैं��� 
की सीनुिव�ा के निलए एलसीीआरे ढांा�चे मंें कनितपायों सी�शाो�� प्र�तानिवत 
निकए जा रे�े �ं। इसी सी�बैं�� मंें सीभी नि�त�ारेकं की निटॉप्पानिणयोंं के 
निलए एक मेंसीौ�ा पारिरेपात्रों शाीघ्र �ी जारेी निकयोंा जाएर्गा।

4. रुपयं ब्यंज दर डेेरिर�ेवि�� उत्पंदं मं ले�दे� - लघुु वि�त्त 
बैंकंी

मेंौजू�ा नि�शाानि��शेा लघु ु निवत्ता बंैंकं (एसीएफबैंी) को �वपूा�जी की 
�ेनिज�र्ग के उदे्देश्यों सेी केवल ब्योंाज �रे वायों�ा (आईआरेएफ) का 
उपायोंोर्ग करे�े की अ�मुेंनित �तेे �ं। एसीएफबैंी को अपा�े तलु�-पात्रों 
औरे वानिणनि�योंक पारिरेचाल� मंें ब्योंाज �रे जोनिखमें सेी �ेनिज�र्ग के निलए 
उपालब्� अवसीरें को अनि�क प्रभावी ढां�र्ग सेी निव�तारिरेत करे�े के 
सीार्थ-सीार्थ उन्�ं अनि�क लचीलापा� प्र�ा� करे�े की दृनि� सेी, अबैं 
उन्�ं रुपायोंा ब्योंाज �रे डेरिरेवेनिटॉव (रिरेज़वग बंैंक) नि��शेा, 2019 के 
सी��भग मंें अ�मेुेंयों रुपायोंा ब्योंाज डेरिरेवेनिटॉव उत्पाा� मंें ले���े करे�े 
की अ�मुेंनित प्र�ा� करे�े का नि�णगयों निलयोंा र्गयोंा �ै। इसी सी�बैं�� मंें 
पारिरेपात्रों शाीघ्र �ी जारेी निकयोंा जाएर्गा।

III. भुुगतां� प्रणांली और वि���ेकी

5. �कीदी जमं सीवुि�धां केी विलए यूपीआई कीो सीक्षाम कीर�ं

बंैंकं द्वाारेा नि�योंोनिजत �क�ी जमेंा मेंशाी�ं (सीीडीएमें), बंैंक शााखाओं � 
पारे �क�ी-प्रबैं��� भारे को कमें करेते �ुए ग्राा�क सीनुिव�ा को 
बैंढ़ीाती �ं। �क�ी जमेंा की सीनुिव�ा वतगमेंा� मंें केवल डेनिबैंटॉ काडग 
के उपायोंोर्ग के मेंाध्योंमें सेी उपालब्� �ै। यूोंपाीआई की लोकनिप्रयोंता 
औरे �वीकायोंगता को �खेते �ुए, सीार्थ �ी एटॉीएमें पारे काडग-रेनि�त 

यों� वक्तव्यों (i) निवत्ताीयों बैंाज़ारे; (ii) निवनि�योंमें�; तर्था (iii) भरु्गता� 
प्रणाली औरे निफ�टेॉक सेी सी�बैं�नि�त निवनिभन्� निवकासीात्मेंक औरे 
निवनि�योंामेंक �ीनितर्गत उपाायों नि��ागरिरेत करेता �ै।

I. वि�त्तीय बैंंज़ांर

1. आईए�एसीसीी मं सीॉ�र�े हरिरता बैंॉण्डे कीी टे्रेविडे�ग

निवत्ता वर्षग 2022-23 के कंद्रीीयों बैंजटॉ मंें एक घुोर्षणा के आ�ारे 
पारे, भारेत सीरेकारे �े ज�वरेी 2023 मंें सीॉवरे�े �रिरेत बैंॉण्ड 
(एसीजीआरेबैंी) जारेी निकए रे्थ। निवत्ता वर्षग 2023-24 मंें सीरेकारेी 
उ�ारे कैलंडरे के भार्ग के रूपा मंें भी एसीजीआरेबैंी जारेी निकए 
र्गए रे्थ। वतगमेंा� मंें, सेीबैंी के सीार्थ पा�जीकृत निव�शेाी पाोटॉगफोनिलयोंो 
नि�वेशाकं (एफपाीआई) को सीरेकारेी प्रनितभूनितयोंं मंें एफपाीआई द्वाारेा 
नि�वेशा के निलए उपालब्� निवनिभन्� मेंार्गं के अ�तर्गगत एसीजीआरेबैंी मंें 
नि�वेशा करे�े की अ�मुेंनित �ै। एसीजीआरेबैंी मंें व्योंापाक अनि�वासीी 
सी�भानिर्गता को सीनुिव�ाज�क बैं�ा�े की दृनि� सेी, अ�तरेागष्ट्रीीयों 
निवत्ताीयों सेीवा कंद्री (आईएफएसीसीी) मंें पाात्रों निव�शेाी नि�वेशाकं को 
भी ऐसेी बैंॉण्ड मंें नि�वेशा करे�े की अ�मुेंनित ��ेे का नि�णगयों निलयोंा 
र्गयोंा �ै। सीरेकारे औरे आईएफएसीसीी प्रानि�करेण के पारेामेंशाग सेी 
आईएफएसीसीी मंें पाात्रों निव�शेाी नि�वेशाकं द्वाारेा एसीजीआरेबैंी मंें 
नि�वेशा औरे टे्रीनिड�र्ग के निलए एक योंोज�ा अलर्ग सेी अनि�सूीनिचत की 
जा रे�ी �ै।

2. आरबैंीआई रिर�ेल डेंयरके्� योज�ं - मोबैंंइल ऐप कीी 
शुुरुआता

�व�बैंरे 2021 मंें शारुू की र्गई आरेबैंीआई रिरेटेॉल डायोंरेके्टॉ योंोज�ा, 
व्योंनिक्तर्गत नि�वेशाकं को भारेतीयों रिरेज़वग बंैंक के सीार्थ निर्गल्टॉ खाते 
रेख�े औरे सीरेकारेी प्रनितभूनितयोंं मंें नि�वेशा करे�े की सीनुिव�ा 
प्र�ा� करेती �ै। यों� योंोज�ा नि�वेशाकं को प्रार्थनिमेंक �ीलामेंी मंें 
प्रनितभूनितयोंा� खरेी��े के सीार्थ-सीार्थ ए�डीएसी-ओंएमें प्लेटॉफॉमेंग के 
मेंाध्योंमें सेी प्रनितभूनितयोंा� खरेी��े/ बेैंच�े मंें सी�में बैं�ाती �ै। एक्सेीसी 
मंें आसीा�ी को औरे बेैं�तरे बैं�ा�े के निलए, रिरेटेॉल डायोंरेके्टॉ पाोटॉगल 
का एक मेंोबैंाइल एनिप्लकेशा� निवकनिसीत निकयोंा जा रे�ा �ै। यों� ऐपा 
नि�वेशाकं को अपा�ी सीनुिव�ा�सुीारे,निलखतं को खरेी��े औरे बेैंच�े 
मंें सी�में बैं�ाएर्गा। ऐपा शाीघ्र �ी उपायोंोर्ग के निलए उपालब्� �ोर्गा।

वि�काासाात्मका और वि�वि�याामका  
�ीवि�यां पर �क्तव्या
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वि�काासाात्मका और वि�वि�याामका �ीवि�यां पर �क्तव्या

�क�ी नि�कासीी के निलए यूोंपाीआई की उपालब्�ता सेी �खेे र्गए लाभं 
को �खेते �ुए, अबैं यूोंपाीआई के उपायोंोर्ग के मेंाध्योंमें सेी �क�ी जमेंा 
सीनुिव�ा प्र�ा� करे�े का प्र�ताव �ै। पारिरेचाल� सी�बैं��ी नि��शेा शाीघ्र 
�ी जारेी निकए जाए�रे्ग।

6. ताृताीय-पक्षा एवि�लकेीशु� केी मंध्यम सी ेविप्रपैडे पेमं� विलखता 
(पीपीआई) केी विलए यूपीआई एक्सीसेी

वतगमेंा� मंें, बंैंक खातं सेी यूोंपाीआई भरु्गता�, बंैंक के यूोंपाीआई ऐपा 
के मेंाध्योंमें सेी बंैंक खाते को निल�क करेके योंा निकसीी ततृीयों पा� 
के यूोंपाीआई एनिप्लकेशा� का उपायोंोर्ग करेके निकयोंा जा सीकता �ै। 
तर्थानिपा, पाीपाीआई के निलए यों� सीनुिव�ा उपालब्� ��ं �ै। वतगमेंा� 
मंें केवल पाीपाीआई जारेीकताग द्वाारेा प्र�ा� निकए र्गए एनिप्लकेशा� 
का उपायोंोर्ग करेके यूोंपाीआई ले���े करे�े के निलए पाीपाीआई 
का उपायोंोर्ग निकयोंा जा सीकता �ै। पाीपाीआई �ारेकं को अनि�क 
लचीलापा� प्र�ा� करे�े के निलए, अबैं ततृीयों पा� के यूोंपाीआई 
एनिप्लकेशा�ं के मेंाध्योंमें सेी पाीपाीआई को निल�क करे�े की अ�मुेंनित 

��ेे का प्र�ताव �ै। इसीसेी पाीपाीआई �ारेक, बंैंक खाता�ारेकं की 
तरे� यूोंपाीआई भरु्गता� करे�े मंें सी�में �ंरे्ग। इसी सी�बैं�� मंें शाीघ्र �ी 
नि��शेा जारेी निकयेों जायंोंरे्ग।

7. गैर-बैंकंी भुुगतां� प्रणांली ऑपर�ेरं केी मंध्यम सी ेसीीबैंीडेीसीी 
कीं वि�तारणा

अनि�क उपायोंोर्ग मेंामेंलं औरे अनि�क सी�भार्गी बंैंकं के सीार्थ ख�ुरेा 
औरे र्थोक �ेत्रोंं मंें सीीबैंीडीसीी पाायोंलटॉ जारेी �ै। इसी दृनि�कोण को 
जारेी रेखते �ुए, रै्गरे-बंैंक भरु्गता� प्रणाली ऑपारेटेॉरें को सीीबैंीडीसीी 
वॉलेटॉ को प्र�ा� करे�े मंें सी�में बैं�ाकरे, सीीबैंीडीसीी-रिरेटेॉल को 
उपायोंोर्गकतागओं � के व्योंापाक वर्गग के निलए �ारेणीयों तरेीके सेी सीलुभ 
बैं�ा�े का प्र�ताव �ै। इसीसेी बैं�ु-चै�ल ले���े को सी�भाल�े के 
निलए सीीबैंीडीसीी प्लेटॉफॉमेंग की आघुात सी��ीयोंता के पारेी�ण के 
अनितरिरेक्त उपायोंोर्गकतागओं � के निलए एक्सेीसी बैंढ़ी�े औरे निवकल्पां के 
निव�तारे की आशाा �ै। इसेी सीनुिव�ाज�क बैं�ा�े के निलए प्रणाली मंें 
आवश्योंक बैं�लाव निकए जाए�रे्ग।
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I. समष्टि�-आष्टि�िक परि�दृश्य

घरेेलूू आर्थि�िक गर्थि�र्थि�र्थि� का परिरेदृश्य मजबूू� घरेेलूू मा�ग औरे 
बेूह�रे समर्थि�-आर्थि�िक आ�ारे की बूदौौलू� सदुृढ़ बूनाा हुआ ह ै। 
खााद्य मलू्य मं उ�ारे-चढ़ा� की �जह से अ�स्फीीर्थि� की प्रर्थि�या 
बूार्थि�� हो रेही ह ैऔरे मदु्राास्फीीर्थि� का परिरेदृश्य आशं�काग्रस्� 
बूनाा हुआ ह ै। भू-ूरेाजनाीर्थि�क स�घर्षोंं, अर्थिस्�रे �ैर्थि�क र्थि�त्तीीय 
बूाजारे औरे जलू�ायु आघा� इस परिरेदृश्य के र्थिलूए प्रमुखा 
जोर्थिखाम ह ं। मौर्थिद्राक नाीर्थि� मदु्राास्फीीर्थि� को लूक्ष्य के अनाुरूप 
करेनेा परे कंर्थिद्रा� ह ै�ार्थिक मध्यम अ�र्थि� मं स�� �रृ्थि� के र्थिलूए 
मागि प्रशंस्� र्थिकया जा सके ।

I.1 अकू्तूबर 2023 एमपीीआर से ेअब तक के प्रमखु घटनााक्रम 

बाारंबंाारं औरं एक के बााद एक आघाातोंं औरं अभूूतोंपूूर्वव 
मौौद्रि�क सख्तोंी के बाार्वजूूद रै्वद्रि�क अर्थवव्यर्वस्र्था आश्चयवजूनक रूपू 
से सदुृढ़ बानी हुुई हैु । अमेौरिरंका औरं कई प्रमौखु उभूरंतोंी बााजूारं 
अर्थवव्यर्वस्र्थाओं ं(ईएमौई) मंौ र्वदृ्रि� उम्मौीद से बेाहुतोंरं रंहुी हैु । के्षेत्रर्वारं 
रूपू से, द्रिर्वद्रिनमौावण गद्रितोंद्रिर्वद्रि� मौंद रंहुी हैु, लेेद्रिकन सेर्वाओं ंने मौजूबूातोंी 
दर्शाावया हैु । हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों द्रिभून्न-द्रिभून्न दरे्शां मंौ कमौ हुो गई 
हैु, हुालेांद्रिक श्रमौ बााजूारंं मंौ जूारंी तंोंगी के बाीच कोरं औरं सेर्वाओं ं
की मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ द्रिगरंार्वट �ीमौी रंहुी हैु । उन्नतों अर्थवव्यर्वस्र्थाओं ं
(एई) मंौ प्रमौखु कं�ीय बंाकं ने नीद्रितोंगतों दरंं को यर्थार्वतों रंखा हैु 
तोंाद्रिक मौ�ुास्फीीद्रितों को लेक्ष्य के अनरुूपू रंखना सदु्रिनद्रिश्चतों द्रिकया 
जूा सके  । 

एई के आद्रिर्थवक पूरिरंदृश्य के सबंा�ं मंौ प्राप्त हुोने र्वालेे आकंडे़े 
तोंर्था उनकी मौौद्रि�क नीद्रितों ट्रजेूक्टरंी सबंा�ंी उभूरंतोंी प्रत्यार्शााए ं
रै्वद्रि�क द्रिर्वत्तीीय बााजूारंं मंौ उच्च अद्रिस्र्थरंतोंा के रूपू मंौ प्रद्रितोंध्र्वद्रिनतों 
हुुई ं। मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ प्रत्यार्शाा से अद्रि�क तेोंजूी से द्रिगरंार्वट से अमेौरिरंका 
के मौौद्रि�क नीद्रितों चक्र के रुख मंौ जूल्द हुी प्रत्यार्वतोंवन की उम्मौीद 
बाढ़ गई, द्रिजूसके कारंण नर्वबंारं औरं द्रिदसबंारं 2023 मंौ सॉर्वरंने 
बाॉण्ड प्रद्रितोंफीले मंौ तेोंजू स�ुारं हुुआ । हुालेांद्रिक, 2024 की र्शारुुआतों 
से प्रद्रितोंफीले कठोोरं हुो गए हंु क्यंद्रिक कं�ीय बंाक सचंारं ने मौौद्रि�क 
नीद्रितों मंौ नरंमौी बारंतोंने के पूरिरंमौाण औरं गद्रितों के सबंा�ं मंौ बााजूारं के 
उत्साहु मंौ कमौी लेा दी र्थी । 2023 की तोंीसरंी द्रितोंमौाहुी (जूलुेाई-
द्रिसतंोंबारं) मंौ दखेे गए स�ुारं के बााद, रै्वद्रि�क इद्रिक्र्वटी बााजूारंं ने 
नर्वबंारं-द्रिदसबंारं मंौ मौखु्य रूपू से एई मंौ मौजूबूातों लेाभू दजूव द्रिकए । 

द्रिदसबंारं के अतंों मंौ अमेौरिरंकी डॉलेरं (यूएस$) 6 मौहुीने के द्रिनचलेे स्तोंरं 
पूरं पूहुुचं गया, लेेद्रिकन बााद मंौ उम्मौीद से अद्रि�क मौजूबूातों अमेौरिरंकी 
आद्रिर्थवक आकंड़ें को दखेा जूाए तोंो उसमंौ स�ुारं हुुआ । रै्वद्रि�क मौांग 
के कमौ हुोने औरं पेूट्रोद्रिलेयमौ द्रिनयावतोंक दरे्शां के सगंठोन (ओंपेूक) से 
इतोंरं दरे्शां से आपूूद्रितोंव मंौ स�ुारं के कारंण अकू्तूबारं-द्रिदसबंारं 2023 के 
दौरंान कच्चे तेोंले की कीमौतोंं मंौ द्रिगरंार्वट आई, लेेद्रिकन प्रमौखु नौर्वहुन 
मौागं मंौ आपूूद्रितोंव मंौ व्यर्व�ान औरं ओंपेूक प्लेस द्वाारंा उत्पूादन  
मंौ कटौतोंी को जूून 2024 तोंक बाढ़ाने के मौदे्देनजूरं उसमंौ बााद मंौ 
स�ुारं हुुआ । अनाजू, मौांस औरं र्वनस्पूद्रितों तेोंले की कीमौतोंं मंौ 
द्रिगरंार्वट के सार्थ खाद्य कीमौतोंं मंौ कमौी आई, हुालेांद्रिक चीनी की 
कीमौतंों बाढ़ं ।

घारंलूेे अर्थवव्यर्वस्र्था के सदंभूव मंौ, रंाष्ट्रीय सांद्रिख्यकी कायावलेय 
(एनएसओं) द्वाारंा जूारंी दूसरं ेअद्रि�मौ अनमुौानं (एसएई) ने 2023-
24 के द्रिलेए र्वास्तोंद्रिर्वक सकले घारंलूेे उत्पूाद (जूीडीपूी) की र्वदृ्रि� को 
7.6 प्रद्रितोंर्शातों पूरं रंखा, जूो मौजूबूातों द्रिनरे्वर्शा गद्रितोंद्रिर्वद्रि� की बादौलेतों 
हैु । आपूूद्रितोंव पूक्षे की बाातों करं ं तोंो, 2023-24 मंौ योद्रिजूतों सकले 
मूौल्य (जूीर्वीए) 6.9 प्रद्रितोंर्शातों तोंक बाढ़ा, द्रिजूसमंौ द्रिर्वद्रिनमौावण औरं सेर्वा 
के्षेत्र की प्रमौखु भूूद्रिमौका र्थी । 2023-24 की तोंीसरंी द्रितोंमौाहुी के द्रिलेए 
र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� को 8.4 प्रद्रितोंर्शातों पूरं रंखा गया र्था, जूो 
एक बाडे़े अतंोंरं से आमौ सहुमौद्रितों के पूूर्वावनमुौानं से आगे द्रिनकले गई, 
जूो मौजूबूातों द्रिनरे्वर्शा औरं द्रिनजूी खपूतों मंौ स�ुारं की बादौलेतों र्थी । 

हेुडलेाइन सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों अकू्तूबारं 2023-फीरंर्वरंी 
2024 मंौ घाटकरं 5.3 प्रद्रितोंर्शातों हुो गई, जूो 2023-24 की पूहुलेी 
छमौाहुी मंौ औसतोंन 5.5 प्रद्रितोंर्शातों र्थी । खाद्य मूौल्य के अद्रिनयद्रिमौतों 
आघाातोंं से मौ�ुास्फीीद्रितों की ट्रजेूक्टरंी को लेगातोंारं काफीी अद्रिस्र्थरंतोंा 
का सामौना करंना पूड़ेा, सार्थ हुी सद्रि�जूयं की कीमौतोंं मंौ र्वदृ्रि� के 
कारंण नर्वबंारं औरं द्रिदसबंारं 2023 मंौ हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों तेोंजूी 
से बाढ़ रंहुी हैु । हुालेांद्रिक, कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों (अर्थावतों, सीपूीआई बागैरं 
खाद्य औरं ई�ंन) लेगातोंारं द्रिगरंार्वट के रंास्तेों पूरं रंहुी हैु । फीरंर्वरंी 
2024 मंौ यहु द्रिगरंकरं 3.4 प्रद्रितोंर्शातों हुो गई, जूो र्वतोंवमौान सीपूीआई 
सीरंीज़ (2012=100) मंौ सबासे द्रिनम्नतोंमौ आकंड़ेा हैु, जूो कोरं 
र्वस्तोंओुं ं औरं सेर्वाओं ं दोनं घाटकं से पे्ररिरंतों हैु । अर्थवव्यर्वस्र्था 
को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए मौई 2022-फीरंर्वरंी 2023 के दौरंान की 
गई 250 आ�ारं अकंं (बाीपूीएस) की सचंयी दरं र्वदृ्रि� के सार्थ, 
मौौद्रि�क नीद्रितों सद्रिमौद्रितों (एमौपूीसी) ने दूसरंी छमौाहुी मंौ नीद्रितोंगतों रंपेूो 
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दरं को 6.50 प्रद्रितोंर्शातों पूरं अपूरिरंर्वद्रितोंवतों रंखा औरं र्वदृ्रि� के उदे्देश्य 
को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए मौ�ुास्फीीद्रितों को लेक्ष्य के अनरुूपू करंने की 
अपूनी प्रद्रितोंबा�तोंा के प्रद्रितों दृढ़ बानी रंहुी । 

मौौद्रि�क नीीद्रि� सद्रिमौद्रि� की बैैठकं : अकू्तूबैर 2023 - मौार्चच 2024 

अकू्तूबारं 2023 मंौ जूबा एमौपूीसी की बैाठोक हुुई र्थी, तोंो रै्वद्रि�क 
र्वदृ्रि� औरं व्यापूारं अपूनी गद्रितों खो रंहेु रे्थ, मौ�ुास्फीीद्रितों �ीरं-े�ीरं े
कमौ हुो रंहुी र्थी लेेद्रिकन प्रमौखु अर्थवव्यर्वस्र्थाओं ंमंौ लेक्ष्य से काफीी 
ऊपूरं बानी रंहुी । लंेबेा समौय के द्रिलेए ऊंची �याजू दरंं को लेेकरं 
द्रिचतंोंाए ं द्रिर्वत्तीीय द्रिस्र्थद्रितोंयं को कद्रिठोन बाना रंहुी र्थं औरं रै्वद्रि�क 
द्रिर्वत्तीीय बााजूारंं मंौ अद्रिस्र्थरंतोंा पैूदा करं रंहुी र्थं । घारंलूेे स्तोंरं पूरं, 
जूलुेाई 2023 मंौ सद्रि�जूयं की कीमौतोंं मंौ र्वदृ्रि� के कारंण सीपूीआई 
हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों तेोंजूी से बाढ़ी, जूबाद्रिक कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों 
कमौ हुो गई । 2023-24 के द्रिलेए सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी 
अनमुौान 5.4 प्रद्रितोंर्शातों पूरं बारंकरंारं रंखा गया र्था क्यंद्रिक सद्रि�जूयं 
की कीमौतोंं मंौ तेोंजूी के अल्पूकाद्रिलेक हुोने की उम्मौीद र्थी । घारंलूेे 
आद्रिर्थवक गद्रितोंद्रिर्वद्रि�यां बााहुरंी द्रिर्वपूरंीतों पूरिरंद्रिस्र्थद्रितोंयं के बाार्वजूूद 
सदुृढ़तोंा प्रदद्रिर्शावतों करं रंहुी र्थं । 2023-24 के द्रिलेए र्वास्तोंद्रिर्वक 
जूीडीपूी र्वदृ्रि� सबंा�ंी अनमुौान 6.5 प्रद्रितोंर्शातों पूरं बारंकरंारं रंखा 
गया र्था । एमौपूीसी ने पूाया द्रिक अप्रत्याद्रिर्शातों खाद्य मूौल्य आघाातों 
मौ�ुास्फीीद्रितों की उभूरंतोंी ट्रजेूक्टरंी पूरं प्रभूार्व डाले रंहेु रे्थ औरं इस 
तोंरंहु के बाारं-बाारं एक के बााद एक आघाातोंं के कारंण सामौान्यीकरंण 
औरं दृढ़तोंा बाढ़ सकतोंी हैु । तोंदनसुारं, एमौपूीसी ने सर्ववसम्मौद्रितों से 
नीद्रितोंगतों रंपेूो दरं को 6.50 पूरं अपूरिरंर्वद्रितोंवतों रंखने का द्रिनणवय द्रिलेया 
औरं, 5-1 के बाहुुमौतों से, समौायोजून को र्वापूस लेेने के रुख पूरं 
ध्यान कंद्रि�तों करंने के द्रिलेए मौतोंदान द्रिकया तोंाद्रिक र्वदृ्रि� का समौर्थवन 
करंतेों हुुए यहु सदु्रिनद्रिश्चतों द्रिकया जूा सके द्रिक मौ�ुास्फीीद्रितों उत्तीरंोत्तीरं 
रूपू से लेक्ष्य के अनरुूपू हुो । 

द्रिदसबंारं 2023 की बैाठोक के समौय, घाटतोंी रै्वद्रि�क मौ�ुास्फीीद्रितों 
एई मंौ मौौद्रि�क नीद्रितों चक्र मंौ प्रत्यार्वतोंवन की उम्मौीदं को बाढ़ा रंहुी र्थी । 
सॉर्वरंने बाॉण्ड प्रद्रितोंफीले मंौ द्रिगरंार्वट, अमेौरिरंकी डॉलेरं के मूौल्यह्राास 
औरं रै्वद्रि�क इद्रिक्र्वटी बााजूारंं मंौ मौजूबूातोंी के बाीच बााजूारं के मौनोभूार्व 
मंौ स�ुारं हुुआ । भूारंतों मंौ, सीपूीआई हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों द्रिपूछलेी 
द्रितोंमौाहुी (जूलुेाई-द्रिसतंोंबारं 2023) के दौरंान औसतोंन 6.4 प्रद्रितोंर्शातों 
से द्रिगरंकरं 4.9 प्रद्रितोंर्शातों (अकू्तूबारं 2023 का आकंड़ेा) हुो गई र्थी । 
इसके अलेार्वा, कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों 2019-20 की चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 
अदं्रितोंमौ बाारं दखेे गए स्तोंरंं तोंक कमौ हुो गई र्थी । घारंलूेे आद्रिर्थवक 

गद्रितोंद्रिर्वद्रि� ने सदुृढ़तोंा प्रदद्रिर्शावतों की, द्रिजूसमंौ र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी मंौ 
2023-24 की दूसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 7.6 प्रद्रितोंर्शातों की र्वदृ्रि� हुुई, जूो 
मौजूबूातों द्रिनरे्वर्शा औरं सरंकारंी खपूतों से पे्ररिरंतों र्थी । 2023-24 के 
द्रिलेए र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� के अनमुौान मंौ सरं्शाो�न करं उसे 
7.0 प्रद्रितोंर्शातों तोंक करं द्रिदया गया र्था जूबाद्रिक मौ�ुास्फीीद्रितों को 5.4 
प्रद्रितोंर्शातों पूरं बारंकरंारं रंखा गया र्था । एमौपूीसी ने पूाया द्रिक आर्वतोंी 
खाद्य मूौल्य आघाातों अर्वस्फीीद्रितों की चले रंहुी प्रद्रिक्रया को बााद्रि�तों 
करं रंहेु रे्थ औरं मौौद्रि�क नीद्रितों को मौ�ुास्फीीद्रितों की अपेूक्षेाओं ं मंौ 
द्रिस्र्थरंतोंा औरं पूूणव सचंरंण को सदु्रिनद्रिश्चतों करंने के द्रिलेए सद्रिक्रय रूपू 
से अर्वस्फीीद्रितोंकारंी बाने रंहुने की आर्वश्यकतोंा र्थी । इस पूषृ्ठभूूद्रिमौ 
मंौ, एमौपूीसी ने सर्ववसम्मौद्रितों से नीद्रितोंगतों रंपेूो दरं को 6.50 प्रद्रितोंर्शातों 
पूरं अपूरिरंर्वद्रितोंवतों रंखने के द्रिलेए मौतोंदान द्रिकया औरं समौायोजून को 
र्वापूस लेेने के रुख को जूारंी रंखने के द्रिलेए 5-1 के बाहुुमौतों के सार्थ 
मौतोंदान द्रिकया ।

फीरंर्वरंी 2024 की बैाठोक से पूहुलेे, हेुडलेाइन सीपूीआई 
मौ�ुास्फीीद्रितों द्रिदसबंारं 2023 मंौ 5.7 प्रद्रितोंर्शातों तोंक बाढ़ गई र्थी, 
द्रिजूसका मौखु्य कारंण सद्रि�जूयं की कीमौतोंं की मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ र्वदृ्रि� 
र्थी, जूबा द्रिक उस समौय ई�ंन की कीमौतोंं मंौ अपूस्फीीद्रितों गहुरंी हुो 
गई र्थी । द्रिदसबंारं मंौ कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों घाटकरं 3.8 प्रद्रितोंर्शातों पूरं चारं 
साले के द्रिनचलेे स्तोंरं पूरं आ गई र्थी । सामौान्य मौानसून को मौानतेों 
हुुए, सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों 2024-25 मंौ घाटकरं 4.5 प्रद्रितोंर्शातों हुोने 
का अनमुौान लेगाया गया र्था, जूो 2023-24 मंौ 5.4 प्रद्रितोंर्शातों र्थी । 
घारंलूेे आद्रिर्थवक गद्रितोंद्रिर्वद्रि� मौजूबूातों हुो रंहुी र्थी, सार्थ हुी एनएसओं 
द्वाारंा जूारंी द्रिकए गए प्रर्थमौ अद्रि�मौ अनमुौानं (एफीएई) मंौ र्वर्षव-दरं-र्वर्षव 
(र्व-द-र्व) जूीडीपूी र्वदृ्रि� 2023-24 के द्रिलेए 7.3 प्रद्रितोंर्शातों र्थी, जूो 
मौजूबूातों द्रिनरे्वर्शा गद्रितोंद्रिर्वद्रि� पूरं आ�ारिरंतों र्थी । 2024-25 के द्रिलेए 
र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 7.0 प्रद्रितोंर्शातों अनमुौाद्रिनतों र्थी । एमौपूीसी ने 
पूाया द्रिक प्रद्रितोंकूले मौौसमौ सबंा�ंी घाटनाओं ंकी सभंूार्वना से खाद्य 
मूौल्य पूरिरंदृश्य पूरं काफीी अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा बानी हुुई हैु । मौ�ुास्फीीद्रितों 
सबंा�ंी जूोद्रिखमौ मंौ र्वदृ्रि� भूू-रंाजूनीद्रितोंक घाटनाक्रमौं औरं आपूूद्रितोंव 
र्शाृखंलेाओं ं पूरं उनके प्रभूार्व, अतंोंरंरंाष्ट्रीय द्रिर्वत्तीीय बााजूारंं मंौ 
अद्रिस्र्थरंतोंा औरं पूण्य कीमौतोंं के आसपूास अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा से भूी 
उत्पून्न हुुई हंु । एमौपूीसी ने 5-1 के बाहुुमौतों से नीद्रितोंगतों रंपेूो दरं 
को 6.50 प्रद्रितोंर्शातों पूरं अपूरिरंर्वद्रितोंवतों रंखने का द्रिनणवय द्रिलेया, जूबाद्रिक 
समौायोजून र्वापूस लेेने के रुख को बारंकरंारं रंखा ।
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एमौपूीसी की मौतोंदान पू�द्रितों प्रत्येक सदस्यं के आकलेन, 
प्रत्यार्शााओं ंऔरं नीद्रितोंगतों प्रार्थद्रिमौकतोंाओं ंमंौ द्रिर्वद्रिर्व�तोंा को दर्शाावतोंा 
हैु, यहु एक ऐसी द्रिर्वरे्शार्षतोंा हैु जूो अन्य कं�ीय बंाकं की मौतोंदान 
पू�द्रितों मंौ भूी नज़रं आतोंी हैु (सारंणी I.1) । दरे्शां मंौ आद्रिर्थवक 
पूरिरंदृश्य मंौ द्रिभून्नतोंा हुोने के सार्थ, कं�ीय बंाकं के नीद्रितोंगतों दरं 
सबंा�ंी द्रिनणवय अद्रि�क अतोंलु्यकाद्रिलेक हुो गए हंु । ब्रााजूीले औरं 
द्रिचलेी के कं�ीय बंाक, द्रिजून्हुंने पूहुलेे नीद्रितों मंौ सख्तोंी बारंतोंी र्थी, 
ने मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ द्रिगरंार्वट औरं आद्रिर्थवक गद्रितोंद्रिर्वद्रि� के समौर्थवन मंौ 
2023 की दूसरंी छमौाहुी से अपूनी नीद्रितोंगतों दरंं को कमौ करं द्रिदया 
हैु । दूसरंी ओंरं, जूापूान ने मौाचव मंौ 17 र्वर्षं मंौ पूहुलेी बाारं अपूनी 
बंाचमौाकव  नीद्रितोंगतों दरं बाढ़ाई, द्रिजूससे आठो साले की ऋणात्मौक 
�याजू दरं ंसमौाप्त हुो गई ं।

समौद्रि�-आद्रि�चक परिरदृश्य 

अध्याय II औरं III मंौ 2023-24 की दूसरंी छमौाहुी (अकू्तूबारं 
2023 - मौाचव 2024) के दौरंान मौ�ुास्फीीद्रितों औरं आद्रिर्थवक 
गद्रितोंद्रिर्वद्रि� से सबंादं्रि�तों समौद्रि�-आद्रिर्थवक घाटनाक्रमौं का द्रिर्वशे्लेर्षण 
द्रिकया गया हैु । आ�ारंभूूतों अनमुौानं के सदंभूव मंौ, कच्चे तेोंले की 
अतंोंरंरंाष्ट्रीय कीमौतोंं ने दूसरंी छमौाहुी मंौ भूारंी मौात्रा मंौ दो-तोंरंफीा 
उतोंारं-चढ़ार्व प्रदद्रिर्शावतों द्रिकया, जूो कमौजूोरं द्रिर्वद्रिनमौावण गद्रितोंद्रिर्वद्रि� के 
बाीच �ीमौी हुोतोंी रै्वद्रि�क मौांग औरं पूरिरंर्वहुन ई�ंन की घाटतोंी मौांग 

के सार्थ-सार्थ गैरं-ओंपेूक दरे्शां से आपूूद्रितोंव बाढ़ने के कारंण अकू्तूबारं-
द्रिदसबंारं 2023 मंौ लेगभूग 75 अमेौरिरंकी डॉलेरं प्रद्रितों बैारंले तोंक द्रिगरं 
गया । मौध्य-पूूर्वव मंौ तोंीव्र सघंार्षं, ओंपेूक प्लेस द्वाारंा उत्पूादन मंौ 
भूारंी कटौतोंी, औरं आपूूद्रितोंव ठोप्पू पूड़ेने की घाटनाओं ंके बाीच, कच्चे 
तेोंले की अतंोंरंरंाष्ट्रीय कीमौतंों द्रिदसबंारं के मौध्य से ऊंची हुोने लेगं 
जूो मौाचव मंौ औसतोंन 85 अमेौरिरंकी डॉलेरं प्रद्रितों बैारंले के करंीबा पूहुुचं 
गई ं। भूू-रंाजूनीद्रितोंक तोंनार्व से पूरिरंदृश्य के द्रिलेए भूारंी अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा 
पैूदा हुुई (चाटव  I.1ए औरं I.1बाी) । रै्वद्रि�क पेूट्रोद्रिलेयमौ उत्पूाद की 
कीमौतोंं औरं कच्चे तेोंले की कीमौतोंं के बाीच का स्पे्रड 2022 के 
मौध्य मंौ अपूने हुाले के द्रिर्शाखरं से कमौ हुो गया, लेेद्रिकन मौांग-आपूूद्रितोंव 
रिरंफीाइनरंी के बाीच अतंोंरं के मौदे्देनजूरं ऐद्रितोंहुाद्रिसक मौानकं से ऊंचा 
बाना हुुआ हैु (चाटव  I.1सी) । इन कारंकं को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए, 
कच्चे तेोंले की कीमौतों (भूारंतोंीय बाास्केट) के द्रिलेए आ�ारंभूूतों 
अनमुौान को 85 अमेौरिरंकी डॉलेरं प्रद्रितों बैारंले पूरं बारंकरंारं रंखा गया 
हैु (सारंणी I.2) । 

सेारणीी I.1: मौद्रि�क नाीद्रित सेद्रिमद्रित की बैठकं और  
नाीद्रित दर मतदाना पीद्धद्रित

देश

नाीद्रित की बैठकं : अकू्तूबर 2023 – मार्चच 2024

कुल बैठकं पूीणीच सेहमद्रित 
वााली  बैठकं

बगैैर पूीणीच 
सेहमद्रित 

वााली बैठकं

नाीद्रितगैत दर 
मं बदलावा 
(आधाार 
अकं)

ब्रााजूीले 4 4 0 -200

द्रिचलेी 3 2 1 -225

कोलंेद्रिबाया 4 0 4 -100

चेक गणरंाज्य 4 1 3 -125

हुगंरंी 5 3 2 -400

भूारंतों 3 2 1 0

जूापूान 4 3 1 10

दद्रिक्षेण अफ्रीीका 3 3 0 0

स्र्वीडन 3 3 0 0

र्थाईलंेड 2 1 1 0

यूके 4 0 4 0

यूएस 4 4 0 0

स्रोोत : कं�ीय बंाक की रे्वबासाइटं ।

सेारणीी I.2: अनामुाना हतेु आधाारभूूत धाारणीाएं
सेकेंतक एमपीीआर अकू्तूबर 

2023
एमपीीआर अपै्रल 
2024

कच्चा तेोंले
(भूारंतोंीय बाास्केट)

छ2:2023-24 के 
दौरंान प्रद्रितों बैारंले 
यूएस$ 85

2024-25 के दौरंान 
प्रद्रितों बैारंले यूएस$ 85

द्रिर्वद्रिनमौय दरं छ2:2023-24 के 
दौरंान ₹82.5/यूएस$

2024-25 के दौरंान 
₹83/यूएस$

मौानसून 2023-24 के द्रिलेए 
दीघाावर्वद्रि� औसतों से 6 
प्रद्रितोंर्शातों नीचे

2024-25 के द्रिलेए 
सामौान्य

रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� 2023 मंौ 3.0 प्रद्रितोंर्शातों
2024 मंौ 3.0 प्रद्रितोंर्शातों

2024 मंौ 3.1 प्रद्रितोंर्शातों
2025 मंौ 3.2 प्रद्रितोंर्शातों

रंाजूकोर्षीय घााटा
(जूीडीपूी का प्रद्रितोंर्शातों)

बाीई 2023-24 के 
भूीतोंरं बाने रंहेुगा
कं� : 5.9
सयंकु्तू : 8.5

बाीई 2024-25 के 
भूीतोंरं बाने रंहेुगा
कं� : 5.1
सयंकु्तू : 7.7

पूूर्वावनमुौान अर्वद्रि� के दौरंान घारंलूेे 
समौद्रि�-आद्रिर्थवक / 
सरंंचनात्मौक नीद्रितोंयां 

कोई बाड़ेा पूरिरंर्वतोंवन नहुं कोई बाड़ेा पूरिरंर्वतोंवन नहुं

द्रिटप्पीद्रिणीयांा ं: 1.  कच्चे तेोंले का भूारंतोंीय बाास्केट एक व्यतु्पून्न मूौल्यमौान का प्रद्रितोंद्रिनद्रि�त्र्व करंतोंा 
हैु द्रिजूसमंौ खट्टाा �ेड (ओंमौान औरं दबुाई औसतों) औरं मौीठोा �ेड (बं्राट) कच्चा तेोंले  
र्शााद्रिमौले हैु।

 2.  यहुां मौाना गया द्रिर्वद्रिनमौय दरं पूर्थ आ�ारंभूूतों अनमुौानं को उत्पून्न करंने के उदे्देश्य से हैु 
औरं द्रिर्वद्रिनमौय दरं के स्तोंरं पूरं द्रिकसी 'रंाय' को इंद्रिगतों नहुं करंतोंा हैु। रिरंज़र्वव बंाक द्रिर्वदरे्शाी 
मौ�ुा बााजूारं मंौ अत्यद्रि�क अद्रिस्र्थरंतोंा को द्रिनयदं्रित्रतों करंने के उदे्देश्य से द्रिनददे्रिर्शातों हुोतोंा हैु 
औरं न द्रिक द्रिर्वद्रिनमौय दरं के आसपूास द्रिकसी द्रिर्वद्रिर्शा� स्तोंरं औरं/या दायरं ेके द्वाारंा।

 3.  बाीई : बाजूट अनमुौान।
 4.  सयंकु्तू रंाजूकोर्षीय घााटे से तोंात्पूयव केन्� औरं रंाज्यं की सद्रिम्मौद्रिलेतों रंाजूकोर्षीय  

घााटे से हैु।
स्रोोत : आरंबाीआई अनमुौान; बाजूट दस्तोंारे्वजू; औरं आईएमौएफी ।
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दूसरंा, भूारंतोंीय रुपूये (₹) की सांकेद्रितोंक द्रिर्वद्रिनमौय दरं मंौ 
दूसरंी छमौाहुी मंौ ₹82.8-83.4 प्रद्रितों अमेौरिरंकी डॉलेरं की सीमौा मंौ 
दो-तोंरंफीा उतोंारं-चढ़ार्व दखेा गया । अमेौरिरंकी डॉलेरं की घाट-बाढ़, 
रै्वद्रि�क पूूजंूी प्रर्वाहु मंौ उतोंारं-चढ़ार्व तोंर्था कच्चे तेोंले के अतंोंरंरंाष्ट्रीय 
कीमौतोंं को लेेकरं अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए, द्रिर्वद्रिनमौय 
दरं के द्रिलेए आ�ारंभूूतों अनमुौान को सरं्शाोद्रि�तों करंके ₹83 प्रद्रितों 
अमेौरिरंकी डॉलेरं करं द्रिदया गया हैु ।

तोंीसरंा, 2024 के द्रिलेए रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� पूूर्वावनमुौान को अतंोंरंरंाष्ट्रीय 
मौ�ुा कोर्ष (आईएमौएफी) द्वाारंा अपूने अकू्तूबारं 2023 के पूूर्वावनमुौान 
से द्रिर्व� आद्रिर्थवक पूरिरंदृश्य (ड�ल्यूईओं) के जूनर्वरंी 2024 के 
अपूडेट मंौ 20 आ�ारं अकं बाढ़ाकरं 3.1 प्रद्रितोंर्शातों द्रिकया गया र्था । 
2025 मंौ रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� मौामूौलेी रूपू से बाढ़करं 3.2 प्रद्रितोंर्शातों हुोने 
की उम्मौीद हैु (चाटव  I.2) । रै्वद्रि�क व्यापूारं र्वदृ्रि� (मौाले औरं सेर्वाए ं
सयंकु्तू) 2023 मंौ 0.4 प्रद्रितोंर्शातों से बाढ़करं 2024 मंौ 3.3 प्रद्रितोंर्शातों 
औरं 2025 मंौ 3.6 प्रद्रितोंर्शातों हुोने का अनमुौान हैु । 2024 औरं 
2025 के द्रिलेए रै्वद्रि�क जूीडीपूी र्वदृ्रि� अपूने ऐद्रितोंहुाद्रिसक (2000-
19) औसतों 3.8 प्रद्रितोंर्शातों से पूीछे रंहुने की उम्मौीद हैु क्यंद्रिक कई 
द्रिर्वपूरंीतों पूरिरंद्रिस्र्थद्रितोंयां - सख्तों मौौद्रि�क नीद्रितों; ऋण द्रिस्र्थरंतोंा की 
चनुौद्रितोंयं को दखेतेों हुुए रंाजूकोर्षीय प्रोत्साहुन र्वापूस लेेने; दबाी 
हुुई तोंीव्र मौांग; द्रिर्वत्तीीय द्रिस्र्थरंतोंा जूोद्रिखमौ; द्रिनरंतंोंरं भूू-रंाजूनीद्रितोंक 
चनुौद्रितोंयां; औरं भूू-आद्रिर्थवक द्रिर्वभूाजून - सभंूार्वनाओं ंपूरं भूारंी पूड़े 
रंहुी हंु । आपूूद्रितोंव-पूक्षे सबंा�ंी दबाार्व कमौ हुोने, प्रद्रितोंबा�ंात्मौक मौौद्रि�क 

नीद्रितों, श्रमौ बााजूारं सामौान्य हुोने औरं ऊजूाव की कीमौतोंं मंौ पूहुलेे 
की द्रिगरंार्वट का प्रभूार्व पूड़ेने के बाीच 2024 मंौ अद्रि�कांर्शा के्षेत्रं मंौ 
मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ द्रिगरंार्वट का अनमुौान हैु, द्रिजूसमंौ ईएमौई की तोंलुेना मंौ 
एई मंौ अद्रि�क तेोंजूी से द्रिगरंार्वट पूाया गया । 

I.2 म�ुास्फीीद्रित पीरिरदृश्यां

दूसरंी छमौाहुी मंौ, हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ उतोंारं-चढ़ार्व 
खाद्य कीमौतोंं मंौ घाट-बाढ़ से पे्ररिरंतों रे्थ, जूबाद्रिक कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ 
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र्चाटच I.1: कच्रे्च तेल की कीमतं

ए: बं्रेंट कीमतं
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र्चाटच I.2: वैाद्रि�क जीीडीीपीी वृाद्रिद्ध और म�ुास्फीीद्रित
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बॉक्से I.1 म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाओं ंकी द्रिवातरणी सेबंधंाी सूेर्चनाा सेामग्रीी

पूरिरंर्वारंं की मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी प्रत्यार्शााए ंखपूतों, बाचतों औरं रे्वतोंन-
प्रबा�ंन व्यर्वहुारं के एक मौहुत्र्वपूूणव चालेक हंु । इसकी सहुजू द्रिर्वर्षमौतोंा 
को दखेतेों हुुए, इसके द्रिर्वतोंरंण के उच्चतोंरं क्रमौ के क्षेणं मंौ मौ�ुास्फीीद्रितों 
के बाारं ेमंौ उपूयोगी दूरंदंरे्शाी जूानकारंी हुोतोंी हैु, द्रिर्वरे्शार्ष रूपू से अर्वद्रि� 
मंौ बादलेार्व के दौरंान (रंीस, 2021; एद्रि�यन, 2023) ।

1. रिरंज़र्वव बंाक का मौ�ुास्फीीद्रितों प्रत्यार्शाा सरे्वक्षेण मौाचव 2021 से 19 र्शाहुरंं (द्रिपूछलेे दौरं मंौ 18 र्शाहुरंं) मंौ द्रिकया जूा रंहुा हैु औरं मौाचव 2024 दौरं के पूरिरंणामौ 6,083 पूरिरंर्वारंं की प्रद्रितोंद्रिक्रयाओं ं
पूरं आ�ारिरंतों हंु ।
2. रिरंज़र्वव बंाक द्वाारंा द्रिकए गए एक र्वर्षव आगे की मौ�ुास्फीीद्रितों प्रत्यार्शाा सबंा�ंी पूरिरंर्वारंं के सरे्वक्षेण के मौामौलेे मंौ यूद्रिनट स्तोंरंीय आकंड़ें का उपूयोग द्रिकया गया हैु । बााई-पेूरंोन (2003) पूरंीक्षेण 
हेुडलेाइन सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ अगस्तों 2014 औरं अकू्तूबारं 2019 मंौ बे्राक्स का सझुाार्व दतेोंा हैु ।

मौ�ुास्फीीद्रितों प्रत्यार्शााओं ं की द्रिर्वतोंरंण सबंा�ंी द्रिर्वरे्शार्षतोंाओं ं की जूांच 
हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ अतंोंरंाले के आ�ारं पूरं जूनर्वरंी 2010 
से जूनर्वरंी 2024 की अर्वद्रि� को तोंीन दौरं मंौ द्रिर्वभूाद्रिजूतों करंके की 
जूातोंी हैु ।2 इस द्रिर्वशे्लेर्षण से पूतोंा चलेतोंा हैु द्रिक जूनर्वरंी 2010-जूलुेाई 
2014 की उच्च मौ�ुास्फीीद्रितों घाटना के दौरंान द्रिर्वतोंरंण को कमौ फैीलेार्व 

द्रिनरंतंोंरं द्रिगरंार्वट दखेी गई (अध्याय II) । रिरंज़र्वव बंाक के मौ�ुास्फीीद्रितों 
प्रत्यार्शाा सरे्वक्षेण1 के मौाचव 2024 दौरं मंौ र्शाहुरंी पूरिरंर्वारंं की तोंीन 
मौहुीने औरं एक साले आगे की औसतों मौ�ुास्फीीद्रितों प्रत्यार्शााओं ंमंौ 
द्रिपूछलेे दौरं की तोंलुेना मंौ 20 बाीपूीएस की कमौी आई हैु । सयंद्रिमौतों 
रूपू से, सामौान्य मूौल्य स्तोंरं मंौ मौौजूूदा दरं से अद्रि�क की र्वदृ्रि� 
की उम्मौीद करंने र्वालेे उत्तीरंदातोंाओं ंका अनपुूातों द्रिपूछलेे दौरं की 
तोंलुेना मंौ दोनं अर्वद्रि� के द्रिलेए घाटा (चाटव  I.3) । मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी 
प्रत्यार्शााओं ंकी द्रिर्वतोंरंण आ�ारिरंतों द्रिर्वरे्शार्षतोंाओं ंमंौ भूार्वी मौ�ुास्फीीद्रितों 
के बाारं ेमंौ उपूयोगी दूरंदंरे्शाी जूानकारंी हुोतोंी हुै (बाॉक्स I.1) ।

रिरंज़र्वव बंाक के औद्योद्रिगक पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण के जूनर्वरंी-मौाचव 
2024 दौरं मंौ मौतोंदान करंने र्वालेी द्रिर्वद्रिनमौावण फीमौं को द्रिपूछलेे 
दौरं की तोंुलेना मंौ 2024-25 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ कच्चे मौाले 
के सार्थ-सार्थ द्रिबाक्री कीमौतोंं से लेागतों संबां�ी दबाार्व मंौ कमौी 

(जूारंी.)

Chart I.1.2: Distribution of Household
Inflation Expectations
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Chart I.1.1: Household Inflation
Expectations and Headline Inflation
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र्चाटच I.3: पीरिरवाारं की म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाएं
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र्चाटच I.1.2: पीरिरवाार की म�ुास्फीीद्रित सेबंधंाी  
प्रत्यांाशाओं ंका द्रिवातरणी
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सेारणीी I.1.1: म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाओं ंकी द्रिवातरणी सेबंधंाी 
द्रिवाशेषताए ंऔर एक सेाल आगेै की म�ुास्फीीद्रित

एक साले आगे की हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों 
(1) (2) (3) (4) (5)

मौीडीअन 0.0712

(0.157)

मौीन 0.191

(0.246)

मौानक द्रिर्वचलेन -0.919***

(0.328)

इंटरंक्र्वाटावइले 
रंजंू

-0.377***

(0.122)

स्क्यूनेस -1.673***

(0.622)

हेुडलेाइन 
मौ�ुास्फीीद्रितों (t)

0.307**
(0.139)

0.267*
(0.146)

0.223**
(0.102)

0.302***
(0.092)

0.0992
(0.132)

कॉन्स्टन्ट 2.342* 1.339 7.911*** 6.092*** 3.804***

(1.286) (2.048) (1.891) (1.188) (0.672)

R2 0.425 0.430 0.495 0.509 0.490

आ�ज़रे्वर्शान्स 61 61 61 61 61

कंट्रोल्स हुां हुां हुां हुां हुां
कोष्ठकं मंौ मौानक त्रदु्रिटयां ।
* p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01
स्रोोत : आरंबाीआई स्टाफी अनमुौान ।

औरं नेगद्रिटर्व स्क्यू द्वाारंा द्रिचद्रि�तों द्रिकया गया र्था, अर्थावतों, पूरिरंर्वारंं की 
मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी प्रत्यार्शााए ंएक सकंरं ेदायरं े मंौ बाढ़ं औरं कंद्रि�तों 
र्थं, द्रिजूसमंौ बाहुुतों हुी कमौ उत्तीरंदातोंाओं ंने कमौ मौ�ुास्फीीद्रितों हुोने की 
उम्मौीद की र्थी (चाटव  I.1.1 औरं I.1.2) । लेचीलेा मौ�ुास्फीीद्रितों लेक्ष्य 
(एफीआईटी) को अपूनाने के सार्थ, अगस्तों 2014-द्रिसतोंंबारं 2019 के 
दौरंान द्रिर्वतोंरंण अद्रि�क फैीलेा औरं समौद्रिमौतों हुो गया, द्रिजूसमंौ अद्रि�क 
पूरिरंर्वारंं को कमौ मौ�ुास्फीीद्रितों औरं प्रत्यार्शााओं ंकी द्रिर्वद्रिर्व�तोंा बाढ़ने 
की उम्मौीद र्थी । बााद की अर्वद्रि� के दौरंान जूो मौहुामौारंी औरं य�ु 
के कारंण हुोने र्वालेे व्यर्व�ानं से प्रभूाद्रिर्वतों र्थी, औसतों मौ�ुास्फीीद्रितों 
सबंा�ंी प्रत्यार्शााओं ं मंौ र्वदृ्रि� हुुई औरं पूरिरंर्वारंं मंौ फैीलेार्व को लेेकरं 

अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा बाढ़ गई । द्रिर्वतोंरंण से एक नेगद्रिटर्व स्क्यू उत्पून्न हुुआ 
क्यंद्रिक अद्रि�क पूरिरंर्वारंं को उच्च मौ�ुास्फीीद्रितों की उम्मौीद र्थी । 
जूनर्वरंी 2012-नर्वबंारं 2023 की अर्वद्रि� के द्रिलेए मौ�ुास्फीीद्रितों 
प्रत्यार्शााओं ंके उच्चतोंरं क्रमौ के क्षेणं की भूार्वी सूचना सामौ�ी की 
जूांच नीचे की गई हैु:

πt+12 = c + βmt + γπt + βXt+12 + εt

जूहुां πt+12 एक साले आगे की हेुडलेाइन सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों 
हैु, mt द्रिर्वतोंरंण के क्षेणं को दर्शाावतोंा हैु, πt र्वतोंवमौान मौ�ुास्फीीद्रितों हैु, 
Xt+12 एफीएओं सूचकांक, कच्चे तेोंले की कीमौतोंं (भूारंतोंीय बाास्केट) 
औरं रुपूये-डॉलेरं द्रिर्वद्रिनमौय दरं द्वाारंा मौापूी गई रै्वद्रि�क खाद्य कीमौतोंं 
मंौ एक र्वर्षव आगे के र्वर्षव-दरं-र्वर्षव पूरिरंर्वतोंवन के द्रिलेए द्रिनयतं्रण हैु । εt 

त्रदु्रिट की अर्वद्रि� हैु । इस मौॉडले के अनमुौान बातोंातेों हंु द्रिक पूरिरंर्वारंं 
की प्रत्यार्शााओं ंकी मौाद्रिध्यका औरं मौाध्य �ीमौी गद्रितों से चलेने र्वालेे 
सकेंतोंक हंु औरं एक र्वर्षव आगे की मौ�ुास्फीीद्रितों की भूद्रिर्वष्यर्वाणी करंने 
मंौ मौहुत्र्वपूूणव नहुं हंु । दूसरंी ओंरं, फैीलेार्व के मौापू - मौानक द्रिर्वचलेन 
औरं इंटरंकाटावइले रंजंू - एक ऋणात्मौक द्रिचन्हु के सार्थ मौहुत्र्वपूूणव हंु, 
जूो यहु दर्शाावतोंा हैु द्रिक पूरिरंर्वारंं के बाीच उच्च द्रिर्वभेूद कमौ मौ�ुास्फीीद्रितों 
से जूडु़ेी हैु । जूबा मौ�ुास्फीीद्रितों अपूने र्शाीर्षव द्रिबादं ुसे द्रिगरंतोंी हैु, तोंो घाटतोंी 
मौ�ुास्फीीद्रितों के सार्थ एक बाड़ेा अतंोंरं जूडु़ेा हुोतोंा हैु, क्यंद्रिक जूानकारं 
पूरिरंर्वारं अपूनी प्रत्यार्शााओं ंको जूल्दी कमौ करं दतेेों हंु औरं अद्रि�क 
मौात्रा मंौ द्रिर्वतोंरंण एक अतंोंरंाले के बााद आतोंा हैु (मौाकेस एर्व ंअन्य, 
2023) । ऋणात्मौक द्रिचन्हु के सार्थ स्क्यूनेस भूी मौहुत्र्वपूूणव हैु, जैूसा 
द्रिक अपेूद्रिक्षेतों र्था (सारंणी I.1.1) ।
सेदंभूच :
रंीस, आरं. (2021). “लूेद्रिज़गं द इन्फ्लेेर्शान एकंरं,” सीईपीआर 
द्रि�स्कशनी पेपर नीं. DP16664, (लंेदन, सेन्टरं फीॉरं इकनॉद्रिमौक 
पूॉद्रिलेसी रिरंसचव)  ।
एले.बाी. मौाकेस, गेलेोस जूी., हुॉफीमैौन डी., ओंटेन जेू., पूसरंीचा 
जूी.के., स्ट्रॉस जेूड. (2023) । “डु हुाउसहुोल्ड एक्सपेूक्टेर्शान्स हेुल्पू 
पे्रद्रिडक्ट इन्फ्लेेर्शान?” आईएमौएफ वद्रिकंग पेपर WP/23/224. 
टी. ए�ीयन (2023) । “द्रिद रंोले ऑफी इन्फ्लेेर्शान एक्सपेूक्टेर्शान्स इन 
मौॉद्रिनटरंी पूॉद्रिलेसी”, आईबैीएफ / �्यूश बंै�ेंसबंैक द्रिसम्पोद्रिसयमौ ।

की उम्मौीद हैु (चाटव  I.4ए) ।3 इसके द्रिर्वपूरंीतों, सेर्वा के्षेत्र की  
कंपूद्रिनयां 2024-25 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ उच्च इनपूटु लेागतों 
दबाार्व औरं द्रिबाक्री कीमौतोंं मंौ र्वदृ्रि� की उम्मौीद करंतोंी हंु, जूबाद्रिक 
इन्फ्रीास्ट्रक्चरं फीमौव उच्च इनपूटु लेागतों दबाार्व लेेद्रिकन द्रिबाक्री 
कीमौतोंं मंौ कमौ र्वदृ्रि� की उम्मौीद करंतोंी हंु (चाटव  I.4बाी औरं 

I.4सी) ।4 पूीएमौआई सरे्वक्षेणं मंौ, द्रिर्वद्रिनमौावण फीमौं ने मौाचव  2024 
मंौ इनपूटु लेागतों के दबाार्व मंौ र्वदृ्रि� लेेद्रिकन आउटपूटु कीमौतों मंौ 
�ीमौी र्वदृ्रि� दजूव की । सेर्वा फीमौं ने मौाचव  2024 मंौ मौु�ास्फीीद्रितों की 
दरं मंौ उल्लेेखनीय र्वदृ्रि� के सार्थ उच्च इनपूटु औरं आउटपूटु 
कीमौतों दजूव की । 

3. औद्योद्रिगक पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण के जूनर्वरंी-मौाचव 2024 दौरं के पूरिरंणामौ 1,354 कंपूद्रिनयं की प्रद्रितोंद्रिक्रयाओं ंपूरं आ�ारिरंतों हंु ।
4. सेर्वा औरं इन्फ्रीास्ट्रक्चरं पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण के जूनर्वरंी-मौाचव 2024 दौरं के सरे्वक्षेण मंौ र्शााद्रिमौले 587 सेर्वा कंपूद्रिनयं औरं 120 इन्फ्रीास्ट्रक्चरं फीमौं पूरं आ�ारिरंतों ।
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मौाचव 2024 मंौ रिरंज़र्वव बंाक द्वाारंा सरे्वक्षेण द्रिकए गए पेूरे्शार्वरं 
पूूर्वावनमुौानकतोंावओं ंने हेुडलेाइन सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों 2023-24 
की तोंीसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 5.4 प्रद्रितोंर्शातों से घाटकरं चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 
5.1 प्रद्रितोंर्शातों, 2024-25 की पूहुलेी छमौाहुी मंौ 5.0-3.8 प्रद्रितोंर्शातों, 
औरं दूसरंी छमौाहुी मंौ 4.8-4.6 प्रद्रितोंर्शातों हुोने की उम्मौीद की (चाटव  
I.5ए औरं सारंणी I.3) ।5 उनके द्वाारंा कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों (अर्थावतों, 
सीपूीआई बागैरं खाद्य औरं पेूय पूदार्थं, पूान, तंोंबााकू एर्व ंनर्शाीलेे 
पूदार्थं औरं ई�ंन तोंर्था द्रिबाजूलेी) 2023-24 की चौर्थी द्रितोंमौाहुी 
औरं 2024-25 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ 3.4 प्रद्रितोंर्शातों, जूो �ीरं-े�ीरं े
बाढ़करं दूसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 3.7 प्रद्रितोंर्शातों, तोंीसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 4.1 
प्रद्रितोंर्शातों, औरं चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 4.3 प्रद्रितोंर्शातों हुोने की उम्मौीद 
की गई । द्रिपूछलेे दौरं की अपेूक्षेा मौाचव 2024 के दौरं मंौ उनकी 
5 साले आगे की मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी प्रत्यार्शााए ं4.7 प्रद्रितोंर्शातों पूरं 
अपूरिरंर्वद्रितोंवतों रंहुं जूबाद्रिक उनकी 10 साले आगे की मौ�ुास्फीीद्रितों 
सबंा�ंी प्रत्यार्शााए ं 20 बाीपूीएस कमौ हुोकरं 4.3 प्रद्रितोंर्शातों हुो गई ं
(चाटव  I.5बाी) ।

भूद्रिर्वष्य मंौ, मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी पूरिरंदृश्य मौखु्य रूपू से उभूरंतोंी 
खाद्य मौ�ुास्फीीद्रितों गद्रितोंकी पूरं द्रिनभूवरं करंगेा । रंबाी की बाआुई द्रिपूछलेे 
साले के स्तोंरं से अद्रि�क हुो गई हैु, लेेद्रिकन दालें मंौ द्रिगरंार्वट दखेी 

5. रिरंज़र्वव बंाक के पेूरे्शार्वरं पूूर्वावनमुौानकतोंावओं ंके सरे्वक्षेण के मौाचव 2024 दौरं मंौ 45 पैूनद्रिलेस्ट्स ने भूाग द्रिलेया ।
6. जूॉन जूोइस, दीपूक कुमौारं, आद्रिर्शार्ष र्थॉमौस जूॉजूव, प्रतोंीक द्रिमौत्रा, मौनीर्ष कपूूरं औरं मौाइकले दबेाब्रातों पूात्र (2023), “भूारंतों के द्रिलेए एक रंीकैद्रिलेबे्राटेड क्र्वाटवरंलेी प्रोजेूक्र्शान मौॉडले (क्यूपूीएमौ 
2.0)”, भार�ीय रिरज़वच बंैक बंैलेद्रििनी, फीरंर्वरंी । 

गई हैु । दूसरं ेअद्रि�मौ अनमुौानं के अनसुारं, अनाजू, दलेहुन औरं 
द्रितोंलेहुन का उत्पूादन द्रिपूछलेे साले के स्तोंरं से पूीछे रंहुा हैु । जूलेार्शाय 
का स्तोंरं द्रिपूछलेे र्वर्षव के स्तोंरं औरं दर्शाकीय औसतों से काफीी नीचे 
रंहुा हैु । सद्रि�जूयं की कीमौतोंं मंौ मौौसमौी स�ुारं असमौान रूपू से 
चले रंहुा हैु । दूसरंी ओंरं, मौौद्रि�क नीद्रितोंगतों कारंवर्वाइयं औरं रुख 
के द्रिनरंतंोंरं पूास-थू्रू ने कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों को कमौ रंखा हैु । हुालेांद्रिक, 
प्रद्रितोंकूले मौौसमौ की घाटनाए ं औरं द्रिनरंतंोंरं भूू-रंाजूनीद्रितोंक सघंार्षव 
प्रमौखु जूोद्रिखमौ बाने हुुए हंु । प्रारंदं्रिभूक द्रिस्र्थद्रितोंयं, दूरंदंरे्शाी सरे्वक्षेणं 
से प्राप्त सकेंतोंं औरं समौय-र्शाृखंलेा औरं सरंंचनात्मौक मौॉडले6 के 
अनमुौानं को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए, सीपूीआई मौ�ुास्फीीद्रितों का औसतों 
2024-25 मंौ 4.5 प्रद्रितोंर्शातों - जूो पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ 4.9 प्रद्रितोंर्शातों, 
दूसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 3.8 प्रद्रितोंर्शातों, तोंीसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 4.6 प्रद्रितोंर्शातों 
औरं चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 4.5 प्रद्रितोंर्शातों रंहुने का अनमुौान हैु, द्रिजूसमंौ 
जूोद्रिखमौ पूरं भूी समौान रूपू से ध्यान रंखा गया हैु (चाटव  I.6) । 
2024-25 की चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों के द्रिलेए 
50 प्रद्रितोंर्शातों औरं 70 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास अतंोंरंाले क्रमौर्शाः 3.2-5.8 
प्रद्रितोंर्शातों औरं 2.5-6.5 प्रद्रितोंर्शातों हंु । 2025-26 के द्रिलेए, यहु मौानतेों 
हुुए द्रिक सामौान्य मौानसून हुोगा औरं आगे कोई बााह्य या नीद्रितोंगतों 
झाटके नहुं लेगंगे, सरंंचनात्मौक मौॉडले अनमुौानं से सकेंतों द्रिमौलेतोंा 
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a Manufacturing Firms:
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c Infrastructure Firms:

Note: Net response is the difference between the share of respondents reporting optimism and those reporting pessimism. The range of net response is -100 to 100. A positive/
negative value of net response is considered as optimistic/pessimistic from the view point of respondent firms. Therefore, higher positive values of selling prices indicate
increase in output prices while lower values for the cost of raw materials/cost of inputs indicate higher input price pressures and vice versa.
Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook Survey, RBI.

Chart I.4: Expectations for Cost of Raw Materials/Inputs and Selling Prices

Cost of raw materials Selling price Cost of inputs Selling price Cost of inputs Selling price

र्चाटच I.4: कच्रे्च माल/इनापुीट की लागैत और द्रिबक्री कीमत सेबंधंाी प्रत्यांाशाएं

ए: द्रिवाद्रिनामाचणी फीमच बी: सेवेाा फीमच सेी: इन्फ्राास्ट्रक्र्चर फीमच
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कच्चे मौाले की लेागतों

द्रिटप्पीणीी : द्रिनर्वले प्रद्रितोंद्रिक्रया आर्शाार्वाद रिरंपूोटव  करंने र्वालेे उत्तीरंदातोंाओं ंके योग औरं द्रिनरंार्शाार्वाद रिरंपूोटव  करंने र्वालें के बाीच का अतंोंरं हैु। द्रिनर्वले प्रद्रितोंद्रिक्रया का रंजंू -100 से 100 हैु। प्रद्रितोंद्रिक्रयादातोंा 
फीमौं के नजूरिरंए से द्रिनर्वले प्रद्रितोंद्रिक्रया के �नात्मौक / ऋणात्मौक मौान को आर्शाार्वादी / द्रिनरंार्शाार्वादी मौाना जूातोंा हैु। इसद्रिलेए, द्रिबाक्री कीमौतोंं के उच्च �नात्मौक मौान उत्पूादन कीमौतोंं मंौ र्वदृ्रि� का सकेंतों 
दतेेों हंु जूबाद्रिक कच्चे मौाले की लेागतों/ इनपूटु लेागतों के द्रिलेए कमौ मौान उच्च इनपूटु कीमौतों दबाार्व औरं इसके द्रिर्वपूरंीतों का सकेंतों दतेेों हंु।
स्रोोत : औद्योद्रिगक पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण एर्व ंसेर्वा औरं इन्फ्रीास्ट्रक्चरं पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण, आरंबाीआई ।

द्रिबाक्री कीमौतों इनपूटु लेागतों इनपूटु लेागतोंद्रिबाक्री कीमौतों द्रिबाक्री कीमौतों 
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आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 202422

हैु द्रिक मौ�ुास्फीीद्रितों 3.9-4.3 प्रद्रितोंर्शातों के दायरं े मंौ औसतोंन 4.1 
प्रद्रितोंर्शातों रंहेुगी । 2025-26 की चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ, सीपूीआई 
मौ�ुास्फीीद्रितों 4.0 प्रद्रितोंर्शातों रंहुने का अनमुौान हैु, द्रिजूसमंौ 50 प्रद्रितोंर्शातों 
औरं 70 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास अतंोंरंाले क्रमौर्शाः 2.7-5.3 प्रद्रितोंर्शातों औरं 
2.0-6.0 प्रद्रितोंर्शातों हुै ।

ये आ�ारंभूूतों पूूर्वावनमुौान कई अपूसाइड औरं डाउनसाइड 
जूोद्रिखमौं के अ�ीन हंु । अपूसाइड जूोद्रिखमौ अत्यद्रि�क खरंाबा 
मौौसमौ से जूडु़ेी बाा�ाओं ं के कारंण लेगातोंारं खाद्य मूौल्य दबाार्व 
पूड़ेने; भूू-रंाजूनीद्रितोंक सघंार्षं मंौ र्वदृ्रि�, जूो आपूूद्रितोंव व्यर्व�ानं को 
औरं बाढ़ा सकतोंी हैु; प्रमौखु र्वस्तोंओुं,ं द्रिर्वरे्शार्ष रूपू से कच्चे तेोंले की 
कीमौतोंं मंौ अद्रि�क अद्रिस्र्थरंतोंा; औरं मौांग के जूोरं पूकड़ेने से इनपूटु 
लेागतों दबाार्व का आउटपूटु कीमौतोंं पूरं व्यापूक प्रभूार्व पूड़ेने से 
उत्पून्न हुोतेों हंु । डाउनसाइड जूोद्रिखमौ भूू-रंाजूनीद्रितोंक सघंार्षं के 
जूल्द समौा�ान; पूण्य की रै्वद्रि�क कीमौतोंं मंौ औरं नरंमौी के सार्थ 
रै्वद्रि�क मौांग मंौ स्पू� मौंदी; औरं प्रमौखु प्रार्थद्रिमौक पूण्य की आपूूद्रितोंव 
प्रद्रितोंद्रिक्रयाओं ंमंौ स�ुारं से उत्पून्न हुोतेों हंु ।

I.3 वृाद्रिद्ध पीरिरदृश्यां

घारंलूेे आद्रिर्थवक गद्रितोंद्रिर्वद्रि�यं को सरंकारं द्वाारंा पूूजंूीगतों व्यय 
पूरं द्रिनरंतंोंरं जूोरं दनेे, उच्च क्षेमौतोंा उपूयोग, सेर्वा के्षेत्र के अतंोंद्रिनवद्रिहुतों 
लेचीलेेपून, दोहुरं े अकंं मंौ ऋण र्वदृ्रि� औरं स्र्वस्र्थ कॉपूोरंटे 
औरं बंाक तोंलुेन पूत्रं के कारंण द्रिनरे्वर्शा चक्र मंौ तेोंजूी से समौर्थवन  
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Chart I.5: Inflation Expectations of Professional Forecasters

Sources: Survey of Professional Forecasters, RBI; and National Statistical Office.
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र्चाटच I.5: पेीशेवार पूीवााचनामुानाकताचओं ंकी म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाएं

ए: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाए ं: अल्पीावाद्रिधा* बी: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित प्रत्यांाशाए ं: दीघाचवाद्रिधा
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मौाचव 2024 मंौ चारं द्रितोंमौाहुी आगे की प्रत्यार्शााए ं।

स्रोोत : पेूरे्शार्वरं पूूर्वावनमुौानकतोंाव सरे्वक्षेण, आरंबाीआई औरं रंाष्ट्रीय सांद्रिख्यकीय कायावलेय।

औसतों अनमुौान सरे्वक्षेण दौरं
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सेारणीी I.3: अनामुाना – रिरज़वाच बकं और पेीशेवार 
पूीवााचनामुानाकताच

(प्रद्रितोंर्शातों)

 2023-24 2024-25 2025-26

रिरज़वाच बकं का आधाारभूूत अनामुाना
मौ�ुास्फीीद्रितों, द्रितों4 (र्व-द-र्व) 5.0 4.5 4.0

र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 7.6 7.0 7.0

पेीशेवार पूीवााचनामुानाकताचओं ंका औसेत अनामुाना 
मौ�ुास्फीीद्रितों, द्रितों4 (र्व-द-र्व) 5.1 4.6 -

र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 7.6 6.7 6.5

सकले घारंलूेे बाचतों (जूीएनडीआई का प्रद्रितोंर्शातों) 30.4 31.6 30.0

सकले पूूजंूी द्रिनमौावण (जूीडीपूी का प्रद्रितोंर्शातों) 32.6 33.3 33.9

अनसूुद्रिचतों र्वाद्रिणद्रिज्यक बंाकं की ऋण र्वदृ्रि� 16.9 13.5 13.5

सयंकु्तू सकले रंाजूकोर्षीय घााटा (जूीडीपूी का 
प्रद्रितोंर्शातों)

8.9 8.1 7.5

कं� सरंकारं सकले रंाजूकोर्षीय घााटा (जूीडीपूी 
का प्रद्रितोंर्शातों)

5.8 5.1 4.5

रंपेूो दरं (समौाप्त-अर्वद्रि�) 6.50 6.00 -

91-द्रिदनं के टे्रजूरंी द्रिबालें पूरं प्रद्रितोंफीले (समौाप्त-
अर्वद्रि�) 

6.9 6.4 6.3

10-साले की कं� सरंकारं की प्रद्रितोंभूूद्रितोंयं पूरं 
प्रद्रितोंफीले (समौाप्त-अर्वद्रि�)

7.1 6.8 6.5

समौ� भूगुतोंान रे्शार्ष (द्रिबाद्रिलेयन यूएस$) 50.0 39.8 30.2

पूण्य द्रिनयावतों र्वदृ्रि� -3.7 3.3 6.2

पूण्य आयातों र्वदृ्रि� -5.5 4.8 7.5

चालूे खातोंा रे्शार्ष (जूीडीपूी का प्रद्रितोंर्शातों) -1.0 -1.2 -1.1

द्रिटप्पीणीी : जूीएनडीआई: सकले रंाष्ट्रीय प्रयोज्य आय। 
स्रोोत : आरंबाीआई स्टाफी अनमुौान; औरं पेूरे्शार्वरं पूूर्वावनमुौानकतोंावओं ं का सरे्वक्षेण  
(मौाचव 2024).
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द्रिमौलेा हैु । हुालेांद्रिक, पूरिरंदृश्य के द्रिलेए बाढ़तेों भूू-रंाजूनीद्रितोंक तोंनार्व, 
रै्वद्रि�क व्यापूारं के मौखु्य मौागं को अर्वरु� करंने र्वालेे नए तोंनार्व 
कं�, औरं अद्रिस्र्थरं रै्वद्रि�क द्रिर्वत्तीीय द्रिस्र्थद्रितोंयां अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा पैूदा 
करंतोंी हंु । 

दूरंदंरे्शाी सरे्वक्षेणं के प्रमौखु सदंरे्शां के सदंभूव मंौ, र्शाहुरंी पूरिरंर्वारंं 
का उपूभूोक्तूा द्रिर्व�ास (र्वतोंवमौान द्रिस्र्थद्रितों सूचकांक) द्रिपूछलेे दौरं की 
तोंलुेना मंौ मौाचव 2024 के सरे्वक्षेण दौरं मंौ औरं बेाहुतोंरं हुुआ, जूो 
सामौान्य आद्रिर्थवक द्रिस्र्थद्रितोंयं औरं रंोजूगारं की द्रिस्र्थद्रितों के सबंा�ं मंौ 
बेाहुतोंरं �ारंणाओं ंके आ�ारं पूरं तोंटस्र्थ स्तोंरं के करंीबा पूहुुचं गया । 
उपूभूोक्तूाओं ंका भूार्वी पूरिरंदृश्य - आगामौी र्वर्षव के द्रिलेए - आर्शाार्वादी 
के्षेत्र मंौ जूारंी रंहुा औरं मौहुामौारंी की र्शारुुआतों के बााद से एक नए 
द्रिर्शाखरं को प्राप्त द्रिकया, जूो सभूी मौापूदडंं मंौ स�ुारं से पे्ररिरंतों र्था 
(चाटव  I.7) ।7

रिरंज़र्वव बंाक के जूनर्वरंी-मौाचव 2024 के औद्योद्रिगक पूरिरंदृश्य 
सरे्वक्षेण मंौ, द्रिर्वद्रिनमौावण फीमौव 2024-25 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी के 
दौरंान कारंोबाारं के पूरिरंदृश्य को लेेकरं आर्शाार्वादी र्थं, हुालेांद्रिक 
द्रिपूछलेे दौरं से मौनोभूार्व मंौ कमौी आई र्थी (चाटव  I.8ए) । सेर्वा औरं 

इन्फ्रीास्ट्रक्चरं कंपूद्रिनयां 2024-25 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ समौ� 
कारंोबाारं द्रिस्र्थद्रितों को लेेकरं उत्साद्रिहुतों रंहुं, हुालेांद्रिक बााद के मौामौलेे 
मंौ मौनोभूार्व मंौ कुछ कमौी पूाई गई (चाटव  I.8बाी औरं I.8सी) । 

अन्य एजंूद्रिसयं द्वाारंा हुाले मंौ द्रिकए गए सरे्वक्षेणं ने द्रिपूछलेे 
दौरं के सापेूक्षे कारंोबाारं अपेूक्षेाओं ंमंौ क्रद्रिमौक स�ुारं की सूचना दी 
(सारंणी I.4) । पूीएमौआई के तोंाजूा सरे्वक्षेण मंौ द्रिर्वद्रिनमौावण औरं सेर्वा 
फीमौं ने आने र्वालेे साले के द्रिलेए उम्मौीद जूतोंाई हुै ।

रिरंज़र्वव बंाक के सरे्वक्षेण के मौाचव 2024 दौरं मंौ सरे्वक्षेण द्रिकए गए 
पेूरे्शार्वरं पूूर्वावनमुौानकतोंावओं ंने र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 2023-24 
की चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 6.0 प्रद्रितोंर्शातों, 2024-25 की पूहुलेी छमौाहुी 
मंौ 6.7 प्रद्रितोंर्शातों औरं दूसरंी छमौाहुी मंौ 6.6-6.8 प्रद्रितोंर्शातों रंहुने की 
उम्मौीद की (चाटव  I.9 औरं सारंणी I.3) ।

कुले द्रिमौलेाकरं, मौांग के घारंेलूे पे्ररंकं की बादौलेतों र्वदृ्रि� 
के पूरिरंदृश्य मंौ स�ुारं हुो रंहुा हैु, हुालेांद्रिक रै्वद्रि�क मौोचे पूरं 
लेगातोंारं अद्रिनद्रिश्चतोंतोंाए ंपूरिरंदृश्य के द्रिलेए जूोद्रिखमौ पैूदा करंतोंी हंु । 
आ�ारंभूूतों अनुमौानं, सरे्वक्षेण संकेतोंकं औरं मौॉडले पूूर्वावनुमौानं 
को ध्यान मंौ रंखतेों हुुए, र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 2024-25 मंौ 
7.0 प्रद्रितोंर्शातों – पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ 7.1 प्रद्रितोंर्शातों; दूसरंी द्रितोंमौाहुी मंौ 
6.9 प्रद्रितोंर्शातों; तोंीसरंी औरं चौर्थी द्रितोंमौाहुी मंौ 7.0 प्रद्रितोंर्शातों रंहुने 
की उम्मौीद हैु - द्रिजूसमंौ इस आ�ारंभूूतों पूर्थ के आसपूास जूोद्रिखमौ 

7. रिरंज़र्वव बंाक का उपूभूोक्तूा द्रिर्व�ास सरे्वक्षेण मौाचव 2021 से 19 र्शाहुरंं (द्रिपूछलेे दौरं मंौ 13 र्शाहुरंं) मंौ द्रिकया जूा रंहुा हैु औरं मौाचव 2024 दौरं के पूरिरंणामौ 6,083 उत्तीरंदातोंाओं ंकी प्रद्रितोंद्रिक्रयाओं ं
पूरं आ�ारिरंतों हंु ।

50 per cent CI 70 per cent CI 90 per cent CI

CI Confidence Interval-

Note: The fan chart depicts uncertainty around the baseline projection path. The baseline
projections are conditioned upon the assumptions set out in Table I.2. The thick red shaded
area represents 50 per cent confidence interval, implying that there is 50 per cent probability
that the actual outcome will be within the range given by the thick red shaded area. Likewise, for
70 per cent and 90 per cent confidence intervals, there is 70 per cent and 90 per cent probability,
respectively, that the actual outcomes will be in the range represented by the respective shaded
areas.
Source: RBI staff estimates.

Chart I.6: Projection of CPI Inflation (y-o-y)
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र्चाटच I.6: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित सेबंधंाी अनामुाना (वा-द-वा)

प्रद्रि
तोंर्शा

तों

50 प्रद्रितोंर्शातों सीआई 70 प्रद्रितोंर्शातों सीआई 90 प्रद्रितोंर्शातों सीआई

सीआई – द्रिर्व�ास अतंोंरंाले
द्रिटप्पीणीी : फैीन चाटव  आ�ारंभूूतों अनमुौान पूर्थ के आसपूास अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा को दर्शाावतोंा हैु। आ�ारंभूूतों अनमुौान 
सारंणी I.2 मंौ द्रिन�ावरिरंतों �ारंणाओं ं पूरं आ�ारिरंतों हंु। गहुरंा लेाले छायांद्रिकतों के्षेत्र 50 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास 
अतंोंरंाले को दर्शाावतोंा हैु, द्रिजूसका अर्थव हैु द्रिक 50 प्रद्रितोंर्शातों सभंूार्वना हैु द्रिक र्वास्तोंद्रिर्वक पूरिरंणामौ गहुरं ेलेाले 
छायांद्रिकतों के्षेत्र द्वाारंा दर्शाावई गई सीमौा के भूीतोंरं हुोगा। इसी तोंरंहु, 70 प्रद्रितोंर्शातों औरं 90 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास 
अतंोंरंाले के द्रिलेए, क्रमौर्शाः 70 प्रद्रितोंर्शातों औरं 90 प्रद्रितोंर्शातों सभंूार्वना हैु द्रिक र्वास्तोंद्रिर्वक पूरिरंणामौ सबंादं्रि�तों 
छायांद्रिकतों के्षेत्रं द्वाारंा दर्शाावई गई सीमौा मंौ हुंगे ।
स्रोोत : आरंबाीआई स्टाफी अनमुौान ।
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Chart I.7: Consumer Confidence

Current situation Future expectations

Source: Consumer Confidence Survey, RBI.

र्चाटच I.7: उपीभूोक्तूा द्रिवा�ासे

सू
चक

ा ंक

र्वतोंवमौान द्रिस्र्थद्रितों 

स्रोोत : उपूभूोक्तूा द्रिर्व�ास सरे्वक्षेण, आरंबाीआई ।
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पूरं समौान रूपू से ध्यान रंखा गया हैु (चाटव  I.10 औरं सारंणी 
I.3) । 2025-26 के द्रिलेए, सामौान्य मौानसून औरं कोई बाड़ेा 
बााह्य या नीद्रितोंगतों झाटके नहुं लेगने को मौानतेों हुुए, संरंचनात्मौक 
मौॉडले अनुमौान र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� 7.0 प्रद्रितोंर्शातों रंहुने का 
संकेतों देतेों हंु, द्रिजूसमंौ तै्रमौाद्रिसक र्वदृ्रि� दरं 6.7-7.4 प्रद्रितोंर्शातों के 
दायरंे मंौ रंहु सकतोंी हैु । 

इस आ�ारंभूूतों द्रिर्वकास पूर्थ के द्रिलेए अपूसाइड औरं 
डाउनसाइड जूोद्रिखमौ हंु । मौजूबूातों घारंलूेे मौांग की बादौलेतों द्रिर्वद्रिनमौावण 
औरं सेर्वा के्षेत्रं मंौ सदुृढ़ र्वदृ्रि�; कारंोबाारं सबंा�ंी उम्मौीदं के बाढ़ने; 
सरंकारं द्वाारंा द्रिनरंतंोंरं पूूजंूीगतों व्यय को बाढ़ार्वा दनेे से पे्ररिरंतों द्रिनजूी 
द्रिनरे्वर्शा मंौ बाढ़ोतोंरंी; भूू-रंाजूनीद्रितोंक सघंार्षं के जूल्द समौा�ान; तेोंजूी 
से अर्वस्फीीद्रितों; औरं रै्वद्रि�क व्यापूारं औरं आपूूद्रितोंव र्शाृखंलेाओं ं मंौ 
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Chart I.8: Business Assessment and Expectations

Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook Survey, RBI.

र्चाटच I.8: कारोबार मलू्यांाकंना और प्रत्यांाशाएं

ए: द्रिवाद्रिनामाचणी फीमच बी: सेवेाा फीमच सेी: इन्फ्राास्ट्रक्र्चर फीमच

मूौल्यांकन

स्रोोत : औद्योद्रिगक पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण एर्व ंसेर्वा औरं इन्फ्रीास्ट्रक्चरं पूरिरंदृश्य सरे्वक्षेण, आरंबाीआई ।
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सेारणीी I.4: कारोबार प्रत्यांाशा सेवेाक्षणी 
मद एनासेीएईआर 

कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेर्चकाकं 
(जीनावारी 
2024)

द्रिफीक्की सेमग्री 
कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेर्चकाकं 
(फीरवारी 
2024)

डीना और 
बै्रेंडीस्ट्रीट 

सेयुंांक्तू कारोबार 
आशावााद 
सूेर्चकाकं 

(फीरवारी 2024)

सेीआईआई 
कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेर्चकाकं 
(जीनावारी 
2024)

सूचकांक का 
र्वतोंवमौान स्तोंरं

127.6 70.9 72.8 67.8

द्रिपूछलेे सरे्वक्षेण के 
अनसुारं सूचकांक

140.7 66.9 70.3 67.1

% पूरिरंर्वतोंवन (द्रितों-द-
द्रितों) आनकु्रद्रिमौक

-9.3 5.9 3.6 1.0

% पूरिरंर्वतोंवन 
(र्व-द-र्व) 

0.8 16.2 -5.8 0.3

द्रिटप्पीद्रिणीयांा ं: 1.  एनसीएईआरं : रंाष्ट्रीय अनपु्रयकु्तू आद्रिर्थवक अनसु�ंान पूरिरंर्षद।
 2.  द्रिफीक्की : भूारंतोंीय र्वाद्रिणज्य औरं उद्योग मौंडले पूरिरंसघंा।
 3.  सीआईआई : भूारंतोंीय उद्योग मौहुापूरिरंसघंा। 
 4.  डन औरं बै्राडस्ट्रीट सयंकु्तू कारंोबाारं आर्शाार्वाद सूचकांक द्रितों4:2023-24 के द्रिलेए 

हैु औरं रे्शार्ष के द्रिलेए डेटा द्रितों3:2023-24 से सबंादं्रि�तों हैु। 
स्रोोत : एनसीएईआरं; द्रिफीक्की; सीआईआई; एर्व ंभूारंतोंीय डन औरं बै्राडस्ट्रीट सूचना सेर्वा प्रा. द्रिले.
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Chart I.9: Professional Forecasters' Projection of
Real GDP Growth

Actual Median projection

Sources: Survey of Professional Forecasters, RBI and National Statistical Office.;
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र्वास्तोंद्रिर्वक औसतों अनमुौान
स्रोोत : पेूरे्शार्वरं पूूर्वावनमुौानकतोंावओं ंका सरे्वक्षेण, आरंबाीआई: औरं रंाष्ट्रीय सांद्रिख्यकीय कायावलेय।

र्चाटच I.9: पेीशेवार पूीवााचनामुानाकताचओं ंद्वाारा वाास्तद्रिवाक 
जीीडीीपीी वृाद्रिद्ध का अनामुाना
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स�ुारं से अपूसाइड जूोद्रिखमौ उत्पून्न हुोतेों हंु । इसके द्रिर्वपूरंीतों, 
भूू-रंाजूनीद्रितोंक तोंनार्व औरं भूू-आद्रिर्थवक द्रिर्वभूाजून मंौ औरं र्वदृ्रि�; 
पूण्य की रै्वद्रि�क कीमौतोंं मंौ अप्रत्याद्रिर्शातों उछाले; अतंोंरंरंाष्ट्रीय  
द्रिर्वत्तीीय बााजूारंं मंौ अद्रिस्र्थरंतोंा का बाढ़ना; रै्वद्रि�क व्यापूारं औरं मौांग 
मंौ मौंदी; औरं जूलेर्वाय ुपूरिरंर्वतोंवन के कारंण लेगातोंारं मौौसमौ सबंा�ंी 
अड़ेचनं आ�ारंभूूतों द्रिर्वकास पूर्थ के द्रिलेए डाउनसाइड जूोद्रिखमौ पैूदा 
करंतोंी हंु । 

I.4 जीोद्रिखम सेतंुलना

इस अध्याय मंौ र्वदृ्रि� औरं मौ�ुास्फीीद्रितों के अनमुौान अन्य बाातोंं 
के सार्थ-सार्थ सारंणी 1.2 मंौ द्रिदए गए पूूर्वावनमुौानं पूरं आ�ारिरंतों 
हंु । ये रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� पूरिरंदृश्य, कच्चे तेोंले की कीमौतोंं, द्रिर्वद्रिनमौय दरं  
औरं खाद्य कीमौतोंं को लेेकरं अद्रिनद्रिश्चतोंतोंाओं ंके अ�ीन हंु । इस 
पूषृ्ठभूूद्रिमौ के द्रिर्वरु�, यहु खंड आ�ारंभूूतों अनमुौानं के जूोद्रिखमौं के 
सतंोंलुेन का आकलेन करंने के द्रिलेए रै्वकद्रिल्पूक पूरिरंदृश्यं की खोजू 
करंतोंा हैु । 

(i) वैाद्रि�क वाृद्रिद्ध सेबंधंाी अद्रिनाद्रि�तताएं

रै्वद्रि�क आद्रिर्थवक गद्रितोंद्रिर्वद्रि� मंौ 2023 की दूसरंी छमौाहुी मंौ 
कमौी आई लेेद्रिकन र्वहु पूहुलेे की अपेूक्षेा अद्रि�क मौजूबूातों रंहुी । 
मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ द्रिगरंार्वट औरं र्वदृ्रि� के मौजूबूातों बाने रंहुने से रै्वद्रि�क 
अर्थवव्यर्वस्र्था के द्रिलेए सॉफ्ट लंेद्रिडंग की सभंूार्वना बाढ़ गई हैु । 
हुालेांद्रिक, आगे चलेकरं डाउनसाइड जूोद्रिखमौ की सभंूार्वनाए ं

हंु । पूद्रिश्चमौ एद्रिर्शाया मंौ भूू-रंाजूनीद्रितोंक तोंनार्व मंौ र्वदृ्रि� स्रे्वज़ नहुरं 
के मौाध्यमौ से नौर्वहुन मंौ बाा�ा डालेतोंी हैु औरं पूरिरंणामौस्र्वरूपू 
आपूूद्रितोंव सबंा�ंी व्यर्व�ान मौ�ुास्फीीद्रितों को ऊंचा रंख सकतोंी हैु, 
द्रिजूससे मौौद्रि�क द्रिस्र्थद्रितोंयां नरंमौ हुोने मंौ द्रिर्वलेंबा हुो सकतोंा हैु । इसके 
अलेार्वा, यद्रिद अर्वस्फीीद्रितों अपूने अदं्रितोंमौ छोरं पूरं लंेबेा समौय तोंक 
बानी रंहुतोंी हैु, तोंो इसके कारंण �याजू दरंं को भूी लंेबेा समौय तोंक 
उच्च बाने रंहुने की आर्वश्यकतोंा हुो सकतोंी हैु, द्रिजूससे र्वदृ्रि� के 
द्रिलेए काफीी डाउनसाइड जूोद्रिखमौ पैूदा हुो सकतोंा हैु । ऐसी कमौ 
द्रिर्वकद्रिसतों अर्थवव्यर्वस्र्थाए ंउच्च जूोद्रिखमौ मंौ हंु द्रिजूनके जूीडीपूी की 
तोंलुेना मंौ कजूव का अनपुूातों अपेूक्षेाकृतों काफीी अद्रि�क हैु । बाढ़तोंी 
व्यापूारं द्रिर्वकृद्रितोंयां औरं भूू-आद्रिर्थवक द्रिर्वभूाजून भूी रै्वद्रि�क व्यापूारं 
औरं र्वदृ्रि� पूरं दबाार्व डाले सकतेों हंु । ये सभूी कारंक रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� 
को बेासलेाइन से काफीी नीचे खंच सकतेों हंु । ऐसे पूरिरंदृश्य मंौ, 
यद्रिद रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� बेासलेाइन से 100 बाीपूीएस कमौ हैु, तोंो घारंलूेे 
र्वदृ्रि� औरं मौ�ुास्फीीद्रितों क्रमौर्शाः 30 बाीपूीएस औरं 15 बाीपूीएस के 
आसपूास हुो सकतोंी हैु, जूो उनके बेासलेाइन ट्रजेूक्टरंी से नीचे 
हैु । इसके द्रिर्वपूरंीतों, अपूसाइड के सदंभूव मंौ, तेोंजू अर्वस्फीीद्रितों के 
कारंण मौौद्रि�क प्राद्रि�कारिरंयं को अपेूद्रिक्षेतों समौय से पूहुलेे नीद्रितोंगतों 
दरंं को कमौ करंने, द्रिर्वत्तीीय द्रिस्र्थद्रितोंयं को औरं आसान बानाने, 
मौनोभूार्वं मंौ स�ुारं औरं रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� को बाढ़ार्वा दनेे की छूट द्रिमौले 
सकतोंी हैु । इसके अलेार्वा, आपूूद्रितोंव-पूक्षे के स�ुारं के द्रिलेए एक बाड़ेा 
प्रोत्साहुन औरं कृद्रित्रमौ बादु्रि�मौत्तीा जैूसी नई तोंकनीकं का उपूयोग 
उत्पूादकतोंा, रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� औरं मौांग को बाढ़ार्वा द ेसकतोंा हैु । इस 
पूरिरंदृश्य मंौ, यद्रिद रै्वद्रि�क र्वदृ्रि� 50 बाीपूीएस तोंक अद्रि�क हैु, तोंो 
घारंलूेे र्वदृ्रि� औरं मौ�ुास्फीीद्रितों क्रमौर्शाः लेगभूग 15 बाीपूीएस औरं 7 
बाीपूीएस तोंक बाढ़ सकतोंी हैु (चाटव  I.11ए औरं I.12ए) ।

(ii) कच्रे्च तेल की अतंरराष्ट्रीयां कीमतं

कच्चे तेोंले की रै्वद्रि�क कीमौतंों अत्यद्रि�क अद्रिस्र्थरं बानी हुुई हंु, 
द्रिजूसमंौ बं्राट कू्रड 2024 की पूहुलेी द्रितोंमौाहुी मंौ 80 अमेौरिरंकी डॉलेरं 
के ऊपूरं पूहुुचंने औरं ठोहुरंने से पूहुलेे अकू्तूबारं 2023 की र्शारुुआतों 
मंौ 95 अमेौरिरंकी डॉलेरं के उच्च स्तोंरं से द्रिगरंकरं द्रिदसबंारं के मौध्य 
तोंक 75 अमेौरिरंकी डॉलेरं से नीचे आ गया हैु । पूद्रिश्चमौ एद्रिर्शाया मंौ 
सघंार्षव मंौ र्वदृ्रि� औरं प्रमौखु व्यापूारं मौागं मंौ लेॉद्रिजूद्रिस्टक बाा�ाए ं
तेोंले बााजूारं मंौ गभंूीरं व्यर्व�ान पैूदा करं सकतोंी हंु । कच्चे तेोंले 
की कीमौतों को बेासलेाइन से 10 प्रद्रितोंर्शातों ऊपूरं मौानतेों हुुए घारंलूेे 
मौ�ुास्फीीद्रितों क्रमौर्शा: 30 बाीपूीएस तोंक बाढ़ सकतोंी हैु औरं र्वदृ्रि� 
लेगभूग 15 बाीपूीएस कमौ रंहु सकतोंी हैु । इसके द्रिर्वपूरंीतों, रै्वद्रि�क 
मौांग के कमौजूोरं हुोने के सार्थ भूू-रंाजूनीद्रितोंक तोंनार्वं मंौ कमौी कच्चे 
तेोंले की कीमौतोंं मंौ द्रिगरंार्वट लेा सकतोंी हैु । यद्रिद कच्चे तेोंले की 
कीमौतंों बेासलेाइन के सापेूक्षे 10 प्रद्रितोंर्शातों द्रिगरंतोंी हंु औरं यद्रिद यहु 

CI Confidence Interval-

Note: The fan chart depicts uncertainty around the baseline projection path. The baseline
projections are conditioned upon the assumptions set out in Table I.2. The thick green shaded
area represents 50 per cent confidence interval, implying that there is 50 per cent probability
that the actual outcome will be within the range given by the thick green shaded area. Likewise,
for 70 per cent and 90 per cent confidence intervals, there is 70 per cent and 90 per cent
probability, respectively, that the actual outcomes will be in the range represented by the
respective shaded areas.
Source: RBI staff estimates.

Chart I.10: Projection of Growth in Real GDP (y-o-y)
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र्चाटच I.10: वाास्तद्रिवाक जीीडीीपीी मं वाृद्रिद्ध का अनामुाना (वा-द-वा)

द्रितों 1 द्रितों 2 द्रितों 3 द्रितों 4 द्रितों 1 द्रितों 2 द्रितों 3 द्रितों 4 द्रितों 1 द्रितों 2 द्रितों 3 द्रितों 4 द्रितों 1 द्रितों 2 द्रितों 3 द्रितों 4

50 प्रद्रितोंर्शातों सीआई 70 प्रद्रितोंर्शातों सीआई 90 प्रद्रितोंर्शातों सीआई

सीआई – द्रिर्व�ास अतंोंरंाले
द्रिटप्पीणीी : फैीन चाटव  आ�ारंभूूतों अनमुौान पूर्थ के आसपूास अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा को दर्शाावतोंा हैु। आ�ारंभूूतों अनमुौान 
सारंणी I.2 मंौ द्रिन�ावरिरंतों �ारंणाओं ंपूरं आ�ारिरंतों हंु। गहुरंा हुरंा छायांद्रिकतों के्षेत्र 50 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास अतंोंरंाले 
को दर्शाावतोंा हैु, द्रिजूसका अर्थव हैु द्रिक 50 प्रद्रितोंर्शातों सभंूार्वना हैु द्रिक र्वास्तोंद्रिर्वक पूरिरंणामौ गहुरं ेहुरं ेछायांद्रिकतों 
के्षेत्र द्वाारंा दर्शाावई गई सीमौा के भूीतोंरं हुोगा। इसी तोंरंहु, 70 प्रद्रितोंर्शातों औरं 90 प्रद्रितोंर्शातों द्रिर्व�ास अतंोंरंाले के 
द्रिलेए, क्रमौर्शाः 70 प्रद्रितोंर्शातों औरं 90 प्रद्रितोंर्शातों सभंूार्वना हैु द्रिक र्वास्तोंद्रिर्वक पूरिरंणामौ सबंादं्रि�तों छायांद्रिकतों के्षेत्रं 
द्वाारंा दर्शाावई गई सीमौा मंौ हुंगे।
स्रोोत : आरंबाीआई स्टाफी अनमुौान।
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मौाना जूाए द्रिक घारंलूेे उत्पूाद की कीमौतोंं पूरं उसका पूूरंा प्रभूार्व 
पूडे़ेगा तोंो भूारंतों की र्वास्तोंद्रिर्वक जूीडीपूी र्वदृ्रि� मंौ 15 बाीपूीएस की 
र्वदृ्रि� के सार्थ मौ�ुास्फीीद्रितों लेगभूग 30 बाीपूीएस तोंक कमौ हुो सकतोंी 
हैु (चाटव  I.11ए औरं I.12ए) ।

(iii) द्रिवाद्रिनामयां दर 

दूसरंी छमौाहुी मंौ भूारंतोंीय रुपूया (आईएनआरं) अमेौरिरंकी 
डॉलेरं के मौकुाबालेे दो द्रिदर्शााओं ंमंौ घाटा-बाढ़ा । भूद्रिर्वष्य मंौ, ‘लंेबेा समौय 

तोंक उच्च’ �याजू दरं पूरिरंदृश्य ईएमौई आद्रिस्तोंयं के प्रद्रितों जूोद्रिखमौ-
द्रिर्वमौखुतोंा को बाढ़ा सकतोंा हैु, जूो पूूजंूी प्रर्वाहु पूरं प्रभूार्व डालेतोंा हैु । 
ईएमौई मंौ सार्ववजूद्रिनक ऋण के बाारं ेमंौ द्रिचतंोंाए,ं द्रिर्वरे्शार्ष रूपू से बाड़ेी 
द्रिर्वदरे्शाी मौ�ुा ऋण र्वालेी अर्थवव्यर्वस्र्थाओं ं मंौ, सरुंद्रिक्षेतों स्र्थान पूरं 
द्रिनरे्वर्शा के द्रिलेए दौड़े औरं ईएमौई मौ�ुाओं ंमंौ व्यापूक मूौल्यह्राास को 
पे्ररिरंतों करं सकतोंी हंु । कच्चे तेोंले औरं अन्य पूण्य की कीमौतंों बाढ़करं 
बेासलेाइन के ऊपूरं जूा सकतोंी हंु । यद्रिद आईएनआरं बेासलेाइन 

a: Crude Oil Demand ShocksPrices and Global

Pe
r

ce
n

t

Chart I.11: Impact of Risk Scenarios on the Baseline Inflation Path

Source: RBI staff estimates.
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र्चाटच I.11: आधाारभूूत म�ुास्फीीद्रित पीथ पीर जीोद्रिखम पीरिरदृश्यांं का प्रभूावा

ए: कच्रे्च तेल की कीमतं और वैाद्रि�क मागंै आघात बी: द्रिवाद्रिनामयां दर और खाद्य कीमत आघात
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Chart I.12: Impact of Risk Scenarios on the Baseline Growth Path

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2023-24 2024-25 2025-26

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

Q
1

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

Q
2

Q
3

Q
4

Q
1

Q
2

Q
3

Q
4

2023-24 2024-25 2025-26

र्चाटच I.12: आधाारभूूत वृाद्रिद्ध पीथ पीर जीोद्रिखम पीरिरदृश्यांं का प्रभूावा

ए. कच्रे्च तेल की कीमतं और वैाद्रि�क मागंै आघात बी. द्रिवाद्रिनामयां दर और खाद्य कीमत आघात
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अनमुौान से 5 प्रद्रितोंर्शातों नीचे द्रिगरंतोंा हैु, तोंो मौ�ुास्फीीद्रितों लेगभूग 35 
बाीपूीएस तोंक बाढ़ सकतोंी हैु, जूबाद्रिक द्रिनयावतों को प्रोत्साद्रिहुतों करंने के 
मौाध्यमौ से जूीडीपूी र्वदृ्रि� लेगभूग 25 बाीपूीएस तोंक बाढ़ सकतोंी हैु । 
दूसरंी ओंरं, भूारंतोंीय अर्थवव्यर्वस्र्था ददु्रिनया मंौ सबासे तेोंजूी से बाढ़तोंी 
बाड़ेी अर्थवव्यर्वस्र्था बानी हुुई हैु औरं रै्वद्रि�क दृद्रि�कोण के सदंभूव मंौ 
कं�द्रिबादं ुबानी हुुई हैु । द्रिनरंतंोंरं रै्वद्रि�क अर्वस्फीीद्रितों औरं एई मंौ मौौद्रि�क 
नरंमौी के पूरिरंदृश्य के सार्थ-सार्थ घारंलूेे समौद्रि�आद्रिर्थवक आ�ारं के 
मौजूबूातों हुोने तोंर्था रै्वद्रि�क सूचकांकं मंौ सरंकारंी बाॉण्ड को र्शााद्रिमौले 
करंने से द्रिर्वदरे्शाी द्रिनरे्वर्शाकं के द्रिलेए एक इ� स्र्थान के रूपू मंौ भूारंतों 
का आकर्षवण बाढ़ सकतोंा हैु । इस पूरिरंदृश्य मंौ, यद्रिद आईएनआरं मंौ 
बेासलेाइन के सापेूक्षे 5 प्रद्रितोंर्शातों की र्वदृ्रि� हुोतोंी हैु, तोंो मौ�ुास्फीीद्रितों 
औरं जूीडीपूी र्वदृ्रि� क्रमौर्शाः लेगभूग 35 बाीपूीएस औरं 25 बाीपूीएस 
तोंक कमौ हुो सकतोंी हैु (चाटव  I.11बाी औरं I.12बाी)। 

(iv) खाद्य म�ुास्फीीद्रित

खाद्य मौ�ुास्फीीद्रितों मंौ 2023-24 की दूसरंी छमौाहुी मंौ काफीी 
अद्रिस्र्थरंतोंा नज़रं आई, जूो सद्रि�जूयं की कीमौतोंं को भूारंी झाटका 
लेगने की र्वजूहु से र्थी । अद्रिनयद्रिमौतों र्वर्षाव औरं द्रिमौट्टाी की नमौी मंौ कमौी 
ने रंबाी की बारु्वाई को बााद्रि�तों द्रिकया, हुालेांद्रिक इसका प्रभूार्व फीसलें 

औरं के्षेत्रं मंौ असमौान रूपू से पूड़ेा र्था । गेहंु,ं द्रितोंलेहुन औरं मौोटे 
अनाजू जैूसी फीसलें के रंकबेा मंौ र्वदृ्रि� हुुई हैु, जूबाद्रिक दलेहुनं के 
बारु्वाई के्षेत्र मंौ सालेाना आ�ारं पूरं 6 लेाख हेुक्टेयरं से अद्रि�क की 
द्रिगरंार्वट आई हैु । जूलेार्शायं का स्तोंरं दर्शाकीय औसतों से नीचे चलेा 
गया हैु । एसएई के अनसुारं, 2023-24 मंौ अनाजू, दलेहुन औरं 
द्रितोंलेहुन का उत्पूादन एक साले पूहुलेे की तोंलुेना मंौ कमौ र्था । ये 
घाटनाक्रमौ खाद्य मूौल्यं के पूरिरंदृश्य के द्रिलेए अद्रिनद्रिश्चतोंतोंा पैूदा करंतेों 
हंु । रै्वद्रि�क खाद्य मूौल्य पूरिरंदृश्य भूी ददु्रिनया भूरं मंौ ऐद्रितोंहुाद्रिसक रूपू 
से अभूूतोंपूूर्वव �ीष्मौ लेहुरं की र्वजूहु से काफीी अपूसाइड जूोद्रिखमौ 
के अ�ीन हैु । भूारंतों मौौसमौ द्रिर्वज्ञाान (आईएमौडी) ने गमौी के मौौसमौ 
के दौरंान सामौान्य से अद्रि�क तोंापूमौान औरं हुीटरे्वर्व द्रिदनं का 
अनमुौान लेगाया हैु । जूलेर्वाय ुपूरिरंर्वतोंवन ने मौौसमौ के आघाातोंं की 
आर्वदृ्रित्ती औरं कू्ररंतोंा को बाढ़ा द्रिदया हैु, द्रिजूससे मौौद्रि�क नीद्रितों के 
द्रिलेए चनुौद्रितोंयां पैूदा हुो गई हंु (बाॉक्स I.2) । इन सभूी घाटनाक्रमौं 
के कारंण घारंलूेे खाद्य मौ�ुास्फीीद्रितों की ट्रजेूक्टरंी के द्रिलेए अपूसाइड 
जूोद्रिखमौ पैूदा हुो सकतोंा हैु औरं इससे हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों 
बेासलेाइन से लेगभूग 100 बाीपूीएस बाढ़ सकतोंी हैु । दूसरंी ओंरं, 
पूयावप्त खाद्यान्न बाफीरं स्टॉक औरं प्रभूार्वी आपूूद्रितोंव प्रबा�ंन खाद्य 

बॉक्से I.2: जीलवाायुां पीरिरवातचना और मौद्रि�क नाीद्रित

अत्यद्रि�क खरंाबा मौौसमौ की घाटनाओं ं(ईड�ल्यूई) के बाढ़ने के सार्थ 
रै्वद्रि�क औसतों तोंापूमौान बाढ़ रंहुा हैु, औरं ग्लेोबाले र्वाद्रिमंौग का आद्रिर्थवक 
औरं सामौाद्रिजूक प्रभूार्व तेोंजूी से स्पू� हुो रंहुा हैु । ऐसे कई चैनले हंु 
द्रिजूनके मौाध्यमौ से जूलेर्वाय ुपूरिरंर्वतोंवन मौौद्रि�क नीद्रितों को प्रभूाद्रिर्वतों करं 
सकतोंा हैु । सबासे पूहुलेे, जूलेर्वाय ुपूरिरंर्वतोंवन कृद्रिर्ष उत्पूादन औरं रै्वद्रि�क 
आपूूद्रितोंव र्शाृखंलेाओं ंको प्रभूाद्रिर्वतों करंने र्वालेी प्रद्रितोंकूले मौौसमौ सबंा�ंी 
घाटनाओं ं के मौाध्यमौ से मौ�ुास्फीीद्रितों को सी�े प्रभूाद्रिर्वतों करंतोंा हैु । 
दूसरंा, बाढ़तेों तोंापूमौान औरं ईड�ल्यूई की घाटना के कारंण उत्पूादकतोंा 
मंौ द्रिगरंार्वट औरं सभंूाद्रिर्वतों उत्पूादन मंौ कमौी से जूलेर्वाय ु पूरिरंर्वतोंवन 
सहुजू �याजू दरं को प्रभूाद्रिर्वतों करं सकतोंा हैु । तोंीसरंा, जूलेर्वाय ु
पूरिरंर्वतोंवन के बााद के प्रभूार्व मौौद्रि�क नीद्रितों कारंवर्वाइयं के सचंरंण को 
पूरिरंर्वारंं औरं फीमौं द्वाारंा सामौना की जूाने र्वालेी द्रिर्वत्तीीय द्रिस्र्थद्रितोंयं के 
प्रद्रितों कमौजूोरं करं सकतेों हंु (श्नााबेाले, 2021) । इन कारंणं से, कं�ीय 
बंाक तेोंजूी से जूलेर्वाय ुजूोद्रिखमौं को अपूने मौॉडद्रिलेंग ढांांचे मंौ स्पू� रूपू 
से र्शााद्रिमौले करं रंहेु हंु । 

एक नया-कीनेद्रिसयन मौॉडले द्रिजूसमंौ नैर्शानले इंद्रिस्टट्यूट ग्लेोबाले 
इकोनोमेौद्रिट्रक मौॉडले (एनआईजूीईएमौ) के पूहुलेओुं ं के सार्थ 
सदु्रिर्वचारिरंतों एक भूौद्रितोंक जूलेर्वाय ुजूोद्रिखमौ क्षेद्रितों फं़ंक्र्शान र्शााद्रिमौले हैु, 

का उपूयोग कोई जूलेर्वाय ुपूरिरंर्वतोंवन न हुोने की द्रिस्र्थद्रितों की तोंलुेना मंौ 
जूलेर्वाय ु पूरिरंर्वतोंवन (पूरिरंदृश्य 1) के प्रद्रितोंतोंथ्यात्मौक समौद्रि�आद्रिर्थवक 
प्रभूार्व का अनमुौान लेगाने के द्रिलेए द्रिकया जूातोंा हैु (बेासलेाइन) 
(आरंबाीआई, 2023; डेफीरंमौोस, 2022) ।

द्रिकसी भूी जूलेर्वाय ु र्शामौन नीद्रितोंयं के अभूार्व मंौ, अर्थवव्यर्वस्र्था मंौ 
जूलेर्वाय ु पूरिरंर्वतोंवन के भूौद्रितोंक जूोद्रिखमौं के पूूणव पूास-थू्रू के सार्थ 
जूलेर्वाय ु पूरिरंर्वतोंवन न हुोने की द्रिस्र्थद्रितों की तोंलुेना मंौ दीघावकाद्रिलेक 
उत्पूादन 2050 तोंक लेगभूग 9 प्रद्रितोंर्शातों कमौ हुोगा । मौ�ुास्फीीद्रितों औरं 
इसकी अद्रिस्र्थरंतोंा दोनं समौय के सार्थ बाढ़ सकतोंी हंु (आरंबाीआई, 
2023) । कमौ उत्पूादकतोंा से सहुजू �याजू दरं मंौ द्रिगरंार्वट आ सकतोंी 
हैु । हुालेांद्रिक, मौ�ुास्फीीद्रितों को बाारं-बाारं आघाातों पूहुुचंने से कमौ सहुजू 
�याजू दरं के सार्थ भूी सख्तों मौौद्रि�क नीद्रितों की आर्वश्यकतोंा हुोगी 
(चाटव  I.2.1) । इसके अलेार्वा, यद्रिद मौ�ुास्फीीद्रितों का उन्मौाद बाढ़ जूातोंा 
हैु, तोंो इससे मौ�ुास्फीीद्रितों प्रत्यार्शााओं ंका डी-एकंरिरंगं हुो सकतोंा हैु । 
कं�ीय बंाक की द्रिर्व�सनीयतोंा को कमौ करंने से मौ�ुास्फीीद्रितों पूरं लेगामौ 
लेगाने के द्रिलेए औरं भूी अद्रि�क �याजू दरंं की आर्वश्यकतोंा हुोगी, 
द्रिजूससे उत्पूादन का अद्रि�क नकुसान हुोगा (पूरिरंदृश्य 2, चाटव  I.2.1) ।

(जूारंी.)
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मौ�ुास्फीीद्रितों के दबाार्व को कमौ करंने औरं हेुडलेाइन मौ�ुास्फीीद्रितों 
को बेासलेाइन से 50 बाीपूीएस नीचे खंचने मंौ मौदद करं सकतोंा हैु । 

I.5 द्रिनाष्कषच

रै्वद्रि�क चनुौद्रितोंयं के बाीच, भूारंतोंीय अर्थवव्यर्वस्र्था लेचीलेी 
बानी हुुई हैु । मौजूबूातों घारंलूेे मौांग मंौ उछाले औरं सदुृढ़ समौद्रि�आद्रिर्थवक 
आ�ारं के बाले पूरं, भूारंतों 2023-24 मंौ ददु्रिनया की सबासे तेोंजूी से 
बाढ़तोंी प्रमौखु अर्थवव्यर्वस्र्था के रूपू मंौ उभूरंा हैु । द्रिनरे्वर्शा चक्र मंौ तेोंजूी, 
द्रिर्वद्रिनमौावण औरं सेर्वा के्षेत्रं मंौ व्यापूक आ�ारं पूरं पूनुरु�ारं, सरंकारं 

सेदंभूच :
डैफीरंमौोस, र्वाई (2022), मौॉद्रिनटरंी पूॉद्रिलेसी एडं द्रिद मैौके्रइकनॉद्रिमौक मौॉडद्रिलंेग ऑफी क्लेाइमेौट चंजू, एद्रिर्शायन कोरं करिरंकुलेमौ ऑन क्लेाइमेौट 
रिरंस्क रिरंद्रिज़ल्यन्स/सस्टैनबाले फीाइनैन्स । 
आरंबाीआई, (2023), अध्याय II: मैौक्रोइकनॉद्रिमौक इफेीक्ट्स ऑफी क्लेाइमेौट चंजू इन इंद्रिडया, रिरपोिच  ऑफ करसंी ए�ं फाइनैीन्स । 
श्नााबेाले, आई. (2021), संट्रले बंाक्स मौस्ट डू दयैरं पूाटव  इन फीायद्रिटंग ग्लेोबाले र्वाद्रिमंौग 
https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2021/09/isabel-schnabel-ECB-climate-change

द्वाारंा पूूजंूीगतों व्यय को बाढ़ार्वा, कारंोबाारं औरं उपूभूोक्तूा सबंा�ंी 
मौनोभूार्व मंौ उम्मौीद बाढ़ने एर्व ंमौजूबूातों कॉपूोरंटे औरं बंाक तोंलुेन पूत्र 
आगे चलेकरं र्वदृ्रि� की गद्रितों को बाले प्रदान करंतोंी हंु । हुालेांद्रिक, 
अद्रिस्र्थरं खाद्य कीमौतंों अर्वस्फीीद्रितों के मौागव मंौ बाा�ा डालेतोंी हंु औरं 
मौ�ुास्फीीद्रितों के पूरिरंदृश्य को �ूद्रिमौले करंतोंी हंु । मौौद्रि�क नीद्रितोंगतों 
कारंवर्वाई औरं रुख के द्रिनरंतंोंरं प्रभूार्व से कोरं मौ�ुास्फीीद्रितों मौंद बानी 
हुुई हैु । भूू-रंाजूनीद्रितोंक सघंार्षव, अद्रिस्र्थरं रै्वद्रि�क द्रिर्वत्तीीय बााजूारं औरं 
जूलेर्वाय ुआघाातों र्वदृ्रि� औरं मौ�ुास्फीीद्रितों सबंा�ंी पूरिरंदृश्य के द्रिलेए 
प्रमौखु जूोद्रिखमौ हुं ।
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Chart I.2.1: Impact of Physical Risks of Climate Change

Source: RBI staff estimates (2023).

र्चाटच I.2.1: जीलवाायुां पीरिरवातचना के भूौद्रितक जीोद्रिखमं का प्रभूावा 

ए: आउटपुीट : बेसेलाइना से ेप्रद्रितशत पीरिरवातचना

सेी: म�ुास्फीीद्रित : बेसेलाइना से ेअतंर

बी: तटस्थ दर : बेसेलाइना से ेअतंर

डीी: नाीद्रितगैत दर : बेसेलाइना से ेअतंर
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II. मूूल्य और लाागत

हेडेलााइन मुदु्राास् फीीति�, खााद्य कीीमु� दबाावोंं मुं पुनुरुत्थाान जोो 
अवोंरोोहेण कीो बााति�� कीरो रोहेी हे,ै  2023-24 कीी दसूरोी ति�मुाहेी 
केी दौरोान एकी सं�तुिला� / मुध्यमु पुथा पुरो रोहेी हे,ै जोबातिकी मुखु्य 
मुदु्राास्फीीति� वोंस् �/ुमुाला औरो सेवोंा केी सभीी घटकीं मु ंकीमु हेो गई। 
औद्योतिगकी औरो कृीति� इनपुटु मुलू्य दबाावों थाोड़ीी बाहुे� वोंैसे हेी 
बाने हुेए हे ंऔरो ग्राामुीण औरो संगति�� क्षेेत्र कीी मुजोदरूोी मु ंवोंतृि� 
मुामुलूाी रूपु से तिनरंो�रो बानी हुेई हे।ै आगे बाढ़�े हुेए, अप्रत् याति�� 
आपुतूि�ि पुक्षे केी आघा�ं जोैसी घटनाओं ंसे अवोंस् फीीति� प्रति�या 
केी 'अतंि�मु मुीला' कीा जोोतिखामु उत् पुन् न हेो सकी�ा हे।ै

अगस्त 2023 सेे, हेेडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य सूेचकांा�कां 

(सेीपीआई) मूदु्राास्फीीतित1 अकू्ताबर 2023 मंू 4.9 प्रतितशत केां तिनचलेा 

स् तर पर  एकां से�ततुिलात प्रके्षेपवक्र पर बनी रहेी ।  तिनर�तर कांोर 

(खााद्य और ई �धन कांो छोोड़कांर) 2  अवस्फीीतित  और  ई �धन कांी 

मूूल्यं मंू अपस्फीीतित केां गहेराने केां बावजूूद तिदसे�बर मंू खााद्य मूूल्यं 

केां दबाव मंू पनुरूत् थाान सेे यहे बढ़कांर 5.7 प्रतितशत पर पहंे�च गया। 

जूनवरी-फीरवरी 2024 मंू, हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित घटकांर 5.1 

प्रतितशत हेो गई, तिजूसेमंू खााद्य और मूखु्य मूदु्राास्फीीतित दोनं मंू कांमूी 

आई और ई �धन कांी मूूल्यं अपस्फीीतित मंू बनी रहें (चाटट  II.1)। सेभोी 

मूाला और सेेवा घटकांं केां व्यापकां आधार पर कांमू हेोने कांारण कांोर 

मूदु्राास्फीीतित फीरवरी मंू 3.4 प्रतितशत तकां कांमू हेो गई जूो वतटमूान 

सेीपीआई श्रृंं�खालाा (2012 = 100) मंू सेबसेे कांमू हैे। 

भोारतीय रिरज़वट बंकां (आरबीआई) अतिधतिनयमू आरबीआई 

कांो अनमुूानं सेे वास्ततिवकां मूदु्राास्फीीतित केां परिरणामूं केां तिवचलान, 

यतिद कांोई हेो, कांो तिनधाटरिरत कांरने और उसेकेां अ�ततिनटतिहेत कांारणं 

कांी व्याख्या कांरने कांो तिनदतेिशत कांरता  हैे। अक् तूबर 2023 केां 

एमूपीआर ने 2023-24 कांी तीसेरी तितमूाहेी मंू मूदु्राास्फीीतित केां 5.6 

प्रतितशत और चौथाी तितमूाहेी मंू 5.2 प्रतितशत तकां रहेने कांा अनमुूान 

लागाया थाा (चाटट  II.2)। वास्ततिवकां मूदु्राास्फीीतित तीसेरी तितमूाहेी 

मंू 5.4 प्रतितशत और चौथाी तितमूाहेी (जूनवरी-फीरवरी 2024) मंू 

5.1 प्रतितशत थाी, जूो अनमुूानं कांी तलुाना मंू क्रमूशः 20 आधार 

अ�कां (बीपीएसे) और 10 आधार अ�कां सेे कांमू थाी। अनमुूातिनत 

मूदु्राास्फीीतित मंू कांमूी  खााद्य केां सेाथा-सेाथा मूखु्य घटकांं सेे आई। 

1 हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित कांो राष्ट्रीीय सेा�तिख्यकांी कांायाटलाय (एनएसेओ) द्वाारा बनाए गए अतिखाला भोारतीय उपभोोक्ताा मूूल्य सूेचकांा�कां (सेीपीआई) मंू वर्षट-दर-वर्षट (वाई-ओ-वाई) परिरवतटनं कांो मूापा जूाता हैे।
2 कांोर सेीपीआई अथााटत् खााद्य और ई �धन कांो छोोड़कांर सेीपीआई हेेडलााइ्न सेीपीआई सेे खााद्य और पेय पदाथाट तथाा ई �धन और तिबजूलाी सेमूूहें कांो हेटाते हंेए तैयार  तिकांया जूाता हैे। 
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Chart II.1: CPI Inflation (y-o-y)

Tolerance band

Headline Food and beverages

Fuel and light CPI excluding food and fuel

Target

Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.
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  चाार्टट II.1: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट)
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स्रोो�: राष्ट्रीीय सेा�तिख्यकांीय कांायाटलाय (एनएसेओ); और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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Chart II.2: CPI Inflation (y-o-y):
Projection versus Actual

*: Projections for entire Q :2023-24 actual average inflation4 vis-a-vis

for January-February 2024.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चाार्टट II 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट): 
वास्�तिवक बनााम अनुमुुानु

प्रति
तश

त

तित2:2023-24 तित3:2023-24 तित4:2023-24*

*: 2023-24 कांी से�पूणट चौथाी तितमूाहेी केां तिलाए अनमुूानं कांी तलुाना मंू जूनवरी-फीरवरी 2024 
केां दौरान वास्ततिवकां औसेत मूदु्राास्फीीतित ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

अकू्ताबर 2023 एमूपीआर पथा वास्ततिवकां
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आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 202430

सेतिक्रय आपूतितट  पक्षे केां हेस्तके्षेपं सेे तिवशेर्ष रूप सेे प्याजू और 
दालां केां से�ब�ध मंू बने हंेए मूूल्य दबावं कांो तिनय�त्रण मंू  रखाने 
मंू मूदद तिमूलाी। मूखु्य घटकां मंू, सेेवाओ � कांी मूदु्राास्फीीतित मंू कांमूी, 
तिवशेर्ष रूप सेे गहंे-तिनमूाटण मंू, अनमुूान सेे अतिधकां तेजूी आई ।

II.1 उपीभोोक्ताा मुलू्य

2023-24 कांी दूसेरी छोमूाहेी मंू हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित कांी 
गतितशीलाता कांो मूोटे तौर पर अतिस्थार खााद्य मूूल्य गतित और 
आधार प्रभोावं3 केां बीच परस्पर तिक्रया सेे एकां आकांार तिमूलाा । 
अनकूुांला आधार प्रभोाव और तेजू नकांारात्मूकां मूूल्य गतित - जूलुााई 
मंू सेब्जूी कांी मूूल्य मंू तेजूी केां आ�तिशकां रूप सेे कांमू हेोने, एलापीजूी 
कांी मूूल्यं मंू तेजू तिगरावट और कांोर सेीपीआई मूूल्यं मंू कांमू वतंि� 
ने अगस्त मंू 6.8 प्रतितशत कांी हेेडलााइन मूदु्राातिस्फीीतित कांो  तिसेत�बर 
मंू 5.0 प्रतितशत तकां कांमू तिकांया।  इसेकेां बाद, अक् तूबर-नव�बर मंू, 
हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित खााद्य मूूल्य गतित केां उल् लेाखानीय रूप सेे 
बढ़ने और प्रतितकूांला आधार प्रभोावं केां चलाते बढ़ गई। हेालाा�तिकां, 

तिदसे�बर मंू यहे गतित नकांारात्मूकां हेो गई, लेातिकांन मूखु्य रूप सेे खााद्य 
सेमूूहे केां मूजूबूत प्रतितकूांला आधार प्रभोाव ने हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित 
कांो 5.7 प्रतितशत तकां बढ़ा तिदया। जूनवरी 2024 मंू, अनकूुांला 
आधार प्रभोावं केां सेाथा खााद्य मूूल्यं सेे पे्ररिरत गतित मंू तिगरावट 
केां कांारण हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित 5.1 प्रतितशत तकां कांमू हेो गई। 
फीरवरी मंू खााद्य तथाा कांोर कांीमूतं मंू सेकांारात् मूकां गतित कांो ई �धन 
और कांोर सेमूूहें केां अनकूुांला आधार प्रभोाव ने एकां सेमूान कांर तिदया 
और इसेी केां कांारण मूदु्राास् फीीतित तिस्थार रहेी हेै (चाटट  ।।.3)।

2022-23 कांी तलुाना मंू 2023-24 मंू सेीपीआई मूदु्राास्फीीतित 
केां तिवतरण कांी तलुाना  सेे यहे  से�केांत तिमूलाता हैे तिकां तिवतरण केां 
औसेत कांा 2022-23 कांी इसेी अवतिध मंू 6.8 प्रतितशत सेे 2023-
24 (अपै्रला-फीरवरी) मंू 5.4 प्रतितशत तकां कांमू हेो जूाना जूो इसेकेां 
मूानकां तिवचलान मंू उल्लेाखानीय वतंि� केां सेाथा सेहे-अतिस्तत्व मंू 
रहेी (चाटट  II.4)। इसेकेां अलाावा, 2023-24 (चाटट  II.5) केां दूसेरी 
छोमूाहेी मंू सेीपीआई मंू मूदु्राास्फीीतित परिरवतटनशीलाता  उच्च रहेी, 

3 तिकांन्हें दो मूहेीनं केां बीच सेीपीआई वर्षट-दर-वर्षट (वाई-ओ-वाई) मूदु्राास्फीीतित मंू परिरवतटन मूूल्य सूेचकांा�कां (गतित) मंू वतटमूान मूाहे-दर-मूाहे (एमू-ओ-एमू) परिरवतटन और 12 मूहेीने पहेलेा केां मूूल्य 
सूेचकांा�कां मंू एमू-ओ-एमू परिरवतटन (आधार प्रभोाव) केां बीच कांा अ�तर हैे। अतिधकां जूानकांारी केां तिलाए, तिसेत�बर 2024 मूहेीने केां एमूपीआर कांा बॉक्से I.1 दखंेा।

Chart II.3: CPI Inflation – Momentum and Base Effects

M-o-m change Base effect Monthly change in y-o-y inflation

a: CPI Headline
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Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चाार्टट II.3: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� – गति� �थाा आधाार प्रभोाव

ए: सीीपीीआई हेडेलााइनु

सीी: सीीपीीआई ईधानु और ति�जलाी

�ी: सीीपीीआई खााद्य और पेीय पीदाथाट

डी: खााद्य और ईधानु को छोोड़कर सीीपीीआई
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स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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जूो मूदु्राास्फीीतित / तिनमूाणट  हेोने कांी प्रतिक्रया पर अतितव्यापी आपूतितट 
पक्षे केां आघातं  केां ला�बे प्रभोाव कांो प्रमूातिणत कांरती हेै। 

हेेडलााइन सेीपीआई तिडफ्यूजून सूेचकांा�कां (डीआई)4 अगस्त 
2023 सेे बढ़ा हंेआ हैे, जूो मूखु्य रूप सेे सेीपीआई मूाला द्वाारा 
से�चातिलात थाा, और फीरवरी 2024 मंू कुांछो कांमूी दखेाी गई। नव�बर-

तिदसे�बर केां दौरान सेीपीआई सेेवाओ � केां तिलाए डीआई मंू कांमूी आई, 
लेातिकांन जूनवरी-फीरवरी मंू वतंि� (तिपकां-अप) दजूट कांी गई चाटट  
II.6ए) । तथाातिप, सेीपीआई डीआई तिवस्तारवादी के्षेत्र मंू बना हंेआ 
हैे, थे्रेशोल्ड डीआई5 - मूौसेमूी रूप सेे सेमूायोतिजूत वातिर्षटकां दर 
(एसेएएआर) केां आधार पर 4 प्रतितशत तथाा 6 प्रतितशत सेे  अतिधकां 

4  सेीपीआई तिडफ्यूजून सूेचकांा�कां, मूूल्य परिरवतटनं केां फैीलााव कांा उपाय, सेीपीआई बास्केांट मंू वस्तओु � कांो वगीकंांत कांरता हैे तिकां क्या उनकांी मूूल्यं बढ़ी हंे, तिस्थार रहेी हंे या तिपछोलेा मूहेीने कांी 
तलुाना मंू तिगर गई हंे। 50 सेे ऊपर कांी रीतिड�ग तिजूतनी अतिधकां हेोगी, मूूल्य वतंि� कांा तिवस्तार या सेामूान्यीकांरण उतना हेी व्यापकां हेोगा; और यतिद यहे 50 सेे नीचे कांी रीतिड�ग हैे, सेभोी वस्तओु � केां 
मूूल्यं मंू तिगरावट उतनी हेी बड़ी हेोगी। 
5 प्रार�तिभोकां तिडफ्यूजून सूेचकांा�कां 4 प्रतितशत और 6 प्रतितशत कांी सेार तिवतिनटतिदष् ट सेीमूा सेे ऊपर कांी  सेीपीआई बास्केांट मंू मूूल्य वतंि� केां फैीलााव  कांो दजूट कांरता हैे।
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स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

Pe
r 

ce
n

t

10 to 90 Percentile
th th CPI Headline Target

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Chart II.5: CPI Sub-Group/Group Inflation Range
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स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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Chart II.6: CPI Diffusion Indices (M-o-M Seasonally Adjusted)

Sources: NSO; and RBI staff estimates.स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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चाार्टट II.6: सीीपीीआई तिडफ्यूज़नु सूीचाका�क (मुाहे-दर-मुाहे मुौसीमुी रूपी सी ेसीमुायोतिज�)

ए: सीीपीीआई हेडेलााइनु, मुाला/वस् �ु और सीवेा �ी: थ्रेशेहेोल्ड व्दारा सीीपीीआई हेडेलााईनु

से
चकां

ा �कां

से
चकां

ा �कां

सेीपीआई हेेडलााइन 4 प्रतितशत सेे अतिधकां 6 प्रतितशत सेे अतिधकांसेीपीआई वस्तएु� सेीपीआई सेेवाए�



मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 202432

मूूल्य वतंि� केां तिलाए – 2023-24 केां दूसेरी छोमूाहेी मंू से�कुांचन के्षेत्र 

मंू चलाा गया , जूो यहे दशाटता हैे तिकां 2023-24 मंू अब तकां एकां 

सेामूान् य रूप सेे और तिस्थार अवस्फीीतित बन रहेी हैे (चाटट  II.6बी)।

II.2 मुदु्राास्फीीति� के सी�चाालाक

 वेक्टर ऑटोरिरगे्रेशन (वीएआर)6 मूॉडला कांा उपयोग कांरकेां 

मूदु्राास्फीीतित कांा एकां ऐतितहेातिसेकां अपघटन इ�तिगत कांरता हैे तिकां 

2023-24 कांी तीसेरी तितमूाहेी और चौथाी तितमूाहेी मंू मूदु्राास्फीीतित 

मंू कांमूी तिवशेर्ष रूप सेे दूसेरी तितमूाहेी मंू खााद्य मूूल्यं मंू वतंि� पर 
आपूतितट पक्षे केां आघातं  केां कांमूजूोर हेोने सेे और तिपछोलेा मूौतिद्राकां 
नीतित कांायं केां से�चरण सेे हंेआ।

वस्तओु � कांी मूूल्यं मंू मूदु्राास्फीीतित (सेमूग्रे सेीपीआई मंू 76.6 
प्रतितशत केां भोार केां सेाथा) ने अगस्त-तिदसे�बर 2023 केां दौरान 
हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित मंू लागभोग 80 प्रतितशत कांा योगदान तिदया 
और सेेवाओ � (23.4 प्रतितशत केां भोार केां सेाथा) ने शेर्ष 20 प्रतितशत 
कांा योगदान तिदया। फीरवरी 2024 तकां, सेमूग्रे मूदु्राास्फीीतित मंू मूाला 

6  ऐतितहेातिसेकां अपघटन तिनम्नतिलातिखात वेरिरएबल् से (वेक्टर Y t कांो दशाटता हैे ) केां सेाथा एकां वेक्टर ऑटोरिरगे्रेशन (वीएआर) केां आधार पर नमूूना अवतिध (चौथाी तितमूाहेी:  2010-11 सेे चौथाी तितमूाहेी: 
2023-24 तकां) मंू मूदु्राास्फीीतित कांी गतिततिवतिध केां तिलाए प्रत्येकां झटकेां केां प्रभोाव कांा अनमुूान लागाता हैे - कांच्चे तेला कांी मूूल्यं (यूएसे $ प्रतित बैरला); तिवतिनमूय दर (आईएनआर प्रतित यूएसे $), आतिस्त 
मूूल्य (बीएसेसेी संेसेेक्से), सेीपीआई ; आउटपटु अ�तराला; ग्रेामूीण मूजूदूरी; पॉतिलासेी रपेो दर; और मूदु्राा आपूतितट (एमू3)। पॉतिलासेी रपेो दर केां अलाावा अन्य सेभोी वेरिरएबल्से वर्षट-दर-वर्षट वतंि� दर हंे। 
वीएआर कांो कांमू तिदखााते हंेए इसे प्रकांार तिलाखाा जूा सेकांता हैे: Yt =c + A Yt-1 + et; जूहेा ँet आघातं  केां वेक्टर कांो दशाटता हैे। अपघटन कांा उपयोग कांरते हंेए, Yt कांो इसेकांी तिनयतात्मूकां प्रवतंिति 
और सेभोी आघातं  केां योग कांो कांायट केां रूप मंू दशाटया जूा सेकांता हैे। यहे सूेत्रीकांरण मूदु्राास्फीीतित केां तिवचलान कांो इसेकांी तिनयतात्मूकां प्रवतंिति केां तिवतिभोन्न आघातं  केां प्रभोाव केां योग मंू अपघटन कांी 
सेतुिवधा प्रदान कांरता हैे।

Chart II.7: Drivers of CPI Inflation

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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5.1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

Fe
b

-2
2

A
p

r-
2
2

Ju
n

-2
2

A
u

g-
2
2

O
ct

-2
2

D
ec

-2
2

Fe
b

-2
3

A
p

r-
2
3

Ju
n

-2
3

A
u

g-
2
3

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b

-2
4

Pe
rc

en
ta

ge
 p

o
in

ts

Others*

Durable (10.5)Services (23.4)
Non-durable 30 days recall (31.3)
Non-durable 7 days recall (34.8)
CPI headline inflation (y-o-y, per cent)

* Represent balancing term between CPI item indices aggregated vertically and
the published overall CPI index.

Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI.

5.5

5.1

-4

-2

0

2

4

6

8

10

Fe
b

-2
2

A
p

r-
2
2

Ju
n

-2
2

A
u

g-
2
2

O
ct

-2
2

D
ec

-2
2

Fe
b

-2
3

A
p

r-
2
3

Ju
n

-2
3

A
u

g-
2
3

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b

-2
4

Pe
rc

en
ta

ge
 p

oi
n

ts

Imported inflationDomestically generated inflation

CPI headline inflation (y-o-y, per cent)

c: Contribution of Imported Inflation

-0.4

0
1
2
3
4
5
6
7
8

-4
-3
-2
-1
0
1
2
3
4

Q
2

:2
0

1
5

-1
6

Q
3

:2
0

1
5

-1
6

Q
4

:2
0

1
5

-1
6

Q
1

:2
0

1
6

-1
7

Q
2

:2
0

1
6

-1
7

Q
3

:2
0

1
6

-1
7

Q
4

:2
0

1
6

-1
7

Q
1

:2
0

1
7

-1
8

Q
2

:2
0

1
7

-1
8

Q
3

:2
0

1
7

-1
8

Q
4

:2
0

1
7

-1
8

Q
1

:2
0

1
8

-1
9

Q
2

:2
0

1
8

-1
9

Q
3

:2
0

1
8

-1
9

Q
4

:2
0

1
8

-1
9

Q
1

:2
0

1
9

-2
0

Q
2

:2
0

1
9

-2
0

Q
3

:2
0

1
9

-2
0

Q
4

:2
0

1
9

-2
0

Q
1

:2
0

2
0

-2
1

Q
2

:2
0

2
0

-2
1

Q
3

:2
0

2
0

-2
1

Q
4

:2
0

2
0

-2
1

Q
1

:2
0

2
1

-2
2

Q
2

:2
0

2
1

-2
2

Q
3

:2
0

2
1

-2
2

Q
4

:2
0

2
1

-2
2

Q
1

:2
0

2
2

-2
3

Q
2

:2
0

2
2

-2
3

Q
3

:2
0

2
2

-2
3

Q
4

:2
0

2
2

-2
3

Q
1

:2
0

2
3

-2
4

Q
2

:2
0

2
3

-2
4

Q
3

:2
0

2
3

-2
4

Q
4

:2
0

2
3

-2
4

a: Decomposition of CPI Inflation*

In
fl

at
io

n
 (

p
er

 c
en

t)

Pe
rc

en
ta

ge
 p

oi
n

ts

Oil price shock

Supply shock

Money supply shock

Exchange rate shock

Demand shock

Wage shock

Asset price shock

Policy rate shock

Inflation (y-o-y) (right scale)

* Deviation from deterministic trend.
Note: Estimated using a vector autoregression (see footnote 6 for details). Q4:2023-24 pertains to January 2024.-February
Sources: NSO; RBI; Petroleum Planning & Analysis Cell (PPAC); Bombay Stock Exchange; Labour Bureau; and RBI staff estimates.

0.7
0.4

1.5

2.4

स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

फीर
-2

2   

अप्र
-2

2

जून
-2

2

अग
-2

2

अक्ता
-2

2

तिद
से �-

22

फीर
-2

3   

अप्र
-2

3

जून
-2

3

अग
-2

3

अक्ता
-2

3

तिद
से �-

23

फीर
-2

4

फीर
-2

2   

अप्र
-2

2

जून
-2

2

अग
-2

2

अक्ता
-2

2

तिद
से �-

22

फीर
-2

3   

अप्र
-2

3

जून
-2

3

अग
-2

3

अक्ता
-2

3

तिद
से �-

23

फीर
-2

4

चाार्टट II.7: सीीपीीआई  मुदु्राास्फीीति� के सी�चाालाक

ए: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� का अपीघर्टनु *

�ी: मुाला और सीवेा का योगदानु सीी: आयाति�� मुदु्राास्फीीति� का योगदानु
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* तिनधाटरकां प्रवतंित सेे डेतिवएशन ।
तिर्टप्पीणीी : वेक्टर आटो रिरगे्रेशन कांा प्रयोग कांरते हंेए अनमुूातिनत (तिवस्ततं जूानकांारी केां तिलाए फुीटनोट 6 दखंेा) । तित4: 2023-24 जूनवरी 2024 सेे सेब�तिधत हैे ।
स्रोो� : एनएसेओ; आरबीआई; पेट्रीोतिलायमू आयोजूना और तिवशे्लेर्षण कांक्षे (पीपीएसेी); बीएसेई; श्रृंतिमूकां ब्यूरो; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

* .....
तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकांं मंू तिदये गए आकां� डं़ सेीपीआई मंू भोार कांो दशाटते हंे।

सेेवाए� (23.4)
गैर-तिटकांाऊ 30 तिदनं मंू रिरकांाला (31.3)
गैर-तिटकांाऊ 7 तिदनं कांी रिरकांाला (34.8)
सेीपीआई हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित (वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत)

घरलूेा स्तर पर उत्पन्न मूदु्राास्फीीतित
सेीपीआई हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित (वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत)

आयातितत  मूदु्राास्फीीतित

तिटकांाऊ (10.5)
अन्य *
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कांा योगदान बढ़कांर लागभोग 86 प्रतितशत हेो गया (चाटट  II.7बी)। 
खाराब हेोने वालाी वस्तओु � (7 तिदनं कांी रिरकांाला केां सेाथा गैर-
तिटकांाऊ7), तिजूसेमंू सेतिब्जूया�, मूसेालेा, फीला और दूध, मूा�से और 
मूछोलाी जैूसेे अन्य खााद्य पदाथाट और तैयार भोोजून शातिमूला हंे, ने 
मूाला मूदु्राास्फीीतित परिरवतटनशीलाता मंू सेबसेे अतिधकां योगदान तिदया। 
अधट नाशवान हेोने वालाी वस्तओु � (30 तिदनं कांी रिरकांाला केां सेाथा गैर-
तिटकांाऊ वस्तओु �), मंू अनाजू, दालंा, तिबजूलाी, व्यतिक्तागत दखेाभोाला 
कांी वस्तएु� (जैूसेे प्रसेाधन सेामूग्रेी) और दवाईया�  मूदु्राास्फीीतित 
कांी मूखु्य से�चालाकां थेा। मूोटे तौर पर, सेमूग्रे मूदु्राास्फीीतित मंू कांपडे़ 

और जूूते आइटमू, मूोटरसेाइतिकांला/ स्कूांटर और घरलूेा सेामूान 
(फीनीचर और इलेाक्ट्रीॉतिनकां आइटमू) जैूसेी तिटकांाऊ वस्तओु � 
(365-तिदन कांी याद केां सेाथा सेामूान) कांा योगदान तिसेत�बर-नव�बर 
2023 केां दौरान लागभोग 12 प्रतितशत सेे घटकांर फीरवरी 2024 मंू  
लागभोग 8 प्रतितशत हेो गया। मूूल्य तिनधाटरण केां तरीकेां सेे पता  
चलाता हैे तिकां अलाग-अलाग  वस्त-ुतिवतिशष्ट मूूल्य आघातं  केां 
सेमूायोजून केां बाद, से�पूणट अथाटव्यवस्थाा पर व्यापकां मूूल्य झटकेां 
खााद्य मूूल्यं मंू बार-बार परिरवतटन कांरते हंे। कांोर मूूल् य जूड़ रहेती 
हंे  (बॉक्से II.1)। 

7 सेीपीआई भोारा�श आरखेा (डाईग्रेामू) राष्ट्रीीय नमूूना/प्रतितदशट सेवेक्षेण कांायाटलाय (एनएसेएसेओ) द्वाारा तिकांए गए 2011-12 केां उपभोोक्ताा व्यय सेवेक्षेण पर आधारिरत से�शोतिधत तिमूतिश्रृंत से�दभोट 
अवतिध (एमूएमूआरपी) केां डाटा/आ�कांड़ं कांा उपयोग कांरता हैे। एमूएमूआरपी केां तहेत, तिपछोलेा सेात तिदनं केां दौरान अक्सेर खारीदी जूाने वालाी वस्तओु � – खााद्य तेला, अ�डे, मूछोलाी, मूा�से, सेतिब्जूया�, 
फीला, मूसेालेा, पेय पदाथाट, प्रसे�स्कंांत खााद्य पदाथाट, पान, त�बाकूां और नशीलेा पदाथां केां तिलाए तिकांए गए व्यय पर डेटा एकांत्र तिकांया जूाता हैे; तिपछोलेा 365 तिदनं केां दौरान कांपडे़, तिबस्तर, जूूते, तिशक्षेा, 
तिचतिकांत्सेा (से�स्थाागत), तिटकांाऊ वस्तएु�; और अन्य सेभोी खााद्य, ई �धन और तिबजूलाी, गैर-से�स्थाागत तिचतिकांत्सेा सेेवाए�, तिकांराए और कांरं सेतिहेत तिवतिवध वस्तओु � और सेेवाओ � केां तिलाए डेटा तिपछोलेा 30 
तिदनं सेे से�ब�तिधत हंे।
8 अप्रत्यक्षे आवतंिति तिनम्नतिलातिखात से�केांतकां फ़ं� क्शन पर तिनभोटर कांरती हैे:

Iit = 1 if pit  ≠ pit-1;
    = 0 if pit = pit-1;

 जूहेा�, i = 1, 2, …, K (जूहेा� k CPI मंू वस्तओु � कांी से�ख्या हैे), t = 1, 2, …, n (जूहेा� n अवतिधयं कांी से�ख्या हैे), और pit सेमूय t मंू वस्त ुi केां तिलाए CPI सूेचकांा�कां हैे। मूूल्य परिरवतटन कांी 
औसेत आवतंिति (I

i) और मूूल्य चक्र (Di) कांी तिनतिहेत अवतिध कांी गणना सेीपीआई बास्केांट मंू प्रत्येकां वस्त ुकेां तिलाए तिनम्नानसुेार कांी जूाती हैे:

 तिवतिभोन्न सेीपीआई उप-सेमूूहें/सेमूूहें केां तिलाए Ii और Di कांो सेीपीआई वस्तओु � केां भोारिरत औसेत केां रूप मंू प्राप्त तिकांया जूाता हैे।
9 आवतंिति और अवतिध कांी गणना केां तिलाए केांवला एकां मूानकां तिवचलान सेे अतिधकां मूूल्य परिरवतटन पर तिवचार तिकांया गया क्यंतिकां एकां मूानकां तिवचलान सेे कांमू मूूल्य परिरवतटन कांाफीी हेद तकां अलाग-
अलाग वस्तओु � केां तिलाए तिवतिशष्ट कांारकांं कांो प्रतिततिब�तिबत कांर सेकांता हैे।

�ॉक्सी II.1: जड़ और लाचाीलेा मुलू् य

बदलाती बाजूार तिस्थातितयं केां प्रतित खादुरा मूूल्यं कांी प्रतिततिक्रया कांी 
मूात्रा अथावा मूूल्य जूड़ता कांी सेीमूा कांा  मूदु्राास्फीीतित प्रतिक्रया मंू दखेाी 
गई जूड़ता और सेमूतिष्ट आतिथाटकां चरं  पर मूौतिद्राकां नीतित कांारटवाई केां 
प्रभोाव पर मूहेत्वपूणट असेर हेोता हैे। जूनवरी-2014 सेे जूनवरी-
2024 कांी अवतिध केां तिलाए सेीपीआई मूद स्तर डेटा मंू मूूल्य जूड़ता 
कांा तिवशे्लेर्षण अप्रत्यक्षे आवतंिति दृतिष्टकांोण केां आधार पर तिकांया गया हैे 
(बनजूी और भोट्टााचायट, 2017)8।

सेीपीआई बास्केांट मंू प्रत्येकां मूद केां तिलाए तिवशेर्ष रूप सेे तिनधाटरिरत 
तिवतिशष्ट मूूल्यं केां आघातं9 कांो तिनय�तित्रत कांरने केां बाद, परिरणामू यहे 
इ�तिगत कांरते हंे तिकां अथाटव्यवस्थाा-व्यापी सेमूग्रे आघातं सेे एकां मूहेीने 
मंू खााद्य पदाथां और कांोर मंू मूूल्यं मंू बदलााव कांी से�भोावना क्रमूशः 
24 प्रतितशत और 20 प्रतितशत हैे। मूूल्य आवतंिति कांी अवतिध केां से�दभोट 
मंू, अथाटव्यवस्थाा-व्यापी आघातं सेे सेीपीआई खााद्य पदाथां केां तिलाए 
मूूल्य परिरवतटन औसेतन प्रत्येकां 3.9  मूाहे और सेीपीआई कांोर  मूदं 

केां तिलाए 5.6 मूाहे  हेो सेकांता हैे, तिजूसेमंू खााद्य पदाथां केां मूामूलेा मंू 
मूूल्य परिरवतटन कांा औसेत आकांार अतिधकां रहेा। मूूल्य परिरवतटन कांी 
आवतंिति और आकांार (0.46) केां बीच सेा�तिख्यकांीय रूप सेे मूहेत्वपूणट 
सेकांारात्मूकां सेहेसे�ब�ध इ�तिगत कांरता हैे तिकां बाहेरी मूूल्य आघात प्रायः 
से�ब�तिधत मूूल्य सेमूायोजून कांो पे्ररिरत कांरते हंे (सेारणी II.1.1)। 

जूारी.........

सीारणीी II.1.1: सीीपीीआई मुलू्य जड़�ा# – शैलाी�द्ध �थ्य
सीीपीीआई सीमुहूे एक मुहेीनु ेमंु 

मुलू्य मंु �दलााव 
की सी�भोावनुा

मुलू्य दृढ़�ा की 
अवतिधा

(मुहेीनुं मंु) 

मुलू्य पीरिरव�टनु 
का औसी� 

आकार
(प्रति�श�)

सेीपीआई खााद्य 0.24 3.88 0.50

सेीपीआई ई �धन 0.18 5.74 0.47

खााद्य और ई �धन कांो 
छोोड़कांर सेीपीआई 0.20 5.55 0.40

#: तिवतिशष्ट मूूल्य आघातं पर तिनय�त्रण
स्रोो�: आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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उप-सेमूूहें केां से�दभोट मंू, सेतिब्जूयं और फीलां जैूसेी खाराब हेोने वालाी 
वस्तओु � केां तिलाए खााद्य सेमूूहे केां भोीतर मूूल्य दृढ़ता कांी अवतिध कांमू हैे, 
जूो आघात केां कांारण मूूल्य परिरवतटन कांी अतिधकां बार�बार घटनाओ � केां 
हेोने कांो दशाटता हैे। गैर-खााद्य उप-सेमूूहें/सेमूूहें केां भोीतर स्वास्थ्य, 
परिरवहेन, से�चार और घरलूेा वस्तओु � और सेेवाओ � केां उप-सेमूूहें मंू 
मूूल्य चरण  कांी उच्च अवतिध दखेाी गई, तिजूसेकांा अथाट उच्च मूूल्य 
दृढ़ता10 हैे (चाटट  II.1.1) । अन्य उप-सेमूूहें कांी तलुाना मंू सेतिब्जूयं 
कांी औसेत मूूल्य मंू मूाहे दर मूाहे 1.23 प्रतितशत कांी बढ़ोतरी हंेई हैे। 
सेतिब्जूयं कांो छोोड़कांर, मूातिसेकां मूूल्य परिरवतटन कांा आकांार औसेतन 

0.24 प्रतितशत सेे 0.62 प्रतितशत केां बीच रहेा हैे (चाटट  II.1.2)।

तिवशे्लेर्षण सेे पता चलाता हैे तिकां कांोर  मूूल्यं तिस्थार रहेती हंे और खााद्य 
पदाथां कांी मूूल्यं बडे़ बाहेरी आघातं केां प्रतित से�वेदनशीला हेोती हंे। 
हेाला केां तिदनं मंू खााद्य के्षेत्र कांो लागने वालेा आघातं  कांी ओवरलैातिप�ग 
प्रकंांतित कांो दखेाते हंेए (पात्रा एव� अन्य 2024), हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित 
कांी तिनर�तरता और मूदु्राास्फीीतित कांी उम्मूीदं कांी तिस्थारता पर इसेकेां 
प्रभोाव केां तिलाए खााद्य मूूल्य केां उभोरते प्रके्षेप पथा कांी भोी सेावधानीपूवटकां 
तिनगरानी कांरने कांी आवश्यकांता हैे।

तिसेत�बर 2022 सेे अ�तरराष्ट्रीीय पण्य मूूल्यं मंू आई उतिरोतिर 
नरमूी केां सेाथा, खााद्य तेलां, ऊजूाट, इलेाक्ट्रीॉतिनकां  वस्तओु � केां 
कांलापजुूं और पॉतिलामूर कांी मूूल्यं मंू आई वर्षट-दर-वर्षट तिगरावट केां 
कांारण वर्षट 2022 केां अ�त तकां हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित मंू आयातितत 
घटकांं कांा योगदान ऋणात्मूकां हेो गया (चाटट  II. 7सेी)। जूलुााई 
2023 सेे मूूल्यी धातओु � (सेोना; चा�दी), ऊजूाट (एलापीजूी; कांच्चे 

10  सेीपीआई आवासे केां तिलाए कांमू अवतिध, मूकांान तिकांराया सूेचकांा�कां कांो से�कांतिलात कांरने केां तिलाए उपयोग कांी जूाने वालाी पनुरावतंिति मूकांान तिकांराया सेवेक्षेण प्रतिक्रया केां तहेत नमूूना इकांाइयं केां छोहे 
मूहेीनं मंू क्रमूब� मूकांान तिकांराया डेटा से�ग्रेहे केां कांारण हेो सेकांती हैे। 
11 घरलूेा मूूल्यं कांो पे्ररिरत कांरने वालेा वैति�कां पण्यं मंू पेट्रीोतिलायमू उत्पाद, कांोयलाा, इलेाक्ट्रीॉतिनकां सेामूान, सेोना, चादँी, रासेायतिनकां उत्पाद, धात ुउत्पाद, वस्त्र, अनाजू, दगु्ध उत्पाद और वनस्पतित 
तेला शातिमूला हंे – उक्ता सेभोी कांा सेीपीआई सेमूूहे मंू कुांला भोारा�कां 36.4 प्रतितशत हेै।

तेला), पामू कांनेला, इलेाक्ट्रीॉतिनकां सेामूान वस्तओु � केां कांलापजुूं और 
पॉतिलामूर कांी अ�तरराष्ट्रीीय पण्य मूूल्यं मंू अपस्फीीतित कांमू हेो गई 
हैे तिजूसेकेां परिरणामूस्वरूप, हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित कांो कांमू कांरने मंू 
आयातितत मूदु्राास्फीीतित कांा योगदान जूून 2023 मंू (-)2.9 प्रतितशत 
अ�कां सेे घटकांर अकू्ताबर 2023 मंू (-)0.5 प्रतितशत अ�कां हेो गया 
और उसेकेां बाद मूोटे तौर पर तिस्थार रहेा। 

सीन्दभोट:
पात्रा, एमू.डी., जूॉन, जेू., और जूॉजूट, ए.टी. (2024)। आर फूीड प्राइसेेसे द ‘टू्री’ कांोर ऑफी इ�तिडयाज़ इ�फ्लेाशन ?आरबीआई बलेुातिटन, वॉल्यूमू 78(1).
बनजूी, एसे., और भोट्टााचायट, आर. (2019)। मूाइक्रो लेावला प्राइसे सेेतिट�ग तिबहेेतिवयर इन इ�तिडया, इकांोनॉतिमूकां ए�ड पॉतिलातिटकांला वीकांलाी, 54(49), 35.

# After controlling for idiosyncratic price shocks
* Includes milk, egg, meat and fish sub-groups. ** Other food includes non-alcoholic beverages and prepared meals. 
Note: Figures in parenthesis indicate weights in CPI. 
Source: RBI staff estimates.

# तिवतिशष्ट मूूल्य आघातं पर तिनय�त्रण केां बाद
* इसेमंू दूध, अ�डा, मूा�से और मूछोलाी उप-सेमूूहे शातिमूला हंे । ** अन्य खााद्य पदाथां  मंू गैर-अल्कांोहेला पेय पदाथाट और तैयार भोोजून शातिमूला हंे ।
तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ सेीपीआई मंू भोार दशाटते हंे ।
स्रोो� : आरबीआई स्टाफी अनमुूान

प्रतितशत

अनाजू और उत्पाद  (9.67)
दूध और मूगुीपालान* (10.65)

तेला और वसेा (3.56)
फीला (2.89)

सेब्जूी (6.04)
दालंा और उत्पाद (2.38)

चीनी और तिमूष्ठान्न (1.36)
मूसेालेा (2.5)

अन्य खााद्य पदाथाट (6.81)
पान, त�बाकूां (2.38)

वस्त्र और फुीटतिवयर (6.53)
आवासे (10.07)

सेीपीआई ई �धन और तिबजूलाी (6.84)
घरलूेा वस्तएु� और सेामूान (3.8)

स्वास्थ्य (5.89)
परिरवहेन और से�चार (8.59)

मूनोर�जून और आमूोद-प्रमूोद (1.68)
तिशक्षेा (4.46)

तिनजूी दखेाभोाला और सेामूान (3.89)

चाार्टट II.1.2: मुलू्य पीरिरव�टनु का आकार (प्रति�श� मंु)#

मूहेीने

अनाजू और उत्पाद  (9.67)
दूध और मूगुीपालान* (10.65)

तेला और वसेा (3.56)
फीला (2.89)

सेब्जूी (6.04)
दालंा और उत्पाद (2.38)

चीनी और तिमूष्ठान्न (1.36)
मूसेालेा (2.5)

अन्य खााद्य पदाथाट (6.81)
पान, त�बाकूां (2.38)

वस्त्र और फुीटतिवयर (6.53)
आवासे (10.07)

सेीपीआई ई �धन और तिबजूलाी (6.84)
घरलूेा वस्तएु� और सेामूान (3.8)

स्वास्थ्य (5.89)
परिरवहेन और से�चार (8.59)

मूनोर�जून और आमूोद-प्रमूोद (1.68)
तिशक्षेा (4.46)

तिनजूी दखेाभोाला और सेामूान (3.89)

चाार्टट II.1.1: मुलू्य दृढ़�ा की औसी� अवतिधा (मुहेीनुं मंु)#
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सीीपीीआई खााद्य सीमहू

खााद्य और पेय पदाथाट (तिजूनकांा सेीपीआई सेमूूहे मंू भोारा�कां 
45.9 प्रतितशत हैे) मूदु्राास्फीीतित, जूो जूलुााई-अगस्त 2023 मंू 
अत्यतिधकां वर्षाट/बाढ़ और आपूतितट व्यवधानं केां कांारण सेतिब्जूयं कांी 
कांीमूतं मंू वतंि� केां कांारण तेजूी सेे बढ़ी, तिसेत�बर-अकू्ताबर मंू आपूतितट 
श्रृंं�खालााओ � केां सेामूान्य हेोने और ताजूा फीसेला केां आगमून केां 
सेाथा कांमू हंेई। हेालाा�तिकां, यहे नरमूी अल्पकांातिलाकां थाी, और नव�बर-
तिदसे�बर मंू खााद्य मूदु्राास्फीीतित तिफीर सेे बढ़ गई और फीरवरी 2024 
मंू 7.8 प्रतितशत पर अतिधकां बनी रहेी, जूो मूखु्य रूप सेे सेतिब्जूयं, 
दालां केां सेाथा-सेाथा अ�डे, मूा�से और मूछोलाी कांी मूदु्राास्फीीतित मंू 
वतंि� सेे से�चातिलात थाी। हेालाा�तिकां, अनाजू, दूध, मूसेालेा और तैयार 
भोोजून मंू मूदु्राास्फीीतित कांमू हेोने केां कांारण, सेतिब्जूयं कांो छोोड़कांर 
खााद्य मूदु्राास्फीीतित तिसेत�बर 2023 केां 6.8 प्रतितशत कांी तलुाना मंू 
फीरवरी 2024 मंू घटकांर 4.9 प्रतितशत हेो गई। तेला और वसेा उप-
सेमूूहे कांी कांीमूतं फीरवरी 2023 सेे अपस्फीीतित मंू हंे (चाटट  II.8)।

हेालाा�तिकां, वर्षट 2023-24 केां दौरान अब तकां सेतिब्जूयं कांी 
मूूल्यं सेमूग्रे खााद्य मूूल्य बढ़ोतरी पर हेावी हंे, दालां, अ�डे, मूसेालां, 
अनाजू और चीनी मंू भोी ऐतितहेातिसेकां पैटनट कांी तलुाना मंू बहंेत 
अतिधकां मूूल्य वतंि� दजूट कांी गई हैे। हेालाा�तिकां, मूा�से और मूछोलाी, 
तैयार भोोजून, दूध, गैर-मूादकां पेय और फीलां सेे इसेकांी भोरपाई 

हेो गई, तिजूनमंू इसे सेाला उनकेां पूवट-कांोतिवड दीघटकांातिलाकां औसेत 

कांी तलुाना मंू कांमू मूूल्य बढ़ोतरी कांा अनभुोव तिकांया गया। तेला 

और वसेा कांी मूूल्यं मंू कांाफीी अतिधकां तिगरावट दजूट कांी गई। इसेकेां 

परिरणामूस्वरूप, गैर-वनस्पतित खााद्य  मूूल्य बढ़ोतरी पूवट-कांोतिवड 

अवतिध कांी तलुाना मंू कांमू थाी (चाटट  II.9)।

Chart II.8 CPI Food Inflation

*: Includes meat & fish, egg, milk and pulses.
**: Includes fruits, sugar, non-alocoholic beverages and prepared meals.
Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI food and beverages.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

*: मूा�से-मूछोलाी, अ�डा, दूध और दालंा शातिमूला हंे ।
**: फीला, चीनी, गैर-मूादकां पेय पदाथाट और तैयार भोोजून शातिमूला हंे ।
तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकां मंू आ�कांडे़ सेीपीआई खााद्य और पेय पदाथां मंू भोारा�कां कांा से�केांत दतेे हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

अनाजू और अन्य उत्पाद (21.1)
तेला और वसेा (7.8)

प्रोटीन-खााद्य पदाथाट (28.4)
मूसेालेा (5.5)

अन्य** (24.1)
सेीपीआई खााद्य एव� पेय पदाथाट (प्रतितशत, मूाहे-दर-मूाहे)

सेतिब्जूया ँ(13.2)
सेीपीआई खााद्य एव� पेय पदाथाट (प्रतितशत, वर्षट-दर-वर्षट)
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चाार्टट II.8: सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति�

ए: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� के सी�चाालाक �ी: सीीपीीआई खााद्य सी�वेग के सी�चाालाक
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तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकां मंू आ�कांडे़ सेीपीआई - खााद्य और पेय पदाथां केां भोारा�कां कांा से�केांत दतेे हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.9: तिवत्तीीय वर्षट मुलू्य अतिभोवृतिद्ध 
(मुाचाट की �ुलानुा मंु फीरवरी मंु)
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नव�बर 2023-फीरवरी 2024 कांी सेतिदटयं केां दौरान सेतिब्जूयं 
कांी मूूल्यं मंू अपेक्षेाकंांत सेतहेी तौर पर तिगरावट, मूखु्य रूप सेे 
दशे केां कुांछो तिहेस्सें मंू बेमूौसेमू बारिरश सेे बाजूार मंू आए हंेए मूाला 
मंू कांमूी;  मूौजूूदा अला-नीनो तिस्थातितयं कांी वजूहे सेे सेामूान्य सेे 
अतिधकां तापमूान हेोने केां कांारण सेतिदटयं कांी फीसेला कांी पैदावार केां 
तिलाए तिस्थातितयं केां प्रतितकूांला हेोने; लाहेसेनु जैूसेी कुांछो सेतिब्जूयं केां 
कांमू उत्पादन एव� त्योहेारी मूौसेमू केां दौरान उच्च मूा�ग कांी बदौलात 
थां।  इसेकेां अलाावा, वर्षट 2022-23 मंू वर्षट-दर-वर्षट उत्पादन मंू 
तिगरावट केां सेाथा-सेाथा ख़रीफ़ं दालां मंू कांमू उत्पादन  [वर्षट 2022-
23 कांी तलुाना मंू वर्षट 2023-24 केां दूसेर ेअतिग्रेमू अनमुूान (एई) केां 
अनसुेार 2023-24 मंू (-) 6.6 प्रतितशत] सेे दालां मंू मूदु्राास्फीीतित मंू 
और वतंि� हंेई।   हेालाा�तिकां, खााद्य और पेय सेमूूहे मंू दखेेा गए मूूल्य 
दबाव व्यापकां नहें थेा क्यंतिकां फीरवरी 2024 मंू खााद्य सेमूूहे मंू 
लागभोग 50 प्रतितशत केां भोारा�कां वालाी वस्तओु � केां तिलाए मूदु्राास्फीीतित 
4 प्रतितशत सेे नीचे बनी हंेई थाी।

अनाजू मंू मूदु्राास्फीीतित (सेीपीआई मंू 9.7 प्रतितशत और खााद्य 
और पेय पदाथाट सेमूूहे मंू 21.1 प्रतितशत) तिसेत�बर 2023 केां 10.9 
प्रतितशत सेे कांमू हेोकांर फीरवरी 2024 मंू 7.6 प्रतितशत हेो गई (चाटट  
II.10)। यद्यतिप  चावला कांी मूूल्यं वर्षट-दर-वर्षट आधार पर दोहेर े
अ�कांं मंू रहेी, गेहंे� कांी मूूल्यं (वर्षट-दर-वर्षट) मंू मूाचट 2023 केां बाद सेे 
तिनर�तर कांमूी दखेाी गई। कांमू उत्पादन केां कांारण चावला केां तिनयाटत 

पर प्रतितब�ध केां बावजूूद आपूतितट कांी तिस्थातित त�ग रहेने केां कांारण 
चावला कांी मूूल्यं बढ़ं [2022-23 केां अ�तितमू अनमुूान (एफीई) कांी 
तलुाना मंू  2023-24 केां दूसेर े अतिग्रेमू अनमुूान केां आधार पर 
(-)1.4 प्रतितशत]। चावला केां पयाटप्त बफीर स्टॉकां (16 मूाचट 2024 
कांी तिस्थातित केां अनसुेार मूानकां कांा 7.6 गनुा) केां सेाथा-सेाथा मूूल्य 
तिस्थारीकांरण केां उपाय, तिजूसेमंू उसेना चावला केां तिनयाटत पर 20 
प्रतितशत शलु्कां कांा बढ़ाना; बासेमूती चावला कांा न्यूनतमू तिनयाटत 
मूूल्य (एमूईपी) 950 अमेूरिरकांी डॉलार प्रतित टन तय कांरना; ओपन 
मूाकेांट सेेला स्कांीमू (ओएमूएसेएसे) केां तहेत बढ़ी हंेई ऑफीलाोतिड�ग; 
और एकां तिनति�त मूूल्य (₹29 प्रतित तिकांलाोग्रेामू) पर नए लाॉन्च तिकांए 
गए ‘भोारत’ चावला कांी लातिक्षेत तिबक्री शातिमूला हैे, केां कांारण घरलूेा 
उपलाब्धता मंू सेधुार हेोने और मूध्यमू अवतिध मंू मूूल्य दबाव कांमू 
हेोने कांी से�भोावना हैे। गेहंे� केां मूामूलेा मंू, व्यापारिरयं/थाोकां तिवके्रताओ � 
और खादुरा तिवके्रताओ � केां से�ब�ध मंू स्टॉकां सेीमूा कांो कांठोोर कांरने 
सेतिहेत मूूल्य तिस्थारीकांरण उपाय; ओपन मूाकेांट सेेला स्कांीमू 
(ओएमूएसेएसे) केां तहेत स्टॉकां कांी बढ़ी हंेई तिबक्री; नए लाॉन्च तिकांए 
गए ‘भोारत आटा’ कांी तिनति�त खादुरा मूूल्य (₹27.5 प्रतित तिकांलाोग्रेामू) 
पर तिबक्री; और मूई 2022 सेे गेहंे� तिनयाटत पर प्रतितब�ध सेे मूदु्राास्फीीतित 
कांो तिनय�तित्रत कांरने मंू मूदद तिमूलाी। वर्षट 2024-25 केां रबी तिवपणन 
मूौसेमू (आरएमूएसे) मंू गेहंे� केां न्यूनतमू सेमूथाटन मूूल्य (एमूएसेपी) 
मंू 7.1 प्रतितशत कांी बढ़ोतरी और 2023-24 रबी मूौसेमू मंू 1.2 
प्रतितशत कांा बेहेतर रकांबा गेहंे� केां उच्च उत्पादन और घरलूेा आपूतितट 
मंू सेधुार केां तिलाए अच्छोा से�केांत हैे। वर्षट 2023-24 कांा दूसेरा अतिग्रेमू 
अनमुूान वर्षट 2022-23 केां अ�तितमू अनमुूान कांी तलुाना मंू गेहंे� केां 
उत्पादन मंू 1.3 प्रतितशत कांी वतंि� कांा से�केांत दतेा हैे।

सेतिब्जूयं (सेीपीआई मंू 6.0 प्रतितशत और खााद्य और पेय 
सेमूूहे मंू 13.2 प्रतितशत कांा भोारा�कां) मंू मूदु्राास्फीीतित तिसेत�बर-
अकू्ताबर 2023 मंू कांमू हंेई �, लेातिकांन नव�बर 2023-फीरवरी 2024 मंू 
मूूल्यं मंू ठो�ड केां दौरान सेामूान्य सेे कांमू ढीीला, सेामूान्य सेे अतिधकां 
तापमूान और उतिरी भोारत केां कुांछो तिहेस्सें मंू शीत लाहेरं केां कांारण 
वतंि� हंेई (चाटट  II.11)।

प्रमूखुा सेतिब्जूयं मंू, प्याजू कांी मूूल्यं नव�बर 2023 मंू तेजूी 
सेे बढ़ं, तिजूसेमंू कांमू खारीफी रकांबा और उत्पादन मंू तिगरावट [(-) 
2022-23 कांी एफीई कांी तलुाना मंू  2023-24  केां पहेलेा एई केां 
अनसुेार 15.7 प्रतितशत] तथाा अतिनयतिमूत वर्षाट और तिपछोलेा वर्षट मंू 

Chart II.10: Cereals Inflation
(y-o-y)

Wheat/AttaRiceCereals and products

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.10: अनुाज मंु मुदु्राास्फीीति� 
(वर्षट-दर-वर्षट)
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स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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कांमू उत्पादन केां कांारण, 86.3 प्रतितशत मूदु्राातिस्फीतित बढ़ी। तिदसे�बर 
2023- 2024 मंू प्याजू कांी मूूल्यं मंू तिगरावट आई क्यंतिकां मूूल्य 
तिस्थारीकांरण उपाय जैूसेे 40 प्रतितशत तिनयाटत शलु्कां लागाने केां 
सेाथा -सेाथा तिनयाटत पर रोकां लागाने, खारीद मंू वतंि� और चतुिन�दा 
दकुांानं सेे तिनति�त खादुरा मूूल्य (₹25 प्रतित तिकांलाोग्रेामू) पर प्याजू 
खारीदने  सेे घरलूेा उपलाब्धता और मूूल्य दबाव तिनय�तित्रत कांरने मंू 
सेहेायता तिमूलाी। दशे केां कुांछो तिहेस्सें मंू बाढ़ और आपूतितट बाधाओ � 
केां कांारण जूलुााई-अगस्त मंू उछोाला केां बाद तिसेत�बर-अकू्ताबर 2023 

मंू टमूाटर कांी मूूल्यं मंू वर्षट -दर -वर्षट तिगरावट आई। हेालाातँिकां, 
नव�बर मंू बेमूौसेमू बारिरश केां कांारण फीसेलां कांो नकुांसेान हंेआ 
तिजूसेकेां कांारण मूदु्राास्फीीतित कांा दबाव तिफीर सेे बढ़ गया। जूबतिकां, 
तिपछोलेा वर्षट अतिधकां उत्पादन (2021-22 कांी तलुाना मंू 2022-23 
मंू 7.1 प्रतितशत कांी वतंि�) केां कांारण आलूा कांी मूूल्यं  वर्षट 2023 
सेे जूनवरी 2024 तकां कांमू रहें। 2023-24 मंू उत्पादन मंू कुांछो 
कांमूी दखेाी गई [(-)2022-23 केां एफीई कांी तलुाना मंू पहेलाी एई केां 
अनसुेार 2023-24 मंू 1.9 प्रतितशत]। प्रमूखुात: प्रतितकूांला आधार 
प्रभोाव केां कांारण वर्षट -दर -वर्षट आधार पर आलूा कांी मूूल्यं बढ़ 
गई �। नव�बर 2023-फीरवरी 2024 केां दौरान लाहेसेनु, फूीलागोभोी 
और पतिागोभोी जैूसेी टीओपी (टमूाटर, प्याजू और आलूा) शे्रृंणी केां 
अलाावा सेतिब्जूयं कांी मूूल्यं  भोी सेामूान्य सेे मूामूूलाी कांमू हंेई �, जूो 
मूहे�गी सेतिब्जूयं केां प्रमूखुा कांारकां रहेे (चाटट  II.11)। तिवशेर्ष रूप सेे, 
लाहेसेनु कांा कांमू उत्पादन [(-) 2022-23 कांी पहेलाी एई कांी तलुाना 
मंू 2023-24 मंू 0.8 प्रतितशत और 2021-22 कांी तलुाना मंू 2022-
23 मंू (-) 8.1 प्रतितशत केां अलाावा] केां परिरणामूस्वरूप मूूल्यं कांा 
दबाव तिस्थार रहेा तिजूसेसेे तिसेत�बर 2023 कांी तलुाना मंू मूदु्राास्फीीतित  
तितगनेु अ�कां मंू पहंे�च कांर, फीरवरी 2024 मंू 264.3 प्रतितशत हेो 
गई। परिरणामूस्वरूप, अब तकां केां तिवतिीय वर्षट मंू टीओपी और गैर 
टीओपी शे्रृंतिणयं मंू सेतिब्जूयं कांी मूूल्यं मंू वतंि� सेामूान्य सेे बहंेत 
अतिधकां हेो गई हैे (चाटट  II.12)।

फीलां कांी मूदु्राास्फीीतित (सेीपीआई मंू 2.9 प्रतितशत और खााद्य 

Tomato (9.5)

Potato (16.3)

Cabbage and cauliflower (7.1) Other vegetables (51.3)

Onion (10.7)

Garlic (5.1)

Vegetables (y-o-y, per cent)

Chart II.11: Drivers of Vegetable Inflation
(y-o-y)

Note: Figures in parentheses indicate items' weights in CPI-vegetables.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकांं मंू तिदये गए आ�कांडं़  सेीपीआई-सेतिब्जूयं मंू भोार कांो दशाटते हंे । 
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.11: सीब्जी मुदु्राास्फीीति� के सी�चाालाक
(वर्षट-दर-वर्षट)
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Chart II.12: Price build-up in CPI Vegetables

*: TOP denotes tomato, onion and potato.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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* टीओपी टमूाटर, प्याजू और आलूा कांो दशाटता हैे ।
 स्रोो�: एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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और पेय पदाथाट सेमूूहे मंू 6.3 प्रतितशत) मंू जूून 2023 सेे तिनर�तर 
वतंि� दजूट कांी गई, जूो फीरवरी 2024 मंू 4.8 प्रतितशत तकां कांमू हेोने 
सेे पहेलेा तिदसे�बर 2023 मंू 11.1 प्रतितशत पर पहंे�च गई थाी। अतिधकां 
उत्पादन (2022-23 केां एफीई कांी तलुाना मंू पहेलाी एई केां अनसुेार 
2023-24 मंू 1.7 प्रतितशत) केां बावजूूद, फीलां मंू बढ़ी मूदु्राास्फीीतित 
नव�बर 2023-फीरवरी 2024 मंू मूखु्य रूप सेे सेेब और केांलेा कांी 
मूूल्यं सेामूान्य सेे मूामूूलाी कांमू हेोने केां कांारण थाी। कांमू उत्पादन केां 
कांारण जूलुााई-तिदसे�बर 2023 केां दौरान मूू�गफीलाी कांी मूूल्यं मंू भोी 
दोहेर ेअ�कां कांी मूदु्राास्फीीतित रहेी।

पौधा आधारिरत प्रोटीन केां प्राथातिमूकां स्रोोत अथााटत दालां 
(सेीपीआई मंू 2.4 प्रतितशत और खााद्य और पेय पदाथाट सेमूूहे मंू 
5.2 प्रतितशत) कांी मूूल्यं मंू तेजू वतंि� हंेई। मूखु्य रूप सेे अरहेर केां 
कांमू उत्पादन केां कांारण जूून 2023 सेे दोहेर ेअ�कांं कांी मूदु्राास्फीीतित 
हंेई [(-) 2021-22 कांी तलुाना मंू 2022-23 मंू 21.1 प्रतितशत 
और 2022-23 कांी तलुाना मंू दूसेर े एई केां अनसुेार 2023-24 
मंू केांवला 0.8 प्रतितशत कांी वतंि� हंेई। ], उड़द [(-) 2021-22 कांी 
तलुाना मंू 2022-23 मंू 6.0 प्रतितशत और 2022-23 कांी तलुाना 
मंू 2023-24 कांी दूसेरी एई केां अनसुेार 2023-24 मंू (-) 14.4 
प्रतितशत] और मूू�ग [(-) 17.6 2022-23 कांी तलुाना मंू 2023-24 
कांी दूसेरी एई केां अनसुेार 2023-24 मंू प्रतितशत] (चाटट  II.13)। 
कांमू उत्पादन कांा प्रभोाव स्टॉकां-टू-यूज़ अनपुात मंू भोी परिरलातिक्षेत 

हेोता हैे(चाटट  II.14) । 31 मूाचट, 2025 तकां उड़द और अरहेर केां 
तिलाए ‘मूकु्ता’ आयात नीतित केां तिवस्तार सेतिहेत मूाचट 2024 तकां पीलाी 
मूटर पर न्यूनतमू आयात मूूल्य प्रतितब�ध हेटाने, ‘भोारत दाला’ ब्रांा�ड 
केां तहेत सेतिब्सेडी प्रदति चना दाला कांी तिबक्री और रिरयायती दरं 
पर मूू�ग दाला कांी तिबक्री जैूसेे आपूतितट उपायं केां बाद फीरवरी 2024 
मंू 18.9 प्रतितशत तकां मूदु्राास्फीीतित कांमू हेोने सेे मूूल्यं पर दबाव 
थाोड़ा कांमू हंेआ। 

अकू्ताबर 2023-फीरवरी 2024 केां दौरान दूध और दूध 
उत्पादं (सेीपीआई मंू 6.6 प्रतितशत  और खााद्य और पेय पदाथाट 
सेमूूहे केां भोीतर 14.4 प्रतितशत भोारा�कां) और अ�डे (सेमूूहे केां भोीतर 
4.0 प्रतितशत भोारा�कां) कांी कांीमूतं मंू वतंि� केां कांारण पश-ुआधारिरत 
प्रोटीन वस्तओु � कांी कांीमूतं मंू मूामूूलाी वतंि� हंेई। मूा�से और मूछोलाी 
(सेीपीआई मंू 3.6 प्रतितशत कांा भोारा�कां और खााद्य और पेय पदाथाट 
सेमूूहे केां भोीतर 7.9 प्रतितशत) कांी कांीमूतं कांमू हेोने सेे आ�तिशकां 
रूप सेे से�ततुिलात थेा (चाटट  II.15)। दूध और उत्पादं कांी कांीमूतं मंू 
मूदु्राास्फीीतित फीरवरी 2023 मंू अपने 9 सेाला केां 9.6 प्रतितशत तिशखार 
स्तर सेे लागातार कांमू हंेई हैे, जूो तिकां उच्च दूध उत्पादन केां सेाथा-
सेाथा फ़ंीड और चार ेकांी लाागत मंू कांमूी केां कांारण हैे। हेालाातँिकां, अ�डे 
कांी कांीमूतं मंू तिसेत�बर 2023 सेे मूौसेमूी मूा�ग और उच्च तिनयाटत 
कांी वजूहे सेे तेजूी दखेाी गई हैे। दूसेरी ओर, अनमुूातिनत मूा�ग सेे 
कांमू केां मूकुांाबलेा अतिधकां उत्पादन केां कांारण 2023-24 कांी दूसेरी 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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Chart II.13: CPI Pulses and Products
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Chart II.14: Pulses Inflation and
Stock-Use Ratio
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छोमूाहेी मंू मूा�से और मूछोलाी कांी कांीमूतं सेामूान्य सेे अतिधकां कांमू हेो 
गई �। हेालाातँिकां, फीरवरी 2024 मंू, आ�ध्र प्रदशे मंू बडट फ्लूा केां कांारण 
ब्रांॉयलार कांी कांमू आपूतितट केां सेाथा-सेाथा प्रतितकूांला प्रभोावं केां कांारण 
मूा�से और मूछोलाी कांी मूहे�गाई तेजूी सेे बढ़ी।

तेला और वसेा कांी मूूल्यं (सेीपीआई मंू 3.6 प्रतितशत और  
खााद्य और पेय पदाथाट सेमूूहे मंू 7.8 प्रतितशत कांा भोारा�कां) पूर े
2023-24 (अपै्रला-फीरवरी) केां दौरान कांमू अ�तरराष्ट्रीीय मूूल्यं 
और तितलाहेन केां उच्च घरलूेा उत्पादन केां कांारण अपस्फीीतित 
कांी तिस्थातित मंू रहें। 2022-23 सेीज़न (2021-22 केां एफीई पर 
2022-23 मंू 8.8 प्रतितशत) (चाटट  II.16)। मूाचट 2025 तकां कांच्चे 
पामू, सूेरजूमूखुाी और सेोयाबीन तेला पर कांमू आयात शलु्कां केां 
तिवस्तार सेे 2022 कांी तलुाना मंू 2023-24 केां दूसेर ेएई केां अनसुेार 
2023-24 मंू तितलाहेन उत्पादन मंू अनमुूातिनत कांमूी [(-) 9.2 
प्रतितशत केां बावजूूद मूदु्राास्फीीतित कांमू रहेने कांी से�भोावना हैे। -23]। 
घी और मूक्खान कांी मूूल्यं मंू मूदु्राास्फीीतित कांमू हंेई, जूो दूध कांी  
अतिधकां मूूल्यं केां प्रभोाव अ�तरण एव� अनकूुांला आधार प्रभोाव कांो 
दशाटता हैे।

चीनी और तिमूष्टान्न कांी मूूल्यं मंू मूदु्राास्फीीतित (सेीपीआई मंू 
1.4 प्रतितशत और खााद्य और पेय पदाथाट सेमूूहे मंू 3.0 प्रतितशत 
भोारा�कां) कांमू खारीफी उत्पादन केां कांारण अकू्ताबर-फीरवरी 2023-

24 केां दौरान बढ़ गई [(-) 2 एई केां अनसुेार 9.0 प्रतितशत 2023-
24 मंू एफीई 2022-23 कांी तलुाना मंू], तिजूसेकेां बाद 2022-23 मंू 
वर्षट -दर-वर्षट अतिधकां उत्पादन और 2023-24 केां तिलाए गन्ने केां 
उतिचत और लााभोकांारी मूूल्य (एफीआरपी) मंू ₹10 प्रतित तिक्व�टला कांी 
वतंि� हंेई। हेालाातँिकां, तिनयाटत प्रतितब�धं केां तिवस्तार, इथेानॉला उत्पादन 
केां तिलाए गन्ने केां रसे और तिसेरप केां उपयोग पर प्रतितब�ध और 
2023-24 मंू इथेानॉला उत्पादन केां तिलाए उपयोग तिकांए जूाने वालेा 
गडु़ पर 50 प्रतितशत तिनयाटत शलु्कां लागाने सेतिहेत घरलूेा उपलाब्धता 
सेतुिनति�त कांरने केां तिलाए आपूतितट उपायं सेे मूदु्राास्फीीतित दबाव पर 
कांाबू पाने कांी से�भोावना हेै।

अन्य खााद्य पदाथां मंू, मूखु्य रूप सेे जूीर ेकेां तिलाए प्रतितकूांला 
मूौसेमू कांी तिस्थातित और उसेकेां मू�द उत्पादन केां कांारण मूसेालां 
मंू मूदु्राास्फीीतित दोहेर े अ�कां मंू रहेी। हेालाातँिकां, अकू्ताबर 2023 सेे 
मूसेालां कांी मूदु्राास्फीीतित धीर-ेधीर ेकांमू हेो गई हैे क्यंतिकां जूीरा मंू  
मूहेीने-दर-मूहेीने मूूल्य कांा दबाव कांमू हेो गया हैे और तिदसे�बर 2023 
मंू अतिधकां एकांड़ और उत्पादन (2022-23 केां अ�तितमू अनमुूान कांी 
तलुाना मंू 2023-24 केां अ�तितमू अतिग्रेमू अनमुूान केां अनसुेार 49 
प्रतितशत) केां कांारण नकांारात्मूकां हेो गया हैे। तैयार भोोजून कांी मूूल्यं 

मंू धीर-ेधीर ेकांमूी आई हैे, जूो खााद्य तेलां और तरला पेट्रीोतिलायमू 

गैसे (एलापीजूी) कांी कांमू तिनतिवतिष्ट लाागत कांो दशाटता हैे।

चाार्टट II.16: खााद्य �ेला मुलू्यं: घरलूेा और वैति�क
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Chart II.15: Drivers of Animal Protein Inflation
(H2:2023-24 over H1:2023-24)

Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI-animal protein group. H2:202  -3
2 refers to October-February.4
Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.15: प्राणीी प्रोर्टीनु मुदु्राास्फीीति� के सी�चाालाक
(2023-24 की पीहेलाी छोमुाहेी की �लुानुा मंु 2023-26 की दूसीरी ति�मुाहेी)
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तिर्टप्पीणीी : कांोष्ठकांं मंू तिदये गए आ�कांडं़ सेीपीआई-प्राणी प्रोटीन सेमूूहे मंू ‘मूदं’ केां भोार कांो दशाटते हंे ।  
2022-23 कांी दूसेरी छोमूाहेी अकू्ताबर-फीरवरी सेे से�ब�तिधत हैे ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी कांा अनमुूान ।
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खुादराा मार्जि�िना

तिसेत�बर 2023-मूाचट 2024 केां दौरान अनाजू केां तिलाए खादुरा 

मूूल्य मूातिजूटन - खादुरा और थाोकां मूूल्यं12 कांा अ�तर- बढ़ गया। 

तिसेत�बर 2023 सेे जूनवरी 2024 केां बीच तिनर�तर वतंि� दजूट कांरने 

केां बाद, फीरवरी सेे दालां कांी मूूल्य मूातिजूटन तिस्थार हेो गई। हेाला 

कांी अवतिध मंू खााद्य तेलां मंू खादुरा मूूल्य मूातिजूटन कांमू हेो गया हैे, 

तिजूसेकांा मूखु्य कांारण रिरफीाइ�ड तेलां पर मूातिजूटन मंू कांमूी हैे। अगस्त 

12 प्रत्येकां मूद केां स्तर पर उसेकेां सेीपीआई भोार कांा प्रयोग कांरते हंेए से�ब�तिधत मूद कांी खादुरा एव� थाोकां मूूल्यं कांा सेकांला जूोड़ से�ब�तिधत उप सेमूूहें मंू तिकांया जूाता हैे। डीसेीए द्वाारा मूूल्य से�ग्रेहे त�त्र 
और वस्त ुतिकांस्मूं मंू तिभोन्नता केां कांारण जूनवरी – मूाचट 2021 कंां आ�कांड़ो कांो बाहेर रखाा गया हैे। 

2023 केां मूध्य मंू टमूाटर कांी मूूल्यं मंू तिगरावट केां कांारण प्रमूखुा 

सेतिब्जूयं कांा खादुरा मूूल्य मूातिजूटन जूलुााई 2023 मंू दजूट अपने 

उच्चतमू स्तर सेे कांमू हेो गया थाा। हेालाा�तिकां, प्याजू कांी थाोकां मूूल्यं 

मंू बढ़ोतरी केां सेाथा नव�बर 2023 मंू मूातिजूटन तिफीर सेे बढ़ गया। 

प्याजू कांी मूूल्यं मंू वतंि� कांो तिनय�तित्रत कांरने केां तिलाए आपूतितट पक्षे केां 

उपायं कांी सेहेायता सेे, तिपछोलेा चार मूहेीनं मंू प्रमूखुा सेतिब्जूयं कांा 

खादुरा मूूल्य मूातिजूटन  कांमू हेो गया हैे (चाटट  II.17)।
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Chart II.17: Retail, Wholesale Prices and Margin

Sources: Department of Consumer Affairs, Ministry of Consumer Affairs, Food and Public Distribution; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.17: खुादरा और थाोक मुलू्य �थाा मुातिजटनु

 ए: अनुाज

सीी: सीतिब्जया� डी: खााद्य �ेला (पैीक)
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खादुरा मूूल्य मूातिजूटन (दाया� मूान) खादुरा मूूल्य थाोकां मूूल्य  
स्रोो� : उपभोोक्ताा मूामूलेा तिवभोाग; उपभोोक्ताा मूामूलेा, खााद्य और सेावटजूतिनकां तिवतरण मू�त्रालाय; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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खााद्य मदु्राास्फीीर्जि� काा क्षेते्रवाारा औरा स्थाार्जिनाका र्जिवा�राण 

सेीपीआई खााद्य मूदु्राास्फीीतित कांा दबाव ग्रेामूीण और शहेरी 
दोनं के्षेत्रं मंू दखेाा गया, शहेरी खााद्य मूदु्राास्फीीतित अपने ग्रेामूीण 
सेमूकांक्षे सेे आगे तिनकांला गई (चाटट  II.18)। वहें, शहेरी के्षेत्रं मंू खााद्य 
मूदु्राास्फीीतित मंू अतिस्थारता13 ग्रेामूीण के्षेत्रं कांी तलुाना मंू अतिधकां थाी। 
मूखु्य रूप सेे प्रोटीन, फीलां और सेतिब्जूयं केां कांारण थाी।

स्थाातिनकां रूप सेे, खााद्य मूदु्राास्फीीतित कांा दबाव कांमू हेो रहेा 
हैे - 2023-24 (अपै्रला-फीरवरी) कांी अवतिध मंू 6.0 प्रतितशत सेे 
अतिधकां खााद्य मूदु्राास्फीीतित वालेा राज्यं/से�घ शातिसेत प्रदशें कांी 
से�ख्या एकां सेाला पहेलेा इसेी अवतिध मंू 27 कांी तलुाना मंू घटकांर 
20 हेो गई हैे। (सेारणी II.1)

सीीपीीआई ईधंना सीमहू 

सेीपीआई ई �धन अगस्त केां 4.3 प्रतितशत सेे तिसेत�बर 2023 
मंू (-) 0.1 प्रतितशत कांी अवस्फीीतित कांी तिस्थातित मंू चलाा गया, और 

फीरवरी 2024 तकां के्षेत्र मंू रहेी। इसेकांा प्राथातिमूकां चालाकां अगस्त 

केां अ�त मंू घरलूेा तरलाीकंांत पेट्रीोतिलायमू गैसे (एलापीजूी) कांी मूूल्यं 

मंू आई ₹ 200 प्रतित तिसेलंाडर कांी कांमूी रहेी, सेाथा हेी अ�तरराष्ट्रीीय 

मूूल्यं मंू नरमूी केां कांारण तिमूट्टाी केां तेला कांी मूूल्यं मंू वर्षट-दर वर्षट 

आई तिगरावट और जूलााऊ लाकांड़ी और तिचप्से कांी मूूल्यं कांी वतंि� 

(वर्षट-दर-वर्षट) मंू आई मू�दी भोी इसेकेां कांारण रहंे। तिबजूलाी कांी मूूल्यं 

मंू वतंि�, अगस्त 2023 केां रिरकांाडट 13.5 प्रतितशत सेे  वर्षट-दर-वर्षट 

आधार पर कांमू हेोकांर फीरवरी 2024 मंू लागभोग 10.4 प्रतितशत हेो 

गई (चाटट  II.19)।  

 काोरा सीीपीीआई (खााद्य औरा ईधंना काो छोोड़कारा सीीपीीआई)

2023-24 कांी दूसेरी छोमूाहेी केां दौरान मूूला (कांोर) (खााद्य 

और ई �धन कांो छोोड़कांर) मंू अवस्फीीतित जूारी रहेी तथाा  अगस्त 

2023 केां 4.9 प्रतितशत सेे तिगरकांर फीरवरी 2024 मंू 3.4 प्रतितशत 

हेो गई – जूो वतटमूान सेीपीआई श्रृंं�खालाा मंू कांोर मूदु्राास्फीीतित कांी 

सेबसेे कांमू दर (2012=100)15 हैे। अ�ततिनटतिहेत मूदु्राास्फीीतित केां अन्य 

अपवजूटन -आधारिरत मूापं मंू भोी, जूो खााद्य और ई �धन केां अलाावा 

पेट्रीोला, डीजूला, सेोना और चा�दी जैूसेी अतिस्थार वस्तओु � कांो हेटा 

दतेे हंे, इसे अवतिध केां दौरान तेजू और क्रतिमूकां कांमूी दखेाी गई 

(सेारणी II.2) तिजूसेमंू मूदु्राास्फीीतित दरं मंू तिनम्नतर प्रतिततिनध्यात्मूकां 

तिभोन्नता (चाटट  II.20) हैे।  

 दूसेरी छोमूाहेी मंू कांोर मूूल्य गतित मंू तेजू व्यापकां तिगरावट 

सेीपीआई थे्रेशहेोल् ड तिडफ्यूजून इ�तिडसेेज़ (डीआई) मंू तिगरावट केां 

रूप मंू दखेाी गई। खााद्य, ई �धन, पेट्रीोला, डीजूला, सेोना और चा�दी 

कांो छोोड़कांर 6 प्रतितशत (एसेएएआर) और 4 प्रतितशत (एसेएएआर) 

सेे अतिधकां कांी मूूल्य वतंि� केां तिलाए सेीपीआई डीआई, तिसेत�बर-

तिदसे�बर 2023 केां दौरान से�कुांचन के्षेत्र मंू और नीचे चलाा गया, जूो 

13 जूीएआरसेीएच प्रतिक्रया कांा उपयोग कांरकेां अनमुूान लागाया गया।
14 दमून और दीव  तथाा दादरा और नगर हेवेलाी केां एकांीकांरण और एकां कंांद्रा शातिसेत प्रदशे केां रूप मंू लाद्दााखा केां गठोन कांो शातिमूला तिकांया गया हैे।
15 अकू्ताबर 2019 मंू 3.4 प्रतितशत कांी मूखु्य मूदु्राास्फीीतित भोी दखेाी गई थाी। 
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Chart II.18: CPI Food Inflation :(y-o-y)
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चाार्टट II.18: सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
(वाय-ओ-वाय): शहेरी और ग्राामुीणी

प्रति
तश

त

ग्रेामूीण शहेरी

स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी कांा अनमुूान ।

सीारणीी II.1: सीभोी राज्यं/कंद्रा शातिसी� प्रदेशं मंु खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� का तिव�रणी: राज्यं की सी�ख्या14

खााद्य मुदु्राास्फीीति� सीीमुा 2022-23
(अपै्रला-फीरवरी)

2023-24
(अपै्रला-फीरवरी)

2 प्रतितशत सेे भोी कांमू 1 1

2 सेे 4 प्रतितशत केां बीच 1 4

4 सेे 6 प्रतितशत केां बीच 7 11

6 प्रतितशत सेे अतिधकां 27 20

स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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6 प्रतितशत और 4 प्रतितशत एसेएएआर सेीमूा सेे पर ेमूूल्य वतंि� कांी 

क्रतिमूकां रूप सेे कांमू घटनाओ � कांा से�केांत दतेा हैे। जूनवरी 2024 मंू 

4 प्रतितशत कांी थे्रेशहेोल्ड डीआई मंू वापसेी कांमू सेमूय केां तिलाए थाी 

क्यंतिकां फीरवरी मंू इसेमंू से�शोधन हंेआ तथाा से�कुांचन के्षेत्र मंू और 

आगे बढ़ने केां सेाथा-सेाथा 6 प्रतितशत कांी थे्रेशोल्ड डीआई तिगरकांर 

एकांला अ�कां मंू आ गई (चाटट  II.21)। 

2023-24 मंू अब तकां (अपै्रला-फीरवरी) मूूला पण्य वस्त ुऔर 
सेेवा दोनं शे्रृंतिणयं मंू कांाफीी नरमूी दखेाी गई। सेोने कांी मूूल्यं मंू 
बढ़ोतरी सेे प्रभोातिवत हेोकांर व्यतिक्तागत दखेाभोाला और सेामूानं कांो 
छोोड़कांर, अन्य सेभोी उप-सेमूूहें/सेमूूहें कांा कांोर मूदु्राास्फीीतित मंू 
योगदान घाटा (चाटट  II.22)।

जूनवरी 2023 मंू अपने हेातिलाया तिशखार सेे कांोर मंू 2.8 
प्रतितशत अ�कांं कांी कांमूी मंू सेे, लागभोग 80 बीपीएसे कांा योगदान  

तिर्टप्पीतिणीया� : (1) एलापीजूी कांा अ�तरराष्ट्रीीय मूूल्य क्रमूश: 60:40 केां अनपुात मंू तिमूतिश्रृंत सेऊदी ब्यूटेन और प्रोपेन कांी स्पॉट मूूल्यं पर आधारिरत हैे। ये अ�तरराष्ट्रीीय उत्पाद मूूल्य सेा�केांतितकां आयात 
मूूल्य हंे । अतिधकां जूानकांारी www.ppac.org.in पर उपलाब्ध हैे।

 (2) तिमूट्टाी केां तेला कांी सेा�केांतितकां अ�तरराष्ट्रीीय मूूल्य तिसे�गापरु जेूट केांरो स्पॉट मूूल्य हैे । 
 (3) एलापीजूी और तिमूट्टाी केां तेला कांी घरलूेा मूूल्यं क्रमूश: चार और तीन मूहेानगरं केां औसेत मूूल्यं कांो दशाटते हंे, जैूसेा तिकां इ�तिडयन आयला कांापोरशेन (आईओसेीएला) द्वाारा रिरपोटट   
  तिकांया गया हैे ।
 (4) कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ सेीपीआई-ई �धन सेमूूहे मंू मूदं केां भोार कांो दशाटते हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; ब्लूामूबगट; आईओसेीएला; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.19: सीीपीीआई ई �धानु सीमुहूे मुदु्राास्फीीति�

ए: ई �धानु मुदु्राास्फीीति� 

�ी : तिमुट्टीी का �ेला: घरलूेा और अ��रराष्ट्रीीय मूुल्यं सीी: एलापीीजी : घरलूेा और अ��रराष्ट्रीीय मूुल्यं
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एलापीजूी (परिरवहेन कांो छोोड़कांर) (18.8) 
जूलााऊ लाकांड़ी, तिचप्से और गोबर केां अपलेा (36.7) 
सेीपीआई ई �धन और तिबजूलाी (दाया� मूान)

तिमूट्टाी कांा तेला (8.0) 
तिबजूलाी (दाया� मूान)

एलापीजूी: अ�तरराष्ट्रीीयतिमूट्टाी कांा तेला: अ�तरराष्ट्रीीय तिमूट्टाी कांा तेला: घरलूेा (सेतिब्सेडी प्राप्त) एलापीजूी : घरलूेा 
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कांपडे़ और फुीटवेयर उप-सेमूूहे द्वाारा तिकांया गया थाा।  इसेकेां 
अलाावा, परिरवहेन और से�चार कांा  47 बीपीएसे; आवासे कांा 38 

बीपीएसे; घरेलूा वस्तुए� और सेेवाए,ँ और व्यतिक्तागत देखाभोाला और 

सेामूान कांा प्रतित 35 बीपीएसे कांा योगदान रहेा (चाटट  II.23)।  

खााद्य, ई �धन, पेट्रीोला, डीजूला, सेोना और चा�दी कांी मूदु्राास्फीीतित 
कांो छोोड़कांर सेीपीआई कांो इसेकेां वस्तओु � (हेेडलााइन सेीपीआई मंू 
20.7 प्रतितशत भोार केां सेाथा) और सेेवाओ � (23.0 प्रतितशत भोार) 

सीारणीी II.2: अपीवजटनु-आधाारिर� मुदु्राास्फीीति� के मुापी
(वर्षट-दर-वर्षट)

अवतिधा खााद्य और ई �धानु को 
छोोड़कर सीीपीीआई

(47.3)

सीीपीीआई मंु खााद्य 
ई �धानु, पेीट्रीोला, डीजला
शातिमुला नुहें (45.0)

खााद्य ई �धानु, पेीट्रीोला, 
डीजला, सीोनुा, चाा�दी को

छोोड़कर सीीपीीआई 
(43.8)

जून-23 6.2 6.5 6.3

फीर-23 6.1 6.4 6.2

मूाचट-23 5.8 6.0 5.9

अपै्र-23 5.1 5.8 5.6

मूई-23 5.2 5.8 5.4

जूून-23 5.2 5.4 5.2

जूलुाा-23 4.9 5.1 4.8

अग-23 4.9 5.1 4.8

तिसेत�-23 4.5 4.7 4.4

अकू्ता-23 4.2 4.4 4.1

नव�-23 4.1 4.2 3.9

तिदसे�-23 3.8 3.9 3.6

जून-24 3.5 3.7 3.4

फीर-24 3.4 3.5 3.3

तिर्टप्पीतिणीया� : (1) कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ सेीपीआई मंू भोार कांो दशाटते हंे ।
   (2) हेेडलााइन सेीपीआई सेे अवतिशष्ट केां रूप मंू व्यतु्पन्न ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.22: खााद्य ई �धानु को छोोड़कर सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� मंु योगदानु (प्रति�श� अ�क) 

*पान, त�बाकूां और नशीलेा पदाथाट सेतिहेत अन्य और मूनोर�जून और आमूोद-प्रमूोद 
नुोर्ट : कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ खााद्य और ई �धन कांो छोोड़कांर सेीपीआई मंू भोार कांो दशाटते हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी कांा अनमुूान । 

खााद्य ई �धन कांो छोोड़कांर सेीपीआई
(वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत) 

तिजूसेमंू 

परिरवहेन और
से�चार (18.2) 

स्वास्थ्य (12.5) 

कांपड़ा और फुीटवेयर (13.8)

हेाउतिसे�ग (21.3)

घरलूेा वस्तएु� और
सेेवाए�  (8.0)

व्यतिक्तागत परिररक्षेा और
प्रभोाव (8.2) 
तिशक्षेा  (9.4)

अन्य* (8.6) 

मेूमूो 

मूहेत्वपूणट वस्तएु�  (51.3)

मूहेत्वपूणट सेेवाए� (48.7)

औसेत (2017-18 सेे 2019-20 तकां) 2023-24 (अप्रै-फीर) 

Chart II.21: CPI excluding Food, Fuel, Petrol,
icesDiesel, Gold and Silver: Diffusion Ind by
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Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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4 प्रतितशत सेे अतिधकां
6 प्रतितशत सेे अतिधकां

0 प्रतितशत सेे अतिधकां

स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.21: खााद्य, ई �धानु, पेीट्रीोला, डीजला, सीोनुा और
चाा�दी को छोोड़कर सीीपीीआई : थ्रेशेहेोल्ड द्वाारा

एसीएएआर तिनुस्सीारणी सूीचाका�क (तिडफ्यूज़नु इ�डेक्सी)
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चाार्टट II.20: खााद्य और ई �धानु को छोोड़कर सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� : तिनुर��र�ा 

क्र
ॉसे

-से
क्श

नला
 मू

ान
कां

 तिव
चला

न

मूदु्राास्फीीतित : (वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत) 

2019-20 (अपै्र-फीर)
2022-23 (अपै्र-फीर)

2020-21 (जूून-फीर)
2023-24 (अप्रै-फीर)

2021-22 (जूून-मूाचट)

स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी कांा अनमुूान ।
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केां घटकांं मंू तिवघतिटत कांरने सेे दोनं वगं मंू तिगरावट तिदखााई दतेी 
हैे, तिजूसेमंू मूखु्यत: वस्तओु � कांा वगट आगे हैे। कांोर वस्तओु � कांी 

मूदु्राास्फीीतित जूहेा� अगस्त 2023 केां 5.4 प्रतितशत सेे लागभोग 190 
बीपीएसे कांमू हेोकांर फीरवरी 2024 मंू 3.5 प्रतितशत हेो गई, वहें 
इसेी अवतिध केां दौरान मूदु्राास्फीीतित लागभोग 105 बीपीएसे घटकांर 
4.2 प्रतितशत सेे 3.2 प्रतितशत हेो गई। वस्तओु � कांी मूदु्राास्फीीतित 
मंू कांमूी केां प्रमूखुा चालाकां कांपडे़ और फुीटवेयर, घरलूेा सेामूान, 
स्वास्थ्य और व्यतिक्तागत दखेाभोाला और सेामूान (सेोने और चादँी 
कांो छोोड़कांर) थेा (चाटट  II.24ए)। सेेवाओ � केां मूामूलेा मंू, आवासे 
(मूखु्य रूप सेे घर कांा तिकांराया), परिरवहेन तिकांराया (बसे/टे्रीन /टैक्सेी 
भोाड़ा, हेवाई भोाड़ा) और से�चार सेेवाओ � ने मूदु्राास्फीीतित मंू कांमूी कांी 
अगवुाई कांी (चाटट  II.24बी)। 

सूेक्ष्मू सेमू�जूीत मूाध्य मूापं16 (तिट्रीम्ड मूीन मेूजूसेट) ने भोी 
अ�ततिनटतिहेत मूदु्राास्फीीतित दबावं मंू कांमूी कांा से�केांत तिदया तिजूसेमंू 
भोारिरत मूाध्य मूदु्राास्फीीतित (वेटेड मूीन इन्फ़्लेाशन) अगस्त 2023 मंू 
5.2 प्रतितशत सेे लागभोग 160 बीपीएसे कांी तिगरावट दजूट कांरते हंेए 
फीरवरी 2024 मंू 3.6 प्रतितशत पर आ गई (सेारणी II.3)।   

मुुद्राास्फीीति� केे अन्य मुाप

उच्च खााद्य और ई �धन मूदु्राास्फीीतित केां कांारण कंांतिर्ष मूजूदूरं 
(सेीपीआई-एएला) और ग्रेामूीण मूजूदूरं (सेीपीआई-आरएला) 

16 अपवजूटन-आधारिरत मूाप जूहेा ँप्रत्येकां अवतिध मंू अतिस्थार वस्तओु � (उदाहेरण केां तिलाए, खााद्य और ई �धन) केां एकां तिनधाटरिरत सेेट कांो हेटा दतेे हंे, वहें सूेक्ष्मू सेमू�जूीत मूाध्य मूाप मूदु्राास्फीीतित तिवतरण 
केां अ�त (टेला) मंू तिस्थात वस्तओु � कांो बाहेर कांर दतेे हंे - प्रत्येकां मूाहे मूूल्यं मंू तिनतिदटष्ट सेीमूा सेे अतिधकां उतार-चढ़ाव दशाटनेवालाी वस्तओु � कांो हेटा तिदया जूाता हैे और हेटाए जूानेवालेा मूद हेर मूहेीने 
बदलाते रहेते हंे।

Chart II.24: Contributions to CPI Inflation excluding Food, Fuel, Petrol, Diesel, Gold, and Silver

* Represent balancing item to reconcile divergence in CPI index between CPI items indices aggregated vertically, across items and the published sub-
group/group/overall CPI index.
Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI. 
Sources: NSO; and RBI staff estimates
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चाार्टट II.24: खााद्य, ई �धानु, पेीट्रीोला, डीजला, सीोनुा और चाा�दी को छोोड़कर सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंु योगदानु
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मूनोर�जून और आमूोद-प्रमूोद
कांपड़ा और फुीटवेयर

* सेीपीआई सूेचकांा�कां मंू तिवचलान कांो सेमेूटने केां तिलाए से�तलुान आइटमू कांो दशाटता हैे, जूो तिकां वस्तओु � मंू ऊध्वाटधर रूप सेे एकांतित्रत सेीपीआई मूद सूेचकांा�कांं और प्रकांातिशत उप-सेमूूहे / सेमूूहे / सेमूग्रे 
सेीपीआई सूेचकांा�कां केां बीच हैे ।
नुोर्ट : कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ सेीपीआई मंू भोार कांो दशाटते हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी कांा अनमुूान । 

घरलूेा वस्तएु� और सेेवाए� 
स्वस्थ्य 
यातायात और सेम्पे्रर्षण 

तिशक्षेा 
पान, त�बाकूां और नशीलेा पदाथाट
वस्त ुमूदु्राास्फीीतित (वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत)

आवासे 
अन्य* 
सेेवाए� मूदु्राास्फीीतित (वर्षट-दर-वर्षट, प्रतितशत)

Chart II.23: Decline in CPI Core Inflation
- -(Feb 24 over Jan 23): Contributions

* Others include Pan, tobacco and intoxicants, and discrepancies.

Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI excluding food and fuel.

Sources: NSO; and RBI Staff estimates.
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*पान, त�बाकूां और नशीलेा पदाथाट सेतिहेत अन्य और मूनोर�जून और आमूोद-प्रमूोद

नुोर्ट : कांोष्ठकां मंू तिदए गए आ�कांडे़ खााद्य और ई �धन कांो छोोड़कांर सेीपीआई मंू भोार कांो दशाटते हंे ।

चाार्टट II.23: सीीपीीआई कोर मुदु्राास्फीीति� मंु तिगरावर्ट
(जनुवरी-23 की �ुलानुा मंु फीरवरी-24): योगदानु 
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केां तिलाए सेीपीआई मूदु्राास्फीीतित तिसेत�बर 2023 – फीरवरी 2024 
केां दौरान सेीपीआई हेेडलााइन मूदु्राास्फीीतित सेे अतिधकां हेो गई। 
दूसेरी ओर, तिसेत�बर 2023-जूनवरी 2024 केां दौरान, औद्योतिगकां 

कांामूगारं केां तिलाए उपभोोक्ताा मूूल्य सूेचकांा�कां (सेीपीआई-आईडब्ल्यू) 
सेे से�बतिन्धत मूदु्राास्फीीतित हेडेलााइन सेीपीआई सेे नीचे थाी, जूो 
मूखु्यत: हेेडलााइन सेीपीआई कांी तलुाना मंू सेीपीआई-आईडब्ल्यू 
मंू ई �धन मूदु्राास्फीीतित केां कांाफीी कांमू हेोने केां कांारण थाी। अपै्रला और 
अक्टूबर 2023 केां बीच अपस्फीीतित के्षेत्र मंू रहेने केां बाद, थाोकां मूूल्य 
सूेचकांा�कां (डबल्यूपीआई) मूदु्राास्फीीतित नव�बर 2023 मंू प्रतितकूांला 
आधार प्रभोावं केां सेाथा खााद्य कांीमूतं मंू वतंि� केां कांारण धनात्मूकां हेो 
गया। सेीपीआई मूदु्राास्फीीतित मंू वतंि� और डब्ल्यूपीआई मूदु्राास्फीीतित 
केां धनात्मूकां हेोने केां कांारण, योतिजूत सेकांला मूूल्य (जूीवीए) और 
सेकांला घरलूेा उत्पाद (जूीडीपी) केां तिलाए अपस्फीीतितकांारकांं द्वाारा 
मूापी गई मूदु्राास्फीीतित 2023-24 कांी तीसेरी तितमूाहेी मंू और बढ़ 
गई (चाटट  II.25ए) ।

कुांला तिमूलााकांर, डबल्यूपीआई मूदु्राास्फीीतित तिसेत�बर 2023-
फीरवरी 2024 केां दौरान हेेडलााइन सेीपीआई मूदु्राास्फीीतित सेे 
बहंेत कांमू रहेी, जूो डब्ल्यूपीआई मंू खाादे्यतर तिवतिनतिमूटत उत्पादं 
मंू अपस्फीीतित सेे पे्ररिरत थाी। सेमूान वगं केां से�दभोट मंू, खााद्य (तिवशेर्ष 
रूप सेे अनाजू, सेतिब्जूया�, फीला और अ�डे) तथाा कांपडे़ एव� फुीटवेयर 
मंू डबल्यूपीआई मूदु्राास्फीीतित तत्से�ब�धी सेीपीआई सेमूूहें/उपसेमूूहें 
सेे कांमू रहेी। खााद्य तेला और ई �धन कांी मूूल्यं मंू अपस्फीीतित 

सीारणीी II.3: मुदु्राास्फीीति� के कमु तिकए गए मुाध्यमु मुापी
(वर्षट-दर-वर्षट) 

मुाहे 5%
कमु तिकया गया 

10%
कमु तिकया गया

25% कमु 
तिकया गया

भोारिर�
मुापी

जनु-23 6.6 6.6 6.6 6.8

फीर-23 6.6 6.5 6.5 6.6

मुाचाट-23 6.0 6.3 6.3 6.4

अपै्र-23 5.1 5.6 5.9 5.7

मुई-23 5.1 5.6 5.7 5.5

जूनु-23 5.5 5.7 5.7 5.8

जुलाा-23 6.1 6.0 5.6 5.5

अग-23 5.7 5.6 5.3 5.2

तिसी��-23 4.7 5.0 4.9 4.7

अकू्ता-23 4.5 4.9 4.7 4.4

नुव�-23 4.6 4.8 4.5 4.1

तिदसी�-23 4.8 4.7 4.2 4.1

जनु-24 4.7 4.5 3.9 3.7

फीर-24 4.6 4.4 3.7 3.6

स्रोो� : एनएसेओ; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

Chart II.25: Alternative Measures of Inflation

Note: For Q4:2023-24, implicit GDP and GVA deflators are used.
Sources: NSO; Labour Bureau; Ministry of Commerce and Industry; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.25: मुदु्राास्फीीति� के वैकतिल्पीक मुापी

ए. मुदु्राास्फीीति� के तिवतिभोन्नु मुापीनु (वर्षट-दर-वर्षट) �ी. सीीपीीआई- डब्ल्यूपीीआई तिवचालानु: चुातिनुदा वस्�ुए�
(तिसी���र 2023- फीरवरी 2024 के दौरानु औसी�)
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सेीपीआई डब्ल्यूपीआई अ�तराला (दाया� मूान)
सेीपीआई-आईडब्ल्यू
सेीपीआई-आरएला
जूीवीए डेफ्लेाटर

मूसेालेा
दालंा और उत्पाद

सेतिब्जूया�
अनाजू और उत्पाद

फीला
अ�डे

चीनी और तिमूष्ठान
दूध और उत्पाद

वस्त्र
पान, त�बाकूां और मूादकां पदाथाट

फुीटवेयर
डीजूला
पेट्रीोला

इ�धन और प्रकांाश
तेला और वसेा

डब्ल्यूपीआई 
सेीपीआई-एएला 
सेीपीआई
जूीडीपी तिडफ्लेाटर

तिर्टप्पीणीी : तित4:2023-24 केां तिलाए, अत�तिनटतिहेत जूीडीपी और जूीवीए तिडफ्लेाटर कांा उपयोग तिकांया गया हैे । 
स्रोो� : एनएसेओ; श्रृंमू ब्यूरो; वातिणज्य एव� उद्योग मू�त्रालाय; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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सेीपीआई कांी तलुाना मंू डब्ल्यूपीआई मंू अतिधकां थाी। दूसेरी ओर, 
मूसेालां, चीनी, दूध और पेट्रीोला मंू मूदु्राास्फीीतित सेीपीआई कांी 
तलुाना मंू डबल्यूपीआई मंू अतिधकां थाी (चाटट  II.25बी)।

II.3 लााग�

औद्योतिगकां कांच्चे मूाला और कंांतिर्ष तिनतिवतिष्टयं कांी मूूल्यं 
मंू डब्ल्यूपीआई मूुद्राास्फीीतित द्वाारा मूापी गई लाागत अपै्रला-मूई 
2023 मंू ऋणात्मूकां के्षेत्र मंू प्रवेश कांर गई थाी और अ�तरराष्ट्रीीय 
पण्य मूूल्यं मंू तिनर�तर कांमूी केां कांारण तिसेत�बर 2023-फीरवरी 
2024 केां दौरान कांमू रहेी (चाटट  II.26). औद्योतिगकां तिनतिवतिष्टयं 
कांी मूूल्यं जैूसेे तिकां हेाई-स्पीड डीजूला (एचएसेडी), तिवमूानन 
टरबाइन ई �धन (एटीएफी), तिबटुमेून और पेट्रीोतिलायमू कांोकां भोी 
नव�बर 2023-फीरवरी 2024 केां दौरान अवस्फीीतित मंू थां।  इसेमंू 
योगदान कांरनेवालेा अन्य कांारकांं मंू गैर-खााद्य वस्तुए�, तिवशेर्ष 
रूप सेे कांपासे और तितलाहेन थेा, तिजूनकांी मूूल्यं मंू अ�तरराष्ट्रीीय  
मूूल्यं मंू नरमूी और कांमू मूा�ग केां कांारण तिगरावट जूारी रहेी। 
हेालाा�तिकां, इसे अवतिध केां दौरान खातिनजू मूूल्य मूुद्राास्फीीतित 
धनात्मूकां रहेी, जूो धातु खातिनजूं, तिवशेर्ष रूप सेे लाौहे अयस्कां कांी 
वैति�कां मूा�ग मंू वतंि� तथाा ता�बे केां मूामूलेा मंू दोनं कांारणं- बढ़ती 
मूा�ग और तिव� मंू नई खानन परिरयोजूनाओ � पर बाधाओ � ,कांर वतंि� 
और पयाटवरणीय तिवतिनयमूं केां कांारण सेीतिमूत आपूतितट  सेे चातिलात 

रहेी।  एचएसेडी, चारा, कांीटनाशकांं और उवटरकांं कांी मूूल्यं मंू 
कांमूी केां कांारण तिसेत�बर 2023-फीरवरी 2024 केां दौरान कंांतिर्ष 
इनपटु मूूल्यं मंू तिगरावट आई। तिबजूलाी - औद्योतिगकां और कंांतिर्ष 
दोनं मंू एकां प्रमूुखा इनपटु -  कांी डब्ल्यूपीआई मूूल्य 2023-24 
कांी दूसेरी छोमूाहेी केां अतिधकांा�श सेमूय केां तिलाए अनुकूांला आधार 
प्रभोावं और कांोयलेा कांी मूूल्यं मंू कांमू वतंि� केां कांारण अपस्फीीतित 
मंू रहेी।

जूनवरी 2024 मंू नातिमूकां  ग्रेामूीण मूजूदूरी मंू 5.9 प्रतितशत 
कांी वतंि� हंेई, जूो गैर-कंांतिर्ष ग्रेामूीण के्षेत्र मंू मूजूदूरी वतंि� सेे पे्ररिरत 
थाी (चाटट  II.27)। कंांतिर्ष मूजूदूरी मंू वतंि� मूखु्य रूप सेे जूहेा� तिसे�चाई, 
फीसेला-कांटाई और पशपुालान मंू दजूट कांी गई थाी, वहें गैर-कंांतिर्ष 
मूजूदूरी मंू वतंि� कांा स्वरूप ड़्यापकां थाा जूो गामूीण के्षेत्र कांी सेभोी 
प्रमूखुा व्यवसेायं मंू दखेाा गया।  

से�गतिठोत के्षेत्र मंू, 2023-24 कांी तीसेरी तितमूाहेी मंू सूेचीब� 
कां� पतिनयं मंू तिवतिनमूाटण फीमूं केां तिलाए कांमूटचारी लाागत वतंि� (वर्षट-दर-
वर्षट) तिस्थार रहेी, जूबतिकां सेेवा फीमूं केां तिलाए इसेमंू तिगरावट आई।  
तिवतिनमूाटण केां तिलाए उत्पादन केां मूूल्य मंू कांमूटचारी कांी लाागत कांा 
तिहेस्सेा मूोटे तौर पर तिस्थार थाा, जूबतिकां सेेवा के्षेत्र केां तिलाए तीसेरी 
तितमूाहेी मंू इसेमंू भोारी तिगरावट आई (चाटट  II.28)। 

*: comprise ploughing, sowing, harvesting, picking, horticulture workers,
fishermen, fishermen costal, loggers and wood cutters, animal husbandry,
packaging, general agriculture labourers, plant protection workers.
**: comprise carpenter, blacksmith, mason, weavers, beedi makers, bamboo-
cane basket weavers, handicraft workers, plumbers, electrician, construction
workers, LMV & tractor drivers, sweeping/cleaning workers, and other non-
agricultural labourers.
Sources: NSO; Labour Bureau; and RBI staff estimates.

Chart II.27: Wage Growth (y-o-y) and Inflation in
Rural Areas (y-o-y)
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*: जूतुाई,बवुाई, कांटाई, तडु़ाई, बागवानी मूजूदूर, मूछुोआर,े मूछुोआर ेतटीय, लाकांड़हेार ेऔर 
लाकांड़ी कांाटनेवालेा, पशपुालान, पैकेांतिजू�ग, सेामूान्य कंांतिर्ष मूजूदूर, पौध सेर�क्षेण मूजूदूर शातिमूला हंे ।
 **: बढ़ई, लाोहेार, राजू तिमूस्त्री, बनुकांर, बीड़ी बनानेवालेा, बा�से-बंत टोकांरी बनुकांर, हेस्ततिशल्प 
कांामूगार, नलासेाजू(प्ला�बर), इलेाक्ट्रीीतिशयन, तिनमूाटण मूजूदूर, एलाएमूवी और टै्रीक्टर चालाकां, 
झाड़-पोछो/सेफीाई कांमूटचारी और अन्य गैर-कंांतिर्ष मूजूदूर शातिमूला हंे ।
स्रोो� : एनएसेओ; श्रृंमू ब्यूरो; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।

चाार्टट II.27: ग्राामुीणी क्षेते्रोंं मंु मुजदूरी मंु वृतिद्ध (वर्षट-दर-वर्षट) 
और मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट)
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सेीपीआई ग्रेामूीण मूदु्राास्फीीतित
कंांतिर्ष श्रृंतिमूकां*

सेीपीआई- ग्रेामूीण-श्रृंतिमूकां मूदु्राास्फीीतित
 गैर-कंांतिर्ष श्रृंतिमूकां** 

*: Comprise primary non-food articles, minerals, coal, aviation turbine fuel, high
speed diesel, naphtha, bitumen, furnace oil, lube oil, petroleum coke, electricity,
cotton yarn and paper and pulp from WPI.
$: Comprise high speed diesel, fodder, electricity, fertilisers, pesticides, and
agricultural and forestry machinery from WPI.
Sources: Ministry of Commerce and Industry; and RBI staff estimates.
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Chart II.26: Farm and Non-farm Input
Cost Inflation (y-o-y)
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चाार्टट II.26: कृतिर्ष �थाा गैर-कृतिर्ष कायट इनुपुीर्ट लााग� 
मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट)
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सेमूग्रे डब्ल्यूपीआई
औद्योतिगकां कांच्चा मूाला* 

कंांतिर्ष इनपटु$

*: डब्ल्यूपीआई सेे प्राथातिमूकां गैर-खााद्य वस्तएु�, खातिनजू, कांोयलाा, तिवमूानन टरबाइन ई �धन, 
उच्च गतित डीजूला, नेफ्थाा, तिबटुमेून, फीनेसे तेला, तिचकांनाई तेला, पेट्रीोतिलायमू कांोकां, तिबजूलाी, 
सूेती धागे और कांागजू व लागुदी शातिमूला हंे ।
 $: डब्ल्यूपीआई सेे उच्च गतित डीजूला, चारा, तिबजूलाी, उवटरकां, कांीटनाशकां और कंांतिर्ष एव� 
वातिनकांी मूशीनरी शातिमूला  हें । 
स्रोो� : वातिणज्य एव� उद्योग मू�त्रालाय; और आरबीआई स्टाफी अनमूान ।
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रिरज़वट बंकां केां उद्यमू सेवेक्षेणं17 मंू शातिमूला फीमूं केां अनसुेार, 
2024-25 कांी पहेलाी तितमूाहेी मंू सेेवा के्षेत्र केां तिलाए वेतन खाचट कांी 
गतित, तिनतिवतिष्टयं (इनपट्ुसे) कांी लाागत और तिबक्री मूूल्यं केां तेजूी 
सेे बढ़ने  कांी उम्मूीद हैे। दूसेरी ओर, तिवतिनमूाटण और  अवसे�रचना  

के्षेत्रं केां तिलाए तिबक्री मूूल्यं मंू वतंि� कांी गतित कांमू हेोने कांी से�भोावना 
हैे, भोलेा हेी अवसे�रचना के्षेत्रं केां तिलाए इनपटु लाागत और  तिवतिनमूाटण 
के्षेत्र केां तिलाए वेतन खाचट पहेलाी तितमूाहेी मंू तेजू गतित सेे बढे़गा 
(चाटट  II.29)।

17 औद्योतिगकां  से�भोावना सेवेक्षेण; सेेवा और आधारभूोत से�रचना से�भोावना सेवेक्षेण ।
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Chart II.28: Staff Cost in Manufacturing and Services

Sources: Capitaline database; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.28: तिवतिनुमुाटणी और सीवेाओ � मंु स्र्टाफी लााग�

ए: तिवतिनुमुाटणी क्षेते्रों                                                               �ी: सीवेा क्षेते्रों
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 स्रोो� : कैांतिपटतिलान डेटाबेसे; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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Note: 'Net response' is the difference between the percentage of respondents reporting an increase in prices and those reporting decrease.
Sources: Reserve Bank's Industrial Outlook Survey; Services & Infrastructure Outlook Survey; and RBI staff estimates.

Chart II.29: Expectations of Cost and Price Conditionsचाार्टट  II.29: लााग� और मुलू्य तिस्थाति�यं की अपेीक्षेाए�

ए: वे�नु पीर व्यय 
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जूनवरी 2024 मंू तिगरावट दखेाने केां बाद, एकां वर्षट आगे कांी 
व्यावसेातियकां मूदु्राास्फीीतित प्रत्याशा18  लाागत दबाव और तिबक्री 
उम्मूीद मंू हेल्कांी वतंि� केां कांारण फीरवरी  मंू 9 आधार अ�कांं कांी 
वतंि� केां सेाथा 4.46 प्रतितशत हेो गई हंे।

क्रय प्रब�धकां सूेचकांा�कां (पीएमूआई) केां अनसुेार, फीरवरी मंू 
अस्थाायी तिगरावट कांो छोोड़कांर, तिदसे�बर 2023-मूाचट 2024 केां 
दौरान कांपासे, लाोहेा, मूशीनरी उपकांरण, प्लाातिस्टकां, रसेायन, 
पेपर और कांपडे़ कांी कांीमूतं मंू वतंि� केां कांारण तिवतिनमूाटण फीमूं 
कांी इनपटु कांीमूतं मंू वतंि� हंेई। हेालाातँिकां, फीरवरी-मूाचट मंू मूामूूलाी 
तिगरावट केां सेाथा आउटपटु कांीमूतं मंू वतंि� तिस्थार रहेी, तिजूसेसेे मूाचट 
मंू इनपटु-आउटपटु मूूल्य अ�तर सेकांारात्मूकां हेो गया। सेेवा के्षेत्र केां 
तिलाए, खााद्य पदाथाट, श्रृंमू लाागत, सेंदयट प्रसेाधन और तिचतिकांत्सेा 
उपकांरणं केां कांारण मूाचट 2024 मंू तेजू वतंि� केां सेाथा इनपटु 
कांीमूतं मंू वतंि� कांी गतित अतिस्थार रहेी। सेेवा फीमूं द्वाारा प्रभोातिवत 
कांीमूतं मूाचट 2024 मंू इनपटु कांीमूतं सेे अतिधकां बढ़ गई �, तिजूसेसेे 
इनपटु-आउटपटु कांीमूत अ�तराला और कांमू हेो गया (चाटट  II.30)। 

18 भोारतीय प्रब�धन से�स्थाान, अहेमूदाबाद केां मूातिसेकां व्यापार मूदु्राास्फीीतित प्रत्याशा सेवेक्षेण (बीआईईएसे) पर आधारिरत। सेवेक्षेण मंू मूखु्य रूप सेे तिवतिनमूाटण के्षेत्र केां उद्योगपतितयं कांा एकां पैनला हैे, 
तिजूनसेे लाघ ुऔर मूध्यमू अवतिध मंू मूदु्राास्फीीतित कांी प्रत्याशाओ � केां बार ेमंू मूत तिलाया जूाता हैे।

II.4 तिनुष्कर्षट

2022 कांी गतिमूटयं मंू दजूट मूदु्राास्फीीतित केां ऊ� चे स्तर सेे कांाफीी 
कांमूी दखेाी गई हैे लेातिकांन यहे अभोी भोी लाक्ष्य सेे ऊपर हैे। मूूला 
अवस्फीीतित वस्तओु � और सेेवाओ � मंू व्यापकां आधार हेोने केां 
कांारण, अ�तितमू  मूीला केां अवस्फीीतित प्रतिक्रया केां  तिलाए अप्रत्यातिशत 
आपूतितट पक्षे केां आघातं कांी तिनर�तर घटनाओ � सेे तिजूनकांा दायरा 
प्रतितकूांला जूलावाय ुघटनाओ � और कंांतिर्ष उत्पादन पर उनकेां प्रभोावं, 
और भूो-राजूनीतितकां तनाव और व्यापार और कांमूोतिडटी बाजूारं 
पर उनकेां प्रसेार-प्रभोाव तकां हैे, सेे जूोतिखामू उत्पन्न हेो सेकांते हंे। 
व्यापकां अतिनति�तताओ � केां बीच मूौतिद्राकां नीतित कांारटवाई और रुखा 
केां से�योजून और अग्रे सेतिक्रय आपूतितट पक्षे उपायं ने अवस्फीीतित 
प्रतिक्रया कांो चलााने मंू मूदद कांी हैे। लाक्ष्य तकां मूदु्राास्फीीतित कांी 
तिटकांाऊ वापसेी सेतुिनति�त कांरने केां तिलाए इसे प�तित कांो जूारी रखाने 
कांी आवश्यकांता हेोगी, तिजूसेसेे तिनमूाटणाधीन उच्च तिवकांासे प्रके्षेप 
पथा कांी नंव तैयार हेो सेकेां।  

In
d

ex
 (

se
as

o
n

al
ly

 a
d

ju
st

ed
, 
5
0
=

N
o

 c
h

an
ge

)

a: Manufacturing Sector b: Services Sector

Chart II.30: PMI Input-Output Price Gap
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Sources: HSBC, S&P Global; and RBI staff estimates.
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चाार्टट II.30: पीीएमुआई इनुपुीर्ट-आउर्टपुीर्ट  मुलू्य अ��राला

ए: तिवतिनुमुाटणी क्षेते्रों

इनपटु-आउटपटु मूूल्य अ�तराला (दाया� मूान)
इनपटु मूूल्य  

इनपटु-आउटपटु मूूल्य अ�तराला (दाया� मूान)
इनपटु मूूल्य  

आउटपटु मूूल्य

स्रोो� : एसेएण्डपी ग्लाोबला; और आरबीआई स्टाफी अनमुूान ।
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III. मां �ंग और उत्पांदन

घरेेलूू आर्थि�िक गर्थि�र्थि�र्थि� 2023-24 की दूूसरेी छमााहीी मा ं 
सुदृढ़ बनीी रेहीी, र्थि�समां र्थि��रे र्थिनी�ेश मा�बू� गर्थि� से बढ़ा ही।ै 

र्थि�र्थिनीमाािण गर्थि�र्थि�र्थि� औरे मा�बू� हुीई ��ा र्थिनीमाािण दृढ़ रेहीा। 

उपभोोक्ताा औरे व्याा�सार्थियाक आशा�ादू र्थिनीरंे�रे उत्साहीपणूि बनीा 

हुीआ ही।ै हीालूा�र्थिक, भो-ूरेा�नीीर्थि�क �नीा�, बढ़�े भो-ूआर्थि�िक 

र्थि�खंंडनी, �ैर्थि�क पण्या कीमा�ं मां अर्थि��रे�ा औरे लूालू सागरे 

मां उत्पन्नी व्या��ानीं से उप�ी प्रर्थि�कूलू�ाएंं परिरेदृश्या के र्थिलूएं 

�ोर्थिखंमा ही।ं

वर्षष 2023-24 कीी पहलीी छमााही  मंा माजबूूत प्रदर्शषन केी बूाद, 

ठोोस सकीली माा�ग केी कीारण घरलूेी आर्थि�षकी गर्थितर्थिवर्थि� कीी गर्थित दूसरी 

छमााही मंा सदुृढ़ बूनी रही। बूरु्थिनयाादी ढांा�चेे केी र्थिनमााषण पर सरकीार 

केी र्थिनर�तर जोर केी कीारण र्थि��र र्थिनवेर्श माजबूूत गर्थित से बूढ़ा है। 

र्थिनजी कीॉपोरटे र्थिनवेर्श जीवन र्शर्थि� प्राप्त कीर रहा है। र्शहरी के्षेत्रोंं 

मंा र्थिनजी उपभोोग अच्छी रही, हालीा�र्थिकी, इसकीी समाग्र वरृ्थि� घटी। 

भोारत केी र्थिनयााषत मंा कुीछ स�ुार हुआ, र्थिजससे आयाात वरृ्थि� मंा 

मा�दी केी सा�, दूसरी छमााही मंा कुीली माा�ग पर बूोझ मंा कीमाी आई। 

कुीली र्थिमालीाकीर, 2023-24 मंा वा�तर्थिवकी सकीली घरलूेी उत्पाद मंा 

7.6 प्रर्थितर्शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी माजबूूत वरृ्थि� हुई, सा� ही तीसरी 

र्थितमााही मंा 8.4 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� केी सा� याह आठो प्रर्थितर्शत से 

अर्थि�की कीी वरृ्थि� वालीी लीगातार तीसरी र्थितमााही रही। आपूर्थितष के्षेत्रों 

मंा, पण्यां कीी कीमा कीीमातं, वैर्थि�की आपूर्थितष श्रृंृ�खलीाओं � कीी र्थिवर्थिव�ता 

और अवस�रचेना मंा स�ुार केी कीारण लीॉर्थिजर्थि�टकी लीागत मंा कीमाी 

से समार्थि�षत, र्थिवर्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� ने दूसरी छमााही मंा गर्थित हार्थिसली 

कीरना जारी रखा। र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� मंा उछाली ने सेवा के्षेत्रों कीी 

गर्थित मंा याोगदान र्थिदयाा। वा�तर्थिवकी याोर्थिजत सकीली मूाल्या (जीवीए) ने 

2023-24 मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 6.9 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� दजष 

कीी। हालीा�र्थिकी, भूो-राजनीर्थितकी तनाव, बूढ़ते भूो-आर्थि�षकी र्थिवख�डन, 

वैर्थि�की पण्या कीीमातं मंा अर्थि��रता और लीाली सागर मंा उत्पन्न 

व्याव�ानं से उपजी प्रर्थितकूीलीताए� परिरदृश्या केी र्थिलीए जोर्थिखमा हं।

III.1 समग्र मं�ग

वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा कुीली माा�ग र्थि��र्थितयां मंा 

उछाली दखेा गयाा (चेाटष  III.1 और सारणी III.1)।

इसकीी गर्थित - र्थितमााही-दर-र्थितमााही माौसमाी समाायाोर्थिजत 

वार्थिर्षषकीीकृीत वरृ्थि� दर (एसएएआर) - तीसरी र्थितमााही मंा माजबूूत रही। 
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Chart III.1: GDP Growth and its Constituents
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टि�प्पटि�याँं�: # अ�तर्थिनषर्थिहत एसएएआर, माौसमा केी अनसुार समाायाोर्थिजत वार्थिर्षषकीीकृीत दर, और माौसमाी फैैक्टर कीो बूाह्य कीारकीं हेत ुउपया�ु र्थिनया�त्रोंण सर्थिहत पूणष संपली अवर्थि� (र्थित3:2023-24) कीा उपयाोग कीरते 
हुए अनमुाार्थिनत र्थिकीयाा गयाा है।
स्रोोत : एनएसओं; और आरबूीआई �टाफै कीा अनमुाान।
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चां�ट III.1: जीीडीीपी वृृटि� और उसकेे घ�के

ए. जीीडीीपी वृृटि� मं घ�कें कें भांरिरत याँोगदांन बीी. जीीडीीपी वृृटि� और गटित

पीएफैसीई
जीएफैसीई

र्थिनवली र्थिनयााषत 
जीएफैसीएफै

वर्षष-दर-वर्षष वरृ्थि� र्थितमााही-दर-र्थितमााही एसएएआर (दायाा� माान)जीडीपी (वर्षष-दर-वर्षष प्रर्थितर्शत)
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जीीडीीपीी अनुमुाानु बनुामा वाास्तविवाक पीरि�णाामा

अक् तूबूर 2023 कीी माौर्थि�की नीर्थित रिरपोटष  मंा 2023-24 कीी 
दूसरी र्थितमााही केी र्थिलीए वा�तर्थिवकी जीडीपी वरृ्थि� 6.5, तीसरी 
र्थितमााही केी र्थिलीए 6.0 प्रर्थितर्शत और चेौ�ी र्थितमााही केी र्थिलीए 5.7 
प्रर्थितर्शत रहने कीा अनमुाान लीगायाा गयाा �ा। सकीली र्थि��र पू�जी 
र्थिनमााषण (जीएफैसीएफै) मंा माजबूूत र्थिव�तार केी कीारण दूसरी 
र्थितमााही मंा वा�तर्थिवकी वरृ्थि� बूढ़कीर 8.1 प्रर्थितर्शत पर रही (चेाटष  
III.2)। तीसरी र्थितमााही मंा भोी, (   भो१जीएफैसीएफै) मंा प्रत्याार्शा से 
अर्थि�की र्थिव�तार और र्थिनवली र्थिनयााषत से पड़ने वालेी बूोझ मंा कीमाी केी 

कीारण वा�तर्थिवकी वरृ्थि� अनमुाान से बूढ़कीर 8.4 प्रर्थितर्शत हो गयाा। 
वर्षष 2023-24 कीी चेौ�ी र्थितमााही से स�बू�र्थि�त आ�कीड़ं कीो राष्ट्रीीया 
सा�र्थि�याकीी कीायााषलीया (एनएसओं) द्वाारा 31 माई 2024 कीो जारी 
र्थिकीयाा जाना र्थिन�ाषरिरत है।

III.1.1 टिनजीी अं�टितम उपभाोग व्याँयाँ

र्थिनजी अ�र्थितमा उपभोोग व्याया (पीएफैसीई) मंा स�वरृ्थि� - कुीली 
माा�ग कीा मा�ुया आ�ार - दूसरी र्थितमााही मंा र्थिगरावट केी बूाद तीसरी 
र्थितमााही मंा 3.5 प्रर्थितर्शत तकी स�ुरा और समाग्र सकीली घरलूेी उत्पाद 
कीी वरृ्थि� मंा इसने 2.2 प्रर्थितर्शत अ�की कीा याोगदान र्थिदयाा। र्थि��र 
र्शहरी उपभोोग, अनौपचेारिरकी के्षेत्रों मंा आया केी �तर मंा स�ुार केी 
सा� र्थिमालीकीर, र्थिनजी उपभोोग कीो समार्थि�षत कीर रही है। पूर े2023-
24 वर्षष केी र्थिलीए, पीएफैसीई वरृ्थि� 2022-23 केी 6.8 प्रर्थितर्शत से 
घटकीर 3.0 प्रर्थितर्शत हो गई, जो आ�र्थिर्शकी रूप से र्थिवत्तीीया र्थि��र्थितयां 
केी प्रर्थित स�वेदनर्शीलीता कीो दर्शाषती है (बूॉक्स III.1)। 

र्शहरी के्षेत्रोंं कीी माा�ग केी उच्चे आवरृ्थित्ती स�केीतकीं ने 2023-
24 कीी दूसरी र्थितमााही मंा र्थिनर�तर र्थिव�तार दर्शाषयाा (चेाटष-III.3) 
है । घरलूेी हवाई याात्रोंी याातायाात, याात्रोंी वाहनं कीी र्थिबूक्रीी और 
घरलूेी ऋणं केी माामालेी मंा माजबूूत वरृ्थि� दजष हुई है। तीसरी र्थितमााही  
मंा र्थिटकीाऊ उपभोो�ा व�तओुं � कीा र्थिव�तार बूहुत माामूालीी गर्थित से 
हुआ है, र्थिकी� त ुजनवरी मााह केी दौरान इसमंा र्थिद्वा-अ�कीीया वरृ्थि� दजष 
हुई है। कीॉपोरटे के्षेत्रों मंा वेतन वरृ्थि�यां केी सा�-सा� सेवा के्षेत्रों मंा 
र्थिनर�तर उछाली केी र्शहरी माा�ग कीो सहयाोग द ेरहे हं।

उच्चे आवरृ्थित्ती स�केीतकीं से पता चेलीता है र्थिकी ग्रामाीण के्षेत्रोंं मंा 

संर�ी III.1: वृंस्तटिवृके जीीडीीपी वृृटि�
(वर्षष-दर-वर्षष प्रर्थितर्शत)

मदा
2022-23 2023-24 भांरिरत याँोगदांन* 2022-23 2023-24

एफआरई (एसएई) 2022-23 2023-24 टित1 टित2 टित3 टित4 टित1 टित2 टित3 टित4#

र्थिनजी अ�र्थितमा उपभोोग व्याया 6.8 3.0 3.9 1.8 18.5 8.2 1.8 1.5 5.3 2.4 3.5 1.0

सरकीारी अ�र्थितमा उपभोोग व्याया 9.0 3.0 0.9 0.3 9.8 3.4 7.1 13.9 -0.1 13.8 -3.2 2.7

सकीली र्थि��र पू�जी र्थिनमााषण 6.6 10.2 2.2 3.4 13.9 4.7 5.0 3.8 8.5 11.6 10.6 10.2

र्थिनयााषत 13.4 1.5 3.0 0.4 19.1 11.7 10.9 12.4 -6.5 5.3 3.4 3.5

आयाात 10.6 10.9 2.5 2.7 26.1 16.1 4.1 -0.4 15.3 11.9 8.3 8.2

बींजींर मलू्याँं  
पर जीीडीीपी

7.0 7.6 7.0 7.6 12.8 5.5 4.3 6.2 8.2 8.1 8.4 5.9

टि�प्प�ी : *: वरृ्थि� केी र्थिलीए घटकी-वार याोगदान कीो जीडीपी वरृ्थि� केी सा� नहं जोड़ा क्यांर्थिकी �टॉकी, क़ीीमाती व�तओुं � मंा परिरवतषन और र्थिवस�गर्थितयां कीो र्शार्थिमाली नहं र्थिकीयाा है। 
एफैआरई : पहलीा स�र्शोर्थि�त अनमुाान; एसएई: दूसरा अर्थिग्रमा अनमुाान। #: अ�तर्थिनषर्थिहत 
स्रोोत : राष्ट्रीीया सा�र्थि�याकीी कीायााषलीया (एनएसओं)।
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Sources: NSO; and RBI staff estimates.

Chart III.2: GDP Growth - Projection Actualversus
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स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान। 
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चां�ट III.2.:  जीीडीीपी स�वृृटि� – अंनमुंन बनुामा वृंस्तटिवृके
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माा�ग �ीर-े�ीर ेगर्थितर्शीली हो रही है, हालीा�र्थिकी र्शहरी माा�ग कीी तलुीना 
मंा वह पीछे है। 2023-24 कीी दूसरी छमााही मंा माोटरसाइर्थिकीली कीी 
र्थिबूक्रीी तेज़ीी से बूढ़ी जबूर्थिकी टै्रीक्टर और उवषरकीं कीी र्थिबूक्रीी र्थिपछलेी 

साली उच्चे वरृ्थि� केी बूाद �ीमाी रही। गैर-र्थिटकीाऊ उपभोो�ा व�तओुं � 
ने तीसरी र्थितमााही मंा हल्कीी वरृ्थि� दजष कीी और जनवरी मााह मंा 
इसमंा माामूालीी र्थिगरावट आई (चेाटष  III.4)। माहात्माा गा��ी राष्ट्रीीया 
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b: Passenger Vehicle Sales
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c: Consumer Durables
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Chart III.3: Urban Demand: High Frequency Indicators

Sources: Directorate General of Civil Aviation (DGCA); Society of Indian Automobile Manufacturers (SIAM); NSO; and RBI.
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चां�ट III.3: शहरी मं�ग : उच्चा आवृृटि� स�केेतके
ए : घरलूेू हवृंई याँंत्रीी याँंतंयाँंत

सी : टि�केंऊ उपभाोक्तां वृस्तुए�

बीी : याँंत्रीी वृंहनं केी टिबीक्रीी

डीी : याँंत्रीी वृंहनं केी टिबीक्रीी
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Chart III.4: Rural Demand: High Frequency Indicators

Sources: Tractor Manufactures Association ; SIAM; NSO; and Ministry of Chemicals and Fertilisers(TMA) (MoC&F).
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उपयाोग घरेलूी माा�ग आघातं केी र्थिलीए र्थिनया�त्रोंण चेर केी रूप मंा र्थिकीयाा 
गयाा है।
नीर्थित दर आघातं5 मंा एकी माानकी र्थिवचेलीन परिरवतषन केी प्रर्थित र्थिनजी 
उपभोोग और र्थि��र र्थिनवेर्श कीी आवेग प्रर्थितर्थिक्रीयाा से याह पता चेलीता 
है र्थिकी र्थिनजी उपभोोग �तु प्रर्थितकूीली प्रर्थितर्थिक्रीयाा प्रदर्थिर्शषत कीर रहा है, 
जो नीर्थित दर केी आघात केी बूाद लीगभोग दो र्थितमाार्थिहयां केी बूाद 
अपने चेरमा पर पहु�चेा है, जबूर्थिकी र्थि��र र्थिनवेर्श कीी अर्थि�कीतमा 
प्रर्थितर्थिक्रीयाा पा�चेवं र्थितमााही केी आसपास देखी गई (चेाटष  III.2.1)। 
र्थि��र र्थिनवेर्श पर नीर्थित दर आघातं कीा पूरा असर होने मंा र्थिनजी 
उपभोोग कीी तुलीना मंा अपेक्षेाकृीत अर्थि�की समाया लीगता है। इसकेी 
अलीावा, असमार्थिमात प्रभोाव कीसाव केी चेक्रीं केी दौरान र्थिनजी उपभोोग 
और र्थि��र र्थिनवेर्श दोनं पर एकी माजबूूत और सा�र्थि�याकीीया रूप से 
माहत्वपूणष प्रभोाव कीा स�केीत देता है, जबूर्थिकी सलुीभोता वालेी चेक्रीं केी 
दौरान, दोनं पर प्रभोाव नगण्या र्थिदखाई देता है। 

(जारी)

ग्रामाीण रोजगार गार�टी अर्थि�र्थिनयामा (मानरेगा) केी तहत कीामा कीी 
माा�ग मंा दूसरी छमााही मंा र्थिगरावट आई है, जो ग्रामाीण के्षेत्रोंं मंा गैर-
कृीर्थिर्ष रोजगार मंा स�ुार और अनौपचेारिरकी के्षेत्रों कीी गर्थितर्थिवर्थि� मंा 
स�ुार कीा स�केीत देती है। रबूी केी माौसमा मंा कीमा उपज केी अनुमाान 
केी बूावजूद, कृीर्थिर्ष ऋणं केी माामालेी मंा वरृ्थि� सदुृढ़ बूनी रही।

श्रृंमा -बूली भोागीदारी दर (एलीएफैपीआर) और रोजगार दर 
(ईआर) श्रृंमा बूाजार कीी र्थि��र्थितयां मंा हुए स�ुार कीो दर्शाष ते हं। 
आवर्थि�की श्रृंमा-बूली सवेक्षेण (पीएलीएफैएस) केी अनुसार, वर्षष-
2023 (जनवरी से र्थिदस�बूर) केी दौरान 15 वर्षष और उससे 
ऊपर कीी आया ुकेी व्यार्थि�यां से स�बू�र्थि�त अर्थिखली भोारतीया �तर 
पर एलीएफैपीआर  बूढ़कीर 59.8 प्रर्थितर्शत (र्थिपछलेी वर्षष 56.1 

प्रर्थितर्शत) हो गयाा और बेूरोजगारी दर र्थिगरकीर 3.1 प्रर्थितर्शत 
(र्थिपछलेी वर्षष 3.6 प्रर्थितर्शत) हो गई है। हार्थिलीयाा तै्रोंमाार्थिसकी 
पीएलीएफैएस से स�केीत र्थिमालीता है र्थिकी र्शहरी के्षेत्रोंं मंा, 15 वर्षष 
और उससे ऊपर कीी आया ुकेी व्यार्थि�यां केी र्थिलीए एलीएफैपीआर 
(वतषमाान साप्तार्थिहकी र्थि��र्थित) 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 
49.9 प्रर्थितर्शत तकी बूढ़ गयाा, जो सवेक्षेण केी आर�भो से अबू तकी 
कीा सबूसे अर्थि�की है। तीसरी र्थितमााही केी दौरान र्शहरी के्षेत्रोंं मंा 
बेूरोजगारी दर र्थिगरकीर 6.5 प्रर्थितर्शत हो गई, जो पीएलीएफैएस 
श्रृंृ�खलीा मंा सबूसे कीमा है (चेाटष  III.5ए)। र्थिनवली पेरोली परिरव�षन 
तीसरी र्थितमााही मंा 12.5 प्रर्थितर्शत और जनवरी 2024 मंा 35.4 
प्रर्थितर्शत वर्षष -दर- वर्षष बूढ़ा है, फैली�वरूप कीमाषचेारी भोर्थिवष्या 

1 प्रत्याार्थिर्शत मा�ुा�फैीर्थित और जीडीपी वरृ्थि� प्रोफेैर्शनली फैोरकीा�टर सवे, आरबूीआई से र्थिलीए गए हं।  
2 

, , , , ,

, ,  

केी सबूर्थि�क्रीप्ट पूवाषनमुाान केी र्थिक्षेर्थितज इ�र्थिगत कीरते हं: 0 वतषमाान र्थितमााही है; 1, 2 और 3 क्रीमार्शः एकी, दो और तीन र्थितमााही आगे हं। येा र्थिक्षेर्थितज एमा कीो र्थिमालीाने वालेी स�बू�र्थि�त पूवाषनमुाान केी सापेक्षे हं।
3 चूे�र्थिकी नीर्थित आघातं कीा उपभोोग और र्थिनवेर्श पर समासामार्थियाकी प्रभोाव नहं पड़ता है, इसर्थिलीए उन्हं एकी अवर्थि� केी अ�तराली केी सा� मााना गयाा है। 
4  और कीो इस प्रकीार परिरभोार्थिर्षत र्थिकीयाा जा सकीता है :

  
, 0, 0
, 0, 0

5 र्थिनजी उपभोोग और र्थि��र र्थिनवेर्श कीो लीॉग फैॉमाष मंा परिरवर्थितषत र्थिकीयाा गयाा है और पहलेी अ�तर मंा उपयाोग र्थिकीयाा गयाा है और 100 से गणुा र्थिकीयाा गयाा है।

बीॉक्स III.1: उपभाोग और टिनवेृश केी ब्याँंजी दार स�वृेदानशीलूतं

समाग्र माा�ग (उपभोोग और र्थिनवेर्श) पर नीर्थित दर मंा बूदलीाव केी प्रभोाव 
कीा र्थिवशे्लेर्षण कीरना माौर्थि�की नीर्थित स�चेरण केी र्थिलीए माहत्वपूणष है 
(मार्थिल्लीकी और अग्रवाली, 2007; पटनायाकी एव� अन्या, 2014)। 
इसमंा माौर्थि�की नीर्थित कीी अप्रत्याार्थिर्शत घटनाओं � याा आघातं केी  
कीारण नीर्थित दर मंा होने वालेी बूदलीावं कीो अलीग कीरना र्शार्थिमाली है। 
नीर्थित दर केी आघात वा�तर्थिवकी और प्रत्याार्थिर्शत1 माु�ा�फैीर्थित और 
जीडीपी कीी वरृ्थि� पर वा�तर्थिवकी नीर्थित दर केी प्रर्थितगमान(रिरगे्रर्शन) 
मंा अवर्थिर्शष्ट केी रूप मंा प्राप्त र्थिकीए गए हं2 (होल्मा एव� अन्या, 2021)। 
इसकेी बूाद, 2007-08 कीी चेौ�ी र्थितमााही से 2023-24 कीी  
दूसरी र्थितमााही केी र्थिलीए वेक्टर ऑटो रिरगे्रर्शन (वीएआर) माॉडली 
मंा स�भोार्थिवत असमार्थिमात प्रभोावं4 कीो र्शार्थिमाली कीरकेी, र्थिनजी  
उपभोोग और र्थि��र र्थिनवेर्श पर नीर्थित दर आघातं3 केी प्रभोाव कीी 
जा�चे कीी गई है। वा�तर्थिवकी सकीली घरेलूी उत्पाद (जीडीपी) कीा 
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र्थिनर्थि� स�गठोन (ईपीएफैओं) केी पेरोली डेटा भोी तीसरी र्थितमााही 
मंा औपचेारिरकी रोजगार केी माजबूूत होने कीी ओंर इर्शारा कीरते हं  
(चेाटष  III.5 बूी) ।

जबूर्थिकी नौकीरी जॉबू�पीकी डेटा केी अनसुार, आईटी हाडषवेयार 
और सॉफ्टवेयार सेवाओं �, दूरस�चेार, खदुरा र्थिबूक्रीी और बूीपीओं 
जैसे कुीछ र्थिवर्थिर्शष्ट के्षेत्रोंं मंा भोती मंा हुई कीटौती केी कीारण अक् तूबूर से 
जनवरी 2023-24 केी दौरान नई रिरर्थि�यां मंा र्थिगरावट आई। 
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Chart III. .1: Impulse Response Functions1 Accumulated

Note: Impulse Responses reflect responses to one standard deviation Cholesky Innovations. Dotted lines are +/- 2 standard error bands.
Source: RBI taff stimates.s e
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चां�ट III.1.1: स�टिचात आवेृग अंनटुिक्रीयाँं प्रकेंयाँट

के: नीटित  दार आघंत पर पीएफ़सीई केी प्रटितटिक्रीयाँं

ग: धनंत्मके नीटित  दार आघंत पर पीएफ़सीई केी प्रटितटिक्रीयाँं

ङ: ऋ�ंत्मके  नीटित  दार आघंत पर पीएफ़सीई केी प्रटितटिक्रीयाँं

ख: नीटित  दार आघंत पर जीीएफ़सीएफ़ केी प्रटितटिक्रीयाँं

घ: धनंत्मके नीटित  दार आघंत पर जीीएफ़सीएफ़ केी प्रटितटिक्रीयाँं

चा: ऋ�ंत्मके  नीटित  दार आघंत पर जीीएफ़सीएफ़ केी प्रटितटिक्रीयाँं
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टि�प्प�ी : आवेग अनरु्थिक्रीयााए� एकी माानकी र्थिवचेलीन चेोलेी�कीी नवाचेारं पर अनरु्थिक्रीयााओं � कीो दर्शाषती हं। डॉटेड रखेाए� +/- 2 माानकी त्रोंरु्थिट बंूड हं ।
स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान ।
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III.1.2 सकेलू टिस्िर पू�जीी कें टिनम टं�

वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा सकीली र्थि��र पू�जी 
र्थिनमााषण (जीएफैसीएफै) मंा वर्षष-दर-वर्षष 10.6 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई, 
जो र्थिनजी पू�जीगत व्याया मंा पनुरुत्�ान और सरकीार द्वाारा र्थिनर�तर 
पू�जीगत व्याया पर र्थिदयेा गए जोर से पे्ररिरत है। हालीा�र्थिकी, पहलीी 
छमााही केी दौरान एकी नए र्थिर्शखर पर पहु�चेने केी बूाद, जीडीपी 
मंा जीएफैसीएफै कीी र्थिह�सेदारी तीसरी र्थितमााही मंा घटकीर 32.4 
प्रर्थितर्शत हो गई। बंूकीं और कीॉरपोरट्ेस कीी �व�� बैूलंीस र्शीट, 
बूढ़ते क्षेमाता-उपयाोग, कीारोबूार मानोभोाव मंा स�ुार और बूड़े 
पैमााने पर सावषजर्थिनकी र्थिनवेर्श आर्थिद र्थिनजी के्षेत्रों केी र्थिनवेर्श चेक्री 
मंा आए र्थिनर�तर उछाली हेत ुर्शभुो स�केीत सार्थिबूत हुए हं। मार्शीनरी 
और उपकीरण मंा र्थिनवेर्श केी र्थिवर्थिभोन्न उच्चे-आवरृ्थित्ती स�केीतकीं मंा, 
इलेीक्ट्रीॉर्थिनकी सामाान, मार्शीन टूल्स और पेरे्शवर उपकीरणं केी 
माजबूूत आयाात केी कीारण पू�जीगत व�तओुं � कीा आयाात तीसरी 
र्थितमााही (र्थित-3) और जनवरी-फैरवरी मााह मंा �व�� गर्थित से बूढ़ा 
(चेाटष  III.6ए) है। अक् तूबूर-जनवरी केी दौरान र्थिबूजलीी उत्पादन 
या�त्रों, जली-र्शो�न उपकीरण और वार्थिणर्थिज्याकी वाहनं केी उत्पादन 
से पू�जीगत व�तओुं � केी उत्पादन मंा तेजी आई (चेाटष  III.6बूी)। 

र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� केी स�पाती सूचेकीं ने तीसरी और चेौ�ी र्थितमााही 
(फैरवरी तकी) मंा माजबूूती बूनाए रखी। इ�पात केी खपत मंा माजबूूत 
वरृ्थि� दजष कीी गई और सीमंाट उत्पादन भोी अच्छी गर्थित से बूढ़ा है 
(चेाटष  III.6सी और डी) । गहृ-र्थिनमााषण से जड़ेु रिरहायार्शी आवास कीी 
माजबूूत माा�ग और सावषजर्थिनकी अवस�रचेना पर र्थिकीए गए अर्थि�की 
व्याया ने भोी र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� कीो आगे बूढ़ायाा। 

र्थिवर्थिनमााषण के्षेत्रों मंा क्षेमाता उपयाोग (सीयूा) र्थिपछलीी र्थितमााही मंा 
दजष 74.0 प्रर्थितर्शत से बूढ़कीर 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 
74.7 प्रर्थितर्शत हो गयाा। माौसमाी रूप से समाायाोर्थिजत सीयूा 2023-
24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 10 बूीपीएस कीी माामूालीी वरृ्थि� केी सा� 
74.6 प्रर्थितर्शत हो गयाा। सीयूा दीघाषवर्थि� केी औसत से ऊपर बूना 
रहा6 (चेाटष  III.7)।

सूचेीबू� र्थिनजी र्थिवर्थिनमााषण की� पर्थिनयां कीी ऋण सेवा क्षेमाता 
2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा एकी सहज �तर पर र्थि��र बूनी 
रही, जैसा र्थिकी उनकेी ब्यााज व्याार्थिप्त अनपुात (आईसीआर)7 मंा 
परिरलीर्थिक्षेत होता है। याह अर्थितरिर� कीॉपोरटे र्थिनवेर्शं केी र्थिलीए अच्छा 
स�केीत है। गैर-आईटी सेवा के्षेत्रों कीा आईसीआर यूार्थिनटी केी सीमाा 
�तर से ऊपर बूना रहा (चेाटष  III.8)।

6 आरबूीआई केी ऑडषर बूकुी, इन्वंटरी और क्षेमाता उपयाोग (ओंबूीआईसीयूाएस) केी सवेक्षेण केी आ�ार पर। दीघाषवर्थि� औसत वर्षष 2020-21 कीी पहलीी र्थितमााही कीो छोड़कीर 2008-09 कीी पहलीी र्थितमााही 
से 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही तकी कीी अवर्थि� केी र्थिलीए है ।
7 ब्यााज और कीरं से पहलेी कीी आया (ईबूीआईटी) और ब्यााज व्याया कीा अनपुात, ब्यााज व्याार्थिप्त अनपुात कीहलीाता है जो र्थिकी एकी की� पनी कीी, अपने कीजष पर ब्यााज भोगुतान कीरने कीी, क्षेमाता कीो माापता है। 
व्यावहायाष आईसीआर कीा न्यूानतमा माान 1 है। 

चां�ट III.5: भांरत मं रोजीगंर केी टिस्िटित

ए : पीएलूएफएस श्रम बींजींर स�केेतके - शहरी के्षेत्री बीी : ईपीएफओ केे अंटिभालेूखं मं टिनवृलू पेरोलू वृृटि�
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स्रोोत : एनएसओं; और कीमाषचेारी भोर्थिवष्या र्थिनर्थि� स�गठोन (ईपीएफैओं)।

श्रृंर्थिमाकी कीायाषबूली भोागीदारी दर बेूरोजगारी दर (आरएचेएस)
श्रृंर्थिमाकी जनस��याा अनपुात 
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  2022-23 मंा र्थिनवेर्श दर8 32.2 प्रर्थितर्शत पर र्थिपछलेी वर्षष केी 
�तर (32.4 प्रर्थितर्शत) पर बूनी रही, जो सरकीार द्वाारा आ�ारभूोत 
स�रचेना कीो र्थिदए जाने वालेी प्रोत्साहन से समार्थि�षत �ी। दूसरी ओंर, 

घरलूेी बूचेत दर 2022-23 मंा घटकीर सकीली घरलूेी उत्पाद कीा 
30.2 प्रर्थितर्शत हो गई, जो 2021-22 मंा 31.2 प्रर्थितर्शत �ी (चेाटष  
III.9)। र्थिनवली घरलूेी र्थिवत्तीीया बूचेत र्थिपछलेी वर्षष केी 7.3 प्रर्थितर्शत से 

8 वतषमाान कीीमातं पर सकीली घरलूेी उत्पाद मंा सकीली पू�जी र्थिनमााषण कीा अनपुात 
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a: Import of Capital Goods
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d: Cement Production

Chart III.6: Indicators of Investment Demand

Sources: Directorate General of Commercial Intelligence and Statistics (DGCI&S); NSO: Joint Plant Committee; and Office of Economic Adviser.
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 चां�ट III.6: टिनवेृश मं�ग केे स�केेतके
र्थिबू
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ए : पू�जीीगत वृस्तुओ � कें आयाँंत बीी : आईआईपी पू�जीीगत वृस्तुए�

डीी : सीमं� उत्पंदानसी : तैयाँंर इस्पंत केी खपत
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स्रोोत : वार्थिणर्थिज्याकी आसूचेना और सा�र्थि�याकीी माहार्थिनदरे्शालीया (डीजीसीआईए�डएस); एनएसओं; स�या�ु स�या�त्रों सर्थिमार्थित; और आर्थि�षकी परामार्शषदाता कीा कीायााषलीया।
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Chart III.7: Capacity Utilisation (CU)
in Manufacturing

CU CU (Seasonally adjusted)

Long-term average

45

50

55

60

65

70

75

80

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

प्रर्थि
तर्श

त

स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान 

चां�ट III.7: टिवृटिनम टं� क्षेते्री मं क्षेमतं उपयाँोग

र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4

सीयूा सीयूा (माौसमाी समाायाोर्थिजत)
दीघषकीालीीन औसत

Chart III.8: Interest Coverage Ratio

Note: Data for Q3:2023-24 are based on the results of 2,842 listed private non-
financial companies.
Source: RBI staff estimates.
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चां�ट III.8 ब्याँंजी केवृरजेी अंनपुंत    
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र्थिवर्थिनमााषण सेवाए� (गैर-आईटी) आईटी (आरएचेएस)

टि�प्प�ी: 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही केी आ�कीड़ं 2,842 सूचेीबू� र्थिनजी र्थिवर्थिनमााषण की� पर्थिनयां 
केी परिरणामां पर आ�ारिरत है।
स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान
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घटकीर सकीली घरलूेी उत्पाद कीा 5.3 प्रर्थितर्शत रह गई, र्थिजसकीा 
मा�ुया कीारण अचेली आर्थि�तयां/ र्थिनवेर्श केी र्थिवत्तीपोर्षण केी र्थिलीए 
दनेदारिरयां मंा तेज वरृ्थि� �ी। 

III.1.3 सरकेंरी खपत 

 सरकीार केी अ�र्थितमा खपत व्याया (जीएफैसीई) मंा जारी 
राजकीोर्षीया समेाकीन और व्याया कीो तकीष स�गत बूनाए जाने केी चेलीते 
2023-24 कीी दूसरी छमााही मंा कीमाी आई है। ब्यााज भोगुतानं और 
सर्थिब्सर्थिडयां कीो छोड़कीर कंी� सरकीार केी राज�व व्याया मंा वर्षष-दर-
वर्षष आ�ार पर 7.5 प्रर्थितर्शत कीी र्थिगरावट हुई, जबूर्थिकी पू�जीगत व्याया 
मंा तीसरी र्थितमााही केी दौरान वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 65.1 प्रर्थितर्शत 
कीी वरृ्थि� हुई है(चेाटष  III.10)। 2023-24 (आरई) मंा, सर्थिब्सर्थिडयां पर 
कीमा व्यायां केी बूावजूद, ब्यााज भोगुतान और सर्थिब्सडी कीो छोड़कीर 
कंी� केी राज�व व्याया मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 3.9 प्रर्थितर्शत पर 
कीमा वरृ्थि� हुई। दूसरी ओंर, पू�जीगत व्याया मंा 2023-24 (आरई) मंा 
वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 28.4 प्रर्थितर्शत कीी माजबूूत वरृ्थि� हुई।

2024-25 केी र्थिलीए, अ�तरिरमा कंी�ीया बूजट मंा सकीली 
राजकीोर्षीया घाटे (जीए�डी) केी सकीली घरलूेी उत्पाद कीा 5.1 
प्रर्थितर्शत होने कीा अनमुाान लीगायाा गयाा है, जो 2023-24 (आरई) 
से 70 आ�ार अ�कीं कीी र्थिगरावट कीो दर्शाषता है। याह 2025-26 तकी 
4.5 प्रर्थितर्शत केी माध्याावर्थि� जीएफैडी लीक्ष्या केी अनरुूप है (सारणी 
III.2)। 2024-25 केी र्थिलीए बूजट अनमुाानं (बूीई) मंा राज�व व्याया 
मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 3.2 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई, लेीर्थिकीन 

2023-24 (स�र्शोर्थि�त अनमुाान) मंा याह 12 प्रर्थितर्शत से घटकीर 
सकीली घरलूेी उत्पाद केी 11.2 प्रर्थितर्शत पर सीर्थिमात हो गयाा है। 
ब्यााज भोगुतान और प्रमाखु सर्थिब्सडी कीो छोड़कीर राज�व व्याया कीो 
2024-25 मंा सकीली घरलूेी उत्पाद केी 6.4 प्रर्थितर्शत पर बूजट र्थिकीयाा 
गयाा है, जो 2023-24 (आरई) केी 7.0 प्रर्थितर्शत से कीमा है। पू�जीगत 
व्याया 2024-25 मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 16.9 प्रर्थितर्शत बूढ़कीर 
सकीली घरलूेी उत्पाद कीा 3.4 प्रर्थितर्शत (2023-24 (आरई) मंा 3.2 
प्रर्थितर्शत) होने कीा अनमुाान है। कीर मंा कीमा बूढ़ोत्तीरी केी बूावजूद, 
अ�तरिरमा बूजट ने प्रत्याक्षे कीरं से र्थिनर�तर उच्चे समा�षन केी सा� 
2024-25 केी र्थिलीए सकीली कीर राज�व मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 
11.5 प्रर्थितर्शत कीी माजबूूत वरृ्थि� कीा अनमुाान र्थिकीयाा है। 

कंी� सरकीार केी सकीली कीर राज�व मंा अपै्रली-फैरवरी 2023-
24 केी दौरान 13.4 प्रर्थितर्शत कीी सदुृढ़ वरृ्थि� दजष कीी गई, र्थिजसे 
उत्साहजनकी प्रत्याक्षे कीर स�ग्रहण से प्रोत्साहन र्थिमालीा �ा। प्रत्याक्षे 
कीरं मंा 21.6 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई, र्थिजसमंा आयाकीर और र्थिनगमा 
कीर मंा क्रीमार्शः 25.8 प्रर्थितर्शत और 17.3 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई है। 
अप्रत्याक्षे कीर स�ग्रहण कीमा रहा क्यांर्थिकी कंी�ीया उत्पाद र्शलु्की मंा वर्षष-
दर-वर्षष आ�ार पर 5.8 प्रर्थितर्शत कीी कीमाी आई और सीमाा र्शलु्की मंा 
3.9 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। माार्थिसकी जीएसटी स�ग्रहण (राज्या सर्थिहत 
कंी�) अपै्रली-फैरवरी 2023-24 केी दौरान औसतन 1.68 लीाख 
कीरोड़ रुपयेा रहा, र्थिजसमंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 11.6 प्रर्थितर्शत 
कीी वरृ्थि� दजष कीी गई है(चेाटष  III.11)।

चां�ट III.9: बीचात- टिनवेृश अं�तर 
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Chart III.10: Central Government Revenue Expenditure
Outlayand Capital during 2023-24
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स्रोोत : माहालेीखा र्थिनया�त्रोंकी और अ�तरिरमा कंी�ीया बूजट 2024-25 
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 अपै्रली-फैरवरी 2023-24 केी दौरान ब्यााज भोगुतान और  
सर्थिब्सडी कीो छोड़कीर कंी� सरकीार कीा राज�व व्याया मंा वर्षष-
दर-वर्षष आ�ार पर 3.3 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। जबूर्थिकी  
पू�जीगत व्याया मंा 36.5 प्रर्थितर्शत कीी माजबूूत वरृ्थि� दजष कीी गई  
जो र्थिकी अवस�रचेना र्थिनमााषण पर र्थिनर�तर बूली र्थिदए जाने कीो  
दर्शाषता है। 

राज्या सरकीारं ने स�वरृ्थि� कीो बूली प्रदान कीरने केी सा�-
सा� पू�जीगत व्याया कीो भोी ध्याान मंा रखा जो उनकेी राजकीोर्षीया 
र्थिववेकी कीा भोी परिरचेायाकी है। पू�जीगत व्याया कीो 2023-24 (बूीई) 
मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 40.3 प्रर्थितर्शत तकी र्थिव�तारिरत कीरने केी 
र्थिलीए बूजट अनमुाान र्थिकीयाा गयाा �ा। राज्यां केी जीए�डी कीा बूजट 
2023-24 मंा कंी� द्वाारा र्थिन�ाषरिरत सकीली घरलूेी उत्पाद केी 3.5 
प्रर्थितर्शत केी लीक्ष्या केी सापेक्षे 3.1 प्रर्थितर्शत �ा (सारणी III.3)।

संर�ी III.2: कंेद्र सरकेंर टिवृ�
स�केेतके जीीडीीपी कें प्रटितशत

2021-22 2022-23 2023-24(आरई) 2024-25(बीीई)
1. राज�व प्रार्थिप्तयाा� 9.2 8.8 9.2 9.2

 ए.  कीर राज�व (र्थिनवली) 7.6 7.8 7.9 7.9

 बूी.  गैर-कीर राज�व 1.5 1.1 1.3 1.2

2.  गैर-कीजष पू�जी प्रार्थिप्तयाा� 0.2 0.3 0.2 0.2

3.  राज�व व्याया 13.6 12.8 12.0 11.2

 ए.  ब्यााज भोगुतान 3.4 3.4 3.6 3.6

 बूी.  प्रमाखु सर्थिब्सडी 1.9 2.0 1.4 1.2

4.  ब्यााज भोगुतान और सर्थिब्सडी कीो छोड़कीर राज�व व्याया 8.3 7.4 7.0 6.4

5.  पू�जी व्याया 2.5 2.7 3.2 3.4

6.  पू�जी परिरव्याया 2.3 2.3 2.7 2.9

7.  कुीली व्याया 16.1 15.6 15.3 14.5

8.  सकीली राजकीोर्षीया घाटा 6.7 6.4 5.9 5.1

9.  राज�व घाटा 4.4 4.0 2.9 2.0

10.  प्रा�र्थिमाकी घाटा 3.3 3.0 2.3 1.5

टि�प्प�ी : आरई: स�र्शोर्थि�त अनमुाान; बूीई: बूजट अनमुाान। जीडीपी मंा स�र्शो�न केी कीारण कंी�ीया बूजट मंा प्रकीार्थिर्शत आ�कीड़ं र्थिभोन्न हो सकीते हं।
स्रोोत : यूार्थिनयान बूजट 2024-25 एव� आरबूीआई �टाफै अनमुाान।
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 चां�ट III.11 कंेद्र सरकेंर कें केर स�ग्रह�: अंपै्रलू-फरवृरी 
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वर्षष 2023-24 (अपै्रली-जनवरी) केी दौरान, राज्यां कीा 

जीए�डी उनकेी बूजट अनमुाानं केी 67.5 प्रर्थितर्शत तकी पहु�चे गयाा, 
जो एकी वर्षष पूवष कीी तलुीना मंा अर्थि�की है, क्यांर्थिकी राज�व प्रार्थिप्तयां 
मंा वरृ्थि� वर्षष-दर-वर्षष आ�ार पर 7.4 प्रर्थितर्शत (र्थिपछलेी वर्षष 18.4 
प्रर्थितर्शत) तकी �ीमाी हो गई। व्याया केी स�बू�� मंा, अपै्रली-जनवरी 
2023-24 केी दौरान राज�व व्याया मंा �ीमाी गर्थित से वरृ्थि� हुई, 
जबूर्थिकी इस अवर्थि� केी दौरान पू�जीगत व्याया मंा वर्षष-दर-वर्षष आ�ार 
पर 31.2 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई(चेाटष  III.12ए और बूी) । अपै्रली-
जनवरी 2023-24 केी दौरान राज्या कीा राज�व और पू�जीगत व्याया 
क्रीमार्शः बूजट अनमुाान कीा 69.7 प्रर्थितर्शत और 58.4 प्रर्थितर्शत रहा। 

अपै्रली- जनवरी 2023-24 केी दौरान राज्यां केी अपने कीर 
राज�व मंा वरृ्थि� कीी गर्थित �ोड़ी कीमा रही र्थिजसकीा आ�र्थिर्शकी कीारण 
र्थिबूक्रीी कीर/ वैट से प्राप्त राज�व मंा कीमाी रही। व्याया पक्षे पर, राज्यां 
केी पू�जीगत व्याया कीो पू�जी र्थिनवेर्श केी र्थिलीए राज्यां कीो र्थिवरे्शर्ष सहायाता 
कीी याोजना द्वाारा सहायाता प्रदान कीी गई। इस याोजना केी अ�तगषत, 
फैरवरी 2024 तकी राज्यां कीो ₹95,225.77 कीरोड़ रुपयेा पहलेी 
ही र्थिवतरिरत र्थिकीए जा चेकेुी हं। इस याोजना कीो अ�तरिरमा कंी�ीया बूजट 
मंा 2024-25 तकी बूढ़ा र्थिदयाा गयाा है, र्थिजसमंा 2023-24 (आरई) 
�तरं पर 23.2 प्रर्थितर्शत अर्थि�की आव�टन र्थिकीयाा गयाा है। र्थिनर�तर 
स�वरृ्थि� कीो बूढ़ावा दनेे वालेी पू�जीगत व्याया केी कीारण राज्यां केी व्याया 
कीी गणुवत्तीा मंा स�ुार होना जारी रहा(चेाटष  III. 13ए और बूी) ।

2023-24 मंा, कंी� कीी ₹15.43 लीाख कीरोड़ कीी सकीली 
बूाजार उ�ारी पूरी हो गई, जैसा र्थिकी बूजट अनमुाानं मंा परिरकीर्थिल्पत 
र्थिकीयाा गयाा �ा। सर्थिक्रीया कीजष समेाकीन केी भोाग केी रूप मंा, रिरज़ीवष 
बंूकी ने कंी� सरकीार कीी ओंर से ₹1.03 लीाख कीरोड़ कीी ग्याारह 
र्थि�वचे नीलीामाी भोी स�चेार्थिलीत कीी, र्थिजसमंा दीघषकीार्थिलीकी परिरपक्वता 
वालीी प्रर्थितभूोर्थितयां कीो अल्पकीार्थिलीकी परिरपक्वता वालीी प्रर्थितभूोर्थितयां 
से प्रर्थित��ार्थिपत र्थिकीयाा गयाा। 2023-24 केी दौरान जारी कीरने कीी 
भोारिरत औसत प्रर्थितफैली 2022-23 केी 7.3 प्रर्थितर्शत से माामूालीी 
रूप से घटकीर 7.2 प्रर्थितर्शत हो गए, जबूर्थिकी इस अवर्थि� केी दौरान 
भोारिरत औसत परिरपक्वता 16.1 वर्षष से बूढ़कीर 18.1 वर्षष हो गई। 

संर�ी  III.3: रंज्याँ सरकेंर टिवृ�- प्रमखु घं�ं सूचाकें�के 
जीीडीीपी कें प्रटितशत 

 

जीडीपी कीा प्रर्थितर्शत

2021-22 
(ए)

2022-23  
(पीए)

2023-24  
(बीीई)

राज�व घाटा 0.4 0.3 0.1

सकीली राजकीोर्षीया घाटा 2.8 2.8 3.1

प्रा�र्थिमाकी घाटा 1.0 1.2 1.4

टि�प्प�ी : डेटा 31 राज्यां एव� कंी�र्शार्थिसत प्रदरे्शं से स�बू�र्थि�त हं। 
ए : वा�तर्थिवकी; पीए: अन�र्थितमा लेीखा; बूीई : बूजट अनमुाान 
स्रोोत : राज्या सरकीारं/ कंी�र्शार्थिसत प्रदरे्शं केी बूजट द�तावेज़ी; और भोारत केी माहालेीखा 
र्थिनया�त्रोंकी (सीएजी)।
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Chart III.12: Key Fiscal Indicators of the States/UTs: April-January

Note: Data pertain to 24 States/UTs.

Sources: Budget Documents of State Governments and CAG.;
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चां�ट III.12: रंज्याँं/ स�घ रंज्याँ क्षेते्रीं केे प्रमखु रंजीकेोषीीयाँ स�केेतके: अंपै्रलू-जीनवृरी
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के : रंजीकेोषीीयाँ स�केेतके ख : प्रंटि�याँं एवृ� व्याँयाँं मं वृृटि�

राज�व घाटा राज�व प्रार्थिप्तयाा� राज�व व्याया पू�जीगत व्यायासकीली राजकीोर्षीया घाटा प्रा�र्थिमाकी घाटा

टि�प्प�ी : डेटा 24 राज्यां/स�घ राज्या के्षेत्रोंं से स�बू�र्थि�त हं।
स्रोोत : माहालेीखा र्थिनया�त्रोंकी, र्थिवत्ती मा�त्रोंालीया।
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राज्यां ने चेालूी र्थिवत्ती वर्षष केी र्थिलीए ₹11.29 लीाख कीरोड़ कीी कुीली 
�वीकृीत रार्थिर्श केी सापेक्षे 2023-24 (18 मााचेष, 2024 तकी) उससे 
कीमा अ�तर कीो पूरा कीरने ₹10.07 लीाख कीरोड़ कीी सकीली बूाजार 
उ�ारी जटुाई (सारणी III.4)। प्रार्थिप्तयां और भोगुतानं केी बूीचे 
असमाानता कीो समााप्त कीरने केी र्थिलीयेा कंी� सरकीार केी र्थिलीयेा 2023-
24 कीी पहलीी और दूसरी छमााही केी र्थिलीयेा क्रीमार्शः ₹1.5 लीाख 
कीरोड़ और ₹50,000 कीरोड़ कीी अ�ोपाया अर्थिग्रमा (डबूल्यूाएमाए) 
र्थिन�ाषरिरत सीमाा, र्थिपछलेी वर्षष केी �तर से अपरिरवर्थितषत रही। राज्यां/
कंी� र्शार्थिसत प्रदरे्शं केी र्थिलीए भोी, डबूल्यूाएमाए कीी र्थिन�ाषरिरत सीमाा कीो 
2023-24 मंा ₹47,010 कीरोड़ पर अपरिरवर्थितषत रखा गयाा, जैसा 
र्थिकी राज्या सरकीारं कीो अ�ोपाया अर्थिग्रमा पर सलीाहकीार सर्थिमार्थित 
(अध्याक्षे: श्रृंी स�ुीर श्रृंीवा�तव) द्वाारा र्थिस�ारिरर्श कीी गई �ी।

अ�तरिरमा कंी�ीया बूजट 2024-25 मंा, सकीली और र्श�ु बूाजार 
उ�ार क्रीमार्शः ₹14.13 लीाख कीरोड़ और ₹11.75 लीाख कीरोड़ 
होने कीा अनमुाान है। र्थिनवली बूाजार उ�ार 2023-24 मंा ₹11.81 
लीाख कीरोड़ से �ोड़ा कीमा है, जो सरकीारी प्रर्थितभूोर्थित बूाजार मंा 

कीमा दबूाव और र्थिनजी के्षेत्रों केी र्थिवत्तीपोर्षण केी र्थिलीए अर्थि�की गु�जाइर्श 
कीा स�केीत दतेा है। 2024-25 कीी पहलीी छमााही केी र्थिलीए र्थिनगषमा 
कैीलंीडर मंा ₹7.5 लीाख कीरोड़ रुपए (पूर ेवर्षष केी र्थिलीए बूजट कीी गई 
कुीली रार्थिर्श कीा 53.1 प्रर्थितर्शत) केी सरकीारी र्थिदना�र्थिकी प्रर्थितभूोर्थितयां कीो 
जारी कीरने कीी याोजना बूनाई गई है। 

 III.1.4 बींह्य मं�ग

भोारत कीी बूाह्य माा�ग ने ली�बेू समाया तकी भूो-राजनीर्थितकी तनाव 
और नाजकुी वैर्थि�की माा�ग कीी र्थि��र्थित केी बूावजूद 2023-24 कीी 
दूसरी छमााही मंा (अक् तूबूर-फैरवरी) मंा स�ुार केी स�केीत र्थिदए। दूसरी 
छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) केी दौरान पण्या र्थिनयााषत (अमेारिरकीी 
डॉलीर) मंा 3.7 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई, जबूर्थिकी इस अवर्थि� केी 
दौरान पण्या आयाात मंा 2.5 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। दूसरी छमााही 
(अक् तूबूर-फैरवरी) केी दौरान पण्या व्याापार घाटा र्थिपछलेी वर्षष कीी 
इसी अवर्थि� केी दौरान 105.1 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर से माामूालीी 
रूप से बूढ़कीर 105.7 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर हो गयाा (चेाटष  
III.14)। र्श�ु बूाह्य माा�ग मंा र्थिगरावट दूसरी छमााही मंा जारी रही। 

संर�ी III.4: सरकेंरी बींजींर उधंर 
(` कीरोड़ मंा)

2021-22 2022-23 2023-24

कंेद्र रंज्याँ कुेलू कंेद्र रंज्याँ कुेलू कंेद्र रंज्याँ कुेलू

र्थिनवली उ�ार 8,63,103 4,92,483 13,55,586 11,08,261 5,18,830 16,27,091 11,80,975 7,17,140 18,98,115

सकीली उ�ार 11,27,382 7,01,626 18,29,008 14,21,000 7,58,392 21,79,392 15,43,000 10,07,058 25,50,058

स्रोोत : भोारत सरकीार; और आरबूीआई �टाफै अनमुाान।
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Chart III.13: Revenue and Expenditure of States: April-January
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चां�ट III.13: रंज्याँं केे रंजीस्वृ और व्याँयाँ: अंपै्रलू-जीनवृरी

ए. रंज्याँं केे अंपन ेकेर रंजीस्वृ केे स�घ�के बीी. रंज्याँं केे पू�जीीगत व्याँयाँ
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एसजीएसटी जीडीपी केी प्रर्थितर्शत केी रूप मंा पू�जीगत व्याया
राज�व व्याया और पू�जीगत परिरव्याया (आरएचेएस) 

र्थिबूक्रीी कीर/ वैट राज्या उत्पाद र्शलु्की

टि�प्प�ी : राज�व व्याया और पू�जीगत परिरव्याया (आरईसीओं) अनपुात केी डेटा 24 राज्यां से स�बू�र्थि�त हं। 
सकीली घरलूेी उत्पाद केी प्रर्थितर्शत केी रूप मंा पू�जीगत व्याया केी डेटा सभोी राज्यां/कंी� र्शार्थिसत प्रदरे्शं से स�बू�र्थि�त हं और 2023-24 केी डेटा बूजट अनमुाान हं।
स्रोोत : सीएजी और आरबूीआई।
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2023-24 कीी दूसरी छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) केी दौरान 

पण्या र्थिनयााषत मंा स�ुार मंा इ�जीर्थिनयारिर�ग व�त,ु इलेीक्ट्रीॉर्थिनकी व�तओुं �, 

ड्रग्स और फैामााष�यूार्थिटकील्स, लीौह अया�की और सूती �ागे ने 

अग्रणी भूोर्थिमाकीा र्थिनभोाई (चेाटष  III.15) । दूसरी ओंर, पेट्रीोर्थिलीयामा 

उत्पादं, चेावली, अन्या अनाजं, रडेीमेाड वस्त्रोंं और समा�ुी उत्पादं 

केी र्थिनयााषत मंा र्थिगरावट आई। दूसरी छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) केी 

दौरान कुीली पण्या र्थिनयााषत मंा पेट्रीोर्थिलीयामा उत्पादं कीी र्थिह�सेदारी 

19.9 प्रर्थितर्शत रही, जो र्थिपछलेी वर्षष कीी समाान अवर्थि� मंा 21.6 

प्रर्थितर्शत �ी।

सोने, इलेीक्ट्रीॉर्थिनकी सामाान और चेा�दी केी अर्थि�की आयाात केी 

कीारण वर्षष 2023-24 कीी दूसरी छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) मंा पण्या 

आयाात मंा वरृ्थि� हुई (चेाटष  III.16)। कीीमातं मंा कीमाी केी कीारण तेली 

आयाात मंा 7.5 प्रर्थितर्शत कीी र्थिगरावट आई, जबूर्थिकी सोने केी आयाात 

मंा इस अवर्थि� केी दौरान 90.0 प्रर्थितर्शत कीी उल्लेीखनीया वरृ्थि� 

हुई, जो माजबूूत खदुरा माा�ग कीो दर्शाषती है। इलेीक्ट्रीॉर्थिनकी व�तओुं �,  
चेा�दी, मार्शीनरी (इलेीर्थिक्ट्रीकीली और गैर-इलेीर्थिक्ट्रीकीली) और दलीहनं 

केी आयाात मंा र्थिव�तार केी कीारण दूसरी छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) 

केी दौरान गैर-तेली गैर-�वणष आयाात मंा वरृ्थि� 1.7 प्रर्थितर्शत पर 

माध्यामा रही।

वर्षष 2023-24 कीी दूसरी छमााही (अक् तूबूर-फैरवरी) मंा वर्षष-

दर-वर्षष आ�ार पर सेवा व्याापार मंा कुीछ मा�दी दखेी गई, जो स�ुत 

वैर्थि�की माा�ग कीो दर्शाषती है। वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 

सेवा र्थिनयााषत मंा 5.2 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई, जबूर्थिकी र्थिपछलेी वर्षष इसी 

अवर्थि� मंा याह 24.5 प्रर्थितर्शत �ी। सेवाओं � केी र्थिनयााषत मंा वरृ्थि� मा�ुया 

रूप से सॉफ्टवेयार, व्याापार और याात्रोंा सेवाओं � द्वाारा स�चेार्थिलीत 

�ी। दूसरी ओंर, सेवा आयाात तीसरी र्थितमााही मंा 4.3 प्रर्थितर्शत 

तकी स�कुीर्थिचेत हुआ, र्थिजसमंा लीगातार दूसरी र्थितमााही मंा वर्षष-दर-वर्षष 
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Chart III.14: Merchandise Trade
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आ�ार पर र्थिगरावट दजष कीी गई, र्थिजसकीा मा�ुया कीारण परिरवहन 
और व्याावसार्थियाकी सेवाओं � मंा र्थिगरावट है (चेाटष  III.17)।

वर्षष 2023-24 कीी दूसरी र्थितमााही मंा भोगुतान स�तलुीन केी 
आ�ार पर र्थिनवली सेवा व्याापार मंा स�ुार और र्थिनवली ह�ता�तरण 
प्रार्थिप्तयां मंा वरृ्थि� केी सा� चेालूी खाता घाटा (सीएडी) वर्षष 2023-24 
कीी पहलीी र्थितमााही मंा 1.3 प्रर्थितर्शत कीी तलुीना मंा माामूालीी रूप से 
घटकीर सकीली घरलूेी उत्पाद कीा 1.2 प्रर्थितर्शत हो गयाा।

र्थिवत्तीीया खाते मंा, माजबूूत प्रत्याक्षे र्थिवदरे्शी र्थिनवेर्श (एफैडीआई) 
और र्थिवदरे्शी पोटषफैोर्थिलीयाो र्थिनवेर्श (एफैपीआई) प्रवाह केी कीारण 
वर्षष 2023-24 कीी दूसरी छमााही मंा पू�जी प्रवाह मंा तेजी से वरृ्थि� 
हुई। र्थिनवली एफैडीआई प्रवाह वर्षष 2023-24 कीी दूसरी छमााही 
(अक्टूबूर-जनवरी) मंा बूढ़कीर 9.9 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर हो 
गयाा, जो एकी साली पहलेी 5.4 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर �ा (वर्षष 
2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 4.2 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर 
कीा अ�तवाषह)। वर्षष 2023-24 (अपै्रली-जनवरी) मंा एफैडीआई 
केी र्थिलीए र्शीर्षष पा�चे स्रोोत दरे्शं मंा र्थिस�गापरु, माॉरीर्शस, अमेारिरकीा, 
नीदरलंीड और जापान र्शार्थिमाली हं, र्थिजनकीी कुीली र्थिह�सेदारी 72.8 
प्रर्थितर्शत है। के्षेत्रोंवार �तर पर दखेा जाए तो र्थिवर्थिनमााषण; की� प्यूाटर 
सेवाए�; र्थिबूजलीी उत्पादन, र्थिवतरण और स�चेरण; र्थिवत्तीीया सेवाए�; 
परिरवहन; और खदुरा और �ोकी व्याापार कीी एफैडीआई इर्थिक्वटी 
अ�तवाषह मंा र्थिह�सेदारी 73.6 प्रर्थितर्शत रही। 

र्थिवदरे्शी पोटषफैोर्थिलीयाो र्थिनवेर्श (एफैपीआई) ने वर्षष 2023-24 
कीी दूसरी छमााही मंा प्राप्त सकीारात्माकी गर्थित कीो बूढ़ायाा, र्थिजसे 
इर्थिक्वटी और ऋण प्रवाह दोनं से बूली प्राप्त हुआ (चेाटष  III.18)। 
र्थिनवली एफैपीआई इर्थिक्वटी प्रवाह दूसरी छमााही (अक्टूबूर-मााचेष 
27) केी दौरान बूढ़कीर 8.0 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर हो गयाा, 
जो र्थिपछलेी वर्षष कीी इसी अवर्थि� मंा 0.4 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर 
�ा। एफैपीआई द्वाारा र्थिनवली ऋण अ�तवाषह दूसरी छमााही मंा एकी 
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चां�ट III.16: मंलू आयाँंत

ए: आयाँंत स�वृृटि�-स�बी�टिधत अं�शदांन बीी: 2023-24 केे दाौरंन आयाँंत केे प्रमखु केंरके 
(अंक् तूबीर-फरवृरी) - स�बी�टिधत अं�शदांन
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वर्षष पहलेी केी 3.1 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर केी बूर्थिहवाषह कीी तलुीना 
मंा 13.3 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर �ा र्थिजसे जून 2024 से जेपी 
माॉगषन केी बंूचेमााकीष  इमार्थिजंग मााकेीट इ�डेक्स मंा भोारत सरकीार केी बूॉन्ड 
कीो र्शार्थिमाली कीरने कीी र्थिसत�बूर 2023 कीी घोर्षणा केी बूाद प्रवाह मंा 
उल्लेीखनीया उछाली से सहायाता र्थिमालीी �ी। इसकेी अलीावा, दखेा-

दखेी अनकुीरण कीरते हुए अन्या बूॉन्ड सूचेकीा�कीं मंा र्शार्थिमाली कीरने 
केी प्रभोाव (बंूडवागन प्रभोाव) से भोी ऋण अ�तवाषह कीो समा�षन र्थिमालीा 
– हाली ही मंा, ब्लूीमाबूगष इमार्थिजंग मााकेीट्स इ�डेक्स ने 31 जनवरी, 
2025 से भोारत सरकीार केी बूॉन्ड कीो र्शार्थिमाली कीरने कीी घोर्षणा कीी।

बूाह्य वार्थिणर्थिज्याकी उ�ारं (ईसीबूी) ने वर्षष 2023-24 कीी 
दूसरी छमााही (फैरवरी तकी) मंा 0.1 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर कीा 
र्थिनवली बूर्थिहवाषह दजष र्थिकीयाा। दूसरी ओंर, अर्थिनवासी जमाारार्थिर्शयां 
मंा र्थिनवली अर्थिभोवरृ्थि�, र्थिपछलेी वर्षष कीी इसी अवर्थि� मंा 3.1 र्थिबूर्थिलीयान 
अमेारिरकीी डॉलीर से बूढ़कीर वर्षष 2023-24 (जनवरी तकी) मंा 4.7 
र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर हो गई। 29 मााचेष 2024 तकी, भोारत 
कीा र्थिवदरे्शी मा�ुा भो�डार 645.6 र्थिबूर्थिलीयान अमेारिरकीी डॉलीर �ा, जो 
2023-24 मंा अनमुाार्थिनत व्याापारिरकी आयाात केी 11.3 माहीने और 
र्थिदस�बूर 2023 केी अ�त मंा बूकीायाा बूाह्य कीजष केी 99 प्रर्थितर्शत केी 
बूराबूर �ा।

III.2 कुेलू आपूटितट 

कुीली आपूर्थितष - मूाली कीीमातं पर वा�तर्थिवकी याोर्थिजत सकीली 
मूाल्या (जीवीए) द्वाारा माापा गयाा - वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही 
मंा 6.5 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई (एकी साली पहलेी 4.8 प्रर्थितर्शत), 
र्थिजनमंा र्थिवर्थिनमााषण और र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� कीी अग्रणी भूोर्थिमाकीा रही 
(सारणी III.5)। समाग्र रूप से र्थिवत्तीीया वर्षष 2023-24 केी र्थिलीए 
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Chart III.18: Net Foreign Direct and Portfolio
Investment

Note : Net FDI data for Q4:2023-24 pertain to January 2024.

Sources : National Securities Depository Limited (NSDL); and RBI.
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चां�ट III.18: टिनवृलू टिवृदेाशी प्रत्याँक्षे और 
पो�टफोटिलूओ टिनवेृश

याए
स

$ 
र्थिबू

र्थिली
यान

र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4

टि�प्प�ी : 1. 2023-24 कीी चेौ�ी र्थितमााही केी र्थिलीए र्थिनवली एफैडीआई डेटा जनवरी 2024 से स�बू�र्थि�त है।
         2. 2023-24 कीी चेौ�ी र्थितमााही केी र्थिलीए र्थिनवली एफैपीआई डेटा मााचेष 18, 2024 तकी है।
स्रोोत : नेर्शनली र्थिसक्याोरिरटीज र्थिडपॉर्थिजटरी र्थिलीर्थिमाटेड (एनएसडीएली); और आरबूीआई।

संर�ी III.5 वृंस्तटिवृके जीीवृीए स�वृृटि�  
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रर्थितर्शत)

क्षेते्री
2022-23 2023-24

Weighted
Contribution 2022-23 2023-24

(एफआरई) (एसएई) 2022-23 2023-24 टित1 टित2 टित3 टित4 टित1 टित2 टित3 टित4#

कृेटिषी, वृंटिनकेी और मछलूी पंलून 4.7 0.7 0.7 0.1 2.7 2.3 5.2 7.6 3.5 1.6 -0.8 -0.6

उद्योोग -0.6 8.3 -0.1 1.8 4.0 -5.5 -2.8 1.7 5.0 13.6 10.9 4.7

खनन और उत्खनन 1.9 8.1 0.0 0.2 6.6 -4.1 1.4 2.9 7.1 11.1 7.5 7.4

र्थिवर्थिनमााषण -2.2 8.5 -0.4 1.4 2.2 -7.2 -4.8 0.9 5.0 14.4 11.6 3.9

र्थिबूजलीी, गैस, जली आपूर्थितष त�ा अन्या 
उपयाोर्थिगताए�

9.4 7.5 0.2 0.2 15.6 6.4 8.7 7.3 3.2 10.5 9.0 7.6

सवेृंए� 9.9 7.9 6.1 5.0 16.4 9.4 7.5 7.3 10.4 6.9 7.4 7.2

र्थिनमााषण 9.4 10.7 0.8 0.9 14.7 6.9 9.5 7.4 8.5 13.5 9.5 11.3

व्याापार, होटली, परिरवहन, स�चेार 12.0 6.5 2.1 1.2 22.1 13.2 9.2 7.0 9.7 4.5 6.7 5.5

र्थिवत्तीीया, ��ावर स�पदा एव� पेरे्शवर सेवाए� 9.1 8.2 2.0 1.9 10.5 8.7 7.7 9.2 12.6 6.2 7.0 6.8

लीोकी प्रर्शासन, रक्षेा त�ा अन्या सेवाए� 8.9 7.7 1.1 1.0 23.6 7.3 3.5 4.7 8.2 7.7 7.5 7.6

आधंर केीमतं पर जीीवृीए 6.7 6.9 6.7 6.9 11.3 5.0 4.8 6.0 8.2 7.7 6.5 5.4

नो�: एफैआरई: पहलीा स�र्शोर्थि�त अनमुाान; एसएई: दूसरा अर्थिग्रमा अनमुाान। #: अ�तर्थिनषर्थिहत
स्रोोत: एनएसओं।
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एसएई मंा वा�तर्थिवकी जीवीए र्थिपछलेी वर्षष केी 6.7 प्रर्थितर्शत कीी तलुीना 
मंा 6.9 प्रर्थितर्शत बूढ़ने कीा अनमुाान है। र्थित-द-र्थित एसएएआर द्वाारा 
माापी गई समाग्र जीवीए कीी गर्थित ने तीसरी र्थितमााही मंा माजबूूत वरृ्थि� 
दजष कीी (चेाटष  III.19)।

III.2.1 कृेटिषी

खरीफै और रबूी दोनं माौसमां केी दौरान खाद्याान्न उत्पादन 

मंा र्थिगरावट केी कीारण कृीर्थिर्ष, वार्थिनकीी और मात्�यापालीन मंा वा�तर्थिवकी 
जीवीए वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा 0.8 प्रर्थितर्शत कीी 
र्थिगरावट आई(एकी साली पहलेी 5.2 प्रर्थितर्शत वरृ्थि�)। जलीार्शयां केी 
घटते जली �तर केी सा�-सा� कीमा और असमाान रूप से र्थिवतरिरत 
वर्षाष (��ान और समायाावर्थि� दोनं रूपं मंा) केी कीारण खाद्याान्न 
उत्पादन मंा कीमाी आई। 28 मााचेष 2024 तकी जलीार्शया कीा �तर पूरी 
क्षेमाता कीा 36 प्रर्थितर्शत �ा, जो र्थिपछलेी वर्षष केी �तर 43 प्रर्थितर्शत 
और दर्शकीीया औसत 37 प्रर्थितर्शत से नीचेे �ा। 

वर्षष 2023-24 केी र्थिलीए खाद्याान्न उत्पादन 3093.5 लीाख 
टन अनमुाार्थिनत है, जो र्थिपछलेी वर्षष केी अ�र्थितमा अनमुाानं से 1.3 
प्रर्थितर्शत कीमा है (सारणी III.6)। प्रमाखु फैसलीं मंा चेावली केी 
उत्पादन मंा 1.4 प्रर्थितर्शत कीी र्थिगरावट आई जबूर्थिकी गेहं� केी उत्पादन 
मंा 1.3 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। दलीहन उत्पादन मंा 2.2 प्रर्थितर्शत कीी 
र्थिगरावट हुई र्थिजसमंा खरीफै सत्रों केी दौरान तेज र्थिगरावट दजष कीी गई। 
वार्थिणर्थिज्याकी फैसलीं मंा, र्थितलीहन, कीपास और गन्ने केी उत्पादन मंा 
र्थिपछलेी साली कीी तलुीना मंा तेज र्थिगरावट दजष कीी गई ।

एफैएई केी अनसुार, वर्षष 2023-24 केी दौरान बूागवानी 
फैसलीं कीा उत्पादन 355.3 र्थिमार्थिलीयान टन रखा गयाा है, जो वर्षष 
2022-23 केी अ�र्थितमा अनमुाानं से �ोड़ा कीमा और वर्षष 2022-23 
केी एफैएई से 1.2 प्रर्थितर्शत अर्थि�की है।

संर�ी III.6: 2023-24 मं कृेटिषी उत्पंदान
(लीाख टन)

फसलू
2022-23 2023-24 2023-24 मं अं�तर (प्रटितशत)

एसएई* अं�टितम** लूक्ष्याँ एसएई
2022-23 केे संपेक्षे 

अं�टितम
लूक्ष्याँ केे संपेक्षे

खाद्याान्न 3235.5 3135.5 3193.5 3093.5 -1.3 -3.1

  खरीफै 1534.3 1557.1 1581.3 1541.9 -1.0 -2.5

  रबूी 1701.2 1578.4 1612.2 1551.6 -1.7 -3.8

चेावली 1308.4 1255.2 1255.2 1238.2 -1.4 -1.4

गेहं� 1121.8 1105.5 1140.0 1120.2 1.3 -1.7

दलीहन 278.1 239.8 272.6 234.4 -2.2 -14.0

र्थितलीहन 400.0 403.0 428.6 366.0 -9.2 -14.6

गन्ना 4687.9 4905.3 4700.0 4464.3 -9.0 -5.0

कीपास # 337.2 336.6 350.0 323.1 -4.0 -7.7

जूट और मेा�टा ## 100.5 93.9 105.0 96.3 2.6 -8.3

नो�: #: 170 र्थिकीलीोग्रामा प्रर्थित लीाख गा�ठंो।
## 180 र्थिकीलीोग्रामा प्रर्थित लीाख गा�ठंो।
*: रबूी और कुीली उत्पादन मंा गर्थिमाषयां केी उत्पादन केी आ�कीड़े र्शार्थिमाली हं और इसर्थिलीए, 2023-24 केी  दूसर ेएई  केी सा� तलुीनीया नहं है।
**: रबूी और याहा� कुीली उत्पादन केी आ�कीड़ं मंा गर्थिमाषयां केी उत्पादन कीो र्शार्थिमाली नहं र्थिकीयाा गयाा है और इसर्थिलीए, 2023-24 केी  दूसर ेएई  केी सा� तलुीनीया है।
एसएई: दूसरा अर्थिग्रमा अनमुाान।
स्रोोत: कृीर्थिर्ष और र्थिकीसान कील्यााण मा�त्रोंालीया, भोारत सरकीार।
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Notes : #: Implicit; and saar - Seasonally adjusted annualised rate. Seasonal factors
have been estimated using the full sample period (till Q4; 2023-24) with appropriate
controls for outliers.
Sources : NSO; and RBI staff estimates.

Chart III 19: GVA Growth and Momentum
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चां�ट III.19: जीीवृीए स�वृृटि� तिं गटित

प्रर्थि
तर्श

त

प्रर्थि
तर्श

त

र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4#

र्थित-द-र्थित एसएएआर(आरएचेएस)व-द-व  
टि�प्प�ी: #: अ�तर्थिनषर्थिहत; और एसएएआर - माौसमाी रूप से समाायाोर्थिजत वार्थिर्षषकीीकृीत। र्थिवके्षेपं 
(आउटलीायासष) केी र्थिलीए उपया�ु र्थिनया�त्रोंणं केी सा� पूणष नमूाना अवर्थि� कीा उपयाोग कीरकेी माौसमाी कीारकीं 
कीा अनमुाान लीगायाा गयाा है।
स्रोोत: एनएसओं; और आरबूीआई �टाफै अनमुाान।
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वर्षष 2022-23 मंा कृीर्थिर्ष जीवीए वरृ्थि� मंा स�बू� गर्थितर्थिवर्थि�यां - 
पर्श�ुन, वार्थिनकीी और मात्�यापालीन - कीी र्थिह�सेदारी लीगभोग 45 
प्रर्थितर्शत �ी (चेाटष  III.20)।

वर्षष 2023-24 मंा खरीफै र्थिवपणन माौसमा केी दौरान चेावली 
कीी समाग्र खरीद 7.7 प्रर्थितर्शत घटकीर 454.4 लीाख टन रह गई, 
जबूर्थिकी 31 मााचेष, 2024 तकी गेहं� कीी खरीद 262.0 लीाख टन 
�ी, जो र्थिपछलेी साली कीी तलुीना मंा 39.0 प्रर्थितर्शत अर्थि�की �ी। 16 

मााचेष, 2024 तकी, चेावली केी र्थिलीए खाद्याान्न बूफैर �टॉकी 574.6 
लीाख टन (माानकी कीा 7.6 गनुा) और गेहं� केी र्थिलीए 82.7 लीाख टन 
(माानकी कीा 0.6 गनुा) �ा (चेाटष  III.21ए और बूी)।

उच्चे आवरृ्थित्ती स�केीतकी ग्रामाीण गर्थितर्थिवर्थि� कीी र्थिमार्थिश्रृंत त�वीर 
प्रदर्थिर्शषत कीरते हं क्यांर्थिकी दोपर्थिहयाा वाहनं कीी र्थिबूक्रीी, कृीर्थिर्ष ऋण 
और मानरगेा कीी माा�ग उछाली कीा स�केीत दतेी है जबूर्थिकी टै्रीक्टर कीी 
र्थिबूक्रीी और उवषरकी कीी र्थिबूक्रीी दूसरी छमााही केी दौरान गर्थितर्थिवर्थि� मंा 
कुीछ कीमाी कीा स�केीत दतेी है (सारणी III.7)। हालीा�र्थिकी, 2024 मंा 
दर्थिक्षेण-पर्थि�मा माानसून कीी उम्माीद सामाान्या होने और अनौपचेारिरकी 
के्षेत्रों कीी गर्थितर्थिवर्थि�यां मंा तेजी आने से कृीर्थिर्ष उत्पादन कीी बेूहतर 
स�भोावनाओं � केी कीारण ग्रामाीण गर्थितर्थिवर्थि�यां कीी स�भोावनाए� उज्ज्वली 
र्थिदखाई दतेी हं।

III.2.2 उद्योोग 

औद्याोर्थिगकी के्षेत्रों और माजबूूत हुआ और अनकूुीली आ�ार पर 
वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा वर्षष-दर-वर्षष 10.9 प्रर्थितर्शत 
कीी दोहर ेअ�कीं कीी वरृ्थि� दजष कीी और सभोी उप-के्षेत्रोंं मंा माजबूूत 
गर्थितर्थिवर्थि� से सहायाता प्राप्त कीी। एसएई केी अनसुार, पूर े वर्षष केी 
र्थिलीए, उद्याोग मंा वर्षष 2023-24 मंा 8.3 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। 
तीसरी र्थितमााही केी दौरान र्थिवर्थिनमााषण जीवीए मंा सालीाना आ�ार पर 
11.6 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� दजष कीी गई, जो दूसरी र्थितमााही मंा 14.4 
प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� केी र्शीर्षष �तर पर �ा, र्थिजसे नरमा अ�तरराष्ट्रीीया 
पण्या कीीमातं से माजबूूती र्थिमालीी (बूॉक्स III.2)। र्थिवर्थिनमााषण स�ुारं 
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Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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GVA agriculture and allied (y-o-y, per cent)

Chart III.20: Contribution of Crops and
Allied Activities

चां�ट III.20: फसलूं और स�बी� गटितटिवृटिधयाँं 
कें अं�शदांन

स्रोोत : एनएसओं; और आरबूीआई �टाफै अनमुाान।

प्रर्थि
तर्श
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फैसली स�बू� गर्थितर्थिवर्थि�याा�
जीवीए कृीर्थिर्ष और स�बू� (व-द-व, प्रर्थितर्शत)

a: Rice b: Wheat

Chart III.21: Stock and Procurement – Rice and Wheat
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Food Corporation of India (FCI); andSources: GoI.
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चां�ट III.21: स्�ॉके और खरीदा- चांवृलू और गेहं�

ए: चांवृलू बीी: गहंे�
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�टॉकी �टॉकीखरीद खरीदबूफैर माानद�ड बूफैर माानद�ड 

टि�प्प�ी: �टॉकी डेटा 16 मााचेष 2024 से स�बू�र्थि�त है।
स्रोोत : भोारतीया खाद्या र्थिनगमा; एव� भोारत सरकीार। 
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माहामाारी और बूाद मंा रूस-यूाके्रीन स�घर्षष केी बूीचे आपूर्थितष श्रृंृ�खलीा 
व्याव�ानं केी कीारण पण्या कीी कीीमातं मंा उछाली ने इनपटु लीागत 
दबूावं केी रूप मंा वैर्थि�की और घरलूेी दोनं आर्थि�षकी गर्थितर्थिवर्थि�यां कीो 
प्रभोार्थिवत र्थिकीयाा है। तबू से वैर्थि�की पण्या कीी कीीमातं कीमा हो गई हं, 

र्थिजससे वा�तर्थिवकी याोर्थिजत सकीली मूाल्या (जीवीए) कीी वरृ्थि� मंा तेजी 
आई। वर्षष 2003-04 कीी पहलीी र्थितमााही से वर्षष 2023-24 कीी दूसरी 
र्थितमााही तकी तै्रोंमाार्थिसकी डेटा कीा उपयाोग कीरकेी- प्रमाखु के्षेत्रोंं केी जीवीए 
पर अ�तराषष्ट्रीीया पण्या कीीमातं कीा प्रभोाव वैर्थि�की और घरलूेी चेर (नूप 

(जाारीी)

Chart III.2.1: Impulse Response Functions

a: Response of Manufacturing GVA Growth to
Overall Commodity Prices Growth

b: Response of Manufacturing GVA Growth to
Energy Prices Growth

c: Response of Manufacturing GVA Growth to
Metal and Mineral Prices Growth

d: Response of Construction GVA Growth to
Metal and Mineral Prices Growth
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चां�ट III.2.1 : आवेृग अंनटुिक्रीयाँं फलून

ए. समग्र पण्याँ केीमत स�वृृटि� पर टिवृटिनम टं� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं  

सी. धंतु एवृ� खटिनजी केीमत स�वृृटि� पर टिवृटिनम टं� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं 

बीी. ऊजी टं केीमत स�वृृटि� पर टिवृटिनम टं� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं  

डीी. धंतु एवृ� खटिनजी केीमत स�वृृटि� पर टिवृटिनम टं� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं    
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संर�ी III.7: ग्रंमी� अंिटव्याँवृस्िं - उच्चा आवृृटि� स�केेतके

मदा इकेंई 
छमंही1 (अंपै्रलू-टिसत�बीर) छमंही2 (अंक्�ूबीर-फरवृरी)

 2021-22  2022-23  2023-24  2021-22  2022-23  2023-24

टै्रीक्टर कीी र्थिबूक्रीी स��याा (लीाख मंा) 4.4 4.9 4.7 3.3 3.8 3.3

दोपर्थिहयाा वाहनं कीी र्थिबूक्रीी स��याा (लीाख मंा) 65.5 84.0 87.4 58.2 61.7 77.5

उवषरकी र्थिबूक्रीी लीाख टन 269.1 307.2 312.9 237.0 275.2 270.3

रोजगार कीी माा�ग (मानरगेा) कीरोड़ घरलूेी 16.7 13.9 15.1 13.6 12.0 11.5

कृीर्थिर्ष और स�बू� के्षेत्रों केी र्थिनयााषत* र्थिबूर्थिलीयान अमारीकीी डालीर 22.7 26.4 23.3 17.7 16.4 15.4

कृीर्थिर्ष ऋण वरृ्थि�** वर्षष-दर-वर्षष 13.1 13.4 16.8 12.9 15.0 20.1

बूफैर माानद�ड केी र्थिलीए चेावली कीा �टॉकी# अनपुात 3.4 2.8 3.1 7.5 5.8 7.6

बूफैर माानद�ड केी र्थिलीए गेहं� कीा �टॉकी# अनपुात 2.3 1.1 1.2 1.5 0.7 0.6

स्रोोत: टै्रीक्टर मैान्याफैुैक्चेरसष एसोर्थिसएर्शन; एसआईएएमा; रसायान और उवषरकी मा�त्रोंालीया; ग्रामाीण र्थिवकीास मा�त्रोंालीया; सीएमाआईई; आरबूीआई; और भोारतीया खाद्या र्थिनगमा।
टि�प्पटि�याँं� : *मााचेष तकी । **जनवरी तकी ।
#: 16 मााचेष 2024 तकी।

बीॉक्स III.2: भांरत मं टिवृटिभान्न के्षेत्रीं केे मलू्याँ स�वृ�टन मं पण्याँ केीमत आघंतं कें स�चार�  
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और वेर्थि�पग्नानी, 2014) केी सा� एकी स�रचेनात्माकी वेक्टर ऑटो 

रिरगे्रर्शन (एसवीएआर) कीा उपयाोग कीरकेी तैयाार र्थिकीयाा गयाा है।

आवेग अनरु्थिक्रीयााए� याह दर्शाषती हं र्थिकी अ�तरराष्ट्रीीया समाग्र पण्या कीीमातं 

या�ा ऊजाष कीीमातं; और �ात ुएव� खर्थिनज कीीमातं मंा एकी माानकी कीा 

र्थिवचेलीन कीा सकीारात्माकी आघात दो र्थितमाार्थिहयां केी अ�तराली केी सा� 

घरलूेी र्थिवर्थिनमााषण जीवीए स�वरृ्थि� कीो कीमा कीर दतेी है(चेाटष  III.2.1)। 

र्थिनमााषण जीवीए स�वरृ्थि� पर �ातओुं � और खर्थिनज कीीमातं कीा प्रर्थितकूीली 

प्रभोाव गहरा और तीव्र है। इसकेी र्थिवपरीत, हालीा�र्थिकी ऊजाष कीी कीीमातं 

व्याापार, परिरवहन आर्थिद कीी जीवीए स�वरृ्थि� पर नकीारात्माकी प्रभोाव 

डालीती हं, लेीर्थिकीन उनकीा प्रभोाव सा�र्थि�याकीीया रूप से माहत्वपूणष नहं 

पायाा गयाा है। अन्या सेवाओं � कीी जीवीए स�वरृ्थि� पण्या कीीमातं मंा उतार-

चेढ़ाव से प्रर्थितरर्थिक्षेत प्रतीत होती है।

स�दाभाट :

�टीफैन जे नॉप ए�ड जोर्थिक्वन एली वे�पीग्नानी (2014) द सेक्टोरली 
इम्पैक्ट ऑफै कीमाोर्थिडटी प्राइस र्शॉक्स इन ऑ�टे्रीर्थिलीयाा. इकीनॉर्थिमाकी 
माॉडर्थिली�ग, 42 (2014), 257-271

द्वाारा स�चेार्थिलीत आर्थि�षकी गर्थितर्थिवर्थि� केी प्रमाुख चेालीकी केी रूप मंा 
उभोरा है। पीएलीआई याोजना ने भोारत कीो माोबूाइली फैोन र्थिनमााषण 
कीा कंी� बूना र्थिदयाा है और अगलेी कुीछ वर्षं मंा इसी तरह से कीई 
अन्या उद्याोगं कीो लीाभो होने कीी उम्माीद है। जीएसटी लीागू होने 

से कीारोबूार कीरने मंा आसानी मंा कीाफैी स�ुार हुआ है। खनन 
गर्थितर्थिवर्थि� कीो माजबूूत कीोयालीा और प्राकृीर्थितकी गैस उत्पादन से 
समा�षन र्थिमालीा, जबूर्थिकी कीच्चेे तेली कीा उत्पादन मा�द रहा। र्थिबूजलीी, 
गैस, पानी कीी आपूर्थितष  और अन्या उपयाोर्थिगता सेवाओं � कीा 

9 वैर्थि�की ब्लीॉकी मंा ओंईसीडी दरे्शं द्वाारा अनमुाार्थिनत वैर्थि�की सकीली घरलूेी उत्पाद (जीडीपी) वरृ्थि� र्शार्थिमाली है और अ�तरराष्ट्रीीया व�तओुं � कीी कीीमातं र्थिव� बंूकी से प्राप्त कीी जाती हं, जबूर्थिकी ब्यााज केी के्षेत्रों कीो 
छोड़कीर घरलूेी सकीली जीवीए वरृ्थि�, र्थिवरे्शर्ष के्षेत्रों कीी घरलूेी जीवीए वरृ्थि�, घरलूेी मा�ुा�फैीर्थित (जीडीपी अप�फैीर्थितकी) और मा�ुा�फैीर्थित केी र्थिलीए समाायाोर्थिजत अल्पकीार्थिलीकी ब्यााज दर (भोारिरत औसत कीॉली मानी 
दर (डब्ल्यूाएसीएमाआर)) पर घरलूेी ब्लीॉकी से र्थिवचेार र्थिकीयाा जाता है। मा�ुा�फैीर्थित और डब्ल्यूाएसीएमाआर कीो छोड़कीर सभोी चेर माौसमाी रूप से समाायाोर्थिजत र्थिकीए गए हं और लीॉग रूपा�तरिरत र्थिकीए गए हं।

e: Response of Mining GVA Growth to
Energy Prices Growth

f: Response of Trade, Transport etc. GVA Growth
to Energy Prices Growth

Quarters Quarters

g: Response of Other Services GVA Growth to
Overall Commodity Prices Growth

h: Response of Other Services GVA Growth to
Energy Prices Growth

Quarters Quarters

Note: Impulse Responses reflect responses to one standard deviation Cholesky Innovations. Dotted lines are +/- 2 standard error bands.
Source: RBI taff stimates.s e
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ई. ऊजी टं केीमत स�वृृटि� पर खनन जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं    

जीी. समग्र पण्याँ केीमत स�वृृटि� पर अंन्याँ सवेृंए� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं      

एफ. ऊजी टं केीमत स�वृृटि� पर व्याँंपंर, परिरवृहन आटिदा जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं   

एचा. ऊजी टं केीमत स�वृृटि� पर अंन्याँ सवेृंए� जीीवृीए 
स�वृृटि� केी अंनटुिक्रीयाँं     
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टि�प्पटि�याँं� : आवेग अनरु्थिक्रीयााए� एकी माान  र्थिवचेलीन चेोलेी�कीी नवाचेारं पर अनरु्थिक्रीयााओं � कीो दर्शाषती हं। र्थिबू�दीदार रखेाए� +/- 2 माानकी त्रोंरु्थिट बंूड हं। एक्स-अक्षे र्थितमाार्थिहयां कीो दर्शाषती है।
स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान

र्थितमााही

र्थितमााही

र्थितमााही

र्थितमााही



अपै्रैल 2024

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 67

जीवीए तीसरी र्थितमााही केी दौरान 9.0 प्रर्थितर्शत कीी दर से बूढ़ा 

(चेाटष  III.22)।

सभोी घटकीं केी समा�षन से, औद्याोर्थिगकी उत्पादन सूचेकीा�की 

(आईआईपी) 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही केी दौरान 6.0 

प्रर्थितर्शत और जनवरी मंा 3.8 प्रर्थितर्शत कीी दर से बूढ़ा (चेाटष  III.23 

और सारणी III.8)। तीसरी र्थितमााही मंा 8.2 प्रर्थितर्शत और जनवरी 

मंा 5.9 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� केी सा� खनन और उत्खनन मंा और 
वरृ्थि� हुई। र्थिवर्थिनमााषण मंा तीसरी र्थितमााही मंा 5.3 प्रर्थितर्शत (र्थिपछलेी वर्षष 
केी दौरान 1.4 प्रर्थितर्शत) और जनवरी मंा 3.2 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� दजष 
कीी गई। जहा� तीसरी र्थितमााही मंा मूाली �ातओुं �, कीोकी और परिरष्कृीत 
पेट्रीोर्थिलीयामा उत्पादं, माोटर वाहनं एव� मार्शीनरी और उपकीरणं 
केी उत्पादन मंा वरृ्थि� दजष कीी गई, वहं पहनने केी परिर�ान और 
र्थिवद्यातु उपकीरणं केी र्थिवर्थिनमााषण ने र्थिवकीास मंा अवरो� केी रूप मंा 

Industry ( , per centy-o-y )
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Electricity, gas, water supply and other utility services

Manufacturing

a: Weighted Contribution to Industrial GVA Growth b: Manufacturing Sector's Profitability

Chart III.22 Industrial GVA Growth:
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Note: #: Implicit.
;Sources: NSO and RBI staff estimates.

Note: Data for Q3:2023-24 are based on results of 1,685 listed private
manufacturing companies.
Source: RBI staff estimates based on data published by listed companies.
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चां�ट III.22: औद्योोटिगके जीीवृीए स�वृृटि� 

ए: औद्योोटिगके जीीवृीए स�वृृटि� मं भांरिरत अं�शदांन बीी: टिवृटिनम टं� क्षेते्री केी लूंभाप्रदातं
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र्थिबूजलीी,  गैस, जली आपूर्थितष और अन्या उपयाोगी सेवाए� 

उद्याोग (वर्षष-दर-वर्षष)
र्थिवर्थिनमााषण खनन और उत्खनन  

कीच्चेे मााली कीी लीागत
मूाल्याह्राास

कीमाषचेारी लीागत
कीर पूवष लीाभो

ब्यााज

टि�प्प�ी: अ�तर्थिनषर्थिहत 
स्रोोत : एनएसओं; और आरबूीआई �टाफै अनमुाान।

टि�प्पटि�याँं� : 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही केी आ�कीड़े 1685 सूचेीबू� र्थिनजी र्थिवर्थिनमााषण की� पर्थिनयां 
केी परिरणामां पर आ�ारिरत हं। 
स्रोोत : सूचेीबू� की� पर्थिनयां द्वाारा प्रकीार्थिर्शत आ�कीड़ं केी आ�ार पर आरबूीआई �टाफै अनमुाान।

a: Sectoral Contribution to IIP Growth (y-o-y) b: Use-based Contribution to IIP Growth (y-o-y)

Chart III.23: Index of Industrial Production (IIP)
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चां�ट III.23: औद्योोटिगके उत्पंदान सूचाकें�के (आईआईपी)

ए: आईआईपी स�वृृटि� मं क्षेते्रीवृंर टिहस्सदेांरी(वृषीट-दार-वृषीट) बीी: आईआईपी स�वृृटि� मं उपयाँोग-आधंरिरत टिहस्सदेांरी (वृषीट-दार-वृषीट)
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र्थिबूजलीी
खनन र्थिवर्थिनमााषण

उपभोो�ा  गैर-र्थिटकीाऊ
आ�ारभूोत स�रचेना/ र्थिनमााषण व�तएु�
पू�जीगत व�तएु�
सामाान्या (वर्षष-दर-वर्षष प्रर्थितर्शत)

उपभोो�ा  र्थिटकीाऊ
माध्यावती व�तएु�
प्रा�र्थिमाकी व�तएु�

सामाान्या (प्रर्थितर्शत, वर्षष-दर-वर्षष)

स्रोोत: एनएसओं और आरबूीआई �टाफै अनमुाान
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कीामा र्थिकीयाा। उपयाोग-आ�ारिरत वगीकीरण केी स�दभोष मंा, प्रा�र्थिमाकी, 
पू�जी, माध्यावती, बूरु्थिनयाादी ढांा�चेे और उपभोो�ा र्थिटकीाऊ व�तओुं � 
मंा तीसरी र्थितमााही मंा और जनवरी केी दौरान वरृ्थि� हुई। हालीा�र्थिकी, 
इस अवर्थि� केी दौरान उपभोो�ा गैर-र्थिटकीाऊ व�तओुं � मंा वरृ्थि� कीी 
गर्थित �ीमाी रही।

र्थिबूजलीी, गैस, जली आपूर्थितष और अन्या उपयाोर्थिगता सेवाओं � मंा 
उछाली बूना रहा और अ�तर्थिनषर्थिहत माा�ग कीी र्थि��र्थितयां कीो दर्शाषता 
है। दूसरी छमााही मंा 8.2 प्रर्थितर्शत कीी वर्षष-दर-वर्षष वरृ्थि� दजष कीी। 
वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा र्थिबूजलीी उत्पादन मंा 9.0 
प्रर्थितर्शत कीी वर्षष-दर-वर्षष तीव्र वरृ्थि� हुई, जो �माषली पावर उत्पादन 

a: Electricity Generation and Demand Growth b: Electricity Consumption Region-wise-

Chart III.24: Electricity Generation and Consumption
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Sources: Central Electricity Authority; and Power System Operation Corporation Limited (POSOCO).
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चां�ट III.24: टिबीजीलूी उत्पंदान और खपत 

ए: टिबीजीलूी उत्पंदान और मं�ग मं स�वृृटि� बीी: क्षेते्रीवृंर टिबीजीलूी खपत
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�माषली हाइड्रो
उत्तीरी के्षेत्रों
दर्थिक्षेणी के्षेत्रों
कुीली  

पर्थि�माी के्षेत्रों
पूवी के्षेत्रों

रिरन्याएुबूली

स्रोोत: कंी�ीया र्थिबूजलीी प्रार्थि�कीरण; एव� पावर र्थिस�टमा ऑपररे्शन कीॉपोररे्शन र्थिलीर्थिमाटेड (पीओंएसओंसीओं)

वर्षष-दर-वर्षष माा�ग मंा स�वरृ्थि� (दायाा� माान)

संर�ी III.8 : औद्योोटिगके के्षेत्री वृषीट-दार-वृषीट (प्रटितशत) 
(प्रर्थितर्शत)

स�केेतके
2023-24

टित1 टित2 टित3 जीनवृरी फरवृरी मंचाट

1 पीएमाआई: र्थिवर्थिनमााषण (>50 र्थिपछलेी माहीने कीी तलुीना मंा वरृ्थि� दर्शाषता है) 57.9 57.9 55.5 56.5 56.9 59.1

2 औद्योोटिगके उत्पंदान कें सूचाकें�के (आईआईपी) 4.8 7.8 6.0 3.8   

3 IIपी: आईआईपी: र्थिवर्थिनमााषण 5.1 6.8 5.3 3.2   

4 IIपी: आईआईपी: प्रा�र्थिमाकी व�तएु� 3.6 9.3 8.1 2.9   

5 IIपी: आईआईपी: पू�जीगत व�तएु� 5.1 8.8 7.5 4.1   

6 IIपी: आईआईपी: आ�ारभूोत स�रचेना और र्थिनमााषण व�तएु� 13.2 12.8 6.4 4.6   

7 IIपी: आईआईपी: उपभोो�ा र्थिटकीाऊ व�तएु� -2.7 1.1 5.1 10.9   

8 IIपी: आईआईपी: उपभोो�ा गैर-र्थिटकीाऊ व�तएु� 6.8 7.0 2.4 -0.3   

9 आठ मखु्याँ उद्योोगं कें सूचाकें�के 6.0 10.5 8.4 4.1 6.7  

10 ईसीआई- �टीली 16.5 15.4 10.2 8.7 8.4  

11 सीमंाट 12.7 10.4 5.1 5.7 10.2  

12 र्थिबूजलीी कीी माा�ग 1.5 13.9 9.9 5.9 6.9  

 ऑ�ोमोबींइलू कें उत्पंदान 
13 याात्रोंी वाहन 7.0 5.6 5.0 9.8 14.4  

14 टू-व्हीलीर 1.3 -1.5 19.0 26.0 35.7  

15 थ्रीी-व्हीलीर 24.3 19.6 13.4 4.8 14.3  

16 टै्रीक्टर -8.9 -10.1 -13.0 -17.4 -13.6  

स्रोोत: सीएमाआईई; सीईआईसी; एनएसओं; एसआईएएमा और आरबूीआई �टाफै अनमुाान
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मंा वरृ्थि� केी कीारण हुआ र्थिजसमंा 14.3 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� दजष कीी गई 
(एकी वर्षष पहलेी 7.9 प्रर्थितर्शत) । नवीकीरणीया ऊजाष स्रोोत, र्थिजनकीी 
कुीली उत्पादन मंा र्थिह�सेदारी 11.5 प्रर्थितर्शत है, मंा 7.0 प्रर्थितर्शत कीी 
वरृ्थि� हुई। चेौ�ी र्थितमााही (फैरवरी तकी) मंा, र्थिबूजलीी उत्पादन वरृ्थि� 
घटकीर 6.6 प्रर्थितर्शत रह गई (चेाटष  III.24a)। के्षेत्रों-वार, र्थिबूजलीी कीी 
माा�ग तीसरी र्थितमााही एव� चेौ�ी र्थितमााही मंा सभोी के्षेत्रोंं मंा माजबूूत रही 
(फैरवरी तकी) (चेाटष  III.24बूी)।

र्थिवर्थिनमााषण क्रीया प्रबू��की सूचेकीा�की (पीएमाआई) सवषर्श: दूसरी 
छमााही मंा पूर ेसमाया र्थिव�तार अव��ा मंा बूना रहा और र्थिनयााषत 
सर्थिहत नए ऑडषरं मंा तेज वरृ्थि� केी सा� चेौ�ी र्थितमााही (जनवरी-
फैरवरी) मंा बूढ़कीर 57.5 भोावी आउटपटु सूचेकीा�की भोी दृढ़ हुआ 
(चेाटष  III.25ए)।

III.2.3 सवेृंए�

सेवाए�, जीवीए वरृ्थि� मंा 70 प्रर्थितर्शत से अर्थि�की याोगदान केी 
सा�, भोारतीया अ�षव्याव��ा कीी रीढ़ बूनी हुई हं। र्थिपछलेी कुीछ 
वर्षं मंा, र्थिनम्न मूाल्या स�व�षन सेवाओं � से उच्चे-कीौर्शलीपूणष उच्चे 
मूाल्या स�व�षन सेवाओं � कीी ओंर बूदलीाव कीी प्रवरृ्थित्ती दखेी गई है। 
व्याापार, होटली, परिरवहन जैसी र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� सेवाओं � स�चेार 
और प्रसारण सेवाओं �; र्थिवत्तीीया सेवाओं �, ��ावर सम्पदा एव� पेरे्शवर 
सेवाओं � से र्थिमालेी प्रोत्साहन से, सेवा के्षेत्रों ने वर्षष 2023-24 कीी 

दूसरी छमााही मंा अपनी तेज बूढ़त बूनाए रखी (चेाटष  III.26ए)। सेवा 
के्षेत्रों कीी जीवीए वरृ्थि� र्थिपछलीी र्थितमााही केी 6.9 प्रर्थितर्शत से बूढ़कीर  
तीसरी र्थितमााही मंा 7.4 प्रर्थितर्शत हो गई। एसएई केी अनसुार, सेवा 
के्षेत्रों केी 2023-24 मंा सालीाना 7.9 प्रर्थितर्शत कीी दर से बूढ़ने कीी 
उम्माीद है, जो एकी साली पहलेी कीी 9.9 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� से  
अर्थि�की है। �टीली कीी खपत मंा हुई अत्यार्थि�की वरृ्थि� और सीमंाट 
उत्पादन मंा हुए अच्छे र्थिव�तार केी सा�, उच्चे आवरृ्थित्ती स�केीतकी 
दूसरी छमााही मंा माजबूूत र्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� कीा स�केीत दतेे हं 
(चेाटष  III.26 बूी)।

वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा व्याापार, होटली, 
परिरवहन और स�चेार कीी जीवीए वरृ्थि� 6.7 प्रर्थितर्शत वर्षष-दर-वर्षष 
(दूसरी र्थितमााही मंा 4.5 प्रर्थितर्शत) �ी। दूसरी छमााही (अक्टूबूर-
जनवरी) मंा जीएसटी स�ग्रह माजबूूत घरलूेी व्याापारिरकी गर्थितर्थिवर्थि� कीी 
ओंर स�केीत कीरता है। घरलूेी हवाई याात्रोंी याातायाात दूसरी छमााही मंा 
र्थि��र रहा, जो पयाषटन और व्यावसाया-स�बू�र्थि�त याात्रोंाओं � मंा र्थिनर�तर 
वरृ्थि� कीो दर्शाषता है। हालीा�र्थिकी, परिरवहन सेवाओं � केी स�केीतकी एकी 
र्थिमार्थिश्रृंत त�वीर प्रदर्थिर्शषत कीरते हं र्थिजसमंा वार्थिणर्थिज्याकी वाहनं कीी 
वरृ्थि� तीसरी र्थितमााही मंा �ीमाी हो गई, जबूर्थिकी याात्रोंी वाहनं कीी र्थिबूक्रीी 
और टोली स�ग्रह तीसरी र्थितमााही मंा और चेौ�ी र्थितमााही (जनवरी-
फैरवरी) मंा माजबूूत रहे। पोटष  कीागो ने तीसरी र्थितमााही मंा दोहर ेअ�की 
कीी वरृ्थि� दजष कीी और चेौ�ी र्थितमााही (जनवरी-फैरवरी) मंा र्थिव�तार 

a: PMI Manufacturing b: PMI Services

Chart III.25: PMI Manufacturing and Services

Note: PMI>50: Expansion, PMI< 50: Contraction.
Source: HSBC, S&P Global.
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चां�ट III.25: पीएमआई टिवृटिनम टं� और सवेृंए�

ए: पीएमआई टिवृटिनम टं� बीी: पीएमआई सवेृंए� 

पीएमाआई र्थिवर्थिनमााषण

नो�: > 50: र्थिव�तार, < 50: स�कुीचेन 
स्रोोत: एस ए�ड पी ग्लीोबूली

व्याावसार्थियाकी गर्थितर्थिवर्थि�नए ऑडषर नयाा व्यावसाया

परिरवतषन नहं परिरवतषन नहंनए र्थिनयााषत ऑडषर नयाा र्थिनयााषत व्यावसाया
आगामाी उत्पादन 
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र्थिकीयाा, जबूर्थिकी इस अवर्थि� केी दौरान रलेीवे मााली याातायाात ने अपनी 
गर्थित बूनाए रखी। 

वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा र्थिवत्तीीया, ��ावर स�पदा 

और पेरे्शवर सेवाओं � मंा 7.0 प्रर्थितर्शत वर्षष-दर-वर्षष कीी वरृ्थि� हुई 

र्थिजसकीी सेवा के्षेत्रों, जीवीए वरृ्थि� (31.9 प्रर्थितर्शत) केी सा�-सा�, 

कुीली जीवीए वरृ्थि� (22.0 प्रर्थितर्शत) मंा प्रमाखु भूोर्थिमाकीा रही। र्थिदना�की 

22 मााचेष, 2024 तकी बंूकी ऋण और जमाारार्थिर्शयां मंा वर्षष-दर-वर्षष 

क्रीमार्शः 16.3 प्रर्थितर्शत और 12.9 प्रर्थितर्शत कीी वरृ्थि� हुई। जीवन 

और गैर-जीवन दोनं के्षेत्रोंं मंा बूीमाा प्रीर्थिमायामा वरृ्थि� भोी दूसरी छमााही 

(अक्टूबूर-फैरवरी) मंा अच्छी बूनी रही (सारणी III.9) ).

लीगातार दो र्थितमाार्थिहयां मंा र्थिगरावट केी बूाद तीसरी र्थितमााही 

मंा गैर-आईटी सेवाओं � कीी सा�केीर्थितकी र्थिबूक्रीी वरृ्थि� मंा स�ुार हुआ। 

हालीा�र्थिकी, वैर्थि�की प्रर्थितकूीली परिरर्थि��र्थितयां केी कीारण तीसरी र्थितमााही 

मंा आईटी के्षेत्रों कीा प्रदर्शषन कीमाजोर हो गयाा (चेाटष  III.27)।

वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही मंा ��ावर सम्पदा गर्थितर्थिवर्थि� 

माजबूूत हुई और वर्षष 2013-14 केी बूाद सबूसे अर्थि�की इकीाइयां कीा 

र्थिवक्रीया इसकीा प्रमााण है। नई लीॉन्चे केी बूाद र्थिवक्रीीत इकीाइयां कीी 

तलुीना मंा अर्थिवक्रीीत माालीसूचेी मंा र्थिगरावट आई (चेाटष  III.28ए)। 

माु�बूई और र्थिदल्लीी मंा कीीमातं केी कीमा होने और बंूगलीरुु और चेेन्नई 

मंा कीीमातं मंा तेजी आने केी सा� अर्थिखली भोारतीया आवास कीीमातं 
मंा वरृ्थि� तीसरी र्थितमााही मंा माध्यामा बूनी रही (चेाटष  III.28बूी)। लीोकी 
प्रर्शासन, रक्षेा और अन्या सेवाए� (पीएडीओं) तीसरी र्थितमााही मंा 
7.5 प्रर्थितर्शत कीी दर से बूढ़ं। ब्यााज भोगुतान और सर्थिब्सडी कीो 
छोड़कीर, कंी� केी राज�व व्याया मंा तीसरी र्थितमााही केी दौरान र्थिगरावट 
आई । �वा�थ्या, र्थिर्शक्षेा और मानोर�जन जैसी अन्या सेवाओं � मंा हुई 
अच्छी वरृ्थि� ने सरकीारी खपत मंा कीमाी कीी भोरपाई कीी।

b: Construction Indicators

Chart III.26: Services Sector
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चां�ट III.26 : सवेृं क्षेते्री 

ए: सवेृं क्षेते्री केे घ�के बीी: टिनम टं� स�केेतके
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र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4

र्थिनमााषण 
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र्थिवत्तीीया, रिरयाली इ�टेट और पेरे्शवर सेवाए�
लीोकी प्रर्शासन, रक्षेा त�ा अन्या सेवाए�
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टि�प्प�ी: #: अ�तर्थिनषर्थिहत
स्रोोत: एनएसओं; आर्थि�षकी सलीाहकीार कीा कीायााषलीया; और स�या�ु आयाोजना सर्थिमार्थित, औद्याोर्थिगकी नीर्थित और स�व�षन र्थिवभोाग, वार्थिणज्या और उद्याोग मा�त्रोंालीया।

सीमंाट उत्पादन (दायाा� माान)

Chart III.27: Nominal Sales Growth in
Manufacturing and Services Sectors
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Note: Results are based on 2,842 listed non-government non-financial
companies for Q3: 2023-24
Source: RBI staff estimates.
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चां�ट III.27 :  औद्योोटिगके और सवेृं क्षेते्रीं मं  
सं�केेटितके टिबीक्रीी वृृटि�
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टि�प्प�ी : परिरणामा वर्षष 2023-24 कीी तीसरी र्थितमााही कीी कुीली 2842 सूचेीबू� गैर-सरकीारी गैर-
र्थिवत्तीीया की� पर्थिनयां पर आ�ारिरत हं।
स्रोोत : आरबूीआई �टाफै अनमुाान

सेवाए� (गैर-आईटी) आईटी
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सेवा पीएमाआई, तेजी से बूढ़ती घरेलूी माा�ग और र्थिवदेर्शं 
से नए व्याापार लीाभो (सारणी III.8) से माजबूूती पाकीर, तीसरी  
र्थितमााही मंा 58.1 से बूढ़कीर चेौ�ी र्थितमााही मंा 61.2 हो गयाा। 

पीएमाआई सर्थिम्माश्रृं उत्पादन सूचेकीा�की तीसरी र्थितमााही केी 58.1 
से स�ुरकीर चेौ�ी र्थितमााही मंा 61.5 हो गयाा।

a: Housing Activity b: Housing Price Index

Chart III.28: Housing Sector – Launches, Sales and Prices
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चां�ट III.28: आवृंस क्षेते्री- प्रंर�भा, टिबीक्रीी और केीमतं

ए: आवृंस स�बी�धी गटितटिवृटिध बीी: आवृंस केीमत सूचाकें�के 
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र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4
र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3

र्थित1 र्थित2 र्थित3 र्थित4 र्थित1 र्थित2 र्थित3

संर�ी III.9: सवेृं क्षेते्री वृषीट-दार-वृषीट स�वृृटि� (प्रटितशत)
(प्रर्थितर्शत)

 
स�केेतके

2023-24

 टित1 टित2 टित3 जीनवृरी फरवृरी मंचाट

1 पीएमाआई:सेवाए� (>50 र्थिपछलेी माहीने कीी तलुीना मंा वरृ्थि� दर्शाषता है) 60.6 61.1 58.1 61.8 60.6 61.2

 टिनम टं� 
2 �टीली कीी खपत 10.4 19.3 14.5 12.3 7.0  

3 सीमंाट उत्पादन 12.7 10.4 5.1 5.7 10.2  

 व्याँंपंर, हो�लू, परिरवृहन, स�चांर और प्रसंर� स ेस�बी�टिधत सवेृंए� 
4 वार्थिणर्थिज्याकी वाहन कीी र्थिबूक्रीी -3.3 6.9 3.5  

5 घरलूेी हवाई याात्रोंी याातायाात 19.1 23.0 9.1 5.0 5.8  

6 घरलूेी एयार कीागो -1.0 -1.0 9.5 10.0 11.5  

7 अ�तरराष्ट्रीीया एयार कीागो 0.1 3.7 10.7 19.3 30.2  

8 मााली ढुांलीाई 1.1 4.8 6.4 6.4 10.1  

9 पोटष  कीागो 1.7 3.0 10.1 3.2 2.4  

10 टोली स�ग्रहण: माात्रोंा 15.4 13.3 12.8 10.2 12.1  10.6

11 पेट्रीोर्थिलीयामा कीी खपत 6.4 6.3 1.7 8.3 5.7  

12 जीएसटी ई-वे र्थिबूली 15.8 15.0 17.1 16.4 18.9  

13 जीएसटी राज�व 11.6 10.6 12.9 10.4 12.5 11.5

 टिवृ�ीयाँ, स्िंवृर स�पदां और पेशेवृर सवेृंए� 
14 वर्षष-दर-वर्षष बूकीायाा ऋण मंा  स�वरृ्थि� (प्रर्थितर्शत) 16.2 15.3 15.6 16.1 16.5 16.3

15 बंूकी जमाारार्थिर्श मंा वर्षष-दर-वर्षष स�वरृ्थि� (प्रर्थितर्शत) 12.9 12.4 12.6 12.5 12.5 12.9

16 बूीमाा प्रीर्थिमायामा -0.9 -21.2 5.4 27.0 48.4  

17 गैर-जीवन बूीमाा प्रीर्थिमायामा 18.0 12.7 12.1 6.6 12.6  

स्रोोत: सीएमाआईई; सीईआईसी; एनएसओं; एमाओंएसपीआई; आईआरडीएआई; आरबूीआई �टाफै अनमुाान
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III. टिनष्केषीट

आ�ारभूोत सदुृढ़ता केी कीारण, वर्षष 2023-24 कीी दूसरी 
छमााही मंा घरलूेी आर्थि�षकी गर्थितर्थिवर्थि� माजबूूत बूनी रही और कीमाजोर 
वैर्थि�की माा�ग-जर्थिनत चेनुौर्थितयां कीा दृढ़ता से सामाना र्थिकीयाा। र्थिनर्थि�त 
र्थिनवेर्श और र्थिनवली बूाहरी माा�ग स�बू��ी कीर्थिठोनाइयां मंा कीमाी केी 
कीारण  वा�तर्थिवकी जीडीपी वरृ्थि� मंा तेजी आई, जबूर्थिकी र्थिनजी 
खपत कीो र्थि��र र्शहरी माा�ग से समा�षन र्थिमालीा। आपूर्थितष पक्षे पर, 
कीमा र्थिनर्थिवर्थिष्ट लीागत और वैर्थि�की आपूर्थितष श्रृंृ�खलीाओं � मंा स�ुार होने 
से र्थिवर्थिनमााषण गर्थितर्थिवर्थि� मंा और माजबूूती आई। आवास कीी माा�ग मंा 
तेजी और बूरु्थिनयाादी ढांा�चेे पर सरकीार केी जोर केी कीारण र्थिनमााषण 
गर्थितर्थिवर्थि� माजबूूत बूनी रही। आगे, र्थिनजी खपत कीो ग्रामाीण माा�ग 

कीी बूढ़ी हुई स�भोावनाओं � से समा�षन र्थिमालेीगा। बूरु्थिनयाादी ढांा�चेे केी 
र्थिनमााषण पर सरकीार केी र्थिनर�तर जोर केी सा� र्थिनजी कीॉपोरटे र्थिनवेर्श 
मंा वरृ्थि�, र्थिनवेर्श चेक्री मंा पनुबूषहालीी कीो पोर्थिर्षत कीर सकीती है, जो 
अ�षव्याव��ा मंा उत्पादकीता और स�वरृ्थि� कीो बूढ़ावा दनेे केी र्थिलीए 
अच्छा स�केीत है। स�वरृ्थि� पर कीमा राजकीोर्षीया आवेग केी प्रभोाव 
कीी भोरपाई उच्चे र्थिवकीास-उत्पे्ररिरत पू�जीगत व्याया द्वाारा कीी जा 
सकीती है। वतषमाान मंा अ�षव्याव��ा कीी माध्यामा और दीघषकीार्थिलीकी 
स�वरृ्थि� क्षेमाता बूढ़ रही है, जो भोौर्थितकी बूरु्थिनयाादी ढांा�चेे मंा स�ुार जैसे 
स�रचेनात्माकी पे्ररकीं जैसे र्थिकी र्थिव� �तरीया र्थिडर्थिजटली और भोगुतान 
प्रौद्याोर्थिगकीी कीा र्थिवकीास; व्याापार कीरने मंा आसानी; श्रृंमा र्शर्थि� कीी 
भोागीदारी मंा वरृ्थि� और राजकीोर्षीया खचेष कीी गणुवत्तीा मंा स�ुार 
द्वाारा पे्ररिरत है।
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I  V. वि�त्तीीय बााजाार और चलवि�वि� कीी 
वि�िवि�

घरेेलूू वि�त्तीीय बााजाारे नेे अवि�िरे �ैवि�क बााजाारे वि�िवि�यं के 
वि�परेी� 2023-24 की दूसूरेी छमााहीी के दूौरेाने व्य�वि�ि� 
उ�ारे-चढ़ाा� प्रदूवि�ि� विकया । मादु्राा बााजाारे दूरंे माौविद्राक नेीवि� के 
रुख के अनेुरूप वि�कविस� हुीईं ंऔरे दूीघिकाविलूक बाॉण्ड यील् ड 
वि�िरे बानेे रेही।े बंाकं के ऋण औरे जामाा दूरें मां �वृि� हुीईं, जाो 
माौविद्राक नेीवि� संचरेण मां सुधाारे को दू�ाि�ी ही।ै रिरेज़�ि बंाक नेे 
अििव्य��िा की उत्पादूक आ�श्यक�ाओं ंको पूरेा करेनेे के 
विलूए पयािप्त चलूविनेविधा सुविनेवि�� करेनेे ही�ेु बााजाारे परिरेचालूनें 
का आयोजाने  विकया।

प्रस्ताावनाा 

 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान वैैश्वि�की श्विवैत्तीीय बााजाारी 
माौश्वि�की नीश्वि� केी प्रत्याश्वि�� कीारीरवैाई से  अश्वि�िरी रीहीी। जाबाश्विकी 
सॉवैरीने बाॉण्ड प्रश्वि�फल अक्टूूबारी 2023 से कीमा हीो गए हंी, लेश्विकीन 
जानवैरीी 2024 से उन मंा वैशृ्वि� दूजार कीी गई। कीई उन्न� औरी 
उभरी�ी बााजाारी अिरव्यवै�िाओं ंमंा वैैश्वि�की इश्विक्वैटूी बााज़ाारीं मंा �ेजाी 
बानी रीहीी। मा�ुा बााजाारीं मंा अमेारिरीकीी डॉलरी 2023-24 कीी �ीसरीी 
श्वि�मााहीी मंा श्रमा बााजाारी कीी �ंग श्वि�िश्वि�यं, मा�ुा�फीश्वि� केी कीमा 
हीोने, आघाा�-सहीनीय आश्वििरकी श्विवैकीास औरी फेड कीी आक्राामाकी 

नीश्वि�ग� श्विटूप्पणीी केी मादे्देनजारी माजाबूा� हुीआ। परिरीणीामा�वैरूप, पूजंाी 
प्रवैाहीं मंा बाडे़े उ�ारी-चढ़ाावै केी बाीच उभरी�ी बााजाारी मा�ुाए ंअश्वि�िरी 
हीो गई ं। 

IV.1 घरेलूेू विवत्तीीय बााजाारे

 वैैश्वि�की गश्वि�श्विवैश्वि�यं केी श्विवैपरीी�, घारीलूे श्विवैत्तीीय बााजाारी 
अपेक्षााकृी� श्वि�िरी रीहेी। मा�ुा बााजाारी कीी दूरी ंचलश्विनश्वि� मंा बादूलावै 
केी अनरुूप श्विवैकीश्विस� हुीई;ं इसकेी श्विवैपरीी�,  घारीलूे गश्वि�श्विवैश्वि�यं कीी 
प्रश्वि�श्विक्राया मंा दूीघारकीाश्विलकी सरीकीारीी बाॉण्ड प्रश्वि�फल कीमा हीो गया। 
ईश्विक्वैटूी बााजाारीं मंा रुकी-रुकी कीरी �ेजाी कीा रुख बाना रीहीा। प्रमाखु  
ईएमा मा�ुाओं ं मंा भारी�ीय रुपया सबासे कीमा अश्वि�िरी िा।  ऋणी 
बााजाारी मंा बंाकी ऋणी मंा वैशृ्वि� माजाबूा� बानी रीहीी, जाो श्विकी जामाा वैशृ्वि� 
से अश्वि�की िी।

IV.1.1 मुदु्राा बााजाारे

2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी (अक्टूूबारी से जानवैरीी) मंा 
एकी श्विदूवैसीय मा�ुा बााजाारी दूरी ं �रुू मंा सीमाां� �िायी सशु्विवै�ा 
(एमाएसएफ) दूरी केी आसपास िं - चलश्विनश्वि� समाायोजान सशु्विवै�ा 
(एलएएफ) कीॉरिरीडोरी कीी सीमाा – जाो श्विकी सरीकीारीी नकीदूी �ेष केी 
ऊंंचे ��री औरी उच्च मा�ुा माांग केी बाढे़ा हुीए � �री केी कीारीणी सख् � 
चलश्विनश्वि� श्वि�िश्वि�यां दू�ार�ी हंी (चाटूर  IV.1ए)। ये दूरी ंफरीवैरीी 2024 
से कीमा हीो गई ंक्यंश्विकी सरीकीारीी खचर मंा �ेजाी केी कीारीणी चलश्विनश्वि� 
कीी श्वि�िश्वि�यां सलुभ हीो गई। औस� आ�ारी परी भारिरी� औस� माांग 

Sources: Reserve Bank of India (RBI); and RBI staff calculations.

Net liquidity surplus (+)/deficit (-) (RHS) WACR

Repo rate SDF rate MSF rate

a: Liquidity, Policy Corridor and WACR

Chart IV.1: Policy Corridor and WACR
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चाार्टट IV.1: नाीवितागता दाायरेा औरे डबाल्यूएसीीआरे

ए: चालूविनावि�, नाीवितागता दाायरेा औरे डबाल्यूएसीीआरे
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स्रोोता : रिरीज़ावैर बंाकी (आरीबाीआई) औरी आरीबाीआई �टूाफ गणीना।

डबाल्यूएसीआरी

एमाएसएफ दूरीरिरीपो दूरी

आ
�ा

री 
अ

की

श्विनवैल चलश्विनश्वि� अश्वि��ेष(+)/घााटूा(-)(दूायां माान)

एसडीएफ़ दूरी
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दूरी (डब् ल् यूएसीआरी) - माौश्वि�की नीश्वि� कीा परिरीचालन लक्ष्य - दूूसरीी 

छमााहीी केी दूौरीान नीश्वि�ग� रीपेो दूरी से 21 आ�ारी अकंी (बाीपीएस) 

से ऊंपरी िी जाो 2023-24 कीी पहीली छमााहीी मंा 5 बाीपीएस 

से अश्वि�की िी (चाटूर  IV.1 बाी)। अन्य एकी श्विदूवैसीय दूरी ंअिार�् 

श्वि�पक्षाीय रीपेो (टूीआरीईपीएस) औरी बााजाारी रीपेो मंा डब्ल्यूएसीआरी 

केी अनरुूप उ�ारी-चढ़ाावै हुीए।  

2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा डब् ल् यूएसीआरी कीा ऊंंचा 

��री कीाफी हीदू �की प्रािश्विमाकी डीलरीं (पीडी) केी कीारीणी िा, जाो 

एकी श्विदूवैसीय माांग मा�ुा बााजाारी (कीॉल मााकेीटू) मंा माखु्य उ�ारीकी�ार 

िे, श्विजानकीी श्विही�सेदूारीी लगभग �ीन-चौिाई िी। पीडी द्वाारीा 

सामाना श्विकीए गए चलश्विनश्वि� �नावै कीो दूखे�े हुीए रिरीज़ावैर बंाकी ने 

जानवैरीी 2024 मंा �िायी चलश्विनश्वि� सशु्विवै�ा (एसएलएफ) केी �ही� 

�टंूडअलोन प्राइमारीी डीलरीं (एसपीडी) कीी सीमाा बाढ़ाा दूी औरी 

मााचर 2024 मंा एलएएफ़ केी �ही� श्विवै�ेष प्रावै�ान बानाएIं  (श्विवैवैरीणी 

केी श्विलए खंड IV.3 दूखंे)।

 एकी श्विदूवैसीय माांग मा�ुा खंड मंा दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान कुील 

माा�ा मंा रिरीपोटूर  श्विकीए गए सौदूं कीा श्विही�सा1 नगण्य िा, यही दू�ार�ा 

हैी श्विकी लगभग सभी सौदू ेएनडीएस कीॉल प्लेटूफॉमार परी श्विकीए गए हंी, 

जाो बाढ़ा�ी एनडीएस-कीाल कीी  सदू�य�ा कीो दू�ार�ा हैी। 

मा�ुा बााजाारी कीी गश्वि�श्विवैश्वि� परी सपंाश्वि�रकी खंड हीावैी रीहीा औरी 

दूूसरीी छमााहीी मंा असपंाश्वि�रकी माांग मा�ुा बााजाारी  कीा श्विही�सा 2.0 

फीसदूी परी अपरिरीवैश्वि�र� रीहीा। 2023-24 कीी पहीली छमााहीी मंा 

टूीआरीईपीएस  कीी श्विही�सेदूारीी  64 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी 68 प्रश्वि��� 

हीो गई औरी बााजाारी रीपेो कीा श्विही�सा �द्नुरुूपी कीमाी केी साि 34 

प्रश्वि��� से 30 प्रश्वि��� हीो गया (चाटूर  IV.2) । म्यूचअुल फंड 

(एमाएफ) ट्रााइपाटूी रीपेो सेगमंाटू मंा प्रमाखु ऋणीदूा�ा बाने रीहेी (पहीली 

छमााहीी कीी 64 प्रश्वि��� कीी �लुना मंा दूूसरीी छमााहीी मंा 66 प्रश्वि��� 

कीी श्विही�सेदूारीी)। बााजाारी रीपेो खंड मंा म्यचुअुल फंडं कीी श्विही�सेदूारीी 

घाटूी (पहीली छमााहीी मंा 40 प्रश्वि��� कीी �लुना मंा दूूसरीी छमााहीी मंा 

33 प्रश्वि��� कीी श्विही�सेदूारीी) जाबाश्विकी श्विवैदू�ेी बंाकीं कीी श्विही�सेदूारीी 

बाढ़ाी (पहीली छमााहीी केी 28 प्रश्वि��� कीी �लुना मंा दूूसरीी छमााहीी 

मंा 43 प्रश्वि��� कीी श्विही�सेदूारीी)। उ�ारी लेने केी पक्षा मंा टूीआरीईपी 

मंा सावैरजाश्विनकी के्षा� केी बंाकीं (पीएसबाी) कीी श्विही�सेदूारीी  2023-24 

पहीली छमााहीी केी 50 प्रश्वि��� से दूूसरीी छमााहीी मंा घाटूकीरी 45 

प्रश्वि��� हीो गई, जाबाश्विकी बााजाारी रीपेो मंा उनकीी श्विही�सेदूारीी पहीली 

छमााहीी केी 7 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी दूूसरीी छमााहीी मंा 9 प्रश्वि��� हीो गई। 

लंबाी अवैश्वि� केी मा�ुा बााजाारी खंड मंा 3 माहीीने केी टूी-श्विबाल 

(टूीबाी), वैाश्विणीश्वि�यकी प� (सीपी) औरी जामाा प्रमााणी प� (सीडी) 

परी प्रश्वि�फल ने चलश्विनश्वि� कीी �ंग श्वि�िश्वि�  केी बाीच वैषर कीी दूूसरीी 

छमााहीी मंा एमाएसएफ दूरी से ऊंपरी रीहीा (चाटूर  IV.3) । गैरी-बंाश्विकंीग 

श्विवैत्तीीय कंीपश्विनयं (एनबाीएफसी)  केी श्विलए 3-माहीीने केी सीपी कीा 

प्रश्वि�फल 16 नवैबंारी 20232 कीो रिरीज़ावैर बंाकी द्वाारीा कीई श्विवैश्विनयामाकी 

उपायं कीी घाोषणीा केी बाादू माजाबूा� हुीआ। एमाएसएफ दूरी परी टूीबाी, 

सीडी औरी सीपी कीा �पे्रड 2023-24 कीी पहीली छमााहीी  मंा क्रामा�ः 

2 बाीपीएस  25 बाीपीएस  औरी 41 बाीपीएस से बाढ़ाकीरी दूूसरीी 

छमााहीी मंा 19 बाीपीएस, 74 बाीपीएस  औरी 100 बाीपीएस हीो गया।  

अ�ंरिरीमा बाजाटू 2024-25 कीी घाोषणीा केी बाादू मा�ुा बााजाारी दूरीं मंा 
1  टे्राडेड डील्स ‘ ऐसे सौदू ेहंी जाो सी�े एनडीएस-कीॉल प्लेटूफॉमार परी श्विकीए जाा�े हंी जाबाश्विकी ‘रिरीपोटूर  श्विकीए गए सौदू’े ओंवैरी-दू-कीाउंटूरी (ओंटूीसी) सौदू ेहीो�े हंी जाो सौदूं केी पूरीा हीोने केी बाादू 
एनडीएस-कीॉल प्लेटूफॉमार परी रिरीपोटूर  श्विकीए जाा�े हंी।
2 इन उपायं मंा श्विनम्नश्विलश्विख� केी जाोश्विखमा भारी मंा वैशृ्वि� �ाश्विमाल िी (i) उपभोक्तूा ऋणी; (ii) एनबाीएफसी कीा उपभोक्तूा ऋणी एक्सपोजारी; (iii) अनसूुश्विच� वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं (एससीबाी) औरी 
एनबाीएफसी कीी के्राश्विडटू कीाडर प्राश्वितियां; औरी (iv) एनबाीएफसी मंा एससीबाी कीा एक्सपोजारी प्रत्येकी 25 प्रश्वि��� प्वैाइंटू �की।
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Chart IV.2: Share in Overnight Money Market Volumes

Call/Notice Triparty repo Market repo

Sources: Clearing Corporation of India Ltd. (CCIL); and RBI.
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चाार्टट IV.2: एक-विदावसीीय मुदु्राा बााजाारे की मुात्रााओं ंमंु वि�स्सीा
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स्रोोता : भारी�ीय समाा�ो�न श्विनगमा श्विल. (सीसीआईएल); आरीबाीआई।
कीॉल/नोश्विटूस श्वि�पक्षाीय रिरीपो कीॉल/नोश्विटूसबााजाारी रिरीपो
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Chart IV.4: Primary Issuances of Commercial Papers

Sources: RBI; CCIL F-TRAC; and RBI staff estimates.
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कीमाी आई, श्विजासकीा अिर हैी श्विकी 2023-24 मंा  उच्च सरीकीारीी खचर 

हुीआ। हीालांश्विकी, साल केी अ�ं मंा चलश्विनश्वि� �नावै केी कीारीणी मााचर 

2024 केी अ�ं मंा दूरी ंबाढ़ा गई ं।

2023-24 कीी पहीली छमााहीी मंा सीडी केी नए श्विनगरमा ₹3.0 

लाख कीरीोड़े िे कीो दूूसरीी छमााहीी मंा बाढ़ाकीरी ₹5.5 लाख कीरीोड़े 

हीो गए क्यंश्विकी जामाा सवंैशृ्वि� माजाबूा� के्राश्विडटू सवंैशृ्वि� कीी �लुना मंा 

कीमा िी। दूरीं मंा वैशृ्वि� केी बाीच 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा नए 

सीपी केी श्विनगरमा से जाटुूाए गए ससंा�न पहीली छमााहीी केी ₹7.1 

लाख कीरीोड़े से घाटूकीरी ₹6.7 लाख कीरीोड़े हीो गए (चाटूर  IV.4ए)। 

सीपी जाारीी कीरीने कीी भारिरी� औस� छूटू दूरी (डब्ल्यूएडीआरी) 

पहीली छमााहीी केी 7.15 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी दूूसरीी छमााहीी मंा 7.75 

प्रश्वि��� हीो गई। कीॉरीपोरीट्ेूस औरी एनबाीएफसी सीपी केी प्रमाखु 

जाारीीकी�ार िे, औरी दूूसरीी छमााहीी मंा प्रत्येकी कीी श्विही�सेदूारीी क्रामा�: 

34 प्रश्वि��� औरी 33 प्रश्वि��� रीहीी (चाटूर  IV.4बाी) ।

श्विवैश्विभन्न परिरीपक्वै�ा बाकेीटू मंा 91-180 श्विदूनं केी सेगमंाटू मंा 

नए सीपी श्विनगरमां कीा सबासे बाड़ेा श्विही�सा िा (पहीली छमााहीी  मंा 39 

प्रश्वि��� केी माकुीाबाले दूूसरीी छमााहीी मंा 47 प्रश्वि���) (सारीणीी IV.1) ।

चाार्टट IV.4: वावि�वि�यक पोत्रां का प्राथविमुक विनागटमुना
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स्रोोता : फ़ाइनंश्विसयल बंाचमााक्सर इंश्विडया प्राइवेैटू श्विल. (एफ़बाीआईएल) औरी आरीबाीआई

स्रोोता : आरीबाीआई, सीसीआईएल औरी आरीबाीआई �टूाफ अनमुाानI

चाार्टट IV.3: मुदु्राा बााजाारे दारे ंऔरे नाीवितागता दाायरेा

प्रश्वि
��

�

बााजाारी रिरीपो दूरी 
91-श्विदूवैस टूी-श्विबाल दूरी 
एमाएसएफ दूरी

डब्ल्यूएसीआरी
3-मााही सीपी दूरी
एसडीएफ़ दूरी

औस� दूशै्विनकी श्विनवैल चलश्विनश्वि� अश्वि��ेष (+) / घााटूा (-)

श्वि�पक्षाीय रिरीपो दूरी 
3-मााही सीडी दूरी
रिरीपो दूरी

Table IV.1: Maturity Profile of CP Issuances
(` lakh crore)

  Tenor
छ2:

2022-23
छ1:

2023-24 
छ2: 

2023-24 

7-30 श्विदूवैस 0.38 0.45 0.48

31-90 श्विदूवैस 3.13 3.18 2.32

91-180 श्विदूवैस 1.94 2.75 3.11

181-365 श्विदूवैस 0.97 0.70 0.77

कुलू 6.42 7.09 6.67

बाकाया (अववि� सीमुाप्त �ोना ेके सीमुय) 3.54 4.12 3.89

Sources: CCIL; F-TRAC; and RBI.

सीारे�ी IV.1 : सीीपोी विनागटमुं का पोरिरेपोक्वताा प्रोफााइलू
 (₹ लाख कीरीोड़े)

स्रोोता : सीसीआईएल-एफ-टूीआरीएसी; औरी आरीबाीआई ।

अवैश्वि�

बाी: सीसं्थागता बे्रेक-अपोए: प्र�ालूीगता चालूविनावि�, विनागटमुना औरे डब्ल्यूएडीआरे
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डबाल्यूएडीआरी (दूायां माान)

कीॉपोरीटेू 
आवैास श्विवैत्ती कंीपश्विनयां
सीश्विमा� दूये�ा भागीदूारीी 

एनबाीएफ़सी
श्विवैत्तीीय स�ंिान

श्विनगरमान
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 IV.1.2 सीरेकारेी प्रविताभूूविता (जाी सीके) बााजाारे  

वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा जाी-सेकी प्रश्वि�फल कीमा  
हीो गया, जाो घारीलूे औरी वैैश्वि�की दूोनं कीारीकीं कीो दू�ार�ा हैी  (चाटूर  
IV.5)। वैषर 2023-24 कीी �ीसरीी श्वि�मााहीी मंा यील्ड �रुू मंा बाढ़ाी 
लेश्विकीन अक्टूूबारी औरी नवैबंारी केी श्विलए अपेश्विक्षा� घारीलूे सीपीआई  
श्विप्रटंू मंा कीमाी, कीच्चे �ेल कीी कीीमा�ं मंा श्विगरीावैटू, एकी प्रमाखु वैैश्वि�की 
उभरी�े बााजाारी सूचकीांकी मंा भारी� सरीकीारी केी बाॉण्ड कीो �ाश्विमाल 
कीरीने कीा प्र��ावै औरी यूएस प्रश्वि�फल मंा श्विगरीावैटू केी कीारीणी कीमा हीो 
गई।  कुील श्विमालाकीरी 10 वैषीय जाी-सेकी प्रश्वि�फल �ीसरीी श्वि�मााहीी मंा 
2 बाीपीएस �की कीमा हीोकीरी 7.20 प्रश्वि��� �की रीहीा । 

यही कीमाी रीा�य सरीकीारी कीी प्रश्वि�भूश्वि�यं कीी अपेक्षाा से कीमा 
आपूश्वि�र केी कीारीणी जानवैरीी 2024 मंा जाारीी रीहीी हैी। 2024-25 केी 
अ�ंरिरीमा बाजाटू मंा श्विनम्न�री सकील बााजाारी उ�ारीं कीी घाोषणीा केी 
बाादू फरीवैरीी 2024 मंा घारीलूे प्रश्वि�फल मंा औरी कीमाी आ गई। कुील 
श्विमालाकीरी 10 वैषीय जाी-सेकी  यील्ड चौिी श्वि�मााहीी मंा 13 आ�ारी 
अकंी से घाटूकीरी 7.07 प्रश्वि��� सचंयी रूप से वैषर 2023-24 कीी 
दूूसरीी छमााहीी मंा प्रश्वि�फल मंा 15 बाीपीएस कीी श्विगरीावैटू आई I  

सख्� चलश्विनश्वि� कीी श्वि�िश्वि� केी बाीच सभी अवैश्वि�यं केी टूी-
श्विबाल परी प्रश्वि�फल मंा वैशृ्वि� हुीई (चाटूर  IV.6)।

वैषर 2022-23 कीी इसी अवैश्वि� कीी �लुना मंा वैषर 2023-24 
कीी दूूसरीी छ्मााहीी मंा जाी-सेकी केी टे्राश्विडंग वैॉल्यूमा मंा वैशृ्वि� हुीई, �िा 
प्रश्वि�फल मंा श्विगरीावैटू दूजार कीी गई (चाटूर  IV.7) । जाी- सेकी  केी श्विलए 
टे्राड कीी गई परिरीपक्वै�ाओं ंपरी भारिरी� औस� प्रश्वि�फल (डब् ल् यू ए 
वैाई) मंा उनकेी वैषर 2022-23 कीी दूूसरीी छमााहीी केी ��री कीी �लुना 
मंा दूूसरीी छमााहीी मंा 11 बाीपीएस  कीी श्विगरीावैटू आई जाबाश्विकी टूी-श्विबालं 
केी श्विलए वैषर 2022-23 कीी दूूसरीी छमााहीी कीी �लुना मंा दूूसरीी 
छमााहीी मंा 31 बाीपीएस कीी वैशृ्वि� हुीई जाो छोटेू श्विसरी ेपरी चलश्विनश्वि� कीी 
कीमाी कीो दू�ार�ा हैी I 

वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान वैक्रा केी नीचे कीी 
ओंरी जााने से सभी अवैश्वि� संरीचना केी प्रश्वि�फल मंा कीमाी दू�ार�ा 
हैी (चाटूर  IV.8ए) । प्रश्वि�फल वैक्रा कीी समाग्र गश्वि��ील�ा कीो इसकेी 
��री, ढलान औरी वैक्रा�ा द्वाारीा दूजार/कैीप्चरी श्विकीया जाा�ा हैी।3 2023-
24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान अल्पकीाश्विलकी दूरीं मंा अपेक्षााकृी� 
अश्वि�की वैशृ्वि� केी कीारीणी प्रश्वि�फलं कीा औस� ��री 22 बाीपीएस 
�की कीमा हीो गया,  जाबाश्विकी � लोप  37 बाीपीएस  �की कीमा हीो गया 
(चाटूर  IV.8बाी)। दूूसरीी ओंरी, वैक्रा�ा मंा 31 बाीपीएस कीी श्विगरीावैटू 
आई, जाो लंबेा समाय कीी �लुना मंा वैक्रा केी माध्य खंड मंा �पष्ट कीमाी 
कीो दू�ार�ी हीै। भारी�ीय संदूभर मंा यही पाया गया श्विकी प्रश्वि�फल वैक्रा 
केी ��री औरी वैक्रा�ा मंा एई  से श्विभन् न, � लोप कीी �लुना मंा भश्विवैष्य 

3 यही ��री एफबाीआईएल द्वाारीा प्रकीाश्वि�� 30 साल �की कीी सभी अवैश्वि�यं केी बारीाबारी प्रश्वि�फल कीा औस� हैी औरी ढलान (टूमार �पे्रड) 3 माहीीने औरी 30 साल कीी परिरीपक्वै�ा केी बारीाबारी 
प्रश्वि�फल मंा अ�ंरी हैी। वैक्रा�ा कीी गणीना 14 साल केी प्रश्वि�फल से दूोगनुी केी रूप मंा कीी जाा�ी हैी, श्विजासमंा से 30 साल औरी 3 माहीीने केी प्रश्वि�फलं केी योग कीो कीमा श्विकीया जाा�ा हैी।
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Chart IV.5: year Generic Yield, Repo Rate and10-
Liquidity Conditions

Sources: RBI; and FBIL.
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स्रोोता : आरीबाीआई औरी एफबाीआईएल

चाार्टट IV.5: 10-वर्षीीय जेानारिरेक प्रविताफालू, रिरेपोो दारे औरे 
चालूविनावि� विस्थविताया�

श्विनवैल चलश्विनश्वि� समाायोजान अश्वि��ेष(+)/ घााटूा(-) (दूाया� माान) 10 वैषीय समा प्रश्वि�फल
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स्रोोता : एफबाीआईएल

29-श्विस�ं-23
08-फरी-24

06-अक् टूू-23
28-मााचर-24

08-श्विदूस-ं23

(पोरिरेपोक्वताा प्रविताफालू)
चाार्टट IV.6: एफाबाीआईएलू – र्टी-विबालू बंाचामुाकट

अवैश्वि�

उम्माीदू से कीमा  
बाजाटूीय उ�ारीयूएस  प्रश्वि�फलं मंा श्विगरीावैटू
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केी समाश्विष्ट आश्वििरकी श्विनष् कीषं परी अश्वि�की जाानकीारीी प्राप् � हीो�ी हैी।4  

फ्लेट्टरी ढलान केी साि कीमा दूरी ंमा�ुा�फीश्वि� कीी संभावैनाओं ंकेी 

बेाही�री एकंीरिरीगं कीो इंश्विग� कीरी�ी हंी।

ऋणी समेाकीन कीी सशु्विवै�ा केी श्विलए रिरीज़ावैर बंाकी ने वैषर 2023-

24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा कंी� सरीकीारी कीी ओंरी से ₹51,396 कीरीोड़े 

कीी पांच श्वि�वैच नीलाश्विमाया� सचंाश्विल� कीी।  दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान 
12.54 वैषं केी जाी सेकी  केी बाकीाया �टूॉकी कीी भारिरी� औस� 
परिरीपक्वै�ा (डब् ल् यू ए एमा), श्विस�ंबारी 2023 केी अ�ं मंा 12.22 वैषर 
से अश्वि�की िी ।  मााचर 2024 केी अ�ं मंा 7.29 प्रश्वि��� परी भारिरी� 
औस� कूीपन (डब्ल्यूएसी)  माोटेू �ौरी परी श्विस�ंबारी 2023 केी अ�ं 
(7.28 प्रश्वि���) मंा  समाान ��री परी िा ।

4 पा�ा, एमाडी, जाॉयस, जेा., कुी�वैाहीा, केीएमा, औरी आई. भट्टाचायर (2022), “वैॉटू इजा दू यील्ड कीवैर टेूश्विल्लंग अस अबााउटू दू इकीॉनमाी?”, भारी�ीय रिरीजावैर बंाकी बालेुश्विटून, जूान।
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चाार्टट IV.8: जाी-सीके प्रविताफालू वक्र

29-श्विस�ं-23
08-श्विस�ं-23

श्विस�ं-29-अक् टूू-05 अक् टूू-05 श्विदूस-ं07 श्विदूस-ं07-फरी-07 फरी-07-फरी-28
06-अक् टूू-23
28-मााचर-24

08-श्विदूस-ं23
��री ढलान वैक्रा�ा

ए: वि�फ्र्ट बाी: स्तारे, ढलूाना औरे वक्रताा मंु पोरिरेवताटना

नाोर्ट: प्रश्वि�फल वैक्रा 40 साल कीी परिरीपक्वै�ा अवैश्वि� से अश्वि�की बाढ़ा जाा�ा हैी क्यंश्विकी भारी� सरीकीारी ने 3 नवैबंारी 2023 कीो 50 साल कीी अवैश्वि� केी साि पहीला बाॉण्ड जाारीी श्विकीया िा।
स्रोोता : एफबाीआईएल औरी आरीबाीआई �टूाफ अनमुाान

a: G-Sec b:T-Bills
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Chart IV.7: Trading Volumes and Yield

Sources: CCIL; and RBI staff estimates.
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वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा �लुनीय परिरीपक्वै�ाओं ंकेी 
जाी-सेकी प्रश्वि�फल परी रीा�य सरीकीारी कीी प्रश्वि�भूश्वि�यं (एसजाीएस) 
परी अश्वि�की�मा श्विनश्विदूरष्ट कूीपन दूरी कीटू-ऑफ प्रश्वि�फल कीा भारिरी� 
औस� � पे्रड 34 बाीपीएस िा (चाटूर  IV.9)। 10-वैषर कीी अवैश्वि� 
(नए श्विनगरमा) वैाली  प्रश्वि�भूश्वि�यं परी औस� अ�ंरी-रीा�यीय �पे्रड 
पहीली छमााहीी केी 1 बाीपी कीी �लुना मंा वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी मंा 4 बाीपीएस िा ।

कुील श्विमालाकीरी, रिरीज़ावैर बंाकी ने श्विदूनांश्विकी� प्रश्वि�भूश्वि�यं कीो 
जाारीी कीरीकेी वैषर 2023-24 केी श्विलए कंी� सरीकीारी केी सकील बााजाारी 

उ�ारी कीायरक्रामा कीो सफल�ापूवैरकी पूरीा श्विकीया, श्विजासमंा ₹15.4 
लाख कीरीोड़े (₹11.8 लाख कीरीोड़े कीी श्विनवैल बााजाारी उ�ारी) कीी 
रीाश्वि� िी। वैषर केी दूौरीान जाारीी श्विकीए गए श्विनगरमान मंा, वैषर 2023-
24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा ₹20,000 कीरीोड़े मूाल्य केी 5, 10 औरी 
30 साल कीी परिरीपक्वै�ा वैाले सॉवैरीने ग्रीन बाॉण्ड जाारीी श्विकीए गए 
जाो श्विटूकीाऊं औरी ग्रीन श्विवैत्ती केी प्रश्वि� सरीकीारी कीी प्रश्वि�बा��ा कीो 
रीखेांश्विकी� कीरी�े हैी I वैषर 2023-24 केी दूौरीान, कंी� सरीकीारी द्वाारीा 
रिरीकीॉडर बााजाारी उ�ारी लेने केी बाावैजूादू, 2005-06 से पहीली परी 
कीोई भारी ही��ां�रिरी� नहीं हुीआ। इसकेी अलावैा, जाी-सेकी कीी कीोई 
नीलामाी रीद्दे नहीं कीी गई । 2024-25 केी अ�ंरिरीमा कंी�ीय बाजाटू 
मंा 2024-25 केी दूौरीान 14.1 लाख कीरीोड़े रुपये (₹11.8 लाख 
कीरीोड़े कीी श्विनवैल बााजाारी उ�ारी) कीा बाजाटू श्विकीया गया हैी ।

IV.1.3 कॉपोोरेरे्ट बाॉण् ड मुाकेर्ट

पूवैर मंा उल्लेख श्विकीए गए अनसुारी सख्� हीो�ी हुीई चलश्विनश्वि� 
श्वि�िश्वि�या� �िा उपभोक् �ा ऋणी एनबाीएससी कीो बंाकी ऋणी से 
सबंाशं्वि�� श्विवैश्विनयामाकी उपायं केी बाीच वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी मंा कीॉपोरीटेू बाॉण् ड प्रश्वि�फल मंा आमा �ौरी परी वैशृ्वि� हुीई हैी 
औरी � पे्रड बाढ़ाा। श्विनगरमाकी�ार वैारी, सावैरजाश्विनकी के्षा� केी उपक्रामां 
(पीएसयू), श्विवैत्तीीय स�ंिाओं ं  (एफआई) औरी बंाकीं द्वाारीा जाारीी 
श्विकीए गए एएए रीटेेूड 3-वैषीय  बाॉण् ड परी औस� प्रश्वि�फल 2 बाीपीएस 
(7.63 प्रश्वि���) �की कीमा हीो�े हुीए जाी-सेकी यील्ड केी अनरुूप कीमा 
हीो गया, जाबाश्विकी गैरी-बंाश्विकंीग श्विवैत्तीीय कंीपश्विनयं (एनबाीएफसी) औरी 
कीॉरीपोरीट्ेूस परी क्रामा�ः, श्विस�ंबारी 2023 कीी �लुना मंा मााचर 2024 
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चाार्टट IV.9: एसीजाीएसी – जुार्टाई गई रेावि� औरे स्प्रडे
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मंा 14 बाीपीएस (7.98 प्रश्वि���) औरी 12 बाीपीएस (7.95 प्रश्वि���) 
�की बाढ़ा गया जाो यही एनबाीएफसी सबंा�ंी सख् � श्विवैश्विनयमान कीो 
दू�ार�ा हैी (चाटूर  IV.10ए) । दूूसरीी छमााहीी मंा जाोश्विखमा प्रीश्विमायमा  

(3-वैषीय जाी-सेकी यील्ड � पे्रड) क्रामा�: पीएसयू, एफआई औरी 
बंाकीं केी श्विलए 33 बाीपीएस से बाढ़ाकीरी 44 बाीपीएस; एनबाीएफसी केी 
श्विलए 51 बाीपीएस से 80 बाीपीएस �की; औरी कीॉपोरीट्ेूस केी श्विलए 
51 बाीपीएस से 77 बाीपीएस  �की हीो गया  (चाटूर  IV.10बाी) ।

सभी अवैश्वि�यं �िा रीशे्विटंूग � पेक् ट्रामा मंा जाोश्विखमा प्रीश्विमायमा मंा 
वैशृ्वि� दूखेी गई (सारीणीी IV.2)।  इसकेी श्विवैपरीी�,  वैैश्वि�की श्विवैत्तीीय 
परिरीश्वि�िश्वि�यं मंा सलुभ�ा आने औरी बंाश्विकंीग के्षा� केी माजाबूा� उपाजारन 
केी बाीच पहीली छमााहीी कीी �लुना मंा वैषर 2023-24 केी दूूसरीी 
छमााहीी मंा श्विवैदू�ें मंा टे्राश्विडंग कीरीने वैाले भारी�ीय �टेूटू बंाकी औरी 
आईसीआईसीआई  केी श्विलए  औस� 3-वैषीय के्राश्विडटू श्विडफॉल्टू 
�वैैप (सीडीएस) �पे्रड प्रत्येकी मंा 17 बाीपीएस  कीमा हीो गया हैी । 

सूचीबा� कीॉपोरीटेू बाांडं कीा प्रािश्विमाकी श्विनगरमा 2022-23 
कीी इसी अवैश्वि� केी ₹3.9 लाख कीरीोड़े से घाटूकीरी दूूसरीी छमााहीी 
(फरीवैरीी 2024 �की) केी दूौरीान ₹3.6 लाख कीरीोड़े हीो गया (चाटूर  

सीारे�ी IV.2 : विवत्तीीय बााजाारे – दारंे औरे स्प्रडे 

 
ब्याजा दारें
(प्रश्वि���)

स्प्रडे (बाीपोीएसी) 
(�दूनरूपी जाोश्विखमा-माकु्तू दूरी परी)

श्विलख� मुाचाट 
2023

विसीताबंारे
2023

मुाचाट 
2024

मुाचाट 
2023

विसीताबंारे
2023

मुाचाट 
2024

1 2 3 4 5 6 7
कीॉपोरीटू बाॉण्ड
(i) एएए (1-वैषर) 8.08 7.68 7.97 66 53 77

(ii) एएए (3-वैषर) 8.07 7.83 7.95 68 51 77

(iii) एएए (5-वैषर) 8.00 7.69 7.74 57 37 54

(iv) एए (3-वैषर) 8.77 8.46 8.55 139 113 137

(v) बाीबाीबाी-मााइनस
 (3-वैषर)

12.42 12.14 12.18 504 481 500

नाोर्ट : प्रश्वि�फलं औरी �पे्रड कीो मााश्विसकी औस�ं केी रूप मंा परिरीकीश्विल� श्विकीया गया हैी । 
स्रोोता : श्विफम् डा ।
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Chart IV.11: Corporate Bond Market Activity

Sources: SEBI NSDL; and Prime Database.;स्रोोता :  सेबाी, एनएसडीएल औरी प्राइमा डेटूाबेास ।

चाार्टट IV.11: कॉपोोरेरे्ट बाॉण्ड बााजाारे गविताविववि�

ए: घरेलूेू औरे विवदेा�ी विनागटमु

सीी:  वि�ताीयक बााजाारे कुलू विबाक्री-दैाविनाक औसीता

बाी: कॉपोोरेरे्ट बाॉण् ड मंु एफापोीआई विनावे�

₹ 
ल

ाख
 की

रीो
ड़े

₹ 
की

रीो
ड़े

₹ 
ल

ाख
 की

रीो
ड़े

प्रश्वि
��

�

 छ
1:

 2
02

1-
22

अ
क् टू

-2
2

श्विदू
स

-ं2
2

जा
न-

23

जा
न-

24

फ
री-

23

फ
री-

24

31
-मा

ाच
र-2

2

अ
प्र-

23

माई
-2

3

जा
न-

23

जा
लु

ा-2
3

अ
ग-

23

श्विस
�ं-

23

अ
क् टू

-2
3

नवै
-ं2

3

श्विदू
स

-ं2
3

नवै
-ं2

2

31
-मा

ाच
र-2

3

28
-मा

ाच
र-2

4

30
-श्विस

�ं-
22

29
-श्विस

�ं-
23

 छ
1:

 2
02

3-
24

 छ
1:

 2
02

3-
24

 छ
2:

 2
02

3-
24

 
(फ

रीवै
रीी

 �
की

)

 छ
1:

 2
02

2-
23

 छ
2:

 2
02

1-
22

घारीलूे कुील श्विनवेै�   उपयोग कीी गई सीमाा कीा % (आरीएचएस)श्विवैदू�ेीश्विवैदू�ेी

 छ
2:

 2
02

2-
23



मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 202480

IV.11ए)। हीाला�श्विकी, श्विवैदू�ेी श्विनगरमां मंा �ेजाी दूखेी गई। कीॉरीपोरीटेू 
बाॉण् ड बााजाारी मंा ससंा�नं कीा लगभग सपूंणीर सगं्रहीणी (97.9 
प्रश्वि���) श्विनजाी �ौरी परी �ेयरी आवैटंून माागर (फरीवैरीी 2024 �की) 
केी मााध्यमा से िा। �वैीकृी� सीमाा कीा उपयोग कीरी�े हुीए कीॉरीपोरीटेू 
बाॉण् ड मंा श्विवैदू�ेी पोटूरफोश्विलयो श्विनवेै�कीं (एफपीआई) कीा बाकीाया 
श्विनवेै� मााचर 2024 केी अ�ं मंा माामूाली रूप से बाढ़ाकीरी ₹1.08 लाख 
कीरीोड़े हीो गया, जाो श्विस�ंबारी 2023 केी अ�ं मंा ₹1.03 लाख कीरीोड़े 
िा, अिार� 15.4 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी 16.2 प्रश्वि��� हीो गया (चाटूर  
IV.11बाी)। वैैश्वि�की बाांड बााजाारी सूचकीांकी मंा भारी� केी �ाश्विमाल हीोने 
केी बाादू रीाश्विष्ट्राकी ऋणी के्षा� मंा एफपीआई कीा बाढ़ा�ा प्रवैाही अबा �की 
कीॉपोरीटेू ऋणी बााजाारी मंा सािरकी रूप से प्रश्वि�श्विबाशं्विबा� नहीं हुीआ हैी। 
श्विद्वा�ीयकी बााजाारी गश्वि�श्विवैश्वि� मंा माामूाली वैशृ्वि�  हुीई, दूूसरीी छमााहीी 
(फरीवैरीी-2024 केी अ�ं �की) केी दूौरीान दूशै्विनकी औस� टे्राश्विडंग 
वैॉल्यूमा ₹5,500 कीरीोड़े रीहीा, जाो श्विपछले वैषर कीी इसी अवैश्वि� कीी 
�लुना मंा 3.2 प्रश्वि��� अश्वि�की हैी (चाटूर  IV.11सी)।

IV.1.4 इविक्वर्टी बााजाारे

घारीलूे इश्विक्वैटूी बााजाारीं ने वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा 
ऊंपरी कीी ओंरी बाढ़ाना जाारीी रीखा, साि हीी बाॉम्बेा �टूॉकी एक्�चंजा 
(बाीएसई) मंा सूचीबा� कंीपश्विनयं कीा कुील बााजाारी पूजंाीकीरीणी 
ऐश्वि�हीाश्विसकी 4 श्विट्राश्विलयन यूएसडी केी आकंीडे़े कीो पारी कीरी गया औरी 
भारी� कीो दूशु्विनया कीा पांचवैां सबासे बाड़ेा बााजाारी बाना श्विदूया। दूूसरीी 

छमााहीी कीी �रुुआ� मंा माध्य पूवैर मंा बाढ़ा�े भू-रीाजानीश्वि�की �नावै 
केी कीारीणी एफपीआई कीी लगा�ारी श्विनकीासी केी चल�े बााजाारीं मंा 
श्विगरीावैटू आई। इसकेी पश्चाा�, वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी श्वि�मााहीी 
केी दूौरीान सकीारीात्माकी घारीलूे कीॉरीपोरीटेू आय औरी प्रमाखु उन्न� 
अिरव्यवै�िाओं ं(एई) कंी�ीय बंाकीं द्वाारीा ब्याजा दूरीं मंा कीटूौ�ी कीी 
बाढ़ा�ी उम्माीदूं केी मादे्देनजारी बााजाारीं मंा श्विवै�ास बाहीाल हुीआ। नए 
साल कीी �रुुआ� मंा बााज़ाारीं मंा श्विगरीावैटू दूखेी गई, क्यंश्विकी लाल 
सागरी मंा वैैश्वि�की श्वि�श्विपगं चैनलं मंा व्यवै�ान औरी प्रमाखु कंी�ीय 
बंाकीं द्वाारीा कीी गई कीठोोरी श्विटूप्पश्विणीयं केी कीारीणी बााजाारी मंा ब्याजा 
दूरीं मंा कीटूौ�ी कीो लेकीरी आ�ावैादू कीमा हीो गया। घारीलूे सीपीआई 
मा�ुा�फीश्वि� श्विप्रटंू मंा नरीमाी, वैषर 2023-24 कीी �ीसरीी श्वि�मााहीी केी 
श्विलए माजाबूा� जाीडीपी सवंैशृ्वि�  केी आकंीड़ें औरी सकीारीात्माकी वैैश्वि�की 
सकेंी�ं केी कीारीणी फरीवैरीी औरी मााचर 2024 कीी �रुुआ� मंा घारीलूे 
इश्विक्वैटूी बााजाारीं मंा �ेजाी बानी रीहीी, हीालांश्विकी बााज़ाारी केी व्यापकी 
के्षा�ं मंा यूएस फेड कीी नरीमा श्विटूप्पश्विणीयं से पनुः वैापसी से पहीले 
मूाल्यांकीन औरी चलश्विनश्वि� जाोश्विखमां परी श्विवैश्विनयामाकीीय श्विच�ंाओं ं
केी बाीच मााचर मंा बााजाारी मंा रुकी-रुकी कीरी श्विगरीावैटू आई। बाहीरीहीाल, 
बाीएसई संसेक्स वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान 11.9 
प्रश्वि��� बाढ़ाकीरी 73,651 परी बादंू हुीआ, जाबाश्विकी बाीएसई श्विमाडकैीप 
औरी बाीएसई �माॉलकैीप सूचकीांकी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान क्रामा�ः 
21.6 प्रश्वि��� औरी 14.9 प्रश्वि��� बाढे़ा (चाटूर  IV.12ए) I भारी�ीय 
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चाार्टट IV.12: �ेयरे बााजाारे का प्रदा�टना

ए: बंाचामुाकट  औरे व्यापोक सूीचाकाकं प्रदा�टना बाी: वैवि�क इविक्वर्टी बााजाारे प्रदा�टना 
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इश्विक्वैटूी बााज़ाारीं ने दूूसरीी छ्मााहीी केी दूौरीान प्रमाखु उभरी�ी बााज़ाारी 
(ईएमा) अिरव्यवै�िाओं ं केी साि �ालमेाल बानाए रीखा (चाटूर  
IV.12बाी) ।

वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छ्मााहीी केी दूौरीान एफ़पीआई प्रवैाही 
अश्वि�िरी रीहीा, मााचर 2024 �की छही मंा से दूो माहीीनं मंा श्विनवैल बाश्विहीवैारही 
हुीआ। श्विफरी भी, श्विवैदू�ेी श्विनवेै�की इश्विक्वैटूी मंा कुील श्विमालाकीरी श्विनवैल 
खरीीदूारी बाने रीहेी, साि हीी मााश्विसकी श्विनवैल श्विनवेै� प्रवैाही श्विदूसबंारी 
2023 मंा 3 वैषं केी उच्च�मा ��री परी पहुीचं गया। वैषर 2023-24 
कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान एफ़पीआई केी प्रवैाही मंा श्विगरीावैटू केी 
साि, घारीलूे स�ंिाग� श्विनवेै�कीं (डीआईआई) कीा प्रवैाही माजाबूा� 
बाना रीहीा । कुील श्विमालाकीरी, दूूसरीी छमााहीी मंा डीआईआई औरी 
एफ़पीआई क्रामा�ः ₹1.6 लाख कीरीोड़े औरी ₹0.7 लाख कीरीोड़े 
केी श्विनवैल खरीीदूारी रीहेी (चाटूर  IV.13ए)। म्यूचअुल फंड केी मााध्यमा 
से व्यवैश्वि�ि� श्विनवेै� योजाना (एसआईपी) योगदूान केी सदंूभर मंा, 
वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा (फरीवैरीी 2024 �की) मााश्विसकी 
योगदूान मंा प्रत्येकी क्राश्विमाकी माहीीने मंा नई ऊंंचाई दूजार कीरीना जाारीी 
रीखा।

दूूसरीी छमााहीी (फरीवैरीी 2024 �की) केी दूौरीान इश्विक्वैटूी 
बााजाारीं मंा प्रािश्विमाकी बााजाारी ससंा�न जाटुूाना बाढ़ाकीरी ₹1.17 लाख 
कीरीोड़े हीो गया, जाो श्विपछले वैषर कीी इसी अवैश्वि� मंा ₹0.55 लाख 
कीरीोड़े िा (चाटूर  IV.13बाी)। कुील प्रािश्विमाकी बााजाारी जाटुूावै मंा से, 
एसएमाई आईपीओं/एफपीओं केी मााध्यमा से जाटुूाई गई रीाश्वि� ने 

हीाल केी वैषं केी दूौरीान माजाबूा� सवंैशृ्वि� दूजार कीी हैी; उदूाहीरीणी केी 
श्विलए, एसएमाई आईपीओं/एफपीओं केी मााध्यमा से जाटुूाई गई रीाश्वि� 
दूूसरीी छमााहीी (फरीवैरीी 2024 �की) केी दूौरीान लगभग �ीन गनुा 
हीोकीरी ₹2,925 कीरीोड़े �की पहुीचं गई, जाो श्विपछले वैषर कीी इसी 
अवैश्वि� मंा ₹991 कीरीोड़े िी।

IV.1.5. विवदेा�ी मुदु्राा बााजाारे

रिरीज़ावैर बंाकी कीी श्विवैश्विनमाय दूरी नीश्वि� श्विवैदू�ेी मा�ुा बााजाारी मंा 
व्यवैश्वि�ि� श्वि�िश्वि� सशु्विनश्विश्चा� कीरीने परी कंीश्वि�� हैी । वैषर 2023-24 
मंा, माजाबूा� व्यापकी आश्वििरकी बाशु्विनयादूी श्विस�ां�ं औरी चालू खा�ा 
घााटेू (सीएडी) मंा कीमाी, पूजंाी प्रवैाही केी पनुरु�ारी औरी बाढ़ा�े श्विवैदू�ेी 
मा�ुा भडंारी से भारी� कीी बााहीरीी श्वि�िश्वि� मंा स�ुारी केी कीारीणी भारी�ीय 
रुपया कीाफी हीदू �की सीमााबा� रीहीा हैी। वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी मंा, भारी�ीय रुपये मंा अमेारिरीकीी डॉलरी केी माकुीाबाले 0.4 
प्रश्वि��� मूाल्यवैशृ्वि�  हुीई। अक्टूूबारी-श्विदूसबंारी 2023 केी दूौरीान 
अमेारिरीकीी टे्राजारीी प्रश्वि�फल मंा बाढ़ाो�रीी केी कीारीणी अमेारिरीकीी डॉलरी 
केी माजाबूा� हीोने औरी माध्य पूवैर मंा भू-रीाजानीश्वि�की �नावै केी कीारीणी 
सरुीश्विक्षा� श्विनवेै� कीी माांग केी कीारीणी भारी�ीय रुपये मंा मूाल्यह्राास केी 
साि कीारीोबाारी हुीआ। इसकेी बाादू, उसमंा मूाल्यवैशृ्वि� हुीई औरी भारी�ीय 
रुपये कीी अश्वि�िरी�ा - श्विजासे 1-माहीीने एटू दू मानी (एटूीएमा) श्विवैकील्प 
मंा श्विनश्विही� अश्वि�िरी�ा द्वाारीा माापा गया – वैषर 20223-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी केी दूौरीान औस�न 2.4 प्रश्वि��� रीहीी जाो श्विकी पहीली छ्मााहीी 
केी दूौरीान 3.6 प्रश्वि��� से कीमा हैी (चाटूर  IV.14)।

a: Net Investment in Indian Equities by
Institutional Investors

DII FPI

Chart IV.13: Institutional Investments and Resource Mobilisation

Note: IPO – Initial Public Offer, QIP – Qualified Institutional Placement, FPO – Follow On Public Offer

Sources: Capitaline; NSDL; and SEBI.

321
638

914

1,419

2,456

2,925

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

H
1
:2

0
2
1
-2

2

H
2
:2

0
2
1
-2

2

H
1
:2

0
2
2
-2

3

H
2
:2

0
2
2
-2

3

H
1
:2

0
2
3
-2

4

H
2
:2

0
2
3
-2

4
(u

p
 t

o
 F

eb
ru

ar
y)

b: Resource Mobilisation in Equity Markets

QIPs & Preferential allotment

IPOs,FPOs & Rights of which: SME IPOs/ FPOs (RHS)

`
cr

o
re

`
la

k
h

 c
ro

re

-60,000

-40,000

-20,000

0

20,000

40,000

60,000

A
p

r-
2
2

M
ay

-2
2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u

g-
2
2

Se
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
o

v-
2
2

D
ec

-2
2

Ja
n

-2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
2
3

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2
3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2
3

D
ec

-2
3

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
ar

-2
4

`
cr

o
re

चाार्टट IV.13: सीसं्थागता विनावे� औरे सीसंीा�ना जाुर्टानाा
ए: सीसं्थागता विनावे�कं �ारेा 

भूारेताीय इविक्वर्टी मंु विनावलू विनावे�
बाी: इविक्वर्टी बााजाारे मंु सीसंीा�ना जुार्टानाा
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रिरीज़ावैर बंाकी केी 40-मा�ुा वैा��श्विवैकी प्रभावैी श्विवैश्विनमाय दूरी 

सूचकीाकंी केी सदंूभर मंा, भारी�ीय रुपये मंा श्विस�ंबारी 2023 केी अ�ं से 

(औस�) औरी मााचर 2024 केी अ�ं �की  केी बाीच 0.3 प्रश्वि��� कीी 

मूाल्यवैशृ्वि�  हुीई (सारीणीी IV.4) ।

2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी कीी �रुुआ� मंा फॉरीवैडर 

प्रीश्विमायमा मंा �ेजाी से श्विगरीावैटू आई लेश्विकीन उसकेी बाादू इसमंा बाहीाली 

मााचर 2023 केी अ�ं औरी मााचर 2024 केी अ�ं केी बाीच, अमेारिरीकीी 
डॉलरी केी माकुीाबाले भारी�ीय रुपये मंा 1.4 प्रश्वि��� मूाल्यह्राास हुीआ, 
हीालांश्विकी इसने अन्य ईएमाई मा�ुाओं ं से बेाही�री प्रदू�रन श्विकीया हैी 
(चाटूर  IV.15)।

वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा, ईएमाई मा�ुाओं ंमंा श्विवैश्विनमाय 
दूरी कीी अश्वि�िरी�ा कीमा हीो गई। भारी�ीय रुपया सबासे कीमा अश्वि�िरी 
ईएमाई मा�ुाओं ंमंा से एकी रीहीा (सारीणीी IV.3)।
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Chart IV.14: Indian Rupee and Volatility

Sources: FBIL; Refinitiv Eikon; and Bloomberg.

चाार्टट IV.14: भूारेताीय रुपोया औरे अविस्थरेताा
ए: भूारेताीय रुपोया, यूएसी डॉलूरे औरे ईएमु मुदु्राा 

सूीचाकाकं मंु उताारे-चाढ़ााव 
बाी: 1 मुा�  की एर्ट-दा-मुनाी (एर्टीएमु)  

विनावि�ता अविस्थरेताा 

स्रोोता: एफबाीआईएल; रिरीश्विफ़श्विनश्विटूवै ईकीॉन; औरी ब्लूमाबागर
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सीारे�ी IV.3: पोरिरेवताटना का मुाविसीक ग�ुाकं (प्रविता�ता)
मुदु्राा अपै्रलू-23 मुई-23 जूाना-23 जाुलूा-23 अग-23 विसीता-ं23 अकू्तू-23 नाव-ं23 विदासी-ं23 जाना-24 फारे-24 मुाचाट-24

अजंाटूीना 1.8 2.0 2.0 1.9 10.3 0.0 0.0 1.1 33.6 0.6 A0.6 0.6

ब्रााजाील 1.1 0.9 1.4 1.2 1.1 1.2 1.2 0.7 0.6 0.6 0.4 0.5

चीन 0.3 0.9 0.7 0.5 0.7 0.3 0.1 1.0 0.3 0.2 0.1 0.2

भारी� 0.2 0.5 0.3 0.3 0.3 0.2 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.3

इंडोनेश्वि�या 0.5 0.8 0.4 0.4 0.4 0.5 0.8 0.9 0.4 0.8 0.3 0.6

मालेश्वि�या 0.5 1.4 0.6 1.2 1.0 0.3 0.5 0.8 0.3 0.9 0.3 0.4

मेाश्विक्सकीो 0.4 0.8 0.9 0.9 0.8 1.2 1.0 1.2 0.9 0.8 0.2 0.7

श्विफलीपंस 1.1 0.5 0.5 0.8 1.2 0.2 0.1 0.7 0.3 0.6 0.3 0.5

रूस 1.3 1.8 2.3 0.7 2.1 0.8 2.7 2.1 1.1 0.8 0.8 0.9

दूश्विक्षाणी अफ्रीीकीा 0.9 2.6 2.3 2.5 1.4 0.8 1.0 1.1 1.5 1.0 1.0 0.9

�ाइवैान 0.3 0.3 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 1.2 0.8 0.7 0.4 0.7

िाईलंड 0.4 1.1 0.8 1.1 0.8 1.2 1.0 1.2 0.8 1.3 0.6 0.9

�कुीी 0.5 1.7 6.8 1.6 1.1 0.7 0.9 0.7 0.6 0.8 0.8 0.8

यूएस (डीएक्सवैाई) 0.3 1.0 0.6 1.1 0.6 0.6 0.3 1.1 1.0 0.5 0.3 0.6

स्रोोता : एफबाीआईएल; आईएमाएफ; औरी रिरीश्विफ़श्विनश्विटूवै ईकीॉन ।
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आ गई (चाटूर  IV.16)। अमेारिरीकीा औरी भारी� केी बाीच ब्याजा दूरी कीा 
अ�ंरी कीमा हीोने केी साि 1 माहीीने कीा फॉरीवैडर प्रीश्विमायमा 2023-24 
कीी पहीली छमााहीी केी औस�न 1.42 प्रश्वि��� से घाटूकीरी दूूसरीी 
छमााहीी मंा 1.15 प्रश्वि��� हीो गया।

IV.1.6 ऋ� बााज़ाारे
वैषर 2022-23 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा आश्वििरकी गश्वि�श्विवैश्वि�यं मंा 

स�ुारी केी साि-साि बंाकी ऋणी सवंैशृ्वि�  मंा माजाबूा�ी रीहीी।गैरी-खाद्य 

बंाकी ऋणी मंा सवंैशृ्वि�  मााचर 2023 कीी समााश्विति केी 15.4 प्रश्वि��� से 
बाढ़ाकीरी मााचर 2024 केी अ�ं �की 16.5 प्रश्वि��� (वैषर-दूरी-वैषर) हीो 
गई (चाटूर  IV.17)।

जाबाश्विकी सपूंणीर रूप मंा ऋणी सवंैशृ्वि�  (वैषर-दूरी-वैषर) मंा बाढ़ाो�रीी 
हुीई, यही सावैरजाश्विनकी के्षा� केी बंाकीं (पीएसबाी) (14.7 प्रश्वि���) कीी 
�लुना मंा श्विनजाी के्षा� केी बंाकीं (पीवैीबाी) (19.3 प्रश्वि���) केी श्विलए 
अश्वि�की रीहीी (चाटूर  IV.18ए)। हीाला�श्विकी, पीएसबाी वैषर 2023-24 मंा 
सभी अनसूुश्विच� वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं (एससीबाी) द्वाारीा प्रदूान श्विकीए गए 
वैशृ्वि��ील ऋणी केी प्रमाखु सचंालकी बाने हुीए हैी, भले हीी पीएसबाी 
औरी पीवैीबाी केी बाीच अ�ंरी कीमा हीो गया (चाटूर  IV.18बाी)।
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Chart IV.15: Global Movement in Currencies

Sources: FBIL; IMF; and Refinitiv Eikon.
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स्रोोता: एफबाीआईएल; आईएमाएफ; औरी रिरीश्विफ़श्विनश्विटूवै ईकीॉन

चाार्टट IV.15: मुदु्रााओं ंमंु वैवि�क उताारे -चाढ़ााव
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Chart IV.16: Movements in Forward Premia

Source: Bloomberg.

चाार्टट IV.16: फाॉरेवडट प्रीविमुया मंु उताारे-चाढ़ााव
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स्रोोता: ब्लूमाबागर ।
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स्रोोता: आरीबाीआई ।
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सीारे�ी IV.4: सीाकेंविताक औरे वास्ताविवक प्रभूावी विवविनामुय 
दारे सूीचाकाकं (व्यापोारे- भूारिरेता)

(आ�ारे : 2015-16=100) 

मुदा 
15 मुाचाट 2024 

अतंा (पोी)
मुलू्यवृवि�  (+)/ मुलू्यह्राासी (-)(प्रविता�ता) 
विसीताबंारे (औसीता) 2023 सी ेअवि�क, 

मुाचाट 2024 अतंा
40- कीरीेंसी आरीईईआरी 104.6 0.3

40- कीरीेंसी एनईईआरी 91.9 0.6

6- कीरीेंसी आरीईईआरी 102.1 -0.2

6-कीरीेंसी एनईईआरी 83.5 -0.9

₹/यूएस$ (28 मााचर) 83.4 -0.4

पी : अनंश्वि�मा
स्रोोता : आरीबाीआई औरी एफबाीआईएल । 
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5 16 नवैबंारी, 2023 कीो, आवैास ऋणी, श्वि�क्षाा ऋणी, वैाहीन ऋणी औरी सोने औरी सोने केी आभूषणीं द्वाारीा सरुीश्विक्षा� ऋणीं कीो छोड़ेकीरी, वैैयश्विक्तूकी ऋणीं केी श्विलए वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं (बाकीाया औरी 
साि हीी नए) केी उपभोक्तूा ऋणी एक्सपोजारी केी जाोश्विखमा भारी मंा 25 प्रश्वि��� अकंी कीी सवंैशृ्वि� कीरीकेी, उसे 125 प्रश्वि��� श्विकीया गया। इसकेी अलावैा, अनसूुश्विच� वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं (एससीबाी) 
केी के्राश्विडटू कीाडर प्राप्य रीाश्वि�यं केी श्विलए जाोश्विखमा भारी 25 प्रश्वि��� अकंी बाढ़ाकीरी 150 प्रश्वि��� हीो गया।
6 2023-24 मंा कृीश्विष ऋणीं कीा लक्ष्य श्विपछले वैषर केी ₹18.5 लाख कीरीोड़े से बाढ़ााकीरी ₹20 लाख कीरीोड़े कीरी श्विदूया गया।इसकेी अलावैा, भारी� सरीकीारी द्वाारीा कृीश्विष केी श्विलए अल्पकीाश्विलकी 
ऋणीं  केी श्विलए स�ंोश्वि�� ब्याजा दूरी छूटू योजाना कीी घाोषणीा कीी गई।

के्षा�वैारी दृश्विष्टकीोणी से, ऋणी सवंैशृ्वि�  सेवैाओं ंऔरी खदुूरीा के्षा�ं 

द्वाारीा सचंाश्विल� रीहीी। कृीश्विष के्षा� मंा ऋणी सवंैशृ्वि�  जानवैरीी 2024 मंा 

चरीमा परी िी औरी इसने खदुूरीा के्षा� कीो पीछे छोड़े श्विदूया। औद्योश्विगकी 

ऋणी सवंैशृ्वि�, जाो 2023-24 कीी पहीली छमााहीी केी दूौरीान �ीमाी िी, 

�ीसरीी श्वि�मााहीी मंा बेाही�री हुीई। सेवैा के्षा� मंा ऋणी सवंैशृ्वि�  वैषर 2023-

24 केी दूौरीान लगा�ारी आघाा�-सहीनीय बानी रीहीी, जाबाश्विकी वैैयश्विक्तूकी 

ऋणी सवंैशृ्वि�  मंा नरीमाी आई, खासकीरी 16 नवैबंारी 20235 कीो रिरीजावैर 

बंाकी द्वाारीा उठोाए गए श्विवैश्विनयामाकीीय उपायं केी बाादू। 

फरीवैरीी 2024 मंा कृीश्विष औरी सेवैा के्षा�ं मंा एससीबाी कीा 

वैशृ्वि��ील ऋणी उठोावै श्विपछले वैषर केी क्रामा�ः 12.6 प्रश्वि��� औरी 

35.1 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी 15.9 प्रश्वि��� औरी 35.9 प्रश्वि��� हीो 

गया। इसकेी श्विवैपरीी�, उसी अवैश्वि� मंा वैैयश्विक्तूकी ऋणी कीी वैशृ्वि��ील 

श्विही�सेदूारीी मंा श्विगरीावैटू आई (चाटूर  IV.19)।

कृीश्विष औरी सबंा� गश्वि�श्विवैश्वि�यं केी श्विलए ऋणी मंा दूोहीरी ेअकंीो 

कीी सवंैशृ्वि� दूजार कीी गई, जाो फरीवैरीी 2024 मंा एकी साल पहीले केी 

15.0 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी 20.1 प्रश्वि��� (वैषर-दूरी-वैषर) हीो गई। बाढे़ा 

हुीए कृीश्विष ऋणी लक्ष्य औरी सरीकीारी द्वाारीा प्रदूान कीी गई ब्याजा छूटू 

योजाना ने कृीश्विष ऋणी सवंैशृ्वि�6 कीो माजाबूा� बानाए रीखा। 

बाडे़े उद्योगं �िा सूक्ष्मा औरी लघा ुउद्योगं द्वाारीा अश्वि�की ऋणी 

उठोावै केी कीारीणी फरीवैरीी 2024 मंा औद्योश्विगकी ऋणी सवंैशृ्वि�  श्विपछले 

वैषर केी 6.8 प्रश्वि��� से बाढ़ाकीरी 8.6 प्रश्वि��� हीो गई। अन्य प्रमाखु 

उद्योगं मंा, कीपड़ेा औरी �ा� ुउद्योगं ने वैषर केी दूौरीान माजाबूा� बंाकी 

ऋणी माांग प्रदूश्वि�र� कीी, जाबाश्विकी बाशु्विनयादूी ढांचे औरी रीासायश्विनकी 

उद्योगं कीो ऋणी मंा वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छ्मााहीी केी दूौरीान 

�ेजाी श्विदूखाई दूी  (चाटूर  IV.20) ।

फरीवैरीी 2024 मंा सेवैा के्षा� केी ऋणी मंा 21.2 प्रश्वि��� (वैषर-

दूरी-वैषर) कीी अच्छी सवंैशृ्वि�  बानी रीहीी, जाबाश्विकी एकी साल पहीले 

यही 20.5 प्रश्वि��� िी। इस सवंैशृ्वि� मंा एनबाीएफसी कीा योगदूान 

अश्वि�की�मा रीहीा, हीालांश्विकी वैषर केी दूौरीान गश्वि� �ीमाी हीो गई। वैषर केी 

दूौरीान वैाश्विणीश्वि�यकी रिरीयल ए�टेूटू औरी परिरीवैहीन ऑपरीटेूरीं केी श्विलए 
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ए: सीवंृवि� बाी: वृवि��ीलू ऋ� मंु वि�स्सीदेाारेी

स्रोोता: आरीबाीआई ।
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ऋणी सवंैशृ्वि�  मंा स�ुारी हुीआ, जाबाश्विकी व्यापारी केी श्विलए बंाकी ऋणी 
आघाा�-सहीनीय बाना रीहीा (चाटूर  IV.21ए) ।

फरीवैरीी 2024 मंा वैैयश्विक्तूकी ऋणी कीी सवंैशृ्वि�  एकी साल पहीले 
केी 20.6 प्रश्वि��� से घाटूकीरी 18.1 प्रश्वि��� हीो गई। नवैबंारी 2023 
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Chart IV.19: Sectoral Deployment of Bank Credit

Source: RBI.
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ए: गैरे-खााद्य ऋ� सीवंृवि�  (वर्षीट-दारे-वर्षीट)  बाी: वृवि��ीलू गैरे-खााद्य ऋ� मंु वि�स्सीदेाारेी

स्रोोता: आरीबाीआई 
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चाार्टट IV.20: उद्योग क्षेते्रा मंु बाकं ऋ� – आकारे-वारे औरे प्रकारे-वारे
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वैस्त्र  रीसायन �ा� ु  अवैसरंीचना  
श्विवैश्विनमाारणी श्विवैद्य�ु  टेूलीकीॉमा सड़ेकी

स्रोोता: आरीबाीआई 
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चाार्टट IV.19: बाकं ऋ� का क्षेते्रावारे अविभूविनायोजाना
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मंा चशु्विनंदूा खंडं परी जाोश्विखमा भारी मंा सवंैशृ्वि�  केी बाादू असरुीश्विक्षा�7 

वैैयश्विक्तूकी ऋणी कीी सवंैशृ्वि�  �ीमाी हीो गई। वैषर कीी �ीसरीी श्वि�मााहीी मंा 

वैाहीन ऋणी सवंैशृ्वि�  मंा कीमाी आई जाबाश्विकी आवैास ऋणी सीमााबा� 

रीहेी (चाटूर  IV.21बाी)।

वैषर 2023-24 (श्विदूसबंारी 2023 �की) केी दूौरीान समाग्र सकील 

गैरी-श्विनष्पाश्विदू� आश्वि�� (एनपीए) अनपुा� एकी साल पहीले केी 4.5 

प्रश्वि��� से श्विदूसबंारी 2023 मंा घाटूकीरी 3.0 प्रश्वि��� हीो जााने से 
एससीबाी कीी आश्वि�� गणुीवैत्तीा मंा स�ुारी हुीआ (चाटूर  IV.22ए) I सभी 
प्रमाखु के्षा�ं मंा आश्वि�� गणुीवैत्तीा मंा स�ुारी हुीआ (चाटूर  IV.22बाी) ।

बंाकीं केी गैरी-एसएलआरी8 श्विनवेै� (सीपी, बाॉण्ड, श्विडबंाचरी औरी 
सावैरजाश्विनकी औरी श्विनजाी कीॉपोरीट्ेूस केी �ेयरीं मंा श्विनवेै� सश्विही�) वैषर 
2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा 1.0 प्रश्वि��� बाढ़ा गए, जाबाश्विकी वैषर 
2023-24 कीी पहीली छमााहीी मंा 3.7 प्रश्वि��� कीी श्विगरीावैटू आई 

7 आवैास ऋणी, �ैश्विक्षाकी ऋणी, वैाहीन ऋणी औरी �वैणीर �िा �वैणीर आभूषणीं द्वाारीा सरुीश्विक्षा� ऋणीं कीो छोड़ेकीरी वैैयश्विक्तूकी ऋणी I 
8 सांश्विवैश्वि�की चलश्विनश्वि� अनपुा�

Chart IV.21: Credit Growth (y-o-y)

Source: RBI.
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Chart IV.22: Stressed Assets and Non-Performing Assets of SCBs

Source: RBI.
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स्रोोता : आरीबाीआई। 
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िी (चाटूर  IV.23ए) । समाायोश्विजा� गैरी-खाद्य ऋणी (यानी, गैरी-खाद्य 
बंाकी ऋणी औरी बंाकीं द्वाारीा गैरी-एसएलआरी श्विनवेै� कीा योग) मंा वैषर 
2023-24 कीी चौिी श्वि�मााहीी मंा संवैशृ्वि�  बाढ़ाकीरी 15.5 प्रश्वि��� 
हीो गई, जाो वैषर 2022-23 कीी चौिी श्वि�मााहीी मंा 13.9 प्रश्वि��� 
िी(चाटूर  IV.23बाी) ।

ऋणी उठोावै मंा स�ुारी कीो दू�ार �े हुीए, एससीबाी कीी एसएलआरी 
प्रश्वि�भूश्वि�यं कीी अश्वि�रिरीक्तू �ारिरी�ाए ं9 फरीवैरीी 2024 कीो उनकीी 

श्विनवैल माांग औरी माीयादूी दूेय�ायं (एनडीटूीएल) केी 7.9 प्रश्वि��� 
�की कीमा हीो गई, जाो मााचर  2023 केी अं� मंा 8.7 प्रश्वि��� िी 
(चाटूर  IV.24) I अश्वि�रिरीक्तू एसएलआरी �ारिरी�ाए ं एलएएफ केी 
�ही� �न प्राति कीरीने केी श्विलए बंाकीं कीो संपाश्वि�रकी बाफ़सर प्रदूान 
कीरी�ी हंी औरी चलश्विनश्वि� कीवैरीेजा अनुपा� (एलसीआरी) कीा एकी 
घाटूकी भी हंी ।

वैषर  2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान, वैशृ्वि��ील ऋणी-
जामाा अनुपा� एकी साल पहीले इसी अवैश्वि� केी श्विलए 100 प्रश्वि��� 
से ऊंपरी केी ��री कीी �ुलना मंा 100 प्रश्वि��� से नीचे रीहीा (चाटूर  
IV.25) । यही श्विवै�ेष रूप से ₹2000 केी नोटूं कीी वैापसी केी 
मादे्देनजारी जामाा रीाश्वि� संग्रहीणी मंा वैशृ्वि� कीो दू�ार�ा हैी। परिरीणीामा�ः, 
ऋणी औरी जामाा वैशृ्वि� केी बाीच कीा अं�री कीमा हीो गया । मााचर  2024 
केी अं� �की, वैशृ्वि��ील ऋणी-जामाा अनुपा� 95.9 प्रश्वि��� िा ।

IV.2 मुौविद्राक नाीविता सींचारे� 

वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा बंाकीं कीी उ�ारी औरी 
जामाा दूरीं मंा संचरीणी जाारीी रीहीा, श्विजासमंा बंाकीं ने लगा�ारी ऋणी 
माांग केी कीारीणी दूरीं मंा वैशृ्वि� कीी। अनुसूश्विच� वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं 
(एससीबाी) कीी श्विनश्वि� कीी सीमाां� लाग� आ�ारिरी� उ�ारी दूरी 
(एमासीएलआरी) कीी 1-वैषीय मााश्विध्यकीा मंा 15 आ�ारी अंकीं 
(बाीपीएस) कीी बाढ़ाोत्तीरीी हुीई, जाो उ�ारी कीी उच्च लाग� कीो दू�ार�ी 

b: Adjusted Non-Food Credit

Adjusted non-food credit (quarterly variation)

Y-o-Y adjusted non-food credit growth (RHS)

Chart IV.23: Non-SLR Investment and Adjusted Non-Food Credit

Source: RBI.
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Chart IV.24: Excess SLR of Banks
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*: Up to February 23, 2024.
Source: RBI.
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हैी।  बाकीाया औरी नए रुपये केी ऋणीं परी भारिरी� औस� उ�ारी दूरीं 
(डबाल्यूएएलआरी) मंा बाकीाया रुपया ऋणीं परी डबाल्यूएएलआरी 
केी साि 1 बाीपी कीी वैशृ्वि� हुीई, जाबाश्विकी वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी (फरीवैरीी  2024 �की) केी दूौरीान नए रुपये केी ऋणीं मंा 
2 बाीपीएस कीी श्विगरीावैटू आई। माई 2022 से नीश्वि�ग� रीेपो दूरी मंा 
250 बाीपीएस कीी संचयी बाढ़ाोत्तीरीी केी जावैाबा मंा, माौजूादूा कीड़ेाई केी 
दूौरी मंा, यानी माई 2022 से फरीवैरीी 2024 �की एससीबाी केी नए 

औरी बाकीाया रुपया ऋणीं परी डबाल्यूएएलआरी मंा क्रामा�ः 185 
बाीपीएस औरी 111 बाीपीएस कीी वैशृ्वि� हुीई। जामाारीाश्वि� केी माामाले 
मंा, वैषर  2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी  (फरीवैरीी 2024 �की) मंा 
एससीबाी कीी नई औरी बाकीाया रुपया जामाारीाश्वि�यं परी भारिरी� 
औस� घारीेलू माीयादूी जामाा दूरीं (डब्ल्यूएडीटूीडीआरी) मंा क्रामा�ः 
12 बाीपीएस औरी 17 बाीपीएस कीी बाढ़ाोत्तीरीी हुीई। माई 2022 से 
फरीवैरीी 2024 केी दूौरीान एससीबाी केी नए औरी बाकीाया रुपया 
जामाा परी डब्ल्यूएडीटूीडीआरी मंा क्रामा�ः 241 बाीपीएस औरी 183 
बाीपीएस कीी बाढ़ाोत्तीरीी हुीई (सारीणीी IV.5)।

कुील बाकीाया अश्वि�िरी दूरी वैाले ऋणी मंा ईबाीएलआरी-
सहीबा� ऋणीं कीी श्विही�सेदूारीी श्विदूसंबारी 2023 केी अं� �की बाढ़ाकीरी  
56.2 प्रश्वि��� हीो गई, जाो मााचर  2023 मंा 49.6 प्रश्वि��� िी। 
इसकेी साि हीी, एमासीएलआरी से जाडेु़े ऋणीं कीी श्विही�सेदूारीी 
घाटूकीरी 39.4 प्रश्वि��� रीही गई (चाटूर  IV.26)। कीमा रीीसेटू  
अवैश्वि� केी साि ईबाीएलआरी-सहीबा� ऋणीं कीी बाढ़ा�ी श्विही�सेदूारीी 
औरी एमासीएलआरी मंा वैशृ्वि� ने सख्�ी केी वै�रमाान चक्रा मंा  
एससीबाी केी बाकीाया ऋणीं परी डब्ल्यूएएलआरी केी संचरीणी मंा 
सहीाय�ा कीी।

बंाकी समूाहीं मंा, पीएसबाी केी श्विलए नए रुपया ऋणी परी 
डबाल्यूएएलआरी कीा संचरीणी माई 2022 से फरीवैरीी 2024 केी 
दूौरीान पीवैीबाी कीी �ुलना मंा अश्वि�की िा। �िाश्विप, बाकीाया रुपया 
ऋणी परी डब्ल्यूएएलआरी केी माामाले मंा, यही पीवैीबाी  केी श्विलए 
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Chart IV.25: SCBs Incremental Credit-Deposit ratio
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Source: RBI.
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चाार्टट IV.25: एसीसीीबाी का वृवि��ीलू ऋ�-जामुा अनापुोाता

वैशृ्वि��ील सीडी अनपुा�            ऋणी सवंैशृ्वि� (दूायां माान)              

जामाा सवंैशृ्वि� (दूायां माान)

स्रोोता : आरीबाीआई। 
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सीारे�ी IV.5: रेेपोो दारे सीे बाैंकों की जामुा औरे उ�ारे दारेों मुें सींचारे�    
(आ�ारी अकंीं मंा श्विवैचलन)

मुीयादाी जामुा दारे उ�ारे दारे

अववि� रेेपोो दारे डब्ल्यूएडीर्टीडीआरे
डब्ल्यूएडीर्टी 
डीआरे-नाई 
जामुारेावि�यां

ईबाीएलू 
आरे 

1-वर्षीीय 
एमुसीीएलूआरे 

(मुाध्य)

डबाल्यूए 
एलूआरे-नाए 
रुपोया ऋ�

डबाल्यूए एलूआरे 
बाकाया रुपोया 

ऋ�

खुादारेा जामुारेावि�यां खुादारेा औरे थोक जामुारेावि�यां

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

नारेमुी का दाौरे                
फरी 2019 से मााचर 2022 -250 -209 -259 -188 -250 -155 -232 -150

कठोोरेताा की अववि� 
माई 2022 से फरी 2024 +250 162 241 183 250* 167* 185 111

जि�नमंें से े

अकू्तू 2023 सी ेफारे 2024 0 -2 12 17 0 15* -2 1

विर्टप्पोवि�या ं: 1. डबाल्यूएएलआरी: भारिरी� औस� उ�ारी दूरी।  डब्ल्यूएडीटूीडीआरी: भारिरी� औस� घारीलूे माीयादूी जामाा दूरी;
       एमासीएलआरी: श्विनश्वि� कीी सीमाां� लाग� आ�ारिरी� उ�ारी दूरी; ईबाीएलआरी: बााह्य बंाचमााकीर -आ�ारिरी� उ�ारी दूरी। 
   2. ईबाीएलआरी परी आकंीडे़े 32 घारीलूे बंाकीं से सबंाशं्वि�� हंी। 
                *: ईएलबाीआरी औरी एमासीएलआरी केी नवैीन�मा आकंीडे़े मााचर 2024 से सबंाशं्वि�� हंी।  

 स्रोोता : आरीबाीआई। 
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अश्वि�की िा (चाटूर  IV.27ए)। पीवैीबाी कीी उ�ारी दूरीं पीएसबाी से 
अश्वि�की रीहीं (चाटूर  IV.27बाी)। श्विवैदूे�ी बंाकीं केी माामाले मंा उ�ारी 
दूरीं परी अश्वि�की�मा प्रभावै अं�रीणी दूेखा गया, जाो कीमा परिरीपक्वै�ा 
कीी कीमा लाग� वैाली औरी िोकी जामाा मंा उनकीी उच्च श्विही�सेदूारीी 
कीो दू�ार�ा हैी। ईबाीएलआरी-सहीबा� ऋणीं कीी श्विही�सेदूारीी श्विवैदूे�ी 

बंाकीं केी श्विलए सबासे अश्वि�की रीहीी हैी, श्विजाससे माौश्वि�की नीश्वि� संचरीणी 

सकुीरी हुीआ हैी।9

चलश्विनश्वि� कीी सख्� श्वि�िश्वि� औरी माजाबूा� ऋणी माांग केी 

संयोजान ने बंाकीं कीो नई जामाारीाश्वि� जाटुूाने केी श्विलए अपनी माीयादूी 

जामाा दूरीं मंा वैशृ्वि� कीरीने केी श्विलए पे्ररिरी� श्विकीया (चाटूर  IV.28ए)। बंाकी 

समूाहीं मंा, पीवैीबाी कीी �ुलना मंा पीएसबाी केी श्विलए नई औरी बाकीाया 

जामाा दूरीं परी डबाल्यूएडीटूीडीआरी कीा प्रभावै अं�रीणी अश्वि�की िा 

(चाटूर  IV.28बाी) ।

माई 2022 से फरीवैरीी 2024 कीी अवैश्वि� केी दूौरीान, नए 

औरी बाकीाया ऋणीं परी डबाल्यूएएलआरी कीा संचरीणी सभी के्षा�ं 

मंा वैैश्विवैध्यपूणीर आ�ारी परी श्विकीया गया। नए रुपया ऋणीं परी 

डब्ल्यूएएलआरी मंा सबासे अश्वि�की वैशृ्वि� बाडे़े उद्योग (185 बाीपीएस) 

मंा दूेखी गई, इसकेी बाादू कृीश्विष (167 बाीपीएस), श्विवैश्विनमाारणी  (155 

बाीपीएस), श्वि�क्षाा (154 बाीपीएस) औरी अन्य व्यश्विक्तूग� ऋणी 

(152 बाीपीएस) मंा दूेखी गई (चाटूर  IV.29ए)। अश्वि�िरी दूरी ऋणीं 

केी माामाले मंा जाो अश्विनवैायर रूप से ईबाीएलआरी से जाडेु़े हंी, घारीेलू 

बंाकीं केी नए ऋणीं परी डब्ल्यूएएलआरी मंा वैाहीन ऋणी केी श्विलए 

166 बाीपीएस, एमाएसएमाई केी श्विलए 166 बाीपीएस, श्वि�क्षाा ऋणी 

9 श्विदूसबंारी 2023 केी अ�ं मंा, ईबाीएलआरी-सहीबा� ऋणी कीा अनपुा� श्विवैदू�ेी बंाकीं (88.9 प्रश्वि���) केी श्विलए सबासे अश्वि�की िा, इसकेी बाादू श्विनजाी बंाकीं (पीवैीबाी) (82 प्रश्वि���) औरी 
सावैरजाश्विनकी के्षा� केी बंाकीं (पीएसबाी) (38.5 प्रश्वि���) कीा �िान िा। 
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Chart IV.26: Outstanding Floating Rate Rupee Loans of
SCBs across Interest Rate Benchmarks

Notes: 1. ‘Others’ include benchmark prime lending rate, base rate and other
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2. Data pertain to 73 scheduled commercial banks.
RBI.Source:

चाार्टट IV.26: सीभूी ब्याजा दारे बंाचामुाकं मंु एसीसीीबाी का 
बाकाया अविस्थरे दारे रुपोया ऋ�
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   मााचर-20      मााचर-21       मााचर-22       मााचर-23       श्विस�ं-23       श्विदूस-ं23

एमासीएलआरी प�श्वि� बााह्य बंाचमााचर प�श्वि� अन्य
विर्टप्पोवि�या ं: 
1. ‘अन्य’ मंा आ�ारी दूरी, बंाचमााकीर  प्राइमा उ�ारी दूरी औरी अन्य आ�ंरिरीकी बंाचमााकीर  �ाश्विमाल हंी। 
2. आकंीडे़े 73 अनसूुश्विच� वैाश्विणीश्वि�यकी बंाकीं से सबंाशं्वि�� हंी। 
स्रोोता : आरीबाीआई। 

Chart IV.27: Bank Group wise Transmission to Lending Rates

Source: RBI.
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चाार्टट IV.27: उ�ारे दारें मंु बाकं सीमु�ू-वारे सीचंारे�  

ए: मुई 2022 सी ेजानावरेी 2024 के दाौरेाना सीचंारे�

आ
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री 
अ

की
 

डबाल्यूएएलआरी 
(नया रुपया ऋणी ) 

डबाल्यूएएलआरी 
(बाकीाया रुपया ऋणी )

1-वैषीय मााश्विध्यकीा 
एमासीएलआरी 

सावैरजाश्विनकी के्षा� केी बंाकी श्विनजाी बंाकी श्विवैदू�ेी बंाकी एससीबाी 

स्रोोता : आरीबाीआई । 

बाी: घरेलूेू बाकंं की उ�ारे दारे

प्रश्वि
��

� 

डबाल्यूएएलआरी (नया रुपया ऋणी)–पीएसबाी 
1-वैषीय मााश्विध्यकीा एमासीएलआरी–पीएसबाी 

डबाल्यूएएलआरी (नया रुपया ऋणी)–पीवैीबाी 
1-वैषीय मााश्विध्यकीा एमासीएलआरी– पीवैीबाी 
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केी श्विलए 150 औरी आवैास ऋणी केी श्विलए 139 बाीपीएस कीी वैशृ्वि� 

हुीई हैी (चाटूर  IV.29 बाी)।

�पे्रड (नीश्वि�ग� रीपेो दूरी केी सापेक्षा नए अश्वि�िरी दूरी रुपया 

ऋणीं परी डब्ल्यूएएलआरी) हीाल कीी अवैश्वि� मंा कीमा हीो गया हैी, 

श्विजाससे नए रुपया ऋणीं परी डब्ल्यूएएलआरी केी सचंरीणी कीा 

श्विवै��ारी कीमा हीो गया हैी (सारीणीी IV.6)।
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Chart IV.28: Liquidity and Credit Conditions and Transmission to Deposit Rates

Source: RBI.
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चाार्टट IV.28: चालूविनावि� औरे ऋ� की विस्थविता एव ंजामुा दारें मंु सीचंारे�
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Chart IV.29: Sector-wise Transmission to WALRs of Domestic Banks (May 2022 to February 2024)

Source: RBI.
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चाार्टट IV.29: घरेलूेू बाकंं के डब्ल्यूएएलूआरे मंु क्षेते्रावारे सीचंारे� (मुई 2022 सी ेफारेवरेी 2024)
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(एनआईएमा) परी अ�ोगामाी दूबाावै डाला हैी (चाटूर  IV.30सी  
औरी डी)।
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Chart IV.30: Speed of Transmission to Lending and Deposit Rates and Bank’s Profitability

Source: RBI.
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सीारे�ी IV.6: बाा�रेी बंाचामुाकट  सी ेजाुड़े ेऋ� -रेपेोो दारे पोरे 
डब्ल्यूएएलूआरे (नाए ऋ�) का स्प्रडे 

क्षेते्रा
अपै्र-22 फारे-24

सीावटजाविनाक 
क्षेते्रा 

के बाकं
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के बाकं

घरेेलूू बाैंक सीावटजाविनाक 
क्षेते्रा 

के बाकं

विनाजाी क्षेते्रा 
के बाकं

घरेलूेू बाकं

एमाएसएमाई ऋणी 4.27 3.93 4.04 3.36 3.15 3.20

व्यश्विक्तूग� ऋणी
आवैासीय 2.91 3.32 3.21 2.12 2.09 2.10

वैाहीन 3.37 4.39 3.55 2.63 3.05 2.71

श्वि�क्षाा 4.42 5.71 4.71 3.77 3.64 3.71

अन्य व्यश्विक्तूग� 
ऋणी 3.54 7.35 4.01 3.22 2.80 3.14

विर्टप्पो�ी : अन्य व्यश्विक्तूग� ऋणी मंा आवैासीय, वैाहीन, श्वि�क्षाा औरी के्राश्विडटू कीाडर ऋणी कीो छोड़े कीरी �ेष ऋणी 
�ाश्विमाल हंी। 
स्रोोता : आरीबाीआई; �िा आरीबाीआई �टूाफ अनमुाान। 
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Chart IV.31: Increase in Interest Rates on Small
Savings Schemes

(May 2022 to March 2024)

Source :s Government of India; and RBI.

चाार्टट IV.31: लूघु बाचाता योजानााओं ंपोरे ब्याजा दारें मंु वृवि�
(मुई 2022 सी ेमुाचाट 2024)
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स्रोोता : भारी� सरीकीारी; �िा आरीबाीआई। 
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वैषर 2022-23 कीी �ीसरीी श्वि�मााहीी से भारी� सरीकीारी द्वाारीा 
श्विवैश्विभन्न लघा ुबाच� श्विलख�ं (एसएसआई) परी ब्याजा दूरीं मंा 70-
250 बाीपीएस कीी श्विवै��ारी-सीमाा मंा सचंयी रूप से वैशृ्वि� कीी गई 
हैी (चाटूर  IV.31) । इन स�ंो�नं केी साि, सावैरजाश्विनकी भश्विवैष्य 
श्विनश्वि�यं औरी डाकीघारी आवै�ी जामाा कीी दूरीं केी अलावैा अश्वि�कीां� 
श्विलख�ं परी दूरी ंअबा फॉमूारला-आ�ारिरी� दूरीं केी साि सरंीशे्विख� हीो 
गई हंी (सारीणीी IV.7) ।

IV.3 चालूविनावि� विस्थविताया ंताथा मुौविद्राक नाीविता की पोरिरेचाालूना प्रविक्रया

भारी�ीय रिरीज़ावैर बंाकी (आरीबाीआई) अश्वि�श्विनयमा, 1934 
मंा आरीबाीआई से अपेक्षाा कीी गई हैी श्विकी वैही माौश्वि�की नीश्वि� केी 
कीायारन्वैयन से सबंाशं्वि�� परिरीचालन प्रश्विक्राया औरी समाय-समाय 
परी उसमंा परिरीवै�रन, यश्विदू कीोई हीो, कीो सावैरजाश्विनकी डोमेान मंा रीखे 
(बाॉक्स IV.1)। वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान, माौश्वि�की 

नीश्वि� सश्विमाश्वि� (एमापीसी) ने नीश्वि�ग� रीपेो दूरी कीो 6.5 प्रश्वि��� परी 
अपरिरीवैश्वि�र� रीखा औरी श्विनभावै कीो वैापस लेने केी रुख कीो जाारीी 
रीखा।

चालूविनावि� के सीचंाालूक ताथा उसीका प्रबा�ंना

�वैायत्ती कीारीकीं मंा, प्रचलन मंा मा�ुा (सीआईसी) ने दूूसरीी 
छमााहीी मंा बंाश्विकंीग प्रणीाली से चलश्विनश्वि� कीो कीमा कीरी श्विदूया क्यंश्विकी 
त्योहीारी कीी माांग औरी रीा�य-चनुावैं केी कीारीणी इसकीा श्विवै��ारी ₹2.26 
लाख कीरीोड़े हीो गया । हीालांश्विकी सरीकीारीी नकीदू �ेष मंा आहीरीणी 
द्वाारीा कीमाी (₹1.43 लाख कीरीोड़े) औरी रिरीज़ावैर बंाकी द्वाारीा श्विनवैल 
श्विवैदू�ेी मा�ुा खरीीदू10 (₹1.95 लाख कीरीोड़े) ने इसे प्रश्वि�स�ंशु्विल� 
कीरी श्विदूया।  एनडीएस-ओंएमा11 केी मााध्यमा से ओंएमाओं कीी श्विबाक्राी ने 
बंाश्विकंीग प्रणीाली से चलश्विनश्वि� कीो वैापस ले श्विलया, जाबाश्विकी वैशृ्वि��ील 
नकीदू आरीश्विक्षा� श्विनश्वि� अनपुा� (आई-सीआरीआरी)12 केी चरीणीबा� 
श्विवै��ारी ने �रील�ा मंा वैशृ्वि� कीी। समाग्र रूप से, एलएएफ केी �ही� 

10 रिरीज़ावैर बंाकी द्वाारीा 5 श्विबाश्विलयन अमेारिरीकीी डॉलरी केी श्विलए 8 मााचर 2022 कीो सचंाश्विल� कीी गई यूएसडी/आईएनआरी श्विवैक्राय क्राय �वैैप नीलामाी केी रिरीटूनर लेग ने 11 मााचर 2024 कीो ₹42,800 
कीरीोड़े कीी चलश्विनश्वि� अन्�ःके्षाश्विप� कीी ।
11 नेगोश्वि�एटेूड डीश्विलंग श्विस�टूमा - ऑडररी श्विमालान ।
12 आरीबाीआई द्वाारीा बंाश्विकंीग प्रणीाली से 2000 मूाल्यवैगर केी नोटूं कीो वैापस लेने केी फैसले केी बाादू एनडीटूीएल मंा वैशृ्वि� परी आई-सीआरीआरी लगाया गया िा, श्विजाससे बंाश्विकंीग प्रणीाली से ₹1.1 
लाख कीरीोड़े जाब्� श्विकीए गए िे। आई-सीआरीआरी कीी समाीक्षाा 8 श्विस�ंबारी 2023 कीो कीी गई िी, औरी इसे 7 अक्टूूबारी 2023 �की चरीणीबा� �रीीकेी से समााति कीरी श्विदूया गया िा।

सीारे�ी IV.7: लूघु बाचाता विलूखातां पोरे ब्याजा दारे ं– 2024-25 की पो�लूी वितामुा�ी  

लूघु बाचाता योजानाा पोरिरेपोक्वताा 
(वर्षीट) 

स्प्रडे
(प्रविता�ता 
विबान्दुा) $

तादानारुूपोी पोरिरेपोक्वताा 
का औसीता जाी-सीके 

प्रविताफालू (%)
(विदासी ं2023 सी ेफारे 

2024)

फाॉमुूटलूा आ�ारिरेता 
ब्याजा दारे (%)  
(2024-25 की 

पो�लूी वितामुा�ी के 
विलूए लूागू) 

2024-25 की पो�लूी 
वितामुा�ी मंु सीरेकारे 
�ारेा घोविर्षीता ब्याजा 

दारे  (%) 

अतंारे
(प्रविता�ता अकं) 

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

बाच� जामाा -    4.0 -

लोकी भश्विवैष्य श्विनश्वि� 15 0.25 7.27 7.52 7.1 -0.42

सावैश्वि� जामाा      

1 वैषर 1 0 6.81 6.81 6.9 0.09

2 वैषर 2 0 6.86 6.86 7.0 0.14

3 वैषर 3 0 6.92 6.92 7.1 0.18

5 वैषर 5 0.25 7.03 7.28 7.5 0.22

आवै�ी जामाा खा�ा 5 0 6.92 6.92 6.7 -0.22

मााश्विसकी आय योजाना 5 0.25 6.99 7.24 7.4 0.16

श्विकीसान श्विवैकीास प� 115 मााही# 0 7.27 7.27 7.5 0.23

एनएससी VIII अकंी 5 0.25 7.22 7.47 7.7 0.23

वैरिरीष्ठ नागरिरीकी बाच� योजाना 5 1 7.03 8.03 8.2 0.17

सकुीन्या समाशृ्वि� खा�ा योजाना 21 0.75 7.27 8.02 8.2 0.18

$: फरीवैरीी 2016 कीी भारी� सरीकीारी कीी पे्रस श्विवैज्ञश्विति केी अनसुारी लघा ुबाच� दूरी ं�य कीरीने केी श्विलए �पे्रड । 
#: वै�रमाान परिरीपक्वै�ा 115 मााही हैी ।  
विर्टप्पो�ी: कंीपाउंश्विडंग आवैशृ्वि� सभी श्विलख�ं मंा श्विभन्न हीो�ी हैी । 
स्रोोता : भारी� सरीकीारी; एफबाीआईएल; �िा आरीबाीआई �टूाफ अनमुाान । 
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चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन बााजाारी परिरीचालनं केी मााध्यमा से दूशै्विनकी आ�ारी परी 
माौश्वि�की नीश्वि� श्विनणीरयं कीा कीायारन्वैयन हैी । चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन ढांचे कीी श्विनरी�ंरी 
समाीक्षाा कीी जाा�ी हैी औरी जाबा भी माौश्वि�की नीश्वि� सकेंी�ं (आरीबाीआई, 
2021) केी प्रभावैी सचंरीणी कीो सशु्विनश्विश्चा� कीरीने हेी� ुउश्विच� समाझाा जाा�ा हैी 
�बा  उसे उपयकु्तू रूप से स�ंोश्वि�� श्विकीया जाा�ा हैी। ढांचे मंा परिरीवै�रन केी साि 
हीी परिरीचालनात्माकी स�ंो�न भी श्विकीए जाा�े हंी �ाश्विकी बंाकीं कीो उनकेी �वैय ं
केी चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन मंा लचीलापन प्रदूान श्विकीया जाा सकेी। माौजूादूा स�ंोश्वि�� 
चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन ढांचे कीी घाोषणीा 6 फरीवैरीी (आरीबाीआई, 2020ए) कीो कीी 
गई िी औरी इसे 14 फरीवैरीी 2020 से सचंाश्विल� श्विकीया गया। ढांचे कीी प्रमाखु 
श्विवै�ेष�ाए ंश्विनम्नानसुारी हंी:

चलजिनजि� सेमेंायोो�न सेजुि��ा (एलएएफ)

भारिरी� औस� कीॉल दूरी (डब्ल्यूएसीआरी) माौश्वि�की नीश्वि� कीा परिरीचालन 
लक्ष्य बाना रीही�ा हैी। चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन परिरीचालनं कीा उदे्देश्य डब्ल्यूएसीआरी 
कीो नीश्वि�ग� रीपेो दूरी केी आस-पास रीखना हैी, जाो एलएएफ केी अ�ंगर� 
एकील नीश्वि�ग� दूरी हैी औरी इसकीा श्विनणीरय रिरीज़ावैर बंाकी कीी माौश्वि�की नीश्वि� 
सश्विमाश्वि� (एमापीसी) द्वाारीा श्विकीया जाा�ा हैी। एलएएफ केी �ही� �िायी सशु्विवै�ाए ं
(i) सीमाां� �िायी सशु्विवै�ा (एमाएसएफ) श्विजासकेी मााध्यमा से रिरीज़ावैर बंाकी 
सपंाश्वि�रकी केी सापेक्षा बंाकीं कीो चलश्विनश्वि� प्रदूान कीरी�ा हैी; औरी (ii) �िायी 
जामाा सशु्विवै�ा (एसडीएफ) श्विजासमंा बंाकी सपंाश्वि�रकी समािरन केी श्विबाना श्विदून केी 
अ�ं मंा रिरीज़ावैर बंाकी केी पास अश्वि��ेष श्विनश्वि� रीख�े हंी।13 दूोनं �िायी सशु्विवै�ाए ं
पूरी ेवैषर सतिाही केी सभी श्विदूनं मंा उपलब्� हंी। चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन कीॉरीीडोरी कीी 
पहीचान �िायी सशु्विवै�ाओं ंपरी लागू दूरीं से कीी जाा�ी हैी, सीमाां� �िायी 
सशु्विवै�ा (एमाएसएफ) दूरी इसकीी ऊंपरीी सीमाा (सीश्विलंग) केी रूप मंा औरी 
�िायी जामाा सशु्विवै�ा (एसडीएफ) दूरी श्विनचली सीमाा (फ्लोरी) केी रूप मंा 
हीो�ी हैी औरी नीश्वि�ग� रीपेो दूरी कीॉरिरीडोरी केी भी�री औरी सा�ारीणी�ः उसकेी 
माध्य मंा रीही�ा हैी।14 वै�रमाान मंा, एमाएसएफ औरी एसडीएफ दूरी ं पॉश्विलसी 
रीपेो दूरी से समाान अ�ंरीाल परी हंी – क्रामा�ः 25 आ�ारी अकंी ऊंपरी औरी 
नीचे, इस प्रकीारी चलश्विनश्वि� प्रबंा�न कीॉरिरीडोरी कीो 50 बाीपीएस केी श्विवै��ारी केी 
साि समाश्विमा� श्विकीया गया हैी। हीालांश्विकी, एसपीडी कीो एमाएसएफ �की पहुीचं 
कीी अनमुाश्वि� नहीं हैी। जाहीां एकी ओंरी एलएएफ केी �ही� सशु्विवै�ाए ं बंाकीं केी 

श्विलए सलुभ हंी, �टंूडअलोन प्रािश्विमाकी व्यापारिरीयं (एसपीडी) कीो एसडीएफ 

सश्विही� सभी एकीश्विदूवैसीय चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन कीायं मंा सी�े भाग लेने कीी 
अनमुाश्वि� हैी; वैहीं एसपीडी कीो एमाएसएफ �की पहुीचं कीी अनमुाश्वि� नहीं हैी।

चलजिनजि� प्रबं�ंन केे जिलखत 

माौजूादूा ढांचे केी अनसुारी, चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन केी श्विलख�ं मंा श्विवैश्विभन्न 
परिरीपक्वै�ाओं ं (1-14 श्विदून) केी परिरीवै�रनीय दूरी रीपेो / रिरीवैसर रीपेो 
(वैीआरीआरी / वैीआरीआरीआरी) कीी नीलामाी, एकीमाशु्� खलेु बााजाारी 
परिरीचालन (ओंएमाओं), श्विवैदू�ेी मा�ुा �वैैप कीा क्राय श्विवैक्राय औरी समाय-समाय 
परी लागू श्विकीए जााने वैाले अन्य श्विलख� �ाश्विमाल हंी। एकी सावैश्वि� मा�ुा बााजाारी 
कीो श्विवैकीश्विस� कीरीने कीी दृश्विष्ट से औरी बंाकीं कीो एकीश्विदूवैसीय दूरी से परी ेब्याजा 
दूरीं परी श्विवैचारी कीरीने केी श्विलए पे्ररिरी� कीरीने केी उदे्देश्य से, परिरीवै�रनीय दूरी 
परी एकी 14-श्विदूवैसीय सावैश्वि� वैीआरीआरी/वैीआरीआरीआरी परिरीचालन श्विजासे 
नकीदू आरीश्विक्षा� अनपुा� (सीआरीआरी) रीखरीखावै चक्रा15 केी साि मेाल खाने 
केी श्विलए आयोश्विजा� श्विकीया गया िा, श्विजासे फरी वैरीी 2020 मंा माखु्य चलश्विनश्वि� 
प्रबंा�न श्विलख� केी रूप मंा अपनाया गया िा।16 माखु्य चलश्विनश्वि� परिरीचालन कीो 
एकीश्विदूवैसीय औरी/या उससे अश्वि�की अवैश्वि� केी फाइन-ट्ूयूश्विनंग परिरीचालनं 
द्वाारीा समाश्वििर� श्विकीया जाा�ा हैी �ाश्विकी आरीश्विक्षा� श्विनश्वि� रीखरीखावै अवैश्वि� केी 
दूौरीान श्विकीसी भी अप्रत्याश्वि�� घाषरणीात्माकी चलश्विनश्वि� परिरीवै�रनं से श्विनपटूा 
जाा सकेी। इसकेी अलावैा, आरीबाीआई यश्विदू आवैश्यकी हीो, �ो 14 श्विदूनं से 
अश्वि�की केी दूीघारकीाश्विलकी परिरीवै�रनीय दूरी रीपेो परिरीचलनं कीा सचंालन कीरी 
सकी�ा हैी।

परि�चालनगत शोो�न

पा� एलएएफ/एमाएसएफ प्रश्वि�भाश्विगयं कीो अपने श्विदून केी अ�ं केी सीआरीआरी 
�ेष केी प्रबा�ंन मंा अश्वि�की लचीलापन प्रदूान कीरीने केी श्विलए, आरीबाीआई 6 
अग�� 2020 (आरीबाीआई, 2020बाी) से प्रभावैी अपने ई-कुीबेारी श्विस�टूमा मंा 
एकी वैैकीश्विल्पकी �वैचाश्विल� �वैीप-इन औरी �वैीप-आउटू (एएसआईएसओं) 
सशु्विवै�ा प्रदूान कीरी�ा हैी। इस सशु्विवै�ा केी �ही�, बंाकी प्रत्येकी श्विदून केी अ�ं मंा 
रिरीज़ावैर बंाकी केी साि अपने चालू खा�ं मंा �ेष केी रूप मंा रीखी जााने वैाली 
रीाश्वि� (श्विवैश्वि�ष्ट या सीमाा) श्विन�ाररिरी� कीरी सकी�े हंी। इस पूवैर-श्विन�ाररिरी� रीाश्वि� केी 
आ�ारी परी, एमाएसएफ औरी एसडीएफ एक्सेस, जैासा भी माामाला हीो, श्विदून केी 
अ�ं मंा श्विबाना श्विकीसी मैान्यअुल ही��के्षाप केी �वैचाश्विल� रूप से उत्पन्न हीो�े हंी। 
यही सशु्विवै�ा वैैकीश्विल्पकी हैी औरी ई-कुीबेारी पोटूरल केी मााध्यमा से एसडीएफ औरी 
एमाएसएफ श्विवैडंो मंा मैान्यअुल बाोली लगाने केी माौजूादूा �ं� केी अश्वि�रिरीक्तू हैी।

बाॉक्सी IV.1: चालूविनावि� प्रबा�ंना ढाचंाा 

(जाारीी)

13 एलएएफ (पा� सपंाश्वि�रकी परी हेीयरीकीटू) केी �ही� मााश्विजारन आवैश्यकी�ाओं ंकीी आवैश्वि�की आ�ारी परी समाीक्षाा कीी जाा�ी हैी; रिरीज़ावैर बंाकी केी पास रिरीवैसर रीपेो लेनदूने केी श्विलए मााश्विजारन कीी 
अपेक्षाा ‘�ून्य’ बानी हुीई हैी ।
14 8 अपै्रल 2022 से पहीले, श्वि�िरी दूरी रिरीवैसर रीपेो (एफ़आरीआरीआरी) ने एलएएफ़ कीॉरिरीडोरी केी फ्लोरी केी रूप मंा कीामा श्विकीया। �बा से, एफआरीआरीआरी – 3.35 प्रश्वि��� परी बारीकीरीारी रीख�े 
हुीए– समाय-समाय परी श्विवैश्विनश्विदूरष्ट उदे्देश्यं केी श्विलए अपने श्विवैवेैकी परी उपयोग श्विकीए जााने वैाले रिरीज़ावैर बंाकी केी टूूलश्विकीटू केी श्विही�से केी रूप मंा बाना हुीआ हैी (आरीबाीआई, 2022) ।
15 वै�रमाान मंा, बंाकीं कीो दूशै्विनकी आ�ारी परी श्विन�ाररिरी� सीआरीआरी कीा न्यून�मा 90 प्रश्वि��� बानाए रीखने कीी आवैश्यकी�ा हीो�ी हैी ।
16 दूशै्विनकी श्विनय� दूरी रीपेो कीो 14 फरीवैरीी 2020 से वैापस ले श्विलया गया िा ।
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श्विनवैल अ�ंःके्षापणी 29 मााचर 2024 �की ₹0.53 लाख कीरीोड़े �की 
सीश्विमा� हीो गया, जाो 29 श्विस�ंबारी 2023 कीो ₹0.97 लाख कीरीोड़े 
िा (सारीणीी IV.8) ।

रिरीज़ावैर बंाकी केी चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन मंा वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी 
छमााहीी केी दूौरीान दूो-�रीफ़ा परिरीचालन �ाश्विमाल िे। प्रणीालीग� 
चलश्विनश्वि� लगभग साढे़ा चारी साल केी अ�ंरीाल केी बाादू श्विस�ंबारी 

2023 केी माध्य मंा पहीली बाारी घााटेू कीी अवै�िा मंा बादूल गई औरी 
दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान बाढे़ा हुीए सरीकीारीी नकीदूी �ेष केी मादे्देनजारी 
घााटूा बाना रीहीा।18  रिरीज़ावैर बंाकी ने दूूसरीी छमााहीी मंा चलश्विनश्वि� कीी �ंगी 
कीो कीमा कीरीने केी श्विलए उन�ीस परिरीवै�रनीय दूरी रीपेो (वैीआरीआरी ) 
परिरीचालनं – छः माखु्य औरी �ेईस फाइन ट्ूयूश्विनंग नीलाश्विमायं केी 
मााध्यमा से चलश्विनश्वि� कीा अ�ंःके्षापणी श्विकीया (चाटूर  IV.32ए) । इन 

उपयकु्तू रूप से स�ंोश्वि�� श्विकीया गया; (ii) रिरीज़ावैर बंाकी ने बंाश्विकंीग प्रणीाली मंा 
श्विटूकीाऊं चलश्विनश्वि� श्वि�िश्वि�यं कीा माा�ात्माकी मूाल्यांकीन पाश्विक्षाकी आ�ारी परी 
एकी पखवैाडे़े केी अ�ंरीाल से प्रकीाश्वि�� कीरीना �रुू श्विकीया।  इसकेी अश्वि�रिरीक्तू 
बााजाारी प्रश्वि�भाश्विगयं औरी अन्य श्विही��ारीकीं केी साि श्विनयश्विमा� आ�ारी परी 
आवैश्वि�की परीामा�र आयोश्विजा� श्विकीए जाा�े हंी।

सीदंाभूट:

1. आरीबाीआई (2020ए), �टेूटूमंाटू ऑन डेवेैलपमंाटूल ऐडं रीगे्यलेुटूरीी 
पॉश्विलसीज़ा, 6 फरीवैरीी।    

2. आरीबाीआई (2020बाी), �टेूटूमंाटू ऑन डेवेैलपमंाटूल ऐडं रीगे्यलेुटूरीी 
पॉश्विलसीज़ा, 6 अग��। 

3.  आरीबाीआई (2022), �टेूटूमंाटू ऑन डेवेैलपमंाटूल ऐडं रीगे्यलेुटूरीी 
पॉश्विलसीज़ा, 8 अपै्रल। 

4. आरीबाीआई (2023), गवैनरसर �टेूटूमंाटू, 8 श्विदूसबंारी । 

17 जारूरी� पड़ेने परी छही माहीीने या उससे पहीले इस उपाय कीी समाीक्षाा कीी जााएगी (आरीबाीआई, 2023) ।
18 श्विनवैल एलएएफ औरी भारी� सरीकीारी केी बाीच सहीसबंा�ं पहीली छमााहीी केी (-) 0.65 कीी �लुना मंा दूूसरीी छमााहीी मंा (-) 0.82 �की बाढ़ा गया।

एमाएसएफ परी बंाकीं केी उच्च अवैलंबा औरी साि हीी उनकेी द्वाारीा एसडीएफ केी 
�ही� बाडे़े अश्वि��ेष श्विनश्वि�यं कीो जामाा कीरीने कीो सजं्ञान मंा ले�े हुीए एसडीएफ 
औरी एमाएसएफ दूोनं केी �ही� चलश्विनश्वि� सशु्विवै�ाओं ं केी व्यतु्क्रामाणी कीी 
अनमुाश्वि� सतिाहीां� औरी छुरिट्टयं केी दूौरीान भी दूी जाा�ी हैी, जाो 30 श्विदूसबंारी 
2023 से प्रभावैी हैी।17 इस सशु्विवै�ा से बंाकीं कीो अपने परिरीचालन मंा अश्वि�की 
लचीलापन प्राति हीो�ा हैी, सतिाहीां� केी दूौरीान चलश्विनश्वि� कीी श्वि�िश्वि� मंा �ंगी 
कीमा हीो�ी हैी औरी चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन अश्वि�की प्रभावैी बान�ा हैी। (आरीबाीआई, 
2023)।

सीपं्ररे्षी� 

आरीबाीआई केी चलश्विनश्वि� प्रबा�ंन ढांचे औरी प्रश्विक्रायाओं ंसे सबंाशं्वि�� सपें्रषणी 
कीो बेाही�री बानाने केी श्विलए, (i) दूशै्विनकी पे्रस श्विवैज्ञश्विति श्विजासमंा खलेु बााजाारी केी 
परिरीचालन (एमाएमाओं) कीा श्विवैवैरीणी श्विदूया जाा�ा हैी, कीो दूशै्विनकी प्रवैाही केी साि-
साि चलश्विनश्वि� परिरीचालनं केी �टूॉकी दूोनं केी प्रभावै कीो श्विदूखाने केी श्विलए 

सीारे�ी IV.8: चालूविनावि� - प्रमुखुा सीचंाालूक औरे प्रबा�ंना
(₹ कीरीोड़े)

 
 

2022-23 2023-24

पहीली छमााहीी दूूसरीी छमााहीी पहीली छमााहीी दूूसरीी छमााहीी

सींचाालूक 

(i) सीआईसी [श्विनकीासी (-)/वैापसी (+)] -24,604 -2,20,200 89,356 -2,26,367

(ii) श्विनवैल श्विवैदू�ेी मा�ुा खरीीदू (+)/ श्विबाक्राी (-) -2,73,554 28,750 1,44,667 1,94,861

(iii) जाीओंआई कीा नकीदू �ेष [श्विबाल्ड-अप (-) / ड्रॉॉडाउन (+)] -1,99,861 2,83,889 -4,17,851 1,42,695

(iii) अश्वि�रिरीक्तू रिरीज़ावैर [श्विबाल्ड-अप(-) / ड्रॉॉडाउन (+)] 95,719 21,674 34,925 -46,886

प्रबा�ंना 

(i) श्विनवैल ओंएमाओं खरीीदू (+)/ श्विबाक्राी (-) -21,080 -10,280 -8,480 -10,025

(ii) आवैश्यकी रिरीज़ावैर [एनडीटूीएल औरी आई-सीआरीआरी दूोनं मंा परिरीवै�रन सश्विही�] -1,17,000 -45,701 -1,35,220 7,503

मुेमुो मुदा     

(iii) अवैश्वि� केी अ�ं मंा श्विनवैल अवै�ोषणी (+)/अ�ंःके्षापणी (-) 54,110 1,28,497 -97,015 -52,918

सीआईसी - प्रचलन मंा मा�ुा ।     जाीओंआई - भारी� सरीकीारी
विर्टप्पो�ी: (+)/(-) श्विचन्ही बंाश्विकंीग प्रणीाली कीी चलश्विनश्वि� मंा वैशृ्वि�/कीमाी कीा सझुाावै दू�ेा हैी ।
आकंीडे़े सबंाशं्वि�� अवैश्वि� केी अशं्वि�मा �कु्रावैारी से सबंाशं्वि�� हैी ।
स्रोोता : आरीबाीआई ।
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श्विनश्वि�यं कीी माांग माजाबूा� िी जैासा श्विकी उच्च बाोली-कीवैरी अनपुा� 
मंा परिरीलश्विक्षा� हीो�ा हैी (चाटूर  IV.32बाी) । इसकेी अश्वि�रिरीक्तू, बंाकीं ने 
एमाएसएफ कीा सहीारीा श्विलया औरी श्विनश्वि�यां उ�ारी ली– दूूसरीी छमााहीी 
मंा ₹0.72 लाख कीरीोड़े – पहीली छमााहीी मंा ₹0.29 लाख कीरीोड़े 
से अश्वि�की। दूशै्विनकी एमाएसएफ उ�ारी 22 नवैबंारी 2023 कीो ₹2.34 
लाख कीरीोड़े केी सवैरकीाश्विलकी उच्च ��री परी पहुीचं गया। दूूसरीी 
छमााहीी केी दूौरीान एलएएफ केी �ही� औस�न  कुील अवै�ोषणी मंा 
से ₹0.76 लाख कीरीोड़े कीा औस� श्विनयोजान एसडीएफ केी �ही� 
लगभग 88.2 प्रश्वि��� (₹0.67 लाख कीरीोड़े) रीहीा, जाबाश्विकी �ेष कीो 
वैीआरीआरीआरी नीलाश्विमायं केी मााध्यमा से अवै�ोश्विष� श्विकीया गया। 
दूूसरीी छमााहीी केी दूौरीान, सरीकीारीी खचर मंा हुीई �ेजाी से उत्पन्न 
अश्वि��ेष चलश्विनश्वि� कीो अवै�ोश्विष� कीरीने केी श्विलए 2-7 फरीवैरीी 
2024 केी बाीच छही फाइन ट्ूयूश्विनंग वैीआरीआरीआरी सचंाश्विल� श्विकीए 
गए, इसकेी बाादू फरीवैरीी केी �ेष भाग एवै ंमााचर मंा आठो औरी नीलामाी 
आयोश्विजा� कीी गई। घााटेू कीी श्वि�िश्वि�यं केी मादे्देनजारी, चलश्विनश्वि� 
बानाए रीखने कीी बंाकीं कीी पसदंूीदूा प्रािश्विमाकी�ा केी कीारीणी,  इनमंा 
से ग्यारीही परिरीचालन एकीश्विदूवैसीय परिरीपक्वै�ा केी िे। श्विनवैल 
आ�ारी परी, दूूसरीी छमााहीी मंा औस� दूशै्विनकी अ�ंःके्षापणी ₹1.06 
लाख कीरीोड़े रीहीा, जाबाश्विकी पहीली छमााहीी मंा श्विनवैल अवै�ोषणी 
₹1.07 लाख कीरीोड़े िा। हीालांश्विकी, सरीकीारीी नकीदूी �ेष केी श्विलए 
समाायोश्विजा�, बंाश्विकंीग प्रणीाली मंा औस� सभंाश्विवै� चलश्विनश्वि� दूूसरीी 
छ्मााहीी केी दूौरीान अश्वि��ेष (₹2.34 लाख कीरीोड़े) मंा रीहीी ।

 आरीश्विक्षा� �न (आरीएमा) मंा वैाश्विषरकी आ�ारी परी 6.7 प्रश्वि��� 
(वैषर-दूरी-वैषर) (सीआरीआरी मंा परिरीवै�रन केी पहीले दूौरी केी प्रभावै केी 
श्विलए समाायोश्विजा�) कीी वैशृ्वि� हुीई जाो एकी साल पहीले 7.4 प्रश्वि��� 
िी। प्रचलन मंा मा�ुा (सीआईसी) कीी वैशृ्वि� एकी वैषर पूवैर केी 7.8 
प्रश्वि��� से घाटूकीरी 4.1 प्रश्वि��� हीो गई, जाो ₹2000 केी बंाकी नोटूं 
कीी वैापसी कीो दू�ार�ी हैी। कुील जामाारीाश्वि�यं मंा दूोहीरी ेअकंीं कीी वैशृ्वि� 
केी कीारीणी मा�ुा आपूश्वि�र (एमा3) मंा मााचर 2024 केी अ�ं �की 11.2 
प्रश्वि��� (वैषर-दूरी-वैषर) कीी वैशृ्वि� हुीई, जाो श्विपछले वैषर कीी इसी अवैश्वि� 
केी दूौरीान 9.0 प्रश्वि��� िी (सारीणीी IV.9) ।

Chart 32: Liquidity ConditionsIV.

Note: Figures in parenthesis are number of operations conducted during the month.
Source: RBI.
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चाार्टट IV.32: चालूविनावि� विस्थवितायां

ए: चालूविनावि� पोरिरेचाालूना 
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दूशै्विनकी एसडीएफ़ अश्वि�िरी दूरी रिरीवैसर रीपेो        एमाएसएफ़ 
अश्वि�िरी दूरी रीपेो  श्विनवैल एलएएफ़   

विर्टप्पो�ी: कीोष्ठकी मंा श्विदूए गए आकंीडे़े माहीीने केी दूौरीान श्विकीए गए परिरीचालनं कीी सखं्या श्विनरूश्विप� कीरी�े हंी ।
स्रोोता : आरीबाीआई । 
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बाी: वर्षीट 2023-24 की दूासीरेी छमुा�ी मंु अविस्थरे 
दारे पोरिरेचाालूनां के प्रस्तााव/ बाोलूी कवरे अनुापोाता 

अक्टूू-23  नवै-ं23  श्विदूस-ं23  फरी-24  मााचर-24
अश्वि�िरी दूरी रिरीवैसर रीपेो            

श्विदूस-ं23  जान-24  फरी-24  मााचर-24
अश्वि�िरी दूरी रीपेो

फाइन ट्ूयूश्विनंग परिरीचालन              माखु्य परिरीचालन  

 सीारे�ी IV.9: बावंिकंग ताथा मुौविद्राक कुलू रेावि�या ं
(वैषर-दूरी-वैषर वैशृ्वि�, प्रश्वि���)

सूीचाक मुाचाट 
2022

मुाचाट 
2023

विसीताबंारे 
2023

मुाचाट
2024

आरीश्विक्षा� �न 13.0
(10.3)

10.0
(7.4)

6.4
(5.0)

6.7
(6.7)

(सीआरीआरी परिरीवै�रनं केी श्विलए 
समाायोश्विजा�)

8.8 9.0 10.8 11.2

व्यापकी �न (एमा3) 9.8 7.8 4.1 4.1

प्रचलन मंा मा�ुा* 8.9 9.6 12.4 12.9

कुील जामाा रीाश्वि�यां 11.4 5.2 11.3 12.1

माांग जामाारीाश्वि�यां 8.6 10.2 13.5 13.7

सावैश्वि� जामाा 9.6 15.0 15.3 16.3
स्रोोता : आरीबाीआई ।
विर्टप्पो�ी: व्यापकी �न, जामाा औरी ऋणी वैशृ्वि� परी आकंीड़ें मंा श्विकीसी बंाकी केी गैरी-बंाकी केी साि श्विवैलय कीा प्रभावै �ाश्विमाल नहीं हैी ।
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अन्यो नीजितगत उपायो 

चलश्विनश्वि� कीी श्वि�िश्वि� औरी पीडी परी इसकेी प्रभावै केी आकीलन 
केी आ�ारी परी, भारी�ीय रिरीज़ावैर बंाकी ने 31 जानवैरीी 2024 से 
प्रभावैी माौजूादूा रीपेो दूरी परी �िायी चलश्विनश्वि�सशु्विवै�ा (एसएलएफ) 
केी �ही� �टंूडअलोन प्रािश्विमाकी व्यापारिरीयं (एसपीडी) कीो ₹5,000 
कीरीोड़े कीी माौजूादूा सीमाा केी अश्वि�रिरीक्तू औरी ₹5,000 कीरीोड़े कीी 
कुील रीाश्वि� उपलब्� कीरीाई । इसकेी अलावैा, एकी श्विवै�ेष माामाले केी 
रूप मंा मंा, एसपीडी कीो भी 27 मााचर 2024 कीो आयोश्विजा� कीी गई 
₹75,000 कीरीोड़े कीी 6 श्विदूवैसीय वैीआरीआरी नीलामाी मंा भाग लेने 
कीी अनमुाश्वि� दूी गई ।

IV.4 विनाष्कर्षीट 

वैैश्वि�की बााजाारी श्वि�िश्वि�यं मंा अश्वि�िरी�ा केी बाावैजूादू, घारीलूे 
श्विवैत्तीीय बााजाारी कीी श्वि�िश्वि� वैषर 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंा 

व्यवैश्वि�ि� �रीीकेी से श्विवैकीश्विस� हुीई। मा�ुा बााजाारी दूरी ंमाौश्वि�की नीश्वि� 
केी रुख केी अनरुूप रीहीं। एकी ओंरी जाहीां चलश्विनश्वि� कीी गश्वि�श्विवैश्वि�यं 
केी प्रभावै से अल्पकीाश्विलकी दूरीं मंा उ�ारी-चढ़ाावै आया �िाश्विप, 
दूीघारकीाश्विलकी दूरी ं कीाफी हीदू �की श्वि�िरी रीहीं, जाो मा�ुा�फीश्वि� 
प्रत्या�ाओं ंकेी बेाही�री समान्वैयन कीो दू�ार�ी हंी। घारीलूे श्विनवेै�कीं केी 
श्विनवेै� से �ेयरी बााजाारी नई ऊंंचाई परी पहुीचं गया। भारी�ीय मा�ुा ने 
अपने उभरी�े बााजाारी केी प्रश्वि�द्वाशं्विदूयं कीी �लुना मंा कीमा अश्वि�िरी�ा 
प्रदूश्वि�र� कीी।  जामाा सवंैशृ्वि� कीो पीछे छोड़े�े हुीए माजाबूा� ऋणी वैशृ्वि� 
केी बाीच माौश्वि�की सचंरीणी जाारीी रीहीा। चलश्विनश्वि� श्वि�िश्वि�यं कीा श्विवैकीास 
माौश्वि�की नीश्वि� केी रुख केी अनरुूप िा। आने वैाले समाय मंा, रिरीज़ावैर 
बंाकी अिरव्यवै�िा कीी उत्पादूकी आवैश्यकी�ाओं ंकीो पूरीा कीरीने केी 
श्विलए चलश्विनश्वि� प्रदूान कीरी�े हुीए श्विवैत्तीीय श्वि�िरी�ा सशु्विनश्विश्चा� कीरीने 
केी श्विलए बााजाारी परिरीचालन कीरीने मंा कुी�ल औरी सश्विक्राय बाना रीहेीगा।



अपै्रैल 2024

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 97

1 30 जनवरीी 2024 कोो जारीी आईएमएफ केो वर्ल्ड�ड इकोोनॉमिमको आउटलुकुो (�ब् र्ल्ड यूूईओ) केो नवीनतम अप�ेट केो अनसुाारी 
2  ओईसाी�ी ने अपनी आमि�डको आउटलुकुो अतंरिरीम रिरीपोटड  (फरीवरीी 2024) मं वैमि�को मिवकोासा पूवाडनमुान कोो 2024 केो मिलुए 0.2 प्रमितशत अकंो बढ़ााकोरी नवबंरी 2023 केो पूवाडनमुान सेा 
2.9 प्रमितशत कोरी मि�यूा; 2025 केो मिलुए पूवाडनमुान 3.0 प्रमितशत परी अपरिरीवमितडत रीहाा।
3   पीएमआई केो सा�ंर्भड एसा ए�ं पी ग्लुोबलु सूाचकोांकों केो मिलुए हंा, जब तको मिको अन्यू�ा मिनमि�डष्ट न हाो।

  V. बााह्य परि�वेशे

वैैश्वि�क अर्थथव्यवैस्र्था की श्विस्र्थश्वि� आघाा�-स हनीीय�ा की रही 
ह।ै मुुद्राास्फीीश्वि� कमु हो रही ह,ै हालांा�श्विक यह अभीी भीी कई 
अर्थथव्यवैस्र्थाओं � मु ंलांक्ष्य से ऊपर ह ैजोो कंद्राीय बंैंकं को मुौश्विद्राक 
नीीश्वि� स�यमु बैंनीाए रखनेी के श्विलांए पे्रेरिर� कर�ा ह ै क्यंश्विक वैे 
अवैस्फीीश्वि� के अ�श्वि�मु पड़ाावै पर ह।ं भी-ूराजोनीीश्वि�क �नीावै, ��ग 
श्विवैत्तीीय श्विस्र्थश्वि�यं के बैंीच बैंढ़ाा हुआ सावैथजोश्विनीक ऋण, चीनी मु ं
कमुजोोर बैंहालांी, भी-ूआश्विर्थथक श्विवैख�डनी और अत् यश्वि�क खराबैं 
मुौसमु की घाटनीाए� इनी दृश्वि�कोण के श्विलांए नीकारात्मुक जोोश्विखमु 
पैदाा कर�ी ह।ं

अक् तूबरी 2023 एमपीआरी केो बा� सेा, वैमि�को अ�डव्यूवस्�ा 
ने कोई मिवपरीीत परिरीमिस्�मितयूं केो बीच लुचीलुापन प्र�मिशडत मिकोयूा 
हैा। वैमि�को वमृि� 2024 मं मिस्�री रीहाने कोा अनमुान हैा, लेुमिकोन यूहा 
�शें मं अलुग-अलुग प्रके्षेपवक्र केो साा� रीहेागा। हेा�लुाइन औरी कोोरी 
मदु्राास्फीमित (खााद्य औरी ऊजाड कोो छोोड़कोरी हेा�लुाइन) �ोनं मं 
कोमी आ रीहाी हंा, हाालुांमिको हेा�लुाइन मदु्राास्फीमित अर्भी र्भी कोई 
अ�डव्यूवस्�ाओ ंमं लुक्ष्यू सेा ऊपरी हैा।  प्रमखुा कंोद्राीयू बंकों ने मौमिद्राको 
नीमित सायंूम बनाए रीखाा हैा क्यूंमिको वे अवस्फीमित केो अमंितम पड़ाव 
परी हंा। मौमिद्राको नीमित प्रके्षेपवक्र परी उतारी-चढ़ााव वालुी धाारीणााओ ं
कोी प्रमितमिक्रयूा स् वरूप वैमि�को मिवत्तीीयू बाजारी अमिस्�री बने हुाए हंा। 
वैमि�को इमिक्वटी बाजारी अक् तूबरी 2023 मं ‘लंुबे सामयू तको उच्चतरी’ 
मौमिद्राको नीमित प� कोी अपेक्षेाओ ंकेो कोारीणा मिगरीावट आई, लेुमिकोन 
बा� मं मौमिद्राको नीमित चक्रं केो उलुट हाोने कोी सारं्भावनाओ ंकेो रूप 
मं इसामं उछोालु आयूा। अक् तूबरी सेा बॉन्� प्रमितफलु मं नरीमी आई 
हैा। अमेरिरीकोी �ॉलुरी ने वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं लुार्भ प्राप्त 
मिकोयूा लेुमिकोन वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं यूहा मजबूत हुाआ। 
उर्भरीती बाजारी अ�डव्यूवस्�ा (ईएमई) मदु्रााए ंमिपछोलेु एमपीआरी केो 
बा� सेा व्यूापको रूप सेा मजबूत हुाई हंा। वैमि�को वमृि� दृमिष्टकोोणा केो 
मिलुए जोमिखाम मोटे तौरी परी सातंमुिलुत हंा। 

V.1 वैैश्वि�क आश्वि�िक श्वि��श्वि�

वर्षड 2023 कोी �ूसारीी छोमाहाी मं, क्रॉसा-कंोट्रीी �ाइवजंसा केो 

साा� वैमि�को गमितमिवमिधा लुचीलुी रीहाी। सायंूकु्त रीाज्यू अमेरिरीकोा औरी 
कोई प्रमखुा उर्भरीते बाजारी औरी मिवकोासाशीलु अ�डव्यूवस्�ाओ ं
(ईएम�ीई1) मं सावंमृि��, अनमुान सेा अमिधाको मजबूत �ी। यूहा यूूरीो 
के्षेत्र औरी कोई कोम आयू वालुी अ�डव्यूवस्�ाओ ं मं मं� �ी, जो 
उच्च उधाारी लुागत केो बीच कोमजोरी उपर्भोक्ता र्भावना औरी सासु्त 
ब्यूाज-�री-सावें�नशीलु मिवमिनमाडणा औरी व्यूावसाामियूको मिनवेश कोो 
�शाडता हैा। वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी केो मिलुए उच्च आवमृित्ती 
साकेंोतको, मिवमिनमाडणा मं पलुटाव औरी सेावा के्षेत्र कोी गमितमिवमिधा मं 
अनकु्रमिमको साधुाारी कोी ओरी इशारीा कोरीते हंा। अतंरीाडष्ट्रीीयू मदु्राा 
कोोर्ष (आईएमएफ) ने  जनवरीी 2024 केो अपने वर्ल्ड�ड इकोोनॉमिमको 
आउटलुकुो (�ब् र्ल्ड यूूईओ) अप�ेट मं 2024 केो मिलुए वैमि�को मिवकोासा 
अनमुानं कोो 20 बीपीएसा सेा 3.1 प्रमितशत तको साशंोमिधात मिकोयूा 
औरी 2025 केो मिलुए अनमुान कोो 3.2 प्रमितशत परी बरीकोरीारी रीखाा2।  

प्रमखुा अ�डव्यूवस्�ाओ ंमं, अमेरिरीकोी अ�डव्यूवस्�ा वर्षड 2024 
कोी चौ�ी मितमाहाी मं 3.4 प्रमितशत (मितमाहाी-�री-मितमाहाी, मौसामी 
रूप सेा सामायूोमिजत वामिर्षडको �री ं(मितमाहाी-�री-मितमाहाी, एसाएएआरी)) 
कोी लुचीलुी गमित सेा बढ़ाी (तीसारीी मितमाहाी केो 4.9 प्रमितशत केो 
आउटटनड सेा कोम) जो उपर्भोक्ता खाचड, मिनयूाडत, सारीकोारीी खाचड औरी 
गैरी-आवासाीयू मिनमि�त मिनवेश सेा साम�डन कोो �शाडती हैा (तामिलुकोा 
V.1)। तीसारीी मितमाहाी कोी तलुुना मं श्रम मांग औरी आपूमितड मं बेहातरी 
सातंलुुन केो साा� बेरीोजगारीी �री कोम रीहाी। यूूएसा कंोपोमिजट एसा एण् � 
पी ग्लुोबलु परीचेमिजगं मैनेजसाड इं�ेक्सा (पीएमआई3) फरीवरीी  2024 
मं 52.5 सेा माचड मं 52.1 कोम हाो गयूा जो जून 2023 सेा उच् चतम  
हैा।

यूूरीो के्षेत्र  तीसारीी मितमाहाी (मितमाहाी-�री-मितमाहाी, एसाएएआरी) 
मं 0.2 प्रमितशत केो साकुंोचन केो बा� वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं  
मिस्�री हाो गयूा, जो मौमिद्राको साख्ती औरी यूूके्रन मं यू�ु केो प्रमितकूोलु 
प्रर्भाव कोो �शाडता हैा। यूद्यमिप, मिनमाडणा के्षेत्र केो उत् पा�न मं मिवस् तारी 
केो साा� औद्योमिगको उत्पा�न मं वर्षड 2023 कोी �ूसारीी छोमाहाी 
एव ं जनवरीी 2024 केो मिलुए वर्षड-�री-वर्षड केो आधाारी परी मिगरीावट 
आई। इसाकेो बावजू�, जनवरीी 2024 मं बेरीोजगारीी �री कोा साबसेा 
मिनचलुा स्तरी 6.4 प्रमितशत केो साा� श्रम बाजारी मजबूत रीहाा। 
मिनवलु व्यूापारी, घरीलूेु खापत औरी साकोलु पूजंी मिनमाडणा कोी मात्रा 
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मं मिगरीावट केो कोारीणा जी�ीपी मं वर्षड 2023 कोी तीसारीी मितमाहाी 
मं 0.5 प्रमितशत औरी चौ�ी मितमाहाी मं (मितमाहाी-�री-मितमाहाी, 
एसाएएआरी) मं 1.2 प्रमितशत कोी मिगरीावट �जड कोी गई मिजसासेा यूूकेो 
कोी अ�डव्यूवस्�ा 2023 केो अतं मं तकोनीकोी मं�ी मं मिफसालु गई। 
हाालुांमिको, श्रम बाजारी, मज�ूरीी सावंमृि� मं कोमी केो साा� अपेक्षेाकृोत 
तंग रीहाा। माचड मं 52.8 कोी मामूलुी मिगरीावट सेा पूवड जनवरीी-फरीवरीी 
2024 मं लुगर्भग 53 परी यूूकेो कंोपोमिजट पीएमआई जून 2023 केो 
बा� सेा अपने उच्चतम स्तरी परी �ा, जो 2024 कोी शरुुआत मं 

व्यूावसाामियूको गमितमिवमिधा मं ठोोसा वमृि� कोा साकेंोत �तेा हैा।  जापान 
एको तकोनीकोी मं�ी सेा बचा क्यूंमिको वर्षड 2023 कोी तीसारीी मितमाहाी 
मं 3.2 प्रमितशत कोी मिगरीावट केो बा� चौ�ी मितमाहाी मं जी�ीपी 
मं 0.4 प्रमितशत (मितमाहाी-�री-मितमाहाी, एसाएएआरी) कोी वमृि� हुाई, 
जो साकोलु मिस्�री पूजंी मिनमाडणा मं वमृि� सेा साचंामिलुत �ी। फरीवरीी 
मं बेरीोजगारीी �री 2.6 प्रमितशत परी कोम रीहाी औरी प्रमित कोमडचारीी 
असामायूोमिजत मज�ूरीी मं मामूलुी वमृि� हुाई। सामग्र पीएमआई (एयूू 
मिजबनु बंको) 2024 कोी शरुुआत सेा मिवस्तारी मं बना रीहाा, जो यूहा 
फरीवरीी मं 50.6 सेा बढ़ाकोरी माचड मं 51.7 हाो गयूा।   

ईएमई केो बीच, चीन कोी वास्तमिवको जी�ीपी उनकेो सापंमित्ती 
साकंोट केो गहारीाने, बढ़ाते अपस्फीमित जोमिखाम औरी सासु् त मांग केो बीच 
चौ�ी मितमाहाी मं 4.1 प्रमितशत (मितमाहाी-�री-मितमाहाी, एसाएएआरी) 
तको कोम हाो गई, जो मिको तीसारीी मितमाहाी मं 6.1 प्रमितशत �ी। इसाकेो 
बावजू�, पूरी ेवर्षड 2023 केो मिलुए मखु्यू रूप सेा आधाारी प्रर्भावं सेा 
साचंामिलुत हाोकोरी 5.0 प्रमितशत केो आमिधाकोारिरीको लुक्ष्यू कोो पारी 
कोरीते हुाए अ�डव्यूवस्�ा मं 5.2 प्रमितशत कोी वमृि� हुाई। कंोपोमिजट 
पीएमआई (कैोमिक्सान) फरीवरीी मं 52.5 सेा बढ़ाकोरी माचड मं 52.7 
हाो गयूा, जो लुगातारी पांचवे महाीने केो मिलुए सामग्र चीनी व्यूापारी 
गमितमिवमिधा केो मिवस्तारी कोा साकेंोत �तेा हैा। आईएमएफ केो अनसुाारी, 
2024 मं चीनी अ�डव्यूवस्�ा 4.6 प्रमितशत बढ़ाने कोा अनमुान हैा। 
चीन ने वर्षड 2024 केो मिलुए 5 प्रमितशत कोा वास् तमिवको जी�ीपी वमृि� 
कोा लुक्ष् यू रीखाा हैा। चीन ने अ�डव्यूवस्�ा कोो प्रोत्साामिहात कोरीने केो 
मिलुए मौमिद्राको सालुुर्भता कोो अपनायूा औरी अपने रिरीयूलु एस्टेट के्षेत्र 
केो मिलुए मिवमिनयूामको छूोट प्र�ान कोी। 

 अन्यू प्रमखुा ईएमई केो बीच, ब्रााजीलु कोी जी�ीपी वमृि� वर्षड 
2023 कोी तीसारीी मितमाहाी मं  2.0 प्रति�श� कोी तलुुना मं चौ�ी 
मितमाहाी मं 2.1 प्रमितशत (वर्षड-�री-वर्षड) पर अपेक्षााकृृ� ति�िर रहीी 
जो औद्योमिगको के्षेत्र मं मिवस्तारी सेा पे्ररिरीत �ा औरी आमंिशको रूप सेा 
अपने कृोमिर्ष के्षेत्र मं मं�ी सेा प्रमित सातंमुिलुत  �ा। हाालुांमिको, श्रम बाजारी 
कोड़ा रीहाा क्यूंमिको जनवरीी औरी फरीवरीी 2024  मं मामूलुी रूप 
सेा बढ़ाने सेा पहालेु मि�साबंरी 2023 तको बेरीोजगारीी �री मं लुगातारी 
9 महाीनं तको मिगरीावट आई। सामग्र पीएमआई  माचड 2024 मं 
लुगातारी �ो माहा केो मिलुए 55.1 परी परिरीवमितडत रीहाा जो जलुुाई 
2022 सेा उच् चत्तीम सायंूकु्त स् तरी परी रीहाा हैा। परिरीवहान, र्भ�ंारीणा 
औरी साचंारी उद्योग मं साधुाारी हाोने औरी स्वास्थ्यू सेावा औरी मिशक्षेा 
मं मजबूत सावंमृि� ने व्यूमिक्तगत सेावाओ ंकोा साम�डन कोरीने सेा �मिक्षेणा 
अफ्रीीकोी अ�डव्यूवस्�ा मं वर्षड 2023 कोी तीसारीी मितमाहाी मं 0.7 
प्रमितशत केो साकुंोचन केो बा� चौ�ी मितमाहाी मं 1.2 प्रमितशत (वर्षड-

�ाश्वि�का V.1: वैा��श्विवैक जीीडीीपीी संवंैृश्वि� 
(प्रमितशत)

 देेश
श्वि�1-
2023

श्वि�2-
2023

श्वि�3-
2023

श्वि�4-
2023 2022  2023 

(ई)
2024 
(पीी)

2025 
(पीी)

श्वि�मााहीी-देर-श्वि�मााहीी, माौसंमाी रूपी सं ेसंमाायोोश्विजी�, वैाश्वि�िक देर (श्वि�मााहीी-देर-श्वि�मााहीी, एसंएएआर)
कोना�ा 2.6 0.6 -0.5 1.0    
यूूरीो के्षेत्र 0.2 0.5 -0.2 -0.2     
जापान 4.0 4.2 -3.2 0.4     
�मिक्षेणा कोोरिरीयूा 1.3 2.5 2.5 2.5     
यूू.केो 0.7 0.0 -0.5 -1.2     
यूूएसा 2.2 2.1 4.9 3.4     

वै�ि-देर-वै�ि   

उन्न� अ�िव्योवै��ाए ं  
कोना�ा 1.8 1.0 0.5 0.9 3.8 1.1 1.4 2.3

यूूरीो के्षेत्र 1.3 0.6 0.1 0.1 3.4 0.5 0.9 1.7

जापान 2.6 2.3 1.6 1.2 1.0 1.9 0.9 0.8

�मिक्षेणा कोोरिरीयूा 0.9 0.9 1.4 2.2 2.6 1.4 2.3 2.3

यूू.केो 0.3 0.2 0.2 -0.2 4.3 0.5 0.6 1.6

यूूएसा 1.7 2.4 2.9 3.1 1.9 2.5 2.1 1.7

उभर�ी बााजीार अ�िव्योवै��ाएं
ब्रााज़ीीलु 4.2 3.5 2.0 2.1 3.0 3.1 1.7 1.9

चीन 4.5 6.3 4.9 5.2 3.0 5.2 4.6 4.1

र्भारीत 6.2 8.2 8.1 8.4 7.0 7.6 6.5 6.5

इं�ोनेमिशयूा 5.0 5.2 4.9 5.0 5.3 5.0 5.0 5.0

मि�मिलुपंसा 6.4 4.3 6.0 5.6 7.6 5.3 6.0 6.1

रूसा -1.8 4.9 5.5  -1.2 3.0 2.6 1.1

�मिक्षेणा अफ़्रीीकोा 0.1 1.8 -0.7 1.2 1.9 0.6 1.0 1.3

�ाईलंु� 2.6 1.8 1.4 1.7 2.5 2.5 4.4 2.0

मामेाो:
श्विवैश् वै 2022 2023 (ई) 2024 (पीी) 2025 ( पीी)
वै�ि-देर-वै�ि  
उत्पा�न 3.5 3.1 3.1 3.2

व्यूापारी कोी 
मात्रा 5.2 0.4 3.3 3.6

ई: अनमुान           पी: पूवाडनमुान       
श्वि�प् पीणीी : र्भारीत कोा �ेटा मिवत्तीीयू वर्षड (अपै्रलु-माचड) केो अनरुूप हैा; उ�ाहारीणा केो मिलुए 2023 अपै्रलु 2023-
माचड 2024 सेा साबंमंिधात हैा।
स्रोो� : आमिधाकोारिरीको साांमिख्यूकोीयू एजंमिसायूां; ब्लूुमबगड; आईएमएफ �ब् र्ल्ड यूूईओ अप�ेट, जनवरीी 2024 औरी 
आरीबीआई स्टाफ अनमुान।
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�री-वर्षड) कोी वमृि� हुाई। �मिक्षेणा अफ्रीीकोा केो मिलुए सामग्र पीएमआई 
फरीवरीी मं 50.8 सेा घटकोरी माचड मं 48.4 हाो गयूा जो जलुुाई 
2023  सेा न् यूूनतम स् तरी हैा। वर्षड 2023 कोी तीसारीी मितमाहाी मं 
रूसाी अ�डव्यूवस्�ा मं 5.5 प्रमितशत (वर्षड-�री-वर्षड) कोी वमृि� हुाई, 
जो आमंिशको रूप सेा बढ़ाते सैान्यू औरी रीक्षेा खाचड सेा साचंामिलुत �ी। 
कंोपोमिजट पीएमआई जो फरीवरीी मं 52.2 �ा, माचड मं बढ़ाकोरी 52.7 
परी �जड हुाआ जो मिनजी के्षेत्र केो व्यूावसाामियूको गमितमिवमिधा मं धाीमी 
मिवस्तारी कोा साकेंोत �तेा हैा।

�मिक्षेणा-पूवड एमिशयूाई अ�डव्यूवस्�ाओ ं ने बडे़ वैमि�को झटकों 
कोा साामना कोरीने मं आघात साहानीयूता मि�खााई हैा। कोाफी हा� 
तको, इसाकोा शे्रयू बेहातरी मौमिद्राको औरी साममिष्ट आमि�डको नीमित ढांांचं 
कोो मि�यूा जा साकोता हैा। इसा के्षेत्र मं सावंमृि� मजबूत बनी हुाई हैा, 
जबमिको मदु्राास्फीमित ओईसाी�ी औसात सेा कोम रीहाी हैा।  आमिसायूान4 
अ�डव्यूवस्�ाओ ंने उच्च उत्पा�न लेुमिकोन कोम नए ऑ�डरी केो बीच 
चौ�ी मितमाहाी मं लुचीलुी वमृि� �जड कोी। वर्षड 2024 कोी पहालुी 
मितमाहाी मं, उत् पा�न मं वमृि�, उच्च रीोजगारी औरी आपूमितडकोताडओ ं

केो सापु�ुडगी सामयू मं कोमी केो साा� वमृि� मं क्रमिमको रूप सेा साधुाारी 
हुाआ। माचड 2024 केो मिलुए आमिसायूान मिवमिनमाडणा पीएमआई उत् पा�न 
मं मजबूत मिवस् तारी, नयेू आ�शें मं वमृि� औरी कोीमत �बावं मं कोमी 
केो कोारीणा 51.5 परी ग् यूारीहा महाीने केो उच् चतम स् तरी परी पहुाचंा।  

�मिक्षेणा अफ्रीीकोा कोो छोोड़कोरी मिब्राक्सा अ�डव्यूवस्�ाओ ं मं, 
2024 केो मिलुए साकोलु घरीलूेु उत्पा� कोी वमृि� मामूलुी रूप सेा कोम 
हाोने कोा अनमुान हैा (तामिलुकोा V.2)। इन �शें मं रूसा कोो छोोड़कोरी 
मदु्राास्फीमित केो परिरीदृश्यू मं 2024 मं सार्भी केो मिलुए साधुाारी हाोने कोी 
उम्मी� हैा, रूसा मं मदु्राास्फीमित कोो यू�ु सेा बढ़ाावा मिमलुा हैा, औरी 
चीन अपनी सापंमित्ती मं मं�ी औरी उपर्भोक्ता र्भावना मं मिगरीावट केो 
बीच कोमजोरी कोीमतं कोा साामना कोरी रीहाा हैा।

उच्च आवमृित्ती साकेंोतकों कोी ओरी मडु़ते हुाए, फरीवरीी 2024 केो 
मिलुए ओईसाी�ी सामग्र अग्रणाी साकेंोतको (साीएलुआई) ने अमिधाकोतम 
अ�डव्यूवस्�ाओ ं मं वमृि� �जड कोी (चाटड  V.1ए)। फरीवरीी 2024 
मं  मिवमिनमाडणा पीएमआई मिवस् तारिरीत के्षेत्र मं आने सेा औरी  सेावा 
पीएमआई मं लुगातारी साधुाारी हाोने सेा फरीवरीी 2024 मं वैमि�को 

4 �मिक्षेणा पूवड एमिशयूाई �शें केो सागंठोन (आमिसायूान) मं ब्रानेुई, कंोबोमि�यूा, इं�ोनेमिशयूा, लुाओसा, मलेुमिशयूा, म्यूांमारी, मिफलुीपंसा, मिसागंापरुी, �ाईलंु� औरी मिवयूतनाम शामिमलु हंा। 

�ाश्वि�का V.2: श्वि�क्सं के श्वि�ए चुुश्विनदंेा संमाश्वि�ग� आश्वि�िक संकें�क 
वैा��श्विवैक जीीडीीपीी 
संवंैृश्वि� देर (वै�ि-देर-वै�ि, 
प्रश्वि�श�)

देेश 2022 2023 (ई) 2024 (पीी) संामाान्यो संरकारी संक� 
ऋणी ( जीीडीीपीी का 
प्रश्वि�श�)#

देेश 2022 2023(ई) 2024(पीी)
ब्रााज़ीीलु 3.0 3.1 1.7 ब्रााज़ीीलु 85.3 88.1 90.3

रूसा -1.2 3.0 2.6 रूसा 18.9 21.2 21.8

र्भारीत 7.0 7.6 6.5 र्भारीत 81.0 81.9 82.3

चीन 3.0 5.2 4.6 चीन 77.0 83.0 87.4

�मिक्षेणा अफ़्रीीकोा 1.9 0.6 1.0 �मिक्षेणा अफ़्रीीकोा 71.1 73.7 75.8

संीपीीआई मादु्राा�फीीश्वि� 
देर (वै�ि-देर-वै�ि, 
प्रश्वि�श�)

देेश 2022 2023(ई) 2024(पीी) चुा�ू खाा�ा शे� 
(जीीडीीपीी का प्रश्वि�श�)

देेश 2022 2023(ई) 2024(पीी)
ब्रााज़ीीलु 9.3 4.7 4.5 ब्रााज़ीीलु -2.8 -1.9 -1.8

रूसा 13.8 5.3 6.3 रूसा 10.5 3.4 4.0

र्भारीत 6.7 5.4 4.6 र्भारीत -2.0 -1.8 -1.8

चीन 1.9 0.7 1.7 चीन 2.2 1.5 1.4

�मिक्षेणा अफ़्रीीकोा 6.9 5.8 4.8 �मिक्षेणा अफ़्रीीकोा -0.5 -2.5 -2.8

संामाान्यो संरकार 
ऋणी देेना/ ऋणी �ेना 
(जीीडीीपीी का प्रश्वि�श�)

देेश 2022 2023(ई) 2024(पीी) श्विवैदेेशी मादु्राा भडंीार* 
(श्विबाश्वि�योन अमारेिरकी 
डीॉ�र मंा)

देेश 2022 2023 2024

ब्रााज़ीीलु -3.1 -7.1 -6.0 ब्रााज़ीीलु 324.7 355.0 352.7

रूसा -1.4 -3.7 -2.6 रूसा 582.0 598.6 585.6

र्भारीत -9.2 -8.8 -8.5 र्भारीत 562.7 622.5 642.6

चीन -7.5 -7.1 -7.0 चीन 3306.5 3449.7 3437.5

�मिक्षेणा अफ़्रीीकोा -4.7 -6.4 -6.5 �मिक्षेणा अफ़्रीीकोा 60.6 62.5 61.2

ई: अनमुान    पी: पूवाडनमुान
*: 2024 केो मिलुए मिव�शेी मदु्राा र्भ�ंारी �मिक्षेणा अफ्रीीकोा (जनवरीी 2024) औरी र्भारीत (माचड 2024) कोो छोोड़कोरी सार्भी �शें केो मिलुए फरीवरीी 2024 साे साबंमंिधात हैा।
#: साकोलु ऋणा कोा तात् पयूड गैरी-मिवत्तीीयू साावडजमिनको के्षेत्र सेा हैा मिजसामं इलेुट्रीोब्राासा औरी पेट्रीोब्राासा कोो छोोड़कोरी कंोद्राीयू बंको मं द्वाारीा धाारिरीत रीामिष्ट्रीको कोजड शामिमलु हंा
श्वि�प्पीणीी :  मिव�शेी मदु्राा र्भ�ंारी परी �ेटा कोो छोोड़कोरी र्भारीत कोा �ेटा वर्षड (अपै्रलु-माचड) केो अनरुूप हैा। 2023 केो मिलुए र्भारीत कोी मदु्राास् फीमित केो आकंोडे़ अपै्रलु 2023 सेा फरीवरीी 2024 तको हां।  
स्रोो� : आमिधाकोारिरीको साांमिख्यूकोीयू एजंमिसायूां; �ब् र्ल्ड यूूईओ अक् तूबरी 2023 �ेटाबेसा औरी जनवरीी 2024 अप�ेट, आईएमएफ; मिफस्कोलु मॉमिनटरी अप�ेट, अपै्रलु 2023, आईएमएफ; औरी इंटरीनैशनलु रिरीज़ीवड ए�ं फॉरीने कोरीसंाी 
मिलुमिक्वमि�टी (आईआरीएफसाीएलु), आईएमएफ; औरी आरीबीआई।
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सायंूकु् त पीएमआई मं 52.1 कोी वमृि� हुाई जो जलुुाई  2023  सेा 
इसाकोी उच् चतम रीीमि�ंग �ी। नयेू आ�शें, उत् पा�न औरी रीोजगारी 
मे मिवस्तारी हाोने सेा वैमि�को मिवमिनमाडणा पीएमआई माचड मं बढ़ाकोरी 
50.6 हाो गयूा जो जलुुाई 2022 केो बा� सेा इसाकोी उच्चतम रीीमि�ंग 
�ी(चाटड  V.1बी) । 

वैमि�को पण् यू व्यूापारी कोी मात्रा ने 2023 (चाटड  V.2ए) मं 
साकुंोचन केो बा� जनवरीी 2024 मं 0.4 (वर्षड-�री-वर्षड) प्रमितशत कोी 

मामूलुी बहाालुी हुाई । जनवरीी (चाटड  V.2बी) मं मिव� व्यूापारी कोी 

मात्रा मं 0.9 प्रमितशत (माहा-�री-माहा) कोी वमृि� केो साा� �ूसारी ेमहाीने 

केो मिलुए गमित साकोारीात्मको बनी रीहाी। फे्रीटोसा बामिर्ल्डटको ग्लुोबलु 

इं�ेक्सा, वैमि�को महाासाागरी मालु ढुांलुाई कंोटेनरी मूर्ल्डयू सूाचकोांको जो 

40 फीट कंोटेनरी कोी कोीमतं कोो मापता हैा, मं लुालु साागरी व् यूापारी 

मागड मं वामिणामिज्यूको जहााजं परी हामलुं केो कोारीणा जनवरीी औरी 

फरीवरीी मं वमृि� केो बा� माचड (-14.9 प्रमितशत माहा-�री-माहा)  मं 

Sources: CPB Netherlands; Refinitiv Eikon; and RBI staff estimates.

Chart V.2: World Trade Volume

Pe
rc

en
ta

ge
 p

o
in

t

a: World Trade Volume: Relative Contribution

AEs EMEs World trade (per cent, y-o-y)

Q1 Q2 Q3

2022

Q4 Q1 Q2 Q3

2023

Q4 Jan

2024

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

-1.0

-2.0

-3.0

-4.0

b: World Trade Volume and Freightos Baltic
Global Index

World trade (y-o-y) World trade (m-o-m)

Freightos Baltic Global Index (RHS)

In
de

x 
(M

on
th

ly
 a

ve
ra

ge
)

Pe
r 

ce
nt

10500

500

1500

2500

3500

4500

5500

6500

7500

8500

9500

-5.0

-2.0

1.0

4.0

7.0

Fe
b-

22

A
p

r-
22

Ju
n

-2
2

A
u

g-
22

O
ct

-2
2

D
ec

-2
2

Fe
b-

23

A
p

r-
23

Ju
n

-2
3

A
u

g-
23

O
ct

-2
3

D
ec

-2
3

Fe
b-

24

M
ar

-
24

चुा�ि V.2: श्विवै� व्योापीार माात्राा 

ए: श्विवैश् वै व् योापीार माात्राा: संापेीक्ष योोगदेान

प्रमि
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मित1     मित2     मित3     मित4   मित1     मित2     मित3     मित4   जन

एई ईएमई मिवश् व व् यूापारी (प्रमितशत, वर्षड �री वर्षड)

स्रोो� : साीपीबी नी�रीलंु�; रिरीफाइमिनमिटव ईकोॉन; औरी आरीबीआई स्टाफ अनमुान।

बाी: श्विवैश् वै व् योापीार माात्राा और फे्रे�ोसं बााश्वि��क 
वैैश्वि�क सूंचुकाकं
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मिवश् व व् यूापारी (वर्षड-�री-वर्षड) 
फे्रीटोसा बामिर्ल्डटको वैमि�को सूाचकोांको (�ायूां मान)

मिवश् व व् यूापारी (माहा-�री-माहा)

Note: For PMI indices a reading above 50 indicates an overall increase compared to the previous month, and below 50 an overall decrease. The indices are seasonally adjusted.
Sources: OECD; and Bloomberg.

Chart V.1: Survey Indicators

a: OECD CLI b: Composite PMI
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चुा�ि V.1: संवेैक्षणी संकें�क

ए: ओईसंीडीी संीए�आई बाी: कंपीोश्विजी� पीीएमाआई
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गमित खाो �ी। इन हामलुं ने अन् यू �शें केो साा�-साा� यूूरीोप औरी 
एमिशयूा केो बीच सामदु्राी व्यूापारी केो मागड कोो ब�लुकोरी �मिक्षेणा अफ्रीीकोी 
केोप ऑफ ग�ु हाोप सेा हाोकोरी जाने कोी आवश्यूकोता महासूासा कोी, 
मिजसासेा पारीगमन सामयू, मालु ढुांलुाई लुागत औरी यू�ु-जोमिखाम 
प्रीमिमयूम मं बढ़ाोतरीी हाो गई। मिव� व्यूापारी सागंठोन केो5 मालु व्यूापारी 
बैरीोमीटरी (मि�साबंरी 2023 मं 100.6 जो आधाारीरू्भत मूर्ल्डयू 100 
सेा �ोड़ा ऊपरी) कोी नवीनतम रीीमि�ंग सेा पता चलुता हैा मिको 2024 
कोी शरुुआत मं पण् यू व्यूापारी मं मामूलुी साधुाारी �खेाा जा साकोता हैा; 
हाालुा�मिको, येू लुार्भ रू्भ-रीाजनीमितको जोमिखामं केो कोारीणा उलुट साकोते 
हंा। अपने �ब् र्ल्ड यूूईओ अप�ेट (जनवरीी 2024) मं, आईएमएफ ने 
बढ़ाते व्यूापारी मिवकृोमितयूं औरी रू्भ-आमि�डको मिवखां�न केो कोारीणा मिव� 
व्यूापारी कोी मात्रा (वस्तओु ंऔरी सेावाओ)ं 2024 मं 3.3 प्रमितशत 
सेा बढ़ाने कोा अनमुान लुगायूा, जो 4.9 प्रमितशत कोी ऐमितहाामिसाको 
औसात वमृि� �री सेा कोम हैा।

V.2 पीण् यो कीमा�ं और मादु्राा�फीीश्वि�

वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी केो �ौरीान वैमि�को पण् यू कोी कोीमतं 
मं 5.9 प्रमितशत (ब्लूुमबगड कोमोमि�टी प्राइसा इं�ेक्सा केो अनसुाारी) 
कोी मिगरीावट आई, जो ऊजाड उप-सूाचकोांको मं मामूलुी कोमी कोो 
�शाडती हैा (चाटड  V3ए)। कृोमिर्ष उप-सूाचकोांको, मिवशेर्ष रूप सेा अनाज 
औरी ऊजाड उप-सूाचकोांको मं वमृि� मं सालुुर्भता केो कोारीणा पण् यू कोी 
कोीमतं मं वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं अमिस्�री रीहाी। खााद्य 
औरी कृोमिर्ष सागंठोन (एफएओ) केो अनसुाारी, वैमि�को खााद्य कोीमतं  मं 
वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं 2.2 प्रमितशत कोी नरीमी आई  औरी 
वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी (फरीवरीी तको) मं 1.6 प्रमितशत कोी 
औरी मिगरीावट आई, जो मखु्यू रूप सेा चीनी, अनाज औरी मांसा कोी 
कोीमतं मं मिगरीावट केो कोारीणा हैा (चाटड  V.3बी)। हाालुांमिको, चीनी कोी 
मिकोमतं वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं आमंिशको रूप सेा मजबूत 
हुाई। इसाकेो मिवपरीीत, �ेयूरीी कोी मिकोमतं मं वर्षड 2023 कोी चौ�ी 
मितमाहाी औरी वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं लुगातारी वमृि� हुाई। 
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Chart V.3: Commodity Prices

Sources: FAO; World Bank; Bloomberg; and PPAC, Ministry of Petroleum & Natural Gas, GoI.
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चुा�ि V.3: पीण् यो कीमा�ं

ए: ब् �ूमाबागि पीण् यो कीमा� सूंचुकाकं   

संी: ऊजीाि और कच् चेु �े� की कीमा�ं डीी: धाा�ु कीमा� सूंचुकाकं
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बाी: खााद्य कीमा� सूंचुकाकं  
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खााद्यान् न  �ेयूरीी 
अनाज

वनस् पमित तेलु       

बं्राट                               
कोच् चा तेलु र्भारीतीयू बास् केोट          
प्राकृोमितको गैसा, यूरुीोप
ऊजाड कोीमत सूाचकोांको (�ायूां मान)

�ब्र्ल्डयूूटीआई
प्राकृोमितको गैसा, यूूएसा
तरीलु प्राकृोमितको गैसा, जापान
प्राकृोमितको गैसा सूाचकोांको (�ायूां मान)

स् वणाड कोॉपरी ऐलुमुिममिनयूम 
मिजकंो लुोहा (�ायूां मान) मिनकेोलु (�ायूां मान) 

चीनी मांसा

फ
री-

24

स्रोो� : एफएओ; मिव� बंको; औरी ब्लूुमबगड;  औरी पीपीएसाी, पेट्रीोमिलुयूम औरी प्राकृोमितको गैसा मंत्रालुयू, र्भारीत सारीकोारी ।



मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024102

ओपीईसाी+ द्वाारीा आउटपटु मं कोटौती औरी इज़ीरीाइलु-हामासा 
यू�ु कोी शरुुआत केो कोारीणा मिसातंबरी-अक् तूबरी मं यूूएसा$90 प्रमित 
बैरीलु परी बने रीहाने केो बा�, वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं कोच्चे 
तेलु कोी कोीमतं मं मिगरीावट आई, जो मखु्यू रूप सेा मिवशेर्षत: 
अमेरिरीकोा औरी ब्रााज़ीीलु सेा गैरी-ओपीईसाी आपूमितड मं वमृि�, मांग कोी 
मिबगड़ती सारं्भावनाओ ंऔरी मांग मं मौसामी कोमी (चाटड  V.3साी) कोो 
�शाडती हैा। लुालु साागरी साकंोट, म�यू पूवड मं रू्भ-रीाजनीमितको तनाव 
केो जोमिखाम औरी ओपीईसाी+ द्वाारीा वर्षड 2024 कोी �ूसारीी मितमाहाी 
केो मिलुए स् वैमिच्छोको कोटौती मं मिवस् तारी कोी घोर्षणाा केो कोारीणा वर्षड 
2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं तेलु कोी कोीमतं बढ़ा गई ं। प्राकृोमितको 
गैसा कोी कोीमतं (मिव� बंको केो प्राकृोमितको गैसा सूाचकोांको केो अनसुाारी) 
वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं अमिस्�री रीहां क्यूंमिको बढ़ाते रू्भ-
रीाजनीमितको तनावं ने मिवशेर्ष रूप सेा अमेरिरीकोा सेा बढ़ाी हुाई आपूमितड 
सेा प्रमितसातंमुिलुत कोीमतं कोो बढ़ाा मि�यूा। प्राकृोमितको गैसा कोी कोीमत 
वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं साामान् यू हुाई, जो उच्च इन्वंट्रीी 
स्तरी औरी बेहातरी आपूमितड दृमिष्टकोोणा कोो �शाडती हैा (चाटड  V.3साी)। 

आयूरीन औरी कोॉपरी जैसेा मूलु धाातओु ं कोी कोीमतं मं वर्षड 
2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं मजबूती आई क्यूंमिको बेसा मेटर्ल्डसा 
केो शीर्षड उपर्भोक्ता चीन मं मागं कोी मिस्�मित मं साधुाारी हुाआ। वर्षड 
2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं कोीमतं मं मामूलुी साधुाारी सेा पहालेु 
इलेुक्ट्रीॉमिनको वाहानं कोी मागं मं साधुाारी हाोने सेा कोीमतं कोो साम�डन 
मिमलुा हाालुा�मिको, वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं मिनकोलु कोी कोीमतं 
मं आपूमितड कोी अमिधाकोता केो कोारीणा मिवशेर्ष रूप सेा इं�ोनेमिशयूा मं 
मिगरीावट आई। एर्ल्डयूूमीमिनयूम, लुोहाा औरी जस्ता सामिहात अमिधाकोाशं 
बेसा मेटर्ल्डसा वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं नरीम हाो गए हंा क्यूंमिको 
मांग कोी मिचतंाओ,ं यूूएसा फे� द्वाारीा �रीं मं कोटौती परी अमिनमि�तता 
औरी चीन केो मिलुए अस् पष् ट वमृि� परिरीदृश् यू केो बीच इन धाातओु ंकोी 
आपूमितड मं वमृि� हुाई हैा। चौ�ी मितमाहाी मं साोने कोी कोीमतं मं तेजी 
आई क्यूंमिको मिवत्तीीयू बाजारीं ने 2024 केो मिलुए नीमितगत �री मं गहारीी 
कोटौती कोी जो न् यूूनतरी बॉन्� प्रमितफलु औरी कोमजोरी अमेरिरीकोी 
�ॉलुरी मं परिरीलुमिक्षेत हाोती हैा।  यूूएसा द्वाारीा ब्यूाज �रीं मं कोटौती कोी 
बढ़ाती प्रत् यूाक्षेाओ ंकेो साा�-साा� कंोद्राीयू बंकों औरी चीनी मिनवेशकों 
द्वाारीा मांग केो कोारीणा साोने कोी कोीमतं मं वर्षड 2024 कोी पहालुी 
मितमाहाी मं माचड मं उच् चतम वमृि� हाोना जारीी रीहाा हैा (चाटड  V.3�ी)।

उपभोोक्ताा मूलू्य मूदु्राास्फीीति�

हाालु केो मिप्रटं केो अनसुाारी  हेा�लुाइन औरी कोोरी मदु्राास्फीमित 
�ोनं अपने महाामारीी-पूवड औसात केो कोरीीब हुाई हैा मिजसासेा यूहा स् पष् ट 

हैा मिको उपर्भोक् ता मूर्ल्ड यू मदु्राास् फीमित मं कोमी आई हैा। अमिधाकोांश 
�शें मं, आपूमितड श्रृखंालुा व्यूवधाानं मं कोमी आई, औरी कंोद्राीयू 
बंकों ने अपनी मौमिद्राको नीमित कोो प्रमितबधंाात्मको रीखाा। नौकोरीी कोी 
रिरीमिक्तयूं मं मिगरीावट औरी बेरीोजगारीी मं मामूलुी वमृि� केो कोारीणा 
मदु्राास्फीमितकोारीको �बाव मं कोमी र्भी ऊजाड कोी कोीमतं केो झटकेो 
कोो कोम हाोने औरी श्रम बाजारी कोठोोरीता कोी कोमजोरीी कोो �शाडती हैा। 
मज�ूरीी-कोीमत चक्र कोा पूवडमिनवारीणा कोरीते हुाए मज�ूरीी वमृि� आम 
तौरी परी मं� हुाई हैा। मिगरीावट केो बावजू�, अमिधाकोांश मदु्राास्फीमित-
लुमिक्षेत एई मं औरी लुगर्भग आधाी मदु्राास्फीमित-लुमिक्षेत ईएम�ीई5 
मं मदु्राास्फीमित लुक्ष्यू सेा ऊपरी हैा(तामिलुकोा V.3)।  इसाकेो अलुावा, 
मदु्राास्फीमित कोी गमित (मूर्ल्डयू सूाचकोांको मं माहा-�री-माहा परिरीवतडन) 

�ाश्वि�का V.3: उपीभोक्ताा मा�ूयो मादु्राा�फीीश्वि�
(वर्षड-�री-वर्षड, प्रमितशत)

देेश मादु्राा�फीीश्वि� 
�क्ष्यो श्वि�1:2023 श्वि�2:2023 श्वि�3:2023 श्वि�4:2023 श्वि�1:2024

उन्न� अ�िव्योवै��ाएं
कोना�ा 2.0 ± 1.0 5.1 3.5 3.7 3.2 2.9

यूूरीो के्षेत्र 2.0 8.0 6.2 4.9 2.7 2.6

जापान 2.0 3.5 3.3 3.0 2.6 2.4

�मिक्षेणा कोोरिरीयूा 2.0 4.6 3.3 3.2 3.4 3.0

यूू.केो 2.0 10.2 8.4 6.7 4.2 3.7

यूूएसा (2.0)
 

5.8
(5.0)

4.0
(3.9)

3.5
(3.3)

3.2
(2.7)

3.2
(2.5)

उभर�ी बााजीार अ�िव्योवै��ाएं
ब्रााज़ीीलु 3.0 ± 1.5 5.3 3.8 4.6 4.7 4.5

रूसा 4.0 8.8 2.7 5.2 7.2 7.6

र्भारीत 4.0 ± 2.0 6.2 4.6 6.4 5.4 5.1

चीन  1.3 0.1 -0.1 -0.3 -0.1

�मिक्षेणा 
अफ़्रीीकोा 3.0-6.0 7.0 6.2 5.0 5.5 5.5

मेमिक्साकोो 3.0 ± 1.0 7.5 5.7 4.6 4.4 4.6

इं�ोनेमिशयूा 3.0 ± 1.0 5.3 4.0 2.9 2.7 2.8

मि�मिलुपंसा 3.0 ± 1.0 8.3 6.0 5.4 4.3 3.1

�ाईलंु� 1.0-3.0 3.9 1.1 0.5 -0.5 -0.9

तकुोड स्तान 5.0 ± 2.0 54.5 40.5 56.1 62.7 66.8

मामेाो:
2022 2023(ई) 2024 (पी) 2025 (पी)

मिव� उपर्भोक्ता मूर्ल्डयू मदु्राास्फीमित 8.7 6.8 5.8 4.4

ई: अनमुान    पी: पूवाडनमुान 

श्वि�प्पीणीी: (1) अमेरिरीकोा केो मिलुए कोोष्ठको मं मि�ए गए आकंोडे़ व्यूमिक्तगत उपर्भोग व्यूयू (पीसाीई) मूर्ल्डयू 
सूाचकोांको मं वर्षड-�री-वर्षड कोा परिरीवतडन हैा। 

 (2)  2024 केो मिलुए ब्रााजीलु कोा मदु्राास्फीमित लुक्ष्यू 3.00 ± 1.5 प्रमितशत हैा औरी 2023 
केो मिलुए 3.25 ± 1.5 प्रमितशत �ा। 

 (3)  मित1: 2024 केो मिलुए मदु्राास् फीमित आकंोडे़ यूूरीो के्षेत्र, �मिक्षेणा कोोरिरीयूा, इं�ोनेमिशयूा औरी  
तकुोड स्तान (माचड 2024) कोो छोोड़कोरी फरीवरीी 2024 तको हाै।

स्रोो�: कंोद्राीयू बंको कोी वेबसााइटं; आईएमएफ; औरी ब्लूुमबगड।

5 30 जनवरीी, 2024 कोो जारीी आईएमएफ केो वर्ल्ड�ड इकोोनॉमिमको आउटलुकुो (�ब् र्ल्ड यूूईओ)ै केो नवीनतम अप�ेट केो अनसुाारी।
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बाॉक्सं V.1: माा� और संवेैाओ ंकी मादु्राा�फीीश्वि� का श्विवैशे्ले�णी – 
एई और ईएमाई मंा एक �ु�नात्माक अध्योयोन

गैरी-व्यूापारी यूोग्यू प्रकृोमित (बालुासाा-सैामएुलुसान प्रर्भाव); सेावाओ ं केो 
मिलुए उच्च आयू मांग-लुोच; सेावाओ ंकोी तलुुना मं मालु उत्पा�न मं 
उच्च उत्पा�कोता वमृि�; औरी बढ़ाती मूर्ल्ड यू वमृि� (ईसाीबी, 2009) केो 
कोारीणा सेावाओ ंकोी कोीमतं आम तौरी परी मालु कोी कोीमतं कोी तलुुना 
मं तेजी सेा बढ़ाती हंा। हाालुांमिको, लंुबे सामयू मं, �ोनं मदु्राास्फीमित �रीं 
केो बीच कोा अतंरी यूा तो मालु मदु्राास्फीमित मं वमृि� यूा सेावाओ ंकोी 
मदु्राास्फीमित मं कोमी केो साा� ब�ं हाो जाता हैा (पीच एट अलु., 2004)। 
मालु मदु्राास्फीमित सेा प्रमितमिक्रयूा कोा परिरीमाणा आम तौरी परी सेावाओ ंकोी 
मदु्राास्फीमित केो मिलुए सामायूोजन प्रमिक्रयूा कोी तलुुना मं बहुात अमिधाको हैा 
(एस्टेव एट अलु., 2006)।
कोोमिव� सेा पहालेु, वस्तओु ं औरी सेावाओ ं कोी मदु्राास्फीमित कोा 
साहा-साचंलुन स्पष्ट �ा। महाामारीी केो बा�, हाालुांमिको, साख्त श्रम 
बाजारीं केो बीच मांग-आपूमितड असातंलुुन सेा उच्च औरी लुगातारी 
मदु्राास्फीमित हुाई, इसासेा सापंकोड -गहान सेावाए ं साबसेा बरुीी तरीहा 
प्रर्भामिवत हुाई ं। जैसेा-जैसेा उपर्भोक्ता खाचड आवश्यूको वस्तओु ं कोी 
ओरी अतंरिरीत हुाआ, एव ंसेावाओ ंकोी मांग मं मिगरीावट आने केो कोारीणा  
�ो�े सामयू केो मिलुए साामान् यू साहा-साचंलुन कोो तोड़ते हुाए सेावाओ ं
कोी मदु्राास्फीमित कोी तलुुना मं मालु मदु्राास्फीमित बढ़ा गई। लुोगं कोी 
आवाजाहाी परी प्रमितबधंां मं ढांीलु औरी आपूमितड श्रृखंालुा केो �बाव मं 
कोमी केो साा�, सेावाओ ंकोी मांग मिफरी सेा बढ़ा गई औरी सेावाओ ंकोी 
मदु्राास्फीमित ने मालु मदु्राास्फीमित कोो हेा�लुाइन मदु्राास्फीमित केो मखु्यू 
चालुको केो रूप मं प्रमितस्�ामिपत मिकोयूा (एटमिकंोसान औरी झोउ, 2022)।
जनवरीी 2009 सेा मि�साबंरी 2023 केो मिलुए 15 अ�डव्यूवस्�ाओ ं(एई 
औरी ईएमई �ोनं कोो मिमलुाकोरी) कोा एको पैनलु रिरीगे्रशन वस्तओु ंऔरी 
सेावाओ ंकोी मदु्राास्फीमित केो बीच एको एकोीकृोत साबंधंा कोी उपमिस्�मित 
कोो इंमिगत कोरीता हैा। त�नसुाारी, पूर्ल्ड� मीन ग्रपु (पीएमजी) (पेसारीन 
एट अलु.,1999) दृमिष्टकोोणा कोा उपयूोग कोरीते हुाए  वेक्टरी त्रमुिट 
साधुाारी मॉ�लु (वीईसाीएम) कोा अनमुान लुगायूा जाता हैा। परिरीणााम 
इंमिगत कोरीते हंा मिको पूवड-कोोमिव� अवमिधा मं, मालु औरी सेावाओ ं�ोनं 
मदु्राास्फीमित सामीकोरीणां मं एरीरी कोरीके् शन टम् जड केो गणुाांको नकोारीात्मको 
औरी साांमिख्यूकोीयू रूप सेा महात्वपूणाड हंा (तामिलुकोा V.1.1)। अतः मिकोसाी 
झटकेो केो कोारीणा असातंलुुन सेा मिवचलुन कोी मिस्�मित मं वस्तओु ं केो 
साा�-साा� सेावाओ ंकोी मदु्राास्फीमित र्भी सामायूोमिजत हाो जाती हैा औरी 
मालु मदु्राास्फीमित मं सामायूोजन कोी गमित कुोछो अमिधाको हाोती हैा। पूणाड 
नमूना अवमिधा (कोोमिव� औरी कोोमिव� पश् चात अवमिधा सामिहात) केो मिलुए 
कोम सेा कोम अर्ल्डपावमिधा मं सेावा मदु्राास्फीमित औरी मालु मदु्राास्फीमित 

�ाश्वि�का V.1.1: माा� और संवेैा मादु्राा�फीीश्वि�: संही-एकीकरणी  
और त्राशु्वि� संधुाार अनमुाान

कोश्विवैडी पूीवैि (जीनवैरी 2009- फीरवैरी 2020)
चुर उन्न� 

अ�िव्योवै��ाए ं
(एई)

उभर�ी बााजीार 
अ�िव्योवै��ाए ं 

(ईएमाई)

संश्वि�माश्वि��

∆संवेैाओ ंकी मादु्राा�फीीश्वि�
देीर्घिकाश्वि�क संमाीकरणी: संवेैा मादु्राा�फीीश्वि� = β.माा� मादु्राा�फीीश्वि� + त्राशु्वि� संधुाार

एलु.मालु 0.25*** 0.38*** 0.28***
 (7.26) (4.62) (8.64)
अर्ल्ड पकोामिलुको 
त्रमुिट साधुाारी -0.15*** -0.09*** -0.13***
 (-6.15) (-4.65) (-7.03)
�ी.मालु 0.07*** 0.15*** 0.10***

( -2.99) (4.40) (4.63)

∆माा� मादु्राा�फीीश्वि�
देीर्घिकाश्वि�क संमाीकरणी: माा� मादु्राा�फीीश्वि� =  β.संवेैा मादु्राा�फीीश्वि� + त्राशु्वि� संधुाार

एलु.सेावाएं 0.52** 0.89*** 0.77***
 (2.03) (6.09) (5.66)
अर्ल्ड पकोामिलुको

त्रमुिट साधुाारी -0.09*** -0.09* -0.09***
 (-6.35) (-1.65) (-5.17)
�ी.सेावाए� 0.23** 0.28*** 0.25***

(2.25) (3.70) (3.50)

पूीणीि नमानूा (जीनवैरी 2009- श्विदेसंबंार 2023)

∆संवेैा मादु्राा�फीीश्वि�
देीर्घिकाश्वि�क संमाीकरणी: संवेैा मादु्राा�फीीश्वि� = β.माा� मादु्राा�फीीश्वि� + त्राशु्वि� संधुाार

एलु.मालु 0.52*** 0.59*** 0.54***
 (13.34) (8.62) (15.69)
अर्ल्ड पकोामिलुको 
त्रमुिट साधुाारी -0.10*** -0.06*** -0.09***
 (-7.36) (-3.99) (-8.12)
�ी.मालु 0.07*** 0.10*** 0.08***

(-6.24) (9.88) (9.32)

∆माा� मादु्राा�फीीश्वि�
 देीर्घिकाश्वि�क संमाीकरणी: माा� मादु्राा�फीीश्वि� = β.संवेैा मादु्राा�फीीश्वि� + त्राशु्वि� संधुाार

एलु.सेावाएं -0.44 0.03 -0.23
 (-0.98) (0.07) (-0.74)
अर्ल्ड पकोामिलुको
त्रमुिट साधुाारी -0.05*** -0.04*** -0.05***
 (-10.44) (-5.91) (-11.08)
�ी.सेावाए� 0.31*** 0.31** 0.31***

(5.13) (2.42) (5.55)

श्वि�प्पीणीी: (1) कोोष्ठको मं मि�ए गए आकंोडं़ टी-साांमिख्यूकोी हंा। * पी<0.1, ** पी<0.05, *** पी<0.01।
 (2) एलु पहालेु अतंरीालु कोो सा�ंमिर्भडत कोरीता हैा औरी �ी साबंमंिधात चरी केो पहालेु अतंरी कोो सा�ंमिर्भडत 

कोरीता हैा।
स्रोो�: आरीबीआई स्टाफ अनमुान।

अमिस्�री बनी रीहाी, मिजसासेा लुक्ष्यू कोी ओरी पहुाचंने मं �रेीी हुाई। 
प्रमखुा एई मं मालु मदु्राास्फीमित ने उर्ल्डलेुखानीयू मिगरीावट प्र�मिशडत 
कोी हैा जबमिको सेावा मदु्राास्फीमित अपेक्षेाकृोत अवरु�  बनी हुाई हैा 

(बॉक्सा V.1)। कुोलु मिमलुाकोरी, प्रमखुा अ�डव्यूवस्�ाओ ंमं सामिन्नकोट 
मदु्राास्फीमित कोी प्रत् यूाक्षेाए ंमिगरी गई हंा औरी �ीघडकोामिलुको प्रत् यूाक्षेाए ं
मिस्�री बनी हुाई हंा। आईएमएफ केो जनवरीी 2024 केो �ब् र्ल्ड यूूईओ 

(जाारी)
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�ोनं सातंलुुन कोी ओरी अमिर्भसारीणा कोरीते हंा। सारं्भवतः कोोमिव� केो �ौरीान 
मालु कोी खापत कोी ओरी एको बड़ा ब�लुाव औरी गमितशीलुता प्रमितबधंा 
हाटाए जाने केो कोारीणा कोोमिव� केो बा� सेावाओ ंकोी खापत मं वमृि� केो 
हाोने सेा मालु मदु्राास्फीमित सामीकोरीणा मं सेावाओ ंकोी मदु्राास्फीमित कोा 
�ीघडकोामिलुको गणुाांको महात्वहाीन हाो जाता हैा।

संदंेभि:
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इन्फ्लेुशन", आतििथिकृ नीति� �माीक्षाा, फे�रीलु रिरीजवड बंको ऑफ 
न्यूूयूॉकोड , वॉर्ल्डयूूम 10, नं. 3, पीपी. 19-31।  

4. पेसारीन, एमएच., वाई. मिशन, औरी आरी.पी. मिस्म�(1999), " पूर्ल्ड� 
मीन ग्रपु एस्टीमेशन ऑफ �ायूनेमिमको हेाटेरीोजेनसा पैनर्ल्डसा", जानथिले 
ऑफ़ द अमेाररकृन ��टैति�ति��कृले ए�ोति�एशन, वॉर्ल्डयूूम 94, नं. 
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5. एटमिकंोसान, टी., वी. वेई औरी एक्सा. झोउ (2022), " यूूएसा लुाइकोलुी 
मि��न ्ट मिस्लुप इनटू रिरीसेाशन इन अलुली 2022 मि�सा ्पाइट नेगमिटव 
जी�ीपी ग्रो� ", फेडरले ररजार्थि बुैंकृ ऑफ डलेा�। 

अप�ेट केो अनसुाारी, वैमि�को मदु्राास्फीमित 2023 मं 6.8 प्रमितशत सेा 
मिगरीकोरी 2024 मं 5.8 प्रमितशत औरी 2025 मं 4.4 प्रमितशत हाोने 
कोा अनमुान हैा। 

 अमेरिरीकोा मं, हेा�लुाइन साीपीआई मदु्राास्फीमित मिसातंबरी 2023 
मं 3.7 प्रमितशत सेा घटकोरी फरीवरीी 2024 मं 3.2 प्रमितशत हाो गई 
जो मखु्यू रूप सेा ऊजाड कोी कोीमतं मं मिगरीावट केो कोारीणा �ा, 
लेुमिकोन आश्रयू मूर्ल्ड यूं मं वमृि� ने इसेा आमंिशको रूप सेा सामंमिजत 
कोरी मि�यूा। कोोरी साीपीआई मदु्राास्फीमित र्भी मिसातंबरी 2023 मं 4.1 
प्रमितशत सेा फरीवरीी 2024 मं 3.8 प्रमितशत तको धाीमी गमित सेा 
कोम हाो गई। व्यूमिक्तगत उपर्भोग व्यूयू (पीसाीई) मूर्ल्डयू सूाचकोांको केो 
सा�ंर्भड मं मदु्राास्फीमित - मदु्राास्फीमित कोा फे� कोा पसा�ंी�ा उपायू - 
मिसातंबरी मं 3.4 प्रमितशत सेा घटकोरी फरीवरीी मं 2.5 प्रमितशत हाो गई 
(चाटड  V.4ए), जबमिको कोोरी पीसाीई मदु्राास्फीमित इसाी अवमिधा मं 3.6 
प्रमितशत सेा मिगरीकोरी 2.8 प्रमितशत हाो गई (चाटड  V.4बी)। 

यूूरीो के्षेत्र मं, साीपीआई मदु्राास्फीमित माचड 2024 मं 190 
बीपीएसा घटकोरी 2.4 प्रमितशत हाो गई, जो मिसातंबरी 2023 मं 
4.3 प्रमितशत �ी। कोोरी मदु्राास्फीमित (ऊजाड, र्भोजन, शरीाब औरी 
तंबाकूो कोो छोोड़कोरी मदु्राास्फीमित) र्भी माचड मं 160 बीपीएसा सेा 
घटकोरी 2.9 प्रमितशत हाो गई, गैरी-ऊजाड औद्योमिगको वस्तओु ंकोी 
मदु्राास्फीमित(मिसातंबरी मं 4.1 प्रमितशत सेा माचड मं 1.1 प्रमितशत), सेावा 
मदु्राास्फीमित (मिसातंबरी मं 4.7 प्रमितशत सेा माचड मं 4.0  प्रमितशत) कोी 
तलुुना मं अमिधाको घट गई। यूूकेो मं, साीपीआई हेा�लुाइन मदु्राास्फीमित  
मिसातंबरी 2023 मं 6.7 प्रमितशत सेा घटकोरी फरीवरीी 2024 मं 3.4 

प्रमितशत हाो गई, मिजसामं कोोरी मदु्राास्फीमित मिसातंबरी मं 6.1 प्रमितशत 
सेा फरीवरीी मं 160 बीपीएसा घटकोरी 4.5 प्रमितशत हाो गई। जापान 
मं, साीपीआई मदु्राास्फीमित (ताजा खााद्य छोोड़कोरी सार्भी), बंको ऑफ 
जापान कोा मदु्राास्फीमित लुक्ष्यू मेमिट्रीको, अक् तूबरी 2023 केो 2.9 
प्रमितशत सेा जनवरीी 2024 मं 2.0 प्रमितशत तको लुगातारी कोम हाो 
गई, लेुमिकोन फरीवरीी मं तेजी सेा 2.8 प्रमितशत तको उलुट गई, जो 
सासं्कृोमित औरी मनोरीजंन औरी साचंारी कोी कोीमतं मं मदु्राास्फीमित सेा 
पे्ररिरीत �ी।  कोोरी मदु्राास्फीमित (ताजा खााद्य औरी ऊजाड �ोनं कोो 
छोोड़कोरी मदु्राास्फीमित) फरीवरीी मं घटकोरी 3.2 प्रमितशत हाो गई, जो 
मिसातंबरी मं 4.2 प्रमितशत �ी।

प्रमखुा ईएमई मं, ब्रााजीलु मं साीपीआई मदु्राास्फीमित फरीवरीी 
2024 मं कोम हाोकोरी 4.5 प्रमितशत हाो गई, जो मिसातंबरी 2023 मं 
5.2 प्रमितशत �ी (चाटड  V.4साी)। रूसा मं, आमंिशको रूप सेा रीक्षेा 
परी बढ़ाते सारीकोारीी खाचड केो कोारीणा यूहा मिसातंबरी मं 6.0 प्रमितशत सेा 
फरीवरीी मं 7.7 प्रमितशत तको बढ़ा गई। �मिक्षेणा अफ्रीीकोा मं, साीपीआई 
मदु्राास्फीमित मिसातंबरी 2023 सेा कंोद्राीयू बंको केो लुक्ष्यू केो ऊपरीी साहान 
साीमा केो र्भीतरी अमिस्�री बनी हुाई हैा, जो फरीवरीी 2024 मं 5.6 
प्रमितशत तको पहुाचं गई हैा। �ूसारीी ओरी, चीन अपस्फीमित (मूर्ल्डयू 
स्तरी मं मिगरीावट) कोा अनरु्भव कोरी रीहाा हैा - मिसातंबरी 2023 मं नो-
इन्फ्लेुशन पॉइंट सेा जनवरीी 2024 मं 0.8 प्रमितशत कोी अपस्फीमित 
तको – जो सापंमित्ती के्षेत्र साकंोट केो बीच कोम खापत खाचड औरी कोमजोरी 
उपर्भोक्ता मिव�ासा कोो �शाडता हैा। फरीवरीी मं, हाालुांमिको, चीन 
अपस्फीमित सेा बाहारी मिनकोलु गयूा क्यूंमिको चदं्रा नव वर्षड कोी छुोट्टीी केो 
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�ौरीान मजबूत खाचड परी मदु्राास्फीमित बढ़ाकोरी 0.7 प्रमितशत हाो गई। 
एई कोी तरीहा, ईएमई मं कोोरी मदु्राास्फीमित र्भी हेा�लुाइन मदु्राास्फीमित 
कोी तलुुना मं अपेक्षेाकृोत ऊंचा रीहाा (चाटड  V.4�ी)।

V.3 माौश्विद्राक नीश्वि� रुखा

 वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी औरी वर्षड 2024 कोी पहालुी  
मितमाहाी केो �ौरीान, मौमिद्राको नीमित चक्र, वमृि�-मदु्राास्फीमित कोी 
गमितशीलुता मं बढ़ाते मिवचलुन केो साा� अलुग हाो गए।  एई केो 
अमिधाकोांश कंोद्राीयू बंकों ने प्रमितबधंाात्मको स्तरीं परी अपनी नीमितगत 
�रीं कोो बनाए रीखाा। �ूसारीी ओरी, ईएमई मं प्रमखुा कंोद्राीयू बंकों ने 
यूा तो अपनी नीमितगत �रीं कोो रीोको मि�यूा यूा घटा मि�यूा, क्यूंमिको 
लुक्ष्यू केो प्रमित स् �ायूी आधाारी परी मदु्राास्फीमित कोा अमिर्भसारीणा 
दृमिष्टगत हुाआ।

यूूएसा फे� ने माचड 2022 मं अपना कोड़ा चक्र शरुू मिकोयूा 
�ा, लेुमिकोन मिसातंबरी 2023 मं इसेा रीोको मि�यूा औरी अपनी बा� कोी 

सार्भी बैठोकों मं फे�रीलु फं� �री कोो 5.25-5.50 प्रमितशत कोी लुक्ष् यू 
साीमा मं बनाए रीखाना जारीी रीखाा हैा (चाटड  V.5ए)। माचड 2024 मं 
जारीी आमि�डको पूवाडनमुानं केो साारीांश केो अनसुाारी, फे�रीलु ओपन 
माकेोट्सा कोमेटी (एफओएमसाी) केो अमिधाकोांश प्रमितर्भामिगयूं ने 
र्भरीोसाा जतायूा मिको फे�रीलु फं�्सा रीटे 2024 केो अतं तको 4.50-
4.75 प्रमितशत कोी साीमा मं हाोगा, जो 2024 मं 75 बीपीएसा कोी 
�री मं कोटौती कोा साकेंोत �तेा हैा। हाालुांमिको, एफओएमसाी सा�स्यूं ने 
साहाममित व्यूक्त कोी मिको लुक्ष्यू साीमा कोो कोम कोरीना उमिचत नहां हाोगा 
जब तको मिको उन्हंा अमिधाको मिव�ासा नहां मिमलुता मिको मदु्राास्फीमित 2 
प्रमितशत लुक्ष्यू कोी ओरी मिनरीतंरी बढ़ा रीहाी हैा। यूूएसा फे� ने र्भी अपने 
तलुुन पत्र मं कोमी कोी नीमित जारीी रीखाी।

ईसाीबी ने अपनी तीन प्रमखुा ब्यूाज �रीं  कोो  र्भी अपनी 

अक् तूबरी औरी मि�साबंरी 2023, औरी जनवरीी औरी माचड 2024 
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Chart V.4: CPI Inflation (y-o-y) – Select Economies

Notes: 1. For India, core CPI, i.e., CPI excluding food and fuel is worked out by eliminating the groups 'food and beverages' and 'fuel and light' from the headline CPI.
2. Japan's data in Chart V.4a refers to CPI inflation in all items less fresh food – the Bank of Japan's target measure, while data in Chart V.4b refers to CPI inflation in all

items less fresh food and energy.
Sources: Official statistical agencies; Bloomberg; and RBI staff estimates.
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चुा�ि V.4: संीपीीआई मादु्राा�फीीश्वि� (वै�ि-देर-वै�ि) – चुुश्विनदंेा अ�िव्योवै��ाएं

संी: उभर�ी बााजीार अ�िव् योवै� �ाए-ं हीडेी�ाइन

ए: उन् न� अ�िव् योवै� �ाए-ं हीडेी�ाइन     

डीी: उभर�ी बााजीार अ�िव् योवै� �ाए-ं कोर

बाी: उन् न� अ�िव् योवै� �ाए ं- कोर   
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ब्रााज़ीीलु रूसा चीन �मिक्षेणा अफ्रीीकोा

नो�: 1. र्भारीत केो मिलुए, कोोरी साीपीआई, यूानी, खााद्य औरी ईधंान कोो छोोड़कोरी साीपीआई कोी गणाना हेा�लुाइन साीपीआई सेा 'खााद्य औरी पेयू प�ा�ड' औरी 'ईधंान औरी प्रकोाश' सामूहां कोो हाटाकोरी कोी जाती हैा। 
 2.  चाटड  V.4ए मं जापान कोा �ेटा ताजा खााद्य-  बंको ऑफ जापान कोा लुक्ष्यू उपायू छोोड़कोरी सार्भी वस्तओु ंमं साीपीआई मदु्राास्फीमित कोो सा�ंमिर्भडत कोरीता हैा, जबमिको चाटड  V.4बी मं �ेटा ताजा खााद्य औरी 

ऊजाड कोो छोोड़कोरी साीपीआई मदु्राास्फीमित कोो सा�ंमिर्भडत कोरीता हैा।
स्रोो�: आमिधाकोारिरीको साांमिख्यूकोीयू एजंमिसायूां; ब्लूुमबगड; औरी आरीबीआई स् टाफ अनमुान।

ब्रााज़ीीलु रूसा चीन �मिक्षेणा अफ्रीीकोा र्भारीत र्भारीत 

प्रमि
तश

त
प्रमि

तश
त

ज
न-

22
 

मा
च ड-

22
 

मई
-2

2 

ज
लु

ा-2
2 

मिसा
तं-

22
 

नव
-ं2

2 

ज
न-

23
 

मा
च ड-

23
 

मई
-2

3 

ज
लु

ा-2
3 

मिसा
तं-

23
 

नव
-ं2

3 

ज
न-

24

ज
न-

22
 

मा
च ड-

22
 

मई
-2

2 

ज
लु

ा-2
2 

मिसा
तं-

22
 

नव
-ं2

2 

ज
न-

23
 

मा
च ड-

23
 

मई
-2

3 

ज
लु

ा-2
3 

मिसा
तं-

23
 

नव
-ं2

3 

ज
न-

24

ज
न-

22
 

मा
च ड-

22
 

मई
-2

2 

ज
लु

ा-2
2 

मिसा
तं-

22
 

नव
-ं2

2 

ज
न-

23
 

मा
च ड-

23
 

मई
-2

3 

ज
लु

ा-2
3 

मिसा
तं-

23
 

नव
-ं2

3 

ज
न-

24

मा
च ड-

24

ज
न-

22
 

मा
च ड-

22
 

मई
-2

2 

ज
लु

ा-2
2 

मिसा
तं-

22
 

नव
-ं2

2 

ज
न-

23
 

मा
च ड-

23
 

मई
-2

3 

ज
लु

ा-2
3 

मिसा
तं-

23
 

नव
-ं2

3 

ज
न-

24

मा
च ड-

24

यूूएसा (पीसाीई) यूूकेो यूूरीो के्षेत्र जापान                  लुक्ष् यू यूूएसा (पीसाीई) यूूकेो यूूरीो के्षेत्र जापान                  



मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024106

कोी नीमित बैठोकों मं अपरिरीवमितडत रीखाा। इसाने साकेंोत मि�यूा मिको 
यूहा प्रमितबधंा केो उमिचत स्तरी औरी अवमिधा कोो मिनधााडरिरीत कोरीने केो 
मिलुए �ेटा-मिनर्भडरी दृमिष्टकोोणा कोा पालुन कोरीना जारीी रीखेागा औरी 
जब तको आवश्यूको हाो, तब तको पॉमिलुसाी �रीं कोो पयूाडप्त रूप सेा 
प्रमितबधंाात्मको स्तरीं परी बनाए रीखेागा। इसाकेो अलुावा, परिरीसापंमित्ती 
खारीी� कोायूडक्रम (एपीपी) पोटडफोमिलुयूो मं मिगरीावट जारीी हैा क्यूंमिको 
परिरीपक्व प्रमितरू्भमितयूं सेा मूलु र्भगुतान कोा अब पनुमिनडवेश नहां मिकोयूा 
जाता हैा। हाालुांमिको, यूहा 2024 कोी पहालुी छोमाहाी केो �ौरीान महाामारीी 
आपातकोालुीन खारीी� कोायूडक्रम (पीईपीपी) केो तहात खारीी�ी गई 
परिरीपक्व प्रमितरू्भमितयूं सेा मूलु र्भगुतान कोा पूणाड रूप सेा पनुमिनडवेश 
जारीी रीखाने कोा प्रयूोजन रीखाता हैा औरी 2024 केो अतं मं पनुमिनडवेश 
कोो ब�ं कोरीने सेा पहालेु वर्षड 2024 कोी �ूसारीी छोमाहाी  मं पीईपीपी 
पोटडफोमिलुयूो कोो औसातन प्रमित माहा €7.5 मिबमिलुयून कोम कोरीने कोा 
प्रयूोजन रीखाता हैा। ईसाीबी ने 13 माचड, 2024 कोो मौमिद्राको नीमित 
कोो लुागू कोरीने केो मिलुए परिरीचालुन ढांांचे मं ब�लुाव मिकोए, जो यूहा 
मिनधााडरिरीत कोरीता हैा मिको यूूरीोमिसास्टम अपने तलुुन पत्र कोो साामान्यू 
कोरीने तको गवमिनंग कोाउंमिसालु कैोसेा अपने मौमिद्राको नीमित मिनणाडयूं केो 
अनरुूप अर्ल्डपकोामिलुको मदु्राा बाजारी �रीं कोो आगे बढ़ााएगी6। मिसातंबरी 
2023 मं अपने �री वमृि� चक्र कोो रीोकोने केो बा�, बंको ऑफ इंग्लंु� 

(बीओई) ने नवबंरी औरी मि�साबंरी 2023, फरीवरीी 2024 औरी माचड 
2024 मं अपनी बा� कोी सार्भी नीमित बैठोकों मं अपनी नीमितगत �री 
5.25 प्रमितशत परी बनाए रीखाी औरी मिनणाडयू मिलुयूा मिको मदु्राास्फीमित 
कोो लुक्ष्यू परी वापसा लुाने केो मिलुए मौमिद्राको नीमित कोो पयूाडप्त रूप सेा 
लंुबे सामयू तको प्रमितबंधाात्मको रीहाने कोी आवश्यूकोता हाोगी।

अन्यू प्रमखुा एई मं, बंको ऑफ कोना�ा, स्वेरिरीग्सा रिरीक्साबंको, 
मि� रिरीज़ीवड बंको ऑ� न्यूूज़ीीलंु�, मि� बंको ऑ� कोोरिरीयूा औरी मि� 
संाट्रीलु बंको ऑ� आइसालंु�  ने  वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी  
औरी वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी  केो �ौरीान अपनी सार्भी बैठोकों 
मं यू�ामिस्�मित बनाए रीखाी। जलुुाई 2023 सेा अपनी नीमित �री कोो 
अपरिरीवमितडत रीखाने केो बा�, रिरीज़ीवड बंको ऑ� ऑस्टे्रीमिलुयूा ने नवबंरी 
मं नको� �री मं 25 बीपीएसा कोी वमृि� कोी औरी  मि�साबंरी 2023 औरी 
फरीवरीी औरी माचड 2024 कोी अपनी बा� कोी बैठोकों मं यू�ामिस्�मित 
बनाए रीखाी। इसाी प्रकोारी, नॉगेसा बंको ने नवबंरी 2023 मं अपनी �री 
वमृि� कोो रीोको मि�यूा, लेुमिकोन जनवरीी औरी माचड 2024 कोी बैठोकों मं 
मिफरी सेा रुकोने सेा पहालेु मि�साबंरी 2023 मं अपनी नीमितगत �री 25 
बीपीएसा बढ़ाा �ी। चेको नेशनलु बंको, मिजसाने अगस्त 2022 सेा रीोको 
लुगाई �ी, ने मि�साबंरी 2023 मं अपनी प्रमखुा �री मं 25 बीपीएसा 
औरी फरीवरीी औरी माचड 2024 नीमितगत बैठोकों मं प्रत्येूको मं 50 

6    ईसाीबी जमा सामुिवधाा �री (�ीएफआरी) औरी मखु्यू पनुमिवडत्ती परिरीचालुन (एमआरीओ) केो बीच प्रसाारी कोो 18 मिसातंबरी, 2024 सेा प्रर्भावी 25 बीपीएसा सेा घटाकोरी 15 बीपीएसा कोरी �गेा। 
चलुमिनमिधा मिवमिर्भन्न मिलुखातं केो मा�यूम सेा प्र�ान कोी जाएगी, मिजनमं (i) अर्ल्डपकोामिलुको ऋणा परिरीचालुन (यूानी, मखु्यू पनुमिवडत्ती परिरीचालुन (एमआरीओ)); (ii) तीन महाीने केो �ीघडकोामिलुको 
पनुमिवडत्ती परिरीचालुन (एलुटीआरीओ);  औरी (iii) सारंीचनात्मको �ीघडकोामिलुको ऋणा परिरीचालुन । एमआरीओ औरी तीन महाीने केो एलुटीआरीओ �ोनं कोो पूणाड आवटंन केो साा� मिनमि�त �री 
मिनमिव�ा प्रमिक्रयूाओ ंकेो मा�यूम सेा साचंामिलुत मिकोयूा जाना जारीी रीहाेगा। 
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Chart V.5: Policy Rate Changes – Select Major Economies
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चुा�ि V.5: नीश्वि� देर पीरिरवै�िन – चुुश्विनदंेा प्रमाखुा अ�िव्योवै��ाएं
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बीपीएसा कोी कोटौती कोरीकेो मौमिद्राको सालुुर्भता चक्र कोी शरुुआत कोी।  
मिस्वसा नेशनलु बंको ने र्भी माचड कोी बैठोको मं 25 बीपीएसा �री कोटौती 
केो साा� अपने साख् त चक्र कोो कोम मिकोयूा। �ूसारीी ओरी, बंको ऑफ 
जापान (बीओजे) माचड 2024 केो अतं तको एको मि�वसाीयू ब्यूाज �री 
माइनसा 0.1 प्रमितशत परी रीखाकोरी मिनर्भावकोारीी रुखा बनाए रीखाते 
हुाए बाहारी बना रीहाा। अपनी अक् तूबरी 2023 कोी बैठोको मं, बीओजे ने 
सा�ंर्भड केो रूप मं प्रमितफलु केो मिलुए 1.0 प्रमितशत कोी ऊपरीी साीमा केो 
साा� प्रमितफलु वक्र मिनयूतं्रणा (वाईसाीसाी) केो साचंालुन मं पहालेु कोी 
तलुुना मं 0.5 प्रमितशत लुचीलुापन बढ़ाायूा। बडे़ पैमाने परी जापानी 
सारीकोारीी बॉन्� (जेजीबी) कोी खारीी� औरी सामिक्रयू बाजारी साचंालुन 
ने इसेा स् तरी कोी ऊपरीी साीमा कोो 0.5 प्रमितशत सेा 1.0 प्रमितशत 
तको बढ़ााने मं साक्षेम बनायूा। हाालुांमिको, अपनी माचड कोी बैठोको मं, 
बीओजे अपने नीमितगत �री शेर्ष परी ब्यूाज �री (-) 0.1 प्रमितशत सेा 
ब�लुने केो बा� मांग �री लुगर्भग 0 सेा 0.1 प्रमितशत परी बनी रीहाने 
सेा नकोारीात्मको �री सेा बाहारी मिनकोलुने वालुा अमंितम कंोद्राीयू बंको बन 
गयूा। इसाने वाईसाीसाी केो साा� मात्रात्मको औरी गणुाात्मको सालुुर्भता 
(क् यूूक् यूूई) कोी नीमित कोो र्भी छोोड़ मि�यूा।7  

मिब्राक्सा मं, बंकोो संाट्रीलु �ो ब्राामिसालु  ने अगस्त 2023 मं 
सालुुर्भता कोा चक्र शरुू कोरीने केो बा� नवबंरी औरी मि�साबंरी 2023 
औरी जनवरीी औरी माचड 2024 मं प्रत् येूको सेामिलुको �री मं 50 बीपीएसा 
कोी कोटौती कोी। �मिक्षेणा अफ्रीीकोी रिरीजवड बंको औरी पीपरु्ल्डसा बंको 
ऑफ चाइना (पीबीओसाी) ने वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी  औरी 
वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी  मं आयूोमिजत अपनी सार्भी बैठोकों मं 
अपनी नीमितगत �रीं कोो अपरिरीवमितडत रीखाा। हाालुांमिको, पीबीओसाी 
ने फरीवरीी 2024 मं आरीमिक्षेत मिनमिधा अपेक्षेाए ं अनपुात कोो 50 
बीपीएसा तको कोम कोरीकेो अपना मिनर्भावकोारीी रुखा जारीी रीखाा, 
तामिको मिवत् तीयू व् यूवस् �ा कोो चलुमिनमिधा प्रोत् सााहान प्र�ान मिकोयूा जा 
साकेो। इसाने रिरीयूलु एस्टेट कोी मांग कोो बढ़ाावा �नेे केो मिलुए अपने 
बंचमाकोड  पांच वर्षलीयू ऋणा मूलु �री कोो 25 बीपीएसा तको कोम कोरी 
मि�यूा, जो 2019 मं शरुु मिकोए जाने केो बा� सेा साबसेा बड़ी कोटौती 
हैा। बंको ऑफ रीमिशयूा (बीओआरी) ने जलुुाई 2023 मं शरुु हुाए अपने 
कोडे़ चक्र कोो अक् तूबरी  औरी मि�साबंरी 2023 कोी बैठोकों मं क्रमशः 
200 बीपीएसा औरी 100 बीपीएसा कोी वमृि� कोरीते हुाए जारीी रीखाा 
औरी यूहा मदु्राास्फीमित केो �बाव औरी मूर्ल्डयूह्राामिसात हाोनेवालेु रूबलु 
सेा पे्ररिरीत �ा। हाालुा�मिको, इसाने अपनी फरीवरीी औरी माचड 2024 कोी 

बैठोको मं नीमितगत �री कोो 16.0 प्रमितशत परी अपरिरीवमितडत रीखाा 
(चाटड  V.5बी)।

एमिशयूाई ईएमई केो बीच, बंको ऑफ �ाईलंु� ने अपनी 
नवबंरी 2023 औरी फरीवरीी 2024 कोी बैठोकों मं बंचमाकोड  �री कोो 
अपरिरीवमितडत रीखाा। बंको इं�ोनेमिशयूा ने अपनी बा� कोी सार्भी बैठोकों 
मं रीोको लुगाए रीखाने सेा पहालेु अक् तूबरी 2023 मं अपनी प्रमखुा 
�री कोो 25 बीपीएसा बढ़ाा मि�यूा। लैुमिटन अमेरिरीकोा मं, मेमिक्साकोो 
केो कंोद्राीयू बंको ने माचड 2024 मं 25 बीपीएसा �री कोटौती केो 
साा� नीमित आसाान चक्र शरुू कोरीने सेा पहालेु मई 2023 सेा सार्भी 
बैठोकों मं अपनी नीमितगत �री कोो अपरिरीवमितडत रीखाा। जून 2023 
सेा प्रमखुा �री कोो अपरिरीवमितडत रीखाने केो बा�, कोोलंुमिबयूा केो कंोद्राीयू 
बंको ने मि�साबंरी 2023 औरी जनवरीी 2024 मं प्रत्येूको मं अपना 
बंचमाकोड  �री 25 बीपीएसा त�ा माचड मं 50 बीपीएसा कोी कोटौती 
कोरीकेो मौमिद्राको नीमित आसाान चक्र शरुू मिकोयूा। मिचलुी ने अक् तूबरी 
2023-फरीवरीी 2024 केो �ौरीान अपनी नीमितगत �री कोो 225 
बीपीएसा घटाकोरी 7.25 प्रमितशत कोरी मि�यूा। पेरू ने अपनी माचड 
कोी बैठोको मं मिवरीाम सेा पहालेु अक् तूबरी 2023-फरीवरीी 2024 केो 
�ौरीान आयूोमिजत सार्भी 6 बैठोकों मं अपनी नीमितगत �री मं प्रत्येूको 
मं 25 बीपीएसा कोी कोटौती कोी। यूूरीोपीयू ईएमई केो बीच, हागंरीी ने 
अक् तूबरी 2023 मं सालुुर्भता चक्र शरुू कोरीकेो, अक् तूबरी, नवबंरी 
औरी मि�साबंरी 2023 औरी जनवरीी 2024 मं आयूोमिजत बैठोको मं 
नीमितगत �री कोो 75 बीपीएसा औरी फरीवरीी 2024 मं आयूोमिजत 
बैठोको मं नीमितगत �री कोो 100 बीपीएसा एव ंमाचड मं 75 बीपीएसा 
कोम कोरीकेो अपनी रू्भमिमकोा ब�लु �ी। पोलंु� ने अक् तूबरी 2023 मं 
अपनी नीमितगत �री मं 25 बीपीएसा कोी कोटौती कोी औरी बा� कोी 
सार्भी बैठोकों मं इसेा रीोको कोरी रीखाा। �ूसारीी ओरी, तकुोली केो कंोद्राीयू बंको 
ने अपनी नीमितगत �री कोो फरीवरीी 2024 कोी नीमित मं 45 प्रमितशत 
परी अपरिरीवमितडत रीखाने सेा पूवड अक् तूबरी 2023 औरी जनवरीी 2024 
केो बीच साचंयूी रूप सेा 1500 बीपीएसा बढ़ाायूा, जो जून-मिसातंबरी 
2023 केो �ौरीान 2150 बीपीएसा कोी बढ़ाोतरीी केो अमितरिरीक् त �ा, 
क्यूंमिको यूहा उच्च औरी बढ़ाती मदु्राास्फीमित औरी कोमजोरी हाोती हुाई 
मदु्राा सेा साामना कोरी रीहाा हैा। हाालुांमिको, इसाने माचड कोी बैठोको मं अपनी 
नीमितगत �री मं मिफरी सेा 500 बीपीएसा कोी वमृि� कोी, मिजसामं �शे मं 
बढ़ाती मदु्राास्फीमित कोा मकुोाबलुा कोरीने कोी मिनरीतंरी आवश्यूकोता कोा 
हावालुा मि�यूा गयूा (मिसातंबरी 2023 मं 61.5 प्रमितशत सेा माचड 2024 
मं 68.5 प्रमितशत)।

7   बीओजे (i) लंुबी अवमिधा कोी ब्यूाज �रीं मं तेजी सेा वमृि� केो मामलेु मं सामिक्रयू साचंालुन कोरीते हुाए मोटे तौरी परी पहालेु कोी रीामिशयूं कोी जेजीबी कोी खारीी� जारीी रीखंागे, (ii) एक्साचंज-
टे्री�े� फं� (ईटीएफ) औरी जापान रिरीयूलु एस्टेट इन्वेस्टमंट ट्रीस्ट्सा (जे-आरीईआईटी) कोी खारीी� ब�ं कोरी �गेा; औरी (iii) धाीरी-ेधाीरी ेसाीपी औरी कोॉपोरीटे बॉन्� कोी खारीी� कोी मात्रा कोो कोम 
कोरीगें औरी लुगर्भग एको वर्षड मं खारीी� ब�ं कोरी �गें।
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V.4 वैैश्वि�क श्विवैत्तीीयो बााजीार

वैमि�को  मिवत्तीीयू बाजारीं ने मौमिद्राको नीमित प्रके्षेपवक्र, मदु्राास्फीमित 
कोी अवरु�ता औरी आमि�डको गमितमिवमिधा कोी अमिस्�री धाारीणााओ ंकेो 
जवाब मं वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी औरी वर्षड 2024 कोी पहालुी 
मितमाहाी मं बडे़ उतारी-चढ़ााव �खेेा गए। वैमि�को इमिक्वटी बाजारीं मं 
अक् तूबरी मं ‘लंुबे सामयू तको उच्चतरी’ मौमिद्राको नीमित केो रुखा कोी 
प्रत्यूाशा मं मिगरीावट आई, लेुमिकोन बा� मं कुोछो प्रणाालुीगत कंोद्राीयू 
बंकों ने मिनकोट र्भमिवष्यू मं ब्यूाज �रीं मं कोटौती कोा साकेंोत �नेे सेा 
इसामं उछोालु आयूा। कुोलु मिमलुाकोरी, मिपछोलेु एमपीआरी केो बा� सेा 
बॉन्� प्रमितफलु मं नरीमी आई हैा। अमेरिरीकोी �ॉलुरी ने वर्षड 2023 
कोी चौ�ी मितमाहाी मं लुार्भ कोम मिकोए लेुमिकोन बा� मं वर्षड 2024 कोी 
पहालुी मितमाहाी मं मजबूत हुाआ। ईएमई मदु्रााए ंमिपछोलुी एमपीआरी सेा 
व्यूापको रूप सेा मजबूत हुाई हंा।

एमएसासाीआई वर्ल्ड�ड इं�ेक्सा केो सा�ंर्भड मं, इमिक्वटी बाजारीं मं  
मिसातंबरी केो अतं सेा 19.3 फीसा�ी कोी वमृि� हुाई, जो एई औरी ईएमई 
�ोनं मं लुार्भ कोो �शाडता  हैा (चाटड  वी.6ए)। एई केो बीच, यूूएसा एसा 
ए�ं पी 500 ने अक् तूबरी मं ‘लंुबे सामयू तको उच्चतरी’ मौमिद्राको नीमित 
रुखा औरी अवस्फीमित कोी धाीमी गमित परी लुार्भ छोोड़ मि�यूा। हाालुांमिको, 
नवबंरी सेा इसामं तेजी आई क्यूंमिको फे� ने अपने �री वमृि� चक्र केो 
सारं्भामिवत अतं औरी 2024 मं �री मं कोटौती कोा साकेंोत मि�यूा। कुोलु 
मिमलुाकोरी, यूूएसा एसा ए�ं पी 500 इं�ेक्सा अक् तूबरी 2023 औरी 
माचड 2024 केो बीच 22.5 प्रमितशत बढ़ाा। यूूरीोपीयू शेयूरी बाजारीं ने 

अमेरिरीकोी बाजारीं कोा अनसुारीणा मिकोयूा, अक् तूबरी मं लुार्भ कोो कोम 
मिकोयूा औरी बा� मं मदु्राास्फीमित कोम हाोने औरी यूूरीो के्षेत्र केो मं�ी सेा 
बालु-बालु बच जाने  सेा अमिस्�रीता कोी रुको-रुको कोरी हाोनेवालेु 
घटनाओ ंकेो साा� इसामं उछोालु आयूा। उपर्भोक्ता कोीमतं मं तेज 
मिगरीावट केो कोारीणा यूूकेो केो स्टॉको सूाचकोांकों मं वर्षड 2023 कोी चौ�ी 
मितमाहाी मं 1.6 प्रमितशत औरी वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं 
2.8 प्रमितशत कोी वमृि� हुाई, हाालुांमिको मिवशेर्ष रूप सेा जी�ीपी कोी 
मिचतंाओ ंपरी पहालुी मितमाहाी मं सूाचकोांकों ने अमिस्�रीता प्र�मिशडत 
कोी। जापानी बाजारी ने बीओजे द्वाारीा अमित-मिनर्भावकोारीी मौमिद्राको 
नीमित कोी मिनरीतंरीता केो कोारीणा अपने साा�ी �शें सेा बेहातरी प्र�शडन 
मिकोयूा। वैमि�को साकेंोतं परी नज़ीरी रीखाते हुाए, ईएमई इमिक्वटी, चीन 
औरी रूसा कोो छोोड़कोरी, वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं लुार्भप्र� 
हुाई क्यूंमिको उन्हांने साख् ती चक्र केो शरुुआती �ौरी कोा लुार्भ उठोायूा, 
मिजसासेा मदु्राास्फीमित मिप्रटं कोम हाो गए (चाटड  V.6बी)। रिरीयूलु एस्टेट 
सेाक्टरी कोो प्रा�मिमकोता �नेा, उच्च बेरीोजगारीी औरी अपस्फीमित 
केो कोारीणा चीनी शेयूरीं मं मिगरीावट आई। हाालुांमिको, फरीवरीी 2024 
कोी शरुुआत सेा इसाने साधुाारी केो साकेंोत प्र�मिशडत मिकोए हंा क्यूंमिको 
साम�डन उपायूं कोी एको मिवस्ततृ श्रृखंालुा ने मं�ी कोी र्भावना कोो कोम 
मिकोयूा औरी इमिक्वटी बाजारीं मं पूजंी प्रवाहा मिफरी सेा शरुू हुाआ। कुोलु 
मिमलुाकोरी, वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं ब्रााजीलु औरी �मिक्षेणा 
अफ्रीीकोा कोो छोोड़कोरी ईएमई इमिक्वटी बढ़ा गई।

साॉवरीने बॉन्� प्रमितफलु वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं प्रमखुा 
एई मं नरीम हाो गए क्यूंमिको प्रणाालुीगत कंोद्राीयू बंकों ने साख् ती चक्र 

Chart V.6: Equity Markets

a: Equity Indices (MSCI) b: Change in Equity Indices
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चुा�ि V.6: इश्विक्वै�ी बााजीार

ए: इश्विक्वैी�ी सूंचुकाकं (एसंएसंसंीआई)     बाी: इश्विक्वै�ी सूंचुकाकंं मंा पीरिरवै�िन

सा
चको

ा ंको
 (अ

तं-
20

22
=1

00
)

01
-ज

न-
23

 

05
-फ

री-
23

 

12
-म

ाच
ड-2

3 

16
-अ

प्र-
23

 

21
-म

ई-
23

 

25
-जू

न-
23

 

30
-ज

लु
ा-2

3 

03
-मिसा

तं-
23

 

08
-अ

क् तू
-2

3 

12
-न

व-ं
23

 

17
-मि�

सा
-ं2

3 

21
-ज

न-
24

 

25
-फ

री-
24

 

31
-म

ाच
ड-2

4

मिवश् व ईएमई

प्रमितशत

मित4:2023

स्रोो� : ब्लूुमबगड; औरी आरीबीआई स् टाफ अनमुान।

यूूरीो के्षेत्र (यूूरीो स् टोक् सा 50)

जापान (मिनक् कोी)

यूूकेो (एफटीएसाई)

मित1:2024

यूूएसा (एसा ए�ं पी 500)

ब्रााज़ीीलु (इबोवेस् पा)

रूसा (एमओएक् सा)

र्भारीत (संासेाक् सा)

चीन (एसाएसाई सूाचकोांको)

�मिक्षेणा अफ्रीीकोा (जेएसाई सूाचकोांको)

उन्
 नत

  
अ

� डव्
 यूव

स् �
ाए

 ं 
उर्भ

रीत
ी ब

ाज
ारी

 
अ

� डव्
 यूव

स् �
ाए

 ं

एई



अपै्रैल 2024

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 109

केो अतं औरी सारं्भामिवत परिरीवतडन कोा साकेंोत मि�यूा। वर्षड 2024 कोी 
पहालुी मितमाहाी मं प्रमितफलु मं वमृि� हाोने लुगी क्यूंमिको अवस्फीमित 
कोी सासु्त गमित केो कोारीणा �रीं मं शरुू मे कोटौती कोी सारं्भावना कोम 
मि�खााई �ी। अमेरिरीकोी 10 वर्षलीयू खाजाना प्रमितफलु अक् तूबरी मं 16 
साालु केो उच्च स्तरी परी पहुाचं गए, जो टे्रीजरीी ऋणा जारीी कोरीने औरी 
फे� अ�यूक्षे द्वाारीा हाॉमिकोश मिटप्पणाी मं वमृि� केो कोारीणा 2007 मं 
आमिखारीी बारी इसा स् तरी तको पहुाचं गए �े क्यूंमिको फे� केो अ� यूक्षे 
ने साकेंोत मि�यूा मिको मौमिद्राको नीमित अर्भी तको बहुात प्रमितबधंाात्मको 
नहां �ी। इसाकेो बा�, प्रमितफलु 2024 केो शरुुआती महाीनं मं �री 
मं कोटौती कोी उम्मी� ंकोमजोरी हाोने सेा औरी �ीघाडवमिधा परिरीणााम कोी 
धाीमी गमित कोी घोर्षणाा केो कोारीणा वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं 
तेजी सेा मिगरी गयूा। वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं प्रमितफलु मिफरी 
सेा बढ़ा गए क्यूंमिको श्रम बाजारी ने मजबूती मि�खााई औरी बाजारी 
साहार्भामिगयूं ने मिवलुंमिबत �री कोटौती कोी अपेक्षेाओ ंकोो प्रमितफलु 
मं जोड़ मि�यूा (चाटड  V.7ए)। यूूकेो 10-वर्षलीयू शे्रष्ठ प्रमितफलु औरी 
जमडन 10-वर्षलीयू बॉन्� प्रमितफलु ने मोटे तौरी परी अमेरिरीकोी बाजारी 
कोा अनसुारीणा मिकोयूा हैा। पूरी ेअक् तूबरी मं 10-वर्षलीयू जापानी सारीकोारी 
बॉन्� प्रमितफलु मं वमृि� हाोते हुाए यूहा 1 प्रमितशत केो कोरीीब पहुाचं गयूा 
क्यूंमिको बीओजे ने वाईसाीसाी केो साचंालुन मं लुचीलुापन शामिमलु 
मिकोयूा हैा। बा� मं वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं प्रमितफलु मिगरी 
गयूा क्यूंमिको बीओजे ने अपनी अमित-मिशमि�लु मौमिद्राको नीमित कोो 
बनाए रीखाने कोा फैसालुा मिकोयूा। हाालुा�मिको, प्रमितफलु ने वर्षड 2024 
कोी पहालुी मितमाहाी मं मिफरी सेा वमृि� �जड कोी क्यूंमिको बीओजे ने 
अपने सागुमता केो उपायूं सेा बाहारी मिनकोलुने कोा साकेंोत मि�यूा मिकोन् त ु
बीओजे घोर्षणााओ ंकेो बा� नरीम हाो गयूा क्यूंमिको बंको ने पहालेु कोी 

तरीहा हाी मोटे तौरी परी अपनी जेजीबी खारीी� कोी प्रमितब�ता जारीी 
रीखाी। वैमि�को साकेंोतं कोो � यूान मं रीखाते हुाए, कोई ईएमई मं बॉन्� 
प्रमितफलु ने अक् तूबरी मं  वमृि� कोी ओरी झकुोाव प्र�मिशडत मिकोयूा, 
इसाकेो बा� शेर्ष वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी केो मिलुए कोम हाो गयूा 
क्यूंमिको ईएमई ने कुोछो मामलुं मं प्रमखुा �रीं कोो बनाए रीखाने कोी 
मि�शा मं रुखा मिकोयूा। प्रमितफलु वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं वमृि� 
कोी ओरी झकुोाव (चाटड  V.7बी) केो साा� अमिस्�री रीहाा। हाालुांमिको, 
चीन मं बॉन्� प्रमितफलु, पीबीओसाी कोी मिनर्भावकोारीी मौमिद्राको नीमित 
कोारीडवाइयूं परी कोम हाो गयूा। 

मदु्राा बाजारीं मं, अमेरिरीकोी मौमिद्राको नीमित कोो सागुम बनाने केो 
बारी ेमं आशावा� परी अमेरिरीकोी �ॉलुरी वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी 
मं कोमजोरी हाो गयूा। साख् त श्रम बाजारी कोी मिस्�मित, अवरु�  
मदु्राास्फीमित, औरी आघात-साहा आमि�डको वमृि� ने हाालुांमिको, बाजारी 
साहार्भामिगयूं कोो फे� द्वाारीा नीमित चक्र उलुटने कोी कोम सारं्भावना कोो 
पनुमूडर्ल्ड यून केो मिलुए पे्ररिरीत मिकोयूा, इसा प्रकोारी वर्षड 2024 कोी पहालुी 
मितमाहाी (चाटड  V.8ए) मं �ॉलुरी कोो मजबूत मिकोयूा। अमेरिरीकोी �ॉलुरी 
कोी गमितमिवमिधा ईएमई मदु्रााओ ंमं प्रमितमिबमंिबत हुाई �ी, जो पूजंी प्रवाहा 
(चाटड  V.8बी) मं उतारी-चढ़ााव सेा बढ़ा गयूा �ा। एमएसासाीआई 
इममिजंग माकेोट कोरीसंाी इं�ेक्सा वर्षड 2023 कोी चौ�ी मितमाहाी मं 
4.3 प्रमितशत बढ़ाा, लेुमिकोन वर्षड 2024 कोी पहालुी मितमाहाी मं 0.9 
प्रमितशत मिगरी गयूा।

V.5 श्विनष्क�ि

वैमि�को वमृि� आघात-साहानीयूता, साावडजमिनको औरी मिनजी खाचड 
त�ा मजबूत श्रम बाजारी कोी मिस्�मितयूं द्वाारीा साममि�डत �ा। आगे 

Source: Bloomberg.

Chart V.7: 10-Year Sovereign Bond Yields
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b: Select EMEs
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चुा�ि V.7: 10-वै�ीयो संरकारी बाॉन्डी प्रश्वि�फी�

ए: चुुश्विनदंेा एई बाी: चुुश्विनदंेा एएमाई
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बढ़ाते हुाए, हाा�ड लंुमि�ंग कोी सारं्भावना कोम हाो गई हैा औरी परिरीदृश् यू 
केो मिलुए जोमिखाम सातंलुुन मं हंा। जबमिको रू्भ-रीाजनीमितको तनावं 
कोी मिनरीतंरीता, तंग मिवत्तीीयू मिस्�मितयूं केो बीच ऊंचा साावडजमिनको 
ऋणा, चीन मं कोमजोरी बहाालुी, रू्भ-आमि�डको मिवखां�न औरी अत् यूतं 
खारीाब मौसाम कोी घटनाए ंपरिरीदृश् यू केो मिलुए नकोारीात्मको जोमिखाम 
पै�ा कोरीती हंा, तेजी सेा अवस्फीमित औरी रीाजकोोर्षीयू प्रोत्सााहान 
कोी धाीमी गमित वापसा लेुना अच् छोी मिस्�मित प्र�ान कोरी साकोता हैा। 
मौमिद्राको नीमित प्रके्षेपवक्र परी ब�लुती धाारीणााए ंऔरी रू्भ-रीाजनीमितको 
साघंर्षं कोी मिनरीतंरीता, वैमि�को मिवत्तीीयू बाजारीं मं अमिस्�रीता प्र�ान 
कोरी रीहाी हैा। ईएमई मं वमृि� कोी सारं्भावनाए ंउज्ज्वलु बनी हुाई हंा, 
हाालुांमिको कोमजोरी वैमि�को मांग, वैमि�को व्यूापारी मं बाधााए,ं अमिस्�री 

पूजंी प्रवाहा, ऊंचा ऋणा स्तरी, अत् यूतं खारीाब मौसाम कोी घटनाए ं
औरी कोड़ी मिवत्तीीयू मिस्�मितयूां उनकेो परिरीदृश् यू केो मिलुए नकोारीात्मको 
जोमिखाम पै�ा कोरीती हंा। जबमिको प्रमितबधंाात्मको नीमितयूं औरी आपूमितड 
मं अचानको कोमी हाोनेवालुी सामस् यूाओ ंसेा मिनजात मिमलुने केो कोारीणा  
मदु्राास्फीमित कोम हाो गई हैा, मिफरी र्भी यूहा मिवशेर्ष रूप सेा उन्नत 
अ�डव्यूवस्�ाओ ंमं लुक्ष्यू सेा ऊपरी हैा, औरी अवस्फीमित केो अमंितम 
स् तरी कोो धाीरी-ेधाीरी ेपारी मिकोए जाने कोी सारं्भावना हैा। कंोद्राीयू बंकों कोो 
शरुुआती वमृि� बहाालुी कोा साम�डन कोरीते हुाए मदु्राास्फीमित कोो लुक्ष् यू 
तको नीचे लुाने केो मिलुए अपनी मौमिद्राको नीमितयूं कोो साावधाानीपूवडको 
साशंोमिधात कोरीने कोी आवश्यूकोता हाोगी।

Sources: Bloomberg; and .Institute of International Finance (IIF)

Chart V.8: Currency Movements and Capital Flows
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b: Portfolio Flows to EMEs
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चुा�ि V.8: मादु्राा उ�ार-चुढ़ाावै और पूीजंीी प्रवैाही

ए: मादु्राा सूंचुकाकं बाी: ईएमाई के श्वि�ए पीो�िफीोश्वि�योो प्रवैाही
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भाारत मंें वि�त्तीीय बााज़ाारं काा क्रविमेंका वि�काास: भावि�ष्य काा परिरदृष् य

रि�ज़र्वव बंैंक की याात्राा औ� उभ�तेे के्षेत्रां प� इसका ध्याान 
भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक अधि�धिनयाम, 1934 औ� अन्या क़ाानूनं, धि�नमं 
रि�ज़र्वव बंैंक के कतेवव् यां का उल् लेेख हैै, मं धिकए गए सशंोो�नं मं 
परि�लेधिक्षेते हैोतेा हैै। धिपछलेे कुछ दशोकं मं हुैए उल्लेेखनीया 
परि�र्वतेवनं मं से धि�न बैंातें के धिलेए सांधिर्वधि� क सशंोो�न हुैए रे्व 
इस प्रका� हंै: (i) गै�-बंैंधिकंग धिर्वत्तीीया कंपधिनयां (एनबैंीएफसी) की 
धिनग�ानी के धिलेए कानूनी ढांांचेे को म�बूैंते क�ना, (1997)2; (ii) 
स�का�ी प्रधितेभूधितेयां से सबंैंधंि�ते कानूनं को स�का�ी प्रधितेभूधिते 
अधि�धिनयाम मं समेधिकते क�ना (2006)3; (iii) प्रमखु धिर्वत्तीीया 
बैंाज़ा�ं के धिर्वधिनयामन के धिलेए कानूनी ढांांचेा उपलेब्� क�ाना 
(2006)4; (iv) भा�ते मं भगुतेान प्रणााधिलेयां को धिर्वधिनयाधिमते क�ने 
औ� पयावरे्वक्षेणा क�ने के धिलेए भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक को प्राधि�का� 
दनेे हेैते ु भगुतेान औ� धिनपटाान प्रणाालेी अधि�धिनयाम लेागू क�ना 
(2007)5 (v) लेचेीलेे मदु्राास्फीधिते लेक्ष्या ढांांचेे का स् थाापन 
(2016)6; (vi) �ाष्ट्रीीया आर्वास बंैंक अधि�धिनयाम, 1987  के 
सशंोो�न के माध्याम से आर्वास धिर्वत्ती कंपधिनयां को धिर्वधिनयाधिमते 
क�ने का प्राधि�का� रि�ज़र्वव बंैंक को दनेा (2019)7; (vii) बंैंकका�ी 
धिर्वधिनयामन अधि�धिनयाम, 1949 (सहैका�ी सधिमधितेयां प� याथाा लेागू) 
मं सशंोो�न द्वाा�ा सहैका�ी बंैंकं के धिलेए धिर्वधिनयाामक ढांांचेे को सदुृढ़ 
क�ना (2020); औ� (viii) संट्रीले बंैंक धि�धि�टाले क�संी �ा�ी 
क�ने का प्राधि� का� दनेा (2022)8। येा बैंदलेतेी प्राथाधिमकतेाए ंऔ� 
प्रौद्योोधिगकीया परि�र्वतेवनं सधिहैते धिर्वकास के साथा तेालेमेले बैंनाए 
�खने की आर्वश् याकतेा, रि�ज़र्वव बंैंक की सगंठनात्मक स�ंचेना मं 

धिफम�ा-पी�ीएआई र्वाधि�वक सम्मेलेन मं उपधिस्थाते हैोना मे� े

धिलेए प्रसन् नतेा की बैंाते हैै। याहै र्व�व (2024-25) रि�ज़र्वव बंैंक के 

धिलेए धिर्वशेो� हैै। रि�ज़र्वव बंैंक ने 1 अपै्रले 2024 को अपने 90रं्व र्व�व 

मं प्ररे्वशो धिकयाा। इसधिलेए मंने रि�ज़र्वव बंैंक की याात्राा प� बैंाते क�ना 

उधिचेते समझाा, धिर्वशेो� रूप से हैाले की अर्वधि� मं भा�ते मं धिर्वत्तीीया 

बैंाज़ा�ं के धिर्वकास मं उसकी भूधिमका के सदंभव मं। मं आगे की �ाहै 

प� भी अपने कुछ धिर्वचेा� साझाा क�ना चेाहंैगंा।

सकें्षेप मं पषृ्ठभूधिम याहै हैै धिक धिहैल्टान यागं कमीशोन की 

धिसफारि�शों प� 1935 मं रि�ज़र्वव बंैंक की स्थाापना बंैंक नोटां के 

धिनगवम को धिर्वधिनयाधिमते क�ने, मौधिद्राक धिस्था�तेा हैाधिसले क�ने औ� 

दशेो की मदु्राा औ� ऋणा प्रणाालेी के सचंेालेन के उदे्देश्या से की गई 

थाी। इसके कामका� के धिलेए सांधिर्वधि� क आ�ा� भा�तेीया रि�ज़र्वव 

बंैंक अधि�धिनयाम, 19341 मं धिदयाा गयाा थाा। रि�ज़र्वव बंैंक की शोरुुआते 

एक सयंाकु्त स्टाॉक कंपनी के रूप मं हुैई थाी, धि�सका 1949 मं 

�ाष्ट्रीीयाक�णा हुैआ।

इतेने र्व�ं मं रि�ज़र्वव बंैंक ने भा�तेीया अथावव्यार्वस्थाा को सदुृढ़ 

क�ने के धिलेए कई प्रका� के कायाव धिकए हंै। इसकी धिर्वकासात्मक 

भूधिमका प� याो�ना अर्वधि� के दौ�ान ध्याान गयाा �बैं अथावव्यार्वस्थाा 

के �रू�तेमंद के्षेत्रां को ऋणा दनेे मं इसकी प्रमखु भूधिमका �हैी 

थाी। 1990 के दशोक मं उदा�ीक�णा की प्रधि�याा की शोरुुआते के 

साथा रि�ज़र्वव बंैंक ने मौधिद्राक नीधिते, धिर्वत्तीीया के्षेत्रा के धिर्वधिनयामन औ� 

पयावरे्वक्षेणा, धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं औ� भगुतेान प्रणााधिलेयां के धिर्वकास �ैसे 

कंद्राीया बंैंधिकंग के मखु्या कायां प� अधि�क ध्याान कंधिद्राते धिकयाा। 

आ� रि�ज़र्वव बंैंक एक पूणाव सेर्वा प्रदातेा कंद्राीया बंैंक हैै औ� बैंाज़ा� 

अथावव्यार्वस्थाा का एक प्रर्वतेवक हैै।

भाारत मंें वि�त्तीीय बााज़ाारं काा क्रविमेंका 
वि�काास: भावि�ष्य काा परिरदृश्य*

शक्ति�काान्तदाास

*
 

श्रीी शोधिक्तकान् ते दास, गर्वनव�, भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक द्वाा�ा 8 अपै्रले 2024 को धिफम�ा-
पी�ीएआई र्वाधि�वक सम्मेलेन, बैंाधिसवलेोना मं धिदयाा गयाा मखु्या भा�णा।
1 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक अधि�धिनयाम, 1934।

2 एनबैंीएफसी के्षेत्रा के बेैंहैते� धिर्वधिनयामन की आर्वश्याकतेा महैसूस धिकए �ाने प� भा�तेीया 
रि�ज़र्वव बंैंक अधि�धिनयाम, 1934 को 1997 मं सशंोोधि�ते धिकयाा गयाा धि�समं एनबैंीएफसी के 
धिलेए एक व्याापक धिर्वधिनयाामक ढांांचेे का प्रार्व�ान धिकयाा गयाा। भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (सशंोो�न) 
अधि�धिनयाम, 1997 के तेहैते भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक को कंपधिनयां औ� उनके लेेखाप�ीक्षेकं 
को धिनदशेो �ा�ी क�ने, कंपधिनयां द्वाा�ा �मा�ाधिशोयाां स्र्वीका� क�ने औ� आधिस्तेयां के 
हैस्तेांते�णा प� �ोक लेगाने औ� कंपधिनयां को बैंदं क�ने के धिलेए का�वर्वाई शोरुू क�ने की 
शोधिक्तयाां प्रदान की गई हंै।
3 स�का�ी प्रधितेभूधिते अधि�धिनयाम, 2006।
4 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक अधि�धिनयाम को अध्यााया III �ी (�ा�ा 45यूा, र्वी, �ब् ल् यूा औ� एक् स) 
को सधिम्मधिलेते क�ने के धिलेए सशंोोधि�ते धिकयाा गयाा, धि�ससे रि�ज़र्वव बंैंक को मदु्राा बैंाज़ा�, 
स�का�ी प्रधितेभूधिते बैंाज़ा� औ� धिर्वदशेोी मदु्राा, रुपयाा ब्याा� द� औ� ऋणा �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं 
मं लेेनदने को धिर्वधिनयाधिमते क�ने की शोधिक्त प्रदान की गई थाी।
5 भगुतेान औ� धिनपटाान प्रणाालेी अधि�धिनयाम, 2007।
6 सरं्वधृि�  के उदे्देश्या को ध्याान मं �खतेे हुैए मूल्या धिस्था�तेा बैंनाए �खने के धिलेए मौधिद्राक 
नीधिते सधिमधिते के धिलेए एक सांधिर्वधि�क औ� स्थााधिपते ढांांचेा प्रदान क�ने के धिलेए 2016 मं 
अधि�धिनयाम मं सशंोो�न धिकयाा गयाा।
7 �ाष्ट्रीीया आर्वास बंैंक अधि�धिनयाम, 1987।
8 कंद्राीया बंैंक धि�धि�टाले मदु्राा �ा�ी धिकए �ाने के धिलेए 2022 मं अधि�धिनयाम मं सशंोो�न 
धिकयाा गयाा।



भाषण

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024112

भाारत मंें वि�त्तीीय बााज़ाारं काा क्रविमेंका वि�काास: भावि�ष्य काा परिरदृष् य

परि�लेधिक्षेते हैोतेी हैै, धि�समं भगुतेान औ� धिनपटाान प्रणाालेी धिर्वभाग 

(2005); धिर्वत्तीीया धिस्था�तेा इकाई, धि�से अबैं धिर्वत्तीीया धिस्था�तेा 

धिर्वभाग कहैा �ातेा हैै (2010); धिर्वत्तीीया बैंाज़ा� धिर्वधिनयामन धिर्वभाग 

(2014); धिर्वत्तीीया बैंाज़ा� सचंेालेन धिर्वभाग (2014); औ� धिफनटेाक 

धिर्वभाग (2022) की स्थाापना शोाधिमले हैै।

वि�त्तीीय बााज़ाार: वि�श्वाास, वि�िरताा और न�ाचाार कोो बाढ़ाा�ा 

अबैं मं हैमा� े धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं की याात्राा के बैंा� े मं बैंतेाना 

चेाहंैगंा। इस याात्राा मं रि�ज़र्वव बंैंक ने धिफम�ा (एफआईएमएम�ीए) 

औ� पी�ीएआई सधिहैते कई धिहैते�ा�कं के साथा सहैयाोग स् थााधिपते 

धिकयाा हैै औ� रे्व बैंाज़ा�ं, ससं्थाानं औ� प्रथााओं ं को धिर्वकधिसते 

क�ने के रि�ज़र्वव बंैंक के प्रयाास मं मूल्यार्वान भागीदा� �हैे हंै।

रै्वधिश् र्व क धिर्वत् तेीया सकंटा (2008) के उत् पन् न हैोने से दधुिनयाा 

का धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं की ओं� दखेने का ते�ीका बैंदले गयाा। उस 

समया हैमा� ेधिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं का धिर्वकास हैोना शोरुू हैी हुैआ थाा, 

धि�स प�  बैंढ़तेी हुैई अथावव्यार्वस्थाा की �रू�तें का प्रभार्व थाा औ� 

पषृ्ठभूधिम मं बैंाज़ा� धिन�ावरि�ते ब्याा� औ� धिर्वधिनमया द�ं की ओं� 

अतंेरि�ते हैोना, चेालूे खातेे मं परि�र्वतेवनीयातेा औ� पू�ंी खातेे के 

�धिमक उदा�ीक�णा का दौ� थाा। महैत्र्वपूणाव ससं्थाागते औ� बैंाज़ा� 

बैंधुिनयाादी ढांांचें का भी धिर्वकास हुैआ। इनमं धिक्लेयारि�गं कॉ�पो�शेोन 

ऑफ इंधि�याा धिलेधिमटेा� (सीसीआईएले) की स्थाापना औ� 

आ�टाी�ीएस, एन�ीएस-ओंएम प्लेेटाफॉमव औ� �ेरि�रे्वधिटार्व के धिलेए 

एक टे्री� रि�पॉधि�टा�ी का सचंेालेन शोाधिमले थाा। तेथााधिप, बैंाज़ा�ं का 

धिर्वकास शोरुुआतेी दौ� मं हैी बैंना �हैा। धिनधि�  के धिलेए बंैंक धिर्वत् ते 

को हैी प्राथाधिमकतेा प्राप् ते थाी।  धिर्वत्तीीया उत्पादं औ� प्रधितेभाधिगयां 

मं धिर्वधिर्व�तेा सीधिमते थाी। घ�लूेे बैंाज़ा�ं मं धिर्वदशेोी भागीदा�ी का 

दृधि�कोणा बैंचेार्वात् मक थाा। इ�� अथावव्यार्वस्थाा की बैंढ़तेी �रू�तंे 

धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं मं मांग बैंढ़ा �हैी थां, र्वहैं लेगातेा� रै्वधि�क सकंटां 

ने धिर्वरे्वकपूणाव �ोधिखम प्रबैं�ंन को �रू�ी बैंना धिदयाा थाा। इस बैंीचे, 

भा�तेीया रुपयेा औ� ऑफ-शोो� रुपयाा बैंाज़ा�ं मं रै्वधि�क रुधिचे 

बैंढ़तेी �हैी। ऑन-शोो� औ� ऑफ-शोो� रुपयाा बैंाज़ा� खंधि�ते �हेै।

इस पषृ्ठभूधिम मं, हैाले के र्व�ं मं रि�ज़र्वव बंैंक द्वाा�ा धिर्वत्तीीया 
बैंाज़ा�ं के धिर्वकास के धिलेए धिकए गए प्रयाास अधि�क धिर्वश् र्वासपूणाव 
औ� महैत् र्वाकांक्षेी अथावव्यार्वस्थाा की आर्वश्याकतेाओं ंको पू�ा क�ने 
प� कंधिद्राते हंै। हैमा� ेस�ुा� प्रयाासं ने (i) पू�ंी �टुााने को अधि�क 
कुशोले बैंनातेे हुैए; (ii) ऑन-शोो� औ� ऑफ-शोो� बैंाज़ा�ं के बैंीचे 
धिर्वभा�न को हैटाातेे हुैए; (iii) हैैधि�गं के धिलेए बैंाज़ा�ं तेक पहुैचंे 
को आसान बैंनाक� तेथाा बैंाज़ा� की गधितेधिर्वधि�यां प� धिर्वचेा� व्याक्त 
क�के भागीदा�ी आ�ा� का धिर्वस्तेा� क�तेे हुैए; (iv) उत्पादं के 
र्वहृैत्ती� समूहै के माध्याम से नर्वाचेा� को बैंढ़ार्वा दतेेे हुैए; (v) बैंाज़ा�ं 
औ� बैंाज़ा� अर्वस�ंचेना की अखं�तेा औ� समतु् थाानशोीलेतेा को 
सधुिनधि�ते क�तेे हुैए; औ� (vi) बैंाज़ा� सहैभाधिगयां द्वाा�ा धिनष्पक्षे 
आचे�णा सधुिनधि�ते क�तेे हुैए धिर्वश् र्वास, धिस् था �तेा औ� नर्वोन् मे� को 
बैंढ़ार्वा धिदयाा हैै। 

मं हैाले के र्व�ं मं धिकए गए प्रमखु स�ुा�ं प� चेचेाव करंूगा। 

विनवि�  प्रााप् ता कोरन ेकेो वि�ए बााज़ाार

स�का�ी प्रधितेभूधिते बैंाज़ा� 

रि�ज़र्वव बंैंक का एक प्रमखु उदे्देश्या एक म�बूैंते �ी-सेक 
बैंाज़ा� औ� प्रधितेफले र्व� को बैंढ़ार्वा दनेा �हैा हैै, धि�सका मंने 
अक्स� सार्वव�धिनक र्वस्ते ुके रूप मं उल् लेेख धिकयाा हैै। महैत्र्वपूणाव 
अर्वधि� धिबैंदंओुं ंप� चेलेधिनधि�  उपलेब् � क�ा क� प्रधितेफले र्व� के 
धिर्वकास के धिलेए 2020 मं एक बंैंचेमाकव  प्रधितेभूधिते धिनगवम �णानीधिते9 

(बंैंचेमाकव  धिसक् यूारि�टाी इशोअुसं स् टे्रीटेा�ी) बैंनाई की गई थाी। धिपछलेे 
साले, चेधुिनंदा �ी-सेक का माधिसक (पाधिक्षेक के बैं�ाया) धिनगवम शोरुू 
धिकयाा गयाा तेाधिक दो नीलेाधिमयां के बैंीचे अतंे� बैंढ़ायाा �ा सके औ� 
चेलेधिनधि�  को बैंढ़ायाा �ा सके।

नीलेामी �ोधिखम औ� मूल्या खो� का प्रबैं�ंन बेैंहैते� ढंांग से 
क�ने के धिलेए '�बैं �ा�ी' (व् हेैन इशूो�) बैंाज़ा�10 औ� �ी-सेक मं 
शोॉटाव  सेधिलेंग11 के धिलेए धिर्वधिनयाामक ढांांचेे को उदा� बैंनायाा गयाा 

9  धिर्वत् तेीया र्व�व 2020-21 से प्राथाधिमक बैंाज़ा� धिनगवम �णानीधिते को छहै "प्रमखु" अर्वधि�यां, 
अथाावते 2-र्व�व, 5-र्व�व, 10-र्व�व, 14-र्व�व, 30-र्व�व औ� 40-र्व�व की प्रत्येाक प्रधितेभूधिते को एक 
पखर्वाडे़ मं एक बैंा� �ा�ी/पनु: �ा�ी क�ने के धिलेए सशंोोधि�ते धिकयाा गयाा हैै। इस �णानीधिते 
का उदे्देश्या धिद्वातेीयाक बैंाज़ा� मं व्याापा� के धिलेए पयाावप्त फ्लेोटा के शोरुुआतेी धिनमावणा को 
सधुिर्व�ा�नक बैंनाना औ� प्रधितेभूधिते �ा�ी क�ने के सटाीक कायावकाले के बैंा� ेमं धिनधि�तेतेा 
प्रदान क�ना थाा। इसके बैंाद 3, 7 औ� 50 र्व�व की अर्वधि� र्वालेी प्रधितेभूधितेयाां भी शोरुू की 
गई ं।
10  व् हेैन इश् यूा� ट्रीां�ेक् शोन्स (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 2018, धिदनांक 24 �लुेाई 2018।.
11 शोॉटाव  सेले (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 2018, धिदनांक 25 �लुेाई 2018।
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(2018)। एन�ीएस-ओंएम प� रि�क्रे्वस्टा फॉ� कोटा (आ�एफक्यूा) 
�ीधिलंेग माध् याम उपलेब् � क�ायाा गयाा तेाधिक बैंाज़ा� सहैभाधिगयां को 
इलेेक्ट्रीॉधिनक रूप से व् याापा� सौद ेक�ना सलुेभ हैो सके (2020)। 
�नर्व�ी 2023 मं सॉर्व�ने ग्रीीन बैंॉण् � �ा�ी धिकए गए। प्रधितेभूधिते 
ऋणादातेा बैंाज़ा�12मं धिनरे्वशोकं के धिर्वधिभन्न र्वगं को शोाधिमले क�तेे 
हुैए इस के्षेत्रा मं सहैभाधिगतेा को व् याापक बैंनाने के धिलेए प्रधितेभूधिते 
उ�ा� लेेनदने की भी अनमुधिते दी गई। 

रि�ज़र्वव बंैंक, स�का� के प�ामशोव से, स�का�ी प्रधितेभूधितेयां (�ी-
सेक) मं धिर्वदशेोी धिनरे्वशो के धिलेए धिर्वधिनयामं को उत्ती�ोत्ती� उदा� बैंना 
�हैा हैै। धिर्वदशेोी पोटावफोधिलेयाो धिनरे्वशोकं (एफपीआई) को प्रधितेबैं�ंं 
के धिबैंना धिर्वधिनधिदव� स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं धिनरे्वशो को सभंर्व 
बैंनाने के धिलेए ‘पूणावते: सलुेभ मागव’ (एफएआ�) शोरुू धिकयाा गयाा 
(2020)13। एफएआ� के तेहैते धिनधिदव� प्रधितेभूधितेयां की सखं् याा को 
बैंढ़ायाा गयाा (2022 औ� 2023)14। एफपीआई के धिलेए 'का�ोबैंा� 
सगुमतेा' र्वातेार्व�णा बैंनाने के धिलेए भी उपाया धिकए गए। उदाहै�णा 
के धिलेए लेेनदनें की रि�पोधिटंाग15 के धिलेए समया बैंढ़ा क� धिदयाा गयाा 
औ� एफपीआई  की �ी-सेक ख�ीद-धिबैं�ी16 माधि�वन के धिलेए धिनधि�  
उपलेब् � क�ाने की अनमुधिते दी गई। इन उपायां ने हैाले हैी मं कुछ 
रै्वधि�क बैंॉण् � सूचेकांकं मं भा�तेीया �ी-सेक को शोाधिमले क�ने मं 
याोगदान धिदयाा, �ो भा�तेीया धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं औ� अथावव्यार्वस्थाा मं 
रै्वधि�क धिनरे्वशोकं के बैंढ़तेे धिर्व�ास को परि�लेधिक्षे ते क�तेा हैै। 

स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं खदु�ा भागीदा�ी बैंढ़ाने के धिलेए उपाया 
धिकए गए हंै। र्व�व 2021 मं शोरुू की गई 'आ�बैंीआई रि�टेाले �ाया�के्टा' 
याो�ना के माध् याम से व्याधिक्तयां को प्राथाधिमक औ� धिद्वातेीयाक �ी-
सेक बैंाज़ा�ं तेक सी�ी पहुै�चे दी गई हैै, धि�समं सॉर्व�ने गोल्� 
बैंॉण् � औ� फ्लेोधिटंाग �टेा सेधिर्वगं बैंॉण् � शोाधिमले हंै। प्राथाधिमक �ीले�ं 
के माध्याम से बैंाज़ा� धिनमावणा की व्यार्वस्थाा की गई हैै। नेशोनले 
ऑटाोमेटेा� धिक्लेयारि�गं हैाउस (एनएसीएचे) सधुिर्व�ा शोरुू की गई, 

धि�ससे धिनरे्वशोक एक बैंा�गी अनमुधिते का एकाधि� क भगुतेान क�ने 
के धिलेए उसका उपयाोग क� सकतेे हंै (धिदसबंैं� 2023)। �ैसा धिक 
हैाले हैी मं, अथाावते 5 अपै्रले 2024 को मौधिद्राक नीधिते र्वक्तव्या मं 
घो�णाा की गई थाी, रि�टेाले �ाया�के्टा पोटावले के उपयाोग के धिलेए एक 
मोबैंाइले ऐप �ल्द हैी बैंनायाा �ाएगा।

कॉ�पो�टेा बैंॉण् � बैंाज़ा�

रि�ज़र्वव बंैंक अन्या धिहैते�ा�कं के सहैयाोग से एक सधि�या 
कॉ�पो�टेा बैंॉण् � बैंाज़ा� धिर्वकधिसते क�ने का प्रयाास क� �हैा हैै धि�ससे 
दीघवकाधिलेक धिर्वत्तीपो�णा के धिलेए एक महैत्र्वपूणाव माध् याम उपलेब् � 
हैो सकेगा। कॉ�पो�टेा बैंॉण् � मं अधि�क अधिनर्वासी भागीदा�ी को 
आकधि�वते क�ने के धिलेए ‘मध्याम अर्वधि� ढांांचेे’ के तेहैते कॉ�पो�टेा 
ऋणा मं एफपीआई धिनरे्वशो की सीमा बैंकायाा कॉ�पो�टेा बैंॉण् � के 
9% से बैंढ़ाक� 15% क� दी गई(2020)17। ‘स्रै्वधि�छक प्रधिते�ा�णा 
मागव’ (र्वीआ�आ�) 201918 मं शोरुू धिकयाा गयाा। कॉ�पो�टेा बैंॉण् � मं 
�पेो के धिलेए धिर्वधिनयाामकीया ढांांचेे को 201819 मं याधुिक्तसगंते बैंनायाा 
गयाा। अहैवक धिर्वत्तीीया सधंिर्वदाओं ं की धिद्वापक्षेीया नेधिटंाग अधि�धिनयाम, 
2020 के तेहैते अपेधिक्षेते अधि�सूचेनाओं ंके माध्याम से कॉ�पो�टेा 
बैंॉण् � औ� �ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व कॉन् टै्रीक् ट्ास मं �पेो के धिद्वापक्षेीया नेधिटंाग 
के धिलेए कानूनी मान्यातेा प्रदान की गई। �ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व के धिलेए 
धिर्वधिनयाामक ढांांचेे को 202220 मं सशंोोधि�ते धिकयाा गयाा। 2023 मं 
एएमसी �पेो धिक्लेयारि�गं धिलेधिमटेा� को कॉ�पो�टेा बैंॉण् � मं धित्रा-पक्षेीया 
�पेो उपलेब् � क�ाने के धिलेए प्राधि�कृते धिकयाा गयाा। कोधिर्व�-19 
महैामा�ी के दौ�ान रि�ज़र्वव बंैंक द्वाा�ा धिकए गए उपाया, धिर्वशेो� रूप 
से दीघावर्वधि�  �पेो परि�चेालेन (एलेटाीआ�ओं), लेधिक्षे ते दीघावर्वधि�  
�पेो परि�चेालेन (टाीएलेटाीआ�ओं) औ� टाीएलेटाीआ�ओं 2.0 �ैसे 
चेलेधिनधि�  उपाया भी बैंाज़ा� का सचुेारु सचंेालेन सधुिनधि�ते क�ने मं 
महैत्र्वपूणाव थेा। 

मदु्राा बैंाज़ा�

कॉले, नोधिटास औ� टामव मनी; �मा प्रमाणा पत्रा (सी�ी); एक 
र्व�व तेक की मूले परि�पक्र्वतेा र्वालेे र्वाधिणाधि�याक पत्रा (सीपी) औ� 

12 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (स�का�ी प्रधितेभूधिते ऋणा) धिनदशेो, 2023 धिदनांक 27 धिदसबंैं� 
2023।
13 स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं अधिनर्वाधिसयां द्वाा�ा धिनरे्वशो के धिलेए ‘पू�ी ते�है से सलुेभ मागव’, 
धिदनांक 30 माचेव 2020।
14 स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं अधिनर्वाधिसयां द्वाा�ा धिनरे्वशो के धिलेए ‘पू�ी ते�है से सलुेभ मागव’ 
- अधितेरि�क्त धिनधिदव� प्रधितेभूधितेयाां, 07 �लुेाई 2022 को औ� स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं गै�-
धिनर्वाधिसयां द्वाा�ा धिनरे्वशो के धिलेए ‘पू�ी ते�है से सलुेभ मागव’ - सॉर्व�ने ग्रीीन बैंॉण्� का समारे्वशो, 
23 �नर्व�ी 2023 औ� 08 नर्वबंैं� 2023।
15 धिर्वदशेोी पोटावफोधिलेयाो धिनरे्वशोकं द्वाा�ा स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं लेेनदने: रि�पोधिटंाग, 7 �ून 
2021।
16 धिर्वदशेोी पोटावफोधिलेयाो धिनरे्वशोकं द्वाा�ा स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं लेेनदने के धिलेए माधि�वन का 
भगुतेान, धिदनांक 4 �ून 2021।

17 धिर्वदशेोी पोटावफोधिलेयाो धिनरे्वशोकं (एफपीआई) द्वाा�ा धिनरे्वशो: धिनरे्वशो सीमाए,ं 30 माचेव 

2020।
18 ऋणा मं धिर्वदशेोी पोटावफोधिलेयाो धिनरे्वशोकं (एफपीआई) के धिनरे्वशो के धिलेए 'स्रै्वधि�छक 

प्रधिते�ा�णा मागव ' (र्वीआ�आ�), धिदनांक 24 मई, 2019।
19 पनुखव�ीद लेेनदने (�पेो) (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 2018 , 24 �ून 2018। .
20 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (�ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटाव्स) धिनदशेो, 2022, 10 फ�र्व�ी 2022।
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भाारत मंें वि�त्तीीय बााज़ाारं काा क्रविमेंका वि�काास: भावि�ष्य काा परिरदृष् य

गै�-परि�र्वतेवनीया धि�बंैंचे� (एनसी�ी) के धिर्वधिनयाामक ढांांचें को 

�मशोः अपै्रले 2021, �ून 2021 औ� �नर्व�ी 2024 मं व्याापक 

रूप से तेकव सगंते बैंनायाा गयाा। भगुतेान बंैंकं, लेघ ु धिर्वत्ती बंैंकं21 

औ� के्षेत्राीया ग्रीामीणा बंैंकं (आ�आ�बैंी)22 को कॉले, नोधिटास औ� 

टामव मनी माकेटा मं सहैभागी हैोने की अनमुधिते दतेेे हुैए प्रधितेभागी 

आ�ा� को बैंढ़ायाा गयाा। आ�आ�बैंी को सी�ी23 �ा�ी क�ने की 

भी अनमुधिते दी गई। दक्षेतेा को बैंढ़ाने के धिलेए कॉले मनी माकेटा 

सहैभाधिगयां को एन�ीएस-कॉले प्लेेटाफॉमव24की सदस्यातेा प्राप्त 

क�ने के धिलेए अधिनर्वायाव धिकयाा गयाा। बंैंकं को अतंे�-बंैंक दयेातेाओं ं25 

के धिलेए धिर्वरे्वकपूणाव सीमाओं ंके भीते� कॉले औ� नोधिटास उ�ा�ं के 

धिलेए अपनी सीमा धिन�ावरि�ते क�ने औ� सी�ी को र्वापस ख�ीदने 

का धिर्वकल्प धिदयाा गयाा। एक र्व�व तेक की मूले परि�पक्र्वतेा र्वालेे सीपी 

औ� एनसी�ी के धिलेए परि�चेालेन आर्वश्याकतेाओं ं को आसान 

बैंनायाा गयाा, औ� अनपुालेन औ� प्रकटाीक�णा आर्वश्याकतेाओं ं

को म�बूैंते धिकयाा गयाा26।

ओटीीसी डेेरिर�ेविटी� बााज़ाार कोा वि�कोास

ब्याा� द�, धिर्वदशेोी मदु्राा औ� �ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व मं ओंटाीसी 

लेेनदने का धिर्वधिनयाामकीया ढांांचेा धिपछलेे कुछ र्व�ं मं बैंदले गयाा 

हैै27। सशंोोधि�ते ढांांचेा धिर्वस्तेतृे प्रधि�याात्मक आर्वश् याकतेाओं ं को 

कम क�तेे हुैए पहुैचंे औ� प्रचेालेनं को आसान बैंनाने, लेचेीलेापन 

लेाने औ� धिनष्पक्षे बैंाज़ा� आचे�णा, ग्रीाहैक स�ंक्षेणा, पा�दधिशो वतेा 
औ� �ोधिखम प्रबैं�ंन सधुिनधि�ते क�ने के धिस�ांतें प� आ�ारि�ते हैै।

धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं तेक पहुैचंे आसान क� दी गई हैै। अधिनर्वासी 
अबैं धिनर्वाधिसयां की ते�है घ�लूेे बैंाज़ा�ं मं लेेनदने क� सकतेे हंै। 
बैंडे़ प्रधितेभागी (गै�-खदु�ा उपयाोगकतेाव) अपने �ोधिखमं को हेै� 
क�ने के धिलेए �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं का उपयाोग क� सकतेे हंै औ� 
धिर्वचेा�28 भी व्याक्त क� सकतेे हंै। स्टंा�अलेोन प्राथाधिमक �ीले�ं 
को प्राधि�कृते व्याधिक्त लेाइसंस दके� बैंाज़ा� धिनमावतेा आ�ा� का 
धिर्वस्तेा� धिकयाा गयाा हैै। बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ंको आर्वश्याक �ोधिखम 
प्रबैं�ंन क्षेमतेाओं ंके अ�ीन, हेैधि�गं मं दक्षेतेा औ� लेचेीलेेपन को 
सक्षेम क�ने के धिलेए धिर्वधिशो ष् टा याा मांग आ�ा� प� धिनधिमवते उत्पादं 
की पेशोकशो क�ने की अनमुधिते दी गई हैै। खदु�ा ग्रीाहैकं को केर्वले 
कुछ स�ले उत्पाद उपलेब्� क�ाए �ा सकतेे हंै। ब्याा� द� ऑप् शोन, 
स्रै्वपशोन औ� एफएक्स स्रै्वपशोन �ैसे नए उत्पादं की अनमुधिते 
दी गई हैै। गै�-धिर्वते�णा याोग्या एफएक्स �ेरि�रे्वधिटार्व हेैधि�गं29के धिलेए 
धिनर्वाधिसयां को पेशो धिकए �ा सकतेे हंै। बैंाज़ा� धिनमावतेा औ� बंैंकं से 
याहै उम्मीद की �ातेी हैै धिक ग्रीाहैकं के प्रोफाइले को ध्याान मं �खतेे 
हुैए रे्व ऐसे उत्पादं को धि��ाइन क�तेे समया औ� ग्रीाहैकं को पेशो 
क�तेे समया सार्व�ानी औ� सतेकव तेा बैं�तंे।

बंैंकं को (i) एक ऑप�धेिटंाग आईएफएससी बंैंधिकंग यूाधिनटा 
(आईबैंीयूा) की अधिनर्वायावतेा के साथा फॉ�के् स �ेरि�रे्वधिटार्व (2020)30 
के धिलेए; औ� (ii) मूल्या खो� की दक्षेतेा मं स�ुा� क�ने औ� 
घ�लूेे प्रधितेभाधिगयां को अधि�क अर्वस� प्रदान क�ने के उदे्देश्या से 
ब्याा� द� �ेरि�रे्वधिटार्व के धिलेए (2022 मं)31 ऑफ-शोो� आईएनआ� 
बैंाज़ा�ं मं सहैभागी हैोने की अनमुधिते दनेे के धिलेए एक महैत्र्वपूणाव 
नीधितेगते पहैले की गई हैै। बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ंको घ�लूेे बैंाज़ा�ं की 
परि�चेालेन अर्वधि�  के बैंाद ऐसे उत्पादं मं सौदा क�ने की अनमुधिते 

21 भगुतेान बंैंक औ� लेघ ुधिर्वत्ती बंैंक – 29 अक्टूाबैं�, 2018 को कॉले / नोधिटास / टामव मनी 
माकेटा तेक पहुैचंे।
22 के्षेत्राीया ग्रीामीणा बंैंक- कॉले/नोधिटास/टामव मनी माकेटा मं भाग लेेने की अनमुधिते, 04 धिदसबंैं� 
2020।
23 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (�मा प्रमाणापत्रा) धिनदशेो, 2021, 4 �ून 2021।
24 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (कॉले/नोधिटास/टामव मनी माकेटा) धिनदशेो, 2021, 01 अपै्रले 2021।
25 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (कॉले/नोधिटास/टामव मनी माकेटा) धिनदशेो – समीक्षेा, 2021, धिदनांक 
08 �ून 2023।
26 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (एक र्व�व तेक मूले याा प्रा�धंिभक परि�पक्र्वतेा के र्वाधिणाधि�याक पत्रा औ� 
गै�-परि�र्वतेवनीया धि�बंैंचे�) धिनदशेो, 2024, 03 �नर्व�ी 2024।
27 ब्याा� द� �ेरि�रे्वधिटाव्स (2019) - रुपयाा ब्याा� द� �ेरि�रे्वधिटाव्स (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 
2019, धिदनांक 26 �ून 2019, एफएक्स �ेरि�रे्वधिटाव्स (2020) - �ोधिखम प्रबैं�ंन औ� 
अतंे�-बंैंक व्यार्वहैा� - धिर्वदशेोी मदु्राा �ोधिखम की हेैधि�गं, 7 अपै्रले 2020, एफएक्स �ेरि�रे्वधिटार्व 
(2024) - �ोधिखम प्रबैं�ंन औ� अतंे�-बंैंक व्यार्वहैा� - धिर्वदशेोी मदु्राा �ोधिखम की हेैधि�गं, 
5 �नर्व�ी 2024, �ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व (2022) – भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (�ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व) 
धिनदशेो, 2022,10 फ�र्व�ी 2022।

28 प्राधि�कृते �ीले� प्रयाो�नं को धिर्वचेा� मं लेेतेे हुैए प्रधितेबैं�ंं के धिबैंना गै�-धिनर्वाधिसयां को 
उनके �ोधिखमं की हेैधि�गं के धिलेए एफएक्स धिर्वते�णा याोग्या �ेरि�रे्वधिटार्व औ� गै�-धिनर्वाधिसयां 
को गै�-धिर्वते�णा याोग्या एफएक्स �ेरि�रे्वधिटार्व प� उत्पादं की पेशोकशो क� सकतेे हंै। बैंाज़ा� 
धिनमावतेा �ोधिखम सीमा के अ�ीन, प्रयाो�नं को धिर्वचेा� मं लेेतेे हुैए, प्रधितेबैं�ं के धिबैंना गै�-
धिनर्वाधिसयां को रुपयाा औ� धिर्वदशेोी मदु्राा मं धिनपटााए �ाने र्वालेे एमआईबैंीओंआ�-आ�ारि�ते 
ओंआईएस की पेशोकशो क� सकतेे हंै।
29 �ोधिखम प्रबैं�ंन औ� अतंे�-बंैंक व्यार्वहैा� - गै�-धिर्वते�णा याोग्या �ेरि�रे्वधिटार्व अनबुैं�ं 
(एन�ी�ीसी), धिदनांक 6 �ून 2023।
30 �ोधिखम प्रबैं�ंन औ� अतंे�-बंैंक व्यार्वहैा� – ऑफ-शोो� गै�-धिर्वते�णा याोग्या रुपयाा 
�ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं मं बंैंकं की भागीदा�ी।
31 रुपयाा ब्याा� द� �ेरि�रे्वधिटाव्स (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो – समीक्षेा, धिदनांक 10 फ�र्व�ी 2022।
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दी गई हैै। ‘धिगफ्टा’ धिसटाी मं ओंटाीसी बैंाज़ा�ं औ� एक्सचंे�ं, दोनं 
के माध्याम से धिर्वदशेोी मदु्राा मं धिनपटाान धिकए �ाने र्वालेे रुपयाा 
�ेरि�रे्वधिटाव्स की भी अनमुधिते दी गई हैै।

बााज़ाार और बााज़ाार अ�सरंचाना कोी अखंंडेताा

धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं औ� बैंाज़ा� अर्वस�ंचेना की अखं�तेा 
सधुिनधि�ते क�ने के धिलेए रि�ज़र्वव बंैंक ने कई उपाया धिकए हंै।

2018 मं इलेेक्ट्रीॉधिनक टे्रीधि�ंग प्लेेटाफॉमव के प्राधि�कृतेीक�णा32 
के धिलेए एक ढांांचेा तैेयाा� धिकयाा गयाा थाा तेाधिक याहै सधुिनधि�ते धिकयाा 
�ा सके धिक आ�बैंीआई-धिर्वधिनयाधिमते धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं मं धिन�ावरि�ते 
धिकए गए म�बूैंते शोतें का पालेन क�ने र्वालेी ससं्थााए ंहैी कायाव क�।ं 
प्रौद्योोधिगकी के्षेत्रा मं हैाले मं हुैए घटाना�मं के चेलेतेे धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं 
के तेे�ी से हुैए इलेेक्ट्रीाधिनकीक�णा को ध्याान मं �खतेे हुैए इस ढांांचेे 
को अद्योतेन धिकयाा �ा �हैा हैै। अनधि�कृते टे्रीधि�ंग प्लेेटाफॉमव द्वाा�ा 
कपटा औ� �ोखा�ड़ी की धिशोकायातें को ध्याान मं �खतेे हुैए, ऐसे 
प्लेेटाफामं प� धिर्वदशेोी मदु्राा लेेनदने क�ने के धिखलेाफ आर्वश्याक 
चेेतेार्वनी सलेाहै �ा�ी की गई हैै33। अनधि�कृते धिर्वदशेोी मदु्राा व्याापा� 
सधुिर्व�ाओं ंकी पेशोकशो याा प्रचेा� क�ने र्वालेी ससं्थााओं ंकी एक 
'चेेतेार्वनी सूचेी' भी �ा�ी की गई हैै34। 

बंैंचेमाकव  प्रबैं�ंकं (बंैंचेमाकव  ए�धिमधिनस् टे्रीटासव) के धिलेए एक 
�ोधिखम-आ�ारि�ते धिर्वधिनयाामक ढांांचेा 201935 मं �ा�ी धिकयाा गयाा 
थाा औ� आ�बैंीआई-धिर्वधिनयाधिमते बैंाज़ा�ं मं बंैंचेमाकव  प्रबैं�ंन मं 
म�बूैंते अधिभशोासन सधुिनधि�ते क�ने के धिलेए 202336 मं उसमं औ� 
भी स�ुा� धिकए गए। बैंाज़ा� के दरुुपयाोग सबंैं�ंी धिनयाम 201937 मं 
बैंनाए गए। इसी ते�है के ढांांचेे (i) ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटार्व के अधिभशोासन, 
�ोधिखम प्रबंैं�न औ� सचंेालेन के साथा-साथा बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ं
द्वाा�ा ग्रीाहैक याोग् यातेा औ� उपयाकु्ततेा मूल्याांकन (2021)38; औ� 
(ii) गै�-कंद्राीया रूप से समाशोोधि� ते �ेरि�रे्वधिटार्व माधि�वन के धिलेए 

लेागू धिकए गए। 202239 मं धिभन्नतेा माधि�वन (रे्वरि�एशोन माधि�वन)का 
आदान-प्रदान अधिनर्वायाव धिकयाा गयाा। आ�धंिभक माधि�वन (इनीधिशो याले 
माधि�वन) के धिलेए आदान-प्रदान का ढांांचेा शोीघ्र हैी �ा�ी धिकयाा 
�ाएगा।

खदु�ा धिनरे्वशोकं के धिलेए ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटार्व उत्पादं के मूल्या 
धिन�ाव�णा मं पा�दधिशोवतेा सबंैं�ंी आर्वश्याकतेाए ं भी धिन�ावरि�ते की 
गई ं। बैंाज़ा� आ�ारि�ते एक बैंधुिनयाादी ढांांचेा बैंनाने के धिलेए 2019 
मं एफएक्स रि�टेाले प्लेेटाफॉमव बैंनायाा गयाा धि�ससे उधिचेते औ� 
पा�दशोी मूल्या धिन�ाव�णा40 सधुिनधि�ते हैो सके।

आगे ेकोी राह

रि�ज़र्वव बंैंक द्वाा�ा हैाले हैी मं धिकए गए धिर्वत्तीीया बैंाज़ा� स�ुा�ं 
का उदे्देश्या अथावव्यार्वस्थाा मं धिनधि�  की बैंढ़तेी आर्वश्याकतेाओं ंको 
पू�ा क�ने, लेागते प्रभार्वी हेैधि�गं धिर्वकल्प प्रदान क�ने औ� रै्वधि�क 
बैंाज़ा�ं मं प्रभार्वी रूप से प्रधितेस्प�ाव क�ने के धिलेए बैंाज़ा�ं को 
भार्वी पथा प� लेे �ाने के धिलेए एक म�बूैंते आ�ा� प्रदान क�ना हैै।

धिर्वधिनयाामकीया उपायां प� प्रधितेधि�याा उत्साहै�नक �हैी हैै। 
भागीदा�ी का आ�ा� व्याापक हैो �हैा हैै। ‘खदु�ा प्रत्याक्षे याो�ना’ 
के माध्याम से स�का�ी प्रधितेभूधितेयां मं खदु�ा भागीदा�ी बैंढ़ �हैी 
हैै। र्वीआ�आ� याो�ना ने एफपीआई की, धिर्वशेो� रूप से कॉ�पो�टेा 
बैंॉण् � के धिलेए, रुधिचे बैंढ़ाई हैै। हैाले के महैीनं मं �ी-सेक मं 
म�बूैंते धिर्वदशेोी अतंेर्वावहै दखेा गयाा। ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं मं 
अधिनर्वासी भागीदा�ी बैंढ़ी हैै, धि�ससे चेलेधिनधि�  औ� धिर्वधिर्व�तेा बैंढ़ी 
हैै। आप मं से कई लेोगं ने भा�तेीया रुपए के ऑफ-शोो� �ेरि�रे्वधिटार्व 
बैंाज़ा� मं भाग लेेना शोरुू क� धिदयाा हैै। घ�लूेे औ� धिर्वदशेोी बैंाज़ा�ं 
मं कीमतंे औ� स्पे्र� काफी हैद तेक पास आ गई हंै।

इस सबैं के बैंार्व�ूद कुछ ऐसे के्षेत्रा हंै धि�न प� ध्याान दनेे की 
आर्वश्याकतेा हैै। हैालेांधिक बंैंकं औ� बैंाज़ा� सहैभाधिगयां ने काफी 
प्रगधिते की हैै, मं छहै धिर्वधिशो� के्षेत्रां का उल्लेेख क�ना चेाहैतेा हंै ं�हैां 
औ� अधि�क धिकयाा �ा सकतेा हैै। पहैलेा, �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं मं 
घ�लूेे बंैंकं की भागीदा�ी सीधिमते हैै औ� सधि�या बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ं
का एक छोटाा समूहै हैी इसमं भाग लेे �हैा हैै। रै्वधि�क बैंाज़ा�ं मं 
भा�तेीया बंैंकं की भागीदा�ी बैंढ़ �हैी हैै लेेधिकन याहै काफी कम 

32 इलेेक्ट्रीॉधिनक टे्रीधि�ंग प्लेेटाफामव (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 2018, धिदनांक 05 अक्टूाबैं� 2018।
33 अनधि�कृते फॉ�के्स टे्रीधि�ंग प्लेेटाफॉमव के धिखलेाफ आ�बैंीआई की चेेतेार्वनी, धिदनांक 
03 फ�र्व�ी 2022।
34 अलेटाव धिलेस् टा 24 नर्वबंैं� 2023 तेक अद्योतेन की गई।
35 धिर्वत्तीीया बंैंचेमाकव  प्रशोासक (रि�ज़र्वव बंैंक) धिनदशेो, 2019, धिदनांक 26 �ून 2019।
36 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (धिर्वत्तीीया बंैंचेमाकव  प्रशोासक) धिनदशेो, 2023, धिदनांक 28 धिदसबंैं� 
2023।
37 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (बैंाज़ा� दरुुपयाोग �ोकथााम) धिनदशेो, 2019, धिदनांक 15 माचेव 
2019। 
38 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटाव्स मं बैंाज़ा� धिनमावतेा) धिनदशेो, 2021, धिदनांक 
16 धिसतंेबैं� 2021।

39 भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (रे्वरि�एशोन माधि�वन) धिनदशेो, 2022, धिदनांक 01 �ून 2022।

40 खदु�ा प्रधितेभाधिगयां के धिलेए धिर्वदशेोी मदु्राा टे्रीधि�ंग प् लेेटाफॉमव की शोरुुआते- एफएक्स-

रि�टेाले, धिदनांक 20 �ून 2019।
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हैै। घ�लूेे बंैंक अधंितेम ग्रीाहैकं के बैं�ाया रै्वधि�क बैंाज़ा�ं मं बैंाज़ा� 
धिनमावतेाओं ंके साथा काम क� �हेै हंै धिकंते ुरै्वधि�क स्ते� प� प्रमखु 
बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ंके रूप मं उभ�ना अभी बैंाकी हैै। इसमं कोई 
सदंहेै नहैं धिक बंैंकं को अपनी आर्वश् याक तैेयाा�ी क�ने, �ोधिखम 
क्षेमतेा का आकलेन क�ने औ� धिफ� इस धिदशोा मं सार्व�ानी से 
आगे बैंढ़ने की आर्वश्याकतेा हैै। भधिर्वष् या के धिलेए दखंे तेो हैमं सतेकव  
�हैतेे हुैए घ�लूेे औ� ऑफ-शोो�, दोनं ते�है के रुपयाा �ेरि�रे्वधिटार्व के 
धिलेए बैंाज़ा�ं मं भा�तेीया सहैभाधिगयां की भागीदा�ी को बैंढ़ाने औ� 
व्याापक बैंनाने प� ध् याान दनेा हैोगा।

दूस�ा, ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं, धिर्वशेो� रूप से ब्याा� द� 
�ेरि�रे्वधिटार्व मं चेलेधिनधि�  कुछ उत्पादं तेक हैी सीधिमते हैै, �ो बैंड़ी 
अथावव्यार्वस्थाा के धिलेए कुशोले हेैधि�गं मं बैंा�क हैै। �ेधि�टा �ेरि�रे्वधिटार्व 
बैंाज़ा�, �ो कम �धेिटंाग र्वालेे कॉ�पो�टेा बैंॉण् � के धिलेए एक महैत्र्वपूणाव 
माध् याम हैै, अभी तेक उतेना बैंढ़ा नहैं हैै। तेथााधिप, मझेुा याहै बैंतेातेे हुैए 
खशुोी हैो �हैी हैै धिक मई 2022 मं सशंोोधि�ते धिदशोाधिनदशेो �ा�ी हैोने 
के बैंाद पहैलेा �ेधि�टा धि�फॉल्टा स्रै्वप (सी�ीएस) लेेनदने धिपछलेे 
सप्ताहै धिकयाा गयाा। कई मायानं मं सभी घ�लूेे बैंाज़ा� सहैभाधिगयां 
को अभी भी नए धिर्वधिनयाामक ढांांचेे को पू�ी ते�है से अपनाना औ� 
इसके द्वाा�ा प्राप् ते हैोने र्वालेे अर्वस�ं का फायादा उठाना बैंाकी हैै।

तेीस�ा, मूल्या धिन�ाव�णा मं पा�दधिशोवतेा का काम प्रगधिते प� हैै 
औ� इसमं कुछ अधि�क धिकयाा �ा सकतेा हैै। खदु�ा ग्रीाहैक को 
अभी तेक बैंडे़ ग्रीाहैकं के बैं�ाबैं� मूल् या नहैं धिमलेा हैै। एन�ीएस-
ओंएम प� छोटेा सौदं के धिलेए प्रभार्वी बैंाज़ा� धिनमावणा औ� बेैंहैते� 
मूल्या धिन�ाव�णा की आर्वश्याकतेा हैै। एफएक्स बैंाज़ा�ं मं छोटेा औ� 
बैंडे़ ग्रीाहैकं के धिलेए मूल्या धिन�ाव�णा मं अतंे� उधिचेते परि�चेालेधिनक 
गणाना की तेलुेना मं अधि� क हैै। एफएक्स रि�टेाले प्लेेटाफॉमव के 
उपयाोग को सधुिर्व�ा�नक बैंनाने के धिलेए बंैंकं को औ� अधि�क 
क�ने की आर्वश्याकतेा हैै। अनधि�कृते एफएक्स टे्रीधि�ंग प्लेेटाफॉमव 
प� गधितेधिर्वधि�यां को धिनधि� दनेे के धिलेए कुछ व्याधिक्तयां याा ससं्थााओं ं
द्वाा�ा बंैंधिकंग चैेनलें का उपयाोग अभी �ी �ा�ी हैै। इसके धिलेए बंैंकं 
द्वाा�ा सतेकव तेा बैंढ़ाए �ाने की आर्वश्याकतेा हैै।

चेौथाा, कायावदक्षेतेा बैंढ़ाने के साथा-साथा बैंाज़ा� मं स�ुा� 
लेाने  के उदे्देश् या से प्रौद्योोधिगकी का लेाभ उठाने के प्रयाास धिकए 
�ा �हेै हंै। उदाहै�णा के धिलेए, हैम धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं, धिर्वशेो� रूप से 
आ�बैंीआई रि�टेाले �ाया�के्टा औ� एफएक्स रि�टेाले मं सहैभाधिगतेा 

बैंढ़ाने के धिलेए तेकनीकी प्लेेटाफामं के उपयाोग के उपाया खो� 
क� �हेै हंै। �ेरि�रे्वधिटार्व बैंाज़ा�ं मं बैंड़ी सखं्याा मं �ेरि�रे्वधिटार्व उत्पादं 
के धिलेए इलेेक्ट्रीॉधिनक टे्रीधि�ंग प्लेेटाफॉमव शोरुू क�ने औ� उत्पादं के 
कंद्राीया समाशोो�न का धिर्वस्तेा� क�ने के प्रयाास धिकए �ा �हेै हंै। 
अधि�क दक्षेतेा लेाने की दृधिष् टा  से एन�ीएस-ओंएम को सौदं की 
रि�पोधिटा ंग क�ने औ� आ�एफक्यूा �ीधिलेंग मो� एक् सेस क�ने के 
धिलेए एप्लेीकेशोन प्रोग्रीाधिमंग इंटा�फेस (एपीआई) प� धिर्वचेा� धिकयाा 
�ा �हैा हैै। दीघवकाधिलेक धिनरे्वशोक अपने ब्याा� द� �ोधिखमं को 
कुशोलेतेापूर्ववक प्रबैंधंि�ते क� सकं इसके धिलेए बैंॉण् � फॉ�र्व�व शोरुू 
धिकए �ाने प� धिर्वचेा� धिकयाा �ा �हैा हैै - इस सबंैं�ं मं मसौदा 
धिदशोाधिनदशेो धिदसबंैं� 202341 मं �ा�ी धिकए गए थेा। रि�ज़र्वव बंैंक 
बैंाज़ा� के हैो �हेै धिर्वकास के आ�ा� प� नए उत्पादं औ� बैंधुिनयाादी 
ढांांचेे की शोरुुआते की आर्वश्याकतेा का आकलेन क�ने के धिलेए 
धिहैते�ा�कं के साथा �डु़ा हुैआ हैै।

पांचेर्वां, बंैंक टे्री��ी को हैाले के धिर्वधिनयाामक स�ुा�ं से प्राप् ते 
हैोने र्वालेे अर्वस�ं का उपयाोग क�ने के धिलेए अपनी गधितेशोीलेतेा 
को बैंढ़ाने की आर्वश्याकतेा हैै। बैंाज़ा� मं कुशोलेतेापूर्ववक पैठ �माने, 
धिर्वत्तीीया �ोधिखमं के प्रभार्वी प्रबैं�ंन औ� धिर्वधिभन्न के्षेत्रां तेथाा बैंाज़ा�ं 
के धिर्वधिभन् न स् र्वरूपं  के साथा मेले स् थााधिपते क�ने के धिलेए याहै बैंहुैते 
महैत्र्वपूणाव हैै। इस धिर्वत्तीीया र्व�व (2024-25) से बंैंकं द्वाा�ा धिनरे्वशो के 
धिलेए नयाा धिर्वरे्वकपूणाव ढांांचेा लेागू हैो गयाा हैै। नए धिर्वधिनयाम बंैंकं को 
अपने टे्री��ी प्रबैं�ंन मं अधि�क लेचेीलेापन प्रदान क�तेे हंै औ� 
दक्षेतेा बैंढ़ाने की गु�ंाइशो पैदा क�तेे हंै, बैंशोतेे बंैंक अपने टे्री��ी 
कायाव को सधि�या रूप से प्रबैंधंि�ते क�।ं बंैंक के टे्री��ी मूल्याांकन 
ढांांचेे मं का�वर्वाई से उत्पन्न �ोधिखमं औ� धिनधिष्�यातेा, अथाावते छूटेा 
हुैए अर्वस�, से उत्पन्न �ोधिखमं को ध्याान मं �खा �ाना चेाधिहैए।

छठा, नए उत्पादं, भागीदा�ं औ� बैंाज़ा�ं द्वाा�ा उत्पन्न नई 
चेनुौधितेयां का सामना क�ने के धिलेए उधिचेते स�ुक्षेा उपाया धिकए 
�ाने चेाधिहैए। उदाहै�णा के धिलेए, चूेधंिक �धिटाले ओंटाीसी �ेरि�रे्वधिटार्व 
उत्पाद पेशो धिकए �ा �हेै हंै, इसधिलेए बैंाज़ा� धिनमावतेाओं ंऔ� साथा 
हैी ग्रीाहैकं द्वाा�ा उनके धिलेए कुछ स�ुक्षेा उपायां को अपनाने की 
भी आर्वश् याकतेा हैै। �ैसे-�ैसे हैमा� े बैंाज़ा� रै्वधि�क बैंाज़ा�ं के 
साथा ��ंुगे औ� अधिनर्वासी भागीदा�ी बैंढे़गी, रै्वधि�क गधितेधिर्वधि� यां 

41 मसौदा भा�तेीया रि�ज़र्वव बंैंक (बैंॉण् � फॉ�र्व�व) धिनदशेो, 2023 – धिदनांक 28 धिदसबंैं� 
2023। 
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भाारत मंें वि�त्तीीय बााज़ाारं काा क्रविमेंका वि�काास: भावि�ष्य काा परिरदृष् य

से प्रसा�णा माध् याम म�बूैंते औ� तेे� हैोतेे �ाएगें। इसके धिलेए 
बैंाज़ा� सहैभाधिगयां को इन अर्वस�ं का लेाभ उठातेे समया सबंैंधंि�ते 
�ोधिखमं के प्रधिते अधि�क सतेकव तेा बैं�तेने औ� सधि�या प्रबैं�ंन की 
आर्वश्याकतेा हैोगी। 

विनष् कोर्षष: 

धिनष्क�वतेः, हैाले के र्व�ं मं रि�ज़र्वव बंैंक का प्रयाास धिर्वत्तीीया 
बैंाज़ा�ं को इस ते�है से धिर्वकधिसते क�ना �हैा हैै �ो धिर्व�ास, 
धिस्था�तेा औ� नर्वाचेा� को बैंढ़ार्वा दतेेे हुैए बैंढ़तेी औ� रै्वधि�क 
रूप से �डु़ी अथावव्यार्वस्थाा की �रू�तें को पू�ा क�ना �ा�ी �ख 
सके। बैंाज़ा� स�ुा�ं के माध्याम से धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं मं धिर्व�ास को 
बैंढ़ार्वा दनेे प� �ो� धिदयाा गयाा हैै, धि�समं बैंाज़ा� के दरुुपयाोग को 
�ोकक� धिनष्पक्षे बैंाज़ा� आचे�णा सधुिनधि�ते क�ने; म�बूैंते बैंाज़ा�-
अनकूुले धिर्वधिनयामं के माध्याम से उधिचेते ग्रीाहैक आचे�णा तेथाा मूल्या 
पा�दधिशोवतेा सधुिनधि�ते क�ने; औ� बैंाज़ा� सहैभाधिगयां द्वाा�ा अधि� क 
प्रकटाीक�णा प� ध्याान कंधिद्राते धिकयाा गयाा हैै। धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं औ� 
धिर्वत्तीीया बैंाज़ा� के बैंधुिनयाादी ढांांचेे42 के व्यार्वधिस्थाते कामका� को 

सधुिनधि�ते क�के धिर्वत्तीीया बैंाज़ा�ं मं धिस्था�तेा सभंर्व बैंनाई गई हैै। 
धिस�ांते आ�ारि�ते धिर्वधिनयामन, प्रधितेभागी आ�ा� को धिर्वस् तेारि�ते 
क�ने, नए उत्पादं औ� प्लेेटाफामं की शोरुुआते के साथा-साथा 
ऑफ-शोो� बैंाज़ा�ं तेक पहुैचंे को सक्षेम क�ने की धिदशोा मं पहैले 
क�तेे हुैए नर्वाचेा� को बैंढ़ार्वा दनेे प� �ो� धिदयाा गयाा हैै।

र्वांधिछते परि�णाामं की प्राधिप्त धिर्वत्तीीया ससं्थाानं औ� बैंाज़ा� 
सहैभाधिगयां प� धिनभव� क�गेी �ो इन स�ुा�ं को अपनातेे हंै। इससे 
हैमा� ेपास सधि�या औ� अतंे��ाष्ट्रीीया स्ते� प� प्रधितेस्प�ी धिर्वत्तीीया 
बैंाज़ा� हैंगे। धिफम�ा औ� पी�ीएआई सधिहैते बैंाज़ा� सहैभाधिगयां 
औ� उनके सघंं को इसमं महैत्र्वपूणाव भूधिमका धिनभानी हैोगी।

�ैसा धिक हैम RBI@100 के साथा अगलेे दशोक मं प्ररे्वशो 
क�गें, हैमं एक साथा धिमलेक� काम क�ना हैोगा औ� अगलेी पीढ़ी 
के स�ुा�ं की शोरुुआते क�नी हैोगी तेाधिक भा�ते को उस स् थाान 
प� पहुैचंेायाा �ा सके धि�सका र्वहै हैकदा� हैै।

�न्यार्वाद।

42 इनमं व्याापा� रि�पोधिटंाग, कंद्राीया समाशोो�न, टे्रीधि�ंग प् लेेटाफॉमव औ� बंैंचेमाकव  प्रशोासक 
शोाधिमले हंै।





भाषण

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 119

RBI@90 स्मृतृि� समृारोोह मंृ स्वााग� भााषण

और लचीीली मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण को अपनाानेा जैैसेे अग्रणी 
सेरंचीनाात्मुक सेधुाारं नेा हमंु बंैंतिकंग प्रणाली मंु चीनुाौति�यीं सेे तिनापटनेा 
और मूुल्यी तिस्िर�ा को अतिधाक प्रभाावीी रूप सेे बैंनााए रखनेा के कायीय 
मंु मुदद की है।

आजै की दतुिनायीा मंु, तिवीशेेष रूप सेे प्रौद्योोतिगकी, नावीाचीार, 
व्यीवीसेायी प्रिाओं ंऔर तिवीत्तीीयी के्षेत्र मंु बैंढ़�ी जैतिटल�ाओं ंके के्षेत्रं 
मंु, �ेजैी सेे हो रहे परिरवी�यनां को दखे�े हुए, रिरज़वीय बंैंक लगा�ार 
उभार�ी प्रवीतृित्तीयीं का मूुल्यीांकना कर रहा है और तिवीकतिसे� हो रही 
परिरतिस्िति�यीं के सेाि �ालमेुल बैंनााए रखनेा के तिलए आवीश्यीक 
नाीति�ग� उपायी कर रहा है। हमुारा प्रयीासे तिस्िति�यीं का अनामुुाना 
लगाकर सेति�यी कारयवीाई करनाा है।

कोतिवीड-19 मुहामुारी सेे उत्पन्ना वैीति�क उिल-पिुल और 
वी�यमुाना भूा-राजैनाीति�क शेत्र�ुा नेा भाार� सेतिह� दतुिनायीा की हर 
अियव्यीवीस्िा के लचीीलेपना की परीक्षेा ली है। हमुार ेदशेे मंु अपनााई 
गई सेवु्यीवीतिस्ि� और सेमुतिन्वी� मुौतिद्राक एवी ंराजैकोषीयी नाीति�यीं नेा 
हमुारी अियव्यीवीस्िा को इना झटकं सेे बैंचीानेा मंु काफीी मुदद की है 
और हमंु पहले सेे भाी अतिधाक मुजैबूैं� बैंनाकर उभारनेा मंु मुदद की 
है। यीह से�ंोष की बैंा� है तिक आजै हमुारी जैीडीपी वीतृि� दर मुजैबूैं� 
है; मुदु्राास्फीीति� कमु हो रही है; तिवीत्तीीयी के्षेत्र तिस्िर है; बैंाहरी के्षेत्र 
लचीीला बैंनाा हुआ है; और तिवीदशेेी मुदु्राा भाडंार सेवीयकातिलक उच्ची 
स्�र पर है।

तिपछले कुछ वीषं सेे, रिरज़वीय बंैंक तिस्िर�ा, सेमुतु्िानाशेील�ा 
और हमुार ेनाागरिरकं के कल्यीाण के प्रति� प्रति�बैं��ा के प्र�ीक के 
रूप मंु उभारा है। यीह टीमु आरबैंीआई की पीतिढ़यीं द्वाारा तिकए गए 
यीोगदाना के कारण सेभंावी हुआ है। जैैसेे-जैैसेे हमु RBI@100 की 
ओंर बैंढ़ रहे हं, रिरज़वीय बंैंक एक तिस्िर और मुजैबूैं� तिवीत्तीीयी प्रणाली 
की सेतुिनाति���ा पर ध्यीाना कंतिद्रा� कर रहा है जैो हमुार ेदशेे की 
आतिियक प्रगति� के तिलए एक आधाार के रूप मंु कायीय करगेी।

इन्हं शेब्दं के सेाि, मंु एक बैंार तिफीर मुानानाीयी प्रधाानामंुत्री 
और अन्यी गणमुान्यी व्यीति�यीं का इसे स्मुारक सेमुारोह मंु स्वीाग� 
कर�ा हं।ं मंु दशेयकगणं मंु उपतिस्ि� आप सेभाी का भाी हातिदयक 
स्वीाग� कर�ा हं।ं

धान्यीवीाद। नामुस्कार!

मुानानाीयी प्रधाानामंुत्री जैी, मुहाराष्ट्र के मुानानाीयी राज्यीपाल, 
मुानानाीयी तिवीत्ती मुंत्री, मुहाराष्ट्र के मुानानाीयी मुखु्यीमुंत्री, मुानानाीयी 
कंद्राीयी तिवीत्ती राज्यी मुंत्री, मुहाराष्ट्र के मुानानाीयी उप मुखु्यीमुंत्री, 
तिवीशेेष आमंुतित्र� सेदस्यी, मुीतिडयीा प्रति�तिनातिधा, और रिरज़वीय बंैंक के 
मेुर ेपूवीय और वी�यमुाना सेहकमुी।

आजै, 1 अपै्रल, 1935 को भाार�ीयी रिरज़वीय बंैंक अपनाी 
स्िापनाा के 90 वंी वीषय मंु प्रवेीशे कर रहा है। तिपछले नाौ दशेकं 
मंु रिरज़वीय बंैंक की यीात्रा कुशेल कामुकाजै और राष्ट्र की प्रगति� 
मंु यीोगदाना की रही है। इसे मुहत्वीपूणय अवीसेर पर, इसे स्मुारक 
सेमुारोह मंु रिरज़वीय बंैंक की ओंर सेे मुानानाीयी प्रधाानामंुत्री जैी, का 
स्वीाग� करनाा मेुर े तिलए गौरवीपूणय सेौभााग्यी की बैंा� है। मुहोदयी, 
अपनेा व्यीस्� कायीय�मु के बैंीची, यीहां आपकी उपतिस्िति� हमु सेभाी 
के तिलए बैंहु� बैंड़ीी पे्ररणा का स्रोो� है। मंु मुानानाीयी तिवीत्ती मुंत्री का भाी 
स्वीाग� कर�ा हं,ं जैो सेमुियना और मुागयदशेयना के स्रोो� रहे हं। इसेके 
अलावीा, मंु मुंची पर तिवीराजैमुाना सेभाी प्रति�ति�� गणमुान्यी व्यीति�यीं 
और हमुार े सेभाी आमंुतित्र� लोगं का स्वीाग� कर�ा हं ं तिजैन्हंनेा 
आजै यीहां उपतिस्ि� होनाा सेतुिवीधााजैनाक बैंनाायीा है।

एक सेसं्िा के रूप मंु, रिरज़वीय बंैंक का तिवीकासे भाार�ीयी 
अियव्यीवीस्िा के तिवीकासे के सेाि घतिना� रूप सेे जैड़ुीा हुआ है। 
कंद्राीयी बंैंक होनेा के नाा�े यीोजैनाा अवीतिधा के दौराना, मुखु्यी रूप 
सेे दलुयभा सेसंेाधानां के आवीटंना कायीय सेे जैड़ुीा रिरज़वीय बंैंक बैंाजैार 
अियव्यीवीस्िा के तिलए एक प्रवी�यक के रूप मंु परिरवीति�य� हो गयीा है। 
हमु एक पूणय-सेेवीा कंद्राीयी बंैंक हं तिजैसेके कायीय-कलाप कई आयीामुं 
मंु फैीले हुए हं।

हमुारा प्रयीासे एक ऐसेे तिवीत्तीीयी के्षेत्र को बैंढ़ावीा दनेेा का रहा है 
जैो मुजैबूैं�, लचीीला और भातिवीष्यी के तिलए �ैयीार हो। हाल के वीषं मंु 
तिदवीाला और शेोधाना अक्षेमु�ा सेतंिह�ा (आईबैंीसेी) के अतिधातिनायीमुना 

RBI@90 स्मृतृि� समृारोोह मंृ स्वााग� 
भााषण*

शक्ति�काान्तदाास

*
 

1 अपै्रल, 2024 को मुुंबैंई मंु RBI@90 स्मुारक सेमुारोह मंु श्रीी शेति�कां� दासे, 
गवीनायर, आरबैंीआई द्वाारा स्वीाग� भााषण।
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भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था: अवसर और चुुनौौतितीया�

	 इस	 पृषृ्ठभूूमि�	 �ं,	 �ंनेे	 सोचाा	 मि�	 �ं	आपृ�े	सा�नेे	 भूारतीीय	
अर्थथव्यवस्र्था	�ी	मिस्र्थमिती	�े	�ुछ	पृहलुओुं,ं	�ुछ	रो�ांचा�	अवसर	
और	 भूारती	 �े	 आ�ांक्षाापूृर्णथ	 लुक्ष्यं	 �े	 मिलुए	 �खु्य	 चानुेौमितीयां	
�ो	 प्रस्तीतुी	�रंूंगाा।	 स�य	 �े	 मिहती	 �ं,	 �ं	 गार्णनेात्��	 �े	 बजााय	
चायनेात्��	 रहंगंाा।	 उदााहरर्ण	 �े	 मिलुए,	 �ं	 उस	 पृरिरवतीथने�ारी	
सा�ामिजा�	पृरिरवतीथने	�ी	बाती	नेहं	�रंूंगाा	जाो	2005	और	2021	
�े	बीचा	415	मि�मिलुयने	(अ�ेरिर�ा	और	जाापृाने	�ी	सयंकु्त	आबादाी)	
�ो	गारीबी	से	बाहर	मिने�ालुनेे	�ं	हो	रहा	है,	या	मिवश्व	नेेतीतृ्व	भूारती	नेे	
पृहलेु	ही	मिवमिभून्ने	�ृमि�	वस्तीओुं	ंसे	लेु�र	टै्रैक्टरं	और	स्�ाटथफोोने	
से	लेु�र	आईटी	सेवाओं	ंती�	ए�	मिवस्तीतृी	श्रृंृखंलुा	�े	उत्पृादाने	�ं	
प्राप्त	�र	मिलुया	है,	मि�मिजाटलु	भूगुातीाने	और	उपृग्रह	प्रके्षापृर्ण	अतंीरिरक्षा	
प्रौद्योोमिगा�ी।

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 भूारती	�ी	 मिव�ास	प्रवमृि�	�हा�ारी	 �े	 बादा	 �े	 बदालुाव	 �े	
�गाार	पृर	है,	�ोमिव�-19	से	पृहलेु	2000	�े	दाश�	�े	दाौराने	इस�े	
7	प्रमितीशती	से	ऊपृर	बढ़नेे	�े	शरुुआतीी	स�ेंती	हं।	हालुांमि�	मिनेजाी	
खपृती	आ�तीौर	 पृर	 भूारती	 �े	 स�लु	घरलूेु	 उत्पृादा	�ा	लुगाभूगा	
60	 प्रमितीशती	 है,	 यह	 मिनेवेश	और	 मिनेयाथती	 है	 जाो	 �हत्वपूृर्णथ	 �ोड़	
प्रदााने	�रतेी	हं।	2021-24	�ी	अवमि�	�ं,	मिनेयाथती	लुीवर	�ो	वैमिश्व�	
हे�मिव�ं	द्वाारा	�ौने	�र	 मिदाया	गाया	 है,	 लेुमि�ने	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	पृर	
सावथजामिने�	व्यय	मिव�ास	�ी	प्रवमृि�	�ं	स्टेपृ-अपृ	�े	लुो�ो�ोमिटव	
�े	रूंपृ	�ं	लेु	रहा	है।	हालु	�े	सवेक्षार्णं	से	स�ेंती	मि�लुतीा	है	मि�	मिनेजाी	
मिनेवेश	�ं	भूीड़	हो	रही	है।

	 भूारती	 �े	 हामिलुया	 मिव�ास	 प्रदाशथने	 नेे	 �ई	 लुोगां	 �ो	
आश्चयथचामि�ती	 मि�या	 है,	 मिजाससे	 उन्नेयने	 �ी	 झड़ी	 लुगा	 गाई	 है।	
उदााहरर्ण	�े	मिलुए,	अतंीराथष्ट्रैीय	�दु्राा	�ो�	(आईए�एफ़)	नेे	अपै्रलु	
2023	और	जानेवरी	2024	�े	बीचा	2023	�े	मिलुए	अपृनेे	पूृवाथने�ुाने	
�ो	80	आ�ार	अ�ंं	से	सशंोमि�ती	मि�या	है।	अपृनेे	नेवीनेती�	अपृ�ेट	
�ं,	यह	उम्�ीदा	�रतीा	है	मि�	भूारती	वैमिश्व�	मिव�ास	�ं	16	प्रमितीशती	
�ा	योगादााने	�रगेाा,	बाजाार	मिवमिने�य	दारं	�े	�ा�लेु	�ं	दामुिनेया	�ं	
दूासरा	 सबसे	 बड़ा	 मिहस्सा,	 मिजास�े	 द्वाारा	 �ीमिट्रै�,	 भूारती	 दामुिनेया	
�ी	 पृांचावं	सबसे	 बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	 है	और	आगाा�ी	 दाश�	 �े	
भूीतीर	जा�थनेी	और	जाापृाने	से	आगेा	मिने�लुनेे	�ी	मिस्र्थमिती	�ं	है।	क्रय	
शमिक्त	स�ानेतीा	(पृीपृीपृी)	�े	सदंाभूथ	�ं	भूारतीीय	अर्थथव्यवस्र्था	पृहलेु	
ही	दामुिनेया	�ी	तीीसरी	सबसे	बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	है।	ओंईसी�ी	�े	
मिदासबंर	2023	�े	अपृ�ेट	�े	अनेसुार,	भूारती	पृीपृीपृी	�े	�ा�लेु	�ं	

 �ं	नेो�रुा	�े	40वं	संट्रैलु	बं�सथ	सेमि�नेार	�ं	आ�ंमि�ती	हो�र	
सम्�ामिनेती	 �हसूस	 �र	 रहा	 हं।ं	 यहां	 चालु	 रही	 चाचााथए	ं वैमिश्व�	
अर्थथव्यवस्र्था	 �ं	 चालु	 रहे	 बडे़	 बदालुावं	 �े	 सदंाभूथ	 �ं	 सा�मिय�	
प्रासमंिगा�तीा	 ग्रहर्ण	 �रतीी	 हं	 जाो	 �ंद्राीय	 बंमि�ंगा	 �े	 सचंाालुने	 �े	
मिलुए	 नेई	 चानुेौमितीयां	 पेृश	 �रतीी	 हं।	 अलुगा-अलुगा	 मिव�ास	 �ागां	
और	अवस्फोीमिती	�ी	अलुगा-अलुगा	गामिती	और	पृरिर�ार्ण	�े	अलुावा,	
शासने	पृरिरवतीथने	�ी	अपृनेी	अलुगा	अमिनेमिश्चतीतीा	है।	

	 मिक्र�ेट	�े	खेलु	�ी	भूा�ा	�ं,	मिजास�े	सार्थ	भूारती	�ो	�ाफोी	
जाोड़�र	दाखेा	जाातीा	है	और	यह	बेसबॉलु	�े	खेलु	�े	बार	े�ं	भूी	सचा	
है,	बल्लेु	�े	ब्लेु�	�े	बीचा	�ं	ए�	जागाह	होतीी	है	मिजास�ं	लुाग्नेे	�े	
बादा	गंादा	बल्लेुबाजा	�े	हार्थं	�ं	अमि��ती�	गामिती	और	न्यूनेती�	�ंपृने	
�े	सार्थ	पृलुटतीी	है	और	आ�तीौर	पृर	पूृर	े�ैदााने	से	मिने�ालु	जाातीी	
है	या	उसे	पृार	जाातीी	है।	इसे	स्वीट	स्पृॉट	�हा	जाातीा	है।	भूारतीीय	
अर्थथव्यवस्र्था	अपृनेे	मिव�ास	�े	दाौर	�ं	स्वीट	स्पृॉट	पृर	है।	प्र�खु	
अर्थथव्यवस्र्थाओं	ं�ं	वास्तीमिव�	जाी�ीपृी	सबसे	तेीजा	गामिती	से	बढ़	रही	
है।	�दु्राास्फोीमिती	अपृनेे	लुक्ष्य	�े	�रीब	पृहंचंा	रही	है,	भूलेु	ही	अस�ाने	
रूंपृ	से।	बाह्य	तीलुुने	पृ�	पृहलेु	से	�हं	अमि��	�जाबूती	है,	जाो	तेीजाी	
से	 पूृजंाी	प्रवाह,	ए�	�ा�ूलुी	चाालूु	खातीा	घाटा	और	बडे़	 मिवदाशेी	
�दु्राा	भू�ंार	 से	�जाबूती	 है।	�हा�ारी	 �े	बादा	राजा�ो�ीय	स�े�ने	
लुगाातीार	तीीसर	ेव�थ	�ं	है।	�ॉपृोरटे	के्षा�	नेे	लुीवरजेा	��	�र	मिदाया	
है	और	पूृजंाी	मिनेवेश	�ा	ए�	नेया	चाक्र	शरुूं	�रनेे	�े	मिलुए	तैीयार	है।	
मिव�ीय	के्षा�	�जाबूती	और	अमि��	लुचाीलुा	 है,	क्यंमि�	यह	अगालेु	
�ुछ	दाश�ं	�ं	बढ़तेी	मिव�ास	पृर्थ	�ी	ससंा�ने	आवश्य�तीाओं	ं�ो	
�ध्यस्र्थ	�रनेे	�े	मिलुए	तैीयार	�रतीा	है।	इने	घटनेाक्र�ं	�ो	दाशाथतेी	
हंए,	 मिव�ीय	 बाजाारं	 �ो	 �जाबूती	आशावादा	 �े	 सार्थ	 प्रज्वमिलुती	
मि�या	जाातीा	है,	क्यंमि�	मिनेवेश�	पृहलेु	से	ही	भूारती	�ी	�र्था	�ं	
खरीदानेे	�े	मिलुए	खदुा	�ो	तैीयार	�र	रहे	हं।	

भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था: अवसर और 
चुुनौौतितीया�*
मााइकल देवेब्रत पाात्र

*
 
�ाइ�लु	दावेव्रती	पृा�,	उपृ	गावनेथर,	भूारतीीय	रिरज़वथ	बं�	द्वाारा	मिदाया	गाया	�खु्य	भूा�र्ण	-	

25	�ाचाथ,	2024	-	क्योटो,	जाापृाने	�ं	नेो�रुा	�े	40वं	संट्रैलु	बं�सथ	सेमि�नेार	�ं।
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भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था: अवसर और चुुनौौतितीया�

2045	ती�	अ�ेरिर�ा	से	आगेा	मिने�लु�र	दामुिनेया	�ी	दूासरी	सबसे	
बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	 बने	जााएगाा।	 यह	अतंीमिनेथमिहती	 तीा�ती	भूारतीीय	
रुपृये	(₹)	�े	पृीपृीपृी	�ूल्य	�ं	भूी	मिदाखाई	दागेाी.

अवसर

	 इस	सेमिटंगा	�ं,	�झेु	�ुछ	टेलुमिव�ं	�ा	हवालुा	दानेेा	चाामिहए	जाो	
सभंूवतीः	भूारती	�े	टे�-ऑफो	�ो	शमिक्त	प्रदााने	�रगेंा।

	 सबसे	पृहलेु,	जानेसांमिख्य�ी	मिव�ास	�ी	बढ़तीी	प्रोफ़ाइलु	�ा	
पृक्षा	लेुतीी	है।	वतीथ�ाने	�ं,	भूारती	�ं	दामुिनेया	�ी	सबसे	बड़ी	आबादाी	
और	सबसे	��	उम्र	है।	औसती	आय	ुलुगाभूगा	28	व�थ	 है;	2050	
�े	दाश�	�े	�ध्य	ती�	उम्र	बढ़नेे	ती�	नेहं।	 इस	प्र�ार,	भूारती	
�ो	तीीने	दाश�ं	से	अमि��	�ी	जानेसांमिख्य�ीय	लुाभूांश	मिखड़�ी	
�ा	आनंेदा	मि�लेुगाा,	जाो	बढ़तीी	�ा��ाजाी	उम्र	�ी	जानेसखं्या	दार 
और	श्रृं�	बलु	भूागाीदाारी	 दार	 से	 पे्ररिरती	 है।	 यह	 दामुिनेया	 �े	स�क्षा	
व्यापृ�	 रूंपृ	 से	 	 उपृमिस्र्थती	 बढ़तीी	 उम्र	 �ी	 स�स्या	 �े	 ठीी� 
मिवपृरीती	है।

	 दूासरा,	भूारती	�ा	मिव�ास	प्रदाशथने	ऐमितीहामिस�	रूंपृ	से	घरलूेु	
ससंा�नें	पृर	आ�ारिरती	रहा	 है,	 मिजास�ं	 मिवदाशेी	बचाती	ए�	छोटी	
और	पूृर�	भूूमि��ा	मिनेभूातीी	है।	वास्तीव	�ं,	भूारती	घरलूेु	बचाती	और	
मिनेवेश	दारं	�े	बीचा	उच्चा	सहसबं�ं	�ी	पृहेलुी	�ो	सहने	�रतीा	है	
मिजासे	�ामिटथने	फेोल्�स्टीने	और	चााल्सथ	होरिरयो�ा	नेे	1980	�ं	दाखेा	
र्था।	यह	चाालूु	खातीा	घाटे	(सीए�ी)	�ं	भूी	पृरिरलुमिक्षाती	होतीा	है	जाो	
स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	लुगाभूगा	25	प्रमितीशती	�ी	वहनेीय	सी�ा	�े	
भूीतीर	रहतीा	है।	वतीथ�ाने	�ं,	सीए�ी	�ा	औसती	लुगाभूगा	1	प्रमितीशती	
है	और	यह	बाहरी	के्षा�	�े	लुचाीलेुपृने	�े	मिवमिभून्ने	स�ेंती�ं	से	जाडु़ा	
हंआ	है	–	उदााहरर्ण	�े	मिलुए,	बाहरी	ऋर्ण	स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	
20	प्रमितीशती	से	��	है	और	शदु्ध	अतंीराथष्ट्रैीय	मिनेवेश	दानेेदाारिरयां	12	
प्रमितीशती	से	��	हं।	ऋर्ण	समिवथमिसगंा	वतीथ�ाने	प्रामिप्तयं	�े	7	प्रमितीशती	
से	��	�ो	अवशोमि�ती	�रतीी	है,	मिजास�ं	12	�हीनें	से	अमि��	�े	
�ारर्ण	�ूलु	पृनुेभूुथगातीाने	अतंीरराष्ट्रैीय	भू�ंार	�े	48	प्रमितीशती	से	��	
है।	इने	जान्�जााती	शमिक्तयं	�ो	दाशाथतेी	 हंए,	आईएनेआर	2023	�ं	
सबसे	��	अमिस्र्थर	�दु्रााओं	ं�ं	से	ए�	रहा	है;	वास्तीव	�ं,	यह	2024	
�े	शरुुआतीी	भूागा	�े	दाौराने	नेा��ा�	और	वास्तीमिव�	दाोनें	शब्दां	
�ं	सराहनेा	�र	रहा	है।

	 तीीसरा,	 ए�	 बडे़	 राजा�ो�ीय	 प्रोत्साहने	 �े	 �ाध्य�	 से	
�ोमिव�-19	�हा�ारी	�ी	प्रमितीमिक्रया	नेे	2020	�ं	सा�ान्य	सर�ारी	

राजा�ो�ीय	घाटे	�ो	स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	13.1	प्रमितीशती	और	
सावथजामिने�	ऋर्ण	�ो	स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	89.3	प्रमितीशती	ती�	
पृहंचंाा	मिदाया।	2021-22	�ी	शरुुआती	�ं	राजा�ो�ीय	स�े�ने	�ा	
ए�	क्रमि��	�ागाथ	अपृनेाया	गाया	मिजासनेे	�ाचाथ	2024	ती�	सा�ान्य	
सर�ारी	 घाटे	 �ो	 स�लु	 घरलूेु	 उत्पृादा	 �े	 8.6	 प्रमितीशती	और	
सावथजामिने�	ऋर्ण	�ो	स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	81.6	प्रमितीशती	ती�	
लुा	 मिदाया	 है।	 ए�	 गामितीशीलु	 स्टो�ेमिस्ट�	जानेरलु	 इमिक्वमिलुमि�य�	
(�ीएसजाीई)	�ॉ�लु	�ो	मिनेयोमिजाती	�रतेी	हंए,	यह	अने�ुाने	लुगााया	
गाया	 है	 मि�	उत्पृादा�	 रोजागाार	 पैृदाा	�रनेे	 वालेु	 के्षा�ं	�ो	लुमिक्षाती	
�र�े,	ऊजााथ-�ुशलु	सकं्र�र्ण	�ो	गालेु	लुगाानेे	और	मि�मिजाटलुी�रर्ण	
�ं	मिनेवेश	�र�े	राजा�ो�ीय	खचाथ	�ो	मिफोर	से	प्रार्थमि��तीा	दानेेे	से	
2030-31	ती�	सा�ान्य	सर�ारी	ऋर्ण	�ं	जाी�ीपृी	�े	73.4	प्रमितीशती	
ती�	�ी	मिगारावट	आ	स�तीी	है।	इस�े	मिवपृरीती,	आईए�एफो	द्वाारा	
उन्नेती	अर्थथव्यवस्र्थाओं	ं�े	मिलुए	ऋर्ण-जाी�ीपृी	अनेपुृाती	2028	�ं	
बढ़�र	116.3	प्रमितीशती	और	उभूरतेी	और	�ध्य�	आय	वालेु	दाशें	
�े	मिलुए	75.4	प्रमितीशती	होनेे	�ा	अने�ुाने	है।

	 चाौर्था,	भूारती	�ा	 मिव�ीय	के्षा�	�खु्य	रूंपृ	से	 बं�	आ�ारिरती	
है।	2015-2016	�ं,	 वैमिश्व�	मिव�ीय	स�ंट	और	आनेे	वालेु	व�ं	
�े	�दे्देनेजार	पृरिरसपंृमि�	हामिने	�े	ओंवरहांगा	�ो	पृरिरसपंृमि�	गारु्णव�ा	
स�ीक्षाा	 (एक्यूआर)	 �े	रूंपृ	 �ं	 ए�	 गाहरी	सजाथरी	 �े	 �ाध्य�	 से	
सबंोमि�ती	मि�या	गाया	र्था।	2017-2022	�े	दाौराने	बडे़	पैृ�ानेे	पृर	
पृनुेपूृ�जाी�रर्ण	मि�या	गाया	र्था।	लुाभू�ारी	प्रभूाव	2018	से	मिदाखाई	
दानेेे	 लुगेा	 –	 �ाचाथ	 2023	 ती�	 स�लु	 और	 शदु्ध	 गैार-मिनेष्पृामिदाती	
पृरिरसपंृमि�	अनेपुृाती	घट�र	क्र�शः	3.9	प्रमितीशती	और	1	प्रमितीशती	
हो	गाया,	मिजास�ं	बडे़	पूृजंाी	बफोर	और	तीरलुतीा	�वरजेा	अनेपुृाती	100	
प्रमितीशती	से	अमि��	र्था।	ए�	मिदावालुा	और	मिदावामिलुयापृने	समंिहतीा	
(आईबीसी)	नेे	बं�ं	�ी	बैलंुस	शीट	�ं	तीनेाव	�ो	दूार	�रनेे	�े	मिलुए	
ससं्र्थागाती	वातीावरर्ण	बनेाया	है।	ऑने-साइट	पृयथवेक्षार्ण	ऑफो-साइट	
मिनेगारानेी	�े	सार्थ	पूृर�	है,	जाो	सपुृरटे�,	बडे़	�ेटा	एनेामिलुमिटक्स	
और	साइबर	सरुक्षाा	अभ्यास	�ा	उपृयोगा	�रतीा	 है।	हालु	ही	 �ं,	
बं�	लुाभूप्रदातीा	�ं	�जाबूती	स�ुार	�े	सार्थ-सार्थ	ए�	पृणु्य	के्रमि�ट	
उछालु	 नेे	 जाड़	 पृ�ड़	 लुी	 है।	 के्रमि�ट	 जाोमिख�	 और	 ब्याजा	 दार	
जाोमिख�	�े	मिलुए	तीनेाव	पृरीक्षार्णं	से	पृतीा	चालुतीा	है	मि�	गाभंूीर	तीनेाव	
पृरिरदृश्यं	�े	तीहती	भूी	बं�	न्यूनेती�	पूृजंाी	आवश्य�तीाओं	ंसे	ऊपृर	
रहंगेा।	 �ैक्रोइ�ॉनेॉमि��	और	 मिव�ीय	 मिस्र्थरतीा	�ध्य�	अवमि�	�ी	
मिव�ास	सभंूावनेाओं	ं�े	मिलुए	आ�ार	प्रदााने	�र	रही	है।



भाषण
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भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था: अवसर और चुुनौौतितीया�

	 पृांचावां,	भूारती	प्रौद्योोमिगा�ी	पृर	ए�	पृरिरवतीथने�ारी	पृरिरवतीथने	�े	
दाौर	से	गाजुार	रहा	है।	जेाएए�	�ी	मि��ूमितीथ	-	जाने	�ने	(�ूलु	नेो-मि�लु	
खातेी);	आ�ार	 (सावथभूौमि��	अमिद्वातीीय	 पृहचााने);	और	 �ोबाइलु	
फोोने	 �नेेक्शने	 -	औपृचाारिर�	 मिव�	 �े	 दाायर	े �ा	 मिवस्तीार	 �र	
रहा	 है,	 ती�नेी�ी	 स्टाटथ-अपृ	�ो	 बढ़ावा	 दा	े रहा	 है	और	 प्रत्यक्षा	
लुाभू	हस्तीांतीरर्ण	�े	लुक्ष्यी�रर्ण	�ो	सक्षा�	�र	रहा	है।	भूारती	�ा	
ए�ी�ृती	भूगुातीाने	इंटरफेोस	(यूपृीआई),	ए�	ओंपृने-ए�ें�	मिसस्ट�	
है	जाो	मि�सी	भूी	भूागा	लेुनेे	वालेु	बं�	�े	ए�	ही	�ोबाइलु	एमि�लु�ेशने	
�ं	�ई	बं�	खातीं	�ो	अमि��ार	दातेीा	है,	इंटर-बं�,	पृीयर-टू-पृीयर	
और	व्यमिक्त-से-व्यापृारी	लेुनेदानेे	�ो	मिनेबाथ�	रूंपृ	से	आगेा	बढ़ा	रहा	
है।	भूारती	 �ं	भूगुातीाने	प्रर्णालुी	24	बाय	7	बाय	365	आ�ार	पृर	
सचंाामिलुती	होतीी	है।	ऑफोलुाइने	भूगुातीाने,	फोीचार	फोोने	भूगुातीाने	और	
सवंादाात्��	भूगुातीाने	जैासी	�ायथक्षा�तीाओं	ं�ो	शामि�लु	मि�या	गाया	
है।	यूपृीआई	�ा	अतंीराथष्ट्रैीय�रर्ण	तेीजाी	से	आगेा	बढ़	रहा	है।

	 छठीा,	भूारती	�ं	�दु्राास्फोीमिती,	�हा�ारी	से	�ई	और	अमितीव्यापृी	
आपूृमितीथ	 झट�े,	 �ौस�	 से	 पे्ररिरती	 खाद्यो	 �ूल्य	 स्पृाइ�,	 आपूृमितीथ	
श्रृंृखंलुा	 �ं	 व्यव�ाने	 और	 रूंस-यूके्रने	 सघं�थ	 �े	 बादा	 वैमिश्व�	
��ोमि�टी	�ूल्य	दाबावं	�े	बादा	बढ़	रही	है।	मिवशे�	रूंपृ	से,	हालुांमि�,	
भूारती	 �ं	 �दु्राास्फोीमिती	 �दु्राास्फोीमिती	 �ी	 उम्�ीदां	 �ो	 रो�नेे	और	
�ूखथतीापूृर्णथ	खाद्यो	�ूल्य	दाबावं	�ो	स�ाप्त	�रनेे	�े	मिलुए	स�मिन्वती	
�ौमिद्रा�-राजा�ो�ीय	नेीमितीयं	�े	जावाब	�ं	जाल्दाी	चार�	पृर	पृहंचंा	गाई।	
इस�े	पृरिरर्णा�स्वरूंपृ,	 मिसतंीबर	2023	से	�दु्राास्फोीमिती	समिहष्र्णतुीा	
बं�	�ं	वापृस	आ	गाई	है,	मिजास�ं	�खु्य	�दु्राास्फोीमिती	लुक्ष्य	से	भूी	��	
हो	रही	है.	स�मिन्वती	दृमि��ोर्ण	नेे	आरबीआई	�ो	खाद्यो	�ूल्य	झट�े	
�े	पृहलेु	दाौर	�े	प्रभूावं	�ो	दाखेनेे	�ी	अने�ुमिती	दाी	तीामि�	आपूृमितीथ	
प्रब�ंने	�ांगा	�े	सार्थ	आपूृमितीथ	�ो	सतंीमुिलुती	�र	स�े।	इसनेे	�ौमिद्रा�	
नेीमिती	�ो	सख्ती	�रनेे	�ी	मिव�ीय	मिस्र्थरतीा	और	मिव�ास	जाोमिख�ं	
�ो	��	मि�या।

चुुनौौस्थि�या� 

	 भूारती	 �हा�ारी	 से	 �रा	 हंआ	 लेुमि�ने	 लुचाीलुा	 है	 और	
इने	 अवसरं	 �ो	 पैृदाा	 �र	 रहे	 र्थ�थलु	 �ी	 सवारी	 �र�े	 अपृनेी	
मिव�ासात्��	 �हत्वा�ांक्षााओं	ं �े	 सार्थ	 ए�	 प्रयास	 �रनेे	 �े	
मिलुए	तैीयार	है।	 टे�-ऑफो	�ो	�ई	चानुेौमितीयं	से	उत्पृन्ने	मिवपृरीती	
पृरिरमिस्र्थमितीयं	से	जूाझनेा	होगाा।	�ं	पृनुे	स�य	�े	मिहती	�ं	चायनेात्��	
होनेे	�ा	प्रस्तीाव	�रतीा	हं।ं

	 जानेसांमिख्य�ीय	लुाभूांश	�ा	लुाभू	उठीानेा	जाी�ीपृी	वमृिद्ध	 �ं	
�ायथबलु	 �े	 योगादााने	�ा	 मिवस्तीार	�रनेे	 �े	आसपृास	 मिट�ा	 है।	
वतीथ�ाने	�ं,	भूारती	�ं	�ूल्य	वमि�थती	�े	मिलुए	श्रृं�	�ा	योगादााने	क्रॉस-
�ंट्रैी	पृरिरपे्रक्ष्य	�ं	खराब	है	–	ए�	मिवमिश�	नेौ�री	�े	मिलुए	उपृयकु्त	
�ौशलु	 �े	 सदंाभूथ	 �ं,	 �ेवलु	 51	 प्रमितीशती	 रोजागाार	 योग्य	 है,	 जाो	
�ौशलु	मि�शने	�ी	�हत्वपूृर्णथतीा	�ो	उजाागार	�रतीा	है	जाो	�ौशलु	
अतंीर	�ो	 पृाटनेे	और	 रोजागाार	क्षा�तीा	 बढ़ानेे	 �े	 उदे्देश्य	 से	 चालु	
रहे	 हं।	 स्टाटथअपृ	और	 उद्योमि�तीा	 सहायतीा	 पृहलु	 नेवाचाार	और	
रोजागाार	सजृाने	�ो	बढ़ावा	दातेीी	है।	मि�मिजाटलु	इंमि�या	अमिभूयाने	�े	
�ाध्य�	से	मि�मिजाटलु	पृरिरवतीथने	रोजागाार	�े	नेए	रास्तेी	खोलुतीा	है।	
ग्रा�ीर्ण	रोजागाार	�ायथक्र�	और	�मिहलुा	सशमिक्त�रर्ण	योजानेाए	ंभूी	
�ूल्य	वमि�थती	�ं	श्रृं�	�े	योगादााने	�ो	बढ़ावा	दातेीी	हं।	80	प्रमितीशती	
से	अमि��	�ायथबलु	अनेौपृचाारिर�	के्षा�	�ं	�ायथरती	है,	 मिजास�ा	�ं	
शीघ्र	ही	उल्लेुख	�रंूंगाा।	इस�े	अलुावा,	�ायथबलु	1	�ं	�मिहलुाओं	ं
�ी	भूागाीदाारी	 �ं	भूारती	��	स्र्थाने	पृर	 है।	�ा��ाजाी	�मिहलुाओं	ं
�े	पृक्षा	 �ं	सा�ामिजा�	�ानेदा�ंं	�ी	आवश्य�तीा	 �े	 मिलुए	�मिहलुा	
श्रृं�	भूागाीदाारी	बढ़ानेा	ए�	प्र�खु	चानुेौतीी	है;	शैमिक्षा�	ससं्र्थानें	और	
�ायथस्र्थलुं	 �ं	 मिवमिव�तीा	�ो	 प्रोत्सामिहती	�रनेा;	 �ायथस्र्थलुं	 पृर	
लुचाीलेु	�ा�	 �े	 घटें	और	 �मिहलुाओं	ं �े	अने�ूुलु	 नेीमितीयां	और	
समुिव�ाए;ं	और	�ायथ-जाीवने	सतंीलुुने	�ो	बढ़ावा	दानेेा	-	�ेटावसथ		2 
रो�ांचा�	अवसर	प्रदााने	�र	स�तीा	है।

	 ए�	योग्य	श्रृं�	शमिक्त	उच्चा	गारु्णव�ा	वालेु	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	द्वाारा	
स�मिर्थथती	 होनेे	 पृर	 सबसे	 अच्छा	 योगादााने	 दातेीी	 है।	 मिवश्व	 स्तीरीय	
�ाने�ं	�ो	प्राप्त	�रनेे	�े	मिलुए	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	�ं	मिनेवेश	�ो	2015	
�ं	मिस्र्थर	2015	�ॉलुर	�ं	90.6	अ�ेरिर�ी	�ॉलुर	पृर	भूारती	�े	प्रमिती	
व्यमिक्त	मिनेवेश	�ो	बढ़ानेे	�ी	आवश्य�तीा	है।	इस�े	मिलुए	पृारदाशी	
मिनेय�ं,	 तेीजाी	 से	 �ंजूारी,	 सचुाारूं	 भूूमि�	अमि�ग्रहर्ण	और	जालुवाय	ु
�ंजूारी	नेीमितीयं	और	पृयाथप्त	मिव�	�ी	आवश्य�तीा	होगाी।	लुगाातीार	
�ंद्राीय	बजाटं	�ं	मिनेरतंीर	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	�े	खचाथ	और	रसदा	�क्�ा	

1 मिवश्व	बं�	(मिवश्व	मिव�ास	स�ेंती�)	�े	अनेसुार,	व�थ	2022	�ं	�मिहलुा	श्रृं�	बलु	भूागाीदाारी	
दार	�े	�ा�लेु	�ं	भूारती	186	दाशें	�ं	170वं	स्र्थाने	पृर	है।
2 �ेटावसथ	आभूासी	 दामुिनेया	�ो	 सदंामिभूथती	�रतीा	 है	 मिजास�ं	अवतीार	 द्वाारा	 प्रमितीमिनेमि�त्व	
मि�ए	गाए	उपृयोगा��ाथ	आ�तीौर	पृर	3D	�ं	बातीचाीती	�रतेी	हं,	जाो	आभूासी	वास्तीमिव�तीा	
(वीआर),	सवंमि�थती	वास्तीमिव�तीा	(एआर)	हे�सेट	और	ब्लुॉ�चेाने	ती�नेी�	�े	उपृयोगा	से	
सगुा�	होतीा	है।
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भूारती	�े	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	�े	लुक्ष्य	�े	मिव�पृो�र्ण	�े	मिलुए	वातीावरर्ण	
बनेा	 रहा	 है।	 राष्ट्रैीय	अवसरंचानेा	 पृाइपृलुाइने	 (एनेआईपृी)	और	
पृीए�	गामिती-शमिक्त	मि�शने	जैासी	प्र�खु	योजानेाओं	ं�े	सार्थ	बमुिनेयादाी	
ढांांचेा	�ा	मिने�ाथर्ण	सावथजामिने�	नेीमिती	�ा	ए�	प्र�खु	फोो�स	रहा	है,	
जाो	2015-16	�े	बादा	�ुलु	मिनेवेश	�ं	सावथजामिने�	मिनेवेश	�े	मिहस्से	
�ं	उछालु	से	पूृरिरती	है।	उपृ-राष्ट्रैीय	सर�ारं	और	मिनेजाी	के्षा�	�ो	
भूी	पूृजंाीगाती	व्यय	�े	मिलुए	ब्याजा	�कु्त	ऋर्ण	और	उत्पृादाने	मिलंुक्�	
प्रोत्साहने	(पृीएलुआई)	योजानेा	�े	�ाध्य�	से	अपृनेे	पूृजंाीगाती	व्यय	
�ो	बढ़ानेे	�े	मिलुए	सशक्त	बनेाया	गाया	है।	बमुिनेयादाी	ढांांचेा	�ो	आगेा	
बढ़ानेे	 �ं	 सड़�,	 रलेुवे,	 बदंारगााह,	 मिबजालुी,	 मि�मिजाटलु	 बमुिनेयादाी	
ढांांचाा	और	रूंफोटॉपृ	सोलुराइजेाशने	शामि�लु	हं।

	 भूारती	�े	भूमिवष्य	�ं	�ायथबलु	�ी	भूूमि��ा	�ा	मिवस्तीार	�रनेे	
�ा	सार	नेौ�रिरयं	�े	औपृचाारिर�रर्ण	�ं	मिनेमिहती	है,	जाो	मिवमिने�ाथर्ण	
के्षा�	�ी	 भूूमि��ा	�ो	 �ंद्रा	 �ं	 लुातीा	 है।	 भूारती	 नेे	अपृनेी	 मिव�ास	
या�ा	 �ं	 मिवमिने�ाथर्ण	 �ो	 �ाफोी	 हदा	 ती�	 दारमि�नेार	 �र	 मिदाया	 -	
सेवा	 के्षा�	आजा	 भूारती	 �ी	 अर्थथव्यवस्र्था	 �ा	 दाो-मितीहाई	 मिहस्सा	
है।	स�लु	घरलूेु	उत्पृादा	�े	अनेपुृाती	�ं	भूारती	�ा	 मिवमिने�ाथर्ण	के्षा�	
(2015	 �े	अ�ेरिर�ी	�ॉलुर	 �े	सदंाभूथ	 �ं)	 मिवश्व	औसती	 से	 बहंती	
नेीचेा	 है।	 1990	 �े	 दाश�	 से	 मिवमिने�ाथर्ण	 के्षा�	 �ं	औसती	वमृिद्ध	दार	
7	प्रमितीशती		3	रही	है।	8.5	प्रमितीशती	�ी	वमृिद्ध	�े	सार्थ,	2030-31	
ती�	जाीवीए	 �ं	 मिवमिने�ाथर्ण	�ी	 मिहस्सेदाारी	बढ़�र	20	प्रमितीशती	हो	
जााएगाी,	और	यमिदा	मिव�ास	दार	�ो	12.5	प्रमितीशती	ती�	बढ़ाया	जाा	
स�तीा	है	तीो	यह	25	प्रमितीशती	ती�	बढ़	जााएगाा	–	मिजाससे	भूारती	
अर्थथव्यवस्र्था	�े	अन्य	के्षा�ं	�े	मिलुए	फोॉरव�थ	और	बै�व�थ	मिलंु�ेजा	
�े	सार्थ	ए�	वैमिश्व�	मिवमिने�ाथर्ण	�ंद्रा	बने	जााएगाा।	इसे	प्राप्त	�रनेे	�े	
मिलुए,	भूारती	�ो	चाौर्थी	औद्योोमिगा�	क्रांमिती	(स्वचाालुने;	�ेटा	मिवमिने�य;	
साइबर-भूौमिती�	प्रर्णालुी,	चाीजां	�ा	इंटरनेेट;	क्लुाउ�	�ं�यूमिटंगा;	
सजं्ञाानेात्��	�ं�यूमिटंगा	और	स्�ाटथ 	फैोक्ट्रैी,	उन्नेती	रोबोमिटक्स)	�े	
अने�ूुलु	होनेा	चाामिहए।	ए�	�ुशलु	श्रृं�	शमिक्त	�ंुजाी	रखेगाी।

	 भूारती	 �े	 मिवमिने�ाथर्ण	 और	 सेवाओं	ं �ो	 वैमिश्व�	 बाजाारं	 �ं	
अमिभूव्यमिक्त	मि�लुनेी	चाामिहए	–	दामुिनेया	�े	मिलुए	भूारती	�ं	मिने�ाथर्ण।	व�थ	
2030	ती�	भूारती	से	वस्तीओुं	ंऔर	सेवाओं	ं�े	मिनेयाथती	�ो	768	
मिबमिलुयने	अ�री�ी	�ॉलुर	या	मिवश्व	�े	�ुलु	मिनेयाथती	�े	2.4	प्रमितीशती	
से	बढ़ा�र	1	 मिट्रैमिलुयने	अ�ेरिर�ी	�ॉलुर	या	 वैमिश्व�	�ुलु	 मिनेयाथती	

�े	 5	 प्रमितीशती	 ती�	 बढ़ानेे	 �े	 मिलुए	 गाहने	 प्रयास	 मि�ए	जाानेे	 �ी	
आवश्य�तीा	है।	आईटी	और	मि�मिजाटलु	सेवाओं,ं	�ूल्य	वमि�थती	�ृमि�	
उत्पृादां	जैासे	के्षा�ं	�े	रूंपृ	�ं	क्षा�तीा	�ौजूादा	है;	उच्चा	�ूल्य	पृयथटने;	
मिव�ीय	सेवाए;ं	खदुारा	और	ई-�ॉ�सथ।	वैमिश्व�	क्षा�तीा	�ंद्रा	(जाीसीसी)	
पृहलेु	से	ही	बहंराष्ट्रैीय	उद्यो�ं	(ए�एनेई)	�ो	उत्पृादा	नेवाचाार	�ा	
नेेतीतृ्व	�रनेे,	ती�नेी�ी	प्रगामिती	चालुानेे,	अगालुी	पृीढ़ी	�ी	बौमिद्ध�	
सपंृदाा	(आईपृी)	बनेानेे	और	वैमिश्व�	स्तीर	पृर	मि�मिजाटलुी�रर्ण	पृहलु	
�ा	नेेतीतृ्व	�रनेे	�े	मिलुए	अमिद्वातीीय	अवसर	प्रदााने	�र�े	इस	क्षा�तीा	
�ा	दाोहने	�र	रहे	 हं।	भूारती	अपृनेी	उत्पृादाने	से	जाडु़ी	प्रोत्साहने	
योजानेा,	 मिनेयाथती	 �ंद्रां	 �े	रूंपृ	 �ं	 मिजालुं	 जैासी	 पृहलुं	 �े	�ाध्य�	
से	इस	मिनेयाथती	जाोर	�ी	तैीयारी	�र	रहा	है;	और	सूक्ष्�,	लुघ	ुऔर	
�ध्य�	उद्यो�ं	(ए�एसए�ई)	�ी	मिनेयाथती	क्षा�तीा	�ा	स�र्थथने	�र�े।

	 जैासा	मि�	भूारती	ए�	�जाबूती	मिवमिने�ाथर्ण	आ�ार	द्वाारा	स�मिर्थथती	
मिनेयाथती	पृावरहाउस	�े	रूंपृ	�ं	उभूरतीा	है,	ए�	प्रा�ृमिती�	पृरिरर्णा�	
भूारतीीय	रुपृये	�ा	पूृर्णथ	अतंीराथष्ट्रैीय�रर्ण	होगाा।	�ई	�ार�	पृहलेु	
से	ही	�ौजूादा	हं।	भूारतीीय	�ायस्पृोरा	दामुिनेया	�ं	सबसे	बड़ा	है	और	
भूारती	 पे्र�र्ण	�ा	शी�थ	 प्राप्त�तीाथ	 है।	 भूारतीीय	रुपृया	तीटवतीी	�ी	
तीलुुनेा	 �ं	तीीने	गानुेा	अमि��	अपृतीटीय	 व्यापृार	�रतीा	 है।	भूारती	
�ी	 एमिशया	और	�ध्य	 पूृवथ	 �े	�ई	दाशें	 �े	सार्थ	 स्र्थानेीय	�दु्राा	
मिनेपृटाने	व्यवस्र्था	है	और	भूगुातीाने	प्रर्णामिलुयं	�ो	आपृस	�ं	जाोड़नेे	
�ा	�ा�	चालु	रहा	 है।	गाहर	ेऔर	तीरलु	मिव�ीय	बाजाार	 मिव�मिसती	
हो	रहे	 हं।	 मिगाफ्ट	 मिसटी,	गाजुाराती	 �ं	अतंीराथष्ट्रैीय	 मिव�ीय	�ंद्रा	ए�	
सपंृन्ने	 मिव�ीय	पृारिरमिस्र्थमिती�ी	 तंी�	 �े	सार्थ	 वैमिश्व�	 मिव�ीय	और	
प्रौद्योोमिगा�ी	�ंद्रा	�े	रूंपृ	�ं	उभूर	रहा	है।	वैमिश्व�	बॉन्�	सूचा�ां�ं	�ं	
भूारतीीय	सॉवरनेे	बॉन्�	�े	आसन्ने	स�ावेश	से	भूी	भूारती	�ं	मिनेवेश	
�ी	 �ांगा	 बढ़नेे	 �ी	 सभंूावनेा	 है।	 व्यापृ�	आमिर्थथ�	और	 मिव�ीय	
मिस्र्थरतीा	पृर	नेीमितीगाती	जाोर	भूी	भूारतीीय	रुपृया	�े	मिलुए	स�ारात्��	
है।	यमिदा	आईएनेआर	�ा	�ारोबार	 वैमिश्व�	 मिवदाशेी	�दु्राा	�ारोबार	
(4	प्रमितीशती)	�ं	गैार-अ�ेरिर�ी	गैार-यूरो	�दु्रााओं	ं�े	मिहस्से	�े	बराबर	
होतीा	है,	तीो	भूारतीीय	रुपृया	ए�	अतंीरराष्ट्रैीय	�दु्राा	�े	रूंपृ	�ं	आ	
जााएगाा।

	 अमंिती�	चानुेौतीी	 मिजास	 पृर	 �ं	 ध्याने	 दूागंाा	 वह	सतीती	 मिव�ास	
�े	 मिलुए	भूारतीीय	अर्थथव्यवस्र्था	�ो	 हरा-भूरा	 बनेानेा	 है।	 पृामिटथयं	
�े	सम्�ेलुने	26	(सीओंपृी	26)	�ं,	2030	ती�	पृयाथवरर्ण	�े	प्रमिती	
भूारती	�ी	प्रमितीबद्धतीा	�ं	शामि�लु	हं:	(i)	500	जाी�बल्यू	गैार-जाीवाश्�	
ऊजााथ	क्षा�तीा;	(ii)	50	प्रमितीशती	नेवी�रर्णीय	ऊजााथ	स�ामिव�	ऊजााथ	3 मिवमिने�ाथर्ण	के्षा�	�ं	इस�ा	�ौजूादाा	मिहस्सा	17	प्रमितीशती	है।



भाषण

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 125

भाारतीीय अर्थथव्यवस्र्था: अवसर और चुुनौौतितीया�

मि�श्रृंर्ण;	(iii)	�ुलु	अने�ुामिनेती	�ाबथने	उत्सजाथनें	�ो	ए�	मिबमिलुयने	
टने	ती�	��	�रनेा;	(iv)	अपृनेी	अर्थथव्यवस्र्था	�ी	�ाबथने	तीीव्रतीा	
�ो	45	प्रमितीशती	ती�	��	�रनेा;	और	(v)	2070	ती�	शदु्ध	शून्य	
प्राप्त	�रनेा।	यह	अने�ुाने	लुगााया	गाया	है	मि�	शदु्ध	शून्य	लुक्ष्य	�ो	
पूृरा	 �रनेे	 �े	 मिलुए	 प्रौद्योोमिगा�ी	 ती�	 पृयाथप्त	 पृहंचंा	 �े	 सार्थ-सार्थ	
10.1	मिट्रैमिलुयने	अ�ेरिर�ी	�ॉलुर	�े	सचंायी	मिनेवेश	�ी	आवश्य�तीा	
है।

समाास्थि�

	 प्रमितीमिष्ठती	मि�मिटश	अर्थथशास्त्रीी,	एगंास	�ैमि�सने	�े	अनेसुार,	जाो	
आमिर्थथ�	वमृिद्ध	और	मिव�ास	�े	�ापृ	और	मिवशे्ले�र्ण	�ं	 मिवशे�ज्ञातीा	
रखतेी	रे्थ,	भूारती	1	से	1000	ईस्वी	�े	दाौराने	मिवश्व	जाी�ीपृी	�ं	सबसे	
अमि��	मिहस्सेदाारी	�े	सार्थ	दामुिनेया	�ी	सबसे	बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	
र्थी।	अगालेु	600	व�ं	�ं,	भूारती	रु�-रु�	�र	दूासर	ेस्र्थाने	पृर	मिगार	
गाया,	लेुमि�ने	1700	ईस्वी	ती�	मिवश्व	जाी�ीपृी	�े	24.4	प्रमितीशती	�े	

मिहस्से	�े	सार्थ	दामुिनेया	�ी	सबसे	बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	�ी	मिस्र्थमिती	�ो	

पृनुेः	प्राप्त	�र	मिलुया।	उस�े	बादा	औपृमिनेवेमिश�	शासने	और	ए�	

लंुबा	प्रमितीगा�ने	आया।

	 �ेर	ेद्वाारा	वमिर्णथती	जान्�जााती	शमिक्तयं	और	ऊजााथ	और	पृरिरवतीथने	

�ो	दाखेतेी	हंए,	जाो	राष्ट्रै	�ो	अपृनेी	चानुेौमितीयं	पृर	�ाबू	पृानेे	और	

अपृनेे	आ�ांक्षाात्��	लुक्ष्यं	�ो	प्राप्त	�रनेे	�े	मिलुए	पे्ररिरती	�र	रहे	

हं,	 यह	�ल्पृनेा	�रनेा	सभंूव	 है	 मि�	भूारती	अगालेु	 दाश�	 �ं	 10	

प्रमितीशती	�ी	मिव�ास	दार	�े	सार्थ	आगेा	बढ़	जााएगाा।	यमिदा	यह	हामिसलु	

मि�या	जाातीा	है,	तीो	भूारती	2045	ती�	दामुिनेया	�ी	दूासरी	सबसे	बड़ी	

अर्थथव्यवस्र्था	नेहं	बने	जााएगाा,	 जैासा	 मि�	पृहलेु	 मिदाखाया	गाया	 है,	

लेुमि�ने	2032	ती�	और	2050	ती�	सबसे	बड़ी	अर्थथव्यवस्र्था	बने	

जााएगाी।

�न्यवादा।
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वि�वि�याामकीीया वि�द्धांा�त 

वि�वि�यमोंं कोो वि�त्तीीय के्षेत्र मंों वि�श्वाास स्थाावि�त कोर�े, अखंंडता 
कोो सक्षेमों ब�ाए रखं�े और विस्थारता सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए 
आधाारवि��ा केो रू� मंों मोंा�ा जाा सकोता हैै। वि�वि�यमों, ��ोन्मेोंषोंं कोो 
बढ़ाा�ा दे�ेे और �ोको विहैत केो सरंक्षेण केो बीच एको उत्कृोष्ट सतं�ु� 
सवुि�वि�त कोरते हुैए, उद्योोग आचरण कोी सीमोंाओं ंकोो �रिरभााविषोंत 
कोरते हंै।

आगे बढ़ाते हुैए, इससे �है�े विको मंों हैमोंार े सभंाावि�त कंोद्र-
विबदंे ु केो वि�वि�ष्ट के्षेत्रं �र बात कोरँू, मंों कुोछ मोंागगदे�गको विसद्धांांतं 
कोो रखेंांविकोत कोर�ा चाहंैगंा जाो आमोंतौर �र हैमोंार े वि�वि�यामोंको 
दृविष्टकोोण कोो तय कोर�े मंों हैमोंारा मोंागगदे�ग� कोरते हंै। जाबविको प्रत्येको 
�ीवित वि�मोंागण प्रवि�या एको वि�वि�ष्ट आ�श्यकोता सेट केो समोंाधाा� �र 
कंोविद्रत हैोती हैै, विजासकोा अ��ा एको खंांकोा और �ैवि�ष्टय हैोता हैै, 
�ीवित वि�मोंागता ती� व्या�को मोंागगदे�गको विसद्धांांतं द्वाारा वि�देवेि�त हैो�े 
चाविहैए, यथाा - वि��ेको, आ��ुावितकोता और सवि�यता। भाारतीय 
वि�त्तीीय �रिरदृश्य और ससं्थाागत व्य�स्थाा कोी गवित�ी�ता कोो 
देखेंते हुैए, रिरज़�ग बंको मंों हैमोंार ेवि�ए एको और विसद्धांांत "वि�वि�यमोंं 
केो प्रवित सामोंंजास्य�ूणग दृविष्टकोोण" प्रासवंिगको हैै।

वि�वि�यमोंं मंों वि��ेक

वि�त्तीीय वि�वि�यमोंं मंों वि��ेको, वि�त्तीीय प्रणा�ी केो भाीतर जाोविखंमों 
प्रबधंा� मंों सतकोग  और समोंझदेार हैो�े कोो सदंेविभागत कोरता हैै। इसमंों 
यहै सवुि�वि�त कोर�ा �ाविमों� हैै विको वि�त्तीीय ससं्थााए ं�यागप्त �ूजंाी 
ब�ाए रखंं, �यागप्त प्रा�धाा� कोर ंऔर वि�त्तीीय प्रणा�ी मंों अविस्थारता 
या प्रणा�ीगत वि�फ�ता �ा सको�े �ा�े अत्यविधाको जाोविखंमों �े�े 
से रोको�े केो वि�ए सदुृढ़ा वि�त्तीीय वि�णगय �ं।

सकंोट कोी घट�ाओं ं�े बार-बार प्रदेवि�गत विकोया हैै विको एको या 
कुोछ ससं्थााओं ंद्वाारा वि��ेको�ूणग व्य�हैार कोी कोमोंी � केो�� सबंवंिधात 
इकोाई कोो प्रभाावि�त कोर सकोती हैै, बवि�को सभंाावि�त रू� से एको 
प्रणा�ीगत सकंोट मंों तब्देी� हैो सकोती हैै। इसवि�ए, जाब वि�कोास 
मोंहैत्�ाकोांक्षेाओं ंकेो सामों�े जाोविखंमों प्रबधंा� और वि��ेको कोा मोंहैत्� 
कोमों हैो जााता हैै, तो वि�त्तीीय विस्थारता कोो ब�ाए रखं�े और बडे़े 
विहैतं कोी रक्षेा केो वि�ए वि��ेको�ूणग वि�वि�यमोंं केो रू� मंों रक्षेा को�च 
(सेफ्टी �ेट) केो प्रभाा�ी कोामोंकोाजा कोो सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए 
वि�वि�यामोंको �र एको उत्तीरदेावियत्� हैोता हैै।

वि�वि�यमों� केो प्रवित आरबीआई केो वि��ेको�ूणग दृविष्टकोोण कोा एको 
प्रमोंखुं �है�ू, बंकों और अन्य वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ंकेो �यग�ेक्षेण 

�भुा सधं्या,

इस वि�वि�ष्ट सभाा केो बीच यहैां उ�विस्थात हैो�ा �ास्त� मंों 

प्रसन्�ता कोी बात हैै। वि�खंर सम्मेों�� कोा वि�षोंय, ‘रााइज ऑफ दि� 

इंदि�यन दि�ंगं’ , प्रासवंिगको और पे्ररणादेायको देो�ं हैै, जाो � केो�� 

भाारतीय अथागव्य�स्थाा केो बढ़ाते मोंागग और प्रोफाइ� कोो दे�ागता हैै, 

बवि�को दे�े केो अदंेर और देवुि�या भार मंों प्रब� मों�ोभाा�ं कोो भाी 

दे�ागता हैै।

एको वि�वि�यामोंको केो रू� मंों, हैमोंारा प्रयास हैमेों�ा एको उ�यकु्त 

वि�वि�यामोंकोीय और �यग�ेक्षेी ढांांचे केो साथा एको मोंजाबूत और सदुृढ़ा 

वि�त्तीीय मोंध्यस्थाता प्रणा�ी कोो बढ़ाा�ा दे�ेा हैै। इसवि�ए आजा अ��े 

सबंोधा� केो देौरा�, मंों कुोछ दृविष्टकोोणं कोो साझा कोर�ा चाहैता हंै ं

विको कैोसे हैमों दे�े कोी वि�कोास आकोांक्षेाओं ंकोो �ूरा कोर�े केो साथा-

साथा वि�त्तीीय विस्थारता सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए सरुक्षेा को�च ब�ा�े 

हेैत ुभाारतीय वि�त्तीीय प्रणा�ी और ससं्थााओं ंकोो तैयार कोर�े केो 

वि�ए सक्षेमों वि�वि�यामोंको ढांांचे कोा वि�मोंागण कोर रहेै हंै।

�तगमोंा� मंों हैमोंार ेसमोंक्षे प्रस्ततु तको�ीकोी प्रगवित और ��ोन्मेोंषों, 

वि�त्तीीय के्षेत्र केो वि�ए बहुैत मोंहैत्��ूणग �ादेा कोरते हंै। उ�केो �ास 

वि�त्तीीय फमोंं कोी �हुैचं बढ़ाा�े, ग्रााहैकों केो वि�ए उत्�ादें कोी �े�को� 

और सवुि�धााए ंबढ़ाा�े, अब तको �वंिचत के्षेत्रं मंों वि�त्ती केो देायर ेकोा 

वि�स्तार कोर�े केो साथा उ�केो वि�ए इसे कोमों �ागत �र वि�तरिरत 

कोर�े केो अवितरिरक्त �ाभा कोी अ�ार क्षेमोंता हैै। इसकेो साथा हैी, हैमंों 

ऐसी सभंाा��ाओं ं केो प्रवित सतकोग  रहै�े कोी आ�श्यकोता हैै, जाो 

वि�त्तीीय से�ाओं ंकेो के्षेत्र मंों विफ�टेको फमोंं सविहैत �ए प्र�े�कोतागओं,ं 

वि�त्तीीय से�ा प्रदेाताओं ं केो ससंार कोो मोंहैत्��ूणग रू� से बदे� 

सकोते हंै। यहै बाजाार सकंंोद्रण और प्रवितस्�धााग केो स्तर कोो प्रभाावि�त 

कोर सकोता हैै और �ई च�ुौवितया ँउत्�न्� कोर सकोता हैै।

�र्षष 2024 मंों वि�वि�यामोंक अंतंर्दृषवि�* 
एम.   रााजेश्वरा रााव

* प्रदेी� कुोमोंार, �े�ीमोंामों खंबीर अहैमोंदे और प्रमोंां� ुराजा�ूत द्वाारा प्रदेा� विकोए गए इ��टु 
कोो कृोतज्ञता�ू�गको स्�ीकोार विकोया जााता हैै। 

मोंुंबई मंों विमोंंट द्वाारा 30 मोंाचग 2024 कोो आयोविजात इंविडया इन्�ेस्टमंोंट सविमोंट एडं अ�ाड्गस 
मंों - श्रीी एमों. राजेाश्वार रा�, उ� ग��गर, भाारतीय रिरज़�ग बंको द्वाारा वि��ेषों �क्तव्य विदेया गया। 
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और वि�गरा�ी केो वि�ए मोंजाबूत प्रवि�याए ं हंै। आरबीआई इसकेो 
मोंाध्यमों से, ससं्थााओं ंकोी वि�त्तीीय विस्थावित, जाोविखंमों प्रबधंा� प्रथााओं ं
केो साथा-साथा वि�वि�यामोंको आ�श्यकोताओं ंकेो अ��ुा�� कोा गहै� 
मूों�यांको� कोर�े कोा प्रयास कोरता हैै। इस सवि�य दृविष्टकोोण कोा 
उदे्देश्य सभंाावि�त कोमोंजाोरिरयं कोी �हैचा� कोर�ा और उ�कोा 
त्�रिरत समोंाधाा� कोर�े मंों आरबीआई कोी मोंदेदे कोर�ा हैै, विजाससे 
वि�त्तीीय प्रणा�ी कोी समोंतु्थाा��ी�ता बढ़ा सकेो। 

वि�वि�यमोंं मंों आ�पुाावितकता

आ��ुावितकोता कोा विसद्धांांत एको ऐसी अ�धाारणा हैै विजासे 
हैमों�े �है�े विचविन्हैत विकोया हैै और हैमोंार ेहैा� केो कुोछ वि�वि�यमोंं 
मंों �ागू विकोया हैै। यहै स्�ीकोार विकोया जाा�ा चाविहैए विको विकोसी भाी 
के्षेत्र मंों अवित-वि�वि�यमों� से अ��ुा�� �ागत मंों �वृिद्धां हैो सकोती हैै 
विजाससे बाजाार केो भाागीदेारं केो बीच देक्षेता और ��ोन्मेोंषों प्रभाावि�त 
हैो सकोता हैै। तदे�सुार, एको �ाजाकुो सतं�ु� प्राप्त कोर�े �र ध्या� 
कंोविद्रत विकोया गया हैै जाो वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ं�र अ�वुिचत भाार 
डा�े विब�ा मोंहैत्��ूणग विचतंाओं ंकोो दूेर कोरता हैै।

आ��ुावितकोता कोा विसद्धांांत यहै सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए एको 
सूक्ष्मों रण�ीवित कोा �यागय हैै विको वि�वि�यमोंं कोी तीव्रता, �हैचा�े 
गए जाोविखंमोंं केो अ�रुू� हैोती हैै। हैमोंार े �ीवितगत उ�ायं जैासे 
ए�बीएफसी केो वि�ए स्केो�-आधाारिरत वि�वि�यमों, यूसीबी केो 
वि�ए स्तरीय वि�वि�यमों और वि�वि�ष्ट बंकों अथाागत �घ ु वि�त्ती बंकों 
और भागुता� बंकों केो वि�ए अ�रुू� वि�वि�यमों, इस दृविष्टकोोण कोो 
प्रवितविबवंिबत कोरते हंै।

वि�वि�यमोंं मंों सवि�यता

�तगमोंा� समोंय मंों वि�वि�यमोंं केो प्रवित सवि�य दृविष्टकोोण अ��ा�ा 
एको आ�श्यकोता हैै। वि�वि�यमों� मंों एको �ू�ाग�मुोंा� दृविष्टकोोण उभारते 
रुझा�ं कोी �हैचा� और वि�शे्लेषोंण कोर�े �र जाोर देतेा हैै ताविको 
जाोविखंमोंं केो विकोसी भाी वि�मोंागण कोो सवि�य रू� से रोकोा जाा सकेो। 
इसकेो अवितरिरक्त, यहै बदे�ते �रिरदृश्य कोी मोंान्यता कोी सवुि�धाा 
प्रदेा� कोरता हैै तथाा उभारती च�ुौवितयं और अवि�वि�तताओं ंकेो 
बीच �ई गवितवि�विधायं कोो समोंायोविजात कोर�े केो वि�ए वि�वि�यामोंकों 
केो वि�ए मूों�य�ा� इ��टु प्रदेा� कोरता हैै।

सवि�य हैो�े कोा मोंत�ब बाजाार ��ोन्मेोंषोंं और �ैविश्वाको रुझा�ं 
केो प्रवित अ�गत रहै�ा भाी हैै। रिरज़�ग बंको �े हैमेों�ा विजाम्मेोंदेार ��ोन्मेोंषोंं 
कोा समोंथाग� विकोया हैै और उन्हंै प्रोत्साविहैत विकोया हैै। हैा�ांविको, 

वि�वि�यमों� और ��ोन्मेोंषों केो बीच एको समोंझौताकोारी समोंन्�य� 
कोी सभंाा��ा हैमेों�ा हैोती हैै। एको बदे�ते वि�त्तीीय �रिरदृश्य केो 
वि�वि�यामोंकों केो रू� मंों, हैमंों बाजाारं मंों �ए वि�चारं/रुझा�ं केो 
����े केो प्रवित सतकोग  रहै�े कोी आ�श्यकोता हैै, उ�केो स्केो� कोो 
समोंझ�े कोी कोोवि�� कोर ंऔर समोंझं, बाजाार कोो बाविधात कोर�े कोी 
उ�कोी क्षेमोंता कोा आको�� कोर ंतथाा यविदे कोहैं आ�श्यको हैो तो 
हैस्तके्षे�ं �र वि�चार कोर।ं उदेाहैरण केो वि�ए, वि�वि�यामोंकोीय �रीक्षेण 
स्था� (संडबॉक्स) एको ऐसी �है� हैै जाहैां प्रायोविगको कोायग�मोंं कोा 
विब�ा विकोसी �कोारात्मोंको प्रभाा� केो वि�यवंित्रत �ाता�रण मंों �रीक्षेण 
विकोया जाा सकोता हैै। यहै सवुि�वि�त कोरता हैै विको वि�वि�यमों, ��ोन्मेोंषोंं 
केो वि�ए �ू�ग-प्रवितरोधाको या प्रवितवि�या�ी� हैो�े केो बजााय �ए 
उत्�ादें/से�ाओं ंकेो साथा सहै�ती रू� से वि�कोविसत हैं। 

वि�वि�यमोंं के वि�ए सामोंजंस्यपूार्णष र्दृवि�कोर्ण

भाारतीय वि�त्तीीय प्रणा�ी कोी वि��ेषोंता वि�विभान्� प्रकोार कोी 
वि�त्तीीय ससं्थााए ं हंै। इ�मंों से कोई ससं्थााए ंअ�ग-अ�ग जाोविखंमों 
प्रोफाइ� �ा�े वि�वि�ष्ट भाागीदेार हंै। इसवि�ए, उन्हंै वि�वि�ष्ट 
वि�वि�यामोंको उ�चार कोी आ�श्यकोता हैोती हैै। वि�वि�ष्ट वि�वि�यामोंको 
उ�चार कोी अ�मुोंवित दे�ेे कोी आ�श्यकोता कोो �हैचा�ते हुैए, हैमों 
"समोंा� गवितवि�विधा", “समोंा� जाोविखंमों" और "समोंा� वि�वि�यमोंं" केो 
दृविष्टकोोण कोो अ��ा�े कोी त�ा� कोर रहेै हंै।

यहै दृविष्टकोोण वि�त्तीीय प्रणा�ी मंों गवितवि�विधा कोा समोंग्रा 
दृविष्टकोोण प्रदेा� कोरकेो हैमोंारी वि�गरा�ी क्षेमोंताओं ंकोो बढ़ााता हैै। 
यहै प्रणा�ीगत जाोविखंमोंं कोी �हैचा�, �ॉस-सेक्टोर� वि�ंकेोजा 
कोी वि�गरा�ी और सभंाावि�त कोमोंजाोरिरयं कोो दूेर कोर�े केो वि�ए 
प्रत्यावि�त उ�ायं कोी �रुुआत कोी अ�मुोंवित देतेा हैै। तथाावि�, मंों 
एको बात देोहैरा�ा चाहंैगंा, जाो मंों�े �है�े कोहैी थाी विको सामोंंजास्य 
कोा अथाग वि�वि�यमोंं कोा एको समोंा� समूोंहै वि�धाागरिरत कोर�ा �हैं 
हैै। �ास्त� मंों सामोंंजास्य एको जाोविखंमों-आधाारिरत �रिरपे्रक्ष्य �र 
जाोर देतेा हैै, विजासमंों वि�वि�यामोंको आ�श्यकोताओं ं कोो प्रत्येको 
प्रकोार कोी वि�त्तीीय इकोाई और गवितवि�विधा से जाडेु़े वि�वि�ष्ट जाोविखंमोंं 
केो अ�रुू� ब�ाया जााता हैै। वि�चार यहै हैै विको वि�वि�यामोंको  
मोंध्यस्थाता, वि�वि�यविमोंत इकोाई द्वाारा प्रयोग कोर�े योग्य वि�को�� 

�हैं हैो सकोता हैै। 
1 आरबीआई भााषोंण: �ो मोंोर ए �ैडो (ऑफ) बंको - https://आरबीआई.org.in/
Scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1416
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जाबविको हैमों वि�वि�यमोंं कोो तैयार कोर�े मंों इ� विसद्धांांतं द्वाारा 
वि�देवेि�त रहैते हंै, इस बात �र जाोर विदेया जाा�ा चाविहैए विको विकोसी 
भाी �रिर�क्� अथागव्य�स्थाा मंों, वि�वि�यमोंं कोो अतंतः वि�यमों-
आधाारिरत दृविष्टकोोण से विसद्धांांत-आधाारिरत दृविष्टकोोण मंों �रिर�वितगत 
हैो�ा चाविहैए। रिरज़�ग बंको भाी विसद्धांांत-आधाारिरत वि�वि�यमोंं कोो 
अ��ा�े कोा प्रयास कोर रहैा हैै, विजासकोा अथाग हैै विको वि�वि�यामोंको 
व्या�को विसद्धांांतं कोो स्थाावि�त कोर�े �र ध्या� कंोविद्रत कोरगेा, 
विजाससे वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ंद्वाारा जाोविखंमों प्रबधंा� केो वि�ए एको 
सूक्ष्मों दृविष्टकोोण कोी अ�मुोंवित विमों�ेगी। यहै वि�वि�यामोंको उदे्देश्यं कोो 
प्राप्त कोर�े केो साथा �ची�े�� कोो सतंवुि�त कोर�े मंों मोंदेदे कोरता 
हैै। हैा�ांविको, इस तरहै केो दृविष्टकोोण कोी सफ�ता केो वि�ए एको 
मोंहैत्��ूणग �ू�ग-आ�श्यकोता एको वि�त्तीीय �रिरदृश्य हैै जाो अ��ुास� 
और अ��ुा��, देो�ं कोो �ाविब्देको अथाग तथाा अतंवि�गविहैत भाा��ा 
केो स्तर �र मोंहैत्� देतेा हैै। अन्यथाा, विसद्धांांत-आधाारिरत तंत्र केो 
अतंगगत उ��ब्धा �ची�े�� कोा देरुु�योग विकोया जाा सकोता हैै। 
इसवि�ए, बाजाार भाागीदेारं कोो अ��े स्�य ं केो विहैत मंों अ��ी 
अ��ुा�� ससं्कृोवित और अविभा�ास� ढांांचं कोो उ�यकु्त रू� से 
मोंजाबूत कोर�े केो मोंाध्यमों से ऐसे वि�वि�यामोंको प्रयासं कोा समोंथाग� 
कोर�ा चाविहैए।

वि�वि�याामकीीया कंीद्र-वि��दुु केी उभरते क्षेते्र

अब, मंों उ� उभारते के्षेत्रं �र ध्या� कंोविद्रत कोरता हंै ं जाो 
�तगमोंा� मंों हैमोंारा ध्या� आकोविषोंगत कोर रहेै हंै। ये केो�� विफ�टेको 
केो वि�कोास तको हैी सीविमोंत �हैं हंै, बवि�को वि�त्तीीय से�ा के्षेत्र केो 
स्�ेक्ट्रमों कोो �ार कोरते हंै।

आगे च�कोर, कंोद्र-विबदंे ुकेो कुोछ के्षेत्रं मंों प्रौद्योोविगकोी केो �ाभां 
कोा उ�योग कोर�े, अच्छी ग्रााहैको से�ा और आचरण सवुि�वि�त 
कोर�े, वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ं केो भाीतर एको मोंजाबूत अविभा�ास� 
और अ��ुा�� ढांांचे कोो सक्षेमों कोर�े, मोंौजूादेा वि��ेको�ूणग वि�वि�यमोंं 
कोो सदुृढ़ा ब�ा�े और �रिरष्कृोत कोर�े तथाा ऋण दे�ेे मंों च�ीयता से 
हैो�े �ा�े जाोविखंमोंं कोो वि�यवंित्रत कोर�े केो मोंदेु्दे �ाविमों� हैंगे।

प्रौौद्योोवि�की के �ाभोंं का उपायो� कर�ा

ऐसे प्रमोंखुं के्षेत्र जाहैां बहुैत-सा कोायग प्रवि�याधाी� हैै, �है हैै 
वि�त्तीीय से�ाओं ंमंों प्रौद्योोविगकोी केो उ�योग कोा मूों�यांको� कोर�ा और 
यहै आको�� कोर�ा हैै विको आरबीआई एको वि�वि�यामोंको केो रू� मंों 
�हृैत्तीर �ोको विहैत केो वि�ए प्रौद्योोविगकोी केो �ाभां कोा उ�योग कैोसे 

कोर सकोता हैै। आजा कोी विडविजाट� �ांवित कोी �ं� भाारत सरकोार 
केो विडविजाट�ीकोरण �र ज़ोर और रिरज़�ग बंको द्वाारा सक्षेमों वि�वि�यमोंं 
�र विटकोी हुैई हैै। उदेाहैरण केो वि�ए, वि�त्तीीय विस्थारता और वि�कोास 
�रिरषोंदे-उ� सविमोंवित (एफएसडीसी-एससी) �े अपै्र� 2016 मंों 
विफ�टेको केो वि�स्ततृ �है�ओुं ं और इसकेो वि�विहैताथां कोो देखें�े 
केो वि�ए एको कोायग समूोंहै कोी स्थाा��ा कोी थाी ताविको वि�वि�यामोंको 
ढांांचे कोी समोंीक्षेा और उसे ��ु: उन्मोंखुं विकोया जाा सकेो। यहै अपै्र� 
2016 मंों जाारी विकोए गए समोंकोक्षेीय (�ी2�ी) उधाार केो वि�ए ढांांचे 
कोी अग�ी कोड़ेी थाी। इसकेो बादे, आरबीआई �े अगस्त 2019 मंों 
अ��ा वि�वि�यामोंकोीय �रीक्षेण स्था� (संडबॉक्स) स्थाावि�त विकोया। 
यहैां हैमों सभाी भाारत मंों भागुता� के्षेत्र केो �रिर�तग� केो बार ेमंों अच्छी 
तरहै से जाा�ते हंै जाहैां हैमों दे�े कोी प्रगवित और कोौ�� �र ग�ग कोर 
सकोते हंै।

कोोवि�ड केो बादे, विडविजाट� अथागव्य�स्थाा कोो सबं� विमों�ा थाा 
और अ�कूुो�� देरं मंों कोई ग�ुा �वृिद्धां हुैई हैै। इससे �ई च�ुौवितयां 
सामों�े आई हंै, वि��ेषों रू� से विडविजाट� ऋण उत्�ादें मंों, जैासे 
विको अवि��ायग प्रथााए,ं अस्�ष्ट स्�रू� और अत्यविधाको ब्याजा और 
अन्य वि�त्तीीय ��ुकों से सबंवंिधात मोंदेु्दे। इ�मंों से कुोछ मोंदु्दें कोो है� 
कोर�े केो वि�ए, आरबीआई �े ऐसी प्रथााओं ंकोो वि�वि�यविमोंत कोर�े केो 
वि�ए �षोंग 2022 मंों विडविजाट� उधाार सबंधंाी विदे�ावि�दे�े जाारी विकोए। 
इसकेो अ�ा�ा, जाब उद्योोग �े चूको हैावि� गारटंी जैासी सरंच�ाओं ं
केो मोंाध्यमों से ��ोन्मेोंषों विकोया, तो आरबीआई �े जूा� 2023 मंों 
उ�यकु्त वि�वि�यमों जाारी कोरकेो ऐसी �है� कोा समोंथाग� विकोया। इस 
प्रकोार, रिरज़�ग बंको �े समोंय-समोंय �र विफ�टेको ��ोन्मेोंषोंं कोा 
समोंथाग� कोर�े केो वि�ए वि�वि�यमोंं केो मोंाध्यमों से उन्हंै �ोविषोंत कोर�े 
मंों अ��े कोई �ैविश्वाको समोंकोविक्षेयं से आगे रहै�े कोा प्रयास विकोया हैै। 

जैासा विको मंों�े �है�े2 कोा उ��ेखं विकोया हैै विको �ए भाागीदेारं 
केो वि�त्तीीय से�ाओं ंकेो के्षेत्र मंों प्र�े� कोर�े और खें� केो वि�यमोंं कोो 
बाविधात कोर�े केो साथा, ग्रााहैको केो कोारोबार �र �चगस्� स्थाावि�त 
कोर�े केो वि�ए बंको प्रवितस्�धााग कोर�े �ा�ी ससं्थााओं ं मंों से एको 
ब� सकोते हंै। इसवि�ए, बंकों केो साथा-साथा वि�वि�यामोंकों केो ध्या� 
कोी धारुी कोो मोंध्यस्थाता प्रवितमोंा� से बाजाार प्रवितमोंा� मंों बदे��ा 
हैोगा। जैासे-जैासे उ�भाोक्ता प्राथाविमोंकोताए ंबदे�ती हंै, बंविकंोग और 
वि�त्तीीय से�ा उद्योोग कोो अ��े कोारोबार मोंॉड�, प्रवि�याओं ंऔर 
2 �र उ��ब्धा वि�त्तीीय के्षेत्र केो प्रवितमोंा� - https://आरबीआई.org.in/Scripts/BS_
SpeechesView.aspx?Id=1397 �र उ��ब्धा।
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उत्�ादें कोो �ई विदे�ा दे�ेी हैोगी। इस बदे�ा� कोो हैकोीकोत ब�ा�े 
केो वि�ए, आरबीआई �े बंविकंोग मंों प्रौद्योोविगकोी केो बढ़ाते उ�योग 
�र अ��ा आधाारभूात कोामों �रुू कोर विदेया हैै जैासे विको कृोवित्रमों 
मेोंधाा (आविटग विफवि�य� इंटेवि�जंास), विडविजाट� �ेजार आविदे कोी 
उ�योगकोताग सहैावियकोा (यूजा केोसेजा) �र। मंों यहैां यहै भाी जाोड़े�ा 
चाहंैगंा विको प्रौद्योोविगकोी केो समोंक्षे डेटा सरुक्षेा, साइबर सरुक्षेा और 
प्रौद्योोविगकोी जान्य धाोखंाधाड़ेी केो रू� मंों च�ुौवितयं कोा अ��ा समूोंहै 
हैोता हैै। �ास्त� मंों ये ऐसे के्षेत्र हंै जाो � केो�� भाारत मंों, बवि�को 
�ैविश्वाको स्तर �र भाी वि�वि�यामोंकों कोा ध्या� आकोविषोंगत कोर रहेै हंै।

ग्रााहक स�ेा और आचरर्ण को मोंजबूूत कर�ा

आ� सभाी �े देखेंा हैोगा विको हैमोंारी वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ंकेो 
आचरण सबंधंाी �है�ओुं ंकोो मोंजाबूत ब�ा�े �र �ए विसर ेसे ध्या� 
कंोविद्रत विकोया गया हैै। हैमों�े वि�छ�े एको �षोंग मंों रिरको�री एजंाटं कोो 
वि�यकु्त कोर�े �ा�ी वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ंकोी विजाम्मेोंदेारिरयं, ऋण 
सबंधंाी उत्�ादें केो मूों�य वि�धाागरण से सबंवंिधात आचरण वि�वि�यमोंं 
कोो मोंजाबूत कोर�े, ऋण सबंधंाी प्रवितभूावित देस्ता�ेजां कोी �ा�सी, 
�ेविडट स्कोोरिरगं कोी रिर�ोविटंग से सबंवंिधात ग्रााहैकों कोी वि�कोायतं कोा 
समोंाधाा� कोर�े आविदे केो बार ेमंों वि�दे�े जाारी विकोए हंै। उधाारदेाताओं ं
केो वि�ए अ��े उधाारकोतागओं ं कोो एको मोंखु्य तथ्य वि��रण 
(केोएफएस) प्रदेा� कोर�े कोी हैावि�या घोषोंणा, जाो �ीघ्र हैी जाारी 
कोी जााएगी, भाी इस विदे�ा मंों एको प्रयास हैै। इ� वि�वि�यामोंको �है�ं 
से आरई द्वाारा उधाार दे�ेे मंों अविधाको विजाम्मेोंदेार उधाार आचरण कोो 
बढ़ाा�ा विमों��े कोी उम्मोंीदे हैै। 

वि�वि�यामोंको के्षेत्र �र इ� प्रयासं कोो, बंविकंोग उत्�ादें और 
से�ाओं ंकोी वि�ष्�क्षे, सक्षेमों, कुो�� और �ारदे�ी स�ुदुेगगी सवुि�वि�त 
कोर�े केो वि�ए वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ं केो आचरण कोी उ�यकु्त 
�यग�ेक्षेी जाांच द्वाारा स�ूंरिरत विकोया जाा रहैा हैै।

जैासे-जैासे हैमों आचरण-आधाारिरत वि�वि�यमोंं कोो तैयार 
कोर�े और �ागू कोर�े सबंधंाी विचतंाओं ं कोो दूेर कोर�े कोी विदे�ा 
मंों अ��े दृविष्टकोोण कोो और मोंजाबूत कोरते हंै, इसकोा ‘मोंागगदे�गको 
विसद्धांांत’ न्यू�तमों वि�वि�यामोंकोीय अ�ेक्षेाओं ं कोो वि�धाागरिरत कोर�ा 
हैोगा, विजासमंों ससं्थााओं ं केो वि�ए उ�केो आकोार, आ��ुावितकोता 
और ग्रााहैको कंोद्र-विबंदे ुकेो आधाार �र उच्च मोंा�कों कोो अ��ा�े कोा 
वि�को�� हैोगा। वि�वि�यमोंं कोो यहै सवुि�वि�त कोर�ा चाविहैए विको ग्रााहैको 
झूठेे �ादें से गमुोंराहै � हैं और/या अ�वुिचत प्रथााओं ंकेो वि�कोार � 
ब�ं। 

अंविभोंशाास� और अं�पुाा�� तथाा जोवि�मों प्रौबूधं� मंों सधुार

एको अन्य ध्या� दे�ेे-योग्य के्षेत्र, वि�वि�यविमोंत ससं्थााओं ं मंों 
अविभा�ास� मंों सधुाार हैै। यविदे कोोई बंविकंोग व्य�साय केो प्रतीको केो 
रू� मंों एको� अविभाव्यविक्त च�ुता हैै, तो यहै ‘जाोविखंमों प्रबंधा�’ हैो�ा 
चाविहैए। यहै कोई कोारकों से उत्�न्� हैोता हैै विजा�मंों जामोंाकोतागओं ं
केो सबंधंा मंों बंको कोी प्रत्ययी भूाविमोंकोा, �ास्तवि�को अथागव्य�स्थाा केो 
साथा उ�कोी मोंहैत्��ूणग बातचीत और वि�त्तीीय विस्थारता सवुि�वि�त 
कोर�े मंों उ�कोी भूाविमोंकोा �ाविमों� हंै। एको मोंजाबूत अविभा�ास� ढांांचा 
और एको मोंजाबूत जाोविखंमों प्रबधंा� प्रणा�ी केो साथा-साथा बोडग और 
�रिरष्ठ प्रबधंा� द्वाारा प्रभाा�ी वि�गरा�ी, वि�वि�यामोंको केो उदे्देश्यं केो 
वि�ए अविधाको �ूरकोता प्रदेा� कोरती हैै। 

यहै मोंा�ते हुैए विको अविभा�ास� एको सदुृढ़ा बंविकंोग प्रणा�ी 
कोा आधाार हैै, बोडग और बोडग कोी कोवित�य सविमोंवितयं कोी सरंच�ा 
केो सबंधंा मंों अ�ेको �रिरचा��ात्मोंको �है�ओुं ं �र ध्या� दे�ेे केो 
वि�ए विदे�ावि�दे�े जाारी विकोए गए हंै; वि�दे�ेकों कोी आय,ु कोायगकोा� 
और �ारिरश्रीविमोंको आविदे। रिरज़�ग बंको �े �यग�ेक्षेी अ�ेक्षेाओं ं�र तथाा 
जाोविखंमों प्रबधंा�, अ��ुा�� और आतंरिरको �ेखंा �रीक्षेा केो ती� 
मोंहैत्��ूणग आश्वाास� कोायं केो वि�ए �यागप्त अविधाकोार, ससंाधा� और 
स्�तंत्रता प्रदेा� कोर�े केो वि�ए विदे�ावि�दे�े भाी जाारी विकोए हंै। बोडग/
डं से अ�ेक्षेा कोी जााती हैै विको �े वि�यतं्रण और आश्वाास� कोायं 
केो प्रमोंखुं कोी �हैचा� कोर�े/अ�मुोंोदे� कोर�े तथाा बोडग और इ� 
आश्वाास� कोायं केो बीच सचंार कोा स्�ष्ट सबंधंा स्थाावि�त कोर�े मंों 
सवि�य भूाविमोंकोा वि�भााए।ं एको स्�तंत्र प्रवि�या द्वाारा जाांच विकोए गए 
वि�रतंर आश्वाास� से � केो�� वि�वि�यामोंकों कोो, बवि�को ससं्थाा� 
प्रबधंा�ं कोो भाी राहैत विमों��ी चाविहैए।

वि��ेकपूार्णष वि�वि�यमोंं को सरु्दृढ़ बू�ा�ा

आरबीआई यहै सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए वि��ेको�ूणग वि�वि�यमोंं 
कोो यवुिक्तसगंत ब�ा�ा और जाहैां भाी आ�श्यको हैो, सदुृढ़ा कोर�ा 
जाारी रखेंगा ताविको यहै सवुि�वि�त विकोया जाा सकेो विको बंको अ��े 
त�ु�-�त्रं मंों जाोविखंमोंं कोो �हैचा�ं और सवि�य रू� से उ�कोा 
प्रबधंा� कोर।ं उदेाहैरण केो वि�ए यहै देखेंते हुैए विको हैमोंारी वि�त्तीीय 
प्रणा�ी कोाफी हैदे तको बंको द्वाारा सचंावि�त हैै, इसे और अविधाको 
समोंतु्थाा��ी� ब�ा�े केो वि�ए आरबीआई, बंकों मंों ऋण हैावि� 
प्रा�धाा� केो वि�ए प्रत्यावि�त ऋण हैावि� (ईसीए�) आधाारिरत ढांांचा 
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प्रस्ततु कोर रहैा हैै जाो एको भावि�ष्योन्मोंखुंी उ�ाय हैै और देबा� कोा 
प्रमोंखुं सूचको हैै। इसकेो जाारी हैो�े �र यहै आ�ा कोी जााती हैै विको 
यहै ऋण जाोविखंमों केो मूों�यांको� कोो बदे� देगेा ए� ंयहै सवुि�वि�त 
कोरगेा विको बंको च�ीय मोंंदेी केो विकोसी भाी प्रभाा� कोा सामों�ा कोर�े 
मंों सक्षेमों ब��े केो वि�ए व्या�ार च� केो मोंाध्यमों से �यागप्त बफर कोा 
वि�मोंागण कोर।ं 

इसकेो अ�ा�ा, ऋण जाोविखंमों केो वि�वि�धाीकोरण कोो 
सवुि�धााजा�को ब�ा�े और बाजाार-आधाारिरत ऋण उत्�ादें कोो 
सवुि�वि�त कोर�े केो वि�ए, सक्षेमों वि�वि�यामोंको ढांांचे स्थाावि�त विकोए गए 
हंै। �ार�ंरिरको प्रवितभूावितकोरण सरंच�ाओं ं�र ध्या� कंोविद्रत कोरते हुैए 
24 विसतंबर 2021 कोो ‘मोंा�को आविस्तयं केो प्रवितभूावितकोरण’ �र 
वि�दे�े जाारी विकोए गए। इसकेो अवितरिरक्त, देबा�ग्रास्त ऋणं केो के्षेत्र 
मंों सदुृढ़ा विद्वातीयको बाजाार वि�कोविसत कोर�े कोी दृविष्ट से देबा�ग्रास्त 
आविस्तयं केो प्रवितभूावितकोरण केो वि�ए एको ढांांचा तैयार विकोया जाा 
रहैा हैै।

स�ंोविधात बासे� III विदे�ावि�दे�ें कोी वि�योविजात प्रस्तवुित 
केो साथा विमों�कोर ये सधुाार, बढ़ाती अथागव्य�स्थाा कोी ऋण 
आ�श्यकोताओं ं कोा समोंथाग� कोर�े और वि�त्तीीय प्रणा�ी कोी 
विस्थारता मंों सहैायता कोर�े केो वि�ए एको� ससं्थाा� कोी क्षेमोंता कोो 
प्रोत्साहै� प्रदेा� कोरगें। 

प्रौच�ीय उधारी के कारर्ण युक्त जोवि�मों 

अवि�यवंित्रत ऋण �वृिद्धां और ऋण अ��ुास� या हैामोंीदेारी 
मोंा�कों मंों कोोई भाी विढां�ाई सबंवंिधात वि�त्तीीय इकोाई कोी सदुृढ़ाता केो 
वि�ए हैावि�कोारको हैो सकोती हैै और यविदे व्या�को हैो, तो प्रणा�ीगत 
विचतंाओं ंकोो जान्मों दे ेसकोती हैै।

इस दृविष्टकोोण से, हैावि�या समोंय मंों उ�भाोक्ता ऋण खंंड, 
वि��ेषों रू� से असरुविक्षेत �ोटगफोवि�यो कोी ओंर कोाफी मोंहैत्��ूणग 
ऋण-उठेा� (�ेविडट-ऑफ) देखेंा गया थाा। इसकेो अ�ा�ा, बंको 
उधाारिरयं �र ए�बीएफसी कोी बढ़ाती वि�भागरता वि�वि�यामोंकोीय 
विचतंाओं ं कोो बढ़ाा रहैी हैै। हैा�ांविको आविस्त गणु�त्तीा, व्या�को 
�ोटगफोवि�यो स्तर �र देबा� केो विकोसी भाी प्रमोंखुं सकेंोत कोो �हैं 
दे�ाग रहैी थाी, उ�रोक्त के्षेत्रं मंों रिर�ोटग  कोी गई �गातार उच्च ऋण 
�वृिद्धां केो कोारण उ�मंों वि�वि�यामोंको मोंध्यके्षे� कोी आ�श्यकोता थाी। 
तदे�सुार, समोंविष्ट वि��ेको�ूणग �रिरपे्रक्ष्य से कोवित�य मोंात्रात्मोंको और 
गणुात्मोंको उ�ाय विकोए गए थेा। 

वि�वि�यामोंकों केो रू� मंों, हैमों वि�त्तीीय �ारिरविस्थावितकोी तंत्र केो 
भाीतर और �रिरविधा, देो�ं से उभार रहेै जाोविखंमोंं कोो कोमों कोर�े केो 
वि�ए वि�रतंर वि�गरा�ी सवुि�वि�त कोर�ा चाहंैगे। उदेाहैरण केो वि�ए, 
रिरज़�ग बंको द्वाारा जाारी विडविजाट� उधाार सबंधंाी विदे�ावि�दे�ें मंों इस 
बात कोी �रिरको���ा कोी गई हैै विको वि�वि�यविमोंत इकोाई, उधाार दे�ेे 
सबंधंाी वि�णगयं केो वि�ए आ�श्यको समोंवुिचत सा�धाा�ी बरतती हैै, 
भा�े हैी ऋण एको ऋण से�ा प्रदेाता (ए�एस�ी) केो मोंाध्यमों से वि�या 
जाा रहैा हैो। विफ�टेको भाागीदेारं केो मोंाध्यमों से उधाारकोतागओं ंकोी 
�हैचा� कोर�े और उन्हंै ऑ�बोडग कोर�े केो वि�ए बंकों/ए�बीएफसी 
कोी बढ़ाती वि�भागरता कोा मोंत�ब हैामोंीदेारी मोंा�कों कोो कोमों कोर�ा 
और जाोविखंमोंं कोा अ�वुिचत मूों�य वि�धाागरण �हैं हैो�ा चाविहैए।  

एको वि�वि�यामोंको और �यग�ेक्षेको केो रू� मंों, हैमों प्रचवि�त 
मोंॉड�ं और प्रथााओं ं कोी जाांच कोर रहेै हंै विको जाोविखंमों प्रबधंा� 
और वि��ेको�ूणग ऋण हैामोंीदेारी मोंा�कों से समोंझौता विकोए विब�ा, 
प्रभाा�ी ऋण वि�तरण केो वि�ए उ�कोा स�ोत्तीमों �ाभा कैोसे उठेाया 
जाा सकोता हैै।

�माप� वि�चाार

मंों यहैां इस बात �र जाोर दे�ेा चाहंैगंा विको अब तको जाो कुोछ 
भाी साझा विकोया गया हैै, �है वि�वि�यामोंकोीय कंोद्र-विबदंे ु केो कुोछ 
प्रमोंखुं के्षेत्रं कोा एको उदेाहैरण हैै। साथा हैी, कोई अन्य �है�ू हंै जाो 
वि�वि�यामोंकोीय घेर ेमंों ब�े हुैए हंै। मोंझेु वि�श्वाास हैै विको एको सामूोंविहैको, 
�रामों�ी और सहैयोगात्मोंको दृविष्टकोोण केो मोंाध्यमों से �तगमोंा� और 
उभारती च�ुौवितयं कोा सामों�ा कोर�े केो वि�ए �ीवितगत उ�ायं कोा 
उ�यकु्त समूोंहै तैयार कोर�ा सभंा� हैोगा। इस प्रवि�या केो मोंाध्यमों 
से, हैमों एको विस्थार और समोंतु्थाा��ी� वि�त्तीीय प्रणा�ी कोा वि�मोंागण 
कोर�े मंों सक्षेमों हैंगे, जाो हैमोंार ेदे�े कोी उभारती जारूरतं कोो प्रभाा�ी 
तरीकेो से �ूरा कोरगेी।

अतं मंों, मंों एको बार ��ुः जाोर दे�ेा चाहंैगंा विको वि�त्तीीय �रिरदृश्य 
केो वि�कोविसत हैो�े और बदे��े केो बा�जूादे, स�ुास�, मोंजाबूत 
जाोविखंमों प्रबधंा�, प्रभाा�ी अ��ुा��, ग्रााहैको सरंक्षेण और विजाम्मेोंदेार 
कोारोबार आचरण केो अतंवि�गविहैत विसद्धांांत तेजाी से प्रासवंिगको हैंगे। 
सगंठे� केो भाीतर एको मोंजाबूत ससं्कृोवित, जाो इ� विसद्धांांतं कोो 
अ��ाते हुैए वि�त्तीीय से�ाए ंप्रदेा� कोरती हैै, देीघाग�विधा मंों प्रणा�ी 
और ससं्थाा�ं कोो अच्छी विस्थावित मंों रखेंगी।

�मोंस्कोार !!
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	 इस	सदंर्भभ	मंें,	मंें	वि�वि�यमें�,	पयभ�ेक्षण	और	सबसे	मेंहत्�पूणभ,	
उपर्भोक्ताा	जाागरूकताा	मंें	�वृि�	के	मेंाध्यमें	से	र्भारता	मंें	अप�ाए	गए	
कुछ	प्रयासं	को	साझाा	कर�ा	चााहंगंा।

वि�वि�यम� और पयय�ेक्षण

	 र्भारता	मंें,	वि�वि�यविमेंता	ससं्थााओं	ंको	इलेेक्ट्रॉॉवि�क	मेंोड	और	
फंंड	 ट्रॉांसफंर	 के	 मेंाध्यमें	 से	सर्भी	र्भगुताा�ं	 के	 विलेए	 बहु-कारक	
प्रमेंाणीकरण	को	लेागू	कर�े	की	आ�श्यकताा1 है,	कुछ	स्पष्ट	रूप	से	
छूट	प्राप्त	छोटे	मूेंल्य	लेे�द�े	को	छोड़कर।	प्रमेंाणीकरण	प�वितायं	
मंें	से	कमें	से	कमें	एक	आमें	ताौर	पर	बहुता	सरुविक्षता	या	गैर-प्रविताकृविता	
योग्य	हो�ी	चााविहए	जैासे	विक	��-टाइमें	पास�डभ,	मेंोबाइले	विड�ाइस	
बाइंविडंग,	 बायोमेेंविट्रॉक,	आविद।	 वि�वि�यविमेंता	ससं्थााओं	ंको	 इंटर�ेट	
बंविकंग,	मेंोबाइले	र्भगुताा�	एवि�लेकेश�	और	काडभ	र्भगुताा�	सरुक्षा	के	
विलेए	सरुक्षा	वि�यतं्रण	स्थााविपता	कर�ा	आ�श्यक	है।

	 वि�वि�यविमेंता	 ससं्थााओं	ं को	 से�ा	 स्थााविपता	 कर�े	 से	 पहलेे	
और	उसके	बाद	वि�यविमेंता	रूप	से	विडविजाटले	र्भगुताा�	उत्पादं	की	
सरुक्षा	 का	 जाोवि�में	 मूेंल्यांक�	और	 लेविक्षता	 उपयोगकतााभओं	ं को	
ध्या�	मंें	र�तेा	हुए	इसकी	उपयोविगताा	और	उपयकु्ताताा	को	द�े�ा	
र्भी	आ�श्यक	 है।	इसके	अवितारिरक्ता,	उ�के	पास	सवंिदग्ध	 लेे�-द�े	
व्य�हार	की	 पहचाा�	कर�े	 के	 विलेए	प्रणाविलेयां	 ताथाा	 ग्रााहकं	को	
इसके	प्रविता	सचेाता	कर�े	के	विलेए	तंात्र	हो�ा	अपेविक्षता	है।

	 ग्रााहकं	की	सरुक्षा	के	 विलेए,	 वि�वि�यमें2	 बंक	द्वाारा	लेापर�ाही	
या	ताीसर	ेपक्ष	के	उल्लेंघ�	के	कारण	हो�े	�ालेे	�कुसा�	के	विलेए	
ग्रााहकं	के	विलेए	शून्य	दयेताा	प्रदा�	करताा	है।	जाहां	यह	ग्रााहक	की	
लेापर�ाही	के	कारण	होताा	है,	दयेताा	रिरपोविटंग	के	विबदं	ुताक	सीविमेंता	
होताी	है।

	 आरबीआई	�े	विडविजाटले	उधार	द�ेे3	पर	विदशावि�दशे	र्भी	जाारी	
विकए	हं	विजा�के	ताहता	वि�वि�यविमेंता	ससं्थााओं	ंको	सवंि�दा	के	वि�ष्पाद�	

 श्रीी	योविशकी	तााकूचाी,	उप	मेंहासविचा�,	ओंईसीडी,	सशु्रीी	मैेंरडे	
मैेंकविग�ेस,	वि�त्तीीय	से�ाओं	ंके	विलेए	यूरोपीय	आयकु्ता,	सशु्रीी	मैेंग्डा	
विबयान्को,	ओंईसीडी	आईए�एफंई	और	जाी	20	जाीपीएफंआई	की	
अध्यक्ष,	श्रीी	कॉ�र	ग्रााहमें,	इ�ेक्टस	के	य�ुा	प्रवितावि�विध,	 वि�विर्भन्�	
दशें	 के	 वि�वि�यामेंकं,	 दवेि�यो	 और	 सज्जा�ं।	 आप	 सर्भी	 को	
सपु्रर्भाता।	मेंझेुा	आजा	एक	अत्यतंा	प्रासवंिगक	वि�षय	-	सुुरक्षि�त बंैंक्षि�ंग 
पद्धक्षितयोंं और युोंवााओं ं�ी सुुर�ा पर आपसेु बैंात �रते हुुए बैंहुुत 
खुुशीी हुो रहुी हैु। 

	 जैासा	 विक	 हमें	 सर्भी	 जाा�तेा	 हं,	 कोवि�ड-19	 मेंहामेंारी	 �े	
वि�त्तीीय	से�ाओं	ंमंें	विडविजाटलेीकरण	को	बढ़ाा�ा	विदया,	विजाससे	से�ा	
प्रदातााओं	ंऔर	ग्रााहकं	की	ऑ�लेाइ�	मेंाध्यमें	की	ओंर	रु�	मंें	
बढ़ाोतारी	 हुई।	 विडविजाटलेीकरण	 मंें	इस	बढ़ाोतारी	 के	साथा	 विफं�टेक	
�लेेटफंामेंं	का	प्रसार	र्भी	 हुआ।	अक्सर	 वि�वि�यामेंकीय	दायर	े के	
बाहर	कामें	कर�े	और	�षं	से	चालेी	आ	रही	बाधाओं	ंसे	अबाविधता	
जाो	आमेंताौर	पर	पारपंरिरक	बंकं	को	प्रर्भावि�ता	करतेा	हं,	विफं�टेक	
कंपवि�यां	अ�कूुविलेता	वि�त्तीीय	उत्पादं	की	पेशकश	मंें	उल्लेे��ीय	
कुशलेताा	और	अ�कूुले�	क्षमेंताा	प्रदविशभता	करताी	हं।

	 इ�	घट�ाक्रमेंं	का	�ास्ता�	मंें	स्�ागता	है।	हालेांविक,	�े	पहु�चा	
मंें	आसा�ी	और	 प्रत्येक	 व्यविक्ता	 के	 विलेए	 वि�शेष	 जैासे	 अत्यविधक	
लेार्भ	 प्रदा�	 करतेा	 हं,	 लेेविक�	 �े	 दरुुपयोग	और	 धो�ाधड़ी	 के	
जाोवि�में	को	र्भी	बढ़ाातेा	हं।	�े	उपर्भोक्तााओं	ंको	साइबर	हमेंलें,	डेटा	
उल्लंेघ�ं	और	अक्सर	कुछ	वि�त्तीीय	�कुसा�	के	जाोवि�में	मंें	र्भी	
डाले	सकतेा	हं।	ऐसी	कंपवि�यं	की	ओंर	से	पारदविशभताा	की	कमेंी	के	
कारण	उपर्भोक्तााओं	ंको	वि��ादं	को	हले	कर�े	या	मेंआु�जाा	प्राप्त	
कर�े	के	विलेए	सघंषभ	कर�ा	पड़ताा	है।	इ�	�ए	जाोवि�मेंं	को	मेंजाबूता	
वि�वि�यामेंक	ढांांचेा,	 उन्�ता	साइबर	सरुक्षा	 उपायं	और	उपर्भोक्ताा	
जाागरूकताा	पहलें	 मंें	�वृि�	 के	मेंाध्यमें	से	सबंोविधता	 विकया	जाा�ा	
चााविहए।

सुरुविक्षत बैंवंि�ंग पद्धवितयं ं–  
यु�ंओं ं�ी सुरुक्षं*
स्वाामीीनााथना जेे.

*
 
श्रीी	स्�ामेंी�ाथा�	जेा.,	उप	ग��भर,	र्भारताीय	रिरज़�भ	बंक	का	र्भाषण	-	18	मेंाचाभ	2024	-	

पेरिरस,	फ्रांांस	मंें	�ैवि�क	मेंदु्राा	सप्ताह	2024	मंें	विदया	गया।

1 कृपया	 https://rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Mode=0&Id=12032 
पर	उपलेब्ध	विडविजाटले	र्भगुताा�	सरुक्षा	वि�यतं्रण	पर	मेंास्टर	वि�दशे	द�ंे।
2 कृपया	 https://rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=11040&Mode=0 
पर	उपलेब्ध	ग्रााहक	सरंक्षण	–	अ�विधकृता	इलेेक्ट्रॉॉवि�क	बंविकंग	लेे�द�े	मंें	ग्रााहकं	की	दयेताा	
को	सीविमेंता	कर�े	पर	आरबीआई	का	6	जालुेाई	2017	का	परिरपत्र	द�ंे।	
3 आरबीआई	द्वाारा	2	विसतंाबर,	2022	को	जाारी	‘विडविजाटले	लंेविडंग	पर	विदशावि�दशे’,	जाो	
https://rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=12382&Mode=0	 पर	
उपलेब्ध	है।
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से	 पहलेे	 उधारकतााभ	 को	 एक	 मेंखु्य	 ताथ्य	 वि��रण	 प्रदा�	कर�ा	
आ�श्यक	है।	इस	वि��रण	मंें	�ाविषभक	प्रविताशताताा	दर,	�सूलेी	तंात्र,	
विशकायता	वि��ारण	तंात्र	आविद	का	उल्लेे�	हो�ा	चााविहए।	दडं	शलु्क	
सविहता	कोई	र्भी	शलु्क	या	प्रर्भार,	विजासका	मेंखु्य	ताथ्य	वि��रण	मंें	
उल्लेे�	�हं	विकया	गया	है,	उधारकतााभ	से	�हं	विलेया	जाा	सकताा	है।

	 वि�वि�यामेंक	अपेक्षाओं	ंको	 एक	 मेंजाबूता	 पयभ�ेक्षी	 ढांांचेा	 द्वाारा	
समेंविथाभता	विकया	जााताा	है	जाो	अन्य	बातां	के	साथा-साथा	व्या�सावियक	
आचारण	और	आईटी	प्रणालेी	 वि�यतं्रणं	का	 मूेंल्यांक�	करतेा	 हं।	
जाहां	 कहं	 आ�श्यक	 होताा	 है,	 र्भारताीय	 रिरज़�भ	 बंक	 व्य�साय	
प्रविताबधं	लेगा�े	सविहता	उपयकु्ता	पयभ�ेक्षी	कारभ�ाई	करताा	है।

	 का�ू�	प्र�ताभ�	एजंाविसयं	के	बीचा	बेहतार	समेंन्�य	के	विलेए	र्भारता	
सरकार	की	उल्लेे��ीय	पहलें	मंें	से	एक	र्भारताीय	साइबर	अपराध	
समेंन्�य	 कंद्रा	 (I4C)	 है।	 इस	 पहले	 के	 ताहता	साइबर-धो�ाधड़ी	
के	पीविड़तां	द्वाारा	 ऐसे	अपराधं	की	 रिरपोटभ 	 के	 विलेए	24×7×365	
राष्ट्रॉीय	 हेल्पलेाइ�	�ंबर	 के	साथा	एक	 राष्ट्रॉीय	साइबर	अपराध	
रिरपोविटंग	पोटभले4	स्थााविपता	विकया	गया	है।

उपभोोक्तां जांगरू�तं

	 इ�	सर्भी	उपायं	के	बा�जूाद,	 वि�विशगं	हमेंलें	या	ग्रााहक	की	
लेापर�ाही	 से	 प्राप्त	 सूचा�ाओं	ं के	 कारण	 अ�विधकृता	 लेे�द�े	 के	
उदाहरण	असामेंान्य	�हं	हं।

	 इसविलेए	र्भारताीय	रिरज़�भ	बंक	ग्रााहक	जाागरूकताा	और	विशक्षा	
अविर्भया�ं	 के	मेंाध्यमें	 से	 वि�त्तीीय	 वि��ेक	और	आघातासह�ीयताा	
की	ससं्कृविता	को	बढ़ाा�ा	द�ेे	के	विलेए	ठोोस	प्रयास	करताा	है।	अन्य	
वि�त्तीीय	के्षत्र	वि�वि�यामेंकं	के	परामेंशभ	से	वि�त्तीीय	साक्षरताा	मंें	�वृि�	
कर�े	 के	 विलेए	 वि�त्तीीय	 विशक्षा	 हेता	ु एक	 राष्ट्रॉीय	कायभ�ीविता	 तैायार	
की	गई	 है।	 हमेंार	े ‘आरबीआई	कहताा	 है’	 (‘आरबीआई	 सेज़’)	 के	
बै�र	तालेे	 विप्रटं,	 रवेिडयो	और	 टेलेीवि�जा�	सविहता	कई	मेंाध्यमेंं	 मंें	
गह�	जाागरूकताा	अविर्भया�	चाले	रहे	हं।	स्कूलेी	पाठ्ोयक्रमें	के	साथा	
एकीकरण	के	अलेा�ा,	वि�त्तीीय	साक्षरताा	पर	स्कूलेी	बच्चां	के	विलेए	
आरबीआई	अवि�ले	र्भारताीय	प्रश्नोोत्तीरी	जैासी	पहलें	का	उदे्देश्य	कमें	

उम्र	से	ही	वि�त्तीीय	कौशले	पैदा	कर�ा	है।	आरबीआई	की	�ेबसाइट	
अगें्राजाी,	विहदंी	और	11	स्थाा�ीय	र्भाषाओं	ंमंें	वि�त्तीीय	विशक्षा	पर	एक	
मेंाइक्रोसाइट5	होस्ट	करताी	 है,	 विजासमंें	कॉविमेंक	 विकतााबं,	 विफंल्मंें,	
गेमें,	वि�त्तीीय	योजा�ा	पर	सदंशे	आविद	उपलेब्ध	है।

	 हमेंारी	 वि�वि�यविमेंता	 ससं्थााओं	ं के	 सहयोग	 से,	 स्ट्रॉीट	 �लेे	
(‘�कु्कड़	 �ाटक’),	 फ्लैेश	 मेंॉब,	 लेोक	कलेा,	 �ेले	 रवैिलेयं	और	
मैेंराथा�	 जैासे	 अविर्भ��	 प्रयासं	 को	 र्भी	 बहुता	 सफंलेताा	 के	 साथा	
आजामेंाया	 गया	 है।	 बंकं	और	 गैर-सरकारी	 सगंठो�ं	 के	सहयोग	
से	समेंदुाय	सचंााविलेता	 वि�त्तीीय	साक्षरताा	को	 बढ़ाा�ा	 द�ेे	 के	 विलेए	
बवुि�यादी	स्तार	पर	वि�त्तीीय	साक्षरताा	केन्द्रा	स्थााविपता	विकए	जाा	रहे	हं।

	 विपछलेे	 मेंही�े,	आरबीआई	 �े	 य�ुा	 �यस्कं,	 मेंखु्य	रूप	 से	
छात्रं	 के	 विलेए	 लेविक्षता	 ‘करो	 सही	 शरुुआता-ब�ो	 वि�त्तीीय	 स्मेंाटभ ’	
वि�षय	पर	 ‘वि�त्तीीय	साक्षरताा	सप्ताह’	का	आयोजा�	विकया।	इसका	
उदे्देश्य	 बचाता,	 बजाट,	 कंपाउंविडंग	 की	 शविक्ता,	 बंविकंग	 अवि��ायभताा	
और	साइबर	स्�च्छताा	पर	इ�पटु	 के	साथा	कमें	उम्र	 से	 वि�त्तीीय	
अ�शुास�	को	 वि�कविसता	कर�े	 के	लेार्भं	 के	 बार	े मंें	जाागरूकताा	
बढ़ाा�ा	थाा।

	 जैासा	विक	हमें	य�ुाओं	ंकी	सरुक्षा	पर	ध्या�	कंविद्राता	करतेा	हं,	
हमंें	वि�त्तीीय	धो�ाधड़ी	और	साइबर	अपराध	के	विलेए	अप�े	�रिरष्ठ	
�ागरिरकं	की	रे्भद्यताा	को	�हं	रू्भले�ा	चााविहए।	यह	हमेंारा	दावियत्�	
है	विक	हमें	उ�की	वि�त्तीीय	सरुक्षा	और	कल्याण	सवुि�वि�ता	कर�े	के	
विलेए	अप�े	प्रयासं	का	वि�स्ताार	कर।ं

	 अतंा	 मंें,	 यह	 जारूरी	 है	 विक	 हमें	 उर्भरतेा	 जाोवि�मेंं	 और	
चा�ुौवितायं	 का	 सामें�ा	 कर�े	 के	 विलेए	 सताकभ 	 और	 सविक्रय	 रहं।	
मेंजाबूता	वि�वि�यामेंक	ढांांचेा	को	लेागू	करके,	साइबर	सरुक्षा	उपायं	
को	बढ़ााकर	और	उपर्भोक्ताा	जाागरूकताा	और	वि�त्तीीय	साक्षरताा	को	
बढ़ाा�ा	दकेर,	हमें	विडविजाटलेीकरण	से	जाडेु़	जाोवि�मेंं	को	कमें	कर	
सकतेा	 हं	और	उपर्भोक्तााओं	ंको	शोषण	और	धो�ाधड़ी	 से	 बचाा	
सकतेा	हं।	इस	अ�सर	के	विलेए	धन्य�ाद,	और	मंें	�ैवि�क	मेंदु्राा	सप्ताह	
मंें	उपयोगी	चाचााभओं	ंकी	कामें�ा	करताा	हं।ं

4 https://cybercrime.gov.in/	 5 https://www.rbi.org.in/FinancialEducation/



अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

भाार� केी सेेवा स्थि�याथ� मंें मेंखु् य भूास्थिमेंकीा स्थिकीसेकीी हैै? 

खााद्य और ईंधं� कीी कीीमें�ं: भाार� मंें हेैडलााइ� मेंदु्राास्फीीस्थि� पर  
दूूसेर ेदूौर केी प्रभााव

उच्च अस्थिस्र्थर�ा प्रकीरणोंं मंें भाार� कीी स्थिवदूशेीी मेंदु्राा आरस्थि�� स्थि�स्थिधयां -  
एकी अ�भुावजन्य मूेंल्यांकी�

स्थिवस्थि�यामेंकी सेचंार कीी भााषााईं जस्थि�ला�ा कीा आकीला� : 
भाार� केी स्थिलाए एकी केीसे स्�डी 

सेवे�णोंं केी स्थिलाए ऑफी-सेाइ� स्थि�गरा�ी प्रणोंालाी (ओएमेंओएसेवाईंएसे): गणुोंवत्ताा  
आश्वाासे� केी स्थिलाए एकी भाौगोस्थिलाकी सूेच�ा प्रणोंालाी (जीआईंएसे) आधारिर� दृस्थि�कीोणों

आलाेखा
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*	 यह	आलेेख	मााइकले	देवेब्रत	पाात्र,	जीी.	वी.	नथनएले,	विवश्वजीीत	माोहतंी,	सत्यमा	कुमाार,	
शविश	कांत,	कुणााले	वि�यदेशी,	गरिरमाा	वाही,	थांगजीासोन	सोना,	पाकंजी	कुमाार,	हरदं्र	बेेहरा,	
जेीविसका	माारिरया	एथंनी,	ऋषभ	कुमाार,	सत्येन्द्र	कुमाार,	खशुी	विसन्हा,	आकाश	राजी,	ऐट्टमा	
अविभग्न	ु यादेव,	 �वितभा	 केवि�या,	 साई	 धीीरजी	 वायगुु�ंलेा	 चंेंचूें,	 यवुराजी	कश्यपा,	आरती	
विसन्हा,	सौरज्योवित	सरदेार,	अरावित्रका	कंु�ू,	शे्रेया	गपु्ताा,	अक्षरा	अवस्थी,	आशीष	थॉमास	
जीॉजीज,	समाीर	रजंीन	बेेहरा,	विवनीत	कुमाार	श्रेीवास्तव	और	रखेा	विमाश्रेा	द्वाारा	तैयार	विकया	गया	
है।।	इस	आलेेख	मंा	व्यक्त	विवचेंार	लेेखकं	के	 हं	और	भारतीय	रिरज़वज	 बंेक	के	विवचेंारं	का	
�वितविनविधीत्व	नहं	करते	हं।

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�*

वर्षष 2024 कीी पहलीी ति�मााही मंा वैति�की संवंतृि� कीी गति� कीायमा 
रही और वैति�की व्यापार केी तिलीए संभंाावनााए ं अब संकीारात्माकी 
हो�ी जाा रही हं। ब्याजा दरं मंा कीटौौ�ी कीी उम्माीद ंकीमा होनेा केी 
कीारण प्रमुाख अर्थषव्यवस्र्थाओं ं मंा राजाकीोर्ष (टे्रेजारी) प्रति�फली 
और बधंकी (माॉगेजा) दर ंबढ़ रही हं। भाार� मंा, माजाबू� तिनावेश माांग 
और उत्संातिह� व्यापार और उपभाोक्ताा भाावनााओं ंद्वाारा संमातिर्थष� 
वास्�तिवकी जाीडीीपी संवंतृि� मंा रुझााना मंा �ेजाी केी तिलीए तिस्र्थति�यां बना 
रही हं। तिपछलेी दो माहीनां मंा औसं�ना 5.1 प्रति�श� केी बाद माार्चष 
मंा संीपीआई मुाद्राास्फीति� 4.9 प्रति�श� पर पहंरं्च गई है। हालीांतिकी, 
तिनाकीटौ भातिवष्य मंा, र्चरमा माौसंमा कीी घटौनााए ं मुाद्राास्फीति� केी तिलीए 
जाोतिखमा पैदा कीर संकी�ी हं और संार्थ ही लंीबी अवतिध कीा �की  
भूा-राजानाीति�की �नााव कीच्रे्च �ेली कीी कीीमा�ं कीो अतिस्र्थर कीर 
संकी�े हं।

I. भूूमि�काा 

	 वषज	2024	के	वसतं	मंा	कुछ	गमाी	है।	वैविश्वक	माौसमा	एजंीविसया�	
इस	बेात	पार	सहमात	हं	विक	मााचेंज	2024,	1850	मंा	अविभलेेखीकरणा	
के	 बेादे	 से	 सबेसे	 गमाज	 मााचेंज	 था	 -	 वैविश्वक	 सतह	 का	 तापामाान	
1880-1899	की	अवविधी	 से	1.6	 वि�ग्रीी	 सेवि�सयस	 (3.01	 वि�ग्रीी	
फ़ाारनेहाइट)	अविधीक	था।	माौसमा	के	बेार	े मंा	बेादे	 मंा	और	अविधीक	
जीानकारी	 देी	 जीाएगी,	 लेेविकन	 देवुिनया	 भर	 मंा	आविथजक	 गवितविवविधी	
भी	तेज़	होती	विदेख	रही	है।	2023	की	अवंितमा	वितमााही	मंा	उछाले	
के	 बेादे,	 2024	 की	 पाहलेी	 वितमााही	 मंा	 वैविश्वक	 सवंवृि� की	 गवित	
कायमा	है;	यहा�	तक	विक	अगलेे	भाग	मंा	�स्ततु	हमाारा	तात्काविलेक	
अनमुाान	भी	केवले	एक	माामूालेी	मांदेी	का	सझुााव	देतेा	है।	यू.के.	मंा	
तकनीकी	मंादेी	को	छोड़कर	हर	जीगह,	जीी�ीपाी	शरुुआती	आ�कड़ं	
और	आविधीकारिरक	लेक्ष्यं	से	ऊपार	आ	रहा	 है।	एक	सवेंदेनशीले	
मादु्दाा	 होने	 के	 बेावजूीदे,	आ�वासन	 कई	 उन्नत	 अथजव्यवस्थाओं	ं

(एई)	मंा	गवितविवविधी	को	बेनाए	रखने,	मादु्रास्फीीवित	के	देबेाव	को	कमा	
करने	और	कायजबेले	का	विवस्तार	करने	मंा	मादेदे	कर	रहा	है।	अ�ैले	
वैविश्वक	पूावाजनमुाान	अपा�ेट	का	माहीना	है,	और	यह	कोई	आश्चयज	की	
बेात	नहं	है	विक	�वितवि�त	पूावाजनमुाानकताज	वैविश्वक	अथजव्यवस्था	की	
माजीबूेती	 से	चेंविकत	 हं।	शायदे	2024	के	नतीजेी	उन्हं	झाठुलेाएगें,	
जैीसा	विक	2023	मंा	हुआ	था।	जैीसा	विक	अगलेे	भाग	मंा	बेताया	गया	
है,	 सयंकु्त	 राष्ट्र	 व्यापाार	 और	 विवकास	 सम्मेालेन	 (अकंटा�)	 के	
अनसुार,	वैविश्वक	व्यापाार	के	विलेए	सभंावनाए	ंसकारात्माक	हो	रही	
हं,	जीो	2023	मंा	देखेे	गए	सकुंचेंन	को	उलेट	देगेा,	हालेांविक	रसदे	
और	पारिरवहन	व्यवधीानं	से	व्यापाक	जीोविखमां	को	कमा	करके	नहं	
आकंा	जीा	सकता	है।	विवश्व	व्यापाार	सगंठन	(�ब्�यूटीओं)	ने	अपाने	
अकू्तबेर	2023	के	पूावाजनमुाान	से	2024	के	विलेए	अपाने	व्यापाारिरक	
व्यापाार	की	माात्रा	ववृि�	को	सशंोविधीत	 विकया,	 लेेविकन	मादु्रास्फीीवित	
के	देबेाव	कमा	होने	और	वास्तविवक	पारिरवार	 (हाउसहो��)	आय	
मंा	सधुीार	होने	पार	माांग	मंा	उछाले	आने	की	उम्माीदे	है।	वाविणाविज्यक	
सेवाओं	ं मंा	 व्यापाार	 की	 सभंावनाए�	 2023	 मंा	 देखेी	 गई	 माजीबूेती	
को	बेनाए	 रखने	और	 व्यापाारिरक	 व्यापाार	दृवि�कोणा	 से	जीडेु़	 कुछ	
जीोविखमा	कारकं	को	ऑफीसेट	करने	के	विलेए	तैयार	हं।

	 कंद्रीय	बंेक	ब्याजी	देर	की	उलेझान	से	विनपाटने	के	देौरान	2024	
मंा	सवंवृि�	की	सभंावनाओं	ंके	बेार	ेमंा	सतकज 	लेहजेी	मंा	बेात	करते	हं,	
लेेविकन	‘फ्राायवि�यन	विस्लेप्स’	की	तरह,	कभी-कभी	उनके	कायं	से	
अतंविनजविहत	वैविश्वक	विस्थवित	का	उनका	आकलेन	झालेक	जीाता	 है।	
ऋणाात्माक	 ब्याजी	देरं	और	उनके	अनपेाविक्षत	पारिरणाामां	 से	बेाहर	
विनकलेने	के	विलेए	अविभशासन	(रजेीीमा)	मंा	बेदेलेाव	हो	रहे	हं।	ब्याजी	
देरं	मंा	कटौती	की	उम्माीदे	ंउन	स्थानं	पार	कमा	की	जीा	रही	हं,	जीहां	
अभी	तक	कटौती	शरुू	नहं	हुई	है,	क्यंविक	यह	जीोविखमा	है	विक	यविदे	
मादु्रास्फीीवित	मंा	तेजीी	के	कारणा	आविथजक	गवितविवविधीयं	मंा	तेजीी	आने	
से	इसमंा	 विफीर	से	ववृि�	होती	 है,	तो	यह	बेहुत	 तेजीी	 से	आगे	बेढ़	
सकती	है	और	विवध्वसंकारी	हो	सकती	है।	विस्वटजीरलंे�	ब्याजी	देरं	
मंा	कटौती	करने	वालेा	पाहलेा	एई	बेन	गया,	जीो	मादु्रा	के	मूा�य	वधीजन	
के	�वित	सतकज ता	और	सवंवृि�	गटु	मंा	शाविमाले	होने	की	उत्सकुता	को	
देशाजता	है,	यह	देखेते	हुए	विक	मादु्रास्फीीवित	सहन-देायरा	के	भीतर	है।

	 उभरती	 अथजव्यवस्थाए�,	 विजीन्हं	 लंेबेे	 समाय	 से	 वैविश्वक	
अथजव्यवस्था	 मंा	 सबेसे	 कमाज़ोर	 कड़ी	 मााना	 जीाता	 है,	 ने	 हाले	
के	वषं	की	उथले-पाथुले	का	सामाना	 विकया	 है।	माहामाारी	के	बेादे	
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आविथजक	बेहालेी	मंा	उनकी	सफीलेता	के	विलेए	बेाज़ार	उन्हं	लेाभ	
देेना	शरुू	कर	रहे	 हं।	 इनमंा	 विसफ़ाज 	 इं�ोनेविशया	और	भारत	 जैीसे	
उभरते	हुए	पाावरहाउस	ही	नहं	शाविमाले	हं,	बेवि�क	वे	भी	शाविमाले	
हं	जीो	2022	तक	उच्चें	माुद्रास्फीीवित,	ऋणा,	राजीकोषीय	घााटे	और	
पूांजीी	के	पालेायन	से	त्रस्त	थे,	विजीसके	कारणा	विवदेेशी	माुद्रा	भं�ार	
कमा	हो	गया	और	उनकी	माुद्राए�	�गमागाने	लेगं।	शायदे	यह	उनकी	
ताकत	ही	है	जीो	अबे	वैविश्वक	अथजव्यवस्था	की	समाुत्थानशीलेता	
को	 माज़बूेत	कर	 रही	 है।	 विनविष्�य	 विनवेशकं	 की	 बेढ़ती	 संख्या	
उभरते	बेाज़ारं	 के	एक्सचंेंजी	 टे्र�े�	फं़ा�	 मंा	 विफीर	 से	 विनवेश	कर	
रही	 है	 -	माॉगजन	स्टेनलेी	 कैविपाटले	 इंटरनेशनले	 (एमाएससीआई)	
ईएमा	 एक्स-चेंाइना	 इं�ेक्स	 अपाने	 समाकक्ष	 उपा-सूचेंकांकं	 से	
बेेहतर	�देशजन	कर	रहा	है।	ब्लूेमाबेगज 	इमाविजंीग	मााकेट	कैविपाटले	फ़्लेो	
�ॉक्सी	इं�ेक्स	पाहलेे	ही	अपाने	देस	साले	के	औसत	से	150	अंक	
ऊपार	है।	जैीसे-जैीसे	पूांजीी	�वाह	वापास	आ	रहा	है,	बेॉण्�	�ीविमायमा	
मंा	विगरावट	आ	रही	है	और	उभरती	देवुिनया	मंा	माुद्रा	वि�स्काउंट	कमा	
हो	रहा	है,	वैविश्वक	अथजव्यवस्था	माजीबूेत	माहसूस	कर	रही	है।

	 विवत्तीीय	बेाजीारं	मंा,	टे्रजीरी	�वितफीले	और	माॉगेजी	देरं	बेढ़	रही	
हं	क्यंविक	बेाजीारं	को	एहसास	हो	रहा	है	विक	कटौती	पार	उनके	
देांव	समाय	के	साथ	पाीछे	धीकेलेे	जीा	रहे	हं।	कॉरपाोरेट,	कई	वषं	के	
उच्चेंतमा	�वितफीले	और	तंग	स्�े�	का	लेाभ	उठाने	के	विलेए	बेॉण्�	
जीारी	करने	की	जी�देी	कर	रहे	हं,	विजीसमंा	जींक	पेापार	भी	शाविमाले	
है	जीो	कई	वषं	के	विनचेंलेे	स्तर	पार	है	–	मातलेबे	माौका	देेखकर	
चेंौका	माारना।	भलेे	ही	कुछ	कमाोवि�टी	की	कीमातं	-	खाद्य	तेले	एक	
उ�लेेखनीय	अपावादे	हं	-	कमा	हो	रही	हं,	लेेविकन	भू-राजीनीवितक	
तनाव	बेढ़ने	और	ओंपेाक+	द्वाारा	वषज	की	पाहलेी	छमााही	के	विलेए	
आपूावितज 	 मंा	कटौती	 के	साथ	बेने	रहने	 के	कारणा	कच्चेें	 तेले	की	
कीमातं	 माजीबूेत	 हुई	 हं।	 हालेांविक	 विवशे्लेषकं	 का	 माानना	 है	 विक	
ओंपेाक+	ने	बेाजीार	पार	विनयंत्रणा	हाविसले	कर	विलेया	है,	ईधंीन	की	
माांग	आश्चयजजीनक	रूपा	से	लेचेंीलेी	बेनी	हुई	है,	विजीससे	2024	मंा	
विवश्व	तेले	की	माांग	2.25	विमाविलेयन	बैेरले	�वित	विदेन	पार	बेनी	रहने	
की	उम्माीदे	 है।	यह	माौविद्रक	नीवित	को	सहजी	बेनाने	 मंा	एक	और	
बेाधीा	है।	तदेनुसार,	सरुविक्षत	आश्रेय	की	माांग	के	कारणा	अमेारिरकी	
�ॉलेर	 मंा	उछाले	आया	 है।	चेंाटज 	पार,	इसका	 विनकट-अवविधी	का	
दृवि�कोणा	सकारात्माक	बेना	हुआ	है,	�ॉलेर	इं�ेक्स	(�ीएक्सवाई)	

के	विलेए	104	के	समाथजन	से	ऊपार	की	ओंर	खुलेा	है।	जीबेविक	अन्य	
माुद्राए	ं इस	उछाले	 से	उबेरने	 के	 विलेए	संघाषज	कर	 रही	 हं,	 स्वणाज	
की	कीमातं	मंा	चेंमाक	वापास	आ	गई	है।	2024	मंा,	 वैविश्वक	शेयर	
बेाजीारं	 ने	 पाांचें	वषं	 मंा	अपाना	सवजशे्रे�	 पाहलेी	 वितमााही	 �देशजन	
देजीज	विकया	है,	जीो	जीाविहर	तौर	पार	कृवित्रमा	बेवुि�मात्तीा	(एआई)	बूेमा	
द्वाारा	�ेरिरत	है,	विजीसका	सबेसे	अच्छा	उदेाहरणा	विचेंपा	वि�जीाइनर	
एनवीवि�या	के	स्टॉक	हं,	और	आविथजक	�देशजन	मंा	बेढ़ते	विवश्वास	
से	है।	एमाएससीआई	व��ज 	इविक्वटी	इं�ेक्स	पाहलेे	ही	10	�वितशत	
के	करीबे	बेढ़	चेंकुा	है,	जीो	2020	के	बेादे	से	विकसी	भी	वितमााही	मंा	
सबेसे	बेडे़	अंतर	से	बेॉण्�	से	बेेहतर	�देशजन	कर	रहा	है।

	 विवश्व	 माौसमा	 विवज्ञाान	 संगठन	 (�ब्�यूएमाओं)	 ने	 अपानी	
नवीनतमा	 रिरपाोटज 	 “स्टेट	ऑफी	दे	 ग्लेोबेले	 क्लेाइमेाट	 2023”	 मंा	
ग्लेोबेले	 वाविमंाग	 को	 लेेकर	 रे�	 अलेटज 	 जीारी	 विकया	 है,	 विजीसमंा	
कहा	 गया	 है	 विक	 इस	 बेात	की	काफीी	संभावना	 है	 विक	 2024,	
2023	मंा	विनधीाज रिरत	सबेसे	गमाज 	वषज 	की	सीमाा	को	पाार	कर	जीाएगा,	
जीबेविक	 देवुिनया	 माीठे	 पाानी	 की	 कमाी	 के	 संकट	 की	 ओंर	 बेढ़	
रही	 है।	 �ब्�यूएमाओं	की	 रिरपाोटज 	 के	अनुसार,	 "भारतीय	माौसमा	
विवज्ञाान	 विवभाग	 (आईएमा�ी)	 के	आंकडे़	चेंरमा	माौसमाी	घाटनाओं	ं
मंा	 विचेंंताजीनक	 ववृि�	को	 देशाज ते	 हं,	 विजीसके	 विलेए	 तत्काले	और	
सामूाविहक	�वितवि�या	की	आवश्यकता	है।"	इन	भयावह	पूावाजनुमाानं	
के	बेीचें	उम्माीदे	भी	है।	ऑस्टे्रविलेया	के	माौसमा	विवज्ञाान	ब्यूरो	और	
यूएस	 नेशनले	ओंशविनक	 ए�ं	 एटमाॉविस्फीयर	 ए�विमाविनस्टे्रशन	 के	
अनुसार,	 लेा	 नीना	 -	 विजीसके	 पारिरणाामास्वरूपा	 भारत	 मंा	 भारी	
वषाज 	होती	 है	 -	की	संभावना	जूीन	के	बेादे	उभर	रही	 है,	जीबेविक	
अले	 नीनो	 खत्मा	 हो	 रहा	 है।	 देीघाजकाविलेक	 दृवि�कोणा	 के	 विलेए	
अंतरराष्ट्रीय	 ऊजीाज 	 एजंीसी	 के	 अनुसार,	 अगलेे	 पाा�चें	 वषं	 मंा	
वैविश्वक	विबेजीलेी	 विवस्तार	मंा	नवीकरणाीय	ऊजीाज 	का	योगदेान	90	
�वितशत	होने	की	संभावना	है,	जीबेविक	2025	तक	वैविश्वक	विबेजीलेी	
उत्पाादेन	का	सबेसे	बेड़ा	स्रोोत	बेन	जीाएगा।	भारत	इस	बेदेलेाव	मंा	
अग्रीणाी	रहा	है,	विजीसने	2030	तक	500	गीगावाट	हाविसले	करने	
की	अपानी	माहत्वाकांक्षा	 मंा	 2014	और	2021	 के	 बेीचें	अपानी	
नवीकरणाीय	ऊजीाज 	क्षमाता	मंा	250	�वितशत	की	ववृि�	की	है।	भारत	
अपाने	नवीकरणाीय	ऊजीाज 	लेक्ष्यं	को	�ाप्ता	करने	 के	 विलेए	अपाने	
�यासं	को	देोगनुा	कर	रहा	है	ताविक	आविथजक	संववृि�	से	उत्सजीजन	
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को	अलेग	विकया	जीा	सके।	नवीकरणाीय	ऊजीाज 	उत्पाादेन	क्षमाता	मंा	
के्षत्रीय	 विवविवधीताओं	ंका	देोहन	करने	 के	 विलेए	�त्येक	राज्य	की	
विवविश�	विवशेषताओं	ंऔर	क्षमाता	के	अनुरूपा	रणानीवितयं	को	तैयार	
करना	शाविमाले	होगा।	कई	पाहलें	मंा	से,	राष्ट्रीय	हरिरत	हाइड्रोोजीन	
विमाशन,	 उच्चें	 देक्षता	 वालेे	 सौर	 फीोटोवोवि�टक	 सेले	 माॉ�्यूले	
के	 विलेए	 उत्पाादेन-विलेंक्�	 �ोत्साहन	 (पाीएलेआई)	 योजीना	और	
हरिरत	ऊजीाज 	गविलेयारा	अंतर-राज्यीय	संचेंरणा	�णाालेी	भारत	के	
ऊजीाज 	के्षत्र	मंा	चेंले	रहे	पारिरवतजन	मंा	सबेसे	आगे	हं।	एक	�भावशालेी	
दृवि�कोणा	से,	जीलेवाय	ुपारिरवतजन	हमाारे	समाय	के	सबेसे	बेडे़	संकटं	
मंा	से	एक	है,	लेेविकन	यह	विवकास	�वितमाान	को	बेदेलेने	का	सबेसे	
बेड़ा	अवसर	भी	है।1

	 भारत	 मंा,	 रुझाान	 मंा	 तेजीी	 के	 विलेए	 विस्थवितयां	 बेन	 रही	 हं,	
विजीसने	2021-24	के	देौरान	औसत	वास्तविवक	जीी�ीपाी	ववृि�	को	
8	�वितशत	से	ऊपार	पाहुंचेंा	 विदेया।	अगलेे	तीन	देशकं	मंा	अपानी	
विवकास	 संबेंधीी	आकांक्षाओं	ंको	 �ाप्ता	 करने	 के	 विलेए,	 भारतीय	
अथजव्यवस्था	को	अगलेे	देशक	मंा	8-10	�वित	वषज	की	देर	से	बेढ़ना	
चेंाविहए	ताविक	2018	से	शरुू	होने	वालेे	जीनसांविख्यकीय	लेाभांश	
का	लेाभ	उठाया	जीा	सके	और,	जैीसा	विक	गणाना	से	पाता	चेंलेता	
है,	यह	2055	तक	चेंलेेगा।	अबे	तक,	पूांजीी	गहनता	संववृि�	पाथ	मंा	
कदेमा	बेढ़ाने	को	शविक्त	�देान	कर	रही	है,	विजीसका	नेतृत्व	विनरतंर	
सावजजीविनक	 विनवेश	और	उत्पाादेकता	 मंा	सधुीार	 द्वाारा	 विकया	जीा	
रहा	है।	हाले	ही	मंा,	एविशयाई	विवकास	बंेक	(ए�ीबेी)	के	अनुसार,	
विनजीी	विनवेश	मंा	पानुरुत्थान	विदेखाई	देेने	लेगा	है,	जीो	विनजीी	पूांजीी	
के	विलेए	जीगह	का	विवस्तार	करने	के	विलेए	अपानी	विनवेश	रणानीवित	
बेदेले	रहा	 है।2	 विस्थवितया�	उपायकु्त	 हं,	भारतीय	कॉरपाोरेट्स	की	
�ेवि�ट	गणुावत्तीा	�ेलेेवरेज्�	बैेलंेस	शीट,	विनरतंर	घारेलूे	माांग	और	
सावजजीविनक	 पूांजीीगत	 व्यय	 के	 बेले	 पार	 माजीबूेत	 हुई	 है	 -	 रेविटंग	
अपागे्री�	 �ाउनगे्री�	 से	आगे	 विनकले	 गए	 हं।3	 भारत	 के	 क्लेेम्स4 
ववृि�	 लेेखांकन	ढांांचेें	 के	भीतर	 विवशे्लेषणा	 से	 पाता	चेंलेता	 है	 विक	

भारत	 मंा	सकले	मूा�य	वविधीजत	 (जीीवीए)	की	ववृि�	 मंा	 विस्थर	 पूांजीी	
स्टॉक	का	योगदेान	उस	विनम्न	से	सधुीरना	शरुू	हो	गया	 है,	जीो	
माहामाारी	 के	 देौरान	घाट	गया	था।	 2021-22	तक,	जीीवीए	की	
ववृि�	मंा	इसका	योगदेान	32	�वितशत	तक	बेढ़	गया	था,	हालेा�विक	
माहामाारी-पूावज 	स्तरं	की	तुलेना	मंा	इसे	�ाप्ता	करने	के	विलेए	अभी	भी	
पाकड़	बेनानी	है।	कुले	कारक	उत्पाादेकता	(टीएफीपाी)	2018-21	
के	देौरान	विगरावट	के	बेादे	माहामाारी	के	बेादे	की	अवविधी	मंा		जीीवीए	
ववृि�	का	सबेसे	माहत्वपूाणाज	चेंालेक	बेन	गया	है।	2021-22	तक,	
इसने	जीीवीए	की	ववृि�	का	लेगभग	45	�वितशत	 विहस्सा	 विलेया।	
अथजव्यवस्था	 के	 सभी	 के्षत्रं	 मंा	 टीएफीपाी	 ववृि�	 मंा	 सधुीार	 हुआ,	
विजीसमंा	सेवाओं	ंमंा	सबेसे	तेज़	ववृि�	देेखी	गई।

	 माध्यमा	आय	अवरोधी	को	तोड़ने	के	विलेए	आवश्यक	पालेायन	
वेग	 �ाप्ता	 करने	 के	 विलेए,	 अगलेे	 कुछ	 देशकं	 मंा	 विवकासात्माक	
रणानीवित	को	जीीवीए	की	ववृि�	मंा	अपाने	यवुा	और	बेढ़ते	श्रेमा	बेले	
के	अविधीकतमा	संभव	योगदेान	को	 विनकालेने	के	इदेज-विगदेज	कंविद्रत	
होना	चेंाविहए।	रोजीगार	क्षमाता	बेढ़ाना	-	कौशले	का	वह	समूाह	जीो	
विकसी	 व्यविक्त	को	 व्यविक्त,	कायजबेले,	समाुदेाय	और	अथजव्यवस्था	
को	लेाभ	पाहुंचेंाने	के	विलेए	चेंनेु	गए	व्यवसाय	मंा	रोजीगार	पााने	की	
अविधीक	संभावना	 बेनाता	 है	 -	 यवुाओं	ंऔर	माविहलेाओं	ं के	 विलेए	
रोजीगार	 के	अवसरं	 के	 मूातज 	रूपा	 देेने	 पार	 ध्यान	 कंविद्रत	करना	
रणानीवित	की	 पाहचेंान	बेनी	 रहनी	चेंाविहए।	 2021-31	 के	 देौरान	
लेगभग	9.7	विमाविलेयन	�वित	वषज	और	2031-41	के	देौरान	4.2	
विमाविलेयन	�वित	वषज	की	देर	 से	कायजशीले	आय	ुकी	आबेादेी	का	
विवस्तार	 होने	 वालेा	 है,	 विवकास	 रणानीवित	 की	 अत्याधीवुिनकता	
श्रेमा	गणुावत्तीा	पार	ध्यान	कंविद्रत	करके	�देान	की	जीाएगी।	जीबेविक	
विपाछलेे	वषं	 मंा	श्रेमा	गणुावत्तीा	मंा	धीीमाी	ववृि�	हुई	 है,	यानी	1980	
और	2021	के	बेीचें	�वित	वषज	0.7	�वितशत	की	देर	से,	इस	बेात	
के	बेढ़ते	�मााणा	हं	विक	2017-18	से	कुले	श्रेमा	गणुावत्तीा	की	ववृि�	
देर	मंा	सधुीार	हुआ	है।	सेवा	के्षत्र	इस	सधुीार	को	आगे	बेढ़ा	रहा	है,	
हालेांविक	विवविनमााजणा	के्षत्र	मंा	श्रेमा	गणुावत्तीा	ने	2019-20	मंा	ववृि�	के	
बेादे	धीीमाापान	के	उपारांत	ववृि�	को	बेनाए	रखा	है।	देोनं	के्षत्रं	मंा,	
लेगभग	 हर	 शैक्षविणाक	 शे्रेणाी	 मंा	 वेतन	आय	 (विशक्षा	 पार	 �वितफीले	
के	रूपा	मंा	देेखा	जीाता	है)	मंा	ववृि�	से	इसका	समाथजन	विकया	गया	
है,	 लेेविकन	 विवशेष	 रूपा	 से	 मााध्यविमाक	 विशक्षा	और	 उससे	 उच्चें		

1 मातृ्युजंीय	माहापाात्र,	माहाविनदेशेक,	आईएमा�ी,	और	कैटविलेन	विवसेन	,	विनवासी	�वितविनविधी,	
यूएन�ीपाी,	भारत।
2	 ए�ीबेी,	एविशयाई	विवकास	आउटलेकु	(ए�ीओं)	अ�ैले	2024।
3	 वि�विसले	रवेिटंग	�ेवि�ट	अनपुाात।	
4	 पूाजंीी,	श्रेमा,	ऊजीाज,	सामाग्रीी	और	सेवाए।ं
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की	 विशक्षा	 वालेे	 लेोगं	 के	 बेीचें।	 वैविश्वक	 क्षमाता	 कंद्र	 (जीीसीसी)	
तेजीी	 से	भारत	 के	�वितभा	 पूाले	 मंा	 विनविहत	 राजीस्व	अवसरं	का	
लेाभ	उठाने	की	कोविशश	कर	रहे	हं	और	इस	लेाभ	को	नवाचेंारं,	
उच्चें	गणुावत्तीा	वालेी	सेवाओं	ंऔर	समााधीानं	और	देवुिनया	भर	मंा	
�ेटा-संचेंाविलेत	व्यापाार	माॉ�ले	के	रूपा	मंा	असाधीारणा	मूा�य	�देान	
करने	मंा	बेदेलेने	पार	ध्यान	कंविद्रत	कर	रहे	हं।	नतीजीतन,	जीीसीसी	
द्वाारा	भती	ने	सकारात्माक	रुझाान	बेनाए	रखा	है।

	 भारत	की	संववृि�-माहत्वाकांक्षाओं	ंके	पाक्ष	मंा	एक	माहत्वपूाणाज	
विवकास	हाले	के	वि�ंटं	मंा	माुद्रास्फीीवित	की	गवितशीलेता	का	विवकास	
है।	 जीनवरी	 2024	 से	 शरुू	 होकर,	 हे�लेाइन	 माुद्रास्फीीवित	 मंा	
नरमाी	 विवकास	आवेगं	को	बेढ़ावा	देे	 रही	 है।	 जैीसा	 विक	खं�	 III	
इंविगत	करेगा,	उपाभोक्ता	मूा�य	सूचेंकांक	(सीपाीआइ)	माुद्रास्फीीवित	
विदेसंबेर	2023	मंा	5.7	�वितशत	के	हाविलेया	विशखर	के	बेादे	विपाछलेे	
देो	माहीनं	मंा	औसतन	5.1	�वितशत	के	बेादे	मााचेंज 	मंा	4.9	�वितशत	
पार	 पाहुंचें	 गई	 है।	 यह	 �के्षपाव�	�त्याविशत	 रेखाओं	ं के	अनुरूपा	
था,	 विजीसमंा	 वित4:	2023-24	माुद्रास्फीीवित	पारिरणाामा	अनुमाानं	के	
अनुरूपा	5.0	�वितशत	था।	मााचेंज 	 मंा	कोर	 (खाद्य	और	ईधंीन	को	
छोड़कर	सीपाीआई)	माुद्रास्फीीवित	के	ऐवितहाविसक	विनम्न	स्तर	पार	
नरमा	होने,	जीो	वस्तुओं	ंऔर	सेवाओं	ंके	घाटकं	 मंा	नरमाी	द्वाारा	
संचेंाविलेत	है,	माुद्रास्फीीवित	विवरोधीी	माौविद्रक	नीवित	के	संचेंालेन	को	
विवश्वसनीयता	 �देान	करता	 है।	 अंततः	 4	 �वितशत	 माुद्रास्फीीवित	
के	साथ,	अबे	अविधीक	विवश्वास	है	विक	माुद्रास्फीीवित	का	लेक्ष्य	तक	
पाहु�चेंना	आसन्न	है।	कुछ	हदे	तक	नरमाी	के	संकेतं	के	बेावजूीदे	
खाद्य	माुद्रास्फीीवित	उच्चें	बेनी	 हुई	 है	और	माुद्रास्फीीवित	 के	�के्षपा	
पाथ	के	 विलेए	जीोविखमा	का	एक	संभाविवत	स्रोोत	 है।	भारत	माौसमा	
विवज्ञाान	विवभाग	(आईएमा�ी)	द्वाारा	पूावाजनुमााविनत	इस	वषज	सामाान्य	
से	 अविधीक	 देविक्षणा-पाविश्चमा	 माानसून	 से	 पाहलेे,	 खाद्य	 मूा�य	 के	
देबेाव	को	कमा	करने	 मंा	सक्षमा	होने	से	पाहलेे,	गविमाजयं	के	देौरान	
सावधीानीपूावजक	विनगरानी	की	आवश्यकता	है,	क्यंविक	खाद्य	मूा�य	
के	 देबेाव	को	 कमा	करने	 मंा	 सक्षमा	 होने	 से	 पाहलेे,	ओंवरलैेविपांग	
खाद्य	 मूा�य	झाटके	 होते	 हं।	 हालेांविक,	 विनकट	भविवष्य	 मंा,	 चेंरमा	
माौसमा	की	घाटनाए	ंमाुद्रास्फीीवित	के	विलेए	जीोविखमा	पैादेा	कर	सकती	
हं,	साथ	ही	लंेबेे	समाय	तक	भू-राजीनीवितक	तनाव	भी	हो	सकता	
है	जीो	कच्चेें	 तेले	की	कीमातं	को	अविस्थर	रख	सकता	 है।	 कुले	

विमालेाकर,	अनुमाान	आने	वालेे	माहीनं	 मंा	 हे�लेाइन	माुद्रास्फीीवित	

मंा	और	कमाी	का	संकेत	देेता	है,	इससे	पाहलेे	विक	वषज	की	दूेसरी	

छमााही	के	देौरान	�वितकूले	आधीार	�भाव	शरुू	हो	जीाए,	विजीसे	दूेर	

करना	होगा।	जीबेविक	माुद्रास्फीीवित	लेक्ष्य	 के	साथ	संरेखणा	धीीरे-

धीीरे	हो	रहा	है,	आने	वालेे	�ेटा	माुद्रास्फीीवित	के	माागज 	पार	अविधीक	

स्पा�ता	और	विवश्वास	�देान	करंगे।

	 01	अ�ैले,	 2024	को	भारतीय	 रिरज़वज	 बंेक	 (आरबेीआई)	

अपाने	90वं	वषज	की	शरुुआत	का	जीश्न	मानाएगा।	एक	विनजीी	संयकु्त	

स्टॉक	संस्थान	 के	रूपा	 मंा	 इसकी	शरुुआत	 से	 लेेकर	आजी	 के	

आधीवुिनक	 पूाणाज	 सेवा	 कंद्रीय	 बंेक	 तक	 का	 यह	 सफीर	 बेहुत	 ही	

घाटनापूाणाज	 रहा	 है।	 इसके	 विवकास	 के	 कई	 विवविश�	 पाहलेुओं	ं पार	

पाहलेे	ही	सावजजीविनक	चेंचेंाज 	मंा	चेंचेंाज 	हो	चेंकुी	है।	शायदे	इस	आलेेख	

मंा	देो	पाहलेुओं	ंका	उ�लेेख	विकया	जीाना	चेंाविहए।

	 भारत	के	विवत्तीीय	के्षत्र	की	संस्थागत	माजीबूेती	मंा	आरबेीआई	

की	 विवकासात्माक	 भूविमाका	 का	 बेहुत	 बेड़ा	 योगदेान	 है।	 देेश	 के	

हर	कोने	 मंा	 बंेविकंग	सेवाओं	ंके	तेजीी	से	 विवस्तार	को	बेढ़ावा	देेने	

और	 सवुिवधीा	 �देान	 करने	 के	 अलेावा,	 आरबेीआई	 के	 भीतर	

कई	 राष्ट्रीय	 स्तर	 के	 विवकास	 विवत्तीीय	 संस्थानं	 को	 इसके	

विवभागं	या	सहायक	कंपाविनयं	 के	रूपा	 मंा	 विवकविसत	 विकया	गया	

है,	विजीसमंा	आरबेीआई	की	बेड़ी	विहस्सेदेारी	रही	है;	उन्हं	पाोविषत	

करने	और	अंततः	आरबेीआई	से	अलेग	करने	से	उनका	स्वतंत्र	

अविस्तत्व	बेना	है।	राज्य	स्तर	पार	उद्योग	की	देीघाजकाविलेक	विवत्तीीय	

माध्यस्थता	आवश्यकताओं	ंको	 पूारा	करने	 के	 विलेए	राज्य	 विवत्ती	

विनगमा	(एसएफीसी)	की	स्थापाना	की	गई	थी।	1964	मंा	यूविनट	ट्रस्ट	

ऑफी	 इंवि�या	 (यूटीआई)	अविस्तत्व	 मंा	आया,	 विजीसे	आरबेीआई	

द्वाारा	�ायोविजीत	विकया	गया	था	ताविक	पूांजीी	बेाजीार	मंा	भाग	लेेने	के	

विलेए	खुदेरा	विनवेशकं	के	विलेए	एक	चैेंनले	�देान	विकया	जीा	सके।	

आरबेीआई	ने	�ेवि�ट	गारटंी	कॉरपाोरेशन	ऑफी	इंवि�या	विलेविमाटे�	

की	भी	स्थापाना	की,	जीो	बेादे	मंा	विनके्षपा	बेीमाा	और	�त्यय	गारटंी	

विनगमा	(�ीआईसीजीीसी)	बेन	गया।	संस्था	विनमााजणा	की	यह	भूविमाका	

विवत्तीीय	 बेाजीारं	 के	 विलेए	 कंद्रीय	 �वितपाक्षं	 के	 विवकास,	 विवत्तीीय	

बंेचेंमााकज 	 विनधीाजरणा,	 बंेक	 नोट	 माुद्रणा,	 बंेविकंग	 उद्योग	 की	आईटी	

और	साइबेर	सरुक्षा	लेचेंीलेापान,	विवत्तीीय	�ौद्योविगकी	और	संबे�	 
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5	 इन	ससं्थानं	मंा	शाविमाले	हं:	(	i	)	1996	मंा	बंेविकंग	�ौद्योविगकी	विवकास	और	अनसुधंीान	

ससं्थान	(आई�ीआरबेीटी)	की	स्थापाना,	जीो	भारतीय	बंेविकंग	उद्योग	के	वि�विजीटले	पारिरवतजन	

को	आकार	देनेे	मंा	माहत्वपूाणाज	भूविमाका	विनभा	रहा	है;	(ii)	2008	मंा	भारतीय	राष्ट्रीय	भगुतान	

विनगमा	 विलेविमाटे�	 (एनपाीसीआई)	का	 विनमााजणा,	जीो	भारत	 मंा	खदुेरा	 वि�विजीटले	भगुतान	 के	

पारिरवतजन	को	आगे	बेढ़ाने	वालेे	एक	माहत्वपूाणाज	सगंठन	के	रूपा	मंा	उभरा	है;	(iii)	भारतीय	

विवत्तीीय	�ौद्योविगकी	और	सबंे�	सेवा	(आईएफीटीएएस)	की	स्थापाना,	जीो	आवश्यक	आईटी	

से	सबंेवंिधीत	सेवाओं	ंके	विलेए	वि�जीाइन	तैयार	करने,	उसे	लेागू	करने	और	सेवाए�	�देान	करने	

के	विलेए	एक	ससं्थान	है;	(iv)	रिरज़वज	बंेक	और	बंेविकंग	के्षत्र	के	साइबेर	सदुृढ़ता	को	माजीबूेत	

करने	के	विलेए	2016	मंा	रिरज़वज	बंेक	सूचेंना	�ौद्योविगकी	�ाइवेट	विलेविमाटे�	(आरईबेीआईटी)	

की	स्थापाना;	(vi)	विवत्तीीय	सेवाओं	ंमंा	नवाचेंार	को	बेढ़ावा	देनेे	के	विलेए	रिरज़वज	बंेक	नवोन्मेाष	

हबे	(आरबेीआईएचें)	की	स्थापाना।

सेवाए,ं	विफीनटेक	के्षत्र5	के	विलेए	कई	संस्थानं	और	हाले	ही	मंा	एक	
नवाचेंार	कंद्र	के	रूपा	मंा	जीारी	है।

	 एक	अन्य	 के्षत्र	जीो	आरबेीआई	 के	माहत्वपूाणाज	 योगदेान	को	
देशाजता	है,	वह	है	विवत्तीीय	बेाजीारं	के	स्पेाक्ट्रमा	का	विवकास	और	
विवविनयमान।	आरवंिभक	सक्षमा	विस्थवितयां	अन्य	बेातं	के	साथ-साथ	
ब्याजी	देरं	के	विवविनयमान,	राजीकोषीय	घााटे	के	स्वत:	माुद्रीकरणा	के	
साधीन	के	रूपा	मंा	तदेथज	राजीकोषीय	विबेलें	को	चेंरणाबे�	तरीके	से	
समााप्ता	करने,	आरविक्षत	आवश्यकताओं	ंके	मााध्यमा	से	वैधीाविनक	
पूावज-अविधीकारं	 मंा	 भारी	 कमाी,	 सरकारी	 �वितभूवितयं	 के	 विलेए	
बेाजीार	विनधीाज रिरत	मूा�य	विनधीाजरणा	के	विलेए	नीलेामाी	की	शरुूआत,	
नए	 बेाजीार	साधीनं	की	शरुूआत	और	 एक	आधीवुिनक	तरलेता	
�बंेधीन	ढांांचेें	और	टूलेविकट	की	स्थापाना	के	मााध्यमा	से	स्थाविपात	
की	गई।ं	विवदेेशी	माुद्रा	बेाजीार	मंा,	विवविनमाय	देर	व्यवस्था	एकले	माुद्रा	
विनविश्चत-विवविनमाय	 देर	 �णाालेी	 से	 माुद्राओं	ंकी	 बेास्केट	 व्यवस्था	
और	अंततः	बेाजीार-विनधीाज रिरत	अविस्थर	 विवविनमाय	देर	�णाालेी	 मंा	
विवकविसत	हुई।	रुपाये	को	चेंालूे	खाता	लेेनदेेन	के	विलेए	पूारी	तरह	से	
पारिरवतजनीय	बेना	विदेया	गया	है	और	रुपाये	के	अंतरराष्ट्रीयकरणा	
का	माागज 	�शस्त	करने	के	विलेए	पूांजीी	खाते	का	पायाजप्ता	उदेारीकरणा	
एक	सतत	�वि�या	के	रूपा	मंा	विकया	गया	है।	गवनजर,	श्रेी	शविक्तकान्त	
देास	ने	भविवष्यवाणाी	की	विक	"जैीसे-जैीसे	हमा	आरबेीआई@100	
की	ओंर	बेढ़	रहे	 हं,	आने	वालेा	देशक	पारिरवतजनकारी	होने	जीा	 
रहा	है"।

	 इस	पा�ृभूविमा	मंा,	आलेेख	का	शेष	भाग	चेंार	खं�ं	मंा	संरविचेंत	
है।	खं�	 II	 मंा	 वैविश्वक	अथजव्यवस्था	 मंा	 तेजीी	से	 विवकविसत	हो	रहे	
घाटना�मां	को	शाविमाले	 विकया	गया	 है।	खं�	 III	 मंा	घारेलूे	समावि�	
आविथजक	विस्थवितयं	का	आकलेन	�स्तुत	विकया	गया	है।	खं�	IV	
मंा	भारत	की	 विवत्तीीय	 विस्थवितयं	का	सार	�स्तुत	 विकया	गया	 है,	
जीबेविक	अंवितमा	खं�	मंा	समाापान	विटप्पाविणाया�	देी	गई	ंहं।

II. वैैमि�का पृृष्ठभूूमि� 

	 के	बेावजूीदे	माुद्रास्फीीवित	के	देबेाव	मंा	कमाी	और	रोजीगार	की	
कड़ी	पारिरविस्थवितयं	के	साथ	वैविश्वक	विवकास	लेचेंीलेा	बेना	 हुआ	
है।	अंतरराष्ट्रीय	माुद्रा	कोष	(आईएमाएफी)	ने	अपाने	नवीनतमा	विवश्व	
आविथजक	पारिरदृश्य	(�ब्�यूईओं	अ�ैले	2024)	मंा	2024	के	विलेए	
वैविश्वक	 विवकास	 पूावाजनुमाान	को	बेढ़ाकर	3.2	�वितशत	कर	 विदेया	
है,	 जीो	 जीनवरी	 2024	 के	 अपा�ेट	 से	 10	 बेीपाीएस	 अविधीक	 है	
और	उम्माीदे	है	विक	2025	मंा	वैविश्वक	अथजव्यवस्था	इसी	गवित	से	
बेढे़गी	 (सारणाी	 II.1)।	 एई	 के	 विलेए,	 यूएस	संववृि�	 पूावाजनुमाान	 मंा	
उ�लेेखनीय	ववृि�	के	कारणा	2024	के	विलेए	संववृि�	पूावाजनुमाान	को	
20	बेीपाीएस	से	बेढ़ाकर	1.7	�वितशत	कर	विदेया	गया	है,	जीबेविक	
उभरते	 बेाजीार	 और	 विवकासशीले	 अथजव्यवस्थाओं	ं (ईएमा�ीई)	
के	 विलेए,	 पूावाजनुमाान	को	 10	बेीपाीएस	 से	 बेढ़ाकर	4.2	�वितशत	
कर	 विदेया	गया	 है।	 वैविश्वक	हे�लेाइन	माुद्रास्फीीवित	2023	मंा	6.8	
�वितशत	 के	 वाविषजक	औसत	 से	घाटकर	2024	 मंा	 5.9	�वितशत	

साारणीी II.1: साकाल घरलूे उत्पृाद सावंैृमि� पूृवैा�नु�ुानु – 
चुुमिनुदंा एई और ईए�ई 

(�वितशत)

केे लि�ए अनुमुाानु 2024 2025

पूूर्वाा�नुमुाानु मााह अपै्रै�
2024

जनुर्वारीी
2024

अपै्रै�
2024

जनुर्वारीी
 2024

वि�श्व 3.2 3.1 3.2 3.2

उन्नुत अर्थ�व्यर्वास्र्थाए ं(एई)

यूूएस 2.7 2.1 1.9 1.7

यूूकेे 0.5 0.6 1.5 1.6

यूूरोो के्षेत्र 0.8 0.9 1.5 1.7

जाापाान 0.9 0.9 1.0 0.8

उभरीती बााजारी अर्थ�व्यर्वास्र्थाए ं(ईएमाई)

ब्रााजाील 2.2 1.7 2.1 1.9

रूस 3.2 2.6 1.8 1.1

भाारोत# 6.8 6.5 6.5 6.5

चीीन 4.6 4.6 4.1 4.1

दविक्षेण अफ्रीीकेा 0.9 1.0 1.2 1.3

#;	आ�कडे़	राजीकोषीय	वषं	पार	आधीारिरत	हं।	
स्रोोत:	आईएमाएफी।	
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और	2025	मंा	4.5	�वितशत	होने	की	उम्माीदे	है	(देोनं	को	विपाछलेे	
अनुमाानं	 से	0.1	�वितशत	अंक	तक	संशोविधीत	 विकया	गया	 है),	
एई	ईएमा�ीई	की	तुलेना	मंा	अपाने	माुद्रास्फीीवित	लेक्ष्यं	पार	जी�देी	
लेौट	आएगें।	हमाारा	माॉ�ले-आधीारिरत	नाउकास्ट	वित1:2024	के	
देौरान	वैविश्वक	संववृि�	की	विनरतंर	गवित	की	ओंर	इशारा	करता	है,	
हालेांविक	�विमाक	रूपा	से	माामूालेी	विगरावट	हुई	है	(चेंाटज 	II.1)।

	 वैविश्वक	आपूावितज 	शृंखलेा	देबेाव	सूचेंकांक	(जीीएससीपाीआई)	
अपाने	ऐवितहाविसक	औसत	से	नीचेें	आ	गया	और	भू-राजीनीवितक	
जीोविखमा	 सूचेंकांक	मााचेंज 	 2024	 मंा	 विगर	 गया	 (चेंाटज 	 II.2	 ए	और	
बेी)6।	लेाले	सागर	मंा	चेंले	रही	शत्रुता	के	कारणा	कंटेनर	 विशविपांग	
की	लेागत	बेढ़	गई	है	और	फीरवरी	से	देेखे	गए	सधुीार	के	बेावजूीदे	
मााचेंज 	मंा	ऊंचेंी	बेनी	रही	(चेंाटज 	II.2	सी)।

Sources: CEIC; OECD; and RBI staff estimates.

6	 ब्लैेकरॉक	विजीयोपाॉविलेविटकले	रिरस्क	�ैशबेो�ज,	29	मााचेंज,	2024।

चुार्ट� II.2: आपूृमित� शृृंखंला दबाावै और भूू-राजनुीमितका जोमिख�ं �ं प्रवैृमि�यांां

मिर्टप्पृमिणीयांा�:	 1.	जीीएससीपाीआई	पारिरवहन	लेागत	और	विवविनमााजणा	सकेंतकं	से	सबंेवंिधीत	�ेटा	देशाजता	है।
																	2.	�ब्�यूसीआई	�माखु	पूावज-पाविश्चमा	व्यापाार	माागं	के	विलेए	वास्तविवक	स्पाॉट	कंटेनर	मााले	ढुांलेाई	देरं	को	इंविगत	करता	है।	समाग्री	�ाटा	माात्रा	के	विहसाबे	से	8	विशविपागं	माागं	के	भारिरत	औसत	

का	�वितविनविधीत्व	करता	है	और	�वित	40-फुीट	कंटेनर	यूएस�ी	मंा	सूविचेंत	करता	है।
स्रोोत:	फे़ा�रले	रिरज़वज	बंेक	ऑफ़ा	न्यूयॉकज ;	ब्लैेकरॉक	इन्वेस्टमंाट	इंस्टीट्यूट,	मााचेंज	2024;	और	ब्लूेमाबेगज।
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चुार्ट� II.1: वैैमि�का जीडीीपृी सावंैृमि� तात्काामिलका पूृवैा�नु�ुानु (मित-द-मित) 
�वि
तश

त

47	देशे	ओंईसी�ी+वास्तविवक

स्रोोत:	सीईआईसी;	ओंईसी�ी;	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।		

83	देशे	सीईआईसी	तात्काविलेक	पूावाजनमुाान
83	देशे	सीईआईसी	तात्काविलेक	पूावाजनमुाान				20	देशे	ओंईसी�ी+वास्तविवक													
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बाी. भूू-राजनुीमितका जोमिख� साकेंातका साी. ड्रयूांरी वैर्ल्डडी� कंारे्टनुर इंंडेीक्सा (डीब्र्ल्डयूांसाीआई)
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	 उपाभोक्ता	 भावनाए�	 भौगोविलेक	 के्षत्रं	 मंा	 बेेहतर	 होती	 रहं	
क्यंविक	 माुद्रास्फीीवित	 देबेाव	 विपाछलेे	 वषज	 के	 उच्चेंतमा	 स्तर	 से	
कमा	हो	गया,	विजीसे	माोटे	तौर	पार	विस्थर	रोजीगार	संभावनाओं	ंसे	
समाथजन	विमालेा	(चेंाटज 	II.3ए)।	माजीबूेत	इविक्वटी	बेाजीार	�देशजन	के	
कारणा	विवत्तीीय	विस्थवितया�	अनुकूले	बेनी	रहं	(चेंाटज 	II.3बेी)।

	 वैविश्वक	समाग्री	�य	�बेंधीक	 सूचेंकांक	 (पाीएमाआई)	 ने	 मााचेंज	
2024	 मंा	�विमाक	ववृि�	देजीज	की,	 विजीसे	 सेवाओं	ंऔर	 विवविनमााजणा	

गवितविवविधी	 (चेंाटज 	 II.4)	 देोनं	 मंा	 विनरतंर	 विवस्तार	 द्वाारा	 समाविथजत	

विकया	गया।	नए	व्यवसायं	और	विनयाजत	मंा	ववृि�	के	कारणा	मााचेंज	

मंा	सेवा	पाीएमाआई	आठ	माहीने	के	उच्चेंतमा	स्तर	पार	पाहुंचें	गई।	

नए	ऑ�जर,	आउटपाटु	और	रोजीगार	के	विवस्तार	के	कारणा	वैविश्वक	

विवविनमााजणा	पाीएमाआई	जीलुेाई	2022	 के	बेादे	 से	अपाने	उच्चेंतमा	

रीवि�ंग	पार	पाहुंचें	गया।

	 मााचेंज 	2024	के	अंकटा�	ग्लेोबेले	टे्र�	अपा�ेट	के	अनुसार,	

2023	मंा	3	�वितशत	की	विगरावट	के	बेादे	2024	मंा	वैविश्वक	व्यापाार	

मंा	 तेजीी	आने	की	उम्माीदे	 है	 (चेंाटज 	 II.5ए)।	 वैविश्वक	 व्यापाार	को	

बेढ़ावा	विनरतंर	वैविश्वक	संववृि�	और	पायाजवरणाीय	वस्तुओं	ंकी	बेढ़ती	

माांग	 से	 विमालेने	 की	 उम्माीदे	 है,	 हालेांविक	 भू-राजीनीवितक	 तनाव	

और	 विशविपांग	 व्यवधीान	 �माुख	जीोविखमा	 बेने	 हुए	 हं।	 �ब्�यूटीओं	

ने	 अपाने	 वैविश्वक	 व्यापाार	आउटलेुक	और	 सांविख्यकी	 -	 अ�ैले	

2024	मंा	अनुमाान	लेगाया	 है	 विक	2023	मंा	-1.2	की	अपेाक्षा	से	

अविधीक	विगरावट	के	बेादे,	2024	मंा	विवश्व	मााले	व्यापाार	की	माात्रा	

2.6	�वितशत	और	2025	मंा	3.3	�वितशत	बेढे़गी।	इस	दृवि�कोणा	

को	देशाज ते	हुए,	विनयाजत	आदेेशं	के	विलेए	समाग्री	पाीएमाआई	ने	मााचेंज	

मंा	अपानी	 तेजीी	को	बेनाए	रखा	(चेंाटज 	 II.5बेी)।	 विवविनमााजणा	घाटक	

20	माहीने	के	उच्चें	स्तर	पार	पाहुंचें	गया;	जीनवरी	2024	से	सेवा	

विनयाजत	आदेेश	सूचेंकांक	विवस्तार	के्षत्र	मंा	बेना	हुआ	है।

चुार्ट� II.3: उपृभूोक्ताा प्रत्यांाशृंा और मिवै�ीयां मि�िमितयांां
a. Consumer Sentiment b. Financial Conditions
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मिर्टप्पृमिणीयांा:ं	 1.	 जीापाान:	50	से	ऊपार	का	स्कोर	उपाभोक्ता	आशावादे	को	देशाजता	है,	50	से	नीचेें	उपाभोक्ता	
विवश्वास	की	कमाी	को	देशाजता	है	और	50	तटस्थता	को	देशाजता	है।

	 2.	 यूरोज़ोन	और	 यूके:	 (-)100	आत्माविवश्वास	की	अत्यविधीक	कमाी,	0	तटस्थता	और	100	
अत्यविधीक	विवश्वास	को	देशाजता	है।

	 3.	भारत	और	अमेारिरका:	सूचेंकांक	मूा�य	विजीतना	अविधीक	होगा,	उपाभोक्ता	का	विवश्वास	उतना	
अविधीक	होगा।

चुार्ट� II.4 : वैैमि�का पृीए�आई

नुोर्ट:	50	का	स्तर	गवितविवविधी	मंा	कोई	बेदेलेाव	नहं	होने	के	अनरुूपा	है	और	50	से	
ऊपार	की	रीवि�ंग	विवस्तार	तथा	इसके	विवपारीत	विस्थवित	को	देशाजती	है।
स्रोोत: एस	ए�ं	पाी	ग्लेोबेले
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ए. उपृभूोक्तााओं ंकाी प्रत्यांाशृंा बाी. मिवै�ीयां मि�िमितयांां
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मिर्टप्पृणीी:	अमेारिरका,	विब्रटेन	और	यूरोजीोन	के	विलेए	विवत्तीीय	विस्थवित	सूचेंकांक	एक	Z-स्कोर	है	और	सकारात्माक	
मूा�य	अनकूुले	विवत्तीीय	विस्थवितयं	को	इंविगत	करता	है,	जीबेविक	नकारात्माक	मूा�य	कविठन	विवत्तीीय	विस्थवितयं	
को	इंविगत	करता	है।
स्रोोत:	ब्लूेमाबेगज।

सू
चेंक

ा ंक
	

समाग्री विवविनमााजणा सेवाए�



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न अपै्रैल 2024142

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 मााचेंज 	 मंा	 वैविश्वक	 कमाोवि�टी	 की	 कीमातं	 मंा	 उछाले	आया,	
विजीसकी	वजीह	कच्चेें	 तेले	और	धीातुए�	थं।	नतीजीतन,	ब्लूेमाबेगज	

कमाोवि�टी	 मूा�य	 सूचेंकांक	 मंा	2.9	�वितशत	 (मााह	देर	मााह)	की	
ववृि�	हुई	[चेंाटज 	II.6ए]।	कच्चेें	तेले	और	सोने	की	कीमातं	मंा	और	

चुार्ट� II.6: पृण्यां वै�तु और खाद्य काी�तं

Sources: Bloomberg; World Bank Pink Sheet; and FAO.

चुार्ट� II.5 : वैैमि�का व्यांापृार वृैमि� और पृीए�आई मिनुयांा�त आदेशृं

Notes:  1.  Q-o-Q growth is on a seasonally adjusted values. Values for Q4:2023 are estimates and Q1:2024 is a nowcast.
 2.  A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Sources: UNCTAD; and S&P Global.

a. Global Trade Growth b. Global PMI: Export Orders
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c. Food Prices d. Gold
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b. Brent Crude Oil

ए. वैैमि�का व्यांापृार वृैमि� 

ए. ब्लू�बार्ग� पृण्यां सूाचुकााकंा 

ए. ब्लू�बार्ग� पृण्यां सूाचुकााकंा साी. खाद्यान्नु काी�तं डीी. �वैणी�

बाी. बं्रेंर्ट काच्चुा तेल
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कीमात
15	अ�ैले	2024	का	वायदेा

15	अ�ैले	2024	का	वायदेाखाद्य	मूा�य	सूचेंकांक
�ेरी

स्रोोत:	ब्लूेमाबेगज;	विवश्व	बंेक	विपाकं	शीट;	और	एफीएओं।	

वनस्पावित	तेले	
माांस

अनाजी
चेंीनी

कीमात
15	अ�ैले	2024	का	वायदेा	

15	अ�ैले	2024	का	वायदेा	

सेवाएं

नुोर्ट:	 1.	वितमााही-देर-वितमााही	ववृि�	माौसमाी	रूपा	से	समाायोविजीत	मूा�यं	पार	आधीारिरत	है।	वित4:2023	के	विलेए	मूा�य	अनमुाान	हं	और	वित1:2024	एक	तात्काविलेक	अनमुाान	है।
	 2.	50	का	स्तर	गवितविवविधी	मंा	कोई	बेदेलेाव	नहं	होने	के	अनरुूपा	है	और	50	से	ऊपार	की	रीवि�ंग	विवस्तार	तथा	इसके	विवपारीत	विस्थवित	को	देशाजती	है।		
स्रोोत:	अकंटा�	और	एस	ए�ं	पाी	ग्लेोबेले।

सेवाएं समाग्री	 विवविनमााजणा									मााले
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उछाले	आने	के	कारणा	अ�ैले	मंा	कमाोवि�टी	की	कीमातं	मंा	उछाले	
जीारी	 रहा।	 माध्य	 पूावज 	 मंा	 बेढ़ते	 तनाव	और	 2024	 मंा	ओंपेाक+	
सदेस्यं	द्वाारा	अपेाविक्षत	स्वैविच्छक	कटौती	के	कारणा	तेले	बेाजीार	
घााटे	 की	 भविवष्यवाविणायं	 के	 बेीचें	 मााचेंज 	 मंा	 बं्रट	 कच्चेें	 तेले	 की	
कीमातं	मंा	2.9	�वितशत	की	ववृि�	हुई	(चेंाटज 	II.6बेी)।	सीरिरया	और	
इज़राइले	मंा	नए	भू-राजीनीवितक	संघाषं	मंा	बेाजीार	की	कीमातं	के	
कारणा	अ�ैले	मंा	कीमातं	और	बेढ़	गई।ं	खाद्य	और	कृविष	संगठन	
(एफीएओं)	का	खाद्य	मूा�य	सूचेंकांक	मााचेंज 	2024	मंा	1.1	�वितशत	
(मााह	 देर	 मााह)	 बेढ़ा,	 जीो	 जीलुेाई	 2023	 के	 बेादे	 पाहलेी	 ववृि�	
थी।	यह	माुख्य	रूपा	से	वनस्पावित	तेलें	की	कीमातं	मंा	ववृि�	(8.0	
�वितशत)	के	कारणा	हुआ,	जीो	आंविशक	रूपा	से	चेंीनी	की	कीमातं	
मंा	विगरावट	(-5.4	�वितशत)	[चेंाटज 	II.6सी]	द्वाारा	ऑफीसेट	विकया	
गया।	मााचेंज 	मंा	सोने	की	कीमातं	बेढ़	गई,ं	जीो	फीरवरी	की	तुलेना	मंा	
8.6	�वितशत	अविधीक	रहं	और	अ�ैले	मंा	सरुविक्षत	आश्रेय	माांग	के	
कारणा	इनमंा	ववृि�	जीारी	रही	(चेंाटज 	II.6�ी)।

	 अविधीकांश	 अथजव्यवस्थाओं	ं मंा	 हे�लेाइन	 माुद्रास्फीीवित	 एक	

साले	पाहलेे	देजीज	विकए	गए	स्तरं	से	काफीी	कमा	हो	गई,	हालेांविक	

यह	लेक्ष्यं	 से	ऊपार	 रही।	अमेारिरका	 मंा,	सीपाीआई	माुद्रास्फीीवित	

फीरवरी	मंा	3.2	�वितशत	से	बेढ़कर	मााचेंज 	मंा	3.5	�वितशत	हो	गई,	

जीबेविक	हे�लेाइन	व्यविक्तगत	उपाभोग	व्यय	(पाीसीई)	माुद्रास्फीीवित	

फीरवरी	मंा	बेढ़कर	2.5	�वितशत	हो	गई।	यूरो	के्षत्र	की	माुद्रास्फीीवित	

फीरवरी	मंा	2.6	�वितशत	से	मााचेंज 	मंा	2.4	�वितशत	पार	आ	गई	(चेंाटज 	

II.7ए)।	यूके	मंा,	सीपाीआई	माुद्रास्फीीवित	मााचेंज 	मंा	नरमा	होकर	3.2	

�वितशत	हो	गई।	जीापाान	की	माुद्रास्फीीवित	(ताजेी	खाद्य	को	छोड़कर	

सीपाीआई)	फीरवरी	मंा	2.8	�वितशत	से	मााचेंज 	मंा	2.6	�वितशत	पार	

आ	गई।

	 ईएमाई	 मंा,	 मााचेंज 	 मंा	 ब्राजीीले,	चेंीन	और	देविक्षणा	अफ्राीका	 मंा	

माुद्रास्फीीवित	कमा	हुई	(चेंाटज 	II.7बेी)।	रूस	मंा	माुद्रास्फीीवित	मााचेंज 	मंा	

लेगातार	 दूेसरे	माहीने	 विस्थर	रही।	�माुख	एई	 मंा	कोर	और	 सेवा	

Chart II.7: Inflation - AEs and EMEs
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माुद्रास्फीीवित	भी	कमा	हुई,	लेेविकन	हे�लेाइन	माुद्रास्फीीवित	से	अविधीक	

रही	(चेंाटज 	II.7सी	और	II.7�ी)।

	 संभावनाओं	ंपार	आशावादे,	 यूरो	 के्षत्र	 मंा	उज्ज्वले	संववृि�	

की	संभावनाए	ंऔर	चेंीन	मंा	विवदेेशी	�वाह	की	वापासी	के	कारणा	

उछाले	आया।	 मााचेंज 	 मंा	 एमाएससीआई	 विवश्व	 इविक्वटी	 सूचेंकांक	

मंा	 2.9	 �वितशत	की	 ववृि�	 हुई,	जीो	 एई	और	 ईएमाई	 मंा	�माशः	

3.0	�वितशत	और	2.2	�वितशत	की	ववृि�	को	देशाजता	 है	 (चेंाटज 	

II.8ए)।	हालेांविक,	अ�ैले	मंा	गैर-कृविष	पेारोले	�ेटा	की	अपेाक्षा	से	

अविधीक	रिरलेीजी,	यूएस	सीपाीआई	माुद्रास्फीीवित	मंा	ववृि�	और	भू-

राजीनीवितक	तनावं	के	बेढ़ने	के	बेादे	इविक्वटी	बेाजीारं	ने	ये	लेाभ	

खो	विदेया।

	 अमेारिरकी	 सरकार	 की	 �वितभूवित	 (जीी-सेक)	 का	 �वितफीले	
-	 10	साले	और	2	साले	देोनं	 मााचेंज 	 मंा	सीविमात	देायरे	 मंा	 रहं,	
लेेविकन	अ�ैले	मंा	बेढ़ती	माुद्रास्फीीवित	और	इंस्टीट्यूट	फीॉर	सप्लेाई	
मैानेजीमंाट	 (आईएसएमा)	 के	 पाीएमाआई	 विवविनमााजणा	 सूचेंकांक	 के	
विवस्तार	 के्षत्र	 मंा	जीाने	 के	 बेीचें	 माजीबूेत	 हुई	 (चेंाटज 	 II.8बेी)।	 माुद्रा	
बेाजीारं	मंा,	अमेारिरकी	�ॉलेर	सूचेंकांक	मााचेंज 	के	माध्य	से	माजीबूेत	
हुआ,	क्यंविक	सीपाीआई	�ेटा	उम्माीदे	से	अविधीक	उच्चें	था,	विजीससे	
फेी�	द्वाारा	देरं	मंा	कटौती	की	संभावना	कमा	हो	गई	और	अ�ैले	
मंा	भी	इसकी	कीमात	बेढ़ती	रही।	ईएमाई	के	 विलेए	एमाएससीआई	
माुद्रा	सूचेंकांक	ने	ग्रीीनबैेक	की	चेंाले	को	�वितविबेंविबेत	विकया।	ईएमाई	
ने	मााचेंज 	की	शरुुआत	मंा	पूांजीी	�वाह	देेखा,	लेेविकन	मााचेंज 	के	अंत	
और	अ�ैले	मंा	�ॉलेर	के	माजीबूेत	होने	के	कारणा	रुझाान	उलेट	गया	
(चेंाटज 	II.8सी	और	II.8�ी)।

स्रोोत:	ब्लूेमाबेगज;	और	आईआईएफी।	

चुार्ट� II.8 वैैमि�का मिवै�ीयां बााजार
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c. Currency Indices
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 �माुख	कंद्रीय	बंेक,	विवशेष	रूपा	से	उन्नत	अथजव्यवस्थाओं	ं
मंा,	सतकज 	बेने	रहे,	बेहुत	जी�दे	कटौती	के	जीोविखमा	को	बेहुत	लंेबेे	
समाय	तक	�वितबेंधीात्माक	रुख	बेनाए	रखने	और	विवत्तीीय	विस्थरता	
जीोविखमां	के	साथ	आविथजक	गवितविवविधी	को	नुकसान	पाहुंचेंाने	के	
बेीचें	संतुलेन	बेनाते	रहे।	अविधीकांश	उन्नत	अथजव्यवस्थाओं	ंके	
कंद्रीय	बंेकं	ने	अपानी	नवीनतमा	बैेठकं	मंा	अपानी	नीवितगत	देर	ं
विस्थर	रखं	(चेंाटज 	II.9ए)।	चेेंक	गणाराज्य	और	विस्वटजीरलंे�	ने	
अपानी	नीवितगत	देरं	मंा	�माशः	50	बेीपाीएस	और	25	बेीपाीएस	
की	कमाी	की।	ईएमाई	कंद्रीय	बंेकं	मंा,	विचेंलेी	और	हंगरी	ने	अ�ैले	
और	मााचेंज 	की	बैेठकं	मंा	अपानी	बंेचेंमााकज 	देरं	मंा	75	बेीपाीएस	की	
कटौती	की;	ब्राजीीले	और	कोलंेविबेया	ने	मााचेंज 	मंा	50	बेीपाीएस	की	
देर	कटौती	के	साथ	ढांीले	जीारी	रखी;	और	मैाविक्सको	 ने	मााचेंज	
मंा	50	बेीपाीएस	की	देर	कटौती	के	साथ	अपाना	ढांीले	चें�	शरुू	
विकया	(चेंाटज 	II.9बेी)।

III. घरलूे घर्टनुाक्र�

	 भारतीय	 अथजव्यवस्था	 ने	 बेाहरी	 �वितकूले	 पारिरविस्थवितयं	
के	 बेीचें	 भी	 लेचेंीलेापान	 विदेखाना	 जीारी	 रखा,	 विजीसके	 कारणा	
आपूावितज 	शृंखलेा	पार	देबेाव	बेढ़ा	 (चेंाटज 	 III.1ए)।	आरबेीआई	के	
नवीनतमा	घारेलूे	सवेक्षणा	 (चेंाटज 	 III.1बेी)	 मंा	 विनधीाज रिरत	माापादें�ं	

चुार्ट� II.9: नुीमित दरं �ं पृरिरवैत�नु

Source: Bloomberg.

पार	उपाभोक्ता	 विवश्वास	माजीबूेत	 हुआ।	उद्यमा	सवेक्षणां	से	संकेत	

विमालेता	है	विक	व्यावसावियक	मूा�यांकन	और	अपेाक्षाए�	सकारात्माक	

बेनी	 हुई	 हं	 -	 उत्पाादेन,	 क्षमाता	 उपायोग	 (सीयू),	ऑ�जर	 बेकु,	

रोजीगार	और	समाग्री	 व्यावसावियक	 विस्थवितयं	पार	आशावादे	 के	

साथ	 (अनुलेग्नक	1)।	आविथजक	गवितविवविधी	 सूचेंकांक	 (ईएआई)	

के	अनुसार,	वित4:2023-24	मंा	आविथजक	गवितविवविधी	लेचेंीलेी	बेनी	

रही,	हालेा�विक	उपालेब्धी	�ेटा	माौसमाी	रूपा	से	समाायोविजीत	आधीार	

पार	 विपाछलेे	माहीने	की	तुलेना	 मंा	मााचेंज 	 मंा	 कुछ	नरमाी	देशाजता	 है	

(चेंाटज 	 III.1सी)।	 ईएआई	का	 उपायोग	करते	 हुए,	 वित4:2023-

24	के	विलेए	जीी�ीपाी	ववृि�	7.3	�वितशत	अनुमााविनत	रखी	गई	है	

(चेंाटज 	III.1�ी)

कुाल �ांर्ग

	 उच्चें	 आववृित्ती	 संकेतक	 मााचेंज	 2024	 मंा	 घारेलूे	 माांग	 की	

विस्थवित	 मंा	 विनरतंर	गवित	की	ओंर	इशारा	करते	 हं।	मााचेंज 	2024	

मंा	ई-वे	 विबेले	10.35	करोड़	 (13.9	�वितशत	वाविषजक	ववृि�)	के	

सावजकाविलेक	 उच्चें	 स्तर	 पार	 पाहुंचें	 गए	 (चेंाटज 	 III.2ए)।	 मााचेंज	

2024	मंा	टोले	संग्रीह	मंा	17.2	�वितशत	(वाविषजक)	की	ववृि�	हुई	

(चेंाटज 	III.2बेी)।
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 मााचेंज 	 2024	 मंा	 ऑटोमाोबेाइले	 की	 विबे�ी	 मंा	 13.8	
�वितशत	 (वषज-देर-वषज)	 की	 ववृि�	 हुई,	 विजीसका	 नेतृत्व	

देोपाविहया	 और	 यात्री	 वाहनं	 की	 विबे�ी	 ने	 विकया।	 टै्रक्टर	
विनयाजत	 मंा	माजीबूेत	ववृि�	देजीज	की	 गई,	जीबेविक	घारेलूे	 विबे�ी	 मंा	

नुोर्ट:	आविथजक	गवितविवविधी	सूचेंकांक	(ईएआई)	का	विनमााजणा	गवितशीले	कारक	माॉ�ले	का	उपायोग	करते	हुए	आविथजक	गवितविवविधी	के	सत्तीाईस	उच्चें	आववृित्ती	सकेंतकं	मंा	अतंविनजविहत	सामाान्य	�ववृित्तीयं	को	लेेते	
हुए	विकया	गया।	ईएआई	फीरवरी	2020	मंा	100	तक	बेढ़	गया	और	अ�ैले	2020	मंा	0	था	जीो	गवितशीलेता	�वितबेधंीं	के	कारणा	सबेसे	अविधीक	�भाविवत	माहीना	था	।	
स्रोोत:	उपाभोक्ता	विवश्वास	सवेक्षणा,	आरबेीआई;	राष्ट्रीय	सांविख्यकी	कायाजलेय	(एनएसओं);	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।

चुार्ट� III.2: ई-वेै मिबाल और र्टोल वैसूाली

Sources: GSTN; and RBI.
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चुार्ट� III.1: आमिि�का र्गमितमिवैमि� और जीडीीपृी सावंैृमि� तात्काामिलका पूृवैा�नु�ुानु
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चुार्ट� III.3 ऑर्टो�ोबााइंल के्षेत्र केा साकेंातका

कुछ	 सधुीार	 हुआ	 (चेंाटज 	 III.3ए	और	 III.3बेी)।	 मााचेंज 	 2024	 मंा	

वाहन	 पांजीीकरणा	 मंा	 ववृि�	 जीारी	 रही,	 जीो	 गैर-पारिरवहन	 वाहन	 
खं�	 (चेंाटज 	 III.3सी)	 द्वाारा	 संचेंाविलेत	 थी।	 हालेांविक,	 मााचेंज 	 मंा	

औसत	देैविनक	 पेाट्रोविलेयमा	खपात	मंा	0.7	�वितशत	(वषज-देर-वषज)	

की	विगरावट	आई	(चेंाटज 	III.3�ी)।

	 संटर	फीॉर	माॉविनटरिरगं	ऑफी	इंवि�यन	इकोनॉमाी	(सीएमाआईई)	

के	आंकड़ं	के	अनुसार,	अविखले	भारतीय	बेेरोजीगारी	देर	(यूआर)	

मााचेंज 	 मंा	 विगरकर	 7.6	 �वितशत	 हो	 गई,	 जीो	 शहरी	और	 ग्रीामाीणा	

देोनं	 के्षत्रं	 मंा	 घाटी	 (चेंाटज 	 III.4ए)।	 श्रेमा	 बेले	 भागीदेारी	 देर	

(एलेएफीपाीआर)	और	रोजीगार	देर	(ईआर)	मंा	विपाछलेे	माहीने	की	

तुलेना	मंा	माामूालेी	विगरावट	आई	(चेंाटज 	III.4बेी)।

	 विवविनमााजणा	और	 सेवाओं	ं के	 विलेए	पाीएमाआई	द्वाारा	 विकए	गए	

सवेक्षणा	 के	 अनुसार,	 संगविठत	 के्षत्र	 मंा	 रोजीगार	 के	 दृवि�कोणा	 मंा	 
मााचेंज	 2024	 मंा	 सधुीार	 हुआ	 है।	 जीबेविक	 विवविनमााजणा	 रोजीगार	 मंा	 
देो	 माहीने	 के	 संकुचेंन	 के	 बेादे	 विवस्तार	 देजीज	 विकया	 गया,	 सेवा	 
रोजीगार	 सजृीन	 सात	 माहीने	 के	 उच्चें	 स्तर	 पार	 पाहुंचें	 गया 
(चेंाटज 	III.5)।

	 रबेी	की	कटाई	शरुू	होने	के	साथ	ही	माहात्माा	गांधीी	राष्ट्रीय	

ग्रीामाीणा	 रोजीगार	 गारटंी	 योजीना	 (एमाजीीएनआरईजीीएस)	 के	

तहत	कामा	की	माांग	�विमाक	आधीार	पार	कमा	हो	गई,	जीो	ग्रीामाीणा	

कृविष	 बेाजीार	 मंा	 रोजीगार	 के	 अवसरं	 मंा	 विवस्तार	 का	 संकेत	 है	

(चेंाटज 	III.6ए)।

b. Rural Demand

Sources: SIAM; and TMA. Source: SIAM.

Source:  Petroleum Planning and Analysis Cell.Source:  Ministry of Road Transport and Highways.
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बाी. ग्राा�ीणी �ारं्ग
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साी. वैाहनु पृजंीकारणी डीी. पेृट्रोोमिलयां� खपृत



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न अपै्रैल 2024148

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 01	अ�ैले,	2024	से	एमाजीीएनआरईजीीएस	के	तहत	देैविनक	

माजीदूेरी	राज्यं	मंा	3	�वितशत	से	10.6	�वितशत	(₹7	-	₹34/विदेन)	

के	बेीचें	बेढ़ा	देी	गई	है	(चेंाटज 	III.6बेी)।

	 मााचेंज 	2024	मंा	भारत	का	व्यापाारिरक	विनयाजत	41.7	विबेविलेयन	

अमेारिरकी	�ॉलेर	था,	जीो	2023-24	मां	विकसी	भी	माहीने	मंा	सबेसे	

अविधीक	 था।	 लेगभग	 1.0	 �वितशत	 की	 सकारात्माक	 गवित	 के	

बेावजूीदे,	�वितकूले	आधीार	�भाव	(चेंाटज 	III.7)	के	कारणा	विनयाजत	
मंा	सालेाना	आधीार	पार	0.7	�वितशत	की	विगरावट	आई।	�विमाक	
रूपा	से,	जीबेविक	पेाट्रोविलेयमा	विनयाजत	मंा	एक	वितहाई	से	अविधीक	की	
कमाी	आई,	गैर-पाीओंएले	विनयाजत	मंा	ववृि�	हुई।

	 वषज-देर-वषज	आधीार	पार,	30	�माुख	विनयाजत	वस्तुओं	ंमंा	से,	
विनयाजत	बेास्केट7	 मंा	35.8	�वितशत	की	 विहस्सेदेारी	रखने	वालेी	 

चुार्ट� III.5 : पृी ए� आई रोजर्गार सूाचुकााकंा

नुोर्ट:	50	से	ऊपार	का	पाीएमाआई	माान	विवस्तार	देशाजता	है।
स्रोोत:	एस	ए�ं	पाी	ग्लेोबेले।
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चुार्ट� III.4 : श्रृं� बााजार मि�िमितयांां

Source: CMIE.

b. Employment Situation: All Indiaa. Unemployment Rates
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13	 वस्तुओं	ं मंा	 मााचेंज 	 मंा	 संकुचेंन	 देजीज	 विकया	 गया।	 पेाट्रोविलेयमा	
उत्पाादे,	समाुद्री	उत्पाादे,	रत्न	और	आभूषणा,	तेले	के	भोजीन	और	
लेौह	अयस्क	ने	विनयाजत	को	नीचेें	खंचें	विलेया,	जीबेविक	इंजीीविनयरिरगं	
सामाान,	 काबेज विनक	 और	 अकाबेज विनक	 रसायन,	 इलेेक्ट्रॉविनक	
सामाान,	 देवाए	ंऔर	फीामााजस्यूविटक�स	और	 मासालें	 ने	 विनयाजत	
ववृि�	का	समाथजन	विकया	(चेंाटज 	III.8)।

मााचेंज 	 2024	 मंा	 नकारात्माक	 गवित	और	�वितकूले	आधीार	 �भाव	

देोनं	के	कारणा	व्यापाारिरक	आयात	6.0	�वितशत	(वषज	देर	वषज)	

घाटकर	57.3	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	रह	गया	(चेंाटज 	III.9)।

	 30	�माुख	आयात	वस्तुओं	ं मंा	 से,	आयात	बेास्केट	 मंा	67	

�वितशत	 विहस्सा	 रखने	वालेी	18	वस्तुओं	ं मंा	मााचेंज 	 मंा	साले	देर	

चुार्ट� III.7 : भूारत काा व्यांापृार मिनुयांा�त

मिर्टप्पृणीी:	पाीओंएले,	पेाट्रोविलेयमा,	तेले	और	स्नेहक	
स्रोोत:	पाीआईबेी;	�ीजीीसीआई	ए�ं	एस;	और	आरबेीआई	स्टाफी	अनमुाान।

b. Decomposition of Sequential Change in 
Export Growth (y-o-y)

a. Trend in Exports
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चुार्ट� III.6 : ए�जीएनुआरईजीएसा केा तहत काायां� काी �ारं्ग और वेैतनु साशंृंो�नु 

Source: Ministry of Rural Development.
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साले	आधीार	 पार	संकुचेंन	 देजीज	 विकया	 गया।	सोना,	 पेाट्रोविलेयमा,	

कच्चेंा	तेले	और	उत्पाादे,	तथा	कीमाती	और	अधीज-कीमाती	पात्थरं	

ने	आयात	को	कमा	विकया,	जीबेविक	चेंांदेी,	देालंे	और	इलेेक्ट्रॉविनक	

सामाान	ने	ववृि�	का	समाथजन	विकया	(चेंाटज 	III.10)।

	 आयात	मंा	तीव्र	कमाी	के	कारणा,	मााचेंज 	2024	मंा	व्यापाारिरक	

व्यापाार	घााटा	11	माहीने	के	विनचेंलेे	स्तर	15.6	विबेविलेयन	अमेारिरकी	
�ॉलेर	पार	था।	गैर-तेले	घााटा	फीरवरी	मंा	10.1	विबेविलेयन	अमेारिरकी	
�ॉलेर	से	घाटकर	मााचेंज 	2024	मंा	3.8	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	
रह	 गया।	 इसके	 विवपारीत,	 तेले	 घााटा	 एक	 माहीने	 पाहलेे	 8.7	
विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर	 से	 बेढ़कर	 मााचेंज 	 मंा	 11.8	 विबेविलेयन	
अमेारिरकी	 �ॉलेर	 हो	 गया।	 इसके	 साथ	 ही,	 कुले	 व्यापाारिरक 

चुार्ट� III.8 : भूारत काा व्यांापृार मिनुयांा�त – साापेृक्षे यांोर्गदानु
(�ाचु� 2023 काी तुलनुा �ं �ाचु� 2024)

चुार्ट� III.9 : भूारत काा पृण्यां वै�तु आयांात

a. Trend in Imports
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व्यापाार	घााटे	मंा	तेले	घााटे	का	विहस्सा	बेढ़कर	75.9	�वितशत	हो	

गया	(चेंाटज 	III.11)।

	 2023-24	के	देौरान,	भारत	का	मााले	विनयाजत	3.1	�वितशत	

(वषज-देर-वषज)	घाटकर	437.1	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	रह	गया,	

जीबेविक	 मााले	 आयात	 5.4	 �वितशत	 घाटकर	 677.2	 विबेविलेयन	

अमेारिरकी	 �ॉलेर	 रह	 गया।	 2023-24	 मंा	 मााले	 व्यापाार	 घााटा	

घाटकर	240.2	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	रह	गया,	जीबेविक	एक	

साले	पाहलेे	यह	264.9	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था।	पेाट्रोविलेयमा	

उत्पाादे	घााटे	का	सबेसे	बेड़ा	स्रोोत	थे,	उसके	बेादे	इलेेक्ट्रॉविनक	

सामाान	(चेंाटज 	III.12)	थे।

चुार्ट� III .10 : व्यांापृारिरका �ाल आयांात – साापेृमिक्षेका यांोर्गदानु
(�ाचु� 2023 काी तुलनुा �ं �ाचु� 2024)

Sources: PIB; and RBI staff estimates.
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Sources: PIB; and DGCI&S.
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	 फीरवरी	 2024	 मंा,	 सेवाओं	ं का	 विनयाजत	 3.5	 �वितशत	

(वषज-देर-वषज)	बेढ़कर	28.3	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	हो	गया,	

जीो	माुख्य	रूपा	से	सॉफ्टवेयर,	व्यावसावियक	सेवाओं,ं	यात्रा	और	

पारिरवहन	 मंा	 ववृि�	 के	 कारणा	 हुआ।	 15.2	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	

�ॉलेर	पार	सेवा	आयात	मंा	1.8	�वितशत	(वषज-देर-वषज)	की	ववृि�	

देजीज	 की	 गई,	 विजीसका	 माुख्य	 कारणा	 व्यवसाय,	 सॉफ्टवेयर,	

यात्रा	 और	 पारिरवहन	 आयात	 मंा	 ववृि�	 थी	 (चेंाटज 	 III.13)।	

पारिरणाामास्वरूपा,	फीरवरी	2024	मंा	श�ु	सेवा	विनयाजत	आय	5.5	

�वितशत	(वषज-देर-वषज)	बेढ़कर	13.1	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	

हो	गई।

चुार्ट� III .12 : वै�तु-वैार व्यांापृारिरका वै�तु व्यांापृार घार्टा

नुोर्ट:	मााचेंज	2024	मंा	कोयलेा,	कोक	और	विब्रकेट्स	का	विनयाजत	विदेसबंेर	के	समाान	स्तर	पार	मााना	गया	है।
स्रोोत:	पाीआईबेी;	�ीजीीसीआई&एस;	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।

चुार्ट� III.13 : सावेैाए� मिनुयांा�त और आयांात : वृैमि�

स्रोोत:	आरबेीआई।	
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 माहालेेखा	विनयंत्रक	(सीजीीए)	द्वाारा	जीारी	नवीनतमा	आंकड़ं	
के	अनुसार,	अ�ैले-फीरवरी	2023-24	 के	देौरान	 कंद्र	सरकार	
का	 सकले	 राजीकोषीय	 घााटा	 (जीीएफी�ी)	 संशोविधीत	 अनुमाानं	
(आरई)	का	 86.5	 �वितशत	 रहा।	 व्यय	 पाक्ष	 पार,	 पूांजीीगत	 व्यय	
मंा	 36.5	�वितशत	 (वषज-देर-वषज)	की	 ववृि�	देजीज	की	 गई,	जीबेविक	
राजीस्व	व्यय	ववृि�	1.3	�वितशत	(वषज-देर-वषज)	पार	सीविमात	रही	
[चेंाटज 	 III.14ए]।	 पूांजीीगत	 व्यय	 (अथाजत,	ऋणा	और	अविग्रीमा	को	
छोड़कर	पूांजीीगत	व्यय)	मंा	32.8	�वितशत	की	ववृि�	देजीज	की	गई,	
विजीसके	 पारिरणाामास्वरूपा	 कंद्र	 सरकार	 के	 व्यय	 की	 गणुावत्तीा	 मंा	
उ�लेेखनीय	सधुीार	हुआ	(चेंाटज 	III.14बेी)।

	 �ाविप्तायं	 के	 माामालेे	 मंा,	 �त्यक्ष	 कर	 संग्रीह	 अ�ैले-फीरवरी	
2023-24	के	देौरान	21.6	�वितशत	(वषज-देर-वषज)	बेढ़ा,	विजीसमंा	
आयकर	और	कॉपाोरेट	कर	संग्रीह	�माशः	25.8	�वितशत	और	
17.3	 �वितशत	 बेढे़।	 �त्यक्ष	 कर	 संग्रीह	 मंा	 माजीबूेत	 देोहरे	 अंकं	
की	ववृि�	बेढ़ी	हुई	अनुपाालेन,	उच्चें	अविग्रीमा	कर	संग्रीह	और	कर	
आधीार	के	विवस्तार	के	कारणा	है।	8,9,10	अ�त्यक्ष	कर	संग्रीह	मंा	4.8	

�वितशत	(वषज-देर-वषज)	की	ववृि�	हुई,	विजीसमंा	वस्तु	एवं	सेवा	कर	

(जीीएसटी)	और	सीमाा	श�ुक	 राजीस्व	 मंा	�माशः	 8.4	 �वितशत	

और	3.9	�वितशत	की	ववृि�	देजीज	की	 गई।	 दूेसरी	ओंर,	उत्पाादे	

श�ुक	मंा	5.8	�वितशत	की	विगरावट	देजीज	की	गई।	कुले	विमालेाकर,	

सकले	कर	राजीस्व	मंा	विपाछलेे	वषज	की	इसी	अवविधी	की	तुलेना	मंा	

13.4	�वितशत	की	ववृि�	हुई,	विजीसका	नेतृत्व	�त्यक्ष	कर	संग्रीह	मंा	

ववृि�	ने	विकया	(चेंाटज 	III.15)।

	 अ�ैले-फीरवरी	2023-24	के	देौरान	गैर-कर	राजीस्व	संग्रीह	

मंा	 44.9	 �वितशत	 (वषज-देर-वषज)	 की	 ववृि�	 हुई,	 विजीसका	 माुख्य	

कारणा	आरबेीआई11	 से	 बेजीट	 से	अविधीक	अविधीशेष	 हस्तांतरणा	

और	सावजजीविनक	 के्षत्र	 के	उद्यमां	 से	लेाभांश	 (चेंाटज 	 III.16)	था।	

दूेसरी	ओंर,	गैर-ऋणा	पूांजीी	�ाविप्तायं	मंा	38.6	�वितशत	(वषज-देर-

वषज)	 की	 कमाी	आई।	 कंद्र	 सरकार	 की	 कुले	 �ाविप्तायं	 (राजीस्व	

�ाविप्तायं	और	 गैर-ऋणा	 पूांजीी	�ाविप्तायं	सविहत)	 मंा	 10.1	�वितशत	

(वषज-देर-वषज)	की	ववृि�	हुई।

8	 �ेस	सूचेंना	ब्यूरो	(पाीआईबेी),	विवत्ती	मंात्रालेय,	19	मााचेंज,	2024।
9	 पाीआईबेी,	विवत्ती	मंात्रालेय,	1	जीनवरी,	2024।
10	 पाीआईबेी,	विवत्ती	मांत्रालेय,	26	अकू्तबेर,	2023।

चुार्ट� III.14 : सारकाारी व्यांयां (अपै्रल - फीरवैरी)

मिर्टप्पृणीी:	आर�ी-जीीएफी�ी:	राजीस्व	घााटा	से	सकले	राजीकोषीय	घााटा	अनपुाात;	आरईसीओं:	राजीस्व	व्यय	से	पूाजंीीगत	पारिरव्यय	अनपुाात।
स्रोोत:	कंद्रीय	बेजीट	देस्तावेज़।
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11	 वषज	2023-24	 के	देौरान,	 रिरज़वज	 बंेक	 ने	 कंद्र	सरकार	को	₹87,416.22	करोड़	का	
अविधीशेष	अतंरिरत	विकया,	जीो	विपाछलेे	वषज	अतंरिरत	राविश	(₹30,307.45	करोड़)	और	कंद्रीय	
बेजीट	 2023-24	 मंा	आरबेीआई,	 राष्ट्रीयकृत	 बंेकं	और	 विवत्तीीय	ससं्थानं	 के	 लेाभांश/
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

	 मााचेंज 	 2024	 मंा	जीीएसटी	संग्रीह	 (कंद्र	और	 राज्य)	 ₹1.78	

लेाख	करोड़	 होगा,	 जीो	 2017	 मंा	 इसकी	 स्थापाना	 के	 बेादे	 से	

दूेसरी	सबेसे	अविधीक	मााविसक	राविश	देजीज	की	गई।	2023-24	के	

देौरान	 सकले	जीीएसटी	 संग्रीह	 2022-23	की	 तुलेना	 मंा	 11.6	

�वितशत	अविधीक	था	(चेंाटज 	III.17)।

	 अ�ैले-फीरवरी	 2024	 के	 विलेए	 उपालेब्धी	 आंकड़ं	 के	

अनुसार,	 राज्यं	 का	 संयकु्त	 जीीएफी�ी	 बेजीट	 अनुमाानं	 (बेीई)	

का	 65.9	 �वितशत	 तक	 पाहुंचें	 गया,	 जीो	 विपाछलेे	 वषज	 की	 इसी	

अवविधी	की	तुलेना	 मंा	6.1	�वितशत	अविधीक	है	 (चेंाटज 	 III.18	ए)।	

यह	ववृि�	माुख्य	रूपा	 से	 राजीस्व	�ाविप्तायं	की	ववृि�	 मंा	मांदेी	और	

चुार्ट� III.15 अपै्रल-फीरवैरी 2023-24 केा दौरानु कार राज�वै

स्रोोत:	सीजीीए,	और	सघंाीय	बेजीट	देस्तावेजी।

चुार्ट� III.16: रै्गर-कार राज�वै (अपै्रल-फीरवैरी)
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

पूांजीीगत	 व्यय	 मंा	 ववृि�	 के	कारणा	 हुई	 (चेंाटज 	 III.18	बेी)।	�ाविप्तायं	

के	 माोचेें	 पार,	 उच्चें	 हस्तांतरणा	 के	 कारणा	 राज्यं	 के	 समाग्री	 कर	

राजीस्व	मंा	ववृि�	हुई,	जीबेविक	स्वय	ंके	कर	राजीस्व	की	ववृि�	धीीमाी	

हो	गई।	गैर-कर	राजीस्व	मंा	तेजी	ववृि�	देजीज	की	गई,	जीो	माखु्य	रूपा	

से	 कुछ	 राज्यं	 मंा	 भूविमा	 मादु्रीकरणा	और	खनन	 रॉय�टी/�ीविमायमा	

के	कारणा	हुई।	जीीएसटी	माआुवजेी	की	समााविप्ता	और	विवत्ती	आयोग	

अनदुेानं	मंा	कमाी	के	कारणा	कंद्र	सरकार	से	अनदुेान	मंा	कमाी	आई	 
(चेंाटज 	 III.19	 ए)।	 पूाजंीीगत	 व्यय	 पार	 राज्यं	का	जीोर	जीारी	 रहा,	

राज्यं	के	अपाने	कर	राजीस्व	मंा,	एसजीीएसटी,	विबे�ी	कर/वैट	और	

राज्य	उत्पाादे	श�ुक	मंा	ववृि�	वषज-देर-वषज	कमा	हुई	(चेंाटज 	III.19बेी)। 

चुार्ट� III.17: �ामिसाका जीएसार्टी राज�वै

Source: PIB.

चुार्ट� III.18: राज्यांं केा राजकाोर्षीयां साकेंातका (अपै्रल-फीरवैरी)

नुोर्ट:	आ�कडे़	22	राज्यं	से	सबंेवंिधीत	हं।
स्रोोत:	सीएजीी।
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स्रोोत:	पाीआईबेी।	
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

		 पूांजीीगत	व्यय	मंा	26.6	�वितशत	की	ववृि�	हुई।	इसमंा	राज्यं	
को	 पूांजीी	 विनवेश	 के	 विलेए	 विवशेष	सहायता	 योजीना	 से	 सहायता	
विमालेी,	 विजीसके	 तहत	 कंद्र	 सरकार	 द्वाारा	 फीरवरी	 2024	 तक	
₹95,225.77	करोड़	का	विवतरणा	विकया	जीा	चेंकुा	है।12

साकाल आपूृमित�

आईएमा�ी	 के	 सामाान्य	 से	अविधीक	 माानसून	 के	 पूावाजनुमाान	
के	 बेीचें	 कृविष	 संभावनाओं	ंको	 बेढ़ावा	 विमालेने	की	 उम्माीदे	 है	 -	
जूीन-विसतंबेर	2024	के	देौरान	देविक्षणा-पाविश्चमा	माानसून	के	माौसमा	
मंा	 बेारिरश	 इस	 साले	 सामाान्य	 से	 अविधीक	 होने	 की	 संभावना	
है,	 जीो	 ±5	 �वितशत	 की	 माॉ�ले	 त्रुविट	 के	 साथ	 देीघाज	 अवविधी	 
औसत	 (एलेपाीए)	 का	 106	 �वितशत	 है।	 लेा	 नीना	 की	 ओंर	
संभाविवत	 सं�माणा,	 सकारात्माक	 विहंदे	 माहासागर	 विद्वाध्रुुव	 और	
उत्तीरी	गोलेाधीज	मंा	सामाान्य	से	कमा	विहमापाात	आमातौर	पार	माानसून	
के	 विलेए	अनुकूले	 होगा।	 यह	 देेश	 के	 150	 �माुख	जीलेाशयं	 मंा	
जीले	स्तर	की	पानुःपूावितज 	के	विलेए	अच्छा	संकेत	है,	जीो	18	अ�ैले	
2024	तक	कुले	क्षमाता	के	31	�वितशत	तक	कमा	हो	गया	है	(चेंाटज 	
III.20)।	इन	जीलेाशयं	मंा	उपालेब्धी	पाानी	विपाछलेे	साले	की	तुलेना	
मंा	 17.0	 �वितशत	कमा	और	 देशकीय	औसत	 से	 3.6	 �वितशत	

कमा	था।

हालेांविक,	गमाज 	माौसमा	के	माौसमा	(अ�ैले	से	जूीन	2024)	के	

विलेए	देेश	के	अविधीकांश	विहस्सं	मंा	सामाान्य	से	अविधीक	अविधीकतमा	

तापामाान	रहने	की	संभावना	 है	 [चेंाटज 	 III.21]।	देविक्षणा	�ायद्वाीपा,	

माध्य	 भारत,	 पूावी	 भारत	 और	 उत्तीर-पाविश्चमा	 भारत	 के	 मैादेानी	

12	 https://doe.gov.in/files/whats_new_documents/Monthly_Summary_Report_of_DoE_for_February_2024.pdf

चुार्ट� III.19: प्र�खु राजकाोर्षीयां प्रदशृं�नु साकेंातका (अपै्रल-फीरवैरी)

मिर्टप्पृणीी:	आ�कडे़	22	राज्यं	से	सबंेवंिधीत	हं।	
स्रोोत:	सीएजीी।

a. Revenue Receipts b. Growth in Components of States Own Tax Revenues
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चुार्ट� III.20 : जलाशृंयां �तर 
(18 अपै्रल 2024 तका)

Source: Central Water Commission.
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स्रोोत:	कंद्रीय	जीले	आयोग।					
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इलेाकं	 के	अविधीकांश	 विहस्सं	 मंा	सामाान्य	से	अविधीक	गमाज	हवाए	ं

चेंलेने	की	संभावना	है।	मााचेंज 	मंा	शरुू	होने	वालेी	2022	की	हीटवेव	

की	 घाटना	 के	 विवपारीत,	 2024	 मंा	 हीटवेव	अ�ैले	 से	 शरुू	 होने	

की	 संभावना	 है,	 जीबे	 तक	 विक	 अविधीकांश	 �माुख	 रबेी	 फीसलें	 

(जैीसे,	गेहंं,	रेपासी�,	सरसं	और	चेंना)	की	कटाई	पूारी	होने	की	

उम्माीदे	है।

	 19	अ�ैले	2024	तक,	ग्रीीष्माकालेीन	फीसले	के्षत्र13	के	64.5	

लेाख	 हेक्टेयर	 (�ारवंिभक	 अनुमाान)	 मंा	 बेवुाई	 हो	 चेंकुी	 है,	 जीो	

एक	साले	 पाहलेे	की	 तुलेना	 मंा	 8.2	 �वितशत	की	 ववृि�	 देशाजता	

है।	चेंावले	 (8.7	�वितशत),	देालें	 (9.1	�वितशत),	माोटे	अनाजी	 

(8.7	�वितशत)	और	 वितलेहन	 (4.9	�वितशत)	 के	तहत	अविधीक	

रकबेा	हाविसले	विकया	गया	है	[चेंाटज 	III.22]।

	 माुद्रास्फीीवित	के	देबेाव	को	कमा	करने	 के	 विलेए	खुलेे	बेाजीार	
मंा	 विबे�ी	 (ओंएमाएस)	 के	मााध्यमा	 से	 गेहंं	 बेाजीार	 मंा	 हस्तके्षपा	 के	

बेादे,	 2024-25	 के	 रबेी	 विवपाणान	 सत्र	 (आरएमाएस)	 के	 विलेए	 
सरकारी	खरीदे	2024	मंा	पाहलेे	ही	शरुू	हो	गई	है	(सामाान्य	वितविथ	
01	अ�ैले	 है)	 ताविक	 घाटते	 स्टॉक	को	 विफीर	 से	 भरा	 जीा	 सके।	 
इस	सत्र	के	विलेए	लेक्ष्य	300-320	लेाख	टन14	विनधीाज रिरत	विकया	
गया	 है;	 19	 अ�ैले,	 2024	 तक	 संचेंयी	 खरीदे	 7.1	 विमाविलेयन	 
टन	थी।

	 	खरीफी	विवपाणान	सत्र	(केएमाएस)	मंा	अबे	तक	(01	अक्टूबेर,	
2023	 -	19	अ�ैले,	2024)	चेंावले	की	संचेंयी	खरीदे	462.9	
लेाख	टन	रही,	जीो	विपाछलेे	सत्र	की	इसी	अवविधी	की	तुलेना	मंा	6.8	
�वितशत	कमा	 है।	1	अ�ैले,	2024	तक	चेंावले	का	सावजजीविनक	
स्टॉक	531.5	लेाख	टन	(बेफीर	माानदें�ं	से	3.9	गनुा)	था।

	 विवविनमााजणा	 के्षत्र	 के	 विलेए	 हे�लेाइन	 पाीएमाआई	 मााचेंज	 2024	 
मंा	 59.1	 के	 16	 साले	 के	 उच्चेंतमा	 स्तर	 पार	 पाहुंचें	 गया,	
विजीसे	 नए	 ऑ�जर	 और	 आउटपाटु	 का	 समाथजन	 �ाप्ता	 हुआ	
(चेंाटज 	III.23ए	)।	सेवाओं	ंके	विलेए	पाीएमाआई	मााचेंज	मंा	बेढ़कर	61.2	
हो	गया	(13	वषं	मंा	सबेसे	माजीबूेत	मंा	से	एक),	जीो	नए	व्यवसाय	
और	रोजीगार	मंा	ठोस	विवस्तार	से	�ेरिरत	था	(	चेंाटज 	III.23बेी	)।

	 मााले	पारिरवहन	के	संकेतकं	ने	विमाविश्रेत	तस्वीर	पेाश	की।	रेलेवे	

13	 जीबेविक	गमाी	के	माौसमा	मंा	कुले	खाद्यान्न	उत्पाादेन	(2022-23)	का	लेगभग	5	�वितशत	
ही	होता	है,	यह	कुछ	व्यविक्तगत	फीसलें	जैीसे	मूांग	(50.3	�वितशत),	बेाजीरा	(9.5	�वितशत),	
उड़दे	 (8.7	 �वितशत),	 चेंावले	 (7.5	 �वितशत)	और	 माक्का	 (7.1	 �वितशत)	 के	 वाविषजक	
उत्पाादेन	का	उच्चें	विहस्सा	होता	है।	वितलेहन	के	अतंगजत,	गमाी	के	माौसमा	मंा	कुले	सूरजीमाखुी	
उत्पाादेन	का	11.8	�वितशत	विहस्सा	होता	है।

चुार्ट� III.22: ग्राीष्�काालीनु बुावैाई काी प्रर्गमित
(19 अपै्रल 2024 तका)

Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.

14 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2009984
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मााले	ढुांलेाई	राजीस्व	ने	फीरवरी	2024	मंा	6.3	�वितशत	(वषज	देर	

वषज)	की	ववृि�	देजीज	की,	विजीसमंा	सीमंाट	की	मााले	ढुांलेाई	मंा	ववृि�	का	

योगदेान	शाविमाले	था	 (चेंाटज 	 III.24ए)।	मााचेंज 	 2024	 मंा	पाीओंएले	

(चेंाटज 	III.24बेी)	के	कारणा	�माुख	बेंदेरगाहं	पार	कागो	यातायात	

मंा	3.6	�वितशत	की	ववृि�	हुई।

	 विनमााजणा	के्षत्र	के	संकेतकं	ने	इस्पाात	की	खपात	और	सीमंाट	

 
चुार्ट� III.23 : क्रयां प्रबा�ंका सूाचुकााकंा

मिर्टप्पृणीी:	50	का	स्तर	गवितविवविधी	मंा	कोई	बेदेलेाव	नहं	देशाजता	है	और	50	से	ऊपार	का	स्तर	विवस्तार	और	इसके	विवपारीत	को	देशाजता	है।		
स्रोोत:	एस&पाी	ग्लेोबेले।

चुार्ट� III.24: रलेवैे और काार्गो टै्रोमिफीका
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b. Port Cargo
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उत्पाादेन	मंा	विनरतंर	ववृि�	को	देशाजया	(चेंाटज 	III.25)। 	 सेवा	 के्षत्र	 के	 विलेए	 उपालेब्धी	 उच्चें	आववृित्ती	 संकेतक	 मााचेंज	
2024	मंा	एक	आशावादेी	तस्वीर	�देविशजत	करते	हं	(सारणाीIII.1)।

चुार्ट� III.25: �र्टील खपृत और साी�ंर्ट उत्पृादनु

Sources: Joint Plant Committee; and Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry.

साारणीी III.1 : उच्चु आवृैमि� साकेंातका सावेैाए� 
ववृि�	(वषाजनवुषज	�वितशत)  

क्षेते्र साकेंातका �ई-23 जूनु-23 जलुा-23 अर्ग-23 मिसात-ं23 अकू्ता-23 नुवै-ं23 मिदसा-ं23 जनु-23 फीर-23 �ाचु�-23
शृंहरी �ारं्ग यात्री	वाहन	विबे�ी	 14.9 1.6 2.9 11.6 3.1 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7 8.9

ग्राा�ीणी �ारं्ग 
देोपाविहया	वाहन	विबे�ी	 17.4 1.7 -7.2 0.6 0.8 20.1 31.3 16.0 26.2 30.0 15.3

तीन	पाविहया	वाहन	विबे�ी	 70.4 98.6 78.9 68.8 47.0 42.1 30.8 30.6 9.5 4.6 4.3

टै्रक्टर	विबे�ी	 1.2 4.2 6.1 1.1 -14.7 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -33.0 -23.1

व्यांापृार, होर्टल, 
यांातायांात, साचंुार 

वाविणाविज्यक	वाहन	विबे�ी	 -3.3 6.9 3.2 -3.8

रलेेवे	मााले	ढुांलेाई	यातायात	 1.9 -1.9 1.5 6.4 6.7 8.5 4.3 6.4 6.4 6.3  

पाोटज 	कागो	यातायात	 3.5 0.4 4.3 4.4 0.3 13.8 17.0 0.7 3.2 -1.1 3.6

घारलूेे	हवाई	कागो	यातायात*	 -4.5 -5.6 -4.1 6.0 -4.5 10.6 9.0 8.7 10.0 7.6 2.1

अतंरराष्ट्रीय	हवाई	कागो	यातायात*	 2.7 2.7 1.0 7.4 2.7 15.0 4.9 12.2 19.3 25.7 15.6

घारलूेे	हवाई	यात्री		यातायात* 15.7 19.2 26.3 23.6 19.3 10.7 8.7 8.1 5.0 2.2 4.1

अतंरराष्ट्रीय	हवाई	यात्री		यातायात* 37.2 26.5 23.6 21.5 19.6 17.5 19.8 18.1 17.0 15.2 14.6

जीीएसटी	ई-वे	विबे�स	(कुले) 19.7 15.5 16.4 19.5 9.5 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9

जीीएसटी	ई-वे	विबे�स	(आतंर	राज्य) 23.0 18.8 20.8 22.6 12.4 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8

जीीएसटी	ई-वे	विबे�स	(अतंर	राज्य) 14.3 9.9 9.1 14.4 4.9 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7

होटले	कमारा	बेवुिकंग	देर@ 61.9 64.0 60.9 60.9 61.0 62.5 63.0 70.0    

�वित	कमारा	औसत	राजीस्व	 15.8 14.0 14.2 13.9 18.3 14.8 15.9 12.8    

यात्री	आगमान 41.25055 24.0 13.6 22.6 17.5 19.8 16.8 7.8    

मिवैमिनु�ा�णी
इस्पाात	उपाभोग	 8.6 16.7 15.8 16.0 18.6 13.6 15.4 6.5 3.8 11.7 8.5

सीमंाट	उत्पाादेन	 15.9 9.9 6.9 19.7 4.7 17.0 -4.0 3.8 5.6 10.2  

पृीए�आई साकेंातका# सेवाए� 61.2 58.5 62.3 60.1 61.0 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2

नुोर्ट:	#:	स्तरं	के	आधीार	पार	�ेटा।	*:	मााचेंज	2024	के	विलेए	आकंडे़	देवैिनक	सखं्या	के	मााविसक	औसत	के	आधीार	पार	है।	आकंडे़	देर	मंा	हं	न	विक	सवंवृि�	की	मााह	देर	मााह	देर	के	आधीार	पार।	
विहट	मैापा	को	जीलुेाई	-2021	से	अबे	तक	की	अवविधी	के	विलेए	�त्येक	सकेंतकं	के	विलेए	तैयार	विकया	गया	है।	
स्रोोत:	सीएमाआईई,	सीईआईसी,	आईएचेंएस	मााविकज ट,	विसयामा;	भारतीय	विवमाानपात्तीन	�ाविधीकरणा	और	सयंकु्त	सयंतं्र	सविमावित।

        
<<			सकुंचेंन		-------------------------------------		�सार			>>
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�ुद्राा�फीीमित

	 अविखले	 भारतीय	 सीपाीआई15	 	 मंा	 वषज-देर-वषज	 होने	 वालेे	
बेदेलेावं	के	आधीार	पार	माापाी	गई	हे�लेाइन	माुद्रास्फीीवित	फीरवरी	
2024	मंा	5.1	�वितशत	से	घाटकर	मााचेंज 	2024	मंा	4.9	�वितशत	हो	
गई	(	चेंाटज 	III.26	)।	सूचेंकांक	स्तरं	के	संदेभज	मंा,	खाद्य	और	कोर	
(खाद्य	और	ईधंीन	को	छोड़कर)	समूाहं	मंा	लेगभग	0.2	�वितशत	
की	मााविसक	ववृि�	देजीज	की	गई,	विजीसकी	भरपााई	ईधंीन	की	कीमातं	
मंा	(-)	2.6	�वितशत	की	मााविसक	विगरावट	से	हुई।

	 खाद्य	माुद्रास्फीीवित	फीरवरी	मंा	7.8	�वितशत	से	मााचेंज 	2024	मंा	
7.7	�वितशत	तक	कमा	हो	गई	क्यंविक	16	बेीपाीएस	की	सकारात्माक	
मूा�य	 गवित	 23	 बेीपाीएस	 के	 अनुकूले	आधीार	 �भाव	 के	 कारणा	
समाायोविजीत	थी।	उपा-समूाहं	के	संदेभज	मंा,	फीलें,	सविब्जीयं,	देालें	
और	 मासालें	 के	संबेंधी	 मंा	 माुद्रास्फीीवित	 मंा	 उ�लेेखनीय	 विगरावट	
देेखी	गई	(चेंाटज 	III.27)।	अनाजी,	माांस	और	माछलेी	की	कीमातं	
मंा	माुद्रास्फीीवित	बेढ़ी	जीबेविक	तेले	और	वसा	मंा	अपास्फीीवित	की	देर	
कमा	हुई।

	 ईधंीन	और	विबेजीलेी	समूाह	की	कीमातं	मंा	विगरावट	फीरवरी	मंा	
(-)	0.8	�वितशत	से	बेढ़कर	मााचेंज 	मंा	(-)	3.2	�वितशत	हो	गई,	जीो	

मााचेंज 	मंा	एलेपाीजीी	की	कीमातं	मंा	कटौती	को	देशाजती	है,	विजीसका	
अथज	है	विक	वषज-देर-वषज	आधीार	पार	कीमातं	मंा	(-)	22.3	�वितशत	
की	विगरावट	आई।	केरोविसन	की	कीमातं	मंा	भी	(-)	2.8	�वितशत	
(वषज-देर-वषज)	की	विगरावट	देजीज	की	गई।

	 कोर	माुद्रास्फीीवित	फीरवरी	मंा	3.4	�वितशत	से	मााचेंज 	मंा	और	कमा	
होकर	3.3	�वितशत	हो	गई,	जीो	वतजमाान	सीपाीआई	(2012=100)	
शृंखलेा	 मंा	 सबेसे	 कमा	 है।	 यह	 नरमाी	 व्यापाक	आधीार	 पार	 थी,	
व्यविक्तगत	देेखभाले	और	�भाव,	तथा	मानोरजंीन	और	आमाोदे-
�माोदे	को	छोड़कर	विवविभन्न	उपा-समूाहं	मंा	माुद्रास्फीीवित	मंा	नरमाी	
आई	(चेंाटज 	III.28)।	पारिरवहन	और	संचेंार	माुद्रास्फीीवित	मंा	नरमाी	ने	
माुख्य	रूपा	से	मााचेंज 	के	माध्य	मंा	पेाट्रोले	और	�ीजीले	की	कीमातं	मंा	
कटौती	के	�भाव	को	देशाजया।	सोने	की	कीमातं	मंा	तेजीी	के	कारणा	
व्यविक्तगत	देेखभाले	और	�भाव	मंा	माुद्रास्फीीवित	बेढ़ी।

	 के्षत्रीय	 विवतरणा	 के	 संदेभज	 मंा,	 जीबेविक	 सीपाीआई-ग्रीामाीणा	
माुद्रास्फीीवित	मााचेंज 	 मंा	लेगभग	10	बेीपाीएस	बेढ़कर	5.4	�वितशत	
हो	गई,	सीपाीआई-शहरी	माुद्रास्फीीवित	64	बेीपाीएस	घाटकर	4.1	
�वितशत	हो	गई।	अविधीकांश	राज्यं	मंा	माुद्रास्फीीवित	4-6	�वितशत	
के	देायरे	मंा	रही		(चेंाटज 	III.29)।

15	 एनएसओं	द्वाारा	12	अ�ैले,	2024	को	जीारी	अनंवितमा	आकंड़ं	के	अनसुार।

चुार्ट� III.26 : साीपृीआई �दु्राा�फीीमित काी प्रवृैमि� और वैाहका 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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ए.  साीपृीआई �दु्राा�फीीमित (वै-द-वै) बाी. यांोर्गदानु
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	 अ�ैले	के	 विलेए	अबे	तक	(19	तारीख	तक)	उच्चें	आववृित्ती	

वालेे	खाद्य	मूा�य	�ेटा	से	पाता	चेंलेता	है	विक	अनाजी	की	कीमातं	

मंा	 माामूालेी	 विगरावट	 देजीज	 की	 गई,	 जीबेविक	 देालें	 की	 कीमातं	 मंा	

बेढ़ोतरी	जीारी	रही।	विदेसंबेर	2022	से	विगरावट	की	ओंर	अग्रीसर	

चुार्ट� III.27 : उपृ-सा�हूं �ं �दु्राा�फीीमित (वै-द-वै) और पृरिरवैत�नु (�ा-द-�ा) 

स्रोोत:	एनएसओं,	और	आरबेीआई	स्टाफी	के	अनमुाान।

In
fl

at
io

n 
(y

-o
-y

, p
er

 c
en

t)

Momentum (m-o-m, per cent)

चुार्ट� III.28 : �ाचु� 2024 बानुा� फीरवैरी 2024 �ं उपृ-सा�हूं केा बाीचु वैामिर्ष�का �दु्राा�फीीमित 

स्रोोत:	एनएसओं	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।
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आवास
मानोरजंीन

घारलूेे	समाान	और	सेवाए�	
जूीते-चेंप्पाले	

यातायात	और	सचंेंार
ईधंीन	
तेले

मादु्रास्फीीवित	(वषज	देर	वषज	�वितशत)	
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खाद्य	तेले	की	कीमातं	मंा	अ�ैले	मंा	व्यापाक	आधीार	पार	तेजीी	देेखी	
गई।	�माुख	सविब्जीयं	मंा,	जीहां	टमााटर	और	आलूे	की	कीमातं	मंा	

अ�ैले	मंा	तेजीी	देेखी	गई,	वहं	प्याजी	की	कीमातं	मंा	और	ववृि�	हुई	
(चेंाटज 	III.30)।	प्याजी	की	कीमातं	को	विनयंत्रणा	मंा	रखने	के	विलेए,	
सरकार	 ने	भारतीय	राष्ट्रीय	सहकारी	उपाभोक्ता	संघा	 विलेविमाटे�	
(एनसीसीएफी)	 और	 भारतीय	 राष्ट्रीय	 कृविष	 सहकारी	 विवपाणान	
संघा	विलेविमाटे�	(नेफेी�)	को	विनदेेश	विदेया	है	विक	वे	रबेी	की	फीसले	
के	बेाजीार	मंा	आने	के	साथ	ही	विकसानं	से	सीधेी	बेफीर	विनमााजणा	के	
विलेए	5	लेाख	टन	प्याजी	की	खरीदे	शरुू	करं।

	 विदेसंबेर	2022	से	खाद्य	तेलें	की	घारेलूे	कीमातं	अंतरराष्ट्रीय	
खाद्य	तेले	कीमातं	मंा	नरमाी	के	अनुरूपा	कमा	हो	रही	थं	(	चेंाटज 	
III.31	)।	हालेांविक,	मााचेंज 	2024	मंा	सभी	�माुख	खाद्य	तेलें	की	
अंतरराष्ट्रीय	कीमातं	 मंा	 तेजी	ववृि�	 से	आयात	कीमातं	 मंा	 तेजीी	
आई	है।	�माुख	विनयाजतकं	(जैीसे,	इं�ोनेविशया)	द्वाारा	बेायो�ीजीले	
अविनवायजताओं	ंके	कायाजन्वयन	के	कारणा	खाद्य	तेलें	की	स्थानीय	
खपात	मंा	संभाविवत	ववृि�	से	भी	जीोविखमा	बेना	हुआ	है,	जीो	उनके	
विनयाजत	को	बेाविधीत	करेगा	और	वैविश्वक	कीमातं	पार	�भाव	�ालेेगा।

चुार्ट� III.29 : �दु्राा�फीीमित �ाचु� 2024 काा �िामिनुका 
मिवैतरणी (साीपृीआई-सायुंांक्ता, वै-द-वै प्रमितशृंत)

नुोर्ट:	माानविचेंत्र	केवले	व्याख्या	के	विलेए	है।	
स्रोोत:	एनएसओं	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान	

<4 4-6 6-8 10-12

स्रोोत: उपाभोक्ता	माामालें	का	विवभाग,	भारत	सरकार;	और	भारतीय	रिरज़वज	बंेक	स्टाफी	के	आकलेन

चुार्ट� III.30 : डीीसाीए आवैश्यांका पृण्यां �रू्ल्डयां
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d. Edible Oils (packed)
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ए. अनुाज
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	 15	मााचेंज ,	2024	 से	 पेाट्रोले	और	�ीज़ले	की	खुदेरा	 विबे�ी	
कीमातं	 मंा	₹2	�वित	लेीटर	की	कमाी	की	गई।	हालेांविक,	मााचेंज 	 मंा	
केरोविसन	की	कीमात	मंा	माामूालेी	ववृि�	देजीज	की	गई।	अ�ैले	मंा	अबे	
तक	(19	अ�ैले	तक),	जीबेविक	केरोविसन	की	कीमातं	मंा	माामूालेी	
विगरावट	आई	है,	अन्य	पेाट्रोविलेयमा	उत्पाादें	की	कीमातं	अपारिरववितजत	
रहं	(सारणाी	III.2)।

साारणीी III.2: पेृट्रोोमिलयां� उत्पृाद काी काी�तं
वै�तु इंकााई घरलूे काी�तं �ाह दर �ाह 

(प्रमितशृंत)
फीर-24 �ाचु�-24 अपै्रल-

24^
�ाचु�-24 अपै्रल- 

24^

पेाट्रोले ₹/लेीटर 102.92 100.91* 100.91 -2.0 0.0
�ीज़ले ₹/लेीटर 92.72 90.72* 90.72 -2.2 0.0
विमाट्टी	का	तेले	
(सविब्स�ी)

₹/लेीटर 49.43 49.79 49.57 0.7 -0.44

एलेपाीजीी	(गैर-
सविब्स�ी)

₹/विसलंे�र 913.25 813.25** 813.25 -10.9 0.0

^:	1-19	अ�ैले	2024	की	अवविधी	के	विलेए।	*:	15	मााचेंज	2024	से	�भावी 
**:	09	मााचेंज	2024	से	�भावी
नुोर्ट:	विमाट्टी	के	तेले	के	अलेावा,	कीमातं	चेंार	�माखु	माहानगरं	(विदे�लेी,	कोलेकाता,	माुंबेई	और	चेेंन्नई)	
मंा	इंवि�यन	ऑयले	कॉपाोरशेन	विलेविमाटे�	(आईओंसीएले)	की	औसत	कीमातं	को	देशाजती	हं।	विमाट्टी	के	
तेले	के	विलेए,	कीमातं	कोलेकाता,	माुंबेई	और	चेेंन्नई	
मंा	रिरयायती	कीमातं	के	औसत	को	देशाजती	हं	।
स्रोोत:	आईओंसीएले;	पेाट्रोविलेयमा	योजीना	और	विवशे्लेषणा	�को�	(पाीपाीएसी);	और	आरबेीआई	स्टाफी	
का	अनमुाान।

	 मााचेंज 	2024	के	विलेए	पाीएमाआई	ने	विवविनमााजणा	और	सेवा	फीमां	
मंा	इनपाटु	लेागत	मंा	ववृि�	का	संकेत	विदेया।	विवविनमााजणा	फीमां	के	विलेए	
विबे�ी	मूा�य	ववृि�	मााचेंज 	मंा	धीीमाी	हो	गई,	जीबेविक	सेवा	फीमां	मंा	मूा�य	
ववृि�	साढे़	छह	साले	मंा	सबेसे	तेजी	गवित	से	हुई	(चेंाटज 	III.32)।

	 आरबेीआई	 के	 नवीनतमा	 विद्वा-मााविसक	 माुद्रास्फीीवित	सवेक्षणा	
मंा,	पारिरवारं	की	माुद्रास्फीीवित	अपेाक्षाओं	ंमंा	3	माहीने	और	एक	वषज	
आगे	के	विलेए	20	आधीार	अंकं	की	कमाी	आई	(चेंाटज 	III.33)।
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स्रोोत:	एनएसओं;	उपाभोक्ता	माामालेे	विवभाग;	 विवश्व	बंेक;	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	
अनमुाान।	

चुार्ट� III.31: खाद्य तेल - घरलूे और अतंरा�ष्ट्रोीयां
�रू्ल्डयां उतार-चुढ़ाावै

चुार्ट� III.32: पृीए�आई - इंनुपुृर्ट और आउर्टपुृर्ट �रू्ल्डयां

स्रोोत: एस&पाी	ग्लेोबेले
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CPI: oils and fats
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IV. मिवै�ीयां मि�िमितयांा�

	 मााचेंज 	 मंा	 चेंलेविनविधी	 की	 विस्थवित	 अनुकूले	 हो	 गई,	 विजीससे	
विनवले	 चेंलेविनविधी	 समाायोजीन	 सवुिवधीा	 (एलेएएफी)	 [सीमाांत	
स्थायी	सवुिवधीा	(एमाएसएफी)	सविहत]	अंतवेशन	फीरवरी	2024	मंा	
₹1.78	लेाख	करोड़	से	कमा	होकर	₹0.29	लेाख	करोड़	हो	गया।	

सरकारी	खचेंज	मंा	बेढ़ोतरी	और	आरबेीआई	के	बेाजीार	पारिरचेंालेन	
ने	�णाालेीगत	चेंलेविनविधी	को	सचुेंारु	बेना	विदेया।	जीबेविक	जीीएसटी	
संग्रीह	 और	 अविग्रीमा	 कर	 भगुतान	 के	 कारणा	 सरकारी	 नकदेी	
जीमााशेष	 ने	 चेंलेविनविधी	को	 बेीचें-बेीचें	 मंा	कठोर	 विकया,	 सरकारी	
खचेंज	 मंा	ववृि�	 के	कारणा	मााचेंज 	 के	अंत	और	अ�ैले	की	शरुुआत	
मंा	चेंलेविनविधी	की	 विस्थवित	अविधीशेष	 मंा	 बेदेले	गई।	 विनवले	आधीार	
पार,	एलेएएफी	के	तहत	अ�ैले	2024	(19	अ�ैले	तक)	के	देौरान	
औसत	अवशोषणा	 ₹1.07	लेाख	करोड़	था	 [चेंाटज 	 IV.1]।	 कुले	
विमालेाकर,	रिरज़वज	बंेक	ने	16	मााचेंज 	-	19	अ�ैले,	2024	के	देौरान	
बंेविकंग	�णाालेी	 मंा	संचेंयी	रूपा	से	₹4.16	लेाख	करोड़	अंतविवज�	
विकया।	 एक	 विवशेष	 माामालेे	 के	 रूपा	 मंा,	 अन्य	 पाात्र	 �वितभाविगयं	
के	साथ	स्टं�-अलेोन	�ाथविमाक	�ीलेरं	 (एसपाी�ी)	को	भी	27	
मााचेंज ,	2024	को	पारिरचेंाविलेत	₹75,000	करोड़	की	6-विदेवसीय	
वीआरआर	नीलेामाी	मंा	भाग	लेेने	की	अनुमावित	देी	गई।

	 अ�ैले	 मंा,	 रिरज़वज	 बंेक	 ने	14	 विदेनं	की	पारिरपाक्वता	अवविधी	
वालेा	एक	माुख्य	पारिरवतजनीय	देर	रिरवसज	रेपाो	(वीआरआरआर)	और	
एक	विदेन	से	तीन	विदेनं	की	पारिरपाक्वता	अवविधी	(19	अ�ैले	तक)	
की	सात	फीाइन-ट्यूविनंग	वीआरआरआर	नीलेामाी	आयोविजीत	की,	
विजीससे	कुले	विमालेाकर	₹2.29	लेाख	करोड़	जीटुाए	गए।	जैीसा	विक	
इस	 लेेख	के	 विपाछलेे	संस्करणा	 मंा	बेताया	गया	 है,	 बंेकं	 ने	 लंेबेी	

चुार्ट� III.33: पृरिरवैारं काी औसात �दु्राा�फीीमित
प्रत्यांाशृंा 

स्रोोत:	पारिरवारं	का	मादु्रास्फीीवित	�त्याशा	सवेक्षणा,	आरबेीआई।
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अवविधी	के	वीआरआरआर	के	बेजीाय	एकविदेवसीय	स्थायी	जीमाा	

सवुिवधीा	 (एस�ीएफी)	 के	तहत	धीन	रखना	पासंदे	 विकया	 है।	 बंेकं	

द्वाारा	अविधीशेष	 विनविधीयं	को	 लंेबेी	अवविधी	 मंा	रखने	की	अविनच्छा	

को	 देशाज ते	 हुए,	 5	अ�ैले,	 2024	को	आयोविजीत	 14-विदेवसीय	

वीआरआरआर	नीलेामाी	को	बेहुत	कमा	�वितवि�या	विमालेी	(₹1.25	

लेाख	करोड़	की	 अविधीसूविचेंत	 राविश	 के	 माुकाबेलेे	 ₹0.05	 लेाख	

करोड़	का	 �स्ताव	�ाप्ता	 हुआ)।	 मााचेंज 	 के	 दूेसरे	 पाखवाडे़	 से	 19	

अ�ैले,	 2024	तक	 के	 देौरान	 ₹1.29	लेाख	करोड़	 के	औसत	

कुले	अवशोषणा	मंा	से,	एस�ीएफी	के	तहत	विनविधीयं	का	विनवेश	90	

�वितशत	(₹1.16	लेाख	करोड़)	था,	जीबेविक	शेष	वीआरआरआर	

पारिरचेंालेनं	के	मााध्यमा	से	अवशोविषत	विकया	गया।

	 इन	 चेंलेविनविधी	 पारिरचेंालेनं	 को	 देशाज ते	 हुए,	 भारिरत	औसत	

कॉले	देर	(�बे�यूएसीआर)	-	माौविद्रक	नीवित	का	पारिरचेंालेन	लेक्ष्य	

-	फीरवरी	की	नीवित	बैेठक	के	बेादे	से	सामाान्य	रूपा	से	वषज	के	अंत	

मंा	होने	वालेी	ववृि�	को	छोड़कर	नीवितगत	सीमाा	के	भीतर	रहा	है।	

16	मााचेंज 	-	19	अ�ैले,	2024	के	देौरान	�ब्�यूएसीआर	औसतन	

6.58	 �वितशत	 रहा,	 जीबेविक	 16	 फीरवरी-15	 मााचेंज ,	 2024	 के	

देौरान	 यह	 6.57	�वितशत	था	 (चेंाटज 	 IV.2	 ए)।	संपााविश्वजक	खं�	

मंा	 देरं	 -	 वित्रपाक्षीय	 और	 बेाजीार	 रेपाो	 देरं	 –	 �बे�यूएसीआर	

(चेंाटज 	IV.2	b)	के	साथ-साथ	रहं।

	 सावविधी	 माुद्रा	 बेाजीार	 के्षत्र	 मंा,	 गैर-बंेविकंग	 विवत्तीीय	 कंपाविनयं	

(एनबेीएफीसी)	के	विलेए	3	माहीने	के	खजीाना	विबेले	(टी-विबेले),	जीमाा	

�मााणापात्र	(सी�ी)	और	वाविणाविज्यक	पात्रं	(सीपाी)	पार	�वितफीले	मााचेंज	

के	अंत	और	अ�ैले	की	शरुुआत	मंा	कमा	हो	गया	(चेंाटज 	IV.2	बेी)।	

माुद्रा	 बेाजीार	 मंा	औसत	 जीोविखमा	 �ीविमायमा	 (3	 माहीने	 का	 सीपाी	

मााइनस	91-विदेवसीय	टी-विबेले)	16	फीरवरी	-	15	मााचेंज ,	2024	

के	देौरान	141	बेीपाीएस	से	घाटकर	16	मााचेंज 	-	19	अ�ैले,	2024	

के	देौरान	98	बेीपाीएस	हो	गया।	जीहा�	अ�पाकाविलेक	देरं	चेंलेविनविधी	

पारिरचेंालेनं	के	साथ	आगे	बेढ़ं,	देीघाजकाविलेक	देरं	काफीी	हदे	तक	

विस्थर	रहं।

	 �ाथविमाक	 बेाजीार	 मंा,	 सी�ी	 जीारी	 करने	 के	 मााध्यमा	 से	

संसाधीन	जीटुाना	2023-24	के	देौरान	₹8.58	लेाख	करोड़	हो	

गया,	जीो	एक	साले	पाहलेे	₹6.74	लेाख	करोड़	था,	क्यंविक	जीमाा	

ववृि�	ऋणा	ववृि�	से	पाीछे	रही।	2023-24	के	देौरान	सीपाी	जीारी	

करना	₹13.75	लेाख	करोड़	(विपाछलेे	वषज	₹13.73	लेाख	करोड़)	

पार	काफीी	हदे	तक	विस्थर	रहा।

	 भारतीय	 बंेचेंमााकज 	 10-वषीय	 जीी-सेक	 पार	 �वितफीले	 15	

मााचेंज 	को	7.06	�वितशत	से	बेढ़कर	19	अ�ैले,	2024	को	7.23	

�वितशत	हो	गई,	जीो	विक	अमेारिरकी	खजीाना	�वितफीले	मंा	ववृि�	से	

Chart IV.2: P et Ratesolicy Corridor and Money Mark
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चुार्ट� IV.2 : नुीमित काॉरिरडीोर और �दु्राा बााजार दर

ए. नुीमितर्गत काॉरिरडीोर और �ारं्ग दर 

स्रोोत: आरबेीआई;	सीसीआईएले;	और	ब्लूेमाबेगज।
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संकेत	 लेेती	 है	 (चेंाटज 	 IV.3	 ए)।	 �वितफीले	 व�	ऊपार	की	ओंर	

विखसक	 गया,	 लेेविकन	 पारिरपाक्वता	 अवविधी	 संरचेंना	 के	 माध्य	 से	

लेेकर	देीघाज	अवविधी	तक	अपेाक्षाकृत	सपााट	रहा	(चेंाटज 	IV.3	बेी)।

	 कॉरपाोरेट	बेॉण्�	के	�वितफीले	मंा	आमा	तौर	पार	नरमाी	आई	

और	 जीोविखमा	 �ीविमायमा	 कमा	 हुआ।	 बेॉण्�	 मााकेट	 मंा	 औसत	

जीोविखमा	�ीविमायमा	(3	साले	के	जीी-सेक	�वितफीले	पार	एएए-रेटे�	

3-वषीय	कॉरपाोरेट	 बेॉण्�	का	 �सार)	 16	फीरवरी	 -	 15	 मााचेंज ,	
2024	के	देौरान	79	बेीपाीएस	से	घाटकर	68	बेीपाीएस	हो	गया	
(सारणाीIV.1)।	 2023-24	 (फीरवरी	 तक)	 के	 देौरान	कॉरपाोरेट	
बेॉण्�	जीारी	करके	जीटुाए	गए	विनविधी	विपाछलेे	साले	की	इसी	अवविधी	
के	देौरान	₹6.7	लेाख	करोड़	की	तुलेना	 मंा	₹7.4	लेाख	करोड़	
अविधीक	थे।	विवत्तीीय	विस्थवितया�	अनुकूले	बेनी	रहं,	जैीसा	विक	जीी-
सेक	और	बेॉण्�	बेाजीार	 मंा	कमा	अवविधी	के	�सार	 मंा	पारिरलेविक्षत	
होता	है।

	 नकदे	आरविक्षत	अनुपाात	(सीआरआर)	मंा	बेदेलेावं	के	पाहलेे	
देौर	के	�भाव	को	छोड़कर	आरविक्षत	माुद्रा	(आरएमा)	मंा	12	अ�ैले,	
2024	तक	6.3	 �वितशत	 (वषज	 देर	 वषज)	की	 ववृि�	 देजीज	की	 गई	
(एक	साले	 पाहलेे	 7.5	 �वितशत)	 [चेंाटज 	 IV.4]।	 �चेंलेन	 मंा	 माुद्रा	
(सीआईसी)	मंा	ववृि�,	जीो	आरएमा	का	सबेसे	बेड़ा	घाटक	है,	एक	
साले	पाहलेे	7.4	�वितशत	 से	घाटकर	3.8	�वितशत	हो	 गई,	जीो	
₹2000	 के	 बंेक	 नोटं	की	 97.7	 �वितशत	 तक	 बंेविकंग	 �णाालेी	
मंा	 वापासी16	 को	 देशाजती	 है,	 विजीसमंा	 ज्यादेातर	जीमाा	 के	रूपा	 मंा	
(29	मााचेंज ,	2024	तक)	आया	है।

साारणीी IV.1: मिवै�ीयां बााजार - दर ंऔर �प्रडेी
मिलखत ब्यांाज दर ं(प्रमितशृंत) �प्रडेी (बाीपृीएसा)

(साबंामंि�त जोमिख�-�कु्ता दर सा े
अमि�का)

16 
फीरवैरी 
2024- 
15 �ाचु�  
2024

Mar 16, 
2024 – 
Apr 19, 

2024
Variation

Feb 16, 
2024 – 
Mar 15, 

2024

Mar 16, 
2024 – 
Apr 19, 

2024

मिभून्नुता 
(बाीपृीएसा �ं)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

काॉरपृोररे्ट बाॉण्डी
(i)	एएए	(1-वषज) 8.01 7.86 -15 79 70 -9

(ii)	एएए	(3-वषज) 7.96 7.89 -7 79 68 -11

(iii)	एएए	(5-वषज) 7.81 7.79 -2 63 55 -8

(iv)	एए	(3-वषज) 8.54 8.48 -6 138 126 -12

(v)	बेीबेीबेी-घाटाव	
(3-वषज)

12.19 12.09 -10 502 487 -15

मिर्टप्पृणीी:	�वितफीले	और	स्�े�	की	गणाना	सबंेवंिधीत	अवविधी	के	विलेए	मााविसक	औसत	के	रूपा	मंा	की	जीाती	है।	
स्रोोत:	एफीआईएमाएमा�ीए	और	ब्लूेमाबेगज।

Chart IV.3: Developments in the G-sec Market

b. G-sec Yield Curvea. Movement in 10-year G-sec Yield

Sources: Bloomberg; CCIL; and RBI staff estimates.
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16	 19	माई	2023	को	घाोविषत	विकया	गया।

चुार्ट� IV.3 : सारकाारी प्रमितभूूमित बााजार �ं प्रर्गमित

ए. 10-वैर्षीयां जी-साकेा प्रमितफील वैक्र बाी. जी-साकेा प्रमितफील वैक्र   
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अवविधी	(वषज	)

पारिरवतजन	(15	मााचेंज	2024	की	तलुेना	मंा	15	माई	2024	को	)	(देाया�	माान)

स्रोोत:	ब्लूेमाबेगज;		सीसीआईएले	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।
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	 माुद्रा	आपूावितज 	 (एमा
3	
)	 मंा	 11.4	 �वितशत	 (वषज	 देर	 वषज)	 की	

ववृि�	 हुई	 (एक	वषज	पाहलेे	10.0	�वितशत)।17	बंेकं	 के	पाास	कुले	

जीमााराविश,	जीो	एमा3	का	सबेसे	बेड़ा	घाटक
 
है,	 मंा	12.6	�वितशत	

(एक	 वषज	 पाहलेे	 9.8	 �वितशत)	 की	 ववृि�	 हुई।	 अनुसूविचेंत	

वाविणाविज्यक	बंेकं	(एससीबेी)	की	ऋणा	ववृि�	5	अ�ैले,	2024	तक	

16.1	�वितशत	रही	(एक	वषज	पाहलेे	15.8	�वितशत)	[चेंाटज 	IV.5]।

	 मााचेंज 	2024	 मंा	एससीबेी	की	जीमाा	ववृि�	 (विवलेय	के	�भाव	

को	छोड़कर)	देोहरे	अंकं	मंा	रही	(चेंाटज 	IV.6)।	22	मााचेंज ,	2024	

Chart IV.4: Reserve Money and
Currency in Circulation

Source: RBI.
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Chart IV.5: M Growth and Credit Growth of SCBs - Base and Momentum Effect3

Source: RBI.
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17	 विकसी	गैर-बंेक	के	बंेक	मंा	विवलेय	के	�भाव	को	छोड़कर	(1	जीलुेाई,	2023	से	�भावी)।
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Chart IV.6: SCBs' Aggregate Deposits and
Credit Growth-Wedge

Source: RBI.
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चुार्ट� IV.4: आरमिक्षेत �दु्राा और साचंुलनु �ं �दु्राा चुार्ट� IV.6: एसासाीबाी काी कुाल ज�ारामिशृंयांा ंऔर 
ऋणी वृैमि� -वेैज

चुार्ट� IV.5: ए�3 वृैमि� और एसासाीबाी काी ऋणी वृैमि� - आ�ार और र्गमित प्रभूावै
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तक,	�णाालेीगत	स्तर	पार	ववृि�शीले	ऋणा-जीमाा	अनुपाात	95.9	

�वितशत	रहा	(चेंाटज 	IV.7)।

	 सीआरआर	 और	 सांविवविधीक	 चेंलेविनविधी	 अनुपाात	

(एसएलेआर)	के	विलेए	सांविवविधीक	अपेाक्षाए�	�माशः	4.5	�वितशत	

और	18	�वितशत	होने	 के	साथ,	31	मााचेंज 	 2024	तक	ऋणा	

विवस्तार	के	विवत्तीपाोषणा	के	विलेए	बंेविकंग	�णाालेी	के	पाास	लेगभग	

77	�वितशत	जीमाा	उपालेब्धी	थी।	जीमाा	आधीार	को	सी�ी	जीारी	

करके	सदुृढ़	बेनाया	गया	(चेंाटज 	IV.8)।

	 नीवितगत	रेपाो	देर	मंा	250	बेीपाीएस	की	ववृि�	के	�वित	उत्तीर	

मंा,	बेाहरी	 बंेचेंमााकज -आधीारिरत	उधीार	देर	(ईबेीएलेआर)	मंा	भी	

इसी	पारिरमााणा	 से	 ववृि�	 हुई।	साथ	ही,	माई	2022	 से	फीरवरी	

2024	 के	 देौरान	 नए	और	 बेकाया	 रुपाया	ऋणां	 पार	 भारिरत	

औसत	उधीार	देर	(�ब्�यूएएलेआर)	मंा	�माशः	185	बेीपाीएस	

और	 111	 बेीपाीएस	की	 ववृि�	 हुई।	 जीमाा	 के	 माामालेे	 मंा,	 इसी	

अवविधी	 के	 देौरान	 नए	और	 बेकाया	जीमाा	 पार	भारिरत	औसत	

घारेलूे	 सावविधी	 जीमाा	 देर	 (�ब्�यूए�ीटीआर)	 मंा	 �माशः	 241	

बेीपाीएस	 और	 183	 बेीपाीएस	 की	 ववृि�	 हुई	 (सारणाीIV.2)।	

माई	2022	से	मााचेंज 	2024	के	देौरान	1-वषीय	औसत	सीमाांत	

लेागत	आधीारिरत	उधीार	देर	(एमासीएलेआर)	मंा	167	बेीपाीएस	

की	ववृि�	हुई।

	 बंेक	समूाहं	मंा	�सारणा	से	संकेत	विमालेता	है	विक	माई	2022	

से	 फीरवरी	 2024	 के	 देौरान	 बेकाया	 ऋणां	 को	 छोड़कर,	

सावजजीविनक	 के्षत्र	 के	 बंेकं	 (पाीएसबेी)	 के	 माामालेे	 मंा	जीमाा	और	

उधीार	देरं	मंा	ववृि�	अविधीक	थी	(चेंाटज 	IV.9)।	सावजजीविनक	के्षत्र	

के	बंेकं	की	उधीार	देरं	विनजीी	बंेकं	की	तुलेना	मंा	कमा	बेनी	रहं,	

जीबेविक	उनकी	जीमाा	देरं	अविधीक	थं।

Chart IV.7: Incremental Credit-Deposit Ratio 

Source: RBI.

Chart IV.8: Certificates of Deposit (CDs) and
Commerical Paper (CPs) - Fortnightly Issuances 

स्रोोत:	आरबेीआई।

साारणीी IV.2: बाकंां काी ज�ा और उ�ार 
दरं �ं साचंुरणी

(आधीार	विबेन्देओुं	ंमंा	पारिरवतजन)

अवैमि� रपेृो 
दर 

(बाीपृी 
एसा) 

साावैमि� ज�ा दरं उ�ार दर ं

डीबार्ल्डयूांएडीी 
र्टीडीीआर 

(नुयांा 
ज�ा) 

डीबार्ल्डयूांएडीी 
र्टीडीीआर 
(बाकाायांा 

ज�ा 

ईबाीएल 
आर 

1-वैर्षीयां 
ए�साीएलआर 
(�ामि�यांकाा) 

डीबार्ल्डयूांए 
एलआर-

नुयांा रुपृयांा 
उ�ार

डीबार्ल्डयूांए 
एलआर- 
बाकाायांा 
रुपृयांा 
उ�ार

ढीील वैाली अवैमि�
फीरवरी	2019- 
मााचेंज	2022

-250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

साख़्ती वैाली अवैमि�
माई	-22	से 
फीरवरी	2024

+250 241 183 250* 167* 185 111

मिर्टप्पृमिणीयांा�:	ईबेीएलेआर	पार	�ेटा	32	घारलूेे	बंेकं	से	सबंेवंिधीत	है।
*:	ईबेीएलेआर	और	एमासीएलेआर	पार	�ेटा	मााचेंज	2024	से	सबंेवंिधीत	है।
डीब्र्ल्डयूांएएलआर:	भारिरत	औसत	उधीार	देर।	डीब्र्ल्डयूांएडीीर्टीडीीआर:	भारिरत	औसत	घारलूेे	सावविधी	
जीमाा	 देर;	 ए�साीएलआर:	 विनविधी-आधीारिरत	 उधीार	 देर	 की	 सीमाांत	 लेागत;	 ईबाीएलआर:	 बेाहरी	
बंेचेंमााकज 	आधीारिरत	उधीार	देर।
स्रोोत:	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।
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18	 माौविद्रक	नीवित	रिरपाोटज-	अ�ैले	2024.

	 08	 मााचेंज ,	 2024	 को	 भारत	 सरकार	 ने	 2024-25	 की	

पाहलेी	वितमााही	के	विलेए	छोटी	बेचेंत	योजीनाओं	ंपार	ब्याजी	देरं	को	

अपारिरववितजत	रखा।	तुलेनात्माक	पारिरपाक्वता	की	जीी-सेक	�वितफीले	

मंा	कमाी	के	आधीार	पार,	घाोविषत	देरं	अबे	सूत्र-आधीारिरत	देरं	 के	

अनुरूपा	हं।	हालेा�विक,	वे	सावजजीविनक	भविवष्य	विनविधी	और	5-वषीय	

आवती	जीमाा	खातं	के	विलेए	कमा	रहं।	18

	 फेी�	की	माौविद्रक	नीवित	के	फैीसलेे	से	पाहलेे	सतकज ता	के	बेीचें	

मााचेंज 	के	दूेसरे	पाखवाडे़	मंा	घारेलूे	इविक्वटी	बेाजीारं	मंा	विगरावट	आई,	

लेेविकन	बेादे	मंा	यूएस	फेी�	से	नरमा	संकेतं	के	बेादे	इसमंा	सधुीार	

हुआ।	इविक्वटी	बेाजीारं	 ने	2023-24	 मंा	सभी	 के्षत्रं	 मंा	शानदेार	

बेढ़त	देेखी,	विजीसमंा	रिरय�टी	और	पाीएसयू	सूचेंकांकं	ने	अविधीकतमा	

लेाभ	देजीज	 विकया	(चेंाटज 	 IV.10)।	बेाजीारं	 ने	नए	विवत्तीीय	वषज	की	

Chart IV.9: Transmission across Bank-groups (May 2022 to February 2024)

Source: RBI.

Chart IV.10: Performance of Equity Market Indices in 2023-24
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चुार्ट� IV.9: बाकंा सा�हूं केा बाीचु साचंुरणी (�ई 2022 सा ेफीरवैरी 2024)  
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शरुुआत	 सकारात्माक	 तरीके	 से	 की	और	 माजीबूेत	 घारेलूे	और	

वैविश्वक	सूक्ष्मा-आविथजक	विस्थवितयं	के	साथ-साथ	कॉरपाोरेट	आय	

सीजीन	को	 लेेकर	आशावादे	 के	 बेीचें	 नई	 ऊंचेंाइयं	को	 छुआ।	

हालेांविक,	इसके	बेादे	अमेारिरका	मंा	उम्माीदे	से	अविधीक	माुद्रास्फीीवित	

के	आंकड़ं	और	माध्य	पूावज 	मंा	भू-राजीनीवितक	देबेाव	बेढ़ने	के	बेादे	

नकारात्माक	 वैविश्वक	 संकेतं	 को	 देेखते	 हुए	 बेाजीारं	 मंा	 विगरावट	

आई।		कुले	विमालेाकर,	बेीएसई	संसेक्स	15	मााचेंज ,	2024	से	0.6	

�वितशत	बेढ़कर	19	अ�ैले,	2024	को	73,088	पार	बेंदे	हुआ।

	 भारत	 स्थावर	 संपादेा	 विनवेश	 ट्रस्ट	 (आरईआईटी)	 और	

अवसंरचेंना	विनवेश	ट्रस्ट	(इनविवट)	को	अपानाने	मंा	देेर	कर	रहा	है;	

हालेांविक,	बेाजीार	फीले-फूीले	रहा	है	-	आरईआईटी	और	इनविवट	

ने	2019-20	 (मााचेंज 	2024	तक)	 से	₹1.3	लेाख	करोड़	जीटुाए	

हं	[चेंाटज 	IV.11]।	मााचेंज 	मंा	एक	इनविवट	की	विलेविस्टंग	हुई,	विजीसने	

विवदेेशी	विनवेशकं	से	पायाजप्ता	रुविचें	आकविषजत	करते	हुए	सावजजीविनक	

विनगजमा	के	मााध्यमा	से	₹2,500	करोड़	जीटुाए।	19

	 सेबेी	ने	इन	हाइविब्र�	विलेखतं	मंा	अविधीक	से	अविधीक	खुदेरा	

भागीदेारी	को	सक्षमा	करने	के	विलेए	न्यूनतमा	विनवेश	आकार	और	

टे्रवि�ंग	लेॉट	को	�विमाक	रूपा	से	कमा	विकया	है।	इस	के्षत्र	को	और	

विवकविसत	करने	के	विलेए,	बेाजीार	विनयामाक	ने	8	मााचेंज ,	2024	को	
छोटे	और	माध्यमा	आरईआईटी20	के	विलेए	विवविनयमान	अविधीसूविचेंत	
विकए।	इससे	एक	विवविनयविमात	विवत्तीीय	उत्पाादे	के	रूपा	मंा	स्थावर	
संपादेा	 आविस्तयं	 की	 एक	 विवस्तृत	 शृंखलेा	 मंा	 समेाविकत	 विकए	
गए	 विनवेश	की	सवुिवधीा	 विमालेने	की	उम्माीदे	 है,	 विजीससे	भारत	 मंा	
आरईआईटी	के	और	विवकास	मंा	मादेदे	विमालेेगी।

	 भारत	 ने	 28	 मााचेंज 	 2024	 से	 �भावी	 सीविमात	 विस्�पा	 के	
विलेए	नकदेी	इविक्वटी	बेाजीारं	मंा	माौजूीदेा	टी+1	विनपाटान	चें�	के	
अलेावा,	वैकवि�पाक	आधीार	पार	टी+0	रोविलेंग	विनपाटान	चें�	का	
बेीटा	संस्करणा	लेाया	गया	है।	21	यह	वैविश्वक	विवत्तीीय	बेाजीारं	के	
सापेाक्ष	विनपाटान	और	समााशोधीन	समाय	सीमाा	की	�गवित	मंा	एक	
माीले	का	पात्थर	है,	जीो	वि�विजीटले	पाारिरविस्थवितकी	तंत्र	मंा	भारत	के	
बेाजीार	बेवुिनयादेी	ढांांचेंा	संस्थानं	(एमाआईआई)	के	वैविश्वक	नेतृत्व	
को	�देविशजत	करता	है।

	 म्यूचेंअुले	फंी�	(एमाएफी)	द्वाारा	इविक्वटी	के्षत्र	मंा	विनवेश	ने	मााचेंज	
2024	मंा	एक	नया	रिरकॉ�ज 	बेनाया,	जीो	इविक्वटी-उन्माुख	एमाएफी	
योजीनाओं	ंमंा,	विवशेष	रूपा	से	हाले	की	अवविधी	मंा	स्माॉलेकैपा	और	
विमा�कैपा	योजीनाओं	ंमंा	 (चेंाटज 	 IV.12)	लेगातार	 विनवले	�वाह	के	
कारणा	 हुआ	 22	 ।	 इन	योजीनाओं	ं के	 पाोटजफीोविलेयो	की	चेंलेविनविधी	
�ोफीाइले	 के	 देबेाव	 पारीक्षणां	 से	 पाता	 चेंलेता	 है	 विक	 विमा�कैपा	
योजीनाए	ं अचेंानक	 माोचेंन	 देबेावं	 का	 सामाना	 करने	 के	 विलेए	
स्माॉलेकैपा	योजीनाओं	ंकी	तुलेना	मंा	अपेाक्षाकृत	बेेहतर	विस्थवित	मंा	
हं	।23

	 अ�ैले-फीरवरी	2023-24	के	देौरान	सकले	आवक	�त्यक्ष	
विवदेेशी	 विनवेश	 (एफी�ीआई)	 65.0	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर	
रहा,	जीबेविक	एक	साले	पाहलेे	इसी	अवविधी	मंा	यह	66.8	विबेविलेयन	

Chart IV.11: Fund raising by REITs and InvITs

Source: SEBI.

19 https://economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/news/fpis-lap-
up-reits-invits-wrap-up-earlier-commitments/articleshow/108477719.
cms?from=mdr

20 https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/mar-2024/securities-and-
exchange-board-of-india-real-estate-investment-trusts-amendment-
regulations-2024_82138.html
21 https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/mar-2024/introduction-of-beta-
version-of-t-0-rolling-settlement-cycle-on-optional-basis-in-addition-to-the-
existing-t-1-settlement-cycle-in-equity-cash-markets_82455.html
22 https:/ /www.business-standard.com/markets/mutual -fund/
mutual-funds-pump-record-rs-45-000-crore-into-domestic-stocks-in-
march-124040200995_1.html
23 https://www.moneycontrol.com/news/business/personal-finance/
stress-test-of-mutual-funds-winners-and-losers-in-round-1-12469231.html

चुार्ट� IV.11: आरईआईर्टी और इंनुवेै�र्ट�ंर्ट आईर्टी द्वाारा 
मिनुमि� प्रापृणी 

₹	
क
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आरईआईटी
स्रोोत:	सेबेी।

इनवेस्टमंाट	आईटी	
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

अमेारिरकी	 �ॉलेर	 था	 (चेंाटज 	 IV.13a)।	 60	 �वितशत	 से	 अविधीक	
एफी�ीआई	इविक्वटी	�वाह	विवविनमााजणा,	कंप्यूटर	सेवाओं,ं	विबेजीलेी	
और	अन्य	ऊजीाज ,	खुदेरा	और	थोक	व्यापाार	और	विवत्तीीय	सेवाओं	ं
का	रहा	है।	इसके	�माुख	स्रोोत	देेश	विसंगापारु,	माॉरीशस,	अमेारिरका,	

नीदेरलंे�,	 जीापाान	 और	 यूएई	 थे,	 विजीनका	 �वाह	 लेगभग	 80	

�वितशत	 था।	 अ�ैले-फीरवरी	 2023-24	 के	 देौरान	 विनवले	

एफी�ीआई	 14.6	 विबेविलेयन	अमेारिरकी	 �ॉलेर	 रहा,	 जीबेविक	 एक	

साले	पाहलेे	यह	26.7	 विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था,	 विजीसका	

माुख्य	कारणा	�त्यावतजन	मंा	ववृि�	थी।

	 यूएनसीटीए�ी	की	एक	हाविलेया	रिरपाोटज 	मंा	अनुमाान	लेगाया	

गया	 है	 विक	 2023	 मंा	 वैविश्वक	 एफी�ीआई	 �वाह	 मंा	 2022	 की	

तुलेना	मंा	माामूालेी	ववृि�	होगी,	जीो	देो	यूरोपाीय	देेशं	द्वाारा	संचेंाविलेत	

होगी24;	 हालेांविक,	 इन	 देेशं	 को	 छोड़कर,	 2023	 मंा	 वैविश्वक	

एफी�ीआई	�वाह	 मंा	लेगभग	18	�वितशत	की	 विगरावट	आएगी।	

अविनविश्चत	वैविश्वक	विनवेश	वातावरणा	के	बेीचें,	भारत	ने	2023	मंा	

समाकक्षीय	एविशयाई	अथजव्यवस्थाओं	ंके	बेीचें	एक	अनुकूले	विनवेश	

के्षत्र	गंतव्य	के	रूपा	मंा	अपानी	विस्थवित	बेनाए	रखी	(चेंाटज 	IV.13बेी)।	

2024	के	एफी�ीआई	विवश्वास	सूचेंकांक25	मंा	ईएमाई	के	बेीचें	भारत	

चेंौथे	 स्थान	 पार	 रहा ,	 जीो	 इसकी	 विवकास	 क्षमाता	 पार	 विनरतंर	

आशावादे	 को	 देशाजता	 है।	 इसके	 अवितरिरक्त,	 भारत	 ने	 यूरोपाीय	

माुक्त	व्यापाार	संघा	(ईएफीटीए)	के	साथ	एक	व्यापाार	और	आविथजक	

24	 यूएनसीटीए�ी	वैविश्वक	विनवेश	�ववृित्ती	विनगरानी	(जीनवरी	2024)	के	अनसुार,	लेक्ज़माबेगज	और	नीदेरलंे�	सविहत	कुछ	यूरोपाीय	अथजव्यवस्थाओं	ंमंा	उच्चें	एफी�ीआई	�वाह	के	कारणा,	2023	
मंा	वैविश्वक	एफी�ीआई	�वाह	2022	की	तलुेना	मंा	माामूालेी	रूपा	से	3	�वितशत	बेढ़ा।
25	 विकयनी	की	ग्लेोबेले	विबेजीनेस	पाॉविलेसी	काउंविसले	रिरसचेंज	रिरपाोटज 	के	अनसुार।

Chart IV.12: Mutual Fund Investments in Equities

Source: SEBI.

चुार्ट� IV.13 : मिवैदेशृंी प्रत्यांक्षे मिनुवेैशृं प्रवैाह  

Sources: RBI; IMF; CEIC; and respective central bank websites.

चुार्ट� IV.12: इंमिक्वैर्टी �ं म्यूांचुुअल फंीडी मिनुवैेशृं
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भागीदेारी	 समाझाौते	 (टीईपाीए)	 पार	 हस्ताक्षर	 विकए	 हं,	 विजीसमंा	
विनवेश	�वितबे�ताए	ंशाविमाले	हं	।26

	 मााचेंज 	 2024	 मंा	 भारत	 मंा	 विवदेेशी	 पाोटजफीोविलेयो	 विनवेश	
(एफीपाीआई)	 �वाह	 सकारात्माक	 रहा।	 मााचेंज 	 2024	 मंा	 विनवले	
एफीपाीआई	 अंतवाजह	 6.7	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर	 था,	
विजीसमंा	 इविक्वटी	 (4.0	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर)	 और	 ऋणा	
(2.7	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर)	 देोनं	 के्षत्रं	 मंा	 अंतवाजह	 था	
(चेंाटज 	IV.14ए)।	संचेंयी	रूपा	से,	2023-24	मंा	विनवले	एफीपाीआई	
अंतवाजह	41.6	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था,	जीो	2015-16	के	
बेादे	 से	सबेसे	अविधीक	था।	ऋणा	खं�	 मंा	 2023-24	 के	 देौरान	
16.4	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	का	विनवले	अंतवाजह	देजीज	विकया	
गया,	जीो	2018-19	के	बेादे	से	सबेसे	अविधीक	है,	जीबेविक	इविक्वटी	
खं�	 मंा	 विनवले	 एफीपाीआई	 अंतवाजह	 25.3	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	
�ॉलेर	था,	जीो	उभरते	बेाजीार	अथजव्यवस्थाओं	ंमंा	सबेसे	अविधीक	
है	 (चेंाटज 	 IV.14बेी)।	 विवत्तीीय	 सेवाए,ं	ऑटोमाोबेाइले	और	ऑटो	
घाटक,	स्वास्थ्य	सेवा	और	पूांजीीगत	सामाान	2023-24	के	देौरान	
इविक्वटी	अंतवाजह	को	आकविषजत	करने	वालेे	�माुख	के्षत्र	थे।	अ�ैले	
2024	 मंा	 (18	 अ�ैले	 तक),	 विनवले	 एफीपाीआई	 बेविहवाजह	 2.0	
विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	देजीज	विकया	गया।

	 अ�ैले-फीरवरी	2023-24	के	देौरान	अविनवासी	जीमााराविशयं	
मंा	विनवले	ववृि�	11.8	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	रही,	जीो	एक	वषज	
पाहलेे	की	6.4	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	की	ववृि�	से	अविधीक	है,	
विजीसका	माुख्य	कारणा	विवदेेशी	माुद्रा	अविनवासी	[एफीसीएनआर(बेी)]	
खातं	 और	 अविनवासी	 (बेाह्य)	 रुपाया	 खातं	 [एनआर(ई)ए]	 मंा	
विनवले	ववृि�	मंा	बेढ़ोतरी	है।

	 2023-24	की	चेंौथी	वितमााही	के	देौरान	अबे	तक	(फीरवरी	
तक),	बेाह्य	वाविणाविज्यक	उधीार	(ईसीबेी)	पांजीीकरणा	5.4	विबेविलेयन	
अमेारिरकी	 �ॉलेर	 के	 बेराबेर	 था	 और	 लेगातार	 देो	 वितमााविहयं	
मंा	ऋणाात्माक	�वाह	 के	 बेादे	 विनवले	ईसीबेी	धीनात्माक	हो	 गया।	
संचेंयी	आधीार	पार,	2023-24	के	पाहलेे	ग्यारह	माहीनं	के	देौरान	
ईसीबेी	पांजीीकरणा	(41.5	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर)	और	सकले	
संविवतरणा	 (32.2	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर)	 विपाछलेे	 वषज	 की	
इसी	अवविधी	की	तुलेना	मंा	अविधीक	थे।	विनवले	आधीार	पार,	ईसीबेी	
�वाह	 8.8	 विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	 रहा,	जीबेविक	 विपाछलेे	 वषज	
इसी	अवविधी	मंा	विनवले	बेविहवाजह	1.5	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था	
(चेंाटज 	IV.15)।

	 अ�ैले	 2023	 -	 फीरवरी	 2024	 के	 देौरान	 पांजीीकृत	 कुले	
ईसीबेी	मंा	से	लेगभग	80	�वितशत	पूांजीीगत	व्यय	(उधीार	और	उपा-
उधीार	सविहत)	से	संबेंविधीत	थे	[चेंाटज 	IV.16]।

26	 हाले	ही	मंा	ईएफीटीए	(विजीसमंा	विस्वट्जीरलंे�,	नॉवे, विलेकटंस्टीन	और	आइसलंे�	शाविमाले	
हं)	के	साथ	हस्ताक्षरिरत	टीईपाीए	मंा	आगामाी	15	वषं	मंा	100	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	के	
विनवेश	और	1	विमाविलेयन	�त्यक्ष	नौकरिरयं	की	�वितबे�ता	शाविमाले	है।

Chart IV.14: Net Portfolio Investments

मिर्टप्पृमिणीयांा�:	1.	ऋणा	मंा	स्वैविच्छक	�वितधीारणा	माागज	और	हाइविब्र�	विलेखतं	के	तहत	विनवेश	शाविमाले	है।	
2.	*:	18	अ�ैले	2024	तक	का	�ेटा।
स्रोोत:	राष्ट्रीय	�वितभूवित	वि�पाॉविजीटरी	विलेविमाटे�	(एनएस�ीएले);	और	अतंराजष्ट्रीय	विवत्ती	ससं्थान।
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चुार्ट� IV.14 : मिनुवैल पृोर्ट�फीोमिलयांो मिनुवेैशृं  

ए. भूारत बाी. सा�काक्षेीयां अि�व्यांवै�िाओं ं�ं इंमिक्वैर्टी अतंवैा�ह (2023-24)
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	 वैविश्वक	 बंेचेंमााकज 	 देरं	 जैीसे	 विक	 �वितभूवितकृत	 एक	 विदेवसीय	

विवत्तीीयन	देर	(एसओंएफीआर)	विस्थर	हो	गई	हं,	हालेांविक	वे	ऊंचेें	

स्तर	पार	हं।	हालेांविक,	बंेचेंमााकज 	देरं	पार	मााविसक	भारिरत	औसत	

ब्याजी	मााविजीजन	(�बे�यूएआईएमा)	बंेचेंमााकज 	देरं	के	सापेाक्ष	जीलुेाई	

2023	से	0.83-1.98	�वितशत	की	व्यापाक	सीमाा	मंा	चेंलेा	गया	है	

(चेंाटज 	IV.17)।

	 भारतीय	विनवाविसयं	की	विवदेेशी	विवत्तीीय	आविस्तयं	मंा	ववृि�	

के	कारणा	अकू्तबेर-विदेसंबेर	 2023	 के	 देौरान	भारत	का	 विनवले	

अंतराजष्ट्रीय	 विनवेश	 12.2	 विबेविलेयन	 अमेारिरकी	 �ॉलेर	 बेढ़कर	

(-)	 370.4	 विबेविलेयन	अमेारिरकी	 �ॉलेर	 हो	 गया	 (चेंाटज 	 IV.18)।	

पारिरणाामास्वरूपा,	 भारत	 की	 अंतराजष्ट्रीय	 विवत्तीीय	आविस्तयं	 का	

अंतराजष्ट्रीय	 विवत्तीीय	 देेयताओं	ं से	 अनुपाात	 विदेसंबेर	 2023	 मंा	

Source: RBI.

Chart IV.15: ECBs - Registrations and Flows

Source: Form ECB, RBI.

Chart IV.16: End-use of the Registered ECBs
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चुार्ट� IV.15 : ईसाीबाी – पृजंीकारणी और प्रवैाह  

चुार्ट� IV.16:  पृजंीकृात ईसाीबाी काा अमंित� उपृयांोर्ग
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विबे
विले
यन

	अ
मारि
रक

ी	�
ॉले
र	

पाजंीीकरणा
स्रोोत:	आरबेीआई।		

अतंवाजह बेविहवाजह विनवले	अतंवाजह	

वित
1-
20
22
-2
3

वित
2-
20
22
-2
3

वित
3-
20
22
-2
3

वित
4-
20
22
-2
3

वित
1-
20
23
-2
4

वित
2-
20
23
-2
4

वित
3-
20
23
-2
4

वित
4-
20
23
-2
4 

जी
न-
फी
र	
24

अ
�ैले

	2
2-
फी
र	
23

अ
�ैले

	2
3-
फी
र	
24



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न अपै्रैल 2024174

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

72.4	�वितशत	हो	गया,	जीो	एक	 वितमााही	पाहलेे	70.9	�वितशत	
था।	2023-24	की	तीसरी	वितमााही	के	देौरान	आरविक्षत	आविस्तयं	
मंा	उ�लेेखनीय	ववृि�	(34.8	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर)	देजीज	की	
गई	और	विदेसंबेर	2023	मंा	भारत	की	अंतराजष्ट्रीय	आविस्तयं	मंा	
इनका	विहस्सा	63.9	�वितशत	रहा।

	 भारत	का	विवदेेशी	माुद्रा	भं�ार	5	अ�ैले,	2024	को	648.6	
विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	के	सवजकाविलेक	उच्चें	स्तर	पार	पाहुंचें	

गया।	 12	 अ�ैले,	 2024	 तक,	 भारत	 का	 विवदेेशी	 माुद्रा	 भं�ार	
643.2	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था,	जीो	विदेसंबेर	2023	के	अंत	
मंा	बेकाया	कुले	विवदेेशी	ऋणा	के	99	�वितशत	को	कवर	करने	के	
विलेए	पायाजप्ता	है।	(चेंाटज 	 IV.19ए)।	2023-24	के	देौरान	भारत	के	
विवदेेशी	माुद्रा	भं�ार	मंा	68.0	विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	की	ववृि�	
हुई,	 जीो	 �माुख	 विवदेेशी	 माुद्रा	 भं�ार	 रखने	 वालेे	 देेशं	 मंा	 दूेसरी	
सबेसे	बेड़ी	ववृि�	है	(चेंाटज 	IV.19बेी)।

चुार्ट� IV.18:  मिनुवैल अतंरराष्ट्रोीयां मिनुवेैशृं मि�िमित �ं पृरिरवैत�नु  

Source: RBI

Sources: Form ECB; and RBI staff estimates.

चुार्ट� IV.17:  ईसाीबाी काा सा�ग्रा �रू्ल्डयां 
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	 मााचेंज 	2024	मंा	अमेारिरकी	�ॉलेर	के	माुकाबेलेे	भारतीय	रुपाया	

(आईएनआर)	मंा	0.04	�वितशत	(मााविसक)	की	माामूालेी	 विगरावट	

आई,	जीबेविक	यह	सबेसे	कमा	अविस्थर	�माुख	माुद्राओं	ंमंा	 से	एक	

बेनी	रही	(चेंाटज 	IV.20)।

	 40-माुद्रा	वास्तविवक	�भावी	विवविनमाय	देर	(आरईईआर)	की	

तुलेना	मंा	भारतीय	रुपाये	मंा	0.3	�वितशत	(मााविसक)	की	विगरावट	

आई	है	क्यंविक	ऋणाात्माक	सापेाक्ष	मूा�य	अंतर	ने	मााचेंज 	2024	मंा	

नामामाात्र	�भावी	शतं	मंा	भारतीय	रुपाये	की	ववृि�	को	ऑफीसेट	

कर	विदेया	है	(चेंाटज 	IV.21)।

	 भारत	 का	 चेंालूे	 खाता	 घााटा	 (सीए�ी)	 2023-24	 की	

तीसरी	वितमााही	मंा	जीी�ीपाी	के	1.2	�वितशत	पार	पाहुंचें	गया,	जीो	

2023-24	की	देूसरी	 वितमााही	 मंा	1.3	�वितशत	और	2022-23	

चुार्ट� IV.20: अ�रेिरकाी डीॉलर केा �कुााबाले भूारतीयां रुपृयेां और अन्यां प्र�खु �दु्रााओं ंकाा उतार-चुढ़ाावै 
(फीरवैरी 2024 काी तुलनुा �ं �ाचु� 2024 �ं) 

मिर्टप्पृणी:	अमेारिरकी	�ॉलेर	(�ीएक्सवाई)	�माखु	मादु्राओं	ं(यूरो,	जीापाानी	येन,	विब्रविटश	पााउं�,	कैनेवि�यन	�ॉलेर,	स्वीवि�श	�ोना,	विस्वस	फं्राक)	की	एक	टोकरी	के	माकुाबेलेे	अमेारिरकी	�ॉलेर	मंा	उतार-चेंढ़ाव	को	माापाता	है।	
स्रोोत:	एफीबेीआईएले;	थॉमासन	रॉयटसज;	और	आरबेीआई	स्टाफी	का	अनमुाान।
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Chart IV.19: Foreign Exchange Reserves

Notes: 1. *: Data for financial year corresponds to end-March.

122. ^: Data for India and Russia is for April     , 2024, end-February for Switzerland and Hong Kong, and end-March for the remaining countries.

Sources: RBI; and respective central bank websites.
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चुार्ट� IV.19: मिवैदेशृंी �दु्राा भूडंीार

ए: भूारत*
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मिर्टप्पृमिणीयांा�:	 1.	*:	विवत्तीीय	वषज	का	�ेटा	मााचेंज	के	अतं	का	है।
	 2.	^:भारत	और	रूस	के	विलेए	�ेटा	अ�ैले,	2024	के	विलेए	है,	विस्वट्जीरलंे�	और	हांगकांग	के	विलेए	12	फीरवरी	के	अतं	और	शेष	देशें	के	विलेए	मााचेंज	के	अतं	के	विलेए	है।
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की	तीसरी	 वितमााही	 मंा	 2.0	 �वितशत	था।	 माजीबूेत	 सेवा	 विनयाजत	
और	माजीबूेत	विव�ेषणा	�ाविप्तायं	ने	2023-24	की	तीसरी	वितमााही	
मंा	 चेंालूे	खाते	 पार	 मााले	आयात	 देबेाव	को	 कमा	 विकया।	 विनवले	
पूांजीी	�वाह	सीए�ी	से	अविधीक	हो	गया,	विजीसे	माजीबूेत	एफीपाीआई	
और	बंेविकंग	पूांजीी	का	समाथजन	�ाप्ता	था,	विजीससे	वितमााही	के	देौरान	
भगुतान	संतुलेन	(बेीओंपाी)	के	आधीार	पार	विवदेेशी	माुद्रा	भं�ार	मंा	
6.0	विबेविलेयन	की	ववृि�	हुई	(चेंाटज 	IV.22)।

	 विदेसंबेर	2023	के	अंत	मंा,	भारत	का	विवदेेशी	ऋणा	648.2	
विबेविलेयन	अमेारिरकी	�ॉलेर	था	(चेंाटज 	IV.23ए);	विदेसंबेर	2023	के	
अंत	मंा	विवदेेशी	ऋणा	से	जीी�ीपाी	अनुपाात	घाटकर	18.7	�वितशत	
हो	गया	(विसतंबेर	2023	के	अंत	मंा	यह	18.8	�वितशत	था)।	भारत	
के	बेाहरी	के्षत्र	ने	सदुृढ़ता	�देविशजत	विकया,	जीो	विदेसंबेर	2023	के	
अंत	मंा	�माुख	भेद्यता	संकेतकं	के	स्थायी	स्तरं	द्वाारा	देशाजया	गया	
है	(चेंाटज 	IV.23बेी)।

Chart IV.22: India’s Balance of Payments

Source: RBI.

Chart IV.21: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

b. Decomposition of Monthly Changesa. Monthly Changes

Source: RBI.
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चुार्ट� IV.21 : 40 �दु्राा वैा�तमिवैका प्रभूावैी मिवैमिनु�यां दर �ं मिवैयांोजनु

चुार्ट� IV.22 : भूारत काा भुूर्गतानु शेृंर्ष 

ए. �ामिसाका पृरिरवैत�नु
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बाी. �ामिसाका पृरिरवैत�नुं काा मिवैघर्टनु 
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आरईईआर

स्रोोत:	आरबेीआई	

आरईईआर	(देाविहना	माान)	मंा	पारिरवतजन	
सापेाक्ष	मूा�य	�भाव	
आरईईआर	मंा	पारिरवतजन

नामामाात्र	विवविनमाय	देर	�भाव		
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	यू
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स्रोोत:	आरबेीआई	

बेीओंपाी	आधीार	पार	आरविक्षत	विनविधीयं	मंा	पारिरवतजन	(+ववृि�/-कमाी)
पूाजंीीगत	खाता	शेष

पाहलेी	वितमााही															दूेसरी	वितमााही													तीसरी	वितमााही												चेंौथी	वितमााही	 पाहलेी	वितमााही															दूेसरी	वितमााही													तीसरी	वितमााही

चेंालूे	खाता	शेष
सीए�ी-जीी�ीपाी	अनपुाात	(देाया�	माान)
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भूुर्गतानु प्रणीामिलयांा�

	 मााचेंज 	 2024	 मंा	 विवविभन्न	 भगुतान	 मााध्यमा	 मंा	 वि�विजीटले	

लेेनदेेन	मंा	ववृि�	हुई,	विजीसकी	अगवुाई	एकीकृत	भगुतान	इंटरफेीस	

(यूपाीआई),	 राष्ट्रीय	 इलेेक्ट्रॉविनक	 विनविधी	 अंतरणा	 (एनईएफीटी)	

और	भारत	 विबेले	भगुतान	�णाालेी	 (बेीबेीपाीएस)	 [सारणाी	 IV.3]	

के	 मााध्यमा	 से	खुदेरा	 लेेनदेेन	 ने	की।	 तत्काले	सकले	 विनपाटान	

(आरटीजीीएस)	के	मााध्यमा	से	बेडे़	मूा�य	के	लेेनदेेन	ने	माात्रा	और	

मूा�य	के	दृवि�कोणा	से	त्वरिरत	ववृि�	(वषज	देर	वषज)	विदेखाई।	यूपाीआई	

ने	मााचेंज 	2024	 मंा	13.4	 विबेविलेयन	लेेनदेेन	का	माहत्वपूाणाज	पाड़ाव	

पाार	 विकया,	 विजीससे	 इसकी	 संख्या	 मंा	 एक	और	 विबेविलेयन	जीडु़	

गया।	खुदेरा	के्षत्र	मंा	माोबेाइले	लेेनदेेन	मंा	लेगातार	ववृि�	का	देेखा	

गया,	जीो	व्यविक्त-से-	व्यापाारी	(पाी2एमा)	लेेनदेेन	से	�ेरिरत	था,	जीो	

एक	साले	पाहलेे	55.6	�वितशत	की	तुलेना	मंा	कुले	माात्रा	का	61.7	

�वितशत	था।		यह	उछाले	₹500	तक	की	लेेन-देेन	शे्रेणाी	मंा	आया,	

विजीससे	औसत	यूपाीआई	लेेन-देेन	के	आकार	मंा	विगरावट	आई।27 

इससे	 छोटे	 व्यापाारी	 आउटलेेट्स	 पार	 वि�विजीटले	 भगुतान	 के	

उपायोग	मंा	ववृि�	का	संकेत	विमालेा।	बेीबेीपाीएस	के	तहत,	लेेन-देेन	

के	 विलेए	औसत	 विटकट	आकार	 मााचेंज 	 2024	 मंा	 45.7	 �वितशत	

चुार्ट� IV.23 : बााह्य क्षेते्रका दुबा�लता साकेंातका: भूारत

मिर्टप्पृमिणीयांा�:	 1.	विवत्तीीय	वषज	के	विलेए	बेाह्य	ऋणा	देयेताओं	ंपार	�ेटा	मााचेंज	के	अतं	का	है।
	 2.	ओंएमा:	मूाले	पारिरपाक्वता;	आरएमा:	अवविश�	पारिरपाक्वता;	और	आईआईपाी:	अतंराजष्ट्रीय	विनवेश	की	विस्थवित।
स्रोोत:	आरबेीआई;	और	भारत	सरकार।	

साारणीी 7 : चुुमिनुन्दा भुूर्गतानु प्रणीामिलयांं �ं वैृमि� दर
(वषज	देर	वषज	�वितशत)	

भूुर्गतानु प्रणीाली लेनुदेनु �ात्रा लेनुदेनु �रू्ल्डयां 

फीर -23 फीर -24 �ाचु�-23 �ाचु�-24 फीर -23 फीर -24 �ाचु�-23 �ाचु�-24

आरर्टीजीएसा 11.2 18.8 7.8 12.3 16.7 21.2 11.5 12.4

एनुईएफीर्टी 28.7 47.3 26.8 45.2 12.1 25.1 7.4 15.2

यूांपृीआई 66.4 60.6 60.0 55.3 49.5 47.9 46.3 40.8

आईए�पृीएसा 6.4 19.4 1.0 16.8 21.9 21.2 18.2 16.2

एनुएसाीएचु 67.3 13.1 22.2 22.8 35.2 15.6 35.0 15.8

एनुईर्टीसाी 18.4 12.1 13.3 10.6 29.0 19.2 23.7 17.2

बाीबाीपृीएसा 54.1 29.8 56.5 25.4 63.4 85.8 61.6 82.8

नुोर्ट: आरर्टीजीएसा:	तत्काले	सकले	विनपाटान;	एनुईएफीर्टी:	राष्ट्रीय	इलेेक्ट्रॉविनक	विनविधी	अतंरणा;	यूांपृीआई:	एकीकृत	भगुतान	इंटरफेीस;	आईए�पृीएसा:	तत्काले	भगुतान	सेवा;	
एनुएसाीएचु:	राष्ट्रीय	स्वचेंाविलेत	समााशोधीन	गहृ;	एनुईर्टीसाी:	राष्ट्रीय	इलेेक्ट्रॉविनक	टोले	सगं्रीह;	बाीबाीपृीएसा:	भारत	विबेले	भगुतान	�णाालेी।
स्रोोत:	आरबेीआई।
27	 मााचेंज	2024	मंा	औसत	विटकट	आकार	मंा	9.4	�वितशत	(वषज	देर	वषज)	की	विगरावट	आई।

b. External Vulnerability Indicators

US$ billion

End-Dec 2023

End Mar 2023

End-Sep 2023

End Mar 2013

Net IIP to
GDP ratio

Short-term debt (RM)
 to reserves ratio

Short-term debt (0M)
 to total debt ratio

External debt
to GDP ratio

22.4
19.0
18.8
18.7

-300 30 60
Per cent

a. External Debt

648.2
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2018-19

2019-20

2020-21

2021-22

2022-23

End-Jun 23

End-Sep 23

End-Dec 23

19.5
20.3
20.6
23.6

45.7
47.6
47.4

-10.8
-11.4
-11.3

-17.8

59.0

ए. बााह्य ऋणी 

यूएस	विबेविलेयन	�ॉलेर	

विवदेशेी	ऋणा	और
जीी�ीपाी	का	अनपुाात

विनवले	आईआईपाी	और	
जीी�ीपाी	का	अनपुाात

अ�पाकाविलेक	ऋणा	(ओंएमा)	
और	कुले	ऋणा	का	अनपुाात

अ�पाकाविलेक	ऋणा	(आरएमा)	और	
आरविक्षत	विनविधी	का	अनपुाात

विदेस.ं23	के	अतं	मंा		
विसतं.23	के	अतं	मंा		
जूीन	23	के	अतं	मंा		

विदेस.ं23	के	अतं	मंा		
मााचेंज	23	के	अतं	मंा		

विसतं.23	के	अतं	मंा		
मााचेंज	13	के	अतं	मंा		

बाी. बााह्य भेूद्यता साकेंातका

�वितशत	
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बेढ़ा,	जीो	लेेन-देेन	के	मूा�य	मंा	तेजी	ववृि�	(वषज-देर-वषज)	के	कारणा	
हुआ।	फीरवरी	 2024	 मंा,	 �ेवि�ट	का�ज 	 लेेन-देेन	की	 माात्रा	और	
मूा�य	मंा	�माशः	34.0	�वितशत	और	25.7	�वितशत	की	ववृि�	हुई।	
एससीबेी	के	बेकाया	�ेवि�ट	का�ं	की	संख्या	फीरवरी	2024	मंा	
10	करोड़	के	आंकडे़	को	पाार	कर	गई	(एससीबेी	के	कुले	�ेवि�ट	
खातं	की	संख्या	 के	 26.6	 �वितशत	 के	 बेराबेर28)।	 2023-24	
(अ�ैले-फीरवरी)	 के	 देौरान,	 व्यविक्तगत	 ऋणां	 मंा	 लेगभग	 14.6	
�वितशत	ववृि�	(वषज-देर-वषज)	�ेवि�ट	का�ज 	पार	लेेन-देेन	(मूा�य	के	
संदेभज	मंा)	के	कारणा	रही	है।	

	 भारतीय	 राष्ट्रीय	 भगुतान	 विनगमा	 (एनपाीसीआई)	 की	 पूाणाज	
स्वाविमात्व	 वालेी	 सहायक	 कंपानी	 एनपाीसीआई	 अंतरराष्ट्रीय	
भगुतान	 विलेविमाटे�	 (एनआईपाीएले)	 ने	 नेपााले	 की	 फीोनपेा	 पेामंाट	
सविवजस	विलेविमाटे�	के	साथ	साझेादेारी	 मंा	अबे	देोनं	देेशं	के	बेीचें	
सीमाा	पाार	भगुतान	के	विलेए	यूपाीआई	को	चेंालूे	कर	विदेया	है।	इससे	
भारतीय	उपाभोक्ता	क्यूआर	को�	 के	मााध्यमा	 से	 नेपााले	 मंा	कई	
व्यापाारिरक	स्थानं	पार	पाी2एमा	भगुतान	कर	सकंगे।

	 2024	 को	 विवकासात्माक	 और	 विवविनयामाक	 नीवितयं	 पार	
वक्तव्य	मंा	रिरज़वज	बंेक	ने	यूपाीआई	के	मााध्यमा	से	नकदे	जीमाा	की	
सवुिवधीा	देेने	और	तीसरे	पाक्ष	के	अनु�योगं	के	मााध्यमा	से	�ीपेा�	
भगुतान	उपाकरणां	(पाीपाीआई)	तक	यूपाीआई	की	पाहु�चें	बेढ़ाने	का	
�स्ताव	रखा।	इसके	अवितरिरक्त,	 रिरज़वज	 बंेक	 ने	 गैर-बंेक	भगुतान	
�णाालेी	संचेंालेकं	को	उपायोगकताज 	पाहु�चें	बेढ़ाने	और	विवविवधीता	
लेाने	तथा	सीबेी�ीसी	प्लेेटफीॉमाज 	की	लेोचेंनीयता	जीा�चेंने	के	विलेए	
कंद्रीय	 बंेक	 वि�विजीटले	माुद्रा	 (सीबेी�ीसी)	वॉलेेट	�देान	करने	 मंा	
सक्षमा	बेनाने	का	�स्ताव	रखा।

V. मिनुष्कार्ष�

	 इस	 पा�ृभूविमा	 मंा,	 आरबेीआई	 की	 माौविद्रक	 नीवित	 सविमावित	
(एमापाीसी)	 ने	 3-5	 अ�ैले,	 2024	 के	 देौरान	 बैेठक	 की	 और	
समाायोजीन	वापास	लेेने	के	रुख	के	साथ	नीवित	देर	को	6.5	�वितशत	
पार	बेनाए	रखने	के	विलेए	मातदेान	विकया।	उम्माीदे	है	विक	सामाान्य	
देविक्षणा-पाविश्चमा	माानसून	 कृविष	गवितविवविधी	को	बेढ़ावा	देेगा,	जीबेविक	
विवविनमााजणा	 लेाभ�देता	 को	 बेनाए	 रखेगा	 और	 सेवा	 गवितविवविधी	

संभवतः	माहामाारी-पूावज 	�ववृित्ती	से	ऊपार	बेढे़गी।	माांग	की	विस्थवितयं	
के	संबेंधी	मंा,	एमापाीसी	ने	उम्माीदे	जीताई	विक	ग्रीामाीणा	गवितविवविधी	मंा	
और	तेजीी	आने	और	उपाभोक्ता	विवश्वास	मंा	सधुीार	के	साथ	विस्थर	
शहरी	माांग	 से	 विनजीी	खपात	मंा	 तेजीी	आएगी।	सविमावित	ने	माहसूस	
विकया	 विक	व्यावसावियक	आशावादे,	स्वस्थ	कॉरपाोरेट	और	बंेक	
तुलेन	पात्र,	माजीबूेत	सरकारी	 पूांजीीगत	व्यय	और	 विनजीी	 पूांजीीगत	
व्यय	चें�	मंा	तेजीी	के	संकेतं	के	साथ	विनविश्चत	विनवेश	की	संभावनाए	ं
उज्ज्वले	बेनी	हुई	हं।	नकारात्माक	पाक्ष	पार,	इसने	भू-राजीनीवितक	
देबेाव,	अंतरराष्ट्रीय	विवत्तीीय	बेाजीारं	 मंा	अविस्थरता,	भू-आविथजक	
विवखं�न,	लेाले	सागर	मंा	बेढ़ते	व्यवधीान	और	कठोरतमा	माौसमा	की	
घाटनाओं	ंसे	होने	वालेी	�वितकूले	पारिरविस्थवितयं	पार	ध्यान	विदेया।	
यह	अनुमाान	लेगाते	हुए	विक	जीोविखमा	समाान	रूपा	से	संतुविलेत	हं,	
एमापाीसी	 ने	 2024-25	 के	 विलेए	 वास्तविवक	जीी�ीपाी	 ववृि�	 7.0	
�वितशत	रहने	का	अनुमाान	लेगाया	और	इसके	संभाविवत	विवकास	
के	विलेए	एक	वितमााही	माागज 	विनधीाज रिरत	विकया।	इसके	अलेावा,	अपाने	
आकलेन	मंा,	खाद्य	मूा�य	अविनविश्चतताए	ंमाुद्रास्फीीवित	के	दृवि�कोणा	
पार	देबेाव	�ालेना	जीारी	 रखती	 हं,	साथ	ही	जीलेवाय	ुआघाातं	
की	 बेढ़ती	 घाटनाए	ंखाद्य	कीमातं	 के	 विलेए	 एक	 �माुख	जीोविखमा	
हं।	इसने	कहा	विक	सामाान्य	माानसून	के	शरुुआती	संकेत	खरीफी	
माौसमा	 के	 विलेए	अच्छे	 हं।	 दूेसरी	ओंर,	फीमां	द्वाारा	सामाना	 विकए	
जीाने	वालेे	लेागत	देबेाव	मंा	ववृि�	देेखी	जीा	रही	है	और	हाले	ही	मंा	
अंतरराष्ट्रीय	कच्चेें	तेले	की	कीमातं	मंा	आई	तेजीी	से	माुद्रास्फीीवित	
के	आगे	 बेढ़ने	का	जीोविखमा	बेढ़	 रहा	 है।	 तदेनुसार,	 एमापाीसी	 ने	
2024-25	के	विलेए	सीपाीआई	माुद्रास्फीीवित	को	4.5	�वितशत	पार	
जीोविखमा	के	साथ	संतुविलेत	करने	का	अनुमाान	लेगाया।

	 एमापाीसी	के	अनुसार,	माजीबूेत	 विनवेश	माांग	और	उत्साविहत	
व्यापाार	 और	 उपाभोक्ता	 भावनाओं	ं के	 कारणा	 घारेलूे	 आविथजक	
गवितविवविधी	सदुृढ़	 बेनी	 हुई	 है।	 हे�लेाइन	माुद्रास्फीीवित	 विदेसंबेर	 के	
विशखर	 से	 नीचेें	आ	 गई	 है;	 हालेांविक,	खाद्य	 मूा�य	 देबेाव	जीारी	
अवस्फीीवित	 �वि�या	 को	 बेाविधीत	 कर	 रहे	 हं,	 जीबेविक	 �वितकूले	
जीलेवाय	ुघाटनाओं	ंऔर	भू-राजीनीवितक	देबेावं	से	उत्पान्न	आघाातं	
ने	दृवि�कोणा	मंा	अविनविश्चतताए	ंजीोड़	देी	हं।	इस	मााहौले	मंा,	एमापाीसी	
ने	संक�पा	विलेया	विक	माुद्रास्फीीवित	के	4	�वितशत	लेक्ष्य	तक	पाहुंचेंने	
तक	 माुद्रास्फीीवित	 के	 अवस्फीीवित	 के	 माागज 	 को	 बेनाए	 रखने	 की	

28	 विदेसबंेर	2023	तक,	बंेविकंग	सांविख्यकीय	विववरणाी	(बेीएसआर-1)।
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आवश्यकता	है।	माुद्रास्फीीवित	की	उम्माीदें	को	विस्थर	रखने	के	विलेए	
माौविद्रक	 नीवित	को	सवि�य	रूपा	 से	अपास्फीीवितकारक	 बेने	 रहना	
चेंाविहए	क्यंविक	मूा�य	विस्थरता	विवकास	की	नंव	रखती	है।	गवनजर	
श्रेी	शविक्तकांत	देास	के	शब्दें	मंा,	"अर्थषव्यवस्र्था केी संवोत्तमा तिह� 
मंा यह आवश्यकी है तिकी संीपीआई मुाद्राास्फीति� तिनार�ंर कीमा हो�ी 

रहे और तिटौकीाऊ आधार पर लीक्ष्य केी अनुारूप बनाी रहे। जाब �की 
यह हातिसंली नाहं हो जाा�ा, हमाारा कीायष अधूरा है... हमाारा प्रयासं 
स्र्थायी आधार पर मूाल्य तिस्र्थर�ा सुंतिनाति�� कीरनाा है, तिजासंसें 
उच्र्च तिवकीासं कीी तिनार�ंर अवतिध कीा माागष  प्रशस्� हो... हमाारा 
लीक्ष्य दृति� मंा है और हमंा सं�कीष  रहनाा र्चातिहए"। 29

29	 गवनजर	का	वक्तव्य:	5	अ�ैले,	2024,	विद्वा-मााविसक	माौविद्रक	नीवित	वक्तव्य,	2024-2025।
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वषज	2023-24	की	चेंौथी	 वितमााही	 के	देौरान	आयोविजीत	 रिरज़वज	
बंेक	के	वितमााही	उद्यमा	सवेक्षणां	के	माखु्य	विनष्कषज	इस	�कार	हं:

•	 	विवविनमााजणा	 के्षत्र	 मंा	 क्षमाता	 उपायोग	 (सीयू)	 2023-24	 की	
दूेसरी	वितमााही	के	74.0	�वितशत	के	स्तर	से	2023-24	की	
तीसरी	वितमााही	मंा	74.7	�वितशत	हो	गया,	विजीसमंा	माौसमाी	
रूपा	 से	 समाायोविजीत	 सीयू	 10	 बेीपाीएस	 बेढ़कर	 74.6	
�वितशत	हो	गया।

•	 	विवविनमााजताओं	ंने	आगामाी	वितमााविहयं	मंा	सी.यू.	पार	सकारात्माक	
दृवि�कोणा	बेनाए	रखा	है	(चेंाटज 	ए1	और	चेंाटज 	ए2)।

•	 	विवविनमााजणा	फीमां	को	उम्माीदे	 है	 विक	2024-25	की	 पाहलेी	
वितमााही	 मंा	 माौसमाी	 नरमाी	 के	 बेादे	 2024-25	की	 तीसरी	
वितमााही	 मंा	 उत्पाादेन	 आशावादे	 मंा	 सधुीार	 होने	 का	 
अनमुाान	है।

•	 	अगलेी	तीन	वितमााविहयं	मंा	सेवा	कंपाविनयं	के	टनजओंवर	का	
पूावाजनमुाान	अत्यविधीक	सकारात्माक	है	(चेंाटज 	A3)।

•	 	सेवा	के्षत्र	की	कंपाविनयं	के	बेीचें	समाग्री	कारोबेारी	भावनाए	ं
2024	 के	 अतं	 तक	 अत्यविधीक	 आशावादेी	 बेनी	 रहंगी	
(चेंाटज 	A4)।

अनुलुग्नुका 1: आरबाीआई केा उद्य� सावेैक्षेणीं सा ेप्र�खु मिनुष्कार्ष�

(Contd..)

Chart A1: Capacity Utilisation in Manufacturing 
Sector

Source: Order Books, Inventories and Capacity Utilisation Survey, RBI.
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Chart A2: Manufacturers' Assessment and 
Expectations on Capacity Utilisation

Source: Industrial Outlook Survey, RBI.
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Chart A3: Expectations on Production/Turnover

Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook
Survey, RBI.
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Chart A4: Expectations on Overall Business 
Situation
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चुार्ट� ए1: मिवैमिनु�ा�णी क्षेते्र �ं क्षे�ता उपृयांोर्ग

चुार्ट� ए3: उत्पृादनु/काारोबाार केा साबंा�ं �ं अपेृक्षेाएं चुार्ट� ए4: सा�ग्रा व्यांावैसाामियांका मि�िमित केा साबंा�ं �ं अपेृक्षेाए ं

चुार्ट� ए2: क्षे�ता उपृयांोर्ग पृर मिवैमिनु�ा�ताओं ंकाा 
�रू्ल्डयांाकंानु और अपेृक्षेाए ं 

�वि
तश

त	

विन
वले

	�
वित
	उ
त्ती
र	
(�
वित
शत

)	

विन
वले

	�
वित
	उ
त्ती
र	
(�
वित
शत

)	

विन
वले

	�
वित
	उ
त्ती
र	
(�
वित
शत

)	

सीयू	सीजीनलेी	समाायोविजीत

विवविनमााजणा विवविनमााजणा
स्रोोत:	औद्योविगक	आउटलेकु	सवेक्षणा;	और	 सेवाए	ंऔर	अवसरंचेंना	आउटलेकु	सवेक्षणा,	
आरबेीआई।	

स्रोोत:	औद्योविगक	आउटलेकु	सवेक्षणा;	और	 सेवाए	ंऔर	अवसरंचेंना	आउटलेकु	सवेक्षणा,	
आरबेीआई।	

सेवाएं सेवाएंअवसरंचेंना अवसरंचेंना

स्रोोत:	ऑ�जर	बेकु्स,	इनवंटरी	और	क्षमाता	उपायोग	सवेक्षणा,	आरबेीआई स्रोोत:	औद्योविगक	आउटलेकु	सवेक्षणा,	आरबेीआई।
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अनुलुग्नुका 1: आरबाीआई केा उद्य� सावेैक्षेणीं सा ेप्र�खु मिनुष्कार्ष�

•	 	तीनं	के्षत्रं	की	कंपाविनयां	अगलेी	तीन	वितमााविहयं	मंा	रोजीगार	
की	विस्थवित	को	लेेकर	आशावादेी	बेनी	रहं	(चेंाटज 	A5)।

•	 	2024	के	अतं	तक	सभी	के्षत्रं	 मंा	लेागत	का	देबेाव	जीारी	
रहने	की	सभंावना	है।

•	 		विबे�ी	मूा�यं	पार	व्यावसावियक	धीारणाा	इनपाटु	लेागत	उतार-
चेंढ़ाव	पार	अपेाक्षाओं	ंके	अनरुूपा	बेनी	हुई	है		(चेंाटज 	ए	6	और	
चेंाटज 	ए	7)।		

•	 	वरिर�	ऋणा	अविधीकारिरयं	ने	ऋणा	माांग	की	विस्थवित	के	बेार	े

मंा	आशावादेी	राय	व्यक्त	की	तथा	ऋणां	के	 विलेए	आसान	
विनयमा	व	शततें	जीारी	रहने	की	उम्माीदे	जीताई	(चेंाटज 	A8)।

नुोर्ट:	‘विनवले	�वितवि�या’	की	गणाना	आशावादे	की	रिरपाोटज 	करने	
वालेे	और	विनराशावादे	की	 रिरपाोटज 	करने	वालेे	उत्तीरदेाताओं	ंके	
�वितशत	के	बेीचें	के	अतंर	के	रूपा	मंा	की	जीाती	है।	ववृि�	विवक�पा	
(I)	सभी	माापादे�ंं	के	विलेए	एक	आशावादेी	�वितवि�या	है,	लेागत	
से	 सबंेवंिधीत	 माापादे�ंं	 को	 छोड़कर,	 जैीसे	 विक	 कच्चेें	 मााले	 की	
लेागत,	आविदे,	जीबेविक	कमाी	विवक�पा	(D)	एक	उत्तीरदेाता	कंपानी	
के	दृवि�कोणा	से	आशावादे	को	देशाजता	है।

Chart A5: Expectations on Employment 
Situation

Chart A7: Expectations on Selling Price

Chart A6: Expectations on Input Cost

Chart A8: Senior Loan Officers' Assessment and 
Expectations on Credit Demand

Source: Bank Lending Survey, RBI.
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चुार्ट� ए5: रोजर्गार काी मि�िमित केा साबंा�ं �ं
अपेृक्षेाए ं

चुार्ट� ए7: मिवैक्रयां �रू्ल्डयां केा साबंा�ं �ं अपेृक्षेाए ं चुार्ट� ए8: वैरिरष्ठ ऋणी अमि�काारिरयांं काा �रू्ल्डयांाकंानु और 
के्रमिडीर्ट �ारं्ग केा साबंा�ं �ं अपेृक्षेाए ं

चुार्ट� ए6: इंनुपुृर्ट लार्गत केा साबंा�ं �ं अपेृक्षेाए ं
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

^ लेेखक भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक के आर्थि�वक और नीीर्थिती अनीसुंधंाानी र्थिर्वभााग के अतंीरराष् ट्रीीय 
र्थिर्वत्त प्रभााग सें हंैं। इसं लेेख मंें व्यक्त र्थिकए गए र्थिर्वचाार लेेखकं के हंैं और भाारतीीय रिरज़र्वव 
बंैंक के र्थिर्वचाारं का प्रर्थितीर्थिनीर्थिधात्र्व नीहैंं करतेी । अनीामें रफेरी के संझुाार्व और र्थि�प्पर्थि�या� 
कृतीज्ञतीापूर्ववक स्र्वीकार की जाातीी हैंं।
1 रकं डब् ल् यू�ीओ संांर्थि�यकी और आरबैंीआई सें प्राप्त यूएसं डॉरले के संदंभाव मंें र्थिनीयावती 
के मूेंल्य पर आधाारिरती हंैं।

भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा 
निकेसेकेी हैै?
धीीरेंदं्र गजभि�येे, सुुजाताा कुुं� डूू, रेंाजसु सुरेंॉये, 
दीीभि�कुंा रेंावता, अलीीशाा जॉजज, ओं �कुंारें 
भिवन्हेेरेंकुंरें औरें खुुशाी भिसुन्हेा ^

भि�छलेी ताीन दीशाकुंं मंें, �ारेंता केुं सेुवा भिनयेाजता मंें वभृि� ने न 
केुंवली व्येा�ारिरेंकुं भिनयेाजता वभृि� कुंो �ीछे छोड़ भिदीयेा, बभि�कुं भिवश्व 
भिनयेाजता मंें एकुं बड़ा भिहेस्सुा �ी हेाभिसुली भिकुंयेा हैे। इसुकेुं अलीावा, 
मेंहेामेंारेंी केुं बादी �ी सेुवा भिनयेाजता मंें मेंजबूता वभृि� जारेंी रेंहेी। इसु 
�षृ्ठ�ूभिमें मंें, येहे लेीखु �ारेंता कुंी प्रमुेंखु सेुवा भिनयेाजतां कुंा एकुं अलीग 
भिवशे्लेषण कुंरेंताा हैे, भिजसुमंें मूें�ये बनामें मेंात्राा प्र�ाव, दीीर्घजकुंाभिलीकुं 
प्रवभृि� औरें प्रकुंट तुालीनात्मेंकुं लीा� जैसेु मुेंद्दोंं कुंो शााभिमेंली भिकुंयेा 
गयेा हैे। अनु�वजन्ये अनुमेंान बताातेा हंे भिकुं वैभिश्वकुं मेंा�ग औरें सुा�ेक्ष 
मूें�ये वैभिश्वकुं भिव�ीये सु�कुंट केुं बादी कुंी अवभिधी मंें �ारेंता केुं सेुवा 
भिनयेाजता केुं मेंहेत्व�ूणज भिनधीाजरेंकुं हंे।

I. परि�चय

भाारती का सेंर्वा र्थिनीयावती र्थिपछलेे 30 र्वर्षोंं (1993 सें 2022 
के बैंीचा) मंें अमेेंरिरकी डॉलेर के संदंभाव मंें 14 प्रर्थितीशती सें अर्थिधाक 
की मेंजाबूैंती चाक्रर्वरृ्थि� र्वार्थिर्षोंवक र्वरृ्थि� दर (संीएजाीआर) सें बैंढ़ाा हैैं, 
जाो भाारती के व्यापारिरक र्थिनीयावती र्वरृ्थि� (10.7 प्रर्थितीशती) के संा�-
संा� र्थिर्वश्व सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� (6.8 प्रर्थितीशती) सें भाी काफी अर्थिधाक 
हैैं। परिर�ामेंस्र्वरूप, र्थिर्वश्व सेंर्वा र्थिनीयावती मंें भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती 
का र्थिहैंस्संा जाो 1993 मंें 0.5 प्रर्थितीशती �ा, सें 2022 मंें 4.3 
प्रर्थितीशती तीक 8 गनुीा सें अर्थिधाक बैंढ़ा गया। आजा, भाारती दरु्थिनीया 
का 7र्वां संबैंसें बैंड़ाा सेंर्वा र्थिनीयावतीक दशे हैैं, जाो 2001 के 24रं्व 
स्�ानी की तीलुेनीा मंें एक अभूातीपूर्वव प्रगर्थिती हैैं।1 भाारती दूरसंचंाार, 
कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वा र्थिनीयावती के मेंामेंलेे मंें दरु्थिनीया मंें दूसंर े
स्�ानी पर हैैं, व्यर्थिक्तगती, संांस्कृर्थितीक और मेंनीोरजंानी सेंर्वा र्थिनीयावती 

मंें 6ठेे स्�ानी पर हैैं, अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वा र्थिनीयावती मंें 8रं्व स्�ानी 
पर हैैं, परिरर्वहैंनी सेंर्वा र्थिनीयावती मंें 10रं्व स्�ानी पर हैैं, और यात्राा सेंर्वा 
र्थिनीयावती मंें 14रं्व स्�ानी पर हैैं। सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती मंें मेंजाबूैंती र्वरृ्थि� 
और र्थिस्�रतीा नेी अ�वव्यर्वस्�ा के पण् य व्यापार घाा�े के एक बैंडे़ा 
र्थिहैंस्सें की भारपाई करके भाारती के भागुतीानी संतंीलुेनी (बैंीओपी) को 
मेंजाबूैंतीी प्रदानी की हैैं। 

सेंर्वा व्यापार अपेक्षााकृती अर्थिधाक गर्थितीशीले रहैंा हैैं, र्थिजासंमंें 
प्रौद्योोर्थिगकीय परिरर्वतीवनी की गर्थिती मंें तेीजाी और घारलूेे सेंर्वा बैंाजाार को 
और अर्थिधाक प्रर्थितीस्पधाी बैंनीानेी के उदे्देश्य सें र्थिकए गए नीीर्थितीगती संधुाारं 
संर्थिहैंती पारस्परिरक रूप सें संदुृढ़ा करनेी र्वालेे कारकं सें लेाभा हुैंआ 
हैैं (र्थिर्वश्व बंैंक और र्थिर्वश्व व्यापार संगंठेनी, 2023)। र्थिडर्थिजा�लेीकर� 
और प्रौद्योोर्थिगकीय प्रगर्थिती के आगमेंनी के संा�, भाारती संर्थिहैंती 
उभारतीी बैंाजाार अ�वव्यर्वस्�ाओ ं(ईएमेंई) नेी सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती का 
र्थिर्वस्तीार करनेी और रै्वर्थिश्वक मूेंल्य शृखंलेाओ ं(जाीर्वीसंी) मंें अपनीी 
भाागीदारी और प्रर्थितीस्पधाावत्मेंकतीा मंें संधुाार करनेी के नीए अर्वसंर 
पाए हंैं।  सेंर्वा इनीप�ु, चााहेैं आयार्थितीती हैंं या र्थिर्वदशेी या घारलूेे 
स्र्वार्थिमेंत्र्व र्वालेे उद्योमेंं द्वाारा स्�ानीीय रूप सें उत्पार्थिदती हैंं, र्थिनीर्थिमेंवती 
उत्पादं के उत्पादनी मंें तेीजाी सें उपयोग र्थिकए जाा रहेैं हंैं र्थिजान्हंैं बैंाद 
मंें र्थिनीयावती र्थिकया जाातीा हैैं, र्थिजासंसें र्थिर्वर्थिनीमेंाव� र्थिनीयावती का सेंर्वाकर� 
बैंढ़ा रहैंा हैैं। भाारती के मेंामेंलेे मंें, घारलूेे सेंर्वाओ ंका मूेंल्य र्वर्थिधावती 
र्थिहैंस्संा 2020 मंें संकले र्थिर्वर्थिनीमेंाव� र्थिनीयावती मंें 17.7 प्रर्थितीशती रहैंा, 
जाबैंर्थिक 2011 मंें यहैं 13.4 प्रर्थितीशती �ा।2  इसंके अलेार्वा, उत्पादनी 
के र्थिर्वर्थिभान्नी चार�ं और र्थिर्वर्थिभान्नी स्�ानीं पर इनीप�ु के र्थिर्वखंडनी के 
कार� सेंर्वाओ ंनेी अपनीी स्र्वय ंकी मूेंल्य शृखंलेाए ंबैंनीाई हंैं (नैीनीो 
और स्�ोलेजेानीबैंगव, 2021)। रै्वर्थिश्वक सेंर्वा व्यापार मंें लेगभाग 69 
प्रर्थितीशती र्थिहैंस् सेंदारी मेंध्यर्वतीी र्वस्तीओु ंके व्यापार की हैैं, जाबैंर्थिक 
शेर्षों सेंर्वा व्यापार अरं्थितीमें उपभाोग के र्थिलेए हैैं (र्थिर्वश्व बंैंक और र्थिर्वश्व 
व्यापार संगंठेनी, 2023)।

2020 मंें मेंहैंामेंारी के प्रकोप नेी सेंर्वा गर्थितीर्थिर्वर्थिधायं को गभंाीर 
रूप सें प्रभाार्थिर्वती र्थिकया और इसंर्थिलेए, घारलूेे और रै्वर्थिश्वक दोनीं 
मेंोचां पर उनीका र्थिर्वतीर� प्रभाार्थिर्वती हुैंआ। हैंालेांर्थिक पण् य व्यापार 
पर यहैं प्रभाार्व कुछ हैंी संमेंय के र्थिलेए �ा, रै्वर्थिश्वक सेंर्वा व्यापार 
के र्थिलेए प्रर्थितीकूलेतीाए ंअर्थिधाक तीीव्र �ं क्यंर्थिक इसंमंें यात्राा और 
परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ं की र्थिहैंस् सेंदारी लेगभाग 40 प्रर्थितीशती हैैं और 

2 2 टे्रीड इनी रै्वल् यू एडेड (TiVA) 2023 संसं्कर�। में�ुय संकेंतीक, ओईसंीडी संांर्थि�यकी।
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

संामेंार्थिजाक दूरी ती�ा संीमेंापार आर्वागमेंनी पर मेंहैंामेंारी संबंैंधंाी 
प्रर्थितीबैंधंा नेी इसें काफी प्रभाार्थिर्वती र्थिकया। इसंर्थिलेए, जाबैंर्थिक 2020 मंें 
रै्वर्थिश्वक व्यापारिरक र्थिनीयावती मंें 7.2 प्रर्थितीशती की र्थिगरार्व� आई, सेंर्वा 
र्थिनीयावती मंें र्थिगरार्व� 17.2 प्रर्थितीशती �ी जाो बैंहुैंती अर्थिधाक �ी। इसंके 
र्थिर्वपरीती, भाारती के मेंामेंलेे मंें, सेंर्वा र्थिनीयावती में�ुय रूप सें दूरसंचंाार, 
कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती के बैंडे़ा र्थिहैंस्सें के कार� 
संदुृढ़ा रहैंा, र्थिजासें र्थिडर्थिजा�लेीकर� और संरकार की र्थिडर्थिजा�ले 
इंर्थिडया पहैंले सें सेंर्वा र्थिनीयावती, र्थिर्वशेर्षों रूप सें सूंचानीा प्रौद्योोर्थिगकी 
(आई�ी) और आई�ी-संक्षामें सेंर्वाओ ं (आई�ीईएसं) के र्थिर्वकासं 
के र्थिलेए आर्वश्यक बैंरु्थिनीयादी ढाँा�चाा प्रदानी करनेी सें लेाभा हुैंआ। 
रै्वर्थिश्वक क्षामेंतीा कंद्रोंं (जाीसंीसंी) के मेंाध्यमें सें भाारती का बैंढ़ातीा 
संॉफ्�रे्वयर और अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वा र्थिनीयावती उच्चा-कुशले 
और उच्चा-मूेंल्य सेंर्वा र्थिनीयावती मंें इसंके बैंढ़ातेी प्रभातु्र्व का प्रमेंा� 
हैैं। र्थिबैंग डे�ा, आर्थि�व र्थिफर्थिशयले इं�ेर्थिलेजंासं (एआई), मेंशीनी लेर्थिनंीग 
(एमेंएले), इं�रनेी� ऑफ र्थि�ंग्सं (आईओ�ी) और संक्षामें हैंाडवरे्वयर, 
जानीररे्थि�र्व एआई और स् पेर्थि�यले कंप्यूर्थि�ंग मंें प्रगर्थिती नेी भाारतीीय 
संॉफ्�रे्वयर र्थिनीयावती के र्थिलेए नीए आयामें खोलेे हंैं। अनीमुेंानी हैैं र्थिक 
2032 तीक जानीररे्थि�र्व एआई 1.3 र्थिट्रीर्थिलेयनी यूएसं डॉलेर का बैंाजाार 
बैंनी जााएगा (ब्लूेमेंबैंगव, 2023)। भाारती भाी जानीररे्थि�र्व एआई की लेहैंर 
का अनीभुार्व कर रहैंा हैैं र्थिजासंमंें र्वतीवमेंानी मंें लेगभाग 60 स्�ा�व-अप 
हंैं और 2030 मंें इसंका बैंाजाार आकार 4.2 र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी 
डॉलेर हैंोनेी का अनीमुेंानी हैैं।3 इसंके अलेार्वा, 2035 तीक, आर्थि�वक 
प्रर्थिक्रयाओ ंमंें एआई को जाोड़ानेी सें भाारती की र्वार्थिर्षोंवक जाीर्वीए र्वरृ्थि� 
5.8 के बेैंसंलेाइनी अनीमुेंानी सें काफ़ीी आगे बैंढ़ानेी की उम्मेंीद हैैं 
(स् �ेर्थि�स् � ा, 2023)।

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती, पारपंरिरक और आधारु्थिनीक दोनीं,4 
र्थिर्वश्व मेंांग, र्थिर्वर्थिनीमेंय दर, र्थिर्वर्थिनीमेंाव� र्थिनीयावती, बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा, मेंजाबूैंती 
संसं्�ानीं, र्थिर्वदशेी प्रत्यक्षा र्थिनीरे्वश (एफडीआई) और र्थिर्वत्तीय र्थिर्वकासं 
संर्थिहैंती कई कारकं पर र्थिनीभावर हंैं (संाहूैं एर्व ंअन् य, 2013)। दूरसंचंाार 
और कंप्यू�र सेंर्वाओ ंका र्थिनीयावती दूरी सें बैंार्थिधाती नीहैंं हैैं, और र्वहैं 
अन्य बैंातीं के संा�-संा�, कायवबैंले के अगें्रेजाी बैंोलेनेी के कौशले 
(�ारकनी एर्व ंअन् य, 2005; ह्योोर्वोनेीनी एर्व ंर्वांग, 2012), स्नीातीकं 

की सं�ंया और सूंचानीा एर्व ं संचंाार प्रौद्योोर्थिगकी (आईसंी�ी) सें 
संबंैंरं्थिधाती बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा की ग�ुर्वत्ता (नीार्थिसंर एडं कर्थिलेराजानी, 
2014) द्वाारा संचंाार्थिलेती हैैं। र्थिर्वदशेी आय को कुछ एर्थिशयाई 
अ�वव्यर्वस्�ाओ ंके र्थिलेए सेंर्वा र्थिनीयावती के एक मेंहैंत्र्वपू�व चाालेक 
के रूप मंें दखेा जाातीा हैैं (अहैंमेंद एर्व ंअन् य, 2017)। सेंर्वाओ ंके 
र्थिनीयावती के र्थिलेए मेंांग की आय लेोचा आयाती की तीलुेनीा मंें अर्थिधाक हैैं 
(�ॉमेंसं, 2015)। संाहूैं एर्व ंअन् य (2013) ती�ा अहैंमेंद एर्व ंअन् य 
(2017) नेी पाया र्थिक र्थिर्वर्थिनीमेंय दर मंें उतीार-चाढ़ाार्व भाारती के सेंर्वा 
र्थिनीयावती को प्रभाार्थिर्वती करतेी हंैं, जाबैंर्थिक �ॉमेंसं (2015) को ऐसंा 
कोई प्रभाार्व नीहैंं र्थिदखा। र्थिर्वर्थिनीमेंाव� र्थिनीयावती सें नेी�र्वर्थिकंग प्रभाार्व 
सेंर्वा र्थिनीयावती की र्वरृ्थि� को गर्थिती दतेीा हैैं (दहेैंर्थिजाया और पनीगर्थिढ़ाया, 
2014)। सेंर्वाए,ं र्थिर्वशेर्षों रूप सें आई�ी सेंर्वाओ ंजैासें उच्चा मूेंल्य 
र्वालेे के्षात्रां मंें, र्थिर्वर्थिनीमेंाव� र्थिनीयावती मंें अपनेी मूेंल्यर्वर्थिधावती योगदानी को 
बैंढ़ाानेी की क्षामेंतीा भाी दशावतीी हंैं (चाक्रर्वतीी, 2019)। 1990 के दशक 
मंें आयाती प्रर्थितीस्�ापनी सें र्थिनीयावती संरं्वधावनी की नीीर्थिती मंें बैंदलेार्व के 
कार� भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती मंें र्वरृ्थि� दखेी गई, र्थिजासें 1995 मंें 
भाारती के र्थिर्वश्व व्यापार संगंठेनी मंें शार्थिमेंले हैंोनेी सें और बैंढ़ाार्वा र्थिमेंलेा 
(�ॉमेंसं, 2015)। जाीएफसंी के बैंाद, र्थिर्वश्व सेंर्वा व्यापार मंें पण् य 
व्यापार की तीलुेनीा मंें अर्थिधाक संदुृढ़ातीा दखेी गयी हैैं र्थिजासंसें भाारती 
जैासंी र्थिनीम् नी श्रमें लेागती र्वालेी अ�वव् यर्वस् �ाओ ंमंें अनीकूुले संरं्वरृ्थि�  
की संभंाार्वनीाए ंबैंनीतीी हंैं।   

इसं पषृ्ठभूार्थिमें मंें, यहैं लेेख भाारती की मेंजाबूैंती सेंर्वा र्थिनीयावती 
र्वरृ्थि� के पीछे संभंाार्थिर्वती चाालेकं की पड़ातीाले करतीा हैैं। प्र�मेंती: 
यहैं सेंर्वाओ ं के र्थिनीयावती मंें मेंात्राा और मूेंल्य प्रभाार्वं के योगदानी 
और अतंीर्थिनीवर्थिहैंती प्रर्वरृ्थित्त और चाक्रीय घा�कं का र्थिर्वशे्लेर्षों� करतीा हैैं। 
दूसंरा, यहैं क्रॉसं-कंट्रीी व् यर्वस् �ा मंें प्रमेंखु सेंर्वा शे्रर्थि�यं के प्रक� 
तीलुेनीात्मेंक लेाभा (आरसंीए) र्थिर्वशे्लेर्षों� का कायव करतीा हैैं। तीीसंरा, 
यहैं भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती की आय और मूेंल्य लेोचा का अनीमुेंानी 
लेगातीा हैैं। लेेख को इसं प्रकार संरंर्थिचाती र्थिकया गया हैैं। परिरचाय के 
बैंाद, खंड II मेंात्राा और मूेंल्य प्रभाार्वं, प्रर्वरृ्थित्त, चाक्र और अर्वर्थिशष्ट 
घा�कं और आरसंीए र्थिर्वशे्लेर्षों� सें संबंैंरं्थिधाती प्रमेंखु शैलेीगती तीथ्य 
(स् �ाइलेाइज् ड फैक् �्सं) प्रस्तीतुी करतीा हैैं। खंड III भाारती की प्रमेंखु 
सेंर्वा र्थिनीयावती शे्रर्थि�यं का एक अलेग र्थिर्वशे्लेर्षों� प्रस् तीतुी करतीा हैैं। 
खंड IV भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती के प्रमेंखु र्थिनीधाावरकं पर अनीभुार्वजान्य 
प�र्थिती और परिर�ामें प्रस्तीतुी करतीा हैैं, और उसंके बैंाद संमेंापनी 
खंड V हैैं।

3 स्�ेर्थि�स्�ा, 2023।
4 पारपंरिरक सेंर्वाओ ंमंें संचंाार, बैंीमेंा, परिरर्वहैंनी, यात्राा, र्थिनीमेंाव� और व्यर्थिक्तगती, संांस्कृर्थितीक 
और मेंनीोरजंानी सेंर्वाए� शार्थिमेंले हंैं, जाबैंर्थिक आधारु्थिनीक सेंर्वाओ ंमंें र्थिर्वत्त, कंप्यू�र और सूंचानीा, 
रॉयल्�ी और लेाइसंंसं शलु्क और अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वाए� शार्थिमेंले हंैं (ईचेानीग्रेीनी और 
गपु्ता, 2009; आनंीद एर्व ंअनी् य, 2012; आनींद एर्व ंअनी् य, 2015)।
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

II.  शैैलीीगत तथ्य (स् टााइलीाइज् ड फैैक् ट्ास)

II.1 �ारेंता केुं सेुवा भिनयेाजता: मेंात्राा बनामें मूें�ये प्र�ाव

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� को मेंात्राा और मूेंल्य प्रभाार्व5 के 
रूप मंें अलेग-अलेग करनेी सें पतीा चालेतीा हैैं र्थिक र्थिनीयावती प्रदशवनी 
मंें मेंात्राा प्रभाार्व का बैंहुैंती अर्थिधाक प्रभाार्व रहैंा हैैं (चाा�व  1)। 2020 
के दौरानी, मेंहैंामेंारी के प्रकोप के कार� र्थिनीयावती मंें र्थिगरार्व� पूरी 
तीरहैं सें र्थिनीयावती मेंात्राा मंें र्थिगरार्व� के कार� �ी। लेेर्थिकनी, जैासें-जैासें 
र्वस् तीओु ंकी कीमेंतंी बैंढ़ां और 2021 और 2022 के दौरानी ऊँ� चाी 
बैंनीी रहैंं, मूेंल्य प्रभाार्व नेी भाी सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� मंें योगदानी र्थिदया।6

II.2 �ारेंता कुंा सेुवा भिनयेाजता: चक्र केुं मुेंकुंाबलेी रुझाान

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� का रुझाानी, चाक्र और अर्वर्थिशष्ट 
घा�कं7 के र्थिर्वशे्लेर्षों� सें पतीा चालेतीा हैैं र्थिक सेंर्वा र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� 
मंें मेंामूेंलेी र्वरृ्थि� की प्रर्वरृ्थित्त हैैं। 2000 के दशक की शरुुआती मंें 

सेंर्वा के्षात्रा मंें उछाले के दौरानी प्रर्वरृ्थित्त घा�क प्रमेंखु �ा जाो रै्वर्थिश्वक 
र्थिर्वत्तीय संकं� (जाीएफसंी) के बैंाद कमें हैंो गया, और बैंरु्थिनीयादी 
ढाँांचेा (परिरर्वहैंनी/लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं/आई�ी) मंें संधुाार, प्रौद्योोर्थिगकीय 
प्रगर्थिती की मेंदद और संर्थिक्रय संरकारी नीीर्थितीयं द्वाारा संमेंर्थि�वती सेंर्वा 
मूेंल्य शृखंलेाओ ंके र्थिर्वघा�नी लेाभा के कार� 2016 के आसंपासं 
र्थिफर प्रमेंखु बैंनी गया।8 2020 के दौरानी र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� मंें संकुंचानी 
में�ुय रूप सें अर्वर्थिशष्ट घा�क के र्थिनीयावती र्वरृ्थि� को कमें करनेी और 
प्रर्वरृ्थित्त और चाक्रीय घा�कं के संकारात्मेंक प्रभाार्व को ऑफसें� 
करनेी का परिर�ामें �ा (चाा�व  2)। कोर्थिर्वड-19 मेंहैंामेंारी के मेंदे्देनीजार, 
र्थिडर्थिजा�ले व्यापार व्यर्वसंाय संचंाालेनी को बैंनीाए रखनेी, भाौर्थितीक 
प्रर्थितीबैंधंां के बैंीचा र्वस्तीओु ंऔर सेंर्वाओ ंको र्थिर्वतीरिरती करनेी और 
आपूर्थितीव शृखंलेाओ ंमंें र्थिर्वर्थिर्वधातीा लेातेी हुैंए संदुृढ़ातीा बैंढ़ाानेी के र्थिलेए 
एक मेंहैंत्र्वपू�व उपकर� बैंनी गया हैैं। र्थिडर्थिजा�ले प्रौद्योोर्थिगकी मेंहैंामेंारी 
सें र्थिनीप�नेी और उसंसें उबैंरनेी मंें संहैंायक रहैंी हंैं, और र्थिडर्थिजा�ले 
रूप सें अर्थिधा क संक्षामें दूरस्� कायव र्वालेे के्षात्रां मंें र्थिनीयावती को कोर्थिर्वड-
19 सें संबंैंरं्थिधाती आपूर्थितीव व्यर्वधाानीं सें कमें नीकुसंानी हुैंआ हैैं।9 इसंसें 
भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती मंें तेीजाी सें बैंहैंालेी आई।

5 र्वस्तीओु ंऔर सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती की मेंात्राा मंें र्वरृ्थि� (संयंकु्त) और र्वस्तीओु ंके र्थिनीयावती की 
मेंात्राा मंें र्वरृ्थि� के आकंडे़ा आईएमेंएफ के र्थिर्वश्व आर्थि�वक परिरदृश्य (डब्ल्यूईओ) डे�ाबेैंसं सें 
प्राप्त र्थिकए गए हंैं, और सेंर्वाओ ंऔर र्वस्तीओु ंके र्थिनीयावती के मूेंल्य के आकंडे़ा भाारती के भागुतीानी 
संतंीलुेनी के आकंड़ां सें हंैं। भाारती के सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती की मेंात्राा मंें र्वरृ्थि� र्थिनीम्नीर्थिलेर्थिखती प�र्थिती 
का उपयोग करके प्राप्त की जाातीी हैैं। संबैंसें पहैंलेे, सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती की मेंात्राा ( )  की 
र्वरृ्थि� दर की ग�नीा + =  +  ,  
का उपयोग करके की जाातीी हैैं, जाहैंां g र्वरृ्थि� दर हैैं; और w र्थिनीयावती के कुले मूेंल्य मंें 
र्वस्तीओु/ंसेंर्वाओ ंका र्थिहैंस्संा हैैं। र्थिफर, सेंर्वाओ ंकी कीमेंती की र्वरृ्थि�  दर का 
अनीमुेंानी का  उपयोग करके 
लेगाया जाातीा हैैं। ध्यानी द ंर्थिक सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती की ग�ुर्वत्ता मंें संधुाार उच्चा मूेंल्य प्रभाार्वं 
के रूप मंें भाी परिरलेर्थिक्षाती हैंो संकतीा हैैं। यहैं भाारती के र्थिलेए संहैंी हैंो संकतीा हैैं, जैासंा र्थिक 
ओईसंीडी TiVA डे�ाबेैंसं के अनीसुंार 2005 और 2020 के बैंीचा र्थिर्वश्व (3.7 प्रर्थितीशती), 
ओईसंीडी (2.4 प्रर्थितीशती) और आर्थिसंयानी (7.3 प्रर्थितीशती) की तीलुेनीा मंें कुले सेंर्वाओ ं(8.7 
प्रर्थितीशती) मंें मूेंल्य र्वर्थिधावती के उच्चा संीएजाीआर सें स्पष्ट हैैं। 
6 रै्वर्थिश्वक कमेंोर्थिड�ी कीमेंतीं मंें र्वरृ्थि� अ�वव्यर्वस्�ा मंें संामेंान्य मूेंल्य स्तीर को बैंढ़ाातीी हैैं 
जाो में�ुय रूप सें जाीर्वनी यापनी की लेागती और उत्पादनी लेागती चैानीलें के मेंाध्यमें सें  हैैं 
(हैंॉफमैेंनी बैंी. एर्व ंअन्ी य, 2023)। यहैं सेंर्वाओ ंकी कीमेंती के र्थिलेए भाी संहैंी हैैं। उदाहैंर� के 
र्थिलेए, रै्वर्थिश्वक कच्चेा तेीले की कीमेंतीं मंें र्वरृ्थि� के मेंामेंलेे मंें परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ंकी कीमेंती पर 
मेंाले ढुाँलेाई लेागती के मेंाध्यमें सें प्रत्यक्षा प्रभाार्व पड़ातीा हैैं, और यात्राा सेंर्वाओ ंपर जाीर्वनी 
यापनी की लेागती चैानीले के मेंाध्यमें सें अप्रत्यक्षा प्रभाार्व पड़ातीा हैैं।
7 भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� मंें जाीएफसंी और मेंहैंामेंारी जैासें बैंाहैंरी आघाातीं के प्रभाार्व 
को उर्थिचाती रूप सें प्राप ्ती करनेी के र्थिलेए, सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� को इसंकी प्रर्वरृ्थित्त, चाक्र और 
अर्वर्थिशष्ट घा�कं मंें र्थिर्वघार्थि�ती करनेी के र्थिलेए दो-चार�ीय दृर्थिष्टको� का उपयोग र्थिकया गया �ा। 
पहैंलेे चार� मंें, LOESS (STL) का उपयोग करके मेंौसंमेंी-प्रर्वरृ्थित्त अपघा�नी का उपयोग 
1951 सें 2022 तीक र्थिनीयावती डे�ा की एक लंेबैंी संमेंय शृखंलेा का उपयोग करके भाारती 
की सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� को उसंके संमेंय शृखंलेा घा�कं मंें र्थिर्वघार्थि�ती करनेी के र्थिलेए र्थिकया 
गया �ा। इसं प�र्थिती को बैंर्थिहैंजाावती आघाातीं की उपर्थिस्�र्थिती मंें र्थिर्वश ्र्वसंनीीय मेंानीा जाातीा हैैं 
क्यंर्थिक यहैं अतंीर्थिनीवर्थिहैंती प्रर्वरृ्थित्त-चाक्र घा�क (एक घा�क मंें संयंकु्त) को प्राप ्ती करनेी मंें मेंदद 
करतीा हैैं जाो डे�ा मंें क्षार्थि�क और असंामेंान्य व्यर्वहैंार सें र्थिर्वकृती नीहैंं हैंोतीा हैैं (क्लेीर्वलंेड 
एर्व ंअनी् य, 1990)। हैंालेांर्थिक, ऐसें आघााती संमेंय शृखंलेा के अर्वर्थिशष्ट घा�क को प्रभाार्थिर्वती 
करगें। र्थिर्वशे्लेर्षों� के दूसंर ेचार� के रूप मंें, मूेंले सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� शृखंलेा सें STL अपघा�नी 
सें प्राप्त अर्वर्थिशष्ट घा�क को घा�ाकर एक संमेंायोर्थिजाती सेंर्वा र्थिनीयावती र्वरृ्थि� शृखंलेा प्राप्त की गई 
हैैं। र्थिफर संमेंायोर्थिजाती र्थिनीयावती र्वरृ्थि� को हैंोर्थिरिक-पे्रस्कॉ� र्थिफ़ील्�र का उपयोग करके इसंकी 
प्रर्वरृ्थित्त और चाक्रीय घा�कं मंें र्थिर्वघार्थि�ती र्थिकया गया हैैं। 

8 र्थिर्वश्व बंैंक के लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं परफॉरमंेंसं इंडेक्सं (एलेपीआई) मंें भाारती का स्कोर 
2018 के 3.18 सें बैंढ़ाकर 2023 मंें 3.40 हैंो गया। इसंके अलेार्वा, संयंकु्त राष्ट्री दूरसंचंाार 
अर्वसंरंचानीा सूंचाकांक के अनीसुंार, 2018 और 2022 के बैंीचा भाारती का सूंचाकांक 0.2 
सें बैंढ़ाकर 0.4 हैंो गया।
9 र्थिडर्थिजा�ले टे्रीड फॉर डेर्वलेपमंें� (आईएमेंएफ, ओईसंीडी, यूएनीसंी�ीएडी, र्थिर्वश्व बंैंक और 
डबैं ्ल्े यू�ीओ, 2023)।

Chart 1: Decomposition of India's Services
Export Growth - Volume and Price Effects

Sources: RBI; WEO (IMF); and Authors’ calculations.
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सेंर्वा र्थिनीयावती (र्व-द-र्व, प्रर्थितीशती)
मेंात्राा प्रभाार्व 
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

II.3 प्रकुंट तुालीनात्मेंकुं लीा� भिवशे्लेषण

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती मंें अतंीर्थिनीवर्थिहैंती तीलुेनीात्मेंक लेाभा 
को संमेंझानेी के र्थिलेए, प्रमेंखु सेंर्वा शे्रर्थि�यं का आरसंीए (RCA) 
र्थिर्वशे्लेर्षों� र्थिकया गया। व्यापार का रिरकार्थिडवयनी र्थिसं�ांती यहैं मेंानीतीा 
हैैं र्थिक दशें के बैंीचा व्यापार के पै�नीव उत्पादकतीा मंें उनीके 
संापेक्षा अतंीर सें र्थिनीयरं्थित्राती हैंोतेी हंैं। आरसंीए दशें के बैंीचा संापेक्षा 
उत्पादकतीा मंें अप्रत्यक्षा अतंीर का अनीमुेंानी लेगानेी के र्थिलेए व्यापार 
के अर्वलेोकनीीय पै�नीव का उपयोग करतीा हैैं। उत्पाद i और दशे A 
के र्थिलेए RCA को इसं प्रकार परिरभाार्थिर्षोंती र्थिकया गया हैैं:

 

जाहैंा�, P संभाी उत्पादं का संमूेंहैं हैैं, XA,i दशे A के उत्पाद i 
का र्थिनीयावती हैैं, XW,i उत्पाद i का र्थिर्वश्व का र्थिनीयावती हैैं, ∑j∈PXA,j दशे A 
के संभाी उत्पादं का कुले र्थिनीयावती हैैं, और ∑j∈PXW,j संभाी उत्पादं 
का र्थिर्वश्व का कुले र्थिनीयावती हैैं। र्थिकसंी दशे को र्थिकसंी उत्पाद मंें र्थिनीयावती 
शर्थिक्त रखनेी र्वालेा तीबैं मेंानीा जाातीा हैैं यर्थिद उसं उत्पाद के र्थिलेए 
RCA एक सें अर्थिधाक हैैं। RCA का मूेंल्य र्थिजातीनीा अर्थिधाक हैंोगा, 
र्थिनीयावती शर्थिक्त उतीनीी हैंी अर्थिधाक हैंोगी। यहैं ध्यानी र्थिदया जाानीा चाार्थिहैंए 
र्थिक RCA सूंचाकांक मेंानीतीा हैैं र्थिक व्यापार बैंाधाा रर्थिहैंती हैैं, जाबैंर्थिक 
के्षात्राीय व्यापार संमेंझाौतीं और संरंक्षा�र्वादी उपायं की उपर्थिस्�र्थिती 
के कार� र्थिस् � र्थिती ऐसंी नी हैंो।

प्रमेंखु र्थिनीयावतीकं के संबंैंधंा मंें RCA के र्थिर्वशे्लेर्षों� सें पतीा 
चालेतीा हैैं र्थिक भाारती को दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाओ ं
मंें तीलुेनीात्मेंक लेाभा हैैं (संार�ी 1)। र्वास्तीर्व मंें, भाारती नेी र्थिपछलेे 
दो दशकं मंें इसं सेंर्वा मंें एक मेंजाबूैंती पकड़ा स्�ार्थिपती की हैैं। 
दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाओ ं मंें, RCA स्कोर के 
अनीसुंार आयरलंेड अग्रे�ी बैंनीा हुैंआ हैैं, र्थिजासंका शे्रय अन्य बैंातीं 
के संा�-संा�, उसंके अनीकूुले कॉरपोर�े कर व्यर्वस्�ा को र्थिदया 
जाा संकतीा हैैं (डेलेोइ�, 2017)। इसं शे्र�ी मंें भाारती संर्थिहैंती लेगभाग 
संभाी प्रमेंखु र्थिनीयावतीकं के RCA स्कोर मंें अन्य दशें सें बैंढ़ातीी 
प्रर्थितीस्पधााव के कार� 2010 सें कमेंी आई हैैं। 2010 की तीलुेनीा मंें 
2022 मंें अन्य व्यर्वसंाय और परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ंके संबंैंधंा मंें भाारती 
के RCA मंें संधुाार हुैंआ हैैं। अन्य व्यर्वसंाय सेंर्वाओ ं के र्थिनीयावती 
मंें उच्चा RCA स्कोर इसं के्षात्रा मंें अप्रयकु्त क्षामेंतीा को उजाागर 
करतीा हैैं। परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ं मंें भाारती के र्थिलेए तीलुेनीात्मेंक लेाभा 
अपेक्षााकृती कमें हैैं। यात्राा र्थिनीयावती के मेंामेंलेे मंें, भाारती नेी मेंहैंामेंारी के 
बैंाद मेंहैंत्र्वपू�व संधुाार प्रदर्थिशवती र्थिकया हैैं। इसंके अलेार्वा, अपनेी कुछ 
प्रमेंखु एर्थिशयाई संार्थि�यं की तीलुेनीा मंें बेैंहैंतीर रकं के संा�, भाारती 
के यात्राा सेंर्वा र्थिनीयावती मंें और र्वरृ्थि� की संभंाार्वनीा हैंै। 

भाारती के सेंर्वा व्यापार के इसं संरं्थिक्षाप्त अर्वलेोकनी के बैंाद, 
अगलेे खंड मंें चाार प्रमेंखु सेंर्वा र्थिनीयावती शे्रर्थि�यं - यात्राा, परिरर्वहैंनी, 
दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाए� ती�ा अन्य व्यार्वसंार्थियक 

चाटाट 2: भाा�त कीी सवेाा नि�याटत सवंाृनि�  कीी निस् �नित 

प्रर्थि
तीश

ती

चाक्रीय घा�क
स्रोोत: आरबैंीआई; और लेेखकं की ग�नीाएं

अर्वर्थिश ष् � घा�क सेंर्वा र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि�  (र्व-द-र्व) प्रर्वरृ्थित् ती  घा�क
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

सेंर्वाए� - पर एक के्षात्रार्वार गहैंनी जाानीकारी प्रस् तीतुी की गई हैैं, जाो 
भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती का 85 प्रर्थितीशती सें अर्थिधाक र्थिहैंस्संा हंैं।

III.  सवेााओं ंकीा निवाखंंनिडत निवाशे्लेषण

III.1 दूीरेंसु�चारें, कुं� प्यूेटरें औरें सूुचना सेुवाएँ

भाारती का दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वा र्थिनीयावती, 

2022-23 के दौरानी कुले सेंर्वा र्थिनीयावती मंें लेगभाग 47 प्रर्थितीशती 

की र्थिहैंस्सेंदारी के संा�, भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� मंें प्रमेंखु 

योगदानीकतीाव हैैं। 2011-12 सें 2022-23 के दौरानी 9.0 प्रर्थितीशती 

की औसंती र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� के संा�, यहैं के्षात्रा आई�ी मंें प्रगर्थिती 

के संा�-संा� रै्वर्थिश्वक प्रर्वरृ्थित्त के अनीरुूप बैंढ़ाा हैैं। 2022 मंें र्थिर्वश्व 

दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती मंें 15 प्रर्थितीशती 

की र्थिहैंस्सेंदारी के संा�, भाारती आयरलंेड के बैंाद दूसंरा संबैंसें बैंड़ाा 

र्थिनीयावतीक �ा (चाा�व  3ए)। इसं के्षात्रा मंें मेंजाबूैंती र्थिनीयावती नेी मेंहैंामेंारी र्वर्षोंव 

2020-21  के दौरानी भाारती के कुले सेंर्वा र्थिनीयावती मंें र्थिगरार्व� को 

आरं्थिशक रूप सें कमें र्थिकया �ा (चाा�व  3बैंी)।

सा�णी 1: शैीषट सवेाा नि�याटतकीं द्वाा�ा प्रदनिशै टत तुली�ात् माकी उत् कृीष् टाता कीी वागटवाा� निस् �नित 
 ची� फ्रांासं जामेंवनीी भाारती आयरलंेड इजारायले र्थिसंगंापरु स् पेनी यूके यूएसं

परि�वाह�

स् �ा� 1 5 2 10 37 25 3 19 13 4

2010 0.95 1.06 1.20 0.56 0.27 0.84 1.91 - 0.49 0.65

2022 1.95 1.26 1.28 0.60 0.11 0.74 1.71 0.66 0.32 0.48

यात्राा

स् �ा� 25 5 8 14 37 40 23 2 3 1

2010 1.08 0.97 0.63 0.52 0.19 0.81 0.59 2.15 0.53 0.94

2022 0.18 1.24 0.51 0.49 0.12 0.45 0.29 3.04 0.97 1.03

दूससचंा�, कंीप् यूटा� औ� 
सूच�ा सवेााएंं

स् �ा� 3 8 6 2 1 - 9 13 5 4

2010 0.71 0.84 1.09 5.60 5.14 4.09 0.43  - 0.88 0.55

2022 1.03 0.50 0.67 3.21 3.99 3.61 0.55 0.66 0.59 0.50

अन् य व् यवासाय सवेााएंं

स् �ा� 3 5 4 8 9 - 6 13 2 1

2010 1.23 1.39 1.40 0.90 1.13 1.16 0.97  - 1.32 0.87

2022 1.05 1.12 0.98 0.99 0.73 0.86 1.17 0.84 1.52 1.06

निटाप् पणी: रकं 2022 मंें सेंर्वा र्थिनीयावती के मूेंल्य के आधाार पर हैैं। 
स्रोोत: आईएमेंएफ; डब्ल्यू�ीओ; और लेेखकं की ग�नीाए।ं

Note: 'Others' includes transport; travel; construction; insurance and pension services; financial services; charges for the use of intellectual property; personal, cultural and
recreational services; government goods and services not included elsewhere; and others not included elsewhere.
Sources: RBI; and IMF.

Chart 3: India's Exports of Telecommunication, Computer and Information Services
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चाटाट 3: भाा�त कीी दूससचंा�, कंीप् यूटा� औ� सूच�ा सवेााओं ंकीी नि�याटत

प्रर्थि
तीश

ती

यूए
सं

$ 
र्थिबैं

र्थिले
यनी

र्थिर्वश् र्व र्थिनीयावती मंें भाारती की र्थिहैंस् सेंदारी
र्थिर्वश्व र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� 

भाारती: र्थिनीयावती संरं्वरृ्थि� 

मेंहैंामेंारी पूर्वव

दूसंसंचंाार, कंप् यू�र और सूंचानीा सेंर्वाए ं

अन् य व् यर्वसंाय सेंर्वाएं अन् य कुले सेंर्वाए ं

मेंहैंामेंारी के संमेंय मेंहैंामेंारी के बैंाद

एं. निवाश् वा कीी तुली�ा मंा भाा�त

निटाप् पणी: ‘अन् य’ मंें परिरर्वहैंनी; यात्राा; र्थिनीमेंाव�; बैंीमेंा और पेन् शनी सेंर्वाए;ं र्थिर्वत् तीीय सेंर्वाए,ं बैंौर्थि� क संपंदा उपयोग प्रभाार; व् यर्थिक्तगती, संांस् कृर्थितीक और मेंनीोरजंानी सेंर्वाए;ं संरकारी मेंाले और 
सेंर्वाए,ं जाो अन् यत्रा शार्थिमेंले नीहैंं हंैं; और अन् य, जाो अन् यत्रा शार्थिमेंले नीहैंं हंैं। 
स्रोोत: आरबैंीआई; और आईएमेंएफ

बीी. अन् य सवेाा वागं कीी तुली�ा मंा नि�याटत मंा
वाानिष टकी परि�वातट�
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

भाारती संरकार नेी संॉफ्�रे्वयर प्रौद्योोर्थिगकी पाकव  और र्थिर्वशेर्षों 
आर्थि�वक के्षात्रा र्थिर्वकर्थिसंती करनेी, र्थिनीयावती संर्थिब्संडी, कंप्यू�र हैंाडवरे्वयर 
के कर-मेंकु्त आयाती और उन्नीती प्रौद्योोर्थिगकी के आयाती को 
संरु्थिर्वधााजानीक बैंनीानेी जैासंी र्थिर्वर्थिभान्नी नीीर्थितीगती पहैंलें को लेागू र्थिकया 
हैैं। इनी नीीर्थितीयं नेी भाारतीीय आई�ी उद्योोग को सेंर्वा की ग�ुर्वत्ता 
और मूेंल्य प्रर्थितीस्पधाावत्मेंकतीा के मेंामेंलेे मंें प्रर्थितीस्पधाावत्मेंक बैंढ़ाती 
हैंार्थिसंले करनेी मंें संक्षामें बैंनीाया हैैं (चाक्रर्वतीी और दत्ता, 2002; 
भाट्टााचाारजाी और चाक्रर्वतीी, 2015)। मेंहैंामेंारी सें पे्ररिरती संपंकव  
रर्थिहैंती प्रौद्योोर्थिगर्थिकयं पर बैंढ़ातीी र्थिनीभावरतीा के संा� 2020 मंें एक 
बैंड़ाा संरंचानीात्मेंक बैंदलेार्व हुैंआ हैैं। भाारतीीय आई�ी फमेंं नेी प्रमेंखु 
र्थिडर्थिजा�ले परिरर्वतीवनी संौदं पर हैंस्तीाक्षार र्थिकए, र्थिजासंमंें कंप्यू�र 
सेंर्वा के्षात्रा को 2020-21 मंें 23.8 र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी डॉलेर का 
अभूातीपूर्वव एफडीआई र्थिनीरे्वश प्राप्त हुैंआ, इसंके बैंाद 2021-22 और 
2022-23 के दौरानी कुले 14.6 र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी डॉलेर का 
र्थिनीरे्वश हुैंआ। हैंाले की र्थितीमेंार्थिहैंयं मंें दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा 
सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती मंें उछाले भाारती मंें जाीसंीसंी के दायर,े मूेंल्य और 
सं�ंया मंें र्थिर्वस्तीार का प्रर्थितीर्थिबैंबंैं हैैं। 2015-16 की तीलुेनीा मंें, भाारती 
मंें जाीसंीसंी की सं�ंया लेगभाग 60 प्रर्थितीशती बैंढ़ाी हैैं जाो 2022-23 
मंें 1580 सें अर्थिधाक हैंो जााएगी।10 जाीसंीसंी भाारती मंें बैंहुैंराष्ट्रीीय 

र्थिनीगमेंं द्वाारा दक्षातीा लेाभा और अपनेी व्यार्वसंार्थियक लेागती मंें कमेंी 
के र्थिलेए स्�ार्थिपती र्थिकए जाा रहेैं हंैं। रे्व अबैं र्थिर्वशे्लेर्षों�ात्मेंक क्षामेंतीा 
र्थिर्वकासं कंद्रोंं और अनीसुंधंाानी एर्व ं र्थिर्वकासं (आरएडंडी) कंद्रोंं मंें 
तीब्दीले हैंो गए हंैं, जाो भाारती की र्थिर्वशे्लेर्षों�ात्मेंक प्रर्थितीभाा शर्थिक्त 
और स्�ा�वअप्सं के संमें�ृ पारिरर्थिस्�र्थितीकी तंीत्रा का लेाभा उठेा रहेैं 
हंैं।र्थिडर्थिजा�ले उपभाोक्ता अनीभुार्व और डे�ा संचंाार्थिलेती परिरर्वतीवनी मंें 
नीर्वाचाार के कार� व्यर्वसंाय प्रर्थिक्रया प्रबैंधंानी (बैंीपीएमें) उद्योोग 
उल्लेेखनीीय रूप सें आगे बैंढ़ाा हैैं।11

भाारती की संफलेतीा मंें र्थिडर्थिजा�ले सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती मंें रै्वर्थिश्वक 
उछाले का भाी योगदानी हैैं। र्थिर्वश् र्व व् यापार संगंठेनी के अनीसुंार 
र्थिडर्थिजा�ले रूप सें र्थिर्वतीरिरती सेंर्वाओ ंका रै्वर्थिश्वक र्थिनीयावती 2005 सें 
तीीनी गनुीा सें अर्थिधाक हैंो गया हैैं, जाो 2005-22 के दौरानी औसंतीनी 
8.1 प्रर्थितीशती प्रर्थिती र्वर्षोंव की दर सें बैंढ़ा रहैंा हैैं और इसं प्रकार यहैं 
र्वस्तीओु ंऔर अन्य सेंर्वाओ ंदोनीं की र्थिनीयावती र्वरृ्थि� सें आगे र्थिनीकले 
गया हैैं (डब् ल् यू�ीओ, 2023)। 2022 मंें र्थिडर्थिजा�ले रूप सें र्थिर्वतीरिरती 
सेंर्वाओ ंका र्थिनीयावती 2019 के स्तीर सें 37 प्रर्थितीशती अर्थिधाक �ा, 
र्थिजासंका में�ुय कार� रिरमेंो�-र्वकव  सें�-अप मंें र्वरृ्थि� �ी। इसं अर्वर्थिधा 
मंें भाारती का प्रदशवनी 93 प्रर्थितीशती की र्वरृ्थि� के संा� और भाी अर्थिधाक 
उल्लेेखनीीय रहैंा (चाा�व  4ए)।12 परिर�ामेंस्र्वरूप, र्थिडर्थिजा�ले रूप सें 

10 जाीसंीसंी 4.0: इंर्थिडया रीर्थिडफाइर्थिनींग दी ग् लेोबैंलेाइजेाशनी ब् लूेर्थिप्र�ं। नैीसंकॉमें र्थिज़नीोर्व। जूानी 2023।
11 नैीसंकॉमें र�नीीर्थितीक संमेंीक्षाा 2023।
12 र्थिडर्थिजा�ले र्थिडलेीर्वरी मंें कंप्यू�र नेी�र्वकव  के मेंाध्यमें सें सेंर्वाओ ंमंें संीमेंा पार व्यापार शार्थिमेंले हैैं, र्थिजासंमंें सें 20 प्रर्थितीशती केर्वले कंप्यू�र सेंर्वाओ ंके र्थिलेए हैैं।

चाटाट 4: निडनि�टाली रूप मंा दी गई सवेाा नि�याटत मंा वाृनि�  – निवाश् वा कीी तुली�ा मंा भाा�त 

एं: निडनि�टाली रूप मंा दी गई सवेाा नि�याटत मंा वाृनि�  
(2019 कीी तुली�ा मंा 2022 कीी निस् � नित)

बीी. निडनि�टाली रूप मंा दी गई सवेाा नि�याटत मंा निवानिभान् �
देशैं कीी निहस् सदेा�ी
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

र्थिर्वतीरिरती सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती मंें र्थिर्वश् र्व स् तीर पर भाारती की र्थिहैंस्सेंदारी 

2019 के 4.2 प्रर्थितीशती सें बैंढ़ाकर 2022 मंें 5.9 प्रर्थितीशती हैंो गई 

(चाा�व  4बैंी)।

III.2 अन्ये व्येावसुाभियेकुं सेुवाएँ

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती मंें लेगभाग एक-चाौ�ाई योगदानी अन्य 

व्यार्वसंार्थियक सेंर्वाओ ंका हैैं, र्थिजासंनेी हैंाले के दो र्वर्षोंं मंें लेगभाग 28 

प्रर्थितीशती की मेंजाबूैंती औसंती र्वरृ्थि� प्रदर्थिशवती की हैैं (चाा�व  5)। भाारती 

का अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वाओ ंका र्थिनीयावती 2021-22 के 59.0 

र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी डॉलेर सें बैंढ़ाकर 2022-23 मंें 80.4 र्थिबैंर्थिलेयनी 

अमेेंरिरकी डॉलेर हैंो गया।

इसं र्वरृ्थि� का तीीनी-चाौ�ाई सें अर्थिधाक र्थिहैंस्संा पा�चा प्रमेंखु 

शे्रर्थि�यं - व्यर्वसंाय और प्रबैंधंानी परामेंशव और जानीसंपंकव  सेंर्वाए�; 

इंजाीर्थिनीयरिरगं सेंर्वाए�; र्थिर्वज्ञापनी, व्यापार मेेंलेा सेंर्वाए�; अनीसुंधंाानी 

एर्व ंर्थिर्वकासं सेंर्वाए�; और रै्वज्ञार्थिनीक/अतंीरिरक्षा सेंर्वाओ ंसंर्थिहैंती अन्य 

तीकनीीकी सेंर्वाए�  द्वाारा संचंाार्थिलेती हैैं (चाा�व  6)।

भाारती का अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वा र्थिनीयावती तेीजाी सें बैंढ़ा रहैंा हैैं, 

क्यंर्थिक यहैं बैंहुैंराष्ट्रीीय कंपर्थिनीयं द्वाारा जाीसंीसंी स्�ार्थिपती करनेी के 

र्थिलेए पसंदंीदा गतंीव्य के रूप मंें अपनीी र्थिस्�र्थिती मंें हैैं। डेलेोइ� द्वाारा 

99 बैंहुैंराष्ट्रीीय कंपर्थिनीयं के एक संरे्वक्षा� सें पतीा चालेतीा हैैं र्थिक भाारती 

मंें इंजाीर्थिनीयरिरगं अनीसुंधंाानी और र्थिर्वकासं (ईआरएडंडी) जाीसंीसंी नेी 

अपनेी मूेंले संगंठेनीं की अपेक्षााओ ंको पूरा र्थिकया हैैं, और भाारती 

मंें परिरचाालेनी के र्थिलेए उच्चा बैंजा� आर्व�ंनी र्थिक्षार्थितीजा पर हंैं। भाारती 

इसं संफलेतीा का लेाभा उठेानेी और अर्थिधाक कौशले-गहैंनी और 

तेीजाी सें र्थिडर्थिजा�ले सेंर्वाओ ंकी पूर्थितीव करनेी के र्थिलेए अच्छी र्थिस्�र्थिती 

मंें हैैं। प्रौद्योोर्थिगकी के नीए के्षात्रां मंें नीर्वाचाार, जाो लेगभाग पांचा संाले 

Note: 'Others' includes services such as accounting, auditing, and book-keeping services; market research and public opinion polling services; architectural services; legal
services; and commission agent services.
Sources: RBI; and Authors' calculations.
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Chart 6: Relative Contribution to Other Business Services Export Growth
(Average of 2020-21 to 2022-23 over 2017-18 to 2019-20)
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चाटाट 5: अन् य व् यवासाय सवेाा नि�याटत मंा 
भाा�त कीा कीायटनि�ष् पाद� 

चाटाट 6: अन् य व् यवासाय सवेाा नि�याटत वृानि�  मंा तुली�ात् माकी निहस् सदेा�ी 
(2017-18 स े2019-20 कीी तुली�ा मंा 2020-21 स े2022-23 कीा औसत)
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भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त मंें मेंखु् र्या भूानिमेंकेा निकेसेकेी हैै?

पहैंलेे जाीसंीसंी द्वाारा र्थिनीष्पार्थिदती कायं का लेगभाग 5-10 प्रर्थितीशती 
�ा, अबैं तीीनी गनुीा सें अर्थिधाक बैंढ़ा गया हैैं।13 2030 तीक, भाारती मंें 
लेगभाग 2,400 जाीसंीसंी  हैंोनेी की उम्मेंीद हैैं (ईर्वाई, 2023)। र्वर्षोंव 
2022 मंें भाारती अनीसुंधंाानी और र्थिर्वकासं खंड मंें र्थिर्वदशेी प्रत् यक्षा 
र्थिनीरे्वश का संबैंसें बैंड़ाा प्राप्तकतीाव बैंनी गया हैैं (ओ’ फॅरलेे, 2023)। 
नीर्वाचाार अनीसुंधंाानी एर्व ंर्थिर्वकासं, ती�ा र्थिडर्थिजा�लेीकर�14 मेंध्यमें सें 
दीघाव अर्वर्थिधा मंें अ�वव्यर्वस्�ा-व्यापी अग्रेगामेंी और पश्चगामेंी संबंैंधंां 
के मेंाध्यमें सें उत्पादकतीा को बैंढ़ाानेी र्वालेी शर्थिक्तशालेी तीाकतंी हैंोनेी 
की उम्मेंीद हैैं (डबैंलेा-नीोरिरसं एर्व ंअन् य, 2023)।

III.3 येात्राा

हैंालेांर्थिक भाारती का यात्राा र्थिनीयावती रै्वर्थिश्वक र्थिहैंस्सेंदारी के मेंामेंलेे 
मंें र्थिफर सें बैंढ़ा रहैंा हैैं, यहैं के्षात्रा अभाी भाी मेंहैंामेंारी सें पे्ररिरती आर्वागमेंनी 
प्रर्थितीबैंधंां के प्रभाार्व सें उबैंर रहैंा हैैं। 2011-12 के 18.5 र्थिबैंर्थिलेयनी 
अमेेंरिरकी डॉलेर सें 2019-20 मंें 30.0 र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी डॉलेर 
तीक लेगातीार बैंढ़ानेी के बैंाद, मेंहैंामेंारी के बैंाद यात्राा सेंर्वाओ ं सें 
हैंोनेी र्वालेी आय 2021-22 मंें 9.1 र्थिबैंर्थिलेयनी अमेेंरिरकी डॉलेर तीक 
र्थिगर गई,ं लेेर्थिकनी 2022-23 मंें तेीजाी सें बैंढ़ाकर 27.0 र्थिबैंर्थिलेयनी 
अमेेंरिरकी डॉलेर हैंो गई ं। यात्राा सेंर्वाओ ंकी प्रार्थिप्तयां र्थिर्वदशेी पयव�कं 

के आगमेंनी (एफ�ीए) सें हैंोतीी हंैं। मेंहैंामेंारी के कार�, छुट्टाी र्थिबैंतीानेी 
के र्थिलेए आनेी र्वालेे यार्थित्रायं की र्थिहैंस्सेंदारी 2019 के 57.1 प्रर्थितीशती 
सें घा�कर 2021 मंें 5.8 प्रर्थितीशती हैंो गई, जाबैंर्थिक र्थिचार्थिकत्संा उदे्देश्यं 
के र्थिलेए आनेी र्वालेे पयव�कं की र्थिहैंस्सेंदारी 2019 के 6.4 प्रर्थितीशती 
सें बैंढ़ाकर 2021 मंें 21.2 प्रर्थितीशती हैंो गई (चाा�व  7)। 2022 और 
2023 के दौरानी, अर्वकाश पर आनेी र्वालेे यार्थित्रायं की र्थिहैंस्सेंदारी 
बैंढ़ाी, लेेर्थिकनी यहैं मेंहैंामेंारी सें पहैंलेे के स्तीर सें नीीचेा हैैं। पयव�नी 
मेंंत्राालेय (भाारती संरकार) के 2022 के आकंड़ां के अनीसुंार भाारती 
मंें बैंांग्लेादशे सें संबैंसें अर्थिधाक र्थिचार्थिकत्संा पयव�क आए, उसंके 
बैंाद इराक, यमेंनी, ओमेंानी और मेंालेदीर्व का स्�ानी रहैंा। भाारती 
मंें र्थिचार्थिकत्संा पयव�नी उद्योोग की र्वरृ्थि� का शे्रय बेैंहैंतीर संामेंथ्यव और 
उच्चा ग�ुर्वत्ता र्वालेी स्र्वास्थ्य सेंर्वाओ ं और बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा की 
बेैंहैंतीर उपलेब्धातीा को र्थिदया जाा संकतीा हैैं।

यात्राा सेंर्वाओ ंमंें व्यापार स्रोोती और मेेंजाबैंानी अ�वव्यर्वस्�ाओ,ं 
दोनीं मंें आर्थि�वक और भूा-राजानीीर्थितीक र्थिस्�र्थितीयं के संा�-संा� 
र्वीजाा र्थिनीयमेंं और स्र्वास्थ्य प्रमेंा�पत्रा जैासें र्थिर्वर्थिनीयामेंक मेंानीदडंं 
पर र्थिनीभावर करतीा हैैं। संरु्थिर्वधााजानीक र्वीजाा व्यर्वस्�ा की र्थिदशा मंें एक 
कदमें के रूप मंें ई-र्वीजाा संरु्थिर्वधाा को 7 उप-शे्रर्थि�यं के तीहैंती 171 
दशें के नीागरिरकं को उपलेब् धा कराया गया हैैं। ये उप शे्रर्थि� यां इसं 
प्रकार हंैं -  ‘ई-पयव�क र्वीजाा’, ‘ई-र्थिबैंजानेीसं र्वीजाा’, ‘ई-मेेंर्थिडकले 
र्वीजाा’, ‘ई-मेेंर्थिडकले अ�ंडं� र्वीजाा’, ‘ई-आयरु्षों’, ‘ई-आयरु्षों अ�ंडं�’ 
और ‘ई-कॉन्फं्रांसं र्वीजाा’ (फरर्वरी 2024 तीक)।15 अनीभुार्वजान्य रूप 
सें, एफ�ीए को यात्राा और पयव�नी प्रर्थितीस्पधाावत्मेंकतीा सूंचाकांक 
(�ी�ीसंीआई) के संा� मेंहैंत्र्वपू�व रूप सें संकारात्मेंक रूप सें 
संहैंसंबंैं� पाया गया। 2019 के र्थिलेए 139 दशें मंें एफ�ीए और 
�ी�ीसंीआई के बैंीचा क्रॉसं-सेंक्शनीले संहैंसंबंैंधंा 0.57 पाया गया 
(चाा�व  8)। �ी�ीसंीआई के संबंैंधंा मंें भाारती के प्रदशवनी मंें र्थिपछलेे कुछ 
र्वर्षोंं मंें संधुाार हुैंआ हैैं और इसंकी रकं जाो 2011 मंें 68 �ी, सें 
बैंढ़ाकर 2019 मंें 34 हैंो गई।16

III.4 परिरर्वहैंनी

परिरर्वहैंनी सेंर्वा र्थिनीयावती मंें, रै्वर्थिश्वक परिरर्वहैंनी आय मंें भाारती का 
स् �ानी 2005 के 19 सें बैंढ़ाकर 2022 मंें 10 हैंो गया हैैं।17 संमेंदु्रोंी 

13 https://www.livemint.com/news/india/how-gccs-stole-the-thunder-
from-it-firms-11689015086025.html
14 भाारती की र्थिडर्थिजा�ले अ�वव्यर्वस्�ा गैर-र्थिडर्थिजा�ले के्षात्रां  के संा� मेंजाबूैंती फॉरर्वडव र्थिलेंकेजा 
के संा� भाारतीीय अ�वव्यर्वस्�ा की तीलुेनीा मंें 2.4 गनुीा तेीजाी सें बैंढ़ाी हैैं (गजार्थिभाये एर्व ंअनी् य, 
2022)।

Chart 7: FTAs – Purpose of Visit

Business and Professional Leisure, Holiday and Recreation Medical

Indian Diaspora** Visiting Friends and Relatives* Other visitors

Notes: *: Discontinued after 2013 **: Introduced since 2016.;
Ministry of Tourism  Government of India (GoI).Source: ,
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15 https://indianvisaonline.gov.in/evisa/ 27 फरर्वरी, 2024 को जाानीकारी 
प्राप ्ती की गई।
16 �ी�ीसंीआई के 2011 और 2019 संसं्कर�ं मंें क्रमेंशः 139 और 140 अ�वव्यर्वस्�ाओ ं
को स्�ानी र्थिदया गया।
17 ररं्थिकंग डब् ल् यू�ीओ डे�ा पर आधाारिरती हैैं।

चाटाट 7: एंफैटाीएं: यात्राा कीा प्रयो��

प्रर्थि
तीश

ती

व् यर्वसंाय और पेशेर्वरानीा 
भाारतीीय प्रर्वासंी**

निटाप् पनिण या:ं *: 2013 के बैंाद बैंदं;  **: 2016 सें शरुू र्थिकया गया 
स्रोोत: पयव�नी मंेंत्राालेय, भाारती संरकार

आरामें, अर्वकाश और मेंनीोरजंानी 
र्थिमेंत्रां और संबंैंरं्थिधा यं सें र्थिमेंलेनेी*

र्थिचार्थिकत् संा 
अन् य प्रर्वासंी
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परिरर्वहैंनी मेंागव के मेंाध्यमें सें आय का योगदानी अर्थिधाक रहैंा जाो 
2018-19 सें 2022-23 के दौरानी मूेंल्य के संदंभाव मंें 68 प्रर्थितीशती 
की औसंती र्थिहैंस्सेंदारी के संा� परिरर्वहैंनी राजास्र्व का बैंड़ाा र्थिहैंस्संा 

�ा। कं�ेनीर की कमेंी और �नीवअराउंड दरेी के कार�, मेंहैंामेंारी नेी 
शरुू मंें परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ंको भाारी झा�का र्थिदया �ा, र्थिजासंसें रै्वर्थिश्वक 
मेंाले ढुाँलेाई दरं पर असंर पड़ाा, जैासंा र्थिक बैंार्थिल्�क एक्संचंाजा रिाई 
इंडेक्सं  मंें आई र्थिगरार्व� मंें परिरलेर्थिक्षाती हैंोतीा हैैं (चाा�व  9)। हैंालेांर्थिक, 
आपूर्थितीव-पक्षा क्षामेंतीा बैंाधााओ ं के मेंकुाबैंलेे 2020-21 की दूसंरी 
छमेंाहैंी और 2021-22 की पहैंलेी छमेंाहैंी के दौरानी मेंाले की मेंांग 
मंें उछाले के परिर�ामेंस्र्वरूप इसं अर्वर्थिधा के दौरानी मेंाले ढुाँलेाई दरं 
मंें उछाले आया। बैंाजाारं मंें कमेंजाोर मेंांग के कार�, 2022-23 की 
पहैंलेी र्थितीमेंाहैंी के बैंाद मेंाले ढुाँलेाई दरं मंें परिरर्वतीवनी हुैंआ हैैं, जाो 
इसंी अर्वर्थिधा के दौरानी भाारती की परिरर्वहैंनी प्रार्थिप्तयं मंें र्थिगरार्व� सें 
भाी परिरलेर्थिक्षाती हैंोतीा हैंै।18

र्थिर्वश्व बंैंक के लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं प्रदशवनी सूंचाकांक (एलेपीआई)19 
के अनीसुंार, भाारती 2018 मंें 160 दशें मंें 3.18 स्कोर के संा� 
44रं्व स्�ानी पर �ा। 2023 मंें, भाारती 139 दशें मंें 38रं्व स्�ानी 
पर �ा, र्थिजासंका स्कोर 3.40 �ा, जाो संर्थिक्रय संरकारी संधुाारं 
के कार� �ा।20 अक्�ूबैंर 2021 मंें शरुू की गई पीएमें गर्थिती शर्थिक्त 
राष्ट्रीीय मेंास्�र प्लेानी (पीएमेंजाीएसं-एनीएमेंपी) बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा 

18 मेंध्य पूर्वव मंें भूा-राजानीीर्थितीक तीनीार्व के बैंाद नीर्वबंैंर 2023 सें लेाले संागर मंें हैंाले हैंी मंें र्थिशर्थिपगं संकं� र्थिशर्थिपगं मेंाले ढुाँलेाई दरं के बैंढ़ानेी का जाोर्थिखमें पैदा करतीा हैैं। परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ंकी 
प्रार्थिप्तयं और भागुतीानीं पर प्रभाार्व मूेंल्य और मेंात्राा प्रभाार्वं की संापेक्षा परिरमेंा� पर र्थिनीभावर करगेा।
19 एलेपीआई छहैं में�ुय घा�कं के आधाार पर र्थिकसंी दशे के प्रदशवनी का मूेंल्यांकनी करतीा हैैं - संीमेंा शलु्क और संीमेंा प्रबैंधंानी र्थिनीप�ानी की दक्षातीा, व्यापार और परिरर्वहैंनी बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा 
की ग�ुर्वत्ता, प्रर्थितीस्पधाी मूेंल्य र्वालेे र्थिशपमंें� की व्यर्वस्�ा करनेी मंें आसंानीी, रसंद सेंर्वाओ ंकी क्षामेंतीा और ग�ुर्वत्ता, कनीसंाइनीमंें� को टै्रीक और टे्रीसं करनेी की क्षामेंतीा, और कनीसंाइनीमंें� 
के अपेर्थिक्षाती र्थिडलेीर्वरी संमेंय को बैंनीाए रखनीा।
20 भाारती का एलेपीआई स्कोर परिरर्वहैंनी सेंर्वाओ ं(0.6) और अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वाओ ं(0.7), दोनीं के र्थिनीयावती के संा� संांर्थि�यकीय रूप सें मेंहैंत्र्वपू�व संकारात्मेंक संहैंसंबंैंधंा दशावतीा हैैं।

चाटाट 8: 2019 केी दौ�ा� एंफैटाीएं औ� टाीटाीसीआई केी 
बीीच क्रॉॉस-कंीट्रीी सहसबंीधं
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संांस्कृर्थितीक संसंंाधानी और 
व्यार्वसंार्थियक यात्राा
प्राकृर्थितीक संसंंाधानी

पयावर्वर�ीय र्थिस्�रतीा

अतंीरावष्ट्रीीय खलुेापनी

यात्राा एर्व ंपयव�नी को 
प्रा�र्थिमेंकतीा

आईसंी�ी तीत् परतीा

मेंानीर्व संसंंाधानी और 
श्रमें बैंाज़ार

स्र्वास्थ्य और स् र्वच् छतीा

संरंक्षाा और संरुक्षाा

व् यर्वसंाय र्वातीार्वर�

कीमेंती प्रर्थितीस्पधााव

पयव�क सेंर्वा अर्वसंरंचानीा

ग्रेाउंड और पो�व  अर्वसंरंचानीा

हैंर्वाई परिरर्वहैंनी अर्वसंरंचानीाअ
र्वसं
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निटाप् पणी: *** 1 प्रर्थितीशती आत्मेंर्थिर्वश्वासं के स्तीर पर संांर्थि�यकीय मेंहैंत्र्व दशावतीा हैैं। 
स्रोोत: डब्ल्यू�ीओ; र्वल् डव इकॉनीोर्थिमेंक फोरमें (डब्ल्यूईएफ); और लेेखकं की ग�नीाए।ं

चाटाट 9: वैानिश् वा की माालीभााड़ाा सूचकीाकंीं (ग् लीोबीली फै्रांइटा इंडाइससे) कीी तुली�ा मंा भाा�त कीा परि�वाह� के्षेत्रा मंा व् यापा�

यूए
सं

$ 
र्थिबैं

र्थिले
यनी

 

र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती र्थिती

सं
चाक

ा ंक

मेंहैंामेंारी पूर्वव

परिरर्वहैंनी सेंर्वा र्थिनीयावती

स्रोोत: आरबैंीआई ; और संीईआईसंी

बैंार्थिल् � क एअर फे्रांइ� इंडेक् सं (दायां मेंानी) बैंार्थिल् � क एक् संचंाजा रिाय इंडेक् सं (दायां मेंानी)

मेंहैंामेंारी रूसं-यूके्रनी य�ु
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की योजानीा और र्थिर्वकासं के र्थिलेए प्रौद्योोर्थिगकी का लेाभा उठेानेी पर 
कंर्थिद्रोंती हैैं। र्थिसंतंीबैंर 2022 मंें शरुू की गई राष्ट्रीीय लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं 
नीीर्थिती (एनीएलेपी) का उदे्देश्य लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं बैंरु्थिनीयादी ढाँांचेा और 
सेंर्वाओ ंको उन्नीती और र्थिडर्थिजा�ले बैंनीानीा हैैं, और बैंदंरगाहैंं और 
हैंर्वाई अड्डं पर कागो-दरेी को कमें करनेी के र्थिलेए परिरर्वहैंनी के 
ऊँजााव-कुशले तीरीकं, हैंरिरती ईधंानी और लेर्थिक्षाती नीीर्थिती उपायं का 
उपयोग करके हैंरिरती संकं्रमें� को संरु्थिर्वधााजानीक बैंनीानीा हैैं। 

IV.  भाा�त  केी  सवेाा  नि�याटत  केी  नि�धाट�की:  एंकी  अ�भुावा�न्य 
निवाश्लेषेण

यहैं खंड भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती के र्थिनीधाावरकं, र्थिर्वशेर्षों रूप सें, 
उनीकी आय और मूेंल्य (र्थिर्वर्थिनीमेंय दर) लेोचा का र्थिर्वशे्लेर्षों� करतीा 
हैैं। नीमूेंनीा अर्वर्थिधा 2010 की पहैंलेी र्थितीमेंाहैंी सें 2022 की चाौ�ी 
र्थितीमेंाहैंी तीक हैैं, यानीी जाीएफसंी के बैंाद की। मेंौजूादा संार्थिहैंत्य मंें 
सेंर्वा र्थिनीयावती के र्थिनीधाावरकं का अध्ययनी करनेी के र्थिलेए डायनेीर्थिमेंक 
ऑर्थिडवनीरी लेीस्� स्क्रे्वयर (डीओएलेएसं), रे्वक्�र एरर करके्शनी 
मेंॉडले (र्वीईसंीएमें), ऑ�ोरिरगै्रेर्थिसंर्व र्थिडर्थिस्ट्रीब्यू�ेड लैेग (एआडीएले) 
मेंॉडले और क्रॉसं-सेंक्शनीले रिरगे्रेशनी संर्थिहैंती र्थिर्वर्थिभान्नी अ�वर्थिमेंतीीय 
तीकनीीकं का उपयोग र्थिकया गया हैैं। उपलेब्धा डे�ा (अनीलुेग्नीक 
संार�ी 1), उनीकी संमेंय शृखंलेा र्थिर्वशेर्षोंतीाओ ं और अल्पार्वर्थिधा 
ती�ा दीघाावर्वर्थिधा दोनीं संबंैंधंां का अध्ययनी करनेी की आर्वश्यकतीा 
को दखेतेी हुैंए, हैंमें डे�ा को र्वीईसंीएमें ढाँांचेा के तीहैंती मेंॉडले करतेी 
हंैं, क्यंर्थिक संभाी चार ऑडवर 1 के एकीकृती पाए गए और जाोहैंानीसंनी 
कोइं�ीगे्रेशनी परीक्षा� के अनीसुंार कोइं�ीगे्रेशनी संबंैंधंा रखतेी हंैं 
(अनीलुेग्नीक संार�ी 2 और 3)।21

आय लेोचा को बैंाहैंरी मेंांग के प्रर्थिती र्वास्तीर्थिर्वक र्थिनीयावती की 
संरें्वदनीशीलेतीा का अनीमुेंानी लेगाकर मेंापा जाातीा हैैं (रै्वर्थिश्वक संरं्वरृ्थि�, 
भाागीदार दशे की संरं्वरृ्थि� और रै्वर्थिश्वक र्थिनीयावती के मेंाध्यमें सें र्थिर्वर्थिभान्नी 
अध्ययनीं मंें अलेग-अलेग तीरीके सें दशावया गया हैैं), जाबैंर्थिक मूेंल्य 
लेोचा को र्वास्तीर्थिर्वक र्थिनीयावती पर र्वास्तीर्थिर्वक र्थिर्वर्थिनीमेंय दर के प्रभाार्व 
का अनीमुेंानी लेगाकर मेंापा जाातीा हैैं (र्थिचानीॉय और जैानी, 2019)। 
इसं लेेख मंें, आय और मूेंल्य लेोचा का अनीमुेंानी लेगानेी के र्थिलेए 
क्रमेंशः ओईसंीडी दशें के र्थिलेए र्वास्तीर्थिर्वक जाीडीपी सूंचाकांक और 
भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक की व्यापार-भाारिरती र्वास्तीर्थिर्वक प्रभाार्वी र्थिर्वर्थिनीमेंय 

दर (आरईईआर) को र्थिर्वचाार मंें र्थिलेया गया हैैं। र्थिर्वशे्लेर्षों� के र्थिलेए एक 
र्वास्तीर्थिर्वक सेंर्वा र्थिनीयावती सूंचाकांक का र्थिनीमेंाव� र्थिकया गया हैैं।22 इनी 
चारं के संा�-संा�, र्थिडर्थिजा�लेीकर� और तीकनीीकी उन्नीर्थिती के 
र्थिलेए एक प्रॉक्संी को र्वीईसंीएमें (दूरसंचंाार सेंर्वाओ ंके ग्रेाहैंकं की 
सं�ंया, संार�ी 2 स् पेर्थिसंर्थिफकेशनी 2) मंें शार्थिमेंले र्थिकया गया हैैं। इसंके 
अर्थितीरिरक्त, एफडीआई और भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती के बैंीचा संबंैंधंां 
का पतीा लेगानेी के र्थिलेए, इसं मेंॉडले को सेंर्वा के्षात्रा मंें एफडीआई23 
को दीघावकार्थिलेक बैंर्थिहैंजाावती चार (संार�ी 2 स् पेर्थिसंर्थिफकेशनी 3) के 
रूप मंें संरं्वर्थिधावती र्थिकया गया हैैं।24 आरईईआर को स् पेर्थिसंर्थिफकेशन् सं 
मंें एक अतंीजाावती चार मेंानीा गया, जाबैंर्थिक ओईसंीडी के र्वास्तीर्थिर्वक 
जाीडीपी सूंचाकांक को दीघावकार्थिलेक बैंर्थिहैंजाावती चार मेंानीा गया।

�रिरेंणामें

परिर�ामें भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती पर बैंाहैंरी मेंांग और संापेक्षा 
कीमेंतीं के संांर्थि�यकीय रूप सें मेंहैंत्र्वपू�व प्रभाार्व को इंर्थिगती करतेी 
हंैं, र्थिजासंमंें अपेर्थिक्षाती संकेंती और परिरमेंा� उपलेब्धा संार्थिहैंत्य25 के 
अनीरुूप हंैं (संार�ी 2)। प्रर्थितीगमेंनी अनीमुेंानीं (स् पेर्थिसं र्थिफ केशनी 1) 
के अनीसुंार, रै्वर्थिश्वक संकले घारलूेे उत्पाद मंें 1 प्रर्थितीशती की र्वरृ्थि� 
सें भाारती के र्वास्तीर्थिर्वक सेंर्वा र्थिनीयावती मंें 2.5 प्रर्थितीशती की र्वरृ्थि� 
हैंोतीी हैैं, जाबैंर्थिक आरईईआर (मेंदु्रोंा मूेंल् यर्वरृ्थि� ) मंें 1 प्रर्थितीशती की 
र्वरृ्थि� सें भाारती के र्वास्तीर्थिर्वक सेंर्वा र्थिनीयावती मंें 0.8 प्रर्थितीशती की 
र्थिगरार्व� हैंो संकतीी हैैं। दूरसंचंाार ग्रेाहैंकं की सं�ंया और सेंर्वाओ ंमंें 
एफडीआई को र्थिनीयरं्थित्राती करनेी र्वालेे मूेंल्य और आय लेोचा, क्रमेंशः 
(-) 1.2/(-)1.3 और 2.8 पर कुछ अर्थिधाक हंैं (स् पेर्थिसं र्थिफ केशनी 2 

21 चारं की र्थिस्�रतीा की जाांचा करनेी के र्थिलेए संरं्वर्थिधावती र्थिडकी-फुलेर (एडीएफ) यूर्थिनी� रू� 
परीक्षा� र्थिकया गया।

22 र्वस्तीओु ंऔर सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती की मेंात्राा मंें संरं्वरृ्थि� (संयंकु्त) और सेंर्वाओ ंके र्थिनीयावती के 
मूेंल्य के आकंड़ां का उपयोग र्वास्तीर्थिर्वक सेंर्वा र्थिनीयावती सूंचाकांक (आधाार: 1990-91=100) 
प्राप ्ती करनेी के र्थिलेए र्थिकया गया हैैं। इसं पर र्थिर्वस्तीतृी जाानीकारी फु�नीो� 5 मंें दी गई हैैं।
23 इसंमंें कंप्यू�र हैंाडवरे्वयर और संॉफ्�रे्वयर, दूरसंचंाार, र्थिर्वत्तीय, बंैंर्थिकंग, बैंीमेंा, गैर-
र्थिर्वत्तीय/व्यर्वसंाय, आउ�संोर्थिसंंग, अनीसुंधंाानी एर्व ंर्थिर्वकासं, कूरिरयर, तीकनीीकी परीक्षा� और 
र्थिर्वशे्लेर्षों� के्षात्रां मंें एफडीआई शार्थिमेंले हैैं।
24 चूारं्थिक सेंर्वाओ ं मंें एफडीआई सेंर्वाओ ं के र्थिनीयावती मंें संरं्वरृ्थि� सें पे्ररिरती हैंो संकतीा हैैं, 
इसंर्थिलेए र्वीएआर गं्रेजार कॉजेार्थिले�ी/ब्लेॉक एक्संोजेार्थिनी�ी र्वाल्ड �ेस्� का उपयोग करके इसं 
संभंाार्थिर्वती अतंीजाावतीतीा को खारिरजा कर र्थिदया गया।
25 कुछ अध्ययनी हंैं जाो भाारतीीय संदंभाव मंें सेंर्वा र्थिनीयावती की आय और मूेंल्य लेोचा का 
अनीमुेंानी लेगातेी हंैं। र्थिचानीॉय और जैानी (2019) नेी र्थिदसंबंैंर 2004 सें र्थिदसंबंैंर 2017 के दौरानी 
भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती की आय और मूेंल्य लेचाीलेेपनी को क्रमेंशः 3.1 प्रर्थितीशती और (-) 
2.2 प्रर्थितीशती पाया; दासं एर्व ंअन्ी य, (2011), 1970-2008 के आकंड़ां का उपयोग करतेी 
हुैंए, आय और कीमेंती लेोचा क्रमेंशः 3.22 प्रर्थितीशती और (-) 0.56 प्रर्थितीशती पर पातेी हंैं। 
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सा�णी 2: भाा�त कीी सवेाा नि�याटत आय औ� मूाल्य लीोच (वाीईसीएंमा माॉडली) 
दीर्घटकीानिलीकी परि�णामा 

स् पेर्थिसंर्थिफकेशनी 1 सेंर्वा र्थिनीयावती = 2.45***ओईसंीडी-जाीडीपी - 0.81**आरईईआर 
स् पेर्थिसंर्थिफकेशनी 2 सेंर्वा र्थिनीयावती = 2.79***ओईसंीडी-जाीडीपी - 1.16**आरईईआर 
स् पेर्थिसंर्थिफकेशनी 3 सेंर्वा र्थिनीयावती = 2.82***ओईसंीडी-जाीडीपी - 1.31**आरईईआर + 0.07*एफडीआई-सेंर्वाए ं

अल्पकीानिलीकी परि�णामा
च� स् पेनिसनिफैकेीशै� 1 स् पेनिसनिफैकेीशै� 2 स् पेनिसनिफैकेीशै� 3
1 2 3 4
एरर करके् शनी �मेंव  -0.29*** -0.22** -0.11***

 (0.08)  (0.09) (0.04)
[-3.60] [-2.45] [-2.68]

डी (लेॉग सेंर्वा र्थिनीयावती (-1))  0.17 -0.09  0.07
 (0.11)  (0.12)  (0.10)
[1.49] [0.71] [0.72]

डी (लेॉग सेंर्वा र्थिनीयावती (-2))  0.23**  0.17  0.14*
 (0.11)  (0.12)  (0.09)
[2.04] [1.44] [1.53] 

डी (लेॉग सेंर्वा र्थिनीयावती (-3))  0.23*  0.17 -
 (0.12)  (0.13) -
[1.90] [1.29] -

डी (लेॉग_आरईईआर (-1))  0.18  0.14 -0.04
 (0.27)  (0.27)  (0.20)
[0.65] [0.52] [-0.20]

डी (लेॉग_आरईईआर(-2))  0.05  0.035 -0.02
 (0.27)  (0.26) 0.19
[0.17] [0.13] [-0.08]

डी (लेॉग_आरईईआर (-3)) -0.03 -0.05 -
 (0.26)  (0.26) -
[-0.10] [-0.20] -

कोर्थिर्वड_डमेंी (क्यू22020)  0.02  0.01 -0.03
 (0.04)  (0.05) (0.03)
[0.40] [0.18] [-0.87]

क् यू42010 डमेंी^ - - 0.09***
- - (0.03)
- - [2.78]

क् यू42011_डमेंी^  0.08**  0.07*  0.07**
 (0.04)  (0.04)  (0.03)
[2.03] [1.74] [2.32]

क् यू22017_डमेंी^  0.11***  0.11***  0.13***
 (0.04)  (0.04)  (0.03)
[2.95] [3.01] [4.78]

क् यू22022_डमेंी^  0.14***  0.14***  0.14***
 (0.04)  (0.04)  (0.03)
[3.76] [3.65] [5.01]

डी (लेॉग_�ेलेीकॉमें ग्रेाहैंक) -  0.40* -
-  (0.24) -
- [1.68] -

नि�दा� 
एड्जा. आर - स् क् रे्वयडव  0.41 0.43 0.57
एफ-संांर्थि�यकी 4.60 4.44 8.28
लैेग एचा (पी-मेंानी) हेैंती ुऑ�ोकोरिरलेेशनी के र्थिलेए
र्वीईसंी अर्वर्थिशष्ट पो�व मंें�ो परीक्षा�26

0.36 0.54 0.71

नीमूेंनीा अर्वर्थिधा 2010q1-2022q4 2010q1-2022q4 2010q1-2022q4
अर्वलेोकनी 52 52 52

निटाप्पनिणया�: 1. ***, ** और *: क्रमेंशः 1 प्रर्थितीशती, 5 प्रर्थितीशती और 10 प्रर्थितीशती मेंहैंत्र्व के स्तीर पर मेंहैंत्र्व का प्रर्थितीर्थिनीर्थिधात्र्व करतेी हंैं। 
 2. ( ) और [ ] मंें आकंडे़ा क्रमेंशः मेंानीक त्रारु्थि�यं और �ी-संांर्थि�यकी को इंर्थिगती करतेी हंैं। 
 3. ^: आउ�लेेयर के र्थिलेए र्थिनीयरं्थित्राती करनेी के र्थिलेए अर्वर्थिधा डमेंी। 

26 शून्य परिरकल्पनीा: लैेग एचा तीक कोई अर्वर्थिशष्ट ऑ�ोकोरिरलेेशनी नीहैंं। इसंके अलेार्वा, परीक्षा� केर्वले र्वीएआर लैेग ऑडवर सें बैंडे़ा लैेग के र्थिलेए मेंान्य हैैं। इसंके अलेार्वा, र्वीईसंी अर्वर्थिशष्ट 
संीरिरयले कोरिरलेेशनी एलेएमें �ेस्� और र्वीईसंी अर्वर्थिशष्ट हैंे�ेरोसेंडेर्थिस्�र्थिसं�ी �ेस्� र्थिकया गया, र्थिजासंनेी संतंीोर्षोंजानीक परिर�ामें र्थिदए।
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और 3)। एरर करके् शनी �मेंव र्थिनीगेर्थि�र्व और मेंहैंत्र्वपू�व हंैं। इसंके 
अलेार्वा, परिर�ामें संकेंती दतेेी हंैं र्थिक दूरसंचंाार ग्रेाहैंकं की सं�ंया 
मंें र्वरृ्थि� (स् पेर्थिसं र्थिफ केशनी 2) और सेंर्वाओ ं मंें उच्चा एफडीआई 
(स् पेर्थिसं र्थिफ केशनी 3) सें सेंर्वा र्थिनीयावती को लेाभा हैंोतीा हैैं। अनीमुेंानी 
संार्थिहैंत्य के अनीरुूप हंैं, जाो यहैं र्थिनीष्कर्षोंव र्थिनीकालेतेी हंैं र्थिक र्थिनीयावती 
व्यापारिरक भाागीदारं के उत्पादनी सें दृढ़ातीा सें र्थिनीधाावरिरती हैंोतेी हंैं 
(अहैंमेंद एर्व ंअन् य, 2017; मेंर्थिलेक और रे्वलेनी, 2020; �ॉमेंसं, 
2015; संाहूैं एर्व ं अन् य, 2013)। भाारती के संॉफ्�रे्वयर र्थिनीयावती 
के मेंामेंलेे मंें भाौर्थितीक दूरी व्यापार मंें मेंहैंत्र्वपू�व रूप सें बैंाधाा नीहैंं 
डालेतीी हैैं (�ारकनी एर्व ंअन् य, 2005)। इसंके अलेार्वा, संार्थिहैंत्य 
भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती पर आरईईआर के मेंहैंत्र्वपू�व प्रभाार्व के 
संमेंानी संाक्ष्य प्रदानी करतीा हैैं। सेंर्वाए�, र्थिर्वशेर्षों रूप सें आधारु्थिनीक 
सेंर्वाए�, कमें आयार्थितीती इनीप�ु का उपयोग करतीी हंैं, प्ररे्वश की कमें 
र्थिनीर्थिश्चती लेागती हैंोतीी हैैं और रे्व अत्यर्थिधाक प्रर्थितीस्पधाी के्षात्रां मंें हैंोतीी हंैं 
जाो एक लेोचादार आपूर्थितीव प्रर्थितीर्थिक्रया को संलुेभा बैंनीातीी हंैं (ईचेानीग्रेीनी 
और गपु्ता, 2012; र्थिचानीॉय और जैानी, 2019)।

V. नि�ष्कीषट

भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती नेी र्थिपछलेे दशक मंें संमेंतु् �ानीशीलेतीा 
को प्रदर्थिशवती र्थिकया हैैं। गहैंनी र्थिर्वशे्लेर्षों� सें पतीा चालेतीा हैैं र्थिक मूेंल्य 
प्रभाार्वं के संापेक्षा मेंात्राा प्रभाार्वं नेी भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती को में�ुय 
रूप सें संचंाार्थिलेती र्थिकया हैैं। भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती के प्रर्वरृ्थित्त घा�क 
मंें स्पष्ट र्वरृ्थि� हुैंई हैैं, जाो अर्वसंरंचानीात्मेंक र्थिर्वकासं (परिरर्वहैंनी/
लेॉर्थिजार्थिस्�क्सं/आई�ी) और प्रौद्योोर्थिगकीय उन्नीर्थिती सें लेाभाार्थिन्र्वती 
हुैंआ हैैं। इसंके अलेार्वा, आरसंीए र्थिर्वशे्लेर्षों� सें संकेंती र्थिमेंलेतीा हैैं र्थिक 
भाारती को दूरसंचंाार, कंप्यू�र और सूंचानीा सेंर्वाओ ंमंें तीलुेनीात्मेंक 
लेाभा हैैं और इसंमंें अन्य व्यार्वसंार्थियक सेंर्वाओ ं की ओर अपनेी 
र्थिनीयावती संमूेंहैं मंें र्थिर्वर्थिर्वधातीा लेानेी की क्षामेंतीा भाी हैैं।

अनीभुार्वजान्य र्थिर्वशे्लेर्षों� सें पतीा चालेतीा हैैं र्थिक रै्वर्थिश्वक मेंांग के 
संा�-संा� संापेक्षा कीमेंतंी भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती को प्रभाार्थिर्वती 
करतीी हंैं। र्थिडर्थिजा�लेीकर� और जानीररे्थि�र्व एआई के लेाभां का 
दोहैंनी करनेी के र्थिलेए एक संहैंायक नीीर्थिती र्वातीार्वर� मेंहैंत्र्वपू�व हैंोगा। 
इसंके अलेार्वा, सेंर्वा के्षात्रा मंें एफडीआई को आकर्थिर्षोंवती करनेी की 
नीीर्थितीयां मेंध्यमें सें दीघाावर्वर्थिधा मंें भाारती के सेंर्वा र्थिनीयावती को और 
बैंढ़ाार्वा द ेसंकतीी हंैं। 
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परि�निशै ष् टा

सा�णी 1: च� औ� डेटाा स्रोोत 
च� डेटाा स्रोोत 

सेंर्वाए ंर्थिनीयावती भागुतीानी संतंीलुेनी संांर्थि�यकी, भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक (आरबैंीआई) 

40 मेंदु्रोंा व्यापार भाारिरती आरईईआर कंद्रोंीकृती सूंचानीा प्रबैंधंानी प्र�ालेी, आरबैंीआई

ओईसंीडी-र्वास्तीर्थिर्वक जाीडीपी (र्वॉल्यूमें इंडेक् सं) ओईसंीडी. संांर्थि�यकी 

एफडीआई -सेंर्वा उद्योोग और आतंीरिरक व्यापार संरं्वधावनी र्थिर्वभााग, र्वार्थि�ज्य और उद्योोग मेंंत्राालेय

भाारती संरकार दूरसंचंाार ग्रेाहैंकं की सं�ंया र्थिर्वश्व बंैंक संकेंतीक

सा�णी 2: यूनि�टा रूटा प�ीक्षेण केी परि�णामा

च�
ऑगमंाटेाड निडकीी-फुैली� (एंडीएंफै) प�ीक्षेण 

(प्रोबीेनिबीनिलीटाी वैाल् यू)

लीॉग  X Δ लीॉग X
लेॉग (सेंर्वा र्थिनीयावती) 1.00 0.00

लेॉग (आरईईआर टे्रीड) 0.76 0.00

लेॉग (ओईसंीडी जाीडीपी) 0.99 0.00

लेॉग (दूरसंचंाार ग्रेाहैंक) 0.91 0.00

लेॉग (सेंर्वाओ ंमंें एफडीआई) 0.79 0.00

�ोटा: शून्य परिरकल्पनीा बैंतीातीी हैैं र्थिक शृखंलेा गैर-र्थिस्�र हैैं; यूर्थिनी� रू� की उपर्थिस्�र्थिती की जाांचा करनेी सें पहैंलेे संभाी चार डी-संीजानीलेाइज्ड �े।
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सा�णी 3: �ोहा�स� कीोइंटाीग्रेशेै� प�ीक्षेण केी परि�णामा 
स् पेनिसनिफैकेीशै� 1

शृैखंंलीा: लीॉग (सवेाा नि�याटत); लीॉग (आ�ईईआ� टे्रीड); लीॉग (ओंईसीडी �ीडीपी)#

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (टे्रीस) 

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या ई�े�वैाल्यू  टे्रीस सानंिख्यकीी  0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू प्रोबी.**

कुछ नीहैंीं         0.24 13.45 12.32 0.03

अधार्थिकतीमें 1* 0.01 0.54 4.13 0.53

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू) 

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या  ई�े�वैाल्यू  अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू 
सानंिख्यकीी

0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू    प्रोबी.**

कुछ नीहैंं         0.24 12.91 11.22 0.03

अर्थिधाकतीमें 1* 0.01 0.54 4.13 0.53

नीमूेंनीा अर्वर्थिधा: 2010Q1 सें 2022Q4; 

अर्वलेोकनी: 52.

स् पेनिसनिफैकेीशै� 2
शृैखंंलीा: लीॉग (सवेाा नि�याटत); लीॉग (आ�ईईआ� टे्रीड); लीॉग (ओंईसीडी �ीडीपी)#

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (टे्रीस)

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या  ई�े�वैाल्यू  अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू 
सानंिख्यकीी

0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू    प्रोबी.**

कुछ नीहैंं         0.25 14.85 12.32 0.02

अर्थिधाकतीमें 1* 0.00 0.03 4.13 0.88

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू) 

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या  ई�े�वैाल्यू  अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू 
सानंिख्यकीी

0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू    प्रोबी.**

कुछ नीहैंं         0.25 14.82 11.22 0.01

अर्थिधाकतीमें 1* 0.00 0.03 4.13 0.88

नीमूेंनीा अर्वर्थिधा: 2010Q1 सें 2022Q4; 

अर्वलेोकनी: 52.

स् पेनिसनिफैकेीशै� 3
शृैखंंलीा: लीॉग (सवेाा नि�याटत); लीॉग (आ�ईईआ� टे्रीड); लीॉग (ओंईसीडी �ीडीपी)#

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (टे्रीस) 

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या  ई�े�वैाल्यू  अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू 
सानंिख्यकीी

0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू    प्रोबी.**

कुछ नीहैंं         0.29 17.30 12.32 0.01

अर्थिधाकतीमें 1* 0.01 0.27 4.13 0.67

अप्रनितबीनंिधत कीोइंटाीग्रेशेै� �कंी प�ीक्षेण (अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू) 

सीई कीी परि�कीनिल्पत सखं्या  ई�े�वैाल्यू  अनिध कीतमा ई�े�वैाल्यू 
सानंिख्यकीी

0.05
निक्रॉनिटाकीली वैाल् यू    प्रोबी.**

कुछ नीहैंं         0.29 17.03 11.22 0.00

अर्थिधाकतीमें 1* 0.01 0.27 4.13 0.67

*: 0.05 स्तीर पर परिरकल्पनीा की अस्र्वीकृर्थिती को दशावतीा हैैं; **: मैेंर्थिकनीॉनी-हैंौग-र्थिमेंशेर्थिलेसं (1999) पी-रै्वल् यू को दशावतीा हैैं; #: चार का उपयोग बैंर्थिहैंजाावती चार (केर्वले लंेबेैं संमेंय तीक) के 
रूप मंें र्थिकया गया �ा। 
निटाप् पणी: टे्रीसं और मैेंक्सं ईजेानी रै्वल् यू परीक्षा� दोनीं नेी 0.05 स्तीर पर एक कोइं�ीगे्रेर्थि�ंग संमेंीकर�ं की उपर्थिस्�र्थिती को दशावया।
स्रोोत: लेेखकं की ग�नीा
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खााद्य और ईंधंन कीी कीीमतंें:
भाारतें मं हेडेलााइन मदु्राास्फीीतितें पर दूूसर ेदूौर केी प्रभााव

खााद्य और ईंधंन कीी कीीमतंें: भाारतें मं 
हेडेलााइन मदु्राास्फीीतितें पर दूूसर ेदूौर केी 
प्रभााव

हरेंदं्र कुुमाारें बेेहेरेंा औरें अभि�षेेकु रेंजंन द्वाारेंा^

यह आलेेख �ारेंत मंा हेडलेाइन मुाद्रास्फीीभित परें उनकेु सं�ंाभि�त 
दूूसंरें े दूौरें केु प्र�ा�ं कुी जांच कुरेंने केु भिलेए खाद्य औरें ईंधंन 
मूाल्य आघाातं केु मूाले मुाद्रास्फीीभित परें संमाय-भि�न्न प्र�ा� कुा 
अनुमाान लेगााता है। अनु��जन्य भि�शे्लेषेण सें पता चलेता है भिकु 
भि�भिधत लेचीलेी मुाद्रास्फीीभित लेक्ष्यीकुरेंण (एफीआईंटीी) व्य�स्थाा मंा 
मूाले मुाद्रास्फीीभित परें खाद्य आघाातं केु प्र�ा� केु परिरेंमााण औरें 
अ�भिध, दूोनं मंा कुमाी आईं है। हालेांभिकु, �ैभि�कु अभिनभि�तताओं ंकेु 
दूौरेंान मूाल्य आघाात कुो बेढ़ाा�ा दूनेे केु भिलेए मूाले मुाद्रास्फीीभित कुी 
प्रभितभि�या माहत्�पूणण औरें �हृत हो जाती है। मूाले मुाद्रास्फीीभित केु 
भिलेए खाद्य आघाातं केु प्र�ा�-अतंरेंण मंा भिगारेंा�टी केु संाथा-संाथा 
मूाले मुाद्रास्फीीभित कुी अभिस्थारेंता मंा भिगारेंा�टी औरें मूाले मुाद्रास्फीीभित 
आघाात मंा भिनरेंतंरेंता केु बेने रेंहने सें, यह खाद्य मुाद्रास्फीीभित केु 
दूूसंरें ेदूौरें केु प्र�ा�ं मंा थाोड़ीी संामाान्यता कुी ओंरें इंभिगात कुरेंती है, 
भिजसंकुा �ारें हेडलेाइन मुाद्रास्फीीभित परें आता है।

परि�चय

	 आपूूर्ति�ि	संबंंधंीी	आघाा�,	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	गर्ति�कीी	कीो	आकीार	
देनेेे	 मंु	 मुहत्वपूूर्णि	 भूूर्तिमुकीा	 र्तिनेभूा�े	 हं,	 पूहलेे	और	 दूेसंर	े देौर	 केी	
प्रभूाव,	कीीमु�ं	और	आर्ति�िकी	गर्ति�र्तिवर्तिधी	पूर	र्तिवर्ति�ष्ट	लेेर्तिकीने	पूरस्पूर	
प्रभूाव	डााले�े	हं।	पूहलेे	देौर	केी	प्रभूाव	आमु	�ौर	पूर	र्तिवर्तिभून्ने	स्रोो�ं	
सें	 उपूजेे	आघाा�ं	 सें	संीधेी	 प्रभूार्तिव�	 वस्�ओुं	ंऔर	 सेंवाओं	ंकीी	
कीीमु�ं	मंु	�त्कीाले	पूरिरव�िने	केी	रूपू	मंु	प्रकीट	हो�े	हं,	र्तिजेनेमंु	भूू-
राजेनेीर्ति�की	 घाटनेाएं,ं	 प्राकृीर्ति�की	 आपूदेाएं,ं	 �कीनेीकीी	 नेवोन्मेुष	
और	नेीर्ति�ग�	हस्�के्षेपू	�ार्तिमुले	हं।	 दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूाव	 र्तिवर्तिभून्ने	
चैैनेलें	 केी	 मुाध्यमु	 सें	 अ�िव्यवस्�ा	 केी	 अन्य	 के्षेत्रोंं	 मंु	 प्राररं्तिभूकी	
मूुल्य	पूरिरव�िनें	केी	प्रसंारर्ण	केी	बंादे	हो�े	हं।	इने	चैैनेलें	मंु	र्तिनेर्तिवर्तिष्ट-
उत्पूादे	 संहबंद्ध�ा,	 वे�ने	 संमुायोजेने	 और	 प्रत्या�ा	 र्तिनेमुािर्ण	
�ार्तिमुले	हं।	उदेाहरर्ण	केी	र्तिलेएं,	ऊजेाि	कीी	कीीमु�ं	मंु	वरृ्तिद्ध	होनेे	सें	

र्तिनेमुाि�ाओं	ंकेी	र्तिलेएं	उत्पूादेने	लेाग�	मंु	वरृ्तिद्ध	आ	संकी�ी	है,	र्तिजेसंकेी	
पूरिरर्णामुस्वरूपू	उन्हं	�ैयार	मुाले	कीी	उच्चै	कीीमु�ं	केी	मुाध्यमु	सें	
इसं	उच्चै	लेाग�	कीा	भूार	उपूभूोक्तााओं	ंपूर	डाालेनेा	पूड़�ा	है।	इसंकेी	
अलेावा,	श्रर्तिमुकी	अपूनेी	क्रय	�र्तिक्ता	केी	क्षेरर्ण	कीी	भूरपूाई	केी	 र्तिलेएं	
अर्तिधीकी	वे�ने	कीी	मुांग	कीर	संकी�े	हं,	र्तिजेसंसें	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	देबंाव	
और	बंढ़	संकी�ा	है।	र्तिव�ेष	रूपू	सें,	दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूावं	कीा	प्रसंार,	
अन्य	बंा�ं	 केी	संा�-संा�,	 मूुल्य	जेड़�ा	कीा	प्रसंार,	श्रमु	बंाजेार	
कीठोोर�ा	और	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ंकेी	संचंैालेने	मंु	मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	
कीी	र्तिवश्वसंनेीय�ा	पूर	र्तिनेभूिर	कीर�ा	है।	इने	गर्ति�कीी	कीी	संमुझ	कीो	
बंढ़ाकीर,	नेीर्ति�	 र्तिनेमुाि�ा	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	आपूूर्ति�ि-संचंैार्तिले�	उ�ार-
चैढ़ाव	कीा	बेंह�र	अनेमुुाने	लेगा	संकी�े	हं	और	प्रर्ति�र्तिक्रया	दे	ेसंकी�े	
हं,	अर्तिनेर्ति���ा	और	अर्तिस्�र�ा	केी	बंीचै	संमुर्तिष्ट-आर्ति�िकी	र्तिस्�र�ा	
और	संधंीारर्णीय	र्तिवकीासं	कीो	बंढ़ावा	दे	ेसंकी�े	हं।

	 उभूर�ी	बंाजेार	अ�िव्यवस्�ाएं	ं (ईएंमुई)	आमु�ौर	पूर	अपूनेे	
उपूभूोक्ताा	मूुल्य	संमूुह	मंु	खााद्य	और	ईधंीने	केी	उच्चै	भूार	केी	कीारर्ण	
आपूूर्ति�ि-पूक्षे	 केी	आघाा�ं	 केी	 प्रर्ति�	 अर्तिधीकी	 संवेंदेने�ीले	 हो�ी	 हं।	
कीई	ईएंमुई	नेे	एंकी	लेचैीलेी	मुदु्राास्फीीर्ति�	लेक्ष्यीकीरर्ण	(एंफीआईटी)	
रूपूरखेाा	कीो	अपूनेाया	है,	जेहां	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूूवािनेमुुाने	एंकी	मुध्यव�ी	
लेक्ष्य	केी	रूपू	मंु	कीायि	कीर�ा	है।	खााद्य	और	ईधंीने	कीी	कीीमु�ं	मंु	उच्चै	
अर्तिस्�र�ा	होनेे	सें	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	पूूवािनेमुुाने	लेगानेा	और	प्रबंधंीने	
एंकी	चैनुेौ�ीपूूर्णि	कीायि	बंने	जेा�ा	है,	र्तिव�ेष	रूपू	सें	भूार�	जैेसें	ईएंमुई	
मंु,	जेहां	खााद्य	और	ईधंीने	घाटकीं	कीो	र्तिमुलेानेे	पूर	संीपूीआई	संमूुह	मंु	
उनेकीी	53	प्रर्ति���	र्तिहस्सेंदेारी	हो�ी	है।	ऐसें	पूरिरदृश्य	मंु,	दूेसंर	ेदेौर	
केी	प्रभूाव	र्तिव�ेष	रूपू	सें	र्तिचै�ंाजेनेकी	हो	संकी�े	हं,	क्यंर्तिकी	वे	बंढ़�ी	
कीीमु�ं	केी	देषु्चैक्र	कीो	जेन्मु	दे	ेसंकी�े	हं,	र्तिजेसंसें	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	
प्रत्या�ाओं	ंकीो	अर्तिस्�र	र्तिकीया	जेा	संकी�ा	है।	यर्तिदे	कंीद्राीय	बंंकी	नेे	
अपूनेे	मुदु्राास्फीीर्ति�	उदे्देश्यं	कीो	लेगा�ार	पूूरा	कीरनेे	मंु	र्तिवश्वसंनेीय�ा	
स्�ार्तिपू�	कीी	है,	�ो	दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूावं	कीा	र्तिवस्�ार	और	अर्तिधीकी	
संामुान्य	हो	संकी�ा	है	(र्तिमुर्तिश्कीने	2007	एं,	बंी)।	आर्ति�िकी	एंजंेटं	केी	
बंीचै	र्तिवश्वसंनेीय�ा	र्तिस्�र	प्रत्या�ाओं	ंकीो	बंढ़ावा	दे�ेी	है,	र्तिजेसंसें	
नेीर्ति�	संमुायोजेने	 केी	 र्तिलेएं	अत्यर्तिधीकी	प्रर्ति�र्तिक्रयाओं	ंकीी	संभंूावनेा	
कीमु	हो	जेा�ी	है।

	 र्तिसं�ंबंर	2016	 सें	 एंफीआईटी	कीो	अपूनेानेे	 केी	संा�	भूार�	
केी	 मुौर्तिद्राकी	 नेीर्ति�	 ढांांचेै	 मंु	 मुहत्वपूूर्णि	 बंदेलेाव	 हुएं	 हं।	 हेडालेाइने	
संीपूीआई	मुदु्राास्फीीर्ति�	मुोटे	 �ौर	 पूर	 मुाचैि	 2020	 मंु	कीोर्तिवडा-19	
मुहामुारी	कीी	�रुुआ�	�की	एंफीआईटी	व्यवस्�ा	केी	पू�ा�	लेक्ष्य	केी	
कीरीबं	बंनेी	रही।	इसंकेी	बंादे,	अर्ति�व्यापूी	घारलूेे	और	वैर्तिश्वकी	आपूूर्ति�ि	

^ लेेखाकी	आर्ति�िकी	और	नेीर्ति�	अनेसुंधंीाने	र्तिवभूाग,	भूार�ीय	रिरज़वि	बंंकी	सें	हं।	इसं	आलेेखा	मंु	
व्यक्ता	र्तिकीएं	गएं	र्तिवचैार	लेेखाकीं	केी	हं	और	भूार�ीय	रिरज़वि	बंंकी	केी	र्तिवचैारं	कीो	नेहं	दे�ाि�े	हं।
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खााद्य और ईंधंन कीी कीीमतंें:
भाारतें मं हेडेलााइन मदु्राास्फीीतितें पर दूूसर ेदूौर केी प्रभााव

केी	आघाा�ं,	य�ा	मुहामुारी	केी	कीारर्ण	र्तिवस्�ारिर�	आपूूर्ति�ि	�ृखंालेा	
मंु	व्यवधीाने,	यूके्रने	मंु	यदु्ध	��ा	कीच्चेै	�ेले	और	अन्य	वस्�ओुं	ंकीी	
कीीमु�ं	मंु	संहव�ी	उछााले,	और	अर्तिनेयर्तिमु�	मुौसंमु	(असंमुाने	और	
अर्तिधीकी/कीमु	वषाि)	केी	कीारर्ण	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	वरृ्तिद्ध	हुई।

	 संब्जेी	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 केी	 र्तिसं�ंबंर	 मंु	 3.4	 प्रर्ति���	 �की	 कीमु	
होनेे	सें	पूहलेे	यह	जेलुेाई	2023	मंु	बंढ़कीर	37.4	प्रर्ति���	हो	गई,	
र्तिजेसंकीा	मुखु्य	कीारर्ण	दे�े	केी	उत्तरी	र्तिहस्संं	मंु	भूारी	वषाि	और	बंाढ़	
केी	कीारर्ण	आपूूर्ति�ि	 मंु	 व्यवधीाने	 ��ा	कीनेािटकी	और	 मुहाराष्ट्र	 मंु	
फीसंलें	पूर	कीीटं	केी	हमुलें	केी	कीारर्ण	कीमु	उत्पूादेने	है।	हालेांर्तिकी,	
र्तिदेसंबंंर	 2023	 मंु	 यह	 र्तिफीर	 सें	 बंढ़कीर	 26.7	 प्रर्ति���	 हो	 गया।	
अनेाजे,	 देलेहने	और	 मुसंालें	 मंु	लेगा�ार	 मूुल्य	 देबंाव	 नेे	संमुग्र	
खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	अर्तिधीकी	बंनेाएं	रखाा	है।	हालेांर्तिकी	ये	आघाा�	
अस्�ायी	 प्र�ी�	 हुएं	 �े,	 ऐसें	आघाा�ं	 कीी	 बंार-बंार	 होनेे	 वालेी	
घाटनेाएं	ंसंामुान्यीकीरर्ण	और	 र्तिनेर�ंर�ा	लेा	संकी�ी	 हं।	 जैेसंा	 र्तिकी	
डाॉ.	एंमु.डाी.पूात्रों,	उपू	गवनेिर	नेे	अक्टूबंर	2023	कीी	मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	
संर्तिमुर्ति�	कीी	बैंठोकी	मंु	अपूनेे	कीायिवतृ्त	मंु	उल्लेेखा	र्तिकीया	है,	“...	जेबं	
हेडालेाइने	 मुदु्राास्फीीर्ति�,	 संर्तिब्जेयं	 जैेसें	 र्तिवकीारी	 खााद्य	 पूदेा�ं	 सें	
मूुल्य	 देबंाव	कीा	संामुनेा	कीर�ी	 है,	 �ो	 मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	कीी	 मुानेकी	
संचंैालेने	प्रर्तिक्रया	कीा	कीायि	उनेकेी	पूहलेे	देौर	केी	प्रभूावं	केी	अस्�ायी	
प्रभूाव	कीो	देखेानेा	और	औसं�	प्रत्याव�िने	कीी	प्र�ीक्षेा	कीरनेा	 है।	
हालेांर्तिकी,	 ये	 ��ाकीर्ति��	 अस्�ायी	आघाा�	 अपूनेी	 अप्रत्यार्ति��	
प्रकृीर्ति�	केी	अनेसुंार,	हमुार	ेबंफीर	और	नेीर्ति�ग�	प्रर्ति�र्तिक्रयाओं	ंकीा	
�ेजेी	सें	पूरीक्षेर्ण	कीर�े	हं।	इसंकेी	अलेावा,	ये	��ाकीर्ति��	अस्�ायी	
आघाा�	उच्चै	�ीव्र�ा	और	उपूद्रावी	बंले	केी	संा�	पूनुेरावरृ्तित्त	कीर�े	
हं।	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 र्तिनेमुािर्ण	 प्रर्तिक्रया	 मंु	 मूुल्य	 देबंाव	 संरं्तिचै�	 हो�े	 हं,	
मुदु्राास्फीीर्ति�	 कीी	 प्रत्या�ाओं	ं और	 संभंूार्तिव�	 रूपू	 सें	 वास्�र्तिवकी	
मुदु्राास्फीीर्ति�	पूरिरर्णामुं	केी	र्तिलेएं	अ�ंराले	लेा�े	हं।

	 आरबंीआई	 गवनेिर,	 श्री	 �र्तिक्ताकीान्�	 देासं	 नेे	अपूनेे	 र्तिदेसंबंंर	
2023	केी	नेीर्ति�	वक्ताव्य	मंु	भूी	कीहा,	“...	आपूूर्ति�ि	पूक्षे	केी	बंहुर्तिवधी	
आघाा�ं	 केी	 कीारर्ण	 हेडालेाइने	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	 उ�ार-चैढ़ाव	 बंनेा	
हुआ	है	जेो	अर्तिधीकी	र्तिनेयर्तिमु�	और	�ीव्र	हो	गएं	हं।	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	
केी	 पू�	पूर	कीड़ी	 र्तिनेगरानेी	 रखानेे	कीी	आवश्यकी�ा	 है।	अर्तिनेर�ंर	
संर्तिब्जेयं	कीी	कीीमु�ं	केी	आघाा�	नेवबंंर	और	र्तिदेसंबंंर	मंु	एंकी	बंार	
र्तिफीर	 हेडालेाइने	मुहगंाई	कीो	बंढ़ा	संकी�े	 हं।	जेबंर्तिकी	मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	
इसं	�रह	केी	एंकीबंारगी	आघाा�ं	कीो	अनेदेखेाा	कीरगेी,	इसें	इसं	�रह	
केी	आघाा�ं	केी	संामुान्यीकृी�	होनेे	और	जेारी	अवस्फीीर्ति�	प्रर्तिक्रया	
कीो	संफीले	होनेे	सें	रोकीनेे	केी	जेोर्तिखामु	केी	प्रर्ति�	सं�कीि 	रहनेा	होगा।	

र्तिफीर	 सें,	अपूनेे	फीरवरी	2024	 केी	वक्ताव्य	 मंु,	उन्हंनेे	यह	कीह�े	
हुएं	इसं	मुदेु्दे	कीो	देोहराया,	“...	आव�ी	खााद्य	मूुल्य	आघाा�,	जेारी	
अवस्फीीर्ति�	प्रर्तिक्रया	कीो	ऐसें	जेोर्तिखामुं	सें	बंार्तिधी�	कीर	संकी�े	हं	र्तिकी	
इसंसें	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	प्रत्या�ाओं	ंकीा	र्तिवचैलेने	और	मूुल्य	देबंावं	
कीा	संामुान्यीकीरर्ण	हो	संकी�ा	है।“

	 हाले	 ही	 मंु,	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 कीमु	 हो	 रही	 है।	 र्तिव�ेष	 रूपू	 सें,	
मुदु्राास्फीीर्ति�-र्तिनेवारकी	मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	 केी	रुखा	और	इनेपूटु	लेाग�ं	
मंु	संधुीार	केी	पूरिरर्णामुस्वरूपू	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	4	प्रर्ति���	सें	कीमु	
हो	गई	है।	हालेांर्तिकी,	मुहामुारी	केी	बंादे	भूार�	केी	संा�-संा�	प्रमुखुा	
अ�िव्यवस्�ाओं	ं मंु	मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	देखेाी	 गई	वहृ�	अर्तिस्�र�ा	 केी	
मुदे्देनेजेर,	 नेीर्ति�	 र्तिनेमुाि�ाओं	ं कीो	 खााद्य	 या	ऊजेाि	 कीी	 कीीमु�ं	 मंु	
वरृ्तिद्ध/र्तिगरावट	सें	र्तिनेपूटनेे	मंु	चैनुेौर्ति�यं	कीा	संामुनेा	कीरनेा	पूड़�ा	है	
क्यंर्तिकी	इने	आघाा�ं	कीी	प्रकृीर्ति�	कीो	पूहलेे	सें	जेानेनेा	मुरु्तिश्कीले	है	-	
चैाहे	वे	स्�ायी	या	अस्�ायी	हं,	और	क्या	वे	दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूाव	
डाालेनेे	जेा	रहे	हं।	इसंकेी	अलेावा,	व्यवस्�ा	मंु	जेबं	कीोई	पूरिरव�िने	
हो�ा	है,	�ो	दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूावं	केी	क्रर्तिमुकी	र्तिवकीासं	कीो	संमुझनेा	
संवोपूरिर	हो	जेा�ा	है।	

	 उपूरोक्ता	पूषृ्ठभूूर्तिमु	कीो	ध्याने	मंु	रखा�े	हुएं,	यह	आलेेखा	दूेसंर	े
देौर	केी	प्रभूावं	कीा	आकीलेने	कीरनेे	केी	 र्तिलेएं	 मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	
खााद्य	और	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	आघाा�ं	केी	संमुय-र्तिभून्ने	प्रभूाव	
कीा	 अनेमुुाने	 लेगानेे	 कीी	 कीोर्ति��	 कीर�ा	 है1।	 इसंकेी	 अर्ति�रिरक्ता,	
यह	अध्ययने	कीरनेे	कीा	प्रयासं	 र्तिकीया	गया	 है	 र्तिकी	बंदेले�ी	खााद्य	
और	ईधंीने	मूुल्य	गर्ति�कीी	केी	मुदे्देनेजेर	संमुय	केी	संा�	मुदु्राास्फीीर्ति�	
र्तिनेर�ंर�ा	कैीसें	बंदेले	गई	है।	र्तिनेम्नेर्तिलेर्तिखा�	खांडा	वैर्तिश्वकी	और	घारलूेे	
मुदु्राास्फीीर्ति�	गर्ति�कीी,	देोनें	केी	बंार	ेमंु	कुीछा	�ोधीपूरकी	�थ्य	प्रस्��ु	
कीर�ा	 है।	खांडा	 III	 मंु	कीायिप्रर्णालेी	और	अनेभुूवजेन्य	 पूरिरर्णामुं,	
देोनें	पूर	चैचैाि	कीी	गई	 है।	अरं्ति�मु	खांडा	 कुीछा	संमुापूने	 र्तिटप्पूर्तिर्णया�	
प्रस्��ु	कीर�ा	है।

II. मुदु्राास्फीीति� कीी गति�कीी: शोोधप�की �थ्य

	 मुहामुारी	 केी	 बंादे	 दे�ें	 मंु	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 बंढ़ी	और	 1970	 केी	
दे�की	कीी	मुहाने	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	बंादे	सें	अलेर्तिक्षे�	स्�र	पूर	पूहुचंै	
गई	(चैाटि 	1)।	अमेुरिरकीा	मंु	जूेने	2022	�की	मुदु्राास्फीीर्ति�	बंढ़कीर	9.1	
प्रर्ति���	और	अक्टूबंर	2022	�की	यूरो	के्षेत्रों	मंु	10.6	प्रर्ति���	हो	
गई	और	उसंकेी	बंादे	इसंमंु	धीीर-ेधीीर	ेकीमुी	आनेे	लेगी	है।

1 इसं	आलेेखा	मंु	प्रयकु्ता	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	सें	खााद्य	और	ईधंीने	
मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	हटाकीर	मुापूा	जेा�ा	है।
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	 उन्ने�	अ�िव्यवस्�ाओं	ं (एंई)	कीी	 �लुेनेा	 मंु,	 उभूर�ी	और	
र्तिवकीासं�ीले	 बंाजेार	 अ�िव्यवस्�ाओं	ं (ईएंमुडाीई)	 मंु	 मुदु्राास्फीीर्ति�	
धीीमुी	गर्ति�	सें	बंढ़ी	लेेर्तिकीने	अबं	एंई	केी	स्�र	सें	अर्तिधीकी	है।	ईएंमुडाीई	
कीी	एंकी	अन्य	र्तिव�ेष�ा	उनेकेी	संीपूीआई	संमूुह	मंु	खााद्य	पूदेा�ं	कीा	
अर्तिधीकी	भूार	है	(संारर्णी	1)।	एंई	केी	र्तिवपूरी�,	ईएंमुडाीई	मंु	खााद्य	मूुल्य	
आघाा�	स्�ायी	प्रभूावं	केी	संा�	अर्तिधीकी	बंारबंंार	हो�े	हं,	जेो	मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	�की	आसंानेी	सें	अ�ंरिर�	हो	संकी�े	हं	(वाल्�,	2011)।	

अ�ः,	मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	र्तिनेमुािर्ण	मंु	खााद्य	मूुल्य	आघाा�ं	कीी	अनेदेखेाी	
कीरनेे	 सें	 अक्संर	 नेीर्ति�ग�	 देोष	आ	संकी�े	 हं	 (आनेंदे,	 2014)।	
इसंकेी	अलेावा,	संमुग्र	खापू�	संमूुह	मंु	खााद्य	कीी	अर्तिधीकी	र्तिहस्सेंदेारी	
केी	कीारर्ण	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�,	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	प्रत्या�ा	र्तिनेमुािर्ण	और	
वे�ने	मूुल्य	वरृ्तिद्ध	मंु	मुहत्वपूूर्णि	भूूर्तिमुकीा	र्तिनेभूा�ी	है।	

	 अन्य	ईएंमुडाीई	कीी	�रह,	भूार�	मंु	संीपूीआई	संमूुह	मंु	खााद्य	कीा	
भूार	संबंसें	अर्तिधीकी	है	और	यह	संमुग्र	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	इसंकेी	योगदेाने	
मंु	भूी	पूरिरलेर्तिक्षे�	हो�ा	है	(चैाटि 	2)।	उच्चै	वैर्तिश्वकी	अर्तिनेर्ति���ा	केी	
प्रसंगंं	केी	देौराने	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	योगदेाने	भूी	मुहत्वपूूर्णि	रहा	

साा�णीी 1: उपभोोक्ताा मुलू्य मंु खााद्य औ�  
ईंधंन कीा भोा� 

(प्रर्ति���	मंु)

देेशो खााना ईंधंन स्रोो�

अमेुरिरकीा	(�हरी) 14.41 6.66 संीईआईसंी	(2023)
यूकेी 11.9 14.1 संीईआईसंी	(2023)
जेमुिनेी 12.66 5.35 यूरोस्टैट	(2022)
फ्रांांसं 16.56 4.73 यूरोस्टैट	(2022)
जेापूाने 26.26 6.93 संीईआईसंी	(2023)
भूार� 45.86 6.84 संीईआईसंी	(2023)
चैीने 19.9 2~3 ब्लूेमुबंगि
ब्रााजेीले 21.11 11.46 संीईआईसंी	(2023)
ऑस्टे्रर्तिलेया 17.18 4.52 संीईआईसंी	(2023)
र्तिफीलेीपूंसं 37.73 6.74 संीईआईसंी	(2023)
इंडाोनेेर्ति�या 25.01 5.81 संीईआईसंी	(2023)
म्यांमुार 58.46 8.08 संीईआईसंी	(2023)
�ाईलंेडा 40.35 5.49 संीईआईसंी	(2023)

चार्टट 1: उपभोोक्ताा मुलू्य मुदु्राास्फीीति�

स्रोो�: र्तिवश्व	आर्ति�िकी	आउटलेकुी:	अक्टूबंर	2023	और	जेनेवरी	2024,	आईएंमुएंफी।

प्रर्ति
��

�

एंई	 यूरो	के्षेत्रों	 ईएंमुडाीई	 भूार�	 यूएंसं

चार्टट 2: साीपीआईं मुदु्राास्फीीति�: घर्टकी औ� योगदेान

तिर्टप्पणीी:	कीोष्ठकी	मंु	देी	गई	संखं्या,	संीपूीआई	संमूुह	मंु	उनेकीा	भूार	(प्रर्ति���)	दे�ाि�ी	है।	
स्रोो�: एंनेएंसंओं;	लेेखाकीं	कीी	गर्णनेा।

ए. साीपीआईं मुदु्राास्फीीति� औ� उसाकेी घर्टकी बीी. साीपीआईं मुदु्राास्फीीति� मंु योगदेान

प्रर्ति
��

�

ईधंीने	 खााद्य
खााद्य	और	ईधंीने	कीो	छाोड़कीर	संीपूीआई	 संीपूीआई-संी
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खााद्य	और	ईधंीने	कीो	छाोड़कीर	संीपूीआई	 खााद्य
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है।	भूार�	मंु	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	और	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�,	0.93	
केी	संहसंबंंधंी	गरु्णांकी	केी	संा�	एंकी	संा�	घार्तिट�	हो�ी	हं।	हेडालेाइने	
मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	अर्तिस्�र�ा,	खााद्य	और	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�,	देोनें	सें	
पे्ररिर�	हो�ी	है	क्यंर्तिकी	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	अपेूक्षेाकृी�	र्तिस्�र	है।

	 राष्ट्रव्यापूी	 लेॉकीडााउने	 केी	 देौराने	 मुखु्य	 रूपू	 सें	 आपूूर्ति�ि	
मंु	 व्यवधीाने,	 मुंर्तिडायं	 मंु	 श्रर्तिमुकीं	 कीी	 अनेपुूलेब्धी�ा,	 पूरिरवहने	 मंु	
बंाधीाओं,ं	और	अत्यर्तिधीकी	बंारिर�	केी	कीारर्ण	संर्तिब्जेयं	और	खारीफी	
फीसंलें	 कीो	 नेकुीसंाने	 होनेे	 केी	 कीारर्ण	 वषि	 2020-21	 केी	 देौराने	
हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	उच्चै	स्�र	पूर	रही।	इसंकेी	पूरिरर्णामुस्वरूपू,	
अक्टूबंर	 2020	 मंु	 हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	 7.6	 प्रर्ति���	 केी	 बंहु-
मुहीनें	केी	उच्चै	स्�र	पूर	पूहुचंै	गई।	रबंी	फीसंले	केी	र्तिलेएं	आपूूर्ति�ि-पूक्षे	
केी	देबंावं	और	संभंूावनेाओं	ंकेी	कीमु	होनेे	केी	संा�,	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	
अक्टूबंर	2020	मंु	10.1	प्रर्ति���	सें	घाटकीर	र्तिसं�ंबंर	2021	मंु	1.6	
प्रर्ति���	हो	गई।	 हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	मुई	और	 जूेने	 केी	मुहीनें	
कीो	छाोड़कीर	लेक्ष्य	केी	उच्चै	संहनेीय�ा	स्�र	सें	नेीचेै	रही,	र्तिजेसंकेी	
मुखु्य	कीारर्ण	ईधंीने	घाटकीं	सें	उत्पून्ने	ऊध्विगामुी	मूुल्य	देबंाव	�े।	
इसंकेी	बंादे,	संर्तिब्जेयं	कीी	कीीमु�ं	मंु	भूारी	वरृ्तिद्ध	केी	कीारर्ण	जेलुेाई	
2023	 मंु	खााद्य	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 10.6	 प्रर्ति���	 �की	 पूहुचंै	 गई,	 जेो	
बंादे	मंु	संब्जेी	मूुल्य	देबंावं	कीी	वापूसंी	केी	संा�	अक्टूबंर	2023	
मंु	घाटकीर	6.2	प्रर्ति���	हो	गई।	मुहामुारी-जेन्य	प्रर्ति�कूीले	आपूूर्ति�ि	
आघाा�ं,	कीरं	और	र्तिनेर�ंर	इनेपूटु	लेाग�	देबंावं	नेे	फीरवरी	2023	
�की	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	अर्तिधीकी	बंनेाएं	रखाा,	जेो	�बं	सें	4	प्रर्ति���	
सें	कीमु	हो	गई	है।	मुहामुारी	केी	बंादे	कीी	अवर्तिधी	मंु	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	
मुखु्य	रूपू	सें	वस्�ओुं	ंकीी	कीीमु�	मुदु्राास्फीीर्ति�	सें	पे्ररिर�	�ी,	क्यंर्तिकी	
मुहामुारी	केी	देौराने	आपूूर्ति�ि	मंु	व्यवधीाने	केी	कीारर्ण	इनेपूटु	लेाग�ं	
मंु	 �ीव्र	 वरृ्तिद्ध	कीा	असंर	धीीर-ेधीीर	ेफीमुं	कीी	 पूण्य	 र्तिबंक्री	कीीमु�ं	
पूर	र्तिदेखानेे	लेगा	�ा	(चैाटि 	3)।	संमुग्र	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	सेंवा	मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	योगदेाने,	मुहामुारी	सें	पूहलेे	केी	लेगभूग	55	प्रर्ति���	
सें	घाटकीर	बंादे	मंु	लेगभूग	40	प्रर्ति���	हो	गया,	जेो	मुखु्य	रूपू	सें	
घार	केी	र्तिकीराएं,	स्वास्थ्य,	र्ति�क्षेा	और	घारलूेे	सेंवाओं	ंमंु	कीमु	देबंाव	
सें	पे्ररिर�	�ा।

	 वषि	 2021-2022	 केी	 देौराने,	 देरु्तिनेया	भूर	 मंु	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	
�ीव्र	 वरृ्तिद्ध	 नेे	 मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	 गर्ति�कीी	कीो	 चैलेानेे	 मंु	 मुदु्राास्फीीर्ति�	
कीी	 प्रत्या�ाओं	ं कीी	 भूूर्तिमुकीा	 कीी	 जेांचै	 कीरनेे	 मंु	 अकीादेर्तिमुकी	
और	नेीर्ति�ग�	रुर्तिचै	जेगाई	 है	 (बं्राडाो-मुाक्संि	और	अन्य,	 2023)।	
भूार�ीय	 संदंेभूि	 मंु	 यह	 भूी	 पूाया	 गया	 है	 र्तिकी	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 केी	
र्तिनेधीािरर्ण	मंु	पूरिरवार	संबंंधंीी	प्रत्या�ाएं	ंमुहत्वपूूर्णि	भूूर्तिमुकीा	र्तिनेभूा�ी	

हं	(पूटनेायकी	एंव	ंअन्य,	2020)	और	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	प्रत्या�ाएं,ं	
खााद्य	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 द्वाारा	 संचंैार्तिले�	 हो�ी	 हं	 (आनेंदे	 एंव	ं अन्य,	
2014)।	इसंकेी	अलेावा,	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ंकेी	मुाध्यमु	सें	उच्चै	
खााद्य	और	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रर्णालेी	मंु	संामुान्यीकृी�	हो	संकी�ी	
है	 (आरबंीआई,	2014)।	पूरिरवार	संबंंधंीी	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ं
(आईई)	(3	मुहीनेे	आगे	कीी	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाएं	ंया	1-वषि	आगे	
कीी	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाएं)ं	और	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	बंीचै	उच्चै	
संहसंबंंधंी	बंनेा	हुआ	है,	हालेांर्तिकी	हाले	कीी	अवर्तिधी	मंु	इसंमंु	र्तिगरावट	
आई	है	(चैाटि 	4)।	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	संा�	पूरिरवार	संबंंधंीी	
मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ं(1-वषि	आगे	कीी)	कीा	संहसंबंंधंी	0.73	है,	
और	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	संा�	0.68	है।	हालेांर्तिकी,	पूरिरवार	संबंंधंीी	
मुदु्राास्फीीर्ति�	 प्रत्या�ाओं	ं और	 ईधंीने	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 केी	 बंीचै	 संबंंधंी	
कीमुजेोर	हो	गया	है।	

	 यर्तिदे	 वे�ने	वरृ्तिद्ध,	उत्पूादेकी�ा	लेाभू	केी	अनेरुूपू	नेहं	 है,	�ो	
मुदु्राास्फीीर्ति�कीारी	 हो	 संकी�ी	 है।	 वे�ने	 मंु	 र्तिनेर�ंर	 वरृ्तिद्ध,	 मुांग	 कीो	
बंढ़ाकीर	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	बंढ़ा�ी	है	जेहां	प्रभूाव	अर्तिधीकी	स्�ायी	
हो�ा	है	(मुोह�ंी,	2014)।	वे�ने	वरृ्तिद्ध	�भूी	बंनेी	रह�ी	है	जेबं	खााद्य	
मुदु्राास्फीीर्ति�	देहाई	अकंीं	 मंु	हो�ी	 है	 (गोयले	और	बैंकीर,	2015)।	
खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	�ीव्र	वरृ्तिद्ध,	ग्रामुीर्ण	वे�ने	और	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	
प्रत्या�ाओं	ंकीो	प्रभूार्तिव�	कीर	संकी�ी	है	(चैाटि 	5)।	जेबं	मुदु्राास्फीीर्ति�	
कीी	 प्रत्या�ाएं�	 अर्तिधीकी	 हो�ी	 हं	और	 अच्छाी	 �रह	 सें	 संचंैार्तिले�	
नेहं	हो�ी	हं	�ो	खााद्य	मूुल्य	आघाा�	कीा	मुदु्राास्फीीर्ति�कीारी	प्रभूाव	

चार्टट 3: मुलू मुदु्राास्फीीति� कीी गति�कीी

तिर्टप्पणीी: मुाचैि-मुई	2020	केी	र्तिलेएं	वस्�ओुं	ंऔर	सेंवाओं	ंकीी	कीीमु�ं	केी	र्तिलेएं	डेाटा	उपूलेब्धी	नेहं	
हं।	कीोष्ठकी	मंु	देी	गई	संखं्या,	मूुले	(मुदु्राास्फीीर्ति�)	मंु	उनेकेी	भूार	(प्रर्ति���)	कीो	दे�ाि�ी	है।	
स्रोो�: एंनेएंसंओं;	लेेखाकीं	कीी	गर्णनेा	।
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खााद्य और ईंधंन कीी कीीमतंें:
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अस्�ायी	 नेहं	 हो	संकी�ा	 है।	 इसंसें	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 प्रत्या�ाओं	ं पूर	
प्रर्ति�कूीले	प्रभूाव	 पूड़	संकी�ा	 है	और	 इसंर्तिलेएं,	 मुध्यमु	अवर्तिधी	 मंु	
मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	पूरिरर्णामु	हो	संकी�ा	है।

III. अनभुोवजन्य तिनष्कीर्षट

	 मुौर्तिद्राकी	नेीर्ति�	कीो	अस्�ायी	आपूूर्ति�ि	आघाा�ं	पूर	प्रर्ति�र्तिक्रया	
देनेेी	 चैार्तिहएं	 या	 नेहं,	 इसं	 बंा�	 कीा	 आकीलेने	 कीरनेे	 कीा	 एंकी	
औपूचैारिरकी	 �रीकीा	खााद्य	और	 ईधंीने	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 केी	 दूेसंर	े देौर	

केी	 प्रभूावं	 केी	 स्�र	कीा	 पूरीक्षेर्ण	कीरनेा	 है।	 जेबं	 हेडालेाइने,	 मूुले	
मंु	 पूरिरवर्ति�ि�	 हो	जेा�ी	 है	 �ो	अर्तिस्�र	 मूुल्य	पूरिरव�िने	संमुाप्त	हो	
जेा�े	 हं;	 लेेर्तिकीने	 जेबं	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�,	 हेडालेाइने	 मुदु्राास्फीीर्ति�	
मंु	पूरिरवर्ति�ि�	हो	जेा�ी	 है	�ो	 वे	 मूुल्य	पूरिरव�िने	संभंूार्तिव�	रूपू	सें	
दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूाव	उत्पून्ने	कीर	संकी�े	हं	(सेंचेैट्टीी	और	मुोसेंनेर,	
2008;	बंोरिरयो	और	अन्य,	2023:	पूात्रों	और	अन्य,	2023)।	यर्तिदे	

 हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	है	और	यर्तिदे	 	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	है,	�ो	
दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूाव	कीी	उपूर्तिस्�र्ति�	केी	अनेभुूवजेन्य	पूरीक्षेर्ण	कीी	
जेांचै	‘मुदु्राास्फीीर्ति�-अ�ंर’	मुॉडाले	केी	मुाध्यमु	सें	कीी	जेा	संकी�ी	है।	
इसंर्तिलेएं,	र्तिवर्तिभून्ने	अ�ंरालें	'h’	केी	संा�	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	
बंीचै	कीा	अ�ंर	( ),	उसंी	अ�ंराले	( )	केी	
र्तिलेएं	हेडालेाइने	और	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	बंीचै	केी	अ�ंर	पूर	वापूसं	
आ	जेा�ा	है	जैेसंा	र्तिकी	नेीचेै	र्तिदेया	गया	है:	

 ...(1)

	 संांर्तिख्यकीीय	 रूपू	 सें	 मुहत्वपूूर्णि	 b
1
	 गरु्णांकी	 गैर-मूुले	 घाटकीं	

सें	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 �की	आघाा�ं	 केी	 संचंैरर्ण	 कीो	 इंर्तिग�	 कीर�ा	
है।	 जेबं	 b

1
	 ऋर्णात्मुकी	 हो�ा	 है,	 �ो	 यह	 इंर्तिग�	 कीर�ा	 है	 र्तिकी	

हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	 मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	पूरिरवर्ति�ि�	हो	जेा�ी	 है	
और	 मूुले	 सें	 हेडालेाइने	कीा	कीोई	भूी	 र्तिवचैलेने	अस्�ायी	 हो�ा	 है	
और	संामुान्यीकृी�	नेहं	हो	संकी�ा	है।	दूेसंरी	ओंर,	एंकी	धीनेात्मुकी	
b
1	
आपूूर्ति�ि	 केी	आघाा�ं	 कीी	 दृढ़�ा	 कीो	 इंर्तिग�	कीर�ा	 है,	 र्तिजेसंसें	

हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	अर्तिधीकी	बंनेी	रह�ी	है।

चार्टट 4: परि�वा� मुदु्राास्फीीति� प्रत्याशोाए ँ(आईंईं) औ� साीपीआईं मुदु्राास्फीीति�

स्रोो�: एंनेएंसंओं;	आरबंीआई;	लेेखाकीं	कीी	गर्णनेा।
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चार्टट 5: खााद्य मुदु्राास्फीीति�, घ�लूे मुदु्राास्फीीति� प्रत्याशोाए ँ
(आईंईं) औ� ग्राामुीणी वे�न वृति�

स्रोो�: एंनेएंसंओं;	श्रमु	ब्यूरो;	आरबंीआई;	लेेखाकीं	कीी	गर्णनेा	।
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खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	 आईई	सें	3	मुहीनेे	आगे
वे�ने	वरृ्तिद्ध:	कृीर्तिष	 वे�ने	वरृ्तिद्ध:	गैर-कृीर्तिष



आलेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024204
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	 यह	 जेांचैनेे	 केी	 र्तिलेएं	 र्तिकी	 क्या	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 हेडालेाइने	
मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	 वापूसं	 लेौट�ी	 है,	 र्तिनेम्नेर्तिलेर्तिखा�	 संमुीकीरर्ण	 कीा	
अनेमुुाने	लेगाया	जेा�ा	है:

 ...(2)

	 जेबं	गरु्णांकी	b
2
	धीनेात्मुकी	और	संांर्तिख्यकीीय	रूपू	सें	मुहत्वपूूर्णि	

हो�ा	है,	�ो	यह	इंर्तिग�	कीर�ा	है	र्तिकी	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	सें	अर्तिधीकी	वरृ्तिद्ध	बंादे	मंु	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	बंढ़ा�ी	है,	
र्तिजेसंसें	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	 हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	अर्तिभूसंरर्ण	
हो�ा	है।	

	 वषि	1997-98	कीी	पूहलेी	र्ति�मुाही	सें	2023-24	कीी	�ीसंरी	
र्ति�मुाही	कीी	अवर्तिधी	केी	र्तिलेएं	तै्रोंमुार्तिसंकी	डेाटा	कीा	उपूयोग	कीर�े	हुएं,	
उपूरोक्ता	संमुीकीरर्ण	(1)	और	(2)	कीा	अनेमुुाने	h	=	1,	2,	3	और	
4	केी	र्तिलेएं	लेगाया	जेा�ा	है।2	पूरिरर्णामु	दे�ाि�े	हं	र्तिकी	र्तिनेकीट	अवर्तिधी	
हॉरीजेॉने	केी	र्तिलेएं	मूुले	और	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	अर्तिभूसंरर्ण	
हो�ा	है,	क्यंर्तिकी	b

2
	दूेसंरी	र्ति�मुाही	�की	धीनेात्मुकी	और	संांर्तिख्यकीीय	

रूपू	सें	मुहत्वपूूर्णि	है	(संारर्णी	2)।	हालेांर्तिकी,	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	
3-4	र्ति�मुार्तिहयं	मंु	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	वापूसं	आ	जेा�ी	है,	क्यंर्तिकी	
b
1	
ऋर्णात्मुकी	 है	और	h	=	3	और	4	 केी	 र्तिलेएं	संांर्तिख्यकीीय	रूपू	

सें	 मुहत्वपूूर्णि	 है।3	 भूार�ीय	 संदंेभूि	 मंु,	 दूेसंर	े देौर	 केी	 प्रभूाव	 कीी	
उपूर्तिस्�र्ति�	राजे	और	र्तिमुश्रा	(2011)	एंव	ंआनंेदे	एंव	ंअन्य	(2014)	
द्वाारा	पूाई	गई	�ी,	जेहां	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीो	मुापूनेे	केी	र्तिलेएं	या	�ो	�ोकी	
मूुल्य	 सूंचैकीांकी	 (डाब्ल्यूपूीआई)	 या	 संीपूीआई-आईडाब्ल्यू	 कीा	
उपूयोग	 र्तिकीया	 गया	�ा।	 संीपूीआई-संी	 डेाटा	 पूर	आधीारिर�	 हाले	

केी	अध्ययनें	नेे	दे�ािया	है	र्तिकी	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	अक्संर	मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	 वापूसं	आ	जेा�ी	 है	 (ढांोलेर्तिकीया	और	कीर्तिडायालेा,	
2018;	पूटनेायकी,	2019;	राजे	और	अन्य,	2020;	गोयले	और	
पूरबं,	2020;	आरबंीआई,	2021;	पूात्रों	और	अन्य,	2023;	जेॉजेि	
और	अन्य,	2024।	

	 उपूयुिक्ता	 र्तिनेष्कीषं	 कीो	 देखेा�े	 हुएं,	 यह	 जेांचैनेा	 संगं�	 होगा	
र्तिकी	संमुय	केी	संा�	आपूूर्ति�ि	केी	आघाा�ं	केी	प्रभूाव	मंु	र्तिकीसं	प्रकीार	
पूरिरव�िने	आया	है।	खााद्य/ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	और	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	
केी	बंीचै	संबंंधंी	कीी	जेांचै	टीवीपूी-वीएंआर	ढांांचेै	(प्राइर्तिमुसेंरी,	2005)	
कीा	 उपूयोग	कीरकेी	कीी	जेा�ी	 है,	 र्तिजेसंमंु	 मूुले,	खााद्य	और	 ईधंीने	
मुदु्राास्फीीर्ति�	 और	 वास्�र्तिवकी	 जेीडाीपूी	 वरृ्तिद्ध	 (वषि-देर-वषि)	 पूर	
वषि	 1997-98:	 र्ति�1	 सें	 2023-24:र्ति�3	 �की	 डेाटा	 �ार्तिमुले	 है।	
स्टोकैीर्तिस्टकी	अर्तिस्�र�ा	ढांांचेै	केी	संा�	टीवीपूी-वीएंआर	मुॉडाले	कीा	
उपूयोग	र्तिकीया	गया	है	क्यंर्तिकी	र्तिवर्तिभून्ने	प्रसंगंं	केी	देौराने	मुदु्राास्फीीर्ति�	
घाटकी	अत्यर्तिधीकी	अर्तिस्�र	रहे	हं।

	 हमु	स्टोकैीर्तिस्टकी	अर्तिस्�र�ा	केी	संा�	टीवीपूी-वीएंआर	मुॉडाले	
कीा	आकीलेने	कीरनेे	 केी	 र्तिलेएं	ओंस्टरहोमु	 (2018)	कीा	अनेसुंरर्ण	
कीर�े	हं।	मुॉडाले	कीो	र्तिनेम्ने	द्वाारा	दे�ािया	गया	है:

  ,	 कीोर्णीय	 रखेाा	 (डाॉयगनेले)	 पूर	 4	 x	 4	 कीा	 र्तिनेचैलेा	
र्तित्रोंकीोर्णीय	 मैुर्तिट्रक्सं	 है;	  देखेेा	 गएं	 अ�ंजेाि�	 चैरं	 (मूुले,	
खााद्य,	 ईधंीने	 मुदु्राास्फीीर्ति�,	 और	 जेीडाीपूी	 वरृ्तिद्ध)	 कीा	 4	 x	 1	
वेक्टर	 है;	  संमुय-पूरिरव�िने�ीले	 अ�ंःखांडां	 कीा	 एंकी	 4	 ×	
1	 वेक्टर	 है:	 ,	 मुॉडाले	 कीी	 गर्ति�कीी	 कीा	 वर्णिने	
कीरनेे	 वालेे	 4	 x	 4	 मैुर्तिट्रक्सं	 हं;	 ,	 जेहां	 ,	

 

है।
 	और	 	केी	मुकु्ता	मुापूदेडंा	वेक्टर	 	द्वाारा	दे�ािएं	जेा�े	हं,	
जेो	प्रर्तिक्रया	द्वाारा	र्तिनेर्तिदेिष्ट	है:

जेहां,	 ।	 लेॉग-वोलैेर्तिटर्तिलेटीज़	 ( ) कीो	 यादृर्तिच्छाकी	
मुागि	कीा	अनेसुंरर्ण	कीरनेे	वालेा	मुानेा	जेा�ा	है,	यानेी

जेहां,	

साा�णीी 2: प्रति�गमुन परि�णीामु
h b1 b2

1 -0.09 (-1.03) 0.21** (2.39)

2 -0.24 (-1.54) 0.29** (2.55)

3 -0.47* (-1.79) 0.27 (1.47)

4 -0.66* (-1.86) 0.32 (1.25)

*;**;***: क्रमु�ः	<10%,	<5%	और	<1%	स्�र	पूर	मुहत्वपूूर्णि।	
कीोष्ठकी	मंु	र्तिदेएं	गएं	आकंीडे़	टी-स्टैर्तिटर्तिस्टक्सं	हं।

2	 वषि	2011	सें	पूहलेे	केी	संीपूीआई	आकंीडेा�	उपूलेब्धी	नेहं	 हं	और	इसंर्तिलेएं	औद्योर्तिगकी	
कीामुगारं	केी	र्तिलेएं	उपूभूोक्ताा	मूुल्य	सूंचैकीांकी	(संीपूीआई-आईडाब्ल्यू)	(आधीार	2001=100)	
कीा	प्रयोग	कीरकेी	और	कुीछा	छाोटे-मुोटे	संमुायोजेनें	केी	संा�	उपू-संमूुह	स्�र	पूर	संीपूीआई-
संी	केी	�देनेरुूपूी	भूारांकी	आरखेा	कीा	प्रयोग	कीरकेी	संीपूीआई-संी	कीी	र्तिपूछालेी	�ृखंालेा	�ैयार	
कीी	गई	�ी।
3	 जेनेवरी	2012	सें	र्तिदेसंबंंर	2023	कीी	अवर्तिधी	केी	र्तिलेएं	मुार्तिसंकी	डेाटा	कीा	उपूयोग	कीरकेी	
आयोर्तिजे�	 एंकी	 संमुाने	 अभ्यासं,	 र्तिवर्तिभून्ने	 अ�ंरालें	 केी	 बंावजूेदे	 हेडालेाइने	 मुदु्राास्फीीर्ति�	
केी	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	अर्तिभूसंरर्ण	कीा	संझुाव	 दे�ेा	 है;	 हालेांर्तिकी,	 मूुले	 सें	 हेडालेाइने	कीा	
अर्तिभूसंरर्ण	संांर्तिख्यकीीय	रूपू	सें	मुहत्वपूूर्णि	नेहं	पूाया	गया	है।

4	 हमुनेे	इसं	मुॉडाले	कीो	�ीने	चैरं	य�ा	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�,	जेीडाीपूी	वरृ्तिद्ध	केी	संा�-संा�	ईधंीने	
मुदु्राास्फीीर्ति�	या	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीा	उपूयोग	कीरकेी	अलेग	सें	चैलेाया	है।	पूरिरर्णामु	लेगभूग	
टीवीपूी-वीएंआर	मुॉडाले	पूरिरर्णामुं	केी	संमुाने	पूाएं	जेा�े	हं,	र्तिजेसंमंु	चैार	चैर	एंकी	संा�	र्तिलेएं	
जेा�े	हं।
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  ��ा	  केी	 प्राररं्तिभूकी	 मुाने	 अनेमुुार्तिने�	 र्तिकीएं	 गएं	 हं।5 
र्तिनेर्तिदेिष्ट	 मुॉडाले	कीा	अनेमुुाने	 बंायेर्तिसंयने	 मुाकीोव	 चेैने	 मुंटे	 कीालेो	
(एंमुसंीएंमुसंी)	र्तिवर्तिधी	(200,000	र्तिसंमुलेुे�ने	केी	संा�)	कीा	उपूयोग	
कीरकेी	लेगाया	गया	है।	बंनेि-इने	अवर्तिधी	मंु	प्राररं्तिभूकी	50,000	नेमूुनें	
कीो	 त्यागनेे	 केी	 बंादे,	 पू�	अनेमुुाने	 र्तिस्�र	नेमूुनेा	 पू�	वालेे	 बंाकीी	
र्तिहस्संं	सें	प्राप्त	र्तिकीएं	जेा�े	 हं,	और	नेमूुनेा	स्व�ः	संहसंबंंधंी	बंहु�	
कीमु	हो�े	हं।

	 अनेमुुार्तिने�	 स्टोकैीर्तिस्टकी	 अर्तिस्�र�ा,	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 कीी	
�लुेनेा	मंु	ईधंीने	और	खााद्य	केी	र्तिलेएं	अर्तिधीकी	पूाई	गई	है	(चैाटि 	6)।	
जेबंर्तिकी	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	अर्तिस्�र�ा	संमुय	केी	संा�	कीमु	हो	
गई	है,	जेो	इंफ्रांास्ट्रक्चैर	मंु	प्रगर्ति�	और	बेंह�र	आपूूर्ति�ि	प्रबंधंीने	कीो	

दे�ाि�ी	 है,	संमुय	केी	संा�	 वैर्तिश्वकी	ऊजेाि	कीीमु�ं	 मंु	उ�ार-चैढ़ाव	
केी	संा�	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	 मंु	अर्तिस्�र�ा	कीाफीी	बंदेले�ी	गई	 है।	
वैर्तिश्वकी	र्तिवत्तीय	संकंीट	केी	बंादे	सें	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	अर्तिस्�र�ा	
मंु	भूी	लेगा�ार	र्तिगरावट	आई	है।	मुहामुारी	केी	देौराने	कीो	छाोड़कीर,	
जेीडाीपूी	वरृ्तिद्ध	कीी	अर्तिस्�र�ा	ज्यादेा�र	संीमुाबंद्ध	रही	है।	

	 पू�	अनेमुुानें	कीा	उपूयोग	कीरकेी	उत्पून्ने	मुार्तिध्यकीा	आवेग	
प्रर्ति�र्तिक्रयाएं	ंदे�ाि�ी	 हं	 र्तिकी	अपूनेे	स्वय	ं केी	आघाा�ं	 केी	 र्तिलेएं	 मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	जेवाबंदेहेी	संमुय	केी	संा�	बंदेले�ी	रही	है	(चैाटि 	7)।	
वषि	2007	�की	र्तिगरावट	केी	बंादे,	पूरिरमुार्ण	और	र्तिनेर�ंर�ा,	देोनें	
बंादे	मंु	बंढ़	गएं	और	2010	मंु	उच्चै	स्�र	पूर	पूहुचंै	गएं,	र्तिजेसंकेी	बंादे	
इसंमंु	कीमुी	आई।	 र्तिव�ेष	रूपू	सें,	 मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	 र्तिनेर�ंर�ा	वषि	

चार्टट 6: मुदु्राास्फीीति� घर्टकीं औ� जीडीपी वृति� कीी प्रसाभंोाव्य (स्र्टोकैीतिस्र्टकी) अतिस्ि��ा

नेीलेे	रगं	मंु	छाायांर्तिकी�	के्षेत्रों	90	प्रर्ति���	र्तिवश्वसंनेीय	बंंडा	कीो	दे�ाि�ा	है।
स्रोो�: लेेखाकीं	केी	अनेमुुाने	।

मुलू मुदु्राास्फीीति�

खााद्य मुदु्राास्फीीति� जीडीपी वृति�

खााद्य मुदु्राास्फीीति�

5 प्राररं्तिभूकी	र्तिस्�र्ति�	 , केी	र्तिलेएं,	र्तिडाफ्यूज़	नेॉमुिले	प्रायर	कीा	उपूयोग	र्तिकीया	जेा�ा	है	जेहां	 ,	और	  केी	र्तिवकीर्णि	�त्वं	मंु	व्यतु्क्रमु	गामुा	प्रायर,	 , हो�ा	है,	
र्तिजेसंमंु	 	और	अ�ंःखांडां	केी	र्तिलेएं	0.01	केी	पूूवि	मुाध्य	और	अन्य	मुापूदेडंां	केी	र्तिलेएं	0.0001	हो�ा	है।	स्टोकेीर्तिस्टकी	अर्तिस्�र�ा	कीी	प्राररं्तिभूकी	र्तिस्�र्ति�	केी	र्तिलेएं,	  
जेहां	र्तिवचैरर्ण	लेॉग-नेॉमुिले	है	और	 	केी	�त्वं	कीो	इसं	�रह	सें	चैनुेा	जेा�ा	है	र्तिकी	 	कीा	पूूवि	मुाध्य,	आकंीड़ं	केी	र्तिनेर�ंर	र्तिवचैरर्ण	केी	संा�	मेुले	खाा�ा	है।	अ�ं	मंु,	 	केी	र्तिवकीर्णि	�त्वं	
केी	र्तिलेएं	प्रायर,	आकीार	मुापूदेडंा	5	और	मुाध्य	0.01	केी	संा�	व्यतु्क्रमु	गामुा	हं।
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2009-11	केी	देौराने	6	र्ति�मुार्तिहयं	सें	घाटकीर	2020-23	मंु	र्तिसंफीि 	1	
र्ति�मुाही	हो	गई	है,	जेो	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ंकेी	बेंह�र	संचंैालेने	
कीा	संझुाव	दे�ेी	है।	

	 खााद्य	 मुदु्राास्फीीर्ति�	आघाा�	 कीी	 �लुेनेा	 मंु	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	
कीी	प्रर्ति�र्तिक्रया	दूेसंरी	सें	�ीसंरी	र्ति�मुाही	केी	देौराने	उच्चै�मु	पूायी	
गई	 है	और	उसंकेी	बंादे	कीमु	होनेे	लेग�ी	 है।	 मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	
खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	आघाा�	कीा	प्रभूाव	1990	केी	दे�की	केी	उत्तराधीि	
केी	 देौराने	अर्तिधीकी�मु	�ा,	 र्तिजेसंमंु	संमुय	 केी	संा�	 र्तिगरावट	आई	
है।	खााद्य	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	एंकी	प्रर्ति���	कीी	वरृ्तिद्ध	कीी	�लुेनेा	मंु	मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	प्रर्ति�र्तिक्रया	वषि	 1998-99	कीी	 दूेसंरी	 र्ति�मुाही	 केी	
0.37	प्रर्ति���	अकंी	सें	घाटकीर,	वषि	2006-07	कीी	चैौ�ी	र्ति�मुाही	
मंु	0.18	प्रर्ति���	अकंी	रह	गई	है	और	वषि	2009-10	कीी	चैौ�ी	
र्ति�मुाही	मंु	पूनुेः	बंढ़कीर	0.30	प्रर्ति���	अकंी	हो	गई	है।	इसं	अवर्तिधी	
केी	देौराने,	प्रर्ति�र्तिक्रया	अपेूक्षेाकृी�	र्तिनेर�ंर	�ी,	र्तिजेसंकीा	अर्तिधीकी�मु	
प्रभूाव	�ीसंरी	र्ति�मुाही	�की	पूहुचंै	गया	�ा।	वषि	2009-10	कीी	चै��ुि	
र्ति�मुाही	केी	बंादे	प्रर्ति�र्तिक्रया	मंु	र्तिगरावट	�रुू	हो	गई	�ी	और	2018-
19:	र्ति�1	मंु	0.21	प्रर्ति���	अकंी	�की	बंढ़नेे	सें	पूहलेे	2015-16:	
र्ति�1	मंु	0.17	प्रर्ति���	अकंी	�की	पूहुचंै	गई	�ी।	इसंकेी	बंादे,	इसंमंु	
लेगा�ार	र्तिगरावट	आ	रही	है	और	2023-24:र्ति�3	मंु	0.14	प्रर्ति���	
अकंी	�की	पूहुचंै	गई।	प्रभूाव	कीा	मुहत्व	1997	मंु	8	र्ति�मुार्तिहयं	सें	
घाटकीर	 1999	 मंु	 7	 र्ति�मुार्तिहयं	 �की	 हो	 गया,	 र्तिफीर	 यह	 2009-
2011	केी	देौराने	बंढ़कीर	10	र्ति�मुार्तिहयं	�की	पूहुचंै	गया।	हालेांर्तिकी,	

प्रभूाव	कीी	अवर्तिधी	इसंकेी	बंादे	2022-23	�की	6	 र्ति�मुार्तिहयं	�की	
घाटनेे	लेगी।	र्तिव�ेष	रूपू	सें,	भूार�	मंु	र्तिवर्तिधी�ः	एंफीआईटी	व्यवस्�ा	
मंु	खााद्य	आघाा�	केी	प्रर्ति�	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	जेवाबंदेहेी	मंु	कीाफीी	
र्तिगरावट	आई	 है।	 ईधंीने	 घाटकी	आघाा�	कीी	ओंर	 बंढ़�े	 हुएं,	 मूुले	
मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	इसंकीा	प्रभूाव	कीाफीी	हदे	�की	संांर्तिख्यकीीय	रूपू	सें	
मुहत्वहीने	पूाया	जेा�ा	है,	हालेांर्तिकी	यह	वैर्तिश्वकी	ऊजेाि	कीीमु�ं	मंु	बंडे़	
आघाा�ं	केी	बंीचै	हाले	ही	मंु	संांर्तिख्यकीीय	रूपू	सें	मुहत्वपूूर्णि	बंने	पूड़ा	
है।	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	केी	आघाा�ं	कीा	प्रभूाव	देीघाािवर्तिधी	�की	बंनेा	
रह�ा	है।	मूुले	पूर	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	एंकी	प्रर्ति���	कीी	वरृ्तिद्ध	कीा	
चैरमु	प्रभूाव	2000	केी	दे�की	मंु	5-6	र्ति�मुार्तिहयं	सें	घाटकीर	2018-
2023	केी	देौराने	2-3	र्ति�मुार्तिहयं	�की	आ	गया	है।

IV. तिनष्कीर्षट

	 इसं	�ोधी	पूत्रों	नेे	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	खााद्य	और	ईधंीने	
कीी	कीीमु�	केी	आघाा�ं	केी	संभंूार्तिव�	दूेसंर	ेदेौर	केी	प्रभूावं	केी	स्�र	
और	अवर्तिधी	कीा	मूुल्यांकीने	र्तिकीया	है।	हमुार	ेर्तिवशे्लेषर्ण	सें	पू�ा	चैले�ा	
है	र्तिकी	हेडालेाइने	मुदु्राास्फीीर्ति�,	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	मंु	वापूसं	आ�ी	है	
और	इसंकेी	र्तिवपूरी��ः	नेहं	हो�ा	है।	जेबंर्तिकी	ईधंीने	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	
अर्तिस्�र�ा	 मंु	कीमुी	आई	 है,	 मूुले	 मुदु्राास्फीीर्ति�	 पूर	 इसंकीा	 प्रभूाव	
हाले	ही	मंु	मुहत्वपूूर्णि	हो	गया	है।	टीवीपूी-वीएंआर	मुॉडाले	कीो	लेागू	
कीरनेे	पूर,	हमु	पूा�े	हं	र्तिकी	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	संमुय	केी	संा�	आपूूर्ति�ि	
आघाा�ं	केी	प्रर्ति�	कीमु	संवेंदेने�ीले	हो	गई	है	और	इसंकीी	र्तिनेर�ंर�ा	
मंु	भूी	कीमुी	आई	है।	इसंकेी	अलेावा,	हमुार	ेपूरिरर्णामु	बं�ा�े	हं	 र्तिकी	

चार्टट 7: मुलू मुदु्राास्फीीति� कीी प्रति�ति�या

उपूरोक्ता	चैाटि 	मंु	आवेग	प्रर्ति�र्तिक्रयाएं,ं	1	मुानेकी	र्तिवचैलेने	आघाा�	केी	र्तिलेएं	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	कीी	प्रर्ति�र्तिक्रया	कीो	दे�ाि�ी	हं।
स्रोो�: लेेखाकीं	केी	अनेमुुाने।

मुलू मुदु्राास्फीीति� केी तिलए खााद्य मुदु्राास्फीीति� केी तिलए मुदु्राास्फीीति� कीो बीढ़ाावा देेन ेकेी तिलए

 
  

वषि र्ति�मुार्तिहयं	की
ी	संखं्या वषि र्ति�मुार्तिहयं	की

ी	संखं्या
वषि र्ति�मुार्तिहयं	की

ी	संखं्या
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मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	पूर	खााद्य	आघाा�	कीा	प्रभूाव	संमुय	केी	संा�	कीमु	
हो	गया	है।	ये	र्तिनेष्कीषि	एंकी	संा�	मुदु्राास्फीीर्ति�	प्रत्या�ाओं	ंकेी	बेंह�र	
संचंैालेने	 कीा	 संकेंी�	 दे�ेे	 हं,	 खाासंकीर	 भूार�	 मंु	 एंफीआईटी	 कीो	
र्तिवर्तिधी�ः	अपूनेानेे	 केी	 बंादे।	उच्चै	 वैर्तिश्वकी	अर्तिनेर्ति���ाओं,ं	आव�ी	
बंडे़	आपूूर्ति�ि	आघाा�ं,	और	बंदेले�े	जेलेवाय	ुस्वरूपू	केी	आजे	केी	
मुाहौले	मंु,	अर्तिधीकी	सूंर्तिचै�	नेीर्ति�	र्तिवशे्लेषर्ण	केी	र्तिलेएं	मूुले	मुदु्राास्फीीर्ति�	
मंु	खााद्य	और	ईधंीने	केी	आघाा�ं	केी	प्रभूाव-अ�ंरर्ण	(पूासं-थू्रू)	कीा	
र्तिनेयर्तिमु�	मूुल्यांकीने	कीरनेा	आवश्यकी	है।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

^ लेेखक वि�त्तीीय बााजाार परिरचाालेन वि�भााग सेे हंैं। सेब्यसेाचाी सेारगंी के योगदाान को 
कृतज्ञतापू�वक स्�ीकार विकया जााता हैैं। इसे लेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकं के हंैं और 
भाारतीय रिरज़�व बंाक के वि�चाारं का प्रवितविनवि�त्� नहैंं करते हंैं।

उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की 
स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा� - एक 
अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�
सौौरभ नााथ, दीीपक आर चौौधरी, वि�क्रम 
राजपूत और गौौर� वित�ारी द्वाारा^

यह लेेख �ैवि�क वि�त्तीीय सौकंट, यूरोजोना ऋण सौकंट, टंपर 
टंट्रम, यूएसौ-चौीना व्यापार युद्ध, हाविलेया रूसौ-यूके्रना सौघंर्षष और 
यूएसौ फेेड मौवि�क सौख्ती जैसेौ प्रमुख उच्चौ अवि�थरता �ालेे 
प्रकरणं के दीौराना, भारत के वि�दीशेीी मु�ा (वि�दीशेीी मु�ा) आरवि�त 
विनाविधयं की प्र�वृित्ती का वि�शे्लेर्षण करता है। यह लेेख अनुाभ�जन्य 
रूप सेौ वि�दीशेीी मु�ा आरवि�त विनाविधयं मं विभन्नाता को प्रभावि�त 
करनेा �ालेे प्रमुख अतंविनाषविहत कारकं यथा, अमेरिरकी डॉलेर 
इंंडेक्सौ (डीएक्सौ�ाई), तेले की कीमतं, वि�दीशेीी पोटषफेोविलेयो प्र�ाह, 
अमेरिरकी वि�त्तीीय वि�थवितयां और बााजार की अवि�थरता की जांचौ 
करता है। हाले के रूसौ-यूके्रना सौघंर्षष और यूएसौ फेेड सौख्तीकरण 
प्रकरण के दीौराना, वि�विनामय दीर प्रबाधंना और आरवि�त विनाविधयं को 
डीएक्सौ�ाई, तेले की कीमतं, वि�दीशेीी पोटषफेोविलेयो बाविहप्रष�ाह और 
तंगौ अमेरिरकी वि�त्तीीय वि�थवितयं के रुझाानां सेौ मजबूात प्रवितकूले 
परिरवि�थवितयं का सौामनाा करनाा पड़ाा, इंना कारकं की गौभंीरता 
विपछलेे उच्चौ अवि�थरता प्रकरणं की तुलेनाा मं सौबासेौ अविधक थी।  

I.  प्रस्ताावनाा

वि�दाशेीी मेंदु्राा (वि�दाशेीी मेंदु्राा) आरवि�त विनवि�यां अंतंरराष्ट्रीीय 
�न और पूजंाी प्र�ाहैं के व्य�विस्ित अं�शीोषण को से�में करते हुैंए 
वि�विनमेंय दार विस्िरता को बानाए रखने या प्रबावंि�त करने का एक 
सेा�न हैैं। भाारत मंें क़ाानून के अंनसुेार, भाारतीय रिरज़�व बंाक वि�दाशेीी 
मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं का सेरं�क हैैं और आरवि�त विनवि�यां सेमेंग्र 
रूप सेे राष्ट्रीीय विहैंतं को ध्यान मंें रखते हुैंए, वि�दाशेीी मेंदु्राा की 
मेंांग � आपूवितव के बाीचा सेतंलुेन हैंाविसेले करने के विलेए, एहैंवितयाती 
और लेेनदाने उदे्देश्यं के विलेए रखी जााती हंैं (रड्े्ड्ी, 2002)। मेंकु्त 
प्र�ाहैं की व्य�स्िा मंें, यहैं तकव  विदाया जाा सेकता हैैं विक �ास्त� मंें 

आरवि�त विनवि�यं की कोई आ�श्यकता नहैंं हैैं। यविदा वि�दाशेीी मेंदु्राा 
की मेंांग आपूवितव सेे अंवि�क हैैं, तो वि�विनमेंय दार ंकमें हैंो जााएगंी 
और सेमेंय के सेाि मेंांग और आपूवितव सेतंवुिलेत हैंो जााएगंी। यविदा 
आपूवितव मेंांग सेे अंवि�क हैंो जााती हैैं, तो वि�विनमेंय दार ंबाढ़ जााएगंी 
और दारे-सेबेार दाोनं विकसेी कीमेंत पर सेमेंान हैंो जााएगें। हैंालेा�विक, 
पूजंाी प्र�ाहैं सेे पे्ररिरत अंविस्िरता और इसेसेे उत्पन्न हैंोने �ालेी 
स्�त: पूणव हैंोने�ालेी अंपे�ाओं ंके आलेोक मंें, नीवित के एक मेंामेंलेे 
के रूप मंें, पयावप्त आरवि�त विनवि�यां बानाए रखने की आ�श्यकता 
हैैं (जाालेान, 2003)। चूावंिक उभारती बााजाार अंिवव्य�स्िाए ं(ईएमेंई) 
बााहैंरी झटकं के प्रवित से�ेंदानशीीले रहैंती हंैं, इसेविलेए इन दाशेीं 
के विलेए वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं की एक मेंजाबूात छतरी 
अंविन�ायव हैंो जााती हैैं (दाासे, 2024)। हैंालेांविक इसेमंें कोई सेदंाहेैं 
नहैंं हैैं विक अंविस्िरता के सेमेंय मंें वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� 
बाफर का अंत्यवि�क मेंहैंत्� हैैं, वि�शेीष रूप सेे, ड्ॉलेर स्�ैप लेाइनं 
जैासेे विकसेी भाी बााहैंरी सेमेंिवन के अंभाा� मंें, ऐसेे प्रकरणं के दाौरान 
आरवि�त विनवि�यां स्�य ंकाफी विभान्न हैंो सेकती हंैं।  

उच्चा अंविस्िरता के प्रकरणं, जाो अंक्सेर सेरु�ा के विलेए खतर े
सेे जाड़ेुे हैंोते हंैं, के दाौरान उभारते बााजाार की मेंदु्रााओं ंको अंत्यवि�क 
मूेंल्यह्राासे दाबाा� का सेामेंना करना पड़ेता हैैं, विजासेसेे उनकी वि�दाशेीी 
मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं पर अंसेर पड़ेता हैैं। कंद्राीय बंाकं की आरवि�त 
विनवि� प्रबा�ंन प्रिाओं ंपर वि�श्व बंाक टे्रीजारी के रिरजा�व एड्�ाइजारी एडं् 
मैेंनेजामंेंट पाटवनरविशीप (आरएएमेंपी) के चाौिे से�े�ण के अंनसुेार, 
2022 मंें �ैविश्वक वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें 9.3 प्रवितशीत 
की विगरा�ट आई, जाो 1982 के बाादा सेबासेे मेंहैंत्�पूणव आरवि�त 
विनवि� मेंंदाी हैैं। दावुिनया भार मंें वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें 1.4 
विट्रीविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर की विगरा�ट आई और �हैं मेंहैंामेंारी-पू�व 
स्तर पर �ापसे आ गई। 156 दाशेीं मंें सेे बाासेठ प्रवितशीत दाशेीं को 
अंपने आरवि�त विनवि�यं मंें औसेतन 12 प्रवितशीत की कमेंी दाखेने 
को विमेंलेी। इसेके परिरणामेंस्�रूप, आयात क�रजेा मंें औसेतन 21 
प्रवितशीत की विगरा�ट आई, जाो 6.2 मेंहैंीने सेे घटकर 4.8 मेंहैंीने हैंो 
गई। घरलूेे मेंदु्रााओं ंको सेमेंिवन दानेे के विलेए हैंस्त�ेपं के अंलेा�ा, 
ब्याजा दारं मंें �वृि� और पारस्परिरक मेंदु्राा उतार-चाढ़ा� के कारण 
मूेंल्यांकन ने भाी भूाविमेंका विनभााई।

भाारत की वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें उच्चा अंविस्िरता 
के प्रकरणं के दाौरान भाी मेंहैंत्�पूणव विगरा�ट दाखेी गई हैैं, विजासेमंें 
हैंाले हैंी मंें रूसे-यूके्रेन सेघंषव/फेड् मेंौविद्राक सेख्तीकरण की घटना 
भाी शीाविमेंले हैैं, जाो अंनवुिचात वि�विनमेंय दार अंविस्िरता के सेाि-सेाि 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आविस्त और स्�णव मंें मूेंल्यांकन परिर�तवनं1 को रोकने 
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

के विलेए रिरजा�व बंाक के वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� के कारण हैंो 
सेकती हैैं। उसेी के मेंदे्देनजार, यहैं लेेख �ैविश्वक वि�त्तीीय सेकंट, 
यूरोजाोन ऋण सेकंट/टेपर टंट्रीमें, ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/यूएसे-चाीन 
व्यापार य�ु और हैंाले हैंी के रूसे-यूके्रेन सेघंषव/फेड् सेख़्ती प्रकरण 
जैासेे उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं के दाौरान, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि�यं की प्र�वृित्ती के सेाि-सेाि उसेके मेंहैंत्�पूणव विन�ावरकं की 
गहैंराई सेे जाांचा करता हैैं। यहैं लेेख वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं 
मंें विभान्नता को प्रभाावि�त करने �ालेे सेामेंान्य अंतंविनवविहैंत कारकं 
का अंनमुेंान लेगाने और सेकंटं के दाौरान कारकं की गभंाीरता 
का आकलेन करने के विलेए एक ऑटोरगेे्रविसे� विड्स्ट्रीीब्यूविट� लैेग 
(एआरड्ीएले) मेंॉड्ले का उपयोग करता हैैं।

शेीष आलेेख को पा�चा खंड्ं मंें वि�भााविजात विकया गया हैैं। खंड् 
II मंें सेबंावंि�त सेाविहैंत्य की सेमेंी�ा शीाविमेंले हैैं; खंड् III भाारत की 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें हुैंई घट-बाढ़ को विपछलेे उच्चातमें 
स्तर सेे विगरा�ट और उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं के दाौरान गतव 
सेे पनुप्रावविप्त के सेदंाभाव मंें दाशीावता हैैं। खंड् IV प्रत्येक सेकंट के 
दाौरान, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें परिर�तवन के अंतंविनवविहैंत 
कारकं की जाांचा-पड़ेताले करता हैैं। खंड् V अंनभुा�जान्य अंनमुेंान 
प्रस्ततु करता हैैं, जाबाविक खंड् VI विनष्कषं के सेाि सेमेंाप्त हैंोता हैैं।

II. मौौजूूदाा सााहि�त्य कीी सामौीक्षाा

यहैं आलेेख वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� विन�ावरण के कारकं 
के सेाि-सेाि आरवि�त विनवि�यं  के सेचंायन के पीछे के उदे्देश्य पर 
वि�वि�� वि�चाार प्रस्ततु करता हैैं। कैल्�ो और रनेहैंाटव  (2002) ने 
पाया विक उभारती अंिवव्य�स्िाए ंपूजंाी प्र�ाहैं के प्रबा�ंन के बाजााय, 
मेंखु्य रूप सेे वि�विनमेंय दार आदंाोलेनं के प्रबा�ंन के विलेए आरवि�त 
विनवि�यां बानाए रखती हंैं। रोमेेंरो (2005) ने पाया विक वि�विनमेंय 
दार मंें अंविस्िरता और खलेुेपन की मेंात्राा भाारत के वि�दाशेीी मेंदु्राा 
आरवि�त विनवि�यं को प्रभाावि�त करने �ालेे प्रमेंखु कारक हंैं, जाबाविक 
चाीन के विलेए, लेेखक ने कोई वि�विशीष्ट कारक नहैंं पाया। लेेखक 
ने कहैंा विक अंतंरराष्ट्रीीय बााजाारं मंें जाोविखमें बाढ़ने सेे घरलूेे मेंदु्राा, 
आविस्त मूेंल्य विन�ावरण और यहैंां तक   विक शेीयर बााजाार भाी प्रभाावि�त 
हैंो सेकता हैैं। इसे प्रकार, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां रखने का 
एक शीविक्तशीालेी उदे्देश्य घरलूेे अंिवव्य�स्िा पर बााहैंरी अंसेतंलुेन 
के प्रभाा� को दूार करना हैैं। उदााहैंरण के विलेए, 1997 का एविशीयाई 
वि�त्तीीय सेकंट इंड्ोनेविशीया, दावि�ण कोरिरया और िाईलंेड् मंें शीरुू 

हुैंआ। हैंांगकांग, मेंलेेविशीया, लेाओंसे, विफलेीपंसे और चाीन भाी इन 
दाशेीं के सेाि अंपने आवििवक सेबंा�ंं के कारण सेकंट सेे प्रभाावि�त 
हुैंए। आरवि�त विनवि�यां रखने के विलेए एक और प्रोत्सेाहैंन यहैं हैैं विक 
अंवि�क आरवि�त विनवि�यां बानाए रखने �ालेे दाशेीं ने वि�त्तीीय और 
मेंदु्राा सेकंट के दाौरान बेाहैंतर प्रदाशीवन विकया हैैं। दााशी और नारायणन 
(2011) ने पाया विक आयात और वि�विनमेंय दार के झटके का 
आरवि�त विनवि�यं पर स्िायी प्रभाा� पड़ेता हैैं।  

वि�विभान्न सेकंट प्रकरणं के दाौरान प्राप्त अंनभुा� के आ�ार 
पर, वि�शेीष रूप सेे उभारती अंिवव्य�स्िाओं ंके विलेए वि�दाशेीी मेंदु्राा 
आरवि�त विनवि�यं के सेचंायन के पीछे प्रमेंखु उदे्देश्य अंविस्िर पूजंाी 
प्र�ाहैं के सेामेंने स्�-बाीमेंा हैैं (जाीन और रनैसेीयर, 2011)। स्टेनर 
(2013) ने पाया विक कंद्राीय बंाक पूजंाी प्र�ाहैं मंें अंचाानक अं�रु�ता 
और प्र�ाहैं परिर�तवन के हैंाविनकारक प्रभाा�ं सेे अंिवव्य�स्िा को 
बाचााने के विलेए आरवि�त विनवि�यं का सेगं्रहैंण करते हंैं। कंद्राीय बंाक 
पूजंाी विनयतं्राण के वि�कल्प के रूप मंें आरवि�त विनवि�यं के सेचंायन 
का उपयोग कर सेकते हंैं। आरवि�त विनवि�यां विन�ले पूजंाी प्र�ाहैं को 
प्रबावंि�त करने मंें मेंदादा करती हंैं और कंद्राीय बंाक को उत्कृष्ट नीवित 
टे्रीलेमेंा के बाा�जूादा, एक स्�तंत्रा मेंौविद्राक और वि�त्तीीय नीवित के विलेए 
कुछ छूट बानाए रखने की अंनमुेंवित दातेी हैैं।  

आरवि�त विनवि�यं के इष्टतमें स्तर पर, वि�विभान्न मेंानदाडं् हंैं 
जैासेे आयात के विलेए आवि�कारिरक आरवि�त विनवि�यां, व्यापक 
�न के विलेए आरवि�त विनवि�यां, और अंल्पकाविलेक वि�दाशेीी ऋण 
के विलेए आरवि�त विनवि�यां (�ांग और फ्रीीमैेंन, 2013)। अंसेवलेान 
और कंटू (2019) का मेंानना   हैैं विक 2000 के दाशीक की शीरुुआत 
मंें, एहैंवितयाती उदे्देश्य आरवि�त विनवि� सेचंायन का मेंखु्य चाालेक 
िा, जाबाविक हैंाले हैंी मंें, मेंौविद्राक और वि�विनमेंय दार सेे सेबंावंि�त 
लेक्ष्य मेंहैंत्�पूणव भूाविमेंका विनभाा रहेैं हंैं। लेेखकं का तकव  हैैं विक 
मैेंक्रेोपू्रडं्विशीयले नीवितयां और स्�ैप सेमेंझौते वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि� सेचंायन पर विनभावरता को कमें कर सेकते हंैं।  

भासेीन और खंडे्ले�ाले (2014) ने एक ऑटोरगेे्रविसे� 
विड्स्ट्रीीब्यूटेड् लैेग (एआरड्ीएले) सेीमेंा परी�ण दृविष्टकोण का 
इस्तेमेंाले विकया और भाारत के मेंामेंलेे मंें वि�विनमेंय दार घट-
बाढ़, एफआईआई प्र�ाहैं और वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं 
के बाीचा दाीघवकाविलेक सेबंा�ं पाया। राउत और रा�त (2022) ने 
16 उभारती अंिवव्य�स्िाओं ं का अंध्ययन करते हुैंए पाया विक 
एहैंवितयाती मेंकसेदा आरवि�त सेचंायन के विलेए मेंखु्य चाालेक हैैं 
क्यंविक आरवि�त विनवि�यां मेंदु्राा सेकंट की सेभंाा�ना को कमें करने 

1 वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें उसेके घटकं के मूेंल्यांकन परिर�तवन के कारण 
हैंोने�ालेे परिर�तवन इसे लेेख के दाायर ेसेे बााहैंर हैैं।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

मंें मेंदादा करती हैैं। भाारत के मेंामेंलेे मंें, लेेखकं ने पाया विक उच्चा 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां वि�दाशेीी उ�ार की लेागत को कमें 
करती हंैं।  

III. हिवहि�न्ना साकंीटोंं केी दाौरााना हिवदेाशीी मौदु्राा आराहिक्षाता हिनाहि�यं 
कीी प्रवृहि�  

आमें तौर पर, सेमेंय के सेाि भाारत की वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि�यं का रुझान ऊपर की ओंर रहैंा हैैं। 2007 के बाादा सेे, 5 �षं 
को छोड़ेकर, अंिावत 2008-09, 2011-12 और 2012-13, 
2018-19 और 2022-23 सेभाी �षं मंें2 वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि�यं मंें सेचंायन हुैंआ हैैं (चााटव  1)। आरवि�त विनवि�यं मंें कमेंी के 
ये प्रकरण अंसेामेंान्य �ैविश्वक आवििवक और वि�त्तीीय वि�कासे (राउत 
और रा�त, 2022) के सेाि मेेंले खाते हंैं।3  

विपछलेे दाो दाशीकं मंें प्रत्येक प्रमेंखु सेकंट4 जैासेे �ैविश्वक वि�त्तीीय 
सेकंट (जाीएफसेी), यूरोजाोन ऋण सेकंट/टेपर टंट्रीमें (ईजेाड् ऋण 
सेकंट/टीटी), ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/यूएसे-चाीन व्यापार य�ु (ईएमेंई 
बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू) प्रकरण और हैंालेहैंी के रूसे-यूके्रेन य�ु/फेड् 
सेख्तीकरण (आरयू/एफटी) प्रकरण मंें, भाारत की वि�दाशेीी मेंदु्राा 

आरवि�त विनवि�यं मंें विगरा�ट आई हैैं, जाो वि�विनमेंय दार मंें अंविस्िरता 
और वि�दाशेीी मेंदु्राा आविस्तयं के पनुमूेंवल्यांकन को विनयवंित्रात करने के 
विलेए विकए गए रिरजा�व बंाक के वि�दाशेीी मेंदु्राा परिरचाालेनं के कारण हैंो 
सेकती हैैं। हैंालेा�विक, इसेके बाादा आरवि�त विनवि�यां विस्िर हुैंई हंैं 
और वि�परीत परिरविस्िवितयां कमें हैंोने सेे, इसेमंें �वृि� की प्र�वृित्ती 
पनुः �ाविपसे लेौटी हैैं।  

भाारतीय रुपये की विनविहैंत अंविस्िरता मंें, उच्चा अंविस्िरता के 
प्रकरण के दाौरान मेंहैंत्�पूणव उछाले दाखेा गया हैैं, जाो ज्यादाातर 
प्रमेंखु एविशीयाई सेमेंक� और सेाि हैंी, उन्नत अंिवव्य�स्िा (एई) 
मेंदु्रााओं ं के अंनरुूप हैैं। हैंालेा�विक, वि�दाशेीी मेंदु्राा बााजाार मंें रिरज़�व 
बंाक के हैंस्त�ेप और वि�विभान्न अंन्य नीवितगत उपायं के अंलेा�ा, 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं के बाड़ेे भाडं्ार द्वाारा प्रदात्ती सेवुि��ा ने 
अंनवुिचात वि�विनमेंय दार की अंविस्िरता को रोकने मंें मेंदादा की और 
वि�दाशेीी मेंदु्राा बााजाारं को काफी हैंदा तक विस्िर रखा। कुले विमेंलेाकर, 
विपछलेे कुछ �षं मंें रुपये की अंविस्िरता की अंपे�ाए ंकमें हुैंई हंैं 
विजासेकी पवुिष्ट अंतंविनवविहैंत अंविस्िरता, जाोविखमें प्रत्या�तवन5 और 
बाटरफ्लेाइजा6 (नाि एट अंले., 2022) के रुझानं सेे हैंोती हैैं। 
मेंहैंत्�पूणव रूप सेे, रुपये की विनविहैंत अंविस्िरता हैंाले हैंी के आरयू/

2 अंतंरावष्ट्रीीय मेंदु्राा कोष (आईएमेंएफ) ने 23 अंगस्त, 2021 को भाारत को 12.57 विबाविलेयन (तत्कालेीन वि�विनमेंय दार पर लेगभाग 17.86 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर के बाराबार) के वि�शेीष 
आहैंरण अंवि�कार (एसेड्ीआर) का आ�टंन विकया। 
3 1991 और जाीएफसेी की शीरुुआत के बाीचा, के�ले वि�त्ती �षव 1995-96 मंें आरवि�त विनवि�यं मंें कमेंी आई िी।  
4 विपछलेे दाो दाशीकं मंें प्रमेंखु सेकंटं की पहैंचाान करने के विलेए 5/10 मेंानदाडं् का उपयोग विकया गया हैैं: अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर के मेंकुाबालेे रुपये के 10 प्रवितशीत मूेंल्यह्राासे के सेाि-सेाि 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें 5 प्रवितशीत की विगरा�ट। हैंालेा�विक, कोवि�ड्-19 मेंहैंामेंारी के दाौर मंें अंत्यवि�क अंविस्िरता दाखेी गई, लेेविकन उसेे 5/10 मेंानदाडं्ं के आ�ार पर अंध्ययन 
के विलेए एक बाड़ेे सेकंट के रूप मंें मेंाना नहैंं जााता हैैं।  
5 आउट-ऑफ-दा-मेंनी कॉले और पटु ऑप्शीन मंें विनविहैंत अंविस्िरता के बाीचा अंतंर।  
6 एट-दा-मेंनी वि�कल्पं की तलुेना मंें आउट-ऑफ-दा-मेंनी वि�कल्पं (कमें डे्ल्टा कॉले और पटु) की मेंांग का मेंापन- विकसेी भाी विदाशीा मंें मेंदु्राा मंें बााहैंरी गवितवि�वि�यं की अंपे�ाओं ंके रूप मंें 
व्याख्या की गई - विजातना अंवि�क मूेंल्य, उतनी अंवि�क आशीाए।ं

Chart 1: Change in India's FX Reserves

Source: RBI staff estimates.
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चााटोंट 1: �ाराता केी हिवदेाशीी मौदु्राा आराहिक्षाता हिनाहि�यं मंौ परिरावताटना
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स्रोोता: आरबाीआई स्टाफ का अंनमुेंान। 
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

एफटी प्रकरण के दाौरान, प्रमेंखु एविशीयाई सेाविियं7 और चावुिनंदाा 
एई मेंदु्रााओं ं8 की तलुेना मंें काफी नीचेा रहैंी, जाबाविक उसेी अं�वि� के 
दाौरान अंभूातपू�व प्रवितकूले परिरविस्िवितयां दाखेी गई ं(चााटव  2)।  

जाीएफसेी के दाौरान, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां के�ले 26 
सेप्ताहैं मंें चाक्रे9 के विनचालेे स्तर तक विगर गई, जाबाविक उसेसेे उभारने 
के विलेए 139 सेप्ताहैं लेगे। ईज़ी ऋण सेकंट/टीटी के दाौरान आरवि�त 

विनवि�यं मंें उत्तीरोत्तीर विगरा�ट रहैंी, लेेविकन से�ुार अंपे�ाकृत तेज़ 
िा। ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू चाक्रे न के�ले सेबासेे छोटा िा 
बाविल्क आरवि�त विनवि�यं मंें विगरा�ट भाी सेबासेे कमें िी। हैंालेहैंी के 
आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान, पहैंलेे छहैं मेंहैंीनं तक विस्िर रहैंने 
के बाादा आरवि�त विनवि�यं मंें तेजाी सेे विगरा�ट आई, जाबाविक चाक्रे 
को विनम्न स्तर सेे उच्चा स्तर पर उठने मंें 73 सेप्ताहैं लेगे (चााटव  3)।  
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Chart 2: One-month at-the-money Implied Volatility

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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7 चाीनी यआुन, इंड्ोनेविशीयाई रुविपया, कोरिरयाई �ोन, मेंलेेविशीयाई रिरवंिगत, विफलेीपीन पेसेो और िाई बााहैंत।  
8 ऑस्टे्रीविलेयाई ड्ॉलेर, कैनेविड्यन ड्ॉलेर, यूरो, जाापानी येन और पाउंड् स्टविलंेग।  
9 यहैंां, चाक्रे को वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं के विपछलेे विशीखर सेे �तवमेंान विशीखर-सेे-गतव, के बाीचा के विबादंाओुं ंके रूप मंें परिरभााविषत विकया गया हैैं।  
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Chart 3: Trend of India's FX Reserves During Various Crises

Note: As on March 29, 2024, FX Reserves at USD 645.6 billion were above the previous peak of USD 642.45 billion.
.Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates
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चााटोंट 2: एकी मौ�ीना ेकीी एटों-दा-मौनाी अंतंाहिनाटहि�ता अंहिस्िराताा

चााटोंट 3: हिवहि�न्ना साकंीटोंं केी दाौरााना �ाराता केी हिवदेाशीी मौदु्राा आराहिक्षाता हिनाहि�यं (एफएक्सा रिराज़वट) कीी प्रवृहि�
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 =
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0

सेप्ताहैं की  सेखं्या
जाीएफसेी

नाोटों: 29 मेंाचाव, 2024 तक, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� 645.6 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर रहैंा जाो विपछलेे उच्चातमें 642.45 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर सेे अंवि�क िा।
स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ का अंनमुेंान।

ईजेाड् ऋण सेकंट/टीटी ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू आरयू/एफटी

आ
रभा

 5 10 15
 

20 25
  

30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 85 90 95 10
0

10
5

11
0

11
5

12
0

12
5

13
0

13
5

14
0

14
5

15
0

15
5

16
0

16
5

यूएसेड्ीआइएनआर

स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।

एविशीयन पीर मेंदु्रााए ं(औसेत) चावुिनन्दाा एई मेंदु्रााए ं(औसेत)
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

विनरपे� रूप सेे, वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें आरयू/एफटी 
प्रकरण के दाौरान, अंवि�कतमें विगरा�ट 118 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी 
ड्ॉलेर (पीक-टू-ट्रीफ) दाखेी गई, जाबाविक ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/टीड्ब्ल्यू, 
ईजेाड् ऋण सेकंट/टीटी और जाीएफसेी के दाौरान, क्रेमेंशीः 34 
विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर, 46 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर और 
70 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर की विगरा�ट आई िी। (चााटव  4)। 
हैंालेा�विक, प्रवितशीत के सेदंाभाव मंें, जाीएफसेी के आरवि�त विनवि�यं मंें 
हुैंई 22 प्रवितशीत की विगरा�ट आरयू/एफटी प्रकरण के 18 प्रवितशीत, 
ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू के 8 प्रवितशीत और ईज़ी ऋण सेकंट/
टीटी के 14 प्रवितशीत सेे अंवि�क िी।  

IV. साकंीटोंं केी दाौरााना हिवदेाशीी मौदु्राा आराहिक्षाता हिनाहि�यं मंौ हि�न्नाताा 
केी अंतंाहिनाटहि�ता कीाराकी  

इसे खंड् मंें, ड्ॉलेर-रुपया वि�विनमेंय दार और वि�दाशेीी मेंदु्राा 
आरवि�त विनवि�यं को प्रभाावि�त करने �ालेे सेभंाावि�त कारकं जैासेे 
अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर की मेंजाबूाती, कच्चेा तेले की कीमेंतं, एफपीआई 
प्र�ाहैं, अंमेेंरिरकी वि�त्तीीय विस्िवितयां और अंपेवि�त इविक्�टी बााजाार 
मंें अंविस्िरता पर चाचााव की गई।  

ए) डॉॉलरा सूाचाकीाकंी (डॉीएक्सावाई) औरा बं्रेंटों  

जाीएफसेी के दाौरान, अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर सूेचाकांक (ड्ीएक्से�ाई) 
सेकंट की शीरुुआत के बाादा, अंपने चारमें स्तर पर 23 प्रवितशीत 
तक मेंजाबूात हुैंआ, जाो वि�विनमेंय दार की अंविस्िरता और मूेंल्यांकन 
कारकं मंें �वृि� के कारण वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें 
विगरा�ट का कारण हैंो सेकता िा (चााटव  5.ए)। हैंालेा�विक, इसेी 
अं�वि� के दाौरान, बं्रेंट की कीमेंतं मंें दाो-वितहैंाई सेे अंवि�क की 

विगरा�ट आई, विजासेसेे रुपये और वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं 
(आयात विबाले के मेंाध्यमें सेे) को सेमेंिवन विमेंलेा। इसे चाक्रे के दाौरान, 
सेकंट की शीरुुआत मंें औसेत बं्रेंट कीमेंतं कीमेंतं का लेगभाग 63 
प्रवितशीत िं।  

ईज़ी ऋण/टीटी सेकंट के दाौरान, ड्ीएक्से�ाई अंपने चाक्रे 
चारमें स्तर पर लेगभाग 11 प्रवितशीत मेंजाबूात हुैंआ, जाबाविक बं्रेंट की 
कीमेंतं मंें एविपसेोड् के दाौरान उतार-चाढ़ा� आया (चााटव  5.बाी)। 
इसेी प्रकार, ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/टीड्ब्ल्यू अं�वि� के दाौरान, जाहैंां 
ड्ीएक्से�ाई अंपने चारमें पर लेगभाग नौ प्रवितशीत मेंजाबूात हुैंआ, बं्रेंट 
की कीमेंतं अंविस्िर रहैंं और चाक्रे के उत्तीरा�व मंें तेजा विगरा�ट दाखेी 
गई (चााटव  5.सेी)।  

आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान, विपछलेे उच्चा-अंविस्िरता 
प्रकरण (चााटव  5.ड्ी) के वि�परीत, रुपया और वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि�यं को ड्ीएक्से�ाई और बं्रेंट दाोनं कीमेंतं सेे मेंजाबूात प्रवितकूले 
परिरविस्िवितयं का सेामेंना करना पड़ेा। जाबाविक ड्ीएक्से�ाई अंपने 
चाक्रे चारमें पर (जाीएफसेी के सेमेंान) 23 प्रवितशीत सेे अंवि�क 
मेंजाबूात हुैंआ और बं्रेंट 68 प्रवितशीत बाढ़ गया। यद्यविप ड्ीएक्से�ाई 
और बं्रेंट की कीमेंतं अंपने सेबंावंि�त चाक्रे विशीखर सेे नीचेा आ गई,ं 
ड्ीएक्से�ाई और बं्रेंट की कीमेंतं अंपने चाक्रे मूेंल्यं की शीरुुआत 
(15 मेंाचाव, 2024 तक) मंें क्रेमेंशीः औसेतन 111 प्रवितशीत और 
122 प्रवितशीत िं। इसे प्रकार, रुपये और वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि�यं पर लेगातार दाबाा� बाना रहैंा।  

विपछलेे उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं मंें, ड्ीएक्से�ाई और बं्रेंट 
के बाीचा सेबंा�ं नकारात्मेंक रहैंा हैैं, विजासेसेे पता चालेता हैैं विक 
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Chart 4: Change in FX Reserves -Absolute and per cent of Total Reserves
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चााटोंट 4: हिवदेाशीी मौदु्राा आराहिक्षाता हिनाहि�यं मंौ परिरावताटना - कुील आराहिक्षाता हिनाहि�यं कीा प्रहिताशीता औरा हिनारापेक्षा मौाना 

गत
व से

 विशी
ख

र 
तक

 (से
प्ता

हैं 
में)

       
      

जाीएफसेी

70 विबाविलेयन ड्ॉलेर
22 प्रवितशीत

118 विबाविलेयन ड्ॉलेर
18 प्रवितशीत

34 विबाविलेयन ड्ॉलेर
8 प्रवितशीत

46 विबाविलेयन ड्ॉलेर
14 प्रवितशीत

आरयू/एफटी
ईजेाड् ऋण सेकंट/टीटी        

ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू

विशीखर सेे गतव तक (सेप्ताहैं मंें)
नाोटों: नीलेा बालुेबालुेा विनरपे� रूप सेे वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं (विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर) मंें विगरा�ट का सेकेंत दातेा हैैं, जाबाविक लेाले बालुेबालुेा चाक्रे के शीरुुआत मंें आरवि�त 
विनवि�यं के प्रवितशीत के रूप मंें आरवि�त विनवि�यं मंें विगरा�ट का सेकेंत दातेा हैैं।
स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ का अंनमुेंान।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

एक मेंजाबूात ड्ॉलेर तेले की कीमेंतं मंें कमेंी के सेाि और इसेके 
वि�परीत जाड़ुेा हुैंआ हैैं (चााटव  6)। जाीएफसेी, ईज़ी ऋण सेकंट/टीटी 

और ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू के दाौरान, ड्ीएक्से�ाई और बं्रेंट 
के बाीचा सेहैंसेबंा�ं क्रेमेंशीः (-) 0.76, (-) 0.44 और (-) 0.50 िा। 
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Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

Chart 5: Trend of Select Variables in Various Crises
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Chart 6: Movement of Dollar Index and Brent

Source: Bloomberg.
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चााटोंट 5: हिवहि�न्ना साकंीटोंं मंौ चुाहिनादंाा चारां कीी प्रवृहि�

चााटोंट 6: डॉॉलरा सूाचाकीाकंी औरा बं्रेंटों कीा उताारा-चाढ़ााव
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ए.जूीएफसाी

साी. ईएमौई बहि�प्रटवा�/टोंीडॉब्ल्यू डॉी. आरायु/एफटोंी 

बी. ईजेूडॉ ऋण साकंीटों/टोंीटोंी 
मेंई

-0
8

अं
गस्

त-
08

न�
-ं0

8

फ
र-

09

मेंई
-0

9

अं
गस्

त-
09

न�
-ं0

9

फ
र-

10

मेंई
-1

0

अं
गस्

त-
10

न�
-ं1

0

फ
र-

11

मेंई
-1

1

अं
प्रले

-1
8

जा
न-

18

अं
गस्

त-
18

अं
क्टू

-1
8

विदा
से

-ं1
8

फ
र-

19

अं
प्रले

-1
9

जा
न-

19

   
 विसे

तं-
21

विदा
से

-ं2
1

मेंा
चा व-

22

जा
न-

22

विसे
तं-

22

विदा
से

-ं2
2

मेंा
चा व-

23

जा
न 

-2
3

विसे
तं-

23

विदा
से

-ं2
3

मेंा
चा व 

-2
4

विसे
तं-

11

विदा
से

-ं1
1

मेंा
चा व-

12

जा
न-

12

विसे
तं 

 -1
2

विदा
से

-ं1
2

मेंा
चा व-

13

जा
न-

13

विसे
तं-

13

विदा
से

-ं1
3

मेंा
चा व-

14

जा
न 

-1
4

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां         

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां         

ड्ीएक्से�ाई

जा
न-

07

विसे
तं-

07

मेंई
-0

8

जा
न-

09

विसे
तं-

09

मेंई
-1

0

जा
न-

11

विसे
तं-

11

मेंई
-1

2

जा
न-

13

विसे
तं-

13

मेंई
-1

4

जा
न-

15

विसे
तं-

15

मेंई
-1

6

जा
न-

17

विसे
तं-

17

मेंई
-1

8

जा
न-

19

विसे
तं-

19

मेंई
-2

0

जा
न-

21

विसे
तं 

-2
1

मेंई
-2

2

जा
न-

23

विसे
तं 

-2
3

 बं्रेंट (दाायां मेंान)

स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  

स्रोोता : ब्लूेमेंबागव।

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां         

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां         बं्रेंट

बं्रेंट बं्रेंट

बं्रेंटड्ीएक्से�ाई 

ड्ीएक्से�ाई ड्ीएक्से�ाई 

ड्ीएक्से�ाई 
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

चूा�विक तेले की कीमेंत अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर मंें हैंोती हैैं, एक मेंजाबूात 
ड्ॉलेर अंन्य मेंदु्रााओं ं के �ारकं के विलेए तेले को और अंवि�क 
मेंहैंगंा बाना सेकता हैैं, विजासेसेे तेले की कीमेंतं पर अंसेर पड़ेेगा। 
हैंालेा�विक, आरय/ुएफटी प्रकरण के दाौरान, ड्ीएक्से�ाई और बं्रेंट 
के बाीचा सेबंा�ं सेकारात्मेंक (+ 0.23 सेहैंसेबंा�ं) हैंो गया। जाहैंां 
फेड् की सेख्ती के कारण ड्ीएक्से�ाई मंें उछाले आया, �हैंं 
भूा-राजानीवितक तना�, कोवि�ड् के बाादा आपूवितव-श्रृंृखंलेा मंें व्य��ान 
और ओंपेक+ सेदास्यं द्वाारा आपूवितव मंें कमेंी के कारण बं्रेंट की कीमेंतं  
ऊंचाी बानी रहैंं।  

बी) एफपीआई प्रवा�  

पोटवफोविलेयो विन�ेशी का मेंहैंत्�पूणव बाविहैंप्रव�ाहैं बाढ़ी हुैंई 
अंविस्िरता की अं�वि� के दाौरान हैंोता हैैं, विजासेका मेंखु्य कारण 
विन�ेशीकं का सेरु�ा कारणं सेे पलेायन करना हैैं (चााटव  7)।  

i. जूीएफसाी

जाीएफसेी चाक्रे के शीरुुआती चारण मंें, बाड़ेे पैमेंाने पर बाविहैं�ावहैं 
दाखेा गया, मेंई 2008 सेे मेंाचाव 2009 के दाौरान लेगभाग 9.5 
विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर का सेचंायी विन�ले बाविहैं�ावहैं हुैंआ (चााटव  
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Chart 7: Daily FPI Flows Since 2008

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

Chart 8: FPI Flows during GFC

a: Daily FPI Flows b: Cumulative FPI Flows
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चााटोंट 7: 2008 सा ेदैाहिनाकी एफपीआई प्रवा�

चााटोंट 8: जूीएफसाी केी दाौरााना एफपीआई प्रवा�
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ए. दैाहिनाकी एफपीआई प्रवा� बी. साचंायी एफपीआई प्रवा�
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

8ए और 8बाी)। इसेके बाादा, प्र�ाहैंं की प्र�वृित्ती मंें व्यापक परिर�तवन 
दाखेा गया और सेचंायी विन�ले अंतं�ावहैं जालुेाई 2011 तक 57 
विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर रहैंा। इसेके अंलेा�ा, जाीएफसेी प्रकरण 
के दाौरान, एफपीआई प्र�ाहैंं मंें बाहुैंत उच्चा स्तर का कटोविसेसे 
(13) या फैट टेल्से दाखेा गया विजासेका कारण बाहुैंत उच्चा विसेग्मेंा 
प्र�ाहैंं अंिावत 17 विसेतंबार 2008 को 2.3 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी 
ड्ॉलेर का बाविहैं�ावहैं (एक 7-विसेग्मेंा घटना) और 4 न�बंार 2010 
को 2 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर का प्र�ाहैं (एक 6-विसेग्मेंा घटना) 
का हैंोना हैैं।  

ii. ईज़ी ऋण साकंीटों/टोंीटोंी

ईज़ी ऋण सेकंट/टीटी चाक्रे मंें विसेतंबार-अंक्टूबार 2011 के 
दाौरान लेगभाग 1.5 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर के सेचंायी विन�ले 
नकारात्मेंक मूेंल्य के सेाि जाीएफसेी की तलुेना मंें कमें मेंात्राा मंें 
बाविहैं�ावहैं दाखेा गया (चााटव  9 ए और 9 बाी)। जालुेाई 2014 तक 
सेचंायी आकंड़ेा लेगभाग 72 विबाविलेयन अंमेंरीकी ड्ालेर तक बाढ़ने 
के सेाि अंतंप्रव�ाहैं अंपे�ाकृत जाल्दाी हैंी विफर सेे शीरुू हैंो गया। इसे 
अं�वि� के दाौरान एफपीआई अंतंप्रव�ाहैं` ने उच्चा विसेग्मेंा प्र�ाहैं (24 
फर�री 2012 को 2.3 विबाविलेयन अंमेंरीकी ड्ालेर का प्र�ाहैं, एक 
7-विसेग्मेंा घटना) के कारण फैट टेल्से का प्रदाशीवन विकया। दूासेरी 
ओंर, कोई बाड़ेा बाविहैंप्रव�ाहैं नहैंं दाखेा गया।  

iii. ईएमौई बहि�प्रटवा�/टोंीडॉब्ल्यू  

अंपै्रले-अंक्टूबार 2018 के दाौरान 17 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी 
ड्ॉलेर के सेचंायी विन�ले बाविहैं�ावहैं के सेाि जाीएफसेी और ईजेाड् 

ऋण/टीटी चाक्रे की तलुेना मंें ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू चाक्रे मंें 
बाहुैंत अंवि�क मेंात्राा मंें बाविहैं�ावहैं दाखेा गया (चााटव  10 ए और 10 बाी)। 
इसेके बाादा, अंतं�ावहैं विफर सेे शीरुू हुैंआ, विजासेसेे जूान 2019 तक 
विन�ले बाविहैं�ावहैं 1.5 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर की विस्िवित पर पहुैं�चा 
गया। चाक्रे के उत्तीरा�व के दाौरान बाहुैंत अंवि�क विसेग्मेंा एफपीआई 
अंतं�ावहैं (6-विसेग्मेंा तक) दाखेा गया, हैंालेांविक बाहुैंत बाड़ेे बाविहैं�ावहैं 
का अंभाा� िा।  

iv. आरायू/एफटोंी  

विपछलेे सेभाी उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं की तलुेना मंें आरयू/
एफटी चाक्रे मंें सेबासेे अंवि�क मेंात्राा मंें बाविहैं�ावहैं दाखेा गया। जाीएफसेी, 
ईज़ी ऋण/टीटी और ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/टीड्ब्ल्यू प्रकरणं के दाौरान 
9.5 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर, 1.5 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर 
और 17 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर के चारमें सेचंायी विन�ले बाविहैं�ावहैं 
की तलुेना मंें अंपनी चारमें अं�स्िा पर विन�ले एफपीआई बाविहैं�ावहैं 
बाढ़कर 36 विबाविलेयन अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर (विसेतंबार 2021 और जालुेाई 
2022 के दाौरान) तक पहुैंचंा गया (चााटव  11, 12ए और 12बाी)। 
जाबाविक जाीएफसेी और ईज़ी ऋण/टीटी चाक्रे के उत्तीरा�व मंें मेंजाबूात 
अंतं�ावहैं दाखेा गया, विजासेके परिरणामेंस्�रूप सेचंायी आ�ार पर 
बाड़ेी सेकारात्मेंक विन�ले अंतं�ावहैं विस्िवित हुैंई, आरयू/एफटी चाक्रे 
के उत्तीरा�व मंें अंतं�ावहैं उतना बाड़ेा नहैंं िा, विजासेमंें विन�ले अंतं�ावहैं 
विस्िवित 15 मेंाचाव 2024 तक 14.5 विबाविलेयन ड्ॉलेर िी।  

आरयू/एफटी चाक्रे के दाौरान 1-, 2- और 3- मेंानक वि�चालेन 
(एसेड्ी) बाविहैं�ावहैं की सेखं्या अंन्य चाक्रें के दाौरान तलुेना मंें कहैंं 
अंवि�क िी (चााटव  13)।  
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Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

Chart 9: FPI Flows during EZ ebt risis/ TTD C

a: Daily FPI Flows b: Cumulative FPI Flows
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चााटोंट 9: ईजेूडॉ ऋण साकंीटों/टोंीटोंी केी दाौरााना एफपीआई प्रवा�

ए. दैाहिनाकी एफपीआई प्रवा� बी. साचंायी एफपीआई प्रवा�
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स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  

विसे
तं-

11

विदा
से

-ं1
1

मेंा
चा व-

12

जा
न-

12

विसे
तं-

12

विदा
से

-ं1
2

मेंा
चा व-

13

जा
न-

13

विसे
तं-

13

विदा
से

-ं1
3

मेंा
चा व-

14

जा
न 

-1
4

विसे
तं-

11

विदा
से

-ं1
1

मेंा
चा व-

12

जा
न-

12

विसे
तं-

12

विदा
से

-ं1
2

मेंा
चा व-

13

जा
न-

13

विसे
तं-

13

विदा
से

-ं1
3

मेंा
चा व-

14

जा
न 

-1
4



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024 217
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ग) हिव�ीय हिस्िहिताया�

उन्नत अंिवव्य�स्िाए,ं वि�शेीष रूप सेे अंमेेंरिरका मंें वि�त्तीीय 
विस्िवितया� वि�विभान्न चैानलें के मेंाध्यमें सेे उभारती अंिवव्य�स्िाओं ं
तक पहुैं�चाती हंैं। कई ईएमेंई मंें चाालूे खाता घाटा वि�द्यमेंान हैैं, 
विजासेके विलेए आ�श्यक रूप सेे वि�दाशेीी विन�ेशीकं सेे विन�ले पूजंाी 
प्र�ाहैं की आ�श्यकता हैंोती हैैं। हैंालेहैंी के उच्चा अंविस्िरता 
प्रकरण के दाौरान, अंमेेंरिरकी फेड्रले रिरजा�व द्वाारा नीवितगत दारं मंें 

की गई 525 बाीपीएसे की बाढ़ोतरी, अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर की मेंजाबूाती, 
कॉपोरटे बाॉन्ड् स्पे्रड् मंें �वृि� और इविक्�टी कीमेंतं मंें विगरा�ट 
के कारण अंमेेंरिरका मंें वि�त्तीीय विस्िवित सेख्त हैंो गई। अंमेेंरिरकी 
वि�त्तीीय विस्िवितयं का गोल्ड्मैेंन सैेशी सूेचाकांक10 आरयू/एफटी चाक्रे 
मंें उच्चा स्तर पर बाना रहैंा हैैं, विजासेसेे अंविस्िर मेंदु्राास्फीवित दार मंें 
कटौती की शीतं और आगे बाढ़ रहैंी हैैं (चााटव  14)। उभारते बााजाारं 
के पोटवफोविलेयो प्र�ाहैं पर �ैविश्वक जाोविखमें वि�रो� मंें �वृि� का तीव्र 
और सेांविख्यकीय रूप सेे मेंहैंत्�पूणव प्रभाा� हैैं (मेंाइल्सेी-फेरटेी एट 
अंले., 2011; ब्रेंोनर एट अंले., 2013; कोएप्के, 2019)। विन�ेशीक 
जाोविखमें सेे बाचाने के विलेए, सेाविहैंत्य मंें उपयोग की जााने �ालेी सेबासेे 
आमें प्रॉक्सेी अंमेंरीकी विनविहैंत इविक्�टी अंविस्िरता (VIX)11 और 
यू.एसे. टे्रीजारी प्रवितभूावितयं पर यू.एसे. बाीबाीबाी-रटेेड् कॉपोरटे बाॉन्ड् 
स्पे्रड् हंैं, जाो दाोनं पोटवफोविलेयो प्र�ाहैं पर एक मेंजाबूात सेमेंसेामेंवियक 
प्रभाा� ड्ालेते हंैं। गोयले और पापाजाोविगवयोउ (2021) ने पाया विक 
विनम्न शे्रृंणीबा� जाारीकताव उच्चा शे्रृंणीबा� जाारीकतावओं ंकी तलुेना 
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Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

Chart 10: FPI Flows during EME Outflows / TW
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Chart 11: Peak Cumulative Outflow and
Net Flow Position Across Crises

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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10 गोल्ड्मैेंन सैेशी यूएसे एफसेीआई विनम्नविलेविखत चाार वितमेंाविहैंयं मंें �ास्तवि�क जाीड्ीपी 
�वृि� पर प्रत्येक चार के प्रवित झटके के अंनमुेंाविनत प्रभाा� का उपयोग करते हुैंए, विन�ावरिरत 
भाार के सेाि, अंल्पकाविलेक ब्याजा दारं (लेक्ष्य फेड्रले फंड् दार), दाीघवकाविलेक ब्याजा दारं 
(10-�षीय खजााना प्रवितफले), व्यापार-भाारिरत ड्ॉलेर, के्रेविड्ट स्पे्रड् का एक सूेचाकांक 
(आईबाॉक्से घरलूेे गैर-वि�त्तीीय बाीबाीबाी 15 �षीय + 10-�षीय टे्रीजारी यील्ड् मंें स्पे्रड्), और 
प्रवित शेीयर आय के 10-�षीय औसेत के विलेए इविक्�टी कीमेंतं के अंनपुात का एक भाारिरत 
औसेत सूेचाकांक हैैं। 
11 विशीकागो बाोड्व ऑप्शीसंे एक्सेचंाजा (सेीबाीओंई) �ीआईएक्से अंमेेंरिरकी शेीयर बााजाार की 
30-विदा�सेीय अंपेवि�त अंविस्िरता को मेंापता हैैं। यहैं एसेएडं्पी 500 सूेचाकांक पर वि�कल्पं 
की कीमेंतं पर आ�ारिरत हैैं और इसेकी गणना स्ट्रीाइक कीमेंतं की एक वि�स्ततृ श्रृंृखंलेा 
पर इंडे्क्से कॉले और पटु वि�कल्पं की भाारिरत कीमेंतं को एकवित्रात करके की जााती हैैं।

चााटोंट 10: ईएमौई बहि�वाट�/टोंीडॉब्ल्यू केी दाौरााना एफपीआई प्रवा�

चााटोंट 11: साकंीटों केी दाौरााना चारामौ साचंायी बहि�वाट� 
औरा हिनावल प्रवा� कीी हिस्िहिता

ए. दैाहिनाकी एफपीआई प्रवा� बी. साचंायी एफपीआई प्रवा�
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जाीएफसेी    ईजेाड् ऋण सेकंट/टीटी  ईएमेंई बाविहैंप्रव�ाहैं/टीड्ब्ल्यू   आरयू/एफटी

चारमें सेचंायी बाविहैं�ावहैं विस्िवित चाक्रे की सेमेंाविप्त पर विन�ले प्र�ाहैं की विस्िवित

स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  
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स्रोोता : ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

मंें �ैविश्वक जाोविखमें उठाने की �मेंता मंें बादालेा� के प्रवित अंवि�क 
से�ेंदानशीीले हंैं। बादालेता विन�ेशीक आ�ार भाी एक भूाविमेंका विनभाा 
सेकता हैैं, क्यंविक सेभंाावि�त रूप सेे "पलेायन�ादाी" और बंाचामेंाकव -
सेचंााविलेत विन�ेशीकं के विलेए उभारती बााजाार अंिवव्य�स्िाओं ंका 
जाोविखमें बाढ़ रहैंा हैैं (जाीएफएसेआर, अंक्टूबार 2019)।  

1990 और 2000 के दाशीक की शीरुुआत मंें सेकंटं का 
अंनभुा� करने के बाादा, कई ईएमेंई कंद्राीय बंाकं ने पूजंाी प्र�ाहैं और 
वि�विनमेंय दारं मंें बाड़ेे उतार-चाढ़ा� के विखलेाफ स्�-बाीमेंा करने के 

विलेए वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां जामेंा की। इसेने कुले आविस्तयं 
मंें वि�दाशेीी मेंदु्राा आविस्तयं की औसेत विहैंस्सेेदाारी 2000 मंें 60 
प्रवितशीत सेे बाढ़ाकर 2019 मंें 85 प्रवितशीत सेे अंवि�क कर दाी, जाो 
हैंालेांविक उन्हंैं वि�दाशेीी आविस्तयं के मूेंल्यांकन मंें उतार-चाढ़ा� के 
प्रवित से�ेंदानशीीले बानाती हैैं (बेाले एट अंले।, 2023)। आरबाीआई के 
तलुेन पत्रा मंें भाी इसेी तरहैं का रुझान दाखेा गया और वि�दाशेीी मेंदु्राा 
आविस्तयं और स्�णव की विहैंस्सेेदाारी 1999-2000 मंें 46 प्रवितशीत 
सेे बाढ़कर 2022-23 मंें 72 प्रवितशीत हैंो गई। हैंाले के पांचा �षं के 

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

Chart 12: FPI Flows during RU/ FT Cycle
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Chart 13: Comparison of 1-, 2-and 3-SD Flows

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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चााटोंट 12: आरायू/एफटोंी चाक्र केी दाौरााना एफपीआई प्रवा� 

चााटोंट 13: 1-, 2-औरा 3-एसाडॉी प्रवा� कीी ताुलनाा

ए. दैाहिनाकी एफपीआई प्रवा�
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बी. साचंायी एफपीआई प्रवा�

स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  

स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

दाौरान, वि�दाशेीी मेंदु्राा आविस्तयं (एफसेीए) और स्�णव की विहैंस्सेेदाारी 

72 प्रवितशीत के आसेपासे विस्िर बानी हुैंई हैैं (चााटव  15)।12  

�ैविश्वक प्रवितफले मंें उछाले के कारण, वि�दाशेीी मेंदु्राा आविस्तयं 

मंें भाी मूेंल्यांकन के आ�ार पर प्रवितफले मंें के�ले मेंामूेंलेी �वृि� हुैंई 

या सेकंट के दाौरान विगरा�ट आई, हैंालेहैंी के आरयू/एफटी सेकंट 

मंें अंमेेंरिरकी 2-�षीय और 10-�षीय खजााना प्रवितफले का औसेत 
आरवंिभाक स्तर पर छहैं गनुा सेे अंवि�क के स्तर तक बाढ़ गया और 
चाक्रे के उत्तीरा�व के दाौरान भाी ऊंचाा बाना रहैंा (चााटव  16)। �ैविश्वक 
स्तर पर प्रवितफले बाढ़ा क्यंविक अंवि�कांशी एई और ईएमेंई कंद्राीय 
बंाकं ने उच्चा मेंदु्राास्फीवित को विनयवंित्रात करने के विलेए सेमेंकाविलेक 
नीवित का सेख्तीकरण शीरुू कर विदाया।  

घ)  अंपेहिक्षाता  इहिक्वटोंी  बाजूारा  अंहिस्िराताा  (साीबीओई 
वीआईएक्सा)

आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान, सेीबाीओंई �ीआईएक्से मंें 
जाीएफसेी और ईजेाड् ऋण/टीटी प्रकरण की तलुेना मंें कमें �वृि� 
दाखेी गई, बाा�जूादा इसेके विक 2022 मंें यूएसे एसेएडं्पी 500 मंें 
लेगभाग 19 प्रवितशीत की विगरा�ट आई, जाो 2008 के बाादा सेे सेबासेे 
अंवि�क हैैं। इसेके अंलेा�ा, 2022 मंें इविक्�टी सूेचाकांक मंें विकसेी भाी 
विदाशीा मंें 2 प्रवितशीत की 46 चाालंे दाजाव की गई,ं जाो 2009 के बाादा सेे 
सेबासेे अंवि�क, प्रवित �षव लेगभाग 11 चाालें के 10 सेाले के औसेत 
का लेगभाग चाार गनुा हैैं।13 मेंाना जााता हैैं विक सेसं्िागत विन�ेशीकं ने 
अंपने पोटवफोविलेयो सेे इविक्�टी को सेमेंाप्त कर उसेे अंवि�क नकदाी 
मंें अंतंरिरत कर विदाया हैैं, और इसे प्रकार हेैंविजागं की आ�श्यकता 
के कारण दाीघव-इविक्�टी एक्सेपोज़र विनम्न स्तर पर रहैं गए। एक 
अंन्य कारण सेामेंरिरक व्यापार के विलेए अंल्पकाविलेक वि�कल्पं 
पर व्यापारिरयं की बाढ़ती विनभावरता बाताया गया। �ीआईएक्से की 
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Chart 14: Goldman Sachs US Financial Conditions Index

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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Chart 15: Share of FCA and Gold in Total Assets
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12 2020-21 मंें रिरजा�व बंाक का लेेखा �षव जालुेाई-जूान सेे बादालेकर अंपै्रले-मेंाचाव कर विदाया 
गया। 13 स्रोोत: ड्ॉ� जाोन्से मेंाकेट डे्टा।  

चााटोंट 14: गोल्डॉमैौना सैाशी यूएसा हिव�ीय हिस्िहिताया ंसूाचाकीाकंी 

चााटोंट 15: कुील आहिस्तायं मंौ एफसाीए औरा स्वणट कीा हि�स्साा
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सेप्ताहैं की सेखं्या
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स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  
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तशी

त

स्रोोता: आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

लेोकविप्रयता, जाो वि�शेीष रूप सेे के�ले उन वि�कल्पं को शीाविमेंले 
करती हैैं विजानकी सेमेंाविप्त तक लेगभाग एक मेंाहैं शेीष हैैं, अंल्पा�वि� 
के वि�कल्पं मंें व्यापार मंें विगरा�ट आई, इसेमंें ऐसेे अंनबुा�ं भाी 
शीाविमेंले हंैं, विजानकी सेमेंाविप्त के विलेए एक विदान सेे भाी कमें सेमेंय 
(सेमेंाविप्त के विलेए शूीन्य विदान वि�कल्प या ओंड्ीटीई) बाचाा हैैं। 2022 
की तीसेरी वितमेंाहैंी तक एसेएण्ड्पी 500 के कुले वि�कल्पं की 
मेंात्राा मंें ओंड्ीटीई अंनबुा�ंं की विहैंस्सेेदाारी 40 प्रवितशीत सेे अंवि�क 
िी, जाो छहैं मेंहैंीने पहैंलेे के प्रवितशीत की तलुेना मंें लेगभाग दाोगनुा 
हैैं।14 टोड्ोरो� और वि�लेको� (2024) ओंड्ीटीई मंें नोट व्यापार 
की मेंात्राा हैंाले के �षं मंें बाढ़ी हैैं क्यंविक ये वि�कल्प अंपे�ाकृत 
सेस्ते हंैं और अंत्यवि�क अंसेभंाावि�त लेाभा के सेाि लेॉटरी जैासेा 
भागुतान प्रदाान करते हंैं, जाो कुछ विन�ेशीकं को आकविषवत करता 
हैैं। ओंड्ीटीई पर कमें प्रीविमेंयमें विन�ेशीकं को बाहुैंत अंवि�क फायदाा 
उठाने की शीविक्त प्रदाान करता हैैं, इसेविलेए लेॉटरी जैासेी भागुतान 
प्रोफ़ााइले हैंोती हैैं। ओंड्ीटीई वि�कल्पं मंें विन�ेशी करने सेे औसेतन 
-32,000 प्रवितशीत के �ाविषवक लेाभा के सेाि पैसेे की हैंाविन हैंोती हैैं, 
लेेविकन दालुेवभा अं�सेरं पर 79,000 प्रवितशीत तक का अंत्यवि�क 
उच्चा लेाभा उत्पन्न हैंोता हैैं। यहैं लेाभा एक मेंहैंीने के वि�कल्पं पर 
लेाभा की तलुेना मंें बाहुैंत अंवि�क अंविस्िर हंैं, विजानका औसेतन 
लेाभा -550 प्रवितशीत �ाविषवक और अंवि�कतमें 2,500 प्रवितशीत हैंै।  

इसेके अंलेा�ा, टोड्ोरो� और वि�लेको� (2024) �ीआईएक्से 
के सेकंोचान के पीछे एक �ैकविल्पक कारण सेझुाते हंैं: उपजा 
बाढ़ाने �ालेे सेरंविचात उत्पादां को जाारी करने मंें �वृि�। उपजा बाढ़ाने 
�ालेे सेरंविचात उत्पादा का एक सेरले उदााहैंरण "क�र कॉले" हैैं: 
एसेएडं्पी 500 इंडे्क्से की खरीदा और सेाि हैंी, सूेचाकांक पर एक 
मेंाहैं के मेंांग वि�कल्प की विबाक्रेी। उत्पादा सूेचाकांक को एक्सेपोज़र 
दातेा हैैं और कॉले वि�कल्प (प्रीविमेंयमें आय) की विबाक्रेी के सेाि 
उपजा मंें �वृि� लेाता  हैैं, लेेविकन यविदा सूेचाकांक एक सेीमेंा सेे ऊपर 
उठता हैैं तो यहैं बाढ़त का कुछ विहैंस्सेा छोड़े दातेा हैैं। ये सेरंविचात 
उत्पादा अंक्सेर बंाकं द्वाारा खदुारा विन�ेशीकं को पेशी विकए जााते हंैं, 
जाो अंक्सेर ड्ीलेर हैंोते हंैं। ड्ीलेर वि�कल्प एक्सेपोज़र को कैसेे 
हेैंजा करते हंैं, उसेकी विक्रेयावि�वि� सेे उपजा बाढ़ाने �ालेे सेरंविचात 
उत्पादां की �वृि� अंविस्िरता को कमें कर सेकती हैैं। जाबा ड्ीलेर 
ऐसेे सेरंविचात उत्पादा बेाचाते हंैं, तो �े प्रभाा�ी रूप सेे अंपने ग्राहैंकं 
सेे एक वि�कल्प खरीदाते हंैं। वि�कल्प एक्सेपोज़र को हेैंजा करने 
के विलेए, जाबा इंडे्क्से नीचेा जााता हैैं तो ड्ीलेर इविक्�टी इंडे्क्से 
खरीदाते हंैं और ऊपर जााने पर बेाचाते हंैं (ड्ायनाविमेंक हेैंविजागं)। इसे 
प्रकार, ड्ीलेर वि�परीत तरीके सेे कायव करते हंैं, विजासेसेे अंतंविनवविहैंत 
इविक्�टी सूेचाकांक के मूेंल्य मंें उतार-चाढ़ा� को प्रभाा�ी ढंंग सेे कमें 
कर विदाया जााता हैैं। जैासेे-जैासेे अंविस्िरता कमें हैंो जााती हैैं, �ैसेे-�ैसेे 
उसेके सेामेंने सेवुिनवि�त करने की लेागत भाी घटती हैैं, जैासेा विक 
वि�कल्प कीमेंतं मंें परिरलेवि�त हैंोता हैंै।  
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Chart 16: Average of 2-and 10-Year US Treasury Yields

Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.
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14   स्रोोत: गोल्ड्मैेंन सैेशी।

चााटोंट 16: 2 औरा 10-वर्षीीय अंमौरेिराकीी टे्रेजूराी यील्डॉ कीा औसाता
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स्रोोता: ब्लूेमेंबागव; और आरबाीआई स्टाफ अंनमुेंान।  
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

अंपै्रले 2023 मंें शीरुू विकया गया सेीबाीओंई 1-विदा�सेीय 
अंविस्िरता सूेचाकांक (�ीआईएक्से1ड्ी), ओंड्ीटीआई वि�कल्पं 
मंें शीाविमेंले वि�चाारं को दाशीावता हैैं और सेीबाीओंई �ीआईएक्से की 
तलुेना मंें अंवि�क स्पाइक्से प्रदाविशीवत करता हैैं (चााटव  17) ।  

V. अंना�ुवजून्य अंनामुौाना  

सेाविहैंत्य (रामेंचादं्रान और श्रृंीविन�ासेन, 2007; भासेीन और 
खंडे्ले�ाले, 2014; राउत और रा�त, 2022) के अंनसुेार, 
भाारत मंें वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� गवितशीीलेता के मेंॉड्विलेंग 
के विलेए ऑटोरगेे्रविसे� विड्स्ट्रीीब्यूविट� लैेग (एआरड्ीएले) दृविष्टकोण 
उपयकु्त हैंो सेकता हैैं। विशीन एट अंले. (2014) द्वाारा वि�कविसेत 
एआरड्ीएले मेंॉड्ले आई(0) या आई(1) प्रविक्रेया �ालेे �ेरिरएबाल्से 
के विलेए उपयकु्त हैैं क्यंविक डे्टा मंें दाोनं का विमेंश्रृंण शीाविमेंले हैैं 
(अंनलुेग्नक)। इसेके अंलेा�ा, एकले सेमेंीकरण दृविष्टकोण हैंोने 
के कारण, यहैं छोटे नमूेंने के विलेए उपयकु्त हैैं (चाौ�री एट अंले., 
2019)। इसेके अंवितरिरक्त, व्यतु्पन्न त्रावुिट से�ुार मेंॉड्ले (ईसेीएमें) 
अंल्पकाविलेक झटके के बाादा, दाीघवकाविलेक सेतंलुेन को बाहैंाले 
करने के विलेए आ�श्यक सेमेंायोजान की गवित दाशीावता हैैं (जेाना और 
सेेठी, 2021) ।  

चायविनत चार और उनके अंपेवि�त प्रभाा� (सेकेंत) सेारणी 1 मंें 
प्रस्ततु विकए गए हंैं। वि�विनमेंय दार अं�मूेंल्यन (अंविभामूेंल्यन) वि�दाशेीी 
मेंदु्राा आरवि�त विनवि� की कमेंी (सेचंाय) सेे जाड़ुेा हुैंआ हैैं, इसे प्रकार 
एक नकारात्मेंक सेकेंत अंपेवि�त हैैं। इसेी तरहैं, बं्रेंट कीमेंतं और 

ड्ीएक्से�ाई मंें �वृि� सेे वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� पर नकारात्मेंक 
प्रभाा� पड़ेने की उम्मेंीदा हैैं। दूासेरी ओंर, एफपीआई प्र�ाहैं सेे 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� पर सेकारात्मेंक प्रभाा� पड़ेने की 
उम्मेंीदा हैैं। सेीबाीओंई �ीआईएक्से मंें उछाले सेे आरवि�त विनवि� 
पर नकारात्मेंक दाबाा� पड़ेने की उम्मेंीदा हैैं क्यंविक अंविनवि�तता 
के कारण, जाोविखमें आविस्तयं की कीमेंत पर सेरुवि�त आश्रृंय की 
मेंांग बाढ़ सेकती हैैं। इसेके अंलेा�ा, सेख्त अंमेेंरिरकी मेंौविद्राक और 
वि�त्तीीय विस्िवितयं सेे वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� पर नीचेा की 
ओंर दाबाा� पड़ेने की उम्मेंीदा हैैं (अंध्ययन मंें, वि�त्तीीय विस्िवितयं 
के सूेचाकांक मूेंल्य मंें �वृि� का मेंतलेबा तंग वि�त्तीीय विस्िवितयां हंैं)।  

एआरड्ीएले अंनमुेंान सेभाी चाार उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं 
अंिावत जाीएफसेी, ईजेाड् ऋण सेकंट/टीटी, ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/

सााराणी : चारा औरा उनाकेी अंपेहिक्षाता हिचाह्न
चारा प्रयुक्त 

साकेंीताना 
अंपेहिक्षाता 
हिचाह्न

स्रोोता

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� एफएक्से आविश्रृंत चार आरबाीआई

यूएसे ड्ॉलेर-आईएनआर 
वि�विनमेंय दार 

एफएक्से_दार  - ब्लूेमेंबागव

बं्रेंट मूेंल्य बं्रेंट - ब्लूेमेंबागव
नेट एफपीआई एफपीआई + ब्लूेमेंबागव
अंविस्िरता सूेचाकांक �ीआईएक्से - सेीबाीओंई

जाीएसे यूएसे वि�त्तीीय विस्िवित 
सूेचाकांक 

एफसेीएक्से - ब्लूेमेंबागव

ड्ॉलेर सूेचाकांक ड्ीएक्से�ाई - ब्लूेमेंबागव
स्रोोता: लेेखकं का अंनमुेंान। 

Chart 17: Trend of CBOE VIX and VIX 1D

Source: Bloomberg.
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चााटोंट 17: साीबीओई वीआईएक्सा औरा वीआईएक्सा 1डॉी कीी प्रवृहि�

से
चाक

ा ंक
 में

ल्य

सेीबाीओंई �ीआईएक्से 1ड्ी
स्रोोता: ब्लूेमेंबागव।

सेीबाीओंई �ीआईएक्से 
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

टीड्ब्ल्यू और हैंाले हैंी केआरयू/एफटी प्रकरण (सेारणी 2) पर 
लेागू विकया गया हैैं। एआरड्ीएले मंें अंतंराले की लंेबााई सेमेंायोविजात 
आर �गव प्रविक्रेया पर आ�ारिरत हैैं। बााध्य परी�ण परिरणामेंं सेे 
दाीघवकाविलेक सेबंा�ं की पवुिष्ट की गई हैैं। यूएसेड्ी-आईएनआर 
वि�विनमेंय दार और ड्ीएक्से�ाई मंें सेभाी चाार प्रकरणं मंें अंपेवि�त 
सेकेंतं के सेाि सेांविख्यकीय रूप सेे मेंहैंत्�पूणव गणुांक हंैं। इसेके 
अंलेा�ा, न�ीनतमें उच्चा अंविस्िरता प्रकरण (आरयू/एफटी) के 
दाौरान गणुांक का आकार बाढ़ गया, जाो वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त 
विनवि� पर उच्चा प्रभाा� का सेकेंत दातेा हैैं। जाीएफसेी प्रकरण के 

सााराणी 2: एआराडॉीएल अंनाुमौाना पराहिणामौ
चार जाीएफसेी ईजेाड् ऋण 

सेकंट/टीटी 
ईएमेंई 

बाविहैंप्रव�ाहैं/
टीड्ब्ल्यू

आरयू/एफटी

एफएक्से आरवि�त विनवि� 
(-1) 

0.19***
(0.05)

-0.41***
(0.10)

-0.60***
(0.14)

-0.35***
(0.11)

यूएसेड्ी/आईएनआर 
वि�विनमेंय दार 

-0.11**
(0.05)

-0.12***
(0.05)

-0.23***
(0.06)

-0.36**
(0.16)

ड्ीएक्से�ाई -0.59***
(0.05)

-0.35***
(0.07)

-0.51***
(0.10)

-0.89***
(0.11)

बं्रेंट 0.08**
(0.02)

0.03**
(0.01)

-0.04***
(0.01)

विन�ले एफपीआई 0.004*
(0.002)

0.005**
(0.001)

0.01***
(0.002)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितया� 
सूेचाकांक

-0.34
(0.67)

0.41
(0.68)

-2.50***
(0.01)

�ीआईएक्से -0.02***
(0.01)

-0.01*
(0.01)

-0.02***
(0.01)

0.02**
(0.01)

ईसेीएमें (-1) -0.17***
(0.03)

-0.22***
(0.04)

-0.06***
(0.01)

-0.02***
(0.004)

सेमेंायोविजात आर2 0.71 0.66 79 70

ड्ीड्ब्ल्यू 2.19 2.17 2.16 2.01

एआईसेी -7.47 -7.99 -9.57 -7.74

लेॉग-सेभंाा�ना 613 553 236 489

एफ-बााउन्ड् टेस्ट

एफ-स्टैट 4.001 3.48 4.57 4.11

शूीन्य: I(0)10 प्रवितशीत, 
5 प्रवितशीत, 1 प्रवितशीत, 
मेंहैंत्�पूणव मूेंल्य 

1.99, 2.27, 
2.88

1.99, 2.27, 
2.88

1.99, 2.27, 
2.88

1.99, 2.27, 
2.88

शूीन्य: I(1)10 प्रवितशीत, 
5 प्रवितशीत, 1 प्रवितशीत, 
मेंहैंत्�पूणव मूेंल्य 

2.94, 3.28, 
3.99

2.94, 3.28, 
3.99

2.94, 3.28, 
3.99

2.94, 3.28, 
3.99

नाोटों: मेंानक त्रावुिटया� कोष्ठक मंें दाी गई हंैं। ***/**/* 1/5/10 प्रवितशीत के स्तर पर मेंहैंत्�पूणव 
दाशीावता हैैं। अंकाइक सूेचाना मेंानदाडं् (एआईसेी) के आ�ार पर लैेग चायन स्�चााविलेत 
(अंवि�कतमें 12)। सेभाी �ैरिरएबाले लेॉग फॉमेंव मंें हंैं जाबाविक नेट एफपीआई एक ड्मेंी �ैरिरएबाले 
हैैं (सेकारात्मेंक यानी, अंतं�ावहैं के विलेए 1 अंसेाइन विकया गया हैैं अंन्यिा 0)।

दाौरान बं्रेंट और अंमेेंरिरकी वि�त्तीीय विस्िवित सूेचाकांक लंेबेा सेमेंय 
तक एक सेाि एकीकृत नहैंं हुैंए हंैं। विन�ले एफपीआई का सेभाी 
सेकंटं मंें सेकारात्मेंक गणुांक हैंोता हैैं, जाो दाशीावता हैैं विक विन�ले 
आ�ार पर बाविहैं�ावहैं ने आरवि�त विनवि� पर प्रवितकूले प्रभाा� ड्ालेा हैैं, 
आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान गणुांक का आकार सेबासेे बाड़ेा हैैं। 
अंमेेंरिरकी वि�त्तीीय विस्िवित सूेचाकांक के�ले आरयू/एफटी प्रकरण के 
दाौरान सेांविख्यकीय रूप सेे मेंहैंत्�पूणव पाया गया हैैं, जाो न�ीनतमें 
उच्चा अंविस्िरता प्रकरण के दाौरान वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� 
पर अंमेेंरिरकी मेंौविद्राक नीवित की सेख्ती के बाढ़ते प्रभाा� को दाशीावता 
हैैं। हैंालेा�विक, �ीआईएक्से गणुांक का सेकेंत अंपेवि�त रखेाओं ंपर 
नहैंं िा, जाो लेेख मंें अंन्यत्रा उविल्लेविखत कारणं सेे विपछलेे उच्चा 
अंविस्िरता प्रकरण की तलुेना मंें आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान 
�ीआईएक्से के अंपे�ाकृत कमें रहैंने के कारण हैंो सेकता हैैं। 
इसेके अंलेा�ा, त्रावुिट से�ुार शीतं (ईसेीएमें) के सेांविख्यकीय रूप सेे 
मेंहैंत्�पूणव और नकारात्मेंक सेकेंत अंपेवि�त रखेाओं ंपर हंैं, ईएमेंई 
बाविहैं�ावहैं/टीड्ब्ल्यू और आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान सेतंलुेन 
की विदाशीा मंें सेमेंायोजान की गवित अंपे�ाकृत कमें हैैं।  

VI. हिनाष्कीर्षीट  

जाहैंां वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यां उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं 
जैासेे �ैविश्वक वि�त्तीीय सेकंट, यूरोज़ोन ऋण सेकंट/टेपर टंट्रीमें, 
ईएमेंई बाविहैं�ावहैं/यूएसे-चाीन व्यापार य�ु और हैंाले हैंी मंें रूसे-
यूके्रेन सेघंषव/फेड् सेख्ती प्रकरणं के दाौरान दाबाा� मंें रहैंी हंैं, 
वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि�यं मंें विभान्नता की मेंात्राा अंतंविनवविहैंत 
कारकं जैासेे अंमेेंरिरकी ड्ॉलेर सूेचाकांक, तेले की कीमेंतं, �हैंां 
वि�दाशेीी पोटवफोविलेयो प्र�ाहैं, अंमेेंरिरकी वि�त्तीीय विस्िवित और 
अंपेवि�त इविक्�टी बााजाार की अंविस्िरता की प्र�वृित्ती के आ�ार 
पर विभान्न रहैंी हैैं। हैंाले हैंी मंें आरयू/एफटी प्रकरण के मेंामेंलेे मंें, 
वि�विनमेंय दार प्रबंा�न और वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� को अंमेेंरिरकी 
ड्ॉलेर सूेचाकांक, तेले की कीमेंतं, एफपीआई बाविहैंप्रव�ाहैं और 
तंग अंमेेंरिरकी वि�त्तीीय विस्िवितयं के रुझानं सेे मेंजाबूात प्रवितकूले 
परिरविस्िवितयं का सेामेंना करना पड़ेा और इन कारकं की गभंाीरता 
विपछलेे उच्चा अंविस्िरता प्रकरण के सेापे� उच्चातमें िी।  

हैंालेा�विक, रिरज़�व बंाक भाारतीय रुपये की अंविस्िरता को 
विनयवंित्रात करने और सेभाी उच्चा अंविस्िरता प्रकरणं मंें वि�दाशेीी 
मेंदु्राा बााजाारं को काफी हैंदा तक विस्िर रखने मंें कामेंयाबा रहैंा 
हैैं। मेंहैंत्�पूणव बाात यहैं हैैं विक, इसे प्रकरण के दाौरान अंभूातपू�व 
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प्रवितकूले परिरविस्िवितयं के बाा�जूादा, आरयू/एफटी प्रकरण के दाौरान 
आईएनआर की अंतंविनवविहैंत अंविस्िरता प्रमेंखु एविशीयाई सेमेंक�ं 
के सेाि-सेाि चावुिनंदाा एई मेंदु्रााओं ंमंें सेबासेे कमें मंें सेे एक रहैंी हैैं। 
आगे चालेकर, भाारतीय अंिवव्य�स्िा की ताकत और विस्िरता, 
इसेके ठोसे सेमेंविष्ट आवििवक बावुिनयादाी विसे�ांत, वि�त्तीीय विस्िरता 
और भाारत की बााह्य विस्िवित मंें से�ुार, वि�शेीष रूप सेे चाालूे खाता 
घाटे मंें मेंहैंत्�पूणव कमेंी, सेवुि��ाजानक वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� 
और पूजंाी प्र�ाहैं की �ापसेी सेे वि�दाशेीी मेंदु्राा बााज़ार मंें विस्िरता 
आने की उम्मेंीदा हैैं।
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अंनाबु�ं
सााराणी 1ए: हिस्िराताा पराीक्षाण (पूणट नामौनूाा)

चारा एडॉीएफ पीपी

टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� I(1) -26.48*** I(1)

वि�विनमेंय दार I(1) -25.41*** I(1)

बं्रेंट मूेंल्य I(1) -19.60*** I(1)

विन�ले एफपीआई -12.81*** I(0) -18.97*** I(0)

�ीआईएक्से I(0) -4.95*** I(0)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितयां सूेचाकांक -21.53*** I(1) -21.53*** I(1)

ड्ीएक्से�ाई -5.24*** I(0) -4.95*** I(0)

नाोटों: एड्ीएफ: से�ंवि�वत विड्की-फुलेर; पीपी: विफविलेप्से-पेरोन; ***1 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, जाबाविक ** 5 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं।

सााराणी 1बी: हिस्िराताा पराीक्षाण (जूीएफसाी सााइहिकील)
चारा एडॉीएफ पीपी

टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� -4.58*** I(1) -8.99*** I(1)

वि�विनमेंय दार -10.14*** I(1) -10.06*** I(1)

बं्रेंट मूेंल्य -9.22*** I(1) -9.32*** I(1)

विन�ले एफपीआई -5.19*** I(0) -9.10*** I(0)

�ीआईएक्से -12.51*** I(1) -12.51*** I(0)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितयां सूेचाकांक -8.41*** I(1) -8.33*** I(1)

ड्ीएक्से�ाई -9.17*** I(1) -9.17*** I(1)

नाोटों: एड्ीएफ: से�ंवि�वत विड्की-फुलेर; पीपी: विफविलेप्से-पेरोन; ***1 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, जाबाविक ** 5 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं। 

सााराणी 1साी: हिस्िराताा पराीक्षाण (यूराोज़ोना ऋण साकंीटों औरा टोंीटोंी चाक्र)
चारा एडॉीएफ पीपी

टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� -9.01*** I(1) -9.11*** I(1)

वि�विनमेंय दार -8.20** I(1) -8.14** I(1)

बं्रेंट मूेंल्य -4.37*** I(0) -3.20* I(0)

विन�ले एफपीआई -6.55*** I(0) -6.53*** I(0)

�ीआईएक्से -3.62*** I(0) -3.44** I(0)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितयां सूेचाकांक -7.70*** I(1) -10.27*** I(1)

ड्ीएक्से�ाई -3.76*** I(0) -3.82*** I(0)

नाोटों: एड्ीएफ: से�ंवि�वत विड्की-फुलेर; पीपी: विफविलेप्से-पेरोन; ***1 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, ** 5 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, जाबाविक * 10 प्रवितशीत के 
मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं।
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उच्च अस्थि�िरताा प्रकरणोंं मंें भाारता की स्थि�देेशीी मेंदु्राा आरस्थि�ता स्थि�स्थि�यांा�-
एक अ�भुा�जन्यां मेंलू्यांा�क�

सााराणी 1डॉी : हिस्िराताा पराीक्षाण (ईएमौई बहि�प्रटवा�/व्यापारा युद्ध चाक्र)
चारा एडॉीएफ पीपी

टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� -4.29*** I(1) -5.74*** I(1)

वि�विनमेंय दार -6.40*** I(1) -6.40*** I(1)

बं्रेंट मूेंल्य -3.88** I(0) -5.36*** I(1)

विन�ले एफपीआई -5.73*** I(0) -5.76*** I(0)

�ीआईएक्से -7.47*** I(1) -7.79*** I(1)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितयां सूेचाकांक -5.81*** I(1) -5.58*** I(1)

ड्ीएक्से�ाई -3.05** I(0) -3.13** I(0)

नाोटों: एड्ीएफ: से�ंवि�वत विड्की-फुलेर; पीपी: विफविलेप्से-पेरोन; ***1 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, जाबाविक  ** 5 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं। 

सााराणी 1ई : हिस्िराताा पराीक्षाण (रूसा-यूके्रना साघंर्षीट/फेडॉ मौौहिद्राकी सा�ताी चाक्र)
चारा एडॉीएफ पीपी

टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी टोंी-सााहंि�यकीीय  आदाेशी

वि�दाशेीी मेंदु्राा आरवि�त विनवि� -8.01*** I(1) -7.85*** I(1)

वि�विनमेंय दार -8.01*** I(1) -7.85*** I(1)

बं्रेंट मूेंल्य -11.24*** I(1) -11.21*** I(1)

विन�ले एफपीआई -5.72*** I(0) -5.86*** I(0)

�ीआईएक्से -9.68*** I(1) -11.75*** I(1)

यूएसे वि�त्तीीय विस्िवितयां सूेचाकांक -7.59*** I(1) -7.56*** I(1)

ड्ीएक्से�ाई -7.95* I(0) -7.96*** I(1)

नाोटों: एड्ीएफ: से�ंवि�वत विड्की-फुलेर; पीपी: विफविलेप्से-पेरोन; ***1 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं, ** 5 प्रवितशीत के मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं; जाबाविक  * 10 प्रवितशीत के 
मेंहैंत्�पूणव स्तर को दाशीावता हैैं।
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वि�वि�याामक संचंाार की भााषााई जवि�लताा का आकल� : 
भाारता के विलए एक केसं स्�डीी

बंैंकिं�ंग किं�किं�यम� �े पैैमा�े और दाायर े और इस�ी भााषााई 
जकिं�लताा किं�त्तीीय प्रणााली मं जोकिं�मं और स�ेंदा�शीीलताा मं �कृिं� 
�े साथ �षां मं �ैकिं�� स्तार पैर बैंढ़ीी हैै। साथ हैी, बेैंहैतार अ�ुपैाल� 
सुकिं�किं�ता �र�े �े किंलए �ंद्रीीय बंैं� �े किं�किं�यमं मं सरल भााषाा 
अपै�ा�े �े किंलए जागरू�ताा और पैहैल बैंढ़ी रहैी हैै। इस पैषृ्ठभूाकिंम 
मं, यहै अध्यय� किं�किंभान्� पैठ�ीयताा स�ेंता�ं �ा उपैयोग �र�े 
भाारता मं बंैंकिं�ंग किं�किं�यमं �ी भााषााई जकिं�लताा �ो मापै�े �ा प्रयास 
�रताा हैै। उस के्षेत्र/पैहैलू �ी प्र�ृकिंता किंजसे किं�किं�यकिंमता किं�या जा 
रहैा हैै उस�े किं�किं�यम� मं किं�किंहैता जकिं�लताा �े बैंजाय किं�किं�याम� 
सचंाार मं प्रयुक्त भााषाा �ी जकिं�लताा पैर ध्या� �ंकिंद्रीता किं�या गया 
हैै। किं�शे्लेषाणा से पैताा चालताा हैै किं� अकिं��ांशी पैरिरपैत्रं �े किंलए �म 
से �म स्�ाता� स्तार �ी किंशीक्षेा �ी आ�श्य�ताा हैोताी हैै, जो 
आमताौर पैर �ाकिंणाकिं�य� बंैं� �ममचाारिरयं �ा किंशीक्षेा स्तार हैोताा हैै।

भूूमि�काा

	 वैैश्वि�क	स्तर	पर	श्विवैश्वि�यम�	का	दाायरा	और	पैमा�ा	और	इसकी	
भााषााई	जश्वि�लता	श्विवैत्तीीय	प्रणााली	मं	जोश्वि�मं	और	सवेंैदा�शीीलता	मं	
वैशृ्वि�	के	साथ	वैषां	मं	बढ़ीी	हैै।	ये	जोश्वि�म	�ए	श्विवैत्तीीय	ससं्था�ं	और	
उत्पादां	के	प्रसार	के	साथ	बढे़ी	हंै	श्विज�के	श्विलए	परिरष्कृत	जोश्वि�म	
प्रबधं�	उपकरणां	के	उपयोग	की	आवैश्यकता	हैै।	वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीय	
सकं�	�े	प्रणाालीगत	जोश्वि�मं	को	अभूातपूवैव	स्तर	पर	हैोते	दा�ेा।	

चूूंशं्विक	 सूक्ष्म-श्विवैवेैकपूणाव	 श्विवैश्वि�यमं	 के	 अश्वितरिरक्त	 समश्वि�-श्विवैवेैकपूणाव	
श्विवैश्वि�यम	परुस्थाश्विपत	 श्विकए	गए,	 इसश्विलए	 श्विवैश्वि�यमं	की	सखं्या	 मं	
वैास्तश्विवैक	रूप	 से	 वैशृ्वि�	 हुैई।1	 श्विवैत्तीीय	 के्षेत्र	 के	 श्विवैश्विभान्�	�ंडोंं	 के	
श्विवैश्वि�यामकं	की	अन्योन्याश्वि�तताओं	ं �े	ससं्थागत	सरंचूं�ा	और	
श्विवैश्वि�यम�	को	अश्विधक	वैाचूंाल	या	भााषााई	रूप	से	जश्वि�ल	ब�ा	श्विदाया।	
वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीय	सकं�	(जीएफ़सी)	के	मदे्दे�जर	श्विवैश्वि�यामक	सख्ती	
वैास्तवै	मं	एक	सहैी	कदाम	था	क्यंश्विक	यहै	सकं�	अप�े	आप	मं	
श्विवैश्विभान्�	समस्याओं	ंका	 प्रमाणा	था	 जैसे	 श्विक	कम	 पूजंीकरणा	या	
ससं्थाओं	ंके	उच्चूं	लीवैरजे	का	कम	हैो	जा�ा।

	 अश्विधकांशी	 दाशेीं	 मं	 श्विवैश्वि�यम�	 कमोबेशी	 बेसल	 मा�दाडंोंं	
और	अतंरावष्ट्रीीय	सवैोत्तीम	प्रथाओं	ंके	अ�रुूप	 हैै।	जबश्विक	 बेसल	
समझौौते	गैर-सांश्विवैश्विधक	रूप	मं	शीरुू	हुैए,	जब	सदास्य	दाशेीं	�े	इ�	
वैैश्वि�क	मा�दाडंोंं	का	पाल�	कर�े	 मं	लाभा	दा�ेा,	तो	उन्हैं�े	इसे	
एक	रूपर�ेा	या	ढांांचेूं	 के	रूप	मं	अप�ाया,	 श्विजसके	भाीतर	घरलूे	
श्विवैश्वि�यम�	को	शीाश्विमल	श्विकया	गया।	जल्दा	हैी	इ�	अश्वितरिरक्त	श्विवैश्वि�यमं	
�े	श्विवैश्वि�यम�	के	दाायर	ेऔर	घ�त्वै	को	बढ़ीा	श्विदाया।	इसके	अलावैा,	
बेसल	श्विवैश्वि�यम�	स्वैय	ंतेजी	से	जश्वि�ल	हैो	गया	हैै,	श्विजसका	अदंााज़ाा	
केवैल	एक	पषृ्ठ	गणा�ा	जैसे	प्रारशं्विभाक	बेसल	I	मं	30	पषृ्ठं	से	बेसल	
II	मं	347	पषृ्ठं	और	बेसल	III	मं	1,868	पषृ्ठं	के	द्वाारा	लगाया	जा	
सकता	हैै	(हैाल्डेों�	और	मैडोंोरोस,	2012;	बीसीबीएस	2024)।

	 श्विवैश्वि�यामक	 पारदाश्विशीवता	 और	 स्प�ता	 सशु्वि�श्वि�त	 कर�े	
का	 प्रयास	 करते	 हंै	 और	 भााषााई	 जश्वि�लता	 आश्विथवक	 दाक्षेता	
को	 ��	कर	सकती	 हैै	 क्यंश्विक	आश्विथवक	 एजं�ं	 के	 श्विलए	जश्वि�ल	
श्वि�यमं	 को	 समझौ�ा	और	लागू	 कर�ा	 अश्विधक	कश्वि��	 हैोता	 हैै।	
श्विवैश्वि�यामक	 श्वि�ष्पक्षेता	 सशु्वि�श्वि�त	 कर�े	 और	 प्रभाावैी	 अ�पुाल�	
को	 बढ़ीावैा	 दा�ेे	 के	 श्विलए	सरकारं	और	 कंद्रीीय	 बंकं	 द्वाारा	सरल	
भााषाा	सचंूंार	आवैश्यक	 हैै।	 दाशु्वि�या	 भार	 मं	 सरकारी	 श्विवैश्वि�यमं	 मं	
सहैज	या	"सरल"	भााषाा	को	अप�ा�े	के	 श्विलए	श्विवैश्विभान्�	पहैल	की	
गई	 हंै।	 ‘plainlanguage.gov’	 1994	 मं	 अमेरिरकी	 सरकार	
द्वाारा	शीरुू	की	गई	एक	पहैल	थी।	श्वि��े�	मं	इस	तरहै	की	पहैल	�े	 
2013	मं	ससंदाीय	परिरषादा	द्वाारा	जारी	‘अच्छेे	का�ू�’	श्विस�ांतं	का	

1 पूजंी	सरंक्षेणा	बफर	(सीसीबी)	और	प्रश्वित	चूंक्रीीय	पूजंी	बफर	(सीसीवैाईबी)	लागू	श्विकए	गए	
थे,	और	चूंलश्वि�श्विध	कवैरजे	अ�पुात	(एलसीआर)	और	श्वि�वैल	श्विस्थर	श्विवैत्ती	पोषाणा	अ�पुात	
(ए�एसएफआर)	लाए	गए	थे।

-	^	ले�क	सेवैाश्वि�वैतृ्ती	महैाप्रबंधक,	श्विवैश्वि�यम�	श्विवैभााग,	आरबीआई	हंै।

#	ले�क	सांश्विख्यकी	और	सूचूं�ा	प्रबधं	श्विवैभााग	से	हंै।

^^	ले�क	रिरज़ावैव	बंक	सूचूं�ा	प्रौद्योोश्विगकी	प्राइवेै�	श्विलश्विम�ेडों	(आरईबीआई�ी)	से	हंै।

ले�कं	�े	उपयोगी	श्वि�प्पश्विणायं	और	सझुौावैं	के	श्विलए	आरबीआई	के	कायवपालक	श्वि�दाशेीक	
�ी	सौरवै	श्विसन्हैा	को	धन्यवैादा	श्विदाया।

इस	आले�	मं	व्यक्त	श्विकए	गए	श्विवैचूंार	ले�कं	के	हंै	और	भाारतीय	रिरज़ावैव	बंक	के	श्विवैचूंारं	का	

प्रश्वितश्वि�श्विधत्वै	�हैं	करते	हंै।

वि�वि�याामक संचंाार की भााषााई 
जवि�लताा का आकल� : 
भाारता के विलए एक केसं स्�डीी
किं�किंशीताा राजे ^, �ैजमंग मा�े #,
सायली लं�े ^^ और सधं्या �ुरुगतंाी# ^द्वाारा
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वि�वि�याामक संचंाार की भााषााई जवि�लताा का आकल� : 
भाारता के विलए एक केसं स्�डीी

रूप	 ले	 श्विलया।	 पारदाशीी	सचंूंार,	 स्प�	 व्याख्या	और	आरबीआई	
के	 श्विवैश्विवैध	 उदे्देश्यं	 की	 स�ीक	 अश्विभाव्यश्विक्त	 इसकी	 सचंूंार	 �ीश्वित	
के	लक्ष्य	हंै।2	न्यूजीलंडों	�े	हैाल	हैी	मं	लोकतंत्र	को	और	अश्विधक	
‘सलुभा’	ब�ा�े	के	श्विलए	एक	सरल	अगें्रेजी	श्विबल	पारिरत	श्विकया	हैै।3

	 श्विवैश्वि�यम�	की	जश्वि�लता	का	परिरमाणाीकरणा	अभाी	तक	एक	
स�ीक	 श्विवैज्ञाा�	 �हैं	 हैै,	 लेश्विक�	 श्विपछेले	 कुछे	 वैषां	 मं	 श्विवैश्वि�यम�	
की	 जश्वि�लता	 का	 स्तर	 श्वि�धावरिरत	 कर�े	 के	 श्विलए	 कुछे	 मैश्विट्रीक्स	
का	 उपयोग	 श्विकया	 गया	 हैै।	 हैम	 इ�	अवैधारणााओं	ंको	 माप�े	 मं	
जश्वि�लता	और	मौजूदाा	दृश्वि�कोणा	से	सबंशं्विधत	कुछे	अवैधारणााओं	ं
को	र�ेांश्विकत	करते	हंै।	डोंी	लशु्विसयो	और	मोरा-संगइु�ेट्टीी	(2022)	
जश्वि�लता	के	ती�	आयामं	की	पहैचूंा�	करते	 हंै:	मात्रा,	गणुावैत्तीा	
और	परस्पर	सबंधं।	 पेपर	ध्या�	कंश्विद्रीत	करता	 हैै	 श्विक	इस	 श्विवैषाय	
पर	साश्विहैत्य	�े	अब	तक	मात्रा	(जैसे	पषृ्ठं,	शीब्दां	और	वैाक्यं	की	
सखं्या)	के	सदंाभाव	मं	श्विवैश्वि�यामक	जश्वि�लता	का	श्विवैशे्लेषाणा	श्विकया	हैै।	
गणुाात्मक	कारणां	 से	भाी	 श्विवैश्वि�यम	जश्वि�ल	हैो	सकते	 हंै,	 जैसे	 श्विक	
उ�के	शीब्दां	 मं	अस्प�ता	या	अन्य	का�ू�ी	दास्तावेैजं	के	उ�के	
सदंाभाव।	सबंधंपरक	दृश्वि�कोणा	से	तात्पयव	जश्वि�लता	से	हैै	श्विक	श्विवैश्वि�यम	
एक	दूासर	ेसे	कैसे	जडेु़े	हंै।	अन्य	श्विवैश्वि�यमं	के	अश्विधक	सदंाभाव	वैाले	
श्विवैश्वि�यम	समझौ�े	मं	अश्विधक	ससंाध�	लेते	हंै,	और	इसश्विलए	अश्विधक	
जश्वि�ल	हैोते	हंै।

	 इसी	क्रीम	 मं,	कोश्विलयाडोंव	और	जॉजव	 (2020)	जश्वि�लता	 के	
ती�	अलग-अलग	आयामं	पर	ध्या�	आकश्विषावत	करते	हंै:	"समस्या	
जश्वि�लता",	“म�ोवैैज्ञााश्वि�क	जश्वि�लता"	और	"सगंणा�ा	जश्वि�लता"।	
समस्या	 जश्वि�लता	 उस	 जश्वि�लता	 को	 सदंाश्विभावत	 करती	 हैै	 जो	
श्विवैश्वि�यम�	को	सबंोश्विधत	कर�े	मं	आ�े	वैाली	श्विवैश्वि�यामक	समस्या	
हैै।	 इस	 तरहै	 की	 जश्वि�लता	 इस्तेमाल	 की	 जा�े	 वैाली	 भााषाा	 से	
स्वैतंत्र	 हैै।	 दूासरी	ओंर,	 म�ोवैैज्ञााश्वि�क	जश्वि�लता,	 श्विकसी	समस्या	
के	 श्विकसी	 श्विवैशेीषा	समाधा�	को	समझौ�े	की	कश्वि��ाई	को	दाशीावती	
हैै	-	यहै	इस	बात	पर	श्वि�भावर	करता	हैै	श्विक	पा�	कैसे	श्विल�ा	गया	हैै।	
अशं्वितम	आयाम,	या�ी,	सगंणा�ा	जश्वि�लता	उस	इकाई	पर	 श्वि�भावर	
करती	हैै	श्विजस	पर	श्विवैश्वि�यम�	लागू	हैोता	हैै।

	 एक	 सबंशं्विधत	 अध्यय�,	 लेश्विक�	 उपरोक्त	 दाो	 अध्यय�ं	 से	
थोड़ेा	अलग4,	 कंद्रीीय	 बंक	सचंूंार	के	ती�	अलग-अलग	आयामं	
को	सूचूंीब�	करता	हैै:	पढ़ी�े	मं	आसा�ी	और	श्विवैश्विभान्�	प्रकार	के	
उपयोगकताव	द्वाारा	मूल्यांक�	श्विकए	गए	तकव 	की	श्विडोंग्रेी	(हुैआगं	और	
साइम�,	 2021)।	 जबश्विक	 प��ीयता	 और	 तकव 	 की	 अवैधारणाा	
सचंूंार	 की	 पारदाश्विशीवता	 के	 महैत्वैपूणाव	 घ�क	 हंै,	 उपयोगकताव	 का	
तीसरा	आयाम	आवैश्यक	हैै	क्यंश्विक	कंद्रीीय	बंक	सचंूंार	उपयोगकताव	
की	श्विवैस्ततृ	शीृ�ंला	के	श्विलए	हंै:	अथवशीाश्वि�यं	और	श्विवैत्तीीय	बाजार	
सहैभााश्विगयं	से	लेकर	राज�ेताओं,ं	मीश्विडोंया	और	आम	ज�ता	तक।

श्विवैश्वि�यमं	 का	 एक	 अन्य	 महैत्वैपूणाव	 पहैलू	 श्विवैश्वि�यमं	 के	 शीब्दां	
मं	 प्रश्वितबधंात्मकता	 या	 बाध्यकारिरता	 हैै।	 अल-उबैदाली	 और	
मैकलॉघश्विल�	 (2017)	 �े	 अमेरिरका	 के	 उद्योोग-श्विवैश्विशी�	 सघंीय	
श्वि�यमं	के	श्विलए	बाध्यकारिरता	या	प्रश्वितबधंात्मकता	की	गणा�ा	कर�े	
के	 श्विलए	 प्राकृश्वितक	 भााषाा	 प्रससं्करणा	 (ए�एलपी)	 तक�ीकं	 का	
उपयोग	करके	रगेडोंा�ा	�ामक	एक	डेों�ाबेस	ब�ाया।	इस	डेों�ाबेस	
का	उपयोग	उद्योोग	के	श्विवैश्वि�यमं	के	श्वि�धावरकं	का	अध्यय�	कर�े	
और	अन्य	अथवव्यवैस्था	व्यापक	चूंर	जैसे	�ीश्वितगत	अश्वि�श्वि�तता,	
आश्विथवक	सवंैशृ्वि�	और	रोजगार	वैशृ्वि�	पर	 श्विवैश्वि�यमं	 के	प्रभाावैं	का	
अध्यय�	कर�े	के	श्विलए	श्विकया	गया	हैै।

	 जैसा	 श्विक	कोश्विलयाडोंव	और	जॉजव	 (2022)	कहैते	हंै:	 ‘श्विवैत्तीीय	
श्विवैश्वि�यम�	की	 कश्विथत	 बढ़ीती	 जश्वि�लता	 पर	 गरमागरम	 बहैस	 के	
बावैजूदा,	 श्विवैश्वि�यामक	जश्वि�लता	का	अध्यय�	कर�े	 के	 श्विलए	एक	
व्यापक	ढांांचेूं	की	कमी	 हैै’।	 हैालांश्विक,	सगंणा�ा	 मं	 वैशृ्वि�	 �े	 पा�्य	
श्विवैशे्लेषाणा	मं	अ�सुधंा�	को	बहुैत	आसा�	ब�ा	श्विदाया	हैै	और	कंद्रीीय	
बंश्विकंग	सचंूंार	मं	अ�भुावैजन्य	साश्विहैत्य	का	एक	बढ़ीता	हुैआ	श्वि�काय	
हैै	 -	 उदााहैरणा	 के	 श्विलए,	 ईसीबी	 (फेरारा	और	 एशं्विज�ो,	 2022),	
श्विफलीपंस	(बा�ाक	एवै	ंअन्य,	2019),	क�ाडोंा	(डेोंसलॉन्गचैूंम्प्स,	
2018)	और	भाारत	(श्विम�ा	और	आस्था,	2023)।

	 जश्वि�लताओं	ंके	वैास्तश्विवैक	माप	को	दा�ंे	तो,	अध्यय�	मखु्य	
रूप	से	दास्तावेैज़ा	की	लंबाई	जैसे	पहैलओुं	ंका	उपयोग	करते	हंै।	यहै	
पेपर	जश्वि�लता	के	अश्विधक	आयामं	को	ध्या�	मं	र�कर	श्विवैश्वि�यम�	
की	जश्वि�लता	की	बहुैम�ुी	समझौ	श्विवैकश्विसत	कर�े	मं	योगदाा�	कर�े	
की	कोश्विशीशी	करता	हैै।	यहै	भाारत	मं	कंद्रीीय	बंक	द्वाारा	श्विवैश्वि�यमं	की	

4 अध्यय�	कंद्रीीय	बंक	सचंूंार	से	सबंशं्विधत	हैै,	श्विवैश्वि�यमं	से	�हैं।	

2 https://rbi.org.in/Scripts/CommunicationPolicy.aspx
3 https://www.theguardian.com/world/2022/oct/20/new-zealand-passes-
plain-language-bill-to-jettisonjargon 
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वि�वि�याामक संचंाार की भााषााई जवि�लताा का आकल� : 
भाारता के विलए एक केसं स्�डीी

जश्वि�लता	के	श्विवैश्विभान्�	सकेंतकं	को	माप�े	का	प्रयास	करता	हैै।	इस	
अभ्यास	का	उदे्देश्य	श्विवैश्वि�यम�	की	भााषााई	जश्वि�लता	(परिरपत्रं)	मं	
घरलूे	प्रवैशृ्वितयं	का	आकल�	कर�ा	हैै।	श्विजसे	श्विवैश्वि�यश्विमत	श्विकया	जा	
रहैा	हैै	उस	के्षेत्र/पहैलू	को	श्विवैश्वि�यश्विमत	कर�े	मं	आ�े	वैाली	जश्वि�लता	
के	 बजाय	 श्विवैश्वि�यामक	 सचंूंार	 मं	 प्रयकु्त	 भााषाा	 की	 जश्वि�लता	 पर	
ध्या�	 कंश्विद्रीत	 श्विकया	 गया	 हैै।	 हैम	 मात्रा	 के	 साथ-साथ	 श्विवैश्वि�यमं	
के	प्रश्वितबधंात्मक	उपायं	की	गणा�ा	करते	हंै।	इसके	अलावैा,	हैम	
जश्वि�लता	 के	 गणुावैत्तीा	 पहैलू	 के	 साथ-साथ	 श्विवैश्वि�यामक	 अतंर-
जडु़ेावै	 के	 स्तर	 के	 श्विलए	 प्रॉक्सी	 के	रूप	 मं	 श्विवैश्वि�यमं	को	 पढ़ी�े	
मं	आसा�ी	के	श्विलए	कुछे	सकेंतकं	की	गणा�ा	करते	हंै।	यहै	पेपर	
प्रधा�	घ�क	श्विवैशे्लेषाणा	(पीसीए)	का	उपयोग	करके	जश्वि�लता	के	
आयामं	को	पकड़े�े	के	श्विलए	एक	समग्रे	सकेंतक	श्विवैकश्विसत	कर�े	
का	भाी	प्रयास	करता	हैै।	यहै	पेपर	भाारत	मं	 बंश्विकंग	श्विवैश्वि�यमं	की	
भााषााई	जश्वि�लता	को	माप�े	का	एक	�या	प्रयास	हैै,	हैालांश्विक	बेदाी	
और	�ारगं	(2021)	द्वाारा	भाारत	मं	श्विवैश्वि�यमं	को	श्वि�धावरिरत	कर�े	के	
श्विलए	कुछे	प्रयास	श्विकए	गए	हंै।

	 बाकी	 पेपर	 इस	 प्रकार	 हैै।	 �ंडों	 II	 डेों�ा	 स्रोोतं	 और	 पा�	
श्विवैशे्लेषाणा	 के	 श्विलए	 हैमारी	 प�श्वित	 पर	 चूंचूंाव	 करता	 हैै।	 �ंडों	 III	
प्रारशं्विभाक	अ�भुावैजन्य	परिरणाामं	की	रिरपो�व 	करता	हैै,	जबश्विक	�ंडों	
IV	प��ीयता	श्विवैशे्लेषाणा	के	श्विलए	उपयोग	श्विकए	जा�े	वैाले	श्विवैश्विभान्�	
मैश्विट्रीक्स	के	तलु�ात्मक	परिरणााम	प्रदाा�	करता	हैै।	�ंडों	V	मं	श्वि�ष्कषाव	
हैै	और	भाावैी	कदामं	पर	चूंचूंाव	करता	हैै।

II. मि�मि�य�ं काी भूाषााई जमि�लताा काो �ाप� ेकेा मिलए डेे�ा और 
कााययप्रणााली

II.1 डेे�ा और शैैलीबद्ध ताथ्य

	 इस	अध्यय�	के	आकंड़ें	मं	श्विवैश्वि�यम�	श्विवैभााग	(डोंीओंआर),	
भाारतीय	 रिरज़ावैव	 बंक	 के	 परिरपत्रं	का	 एक	 से�	शीाश्विमल	 हैै।	समय	
के	साथ	भााषााई	जश्वि�लता	 मं	परिरवैतव�	की	तलु�ा	कर�े	के	 श्विलए	
हैम	 श्विपछेले	5	वैषां,	2017-18	से	2021-22	 मं	डोंीओंआर	द्वाारा	
जारी	कुछे	महैत्वैपूणाव	श्विवैश्वि�यामक	परिरपत्रं	की	जांचूं	करते	हंै।	इस	
श्विवैशे्लेषाणा	के	 श्विलए	 श्विज�	41	दास्तावेैजं	पर	 श्विवैचूंार	 श्विकया	गया	 हैै,	
उ�की	 सूचूंी	�ंडों	 IV.4,	सारणाी	3	 मं	दाी	 गई	 हैै।	सारणाी	1	उ�	
दास्तावेैजं	के	सारांशी	आकंडे़े	दातेी	हैै	श्विज�का	हैम�े	इस	अध्यय�	मं	
श्विवैशे्लेषाणा	श्विकया	हैै।	औसत�,	पषृ्ठं	की	सखं्या	लगभाग	8	हैै,	श्विजसमं	
पषृ्ठ	सखं्या	और	शीब्दा	गणा�ा	 के	सदंाभाव	 मं	क्रीमशीः	46	पषृ्ठं	और	
10,185	शीब्दां	 के	सबसे	 बडे़े	 दास्तावेैज	 हंै।	जबश्विक	सबसे	छेो�े	

साारणाी 1: मि�श्लेषेाणा मिकाए गए दस्ताा�ेजं सा ेसाबंमंि�ता 
शैैलीबद्ध ताथ्य

आंकंाड़ेे औसाता �ा�का मि�चल� न्यू�ता� अमि�काता�

पषृ्ठ 7.90 10.40 1 46
वैाक्य 66.93 84.93 6 308
शीब्दा 2,018.49 2,677.89 210 10,185
श्विलंक/यूआरएल	(प्रथम	स्तर) 4.68 7.10 0 34
प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा 34.39 38.85 2 165
अक्षेर 3,469.12 4,612.74 289 16,884

मि�प्पणाी:	सभाी	आकंड़ें	की	गणा�ा	41	दास्तावेैजं	के	श्विलए	की	जाती	हैै।

चा�य 1: मि�मि�य�� काी भूाषााई जमि�लताा काो �ाप�े �ं शैामि�ल चरणा

स्रोोता:	ले�कं	का	अप�ा	श्विचूंत्रणा।

Collect Circulars

Identify Master 
circulars and Master 
directions for the 
study.

Parse 
documents

Files are mostly in pdf 
formats. We parse the 
pdf files and converted 
them into text files. 

Clean the data by 
removing unnecessary 
characters such as 
spaces, non-ascii 
characters etc.  (using 
Python).

Calculate quality 
aspects of complexity

Extract details of 
documents such as date, 
title, and URLs in the 
regulations.

Calculate number of 
syllables in the text.

Calculate readability scores: 
Mu, Flesch Reading Ease, 
Gunning-Fog Index etc.

Calculate volume 
of regulations

Calculate word statistics: 
number of words, 
variance of word, and 
average word length.

Calculate sentence 
statistic (using Spacy 
library in Python): number 
of sentences.

परिरपत्र	एकत्र	कर�ा

अध्यय�	के	श्विलए	मास्�र	
परिरपत्र	और	मास्�र	श्वि�दाशेीं	
की	पहैचूंा�	कर�ा।

फाइलं	ज्यादाातर	पीडोंीएफ	
प्रारूप	मं	हैोती	हंै।	हैम	पीडोंीएफ	
फाइलं	की	पदाव्याख्या	करते	
हंै	और	उन्हंै	�ेक्स्�	फाइलं	मं	
बदाल	दातेे	हंै।

अ�ावैश्यक	वैणां	जैसे	स्पेस,	
गैर-एएससीआई	वैणाव	आश्विदा	
(पायथ�	का	उपयोग	करके)	
को	है�ाकर	डेों�ा	तैयार	कर�ा	
कर�ा।

शीब्दा	सांश्विख्यकी	की	गणा�ा	
कर�ा:	शीब्दां	की	सखं्या,	शीब्दा	
का	श्विवैचूंरणा	और	औसत	शीब्दा	
की	लंबाई।

वैाक्य	सांश्विख्यकी	की	गणा�ा	
कर�ा:	(पायथ�	मं	स्पेसी	
लाइ�ेरी	का	उपयोग	करके):	
वैाक्यं	की	सखं्या।

श्विवैश्वि�यमं	मं	श्विदा�ांक,	शीीषावक	और	
यूआरएल	जैसे	दास्तावेैजं	का	श्विवैवैरणा	
श्वि�काल�ा।

पा�	मं	अक्षेरं	की	सखं्या	की	गणा�ा	
कर�ा।

प��ीयता	स्कोर	की	गणा�ा	कर�ा:	
म्यू,	फ्लेशी	रीश्विडंोंग	ईज़ा,	गश्वि�ंग-फ़ॉग	
इंडेोंक्स	आश्विदा।

दास्तावेैज़ां	की	
पदाव्याख्या

श्विवैश्वि�यमं	की	सखं्या 
की	गणा�ा

जश्वि�लता	के	गणुावैत्तीा	
पहैलओुं	ंकी	गणा�ा	कर�ा
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दास्तावेैज़ा	ऐसे	हंै	श्विजसमं	केवैल	6	वैाक्य	हंै,	वैाक्यं	की	सखं्या	के	
मामले	 मं	सबसे	बडे़े	दास्तावेैज़ा	मं	308	वैाक्य	 हंै।	एक	दास्तावेैज़ा	
मं	प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दां	की	औसत	सखं्या	 (बादा	 मं	�ंडों	 III.2	 मं	
समझौाया	गया)	हैमार	े�मू�ा	दास्तावेैजं	मं	लगभाग	34	हैै।	दास्तावेैज़ा	
url	 श्विलंक	के	माध्यम	से	अन्य	दास्तावेैज़ां	को	सदंाश्विभावत	करते	 हंै।	
हैमार	े�मू�ा	दास्तावेैजं	मं	प्रश्वित	दास्तावेैज़ा	मौजूदा	श्विलंक	की	औसत	
सखं्या	4.68	हैै।

II.2 कााययप्रणााली

	 चूंा�व 	 1	 श्विवैशे्लेषाणा	 के	 श्विवैश्विभान्�	 चूंरणां	 को	 श्विदा�ाता	 हैै।	 इस	
प्रश्विक्रीया	मं	पहैला	कदाम	आरबीआई	की	वेैबसाइ�	से	परिरपत्रं	को	
ढूां�ढां�ा	और	एकत्र	कर�ा	था।

	 इस	 अध्यय�	 मं	 मूल्यांक�	 की	 गई	 सभाी	 रिरपो�व 	 पीडोंीएफ	
ससं्करणा	मं	प्राप्त	की	गई	थं।	पा�	की	पदाव्याख्या	कर�े	के	बादा,	
प��ीयता	श्विवैशे्लेषाणा	से	असबंशं्विधत	सभाी	सामश्विग्रेयं	को	है�ा	श्विदाया	
गया	था।	इ�मं	पा�	के	अ�ावैश्यक	वैणाव	भाी	शीाश्विमल	हंै	-	जैसे	शीीषाव	
ले�,	 पादा	 ले�,	 पषृ्ठ	 सखं्या,	अश्वितरिरक्त	 स्था�	 या	 पशं्विक्त	 श्विवैराम	
और	दास्तावेैज़ां	की	अ�कु्रीमश्विणाका।	इस	चूंरणा	मं	चूंा�व ,	�ेबल,	श्विचूंत्र	
जैसी	सहैायक	सामग्रेी	को	भाी	है�ा	श्विदाया	गया	था।	एक	बार	डेों�ा	की	
पदाव्याख्या	और	सरंचूं�ा	हैो	जा�े	के	बादा,	हैम	प��ीयता	श्विवैशे्लेषाणा	
के	 श्विलए	आवैश्यक	पा�	श्विवैशेीषाताओं	ंको	 श्वि�कालते	 हंै	जैसे	शीब्दां	
की	सखं्या,	शीब्दाांशी,	वैाक्य	और	शीब्दां	मं	वैणाव।	वैाक्य	के	अतं	की	

पहैचूंा�	करते	समय,	सभाी	पा�	फाइलं	मं	श्विस्थरता	सशु्वि�श्वि�त	कर�े	
के	श्विलए	ध्या�	श्विदाया	गया	था।	अतं	मं,	दास्तावेैजं	की	जश्वि�लता	की	
गणा�ा	श्विवैश्विभान्�	सकेंतकं	का	उपयोग	करके	की	गई।5

III. अ�भुू�जन्य मि�श्लेषेाणा

	 इस	 �ंडों	 मं,	 हैम	 चूंार	 अलग-अलग	 श्विवैशेीषाताओं	ं के	 तहैत	
चूंयश्वि�त	आरबीआई	श्विवैश्वि�यमं	के	श्विवैश्विभान्�	पहैलओुं	ंका	श्विवैशे्लेषाणा	
करते	हंै:	i)	आकार	या	मात्रा,	ii)	प्रश्वितबधंात्मकता,	iii)	प��ीयता	
और	 iv)	 अतंर-श्वि�भावरता।	 तीसरी	 श्विवैशेीषाता	 या�ी,	 प��ीयता	 -	
भााषााई	जश्वि�लता	 के	 श्विलए	 एक	प्रॉक्सी	 –	 पर	 पांचूं	अलग-अलग	
प��ीयता	सूत्रं	का	उपयोग	करके	चूंचूंाव	की	गई	हैै:	फ्लेशी	श्विक�कैडों	
गे्रेडों	लेवैल,	ऑ�ोमे�ेडों	रीश्विडंोंग	इंडेोंक्स,	गश्वि�ंग	फॉग	इंडेोंक्स,	फ्लेशी	
रीश्विडंोंग	ईज़ा	और	म्यू	या	प��ीयता	μ	(श्विवैवैरणा	�ीचेूं	श्विदाए	गए	हंै)।
III.1 आंकाार

	 श्विवैश्वि�यम�	अवैधारणाा	की	‘मात्रा’	के	श्विलए	अक्सर	इस्तेमाल	
श्विकया	जा�े	 वैाला	 उपाय	 श्विवैश्वि�यम�	की	 लंबाई	 हैै।	 उदााहैरणा	 के	
श्विलए,	हैाल्डेों�	और	मैडोंोरोस	(2012)	श्विवैश्विभान्�	बेसल	समझौौते	के	
पषृ्ठं	की	सखं्या	का	उपयोग	करते	हंै।	इसके	श्विलए	तकव 	यहै	हैै	श्विक	
श्विवैश्वि�यमं	की	अत्यश्विधक	मात्रा	श्विवैश्वि�यश्विमत	ससं्थाओं	ंके	श्विलए	उन्हंै	
प्रबशं्विधत	कर�ा	और	उ�की	वैैधता	को	सत्याश्विपत	कर�ा	मशु्विश्कल	
ब�ा	सकती	हैै।	चूंा�व 	2	श्विवैश्वि�यमं	के	आकार	मं	प्रवैशृ्वित्ती	को	दाशीावता	

चा�य 2: मि�मि�य�ं काा आंकाार

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।

5 कई	श्विवैशेीषा	वेैबसाइ�ं	हंै	जो	प��ीयता	स्कोर	दाशीावती	हंै:	उदााहैरणा	के	श्विलए	https://readable.com/		और	https://www.analyzemywriting.com/		कई	पायथ�	पसु्तकालय	
मौजूदा	हंै	जो	प��ीयता	स्कोर	दातेे	हंै,	उदााहैरणा	:	�ेक्स्�स्�ै�	और	प��ीयता।	हैम�े	इस	अध्यय�	का	प��ीयता	स्कोर	जा��े	के	श्विलए	पायथ�	मं	अप�ा	कोडों	श्विल�ा	था।
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हैै,	जो	श्विकसी	दास्तावेैज़ा	मं	शीब्दां	की	कुल	सखं्या	द्वाारा	श्विदाया	गया	
हैै।	�मू�ा	डेों�ा	मं	प्रश्वित	श्विवैश्वि�यम�	शीब्दां	की	औसत	सखं्या	लगभाग	
2000	पाई	जाती	हैै,	जो	डैोंशी	र�ेा	द्वाारा	श्विदा�ाई	जाती	हैै।	वैाश्विषावक	
औसत	प्रत्येक	वैषाव	के	श्विलए	अलग-अलग	लाइ�ं	द्वाारा	श्विदा�ाए	जाते	
हंै।	सबसे	बड़ेा	 श्विवैश्वि�यम�	वैषाव	2017-18	मं	10,000	से	अश्विधक	
शीब्दां	 के	साथ	था।6	कुछे	दास्तावेैज़ां	को	छेोड़ेकर	जो	 बहुैत	बडे़े	
हंै,	अश्विधकांशी	दास्तावेैज़ा	 (लगभाग	80	प्रश्वितशीत)	2000	शीब्दां	 के	
औसत	 से	 �ीचेूं	 हंै।	 चूंा�व 	 मं	 श्विबदंाओुं	ं द्वाारा	 इंश्विगत	 दास्तावेैज़ां	 की	
सखं्या	2019-20	और	2020-21	 मं	कम	हैो	गई	 हैै।	 श्विवैश्वि�यम�	
का	औसत	आकार	2019-20	मं	सबसे	अश्विधक	हैै।	2020-21	मं,	
जो	श्विक	कोश्विवैडों-19	प्रश्वितबधंं	के	अ�रुूप	अवैश्विध	हैै,	सभाी	प्रकाश्विशीत	
श्विवैश्वि�यम	अपेक्षेाकृत	छेो�े	थे।

III.2 प्रमिताब�ंात्�काताा

	 प्रश्वितबधंात्मकता	से	तात्पयव	हैै	श्विक	दास्तावेैज़ा	मं	प्रश्वितबधंात्मक	
शीब्दा	श्विकत�ी	बार	श्विदा�ाई	दातेे	हंै।	हैम�े	बेदाी	और	�ारगं	(2021)	
द्वाारा	भाारतीय	का�ू�ं	की	प्रश्वितबधंात्मकता	के	अध्यय�	के	 श्विलए	
उपयोग	 श्विकए	जा�े	 वैाले	 श्वि�म्�श्विलश्वि�त	 2021	 प्रश्वितबधंात्मक	या	
बाध्यकारी	शीब्दां	को	चूं�ुा:	"श्वि�श्विषा�",	“श्वि�षेाध",	“श्वि�श्विषा�",	“दाडंों�ीय	
हैोगा",	“दाशं्विडोंत	श्विकया	जाएगा",	“कारावैास",	“जमुाव�ा",	“प्रश्वितबधं",	
“उत्तीरदाायी	 हैोगा",	 “रद्दे	 कर�ा",	 “थोप�ा",	 और	 "दाोषाी"।	 इ�	
‘प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दां’	 के	अलावैा,	 हैम	 कुछे	 प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	
जोड़ेते	हंै	जो	हैमं	लगता	हैै	श्विक	बंश्विकंग	श्विवैश्वि�यम�	के	श्विलए	प्रासशं्विगक	
हंै।	अश्वितरिरक्त	प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	हंै	अ�पुाल�,	अ�मेुय,	प्रश्वितबशं्विधत	
कर�ा,	सशु्वि�श्वि�त	कर�ा,	ब�ाए	र��ा,	अ�मुश्वित,	प्रश्वितबशं्विधत	कर�ा,	

कायावश्विन्वैत	 कर�ा,	 अ�मुत	 कर�ा,	 कर�ा	 चूंाश्विहैए,	 अश्वि�वैायव,	
अश्वि�वैायव,	अश्वि�वैायवता,	अपेश्विक्षेत	और	बदंा	कर�ा।	सामान्यीकरणा	
के	 श्विलए,	 शीब्दां	 की	 कुल	 सखं्या	 को	 प्रश्वितबधंात्मक	 शीब्दां	 की	
सखं्या	 से	 श्विवैभााश्विजत	 श्विकया	जाता	 हैै।	 इसश्विलए,	 यहै	मीश्विट्रीक	उ�	
शीब्दां	की	सखं्या	श्विदा�ाता	हैै	श्विज�के	बादा	एक	प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	
श्विदा�ाई	दातेा	हैै।	चूंा�व 	3	से	पता	चूंलता	हैै	श्विक	औसत	सामान्यीकृत	
प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	71	हैै,	अथावत,	औसत�	प्रत्येक	71	शीब्दां	के	
बादा	एक	प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	आता	हैै।	यहै	बेदाी	और	�ारगं	(2021)	
की	सखं्या	के	काफी	करीब	हैै,	श्विजन्हैं�े	पाया	श्विक	शीीषाव	10	सबसे	
अश्विधक	प्रश्वितबधंात्मक	भाारतीय	का�ू�ं	के	श्विलए,	प्रत्येक	70	शीब्दां	
के	बादा	एक	प्रश्वितबधंात्मक	शीब्दा	आता	हैै।

III.3 पठ�ीयताा केा उपाय

	 प��ीयता	से	तात्पयव	हैै	श्विक	पा�	के	एक	�ुकडे़े	को	पढ़ी�ा	और	
समझौ�ा	श्विकत�ा	आसा�	हैै।	इस	अध्यय�	मं,	हैम	पांचूं	सूचूंकांकं	
का	उपयोग	करके	प��ीयता	की	जांचूं	करते	हंै	जो	पारपंरिरक	रूप	
से	प��ीयता	श्विवैशे्लेषाणा	मं	उपयोग	श्विकए	जाते	हंै।	इ�मं	से,	फ्लेशी-
श्विक�कैडों	 (एफके)	 गे्रेडों	 स्तर,	 स्वैचूंाश्विलत	 प��ीयता	 सूचूंकांक	
(एआरआई),	गश्वि�ंग	फॉग	इंडेोंक्स	(जीएफआई)	और	फ्लेशी	रीश्विडंोंग	
ईज़ा	(एफआरई)	आमतौर	पर	प��ीयता	श्विवैशे्लेषाणा	मं	उपयोग	श्विकए	
जाते	हंै।	हैम	म�ुोज़ा	और	म�ुोज़ा	(2006)	द्वाारा	श्विवैकश्विसत	म्यू	�ामक	
प��ीयता	सकेंतक	की	भाी	गणा�ा	करते	हंै।	इ�	प��ीयता	उपायं	
को	उ�की	समा�ता	और	माप	के	पैमा�े	के	आधार	पर	दाो	प्रकारं	
मं	बां�ा	जा	सकता	हैै।	पहैला	प्रकार	या�ी,	एफके,	एआरआई	और	
जीएफआई	स्कूली	गे्रेडों	के	पैमा�े	पर	प��ीयता	को	मापता	हैै,	जो	

चा�य 3 : मि�मि�य�ं काी प्रमिताब�ंात्�काताा

स्रोोत	:	ले�कं	की	गणा�ा।
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एक	दास्तावेैज़ा	को	पढ़ी�े	के	श्विलए	आवैश्यक	गे्रेडों	स्तर	को	दाशीावता	हैै।	
इस	प्रकार,	मीश्विट्रीक	मं	वैशृ्वि�	के	साथ	प��ीयता	कम	हैो	जाती	हैै	(या	
जश्वि�लता	बढ़ी	जाती	हैै)।	उदााहैरणा	के	श्विलए,	एफके,	एआरआई	और	
जीएफआई	मं	6	के	स्कोर	को	 ‘बहुैत	आसा�’	दास्तावेैज़ा	के	रूप	
मं	व्याख्या	श्विकया	जा	सकता	हैै	श्विजसे	छे�ी	कक्षेा	का	व्यश्विक्त	समझौ	
सकता	हैै।	अन्य	दाो	(या�ी	एफआरई	और	म्यू)	उपाय	0	से	100	
के	पैमा�े	पर	प��ीयता	श्विदा�ाते	हंै,	श्विवैपरीत	श्विदाशीाओं	ंमं	-	बडे़े	स्तर	
बेहैतर	प��ीयता	का	सकेंत	दातेे	हंै।	उदााहैरणा	के	श्विलए,	एफआरई	
और	म्यू	प��ीयता	उपायं	मं	0-10	के	स्कोर	वैाले	दास्तावेैज़ा	को	
‘बेहैदा	कश्वि��’	मा�ा	जा	सकता	हैै	जबश्विक	90-100	का	स्कोर	‘बहुैत	
आसा�’	हैै।

III.3.1 फ्लेशै-मिका�कैाडे पठ�ीयताा

	 फ्लेशी-श्विक�कैडों	प��ीयता	परीक्षेणा	यहै	इंश्विगत	कर�े	के	श्विलए	
श्विडोंज़ााइ�	श्विकए	गए	हंै	श्विक	अगें्रेजी	मं	एक	पैराग्रेाफ	को	समझौ�ा	श्विकत�ा	
कश्वि��	हैै।	इसकी	गणा�ा	श्वि�म्�श्विलश्वि�त	तरीके	से	की	जाती	हैै:

कुल	शीब्दा
कुल	शीब्दा
कुल	अक्षेर	

कुल	वैाक्य	
	 “फ्लेशी-श्विक�कैडों	 गे्रेडों	 लेवैल	फॉमूवला"	एक	स्कोर	को	 यूएस	
गे्रेडों	स्तर	के	रूप	मं	प्रस्ततु	करता	हैै,	श्विजससे	पा�	के	प��ीयता	
स्तर	का	पता	लगा�ा	आसा�	हैो	जाता	हैै।	इसका	मतलब	यहै	भाी	
हैो	सकता	 हैै	 श्विक	इसे	समझौ�े	 के	 श्विलए	आम	तौर	पर	आवैश्यक	
श्विशीक्षेा	के	वैषां	की	सखं्या	क्या	हैै।	चूंा�व 	4	से	पता	चूंलता	हैै	श्विक	हैमार	े

अध्यय�	मं	दास्तावेैजं	के	श्विलए	औसत	एफकेआर	स्कोर	16	हैै,	
अश्विधकतम	22	और	न्यू�तम	11	हैै।	16	का	औसत	स्कोर	इंश्विगत	
करता	हैै	श्विक	21	(या�ी	16	+	5)	वैषाव	की	श्विशीक्षेा	वैाला	व्यश्विक्त	उन्हंै	
समझौ�े	मं	सक्षेम	हैोगा।	यहै	अन्य	संट्रील	बंक	अध्यय�ं	द्वाारा	रिरपो�व 	
श्विकए	 गए	 एफकेआर	 स्कोर	की	सीमा	 के	 भाीतर	अच्छेी	 तरहै	 से	
तलु�ा	करता	हैै,	उदााहैरणा	के	श्विलए,	श्विफलीपंस	(बै�ैक	एवै	ंअन्य,	
2019	द्वाारा)	और	ईसीबी	(फेरारा	और	एशं्विग�ो,	2022	द्वाारा)।

III.3.2 स्�चामिलता पठ�ीयताा सूाचकााकंा

	 स्वैचूंाश्विलत	 प��ीयता	 सूचूंकांक	 (एआरआई)	 पा�	 के	 एक	
�ुकडे़े	 को	 पढ़ी�े	 के	 श्विलए	 यूएस	 गे्रेडों	 स्तर	 की	आवैश्यकता	 को	
दाशीावता	 हैै।	कुछे	माय�ं	मं,	यहै	एफकेआर	फॉमूवला	के	समा�	हैै।	
इसका	अतंर	यहै	हैै	श्विक	अक्षेरं	की	श्विग�ती	के	बजाय,	यहै	वैणां	की	
कश्वि��ाई	का	स्तर	दा�ेता	हैै।	श्विजत�े	अश्विधक	वैणाव,	शीब्दा	उत�ा	हैी	
कश्वि��	हैोगा।	यहै	वैाक्यं	को	भाी	 श्विग�ता	 हैै।	यहै	इसे	 कुछे	अन्य	
सूत्रं	से	अलग	करता	हैै।	यहै	तक�ीकी	ले��	के	श्विवैशे्लेषाणा	के	श्विलए	
अश्विधक	अ�कूुल	हैै।7	इसकी	गणा�ा	इस	प्रकार	की	जाती	हैै:

अक्षेर
शीब्दा	

शीब्दा	
वैाक्य

 एआरआई	स्कोर	पा�	को	समझौ�े	के	श्विलए	आवैश्यक	यूएस	
गे्रेडों	स्तर	को	दाशीावता	हैै।	एआरआई	के	14	स्कोर	का	मतलब	हैै	श्विक	
24	वैषाव	से	अश्विधक	आय	ुका	व्यश्विक्त	और	श्विजसका	गे्रेडों	स्तर	प्रोफेसर	

चा�य 4: फ्लेशै-मिका�कैाडे ग्रेडेे ले�ल सूाचकााकंा

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।

6 	यहै	दास्तावेैज	शीा�ा	प्राश्विधकार	के	यशु्विक्तकरणा	से	सबंशं्विधत	हैै।
7 https://readable.com/readability/automated-readability-index/ 
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के	बराबर	हैै,	वैहै	उस	पा�	को	पढ़ी	सकेगा।	हैमार	ेपा�	�मू�े	के	
श्विलए	औसत	एआरआई	स्कोर	18	 हैै,	 श्विजसे	बहुैत	अश्विधक	मा�ा 
जा	 सकता	 हैै।	 वैास्तवै	 मं,	 हैमार	े श्विवैशे्लेषाणा	 मं	 सभाी	 दास्तावेैज	
“कश्वि��”	हंै	या	18	वैषाव	की	श्विशीक्षेा	की	आवैश्यकता	हैै	जो	श्विशीक्षेा	का	
स्�ातकोत्तीर	स्तर	हैै।

III.3.3 गमि�गं फॉॉग सूाचकााकंा

	 गश्वि�ंग	 (1952)	 �े	 ‘गश्वि�ंग	 फॉग	 सूचूंकांक’	 (जीएफ़आई)	
श्विवैकश्विसत	 श्विकया।	 यहै	 सूचूंकांक	औपचूंारिरक	 श्विशीक्षेा	 के	 वैषां	 का	
अ�मुा�	लगाता	हैै	श्विजसे	श्विकसी	व्यश्विक्त	को	पहैली	बार	पढ़ी�े	पर	पा�	

को	समझौ�े	की	आवैश्यकता	हैोती	हैै।	इसकी	गणा�ा	श्वि�म्�श्विलश्वि�त	
अश्विभाव्यश्विक्त	के	साथ	की	जाती	हैै:

शीब्दा	
वैाक्य	

जश्वि�ल	शीब्दा		
शीब्दा	

	 हैमार	ेपा�	के	श्विलए	फॉग	सूचूंकांक	13	से	25	तक	हैै,	औसत	
मा�	17	पर	हैै।	फॉग	सूचूंकांक	के	साथ	प��ीयता	के	श्विलए	आदाशीव	
स्कोर	7	या	8	हैै।	ज्यादाातर	लोगं	के	श्विलए	12	से	ऊपर	की	कोई	
भाी	 चूंीज	 पढ़ी�ा	 बहुैत	 कश्वि��	 हैै।	 उदााहैरणा	 के	 श्विलए,	 बाइबल,	
शेीक्सश्विपयर	और	माकव 	�्वेै�	के	पास	लगभाग	6	के	फॉग	सूचूंकांक	
हंै,	जबश्विक	प्रम�ु	पश्वित्रकाए,ं	जैसे	�ाइम,	न्यूजवैीक	और	वैॉल	स्ट्रीी�	

चा�य 5: स्�चामिलता पठ�ीयताा सूाचकााकंा

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।

चा�य 6 : गमि�गं फॉॉग सूाचकााकंा

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।
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ज�वल	औसत	11	के	आसपास	हैै।8	जैसा	श्विक	चूंा�व 	6	मं	श्विदा�ाया	
गया	हैै,	हैमार	ेश्विवैशे्लेषाणा	मं	दास्तावेैजं	का	औसत	जीएफआई	स्कोर	
17	हैै	जो	दाशीावता	हैै	श्विक	औसत	दास्तावेैज़ा	उस	व्यश्विक्त	द्वाारा	पढ़ीा	जा	
सकता	हैै	श्विजसके	पास	स्�ातकोत्तीर	श्विडोंग्रेी	हैै

III.3.4 फ्लेशै रीमिडेगं ईज

	 फ्लेशी	रीश्विडंोंग	ईज़ा	(एफ़आरई)	सूचूंकांक	पारपंरिरक	प��ीयता	
सूत्रं	मं	सबसे	लोकश्विप्रय	मं	से	एक	हैै।	यहै	फ्लेशी	श्विकंकैडों	गे्रेडों	स्तर	
सूचूंकांक	के	समा�	मूल	उपायं	(शीब्दा	की	लंबाई	और	वैाक्य	की	
लंबाई)	 का	 उपयोग	 करता	 हैै,	 लेश्विक�	 इसमं	 अलग-अलग	 भाार	
कारक	हंै	और	इसकी	गणा�ा	श्वि�म्�ा�सुार	की	जाती	हैै:

कुल	शीब्दा
कुल	शीब्दा
कुल	अक्षेर	

कुल	वैाक्य	

	 यहै	 एक	पा�	को	 1	और	100	 के	 बीचूं	 एक	अकं	दातेा	 हैै,	
श्विजसमं	100	उच्चूंतम	प��ीयता	स्कोर	हैोता	हैै।	70	से	80	के	बीचूं	
स्कोर	स्कूल	गे्रेडों	स्तर	8	के	बराबर	हैै।	इसका	मतलब	हैै	श्विक	औसत	
वैयस्क	 के	 श्विलए	 पा�	 पढ़ी�ा	काफी	आसा�	हैो�ा	चूंाश्विहैए।	 हैमार	े
�मू�े	मं	सभाी	श्विवैश्वि�यम�	पा�	मं	33	के	औसत	स्कोर	के	साथ	14	
से	58	तक	एफआरई	स्कोर	हैै	(चूंा�व 	7)।	हैम	इ�	अकंं	से	अ�मुा�	
लगा	सकते	हंै	श्विक	�मू�ा	श्विवैश्वि�यम	औसत	श्विशीक्षेा	स्तर	वैाले	वैयस्क	
की	तलु�ा	मं	अश्विधक	जश्वि�ल	हंै।	2020	मं	कोश्विवैडों	अवैश्विध	के	दाौरा�	

दास्तावेैज	37	के	औसत	एफआरई	स्कोर	के	साथ	अश्विधक	प��ीय	
थे,	जो	5	वैषाीय	औसत	से	थोड़ेा	अश्विधक	हैै।

III.3.5 पठ�ीयताा μ (म्यू)

	 यहै	एक	सूत्र	हैै	जो	म�ुोज़ा	और	म�ुोज़ा	(2006)	द्वाारा	श्विवैकश्विसत	
पा�	को	पढ़ी�े	मं	आसा�ी	की	गणा�ा	करता	हैै।	उन्हैं�े	गणा�ा	मं	
शीब्दां	की	सखं्या	और	उक्त	शीब्दां	के	अक्षेरं	की	सखं्या	का	औसत	
और	श्विवैचूंरणा	शीाश्विमल	श्विकया।	प��ीयता	μ	(म्यू)	का	सूत्र

जहैां	μ प��ीयता	सूचूंकांक	हैै.।	n	का	तात्पयव	हैै	शीब्दां	की	सखं्या।		
𝑥̅  प्रश्वित	शीब्दा	अक्षेरं	की	औसत	सखं्या	हैै	और	𝜎2	उसका	श्विवैचूंरणा	
हैै।	यहै	सकेंतक	स्पैश्वि�शी	भााषाा	के	श्विलए	श्विवैकश्विसत	श्विकया	गया,	जो	
अगें्रेजी	भााषाा	के	 श्विवैश्विशी�	सूत्रं	की	पारपंरिरक	प��ीयता	से	अलग	
हंै।	 लशु्विसयो	और	 मोरा-सगंइु�े�ी	 (2022)	 के	 हैाश्विलया	कायं	 मं,	
प��ीयता	म्यू	(यू)	रहैी	हैै	श्विजन्हंै	स्पे�	मं	श्विवैश्वि�यमं	की	जश्वि�लता	
का	अध्यय�	कर�े	के	श्विलए	श्वि�योश्विजत	श्विकया	गया।

	 चूंा�व 	 8	 हैमार	े �मू�ा	 श्विवैश्वि�यमं	 के	 श्विलए	 प��ीयता	μ	 का	
उपयोग	करके	 श्विवैश्वि�यमं	की	जश्वि�लता	को	दाशीावता	 हैै।	 स्कोर	 के	
उच्चूं	मूल्यं	का	अथव	 हैै	अश्विधक	प��ीय	(या	कम	जश्वि�ल)	पा�।	
यहै	ध्या�	र��ा	श्विदालचूंस्प	हैै	श्विक	इस	अध्यय�	मं	उपयोग	श्विकए	
गए	सभाी	सकेंतकं	 मं	 से,	 यहै	 एकमात्र	 सूचूंकांक	 हैै	जो	 मामूली	

चा�य 7: फ्लेशै रीमिडेगं ईज

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।
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जश्वि�लता	स्कोर	दा	ेरहैा	हैै।	जैसा	श्विक	ग्रेाफ	मं	श्विदा�ाया	गया	हैै,	कुछे	

दास्तावेैज़ां	को	 ‘काफी	आसा�’	या	 ‘सामान्य’	के	रूप	मं	वैगीकृत	

श्विकया	गया	हैै।

III.4 मि�मि�य�� काी अन्योन्याश्रयताा

	 जश्वि�लता	की	सीमा	श्विवैश्वि�यम�	मं	अन्योन्याश्वि�तता	या	अन्य	

सदंाभाव	 की	 सीमा	 पर	 भाी	 श्वि�भावर	 करती	 हैै।	 श्विवैश्वि�यमं	 मं	 अश्विधक	

सबंधंपरक	पहैलू	/	सबंधं	या	अन्य	सदंाभाव	के	साथ	जश्वि�लता	बढ़ी	

सकती	 हैै।	 हैालांश्विक,	 सभाी	 अन्य	 सदंाभाव	 जश्वि�लता	 �हैं	 बढ़ीाते	

हंै,	क्यंश्विक	 ये	 कुछे	सदंाभाव	या	 कुछे	मदु्दें	को	स्प�	कर�े	 के	 श्विलए	

महैत्वैपूणाव	हैो	सकते	 हंै।	चूंा�व 	9	अन्योन्याश्वि�तता	 के	आधार	पर	
डोंीओंआर	श्विवैश्वि�यमं	की	जश्वि�लता	के	पहैलू	को	दाशीावता	 हैै।	प्रश्वित	
श्विवैश्वि�यम�	 श्विलंक	की	औसत	सखं्या	लगभाग	5	पाई	 गई	 हैै।	 यहैां	
हैमारा	दृश्वि�कोणा	केवैल	पहैले	स्तर	पर	सदंाभां	का	पता	लगा�ा	हैै।

	 जैसे-जैसे	एक	के	बादा	एक	बासेल	मा�दाडंों	आते	गए,	वैैश्वि�क	
श्विवैश्वि�यम�	इ�	मा�दाडंोंं	के	अ�पुाल�	के	श्विलए	अश्वितरिरक्त	श्विवैश्वि�यामक	
आवैश्यकताओं	ं के	साथ	अगले	स्तर	तक	 श्विवैकश्विसत	हैोता	गया।	
उदााहैरणा	के	 श्विलए,	समश्वि�श्विवैवेैकपूणाव	मा�दाडंोंं	को	 व्यश्वि�श्विवैवेैकपूणाव	
के	आगे	और	ऊपर	र�ा	गया।	सीसीबी,	सीसीवैाईबी,	एलसीआर	
और	ए�एसएफआर	लाए	गए,	और	पूजंी	गणा�ा	अश्विधक	परिरष्कृत	

चा�य 8: पठ�ीयताा μ (म्यू)

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।

चा�य 9: जमि�लताा केा �ाप केा रूप �ं मिलकंा काी साखं्या

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।
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हैो	गई,	 श्विजसमं	 ‘पूजंी	सतहै’	 जैसे	अश्वितरिरक्त	चूंर	आ	गए।	इसका	
श्विवैशे्लेषाणा	बंक	ऑफ	इंग्लंडों	के	स्�ाफ	वैश्विकंग	पेपर	(अमादाक्सरिरफ़	
एवै	ंअन्य,	2021)	मं	श्विकया	गया	हैै।	यहै	बताता	हैै	श्विक	केवैल	एक	
दास्तावेैज़ा	की	लंबाई	को	माप�े	से	भााषााई	जश्वि�लता	को	�हैं	मापा	
जा	 सकता	 क्यंश्विक	 इसे	 पूरी	 तरहै	 से	 समझौ�े	 के	 श्विलए	 पा�कं	
को	अन्य	सदंाभाव	एवै	ंइसमं	श्वि�श्विहैत	श्विवैश्वि�यमं	के	दाो	दास्तावेैजं	को	
समझौ�े	की	आवैश्यकता	हैोती	हैै	और	इसश्विलए	वेै	अश्विधक	जश्वि�ल	
हैोते	हंै।	वैषां	से	चूंले	आ	रहेै	कुछे	श्विवैश्वि�यम	अप्रचूंश्विलत	हैो	सकते	हंै	
और	उन्हंै	बदाल	श्विदाया	जाता	हैै	या	सशंीोश्विधत	श्विकया	जा	सकता	हैै।	
इस	तरहै	की	प्रश्विक्रीया	के	श्विलए	परुा�े	परिरपत्रं	के	उ�रणां	या	श्विलंक	
की	आवैश्यकता	हैोती	हैै	और	अन्य	श्विवैश्वि�यमं	के	साथ	सबंधं	या	
अन्योन्याश्वि�तता	को	बढ़ीाता	हैै।	इसश्विलए,	परस्पर	सबंशं्विधत	या	जडेु़े	
श्विवैश्वि�यम	श्वि�रतंरता	और	श्विस्थरता	प्रदाा�	करते	हंै,	जो	अ�पुाल�	मं	
महैत्वैपूणाव	हैै,	श्विफर	भाी	वेै	श्विवैश्वि�यम�	की	जश्वि�लता	को	बढ़ीाते	हंै।

IV. तुाल�ात्�का परिरणाा� और चचायएँ

	 जैसा	 श्विक	 परिरचूंय	 मं	 उल्ले�	 श्विकया	 गया	 हैै,	 श्विवैश्वि�यमं	की	
भााषााई	 जश्वि�लता	 के	 कई	आयाम	 हंै।	 श्विपछेले	 अ�भुााग	 मं,	 हैम�े	
इ�मं	से	कुछे	आयामं	का	श्विवैशे्लेषाणा	श्विवैश्विभान्�	मैश्विट्रीक्स	जैसे	आकार,	
प्रश्वितबधंात्मकता,	 प��ीयता	 और	 अतंर-श्वि�भावरता	 का	 उपयोग	
करके	श्विकया	हैै।	यहै	ध्या�	र��ा	श्विदालचूंस्प	हैै	श्विक	इस	अध्यय�	
मं	उपयोग	श्विकए	जा�े	वैाले	सभाी	मैश्विट्रीक्स	जरूरी	�हैं	श्विक	एक	हैी	
श्विदाशीा	की	ओंर	इशीारा	कर	ंऔर	इसश्विलए	हैम	उपायं	मं	तलु�ात्मक	
तस्वैीर	प्रदाा�	करते	हंै।

IV.1 पठ�ीयताा स्काोर काा साहसाबं�ं

	 प��ीयता	 सूचूंकांक	अक्सर	 एक	 दूासर	े के	 बीचूं	 सहैसबं�	
हैोते	 हंै	 जैसा	 श्विक	सहैसबंधं	 श्विवैशे्लेषाणा	के	परिरणाामं	द्वाारा	 श्विदा�ाया	
गया	हैै	और	चूंा�व 	10	मं	प्रस्ततु	श्विकया	गया	हैै।	लंबे	श्विवैश्वि�यम	(या�ी,	
अश्विधक	शीब्दा)	के	उ�	श्विवैश्वि�यमं	के	साथ	थोडे़े	से	उच्चूं	सहैसबंधं	
पाए	जाते	हंै	जो	अन्य	श्विवैश्वि�यमं	पर	अश्विधक	श्वि�भावर	हैोते	हंै	(या�ी,	
उच्चूं	श्विलंक	हैोते	हंै)।	श्विदालचूंस्प	बात	यहै	हैै	श्विक	शीब्दां	की	सखं्या	
का	 गश्वि�ंग	 फॉग	 सूचूंकांक	 के	 साथ	 �कारात्मक	 सबंधं	 हैै,	 यहै	
सझुौावै	दातेे	हुैए	श्विक	दास्तावेैज़ा	के	आकार	के	साथ	भााषााई	जश्वि�लता	
�हैं	बढ़ीती	 हैै।	 श्विकसी	दास्तावेैज़ा	 मं	 श्विलंक	की	अश्विधक	सखं्या	का	
अश्विधकांशी	 सूचूंकांकं	 के	 साथ	 कमजोर	 सहैसबंधं	 हैै।	 जैसा	 श्विक	
अपेश्विक्षेत	था,	 ती�	 गे्रेडों	 स्तर	 के	 स्कोर	 (जीएफआई,	 एआरआई	
और	एफके)	के	बीचूं	उच्चूं	सकारात्मक	सहैसबंधं	हैै।	हैम	अन्य	दाो	

(एफआरई	और	प��ीयता	μ)	के	साथ	सूचूंकांकं	के	इस	समूहै	के	
बीचूं	�कारात्मक	सहैसबंधं	की	उम्मीदा	करते	हंै	क्यंश्विक	उ�के	पास	
श्विवैपरीत	ध्रुवुैीयता	 हैै।	उच्चूंतम	सहैसबंधं	 (हैालांश्विक	�कारात्मक)	
एफआरई	 और	 एफके	 गे्रेडों	 स्तर	 के	 बीचूं	 हैै,	 जो	 अपेश्विक्षेत	 हैै	
क्यंश्विक	दाो�ं	सूचूंकांकं	 �े	प��ीयता	की	गणा�ा	के	 श्विलए	समा�	
पा�	श्विवैशेीषाताओं	ंका	उपयोग	श्विकया	हैै।	प��ीयता	स्कोर	के	बीचूं,	
‘प��ीयता	μ'	अश्विधकांशी	सूचूंकांकं	के	साथ	असबं�	हैै।	इसके	
श्विवैपरीत,	 फ्लेशी	 श्विक�कैडों	 गे्रेडों	 का	 अन्य	 प��ीयता	 मेश्विट्रीक्स	 के	
साथ	उच्चूं	सहैसंबधं	हैै।

IV.2 पठ�ीयताा सूात्रोंं काी व्याख्या कार�ा

	 सारणाी	2	मं,	हैम	अध्यय�	मं	प्रयकु्त	प��ीयता	सूत्रं	की	कुछे	
मखु्य	 श्विवैशेीषाताओं	ंऔर	परिरणाामं	की	तलु�ा	करते	 हंै।	 सूत्र	 कुछे	
पा�	श्विवैशेीषाताओं	ंका	उपयोग	करते	हंै	और	श्विवैशेीषाताओं	ंको	अलग-
अलग	भाार	कारक	दातेे	हुैए	प��ीयता	की	गणा�ा	करते	हंै	(कॉलम	
2,	सारणाी	 2	 दा�ंे)।	औसत	एआरआई	स्कोर	 18	 (	सीमा	 14-
28)	 हैै,	 श्विजसका	अथव	 हैै	 श्विक	�मू�ा	 श्विवैश्वि�यमं	 मं	 से	सबसे	सरल	
(या�ी,	14	का	एआरआई	स्कोर)	के	श्विलए	24+	साल	की	श्विशीक्षेा	की	
आवैश्यकता	हैोती	हैै।	प��ीयता	μ	का	माध्य	50	(सीमा	28	से	
73)	हैै	जो	एक	ऐसे	स्तर	का	प्रश्वितश्वि�श्विधत्वै	करता	हैै	जो	कश्वि��	या	
कुछे	कश्वि��	हैै।	एफआरई	के	श्विलए	34	(सीमा	19-59)	का	औसत	
स्कोर	"पढ़ी�े	मं	मशु्विश्कल,	कॉलेज	के	स्�ातकं	द्वाारा	सबसे	अच्छेी	
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तरहै	से	समझौा	जाता	 हैै"	का	प्रश्वितश्वि�श्विधत्वै	करता	 हैै।	एफके	 गे्रेडों	
स्तर	का	औसत	स्कोर	16	(सीमा	11-23)	हैै	जो	एक	अकादाश्विमक	
पेपर	के	बराबर	कश्वि��ाई	के	स्तर	से	मेल	�ाता	हैै।	फॉग	सूचूंकांक	
का	 न्यू�तम	 16	 (मतलब	 21	 और	 अश्विधकतम	 31)	 हैै,	 जो	
अमेरिरकी	 श्विशीक्षेा	प्रणााली	 मं	कॉलेज	सीश्वि�यर	 के	 श्विलए	प��ीयता	
का	प्रश्वितश्वि�श्विधत्वै	करता	हैै।	कुल	श्विमलाकर,	इ�	परिरणाामं	से	सकेंत	
श्विमलता	हैै	श्विक	डोंीओंआर	श्विवैश्वि�यमं	को	पढ़ी�े	और	व्याख्या	कर�े	
के	श्विलए	कॉलेज	या	स्�ातकोत्तीर	स्तर	की	श्विशीक्षेा	की	आवैश्यकता	
हैोती	हैै।	यहै	दा�ेते	हुैए	श्विक	ये	श्वि�यम	आम	व्यश्विक्त	के	श्विलए	�हैं	हंै,	
बश्विल्क	वैाश्विणाश्विज्यक	बंक	अश्विधकारिरयं	और	कमवचूंारिरयं	के	श्विलए	हंै,	
श्विज�की	श्विशीक्षेा	का	स्तर	कम	से	कम	स्�ातक	या	स्�ातकोत्तीर	के	
बराबर	हैै,	यहै	प्रश्वित	समस्या	�हैं	हैो	सकती	हैै।

	 हैाला�श्विक,	पा�	के	श्विलए	सूत्र-आधारिरत	सकेंतकं	का	उपयोग	
कर�े	की	कुछे	सीमाए�	हंै।	उदााहैरणा	के	श्विलए,	साश्विहैत्य	मं	गश्विणातीय	
सूत्र	लागू	करते	समय,	श्विकसी	श्विवैशेीषा	सदंाभाव	 मं	प��ीयता	के	बार	े
मं	 बहुैत	 सार	े प्रश्न	 भाी	 उ�ाए	 जा	 सकते	 हंै।	 www.readable.
com	के	अ�सुार	(एक	ऑ�लाइ�	�ूलश्विक�	जो	ले�कं	को	उ�के	
प��ीयता	स्कोर	का	परीक्षेणा	कर�े	और	सधुार�े	मं	मदादा	करता	
हैै),	 कुछे	प��ीयता	 सूत्र	 कुछे	उपयोग	 के	 श्विलए	अश्विधक	अ�कूुल	
हंै।	जैसा	श्विक	�ीचेूं	दाी	गई	सारणाी	मं	श्विदा�ाया	गया	हैै,	गश्वि�ंग	फॉग	
व्यवैसाय	 ले��	 के	 श्विलए	 अश्विधक	 आदाशीव	 हंै	 क्यंश्विक	 सूचूंकांक	
वैास्तवै	मं	व्यावैसाश्वियक	ले��	के	श्विलए	था।	हैालांश्विक,	यहै	श्विवैवैादा	
के	श्विब�ा	�हैं	हैै।	लॉघ्र�	और	मैकडोंॉ�ल्ड्ोंस	(2016)9	�े	दाशीावया	
श्विक	व्यावैसाश्वियक	दास्तावेैजं	पर	लगा�े	पर	फॉग	सूचूंकांक	�राब	
प्रदाशीव�	करता	हैै।

चा�य 11: जमि�लताा केा मि�मिभून्� उपायं
केा बीच साहसाबं�ं

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।

साारणाी 2: इसा अध्यय� �ं प्रयुक्त पठ�ीयताा सूात्रोंं काी �खु्य मि�शेैषातााएं
पठ�ीयताा सूाचकााकंा सूात्रों �ं उपयोग मिकाए गए पाठ काी 

मि�शेैषातााएँ
आंदशैय उपयोग डेीओआंर मि�मि�य�ं काा 

औसाता
डेीओआंर मि�मि�य�ं काी 

साी�ा 
आं� ज�ताा केा मिलए 

अ�शुैमंिसाता साी�ा

फ्लेशी-श्विक�कैडों	गे्रेडों	लेवैल डोंब्ल्यू/एस,	एसवैाई/डोंब्ल्यू सामान्य 16 11-23 ≤ 7 

स्वैचूंाश्विलत	प��ीयता	सूचूंकांक सी/डोंब्ल्यू,	डोंब्ल्यू/एस तक�ीकी	ले�� 18 14-28 ≤ 7 

गश्वि�ंग	फॉग	सूचूंकांक डोंब्ल्यू/एस,	डोंीडोंब्ल्यू/डोंब्ल्यू व्यावैसाश्वियक	साश्विहैत्य 17 13-25 ≤ 7 

फ्लेशी	रीश्विडंोंग	ईज	(एफआरई) डोंब्ल्यू/एस,	एसवैाई/डोंब्ल्यू सामान्य 33 14-58 ≥ 70 

प��ीयता	µ डोंब्ल्यू,	सी/डोंब्ल्यू,	चूंर	(सी	/	डोंब्ल्यू) स्पेश्वि�शी	भााषाा 51 28 to 75 ≥ 70 

मि�प्पणाी:	सी/डोंब्ल्यू	=	प्रश्वित	शीब्दा	वैणां	की	औसत	सखं्या;	डोंब्ल्यू/एस		=	प्रश्वित	वैाक्य	शीब्दां	की	औसत	सखं्या;	डोंब्ल्यू	=	शीब्दां	की	सखं्या;	चूंर	(सी	/	डोंब्ल्यू)=	प्रश्वित	शीब्दा	वैणां	का	श्विवैचूंल�;	
एसवैाई/डोंब्ल्यू	=	प्रश्वित	शीब्दा	शीब्दाांशीं	की	औसत	सखं्या;	डोंी	डोंब्ल्यू/	डोंब्ल्यू	=	कश्वि��	शीब्दां	का	प्रश्वितशीत।

	 सभाी	 मामलं	 मं,	 μ	 प��ीयता	 के	 मामले	 को	 छेोड़ेकर,	
प��ीयता	 सूत्र	 कुछे	पा�	 श्विवैशेीषाताओं	ंका	एक	रशै्वि�क	प्रकायव	 हैै	
जैसे	 श्विक	शीब्दा	 प्रश्वित	 वैाक्य,	शीब्दाांशी	 प्रश्वित	शीब्दा	आश्विदा।	 हैम	चूंा�व 	
11	मं	फ्लेशी	श्विक�कैडों	गे्रेडों	स्तर	के	मामले	को	लेते	हुैए	प��ीयता	
सूत्र	की	 व्याख्या	कर�े	का	प्रयास	करते	 हंै।	यहै	आकंड़ेा	�मू�ा	
श्विवैश्वि�यमं	 के	 प्रश्वित	 वैाक्य	 (एक्स-अक्षे)	और	 शीब्दाांशी	 प्रश्वित	 शीब्दा	
(वैाई-अक्षे)	के	श्विवैश्विभान्�	सयंोज�ं	को	दाशीावता	हैै।	हैम	पांचूं	र�ेाए�	
दाशीावते	हंै	जो	श्विवैश्वि�यमं	के	पांचूं	एफकेआर	स्कोर	का	प्रश्वितश्वि�श्विधत्वै	
करती	हंै:	न्यू�तम	(11),	25वैां	प्रश्वितशीतक	(15),	माश्विध्यका	(16),	
75वैां	प्रश्वितशीतक	(18)	और	अश्विधकतम	(23)।
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9 	इस	के्षेत्र	मं	उ�के	पेपर	की	सखं्या	को	दा�ेते	हुैएलॉघ्र�	और	मैकडोंॉ�ल्ड्ोंस	दाो�ं	का	पा�	श्विवैशे्लेषाणा	मं	काफी	�ाम	हैै।
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�मू�ा	डोंीओंआर	श्विवैश्वि�यमं	के	श्विलए	फ्लेशी-श्विक�कैडों	गे्रेडों	लेवैल	स्कोर
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चूंा�व 	हैमं	बेहैतर	प��ीयता	प्राप्त	कर�े	के	श्विवैश्विभान्�	तरीकं	का	पता	
लगा�े	 मं	सक्षेम	ब�ाता	 हैै।	उदााहैरणा	 के	 श्विलए,	एफकेआर	स्कोर	
(23)	द्वाारा	सबसे	जश्वि�ल	श्विवैश्वि�यम�	के	श्विलए,	एफकेआर	गे्रेडों	स्तर	
को	18	तक	लाया	जा	सकता	 हैै,	यश्विदा	प्रश्वित	वैाक्य	औसत	शीब्दा	
वैतवमा�	53	से	घ�ाकर	40	कर	श्विदाया	जाता	हैै,	जबश्विक	अक्षेरं	की	
सखं्या	 1.5	 पर	अपरिरवैश्वितवत	 रहैती	 हैै।	 या	 प्रश्वित	 वैाक्य	शीब्दां	 के	
श्विहैस्से	के	समा�	रहै�े	के	साथ,	हैम	प्रश्वित	शीब्दा	अक्षेरं	की	सखं्या	
को	कम	करके	बेहैतर	प��ीयता	प्राप्त	कर	सकते	हंै।	दाो�ं	को	कम	
कर�े	से	अश्विधक	प्रभाावै	पडे़ेगा।

IV.3 मिपछले 5 �षां �ं घरलूे मि�मि�य�ं �ं प्र�ृमितायाँ

	 श्विवैश्विभान्�	जश्वि�लता	स्कोर	की	समग्रे	प्रवैशृ्वितयं	को	समझौ�े	के	
श्विलए,	हैम	वैषां	मं	सूचूंकांकं	के	औसत	स्कोर	को	प्लॉ�	करते	हंै	
(चूंा�व 	12)।	चूंा�व 	12	के	पै�ल	ए	से	पता	चूंलता	हैै	श्विक	2019-20	
मं	μ	और	एफआरई	का	औसत	�ीचेूं	चूंला	गया,	यहै	दाशीावता	हैै	श्विक	
उस	वैषाव	 मं	जश्वि�लता	बढ़ी	गई	हैै।	उपलब्ध	सूचूंकांकं	की	सखं्या	
और	 उ�की	सीमाओं	ंको	 दा�ेते	 हुैए	 सूचूंकांक	 पर	 श्वि�णावय	 ले�ा	
आसा�	�हैं	हैै।	आम	तौर	पर	एक	सूचूंकांक	चूं�ु�ा	सबसे	अच्छेा	

हैोता	हैै	जो	दास्तावेैजं	की	प्राकृश्वितक	सरंचूं�ा	से	मेल	�ाता	हैै	जो	

श्विकसी	के	द्वाारा	उपयोग	श्विकया	जाता	हैै।10	यहैां	यहै	ध्या�	श्विदाया	जा	

सकता	 हैै	 श्विक	हैाल	के	 कंद्रीीय	 बंक	अध्यय�ं	 मं	फ्लेशी	 श्विक�कैडों	

का	उपयोग	श्विकया	गया	हैै	(फेरारा	और	एशं्विग�ो,	2022;	,	2019)।	

म�ुोज़ा	और	म�ुोज़ा	(2006)	द्वाारा	μ	प��ीयता	का	उपयोग	शीब्दां	
की	सखं्या,	प्रश्वित	शीब्दा	औसत	अक्षेर	और	उ�के	श्विवैचूंरणा	के	गैर-

र�ेीय	सयंोज�	के	आधार	पर	बंक	ऑफ	स्पे�	के	कमवचूंारिरयं	द्वाारा	

एक	अध्यय�	 मं	भाी	 श्विकया	गया	 हैै।	 इस	 सूचूंकांक	को	समझौा�ा	

मशु्विश्कल	 हैै,	और	हैम	अगें्रेजी	भााषाा	 मं	 श्विकसी	अन्य	अध्यय�	 से	

अवैगत	�हैं	हंै	जो	इस	सूचूंकांक	का	उपयोग	करता	हैै।	अन्य	सभाी	

सूचूंकांक	अगें्रेज़ाी	भााषाा	के	श्विलए	श्विवैकश्विसत	श्विकए	गए	हैं।

	 अब	तक	हैमार	ेश्विवैशे्लेषाणा	मं,	हैम	�ोजपूणाव	डेों�ा	श्विवैशे्लेषाणा	का	

उपयोग	करके	जश्वि�लता	के	 श्विवैश्विभान्�	 मैश्विट्रीक्स	का	पता	लगाते	 हंै	

और	उ�के	 श्विवैतरणा	और	प्रवैशृ्वित्तीयं	को	 ग्रेाश्विफक	रूप	 से	 दा�ेकर	

जश्वि�लता	मैश्विट्रीक्स	का	मूल्यांक�	करते	हंै।	यहै	मूल्यांक�	कर�े	के	

श्विलए	श्विक	क्या	जश्वि�लता	स्कोर	सांश्विख्यकीय	रूप	से	वैषां	मं	श्विभान्�	

हंै,	श्विवैश्विभान्�	जश्वि�लता	मैश्विट्रीक्स	के	औसत	मं	अतंर	की	तलु�ा	कर�े	

चा�य 12: जमि�लताा �ं रुझाा�

स्रोोता:	ले�कं	की	गणा�ा।
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के	श्विलए	एक-तरफ़ा	एए�ओंवैीए	श्विकया	गया	था।	श्विवैशे्लेषाणा	से	पता	
चूंला	श्विक	जश्वि�लता	के	पांचूं	उपायं	मं	से	चूंार	के	श्विलए	औसत	मं	
कोई	सांश्विख्यकीय	रूप	 से	महैत्वैपूणाव	अतंर	�हैं	था।	 गश्वि�ंग	फॉग	
सूचूंकांक	का	केवैल	औसत	मूल्य	वैषां	मं	काफी	अलग	था।

IV.4 पठ�ीयताा काा सा�ग्रे सूाचकााकंा

	 अतं	मं,	हैम�े	एफके,	एआरआई	और	जीएफआई	द्वाारा	श्विदाए	
गए	 गे्रेडों	 स्तर	 के	 स्कोर	 के	 प्रम�ु	 घ�क	 श्विवैशे्लेषाणा	 (पीसीए)	का	
उपयोग	करके	एक	समग्रे	सूचूंकांक	ब�ाया।	पीसीए	के	श्विलए	केवैल	
इ�	ती�	सकेंतकं	का	उपयोग	कर�े	के	श्विलए	हैमारी	पसदंा	एक	बहुैत	
हैी	महैत्वैपूणाव	श्विवैचूंार	के	कारणा	हैै	श्विक	एक	समग्रे	सूचूंकाकं	के	श्वि�मावणा	
के	 श्विलए	पीसीए	का	उपयोग	 श्विवैफल	हैो	सकता	 हैै	यश्विदा	अ�शु्विचूंत	
तरीके	से	उपयोग	श्विकया	जाता	हैै	(माश्विज़ाया�ो	और	पेर�ेो,	2016)।	
हैम	जश्वि�लता	सकेंतक	चूं�ुते	 हंै	जो	सकारात्मक	रूप	से	परस्पर	
सबंशं्विधत	हैोते	 हंै।	 जैसा	 श्विक	माश्विज़ाया�ो	और	 पेर�ेो	 (2016)	द्वाारा	
श्विदा�ाया	गया	हैै,	कई	अत्यश्विधक	महैत्वैपूणाव	लेश्विक�	कम	अतंःसबं�	
सकेंतकं	का	उपयोग	समग्रे	सूचूंकांक	द्वाारा	अप्रकाश्विशीत	श्विकया	जा	
सकता	हैै।	पीसीए	से	पता	चूंलता	हैै	श्विक	गश्वि�गं	फॉग	सूचूंकाकं	मं	
पहैले	 प्रम�ु	घ�क	पर	सबसे	अश्विधक	कारक	लोश्विडंोंग	 हैै।	 पहैला	
प्रम�ु	घ�क	कुल	श्विवैचूंरणा	का	लगभाग	84	प्रश्वितशीत	दाशीावता	हैै।	हैम�े	
पीसीए	से	पहैले	प्रम�ु	घ�क	को	श्विफर	से	स्केल	करके	समग्रे	स्कोर	
ब�ाया	हैै	जैसे	श्विक	100	का	स्कोर	सबसे	आसा�	दास्तावेैज़ा	हैै,	और	
0	का	अथव	हैै	�मू�े	मं	ऐसे	दास्तावेैज	श्विजसे	पढ़ी�ा	सबसे	कश्वि��	हैै।	
�ीचेूं	दाी	गई	सारणाी	3	दास्तावेैजं	के	समग्रे	स्कोर	दाशीावती	हैै।

V. मि�ष्काषाय

वैतवमा�	अध्यय�	को	जश्वि�लता	के	स्थाश्विपत	उपायं	का	उपयोग	
करते	हुैए	आरबीआई	के	श्विवैश्वि�यम�	श्विवैभााग	(डोंीओंआर)	द्वाारा	पांचूं	
वैषाव	की	अवैश्विध	 2017-18	 से	 2021-22	 के	 दाौरा�	जारी	 घरलूे	
बंश्विकंग	 के्षेत्र	 के	 श्विवैश्वि�यमं	 (परिरपत्रं)	 के	 माध्यम	 से	भााषााई	सचंूंार	
की	जश्वि�लता	मं	प्रवैशृ्वित्तीयं	को	माप�े	के	श्विलए	श्विडोंज़ााइ�	श्विकया	गया	
था।	श्विवैशे्लेषाणा	से	पता	चूंलता	हैै	श्विक	श्विवैश्वि�यमं	को	समझौ�े	के	श्विलए	
स्�ातक	या	स्�ातकोत्तीर	श्विडोंग्रेी	की	आवैश्यकता	हैोती	हैै,	जो	उन्हंै	
बंश्विकंग	समदुााय	के	श्विलए	सलुभा	ब�ाती	हैै।	वैषां	मं	प��ीयता	स्कोर	
मं	कोई	स्प�	परिरवैतव�	�हैं	हुैआ	हैै,	हैालांश्विक	2020-21	के	दाौरा�,	
श्विवैश्वि�यम�	दास्तावेैज	छेो�े	थे	और	अपेक्षेाकृत	आसा�	प��ीयता	
थी।

साारणाी 3: प्र�खु घ�का मि�श्लेषेाणा केा आं�ार पर सा�ग्रे स्काोर 
सूाचकााकंा द्वाारा रकंा मिकाए गए दस्ताा�ेज़

दस्ताा�ेज़ सा�ग्रे 
स्काोर

लबंाई 
(शैब्दं 

काी 
साखं्या)

1 कंद्रीीकृत	भागुता�	प्रणााश्विलयं	तक	गैर-बंकं	की	पहुैचंूं,	2021-07-28 100.0 2336

2 बंश्विकंग	सेवैाओं	ंकी	श्विवैत्तीीय	समावेैशी�	तक	पहुैचंूं,	2019-08-14 95.4 739

3 भागुता�	के	श्विवैश्वि�यम�	पर	श्विदाशीाश्वि�दाशेी,	2021-03-31 93.7 1618

4 स्वैणाव	मदु्रीीकरणा	योज�ा,	2018-06-27 93.4 893

5 प्रबधं�	बोडोंव	का	ग��,	2019-12-31 86.2 3243

6 बंकं	द्वाारा	चूंालू	�ाते	�ोल�ा,	2020-08-06 84.7 873

7 जोश्वि�म	प्रबधं�	प्रणााली,	2017-04-27 84.2 640

8 एमएसएमई	के्षेत्र	की	औपचूंारिरकता	को	प्रोत्साहै�,	2018-06-06 83.9 297

9 कोश्विवैडों19	श्विवैश्वि�यामक	पैकेज,	2020-05-23 83.9 304

10 प्रबधं	श्वि�दाशेीक	की	श्वि�यशु्विक्त,	2021-06-25 83.1 5674

11 बंकं	द्वाारा	चूंालू	�ाते	�ोल�ा,	2021-08-04 82.5 1582

12 श्वि�लंब	�ाते	का	र�र�ावै,	2020-11-17 82.5 606

13 पूणावकाश्विलक	श्वि�दाशेीकं	के	मआुवैजे	पर	श्विदाशीाश्वि�दाशेी,	2021-09-01 79.2 5084

14 मास्�र	श्वि�दाशेी,	2017-09-25	मं	सशंीोध� 78.3 1355

15 समवैती	ले�ा	परीक्षेा	प्रणााली,	2019-09-19 76.6 1244

16 समाधा�	ढांा�चूंा	2.0	एमएसएमई,	2021-05-05 75.1 787

17 पासबकु	मं	ले�दा�े	का	श्विवैवैरणा	रिरकॉडोंव	कर�ा,	2017-06-22 74.2 774

18 दाबावैग्रेस्त	आश्विस्तयं	का	समाधा�,	2018-02-13 72.5 5310

19 शीा�ा	प्राश्विधकरणा	का	यशु्विक्तकरणा,	2017-05-19 71.5 10185

20 दाबावैग्रेस्त	आश्विस्तयं	 के	 समाधा�	 के	 श्विलए	 श्विवैवेैकपूणाव	 ढांांचूंा,	 2019-
06-07

71.3 7177

21 बंकं	और	ए�बीएफसी	द्वाारा	सहै-उधार,	2020-11-05 69.2 1564

22 जारी	श्विकए	गए	बांडोंं	के	श्विलए	आशं्विशीक	के्रीश्विडों�	वैशृ्वि�,	2018-11-02 67.7 290

23 ऋणा	प्रणााली	पर	श्विदाशीाश्वि�दाशेी,	2018-12-05 66.8 674

24 बडे़े	एक्सपोजर	फे्रेमवैकव ,	2019-06-03 66.3 9456

25 श्विवैश्वि�यामक	�दुारा	पो�वफोश्विलयो,	2020-10-12 65.7 676

26 बेसल	III	फे्रेमवैकव ,	2017-08-02 65.1 960

27 चूंलश्वि�श्विध	मा�कं	पर	बेसल	III	फे्रेमवैकव ,	2018-05-17 62.0 8854

28 एमएसएमई	उधारकतावओं	ंके	श्विलए	राहैत,	2018-02-07 61.7 418

29 ग्रेाहैक	सरंक्षेणा,	2017-07-06 60.3 2439

30 आईएफएससी	बंश्विकंग	इकाइयं	की	स्थाप�ा,	2018-05-17 59.7 445

31 वैरिरष्ठ	�ागरिरकं	के	श्विलए	बंश्विकंग	सशु्विवैधा,	2017-11-09 59.3 1023

32 व्यश्विक्तक	आवैास	ऋणा,	2017-06-07 55.4 246

33 आईएफएससी	की	स्थाप�ा,	2017-04-10 52.7 926

34 सशंीोश्विधत	पीसीए,	2017-04-18 52.4 1440

35 दाबावैग्रेस्त	आश्विस्तयं	के	समाधा�	के	श्विलए	समयसीमा,	2017-05-05 51.4 533

36 वैगीकरणा	के	श्विलए	श्विवैवेैकपूणाव	मा�दाडंों,	2018-04-02 49.6 491

37 बेसल3-सीसीबी2021,	2021-02-05 46.2 210

38 ऋणा	और	अश्विग्रेम,	2021-07-23 44.8 563

39 चूंलश्वि�श्विध	जोश्वि�म	श्वि�गरा�ी	उपकरणा,	2018-09-27 44.6 267

40 वैचूंुवअल	मदु्रीाओं	ंमं	ले�दा�े	पर	प्रश्वितबधं,	2018-04-06 22.9 244

41 चूंलश्वि�श्विध	मा�कं	पर	बेसल	II	फे्रेमवैकव ,	2018-06-15 0.0 318

मि�प्पणाी:	दास्तावेैजं	को	सबसे	प��ीय	से	लेकर	सबसे	जश्वि�ल	तक	रकं	श्विकया	गया	हैै।	
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भाश्विवैष्य	मं,	बंश्विकंग	मं	प्रौद्योोश्विगकी	और	एआई	के	उपयोग	जैसे	अश्विधक	

�वैाचूंारं	और	व्यवैधा�ं	के	साथ,	 श्विवैश्वि�यम�	अश्विधक	जश्वि�ल	हैो	

सकता	 हैै	और	इस	जश्वि�लता	को	 दूार	कर�े	 के	 श्विलए	साध�	भाी	

श्विवैश्वि�यामकं	के	श्विलए	आसा�	और	सलुभा	हैो	सकते	हंै।	श्विवैश्वि�यामक	

और	अ�पुाल�	आवैश्यकताओं	ंको	अश्विधक	प्रभाावैी	 ढंांग	से	और	

कुशीलता	 से	 पूरा	कर�े	 के	 श्विलए	 प्रौद्योोश्विगकी	 (या�ी,	 रगे�ेक)	का	

उपयोग	कर�े	मं	बंकं	और	श्विवैत्तीीय	ससं्था�ं	की	रुश्विचूं	भाी	बढ़ी	रहैी	

हैै।	बदालते	श्विवैत्तीीय	परिरदृश्य	मं	प्रभाावैी	श्विवैश्वि�यामक	सचंूंार	के	उदे्देश्य	

को	पूरा	कर�े	के	श्विलए	सहैी	सतंलु�	ब�ा�ा	महैत्वैपूणाव	हैै।
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आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024

सरे्वेक्षणोंं केे लि�ए ऑफ-साइट लि�गराा�ी 
प्रणोंा�ी (ओएमओएसर्वेाईएस): 
गणुोंर्वेत्ताा आश्वाास� केे लि�ए एके 
भौौगोलि�के सूच�ा प्रणोंा�ी (जीीआईएस) 
आधाारिरात दृलि�केोणों
सुखुबीीर सिंसुहं और सिं�शााल मौौर्यय द्वाारा ^
यह लेेख व्यापक के्षेत्र सरे्वेक्षेणोंं मंें डेेटाा की गुुणोंर्वेत्ताा सुनि�नि�त कर�े 
के निलेए सरे्वेक्षेणोंं के निलेए एक �ई ऑफ-साइटा नि�गुरा�ी प्रणोंालेी 
(ओएमेंओएसर्वेाईएस) का परिरचय देतेा है। यह प्रणोंालेी कंप्यूटार-
सहायता प्राप्त व्यनि�गुत साक्षेात्कार (सीएपीआई) उपकरणोंं से 
भौौगुोनिलेक सूच�ा प्रणोंालेी (जीीआईएस) डेेटाा का उपयोगु करके 
सनंिदेग्ध सरे्वेक्षेणों प्रनितनि�याओ ंकी पहचा� के निलेए �ए स्थाा�ीय 
उपायं को नि�योनिजीत करती है। इस लेेख मंें निर्वेकनिसत मेंॉडेले 
सचंानिलेत सकेंतक (एमेंडेीआई) और नि�नि�त नि�यतं्रणों सकेंतक 
(एफ़सीआई) दृनि�कोणों नि��ा निकसी मैें�ुअले हस्तके्षेप के लेचीलेे 
तरीके से सनंिदेग्ध मेंामेंलें की पहचा� कर�े मंें मेंदेदे करते हं। 
ओएमेंओएसर्वेाईएस निर्वेनिभौन्� भौौगुोनिलेक के्षेत्रं मंें देक्षेता को 
अनिधकतमें कर�े और सरे्वेक्षेणों की गुुणोंर्वेत्ताा ��ाए रख�े के निलेए 
फील्डे निर्वेनिजीट्ास की लेनिक्षेत टै्रैनिकंगु की सुनिर्वेधा प्रदेा� करता है, 
जीो समेंय-सरें्वेदे�शीीले और ससंाध�-निर्वेर्वेशी सरे्वेक्षेणोंं के निलेए 
मेंहत्र्वेपूणोंण हं।

परि�चय

 सु�ेक्षण सुगंसिं�त सुमौाजोंं मंौ एक मौहत्�पूूणय भूूसिंमौका सिं�भूाते 
हं जोंो सिं�णयर्य ले�े और उसुके बीाद की सिं�गरा�ी मंौ इ�पूटु के 
रूपू मंौ सूुच�ा पूर सिं�भूयर करते हं। इसु प्रकार सु�ेक्षण डेेटा की 
सुटीकता, सिं�श्वसु�ीर्यता और सुमौर्यबीद्धता मौहत्�पूूणय हो जोंाती है, 
क्र्यंसिंक सिं�सिंभून्� �ीसिंत डेोमेौ� मंौ �ीसिंत-सिं�मौायण प्रसिं�र्या मंौ उ�के 
दूरगामौी सिं�सिंहतार्थय हं। आसिंर्थयक सिं�र्थसिंतर्यं के कई के्षत्रोंं मंौ पूूछताछ, 
व्र्यसिं�गत सुाक्षात्कार हालांसिंक असिं�क सुसंुा��-गह� हं, लेसिंक� 
लसिंक्षत प्रसिंतसिं�र्या प्राप्त कर�े, मौा��ीर्य सुपंूकय  के मौाध्र्यमौ सेु बेीहतर 

सुमौझ और उच्च प्रसिंतसिं�र्या दर के मौामौले मंौ टेलीफ़ोोसिं�क और 
ऑ�लाइ� सु�ेक्षणं की तलु�ा मंौ अलग-अलग लाभू हं। सु�ेक्षण 
के प्रार्थसिंमौक डेेटा की जोंा�च के अला�ा, गणु�त्ताा आश्वासु� उपूार्यं 
मंौ अक्सुर �मूौ�ा आ�ार पूर सु�ेक्षण प्रसिंतसिं�र्याओं ंको मौान्र्य कर�े 
के सिंलए गणु�त्ताा सिं�र्यतं्रोंकं/सुमौन्�र्यकं द्वाारा सु�ेक्षण सिंकए गए 
�र्था�ं पूर भूौसिंतक अ��ुती दौर ेशाासिंमौल होते हं। रे्य ऑ�-सुाइट 
दौर े� के�ल जोंांचकतायओं ंद्वाारा सु�ेक्षण के सिं�दशेां और सिंडेज़ााइ� 
के उसिंचत अ�पुूाल� को सुसुिं�सिं�त करते हं, बीसिं�क पूहले हार्थ सेु 
सुमौदृ्ध अ�भुू� भूी प्रदा� करते हं, जोंो जोंांचकतायओं ंके प्रसिंशाक्षण 
को सुवु्र्य�सिं�र्थत कर�े, सु�ेक्षण सिंडेज़ााइ� का अध्र्यर्य� कर�े 
और सुार्थ ही सु�ेक्षण प्रश्नाा�ली/�पूष्टीीकरण को पूरिरष्कृत कर�े मंौ 
सुहार्यक सुासिंबीत होता है।

 भूारत जैोंसेु सिं�शााल और सिं�सिं��तापूूणय दशेा मंौ, क�ोर सुमौर्य 
सुीमौा के सुार्थ राष्ट्रव्र्यापूी सु�ेक्षण कर�ा सु�ेक्षण सिंडेजोंाइ� और 
क�रजेों सिं�दशेां का जोंमौी�ी �तर पूर पूाल� सुसुिं�सिं�त कर�े के 
मौामौले मंौ च�ुौतीपूूणय हो जोंाता है, क्र्यंसिंक जोंांचकतायओं ं द्वाारा 
फीी�डे सिं�सिंजोंट की आ�श्र्यकता �ाला के्षत्रों बीहुत बीड़ाा हो जोंाता 
है, और सिं�शेाष रूपू सेु जोंांचकतायओं ंद्वाारा सिं�दशेां के अ�पुूाल� 
र्या उत्तारदाताओं ंकी �ा�तसिं�कता के सुबंी�ं मंौ सुमौ�र्याए ंउत्पून्� 
होती हं। इसुसेु प्रसिंतसिं�र्या सुत्र्यापू� के सिंलए फीी�डे सिं�सिंजोंट के 
दौरा� �र्था�ं की पूहचा� कर�े की सुभंूा��ा कमौ हो सुकती है। 
र्यह च�ुौती दूरदराजों के के्षत्रोंं मंौ सिं�शेाष रूपू सेु गभंूीर होगी, जोंहां 
अ��ुती फीी�डे सुत्र्यापू� की कमौ सुभंूा��ा सुभंूासिं�त रूपू सेु 
कुछ जोंांचकतायओं ंको लसिंक्षत �र्था� सेु दूर असिं�क सुसुिं��ाजों�क 
�र्था�ं पूर सु�ेक्षण कर�े के सिंलए पे्ररिरत कर सुकती है, जोंो इसिंच्छत 
सिंडेजोंाइ� सिं�दशेां और सु�ेक्षण डेेटा की �ांसिंछत गणु�त्ताा सेु 
सुमौझौता करगेा।

 इ� च�ुौसिंतर्यं का सुमौा�ा� कर�े के सिंलए, सु�ेक्षण कर�े के 
सिंलए इ�तेमौाल सिंकए गए उपूकरण द्वाारा कैप्चर की गई उत्तारदाताओं ं
की �र्था� सुबंी�ंी जोंा�कारी की क्षमौता का लाभू उ�ाकर र्यहा� 
असिंभू�� और व्र्या�हारिरक तरीके सिं�कसिंसुत सिंकए गए हं। भूौगोसिंलक 
सूुच�ा प्रणाली (जोंीआईएसु) डेेटा भूू-सिं�दशेाांक (अर्थायत, अक्षांशा 
और दशेाांतर) के रूपू मंौ सु�ेक्षणं के सिंलए एक ऑफी-सुाइट 
सिं�गरा�ी प्रणाली (ओंएमौओंसिंसुसु) सिं�कसिंसुत कर�े के सिंलए उपूर्योग 
सिंकर्या गर्या है, जोंो लगभूग �ा�तसिं�क सुमौर्य के आ�ार पूर सु�ेक्षण 
सिं�ष्पूाद� को टै्रक करता है। सुांसिं�र्यकीर्य सिं�सिं�र्या� सिं�शेाष रूपू सेु 
इसु उदे्देश्र्य के सिंलए प्रसिं�र्याओं ंके सुार्थ सिंडेज़ााइ� की गई हं, जोंो इ� 
सिं�सिं�र्यं को प्रभूा�ी ढंंग सेु लागू और सुचंासिंलत करती हं।

^ लेखक भूारतीर्य रिरज़ा�य बंीक (आरबीीआई) के सुांसिं�र्यकी और सूुच�ा प्रबी�ं� सिं�भूाग 
(डेीएसुआईएमौ) के �मौशाः �ई सिंद�ली और चडंेीगढ़ के्षत्रोंीर्य कार्यायलर्यं मंौ सुहार्यक 
पूरामौशायदाता हं। �े डेॉ. ओंपूीमौॉल, कार्ययपूालक सिं�दशेाक, डेॉ. एआर जोंोशाी, प्र�ा� 
पूरामौशायदाता, डेीएसुआईएमौ, श्रीी रसिं�शाकंर, पूरामौशायदाता, डेीएसुआईएमौ और आरबीीआई 
के '�ासिंषयक सुांसिं�र्यकी सुम्मेौल� - 2023' के प्रसिंतभूासिंगर्यं के बीहुमूौ�र्य सुझुा�ं के सिंलए 
आभूारी हं। र्यहा� व्र्य� सिंकए पूरामौशायदाता सिं�चार लेखकं के हं, आरबीीआई के �हं।
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सरे्वेक्षणोंं केे लि�ए ऑफ-साइट लि�गराा�ी प्रणोंा�ी (ओएमओएसर्वेाईएस ): गुणोंर्वेत्ताा आश्वाास� केे लि�ए 
एके भौौगोलि�के सूच�ा प्रणोंा�ी (जीीआईएस) आधाारिरात दृलि�केोणों

आरबीीआई बीलेुेटि�न अपै्रैले 2024

 लेख मंौ भूारतीर्य रिरजों�य बंीक (आरबीीआई) द्वाारा सिंकए गए 
घरलूे सु�ेक्षणं मंौ इसुके उपूर्योग के उदाहरणं के सुार्थ-सुार्थ 
ओंएमौओंएसु�ाईएसु का सिं��ततृ सिं��रण सिंदर्या गर्या है। लेख को 
पूा�च खंडें मंौ सुरंसिंचत सिंकर्या गर्या है। पूरिरचर्य के बीाद, खंडे II 
सु�ेक्षणं मंौ सिं�र्योसिंजोंत सुामौान्र्य डेेटा गणु�त्ताा आश्वासु� (क्रू्यए) 
प्रसिं�र्याओं ंपूर गहराई सेु चचाय करता है और सुबंीसंिं�त च�ुौसिंतर्यं पूर 
प्रकाशा डेालता है। खंडे III जोंीआईएसु सूुच�ा का उपूर्योग करते 
हुए ओंएमौओंएसु�ाईएसु की व्र्यापूक जोंा�कारी प्रदा� करता है, जोंो 
पूहचा�े गए मौदु्दें का सुमौा�ा� प्र�ततु करता है। खंडे IV �ा�तसिं�क 
मौामौलं और सिंसुरें्थसिंटक डेेटा के मौाध्र्यमौ सेु ओंएमौओंएसु�ाईएसु के 
अ�पु्रर्योग को प्रदसिंशायत करता है, जोंो व्र्या�हारिरक अतंर्दृयसिंष्टी प्रदा� 
करता है। सुमौापू� खंडे सिं�ष्कषं और सिंसुफीारिरशां का सुारांशा 
प्र�ततु करता है।

II. सरे्वेक्षणोंं मंें गुणुोंर्वेत्ताा आश्वाासन प्रक्रि�या

 फीी�डे सु�ेक्षण सुबीसेु पूहले संुपूसिंलंग फे्रेमौ सिंडेजोंाइ� करके 
डेेटा इकट्ठाा करते हं, जोंहा� पूहले चरण की इकाइर्यं (एफ़ोएसुरू्य) 
और दूसुर ेचरण की इकाइर्यं (एसुएसुरू्य ) के चर्य� के सिंलए उपूर्य�ु 
संुपूसिंलंग र्योजों�ा का उपूर्योग सिंकर्या जोंाता है, और मौजोंबूीत डेेटा 
गणु�त्ताा आश्वासु� (क्रू्यए) सिं�सिं�र्यं का उपूर्योग सिंकर्या जोंाता है। 
उदाहरण के सिंलए, भूारतीर्य रिरजों�य बंीक (आरबीीआई) द्वाारा सिंकए 
गए शाहरी घरलूे सु�ेक्षणं के सुदंभूय मंौ, जैोंसेु सिंक मौदु्राा�फीीसिंत की 

उम्मौीद ंघरं का सु�ेक्षण (आईईएसुएच) और उपूभूो�ा सिं�श्वासु 
सु�ेक्षण (सुीसुीएसु ), मौतदा� कंद्रा/�ाडेय एफ़ोएसुरू्य के रूपू मंौ कार्यय 
करते हं। रे्य एफ़ोएसुरू्य बीाद के घरलूे �तर के जों�ाबी प्राप्त कर�े 
का आ�ार बी�ते हं, जोंहा� पूक्षपूातपूूणय पूरिरणामौं सेु बीच�े के सिंलए 
उत्तारदाताओं ं का र्यार्दृसिंच्छकीकरण मौहत्�पूूणय है (आरबीीआई, 
2018, 2019)। एक-दूसुर े के बीहुत करीबी सेु उत्तारदाताओं ंका 
चर्य� कर�े सेु अत्र्यसिं�क सुहसुबंीद्ध प्रसिंतसिं�र्याए� हो सुकती हं, 
सिंजोंसुसेु सुभंूासिं�त रूपू सेु पूक्षपूातपूूणय और सिं�षमौ पूरिरणामौ हो 
सुकते हं। इसुके असिंतरिर�, र्यसिंद उत्तारदाता संुपूसिंलंग फ़ोोकसु के्षत्रों 
सेु दूर सिं�र्थत हं, तो भूौगोसिंलक प्रसिंतसिं�सिं�त्� को सिं�कृत कर�े की 
सुभंूा��ा है। इसु तरह की सिं�कृसिंत सु�ेक्षण प्रसिंतसिं�र्याओं ंको लसिंक्षत 
के्षत्रों की सिं�शेाषताओं ंसेु जोंोड़ा�े के सिंकसुी भूी बीाद के प्रर्यासु को 
प्रभूासिं�त कर सुकती है। इसु प्रकार, सिं�सिंभून्� प्रश्नां के उत्तारं की 
अतंर-सुगंतता की सिं�गरा�ी के अला�ा, सु�ेक्षणं के सिंलए गणु�त्ताा 
आश्वासु� ढंांचे मंौ कार्यायन्�र्य� पूहलओुं ंको भूी शाासिंमौल सिंकर्या गर्या 
है, तासिंक सु�ेक्षण के सिंलए सिं�र्य�ु अन्�ेषकं द्वाारा इकाइर्यं के चर्य� 
और इसिंच्छत �र्था�ं पूर �ा�तसिं�क दौर ेके सिं�दशेां का अ�पुूाल� 
सुसुिं�सिं�त सिंकर्या जोंा सुके।

 चाटय  1 सु�ेक्षणं के सिंलए एक व्र्यापूक गणु�त्ताा आश्वासु� ढंांचे 
को दशाायता है, सिंजोंसुमंौ जोंांचकतायओं ं को सु�ेक्षण-पूू�य प्रसिंशाक्षण, 
चसुिं�ंदा प्रसिंतसिं�र्याओं ं का ऑ�-सुाइट/ऑसिंडेर्यो सुत्र्यापू� कर�ा 

चार्टट 1: सामेंान्य गुणुोंर्वेत्ताा आश्वाासन प्रक्रि�या

स्रोोत : लेखकं के �पूष्टीीकरण
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और �मूौ�ा आ�ार पूर प्रसिंतसिं�र्याओं ंकी प्रामौासिंणकता को मौान्र्य 
कर�े के सिंलए सु�ेक्षण-पू�ात फ़ोी�डे/टेलीफ़ोोसिं�क सुत्र्यापू� लागू 
कर�ा शाासिंमौल है। जोंबीसिंक कंप्रू्यटर असिंसु�टेडे पूसुय�ल इंटरव्रू्य 
(सुीएपूीआई) उपूकरण के मौाध्र्यमौ सेु सु�ेक्षण के सिंह�सेु के रूपू मंौ 
कैप्चर की गई ऑसिंडेर्यो रिरकॉसिंडंेग और सुपंूकय  सिं��रण उत्तारदाताओं ं
की प्रामौासिंणकता की जोंांच कर�े और जोंांचकतायओं ंकी गणु�त्ताा/
दक्षता का मूौ�र्यांक� कर�े मंौ र्योगदा� करते हं, सु�ेक्षण के दौरा� 
और उसुके बीाद फ़ोी�डे सिं�सिंज़ाट इसु ढंांचे के तहत आ�श्र्यक घटक 
हं (आरबीीआई, 2009, 2010)।

 सु�त सुमौर्यसुीमौा के भूीतर के्षत्रों सुत्र्यापू� के सिंलए सु�ेक्षण 
�र्था�ं की व्र्यापूक क�रजेों प्राप्त कर�ा एक च�ुौतीपूूणय कार्यय है, 
सिंजोंसुमंौ पूर्यायप्त सु�ंर्या मंौ �र्था�ं का दौरा कर�ा, सु�ेक्षण सिंडेजोंाइ� 
सिं�सिं�दशेां का पूाल� कर�ा और प्रसिंतसिं�र्याओं ंकी गणु�त्ताा बी�ाए 
रख�ा शाासिंमौल है। जोंबी सिं�शााल के्षत्रोंं मंौ एक सुार्थ कई सु�ेक्षण सिंकए 
जोंाते हं तो जोंसिंटलता बीढ़ जोंाती है।

 सु�ेक्षण प्रसिं�र्या के सुदंभूय मंौ, सूुच�ा प्रौद्योोसिंगकी की उन्�सिंत 
और सुमौा�ेशा के सुार्थ हाल के �षं मंौ डेेटा सुगं्रह प्रसिं�र्या मंौ तेजोंी 
सेु बीदला� आर्या है। पूहले के पेू�-एडंे-पेूपूर इंटरव्रू्य (पूीएपूीआई) 
आ�ारिरत डेेटा सुगं्रह सिं�सिं�र्यं को कई सु�ंर्था�ं द्वाारा सुीएपूीआई 
द्वाारा प्रसिंत�र्थासिंपूत सिंकर्या गर्या है, सिंजोंसु�े डेेटा सुगं्रह प्रर्यासुं को कमौ 
कर सिंदर्या है और सुार्थ ही डेेटा की गणु�त्ताा मंौ सु�ुार कर�े मंौ मौदद 
की है (बेीकर एट अल., 1995; कूपूर, 2000; कैर्यसुय एट अल., 
2010)। एक उपू-उत्पूाद के रूपू मंौ, सुीएपूीआई उत्तारदाताओं ं
की �र्था� सुबंी�ंी जोंा�कारी और प्रसिंतसिं�र्याओं ंके सुमौर्य सिंटकट 
भूी प्रदा� करता है, जोंो सिं�शे्लेषण और सिं�गरा�ी उदे्देश्र्यं के सिंलए 
मूौ�र्य�ा� डेेटा हं। अगला खंडे सिं�सिंशाष्टी सुांसिं�र्यकीर्य सिं�सिं�र्यं को 
प्र�ततु करता है जोंो इसु जोंा�कारी को ऑफी-सुाइट सिं�गरा�ी और 
र्यसिंद आ�श्र्यक हो तो ऑ�-कोसुय सु�ुार के सिंलए प्रभूा�ी रूपू सेु 
लाभू उ�ा�े के सिंलए सिंडेज़ााइ� सिंकए गए हं।

III. सरे्वेक्षणों केे क्रि�ए ऑफ-साइर्ट मेंॉक्रिनर्टरि�गंु क्रिसस्र्टमें 
(ओएमेंओएसर्वेाईएस)

 भूौगोसिंलक जोंा�कारी का उपूर्योग फीी�डे सिं�सिंजोंट के सिंलए 
�र्था�ं के चर्य� के सिंलए सिंकर्या जोंा सुकता है। पूूरी तरह सेु 
र्यार्दृसिंच्छकीकरण र्दृसिंष्टीकोण पूर सिं�भूयर रह�े के बीजोंार्य, सुसंिंदग्� 
�र्था�ं/मौामौलं की पूहचा� ऑफी-सुाइट सिं�गरा�ी प्रणाली के 

मौाध्र्यमौ सेु की जोंा सुकती है। इ� पूहचा�े गए �र्था�ं को बीाद के 
फीी�डे सिं�सिंजोंट के दौरा� भूौसिंतक रूपू सेु सुत्र्यासिंपूत सिंकर्या जोंा सुकता 
है, सिंजोंसुके पूरिरणामौ��रूपू सुमौर्य और सुसंुा�� आ�श्र्यकताओं ं
के सुदंभूय मंौ असिं�क दक्षता के सुार्थ असिं�क लसिंक्षत सिं�गरा�ी हो 
सुकती है। ओंएमौओंएसु�ाईएसु को इसु उदे्देश्र्य को ध्र्या� मंौ रखते 
हुए सिं�कसिंसुत सिंकर्या गर्या र्था और इसुमंौ सिं�म्�सिंलसिंखत दो असिंभून्� 
घटक शाासिंमौल हं:

 (i)  �र्थासिं�क उपूार्य, जोंो �र्था� डेेटा पूर आ�ारिरत उपूार्य हं 
और

 (ii)  �र्थासिं�क उपूार्यं का उपूर्योग करके सुसंिंदग्� मौामौलं की 
पूहचा� कर�े के सिंलए सुकेंतक ढंांचा।

 (iii)  उपूर्युय� प्रत्रे्यक घटक की कार्ययप्रणाली का सिं��रण 
सिं�म्�सिंलसिंखत उपू-अ�भुूागं मंौ सिंदर्या गर्या है।

III.1 स्थाानि�क उपाय

 उत्तारदाताओं ंके अक्षांशा और दशेाांतर द्वाारा आरोसिंपूत सु�ेक्षण 
�र्था� का मौा�सिंचत्रों एक उपूर्योगी प्रारसंिंभूक खोजोंपूूणय उपूकरण के 
रूपू मंौ कार्यय करता है, सिंजोंसुसेु र्यह आकल� सिंकर्या जोंा सुकता है 
सिंक सिं�दशेां के सुार्थ पूर्यायप्त प्रसुार और अ�पुूाल� प्राप्त हुआ है र्या 
�हं (चाटय  2)।1 हालांसिंक, र्यह कच्चा र्दृसिंष्टीकोण सैुकड़ां मौा�सिंचत्रोंं 
को सिं�र्यसिंमौत रूपू सेु तैर्यार कर�े और उ�की सिं�गरा�ी कर�े की 
तासिंकय क असुसुिं��ा सेु भूरा है, और र्यह के्षत्रों जोंांच के सिंलए �र्था�ं/
उत्तारदाताओं ं के चर्य� मंौ सुीसिंमौत अतंर्दृयसिंष्टी प्रदा� करता है। 
तद�सुुार, प्रभूा�ी सिं�गरा�ी के सिंलए, मौा�सिंचत्रों मंौ सिं�सिंहत जोंा�कारी 
को सुांसिं�र्यकीर्य उपूार्यं मंौ बीदल सिंदर्या जोंाता है, जैोंसुा सिंक �ीचे 
सिं��तार सेु बीतार्या गर्या है:

स्थाा� दूेरी अतंर (एलेडेीजीी)

 जोंांचकतायओं ंके इसिंच्छत �र्था� पूर के्षत्रों भ्रमौण के सुत्र्यापू� 
के प्रार्थसिंमौक लक्ष्र्य को ध्र्या� मंौ रखते हुए, इसिंच्छत सु�ेक्षण �र्था� 
सेु उत्तारदाताओं ंकी दूरी को एक उपूर्य�ु उपूार्य मौा�ा जोंाता है, 
सिंजोंसेु एलडेीजोंी कहा जोंाता है। अक्षांशा और दशेाांतर को दशाायते हुए  

1 कई ऑ�लाइ� सेु�ा प्रदाता हं जोंो सिं�सिंभून्� �र्था�ं के सिंलए ऑ�लाइ� मौा�सिंचत्रों 
उपूलब्� कराते हं। र्यसिंद सु�ेक्षण �र्था�ं के सिंलए मौा�सिंचत्रों आसुा�ी सेु उपूलब्� � हं तो 
इ�का उपूर्योग सिंकर्या जोंा सुकता है।
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 �ं �र्था� के सिंलए ( , )  और इसु �र्था� के  �ं प्रसिंत�ादी 
के सिंलए ( , ) के रूपू मंौ, LDG की गण�ा इसु प्रकार की जोंा 
सुकती है:2

 = ( )2 + ( ( ) )2 (1)

 जोंहा� =  ; =  ; =

( + )/2  और R पूथृ्�ी की सिंत्रोंज्र्या है। र्यहां एलडेीजोंी आर के 
सुमौा� इकाई मंौ है।

 सुमौीकरण (1) �र्थासिं�क दूरिरर्यं की गण�ा के सिंलए सुमौत�ुर्य 
सुसिंन्�कट� सूुत्रों को दशाायता है, जोंो सिं�शेाष रूपू सेु छोटी दूरिरर्यं के 
सिंलए कुशाल है (सिंसु��ा एट अल., 2014)। इसु सूुत्रों का उपूर्योग 
करके, सिंकसुी �र्था� सेु सुभूी उत्तारदाताओं ंके सिंलए एलडेीजोंी की 
गण�ा की जोंा सुकती है। एलडेीजोंी सिंजोंत�ा बीड़ाा होगा, उत�ी ही 
असिं�क सुभंूा��ा है सिंक सुबंीसंिं�त उत्तारदाता का सु�ेक्षण इसिंच्छत 
�र्था� पूर आर्योसिंजोंत �हं सिंकर्या गर्या र्था।

 एलडेीजोंी मौापू की गण�ा के सिंलए इसिंच्छत सु�ेक्षण �र्था� 
के भूू-सिं�दशेाांक का पूू�य ज्ञाा� आ�श्र्यक है जोंो हमेौशाा आसुा�ी सेु 
उपूलब्� �हं हो सुकता है। उदाहरण के सिंलए, भूारतीर्य सुदंभूय मंौ, 
ग्रामौीण सु�ेक्षणं के सिंलए �मूौ�ा फे्रेमौ मंौ आमौ तौर पूर गा�� शाासिंमौल 

हंगे, आसिं�कारिरक एजंोंसिंसुर्यं द्वाारा प्रदा� की गई गा�� की सुीमौा का 
केन्द्राक, जोंो सुा�यजोंसिं�क डेोमेौ� मंौ उपूलब्� है, गा�� के �र्था� के 
सिंलए एक प्रॉक्सुी के रूपू मंौ कामौ कर सुकता है। 3 इसुके सिं�पूरीत, 
शाहरी सु�ेक्षणं के सिंलए इसु मौदेु्दे को सुबंीोसिं�त कर�ा असिं�क जोंसिंटल 
है र्यसिंद �े मौतदा� कंद्रां र्या �ाडें पूर आ�ारिरत �मूौ�ा फे्रेमौ पूर 
सिं�भूयर करते हं, जोंहां सुीमौा सिं��रण सुा�यजोंसिं�क डेोमेौ� मंौ आसुा�ी 
सेु उपूलब्� �हं हं। चर्यसिं�त शाहरी सु�ेक्षण �र्था�ं की �र्था� 
सुबंी�ंी जोंा�कारी के सिंलए प्रत्र्यक्ष प्रॉक्सुी की अ�पुूसिं�र्थसिंत मंौ, 
सिं�सिंभून्� सेु�ा प्रदाताओं ंद्वाारा प्रदा� की गई सिंजोंर्यो-कोसिंडंेग सुसुिं��ा 
का उपूर्योग उ�के अक्षांशा और दशेाांतर प्राप्त कर�े के सिंलए सिंकर्या 
जोंा सुकता है। 4

प्रत्युत्तारदेाता दूेरी अतंर (आरडेीजीी)

 इसिंच्छत �र्था� पूर अन्�ेषक की र्यात्रोंा की पूसुिंष्टी कर�े के 
अला�ा, के्षत्रों सुत्र्यापू� का दूसुरा उदे्देश्र्य सु�ेक्षण के सिंडेजोंाइ� 
के अ�सुुार घरं की एक सिं�सिंशाष्टी सु�ंर्या को छोड़ा�े के सुबंी�ं मंौ 
सिं�दशेां के अ�पुूाल� की पूसुिंष्टी कर�ा है। आरडेीजोंी, सिंजोंसुकी गण�ा 
लगातार उत्तारदाताओं ंके बीीच की दूरी के आ�ार पूर की जोंाती 
है, ऐसेु मौामौलं मंौ एक मूौ�र्य�ा� मौीसिंट्रक के रूपू मंौ कार्यय करती 
है। प्रर्थमौ प्रसिंत�ादी और �सिंमौक प्रसिंत�ादी के सिंलए अक्षांशा और 
दशेाांतर को ( 1, 1) के रूपू मंौ सिं�रूसिंपूत कर�ा। र्या�ी... दूसुर े
प्रसिंत�ादी के रूपू मंौ ( 2, 2), दूसुर ेप्रसिंत�ादी के सिंलए आरडेीजोंी 
की गण�ा इसु प्रकार की जोंा सुकती है:

 2 = ( 2)2 + ( ( 2) 2)2 (2)

 जोंहा� 2 = 2 1 ; 2 = 2 1 ; 

 2 = ( 2 + 1)/2.

 इसु तरीके सेु, सिंकसुी �र्था� पूर सुभूी उत्तारदाताओं ंके सिंलए 
आरडेीजोंी की गण�ा की जोंा सुकती है। र्यह ध्र्या� रख�ा मौहत्�पूूणय 
है सिंक गण�ा एक ही सिंद� मंौ क�र सिंकए गए सुभूी उत्तारदाताओं ं
के सिंलए की जोंा�ी चासिंहए क्र्यंसिंक उसुी �र्था� पूर अगले सिंद� का 
शारुुआती सिंबीदं ुसिंपूछले सिंद� के असंिंतमौ �र्था� सेु मेौल �हं खा सुकता 
है। उच्च आरडेीजोंी मौा� बीडे़ा सिं�चल� को इंसिंगत करते हं, जोंबीसिंक 

2 ϕ और λ रसेिंडेर्य� मंौ हं। ϕm को cos(ϕmr) सिं��ायरिरत कर�े के सिंलए उपूर्योग की जोंा�े 
�ाली सिं�सिं� के सुार्थ सुगंत इकाइर्यं मंौ हो�ा चासिंहए।

3 भूारत मंौ, गा��ं की सुीमौाए� भूारतीर्य सु�ेक्षण सिं�भूाग द्वाारा जों�ता को उपूलब्� कराई 
जोंाती हं, सिंजोंन्हं https://onlinemaps.surveyofindia.gov.in/ पूर दखेा जोंा सुकता है।
4 उदाहरण के सिंलए, गूगल सिंजोंर्यो-कोसिंडंेग सेु�ाए ंप्रदा� करता है, जोंहां सुारणीबीद्ध डेेटा मंौ 
�र्था� के पूते को भूू-�र्थासिं�क डेेटा मंौ पूरिर�सिंतयत सिंकर्या जोंा सुकता है।

चार्टट 2: एके क्रिर्वेशेेष स्थाान प� जांाचंकेताट द्वाा�ा केर्वे� क्रिकेए 
गुए स्थाानं केो दशेाटन ेर्वेा�ी नमेंनूा छक्रिर्वे

स्रोोत: सिंबीगं मैौप्सु पूर आ�ारिरत लेखक का सिंचत्रोंण
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छोटे आरडेीजोंी मौा� अ�लोक�ं र्या उत्तारदाताओं ंके एक करीबीी 
सुमूौह का सुझुा� दतेे हं। सु�ेक्षण �र्था� के भूीतर उत्तारदाताओं ं
के एक सुमौा� प्रसुार के सिंलए लक्ष्र्य बी�ाते सुमौर्य दो�ं पूरिरर्दृश्र्य 
अ�ांछ�ीर्य हं।

 जोंबीसिंक आरडेीजोंी सिं�गरा�ी के सिंलए एक उपूर्योगी उपूार्य के रूपू 
मंौ कार्यय करता है, र्यह ��ीकार सिंकर्या जोंा�ा चासिंहए सिंक कभूी-कभूी, 
कमौजोंोर इंटर�ेट क�ेसिंक्टसिं�टी �ाले �र्था�ं मंौ, जोंीपूीएसु सुसुिं��ा 
गलत �र्था� सुबंी�ंी डेेटा को सिं�शेाष रूपू सेु दूरदराजों के के्षत्रोंं मंौ 
कैप्चर कर सुकती है। इसुके पूरिरणामौ��रूपू लगातार सुाक्षात्कारं 
के बीीच बीड़ाी दूरी की गण�ा हो सुकती है जोंो �ा�तसिं�क सिं�र्थसिंत 
को सुटीक रूपू सेु प्रसिंतसिंबीसंिंबीत �हं करती है, सिंजोंसुसेु झू�े झडेंे 
उत्पून्� हो�े सेु सिं�शे्लेषण की प्रभूा�शाीलता कमौ हो जोंाती है। सुार्थ 
ही, चूसंिंक र्यह ज्ञाात है सिंक �र्था� सुबंी�ंी जोंा�कारी मंौ त्रोंसुिंटर्यां हो 
सुकती हं, इसुसिंलए सुभंूा��ा है सिंक सिं�दशेा उ�लंघ� के बीार ेमंौ सुही 
सुकारात्मौक सुकेंतं को गलत सुकारात्मौक के रूपू मंौ अ�दखेा कर 
सिंदर्या जोंाए। जैोंसुा सिंक चाटय  3 ए मंौ दशाायर्या गर्या है , चौर्था अ�लोक� 
दूसुरं सेु काफीी अलग है, और चाटय  3 बीी मंौ , चौर्था, पूांच�ां और 
छ�ा अ�लोक�, हालांसिंक क्ल�टर सिंकर्या गर्या है,

प्रत्युत्तारदेाता समेंय अतंराले (RTG)

 जैोंसुा सिंक पूहले चचाय की गई है, आरडेीजोंी की व्र्या�र्या सेु 
जोंडु़ाी च�ुौसिंतर्यं को कमौ कर�े के सिंलए, सुीएपूीआई उपूकरण मंौ 

दजोंय सुाक्षात्कार की शारुुआत और सुमौासिंप्त के सुमौर्य के सिंटकट 
बेीहद फीार्यदमेौंद पूाए गए हं। र्यह ध्र्या� रख�ा मौहत्�पूूणय है सिंक जोंबी 
तक जोंांचकताय पूूर ेसिंद� एक ही तरह के �ाह� का उपूर्योग करता 
है (जैोंसेु, पैूदल, सुाइसिंकल, �कूटर, मौोटरबीाइक), एक सिं�सिंशाष्टी दूरी 
तर्य कर�े मंौ लग�े �ाले सुमौर्य मंौ बीहुत असिं�क बीदला� हो�े की 
सुभंूा��ा �हं है। इसु �ारणा का लाभू उ�ाते हुए, एक सुाक्षात्कार 
के अतं सुमौर्य और बीाद के सुाक्षात्कार के शारुू हो�े के सुमौर्य के 
बीीच के अतंर की गण�ा की जोंाती है और उसेु RTG के रूपू मंौ 
दशाायर्या जोंाता है।

 पूहले प्रत्र्यतु्तारदाता के सिंलए सुाक्षात्कार के प्रारभंू सुमौर्य और 
सुमौासिंप्त सुमौर्य को (tsr1,ter1) और अगले प्रत्र्यतु्तारदाता, र्या�ी 
दूसुर ेप्रत्र्यतु्तारदाता के सिंलए (tsr2,ter2) के रूपू मंौ दशाायते हुए, दूसुर े
प्रत्र्यतु्तारदाता के सिंलए आरटीजोंी की गण�ा इसु प्रकार की जोंा 
सुकती है:

 RTGr2 = tsr2 – ter1 (3)

 इसु तरह, एक ही सिंद� मंौ एक �र्था� पूर क�र सिंकए गए सुभूी 
उत्तारदाताओं ंके सिंलए आरटीजोंी की गण�ा की जोंा सुकती है। र्यसिंद 
आरडेीजोंी उपूार्य द्वाारा सिंचसिं�त मौामौले के सिंलए आरटीजोंी, उसुी 
�र्था� पूर गैर-सिंचसिं�त मौामौलं के आरटीजोंी के सुार्थ सुरंसेिंखत होता 
है, तो र्यह अ�मुौा� लगार्या जोंा सुकता है सिंक उच्च आरडेीजोंी एक 

चार्टट 3: आ�डीीजांी मेंाप द्वाा�ा इंक्रिगुत क्रिर्वे च�न केे उदाह�णों

स्रोोत: लेखक का �पूष्टीीकरण

ए.जांीआईएस सूचना मंें त्रुकु्रिर्ट केा मेंामें�ा बीी. स्थाान परि�र्वेतटन केा मेंामें�ा
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गलत सुकारात्मौक हो�े की सुभंूा��ा है और सुकेंत व्र्य��ा� के 
कारण उत्पून्� हो सुकता है। र्यह ध्र्या� रख�ा मौहत्�पूूणय है सिंक 
सुकेंत मौदु्दें सेु उत्पून्� गलत सुकारात्मौक कमौ सेु कमौ एक जोंोडे़ा 
मंौ हो सुकते हं। र्यह चाटय  3 ए मंौ सिंचसिंत्रोंत सिंकर्या गर्या है जोंहां 4 �ं 
और 5 �ं उत्तारदाता दो�ं के सिंलए, सिंपूछले उत्तारदाता के सुार्थ दूरी 
मौ�ुर्य रूपू सेु 4 �ं उत्तारदाता की �र्था� सुबंी�ंी जोंा�कारी के मौदेु्दे 
के कारण बीड़ाी है। दूसुरी ओंर, र्यसिंद उच्च आरडेीजोंी के सुार्थ उच्च 
आरटीजोंी है, तो र्यह सुझुा� दतेा है सिंक जोंांचकताय लसिंक्षत �मूौ�ा 
इकाई/इकाइर्यं सेु सिं�चसिंलत हो सुकता है।

III.2 सकेंतक ढांांचा

 सिंडेजोंाइ� और लॉसिंजोंसिं�टक्सु सिं�चारं की जोंसिंटलता के आ�ार 
पूर सिंपूछले उपू-अ�भुूाग मंौ चचाय सिंकए गए उपूार्यं का उपूर्योग करके 
के्षत्रों कार्यय की सिं�गरा�ी कर�े के दो सुभंूासिं�त र्दृसिंष्टीकोण हं, अर्थायत, 
1) �र्था�-पूहले र्दृसिंष्टीकोण, और 2) उत्तारदाता-पूहले र्दृसिंष्टीकोण। 
�र्था�-पूहले र्दृसिंष्टीकोण मंौ पूहले सुसंिंदग्� �र्था�ं की पूहचा� कर�ा 
और सिंफीर उ� �र्था�ं के सिंलए उत्तारदाता डेेटा की जोंांच कर�ा 
शाासिंमौल है। इसु र्दृसिंष्टीकोण मंौ, काफीी ऊंंचे औसुत एलडेीजोंी और 
काफीी उच्च और सिं�म्� आरडेीजोंी दो�ं को प्रदसिंशायत कर�े �ाले 
के्षत्रोंं को आगे की जोंांच के सिंलए सिंचसिं�त सिंकर्या जोंाता है। इ� पूहचा�े 
गए �र्था�ं मंौ उत्तारदाताओं ंके व्र्यसिं�गत एलडेीजोंी और आरडेीजोंी 
मूौ�र्यं की उ�के आरटीजोंी मूौ�र्यं के सुार्थ जोंांच की जोंाती है तासिंक 
झू�े झडंें सेु बीचा जोंा सुके। इसु प्रसिं�र्या सेु बीाहर सिंचसिं�त �र्था�ं/
उत्तारदाताओं ंको के्षत्रों के दौर ेके सिंलए च�ुा जोंा सुकता है। दूसुरा 
र्दृसिंष्टीकोण, र्या�ी उत्तारदाता-पूहले र्दृसिंष्टीकोण

 हाला�सिंक दो�ं र्दृसिंष्टीकोण ऑफी-सुाइट सिं�गरा�ी के सिंलए 
उपूर्योगी हं, लेसिंक� जोंबी एफ़ोएसुरू्य की सु�ंर्या बीड़ाी हो और प्रत्रे्यक 
एफ़ोएसुरू्य के भूीतर कमौ सु�ंर्या मंौ प्रसिंतसिं�र्याए� प्राप्त हं, तो �र्था�-
प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण का उपूर्योग सिंकर्या जोंा सुकता है। दूसुरी ओंर, जोंबी 
सुीसिंमौत सु�ंर्या मंौ �र्था�ं सेु बीड़ाी सु�ंर्या मंौ प्रसिंतसिं�र्याए� प्राप्त होती 
हं, तो उत्तारदाता-प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण का उपूर्योग सिंकर्या जोंा सुकता है।

 के्षत्रों सुत्र्यापू� के सिंलए �र्था�/उत्तारदाताओं ं के र्यार्दृसिंच्छक 
चर्य� की तलु�ा मंौ, �र्थासिं�क उपूार्य-आ�ारिरत र्दृसिंष्टीकोण असिं�क 
लाभू प्रदा� करता है क्र्यंसिंक र्यह सुसंिंदग्� मौामौलं के ऑफी-सुाइट 
चर्य� की अ�मुौसिंत दतेा है। इसुके अला�ा, जोंबीसिंक र्यार्दृसिंच्छक 
चर्य� र्दृसिंष्टीकोण के�ल �र्था�ं के एक अशंा की जोंा�च करता है, 

प्र�तासिं�त सिं�सिं� सुभूी �र्था�ं की सिं�गरा�ी करती है, सिंजोंसुसेु पूूर े
सु�ेक्षण डेेटा के सिंलए सिं�र्यतं्रोंण उपूार्यं की प्रभूा�शाीलता और पूहु�च 
बीढ़ जोंाती है।

 छोटे पैूमौा�े के सु�ेक्षणं के मौामौले मंौ र्या जोंबी पूर्यायप्त सुसंुा�� 
हं, तो सुसंिंदग्� �र्था�ं/मौामौलं को सिंचसिं�त कर�े के सिंलए �र्था�-
प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण र्या उत्तारदाता-प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण को मैौन्र्यअुल रूपू 
सेु सिं�ष्पूासिंदत सिंकर्या जोंा सुकता है, लेसिंक� र्यह सिं�शेाष रूपू सेु तबी 
मौसुिंश्कल हो जोंाता है जोंबी �र्था�ं की सु�ंर्या व्र्यापूक हो, सुसंुा�� 
सुीसिंमौत हं, और सुमौर्यबीद्धता एक बीाध्र्यकारी बीा�ा हो। इसुके 
असिंतरिर�, सु�ेक्षण डेेटा सु�ेक्षणकताय को अ��ुसिंमौक रूपू सेु र्या 
�ा�तसिं�क सुमौर्य 5 (पूू�य असिं�क सुामौान्र्य है) मंौ पे्रसिंषत सिंकर्या जोंाता 
है, सिंजोंसेु सिं�र्यसिंमौत गणु�त्ताा मूौ�र्यांक� प्रसिं�र्या सेु गजुोंारा जोंा सुकता 
है। चल रहे सु�ेक्षण के्षत्रों कार्यय के दौरा�, सिंडेजोंाइ� और सिं�दशेां 
सेु सिं�चल� की प्रारसंिंभूक पूहचा� बीाद के सु�ेक्षण सुाक्षात्कारं 
की डेेटा गणु�त्ताा सुसुिं�सिं�त कर�े मंौ मौहत्�पूूणय हो जोंाती है। 
जोंबीसिंक ऊंपूर चचाय सिंकए गए उपूार्यं को प्रासुसंिंगक �र्था� सुबंी�ंी 
डेेटा उपूलब्� हो�े के बीाद आसुा�ी सेु गण�ा की जोंा सुकती है, 
मैौन्र्यअुल प्रसिं�र्या के मौाध्र्यमौ सेु सुसंिंदग्� मौामौलं की पूहचा� सु�त 
सुमौर्यसुीमौा के कारण च�ुौतीपूूणय हो सुकती है, सिंजोंसेु मैौन्र्यअुल 
ह�तके्षपू की आ�श्र्यकता के सिंबी�ा सुसंिंदग्� मौामौलं की पूहचा� 
कर�े �ाली प्रणाली को लागू करके सुबंीोसिं�त सिंकर्या जोंा सुकता 
है। ओंएमौओंएसु�ाईएसु मंौ, इसु क्षमौता को सुकेंतक र्दृसिंष्टीकोण का 
उपूर्योग करके एकीकृत सिंकर्या गर्या है, जोंहां सुसंिंदग्� मौामौलं को 
सिंचसिं�त कर�े के सिंलए पूहले चचाय सिंकए गए �र्था� सुबंी�ंी उपूार्यं 
के शाीषय पूर प्रासुसंिंगक सुकेंतक सिंडेज़ााइ� सिंकए गए हं। र्दृसिंष्टीकोण का 
सिं��रण �ीचे सिंदर्या गर्या है:

मेंॉडेले सचंानिलेत सकेंतक (एमेंडेीआई) दृनि�कोणों

 र्यसिंद सिं�गत सुमौर्या�सिं�र्यं सेु सुमौा�/सुमौा�/पूार्यलट सु�ेक्षणं 
का डेेटा उपूलब्� है, तो एमौडेीआई पूद्धसिंत का उपूर्योग उ� सुसंिंदग्� 
मौामौलं को सिंचसिं�त कर�े के सिंलए सिंकर्या जोंा सुकता है जोंहां मौॉडेल 
सिं�गत डेेटा का उपूर्योग करके बी�ाए गए हं।

5 �ा�तसिं�क सुमौर्य मंौ फीी�डे सु�ेक्षणं सेु डेेटा सुाझा कर�ा बीहुत मौसुिंश्कल है, अगर 
असुभंू� �हं है तो पूरिरचाल� सुबंी�ंी मौदु्दें (जैोंसेु दूरदराजों के के्षत्रोंं मंौ असुगंत सिंसुग्�ल) और 
लागत आसिंद के कारण। हालांसिंक, कई व्र्या�हारिरक सिं�र्थसिंतर्यं के सिंलए, डेेटा का �सिंमौक 
सुाझाकरण उदे्देश्र्य की पूूसिंतय के सिंलए पूर्यायप्त हो सुकता है। �सिंमौक डेेटा सुाझाकरण का 
उदाहरण तबी होता है जोंबी एक सिंद� मंौ क�र सिंकए गए सुभूी उत्तारदाताओं ंका डेेटा एक र्या 
दो सिंद� के अतंराल के सुार्थ सुाझा सिंकर्या जोंाता है।
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 �र्था�-प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण के सिंलए, l �र्था� के सिंलए मौॉडेल 
सिं�म्�सिंलसिंखत सुामौान्र्य रूपू ले सुकता है:

 yl = f (βl )+ϵl (4)

 कहा�,

 yl  
, lth �र्था� के सिंलए रुसिंच का चर है;

 βl , l �ं �र्था� के सिंलए भूौगोसिंलक �गीकरण का सुसिंदशा है;

 f 
 
के बीीच सुबंी�ं को मौॉडेल कर�े के सिंलए उपूर्योग सिंकर्या जोंा�े 

�ाला कार्यायत्मौक रूपू है yl; तर्था

 ϵl मौॉडेल मंौ अ�सिंशाष्टी पूद का प्रसिंतसिं�सिं�त्� करता है।

 उत्तारदाता-प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण के सिंलए, सुामौान्र्यता की हासिं� 
के सिंबी�ा, उपूरो� मौॉडेल को ऊंपूर पूरिरभूासिंषत �र्था�-�तरीर्य 
सिं�शेाषताओं ंके सुमौा�, व्र्यसिं�गत उत्तारदाता-�तरीर्य सिं�शेाषताओं ं
के आ�ार पूर पूरिरभूासिंषत सिंकर्या जोंा सुकता है। मौॉडेल का च�ुा� 
सु�ेक्षण के प्रकार पूर सिं�भूयर करता है। हालांसिंक रसैिंखक मौॉडेल 
का व्र्यापूक रूपू सेु उपूर्योग सिंकर्या जोंाता है, लेसिंक� सिंकसुी अन्र्य 
मौॉडेसिंलंग र्दृसिंष्टीकोण को भूी एकीकृत सिंकर्या जोंा सुकता है। β 

l 

�र्था�ं के सुमौा� क्ल�टरिरगं पूर सिं�भूयर करता है; र्या�ी, सुरं्योजों�ं 
के प्रत्रे्यक सेुट के भूीतर, उम्मौीद है सिंक �र्था� रुसिंच के चर के सुदंभूय 
मंौ सुमौा� हंगे। उदाहरण के सिंलए, ग्रामौीण सु�ेक्षणं के सिंलए, β l के 
घटकं मंौ राज्र्य, सिंजोंला, जों�सु�ंर्या सुमूौह आसिंद शाासिंमौल हो सुकते 
हं। शाहरी सु�ेक्षणं के सिंलए, रे्य घटक शाहर र्या �ाडेय हो सुकते हं।

 (4) मंौ मौॉडेल के सिंलए सुामौान्र्य रूपू को सिंपूछले डेेटा का उपूर्योग 
करके अ�मुौासिं�त सिंकर्या जोंा सुकता है और एक ऐसुी प्रणाली के 
सिंलए लागू सिंकर्या जोंा सुकता है सिंजोंसुके मौाध्र्यमौ सेु �सिंमौक रूपू सेु 
सुाझा सिंकए गए डेेटा को आउटलेसुय के सिंलए जोंांचा जोंा सुकता 
है। इसु उदे्देश्र्य के सिंलए, अ�मुौासिं�त ϵl को मौा�कीकृत सिंकर्या जोंा 
सुकता है, और इ� मौा�कीकृत मूौ�र्यं की zp के सुार्थ तलु�ा कर�े 
के बीाद चरमौ मूौ�र्यं को सिंचसिं�त सिंकर्या जोंा सुकता है, जोंहां zp मौा�क 
सुामौान्र्य सिं�तरण का मौहत्�पूूणय मूौ�र्य है जैोंसेु सिंक Prob(|Z| > zp) 
= p र्या Prob(Z > zp) = p, जैोंसुा भूी मौामौला हो। p का मूौ�र्य 
पूरीक्षण के सिंलए मौहत्� का �तर है, सिंजोंसेु उपूलब्� सुसंुा��ं और 
सुमौर्य की कमौी को दखेते हुए जोंांचे जोंा सुक�े �ाले सुसंिंदग्� मौामौलं 
की सु�ंर्या के आ�ार पूर सिं��ायरिरत सिंकर्या जोंा सुकता है। पूहचा�े 
गए सुसंिंदग्� मौामौलं को फीॉलो-अपू फीी�डे सिं�सिंजोंट के सिंलए च�ुा जोंा 
सुकता है,

नि�नि�त नि�यतं्रणों सकेंतक (एफसीआई) दृनि�कोणों

 ऐसुी पूरिरसिं�र्थसिंतर्या� होती हं जोंहा� सु�ेक्षण के सिंलए सिंपूछला डेेटा 
उपूलब्� �हं होता (जैोंसेु, एक सिंबी�कुल �र्या सु�ेक्षण शारुू करते 
सुमौर्य र्या सिंकसुी मौौजूोंदा सिं�र्यसिंमौत सु�ेक्षण के क�रजेों का सिं��तार 
करते सुमौर्य), जोंहा� पूहले चचाय सिंकए गए एमौडेीआई र्दृसिंष्टीकोण को 
सुी�े लागू �हं सिंकर्या जोंा सुकता। एक �ैकसिं�पूक र्दृसिंष्टीकोण मौॉडेल 
को �सिंमौक रूपू सेु बी�ा�ा है, र्या�ी, जैोंसेु-जैोंसेु डेेटा बैीचं मंौ आता 
है, मौॉडेल का अ�मुौा� लगार्या जोंा सुकता है और बीाद के बैीचं मंौ 
आउटलेर्यर की पूहचा� कर�े के सिंलए इसुका उपूर्योग सिंकर्या जोंा 
सुकता है। इसुके बीाद, उसु सिंबीदं ुतक प्राप्त सुरं्य�ु डेेटा के सुार्थ 
मौॉडेल का सिंफीर सेु अ�मुौा� लगार्या जोंा सुकता है, और र्यह प्रसिं�र्या 
तबी तक जोंारी रहती है जोंबी तक अ�मुौा� सिं�र्थर �हं हो जोंाते।

 हालांसिंक, गैर-सिं�र्यसिंमौत सु�ेक्षण के मौामौले मंौ, मौॉडेल 
सिं�र्थरीकरण के सिंलए व्र्यापूक सुसंुा�� आ�संिंटत कर�ा अ�ा�श्र्यक 
हो सुकता है। सु�ेक्षण के उदे्देश्र्य के सुार्थ सुरंखेण मंौ सु�ेक्षण के 
आरभंूकताय के अ�भुू� के आ�ार पूर, �र्थासिं�क उपूार्यं पूर सिं�सिं�त 
सिं�र्यतं्रोंण सुीमौाए� लगा�ा एक ��ाभूासिं�क र्दृसिंष्टीकोण हो सुकता है। ऐसुी 
सिं�र्थसिंत मंौ, डेेटा पूर सिं�सिं�त-सिं�र्यतं्रोंण सिं�चली सुीमौा (एफ़ोसुीएलएल) 
और/र्या सिं�सिं�त-सिं�र्यतं्रोंण ऊंपूरी सुीमौा (एफ़ोसुीरू्यएल) लगाई जोंा 
सुकती है। इ� सुीमौाओं ंके बीाहर सिंकसुी भूी सु�ेक्षण प्रसिंतसिं�र्या को 
सुसंिंदग्� के रूपू मंौ सिंचसिं�त सिंकर्या जोंा सुकता है, सिंजोंसुके सिंलए आगे 
की जोंांच की आ�श्र्यकता होती है। हालांसिंक सुरल, इसु र्दृसिंष्टीकोण 
के पूरिरणामौ��रूपू सुसंिंदग्� मौामौलं की पूर्यायप्त सु�ंर्या हो सुकती है 
र्यसिंद अत्र्यसिं�क रूसिंढ़�ादी सुीमौाए� लगाई जोंाती हं, र्या र्यह �ा�तसिं�क 
सुसंिंदग्� मौामौलं को अ�दखेा कर सुकता है र्यसिंद लगाई गई सुीमौाए� 
बीहुत असिं�क उदार हं। एक और च�ुौती �र्था�ं का प्राकृसिंतक 
सुमूौह� है, जोंहा� रुसिंच के चर सुमूौहं मंौ व्र्यापूक रूपू सेु सिंभून्� हो 
सुकते हं: र्यसिंद सुभूी सुमूौहं पूर सुमौा� रूपू सेु सुमौा� सुीमौाए� लगाई 
जोंाती हं, तो सुसंिंदग्� मौामौले के�ल कुछ सुमूौहं मंौ दखेे जोंा सुकते हं, 
जोंबीसिंक र्यसिंद सुीमौाए� क्ल�टर-�ार लगाई जोंा�ी हं, तो बीहुत असिं�क 
सुीमौाए� उच्च मैौन्र्यअुल ह�तके्षपू के सुार्थ लगा�े की आ�श्र्यकता 
होगी।

 इसु प्रकार, जोंबीसिंक एमौडेीआई और एफीसुीआई र्दृसिंष्टीकोण 
अलग-अलग और गैर-असिंतव्र्यापूी उपूर्योग के मौामौले हं, सिंकसुी 
सिं�शेाष र्दृसिंष्टीकोण का चर्य� उदे्देश्र्य, प्रकार और सुसंुा�� उपूलब्�ता 
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पूर भूी सिं�भूयर करता है। अगला खंडे इ� र्दृसिंष्टीकोणं के सिं��रण मंौ 
गहराई सेु जोंाता है और सिंसुरें्थसिंटक डेेटा के आ�ार पूर सिं�सिंभून्� 
सिं�र्थसिंतर्यं मंौ उ�की प्रभूा�शाीलता की जोंांच करता है।

IV. उपयोगु मेंामें�ा: रि�ज़र्वेट बीकंे केे घ��ूे सरे्वेक्षणों

 भूारतीर्य रिरजों�य बंीक �षय 2005 और 2010 मंौ शारुू सिंकए 
गए सिंद्वामौासिंसुक  6 शाहरी पूरिर�ार सु�ेक्षणं अर्थायत् पूरिर�ारं का 
मौदु्राा�फीीसिंत प्रत्र्याशाा सु�ेक्षण (आईईएसुएच) और उपूभूो�ा 
सिं�श्वासु सु�ेक्षण (सुीसुीएसु) के मौाध्र्यमौ सेु प्रमौखु आर्थक मौा�दडंें 
पूर उपूभूो�ा भूा��ाओं ं मंौ उतार-चढ़ा� की सिं�र्यसिंमौत रूपू सेु 
सिं�गरा�ी करता रहा। शाहरी के्षत्रोंं मंौ उ�के संुपूसिंलंग फे्रेमौ मंौ मौतदा� 
कंद्रां को एफ़ोएसुरू्य के रूपू मंौ उपूर्योग सिंकर्या जोंाता है, सिंजोंन्हं सु�ेक्षण 
�र्था� मौा�ा जोंाता है, जोंहा� सेु एसुएसुरू्य (र्या�ी, आमौतौर पूर प्रत्रे्यक 
एफ़ोएसुरू्य मंौ 15-20 घर) प्रसिंतसिं�र्या प्राप्त कर�े के सिंलए च�ेु जोंाते 
हं। चर्यसिं�त सु�ेक्षण �र्था� के भूीतर, एक र्यार्दृसिंच्छक शारुुआत 
और पूहले सुफील सुाक्षात्कार के बीाद, सुाक्षात्कार के सिंलए अगले 
घर का चर्य� कर�े के सिंलए दाए ंहार्थ के सिं�र्यमौ का पूाल� करते 
हुए एक सिं�सिं�त सु�ंर्या मंौ घरं को छोड़ा सिंदर्या जोंाता है (�मूौ�ा 
अतंराल)।

 रे्य दो�ं सु�ेक्षण 19 शाहरं को क�र करते हं, सिंजों�मंौ सेु 
प्रत्रे्यक इ� शाहरं के 400 सेु असिं�क �र्था�ं का सु�ेक्षण करता 
है। आरबीीआई के मौौसिंद्राक �ीसिंत च� के अ�रुूपू, रे्य सु�ेक्षण सिंद्वा-
मौासिंसुक आ�सृिंत्ता पूर आर्योसिंजोंत सिंकए जोंाते हं, सिंजोंसुमंौ सु�ेक्षण 
फ़ोी�डे�कय  10 सिंद�ं के सिंलए सिं��ायरिरत होता है। जैोंसुा सिंक खंडे 
II मंौ चचाय की गई है, ऑ�-सुाइट/फ़ोॉलो-अपू फ़ोी�डे सिं�सिंज़ाट इ� 
सु�ेक्षणं के सिंलए गणु�त्ताा आश्वासु� ढंांचे का एक असिंभून्� अगं 
हं। इ� सु�ेक्षणं की लगातार प्रकृसिंत और सु�त सुमौर्यसुीमौा के 
कारण, सु�ेक्षण �र्था�ं का व्र्यापूक भूौगोसिंलक क�रजेों मौौजूोंदा 
गणु�त्ताा आश्वासु� ढंांचे के तहत डेेटा की गणु�त्ताा सुसुिं�सिं�त कर�े 
मंौ च�ुौसिंतर्यां पेूशा करता है।

 ओंएमौओंएसु�ाईएसु की उपूर्योसिंगता आरबीीआई के घरलूे 
सु�ेक्षणं की सेुसिंटंग्सु और सिंडेज़ााइ�, जैोंसेु प्रत्रे्यक सुाक्षात्कार के 

बीाद 10-12 घरं को छोड़ा�ा और दाए ंहार्थ के सिं�र्यमौ का पूाल� 
कर�ा, का उपूर्योग करके उत्पून्� सिंसुरें्थसिंटक डेेटा के मौाध्र्यमौ सेु 
ऐसेु पूरिरर्दृश्र्यं मंौ प्रदसिंशायत की जोंाती है। 7 सिंसुरें्थसिंटक डेेटा इसु तरह 
सेु उत्पून्� होता है सिंक इसुमंौ सु�ेक्षण की आ�श्र्यक सिं�शेाषताए ं
शाासिंमौल होती हं, सिंजोंसुमंौ सिंचत्रोंण के सिंलए सिंचतंा के कुछ उदाहरण 
शाासिंमौल होते हं। �र्था�ं के सिंलए डेेटा सिं�सिंभून्� राज्र्यं, सिंजोंलं और 
जों�सु�ंर्या सुमूौह सुरं्योजों�ं मंौ एलडेीजोंी, आरडेीजोंी और आरटीजोंी 
मंौ दखेे गए औसुत और प्रसुरण का उपूर्योग करके उत्पून्� होता है। 
सिंचत्रोंण के उदे्देश्र्य सेु, �मौशाः सूुत्रों (1) और (2) का उपूर्योग करके 
एलडेीजोंी और आरडेीजोंी की गण�ा के सिंलए आ�श्र्यक पूथृ्�ी की 
सिंत्रोंज्र्या का मौा� R = 6371.0 सिंकमौी सिंलर्या गर्या है।

IV.1 कंप्यूनिटंागु उपाय

अ�भुूाग III मंौ पूहले चचाय सिंकए गए उपूार्यं को र्यहां �ा�तसिं�क डेेटा 
के सुार्थ प्रदसिंशायत सिंकर्या गर्या है। उदाहरण के सिंलए सिं�म्�सिंलसिंखत 
मौामौलं का चर्य� सिंकर्या गर्या है:

• केेस 1: एक सु�ेक्षण �र्था� जोंहां सिं�दशेां का उसिंचत रूपू सेु 
पूाल� सिंकर्या जोंाता है और इंटर�ेट सिंसुग्�ल सुमौ�र्या के कारण 
कोई गलत अलटय �हं होता है (चाटय  4)

• केेस 2: एक सु�ेक्षण �र्था� जोंहां सिं�दशेां का सुही ढंंग सेु 
पूाल� सिंकर्या गर्या है, लेसिंक� इंटर�ेट सिंसुग्�ल सुमौ�र्याओं ंके कारण 
कुछ गलत अलटय उत्पून्� होते हं (चाटय  5)

6 मौाचय 2014 तक, आरबीीआई �े सिंतमौाही आ�ार पूर शाहरी घरलूे सु�ेक्षण, अर्थायत् 'घरं 
की मौदु्राा�फीीसिंत अपेूक्षा सु�ेक्षण' और 'उपूभूो�ा सिं�श्वासु सु�ेक्षण' आर्योसिंजोंत सिंकए। इसुके 
बीाद, सु�ेक्षणं को सिंद्वा-मौासिंसुक मौौसिंद्राक �ीसिंत ढंांचे के सुार्थ सुरंसेिंखत कर�े के सिंलए, दो 
असिंतरिर� दौर (मौई और ��बंीर) शारुू सिंकए गए।

7 सिंसुरें्थसिंटक डेेटासेुट का सिं�मौायण लागत और सुमौर्य प्रभूा�ी तरीके सेु मौॉडेलं को प्रसिंशासिंक्षत/
पूरीक्षण/सिंचसिंत्रोंत कर�े का उपूर्योगी तरीका है, जोंहां डेेटासेुट को �ा�तसिं�क जोंी�� पूरिरर्दृश्र्यं 
को दशाायते हुए सिंसुम्र्यलेुट सिंकर्या जोंाता है (सुगेई, 2021)।
8 इसु सिंचत्रोंण मंौ पूथृ्�ी की औसुत सिंत्रोंज्र्या का उपूर्योग सिंकर्या गर्या है क्र्यंसिंक पूथृ्�ी एक 
पूूणय गोलाकार �हं है; र्यह एक चपूटा गोलाकार है, सिंजोंसुका अर्थय है सिंक र्यह ध्�ुं पूर 
र्थोड़ाा चपूटा है और भूूमौध्र्य रखेा पूर उभूरा हुआ है। पूथृ्�ी की औसुत सिंत्रोंज्र्या पूथृ्�ी के 
आकार के कारण सिंत्रोंज्र्या मंौ इसु मौामूौली बीदला� को ध्र्या� मंौ रखती है। हाला�सिंक, सूुत्रों (1) 
और (2) की प्रर्योज्र्यता इसु सिं�सिंशाष्टी सिं�क�पू तक सुीसिंमौत �हं है, और �ैकसिं�पूक पूथृ्�ी 
सिंत्रोंज्र्या, जैोंसेु भूूमौध्र्यरखेीर्य र्या ध्�ुीर्य सिंत्रोंज्र्या (�ांग एट अल., 2021), का उपूर्योग सिं�सिंशाष्टी 
आ�श्र्यकताओं ंके अ�सुुार सिंकर्या जोंा सुकता है।
9  सुीआईएसुबीीआई �ासिंणसिंज्र्यक और सुहकारी बंीकं के सुार्थ-सुार्थ अन्र्य चसुिं�ंदा सिं�त्ताीर्य 
सु�ंर्था�ं के �र्था� सुबंी�ंी सिं��रण के सुार्थ-सुार्थ बीसुिं�र्यादी सुांसिं�र्यकीर्य रिरट�य (बीीएसुआर) 
कोडे के आ�टं� और रखरखा� के सिंलए रिरज़ा�य बंीक का ऑ�लाइ� पूोटयल है। इ�मंौ 
शााखाए�, कार्यायलर्य, गैर-प्रशाासुसिं�क रूपू सेु ��तंत्रों कार्यायलर्य (ए�एआईओं), ��चासिंलत 
टेलर मौशाी�ं (एटीएमौ), सिं�सिं�त �र्था� के व्र्य�सुार्य सु�ंाददाता और अन्र्य सिं�सिं�त �र्था� 
के ग्राहक सेु�ा कंद्रा शाासिंमौल हं। सुारणीबीद्ध रूपू मंौ डेेटा https://dbie.rbi.org.in/#/
banking-outlet पूर भूी जों�ता के सिंलए उपूलब्� करार्या गर्या है।
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• केेस 3: एक सु�ेक्षण �र्था� जोंहां सिं�दशेां सेु सिं�चल� है, 

सुांसिं�र्यकीर्य उपूार्यं द्वाारा उ�ाए गए अलटय द्वाारा सुकेंसिंतत (चाटय  6)

 केसु 1 के सिंलए, उपूार्यं की गण�ा की गई है और चाटय  4 

मंौ प्र�ततु सिंकर्या गर्या है। र्यहां, 'अ�सिं�' प्रत्रे्यक सुाक्षात्कार की 

अ�सिं� का प्रसिंतसिं�सिं�त्� करती है। चाटय  4 बीी सेु र्यह �पूष्टी है सिंक 

कोई मौहत्�पूूणय सिं�चल� �हं दखेा गर्या है और दूरी अतंराल 

(आरडेीजोंी) और सुमौर्य अतंराल (आरटीजोंी) उत्तारदाताओं ं मंौ 

सिं�र्थरता प्रदसिंशायत करते हं, जैोंसुा सिंक चाटय  4 ए और चाटय  4 सुी मंौ 

सिंदखार्या गर्या है। दूसुरी ओंर, केसु 2 के सिंलए, दो अ�लोक�ं को 

आरडेीजोंी उपूार्य (चाटय  5 ए) का उपूर्योग करके लाल झडंेा लगार्या 

गर्या है। चाटय  5 बीी मंौ उत्तारदाताओं ंका सुकय ल प्लॉट इंसिंगत करता 

है सिंक रे्य दो अ�लोक� �ा�त� मंौ अन्र्य अ�लोक�ं के सुमूौह सेु 

सिं�चसिंलत हुए। हालांसिंक, इ� दो अ�लोक�ं के सिंलए आरटीजोंी 

अन्र्य आरटीजोंी अ�लोक�ं के अ�रुूपू है, जैोंसुा सिंक सुकय ल की 

सिंत्रोंज्र्या और डेेटा तासिंलका मंौ रीसिंडंेग द्वाारा सुकेंत सिंदर्या गर्या है। 

इसुसेु पूता चलता है सिंक आरडेीजोंी द्वाारा सिंचसिं�त सिं�चल� गलत 

चार्टट 4: क्रिनदेशें स ेकेोई क्रिर्वेच�न क्रिकेए क्रिबीना स्थाान केा सरे्वेक्षणों के�ं

स्रोोत : लेखक की गण�ा 
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सुकारात्मौक हो सुकते हं चाटय  6 केसु 3 को दशाायता है, जोंो पूहले दो 
मौामौलं सेु अलग है। चाटय  6 बीी मंौ, दो अ�लोक� अन्र्य अ�लोक�ं 
के सुमूौह सेु र्दृसिंष्टीगत रूपू सेु अलग हं। पूहले अ�लोक� के सिंलए 
आरटीजोंी का उच्च मूौ�र्य, सिंजोंसेु आरडेीजोंी मौापू द्वाारा सिंचसिं�त 
सिंकर्या गर्या है, उच्च सुभंूा��ा को दशाायता है सिंक अन्�ेषक शेाष 
सुमूौह र्या इसिंच्छत सु�ेक्षण �र्था� सेु दूर चला गर्या हो सुकता है। 
बीाद के उत्तारदाताओं ंके सिंलए आरडेीजोंी और आरटीजोंी की रीसिंडंेग 
सेु सुकेंत सिंमौलता है सिंक अन्�ेषक �े पूहले सिंचसिं�त उत्तारदाता का 
सुाक्षात्कार अन्र्य उत्तारदाताओं ंसेु बीहुत दूर कर�े के बीाद, उसुी 

दूर के �र्था� पूर बीाद के उत्तारदाताओं ंका सुाक्षात्कार कर�ा जोंारी 

रखा। रे्य उत्तारदाता के्षत्रों सुत्र्यापू� के सिंलए सुभंूासिं�त मौामौले हं।

 उपूरो� उदाहरणं �े ऑफी-सुाइट सिं�गरा�ी के मौाध्र्यमौ सेु 

के्षत्रों सु�ेक्षणं मंौ सुमौ�र्याग्र�त मौामौलं की पूहचा� कर�े मंौ �र्थासिं�क 

उपूार्यं की क्षमौता को दशाायर्या है। हाला�सिंक, इसुकी प्रभूा�शाीलता 

सुभूी सु�ेक्षण �र्था�ं के सिंलए �र्थासिं�क उपूार्यं की मैौन्र्यअुल 

सिं�गरा�ी की आ�श्र्यकता सेु कमौ हो जोंाती है, जोंो श्रीमौसुाध्र्य और 

त्रोंसुिंटर्यं और चूक के सिंलए असिंतसु�ेंद�शाील दो�ं है। इ� सुीमौाओं ं

चार्टट 5 : आ�डीीजांी मेंाप स ेफाल्स पॉक्रिज़क्रिर्टर्वे केे साथा सरे्वेक्षणों स्थाान
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को सुबंीोसिं�त कर�े के सिंलए अ�भुूाग III.2 मंौ प्र�तासिं�त रण�ीसिंतर्यं 
को �ीचे प्रदसिंशायत सिंकर्या गर्या है।

IV.2 सनंिदेग्ध मेंामेंलें को निचनि�त कर�ा

 आरबीीआई के सु�ेक्षणं के �मूौ�ाकरण सिंडेज़ााइ� को दखेते 
हुए, सिंजोंसुमंौ प्रत्रे्यक �र्था� सेु के�ल र्थोड़ाी सु�ंर्या मंौ उत्तारदाताओं ं
(आमौतौर पूर 15-20) के सुार्थ बीड़ाी सु�ंर्या मंौ �र्था� शाासिंमौल हं, 
इसु सुदंभूय मंौ असिं�क उपूर्य�ु र्दृसिंष्टीकोण �र्था�-प्रर्थमौ र्दृसिंष्टीकोण 
होगा, सिंजोंसुकी चचाय अ�भुूाग III.2 मंौ की गई है। इसु प्रकार, र्यहा� 
प्रदशाय� मंौ �र्था�-प्रर्थमौ सिं�सिं� शाासिंमौल होगी, अर्थायत, पूहले सुसंिंदग्� 

�र्था�ं की पूहचा� कर�ा और उसुके बीाद उ� �र्था�ं के सिंलए 
सु�ेक्षण प्रसिंतसिं�र्याओं ंकी जोंा�च कर�ा।

 सुबीसेु पूहले, हमौ एमौडेीआई ढंांचे पूर चचाय करते हं, सिंजोंसुमंौ 
सिं�र्यतं्रोंण सुीमौाए� सिंसुरें्थसिंटक डेेटा सेु प्राप्त की जोंाती हं। उदाहरण के 
सिंलए, मौॉडेल (4) के सिंलए एक रसैिंखक कार्यायत्मौक रूपू पूर सिं�चार 
सिंकर्या जोंाता है, सिंजोंसुमंौ राज्र्य, सिंजोंला और जों�सु�ंर्या सुमूौह जैोंसेु 
भूौगोसिंलक �गीकरण शाासिंमौल होते हं। भूारत मंौ सिं�शााल भूौगोसिंलक 
और सुां�कृसिंतक सिं�सिं��ता को दखेते हुए, भूौगोसिंलक �गीकरण 
मौहत्�पूूणय हं क्र्यंसिंक मौहत्�पूूणय सिं�चार, जैोंसेु सिंक जों�सु�ंर्या घ�त्�, 

चार्टट 6 : आ�डीीजांी मेंाप स ेर्वेास्तक्रिर्वेके सकेा�ात्मेंकेता केे साथा सरे्वेक्षणों स्थाान

स्रोोत : लेखक की गण�ा
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के्षत्रों आर्यामौ और घरं का फैीला� सुभूी राज्र्यं मंौ सुमौा� �हं हं। 
र्यहां तक सिंक एक राज्र्य के भूीतर भूी, सुभूी सिंजोंले एक सुमौा� �हं हं। 
चूसंिंक रे्य सुभूी कारक दखेे गए एलडेीजोंी, आरडेीजोंी और आरटीजोंी 
को प्रभूासिं�त करते हं, इसुसिंलए उन्हं मौॉडेल मंौ सुमौार्योसिंजोंत कर�े 
की आ�श्र्यकता है तासिंक रुसिंच के चर मंौ उ�के द्वाारा पे्ररिरत सिंभून्�ता 
को ध्र्या� मंौ रखा जोंा सुके।

 इ� सेुसिंटंग्सु के बीाद, आरडेीजोंी के सिंलए रसैिंखक �र्था�-प्रर्थमौ 
मौॉडेल  10 और lth �र्था� के सिंलए एलडेीजोंी को इसु प्रकार सिंलखा 
जोंा सुकता है:

 RDGl = α1 + β1i + γ1j + ξ1k + ϵ1ijkl  (5)

LDGl = α2 + β2i + γ2j + ξ2k + ϵ2ijkl (6)

 जोंहा�,

 आरडेीजोंी, और एलडेीजोंी, इसु राज्र्य मंौ �ं सिंजोंले के जों�सु�ंर्या 
सुमूौह के �र्था� l के सिंलए सुभूी आरडेीजोंी और एलडेीजोंी के के 
औसुत हं:

 (α1, β1i, γ1j, ξ1k) और (α2, β2i, γ2j, ξ2k) �मौशाः मौॉडेल (5) 
और (6) के सिंलए राज्र्य, सिंजोंले और जों�सु�ंर्या सुमूौह के अ�रो�� 
और सिं�सिं�त प्रभूा� हं।

 ϵ1ijkl और ϵ2ijkl �मौशाः आरडेीजोंी और एलडेीजोंी मौॉडेल के 
सिंलए अ�सिंशाष्टी त्रोंसुिंट पूद का प्रसिंतसिं�सिं�त्� करते हं।

 अ�मुौा� लगा�े के सिंलए, सिंसुरें्थसिंटक डेेटा को दो भूागं मंौ 
सिं�भूासिंजोंत सिंकर्या गर्या र्था, पूहले का इ�तेमौाल मौॉडेल (5) और 
(6) का अ�मुौा� लगा�े के सिंलए सिंकर्या गर्या र्था, और दूसुर ेभूाग 
को ताजोंा डेेटा आगमौ� के रूपू मंौ मौा�ा गर्या र्था, जोंहां अ�मुौासिं�त 
मौॉडेल का इ�तेमौाल सुसंिंदग्� मौामौलं की पूहचा� कर�े के सिंलए 
सिंकर्या गर्या र्था। अ�मुौा� लगा�े के दौरा�, आरोसिंपूत सुसंिंदग्� 
मौामौलं को डेेटासेुट सेु बीाहर रखा गर्या र्था तासिंक र्यह सुसुिं�सिं�त 
सिंकर्या जोंा सुके सिंक मौॉडेल अ�मुौा� सु�ेक्षण मंौ के�ल अतंसिं�यसिंहत 
सिं�सिं��ताओं ंको ही पूकड़ाता है और चरमौ सिंटप्पूसिंणर्यं सेु प्रभूासिं�त 
�हं होता है । डेेटा के दूसुर ेभूाग मंौ सुसंिंदग्� मौामौलं र्या आउटलेसुय 
की पूहचा� पूहले सेु चचाय की गई मौा�कीकृत अ�मुौासिं�त अ�सिंशाष्टी 
सिं�सिं�र्यं का उपूर्योग करके की जोंाती है। 11  जैोंसुा सिंक उपू-अ�भुूाग 
III.1 मंौ चचाय की गई है, आरडेीजोंी के उच्च और सिं�म्� दो�ं मूौ�र्य 

अ�ांछ�ीर्य हं; इसु प्रकार, मौॉडेल (5) के सिंलए दो-तरफीा तलु�ा 
का उपूर्योग p1 = 20  प्रसिंतशात के मौहत्� के �तर के सुार्थ सिंकर्या 
जोंाता है।

पूरिरणामौ चाटय  7 मंौ प्र�ततु सिंकए गए हं , जोंहा� �पूष्टीता के सिंलए, 
औसुत आरडेीजोंी और औसुत एलडेीजोंी मौा� लघगुणकीर्य 
शाब्दं मंौ प्र�ततु सिंकए गए हं। एमौडेीआई ढंांचे का उपूर्योग करके 
पूहचा�े गए �र्था�ं को लाल �गं के रूपू मंौ हाइलाइट सिंकर्या 
गर्या है। हाला�सिंक, इ� सुसंिंदग्� �र्था�ं की असिं�क बीारीकी सेु जोंा�च 
आ�श्र्यक है, सिं�शेाष रूपू सेु, प्रत्रे्यक उत्तारदाता के आरडेीजोंी की 
इ� उत्तारदाताओं ं के आरटीजोंी के सुार्थ-सुार्थ जोंा�च की जोंा�ी 
चासिंहए तासिंक र्यह सिं��ायरिरत सिंकर्या जोंा सुके सिंक पूहचा�े गए �र्था� 
पूर जोंमौी�ी दौरा कर�ा उसिंचत है र्या �हं।

एफीसुीआई र्दृसिंष्टीकोण को �पूष्टी कर�े के सिंलए, उसुी डेेटासेुट का 
उपूर्योग सिंकर्या जोंाता है। इसु उदे्देश्र्य के सिंलए, आरडेीजोंी के सिंलए 
एफीसुीएलएल और एफीसुीरू्यएल को �मौशाः 10 मौीटर (लॉग 
(10) = 1) और 1000 मौीटर (लॉग (1000) = 3) मौा�ा जोंाता 
है। इसुी तरह, एलडेीजोंी के सिंलए एफीसुीरू्यएल को 3000 मौीटर 
(लॉग (3000) = 3.5) के रूपू मंौ लगार्या जोंाता है। चाटय  7 मंौ 
सिंचसिं�त मौामौलं को हर ेरगं के सिंबीदंओुं ंके रूपू मंौ हाइलाइट सिंकर्या 
गर्या है । ऊंपूर सिंदर्या गर्या सिंचत्रोंण दशाायता है सिंक, जोंबी सुीमौाए� �ीक 
सेु च�ुी जोंाती हं, तो दो�ं र्दृसिंष्टीकोण सुमौा� पूरिरणामौ द ेसुकते हं 
(एफीसुीआई र्दृसिंष्टीकोण मंौ झडंें की र्थोड़ाी असिं�क सु�ंर्या के सुार्थ)।

10 10 मौॉडेल को सिं�र्थसिंत और आ�श्र्यकताओं ं के अ�सुुार अ�कूुसिंलत सिंकर्या जोंा  
सुकता है।
11 हाला�सिंक, सुामौान्र्यता की हासिं� के सिंबी�ा सिंकसुी अन्र्य आउटलाइर्यर पूहचा� र्दृसिंष्टीकोण 
का भूी उपूर्योग सिंकर्या जोंा सुकता है।
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V. क्रिनष्केषट

 घरलूे सु�ेक्षणं के कई के्षत्रोंं मंौ, व्र्यसिं�गत सुाक्षात्कारं मंौ 
लसिंक्षत प्रसिंतसिं�र्याए� प्राप्त कर�े, बेीहतर सुमौझ और बेीहतर सु�ेक्षण 
प्रसिंतसिं�र्या दर के मौामौले मंौ टेलीफीोसिं�क/ऑ�लाइ� सु�ेक्षणं 
की तलु�ा मंौ अलग-अलग लाभू हं। अच्छे �ीसिंतगत सिं�णयर्य और 
उसिंचत सिं�गरा�ी के सिंलए सिं�श्वसु�ीर्य और सुमौर्य पूर सु�ेक्षण डेेटा 
की आ�श्र्यकता होती है, जोंहा� सुा��ा�ीपूू�यक तैर्यार सिंकए गए 
सु�ेक्षण सिंडेज़ााइ� के अ�पुूाल� को सुसुिं�सिं�त कर�ा, सिं�शेाष रूपू 
सेु भूौगोसिंलक रूपू सेु व्र्यापूक सु�ेक्षणं मंौ, च�ुौसिंतर्या� पेूशा करता 
है। पूारपंूरिरक अ��ुती सुत्र्यापू� के्षत्रों के दौर े तासिंकय क रूपू सेु 
च�ुौतीपूूणय हो जोंाते हं, खासुकर दूरदराजों के के्षत्रोंं मंौ।

 इसु लेख मंौ प्र�तासिं�त ओंएमौओंएसु�ाईएसु इ� सिंचतंाओं ंको 
व्र्या�हारिरक तरीके सेु सुबंीोसिं�त कर�े के सिंलए सुांसिं�र्यकीर्य उपूार्यं 
को सिं�कसिंसुत कर�े के सिंलए सुीएपूीआई उपूकरणं के मौाध्र्यमौ 
सेु प्राप्त जोंीआईएसु डेेटा का उपूर्योग करता है। र्यह ऑफी-सुाइट 
सिं�गरा�ी के मौाध्र्यमौ सेु सुसंिंदग्� मौामौलं की पूहचा� कर�े के सिंलए 
�र्थासिं�क उपूार्यं (जैोंसेु, एलडेीजोंी , आरडेीजोंी और आरटीजोंी ) को 
सिं�र्योसिंजोंत करता है। एलडेीजोंी उत्तारदाताओं ंकी इसिंच्छत �र्था� सेु 
दूरी को मौापूता है, जोंबीसिंक आरडेीजोंी और आरटीजोंी सुाक्षात्कारं 
के बीीच सिं�दशेां को छोड़ा�े और सुमौर्य अतंराल के अ�पुूाल� का 
आकल� करते हं। प्रणाली कुशाल कार्यायन्�र्य� के सिंलए सुांसिं�र्यकीर्य 
तरीकं को शाासिंमौल करती है। रिरज़ा�य बंीक के घरलूे सु�ेक्षणं की 
सेुसिंटंग्सु और सिंडेज़ााइ� का उपूर्योग करके उत्पून्� सिंसुरें्थसिंटक 
डेेटासेुट का उपूर्योग ओंएमौओंएसु�ाईएसु की प्रभूा�शाीलता को 
दशााय�े के सिंलए सिंकर्या जोंाता है। एमौडेीआई र्दृसिंष्टीकोण, जोंो सिं�र्यतं्रोंण 
सुीमौाए� सिं��ायरिरत कर�े के सिंलए ऐसिंतहासिंसुक डेेटा का उपूर्योग करता 
है, और एफीसुीआई र्दृसिंष्टीकोण, जोंो सिं�सिं�त सुीमौाओं ंको सिं�र्योसिंजोंत 
करता है, सुसंिंदग्� मौामौले की पूहचा� के सिंलए प्रदसिंशायत सिंकए जोंाते हं। 
दो�ं र्दृसिंष्टीकोण सिं�सिंभून्� सु�ेक्षण सिं�र्थसिंतर्यं के सिंलए उपूर्य�ु हं और 
पूरिरणामौ सुसंिंदग्� मौामौलं की पूहचा� कर�े मंौ उ�की प्रभूा�शाीलता 
को प्रदसिंशायत करते हं।

 र्यह ओंएमौओंएसु�ाईएसु व्र्यापूक सु�ेक्षण सिं�गरा�ी के सिंलए 
एक व्र्य�हार्यय सुमौा�ा� प्रदा� करता है, सिं�शेाष रूपू सेु सुीसिंमौत 
सुसंुा��ं और सु�त सुमौर्यसुीमौा �ाले पूरिरर्दृश्र्यं मंौ। र्यार्दृसिंच्छक 
चर्य� र्दृसिंष्टीकोण के सिं�पूरीत, जोंो के�ल कुछ �र्था�ं की जोंा�च करता 
है, र्यह सुमौा�ा� सुभूी �र्था�ं की सिं�गरा�ी करता है, सिंजोंसुसेु 
सु�ेक्षण सिं�र्यतं्रोंण उपूार्यं की प्रभूा�शाीलता और पूहु�च मंौ तेजोंी 

सेु �सृिंद्ध होती है। र्यह के्षत्रों के दौर े के सिंलए एक लसिंक्षत र्दृसिंष्टीकोण 
सुसुिं�सिं�त करता है, दक्षता को असिं�कतमौ करता है और सिं�सिं�� 
भूौगोसिंलक के्षत्रोंं मंौ सु�ेक्षण की गणु�त्ताा बी�ाए रखता है। सिं�ष्कषय 
सिं�सिंभून्� के्षत्रोंं मंौ सुीएपूीआई-आ�ारिरत सु�ेक्षणं मंौ डेेटा गणु�त्ताा मंौ 
सु�ुार के सिंलए व्र्यापूक अ�पु्रर्योगं का सुझुा� दतेे हं।
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स. 1: चिनदा आिथ�क सकेतकं ं ंु

2023 2024

जन. फर. जन. फर.
2 3 4 5

5.8 6.0 4.1 5.7

10.5 10.1 12.5 12.5

(13.2) (13.1)

16.3 15.5 16.1 16.6

(20.3) (20.5)

16.7 15.9 16.2 16.6

(20.4) (20.6)

13.4 14.3 13.2 11.6

(15.0) (13.3)

10.8 10.5 6.3 6.1

9.8 9.5 11.0 10.9

(11.5) (11.4)

4.50 4.50 4.50 4.50

18.00 18.00 18.00 18.00

5.2 5.0 5.1 4.9

(5.1) (4.9)

75.3 75.3 77.7 78.0

(80.0) (80.2)

115.3 111.6 95.6 97.8

(117.5) (117.5)

29.3 29.9 29.5 29.6

(29.8) (29.9)

37.1 43.6 24.5 26.5

(27.7) (29.3)

6.25 6.50 6.50 6.50

3.35 3.35 3.35 3.35

6.00 6.25 6.25 6.25

6.50 6.75 6.75 6.75

6.50 6.75 6.75 6.75

8.65/9.40 8.65/9.40 9.10/10.25 9.10/10.25

7.30/8.40 7.50/8.40 8.00/8.60 8.00/8.60

6.00/7.25 6.00/7.25 6.50/7.25 6.50/7.25

2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00 2.70/3.00

6.44 6.62 6.77 6.64

6.47 6.82 7.04 6.96

6.87 7.18 7.18 7.17

6.90 7.26 7.15 7.12

7.35 7.43 7.15 7.07

81.54 82.74 83.12 82.89

88.66 87.70 90.42 89.71

1.77 2.10 1.30 1.19

2.55 2.56 1.59 1.51

2.44 2.30 1.60 1.50

6.5 6.4 5.1 5.1

6.2 6.2 4.6

4.8 3.9 0.3 0.2

4.1 3.6 4.1 4.5

15.0 14.0 -0.4 -1.6

3.1 1.9 -1.2 -1.3

0.5 -4.1 1.0 12.2

1.6 -0.4 4.3 11.8

मद 2022-23
2022-23   2023-24   

ित2 ित2
1 2 3 4 5

1 Real Sector (% Change)

         1.1 GVA at Basic Prices 6.7 5.0 4.8 7.7 6.5

                  1.1.1 Agriculture 4.7 2.3 5.2 1.6 -0.8

                  1.1.2 Industry -0.6 -5.5 -2.8 13.6 10.9

                  1.1.3 Services 9.9 9.4 7.5 6.9 7.4

         1.1a  Final Consumption Expenditure 7.1 7.6 2.4 3.9 2.7

         1.1b  Gross Fixed Capital Formation 6.6 4.7 5.0 11.6 10.6

2022-23

1

         1.2 Index of Industrial Production 5.2

2 Money and Banking (% Change)

         2.1  Scheduled Commercial Banks

                 2.1.1 Deposits 9.6

                 2.1.2 Credit # 15.0

                      2.1.2.1 Non-food Credit # 15.4

                 2.1.3 Investment in Govt. Securities 14.5

         2.2   Money Stock Measures

                 2.2.1 Reserve Money (M0) 7.8

                 2.2.2 Broad Money (M3) 9.0

3 Ratios (%)

         3.1   Cash Reserve Ratio 4.50

         3.2   Statutory Liquidity Ratio 18.00

         3.3   Cash-Deposit Ratio 5.0

         3.4   Credit-Deposit Ratio 75.8

         3.5   Incremental Credit-Deposit Ratio # 113.0

         3.6   Investment-Deposit Ratio 30.0

         3.7   Incremental Investment-Deposit Ratio 43.5

4 Interest Rates (%)

         4.1   Policy Repo Rate 6.50

         4.2   Fixed Reverse Repo Rate 3.35

         4.3   Standing Deposit Facility (SDF) Rate * 6.25

         4.4   Marginal Standing Facility (MSF) Rate 6.75

         4.5   Bank Rate 6.75

         4.6   Base Rate 8.65/10.10

         4.7   MCLR (Overnight) 7.50/8.50

         4.8   Term Deposit Rate >1 Year 6.00/7.25

         4.9   Savings Deposit Rate 2.70/3.00

         4.10   Call Money Rate (Weighted Average) 6.78

         4.11   91-Day Treasury Bill (Primary) Yield -

         4.12   182-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.28

         4.13   364-Day Treasury Bill (Primary) Yield 7.31

         4.14   10-Year G-Sec Par Yield (FBIL) 7.31

5 Reference Rate and Forward Premia

         5.1   INR-US$ Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 82.22

         5.2   INR-Euro Spot Rate (Rs. Per Foreign Currency) 89.61

         5.3   Forward Premia of US$ 1-month (%) 2.41

                                                        3-month (%) 2.19

                                                        6-month (%) 2.31

6 Inflation (%)

         6.1   All India Consumer Price Index 6.7

         6.2   Consumer Price Index for Industrial Workers 6.1

         6.3   Wholesale Price Index 9.6

                 6.3.1 Primary Articles 10.3

                 6.3.2 Fuel and Power 29.4

                 6.3.3 Manufactured Products 5.7

7 Foreign Trade (% Change)

         7.1   Imports 16.8

         7.2   Exports 6.9

िट�पणी : फाइन�िसयल ब�चमाक�  इंिडया �ा. िल. (एफबीआईएल) ने भारतीय �रज़व� ब�क के 31 माच� 2018 के प�रप� एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/ 2017-18 के अनसार 31 माच� 2018 से जी सेक ब�चमाक�  ु
का �काशन श� िकया है। एफबीआईएल ने 10 जलाई 2018 से सदं भ� दर� का �सार श� िकया है। ु ु ु
#: 3 िदसबंर 2021 से 18 नवबं र 2022 तक सभी पखवाड़� के िलए चिनंदा अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) �ारा ब�क ऋण वि� और सबं िंधत अनपात को िपछली �रपोिट�ग �िटय� के िलए समायोिजत िकया जाता है। ु ु ू ृ ु ु
को�क� म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। 
*: िदनांक 8 अ�ैल 2022 क� �ेस �काशनी स.ं  2022-2023/41 के अनसार। ु

ित3 ित3

 1.2 औ�ोिगक उ�पादन सचकांकू
2 म�ा और बि� कंग (% प�रवत�न)ु
 2.1  अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
  2.1.1 जमारािशयाँ

  2.1.2 ऋण#

  2.1.2.1 गैर-खा�ा�न ऋण#

  2.1.3 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू

 2.2  म�ा �टॉक मा�ाु
  2.2.1 आरि�त म�ा (एम0)ु
  2.2.2 �थल म�ा (एम3)ू ु

3 अनपात (%)ु
 3.1  आरि�त नकदी िनिध अनपातु
 3.2 सांिविधक चलिनिध अनपातु
 3.3 नकदी-जमा अनपातु
 
 3.4 ऋण-जमा अनपातु
 
 3.5 वि�शील ऋण-जमा अनपात#ृ ु
 
 3.6 िनवेश-जमा अनपातु
 
 3.7 वि�शील िनवेश-जमा अनपातृ ु

4 �याज दर � (%)
 4.1 नीित रपेो दर
 4.2 �थायी �रवस� रपेो दर
 4.3 �थायी जमा सिवधा (एसडीएफ) दर* ु
 4.4 सीमांत �थायी सिवधा दरु
 4.5 ब�क दर
 4.6 आधार दर
 4.7 एमसीएलआर (एक िदन के िलए)
 4.8 मीयादी जमा दर >1 वष�
 4.9 बचत जमा दर
 4.10 मांग म�ा दर (भा�रत औसत)ु
 4.11 91-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.12 182-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.13 364-िदवसीय खज़ाना िबल (�ाथिमक) �ितफल
 4.14 10-वष�य सरकारी �ितभितय� पर �ितफल (एफबीआईएल)ू
5 सदंभ� दर और वायदा �ीिमयम
 5.1 भा.�.-अमे�रक� डालर हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ु
 5.2 भा.�.-यरो हािजर दर (₹ �ित िवदशेी म�ा)ू ु
 5.3 अमे�रक� डॉलर का वायदा �ीिमयम 1-माह (%)
    3-माह (%)
    6-माह (%)
6 म�ा�फ�ित (%)ु
 6.1 अिखल भारतीय उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.2 औ�ोिगक कामगार� के िलए उपभो�ा म�य सचकांकू ू
 6.3 थोक म�य सचकांकू ू
  6.3.1 �ाथिमक व�तएंु
  6.3.2 ईधंन और िबजली
  6.3.3 िविनिम�त उ�पाद
7 िवदेशी �यापार (% प�रवत�न)
 7.1 आयात
 7.2 िनया�त

1 वा�तिवक ��े  (% प�रवत�न)
 1.1  आधार म�य� पर जीवीएू
  1.1.1 किषृ
  1.1.2 उ�ोग
  1.1.3 सेवाएं
 1.1ए अिंतम खपत �यय
 1.1बी सकल िनयत पजंी िनमा�णू
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भारतीय �रज़व बक� �

(₹ करोड़)

स. 2: भारतीय �रज़व� बक�  - देयताए और आि�तया*ं ं ं

2023-24 2023 2024

माच� 01 माच� 08 माच� 15 माच� 22 माच� 29

1 2 3 4 5 6 7

3482333 3350412 3424536 3459368 3465294 3486876 3482333

11 13 11 14 16 12 11

3482344 3350425 3424547 3459382 3465310 3486888 3482344

162996 142136 150675 157413 158932 160627 162996

3318885 3207988 3273627 3301572 3306037 3325977 3318885

463 300 245 396 341 285 463

- - - - - - -

1782333 1340653 1551488 1534245 1668238 1718703 1782333

101 100 100 101 100 101 101

- -

42 43 42 42 42 42 42

1008618 809907 959783 901857 1024438 931483 1008618

10092 7332 8354 8131 9050 8516 10092

6412 4615 5200 7071 5894 5645 6412

48725 45939 48322 48316 48893 48177 48725

545400 379890 380019 411193 416012 565111 545400

162944 92826 149668 157535 163808 159627 162944

1804747 1627193 1718716 1770520 1759337 1790642 1804747

3587080 2967845 3270204 3304765 3427575 3509345 3587080

11 13 11 14 16 13 11

1480408 1023426 1364150 1393965 1445471 1453687 1480408

- - - - - - -

2300 7625 3252 9259 19929 13251 2300

266021 165085 112767 89417 140343 222716 266021

- - 35 35 - - -

- - - - - - -

- - - - - - -

- - - - - - -

12398 18368 9066 9341 9341 9810 12398

162650 93236 147326 156095 163038 157175 162650

- - - - - - -

- - - - - - -

1365425 1407585 1364383 1365354 1364673 1363060 1365425

297868 252508 269213 281284 284764 289634 297868

1 Issue Department

   1.1 Liabilities

        1.1.1 Notes in Circulation

        1.1.2 Notes held in Banking Department

1.1/1.2 Total Liabilities (Total Notes Issued) or Assets

   1.2 Assets

        1.2.1 Gold

        1.2.2 Foreign Securities

        1.2.3 Rupee Coin

        1.2.4 Government of India Rupee Securities

2 Banking Department

   2.1 Liabilities

        2.1.1 Deposits

                 2.1.1.1 Central Government

                 2.1.1.2 Market Stabilisation Scheme

                 2.1.1.3 State Governments

                 2.1.1.4 Scheduled Commercial Banks

                 2.1.1.5 Scheduled State Co-operative Banks

                 2.1.1.6 Non-Scheduled State Co-operative Banks

                 2.1.1.7 Other Banks

                 2.1.1.8 Others

                 2.1.1.9 Financial Institution Outside India

        2.1.2 Other Liabilities

2.1/2.2 Total Liabilities or Assets

  2.2 Assets

        2.2.1 Notes and Coins

        2.2.2 Balances Held Abroad

        2.2.3 Loans and Advances

                 2.2.3.1 Central Government

                 2.2.3.2 State Governments

                 2.2.3.3 Scheduled Commercial Banks

                 2.2.3.4 Scheduled State Co-op.Banks

                 2.2.3.5 Industrial Dev. Bank of India

                 2.2.3.6 NABARD

                 2.2.3.7 EXIM Bank

                 2.2.3.8 Others

                 2.2.3.9 Financial Institution Outside India

        2.2.4 Bills Purchased and Discounted

                 2.2.4.1 Internal

                 2.2.4.2 Government Treasury Bills

        2.2.5 Investments

        2.2.6 Other Assets

                 2.2.6.1 Gold 272028 232981 250755 262447 264979 268783 272028

* डेटा अनंितम ह�।

मद अिंतम श�वार/श�वार क� ि�थितु ु

1 िनग�म िवभाग
 1.1  देयताएं
  1.1.1 सचंलन म� नोट
  1.1.2 ब�िकंग िवभाग म� रखे गए नोट

1.1/1.2 कल देयताए ं(जारी िकए गए कल नोट) या आि�तयांु ु
 1.2 आि�तयां

  1.2.1 �वण�

  1.2.2 िवदशेी �ितभितयांू
  1.2.3 �पया िस�का

  1.2.4 भारत सरकार क� �पया �ितभितयांू

2 बि� कंग िवभाग
 2.1 देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 क� � सरकार
   2.1.1.2 बाजार ि�थरीकरण योजना
   2.1.1.3 रा�य सरकार�
   2.1.1.4 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.1.1.5 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.6 गैर-अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.1.1.7 अ�य ब�क
   2.1.1.8 अ�य
   2.1.1.9 भारत के बाहर के िव�ीय स�ंथान
  2.1.2 अ�य दयेताएं

2.1/2.2 कल देयताए ंया आि�तयांु
 2.2  आि�तयां
  2.2.1 नोट और िस�के
  2.2.2 िवदशे� म� धा�रत रािशयाँ
  2.2.3 ऋण और अि�म
   2.2.3.1 के�� सरकार
   2.2.3.2 रा�य सरकार�
   2.2.3.3 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
   2.2.3.4 अनसिचत रा�य सहकारी ब�कु ू
   2.2.3.5 भारतीय औ�ोिगक िवकास ब�क
   2.2.3.6 नाबाड�
   2.2.3.7 एि�जम ब�क
   2.2.3.8 अ�य
   2.2.3.9 भारत के बाहर क� िव�ीय स�ं थाएं
  2.2.4 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु
   2.2.4.1 आतं �रक
   2.2.4.2 सरकारी खज़ाना िबल
  2.2.5 िनवेश
  2.2.6 अ�य आि�तयां
   2.2.6.1 �वण�

माच�
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(₹ करोड़)

स. 3: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा चलिनिध प�रचालनं

िदनांक

चलिनिध समायोजन सुिवधा

�थायी
चलिनिध
सिवधाएंु

ओएमओ (एकम�त)ु िनवल अतंव�शन (+)/
अवशोषण (-)

(1+3+5+7+9-2-4-6 
-8)

रपेो �रवस�
रपेो

प�रवत�न-
शील

रपेो दर

प�रवत�न-
शील
�रवस� 

रपेो दर

एमएसएफ एसडीएफ

िव�य �य

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

फर. 1, 2024 - - - - 7471 53101 2017 - - -43613

फर. 2, 2024 - - - 3975 1259 123172 330 - - -125558

फर. 3, 2024 - - - - 414 119448 - - - -119034

फर. 4, 2024 - - - - 7 110457 - - - -110450

फर. 5, 2024 - - - 18750 2670 125063 -732 - - -141875

फर. 6, 2024 - - - 69342 3195 82050 867 - - -147330

फर. 7, 2024 - - - 61848 15547 49851 - - - -96152

फर. 8, 2024 - - - - 3593 57219 - - - -53626

फर. 9, 2024 - - 210128 - 31114 63913 1287 - - 178616

फर. 10, 2024 - - - - 9762 44306 - - - -34544

फर. 11, 2024 - - - - 10450 43024 - - - -32574

फर. 12, 2024 - - 50011 - 18496 49553 - - - 18954

फर. 13, 2024 - - - - 7294 48061 1386 - - -39381

फर. 14, 2024 - - 25001 - 6414 53142 - - - -21727

फर. 15, 2024 - - - - 4251 65264 236 - - -60777

फर. 16, 2024 - - 75007 - 3226 89783 - - - -11550

फर. 17, 2024 - - - - 2216 83030 - - - -80814

फर. 18, 2024 - - - - 2173 71050 - - - -68877

फर. 19, 2024 - - - - 2562 72929 - - - -70367

फर. 20, 2024 - - 50003 - 1171 128324 185 - - -76965

फर. 21, 2024 - - - - 3965 73178 - - - -69213

फर. 22, 2024 - - - - 1941 86014 146 - - -83927

फर. 23, 2024 - - 100004 - 144270 39916 - - - 204358

फर. 24, 2024 - - - - 57649 31924 - - - 25725

फर. 25, 2024 - - - - 59650 32828 - - - 26822

फर. 26, 2024 - - 150006 - 21243 50965 - - - 120284

फर. 27, 2024 - - - - 2917 86018 - - - -83101

फर. 28, 2024 - - - 22197 6190 66059 - - - -82066

फर. 29, 2024 - - 25002 - 5877 63351 - - - -32472
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स. 4: भारतीय �रज़व� बक�  �ारा अम�ेरक� डॉलर का �य/िव�यं

2023 2024

फर. जन. फर.

2 3 4

254 1950 8557

4381 10400 8557

4127 8450 0

1134 16205 70981

-26266 19465 28022

-223142 158524 229505

20470 9974 9694

i) तटीय/ अपतटीय ओटीसी खंड म� प�रचालन

ii) म�ा वायदा खंड म� प�रचालन ु

2023 2024

2 3 4

0 0 0

0 1050 0

0 1050 0

0 0 0

मद

2022-23

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) -25516

  1.1 Purchase (+) 187054

  1.2 Sale (–) 212570

2 ₹ equivalent at contract rate (₹ Crores) -217259

3 Cumulative (over end-March) (US $ Million) -25516

                                                    (₹ Crore) -217259

4 Outstanding Net Forward Sales (-)/ Purchase (+) at the end of month (US
$ Million)

23600

मद

2022-23

1

1 Net Purchase/ Sale of Foreign Currency (US $ Million) (1.1-1.2) 0

  1.1 Purchase (+) 10930

  1.2 Sale (–) 10930

2  Outstanding Net Currency Futures Sales (-)/ Purchase (+) at the end of
month (US $ Million)

0

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 सिंवदा दर पर ₹ के बराबर (₹ करोड़)

3 सचंयी (माच� के अतं से) (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

  (₹ करोड़)

4 माह के अतं म� बकाया िनवल वायदा िव�य (-)/�य (+)
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

फर. जन. फर.

1 िवदशेी म�ा का िनवल �य/िव�य (िमिलयन अमे�रक� डॉलर) (1.1-1.2)ु

 1.1 �य (+)

 1.2 िव�य (-)

2 माह के अतं म� बकाया िनवल म�ा वायदा िव�य (-)/�य (+)ु
 (िमिलयन अमे�रक� डॉलर)
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स. 5: भारतीय �रज़व� बक�  क� �थायी सिवधाएं ंु

 

(₹ करोड़)

29 फरवरी 2024 तक

दीघ� (+) अ�प (-) िनवल (1-2)

1 2 3

1. Upto 1 month 5135 0 5135

2. More than 1 month and upto 3 months 3081 0 3081

3. More than 3 months and upto 1 year 1478 0 1478

4. More than 1 year 0 0 0

Total (1+2+3+4) 9694 0 9694

2023-24 2023 2024

माच� 24

1 2 3 4 5 6 7 8

1 MSF 49906 28388 124191 111386 134232 32611 144270 49906

2 Export Credit Refinance for Scheduled Banks

2.1 Limit - - - - - - - -

2.2 Outstanding - - - - - - - -

3 Liquidity Facility for PDs

3.1 Limit 9900 4900 4900 4900 4900 4900 9900 9900

3.2 Outstanding 9810 2442 3181 3181 3167 3174 9066 9810

4 Others

4.1 Limit 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000 76000

4.2 Outstanding - 15900 - - - - - -

5 Total Outstanding (1+2.2+3.2+4.2) 59716 46730 127372 114567 137399 35785 153336 59716

मद िनयत अिंतम श�वार क� ि�थितु

स. 4ए: भारतीय �रज़व� बक�  के बकाया वायदे का (अविश� प�रप�वता के अनसार)ं ु
प�रप�वता िव�षे ण (िमिलयन अम�ेरक� डॉलर)

मद

1. 1 माह तक

2. 1 माह से अिधक और 3 माह तक

3. 3 माह से अिधक और 1 वष� तक

4. 1 वष� से अिधक

कुल (1+2+3+4)

1 सीमांत �थायी सिवधाु

2 अनसिचत वािणि�यक ब�क� के िलए िनया�त ऋण पन�िव�ु ू ु

2.1 सीमा

2.2 बकाया

3 �ाथिमक �यापा�रय� के िलए चलिनिध सिवधाु

3.1 सीमा

3.2 बकाया

4 अ�य

4.1 सीमा

4.2 बकाया

5 कल बकाया (1+2.2+3.2+4.2)ु

अ�. 20ू नव.ं 17 िदस.ं 29 जन. 26 फर. 23 माच� 22
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म�ा और बिकग� ंु
स. 6: म�ा �टॉक मा�ां ु

(₹ करोड़़)

मद माच� 31 /माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
बकाया ि�थित

2022-23   

िट�पणी: को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23

1 2 3 4 5

3276436 3222737 3323263 3350629 3361432

3348219 3301475 3386177 3415015 3423064

29542 29264 32144 32144 32455

743 743 743 743 743

102085 108875 95944 97468 95031

2398359 2356710 2578240 2545610 2594337

2320598 2292581 2497829 2461885 2510518

77761 64129 80411 83726 83819

5674795 5579447 5901503 5896239 5955769

200257 200257 200257 200257 200257

5875052 5779704 6101760 6096496 6156026

16668966 16513885 18399864 18575094 18538143

(18516165) (18689549) (18650930)

22343760 22093331 24301366 24471333 24493912

(24417668) (24585788) (24606699)

1113230 1113230 1113230 1113230 1113230

1 Currency with the Public (1.1 + 1.2 + 1.3 – 1.4)

    1.1 Notes in Circulation

    1.2 Circulation of Rupee Coin

    1.3 Circulation of Small Coins

    1.4 Cash on Hand with Banks

2 Deposit Money of the Public

    2.1 Demand Deposits with Banks

    2.2 'Other' Deposits with Reserve Bank

3 M1 (1 + 2)

4 Post Office Saving Bank Deposits

5 M2 (3 + 4)

6 Time Deposits with Banks

7 M3 (3 + 6)

8 Total Post Office Deposits

9 M4 (7 + 8) 23456990 23206561 25414596 25584563 25607142

(25530898) (25699018) (25719929)

1  जनता के पास म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 - 1.4)ु

 1.1 सचं लन म� नोट

 1.2 �पये िस�के का सचंलन

 1.3 छोटे िस� क� का सचंलन

 1.4 ब�क� के पास नकदी

2 जनता क� जमारािशयाँ

 2.1 ब�क� के पास मांग जमारािशयाँ

 2.2 �रजव� ब�क के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

3 एम1 (1+2)

4 डाकघर बचत ब�क जमारािशयाँ

5 एम2 (3+4)

6 ब�क� के पास मीयादी जमारािशयाँ

7 एम3 (3+6)

8 कल डाकघर जमारािशयाँु

9 एम4 (7+8)
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(₹ करोड़)

स. 7: म�ा भडार (एम ) के �ोतं ंु 3

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23

2 3 4 5

6854246 7116700 7262133 7223794

(7210188) (7354963) (7315467)

1216525 934359 998481 964996

1407652 1372005 1382235 1377351

1398137 1359195 1361980 1362541

9515 12810 20255 14809

191127 437646 383753 412355

191085 437603 383711 412313

43 42 42 42

5637721 6182341 6263652 6258798

(6275829) (6356482) (6350471)

14188368 16239988 16352687 16434572

(16793224) (16901007) (16970977)

12529 5237 9178 11121

14175838 16234750 16343509 16423451

(16787986) (16891830) (16959856)

13450269 15490356 15599156 15677730

(16043592) (16147477) (16214135)

708230 726809 726885 728279

17340 17586 17468 17443

(17586) (17468) (17443)

4734257 5253791 5253629 5262961

4476306 4975638 4975475 4984808

4476568 4975899 4975737 4985066

262 261 261 258

257951 278153 278153 278153

30007 32887 32887 33198

3713546 4342000 4430003 4460612

(4872422) (4956699) (4975904)

1496402 1721122 1706101 1699305

2217144 2620878 2723902 2761307

(3151300) (3250598) (3276598)

22093331 24301366 24471333 24493912

(24417668) (24585788) (24606699)

2022-23   

1

1 Net Bank Credit to Government 7165533

    1.1 RBI’s net credit to Government (1.1.1–1.1.2) 1451126

          1.1.1 Claims on Government 1456169

                     1.1.1.1 Central Government 1455377

                     1.1.1.2 State Governments 792

          1.1.2 Government deposits with RBI 5043

                     1.1.2.1 Central Government 5001

                     1.1.2.2 State Governments 42

    1.2 Other Banks’ Credit to Government 5714407

2 Bank Credit to Commercial Sector 14429636

    2.1 RBI’s credit to commercial sector 26549

    2.2 Other banks’ credit to commercial sector 14403087

          2.2.1 Bank credit by commercial banks 13675235

          2.2.2 Bank credit by co-operative banks 710187

          2.2.3 Investments by commercial and co-operative banks in other securities 17665

3 Net Foreign Exchange Assets of Banking Sector (3.1 + 3.2) 4911766

    3.1 RBI’s net foreign exchange assets (3.1.1–3.1.2) 4587355

          3.1.1 Gross foreign assets 4587616

          3.1.2 Foreign liabilities 260

    3.2 Other banks’ net foreign exchange assets 324410

4 Government’s Currency Liabilities to the Public 30285

5 Banking Sector’s Net Non-monetary Liabilities 4193459

    5.1 Net non-monetary liabilities of RBI 1587565

    5.2 Net non-monetary liabilities of other banks (residual) 2605895

M₃(1+2+3+4–5) 22343760

�ोत माच� 31 / माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

िट�पणी: को�क म� िदए गए आकंड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

1 सरकार को िनवल बक�  ऋण

 1.1 आरबीआई का सरकार को िनवल ऋण (1.1.1-1.1.2)

  1.1.1 सरकार पर दावे

   1.1.1.1 के�� सरकार

   1.1.1.2 रा�य सरकार�

  1.1.2 आरबीआई के पास सरकार क� जमारािशयाँ

   1.1.2.1 के�� सरकार

   1.1.2.2 रा�य सरकार�

 1.2 सरकार को अ�य ब�क ऋण

2 वािणि�यक ��े को बक�  ऋण

 2.1 आरबीआई का वािणि�यक �े� को ऋण

 2.2 वािणि�यक �े� को अ�य ब�क� �ारा िदया गया ऋण

  2.2.1 वािणि�यक ब�क� �ारा ब�क ऋण

  2.2.2 सहकारी ब�क� �ारा ब�क ऋण

  2.2.3 वािणि�यक और सहकारी ब�क� �ारा अ�य �ितभितय� म� िनवेशू

3 ब�िकंग �े� क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयां (3.1 + 3.2)ु

 3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयां (3.1.1-3.1.2)ु

  3.1.1 सकल िवदशेी आि�तयां

  3.1.2 िवदशेी दयेताएं

 3.2 अ�य ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

4 जनता के �ित सरकार क� म�ा देयताएंु

5 बि� कंग ��े क� िनवल गैर-मौि�क देयताएं

 5.1 आरबीआई क� िनवल गैर-मौि�क दयेताएं

 5.2 अ�य ब�क� क� िनवल गैर-मौि�क दयेताए ं(अविश�)

एम  (1+2+3+4-5)3
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स. 8: मौि�क सव��णं
(₹ करोड़)

2022-23   

1

Monetary Aggregates

NM₁ (1.1+1.2.1+1.3) 5674795

NM₂ (NM₁ + 1.2.2.1) 13103413

NM₃ (NM₂ +1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 22628165

1 Components

1.1 Currency with the Public 3276436

1.2 Aggregate Deposits of Residents 18828639

      1.2.1 Demand Deposits 2320598

      1.2.2 Time Deposits of Residents 16508041

                1.2.2.1 Short-term Time Deposits 7428619

                              1.2.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 303993

                1.2.2.2 Long-term Time Deposits 9079423

1.3 'Other' Deposits with RBI 77761

1.4 Call/Term Funding from Financial Institutions 445329

2 Sources

2.1 Domestic Credit 22710730

      2.1.1 Net Bank Credit to the Government 7165533

                2.1.1.1 Net RBI credit to the Government 1451126

                2.1.1.2 Credit to the Government by the Banking System 5714407

      2.1.2 Bank Credit to the Commercial Sector 15545198

                2.1.2.1 RBI Credit to the Commercial Sector 26549

                2.1.2.2 Credit to the Commercial Sector by the Banking System 15518649

                              2.1.2.2.1 Other Investments ( Non-SLR Securities) 1096333

2.2 Government's Currency Liabilities to the Public 30285

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the Banking Sector 4699822

      2.3.1 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4587355

      2.3.2 Net Foreign Currency Assets of the Banking System 112467

2.4 Capital Account 3446786

2.5 Other items (net) 1365887

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23

2 3 4 5

5579447 5901503 5896239 5955769

12938627 14090325 14160299 14201117

(14142660) (14211804) (14251871)

22399686 24909712 25055636 25057783

(25026014) (25170090) (25170570)

3222737 3323263 3350629 3361432

18646314 20695211 20826463 20833514

(20811512) (20940918) (20946301)

2292581 2497829 2461885 2510518

16353733 18197382 18364578 18322995

(18313684) (18479033) (18435783)

7359180 8188822 8264060 8245348

(8241158) (8315565) (8296102)

282944 353658 368289 368278

8994553 10008560 10100518 10077647

(10072526) (10163468) (10139680)

64129 80411 83726 83819

466506 810828 794818 779019

22163277 24461941 24730843 24781264

(25108664) (25371994) (25409342)

6854246 7116700 7262133 7223794

(7210188) (7354963) (7315467)

1216525 934359 998481 964996

5637721 6182341 6263652 6258798

(6275829) (6356482) (6350471)

15309031 17345240 17468710 17557470

(17898476) (18017031) (18093875)

12529 5237 9178 11121

15296502 17340003 17459532 17546349

(17893239) (18007853) (18082754)

1097846 1087256 1097345 1101595

30007 32887 32887 33198

4607138 4952686 4917129 4907130

4476306 4975638 4975475 4984808

130832 -22951 -58346 -77678

3487047 3977586 3959034 3961198

913688 1090638 1192886 1217902

मद माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

िट�णी: को�क म� िदए गए आंकड़ो ंम� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

सम� मौि�क रािशयाँ

एनएम  (1.1 + 1.2.1+1.3)1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.1)2 1

एनएम  (एनएम  + 1.2.2.2 + 1.4 = 2.1 + 2.2 + 2.3 - 2.4 - 2.5)3 2

1 घटक

1.1 जनता के पास म�ाु

1.2. िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

 1.2.1 मांग जमारािशयाँ

 1.2.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ

  1.2.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ

   1.2.2.1.1 जमा �माण-प�

  1.2.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ

1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

1.4 िव�ीय स�ंथाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन

2  �ोत

2.1 दशेी ऋण

 2.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण

  2.1.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.2 ब�िकंग �णाली �ारा सरकार को ऋण

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ब�क ऋण

  2.1.2.1 वािणि�यक �े� को आरबीआई ऋण

  2.1.2.2 ब�िकंग �णाली �ारा वािणि�यक �े� को ऋण

   2.1.2.2.1 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितयां)ू

2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.3 ब�िकंग �े� क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.1 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

 2.3.2 बैिकंग �णाली क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु

2.4 पजंी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल)
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स. 9: चलिनिध सम� रािशयां ँ
(₹ करोड़)

सम� रािशयाँ 2022-23

1

1 NM₃ 22628165

2 Postal Deposits 668887

3 L₁ ( 1 + 2) 23297052

4 Liabilities of Financial Institutions 54724

   4.1 Term Money Borrowings 1692

   4.2 Certificates of Deposit 46407

   4.3 Term Deposits 6625

5 L₂ (3 + 4) 23351776

6 Public Deposits with Non-Banking Financial Companies 85254

7 L₃ (5 + 6) 23437030

2023 2024

फरवरी िदसबंर जनवरी फरवरी

2 3 4 5

22399470 24817594 24909712 25057783

(24938881) (25026014) (25170570)

656017 702174 702174 702174

23055487 25519768 25611886 25759957

(25641055) (25728188) (25872744)

49679 68815 76805 62974

1229 1305 1990 678

41920 54485 61750 50143

6530 13025 13065 12152

23105166 25588583 25688692 25822931

(25709870) (25804993) (25935718)

.. 91373 .. ..

.. 25679956 .. ..

िट�पणी : 1. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

1 एनएम3

2 डाकघर जमारािशयाँ

3 एल  (1 + 2)1

4 िव�ीय स�ंथाओ ंक� दयेताएं

 4.1 साविध म�ा उधारु

 4.2 जमा �माण-प�

 4.3 साविध जमारािशयाँ

5 एल  (3 + 4)2

6 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनय� के पास जनता क� जमारािशयाँ

7 एल  (5 + 6)3
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स. 10: भारतीय �रज़व� बक�  सव��णं
(₹ करोड़)

स. 11: आरि�त म�ा - घटक और �ोतं ु
(₹ करोड़)

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23
2 3 4 5

3331612 3419207 3448096 3456463

854816 994201 967528 971038

797986 933808 906763 909400

64129 80411 83726 83819

4250557 4493820 4499350 4511319

1240647 1206417 1197088 1192619

1216525 934359 998481 964996

1207052 921591 978269 950229

- - - -

- - - -

1397648 1358899 1361589 1362249

1397648 1358899 1361589 1362249

489 296 391 293

191085 437603 383711 412313

9472 12768 20212 14767

11593 266820 189429 216502

11593 266820 189429 216502

12529 5237 9178 11121

2107 3174 7114 9066

- - - -

30007 32887 32887 33198

4476306 4975638 4975475 4984808

345484 394644 396386 396913

4130840 4581011 4579107 4587912

1547974 1670689 1647654 1646592

-51572 50433 58447 52713

2022-23   

1

1 Components

1.1 Currency in Circulation 3378521

1.2 Bankers’ Deposits with the RBI 930477

      1.2.1 Scheduled Commercial Banks 868940

1.3 ‘Other’ Deposits with the RBI 77761

Reserve Money (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 – 2.4 – 2.5) 4386759

2 Sources

2.1 RBI’s Domestic Credit 1356683

     2.1.1 Net RBI credit to the Government 1451126

              2.1.1.1 Net RBI credit to the Central Government (2.1.1.1.1 +
                          2.1.1.1.2 + 2.1.1.1.3 + 2.1.1.1.4 – 2.1.1.1.5) 1450376

                          2.1.1.1.1 Loans and Advances to the Central Government 48677

                          2.1.1.1.2 Investments in Treasury Bills -

                          2.1.1.1.3 Investments in dated Government Securities 1406423

                                         2.1.1.1.3.1 Central Government Securities 1406423

                          2.1.1.1.4 Rupee Coins 277

                          2.1.1.1.5 Deposits of the Central Government 5001

              2.1.1.2 Net RBI credit to State Governments 749

     2.1.2 RBI’s Claims on Banks -120992

              2.1.2.1 Loans and Advances to Scheduled Commercial Banks -120992

     2.1.3 RBI’s Credit to Commercial Sector 26549

              2.1.3.1 Loans and Advances to Primary Dealers 8476

              2.1.3.2 Loans and Advances to NABARD -

2.2 Government’s Currency Liabilities to the Public 30285

2.3 Net Foreign Exchange Assets of the RBI 4587355

      2.3.1 Gold 371500

      2.3.2 Foreign Currency Assets 4215873

2.4 Capital Account 1505657

2.5 Other Items (net) 81908

मद माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

मद
2022-23

माच� 31/माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार/�रपोिट�ग श�वार क� ि�थित के अनसार बकायाु ु ु
2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 2 फर. 9 फर. 16 फर. 23
1 2 3 4 5 6 7

4386759 4250557 4493820 4515981 4499350 4555330 4511319

1 Components

1.1 Currency in Circulation 3378521 3331612 3419207 3420602 3448096 3449954 3456463

1.2 Bankers' Deposits with RBI 930477 854816 994201 1009583 967528 1023709 971038

1.3 ‘Other’ Deposits with RBI 77761 64129 80411 85796 83726 81668 83819

2 Sources

2.1 Net Reserve Bank Credit to Government 1451126 1216525 934359 1080244 998481 1068132 964996

2.2 Reserve Bank Credit to Banks -120992 11593 266820 140221 189429 175654 216502

2.3 Reserve Bank Credit to Commercial Sector 26549 12529 5237 7731 9178 10739 11121

2.4 Net Foreign Exchange Assets of RBI 4587355 4476306 4975638 5013936 4975475 4964788 4984808

2.5 Government's Currency Liabilities to the Public 30285 30007 32887 32887 32887 32887 33198

2.6 Net Non- Monetary Liabilities of RBI 1587565 1496402 1721122 1759039 1706101 1696869 1699305

1 घटक
1.1 सचं लन म� म�ाु
1.2 आरबीआई के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ
 1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�कु ू
1.3 आरबीआई के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ
आरि�त म�ा (1.1+1.2+1.3=2.1+2.2+2.3-2.4-2.5)ु
2 �ोत
2.1 आरबीआई के दशेी ऋण
 2.1.1 सरकार को िनवल आरबीआई ऋण

  2.1.1.1 के�� सरकार को िनवल आरबीआई ऋण
   (2.1.1.1.1+2.1.1.1.2+2.1.1.1.3+2.1.1.1.4-2.1.1.1.5)
   2.1.1.1.1 के�� सरकार को ऋण और अि�म
   2.1.1.1.2 खज़ाना िबल� म� िनवेश
   2.1.1.1.3 िदनांिकत सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
    2.1.1.1.3.1 के�� सरकार क� �ितभितयांू
   2.1.1.1.4 �पया िस�के
   2.1.1.1.5 के�� सरकार क� जमारािशयाँ
  2.1.1.2 रा�य सरकार� को िनवल आरबीआई ऋण
 2.1.2 ब�क� पर आरबीआई के दावे
  2.1.2.1 अनसिचत वािणि�यक ब�क� को ऋण और अि�मु ू
 2.1.3  वािणि�यक �े� को आरबीआई के ऋण
  2.1.3.1  �ाथिमक �यापा�रय� को ऋण और अि�म
  2.1.3.2 नाबाड� को ऋण और अि�म
2.2 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु
2.3 आरबीआई क� िनवल िवदशेी म�ा आि�तयांु
 2.3.1  �वण�
 2.3.2 िवदशेी म�ा आि�तयांु
2.4 पजंी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल)

आरि�त म�ा (1.1 + 1.2 + 1.3 = 2.1 + 2.2 + 2.3 + 2.4 + 2.5 - 2.6)ु

1 घटक

1.1 सचंलन म� म�ाु

1.2 भा.�र.ब�. के पास ब�कर� क� जमारािशयाँ

1.3 भा.�र.ब�. के पास ‘अ�य’ जमारािशयाँ

2 �ोत

2.1 सरकार को िनवल �रज़व� ब�क ऋण

2.2 ब�क� को �रज़व� ब�क ऋण

2.3 वािणि�यक �े� को �रज़व� ब�क ऋण

2.4 भा.�र.ब�. क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयांु

2.5 जनता के �ित सरकार क� म�ा दयेताएंु

2.6 भा.�र.ब�. क� िनवल गैर मौि�क दयेताएं
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सं. 12: वािण��क ब�क सव��ण
(₹ करोड़)

सं. 13: अनुसूिचत वािण��क ब�को ंके िनवेश

(₹ करोड़)

2022-23

1

1 Components

1.1 Aggregate Deposits of Residents 17882989

     1.1.1 Demand Deposits 2180431

     1.1.2 Time Deposits of Residents 15702559

               1.1.2.1 Short-term Time Deposits 7066151

                           1.1.2.1.1 Certificates of Deposits (CDs) 303993

1.1.2.2 Long-term Time Deposits 8636407

1.2 Call/Term Funding from Financial Institutions 445329

2 Sources

2.1 Domestic Credit 20197246

     2.1.1 Credit to the Government 5414322

     2.1.2 Credit to the Commercial Sector 14782924

               2.1.2.1 Bank Credit 13675235

                           2.1.2.1.1 Non-food Credit 13655330

               2.1.2.2 Net Credit to Primary Dealers 19491

               2.1.2.3 Investments in Other Approved Securities 826

               2.1.2.4 Other Investments (in non-SLR Securities) 1087371

2.2 Net Foreign Currency Assets of Commercial Banks (2.2.1-2.2.2-2.2.3) 112467

     2.2.1 Foreign Currency Assets 351387

     2.2.2 Non-resident Foreign Currency Repatriable Fixed Deposits 160924

     2.2.3 Overseas Foreign Currency Borrowings 77996

2.3 Net Bank Reserves (2.3.1+2.3.2-2.3.3) 833002

     2.3.1 Balances with the RBI 809907

     2.3.2 Cash in Hand 90263

     2.3.3 Loans and Advances from the RBI 67168

2.4 Capital Account 1916959

2.5 Other items (net) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2) 897438

     2.5.1 Other Demand and Time Liabilities (net of 2.2.3) 711655

     2.5.2 Net Inter-Bank Liabilities (other than to PDs) 44733

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23
2 3 4 5

17701702 19740368 19870412 19876895

(19856670) (19984866) (19989682)

2150731 2355015 2319263 2368308

15550971 17385354 17551148 17508587

(17501655) (17665603) (17621374)

6997937 7823409 7898017 7878864

282944 353658 368289 368278

8553034 9561944 9653132 9629723

466506 810828 794818 779019

19899791 22467590 22668296 22748921

(23114313) (23309447) (23376999)

5336711 5879874 5961067 5956167

(5973362) (6053897) (6047841)

14563080 16587716 16707229 16792754

(17140952) (17255550) (17329159)

13450269 15490356 15599156 15677730

(16043592) (16147477) (16214135)

13414992 15444737 15552714 15637228

(15997973) (16101035) (16173633)

23081 18260 18941 21566

847 807 749 825

1088883 1078293 1088383 1092632

130832 -22951 -58346 -77678

357708 300706 273382 269656

160152 202482 210516 215148

66724 121175 121213 132186

883626 751085 802785 775943

797986 933808 906763 909400

97233 84097 85451 83045

11593 266820 189429 216502

1914902 2282726 2287210 2290436

831138 361801 460295 500838

696225 769739 798115 789201

44850 194111 178708 180617

मद माह के �रपोिट�ग अिंतम श�वार / माह के �रपोिट�ग श�वार क�ु ु
ि�थित के अनसार बकायाु

िट�पणी : को�क म� िदए गए आकं ड़� म� एक गैर-ब�क के ब�क म� िवलय का �भाव शािमल है।

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 09 फर. 23

2 3 4 5

5337558 5974168 6054646 6048666

(5880681) (5961816) (5956993)

182650 177924 177505 177882

56361 49323 52947 53467

मद

1

1 SLR Securities 5415148

2 Other Government Securities (Non-SLR) 182265

3 Commercial Paper 65058

4 Shares issued by

     4.1 PSUs 9736

     4.2 Private Corporate Sector 71099

     4.3 Others 4500

9827 8879 8790 8636

70826 80230 80155 79935

4783 5616 5617 5620

5 Bonds/Debentures issued by

     5.1 PSUs 92304

     5.2 Private Corporate Sector 325035

     5.3 Others 99384

90873 96460 97767 96948

325654 284842 289158 288205

101399 109879 115450 115192

6 Instruments issued by

     6.1 Mutual funds 48810

     6.2 Financial institutions 189180

56553 81790 84079 89916

189957 183109 176914 176831

24 माच�,
2023

क� ि�थित

1 घटक
1.1  िनवािसय� क� कल जमारािशयाँु

 1.1.1 मांग जमारािशयाँ
 1.1.2 िनवािसय� क� साविध जमारािशयाँ

  1.1.2.1 अ�पाविध साविध जमारािशयाँ
   1.1.2.1.1 जमा �माण-प�
1.1.2.2 दीघा�विध साविध जमारािशयाँ
1.2 िव�ीय स�ं थाओ ंसे मांग/साविध िनधीयन
2 �ोत
2.1 दशेी ऋण

 2.1.1 सरकार को ऋण

 2.1.2 वािणि�यक �े� को ऋण

  2.1.2.1 ब�क ऋण

   2.1.2.1.1 गैर-खा�ा�न ऋण

  2.1.2.2 �ाथिमक �यापा�रय� को िनवल ऋण
  2.1.2.3 अ�य अनमोिदत �ितभितय� म� िनवेशु ू
  2.1.2.4 अ�य िनवेश (गैर-एसएलआर �ितभितय� म�)ू
2.2 वािणि�यक ब�क� क� िनवल िवदशे ी म�ा आि�तयां (2.2.1-2.2.2-2.2.3)ु
 2.2.1 िवदशे ी म�ा आि�तयांु
 2.2.2 अिनवासी िवदशे ी म�ा ��यावत�नीय मीयादी जमारािशयाँु
 2.2.3 ओवरसीज़ िवदशे ी म�ा उधारु
2.3 िनवल ब�क �रज़व� (2.3.1+2.3.2-2.3.3)
 2.3.1 भा.�र.ब�. के पास शेष
 2.3.2 उपल�ध नकदी
 2.3.3 भा.�र.ब�. से ऋण और अि�म
2.4 पजं ी खाताू
2.5 अ�य मद � (िनवल) (2.1+2.2+2.3-2.4-1.1-1.2)
 2.5.1 अ�य मांग और मीयादी दये ताए ं(2.2.3 का िनवल)
 2.5.2 िनवल अतं र-ब�क दयेताए ं(�ाथिमक �यापा�रय� से इतर)

1  एसएलआर �ितभितयांू

2  अ�य सरकारी �ितभितया ँ(गैर-एसएलआर)ू
3 वािणि�यक प�
4  िन�निलिखत �ारा जारी शेयर
 4.1 सरकारी उ�म
 4.2 िनजी कारपोरटे �े�
 4.3 अ�य
5  िन�निलिखत �ारा जारी बांड / िडब�चर
 5.1 साव�जिनक उ�म
 5.2 िनजी कॉरपोरटे �े�
 5.3 अ�य
6  िन�निलिखत �ारा जारी िलखत
 6.1 �यचअल फंडू ु
 6.2 िव�ीय स�ं थाएं

िट�पणी: कॉलम स.ं(1), (2) व (3)म� िदया गया डेटा अिंतम है और कॉलम स.ं(4) व (5)म� िदया गया डेटा अनंितम है।
 1. 14 जलाई 2023 के बाद के डेटा म�, एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय के �भाव शािमल ह�।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।
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सं. 14: भारत म� कारोबार - सभी अनुसूिचत ब�क और सभी अनुसूिचत वािण��क ब�क

(₹ करोड़)

सभी अनसिचत बक�ु ू

2023 2024

फर. जन. फर.

2 3 4

212 210 210

348005 539209 520336

219565 269499 269754

68709 197881 178124

59731 71829 72458

19536672 22220145 22366381

18290021 20501415 20648808

(20385113) (20536021)

2197095 2403089 2415867

16092927 18098326 18232941

471322 815756 783905

775329 902974 933668

109026 337637 256409

2022-23   

1

Number of Reporting Banks 212

1 Liabilities to the Banking System 355252

    1.1 Demand and Time Deposits from Banks 228517

    1.2 Borrowings from Banks 67566

    1.3 Other Demand and Time Liabilities 59170

2 Liabilities to Others 19730504

    2.1 Aggregate Deposits 18477677

           2.1.1 Demand 2225416

           2.1.2 Time 16252261

    2.2 Borrowings 449945

    2.3 Other Demand and Time Liabilities 802881

3 Borrowings from Reserve Bank 165085

2022-23   

5

137

351843

226119

67199

58524

19278894

18043914

2180431

15863483

445329

789651

165085

सभी अनसिचत वािणि�यक बक�ु ू

2023 2024

फर. जन. फर.

6 7 8

137 137 137

344778 534661 516165

217311 265719 266228

68361 197782 178119

59106 71160 71818

19091309 21760894 21905235

17861854 20059152 20204830

(19942850) (20092042)

2150731 2355015 2368308

15711123 17704137 17836522

466506 810828 779019

762949 890914 921387

109026 337637 256374

Item अिंतम �रपोिट�ग श�वार (माच� के सबंधं म�) / �रपोिट�ग श�वार क� ि�थितु ु

िट�पणी:  कॉलम स.ं (4) व (8) म� िदया गया डेटा अनंितम है।  
 1. जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय के �भाव शािमल ह�।ु
 2. को�क म� िदए गए आकं ड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।

4 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 920953

    4.1 Cash in Hand 92788

    4.2 Balances with Reserve Bank 828165

5 Assets with the Banking System 397974

    5.1 Balances with Other Banks 232378

           5.1.1 In Current Account 18939

           5.1.2 In Other Accounts 213440

    5.2 Money at Call and Short Notice 49763

    5.3 Advances to Banks 45330

    5.4 Other Assets 70503

6 Investment 5560664

    6.1 Government Securities 5553702

    6.2 Other Approved Securities 6963

7 Bank Credit 14078261

    7a Food Credit 65622

    7.1 Loans, Cash-credits and Overdrafts 13824693

    7.2 Inland Bills-Purchased 39446

    7.3 Inland Bills-Discounted 165428

    7.4 Foreign Bills-Purchased 19758

    7.5 Foreign Bills-Discounted 28936

915676 1039630 1014765

99578 86504 85533

816098 953126 929232

388389 431114 428378

234472 244412 238043

30231 12583 10887

204241 231829 227156

39007 39669 33353

44408 44910 49373

70501 102122 107609

5483663 6122017 6196516

(6028529) (6104843)

5477026 6115133 6189776

6637 6884 6740

13852868 16472360 16645368

(15919124) (16108963)

80994 98012 92894

13611145 16190447 16364971

37032 51383 52922

159300 191500 188407

17307 16786 16657

28085 22244 22411

900170

90263

809907

326601

193422

15528

177894

24864

41184

67130

5415148

5414322

826

13675235

19906

13424906

39435

162910

19545

28439

895219 1017905 992445

97233 84097 83045

797986 933808 909400

323009 358710 357114

195668 199024 191943

27045 10038 8458

168623 188986 183484

20448 17404 13834

39919 42300 46054

66974 99982 105284

5337558 5974168 6048666

(5880681) (5956993)

5336711 5973361 6047841

847 807 825

13450269 16043592 16214135

(15490356) (15677730)

35276 45619 40502

13212088 15764523 15936696

37020 51372 52912

156351 189237 186108

17161 16575 16405

27649 21885 22014

- - -

109026 337637 256409

-

165085

- - -

109026 337637 256374

    3.1 Against Usance Bills /Promissory Notes -

    3.2 Others 165085

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया

1  बि� कंग �णाली के �ित देयताएं

 1.1 ब�क� से मागँ और मीयादी जमारािशयाँ

 1.2 ब�क� से उधार रािश

 1.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

2  अ�य के �ित देयताएं

 2.1 कल जमारािशयाँु

  2.1.1 मागँ

  2.1.2 मीयादी

 2.2 उधार

 2.3 अ�य मागँ और मीयादी दयेताएं

3  �रज़व� बक�  स ेउधार

 3.1 मीयादी िबल / वचन प�� क� जमानत पर

 3.2 अ�य

4  उपल�ध नकदी और �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

 4.1 उपल�ध नकदी

 4.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश

5  बि� कंग �णाली के पास आि�तयां
 5.1 अ�य ब�क� के पास शेषरािश

  5.1.1 चाल खाते म�ू

  5.1.2 अ�य खात� म�

 5.2 मागँ और अ�पसचना पर म�ाू ु

 5.3 ब�क� को अि�म

 5.4 अ�य आि�तयां

6  िनवेश

 6.1 सरकारी �ितभितयांू

 6.2 अ�य अनमोिदत �ितभितयांु ू

7  बक�  ऋण

 7ए खा�ा�न ऋण

 7.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट

 7.2 दशेी िबल - खरीद ेगए
 7.3 दशेी िबल- भनाए गएु

 7.4 िवदशेी िबल - खरीद ेगए

 7.5 िवदशेी िबल - भनाए गएु
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स. 15: �मख ��े � �ारा सकल बक�  ऋण का िविनयोजनं ु
(₹ करोड़)

�े�

माच� 24,
2023 2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 23

1 2 3 4

I. Bank Credit (II + III) 13675235 13450269 16044693 16207362

(15491457) (15670957)

II. Food Credit 19906 35276 45619 40502

III. Non-food Credit 13655330 13414992 15999075 16166861

(15445839) (15630456)

    1. Agriculture & Allied Activities 1728063 1695103 2012507 2035594

    2. Industry (Micro and Small, Medium and Large) 3380006 3335522 3617729 3647149

(3600396) (3629825)

        2.1 Micro and Small 633587 621514 712636 717158

        2.2 Medium 268557 265091 292257 299068

        2.3 Large 2477861 2448917 2612836 2630923

    3. Services 3736064 3651174 4456957 4514582

(4343263) (4413512)

        3.1 Transport Operators 192059 184317 227665 228034

        3.2 Computer Software 24921 23924 26922 27395

        3.3 Tourism, Hotels & Restaurants 69331 68120 77360 76315

        3.4 Shipping 7068 7277 7108 6859

        3.5 Aviation 27640 27317 44372 43720

        3.6 Professional Services 139198 135703 162474 162780

        3.7 Trade 872335 850220 985393 1007503

                    3.7.1. Wholesale Trade¹ 443168 435652 517895 531108

                    3.7.2 Retail Trade 429167 414569 467498 476395

        3.8 Commercial Real Estate 322573 320663 438435 442650

(374173) (390377)

        3.9 Non-Banking Financial Companies (NBFCs)² of which, 1342070 1320445 1503342 1514928

                    3.9.1 Housing Finance Companies (HFCs) 318729 311877 337673 337758

                    3.9.2 Public Financial Institutions (PFIs) 175714 178751 210586 213661

        3.10 Other Services³ 738869 713189 983886 1004397

(948677) (969795)

    4. Personal Loans 4180838 4106965 5217944 5267835

(4795805) (4849890)

        4.1 Consumer Durables 20983 20904 24160 23972

        4.2 Housing 1988532 1962365 2660342 2682837

(2264119) (2290401)

        4.3 Advances against Fixed Deposits 122116 113575 116251 119977

        4.4 Advances to Individuals against share & bonds 7634 7760 7413 8401

        4.5 Credit Card Outstanding 204708 197069 258524 258115

        4.6 Education 96853 96170 117073 118708

        4.7 Vehicle Loans 502377 495516 577279 582113

        4.8 Loan against gold jewellery 89382 88748 101934 102458

        4.9 Other Personal Loans 1148253 1124859 1354969 1371253

(1329351) (1346026)

    5. Priority Sector (Memo)

        (i) Agriculture & Allied Activities⁴ 1746051 1721750 2032292 2052550

        (ii) Micro & Small Enterprises⁵ 1645484 1631777 1943836 1962680

        (iii) Medium Enterprises⁶ 423888 414656 469954 480245

        (iv) Housing 622799 620610 756504 754645

(659377) (658400)

        (v) Education Loans 59513 59368 61984 62106

        (vi) Renewable Energy 4670 4657 5404 5868

        (vii) Social Infrastructure 2464 2449 2581 2592

        (viii) Export Credit 20489 19151 13102 12630

        (ix) Others 60835 51197 64169 62553

        (x) Weaker Sections including net PSLC- SF/MF 1411633 1396746 1618611 1624823

िव�ीय वष�
म� अब तक

वष�-दर-वष�

2023-24   2024

% %

18.5 20.5

(14.6) (16.5)

103.5 14.8

18.4 20.5

(14.5) (16.5)

17.8 20.1

7.9 9.3

(7.4) (8.8)

13.2 15.4

11.4 12.8

6.2 7.4

20.8 23.6

(18.1) (20.9)

18.7 23.7

9.9 14.5

10.1 12.0

-3.0 -5.7

58.2 60.0

16.9 20.0

15.5 18.5

19.8 21.9

11.0 14.9

37.2 38.0

(21.0) (21.7)

12.9 14.7

6.0 8.3

21.6 19.5

35.9 40.8

(31.3) (36.0)

26.0 28.3

(16.0) (18.1)

14.2 14.7

34.9 36.7

(15.2) (16.7)

-1.8 5.6

10.0 8.3

26.1 31.0

22.6 23.4

15.9 17.5

14.6 15.4

19.4 21.9

(17.2) (19.7)

17.6 19.2

19.3 20.3

13.3 15.8

21.2 21.6

(5.7) (6.1)

4.4 4.6

25.7 26.0

5.2 5.9

-38.4 -34.1

2.8 22.2

15.1 16.3

बकाया ि�थित वि� (%) ृ

िट�पिणया:ँ
(1) डेटा अनंितम है। ब�क ऋण, खा� ऋण और गैर-खा� ऋण डेटा धारा-42 �रटन� पर आधा�रत ह�, िजसम� सभी अनसिचत वािणि�यक ब�क (एससीबी) शािमल ह�, जबिक �े�ीय गैर-खा� ऋण डेटा �े� वार और उ�ोग वार ब�क �ेिडट (एसआईबीसी) �रटन� पर आधा�रत ह� िजसम� चिनंदा ब�क� के ु ू ु

लेखांकन के आधार पर महीने के आिखरी �रपोिट�ग श�वार से सबंिंधत सभी एससीबी �ारा िदए गए कल गैर-खा� ऋण के लगभग 95 �ितशत को शािमल िकया गया है।ु ु
(2) 28 जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।ु
 1. थोक �यापार म� खा� ऋण सघं के बाहर के खा� खरीद ऋण शािमल है।
 2. एनबीएफसी के अतंग�त एचएफसी, पीएफआई, माइ�ोफाइन�स स�ंथाए ं(एमएफआई), �वण� ऋण से जड़ी एनबीएफसी और अ�य शािमल ह�।ु
 3. "अ�य सेवाओ"ं  के अतंग�त �यचअल फंड, एनबीएफसी और एमएफ के अलावा ब�िकंग व िव� तथा अ�य सेवाए ंजो सेवाओ ंके अतंग�त अ�य� नह� दशा�ए गए ह�।ू ु
 4. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘कृिष और सबं� गितिविधयां’’ म� �ाथिमकता �े� ऋण �माणप� (पीएसएलसी) भी शािमल ह�।
 5. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘स�म और लघ उ�म’’ म� उ�ोग और सेवा �े�� म� स�म और लघ उ�म� को ऋण शािमल है और इसम� पीएसएलसी भी शािमल ह�।ू ु ू ु
 6. �ाथिमकता �े� के अतंग�त ‘‘म�यम उ�म’’ म� उ�ोग और सेवा �े�� म� म�यम उ�म� को ऋण शािमल है।

I. बक�  ऋण (II+III)

II.  खा�ा�न ऋण
III.  गैर-खा�ा�न ऋण

 1. किष और उसस ेजड़ी गितिविधयांृ ु
 2. उ�ोग (स�म और लघ, म�यम और बड़)ेू ु

  2.1 स�म और लघू ु
  2.2 म�यम
  2.3  बड़े
 3.  सवेाएं

  3.1 प�रवहन प�रचालक
  3.2 क��यटर सॉ�टवेयरू
  3.3 पय�टन, होटल और र�ेटरां
  3.4 िशिपगं
  3.5 िवमानन
  3.6 पेशेवर सेवाएं
  3.7 �यापार

1   3.7.1 थोक �यापार
   3.7.2 खदरा �यापारु
  3.8 वािणि�यक �थावर सपंदा

2  3.9 गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनया ँ(एनबीएफसी)  िजसम� से
   3.9.1 आवास िव� कंपिनयां (एचएफसी) 
   3.9.2  साव�जिनक िव� स�ंथाए ं(पीएफआई)  

3  3.10 अ�य सेवाएं

 4.  �यि�गत ऋण

  4.1 उपभो�ा िटकाऊ व�तएंु
  4.2 आवास

  4.3 मीयादी जमारािश क� जमानत पर अि�म
  4.4 शेयर� और बॉ�ड� क� जमानत पर �यि�य� को अि�म
  4.5 �ेिडट काड� बकाया
  4.6 िश�ा
  4.7 वाहन ऋण
  4.8  �वण� आभषण पर ऋण ू
  4.9 अ�य �यि�गत ऋण

 5. �ाथिमकता �ा� ��े (ममेो)
4  (i) किष और उससे जड़ी गितिविधयांृ ु

5  (ii) स�म और लघ उ�मू ु
6  (iii) म�यम उ�म

  (iv) आवास

  (v) िश�ा ऋण 
  (vi) नवीकरणीय ऊजा�
  (vii) सामािजक अवसरंचना
  (viii) िनया�त ऋण
  (ix) अ�य 
  (x) नेट पीएसएलसी- एसएफ /एमएफ सिहत कमजोर वग�
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स. 16: सकल बक�  ऋण का उ�ोग-वार िविनयोजनं
(₹ करोड़)

उ�ोग
माच� 24,
2023

2023 2024

फर. 24 जन. 26 फर. 23

1 2 3 4

2 Industries (2.1 to 2.19) 3380006 3335522 3617729 3647149

(3600396) (3629825)

2.1 Mining & Quarrying (incl. Coal) 60271 59202 53426 54964

2.2 Food Processing 182806 177705 197332 202019

      2.2.1 Sugar 22530 20837 19936 23885

      2.2.2 Edible Oils & Vanaspati 19353 18613 20454 19208

      2.2.3 Tea 5211 5065 5953 5668

      2.2.4 Others 135712 133190 150989 153258

2.3 Beverage & Tobacco 23859 22637 28712 29961

2.4 Textiles 232022 226071 254252 257019

      2.4.1 Cotton Textiles 90749 87802 97347 99444

      2.4.2 Jute Textiles 4023 3762 4296 4298

      2.4.3 Man-Made Textiles 39656 38919 46010 46046

      2.4.4 Other Textiles 97594 95589 106600 107232

2.5 Leather & Leather Products 11948 11744 12143 12342

2.6 Wood & Wood Products 21277 20521 23810 23705

2.7 Paper & Paper Products 44354 43924 45934 46442

2.8 Petroleum, Coal Products & Nuclear Fuels 149352 146047 131311 137027

2.9 Chemicals & Chemical Products 224159 220959 243016 247093

      2.9.1 Fertiliser 34666 34461 33993 36359

      2.9.2 Drugs & Pharmaceuticals 70699 70377 79955 80933

      2.9.3 Petro Chemicals 20765 20566 22743 23017

      2.9.4 Others 98030 95555 106326 106784

2.10 Rubber, Plastic & their Products 84131 82747 90422 90387

2.11 Glass & Glassware 9548 9343 11698 11615

2.12 Cement & Cement Products 58093 56432 59923 61183

2.13 Basic Metal & Metal Product 343756 337425 378108 379221

      2.13.1 Iron & Steel 229360 229078 266349 267489

      2.13.2 Other Metal & Metal Product 114396 108347 111758 111732

2.14 All Engineering 180822 178994 197077 198888

      2.14.1 Electronics 43234 42541 46946 47010

      2.14.2 Others 137587 136454 150130 151878

2.15 Vehicles, Vehicle Parts & Transport Equipment 101823 103374 109433 111008

2.16 Gems & Jewellery 80289 78262 83829 83190

2.17 Construction 124767 122339 134711 134590

2.18 Infrastructure 1202605 1189670 1268440 1271494

      2.18.1 Power 620837 614611 636087 647657

      2.18.2 Telecommunications 108747 108635 137303 128330

      2.18.3 Roads 285876 281082 303371 304115

      2.18.4 Airports 9579 9269 6865 7361

      2.18.5 Ports 7979 8008 7190 7838

      2.18.6 Railways 10176 9940 12105 12144

      2.18.7 Other Infrastructure 159413 158124 165519 164048

2.19 Other Industries 244123 248127 294153 295000

िव�ीय वष�
म� अब तक वष�-दर-वष�

2024-25 2024

% %

7.9 9.3

(7.4) (8.8)

-8.8 -7.2

10.5 13.7

6.0 14.6

-0.7 3.2

8.8 11.9

12.9 15.1

25.6 32.4

10.8 13.7

9.6 13.3

6.8 14.3

16.1 18.3

9.9 12.2

3.3 5.1

11.4 15.5

4.7 5.7

-8.3 -6.2

10.2 11.8

4.9 5.5

14.5 15.0

10.8 11.9

8.9 11.8

7.4 9.2

21.6 24.3

5.3 8.4

10.3 12.4

16.6 16.8

-2.3 3.1

10.0 11.1

8.7 10.5

10.4 11.3

9.0 7.4

3.6 6.3

7.9 10.0

5.7 6.9

4.3 5.4

18.0 18.1

6.4 8.2

-23.2 -20.6

-1.8 -2.1

19.3 22.2

2.9 3.7

20.8 18.9

बकाया ि�थित वि� (%) ृ

िट�पिणया:ँ 28 जलाई 2023 के बाद के डेटा म� एक गैर-ब�क के ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है। को�क म� िदए गए आकंड़� म� िवलय के �भाव शािमल नह� है।ु

2 उ�ोग (2.1 स े2.19)

2.1  खनन और उ�खनन (कोयला सिहत)
2.2  खा� �स�ंकरण
 2.2.1 चीनी
 2.2.2 खा� तेल और वन�पित
 2.2.3 चाय
 2.2.4 अ�य

2.3  पेय पदाथ� और तबंाकू
2.4  व�
 2.4.1 सती व�ू
 2.4.2 जट से बने व�ू
 2.4.3 मानव - िनिम�त व�
 2.4.4 अ�य व�
2.5  चमड़ा और चमड़ ेस ेबन ेउ�पाद
2.6  लकड़ी और लकड़ी स ेबन ेउ�पाद
2.7  काग़ज़ और काग़ज़ स ेबन ेउ�पाद
2.8  पे�ोिलयम, कोयला उ�पाद और आि�वक ईधंन
2.9  रसायन और रासायिनक उ�पाद
 2.9.1 उवर�क
 2.9.2 औषिध और दवाइयां
 2.9.3 पे�ो केिमक�स
 2.9.4 अ�य
2.10 रबड़, �लाि�टक और उनके उ�पाद
2.11 काचं और काचं के सामान
2.12 सीम�ेट और सीम�ेट स ेबन ेउ�पाद
2.13 मल धात और धात उ�पादू ु ु
 2.13.1 लोहा और �टील
 2.13.2 अ�य धात और धात से बने उ�पादु ु
2.14 सभी अिभयािं�क�
 2.14.1 इले��ािन�स
 2.14.2 अ�य
2.15 वाहन, वाहन के पज� और प�रवहन उप�करु
2.16 र�न और आभषणू
2.17 िनमा�ण
2.18 इ��ा���चर
 2.18.1 िबजली
 2.18.2 दरसचंारू
 2.18.3 सड़क
 2.18.4 हवाई अड डा्
 2.18.5 बदंरगाह
 2.18.6 रलेवे
 2.18.7 अ�य इ��ा���चर
2.19 अ�य उ�ोग
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स. 17: भारतीय �रज़व� बक�  म� रा�य सहकारी बक� � के खातें
(₹ करोड़)

2023 2024

जन. 27 नव.ं 17 नव.ं 24 िदस.ं 01 िदस.ं 15 िदस.ं 29 जन. 12 जन. 26

2 3 4 5 6 7 8 9

33 33 33 33 33 33 33 33

133539.0 133643.3 134731.3 135247.4 135675.4 134207.5 134214.5 135053.7

26514.9 25474.0 25612.9 27117.8 27960.3 28479.2 27904.6 28067.3

5760.8 6583.1 6378.6 7183.8 7223.4 6777.1 7563.8 7628.0

15381.7 13511.7 13811.7 14047.4 15208.9 14679.1 14503.8 14877.1

464.7 299.8 339.8 99.9

5372.4 4914.5 5122.8 5546.8 5528.0 7023.0 5837.0 5462.2

176298.1 171680.4 172169.3 176297.7 177675.1 178662.9 180822.3 181797.1

55159.9 48825.3 49028.6 52267.0 53811.7 55648.9 57552.2 58233.2

118157.3 120131.6 120919.6 121200.0 120466.5 119528.4 119710.7 120176.6

2032.1 1343.7 819.7 1396.5 2152.7 2244.3 2226.8 2181.3

948.7 1379.8 1401.4 1434.2 1244.2 1241.3 1332.7 1206.0

100.0

78164.1 76207.2 80417.0 87085.9 89193.5 88584.8 89231.9 90881.7

17966.9 19204.5 21638.3 21603.4 23832.5 22764.0 22757.9 23859.7

60197.2 57002.7 58778.7 65482.5 65361.0 65820.8 66474.0 67022.0

11360.2 10962.3 10725.0 11429.7 11384.5 11065.3 11130.5 11043.1

732.3 732.4 684.5 803.8 733.9 766.3 849.4 742.4

10627.9 10229.9 10040.5 10625.9 10650.6 10299.0 10281.1 10300.8

1850.1 1384.0 1598.5 1698.6 1634.7 1645.3 1664.1 1446.5

72775.3 71976.8 73325.1 73437.2 73867.3 74036.6 73993.2 73701.6

21666.8 15363.8 21174.1 24940.7 26023.5 23160.0 25458.4 27662.3

123897.1 126785.7 127421.9 129011.7 130325.1 132527.0 133172.6 132726.7

123866.2 126701.9 127336.5 128925.0 130234.3 132420.5 133056.3 132569.3

125739.6 123801.8 125133.8 128682.9 131624.2 133287.7 136147.1 136927.3

30.9 83.8 85.4 86.7 90.8 106.5 116.4 157.5

2022-23   

1

Number of Reporting Banks 33

1 Aggregate Deposits (2.1.1.2+2.2.1.2) 144701.9

2 Demand and Time Liabilities

    2.1 Demand Liabilities 30241.2

        2.1.1 Deposits

                 2.1.1.1 Inter-Bank 6893.3

                 2.1.1.2 Others 18195.4

        2.1.2 Borrowings from Banks 0.0

        2.1.3 Other Demand Liabilities 5152.4

    2.2 Time Liabilities 194129.9

        2.2.1 Deposits

                 2.2.1.1 Inter-Bank 65875.0

                 2.2.1.2 Others 126506.5

        2.2.2 Borrowings from Banks 845.8

        2.2.3 Other Time Liabilities 902.6

3 Borrowing from Reserve Bank 0.0

4 Borrowings from a notified bank / Government 84382.5

    4.1 Demand 20545.9

    4.2 Time 63836.7

5 Cash in Hand and Balances with Reserve Bank 12386.8

    5.1 Cash in Hand 1540.1

    5.2 Balance with Reserve Bank 10846.7

6 Balances with Other Banks in Current Account 3500.7

7 Investments in Government Securities 80906.4

8 Money at Call and Short Notice 34771.6

9 Bank Credit (10.1+11) 124978.1

10 Advances

    10.1 Loans, Cash-Credits and Overdrafts 124928.2

    10.2 Due from Banks 131095.9

11 Bills Purchased and Discounted 49.9

मद  �रपोिट�ग अितंम शु�वार (माच� के संबधं म�)/अंितम शु�वार/�रपोिट�ग शु�वार की ��थित

�रपोिट�ग ब�क� क� स�ंया 
1 कल जमारािशया ँ(2.1.1.2+2.2.1.2)ु
2 मांग और मीयादी दयेताएं
 2.1 मागं देयताएं
  2.1.1 जमारािशयाँ
   2.1.1.1 अतं र-ब�क
   2.1.1.2 अ�य
  2.1.2 ब�क� से उधार
  2.1.3 अ�य मांग दयेताएं
 2.2 मीयादी देयताएं
  2.2.1 जमारािशयाँ
   2.2.1.1 अतं र-ब�क
   2.2.1.2 अ�य
  2.2.2 ब�क� से उधार
  2.2.3 अ�य मीयादी दयेताएं
3 �रज़व� ब�क से उधार
4 अिधसिचत ब�क/ सरकार से उधारू
 4.1 मांग
 4.2 मीयादी
5 उपल�ध नकदी और �रज़व� बक�  के पास शेषरािश
 5.1 उपल�ध नकदी
 5.2 �रज़व� ब�क के पास शेषरािश
6 चाल खाते म� अ�य बक� � के पास शेषरािशू
7 सरकारी �ितभितय� म� िनवेशू
8 मागं और अ�प सचना पर म�ाू ु
9 बक�  ऋण (10.1+11)
10 अि�म
 10.1 ऋण, नकदी-ऋण और ओवर�ा�ट
 10.2 बैक� से �ा�य रािश
11 खरीद ेऔर भनाए गए िबलु
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�ोत: �म �यरो, �म और रोजगार मं�ालय, भारत सरकार।ू

स. 20: मबई म� सोन ेऔर चादी का मािसक औसत म�यं ं ंु ू

स. 18: उपभो� ता म�य सचकाक (आधार: 2012=100)ं ंू ू
क�मत और उ�पादन

स. 19: अ�य उपभो�ा म�य सचकाकं ंू ू

मद 2022-23   
2023 2024

फर. जन. फर.

1 2 3 4

1 Standard Gold (₹ per 10 grams) 52731 56646 62322 62017

2 Silver (₹ per kilogram) 61991 66402 71723 70328

�ोत: मंबई म� सोने और चांदी के म�य के िलए इंिडया बिलयन एडं �वैलस� एसोिसएशन िल. मंबई ।ु ू ु ु

2023 2024

फर. जन. फर.
4 5 6

132.7 138.9

1171 1258 1258

1182 1268 1269

मद आधार वष� योजक कारक 2022-23   

1 2 3

1 Consumer Price Index for Industrial Workers 2016 2.88 131.1

2 Consumer Price Index for Agricultural Labourers 1986-87 5.89 1148

3 Consumer Price Index for Rural Labourers 1986-87 - 1160

समह/उप समहू ू 2022-23   

�ामीण शहरी िमि�त
1 2 3

1 Food and beverages 173.9 179.7 176.0

    1.1 Cereals and products 163.3 165.3 164.0

    1.2 Meat and fish 208.7 215.2 211.0

    1.3 Egg 174.7 177.1 175.6

    1.4 Milk and products 170.1 170.7 170.3

    1.5 Oils and fats 197.0 181.1 191.2

    1.6 Fruits 164.1 169.6 166.7

    1.7 Vegetables 160.8 198.7 173.6

    1.8 Pulses and products 168.1 168.2 168.2

    1.9 Sugar and confectionery 119.9 122.2 120.7

    1.10 Spices 199.4 193.5 197.5

    1.11 Non-alcoholic beverages 175.4 161.3 169.6

    1.12 Prepared meals, snacks, sweets 185.1 190.4 187.6

2 Pan, tobacco and intoxicants 195.0 199.9 196.3

3 Clothing and footwear 184.5 172.9 179.9

    3.1 Clothing 184.8 175.0 180.9

    3.2 Footwear 182.7 161.4 173.9

4 Housing -- 170.0 170.0

5 Fuel and light 179.7 178.4 179.2

6 Miscellaneous 173.8 166.5 170.3

    6.1 Household goods and services 173.7 165.1 169.6

    6.2 Health 181.3 174.6 178.7

    6.3 Transport and communication 167.3 158.8 162.8

    6.4 Recreation and amusement 170.0 165.8 167.6

    6.5 Education 175.6 169.7 172.2

    6.6 Personal care and effects 173.2 173.4 173.3

General Index (All Groups) 175.8 173.5 174.7

�ामीण शहरी िमि�त

माच� 23 फर.24 माच�24 (अ) माच� 23 फर.24 माच�24 (अ) माच� 23 फर.24 माच�24 (अ)
4 5 6 7 8 9 10 11 12

174.8 187.8 188.5 180.8 194.6 194.3 177.0 190.3 190.6

174.3 188.6 189.3 174.7 188.3 188.5 174.4 188.5 189.0

205.2 214.8 217.8 212.2 223.9 226.7 207.7 218.0 220.9

173.9 201.7 192.8 177.2 204.7 194.2 175.2 202.9 193.3

177.0 182.9 183.2 177.9 183.2 183.6 177.3 183.0 183.3

183.3 160.2 160.2 172.2 155.1 154.7 179.2 158.3 158.2

167.2 169.2 172.9 172.1 174.0 176.7 169.5 171.4 174.7

140.9 179.8 182.6 175.9 226.1 222.3 152.8 195.5 196.1

170.5 200.8 199.6 172.2 206.0 204.9 171.1 202.6 201.4

119.1 128.7 128.0 121.9 130.7 130.1 120.0 129.4 128.7

212.1 240.7 236.3 204.8 232.0 228.2 209.7 237.8 233.6

177.6 182.2 182.1 164.9 169.9 170.2 172.3 177.1 177.1

189.9 195.4 195.9 196.6 204.0 204.6 193.0 199.4 199.9

198.4 203.7 204.0 202.7 209.5 210.1 199.5 205.2 205.6

189.6 194.8 195.1 178.2 183.4 183.8 185.1 190.3 190.6

190.0 195.4 195.8 180.2 185.5 185.8 186.1 191.5 191.9

187.0 190.9 191.1 167.0 172.0 172.3 178.7 183.0 183.3

-- -- -- 173.5 178.5 178.3 173.5 178.5 178.3

181.4 183.8 181.1 182.6 175.6 167.7 181.9 180.7 176.0

177.9 183.8 184.2 170.0 175.5 176.0 174.1 179.8 180.2

178.6 183.3 183.3 169.2 173.3 173.9 174.2 178.6 178.9

186.6 193.8 194.3 180.8 188.3 189.2 184.4 191.7 192.4

169.0 172.2 172.0 159.8 162.3 161.9 164.2 167.0 166.7

172.8 177.4 177.8 168.4 172.5 172.8 170.3 174.6 175.0

178.5 186.0 186.1 172.5 180.9 181.2 175.0 183.0 183.2

180.7 188.8 191.3 181.5 190.1 192.7 181.0 189.3 191.9

178.0 187.4 187.7 176.3 184.0 183.6 177.2 185.8 185.8

�ोत: के��ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार ।
अ: अनंितम

1 खा� और पेय पदाथ�
 1.1 अनाज और उ�पाद
 1.2 मांस और मछली
 1.3 अडंा
 1.4 दध और उ�पादू
 1.5 तेल और चब�
 1.6 फल
 1.7 स�जी
 1.8 दाल और उ�पाद
 1.9 चीनी और उ�पाद
 1.10 मसाले
 1.11 गैर नशीले पेय पदाथ�
 1.12 तैयार भोजन, ना�ता, िमठाई
2 पान, तबंाक और मादक पदाथ�ू
3 कपड़ा और जतेू
 3.1 कपड़ा
 3.2 जतेू
4 आवास
5 ईधंन और िबजली
6 िविवध
 6.1 घरले सामान और सेवाू
 6.2 �वा��य
 6.3 प�रवहन और सचं ार
 6.4 मनोरजंन
 6.5 िश�ा
 6.6 �यि�गत दखेभाल और सबंिंधत सामन

सामा�य सचकाकं (सभी समह)ू ू

1 औ�ोिगक कामगार उपभो�ा म�य सचकांकू ू

2 किष �िमक उपभो�ा म�य सचकांकृ ू ू

3 �ामीण �िमक उपभो�ा म�य सचकांकू ू

1 मानक �वण� (₹ �ित 10 �ाम)

2 चांदी (₹ �ित िकलो�ाम)
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स. 21: थोक म�य सचकाकं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

2023 2024

माच� जन. फर.(पी) माच� (पी)

3 4 5 6

151.0 151.2 151.2 151.8

175.2 181.4 181.4 183.1

178.8 188.8 189.2 191.1

183.0 199.4 201.6 202.2

180.7 189.6 187.5 196.7

175.3 182.3 183.6 183.6

171.9 168.7 169.0 168.7

192.9 246.2 248.9 233.5

183.3 196.5 194.5 197.5

167.1 162.6 159.5 160.2

179.9 162.9 161.1 166.5

192.5 183.1 178.7 178.7

135.2 133.6 133.2 133.4

281.7 328.6 299.7 291.0

222.4 223.7 223.8 225.1

212.8 207.3 207.3 209.7

256.2 281.0 281.3 278.8

149.8 151.7 155.0 157.1

156.4 154.9 155.1 155.2

135.1 136.2 136.0 135.8

143.4 143.4 143.4 143.4

119.8 125.8 125.8 125.8

312.6 246.6 241.8 236.0

165.2 159.1 159.2 159.4

148.4 157.2 157.7 157.9

141.3 139.7 139.8 140.1

160.8 160.3 160.1 161.9

145.5 145.6 145.5 149.5

140.7 140.8 144.2 150.1

126.6 128.6 130.0 130.0

157.9 140.2 141.2 145.2

176.4 179.2 179.0 179.2

168.5 181.2 180.9 182.0

157.1 164.2 165.2 166.1

166.2 166.5 167.4 165.7

126.5 137.9 136.9 136.6

137.1 142.4 143.6 143.6

154.4 150.0 149.3 148.8

173.7 161.8 153.7 161.9

182.7 199.2 197.1 196.2

141.8 147.6 147.9 147.1

178.7 175.3 179.9 174.9

206.9 207.1 203.9 204.1

130.3 132.4 132.3 132.3

131.2 134.3 134.1 133.5

134.4 136.8 136.3 136.6

125.5 125.8 126.4 127.0

169.2 174.2 173.6 175.7

169.2 174.2 173.6 175.7

प�य भार 2022-23

1 2

1 ALL COMMODITIES 100.000 152.5

1.1 PRIMARY ARTICLES 22.618 176.8

      1.1.1 FOOD ARTICLES 15.256 179.5

               1.1.1.1 Food Grains (Cereals+Pulses) 3.462 178.6

               1.1.1.2 Fruits & Vegetables 3.475 200.6

               1.1.1.3 Milk 4.440 167.8

               1.1.1.4 Eggs, Meat & Fish 2.402 170.6

               1.1.1.5 Condiments & Spices 0.529 187.2

               1.1.1.6 Other Food Articles 0.948 178.1

      1.1.2 NON-FOOD ARTICLES 4.119 172.1

               1.1.2.1 Fibres 0.839 203.0

               1.1.2.2 Oil Seeds 1.115 205.2

               1.1.2.3 Other non-food Articles 1.960 131.2

               1.1.2.4 Floriculture 0.204 257.4

      1.1.3 MINERALS 0.833 203.5

               1.1.3.1 Metallic Minerals 0.648 191.7

               1.1.3.2 Other Minerals 0.185 245.2

      1.1.4 CRUDE PETROLEUM & NATURAL GAS 2.410 158.4

1.2 FUEL & POWER 13.152 159.5

      1.2.1 COAL 2.138 133.3

               1.2.1.1 Coking Coal 0.647 143.4

               1.2.1.2 Non-Coking Coal 1.401 119.8

               1.2.1.3 Lignite 0.090 271.1

      1.2.2 MINERAL OILS 7.950 172.9

      1.2.3 ELECTRICITY 3.064 143.3

1.3 MANUFACTURED PRODUCTS 64.231 142.6

      1.3.1 MANUFACTURE OF FOOD PRODUCTS 9.122 165.3

               1.3.1.1 Processing and Preserving of meat 0.134 143.7

               1.3.1.2 Processing and Preserving of fish, Crustaceans, Molluscs and products thereof 0.204 144.9

               1.3.1.3 Processing and Preserving of fruit and Vegetables 0.138 125.8

               1.3.1.4 Vegetable and Animal oils and Fats 2.643 181.9

               1.3.1.5 Dairy products 1.165 167.0

               1.3.1.6 Grain mill products 2.010 162.1

               1.3.1.7 Starches and Starch products 0.110 158.9

               1.3.1.8 Bakery products 0.215 163.0

               1.3.1.9 Sugar, Molasses & honey 1.163 126.8

               1.3.1.10 Cocoa, Chocolate and Sugar confectionery 0.175 135.9

               1.3.1.11 Macaroni, Noodles, Couscous and Similar farinaceous products 0.026 155.8

               1.3.1.12 Tea & Coffee products 0.371 178.2

               1.3.1.13 Processed condiments & salt 0.163 176.5

               1.3.1.14 Processed ready to eat food 0.024 141.2

               1.3.1.15 Health supplements 0.225 179.4

               1.3.1.16 Prepared animal feeds 0.356 208.8

      1.3.2 MANUFACTURE OF BEVERAGES 0.909 128.9

               1.3.2.1 Wines & spirits 0.408 129.3

               1.3.2.2 Malt liquors and Malt 0.225 134.5

               1.3.2.3 Soft drinks; Production of mineral waters and Other bottled waters 0.275 123.7

      1.3.3 MANUFACTURE OF TOBACCO PRODUCTS 0.514 165.3

               1.3.3.1 Tobacco products 0.514 165.3

1 सभी प�य
 1.1 �ाथिमक व�तएंु
  1.1.1 खा� व�तएंु
   1.1.1.1 खा�ा�न (अनाज+दाल)
   1.1.1.2 फल और सि�जयाँ
   1.1.1.3 दधू
   1.1.1.4 अडंा, मांस और मछली
   1.1.1.5 मसाले
   1.1.1.6 अ�य खा� व�तएंु
  1.1.2 खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.1 फाइबर
   1.1.2.2 ितलहन
   1.1.2.3 अ�य खा�ेतर व�तएंु
   1.1.2.4 प�पो�पादनु
  1.1.3 खिनज
   1.1.3.1 धाि�वक खिनज
   1.1.3.2 अ�य खिनज
  1.1.4  क�चा तेल और �ाकितक गैसृ
 1.2 ईधंन और िबजली
  1.2.1 कोयला
   1.2.1.1 किकंग कोयलाु
   1.2.1.2 नॉन-किकंग कोयलाु
   1.2.1.3 िल�नाइट
  1.2.2 खिनज तेल
  1.2.3 िबजली
 1.3 िविनिम�त उ�पाद
  1.3.1 खा� उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.1.1 मांस का प�रर�ण और �स�ंकरण
   1.3.1.2 मछली, ��टेिशयन, मोल�क और उनके उ�पाद� का �स�ंकरण एव ंप�रर�ण
   1.3.1.3 फल और सि�जय� का प�रर�ण और �स�ं करण
   1.3.1.4 सि�जयां और पश तेल एव ंचब�ु
   1.3.1.5 डेयरी उ�पाद
   1.3.1.6 अनाज िमल के उ�पाद
   1.3.1.7 �टाच� और �टाच� के उ�पाद
   1.3.1.8 बेकरी उ�पाद
   1.3.1.9 चीनी, गड़ और शहदु
   1.3.1.10 कोक, चॉकलेट और चीनी क�फे�शनरी
   1.3.1.11 मै�ोनी, नड�स, और कसकस और उसके जैसे मैद ेसे बने उ�पादू ू ू
   1.3.1.12 चाय और कॉफ� उ�पाद
   1.3.1.13 �स�ंकत मसाले और नमकृ
   1.3.1.14 �स�ंकत तैयार खा� पदाथ�ृ
   1.3.1.15 �वा��य परकू
   1.3.1.16 पश के िलए तैयार खा�ु
  1.3.2 पेय पदाथ� का िविनमा�ण
   1.3.2.1 शराब और ि�परीट
   1.3.2.2 मा�ट िलकर और मा�ट
   1.3.2.3 शीतल पेय, िमनरल वॉटर और बोतलब�द पानी का उ�पादन
  1.3.3 तबंाक उ�पाद� का िविनमा�ण ू
   1.3.3.1 तंबाक के उ�पादू
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स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)

2023 2024

माच� जन. फर.(अ) माच� (अ)

3 4 5 6

136.8 134.0 134.6 134.5

122.9 118.7 119.6 120.0

159.5 157.9 157.9 156.5

123.4 118.0 120.0 120.7

154.0 157.8 157.6 158.3

145.1 137.5 137.8 137.6

127.9 130.8 129.9 131.2

150.0 150.9 151.9 151.3

148.4 148.5 149.1 148.6

154.3 157.5 159.6 158.3

122.3 123.5 124.1 123.7

103.5 103.9 104.8 104.8

140.7 141.1 141.4 141.2

126.3 128.1 128.6 128.1

143.0 148.1 148.6 149.4

138.7 136.1 139.3 140.0

140.8 148.6 148.6 149.3

205.0 210.1 210.1 214.1

137.9 139.8 139.8 140.0

147.0 138.7 138.5 138.6

156.5 145.6 145.2 145.4

142.5 141.6 141.8 143.0

136.5 124.7 124.3 123.1

179.8 184.5 184.1 183.4

179.8 184.5 184.1 183.4

142.2 135.4 135.4 135.6

150.0 137.1 136.9 136.7

146.0 141.4 141.9 142.2

138.5 131.2 131.4 132.5

140.1 131.2 130.7 129.6

145.8 143.2 142.9 142.3

141.1 138.9 138.8 138.4

138.6 133.5 132.6 134.1

106.0 102.3 103.1 103.2

141.7 143.0 143.8 143.3

141.7 143.0 143.8 143.3

128.3 127.2 127.3 128.3

113.7 113.7 114.1 114.0

105.8 107.7 108.2 108.6

138.9 136.8 136.6 138.2

134.6 134.4 133.8 133.7

163.5 164.2 164.6 164.0

118.7 119.1 119.4 119.4

129.2 116.2 113.8 122.4

119.4 123.3 124.0 124.4

137.9 137.2 136.2 135.4

प�य 2022-23

1 2

      1.3.4 MANUFACTURE OF TEXTILES 4.881 142.7

               1.3.4.1 Preparation and Spinning of textile fibres 2.582 133.2

               1.3.4.2 Weaving & Finishing of textiles 1.509 158.9

               1.3.4.3 Knitted and Crocheted fabrics 0.193 129.9

               1.3.4.4 Made-up textile articles, Except apparel 0.299 153.6

               1.3.4.5 Cordage, Rope, Twine and Netting 0.098 156.8

               1.3.4.6 Other textiles 0.201 132.2

      1.3.5 MANUFACTURE OF WEARING APPAREL 0.814 148.7

               1.3.5.1 Manufacture of Wearing Apparel (woven), Except fur Apparel 0.593 147.3

               1.3.5.2 Knitted and Crocheted apparel 0.221 152.2

      1.3.6 MANUFACTURE OF LEATHER AND RELATED PRODUCTS 0.535 122.2

               1.3.6.1 Tanning and Dressing of leather; Dressing and Dyeing of fur 0.142 105.6

               1.3.6.2 Luggage, HandbAgs, Saddlery and Harness 0.075 141.0

               1.3.6.3 Footwear 0.318 125.2

      1.3.7 MANUFACTURE OF WOOD AND PRODUCTS OF WOOD AND CORK 0.772 143.2

               1.3.7.1 Saw milling and Planing of wood 0.124 137.6

               1.3.7.2 Veneer sheets; Manufacture of plywood, Laminboard, Particle board and Other panels and Boards 0.493 141.8

               1.3.7.3 Builder's carpentry and Joinery 0.036 204.0

               1.3.7.4 Wooden containers 0.119 136.7

      1.3.8 MANUFACTURE OF PAPER AND PAPER PRODUCTS 1.113 152.0

               1.3.8.1 Pulp, Paper and Paperboard 0.493 158.4

               1.3.8.2 Corrugated paper and Paperboard and Containers of paper and Paperboard 0.314 148.3

               1.3.8.3 Other articles of paper and Paperboard 0.306 145.6

      1.3.9 PRINTING AND REPRODUCTION OF RECORDED MEDIA 0.676 172.5

               1.3.9.1 Printing 0.676 172.5

      1.3.10 MANUFACTURE OF CHEMICALS AND CHEMICAL PRODUCTS 6.465 145.4

               1.3.10.1 Basic chemicals 1.433 159.2

               1.3.10.2 Fertilizers and Nitrogen compounds 1.485 144.8

               1.3.10.3 Plastic and Synthetic rubber in primary form 1.001 143.2

               1.3.10.4 Pesticides and Other agrochemical products 0.454 143.4

               1.3.10.5 Paints, Varnishes and Similar coatings, Printing ink and Mastics 0.491 145.0

               1.3.10.6 Soap and Detergents, Cleaning and Polishing preparations, Perfumes and Toilet preparations 0.612 140.8

               1.3.10.7 Other chemical products 0.692 142.1

               1.3.10.8 Man-made fibres 0.296 110.7

      1.3.11 MANUFACTURE OF PHARMACEUTICALS, MEDICINAL CHEMICAL AND BOTANICAL PRODUCTS 1.993 140.9

               1.3.11.1 Pharmaceuticals, Medicinal chemical and Botanical products 1.993 140.9

      1.3.12 MANUFACTURE OF RUBBER AND PLASTICS PRODUCTS 2.299 129.7

               1.3.12.1 Rubber Tyres and Tubes; Retreading and Rebuilding of Rubber Tyres 0.609 111.8

               1.3.12.2 Other Rubber Products 0.272 106.4

               1.3.12.3 Plastics products 1.418 141.8

      1.3.13 MANUFACTURE OF OTHER NON-METALLIC MINERAL PRODUCTS 3.202 133.7

               1.3.13.1 Glass and Glass products 0.295 158.1

               1.3.13.2 Refractory products 0.223 119.0

               1.3.13.3 Clay Building Materials 0.121 135.3

               1.3.13.4 Other Porcelain and Ceramic Products 0.222 118.0

               1.3.13.5 Cement, Lime and Plaster 1.645 137.2

  1.3.4 व� िविनमा�ण
   1.3.4.1 धाग� क� कताई और व� तैयार करना
   1.3.4.2 बनाई और तैयार व�ु
   1.3.4.3 बने ह�ए और �ोिशए से बना कपड़ाु
   1.3.4.4 कपड़� को छोड़कर िनिम�त व� साम�ी
   1.3.4.5 डो�रया,ँ र�सी, सतली और नेिटंगु
   1.3.4.6 अ�य व�
  1.3.5 तैयार व� का िविनमा�ण   
   1.3.5.1 फर से बने व�� को छोड़कर, तैयार व� (बने ह�ए) का िविनमा�णु
   1.3.5.2 बने ह�ए और �ोिशए से बने व�ु
  1.3.6 चमड़ा और सबंिंधत उ�पाद का िविनमा�ण
   1.3.6.1 चमड़े क� टैिनंग और �ेिसगं; �ेिसगं और फर क� रगंाई
   1.3.6.2 सामान, ह�डबैग, काठी और हान�स
   1.3.6.3 जते-च�पलू
  1.3.7 लकड़ी व लकड़ी और कॉक�  के उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.7.1 आरा िमिलंग और लकड़ी के उ�पाद
   1.3.7.2 िविनयर शीट, �लायवड, लैिमन बोड�, पािट�कल बोड� और अ�य पैनल और बोड� का िविनमा�णु
   1.3.7.3 िब�डर� क� बढ़ईगीरी
   1.3.7.4 लकड़ी के िड�बे
  1.3.8 कागज़ और कागज़ के उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.8.1 लगदी, कागज़ और पेपर बोड�ु
   1.3.8.2 लहरदार कागज़ और पेपर बोड� और कागज़ के पा� और पेपर बोड�
   1.3.8.3 कागज़ क� अ�य साम�ी और पेपर बोड�
  1.3.9 म�ण और �रकाड�ड मीिडया का पन��पादनु ु
   1.3.9.1 म�णु
  1.3.10 रसायन और रासायिनक उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.10.1 मल रसायनू
   1.3.10.2 उव�रक और नाइ�ोजन यौिगक
   1.3.10.3 �लाि�टक और �ाथिमक �प म� िसथेंिटक रबड़ 
   1.3.10.4 क�टनाशक और अ�य ए�ोकेिमकल उ�पाद
   1.3.10.5 पे�ट, वािन�श और समान कोिटंग, म�ण �याही और मैि�ट�सु
   1.3.10.6 साबन और िडटज�ट, सफाई और चमकाने क� साम�ी, इ� और शौचालय सफाई क� साम�ीु
   1.3.10.7 अ�य रासायिनक उ�पाद
   1.3.10.8 मानव िनिम�त फाइबर
  1.3.11 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पाद का िविनमा�णू
   1.3.11.1 फामा��यिटक�स, औषधीय रसायन और वन�पित उ�पादू
  1.3.12 रबड़ और �लाि�टक उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.12.1 रबड़ टायर और टयब, रबड़ टायर क� �र�ीिडंग और पनिन�मा�ण् ुू
   1.3.12.2 रबड़ के अ�य उ�पाद
   1.3.12.3 �लाि�टक उ�पाद
  1.3.13 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद� का िविनमा�ण
   1.3.13.1 कांच और कांच उ�पाद
   1.3.13.2 आग रोधक उ�पाद
   1.3.13.3 िम�ी से बनी भवन िनमा�ण साम�ी
   1.3.13.4 चीनी िम�ी और चीनी िम�ी के उ�पाद
   1.3.13.5 सीमे�ट, चना और �ला�टर  ू

भार
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2023 2024

3 4 5 6

135.5 137.7 137.0 137.2

127.0 131.7 131.2 130.8

106.3 101.4 101.3 100.9

146.2 138.8 138.5 138.4

152.4 135.5 135.2 134.1

158.0 150.8 150.4 147.9

126.0 117.2 116.7 116.9

147.6 138.3 138.4 138.8

151.0 140.6 140.2 138.8

144.9 133.1 133.3 133.4

145.3 131.8 130.1 130.9

173.8 166.8 170.7 168.9

147.0 145.0 145.1 146.1

133.1 142.7 142.8 144.2

175.5 174.6 172.1 172.1

139.2 137.8 137.9 136.6

133.1 132.8 131.9 130.7

160.5 153.9 156.4 155.5

101.2 106.4 106.4 105.6

136.8 141.6 140.8 139.0

110.6 109.3 109.4 101.5

145.4 142.8 142.7 142.6

116.4 119.5 119.4 119.6

113.4 114.2 114.3 114.5

135.1 135.1 135.1 135.3

130.5 139.7 139.3 139.4

100.0 102.8 102.7 102.8

111.7 114.0 114.0 114.0

150.0 159.3 159.8 159.9

106.8 109.0 109.3 109.0

100.3 103.1 103.1 105.3

129.5 132.1 132.0 132.1

126.0 131.4 131.7 131.3

134.4 138.9 139.1 140.4

121.6 123.1 122.4 121.2

148.3 145.9 144.9 146.0

117.5 117.7 117.7 117.6

133.2 134.0 133.1 133.4

120.8 120.6 120.9 121.8

128.0 129.8 129.8 130.0

127.4 129.7 130.7 130.9

133.5 132.1 132.3 132.5

117.8 118.0 118.2 117.7

127.7 129.6 128.7 130.2

80.9 85.3 85.2 85.3

128.3 129.0 129.7 130.1

प�य भार 2022-23

1 2

               1.3.13.6 Articles of Concrete, Cement and Plaster 0.292 134.4

               1.3.13.7 Cutting, Shaping and Finishing of Stone 0.234 125.6

               1.3.13.8 Other Non-Metallic Mineral Products 0.169 105.9

      1.3.14 MANUFACTURE OF BASIC METALS 9.646 148.7

               1.3.14.1 Inputs into steel making 1.411 159.7

               1.3.14.2 Metallic Iron 0.653 165.9

               1.3.14.3 Mild Steel - Semi Finished Steel 1.274 127.0

               1.3.14.4 Mild Steel -Long Products 1.081 149.7

               1.3.14.5 Mild Steel - Flat products 1.144 155.0

               1.3.14.6 Alloy steel other than Stainless Steel- Shapes 0.067 146.9

               1.3.14.7 Stainless Steel - Semi Finished 0.924 151.9

               1.3.14.8 Pipes & tubes 0.205 175.4

               1.3.14.9 Non-ferrous metals incl. precious metals 1.693 145.9

               1.3.14.10 Castings 0.925 130.7

               1.3.14.11 Forgings of steel 0.271 172.4

      1.3.15 MANUFACTURE OF FABRICATED METAL PRODUCTS, EXCEPT MACHINERY AND EQUIPMENT 3.155 139.0

               1.3.15.1 Structural Metal Products 1.031 132.7

               1.3.15.2 Tanks, Reservoirs and Containers of Metal 0.660 161.1

               1.3.15.3 Steam generators, Except Central Heating Hot Water Boilers 0.145 100.5

               1.3.15.4 Forging, Pressing, Stamping and Roll-Forming of Metal; Powder Metallurgy 0.383 135.2

               1.3.15.5 Cutlery, Hand Tools and General Hardware 0.208 112.2

               1.3.15.6 Other Fabricated Metal Products 0.728 145.0

      1.3.16 MANUFACTURE OF COMPUTER, ELECTRONIC AND OPTICAL PRODUCTS 2.009 116.6

               1.3.16.1 Electronic Components 0.402 115.0

               1.3.16.2 Computers and Peripheral Equipment 0.336 135.0

               1.3.16.3 Communication Equipment 0.310 129.4

               1.3.16.4 Consumer Electronics 0.641 99.7

               1.3.16.5 Measuring, Testing, Navigating and Control equipment 0.181 112.8

               1.3.16.6 Watches and Clocks 0.076 151.2

               1.3.16.7 Irradiation, Electromedical and Electrotherapeutic equipment 0.055 108.9

               1.3.16.8 Optical instruments and Photographic equipment 0.008 100.5

      1.3.17 MANUFACTURE OF ELECTRICAL EQUIPMENT 2.930 128.8

               1.3.17.1 Electric motors, Generators, Transformers and Electricity distribution and Control apparatus 1.298 126.3

               1.3.17.2 Batteries and Accumulators 0.236 131.9

               1.3.17.3 Fibre optic cables for data transmission or live transmission of images 0.133 116.6

               1.3.17.4 Other electronic and Electric wires and Cables 0.428 146.3

               1.3.17.5 Wiring devices, Electric lighting & display equipment 0.263 117.2

               1.3.17.6 Domestic appliances 0.366 134.1

               1.3.17.7 Other electrical equipment 0.206 117.4

      1.3.18 MANUFACTURE OF MACHINERY AND EQUIPMENT 4.789 126.2

               1.3.18.1 Engines and Turbines, Except aircraft, Vehicle and Two wheeler engines 0.638 126.9

               1.3.18.2 Fluid power equipment 0.162 128.4

               1.3.18.3 Other pumps, Compressors, Taps and Valves 0.552 117.6

               1.3.18.4 Bearings, Gears, Gearing and Driving elements 0.340 124.2

               1.3.18.5 Ovens, Furnaces and Furnace burners 0.008 79.8

               1.3.18.6 Lifting and Handling equipment 0.285 126.3

   1.3.13.6 कं��ट, सीमे�ट और �ला�टर से बनी व�तएंु
   1.3.13.7 प�थर� को काटना, आकार दनेा और सवंारना
   1.3.13.8 अ�य अधाि�वक खिनज उ�पाद
  1.3.14 मल धातओ ंका िविनमा�णू ु
   1.3.14.1 �टील तैयार करने म� �य� साम�ीु
   1.3.14.2 मेटेिलक आयरन
   1.3.14.3 नरम इ�पात - अध� िनिम�त इ�पात
   1.3.14.4 नरम इ�पात - लंबे उ�पाद
   1.3.14.5 नरम इ�पात - चपटे उ�पाद
   1.3.14.6 �टेनलेस �टील के अित�र� एलॉय �टील-आकार
   1.3.14.7 �टेनलेस �टील - अध� िनिम�त
   1.3.14.8 पाइप और टयब् ू
   1.3.14.9 क�मती धात सिहत अलौह धातु ु
   1.3.14.10 काि�टंग
   1.3.14.11 �टील से गढ़ी व�तएंु
  1.3.15 मशीनरी और उपकरण� को छोड़कर गढ़े हए धात उ�पाद� का िविनमा�ण� ु
   1.3.15.1 इमारती धात उ�पादु
   1.3.15.2 धात से बने ट�क, जलाशय और िड�बेु
   1.3.15.3 वा�प चािलत जनरटेर, स��ल हीिटंग हॉट वाटर बॉयलरस� को छोड़कर
   1.3.15.4 धात क� फोिज�ग, दबाना, �टैिपग ंऔर रोल फॉरिम�ग, पाउडर धातकम�ु ु
   1.3.15.5 कटलरी, ह�त चािलत उपकरण और सामा�य हाड�वेयर
   1.3.15.6 अ�य गढ़े ह�ए धात उ�पादु
  1.3.16 कं�यटर, इले��ॉिनक और ऑि�टकल उ�पाद� का िविनमा�णू
   1.3.16.1 इले��ॉिनक परजेु
   1.3.16.2 कं�यटर और सबंिंधत उपकरणू
   1.3.16.3 सचंार उपकरण
   1.3.16.4 उपभो�ा इले��ॉिन�स
   1.3.16.5 मापने, जांचने, नेिवगेशन और िनय�ंण उपकरण
   1.3.16.6 हाथ घडी और दीवार घडी
   1.3.16.7 िवभासन, िव�त िचिक�सक�य एव ं िव�त उपचारा�मक उपकरणु ु
   1.3.16.8 ऑि�टकल उपकरण और फोटो�ािफक उपकरण
  1.3.17 इलेि��कल उपकरण का िविनमा�ण
   1.3.17.1 िव�त मोटस�, जनरटेर, �ांसफाम�र और िबजली िवतरण और िनय�ंण सबंधंी उपकरणु
   1.3.17.2 बैटरी और ए�य�यलेटरु ु
   1.3.17.3 डेटा सचंरण या छिवय� के सजीव �सारण के िलए फाइबर ऑि�टक केबल
   1.3.17.4 अ�य इले��ािनक और िबज़ली के वायर और केबल
   1.3.17.5 वाय�रगं सबंधंी चीज� और िबजली के �काश और सजावट के उपकरण
   1.3.17.6 घरले उपकरणू
   1.3.17.7 अ�य इलेि��कल उपकरण

  1.3.18 मशीनरी और उपकरण� का िविनमा�ण
   1.3.18.1 इंजन और टबा�इन, एयर�ा�ट, वाहन और दपिहया वाहन� के इंजन को छोड़करु
   1.3.18.2 तरल िबजली उपकरण
   1.3.18.3 अ�य पपं, कं�ेसर, नल और वा�व
   1.3.18.4 बेय�रगं, िगयस�, गेय�रगं और �ाइिवगं उपकरण
   1.3.18.5 ओवन, फन�स और फन�स बन�र
   1.3.18.6 माल उठाने एव ंचढ़ाने – उतारने वाले उपकरण

माच� जन. फर.(अ) माच� (अ)

स. 21: थोक म�य सचकाक (जारी)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)
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�ोत: आिथ�क सलाहकार का काया�लय, वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय, भारत सरकार।

2023 2024

3 4 5 6

130.2 130.2 130.2 130.2

144.1 146.1 144.1 144.7

140.0 144.1 144.0 144.1

122.3 122.0 122.3 122.1

86.9 88.7 88.8 89.2

124.7 124.2 124.4 124.7

132.3 135.7 137.8 136.9

144.0 145.7 145.9 145.4

70.6 70.7 70.2 70.1

128.4 128.5 128.7 129.7

127.8 128.3 129.0 130.6

129.0 128.7 128.4 128.7

141.6 143.4 143.5 143.5

163.6 163.7 163.7 163.7

106.3 110.4 108.4 108.5

142.8 144.8 145.2 145.2

138.6 138.2 137.9 137.4

156.2 159.6 160.5 158.3

160.1 160.0 160.2 159.9

160.1 160.0 160.2 159.9

154.0 160.8 161.5 164.1

153.3 160.9 161.6 164.3

201.4 190.6 191.9 192.0

152.6 155.3 155.2 154.0

157.6 159.9 159.9 160.0

166.3 161.2 161.2 161.2

172.1 178.1 178.3 180.1

प�य 2022-23

1 2

               1.3.18.7 Office machinery and Equipment 0.006 130.2

               1.3.18.8 Other general-purpose machinery 0.437 143.0

               1.3.18.9 Agricultural and Forestry machinery 0.833 137.2

               1.3.18.10 Metal-forming machinery and Machine tools 0.224 120.5

               1.3.18.11 Machinery for mining, Quarrying and Construction 0.371 84.9

               1.3.18.12 Machinery for food, Beverage and Tobacco processing 0.228 127.7

               1.3.18.13 Machinery for textile, Apparel and Leather production 0.192 130.0

               1.3.18.14 Other special-purpose machinery 0.468 140.6

               1.3.18.15 Renewable electricity generating equipment 0.046 69.2

      1.3.19 MANUFACTURE OF MOTOR VEHICLES, TRAILERS AND SEMI-TRAILERS 4.969 127.6

               1.3.19.1 Motor vehicles 2.600 126.0

               1.3.19.2 Parts and Accessories for motor vehicles 2.368 129.3

      1.3.20 MANUFACTURE OF OTHER TRANSPORT EQUIPMENT 1.648 137.4

               1.3.20.1 Building of ships and Floating structures 0.117 162.5

               1.3.20.2 Railway locomotives and Rolling stock 0.110 105.5

               1.3.20.3 Motor cycles 1.302 137.6

               1.3.20.4 Bicycles and Invalid carriages 0.117 139.8

               1.3.20.5 Other transport equipment 0.002 152.5

      1.3.21 MANUFACTURE OF FURNITURE 0.727 157.2

               1.3.21.1 Furniture 0.727 157.2

      1.3.22 OTHER MANUFACTURING 1.064 147.7

               1.3.22.1 Jewellery and Related articles 0.996 146.5

               1.3.22.2 Musical instruments 0.001 189.3

               1.3.22.3 Sports goods 0.012 150.5

               1.3.22.4 Games and Toys 0.005 159.0

               1.3.22.5 Medical and Dental instruments and Supplies 0.049 170.4

2 FOOD INDEX 24.378 174.2

   1.3.18.7 काया�लय मशीनरी और उपकरण

   1.3.18.8 सामा�य �योजन के अ�य उपकरण

   1.3.18.9 किष और वािनक� मशीनरीृ

   1.3.18.10 धात िनमा�ण करनेवाली मशीनरी और मशीन ट�सु ू

   1.3.18.11 खनन, उ�खनन और िनमा�ण के िलए मशीनरी

   1.3.18.12 खा�, पेय और तंबाक �स�ं करण के िलए मशीनरीू

   1.3.18.13 कपड़ा, प�रधान और चमड़े के उ�पादन से जड़ी मशीनरीु

   1.3.18.14 अ�य िवशेष �योजन� के िलए मशीनरी

   1.3.18.15 अ�य ऊजा� उ�पादन मशीनरी

  1.3.19 मोटर वाहन, �ेलर� और अध�-�ेलर� का िविनमा�ण

   1.3.19.1 मोटर वाहन

   1.3.19.2 मोटर वाहन परजे और सहायक उपकरणु

  1.3.20 अ�य प�रवहन उपकरण� का िविनमा�ण

   1.3.20.1 जहाज� और तैरने वाली – व�तओ ंका िनमा�णु

   1.3.20.2 रलेवे इंजन और रोिलंग �टॉक

   1.3.20.3 मोटर साइकल

   1.3.20.4 साइकल और अवैध गाड़ी

   1.3.20.5 अ�य प�रवहन उपकरण

  1.3.21 फन�चर का िविनमा�ण

   1.3.21.1 फन�चर

  1.3.22 अ�य िविनमा�ण

   1.3.22.1 आभषण और सबं िंधत साम�ीू

   1.3.22.2 सगंीत उपकरण

   1.3.22.3 खेल के सामान

   1.3.22.4 खेल और िखलौने

   1.3.22.5 िचिक�सा और दतं िचिक�सा उपकरण और

 2 खा� सचकाकंू

माच� जन. फर.(अ) माच� (अ)

भार

स. 21: थोक म�य सचकाक (समा� त)ं ंू ू
(आधारः 2011-12=100)
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स. 22: औदयोिगक उ�पादन सचकाक (आधारः 2011-12=100)ं ंू

सरकारी लखा और खजाना िबले
सं. 23: के� सरकार का लेखा - एक नज़र म�

�ोत: रा��ीय सांि�यक� काया�लय, सांि�यक� और काय��म काया��वयन मं�ालय, भारत सरकार।

(₹ करोड़)
िव�ीय वष�

मद 2023-24 
(सशंोिधत अनमान)ु

1

1 Revenue Receipts 2699713

   1.1 Tax Revenue (Net) 2323918

   1.2 Non-Tax Revenue 375795

2 Non Debt Capital Receipt 56000

   2.1 Recovery of Loans 26000

   2.2 Other Receipts 30000

3 Total Receipts (excluding borrowings) (1+2) 2755713

4 Revenue Expenditure
          of which :

3540239

   4.1 Interest Payments 1055427

5 Capital Expenditure 950246

6 Total Expenditure (4+5) 4490486

7 Revenue Deficit (4-1) 840527

8 Fiscal Deficit (6-3) 1734773

9 Gross Primary Deficit (8-4.1) 679346

2023-24
वा�तिवक आकंड़े

2 3

2209782 1980828

1849452 1732193

360330 248635

36140 58900

23480 20229

12660 38671

2245922 2039728

2941674 2903363

880788 798957

805613 590227

3747287 3493590

731892 922535

1501365 1453862

620577 654905

सशंोिधत अनमान� का �ितशतु

2023-24   2022-23   

4 5

81.9 84.3

79.6 83.0

95.9 95.0

64.5 70.5

90.3 86.1

42.2 64.5

81.5 83.9

83.1 83.9

83.5 84.9

84.8 81.0

83.4 83.4

87.1 83.1

86.5 82.8

91.3 80.4

अ�ैल-फरवरी

�ोत: महालेखािनय�ंक (सीजीए), िव� मं�ालय, भारत सरकार और अतं �रम क� �ीय बजट 2024-25।

उ�ोग भार 2021-22 2022-23 अ�ैल-फरवरी

2022-23 2023-24

1 2 3 4 5

General Index 100.00 131.6 138.5 137.3 145.4

1 Sectoral Classification

   1.1 Mining 14.37 113.3 119.9 116.8 126.4

   1.2 Manufacturing 77.63 131.0 137.1 136.2 143.6

   1.3 Electricity 7.99 170.1 185.2 185.0 197.8

2 Use-Based Classification

   2.1 Primary Goods 34.05 129.5 139.2 137.4 146.3

   2.2 Capital Goods 8.22 88.7 100.3 98.2 104.3

   2.3 Intermediate Goods 17.22 143.9 149.4 148.5 156.4

   2.4 Infrastructure/ Construction Goods 12.34 148.2 160.7 158.7 174.6

   2.5 Consumer Durables 12.84 113.8 114.5 114.1 117.6

   Consumer non-durables 15.33 146.7 147.7 147.7 153.3

फरवरी

2023 2024

6 7

139.3 147.2

129.2 139.6

137.6 144.5

174.0 187.1

139.9 148.2

104.9 106.2

145.1 158.9

165.7 179.8

108.3 121.6

154.8 148.9

सामा�य सचकाकंू

1 ��ेवार वग�करण

 1.1 खनन

 1.2 िविनमा�ण 

 1.3 िबजली   

2 उपयोग आधा�रत वग�करण

 2.1 मल व�तएंू ु

 2.2 पजंीगत मालू

 2.3 म�यवत� माल

 2.4 इ��ा���चर/िनमा�ण व�तएंु

 2.5 उपभो�ा िटकाऊ माल

 उपभो�ा गैर-िटकाऊ माल

1 राज�व �ाि�यां

 1.1 कर राज�व (िनवल)

 1.2 करतेर राज�व

2 गैर कज� पजंीगत �ाि�यांू

 2.1 ऋण क� वसलीू

 2.2 अ�य �ाि�यां

3 कल �ाि�या ं(िलए गए उधार को छोड़कर) (1+2)ु

4 राज�व �यय िजसम� से : 

 4.1 �याज भगतानु

5 पजंी �ययू

6 कल �यय (4+5)ु

7 राज�व घाटा (4-1)

8 राजकोषीय घाटा (6-3)

9 सकल �ाथिमक घाटा [8-4.1]

2022-23
वा�तिवक आकंड़े
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स. 24: खज़ाना िबल - �वािम�व का �व�पं
(₹ करोड़)

स. 25: खज़ाना िबल� क� नीलामीं
(रािश करोड़ ₹ म�)

मद 2022-23 2023 2024

फर. 24 जन. 19 जन. 26 फर. 2 फर. 9 फर. 16 फर. 23

1 2 3 4 5 6 7 8

1 91-day

    1.1 Banks 6191 11005 6895 6344 9131 8088 9120 8870

    1.2 Primary Dealers 20071 22121 19442 25383 22804 21408 22026 20801

    1.3 State Governments 8038 27121 26142 26142 24142 24345 19784 16384

    1.4 Others 80638 87774 80663 76273 77464 80904 80255 84728

2 182-day

    2.1 Banks 53154 63099 80813 73978 73296 71819 72595 74065

    2.2 Primary Dealers 97274 63459 63858 69518 72085 73815 70059 73474

    2.3 State Governments 2592 7568 8462 6987 5037 5037 5037 5037

    2.4 Others 110072 88942 80333 83508 83623 85369 90350 92465

3 364-day

    3.1 Banks 101834 92664 101580 101169 98282 94786 93642 89312

    3.2 Primary Dealers 146080 158712 171099 170822 166658 163627 167542 169184

    3.3 State Governments 48284 46233 41692 44229 44282 44566 44433 44559

    3.4 Others 149086 151624 173322 173009 179060 184588 180817 182504

4 14-day Intermediate

    4.1 Banks

    4.2 Primary Dealers

    4.3 State Governments 212758 239122 170928 192600 150113 143810 193629 224502

    4.4 Others 926 1377 1625 883 181 157 367 638

823313 820322 854300 857361 855865 858352 855658 861383

Total Treasury Bills
(Excluding 14 day
Intermediate T Bills) #

नीलामी क�
तारीख

अिधसिचतू
रािश

�ा� बोिलयां �ीकृत बोिलयाँ कलु
िनग�म
(6+7)

कट-ऑफ
म�यू
( ₹ ) 

कट-ऑफ म�यू
पर िनिहत

�ितफल (�ितशत)
स�ंया कुल अंिकत मू� स�ंया कुल अंिकत मू�

�ितयोगी गैर-�ितयोगी �ितयोगी गैर-�ितयोगी

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

91-िदवसीय खज़ाना िबल
2023-24   

Jan. 31 8000 68 15785 1934 48 7966 1934 9900 98.27 7.0446

Feb. 7 8000 101 22368 1672 52 7929 1672 9601 98.28 7.0147

Feb. 14 8000 100 19764 213 54 7929 213 8142 98.27 7.0508

Feb. 21 10000 135 37544 2081 46 9919 2081 12000 98.28 7.0184

Feb. 28 10000 136 44351 1536 27 9964 1536 11500 98.29 6.9594

182-िदवसीय खज़ाना िबल

2023-24   

Jan. 31 10000 161 29502 1032 69 9968 1032 11000 96.54 7.1845

Feb. 7 10000 126 25593 536 71 9964 536 10500 96.56 7.1501

Feb. 14 10000 116 21850 28 61 9972 28 10000 96.55 7.1769

Feb. 21 15000 170 42470 1022 88 14978 1022 16000 96.54 7.1888

Feb. 28 15000 218 46325 25 97 14975 25 15000 96.55 7.1673

364-िदवसीय खज़ाना िबल

2023-24   

Jan. 31 9000 175 36960 157 33 8985 157 9141 93.34 7.1541

Feb. 7 9000 164 41520 612 22 8978 612 9590 93.38 7.1138

Feb. 14 9000 145 35970 93 25 8976 93 9069 93.35 7.1450

Feb. 21 9000 151 39805 146 17 8980 146 9125 93.36 7.1336

Feb. 28 9000 164 37576 29 44 8980 29 9008 93.37 7.1199

1 91-िदवसीय
 1.1 ब�क
 1.2 �ाथिमक �यापारी
 1.3 रा�य सरकार�
 1.4 अ�य
2 182-िदवसीय
 2.1 ब�क
 2.2 �ाथिमक �यापारी
 2.3 रा�य सरकार�
 2.4 अ�य
3 364-िदवसीय
 3.1 ब�क
 3.2 �ाथिमक �यापारी
 3.3 रा�य सरकार�
 3.4 अ�य
4 14-िदवसीय म�यवत�
 4.1 ब�क
 4.2 �ाथिमक �यापारी
 4.3 रा�य सरकार�
 4.4 अ�य
कल खज़ाना िबलु
(14 िदवसीय म�यवत�
खज़ाना िबल को छोड़कर)#

# 14 िदवसीय म�यवत� खज़ाना िबल िब�� यो�य नह� है, ये िबल 91 िदवसीय, 182 िदवसीय और 364 िदवसीय खज़ाना िबल� जैसे नह� है। इन िबल� का �व�प म�यवत� है। �य�िक रा�य 
सरकार� के दिैनक �यनतम नकदी शेष म� कमी को परा करने के िलए इ�ह� प�रसमा� िकया जाता है।ू ू्
िट�पणी: �ाथिमक �यापा�रय� (पीडी) म� पीडी कारोबार करनेवाले ब�क शािमल ह�।

जन. 31
फर. 7
फर. 14
फर. 21
फर. 28

जन. 31
फर. 7
फर. 14
फर. 21
फर. 28

जन. 31
फर. 7
फर. 14
फर. 21
फर. 28
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(वािष�क �ितशत)

िव�ीय बाजार
स. 26: दैिनक माग म�ा दर�ं ं ु

ि�थित के अनसारु
दर� का दायरा भा�रत औसत दर�

उधार लेना / उधार देना उधार लेना / उधार देना

1 2

February 01 ,2024 5.00-6.97 6.74

February 02 ,2024 5.00-6.75 6.52

February 03 ,2024 5.65-6.50 6.10

February 05 ,2024 5.00-6.55 6.47

February 06 ,2024 5.00-6.56 6.46

February 07 ,2024 5.00-6.75 6.49

February 08 ,2024 5.00-6.75 6.65

February 09 ,2024 5.00-6.86 6.73

February 12 ,2024 5.00-6.86 6.76

February 13 ,2024 5.00-6.86 6.75

February 14 ,2024 5.00-7.05 6.71

February 15 ,2024 5.00-6.77 6.66

February 16 ,2024 5.00-6.76 6.66

February 17 ,2024 5.70-6.75 6.20

February 20 ,2024 5.00-7.10 6.70

February 21 ,2024 5.00-7.10 6.62

February 22 ,2024 5.00-7.10 6.56

February 23 ,2024 5.00-7.13 6.69

February 26 ,2024 5.00-6.81 6.69

February 27 ,2024 5.00-7.10 6.67

February 28 ,2024 5.00-6.65 6.43

February 29 ,2024 5.00-6.81 6.67

March 01 ,2024 5.00-7.15 6.59

March 02 ,2024 5.70-6.24 6.15

March 04 ,2024 5.10-6.65 6.49

March 05 ,2024 5.50-6.55 6.43

March 06 ,2024 5.10-6.55 6.44

March 07 ,2024 5.10-6.90 6.55

March 11 ,2024 5.10-6.82 6.59

March 12 ,2024 5.10-6.76 6.51

March 13 ,2024 5.00-7.05 6.47

March 14 ,2024 5.00-7.05 6.44

March 15 ,2024 5.00-6.80 6.58

िट�पणीः नोिटस म�ा सिहत ।ु

फरवरी 1, 2024

फरवरी 2, 2024

फरवरी 3, 2024

फरवरी 5, 2024

फरवरी 6, 2024

फरवरी 7, 2024

फरवरी 8, 2024

फरवरी 9, 2024

फरवरी 12, 2024

फरवरी 13, 2024

फरवरी 14, 2024

फरवरी 15, 2024

फरवरी 16, 2024

फरवरी 17, 2024

फरवरी 20, 2024

फरवरी 21, 2024

फरवरी 22, 2024

फरवरी 23, 2024

फरवरी 26, 2024

फरवरी 27, 2024

फरवरी 28, 2024

फरवरी 29, 2024

माच� 01, 2024

माच� 02, 2024

माच� 04, 2024

माच� 05, 2024

माच� 06, 2024

माच� 07, 2024

माच� 11, 2024

माच� 12, 2024

माच� 13, 2024

माच� 14, 2024

माच� 15, 2024
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स. 27: जमा �माण-प�ं

स. 28: वािणि�यक प�ं

स.ं 29: चिनदंा िव�ीय बाजार� म� औसत दैिनक कारोबारु
(₹ करोड़)

मद 2023 2024

फर. 24 जन. 12 जन. 26 फर. 9 फर. 23

1 2 3 4 5

1 Amount Outstanding (₹ Crore) 280336.78 351131.83 355281.29 369142.87 381444.86

1.1 Issued during the fortnight (₹ Crore) 32563.25 40119.37 20013.21 44656.90 63348.26

2 Rate of Interest (per cent) 7.09-8.04 7.08-7.59 7.07-8.02 7.23-8.02 7.17-8.22

मद 2023 2024

फर. 28 जन. 15 जन. 31 फर. 15 फर. 29

1 2 3 4 5

 1 Amount Outstanding (₹ Crore) 364530.10 378628.10 377707.20 395262.10 408048.25

 1.1 Reported during the fortnight (₹ Crore) 58975.35 34492.95 53532.05 57899.85 82067.80

 2 Rate of Interest (per cent) 6.77-12.51 7.12-12.34 7.00-14.74 7.38-12.74 7.05-11.91

मद 2022-23   2023 2024

फर. 24 जन. 19 जन. 26 फर. 2 फर. 9 फर. 16 फर. 23

1 2 3 4 5 6 7 8

1 Call Money 19987 29916 20412 20336 19483 18838 17244 19049

2 Notice Money 2605 278 4494 942 4491 320 4722 323

3 Term Money 612 482 1182 645 1478 446 957 732

4 Triparty Repo 697245 760332 735997 528710 687384 534316 694577 576941

5 Market Repo 504418 618929 582394 452165 635275 562926 632042 531995

6 Repo in Corporate Bond 2085 1064 281 1220 1980 2068 2527 2511

7 Forex (US $ million) 67793 80089 96967 109345 112243 100525 88318 99179

8 Govt. of India Dated Securities 66200 62050 88331 57000 131234 47266 93037 102031

9 State Govt. Securities 5450 6700 5010 6260 6282 1776 6564 7059

10 Treasury Bills

     10.1 91-Day 4380 2664 3327 3193 5796 3404 3634 3757

     10.2 182-Day 4480 4854 6653 3699 2837 3404 5951 6843

     10.3 364-Day 2900 1905 5990 3357 5371 2005 4231 4784

     10.4 Cash Management Bills

11 Total Govt. Securities (8+9+10) 83410 78169 109311 73508 151521 57854 113417 124474

      11.1 RBI 660 46 334 73 1705 466 346 204

1 बकाया रािश (₹ करोड़◌)़

1.1 पखवाड़े के दौरान जारी (₹ करोड़◌)़

2  �याज दर (�ितशत)

1  बकाया रािश (र करोड़़)

1.1  पखवाड़े के दौरान �रपोट�  िकए गए (₹ करोड़़)

2  �याज दर (�ितशत)

1  मांग म�ा ु

2  नोिटस म�ाु

3  मीयादी म�ाु

4  ि�प�ीय रपेो

5  बाजार रपेो

6  कॉरपोरटे बॉ�ड म� रपेो

7  फोर�ेस (यएस िमिलयन डॉलर)ू

8  भारत सरकार क� िदनांिकत �ितभितयांू

9  रा�य सरकार� क� �ितभितयांू

10  खज़ाना िबल

 10.1 91-िदवसीय

 10.2  182-िदवसीय 

 10.3 364-िदवसीय

 10.4  नकदी �बधंन िबल

11  कल सरकारी �ितभितयां (8+9+10) ु ू

 11.1  भारतीय �रज़व� ब�क
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स. 30: गैर-सरकारी साव�जिनक िलिमटेड कपिनय� के नए पजी िनग�मं ं ंू

(रािश ₹ करोड़़ म�)

फर. 2023 फर. 2024 *

िनग�म� क�
स�ंया

रािश िनग�म� क�
स�ंया

रािश

7 8 9 10

17 570 35 15643

16 435 34 15331

7 85 29 7684

7 64 29 7450

10 485 6 7959

9 371 5 7882

- - - -

- - - -

- - - -

- - 4 517

- - - -

- - - -

- - - -

- - 4 517

- - 4 517

- - - -

17 570 39 16160

7 85 33 8201

10 485 6 7959

2022-23   (अ�ै.-फर.) 2023-24   (अ�ै.-फर.)*

िनग�म� क�
स�ंया

रािश िनग�म� क�
स�ंया

रािश

3 4 5 6

200 42201 303 76665

184 39583 292 73298

141 37520 246 61975

138 36236 246 59978

59 4681 57 14690

46 3347 46 13320

- - - -

- - - -

- - - -

31 8735 41 15639

- - - -

- - - -

- - - -

31 8735 41 15639

31 8735 41 15639

- - - -

231 50936 344 92304

172 46255 287 77614

59 4681 57 14690

�ितभित और िनग�म का �कारू 2022-23   

िनग�म� क�
स�ंया

रािश

1 2

1 Equity Shares 237 45266

1A Premium 218 42408

       1.1 Public 164 38515

            1.1.1 Premium 161 37158

       1.2 Rights 73 6751

            1.2.1 Premium 57 5250

2 Preference Shares - -

       2.1 Public - -

       2.2 Rights - -

3 Bonds & Debentures 34 9221

       3.1 Convertible - -

            3.1.1 Public - -

            3.1.2 Rights - -

       3.2 Non-Convertible 34 9221

            3.2.1 Public 34 9221

            3.2.2 Rights - -

4 Total (1+2+3) 271 54487

       4.1 Public 198 47736

       4.2 Rights 73 6751

Note : 1. Since April 2020, monthly data on equity issues is compiled on the basis of their listing date.            
           2. Figures in the columns might not add up to the total due to rounding off numbers.
Source : Securities and Exchange Board of India.
* : Data is Provisional

िट�पणी: 1. अ�ैल 2020 से इि�वटी िनग�म� का मािसक डेटा उनक� िलि�टंग क� तारीख के आधार पर सकंिलत िकया गया है।
 2.  स�ंयाओ ंके पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़े कल म� न जड़ पाने क� सभंावना है।ू ु ु
�ोत: भारतीय �ितभित और िविनमय बोड� (सेबी) ।ू
* : आकंड़े अनंितम है ।

1 इि�वटी शेयर

 1ए  �ीिमयम

  1.1 पि�लक

   1.1.1 �ीिमयम

  1.2 राइटस्

   1.2.1 �ीिमयम

2  अिधमान शेयर

  2.1 पि�लक

  2.2 राइटस्

3  बॉ�ड और िडब�चर

  3.1 प�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

 3.2 अप�रवत�नीय

   3.1.1 पि�लक

   3.1.2 राइटस्

4  कल (1+2+3) ु

  4.1 पि�लक

  4.2 राइटस्
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बा� ��े
स. 31 : िवदेशी �यापारं

स. 32: िवदेशी म�ा आरि�त िनिधयां ंु

स. 33: अिनवासी भारतीय� क� जमारािशयां ँ
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

अ: अनंितम ।

मद इकाई 2023 2024

अ�ै. 07 फर. 23 माच� 01 माच� 08 माच� 15 माच� 22 माच� 29

1 2 3 4 5 6 7

1 Total Reserves 4789256 5135344 5187144 5266052 5325702 5359608 5384281

584755 619072 625626 636095 642492 642631 645583

1.1 Foreign Currency Assets 4213256 4547374 4595222 4655556 4711435 4739393 4759071

514431 548188 554231 562352 568386 568264 570618

1.2 Gold 382447 396913 401430 419860 423910 429410 435024

46696 47848 48417 50716 51140 51487 52160

मा�ा (मैि�क टन) 794.63 816.99 816.99 817.93 817.93 819.79 822.09

1.3 SDRs एसडीआरएस िमिलयन 13667 13694 13694 13694 13694 13694 13694

₹ करोड़ 151107 150946 150733 150760 151493 151946 151335

िमिलयन अमे�रक� डॉलर 18450 18197 18180 18211 18276 18219 18145

1.4 Reserve Tranche Position in IMF ₹ करोड़ 42446 40111 39760 39876 38864 38859 38851

5178 4839 4798 4817 4689 4662 4660

* अतंर यिद कोई हो, तो पणा�कन क� वजह से है।ू
िट�पणी : आईआईएफसी (यके) �ारा जारी िवदशेी म�ा म� िनिद�� बॉ�ड� म� िनवेश, भारत सरकार �ारा �रज़व� ब�क को अतं�रत एसडीआर तथा साक�  और एसीय करस� ी �वैप �यव�था के अतंग�त �ा� िवदशेी म�ा ू ु ू ु
शािमल नह� ह�। अमे�रक� डॉलर म� िदखाई गई िवदशेी म�ा को आि�तय� म� �रज़व� म� रखी गैर यएस म�ाओ ं(जैसे यरो, �टिल�ग, येन और ऑ��ेिलया डॉलर) के म�यवि�/म�य�ास के िलए शािमल िकया गया है। ु ू ु ू ू ृ ू
िवदशेी म�ा धा�रता को �पया - अमे�रक� डॉलर आरबीआई धा�रता दर� पर �पए म� प�रवित�त िकया गया है।ु

2023 2024

फर. अ� तू नव.ं िदसं जन. फर.
2 3 4 5 6 7

305765 278286 281174 319717 310242 343347

37014 33434 33755 38391 37324 41385

64760 48981 61635 57370 71607 68163

7839 5885 7399 6889 8615 8216

241004 229305 219540 262347 238635 275184

29174 27549 26356 31502 28709 33169

442629 528069 453855 485098 443429 498719

53581 63443 54486 58250 53347 60113

139479 134410 124404 124423 129050 140135

16884 16148 14935 14941 15526 16891

303150 393659 329452 360674 314379 358584

36697 47295 39551 43309 37822 43222

-136864 -249783 -172681 -165381 -133187 -155372

-16568 -30009 -20731 -19859 -16023 -18728

-74719 -85429 -62769 -67053 -57443 -71972

-9045 -10264 -7535 -8052 -6911 -8675

-62145 -164355 -109912 -98328 -75744 -83400

-7523 -19746 -13195 -11807 -9113 -10053

मद इकाई
2022-23

1

1 Exports 3621550₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर 451070

   1.1 Oil 782303

97468

   1.2 Non-oil 2839247

353602

2 Imports 5749801

715969

   2.1 Oil 1682475

209418

   2.2 Non-oil 4067326

506551

3 Trade Balance -2128251

-264899

   3.1 Oil -900172

-111950

   3.2 Non-oil -1228079

-152949

�ोत: वािणि�यक आसचना और सांि�यक� महािनदशे ालय तथा वािणि�यक और उ�ोग मं�ालय ।ू

बकाया

2023 2024

फर. जन. फर. (अ)
2 3 4

135542 147732 149724

18402 23517 24902

94135 97466 97682

23005 26749 27140

�वाह

2022-23 2023-24

अ�ै.-फर. अ�ै.-फर. (अ)
5 6

6404 11808

1484 5538

1426 2636

3493 3633

योजना

2022-23

1

1 NRI Deposits 138879

1.1 FCNR(B) 19363

1.2 NR(E)RA 95817

1.3 NRO 23699

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

1  िनया�त 

 1.1  तेल 

 1.2  तेल से इतर

2 आयात

 2.1  तेल

 2.2  तेल से इतर

3  �यापार शेष

 3. 1  तेल

 3. 2  तेल से इतर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

₹ करोड़़
 िमिलयन अमे�रक� डॉलर

1  कल आरि�त िनिधया ंु

 1.1  िवदशेी म�ा आि�तयांु

 1.2  �वर

 1.3  एसडीआर

 1.4  आईएमएफ म� आरि�त भाग क� ि�थित

1  एनआरआई जमारािशयाँ

 1.1  एफसीएनआर (बी)

 1.2  एनआर (ई) आरए

 1.3  एनआरओ

िमिलयन अमे�रक� डॉलर
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स. 34: िवदेशी िनवेश अतवा�हं ं
(US $ Million)

स. 35: वैयि�क िनवािसय� के िलए उदारीकत िव�षेण योजना (एलआरएस) के अतग�त जावक िव�षेणं ंृ
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

2023 2024

फर. िदस.ं जन. फर.

2 3 4 5

2101.38 2402.07 2619.71 2013.28

61.16 26.64 33.88 36.70

16.10 12.17 17.31 15.38

132.15 101.43 59.87 135.40

245.31 190.77 209.58 233.91

0.80 0.71 0.82 0.84

1070.71 1548.65 1549.97 1053.64

323.43 219.71 267.02 266.39

3.93 7.79 9.32 7.25

229.34 267.56 449.46 246.82

18.45 26.65 22.47 16.96

मद 2022-23

1

1 Outward Remittances under the LRS 27140.65

   1.1 Deposit 1011.07

   1.2 Purchase of immovable property 188.73

   1.3 Investment in equity/debt 1256.15

   1.4 Gift 3005.27

   1.5 Donations 12.78

   1.6 Travel 13662.15

   1.7 Maintenance of close relatives 4174.06

   1.8 Medical Treatment 55.74

   1.9 Studies Abroad 3427.81

   1.10 Others 346.89

मद 2022-23
2022-23 2023-24

अ�ै.-फर. अ�ै.-फर.
1 2 3

  1.1 Net Foreign Direct Investment (1.1.1-1.1.2) 27986 26712 14551

       1.1.1 Direct Investment to India (1.1.1.1-1.1.1.2) 42006 39613 26692

              1.1.1.1 Gross Inflows/Gross Investments 71355 66783 64996

                            1.1.1.1.1 Equity 47600 45078 41977

                                          1.1.1.1.1.1 Government (SIA/FIPB) 692 683 521

                                          1.1.1.1.1.2 RBI 37097 35196 28718

                                          1.1.1.1.1.3 Acquisition of shares 8245 7774 11442

                                          1.1.1.1.1.4 Equity capital of unincorporated bodies 1566 1426 1297

                            1.1.1.1.2 Reinvested earnings 19105 17446 17874

                            1.1.1.1.3 Other capital 4650 4259 5145

              1.1.1.2 Repatriation/Disinvestment 29349 27170 38304

                            1.1.1.2.1 Equity 27094 25009 35275

                            1.1.1.2.2 Other capital 2255 2161 3029

       1.1.2 Foreign Direct Investment by India 
        (1.1.2.1+1.1.2.2+1.1.2.3-1.1.2.4)

14020 12901 12141

              1.1.2.1 Equity capital 8771 8051 6690

              1.1.2.2 Reinvested Earnings 4412 4044 4770

              1.1.2.3 Other Capital 4714 4275 4076

              1.1.2.4 Repatriation/Disinvestment 3877 3468 3395

  1.2 Net Portfolio Investment (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4) -5152 -6712 35556

       1.2.1 GDRs/ADRs - - -

       1.2.2 FIIs -4828 -6413 36133

       1.2.3 Offshore funds and others - - -

       1.2.4 Portfolio investment by India 324 298 578

  1 Foreign Investment Inflows 22834 20001 50107

2023 2024

फर. जन. फर.
4 5 6

1716 5740 328

2860 6301 1544

5040 8035 5054

2990 6135 2789

1 147 47

2113 5516 2136

736 332 466

140 140 140

1659 1659 1659

391 241 606

2179 1733 3510

2085 1544 3330

95 189 180

1144 562 1216

811 372 639

368 368 368

374 208 300

409 387 90

-332 -962 3828

- - -

-306 -666 3752

- - -

26 296 -75

1385 4778 4156

1.1  िनवल िवदेशी ��य� िनवेश (1.1.1-1.1.2)

 1.1.1  भारत म� ��य� िनवेश (1.1.1.1-1.1.1.2) 

  1.1.1.1 सकल अतंवा�ह / सकल िनवेश

   1.1.1.1.1  इि�वटी

    1.1.1.1.1.1  सरकारी (एसआईए/एफआईपीबी)

    1.1.1.1.1.2  भारतीय �रज़व� ब�क

    1.1.1.1.1.3  शेयर� का अिध�हण

    1.1.1.1.1.4  अिनगिमत िनकाय� क� इि�वटी पजंीू

   1.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु

   1.1.1.1.3  अ�य पजंीू

  1.1.1.2 ��यावत�न / िविनवेश

   1.1.1.2.1  इि�वटी

   1.1.1.2.2  अ�य पजंीू
 1.1.2  भारत �ारा िवदेशी ��य� िनवेश (1.1.2.1+1.1.2.2+ 1.1.2.3-1.1.2.4)

  1.1.2.1  इि�वटी पजंीू

  1.1.2.2  पनिन�वेिशत आयु

  1.1.2.3  अ�य पजंीू

  1.1.2.4  ��यावत�न / िविनवेश

1.2  िनवल सिंवभागीय िनवेश (1.2.1+1.2.2+1.2.3-1.2.4)

 1.2.1  जीडीआर/एडीआर

 1.2.2  एफआईआई

 1.2.3  अपतटीय िनिधयां और अ�य

 1.2.4  भारत �ारा सिंवभागीय िनवेश

1  िवदेशी िनवेश अतंवा�ह

1  एलआरएस के अतंग�त जावक िव�षेण

 1.1  जमारािशयाँ

 1.2  अचल सपंि� क� खरीद

 1.3  इि�वटी / कज� म� िनवेश

 1.4  उपहार

 1.5  दान

 1.6  या�ा

 1.7  िनकट सबंिंधय� से सबं िंधत खच�

 1.8  िचिक�सा उपचार

 1.9  िवदशे म� िश�ा

 1.10  अ�य
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स. 36: भारतीय �पये का साकेितक �भावी िविनमय दर (एनईईआर) और ं ं
वा�तिवक �भावी िविनमय दर (आरईईआर) सचकाकंू

मद

2022-23   2023-24   

1 2

40-Currency Basket (Base: 2015-16=100)

1  Trade-Weighted

     1.1 NEER 91.27 90.76

     1.2 REER 102.86 103.70

2  Export-Weighted

     2.1 NEER 93.03 93.13

     2.2 REER 101.12 101.21

6-Currency Basket (Trade-weighted)

1  Base : 2015-16 =100

     1.1 NEER 85.93 83.65

     1.2 REER 101.80 101.79

2  Base : 2021-22 =100

     2.1 NEER 98.72 96.10

     2.2 REER 99.69 99.68

2023 2024

माच� फर. माच�

3 4 5

89.55 91.99 92.13

100.40 104.68 104.41

91.42 94.40 94.55

98.45 102.03 101.55

83.35 83.80 83.60

98.70 102.10 101.75

95.76 96.27 96.05

96.65 99.98 99.63

40- म�ा समह (आधार: 2015-16 = 100 )ु ू

1 �यापार आधा�रत भारांक

 1.1  नीर

 1.2  रीर

2 िनया�त आधा�रत भारांक

 2.1  नीर

 2. 2  रीर

6- म�ा समह (�यापार-भा�रत)ु ू

1 आधार : 2015-16 =100

 1.1 नीर

 1.2 रीर

2 आधार : 2021-22 = 100

 2.1  नीर

 2.2  रीर
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(रािश िमिलयन यएस$ म�)ू

स. 37: बा� वािणि�यक उधार (ईसीबी) - पजीकरणं ं

मद 2023-24 2023 2024

फर. जन. फर.

1 2 3 4

1 Automatic Route

   1.1 Number 1093 69 77 104

   1.2 Amount 24156 644 1820 2021

2 Approval Route

   2.1 Number 9 0 5 3

   2.2 Amount 2473 0 1270 275

3 Total (1+2)

   3.1 Number 1102 69 82 107

   3.2 Amount 26629 644 3090 2296

4 Weighted Average Maturity (in years) 5.72 5.20 3.70 5.80

5 Interest Rate (per cent)

  5.1 Weighted Average Margin over alternative reference rate (ARR) for Floating Rate Loans@ 1.68 1.53 1.33 1.77

  5.2 Interest rate range for Fixed Rate Loans 0.00-11.80 0.01-10.50 0.00-11.00 0.00-10.00

I. Corporate Manufacturing 6925 160 166 591

II. Corporate-Infrastructure 8396 156 706 341

   a.) Transport 333 37 100 75

   b.) Energy 2235 111 55 152

   c.) Water and Sanitation 32 0 0 0

   d.) Communication 1538 1 0 0

   e.) Social and Commercial Infrastructure 530 0 1 0

   f.) Exploration,Mining and Refinery 2085 0 550 10

   g.) Other Sub-Sectors 1643 7 0 104

III. Corporate Service-Sector 1773 66 13 330

IV. Other Entities 1805 0 0 0

   a.) units in SEZ 6 0 0 0

   b.) SIDBI 0 0 0 0

   c.) Exim Bank 1800 0 0 127

V. Banks 0 0 0 0

VI. Financial Institution (Other than NBFC ) 0 0 20 0

VII. NBFCs 7540 216 2145 902

   a). NBFC- IFC/AFC 3031 0 1437 398

   b). NBFC-MFI 313 0 0 11

   c). NBFC-Others 4196 216 708 493

VIII. Non-Government Organization (NGO) 0 0 0 0

IX. Micro Finance Institution (MFI) 0 0 0 0

X. Others 189 46 40 5

िट�पणी: ईसीबी/िवदशेी म�ा प�रवत�नीय बॉ�ड (एफसीसीबी) के िलए आवेदन� के आधार पर िज�ह� िनधा��रत अविध के दौरान ऋण पजंीकरण स�ंया आबिं टत क� गई है।ु
@ 01 जलाई, 2023 से लाग, ब�चमाक�  दर को बदलकर वैकि�पक सदं भ� दर कर िदया गया है।ु ू

उधारकता� �िेणयाँ

1  �वचािलत माग�

 1.1  स�ंया

 1.2  रािश

2  अनमोदन माग�ु
 2.1  स�ंया

 2.2  रािश

3  कल (1+2) ु
 3.1 स�ंया

 3.2  रािश

4  भा�रत औसत प�रप�वता (वष� म�)

5  �याज दर (�ितशत)

 5.1  अि�थर दर के ऋण�@ के िलए वैकि�पक सदं भ� दर पर भा�रत औसत मािज�न

 5.2 साविध दर के ऋण� के िलए �याज दर क� सीमा

I. कॉरपोरटे िविनमा�ण

II.  कॉरपोरटे - बिनयादी सरंचनाु
 ए)  प�रवहन 

 बी)  ऊजा� 

 सी)  पानी और सफाई �यव�था

 डी)  सचंार

 ई)  सामािजक और वािणि�यक बिनयादी सरंचनाु
 एफ)  अ�वेषण, खनन और �रफाइनरी

 जी)  अ�य उप-�े�

III.  कॉरपोरटे सेवा �े�

IV.  अ�य स�ंथाएं

 ए)  एसईज़ेड म� इकाई

 बी)  िसडबी

 सी)  एि�जम ब�क

V.  ब�क

VI.  िव�ीय स�ंथान (एनबीएफसी के अलावा)

VII.  एनबीएफसी

 ए)  एनबीएफसी - आईएफसी / एएफसी 

 बी)  एनबीएफसी - एमएफआई

 सी) एनबीफसी - अ�य

VIII.  गैर -सरकारी सगंठन (एनजीओ)

IX.  स�म िव� स�ंथा (एमएफआई)ू
X.  अ�य
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िट�पणी: �ा: �ारिंभक

(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

स. 38: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु

अ� त-िदस.ं 2022ू अ� त-िदस.ं 2023 (�ा) ू

मद
जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल

1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 403847 392778 11069 451389 445391 5998

1 Current Account (1.1+ 1.2) 227509 244341 -16832 235949 246468 -10519

1.1 Merchandise 105603 176940 -71337 106656 178259 -71603

1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 121906 67401 54505 129293 68209 61084

       1.2.1 Services 83421 44708 38713 87787 42767 45020

                1.2.1.1 Travel 8123 6910 1213 9850 7487 2363

                1.2.1.2 Transportation 8758 9409 -652 6951 6457 494

                1.2.1.3 Insurance 783 797 -13 811 856 -46

                1.2.1.4 G.n.i.e. 185 282 -97 182 280 -98

                1.2.1.5 Miscellaneous 65572 27310 38262 69993 27688 42306

                              1.2.1.5.1 Software Services 37599 4058 33541 41041 4774 36267

                              1.2.1.5.2 Business Services 21198 15125 6073 22647 14067 8581

                              1.2.1.5.3 Financial Services 1949 1292 657 2491 956 1535

                              1.2.1.5.4 Communication Services 842 329 514 701 397 303

       1.2.2 Transfers 30867 2400 28467 31539 2237 29302

                1.2.2.1 Official 58 232 -174 94 230 -135

                1.2.2.2 Private 30809 2168 28641 31445 2007 29438

       1.2.3 Income 7618 20293 -12675 9967 23205 -13238

                1.2.3.1 Investment Income 5902 19426 -13525 7957 22329 -14372

                1.2.3.2 Compensation of Employees 1716 867 850 2010 876 1134

2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 176339 147451 28887 215440 198081 17358

2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 95269 88629 6641 144372 128184 16189

       2.1.1 Foreign Direct Investment 17018 14988 2030 18896 14719 4176

                2.1.1.1 In India 16124 8796 7327 18330 9947 8382

                              2.1.1.1.1 Equity 10246 7932 2314 11912 8773 3139

                              2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 5066 0 5066 5196 5196

                              2.1.1.1.3 Other Capital 811 865 -53 1222 1175 47

                2.1.1.2 Abroad 895 6192 -5297 566 4772 -4206

                              2.1.1.2.1 Equity 895 3612 -2717 566 2271 -1705

                              2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 1103 -1103 0 1345 -1345

                              2.1.1.2.3 Other Capital 0 1477 -1477 0 1156 -1156

       2.1.2 Portfolio Investment 78251 73641 4611 125477 113465 12012

                2.1.2.1 In India 77433 72916 4517 124485 112814 11671

                              2.1.2.1.1 FIIs 77433 72916 4517 124485 112814 11671

                                        2.1.2.1.1.1 Equity 71477 65940 5537 108785 102117 6668

                                        2.1.2.1.1.2 Debt 5956 6976 -1020 15701 10697 5003

                              2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0

                2.1.2.2 Abroad 818 724 93 991 651 341

2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 25543 24995 547 24641 28119 -3478

       2.2.1 External Assistance 3088 1584 1504 4605 1401 3204

                2.2.1.1 By India 8 22 -14 9 48 -40

                2.2.1.2 To India 3080 1562 1518 4596 1353 3244

       2.2.2 Commercial Borrowings 4710 7119 -2409 6575 10995 -4420

                2.2.2.1 By India 439 316 123 2712 4503 -1791

                2.2.2.2 To India 4272 6803 -2531 3863 6492 -2629

       2.2.3 Short Term to India 17744 16292 1452 13461 15723 -2262

                2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 17744 15437 2307 12535 15723 -3188

                2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 855 -855 926 0 926

2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 36230 21795 14435 40849 24492 16358

       2.3.1 Commercial Banks 36230 21649 14580 40654 24492 16162

                2.3.1.1 Assets 18145 6135 12009 16550 5276 11274

                2.3.1.2 Liabilities 18085 15514 2571 24103 19215 4888

                              2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 16928 14359 2569 22381 18461 3921

       2.3.2 Others 0 145 -145 196 0 196

2.4 Rupee Debt Service 0 1 -1 2 -2

2.5 Other Capital 19297 12033 7265 5577 17286 -11709

3 Errors & Omissions 0 986 -986 0 841 -841

4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 11069 -11069 5998 -5998

       4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0

       4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 11069 -11069 0 5998 -5998

सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1  चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1  प�य
1.2  अ��य� मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1  या�ा
  1.2.1.2  प�रवहन
  1.2.1.3  बीमा
  1.2.1.4  जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध  
   1.2.1.5.1  सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2  कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3  िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4  सचंार सेवाएं
 1.2.2  अतंरण
  1.2.2.1  आिधका�रक
  1.2.2.2  िनजी
 1.2.3  आय
  1.2.3.1  िनवेश आय
  1.2.3.2  कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2  पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1  िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1  िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1  भारत म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंीू
  2.1.1.2  िवदशे म�
   2.1.1.1.1  इि�वटी
   2.1.1.1.2  पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3  अ�य पजंी ू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2  ऋण
   2.1.2.1.2  एडीआर / जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2  ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1  बा� सहायता
  2.2.1.1  भारत �ारा
  2.2.1.2  भारत को
 2.2.2  वािणि�यक उधार
  2.2.2.1  भारत �ारा
  2.2.2.2  भारत को
 2.2.3  भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1  खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2  आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3  बि� कंग पजंी ( 2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1  वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1  आि�तयां
  2.3.1.2  दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2  अ�य
2.4  �पया कज� चकौतीु
2.5  अ�य पजंीू
3  भल-चकू
4  मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2 )
 4.1  आई.एम.एफ.
 4.2  िवदशेी म�ा आरि�त िनिधयां (वि� - / कमी +)ु ृ
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स. 39: भारत का सम� भगतान सतलनं ंु ु
(₹ करोड़)

िट�पणी: �ा: �ारिंभक

अ� त-िदस ं2022ू अ� त-िदस ं2023 (�ा)ू

मद
जमा नामे िनवल जमा नामे िनवल

1 2 3 4 5 6

Overall Balance Of Payments (1+2+3) 3319825 3228834 90992 3758748 3708801 49947
1 Current Account (1.1+ 1.2) 1870236 2008604 -138368 1964766 2052357 -87591
1.1 Merchandise 868107 1454536 -586429 888131 1484372 -596242
1.2 Invisibles (1.2.1+1.2.2+1.2.3) 1002128 554068 448061 1076635 567985 508651
           1.2.1 Services 685765 367522 318243 731006 356123 374883
                    1.2.1.1 Travel 66776 56807 9970 82022 62341 19681
                    1.2.1.2 Transportation 71992 77348 -5356 57885 53767 4117
                    1.2.1.3 Insurance 6438 6548 -110 6750 7130 -380
                    1.2.1.4 G.n.i.e. 1520 2317 -797 1512 2328 -816
                    1.2.1.5 Miscellaneous 539038 224502 314536 582837 230556 352281
                                1.2.1.5.1 Software Services 309080 33356 275723 341751 39756 301995
                                1.2.1.5.2 Business Services 174257 124338 49919 188585 117135 71450
                                1.2.1.5.3 Financial Services 16021 10624 5397 20739 7958 12781
                                1.2.1.5.4 Communication Services 6924 2701 4223 5834 3309 2524
           1.2.2 Transfers 253741 19726 234014 262631 18628 244002
                    1.2.2.1 Official 478 1907 -1429 785 1913 -1127
                    1.2.2.2 Private 253262 17819 235443 261845 16716 245130
           1.2.3 Income 62623 166820 -104197 82999 193233 -110235
                    1.2.3.1 Investment Income 48514 159694 -111180 66258 185935 -119678
                    1.2.3.2 Compensation of Employees 14109 7126 6984 16741 7298 9443
2 Capital Account (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5) 1449590 1212123 237467 1793982 1649438 144544
2.1 Foreign Investment (2.1.1+2.1.2) 783160 728570 54589 1202200 1067396 134804
           2.1.1 Foreign Direct Investment 139897 123209 16688 157346 122568 34778
                    2.1.1.1 In India 132544 72310 60233 152632 82832 69800
                                2.1.1.1.1 Equity 84224 65203 19021 99189 73050 26139
                                2.1.1.1.2 Reinvested Earnings 41648 0 41648 43269 0 43269
                                2.1.1.1.3 Other Capital 6671 7107 -436 10175 9783 392
                    2.1.1.2 Abroad 7353 50898 -43545 4713 39735 -35022
                                2.1.1.2.1 Equity 7353 29691 -22337 4713 18909 -14196
                                2.1.1.2.2 Reinvested Earnings 0 9067 -9067 0 11199 -11199
                                2.1.1.2.3 Other Capital 0 12141 -12141 0 9628 -9628
           2.1.2 Portfolio Investment 643263 605362 37901 1044854 944828 100026
                    2.1.2.1 In India 636539 599406 37133 1036599 939411 97188
                                2.1.2.1.1 FIIs 636539 599406 37133 1036599 939411 97188
                                               2.1.2.1.1.1 Equity 587580 542060 45520 905860 850336 55523
                                               2.1.2.1.1.2 Debt 48959 57346 -8387 130739 89075 41664
                                2.1.2.1.2 ADR/GDRs 0 0 0 0 0 0
                    2.1.2.2 Abroad 6723 5955 768 8255 5417 2838
2.2 Loans (2.2.1+2.2.2+2.2.3) 209972 205473 4499 205189 234148 -28959
           2.2.1 External Assistance 25384 13021 12363 38345 11667 26679
                    2.2.1.1 By India 63 180 -117 72 404 -331
                    2.2.1.2 To India 25321 12841 12480 38273 11263 27010
           2.2.2 Commercial Borrowings 38722 58523 -19800 54752 91553 -36802
                    2.2.2.1 By India 3608 2599 1010 22583 37494 -14911
                    2.2.2.2 To India 35114 55924 -20810 32168 54059 -21891
           2.2.3 Short Term to India 145866 133929 11937 112092 130928 -18836
                    2.2.3.1 Buyers' credit & Suppliers' Credit >180 days 145866 126902 18964 104379 130928 -26549
                    2.2.3.2 Suppliers' Credit up to 180 days 0 7027 -7027 7714 0 7714
2.3 Banking Capital (2.3.1+2.3.2) 297825 179162 118663 340156 203943 136212
           2.3.1 Commercial Banks 297825 177967 119858 338525 203943 134582
                    2.3.1.1 Assets 149160 50436 98724 137815 43936 93879
                    2.3.1.2 Liabilities 148665 127531 21135 200710 160008 40702
                                2.3.1.2.1 Non-Resident Deposits 139159 118040 21119 186372 153723 32648
           2.3.2 Others 0 1195 -1195 1630 0 1630
2.4 Rupee Debt Service 0 4 -4 0 13 -13
2.5 Other Capital 158633 98914 59719 46437 143939 -97501
3 Errors & Omissions 0 8107 -8107 0 7005 -7005
4 Monetary Movements (4.1+ 4.2) 0 90992 -90992 0 49947 -49947
    4.1 I.M.F. 0 0 0 0 0 0
    4.2 Foreign Exchange Reserves (Increase - / Decrease +) 0 90992 -90992 0 49947 -49947

सम� भगतान शेष (1+2+3)ु
1 चाल खाता (1.1+1.2)ू
1.1 प�य
1.2 अ��य मद� (1.2.1+1.2.2+1.2.3)
 1.2.1 सेवाएं
  1.2.1.1 या�ा
  1.2.1.2 प�रवहन
  1.2.1.3 बीमा
  1.2.1.4 जी.एन.आई.ई.
  1.2.1.5 िविवध
   1.2.1.5.1 सॉ�टवेयर सेवाएं
   1.2.1.5.2 कारोबार सेवाएं
   1.2.1.5.3 िव�ीय सेवाएं
   1.2.1.5.4 सचंार सेवाएं
 1.2.2 अतंरण
  1.2.2.1 आिधका�रक
  1.2.2.2 िनजी
 1.2.3 आय
  1.2.3.1 िनवेश आय
  1.2.3.2 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
2 पजंी खाता (2.1+2.2+2.3+2.4+2.5)ू
2.1 िवदेशी िनवेश (2.1.1+2.1.2)
 2.1.1 िवदशेी ��य� िनवेश
  2.1.1.1 भारत म�
   2.1.1.1.1 इि�वटी
   2.1.1.1.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.1.3 अ�य पजंीू
  2.1.1.2 िवदशे म�
   2.1.1.2.1 इि�वटी
   2.1.1.2.2 पनिन�वेिशत आयु
   2.1.1.2.3 अ�य पजंीू
 2.1.2 सिंवभाग िनवेश
  2.1.2.1 भारत म�
   2.1.2.1.1 एफआईआई
    2.1.2.1.1.1 इि�वटी
    2.1.2.1.1.2 ऋण
   2.1.2.1.2 एडीआर /जीडीआर
  2.1.2.2 िवदशे म�
2.2 ऋण (2.2.1+2.2.2+2.2.3)
 2.2.1 बा� सहायता
  2.2.1.1 भारत �ारा
  2.2.1.2 भारत को
 2.2.2 वािणि�यक उधार
  2.2.2.1 भारत �ारा
  2.2.2.2 भारत को
 2.2.3 भारत को अ�पाविध
  2.2.3.1 खरीदार और आपित�कता� का ऋण > 180 िदनू
  2.2.3.2 आपित�कता� का 180 िदन तक का ऋणू
2.3 बि� कंग पजंी (2.3.1+2.3.2)ू
 2.3.1 वािणि�यक ब�क
  2.3.1.1 आि�तयां
  2.3.1.2 दयेताएं
   2.3.1.2.1 अिनवासी जमारािशयाँ
 2.3.2 अ�य
2.4 �पया ऋण चकौतीु
2.5 अ�य पजंीू
3 भल-चकू ू
4 मौि�क गितिविधया ं(4.1+4.2)
 4.1 आईएमएफ
 4.2 िवदशेी म�ा भडंार (वि� - / कमी +)ु ृ
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अ�-िदस ं2022ू अ�-िदस ं2023 (�ा)ू

1 2 3 4 5 6

227504 244321 -16817 235942 246446 -10504

189024 221648 -32624 194443 221026 -26583

105603 176940 -71337 106656 178259 -71603

105241 168818 -63577 106124 164558 -58434

362 0 362 532 0 532

0 8123 -8123 13701 -13701

83421 44708 38713 87787 42767 45020

553 108 446 330 20 310

55 255 -200 49 297 -248

8758 9409 -652 6951 6457 494

8123 6910 1213 9850 7487 2363

1129 573 556 1097 624 473

783 797 -13 811 856 -46

1949 1292 657 2491 956 1535

318 3435 -3116 434 4633 -4199

38538 4590 33947 41837 5400 36437

21198 15125 6073 22647 14067 8581

997 1155 -158 1006 1464 -459

185 282 -97 182 280 -98

835 776 59 103 228 -124

7618 20293 -12675 9967 23205 -13238

1716 867 850 2010 876 1134

3769 18983 -15214 6456 22009 -15553

1808 11460 -9653 2003 13776 -11773

69 2853 -2784 51 1911 -1860

146 4570 -4423 557 6098 -5541

1746 101 1645 3845 224 3621

2132 443 1689 1501 320 1181

30862 2379 28483 31532 2215 29317

30809 2168 28641 31445 2007 29438

29973 1548 28425 30589 1430 29160

836 619 216 856 578 278

53 212 -158 87 208 -120

127 188 -62 191 280 -89

23 37 -14 36 86 -50

104 151 -47 155 194 -38

176217 158352 17864 215256 203822 11434

17018 14988 2030 18896 14719 4176

16124 8796 7327 18330 9947 8382

15312 7932 7380 17108 8773 8335

10246 7932 2314 11912 8773 3139

5066 0 5066 5196 5196

811 865 -53 1222 1175 47

811 865 -53 1222 1175 47

895 6192 -5297 566 4772 -4206

895 4715 -3820 566 3616 -3050

895 3612 -2717 566 2271 -1705

0 1103 -1103 1345 -1345

0 1477 -1477 0 1156 -1156

0 1477 -1477 1156 -1156

78251 73641 4611 125477 113465 12012

77433 72916 4517 124485 112814 11671

71477 65940 5537 108785 102117 6668

5956 6976 -1020 15701 10697 5003

818 724 93 991 651 341

5509 5955 -446 5776 7904 -2128

75439 52700 22739 65108 61737 3371

0 0 0 0 0 0

16928 14505 2424 22577 18461 4117

0 145 -145 196 0 196

16928 14359 2569 22381 18461 3921

0 0 0 0

0 0 0 0

27100 15993 11107 29452 18427 11026

26653 15655 10998 26731 13876 12856

447 338 109 2721 4551 -1830

30 38 -8 37 158 -121

17744 16292 1452 13461 15723 -2262

13636 5872 7764 -420 8968 -9388

0 0 0 0

0 11069 -11069 0 5998 -5998

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 11069 -11069 0 5998 -5998

176217 158352 17864 215256 203822 11434

94041 85304 8737 133262 123217 10045

68539 56107 12432 82413 65638 16775

13636 16941 -3305 -420 14966 -15386

0 986 -986 0 841 -841

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 �रज़व� आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (�रज़व� िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� �रज़व� िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य �रज़व� आि�तयां (िवदशेी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
  4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
  4.2 ऋण िलखत
  4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

स. 40: बीपीएम6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

िट�पणीः �ा: �ारिंभक

जमा जमानामे नामेिनवल िनवलमद
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अ�-िदस ं2022ू अ�-िदस ं2023 (�ा)ू

1 2 3 4 5 6

1870195 2008436 -138241 1964708 2052173 -87465

1553872 1822058 -268186 1619137 1840496 -221359

868107 1454536 -586429 888131 1484372 -596242

865134 1387765 -522631 883699 1370284 -486584

2973 0 2973 4432 0 4432

0 66771 -66771 0 114089 -114089

685765 367522 318243 731006 356123 374883

4547 885 3663 2746 163 2583

451 2097 -1646 407 2474 -2067

71992 77348 -5356 57885 53767 4117

66776 56807 9970 82022 62341 19681

9284 4710 4575 9139 5196 3942

6438 6548 -110 6750 7130 -380

16021 10624 5397 20739 7958 12781

2616 28234 -25618 3611 38576 -34965

316797 37734 279063 348376 44964 303412

174257 124338 49919 188585 117135 71450

8199 9498 -1299 8373 12194 -3820

1520 2317 -797 1512 2328 -816

6865 6382 483 861 1896 -1035

62623 166820 -104197 82999 193233 -110235

14109 7126 6984 16741 7298 9443

30987 156053 -125066 53759 183272 -129513

14860 94208 -79349 16677 114713 -98036

569 23452 -22883 425 15915 -15490

1203 37564 -36362 4636 50778 -46142

14355 829 13527 32021 1866 30155

17527 3641 13886 12499 2663 9836

253700 19559 234141 262572 18444 244128

253262 17819 235443 261845 16716 245130

246394 12727 233667 254718 11904 242814

6868 5092 1776 7127 4811 2316

438 1740 -1302 727 1728 -1001

1043 1549 -506 1590 2328 -739

190 307 -117 296 715 -419

852 1242 -390 1293 1613 -320

1448587 1301733 146854 1792450 1697241 95209

139897 123209 16688 157346 122568 34778

132544 72310 60233 152632 82832 69800

125873 65203 60669 142458 73050 69408

84224 65203 19021 99189 73050 26139

41648 0 41648 43269 0 43269

6671 7107 -436 10175 9783 392

6671 7107 -436 10175 9783 392

7353 50898 -43545 4713 39735 -35022

7353 38758 -31404 4713 30108 -25395

7353 29691 -22337 4713 18909 -14196

0 9067 -9067 0 11199 -11199

0 12141 -12141 0 9628 -9628

0 12141 -12141 0 9628 -9628

643263 605362 37901 1044854 944828 100026

636539 599406 37133 1036599 939411 97188

587580 542060 45520 905860 850336 55523

48959 57346 -8387 130739 89075 41664

6723 5955 768 8255 5417 2838

45283 48951 -3668 48093 65814 -17720

620145 433220 186924 542157 514085 28073

0 0 0 0 0 0

139159 119235 19924 188002 153723 34279

0 1195 -1195 1630 0 1630

139159 118040 21119 186372 153723 32648

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

222772 131471 91301 245251 153440 91811

219101 128692 90409 222595 115543 107052

3671 2779 893 22656 37898 -15242

250 315 -65 306 1315 -1009

145866 133929 11937 112092 130928 -18836

112098 48271 63827 -3493 74679 -78172

0 0 0 0 0 0

0 90992 -90992 0 49947 -49947

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0

0 90992 -90992 0 49947 -49947

1448587 1301733 146854 1792450 1697241 95209

773062 701242 71820 1109685 1026039 83646

563427 461228 102199 686259 546576 139683

112098 139263 -27165 -3493 124626 -128119

0 8107 -8107 0 7005 -7005

1. चाल खाता (1.अ+1.आ+1.इ)ू
 1.अ माल और सवेाए ं(1.अ.क.+ 1अ.ख.)
  1.अ.क. माल (1.अ.क.1 स े 1अ.क.3)
   1.अ.क.1 बीओपी आधार पर सामा�य वािणि�यक व�तएंु
   1.अ.क.2 वािणि�यक के अतंग�त माल का िनवल िनया�त
   1..अ.क.3 गैर-मौि�क �वण�
  1.अ.ख सवेाए ं(1.अ.ख.1 स े1.अ.ख.13)
   1.अ.ख.1 अ�य के �वािम�व वाले भौितक इनपट पर िविनमा�ण सेवाएंु
   1.अ.ख.2 अ�य� शािमल न क� गई रखरखाव व मर�मत सेवाएं
   1.अ.ख.3 प�रवहन
   1.अ.ख.4 या�ा
   1.अ.ख.5 िनमा�ण
   1.अ.ख.6 बीमा और प�शन सेवाएं
   1.अ.ख.7 िव�ीय सेवाएं
   1.अ.ख.8 अ�य� शािमल न िकए गए बौि�क सपं ि� के उपयोग के िलए �भार
   1.अ.ख.9 दरसचं ार, कं�यटर और सचना सेवाएंू ू ू
   1.अ.ख.10 अ�य कारोबारी सेवाएं
   1.अ.ख.11 वैयि�क, सां�कृितक और मनोरजंन सबंधंी सेवाएं
   1.अ.ख.12 अ�य� शािमल न िकए गए सरकारी माल और सेवाएं
   1.अ.ख.13 अ�य जो अ�य� शािमल नह� है
 1.आ �ाथिमक आय (1.आ.1 स े 1.आ.3)
  1.आ.1 कम�चा�रय� को �ितपित�ू
  1.आ.2 िनवेश आय
   1.आ.2.1 ��य� िनवेश
   1.आ.2.2 सिं वभाग िनवेश
   1.आ.2.3 अ�य िनवेश
   1.आ.2.4 �रज़व� आि�तयां
  1.आ.3 अ�य �ाथिमक आय
 1.इ ि�तीयक आय (1.इ.1+1.इ.2)
  1.इ.1 िव�ीय िनगम, िव�ेतर िनगम, प�रवार और एनपीआईएसएच
   1.इ.1.1 वैयि�क अतं रण (िनवासी और / अिनवासी प�रवार� के बीच चाल अतंरण)ू
   1.इ.1.2 अ�य चाल अतं रणू
  1.इ.2 सामा�य सरकार
2. पजँी खाता (2.1+2.2)ू
 2.1 अन�पािदत िव�ेतर आि�तय� का सकल अिध�हण (नामे) / िन�तारण (जमा)ु
 2.2 पजँी अतंरणू
3. िव�ीय खाता (3.1 स े 3.5)
 3.1 ��य� िनवेश (3.1अ+3.1आ)
  3.1अ भारत म� ��य� िनवेश
  3.1.अ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.अ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश से इतर इि�वटीु
   3.1.अ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.अ.2 ऋण िलखत
   3.1.अ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
  3.1.आ. भारत �ारा ��य� िनवेश
  3.1.आ.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.1.आ.1.1 अज�न� के पनिन�वेश को छोड़कर इि�वटीु
   3.1.आ.1.2 अज�न� का पनिन�वेशु
  3.1.आ.2 ऋण िलखत
   3.1.आ.2.1 ��य� िनवेश उ�म� म� ��य� िनवेशक
 3.2 सिंवभाग िनवेश
  3.2अ भारत म� सिं वभाग िनवेश
   3.2.1 इि�वटी और िनवेश िनिध शेयर
   3.2.2 ऋण �ितभितयांू
  3.2आ. भारत �ारा सिं वभाग िनवेश
 3.3 िव�ीय डे�रवेिटव (�रज़व� िनिधय� को छोड़कर) और कम�चारी �टॉक ऑ�शन
 3.4 अ�य िनवेश
  3.4.1 अ�य इि�वटी (एडीआर/जीडीआर)
  3.4.2 म�ा और जमारािशयांु
   3.4.2.1 क� �ीय ब�क (�पी कज� मवम�ट; एनआरजी)ू
   3.4.2.2 क� �ीय ब�क को छोड़कर जमारािशयां लेनेवाले िनगम (अिनवासी भारतीय जमारािशयां)
   3.4.2.3 सामा�य सरकार
   3.4.2.4 अ�य �े�
  3.4.3 ऋण (बा� सहायता, ईसीबी और ब�िकंग पजँी)ू
   3.4.3अ भारत को ऋण
   3.4.3आ भारत �ारा ऋण
  3.4.4 बीमा, प�शन, और मानक�कृत गारटंी योजनाएं
  3.4.5 �यापार ऋण और अि�म
  3.4.6 अ�य खाते �ा�य/दये -अ�य
  3.4.7 िवशेष आहरण अिधकार
 3.5 आरि�त आि�तयां
  3.5.1 मौि�क �वण�
  3.5.2 िवशेष आहरण अिधकार एन.ए
  3.5.3 आईएमएफ म� �रज़व� िनिधय� क� ि�थित एन.ए
  3.5.4 अ�य �रज़व� आि�तयां (िवदशेी म�ा आि�तयां)ु
4. कल आि�तया ं/ देयताएंु
 4.1 इि�वटी तथा िनवेश िनिध शेयर
 4.2 ऋण िलखत
 4.3 अ�य िव�ीय आि�तयां और दये ताएं
5. िनवल भल-चकू ू

स. 41: बीपीएम 6 के अनसार भारत म� भगतान सतलन का मानक ��ततीकरणं ंु ु ु ु

मद जमा जमानामे नामेिनवल िनवल

िट�पणीः �ा: �ारिंभक

(₹ करोड़)
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2022-23 2022 2023

1 2 3 4 5 6 7 8

225592 523318 222628 510703 231750 528612 235956 536930

142071 493896 140072 482123 145817 497690 148866 505691

83521 29422 82556 28581 85933 30921 87090 31239

10966 243561 10890 244229 11664 259422 11323 269153

4958 138958 8624 140469 7939 154634 8461 161206

6008 104602 2266 103759 3726 104788 2862 107947

87717 503353 79507 494051 101948 527594 103989 537985

27507 124304 26063 124591 30854 124735 31715 122459

10714 202586 8628 196764 9739 208935 16288 215019

30526 141133 27093 136132 43364 146166 37997 149326

18970 35330 17723 36564 17991 47758 17989 51181

578449 562721 587714 622452

902725 1270232 875745 1248983 933076 1315628 973720 1344068

-367507 -373238 -382553 -370348

1. िवदशे/भारत म� ��य� िनवेश

 1.1 इि�वटी पजं ी*ू

 1.2 अ�य पजं ीू

2. सिंवभाग िनवेश

 2.1 इि�वटी

 2.2 ऋण

3. अ�य िनवेश

 3.1 �यापार ऋण

 3.2 ऋण

 3.3 म�ा और जमारािशयांु

 3.4 अ�य आि�तयां/दये ताएं

4. आरि�त िनिधयाँ

5. कल आि�तयां/दयेताएंु

6. �नवल आईआईपी (आि�तयां - दयेताए)ं

स. 42: अतररा��ीय िनवेश क� ि�थितं ं
(िमिलयन अमे�रक� डॉलर)

मद

िव�ीय वष� / समा� ितमाही क� ि�थित

देयताएं देयताएं देयताएं देयताएंआि�तयां आि�तयां आि�तयां आि�तयां

िट�पणी: * इि�वटी पजंी म� िनवेश िनिध और पनिन�वेिशत अज�न का शेयर शािमल है।ू ु

िदस.ंिसत.ंिदस.ं
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भगतान और िनपटान �णालीु

भाग I - भगतान �णाली सकेतक – भगतान तथा िनपटान �णाली साि�यक�ं ंु ु
स. 43: भगतान �णाली सकेतकं ंु

1

41.44

15.00

7.99

4.07

2.94

25.16

1.27

-

2425.62

2411.19

14.43

983620.84

5.90

17833.95

56532.64

19257.19

52847.43

837143.73

17.21

15343.05

214.22

13502.52

1626.31

63324.72

29145.24

15598.46

13546.79

34179.48

22904.86

11274.61

74667.44

59112.76

15554.69

1013.09

14541.60

7109.28

7109.28

0.00

2023 2024

-2 -1 0

3.51 3.74 3.60

1.27 1.42 1.46

0.68 0.79 0.87

0.38 0.43 0.39

0.21 0.21 0.20

2.11 2.21 2.04

0.13 0.11 0.09

- - -

200.50 230.99 238.26

199.35 229.79 237.09

1.14 1.20 1.17

88539.09 137068.03 137733.21

0.31 0.36 0.32

2519.89 2118.74 2965.77

4478.13 5087.92 5346.35

1517.57 948.05 1504.81

4675.61 6882.78 6889.23

75347.57 122030.18 121026.73

1.51 1.90 1.66

1359.79 1571.50 1611.25

11.50 18.82 15.43

1209.13 1440.08 1464.78

139.16 112.60 131.04

4588.51 4934.19 4634.88

2323.20 3289.52 3112.44

1255.88 1725.59 1618.50

1067.32 1563.93 1493.94

2265.31 1644.68 1522.44

1581.95 1193.18 1109.26

683.36 451.50 413.18

6050.89 7087.25 6470.87

4929.04 5766.67 5211.85

1121.85 1320.58 1259.02

63.07 690.67 702.42

1058.78 629.91 556.60

553.90 547.17 541.88

553.90 547.17 541.88

– – –

5

258797336

172251292

10090700

68032487

94128105

78932050

7613994

-

149946286

131667176

18279111

55009620

356

247535

5585441

1541815

33719541

13914932

197

1289611

6791

1280219

2601

2152245

1432255

541932

890323

719989

476520

243470

287111

221896

65215

14777

50438

7172904

7172904

–

2023 2024

2 3 4

22281370 21705635 21907760

14888685 14658627 14722762

895740 1100547 1273135

6436404 6039056 6575139

7556541 7519024 6874488

6602897 6439543 6537554

789788 607465 647444

- - -

12053579 14691625 14614297

10566198 13127720 13083464

1487381 1563905 1530833

4647461 5945126 6039675

22 24 21

35468 42872 48312

468647 566310 568092

131505 127514 123887

2775972 3367322 3471495

1235847 1841084 1827869

17 21 19

115272 154405 153734

454 619 376

114587 153564 153173

231 222 184

168378 211931 190658

118684 166444 149206

44611 58532 54431

74073 107912 94775

49693 45487 41452

33432 30383 27930

16261 15103 13522

22399 25784 22676

18356 21259 18434

4043 4525 4242

792 927 919

3251 3598 3323

565690 583653 602630

565690 583653 602630

– – –

1144065.34

1146490.96

1139381.68

101092.17 151208.15 150992.10

101292.67 151439.14 151230.36

100738.77 150891.97 150688.48

65911490

215857776

208684872

5519200 6920899 7009374

17572779 21612523 21623671

17007089 21028871 21021041

ए. िनपटान �णाली
िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 सीसीआईएल �चािलत �णाली (1.1 स े 1.3)
1.1 सरकारी �ितभित समाशोधन (1.1.1 से 1.1.3)ू
1.1.1 आउटराइट
1.1.2 रपेो
1.1.3 ि�-प�ीय रपेो
1.2 िवदशेी म�ा समाशोधनु
1.3 �पये के डे�रवेिटव @
बी. भगतान �णालीु

I िव�ीय बाजार अवसरंचना (एफएमआई)
1 ऋण अतंरण - आरटीजीएस (1.1 स े 1.2)
1.1 �ाहक लेनदने
1.2 अतंब�क लेनदने

II खदराु
2 ऋण अतंरण - खदरा (2.1 स े2.6)ु
2.1 एईपीएस (िनिध अतं रण) @
2.2 एपीबीएस $
2.3 आईएमपीएस
2.4 एनएसीएच जमा $
2.5 एनईएफटी
2.6 यपीआई @ू
2.6.1 िजसम� से यएसएसडी@ू
3 डेिबट �ासंफर और डायर�ेट डेिबट (3.1 स े3.3)
3.1 भीम आधार पे @
3.2 एनएसीएच नामे $
3.3 एनईटीसी (ब�क खाते से जड़ा ) @ु
4 काड� भगतान (4.1 स े 4.2)ु
4.1 �ेिडट काड� (4.1.1 से 4.1.2)
4.1.1 पीओएस आधा�रत $
4.1.2 अ�य $
4.2 डेिबट काड� (4.2.1 से 4.2.1)
4.2.1 पीओएस आधा�रत $
4.2.2 अ�य $
5 �ीपेड भगतान िलखत (5.1 स े 5.2)ु
5.1 वालेट
5.2 काड� (5.2.1 स े5.2.2)
5.2.1 पीओएस आधा�रत $
5.2.2 अ�य $
6 पेपर-आधा�रत िलखत (6.1 स े 6.2)
6.1 सीटीएस (एनपीसीआई �बिं धत)
6.2 अ�य
कल - खदरा भगतान (2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु ु
कल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6)ु ु
कल िडिजटल भगतान (1 + 2 + 3 + 4 + 5)ु ु

�णाली िव . व. 2022-23

मा�ा (लाख)

फर. जन. फर.

म�य (₹ करोड़़)ू

फर. जन. फर.िव . व. 2022-23
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भाग II - भगतान के �कार तथा चैनल ु

�णाली िव . व. 2022-23

1

805338.23

62306.61

743031.61

42630.64

10703.78

31926.86

69468.87

88.37

68975.18

405.32

27.73

27.41

0.33

12375.16

12375.16

मा�ा (लाख)
2023 2024

फर. जन. फर.
2 3 4

72542.86 117854.93 117275.04

5107.77 7654.37 7774.97

67435.09 110200.56 109500.07

3319.04 3837.71 3800.36

834.55 1028.04 1008.05

2484.49 2809.67 2792.31

5472.33 5306.01 5171.94

7.39 8.26 7.91

5433.46 5272.19 5138.76

31.47 25.56 25.27

2.17 0.65 0.55

2.16 0.64 0.53

0.01 0.02 0.01

918.44 839.66 812.15

918.44 839.66 812.15

5

22031628

4191430

17840197

91539296

53506133

38033163

3305008

4296

3286749

13963

278

276

2

333966

333966

म�य (₹ करोड़़)ू
2023 2024

6 7 8

1930129 2815296 2828112

353815 524854 530845

1576314 2290441 2297267

7380904 9123990 8867591

4172937 4767036 4540083

3207966 4356954 4327508

263681 260746 257228

358 404 395

262098 259326 255798

1225 1016 1035

21 6 5

21 6 5

0 0 0

25483 22351 21543

25483 22351 21543

1

10465.62

853.03

9612.59

16185.22

13384.65

2800.57

2.59

2.23

0.36

16.11

77.90

53.82

2563.77

2023 2024

2 3 4

10374.87 10570.66 10612.71

833.66 995.00 1006.00

9541.22 9575.66 9606.71

16109.65 17676.26 17118.56

13335.10 14396.94 13795.76

2774.55 3279.32 3322.80

2.57 2.58 2.57

2.21 2.24 2.23

0.36 0.34 0.34

15.59 17.60 17.01

77.58 85.93 87.73

52.22 60.04 61.50

2500.89 3213.79 3371.80

@: नवबंर 2019 से नया समावेश
#: सहकारी ब�क�, एलएबी और आरआरबी �ारा �रपोट�  िकया गया डेटा शािमल िकया गया जो िदसबंर 2021 से �भावी है।
$: नवबंर 2019 से अलग से श� िकया गया समावेश - अभी तक अ�य मद� का िह�सा रहा होगा।ु
* िसतंबर 2020 से नया समावेश; केवल ि�थर यपीआई �यआर कोड शािमल है।ू ू
िट�पिणयां: 1. डेटा अनंितम है।
2. 31 जनवरी 2020 से ईसीएस (डेिबट और �ेिडट) एनएसीएच के साथ िमला िदया गया है।
3. काड� पेम�ट्स (डेिबट / �ेिडट काड्�स) और �ीपेड पेम�ट इं��म�ट (पीपीआई) के िलए नवबरं  2019 के डेटा क� पहले के महीन� / अविध के साथ तलना नह� हो सकती है, �य�िक डेटा क� प�रभाषाओ ंम� सशंोधनं के साथ अिधक �े�यलर डेटा �कािशत िकया जा रहा है।� ु ु
4. केवल घरले िव�ीय लेनदने पर िवचार िकया गया है। नए �ा�प म� ई-कॉमस� लेनदने; फा�ट टैग लेनदने; िडिजटल िबल भगतान और एटीएम आिद के मा�यम से काड�-ट-काड� �ांसफर आिद शािमल ह�। इसके अलावा, असफल लेनदने, चाज�बैक, �रवस�ल, ए�सपायड� काड� / वॉलेट ू ु ू
को शािमल नह� िकया गया है।
भाग I-ए. िनपटान �णाली
1.1.3: �ितभित खंड के तहत ि�-प�ीय रपेो 05 नवबं र 2018 से चाल हो गया है।ू ू
भाग I-बी. भगतान �णालीु
4.1.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
4.2.2: ‘अ�य’ म� ई-कॉमस� लेनदने, काड� से काड� �ांसफर और एटीएम के मा�यम से िडिजटल िबल भगतान आिद शािमल ह�।ु
5: िदसबंर 2010 से उपल�ध।
5.1: व�तओ ंऔर सेवाओ ंक� खरीद और वॉलेट के मा�यम से फंड �ांसफर शािमल है।ु
5.2.2: ऑनलाइन लेनदने  और अ�य लेनदने के िलए पीपीआई काड� का उपयोग शािमल है।
6.1: तीन ि�ड� से सबं िंधत - मंबई, नई िद�ली और चे�नई।ु
6.2: ‘अ�य’ म� गैर-एमआईसीआर लेनदने  शािमल ह� जो 21 ब�क� �ारा �बिं धत समाशोधन गहृ� से सबंिंधत ह�।
भाग II-ए. अ�य भगतान चैनलु
1: मोबाइल भगतान -ु
ब�क� के मोबाइल ऐ�स और यपीआई ऐ�स के मा�यम से िकए गए लेनदने  शािमल।ू
जलाई 2017 के डेटा म� केवल �यि�गत भगतान और मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श� िकए गए, ससं ािधत और अिधकृत कॉप�रटे भगतान शािमल ह�। अ�य कॉप�रटे भगतान जो मोबाइल िडवाइस का उपयोग करके श�, ससंािधत और अिधकृत नह� िकए गए ह�, उ�ह� बाहर ु ु ु ु ु ु
रखा गया है।
2: इंटरनेट भगतान - इसम� ‘नेटब�िकंग’ के मा�यम से केवल ई-कॉमस� लेनदने और ब�क क� इंटरनेट ब�िकंग वेबसाइट का उपयोग करके िव�ीय लेनदने शािमल ह�।ु
भाग II-बी. एटीएम
3.3 और 4.2: केवल ब�क �ारा जारी पीपीआई का उपयोग करके लेनदने से सबंिंधत है।
भाग III. भगतान �णाली अवसरं चनाु
3: अनसिचत वािणि�यक ब�क� (एससीबी) और �हाइट लेबल एटीएम ऑपरटेर� (ड��यएलएओ) �ारा तैनात एटीएम शािमल ह�। ड��यएलए को अ�ैल 2014 से शािमल िकया गया है।ु ू ू ू

फर. जन. फर.

ए. अ�य भगतान चैनलु

1 मोबाइल भगतान (मोबाइल ऐप आधा�रत) (1.1 स े 1.2)ु

1.1 अतंब�क $

1.2 अतंर-ब�क $

2 इंटरनटे भगतान (नटेबि� कंग / इंटरनटे  �ाउज़र आधा�रत) @ (2.1 स े2.2)ु

2.1 अतंब�क @

2.2 अतंर-ब�क @
बी. एटीएम

3 एटीएम स ेनकद िनकासी $ (3.1 स े3.3)

3.1 �ेिडट काड� का उपयोग करना $

3.2 डेिबट काड� का उपयोग करना $

3.3 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

4 पीओएस पर नकद िनकासी $ (4.1 स े 4.2)

4.1 डेिबट काड� का उपयोग करना $

4.2 �ी-पेड काड� का उपयोग करना $

5 माइ�ो एटीएम म� नकद िनकासी @

5.1 एईपीएस @

�णाली

भाग III - भगतान अवसरचना (लाख)ंु

फर. जन. फर.
माच� 2023 

तक

भगतान �णाली अवसरंचनाु
1 काड� क� स�ंया (1.1 स े1.2)
1.1 �ेिडट काड�
1.2 डेिबट काड�
2 पीपीआई क� स�ंया @ (2.1 स े2.2)
2.1 वालेट @
2.2 काड� @
3 एटीएम क� स�ंया (3.1 स े3.2)
3.1 ब�क के �वािम�व वाले एटीएम $
3.2 �हाइट लेबल एटीएम $
4 माइ�ो एटीएम क� स�ंया @
5 पीओएस टिम�नल� क� स�ंया
6 भारत �यआर @ू
7 यपीआई �यआर *ू ू

िव . व. 2022-23
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स. 44 लघ बचतं ु

आवस�रक शखलांृ

योजना

1

173993

1636935

125209

1137451

20680

209112

29003

87787

-244

0

-20

0

6492

242313

17971

137304

29155

280436

125951

9497

7543

137445

21552

178422

0

0

288

1745

332

332

33965

366317

10793

165836

0

0

-1892

0

25064

199624

0

0

0

0

857

14819

133167

2022 2023

नव.ं िसतं अ�ट.ू नव.ं

2 3 4 5

9057 17908 12669 14108

1565352 1747246 1759706 1773591

6204 13376 8731 10115

1088482 1216325 1225055 1235170

-393 2879 -160 548

196053 211296 211136 211685

1597 1672 1594 1667

71773 99427 101021 102688

-20 0 0 0

1680 0 0 0

-2 0 0 0

-198 0 0 0

275 2073 1614 1676

240946 258381 259995 261670

1256 2643 2382 2266

131908 162188 164570 166836

1547 1849 1762 1973

273732 291826 293588 295561

124073 131305 132337 133476

8686 10640 10842 11049

6913 8255 8317 8388

134060 141626 142092 142648

1941 2284 1561 2000

172491 191314 192875 194875

0 0 0 0

-19 0 0 0

0 -24 -23 -23

22 1553 1530 1507

3 0 1 8

94 340 340 348

2564 4343 3756 3767

356308 396508 400056 403601

627 1176 1074 1060

162779 173807 174881 175941

0 0 0 0

142 0 0 0

-165 0 0 0

-9466 0 0 0

2102 1853 1419 1536

191756 211987 213406 214941

0 0 0 0

-22 0 0 0

0 0 0 0

-44 0 0 0

0 1314 1263 1171

0 11454 12717 13888

11163 -740 -948 -1169

289 189 182 226

120562 134413 134595 134820

1. लघ बचत ु

 1.1 कल जमारािशयांु

  1.1.1 डाक घर बचत ब�क जमारािशयां

  1.1.2 सक�या समि� योजनाु ृ

  1.1.3 रा��ीय बचत योजना, 1987 

  1.1.4 रा��ीय बचत योजना, 1992

  1.1.5 मािसक आय योजना

  1.1.6 व�र� नाग�रक योजना, 2004 

  1.1.7 डाक घर मीयादी जमारािशयां 

   1.1.7.1 1 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.2 2 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.3 3 वष� क� मीयादी जमारािशयां
   1.1.7.4 5 वष� क� मीयादी जमारािशयां
  1.1.8 डाक घर आवत� जमारािशयां

  1.1.9 डाक घर सचंयी मीयादी जमारािशयां 

  1.1.10 अ�य जमारािशयां 

  1.1.11 पीएम केयस� फॉर िच��न

 1.2 बचत �माणप� 

  1.2.1 रा��ीय बचत �माणप� VIII िनग�म 

  1.2.2 इंिदरा िवकास प�

  1.2.3 िकसान िवकास प�

  1.2.4 िकसान िवकास प�-2014 

  1.2.5 रा��ीय बचत �माणप� VI िनग�म 

  1.2.6 रा��ीय बचत �माणप� VII िनग�म 

  1.2.7 एम.एस. �माणप�

  1.2.8 अ�य �माणप� 
 1.3 लोक भिव�य िनिध

(₹ करोड़़)

�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
�ाि�यां
बकाया
बकाया
�ाि�यां
बकाया

िट�पणी : अ�ैल 2017 से �ाि�य� का डाटा िनवल �ाि�या ँह�, अथा�त सकल �ाि�य� से सकल भगतान को घटाने पर �ा�।ु
�ोत : महालेखाकार, पो�ट और टेली�ाफ।
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क� � सरकार क� िदनािंकत �ितभितयांू

�णेी

2022 2023

िदसबंर माच� जनू िसतबंर िदसबंर
1 2 3 4 5

9373372 9645776 9898751 10383607 10538792

36.13 36.61 36.58 37.96 37.55

1.70 1.64 1.56 1.52 1.49

0.44 0.49 0.73 0.66 0.67

26.14 25.97 26.21 26.05 26.16

2.87 2.81 2.69 3.02 3.03

4.67 4.71 4.59 4.42 4.57

3.91 3.98 4.18 4.32 4.44

1.07 0.98 1.20 0.54 0.55

1.57 1.62 1.22 1.21 1.33

1.31 1.36 1.59 1.61 1.92

14.73 14.26 13.78 13.06 12.54

5.45 5.57 5.67 5.64 5.74

1.88 2.03 2.03 2.04 2.07

रा�य सरकार� क� �ितभितयांू
2022 2023

1 2 3 4 5

4712902 4929079 5050874 5161642 5338587

34.34 33.91 34.13 33.87 33.90

3.80 3.64 3.68 3.60 3.53

0.44 0.62 0.50 0.61 0.63

27.42 26.80 26.73 26.97 26.64

2.02 1.94 2.08 1.86 2.00

20.31 21.29 21.19 21.70 22.00

4.74 4.81 4.84 4.82 4.56

1.77 1.84 1.82 1.65 1.63

1.94 2.00 1.92 1.87 2.03

0.02 0.02 0.02 0.02 0.03

0.75 0.72 0.70 0.69 0.66

2.45 2.42 2.39 2.34 2.37

0.24 0.27 0.27 0.27 0.27

2022 2023

1 2 3 4 5

839931 823313 1012301 925317 849151

49.15 53.92 47.64 56.35 57.18

1.27 1.29 1.20 1.20 1.28

2.17 2.85 1.99 0.54 1.70

5.81 6.11 4.93 5.26 5.50

14.23 15.30 17.04 12.74 11.21

1.37 0.10 1.46 1.52 0.08

0.02 0.07 0.01 0.01 0.00

4.52 3.72 7.96 4.10 5.34

3.59 4.99 4.42 4.00 4.58

0.50 0.40 0.12 0.10 0.07

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

17.37 11.25 13.23 14.17 13.06

13.38 7.16 10.33 11.36 9.26

(क) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

(ख) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

स. 45 क� � और रा�य सरकार� क� �ितभितय� के �वािम�व का �व�पं ू
(�ितशत)

�णेी िदसबंर माच� जनू िसतबंर िदसबंर

�णेी िदसबंर माच� जनू िसतबंर िदसबंर

(ग) कल (₹ करोड़़ म�)ु
1. वािणि�यक ब�क
2. सहकारी ब�क
3. गैर-ब�क �ाथिमक �यापारी
4. बीमाकत कंपिनयांृ
5. �य�यअल फंडू ु
6. भिव�य िनिधयां
7. प�शन िनिध
8. िव�ीय स�ं थाएं
9. कॉरपोरटे
10. िवदशेी पोट�फोिलयो िनवेशक
11. भारतीय �रज़व� ब�क
12. अ�य
12.1 रा�य सरकार

खज़ाना िबल

नोट: (-) श�य या नग�य को दशा�ता हैू
बलेिटन के जन 2023 के स�ंकरण से टेबल फाम�ट सशंोिधत िकया है।ु ू
रा�य सरकार क� �ितभितय� म� उ��वल िड�कॉम ए�योरस�  योजना (यडीएवाई) के अतंग�त जारी िवशेष बॉ�ड शािमल ह�।ू ू
वािणि�यक ब�क� के अतंग�त ब�क के �ाथिमक डीलर� को शािमल िकया गया है। तथािप, कल बकाया �ितभितय� म� इनका िह�सा बह�त कम है।ु ू
‘अ�य’ �ेणी म� रा�य सरकार,�  डीआईसीजीसी, पीएसय, ��ट, क� �ीय िवदशेी ब�क, िहदं अिवभ� प�रवार/�यि� आिद शािमल ह�। िसतंबर 2023 के बाद के आकंड़� म� एक ब�क का एक गैर-ब�क के साथ िवलय का �भाव शािमल है।ू ू
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मद 2018-19   2019-20   2020-21   2021-22   2023-24 (ब.अ.)

1 2 3 4 5 6

5040747 5410887 6353359 7098451 8376972 9045119

2882758 3074492 3823423 4189146 5073367 5426440

2224367 2446605 3150221 3255207 3838714 3836447

596774 588233 550358 861777 1146013 1471534

61617 39654 122844 72163 88639 118460

2078276 2253027 2442941 2810388 3188699 3490946

1965907 2109629 2271637 2602750 2988556 3277722

894520 955801 1060602 1226672 1403183 1589435

111029 141457 169155 175519 196688 208268

1340 1941 2148 32119 3455 4957

79713 83368 86995 98916 114906 127733

5023352 5734166 6397162 7156342 8258187 9149787

3797731 3851563 3688030 4823821 5706246 6337126

3278947 3231582 3193390 4160414 4837048 5477428

2030050 2012578 2076013 2626553 2967610 3372525

1246083 1216203 1114805 1530636 1865298 2100430

2814 2800 2572 3225 4140 4473

518783 619981 494640 663407 869198 859698

36273 31137 33448 35250 37974 45199

140287 110094 64994 44077 88273 119373

44667 59515 16951 27665 25661 34501

95621 50578 48044 16412 62611 84872

1102729 1449230 2600335 2230553 2582453 2588620

      

1097210 1440548 2530155 2194406 2558579 2566503

387091 571872 890012 627255 687904 ...

325987 190241 107493 350911 529 ...

710119 868676 1640143 1567151 1870675 ...

5519 8682 70180 36147 23874 22118

      

1097210 1440548 2530155 2194406 2558579 2566503

795845 971378 1696012 1213169 1776747 1902862

88961 209232 458801 526693 403838 441189

51004 38280 41273 28100 36454 37114

-18298 10411 4545 42153 3524 24429

66289 -14227 25682 42203 82485 58404

17395 -323279 -43802 -57891 118784 -104667

96014 548753 347643 399980 136748 207172

5519 8682 70180 36147 23874 22118

26.7 26.9 32.0 30.1 31.1 30.0

26.6 28.5 32.2 30.3 30.6 30.3

20.1 19.2 18.6 20.4 21.2 21.0

17.3 16.1 16.1 17.6 17.9 18.2

5.8 7.2 13.1 9.5 9.6 8.6

1. कल िवतरणु
 1.1 िवकास सबं धंी
  1.1.1 राज�व
  1.1.2 पजं ीू
  1.1.3 ऋण
 1.2 गैर-िवकास सबं धंी
  1.2.1 राज�व
   1.2.1.1 �याज भगतानु
  1.2.2 पजं ीू
 1.2.3 ऋण
 1.3 अ�य
2. कल �ाि�यांु
 2.1 राज�व �ाि�यां
  2.1.1 कर �ाि�यां
   2.1.1.1 प�य और सेवाओ ंपर कर
   2.1.1.2 आय और सपं ि� पर कर
   2.1.1.3 सघं शािसत �े� (िबना िवधान मंडल के) के कर
  2.1.2 गैर-कर �ाि�यां
   2.1.2.1 �याज �ाि�यां
 2.2 गैर-ऋण पजं ी �ाि�यांू
  2.2.1 ऋण और अि�म क� वसलीू
  2.2.2 िविनवेश से �ा� रािश
3. सकल िव�ीय घाटा [1-(2.1+2.2)]
3 क िव�पोषण के �ोत : स�ंथा-वार
  3क.1 घरले िव�पोषणू
   3क.1.1 सरकार को िनवल ब�क ऋण
    3क.1.1.1 सरकार को िनवल भा.�र. ब�क का ऋण
   3क.1.2 सरकार को गैर-ब�क ऋण
  3क.2 बा� िव�पोषण
 3ख. िव�पोषण के �ोत : िलखत-वार
  3ख.1 घरले िव�पोषणू
   3ख.1.1 बाज़ार उधार (िनवल)
   3ख.1.2 लघ बचत (िनवल)ु
   3ख.1.3 रा�य भिव�य िनिधयां (िनवल)
   3ख.1.4 आरि�त िनिधयां
   3ख.1.5 जमारािशयां और अि�म
   3ख.1.6 नकद शेष
   3ख.1.7 अ�य
  3ख.2 बा� िव�पोषण
4. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कल िवतरणू ु
5. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कल �ाि�यांू ु
6. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� राज�व �ाि�यांू
7. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� कर �ाि�यांू
8. सकल घरले उ�पाद के �ितशत के �प म� सकल िव�ीय घाटाू

स. 46: के�� और रा�य सरकार� क� सय� �ाि�या और सिवतरणं ं ं ंु
(₹ करोड़)

2022-23 (स.ंअ.)

… : उपल�ध नह�। स.ं अ. सशंोिधत अनमान, ब.अ. बज़ट अनमान।ु ु
�ोत : के��ीय और रा�य सरकार� का बजट द�तावेज।
िट�पणी : जीडीपी डेटा 2011-12 के आधार पर है। 2023-24 के िलए जीडीपी क� �ीय बजट 2023-24 से है।
डेटा सभी रा�य� और क� � शािसत �दशे� से सबंिंधत है।
1 और 2: डेटा क� � सरकार (एनएसएसएफ को पनभ�गतान सिहत) और रा�य सरकार� के िनवल पनभ�गतान का है।ु ु ु ु
1.3: रा�य� �ारा �थानीय िनकाय� और पचं ायती राज स�ंथाओ ंको �ितकर और समनदशेन का �ितिनिध�व करता है।ु
2: डेटा क� � और रा�य सरकार� के नकदी शेष म� िनवल िभ�नता को दशा�ता है और इसम� क� � और रा�य सरकार� क� उधार �ाि�यां शािमल ह�।
3ए.1.1: आरबीआई �रकॉड� के अनसार डेटा।ु
3बी.1.1: िदनांिकत �ितभितय� के मा�यम से उधार।ू
3बी.1.2: रा��ीय अ�प बचत िनिध (एनएसएसएफ) �ारा क� � और रा�य सरकार� क� िवशेष �ितभितय� म� िनवल िनवेश को दशा�ता है।ू
नए डेटा क� उपल�धता के साथ घटक� म� समायोजन के कारण यह डेटा िपछले �काशन� से िभ�न हो सकता है।
3बी.1.6: क� � �ारा रा�य सरकार� को अथ�पाय अि�म शािमल ह�।
3बी.1.7: �ेजरी िबल, िव�ीय स�ंथाओ ंसे ऋण, बीमा और प�शन िनिध, िव�ेषण, नकद शेष िनवेश खाता शािमल ह�।
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स.47: िविभ�न सिवधाओ के अतग�त रा�य सरकार� �ारा ली गई िव�ीय सहायतां ं ंु

1 2 3 4 5 6 7

1 816.42 25 1302.88 17 1574.57 6

2 - - - - - -

3 256.00 5 - - - -

4 - - - - - -

5 - - - - - -

6 - - - - - -

7 - - - - - -

8 - - - - - -

9 - - - - - -

10 - - 508.04 20 158.15 1

11 - - - - - -

12 - - - - - -

13 261.60 28 1659.55 28 1196.88 26

14 - - - - - -

15 - - - - - -

16 14.01 24 175.74 24 62.73 14

17 138.45 10 111.85 6 - -

18 36.23 24 69.97 20 - -

19 83.28 9 22.21 4 - -

20 - - - - - -

21 - - - - - -

22 2123.03 29 874.79 28 558.85 8

23 5685.60 28 45.47 3 - -

24 - - - - - -

25 906.96 28 1356.42 26 923.53 15

26 - - - - - -

27 - - - - - -

28 393.48 27 367.64 18 303.83 6

29 - - - - - -

फरवरी 2024 के दौरान

रा�य/सघं शािसत �देश
िवशेष आहरण

सिवधा (एसडीएफ)ु
अथ�पाय अि�म

(ड��यएमए)ू
ओवर�ा�ट (ओडी)

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशे ू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल

िट�पणीया ं: 1) रा�य सरकार� �ारा समेिकत ऋण शोधन िनिध (सीएसएफ), गारटंी उ�मोचन िनिध (जीआरएफ) और नीलामी खज़ाना िबल (एटीबी) के शेष तथा सरकारी �ितभितय� म�ू
  िकए गए अ�य िनवेश� को सपं ाि�क के तौर पर रखते ह�ए िवशेष आहरण सिवधा (एसडीएफ) �ा� क� जाती है। ु
 2) भारतीय �रज़व� ब�क �ारा रा�य सरकार� को उनके अ�प कािलक नकदी असतं लन से िनपटने के िलए अथ�पाय अि�म (ड��य़एमए) िदया जाता है। ु ू
 3) रा�य सरकार� को उनक� अथ�पाय अि�म (ड��यएमए) सीमा से अिधक क� आव�यकता को परा करने के िलए अि�म के तौर पर ओवर�ा�ट िदया जाता है।ू ू
 4) �ा� कल सहायता (एसडीएफ/ड��यएमए/ओडी) को उन िदन� क� स�ं या से भाग दनेे पर, िजनके िलए माह के दौरान सहायता �ा� ह�ई, औसत रािश �ा� होती है। ु ू
 5) -: नग�य
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क

(₹ करोड़)

�.
स.ं

�ा� त 
औसत 
रािश

�ा� त 
औसत 
रािश

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया

सिवधा �ा� तु
करन ेके िदन� 

क� स�ंया
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स. 48: रा�य सरकार� �ारा िकए गये िनवेशं

1 2 3 4 5

1 10817 1067 0 0

2 2471 6 0 800

3 5616 83 0 0

4 10215 - 0 1000

5 7056 15 1 3589

6 918 428 0 0

7 12505 625 0 7500

8 1908 1595 0 0

9 - - 0 0

10 - - 0 0

11 1686 - 0 750

12 17114 486 0 26193

13 2854 - 0 0

14 - 1193 0 0

15 65376 1567 0 4000

16 65 131 0 0

17 1193 101 0 0

18 417 49 0 0

19 1669 43 0 0

20 16997 1915 110 9837

21 532 - 0 1100

22 8588 0 0 0

23 - - 129 8000

24 3931 - 0 2918

25 7396 1620 0 0

26 1048 22 0 225

27 4686 197 0 0

28 7649 - 89 0

29 12149 917 239 0

204857 12061 567 65912

फरवरी 2024 के दौरान

िट�पिणयां 1. सीएसएफ और जीआरएफ कछ रा�य सरकार� �ारा भारतीय �रज़व� ब�क के पास रखी गई आरि�त िनिधयां ह�।ु
2. एटीबी म� �ाथिमक बाजार म� रा�य सरकार� �ारा िनवेश िकए गए 91 िदन�, 182 िदन� और 364 िदन� के खजाना िबल शािमल ह�।
3. - : लाग नह� (योजना का सद�य नह�)। ू

आ�ं �दशे

अ�णाचल �दशे

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �दशे

ज�म और क�मीर सघं शािसत �दशेू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �दशे

महारा��

मिणपरु

मेघालय

िमज़ोरम

नगाल�ड

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

तिमलनाडु

तेलंगाना

ि�पराु

उ�र�दशे

उ�राखंड

पि�म बगं ाल
कलु

�.
स.ं

रा�य/सघं
शािसत �देश

समिेकत ऋण
शोधन िनिध
(सीएसएफ)

गारटंी 
उ�मोचन िनिध
(जीआरएफ)

सरकारी
�ितभितयाँू

नीलामी खज़ाना
िबल (एटीबी)

(₹ करोड़)
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2021-22   2022-23   

1 2 3 4 5

1 46443 36103 57478 45814

2 563 530 559 389

3 12753 10753 17100 16105

4 28489 24334 36800 27467

5 4000 913 2000 -2287

6 2000 1450 1350 500

7 31054 13554 43000 28300

8 30500 20683 45158 28638

9 4000 1875 14000 11941

10 8562 5373 8473 5969

11 5000 3191 4000 -155

12 59000 49000 36000 26000

13 27000 18120 30839 15620

14 22000 13900 40158 26849

15 68750 40790 72000 42815

16 1476 1326 1422 1147

17 1608 1298 1753 1356

18 747 447 1315 1129

19 1727 1222 1854 1199

20 0 -6473 0 -7500

21 1374 841 1200 698

22 25814 12428 45500 33660

23 51149 38243 46057 30110

24 1511 1471 1414 1320

25 87000 72500 87000 65722

26 45716 39256 40150 30922

27 300 0 0 -645

28 62500 42355 55612 41797

29 3200 1800 3200 1450

30 67390 45199 63000 42500

701626 492483 758392 518829

2023-24   

6 7 8 9 10 11

4000 2932 6550 4038 6900 5388

170 170 - - - -80

1500 1500 1750 1250 1500 1500

4000 3000 8000 7000 8000 6000

- - 4000 3300 10000 9000

250 250 200 100 - -100

6000 3000 9500 6440 4000 1576

3000 1708 4000 2944 3000 1000

1200 900 1000 800 - -589

2400 2400 330 -70 2630 2630

- - 1000 50 - -700

15000 9800 23000 19000 10000 8805

3100 2100 1930 930 - -2500

- - 2500 500 13000 13000

- -3610 9000 4213 11000 9166

- -100 - - - -

172 172 - - - -

90 30 80 80 80 30

501 501 - - 400 300

- - - -938 - -720

- -270 200 -30 400 400

941 441 4500 3900 1899 1299

1049 49 6500 5500 6000 5326

- -90 481 481 - -

8000 4500 10001 8822 4000 2600

1400 637 3000 1205 3000 1919

- - - -200 - -150

8000 7422 - -500 8450 8450

500 500 - -500 1000 -

6410 4910 6500 3500 11000 9000

67683 42852 104022 71815 106259 82550

12 13

68400 57079

670 490

16000 15000

44000 27422

22000 17300

2300 1400

30500 13447

39000 25014

6300 4084

15133 13093

1000 -1450

60000 42003

28830 14630

38500 31500

80000 49738

1100 900

1364 1004

820 560

2151 1661

- -4658

600 -25

42386 31203

59049 41093

1431 1251

91001 57602

41900 33809

- -350

63150 53863

3800 2300

52910 32910

814295 563873

- : श�य.ू
िट�पणीः 31 अ�टबर 2019 से ज�म और क� मीर रा�य सवैंधािनक �प से मौजद नह� है और उस रा�य क� दयेताए ंज�म और क� मीर के नए क� � शािसत �दशे क� दयेताओ ंके ू ू ू ू
�प म� बनी ह�ई ह�।
�ोत : भारतीय �रज़व� ब�क  

आ�ं �देश

अ�णाचल �देश

असम

िबहार

छ�ीसगढ़

गोवा

गजरातु

ह�रयाणा

िहमाचल �देश

ज�म और क�मीरू

झारखंड

कना�टक

केरल

म�य �देश

महारा��

मिणपरु

मघेालय

िमज़ोरम

नगालड�

उड़ीसा

पदचेरीु ु

पजंाब

राज�थान

िस� क�म

तिमलनाडु

तेलगंाना

ि�पराु

उ�र�देश

उ�राखंड

पि�म बगंाल

कलु

स. 49: रा�य सरकार� क� बाज़ार उधा�रयां ं

�.स.ं रा�य
जनवरी फरवरीिदसबंर

2023-24 म�
ली गई कल रािशु

सकल िनवल

(₹ करोड़)

ली गई
सकल रािश

ली गई
िनवल रािश

ली गई
सकल रािश

ली गई
िनवल रािश

ली गई
सकल रािश

ली गई
िनवल रािश

ली गई
सकल रािश

ली गई
िनवल रािश

ली गई
सकल रािश

ली गई
िनवल रािश
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मद
2020-21   

583412.7 554437.6 463583.5 679174.4 2280608.2

15.0 11.7 8.5 11.8 11.5

788786.3 592945.3 633317.9 1047276.1 3062325.6

20.3 12.5 11.6 18.2 15.4

297412.4 278631.7 158172.2 506213.3 1240429.7

281191.3 264565.3 147096.0 507719.3 1200571.8

279010.5 262033.7 143558.6 462689.8 1147292.5

2180.8 2531.6 3537.3 45029.5 53279.3

16221.1 14066.4 11076.3 -1506.0 39857.9

11040.9 8886.2 5896.0 -6686.2 19137.0

1441.0 3763.0 3514.8 3521.2 12240.0

9599.9 5123.2 2381.3 -10207.3 6897.0

124387.9 143462.2 157535.1 142216.5 567601.8

114496.3 107087.9 105344.6 175769.3 502698.2

202432.7 21286.9 91456.0 66800.5 381976.1

6249.8 -12956.4 67659.3 63624.0 124576.7

-16021.0 -28837.7 57675.4 51267.0 64083.8

18599.4 8291.5 5307.1 6333.3 38531.2

42751.6 54377.4 52095.1 91597.0 240821.1

205373.6 38507.7 169734.4 368101.7 781717.4

5.3 0.8 3.1 6.4 3.9

205490.3 38624.3 169851.0 368219.1 782184.7

211058.8 13213.0 139622.0 276579.8 640473.6

211259.3 13213.8 140514.3 240050.4 605037.9

-5568.6 25411.3 30229.0 91639.4 141711.1

-15450.4 21627.1 15921.2 64881.1 86979.0

10516.6 2875.1 13048.5 25336.1 51776.2

-634.8 909.2 1259.3 1422.2 2955.9

33.8 33.8 33.8 33.0 134.4

-150.4 -150.4 -150.4 -150.4 -601.7

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

वािष�कित1 ित2 ित3 ित4
िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण (उधार)
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार
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मद
2021-22   

370115.8 334234.9 489774.4 503089.0 1696155.6

7.2 6.0 7.9 7.7 7.2

364661.7 527896.1 818355.4 887657.3 2597511.9

7.1 9.4 13.1 13.6 11.1

-82726.1 204033.6 426977.3 277625.7 824852.1

-106428.9 197105.1 422392.9 264882.9 777952.1

-107940.7 195441.8 418267.0 262326.1 768094.3

1511.8 1663.4 4125.9 2556.8 9857.8

23702.8 6928.5 4584.5 12742.8 46900.0

16950.0 170.7 -2178.3 5960.0 20902.3

4972.6 -765.5 73.3 4211.8 8492.2

11977.3 936.2 -2251.6 1748.2 12410.1

114711.5 127449.8 103248.6 121541.6 466951.5

127624.0 115463.1 98146.0 221372.4 562605.5

128660.2 -68631.2 62793.3 146845.0 269667.4

24929.6 82305.4 69760.9 50972.1 227967.9

14573.0 63151.3 37912.2 44963.7 160600.1

4502.5 13218.5 27808.2 3084.1 48613.3

50405.2 66218.1 56372.0 68243.2 241238.4

-5454.1 193661.2 328581.0 384568.3 901356.3

-0.1 3.5 5.3 5.9 3.8

-5562.3 193553.0 328472.8 384460.1 900923.7

21436.5 138722.6 267950.7 348360.4 776470.2

26978.6 140268.7 265271.5 337009.8 769528.5

-26998.8 54830.4 60522.2 36099.7 124453.5

-34757.9 28876.8 29476.5 -2163.2 21432.2

7132.0 24403.8 29494.8 37436.2 98466.8

627.1 1549.8 1550.9 826.7 4554.5

33.8 33.8 33.8 33.8 135.1

74.4 74.4 74.4 74.4 297.4

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (जारी)ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण (उधार)
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार

वािष�कित1 ित2 ित3 ित4
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मद

297770.4 293705.1 279460.1 505937.8

4.6 4.5 4.0 7.0

586920.5 646714.8 750856.7 974558.5

9.0 9.8 10.8 13.6

183072.0 315216.2 276593.9 324746.6

163162.9 299545.0 256363.7 307491.6

158613.3 300565.0 248459.8 284968.0

4549.6 -1020.1 7903.8 22523.6

19909.1 15671.3 20230.2 17255.0

6314.4 2076.7 6635.6 3660.4

4040.2 3267.2 1800.9 5372.2

2274.2 -1190.5 4834.7 -1711.8

73669.9 152049.5 167894.1 141206.6

155604.2 132126.0 140204.4 235093.2

66438.9 -54579.3 76760.1 148990.2

51603.2 48630.6 49879.2 64168.5

35443.5 44484.0 40205.9 58954.5

13560.9 1378.2 6434.1 1664.9

54375.1 51114.5 37367.7 58196.2

289150.0 353009.7 471396.5 468620.7

4.4 5.4 6.8 6.5

289141.6 353001.2 471388.1 468612.3

234845.3 263782.5 368167.4 349555.0

230283.8 261265.3 365304.6 331292.5

54296.3 89218.8 103220.8 119057.3

29281.6 54439.6 75878.8 80295.9

22336.7 33031.2 24903.3 36745.8

2678.0 1747.9 2438.7 2015.6

33.7 33.7 33.7 33.7

-25.3 -25.3 -25.3 -25.3

1376873.5

5.1

2959050.5

10.9

1099628.6

1026563.1

992606.2

33956.9

73065.5

18687.1

14480.5

4206.6

534820.1

663027.7

237609.8

214281.5

179087.8

23038.1

201053.5

1582177.0

5.8

1582143.3

1216350.1

1188146.3

365793.1

239895.9

117017.0

8880.3

135.0

-101.3

स.50 (ए): हाउसहो�ड क� िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �वाह- िलखत-वार (समा�) ं ं
(रािश ₹ करोड़ म�)

िनवल िव�ीय आि�तया(ंI-II)
जीडीपी का �ितशत
I. िव�ीय आि�तयां
जीडीपी का �ितशत
 िजसम�:
1. कल जमारािशया ं(ए+बी)ु
 (ए) बक�  जमारािश
  i. वािणि�यक ब�क
  ii. सहकारी ब�क
 (बी) गैर-बक�  जमारािशयां
 िजसम� से:
  अ�य िव�ीय स�ंथान (i+ii)
  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयां
  ii. आवास िव� कंपिनयां
2. जीवन बीमा िनिधयाँ
3. भिव�य और प�शन िनिध (पीपीएफ़ सिहत)
4. म�ाु
5. िनवेश
 िजसम�:
 (ए) �यचअल फंडू ु
 (बी) इि�वटी
6. अ�प बचत (पीपीएफ़ छोड़ कर)
II. िव�ीय देयताएँ
जीडीपी का �ितशत
ऋण (उधार)
 1. िव�ीय िनगम (ए+बी)
 (ए) बि� कंग ��े
   िजसम�:
   i. वािणि�यक ब�क
 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथान
   i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ
   ii. आवास िव� कंपिनयाँ
   iii. बीमा कंपिनयाँ
2. गैर-िव�ीय िनगम (िनजी कॉरपोरटे �यापार)
3. सामा�य सरकार

वािष�कित1 ित2 ित3 ित4
2022-23   

िट�पिणया:ं 1. हाउसहो�ड क� िनवल िव�ीय बचत से ता�पय� िनवल िव�ीय प�रसपिं�य� से है, िज�ह� िव�ीय प�रसपिं� और दयेताओ ंके �वाह के बीच अतंर के �प म� मापा जाता है।
 2. 2022-23 के िलए �ारिंभक अनमान और 2020-21 और 2021-22 के िलए सशंोिधत अनमान।ु ु
 3. एनएसओ �ारा रा��ीय आय, उपभोग �यय, बचत और पजंी िनमा�ण, 2022-23 के पहले सशंोिधत अनमान जारी होने के साथ 2022-23 के �ारिंभक अनमान� म�ू ु ु
  सशंोधन िकया जाएगा।
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए,ँ सहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु
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20405824.2 21066027.8 21906338.5 22874301.5

107.2 111.5 114.0 115.4

9977865.6 10242430.9 10389526.9 10897246.1

9192702.5 9454736.2 9598294.8 10060984.6

785163.1 787694.7 791232.1 836261.6

180857.4 189743.6 195639.6 188953.5

51463.0 55226.1 58740.8 62262.0

129394.4 134517.6 136898.8 126691.5

4102000.7 4274424.9 4551882.0 4752932.3

2434693.7 2455980.6 2547436.6 2614237.0

1343752.0 1443784.4 1648999.0 1730461.0

663478.0 671884.3 678997.2 742189.5

464705.0 494930.0 548913.0 578025.0

1238471.7 1292849.1 1344944.2 1370257.1

7190710.8 7229335.1 7399186.1 7767405.3

37.8 38.3 38.5 39.2

5728735.3 5741948.3 5881570.2 6158150.0

5226482.2 5239696.0 5380210.4 5620260.7

500870.2 500865.3 499968.8 536494.1

1461975.5 1487386.9 1517615.9 1609255.3

687643.6 709270.7 725191.9 790073.0

673118.3 675993.4 689041.8 714377.9

101213.7 102122.8 103382.2 104804.4

मद िसत-ं2020 िदस-ं2020 माच�-2021जन-2020ू

(रािश ₹ करोड़ म�)

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतकं ं ंु

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम
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23318920.4 23991428.3 24700622.2 25435684.2

110.7 109.3 108.7 108.4

10790817.3 10987922.4 11410315.3 11675198.2

9953043.9 10148485.7 10566752.7 10829078.8

837773.4 839436.7 843562.6 846119.4

205903.4 206074.1 203895.8 209855.7

67234.6 66469.1 66542.3 70754.2

138668.8 139605.0 137353.4 139101.6

4929725.2 5142278.8 5213527.2 5357350.2

2742897.3 2674266.1 2737059.4 2883904.4

1855000.1 2064363.5 2126112.0 2152140.5

757397.8 762264.0 767287.3 834147.6

616517.0 667379.0 699173.0 736592.0

1420662.3 1486880.4 1543252.3 1586495.5

7755119.8 7868215.0 8256715.7 8668329.0

36.8 35.9 36.3 36.9

6172863.3 6231128.1 6559106.7 6934620.2

5640516.1 5700327.0 6025626.4 6389789.3

530937.1 529376.2 532040.6 543376.3

1582256.5 1637086.9 1697609.1 1733708.8

755315.1 784191.9 813668.4 811505.2

721510.0 745913.7 775408.5 812844.7

105431.4 106981.2 108532.1 109358.8

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (जारी)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम

मद िसत-ं2022 िदस-ं2022 माच�-2023जन-2022ू
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मद Jun-2022 िसत-ं2022 िदस-ं2022 माच�-2023

25689017.4 26240728.5 27208717.9 28083947.0

103.2 101.5 102.4 103.1

11911196.2 11956360.9 12421907.5 12701761.3

11060527.2 11106712.0 11564354.7 11821685.0

850669.0 849648.9 857552.8 880076.4

216170.2 218246.9 224882.5 228542.9

74794.4 78061.6 79862.5 85234.7

141375.8 140185.3 145020.0 143308.2

5325967.3 5559681.9 5786592.6 6038630.4

2950343.2 2895763.9 2972524.0 3121514.2

2048097.3 2260209.7 2355315.8 2367792.5

851913.4 858591.1 864730.6 939814.6

744459.2 799889.0 853412.0 898342.0

1640870.6 1691985.1 1729352.9 1787549.1

8957470.6 9310471.8 9781859.9 10253472.2

36.0 36.0 36.8 37.6

7169465.5 7433248.0 7801415.3 8153970.3

6620073.1 6881338.5 7246643.0 7580935.6

547894.8 550354.8 553201.4 571339.8

1788005.1 1877223.8 1980444.6 2099501.9

840786.9 895226.5 971105.3 1051401.1

835181.3 868212.5 893115.8 929861.7

112036.9 113784.8 116223.5 118239.1

िव�ीय आि�तया ं(ए+बी+सी+डी+ई+एफ़+जी+एच)

जीडीपी का �ितशत

 (ए) बक�  जमारािशया ँ(i+ii)

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) गैर-बक�  जमा

  िजसम� से:

  अ�य िव�ीय स�ंथान

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

 (सी) जीवन बीमा िनिध

 (डी) म�ाु

 (ई) �यचअल फंडू ु

 (एफ) साव�जिनक भिव�य िनिध (पीपीएफ)

 (जी) प�शन िनिध

 (ज) लघ बचत (पीपीएफ को छोड़कर)ु

िव�ीय देयताए ँ(ए+बी)

जीडीपी का �ितशत

ऋण/उधार

 (ए) बि� कंग ��े

  िजसम�:

  i. वािणि�यक ब�क

  ii. सहकारी ब�क

 (बी) अ�य िव�ीय स�ंथाएँ

  िजसम�:

  i. गैर-ब�िकंग िव�ीय कंपिनयाँ

  ii. आवास िव� कंपिनयाँ

  iii. बीमा िनगम

50(बी): हाउसहो�ड के िव�ीय आि�तय� और देयताओ का �टॉक- चिनदा सकेतक (समा�)ं ं ंु
(रािश ₹ करोड़ म�)

िट�पिणया:ँ 1. जीडीपी के अनपात के �प म� डेटा क� गणना एनएसओ �ारा 31 मई 2023 को जारी रा��ीय आय 2022-23 के अनंितम अनमान के आधार पर क� गई है।ु ु
 2. प�शन िनिध म� रा��ीय प�शन योजना क� िनिध शािमल है।
 3. लघ बचत के साथ बकाया जमा रािश भारत सरकार के लेखा महािनय�ंक से �ा� क� जाती है।ु
 4. अ�य िव�ीय स�ं थान� के अलावा गैर-ब�क जमा म� रा�य ऊजा� उपयोिगताए ँसहकारी गैर-ऋण सिमितया ँआिद शािमल ह�। बकाया जमा के िलए आकंड़े केवल अ�य
  िव�ीय स�ंथान� के िलए उपल�ध ह�।
 5. सभंव है िक पणा�कन के कारण कॉलम के आकंड़� का जोड़ कल के बराबर न हो।ू ु

जन-2022ू
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वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी कीी व्िा�िात्माकी ख्यि�प्पख्यि�िा�

सांार�ी सां�. 1
1.2 और 6 : वाार्षि�िक आंकंडे़े महीीनोंं के औसत हंी ।
3.5 और 3.7 : र्षिवात्त वा�ि मं अब तक वारृ्षि� के अनोंपुाात से सबंरं्षि�त हैी।
4.1 से 4.4, 4.8, 4.9 और 5 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हैी।
4.5, 4.6 और 4.7 : माही / र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम शुकु्रवाार को पाांच प्रमखु बंकं से सबंरं्षि�त हैी।
4.10 से 4.12 : माही/ र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम नोंीलाामी र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
4.13 : माही/र्षिवात्त वा�ि के अरं्षितम र्षि�नों से सबंरं्षि�त हैी।
7.1 और 7.2 : यूूएस डॉॉलार मं र्षिवा�शेुी व्यूापाार से सबंरं्षि�त हैी।

सांार�ी सां�. 2
2.1.2 : चकुता पूाजंीी, आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� और �ीर्घाािवार्षि� पारिरचालानोंगत र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला हैी।
2.2.2 : नोंक�ी, सावार्षि� जीमारार्षिशुयूा� और अल्पाावार्षि� प्रर्षितभूूर्षितयूा� / बॉण्डॉ जैीसे - आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी, शुार्षिमला हीै।

सांार�ी सां�. 4
http ://nsdp.rbi.org.in के ‘रिरज़वाि टैैम्पालेाटै’ के अतंगित पारिरपाक्वातावाार बकायूा फॉवािडॉि  सरं्षिवा�ा की र्षि�िर्षित �शुाियूी गयूी हैी।

सांार�ी सां�. 5
अन्यू अिाित एर्षिक्सम बंक को र्षिवाशेु� पानुोंर्षिवाित्त सरु्षिवा�ा 31 माचि 2013 से ब�ं हैी।

सांार�ी सां�. 6
अनोंसूुर्षिचत बंकं के र्षिलाए, माचि की समार्षि� के आंकंडेॉ रिरपाोर्षिटंैग अरं्षितम शुकु्रवाार से सबंरं्षि�त हंी।
2.2 : आंईएमएफ खाता स.ं 1 की शेु� रार्षिशु, आंरबीआंई कमिचारी भूर्षिवाष्यू र्षिनोंर्षि�, पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, उपा�ानों और अर्षि�वार्षि�िता र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला 
नोंहीं हंी।

सांार�ी सां�. 7 और 11
सारणीी 7 मं 3.1 और सारणीी 11 मं 2.4 : आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी

सांार�ी सां�. 8
एनोंएम

2
 और एनोंएम

3
 मं एफसीएनोंआंर (बी) जीमारार्षिशुयूां शुार्षिमला नोंहीं हंी।

2.4 : चकुता पूाजंीी और आंरर्षि�त रार्षिशु शुार्षिमला हंी।
2.5 : बंर्षिकंग प्रणीालाी की अन्यू मांग और मीयूा�ी �येूताए ंशुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 9
र्षिवात्तीयू स�िाओं ंमं एर्षिक्जीम बंक, र्षिसडॉबी, नोंाबाडॉि और एनोंएचबी शुार्षिमला हंी।
एला

1
 और एला

2
 मार्षिसक आं�ार पार और एला

3
 र्षितमाहीी आं�ार पार सकंर्षिलात र्षिकए जीाते हंी।

जीहीां आंकंडे़े उपालाब्� नोंहीं हंी, वाहीां अरं्षितम उपालाब्� आंंकडे़े पानुोंः र्षि�ए गए हंी।

सांार�ी सां�. 13
कॉलाम स.ं (1) (2) और (3) मं �शुाियेू गए आंकंडे़े अरं्षितम और कॉलाम स.ं (4) और (5) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।
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सांार�ी सां�. 14
कॉलाम स.ं (4) और (8) मं �शुािए गए आंकंडे़े अनोंंर्षितम हंी।

सांार�ी सां�. 17
2.1.1 : राज्यू सहीकारी बंकं मं सहीकारी सोसाइर्षिटैयूं द्वाारा अनोंरुर्षि�त आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि� शुार्षिमला नोंहीं हीै।
2.1.2 : आंरबीआंई, एसबीआंई, आंईडॉीबीआंई, नोंाबाडॉि, अर्षि�सूर्षिचत बंकं और राज्यू सरकारं से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला नोंहीं हैी। 
4: आंईडॉीबीआंई और नोंाबाडॉि से र्षिलाए गए ऋणी शुार्षिमला हंी ।

सांार�ी सां�. 24
प्रािर्षिमक व्यूापाारिरयूं मं, प्रािर्षिमक व्यूापाारी का कारोबार करनेों वाालेा बंक शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 30
प्राइवेाटै प्लेासमंटै और र्षिबक्री के प्र�तावा शुार्षिमला नोंहीं हंी
1 : बोनोंस शेुयूर शुार्षिमला नोंहीं हंी।
2 : सचंयूी पारिरवातिनोंीयू अर्षि�मानों शेुयूर और इक्वाी - अर्षि�मानों शेुयूर शुार्षिमला हंी।

सांार�ी सां�. 32
आंईआंईएफसी (यूूके) द्वाारा जीारी र्षिवा�शेुी मदु्राा मं र्षिनोंर्षि�िष्ट बॉण्डॉं मं र्षिनोंवेाशु, भूारत सरकार द्वाारा रिरज़वाि बंक को अतंरिरत एसडॉीआंर तिा 
साकि  और एसीयूू करसंी �वैापा व्यूवा�िा के अतंगित प्रा� र्षिवा�शेुी मदु्राा शुार्षिमला नोंहीं हंी। अमेरिरकी डॉॉलार मं र्षि�खाई गई र्षिवा�शेुी मदु्राा को 
आंर्षि�तयूं मं रिरज़वाि मं रखी गैर यूूएस मदु्रााओं ं(जैीसे यूूरो, �टैर्षिलंाग, येूनों और ऑ�टे्रेर्षिलायूा डॉॉलार) के मूल्यूवारृ्षि�/मूल्यूह्राास के र्षिलाए शुार्षिमला 
र्षिकयूा गयूा हैी। र्षिवा�शेुी मदु्राा �ारिरता को रुपायूा - अमेरिरकी डॉॉलार आंरबीआंई �ारिरता �रं पार रुपाए मं पारिरवार्षितित र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 34
1.1.1.1.2 और 1.1.1.1.1.4 : अनोंमुानों
1.1.1.2 : नोंवाीनोंतम माही के र्षिलाए अनोंमुानों
‘अन्यू पूाजंीी’ एफडॉीआंई उद्यम की मूला और अनों�ुगंी स�ंिाओं ं/ शुाखाओं ंके बीच के ऋणी सबं�ी लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।
हीो सकता हैी र्षिक सूचनोंा �नेेों मं हुीए समयू अतंराला के कारणी येू आं�कडे़े भूगुतानों सतंलुानों के आंकंड़ें से मेला नों खाए।ं

सांार�ी सां�. 35
1.10 : पात्र-पार्षित्रकाओं ंके र्षिलाए अर्षिभू�ानों, र्षिवा�शेु मं र्षिकए गए र्षिनोंवेाशुं का अनोंरु�णी, छाात्र ऋणी चकुौती और के्रर्षिडॉटै काडॉि भूगुतानों जैीसी 
म� ंशुार्षिमला हंी ।

सांार�ी सां�. 36
सूचकांकं मं वारृ्षि� रुपायेू की मूल्यूवारृ्षि� यूा मूल्यूह्राास का सकेंतक हैी। 6- मदु्रााओं ंवाालेा सूचकांक के र्षिलाए, आं�ार वा�ि 2021-22 अर्षि�िर 
हैी र्षिजीसे प्रत्येूक वा�ि अद्यर्षितत र्षिकयूा जीाता हैी। रीर के आंकंडे़े उपाभूोक्ताा मूल्यू सूचकांक (सयंूकु्ता) पार आं�ारिरत हैी। नोंीर//रीर सूचकांकं के 
सकंलानों के र्षिलाए उपायूोग की जीानेों वाालाी कायूिप्रणीालाी का ब्यूौरा आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों के र्षि�सबंर 2005, अपै्रला 2014 और जीनोंवारी 2021 
के अकं मं उपालाब्� हैी।

सांार�ी सां�. 37
ईसीबी/र्षिवा�शेुी मदु्राा पारिरवातिनोंीयू बॉण्डॉं (एफसीसीबी) के र्षिलाए आंवेा�नोंं पार आं�ारिरत र्षिजीन्हंी उस अवार्षि� के �ौरानों ऋणी पाजंीीकरणी सखं्यूा 
�ी गई हैी ।
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सांार�ी सां�. 38, 39, 40 और 41
इनों सारर्षिणीयूं के सबं�ं मं व्यूाख्यूात्मक र्षिटैप्पार्षिणीयूां आंरबीआंई बलेुार्षिटैनों 2012 के र्षि�सबंर अकं मं उपालाब्� हंी।

सांार�ी सां�. 43

भूाग I-ए. भूगुतानों प्रणीालाी
 1.1.3: प्रर्षितभूूर्षित खंडॉ के अतंगित र्षित्रपा�ीयू रपेाो का पारिरचालानों 05 नोंवाबंर 2018 से र्षिकयूा गयूा हैी।

भूाग II-बी भूगुतानों प्रणीालाी
 4.1.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 4.2.2: ‘अन्यू’ मं ई-कॉमसि लेानों�नेों, काडॉि से काडॉि अतंरणी और एटैीएम के माध्यूम से र्षिडॉर्षिजीटैला र्षिबला भूगुतानों आंर्षि� शुार्षिमला हंी।
 5: र्षि�सबंर 2010 से उपालाब्� हैी।
 5.1: वाॉलेाटै के माध्यूम से माला और सेवााओं ंकी खरी� और र्षिनोंर्षि� अतंरणी शुार्षिमला हीै।
 5.2.2: ऑनोंलााइनों लेानों�नेों और अन्यू लेानों�नेों के र्षिलाए पाीपाीआंई काडॉि का उपायूोग शुार्षिमला हैी।
 6.1: तीनों र्षि�डॉं से सबंरं्षि�त - मुंबई, नोंई र्षि�ल्लाी और चेन्नोंई।
 6.2: ‘अन्यू’ मं गैर-एमआंईसीआंर लेानों�नेों शुार्षिमला हैी जीो 21 बंकं द्वाारा प्रबरं्षि�त समाशुो�नों कंद्रा से सबंरं्षि�त हैी।

भूाग II-ए अन्यू भूगुतानों चैनोंला

 1 : मोबाइला भूगुतानों -
  ० इसमं बंकं के मोबाइला ऐपा और यूूपाीआंई ऐपा के जीरिरए र्षिकए गए लेानों�नेों शुार्षिमला हंी।
  ० जीलुााई 2017 के बा� के डेॉटैा मं मोबाइला के माध्यूम से पाहीला र्षिकए गए, ससंार्षि�त और अर्षि�कृत र्षिकए गए केवाला व्यूर्षिक्तागत 

भूगुतानों और कॉरपाोरटेै भूगुतानों शुार्षिमला हंी। अन्यू कॉरपाोरटेै भूगुतानों जीो मोबाइला के माध्यूम से शुरुू, ससंार्षि�त और 
अर्षि�कृत नोंहीं हंी, को शुार्षिमला नोंहीं र्षिकयूा गयूा हैी।

 2 : इंटैरनेोंटै भूगुतानों - ‘नेोंटैबंर्षिकंग’ के माध्यूम से केवाला ई-कॉमसि लेानों�नेों और बंक की इंटैरनेोंटै बंर्षिकंग वेाबसाइटै से र्षिकयूा गयूा र्षिवात्तीयू 
लेानों�नेों शुार्षिमला हैी। 

भूाग II-बी. एटैीएम
 3.3 और 4.2: केवाला बंक द्वाारा जीारी पाीपाीआंई से र्षिकए गए लेानों�नेों से सबंरं्षि�त हैी।

भूाग III. भूगुतानों प्रणीालाी अवासरंचनोंा
 3: अनोंसूुर्षिचत वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं (एससीबी) और व्हीाइटै लेाबला एटैीएम ऑपारटेैसि (डॉब्ल्यूूएलाएओं) के एटैीएम शुार्षिमला हंी। डॉब्ल्यूूएलाए 

को अपै्रला 2014 से शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी।

सांार�ी सां�. 45
(-): शूुन्यू/ नोंगण्यू को �शुािता हैी।
बलेुार्षिटैनों के जूीनों 2023 के स�ंकरणी से टेैबला फामेटै सशंुोर्षि�त र्षिकयूा हैी।

राज्यू सरकार की प्रर्षितभूूर्षितयूं मं उज्ज्वाला र्षिडॉ�कॉम एश्यूोरसं यूोजीनोंा (यूूडॉीएवााई) के अतंगित जीारी र्षिवाशेु� बॉण्डॉ शुार्षिमला हंी।

वाार्षिणीर्षिज्यूक बंकं के अतंगित बंक के प्रािर्षिमक डॉीलारं को शुार्षिमला र्षिकयूा गयूा हैी। तिार्षिपा, कुला बकायूा प्रर्षितभूूर्षितयूं मं इनोंका र्षिही�सा बहुीत 
कम हैी।

‘अन्यू’ शे्रेणीी मं राज्यू सरकार,ं डॉीआंईसीजीीसी, पाीएसयूू, ट्रे�टै, कंद्राीयू र्षिवा�शेुी बंक, र्षिही�ूं अर्षिवाभूक्ता पारिरवाार/व्यूर्षिक्ता आंर्षि� शुार्षिमला हंी। 
र्षिसतंबर 2023 के बा� के आंकंड़ें मं एक बंक का एक गैर-बंक के साि र्षिवालायू का प्रभूावा शुार्षिमला हैी।



वर्ततमाान सांा�ख्यि�िकीी

आरबीीआई बीलेुेख्यि�न अपै्रैले 2024310

सांार�ी सां�. 46

जीीडॉीपाी डेॉटैा वा�ि 2011-12 के आं�ार पार आं�ारिरत हैी। वा�ि 2023-24 के र्षिलाए जीीडॉीपाी कंद्राीयू बज़टै 2023-24 से लाी गई हैी। डेॉटैा सभूी 
राज्यूं और कंद्रा शुार्षिसत प्र�शेुं से सबंरं्षि�त हैी।
1 और 2: आंकंडे़े कंद्रा सरकार (एनोंएसएसएफ की पानुों: चकुौती सर्षिहीत) और राज्यू सरकार की र्षिनोंवाला चकुौती से सबंरं्षि�त हैी।
1.3: राज्यू द्वाारा �िानोंीयू र्षिनोंकायूं तिा पाचंायूती राजी स�ंिानोंं को र्षि�येू गयेू मआुंवाजेी और कायूि से सबंरं्षि�त हैी।
2: यूही डेॉटैा कंद्रा और राज्यू सरकारं की उ�ार प्रार्षि�यूं सर्षिहीत कंद्रा और राज्यू सरकारं के नोंक�ी शेु� मं हुीए र्घाटैबढ़ से सबंरं्षि�त र्षिनोंवाला 
को �शुािते हंी ।
3ए.1.1: आंकंडे़े भूारतीयू रिरज़वाि बंक के अर्षिभूलेाख के अनोंसुार हंी।
3बी. 1.1: र्षि�नोंांर्षिकत प्रर्षितभूूर्षितयूं के माध्यूम से उ�ारिरयूां शुार्षिमला हंी।
3बी.1.2: राष्ट्रेीयू लार्घा ुबचत र्षिनोंर्षि� (एनोंएसएसएफ) की ओंर से कंद्रा और राज्यू सरकारं द्वाारा र्षिवाशेु� प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए र्षिनोंवाला र्षिनोंवेाशु 
को �शुािते हंी ।
यूही डेॉटैा नोंए डेॉटैा की उपालाब्�ता के साि र्घाटैकं मं समायूोजीनों के कारणी र्षिपाछालेा प्रकाशुनोंं से र्षिभून्नों हीो सकता हैी।
3बी. 1.6: कंद्रा द्वाारा राज्यू सरकारं को र्षि�येू गयेू अिोपाायू अर्षि�मं सर्षिहीत ।
3बी. 1.7: खजीानोंा र्षिबला, र्षिवात्तीयू स�ंिानोंं से ऋणी, बीमा और पंाशुनों र्षिनोंर्षि�, पे्र�णी, नोंक�ी शेु� र्षिनोंवेाशु खाता सर्षिहीत।

सांार�ी सां�. 47
राज्यू सरकारं द्वाारा समेर्षिकत ऋणी शुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ), गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) और नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबला (एटैीबी) 
के शेु�ं तिा सरकारी प्रर्षितभूूर्षितयूं मं र्षिकए गए अन्यू र्षिनोंवेाशुं को सपंाार्षि�क के तौर पार रखते हुीए र्षिवाशेु� आंहीरणी सरु्षिवा�ा (एसडॉीएफ) प्रा� 
की जीाती हैी।
भूारतीयू रिरज़वाि बंक द्वाारा राज्यू सरकारं को उनोंके अल्पाकार्षिलाक नोंक�ी असतंलुानों से र्षिनोंपाटैनेों के र्षिलाए अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) 
र्षि�यूा जीाता हैी ।
राज्यू सरकारं को उनोंकी अिोपाायू अर्षि�म (डॉब्ल्यूूएमए) सीमा से अर्षि�क की आंवाश्यूकता को पूारा करनेों के र्षिलाए अर्षि�म के तौर पार 
ओंवारड्रााफ्टै र्षि�यूा जीाता हैी।
प्रा� कुला सहीायूता (एसडॉीएफ / डॉब्ल्यूूएमए / ओंडॉी) को उनों र्षि�नोंं की सखं्यूा से भूाग �नेेों पार, र्षिजीनोंके र्षिलाए माही के �ौरानों सहीायूता प्रा� 
हुीई, औसत रार्षिशु प्रा� हीोती हैी।
-: नोंगण्यू ।

सांार�ी सां�. 48
समेर्षिकत ऋणीशुो�नों र्षिनोंर्षि� (सीएसएफ) और गारटंैी उन्मोचनों र्षिनोंर्षि� (जीीआंरएफ) वेा आंरर्षि�त र्षिनोंर्षि�यूा� हंी जीो कुछा राज्यू सरकारं द्वाारा 
भूारतीयू रिरज़वाि बंक के पाास रखी जीाती हंी ।
नोंीलाामी खज़ानोंा र्षिबलां (एटैीबी) मं राज्यू सरकारं द्वाारा प्रािर्षिमक बाज़ारो मं र्षिनोंवेाशु र्षिकए गए 91 र्षि�वासीयू, 182 र्षि�वासीयू तिा 364 र्षि�नोंं 
के खज़ानोंा र्षिबला शुार्षिमला हंी।
--: लाागू नोंहीं (इस यूोजीनोंा का स��यू नोंहीं हैी)।

वातिमानों सांर्षिख्यूकी सबं�ंी अवा�ारणीाए ंएवा ंकायूिप्रणीार्षिलायूां भूारतीयू रिरज़वाि बंक मार्षिसक बलेुार्षिटैनों के वातिमानों सांर्षिख्यूकी सबं�ंी व्यूापाक 
मागि�र्षिशुिका (https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=17618) मं उपालाब्� हंी।

‘वातिमानों सांर्षिख्यूकी’ का टैाइम सीरिरजी डेॉटैा https://dbie.rbi.org.in पार उपालाब्� हैी।
र्षिवा�ततृ र्षिटैप्पार्षिणीयूां भूारतीयू रिरज़वाि बंक द्वाारा जीारी सबंरं्षि�त पे्रस र्षिवाज्ञर्षि�यूं और बंक के अन्यू प्रकाशुनोंं जैीसे भाारर्तीि अर्थतव्िवस्र्था पर 
सांा�ख्यि�िकीी पुख्यिस्र्तकीा मं उपालाब्� हंी।
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प्रकााशन काा नाम मलू्य

भाारत मं वि�देेश मं

1. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक बैंलेुेटि�न 2024 ₹350 एक प्रटिती 
₹250 एक प्रटिती (रिरयायतीी दर*) 
₹4,000 (एक र्वर्षव का सदस्यतीा शुलु्क) 
₹3,000 (एक र्वर्षव रिरयायतीी दर*)

15 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती
150 अमेेरिरकी डॉॉलेर (एक र्वर्षव का सदस्यतीा 
शुलु्क) (हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

2. भाारतीीय राज्यं से सबंैंटंि�ती सांटि�यकी पुटुिस्तीका 
2022-23

₹550 (सामेान्य)
₹600 (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती) 

3. भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था पुर सांटि�यकी  
 पुटुिस्तीका 2022-23

₹600 (सामेान्य) 
₹650 (डॉाक प्रभाार सटिहती) 
₹450 (रिरयायतीी)
₹500 (रिरयायतीी डॉाक प्रभाार सटिहती) 

50 अमेेरिरकी डॉॉलेर 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

4. राज्य टिर्वत्तःः
 2023-24 के बैंज�ं का अध्ययन 

₹600 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹650 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

24 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

5. मेदु्राा और टिर्वत्तः सबंैं�ंी रिरपुो�व  2022-23 ₹575 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹625 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

22 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती) 

6. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक
 सामेटियक पेुपुर खंंडॉ 44, स.ं 1, 2023

₹200 एक प्रटिती (कांउ�र पुर ) 
₹250 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

18 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

7.  पुचंाायतीी राज ससं्र्थाओं ंका टिर्वत्तः ₹300 एक प्रटिती (कांउ�र पुर) 
₹350 एक प्रटिती (डॉाक प्रभाार सटिहती)

16 अमेेरिरकी डॉॉलेर, एक प्रटिती 
(हर्वाई डॉाक कुरिरयर प्रभाार सटिहती)

8.  भाारती मंे बंैंटिकंग की प्रर्वटृित्तः एर्व ंप्रगटिती सबंैं�ंी 
रिरपुो�व  2022-23

आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जनर्वरी, 2024 के पूुरक के रूपु मंे जारी टिकया गया।

9.  टिर्वत्तःीय टिस्र्थरतीा रिरपुो�व-टिदसबंैंर 2023 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न जनर्वरी, 2024 के पूुरक के रूपु मंे जारी टिकया गया।

10. मेौटिद्राक नीटिती रिरपुो�व  - अपै्रले 2024 आरबैंीआई बैंलेुेटि�न अपै्रले 2024 मंे शुाटिमेले है।

भाारतीय रिरज़�व बैंकंा केा हााल केा प्रकााशन

वि�प्पणीीया�:
1. उपुयुवक्त प्रकाशुनं मंे से कई प्रकाशुन आरबैंीआई की रे्वबैंसाइ� (www.rbi.org.in) पुर उपुलेब्� हं ।
2. �ाइमे सीरीज़ डेॉ�ा भाारतीीय अर्थवव्यर्वस्र्था के डेॉ�ाबेैंस मंे उपुलेब्� हं (http://dbie.rbi.org.in) |
3. भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक का इटितीहास 1935-2008 (5 खंंडॉ), भाारती के प्रमेखुं पुसु्तीक भाडंॉारं मंे उपुलेब्� हं ।
* भाारती मंे छाात्रोंं, अध्यापुकं / व्या�यातीाओं,ं अकादटिमेक / शैुटि�क ससं्र्थाओं,ं सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक टिर्वके्रेतीाओं ंको रिरयायती दी जाएगी बैंशुतेी उन्हं पुात्रोंतीा प्रमेाण प्रस्तीतुी 

करना होगा ।
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आरबीीआई बीलेुटि�न अपै्रल 2024312

साामान्य अनदुेेशः

 1. सभाी सचंाार टिनम्न को सबंैंोटि�ती टिकए जाए:ँ
  टिनदशेुक, रिरपुो�व  और ज्ञाान प्रसार प्रभााग,
  आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग (डॉीआरकेडॉी, डॉीईपुीआर), भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, अमेर भार्वन, तीले मंेटिजले,
  सर पुी. एमे. रोडॉ, फोो�व , पुोस्� बैंॉक्स सं. 1036. मेुंबैंई- 400 001
  �ेलेीफोोन: 022-2260 3000 टिर्वस्तीार: 4002, ईमेेले: spsdepr@rbi.org.in

 2. टिबैंक्रेी के टिलेए प्रकाशुन प्रातीः 10:30 बैंजे से अपुराह्न 3:00 बैंजे तीक (सोमेर्वार से शुकु्रेर्वार) उपुलेब्� हं।

 3. प्रकाशुनं को कैशु ऑन टिडॉलेीर्वरी के आ�ार पुर नहं टिदया जाएगा।

 4. एक बैंार बेैंचेा गए प्रकाशुनं को र्वापुस नहं टिलेया जाएगा।

 5. प्रकाशुन के टिपुछालेे अकं आमे तीौर पुर उपुलेब्� नहं होतेी हं।

 6. जहां कहं भाी रिरयायतीी मूेल्य का सकेंती नहं टिदया गया है, भाारती मंे छाात्रोंं, टिशु�कं, शैुटि�क/ अकादटिमेक ससं्र्थानं, सार्ववजटिनक पुसु्तीकालेयं और पुसु्तीक 
टिर्वके्रेतीाओं ंके टिलेए 25 प्रटितीशुती की छूा� उपुलेब्� है, बैंशुतेी पुात्रोंतीा का प्रमेाण प्रस्तीतुी टिकया जाए।

 7. सदस्यतीा शुलु्क के भागुतीान के टिलेए एनईएफो�ी को प्रार्थटिमेकतीा दी जाए और भागुतीानकतीाव के नामे, सदस्यतीा स�ंया (यटिद कोई हो), खंातीा स�ंया, तीारीखं 
और राटिशु सटिहती लेेनदने टिर्वर्वरण spsdepr@rbi.org.in पुर ईमेेले टिकया जाए या डॉाक द्वाारा भेाजा जाए।

  ए. एनईएफो�ी ट्रांांसफोर के टिलेए अपेुटि�ती जानकारी इस प्रकार है: 

लेाभाार्थी का नामे आटिर्थवक और नीटिती अनसु�ंान टिर्वभााग, आरबैंीआई

बंैंक का नामे भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक

शुाखंा और पुतीा फोो�व , मेुंबैंई

बंैंक शुाखंा का आईएफोएससी RBIS0MBPA04

खंातीा प्रकार चाालूे खंातीा

खंातीा स�ंया 41-8024129-19

  बैंी.  गैर- टिडॉटिज�ले मेोडॉ के मेाध्यमे से सदस्यतीा के मेामेलेे मंे, कृपुया भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक, मेुंबैंई के नामे पुर मेुंबैंई मंे दये टिडॉमेांडॉ ड्रााफ्�/ चेाक भेाजं।

 8. ‘प्रकाशुन प्राप्त न होने सबंैं�ंी टिशुकायतंी दो मेाह की अर्वटि� के अदंर भेाजी जाए।ं
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