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भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

^	लेेखक भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे अंतंररााष्ट्रीीय वि�भााग सेे हंैं। लेेखक इस आलेेख कोो तैैयाार करनेे 

मंें प्रोोत्सााहन और मूूल्यवाान माार्गगदर्शशन केे लि�ए श्रीी रााजन गोोयल कोो धन्यवााद देनेाा चााहते हंैं। लेेखक 

श्रीीमतीी गुंं�जीीत कौौर और श्रीीमतीी स्मि�िताा शर्माा� केे उनके बहुमूूल्य इनपुटु केे लि�ए आभाारीी हंैं और 

श्रीीजीीत एस केे योोगदाान और बााह्य नि�वेश और परि�चाालन वि�भााग (डीीईआईओ) कीी टि�प्पणि�योंं कीी 

सरााहनाा करतेे हंैं। आलेेख मंें व्यक्त कि�ए गए वि�चाार लेेखक केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं 

कोो नहींं दर्शाा�ते हंैं।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: 
जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो 
बढ़ाावाा देेनाा
अजेेश पलााई द्वााराा^

कंेंद्रीीय बंैंक मुुद्राा स्वैैप नेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट केे बााद सेे 
वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई हैै, वि�शेष रूप 
सेे द्वि�पक्षीीय और के्षेत्रीीय वि�त्तपोोषण व्यवस्थाा केे मााध्यम सेे। साार्कक  
मुुद्राा स्वैैप फे्रेमवर्कक  और ब्रि�क्स आकस्मि�िक रि�ज़र्वव व्यवस्थाा केे 
मााध्यम सेे, आरबीीआई जीीएफएसएन मंें एक महत्वपूर्णण भूूमि�काा 
नि�भााताा हैै। कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे दौौराान, साार्कक  मुुद्राा स्वैैप 
फे्रेमवर्कक  केे तहत रि�ज़र्वव बंैंक काा स्वैैप समर्थथन कााफीी बढ़ गयाा। 
भाारत कीी स्वस्थ वि�देशेीी मुुद्राा भंडंाार स्थि�िति� कोो ध्याान मंें रखतेे 
हुुए, कंेंद्रीीय बंैंक मुुद्राा स्वैैप मंें भाारत केे बााह्य वि�त्तीीय सहयोोग कोो 
और बढ़ाावाा देनेेे कीी क्षमताा हैै।

I. भूूमि�काा

वि�त्तीीय और आर्थि�िक सहयोोग देशेोंं केे बीीच संबंंधंोंं काा 
एक अभि�न्न अंगं रहाा हैै। समय केे सााथ देशेोंं केे बीीच आर्थि�िक 
संबंंधं व्याापाारि�क गति�वि�धि�योंं सेे नि�वेश, सहाायताा और अनुुदाान, 
के्रेडि�ट और पे्रेषण जैैसीी वि�काासाात्मक सहाायताा स्वरूप वि�त्तीीय 
गति�वि�धि�योंं केे व्याापक स्पेक्ट्रम तक वि�स्ताारि�त हुुए हंैं। 20 वींं 
शतााब्दीी केे उत्तराार्धध मंें वैैश्वीीकरण नेे देशेोंं केे बीीच आर्थि�िक संबंंधंोंं 
कोो और नयाा आकाार दि�याा हैै। वि�भि�न्न वि�त्तीीय संकंट कीी घटनााओं ं
अर्थाा�त् एशि�यााई वि�त्तीीय संकंट 1997-98 और वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
संकंट 2008 और उनके प्रति�कूल परि�णाामोंं और प्रभााव-वि�स्ताार 
कोो कम करनेे कीी आवश्यकताा नेे देशेोंं केे बीीच, वि�शेष रूप सेे 
के्षेत्रीीय स्तर पर वि�त्तीीय और आर्थि�िक सहयोोग कोो गहराा कि�याा हैै 
(हेेनिं�ंग, 2011)।

वि�त्तीीय और आर्थि�िक सहयोोग केे के्षेत्र मंें, वैैश्वि�क वि�त्तीीय सुुरक्षाा 
नेेट (जीीएफ़एसएन) एक महत्वपूर्णण स्थाान रखताा हैै। जीीएफ़एसएन 
संसं्थाागत व्यवस्थााओं ंऔर तंंत्रोंं केे एक समूह केे लि�ए एक छत्र 
शब्द हैै जोो एक संकंट केे खि�लााफ एहति�याातीी सहाायताा प्रदाान 
करताा हैै और मजबूूत समष्टि�आर्थि�िक नीीति�योंं कोो अपनाानेे कोो 
प्रोोत्सााहि�त करतेे हुुए संकंट केे दौौराान चलनि�धि� सहाायताा प्रदाान 
करताा हैै। जीीएफ़एसएन मंें मुुख्य रूप सेे चाार चरण हंैं: रााष्ट्रीीय स्तर 
पर देशेोंं काा अपनाा भंडंाार, द्वि�पक्षीीय स्तर पर कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे बीीच 
स्वैप व्यवस्थाा, के्षेत्रीीय स्तर पर देशेोंं केे बीीच वि�त्तीीय संसंााधनोंं कीी 
पूूलिं�ंग, जि�सेे के्षेत्रीीय वि�त्तपोोषण व्यवस्थाा (आरएफ़ए) और मूूल 
रूप सेे अंतंररााष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ़) केे रूप मंें संदंर्भि�ित 
कि�याा जााताा हैै, यह एक वैैश्वि�क वि�त्तीीय बैैकस्टॉॉप प्रदाान करताा 
हैै। कंेंद्रीीय बंैंक मुुद्राा स्वैप व्यवस्थाा जीीएफ़एसएन केे प्रमुुख तत्वोंं 
मंें सेे एक हैै, जोो मुुख्य रूप सेे द्वि�पक्षीीय स्वैप और आरएफ़ए1 केे 
मााध्यम सेे काार्यय करतीी हैै। जीीएफएसएन केे कुुल  18 ट्रि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर केे संसंााधनोंं मंें सेे, मुुद्राा स्वैप व्यवस्थाा लगभग 
2,817 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर हैै। स्वैप व्यवस्थााओं ंमंें क्रमशःः 
2.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर और 100 बि�लि�यन अमेरि�कीी 
डॉॉलर केे योोगदाान केे सााथ साार्कक 2 मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  और ब्रि�क्स3 

आकस्मि�िक आरक्षि�त व्यवस्थाा (सीीआरए) शाामि�ल हंैं (साारणीी 1)।

कंेंद्रीीय बंैंक स्वैप लााइनंें वि�शेष रूप सेे चलनि�धि� दबााव और 
भुुगताान संतंुुलन संकंट केे समय वि�देशेीी मुुद्राा वि�त्त पोोषण केे मुुद्दोंं 
कोो हल करनेे मंें मदद करतीी हंैं। जबकि� कंेंद्रीीय बंैंक घरेलूेू वि�त्तीीय 
संसं्थाानोंं कोो स्थाानीीय मुुद्राा चलनि�धि� सेे उत्पन्न कि�सीी भीी दबााव 
कोो दूूर करनेे केे लि�ए स्थाानीीय मुुद्राा प्रदाान कर सकतेे हंैं, कंेंद्रीीय 
बंैंक कीी वि�देशेीी मुुद्राा प्रदाान करकेे समर्थथन देनेेे कीी क्षमताा उनके 
पाास मौौजूूद वि�देशेीी मुुद्राा भंडंाार सेे बााधि�त हैै। इस संदंर्भभ मंें, कंेंद्रीीय 
बंैंकोंं केे लि�ए अन्य कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे सााथ वि�देशेीी मुुद्राा स्वैप लााइनोंं 
तक पहुंं�च होोनाा महत्वपूर्णण हैै, जोो स्वैप लााइनोंं कीी पेेशकश करनेे 
केे इच्छुुक हंैं।

1	 भलेे हीी आईएमएफ ऋण तकनीीकीी रूप सेे मुुद्राा स्वैप कीी प्रकृति� मंें हंैं, आईएमएफ इन्हंें 
एक दिशात््मक के रूप मेें मानता है।
2	 दक्षि�ण एशि�यााई के्षेत्रीीय सहयोोग संगंठन (साार्कक ) अफगाानि�स्ताान, बांं�ग्लाादेशे, भूूटाान, 
भारत, मालदीव, नेपाल, पाकिस््ततान और श्रीलका के बीच एक सगंठन है, जिसका उद्देश््य 
क्षेत्र के सभी दशेोों के विकास और प्रगति को बढ़़ावा दनेा है।
3	 ब्रााजीील, रूस, भाारत, चीीन और दक्षि�ण अफ्रीीकाा काा समूह
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वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट (जीीएफ़सीी) नेे कंेंद्रीीय बंैंक स्वैप लााइनोंं 

केे मााध्यम सेे वि�त्तीीय सहयोोग कोो गति� प्रदाान कीी। अमेरि�कीी 

फेेडरल रि�ज़र्वव नेे अल्पकाालि�क डॉॉलर फंंडिं�ग बााजाारोंं मंें बढ़े हुुए 

दबाावोंं कोो दूूर करनेे केे लि�ए जीीएफसीी केे दौौराान चयनि�त कंेंद्रीीय 

बंैंकोंं तक अमेरि�कीी डॉॉलर स्वैप लााइनोंं काा वि�स्ताार कि�याा। येे 

स्वैप लााइनंें चलनि�धि� संबंंधंीी व्यवधाानोंं केे प्रबंधंन मंें सहाायक थींं 

(गोोल्डबर्गग एवं ं अन्य., 2010)। कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे दौौराान, 

यूूएस फेेडरल रि�ज़र्वव नेे कंेंद्रीीय बंैंक स्वैप लााइनोंं केे मााध्यम सेे 

नौौ कंेंद्रीीय बंैंकोंं4 कोो चलनि�धि� प्रदाान कीी। अमेरि�कीी फेेडरल 

रि�ज़र्वव5 सहि�त छह कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे अमेरि�कीी डॉॉलर कीी चलनि�धि� 

केे प्राावधाान कोो और बढ़ाानेे केे लि�ए एक समन्वि�ित काार्ररवााई कीी 

घोोषणाा कीी। जीीएफ़सीी केे बााद, चीीन नेे व्याापाार कोो बढ़ाावाा देनेेे 

और चीीनीी युुआन (सीीएनवााई) (संेंट्रल बंैंक करेंसंीी स्वैप टै्रैकर) 

केे अंतंररााष्ट्रीीयकरण कोो बढ़ाावाा देनेेे केे उदे्देश्य सेे 32 प्रति�पक्षोंं 

केे सााथ द्वि�पक्षीीय स्वैप व्यवस्थाा मंें प्रवेश कि�याा। आसि�याान + 3 

देशेोंं नेे 2010 मंें चि�यांं�ग मााई पहल बहुपक्षीीकरण (सीीएमआईएम) 

कीी स्थाापनाा एक बहुपक्षीीय मुुद्राा स्वैप तंंत्र केे रूप मंें कीी तााकि� 

सदस्य देशेोंं केे लि�ए वि�त्त पोोषण कीी बैैकस्टॉॉप लााइन प्रदाान कीी 

जाा सके6। इसीी तरह, ब्रि�क्स देशेोंं नेे संकंट केे दौौराान ब्रि�क्स देशेोंं 

काा समर्थथन करनेे केे लि�ए बहुपक्षीीय मुुद्राा स्वैप तंंत्र केे रूप मंें 2015 

मंें सीीआरए कीी स्थाापनाा कीी7। जीीएफ़सीी केे बााद, भाारत नेे साार्कक  

के्षेत्र मंें व्याापक आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा काा समर्थथन करनेे 

और साार्कक  देशेोंं केे बीीच आर्थि�िक सहयोोग कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए 

2012 मंें साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  लॉॉन्च कि�याा। कई कंेंद्रीीय बंैंक 

स्वैप व्यवस्थााएं ंआज स्थाायीी संसं्थाागत स्वैप तंंत्र मंें वि�कसि�त होो 

गई हंैं (मिं�ंगकीी जूू, 2016)। इनमंें सेे कुु छ स्वैप व्यवस्थााएं ंअपनीी 

मुुद्रााओं ंकेे अंतंररााष्ट्रीीयकरण कोो प्रााप्त करनेे केे देशेोंं केे बडे़े लक्ष्य 

काा एक हि�स्साा भीी हंैं।

उपरोोक्त पृषृ्ठभूूमि� केे खि�लााफ, यह आलेेख अन्य कंेंद्रीीय बंैंकोंं 

केे सााथ भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) कीी वि�भि�न्न मुुद्राा स्वैप 

व्यवस्थााओं ंऔर इन स्वैप व्यवस्थााओं ंद्वााराा नि�भााई गई सहाायक 

भूूमि�काा कोो कवर करनेे काा प्रयाास करताा हैै। तदनुुसाार, शेेष 

आलेेख कोो पांं�च खंंडोंं मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै। खंंड II मुुद्राा 

स्वैप व्यवस्थाा कीी अवधाारणाा और उदे्देश्योंं कोो प्रस्तुुत करताा हैै। 

खंंड III और IV क्रमशःः साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  और ब्रि�क्स 

सीीआरए कोो कवर करतेे हंैं। खंंड V मंें अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय संबंंधंोंं 

कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए स्वैप लााइनोंं कीी भूूमि�काा पर चर्चाा� कीी गई 

हैै, जि�समंें खंंड VI मंें समाापन टि�प्पणीी हैै।

II. मुदु्राा स्वैैप सुवुि�धाा: अवधाारणाा और उदे्देश्य

मुुद्राा स्वैप लेेनदेने काा अर्थथ अनुुरोोध करनेे वाालेे कंेंद्रीीय 

बंैंक और सहाायताा प्रदाान करनेे वाालेे कंेंद्रीीय बंैंक केे बीीच एक 

लेेनदेने जि�सके द्वााराा अनुुरोोध करनेे वाालाा कंेंद्रीीय बंैंक सहाायताा 

प्रदाान करनेे वाालेे कंेंद्रीीय बंैंक सेे अपनीी मुुद्राा (स्थाानीीय मुुद्राा) केे 

साारणीी 1: प्रमुखु कंेंद्रीीय बैंकं मुदु्राा स्वैैप व्यवस्थाा काा एक 
स्नैैपशॉॉट

क्रम 
सं.ं

स्वैैप लााइनंें/व्यवस्थााएंं मूलू्य यूूएस $ 
बि�लि�यन

संखं्याा

द्वि�पक्षीीय स्वैैप व्यवस्थाा*

1 आरक्षि�त मुुद्राा जाारीीकर्ताा� @ 713 15

2 फेेडरल रि�जर्वव (अन्य) 450 9

3 पीीपुलु्स बंैंक ऑफ चााइनाा 1,042 34

4 बंैंक ऑफ जाापाान 224 6

5 साार्कक  स्वैप फे्रेमवर्कक 2 3

6 अन्य 46 10

आरएफए#

1 सीीएमआईएम 240 -

2 ब्रि�क्स सीीआरए 100 -

कुल 2817

अगस्त 2020 केे अंतं तक डेेटाा
@: मूूल्य काा अनुुमाान यूूएस फेेडरल रि�ज़र्वव, यूूरोोपीीय संेंट्रल बंैंक, बंैंक ऑफ जाापाान, बंैंक ऑफ 
इंंग्लंैंड, बंैंक ऑफ कनााडाा और स्वि�िस नेेशनल बंैंक केे बीीच स्वैप लााइनोंं (असीीमि�त) केे ऐति�हाासि�क 
उपयोोग केे आधाार पर लगाायाा जााताा हैै।
*स्रोोत: रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ ऑस्ट्रेलि�याा कीी गणनााएं।ं
#स्रोोत: आसि�याान + 3 समष्टि� आर्थि�िक अनुुसंधंाान काार्याा�लय (एएमआरओ) और ब्रि�क्स सीीआरए 
संधंि�।

4	   ऑस्ट्रेलि�याा, ब्रााजीील, कोोरि�याा, मैैक्सि�िकोो, सिं�गंाापुरु, स्वीीडन, डेेनमाार्कक , नॉॉरे्वे और न्यूूजीीलंैंड 
के केेंद्री य बैैंक।
5	   बंैंक ऑफ इंंग्लंैंड, स्वि�िस नेेशनल बंैंक, यूूरोोपीीय संेंट्रल बंैंक, बंैंक ऑफ कनााडाा और बंैंक 
ऑफ जापान

6	   चि�यांं�ग मााई पहल (सीीएमआई) 1997-1998 मंें एशि�यााई वि�त्तीीय संकंट केे बााद शुुरू हुुई एक 
द्विपक्षीय स््ववैप तंत्र थी.
7	   जुुलााई 2014 मंें सीीआरए संधंि� पर हस्तााक्षर कि�ए गए थेे।
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भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

बदलेे अमेरि�कीी डॉॉलर याा कि�सीी अन्य वि�देशेीी मुुद्राा (स्वैप मुुद्राा) 
कीी खरीीद करताा हैै और बााद कीी ताारीीख मंें स्वैप मुुद्राा केे बदलेे 
स्थाानीीय मुुद्राा कीी पुुनर्खखरीीद करताा हैै। उस चरण केे लेेनदेने कीी 
वि�नि�मय दर भाावीी चरणोंं केे लेेनदेने पर भीी लाागूू कीी जााएगीी। स्वैप 
प्रााप्तकर्ताा� कंेंद्रीीय बंैंक अपनेे घरेलूेू बंैंकोंं और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं कोो 
अपनेे नि�यमोंं, शर्तोंं और जोोखि�मोंं पर स्वैप कीी गई मुुद्राा उधाार दे े
सकताा हैै (चाार्टट  1)।

स्वैप तंंत्र वि�देशेीी मुुद्राा चलनि�धि� आवश्यकतााओं ं केे लि�ए 
धन कीी बैैकस्टॉॉप लााइन प्रदाान करकेे याा भुुगताान दबााव केे 
अल्पकाालि�क संतंुुलन कोो संबंोोधि�त करकेे संकंट केे दौौराान वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा बनााए रखनेे मंें मदद करेगेाा। जीीएफ़सीी और कोोवि�ड-19 
महाामाारीी केे दौौराान चुुनिं�ंदाा देशेोंं केे लि�ए यूूएस फेेड रि�ज़र्वव कीी 
स्वैप लााइनोंं नेे पर्याा�प्त अमेरि�कीी डॉॉलर कीी चलनि�धि� सुुनि�श्चि�त 
करनेे और वि�त्तीीय अस्थि�िरताा जोोखि�म कोो कम करनेे मंें महत्वपूर्णण 
भूूमि�काा नि�भााई (पर्क्स�स एवं ंअन्य., 2021)।

स्वैप आमतौौर पर तीीन याा छह महीीनेे याा एक वर्षष कीी 
प्राारंभंि�क अवधि� केे लि�ए बढ़ाायाा जााताा हैै, इसके बााद सहमत शर्तोंं 
केे अनुुसाार रोोलओवर (नवीीनीीकरण) कि�याा जााताा हैै। रोोलओवर 
अवधि� सहि�त आहरण केे पूूरे ेदौौर केे बााद, सहाायताा प्रदाान करनेे 
वाालेे देशे आम तौौर पर सुुवि�धाा केे लि�ए बाार-बाार सहाायताा प्रदाान 

करनेे सेे बचनेे केे उदे्देश्य सेे अगलेे आहरण सेे पहलेे एक माानक 
प्रतीीक्षाा अवधि� नि�र्धाा�रि�त करतेे हंैं। मुुद्राा स्वैप कीी एक उल्लेेखनीीय 
वि�शेषताा यह हैै कि� स्वैप मुुद्राा और स्थाानीीय मुुद्राा केे बीीच वि�नि�मय 
दर आहरण कीी मूूल्य ति�थि� पर तय कीी जाातीी हैै और उसीी समय 
और भाावीी लेेनदेने दोोनोंं केे लि�ए समाान रहतीी हैै।

स्वैप तंंत्र काा कीीमत नि�र्धाा�रण एक महत्वपूर्णण पहलू हैै। आमतौौर 
पर, स्वैप आहरण केे ब्यााज कोो स्वैप आहरण कीी मुुद्राा केे आधाार 
पर जमाानतीी एकदि�वसीीय वि�त्तपोोषण दर (एसओएफ़आर), यूूरोो 
अल्पाावधि�क दर (ईएसटीीआर) लंंदन अंतंर-बंैंक प्रस्ताावि�त दर 
(लााइबोोर)8 आदि� जैैसेे वि�त्तीीय बंेंचमाार्कक  केे सााथ बंेंचमाार्कक  कि�याा 
जााताा हैै। चूूक जोोखि�म सहि�त शाामि�ल कई जोोखि�मोंं कोो कवर करनेे 
केे लि�ए इस बंेंचमाार्कक  मंें एक स्प्रेड जोोड़ाा जााताा हैै। स्वैप कीी माात्राा 
और अवधि�, प्रााप्तकर्ताा� देशे कीी सॉॉवरेने के्रेडि�ट रेटेिं�ग, स्वैप केे 
पुुनर्भुु�गताान केे पि�छलेे रि�कॉॉर्डड और अन्य बााह्य दाायि�त्व, चूूक कीी 
संभंाावनाा, परि�चाालन शुुल्क और भूू-रााजनीीति�क वि�चाार केे लि�ए 
प्रमुुख काारक हंैं जबकि� सहाायताा प्रदाान करनेे वाालाा पक्ष स्प्रेड 
पर नि�र्णणय लेेताा हैै। बंेंचमाार्कक  आमतौौर पर स्वैप केे नवीीनीीकरण केे 
समय पुुनर्नि�िर्धाा� रि�त कि�याा जााताा हैै। स्वैप तंंत्र मंें साामाान्यतःः चूूक 
होोनेे पर दंडंाात्मक ब्यााज दर काा प्राावधाान होोताा हैै ।

स्वैप तंंत्र केे सााथ कुु छ जोोखि�म जुुडे़े हंैं। मुुद्राा स्वैप केे सााथ 
के्रेडि�ट जोोखि�म स्वााभाावि�क रूप सेे उच्च हैै क्योंंकि� ज्याादाातर, 
संकंट/कठि�न स्थि�िति� सेे नि�पटनेे केे लि�ए देशेोंं कोो स्वैप समर्थथन 
दि�याा जााताा हैै। यदि� प्रााप्तकर्ताा� कंेंद्रीीय बंैंक चूूक करताा हैै, तोो 
सहाायताा प्रदाान करनेे वाालेे पक्ष केे पाास प्रााप्तकर्ताा� देशे कीी मुुद्राा 
केे रूप मंें संपंाार्श्वि�िक हीी रह जााताा हैै। चूूक कीी स्थि�िति� मंें, प्रााप्तकर्ताा� 
देशे कीी मुुद्राा स्वैप दर केे साापेेक्ष अपनाा मूूल्य खोोनेे कीी संभंाावनाा 
हैै जि�स दर पर स्वैप नि�ष्पाादि�त कि�याा गयाा थाा। इससेे सहाायताा 
प्रदाान करनेे वाालीी पाार्टीी कोो नुुकसाान होोगाा। इसके काारण, सहाायताा 
प्रदाान करनेे वाालेे कंेंद्रीीय बंैंक, जब भीी वेे उन देशेोंं केे सााथ स्वैप मंें 
प्रवेश करतेे हंैं जि�नके पाास अत्यधि�क अस्थि�िर मुुद्रााएं ंहंैं, तोो स्वैप 
लेेनदेने अवधि� केे दौौराान स्थाानीीय मुुद्राा केे आवधि�क पुुनर्मू�ल्यांं�कन 
काा प्राावधाान करनाा शाामि�ल होोताा हैै।

8	   लााईबोोर सेे चरणबद्ध तरीीकेे सेे बााहर नि�कलनेे सेे पहलेे।

चाार्टट 1 : मुदु्राा स्वैैप केे अंतंर्गगत लेेनदेेन

PCB= Providing Central Bank; RCB=Requesting Central Bank

Swap Currency

Local Currency

Local Currency

Swap Currency

Interest Income

First Leg

Second Leg  

PCB

RCB

RCB

PCB

प्रथम चरण

द्वि�तीीय चरण

पीीसीीबीी

स्वैप मुुद्राा

आरसीीबीी

पीीसीीबीी आरसीीबीी

स्थाानीीय मुुद्राा

स्थाानीीय मुुद्राा

स्वैप मुुद्राा

ब्यााज आय

पीीसीीबीी= उपलब्ध करवाानेे वाालाा कंेंद्रीीय बंैंक ; आरसीीबीी = अनुुरोोध करनेे वाालाा कंेंद्रीीय बंैंक
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भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

एक और चिं�तंाा यह हैै कि� चूूक होोनेे पर प्रााप्तकर्ताा� देशे कीी 
मुुद्राा केे रूप मंें संपंाार्श्वि�िक काा सहाायताा प्रदाान करनेे वाालाा पक्ष कैैसेे 
उपयोोग करेगेाा। आम तौौर पर, ऐसीी चूूक स्थि�िति� कोो हल करनेे केे 
लि�ए नीीचेे दीी गई प्रक्रि�यााओं ंकाा पाालन कि�याा जााताा हैै:

•	 �दोोनोंं देशे याा तोो ऋण चुुकौौतीी काा पुुनर्नि�िर्धाा�रण करकेे 
एक पुनर््गठन योजना के लिए सहमत होते हैैं या/और 
दशे बकाया दायित््व मेें कटौती और अन््य छूटोों के लिए 
सहमत हो सकते हैैं।

•	 �सहाायताा प्रदाान करनेे वाालेे कंेंद्रीीय बंैंक अनुुरोोध करनेे 
वाले केेंद्री य बैैंक को अनुरोध करने वाले दशे के ब््ययाज, 
विपणन योग््य सॉवरने ऋण मेें स््थथानीय मुद्रा का निवश 
करने का निर्देश द े सकता है। ऐसे तंत्र के माध््यम से 
प्रदायकर््तता पक्ष ब््ययाज दर प्राप्त करने मेें सक्षम होगा ।

•	 �प्रदााताा देशे अनुुरोोध करनेे वाालेे देशे केे सााथ द्वि�पक्षीीय 
व््ययापार निपटान के लिए स््थथानीय मुद्रा शेष का उपयोग 
कर सकता है। इस शेष राशि का उपयोग प्राप्तकर््तता दशे 
से प्रदाता दशे के आयात को वित्तपोषित करने के लिए 
किया जा सकता है।

•	 �प्रदााताा देशे बकाायाा देये रााशि� केे नि�पटाान हेेतुु रणनीीति�क 
विदशेी निवश के लिए शेष राशि का उपयोग कर  
सकताा हैै।

III. साार्कक  मुदु्राा स्वैैप फे्रेमवर्कक

साार्कक  देशेोंं नेे साार्कक  देशेोंं कीी अल्पकाालि�क वि�देशेीी मुुद्राा 
चलनि�धि� आवश्यकताा कोो पूूराा करनेे केे लि�ए एक मुुद्राा स्वैप तंंत्र 
स्थाापि�त करनेे काा नि�र्णणय लि�याा और तदनुुसाार, साार्कक  देशेोंं केे 
लि�ए मुुद्राा स्वैप व्यवस्थाा पर फे्रेमवर्कक  नवंबंर 2012 मंें लाागूू हुुआ। 
साार्कक  मुुद्राा स्वैप व्यवस्थाा अल्पकाालि�क वि�देशेीी मुुद्राा चलनि�धि� 
आवश्यकतााओं ंयाा भुुगताान संतंुुलन आवश्यकतााओं ंकोो संबंोोधि�त 
करनेे केे लि�ए फंंडिं�ग कीी बैैक-स्टॉॉप लााइन प्रदाान करनेे मंें मदद 
करतीी हैै। इस फे्रेमवर्कक  केे अंतंर्गगत, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक दोो बि�लि�यन 
अमरीीकीी डाालर कीी समग्र नि�धि� केे भीीतर प्रत्येेक साार्कक  सदस्य देशे 
कोो अलग-अलग माात्राा केे स्वैप कीी पेेशकश करेगेाा।

फे्रेमवर्कक  देशेोंं कोो अमेरि�कीी डॉॉलर, यूूरोो याा आईएनआर मंें 
स्वैप करनेे कीी अनुुमति� देतेाा हैै। फे्रेमवर्कक  कोो नि�यमि�त अंतंरााल मंें 
अपडेट कि�याा जााताा हैै। वर्ततमाान मंें, साार्कक  देशेोंं केे लि�ए मुुद्राा स्वैप 
व्यवस्थाा 2019-22 कीी रूपरेखेाा तैैयाार कीी गई हैै9। आरबीीआई नेे 
साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  2024-27 कोो अंतंि�म रूप देनेेे पर कााम 
शुुरू कर दि�याा हैै। फे्रेमवर्कक  काा वि�काास और फे्रेमवर्कक  केे तहत 
हस्तााक्षरि�त वि�भि�न्न समझौौतेे चाार्टट  2 मंें दि�ए गए हंैं।

साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  मंें ‘अति�रि�क्त स्वैप व्यवस्थाा’ काा 
प्राावधाान हैै जि�सेे 2018 मंें एक संशंोोधन केे मााध्यम सेे फे्रेमवर्कक  मंें 

9	 जि�सकीी वैैधताा कोो 2022 सेे आगेे बढ़ाा दि�याा गयाा हैै।

चाार्टट 2: साार्कक  मुदु्राा स्वैैप फे्रेमवर्कक  और हस्तााक्षरि�त द्वि�पक्षीीय समझौौतेे

आरएमएबीी भूूटाान केे रॉॉयल मॉॉनेेटरीी अथॉॉरि�टीी कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, सीीबीीएसएल संेंट्रल बंैंक ऑफ श्रीीलंंकाा कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, एमएमए माालदीीव मौौद्रि�क प्रााधि�करण कोो संदंर्भि�ित करताा हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई

 

 SAARC Swap
Framework
2012-15

SAARC Swap
Framework
2015-17  

SAARC Swap
Framework
2017-19

SAARC Swap 
Framework
2019-22 SAARC Swap

Framework 2024-
27 (under process)

RMAB
March 8,2013

 
  

Special Swap
to CBSL  
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17, 2016
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16, 2016

RMAB
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29, 2019

 MMA
July
22, 2019

RMAB
January
31, 2020

 CBSL
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24, 2020

 

साार्कक  स्वैप 
फे्रेमवर्कक  

2012-15

साार्कक  स्वैप 
फे्रेमवर्कक  

2015-17

साार्कक  स्वैप 
फे्रेमवर्कक  

2017-19

साार्कक  स्वैप 
फे्रेमवर्कक  

2019-22

प्रस्ताावि�त 
अति�रि�क्त स्वैप 

व्यवस्थाा

साार्कक  स्वैप फे्रेमवर्कक  
2024-27 
(प्रक्रि�याा मंें)

सीीबीीएसएल 
25 माार्चच
2015

आरएमएबीी 
17 माार्चच 
2016

एमएमए 
16 दि�संबंर 

2016

आरएमएबीी 
29 माार्चच 
2019

एमएमए 
22 जुुलााई 

2019

आरएमएबीी 
31 जनवरीी 

2020

सीीबीीएसएल 
24 जुुलााई 

2020

आरएमएबीी
8 माार्चच 2013

सीीबीीएसएल कोो 
वि�शेष स्वैप

एमएमए 8 
दि�संबंर 2022
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जोोड़ाा गयाा थाा। अति�रि�क्त स्वैप व्यवस्थाा वि�त्त मंंत्रीी, भाारत सरकाार 
कोो सदस्य देशेोंं (उनकीी पाात्र सीीमााओं ंसेे परे)े सेे 400 मि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर तक केे अति�रि�क्त स्वैप अनुुरोोधोंं कोो मंंजूूरीी देनेेे 
काा अधि�काार देतेीी हैै। इस फे्रेमवर्कक  मंें द्वि�पक्षीीय/बहुपक्षीीय वि�नि�मय 
व्यवस्थााओं ं और अंतंररााष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष केे बीीच सहयोोग केे 
सााधन केे रूप मंें दोो क्रमाागत आहरणोंं केे बीीच प्रतीीक्षाा अवधि�, 
द्वि�तीीय रोोलओवर प्रााप्त करनेे केे लि�ए आईएमएफ स्टााफ स्तरीीय 
कराार कीी आवश्यकताा तथाा सूूचनाा काा आदाान-प्रदाान नि�र्धाा�रि�त 
कि�याा गयाा हैै।

फे्रेमवर्कक  आनेे केे बााद सेे, भूूटाान, श्रीीलंंकाा और माालदीीव नेे 
कई बाार स्वैप सुुवि�धाा काा लााभ उठाायाा। हाालांं�कि�, अफगाानि�स्ताान, 
बांं�ग्लाादेशे, नेेपााल और पााकि�स्ताान नेे कभीी भीी इस सुुवि�धाा काा 
लााभ नहींं उठाायाा (चाार्टट  3)।

रि�ज़र्वव बंैंक नेे साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  कीी 2012 मंें स्थाापनाा 
केे बााद सेे 6.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा कुुल  स्वैप समर्थथन 
प्रदाान कि�याा हैै। इनमंें सेे श्रीीलंंकाा काा हि�स्साा 62 प्रति�शत (3.8 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर), भूूटाान काा हि�स्साा 26 प्रति�शत (1.6 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर) और माालदीीव काा हि�स्साा 12 प्रति�शत 
(0.7 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर) हैै (साारणीी 2)।

कोोवि�ड-19 महाामाारीी (2020-22) केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 
भूूटाान, माालदीीव और श्रीीलंंकाा कोो पि�छलेे तीीन वर्षोंं 2017-19 
केे दौौराान 1.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर केे स्वैप समर्थथन कीी 
तुुलनाा मंें कुुल  मि�लााकर 2.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी स्वैप 
सहाायताा प्रदाान कीी, जि�ससेे इन सदस्य देशेोंं कोो अपनेे वि�देशेीी के्षेत्र 
केे दबाावोंं काा प्रबंधंन करनेे मंें महत्वपूर्णण मदद मि�लीी (साारणीी 3)।

IV. ब्रि�क्स आकस्मि�िक रि�ज़र्वव व्यवस्थाा (सीीआरए)

ब्रि�क्स सीीआरए ब्रि�क्स केे आर्थि�िक और वि�त्तीीय सहयोोग 
टै्रैक केे तहत एक प्रमुुख प्रमुुख पहल हैै। सीीआरए एक ऐसाा तंंत्र 
हैै जि�समंें ब्रि�क्स देशेोंं नेे पाारस्परि�क स्वैप समर्थथन प्रदाान करकेे 
भुुगताान संकंट केे अल्पकाालि�क संतंुुलन कोो दूूर करनेे मंें मदद 
करनेे केे लि�ए एक स्व-प्रबंधंि�त आकस्मि�िक आरक्षि�त पूूल स्थाापि�त 
कि�याा हैै। ब्रि�क्स देशे सीीआरए केे तहत 100 बि�लि�यन अमेरि�कीी 
डॉॉलर केे कुुल  संसंााधन केे लि�ए प्रति�बद्ध हंैं जि�समंें चाार्टट  4 मंें 
प्रत्येेक कीी प्रति�बद्धतााओं ंकोो दर्शाा�याा गयाा हैै।

साारणीी 2: साार्कक  मुदु्राा स्वैैप फे्रेमवर्कक  केे तहत कुुल स्वैैप समर्थथन (मि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर)
देेश 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total

भूूटाान --- 100 100 100 300 200 200 400 200 1600

माालदीीव --- --- 100 --- 100 150 250 100 700

श्रीीलंकंाा* 1500
(1100+400)

1100
(700+400)

400 --- --- 400 --- 400 3800

कुुल 1500 1200 600 100 400 750 450 800 300 6100

स्रोोत: आरबीीआई; *इसमंें साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  केे अति�रि�क्त 2015-16 केे दौौराान 1100 मि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर और 700 मि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा समर्थथन शाामि�ल हैै।

साारणीी 3: कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे दौौराान स्वैैप समर्थथन
(2017-19 कीी तुलुनाा मंें 2020-22) (मि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर)

देेश 2020-2022
(महाामाारीी काा समय) *

2017-2019
(पूूर्वव-महाामाारीी)

भूटान 800 500

मालदीव 400 200

श्रीीलंकंाा 800 400

कुल 2000 1100

स्रोोत: आरबीीआई, * 2022 केे अंतं तक।

चाार्टट 3: स्वैैप लााभाान्वि�ित साार्कक  देेश

स्रोोत : आरबीीआई।

नेेपााल

श्रीीलंंकाा
अफ़ग़ाानि�स्ताान

भाारत

भूूटाान माालदीीव

बांं�ग्लाादेशे पााकि�स्ताान
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सीीआरए केे मुुख्य रूप सेे दोो सााधन हंैं, चलनि�धि� और 

एहति�याातीी सााधन। एक चलनि�धि� सााधन भुुगताान संतंुुलन केे 

दबााव केे जवााब मंें तत्कााल चलनि�धि� सहाायताा प्रदाान करेगेाा। एक 

एहति�याातीी सााधन भुुगताान संतंुुलन केे संभंाावि�त दबााव कोो देखेतेे 

हुुए सहाायताा प्रदाान करनेे कीी प्रति�बद्धताा हैै। इन दोोनोंं सााधनोंं मंें 

डीी-लिं�क्ड और आईएमएफ लिं�ंक्ड भााग हैै। डीी-लिं�क हि�स्सेे केे 

तहत, देशेोंं केे पाास प्रत्येेक पक्ष केे लि�ए अधि�कतम पहुंं�च केे 30 

प्रति�शत केे बरााबर अभि�गम हैै। आईएमएफ लिं�ंक्ड हि�स्सेे केे तहत, 

देशेोंं केे पाास अधि�कतम अभि�गम केे शेेष 70 प्रति�शत तक अभि�गम 

हैै (चाार्टट  5)।

प्रति�बद्धताा रााशि� सेे अभि�गम रााशि� काा नि�र्धाा�रण करनेे केे लि�ए 
गुुणक माान दक्षि�ण अफ्रीीकाा (2) केे लि�ए उच्चतम गुुणक मूूल्य और 
चीीन केे लि�ए सबसेे कम (0.5) केे सााथ भि�न्न होोतेे हंैं। ब्रााजीील, 
रूस और भाारत काा गुुणक मूूल्य एक (1) हैै। देशेवाार अभि�गम रााशि� 
साारणीी 4 मंें प्रस्तुुत कीी गई हैै।

सीीआरए केे तहत परि�पक्वताा, नवीीकरण कीी संखं्याा और 
कुुल  समर्थथन अवधि� सााधनोंं केे प्रकाार केे आधाार पर भि�न्न होोतीी 
हैै। यह डीी-लिं�क्ड और आईएमएफ-लिं�ंक्ड भााग केे बीीच भीी भि�न्न 
होोतीी हैै, जि�समंें स्वैप समर्थथन कीी न्यूूनतम अवधि� छह महीीनेे और 
अधि�कतम तीीन वर्षष होोतीी हैै (साारणीी 5)।

साारणीी 5: लि�खतोंं केे तहत परि�पक्वताा और अवधि�
लि�खत भााग अवधि�/

परि�पक्वताा
नवीीनीीकरण 
कीी संखं्याा

सहाायक 
अवधि�

पूूर्वोोपााय लि�खत

अलग अभि�गम 6 मााह 3 2 वर्षष

अलग आहरण 6 मााह - 6 मााह

आईएमएफ सेे जुुड़े 
अभि�गम

1 वर्षष 2 3 वर्षष

आईएमएफ सेे जुुड़े 
आहरण

1 वर्षष - 1 वर्षष

चलनि�धि� लि�खत

अलग आहरण 6 मााह 3 2. वर्षष

आईएमएफ़ सेे जुुड़े 
आहरण

1 वर्षष 2 3. वर्षष

स्रोोत: ब्रि�क्स सीीआरए संधंि�।

साारणीी 4: सीीआरए केे तहत देेशवाार अभि�गम
  प्रति�बद्धताा 

(बि�लि�यन 
अमेरेि�कीी 
डॉॉलर)

गुणुक कुुल अभि�गम 
(बि�लि�यन 
अमेरेि�कीी 
डॉॉलर)

अलग व्यवस्थाा 
केे सााथ  

अभि�गम सीीमाा 
(बि�लि�यन 

अमेरेि�कीी डॉॉलर)

ब्रााज़ीील 18.0 1.0 18.0 5.4

रूस 18.0 1.0 18.0 5.4

चीीन 41.0 0.5 20.5 6.15

भाारत 18.0 1.0 18.0 5.4

दक्षि�ण अफ़्रीीकाा 5.0 2.0 10.0 3.0

कुुल 100.0

स्रोोत: ब्रि�क्स सीीआरए संधंि�।

चाार्टट 4: सीीआरए केे तहत वि�भि�न्न प्रति�बद्धतााएंं

स्रोोत : ब्रि�क्स सीीआरए संधंि�।

दक्षि�ण अफ्रीीकाा
5 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर

ब्रााज़ीील
18 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर

चीीन
41 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर

सीीआरए
100 बि�लि�यन 

डॉॉलर

रूस
18 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर

भाारत
18 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर

स्रोोत: ब्रि�क्स सीीआरए संधंि�।

चाार्टट 5: सीीआरए कीी संरंचनाा

 

ब्रि�क्स 
सीीआरए

चलनि�धि� 
लि�खत

नि�वाारक 
लि�खत

अलग भााग 
(30%)

आईएमएफ़ सेे 
जुुड़े भााग (70%)

अलग भााग 
(30%)

आईएमएफ़ सेे 
जुुड़े भााग (70%)



आलेेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 2024 79

भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

ताालि�काा 6: ब्रि�क्स सीीआरए कीी वि�शेषतााएंं
संखं्याा लक्षण वि�वरण

1 अभि�शाासन सीीआरए केे तहत एक गवर्निं�ग कााउसि�ल (जीीसीी) काा गठन कि�याा जााताा हैै, जोो उच्च स्तरीीय और काार्ययनीीति�क नि�र्णणयोंं केे लि�ए जि�म्मेेदाार होोतीी हैै। स्थाायीी समि�ति� 
(एससीी) काार्ययकाारीी स्तर और परि�चाालन मुुद्दोंं पर नि�र्णणय लेेनेे केे लि�ए जि�म्मेेदाार हैै।

2 नकदीीकरण यह एक प्रदाान करनेे वाालेे देशे कोो अनुुरोोध करनेे वाालीी पाार्टीी सेे स्वैप समर्थथन केे बााद भीी समर्थथन वाापस लेेनेे मंें सक्षम करेगेाा। प्रदाान करनेे वाालीी पाार्टीी 
नकदीीकरण काा अनुुरोोध कर सकतीी हैै यदि� वह उसके भुुगताान संतंुुलन और वि�देशेीी मुुद्राा आरक्षि�त स्थि�िति� याा युुद्ध याा प्रााकृृति�क आपदाा जैैसीी अप्रत्यााशि�त 
घटनाा सेे समर्थि�ित होो।

3 ऑप्ट-आउट यह कि�सीी भीी पाार्टीी कोो एक लि�खत केे तहत सहाायताा प्रदाान करनेे सेे अलग रहनेे कीी अनुुमति� देगेाा।

4 नवीीनताा अनुुरोोध करनेे वाालाा पक्ष, चूूक केे समय, अपनेे बकाायाा दाायि�त्वोंं केे नवीीकरण केे लि�ए सहमत होोगीी जि�समंें वि�पणन योोग्य ऋण प्रति�भूति�योंं कोो जाारीी करनाा 
शाामि�ल होो सकताा हैै जोो अनुुरोोध करनेे वाालेे पक्ष केे अधि�काार के्षेत्र केे अधीीन नहींं होोगाा।

स्रोोत: ब्रि�क्स सीीआरए संधंि�।

साारणीी 7: सीीआरए केे तहत परीीक्षण कि�ए गए वि�भि�न्न तत्व
CRA Test Run समन्‍‍वयकर्ताा� अनुरुोोधकर्ताा� पक्ष तत्वोंं काा परीीक्षण

2018 दक्षि�ण अफ्रीीकीी रि�ज़र्वव बंैंक ब्रााज़ीील संेंट्रल बंैंक 	 चलनि�धि� लि�खतोंं केे डीी-लिं�क भााग

2019 ब्रााज़ीील संेंट्रल बंैंक बंैंक ऑफ रशि�याा 	 नि�वाारक लि�खत काा डीी-लिं�ंक भााग
	 नकदीीकरण

2020 बंैंक ऑफ रशि�याा आरबीीआई 	 नि�वाारक लि�खत काा डीी-लिं�ंक भााग
	 पूूर्वव-अदाायगीी

2021 आरबीीआई पीीपुलु्स बंैंक ऑफ चााइनाा 	 चलनि�धि� लि�खतोंं केे आईएमएफ़-लिं�ंक भााग
	 ऑप्ट-आउट
	 चुुकौौतीी मंें देरेीी

2022 पीीपुलु्स बंैंक ऑफ चााइनाा दक्षि�ण अफ्रीीकीी रि�ज़र्वव बंैंक 	 चलनि�धि� लि�खतोंं केे आईएमएफ़-लिं�ंक भााग
	 वैैकल्पि�िक मुुद्रााओं ंमंें भुुगताान

2023 दक्षि�ण अफ्रीीकीी रि�ज़र्वव बंैंक ब्रााज़ीील संेंट्रल बंैंक 	 चलनि�धि� लि�खतोंं केे डीी-लिं�क भााग
	 वैैकल्पि�िक मुुद्रााओं ंमंें भुुगताान
	 दोो ऑप्ट-आउट अनुुरोोध

स्रोोत: आरबीीआई

सीीआरए कीी अन्य प्रमुुख वि�शेषतााओं ंकाा संंके्षेप मंें साारणीी 
6 मंें उल्लेेख कि�याा गयाा हैै।

सीीआरए एससीी नेे दि�संंबर 2017 मंें सीीआरए कीी 
परि�चाालन तत्परताा और वि�श्वसनीीयताा बनााए रखनेे केे लि�ए 
टेेस्ट रन आयोोजि�त करनेे काा नि�र्णणय लि�याा। तदनुुसाार, ब्रि�क्स 
कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे अब तक वि�भि�न्न जटि�लतााओं ंऔर परि�दृश्योंं कोो 
शाामि�ल करतेे हुुए छह टेेस्ट रन सफलताापूूर्ववक आयोोजि�त कि�ए 
हंैं (साारणीी 7)।

एक स्वैप तंंत्र केे रूप मंें, ब्रि�क्स सीीआरए मंें सीीएमआईएम 
और साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  केे सााथ बहुत साारीी समाानतााएं ं
हंैं। उनके डि�जााइन, संंरचनाा और परि�चाालन मंें उनके बीीच कुु छ 
महत्वपूर्णण अंंतर भीी हंैं (साारणीी 8)।

साार्कक  स्वैप फे्रेमवर्कक  और सीीआरए केे अलाावाा, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 
बंैंक ऑफ जाापाान केे सााथ 75 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर तक कीी 
रााशि� केे लि�ए एक मुुद्राा स्वैप व्यवस्थाा पर हस्तााक्षर कि�ए।

V. अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

कंेंद्रीीय बंैंक स्वैप लााइनंें देेशोंं केे बीीच/बीीच वि�त्तीीय सहयोोग 
कोो गहराा करनेे मंें मदद करतीी हैंं। कंेंद्रीीय बंैंक स्वैप सॉॉवरेेन 
रााष्ट्रोंं केे बीीच समझौौतेे हंैं जोो संंबंंधि�त सरकाारोंं कीी सहमति� और 
अनुुमोोदन केे सााथ अपनेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे मााध्यम सेे नि�ष्पाादि�त 
कि�ए जाातेे हंैं। अनुुरोोध करनेे वाालेे पक्ष कीी सॉॉवरेेन सरकाार सेे 
गाारंटंीी, पूूरीी स्वैप रााशि� कोो कवर करनाा आम तौौर पर स्वैप 
समझौौतेे पर हस्तााक्षर करनेे केे लि�ए एक शर्तत हैै। अनुुरोोध करनेे 
वाालेे देेश कीी सरकाार कोो यह भीी प्रमााणि�त करनेे कीी आवश्यकताा 
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हैै कि� वेे कोोई भुुगताान प्रति�बंंध नहींं लगााएंगेंे जोो कंेंद्रीीय बंैंकोंं 
केे स्वैप केे बकाायाा दाायि�त्व केे पुुनर्भुु�गताान पर प्रति�कूल प्रभााव 
डाालेेगाा। संंकट केे समय मंें कि�सीी देेश कोो प्रत्यक्ष वि�त्तीीय सहाायताा 
प्रदाान करकेे, स्वैप तंंत्र वि�त्तीीय सहयोोग काा एक मजबूूत चैैनल 
प्रदाान करताा हैै। 

ऐसेे कई अवसर आए हंैं जब भाारत नेे आकस्मि�िक स्थि�िति�योंं 
काा प्रबंधन करनेे केे लि�ए साार्कक  देेशोंं कीी अति�रि�क्त आवश्यकतााओं ं
कोो पूूराा करनेे केे लि�ए साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  केे अंंतर्गगत उनकीी 
पाात्र सीीमााओं ंऔर अवधि� सेे अधि�क स्वैप सहाायताा प्रदाान कीी 
हैै। रि�ज़र्वव बंैंक नेे सीीबीीएसएल कोो दोो वि�शेष जुुलााई 2015 और 
माार्चच  2016 मंें क्रमशःः 1100 मि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर और 
700 मि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी सहाायताा केे सााथ मुुद्राा स्वैप 
सुुवि�धााएं ंप्रदाान कींं, जोो साार्कक  मुुद्राा स्वैप फे्रेमवर्कक  सेे बााहर थींं। 
श्रीीलंंकाा केे सााथ भाारत केे मजबूूत द्वि�पक्षीीय समझौौतोंं और 
आर्थि�िक संंबंंधोंं केे संंदर्भभ मंें अल्पकाालि�क चलनि�धि� प्रबंंधन 
केे लि�ए येे वि�शेष स्वैप समर्थथन प्रदाान कि�ए जाातेे हंैं। देेशोंं द्वााराा 
अति�रि�क्त स्वैप सहाायताा केे अनुुरोोध काा समर्थथन करनेे केे लि�ए 
अति�रि�क्त स्वैप व्यवस्थाा केे प्राावधाान कोो कई बाार लाागूू कि�याा 
गयाा हैै। पर्याा�प्त वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार कीी सुुवि�धाा नेे भाारत कोो इन 
स्वैप समर्थथनोंं काा वि�स्ताार करनेे मंें मदद कीी (चाार्टट  6)।

सीीआरए मंें ब्रि�क्स देेशोंं काा योोगदाान उनकीी वि�देेशीी मुुद्राा 
कीी स्थि�िति� कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  7)। भलेे हीी अब तक सीीआरए 
केे तहत स्वैप काा लााभ कभीी नहींं उठाायाा गयाा हैै, सीीआरए केे 
तहत वि�भि�न्न काार्योंं नेे ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे बीीच सहयोोग कोो 

तेेज करनेे मंें मदद कीी। ब्रि�क्स सीीआरए केे हि�स्सेे केे रूप मंें, 
ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे 2016 मंें भाारत केे ब्रि�क्स मंें अध्यक्षताा केे 
दौौराान समष्टि�-आर्थि�िक सूूचनाा केे आदाान-प्रदाान कीी एक प्रणाालीी 
(सेेमीी) वि�कसि�त कीी, जोो वाास्तवि�क, रााजकोोषीीय और बााह्य 
के्षेत्रोंं, पूंं�जीी बााजाार और वि�त्तीीय सुुदृढ़ताा कोो कवर करनेे वाालेे 
सााठ व्याापक आर्थि�िक संंकेेतकोंं काा एक टेेम्पलेेट हैै। वर्षष  2020 
मंें रूसीी अध्यक्षताा केे तहत ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे सीीआरए केे 
हि�स्सेे केे रूप मंें ब्रि�क्स आर्थि�िक बुुलेेटि�न काा वाार्षि�िक संंस्करण 
तैैयाार कि�याा, जि�सकाा वि�षय ‘कोोवि�ड-19 महाामाारीी’ थाा। बुुलेेटि�न 
मंें ब्रि�क्स अर्थथव्यवस्थााओं ंकीी स्थि�िति�, संंचि�त जोोखि�म, कोोवि�ड-

साारणीी 8: ब्रि�क्स सीीआरए कीी सीीएमआईएम तथाा साार्कक  स्वैैप फे्रेमवर्कक  केे सााथ तुुलनाा
क्रम 
सं.ं

ब्रि�क्स सीीआरए सीीएमआईएम साार्कक  स्वैैप फे्रेमवर्कक

1. एक बहुपक्षीीय मुुद्राा वि�नि�मय तंंत्र जि�समंें सभीी ब्रि�क्स देशेोंं द्वााराा 
स्वैप प्रति�बद्धताा सााझाा कीी जाातीी हैै।

आसि�याान प्लस 3 देशेोंं केे बीीच एक बहुपक्षीीय मुुद्राा वि�नि�मय 
तंंत्र, जि�समंें सभीी सदस्य देशेोंं द्वााराा स्वैप प्रति�बद्धताा सााझाा 
कीी जाातीी हैै।

सभीी साार्कक  देशेोंं केे लि�ए लाागूू एक साामाान्य ढांं�चे केे सााथ एक 
द्वि�पक्षीीय वि�नि�मय तंंत्र, और स्वैप प्रति�बद्धताा पूूरीी तरह सेे 
भाारत द्वााराा वहन कीी जाातीी हैै।

2. भाारत सीीआरए केे तहत अनुुदाान देनेेे वाालाा पक्ष और अनुुरोोध 
करनेे वाालाा पक्ष दोोनोंं होो सकताा हैै।

कोोई भीी आसि�याान प्लस 3 देशे दोोनोंं अनुुदाान करनेे वाालेे पक्ष 
केे सााथ-सााथ अनुुरोोध करनेे वाालेे पक्ष भीी होो सकतेे हंैं।

भाारत सहाायताा प्रदाान करनेे वाालाा एकमाात्र पक्ष हैै, अन्य 
इच्छुुक साार्कक  देशे अनुुरोोधकर्ताा� पक्ष हंैं।

3. कुुल  कोोष 100 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर हैै। कुुल  कोोष 240 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर हैै। कुुल  कोोष 2 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर हैै।

4. वि�नि�मय आहरण केेवल अमेरि�कीी डॉॉलर मंें उपलब्ध हैै। वि�नि�मय आहरण अमेरि�कीी डॉॉलर, सीीएनवााई और आसि�याान 
प्लस केे तीीन देशेोंं कीी अन्य स्थाानीीय मुुद्रााओं ंमंें उपलब्ध हंैं।

वि�नि�मय आहरण अमेरि�कीी डॉॉलर, यूूरोो और भाारतीीय रुपए 
मंें उपलब्ध हैै।

5. भवि�ष्य केे संकंट सेे नि�पटनेे केे लि�ए एहति�याातीी लि�खत काा 
प्राावधाान उपलब्ध हैै।

भवि�ष्य केे संकंट सेे नि�पटनेे केे लि�ए एहति�याातीी लि�खत 
प्राावधाान उपलब्ध हैै।

कोोई एहति�याातीी लि�खत उपलब्ध नहींं हैै।

स्रोोत: आरबीीआई, एएमआरओ और सीीआरए संंधि�।

चाार्टट 6: साार्कक  देेशोंं केे वि�देेशीी मुदु्राा भंडंाार 
(बि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर)

स्रोोत: संेंट्रल बंैंक कीी वेेबसााइटंें; फरवरीी/माार्चच 2024 केे अंतं केे लि�ए डेेटाा: दि�संबंर 2023 केे 
अंतं केे लि�ए भूूटाान काा डेेटाा; वर्षष 2020 केे अंतं केे लि�ए अफ़गाानि�स्ताान काा डेेटाा।
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भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं काा मुदु्राा स्वैैप: जीीएफएसएन मंें भूूमि�काा और 
अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सहयोोग कोो बढ़ाावाा देेनाा

19 संंकट केे प्रभााव कोो कम करनेे केे लि�ए कि�ए गए नीीति�गत 

उपाायोंं, भाावीी दृष्टि�कोोण और सहयोोग केे नए के्षेत्रोंं पर अवलोोकन 

प्रदाान कि�याा गयाा। ब्रि�क्स आर्थि�िक बुुलेेटि�न 2021 ‘नेेवि�गेटिं�ग द 

ऑनगोोइंंग पंैंडेेमि�क: द ब्रि�क्स एक्सपीीरि�यंंस ऑफ रेेजि�लि�एशन 

एंडं रि�कवरीी’ वि�षय पर कंेंद्रि�त रहाा। वर्षष 2022 मंें चीीन केे ब्रि�क्स 

अध्यक्षताा केे तहत ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे ब्रि�क्स आर्थि�िक बुुलेेटि�न 

(ब्रि�क्स आर्थि�िक बुुलेेटि�न) कीी वाार्षि�िक कवाायद जाारीी रखीी। वर्षष 

2021 मंें ‘कोोवि�ड-19: ब्रि�क्स केे भुुगताान संंतुुलन केे लि�ये 

वि�परीीत और अनुुकूल परि�स्थि�िति�याँँ�’ वि�षय पर आयोोजि�त पहलेे 

ब्रि�क्स सहयोोगाात्मक अध्ययन नेे चाालूू खााताा शेेष केे सााथ-सााथ 

ब्रि�क्स अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें पूंं�जीी प्रवााह पर महाामाारीी केे प्रभााव कीी 

जाँँ�च कीी।

संंकट कीी स्थि�िति�योंं काा अनुुकरण करकेे कई सीीआरए 

टेेस्टोंं केे संंचाालन नेे ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे बीीच जुुड़ााव कोो 

गहराा कर दि�याा हैै। सीीआरए तकनीीकीी समूह सीीआरए मंें शाामि�ल 

वि�भि�न्न तकनीीकीी मुुद्दोंं कीी जांं�च करताा हैै और इन मुुद्दोंं केे 

समााधाान केे लि�ए उपााय करताा हैै। इससेे भीी महत्वपूर्णण बाात यह 

हैै कि� ब्रि�क्स देेशोंं केे वि�त्त मंंत्रि�योंं और कंेंद्रीीय बंैंक केे गवर्ननरोंं 

काा एक नि�कााय सीीआरए जीीसीी वर्षष मंें कम सेे कम एक बाार 

बैैठक करताा हैै और सीीआरए केे संंबंंध मंें काार्ययनीीति�क नि�र्णणय 

लेेताा हैै। इसीी तरह, ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे उप गवर्ननरोंं केे स्तर 
पर सीीआरए एससीी, सीीआरए केे संंबंंध मंें कि�सीी भीी परि�चाालन 
मुुद्दोंं पर नि�र्णणय लेेताा हैै। सीीआरए केे मााध्यम सेे आदाान-प्रदाान 
केे इन कई स्तरोंं नेे ब्रि�क्स कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे बीीच संंबंंधोंं कोो प्रगााढ़ 
कि�याा हैै।

भाारत-जाापाान स्वैप व्यवस्थाा भाारत और जाापाान केे बीीच 
लंंबेे समय सेे चलेे आ रहेे संंबंंधोंं कोो दर्शाा�तीी हैै जि�सनेे इन दोोनोंं 
देेशोंं केे बीीच वि�त्तीीय जुुड़ााव कोो गहराा करनेे मंें मदद कीी हैै।

हााल केे वर्षोंं मंें भाारत केे वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार मंें कााफीी वृदृ्धि� 
हुुई हैै। जब भाारत नेे 2012 मंें साार्कक  स्वैप फे्रेमवर्कक  काा गठन 
कि�याा, तोो भाारत काा वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार लगभग 300 बि�लि�यन 
डॉॉलर थाा, जबकि� आज यह दोोगुुनाा सेे अधि�क हैै। इसनेे भाारत 
कोो देेशोंं कोो अधि�क स्वैप समर्थथन देेनेे केे लि�ए पर्याा�प्तताा और 
लीीवरेेज प्रदाान कि�याा हैै।

वर्ततमाान मंें, रि�ज़र्वव बंैंक साार्कक  स्वैप फे्रेमवर्कक  केे तहत 
आईएनआर स्वैप आहरण कोो वि�भि�न्न रि�याायतंें प्रदाान करताा 
हैै, तााकि� आईएनआर मंें स्वैप केे आहरण कोो प्रोोत्सााहि�त कि�याा 
जाा सके, जैैसेे लगााताार दोो आहरणोंं केे बीीच कम प्रतीीक्षाा अवधि� 
और दूूसरेे स्वैप रोोलओवर काा लााभ उठाानेे केे लि�ए शर्तोंं कीी छूूट 
केे संंदर्भभ मंें।

VI. नि�ष्कर्षष

कंेंद्रीीय बंैंक मुुद्राा स्वैप जीीएफ़एसएन संंरचनाा काा एक अभि�न्न 
अंंग हंैं। द्वि�पक्षीीय और के्षेत्रीीय स्तर पर स्वैप लााइनोंं नेे देेशोंं कोो 
अपनीी आकस्मि�िक वि�देेशीी मुुद्राा चलनि�धि� आवश्यकतााओं ं कोो 
पूूराा करनेे केे लि�ए अधि�क वि�कल्प प्रदाान कि�ए हंैं। स्वैप व्यवस्थाा 
नेे महाामाारीी केे दौौराान देेशोंं कोो उनके बााहरीी के्षेत्र केे दबाावोंं काा 
प्रबंंधन करनेे मंें सहाायताा करनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भााई। 
आगेे देेखंें तोो, आईएमएफ और आरएफए सहि�त जीीएफएसएन 
केे वि�भि�न्न स्तंभोंं केे बीीच सहयोोग कोो जीीएफएसएन प्रणाालीी 
कोो अधि�क मजबूूत और गति�शीील बनाानेे केे लि�ए प्रोोत्सााहि�त 
करनेे कीी आवश्यकताा हैै। वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार केे पर्याा�प्त स्तर द्वााराा 
समर्थि�ित, कंेंद्रीीय बंैंक मुुद्राा स्वैप मंें भाारत केे बााह्य वि�त्तीीय सहयोोग 
कोो मजबूूत और गहराा करनेे कीी उच्च क्षमताा हैै।

चाार्टट 7: ब्रि�क्स काा वि�देेशीी मुदु्राा भंडंाार
(बि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर)

स्रोोत: संेंट्रल बंैंक कीी वेेबसााइटंें; माार्चच 2024 केे अंतं केे लि�ए डेेटाा।
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