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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

* यह आलेेख मााइकल देवेब्रत पाात्र, जीी. वीी. नथनएल, शशि� कांं�त, रजनीी दहि�याा, शि�वम, 
कुुणााल प्रि�यदर्शीी, सौौम्यश्रीी ति�वाारीी, हर्षि�िताा केेशन, रमेेश कुुमाार गुपु्ताा, पंंकज कुुमाार, हरेंदं्र 
बेेहराा, सत्याार्थथ सिं�ंह, लव कुुमाार शांं�डि�ल्य, प्रशांं�त कुुमाार, ख़ुशुीी सि�न्हाा, हर्षि�िताा याादव, 
प्रति�भाा केेडि�याा, शैैलजाा भााटि�याा, अंंजलि� माारि�याा जोोस, सुकु्ति� खांं�डेेकर, सुवंुेंदु ुसरकाार, 
शे्रेयाा गुपु्ताा, सुपु्रि�योो मंंडल, युवुरााज कश्यप, अभि�नंंदन बोोरद, हि�माानीी शेेखर, आशीीष थॉॉमस 
जॉॉर्जज, समीीर रंंजन बेेहराा, वि�नीीत कुुमाार श्रीीवाास्तव, और रेखेाा मि�श्राा द्वााराा तैैयाार कि�याा 
गयाा हैै। इस आलेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा 
प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे प्रति� दृष्टि�कोोण कमज़ोोर होोताा जाा रहाा हैै 

क्योंंकि� मुुद्राास्फीीति� मंें गि�राावट रुक रहीी हैै, जि�ससेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म फि�र सेे बढ़ रहाा हैै। पंूं�जीी प्रवााह अस्थि�िर 

होो गयाा हैै क्योंंकि� घबरााए हुुए नि�वेेशक जोोखि�म सेे बचनेे लगे हंैं। 

इस बाात कोो लेेकर आशाावााद बढ़ रहाा हैै कि� भाारत लंंबे समय सेे 

प्रतीीक्षि�त आर्थि�िक उड़ाान केे मुुहाानेे पर हैै। हााल केे संंकेतक सकल 

मांं�ग कीी गति� मंें तेेजीी कीी ओर इशााराा कर रहेे हंैं। ग्राामीीण व्यय मंें 

सुुधाार केे संंकेत सेे खाादे्येतर व्यय कोो बढ़ाावाा मि�ल रहाा हैै। अपै्रैल 

2024 केे लि�ए हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें माामूूलीी कमीी इस उम्मीीद 

कीी पुुष्टि� करतीी हैै कि� लक्ष्य केे सााथ संंरेखेण कीी एक असमाान और 

धीीमीी पड़ीी हुुई गति� चल रहीी हैै।

I. प्रस्ताावनाा

वैैश्वि�क स्तर पर, आशंंकााएंं उठ रहीी हंैं। वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� मंें 

सहजताा केे बाावजूूद, मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट रुक रहीी हैै, जि�ससे 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा और संंवृदृ्धि� केे लि�ए जोोखि�म फि�र सेे बढ़ रहेे 

हंैं। अधाारणीीय (नॉॉन-सस्टेेनेेबल) लोोक ऋण और वैैश्वि�क व्याापाार 

केे वि�खंंडन केे मंंडराातेे खतरे ेकेे सााथ-सााथ, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 

काा दृष्टि�कोोण भीी कमज़ोोर होोताा जाा रहाा हैै। वाास्तव मंें, दुनुि�याा 

अधि�क संंतुलुि�त संंवृदृ्धि� केे लि�ए तैैयाार होो रहीी हैै – क्रय प्रबंंधकोंं 

केे सर्वेक्षणोंं सेे पताा चलताा हैै कि� दूूसरीी ति�मााहीी मंें संंयुकु्त रााज्य 

अमेरि�काा (यूूएस) मंें गति�वि�धि� मंें कमीी आई हैै, जबकि� यूूरोोजोोन 

गति� पकड़ रहाा हैै और यूूनााइटेेड किं�ंगडम  (यूूकेे) मंंदीी सेे बााहर 

नि�कल गयाा हैै। प्रमुखु उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमई) 

नेे भीी उत्पाादन वि�स्ताार काा अनुभुव कि�याा। संंवृदृ्धि� वि�चलन काा 

कम होोनाा मुखु्य रूप सेे सेेवााओं ंद्वााराा संंचाालि�त कि�याा जाा रहाा हैै, 

जबकि� नि�र्याा�त ऑर्डडर और आपूूर्ति�िकर्ताा�ओं ंकेे डि�लीीवरीी समय मंें 

सुधुाार हुुआ हैै, लेेकि�न वि�नि�र्माा�ण मंें लगााताार कमजोोरीी चिं�ंताा काा 

वि�षय बनीी हुुई हैै।

2023 तक मुदु्राास्फीीति� मंें तेेज़ीी सेे गि�राावट, जि�सने 2024 

कीी पहलीी ति�मााहीी तक दुनुि�याा भर कीी लगभग एक ति�हााई 

अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें लक्ष्य केे बरााबर याा उससे नीीचेे कीी हेेडलााइन 

कोो लेे लि�याा, उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं(एई) और ईएमई मंें महीीनेे-

दर-महीीनेे (एमओएम) परि�वर्ततनोंं केे संंदर्भभ मंें धीीमीी होो गई हैै। 

सेेवााओं ं कीी मुदु्राास्फीीति� नेे महाामाारीी-पूूर्वव स्तरोंं पर स्थि�िरताा 

प्रदर्शि�ित कीी हैै, हाालाँँ�कि� मुखु्य वस्तुओुं ंकीी मुदु्राास्फीीति� मंें लगााताार 

गि�राावट आई हैै। आगेे देखेतेे हुुए, चल रहीी मुदु्राास्फीीति� अपेक्षाा 

सेे अधि�क धीीमीी गति� सेे आगेे बढ़ सकतीी हैै। अंंति�म मीील काा 

साामनाा अंंति�म अंतंरााल सेे होोताा हैै। चिं�ंताा यह हैै कि� जोो शोोर जैैसाा 

दि�खताा हैै वह प्रवृतृ्ति� बन सकताा हैै, जि�ससे मुदु्राास्फीीति� एई केे 2 

प्रति�शत केे लक्ष्य केे बजााय 3 प्रति�शत केे करीीब रह सकतीी हैै: 

“मुदु्राास्फीीति� अभीी भीी बहुत अधि�क हैै, इसेे नीीचेे लाानेे मंें आगेे कीी 

प्रगति� सुनुि�श्चि�त नहींं हैै, और आगेे काा राास्ताा अनि�श्चि�त हैै।”1

हााल केे उच्च आवृतृ्ति� संंकेतक यह संंकेत दे ेरहेे हंैं कि� 2024 

कीी शुरुुआत सेे वि�श्व व्याापाार कीी माात्राा मंें माामूूलीी सुधुाार होो रहाा हैै, 

जि�समें सीीमाा पाार याात्राा और हवााई मााल यााताायाात केे सााथ-सााथ 

सेेवाा नि�र्याा�त ऑर्डडर बढ़ रहेे हंैं। ई-कॉॉमर्सस मंें भीी जोोरदाार वृदृ्धि� हुुई 

हैै। लााल साागर मंें शि�पिं�ंग पर हमलोंं केे परि�णाामस्वरूप व्याापाार 

प्रवााह कोो फि�र सेे रूट कि�याा जाा रहाा हैै, जनवरीी और अप्रैल केे 

बीीच औसत दैनैि�क कंंटे नर जहााजोंं कीी संंख्याा 2023 कीी अंंति�म 

ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें 51 प्रति�शत कम हैै। आर्थि�िक सहयोोग और 

संंवृदृ्धि� संंगठन (ओईसीीडीी) काा अनुमुाान हैै कि� रूटिं�ंग नेे वि�श्व समुदु्रीी 

व्याापाार केे 9 प्रति�शत और लंंबीी दूूरीी केे समुदु्रीी वॉॉल्यूूम केे 18 

प्रति�शत कोो प्रभाावि�त कि�याा हैै, जि�सके परि�णाामस्वरूप यूूरोोप और 

एशि�याा केे बीीच प्रभाावि�त काार्गोो केे लि�ए याात्राा काा समय लगभग 30 

प्रति�शत बढ़ गयाा हैै। पनाामाा नहर मंें सूूखेे केे काारण याात्राा काा समय 

भीी प्रभाावि�त हुुआ हैै, शि�पिं�ंग लाागत 2023 केे स्तर सेे 60 प्रति�शत 

1	 जेेरोोम पॉॉवेेल, अध्यक्ष, अमेरि�कीी फेेडरल रि�जर्वव, पे्रेस 1 मई 2024।
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अधि�क बढ़ गई हैै। समग्र शि�पिं�ंग और लॉॉजि�स्टि�िक्स वााताावरण 

चुनुौौतीीपूूर्णण बनाा हुुआ हैै, जि�समें शि�पिं�ंग प्रमुखु लाागत कम करनेे 

केे लि�ए दक्षताा और सुवु्यवस्थि�ित संंरचनााओं ंपर ध्याान कंेंद्रि�त कर 

रहेे हंैं। आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव केे संंकेतक अब तक केेवल माामूूलीी 

रूप सेे हीी खरााब हुुए हंैं; तथाापि�, उच्च शि�पिं�ंग लाागत वैैश्वि�क स्तर 

पर अपस्फीीति� कीी गति� कोो धीीमाा कर देगेीी।

संंभाावि�त ऋण संंकट वैैश्वि�क आर्थि�िक परि�दृश्य पर एक 

अशुभु छाायाा डाालताा हैै। अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ) केे 

वैैश्वि�क ऋण मॉॉनि�टर नेे बताायाा कि� कुुल वैैश्वि�क ऋण (नि�जीी और 

साार्ववजनि�क) बढ़कर 235 ट्रि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा हैै, 

जोो वैैश्वि�क सकल घरेलूेू उत्पााद काा 238 प्रति�शत हैै। इस बाात कीी 

गंंभीीर चिं�ंताा हैै कि� 2024 मंें रााजकोोषीीय वि�वेक पीीछेे छूूट सकताा 

हैै, क्योंंकि� दुनुि�याा कीी आधीी सेे ज़्याादाा आबाादीी चुनुााव मंें जााएगीी। 

जड़ मुदु्राास्फीीति� सेे लड़नेे केे लि�ए ब्यााज दरें ंऊँँची ी बनीी हुुई हंैं, 

इसलि�ए ऋण सेेवाा लाागत बढ़ रहीी हैै। यह सरकाारीी वि�त्त और घरेलूेू 

बजट पर दबााव डाालकर, ऋण और नि�वेश कोो रोोककर वि�त्तीीय 

अस्थि�िरताा केे दुषु्चक्र कोो बढ़ाावाा दे ेसकताा हैै। अस्थि�िर ऋण स्तर 

सॉॉवरेने रेटेिं�ंग कोो खरााब कर सकतेे हंैं और उत्पाादकताा बढ़ाानेे 

वाालेे साार्ववजनि�क नि�वेश केे लि�ए संंसााधन जुटुाानेे कीी सरकाारोंं कीी 

क्षमताा कोो बााधि�त कर सकतेे हंैं। ओवरलेेवरेजे्ड कॉॉरपोोरेशेन कोो 

दि�वाालि�याापन केे जोोखि�म काा साामनाा करनाा पड़ सकताा हैै। घरेलूेू 

स्तर पर, अनि�श्चि�त वि�त्त नौौकरीी छूूटने और उच्च उधाार लाागत 

केे बीीच उपभोोक्ताा व्यय मंें भाारीी कटौौतीी काा संंकेत दे ेसकताा हैै, 

जि�ससे कुुल मांं�ग मंें कमीी आ सकतीी हैै। ऋण संंकट नेे पहलेे हीी 

संंवृदृ्धि�शीील देशेोंं कोो सबसे अधि�क प्रभाावि�त कि�याा हैै, जि�ससे 

उनकीी कमज़ोोरि�याँँ� और भीी बढ़ गई हंैं। एक पूूर्णण वि�कसि�त ऋण 

संंकट गरीीबीी उन्मूूलन, बीीमाारीी सेे लड़नेे और संंवृदृ्धि� कोो आगेे 

बढ़ाानेे कीी दि�शाा मंें दशकोंं कीी प्रगति� कोो उलट सकताा हैै। बढ़तेे 

तूूफाान केे खि�लााफ़ काार्ररवााई करनेे काा समय अब आ गयाा हैै, 

जि�सकीी शुरुुआत अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय ढांं�चेे मंें सुधुाार, वि�त्त काा 

लोोकतंंत्रीीकरण, सीीमाा पाार दि�वाालि�याापन व्यवस्थााओं ंमंें साामंंजस्य 

स्थाापि�त करनेे और बहुपक्षीीय सुरुक्षाा जााल कोो पर्याा�प्त रूप सेे 

वि�त्तपोोषि�त करनेे सेे होो सकतीी हैै।

उभरतेे हुुए वि�श्व मंें, पूंं�जीी प्रवााह फि�र सेे अस्थि�िर होो गयाा हैै 

क्योंंकि� घबरााए हुुए नि�वेशक जोोखि�म सेे बचने लगे हंैं। फि�र भीी, 

कई उभरतीी हुुई अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें आत्मवि�श्वाास बेेहतर बनाा हुुआ 

हैै, जहाँँ� संंवृदृ्धि� लचीीलाा बनाा हुुआ हैै, जैैसेे कि� भाारत, इंंडोोनेेशि�याा 

और मैैक्सि�िकोो। उपभोोक्ताा व्यय केे उच्च आवृतृ्ति� संंकेतक हााल हीी 

मंें थोोडे़े नरम पड़े हंैं और चीीन कोो छोोड़कर औद्योोगि�क उत्पाादन 

कीी वृदृ्धि� नरम बनीी हुुई हैै। ओईसीीडीी केे अनुसुाार एशि�यााई उभरतीी 

हुुई अर्थथव्यवस्थााओं,ं वि�शेष रूप सेे भाारत और इंंडोोनेेशि�याा, मंें मोोटेे 

तौौर पर स्थि�िर और तेेज़ संंवृदृ्धि� जाारीी रहनेे कीी उम्मीीद हैै, जबकि� 

मुदु्राास्फीीति� मंें और कमीी आनीी चााहि�ए, बशरे्ते खााद्य कीीमतें चरम 

मौौसम कीी घटनााओं ंसेे सुरुक्षि�त रहंें। लैैटि�न अमेरि�काा मंें, वि�शेष 

रूप सेे ब्रााजीील और मैैक्सि�िकोो मंें, संंवृदृ्धि� अच्छीी तरह सेे बनाा 

हुुआ हैै, जि�से लचीीलेे श्रम बााजाारोंं, बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे नि�वेश और 

वि�नि�र्माा�ण केे नीीयर-शोोरिं�ंग द्वााराा समर्थि�ित कि�याा गयाा हैै। अगलेे वर्षष 

मुदु्राास्फीीति� केे लक्ष्य कीी ओर कम होोनेे कीी संंभाावनाा हैै। अप्रैल 

केे मध्य मंें आईएमएफ-वि�श्व बंैंक कीी वसंंतीीय बैैठकोंं केे दौौराान 

आयोोजि�त हााल हीी मंें वैैश्वि�क सॉॉवरेने ऋण गोोलमेज बैैठक नेे ऋण 

केे बोोझ सेे दबेे नि�म्न और मध्यम आय वाालेे देशेोंं केे लि�ए आशाा 

कीी कि�रण दि�खााई। पि�छलेे तीीन वर्षोंं मंें, इन देशेोंं मंें सॉॉवरेने ऋण 

मंें चूूक कीी संंख्याा बढ़कर 18 होो गई हैै, जोो पि�छलेे दोो दशकोंं कीी 

कुुल संंख्याा सेे अधि�क हैै। ऋण सेेवाा पर व्यय एक दशक पहलेे 

कीी तुलुनाा मंें पाँँ�च गुनुाा अधि�क हैै। अप्रैल 2024 केे अंकंटााड केे 

अपडेट केे अनुसुाार, नौौ नि�म्न और मध्यम आय वाालेे देशे ऋण 

संंकट मंें पड़ गए, जबकि� 25 अन्य देशे ऋण संंकट केे कगाार 

पर हंैं। इस संंदर्भभ मंें, गोोलमेज सम्मेेलन नेे ऋण उपचाार केे लि�ए 

जीी20 साामाान्य ढांं�चेे केे तहत भवि�ष्य केे ऋण पुनुर्गगठन माामलोंं केे 

लि�ए 2-3 महीीनोंं केे भीीतर काार्ययक्रम अनुमुोोदन काा लक्ष्य नि�र्धाा�रि�त 

करनेे काा प्रस्तााव रखाा। सूूचनाा प्रवााह कोो बढ़ाानेे कीी आवश्यकताा 

पर जोोर दि�याा गयाा और इस संंबंंध मंें बहुपक्षीीय संंस्थाानोंं कोो 

सक्रि�य भूूमि�काा नि�भाानेे कीी आवश्यकताा हैै।

वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें माामूूलीी सुधुाार हुुआ हैै। बााजाार 

कीी उम्मीीदोंं और कंेंद्रीीय बंैंक केे माार्गगदर्शशन केे अनुरुूप होोनेे केे 
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काारण, अस्थि�िरताा मंें कमीी केे बीीच इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं मंें मजबूतीी 

आई हैै, खाासकर तकनीीक सेे जुडेु़े शेेयरोंं केे लि�ए। वर्षष 2024 केे 

आरम्भ सेे हीी बांं�ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� होो रहीी हैै, क्योंंकि� ब्यााज दरोंं 

मंें शीीघ्र कटौौतीी कीी उम्मीीदें ंकम होो रहीी हंैं, तथाा सााथ हीी माात्राात्मक 

सख्तीी केे काारण बढ़तेे रााजकोोषीीय जोोखि�मोंं और चलनि�धि� कीी 

तंंगीी केे प्रति� संंवेदनशीीलताा केे काारण भीी ब्यााज दरोंं मंें भवि�ष्य 

मंें वृदृ्धि� कीी उम्मीीदें ंबढ़ रहीी हंैं। इसके वि�परीीत, दुनुि�याा केे कुुछ 

हि�स्सोंं मंें कॉॉरपोोरेटे दि�वाालि�याापन कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि� केे बाावजूूद, 

रेटेिं�ंग शे्रेणि�योंं मंें कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड स्पे्रेड मंें नरमीी आई हैै। अमेरि�कीी 

डॉॉलर मंें नॉॉमि�नल प्रभाावीी दृष्टि�कोोण सेे वृदृ्धि� हुुई हैै, हाालांं�कि� इस 

मजबूतीी काा कुुछ हि�स्साा येेन मंें लगााताार कमजोोरीी कोो दर्शाा�ताा हैै। 

नतीीजतन, बड़े पैैमाानेे पर मूूल्यह्राास नेे उभरतेे बााजाार कीी मुदु्रााओं ं

कोो नीीचेे खींंच लि�याा हैै।

भूू-रााजनीीति�क तनााव बढ़नेे सेे प्रमुखु कमोोडि�टीी कीीमतोंं पर 

कााफीी दबााव बढ़ रहाा हैै, जि�समें कच्चेे तेेल और सोोनेे कीी कीीमतोंं 

मंें सबसे ज्याादाा उछााल देखेनेे कोो मि�ल रहाा हैै। 2023 मंें कीीमतोंं 

मंें गि�राावट केे बााद बेेस मेेटल कीी कीीमतोंं मंें 2024 मंें जोोरदाार 

उछााल देखेनेे कोो मि�लाा हैै। इससे मौौजूूदाा स्तरोंं सेे मुदु्राास्फीीति� 

मंें गि�राावट मंें बााधाा आ सकतीी हैै और इसलि�ए मौौद्रि�क नीीति� मंें 

ढीील कीी शुरुुआतीी संंभाावनााएंं कम होो सकतीी हंैं। वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� 

कीी धीीमीी गति� केे संंदर्भभ मंें कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं मंें हााल हीी मंें हुुई 

तेेजीी भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रमोंं केे अलाावाा कई अन्य काारकोंं कोो 

दर्शाा�तीी हैै – आपूूर्ति�ि कीी स्थि�िति� मंें सख्तीी; जलवाायु ुपरि�वर्ततन; चीीन 

मंें बुनुि�याादीी ढां �ंचेे पर व्यय मंें तेेजीी; और औद्योोगि�क गति�वि�धि� और 

व्याापाार केे काारण मांं�ग मंें मजबूतीी। जबकि� वि�श्व बंैंक केे कमोोडि�टीी 

कीी कीीमतोंं मंें 2024 और 2025 मंें धीीमीी वैैश्वि�क वृदृ्धि� केे काारण 

गि�राावट काा अनुमुाान हैै, जोोखि�म बढ़ोोतरीी कीी ओर हैै – मुखु्य रूप 

सेे ऊर्जाा� आपूूर्ति�ि कोो बााधि�त करनेे वाालेे संंघर्षष और मौौसम कीी 

घटनााओं ंकेे काारण।

अंतंररााष्ट्रीीय स्तर पर इस बाात कोो लेेकर आशाावााद बढ़ रहाा 

हैै कि� भाारत लंंबेे समय सेे प्रतीीक्षि�त आर्थि�िक उड़ाान केे मुहुाानेे पर हैै। 

2023-24 केे लि�ए भाारत कीी जीीडीीपीी वृदृ्धि� कोो करीीब 2 प्रति�शत 

अंंकोंं सेे संंशोोधि�त करतेे हुुए, आईएमएफ केे अप्रैल 2024 केे वि�श्व 

आर्थि�िक आउटलुकु (डब्ल्यूूईओ) मंें 2024 और 2025 मंें अपेक्षि�त 

संंवृदृ्धि� कीी मजबूतीी काा संंकेत दि�याा गयाा हैै और इसेे "घरेलूेू मांं�ग मंें 

नि�रंंतर मजबूतीी और काामकााजीी आयु ुवर्गग कीी बढ़तीी आबाादीी कोो 

दर्शाा�याा गयाा हैै"।2 ओईसीीडीी काा मई 2024 काा आर्थि�िक आउटलुकु 

हााल केे माासि�क संंकेतकोंं मंें भाारत मंें मजबूत गति� कीी ओर इशााराा 

करताा हैै और उम्मीीद करताा हैै कि� "भाारत मंें मजबूत नि�वेश और 

काारोोबाारीी आत्मवि�श्वाास मंें सुधुाार ... वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� कोो 

बनााए रखेेगाा"।3 गरीीबीी मंें कमीी आई हैै । वि�श्व बंैंक काा अनुमुाान4 हैै 

कि� हााल केे अनुमुाानोंं सेे पताा चलताा हैै कि� अत्यधि�क गरीीबीी जि�से 

कभीी भाारत काा पर्याा�य माानाा जााताा थाा, अब वि�लुपु्त होोनेे वाालाा हैै।

रााजमाार्गोंं, बंंदरगााहोंं और हवााई अड्डोंं सहि�त भौौति�क 

अवसंंरचनाा केे परि�वर्ततन पर दुनुि�याा भर मंें ध्याान कंेंद्रि�त कि�याा 

जाा रहाा हैै। भाारत केे बि�जलीी के्षेत्र नेे 100 प्रति�शत वि�द्युतुीीकरण 

प्रााप्त कर लि�याा हैै और इसेे पूूरे ेदेशे मंें एक हीी ग्रि�ड मंें एकीीकृृत 

कर दि�याा गयाा हैै। ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें दैनैि�क बि�जलीी कीी उपलब्धताा 

बढ़कर 20 घंंटे और शहरीी के्षेत्रोंं मंें 23.5 घंंटे होो गई हैै। कुुल 

तकनीीकीी और वााणि�ज्यि�िक नुकुसाान कााफीी कम होो गए हंैं। अक्षय 

ऊर्जाा� क्षमताा नि�र्माा�ण मंें उछााल आयाा हैै, भाारत दुनुि�याा काा तीीसराा 

सबसे बड़ाा अक्षय ऊर्जाा� उत्पाादक बन गयाा हैै। इसने भुगुताान 

दक्षताा, वि�त्तीीय समाावेेशन और प्रत्यक्ष लााभ हस्तांं�तरण केे लि�ए 

डि�जि�टल साार्ववजनि�क अवसंंरचनाा काा लााभ उठाानेे मंें वि�श्व नेेतृतृ्व 

प्रााप्त कि�याा हैै। वर्ततमाान मंें, भाारत मंें सबसे अधि�क डि�जि�टल वि�त्तीीय 

लेेन-देने होोतेे हंैं, जोो एक वि�शााल इंंटरनेेट उपयोोगकर्ताा� आधाार 

द्वााराा समर्थि�ित हैै। ब्रॉॉडबैंड कनेेक्टि�िवि�टीी मंें भीी उल्लेेखनीीय उछााल 

आयाा हैै, जोो हमाारे े93 प्रति�शत सेे अधि�क गांं�वोंं तक पहुंं�च गयाा 

हैै। भाारत नेेट परि�योोजनाा सभीी गांं�वोंं कोो हााई-स्पीीड इंंटरनेेट सेे 

जोोडे़ेगीी। ओपन नेेटवर्कक  फॉॉर डि�जि�टल कॉॉमर्सस (ओएनडीीसीी) जैैसेे 

डि�जि�टल प्लेेटफ़ॉॉर्मम एक बड़ाा बााज़ाार प्रदाान करकेे छोोटेे व्यवसाायोंं 

कोो सशक्त बनाा रहेे हंैं। भाारत काा डि�जि�टल साार्ववजनि�क बुनुि�याादीी 

2	 वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य, आईएमएफ, अप्रैल 2024।
3	 ओईसीीडीी आर्थि�िक परि�दृश्य, मई 2024।
4	 https://data.worldbank.org/country/india.
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ढांं�चाा – इंंडि�याा स्टैैक – उत्पाादकताा, दक्षताा कोो बढ़ाावाा दे ेरहाा हैै 

और रोोजगाार सृजृन कर रहाा हैै, सााथ हीी रााजकोोषीीय हस्तांं�तरण 

कोो बेेहतर ढंंग सेे लक्ष्यि�ित करनेे मंें भीी सक्षम बनाा रहाा हैै।

हााल केे संंकेतक समग्र मांं�ग कीी गति� मंें तेेजीी कीी ओर इशााराा 

कर रहेे हंैं। व्यक्ति�गत उपभोोग केे के्षेत्र मंें, नीीलसन आईक्यूू डेेटाा 

संंकेत देतेाा हैै कि� एक स्वाागत योोग्य मोोड़ आ रहाा हैै जोो व्यय कीी 

इस शे्रेणीी कोो बढ़ाावाा देगेाा। कम सेे कम दोो वर्षोंं मंें पहलीी बाार, 

फाास्ट मूूविं�ंग कंं ज्यूूमर गुड्ु्स कीी ग्राामीीण मांं�ग नेे शहरीी बााजाारोंं कोो 

पीीछेे छोोड़ दि�याा हैै – बीीतीी ति�मााहीी मंें, एफएमसीीजीी कीी माात्राा मंें 

6.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि�, घरेलूेू और व्यक्ति�गत देखेभााल उत्पाादोंं कीी 

मजबूत मांं�ग केे दम पर 5.7 प्रति�शत कीी शहरीी वृदृ्धि� केे मुकुााबलेे 

ग्राामीीण संंवृदृ्धि� कीी 7.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे काारण हुुई थीी। शहरीी 

उपभोोग वृदृ्धि� मंें क्रमि�क कमीी रााशन (चाावल, नमक, आटाा ) कीी 

माात्राा वृदृ्धि� मंें मंंदीी केे काारण हैै, जोो इन शे्रेणि�योंं मंें उच्च मुदु्राास्फीीति� 

कोो दर्शाा�ताा हैै। दूूसरीी ओर, काार और दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 

सहि�त खाादे्येतर व्यय कोो ग्राामीीण मांं�ग मंें शुरुुआत सेे बढ़ाावाा मि�ल 

रहाा हैै। 

नि�जीी नि�वेश कीी बाात करें ं तोो, सूूचीीबद्ध नि�जीी वि�नि�र्माा�ण 

कंंपनि�यों ं केे लि�ए, 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान 

प्रति�धाारि�त आय नि�धि� काा प्रमुखु स्रोोत बनीी रहीी। इनकाा उपयोोग 

मुखु्य रूप सेे अचल संंपत्ति�योंं और गैैर-वर्ततमाान नि�वेशोंं केे नि�र्माा�ण 

केे लि�ए कि�याा गयाा, जोो वर्षष कीी पहलीी छमााहीी केे साापेेक्ष नई क्षमताा 

नि�र्माा�ण मंें तेेजीी काा संंकेत देतेाा हैै। सूूचीीबद्ध कॉॉरपोोरेट्े्स द्वााराा अब 

तक घोोषि�त कि�ए गए परि�णाामोंं सेे संंकेत मि�लताा हैै कि� उन्होंंनेे 

जनवरीी-माार्चच 2024 मंें दर्जज ति�मााहीी रााजस्व मंें वर्षष-दर-वर्षष और 

क्रमि�क रूप सेे उच्चतम वृदृ्धि� केे सााथ वि�त्तीीय वर्षष 2023-24 कोो 

बंंद कर दि�याा। दूूसरीी ओर, परि�चाालन लााभ वृदृ्धि� धीीमीी होो गई 

क्योंंकि� बढ़तेे व्यय नेे – वि�शेष रूप सेे वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं केे लि�ए 

इनपुटु लाागत और सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) कंंपनि�यों ं केे लि�ए 

कर्ममचाारि�योंं कीी लाागत – आय मंें लााभ कोो कम कर दि�याा। अन्य 

आय, लााभांं�श और रााजकोोषीीय गति�वि�धि�योंं सेे आय कोो दर्शाा�तीी 

हैै, वाार्षि�िक आधाार पर घटीी, आंंशि�क रूप सेे प्रति�कूल आधाार 

प्रभााव केे काारण। कुुल मि�लााकर, लगााताार चाार ति�मााहि�योंं मंें 

मजबूत वृदृ्धि� केे बााद पहलीी बाार सूूचीीबद्ध गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं केे 

लि�ए नि�वल लााभ मंें वर्षष-दर-वर्षष गि�राावट आई। इससे पताा चलताा 

हैै कि� वि�नि�र्माा�ण द्वााराा सकल मूूल्य वर्धधन (जीीवीीए) 2023-24 कीी 

चौौथीी ति�मााहीी मंें पि�छलीी ति�मााहि�योंं कीी तुलुनाा मंें कम रहाा होोगाा, 

जि�सकाा अर्थथव्यवस्थाा केे समग्र जीीवीीए/जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� पर असर 

पड़ाा होोगाा। दूूसरीी ओर, सूूचीीबद्ध बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी 

कंंपनि�यों ं नेे प्राावधाान लाागत और ब्यााज व्यय मंें वृदृ्धि� केे बाावजूूद, 

टॉॉप-लााइन और बॉॉटम-लााइन वृदृ्धि� दोोनोंं केे संंदर्भभ मंें एक मजबूत 

ति�मााहीी प्रदर्शशन दर्जज कि�याा। मजबूत ऋण वि�तरण केे काारण नि�वल 

लााभ मंें दोोहरे ेअंंकोंं मंें वृदृ्धि� केे सााथ, वि�त्तीीय के्षेत्र केे जीीवीीए मंें 

जनवरीी-माार्चच 2024 मंें जोोरदाार वृदृ्धि� होोनेे कीी संंभाावनाा हैै। इन 

घटनााक्रमोंं पर खंंड IV मंें अधि�क वि�स्ताार सेे चर्चाा� कीी गई हैै।

वैैश्वि�क चुनुौौति�योंं केे बीीच वि�लय और अधि�ग्रहण (एम एंंड ए) 

कीी अनुकूुूलनशीीलताा और लचीीलेेपन सेे भाारत मंें नि�जीी नि�वेश 

गति�वि�धि� कोो बढ़ाावाा मि�ल रहाा हैै। वि�त्तीीय सेेवााओं,ं प्रौौद्योोगि�कीी, 

मीीडि�याा और दूूरसंंचाार जैैसेे पाारंंपरि�क रूप सेे प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें गि�राावट 

देखेीी जाा रहीी हैै, लेेकि�न बड़े पैैमाानेे पर समेकन और पुनुर्गगठन एम 

एंंड ए गति�वि�धि� कोो बढ़ाावाा दे ेरहाा हैै।5  नवीीकरणीीय ऊर्जाा� मंें लेेन-

देने केे काारण ऊर्जाा� स्पष्ट रूप सेे एम एंंड ए केे लि�ए उभरताा हुुआ 

के्षेत्र हैै। सीीमाा पाार नि�वेश इंंजन बल हैै, जि�समें इनबााउंंड रणनीीति�क 

नि�जीी इक्वि�िटीी सौौदे ेबढ़ रहेे हंैं जबकि� आउटबााउंंड सौौदोंं मंें कााफीी 

गि�राावट आई हैै।

नि�वल नि�र्याा�त मंें अलग-अलग पैैटर्नन देखेनेे कोो मि�लते हंैं। 

पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं कीी हि�स्सेेदाारीी स्थि�िर रहीी हैै, सााथ हीी रसाायनोंं 

और समुदु्रीी उत्पाादोंं कीी हि�स्सेेदाारीी भीी स्थि�िर रहीी हैै, जबकि� रत्न 

और आभूूषणोंं कीी हि�स्सेेदाारीी आधीी रह गई हैै और रेडेीीमेेड कपड़ोंं 

कीी हि�स्सेेदाारीी मंें गि�राावट आई हैै। इंंजीीनि�यरिं�ंग नि�र्याा�त और सूूत 

और कपड़ोंं सहि�त कपाास कीी सफलताा कीी कहाानि�याँँ� हंैं। सेेवााओं ं

केे नि�र्याा�त मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� हुुई हैै। अंकंटााड केे अनुसुाार, 

5	 हिं�ंदू बि�जनेस लााइन, 22 अप्रैल 2024.
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साारणीी II.1: सकल घरेलूेू उत्पााद संवंृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान – 
चुुनिं�दंाा एई और ईएमई

(प्रति�शत)

2024 2025

पूूर्वाा�नुमुाान मााह →
मई 

2024
फरवरी
2024

मई 
2024

फरवरी
2024क्षेते्र / देेश 

↓

वि�श्् 3.1 2.9 3.2 3.0

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ं(एई)

यूूएस 2.6 2.1 1.8 1.7

यूूकेे 0.4 0.7 1.0 1.2

यूूरोो के्षेत्र 0.7 0.6 1.5 1.3

जाापाान 0.5 1.0 1.1 1.0

उदीीयमाान बााजाार अर्थथव्यवस्थााएं ं(ईएमई)

ब्रााजीील 1.9 1.8 2.1 2.0

रूस 2.6 1.8 1.0 1.0

भाारत# 6.6 6.2 6.6 6.5

चीीन 4.9 4.7 4.5 4.2

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 1.0 1.0 1.4 1.2

नोोट:* पीीपीीपीी भाारि�त। #: डेेटाा वि�त्तीीय वर्षष केे आधाार पर हैै।
स्रोत: ओईसीडी।

भाारत 2023 मंें सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें वि�श्व औसत सेे आगेे नि�कल 

जााएगाा। सबसे बड़ीी बढ़त डि�जि�टल रूप सेे काारोोबाार कीी जाानेे 

वाालीी सेेवााओं ंमंें हुुई, उसके बााद याात्राा मंें। वर्ततमाान मंें, भाारत दुनुि�याा 

मंें सेेवााओं ंकाा साातवाँँ� सबसे बड़ाा नि�र्याा�तक हैै और संंवृदृ्धि�शीील 

देशेोंं मंें दूूसराा सबसे बड़ाा नि�र्याा�तक हैै। वैैश्वि�क क्षमताा कंेंद्रोंं कीी 

बदौौलत व्याावसाायि�क सेेवााओं ंमंें तेेज़ीी देखेीी गई हैै। हाालाँँ�कि� कुुल 

मंें सॉॉफ़्टवेयर नि�र्याा�त कीी हि�स्सेेदाारीी घटकर लगभग 46 प्रति�शत 

रह गई हैै, लेेकि�न 2024 मंें वैैश्वि�क आईटीी व्यय मंें 8 प्रति�शत 

कीी वृदृ्धि� होोनेे कीी उम्मीीद हैै और भाारत सेे आईटीी नि�र्याा�त वैैश्वि�क 

आईटीी व्यय सेे आगेे नि�कल सकताा हैै, जि�सकाा नेेतृतृ्व कंंसल्टिं�ं �ग 

खंंड करेगेाा।6

अप्रैल 2024 केे लि�ए हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें माामूूलीी कमीी 

नेे हमाारीी इस उम्मीीद कीी पुषु्टि� कीी कि� लक्ष्य केे सााथ संंरेखेण कीी 

असमाान गति� चल रहीी हैै। खााद्य शे्रेणीी मंें सब्जि��योंं, अनााज, दाालोंं, 

मांं�स और मछलीी कीी कीीमतें अप्रैल एमपीीसीी संंकल्प मंें नि�र्धाा�रि�त 

अनुमुाानोंं केे अनुरुूप नि�कट अवधि� मंें हेेडलााइन कोो ऊंं चाा और 5 

प्रति�शत केे करीीब रख सकतीी हंैं, ईंंध न कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट और 

कोोर मुदु्राास्फीीति� केे नए ऐति�हाासि�क नि�चलेे स्तर पर नरम होोनेे केे 

बाावजूूद। जबकि� सांं�ख्यि�िकीीय आधाार प्रभााव जुलुााई और अगस्त 

मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो नीीचेे खींंचने मंें मदद कर सकतेे हंैं, 

उम्मीीद हैै कि� सि�तंंबर मंें इसमें उलटफेर देखेनेे कोो मि�ल सकताा 

हैै। यह केेवल वर्षष कीी दूूसरीी छमााहीी मंें हैै कि� लक्ष्य केे सााथ एक 

टि�कााऊ संंरेखेण फि�र सेे शुरुू होो सकताा हैै और 2025-26 केे 

दौौराान लक्ष्य केे करीीब संंख्याा दि�खााई देनेेे तक बनाा रह सकताा हैै।

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, आलेेख काा शेेष भााग चाार खंंडोंं मंें संंरचि�त 

हैै। खंंड II मंें वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी सेे वि�कसि�त होो रहेे 

घटनााक्रमोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै। खंंड III मंें घरेलूेू समष्टि�-

आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा आकलन कि�याा गयाा हैै। खंंड IV मंें भाारत 

कीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा साार प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै, जबकि� अंंति�म 

खंंड मंें समाापन टि�प्पणि�याँँ� दीी गई हंैं।

II. वैैश्वि�क परि�दृश्य 

श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें कुुछ ढीील केे बीीच वैैश्वि�क 

गति�वि�धि� मंें नरमीी आ रहीी हैै। मध्यम ढीील केे बाावजूूद, वि�त्तीीय 

स्थि�िति�याँँ� तंंग बनीी हुुई हंैं, खाासकर आवाास और ऋण बााजाारोंं मंें। 

मई 2024 केे अपने आर्थि�िक दृष्टि�कोोण मंें, ओईसीीडीी नेे 2024 मंें 

वैैश्वि�क वृदृ्धि� 3.1 प्रति�शत (2023 केे समाान) रहनेे काा अनुमुाान 

लगाायाा हैै, जोो मजबूत वाास्तवि�क आय वृदृ्धि� और कम नीीति�गत 

ब्यााज दरोंं केे समर्थथन सेे 2025 मंें 3.2 प्रति�शत तक बढ़ जााएगीी। 

येे अनुमुाान वैैश्वि�क वृदृ्धि� कोो महाामाारीी-पूूर्वव औसत (2013-2019) 

3.4 प्रति�शत (साारणीी II.1) सेे कम बताातेे हंैं।

6	 गाार्टटनर नेे अनुमुाान लगाायाा हैै कि� 2024 मंें दुनुि�याा भर मंें आईटीी खर्चच 8 प्रति�शत बढ़ेगाा 
(गाार्टटनर, 17 अप्रैल 2024)।
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यूूरोोप और अधि�कांं�श नि�म्न आय वाालीी अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें 
हााल हीी मंें तेेजीी आई हैै, जबकि� अमेरि�कीी अर्थथव्यवस्थाा मंें नरमीी 
आ रहीी हैै और कई बड़ीी ईएमई मजबूत प्रदर्शशन केे लि�ए तैैयाार हंैं। 
भाारत केे सबसे तेेजीी सेे बढ़नेे वाालीी प्रमुखु अर्थथव्यवस्थाा बने रहनेे 
काा अनुमुाान हैै (चाार्टट  II.1)।

वैैश्वि�क सकल घरेलूेू उत्पााद केे लि�ए हमााराा पूूर्वाा�नुमुाान 2024 
कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान नि�रंंतर संंवृदृ्धि� गति� कीी ओर इशााराा 
करताा हैै, लेेकि�न 2024 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें कुुछ मंंदीी कीी ओर 

इशााराा करताा हैै (चाार्टट  II.2)।

वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव सूूचकांं�क (जीीएससीीपीीआई) 
और कंंटे नर शि�पिं�ंग लाागत फरवरीी 2024 सेे कम होो गई हैै (चाार्टट  
II.3ए और II.3बीी)। हाालाँँ�कि�, ईराान और इज़रााइल केे बीीच तनााव 
फि�र सेे बढ़नेे केे काारण भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म (जीीपीीआर) 
सूूचकांं�क अप्रैल 2024 केे मध्य सेे बढ़ गयाा हैै (चाार्टट  II.3सीी)। भूू-
रााजनीीति�क जोोखि�म वैैश्वि�क संंवृदृ्धि� केे लि�ए एक बड़ाा जोोखि�म बनाा 
हुुआ हैै (बॉॉक्स 1)।

स्रोोत: ओईसीीडीी आर्थि�िक आउटलुकु, मई 2024।

चाार्टट II.1: वैैश्वि�क जीीडीीपीी संवंृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान
ए. 2024

भाारत 
चीीन 

जीी20
संंयुकु्त रााज्य 

रूस 
ब्रााज़ीील
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

टि�प्पणि�याँँ�:	1.	 जीीएससीीपीीआई परि�वहन लाागत और वि�नि�र्माा�ण संंकेतकोंं सेे संंबंंधि�त डेेटाा दर्शाा�ताा हैै।
	 2.	ड ब्ल्यूूसीीआई प्रमुखु पूूर्वव-पश्चि�म व्याापाार माार्गोंं केे लि�ए वाास्तवि�क स्पॉॉट कंंटे नर मााल ढुुलााई दरोंं कोो इंंगि�त करताा हैै। समग्र डााटाा माात्राा केे हि�सााब सेे 8 शि�पिं�ंग माार्गोंं केे भाारि�त औसत 

काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै और प्रति� 40-फुुट कंंटे नर यूूएसडीी मंें सूूचि�त करताा हैै।
स्रोोत: फे़ेडरल रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ़ न्यूूयॉॉर्कक ; ब्लैैकरॉॉक इन्वेेस्टमेंट इंंस्टीीट््यूूट, अप्रैल  2024; और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट II.3: आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव और भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं मंें प्रवृृत्ति�यांं�

a. GSCPI b. Drewry World Container Index (WCI) c. GPR Indicator
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ए. वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव सूूचकांं�क (जीीएससीीपीीआई) सीी. भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म संकेंेतकबीी. ड्रयूूरीी वर्ल्ड�ड कंंटेेनर इंंडेेक्स (डब्ल्यूसीीआई)
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बॉॉक्स 1: आर्थि�िक संवंृृद्धि� पर भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं काा प्रभााव: एक अंतंर-देेशीीय वि�श्लेषेण

महाामाारीी केे बााद केे युगु मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव और आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा 

व्यवधाान वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए नई चुनुौौति�योंं केे रूप मंें उभरे े

हंैं (दाास, 2024)। बढ़े हुुए तनााव व्याापाार प्रवााह कोो प्रभाावि�त कर रहेे हंैं 

और आस-पाास केे देशेोंं मंें भीी आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ं कोो बााधि�त कर रहेे 

हंैं। प्रति�बंंधोंं और शुलु्कोंं केे काारण तेेल और गैैस जैैसेे प्रमुखु संंसााधनोंं 

कीी कमीी होो रहीी हैै, जि�सकाा असर कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं और अंतंतःः 

आर्थि�िक उत्पाादन पर पड़ रहाा हैै। इन काारकोंं केे परि�णाामस्वरूप उच्च 

मुदु्राास्फीीति�, कम संंवृदृ्धि� और जन-कल्यााण कीी बड़ीी हाानि� होो सकतीी हैै 

7	 यह प्रमुखु समााचाार पत्रोंं मंें भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं पर चर्चाा� करनेे वाालेे आलेेखोंं कीी आवृतृ्ति� कोो माापताा हैै।

(गोोएस और बेेकर्सस, 2022)। जीीपीीआर, इसके अति�रि�क्त, वि�त्तीीय चैैनल, 
बढ़ीी हुुई अनि�श्चि�तताा, उच्च जोोखि�म प्रीीमि�यम और आस्ति�ि मूूल्य वृदृ्धि� 
(जीीएफएसआर, 2023) केे मााध्यम सेे आर्थि�िक संंवृदृ्धि� कोो प्रभाावि�त कर 
सकताा हैै।

प्रमुखु अंतंररााष्ट्रीीय समााचाार7 पत्रोंं मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव सेे संंबंंधि�त 
शब्दोंं कीी गणनाा करनेे वाालाा जीीपीीआर काा माासि�क सूूचकांं�क पि�छलेे तीीन 
दशकोंं मंें जीीपीीआर मंें वृदृ्धि� केे कई प्रकरणोंं कोो दर्शाा�ताा हैै (कैैल्डााराा और 
इकोोवि�एलोो, 2022) [चाार्टट  बीी1]। 

चाार्टट बीी 1 : जीीडीीपीी संवंृृद्धि� बनााम वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म

स्रोोत : वि�श्व आर्थि�िक संंभाावनााएंं (ड््ब्ल्यूूईओ), सीीईआईसीी और लेेखकोंं काा आकलन। 						                 (जाारीी ...)
AE EME Global GPR index (RHS)

0

1

2

3

4

5

6

-4

-2

0

2

4

6

8

19
85

19
87

19
89

19
91

19
93

19
95

19
97

19
99

20
01

20
03

20
05

20
07

20
09

20
11

20
13

20
15

20
17

20
19

20
21

20
23

In
de

x

Re
al

 G
D

P 
gr

ow
th

 (p
er

 c
en

t)

एई                                                        ईएमई                                                     वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क (दाायांं� माान) 

वाा
स्त

वि�
क

 जी
ीडी

ीपी
ी संंवृ

द्धि
�

 (प्रति�


शत
)

सू
चकांं

 �क



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 202420

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अप्रैल 2024 मंें प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें उपभोोक्ताा 
प्रत्यााशााएँँ कम होो गईंं , जोो आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा मंें वृदृ्धि� कोो 
दर्शाा�तीी हंैं (चाार्टट  II.4ए)। सरकाारीी बॉॉन्ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि� और 

इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा केे काारण कुुछ के्षेत्रोंं मंें वि�त्तीीय 
स्थि�िति� माामूूलीी रूप सेे सहज हुुई (चाार्टट  II.4बीी)।

1996 सेे 2023 केे दौौराान 42 देशेोंं केे डेेटाा काा उपयोोग करकेे एक पैैनल 
डेेटाा रि�ग्रेशन फे्रेमवर्कक  सेे पताा चलताा हैै कि� वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� पर 
जीीपीीआर काा महत्वपूूर्णण ऋणाात्मक प्रभााव पड़ताा हैै। परि�णाामोंं मंें ईएमई 
केे लि�ए जीीपीीआर और एक छ्द्म चर केे बीीच महत्वपूूर्णण व्युतु्क्रम संंबंंध 
काा ताात्पर्यय हैै कि� जीीपीीआर मंें वृदृ्धि� सेे ईएमई कीी संंवृदृ्धि� पर बड़ाा प्रभााव 
पड़ताा हैै।

संदंर्भभ:

1.	कै लडााराा, डीी., और इकोोवि�एलोो, एम. (2022)। भूू-रााजनी�-
ति�क जोोखि�म कोो माापनाा। अमेरि�कीी आर्थि�िक समीीक्षाा, 112 (4): 
1194-1225।

2.	दा ास, एस., (2024)। वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें मौौलि�क बदलााव: नई 
जटि�लतााएँँ, चुनुौौति�याँँ� और नीीति� वि�कल्प (मुखु्य भााषण)। 59वाँँ� 
सीीईएसीीईएन गवर्ननर सम्मेेलन, मुंं�बई।

3.	गो ोज़, सीी., और बेेकर्सस, ई. (2022)। व्याापाार, संंवृदृ्धि� और नवााचाार पर 
भूू-रााजनीीति�क संंघर्षोंं काा प्रभााव। वि�श्व व्याापाार संंगठन (डब्ल्यूूटीीओ) 
स्टााफ वर्किं�ग पेेपर।

4.	  अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2023)। भूूरााजनीीति� और वि�त्तीीय वि�खंंडन: 
मैैक्रोो-वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए नि�हि�ताार्थथ। वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
रि�पोोर्टट  (जीीएफएसआर) [अध्यााय 3]।

पैैनल रि�ग्रेशेन परि�णााम (स्थि�िर प्रभााव)
चर (1) (2) (3) (4) (5)

वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी 

वृृद्धि�

वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी 

वृृद्धि�

वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी 

वृृद्धि�

वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी 

वृृद्धि�

वाास्तवि�क 
जीीडीीपीी 

वृृद्धि�
जीीपीीआर सूूचकांं�क -0.736** -0.746* -0.593 -0.794** -0.782**

(0.341) (0.440) (0.362) (0.368) (0.373)

ईएमई * जीीपीीआर सूूचकांं�क -4.164* -4.269** -2.935** -2.650** -2.616**

(2.142) (2.077) (1.412) (1.232) (1.245)

नि�यंतं्रण चर
नि�जीी खपत
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

Y Y Y Y

सरकाारीी खपत
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

Y Y Y

नि�वेश
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

Y Y

वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकाा व्याापाार Y
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
स्थि�िरांं�क 4.187*** 3.893*** 19.13*** 25.09*** 16.06***

(0.454) (0.610) (3.555) (3.719) (3.542)

पे्रेक्षण 1,113 1,113 1,113 1,113 1,113
आर-स्क्वाायर 0.424 0.490 0.512 0.538 0.538
के्षेत्रोंं कीी संंख्याा 42 42 42 42 42

टि�प्पणीी : 	1. 	�ईएमई एक छ्द्म चर हैै जि�से ईएमई केे लि�ए 1 और एई केे लि�ए 0 केे रूप मंें कोोडि�त कि�याा 
गयाा हैै। 

 	 2. 	परि�णाामोंं मंें समय-नि�र्धाा�रि�त प्रभााव शाामि�ल हंैं।
	 3. 	कोोष्ठक मंें बड़ीी माानक त्रुटुि�याँँ� शाामि�ल हंैं।
 	 4. 	�*, **, और *** क्रमशःः 10 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 1 प्रति�शत केे स्तर पर सांं�ख्यि�िकीीय 

महत्व कोो दर्शाा�ते हंैं।
स्रोोत : सीीईआईसीी; और लेेखकोंं कीी गणनाा।

टि�प्पणि�यांं� :	 1. जाापाान: 50 सेे ऊपर काा स्कोोर उपभोोक्ताा आशाावााद कोो दर्शाा�ताा हैै, 50 सेे नीीचेे उपभोोक्ताा वि�श्वाास कीी कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै और 50 तटस्थताा कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 2. यूूरोोज़ोोन और यूूकेे: (-)100 आत्मवि�श्वाास कीी अत्यधि�क कमीी, 0 तटस्थताा और 100 अत्यधि�क वि�श्वाास कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 3. भाारत और अमेरि�काा: सूूचकांं�क मूूल्य जि�तनाा अधि�क होोगाा, उपभोोक्ताा काा वि�श्वाास उतनाा अधि�क होोगाा।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट II.4: उपभोोक्ताा प्रत्यााशाा और वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�
a. Consumer Sentiment Index b. Financial Conditions
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ए. उपभोोक्तााओं ंकीी प्रत्यााशाा बीी. वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

नोोट: 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं होोनेे केे अनुरुूप हैै और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसके वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी हैै।
स्रोोत: एस एंंड पीी ग्लोोबल।

चाार्टट II.6: वैैश्वि�क पीीएमआई और नि�र्याा�त आदेेश
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वैैश्वि�क समग्र क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई) नेे अप्रैल 

2024 मंें क्रमि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी, क्योंंकि� सेेवाा के्षेत्र केे उत्पाादन मंें 

तेेज़ वृदृ्धि� नेे वि�नि�र्माा�ण उत्पाादन मंें माामूूलीी मंंदीी कीी भरपााई कीी। 

नए व्यवसााय कीी बढ़तीी हुुई आमद, कााम केे बैैकलॉॉग मंें कमीी 

और नए नि�र्याा�त ऑर्डडर केे काारण सेेवाा पीीएमआई दस महीीनेे केे 

उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गयाा। अप्रैल 2024 मंें वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण 

मंें माामूूलीी गि�राावट आई; हाालाँँ�कि�, यह लगााताार तीीसरेे महीीनेे 

वि�स्ताार के्षेत्र मंें रहाा क्योंंकि� उत्पाादन और नए ऑर्डडर मंें वृदृ्धि� 

जाारीी रहीी (चाार्टट  II.5)।

वैैश्वि�क व्याापाार परि�दृश्य मंें सुधुाार जाारीी रहाा और नि�र्याा�त 

आदेेशोंं केे लि�ए समग्र पीीएमआई नेे अप्रैल 2024 मंें अपनीी बढ़त 

बनााए रखीी (चाार्टट  II.6)। उल्लेेखनीीय रूप सेे, वि�नि�र्माा�ण नि�र्याा�त 

नोोट: 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं होोनेे केे अनुरुूप हैै और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसके वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी हैै।
स्रोोत: एस एंंड पीी ग्लोोबल।

चाार्टट II.5: वैैश्वि�क पीीएमआई
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आदेेश सूूचकांं�क फरवरीी 2022 केे बााद पहलीी बाार वि�स्ताार पर 
लौौटाा, जोो अप्रैल मंें 26 महीीनेे केे उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गयाा। 
सेेवाा नि�र्याा�त आदेेश सूूचकांं�क जनवरीी 2024 सेे वि�स्ताार मंें बनाा 
हुुआ हैै।

कच्चेे तेेल और धाातुओुं ंकीी ऊंंची ी कीीमतोंं केे काारण अप्रैल 
मंें वैैश्वि�क कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं मंें और बढ़ोोतरीी हुुई। ब्लूूमबर्गग 
कमोोडि�टीी इंंडेक्स मंें 2.2 प्रति�शत (माासि�क) कीी वृदृ्धि� हुुई [चाार्टट  
II.7ए]। बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें अप्रैल मंें 5.6 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुुई, जोो अप्रैल केे मध्य तक 90 अमेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल 
पर मँँडराा रहीी थीी, लेेकि�न उसके बााद रुझाान उलट गयाा (15 
मई कोो 81.3 अमेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल पर पहुँँ �च गई) क्योंंकि� 
मध्य पूूर्वव मंें संंभाावि�त युदु्धवि�रााम कोो लेेकर आशाावााद सेे जोोखि�म 
प्रीीमि�यम कम होो गयाा (चाार्टट  II.7बीी)। अमेरि�काा मंें कच्चेे तेेल केे 
भंंडाार मंें तेेज बढ़ोोतरीी नेे भीी कीीमतोंं मंें हााल कीी गि�राावट मंें योोगदाान 
दि�याा। खााद्य और कृृषि� संंगठन (एफएओ) काा खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क 
अप्रैल 2024 मंें 0.3 प्रति�शत (माासि�क) बढ़ाा, हाालांं�कि�, सूूचकांं�क 

मंें 7.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट दर्जज कीी गई, जि�सकाा 
मुखु्य काारण अनााज कीी कीीमतोंं मंें 18.3 प्रति�शत कीी गि�राावट 
(वर्षष-दर-वर्षष) थीी (चाार्टट  II.7सीी)। मध्य पूूर्वव के्षेत्र मंें संंभाावि�त वृदृ्धि� 
सेे सुरुक्षि�त आश्रय मांं�ग कोो बढ़ाावाा मि�लने कीी चिं�ंतााओं ंकेे काारण 
अप्रैल मंें सोोनेे कीी कीीमतें रि�कॉॉर्डड ऊंं चााई पर पहुंं�च गईंं , जोो माार्चच 
केे मुकुााबलेे 8.3 प्रति�शत अधि�क रहींं (चाार्टट  II.7डीी)। हाालांं�कि�, 
भूू-रााजनीीति�क तनााव कम होोनेे सेे मई 2024 कीी शुरुुआत मंें सोोनेे 
कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आई।

हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� नेे अवस्फीीति� कोो पाार करनेे मंें पीीछेे 
रहाा और अधि�कांं�श अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें यह लक्ष्य सेे ऊपर रहीी। 
अमेरि�काा मंें, उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� 
माार्चच मंें 3.5 प्रति�शत सेे अप्रैल मंें 3.4 प्रति�शत कम होो गई, जबकि� 
हेेडलााइन व्यक्ति�गत उपभोोग व्यय (पीीसीीई) मुदु्राास्फीीति� फरवरीी 
मंें 2.5 प्रति�शत सेे माार्चच मंें 2.7 प्रति�शत होो गई। फ्लैैश अनुमुाानोंं 
केे अनुसुाार, यूूरोो के्षेत्र कीी मुदु्राास्फीीति� अप्रैल मंें 2.4 प्रति�शत पर 
अपरि�वर्ति�ित रहीी। जाापाान कीी सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (तााजाा भोोजन 

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग; वि�श्व बंैंक पिं�ंक शीीट; और एफएओ। 

चाार्टट II.7: पण्य वस्तुु और खााद्य कीीमतें
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कोो छोोड़कर) माार्चच मंें माामूूलीी रूप सेे कम होोकर 2.6 प्रति�शत 
होो गई, जबकि� यूूकेे मंें सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� नरम होोकर 3.2 
प्रति�शत होो गई (चाार्टट  II.8ए)। ईएमई मंें, ब्रााजीील मंें मुदु्राास्फीीति� कम 
हुुई, जबकि� अप्रैल मंें चीीन मंें यह बढ़ीी (चाार्टट  II.8बीी)। 

अप्रैल 2024 मंें, वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाार माार्चच मंें दर्जज कि�ए गए 
उच्च स्तर सेे पीीछेे हट गए। मॉॉर्गगन स्टेेनलीी कैैपि�टल इंंटरनेेशनल 
(एमएससीीआई) वि�श्व इक्वि�िटीी सूूचकांं�क मंें 3.4 प्रति�शत कीी गि�राावट 
आई क्योंंकि� अमेरि�काा मंें मजबूत उपभोोक्ताा मांं�ग और उच्च पीीसीीई 
मुदु्राास्फीीति� केे आंंकड़ोंं नेे ब्यााज दरोंं केे लंंबेे समय तक उच्च रहनेे 
कीी चिं�ंतााओं ंकोो फि�र सेे जगाा दि�याा (चाार्टट  II.9ए )। नि�रााशााजनक 
सेेमीीकंंड क्टर आय और बढ़तेे जीीपीीआर नेे भीी गि�राावट मंें योोगदाान 
दि�याा। हाालांं�कि�, मई केे पहलेे पखवााडे़े मंें इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें सुधुाार 
हुुआ क्योंंकि� मध्य पूूर्वव मंें भूू-रााजनीीति�क तनााव कम होो गयाा और 
अमेरि�काा मंें श्रम बााजाार और मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी केे संंकेत मि�लेे। 
अमेरि�कीी सरकाार कीी प्रति�भूति�योंं (जीी-सेेक) काा प्रति�फल – 10 
वर्षष और 2 वर्षष दोोनोंं – अप्रैल मंें 40 आधाार अंंकोंं (बीीपीीएस) सेे 

अधि�क बढ़ गई क्योंंकि� वि�त्तीीय बााजाारोंं नेे 2024 मंें यूूएस फेेड द्वााराा 
कम दर कटौौतीी कीी कीीमत लगााई। हाालांं�कि�, मई कीी शुरुुआत मंें 
इसने प्रवृतृ्ति� कोो उलट दि�याा, प्रत्येेक मंें 30 बीीपीीएस सेे अधि�क कीी 
नरमीी आई (चाार्टट  II.9बीी)। मुदु्राा बााजाारोंं मंें, प्रति�बंंधाात्मक अमेरि�कीी 
मौौद्रि�क नीीति� और फेेड द्वााराा दरोंं मंें कटौौतीी कीी कम संंभाावनाा 
केे काारण अमेरि�कीी डॉॉलर सूूचकांं�क मजबूत हुुआ, लेेकि�न नरम 
अमेरि�कीी मुदु्राास्फीीति� प्रिं�ंट और उपभोोक्ताा व्यय डेेटाा जाारीी होोनेे केे 
बााद मई केे पहलेे पखवााडे़े मंें इसमें नरमीी दर्जज कीी गई। ईएमई केे 
लि�ए एमएससीीआई मुदु्राा सूूचकांं�क नेे अप्रैल मंें ग्रीीनबैैक कीी चााल 
कोो प्रति�बिं�ंबि�त कि�याा, जोो पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह, वि�शेष रूप सेे इक्वि�िटीी 
सेेगमेंट मंें (चाार्टट  II.9सीी और II.9डीी) द्वााराा बढ़ाा दि�याा गयाा थाा।

प्रमुखु कंेंद्रीीय बंैंकोंं, वि�शेष रूप सेे उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें, 
नेे अपनीी प्रति�बंंधाात्मक नीीति�गत स्थि�िति� कोो बरकराार रखाा, तथाा 
अपनीी नवीीनतम बैैठकोंं मंें अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो स्थि�िर रखाा। 
दूूसरीी ओर, चेेक गणरााज्य और स्वीीडन नेे अपनीी मई बैैठकोंं मंें 
अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें क्रमशःः 50 आधाार अंंकोंं और 25 आधाार 

चाार्टट II.8 : मुदु्राास्फीीति� - एई और ईएमई

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और ओईसीीडीी ।
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अंंकोंं कीी कमीी कीी (चाार्टट  II.10ए)। उदीीयमाान बााज़ाार अर्थथव्यवस्थाा 
केे कंेंद्रीीय बंैंकोंं मंें, ब्रााजीील और पेेरू नेे अपनीी मई बैैठकोंं मंें 
अपनीी नीीति�गत दरोंं मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी कमीी कीी, जबकि� 

हंंगरीी और कोोलंंबि�याा नेे अपनीी अप्रैल बैैठकोंं मंें अपनीी बंेंचमाार्कक  
दरोंं मंें 50 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी कीी। हाालांं�कि�, इंंडोोनेेशि�याा नेे 
पि�छलीी पांं�च बैैठकोंं मंें दर कोो स्थि�िर रखनेे केे बााद अपनीी अप्रैल 

चाार्टट II.9 वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आईआईएफ। 
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ए.  इक्वि�िटीी सूूचकांं�क (एमएससीीआई) बीी. अमेरेि�कीी सरकाार बॉॉण्ड प्रति�फल

सीी. मुदु्राा सूूचकांं�क डीी. ईएमई कोो पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट II.10: नीीति� दरोंं मंें परि�वर्ततन

ए. एई बीी. ईएमई
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

बैैठक मंें अपनीी नीीति�गत दर मंें 25 आधाार अंंकोंं कीी वृदृ्धि� कीी  
(चाार्टट  II.10बीी)।

III. घरेलूेू घटनााक्रम

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा पर दबााव 
डाालने वाालीी भूू-रााजनीीति�क प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं केे साामने 
उल्लेेखनीीय लचीीलाापन प्रदर्शि�ित कि�याा हैै (चाार्टट  III.1ए)। आर्थि�िक 
गति�वि�धि� सूूचकांं�क (ईएआई) केे अनुसुाार, अप्रैल मंें गति�वि�धि� मंें 
उछााल आयाा और शुरुुआतीी अनुमुाान बताातेे हंैं कि� 2024-25 कीी 
पहलीी ति�मााहीी केे लि�ए जीीडीीपीी वृदृ्धि� 7.5 प्रति�शत केे करीीब रहनेे 
कीी संंभाावनाा हैै (चाार्टट  III.1बीी और III.1सीी)।
सकल मांं�ग

उच्च आवृतृ्ति� संंकेतक अप्रैल 2024 मंें घरेलूेू मांं�ग कीी स्थि�िति� 
मंें नि�रंंतर गति� कीी ओर इशााराा करतेे हंैं। माार्चच 2024 मंें 10.4 
करोोड़ केे रि�कॉॉर्डड उच्च स्तर सेे क्रमि�क मॉॉडरेशेन केे बाावजूूद, 
अप्रैल 2024 मंें ई-वेे बि�ल मंें 14.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� 
हुुई (चाार्टट  III.2ए)। अप्रैल 2024 मंें टोोल संंग्रह मंें 8.6 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  III.2बीी)।

अप्रैल 2024 मंें ऑटोोमोोबााइल कीी बि�क्रीी मंें 25.4 प्रति�शत 

(वर्षष दर वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�सकीी अगुवुााई दोोपहि�याा और ति�पहि�याा 
खंंड मंें मजबूत वृदृ्धि� नेे कीी, जबकि� याात्रीी वााहनोंं नेे अब तक कीी 
सबसे अधि�क माासि�क बि�क्रीी दर्जज कीी।8 घरेलूेू टै्रैक्टर कीी बि�क्रीी मंें 
अप्रैल 2024 मंें सुधुाार केे संंकेत मि�लेे (चाार्टट  III.3ए और III.3बीी)। 
वााहन पंंजीीकरण मंें अप्रैल 2024 मंें क्रमि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 
जोो गैैर-परि�वहन वााहन खंंड केे काारण हुुई (चाार्टट  III.3सीी)। अप्रैल 
2024 मंें औसत दैनैि�क पेेट्रोोलि�यम खपत मंें 6.1 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुुई, जि�सकीी अगुवुााई मोोटर स्पि�िरि�ट (पेेट्रोोल) और वि�माानन 
टरबााइन ईंंध न (एटीीएफ) नेे कीी [चाार्टट  III.3डीी]।

रि�टेलर्सस एसोोसि�एशन ऑफ इंंडि�याा द्वााराा कि�ए गए व्याापाार 
सर्वेक्षण केे अनुसुाार, खेेल केे साामाान, खााद्य और कि�राानाा, परि�धाान 
और कपड़े, जूूतेे और त्वरि�त सेेवाा रेसे्तरांं� कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें तेेजीी 
केे काारण खुदुराा बि�क्रीी वृदृ्धि� (वर्षष दर वर्षष) मंें पि�छलीी ति�मााहीी कीी 
तुलुनाा मंें ति�4: 2023-24 मंें गति� मि�लीी (चाार्टट  III.4)।

अक्षय ऊर्जाा� के्षेत्र कोो इस वि�त्तीीय वर्षष और अगलेे वि�त्तीीय वर्षष 
मंें बड़ीी संंख्याा मंें परि�योोजनााओं ंकेे पूूराा होोनेे कीी उम्मीीद हैै। इस 
वर्षष लगभग ₹700 बि�लि�यन मूूल्य कीी 9 हरि�त ऊर्जाा�  परि�योोजनााएँँ 
चाालूू होोनेे वाालीी हंैं, जोो कि�सीी भीी एक वर्षष मंें अब तक कीी सबसे 
अधि�क नि�वेश पूूर्णणताा कोो दर्शाा�तीी हंैं। इसके अलाावाा, पर्याा�वरण केे 

8	 https://www.carandbike.com/news/auto-sales-april-2024-india-saw-25-growth-in-volume-driven-by-strong-twowheeler-sales-3213133
9	 https://industryoutlook.cmie.com/kommon/bin/sr.php?kall=wshreport&nvdt=20240429162158756&nvpc=055000000000&nvtype=ANALYSIS+%26+OUTLOOK&icode=0101030110000000&ver=pf 
(Centre for Monitoring Indian Economy)

नोोट: आर्थि�िक गति�वि�धि� सूूचकांं�क (ईएआई) काा नि�र्माा�ण गति�शीील काारक मॉॉडल काा उपयोोग करतेे हुुए आर्थि�िक गति�वि�धि� केे सत्तााईस उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं मंें अंतंर्नि�िहि�त साामाान्य प्रवृतृ्ति�योंं कोो लेेतेे 
हुुए कि�याा गयाा। ईएआई फरवरीी 2020 मंें 100 तक बढ़ गयाा और अप्रैल 2020 मंें 0 थाा जोो गति�शीीलताा प्रति�बंंधोंं केे काारण सबसे अधि�क प्रभाावि�त महीीनाा थाा। 
स्रोोत: आरबीीआई; रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.1: आर्थि�िक गति�वि�धि� और जीीडीीपीी संवंृृद्धि� ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान

a. Index of Supply Chain Pressures for 
India (ISPI)

c. GDP - Actual and Nowcast
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अनुकूुूल ऊर्जाा� स्रोोतोंं पर भाारत कीी नि�र्भभरताा बढ़ाानेे पर नीीति�गत 
ध्याान कंेंद्रि�त करनेे सेे पे्रेरि�त होोकर, 2025-26 तक वृदृ्धि�शीील 

परि�योोजनाा नि�वेश बढ़कर ₹ 765.2 बि�लि�यन होो जाानेे काा  
अनुमुाान हैै।

स्रोोत: जीीएसटीीएन; और आरबीीआई। 

चाार्टट III.2: ई-वेे बि�ल और टोोल वसूूलीी

a. E-way Bills b. Toll Collections
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ए. ई-वेे बि�ल बीी. टोोल वसूूलीी
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चाार्टट III.3 ऑटोोमोोबााइल के्षेत्र केे संकेंेतक
b. Rural Demand
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d. Petroleum Consumption
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

15 मई 2024 कोो जाारीी तै्रैमाासि�क शहरीी आवधि�क श्रम 

बल सर्वेक्षण (पीीएलएफएस) केे अनुसुाार, श्रम बल भाागीीदाारीी दर 

(एलएफपीीआर) और श्रमि�क जनसंंख्याा अनुपुाात (डब्ल्यूूपीीआर) 

ति�4: 2023-24 केे दौौराान बढ़ गयाा – 15 वर्षष और उससे अधि�क 

आयु ुकेे व्यक्ति�योंं केे लि�ए एलएफपीीआर बढ़कर 50.2 प्रति�शत 

होो गयाा, जोो सर्वेक्षण कीी शुरुुआत सेे अब तक सबसे अधि�क हैै 

(चाार्टट  III.5)। अधि�क महि�लाा श्रमि�कोंं केे काारण डब्ल्यूूपीीआर 

बढ़कर 46.9 प्रति�शत होो गयाा, जोो तीीसरीी ति�मााहीी मंें 46.6 
प्रति�शत थाा। रोोजगाार मंें वृदृ्धि� स्वरोोजगाार सेे पे्रेरि�त थीी, जबकि� 
नि�यमि�त वेेतनभोोगीी और आकस्मि�िक श्रम कीी हि�स्सेेदाारीी पि�छलीी 
ति�मााहीी केे समाान हीी रहीी। बेेरोोजगाारीी दर (यूूआर) तीीसरीी ति�मााहीी 
केे 6.5 प्रति�शत केे मुकुााबलेे 6.7 प्रति�शत थीी।

संेंटर फॉॉर मॉॉनि�टरिं�ंग ऑफ इंंडि�यन इकोोनॉॉमीी (सीीएमआईई) 
केे आंंकड़ोंं केे अनुसुाार, अप्रैल मंें अखि�ल भाारतीीय यूूआर 8.1 

स्रोोत : सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंंत्राालय।

चाार्टट III.5: तै्रैमाासि�क पीीएलएफएस (आयुु 15 वर्षष और उससे ेअधि�क)
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चाार्टट III.4 : खुुदराा बि�क्रीी वृृद्धि�

-3

0

3

6

9

12

15
Fu

rn
it

ur
e 

an
d

fu
rn

is
hi

ng

Q
ui

ck
 s

er
vi

ce
 r

es
ta

ur
an

ts

Be
au

ty
, w

el
ln

es
s 

an
d 

pe
rs

on
al

 c
ar

e

Sp
or

ts
 g

oo
ds

Je
w

el
le

ry

C
on

su
m

er
 d

ur
ab

le
s 

an
d

el
ec

tr
on

ic
s

Fo
ot

w
ea

r

Fo
od

 a
nd

 g
ro

ce
ry

A
pp

ar
el

 a
nd

 c
lo

th
in

g

A
ll 

ca
te

go
ri

es

Q3:2023-24Q2:2023-24 Q4:2023-24

Pe
r 

ce
nt

,  
y-

o-
y

प्रति�
श

त,
 व

-द
-व

फर्नी
ी

चर
 औ

र
फ़

र्नि�
िशिं�ंग



त्व
रि�

त 
से

वाा
 रे

स्त
रांं

�

सौं
ंदर्यय

 ,
 स्

वाा
स्थ्

य 
औ

र
व्य

क्ति�
गत

 दे
खे

भाा
ल

खे
ल

 के
 सा

ामा
ान

आ
भूषण



उपभो
ो

क्ता
ा टि

�का
ाऊ

 सा
ामा

ान
 औ

र
इले

क्ट्रॉ
ॉनि�

क्स

फु
टवि�

य
र

खा
ाद्य

 औ
र 

कि�रा
ा

नाा

परि
�धा

ान
 औ

र 
क

पड़े

सभी
ी

 श्रे
णि�याँँ


�

ति�2:2023-24                              ति�3:2023-24                            ति�4:2023-24



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न मई 202428

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

प्रति�शत थाा (चाार्टट  III.6ए)। एलएफपीीआर और रोोजगाार दर (ईआर) 

पि�छलेे महीीनेे कीी तुलुनाा मंें माामूूलीी रूप सेे गि�र गई ( चाार्टट  III.6बीी)।

अप्रैल 2024 मंें, संंगठि�त वि�नि�र्माा�ण रोोजगाार नेे पि�छलेे साात 

महीीनोंं मंें सबसे तेेज़ वि�स्ताार दर्जज कि�याा, जैैसाा कि� पीीएमआई 

रोोजगाार परि�दृश्य द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै। अप्रैल मंें सेेवाा रोोजगाार 

सृजृन वि�स्ताार के्षेत्र मंें जाारीी रहाा, हाालांं�कि� माार्चच मंें दर्जज साात महीीनेे 

केे उच्चतम स्तर सेे क्रमि�क रूप सेे इसमें कमीी आई (चाार्टट  III.7)।

महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंंटीी अधि�नि�यम 

(मनरेगेाा) केे तहत कााम कीी घरेलूेू मांं�ग मंें अप्रैल मंें 18.0 प्रति�शत 

(माासि�क) कीी वृदृ्धि� देखेीी गई, जबकि� देशे केे अधि�कांं�श हि�स्सोंं 

स्रोोत: सीीएमआईई।

चाार्टट III.6 श्रम बााजाार स्थि�िति�यांं�

a. Unemployment Rates b. Employment Situation: All India
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स्रोोत: एस एंंड पीी ग्लोोबल।

चाार्टट III.7 : पीी एम आई रोोजगाार सूूचकांं�क
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मंें रबीी कीी कटााई काा मौौसम समााप्त होो रहाा हैै। हाालांं�कि�, मनरेगेाा 

रोोजगाार मंें साालाानाा आधाार पर 10.6 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज 

कीी गई (चाार्टट  III.8)।

अप्रैल 2024 मंें भाारत काा व्याापाारि�क नि�र्याा�त 35.0 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जोो 1.1 प्रति�शत (वर्षष दर वर्षष) कीी वृदृ्धि� केे 

सााथ अनुकूुूल आधाार प्रभााव केे रूप मंें ऋणाात्मक गति� कीी भरपााई 

सेे अधि�क हैै (चाार्टट  III.9)।

30 प्रमुखु वस्तुओुं ं मंें सेे 13 वस्तुओुं ं(नि�र्याा�त बाास्केेट काा 
46.7 प्रति�शत हि�स्साा) नेे वर्षष दर वर्षष आधाार पर वि�स्ताार दर्जज 
कि�याा। इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, जैैवि�क और अजैवि�क रसाायन, 
पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, दवााएँँ और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, और सूूतीी 
धाागाा, कपड़े, मेेड-अप और हथकरघाा उत्पाादोंं नेे नि�र्याा�त वृदृ्धि� काा 
समर्थथन कि�याा, जबकि� इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान, लौौह अयस्क, रत्न 
और आभूूषण, समुदु्रीी उत्पााद और खलीी, नेे अप्रैल मंें समग्र नि�र्याा�त 
कोो नीीचेे गि�राा दि�याा (चाार्टट  III.10)।

चाार्टट III.9 : भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त

a. Trend in Exports b. Decomposition of Export Growth (y-o-y)
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स्रोोत: पीीआईबीी और डीीजीीसीीआई एंंड एस। स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई एंंड एस; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

ए. नि�र्याा�त मंें प्रवृृत्ति�यांं� बीी. नि�र्याा�त वृृद्धि� काा वि�योोजन (वर्षष-दर-वर्षष)
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चाार्टट III.8 : एमजीीएनआरईजीीएस केे तहत काार्यय कीी मांं�ग
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इस महीीनेे मंें 10.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे सााथ 54.1 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर काा व्याापाारि�क आयाात हुुआ, क्योंंकि� आधाार 
प्रभााव नेे ऋणाात्मक गति� कोो संंतुलुि�त कर दि�याा (चाार्टट  III.11)। 
30 प्रमुखु वस्तुओुं ंमंें सेे 16 वस्तुओुं ं(आयाात बाास्केेट काा 58.7 
प्रति�शत हि�स्साा) नेे अप्रैल मंें वर्षष दर वर्षष आधाार पर वृदृ्धि� दर्जज कीी।

पेेट्रोोलि�यम कच्चेे तेेल और उत्पााद, स्वर्णण, इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
साामाान, दाालंें और वनस्पति� तेेल नेे आयाात वृदृ्धि� काा समर्थथन 

कि�याा, जबकि� मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी पत्थर, कोोयलाा, 
कृृत्रि�म रेजेि�न, प्लाास्टि�िक साामग्रीी, लोोहाा और इस्पाात, और 
मशीीनरीी अप्रैल मंें मुखु्य बााधाा थेे (चाार्टट  III.12)।

अप्रैल 2024 मंें वस्तु ु व्याापाार घााटाा बढ़कर 5 महीीनेे केे 
उच्चतम स्तर 19.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर पर पहुंं�च गयाा, 
क्योंंकि� क्रमि�क आधाार पर आयाात कीी तुलुनाा मंें नि�र्याा�त मंें अधि�क 
कमीी आई। तेेल सेे इतर घााटाा माार्चच मंें 3.8 बि�लि�यन अमेरि�कीी 

स्रोोत: पीीआईबीी; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान। 

चाार्टट III.10 : भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त – साापेेक्ष योोगदाान
(अपै्रैल 2023 कीी तुुलनाा मंें अपै्रैल 2024)

प्रति�शत अंकं

इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान

जैैवि�क और अजैवि�क रसाायन 

पेेट्रोोलि�यम उत्पााद

औषध और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स

सूूतीी कपड़े, हथकरधाा  
उत्पााद, आदि� 

खलीी 

समुदु्रीी उत्पााद 

रत्न और आभूूषण

लौौह अयस्क

इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान

स्रोोत: पीीआईबीी, डीीजीीसीीआईएस; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

चाार्टट III.11 : भाारत काा पण्य आयाात

b. Decomposition of Import Growth (y-o-y)a. Trend in Imports
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डॉॉलर सेे बढ़कर अप्रैल मंें 9.3 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। 

हाालांं�कि�, कुुल वस्तु ु व्याापाार घााटेे मंें तेेल घााटेे कीी हि�स्सेेदाारीी 

अप्रैल मंें घटकर 51.5 प्रति�शत रह गई, जोो एक महीीनेे पहलेे 75.9 

प्रति�शत थीी (चाार्टट  III.13)। अप्रैल मंें व्याापाार घााटेे काा सबसे बड़ाा 

स्रोोत पेेट्रोोलि�यम उत्पााद थेे, उसके बााद इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान थेे 

(चाार्टट  III.14)।

माार्चच 2024 मंें सेेवाा नि�र्याा�त 1.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 

30.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जोो व्याापाार, सॉॉफ्टवेयर 

और परि�वहन सेेवााओं ं मंें मंंदीी कोो दर्शाा�ताा हैै। सेेवाा आयाात 2.1 

प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 16.6 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर 

रह गयाा, जि�सकाा मुखु्य काारण परि�वहन सेेवााओं ं मंें गि�राावट हैै 

(चाार्टट III.15)। परि�णाामस्वरूप, माार्चच 2024 मंें नि�वल सेेवाा नि�र्याा�त 

स्रोोत : पीीआईबीी, और आरबीीआई स्टााफ आकलन।

चाार्टट III.12 : पण्य वस्तुु आयाात – साापेेक्षि�क योोगदाान
(अपै्रैल 2023 कीी तुुलनाा मंें अपै्रैल 2024)

प्रति�शत अंकं

पेेट्रोोलि�यम, कच्चाा तेेल और उत्पााद 

स्वर्णण

इलेेक्ट्रॉॉनि�क मााल 

दााल 

वनस्पति� तेेल 

मशीीनरीी – वि�द्युतु और वि�द्युतु सेे इतर 

लौौह और स्टीील

कृृत्रि�म रेजेि�न, प्लाास्टि�िक साामाान, आदि�

कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट््स, आदि� 

मोोतीी, रत्न और उप रत्न

स्रोोत : पीीआईबीी और डीीजीीसीीआईएस

चाार्टट III.13 : भाारत केे पण्य वस्तुु व्याापाार घााटाा काा 
वि�योोजन
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नोोट : अप्रैल 2024 मंें कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट््स काा नि�र्याा�त माार्चच केे समाान स्तर पर माानाा 
गयाा हैै।
स्रोोत : पीीआईबीी; डीीजीीसीीआईएस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.14 : वस्तुु-वाार पण्य वस्तुु  
व्याापाार घााटाा
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कोोयलाा कोोक और ब्रि�केट््स                   अन्य
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आय 0.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 13.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी 

डॉॉलर रह गई। हाालांं�कि�, भाारत कीी सॉॉफ्टवेयर सेेवााओं ं केे लि�ए 
दृष्टि�कोोण सहाायक बनाा हुुआ हैै, वैैश्वि�क आईटीी व्यय 2024 मंें 8 
प्रति�शत बढ़कर 5.1 ट्रि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होोनेे काा अनुमुाान हैै।10

अप्रैल 2024 मंें वस्तु ुएवंं सेेवाा कर (जीीएसटीी) संंग्रह (कंेंद्र 

और रााज्य) मंें वर्षष-दर-वर्षष 12.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 

जोो पहलीी बाार ₹2 लााख करोोड़ केे आंंकडे़े कोो पाार कर गयाा (चाार्टट  

III.16)। अप्रैल मंें आमतौौर पर वर्षष केे अंतं मंें आर्थि�िक गति�वि�धि� 

अधि�क होोनेे केे काारण कि�सीी भीी वि�त्तीीय वर्षष केे लि�ए सबसे अधि�क 

जीीएसटीी संंग्रह होोताा हैै।11

10	 गाार्टटनर इंंक., 17 अप्रैल 2024.
11	  अप्रैल काा जीीएसटीी संंग्रह वि�त्तीीय वर्षष केे अंंति�म महीीनेे माार्चच मंें हुुई आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं सेे संंबंंधि�त हैै।

स्रोोत : आरबीीआई।

चाार्टट III.15 : सेवेााएँँ नि�र्याा�त और आयाात : वृृद्धि� दरेंं
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नि�र्याा�त                                                               आयाात

स्रोोत : पीीआईबीी।

चाार्टट III.16 : माासि�क जीीएसटीी रााजस्व
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सकल आपूूर्ति�ि

भाारतीीय मौौसम वि�भााग (आईएमडीी) केे दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून 
(एसडब्ल्यूूएम) सीीजन केे लि�ए पहलेे दीीर्घाा�वधि�क पूूर्वाा�नुमुाान केे 
अनुसुाार, इस वर्षष जूून-सि�तंंबर 2024 केे दौौराान वर्षाा� साामाान्य सेे 
अधि�क रहनेे कीी संंभाावनाा हैै12 जि�समें देशे केे अधि�कांं�श भाागोंं मंें 
साामाान्य सेे अधि�क वर्षाा� होोगीी (चाार्टट  III.17)।

इसके अति�रि�क्त, आईएमडीी13 केे अनुसुाार, एसडब्ल्यूूएम केे 
01 जूून कीी साामाान्य ति�थि� केे बजााय 31 मई कोो केेरल मंें स्थाापि�त 
होोनेे कीी संंभाावनाा हैै। 13 मई 2024 कीी अपनीी नवीीनतम रि�लीीज़ मंें, 
रााष्ट्रीीय महाासाागरीीय और वाायुमुंंडलीीय प्रशाासन (एनओएए) नेे जूून 
2024 मंें अल-नीीनोो सेे अल नीीनोो-दक्षि�णीी दोोलन (ईएनएसओ) मंें 
शूून्य बदलााव काा पूूर्वाा�नुमुाान लगाायाा हैै, जि�समें जूून-अगस्त 2024 
(49 प्रति�शत संंभाावनाा केे सााथ) याा जुलुााई-सि�तंंबर 2024 (69 
प्रति�शत संंभाावनाा केे सााथ) तक लाा-नीीनाा वि�कसि�त होो सकताा हैै। 
यह आमतौौर पर बढ़ीी हुुई वर्षाा� गति�वि�धि� सेे जुडु़ाा होोताा हैै। 

हाालांं�कि�, गर्मि�ियोंं/माानसूून-पूूर्वव कम बाारि�श, साामाान्य सेे 
अधि�क अधि�कतम ताापमाान और गर्मीी केे मौौसम मंें लूू केे दि�न14, 
प्रमुखु जोोखि�म काारक बने हुुए हंैं (चाार्टट  III.18ए)। 15 मई 2024 
तक, गर्मि�ियोंं कीी बाारि�श (माार्चच-मई) लंंबीी अवधि� केे औसत 

(एलपीीए) सेे 12 प्रति�शत कम रहीी, जबकि� एक वर्षष पहलेे एलपीीए 
सेे 18 प्रति�शत अधि�क थीी। प्रमुखु जलााशयोंं मंें जल भंंडाारण स्तर 
अखि�ल भाारतीीय स्तर पर कुुल जलााशय क्षमताा काा 27 प्रति�शत 
रहाा, जोो पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 20.8 प्रति�शत कम और दशकीीय 
औसत सेे 7.7 प्रति�शत कम थाा (चाार्टट  III.18बीी)।

12	  15 अप्रैल 2024 कोो जाारीी पूूर्वाा�नुमुाान केे अनुसुाार, ±5 प्रति�शत कीी मॉॉडल त्रुटुि� केे सााथ वर्षाा� दीीर्घघ अवधि� औसत (एलपीीए) केे 106 प्रति�शत पर रहनेे कीी संंभाावनाा हैै।
13	   यह 15 मई 2024 कोो आईएमडीी कीी नवीीनतम रि�लीीज़ केे अनुसुाार हैै। पूूर्वाा�नुमुाान मंें ±4 दि�नोंं कीी मॉॉडल त्रुटुि� हैै।
14	  1 मई 2024 कोो आईएमडीी द्वााराा जाारीी ‘माासि�क ताापमाान और वर्षाा� संंभाावनाा’ केे अनुसुाार।

नोोट: चाार्टट  III.17 वर्षाा� कीी सबसे संंभाावि�त शे्रेणि�योंं और उनकीी संंभाावनााओं ंकोो दर्शाा�ताा हैै। 
मॉॉडल मंें देशे केे सफेद छाायांं�कि�त के्षेत्रोंं पर कोोई स्पष्ट संंकेत नहींं हैै। 
स्रोोत: आईएमडीी।

चाार्टट III.17: आईएमडीी प्रथम चरण 2024 एसवीीएम पूूर्वाा�नुमुाान
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नोोट: चाार्टट  III.18ए ताापमाान कीी सबसे संंभाावि�त शे्रेणि�योंं और उनकीी संंभाावनााओं ंकोो दर्शाा�ताा हैै। मॉॉडल मंें देशे केे सफ़ेद रंंग वाालेे के्षेत्रोंं पर कोोई स्पष्ट संंकेत नहींं हैै। 
स्रोोत: कंेंद्रीीय जल आयोोग; और आईएमडीी।

चाार्टट III.18 : मौौसम कीी स्थि�िति� और जल-स्तर

a.  Maximum Temperature Outlook for May 2024 b. Reservoir Level (as on May 09, 2024)
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ए. मई 2024 केे लि�ए अधि�कतम ताापमाान संभंाावनााएंं बीी. जलााशय स्तर (09 मई 2024 तक)
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10 मई, 2024 तक ग्रीीष्मकाालीीन फसल के्षेत्र15 केे 75.9 

लााख हेेक्टेेयर मंें बुवुााई कीी जाा चुकुीी हैै, जि�समें एक सााल पहलेे 

कीी तुलुनाा मंें 8.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै, जि�समें चाावल, 

दलहन, मोोटेे अनााज और ति�लहन केे तहत अधि�क रकबाा हैै 
(चाार्टट III.19)।

रबीी वि�पणन सीीजन (आरएमएस) मंें अब तक (14 मई, 2024 
तक) गेेहंूं� कीी संंचयीी खरीीद 256.4 लााख टन रहीी, जोो पि�छलेे वर्षष 
कीी इसीी अवधि� कीी तुलुनाा मंें माामूूलीी रूप सेे कम थीी (चाार्टट III.20ए)। 
खरीीद मंें तेेजीी लाानेे केे लि�ए, रााजस्थाान और मध्य प्रदेशे जैैसीी 
चुनुिं�ंदाा रााज्य सरकाारोंं नेे अप्रैल केे अंंति�म सप्तााह मंें खरीीद माानदंंडोंं 
मंें ढीील दीी हैै।

01 मई कोो, गेेहंूं� काा स्टॉॉक 259.6 लााख टन थाा जोो ति�मााहीी 
बफर माानदंंड (अप्रैल-जूून 2024) सेे कााफीी अधि�क थाा (चाार्टट  
III.20बीी)। खरीीफ वि�पणन सीीजन मंें अब तक (01 अक्टूूबर, 2023 
– 14 मई, 2024) चाावल कीी संंचयीी खरीीद 482.8 लााख टन रहीी। 
01 मई, 2024 तक, चाावल काा साार्ववजनि�क स्टॉॉक 508.9 लााख 
टन (बफर माानदंंड काा 3.7 गुनुाा) थाा।

अनुकु्रमि�क परि�नि�यमन केे बाावजूूद, वि�नि�र्माा�ण केे लि�ए 
हेेडलााइन पीीएमई अप्रैल 2024 मंें वि�स्ताारवाादीी के्षेत्र मंें बनाा रहाा, जोो 
नए काार्याा�देशे और उत्पाादन सेे उत्सााहि�त थाा (चाार्टट III.21ए)। सेेवााओं ं

15	  गर्मीी केे मौौसम मंें कुुल खााद्याान्न उत्पाादन (2022-23) केे  लगभग 5 प्रति�शत मंें कुुछ फसलोंं मूंं�ग (50.3 प्रति�शत), बााजराा (9.5 प्रति�शत), उड़द (8.7 प्रति�शत), चाावल (7.5 प्रति�शत) और मक्काा 
(7.1 प्रति�शत)  कीी अपेक्षााकृृत अधि�क हि�स्सेेदाारीी होोतीी हैै।

स्रोोत: कृृषि� एवंं कि�साान कल्यााण मंंत्राालय। 

चाार्टट III.19: ग्रीीष्मकाालीीन बुुआई मंें प्रगति�
(10 मई 2024 तक)
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स्रोोत: भाारतीीय खााद्य नि�गम; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट III.20 गेहंेूं� कीी साार्ववजनि�क खरीीद और स्टॉॉक स्थि�िति�

a. Wheat Procurement (as on May 14) b. Wheat Stock Level (as on May 01)
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ए. गेहंेूं� कीी खरीीद (14 मई तक) बीी. गेहंेूं� स्टॉॉक स्तर (10 मई तक)
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केे लि�ए नए व्यवसााय और उत्पाादन मंें वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त पीीएमआई काा 

भीी वि�स्ताार हाालांं�कि� धीीमीी गति� सेे जाारीी रहाा। (चाार्टट III.21बीी)।

मााल परि�वहन केे संंकेतकोंं नेे मि�श्रि�त तस्वीीर प्रदर्शि�ित कीी। 

फरवरीी 2024 मंें रेलेवे मााल रााजस्व मंें 6.3 प्रति�शत (व-द-व) कीी 

वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�से सीीमंेंट केे मााल ढुुलााई मंें वृदृ्धि� सेे मदद 

मि�लीी (चाार्टट  III.22ए)। अप्रैल 2024 मंें प्रमुखु बंंदरगााहोंं पर काार्गोो 

यााताायाात मंें 1.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समें कोोकिं�ंग  कोोयलाा 

और अन्य वि�वि�ध काार्गोो (चाार्टट  III.22बीी) शाामि�ल थेे।

नि�र्माा�ण के्षेत्र केे संंकेतकोंं मंें लगभग दोो अंंकोंं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 

गई क्योंंकि� अप्रैल 2024 मंें स्टीील कीी खपत मंें 9.4 प्रति�शत कीी 

नोोट: 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं दर्शाा�ताा हैै और 50 सेे ऊपर काा स्तर वि�स्ताार और इसके वि�परीीत कोो दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत: एस एण्ड पीी ग्लोोबल।

चाार्टट III.21: क्रय प्रबंधंक सूूचकांं�क (पीीएमआई)

a. Manufacturing b. Services
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ए. वि�नि�र्माा�ण बीी. सेवेााएँँ
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चाार्टट 22: रेलेवेे टै्रैफि�क और पोोर्टट काार्गोो

Source: Rail Drishti. Source: Indian Ports Association.

a. Railway Freight Revenue b. Port Cargo
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स्रोोत: रेले दृष्टि�। स्रोोत: भाारतीीय पोोत संंघ।

कुुल                               कोोयलाा                           कच्चाा लोोहाा 
लौौह अयस्क                    सीीमंेंट

कुुल                                         पीीओएल
थर्ममल कोोल                               बक्सााबंंद काार्गोो
अन्य
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वृदृ्धि� हुुई और माार्चच 2024 मंें सीीमंेंट उत्पाादन मंें 10.6 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  III.23)।

सेेवाा के्षेत्र केे लि�ए उपलब्ध उच्च आवृतृ्ति� संंकेतक अप्रैल 
2024 मंें आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं मंें समुतु्थाानशीीलताा दर्शाा�ते हंैं 
(साारणीी III.1)।

साारणीी III.1: वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)
क्षेते्र संकेंेतक जुुलाा-23 अग-23 सि�तं-ं23 अक्टूू-23 नवं-ं23 दि�सं-ं23 जन-24 फर-24 माार्चच-24 अपै्रै-24

शहरीी मांं�ग याात्रीी वााहन बि�क्रीी 2.9 11.6 3.1 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7 8.9 1.2

ग्राामीीण मांं�ग
दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी -7.2 0.6 0.8 20.1 31.3 16.0 26.2 30.0 15.3 30.8

ति�पहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 78.9 68.8 47.0 42.1 30.8 30.6 9.5 4.6 4.3 14.5

टै्रैक्टर बि�क्रीी 6.1 1.1 -14.7 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -33.0 -23.1 -3.0

व्याापाार, होोटल,
परि�वहन,

संचंाार

वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी 6.9 3.2 -3.8  

रेलेवे मााल यााताायाात 1.5 6.4 6.7 8.5 4.3 6.4 6.4 6.3    

पोोर्टट  काार्गोो टै्रैफि�क 4.3 4.4 0.3 13.8 16.9 0.6 3.2 -1.4 2.7 1.3

घरेलूेू हवााई काार्गोो यााताायाात* -4.1 6.0 -4.5 10.6 9.0 8.7 10.0 7.6 8.7 -10.1

अंतंर्राा�ष्ट्रीीय हवााई काार्गोो यााताायाात* 1.0 7.4 2.7 15.0 4.9 12.2 19.3 25.7 22.5 20.7

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात * 26.3 23.6 19.3 10.7 8.7 8.1 5.0 2.2 4.7 3.3

अंतंर्राा�ष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात * 23.6 21.5 19.6 17.5 19.8 18.1 17.0 15.2 15.0 15.0

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (कुुल) 16.4 19.5 9.5 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9 14.5

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (इंंट्राा स्टेेट) 20.8 22.6 12.4 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8 17.3

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (अंतंररााज्यीीय) 9.1 14.4 4.9 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7 9.6

होोटल अधि�भोोग दर@ 60.9 60.9 61.0 62.5 63.0 70.0 66.6 72.5 64.4  

प्रति� कमराा औसत रााजस्व 14.2 13.9 18.3 14.8 15.9 12.8 11.0 4.1 6.7  

पर्ययटक आगमन 13.6 22.6 17.5 19.8 16.8 7.8 10.4 11.8    

नि�र्माा�ण
इस्पाात खपत 15.8 16.0 18.6 13.6 15.4 6.5 3.8 8.8 9.6 9.4

सीीमंेंट उत्पाादन 6.9 19.7 4.7 17.0 -4.8 3.8 5.7 5.3 10.6  

पीीएमआई इंंडेेक्स# सेेवााएंं 62.3 60.1 61.0 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2 60.8

               
<<   संकुचन  ------------------------------------- विस्तार   >>

नोोट: #: स्तरोंं मंें डेेटाा. *: अप्रैल 2024 केे आंंकडे़े दैनैि�क आंंकड़ोंं केे माासि�क औसत पर आधाारि�त हंैं। @: डेेटाा दर मंें हैै, वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� दर मंें नहींं। 
जुलुााई-2021 सेे आज तक कीी अवधि� केे लि�ए प्रत्येेक संंकेतक केे लि�ए हीीट-मैैप काा नि�र्माा�ण कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: सीीएमआईई; सीीईआईसीी; आईएचएस माार्कि�ि ट; सि�यााम; भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; और संंयुकु्त संंयंंत्र समि�ति�।

स्रोोत: संंयुकु्त प्लांं�ट समि�ति� और आर्थि�िक पराामर्शशदााताा, वााणि�ज्य एवंं उद्योोग मंंत्राालय काा काार्याा�लय।

चाार्टट III.23: स्टीील खपत और सीीमंेंट उत्पाादन 
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मुदु्राास्फीीति�

अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई16 मंें वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततनोंं द्वााराा 

माापीी गई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति�, माार्चच मंें 4.9 प्रति�शत सेे अप्रैल 

2024 मंें 4.8 प्रति�शत तक कम होो गई क्योंंकि� 48 बीीपीीएस 

कीी सकााराात्मक गति� 51 बीीपीीएस केे अनुकूुूल आधाार प्रभााव केे 

ऑफसेट सेे अधि�क थीी (चाार्टट  III.24)। प्रमुखु समूहोंं मंें, खााद्य और 

कोोर समूहोंं (याानीी, खााद्य और ईंंध न कोो छोोड़कर) केे लि�ए गति� 

लगभग क्रमशःः 65 बीीपीीएस और 55 बीीपीीएस पर सकााराात्मक 

थीी, जबकि� ईंंध न समूह नेे लगभग 100 बीीपीीएस कीी नकााराात्मक 

गति� दर्जज कीी।

खााद्य मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष) माार्चच मंें 7.7 प्रति�शत सेे 

बढ़कर अप्रैल मंें 7.9 प्रति�शत होो गई। उप-समूहोंं केे संंदर्भभ मंें, 

अनााज, मांं�स और मछलीी और फलोंं मंें मुदु्राास्फीीति� मंें मजबूतीी 

आई जबकि� अंंडे, दूूध, सब्जि��यांं�, दाालंें, चीीनीी, मसाालेे, गैैर-माादक 

पेेय और तैैयाार भोोजन नेे मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी दर्जज कीी (चाार्टट  III.25)। 

खााद्य तेेलोंं मंें, हाालांं�कि� धीीमीी दर पर अपस्फीीति� बनीी रहीी।

ईंंध न और प्रकााश कीी कीीमतोंं मंें अवस्फीीति� माार्चच केे (-) 3.4 

प्रति�शत सेे बढ़कर अप्रैल मंें करीीब 4.2 प्रति�शत होो गई जोो मुखु्यत: 

व-द-व आधाार पर एलपीीजीी मूूल्योंं मंें अपस्फीीति� केे काारण थीी। 

हाालांं�कि�, बि�जलीी कीी कीीमतोंं मंें अप्रैल 2024 मंें साालाानाा आधाार 

पर 10.2 प्रति�शत कीी मुदु्राास्फीीति� दर्जज कीी गई।

कोोर मुदु्राास्फीीति� माार्चच मंें 3.3 प्रति�शत सेे अप्रैल मंें 3.2 

प्रति�शत (व-द-व) तक कम होो गई, जोो वर्ततमाान सीीपीीआई 

(2012 = 100) श्रृंं�खलाा मंें सबसे कम हैै। पाान, तंंबााकूू और नशीीलेे 

पदाार्थोंं, कपड़ोंं और जूूतेे, परि�वहन और संंचाार, मनोोरंंजन और 

मनोोरंंजन, और शि�क्षाा मंें मुदु्राास्फीीति� केे रूप मंें संंतुलुन ज्याादाातर 

व्याापक थाा, जबकि� व्यक्ति�गत देखेभााल और प्रभााव मुदु्राास्फीीति� 

नेे सुधुाार दर्जज कि�याा (चाार्टट  III.26)। आवाास, घरेलूेू वस्तुओुं ंऔर 

सेेवााओं ंतथाा स्वाास्थ्य कीी कीीमतोंं मंें मुदु्राास्फीीति� स्थि�िर रहीी।

के्षेत्रीीय वि�तरण केे संंदर्भभ मंें, ग्राामीीण मुदु्राास्फीीति� अप्रैल 2024 

मंें शहरीी मुदु्राास्फीीति� (4.11 प्रति�शत) सेे अधि�क अर्थाा�त 5.43 

16	 13 मई 2024 कोो रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा जाारीी अनंंति�म आंंकड़ोंं केे अनुसुाार।

स्रोोत : एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III. 24 : सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� कीी प्रवृृत्ति�यांं� और वााहक
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खााद्य और पेेय                                                  खााद्य और ईंंध न सेे इतर सीीपीीआई

सीीपीीआई हेेडलााइन (वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत)              ईंंध न और बि�जलीी

खााद्य और पेेय 	                                            ईंंध न और बि�जलीी 

खााद्य और ईंंध न सेे इतर सीीपीीआई                    सीीपीीआई हेेडलााइन (वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत)
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प्रति�शत रहीी। अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुदु्राास्फीीति� 6 प्रति�शत सेे  

कम रहीी (चाार्टट  III.27)।

अब तक (13 ताारीीख तक) मई केे लि�ए उच्च आवृतृ्ति� खााद्य 

मूूल्य आंंकड़ंें बताातेे हंैं कि� मुखु्य रूप सेे, गेेहंूं� द्वााराा संंचाालि�त  

स्रोोत : एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III. 25: उप-समूहूोंं मंें मुदु्राास्फीीति� (व-द-व) और परि�वर्ततन (माा-द-माा)
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कपड़े

यााताायाात और संंचाार
घरेलूेू समाान और सेेवााएँँ

पाान और तंंबााकूू
फल

आवाास

ईंंध न

तेेल

मनोोरंंजन
पेेय

स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III. 26: उप-समूहूोंं केे बीीच वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� (माार्चच 2024 बनााम अपै्रैल 2024)

Inflation (y-o-y, per cent)

अप्रैल 2024
माार्चच 2024

मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

सब्जि��याँँ�
दााल

अनााज
मांं�स और मछलीी

मसाालेे
व्यक्ति�गत देखेभााल

अंंडाा
चीीनीी
फल

स्वाास्थ्य
शि�क्षाा

तैैयाार भोोजन
पाान और तंंबााकूू 

दूूध
कपड़े

घरेलूेू समाान और सेेवााएँँ
आवाास

मनोोरंंजन
पेेय

जूूतेे-चप्पल
यााताायाात और संंचाार

ईंंध न
तेेल
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अनााज कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट आई हैै। दाालोंं कीी कीीमतोंं मंें व्याापक 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� खााद्य तेेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी आई। 

प्रमुखु सब्जि��योंं मंें मई मंें अब तक प्यााज कीी कीीमतोंं मंें और 

गि�राावट आई हैै। आलूू और टमााटर कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� जाारीी हैै 

(चाार्टट  III.28)।

प्यााज केे माामलेे मंें कीीमत काा दबााव कम होोनेे पर सरकाार 

नेे तीीन मई कोो प्यााज नि�र्याा�त कोो 40 प्रति�शत नि�र्याा�त शुलु्क और 

550 डॉॉलर प्रति� मीीट्रि�क टन केे न्यूूनतम नि�र्याा�त मूूल्य (एमईपीी) केे 

सााथ ‘प्रति�बंंधि�त’ सेे ‘मुकु्त’ शे्रेणीी मंें स्थाानांं�तरि�त कर दि�याा। दाालोंं 

कीी पर्याा�प्त आपूूर्ति�ि सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, सरकाार नेे पीीलीी मटर 

केे शुलु्क मुकु्त आयाात कोो 31 अक्टूूबर, 2024 तक बढ़ाा दि�याा हैै। 

देसेीी चनाा (बंंगााल चनाा) कोो माार्चच 2025 तक आयाात शुलु्क सेे छूूट 

दीी गई हैै।

चाार प्रमुखु महाानगरोंं मंें पेेट्रोोल और डीीजल कीी खुदुराा बि�क्रीी 

कीीमतें मई मंें अब तक (13 ताारीीख तक) स्थि�िर बनीी हुुई हंैं। मि�ट्टीी 

तेेल और एलपीीजीी कीी कीीमतें भीी अपरि�वर्ति�ित रहींं (साारणीी III.2)।

नोोट: माानचि�त्र केेवल उदााहरण केे लि�ए हैै। 
स्रोोत: एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट III.27: मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण अपै्रैल 2024
(सीीपीीआई - संयुंुक्त, वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

<4 	 4-6 	 6-8 	 10-12

चाार्टट III.28: डीीसीीए आवश्यक वस्तुुओं ंकाा मूलू्य

स्रोोत : उपभोोक्ताा माामलें वि�भााग, भाारत सरकाार; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

a. Cereals

Rice Wheat

b. Pulses

Urad dal Tur/ Arhar dal Moong dal
Masoor dal Gram dal

 

d. Edible Oils (packed)

Groundnut oil Mustard oil Sunflower oil
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c. Vegetables

Potato Onion Tomato (RHS)
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ए. अनााज
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चाावल              गंेंहूू

उड़द दााल               तुअुर/अरहर दााल           मूंं�ग दााल
मसूर दााल                चनाा दााल

आलूू                   प्यााज                  टमााटर (दाायांं� माान) मूँँ�गफलीी तेेल                     सरसोंं काा तेेल               सूूरजमुखुीी तेेल
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अप्रैल 2024 केे लि�ए पीीएमआई इंंगि�त करतेे हंैं कि� इनपुटु 
लाागत केे सााथ-सााथ आउटपुटु कीीमतोंं नेे वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें 
वि�स्ताार मंें तेेजीी दर्जज कीी (चाार्टट  III.29)। सेेवाा के्षेत्र मंें, इनपुटु और 
बि�क्रीी मूूल्य दोोनोंं केे लि�ए वि�स्ताार कीी दर कम होो गई।

IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�

अग्रि�म कर भुगुताान और मााल व सेेवाा कर (जीीएसटीी) सेे 
संंबंंधि�त बहि�र्वाा�ह केे काारण सरकाारीी नकद शेेष रााशि� केे नि�र्माा�ण नेे 
20 अप्रैल, 2024 सेे चलनि�धि� प्रणाालीी पर दबााव डाालाा। जवााब मंें, 
चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) [सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा 

(एमएसएफ) सहि�त] केे तहत औसत दैनैि�क नि�वल अन्त:के्षेपण 
16 अप्रैल सेे 15 मई, 2024 केे दौौराान ₹ 0.80 लााख करोोड़ रहाा, 
जबकि� 16 माार्चच सेे 15 अप्रैल, 2024 (चाार्टट  IV.1) केे दौौराान औसत 
दैनैि�क नि�वल अवशोोषण ₹ 0.20 लााख करोोड़ थाा। 16 अप्रैल सेे 
15 मई, 2024 केे दौौराान रि�ज़र्वव बंैंक नेे दोो मुखु्य और नौौ सटीीक 
रूप सेे समाायोोजि�त परि�वर्ततनीीय दर रेपेोो (वीीआरआर) परि�चाालनोंं 
केे मााध्यम सेे बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें चलनि�धि� कोो अंतं:के्षेपि�त कि�याा, 
जोो संंचयीी रूप सेे ₹6.3 लााख करोोड़ कीी रााशि� हैै। नि�धि� कीी मांं�ग 
बहुत अधि�क थीी जैैसाा कि� मुखु्य और सटीीक रूप सेे समाायोोजि�त 
वीीआरआर नीीलाामीी दोोनोंं केे लि�ए उच्च बोोलीी-कवर अनुपुाात मंें 
परि�लक्षि�त होोताा हैै।

अप्रैल केे दूूसरे ेपखवााडे़े सेे 15 मई, 2024 केे दौौराान ₹0.80 
लााख करोोड़ केे औसत कुुल अवशोोषण मंें सेे, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा 
(एसडीीएफ़) केे तहत नि�धि�योंं काा नि�योोजन ₹0.74 लााख करोोड़ 
थाा, जोो 16 माार्चच सेे 15 अप्रैल, 2024 केे दौौराान ₹1.18 लााख 
करोोड़ सेे कम थाा। शेेष 0.06 लााख करोोड़ रुपये कीी रााशि� 16 
अप्रैल सेे 15 मई, 2024 केे दौौराान कि�ए गए परि�वर्ततनीीय दर रि�वर्सस 
रेपेोो (वीीआरआरआर) संंचाालन केे मााध्यम सेे अवशोोषि�त कीी गई 
थीी। इस अवधि� केे दौौराान, रि�ज़र्वव बंैंक कोो ₹1.75 लााख करोोड़ कीी 
कुुल अधि�सूूचि�त रााशि� केे मुकुााबलेे ₹1.63 लााख करोोड़ काा संंचयीी 
कुुल प्रस्तााव प्रााप्त हुुआ।

साारणीी III.2: पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं कीी कीीमतें
मद इकााई घरेलूेू कीीमतें मााह-दर-मााह 

(प्रति�शत)

मई-23 अपै्रै-24 मई-24^ अपै्रै-24 मई-24^
पेेट्रोोल ₹/लीीटर 102.92 100.91 100.91 0.0 0.0

डीीज़ल ₹/लीीटर 92.72 90.72 90.72 0.0 0.0

मि�ट्टीी तेेल 
(सब्सि��डीीकृृत)

₹/लीीटर 47.55 49.57 49.57 0.0 0.0

एलपीीजीी (गैैर-
सब्सि��डीीकृृत)

₹/सि�लेंडर 1113.25 813.25 813.25 0.0 0.0

^ : 1-13 मई, 2024 कीी अवधि� केे लि�ए। 
नोोट: केेरोोसि�न केे अलाावाा, कीीमतें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई) 
मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं काा प्रति�नि�धि�त्व 
करतीी हंैं। मि�ट्टीी केे तेेल केे लि�ए, कीीमतें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें सब्सि��डीी वाालीी कीीमतोंं 
केे औसत कोो दर्शाा�तीी हंैं। 
स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण सेेल (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ 
काा अनुमुाान।

स्रोोत: एसएण्डपीी ग्लोोबल।

चाार्टट 29: पीीएमआई - इनपुट और आउटपुुट मूलू्य

a. Manufacturing b. Services
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

एक दि�वसीीय मुदु्राा बााजाार मंें, भाारि�त औसत मांं�ग दर 

(डब्ल्यूूएसीीआर) एलएएफ कॉॉरि�डोोर केे भीीतर रहाा और 16 माार्चच- 

15 अप्रैल, 2024 केे समाान 16 अप्रैल सेे 15 मई, 2024 केे 

दौौराान औसतन 6.60 प्रति�शत रहाा (चाार्टट  IV.2ए) । संंपाार्श्वि�िक खंंड 

मंें दरें ं- त्रि�पक्षीीय और बााजाार रेपेोो दरें ं- डब्ल्यूूएसीीआर केे सााथ 

मि�लकर चलतीी हंैं। औसत आधाार पर, त्रि�पक्षीीय रेपेोो और बााजाार 

रेपेोो दर नेे 16 अप्रैल सेे 15 मई, 2024 केे दौौराान पॉॉलि�सीी रेपेोो दर 

सेे ऊपर क्रमशःः 5 बीीपीीएस और 2 बीीपीीएस काा काारोोबाार कि�याा 
(चाार्टट  IV.2बीी)।

मि�याादीी मुदु्राा बााजाार खंंड मंें, गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं 
(एनबीीएफसीी) केे लि�ए जमाा प्रमााण पत्र (सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक 
पत्र (सीीपीी) पर प्रति�फल कम होो गयाा, हाालांं�कि�, 3 महीीनेे केे खजाानाा 
बि�ल (टीी-बि�ल) पर माामूूलीी रूप सेे कमीी आई (चाार्टट  IV.2बीी)। मुदु्राा 
बााजाार मंें औसत जोोखि�म प्रीीमि�यम (3-महीीनेे केे सीीपीी सेे 91-

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.1: चलनि�धि� परि�चाालन

Daily SDF MSF
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स्रोोत: आरबीीआई; सीीसीीआईएल; और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट IV.2: नीीति� कॉॉरि�डोोर और मुदु्राा बााजाार दरेंं
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दि�वसीीय टीी-बि�ल घटााकर) 16 अप्रैल सेे 15 मई, 2024 केे दौौराान 
घटकर 79 बीीपीीएस होो गयाा, जोो माार्चच 16 - अप्रैल 15, 2024 केे 
दौौराान 103 बीीपीीएस थाा।

प्रााथमि�क बााजाार मंें, ऋण कीी नि�रंंतर मांं�ग केे जवााब मंें 2024-
25 (3 मई तक) केे दौौराान सीीडीी जाारीी करकेे जुटुाायीी गई ₹0.46 
लााख करोोड़ कीी नि�धि� पि�छलेे वर्षष इसीी अवधि� मंें जुटुााई गई ₹0.27 
लााख करोोड़ सेे अधि�क थीी (चाार्टट  IV.3)। दूूसरीी ओर, 2024-25 

(30 अप्रैल तक) केे दौौराान ₹0.84 लााख करोोड़ कीी सीीपीी जाारीी 
कीी गई, जोो पि�छलेे वर्षष, इसीी अवधि� मंें जाारीी कीी गई ₹1.11 लााख 
करोोड़ कीी सीीपीी सेे कम थीी।

10-वर्षीीय भाारतीीय बंेंचमाार्कक  सरकाारीी प्रति�भूति� (जीी-सेेक) 
पर प्रति�फल 15 अप्रैल केे 7.18 प्रति�शत सेे घटकर 15 मई, 
2024 कोो 7.08 प्रति�शत पर बंंद हुुआ (चाार्टट  IV.4ए)। भाारतीीय 
सॉॉवरेने बॉॉन्ड इस अवधि� केे दौौराान सरकाारीी उधाारीी मंें कमीी, 

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.3: जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) - पााक्षि�क नि�र्गगम
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; सीीसीीआईएल; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट IV.4: जीी-सेके बााजाार मंें घटनााक्रम
a. Movement in 10-year G-sec Yield b. G-sec Yield Curve
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वैैश्वि�क बॉॉन्ड सूूचकांं�क समाावेेशन केे काारण बढ़तीी मांं�ग और स्थि�िर 

रुपये केे काारण, वैैश्वि�क बााजाारोंं मंें अस्थि�िरताा सेे समुतु्थाानशीील 

और अछूतेे रहेे। साावधि� संंरचनाा मंें वक्र केे मध्य सेे अंंति�म सि�रे े

तक पैैदाावाार मंें अपेक्षााकृृत तेेज कमीी केे सााथ उपज वक्र नीीचेे 

कीी ओर स्थाानांं�तरि�त होो गयाा (चाार्टट  IV.4बीी)। 3 मई, 2024 कोो 

भाारत सरकाार नेे नीीलाामीी केे मााध्यम सेे कुुल ₹40,000 करोोड़ 

कीी रााशि� केे लि�ए अपनीी प्रति�भूति�योंं कीी पुनुर्खखरीीद कीी घोोषणाा 

कीी। रि�ज़र्वव बंैंक नेे 9 मई, 2024 कोो आयोोजि�त नीीलाामीी मंें ₹0.53 

लााख करोोड़ (₹0.40 लााख करोोड़ कीी अधि�सूूचि�त रााशि� काा 1.33 

गुनुाा) कीी प्रााप्त बोोलि�योंं केे साामने कुुल ₹0.10 लााख करोोड़ केे जीी-

सेेक खरीीदने केे प्रस्तााव स्वीीकाार कि�ए।

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड प्रति�फल और जोोखि�म प्रीीमि�यम नेे 16 अप्रैल 

सेे 14 मई, 2024 केे दौौराान वि�वि�ध परि�पक्वताा अवधि� प्रोोफााइल 

और दर नि�र्धाा�रण स्पेेक्ट्रम मंें मि�श्रि�त उताार-चढ़ााव काा प्रदर्शशन 

कि�याा (साारणीी IV.1)। कुुल मि�लााकर, 2023-24 केे दौौराान ₹8.6 

लााख करोोड़ केे कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड जाारीी कि�ए गए, जोो पि�छलेे वर्षष कीी 

इसीी अवधि� केे दौौराान जाारीी ₹7.5 लााख करोोड़ सेे अधि�क थेे। 

दीीर्घाा�वधि� घरेलूेू नि�वेशकोंं और वि�देशेीी कंंपनि�यों ं कीी बढ़तीी मांं�ग सेे 

कंंपनि�यों ं और बंैंकोंं द्वााराा ऋण बााजाार मंें सस्तीी दरोंं पर बड़ीी रााशि� 

जुटुाानेे मंें मदद मि�लीी हैै।

नकद आरक्षि�त अनुपुाात (सीीआरआर) मंें परि�वर्ततन केे पहलेे 
दौौर केे प्रभााव कोो छोोड़कर, आरक्षि�त मुदु्राा (आरएम) नेे 10 मई, 
2024 कोो 5.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� (एक वर्षष पहलेे 
7.9 प्रति�शत) दर्जज कीी [चाार्टट  IV.5]। आरएम केे सबसे बड़े घटक, 
संंचलन मंें मुदु्राा (सीीआईसीी) कीी वृदृ्धि� एक सााल पहलेे केे 7.6 
प्रति�शत सेे घटकर 2.9 प्रति�शत होो गई, जोो ₹2000 बंैंकनोोटोंं 

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.5: आरक्षि�त धन और संचंलन मंें मुदु्राा

साारणीी IV.1: वि�त्तीीय बााजाार - दरंें और फैैलााव

ब्यााज दरें ं(प्रति�शत)
(संबंंधंि�त जोोखि�म-मुकु्त

दर से ेअधि�क)

स्प्रेडे (बीीपीीएस)

(संबंंधंि�त जोोखि�म-मुकु्त
दर से ेअधि�क)

लि�खत 16 माार्चच, 
2024 - 
15 अपै्रै, 
2024

16 अपै्रै, 
2024 - 
14 मई, 
2024

घट-बढ़ 16 माार्चच, 
2024 - 
15 अपै्रै, 
2024

16 अपै्रै, 
2024 - 
14 मई, 
2024

घट-बढ़

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

काारपोोरेटे बांं�ड

(i) 	 एएए (1 वर्षष) 7.90 7.83 -7 74 66 -8

(ii) 	एएए (3 वर्षष) 7.88 8.01 13 67 72 5

(iii) 	एएए (5 वर्षष) 7.75 7.92 17 52 62 10

(iv) 	एए (3 वर्षष) 8.47 8.61 14 126 132 6

(v) 	 बीीबीीबीी-(3 वर्षष) 12.08 12.19 11 488 490 2

नोोट:  यीील्ड और स्पे्रेड कीी गणनाा संंबंंधि�त अवधि�योंं केे औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। 
स्रोोत: फीीम्डाा; और ब्लूूमबर्गग।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

कीी नि�काासीी कोो दर्शाा�तीी हैै 17 – उनमंें सेे 97.8 प्रति�शत बंैंकनोोट 
ज्याादाातर जमाा केे रूप मंें बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें वाापस आ गए हंैं 
(19 मई, 2024 तक)।

मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम
3
) 3 मई, 2024 कोो 11.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-

वर्षष) सेे बढ़ीी (एक वर्षष पहलेे 9.7 प्रति�शत)।18 बंैंकोंं केे सााथ एम
3
 काा 

सबसे बड़ाा घटक अर्थाा�त, सकल जमाारााशि� 12.4 प्रति�शत (एक 

वर्षष पहलेे 10.0 प्रति�शत) तक बढ़ गई। अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक 
बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी ऋण वृदृ्धि� 3 मई, 2024 कोो 15.9 प्रति�शत 
थीी (एक वर्षष पहलेे 15.4 प्रति�शत) [चाार्टट  IV.6]।

एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� (वि�लयन केे प्रभााव कोो छोोड़कर) 
अप्रैल 2024 मंें दोोहरे ेअंंकोंं मंें रहीी (चाार्टट  IV.7)।

17	  19 मई 2023 कोो कीी गई घोोषणाा।
18	  कि�सीी गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय केे प्रभााव कोो छोोड़कर (1 जुलुााई, 2023 सेे प्रभाावीी)।

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.6: एससीीबीी कीी एम
3
 वृृद्धि� और ऋण वृृद्धि� - आधाार और गति� प्रभााव
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स्रोोत: आरबीीआई। 

चाार्टट IV.7: एससीीबीी कीी कुुल जमाारााशि�यांं� और ऋण संवंृृद्धि� – वेेज
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

19 अप्रैल, 2024 तक प्रणाालीी स्तरीीय वृदृ्धि�शीील ऋण-

जमाा अनुपुाात 90.7 प्रति�शत थाा (चाार्टट  IV.8)। सीीआरआर और 

सांं�वि�धि�क चलनि�धि� अनुपुाात (एसएलआर) केे लि�ए क्रमशःः 4.5 

प्रति�शत और 18 प्रति�शत कीी सांं�वि�धि�क आवश्यकतााओं ं केे 

सााथ, लगभग 77 प्रति�शत जमाारााशि� 19 अप्रैल, 2024 तक ऋण 

वि�स्ताार केे लि�ए बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें उपलब्ध थीी।

मई 2022 सेे पॉॉलि�सीी रेपेोो दर मंें 250 बीीपीीएस परि�वर्ततन कीी 

प्रति�क्रि�याा मंें, बााहरीी बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दर (ईबीीएलआर) 

मंें समाान परि�मााण कीी वृदृ्धि� हुुई। मई 2022 सेे अप्रैल 2024 केे 

दौौराान 1-वर्षष कीी औसत सीीमांं�त लाागत नि�धि�-आधाारि�त उधाार 

दर (एमसीीएलआर) मंें 166 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई। नतीीजतन, 

मई 2022 सेे माार्चच 2024 केे दौौराान नए और बकाायाा रुपयाा ऋणोंं 

पर भाारि�त औसत उधाार दर (डब्ल्यूूएएलआर) मंें क्रमशःः 186 

बीीपीीएस और 113 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई। जमाारााशि�योंं केे माामलेे 

मंें, उसीी अवधि� केे दौौराान, नई और बकाायाा जमाारााशि�योंं पर भाारि�त 

औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दरोंं (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें क्रमशःः 

259 और 185 आधाार अंंकोंं कीी वृदृ्धि� हुुई (साारणीी IV.2)।

बंैंक समूहोंं मंें संंचरण इंंगि�त करताा हैै कि� मई 2022 सेे माार्चच 

2024 केे दौौराान बकाायाा ऋणोंं कोो छोोड़कर, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे 

बंैंकोंं (पीीएसबीी) केे माामलेे मंें जमाा और उधाार दरोंं मंें वृदृ्धि� अधि�क 

साारणीी IV.2: बैंकंोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं मंें संचंरण 
(बीीपीीएस मंें अंतंर)

 अवधि� रेपेोो दर 
(बीीपीीएस)

साावधि� जमाा दरेंं उधाार दरेंं

डब्ल्यूएडीीटीीडीीआर 
- नई जमाा

डब्ल्यूएडीीटीीडीीआर 
- बकाायाा जमाा

ईबीीएलआर 1-वर्षीीय 
एमसीीएलआर 
(मााध्यि�िकाा)

डब्ल्यूएएलआर - 
तााजाा रुपयाा

ऋण

डब्ल्यूएएलआर - 
बकाायाा रुपयाा

ऋण

सहजताा अवधि� 
फरवरीी 2019 सेे माार्चच 2022 -250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

सख्त  अवधि� 
मई 2022 सेे माार्चच 2024 250 259 185 250* 166* 186 113

नोोट: ईबीीएलआर पर डेेटाा 32 घरेलूेू बंैंकोंं सेे संंबंंधि�त हैै। 
*: ईबीीएलआर और एमसीीएलआर पर डेेटाा अप्रैल 2024 सेे संंबंंधि�त हैै।
 डब्ल्यूएएलआर: भाारि�त औसत उधाार दर; डब्ल्यूएडीीटीीडीीआर: भाारि�त औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर; 
एमसीीएलआर: फंंड  आधाारि�त उधाार दर कीी सीीमांं�त लाागत; ईबीीएलआर: बााहरीी बंेंचमाार्कक  आधाारि�त उधाार दर। 
स्रोोत: आरबीीआई।

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.8: वृृद्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात
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थीी (चाार्टट  IV.9)। साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं कीी ऋण दरें ंनि�जीी बंैंकोंं 
कीी तुलुनाा मंें कम रहींं, जबकि� उनकीी जमाा दरें ंअधि�क थींं।

2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान, सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी 
गैैर-वि�त्तीीय (एनजीीएनएफ) कंंपनि�यों ं नेे टॉॉप-लााइन संंवृदृ्धि� मंें 
माामूूलीी तेेजीी काा प्रदर्शशन कि�याा। सूूचीीबद्ध एनजीीएनएफ कंंपनि�यों ं 
कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� मंें सुधुाार होोकर पि�छलीी ति�मााहीी सेे 2023-24 कीी 

चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान 8.3 प्रति�शत (व-द-व) हुुई, जोो मुखु्य 

रूप सेे वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र द्वााराा संंचाालि�त हैै।19 सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी 

(आईटीी) कंंपनि�यों ं काा काार्ययनि�ष्पाादन चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान 

मुखु्य रूप सेे बंैंकिं�ंग , वि�त्तीीय सेेवााओं ंऔर बीीमाा के्षेत्र मंें कमजोोरीी 

और वि�वेकााधीीन व्यय केे काारण मंंद रहाा (चाार्टट  IV.10)। रााजस्व 

केे अनुरुूप, परि�चाालन लााभ माार्जि�िन चौौथीी ति�मााहीी (साारणीी IV.3) 

19	  सूूचीीबद्ध गैैर-सरकाारीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं केे कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण काा लगभग 60 प्रति�शत बनाानेेवाालीी 596 कंंपनि�यों ं केे नमूूनेे पर आधाारि�त हैै।

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.9: बैंकं-समूहूोंं मंें संचंरण (मई 2022 से ेमाार्चच 2024)
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नोोट: 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लि�ए परि�णााम 596 सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं पर आधाारि�त हंैं। छाायांं�कि�त पट्टीी नेे ति�3:2023-24 और ति�4:2023-24 मंें आम कंंपनि�यों ं कीी संंवृदृ्धि� 
काा संंकेत दि�याा। 
स्रोोत: कैैपि�टलााइन; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट IV.10: बि�क्रीी संवंृृद्धि�
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मंें कम होो गयाा। कर्ममचाारि�योंं कीी संंख्याा मंें कमीी केे बाावजूूद आईटीी 
कंंपनि�यों ं केे कर्ममचाारि�योंं कीी लाागत मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई और शीीर्षष 
पांं�च आईटीी कंंपनि�यों ं नेे चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान अपने वैैश्वि�क 
कर्ममचाारि�योंं कीी संंख्याा मंें 11,432 कीी कमीी कीी।

वि�नि�र्माा�ण कंंपनि�यों ं नेे 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे 
दौौराान बि�क्रीी मंें 8.2 प्रति�शत (तीीसरीी ति�मााहीी मंें 4.1 प्रति�शत) 
कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी। प्राारंंभि�क रि�पोोर्टिं�ंग करनेेवाालेे गैैर-आईटीी सेेवाा 
कंंपनि�यों ं कीी बि�क्रीी वृदृ्धि� 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान 
9.1 प्रति�शत रहीी (चाार्टट  IV.10)।

सूूचीीबद्ध बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंंपनि�यों ं20 केे माामलेे 
मंें, रााजस्व, जि�समें मुखु्य रूप सेे बंैंकोंं केे माामलेे मंें ब्यााज आय 

शाामि�ल होोतीी हैै, नेे मजबूत दोोहरे ेअंकं कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  
IV.11)। अन्य आय, जि�समें फीीस, कमीीशन, लााभ और नि�वेश सेे 
हाानि� शाामि�ल हैै, नेे भीी बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंंपनि�यों ं केे 
लि�ए मजबूत वृदृ्धि� प्रदर्शि�ित कीी हैै, जोो एक नि�जीी के्षेत्र केे बंैंक द्वााराा 
कि�ए गए वि�शि�ष्ट बि�क्रीी लेेनदेने सेे लााभ केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै। 
ब्यााज व्यय मंें वृदृ्धि� केे बीीच व्यय मंें वृदृ्धि� नेे रााजस्व वृदृ्धि� कोो पीीछेे 
छोोड़ दि�याा; हाालाँँ�कि�, परि�चाालन लााभ मंें वृदृ्धि� नेे क्रमि�क सुधुाार 
प्रदर्शि�ित कि�याा। इसके अलाावाा, ति�मााहीी केे दौौराान नि�वल लााभ वृदृ्धि� 
दोोहरे ेअंकं मंें रहीी।

सकााराात्मक वैैश्वि�क संंकेतोंं, मजबूत घरेलूेू समष्टि� आर्थि�िक 
डेेटाा रि�लीीज और 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे समुतु्थाानशीील 
कॉॉर्पोोरेटे आय परि�णाामोंं कोो देखेतेे हुुए, घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार 

20	  सूूचीीबद्ध बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र कीी कंंपनि�यों ं केे कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण काा लगभग 74 प्रति�शत बनाानेे वाालीी 155 कंंपनि�यों ं केे नमूूनेे पर आधाारि�त हैै।

साारणीी IV.3: लााभ माार्जि�िन
क्षेते्र कंंपनि�योंं कीी 

संखं्याा
परि�चाालन लााभ माार्जि�िन

(प्रति�शत)
नि�वल लााभ माार्जि�िन

(प्रति�शत)

ति�4:
2022-23

ति�3:
2023-24

ति�4:
2023-24

ति�4:
2022-23

ति�3: 
2023-24

ति�4:
2023-24

आईटीी 59 23.1 24.2 23.5 17.7 18.9 20.0

वि�नि�र्माा�ण 369 14.3 15.2 14.9 11.8 10.8 9.1

सेेवााएँँ (गैैर-आईटीी) 119 28.7 29.0 29.8 7.8 8.6 10.0

कुुल 596 16.8 17.9 17.4 12.6 11.8 11.0

स्रोोत: कैैपि�टलााइन; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

नोोट: इसमें एचडीीएफसीी लि�मि�टेड केे ऐति�हाासि�क स्टंैंडअलोोन आंंकडे़े शाामि�ल हंैं, जि�सकाा जुलुााई 2023 मंें एचडीीएफसीी बंैंक मंें वि�लय होो गयाा थाा।
स्रोोत: सीीएमआईई प्रोोवेेस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट IV.11: सूूचीीबद्ध गैैर-वि�त्तीीय कंंपनि�योंं काा प्रदर्शशन
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नेे अप्रैल 2024 केे चौौथेे सप्तााह मंें संंवृदृ्धि� दर्जज कीी। इसके बााद 
एफपीीआई कीी बि�कवाालीी केे बीीच, सकााराात्मक वैैश्वि�क संंकेतोंं और 
घरेलूेू सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंें और कमीी आनेे पर पुनुर्प्राा�प्ति� सेे 
पहलेे, इक्वि�िटीी कीी कीीमतोंं मंें कुुछ सुधुाार दर्जज कि�याा गयाा। बंेंचमाार्कक  
बीीएसई संेंसेेक्स 15 मई, 2024 कोो 72,987 पर बंंद हुुआ, पि�छलेे 
एक महीीनेे मंें भाारत वीीआईक्स21 द्वााराा कि�ए गए माापन केे अनुसुाार 
इक्वि�िटीी बााजाार मंें अस्थि�िरताा मंें तेेज उताार-चढ़ााव दर्जज कि�याा 

गयाा(चाार्टट IV.12)। अप्रैल 2024 मंें, एक टेेलीीकॉॉम कंंपनी ी द्वााराा 
फॉॉलोो-ऑन-पब्लि��क ऑफर (एफपीीओ) केे मााध्यम सेे ₹18,000 
करोोड़ काा एक बड़ाा जुटुााव भीी कि�याा गयाा थाा।

2023-24 केे दौौराान सकल आवक प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
(एफडीीआई) लगभग 71.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर (एक सााल 

पहलेे 71.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर) पर स्थि�िर रहाा (चाार्टट IV.13ए)। 

21	  इंंडि�याा वीीआईइएक्स नि�फ्टीी सूूचकांं�क वि�कल्प कीीमतोंं पर आधाारि�त एक अस्थि�िरताा सूूचकांं�क हैै।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट IV.12: भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें उताार-चढ़ााव
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स्रोोत: आरबीीआई; और अंकंटााड।

चाार्टट  IV.13: वि�देशीी प्रत्यक्ष नि�वेश प्रवााह
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60 प्रति�शत सेे अधि�क एफडीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह वि�नि�र्माा�ण, 
बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा�, कंं प्यूूटर सेेवााओं,ं वि�त्तीीय सेेवााओं ंऔर 
खुदुराा एवंं थोोक व्याापाार कीी ओर नि�र्देशेि�त थाा। सिं�ंगाापुरु, मॉॉरीीशस, 
अमेरि�काा, नीीदरलंैंड, जाापाान और संंयुकु्त अरब अमीीराात नेे इस 
प्रवााह मंें 80 प्रति�शत सेे अधि�क काा योोगदाान दि�याा। 2023-24 
केे दौौराान नि�वल एफडीीआई एक सााल पहलेे केे 28.0 बि�लि�यन 
अमेरि�कीी डॉॉलर सेे घटकर 10.6 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर होो 
गयाा, जोो मुखु्य रूप सेे उच्च प्रत्याावर्ततन कोो दर्शाा�ताा हैै।

हााल केे वर्षोंं मंें, वैैश्वि�क एफडीीआई प्रवााह उच्चतर उधाारीी 
लाागत, गहराातेे भूू-वि�खंंडन और बढ़तेे संंरक्षणवााद सेे प्रभाावि�त 
हुुआ हैै। बहरहााल, एफडीीआई इंंटेलि�जेंस22 केे अनुसुाार, भाारत 
2024 मंें उच्च एफडीीआई गति� काा अनुभुव करनेे वाालीी शीीर्षष 10 
अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें सेे एक हैै। कोोवि�ड-19 महाामाारीी कीी शुरुुआत केे 
बााद सेे, वैैश्वि�क नि�वेश पैैटर्नन मंें एक संंरचनाात्मक बदलााव आयाा हैै, 
जि�ससे वि�कसि�त अर्थथव्यवस्थााओं ंसेे वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं
कीी ओर स्थाानांं�तरि�त एफडीीआई प्रवााह, वैैश्वि�क पूंं�जीी केे स्रोोत 
केे रूप मंें भीी महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भाानेे केे लि�ए उभराा हंैं (चाार्टट  
IV.13बीी)। 2023 मंें, जीी20-ईएम सेे होोनेे वाालेे वैैश्वि�क एफडीीआई 
पूंं�जीी व्यय काा हि�स्साा 2003 केे 8.2 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें बढ़कर 

14.9 प्रति�शत होो गयाा।23 2023 केे दौौराान, भाारतीीय कंंपनि�यों ं नेे 
वि�देशेोंं मंें 550 सेे अधि�क ग्रीीनफीील्ड एफडीीआई परि�योोजनााओं ं
कीी घोोषणाा कीी, जोो पहलेे केे कि�सीी भीी वर्षष मंें सबसे अधि�क हैै।

अप्रैल 2024 मंें, बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क तनााव, वस्तुओुं ं
कीी बढ़तीी कीीमतोंं और अमेरि�कीी बांं�ड पैैदाावाार मंें बढ़ोोतरीी पर 
अनि�श्चि�त वैैश्वि�क संंकेतोंं केे बीीच वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक 
(एफपीीआई) दोो महीीनेे केे बााद भाारतीीय पूंं�जीी बााजाार मंें नि�वल 
वि�क्रेताा बन गए। अप्रैल 2024 मंें नि�वल एफपीीआई बहि�र्प्ररवााह 2.7 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर थाा, जि�समें इक्वि�िटीी और ऋण दोोनोंं 
के्षेत्रोंं मंें बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा थाा (चाार्टट  IV.14ए)। तुलुनीीय 
उभरतेे बााजाार प्रति�स्पर्धि�ियोंं केे अनुरुूप, भाारतीीय इक्वि�िटीी नेे 
अप्रैल 2024 मंें 1.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल बहि�र्वाा�ह 
दर्जज कि�याा (चाार्टट  IV.14बीी)। के्षेत्र-वाार, सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) 
और वि�त्तीीय सेेवााओं ंनेे सबसे अधि�क बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा, जबकि� 
दूूरसंंचाार और बि�जलीी नेे अप्रैल 2024 केे दौौराान सबसे बड़ाा 
इक्वि�िटीी प्रवााह खींंच लाायाा। मई 2024 मंें नि�वल एफपीीआई 
बहि�र्वाा�ह (14 ताारीीख तक) 3.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर थाा।

2023-24 केे दौौराान, सभीी खाातोंं अर्थाा�त् वि�देशेीी मुदु्राा 
अनि�वाासीी [एफसीीएनआर (बीी)] खााताा, अनि�वाासीी (बााह्य) रुपयाा 

22	  फााइनंेंशि�यल टााइम्स काा एक वि�शेषज्ञ प्रभााग जोो प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश सेे संंबंंधि�त सेेवााओं ंकीी व्याापक सेेवााएंं प्रदाान करताा हैै।
23	  एफडीीआई इंंटेलि�जेंस कीी एक रि�पोोर्टट  केे अनुसुाार।

नोट:	 1.	 ऋण में स्वैच्छिक प्रतिधारण मार्ग (वीआरआर) और हाइब्रिड लिखतों के तहत निवेश शामिल हैं।
           	 2.	 *: डेटा 14 मई, 2024 तक है।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय प्रति�भूति� नि�क्षेपाागाार लि�मि�टेड (एनएसडीीएल) और अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संंस्थाान।

चाार्टट IV.14 : नि�वल पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश
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खााताा [एनआर(ई)आरए] और अनि�वाासीी सााधाारण (एनआरओ) 
खाातेे मंें नि�वल अभि�वृदृ्धि� केे सााथ अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं मंें 14.7 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी उच्च अभि�वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो 
एक सााल पहलेे 9.0 बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर थीी (चाार्टट  IV.15)।

2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान, बााहरीी वााणि�ज्यि�िक 
उधाार (ईसीीबीी) पंंजीीकरण कीी रााशि� 13.1 बि�लि�यन अमेरि�कीी 
डॉॉलर थीी, जोो पि�छलीी ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें 87 प्रति�शत अधि�क 

हैै। ईसीीबीी अंतंर्वाा�ह बहि�र्प्ररवााह सेे अधि�क होोनेे केे काारण, दोो 
ति�मााहि�योंं केे बााद नि�वल अंतंर्वाा�ह फि�र सेे शुरुू होो गयाा। संंचयीी 
रूप सेे 2023-24 केे दौौराान, ईसीीबीी केे तहत पंंजीीकरण (49.2 
बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर), संंवि�तरण (38.4 बि�लि�यन अमेरि�कीी 
डॉॉलर) केे सााथ-सााथ नि�वल प्रवााह (9.5 बि�लि�यन अमेरि�कीी 
डॉॉलर) 2022-23 मंें दर्जज कि�ए गए स्तरोंं सेे कााफीी अधि�क थेे 
(चाार्टट  IV.16).

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.15: अनि�वाासीी जमाा खाातोंं केे अंतंर्गगत प्रवााह

                                बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर

एफसीीएनआर(बीी)                      एनआर(ई)आरए                        एनआरओ

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.16: ईसीीबीी – पंजंीीकरण और प्रवााह
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2023-24 केे दौौराान जुटुााए गए 70 प्रति�शत सेे अधि�क ईसीीबीी 
सुसु्पष्ट हेेजिं�ंग, रुपये मंें मूूल्यवर्गीीकृृत ऋण याा वि�देशेीी मााताा-पि�ताा 
सेे ऋण केे रूप मंें प्रभाावीी ढंंग सेे हेेज कि�याा गयाा थाा, जि�ससे बााहरीी 
झटकोंं काा प्रभााव सीीमि�त होो गयाा (चाार्टट  IV.17)।

भलेे हीी, 2023-24 केे दौौराान ईसीीबीी काा अंंति�म उपयोोग 
वि�स्तृतृ व्याापक थाा, पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे स्रोोत, आधुनुि�कीीकरण 
परि�योोजनााओं ंऔर बुनुि�याादीी ढां �ंचेे केे वि�काास केे लि�ए जुटुााए गए 

धन मंें सबसे बड़ीी वृदृ्धि� देखेीी गई। यह अर्थथव्यवस्थाा मंें समग्र क्षमताा 
वृदृ्धि� केे लि�ए शुभु संंकेत हैै और नि�जीी के्षेत्र कीी नि�वेश मांं�ग कोो 
प्रति�बिं�ंबि�त करताा हैै (चाार्टट  IV.18)।

2023-24 केे दौौराान ईसीीबीी ऋणोंं कीी कुुल लाागत मंें हुुई 
वृदृ्धि� मुखु्य रूप सेे बढ़ीी हुुई वैैश्वि�क बंेंचमाार्कक  ब्यााज दरोंं (जैैसेे कि� 
सुरुक्षि�त राात्रि�काालीीन वि�त्तपोोषण दर (एसओएफआर)) केे काारण 
थीी जोो उच्च वैैश्वि�क ब्यााज दरोंं कोो दर्शाा�तीी हैै। कुुल लाागत काा 

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.17: ईसीीबीी समझौौतेे - हेजेिं�गं स्थि�िति�
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स्रोोत: फॉॉर्मम ईसीीबीी, आरबीीआई।

चाार्टट IV.18: पंजंीीकृृत ईसीीबीी काा अंतंि�म उपयोोग

US$ billion                                                                                बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर

पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकाा आयाात/स्थाानीीय प्राापण                                                         ईसीीबीी /रूपये ऋण काा पुनुर्वि�ित्तयन
आधुनुि�कीीकरण /नई परि�योोजनााएंं/ संंरचनाागत वि�काास                                            अन्य (काार्ययकाारीी पूंं�जीी और साामाान्य कॉॉरपोोरेटे उदे्देश्य)
ऑन-लंेंडिं�ंग/ सब-लंेंडिं�ंग
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अन्य घटक - जोोखि�म प्रीीमि�यम कोो प्रति�बिं�ंबि�त करनेे वाालाा भाारि�त 

औसत माार्जि�िन हैै - अप्रैल-माार्चच 2024 केे दौौराान एक सााल पहलेे 

केे 172 बीीपीीएस सेे घटकर 159 बीीपीीएस और 2021-22 केे 

दौौराान औसतन 181 बीीपीीएस होो गयाा (चाार्टट  IV.19)।

कैैलंेंडर वर्षष 2024 केे दौौराान अब तक (10 मई, 2024 

तक) भाारत केे वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें 21.7 बि�लि�यन 

अमेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� हुुई हैै, जोो प्रमुखु वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त 

नि�धि� रखनेे वाालेे देशेोंं मंें सबसे अधि�क वि�स्ताार हैै। 644.2 

बि�लि�यन अमेरि�कीी डॉॉलर कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� 2024-

25 केे लि�ए अनुमुाानि�त 10 महीीनेे सेे अधि�क केे आयाात केे बरााबर 

थीी और दि�संंबर 2023 केे अंतं मंें बकाायाा कुुल वि�देशेीी ऋण काा 

99 प्रति�शत सेे अधि�क थीी (चाार्टट  IV.20)।

स्रोोत: फॉॉर्मम ईसीीबीी और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट IV.19: ईसीीबीी काा समग्र मूलू्य
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नोोट: 1. 	 *: आंंकडे़े 10 मई, 2024 केे हंैं।
          	2. 	माार्चच, अप्रैल और मई 2024 केे लि�ए भाारत काा आयाात कवर 2024-25 केे लि�ए अनुमुाानि�त आयाात पर आधाारि�त हैै।
          	3. 	तुरु्कीी केे लि�ए वि�देशेीी मुदु्राा भंंडाार और बााह्य ऋण अनुपुाात केे आंंकड़ेे सि�तंंबर 2023 केे अंतं सेे मेेल खाातेे हंैं, जबकि� अन्य सभीी आंंकडे़े दि�संंबर 2023 केे अंतं केे हंैं।
स्रोोत: आरबीीआई; आईएमएफ; सीीईआईसीी; और संंबंंधि�त कंेंद्रीीय बंैंक वेेबसााइटंें।

चाार्टट IV.20: वि�देशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�यांं�
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अप्रैल 2024 मंें भाारतीीय रुपये (आईएनआर) मंें अमेरि�कीी 
डॉॉलर कीी तुलुनाा मंें 0.5 प्रति�शत (माा-द-माा) कीी गि�राावट आई, 
क्योंंकि� अधि�कांं�श ईएमई नेे बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क तनााव और 
घटतीी दर कटौौतीी कीी प्रत्यााशााओं ंकेे बीीच सुदुृढ़ अमेरि�कीी डॉॉलर 
काा दबााव दर्जज कि�याा। मााह केे दौौराान प्रमुखु मुदु्रााओं ंमंें आईएनआर 
सबसे कम अस्थि�िर रहाा (चाार्टट  IV.21)।

40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) केे 
संंदर्भभ मंें, अप्रैल 2024 मंें आईएनआर मंें 1.1 प्रति�शत (म-द-म) 
कीी गि�राावट आई, क्योंंकि� नकााराात्मक साापेेक्ष मूूल्य अंतंर नााममाात्र 
प्रभाावीी शर्तोंं मंें आईएनआर कीी अभि�मूल्यन कीी तुलुनाा मंें अधि�क 
थाा (चाार्टट  IV.22).

नोोट: अमेरि�कीी डॉॉलर (DXY) प्रमुखु मुदु्रााओं ं(यूूरोो, जाापाानीी येेन, ब्रि�टि�श पााउंंड, कैैनेेडि�यन डॉॉलर, स्वीीडि�श क्रोोनाा, स्वि�िस फं्रैंक) केे समूह केे मुकुााबलेे अमेरि�कीी डॉॉलर कीी गति�वि�धि�योंं कोो माापताा हैै।
स्रोोत: एफबीीआईएल; थॉॉमसन रॉॉयटर्सस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट IV.21: अमेरेि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले भाारतीीय रुपये और अन्य प्रमुखु मुदु्रााओं ंकाा उताार-चढ़ााव
(अपै्रैल 2023, मााह दर मााह)

Pe
r 

ce
nt

Pe
r 

ce
nt

-2

-1

0

1

2

-4

-2

0

2

4

1.7

-0 .7
-0 .2 -0 .2

-0 .5 -0 .5

-1 .0 -1 .3 -1 .4 -1 .5
-1 .9 -2 .0 -2 .1 -2 .1 -2 .2 -2 .7 -2 .8

U
S 

D
ol

la
r 

(D
X

Y)

EM
E 

C
ur

re
nc

y 
In

de
x

So
ut

h 
A

fr
ic

an
 r

an
d

M
ex

ic
an

 p
es

o

In
di

an
 r

up
ee

C
hi

ne
se

 y
ua

n

M
al

ay
si

an
 r

in
gg

it

Ru
ss

ia
n 

ru
bl

e

Eu
ro

U
K

 p
ou

nd

A
rg

en
ti

ne
 p

es
o

Ph
ili

pp
in

e 
pe

so

Ta
iw

an
es

e 
do

lla
r

In
do

ne
si

an
 r

up
ia

h

Th
ai

 b
ah

t

Ja
pa

ne
se

 y
en

Br
az

ili
an

 r
ea

l

- 0.5 -

ru
pe

e

Percentage change (+ appreciation/ - depreciation) Volatility (RHS)

प्रति�
श

त

प्रति�
श

त

यूए
स

 डॉ
ॉल

र 
(डी

ीए
क्सवा

ा
ई)

ईए
मई

 मु
द्राा

 सू
चकांं

 �क

दक्षि�ण


 अ
फ्री

ीकी
ी रैं

डं

मेक्सि�ि


क
न 

पेसो
ो

भाा
रती

ीय
 रु

पया
ा

चीी
नीी

 यु
वाा

न

मले
शि�

यन
 रिं�ंगि�ट




रशि
�य

न 
रू

बल यूरो
ो

यूके
 पा

ाउंंड


अर्जें


टीी
नि�

यन
 पे

सो
ो

फि�लि�पि�नि�





यन
 पे

सो
ो

ताा
इवा

ानी
ी डॉ

ॉल
र

इंंडो
ोने

शि�
यन

 रू
पि�या

ा
ह

थाा
ई 

बह्
त

जा
ापा

ानी
ी ये

न

ब्राा
जी

ीली
ीय

न 
रि�

यल

प्रति�शत परि�वर्ततन (+अभि�मूल्यन /- अधि�मूूल्यन )                                              उताार-चढ़ााव (दाायाँँ� माान)

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.22: 40 मुदु्राा आरईईआर मंें उताार-चढ़ााव
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भुुगताान प्रणाालीी

अप्रैल 2024 मंें डि�जि�टल लेेनदेने काा वि�स्ताार (वर्षष-दर-
वर्षष) जाारीी रहाा, जि�सकाा नेेतृतृ्व मुखु्य रूप सेे खुदुराा खंंड नेे 
कि�याा, जि�समें यूूनि�फााइड पेेमंेंट््स इंंटरफेेस (यूूपीीआई), नेेशनल 
ऑटोोमेेटेेड क्लि�ियरिं�ंग हााउस (एनएसीीएच) और भाारत बि�ल 
पेेमंेंट सि�स्टम (बीीबीीपीीएस) शाामि�ल हंैं [साारणीी IV.4]. तत्कााल 
सकााल नि�पटाान (आरटीीजीीएस) लेेनदेने मंें त्वरि�त वृदृ्धि� (वर्षष-
दर-वर्षष) देखेीी गई, जबकि� तत्कााल भुगुताान सेेवाा (आईएमपीीएस) 
और रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क टोोल संंग्रह (एनईटीीसीी) कीी वृदृ्धि� कीी 
गति� अप्रैल 2024 मंें माात्राा और मूूल्य दोोनोंं स्तरोंं मंें कम होो गई। 
यूूपीीआई लेेनदेने मंें वृदृ्धि� मजबूत बनीी हुुई हैै, जोो यूूपीीआई द्वााराा 
समर्थि�ित खााताा प्रकाारोंं कीी बढ़तीी श्रृंं�खलाा केे काारण देशे भर मंें 
डि�जि�टल प्रणाालीी अपनाानेे मंें वृदृ्धि� कोो दर्शाा�तीी हैै - जि�समें प्रीीपेेड 
भुगुताान उपकरण (पीीपीीआई), वॉॉलेेट, बचत खाातेे, ओवरड्रााफ्ट 
खाातेे, रूपेे के्रेडि�ट काार्डड खाातेे और बंैंक के्रेडि�ट लााइनंें शाामि�ल 
हंैं। यूूपीीआई कोो अपनाानेे और उसकाा अधि�कााधि�क उपयोोग करनेे 
केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 8 मई, 2024 कोो वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं केे 
सााथ एक बैैठक24 कीी, जि�समें यूूपीीआई बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे उन्नयन, 
यूूपीीआई पाारि�तंंत्र केे साामने आनेे वाालीी चुनुौौति�योंं केे सााथ-सााथ 
संंभाावि�त समााधाान और संंभाावि�त उपयोोगकर्ताा�ओं ंकोो डि�जि�टल 
भुगुताान पाारि� तंंत्र मंें सम्मि�िलि�त करनेे केे उपाायोंं सेे संंबंंधि�त मुदु्दोंं 
कोो शाामि�ल कि�याा गयाा। 

बीीबीीपीीएस नेे अप्रैल 2024 केे दौौराान लेेनदेने केे उच्चतम 
मूूल्य और माात्राा काा दस्ताावेेजीीकरण कि�याा, जोो आंंशि�क रूप सेे 1 
अप्रैल, 2024 सेे परि�चाालनगत इकााइयोंं केे रूप मंें प्रणाालीी मंें गैैर-
बंैंक भुगुताान एग्रीीiगेेटर्सस (पीीए) कीी भाागीीदाारीी सेे पे्रेरि�त थाा। इसके 
अलाावाा, एनपीीसीीआई कीी पूूर्णण स्वाामि�त्व वाालीी सहाायक कंंपनी ी 
एनपीीसीीआई भाारत बि�लपे लि�मि�टेड (एनबीीबीीएल) नेे भाारतीीय 
स्टेेट बंैंक (एसबीीआई) केे सहयोोग सेे याात्रि�योंं कीी सुवुि�धाा केे 
लि�ए अपने भाारत बि�लपे प्लेेटफॉॉर्मम पर एसबीीआई नेेशनल कॉॉमन 
मोोबि�लि�टीी काार्डड25 (एनसीीएमसीी) कीी शुरुुआत कीी ।  

एनपीीसीीआई कीी पूूर्णण स्वाामि�त्व वाालीी सहाायक कंंपनी ी - 
एनपीीसीीआई इंंटरनेेशनल पेेमंेंट््स लि�मि�टेड (एनआईपीीएल)- 
नेे यूूपीीआई जैैसीी तत्कााल भुगुताान प्रणाालीी वि�कसि�त करनेे मंें 
समर्थथन देनेेे केे लि�ए बंैंक ऑफ नाामीीबि�याा (बीीओएन) केे सााथ एक 
समझौौतेे26 पर हस्तााक्षर कि�ए। इस पहल काा उदे्देश्य नाामीीबि�याा केे 
वि�त्तीीय बुनुि�याादीी ढांं�चेे कोो मजबूत करनाा और समाावेेशीी आर्थि�िक 
वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेाा हैै। इसके अति�रि�क्त, भाारत और घाानाा छह 
महीीनेे सेे भीी कम समय मंें घाानाा केे इंंटरबंैंक भुगुताान और नि�पटाान 
प्रणाालीी (जीीएचआईपीीएसएस) पर यूूपीीआई कोो प्राारंंभ करनेे केे 
लि�ए तेेजीी सेे कााम करनेे केे लि�ए प्रति�बद्ध हैै।27 ग्रााहक कंेंद्रि�तताा केे 
प्रति� अपने संंकल्प और के्रेडि�ट मध्यस्थताा प्रक्रि�याा मंें पाारदर्शि�िताा 
सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, रि�जर्वव बंैंक नेे ऋण सेेवाा प्रदाातााओं ं
(एलएसपीी) द्वााराा लि�ए गए ऋण उत्पाादोंं केे एकत्रीीकरण केे लि�ए 

साारणीी IV.4: चुुनिं�दंाा भुुगताान प्रणाालि�योंं मंें वि�काास
(वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत मंें)

भुुगताान प्रणाालीी संकेंेतक लेेन-देेन कीी माात्राा लेेन-देेन मूलू्य

  माार्चच-23 माार्चच-24 अपै्रै-23 *अपै्रै-24 माार्चच-23 माार्चच-24 अपै्रै-23 अपै्रै-24

आरटीीजीीएस 7.8 12.3 3.2 16.9 11.5 12.4 7.0 21.5

एनईएफटीी 26.8 45.2 29.1 45.9 7.4 15.2 10.5 13.4

यूूपीीआई 60.0 55.3 58.7 50.1 46.3 40.8 43.9 38.8

आईएमपीीएस 1.0 16.8 5.1 11.0 18.2 16.2 17.2 13.7

एनएसीीएच 29.8 22.8 -3.7 50.5 35.1 15.8 18.4 23.7

एनईटीीसीी 13.3 10.6 14.9 7.6 23.7 17.2 22.1 8.6

बीीबीीपीीएस 56.5 25.4 33.5 45.1 61.6 82.8 51.2 107.5

नोोट: आरटीीजीीएस: तत्कााल नि�पटाान, एनईएफटीी: रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क नि�धि� अंतंरण, यूूपीीआई: यूूनि�फााइड पेेमंेंट््स इंंटरफेेस, आईएमपीीएस: तत्कााल भुगुताान सेेवाा, एनएसीीएच: रााष्ट्रीीय स्वचाालि�त 
समााशोोधन गृहृ, एनईटीीसीी: रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क टोोल संंग्रहण, बीीबीीपीीएस: भाारत बि�ल भुगुताान प्रणाालीी।
स्रोोत: आरबीीआई।

24	  आरबीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति� । 8 मई 2024।
25	  एनपीीसीीआई परि�पत्र। 18 अप्रैल 2024।
26	  एनपीीसीीआई परि�पत्र। 2 मई 2024।
27	  पीीआईबीी पे्रेस वि�ज्ञप्ति�। 6 मई 2024।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

28	 आरबीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�। 26 अप्रैल 2024।
29	 आरबीीआई अक्सर पूूछेे जाानेे वाालेे प्रश्न। 26 अप्रैल 2024।
30	 https://www.ft.com/content/d1221cb9-9e5a-4512-9fef-4cc744a307fc
31	 https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/04/12/industrial-policy-is-back-but-the-bar-to-get-
it-right-is-high
32	 फााइनंेंशि�यल टााइम्स (2024, 2 मई)। जेे पॉॉवेेलस डााइलेेमाा: दीी यूूएस इकॉॉनमीी इज टूू स्ट्रॉंं �ग 
टुु कट रेटे।

नि�याामक ढांं�चेे पर 'डि�जि�टल ऋण: एकााधि�क ऋणदाातााओं ंसेे ऋण 
उत्पाादोंं केे एकत्रीीकरण मंें पाारदर्शि�िताा'28 - वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं सेे 
टि�प्पणि�यांं� और प्रति�क्रि�याा आमंंत्रि�त करनाा नाामक एक मसौौदाा 
परि�पत्र जाारीी कि�याा । इसके अति�रि�क्त, रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा डि�जि�टल 
ऋण मंें डि�फ़ॉॉल्ट हाानि� गाारंंटीी पर अक्सर पूूछेे जाानेे वाालेे प्रश्न 
(एफएक्यूू)29 केे रूप मंें दि�शाानि�र्देशेोंं काा एक सेेट जाारीी कि�याा गयाा ।

नि�ष्कर्षष

इस परि�वेश मंें, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें हााल केे घटनााक्रम 
नेे मौौद्रि�क नीीति� अधि�काारि�योंं केे लि�ए दुवुि�धाा कोो बढ़ाा दि�याा हैै। 
मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य तक लाानेे मंें धीीमीी प्रगति� कोो देखेतेे हुुए, 
उच्च ब्यााज दरोंं कोो "अपनाा कााम करनेे केे लि�ए अधि�क समय 
कीी आवश्यकताा होो सकतीी हैै"।30 मुदु्राास्फीीति� कीी गति� मंें 
कम सहजताा कोो देखेकर वि�श्वाास कीी कमीी हैै, क्योंंकि� पि�छलीी 
आक्राामक सख्तीी केे बाावजूूद यह रुकीी हुुई हैै। इसके अलाावाा, 
उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें बढ़तेे आप्रवाासन, औद्योोगि�क नीीति� काा 
सशक्त उपयोोग, रााजकोोषीीय ढि�लााई और वैैश्वीीकरण केे वि�खंंडन 
सेे आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा कीी पुनुर्ररचनाा केे रूप मंें संंरचनाात्मक परि�वर्ततन 
मौौद्रि�क नीीति� केे संंचाालन केे लि�ए बि�ल्कुुल नए आयााम हंैं। तेेजीी 
सेे, दक्षताा और लाागत प्रभाावशीीलताा सेे पहलेे रााष्ट्रीीय सुरुक्षाा 
और समुतु्थाानशीीलताा कोो प्रााथमि�कताा दीी जाा रहीी हैै। आईएमएफ 
नेे 2023 मंें दुनुि�याा भर मंें कम सेे कम 2500 औद्योोगि�क नीीति� 
काार्ररवााइयोंं कीी सूूचनाा दीी हैै, जि�नमंें सेे दोो-ति�हााई सेे अधि�क व्याापाार 
बि�गााड़नेवाालीी थींं क्योंंकि� वेे वि�देशेीी वााणि�ज्यि�िक हि�तोंं केे खि�लााफ 
भेेदभााव करतीी थींं।31 स्पष्ट रूप सेे, मौौद्रि�क नीीति� दुवुि�धाा संंचाार केे 
कोोलााहल केे बजााय रणनीीति�क संंकेत देनेेे कीी मांं�ग करतीी हैै। 

फि�र भीी, आर्थि�िक गति�वि�धि� और उपभोोक्ताा भाावनाा केे धीीमेे 
होोनेे सेे प्रति�बंंधाात्मक रुख कोो बनााए रखनाा मुशु्कि��ल होो सकताा 
हैै, एक याा दोो महीीनेे पहलेे कीी तुलुनाा मंें कम नौौकरि�यांं� जोोड़ीी जाा 
रहीी हंैं - मूूल्य दबााव नेे "जीीवन केे बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं" कोो गंंभीीर 
रूप सेे प्रभाावि�त कि�याा हैै।32 इसलि�ए, मुदु्राास्फीीति� मंें बढ़ोोतरीी कोो 
कम करनेे केे लि�ए दरोंं मंें बढ़ोोतरीी कोो असंंभाावि�त माानाा जााताा हैै। 

हाालाँँ�कि� आशाा हैै कि� अर्थथव्यवस्थाा सहज लंैंडिं�ंग कीी रााह पर हैै, 
अब पहलेे कीी तुलुनाा मंें अधि�क सहज होो गई हैै, मौौद्रि�क नीीति� 
अधि�काारीी कै्रैश लंैंडिं�ंग सेे बचने वाालेे गोोल्डीीलॉॉक्स परि�दृश्य कोो 
छोोड़नेे केे लि�ए अनि�च्छुुक हंैं। जल्दबााजीी कीी मूूर्खखताा केे डर सेे, 
वेे संंभवतःः वर्ततमाान पूूर्वाा�नुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क समय तक 
धैैर्ययवाान और उत्सााहि�त रहनाा चााहंेंगेे। बााजाार कोो आवाास, बीीमाा 
और चि�कि�त्साा लाागत मंें अंतंतःः धीीमीी गति� सेे होोनेे वाालीी तेेजीी सेे 
मुखु्य अवस्फीीति� कीी प्रत्यााशाा सेे आशाान्वि�ित हैै।  मुदु्राास्फीीति� कीी 
घटनााओं ंसेे दर मंें कटौौतीी काा चक्र पटरीी सेे नहींं उतरेगेाा, केेवल 
उसमें वि�लंंब होोगाा। नीीति�गत वि�चलन एक बाार फि�र अटलांं�टि�क केे 
दोोनोंं कि�नाारोंं कोो अलग कर सकताा हैै।

जैैसेे-जैैसेे मौौद्रि�क नीीति� मंें सहजताा कीी शुरुुआत होो रहीी हैै, 
उभरतेे बााजाार केे कंेंद्रीीय बंैंकोंं कोो कमजोोर मुदु्रााओं,ं आयााति�त 
वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंकीी कीीमतोंं मंें बदलााव और उच्च मुदु्राास्फीीति� 
केे दबााव काा साामनाा करनाा पड़ रहाा हैै। तदनुसुाार, जब मौौद्रि�क 
नीीति� कीी सख्तीी कोो आर्थि�िक सुधुाार कीी गति� कोो बााधि�त करनेे केे 
रूप मंें देखेाा जाा रहाा हैै, तोो आश्चर्ययजनक दर मंें वृदृ्धि�, समन्वि�ित 
संंचाार और वि�देशेीी मुदु्राा बााजाार मंें हस्तके्षेप काा सहााराा लि�याा जाा 
रहाा हैै। उच्च उधाारीी लाागत घरेलूेू मांं�ग पर अंंकुश लगाा रहीी हैै 
और उच्च स्तर केे घरेलूेू ऋण वाालेे देशेोंं मंें खतराा पैैदाा कर रहीी 
हैै। येेन, युआुन और वन मंें तेेज गि�राावट नेे इस दृष्टि�कोोण कोो और 
भीी जटि�ल बनाा दि�याा हैै, जि�ससे पि�छलेे तीीन महीीनोंं मंें नि�र्याा�त कीी 
तेेजीी कोो सुरुक्षि�त करनेे सहि�त मौौखि�क और वि�देशेीी मुदु्राा बि�क्रीी 
रक्षाा दोोनोंं कोो बढ़ाावाा मि�लाा हैै। तेेजीी सेे, बााजाार कीी उम्मीीदें ंइस 
दृष्टि�कोोण पर कंेंद्रि�त होो रहीी हंैं कि� येे कंेंद्रीीय बंैंक उच्च वाास्तवि�क 
ब्यााज दरोंं केे बाावजूूद, यूूएस फेेड सेे आगेे दरोंं मंें कटौौतीी नहींं 
करेंगेंे। उनकाा कहनाा हैै कि� वेे ‘फेेड-नि�र्भभर’ नहींं होंंगेे, लेेकि�न वेे फेेड 
सेे कि�तनीी दूूर तक अलग होो सकतेे हंैं, इस पर उन्हंें व्याावहाारि�क 
सीीमााओं ंकाा साामनाा करनाा पड़ेगाा। नतीीजतन, दर मंें ढीील काा चक्र 
आरंंभि�क अनुमुाान सेे कम होो सकताा हैै। इस बीीच, बढ़ीी हुुई वैैश्वि�क 
अनि�श्चि�तताा उभरतेे बााजाार केे कंेंद्रीीय बंैंकोंं कोो सोोनेे कीी खरीीदाारीी 
केे लि�ए पे्रेरि�त कर रहीी हैै, जोो 2024 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 290 
टन जोोड़ रहीी हैै जोो कुुल वैैश्वि�क सोोनेे कीी मांं�ग काा एक चौौथााई 
हि�स्साा हैै। भूू-रााजनीीति�क वि�काास और धीीमीी वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 
केे बीीच, येे कंेंद्रीीय बंैंक संंकेत दे ेरहेे हंैं कि� चुनुौौतीीपूूर्णण समय मंें बने 
रहनेे केे लि�ए रणनीीति�क वि�वि�धताा कीी आवश्यकताा हैै।


