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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*

उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) और उदीीयमाान बााज़ाार 
अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमई) मंें वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि� मजबूूत 
होोतीी दि�ख रहीी हैै और वस्तुुओं ंऔर सेेवााओं ंमंें वैैश्वि�क व्याापाार 
गति� पकड़ रहाा हैै। मौौद्रि�क नीीति� मंें वैैवि�ध्य वैैश्वि�क आर्थि�िक वि�काास 
केे लि�ए दि�शाा तय कर रहाा हैै। भाारत मंें, 2024-25 कीी दूूसरीी 
ति�मााहीी अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी केे संकेंेतोंं केे सााथ शुुरू हुुई हैै। 
कृृषि� केे प्रति� दृष्टि�कोोण मंें सुुधाार और ग्राामीीण खर्चच मंें सुुधाार, मांं�ग 
स्थि�िति�योंं केे उद्भव मंें उज्ज्वल बिं�दुंु सााबि�त हुुए हंैं। जूून 2024 मंें 
उपभोोक्ताा मूूल्य मुुद्राास्फीीति� मंें लगााताार तीीन महीीनोंं कीी नरमीी केे 
बााद बढ़ोोतरीी हुुई, क्योंंकि� सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें व्याापक उछााल 
नेे चल रहीी समग्र अवस्फीीति� कोो रोोक दि�याा।

परि�चय

‘अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�’ केे जूून 2024 संंस्करण केे बााद 
सेे, वैैश्वि�क आर्थि�िक गति�वि�धि� उन्नत अर्थथव्यवस्थााओंं  (एई) और 
उदीीयमाान बााजाार अर्थथव्यवस्थााओंं  (ईएमई) मंें मजबूत होोतीी 
दि�ख रहीी हैै। वि�श्व बंैंक केे अनुसुाार, आर्थि�िक वि�चलन सूूचकांं�क 
(ईएसआई) बताातेे हंैं कि� गति�वि�धि�, एई केे लि�ए वृदृ्धि�शीील और 
ईएमई मंें अधि�क माार्जि�िन केे काारण, प्रत्यााशाा सेे अधि�क हैै। भाावनाा 
संंकेतक यह भीी संंकेत देतेेे हंैं कि� आर्थि�िक स्थि�िति�याँँ� और अपेेक्षााएँँ 
स्थि�िर बनीी हुुई हंैं। क्रय प्रबंंधकोंं केे सूूचकांं�कोंं केे संंदर्भभ मंें, ईएमई 
नेे लगााताार दूूसरे े वर्षष एई सेे बेेहतर प्रदर्शशन करनाा जाारीी रखाा, 
जि�समंें मजबूत संंवृदृ्धि� अपेेक्षााओंं  केे काारण भाारत बााकीी देशेोंं सेे 
आगेे रहाा। श्रम बााजाार ऐति�हाासि�क रूप सेे तंंग स्थि�िति�योंं सेे मुकु्त 
होो रहे हंैं और वेेतन वृदृ्धि� धीीमीी होो रहीी हैै। दूूसरीी ओर, बंैंक फॉॉर 
इंंटरनेशनल सेेटलमेंट (बीीआईएस) नेे अपनीी नवीीनतम वाार्षि�िक 
रि�पोोर्टट  मंें चेेताावनीी दीी हैै कि� अर्थथव्यवस्थााओंं  काा बढ़ताा हुुआ ऋण 
स्तर नि�वेशकोंं मंें अत्यधि�क वि�कर्षषण और वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 
केे प्रति� जोोखि�म पैैदाा करताा हैै। अपने हाालि�याा बजट पूूर्वाा�नुमुाान 

मंें, यूूएस कांं�गे्रेसनल बजट ऑफि�स (सीीबीीओ) कोो उम्मीीद हैै कि� 
2024 मंें अमेेरि�कीी रााजकोोषीीय घााटाा जीीडीीपीी केे 7 प्रति�शत तक 
पहुँँ �च जााएगाा, जोो कुुछ मंंदि�योंं कीी अवधि� केे स्तर सेे अधि�क हैै। 
सीीबीीओ काा कहनाा हैै कि� घााटाा कई वर्षोंं तक ऊंंचा ा बनाा रहेगाा और 
2034 मंें जनताा द्वााराा रखाा गयाा अमेेरि�कीी ऋण जीीडीीपीी केे 122 
प्रति�शत सेे अधि�क होो जााएगाा। दुनुि�याा कीी सबसे बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा 
संंघीीय ऋण केे एक अज्ञाात समुदु्र मंें जाा रहीी हैै। इस संंदर्भभ मंें, जहाँँ� 
बीीआईएस नेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं कोो उपयुकु्त समय सेे पहलेे नीीति�गत 
दरोंं कोो कम न करने कीी सलााह दीी हैै, वहींं स्थि�िति� केे गंंभीीर होोनेे 
सेे पहलेे रााजकोोषीीय रूप सेे काार्यय करने केे महत्व कोो रेखेांं�कि�त 
कि�याा हैै।

अमेेरि�काा मंें सकााराात्मक व्याापाार गति�शीीलताा और एशि�याा 
मंें मजबूत नि�र्याा�त प्रदर्शशन सेे पे्रेरि�त होोकर वैैश्वि�क व्याापाार वस्तुओुंं  
और सेेवााओंं  मंें गति� पकड़ रहाा हैै। संंयुकु्त रााष्ट्र व्याापाार और 
वि�काास सम्मेेलन (यूूएनसीीटीीएडीी) के ताात्काालि�क अनुमुाान नेे 
पहलीी ति�मााहीी केे साापेेक्ष दूूसरीी ति�मााहीी मंें अधि�क सकााराात्मक 
गति� पकड़ीी, जि�ससेे 2024 कीी पहलीी छमााहीी मंें लगभग 2 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान लगाायाा गयाा। यदि� येे रुझाान शेेष वर्षष मंें भीी 
बने रहतेे हंैं, तोो वैैश्वि�क व्याापाार 2024 मंें लगभग 32 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहुँँ �च सकताा हैै, हाालाँँ�कि� यह 2022 केे 
रि�कॉॉर्डड स्तर (32.2 अमेेरि�कीी डॉॉलर) कोो पाार करने कीी संंभाावनाा 
नहींं हैै। जहाँँ� वैैश्वि�क मााल व्याापाार मंें गति� फि�र सेे आ रहीी हैै, वहींं 
सेेवाा व्याापाार मंें जोोरदाार उछााल खत्म होोताा दि�ख रहाा हैै। व्याापाार 
कीी जाानेे वाालीी वस्तुओुंं  कीी कीीमतें भीी बढ़ रहीी हंैं, माात्राा कीी तुलुनाा 
मंें मूूल्योंं मंें अधि�क वृदृ्धि� होो रहीी हैै। इस उछााल केे बाावजूूद, व्याापाार 
कीी जाानेे वाालीी वस्तुओुंं  कीी कीीमत मंें वाार्षि�िक परि�वर्ततन नकााराात्मक 
रहनेे कीी उम्मीीद हैै। लगााताार भूू-रााजनीीति�क तनााव, बढ़तीी शि�पिं�ंग 
लाागत और सख्त औद्योोगि�क नीीति�याँँ� - नकााराात्मक जोोखि�म बनीी 
हुुई हंैं।

वि�शेष रूप सेे, औद्योोगि�क नीीति�याँँ� पाारंंपरि�क और उच्च 
वृदृ्धि� दोोनोंं के्षेत्रोंं कोो लक्षि�त कर रहीी हंैं, जि�ससेे व्याापाार पुनुर्वि�ितरण 
और आपूूर्ति�ि संंकेन्द्रण मंें वृदृ्धि� होो रहीी हैै। व्याापाारि�क प्रकााशनोंं 
मंें 'औद्योोगि�क नीीति�' केे उल्लेेख कीी बाारंंबाारताा बढ़ गई हैै। 
अंंतररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ) केे अनुसुाार, दुनुि�याा भर मंें 
औद्योोगि�क नीीति� हस्तके्षेपोंं मंें भीी भाारीी वृदृ्धि� हुुई हैै। येे नीीति�गत 
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हस्तके्षेप, भूू-रााजनीीति�क पुनुर्व्य�यवस्थाा, नवीीकरणीीय ऊर्जाा� स्रोोतोंं 
कीी ओर संंक्रमण कीी आवश्यकताा और कंं प्यूूटिं�ंग शक्ति� और कृृत्रि�म 
बुदु्धि�मत्ताा मंें महत्वपूूर्णण तकनीीकीी प्रगति� काा लााभ उठाानेे कीी इच्छाा 
सेे पे्रेरि�त हंैं। एई और ईएमई मंें, रणनीीति�क उद्योोगोंं कोो बढ़ाानेे, घरेलूेू 
फर्मोंं कोो कम काार्बबन उत्पाादोंं केे प्रमुखु आपूूर्ति�िकर्ताा�ओंं  केे रूप 
मंें स्थाान देनेेे और आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओंं  और महत्वपूूर्णण उत्पाादोंं केे 
लचीीलेेपन कोो मजबूत करने केे उदे्देश्य सेे समर्थथन उपाायोंं पर ध्याान 
कंेंद्रि�त कि�याा गयाा हैै। व्याापाार केे दृष्टि�कोोण सेे, येे नीीति�गत हस्तके्षेप 
व्याापाार पर प्रति�बंंध लगाातेे हुुए और ऊर्ध्वा�ा�धर समेेकन कीी सुवुि�धाा 
देतेेे हुुए आयाात प्रति�स्थाापन कीी तलााश करते हंैं। परि�णाामस्वरूप, 
व्याापाार पर नकााराात्मक प्रभााव तब पड़ाा हैै, जबकि� कई लक्षि�त 
के्षेत्रोंं मंें वैैश्वि�क मांं�ग बढ़ रहीी हैै, जैैसेे कि� इलेेक्ट्रि�िक वााहन। इस 
दृष्टि�कोोण केे बुरुे ेप्रभााव - आपूूर्ति�ि संंकेन्द्रण मंें वृदृ्धि�, प्रमुखु खंंडोंं 
मंें वैैश्वि�क व्याापाार वि�खंंडन और संंरक्षणवााद, व्याापाार लाागत और 
अनि�श्चि�तताा मंें वृदृ्धि� - हंैं।

येे घटनााक्रम वि�लय और अधि�ग्रहण (एम एंंड ए) मंें गि�राावट 
केे काारण प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह केे लि�ए एक 
नि�रााशाावाादीी मााहौौल कीी ओर लेे जाा रहे हंैं, हाालांं�कि� वि�काासशीील 
देशेोंं मंें ग्रीीनफीील्ड नि�वेश कीी संंभाावनाा उज्ज्वल हैै, जैैसाा कि� खंंड 
IV मंें अधि�क वि�स्ताार सेे चर्चाा� कीी गई हैै। 2024 मंें एफडीीआई केे 
लि�ए वैैश्वि�क वााताावरण चुनुौौतीीपूूर्णण बनाा हुुआ हैै, जि�समंें बहुरााष्ट्रीीय 
उद्यम वि�देशेीी वि�स्ताार केे लि�ए सतर्कक  दृष्टि�कोोण अपनाा रहे हंैं। फि�र 
भीी, इन नि�गमोंं काा लााभ स्तर उच्च बनाा हुुआ हैै, जि�से पुनुर्नि�िवेेशि�त 
आय द्वााराा बढ़ाावाा मि�लाा हैै। इसकेे अलाावाा, वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� 
आसाान होो रहीी हंैं, वि�शेष रूप सेे एई मंें, जि�ससेे परि�योोजनाा 
वि�त्त कीी संंभाावनााएँँ उज्ज्वल होो रहीी हंैं। हाालांं�कि�, ‘अंंकटााड’ केे 
अनुसुाार, ग्रीीनफीील्ड परि�योोजनाा घोोषणााओंं  केे शुरुुआतीी संंकेतक 
अभीी भीी कमजोोर हंैं।

मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य केे करीीब पहुंं�च रहीी हैै, लेेकि�न मुदु्राास्फीीति� 
मंें कमीी कीी गति� कुुछ धीीमीी हुुई हैै। उन्नत अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें, 
2 प्रति�शत केे स्तर पर कुुछ दूूरीी सेे हीी सहीी, नज़र आ रहे हंैं। 
अधि�कांं�श उदीीयमाान अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें, मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य पर 
याा उससेे थोोड़ाा ऊपर स्थि�िर हैै। मौौद्रि�क नीीति�यांं� वैैश्वि�क आर्थि�िक 
संंवृदृ्धि� केे लि�ए दि�शाा तय कर रहाा हैै। यूूएस फेेड सेे संंबंंधि�त वि�चाारोंं 
काा एकीीकरण अब 'अगर' नहींं बल्कि�ि 'कब' हैै। फेेड फंंड  फ्यूूचर्सस 

चाालूू कैैलंेंडर वर्षष मंें 60 आधाार अंंकोंं कीी दर कटौौतीी कीी उम्मीीद 
कर रहे हंैं, जि�समंें पहलीी काार्ररवााई एफओएमसीी कीी सि�तंंबर 2024 
कीी बैैठक केे लि�ए पूूरीी तरह सेे मूूल्यांं�कि�त हैै। यह मई 2024 मंें 
कोोर व्यक्ति�गत उपभोोग व्यय मुदु्राास्फीीति� केे 2021 केे बााद सेे 
सबसे कम वृदृ्धि� पर पहुंं�चनेे और श्रम बााजाार मंें सुसु्तीी केे संंकेतोंं केे 
मदे्देनजर हुुआ हैै। आगेे कीी पुषु्टि� मंें, जूून 2024 केे लि�ए उपभोोक्ताा 
मूूल्य मुदु्राास्फीीति� हेेडलााइन और कोोर दोोनोंं केे लि�ए अपेेक्षााओंं  सेे 
कम रहीी, जैैसाा कि� खंंड II मंें वि�स्ताार सेे बताायाा गयाा हैै। आखि�रीी 
मीील स्पष्ट रूप सेे आखि�रीी चरण तक छोोटाा होोताा जाा रहाा हैै।1 
यूू.एस. प्रति�फल और व्याापक डॉॉलर सूूचकांं�क मंें तेेज गि�राावट 
आई, जि�ससेे दुनुि�याा केे बााकीी हि�स्सोंं कोो कााफीी रााहत मि�लीी। 
पााठ््यपुसु्तकोंं केे पूूर्वाा�नुमुाान केे अनुसुाार, ढीीलीी रााजकोोषीीय और 
सख्त मौौद्रि�क नीीति�योंं केे मि�श्रण नेे अब तक यूू.एस. डॉॉलर कोो 
मजबूत बनाायाा हैै। मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी केे सााथ-सााथ नीीति�गत दरोंं 
मंें कमीी कीी जाा रहीी हैै, इसलि�ए नीीति�गत मि�श्रण संंभवतःः डॉॉलर 
केे लि�ए कम सकााराात्मक होोगाा। यूू.केे. मंें, मुदु्राास्फीीति� अंंततःः मई 
मंें 2 प्रति�शत केे लक्ष्य पर पहुंं�च गई, लेेकि�न इसकेे परि�णाामस्वरूप 
दरोंं मंें कटौौतीी नहींं हुुई। बंैंक ऑफ कनााडाा, जि�सनेे दरोंं मंें कटौौतीी 
कीी शुरुुआत कीी, अपनीी जुलुााई कीी बैैठक मंें वि�रााम लेे सकताा हैै। 
ईएमई मंें, पहलेे कदम उठाानेे वाालेे देशे सहजताा-गति� कोो कम कर 
रहे हंैं, जबकि� इंंडोोनेेशि�याा जैैसेे अन्य देशे और दक्षि�ण कोोरि�याा 
और सिं�ंगाापुरु भीी दरोंं कोो स्थि�िर रख रहे हंैं, और कुुछ नेे अधि�क 
आक्राामक रुख अपनाायाा हैै, जैैसेे कि� रूस। वर्षष कीी शुरुुआत केे 
साापेेक्ष, बााजाार सहभाागि�योंं कोो अब देशेोंं केे बीीच अधि�क नीीति�गत-
दर वैैवि�ध्य कीी उम्मीीद हैै।

वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� मोोटेे तौौर पर अपरि�वर्ति�ित बनीी हुुई हंैं। 
उल्लेेखनीीय अस्थि�िरताा केे बीीच ईएमई मुदु्रााएँँ आम तौौर पर 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे कमज़ोोर रहींं। संंयुकु्त रााज्य अमेेरि�काा 
केे सााथ नीीति� दर अंंतर मंें कमीी, प्रति‍�‍फल संंवााहक व्याापाारोंं (कैैरीी 
टे्रेडोंं) केे समाापन केे सााथ मि�लकर ईएमई मंें समूूह केे रूप मंें 
पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह मंें कुुछ मंंदीी आई हैै। वर्ल्ड�ड गोोल्ड कााउंंसि�ल 
केे अनुसुाार, दुनुि�याा केे 30 प्रति�शत कंेंद्रीीय बंैंक 2023 मंें जोोडे़े 
गए 1037 टन केे अलाावाा 2024 मंें अपने स्वर्णण भंंडाार मंें वृदृ्धि� 
करेंगेंे, जोो अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें वि�श्वाास मंें कमीी और रणनीीति�क स्तर 

1	 रॉॉयटर्सस, 11 जुलुााई 2024।
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पर स्वर्णण होोल्डिं�ं�ग्स केे अधि�क पसंंदीीदाा पुनुरं्संतुलुन कीी कोोशि�श 
कोो दर्शाा�ताा हैै। ब्लॉॉकबस्टर पहलीी छमााहीी केे बााद जब ईएमई 
सरकाारोंं और कॉॉरपोोरेट्े्स नेे हाार्डड करेंसंीी2 मंें मूूल्यवर्गि�ित रि�कॉॉर्डड 
321 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे बॉॉन्ड बेेचेे, परंंतु ु 2024 कीी 
दूूसरीी छमााहीी मंें वि�त्तीीय रााजधाानि�योंं मंें बढ़तेे रााजनीीति�क जोोखि�म 
केे मदे्देनजर जाारीीकर्ताा�ओंं  मंें घबरााहट केे संंकेत मि�ल रहे हंैं। वर्षष केे 
लि�ए फंंडिं�ंग  जरूरतोंं केे संंदर्भभ मंें, यह अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै कि� 
80 प्रति�शत पहलेे हीी कवर कि�याा जाा चुकुाा हैै। ईएमई द्वााराा जाारीी 
कि�ए गए अमेेरि�कीी डॉॉलर मूूल्यवर्गग केे बॉॉन्ड नेे धाारकोंं कोो अब तक 
2.2 प्रति�शत काा लााभ दि�याा हैै, क्योंंकि� अमेेरि�कीी ब्यााज दरोंं मंें 
कटौौतीी कीी उम्मीीदोंं केे काारण प्रति�फल मंें वृदृ्धि� हुुई हैै। यह प्रदर्शशन 
मोोटेे तौौर पर अमेेरि�कीी उच्च-प्रति�फल वाालेे कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड केे 
अनुरुूप हैै।

28 जूून कोो जाारीी संंयुकु्त रााष्ट्र कीी सतत वि�काास लक्ष्य 
(एसडीीजीी) रि�पोोर्टट  2024 नेे बताायाा हैै कि� 2030 तक एसडीीजीी 
हाासि�ल करने केे लि�ए सि�र्फफ  छह वर्षष शेेष हंैं, प्रगति� असमाान, धीीमीी 
और ज्याादाातर अबूूझ बनीी हुुई हैै। केेवल 17 प्रति�शत एसडीीजीी 
पटरीी पर हंैं, जबकि� लगभग आधेे न्यूूनतम याा मध्यम प्रगति� 
दि�खाातेे हंैं और एक ति�हााई सेे अधि�क रुकेे हुुए हंैं याा पीीछेे जाा 
रहे हंैं। संंयुकु्त रााष्ट्र महाासचि�व श्रीी एंंटोोनि�योो गुटेुेरेसे केे शब्दोंं मंें 
“शांं�ति� कोो सुरुक्षि�त करने, जलवाायु ु परि�वर्ततन काा साामनाा करने 
और अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्त कोो बढ़ाावाा देनेेे मंें हमाारीी वि�फलताा वि�काास 
कोो कमजोोर कर रहीी हैै।”3 अगलेे छह वर्षोंं मंें लक्ष्योंं कोो पूूराा करने 
केे लि�ए नि�वेश कोो बड़े पैैमाानेे पर बढ़ाानेे कीी आवश्यकताा होोगीी, 
वि�शेष रूप सेे वि�काासशीील देशेोंं मंें जहांं� नि�वेश अंंतर लगभग 4 
ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� वर्षष होोनेे काा अनुमुाान हैै। 2024 काा 
रि�पोोर्टट  काार्डड कुुछ आशााहीीन नहींं हैै। उदााहरण केे लि�ए, मोोबााइल 
ब्रॉॉडबैंड दुनुि�याा केे 95 प्रति�शत लोोगोंं तक पहुँँ �च चुकुाा हैै। सबसे 
उल्लेेखनीीय बाात यह हैै कि� अक्षय ऊर्जाा� केे उपयोोग मंें प्रगति� हुुई 
हैै, जोो वर्ततमाान मंें दुनुि�याा कीी बि�जलीी आपूूर्ति�ि काा 30 प्रति�शत हैै।

21 जूून, 2024 कोो, उत्तरीी गोोलाार्धध मंें ग्रीीष्म संंक्रांं�ति� काा 
अनुभुव हुुआ जब सूूर्यय आकााश मंें अपने उच्चतम बिं�ंदु ुपर पहुंं�चाा। 
यह एक मौौन क्रांं�ति� कीी शुरुुआत थीी। यह कोोई सांं�साारि�क संंसााधन 

उपयोोग नहींं करतीी, लगभग कुुछ भीी खर्चच नहींं करतीी लेेकि�न वह 
प्रदाान करतीी हैै जोो दुनुि�याा कोो चलाातीी हैै - बि�जलीी। सौौर क्रांं�ति�, 
सि�लि�कॉॉन सेे बने छोोटेे फोोटोोवोोल्टि�िक सेेल द्वााराा संंचाालि�त होोतीी 
हैै जि�समंें 60-72 सेेल एक वि�द्युतु परि�पथ केे सााथ होोतेे हंैं, जोो 
दुनुि�याा भर मंें 10,000 वर्गग कि�लोोमीीटर सेे कम के्षेत्र कोो कवर करते 
हंैं, 2023 मंें दुनुि�याा कीी लगभग 6 प्रति�शत बि�जलीी काा उत्पाादन 
करते हंैं। 2024 मंें, लगभग 70 बि�लि�यन सेेल काा उत्पाादन कि�याा 
जााएगाा, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप 520-655 गीीगाावााट (जीीडब्ल्यूू) 
कीी स्थाापि�त क्षमताा होोगीी जोो हर तीीन वर्षष मंें दोोगुनुीी होो रहीी हैै और 
हर दशक मंें दस गुनुाा बढ़ रहीी हैै। सौौर पैैनल वर्ततमाान मंें बि�जलीी 
उत्पाादन मंें नि�वेश कीी सबसे बड़ीी शे्रेणीी हैै, जि�सकाा अनुमुाान 
अंंतररााष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी (आईईए) द्वााराा 2024 मंें US $ 500 
बि�लि�यन लगाायाा गयाा हैै। अंंतररााष्ट्रीीय सौौर ऊर्जाा� सोोसााइटीी केे 
अनुसुाार, सौौर ऊर्जाा� 2026 मंें दुनुि�याा केे सभीी परमााणु ु ऊर्जाा� 
संंयंंत्रोंं, 2027 तक सभीी पवन टर्बाा�इनोंं, 2028 तक सभीी बांं�धोंं, 
2030 तक सभीी गैैस-चाालि�त बि�जलीी संंयंंत्रोंं और 2032 तक सभीी 
कोोयलाा- चाालि�त संंयंंत्रोंं सेे अधि�क बि�जलीी पैैदाा करेगेीी। न केेवल 
बि�जलीी, सौौर ऊर्जाा� 2040 केे दशक तक माानव जााति� केे प्रााथमि�क 
ऊर्जाा� काा सबसे बड़ाा स्रोोत बननेे केे लि�ए तैैयाार हैै।4 आगेे काा राास्ताा 
नवोोन्मेेषोंं सेे होोकर गुजुरेगेाा जि�समंें लंंबीी दूूरीी केे कनेेक्शन, भंंडाारण 
(वि�शेष रूप सेे बैैटरीी) और सौौर ऊर्जाा� कीी समग्र मांं�ग कोो बढ़ाानेे केे 
नए राास्तेे शाामि�ल होंंगेे। इसकेे अलाावाा, सौौर ऊर्जाा� केे वि�काास मंें 
चीीन, अमेेरि�काा और उत्तरीी यूूरोोप काा बहुत बड़ाा योोगदाान रहाा हैै। 
अब उत्पाादन केे लि�ए वैैश्वि�क दक्षि�ण कीी ओर रुख करने काा समय 
आ गयाा हैै, जहाँँ� बहुत साारीी खाालीी जमीीन हैै, धूूप तक बेेहतर पहुँँ �च 
हैै और बहुत अधि�क अपूूरि�त मांं�ग हैै। नि�कट भवि�ष्य मंें, सौौर ऊर्जाा� 
काा एक बड़ाा हि�स्साा हरि�त हााइड्रोोजन केे उत्पाादन केे लि�ए उपयोोग 
कि�याा जााएगाा, जि�सकाा उपयोोग बैैटरीी कीी तुलुनाा मंें अधि�क समय 
तक ऊर्जाा� संंगृहृीीत करने केे तरीीकेे केे रूप मंें कि�याा जाा सकताा हैै, 
लेेकि�न जि�स बााधाा कोो दूूर करनाा होोगाा, वह हैै इलेेक्ट्रोोलि�सि�स कीी 
नि�षेधाात्मक लाागत, जि�सकेे तहत हााइड्रोोजन कोो पाानीी सेे अलग 
कि�याा जााताा हैै।

इस संंदर्भभ मंें भाारत काा महत्व बढ़ जााताा हैै। दुनुि�याा केे कुुछ 
सबसे बड़े सौौर डेेवलपर्सस काा घर, जि�सकीी क्षमताा पि�छलेे 25 वर्षोंं 
मंें जर्ममनीी द्वााराा स्थाापि�त कीी गई क्षमताा सेे दोो-ति�हााई सेे अधि�क हैै, 2	 ब्लूूमबर्गग, 1 जुलुााई 2024।

3	 28 जूून 2024 कोो न्यूूयॉॉर्कक  मंें धाारणीीय वि�काास लक्ष्य (एसडीीजीी) रि�पोोर्टट  2024 केे 
शुभुाारंंभ पर पे्रेस कोो संंयुकु्त रााष्ट्र महाासचि�व कीी टि�प्पणीी। 4	 इकोोनॉॉमि�स्ट, 22 जूून 2024।
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भाारत 84 गीीगाा वााट (जीीडब्ल्यूू) मंें वैैश्वि�क सौौर क्षमताा काा 5.2 
प्रति�शत हि�स्साा रखताा हैै, जोो पांं�चवांं� सबसे अधि�क हैै। 2017-
18 सेे 2023-24 केे दौौराान कोोयलाा बि�जलीी मंें 1.6 प्रति�शत कीी 
तुलुनाा मंें सौौर स्थाापि�त क्षमताा 24.1 प्रति�शत कीी चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक 
वृदृ्धि� दर (सीीएजीीआर) सेे बढ़ीी हैै। सौौर ऊर्जाा� उत्पाादन कुुल 
बि�जलीी काा क्रमशःः 6.7 प्रति�शत और नवीीकरणीीय बि�जलीी काा 
28.4 प्रति�शत हैै। सौौर मॉॉड््यूूल कीी लाागत मंें गि�राावट सौौर क्षमताा 
वृदृ्धि� मंें नि�रंंतर वृदृ्धि� मंें योोगदाान दे ेरहीी हैै - 2.54 रुपये प्रति� यूूनि�ट 
काा सौौर शुलु्क नए कोोयलाा बि�जलीी संंयंंत्रोंं (5-6 रुपये प्रति� यूूनि�ट) 
कीी तुलुनाा मंें कम हैै। आगेे बढ़तेे हुुए, ग्रि�ड स्थि�िरताा और चौौबीीसोंं 
घंंटे बि�जलीी आपूूर्ति�ि सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए ऊर्जाा� भंंडाारण मंें 
नि�वेश कीी आवश्यकताा हैै, जि�ससेे सौौर ऊर्जाा� कीी कुुल लाागत 
बढ़ जाातीी हैै। अंंतररााष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी केे अनुसुाार, भाारत मंें 
बैैटरीी स्टोोरेजे केे सााथ संंयुकु्त सौौर फोोटोोवोोल्टि�िक (पीीवीी) मॉॉड््यूूल 
केे लि�ए बि�जलीी कीी स्तरीीय लाागत (एलसीीओई) पहलेे सेे हीी नए 
कोोयलाा आधाारि�त संंयंंत्रोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क प्रति�स्पर्धीी होो गई हैै 
और इसमंें और कमीी आनेे कीी उम्मीीद हैै। भाारत काा लक्ष्य रााष्ट्रीीय 
हरि�त हााइड्रोोजन मि�शन केे तहत 2030 तक 5 मि�लि�यन मीीट्रि�क 
टन प्रति� वर्षष (एमएमटीीपीीए) हरि�त हााइड्रोोजन काा उत्पाादन करनाा 
हैै, जि�समंें लगभग 125 जीीडब्ल्यूू कीी संंबद्ध नवीीकरणीीय ऊर्जाा� 
क्षमताा वृदृ्धि� शाामि�ल हैै। घरोंं मंें छत पर सौौर पैैनल लगाानेे केे लि�ए 
सब्सि��डीी दीी जाा रहीी हैै। नि�र्माा�ण केे वि�भि�न्न चरणोंं मंें अति�रि�क्त 
85 जीीडब्ल्यूू क्षमताा अगलेे कुुछ वर्षोंं मंें भाारत कीी सौौर क्षमताा 
कोो बढ़ााएगीी। हााल केे वर्षोंं मंें, वि�शेष रूप सेे अमेेरि�काा कोो सौौर 
सेेल और मॉॉड््यूूल काा नि�र्याा�त बढ़ाा हैै। वर्ततमाान मंें, भाारत सौौर 
सेेल और मॉॉड््यूूल काा शुदु्ध आयाातक हैै क्योंंकि� इसेे अभीी भीी 
सौौर सेेल केे उत्पाादन मंें पर्याा�प्त क्षमताा हाासि�ल करनीी हैै। एक बाार 
जब उत्पाादन सेे जुडु़ीी प्रोोत्सााहन (पीीएलआई) और अन्य वि�नि�र्माा�ण 
परि�योोजनााओंं  सेे उत्पाादन क्षमताा चाालूू होो जााएगीी, तोो भाारत सौौर 
मॉॉड््यूूल काा दुनुि�याा काा दूूसराा सबसे बड़ाा उत्पाादक बन जााएगाा, 
जोो पूूरे ेमूूल्य शृंं�खलाा मंें पर्याा�प्त वि�नि�र्माा�ण क्षमतााओंं  काा दाावाा करेगेाा।

2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी 
केे संंकेतोंं केे सााथ शुरुू हुुई हैै। जूून मंें रुकीी हुुई और कम बाारि�श 
देनेेे केे बााद, दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून नेे जुलुााई मंें गति� पकड़ीी हैै, 

पि�छलेे 12 वर्षोंं मंें साातवींं बाार पूूरे ेदेशे कोो समय सेे पहलेे कवर 
कि�याा हैै, जि�सकाा वि�वरण भााग III मंें वि�स्ताार सेे दि�याा गयाा हैै। 
जुलुााई केे पहलेे पखवााडे़े मंें, अति�रि�क्त वर्षाा� नेे जूून कीी कमीी कोो 
मि�टाा दि�याा हैै। भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) कोो 
उम्मीीद हैै कि� माानसूून और भीी जोोरदाार होोगाा और पूूरे ेमहीीनेे मंें 
लंंबीी अवधि� केे औसत सेे अधि�क होोगाा। 04 जुलुााई, 2024 तक 
प्रमुखु जलााशयोंं मंें जल भंंडाारण 39 सप्तााह मंें पहलीी बाार बढ़ाा 
हैै। खरीीफ कीी बुवुााई नेे गति� पकड़ीी हैै, जोो एक वर्षष पहलेे केे रकबेे 
सेे अधि�क हैै (वि�वरण केे लि�ए भााग III देखंेें)। इस दर सेे, इस वर्षष 
साामाान्य बोोए गए के्षेत्र कोो पाार कर जाानेे कीी संंभाावनाा हैै। खेेतोंं पर 
तीीव्र गति�वि�धि� नेे महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंंटीी 
योोजनाा केे तहत कााम कीी मांं�ग कोो कम कर दि�याा हैै। अल नीीनोो 
वर्ततमाान मंें तटस्थ हैै और समुदु्र कीी सतह काा ताापमाान ठंंडाा होो 
रहाा हैै। ऑस्टे्रेलि�यााई मौौसम वि�ज्ञाान ब्यूूरोो नेे संंकेत दि�याा हैै कि� लाा 
नीीनाा, जि�सकेे काारण भाारत और पूूरे ेएशि�याा मंें भाारीी वर्षाा� होोतीी हैै, 
संंभवतःः अगस्त केे बााद उभरेगेीी, जि�ससेे माानसूून केे वि�स्ताार और 
लंंबे समय तक वर्षाा� होोनेे काा संंकेत मि�लताा हैै।

कृृषि� केे लि�ए परि�दृश्य मंें सुधुाार 2024-25 मंें मांं�ग कीी 
स्थि�िति�योंं केे वि�काास मंें सबसे महत्वपूूर्णण बिं�ंदु ुबननेे जाा रहाा हैै - 
ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें व्यय मंें सुधुाार जोो शहरीी के्षेत्रोंं सेे आगेे नि�कल रहाा 
हैै। परि�णाामस्वरूप, ग्राामीीण-शहरीी वि�भााजन कम होो रहाा हैै, जैैसाा 
कि� रााष्‍‍ट्रीीय प्रति�दर्शश सरे्वेक्षण काार्याा�लय (एनएसएसओ) केे हाालि�याा 
माासि�क प्रति� व्यक्ति� उपभोोग व्यय (एमपीीसीीई ) सरे्वेक्षण मंें बताायाा 
गयाा हैै। यह बढ़तेे रााजकोोषीीय हस्तांं�तरण, महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय 
ग्राामीीण रोोजगाार गाारंंटीी योोजनाा द्वााराा दर्शाा�ई गई मजदूरीी दर मंें वृदृ्धि� 
और शहरीी प्रवाास केे काारण ग्राामीीण परि�वाारोंं कोो भेेजेे जाानेे वाालेे 
धन कीी बढ़तीी माात्राा केे काारण हैै। येे कुुछ ऐसेे ताात्काालि�क काारक हंैं 
जोो ग्राामीीण परि�वाारोंं कीी प्रभाावीी व्यय शक्ति� कोो बढ़ाा रहे हंैं। सरे्वेक्षण 
मंें साामने आए उपभोोग पैैटर्नन सेे पताा चलताा हैै कि� ग्राामीीण भाारत मंें 
46.4 प्रति�शत व्यय भोोजन पर होोताा हैै, जबकि� शहरीी परि�वाारोंं केे 
लि�ए यह 39.2 प्रति�शत थाा। ग्राामीीण खााद्य बाास्केेट मंें, अनााज कीी 
हि�स्सेेदाारीी कम होो गई हैै और पेेय पदाार्थथ, प्रसंंस्कृृत खााद्य पदाार्थथ, 
दूूध, मांं�स और अंंडे कीी हि�स्सेेदाारीी बढ़ गई हैै। यह उल्लेेखनीीय 
हैै कि� ग्राामीीण एम.पीी.सीी.ई. मंें परि�वहन, चि�कि�त्साा व्यय और 
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

उपभोोक्ताा सेेवााओंं  काा हि�स्साा अनााज सेे अधि�क हैै। इन वि�काासोंं 
नेे आशाा जगााई हैै कि� ग्राामीीण भाारत अपने शहरीी समकक्ष केे सााथ 
आगेे बढ़ रहाा हैै और अभि�सरण कीी परि�कल्पनाा कीी जाा सकतीी हैै। 
एक चिं�ंतााजनक वि�शेषताा ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं केे लि�ए वर्ततमाान 
और स्थि�िर कीीमतोंं पर एम.पीी.सीी.ई. मंें वृदृ्धि� केे बीीच काा अंंतर हैै, 
जोो पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें मुदु्राास्फीीति� केे बोोझ कोो दर्शाा�ताा हैै।

फाास्ट मूूविं�ंग कंं ज्यूूमर गुड्ु्स (एफएमसीीजीी) सेेगमेंट कीी 
कंंपनि�यों ं कोो बेेहतर नतीीजेे मि�ल रहे हंैं और आय मंें सुधुाार सेे 
स्टॉॉक वैैल्यूूएशन मंें बढ़ोोतरीी होो रहीी हैै। यह मुदु्राास्फीीति� मंें धीीरे-े
धीीरे ेकमीी आनेे केे सााथ बि�क्रीी कीी माात्राा मंें सुधुाार कोो दर्शाा�ताा हैै। 
ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें मजदूरीी मंें कमीी आनेे केे काारण उम्मीीदें ंकम हंैं, 
हाालांं�कि� न्यूूनतम समर्थथन मूूल्य मंें वृदृ्धि� कोो कृृषि� आय मंें वृदृ्धि� 
केे रूप मंें देखेाा जाा रहाा हैै। अधि�कांं�श एफएमसीीजीी कंंपनि�यों ं कोो 
लाागत बचत पहलोंं और वि�ज्ञाापन और प्रचाार खर्चोंं केे समर्थथन 
सेे उच्च एकल अंंकोंं मंें रााजस्व मंें वृदृ्धि� कीी उम्मीीद हैै। पर्ससनल 
केेयर और होोम केेयर सेेगमेंट मंें, उत्पे्रेरक प्रीीमि�यम पेेशकश हैै जोो 
परि�चाालन माार्जि�िन काा वि�स्ताार कर रहीी हैै। इस वर्षष भीीषण गर्मीी 
कीी स्थि�िति� नेे बोोतलबंंद शीीतल पेेय जैैसेे गर्मि�ियोंं केे लि�ए वि�शेष 
एफएमसीीजीी कीी बि�क्रीी कोो भीी एक नए उच्च स्तर पर पहुंं�चाा दि�याा 
हैै। फैैब्रि�क सॉॉफ़्नर और वॉॉशिं�ंग लि�क्वि�िड नेे पैैठ केे उच्च स्तर 
हाासि�ल कर लि�ए हंैं। घरेलूेू खपत पर नज़र रखनेे वाालीी नि�जीी शोोध 
फ़र्मम 2024-25 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें व्याापक ग्राामीीण नेेतृतृ्व वाालीी 
रि�कवरीी कीी उम्मीीद कर रहीी हंैं।5 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें तेेजीी आ रहीी हैै, नए ऑर्डडर केे काारण जूून मंें 
क्रय प्रबंंधकोंं काा सूूचकांं�क (पीीएमआई) अपने दीीर्घघकाालि�क औसत 
सेे अधि�क होो गयाा हैै। वि�नि�र्माा�ण वि�काास केे उच्च स्तर कोो प्रााप्त करने 
कीी दि�शाा मंें एक महत्वपूूर्णण स्तंंभ हैै, भाारत कोो वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण 
कंेंद्र केे रूप मंें स्थाापि�त करने केे लि�ए इसकेे हि�स्सेे कोो सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे 20-25 प्रति�शत तक पहुंं�चनेे कीी आवश्यकताा 
हैै। इससेे इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स, फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, टेेक्सटााइल्स और 
ऑटोोमोोबााइल जैैसेे महत्वपूूर्णण के्षेत्रोंं मंें रोोजगाार कोो बढ़ाावाा मि�लेेगाा, 
जबकि� भाारतीीय उत्पाादोंं कोो अंंतररााष्ट्रीीय स्तर पर प्रति�स्पर्धीी 
बढ़त मि�लेेगीी। वि�नि�र्माा�ण केे लि�ए संंघीीय रूप सेे समाावेेशीी नीीति�यांं�, 
बुनुि�याादीी ढांं�चेे और रसद पर ध्याान कंेंद्रि�त करनाा, व्याापाार करने 

मंें आसाानीी और लाागत, नवोोन्मेेष कोो बढ़ाावाा देनेेे वाालेे अनुसुंंधाान 
और वि�काास और एक आक्राामक नि�र्याा�त अभि�वि�न्याास भाारतीीय 
वि�नि�र्माा�ण कोो उस आकांं�क्षाात्मक लक्ष्य कीी ओर लेे जााएगाा। एक 
उद्योोग मंें, भाारत केे वि�नि�र्माा�ण पाावरहााउस मंें बदलने केे प्रयाास 
पहलेे सेे हीी फल दे ेरहे हंैं - इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स वि�नि�र्माा�ण। 2015-16 
और 2023-24 केे बीीच उत्पाादि�त इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स काा मूूल्य $37 
बि�लि�यन सेे बढ़कर $115 बि�लि�यन (जीीडीीपीी काा 3 प्रति�शत) 
होो गयाा। नि�कट-अवधि� काा उदे्देश्य 2025-26 तक उत्पाादन कोो 
ति�गुनुाा करनाा हैै। वर्ततमाान मंें, भाारत काा इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स उत्पाादन 
वैैश्वि�क कुुल काा 3 प्रति�शत हैै, और यह हि�स्साा कि�सीी भीी अन्य 
देशे कीी तुलुनाा मंें तेेज़ीी सेे बढ़ रहाा हैै। 2023-24 मंें, भाारत नेे 29 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान और 2024-25 
केे पहलेे दोो महीीनोंं मंें 5.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�र्याा�त 
कि�याा। फोोन काा उत्पाादन भाारत केे इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स उद्योोग काा 
लगभग आधाा हि�स्साा बनााताा हैै, जोो इसेे दुनुि�याा काा दूूसराा सबसे 
बड़ाा उत्पाादक बनााताा हैै। 2015-16 मंें, भाारत नेे अपने फोोन काा 
लगभग 4/5वांं� हि�स्साा आयाात कि�याा थाा। अब यह बमुशु्कि��ल कोोई 
आयाात करताा हैै। 2023-24 मंें, इसनेे 15.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर केे मोोबााइल फोोन और अपै्रैल 2024 मंें 1.5 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�र्याा�त कि�याा। Apple अपने साात मंें सेे 
लगभग एक iPhone भाारत सेे खरीीदताा हैै, जोो एक वर्षष पहलेे कीी 
तुलुनाा मंें दोोगुनुाा हैै| सैैमसंंग – जोो दक्षि�ण कोोरि�यााई प्रति�द्वंंद्वीी हैै – 
केे पाास भाारत मंें सबसे बड़ीी फोोन नि�र्माा�ण सुवुि�धाा हैै।6 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र काा वि�स्ताार करनाा भाारत केे नि�र्याा�त मंें 
हि�स्सेेदाारीी कोो वि�श्व नि�र्याा�त केे मौौजूूदाा 2.4 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 
कम सेे कम 5 प्रति�शत करने केे लि�ए भीी महत्वपूूर्णण हैै, वस्तुओुंं  
और सेेवााओंं  दोोनोंं कोो मि�लााकर।7 वााणि�ज्य और उद्योोग मंंत्राालय 
केे अनुसुाार, 2023-24 मंें करीीब 780 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर केे 
नि�र्याा�त और पहलीी ति�मााहीी मंें 10.2 प्रति�शत कीी संंचयीी वि�स्ताार 
दर केे दम पर भाारत 2024-25 मंें 800 अरब अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे 
अधि�क काा नि�र्याा�त हाासि�ल करने केे लि�ए बेेहतर तरीीकेे सेे तैैयाार 
हैै। इसकेे लि�ए श्रम-गहन नि�र्याा�त कोो फि�र सेे शुरुू करनाा होोगाा जोो 

5	 कांं�ताार, एफएमसीीजीी पल्स, ति�2 2024।

6	 द इकोोनॉॉमि�स्ट, 21 जूून 2024।
7	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे उप गवर्ननर, डॉॉ. मााइकल देवेब्रत पाात्र द्वााराा, 9 जुलुााई 2024 
कोो लााल बहाादुरु शाास्त्रीी रााष्ट्रीीय प्रशाासन अकाादमीी, मसूरीी मंें भाारतीीय प्रशाासनि�क सेेवाा केे 
अधि�काारि�योंं केे बीीच ‘मि�ड-करि�यर टे्रेनिं�ंग प्रोोग्रााम’ मंें प्रस्तुतु संंबोोधन।
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बीीतेे वर्षष धीीमाा रहाा थाा; एमएसएमई सेे नि�र्याा�त कोो बढ़ाावाा देेनाा जोो 
भाारत केे कुुल नि�र्याा�त मंें लगभग 45 प्रति�शत, वि�नि�र्माा�ण उत्पाादन 
मंें 38 प्रति�शत काा योोगदाान देेताा हैै और 110 मि�लि�यन लोोगोंं 
कोो रोोजगाार देेकर कृृषि� केे बााद दूूसराा सबसे बड़ाा नि�योोक्ताा हैै; 
और सॉॉफ्टवेयर, आईटीी और व्याापाार सेे हटकर अन्य शे्रेणि�योंं 
मंें सेेवाा नि�र्याा�त मंें वि�वि�धताा लाानाा, जोो वि�श्व नि�र्याा�त काा 64 
प्रति�शत हैै लेेकि�न जि�समंें भाारत कीी वैैश्वि�क बााजाार मंें केेवल 1.9 
प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी हैै। ई-कॉॉमर्सस नि�र्याा�त कोो प्रााथमि�कताा देेकर 
उन्हंें वर्ततमाान स्तर 4-5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे 2030 तक 
लगभग 250-300 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर तक लेे जाानेे सेे 
पाारंंपरि�क नि�र्याा�त कोो रोोकनेे वाालीी बााधााओंं  और भूू-रााजनीीति�क 
चुनुौौति�योंं कोो दूूर कि�याा जाा सकेेगाा। भाारत केे मााल व्याापाार केे लि�ए 
नि�र्धाा� रि�त लक्ष्योंं कोो प्रााप्त करने मंें बंंदरगााह महत्वपूूर्णण भूूमि�काा 
नि�भााएंंगे। महाारााष्ट्र केे तट पर वधाावन बंंदरगााह सभीी मौौसम गहरे े
पाानीी केे मेेगाा बंंदरगााहोंं कीी स्थाापनाा कीी दि�शाा मंें एक कदम हैै। 
इसमंें नौौ कंंटे नर टर्मि�िनल, एक तटीीय बर्थथ सहि�त चाार बहुउदे्देशीीय 
बर्थथ, चाार लि�क्वि�िड काार्गोो बर्थथ, रोोल ऑन रोोल ऑफ जहााजोंं 
केे लि�ए एक बर्थथ और एक तट रक्षक बर्थथ होोगाा। कंंटे नर जहााज़ 
वर्ततमाान मंें दुनुि�याा केे समुदु्रीी व्याापाार काा 16 प्रति�शत संंभाालते हंैं। 
इसकेे लि�ए कंंटे नर हंैंडलिं�ंग क्षमताा कोो मौौजूूदाा 20 मि�लि�यन टीीईयूू 
सेे बढ़ाानाा ज़रूरीी हैै।

भाारत कीी वि�काास संंभाावनााओंं  केे बाारे े मंें बढ़तीी आशाा, 
मजबूत लााभ वृदृ्धि� और भाागीीदाारीी नोोटोंं केे जाारीी होोनेे सहि�त 
वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं सेे खरीीद समर्थथन 
कीी वाापसीी नेे जूून और जुलुााई मंें इक्वि�िटीी बााजाारोंं कोो नए शि�खर 
पर पहुंं�चाा दि�याा। जुलुााई मंें तेेजीी काा नेेतृतृ्व बंैंकिं�ंग  और प्रौौद्योोगि�कीी 
शेेयरोंं नेे कि�याा हैै। एमएससीीआई सूूचकांं�क केे पुनुरं्संतुलुन नेे 
भाारत कीी हि�स्सेेदाारीी 2020 मंें 8 प्रति�शत सेे बढ़कर 18 प्रति�शत 
होो गई हैै, और सहकर्मीी ईएमई केे साापेेक्ष मूूल्यांं�कन अंंतर बढ़ रहाा 
हैै। छोोटेे और मध्यम-कैैप शेेयर आय सेे आगेे चल रहे हंैं और बड़े 
कैैप सााथि�योंं सेे बेेहतर प्रदर्शशन कर रहे हंैं। प्रबंंधन केे तहत समग्र 
संंस्थाागत इक्वि�िटीी परि�संंपत्ति�योंं मंें म्यूूचुअुल फंंड  कीी हि�स्सेेदाारीी 
जूून 2024 केे अंंत मंें रि�कॉॉर्डड  पर पहुंं�च गई, यह दर्शाा�ताा हैै कि� 
इक्वि�िटीी कीीमतोंं मंें मौौजूूदाा गति� शाायद बरकराार रह सकतीी हैै।

द्वि�तीीयक बााजाार केे सााथ-सााथ प्रााथमि�क बााजाार भीी ऊर्जाा� सेे 
गुलुजाार हैै। 2024 कीी पहलीी छमााहीी 17 वर्षोंं मंें आईपीीओ केे लि�ए 
सबसे अच्छीी पहलीी छमााहीी सााबि�त हुुई हैै, और सौौदोंं काा आकाार 
बड़ाा होोताा जाा रहाा हैै (बॉॉक्स 1, खंंड IV)। इससेे पताा चलताा हैै कि� 
कंंपनि�याँँ � अपनीी बैैलंेंस शीीट कोो मज़बूूत बनाानेे केे लि�ए नई पूंं�जीी 
जुटुाा रहीी हंैं, तााकि� नई क्षमताा जोोड़ने कीी तैैयाारीी कीी जाा सकेे। इसीी 
तरह, स्टाार्टट-अप फंंडिं�ंग  काा ज्वाार बदल रहाा हैै, इस वर्षष अब तक 
4.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर जुटुााए गए हंैं, जबकि� स्टाार्टट-अप 
आईपीीओ कीी संंख्याा बढ़कर 17 होो गई हैै। अक्षय ऊर्जाा� आईपीीओ 
मंें तेेज़ीी आ रहीी हैै, क्योंंकि� नि�वेशक सौौर ऊर्जाा� के्षेत्र मंें बढ़तेे रि�टर्नन 
कीी उम्मीीद कर रहे हंैं। वंेंचर कैैपि�टल सौौदे ेरुकनेे केे बााद बढ़ रहे 
हंैं, आखि�रकाार वेे बि�नाा अनााबंंटि�त पूंं�जीी केे रूप मंें आरक्षि�त नकद 
धन (ड्रााई पााउडर) काा इस्तेेमााल कर रहे हंैं, जोो भाारत केे लि�ए 
8-10 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर हैै। अब तक, द्वि�तीीयक हि�स्सेेदाारीी 
बि�क्रीी और बाायआउट नेे इस के्षेत्र पर अपनाा दबदबाा बनााए रखाा हैै, 
और देरे सेे होोनेे वाालीी गति�वि�धि�याँँ� गति� पकड़ रहीी हंैं। रि�कॉॉर्डड ऋण 
वि�तरण और ऋण आकाार मंें वृदृ्धि� केे बाावजूूद फि�नटेेक फंंडिं�ंग  मंें 
भाारीी गि�राावट देखेीी गई हैै। बड़ीी लाागत वाालेे टेेक-आउट सौौदोंं मंें 
वृदृ्धि� सेे आईटीी सेेवाा कंंपनि�यों ं केे लि�ए मााहौौल बेेहतर होो सकताा 
हैै। बहुरााष्ट्रीीय नि�गम (एमएनसीी) मूूल्य अनलॉॉक करने और अपनीी 
मूूल कंंपनी ी कोो पूंं�जीी जुटुाानेे मंें मदद करने केे लि�ए आईपीीओ केे 
मााध्यम सेे भाारत मंें सूूचीीबद्ध होोनेे केे वि�कल्प तलााश रहे हंैं। यह 
घरेलूेू समकक्षोंं केे साापेेक्ष एमएनसीी शेेयरोंं केे अपेेक्षााकृृत आकर्षषक 
मूूल्यांं�कन केे अनुरुूप हैै। कुुछ एमएनसीी शेेयर बााजाार केे प्रदर्शशन 
काा लााभ उठााकर हि�स्सेेदाारीी बेेच रहे हंैं।

वि�देेशीी मुदु्राा बााजाार मंें, व्याापाार घााटेे मंें वृदृ्धि� और अंंतररााष्ट्रीीय 
कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें मजबूतीी केे बाावजूूद , मजबूत पूंं�जीी प्रवााह 
केे काारण जुलुााई मंें रुपयाा मजबूत होोनेे लगाा हैै। मौौद्रि�क नीीति� केे 
भाावीी पथ और अमेेरि�कीी डॉॉलर (डीीएक्सवााई) मंें उताार-चढ़ााव सेे 
संंबंंधि�त बााजाार कीी अपेेक्षााओंं  पर असर पड़ने केे बाावजूूद, रुपयाा 
एक सीीमि�त दाायरे ेमंें काारोोबाार कर रहाा हैै। तदनुसुाार, मुदु्राा हेेजिं�ंग 
लाागत पहलेे कीी तुलुनाा मंें कम होो गई हैै। कथि�त तौौर पर यूूरोो 
कोो लंंबे समय तक रुपयाा कैैरीी टे्रेड केे लि�ए मुदु्राा केे रूप मंें पसंंद 
कि�याा जाा रहाा हैै।
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जेेपीी मॉॉर्गगन इंंडेक्स मंें भाारतीीय सॉॉवरेने बॉॉन्ड कोो शाामि�ल 
कि�ए जाानेे सेे पहलेे, वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं नेे इन बॉॉन्ड 
मंें अपनाा स्वाामि�त्व 10 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे अधि�क 
बढ़ाा दि�याा हैै। वि�देेशीी बंैंक सबसे बड़े नि�वेशक केे रूप मंें उभरे े
हंैं, जि�नकाा नि�वेश इंंडेक्स-योोग्य बॉॉन्ड मंें नि�वल प्रवााह केे मूूल्य 
सेे अधि�क हैै। दुनुि�याा केे कुुछ सबसे बड़े सॉॉवरेने वेेल्थ फंंड  नेे 
भाारत मंें अपने नि�वेश मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� कीी हैै। समाावेेशन केे 
बााद, प्रवााह धीीमाा रहाा हैै और प्रति�फल लगभग स्थि�िर रहाा हैै, जोो 
आनेे वाालेे महीीनोंं मंें अस्थि�िर उछााल केे बजााय स्थि�िर प्रवााह काा 
संंकेत हैै।

ऋण बााजाार मंें, कम लाागत वाालीी चाालूू और बचत 
जमाारााशि�योंं कीी हि�स्सेेदाारीी 2021-22 मंें लगभग 44 प्रति�शत 
सेे लगााताार गि�राावट केे सााथ 39-40 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें कााफीी 
हद तक नीीचेे आ गई हैै। इससेे आगेे चलकर बंैंकोंं केे शुदु्ध माार्जि�िन 
मंें कमीी आनेे और जमाा बहीी केे पुनुरू्मू�ल्यन कोो बढ़ाावाा मि�लने कीी 
संंभाावनाा हैै। वाास्तव मंें, बंैंकोंं कोो ति�मााहीी समााप्ति� सेे पहलेे जूून मंें 
जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) केे मााध्यम सेे धन जुटुाानेे केे लि�ए पे्रेरि�त 
कि�याा गयाा हैै, जैैसाा कि� खंंड IV मंें दर्शाा�याा गयाा हैै। सीीडीी मंें नि�वेश 
केे लि�ए फंंड  जुटुाानेे मंें म्यूूचुअुल फंंड  मुखु्य भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं।

भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) कीी अर्धध-वाार्षि�िक वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  नेे आकलन कि�याा कि� बंैंकोंं और वि�त्तीीय संंस्थाानोंं 
कीी बेेहतर बैैलंेंस शीीट और नि�रंंतर ऋण वि�स्ताार केे सााथ वि�त्तीीय 
प्रणाालीी मजबूत और लचीीलीी बनीी हुुई हैै। माार्चच 2024 केे अंंत मंें 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) काा पूंं�जीी सेे जोोखि�म-
भाारि�त आस्ति�ि अनुपुाात (सीीआरएआर) और साामाान्य इक्वि�िटीी 
टि�यर 1 (सीीईटीी1) अनुपुाात क्रमशःः 16.8 प्रति�शत और 13.9 
प्रति�शत रहाा। एससीीबीी कीी सकल अनर्जजक आस्ति�ि (जीीएनपीीए) 
अनुपुाात कई वर्षोंं केे नि�चलेे स्तर 2.8 प्रति�शत और नि�वल 
अनर्जजक आस्ति�ि (एनएनपीीए) अनुपुाात माार्चच 2024 केे अंंत मंें 
0.6 प्रति�शत पर आ गयाा। आस्ति�ि पर प्रति�लााभ (आरओए) और 
इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ (आरओई) क्रमशःः 1.3 प्रति�शत और 
13.8 प्रति�शत केे दशक केे उच्चतम स्तर केे करीीब हंैं। के्रेडि�ट 
जोोखि�म केे लि�ए समष्टि� दबााव परीीक्षणोंं सेे पताा चलताा हैै कि� 
एससीीबीी न्यूूनतम पूंं�जीी आवश्यकतााओंं  काा अनुपुाालन करने मंें 

सक्षम होंंगेे, माार्चच 2025 मंें सि�स्टम-स्तरीीय सीीआरएआर क्रमशःः 
16.1 प्रति�शत, 14.4 प्रति�शत और 13.0 प्रति�शत अनुमुाानि�त 
हैै, जोो कि� आधाारभूत, मध्यम और गंंभीीर दबााव परि�दृश्योंं केे 
तहत वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे कााफीी ऊपर हैै। गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय 
कंंपनि�यांं � (एनबीीएफसीी) स्वस्थ बनीी हुुई हंैं, जि�नकाा सीीआरएआर 
26.6 प्रति�शत, जीीएनपीीए अनुपुाात 4.0 प्रति�शत और आस्ति�ियोंं 
पर प्रति�लााभ (आरओए) क्रमशःः माार्चच 2024 केे अंंत मंें 3.3 
प्रति�शत हैै। सि�स्टम स्तर पर, शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) 
काा सीीआरएआर माार्चच 2024 मंें 17.5 प्रति�शत तक बढ़ गयाा। 
म्यूूचुअुल फंंड  और क्लि�ियरिं�ंग कॉॉरपोोरेशेन पर दबााव परीीक्षण 
वि�त्तीीय के्षेत्र केे इन खंंडोंं कीी सुदुृढ़ताा कोो प्रमााणि�त करते हंैं। 
नेेटवर्कक  वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� वि�त्तीीय संंस्थाानोंं केे बीीच 
कुुल बकाायाा द्वि�पक्षीीय जोोखि�म बढ़ रहे हंैं, जि�समंें एससीीबीी काा 
सबसे बड़ाा हि�स्साा हैै।

हर उम्मीीद कीी कि�रण केे पीीछेे एक बाादल भीी होोताा हैै। 
जूून 2024 केे आंंकड़ोंं सेे पताा चलताा हैै कि� उपभोोक्ताा मूूल्य 
मुदु्राास्फीीति� लगााताार तीीन महीीनोंं कीी नरमीी केे बााद बढ़ गई हैै 
क्योंंकि� सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें व्याापक तेेजीी नेे समग्र अवस्फीीति� 
कोो रोोक दि�याा हैै जोो चल रहीी थीी। इस वि�काास नेे मौौद्रि�क नीीति� 
समि�ति� (एमपीीसीी) केे कुुछ सदस्योंं द्वााराा जूून कीी बैैठक सेे संंबंंधि�त 
अपने मि�नटोंं मंें व्यक्त कीी गई दूूरदर्शीी चेेताावनि�योंं कोो पुषु्ट कि�याा: 
“लगााताार उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे सााथ, ... जल्दबााजीी मंें कीी 
गई कोोई भीी काार्ररवााई ... अच्छेे सेे अधि�क नुकुसाान पहुंं�चााएगीी8 ; 
यह सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए एक सतर्कक  दृष्टि�कोोण उपयुकु्त हैै कि� 
उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� काा उपभोोग बाास्केेट मंें अन्य वस्तुओुंं  
कीी कीीमतोंं पर कोोई प्रभााव न पड़े9; खााद्य मूूल्य झटकोंं कीी बाार-
बाार घटनाा मुदु्राास्फीीति� केे लक्ष्य तक अंंति�म रूप सेे उतरने मंें 
देेरीी कर रहीी हैै10; (खााद्य मूूल्य झटकोंं कीी पुनुराावृतृ्ति�) मौौद्रि�क 
नीीति� सतर्ककता ा कोो तीीव्र करने कीी मांं�ग करतीी हैै11।” मुदु्राास्फीीति� 
केे खि�लााफ लड़ााई अभीी खत्म नहींं हुुई हैै, जैैसाा कि� अंंति�म भााग 
मंें वि�स्ताार सेे बताायाा गयाा हैै। 

8	 श्रीी शक्ति�काान्त दाास, गवर्ननर 
9	 डॉॉ. शशांं�क भि�ड़े
10	 डॉॉ. रााजीीव रंंजन
11	 डॉॉ. मााइकल देवेब्रत पाात्र
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इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस आलेेख काा शेेष भााग चाार खंंडोंं मंें 

संंरचि�त हैै। खंंड II मंें वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें तेेजीी सेे उभर रहे 

घटनााक्रमोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै। खंंड III मंें घरेलूेू समष्टि� 

आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा आकलन कि�याा गयाा हैै। खंंड IV मंें भाारत 

कीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं काा साार प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै, जबकि� अंंति�म 

खंंड मंें समाापन टि�प्पणि�याँँ� दीी गई हंैं।

II. वैैश्वि�क परि�दृश्य 

श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार और मुदु्राास्फीीति� मंें 

नरमीी केे संंकेतोंं केे बीीच 2024 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें वैैश्वि�क 

आर्थि�िक गति�वि�धि� मध्यम गति� सेे बढ़ीी। अंंतररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष 

(आईएमएफ) नेे 16 जुलुााई 2024 कोो जाारीी अपने नवीीनतम वि�श्व 

आर्थि�िक परि�दृश्य (डब्ल्यूूईओ) अपडेट मंें 2024 केे लि�ए वैैश्वि�क 

संंवृदृ्धि� पूूर्वाा�नुमुाान कोो 3.2 प्रति�शत (अपै्रैल 2024 केे अनुमुाान केे 

समाान) पर बनााए रखाा और 2025 केे लि�ए संंवृदृ्धि� पूूर्वाा�नुमुाान कोो 

10 बीीपीीएस बढ़ााकर 3.3 प्रति�शत कर दि�याा (साारणीी II.1)। हमाारे े

मॉॉडल-आधाारि�त नााउकाास्ट, नवीीनतम उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं 

केे सााथ संंवर्धि�ित, दूूसरीी ति�मााहीी और 2024 कीी तीीसरीी ति�मााहीी 

केे दौौराान गति� बनााए रखनेे कीी ओर इशााराा करते हंैं (चाार्टट  II.1)।

चाार्टट II.1: वैैश्वि�क जीीडीीपीी संवंृृद्धि� ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान (ति�-द-ति�)

स्रोोत: सीीईआईसीी; ओईसीीडीी; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

साारणीी II.1: सकल घरेलूेू उत्पााद संवंृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान – 
चुुनिं�दंाा एई और ईएमई 

(प्रति�शत)
2024 2025

पूूर्वाा�नुमुाान मााह जुुलााई
2024

अपै्रैल
2024

जुुलााई
2024

अपै्रैल
 2024क्षेते्र / देेश

वि�श्व 3.2 3.2 3.3 3.2

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ं(एई)

यूूएस 2.6 2.7 1.9 1.9

यूूकेे 0.7 0.5 1.5 1.5

यूूरोो के्षेत्र 0.9 0.8 1.5 1.5

जाापाान 0.7 0.9 1.0 1.0

उदीीयमाान बााजाार अर्थथव्यवस्थााएं ं(ईएमई)

ब्रााजीील 2.1 2.2 2.4 2.1

रूस 3.2 3.2 1.5 1.8

भाारत# 7.0 6.8 6.5 6.5

चीीन 5.0 4.6 4.5 4.1

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0.9 0.9 1.2 1.2

टि�प्पणीी:* #: भाारत काा डेेटाा वि�त्तीीय वर्षष केे आधाार पर हैै। 
स्रोोत: आईएमएफ।

प्रति�श


त

47 देशे ओईसीीडीी+वाास्तवि�क
72 देशे ओईसीीडीी+वाास्तवि�क

 72 देशे सीीईआईसीी ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान                               

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2

ति�
3

ति�
4

ति�
1

ति�
2
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वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि  शृंं�खलाा दबााव सूूचकांं�क (जीीएससीीपीीआई) 
नेे जूून 2024 मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो इसेे अपने ऐति�हाासि�क औसत 
(चाार्टट  II.2ए) केे करीीब लेे गयाा। भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क, 
जि�समंें जूून 2024 कीी पहलीी छमााहीी मंें माामूूलीी गि�राावट आई 
थीी, उसकेे बााद मध्य पूूर्वव  मंें शत्रुुताा केे बढ़नेे सेे पे्रेरि�त होोकर 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  II.2बीी)। लााल साागर (चाार्टट  II.2सीी) मंें 

व्यवधाानोंं केे काारण याात्राा पाारगमन समय बढ़ाा रहनेे केे काारण 
शि�पिं�ंग लाागत मंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी।12

जूून 2024 मंें अमेेरि�काा मंें उपभोोक्ताा भाावनााएँँ लगााताार 
तीीसरेे महीीनेे गि�रकर नवंंबर 2023 केे बााद सेे अपने सबसे 
नि�चलेे स्तर पर आ गई (चाार्टट  II.3ए)। यूूरोो के्षेत्र मंें भीी भाावनााएँँ 
इस उम्मीीद पर सतर्कक  रहींं कि� रोोज़गाार मंें और गि�राावट आनेे 

चाार्टट II.2: आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव और भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं मंें प्रवृृत्ति�यांं�

टि�प्पणि�याँँ� : 	1.	 जीीएससीीपीीआई परि�वहन लाागत और वि�नि�र्माा�ण संंकेतकोंं सेे संंबंंधि�त डेेटाा दर्शाा�ताा हैै।
	 2.	ड ब्ल्यूूसीीआई प्रमुखु पूूर्वव-पश्चि�म व्याापाार माार्गोंं केे लि�ए वाास्तवि�क स्पॉॉट कंंटे नर मााल ढुुलााई दरोंं कोो इंंगि�त करताा हैै। समग्र डााटाा माात्राा केे हि�सााब सेे 8 शि�पिं�ंग माार्गोंं केे भाारि�त 

औसत काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै और प्रति� 40-फुुट कंंटे नर यूूएसडीी मंें सूूचि�त करताा हैै।
स्रोोत : फे़ेडरल रि�ज़र्वव बंैंक ऑफ़ न्यूूयॉॉर्कक ; ब्लैैकरॉॉक इन्वेेस्टमेंट इंंस्टीीट््यूूट, जूून 2024; और ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट II.3: उपभोोक्ताा प्रत्यााशाा और वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�

टि�प्पणि�यांं� :	 1.	जाापाान: 50 सेे ऊपर काा स्कोोर उपभोोक्ताा आशाावााद कोो दर्शाा�ताा हैै, 50 सेे नीीचेे उपभोोक्ताा वि�श्वाास कीी कमीी कोो दर्शाा�ताा हैै और 50 तटस्थताा कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 2.	यूरोोज़ोोन और यूूकेे: (-)100 वि�श्वाास कीी अत्यधि�क कमीी, 0 तटस्थताा और 100 अत्यधि�क वि�श्वाास कोो दर्शाा�ताा हैै।
	 3.	भाारत और अमेेरि�काा: सूूचकांं�क मूूल्य जि�तनाा अधि�क होोगाा, उपभोोक्ताा काा वि�श्वाास उतनाा अधि�क होोगाा।
स्रोोत : ब्लूूमबर्गग। 

12	 कंंटे नर उपकरण पूूर्वाा�नुमुाान रि�पोोर्टट । https://www.drewry.co.uk/maritime-research-opinion-browser/maritime-research-opinions/global-container-equipment-
fleet-growth-picks-up-pace.

ए. वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव सूूचकांं�क 
(जीीएससीीपीीआई)

ए. उपभोोक्तााओं ंकीी प्रत्यााशाा बीी. वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�

बीी. भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म संकेंेतक सीी. ड्रयूूरीी वर्ल्ड�ड कंंटेेनर इंंडेेक्स (डब्ल्यूसीीआई)
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कीी संंभाावनाा हैै। एई मंें वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� थोोड़ीी कम हुुईंं , जबकि� 

ब्रााज़ीील और चीीन जैैसीी उदीीयमाान अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें जोोखि�म 

कीी आशंंकाा केे काारण कुुछ सख्तीी हुुई (चाार्टट  II.3बीी)।

वैैश्वि�क समग्र क्रय प्रबंंधक सूूचकांं�क (पीीएमआई) नेे 

लगााताार आठवें महीीनेे वि�स्ताार दर्जज  कि�याा, हाालांं�कि� मई मंें 

53.7 सेे जूून मंें क्रमि�क मॉॉडरेेशन केे सााथ 52.9 रहाा। वि�नि�र्माा�ण 

उत्पाादन और सेेवाा के्षेत्र कीी व्याावसाायि�क गति�वि�धि� (चाार्टट  II.4) 

दोोनोंं केे लि�ए वि�स्ताार कीी दरेंं महीीनेे-दर-महीीनेे कम हुुई हंैं। 

वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई मई केे ढााई वर्षष  केे उच्च स्तर सेे 

जूून मंें नरम होोकर 50.9 पर आ गयाा, जबकि� सेेवाा पीीएमआई 

मई मंें 54.0 सेे जूून मंें धीीमीी होोकर 53.1 पर आ गयाा। क्रमि�क 

मॉॉडरेेशन केे बाावजूूद, वि�काास व्याापक होो रहाा हैै, पीीएमआई 

		  चाार्टट II.4: वैैश्वि�क पीीएमआई

टि�प्पणीी : 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं होोनेे केे अनुरुूप हैै और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसकेे वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी हैै।
स्रोोत : एस एंंड पीी ग्लोोबल

चाार्टट II.5: वि�श्व पण्य नि�र्याा�त और आयाात माात्राा 

टि�प्पणीी : पण्य नि�र्याा�त और आयाात माात्राा सूूचकांं�क ति�1:2005 कोो आधाार माानकर अस्थाायीी तौौर पर समाायोोजि�त कि�याा जााताा हैै।
स्रोोत : डब्ल्यूूटीीओ सांं�ख्यि�िकीी।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

द्वााराा कवर कि�ए गए सभीी 25 उप-के्षेत्रोंं मंें जुुलााई 2021 केे बााद 

पहलीी बाार जूून 2024 मंें वि�स्ताार (जैैसाा कि� 50 सेे ऊपर केे 

सूूचकांं�क मूूल्य मंें स्पष्ट हैै) दर्जज  कि�याा गयाा हैै। 

वि�श्व व्याापाार संंगठन (ड््ब्ल्यूूटीीओ) केे नवीीनतम व्याापाार 

नि�गराानीी अपडेट13 केे अनुसुाार, 2023 मंें अपेेक्षाा सेे अधि�क 

गि�राावट केे बााद 2024-25 केे दौौराान वि�श्व व्याापाार मंें धीीरे-ेधीीरे े

वृदृ्धि� होोनेे कीी उम्मीीद हैै। ति�1:2024 मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर 

वि�श्व मााल नि�र्याा�त माात्राा मंें 2.१8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.5)। 

यद्यपि� वि�श्व मााल आयाात माात्राा मंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर माामूूलीी 

संंकुचन दर्जज कि�याा गयाा, लेेकि�न यह क्रमि�क रूप सेे बढ़ाा।

चाार्टट II.6: वि�श्व व्याापाार : आयाात-सुुवि�धाा और आयाात-प्रति�बंधं नई काार्ररवााईयांं�

टि�प्पणीी : 2023-24 केे लि�ए डेेटाा मध्य अकू्तूबर सेे मध्य-मई सेे संंबंंधि�त हैै।
स्रोोत : डब्ल्यूूटीीओ। 

चाार्टट II.7: वैैश्वि�क पीीएमआई और नि�र्याा�त आदेेश

टि�प्पणीी : 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं होोनेे केे अनुरुूप हैै और 50 सेे ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसकेे वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी हैै।  
स्रोोत : एस एंंड पीी ग्लोोबल।

13	 टे्रेड मॉॉनि�टरिं�ंग अपडेट, वि�श्व व्याापाार संंगठन, 08 जुलुााई 2024।
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पि�छलेे वर्षष आयाात कोो सुवुि�धााजनक बनाानेे वाालेे व्याापाार 

उपाायोंं कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जोो आयाात प्रति�बंंधक उपाायोंं 

मंें वृदृ्धि� सेे अधि�क हैै। 2024 केे दौौराान अब तक इस बदलााव 

केे बने रहनेे सेे, यह वैैश्वि�क व्याापाार सुधुाार कोो और अधि�क  
सहाायताा प्रदाान कर सकताा हैै (चाार्टट  II.6)।

 	हा ालांं�कि�, नि�र्याा�त ऑर्डडर केे लि�ए समग्र पीीएमआई जूून 

मंें कम हुुआ, जबकि� पि�छलेे दोो महीीनोंं मंें यह वि�स्ताार के्षेत्र मंें 

रहाा। वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा नि�र्याा�त ऑर्डडर दोोनोंं मंें नरमीी देेखीी गई 

(चाार्टट  II.7)।

वैैश्वि�क कमोोडि�टीी कीी कीीमतें अस्थि�िर बनीी हुुई हंैं। कम 

कृृषि� कमोोडि�टीी कीी कीीमतें और औद्योोगि�क धाातुु कीी कीीमतें 

आंंशि�क रूप सेे उच्च ऊर्जाा�  कीीमतोंं सेे ऑफसेट हुुईंं , जि�सकेे 

परि�णाामस्वरूप ब्लूूमबर्गग कमोोडि�टीी इंंडेक्स जूून मंें 1.9 प्रति�शत  

(मााह-दर-मााह) गि�र गयाा (चाार्टट  II.8ए)। बं्रेंट कच्चेे तेेल  

कीी कीीमतोंं मंें 8.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो जूून केे अंंत  
मंें 85 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल कोो पाार कर गई, इसकाा 

काारण भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म बढ़नाा और सााथ हीी अमेेरि�कीी 

कच्चेे तेेल केे भंंडाार मंें उम्मीीद सेे अधि�क गि�राावट थीी  

(चाार्टट  II.8बीी)। खााद्य और कृृषि� संंगठन (एफएओ) काा  

खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क जूून 2024 मंें स्थि�िर (मााह-दर-मााह) 

रहाा क्योंंकि� वनस्पति� तेेलोंं (3.1 प्रति�शत) और चीीनीी  

(1.9 प्रति�शत) कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� अनााज कीी कीीमत मंें  

कमीी (-3.0 प्रति�शत) सेे ऑफसेट हुुई। जूून (मााह-दर-

मााह) मंें स्वर्णण कीीमतोंं मंें 1 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जोो  

मजबूत अमेेरि�कीी डॉॉलर और कमजोोर मौौसमीी मांं�ग कोो  

दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  II.8डीी)।

चाार्टट II.8 : पण्य वस्तुु और खााद्य कीीमतें

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग; वि�श्व बंैंक पिं�ंक शीीट; और एफएओ।

ए. ब्लूूमबर्गग पण्य सूूचकांं�क 

सीी. खााद्याान्न कीीमतें डीी. स्वर्णण

बीी. बं्रेंट कच्चाा तेेल 
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अधि�कांं�श अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� मंें  
धीीरेे-धीीरेे गि�राावट जाारीी रहीी। अमेेरि�काा मंें, सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 

मई मंें 3.3 प्रति�शत सेे जूून मंें 3.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष)  
तक कम होो गई, और सूूचकांं�क नेे गैैस और ऑटोोमोोबााइल कीी 

कीीमतोंं मंें गि�राावट केे काारण मई 2020 केे बााद पहलीी बाार  

मााह-दर-मााह गि�राावट दर्जज कीी। हेेडलााइन व्यक्ति�गत उपभोोग  

व्यय (पीीसीीई) मुुद्राास्फीीति� भीी अपै्रैल मंें 2.7 प्रति�शत सेे मई  
मंें 2.6 प्रति�शत तक कम होो गई। फ्लैैश अनुुमाानोंं केे अनुुसाार, 

यूूरोो के्षेत्र कीी मुुद्राास्फीीति� जूून मंें 2.5 प्रति�शत तक कम होो गई,  
जोो एक महीीनेे पहलेे 2.6 प्रति�शत थीी, बाावजूूद इसकेे कि� 

कोोर और सेेवााओंं  कीी मुुद्राास्फीीति� जड़ बनीी रहीी। जाापाान  
मंें मुुद्राास्फीीति� (तााजाा भोोजन कोो छोोड़कर सीीपीीआई) मई मंें  

2.5 प्रति�शत तक बढ़ गई, जबकि� यूूकेे मंें यह 2.0 प्रति�शत 

तक कम होो गई (चाार्टट  II.9ए)। ईएमई मंें, ब्रााजीील और रूस 

मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी, जबकि� जूून मंें चीीन मंें यह कम हुुई (चाार्टट  

II.9बीी)। उन्नत अर्थथव्यवस्थााओंं  मंें कोोर और सेेवाा मुुद्राास्फीीति� 

मंें गि�राावट काा रुख रहाा हैै, हाालांं�कि� अधि�कांं�श मंें यह कोोर 

मुुद्राास्फीीति� सेे अधि�क बनीी हुुई हैै।

जूून मंें वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें तेेजीी आई, मॉॉर्गगन  

स्टेेनलीी कैैपि�टल इंंटरनेशनल (एमएससीीआई) वि�श्व सूूचकांं�क मंें 

2.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई क्योंंकि� अनुुमाान सेे पहलेे अमेेरि�कीी 

फेेड दर मंें कटौौतीी कीी बढ़तीी उम्मीीदोंं नेे शेेयर बााजाारोंं मंें 

जोोखि�म-जनि�त-भाावनाा कोो बढ़ाावाा दि�याा (चाार्टट  II.10ए)। 

चाार्टट II.9 : मुदु्राास्फीीति� - एई और ईएमई

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग; और ओईसीीडीी।

ए.  हेडेलााईन - एई
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बीी. हेडेलााईन - ईएमई
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अमेेरि�कीी सरकाारीी प्रति�भूति�योंं (जीी-सेेक) काा प्रति�फल –  

10-वर्षष और 2-वर्षष दोोनोंं – जूून मंें क्रमशःः 10 बीीपीीएस और  

12 बीीपीीएस तक कम होो गयाा, क्योंंकि� वि�त्तीीय बााजाारोंं नेे 

उम्मीीद सेे कमजोोर श्रम बााजाार और व्याावसाायि�क गति�वि�धि� 

चाार्टट II.10 वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग; और आईआईएफ।

चाार्टट II.11: नीीति� दरोंं मंें परि�वर्ततन

स्रोोत : ब्लूूमबर्गग।

ए.  इक्वि�िटीी सूूचकांं�क (एमएससीीआई)

सीी. मुदु्राा सूूकांं�कें

ए. एई बीी. ईएमई

डीी. ईएमई कोो पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह

बीी. अमेरेि�कीी सरकाार बॉॉण्ड प्रति�फल
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डेेट इक्वीीटीी कुुल 
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डेेटाा कोो महत्व दि�याा (चाार्टट  II.10बीी)।14 मुुद्राा बााजाारोंं मंें, सुरुक्षि�त  

पनााहगााह अपीील कीी वजह सेे जूून मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें लगभग 

1 प्रति�शत कीी मजबूतीी आई। दूूसरीी ओर, ईएमई केे लि�ए 

एमएससीीआई मुुद्राा सूूचकांं�क जूून मंें अस्थि�िर पूंं�जीी प्रवााह केे सााथ 

सीीमााबद्ध रहाा, मुुख्य रूप सेे इक्वि�िटीी खंंड मंें (चाार्टट  II.10सीी और 

II.10डीी)। 

एई कंेंद्रीीय बंैंकोंं मंें, स्वि�िस नेेशनल बंैंक नेे लगााताार दूूसरीी 

बैैठक मंें जूून मंें अपनीी बंेंचमाार्कक  दर कोो 25 बीीपीीएस घटााकर 

1.25 प्रति�शत कर दि�याा (चाार्टट  II.11ए)। ईएमई कंेंद्रीीय बंैंकोंं 

मंें, कोोलंंबि�याा नेे जूून कीी बैैठक मंें अपनीी प्रमुुख दर मंें 50 

बीीपीीएस कीी कटौौतीी करते हुुए अपने सहजताा चक्र कोो जाारीी 

रखाा (चाार्टट  II.11बीी)। अधि�कांं�श अन्य कंेंद्रीीय बंैंकोंं नेे अपनीी 

नवीीनतम बैैठकोंं मंें अपनीी नीीति�गत दरोंं कोो बरकराार रखाा हैै, 

हाालांं�कि� उनमंें सेे कुुछ नेे मुुद्राास्फीीति� पर अनुुकूूल आंंकड़ोंं कीी 

शर्तत  पर आगाामीी दर कटौौतीी पर भाावीी संंकेत दि�ए हैंं।

III. घरेलूेू घटनााक्रम

भूू-रााजनीीति�क प्रति�कूलतााओंं  और आपूूर्ति�ि  शृंं�खलाा दबाावोंं 

केे बाावजूूद भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे मजबूत संंवृदृ्धि� गति� बनााए 

रखीी (चाार्टट  III.1ए)। कई उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं सेे उपलब्ध 

जाानकाारीी काा उपयोोग करते हुुए, हमााराा आर्थि�िक गति�वि�धि� 

सूूचकांं�क (ईएआई) अनुुमाान लगााताा हैै कि� ति�1:2024-25 मंें 

सकल घरेेलूू उत्पााद कीी वृदृ्धि� 7.4 प्रति�शत होोनेे कीी संंभाावनाा हैै 

(चाार्टट  III.1बीी और चाार्टट  III.1सीी)।

समग्र मांं�ग

उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं मंें उताार-चढ़ााव सेे पताा चलताा 

हैै कि� 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान घरेेलूू मांं�ग कीी 

चाार्टट III.1: आर्थि�िक गति�वि�धि� और जीीडीीपीी संवंृृद्धि� ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान

टि�प्पणीी : आर्थि�िक गति�वि�धि� सूूचकांं�क (ईएआई) काा नि�र्माा�ण गति�शीील काारक मॉॉडल काा उपयोोग करते हुुए आर्थि�िक गति�वि�धि� केे सत्तााईस उच्च आवृतृ्ति� संंकेतकोंं मंें अंंतर्नि�िहि�त साामाान्य प्रवृतृ्ति�योंं कोो 
लेेतेे हुुए कि�याा गयाा। ईएआई फरवरीी 2020 मंें 100 तक बढ़ गयाा और अपै्रैल 2020 मंें 0 थाा जोो गति�शीीलताा प्रति�बंंधोंं केे काारण सबसे अधि�क प्रभाावि�त महीीनाा थाा । 
स्रोोत : आरबीीआई; रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

14	 आपूूर्ति�ि प्रबंंधन संंस्थाान (आईएसएम) डेेटाा।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

स्थि�िति� मजबूत बनीी हुुई हैै। जूून 2024 मंें ई-वेे बि�ल मंें 16.3 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�समंें अंंत:रााज्यीीय और 
अंंतर-रााज्यीीय दोोनोंं तरह सेे क्रमि�क वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  III.2ए)। जूून 
2024 मंें टोोल संंग्रह मंें 37.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी मजबूत 
वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  III.2बीी)।

जूून 2024 मंें ऑटोोमोोबााइल कीी बि�क्रीी मंें 18.2 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�सकीी अगुवुााई दोोपहि�याा 

और ति�पहि�याा वााहनोंं नेे कीी और उसकेे बााद याात्रीी वााहनोंं काा 
स्थाान रहाा, जबकि� प्रवेश स्तर केे वााहनोंं कीी वृदृ्धि� कमजोोर बनीी 
रहीी (चाार्टट  III.3ए)। कृृषि� भाावनााओंं  मंें सुधुाार केे सााथ, घरेेलूू 
टै्रैक्टर कीी बि�क्रीी जूून 2024 मंें आठ महीीनेे केे उच्च स्तर पर 
पहुंं�च गई, कुुल माात्राा एक लााख केे आंंकडे़े कोो पाार कर गई  
(चाार्टट  III.3बीी) जूून 2024 मंें गैैर-परि�वहन वााहनोंं और  
परि�वहन वााहनोंं दोोनोंं के्षेत्रोंं मंें वााहन पंंजीीकरण मंें कमीी आई  

चाार्टट III.2: ई-वेे बि�ल और टोोल वसूलीी

स्रोोत: जीीएसटीीएन; और आरबीीआई।

चाार्टट III.3 ऑटोोमोोबााइल के्षेत्र केे संकेंेतक

ए. ई-वेे बि�ल बीी. टोोल वसूलीी
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ए. ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी बीी. ग्राामीीण मांं�ग
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(चाार्टट  III.4ए)। मोोटर स्पि�िरि�ट्स (पेेट्रोोल) और वि�माानन टरबााइन 

ईंंध न (एटीीएफ) [चाार्टट  III.4बीी] केे काारण जूून 2024 मंें  
औसत दैैनि�क पेेट्रोोलि�यम खपत मंें 2.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

कीी वृदृ्धि� हुुई।

उसीी महीीनेे, संंगठि�त वि�नि�र्माा�ण रोोजगाार, जैैसाा कि� पीीएमआई 

रोोजगाार परि�दृश्य द्वााराा दर्शाा�याा गयाा हैै, नेे बढ़तेे उत्पाादन केे काारण 

19 वर्षोंं मंें सबसे तेेज़ वि�स्ताार दर दर्जज कीी। नए व्यवसााय मंें उछााल 

केे काारण सेेवाा के्षेत्र मंें रोोजगाार सृजृन अगस्त 2022 केे बााद सेे 

अपने सबसे मज़बूूत स्तर पर पहुँँ �च गयाा (चाार्टट  III.5)।

महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंंटीी योोजनाा 

(एमजीीएनआरईजीीएस) केे अंंतर्गगत घरेलूेू काार्यय मांं�ग मंें जूून मााह मंें 

2.9 प्रति�शत (माासि�क) कीी माामूूलीी गि�राावट देखेीी गई (चाार्टट  III.6)।

चाार्टट III.4 वााहन पंजंीीकरण और पेेट्रोोलि�यम खपत

चाार्टट III.5 : पीीएमआई रोोजगाार सूूचकांं�क

टि�प्पणीी : 50 सेे ऊपर काा पीीएमआई माान वि�स्ताार दर्शाा�ताा हैै।
स्रोोत : एस एंंड पीी ग्लोोबल।

ए. वााहन पंजंीीकरण बीी. पेट्रोोलि�यम खपत
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अनुुक्रमि�क (मााह-दर-मााह) गि�राावट केे बाावजूूद, अनुुकूूल 

आधाार प्रभााव केे काारण जूून 2024 मंें भाारत काा व्याापाारि�क 

नि�र्याा�त 2.5 प्रति�शत (वर्षष दर वर्षष) बढ़कर 35.2 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा (चाार्टट  III.7)।

नि�र्याा�त वि�स्ताार व्याापक आधाार पर थाा, क्योंंकि� 30 प्रमुुख 

वस्तुुओंं  मंें सेे 19 (नि�र्याा�त बाास्केेट काा 62.6 प्रति�शत हि�स्साा) मंें 

वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान, इलेेक्ट्रॉॉनि�क 

साामाान, दवाा और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स, कॉॉफीी, और काार्बबनि� क 

और अकाार्बबनि� क रसाायनोंं नेे जूून मंें नि�र्याा�त वृदृ्धि� काा समर्थथन 

कि�याा, जबकि� पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, अन्य अनााज, मांं�स, डेेयरीी 

और पोोल्ट्रीी उत्पााद, समुुद्रीी उत्पााद, और रत्न और आभूूषण नेे 

वृदृ्धि� कोो कम कर दि�याा (चाार्टट  III.8)।

चाार्टट III.6  एमजीीएनआरईजीीएस केे तहत माासि�क काार्यय-मांं�ग-पैैटर्नन  

स्रोोत : ग्राामीीण वि�काास मंंत्राालय, भाारत सरकाार।

चाार्टट III.7 भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त

टि�प्पणि�यांं� : पीीओएल; पेेट्रोोलि�यम, तेेल और स्नेेहक।
स्रोोत : पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई एंंड एस; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

a. Trend in Exports b. Decomposition of Export Growth (y-o-y)
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परि�वाारोंं कीी संंख्याा व-द-व वृदृ्धि� (दाायांं� माान) 

प्रति�श


त

अ
प्रैल

-2
3        

मई
-2

3    

जू
न-

23
   

जु
ला

ाई
-2

3  

अ
गस्

त-
23

        

सि�तंं
 -

23
  

अ
क्तू

-2
3  

नवंं
-2

3 

दि�संं


.-2
3        

ज
न-

24
 

फर
-

24
 

माा
र्चच -

24
 

अ
प्रैल

 -2
4 

मई
-2

4 

जू
न-

24
 

यूए
स

$ 
बि�लि�


यन

प्रति�श


त

गैैर-पीीओएल
व-द-व वृदृ्धि� (दाायांं� माान) गति� आधाार प्रभााव व-द-व संंवृदृ्धि� मंें परि�वर्ततन

पीीओएल
माा-द-माा वृदृ्धि� (दाायांं� माान)

वृद्धि
�

 (प्रति�श


त
 में

)

जू
न  अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न  अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न  

जू
न  अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न  अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न  



आलेेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न जुलुााई 2024 45

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें, भाारत काा वस्तु ुनि�र्याा�त 5.8 

प्रति�शत बढ़कर 110.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जि�सकाा 

मुखु्य काारण जूून 2024 केे परि�णााम थेे। 

जूून मंें वस्तु ुआयाात 5.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 56.2 

बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर पर पहुंं�च गयाा, जि�से सकााराात्मक आधाार 

प्रभााव सेे सहाायताा मि�लीी (चाार्टट III.9)। 30 प्रमुखु वस्तुओुंं  मंें सेे 21 

वस्तुओुंं  (आयाात बाास्केेट काा 71.8 प्रति�शत हि�स्साा) नेे जूून मंें वर्षष 

दर वर्षष आधाार पर वृदृ्धि� दर्जज कीी।

पेेट्रोोलि�यम, कच्चाा तेेल और उत्पााद, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, 

अलौौह धाातुएुंं, मशीीनरीी और कृृत्रि�म रेजेि�न कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� रहीी, 

जबकि� सोोनाा, कोोयलाा, उर्ववरक, मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी 

पत्थर और राासाायनि�क साामग्रीी और उत्पााद सुसु्त थेे (चाार्टट III.10)।

चाार्टट III.8 भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त – साापेेक्ष योोगदाान
(जूून 2023 कीी तुुलनाा मंें जूून 2024)

स्रोोत : पीीआईबीी; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

चाार्टट III.9 : भाारत काा पण्य आयाात

स्रोोत : पीीआईबीी, डीीजीीसीीआई और एस; और आरबीीआई स्टााफ केे अनुमुाान।

इंंजीीनि�यरिं�ंग साामाान

इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान

औषध और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स

कॉॉफीी 

जैैवि�क और अजैैवि�क रसाायन 

रत्न और आभूूषण

समुदु्रीी उत्पााद 

मांं�स, डेेयरीी और पॉॉल्ट्रीी उत्पााद 

अन्य अनााज 

पेेट्रोोलि�यम उत्पााद 

प्रति�शत अंंक

ए. आयाात मंें रुझाान बीी: आयाात वृृद्धि� (व-द-व) काा वि�योोजन

बि�लि�


यन
 अ

मेरि
�की

ी डॉ
ॉलर



प्रति�श


त 
वृद्धि

�
 

प्रति�श


त

जू
न 

अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न 

अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै 

जू
न 

जू
न 

अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै  

जू
न 

अ
ग 

अ
क्तू

 

दि�संं


 

फर
 

अ
प्रै 

जू
न 

गैैर-पीीओएल, स्वर्णण सेे इतर आयाात
गति� आधाार प्रभााव व-द-व वृदृ्धि� मंें उताार-चढ़ााव

स्वर्णण मााह-दर-मााह वृदृ्धि� (दाायांं� माान)
व-द-व वृदृ्धि� (दाायांं� माान) पीीओएल 
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वर्षष 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें भाारत काा व्याापाारि�क 
आयाात 7.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 172.2 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जि�सकाा मुखु्य काारण पेेट्रोोलि�यम उत्पााद, 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, अलौौह धाातुएुंं, वनस्पति� तेेल और दाालंें रहींं।

जूून 2024 मंें वस्तु ु व्याापाार घााटाा बढ़कर 21.0 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो जूून 2023 मंें 19.2 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। कुुल वस्तु ु व्याापाार घााटेे मंें पीीओएल कीी 

हि�स्सेेदाारीी मई 2024 मंें 52.6 प्रति�शत सेे घटकर 45.4 प्रति�शत 
होो गई (चाार्टट  III.11)।

वर्षष 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें भाारत काा व्याापाारि�क 
घााटाा एक वर्षष पहलेे केे 56.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 
62.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। पेेट्रोोलि�यम उत्पााद 
घााटेे काा सबसे बड़ाा स्रोोत थेे, उसकेे बााद इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान 
(चाार्टट  III.12) थेे।

चाार्टट III.10 : भाारत काा पण्य वस्तुु आयाात – साापेेक्षि�क योोगदाान
(जूून 2023 कीी तुुलनाा मंें जूून 2024)

स्रोोत : पीीआईबीी, और आरबीीआई स्टााफ आकलन।

चाार्टट III.11 : भाारत केे पण्य वस्तुु व्याापाार 
घााटाा काा वि�योोजन

स्रोोत : पीीआईबीी और डीीजीीसीीआई&एस

चाार्टट III.12 : वस्तुु-वाार पण्य वस्तुु व्याापाार घााटाा

टि�प्पणीी : जूून 2024 मंें कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट््स काा नि�र्याा�त मई 2024 केे समाान स्तर 
पर माानाा गयाा हैै।
स्रोोत : पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई&एस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

पे्रेटोोलि�यम, कच्चाा तेेल और उत्पााद 

इलेेक्ट्रॉॉनि�क मााल 

अलौौह धाातुएुंं 

मशीीनरीी – वि�द्युतु और वि�द्युतु सेे इतर 

कृृत्रि�म रेजेि�न, प्लाास्टि�िक साामाान, आदि�

राासाायनि�क तत्व और उत्पााद

मोोतीी, रत्न और उप रत्न 

उर्ववरक कच्चाा तेेल और उत्पााद

कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट््स, आदि� 
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पेेट्रोोलि�यम उत्पााद
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मई 2024 मंें, सेेवााओंं  काा नि�र्याा�त 10.3 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 29.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो 

गयाा, जबकि� सेेवााओंं  काा आयाात 5.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

बढ़कर 16.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा (चाार्टट  III.13)। 

नतीीजतन, मई 2024 मंें शुदु्ध सेेवाा नि�र्याा�त आय 17.1 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 13.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गई।

कंेंद्र सरकाार केे प्रमुुख घााटाा संंकेतक, अर्थाा�त् सकल 

रााजकोोषीीय घााटाा (जीीएफडीी), रााजस्व घााटाा (आरडीी) और 

प्रााथमि�क घााटाा (पीीडीी) मंें पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा 

मंें अपै्रैल-मई 2024 केे दौौराान सुधुाार देेखाा गयाा। जीीएफडीी एक 

वर्षष पहलेे केे बजट अनुुमाानोंं (बीीई) केे 11.8 प्रति�शत केे मुुकााबलेे 

घटकर 3 प्रति�शत रह गयाा (चाार्टट  III.14ए)। इसकेे अलाावाा, 

चाार्टट III.13 : सेवेााएँँ नि�र्याा�त और आयाात : वृृद्धि� दरें ं

स्रोोत : आरबीीआई।

चाार्टट III.14 : बज़ट घााटाा (अपै्रैल-मई)

स्रोोत : नि�यंंत्रक और महाालेेखाापरीीक्षक।
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22 महीीनेे केे अंंतरााल केे बााद मई 2024 मंें रााजकोोषीीय  

अधि�शेष दर्जज  कि�याा गयाा (चाार्टट  III.14बीी)। अपै्रैल-मई 2024 

केे दौौराान कंेंद्र सरकाार कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� मंें यह सुुधाार  

रााजस्व प्रााप्ति�योंं मंें मजबूत और व्याापक-आधाारि�त वृृद्धि� केे  
दम पर हुुआ। दूूसरीी ओर, कंेंद्र सरकाार काा कुुल व्यय  
अपै्रैल-मई 2024 केे दौौराान पि�छलेे वर्षष  कीी इसीी अवधि�  

कीी तुुलनाा मंें 6.2 लााख करोोड़ रुपये पर स्थि�िर रहाा, जि�सकाा 

मुुख्य काारण 2024 केे आम चुुनाावोंं केे लि�ए 7 माार्चच  2024 सेे 

4 जूून 2024 तक लाागूू आदर्शश  आचाार संंहि�ताा हैै।

प्रााप्ति�योंं केे माामलेे मंें, सकल कर रााजस्व मंें अपै्रैल-

मई 2024 केे दौौराान 15.8 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज  कीी गई,  

जि�समंें प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष करोंं मंें क्रमशःः 24.6 प्रति�शत 

और 8.0 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक वृृद्धि� दर्जज  कीी गई। प्रत्यक्ष  

करोंं केे अंंतर्गगत, नि�गम कर मंें 19.8 प्रति�शत कीी संंकुचन 

दर्जज  कीी गई, लेेकि�न आयकर मंें 41.6 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक  

वृृद्धि� हुुई। अप्रत्यक्ष करोंं केे अंंतर्गगत, जीीएसटीी संंग्रह और 

सीीमाा शुुल्क मंें क्रमशःः 10.5 प्रति�शत और 3.8 प्रति�शत कीी  

वृृद्धि� दर्जज  कीी गई (चाार्टट  III.15ए)। रि�ज़र्वव  बंैंक सेे बजट सेे  

अधि�क अधि�शेष हस्तांं�तरण केे काारण अपै्रैल-मई 2024  

केे दौौराान गैैर-कर रााजस्व प्रााप्ति�योंं मंें 86.9 प्रति�शत कीी  

वाार्षि�िक वृृद्धि� दर्जज  कीी गई (चाार्टट  III.15बीी)। दूूसरीी ओर, 

अपै्रैल-मई 2024 केे दौौराान गैैर-ऋण पूंं�जीीगत प्रााप्ति�योंं मंें  
30.2 प्रति�शत कीी संंकुचन हुुई।

चाार्टट III.16 : माासि�क जीीएसटीी रााजस्व 

टि�प्पणीी : चाार्टट  मंें दर्शाा�ए गए जूून 2024 कोो छोोड़कर सभीी महीीनोंं केे लि�ए जीीएसटीी रााजस्व 
डेेटाा पत्र सूूचनाा काार्याा�लय (पीीआईबीी), भाारत सरकाार (जीीओआई) सेे लि�याा गयाा हैै। जूून 
महीीनेे केे लि�ए डेेटाा https://www.business-standard.com/economy/news/india-
s-gross-gst-collection-up-7-7-to-rs-1-74-trillion-in-june-124070100889_1.
htm सेे लि�याा गयाा हैै।

चाार्टट III.15 : केेन्द्र सरकाार कीी रााजस्व प्रााप्ति�याँँ�

स्रोोत : सीीजीीए; और कंेंद्रीीय बज़ट दस्ताावेेज।
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जूून 2024 केे महीीनेे केे लि�ए सकल जीीएसटीी संंग्रह  

(कंेंद्र और रााज्य) ₹ 1.74 लााख करोोड़15 रहाा, जोो कि�  

पि�छलेे वर्षष केे मुुकााबलेे 7.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  

III.16)। अपै्रैल-जूून 2024 केे दौौराान सकल जीीएसटीी संंग्रह  

10.3 प्रति�शत बढ़कर ₹ 5.57 लााख करोोड़ होो गयाा, जोो कि� 

आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं मंें तेेजीी, कर अनुुपाालन मंें सुधुाार और कर 

अधि�काारि�योंं द्वााराा प्रभाावीी प्रवर्ततन कोो दर्शाा�ताा हैै।

15	 https://www.business-standard.com/economy/news/india-s-gross-gst-collection-up-7-7-to-rs-1-74-trillion-in-june-124070100889_1.html [पत्र सूूचनाा काार्याा�लय 
(पीीआईबीी) कीी ओर सेे जूून 2024 केे महीीनेे केे लि�ए जीीएसटीी संंग्रह केे लि�ए कोोई पे्रेस वि�ज्ञप्ति� जाारीी नहींं कीी गई हैै।]

चाार्टट III.17: प्रमुखु रााजकोोषीीय प्रदर्शशन संकेंेतक (अपै्रैल-मई)

टि�प्पणीी : आँँकड़ेे 24 रााज्योंं सेे संंबंंधि�त हैै।
स्रोोत : नि�यंंत्रक और महाालेेखाापरीीक्षक।

ए. प्रााप्ति� और व्यय मंें वृृद्धि� बीी. रााजस्व प्रााप्ति�योंं केे घटक 
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कर सेे इतर 
रााजस्व 

अनुदुाान
रााजस्व
व्यय

पूँँ�जीी
व्यय

चाार्टट III.18: रााज्योंं केे कर रााजस्व केे घटक

टि�प्पणीी : आँँकड़ेे 24 रााज्योंं सेे जुड़ेुे हंैं। 
स्रोोत : नि�यंंत्रक और महाालेेखाापरीीक्षक।
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अपै्रैल-मई 2024 केे लि�ए उपलब्ध आंंकड़ोंं केे अनुुसाार, 

रााज्योंं कीी रााजस्व प्रााप्ति�योंं मंें वृदृ्धि� धीीमीी हुुई हैै, जि�सकाा मुुख्य 

काारण कर रााजस्व मंें मंंदीी और कंेंद्र सरकाार सेे अनुुदाान मंें कमीी 

हैै। इसकेे वि�परीीत, गैैर-कर रााजस्व मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुई हैै। व्यय 

पक्ष पर, रााजस्व व्यय मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई, लेेकि�न अपै्रैल-मई 

2024 केे दौौराान पूंं�जीीगत व्यय मंें कमीी आई (चाार्टट  III.17)। 

रााज्योंं केे अपने कर रााजस्व केे भीीतर, रााज्योंं केे मााल और सेेवाा 

कर (एसजीीएसटीी) मंें वृदृ्धि� उच्च आधाार सेे धीीमीी हुुई, जबकि� 

बि�क्रीी कर/वैैट और रााज्य उत्पााद शुलु्क मंें वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� हुुई 

(चाार्टट  III.18)।

पि�छलेे वर्षष कीी तरह, कंेंद्र सरकाार नेे पूंं�जीीगत व्यय मंें तेेजीी 

लाानेे केे लि�ए जूून मंें रााज्योंं कोो कर हस्तांं�तरण कीी एक अति�रि�क्त 

कि�स्त जाारीी कीी हैै। अपै्रैल-जूून 2024 केे दौौराान, रााज्योंं कोो 

हस्तांं�तरि�त कुुल रााशि� ₹2.80 लााख करोोड़ रहीी हैै, जबकि� एक 

वर्षष पहलेे यह रााशि� ₹2.37 लााख करोोड़ थीी।16,17 

समग्र आपूूर्ति�ि

दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून (एसडब्ल्यूूएम) नेे 08 जुलुााई कीी 

अपनीी साामाान्य ति�थि� सेे छह दि�न पहलेे पूूरेे भाारत कोो कवर 

कर लि�याा। 01 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान अखि�ल 

भाारतीीय स्तर पर संंचयीी एसडब्ल्यूूएम वर्षाा�  पि�छलेे वर्षष कीी इसीी 

अवधि� केे दौौराान केे एलपीीए सेे 2 प्रति�शत अधि�क कीी तुुलनाा मंें 

अपने दीीर्घघकाालि�क औसत (एलपीीए) पर रहीी। मैैडेेन जूूलि�यन 

ऑसि�लेेशन (एमजेओ)18 कीी क्रमि�क मजबूतीी और उसकेे बााद 

जूून केे अंंत मंें उत्तरीी बंंगााल कीी खााड़ीी केे ऊपर बाारि�श केे 

अनुुकूूल कम दबााव प्रणाालीी केे नि�र्माा�ण नेे जूून केे मध्य मंें रुकीी हुुई 

माानसूून कीी प्रगति� मंें मदद कीी (चाार्टट  III.19ए)। परि�णाामस्वरूप, 

संंचयीी ख़रीीफ़ बुआुई 378.7 लााख हेेक्टेयर (5 जुलुााई, 2024 

तक) रहीी, जोो पूूरेे सीीज़न कीी साामाान्य एकड़ काा 34.6 प्रति�शत 

और पि�छलेे वर्षष कीी इसीी ताारीीख कीी तुुलनाा मंें 14.1 प्रति�शत 

अधि�क हैै (चाार्टट  III.19 बीी)। सााथ हीी, देेश केे अधि�कांं�श हि�स्सोंं 

16	 https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2023869#:~:text=The%20Interim%20Budget%202024%2D25,2%2C79%2C500%20crore 
17	 https://cga.nic.in/MonthlyReport/Published/6/2023-2024.aspx 

18	 आईएमडीी केे अनुसुाार, एमजेओ उष्णकटि�बंंधीीय के्षेत्रोंं मंें वाायुमुंंडल-महाासाागर युगु्मि��त घटनााओंं  मंें सेे एक हैै और इसकाा भाारतीीय ग्रीीष्मकाालीीन माानसूून पर गहराा प्रभााव पड़ताा हैै। इसकीी वि�शेषताा यह 
हैै कि� यह मुखु्य रूप सेे हिं�ंद और प्रशांं�त महाासाागर मंें देखेीी जाानेे वाालीी बढ़ीी हुुई और दबीी हुुई उष्णकटि�बंंधीीय वर्षाा� केे बड़े के्षेत्रोंं केे पूूर्वव कीी ओर फैैलताा हैै। संंवहनीीयताा गति�वि�धि� केे आधाार पर, एमजेओ कीी 
अवधि� कोो 1-8 चरणोंं मंें वि�भााजि�त कि�याा जााताा हैै, जि�समंें प्रत्येेक चरण लगभग 7 सेे 8 दि�नोंं तक चलताा हैै।

चाार्टट III.19: कृृषि� क्षेते्र कीी प्रगति�

स्रोोत : आईएमडीी; और कृृषि� और कि�साान कल्यााण मंंत्राालय।

b. Status of Kharif Sowing (as on July 5)ए. एसडब्ल्यूएम कीी प्रगति� बीी. खरीीफ बुुवााई कीी स्थि�िति� (जुुलााई 05 तक) 
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मंें जुुलााई केे दौौराान साामाान्य सेे अधि�क वर्षाा�  काा भाारतीीय मौौसम 

वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) काा पूूर्वाा�नुुमाान जलााशय केे स्तर कीी 

पुुनःःपूूर्ति�ि  और खरीीफ बुुआई कीी आगेे कीी प्रगति� केे लि�ए अच्छाा 

संंकेत हैै (चाार्टट  III.20 और III.21)। माार्चच  केे बााद सेे तेेज हुुई 

गर्मीी केे चलते जुुलााई केे दौौराान अधि�क बाादल छााए रहनेे सेे 

ताापमाान मंें भीी कमीी आनेे कीी संंभाावनाा हैै।

01 जुुलााई, 2024 तक चाावल (बि�नाा पि�से धाान केे बरााबर) 

और गेेहंूं� काा बफर स्टॉॉक क्रमशःः 485.0 लााख टन (माानक 

काा 3.6 गुुनाा) और 282.6 लााख टन (माानक केे बरााबर) थाा। 

10 जुुलााई, 2024 तक धाान कीी साार्ववजनि�क खरीीद (521.9 

लााख टन) पि�छलेे वर्षष  कीी इसीी ताारीीख केे स्तर सेे 8.2 प्रति�शत 

कम रहीी। गेेहंूं� कीी 266.0 लााख टन कीी खरीीद एक सााल पहलेे 

कीी तुुलनाा मंें 1.5 प्रति�शत अधि�क थीी, लेेकि�न इस मौौसम केे 

खरीीद लक्ष्य 300-320 लााख टन सेे कम थीी। तदनुुसाार, कंेंद्र 

नेे 24 जूून, 2024 कोो तत्कााल प्रभााव सेे व्याापाारि�योंं, थोोक 

वि�क्रेतााओंं , खुुदराा वि�क्रेतााओंं  और प्रोोसेेसरोंं केे लि�ए 31 माार्चच , 

2025 तक गेेहंूं� पर अखि�ल भाारतीीय स्टॉॉक सीीमाा लगाा दीी हैै।19 

इसकेे अलाावाा, 01 अगस्त, 2024 सेे गेेहंूं� कीी खुुलेे बााजाार मंें 

बि�क्रीी कीी योोजनाा हैै। इसीी तरह, कााबुुलीी चनाा सहि�त तुुअर और 

चनाा पर भीी 21 जूून सेे 30 सि�तंंबर, 2024 तक स्टॉॉक सीीमाा 

लाागूू कीी गई हैै।

चाार्टट III.20: जुुलााई 2024 केे लि�ए संभंाावि�त वर्षाा� काा 
पूूर्वाा�नुमुाान

स्रोोत: आईएमडीी।

चाार्टट III.21: जलााशय स्तर 
(04 जुुलााई कोो)

स्रोोत : कंेंद्रीीय जल आयोोग (सीीडब्ल्यूूसीी)।

19	 https://www.financialexpress.com/policy/economy-govt-to-begin-open-market-sale-of-wheat-amp-rice-from-aug-1-3549883/
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वि�पणन सीीजन 2024-25 (अक्टूबर-सि�तंंबर) केे लि�ए 

19 जूून, 2024 कोो 14 प्रमुखु खरीीफ फसलोंं केे लि�ए न्यूूनतम 

समर्थथन मूूल्य (एमएसपीी) कीी घोोषणाा कीी गई थीी। एमएसपीी कोो 

1.4 प्रति�शत सेे 12.7 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें संंशोोधि�त कि�याा गयाा 

हैै (चाार्टट  III.22)। अधि�कांं�श फसलोंं केे लि�ए, यह वृदृ्धि� उत्पाादन 

लाागत मंें वृदृ्धि� केे अनुरुूप हैै।

नए काार्याा�देशे और उत्पाादन मंें बढ़ोोतरीी केे काारण, जूून 2024 

मंें भाारत कीी वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई रीीडिं�ंग बढ़कर 58.3 होो गई 

(चाार्टट III.23ए)। सेेवााओंं  केे लि�ए पीीएमआई मई केे 60.2 सेे बढ़कर 

जूून 2024 मंें 60.5 होो गयाा। हाालाँँ�कि�, बााजाार कीी अनि�श्चि�तताा 

और मूूल्य प्रति�स्पर्धाा� केे काारण भवि�ष्य कीी गति�वि�धि� (काारोोबाारीी 

प्रत्यााशााएंं) 11 महीीनेे केे नि�चलेे स्तर पर गि�र गई (चाार्टट III.23बीी)।

चाार्टट III.22: ख़रीीफ़ फसलोंं केे लि�ए एमएसपीी मंें परि�वर्ततन

स्रोोत : पीीआईबीी; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.23: क्रय प्रबंधंक सूूचकांं�क (पीीएमआई)

टि�प्पणि� : 50 काा स्तर गति�वि�धि� मंें कोोई बदलााव नहींं दर्शाा�ताा हैै और 50 सेे ऊपर काा स्तर वि�स्ताार और इसकेे वि�परीीत दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत : एस एंंड पीी ग्लोोबल।
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जूून 2024 मंें मााल परि�वहन केे संंकेतक अच्छेे रहे। 

कंंटे नरीीकृृत और अन्य वि�वि�ध काार्गोो केे काारण प्रमुखु बंंदरगााहोंं 

पर यााताायाात मंें 6.8 प्रति�शत काा वि�स्ताार दर्जज कि�याा गयाा (चाार्टट  

III.24e)। कोोयलाा और लौौह अयस्क यााताायाात मंें वृदृ्धि� केे काारण, 

जूून मंें रेलेवे मााल यााताायाात मंें भीी तेेजीी आई (चाार्टट  III.24बीी)।

नि�र्माा�ण के्षेत्र नेे मि�श्रि�त संंकेत दि�खााए क्योंंकि� जूून 2024 

मंें स्टीील कीी खपत मंें साालाानाा 19.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 

गई, जबकि� सीीमंेंट उत्पाादन पि�छलेे दोो महीीनोंं सेे गि�राावट केे दौौर 

मंें हैै (चाार्टट  III.25)।

चाार्टट III.24: पोोर्टट काार्गोो और रेलेवेे मााल यााताायाात 

टि�प्पणि� : * माार्चच 2024 मंें रेलेवे मााल ढुुलााई काा डेेटाा फरवरीी और अपै्रैल 2024 कीी औसत संंख्याा केे रूप मंें अंंतरे्वेशि�त कि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत : भाारतीीय बंंदरगााह संंघ; और रेले मंंत्राालय। 

चाार्टट III.25: इस्पाात कीी खपत और सीीमंेंट उत्पाादन

टि�प्पणि� : * माार्चच 2024 मंें रेलेवे मााल ढुुलााई काा डेेटाा फरवरीी और अपै्रैल 2024 कीी औसत संंख्याा केे रूप मंें अंंतरे्वेशि�त कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत : भाारतीीय बंंदरगााह संंघ; और रेले मंंत्राालय। 

ए. पोोर्टट काार्गोो बीी. रेलेवेे मााल यााताायाात
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

जूून 2024 मंें सेेवाा के्षेत्र केे लि�ए उपलब्ध उच्च आवृतृ्ति� 

संंकेतक आर्थि�िक गति�वि�धि� केे लचीीलेेपन कोो दर्शाा�ते हंैं (साारणीी 

III.I)।

मुुद्राास्फ़ीीति�

अखि�ल भाारतीीय उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क (सीीपीीआई)20 

मंें वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततनोंं द्वााराा माापीी गई हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति�, 

मई मंें 4.8 प्रति�शत सेे बढ़कर जूून 2024 मंें 5.1 प्रति�शत होो 

गई (चाार्टट  III.26)। मुुद्राास्फीीति� मंें 28 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� 133 

बीीपीीएस कीी सकााराात्मक गति� सेे हुुई, जोो 106 बीीपीीएस केे 

अनुुकूूल आधाार प्रभााव सेे कहींं अधि�क हैै। खााद्य मंें 269 बीीपीीएस, 

ईंंध न मंें 6 बीीपीीएस और कोोर ग्रुपु मंें 12 बीीपीीएस (याानीी, खााद्य 

और ईंंध न कोो छोोड़कर) कीी सकााराात्मक गति� केे काारण समग्र 

सीीपीीआई मंें मााह-दर-मााह वृदृ्धि� हुुई थीी।

खााद्य मुुद्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष) मई केे 7.9 प्रति�शत 

सेे बढ़कर जूून मंें 8.4 प्रति�शत होो गई, क्योंंकि� सकााराात्मक  

मूूल्य गति� अनुुकूूल आधाार प्रभााव सेे कहींं अधि�क हैै। उप-

20	 12 जुलुााई, 2024 कोो रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) द्वााराा जाारीी अनंंति�म आंंकड़ोंं 
केे अनुसुाार।

साारणीी III.1: उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक- सेवेााएंं
(वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

क्षेते्र संकेंेतक सि�तं-ं23 अक्टूू-23 नवं-ं23 दि�सं-ं23 जन-24 फर-24 माार्चच-24 अपै्रैल-24 मई-24 जूून-24

शहरीी मांं�ग याात्रीी वााहनोंं कीी बि�क्रीी 3.1 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7 8.9 1.2 4.3 4.9

ग्राामीीण मांं�ग

दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 0.8 20.1 31.3 16.0 26.2 30.0 15.3 30.8 10.1 21.3

ति�पहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 47.0 42.1 30.8 30.6 9.5 4.6 4.3 14.5 14.4 12.3

टै्रैक्टर बि�क्रीी -14.7 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -30.6 -23.1 -3.0 0.0 3.6

व्याापाार, होोटल, 
परि�वहन, संचंाार 

वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी 6.9 3.2 -3.8 3.5

रेलेवे मााल यााताायाात 6.7 8.5 4.3 6.4 6.4 10.1 8.6 1.4 3.7 10.1

बंंदरगााह काार्गोो यााताायाात 0.3 13.8 16.9 0.6 3.2 2.1 2.7 1.3 3.8 6.8

घरेलूेू हवााई काार्गोो यााताायाात* -4.5 10.6 9.0 8.7 10.0 7.6 8.7 0.3 10.3 6.7

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय हवााई काार्गोो यााताायाात* 2.7 15.0 4.9 12.2 19.3 25.7 22.5 16.2 19.2 12.3

घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात* 19.3 10.7 8.7 8.1 5.0 2.2 4.7 3.8 5.9 6.6

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात* 19.6 17.5 19.8 18.1 17.0 15.2 15.0 16.8 19.6 13.2

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (कुुल) 9.5 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9 14.5 17.0 16.3

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (रााज्यांं�तरि�क) 12.4 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8 17.3 18.9 16.4

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल (अंंतररााज्यीीय) 4.9 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7 9.6 13.6 16.3

होोटल अधि�भोोग दर@ 61.0 62.5 63.0 70.0 66.6 72.5 64.4 62.3 60.3  

प्रति� कमराा औसत रााजस्व 18.3 14.8 15.9 12.8 11.0 4.1 6.7 4.8 1.8  

पर्ययटकोंं काा आगमन 17.5 19.8 16.8 7.8 10.4 15.8 8.0 7.7 0.3  

नि�र्माा�ण
स्टीील कीी खपत 18.6 13.6 15.4 6.5 3.8 12.7 11.2 11.5 13.1 19.1

सीीमंेंट उत्पाादन 4.7 17.0 -4.8 3.8 4.0 7.8 10.6 -0.5 -0.8  

पीीएमआई सूूचकांं�क# सेेवााएंं 61.0 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2 60.8 60.2 60.5

               
<<   संंकुचन  ------------------------------------- वि�स्ताार   >>

नोोट: #: डेेटाा स्तरोंं मंें हैै। *: जूून 2024 काा डेेटाा दैैनि�क आंंकड़ोंं केे माासि�क औसत पर आधाारि�त हंैं। @: डेेटाा दर मंें हैै, सााल-दर-सााल वृदृ्धि� दर मंें नहींं। जुलुााई-2021 सेे अब तक कीी अवधि� केे लि�ए 
प्रत्येेक संंकेतक केे लि�ए हीीट-मैैप काा नि�र्माा�ण कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: एसआईएएम; रेले मंंत्राालय: टै्रैक्टर और मशीीनीीकरण एसोोसि�एशन: भाारतीीय बंंदरगााह संंघ: आर्थि�िक सलााहकाार काार्याा�लय; जीीएसटीीएन; भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण: एचवीीएस एनाारॉॉक; 
पर्ययटन मंंत्राालय; संंयुकु्त संंयंंत्र समि�ति�; और आईएचएस माार्कि�ि ट।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

समूूहोंं केे संंदर्भभ मंें, अनााज, दूूध और उत्पााद, फल, चीीनीी और  
तैैयाार भोोजन मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी, जबकि� मांं�स और मछलीी,  

अंंडे, दाालंें और मसाालोंं मंें नरमीी दर्जज कीी गई। सब्जि��योंं कीी  

कीीमतोंं मंें वर्षष-दर-वर्षष दोोहरेे अंंकोंं मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। खााद्य  
तेेलोंं और वसाा मंें अपस्फीीति� कीी कम दर दर्जज कीी गई 

(चाार्टट  III.27)।

चाार्टट III.26: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� केे रुझाान और चाालक

स्रोोत : एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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सब्जि��याँँ�

दााल

अंंडे 

ईंंध न 
तेेल 

मसाालेे
घरेलूेू समाान और सेेवााएँँ

व्यक्ति�गत देखेभााल

पाान और तम्बााकूू 

अनााज 

शि�क्षाा 
मांं�स और मछलीी फल

आवाास

परि�वहन एवंं संंचाार  
जूूतेे-चप्पल 

चीीनीी 

तैैयाार भोोजन 

स्वाास्थ्य
मनोोरंंजन 

कपड़ेदूूध

चाार्टट III.27: उप-समूहूोंं मंें वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष) और गति� (मााह-दर-मााह)

स्रोोत : रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

जूून मंें ईंंध न और प्रकााश अपस्फीीति� (-)3.7 प्रति�शत पर 

अपरि�वर्ति�ित रहीी। जबकि� केेरोोसीीन और बि�जलीी कीी कीीमतोंं मंें 

कम वृदृ्धि� हुुई, एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें अपस्फीीति� जाारीी रहीी।

जूून मंें मुुख्य मुुद्राास्फीीति� 3.1 प्रति�शत पर अपरि�वर्ति�ित 
रहीी। उप-समूूहोंं केे संंदर्भभ मंें, पाान, तम्बााकूू और नशीीलेे पदाार्थोंं, 
आवाास और व्यक्ति�गत देेखभााल और प्रभाावोंं मंें मुुद्राास्फीीति� 
बढ़ीी, जबकि� घरेेलूू वस्तुुओंं  और सेेवााओंं , स्वाास्थ्य, मनोोरंंजन 
और आमोोद और शि�क्षाा केे संंबंंध मंें इसमंें नरमीी दर्जज कीी गई 
और कपड़े व जूूतेे, तथाा परि�वहन और संंचाार मंें यह स्थि�िर रहीी। 
(चाार्टट  III.28)।

के्षेत्रीीय वि�तरण केे संंदर्भभ मंें, ग्राामीीण मुुद्राास्फीीति� जूून 2024 
मंें 5.7 प्रति�शत थीी, जोो 4.4 प्रति�शत कीी शहरीी मुुद्राास्फीीति� सेे 
अधि�क थीी। अधि�कांं�श रााज्योंं मंें मुुद्राास्फीीति� 6 प्रति�शत सेे कम 
दर्जज कीी गई (चाार्टट  III.29)।

जुलुााई (12 ताारीीख तक) केे अब तक केे उच्च आवृतृ्ति� 
खााद्य मूूल्य डेेटाा सेे पताा चलताा हैै कि� अनााज कीी कीीमतोंं मंें हुुई 
वृदृ्धि�, मुुख्य रूप सेे गेेहंूं� केे काारण हुुई हैै। दाालोंं कीी कीीमतोंं मंें भीी 
वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�सकाा मुुख्य काारण चनाा और अरहर/तूूअर 
हैै। खााद्य तेेल वि�शेषकर, सरसोंं और मूंं�गफलीी तेेल कीी कीीमतोंं मंें 
भीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  III.30)।

चाार्टट III.28: उप-समूहूोंं मंें वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� 
(जूून 2024 बनााम मई 2024)

स्रोोत : एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.29: मुदु्राास्फीीति� काा स्थाानि�क वि�तरण: जूून 2024 
(सीीपीीआई-संयुंुक्त, वर्षष-दर-वर्षष), (प्रति�शत)

टि�प्पणि� : नक्शाा केेवल उदााहरणाात्मक उदे्देश्योंं केे लि�ए हैै। 
स्रोोत : एनएसओ; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

 <4   4-6   6-8

जूून 2024 
मई 2024

मुदु्राास्फीीति� (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

सब्ज़ि��याँँ�
दाालंें

अनााज
व्यक्ति�गत देखेभााल

फल
चीीनीी

मांं�स और मछलीी
स्वाास्थ्य

अंंडाा
शि�क्षाा

तैैयाार भोोजन 
पाान और तम्बााकूू

दूूध 
वस्त्र

आवाास
एचएच साामाान और सेेवााएँँ

मनोोरंंजन
पेेय

मसाालेे
जूूतेे

परि�वहन और वााणि�ज्य
तेेल

ईंंध न
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प्रमुुख सब्जि��योंं मंें सेे, टमााटर, प्यााज और आलूू कीी कीीमतोंं 
मंें जुलुााई मंें अब तक क्रमि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी गई हैै (चाार्टट  III.30सीी)। 

यह मुुख्य रूप सेे आवक मंें उल्लेेखनीीय गि�राावट केे काारण 
हुुआ हैै, जोो संंभवतःः प्रमुुख उत्पाादन के्षेत्रोंं मंें लूू और बेेमौौसम 

चाार्टट III.30: डीीसीीए आवश्यक वस्तुु कीीमतें

स्रोोत : उपभोोक्ताा माामलेे वि�भााग, भाारत सरकाार; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.31: शीीर्षष सब्जि��योंं कीी मंडंीी कीीमतोंं मंें उछााल (01 अपै्रैल - 03 जुुलााई, 2024)

टि�प्पणि� : संंबंंधि�त फसलोंं कीी अखि�ल भाारतीीय आवक मंें 5 प्रति�शत याा उससेे अधि�क हि�स्सेेदाारीी वाालेे रााज्योंं कोो यहांं� प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत : कृृषि� एवंं कि�साान कल्यााण मंंत्राालय; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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बाारि�श21 जैैसीी मौौसम संंबंंधीी वि�संंगति�योंं केे प्रभााव कोो दर्शाा�ताा हैै 
(चाार्टट  III.31)।

मुंं�बई और कोोलकााताा मंें कीीमतोंं मंें बदलााव केे काारण, 
जुलुााई मंें अब तक (12 ताारीीख तक) पेेट्रोोल कीी खुुदराा बि�क्रीी 
कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� डीीजल कीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी 
गि�राावट आई हैै।22 केेरोोसि�न कीी कीीमतोंं मंें माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी 
गई हैै, जबकि� एलपीीजीी कीी कीीमतोंं कोो अपरि�वर्ति�ित रखाा गयाा 
हैै (साारणीी III.2).

जूून 2024 केे पीीएमआई नेे वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा फर्मोंं 
मंें इनपुटु लाागत मंें मध्यम वृदृ्धि� काा संंकेत दि�याा। दूूसरीी ओर, 

वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें बि�क्रीी कीीमतें बढ़ींं, जबकि� सेेवाा के्षेत्र केे लि�ए 
बि�क्रीी कीीमतें कम होो गईंं  (चाार्टट  III.32)।

IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ�

जूून 2024 कीी शुरुुआत मंें अधि�शेष मंें रहनेे केे बााद, सुसु्त 
सरकाारीी खर्चच केे बीीच अग्रि�म कर भुगुताान और वस्तु ुएवंं सेेवाा कर 
(जीीएसटीी) सेे संंबंंधि�त बहि�र्वाा�ह केे काारण इस महीीनेे कीी दूूसरीी 
छमााहीी मंें प्रणाालीीगत चलनि�धि� घााटेे मंें बदल गई। महीीनेे केे अंंत 
मंें, सरकाारीी नकदीी शेेष मंें साामाान्य गि�राावट केे सााथ यह 28 जूून, 
2024 सेे फि�र सेे अधि�शेष मंें बदल गयाा। इन परि�वर्ततनोंं कोो दर्शाा�ते 
हुुए, चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे तहत औसत 

साारणीी III.2 पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं कीी कीीमतें

मदें इकााई
घरेलूेू कीीमतें मााह-दर-मााह (प्रति�शत)

जुुलााई-23 जूून-24 जुुलााई-24^ जूून-24 जुुलााई-24^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 102.92 100.89 100.97 0.0 0.1

डीीज़ल ₹/लीीटर 92.72 90.68 90.42 0.0 -0.3

केेरोोसीीन (सब्सि��डीीकृृत) ₹/लीीटर 44.23 46.61 46.65 -6.8 0.1

एलपीीजीी (गैैर-सब्सि��डीीकृृत) ₹//सि�लेंडर 1113.25 813.25 813.25 0.0 0.0

^: 1-12 जुलुााई, 2024 कीी अवधि� केे लि�ए।
नोोट: केेरोोसि�न केे अलाावाा, कीीमतें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई) मंें इंंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं। केेरोोसि�न केे 
लि�ए, कीीमतें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेेन्नई मंें सब्सि��डीी वाालेे मूूल्योंं केे औसत कोो दर्शाा�तीी हंैं।
 स्रोोत: आईओसीीएल; पेेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण कक्ष (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ़ अनुमुाान।

चाार्टट III.32: पीीएमआई: इनपुट और आउटपुट कीीमतें

स्रोोत : एस एंंड पीी ग्लोोबल।

21	 https://www.thehindu.com/incoming/unseasonal-rain-in-maharashtra-leads-to-spike-in-agrarian-distress/article68190468.ece

22	 रााज्य सरकाारोंं द्वााराा करोंं मंें परि�वर्ततन केे काारण।
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दैैनि�क नवल अंंतरे्वेशन 16 जूून - 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान 
औसतन ₹0.12 लााख करोोड़ थाा, जबकि� 16 मई - 15 जूून, 
2024 केे दौौराान यह ₹0.73 लााख करोोड़ थाा (चाार्टट  IV.1)। रि�ज़र्वव 
बंैंक नेे 16-28 जूून, 2024 केे दौौराान 3 सेे 6 दि�नोंं कीी परि�पक्वताा 
केे चाार फााइन-ट््यूूनिं�ंग परि�वर्ततनीीय दर रेपेोो (वीीआरआर) संंचाालन 
केे मााध्यम सेे बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें चलनि�धि� डाालीी, जि�ससेे प्रणाालीी 
कीी चलनि�धि� बढ़ाानेे केे लि�ए संंचयीी रूप सेे ₹2.75 लााख करोोड़ 
कीी रााशि� प्रााप्त हुुई। जैैसाा कि� इन परि�चाालनोंं केे लि�ए उच्च बोोलीी-
कवर अनुपुाात मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै, नि�धि� कीी मांं�ग अत्यधि�क 
थीी। रि�ज़र्वव बंैंक नेे अपने मुखु्य परि�चाालनोंं केे बजााय, 28 जूून 
कोो 3-दि�वसीीय वीीआरआर नीीलाामीी आयोोजि�त कीी क्योंंकि� 
उसेे तरलताा कीी स्थि�िति� मंें बदलााव और उल्लेेखनीीय सुधुाार 
कीी उम्मीीद थीी। जूून केे अंंत और जुलुााई (10 जुलुााई तक) मंें 
चलनि�धि� कीी स्थि�िति� अधि�शेष मंें बदल गई। तदनुसुाार, रि�ज़र्वव बंैंक 
नेे जुलुााई मंें राातोंंराात 4 दि�नोंं कीी परि�पक्वताा कीी आठ परि�वर्ततनीीय 
दर रि�वर्सस रेपेोो (वीीआरआरआर) नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, जि�ससेे 
प्रणाालीी सेे संंचयीी रूप सेे ₹2.17 लााख करोोड़ अवशोोषि�त हुुए।

16 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान सीीमांं�त स्थाायीी 
सुवुि�धाा (एमएसएफ) केे तहत उधाारीी बढ़कर ₹12,440 करोोड़ 
दैैनि�क औसत होो गई, जोो 16 मई सेे 15 जूून, 2024 केे दौौराान 
₹10,910 करोोड़ थीी। 16 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान 

औसत कुुल अवशोोषण ₹0.88 लााख करोोड़ थाा। स्थाायीी जमाा 
सुवुि�धाा (एसडीीएफ) केे तहत नि�धि� काा वि�नि�योोजन 16 मई सेे 15 
जूून, 2024 केे दौौराान 94 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 76 प्रति�शत थाा। 
शेेष रााशि� फााइन ट््युनुिं�ंग - वीीआरआरआर संंचाालन केे मााध्यम 
सेे जुटुााई गई थीी।

मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य - भाारि�त औसत कॉॉल 
दर (डब्ल्यूूएसीीआर) मोोटेे तौौर पर एलएएफ कॉॉरि�डॉॉर केे बीीच 16 
जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान औसतन 6.59 प्रति�शत रहाा, 
जबकि� 16 मई - 15 जूून 2024 केे दौौराान यह 6.57 प्रति�शत थाा 
(चाार्टट  IV.2ए)। संंपाार्श्वि�िक खंंड मंें त्रि�पक्षीीय और बााजाार रेपेोो दरें ं
डब्ल्यूूएसीीआर केे सााथ मि�लकर आगेे बढ़ींं। औसत आधाार पर, 
त्रि�पक्षीीय रेपेोो दर पॉॉलि�सीी रेपेोो दर केे समाान थीी और बााजाार रेपेोो 
दर 16 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान पॉॉलि�सीी रेपेोो दर सेे 
4 बीीपीीएस ऊपर काारोोबाार कर रहीी थीी (चाार्टट  IV.2बीी)।

साावधि� मुदु्राा बााजाार खंंड मंें, 3 महीीनेे केे ख़जाानाा बि�ल 
(टीी-बि�ल) पर यीील्ड और जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) पर दरें ंकम 
हुुई, जबकि� गैैर-बंैंकिं�ंग  वि�त्तीीय कंंपनि�यों ं (एनबीीएफसीी) केे लि�ए 
वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) पर 16 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे 
दौौराान यह स्थि�िर रहीी। जूून 2024 मंें आपूूर्ति�ि मंें कमीी केे काारण, 
3 महीीनेे केे टीी-बि�ल पर यीील्ड कम होो गई। मुदु्राा बााजाार मंें औसत 
जोोखि�म प्रीीमि�यम (3 महीीनेे काा सीीपीी सेे 91 दि�न काा टीी-बि�ल 

चाार्टट IV.1: चलनि�धि� संचंाालन

स्रोोत : आरबीीआई। 
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घटााकर) 16 मई - 15 जूून, 2024 केे दौौराान केे 92 बीीपीीएस सेे 

बढ़कर, 16 जूून - 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान 99 बीीपीीएस होो 

गयाा। इसकेे अलाावाा, साावधि� स्पे्रेड (10 सााल कीी जीी-सेेक यीील्ड 

सेे 91 दि�न कीी टीी-बि�ल दर घटााकर) 16 मई - 15 जूून, 2024 

केे दौौराान केे 14 बीीपीीएस सेे 16 जूून -10 जुलुााई, 2024 केे 

दौौराान 20 बीीपीीएस तक बढ़ गई ।

अपै्रैल मंें सुसु्तीी केे बााद, मई-जूून मंें प्रााथमि�क बााज़ाार मंें, 

सीीडीी जाारीीकरण सेे धन जुटुाानेे मंें गति� आई। बंैंकोंं नेे 2024-25 

(28 जूून तक) केे दौौराान ₹2.65 लााख करोोड़ कीी सीीडीी जाारीी 

कीी, जोो पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� मंें जाारीी ₹1.45 लााख करोोड़ 

सेे अधि�क हैै (चाार्टट  IV.3)। जूून मंें अल्पकाालि�क दरोंं मंें गि�राावट 

नेे बंैंकोंं कोो नि�धीीयन अंंतरााल कोो पूूराा करने हेेतुु सीीडीी जाारीी 

स्रोोत : आरबीीआई; सीीसीीआईएल; और ब्लूूमबर्गग।

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.2: पॉॉलि�सीी कॉॉरि�डोोर और मुदु्राा बााजाार दरेंं

चाार्टट IV.3: जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) - पााक्षि�क नि�र्गगम

ए. पॉॉलि�सीी कॉॉरि�डोोर और कॉॉल दर बीी. मुदु्राा बााज़ाार दरेंं
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करने केे लि�ए पे्रेरि�त कि�याा। 2024-25 (30 जूून तक) केे दौौराान 

₹3.8 लााख करोोड़ केे सीीपीी काा नि�र्गगम पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� 

मंें संंबधि�त खंंड कीी गति�वि�धि� केे समाान थाा।

16 जूून सेे 10 जुलुााई, 2024 केे दौौराान 10-वर्षीीय भाारतीीय 

बंेंचमाार्कक  (7.10 जीीएस 2034) सरकाारीी प्रति�भूति� (जीी-सेेक) 

पर यीील्ड 6.97-7.01 प्रति�शत केे दाायरेे मंें रहाा (चाार्टट  IV.4ए)। 

संंपूर्णण अवधि� संंरचनाा मंें जीी-सेेक यीील्ड मोोटेे तौौर पर स्थि�िर रहीी 

(चाार्टट  IV.4बीी)। 28 जूून, 2024 कोो जेेपीी मॉॉर्गगन केे सरकाारीी 

बॉॉन्ड इंंडेक्स-इमर्जिं�ग माारे्केट््स (जीीबीीआई-ईएम) मंें भाारत काा 

समाावेेश हुुआ हैै। 10 महीीनेे कीी अवधि� मंें, भाारतीीय बॉॉन्ड काा 

भाार हर महीीनेे 1 प्रति�शत बढ़ जााएगाा, जोो अंंततःः माार्चच  2025 

तक 10 प्रति�शत तक पहुंं�च जााएगाा।

16 जूून सेे 9 जुलुााई, 2024 केे दौौराान परि�पक्वताा प्रोोफााइल 

और रेटेिं�ंग स्पेेक्ट्रम मंें कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड यीील्ड और जोोखि�म प्रीीमि�यम 

मजबूत होो गयाा (साारणीी IV.1)। 16 जूून सेे 10 जुलुााई केे दौौराान 

3 सााल केे एएए रेटेेेड कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड पर यीील्ड 7.65-7.75 

फीीसदीी केे दाायरे े मंें रहीी और 5 सााल केे एएए रेटेेेड कॉॉरपोोरेटे 

बॉॉन्ड पर यीील्ड 7.62-7.74 फीीसदीी केे दाायरे ेमंें रहीी।23

नकदीी आरक्षि�त अनुुपाात (सीीआरआर) मंें परि�वर्ततन केे 

पहलेे दौौर केे प्रभााव कोो छोोड़कर, आरक्षि�त मुुद्राा (आरएम) नेे 

5 जुलुााई, 2024 कोो 8.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� (एक 

सााल पहलेे 6.6 प्रति�शत) दर्जज कीी [चाार्टट  IV .5] । आरएम काा 

सबसे बड़ाा घटक, संंचलन मंें मुुद्राा (सीीआईसीी) 17 मई 2024 

केे 3.0 प्रति�शत सेे 5 जुलुााई 2024 कोो 6.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-

वर्षष) बढ़ गई, यह ₹2000 केे बंैंकनोोटोंं24 कोो संंचलन सेे वाापि�स 

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग: सीीसीीआईएल; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट IV.4: जीी-सेके बााज़ाार मंें गति�वि�धि�यांं�

24	 19 मई, 2023 कोो घोोषि�त।

साारणीी IV.1: वि�त्तीीय बााजाार - दरंें और स्प्रेडे
लि�खत ब्यााज दरें ं 

(प्रति�शत)
स्प्रेडे  

(आधाार अंकं)

16 मई, 
2024- 

14 जूून, 
2024

16 जूून, 
2024-  

9 जुुलााई, 
2024

अंतंर 16 मई, 
2024- 

14 जूून, 
2024

16 जूून, 
2024-  

9 जुुलााई, 
2024

अंतंर

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड

(i) 	 एएए (1 वर्षष) 7.84 7.85 1 71 79 8

(ii)	 एएए (3-वर्षष) 7.90 8.08 18 74 100 26

(iii)	 एएए (5-वर्षष) 7.83 7.85 2 66 71 5

(iv)	एए (3-वर्षीीय) 8.55 8.79 24 139 170 31

(v)	बी ीबीीबीी- (3-वर्षष) 12.15 12.42 27 499 533 34

नोोट: यीील्ड और स्पे्रेड कीी गणनाा संंबंंधि�त अवधि� केे औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। 
स्रोोत: फि�म्डाा।

23	 स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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ए. 10-वर्षीीय जीी-सेके यीील्ड मंें परि�वर्ततन बीी. जीी-सेके उपज वक्र
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लेेनेे केे आधाार प्रभााव केे काारण हुुआ जि�ससेे 97.87 प्रति�शत 
बंैंकनोोट ज्याादाातर जमाा केे रूप मंें बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें वाापस 
(28 जूून, 2024 तक) आ गए हंैं ।

स्रोोत पक्ष (आस्ति�ि) कोो देखेेे तोो, आरएम मंें रि�ज़र्वव बंैंक कीी 
नि�वल घरेलूेू आस्ति�ियांं� (एनडीीए) और नि�वल वि�देशेीी आस्ति�ियांं� 
(एनएफए) शाामि�ल हंैं। 5 जुलुााई, 2024 कोो वि�देशेीी मुदु्राा आस्ति�ियोंं 

(एनएफए केे 90 प्रति�शत सेे अधि�क केे लि�ए लेेखांं�कन) मंें 10.3 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी दोोहरे े अंंक कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। 
एनएफए केे एक घटक स्वर्णण मंें 31.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई जोो 
माार्चच 2022 सेे दर्जज कीी गई सबसे अधि�क वृदृ्धि� हैै (चाार्टट  IV.6)।

28 जूून, 2024 कोो मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम
3
) मंें 9.7 प्रति�शत कीी 

(वर्षष-दर-वर्षष) वृदृ्धि� (एक वर्षष पहलेे 11.3 प्रति�शत) हुुई।25 एम3 

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.5: आरक्षि�त धन और संचंलन मंें मुदु्राा

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.6: आरबीीआई कीी नि�वल वि�देशीी मुदु्राा आस्ति�ियोंं (एनएफए) मंें संवंृृद्धि�

25	 कि�सीी गैैर-बंैंक केे बंैंक मंें वि�लय केे प्रभााव कोो छोोड़कर (1 जुलुााई, 2023 सेे प्रभाावीी)।
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काा सबसे बड़ाा घटक - बंैंकोंं केे पाास कीी कुुल जमाारााशि� मंें 10.2 

प्रति�शत सेे वृदृ्धि� (एक सााल पहलेे 12.4 प्रति�शत) हुुई। अनुसूुूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी ऋण वृदृ्धि� पि�छलेे पखवााडे़े मंें 

15.5 प्रति�शत सेे घटकर 28 जूून, 2024 कोो 13.9 प्रति�शत (एक 

सााल पहलेे 16.2 प्रति�शत) होो गई [चाार्टट  IV.7]।

एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� (वि�लयन केे प्रभााव कोो छोोड़कर26) 

जि�समंें ₹2000 बंैंक नोोटोंं कीी वाापसीी केे मदे्देनजर वृदृ्धि� दर्जज कीी 

गई, वह अपै्रैल 2023 सेे दोोहरे ेअंंकोंं मंें बनीी हुुई हैै (चाार्टट  IV.8)।

28 जूून, 2024 कोो प्रणाालीीगत स्तरीीय वृदृ्धि�शीील ऋण-

जमाा अनुपुाात 101 प्रति�शत थाा (चाार्टट  IV.9)। सीीआरआर और 

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.7: एससीीबीी कीी एम
3
 वृृद्धि� और ऋण वृृद्धि� - गति� और आधाार प्रभााव

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.8: एससीीबीी कीी कुुल जमाा और ऋण संवंृृद्धि� - वेेज

26	 1 जुलुााई, 2023 सेे प्रभाावीी एचडीीएफसीी लि�मि�टेड काा एचडीीएफसीी बंैंक केे सााथ वि�लय ।
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संंवैधाानि�क चलनि�धि� अनुपुाात (एसएलआर) केे लि�ए क्रमशःः 4.5 
प्रति�शत और 18 प्रति�शत कीी संंवैधाानि�क आवश्यकतााओंं  केे 
सााथ, 28 जूून, 2024 तक लगभग 77 प्रति�शत जमाा रााशि� ऋण 
वि�स्ताार केे लि�ए बंैंकिं�ंग  प्रणाालीी मंें उपलब्ध थीी। जमाारााशि� आधाार 
कोो सीीडीी नि�र्गगम सेे पूूरक बनाायाा गयाा।

मई 2022 सेे नीीति� दर मंें 250 बीीपीीएस कीी बढ़ोोतरीी केे जवााब 
मंें, एससीीबीी नेे अपनीी रेपेोो-लिं�ंक्ड बााहरीी बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार 

दरें ं (ईबीीएलआर) बढ़ाातेे हुुए संंशोोधि�त कीी हंैं। मई 2022-जूून 
2024 केे दौौराान एससीीबीी कीी नि�धि�-आधाारि�त दर (एमसीीएलआर) 
कीी 1- वर्षीीय औसत सीीमांं�त लाागत बढ़कर 168 बीीपीीएस होो गई। 
नतीीजतन, मई 2022 सेे मई 2024 केे दौौराान नयेे और बकाायाा 
रुपयाा ऋण पर भाारि�त औसत उधाार दरें ं(डब्ल्यूूएएलआर) क्रमशःः 
188 बीीपीीएस और 111 बीीपीीएस बढ़ गईंं । जमाारााशि� केे माामलेे मंें, 
उसीी अवधि� केे दौौराान नयाा और बकाायाा जमाा पर भाारि�त औसत 

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.9: वृृद्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात

नोोट: *ईबीीएलआर और 1-वर्षीीय औसत एमसीीएलआर सेे संंबंंधि�त आंंकड़ंें मई 2022 सेे जूून 2024 तक केे हंैं।
स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.10: बैंकंोंं कीी जमाा और उधाार दरोंं मंें परि�वर्ततन  
(मई 2022 से ेमई 2024)

मूल्
य 

(₹
ला

ाख
 क

रोो
ड़)

आ
धाा

र 
अंं

क

रेपेोो रेटे ईबीीएलआर* 1-वर्षीीय एमसीीएलआर 
(मााध्यि�िकाा)*

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर-
नई

जमाारााशि�याँँ�

डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर - 
बकाायाा
जमाा

डब्ल्यूूएएलआर – 
नयाा रुपयाा

ऋण

डब्ल्यूूएएलआर - 
बकाायाा 

रुपयाा ऋण

वृदृ्धि�शीील ऋण वृदृ्धि�शीील जमाा वृदृ्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात (दाायांं� माान)

अ
नुपा

ात
 (प्रति�श


त

)

जु
ला

ा-1
9

सि�तंं
 -

19

नवंं
-1

9

ज
न-

20

माा
र्चच -

20

मई
-2

0

जु
ला

ा-2
0

सि�तंं
 -

20

नवंं
-2

0

ज
न-

21

माा
र्चच -

21

मई
-2

1

जु
ला

ा-2
1

सि�तंं
 -

21

नवंं
-2

1

ज
न-

22

माा
र्चच -

22

मई
-2

2

जु
ला

ा-2
2

सि�तंं
 -

22

नवंं
-2

2

ज
न-

23

माा
र्चच -

23

मई
-2

3

जु
ला

ा-2
3

सि�तंं
 -

23

नवंं
-2

3

ज
न-

24

माा
र्चच -

24

मई
-2

4



आलेेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न जुलुााई 2024 65

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

घरेलूेू साावधि� जमाा दरोंं (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें क्रमशःः 244 

बीीपीीएस और 190 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  IV.10)।

घरेलूेू बंैंकोंं मंें, मई 2022 सेे मई 2024 कीी अवधि� केे दौौराान 

बकाायाा ऋणोंं कोो छोोड़कर, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीएसबीी) केे 

माामलेे मंें जमाा और उधाार दरोंं मंें वृदृ्धि� अधि�क थीी (चाार्टट  IV.11)। 

पीीएसबीी कीी उधाार दरें ंनि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीवीीबीी) कीी तुलुनाा मंें 

कम रहींं जबकि� उनकीी जमाा दरें ंअधि�क थींं।

भाारत सरकाार नेे 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे लि�ए  
छोोटीी बचत योोजनााओंं  पर दरें ं अपरि�वर्ति�ित रखींं। साार्ववजनि�क 

भवि�ष्य नि�धि� और पांं�च-वर्षीीय आवर्तीी जमाा कोो छोोड़कर वि�भि�न्न 

योोजनााओंं  सेे संंबन्धि�ित दरें ं अब फॉॉरू्मू�लाा-आधाारि�त दरोंं केे 

अनुरुूप हंैं।

नोोट: *1-वर्षीीय मााध्य एमसीीएलआर सेे संंबधि�त डेेटाा मई 2022 सेे जूून 2024 तक काा हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.11: बैंकं-समूहूोंं मंें संचंरण (मई 2022 से ेमई 2024)

नोोट: एफपीीआई और एमएफ प्रवााह कोो 15 दि�नोंं केे रोोलिं�ंग रााशि� केे आधाार पर दर्शाा�याा जााताा हैै।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट IV.12: बीीएसई संेंसेके्स और संसं्थाागत प्रवााह

b. Lending Ratesa. Deposit Rates
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अब तक, जूून-जुलुााई 2024 केे दौौराान भाारतीीय इक्वि�िटीी 
बााजाार नेे नई ऊंंचा ाई हाासि�ल कीी और बंेंचमाार्कक  इंंडेक्स बीीएसई 
संेंसेेक्स 9.1 प्रति�शत बढ़कर 16 जुलुााई, 2024 कोो 80,717 
पर बंंद हुुआ (चाार्टट  IV.12)। जूून कीी शुरुुआत मंें बढ़ीी अस्थि�िरताा 
केे बााद, सूूचकांं�कोंं मंें तेेजीी आई क्योंंकि� मई 2024 केे लि�ए घरेलूेू 
और सााथ हीी अमेेरि�कीी मुदु्राास्फीीति� प्रिं�ंट मंें उम्मीीद सेे अधि�क 
नरमीी रहनेे सेे बााजाार कोो रााहत मि�लीी। जूून कीी दूूसरीी छमााहीी केे 
दौौराान, यूूरोोप मंें रााजनीीति�क अनि�श्चि�तताा केे बीीच कमजोोर वैैश्वि�क 
संंकेतोंं केे बाावजूूद, सूूचकांं�कोंं मंें बंैंकिं�ंग  और वि�त्तीीय के्षेत्र केे शेेयरोंं 
मंें मजबूत गति� और उच्च आवृतृ्ति� वाालेे घरेलूेू पीीएमआई डेेटाा 
कोो प्रोोत्सााहि�त करने केे बीीच ऊपर कीी ओर रुझाान मंें तेेजीी जाारीी 
रहीी। इसेे भाारत केे चाालूू खाातेे केे 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 
अधि�शेष मंें बदलने सेे और भीी समर्थथन मि�लाा। जुलुााई मंें, बीीएसई 
संेंसेेक्स नेे सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) के्षेत्र केे शेेयरोंं मंें बढ़त और 

यूूएस फेेड चेेयरमैन कीी नरम टि�प्पणीी केे समर्थथन सेे 80,000 काा 
नयाा मीील काा पत्थर पाार कर लि�याा। जूून कीी शुरुुआत मंें तेेजीी सेे 
बढ़नेे केे बााद, भाारत VIX मंें दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान गि�राावट आई 
और जुलुााई कीी पहलीी छमााहीी मंें यह स्थि�िर होोकर 16 जुलुााई, 
2024 कोो 14.2 पर आ गयाा। जूून 2024 केे बााद सेे, वि�देशेीी 
पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशकोंं (एफपीीआई) केे सााथ-सााथ म्यूूचुअुल फंंड  
दोोनोंं नेे भीी भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें क्रमशःः ₹48,342 और 
₹34,598 करोोड़ कीी नि�वल खरीीदाारीी (12 जुलुााई, 2024 तक) 
कीी।

मजबूत व्याापक आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और एक 
उत्सााहीी इक्वि�िटीी बााजाार कीी पृषृ्ठभूूमि� केे साामने कई लघु ु और 
मध्यम उद्यम (एसएमई) प्राारंंभि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ) 
पर्याा�प्त लि�स्टिं�ं�ग दि�वस रि�टर्नन केे सााथ खुलेुे हंैं, जि�ससेे नि�वेशकोंं 
कीी रुचि� बढ़ गई हैै, जैैसाा कि� महत्वपूूर्णण अत्यभि�दाान (बॉॉक्स I) मंें 

27	 बीीएसई एसएमई प्लेेटफॉॉर्मम माार्चच 2012 मंें स्थाापि�त कि�याा गयाा थाा, जबकि� एनएसई एसएमई प्लेेटफॉॉर्मम, जि�से इमर्जज केे नााम सेे जाानाा जााताा हैै, सि�तंंबर 2012 मंें स्थाापि�त कि�याा गयाा थाा।

हााल केे वर्षोंं मंें एसएमई द्वााराा साार्ववजनि�क इक्वि�िटीी जाारीी करने मंें 
उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� हुुई हैै (चाार्टट  बीी1.ए और बीी1.बीी)। परंंपराागत 
रूप सेे, एसएमई अपनीी वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओंं  कोो पूूराा 
करने केे लि�ए बंैंकोंं, एनबीीएफसीी और ऋण लि�खतोंं  पर नि�र्भभर 
रहे हंैं। बीीएसई और एनएसई दोोनोंं द्वााराा एसएमई एक्सचंेंजोंं27   

बॉॉक्स I: अवमूलू्यन : मेनेबोोर्डड आईपीीओ बनााम एसएमई आईपीीओ

केे वि�काास मंें एसएमई कोो धन जुटुाानेे केे लि�ए एक अति�रि�क्त 
अवसर प्रदाान कि�याा हैै।

यहाँँ� पर नि�वेशकोंं कीी रुचि� बढ़ीी हैै। औसत अत्यभि�दाान दर मंें 
तेेज वृदृ्धि� हुुई हैै जोो लि�स्टिं�ं�ग केे दि�न उच्च रि�टर्नन कोो बढ़ाावाा 
देनेेे वाालाा एक महत्वपूूर्णण काारक हैै और जि�सकेे परि�णाामस्वरूप 

स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट बीी1: प्राारंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ)

(जाारीी)

ए. आईपीीओ कीी संखं्याा

एसएमई आईपीीओ एसएमई आईपीीओमेेनबोोर्डड आईपीीओएस मेेनबोोर्डड आईपीीओएस (दाायांं� माान)

बीी. आईपीीओएस केे मााध्यम से ेजुुटााई गई रााशि�

₹ 
क

रोो
ड़

₹ 
क

रोो
ड़
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अधि�क अवमूूल्यन28 (साारणीी बीी1) होोताा हैै। अनुभुवजन्य 
वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� अत्यभि�दाान दर काा मेेनबोोर्डड 
आईपीीओ केे अवमूूल्यन29 पर सकााराात्मक और अत्यधि�क 
महत्वपूूर्णण प्रभााव पड़ताा हैै।

जनवरीी 2012 सेे माार्चच 2024 तक केे डेेटाा काा उपयोोग करके 
बीीएसई एसएमई एक्सचंेंज और एनएसई इमर्जज पर सूूचीीबद्ध 
एसएमई आईपीीओ केे अवमूूल्यन कीी तुलुनाा मेेनबोोर्डड आईपीीओ 
सेे कीी जाातीी हैै (चाार्टट  बीी2)। अवमूूल्यन मााप δ (डेेल्टाा) कोो इस 
प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै:

δ = rl – r*

जहांं� rl  लि�स्टिं�ं�ग दि�वस रि�टर्नन हैै जि�सकीी गणनाा प्रस्तााव मूूल्य 
केे ऊपर लि�स्टिं�ं�ग दि�वस केे समाापन मूूल्य केे रूप मंें कीी जाातीी 
हैै।

r* लि�स्टिं�ं�ग केे दि�न काा बंेंचमाार्कक  रि�टर्नन30 हैै।

अधि�कांं�श वर्षोंं मंें, मेेनबोोर्डड आईपीीओ काा औसत अवमूूल्यन 
एसएमई आईपीीओ कीी तुलुनाा मंें अधि�क रहाा (गांं�गुलुीी, 2022)। 
हाालाँँ�कि�, हााल मंें एसएमई आईपीीओ काा औसत अवमूूल्यन 
मेेनबोोर्डड आईपीीओ कीी तुलुनाा मंें कााफीी अधि�क रहाा हैै।

वैैश्वि�क आईपीीओ बााज़ाारोंं मंें आईपीीओ अवमूूल्यन आम बाात हैै 
(महमूूद एट अल., 2021)। इसकेे लि�ए असममि�त जाानकाारीी, 
स्वाामि�त्व और नि�यंंत्रण सेे संंबंंधि�त काारकोंं सेे लेेकर कई तरह 
केे काारकोंं कोो जि�म्मेेदाार ठहराायाा जााताा हैै(लुंं�गक्वि�िस्ट, 2007)। 
इसकेे अलाावाा, वैैश्वि�क स्तर पर आईपीीओ अवमूूल्यन आईपीीओ 
वि�शि�ष्ट चर (जैैसेे आईपीीओ आकाार और प्रीीमि�यम); बााज़ाार 
चर (जैैसेे पि�छड़ाा हुुआ बााज़ाार रि�टर्नन और अस्थि�िरताा); और 
स्थाायीी वि�शेषतााओंं  (जैैसेे आयु,ु आकाार, उद्योोग, चलनि�धि� 
और लााभप्रदताा संंकेतक) पर नि�र्भभर करताा हैै (घोोष, 2005; 
भट्टााचाार्यय, 2017)।

बंेंचमाार्कक  सेे अधि�क सूूचीीबद्ध एसएमई आईपीीओ केे अपेेक्षि�त 
अति�रि�क्त रि�टर्नन सेे संंकेत मि�लताा हैै कि� औसतन, एसएमई 

(जाारीी)

साारणीी बीी1: आईपीीओ कीी औसत अत्यभि�दाान दरंें
वर्षष मेनेबोोर्डड आईपीीओ एसएमई आईपीीओ

2018-19 2.69 1.33

2019-20 20.31 1.18

2020-21 30.12 1.42

2021-22 13.44 2.83

2022-23 3.44 11.49

2023-24 22.60 62.28

नोोट: 	 (1) 	डेटाा यह दर्शाा�ताा हैै कि� आईपीीओ कोो इश्यूू केे आकाार केे साापेेक्ष कि�तनीी बाार 
ओवरसब्सक्रााइब कि�याा गयाा।

	 (2) 	आईपीीओ जाारीी होोनेे कीी ताारीीख केे आधाार पर डेेटाा संंकलि�त कि�याा गयाा।
स्रोोत: प्रााइम डेेटााबेेस; तथाा आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

28	 बााजाार मूूल्य (पहलेे दि�न समाापन मूूल्य) और प्रस्तााव मूूल्य केे बीीच अंंतर केे रूप मंें अवमूूल्यन माापाा जााताा हैै।
29	 ‘भाारत मंें लि�स्टिं�ं�ग रि�टर्नन कीी घटनाा: कुुछ अन्वेेषण’ (बॉॉक्स-आइटम, आरबीीआई वाार्षि�िक रि�पोोर्टट , 2020-21)।
30	 बीीएसई संेंसेेक्स कोो मेेनबोोर्डड आईपीीओ केे लि�ए बंेंचमाार्कक  केे रूप मंें लि�याा जााताा हैै और बीीएसई स्मॉॉल कैैप कोो एसएमई आईपीीओ केे लि�ए बंेंचमाार्कक  केे रूप मंें लि�याा जााताा हैै।

स्रोोत: एनएसई, प्रााइम डेेटााबेेस और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट बीी2: औसत कम मूलू्य नि�र्धाा�रण : मेनेबोोर्डड आईपीीओ बनााम एसएमई आईपीीओ

नि�फ्टीी एसएमई इमर्जज 

नि�फ्टीी50

स्मॉॉलकैप 250
मुखु्य बोोर्डड आईपीीओ एसएमई आईपीीओ

1 
दि�संंबर
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परि�लक्षि�त होोताा हैै। एसएमई आईपीीओ प्लेेटफॉॉर्मम केे लि�ए वि�शेष 
प्रीी-ओपन सत्र केे दौौराान एक्सचंेंजोंं मंें शुरुुआतीी मूूल्य खोोज/
संंतुलुन मूूल्य कोो माानकीीकृृत करने कीी दृष्टि� सेे, नेेशनल स्टॉॉक 
एक्सचंेंज (एनएसई) नेे नि�र्गगम मूूल्य पर एसएमई आईपीीओ कीी 
लि�स्टिं�ं�ग केे लि�ए (4 जुलुााई, 2024 सेे प्रभाावीी) 90 प्रति�शत तक 
कीी समग्र सीीमाा लगाानेे काा नि�र्णणय लि�याा।33

अपै्रैल-मई 2024 केे दौौराान सकल आवक प्रत्यक्ष वि�देशेीी 
नि�वेश (एफडीीआई) 15.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो 
एक सााल पहलेे दर्जज कि�ए गए 12.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
सेे अधि�क थाा (चाार्टट  IV.13ए)। सकल एफडीीआई प्रवााह काा 80 
प्रति�शत सेे अधि�क हि�स्साा वि�नि�र्माा�ण, वि�त्तीीय सेेवााओंं , कंं प्यूूटर 
सेेवााओंं , व्याावसाायि�क सेेवााओंं  और बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा� 

जैैसेे के्षेत्रोंं मंें कंेंद्रि�त थाा। प्रमुखु स्रोोत देशेोंं मंें मॉॉरीीशस, सिं�ंगाापुरु, 

नीीदरलैंड, अमेेरि�काा और सााइप्रस शाामि�ल हंैं, जोो 80 प्रति�शत 

सेे अधि�क प्रवााह केे लि�ए जि�म्मेेदाार हंैं। सकल प्रवााह मंें वृदृ्धि� 

और प्रत्याावर्ततन मंें नरमीी केे काारण, अपै्रैल-मई 2024 मंें नि�वल 

एफडीीआई 7.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक सााल 

पहलेे केे 3.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे दोोगुनुाा सेे भीी अधि�क हैै।

अस्थि�िर वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं, बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क तनााव और 

गहराातेे भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन केे बीीच, 2023 मंें 1.3 ट्रि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर केे वैैश्वि�क एफडीीआई प्रवााह मंें 2 प्रति�शत (वर्षष-

दर-वर्षष) कीी गि�राावट दर्जज कीी गई (चाार्टट  IV.13बीी)।34 कुुछ यूूरोोपीीय 

अर्थथव्यवस्थााओंं  कोो छोोड़कर सभीी भौौगोोलि�क के्षेत्रोंं मंें नरमीी आई। 

उन्हंें छोोड़कर, वैैश्वि�क प्रवााह मंें संंकुचन 10 प्रति�शत सेे भीी अधि�क 

तीीव्र थाा।

शेेयरोंं नेे व्याापक बंेंचमाार्कक  सेे बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा हैै (साारणीी 

बीी 2)। एसएमई आईपीीओ खंंड मंें उत्सााह सेे मूूल्य मंें हेेरफेर31 

और मजबूत प्रााथमि�क बााजाार केे दुरुुपयोोग केे राास्तेे खुलुते हंैं 

जैैसेे आईपीीओ कीी आय कोो उसकेे इच्छि�ित अंंति�म उपयोोग सेे 

दूूर लेे जाानाा32। सेेबीी कीी हाालि�याा काार्ररवााइयोंं सेे इन समयााओंं  काा 

समााधाान कि�याा जाा रहाा हैै।

साारणीी बीी 2: एसएमई-आईपीीओ स्टॉॉक काा   
बंेंचमाार्कक  से ेबेेहतर प्रदर्शशन

  अपेेक्षि�त अति�रि�क्त प्रति�फल (प्रति�शत मंें)

स्मॉॉलकैप इंंडेेक्स संेंसेके्स

6-महीीनेे 32.0 42.5

12-महीीनेे 65.2 81.9

नोोट : 	 (1) 	 6 महीीनेे और 12 महीीनेे कीी अवधि� केे लि�ए अपेेक्षि�त रि�टर्नन कीी गणनाा सकााराात्मक/
नकााराात्मक रि�टर्नन वाालेे शेेयरोंं केे अनुपुाात कोो उनकेे औसत सकााराात्मक/
नकााराात्मक रि�टर्नन सेे गुणुाा करके कीी जाातीी हैै।

		  अपेेक्षि�त रि�टर्नन = P
लााभ

 * औसत लााभ + (1- P
लााभ

) * औसत  हाानि�
		जहाँँ  � P कीी गणनाा (सकााराात्मक अति�रि�क्त रि�टर्नन वाालेे स्टॉॉक) / (वि�शे्लेषण केे 

तहत कुुल स्टॉॉक) केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
	 (2)	वि� शे्लेषण मंें मई 2021 और नवंंबर 2023 केे बीीच सूूचीीबद्ध 311 एसएमई 

आईपीीओ शाामि�ल हंैं।
	 (3) 	 उल्लेेखनीीय बाात यह हैै कि� 42 और 36 प्रति�शत एसएमई आईपीीओ नेे सूूचीीबद्ध 

होोनेे केे क्रमशःः छह महीीनेे और एक वर्षष बााद नकााराात्मक पूूर्णण रि�टर्नन दि�याा हैै।
स्रोोत: बीीएसई, प्रााइम डेेटााबेेस; तथाा आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

31	 https://www.sebi.gov.in/enforcement/orders/feb-2024/interim-order-in-
the-matter-of-v-marc-india-limited_81831.html
32	 https://www.sebi.gov.in/enforcement/orders/may-2024/interim-order-
in-the-matter-of-varanium-cloud-limited_83309.html
33	 https://nsearchives.nseindia.com/content/circulars/SME62757.zip

34	 वि�श्व नि�वेश रि�पोोर्टट  2024, व्याापाार और वि�काास पर संंयुकु्त रााष्ट्र सम्मेेलन (अंंकटााड)।
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वि�नि�र्माा�ण परि�योोजनाा घोोषणााओंं  मंें वृदृ्धि� केे काारण 

वैैश्वि�क ग्रीीनफीील्ड परि�योोजनााओंं  मंें माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 

जि�ससेे मंंदीी कीी एक दशक पुरुाानीी प्रवृतृ्ति� टूूट गई। 2023 केे 

दौौराान एफडीीआई अंंतर्वाा�ह मंें नरमीी केे बाावजूूद, ग्रीीनफीील्ड 

परि�योोजनााओंं  और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय परि�योोजनाा वि�त्त सौौदोंं दोोनोंं मंें 

भाारत शीीर्षष  5 गंंतव्य देेशोंं मंें बनाा रहाा।

लगााताार दोो महीीनोंं केे नि�वल बहि�र्वाा�ह केे बााद, जूून 2024 

मंें एफपीीआई 5.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वल अंंतर्वाा�ह 

केे सााथ भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें नि�वल खरीीदाार बन गए (चाार्टट  

IV.14ए)। बााजाार मंें अस्थि�िरताा कम होोनेे सेे इक्वि�िटीी नेे दोो महीीनेे 

कीी बि�क्रीी प्रक्षेपवक्र कोो उलट दि�याा, जि�समंें 3.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर काा नि�वल एफपीीआई अंंतर्वाा�ह हुुआ। इसकेे वि�परीीत, 

स्रोोत: आरबीीआई; और अंंकटााड।

चाार्टट IV.13: प्रत्यक्ष वि�देशीी नि�वेश प्रवााह

नोोट: 	 1. 	 ऋण मंें स्वैैच्छि�िक प्रति�धाारण माार्गग और हााइब्रि�ड उपकरणोंं केे तहत नि�वेश शाामि�ल हैै।
	 2.	 *: 15 जुलुााई 2024 तक काा डेेटाा।
स्रोोत: नेेशनल सि�क्योोरि�टीीज डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेड (एनएसडीीएल); और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संंस्थाान।

चाार्टट IV.14: नि�वल पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश

ए. सकल और नि�वल एफडीीआई - भाारत

ए. भाारत

बीी. वैैश्वि�क एफडीीआई अंतंर्वाा�ह

बीी. समकक्ष अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें इक्वि�िटीी प्रवााह (जूून 2024)
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अधि�कांं�श समकक्ष अर्थथव्यवस्थााओंं  नेे जूून मंें इक्वि�िटीी खंंड मंें 
नि�वल बहि�र्वाा�ह दर्जज कि�याा (चाार्टट  IV.14बीी)। वि�त्तीीय सेेवााओंं , 
दूूरसंंचाार और उपभोोक्ताा सेेवाा के्षेत्रोंं नेे इस महीीनेे केे दौौराान सबसे 
अधि�क एफपीीआई इक्वि�िटीी अंंतर्वाा�ह कोो आकर्षि�ित कि�याा। ऋण 
खंंड मंें एफपीीआई अंंतर्वाा�ह जाारीी हैै और 28 जूून, 2024 सेे जेेपीी 
मॉॉर्गगन केे जीीबीीआई-ईएम मंें भाारतीीय सरकाारीी बांं�डोंं कोो शाामि�ल 
करने कीी घोोषणाा केे बााद सेे 18-21 महीीनोंं केे भीीतर लगभग 20 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे 40 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर35 तक 
अंंतर्वाा�ह मंें आनेे काा अनुमुाान हैै। एफपीीआई ऋण अंंतर्वाा�ह कीी 
संंभाावनााएंं आशाावाादीी प्रतीीत होोतीी हंैं क्योंंकि� भाारत अन्य वैैश्वि�क 
सूूचकांं�कोंं मंें शाामि�ल होोनेे जाा रहाा हैै।36 जुलुााई 2024 मंें (15 
जुलुााई तक) नि�वल एफपीीआई अंंतर्वाा�ह 3.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा।

अपै्रैल-मई 2024 मंें अनि�वाासीी जमाा मंें 2.7 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा, जबकि� एक 
सााल पहलेे यह 0.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। यह सभीी तीीन 
खाातोंं अर्थाा�त अनि�वाासीी (बााह्य) रुपयाा खााताा [एनआर(ई)आरए], 
अनि�वाासीी सााधाारण (एनआरओ) और वि�देशेीी मुदु्राा अनि�वाासीी 
[एफसीीएनआर(बीी)] खाातोंं मंें उच्चतर अंंतर्वाा�ह केे काारण हुुआ।

2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें दर्जज कीी गई बढ़ोोतरीी कोो जाारीी 
रखतेे हुुए, बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) काा सकल संंवि�तरण 
2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी केे पहलेे दोो महीीनोंं केे दौौराान नए 
पंंजीीकरण और संंवि�तरण मंें क्रमि�क मॉॉडरेशेन केे बाावजूूद 6.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (अपै्रैल-मई 2023 मंें 5.5 बि�लि�यन 

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.15: बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार - पंजंीीकरण और प्रवााह

35	 https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2024-06-27/what-india-s-inclusion-in-jpmorgan-bond-index-means-for-its-economy-
markets?sref=QF6yuiF0
36	 जनवरीी 2025 सेे शुरुू होोनेे वाालेे 10 प्रति�शत केे शुरुुआतीी भाार केे सााथ ब्लूूमबर्गग इमर्जिं�ग माारे्केट (ईएम) स्थाानीीय मुदु्राा सरकाारीी सूूचकांं�क मंें भाारतीीय पूूरीी तरह सेे सुलुभ रूट 
(एफएआर) बांं�ड शाामि�ल कि�ए जााएंंगे। यह भीी घोोषणाा कीी गई हैै कि� भाारत कोो यूूएस रि�टाायरमेंट फंंड  केे नयेे फेेडरल रि�टाायरमेंट थ्रि�फ्ट इन्वेेस्टमेंट बोोर्डड (एफआरटीीआईबीी) इंंडेक्स मंें 
शाामि�ल कि�याा जाानाा हैै । 

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.16: पंजंीीकृृत ईसीीबीी काा अंतंि�म उपयोोग
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अमेेरि�कीी डॉॉलर) केे उच्च स्तर पर रहाा। अंंतर्वाा�ह बहि�र्प्ररवााह सेे 

अधि�क होोनेे केे काारण, नि�वल प्रवााह सकााराात्मक बनाा हुुआ हैै 

(चाार्टट  IV.15)।

अपै्रैल-मई 2024 केे दौौराान जुटुााए गए ईसीीबीी काा एक बड़ाा 

हि�स्साा नई परि�योोजनााओंं , आधुनुि�कीीकरण और बुनुि�याादीी ढांं�चेे केे 

वि�काास केे लि�ए थाा (चाार्टट  IV.16)।

स्थि�िर बंेंचमाार्कक  दर पर भाारि�त औसत माार्जि�िन 73 बीीपीीएस 

बढ़ गयाा, जि�ससेे मई 2024 मंें ईसीीबीी ऋण कीी कुुल लाागत बढ़ 

गई (चाार्टट  IV.17)।

आरक्षि�त नि�धि�, मुदु्राा और जमाा और बााह्य एफडीीआई मंें 

वि�स्ताार केे काारण, 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान भाारत 

कीी नि�वल अंंतररााष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (आईआईपीी) बढ़कर 

स्रोोत: फॉॉर्मम ईसीीबीी; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट IV.17: ईसीीबीी कीी कुुल लाागत

स्रोोतःः आरबीीआई।

चाार्टट IV.18: नि�वल आईआईपीी, बााह्य ऋण और आरक्षि�त आस्ति�ियोंं काा उताार-चढ़ााव
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(-) 361.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गई, जोो कि� आवक 
एफडीीआई मंें वृदृ्धि� और बााह्य ऋण देयेतााओंं  सेे माामूूलीी रूप सेे 
संंतुलुि�त थीी (IV.18)। परि�णाामस्वरूप, माार्चच 2024 मंें भाारत कीी 
अंंतर्राा�ष्ट्रीीय आस्ति�ियोंं और अंंतर्राा�ष्ट्रीीय देयेतााओंं  काा अनुपुाात 
सुधुरकर 74.0 प्रति�शत होो गयाा। सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) 
काा नि�वल आईआईपीी (मौौजूूदाा बााजाार मूूल्योंं पर) अनुपुाात भीी एक 
सााल पहलेे केे (-) 11.3 फीीसदीी केे मुकुााबलेे सुधुरकर माार्चच 2024 
मंें (-) 10.3 प्रति�शत होो गयाा।

2024 मंें भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�यांं� 34.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 5 जुलुााई, 2024 कोो 657.2 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे सर्ववकाालि�क उच्च स्तर पर पहुंं�च गई, 
जोो 2024-25 केे लि�ए अनुमुाानि�त लगभग 11 महीीनोंं केे आयाात 
केे बरााबर हैै और माार्चच 2024 केे अंंत मंें कुुल बााह्य ऋण बकाायाा काा 
लगभग 99 प्रति�शत हैै। (चाार्टट  IV.19ए)। वर्ततमाान मंें, भाारत दुनुि�याा 
मंें चौौथाा सबसे अधि�क वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� धाारक बनाा 
हुुआ हैै (चाार्टट  IV.19बीी)।

नोोट: 	 1. 	 *: 5 जुलुााई काा डेेटाा।
	 2.	 ^: भाारत और रूस केे लि�ए आंंकड़ंें 5 जुलुााई, चीीन और जाापाान केे लि�ए जूून केे अंंत और स्वि�िट्जरलैंड केे लि�ए मई केे अंंत केे हंैं।
	 3. 	भा ारत केे लि�ए आयाात कवर जुलुााई 2024 कोो छोोड़कर, वाास्तवि�क आयाात पर आधाारि�त हैै जोो 2024-25 केे लि�ए अनुमुाानि�त आयाात पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: आरबीीआई: आईएमएफ; और संंबंंधि�त कंेंद्रीीय बंैंक वेेबसााइटंें।

चाार्टट IV.19: वि�देशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�यांं�

नोोट: अमेेरि�कीी डॉॉलर (डीीएक्सवााई) प्रमुखु मुदु्रााओंं  (यूूरोो, जाापाानीी येेन, ब्रि�टि�श पााउंंड, कनााडााई डॉॉलर, स्वीीडि�श क्रोोनाा, स्वि�िस फं्रैंक) केे एक समूूह केे मुकुााबलेे अमेेरि�कीी डॉॉलर केे उताार-चढ़ााव कोो 
माापताा हैै।
स्रोोत: एफबीीआईएल: थॉॉमसन रॉॉयटर्सस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट IV.20: अमेरेि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले भाारतीीय रुपयेे और प्रमुखु मुदु्रााओं ंकाा उताार-चढ़ााव  
(मई 2024 कीी तुुलनाा मंें जूून 2024 कोो)

b. Foreign Exchange Reserves: Major Reserves  
Holding Economies – US$ billion

ए. भाारत बीी. वि�देशीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�यांं�: आरक्षि�त नि�धि� धाारि�त 
प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााएं-ं बि�लि�यन अमेरेि�कीी डॉॉलर
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जूून 2024 मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी तुलुनाा मंें भाारतीीय रुपये 

(आईएनआर) मंें 0.1 प्रति�शत (मााह-दर-मााह) कीी गि�राावट आई, 

क्योंंकि� उभरते बााजाार कीी मुदु्रााओंं  कोो मजबूत अमेेरि�कीी डॉॉलर 

और वस्तुओुंं  कीी बढ़तीी कीीमतोंं केे काारण मूूल्यह्राास दबााव काा 

साामनाा करनाा पड़ाा। हाालाँँ�कि�, भाारतीीय रुपयाा, इस महीीनेे केे दौौराान 

सबसे कम अस्थि�िर प्रमुखु मुदु्रााओंं  मंें सेे एक रहाा (चाार्टट  IV.20)।

40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) केे 

संंदर्भभ मंें, जूून 2024 मंें भाारतीीय रुपये मंें 1.8 प्रति�शत (मााह-दर-

मााह) कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा मुखु्य काारण सकााराात्मक साापेेक्ष मूूल्य 

अंंतर (चाार्टट  IV.21) थाा।

भाारत केे चाालूू खााताा शेेष (सीीएबीी) मंें 2023-24 कीी चौौथीी 

ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू उत्पााद काा 0.6 प्रति�शत अधि�शेष दर्जज 

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.21: 40-मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव

स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट IV.22: भाारत काा भुुगताान संतंुुलन

ए. माासि�क परि�वर्ततन बीी. माासि�क परि�वर्ततन काा वि�योोजन
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कि�याा गयाा, जबकि� 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 1.0 प्रति�शत 
और 2022-23 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 0.2 प्रति�शत कीी कमीी दर्जज 
कीी गई। मजबूत सेेवाा नि�र्याा�त और पे्रेषण प्रााप्ति�योंं केे सााथ-सााथ 
मााल व्याापाार घााटाा कम होोनेे सेे चाालूू खाातेे मंें अधि�शेष दर्जज हुुआ 
(चाार्टट  IV.22)।

समग्र रूप सेे 2023-24 केे दौौराान, मााल व्याापाार घााटेे मंें 
गि�राावट केे काारण चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) एक सााल पहलेे केे 
2.0 प्रति�शत सेे घटकर सकल घरेलूेू उत्पााद काा 0.7 प्रति�शत 
होो गयाा। 2023-24 केे दौौराान वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि�योंं 
(मूूल्यांं�कन प्रभााव कोो छोोड़कर) मंें 63.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

कीी वृदृ्धि� हुुई, क्योंंकि� नि�वल पूंं�जीी अंंतर्वाा�ह - मजबूत एफपीीआई 

प्रवााह और बंैंकिं�ंग  पूंं�जीी पर हाावीी अर्थाा�त सीीएडीी सेे अधि�क थाा।

माार्चच 2023 केे अंंत तक भाारत काा वि�देशेीी ऋण 39.7 

बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर माार्चच 2024 केे अंंत मंें 663.8 

बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जबकि� सकल घरेलूेू उत्पााद केे 

अनुपुाात मंें वि�देशेीी ऋण एक सााल पहलेे केे 19.0 प्रति�शत सेे कम 

होोकर 18.7 प्रति�शत होो गयाा (चाार्टट  IV.23ए)। भाारत केे प्रमुखु बााह्य 

भेेद्यताा संंकेतक टि�कााऊ स्तर पर बने रहे और अपने समकक्षोंं कीी 

तुलुनाा मंें उन्होंंनेे अच्छाा प्रदर्शशन कि�याा (चाार्टट  IV.23बीी)।

नोोट:	 1. 	ओएम: मूूल परि�पक्वताा।
	 2. 	भाारत केे लि�ए बााह्य भेेद्यताा अनुपुाात पर डेेटाा माार्चच 2024 केे अंंत केे लि�ए हैै, जबकि� अन्य देशेोंं केे लि�ए दि�संंबर 2023 केे अंंत केे लि�ए हैै। 
स्रोोत: आरबीीआई; भाारत सरकाार: आईएमएफ; वि�श्व बंैंक; और सीीईआईसीी। 

चाार्टट IV.23: बााहरीी भेेद्यताा संकेंेतक

साारणीी IV.2: चुुनिं�दंाा भुुगताान प्रणाालि�योंं मंें वृृद्धि�
(वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत मंें)

भुुगताान प्रणाालीी संकेंेतक लेेन-देेन कीी माात्राा लेेन-देेन मूलू्य

  मई-23 मई-24 जूून-23 जूून-24 मई-23 मई-24 जूून-23 जूून-24

आरटीीजीीएस 12.6 13.3 9.2 9.2 15.2 17.9 16.0 11.9

एनईएफटीी 28.4 52.5 26.7 43.4 18.8 14.3 11.9 9.6

यूूपीीआई 58.3 49.1 59.2 48.7 43.2 37.3 45.5 36.0

आईएमपीीएस 3.5 11.2 2.7 10.4 16.6 14.9 12.8 15.4

एनएसीीएच -14.3 12.7 18.8 29.5 19.5 20.7 18.7 24.1

एनईटीीसीी 17.4 3.7 13.7 5.8 24.3 8.7 20.8 11.2

बीीबीीपीीएस 28.4 47.8 24.8 53.6 44.8 114.8 41.6 108.9

नोोट: आरटीीजीीएस: रि�यल टााइम ग्रॉॉस सेेटलमेंट, एनईएफटीी: नेेशनल इलेेक्ट्रॉॉनि�क फंंड  ट्रांं�सफर, यूूपीीआई: यूूनि�फााइड पेेमंेंट््स इंंटरफेस, आईएमपीीएस: तत्कााल भुगुताान सेेवाा, एनएसीीएच: नेेशनल 
ऑटोोमेेटेेड क्लि�ियरिं�ंग हााउस, एनईटीीसीी: नेेशनल इलेेक्ट्रॉॉनि�क टोोल कलेेक्शन, बीीबीीपीीएस: भाारत बि�ल भुगुताान प्रणाालीी।
स्रोोत: आरबीीआई।

ए. भाारत काा बााह्य ऋण (माार्चच केे अंतं मंें) बीी. क्रॉॉस कंंट्रीी तुुलनाा

बि�लि�


यन
 अ

मेरि
�की

ी डॉ
ॉलर



दीीर्घाा�वधि� बााह्य ऋण
अल्पकाालि�क बााह्य ऋण

लघु ुअवधि�
ऋण (ओएम) और
बााह्य ऋण अनुपुाात

बााह्य ऋण और सकल 
घरेलूेू उत्पााद काा 

अनुपुाात
आरक्षि�त नि�धि� और 
बााह्य ऋण अनुपुाात 

बााह्य ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात (दाायांं� माान)
ब्रााज़ि�ल चीीन भाारत रूस दक्षि�ण अफ़्रीीकाा

प्रति�श


त

प्रति�श


त
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37	 9 जुलुााई 2024, एनपीीसीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�।  
38	 1 जुलुााई 2024, आरबीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�। 

भुुगताान प्रणाालीी

सभीी प्रमुखु शे्रेणि�योंं मंें डि�जि�टल भुगुताान प्रणाालीी संंकेतकोंं नेे 
जूून 2024 मंें नि�रंंतर वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) प्रदर्शि�ित कीी जि�समंें मुखु्य 
रूप सेे भाारत बि�ल भुगुताान प्रणाालीी (बीीबीीपीीएस) और एकीीकृृत 
भुगुताान इंंटरफ़ेस (यूूपीीआई) [साारणीी IV.2] अग्रणीी हैै। बीीबीीपीीएस 
नेे जूून 2024 केे दौौराान स्थि�िर वृदृ्धि� बनााए रखीी, जोो ग्रााहकोंं और 
बि�लर्सस दोोनोंं कीी जरूरतोंं कोो पूूराा करने वाालेे एक सहज, सुरुक्षि�त 
और कुुशल प्लेेटफॉॉर्मम केे मााध्यम सेे सरलीीकृृत बि�ल भुगुताान 
केे काारण बढ़ीी हुुई पैैठ कोो दर्शाा�ताा हैै।37 जूून 2024 मंें, यूूपीीआई 
नेे यद्यपि� क्रमि�क रूप सेे माामूूलीी गि�राावट केे सााथ मजबूत वृदृ्धि� 
(वर्षष-दर-वर्षष) दर्जज कीी। अन्य भुगुताान प्रणाालीी संंकेतकोंं केे संंबंंध 
मंें, रि�यल टााइम ग्रॉॉस सेेटलमेंट (आरटीीजीीएस) और नेेशनल 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क फंंड  ट्रांं�सफर (एनईएफटीी) कीी वृदृ्धि� दर मई केे साापेेक्ष 
जूून 2024 मंें धीीमीी होो गई। भुगुताान प्रणाालीी केे बुनुि�याादीी ढांं�चेे - 
के्रेडि�ट काार्डड कीी संंख्याा मंें वृदृ्धि� (17.7 प्रति�शत), पॉॉइंंट-ऑफ-सेेल 
(पीीओएस) टर्मि�िनलोंं कीी तैैनाातीी (10.6 प्रति�शत), भाारत त्वरि�त 
प्रति�क्रि�याा (क्यूआर) कोोड (10.4 प्रति�शत) और यूूपीीआई क्यूआर 
कोोड (23.7 प्रति�शत) मंें मजबूत वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) केे काारण मई 
2024 मंें डि�जि�टलीीकरण लगााताार मजबूत हुुआ हैै ।

भाारतीीय भुगुताान प्रणाालि�योंं कीी अंंतर्राा�ष्ट्रीीय पहुंं�च केे वि�स्ताार 
कोो और अधि�क प्रोोत्सााहन प्रदाान करने केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक प्रोोजेेक्ट 
नेेक्सस मंें शाामि�ल होो गयाा, जोो एक बहुपक्षीीय अंंतर्राा�ष्ट्रीीय पहल हैै, 
जोो चाार दक्षि�ण पूूर्वव एशि�यााई रााष्ट्र (एएसईएएन) देशेोंं (मलेेशि�याा, 
फि�लीीपींंस, सिं�ंगाापुरु और थााईलंैंड); और भाारत केे संंगठन कीी 
घरेलूेू तेेज़ भुगुताान प्रणाालि�योंं (एफपीीएस) कोो आपस मंें जोोड़कर 
त्वरि�त सीीमाा पाार खुदुराा भुगुताान कोो सक्षम बनाातीी हैै।38 उम्मीीद 
हैै कि� यह प्लेेटफॉॉर्मम खुदुराा सीीमाा-पाार भुगुताान कोो कुुशल, तेेज 
और अधि�क लाागत प्रभाावीी बनाानेे मंें महत्वपूूर्णण भूूमि�काा नि�भााएगाा।  
3 जुलुााई, 2024 कोो पीीएसबीी और पीीवीीबीी केे प्रबंंध नि�देशेक 
(एमडीी) और मुखु्य काार्ययकाारीी अधि�काारि�योंं (सीीईओ) केे सााथ 
आरबीीआई गवर्ननर कीी एक बैैठक हुुई, जि�समंें मजबूत सााइबर सुरुक्षाा 
नि�यंंत्रण, तीीसरे ेपक्ष केे जोोखि�मोंं केे प्रबंंधन, ग्रााहक जाागरूकताा 
और शि�क्षाा सेे संंबंंधि�त मुदेु्दे शाामि�ल थेे। डि�जि�टल धोोखााधड़ीी पर 

अंंकुश लगाानेे कीी पहल, उपाायोंं पर वि�स्ताार सेे चर्चाा� कीी गई।39 
नेेशनल पेेमंेंट््स कॉॉरपोोरेशेन ऑफ इंंडि�याा (एनपीीसीीआई) कीी 
पूूर्णण स्वाामि�त्व वाालीी सहाायक कंंपनी ी, एनपीीसीीआई इंंटरनेशनल 
पेेमंेंट््स लि�मि�टेड (एनआईपीीएल) नेे नेेटवर्कक  इंंटरनेशनल (नेेटवर्कक ) 
केे सााथ सााझेेदाारीी मंें संंयुकु्त अरब अमीीराात (यूूएई) मंें नेेटवर्कक  
केे पीीओएस टर्मि�िनलोंं केे मााध्यम सेे क्यूआर-कोोड आधाारि�त 
यूूपीीआई भुगुताान कीी स्वीीकृृति� कोो सक्षम40 कि�याा। इससेे संंयुकु्त 
अरब अमीीराात मंें नेेटवर्कक  केे वि�शााल व्याापाारीी नेेटवर्कक  मंें भाारतीीय 
पर्ययटकोंं और अनि�वाासीी भाारतीीयोंं (एनआरआई) केे लि�ए नि�र्बाा�ध 
और सुरुक्षि�त सीीमाा पाार लेेनदेने कीी सुवुि�धाा मि�लेेगीी। अंंतर्राा�ष्ट्रीीय 
प्लेेटफाार्मोंं पर यूूपीीआई कीी पहुंं�च कोो एनआईपीीएल कीी लाायराा 
केे सााथ सााझेेदाारीी41 केे सााथ आगेे बढ़ाायाा गयाा, जि�सनेे पेेरि�स मंें 
गैैलरीीज लााफाायेेट केे प्रमुखु स्टोोर पर सुरुक्षि�त और सुवुि�धााजनक 
यूूपीीआई लेेनदेने कोो सक्षम कि�याा।

नि�ष्कर्षष

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, अपने लक्ष्योंं केे संंदर्भभ मंें, मौौद्रि�क नीीति� केे 
संंचाालन काा जाायजाा लेेनाा उपयोोगीी हैै। नीीति� दर मंें संंचयीी वृदृ्धि� 
नेे फरवरीी 2023 तक नीीति� दर केे स्तर कोो 6.5 प्रति�शत तक 
पहुंं�चाा दि�याा, जि�सकेे बााद लंंबे समय तक वि�रााम लगाा रहाा। 
इस नीीति�गत दृष्टि�कोोण सेे सि�तंंबर 2023 केे बााद सेे सीीपीीआई 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� केे सहि�ष्णुतुाा बंैंड मंें गि�राावट केे रूप मंें कुुछ 
लााभ प्रााप्त हुुए हंैं। फि�र भीी, अवस्फीीति� नि�रााशााजनक और असमाान 
रहीी हैै और मुखु्य मुदु्राास्फीीति� पर ऐति�हाासि�क रूप सेे कम रीीडिं�ंग 
और ईंंध न कीी कीीमतोंं मंें नि�रंंतर अपस्फीीति� केे बाावजूूद हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� अपनीी नवीीनतम रीीडिं�ंग मंें 4 प्रति�शत केे लक्ष्य कीी 
तुलुनाा मंें 5 प्रति�शत केे करीीब बनीी हुुई हैै।

यह खााद्य मुदु्राास्फीीति�, इसकीी प्रकृति� और गति�शीीलताा पर 
साार्ववजनि�क चर्चाा� काा ध्याान कंेंद्रि�त करताा हैै। यह तर्कक  कि� खााद्य 
कीीमतोंं केे झटके क्षणि�क होोतेे हंैं, पि�छलेे एक सााल केे वाास्तवि�क 
अनुभुव सेे प्रमााणि�त नहींं होोताा हैै - कि�सीी झटके कोो क्षणभंंगुरु 
कहनेे केे लि�ए यह बहुत लंंबीी अवधि� हैै! इस ‘नि�रंंतर’ घटक पर 
सब्जि��योंं कीी एक श्रृंं�खलाा कीी कीीमतोंं मंें छि�टपुटु बढ़ोोतरीी होोतीी 

39	 3 जुलुााई 2024, आरबीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�। 
40	 3 जुलुााई 2024, एनपीीसीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�। 
41	 5 जुलुााई 2024, एनपीीसीीआई पे्रेस वि�ज्ञप्ति�।
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हैै जोो सब्जि��योंं कीी व्याापक शे्रेणीी कीी मुदु्राास्फीीति� कोो एक स्थाायीी 
चरि�त्र देनेेे केे लि�ए घटकोंं मंें ओवरलैप होोतीी हैै। खााद्य कीीमतें 
स्पष्ट रूप सेे हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� और परि�वाारोंं कीी मुदु्राास्फीीति� 
अपेेक्षााओंं  पर हाावीी होो रहीी हंैं, जोो मौौद्रि�क नीीति� और आपूूर्ति�ि 
प्रबंंधन केे संंयोोजन केे मााध्यम सेे मुखु्य और ईंंध न मुदु्राास्फीीति� 
कोो कम करने केे लााभ कोो कम कर रहीी हंैं। हाालाँँ�कि� मुदु्राास्फीीति� 
केे बाारे ेमंें परि�वाारोंं कीी मौौजूूदाा धाारणाा कम होो रहीी हैै, लेेकि�न यह 
उनकीी तीीन महीीनेे आगेे और एक सााल आगेे कीी प्रत्यााशााओंं  पर 
प्रति�बिं�ंबि�त नहींं होो रहीी हैै जोो ऊंंची ी बनीी हुुई हंैं। खााद्य कीीमतोंं काा 
दबााव बढ़नेे सेे मजदूरीी, कि�रााए और प्रत्यााशााओंं  पर असर केे रूप 
मंें मुदु्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा कोो खतराा हैै।

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, आरबीीआई कीी एमपीीसीी नेे मुदु्राास्फीीति� कोो 
लक्ष्य केे अनुरुूप टि�कााऊ रूप सेे संंरेखेि�त करने केे लि�ए प्रति�बद्धताा 
जतााई हैै। जब तक यह हाासि�ल नहींं होो जााताा, मुदु्राास्फीीति� रीीडिं�ंग 
मंें हााल हीी मंें रुकीी गि�राावट कोो अभीी भीी प्रगति� पर माानाा जाानाा 
चााहि�ए।

लगभग आधीी सदीी पहलेे, मौौलि�क काार्यय नेे समय कीी असंंगति� 
कीी घटनाा कीी ओर इशााराा कि�याा थाा।42 जब मूूल्य स्थि�िरताा केे लि�ए 

42	 कि�डलैंड, फि�न ई., और एडवर्डड सीी पे्रेस्कॉॉट, ‘‘वि�वेक केे बजााय नि�यम: इष्टतम 
योोजनााओंं  कीी असंंगति�’’, जर्ननल ऑफ पॉॉलि�टि�कल इकोोनॉॉमीी 85(3):473-492, 1977, 
जूून।

प्रति�बद्ध मौौद्रि�क नीीति� अधि�काारीी बढ़तीी वृदृ्धि� केे अल्पकाालि�क 
लााभ कीी खोोज मंें उस प्रति�बद्धताा सेे मुकुर जाातेे हंैं, तोो वेे अंंतत: 
वि�श्वसनीीयताा खोो सकतेे हंैं, मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओंं  कोो 
कमजोोर कर सकतेे हंैं और मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� कोो उत्पे्रेरि�त 
सकतेे हंैं। यह वि�काास कीी स्थि�िरताा कोो भीी कमजोोर कर सकताा हैै। 
मुदु्राास्फीीति� केे परि�दृश्य मंें छााई उच्च अनि�श्चि�तताा कोो देखेतेे हुुए, 
समय कीी असंंगतताा केे प्रलोोभन सेे बचनाा और मुदु्राास्फीीति� कोो 4 
प्रति�शत केे लक्ष्य केे सााथ संंरेखेि�त करने केे सीीधेे और संंकीीर्णण 
राास्तेे पर बने रहनाा समझदाारीी हैै। इसकाा मतलब यह नहींं हैै कि� 
मुदु्राास्फीीति� 4 प्रति�शत तक पहुंं�च जाानीी चााहि�ए और मौौद्रि�क नीीति� 
रुख मंें बदलााव पर वि�चाार करने सेे पहलेे वहांं� बनीी रहनीी चााहि�ए; 
इसकेे बजााय, जोोखि�मोंं केे संंतुलुन केे साावधाानीीपूूर्ववक मूूल्यांं�कन 
केे आधाार पर, लक्ष्य कीी ओर एक स्थाायीी गति� केे सााथ दूूरंंदेशेीी 
मौौद्रि�क नीीति� कोो प्रति�क्रि�याा देनेेे केे लि�ए संंकेत प्रदाान करनाा 
चााहि�ए। गवर्ननर श्रीी शक्ति�कांं�त दाास केे शब्दोंं मंें, “मौौद्रि�क नीीति� 
मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओंं  कोो प्रभाावीी ढंंग सेे नि�यंंत्रि�त करने और 
समयाावधि� मंें नि�रंंतर वि�काास केे लि�ए आवश्यक आधाार प्रदाान 
करने केे लि�ए मूूल्य स्थि�िरताा पर कंेंद्रि�त रहतीी हैै"।


