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वैैश्वि�क बंैंश्विकंग के्षेत्र नेे 2024 के दौौरााने आश्वि�ि गुणवैत्ताा औरा पंूंजंीी एवै ंप्राावैधााने बैंफ़र्सस मंें रु्सधाारा प्रादौश्वि�सि श्विकयाा। ऋण वैशृ्वि� औरा 

लााभप्रादौिा मंें कमेंी आई जीो र्सख्ि श्विवैत्ताीया श्वि�िश्विियां के प्राभावै को दौ�ासिी हैै। वैैश्वि�क श्विवैश्विनेयाामेंक औरा पूंयासवेैक्षेी कारासवैाईयां 

का रुख प्राश्वििभंिीकराण, गैरा-बंैंश्विकंग श्विवैत्ताीया के्षेत्र की र्समुेंत्िाने�ीलािा, जीलावैायुा औरा प्राकृश्विि रे्स उत्पूंन्ने जीोश्विखमेंं ििा श्वि�प्टोो-

आश्वि�ियां के श्विवैश्विनेयामेंने रे्स र्सबंैंश्विन्धाि मेंामेंलां के र्समेंाधााने की ओरा िा। र्साि हैी, नेीश्विि श्विनेमेंासिाओ ंको बैंढ़िे भं-रााजीनेीश्वििक, 

िेजीी रे्स उभरािी नेई प्राौद्योोश्विगश्विकयां औरा बैंढ़िे जीलावैायुा र्सबंैंधंाी जीोश्विखमेंं के बैंीच श्विवैत्ताीया प्राणालाी मंें जीोश्विखमेंं के श्विनेमेंासण के 

प्राश्विि र्सिकस  राहैनेा हैोगा।

1	 वैैश्वि�क	श्वि�यााश्विवैश्वि�यां	का	पाालन	करतेे	हुुए,	इस	पूार	ेअध्यााया	मंें,	वैर्षष	कैलंडर	वैर्षष	अर्थााषते	जनवैरी	से	श्वि�सबंर	तेक	सबंशं्वि�ते	हैु।
2	 श्विवै�	आश्विर्थाषक	पारिरदृश्या	(डब्ल्यूाईओ)	(अक्टूूबर	2024),	अतंेरराष्ट्रीीया	मेंदु्राा	कोर्ष	(आईएमेंएफ),	अक्टूूबर।

1.  परि�चय

II.1	 2024	 मंें,	 वैैश्वि�क	 अर्थाषव्यावैस्र्थाा	 मेंहुामेंारी	 के	 बा�	

आपूाश्वितेष-शृंंखला	 मंें	 व्यावै�ानं,	 और	 कई	 �शकं	 की	 उच्च	

मेंुद्राास्फीश्विते	से	उबर	गई1।	 वैैश्वि�क	श्विवैकास	मंें	स्रै्थायाष 	आयाा	और	

मेंुद्राास्फीश्विते	प्रमेंुख	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	लक्ष्यां	की	�ूरी	कमें	हुो	गई।	

हुाला�श्विक,	 भूू-राजनीश्वितेक	तेनावै,	 श्विनरतंेर	 भूू-आश्विर्थाषक	 श्विवैखंडन,	

उच्च	सावैषजश्विनक	से	सरकारी	ऋण,	व्याापाक	आश्विस्ते	मूेंल्याांकन,	

तेकनीकी	 पारिरवैतेषन	 से	 जड़ेुे	 साइबर	 खतेरे	 और	 जलवैाया	ु

पारिरवैतेषन	से	संबंश्वि�ते	मेंुदे्दे	पारिरदृश्या	को	प्रभूाश्विवैते	करतेे	हंु।	

II.2	 वैैश्वि�क	बंश्विकंग	के्षेत्रा	ने	इन	उर्थाल-पारु्थाल	से	सफलतेापूावैषक	

श्विनपाटू	श्विलयाा।	मेंाचष 	2023	मंें	कुछ	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	बंकं	के	सामेंने	

आए	 तेनावैं	 को	 त्वैरिरते	 नीश्वितेगते	 हुस्तेके्षेपां	 द्वाारा	 कमें	 श्विकयाा	

गयाा।	याद्यश्विपा	प्रणालीगते	प्रसार-प्रभूावै	से	बचा	गयाा,	इस	प्रकरण	

ने	बंकं	के	तेुलन	पात्रा	मंें	�ेयातेाओ	ंके	पाक्षे	से	उत्पान्न	हुोने	वैाली	

श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	चनुौश्वितेयां	को	श्विचश्वि�ते	श्विकयाा।	श्विफर	भूी,	उन्नते	

अर्थाषव्यावैस्र्थााओ	ं (एई)	और	उभूरतेी	बाजार	और	 श्विवैकासशील	

अर्थाषव्यावैस्र्थााओ	ं(ईएमेंडीई)	मंें	आश्विस्ते	गणुवैत्तीा,	प्रावै�ान	और	

पूांजी	बफर	संतेोर्षजनक	रहेु।

II.3	 इन	गश्वितेश्विवैश्वि�यां	की	पाषृ्ठभूूश्विमें	मंें,	इस	अध्यााया	मंें	वैैश्वि�क	

बंश्विकंग	के्षेत्रा	के	श्विवैकास	को	शाश्विमेंल	श्विकयाा	हुै।	खंड	2	मंें	वैतेषमेंान	

वैैश्वि�क	समेंश्वि�	आश्विर्थाषक	श्विस्र्थाश्वितेयां	की	समेंीक्षेा	की	हुै।	खंड	3	मंें	

वैैश्वि�क	बंश्विकंग	नीश्विते	श्विवैकास�में	पार	चचाष 	की	गई	हैु।	खंड	4	मंें	

वैैश्वि�क	 बंश्विकंग	 के्षेत्रा	 के	कायाष श्विनष्पाा�न	की	जांच	की	 हैु,	जबश्विक	

खंड	5	 श्विटूयार	1	 पूांजी	 श्विस्र्थाश्विते	 के	आ�ार	पार,	�शु्विनयाा	 के	शीर्षष	

100	बंकं	के	कायाष श्विनष्पाा�न	और	सदुृढ़तेा	पार	कंश्विद्राते	हैु।	खंड	6	

मंें	समेंग्र	मूेंल्याांकन	के	सार्था	श्विनष्कर्षष	श्वि�ए	हंु।

2.  वैैश्वि�क समश्वि�-आश्वि�िक श्वि��श्वि�यं�

II.4	 वैैश्वि�क	 सकल	 घरलूे	 उत्पाा�	 (जीडीपाी)	 2024	 और	

2025	�ोनं	मंें	3.2	प्रश्वितेशते	बढ़ने	का	अनमुेंान	हैु2	(चाटूष 	II.1ए)।	

आ�ामेंक	 मेंौश्विद्राक	 सख्तेी	 और	 खाद्य	 एवैं	 ऊजाष	 की	 कीमेंतें	

मंें	स�ुार	 के	कारण	सभूी	भूौगोश्विलक	 के्षेत्रां	 मंें	मेंदु्राास्फीश्विते	�ीर-े

�ीर	ेकई	�शकं	 के	उच्चतेमें	स्तेर	 से	घटू	रहुी	 हैु।	याहु	2023	

मंें	6.7	प्रश्वितेशते	से	घटूकर	2024	मंें	5.8	प्रश्वितेशते	और	2025	

मंें	 4.3	प्रश्वितेशते	हुोने	का	अनमुेंान	 हैु	 (चाटूष 	 II.1बी)।	 हुाला�श्विक,	

सेवैा	मेंदु्राास्फीश्विते	सभूी	 एई	 मंें	उच्च	स्तेर	पार	बनी	 हुुई	 हैु	और	

मेंदु्राास्फीश्विते	प्रके्षेपावै�	के	श्विलए	ऊध्वैषगामेंी	जोश्विखमें	पैा�ा	करतेी	हैु।

वैैश्वि�क बैंशं्विक� ग घटनांक्रमII
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग �ी प्रवृृकिं� एवृ ंप्रगकिंत संबंैंधंीी रिरपोोर्टट 2023-24

II.5	 प्रमेंुख	कंद्राीया	बंकं	ने	नीश्वितेगते	�रं	को	कमें	करना	शरुू	

कर	 श्वि�याा	 हैु	 क्यांश्विक	उन्हंु	 श्विवै�ास	हुो	 गयाा	 हैु	 श्विक	मेंुद्राास्फीश्विते	

लक्ष्यां	 की	ओर	 बढ़	 रहुी	 हैु।	 अमेेंरिरकी	 फेडरल	 रिरज़वैष	 ने	 18	

श्विसतंेबर,	2024	को	संघीया	 श्विनश्वि�	लक्ष्या	�र	50	आ�ार	अंक	

(बीपाीएस)	कमें	कर	 श्वि�याा	जो	मेंाचष 	2020	के	बा�	याहु	पाहुली	

�र	मंें	कटूौतेी	र्थाी	और	नवैंबर	तेर्थाा	श्वि�संबर	2024	मंें	25-25	

बीपाीएस	कमें	 श्विकयाा।	 यूारोपाीया	 संट्रील	 बंक	 (ईसीबी)	 ने	 श्विसतंेबर	

2024	से	अपाने	मेंौश्विद्राक	नीश्विते	पारिरचालन	फे्रेमेंवैकष 	मंें	पारिरवैतेषन	

श्विकयाा	 हैु।	जमेंा	सशु्विवै�ा	�र	(डीएफआर)	अब	वैास्तेश्विवैक	नीश्विते	

�र	 हैु	 श्विजसके	 मेंाध्यामें	 से	 ईसीबी	 मेंुख्या	 पानुश्विवैषत्ती	 पारिरचालन	

(एमेंआरओ)	�र	जो	पाहुले	की	नीश्वितेगते	�र	र्थाी,	उसकी	तेुलना	

मंें	अपानी	 मेंौश्विद्राक	नीश्विते	रुख	को	संचाश्विलते	करेगा।	 2024	 के	

�ौरान	ईसीबी	ने	नीश्विते	�र	मंें	चार	बार	कटूौतेी	की।	बंक	ऑफ	

इंग्लंड	(बीओई)	ने	अगस्ते	2024	मंें	25	बीपाीएस	की	कटूौतेी	

के	सार्था	अपाना	सहुजतेा	च�	शरुू	 श्विकयाा,	 इसके	बा�	नवैंबर	

2024	 मंें	और	 25	 बीपाीएस	 की	 कटूौतेी	 की	 गई।	 बंक	ऑफ	

जापाान	आठ	वैर्षं	के	बा�	अपानी	नकारात्मेंक	ब्यााज	�र	नीश्विते	से	

बाहुर	श्विनकल	आयाा	और	उसने	प्रश्वितेफल	वै�	श्विनयांत्राण	को	छोड़े	

चंटि II.1 स�वैृश्वि� औ� मदु्रां�फीीश्वि�

श्विटप्पणीी:	*:	पूावैाषनमुेंान।	
स्रोो�:	श्विवै�	आश्विर्थाषक	पारिरदृश्या,	आईएमेंएफ।	

वैर्ष
ष	�
र	
वैर्ष
ष	स
वैश्वि
�
	प्र
श्विते
शते

	में

ए. वैैश्वि�क स�वैृश्वि�

सवंैशृ्वि�	मंें	श्विवैचलन	(ईएमेंडीई	से	एई	की	सवंैशृ्वि�	को	घटूाकर)
श्विस्र्थार	कीमेंतें	पार	श्विवै�	जीडीपाी
श्विस्र्थार	कीमेंतें	पार	एई	की	जीडीपाी
श्विस्र्थार	कीमेंतें	पार	ईएमेंडीई	की	जीडीपाी	

प्रश्वि
तेश

ते

बैंी. मदु्रां�फीीश्वि� की प्रवृैश्वि�

सू
चक

ा ंक
,

श्विवै�	मेंदु्राास्फीश्विते,	औसते	उपाभूोक्ताा	मूेंल्या
एई	की	मेंदु्राास्फीश्विते,	औसते	उपाभूोक्ताा	मूेंल्या
ईएमेंडीई	मेंदु्राास्फीश्विते,	औसते	उपाभूोक्ताा	मूेंल्या
श्विवै�	पाण्या	कीमेंते	सूचकांक	(ई�ंन	और	ई�ंन	से	इतेर	
कीमेंते	सूचकांक	�ोनं	शाश्विमेंल	हंु)	(�ायाां	मेंान)

चंटि II.2 मौश्विद्राक नाीश्वि� द�ं

स्रोो�:	अतंेरराष्ट्रीीया	श्विनपाटूान	बंक	(बीआईएस)	और	ब्लूमेंबगष।

ए. एई

प्रश्वि
तेश

ते

ज
न-
	

मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
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ज
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ते-
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-

श्विस
ते-

यूाके
यूाएस
यूारो	के्षेत्रा-मेंखु्या	पानुश्विवैषत्ती	सचंालन

जापाान
यूारो	के्षेत्रा-	जमेंा	सशु्विवै�ा

बैंी. ईएमडीीई 

प्रश्वि
तेश

ते

ज
न-
	

मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
-

श्विस
ते-

ज
न- मेंई
-

श्विस
ते-
	

ज
न-
	

मेंई
-	

श्विस
ते-
	

ज
न-
	

मेंई
-

श्विस
ते-

ब्रााश्विज़ल
भूारते

श्विचली
रूस

चीन
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वैैश्वि�क बैंशं्विकंग घटनााक्रम

श्वि�याा	 (चाटूष 	 II.2ए)।	 ईएमेंडीई	 कंद्राीया	 बंकं	 की	 मेंौश्विद्राक	 नीश्विते	
प्रश्वितेश्वि�यााए	ंअश्वि�क	श्विवैश्विवै�	प्रकार	की	र्थां।	 श्विचली	 ने	2023	 मंें	
�रं	मंें	कटूौतेी	शरुू	की	और	2024	तेक	अपाने	सहुजतेा	च�	
को	 जारी	 रखा।	 इंडोनेश्विशयाा	और	 �श्विक्षेण	अफ्रेीका	 ने	 श्विसतंेबर	
2024	 मंें	 अपाने	 सहुजतेा	 च�	 को	 शरुू	 श्विकयाा।	 �ूसरी	 ओर,	
ब्रााजील	ने	मेंुद्राास्फीश्विते	के	लक्ष्या	से	ऊपार	जाने	की	प्रश्वितेश्वि�याा	
मंें	श्विसतंेबर	2024	से	श्वि�संबर	2024	के	�ौरान	नीश्वितेगते	�र	मंें	
175	बीपाीएस	की	संचयाी	वैशृ्वि�	के	सार्था	अपाने	सहुजतेा	च�	को	
उलटू	श्वि�याा।	चीन	ने	आश्विर्थाषक	वैशृ्वि�	को	समेंर्थाषन	�ेने	और	संपाश्वित्ती	
के्षेत्रा	के	जोश्विखमेंं	को	�ूर	करने	के	श्विलए	श्विसतंेबर	2024	मंें	मेंौश्विद्राक	
और	अन्या	प्रोत्साहुन	उपाायां	की	घोर्षणा	की	(चाटूष 	II.2बी)।

II.6	 मेंहुामेंारी	 के	वैर्षं	 (2020-2022)	 के	�ौरान	काफी	हु�	
तेक	बढ़ने	के	बा�	एई	का	चालू	खातेा	घाटूा	(सीएडी)	कमें	हुो	रहुा	
हैु,	हुालांश्विक	याहु	मेंहुामेंारी	से	पाहुले	के	वैर्षं	की	तेलुना	मंें	अश्वि�क	
बना	हुुआ	हैु।	वैस्तेओु	ंऔर	सेवैाओ	ंमंें	श्विवै�	व्याापाार	की	मेंात्राा	मंें	
वैशृ्वि�	2023	मंें	0.8	प्रश्वितेशते	से	बढ़कर	2024	मंें	3.1	प्रश्वितेशते	
हुो	गई,	जो	मेंदु्राास्फीश्विते	 मंें	कमेंी	और	एश्विशयाा	 से	 श्विवैशेर्ष	रूपा	 से	
प्रौद्योश्विगकी	 के्षेत्रा	 मंें	 श्विनयााषते	 मंें	 वैशृ्वि�	 से	 पे्ररिरते	 हैु	 (चाटूष 	 II.3ए)।	
सरकारी	घाटूा	और	कज़ष,	जो	2020	मंें	बड़ेे	पैामेंाने	पार	मेंहुामेंारी	
से	सबंशं्वि�ते	समेंर्थाषन	के	कारण	�बावै	मंें	आ	गए	रे्था,	श्विवैशेर्ष	रूपा	से	

एई	के	श्विलए	उन्नते	बने	रहेु	(चाटूष 	II.3बी)।	कड़ेी	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थाश्वितेयां	
के	मेंाहुौल	मंें	उच्च	सावैषजश्विनक	कज़ष	स्तेर	ने	भूी	ईएमेंडीई	के	श्विलए	
चनुौश्वितेयाां	पेाश	की।	

3.  वैैश्वि�क बैंशं्विक� ग नाीश्वि�ग� घटनांक्रम 

II.7	 मेंाचष 	2023	मंें	श्विसश्विलकॉन	वैैली	बंक	और	कुछ	अमेेंरिरकी	
के्षेत्राीया	बंकं	की	श्विवैफलतेा	और	जून	2023	मंें	यूाबीएस	के	सार्था	
श्विवैलयान	से	पाहुले	�ेश्विडटू	सइुस	के	पातेन	से	प्रणालीगते	प्रसार-
प्रभूावै	को	तेेज	और	बड़ेे	श्विवैश्विनयाामेंक	कारषवैाईयां	और	चलश्विनश्वि�	
सहुायातेा	 के	मेंाध्यामें	 से	टूाला	गयाा।	हुाला�श्विक,	इन	प्रकरणं	 ने	
बंश्विकंग	 के्षेत्रा	की	समेंुत्र्थाानशीलतेा	संबं�ी	 श्विचंतेाए�	 बढ़ा	 �ं	और	
अश्विभूशासन,	 जोश्विखमें	 प्रबं�न	 प्रर्थााओ	ंऔर	 श्विवैश्विनयाामेंक	 ढांांचे	
की	कमेंजोरिरयां	को	उजागर	श्विकयाा।	हुाल	के	वैर्षं	मंें,	गैर-बंश्विकंग	
श्विवैत्तीीया	संस्र्थााओ	ं(एनबीएफआई)	की	बढ़तेी	भूूश्विमेंका	ने	श्विवैत्तीीया	
प्रणाली	के	श्विलए	जश्विटूलतेा	की	एक	अश्वितेरिरक्ता	पारते	जोड़े	�ी	हैु।	
पारस्पार	संब�तेा	से	उत्पान्न	हुोने	वैाले	प्रणालीगते	जोश्विखमेंं	को	
कमें	करने	के	श्विलए	श्विवैश्विनयाामेंक	और	कंद्राीया	बंक	अपाने	पायाषवेैक्षेी	
ढांांचे	 को	 मेंजबूते	कर	 रहेु	 हंु।	 श्विडश्विजटूल	 बंश्विकंग	और	 श्विफनटेूक	
समेंा�ानं	को	अपानाने	मंें	हुुई	वैशृ्वि�	पाारपंारिरक	बंश्विकंग	मेंॉडल	मंें	
स�ुार	और	नई	श्विवैश्विनयाामेंक	चनुौश्वितेयां	का	समेंा�ान	करने	की	

आवैश्याकतेा	पार	प्रकाश	डालतेी	हैु3।

3 https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2024e.pdf

चंटि II.3 चंलूू खां�ं औ� संमंन्य स�कं�ी सकलू कर्जि

श्विटप्पणीी:	*:	पूावैाषनमुेंान।	
स्रोो�:	श्विवै�	आश्विर्थाषक	पारिरदृश्या,	आईएमेंएफ।

ए. चंलूू खां�ं शेेष (सीएबैंी) औ� श्विवै� व्यंपं�

प्रमेंखु	एई	(जी	7)	
यूारो	के्षेत्रा	
ईएमेंडीई
वैस्ते	ुऔर	सेवैाओ	ंकी	श्विवै�	व्याापाार	मेंात्राा	(�ायाां	मेंान)
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बैंी. संमंन्य स�कं�ी सकलू कर्ज़ि

ज
ीड
ीपा
ी	क

ा	प्र
श्विते
शते

	

ईएमेंडीई	 यूारो	के्षेत्रा प्रमेंखु	एई	(जी7)
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग �ी प्रवृृकिं� एवृ ंप्रगकिंत संबंैंधंीी रिरपोोर्टट 2023-24

3.1 र्समुेंत्िाने�ीला श्विवैत्ताीया र्सं�िाओ ंका श्विनेमेंासण4

II.8	 मेंाचष 	 2023	 की	 बंश्विकंग	 उर्थाल-पारु्थाल	 ने	 श्विवैवेैकपूाणष	
श्विवैश्विनयामेंन	और	प्रभूावैी	पायाषवेैक्षेण	की	आवैश्याकतेा	पार	प्रकाश	
डाला	और	बेसल	III	मेंानकं	के	सभूी	पाहुलुओ	ंको	लागू	करने	
के	 मेंहुत्वै	 को	 रेखांश्विकते	 श्विकयाा।	 बंश्विकंग	 पायाषवेैक्षेण	 पार	 बेसल	
सश्विमेंश्विते	 (बीसीबीएस)	 के	 स�स्या	 के्षेत्रााश्वि�कारं	 ने	 1	 जनवैरी,	
2023	 से	 प्रभूावैी	 अंश्वितेमें	 बेसल	 III	 तेत्वैं	 को	 लागू	 करने	 मंें	
मेंहुत्वैपूाणष	प्रगश्विते	की	हैु।	 श्विसतंेबर	2024	तेक,	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	
बोडष 	(एफएसबी)	के	एक-चौर्थााई	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	ने	अंश्वितेमें	
बेसल	 III	तेत्वैं	को	 पूारी	तेरहु	 से	लागू	कर	 श्वि�याा	र्थाा,	जबश्विक	
अश्वि�कांश	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	ने	अब	अश्वि�कांश	तेत्वैं	के	श्विलए	
अंश्वितेमें	 श्विनयामें	प्रकाश्विशते	 श्विकए	 रे्था5।	 श्विसतंेबर	2023	के	अंते	 से,	
27	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	से	लगभूग	आ�े	ने	संशोश्वि�ते	ऋण	
जोश्विखमें,	बाजार	जोश्विखमें	और	पारिरचालन	जोश्विखमें	मेंानकं	 के	
सार्था-सार्था	आउटूपाटुू	फ्लोर	 के	 श्विलए	अंश्वितेमें	 श्विनयामें	प्रकाश्विशते	
श्विकए	हंु।	इसके	अलावैा,	तेीन	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	ने	संशोश्वि�ते	
लीवैरेज	अनुपााते	एक्सपाोज़र	पारिरभूार्षा	 के	 श्विलए	अंश्वितेमें	 श्विनयामें	
जारी	 श्विकए	 हुं।	 पारिरणामेंस्वैरूपा,	 �ो-श्वितेहुाई	 से	 अश्वि�क	 स�स्या	
के्षेत्रााश्वि�कारं	 ने	अब	 बेसल	 III	 के	सभूी	अंश्वितेमें	तेत्वैं	 के	 श्विलए	
अंश्वितेमें	श्विनयामें	प्रकाश्विशते	श्विकए	हंु	और	येा	मेंानक	एक	श्वितेहुाई	से	
अश्वि�क	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	लागू	हंु।

II.9	 अन्या	 मेंानकं	 पार	 भूी	 आगे	 प्रगश्विते	 हुुई	 हैु	 श्विजनकी	
कायााषन्वैयान	श्वितेश्विर्थायाां	1	जनवैरी,	2023	से	पाहुले	र्थां।	 श्विसतंेबर	
2023	के	अंते	से,	आठ	के्षेत्रााश्वि�कारं	 ने	 बंश्विकंग	बहुी	मेंानक	मंें	
ब्यााज	�र	जोश्विखमें	को	लागू	करने	का	कायाष	पूारा	श्विकयाा	हुै,	साते	
ने	 श्विवैश्विभून्न	 प्रकटूीकरण	तेत्वैं	को	लागू	 श्विकयाा	 हैु,	और	 �ो	 मंें	
से	प्रत्येाक	 ने	 गैर-कंद्राीया	समेंाशोश्वि�ते	 व्यातु्पान्नी	 (एनसीसीडी),	
कंद्राीया	 प्रश्वितेपाक्षेकारं	 (सीसीपाी)	 के	 श्विलए	 एक्सपाोजर	 के	 श्विलए	
पूांजी	आवैश्याकतेाओ	ंऔर	बड़ेे	एक्सपाोजर	फे्रेमेंवैकष 	(एलईएफ)

के	श्विलए	मेंाश्विजषन	आवैश्याकतेाओ	ंको	लागू	श्विकयाा	हैु।	श्विनश्वि�यां	मंें	
इश्विक्वैटूी	 श्विनवेैश	 के	 श्विलए	 पूांजी	आवैश्याकतेाओ,ं	प्रश्वितेभूूतेीकरण	
फे्रेमेंवैकष 	और	इंट्रीा-डे	चलश्विनश्वि�	प्रबं�न	के	श्विलए	श्विनगरानी	सा�नं	
के	श्विलए,	एक	और	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कार	ने	अंश्वितेमें	श्विनयामें	प्रकाश्विशते	
श्विकए	हंु	।

3.2 इिनेे-बैंड़ेे-श्विक-नेा-डंूबेैं (टंो-श्विबैंग-टंो-फेेला) रु्सधाारा6 

II.10	 बंक	समेंा�ान	पार	एफएसबी	का	कामें	अब	तेक	मेंुख्या	रूपा	
से	प्रणालीगते	रूपा	से	मेंहुत्वैपूाणष	 वैैश्वि�क	बंकं	 (जी-एसआईबी)	
पार	 कंश्विद्राते	 रहुा	 हैु	और	इस	संबं�	 मंें	मेंहुत्वैपूाणष	प्रगश्विते	 हुुई	 हैु।	
हुाला�श्विक,	2023	की	बंश्विकंग	उर्थाल-पारु्थाल	ने	गैर-प्रणालीगते	रूपा	
से	 मेंहुत्वैपूाणष	 बंकं	 के	 श्विलए	 भूी	 समेंा�ान	 याोजना	और	 हुाश्विन-
अवैशोर्षण	क्षेमेंतेा	के	मेंहुत्वै	पार	प्रकाश	डाला।	नवैंबर	2024	मंें,	
एफएसबी	ने	इस	बाते	पार	जोर	श्वि�याा	श्विक	समेंा�ान	याोजना	और	
श्विनष्पाा�न	पार	मेंौजू�ा	मेंागष�शषन	उन	बंकं	के	श्विलए	भूी	प्रासंश्विगक	
हुो	सकतेा	हैु	जो	श्विवैफल	हुोने	पार	प्रणालीगते	रूपा	से	मेंहुत्वैपूाणष	
याा	 श्विवैकटू	 हुो	 सकतेे	 हंु,	 क्यांश्विक	 ऐसी	 श्विवैफलतेा	 के	 श्विवैत्तीीया	
प्रणाली	याा	व्याापाक	अर्थाषव्यावैस्र्थाा	के	श्विलए	गंभूीर	पारिरणामें	भूी	हुो	
सकतेे	हंु।7	एफएसबी	ने	समेंा�ान	उपाायां	की	उपायाोश्विगतेा	बढ़ाने,	
समेंा�ान	मंें	चलश्विनश्वि�	प्रबं�न	करने	और	प्रणालीगते	व्यावै�ान	
और	कर�ातेाओ	ंको	नुकसान	के	श्विबना	समेंस्याा	के	श्विनपाटूान	के	
श्विवैकल्पा	सशु्विनश्वि�ते	करने	के	श्विलए	के्षेत्रााश्वि�कारं	की	श्विसफारिरश	की।

II.11	बीसीबीएस	ने	पाायाा	हैु	श्विक	जी-एसआईबी	मूेंल्याांकन	ढांांचा	
सहुभूागी	 बंकं	द्वाारा	 रिरपाोटूष 	 श्विकए	गए	संकेतेकं	के	वैर्षष	 के	अंते	
के	मूेंल्यां	से	प्रभूाश्विवैते	हुै।	इन	समेंस्यााओ	ंको	�ूर	करने	के	श्विलए,	
बीसीबीएस	 ने	जी-एसआईबी	 मूेंल्याांकन	अभ्याास	 मंें	सहुभूागी	
बंकं	को	वैर्षष	के	अंते	के	मूेंल्यां	के	बजाया	रिरपाोश्विटंूग	वैर्षष	के	मूेंल्यां	
के	औसते	 के	आ�ार	पार	स्टूॉक	जी-एसआईबी	संकेतेकं	की	
रिरपाोटूष 	करने	और	प्रकटूीकरण	करने	वैाले	संशो�नं	का	प्रस्तेावै	

श्वि�याा	हैु8।

4 बीआईएस	(2024)	-	समेंयाब�तेा	पार	आरसीएपाी:	बेसल	III कायााषन्वैयान	डैशबोडष।
5	 याश्वि�	अशं्वितेमें	श्विनयामें	प्रकाश्विशते	हुो	जातेा	हैु	तेो	के्षेत्रााश्वि�कार	को	मेंानक	अपानाने	वैाला	मेंाना	जातेा	हैु,	तेर्थाा	याश्वि�	अशं्वितेमें	श्विनयामें	प्रकाश्विशते	हुो	जातेा	हैु	और	बंकं	द्वाारा	कायााषश्विन्वैते	श्विकयाा	
जातेा	हुै	तेो	के्षेत्रााश्वि�कार	को	मेंानक	लागू	करने	वैाला	मेंाना	जातेा	हैु।
6 एफएसबी	(2024)	वैाश्विर्षषक	रिरपाोटूष-	वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	को	बढ़ावैा	�नेा
7 एफएसबी	(2024)	-	श्विवैफलतेा	मंें	प्रणालीगते	बंकं	के	श्विलए	समेंा�ान	याोजना	और	हुाश्विन-अवैशोश्विर्षते	क्षेमेंतेा	का	मेंहुत्वै:	सावैषजश्विनक	वैक्ताव्या। 
8 बीसीबीएस	(2024)	-	वैैश्वि�क	प्रणालीगते	रूपा	से	मेंहुत्वैपूाणष	बंक	-	सशंोश्वि�ते	मूेंल्याांकन	ढांांचा
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वैैश्वि�क बैंशं्विकंग घटनााक्रम

3.3 व्युात्पूंन्नेी बैंाज़ाारां को रु्सराश्विक्षेि बैंनेानेा

II.12	श्विपाछले	कुछ	वैर्षं	मंें	प्रमेंुख	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें,	जी20	ओवैर-

�-काउंटूर	(ओटूीसी)	व्यातु्पान्नी	स�ुारं	के	कायााषन्वैयान	मंें	अच्छी	

प्रगश्विते	 हुुई	 हैु।	अश्वि�कांश	 वैैश्वि�क	ओटूीसी	 व्यातु्पान्नी	 गश्वितेश्विवैश्वि�	

वैाले	के्षेत्रााश्वि�कारं	ने	व्याापाक	व्याापाार	रिरपाोश्विटंूग	आवैश्याकतेाओ,ं	

कंद्राीया	 समेंाशो�न	 और	 प्लेटूफ़ॉॉमेंष 	 टे्रीश्विडंग	 फे़ॉमेंवैकष ,	 और	

एनसीसीडी	के	श्विलए	पूांजी	और	मेंाश्विजषन	आवैश्याकतेाओ	ंको	लागू	

श्विकयाा	 हैु।	 वैैश्वि�क	ओटूीसी	 व्यातु्पान्नी	बाजार	गश्वितेश्विवैश्वि�	 के	कमें	

अनुपााते	के	श्विलए	श्विजम्मेें�ार	के्षेत्रााश्वि�कारं	से	इन	स�ुारं	को	लागू	

करना	बाकी	हैु।	

II.13	 श्विपाछले	 पाांच	 वैर्षं	 मंें,	 व्याापाक	 व्याापाार	 रिरपाोश्विटंूग	

आवैश्याकतेाओ	ंवैाले	एफएसबी	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	की	संख्याा	

अपारिरवैश्वितेषते	बनी	हुुई	हैु,	केवैल	एक	अश्वितेरिरक्ता	के्षेत्रााश्वि�कार	कंद्राीया	

समेंाशो�न	याा	प्लेटूफ़ॉॉमेंष 	टे्रीश्विडंग	फे्रेमेंवैकष 	को	अपाना	रहुा	हैु9।

3.4 प्राश्वििभंिीकराण

II.14	 2008	मंें	वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीया	संकटू	(जीएफसी)	के	बा�	से	

जोश्विखमें	संवेै�नशीलतेा	मंें	स�ुार	करने	और	श्विक्लफ	प्रभूावैं	को	

कमें	करके	एवैं	प्रश्वितेभूूतेीकरण	से	जड़ेुे	प्रोत्साहुनं	को	संरेश्विखते	

करतेे	 हुुए	 बंकं	के	प्रश्वितेभूूतेीकरण	जोश्विखमें	के	 श्विलए	पाार�श्विशषतेा	

मंें	 स�ुार,	 श्विहुतें	 के	 टूकरावै	 का	 समेंा�ान,	 श्विवैश्विनयाामेंक	 पूांजी	

उपााया	को	मेंजबूते	करने	हेुतेु	कई	श्विवैश्विनयाामेंक	स�ुार	पेाश	श्विकए	

गए	हंु।	जलुाई	2024	मंें,	एफएसबी	ने	प्रश्वितेभूूतेीकरण	पार	जी20	

श्विवैत्तीीया	श्विवैश्विनयाामेंक	स�ुारं	के	प्रभूावैं	का	मूेंल्याांकन	करतेे	हुुए	

एक	पारामेंशी	 रिरपाोटूष 	प्रकाश्विशते	की।10	 श्विनष्कर्षं	 से	पातेा	चलतेा	

हैु	श्विक	इन	स�ुारं	ने	अर्थाषव्यावैस्र्थाा	के	श्विवैत्तीपाोर्षण	पार	मेंहुत्वैपूाणष	

नकारात्मेंक	�षु्प्रभूावैं	के	पाखु्तेा	सबूते	के	श्विबना	प्रश्वितेभूूतेीकरण	

बाजार	की	समेंुत्र्थाानशीलतेा	मंें	याोग�ान	श्वि�याा	हैु।

3.5 गैरा-बंैंक श्विवैत्ताीया मेंध्या�ििा 

II.15	 2022	 के	 अंते	 मंें	 वैैश्वि�क	 श्विवैत्तीीया	 आश्विस्तेयां	 मंें	

एनबीएफआई	की	 श्विहुस्से�ारी	लगभूग	आ�ी	र्थाी।	जीएफसी	के	

बा�,	मेंाचष 	2020	मंें	मेंहुामेंारी	से	संबंश्वि�ते	बाजार	मंें	हुुई	उर्थाल-

पारु्थाल,	2021	के	आकष गोस	कैश्विपाटूल	प्रकरण	और	हुाल	हुी	 मंें	

चीनी	संपाश्वित्ती	 के्षेत्रा	संकटू	 के	�ौरान	उनकी	बढ़तेी	 व्यााश्वि�	और	

पाारस्पारिरक	संबं�	के	बारे	मंें	श्विचंतेाए	ंसामेंने	आई।ं	अपै्रल	2024	

मंें,	 बीसीबीएस	 ने	 1999	 के	 श्वि�शाश्विन�ेशं	 की	 जगहु,	 प्रश्वितेपाक्षे	

ऋण	जोश्विखमें	(सीसीआर)	प्रबं�न	के	श्विलए	श्वि�शाश्विन�ेशं	के	सार्था	

एक	पारामेंशी	�स्तेावेैज़	जारी	श्विकयाा।	इनमंें	सीसीआर	प्रबं�न	मंें	

लंबे	समेंया	से	चली	आ	रहुी	श्विवैकटू	औद्योश्विगक	कमेंजोरिरयां	को	

हुल	करने	के	श्विलए	मेंहुत्वैपूाणष	श्वि�यााश्विवैश्वि�याां	शाश्विमेंल	हंु।	

II.16	 सार्था	 हुी,	 इस	 के्षेत्रा	 की	 सदुृढ़तेा	 बढ़ाने	 और	 इसकी	

गश्वितेश्विवैश्वि�यां	की	श्विनगरानी	करने	के	श्विलए,	एफएसबी	और	मेंानक	

श्विन�ाषरण	श्विनकायां	(एसएसबी)	 ने	मेंाश्विजषन	और	संपााश्वि�षक	कॉल	

के	श्विलए	गैर-बंक	बाजार	सहुभूाश्विगयां	की	मेंाश्विजषश्विनंग	प्रर्थााओ	ंऔर	

चलश्विनश्वि�	 प्रबं�न	 को	 बढ़ाने	 के	 श्विलए	 2024	 की	 शरुुआते	 मंें	

नीश्वितेयां	का	प्रस्तेावै	रखा।11

3.6 मेंाचस  2023 की बंैंश्विकंग उिला-पुूंिला

II.17	 अक्टूूबर	2024	मंें,	एफएसबी	ने	एक	रिरपाोटूष 	प्रकाश्विशते	

की	 श्विजसमंें	 ऋण	 चकुौतेी	 क्षेमेंतेा	और	 चलश्विनश्वि�	 जोश्विखमेंं	 के	

संयाोजन	के	श्विलए	सबसे	कमेंजोर	तेीन	प्रकार	की	संस्र्थााओ	ंकी	

पाहुचान	की:	कमेंजोर	बंक,	जीवैन	बीमेंाकतेाष 	और	गैर-बंक	रिरयाल	

एस्टेूटू	श्विनवेैशक।12	रिरपाोटूष 	मंें	इस	बाते	पार	भूी	प्रकाश	डाला	गयाा	

हैु	 श्विक	तेकनीकी	प्रगश्विते	ने	आसान	और	तेेज़	जमेंा	अंतेरण	की	

सशु्विवै�ा	प्र�ान	की	हैु,	और	सोशल	मेंीश्विडयाा	ने	हुाल	के	कुछ	बंक	

पारिरचालनं	को	प्रभूाश्विवैते	श्विकयाा	हुै।

9 2024	एफएसबी वैाश्विर्षषक	रिरपाोटूष-	वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	को	बढ़ावैा	�नेा
10 https://www.fsb.org/2024/07/evaluation-of-the-effects-of-the-g20-financial-regulatory-reforms-on-securitisation-consultation-report/
11 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P220724-2.pdf
12 एफएसबी	(2024)	-	श्विवैत्तीीया	प्रणाली	मंें	जमेंाकतेाष	व्यावैहुार	और	ब्यााज	�र	और	चलश्विनश्वि�	जोश्विखमें:	मेंाचष	2023	की	बंश्विकंग	उर्थाल-पारु्थाल	से	सबक
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II.18	 अक्टूूबर	 2024	 मंें,	 जी20	 ब्रााज़ीश्विलयााई	 पे्रसीडंसी	 के	
अनरुो�	 पार,	 बीसीबीएस	 ने	 एक	 रिरपाोटूष 	 प्रकाश्विशते	 की	 श्विजसमंें	
मेंाचष	 2023	की	 बंश्विकंग	 उर्थाल-पारु्थाल	 से	 चलश्विनश्वि�	जोश्विखमें	 के	
बार	ेमंें	सीखे	गए	सबक	का	सारांश	श्वि�याा	गयाा	हैु।13	इन	पााठं	मंें	
शाश्विमेंल	हंु:	(i)	हुाल	के	अनभुूवै	के	आलोक	मंें	चलश्विनश्वि�	पायाषवेैक्षेण	
को	श्विवैकश्विसते	करने	की	आवैश्याकतेा	हुो	सकतेी	हैु;	(ii)	समेेंश्विकते	
समूेंहु	 के	 सार्था-सार्था	 कानूनी	 इकाई	 स्तेर	 पार	 अंतेरराष्ट्रीीया	
स्तेर	 पार	सश्वि�या	 बंकं	 के	जोश्विखमेंं	की	 श्विनगरानी	और	प्रबं�न	
को	 मेंहुत्वै	 श्वि�याा	 जा	 सकतेा	 हैु;	 और	 (iii)	 चलश्विनश्वि�	 कवैरजे	
अनपुााते	 (एलसीआर)	 और	 श्विनवैल	 श्विस्र्थार	 श्विन�ीयान	 अनपुााते	
(एनएसएफआर)	के	बेसल	मेंानकं	की	मेंान्यातेाओ	ंके	अंशांकन	
पार	चचाष 	की	आवैश्याकतेा	हुो	सकतेी	हैु।

3.7 कंद्रीीया प्राश्वििपूंक्षे 

II.19	 सीसीपाी	के	प्रणालीगते	मेंहुत्वै	ने	सीसीपाी	के	आवैश्याक	
कायां	को	बनाए	रखने	और	समेंा�ान	के	�ौरान	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	
पार	संभूाश्विवैते	नकारात्मेंक	प्रभूावैं	को	कमें	करने	के	श्विलए	पायााष�	
चलश्विनश्वि�,	 हुाश्विन-अवैशोर्षण	 क्षेमेंतेा	और	 पानुपंूाजीकरण	 सा�नं	
की	उपालब्�तेा	सशु्विनश्वि�ते	करने	के	श्विलए	क�में	उठाए	हंु।	2024	
मंें,	एफएसबी	ने	एक	"टूूलबॉक्स"	दृश्वि�कोण	तैेयाार	श्विकयाा	श्विजसमंें	
सीसीपाी	के	श्विलए	श्विवैत्तीीया	समेंा�ान	संसा�नं	और	सा�नं	के	श्विलए	
एक	वैैश्वि�क	मेंानक	स्र्थााश्विपाते	श्विकयाा	गयाा,	श्विजन्हंु	प्रणालीगते	रूपा	
से	मेंहुत्वैपूाणष	मेंाना	जातेा	हुै14।	टूूलबॉक्स	दृश्वि�कोण	प्राश्वि�कारिरयां	
को	संसा�नं	और	सा�नं	की	एक	शृंंखला	से	चयान	करने	की	
सशु्विवै�ा	 प्र�ान	 करतेा	 हैु,	 जो	 उनके	 के्षेत्रााश्वि�कारं	 मंें	 पाहुले	 से	
मेंौजू�	उपाकरणं	का	पूारक	हैु।

3.8 र्सीमेंा पूंारा भुगिाने

II.20	 अक्टूूबर	2024	मंें,	एफएसबी	ने	सीमेंा	पाार	भूगुतेान	के	
लक्ष्यां	को	पूारा	करने	पार	अपानी	�ूसरी	मेंखु्या	श्विनष्पाा�न	संकेतेक	

(केपाीआई)	 रिरपाोटूष 	 प्रकाश्विशते	 की,	 श्विजसमंें	 प्रगश्विते	 के	 के्षेत्रां	 पार	
प्रकाश	डाला	गयाा	और	चनुौश्वितेयां	की	पाहुचान	की	गई15।	रिरपाोटूष 	
ने	 श्विनष्कर्षष	 श्विनकाला	 श्विक	 वैैश्वि�क	स्तेर	पार,	 केपाीआई	लक्ष्यां	को	
प्रा�	करने	की	 श्वि�शा	 मंें	सीश्विमेंते	प्रगश्विते	 श्वि�खातेे	 हंु	और	के्षेत्रां	वै	
गश्विलयाारं	मंें	अंतेर	बना	हुुआ	हैु,	श्विजसमंें	से	कुछ	के्षेत्रां	को	खासकर	
लागते	और	गश्विते	के	श्विलए	श्विन�ाष रिरते	लक्ष्यां	को	पूारा	करने	मंें	बड़ेी	
चनुौश्वितेयां	का	सामेंना	करना	पाड़े	रहुा	हैु।	

II.21	 जी20	 रोडमैेंपा	 को	 आगे	 बढ़ाने	 के	 श्विलए,	 एफएसबी	
ने	जलुाई	 2024	 मंें	 �ो	 पारामेंशष	 रिरपाोटंू	 प्रकाश्विशते	कं,	 एक	जो	
सीमेंा	 पाार	भूगुतेान	 से	संबंश्वि�ते	 डेटूा	 फे्रेमेंवैकष 	 मंें	संरखेण	और	
अंतेरसंचालनीयातेा	को	बढ़ावैा	�ेने	के	श्विलए	नीश्वितेगते	श्विसफारिरशं	
पेाश	करतेी	 हैु,	और	 �ूसरी	जो	सीमेंा	 पाार	भूगुतेान	 सेवैाओ	ं के	
प्रावै�ान	 मंें	 बंकं	और	 गैर-बंकं	 के	 श्विवैश्विनयामेंन	और	 पायाषवेैक्षेण	
मंें	 श्विनरतंेरतेा	 को	 मेंजबूते	 करने	 के	 श्विलए	 ऐसी	 गश्वितेश्विवैश्वि�यां	 से	
जड़ेुे	 जोश्विखमेंं	 के	 अनपुााते	 मंें	 नीश्वितेगते	 श्विसफारिरशं	 श्विन�ाष रिरते	
करतेी	हैु16,	17।	

II.22	 सीमेंा	 पाार	 भूगुतेान	 व्यावैस्र्थाा	 मंें	 प्रयाकु्ता	 सेवैा-स्तेरीया	
समेंझौौतेे	(एसएलए)	संवैा��ातेा	बंश्विकंग	संबं�ं	के	श्विलए	न्यूानतेमें	
सेवैा	स्तेर	को	पारिरभूाश्विर्षते	करतेे	हंु।	अपै्रल	2024	मंें,	भूगुतेान	और	
बाजार	 अवैसंरचना	 सश्विमेंश्विते	 (सीपाीएमेंआई)	 ने	 स्पा�,	 पाार�शी	
और	 प्रवैतेषनीया	 एसएलए	की	 स्र्थाापाना	 की	 वैकालते	करतेे	 हुुए	
एक	रिरपाोटूष 	प्रकाश्विशते	की,	जो	सीमेंा	पाार	भूगुतेान	के	जोश्विखमेंं	को	
प्रभूावैी	ढंांग	से	कमें	कर	सकतेी	हैु,	पाार�शी	और	कुशल	भूगुतेान	
प्रसंस्करण	श्विनयामेंं	को	पायााष�	रूपा	से	पारिरभूाश्विर्षते	कर	सकतेी	हैु,	
समेंयाब�तेा	और	श्विनपाटूान	की	अंश्वितेमेंतेा	सशु्विनश्वि�ते	कर	सकतेी	हैु,	
और	अंतेरराष्ट्रीीया	स्तेर	पार	स्वैीकृते	तेकनीकी	मेंानकं	के	सार्था	

अंतेरसंचालनीयातेा	को	बढ़ावैा	�े	सकतेी	हैु18।

13 बीसीबीएस	(2024)	-	2023	की	बंश्विकंग	उर्थाल-पारु्थाल	और	चलश्विनश्वि�	जोश्विखमें:	एक	प्रगश्विते	रिरपाोटूष
14 https://www.fsb.org/2024/04/financial-resources-and-tools-for-central-counterparty-resolution/
15 https://www.fsb.org/2023/10/annual-progress-report-on-meeting-the-targets-for-cross-border-payment-2023-report-on-key-performance-
indicators/
16 https://www.fsb.org/2024/07/recommendations-to-promote-alignment-and-interoperability-across-data-frameworks-related-to-cross-border-
payments-consultation-report/ 
17 https://www.fsb.org/2024/07/recommendations-for-regulating-and-supervising-bank-and-non-bank-payment-service-providers-offering-
cross-border-payment-services-consultation-report/ 
18 https://www.bis.org/cpmi/publ/d222.htm
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3.9 जीलावैायुा औरा प्राकृश्विि र्संबैंंधाी जीोश्विखमें

II.23	 सभूी	अंतेरराष्ट्रीीया	श्विनकायां	के	श्विलए	जलवैाया	ुपारिरवैतेषन	
से	उत्पान्न	हुोने	वैाले	 श्विवैत्तीीया	जोश्विखमेंं	 से	 श्विनपाटूना	एक	प्रमेंखु	
प्रार्थाश्विमेंकतेा	 बनी	 हैु।	 अंतेरराष्ट्रीीया	 प्रश्वितेभूूश्विते	 आयाोग	 संगठन	
(आईओएससीओ),	 अंतेरराष्ट्रीीया	 �ारणीयातेा	 मेंानक	 बोडष	
(आईएसएसबी),	और	अन्या	संबंश्वि�ते	श्विनकायां	ने	आईएसएसबी	
के	 नए	 �ारणीयातेा	 संबंश्वि�ते	 प्रकटूीकरण	 मेंानकं	 को	 अपानाने	
और	 लागू	 करने	 मंें	 के्षेत्रााश्वि�कारं	 का	 समेंर्थाषन	 करने	 के	 श्विलए	
सहुयाोग	श्विकयाा	हैु।	

II.24	 जलवैाया	ु संबं�ी	 प्रकटूीकरण	 पार	 एफएसबी	की	 प्रगश्विते	
रिरपाोटूष 	से	संकेते	श्विमेंलतेा	हैु	श्विक	सवेैक्षेण	श्विकए	गए	24	एफएसबी	
स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	से	19	ने	पाहुले	हुी	जलवैाया	ुसे	संबंश्वि�ते	
प्रकटूीकरण	के	श्विलए	श्विनयामें	लागू	कर	श्वि�ए	हुं,	श्वि�शाश्विन�ेश	जारी	
कर	श्वि�ए	हंु	याा	रणनीश्वितेक	रोडमैेंपा	श्विवैकश्विसते	श्विकए	हुं।	17	एफएसबी	
के्षेत्रााश्वि�कारं	 ने	आईएसएसबी	 मेंानकं	और	 जलवैाया-ुसंबंश्वि�ते	
प्रकटूीकरण	 (टूीसीएफडी)	पार	टूास्क	फोसष	की	 श्विसफारिरशं	 के	
आ�ार	पार	स्वैैश्विच्छक	याा	अश्विनवैायाष	प्रकटूीकरण	आवैश्याकतेाओ	ं
को	 श्विन�ाष रिरते	 याा	 प्रस्तेाश्विवैते	 श्विकयाा	 हुै।	 इसके	 अलावैा,	 कई	
के्षेत्रााश्वि�कारं	 ने	 आ�ासन	 आवैश्याकतेाओ	ं की	 श्वि�शा	 मंें	 ठोस	
क�में	उठाए	हंु19।	

II.25	 इससे	पाहुले,	एफएसबी	ने	जलुाई	2024	मंें	‘	स्टूॉकटेूक	
ऑन	नेचर	रिरलेटेूड	रिरस्क’	पार	एक	रिरपाोटूष 	जारी	की	र्थाी,	श्विजसमंें	
वैतेषमेंान	और	याोजनाब�	 श्विवैश्विनयाामेंक	और	पायाषवेैक्षेी	 पाहुलं	की	
समेंीक्षेा	 की	 गई	 र्थाी	 और	 प्रकृश्विते-संबंश्वि�ते	 श्विवैत्तीीया	 जोश्विखमेंं	
की	 पाहुचान,	 मूेंल्याांकन	और	प्रबं�न	करने	 मंें	 प्राश्वि�कारिरयां	 के	
सामेंने	 आनेवैाली	 प्रमेंखु	 चनुौश्वितेयां	 को	 रखेांश्विकते	 श्विकयाा	 गयाा	
र्थाा।20	रिरपाोटूष 	से	पातेा	चला	श्विक	एफएसबी	स�स्या	के्षेत्रााश्वि�कारं	मंें	
श्विवैत्तीीया	प्राश्वि�कारी	शासना�ेशं	मंें	अंतेर	के	सार्था	जैवै	श्विवैश्विवै�तेा	
हुाश्विन	और	अन्या	प्रकृश्विते-संबंश्वि�ते	जोश्विखमेंं	की	प्रासंश्विगकतेा	 के	
मूेंल्याांकन	के	श्विवैश्विभून्न	चरणं	मंें	हंु।	कुछ	प्राश्वि�कार	के्षेत्रां	ने	उनकी	

पाहुचान	भूौश्वितेक	श्विवैत्तीीया	जोश्विखमेंं	के	रूपा	मंें	की	हैु,	जबश्विक	अन्या	
अभूी	भूी	अंतेरराष्ट्रीीया	गश्वितेश्विवैश्वि�यां	की	श्विनगरानी	कर	रहेु	हंु,	और	
कुछ	ने	अभूी	तेक	इस	मेंदेु्दे	का	समेंा�ान	नहुं	करने	का	श्विवैकल्पा	
चनुा	हैु।	हुाला�श्विक,	ऐसी	मेंान्यातेा	हुै	श्विक	प्रकृश्विते	से	संबंश्वि�ते	श्विवैत्तीीया	
जोश्विखमेंं	 को	 प्रभूावैी	 ढंांग	 से	 समेंझौने	और	संबोश्वि�ते	करने	 के	
श्विलए	पायाषवेैक्षेी	समें�ुाया,	कंद्राीया	 बंकं	और	 श्विनजी	 के्षेत्रा	 मंें	अश्वि�क	
श्विवैशेर्षज्ञतेा	की	आवैश्याकतेा	हैु।

II.26	 इसके	 अलावैा,	 नेटूवैकष 	 फॉर	 ग्रीश्विनंग	 �	 फाइनंश्विशयाल	
श्विसस्टूमें	(एनजीएफएस)	ने	जलुाई	2024	मंें	यूारोपा	और	एश्विशयाा	
के	आठ	केस	स्टूडीज	की	अंतेदृषश्वि�	पार	चचाष 	करतेे	हुुए	‘एडाश्विप्टंूग	
संट्रील	बंक	ऑपारशेन	टूू	ए	हुॉटूर	वैल्डष ’	पार	एक	रिरपाोटूष 	पेाश	की।	
इन	मेंामेंलं	के	अध्यायानं	ने	इस	बाते	पार	प्रकाश	डाला	हैु	श्विक	कैसे	
कुछ	कंद्राीया	 बंकं	 ने	समेंायाोश्विजते	ऋण	पारिरचालन,	समेंायाोश्विजते	
आश्विस्ते	खरी�	याोजनाओ	ंऔर	समेंायाोश्विजते	संपााश्वि�षक	नीश्वितेयां	
जैसी	पाहुलं	के	मेंाध्यामें	से	अपानी	मेंौश्विद्राक	नीश्वितेयां	मंें	जलवैाया-ु
संबं�ी	कारकं	को	 एकीकृते	 श्विकयाा	 हैु21।	 हुाला�श्विक	 श्विजन	 कंद्राीया	
बंकं	 ने	कारषवैाई	की	 हैु,	उन्हुंने	अब	तेक	सतेकष 	और	�श्विमेंक	
दृश्वि�कोण	अपानायाा	 हैु,	याहु	उम्मेंी�	की	जातेी	हुै	 श्विक	 वेै	अश्वि�क	
सशक्ता	कारषवैाई	करने	से	पाहुले	समेंया	के	सार्था	संबंश्वि�ते	टे्रीड-ऑफ	
के	बार	ेमंें	और	अश्वि�क	सीखंगे।

II.27	 एनजीएफएस	 ने	 जून	 2024	 मंें	 ‘कंद्राीया	 बंकं	 के	 श्विलए	
जलवैाया	ु संबं�ी	 प्रकटूीकरण	 पार	 गाइड’	 का	 �ूसरा	 संस्करण	
प्रकाश्विशते	श्विकयाा,	 श्विजसमंें	आ�ारभूूते	और	श्विबश्विल्डंग	ब्लॉक	�ोनं	
श्विसफारिरशं	पेाश	की	गई ं22।	एनजीएफएस	ने	जलुाई	2024	मंें	‘प्रकृश्विते	
से	 संबंश्वि�ते	 श्विवैत्तीीया	जोश्विखमेंं	 पार	 कंद्राीया	 बंकं	और	 पायाषवेैक्षेकं	
द्वाारा	कारषवैाई	का	मेंागष�शषन	करने	 के	 श्विलए	 वैैचारिरक	ढांांचा’	भूी	
प्रकाश्विशते	 श्विकयाा23।	 इस	 श्विस�ांते-आ�ारिरते	 जोश्विखमें	 मूेंल्याांकन	
ढांांचे	का	उदे्देश्या	कंद्राीया	बंकं	और	पायाषवेैक्षेकं	को	भूौश्वितेक	श्विवैत्तीीया	
जोश्विखमेंं	की	पाहुचान	एवैं	 श्विवैशे्लेर्षण	करने	और	उनके	अश्वि�कार	
के्षेत्रा	 के	सं�भूष	और	जना�ेश	 के	अनसुार	प्रासंश्विगक	नीश्वितेयां	को	
श्विवैकश्विसते	करने	मंें	सहुायातेा	करना	हैु।

19 एफएसबी	(2024)	–	श्विनरतंेर	और	तेलुनीया	जलवैाया	ुसबं�ंी	प्रकटूीकरण	प्रा�	करना	-	प्रगश्विते	रिरपाोटूष
20 https://www.fsb.org/2024/07/stocktake-on-nature-related-risks-supervisory-and-regulatory-approaches-and-perspectives-on-financial-risk/ 
21 https://www.ngfs.net/en/adapting-central-bank-operations-hotter-world-current-progress-and-insights-practical-examples
22 https://www.ngfs.net/en/guide-climate-related	-disclosure-central-banks-second-edition
23 https://www.ngfs.net/en/ngfs-conceptual-framework-nature-risks
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3.10 श्वि�प्टोो-आश्वि�ियाां

II.28	 समेंश्वि�-आश्विर्थाषक	 और	 श्विवैत्तीीया	 श्विस्र्थारतेा	 पार	 संभूाश्विवैते	

प्रभूावै	 के	 सार्था,	 हुाल	 के	 मेंहुीनं	 मंें	 श्वि�प्टूो-आश्विस्तेयां	 और	

स्टेूबलक्वैाइन	के	बाजार	अब	तेक	के	चरमें	स्तेर	पार	पाहुुंच	गए	

हंु।	अंतेरराष्ट्रीीया	मेंुद्राा	कोर्ष	(आईएमेंएफ),	एफएसबी,	श्विवै�	बंक,	

श्विवैत्तीीया	कारषवैाई	कायाषबल	 (एफएटूीएफ)	और	अन्या	एसएसबी	

सश्विहुते	 अंतेरराष्ट्रीीया	 संगठन	 ‘जी20	 श्वि�प्टूो-आश्विस्ते	 नीश्विते	

कायााषन्वैयान	रोडमैेंपा’	के	कायााषन्वैयान	की	श्वि�शा	मंें	श्विमेंलकर	कामें	

कर	रहेु	हंु।	

II.29	 2022	 की	 श्वि�प्टूो	 बाजार	 की	 उर्थाल-पारु्थाल	 और	

उसके	 बा�	 कुछ	 स्टेूबलक्वैाइन	 की	 श्विगरावैटू	 तेर्थाा	 डी-पेाश्विगंग	

ने	 उनके	 अपायााष�	 श्विवैश्विनयामेंन	और	 श्विडजाइन	 से	 उत्पान्न	 हुोने	

वैाली	 कमेंजोरिरयां	 को	 रेखांश्विकते	 श्विकयाा।	 हुाला�श्विक	 येा	 जोश्विखमें	

और	 चनुौश्वितेयाा�	 वैैश्वि�क	 हंु,	 कुछ	 ईएमेंडीई	 को	 क्षेमेंतेा	 और	

संसा�न	 की	 कमेंी	 तेर्थाा	 श्विवै�ेशी	 मेंुद्राा	 से	 जड़ेुे	 स्टेूबलक्वैाइन	

के	 श्विवैस्तेारिरते	सीमेंा-पाार	पारिरचालनं	की	 व्याापाकतेा	 के	कारण	

अश्वितेरिरक्ता	जोश्विखमें	और	चनुौश्वितेयां	का	सामेंना	करना	पाड़े	सकतेा	

हैु।	एफएसबी	 ने	जलुाई	2024	की	अपानी	 रिरपाोटूष 	 मंें,	ईएमेंडीई	

मंें	 श्विवै�ेशी	 मेंुद्राा-पेाग्ड	 स्टेूबल	कॉइन	 से	संबंश्वि�ते	उच्च	स्तेरीया	

गश्वितेश्विवैश्वि�	को	संचाश्विलते	करनेवैाले	संभूाश्विवैते	कारकं,	संबंश्वि�ते	

श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	जोश्विखमेंं	और	श्विवैश्विनयाामेंक	चनुौश्वितेयां	का	पातेा	

लगायाा	और	उनका	श्विनवैारण	करने	के	श्विलए	सझुौावै	श्वि�ए24।

II.30	 मेंल्टूी-फंक्शन	 श्वि�प्टूो-एसेटू	 इंटूरमेंीश्विडयारीज	

(एमेंसीआई)	 ऐसी	 कंपाश्विनयाां	 हंु	 जो	 श्वि�प्टूो	 आश्विस्ते	 सेवैाओ,ं	

उत्पाा�ं	और	कायां	की	एक	श्विवैस्तेृते	शृंंखला	को	जोड़ेतेी	हुं,	जो	

आमेंतेौर	 पार	 एक	 टे्रीश्विडंग	 प्लेटूफॉमेंष 	 के	 संचालन	 के	आसपाास	

कंश्विद्राते	हुोतेी	हुं।	पाारपंारिरक	श्विवैत्तीीया	फमेंं	की	तेुलना	मंें	एमेंसीआई	

को	अश्वितेरिरक्ता	कमेंजोरिरयां	का	सामेंना	करना	पाड़ेतेा	हैु	क्यांश्विक	

कायां	के	कुछ	संयाोजन	उनकी	कमेंजोरिरयां	को	बढ़ा	सकतेे	हंु।	

एफएसबी	ने	नवैंबर	2023	मंें	एमेंसीआई	की	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	के	

श्विनश्विहुतेार्थाष	पार	एक	रिरपाोटूष 	प्रकाश्विशते	की,	श्विजसमंें	उनकी	संरचना	

और	कायाषप्रणाली,	प्रासंश्विगक	 श्विवैत्तीीया	 श्विस्र्थारतेा	जोश्विखमें,	प्रमेंुख	

सूचना	अंतेराल	और	नीश्विते	 श्विवैचार	 के	 श्विनश्विहुतेार्थाष	का	 श्विवैशे्लेर्षण	

श्विकयाा	गयाा25।

3.11 कृश्वित्रमें मेेंधाा (एआई) औरा टोोकनेाइजेी�ने

II.31	 नवैंबर	 2024	 मंें,	 ‘कृश्वित्रामें	 मेें�ा	 के	 श्विवैत्तीीया	 श्विस्र्थारतेा	

श्विनश्विहुतेार्थाष ’	पार	एफएसबी	रिरपाोटूष 	ने	एआई	से	संबंश्वि�ते	कमेंजोरिरयां	

की	पाहुचान	की	जो	प्रणालीगते	जोश्विखमें	को	बढ़ाने	की	उसकी	

क्षेमेंतेा	 के	 श्विलए	 सामेंने	 आतेी	 हंु,	 श्विजसमंें	 (i)	 तेीसरे	 पाक्षे	 की	

श्विनभूषरतेा	और	सेवैा	प्र�ातेा	संकंश्विद्रातेतेा;	(ii)	बाजार	सहुसंबं�;	

(iii)	साइबर	जोश्विखमें;	और	(iv)	मेंॉडल	जोश्विखमें,	डेटूा	गणुवैत्तीा	

और	 अश्विभूशासन	 शाश्विमेंल	 हुं26।	 रिरपाोटूष 	 मंें	 कहुा	 गयाा	 हैु	 श्विक	

जेनरेश्विटूवै	 एआई	 (जेनएआई)	 श्विवैत्तीीया	 बाजारं	 मंें	 �ोखा�ड़ेी	

और	�षु्प्रचार	की	संभूावैना	को	भूी	बढ़ातेा	हैु,	और	गलते	तेरीके	

से	संरेश्विखते	एआई	प्रणाली	 श्विजसकी	कानूनी,	 श्विवैश्विनयाामेंक	और	

नैश्वितेक	सीमेंाओ	ंके	भूीतेर	कामें	करने	के	श्विलए	जांच	नहुं	की	गई	

हंु,	वैहु	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	को	नुकसान	पाहुुंचाने	वैाले	व्यावैहुार	मंें	

संलग्न	हुो	सकतेी	हैु।

II.32	 अक्टूूबर	2024	 मंें,	 एक	एफएसबी	 रिरपाोटूष 	 ने	 श्विवैतेरिरते	

खातेा	 प्रौद्योश्विगकी	 (डीएलटूी)-आ�ारिरते	 श्विवैत्तीीया	 आश्विस्ते	

टूोकनाइजेशन	 के	 श्विवैत्तीीया	 श्विस्र्थारतेा	 श्विनश्विहुतेार्थाष	 का	 श्विवैशे्लेर्षण	

श्विकयाा।	रिरपाोटूष 	ने	कई	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	कमेंजोरिरयां	की	पाहुचान	

की,	 जो	 चलश्विनश्वि�	 और	 पारिरपाक्वैतेा	 बेमेेंलतेा,	 लीवैरेज,	

आश्विस्ते	मूेंल्या	और	गणुवैत्तीा,	पारस्पार	संब�तेा	और	पारिरचालन	

कमेंजोरिरयां	से	संबंश्वि�ते	हंु27।

II.33	 मेंाचष 	 2024	 मंें	 यूारोपाीया	 संस�	 ने	 �शु्विनयाा	 का	 पाहुला	

कानूनी	ढांांचा-	यूारोपाीया	संघ	(ईयूा)	एआई	अश्वि�श्विनयामें	अपानायाा,	

श्विजसका	उदे्देश्या	याहु	सशु्विनश्वि�ते	करना	हैु	श्विक	ईयूा	मंें	प्रयाकु्ता	एआई	

24 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P230724.pdf
25 https://www.fsb.org/2023/11/the-financial-stability-implications-of-multifunction-crypto-asset-intermediaries/
26 एफएसबी	(2024)	–	कृश्वित्रामें	मेें�ा	के	श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	आशया 
27 https://www.fsb.org/2024/10/the-financial-stability-implications-of-tokenisation/
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प्रणाश्विलयाा�	सरुश्विक्षेते,	पाार�शी,	पातेा	लगाने	याोग्या,	गैर-भेू�भूावैपूाणष	

और	पायााषवैरण	के	अनुकूल	हंु	और	याहु	श्विक	हुाश्विनकारक	पारिरणामेंं	

को	 रोकने	 के	 श्विलए	 एआई	प्रणाली	की	 श्विनगरानी	 स्वैचालन	 के	

बजाया	लोगं	द्वाारा	की	जातेी	हुै28।

4. वैैश्वि�क बैंशं्विक� ग क्षेेत्र कं कंयिश्विनाष्पंदना

II.34	 श्विनजी	गैर-श्विवैत्तीीया	के्षेत्रा	मंें	ऋण	संवैशृ्वि�,	जो	मेंहुामेंारी	के	

बा�	की	अवैश्वि�	 मंें	 तेेजी	 से	कमें	हुो	 गई	र्थाी,	मेंजबूते	आश्विर्थाषक	

गश्वितेश्विवैश्वि�	 और	 समेंायाोजनकारी	 मेंौश्विद्राक	 और	 चलश्विनश्वि�	

श्विस्र्थाश्वितेयां	 के	 कारण	 2022	 की	 चौर्थाी	 श्वितेमेंाहुी	 से	 2023	 के	

तेीसरी	 श्वितेमेंाहुी	 के	 �ौरान	 श्विफर	 से	 बढ़	 गई।	 उच्च	उ�ार	 �रं	

और	सख्ते	 �ेश्विडटू	 मेंानकं	 के	 बीच,	 बा�	 मंें	 जो	 नरमेंी	आई,	
उसने	हुाल	की	�र	मंें	कटूौतेी	पार	उलटूफेर	के	संकेते	श्वि�खाए	
हंु29	(चाटूष 	II.4ए)।	एई	के	बीच,	जापाान	मंें	ऋण	संवैशृ्वि�	मंें	तेेजी	
आई,	जो	आश्विर्थाषक	गश्वितेश्विवैश्वि�	मंें	स�ुार	को	�शाषतेी	हैु।	हुाला�श्विक,	
हुाश्विलयाा	रुझौान	ऋण	संवैशृ्वि�	मंें	कुछ	मंें�ी	का	सझुौावै	�ेतेे	हंु	(चाटूष 	
II.4बी)।	ईएमेंई	के	बीच,	तेुकी	मंें	शरुू	मंें	घरेलू	�ेश्विडटू	काडष 	के	
उपायाोग	और	आश्विर्थाषक	स�ुार	से	पे्ररिरते	ऋण	संवैशृ्वि�,	2023	की	
तेीसरी	श्वितेमेंाहुी	के	बा�	से	�ीमेंी	हुो	गई	हैु30	(चाटूष 	II.4सी)।	

II.35	 ऋण	की	बढ़ोतेरी	जीडीपाी	संवैशृ्वि�	का	एक	अच्छा	च�	

शरुू	 कर	 सकतेी	 हैु,	 लेश्विकन	 एक	 सीमेंा	 से	 पारे	 याहु	आश्विर्थाषक	

गश्वितेश्विवैश्वि�यां	के	श्विलए	हुाश्विनकारक	हुो	सकतेा	हैु	(बॉक्स	II.1)।

28 https://www.europarl.europa.eu/topics/en/article/20230601STO93804/eu-ai-act-first-regulation-on-artificial-intelligence
29	 आश्विर्थाषक	बलेुश्विटून	(2024),	यूारोपाीया	संट्रील	बंक,	अकं	5।
30 https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/d5b26167-65ec-45fc-b148-8ce753e53a80/III.+Non-Financial+Sector.pdf?MOD=AJPERES&CA
CHEID=ROOTWORKSPACE-d5b26167-65ec-45fc-b148-8ce753e53a80-p3LgjUI

चंटि II.4 श्विनार्जी गै�-श्विवै�ीय क्षेते्र को बैंकं ऋणी

स्रोो�:	कुल	ऋण	सांश्विख्याकी,	बीआईएस।
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रिरपाोश्विटंूग	करने	वैाले	सभूी	�शे एई यूाकेईएमेंई जापाान यूाएस यूारो	के्षेत्रा

ब्रााज़ील चीन भूारते तेकुी �श्विक्षेण	अफ्रेीका
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग �ी प्रवृृकिं� एवृ ंप्रगकिंत संबंैंधंीी रिरपोोर्टट 2023-24

सं�णीी II.1.1: थ्रेशेेोल्डी रि�ग्रेशेेना परि�णींम
प्रश्विते	व्याश्विक्ता	

वैास्तेश्विवैक	सकल	
घरलूे	उत्पाा�	वैशृ्वि�

प्रश्विते	व्याश्विक्ता	
वैास्तेश्विवैक	सकल	
घरलूे	उत्पाा�	वैशृ्वि�

प्रश्विते	व्याश्विक्ता	
वैास्तेश्विवैक	सकल	
घरलूे	उत्पाा�	वैशृ्वि�

1 2 3

अनमुेंाश्विनते	सीमेंा 113.1 113.1 113.1
95% श्विवै�ास	अतंेराल [111.9; 113.2] [111.9; 113.2] [111.9; 113.2]

ऋण-जीडीपाी	अनपुााते	का	प्रभूावै
β1 0.0130 0.0116 0.0109

(0.00927) (0.00983) (0.00984)

β2 -0.00604* -0.00706* -0.00744**
(0.00318) (0.00374) (0.00374)

सहुपारिरवैश्वितेषयां	का	प्रभूावै 
टूीएफपाीजी 1.371*** 1.344*** 1.355***

(0.0563) (0.0575) (0.0572)

श्विनवेैश	से	जीडीपाी	अनपुााते 0.204*** 0.204*** 0.204***
(0.0297) (0.0296) (0.0299)

मेंदु्राा	स्फ़ॉीश्विते 0.0691 0.0883* 0.0784
(0.0499) (0.0506) (0.0535)

जीएफसी	डमेंी -0.430 -0.362
(0.286) (0.287)

टेूपार	टंूट्रीमें	डमेंी 0.172 0.250
(0.263) (0.268)

कोश्विवैड-19 डमेंी -0.0242
(0.314)

श्विस्र्थारांक -2.145** -1.987** -1.959**
(0.963) (0.967) (0.971)

अवैलोकन 336 336 336
आर-स्क्वेैअडष 0.675 0.681 0.681

�शें	की	सखं्याा 16 16 16

श्विटप्पश्विणीयं�: 1)	कोष्ठक	मंें	मेंजबूते	मेंानक	त्राशु्विटूयाा�	।	
 2)	***	p<0.01,	**	p<0.05,	*	p<0.1
स्रोो�: आरबीआई	स्टूाफ	अनमुेंान।

ऋण	 की	 बढ़ोतेरी	 से	 अर्थाषव्यावैस्र्थाा	 मंें	 उच्च	 उपाभूोग,	 श्विनवेैश	और	आश्विर्थाषक	
गश्वितेश्विवैश्वि�	मंें	याोग�ान	श्विमेंल	सकतेा	 हैु।	आश्विर्थाषक	श्विवैकास	पार	ऋण	के	प्रभूावै	मंें	
एक	उलटूा	यूा-पैाटूनष	हुो	सकतेा	हैु:	एक	सीमेंा	से	पार,े	ऋण	को	कमें	उत्पाा�क	याा	
अश्वि�क	जोश्विखमें	भूरी	गश्वितेश्विवैश्वि�यां	मंें	लगायाा	जा	सकतेा	हैु	और	श्विवैकास	को	�ीमेंा	
कर	श्वि�याा	जा	सकतेा	हैु	(लॉ	और	अन्या,	2013)	[चाटूष 	II.1]।

इन	गश्वितेशीलतेाओ	ंका	पातेा	लगाने	के	श्विलए,	जीडीपाी	वैशृ्वि�	और	जीडीपाी	की	
तेलुना	मंें	ऋण	अनपुााते	के	बीच	सबं�ं	का	अनमुेंान	इस	प्रकार	लगायाा	गयाा	हैु:

GDPit = β1 Fit–1 I(Fit-1 ≤ γ) + β2 Fit–1 I(Fit–1 > γ) + α1 Xit + μi + εit  …(Eq.1)

जहुां	सबश्विस्�प्टू	 i	�शे	का	प्रश्वितेश्विनश्वि�त्वै	करतेा	 हैु	और	 t	वैर्षष	का	सकेंते	�तेेा	
हैु।	जीडीपाी	वैाश्विर्षषक	जीडीपाी	प्रश्विते	व्याश्विक्ता	श्विवैकास	�र	हैु,	F	थे्रेशोल्ड	वैैरिरएबल	
(इस	मेंामेंले	 मंें	जीडीपाी	की	 तेलुना	 मंें	ऋण	अनपुााते)	 हैु	और	γ	अनमुेंाश्विनते	
थे्रेशोल्ड	मूेंल्या	हैु।	मैेंश्विट्रीक्स	एक्स	मंें	श्विनवेैश	�र	(जीडीपाी	के	प्रश्वितेशते	के	रूपा	मंें),	
मेंदु्राास्फीश्विते	�र	और	कुल	कारक	उत्पाा�कतेा	वैशृ्वि�	(टूीएफपाीजी)	जैसे	श्विनयातं्राण	
चर	शाश्विमेंल	हंु।	मेंॉडल	1	(सारणी	II.1.1)	मंें,	जीडीपाी	से	श्विनवेैश	का	अनपुााते,	
टूीएफपाीजी	और	मेंदु्राास्फीश्विते	को	श्विनयातं्राण	चर	के	रूपा	मंें	शाश्विमेंल	श्विकयाा	गयाा	हैु।	
मेंॉडल	2	मंें,	2008-09	के	वैैश्वि�क	श्विवैत्तीीया	सकंटू	(जीएफसी	डमेंी)	और	2013	
के	 टेूपार	 टंूट्रीमें	 एश्विपासोड	 के	 श्विलए	डमेंी	जोड़ेे	 गए	 हंु,	जबश्विक	मेंॉडल	3	 मंें	 एक	
कोश्विवैड-19	डमेंी	जोड़ेा	गयाा	हैु।	16	एई	और	ईएमेंडीई	के	श्विलए	2001	से	2022	
तेक	के	वैाश्विर्षषक	डेटूा	का	उपायाोग	अनमुेंानं	मंें	श्विकयाा	गयाा	हैु।	कुल	बकायाा	ऋण	
डेटूा	मंें	श्विनजी	के्षेत्रा	द्वाारा	बंकं	और	गैर-बंकं	सश्विहुते	सभूी	घरलूे	और	श्विवै�शेी	स्रोोतें	
से	ली	गई	कुल	उ�ारी	को	शाश्विमेंल	श्विकयाा	हैु31।

पारिरणामें	नमूेंना	�शें	के	श्विलए	सकल	घरलूे	उत्पाा�	के	113.1	प्रश्वितेशते	पार	�ेश्विडटू	
सीमेंा	का	सझुौावै	 �तेेे	 हंु,	 हुालांश्विक	याहु	सीमेंा	 प्रत्येाक	�शे	 के	 श्विलए	अलग	हुो	

बैंॉक्स II.1: र्जीडीीपी की �ुलूनां मं इ��म ऋणी कं अनुापं�: एक क्रॉस-क� ट्रीी श्विवैश्लेषेणी 

31	जीडीपाी	की	तेलुना	मंें	ऋण	अनपुााते	के	आकंड़ेे	बीआईएस	से	प्रा�	हुोतेे	हंु,	जबश्विक	मेंदु्राास्फीश्विते	और	जीडीपाी	की	तेलुना	मंें	श्विनवेैश	अनपुााते	के	आकंड़ेे	आईएमेंएफ	के	डब्ल्यूाईओ	से	
प्रा�	हुोतेे	हंु,	तेर्थाा	कुल	कारक	उत्पाा�कतेा	वैशृ्वि�	(टूीएफपाीजी)	के	आकंड़ेे	कॉन्फं्रेस	बोडष	से	प्रा�	हुोतेे	हंु।

सकतेी	हैु	और	उसके	सरंचनात्मेंक	कारकं	के	आ�ार	पार	समेंया	के	सार्था	श्विभून्न	
हुो	सकतेी	हैु।	मेंहुत्वैपूाणष	और	नकारात्मेंक	उपारोक्ता	सीमेंा	गणुांक	(β2)	से	पातेा	
चलतेा	 हैु	 श्विक	सीमेंा	 से	 पार	ेजीडीपाी	 से	ऋण	 के	अनपुााते	का	 स्पे्रड	आश्विर्थाषक	
श्विवैकास	 मंें	बा�ा	डालतेा	 हैु,	जो	साश्विहुत्या	 के	अनरुूपा	 हैु	 (आकेड,	एटो. अला. 

चंटि II.1.1: श्विवैश्वि�न्ना देशें मं र्जीडीीपी की �ुलूनां मं ऋणी अनापुं� औ� वैं��श्विवैक र्जीडीीपी श्विवैकंस द�

स्रोो� :	आरबीआई	स्टूाफ	अनमुेंान।	
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�ेश्विडटू-जीडीपाी	अनपुााते
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वैैश्वि�क बैंशं्विकंग घटनााक्रम

सं�णीी II.1:आश्वि�� गुणीवै�ं
(एनपाीएल	अनपुााते)

(प्रश्वितेशते)

�शे 2015 2019 2020 2021 2022 2023 श्विते1:2024 श्विते2:2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9

उन्ना� अ�िव्यवै��ंएँ
ऑस्टे्रीश्विलयाा 0.89 0.96 1.11 0.91 0.72 0.85 0.95 लागू	नहुं
कनाडा 0.52 0.50 0.53 0.38 0.33 0.45 0.48 0.53

डेनमेंाकष 3.28 1.37 1.41 1.24 1.07 0.94 0.93 0.90

यूाके 1.01 1.02 0.98 0.97 0.95 0.98 0.99 1.01

यूाएस 1.47 0.86 1.07 0.81 0.72 0.85 0.90 लागू	नहुं
यू�ो क्षेते्र

बेश्विल्जयामें 3.85 2.09 2.07 2.03 1.84 1.82 1.88 लागू	नहुं
फ्रेांस 3.52 2.51 2.38 2.17 2.08 2.06 2.06 लागू	नहुं
ग्रीस 35.71 38.07 30.81 11.88 8.17 5.96 6.65 6.17

आयारलंड 16.91 3.36 3.36 2.48 1.61 1.27 1.32 1.17

नी�रलंड 2.71 1.83 1.88 1.72 1.60 1.55 1.54 1.57

स्पेान 5.09 3.15 2.85 2.92 3.06 3.06 3.04 2.94

उ���े बैंंर्जं� औ� श्विवैकंसशेीलू अ�िव्यवै��ंए�
अजंटूीना 1.57 5.70 4.15 4.29 3.09 3.55 1.96 1.82

ब्रााज़ील 2.85 2.66 1.87 2.08 2.64 2.84 2.86 2.83

चीन 1.67 1.86 1.84 1.73 1.63 1.59 1.59 1.56

भूारते 5.88 9.23 7.94 6.54 4.81 1.72 लागू	नहुं लागू	नहुं
इंडोनेश्विशयाा 2.32 2.34 2.64 2.64 2.15 1.96 2.04 2.08

मेेंश्विक्सको 2.60 2.20 2.56 2.05 2.08 2.08 2.00 1.98

रूस 8.38 8.83 8.16 6.10 5.51 लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं
�श्विक्षेण	अफ़्रीीका 3.12 3.89 5.18 4.45 N.A. लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं
र्थााईलंड 2.68 3.13 3.23 3.11 2.84 2.76 2.84 लागू	नहुं

श्विटप्पणीी:	लागू	नहुं	–	डेटूा	उपालब्�	नहुं	हैु।	
स्रोो�:	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	सकेंतेक,	आईएमेंएफ।

2012)।	जैसा	श्विक	अपेाश्विक्षेते	र्थाा,	टूीएफपाीजी	और	जीडीपाी	से	श्विनवेैश	के	अनपुााते	
का	जीडीपाी	सवंैशृ्वि�	पार	सकारात्मेंक	और	मेंहुत्वैपूाणष	प्रभूावै	पाड़ेतेा	हैु।	जीएफसी,	
टंूपार	टंूट्रीमें	और	कोश्विवैड-19	के	श्विलए	डमेंी	को	शाश्विमेंल	करने	के	बा�	पारिरणामें	
मेंजबूते	बने	हुुए	हंु	(सारणी	II.1.1,	मेंॉडल	2	और	मेंॉडल	3)	।

2022	मंें	भूारते	का	कुल	जीडीपाी	से	ऋण	का	अनपुााते	(बंकं	और	एनबीएफसी	
द्वाारा	श्वि�ए	गए	ऋण	सश्विहुते)	90.1	प्रश्वितेशते	र्थाा,	जो	एई	के	सार्था-सार्था	उभूरतेी	
बाजार	अर्थाषव्यावैस्र्थााओ	ं(ईएमेंई)	और	अनमुेंाश्विनते	सीमेंा	से	नीचे	र्थाा।	इस	प्रकार,	
उच्च	ऋण	सवंैशृ्वि�	आश्विर्थाषक	श्विवैकास	के	श्विलए	सहुायाक	बनी	हुुई	हैु।

सन्द�ि:

आकंड,	जे.एल.,	बकेस,	ई.,	और	पाश्विनज़ा,	यूा.	(2012)।	टूू	मेंच	?	आईएमेंएफ	
वैश्विकंग	पेापार,	2012/161।	

लॉ,	एस.एच.,	और	श्विसहंु,	एन.	(2014)।	डज	टूू	मेंच	फाइश्विनंस	हुामेंष	इकोनोश्विमेंक	
ग्रोर्था	?	जनषल	ऑफ	बंक	एडं	फाइनंस,	वैॉल्यूामें.	41,	36-44।

4.1	 आश्वि�ि गुणवैत्ताा

II.36	 अनजषक	 ऋण	 (एनपाीएल)	 अनुपााते	 बंकं	 के	 ऋण	
पाोटूषफोश्विलयाो	के	ऋण	जोश्विखमें	के	प्रमेंुख	संकेतेक	के	रूपा	मंें	कायाष	
करतेा	हैु।	हुाल	के	वैर्षं	मंें,अश्वि�कांश	एई	और	ईएमेंडीई	मंें	बंकं	
की	आश्विस्ते	गणुवैत्तीा	मंें	स�ुार	हुुआ	हैु	(सारणी	II.1)।	यूारो	के्षेत्रा	
मंें,	ग्रीस	ने	अपाने	ऐश्वितेहुाश्विसक	रूपा	से	उच्च	एनपाीएल	अनुपााते	

को	कमें	करने	मंें	2018	के	बा�	से	उल्लेखनीया	प्रगश्विते	की	हैु,	
हुालांश्विक	याहु	अन्या	यूारो	के्षेत्रा	के	�ेशं	की	तेुलना	मंें	काफी	अश्वि�क	
हैु।	

4.2	 प्राावैधााने कवैराेजी अनुेपूंाि

II.37	 एक	उच्च	प्रावै�ान	कवैरेज	 (पाीसीआर)	 इंश्विगते	करतेा	
हैु	श्विक	बंश्विकंग	प्रणाली	मंें	अशोध्या	ऋणं	को	कवैर	करने	के	श्विलए	
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मेंहुत्वैपूाणष	प्रावै�ान	हंु	और	श्विडफ़ॉॉल्टू	को	संभूालने	के	श्विलए	बेहुतेर	

तैेयाारी	हैु।	2024	की	पाहुली	श्वितेमेंाहुी	मंें	कुछ	नरमेंी	के	बावैजू�,	

अमेेंरिरकी	 बंकं	 ने	एई	 मंें	उच्चतेमें	पाीसीआर	जारी	रखा	 (चाटूष 	

II.5ए)।	यूारो	के्षेत्रा	मंें,	आयारलंड,	श्विजसका	2018	से	पाहुले	उच्च	

एनपाीएल	का	इश्वितेहुास	र्थाा,	प्रावै�ान	बफ़ॉसष	का	श्विनमेंाषण	कर	रहुा	

हैु।	 ईएमेंडीई	 के	 बीच,	 ब्रााजील	 मंें	 बंकं	 ने	आश्विस्ते	 गणुवैत्तीा	 मंें	

स�ुार	के	बीच	उच्च	पाीसीआर	बनाए	रखा	(चाटूष 	II.5बी)।

4.3 बंैंक लााभप्रादौिा

II.38	 अश्वि�कांश	 प्राश्वि�कार	 के्षेत्रां	 मंें	 बंकं	 की	 लाभूप्र�तेा	

[आश्विस्ते	 पार	 प्रश्वितेलाभू,	 (आरओए)]	 मंें	 उच्च	 ब्यााज	 �रं	 के	

जवैाब	मंें	श्विमेंश्वि�ते	उतेार-चढ़ावै	�ेखा	गयाा।	अमेेंरिरका	और	तेुकी 

जैसे	कुछ	�ेशं	मंें,	बंकं	की	लाभूप्र�तेा	कमें	हुो	गई	क्यांश्विक	उच्च	

नीश्विते	�रं	ने	उनकी	उ�ार	लेने	की	लागते	मंें	वैशृ्वि�	की,	जबश्विक	

ऋण	मेंांग	पार	भूी	असर	पाड़ेा	(चाटूष 	II.6	ए	और	बी)।	हुाला�श्विक,	

कुछ	 अन्या	 प्राश्वि�कार	 के्षेत्रां	 मंें,	 श्विवैश्विभून्न	 कारणं	 से	 बंकं	 की	

लाभूप्र�तेा	मंें	वैशृ्वि�	हुुई।	उ�ाहुरण	के	श्विलए,	उच्च	श्विनवैल	ब्यााज	

आया	(एनआईआई),	कमें	प्रावै�ानं	और	मेंध्यामें	लागते	वैशृ्वि�	के	

कारण	2023	मंें	यूाके	के	बंकं	के	आरओए	मंें	स�ुार	हुुआ।32	यूारो	

के्षेत्रा	मंें,	ग्रीस	की	रेश्विटंूग	के	उन्नयान	से	उसके	बंकं	की	उ�ार	लेने	

की	लागते	कमें	करने	मंें	में��	श्विमेंली,	श्विजससे	उनकी	लाभूप्र�तेा	

बढ़ी।33	आयारलंड	ने	2023	की	पाहुली	श्वितेमेंाहुी	मंें	लाभूप्र�तेा	मंें	

उल्लेखनीया	वैशृ्वि�	का	अनुभूवै	श्विकयाा,	जो	नीश्वितेगते	�रं	से	जड़ेुे	

ऋणं	पार	बेहुतेर	मेंाश्विजषन	से	पे्ररिरते	र्थाा34।	

4.4	 पंूंंजीी पूंयाासप्तिा

II.39	 2024	की	पाहुली	छमेंाहुी	मंें,	बंकं	ने	पूाजंी	अनपुााते	को	

श्विवैश्विनयाामेंक	 मेंान�डंं	 से	 काफी	ऊपार	 बनाए	 रखतेे	 हुुए	 अपानी	

श्विवैत्तीीया	 श्विस्र्थाश्विते	को	और	मेंजबूते	श्विकयाा।	एई	के	बीच,	नॉवेै	और	

डेनमेंाकष 	जैसे	स्कंश्विडनेश्विवैयााई	�शें	ने	अपाने	साश्विर्थायां	की	तेलुना	मंें	

उच्च	पूाजंी	बफर	बनायेा	रखना	जारी	रखा।	2023	और	2024	की	

पाहुली	श्वितेमेंाहुी	मंें	अमेेंरिरकी	बंकं	की	जोश्विखमें-भूारिरते	आश्विस्ते	की	

तेलुना	मंें	पूाजंी	के	अनपुााते	(सीआरएआर)	मंें	स�ुार	हुुआ।	हुाल	

की	नरमेंी	के	बावैजू�	यूाके	के	 बंकं	का	अनपुााते	चरमें	स्तेर	पार	

32 https://www.fitchratings.com/research/banks/majar-uk-banks-profitability-to-remain-strong-despite-lower-net-interest-income-27-02-2024
33	 श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	समेंीक्षेा,	संट्रील	बंक	ऑफ	ग्रीस,	अपै्रल।
34	 श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	समेंीक्षेा,	संट्रील	बंक	ऑफ	आयारलंड,	जून।

चंटि II. 5: प्रंवैधांना कवै�रे्ज अनापुं�
(अनजषक	ऋणं	के	प्रश्वितेशते	के	रूपा	मंें	एनपाीए	प्रावै�ान)

स्रोो�:	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	सकेंतेक,	आईएमेंएफ।

ए. एई

प्रश्वि
तेश

ते

प्रश्वि
तेश

ते

बैंी. ईएमडीीई

श्विते श्विते श्विते श्विते

यूाके मेेंश्विक्सकोयूाएस ब्रााज़ीलफ़्रीांस भूारतेस्पेान तेकुी
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हैु।	यूारो	के्षेत्रा	के	�शें	ने	अलग-अलग	रुझौान	प्र�श्विशषते	श्विकए,	स्पेान	

ने	2024	की	�ूसरी	श्वितेमेंाहुी	मंें	पूाजंी	बफर	मंें	स�ुार	का	प्र�शषन	

श्विकयाा।	 नी�रलंड	 और	 बेश्विल्जयामें	 मंें	 बंकं	 के	 सीआरएआर	 मंें	

श्विगरावैटू	आई	लेश्विकन	श्विवैश्विनयाामेंक	आवैश्याकतेाओ	ंसे	याहु	अश्वि�क	

बना	 रहुा।	 ईएमेंडीई	 मंें,	अजंटूीना	 के	सीआरएआर	 मंें	 मेंहुामेंारी	

के	बा�	की	अवैश्वि�	 मंें	नाटूकीया	रूपा	 से	वैशृ्वि�	 हुुई,	जो	आश्विर्थाषक	

चनुौश्वितेयां	के	जवैाब	मंें	पायााष�	पूाजंी	सचंया	को	�शाषतेा	हैु35	(सारणी	

II.2)।

4.5	 लाीवैराेजी अनुेपूंाि

II.40	 लीवैरेज	 अनुपााते	 श्विकसी	 बंक	 की	 कुल	 आश्विस्तेयां	 मंें	

उसकी	श्विटूयार	1	पूांजी	के	अनुपााते	को	मेंापातेा	हैु,	जो	अत्याश्वि�क	

जोश्विखमें	एक्सपाोजर	के	श्विखलाफ	सरुक्षेा	के	रूपा	मंें	कायाष	करतेा	हैु।	

2024	की	पाहुली	छमेंाहुी	मंें,	अश्वि�कांश	�ेशं	मंें	बंकं	ने	लीवैरेज	

अनुपााते	को	3	प्रश्वितेशते	की	न्यूानतेमें	बेसल	III	आवैश्याकतेा	से	

चरमें	स्तेर	पार	बनाए	रखा।	उन्नते	अर्थाषव्यावैस्र्थााओ	ंमंें,	अमेेंरिरका	

ने	उच्चतेमें	लीवैरेज	अनुपााते	बनाए	रखा,	जो	8.5	प्रश्वितेशते	से	

35 https://www.elibrary.imf.org/view/journals/002/2024/167/article-A001-en.xml

चंटि II.6: आश्वि��यं प� प्रश्वि�लूं�

स्रोो�:	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	सकेंतेक,	आईएमेंएफ।

ए. एई

प्रश्वि
तेश

ते

बैंी. ईएमडीीई

श्विते श्विते श्विते श्विते

फ़्रीांस स्पेान यूाके यूाएस मेेंश्विक्सको ब्रााज़ील	 भूारते तेकुी

चंटि II.7: लूीवै�रे्ज अनापुं�
(कुल	आश्विस्तेयां	के	प्रश्वितेशते	के	रूपा	मंें	श्विवैश्विनयाामेंकीया	श्विटूयार	I	पूाजंी)

स्रोो�:	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	सकेंतेक,	आईएमेंएफ।

ए. एई

प्रश्वि
तेश

ते

श्विते श्विते

स्पेान यूाके यूाएस फ़्रीांस

बैंी. ईएमडीीई

प्रश्वि
तेश

ते

श्विते श्विते

मेेंश्विक्सको ब्रााज़ील भूारते	 तेकुी
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ऊपार	र्थाा	 (चाटूष 	 II.7ए)।	कनाडाई	 बंकं	का	लीवैरेज	अनुपााते	

लगातेार	5	प्रश्वितेशते	से	नीचे	रहुा	हैु।	आमें	तेौर	पार,	पूांजी	के	श्विलए	

श्विवैश्विनयाामेंक	आवैश्याकतेाए	ंईएमेंडीई	मंें	अश्वि�क	हुोतेी	हंु,	जो	उन्हंु	

एई	की	तेुलना	मंें	उच्च	लीवैरेज	अनुपााते	बनाए	रखने	के	श्विलए	

पे्ररिरते	करतेी	 हंु	 (चाटूष 	 II.7बी)।	अजंटूीना	 के	 बंकं	 ने	सरकारी	

प्रश्वितेभूूश्वितेयां	 (जी-सेक)	 जैसी	कमें	जोश्विखमें	वैाली	आश्विस्तेयां	 मंें	

भूारी	श्विनवेैश	श्विकयाा,	श्विजससे	उनकी	मूेंल	पूांजी	बढ़	गयाी	और	ब�ले	

मंें,	उनके	लीवैरेज	अनुपााते	मंें	वैशृ्वि�	हुुई36।

4.6	 श्विवैत्ताीया बैंाज़ाारा र्संकेिक

II.41	 मेंाचष 	 2023	 मंें	 बंश्विकंग	 संकटू	 के	 बा�,	 वैैश्वि�क	 बंश्विकंग	

शेयारं	को	2023	की	पाहुली	छमेंाहुी	 मंें	नुकसान	उठाना	पाड़ेा।	

हुालांश्विक,	 त्वैरिरते	 नीश्वितेगते	 हुस्तेके्षेपा	 ने	 प्रणालीगते	 प्रसार-

प्रभूावै	को	सीश्विमेंते	कर	 श्वि�याा	और	 बाजारं	को	शांते	करने	 मंें	

में��	की।	यूाएस	और	ईयूा	बंश्विकंग	शेयारं	मंें	लगातेार	बढ़ते	�ेखी	

गई,	खासकर	2023	की	चौर्थाी	श्वितेमेंाहुी	से,	जो	बेहुतेर	बाजार	

श्विस्र्थाश्वितेयां	और	आश्विर्थाषक	श्विस्र्थारतेा	को	�शाषतेा	हैु	(चाटूष 	II.8ए)।	

II.42	 बंकं	 के	 ऋण	 चूक	 स्वैैपा	 (सीडीएस)	 स्पे्रड	 श्विवैत्तीीया	

संस्र्थाानं	के	कश्विर्थाते	ऋण	जोश्विखमें	के	बारे	मंें	अंतेदृषश्वि�	प्र�ान	करतेे	

हंु,	जो	चूक	की	संभूावैना	के	बारे	मंें	बाजार	की	भूावैना	को	�शाष तेे	

हंु।	जीएफसी	के	बा�	सीडीएस	बाजार	काफी	श्विवैकश्विसते	हुुआ	हैु,	

जो	मेंानकीकृते	कूपानं	को	व्याापाक	रूपा	से	अपानाने,	सीसीपाी	पार	

बढ़तेी	 श्विनभूषरतेा,	अश्विग्रमें	प्रीश्विमेंयामें	की	शरुूआते	और	सीडीएस	

सूचकांकं	की	बढ़तेी	लोकश्विप्रयातेा	 के	कारण	 श्विचश्वि�ते	 हैु37।	बड़ेे	

पैामेंाने	 पार	 भूूराजनीश्वितेक	 तेनावै	और	आश्विर्थाषक	अश्विनश्वि�तेतेाओ	ं

36 https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/argentine-banks-capitalization-mitigates-central-government-exposure-28-02-2023
37 https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022023pap.pdf

सं�णीी II.2: र्जोश्विखाम-�ंरि�� आश्वि�� अनुापं� की �ुलूनां मं श्विवैश्विनायंमक पू�र्जी
(प्रश्वितेशते)

�शे 2015 2019 2020 2021 2022 2023 श्विते1:2024 श्विते2:2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9

उन्ना� अ�िव्यवै��ंएँ
ऑस्टे्रीश्विलयाा 13.80 15.70 17.56 17.87 17.80 19.95 20.40 लागू	नहुं
कनाडा 14.20 15.34 16.10 17.17 17.36 17.14 17.20 16.79

डेनमेंाकष 19.19 22.47 23.29 22.87 22.56 23.47 23.43 23.13

नॉवेै 18.94 24.19 24.80 25.02 25.88 24.66 25.03 25.05

यूाके 19.61 21.25 21.61 22.05 21.43 21.27 21.01 21.21

यूाएस 14.14 14.65 16.28 16.39 15.54 15.90 16.06 लागू	नहुं
यू�ो क्षेते्र

बेश्विल्जयामें 18.69 18.75 20.34 20.44 20.05 19.61 19.22 लागू	नहुं
ग्रीस 16.52 17.02 16.66 15.23 17.46 18.75 18.88 18.84

आयारलंड 27.49 24.97 25.47 25.53 27.80 26.52 27.73 27.69

नी�रलंड 20.11 22.86 22.79 22.34 20.94 21.08 20.62 20.40

स्पेान 14.66 15.91 16.98 17.43 16.68 17.12 17.15 17.21

उ���े बैंंर्जं� औ� श्विवैकंसशेीलू अ�िव्यवै��ंए�
अजंटूीना 13.28 17.49 24.19 26.20 29.86 32.51 39.46 37.06

ब्रााज़ील 16.44 19.42 19.09 18.42 17.52 17.90 17.64 17.51

चीन 13.45 14.64 14.70 15.13 15.17 15.06 15.43 15.53

भूारते 12.68 15.42 15.59 14.79 15.82 15.59 लागू	नहुं लागू	नहुं
इंडोनेश्विशयाा 18.86 21.59 22.14 24.02 24.13 25.84 24.29 24.44

मेेंश्विक्सको 14.96 15.98 17.70 19.53 19.00 18.81 19.49 19.29

रूस 12.70 12.33 12.55 12.35 लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं
�श्विक्षेण	अफ़्रीीका 14.20 16.58 16.58 18.11 लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं लागू	नहुं
र्थााईलंड 17.11 19.35 19.75 19.58 18.89 19.58 19.56 लागू	नहुं
श्विटप्पणीी:	लागू	नहुं	–	डेटूा	उपालब्�	नहुं	हैु।	
स्रोो�:	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	सकेंतेक,	आईएमेंएफ।
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से	पे्ररिरते	2022	मंें	चरमें	के	बा�,	सीडीएस	स्पे्रड	आमें	तेौर	पार	

कमें	हुो	 गयाा	 हैु,	जो	 बेहुतेर	बाजार	रुख	�शाषतेा	 हैु।	 हुाला�श्विक,	

रूस	का	सीडीएस	स्पे्रड	2022	के	बा�	से,	एक	अपावैा�	बना	

हुुआ	हैु,	जबश्विक	चीन	का	स्पे्रड	अन्या	के्षेत्रां	की	तेुलना	मंें	ऊंचा	

बना	 हुुआ	 हैु,	 जो	 आश्विर्थाषक	 चनुौश्वितेयां	 और	 श्विवैत्तीीया	 के्षेत्रा	 की	

श्विस्र्थारतेा	संबं�ी	 श्विचंतेाओ	ं से	 प्रभूाश्विवैते	 हुै	 (चाटूष 	 II.8	 बी)।	 इन	

श्विवैश्विवै�तेाओ	ंसे	संकेते	 श्विमेंलतेा	हुै	 श्विक	हुालांश्विक	 वैैश्वि�क	बाजारं	

ने	कुछ	आत्मेंश्विवै�ास	हुाश्विसल	कर	श्विलयाा	हुै,	लेश्विकन	के्षेत्रा-श्विवैश्विश�	

जोश्विखमें	अभूी	भूी	बने	हुुए	हंु।

5.  श्विवै� के सबैंसे बैंड़ेे बैंकं

II.43	 जीएफसी	 के	 बा�	 से	 श्विटूयार	 1	 पूांजी	 के	 आ�ार	 पार	

�शु्विनयाा	 के	 शीर्षष 	 100	 बंकं	 मंें	 एई	 बंकं	 की	 संख्याा	 घटू	 रहुी	

हैु,	जबश्विक	चीनी	 बंकं	की	संख्याा	 बढ़कर	2022	और	2023	

मंें	21	पार	श्विस्र्थार	हुो	गई	हैु	(चाटूष 	 II.9ए)।	आनुपााश्वितेक	रूपा	से,	

�शु्विनयाा	 के	शीर्षष 	 100	 बंकं	की	 कुल	आश्विस्तेयां	 मंें	चीनी	 बंकं	

की	 श्विहुस्से�ारी	 बढ़ी	 हैु,	 जबश्विक	 एई	 की	 श्विहुस्से�ारी	 घटू	 रहुी	

हैु।	 ईएमेंडीई	की	 श्विहुस्से�ारी	 (चीन	को	 छोड़ेकर)	 2022	और	

चंटि II. 8 बैंकंं की सहे� के बैंंर्ज़ं�-आधांरि�� सूचकं�क

स्रोो�:	रिरफाइश्विनश्विटूवै	डेटूास्ट्रीीमें।	

ए. बैंकं इश्विक्वैटी मलू्य सूचकं�क बैंी. पं�च वैषीय बैंकं सीडीीएस �प्रडेी
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यूाएस
ईयूा

चीन
भूारते

ईएमेंई	
उत्तीर	अमेंरीका
यूारोपा
भूारते

चीन	(बंक	ऑफ	चाइना)
रूस	(स्बेरबंक)	–	(�ायाां	मेंान)

स्रोो�:	बंकर	डेटूाबेस,	फाइनंश्विशयाल	टूाइम्स।

चंटि II. 9: श्विटय� 1 पू�र्जी के अनासुं� शेीषि 100 बैंकंं कं स�श्विवै��णी

एई चीन ईएमेंडीई	(चीन	को	छोड़ेकर)

बैंी. शेीषि 100 वैैश्वि�क बैंकंं की सकलू आश्वि��यं  
मं देशे समहूं की श्विह�सदें�ी

(प्रश्वितेशते)

ए. श्विटय� 1 पू�र्जी के अनासुं� बैंकंं के स�श्विवै��णी
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2023	 मंें	अपारिरवैश्वितेषते	 रहुी	 (चाटूष 	 II.9बी)।	 �ूसरी	ओर,	एई	 ने	

अपाना	ध्याान	अपाने	स्र्थाानीया	बाजारं	पार	कंश्विद्राते	कर	श्वि�याा	और	

जोश्विखमें	एक्सपाोजर	को	 श्विनयांश्वित्राते	करने	 के	 श्विलए	अंतेरराष्ट्रीीया	

बाजारं	मंें	अपानी	उपाश्विस्र्थाश्विते	कमें	कर	�ी38।

II.44	 बड़ेे	वैैश्वि�क	बंकं	की	आश्विस्ते	गणुवैत्तीा	मंें	स�ुार	हुो	रहुा	

हैु।	2	प्रश्वितेशते	से	अश्वि�क	याा	उसके	बराबर	एनपाीएल	अनुपााते	

वैाले	बंकं	का	अनुपााते	2022	की	तेुलना	मंें	2023	मंें	कमें	हुो	

गयाा,	 श्विवैशेर्ष	रूपा	से	एई	और	ईएमेंडीई	(चीन	को	छोड़ेकर)	के	

श्विलए।	इस	बीच,	�शु्विनयाा	के	शीर्षष 	100	बंकं	की	सूची	मंें	शाश्विमेंल	

सभूी	 चीनी	 बंकं	 ने	 लगातेार	 अपाना	 एनपाीएल	 अनुपााते	 2	

प्रश्वितेशते	से	नीचे	बनाए	रखा	(चाटूष 	 II.10ए)।	इसके	अश्वितेरिरक्ता,	

�शु्विनयाा	 के	शीर्षष 	 100	 बंकं	 मंें	चीनी	 बंकं	का	पाीसीआर	100	

प्रश्वितेशते	से	ऊपार	रहुा,	जो	अश्वि�क	श्विवैत्तीीया	सदुृढ़तेा	का	संकेते	

�ेतेा	 हैु।	 श्विजन	बंकं	का	पाीसीआर	100	प्रश्वितेशते	से	ऊपार	र्थाा,	

उनकी	श्विहुस्से�ारी	2022	मंें	मेंामूेंली	रूपा	से	घटूकर	ईएमेंडीई	के	

श्विलए	75	प्रश्वितेशते	और	एई	के	श्विलए	45.3	प्रश्वितेशते	हुो	गई,	जो	

2023	मंें	�मेंशः	76.9	प्रश्वितेशते	और	46.9	प्रश्वितेशते	र्थाी	(चाटूष 	

II.10बी)।

II.45	 16	प्रश्वितेशते	से	अश्वि�क	याा	उसके	बराबर	सीआरएआर	

एई	और	ईएमेंडीई	बंकं	के	श्विलए	पूांजी	पायााष�तेा	का	मेंॉडल	क्लास	

र्थाा;	चीनी	बंकं	के	श्विलए,	याहु	कमें	अर्थााषते	12	से	14	प्रश्वितेशते	के	

बीच	र्थाा	(चाटूष 	II.11ए)।	6	से	8	प्रश्वितेशते	की	सीमेंा	मंें	लीवैरेज	

अनुपााते	(एलआर)	को	आमेंतेौर	पार	 श्विवैवेैकपूाणष	मेंाना	जातेा	हुै	

और	याहु	�ेणी	चीनी	 बंकं	के	 श्विलए	मेंोडल	क्लास	बनी	हुुई	हैु।	

ईएमेंडीई	बंकं	मंें	श्विद्वा-मेंोडल	लीवैरेज	अनुपााते	श्विवैतेरण	र्थाा	जबश्विक	

एई	बंकं	मंें	4	से	6	प्रश्वितेशते	की	सीमेंा	र्थाी	(चाटूष 	II.11बी)।	मेंौश्विद्राक	

नीश्विते	सख्ते	हुोने	के	कारण	ब्यााज	�र	आया	मंें	उछाल	ने	2023	

मंें	एई	और	ईएमेंडीई	�ोनं	 मंें	 वैैश्वि�क	बंकं	की	लाभूप्र�तेा	को	

मेंजबूते	करने	मंें	में��	की।	इसकी	तेुलना	मंें,	कमें	चीनी	बंकं	ने	

एक	से	�ो	प्रश्वितेशते	की	सीमेंा	मंें	आरओएए	की	सूचना	�ी	(चाटूष 	

II.11सी)।	पारिरचालन	�क्षेतेा	बंकं	की	सदुृढ़तेा	के	प्रमेंुख	स्तंेभूं	

मंें	से	एक	हैु,	श्विजसमंें	लागते-से-आया	अनुपााते	(सीआईआर)	एक	

प्राश्वितेश्विनश्वि�क	संकेतेक	के	रूपा	मंें	कायाष	करतेा	हैु।	95	प्रश्वितेशते	से	

अश्वि�क	चीनी	बंकं	का	सीआईआर	50	प्रश्वितेशते	से	कमें	हैु,	जो	

अन्या	ईएमेंडीई	और	एई	मंें	बंकं	की	तेुलना	मंें	उच्च	पारिरचालन	

�क्षेतेा	प्र�श्विशषते	करतेा	हैु	(चाटूष 	II.11डी)।

38 https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/a-decade-after-the-global-financial-crisis-what-has-and-hasnt-changed

चंटि II.10: शेीषि 100 बैंकंं की आश्वि��यं की गणुीवै�ं

श्विटप्पणीी:	लीजंड्स	मंें	श्वि�ए	गए	आकंड़ेे	कुल	मंें	बंकं	की	प्रश्वितेशते	श्विहुस्से�ारी	�शाषतेे	हंु।
स्रोो�:	बंकर	डेटूाबेस,	फाइनंश्विशयाल	टूाइम्स।

ए. देशे समहू के अनासुं� एनापीए कं स�श्विवै��णी बैंी. देशे समहू के अनासुं� पीसीआ� कं स�श्विवै��णी
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6.  समग्रे मूल्यं�कना 

II.46	 जैसे-जैसे	वैैश्वि�क	अर्थाषव्यावैस्र्थाा	�ीमेंी	गश्विते	से	मेंुद्राास्फीश्विते	

लक्ष्यां	के	करीब	पाहुुंच	रहुी	हैु,	कई	अर्थाषव्यावैस्र्थााओ	ंमंें	मेंौश्विद्राक	

प्राश्वि�कारिरयां	 ने	सहुजतेा	च�	शरुू	कर	 श्वि�याा	हुै,	जबश्विक	कुछ	

सख्ते	मेंोड	मंें	हंु	और	अन्या	ने	रोक	श्वि�याा	हंु।	ऋण	संवैशृ्वि�	और	

लाभूप्र�तेा	 मंें	 कुछ	 नरमेंी	 के	 बावैजू�	 वैैश्वि�क	 बंश्विकंग	 के्षेत्रा	 की	

श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थाश्विते	स्वैस्र्था	बनी	हुुई	हैु।	श्विवैकास	का	समेंर्थाषन	करतेे	हुुए	

श्विवैत्तीीया	श्विस्र्थारतेा	बनाए	रखने	के	श्विलए	मेंौश्विद्राक	नीश्विते	प्रयाासं	का	

समेंर्थाषन	करने	के	श्विलए	श्विवैवेैकपूाणष	और	सश्वि�या	श्विवैत्तीीया	श्विवैश्विनयामेंन	

और	पायाषवेैक्षेण	आवैश्याक	हंु।

चंटि II.11 शेीषि 100 बैंकंं की सदुृढ़�ं

स्रोो�:	बंकर	डेटूाबेस,	फाइनंश्विशयाल	टूाइम्स।
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ए. सीआ�एआ� के अनासुं� स�श्विवै��णी
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बैंी. लूीवै�रे्ज अनापुं� के अनासुं� स�श्विवै��णी
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सी. आ�ओए के अनासुं� स�श्विवै��णी
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डीी. सीआईआ� के अनासुं� स�श्विवै��णी
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