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वैैश्वि�क बंैंकिं�ग के्षेत्र नेे 2024 केे दौौराान आस्ति�ि गुुणवत्ताा और पंूं�जीी एवं ंप्राावधाान बफ़र्सस मंें सुुधाार प्रदर्शि�ित कि�याा। ऋण वृदृ्धि� और 

लााभप्रदताा मंें कमीी आई जोो सख्त वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै। वैैश्वि�क वि�नि�याामक और पर्ययवेक्षीी काार्ररवााईयोंं 

काा रुख प्रति�भूूतीीकरण, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय के्षेत्र कीी समुत्थाानशीीलताा, जलवाायुु और प्रकृति� सेे उत्पन्न जोोखि�मोंं तथाा क्रि�प्टोो-

आस्ति�ियोंं केे वि�नि�यमन सेे संबंन्धि�ित माामलोंं केे समााधाान कीी ओर थाा। सााथ हीी, नीीति� नि�र्माा�तााओं ंकोो बढ़तेे भूू-रााजनीीति�क, 

तेेजीी सेे उभरतीी नई प्रौौद्योोगि�कि�योंं और बढ़तेे जलवाायुु संबंंधंीी जोोखि�मोंं केे बीीच वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें जोोखि�मोंं केे नि�र्माा�ण केे 

प्रति� सतर्कक  रहनाा होोगाा।

1	 वैैश्वि�क क्रि�याावि�धि�योंं काा पाालन करतेे हुुए, इस पूरे ेअध्यााय मंें, वर्षष कैलंेंडर वर्षष अर्थाा�त जनवरीी से दि�संबंर तक संबंंधंि�त है।
2	 वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (डब्ल्यूूईओ) (अक्टूूबर 2024), अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (आईएमएफ), अक्टूूबर।

1.  परि�चय

II.1	 2024 मंें, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा महा ामाारीी के  बा ाद 

आपूूर्ति�ि-शृंंखलाा मंें व्यवधाानोंं, और कई द शकोंं की ी उच्च 

मुुद्राास्फीीति� से उबर गई1। वैैश्वि�क वि�काास मंें स्थैैर्यय  आयाा और 

मुुद्राास्फीीति� प्रमुुख के्षेत्रााधि�काारोंं मंें लक्ष्योंं कीी दूरीी कम होो गई। 

हाालाँँ�कि�, भूू-रााजनीीति�क तनााव, नि�रं तंर भूू-आर्थि�िक वि�खं ंडन, 

उच्च साार्ववजनि�क से सरकाारीी ऋण, व्याापक आस्ति�ि मूल्यांं�कन, 

तकनीीकीी प रि�वर्ततन से  जु ड़ेुे सा ाइबर खतरेे और जलवाायु ु

परि�वर्ततन से संंबंंधि�त मुुदे्दे परि�दृश्य कोो प्रभाावि�त करतेे हैं। 

II.2	 वैैश्वि�क बैंकिं�ग के्षेत्र ने इन उथल-पुथुल से सफलताापूूर्ववक 

नि�पट लि�याा। माार्चच  2023 मंें कुछ के्षेत्रााधि�काारोंं मंें बैंकोंं के साामने 

आए तना ावोंं को ो त्वरि�त नी ीति�गत ह स्तके्षेपोंं द्वााराा कम कि� याा 

गयाा। यद्यपि� प्रणाालीीगत प्रसाार-प्रभााव से बचाा गयाा, इस प्रकरण 

नेे बैंकोंं के तुुलन पत्र मंें देेयतााओं ंके पक्ष से उत्पन्न होोनेे वाालीी 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा चुनुौौति�योंं कोो चि�ह्नि�त कि�याा। फि�र भीी, उन्नत 

अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) और उभरतीी बााजाार और वि�का ासशीील 

अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) मंें आस्ति�ि गुणुवत्ताा, प्राावधाान और 

पूंं�जीी बफर संंतोोषजनक रहेे।

II.3	 इन गति�वि�धि�योंं कीी पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस अध्यााय मंें वैैश्वि�क 

बंैंकिं�ग के्षेत्र के वि�काास कोो शाामि�ल कि�याा हैै। खंंड 2 मंें वर्ततमाान 

वैैश्वि�क समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं कीी समीीक्षाा कीी हैै। खंंड 3 मंें 

वैैश्वि�क बैंकिं�ग नीीति� वि�काासक्रम पर चर्चाा� की ी गई है। खंंड 4 मंें 

वैैश्वि�क बैंकिं�ग के्षेत्र के काार्ययनि�ष्पाादन कीी जांं�च कीी है , जबकि� 

खंंड 5 टि�य र 1 पूंं�जीी स्थि�िति� के  आधाार पर, दुनुि�याा के शीीर्षष 

100 बैंकोंं के काार्ययनि�ष्पाादन और सुदुृढ़ताा पर केंद्रि�त है। खंंड 6 

मंें समग्र मूल्यांं�कन के सााथ नि�ष्कर्षष दि�ए हैं।

2.  वैैश्वि�क समष्टि�-आर्थि�िक स्थि�िति�यांं�

II.4	 वैैश्वि�क सकल घरेलूेू उत्पााद  (जीीडीीपीी) 2024 और 

2025 दोोनोंं मंें 3.2 प्रति�शत बढ़नेे काा अनुमुाान है2 (चाार्टट  II.1ए)। 

आक्राामक मौ ौद्रि�क सख्तीी और खा ाद्य एवंं ऊर्जाा� की ी की ीमतोंं 

मंें सुधुाार के काारण सभीी भौौगोोलि�क के्षेत्रोंं मंें मुदु्राास्फीीति� धीीरे-े

धीीरे ेकई दशकोंं के उच्चतम स्तर से घट रहीी है। यह 2023 

मंें 6.7 प्रति�शत से घटकर 2024 मंें 5.8 प्रति�शत और 2025 

मंें 4.3 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान है (चाार्टट   II.1बीी)। हा ालाँँ�कि�, 

सेेवाा मुदु्राास्फीीति� सभीी एई मंें उच्च स्तर पर बनीी हुुई है और 

मुदु्राास्फीीति� प्रके्षेपवक्र के लि�ए ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म पैदाा करतीी है।

वैैश्वि�क बैंकंिं�ं ग घटनााक्रमII
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

II.5	 प्रमुुख केंद्रीीय बैंकोंं ने नीीति�गत दरोंं कोो कम करनाा शुरुू 

कर दि �याा है  क्योंंकि� उन्हंें वि�श्वा ास होो गयाा है  कि� मु ुद्राास्फीीति� 

लक्ष्योंं की ी ओर बढ़ रहीी है । अमेेरि�कीी फे डरल रि�ज़र्वव ने  18 

सि�तंबर, 2024 कोो संंघीीय नि�धि � लक्ष्य दर 50 आधाार अंंक 

(बीीपीीएस) कम कर दि �याा जोो माार्चच  2020 के बााद यह पहलीी 

दर मंें कटौौतीी थीी और नवंंबर तथाा दि�संंबर 2024 मंें 25-25 

बीीपीीएस कम कि� याा। यूरोोपीीय सेंट्रल बैंक (ईसीीबीी) ने सि�तं बर 

2024 से अपने मौौद्रि�क नीीति� परि�चाालन फे्रेमवर्कक  मंें परि�वर्ततन 

कि�याा है। जमाा सुवुि�धाा दर (डीीएफआर) अब वाास्तवि�क नीीति� 

दर है  जि� सकेे मा ाध्यम से  ईसीीबीी मु ुख्य पु नुर्वि�ित्त प रि�चाालन 

(एमआरओ) दर जोो पहले कीी नीीति�गत दर थीी, उसकीी तुुलनाा 

मंें अपनीी मौ ौद्रि�क नीीति� रुख कोो संंचाालि�त करेेगाा। 2024 के 

दौौराान ईसीीबीी ने नीीति� दर मंें चाार बाार कटौौतीी कीी। बैंक ऑफ 

इंंग्लंैंड (बीीओई) ने अगस्त 2024 मंें 25 बीीपीीएस कीी कटौौतीी 

केे सााथ अपनाा सहजताा चक्र शुरुू कि� याा, इसकेे बााद नवंंबर 

2024 मंें और 25 बी ीपीीएस की ी कटौौतीी की ी गई। बैं क ऑफ 

जाापाान आठ वर्षोंं के बााद अपनीी नकााराात्मक ब्यााज दर नीीति� से 

बााहर नि�कल आयाा और उसनेे प्रति�फल वक्र नि�यंंत्रण कोो छोोड़ 

चाार्टट II.1 संंवृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति�

टि�प्पणीी: *: पूर्वाा�नुमुाान। 
स्रोोत: वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य, आईएमएफ। 
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दि�याा (चाार्टट   II.2ए)। ईएमडीीई कें द्रीीय बैं कोंं की ी मौ ौद्रि�क नी ीति� 
प्रति�क्रि�यााएं ंअधि�क वि�वि�ध प्रकाार कीी थींं। चि�ली ी ने 2023 मंें 
दरोंं मंें कटौौतीी शुरुू कीी और 2024 तक अपने सहजताा चक्र 
कोो जा ारीी रखाा। इं डोोनेेशि�याा और दक्षि� ण अफ्रीीकाा ने  सि�तं बर 
2024 मंें अपने सहजताा चक्र को ो शु रुू कि� याा। दू सरीी ओर, 
ब्रााजीील ने मुुद्राास्फीीति� के लक्ष्य से ऊपर जाानेे कीी प्रति�क्रि�याा 
मंें सि�तंबर 2024 से दि�संंबर 2024 के दौौराान नीीति�गत दर मंें 
175 बीीपीीएस कीी संंचयीी वृदृ्धि� के सााथ अपने सहजताा चक्र कोो 
उलट दि�याा। चीीन ने आर्थि�िक वृदृ्धि� कोो समर्थथन देेनेे और संंपत्ति� 
के्षेत्र के जोोखि�मोंं कोो दूर करनेे के लि�ए सि�तंबर 2024 मंें मौौद्रि�क 
और अन्य प्रोोत्सााहन उपाायोंं कीी घोोषणाा कीी (चाार्टट  II.2बीी)।

II.6	 महाामाारीी के वर्षोंं (2020-2022) के दौौराान कााफीी हद 
तक बढ़नेे के बााद एई काा चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) कम होो रहाा 
हैै, हाालांं�कि� यह महाामाारीी से पहले के वर्षोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क 
बनाा हुुआ है। वस्तुओुं ंऔर सेवााओं ंमंें वि�श्व व्याापाार कीी माात्राा मंें 
वृदृ्धि� 2023 मंें 0.8 प्रति�शत से बढ़कर 2024 मंें 3.1 प्रति�शत 
होो गई, जोो मुदु्राास्फीीति�  मंें कमीी और एशि�याा से वि�शे ष रूप से 
प्रौौद्योोगि�कीी के्षेत्र  मंें नि�र्या ा�त  मंें वृ दृ्धि� से  प्रे रि�त है  (चाार्टट   II.3ए)। 
सरकाारीी घााटाा और कर्ज़ज़, जोो 2020 मंें बडे़े पैमाानेे पर महाामाारीी 
सेे संबंंधंि�त समर्थथन के काारण दबााव मंें आ गए थे, वि�शेष रूप से 

एई के लि�ए उन्नत बनेे रहेे (चाार्टट  II.3बीी)। कड़ीी वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 
केे मााहौौल मंें उच्च साार्ववजनि�क कर्ज़ज़ स्तर ने भीी ईएमडीीई के लि�ए 
चुनुौौति�यांं� पेश कीी। 

3.  वैैश्वि�क बैंकंिं�ं ग नीीति�गत घटनााक्रम 

II.7	 माार्चच  2023 मंें सि�लि�कॉॉन वैैलीी बैंक और कुछ अमेेरि�कीी 
के्षेत्रीीय बैंकोंं कीी वि�फलताा और जून 2023 मंें यूबीीएस के सााथ 
वि�लयन से पहले क्रेडि�ट सुइुस के पतन से प्रणाालीीगत प्रसाार-
प्रभााव कोो तेेज और बडे़े वि�नि�याामक काार्ररवााईयोंं और चलनि�धि� 
सहाायताा के मााध्यम से टाालाा गयाा। हाालाँँ�कि�, इन प्रकरणोंं ने 
बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी समुुत्थाानशीीलताा संंबंंधीी चिं� ंतााएँँ  बढ़ाा दीं ं और 
अभि�शाासन, जो ोखि�म  प्रबंंधन प्रथााओं ंऔर वि�नि� याामक ढांं�चे 
कीी कमजोोरि�योंं कोो उजाागर कि�याा। हााल के वर्षोंं मंें, गैर-बंैंकिं�ग 
वि�त्तीीय संंस्थााओं ं(एनबीीएफआई) कीी बढ़तीी भूूमि�काा ने वि�त्तीीय 
प्रणाालीी के लि�ए जटि�लताा कीी एक अति�रि�क्त परत जोोड़ दीी है। 
परस्पर संंबद्धताा से उत्पन्न होोनेे वाालेे प्रणाालीीगत जोोखि�मोंं कोो 
कम करनेे के लि�ए वि�नि�याामक और केंद्रीीय बैंक अपने पर्ययवेक्षीी 
ढांं�चे कोो म जबूूत कर रहेे हैं । डि�जि�ट ल बैं किं�ग और फि� नटेेक 
समााधाानोंं कोो अपनाानेे मंें हुुई वृदृ्धि� पाारंपंरि�क बैंकिं�ग मॉॉडल मंें 
सुधुाार और नई वि�नि�याामक चुनुौौति�योंं काा समााधाान करनेे कीी 

आवश्यकताा पर प्रकााश डाालतीी है3।

3	 https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2024e.pdf

चाार्टट II.3 चाालूू खााताा और साामाान्य सरकाारीी सकल कर्जज

टि�प्पणीी: *: पूर्वाा�नुमुाान। 
स्रोोत: वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य, आईएमएफ।

ए. चाालूू खााताा शेेष (सीीएबीी) और वि�श्व व्याापाार

प्रमुखु एई (जीी 7) 
यूूरोो के्षेत्र 
ईएमडीीई
वस्तु ुऔर सेवााओं ंकीी वि�श्व व्याापाार माात्राा (दाायांं� माान)

जी
ीडी
ीपी
ी के

 प्र
ति�
शत के


 रू
प 
में सी

ीए
बीी

वर्ष
ष-द
र-
वर्ष
ष वृ
द्धि�
 प्र
ति�
शत 

में

बीी. साामाान्य सरकाारीी सकल कर्ज़ज़

जी
ीडी
ीपी
ी का

ा प्र
ति�
शत 



ईएमडीीई	 यूूरोो के्षेत्र प्रमुखु एई (जीी7)
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

3.1 समु त्थाानशीील वि�त्तीीय संंस्थााओं ंकाा नि�र्माा�ण4

II.8	 माार्चच   2023 की ी बैं किं�ग उथल-पुथुल ने  वि�वे कपूूर्णण 
वि�नि�यमन और प्रभाावीी पर्ययवेक्षण कीी आवश्यकताा पर प्रकााश 
डाालाा और बेसल III माानकोंं के सभीी पहलुुओं ंकोो लाागूू करनेे 
केे मह त्व को ो रे ेखांं�कि�त कि� याा। बैं किं�ग पर्ययवे क्षण प र बे सल 
समि�ति�  (बीीसीीबीीएस) के  सदस्य  के्षेत्रााधि�काारोंं ने  1 जनवरीी, 
2023 से  प्रभाावीी अं ंति�म बे सल III त त्वोंं को ो ला ागूू करनेे मंें 
महत्वपूर्णण प्रगति� कीी है। सि�तंबर 2024 तक, वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
बोोर्डड  (एफएसबीी) के एक-चौौथााई सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं ने अंंति�म 
बेेसल III तत्वोंं कोो पूरीी तरह से लाागूू कर दि �याा थाा, जबकि� 
अधि�कांं�श सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं ने अब अधि�कांं�श तत्वोंं के लि�ए 
अंंति�म नि�यम  प्रकााशि�त कि� ए थे5। सि�तं बर 2023 के अंंत से, 
27 सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं मंें से लगभग आधेे ने संंशोोधि�त ऋण 
जोोखि�म, बााजाार जोोखि�म और परि�चाालन जोोखि�म माानकोंं के 
सााथ-सााथ आउटपुटु फ्लोोर के लि� ए अंंति�म नि�यम  प्रकााशि�त 
कि�ए हैं। इसकेे अलाावाा, तीीन सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं ने संंशोोधि�त 
लीीवरेेज अनुुपाात एक्सपोोज़र परि�भााषाा के लि� ए अंंति�म नि�यम 
जाारीी कि� ए हैं ं। प रि�णाामस्वरूप, दो ो-ति�हााई से  अधि�क सदस्य 
के्षेत्रााधि�काारोंं ने अब बेसल III के सभीी अंंति�म तत्वोंं के लि� ए 
अंंति�म नि�यम प्रकााशि�त कि�ए हैं और ये माानक एक ति�हााई से 
अधि�क सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं मंें लाागूू हैं।

II.9	 अन्य मा ानकोंं प र भी ी आगेे प्रगति�  हुुई है  जि� नकीी 
काार्याा�न्वयन ति�थि�यांं� 1 जनवरीी, 2023 से पहले थींं। सि�तं बर 
2023 के अंंत से, आठ के्षेत्रााधि�काारोंं ने बैंकिं�ग बहीी माानक मंें 
ब्यााज दर जोोखि�म कोो लाागूू करनेे काा काार्यय पूराा कि�याा हैै, साात 
नेे वि�भि� न्न प्रकटीीकरण तत्वोंं कोो लाागूू कि� याा है , और दो ो मंें 
सेे प्रत्येेक ने गैर-कंेंद्रीीय समााशोोधि�त  व्युतु्पन्नीी (एनसीीसीीडीी), 
कंेंद्रीीय  प्रति�पक्षकाारोंं (सीीसीीपीी) के  लि� ए एक्सपोोजर के  लि� ए 
पूंं�जीी आवश्यकतााओं ंऔर बडे़े एक्सपोोजर फे्रेमवर्कक  (एलईएफ)

केे लि�ए माार्जि�िन आवश्यकतााओं ंकोो लाागूू कि�याा है। नि�धि�योंं मंें 
इक्वि�िटीी नि�वे श के लि� ए पूंं�जी ी आवश्यकतााओं,ं प्रति�भूूतीीकरण 
फे्रेमवर्कक  और इंट्राा-डेे चलनि�धि� प्रबंंधन के लि�ए नि�गराानीी सााधनोंं 
केे लि�ए, एक और सदस्य के्षेत्रााधि�काार ने अंंति�म नि�यम प्रकााशि�त 
कि�ए हैं ।

3.2  इतनेे-बड़ेे-कि�-नाा-डूूबे  (टूू -बि�ग-टूू -फेेल) सुुधाार6 

II.10	 बंैंक समााधाान पर एफएसबीी काा कााम अब तक मुुख्य रूप 
सेे प्रणाालीीगत रूप से महत्वपूर्णण  वैैश्वि�क बैंकोंं (जीी-एसआईबीी) 
पर केंद्रि�त रहाा है और इस संंबंंध  मंें महत्वपूर्णण प्रगति�  हुुई है। 
हाालाँँ�कि�, 2023 कीी बैंकिं�ग उथल-पुथुल ने गैर-प्रणाालीीगत रूप 
सेे मह त्वपूर्णण बैं कोंं के लि� ए भीी समााधाान यो ोजनाा और हा ानि�-
अवशोोषण क्षमताा के महत्व पर प्रकााश डाालाा। नवंंबर 2024 मंें, 
एफएसबीी ने इस बाात पर जोोर दि�याा कि� समााधाान योोजनाा और 
नि�ष्पाादन पर मौौजूूदाा माार्गगदर्शशन उन बैंकोंं के लि�ए भीी प्राासंंगि�क 
होो सकताा है जोो वि�फल होोनेे पर प्रणाालीीगत रूप से महत्वपूर्णण 
याा वि� कट हो ो सकतेे हैं , क्योंंकि�  ऐसीी वि� फलताा के  वि� त्तीीय 
प्रणाालीी याा व्याापक अर्थथव्यवस्थाा के लि�ए गंंभीीर परि�णााम भीी होो 
सकतेे हैं।7 एफएसबीी ने समााधाान उपाायोंं कीी उपयोोगि�ताा बढ़ाानेे, 
समााधाान मंें चलनि�धि� प्रबंंधन करनेे और प्रणाालीीगत व्यवधाान 
और करदाातााओं ंकोो नुुकसाान के बि�नाा समस्याा के नि�पटाान के 
वि�कल्प सुनुि�श्चि�त करनेे के लि�ए के्षेत्रााधि�काारोंं कीी सि�फाारि�श कीी।

II.11 बीीसीीबीीएस ने पाायाा है कि� जीी-एसआईबीी मूल्यांं�कन ढांं�चाा 
सहभाागीी बैंकोंं द्वााराा रि�पोोर्टट कि�  ए गए संंकेेतकोंं के वर्षष के अंंत 
केे मूल्योंं से प्रभाावि�त हैै। इन समस्यााओं ंकोो दूर करनेे के लि�ए, 
बीीसीीबीीएस ने  जीी-एसआईबीी मू ल्यांं�कन अभ्याास मंें सहभाागीी 
बंैंकोंं कोो वर्षष के अंंत के मूल्योंं के बजााय रि�पोोर्टिं�ग वर्षष के मूल्योंं 
केे औसत के आधाार पर स्टॉॉक जीी-एसआईबीी संंकेेतकोंं कीी 
रि�पोोर्टट  करनेे और प्रकटीीकरण करनेे वाालेे संंशोोधनोंं काा प्रस्तााव 

दि�याा है8।

4	 बीीआईएस (2024) - समयबद्धताा पर आरसीीएपीी: बेसल III काार्याा�न्वयन डैशबोोर्डड।
5	 यदि� अंतंि�म नि�यम प्रकााशि�त होो जााताा है तोो के्षेत्रााधि�काार कोो माानक अपनाानेे वाालाा माानाा जााताा है, तथाा यदि� अंतंि�म नि�यम प्रकााशि�त होो जााताा है और बैंकोंं द्वााराा काार्याा�न्वि�ित कि�याा 
जााताा हैै तोो के्षेत्रााधि�काार कोो माानक लाागूू करनेे वाालाा माानाा जााताा है।
6	 एफएसबीी (2024) वाार्षि�िक रि�पोोर्टट- वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा देनेाा
7	 एफएसबीी (2024) - वि�फलताा मंें प्रणाालीीगत बैंकोंं के लि�ए समााधाान योोजनाा और हाानि�-अवशोोषि�त क्षमताा काा महत्व: साार्ववजनि�क वक्तव्य। 
8	 बीीसीीबीीएस (2024) - वैैश्वि�क प्रणाालीीगत रूप से महत्वपूर्णण बैंक - संशंोोधि�त मूल्यांं�कन ढांं�चाा
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3.3  व्युुत्पन्नीी बााज़ाारोंं कोो सुुरक्षि�त बनाानाा

II.12 पि�छलेे कुछ वर्षोंं मंें प्रमुुख के्षेत्रााधि�काारोंं मंें, जीी20 ओवर-

द-कााउंंटर (ओटीीसीी) व्युतु्पन्नीी सुधुाारोंं के काार्याा�न्वयन मंें अच्छीी 

प्रगति�  हुुई है । अधि�कांं�श वैैश्वि�क ओटीीसीी व्युतु्पन्नीी गति�वि�धि� 

वाालेे के्षेत्रााधि�काारोंं ने व्याापक व्याापाार रि�पोोर्टिं�ग आवश्यकतााओं,ं 

कंेंद्रीीय  समााशोोधन और प्लेेटफ़ॉॉर्मम ट्रे  डिं�ग फ़े मवर्कक , और 

एनसीीसीीडीी के लि�ए पूंं�जीी और माार्जि�िन आवश्यकतााओं ंकोो लाागूू 

कि�याा है। वैैश्वि�क ओटीीसीी व्युतु्पन्नीी बााजाार गति�वि�धि� के कम 

अनुुपाात के लि�ए जि�म्मेेदाार के्षेत्रााधि�काारोंं से इन सुधुाारोंं कोो लाागूू 

करनाा बााकीी है। 

II.13 पि� छलेे पांं� च वर्षों ं मंें, व्याापक व्याापाार रि�पोोर्टिं�ग 

आवश्यकतााओं ंवाालेे एफएसबीी सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं कीी संंख्याा 

अपरि�वर्ति�ित बनीी हुुई है, केवल एक अति�रि�क्त के्षेत्रााधि�काार केंद्रीीय 

समााशोोधन याा प्लेेटफ़ॉॉर्मम ट्रे डिं�ग फे्रेमवर्कक को ो अपनाा रहाा है9।

3.4 प्रति�भूूती ीकरण

II.14	 2008 मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय संंकट (जीीएफसीी) के बााद से 

जोोखि�म संंवेेदनशीीलताा मंें सुधुाार करनेे और क्लि�िफ प्रभाावोंं कोो 

कम करकेे एवंं प्रति�भूूतीीकरण से जुड़ेुे प्रोोत्सााहनोंं कोो संंरेेखि�त 

करतेे हुुए बैंकोंं के प्रति�भूूतीीकरण जोोखि�म के लि�ए पाारदर्शि�िताा 

मंें सु धुाार, हि�तों ं के  ट करााव का ा समााधाान, वि�नि� याामक पूंं�जी ी 

उपााय कोो मजबूूत करनेे हेतुु कई वि�नि�याामक सुधुाार पेश कि�ए 

गए हैं। जुलुााई 2024 मंें, एफएसबीी ने प्रति�भूूतीीकरण पर जीी20 

वि�त्तीीय वि�नि�याामक सुधुाारोंं के प्रभाावोंं काा मूल्यांं�कन करतेे हुुए 

एक पराामर्शीी रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कीी।10 नि� ष्कर्षोंं से पताा चलताा 

हैै कि� इन सुधुाारोंं ने अर्थथव्यवस्थाा के वि�त्तपोोषण पर महत्वपूर्णण 

नकााराात्मक दुषु्प्रभाावोंं के पुखु्ताा सबूूत के बि�नाा प्रति�भूूतीीकरण 

बााजाार कीी समुुत्थाानशीीलताा मंें योोगदाान दि�याा है।

3.5 गै र-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा 

II.15 2022 के  अं ंत  मंें वैैश्वि�क वि� त्तीीय  आस्ति�ियोंं मंें 

एनबीीएफआई कीी हि� स्सेेदाारीी लगभग आधीी थीी। जीीएफसीी के 

बााद, माार्चच  2020 मंें महाामाारीी से संंबंंधि�त बााजाार मंें हुुई उथल-

पुथुल, 2021 के आर्ककगो ोस कैपि�टल प्रकरण और हााल हीी मंें 

चीीनीी संंपत्ति�  के्षेत्र संंकट के दौौराान उनकीी बढ़तीी व्यााप्ति� और 

पाारस्परि�क संंबंंध के बाारेे मंें चिं�ंतााएं ंसाामने आईं।ं अपै्रैल 2024 

मंें, बी ीसीीबीीएस ने  1999 के दि �शाानि�र्देेशोंं की ी जगह, प्रति�पक्ष 

ऋण जोोखि�म (सीीसीीआर) प्रबंंधन के लि�ए दि�शाानि�र्देेशोंं के सााथ 

एक पराामर्शीी दस्ताावेेज़ जाारीी कि�याा। इनमंें सीीसीीआर प्रबंंधन मंें 

लंंबेे समय से चलीी आ रहीी वि�कट औद्योोगि�क कमजोोरि�योंं कोो 

हल करनेे के लि�ए महत्वपूर्णण क्रि�याावि�धि�यांं� शाामि�ल हैं। 

II.16	 सााथ ही ी, इस के्षेत्र की ी सु दुृढ़ताा बढ़ाानेे और इसकीी 

गति�वि�धि�योंं कीी नि�गराानीी करनेे के लि�ए, एफएसबीी और माानक 

नि�र्धाा�रण नि�काायोंं (एसएसबीी) ने माार्जि�िन और संंपाार्श्वि�िक कॉॉल 

केे लि�ए गैर-बंैंक बााजाार सहभाागि�योंं कीी माार्जि�िनिं�ग प्रथााओं ंऔर 

चलनि�धि� प्रबंंधन को ो बढ़ाानेे के  लि� ए 2024 की ी शु रुुआत  मंें 

नीीति�योंं काा प्रस्तााव रखाा।11

3.6 मा ार्चच  2023 कीी बंैंकिं�ग उथल-पुुथल

II.17	 अक्टूूबर 2024 मंें, एफएसबीी ने एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त 

कीी जि� समंें ऋण चु कुौौतीी क्षमता ा और चलनि�धि� जो ोखि�मोंं के  

संंयोोजन के लि�ए सबसेे कमजोोर तीीन प्रकाार कीी संंस्थााओं ंकीी 

पहचाान कीी: कमजोोर बैंक, जीीवन बीीमााकर्ताा� और गैर-बंैंक रि�यल 

एस्टेेट नि�वेशक।12 रि�पोोर्टट  मंें इस बाात पर भीी प्रकााश डाालाा गयाा 

हैै कि� त कनीीकीी प्रगति� ने आसाान और तेेज़ जमाा अंंतरण कीी 

सुवुि�धाा प्रदाान कीी है, और सोोशल मीीडि�याा ने हााल के कुछ बैंक 

परि�चाालनोंं कोो प्रभाावि�त कि�याा हैै।

9	 2024 एफएसबीी वाार्षि�िक रि�पोोर्टट- वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा देनेाा
10 https://www.fsb.org/2024/07/evaluation-of-the-effects-of-the-g20-financial-regulatory-reforms-on-securitisation-consultation-report/
11 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P220724-2.pdf
12 एफएसबीी (2024) - वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें जमााकर्ताा� व्यवहाार और ब्यााज दर और चलनि�धि� जोोखि�म: माार्चच 2023 कीी बैंकिं�ग उथल-पुथुल से सबक
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

II.18	 अक्टूूबर 2024 मंें, जी ी20 ब्रााज़ीीलि�यााई प्रे सीीडंेंसीी के  
अनुरुोोध प र, बी ीसीीबीीएस ने  एक रि�पोोर्टट   प्रकााशि�त की ी जि� समंें 
माार्चच  2023 कीी बैं किं�ग उथल-पुथुल से चलनि�धि� जोोखि�म के 
बाारे ेमंें सीीखेे गए सबक काा साारांं�श दि�याा गयाा है।13 इन पााठोंं मंें 
शाामि�ल हैं: (i) हााल के अनुभुव के आलोोक मंें चलनि�धि� पर्ययवेक्षण 
कोो वि�कसि�त करनेे कीी आवश्यकताा होो सकतीी है; (ii) समेेकि�त 
समूूह के  सा ाथ-सााथ का ानूूनीी इकााई स्तर प र अं ंतररााष्ट्रीीय 
स्तर प र सक्रि�य बैं कोंं के जोोखि�मोंं कीी नि� गराानीी और प्रबंंधन 
कोो मह त्व दि �याा जा ा सकताा है ; और (iii) चलनि�धि� कवरेजे 
अनुपुाात  (एलसीीआर) और नि�व ल स्थि�ि र नि�धी ीयन अनुपुाात 
(एनएसएफआर) के बेसल माानकोंं कीी माान्यतााओं ंके अंंशांं�कन 
पर चर्चाा� की ी आवश्यकताा होो सकतीी है।

3.7 कें द्रीीय प्रति�पक्ष 

II.19	 सीीसीीपीी के प्रणाालीीगत महत्व ने सीीसीीपीी के आवश्यक 
काार्योंं कोो बनााए रखनेे और समााधाान के दौौराान वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
पर संंभाावि�त नकााराात्मक प्रभाावोंं कोो कम करनेे के लि�ए पर्याा�प्त 
चलनि�धि�, हा ानि�-अवशोोषण क्षमता ा और पु नुर्पूंं�जीीकरण सा ाधनोंं 
कीी उपलब्धताा सुनुि�श्चि�त करनेे के लि�ए कदम उठााए हैं। 2024 
मंें, एफएसबीी ने एक "टूूलबॉॉक्स" दृष्टि�कोोण तैयाार कि�याा जि�समंें 
सीीसीीपीी के लि�ए वि�त्तीीय समााधाान संंसााधनोंं और सााधनोंं के लि�ए 
एक वैैश्वि�क माानक स्थाापि�त कि�याा गयाा, जि�न्हंें प्रणाालीीगत रूप 
सेे महत्वपूर्णण माानाा जााताा हैै14। टूूलबॉॉक्स दृष्टि�कोोण प्रााधि�काारि�योंं 
कोो संंसााधनोंं और सााधनोंं कीी एक शृंंखलाा से चयन करनेे कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करताा है , जो ो उनकेे के्षेत्रााधि�काारोंं मंें पहले  से  
मौौजूूद उपकरणोंं काा पूरक है।

3.8 सी ीमाा पाार भुुगताान

II.20	 अक्टूूबर 2024 मंें, एफएसबीी ने सीीमाा पाार भुगुताान के 
लक्ष्योंं कोो पूराा करनेे पर अपनीी दूसरीी मुखु्य नि�ष्पाादन संंकेेतक 

(केेपीीआई) रि�पोोर्टट   प्रकााशि�त की ी, जि� समंें प्रगति� के  के्षेत्रोंं प र 
प्रकााश डाालाा गयाा और चुनुौौति�योंं कीी पहचाान कीी गई15। रि�पोोर्टट 
नेे नि� ष्कर्षष नि�का ालाा कि�  वैैश्वि�क स्तर पर, केपीीआई लक्ष्योंं कोो 
प्रााप्त करनेे कीी दि �शाा मंें सीीमि�त प्रगति� दि �खाातेे हैं और के्षेत्रोंं व 
गलि�याारोंं मंें अंंतर बनाा हुुआ है, जि�समंें से कुछ के्षेत्रोंं कोो खाासकर 
लाागत और गति� के लि�ए नि�र्धाा� रि�त लक्ष्योंं कोो पूराा करनेे मंें बड़ीी 
चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ रहाा है। 

II.21	 जीी20 रो ोडमैैप को ो आगेे बढ़ाानेे के  लि� ए, एफएसबीी 
नेे जुलुााई 2024 मंें दो ो परा ामर्शश  रि�पोोरं्टें प्रकााशि�त कींं, एक जोो 
सीीमाा पाार भुगुताान से संंबंंधि�त डेटाा फे्रेमवर्कक   मंें संंरेखेण और 
अंंतरसंंचाालनीीयताा कोो बढ़ाावाा देेनेे के लि�ए नीीति�गत सि�फाारि�शेंं 
पेेश करतीी है , और दूसरीी जोो सीीमाा पाार भुगुताान सेवााओं ंके 
प्राावधाान मंें बैं कोंं और गै र-बंैंकोंं के  वि�नि�यम न और पर्ययवे क्षण 
मंें नि�रं तंरताा को ो म जबूूत  करनेे के  लि� ए ऐसीी गति�वि�धि�योंं से  
जुडेु़े जो ोखि�मोंं के  अनुपुाात  मंें नी ीति�गत सि�फा ारि�शें नि�र्धा ा� रि�त 
करतीी है16, 17। 

II.22	 सीीमाा पाार भु गुताान व्यवस्थाा मंें प्रयुकु्त से वाा-स्तरीीय 
समझौौतेे (एसएलए) संंवााददााताा बैंकिं�ग संंबंंधोंं के लि�ए न्यूूनतम 
सेेवाा स्तर कोो परि�भााषि�त करतेे हैं। अपै्रैल 2024 मंें, भुगुताान और 
बााजाार अवसंंरचनाा समि�ति�  (सीीपीीएमआई) ने  स्पष्ट, पाारदर्शीी 
और प्रवर्ततनीीय  एसएलए कीी स्थाापनाा की ी वका ालत करतेे हुुए 
एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कीी, जोो सीीमाा पाार भुगुताान के जोोखि�मोंं कोो 
प्रभाावीी ढंग से कम कर सकतीी है, पाारदर्शीी और कुशल भुगुताान 
प्रसंंस्करण नि�यमोंं कोो पर्याा�प्त रूप से परि�भााषि�त कर सकतीी है, 
समयबद्धताा और नि�पटाान कीी अंंति�मताा सुनुि�श्चि�त कर सकतीी है, 
और अंंतररााष्ट्रीीय स्तर पर स्वीीकृृत तकनीीकीी माानकोंं के सााथ 

अंंतरसंंचाालनीीयताा कोो बढ़ाावाा देे सकतीी है18।

13	 बीीसीीबीीएस (2024) - 2023 कीी बैंकिं�ग उथल-पुथुल और चलनि�धि� जोोखि�म: एक प्रगति� रि�पोोर्टट
14	 https://www.fsb.org/2024/04/financial-resources-and-tools-for-central-counterparty-resolution/
15	 https://www.fsb.org/2023/10/annual-progress-report-on-meeting-the-targets-for-cross-border-payment-2023-report-on-key-performance-
indicators/
16	 https://www.fsb.org/2024/07/recommendations-to-promote-alignment-and-interoperability-across-data-frameworks-related-to-cross-border-
payments-consultation-report/ 
17	 https://www.fsb.org/2024/07/recommendations-for-regulating-and-supervising-bank-and-non-bank-payment-service-providers-offering-
cross-border-payment-services-consultation-report/ 
18	 https://www.bis.org/cpmi/publ/d222.htm
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वैैश्वि�क बैंकंिं�ग घटनााक्रम

3.9 जलवाायुु और प्रकृति� संंबंंधीी जोोखि�म

II.23	 सभीी अंंतररााष्ट्रीीय नि�काायोंं के लि�ए जलवाायु ुपरि�वर्ततन 
सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे वि� त्तीीय जोोखि�मोंं से नि�पटना ा एक प्रमुखु 
प्रााथमि�कताा बनीी है । अं ंतररााष्ट्रीीय  प्रति�भूूति�  आयोोग सं ंगठन 
(आईओएससीीओ), अं ंतररााष्ट्रीीय धा ारणीीयताा मा ानक बो ोर्डड 
(आईएसएसबीी), और अन्य संंबंंधि�त नि�काायोंं ने आईएसएसबीी 
केे नए धा ारणीीयताा सं ंबंंधि�त  प्रकटीीकरण मा ानकोंं को ो अपनाानेे 
और ला ागूू करनेे मंें के्षेत्रााधि�काारोंं का ा समर्थथन करनेे के  लि� ए 
सहयोोग कि�याा है। 

II.24	 जलवाायु ुसं ंबंंधीी प्रकटीीकरण प र एफएसबीी कीी प्रगति� 
रि�पोोर्टट से  संंकेेत मि�लताा है कि� सरे्वेक्षण कि�ए गए 24 एफएसबीी 
सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं मंें से 19 ने पहले हीी जलवाायु ुसे संंबंंधि�त 
प्रकटीीकरण के लि�ए नि�यम लाागूू कर दि�ए हैंं, दि�शाानि�र्देेश जाारीी 
कर दि�ए हैं याा रणनीीति�क रोोडमैैप वि�कसि�त कि�ए हैंं। 17 एफएसबीी 
के्षेत्रााधि�काारोंं ने  आईएसएसबीी मा ानकोंं और जलवाायु-ुसंंबंंधि�त 
प्रकटीीकरण (टीीसीीएफडीी) पर टाास्क फोोर्सस कीी सि�फा ारि�शोंं के 
आधाार पर स्वैैच्छि�िक याा अनि�वाार्यय प्रकटीीकरण आवश्यकतााओं ं
कोो नि�र्धा ा� रि�त  याा प्रस्ताावि�त कि� याा है ै। इसकेे अलाावाा, कई 
के्षेत्रााधि�काारोंं ने  आश्वाासन आवश्यकतााओं ंकी ी दि �शाा मंें ठो ोस 
कदम उठााए हैं19। 

II.25	 इससेे पहले, एफएसबीी ने जुलुााई 2024 मंें ‘ स्टॉॉकटेेक 
ऑन नेचर रि�लेटेेड रि�स्क’ पर एक रि�पोोर्टट जा ारीी कीी थीी, जि�समंें 
वर्ततमाान और योोजनााबद्ध वि�नि� याामक और पर्ययवेक्षीी पहलों ं कीी 
समीीक्षाा की ी गई थी ी और प्रकृृति�-संंबंंधि�त वि� त्तीीय जो ोखि�मोंं 
कीी पहचा ान, मूल्यांं�कन और प्रबंंधन करनेे मंें प्रा ाधि�काारि�योंं के 
साामने आनेेवाालीी प्रमुखु चु नुौौति�योंं को ो रे खेांं�कि�त कि� याा गयाा 
थाा।20 रि�पोोर्टट से  पताा चलाा कि� एफएसबीी सदस्य के्षेत्रााधि�काारोंं मंें 
वि�त्तीीय प्रााधि�काारीी शाासनाादेेशोंं मंें अंंतर के सााथ जैव वि�वि�धताा 
हाानि� और अन्य प्रकृृति�-संंबंंधि�त जोोखि�मोंं कीी प्राासंंगि�कताा के 
मूूल्यांं�कन के वि�भि�न्न चरणोंं मंें हैं। कुछ प्रााधि�काार के्षेत्रोंं ने उनकीी 

पहचाान भौौति�क वि�त्तीीय जोोखि�मोंं के रूप मंें कीी है, जबकि� अन्य 
अभीी भीी अंंतररााष्ट्रीीय गति�वि�धि�योंं कीी नि�गराानीी कर रहेे हैं, और 
कुुछ ने अभीी तक इस मुदेु्दे काा समााधाान नहींं करनेे काा वि�कल्प 
चुनुाा है। हाालाँँ�कि�, ऐसीी माान्यताा हैै कि� प्रकृृति� से संंबंंधि�त वि�त्तीीय 
जोोखि�मोंं को ो प्रभाावीी ढं ग से  समझने और संंबोोधि�त करनेे के  
लि�ए पर्ययवेक्षीी समुदुााय, केंद्रीीय बैंकोंं और नि�जीी के्षेत्र  मंें अधि�क 
वि�शेषज्ञताा कीी आवश्यकताा है।

II.26 इसकेे अलाावाा, ने टवर्कक फॉ  ॉर ग्री ीनिं�ंग द फा  ाइनंेंशि�यल 
सि�स्टम (एनजीीएफएस) ने जुलुााई 2024 मंें यूरोोप और एशि�याा 
केे आठ केस स्टडीीज कीी अंंतर्दृृष्टि� पर चर्चाा� करतेे हुुए ‘एडााप्टिं�ं�ग 
संेंट्रल बैंक ऑपरेशेन टूू ए हॉॉटर वर्ल्ड�ड ’ पर एक रि�पोोर्टट पे श कीी। 
इन माामलोंं के अध्ययनोंं ने इस बाात पर प्रकााश डाालाा है कि� कैसेे 
कुुछ केंद्रीीय बैंकोंं ने समाायोोजि�त ऋण परि�चाालन, समाायोोजि�त 
आस्ति�ि खरीीद योोजनााओं ंऔर समाायोोजि�त संंपाार्श्वि�िक नीीति�योंं 
जैैसीी पहलोंं के मााध्यम से अपनीी मौौद्रि�क नीीति�योंं मंें जलवाायु-ु
संंबंंधीी काारकोंं कोो एकीीकृृत कि� याा है 21। हा ालाँँ�कि� जि� न केंद्रीीय 
बंैंकोंं ने काार्ररवााई कीी है, उन्होंंनेे अब तक सतर्कक  और क्रमि�क 
दृष्टि�कोोण अपनाायाा है, यह उम्मीीद कीी जाातीी हैै कि� वे  अधि�क 
सशक्त काार्ररवााई करनेे से पहले समय के सााथ संंबंंधि�त ट्रेड-ऑफ 
केे बाारे ेमंें और अधि�क सीीखंेंगेे।

II.27	 एनजीीएफएस ने  जू न 2024 मंें ‘कंेंद्रीीय बैं कोंं के  लि� ए 
जलवाायु ुसं ंबंंधीी प्रकटीीकरण प र गा ाइड’ का ा दू सराा सं ंस्करण 
प्रकााशि�त कि�याा, जि� समंें आधाारभूूत और बि�ल्डिं�ं�ग ब्लॉॉक दोोनोंं 
सि�फाारि�शें पेश कीी गईं ं22। एनजीीएफएस ने जुलुााई 2024 मंें ‘प्रकृृति� 
सेे सं ंबंंधि�त वि� त्तीीय जोोखि�मोंं प र केंद्रीीय बैं कोंं और पर्ययवे क्षकोंं 
द्वााराा काार्ररवााई काा माार्गगदर्शशन करनेे के लि� ए वैैचाारि�क ढांं�चाा’ भीी 
प्रकााशि�त कि� याा23। इस सि�द्धांं�त -आधाारि�त जो ोखि�म मू ल्यांं�कन 
ढांं�चे काा उदे्देश्य केंद्रीीय बैंकोंं और पर्ययवेक्षकोंं कोो भौौति�क वि�त्तीीय 
जोोखि�मोंं कीी पहचाान एवंं वि� शे्लेषण करनेे और उनकेे अधि�काार 
के्षेत्र के संंदर्भभ और जनाादेेश के अनुसुाार प्राासंंगि�क नीीति�योंं कोो 
वि�कसि�त करनेे मंें सहाायताा करनाा है।

19	 एफएसबीी (2024) – नि�रंतंर और तुलुनीीय जलवाायु ुसंबंंधंीी प्रकटीीकरण प्रााप्त करनाा - प्रगति� रि�पोोर्टट
20	 https://www.fsb.org/2024/07/stocktake-on-nature-related-risks-supervisory-and-regulatory-approaches-and-perspectives-on-financial-risk/ 
21	 https://www.ngfs.net/en/adapting-central-bank-operations-hotter-world-current-progress-and-insights-practical-examples
22	 https://www.ngfs.net/en/guide-climate-related -disclosure-central-banks-second-edition
23	 https://www.ngfs.net/en/ngfs-conceptual-framework-nature-risks
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

3.10 क्रि �प्टोो-आस्ति�ियांं�

II.28 समष्टि�-आर्थि�िक और वि� त्तीीय स्थि�ि रताा प र सं ंभाावि�त 

प्रभााव के  सा ाथ, हा ाल के  मही ीनोंं मंें क्रि �प्टोो-आस्ति�ियोंं और 

स्टेेबलक्वााइन के बााजाार अब तक के चरम स्तर पर पहुंं�च गए 

हंैं। अंंतररााष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ), एफएसबीी, वि�श्व बैंक, 

वि�त्तीीय काार्ररवााई काार्ययबल (एफएटीीएफ) और अन्य एसएसबीी 

सहि�त अं ंतररााष्ट्रीीय सं ंगठन ‘जीी20 क्रि �प्टोो-आस्ति�ि नी ीति� 

काार्याा�न्वयन रोोडमैैप’ के काार्याा�न्वयन कीी दि�शाा मंें मि�लकर कााम 

कर रहेे हैं। 

II.29	 2022 की ी क्रि �प्टोो बा ाजाार की ी उथल-पुथुल और 

उसकेे बा ाद कु छ स्टेेबलक्वााइन की ी गि�रा ावट तथा ा डी ी-पेेगिं�ंग 

नेे उनकेे अपर्याा�प्त वि�नि�यम न और डि�जा ाइन से  उत्पन्न हो ोनेे 

वाालीी कमजोोरि�योंं को ो रे ेखांं�कि�त कि� याा। हा ालाँँ�कि� ये  जो ोखि�म 

और चु नुौौति�याँँ� वैैश्वि�क हैं , कु छ ईएमडीीई को ो क्षमता ा और 

संंसााधन की ी कमीी तथा ा वि�दे ेशीी मु ुद्राा से  जु डेु़े स्टेेबलक्वााइन 

केे वि� स्ताारि�त सीीमाा-पाार परि�चाालनोंं कीी व्याापकताा के काारण 

अति�रि�क्त जोोखि�म और चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ सकताा 

हैै। एफएसबीी ने जुलुााई 2024 कीी अपनीी रि�पोोर्टट   मंें, ईएमडीीई 

मंें वि�दे ेशीी मु ुद्राा-पेेग्ड स्टेेबल कॉॉइन से संंबंंधि�त उच्च स्तरीीय 

गति�वि�धि� कोो संंचाालि�त करनेेवाालेे संंभाावि�त काारकोंं, संंबंंधि�त 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं और वि�नि�याामक चुनुौौति�योंं काा पताा 

लगाायाा और उनकाा नि�वाारण करनेे के लि�ए सुझुााव दि�ए24।

II.30	 मल्टीी-फंंक्शन क्रि �प्टोो-एसेेट इं टरमीीडि�यरीीज 

(एमसीीआई) ऐसीी कं पनि�यांं� हैं  जो ो क्रि �प्टोो आस्ति�ि से वााओं,ं 

उत्पाादोंं और काार्योंं कीी एक वि�स्तृृत शृंंखलाा कोो जोोड़तीी हैंं, जोो 

आमतौौर प र एक ट्रे डिं�ग प्लेेटफॉॉर्मम के   संंचाालन के आसपाास 

कंेंद्रि�त होोतीी हैंं। पाारंपंरि�क वि�त्तीीय फर्मोंं कीी तुुलनाा मंें एमसीीआई 

कोो अति�रि�क्त कमजोोरि�योंं काा साामनाा करनाा पड़ताा है क्योंंकि� 

काार्योंं के कुछ संंयोोजन उनकीी कमजोोरि�योंं कोो बढ़ाा सकतेे हैं। 

एफएसबीी ने नवंंबर 2023 मंें एमसीीआई कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा के 

नि�हि�ताार्थथ पर एक रि�पोोर्टट  प्रकााशि�त कीी, जि�समंें उनकीी संंरचनाा 

और काार्ययप्रणाालीी, प्राासंंगि�क वि� त्तीीय स्थि�ि रताा जोोखि�म, प्रमुुख 

सूूचनाा अंंतरााल और नीीति� वि�चा ार के नि�हि�ता ार्थथ काा वि� शे्लेषण 

कि�याा गयाा25।

3.11	कृ त्रि�म मेेधाा (एआई) और टोोकनााइजेेशन

II.31	 नवंंबर 2024 मंें, ‘कृृत्रि�म मे धाा के  वि� त्तीीय स्थि�ि रताा 

नि�हि�ताार्थथ ’ पर एफएसबीी रि�पोोर्टट ने  एआई से संंबंंधि�त कमजोोरि�योंं 

कीी पहचाान कीी जोो प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो बढ़ाानेे कीी उसकीी 

क्षमताा के  लि� ए सा ामने आतीी हैं , जि� समंें (i) ती ीसरेे पक्ष की  ी 

नि�र्भभरताा और सेवाा प्रदााताा संंकंेंद्रि�तताा; (ii) बााजाार सहसंंबंंध; 

(iii) सााइबर जोोखि�म; और (iv) मॉॉडल जोोखि�म, डेटाा गुणुवत्ताा 

और अभि�शाासन शा ामि�ल हैं ं26। रि�पोोर्टट   मंें कहाा गयाा है  कि� 

जेेनरेेटि�व  एआई (जेेनएआई) वि� त्तीीय बा ाजाारोंं मंें धो ोखााधड़ीी 

और दुषु्प्रचाार कीी संंभाावनाा कोो भीी बढ़ााताा है, और गलत तरीीकेे 

सेे संंरेेखि�त एआई प्रणाालीी जि� सकीी काानूूनीी, वि�नि� याामक और 

नैैति�क सीीमााओं ंके भीीतर कााम करनेे के लि�ए जांं�च नहींं कीी गई 

हंैं, वह वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो नुुकसाान पहुंं�चाानेे वाालेे व्यवहाार मंें 

संंलग्न होो सकतीी है।

II.32	 अक्टूूबर 2024 मंें, एक एफएसबीी रि�पोोर्टट ने   वि�त रि�त 

खााताा प्रौ ौद्योोगि�कीी (डीीएलटीी)-आधाारि�त वि� त्तीीय  आस्ति�ि 

टोोकनााइजेेशन के  वि� त्तीीय स्थि�ि रताा नि�हि�ता ार्थथ का ा वि� शे्लेषण 

कि�याा। रि�पोोर्टट ने  कई वि�त्तीीय स्थि�िरताा कमजोोरि�योंं कीी पहचाान 

कीी, जो ो चलनि�धि� और प रि�पक्वताा बे मेेलताा, ली ीवरेेज, 

आस्ति�ि मूल्य और गुणुवत्ताा, परस्पर संंबद्धताा और परि�चाालन 

कमजोोरि�योंं से संंबंंधि�त हैं27।

II.33	 माार्चच   2024 मंें यू रोोपीीय सं ंसद ने  दु नुि�याा का ा पहला ा 

काानूूनीी ढांं�चाा- यूरोोपीीय संंघ (ईयूू) एआई अधि�नि�यम अपनाायाा, 

जि�सकाा उदे्देश्य यह सुनुि�श्चि�त करनाा है कि� ईयूू मंें प्रयुकु्त एआई 

24	 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P230724.pdf
25	 https://www.fsb.org/2023/11/the-financial-stability-implications-of-multifunction-crypto-asset-intermediaries/
26	 एफएसबीी (2024) – कृृत्रि�म मेधाा के वि�त्तीीय स्थि�िरताा आशय 
27	 https://www.fsb.org/2024/10/the-financial-stability-implications-of-tokenisation/
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वैैश्वि�क बैंकंिं�ग घटनााक्रम

प्रणाालि�याँँ� सुरुक्षि�त, पाारदर्शीी, पताा लगाानेे योोग्य, गैर-भेेदभाावपूर्णण 

और पर्याा�वरण के अनुुकूूल हैं और यह कि� हाानि�काारक परि�णाामोंं 

कोो रो ोकनेे के लि� ए एआई प्रणाालीी कीी नि� गराानीी स्वचाालन के 

बजााय लोोगोंं द्वााराा कीी जाातीी हैै28।

4. वैैश्वि�क बैंकंिं�ं ग क्षेेत्र काा काार्ययनि�ष्पाादन

II.34	 नि�जीी गैर-वि�त्तीीय के्षेत्र मंें ऋण संंवृदृ्धि�, जोो महाामाारीी के 

बााद कीी अवधि� मंें तेेजीी से कम होो गई थीी, मजबूूत आर्थि�िक 

गति�वि�धि� और समाायोोजनकाारीी मौ ौद्रि�क और चलनि�धि� 

स्थि�िति�योंं के  का ारण 2022 की ी चौ ौथीी ति�मा ाहीी से  2023 के  

तीीसरीी ति�मा ाहीी के दौ ौराान फि� र से बढ़ गई। उच्च उधाार दरों ं 

और सख्त क्रेडि�ट मा ानकोंं के बी ीच, बा ाद  मंें जो ो नरमीी आई, 
उसनेे हााल कीी दर मंें कटौौतीी पर उलटफेर के संंकेेत दि�खााए 
हंैं29 (चाार्टट  II.4ए)। एई के बीीच, जाापाान मंें ऋण संंवृदृ्धि� मंें तेेजीी 
आई, जोो आर्थि�िक गति�वि�धि� मंें सुधुाार कोो दर्शाा�तीी है। हाालाँँ�कि�, 
हाालि�याा रुझाान ऋण संंवृदृ्धि� मंें कुछ मंदीी काा सुझुााव देेतेे हैं (चाार्टट 
II.4बीी)। ईएमई के बीीच, तुुर्कीी मंें शुरुू मंें घरेेलूू क्रेडि�ट काार्डड के  
उपयोोग और आर्थि�िक सुधुाार से प्रेरि�त ऋण संंवृदृ्धि�, 2023 कीी 
तीीसरीी ति�मााहीी के बााद से धीीमीी होो गई है30 (चाार्टट  II.4सीी)। 

II.35	 ऋण कीी बढ़ोोतरीी जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� काा एक अच्छाा चक्र 

शुरुू कर सकतीी है , ले कि�न एक सी ीमाा से  परे े यह आर्थि�िक 

गति�वि�धि�योंं के लि�ए हाानि�काारक होो सकताा है (बॉॉक्स II.1)।

28	 https://www.europarl.europa.eu/topics/en/article/20230601STO93804/eu-ai-act-first-regulation-on-artificial-intelligence
29	 आर्थि�िक बुलेुेटि�न (2024), यूरोोपीीय सेंट्रल बैंक, अंकं 5।
30	 https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/d5b26167-65ec-45fc-b148-8ce753e53a80/III.+Non-Financial+Sector.pdf?MOD=AJPERES&CA
CHEID=ROOTWORKSPACE-d5b26167-65ec-45fc-b148-8ce753e53a80-p3LgjUI

चाार्टट II.4 नि�जीी गैर-वि�त्तीीय क्षेते्र कोो बैंकं ऋण

स्रोोत: कुल ऋण सांं�ख्यि�िकीी, बीीआईएस।
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ब्रााज़ीील चीीन भाारत तुरु्कीी दक्षि�ण अफ्रीीकाा
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साारणीी II.1.1: थ्रेशेोोल्ड रि�ग्रेशेन परि�णााम
प्रति� व्यक्ति� 

वाास्तवि�क सकल 
घरेलूेू उत्पााद वृदृ्धि�

प्रति� व्यक्ति� 
वाास्तवि�क सकल 
घरेलूेू उत्पााद वृदृ्धि�

प्रति� व्यक्ति� 
वाास्तवि�क सकल 
घरेलूेू उत्पााद वृदृ्धि�

1 2 3

अनुमुाानि�त सीीमाा 113.1 113.1 113.1
95% वि�श्वाास अंतंरााल [111.9; 113.2] [111.9; 113.2] [111.9; 113.2]

ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात काा प्रभााव
β1 0.0130 0.0116 0.0109

(0.00927) (0.00983) (0.00984)

β2 -0.00604* -0.00706* -0.00744**
(0.00318) (0.00374) (0.00374)

सहपरि�वर्ति�ियोंं काा प्रभााव 
टीीएफपीीजीी 1.371*** 1.344*** 1.355***

(0.0563) (0.0575) (0.0572)

नि�वेश से जीीडीीपीी अनुपुाात 0.204*** 0.204*** 0.204***
(0.0297) (0.0296) (0.0299)

मुदु्राा स्फ़ीीति� 0.0691 0.0883* 0.0784
(0.0499) (0.0506) (0.0535)

जीीएफसीी डमीी -0.430 -0.362
(0.286) (0.287)

टेेपर टैंट्रम डमीी 0.172 0.250
(0.263) (0.268)

कोोवि�ड-19 डमीी -0.0242
(0.314)

स्थि�िरांं�क -2.145** -1.987** -1.959**
(0.963) (0.967) (0.971)

अवलोोकन 336 336 336
आर-स्क्वेेअर्डड 0.675 0.681 0.681

देशेोंं कीी संखं्याा 16 16 16

टि�प्पणि�यांं�:	1) कोोष्ठक मंें मजबूूत माानक त्रुटुि�याँँ� । 
	 2) *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

ऋण की ी बढ़ोोतरीी से  अर्थथव्यवस्थाा मंें उच्च उपभोोग, नि�वे श और आर्थि�िक 
गति�वि�धि� मंें योोगदाान मि�ल सकताा है। आर्थि�िक वि�काास पर ऋण के प्रभााव मंें 
एक उलटाा यू-पैैटर्नन होो सकताा है: एक सीीमाा से परे,े ऋण कोो कम उत्पाादक याा 
अधि�क जोोखि�म भरीी गति�वि�धि�योंं मंें लगाायाा जाा सकताा है और वि�काास कोो धीीमाा 
कर दि�याा जाा सकताा है (लॉॉ और अन्य, 2013) [चाार्टट  II.1]।

इन गति�शीीलतााओं ंकाा पताा लगाानेे के लि�ए, जीीडीीपीी वृदृ्धि� और जीीडीीपीी कीी 
तुलुनाा मंें ऋण अनुपुाात के बीीच संबंंधं काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा गयाा है:

GDPit = β1 Fit–1 I(Fit-1 ≤ γ) + β2 Fit–1 I(Fit–1 > γ) + α1 Xit + μi + εit  …(Eq.1)

जहांं� सबस्क्रि�िप्ट  i देशे काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है और t वर्षष काा संकेंेत देतेाा 
हैै। जीीडीीपीी वाार्षि�िक जीीडीीपीी प्रति� व्यक्ति� वि�काास दर है, F थे्रेशोोल्ड वैैरि�एबल 
(इस माामले मंें जीीडीीपीी कीी तु लुनाा मंें ऋण अनुपुाात) है  और γ अनुमुाानि�त 
थे्रेशोोल्ड मूल्य है। मैट्रि�क्स एक्स मंें नि�वेश दर (जीीडीीपीी के प्रति�शत के रूप मंें), 
मुदु्राास्फीीति� दर और कुल काारक उत्पाादकताा वृदृ्धि� (टीीएफपीीजीी) जैसेे नि�यंतं्रण 
चर शाामि�ल हैं। मॉॉडल 1 (साारणीी II.1.1) मंें, जीीडीीपीी से नि�वेश काा अनुपुाात, 
टीीएफपीीजीी और मुदु्राास्फीीति� कोो नि�यंतं्रण चर के रूप मंें शाामि�ल कि�याा गयाा है। 
मॉॉडल 2 मंें, 2008-09 के वैैश्वि�क वि�त्तीीय संकंट (जीीएफसीी डमीी) और 2013 
केे टे पर टैं ट्रम  एपि�सोोड के लि� ए डमीी जोोडे़े गए हैं , जबकि� मॉॉडल 3 मंें एक 
कोोवि�ड-19 डमीी जोोड़ाा गयाा है। 16 एई और ईएमडीीई के लि�ए 2001 से 2022 
तक के वाार्षि�िक डेटाा काा उपयोोग अनुमुाानोंं मंें कि�याा गयाा है। कुल बकाायाा ऋण 
डेेटाा मंें नि�जीी के्षेत्र द्वााराा बैंकोंं और गैर-बंैंकोंं सहि�त सभीी घरेलूेू और वि�देशेीी स्रोोतोंं 
सेे लीी गई कुल उधाारीी कोो शाामि�ल कि�याा है31।

परि�णााम नमूूनाा देशेोंं के लि�ए सकल घरेलूेू उत्पााद के 113.1 प्रति�शत पर क्रेडि�ट 
सीीमाा काा सुझुााव दे तेेे हैं , हा ालांं�कि� यह सीीमाा प्रत्येेक देशे के लि� ए अलग होो 

बॉॉक्स II.1: जीीडीीपीी कीी तुलनाा में इष्टतम ऋण काा अनुुपाात: एक क्रॉॉस-कंं ट्रीी वि�श्लेषेण 

31 जीीडीीपीी कीी तुलुनाा मंें ऋण अनुपुाात के आंकंडे़े बीीआईएस से प्रााप्त होोतेे हैं, जबकि� मुदु्राास्फीीति� और जीीडीीपीी कीी तुलुनाा मंें नि�वेश अनुपुाात के आंकंडे़े आईएमएफ के डब्ल्यूूईओ से 
प्रााप्त होोतेे हैं, तथाा कुल काारक उत्पाादकताा वृदृ्धि� (टीीएफपीीजीी) के आंकंडे़े कॉॉन्फं्रेंस बोोर्डड से प्रााप्त होोतेे हैं।

सकतीी है और उसकेे संरंचनाात्मक काारकोंं के आधाार पर समय के सााथ भि�न्न 
होो सकतीी है। महत्वपूर्णण और नकााराात्मक उपरोोक्त सीीमाा गुणुांं�क (β2) से पताा 
चलताा है  कि� सी ीमाा से परे  ेजीीडीीपीी से ऋण के अनुपुाात काा स्पे्रेड आर्थि�िक 
वि�काास मंें बााधाा डाालताा है, जोो सााहि�त्य के अनुरुूप है (आरे्केड, एट. अल. 

चाार्टट II.1.1: वि�भि�न्न देशोंं में जीीडीीपीी कीी तुलनाा में ऋण अनुपुाात और वाास्तवि�क जीीडीीपीी वि�काास दर

स्रोोत : आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान। 

वाा
स्तवि�

क
 जी
ीडी
ीपी
ी सं

वृद्धि
�
 द
र

के्रेडि�ट-जीीडीीपीी अनुपुाात
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वैैश्वि�क बैंकंिं�ग घटनााक्रम

साारणीी II.1:आस्ति�ि गुणवत्ताा
(एनपीीएल अनुपुाात)

(प्रति�शत)

देशे 2015 2019 2020 2021 2022 2023 ति�1:2024 ति�2:2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएँँ
ऑस्टे्रेलि�याा 0.89 0.96 1.11 0.91 0.72 0.85 0.95 लाागूू नहींं
कनााडाा 0.52 0.50 0.53 0.38 0.33 0.45 0.48 0.53

डेेनमाार्कक 3.28 1.37 1.41 1.24 1.07 0.94 0.93 0.90

यूूकेे 1.01 1.02 0.98 0.97 0.95 0.98 0.99 1.01

यूूएस 1.47 0.86 1.07 0.81 0.72 0.85 0.90 लाागूू नहींं
यूूरोो क्षेते्र

बेेल्जि�ियम 3.85 2.09 2.07 2.03 1.84 1.82 1.88 लाागूू नहींं
फ्रांं�स 3.52 2.51 2.38 2.17 2.08 2.06 2.06 लाागूू नहींं
ग्रीीस 35.71 38.07 30.81 11.88 8.17 5.96 6.65 6.17

आयरलंैंड 16.91 3.36 3.36 2.48 1.61 1.27 1.32 1.17

नीीदरलंैंड 2.71 1.83 1.88 1.72 1.60 1.55 1.54 1.57

स्पेेन 5.09 3.15 2.85 2.92 3.06 3.06 3.04 2.94

उभरते बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं
अरं्जेंटीीनाा 1.57 5.70 4.15 4.29 3.09 3.55 1.96 1.82

ब्रााज़ीील 2.85 2.66 1.87 2.08 2.64 2.84 2.86 2.83

चीीन 1.67 1.86 1.84 1.73 1.63 1.59 1.59 1.56

भाारत 5.88 9.23 7.94 6.54 4.81 1.72 लाागूू नहींं लाागूू नहींं
इंंडोोनेेशि�याा 2.32 2.34 2.64 2.64 2.15 1.96 2.04 2.08

मेेक्सि�िकोो 2.60 2.20 2.56 2.05 2.08 2.08 2.00 1.98

रूस 8.38 8.83 8.16 6.10 5.51 लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं
दक्षि�ण अफ़्रीीकाा 3.12 3.89 5.18 4.45 N.A. लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं
थााईलंैंड 2.68 3.13 3.23 3.11 2.84 2.76 2.84 लाागूू नहींं

टि�प्पणीी: लाागूू नहींं – डेटाा उपलब्ध नहींं है। 
स्रोोत: वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा संकेंेतक, आईएमएफ।

2012)। जैसाा कि� अपेेक्षि�त थाा, टीीएफपीीजीी और जीीडीीपीी से नि�वेश के अनुपुाात 
काा जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� पर सकााराात्मक और महत्वपूर्णण प्रभााव पड़ताा है। जीीएफसीी, 
टंेंपर टैंट्रम और कोोवि�ड-19 के लि�ए डमीी कोो शाामि�ल करनेे के बााद परि�णााम 
मजबूूत बनेे हुुए हैं (साारणीी II.1.1, मॉॉडल 2 और मॉॉडल 3) ।

2022 मंें भाारत काा कुल जीीडीीपीी से ऋण काा अनुपुाात (बंैंकोंं और एनबीीएफसीी 
द्वााराा दि�ए गए ऋण सहि�त) 90.1 प्रति�शत थाा, जोो एई के सााथ-सााथ उभरतीी 
बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) और अनुमुाानि�त सीीमाा से नीीचेे थाा। इस प्रकाार, 
उच्च ऋण संवंृदृ्धि� आर्थि�िक वि�काास के लि�ए सहाायक बनीी हुुई है।

सन्दर्भभ:

आरं्केंड, जे.एल., बरे्केस, ई., और पनि�ज़ाा, यू. (2012)। टूू मच ? आईएमएफ 
वर्किं�ग पेपर, 2012/161। 

लॉॉ, एस.एच., और सिं�हं, एन. (2014)। डज टूू मच फााइनिं�ंस हाार्मम इकोोनोोमि�क 
ग्रोोथ ? जर्ननल ऑफ बैंक एंडं फााइनंेंस, वॉॉल्यूूम. 41, 36-44।

4.1  आस्ति�ि गुुणवत्ताा

II.36	 अनर्जजक ऋण (एनपीीएल) अनुुपाात बैं कोंं के  ऋण 
पोोर्टटफोोलि�योो के ऋण जोोखि�म के प्रमुुख संंकेेतक के रूप मंें काार्यय 
करताा है। हााल के वर्षोंं मंें,अधि�कांं�श एई और ईएमडीीई मंें बैंकोंं 
कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ है (साारणीी II.1)। यूरोो के्षेत्र 
मंें, ग्रीीस ने अपने ऐति�हाासि�क रूप से उच्च एनपीीएल अनुुपाात 

कोो कम करनेे मंें 2018 के बााद से उल्लेेखनीीय प्रगति� कीी है, 
हाालांं�कि� यह अन्य यूरोो के्षेत्र के देेशोंं कीी तुुलनाा मंें कााफीी अधि�क 
हैै। 

4.2  प्राावधाान कवरेेज अनुुपाात

II.37	 एक उच्च प्राावधाान कवरेेज (पीीसीीआर) इं गि�त करताा 
हैै कि� बैंकिं�ग प्रणाालीी मंें अशोोध्य ऋणोंं कोो कवर करनेे के लि�ए 
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महत्वपूर्णण प्राावधाान हैं और डि�फ़ॉॉल्ट कोो संंभाालनेे के लि�ए बेहतर 

तैैयाारीी है। 2024 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें कुछ नरमीी के बाावजूद, 

अमेेरि�कीी बैंकोंं ने एई मंें उच्चतम पीीसीीआर जाारीी रखाा (चाार्टट 

II.5ए)। यूरोो के्षेत्र मंें, आयरलंैंड, जि�सकाा 2018 से पहले उच्च 

एनपीीएल काा इति�हाास थाा, प्राावधाान बफ़र्सस काा नि�र्माा�ण कर रहाा 

हैै। ईएमडीीई के बी ीच, ब्रााजीील मंें बैं कोंं ने  आस्ति�ि गु णुवत्ताा मंें 

सुधुाार के बीीच उच्च पीीसीीआर बनााए रखाा (चाार्टट  II.5बीी)।

4.3  बंैंक लााभप्रदताा

II.38	 अधि�कांं�श प्रा ाधि�काार के्षेत्रोंं मंें बैं कोंं की ी ला ाभप्रदताा 

[आस्ति�ि प र प्रति�लााभ, (आरओए)] मंें उच्च ब्यााज दरों ं के  

जवााब मंें मि�श्रि�त उताार-चढ़ााव देेखाा गयाा। अमेेरि�काा और तुुर्कीी 

जैैसेे कुछ देेशोंं मंें, बैंकोंं कीी लााभप्रदताा कम होो गई क्योंंकि� उच्च 

नीीति� दरोंं ने उनकीी उधाार लेनेे कीी लाागत मंें वृदृ्धि� कीी, जबकि� 

ऋण मांं�ग पर भीी असर पड़ाा (चाार्टट  II.6 ए और बीी)। हाालाँँ�कि�, 

कुुछ अन्य प्रा ाधि�काार के्षेत्रोंं मंें, वि�भि� न्न का ारणोंं से  बैं कोंं की ी 

लााभप्रदताा मंें वृदृ्धि� हुुई। उदााहरण के लि�ए, उच्च नि�वल ब्यााज 

आय (एनआईआई), कम प्राावधाानोंं और मध्यम लाागत वृदृ्धि� के 

काारण 2023 मंें यूकेे के बैंकोंं के आरओए मंें सुधुाार हुुआ।32 यूरोो 

के्षेत्र मंें, ग्रीीस कीी रेेटिं�ग के उन्नयन से उसकेे बैंकोंं कीी उधाार लेनेे 

कीी लाागत कम करनेे मंें मदद मि�लीी, जि�ससेे उनकीी लााभप्रदताा 

बढ़ीी।33 आयरलंैंड ने 2023 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें लााभप्रदताा मंें 

उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� काा अनुुभव कि�याा, जोो नीीति�गत दरोंं से जुडेु़े 

ऋणोंं पर बेहतर माार्जि�िन से प्रेरि�त थाा34। 

4.4  पंूं�जीी पर्याा�प्तताा

II.39	 2024 कीी पहलीी छमााहीी मंें, बैंकोंं ने पूंं�जीी अनुपुाात कोो 

वि�नि�याामक मा ानदंडंोंं से  का ाफीी ऊपर बनााए रखतेे हुुए अपनीी 

वि�त्तीीय स्थि�िति� को ो और मजबूूत कि�याा। एई के बीीच, नॉॉरे्वे और 

डेेनमाार्कक जै सेे स्कंैंडि�नेवि�यााई देशेोंं ने अपने सााथि�योंं कीी तुलुनाा मंें 

उच्च पूंं�जीी बफर बनाायेे रखनाा जाारीी रखाा। 2023 और 2024 कीी 

पहलीी ति�मााहीी मंें अमेेरि�कीी बैंकोंं कीी जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ि कीी 

तुलुनाा मंें पूंं�जीी के अनुपुाात (सीीआरएआर) मंें सुधुाार हुुआ। हााल 

कीी नरमीी के बाावजूद यूकेे के बैंकोंं काा अनुपुाात चरम स्तर पर 

32	 https://www.fitchratings.com/research/banks/majar-uk-banks-profitability-to-remain-strong-despite-lower-net-interest-income-27-02-2024
33	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा समीीक्षाा, सेंट्रल बैंक ऑफ ग्रीीस, अपै्रैल।
34	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा समीीक्षाा, सेंट्रल बैंक ऑफ आयरलंैंड, जून।

चाार्टट II. 5: प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात
(अनर्जजक ऋणोंं के प्रति�शत के रूप मंें एनपीीए प्राावधाान)

स्रोोत: वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा संकेंेतक, आईएमएफ।

ए. एई

प्रति�
श

त

प्रति�
श

त

बीी. ईएमडीीई

ति� ति� ति� ति�

यूूकेे मेेक्सि�िकोोयूूएस ब्रााज़ीीलफ़्रांं�स भाारतस्पेेन तुरु्कीी
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हैै। यूरोो के्षेत्र के देशेोंं ने अलग-अलग रुझाान प्रदर्शि�ित कि�ए, स्पेेन 

नेे 2024 कीी दूसरीी ति�मााहीी मंें पूंं�जीी बफर मंें सुधुाार काा प्रदर्शशन 

कि�याा। नी ीदरलंैंड और बे ल्जि�ियम  मंें बैं कोंं के  सी ीआरएआर मंें 

गि�राावट आई लेकि�न वि�नि�याामक आवश्यकतााओं ंसे यह अधि�क 

बनाा रहाा। ईएमडीीई मंें, अरं्जेंटीीनाा के सीीआरएआर मंें महा ामाारीी 

केे बााद कीी अवधि� मंें नााटकीीय रूप से वृदृ्धि� हुुई, जोो आर्थि�िक 

चुनुौौति�योंं के जवााब मंें पर्याा�प्त पूंं�जीी संचंय कोो दर्शाा�ताा है35 (साारणीी 

II.2)।

4.5  लीीवरेेज अनुुपाात

II.40 ली ीवरेेज अनुुपाात कि�सी ी बैं क की ी कु ल आस्ति�ियोंं मंें 

उसकीी टि�यर 1 पूंं�जीी के अनुुपाात कोो माापताा है, जोो अत्यधि�क 

जोोखि�म एक्सपोोजर के खि�लााफ सुरुक्षाा के रूप मंें काार्यय करताा है। 

2024 कीी पहलीी छमााहीी मंें, अधि�कांं�श देेशोंं मंें बैंकोंं ने लीीवरेेज 

अनुुपाात कोो 3 प्रति�शत कीी न्यूूनतम बेसल III आवश्यकताा से 

चरम स्तर पर बनााए रखाा। उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें, अमेेरि�काा 

नेे उच्चतम लीीवरेेज अनुुपाात बनााए रखाा, जोो 8.5 प्रति�शत से 

35	 https://www.elibrary.imf.org/view/journals/002/2024/167/article-A001-en.xml

चाार्टट II.6: आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ

स्रोोत: वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा संकेंेतक, आईएमएफ।

ए. एई

प्रति�
श

त

बीी. ईएमडीीई

ति� ति� ति� ति�

फ़्रांं�स स्पेेन यूूकेे यूूएस मेेक्सि�िकोो ब्रााज़ीील भाारत तुरु्कीी

चाार्टट II.7: लीीवरेजे अनुपुाात
(कुुल आस्ति�ियोंं के प्रति�शत के रूप मंें वि�नि�याामकीीय टि�यर I पूंं�जीी)

स्रोोत: वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा संकेंेतक, आईएमएफ।

ए. एई

प्रति�
श

त

ति� ति�

स्पेेन यूूकेे यूूएस फ़्रांं�स

बीी. ईएमडीीई

प्रति�
श

त

ति� ति�

मेेक्सि�िकोो ब्रााज़ीील भाारत  तुरु्कीी
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

ऊपर थाा (चाार्टट   II.7ए)। कनााडााई बैं कोंं काा लीीवरेेज अनुुपाात 

लगााताार 5 प्रति�शत से नीीचेे रहाा है। आम तौौर पर, पूंं�जीी के लि�ए 

वि�नि�याामक आवश्यकतााएं ंईएमडीीई मंें अधि�क होोतीी हैं, जोो उन्हंें 

एई कीी तुुलनाा मंें उच्च लीीवरेेज अनुुपाात बनााए रखनेे के लि�ए 

पे्रेरि�त करतीी हैं (चाार्टट   II.7बीी)। अरं्जेंटीीनाा के बैंकोंं ने सरकाारीी 

प्रति�भूूति�योंं (जीी-सेेक) जैसीी कम जोोखि�म वाालीी आस्ति�ियोंं मंें 

भाारीी नि�वेश कि�याा, जि�ससेे उनकीी मूल पूंं�जीी बढ़ गयीी और बदले 

मंें, उनकेे लीीवरेेज अनुुपाात मंें वृदृ्धि� हुुई36।

4.6  वि�त्तीीय बााज़ाार संंकेेतक

II.41	 माार्चच   2023 मंें बैं किं�ग सं ंकट के  बा ाद, वैैश्वि�क बैं किं�ग 

शेेयरोंं कोो 2023 कीी पहलीी छमााहीी मंें नुुकसाान उठाानाा पड़ाा। 

हाालांं�कि�, त्वरि�त नी ीति�गत ह स्तके्षेप ने  प्रणाालीीगत  प्रसाार-

प्रभााव कोो सीीमि�त कर दि �याा और बा ाजाारोंं कोो शांं�त करनेे मंें 

मदद कीी। यूएस और ईयूू बैंकिं�ग शेयरोंं मंें लगााताार बढ़त देेखीी 

गई, खाासकर 2023 कीी चौौथीी ति�मााहीी से, जोो बेहतर बााजाार 

स्थि�िति�योंं और आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो दर्शाा�ताा है (चाार्टट  II.8ए)। 

II.42	 बंैंकोंं के  ऋण चू क स्वैैप  (सीीडीीएस) स्पे्रेड वि� त्तीीय 

संंस्थाानोंं के कथि�त ऋण जोोखि�म के बाारेे मंें अंंतर्दृृष्टि� प्रदाान करतेे 

हंैं, जोो चूक कीी संंभाावनाा के बाारेे मंें बााजाार कीी भाावनाा कोो दर्शाा� तेे 

हंैं। जीीएफसीी के बााद सीीडीीएस बााजाार कााफीी वि�कसि�त हुुआ है, 

जोो माानकीीकृृत कूपनोंं कोो व्याापक रूप से अपनाानेे, सीीसीीपीी पर 

बढ़तीी नि�र्भभ रताा, अग्रि�म प्रीीमि�यम कीी शुरुूआत और सीीडीीएस 

सूूचकांं�कोंं कीी बढ़तीी लोोकप्रि�यताा के काारण चि�ह्नि �त है37। बडे़े 

पैैमाानेे प र भूूरााजनीीति�क तना ाव और आर्थि�िक अनि�श्चि�ततााओं ं

36	 https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/argentine-banks-capitalization-mitigates-central-government-exposure-28-02-2023
37	 https://www.federalreserve.gov/econres/feds/files/2022023pap.pdf

साारणीी II.2: जोोखि�म-भाारि�त आस्ति�ि अनुुपाात कीी तुलनाा में वि�नि�याामक पूंं�जीी
(प्रति�शत)

देशे 2015 2019 2020 2021 2022 2023 ति�1:2024 ति�2:2024

1 2 3 4 5 6 7 8 9

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएँँ
ऑस्टे्रेलि�याा 13.80 15.70 17.56 17.87 17.80 19.95 20.40 लाागूू नहींं
कनााडाा 14.20 15.34 16.10 17.17 17.36 17.14 17.20 16.79

डेेनमाार्कक 19.19 22.47 23.29 22.87 22.56 23.47 23.43 23.13

नॉॉरे्वे 18.94 24.19 24.80 25.02 25.88 24.66 25.03 25.05

यूूकेे 19.61 21.25 21.61 22.05 21.43 21.27 21.01 21.21

यूूएस 14.14 14.65 16.28 16.39 15.54 15.90 16.06 लाागूू नहींं
यूूरोो क्षेते्र

बेेल्जि�ियम 18.69 18.75 20.34 20.44 20.05 19.61 19.22 लाागूू नहींं
ग्रीीस 16.52 17.02 16.66 15.23 17.46 18.75 18.88 18.84

आयरलंैंड 27.49 24.97 25.47 25.53 27.80 26.52 27.73 27.69

नीीदरलंैंड 20.11 22.86 22.79 22.34 20.94 21.08 20.62 20.40

स्पेेन 14.66 15.91 16.98 17.43 16.68 17.12 17.15 17.21

उभरते बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााएंं
अरं्जेंटीीनाा 13.28 17.49 24.19 26.20 29.86 32.51 39.46 37.06

ब्रााज़ीील 16.44 19.42 19.09 18.42 17.52 17.90 17.64 17.51

चीीन 13.45 14.64 14.70 15.13 15.17 15.06 15.43 15.53

भाारत 12.68 15.42 15.59 14.79 15.82 15.59 लाागूू नहींं लाागूू नहींं
इंंडोोनेेशि�याा 18.86 21.59 22.14 24.02 24.13 25.84 24.29 24.44

मेेक्सि�िकोो 14.96 15.98 17.70 19.53 19.00 18.81 19.49 19.29

रूस 12.70 12.33 12.55 12.35 लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं
दक्षि�ण अफ़्रीीकाा 14.20 16.58 16.58 18.11 लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं लाागूू नहींं
थााईलंैंड 17.11 19.35 19.75 19.58 18.89 19.58 19.56 लाागूू नहींं
टि�प्पणीी: लाागूू नहींं – डेटाा उपलब्ध नहींं है। 
स्रोोत: वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा संकेंेतक, आईएमएफ।
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सेे प्रेरि�त 2022 मंें चरम के बााद, सीीडीीएस स्पे्रेड आम तौौर पर 

कम होो गयाा है , जोो बे हतर बााजाार रुख दर्शाा�ताा है । हा ालाँँ�कि�, 

रूस काा सीीडीीएस स्पे्रेड 2022 के बााद से, एक अपवााद बनाा 

हुुआ है, जबकि� चीीन काा स्पे्रेड अन्य के्षेत्रोंं कीी तुुलनाा मंें ऊंचाा 

बनाा हुुआ है , जो ो आर्थि�िक चु नुौौति�योंं और वि� त्तीीय  के्षेत्र की ी 

स्थि�िरताा संंबंंधीी चिं� ंतााओं ंसे प्रभाावि�त है ै (चाार्टट   II.8 बी ी)। इन 

वि�वि�धतााओं ंसे संंकेेत मि� लताा हैै कि� हा ालांं�कि�  वैैश्वि�क बााजाारोंं 

नेे कुछ आत्मवि�श्वाास हाासि�ल कर लि�याा हैै, लेकि�न के्षेत्र-वि�शि�ष्ट 

जोोखि�म अभीी भीी बनेे हुुए हैं।

5.  वि�श्व के सबसेे बड़ेे बैंकं

II.43	 जीीएफसीी के  बा ाद से  टि�य र 1 पूंं�जी ी के  आधाार प र 

दुनुि�याा के  शी ीर्षष  100 बैं कोंं मंें एई बैं कोंं की ी सं ंख्याा घट  रहीी 

हैै, जबकि� चीीनीी बैं कोंं कीी संंख्याा बढ़कर 2022 और 2023 

मंें 21 पर स्थि�िर होो गई है (चाार्टट   II.9ए)। आनुुपााति�क रूप से, 

दुनुि�याा के शीीर्षष  100 बैंकोंं कीी कुल आस्ति�ियोंं मंें चीीनीी बैं कोंं 

कीी हि� स्सेेदाारीी बढ़ीी है , जबकि�  एई की ी हि� स्सेेदाारीी घट  रहीी 

हैै। ईएमडीीई कीी हि� स्सेेदाारीी (चीीन कोो छो ोड़कर) 2022 और 

चाार्टट II. 8 बैंकंोंं कीी सेहेत के बााज़ाार-आधाारि�त सूचकांं�क

स्रोोत: रि�फााइनि�टि�व डेटाास्ट्रीीम। 

ए. बैंकं इक्वि�िटीी मूलू्य सूचकांं�क बीी. पांं�च वर्षीीय बैंकं सीीडीीएस स्प्रेडे
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स्रोोत: बैंकर डेटााबेेस, फााइनंेंशि�यल टााइम्स।

चाार्टट II. 9: टि�यर 1 पूंं�जीी के अनुसुाार शीीर्षष 100 बैंकंोंं काा संंवि�तरण

एई चीीन ईएमडीीई (चीीन कोो छोोड़कर)

बीी. शीीर्षष 100 वैैश्वि�क बैंकंोंं कीी सकल आस्ति�ियोंं  
मंें देेश समूहूोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

(प्रति�शत)
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भाारत मंें बैंकंिं�ंग कीी प्रवृृत्ति� एवं ंप्रगति� संबंंधंीी रि�पोोर्टट 2023-24

2023 मंें अपरि�वर्ति�ित  रहीी (चाार्टट   II.9बीी)। दूसरीी ओर, एई ने 

अपनाा ध्याान अपने स्थाानीीय बााजाारोंं पर केंद्रि�त कर दि�याा और 

जोोखि�म एक्सपोोजर कोो नि�यं ंत्रि�त करनेे के लि� ए अंंतररााष्ट्रीीय 

बााजाारोंं मंें अपनीी उपस्थि�िति� कम कर दीी38।

II.44	 बडे़े वैैश्वि�क बैंकोंं कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें सुधुाार होो रहाा 

हैै। 2 प्रति�शत से अधि�क याा उसकेे बरााबर एनपीीएल अनुुपाात 

वाालेे बैंकोंं काा अनुुपाात 2022 कीी तुुलनाा मंें 2023 मंें कम होो 

गयाा, वि�शे ष रूप से एई और ईएमडीीई (चीीन कोो छोोड़कर) के 

लि�ए। इस बीीच, दुनुि�याा के शीीर्षष  100 बैंकोंं कीी सूचीी मंें शाामि�ल 

सभीी ची ीनीी बैं कोंं ने  लगााताार अपनाा एनपीीएल अनुुपाात  2 

प्रति�शत से नीीचेे बनााए रखाा (चाार्टट   II.10ए)। इसकेे अति�रि�क्त, 

दुनुि�याा के शीीर्षष  100 बैंकोंं मंें चीीनीी बैंकोंं काा पीीसीीआर 100 

प्रति�शत से ऊपर रहाा, जोो अधि�क वि�त्तीीय सुदुृढ़ताा काा संंकेेत 

देेताा है। जि� न बैंकोंं काा पीीसीीआर 100 प्रति�शत से ऊपर थाा, 

उनकीी हि�स्सेेदाारीी 2022 मंें माामूूलीी रूप से घटकर ईएमडीीई के 

लि�ए 75 प्रति�शत और एई के लि�ए 45.3 प्रति�शत होो गई, जोो 

2023 मंें क्रमशःः 76.9 प्रति�शत और 46.9 प्रति�शत थीी (चाार्टट 

II.10बीी)।

II.45	 16 प्रति�शत से अधि�क याा उसकेे बरााबर सीीआरएआर 

एई और ईएमडीीई बैंकोंं के लि�ए पूंं�जीी पर्याा�प्तताा काा मॉॉडल क्लाास 

थाा; चीीनीी बैंकोंं के लि�ए, यह कम अर्थाा�त 12 से 14 प्रति�शत के 

बीीच थाा (चाार्टट  II.11ए)। 6 से 8 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें लीीवरेेज 

अनुुपाात (एलआर) कोो आमतौौर पर वि�वे कपूूर्णण माानाा जााताा हैै 

और यह श्रेणीी चीीनीी बैंकोंं के लि�ए मोोडल क्लाास बनीी हुुई है। 

ईएमडीीई बैंकोंं मंें द्वि�-मोोडल लीीवरेेज अनुुपाात वि�तरण थाा जबकि� 

एई बैंकोंं मंें 4 से 6 प्रति�शत कीी सीीमाा थीी (चाार्टट  II.11बीी)। मौौद्रि�क 

नीीति� सख्त होोनेे के काारण ब्यााज दर आय मंें उछााल ने 2023 

मंें एई और ईएमडीीई दोोनोंं मंें वैैश्वि�क बैंकोंं कीी लााभप्रदताा कोो 

मजबूूत करनेे मंें मदद कीी। इसकीी तुुलनाा मंें, कम चीीनीी बैंकोंं ने 

एक से दोो प्रति�शत कीी सीीमाा मंें आरओएए कीी सूचनाा दीी (चाार्टट 

II.11सीी)। परि�चाालन दक्षताा बैंकोंं कीी सुदुृढ़ताा के प्रमुुख स्तंंभोंं 

मंें से एक है, जि�समंें लाागत-सेे-आय अनुुपाात (सीीआईआर) एक 

प्रााति�नि�धि�क संंकेेतक के रूप मंें काार्यय करताा है। 95 प्रति�शत से 

अधि�क चीीनीी बैंकोंं काा सीीआईआर 50 प्रति�शत से कम है, जोो 

अन्य ईएमडीीई और एई मंें बैंकोंं कीी तुुलनाा मंें उच्च परि�चाालन 

दक्षताा प्रदर्शि�ित करताा है (चाार्टट  II.11डीी)।

38	 https://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/a-decade-after-the-global-financial-crisis-what-has-and-hasnt-changed

चाार्टट II.10: शीीर्षष 100 बैंकंोंं कीी आस्ति�ियोंं कीी गुणुवत्ताा

टि�प्पणीी: लीीजंेंड््स मंें दि�ए गए आंकंडे़े कुल मंें बैंकोंं कीी प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी दर्शाा�तेे हैं।
स्रोोत: बैंकर डेटााबेेस, फााइनंेंशि�यल टााइम्स।

ए. देश समूहू के अनुसुाार एनपीीए काा संंवि�तरण बीी. देश समूहू के अनुसुाार पीीसीीआर काा संंवि�तरण
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वैैश्वि�क बैंकंिं�ग घटनााक्रम

6.  समग्र मूूल्यांं�कन 

II.46	 जैैसेे-जैैसेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा धीीमीी गति� से मुुद्राास्फीीति� 

लक्ष्योंं के करीीब पहुंं�च रहीी है, कई अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें मौौद्रि�क 

प्रााधि�काारि�योंं ने सहजताा चक्र शुरुू कर दि �याा हैै, जबकि� कुछ 

सख्त मोोड मंें हैं और अन्य ने रोोक दि�याा हैं। ऋण संंवृदृ्धि� और 

लााभप्रदताा मंें कु छ नरमीी के  बा ावजूद  वैैश्वि�क बैं किं�ग के्षेत्र की ी 

वि�त्तीीय स्थि�िति� स्वस्थ बनीी हुुई है। वि�काास काा समर्थथन करतेे हुुए 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा बनााए रखनेे के लि�ए मौौद्रि�क नीीति� प्रयाासोंं काा 

समर्थथन करनेे के लि�ए वि�वेकपूूर्णण और सक्रि�य वि�त्तीीय वि�नि�यमन 

और पर्ययवेक्षण आवश्यक हैं।

चाार्टट II.11 शीीर्षष 100 बैंकंोंं कीी सुदुृढ़ताा

स्रोोत: बैंकर डेटााबेेस, फााइनंेंशि�यल टााइम्स।
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ए. सीीआरएआर के अनुसुाार संंवि�तरण

बैंकों
ं का

ा प्र
ति�
शत

ईएमडीीई(चीीन कोो छोोड़कर) चीीन एई

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र

एल
आ
र
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