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II.1  वास्तववक अर्थव्यवसरा 

II.1.1  बीते हुए वर्ष अर ््षत अप्रैल 2018 से म्र्ष 2019 के 
दौर्न समष्टि आष्र्षक और ष्वत्ीय ष््रष्तयों में ््पटि बदल्व 
हुआ, जो क्फी हद तक अप्तय्ष्ित र् । वरैष्विक सवंषृ्धि जो 
करै लेंडर वर्ष 2017 में एक बड़े रक्ीय उठ्न ्पर रल रही री 
और वर्ष 2018 के िरुुआती ष्ह्से तक रलती रही, उसके ब्द 
उसकी गष्त धीमी ्पड़ती रली गई । वर्ष 2018 की दूसरी छम्ही 
तक वरैष्विक ष्व्त्र की कमज़ोरी सभी भौगोष्लक के्त्ों में फरै ल 
गई, ष्जसने उननत अर्षवयव्र्ओ ं(एई) और उभरते ब्ज़्र की 
अर्षवयव्र्ओ(ंईएमई) को सम्न रू्प से अ्पनी आगोि में ले 
ष्लय् । 

II.1.2 प््यः कई प्क्र की त्क़तें एकजटु होकर सष्क्य रीं 
यर्-सयंकु्त र्जय अमरीक् (यूएस) में मौष्रिक नीष्त क् स्म्नय 
ष््रष्तयों में आ ज्न्, वय््प्रगत तन्वों क् बढ़ ज्न्, कचरे 
तेल की अष््रर कीमतें, बे्ष््ज़ट ्पर मंडर् रही अष्नष्चितत्, 
कड़े उतसज्षन म्नदडंों के क्रण जम्षनी में ऑटो के्त् में फरै ल् 
वयवध्न, रीन की अर्षवयव्र् क् मंद ्पड़न्, कुछ बड़े उभरते 
ब्ज़्र (ईएमई) की अर्षवयव्र्ओ ं में समष्टि–आष्र्षक सकंट 
और ष्वत्ीय ष््रष्तयों की तंगह्ली । वरैष्विक घटन्ओ ंकी इस 
कॉकटेल ने ष्वत्ीय ब्ज़्रों में खलबली मर् दी ्योंष्क ब्ज़्र 
भ्वन्ओ ंसबंधंी जोष्खम ने ष्नवेिकों को सरुष्क्त ष्नवेि ्रलों 
की तरफ मोड़ ष्दय् और वे आष््त वग्ष के रू्प ईएमई से दूर होने 
लगे । ऐसी ष््रष्त में, इन अर्षवयव्र्ओ ंको ्ूपजंी के ब्हर रले 
ज्ने, करेंसी क् मूलयह््स होने तर् आष््त-मूलय अष््ररत् 
क् स्मन् करन् ्पड़् ष्जससे भ्रत भी अछूत् नहीं रह् । वर्ष 

2018-19 की दूसरी छम्ही और ष्विेरतय् 2019 के िरुुआती 
महीनों में कष्त्पय वरैष्विक जोष्खम धीमे ्पड़ गए और ्ूपर ेष्ववि में 
मौष्रिक नीष्त अष्धक्ंितः ष्नभ्वक्री बन गई, सकंट प्भ्ष्वत 
ईएमई में समष्टि-आष्र्षक दब्व कम हो गय् और जोष्खम उठ्ने 
की ष्नवेिकों की ल्लस् ्पनुः ज्ग उठी । इसके ब्वजूद भी 
वरैष्विक सवंषृ्धि के प्ष्त जोष्खम की ष््रष्त और ष्नकट समय में 
सभं्वन्ओ ंक् रुख नीरे ज्त् ष्दख्ई ष्दय् ।

II.1.3 ऐसे म्हौल में, भ्रत की व््तष्वक जीडी्पी जो एक 
वर्ष ्ूपव्ष उचर सीम् ्पर ज्ने के ब्द वर्ष 2017-18 में कमज़ोर 
्पड़ गयी री, वह 2018-19 में ष्खसककर ्प्ंर वरषों के सबसे 
ष्नरले ्तर ्पर ्पहुरं गई (्पररष्िष्ट स्रणी 1) । इसकी गष्त कम 
हो ज्ने के प्म्ण दूसरी ष्तम्ही में ष्मल गए ्योंष्क सवंषृ्धि के 
कुछ र्लकों, ख्सकर ष्नवेि में मंदी आने लगी री, अलबत्् 
अभी भी ष्नजी तर् सरक्री दोनों ्तर ्पर उ्पभोक्त् वयय 
समतुर्निील रह् । वर्ष की दूसरी छम्ही में उचर ब्रबं्रत् 
व्ले सकेंतकों ने ष्वष्नम ््षण और गरैर-आईटी सेव् के्त् क््पपोरिेनों 
में ष्बक्ी सवंषृ्धि में ष्गर्वट के सकेंत, ष्नजी उ्पभोग की गष्त 
में ष्गर्वट के प्म्ण ष्दखने िरुू हो गए रे, ख्सकर तेजी से 
ष्बकने व्ली उ्पभोक्त् व्तओु ं (एफएमसीजी) के खंड में । 
ष्वत्ीय ष््रष्तय् ँसहज हुई हैं, ष्कनत ुबैंक के्ष्डट को अभी भी 
अ्पन् वय््पक आध्र ्प्न् हरै तर् गरैर-बैंक ष्वत्ीय मधय्रों 
से ससं्धनों के प्व्ह को अभी भी ्ूपव्षवतती गष्त नहीं ष्मली हरै । 
म्र्ष 2019 में आई रोड़ी सी तेजी को छोड़ दें तो ष्नय ््षत में वषृ्धि 
धीमी रही तर् तेल से इतर एव ं्वण्ष से इतर मदों के आय्त की 
ष््रष्त सकुंरन की मरुि् में हरै जो इस ब्त क् सकेंत हरै ष्क घरलूे 
्तर ्पर म्ंग में कमज़ोरी हरै । आ्ूपष्त्ष ्पक् की ओर दखे् ज्ए तो 

वित्तीय िर्ष 2018-19 के दौरान आव ््षक वरियाकलाप धतीमे रहे, कयोंवक िैवविक मांग में नरमती ्ती और सरकारती उपभोग वयय भती कुछ 
कम ्ा । मुद्ास्फीवि और कम होकर 3.4 प्रविशि हो गई ि्ा लगािार दूसर ेिर्ष भती 4 प्रविशि के लक्य से नतीचे बनती रहती, इसकफी 
िजह खाद्ानन मुद्ास्फीवि में ितीव्र वगरािट रहती । करेंसती, जमा और रेिविट जैसे मौवद्क सकेंिक अपने पूि्ष-विमुद्तीकरण प्रिवृत् कफी 
ओर बढ़ गए जो वनवहि समवटि–आव ््षक और वित्तीय गविविवधयों को प्रकट करिा है । वित्तीय बाज़ारों में अवस्रिा कफी वछट-पुट 
घटनाओ ंको छोड़कर समुत्ानशतीलिा रहती जैसावक इवकिटती बाज़ार में िेजती; भारितीय रुपये कफी दोिर्ा चाल और मांग मुद्ा दर के 
नतीविगि ररपो दर के अनुरूप बने रहने से प्रकट है, अलबत्ा ररपो दर में झुकाि कफी प्रिवृत् ्ती । लोक वित् में सभती सामानय सरकारों 
के वलए सकल राजकोरतीय घाटे के बजटगि लक्यों से मामूलती विचलन दज्ष हुए । बाह्य के्त्र के मोचचे पर चालू खािे में घाटे के सापेक् 
वनिल पूजंती प्रिाह सयंि रहे, वजससे िर्ष के दौरान विदशेती मुद्ा भिंार में वगरािट दखेती गई ।

आवर्थक समीक्ाII
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ष्वष्नम ््षण और कुछ सेव्-शे्ष्णयों जरैसे वय््प्र, ्पररवहन, सरं्र 
तर् प्स्रण सेव्ए ंवर्ष की दूसरी छम्ही में मंद हुइ� तर् कृष्र 
उत्प्दन स्म्नय बन् रह्, लेष्कन यह ष््रष्त ष््पछले दो वरषों में 
प््प्त ऐष्तह्ष्सक उत्प्दन ्तर की तलुन् में हरै ।

II.1.4  समग्र रू्प से दखेें तो भ्रतीय अर्षवयव्र् जब वर्ष 
2019-20 में अ्पने ्पर ्पर आगे बढ़ी तब सम्ूपण्ष ्पररदृशय धूष्मल 
प्तीत हो रह् र् । इस ्पषृ्ठभूष्म में, सकल म्ंग क् घटकव्र 
ष्वशे्रण इसके उ्प-भ्ग में ष्दय् गय् हरै । सकल आ्ूपष्त्ष में हुई 
प्गष्त अर ््षत कृष्र के्त् के ष्नष््प्दन,औद्ोष्गक के्त् में मूलय-
वध्षन तर् सेव्ओ ंके के्त् के समतुर्निील ष्नष््प्दन के रू्प में 
ष््रष्त क् ख्क् उ्प-भ्ग 3 अर ््षत सकल आ्ूपष्त्ष के भ्ग में 
प््ततु ष्कय् गय् हरै । उचर फ़्ी्वेनसी सकेंतकों के आध्र ्पर 
अर्षवयव्र् में रोजग्र सजृन तर् इस के्त् में की गई प्मखु 
नीष्तगत ्पहल क् ष्वशे्रण अषं्तम उ्प-भ्ग में ि्ष्मल ष्कय् 
गय् हरै ।

2. सकल मांग

II.1.5 र्ष्ट्ीय स्ंष््यकी क्य ््षलय (एनएसओ) की मई 2019 
की ष्वज्ञष्प्त से यह ्पषु्टि होती हरै ष्क वर्ष 2018-19 में वर्ष-दर-वर्ष 
आध्र ्पर आकष्लत जीडी्पी सवंषृ्धि 6.8 प्ष्तित रही जो ष्वगत 
वर्ष की तलुन् में 0.4 प्ष्तितत् अकं कमजोर रही और 7.1 
प्ष्तित की अ्पनी दिवरतीय प्वषृ्त् दर से 0.3 प्ष्तित कम हरै । 
सकल म्ंग ष््पछले वर्ष की तलुन् में 0.4 प्ष्तितत् अकं नीरे 
रही हरै । व्ततुः वर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही में 6.2 प्ष्तित 

जीडी्पी सवंषृ्धि ्प्रँ वरषों में सबसे कम रही हरै (र्ट्ष  II.1.1) । 
अर्षवयव्र् में म्ंग क् ष्िष्रल ्पड़ ज्न् वर्ष 2018-19 की 
तीसरी एव ंरौरी ष्तम्ही में नक्र्तमक-उत्प्दन-अतंर (अ्ा्षि 
व््तष्वक उत्प्दन ् तर क् अ्पने सभं्वय ् तर से ष्वरलन) की 
िरुुआत से भी ््पटि हो ज्त् हरै ।

II.1.6 वर्ष 2003 से लेकर 2019 तक की अवष्ध में अर्षवयव्र् 
के क्य्षष्नष््प्दन ने कई ष्दलर््प ष्विेरत्ओ ं क् उद््टन 
ष्कय् हरै (स्रणी II.1.1) । ्पहली ष्विेरत् यह री ष्क 2014-
19 के दौर्न जीडी्पी की औसत वषृ्धि ऐष्तह्ष्सक म्नकों के 

सारणी II.1.1: वृवधि के अ्ंतव ््थवि्त सचंालक

घटक
वषृ्धि (प्ष्तित) वषृ्धि में योगद्न (प्ष्तित)

2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-19 2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-19

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

I.  कुल खप्त व्य्य 6.1 5.5 6.5 6.1 7.8 53.7 118.2 53.5 71.5 69.8

 ष्नजी 6.2 4.5 5.9 6.7 7.6 46.3 81.9 40.4 66.2 57.5

 सरक्री 5.8 11.4 9.7 2.6 9.0 7.4 36.3 13.1 5.3 12.3

II.  सकल पूजंी ववव्मा्थण 15.3 -2.6 14.5 2.0 7.1 58.5 -31.4 64.1 16.6 32.9

 ष््रर ष्नवेि 12.6 3.2 9.4 6.2 7.4 43.1 32.6 35.9 37.9 31.7

 ्टॉक में ्पररवत्षन 73.5 -51.4 56.2 -27.4 15.3 12.5 -75.4 17.9 -16.7 0.7

 मूलयव्न व्तएु ं 27.8 26.9 45.0 -11.1 4.9 3.0 11.4 10.3 -4.6 0.6

III. शुधि व््या्थ्त      -7.7 -72.4 -4.1 8.9 -10.5

 ष्नय ््षत 17.8 14.8 7.3 10.0 3.7 36.1 99.0 16.2 42.3 10.9

 आय्त 20.0 22.4 6.9 6.1 6.5 43.8 171.4 20.3 33.4 21.4

IV. जीडीपी 7.9 3.1 8.2 5.7 7.5 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

स्रो्त : एनएसओ तर् भ्ररबैं ्ट्फ आकलन ।

चार्थ II.1.1: जीडीपी वृवधि : वर्थ-दर-वर्थ ्तरा 3- व्तमािी एमए- एसएएआर

प्ष्
ति

त  
          

          

वर्ष-दर-वर्ष एसएएआर 3 ष्तम्ही एमए - एसएएआर

ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त

एमए- एसएएआर : मौसम के अनसु्र सम्योष्जत रल औसत व्ष्र्षक सवंषृ्धि दर ।
स्रो्त : एनएसओ तर् भ्ररबैं ्ट्फ आकलन ।
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ष्हस्ब से तीव्र री, ष्कनत ु वर्ष 2003-08 और 2009-11 के 
उचर वषृ्धि के ररणों से कम री । दूसरी ष्विेरत् यह री ष्क वर्ष 
2014-19 में सकल म्ंग में ष्व्त्र उ्पभोग में तीव्रत् के क्रण 
री- ष्नजी और सरक्री दोनों ्तर ्पर और जो अर्षवयव्र् 
के ष्लए ष्वमरुिीकरण के अ्र्यी आघ्त क् प्ष्तरोधक बन 
सकत् र् । इसके ष्व्परीत दखेें तो वर्ष 2003-08 के दौर्न 
मीय्दी ष्नवेि सवंषृ्धि क् सरं्लक र् और वर्ष 2009-11 के 
दरमय्न र्जकोरीय प्ोतस्हन ने इंजन क् क्य्ष ष्कय् र् । जरैसे 
ही प्ोतस्हन हट्य् गय् सवंषृ्धि की दर अगले तीन वरषों तक मंद 
्पड़ती रली गई ।

II.1.7 सकल म्ंग में संघटकीय बदल्व अ्पनी ष्ह्सेद्री और 
भ्ररत योगद्नों की दृष्टि से ््पटि रे (र्ट्ष  II.1.2 एवं ्पररष्िष्ट 
स्रणी 2) । ष्नजी अंष्तम उ्पभोग वयय (्पीएफसीई),जो 
जीडी्पी के 56.9 प्ष्तित ्पर प्मुख संघटक रह् हरै, में एक 
वर्ष ्पहले की तुलन् में 2018-19 में म्मूली वषृ्धि दज्ष हुई, 
ष्कनतु 2014-19 में जीडी्पी संवषृ्धि में इसक् अंिद्न 8.7 
प्ष्तितत् अंक घट् जो ष््पछले तीन वर्ष अर ््षत 2011-14 
के दौर्न इसके अंिद्न के ्तर से कम र् । ्पररण्मी मंदी 
आंष्िक रू्प से सरक्र के अंष्तम उ्पभोग वयय (जीएफसीई) 
से ्ूपरी हो गयी– जीडी्पी संवषृ्धि में इसक् अंिद्न 2011-14 
की तुलन् में 2014-19 में 7 प्ष्तितत् अंक तक बढ़ गय् । 
यद्ष््प अर्षवयव्र् में ष्नवेि के प्मुख घटक सकल ्र्यी 

्ूपंजी ष्नम ््षण (जीएफसीएफ) में लग्त्र ्प्रँवें वर्ष  2018-19 
में वषृ्धि दज्ष की गई लेष्कन वर्ष 2014-19 के दौर्न संवषृ्धि में 
इसक् अंिद्न ष््पछले तीन वरषों की तुलन् में 6.2 प्ष्तितत् 
अंक घट गय् । ष्विेरकर वर्ष–दर-वर्ष आध्र ्पर ष्नवल ष्नय ््षत 
से खींरत्न वर्ष 2018-19 में क्फी कम हो गई, ष्कनतु सकल 
म्ंग में वर्ष  2011-14 में इसके 8.9 प्ष्तित के सक्र्तमक 
अंिद्न की तुलन् में वर्ष  2014-19 में अंिद्न अतयष्धक 
कम हो गय् । ष्नवल ष्नय ््षत के उद्भव को भ्ग II.6 ब्ह्य के्त् के 
अंतग्षत ष्व्त्र से प््तुत ष्कय् गय् हरै । 

उपभोग

II.1.8 वर्ष 2018-19 के दौर्न उ्पभोग वयय कम हुआ र् । 
ब्वजूद इसके जीडी्पी में इसक् योगद्न लग्त्र दूसर ेवर्ष भी 
बढ़् । ष्नजी अषं्तम उ्पभोग ,जो सकल म्ंग क् प्मखु घटक हरै,ने 
वर्ष की ्पहली छम्ही में रफत्र ्पकड़ी हरै, इसे ख्द््नन और 
ऊज ््ष ्पर होनेव्ले कम वयय के क्रण खर्ष करने व्ली जय्द् 
आमदनी से समर्षन प््प्त हुआ हरै । श्ष्मक-प्ध्न के्त् जरैसे ष्नम ््षण 
के्त् की गष्तष्वष्धय्ं तेज़ होने से घरलूे उ्पभोग की म्ंग को बढ़्ने 
की अष्तररक्त गुजं्इि ्परैद् हो गई हरै । लेष्कन, ग्र्मीण म्ंग कृष्र 
के्त् में मंद वषृ्धि के रलते प्भ्ष्वत हुई हरै,जरैस् ष्क ट्रै्टस्ष और 
द्ुपष्हय् व्हनों की ष्बक्ी की ष््रष्त से ््पटि हरै । इसके ष्व्परीत 
िहरी म्ंग के सकेंतकों से ष्मली-जलुी त्वीर दखेने को ष्मलती 
हरै । हव्ई य्ष्त्यों की सं् य् ष््पछले ्प्रँ वरषों में सबसे कम दज्ष 
की गई हरै । सव्री व्हनों की ष्बक्ी ्प्रँ वरषों में सबसे नयूनतम 
री जो बीम् की ल्गत में वषृ्धि, ईधंन की ऊंरी कीमतों तर् गरैर- 
बैंष्कंग के्त् में रलष्नष्ध सकंट के क्रण ष्वत््पोरण के ष्वकल्पों 
के अभ्व की वजह से री । गरैर-ष्टक्ऊ उ्पभोक्त् व्तओु ंक् 
उत्प्दन ष््पछले तीन वरषों में अ्पने सबसे ष्नरले ्तर ्पर ्पहुरँ 
गय् । इसके अल्व्, ग्र्मीण के्त् को प्रधानमंत्रती वकसान सममान 
वनवध (पतीएम-वकसान) के म्धयम से प्द्न ष्कय् गय् सरक्री 
वयय तर् कुछ र्जयों द््र् दी गई कृष्र ऋण की म्फी से उममीद 
की ज्ती हरै ष्क ग्र्मीण म्ंग रमी रहेगी । सगं्मी जीडी्पी ड्ट् के 
अभ्व में स्ंप्ती आष्र्षक सकेंतकों के रू्प में उचर फ़्ी्वेनसी 
व्ली सूरन्ओ ं क् ष्वशे्रण,नीष्त-ष्नम ््षण के ष्लए इन्पटु के 
तौर ्पर आष्र्षक गष्तष्वष्धयों के प््रष्मभक मूलय्ंकन में सह्यत् 
प्द्न करत् हरै (बॉ्स II.1.1) ।

्पीएफसीई जीएफसीएफ
ष्नवल ष्नय ््षत

जीडी्पी (आरएरएस)
जीएफसीई

चार्थ II.1.2: घरकों द्ारा सकल घरलूे उतपाद की वृवधि में ्यरोगदा् 

प्ष्
ति

त  
          

          

्पीएफसीई : ष्नजी अषं्तम उ्पयोग वयय;
जीएफसीई : सरक्री अषं्तम उ्पयोग वयय;
जीएफसीएफ : सकल ष्नयत ्ूपजंी ष्नम ््षण, जीडी्पी : सकल घरलूे उत्प्द.
्रोर : घटकव्र अिंद्न जीडी्पी वषृ्धि में नहीं जोड़् ज्त् हरै ्योंष्क ्टॉक में ्पररवत्षन, 
क़ीमती और स्ंष््यकीय ष्वसगंष्तय्ं ि्ष्मल नहीं हैं।
स्रो्त : एनएसओ ।

वर
्ष-द

र-
वर

्ष व
ष्धि

 (प्
ष्त

ित
)  
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वरैष्विक ्तर ्पर कें रिीय बैंक,आष्धक्ररक आकंड़ों की उ्पलबधत् को दखेते हुए 
अर्षवयव्र् की प्गष्तिील ष््रष्त के मूलय्कंन के ष्लए उचर आवषृ्त् व्ले 
आष्र्षक सकेंतकों ्पर भरोस् करते हैं । भ्रत के ष्लए स्ंप्ती आष्र्षक सकेंतक 
(सीईआईआई) क् ष्नम ््षण आष्र्षक सकेंतकों ्पर आध्ररत ह्ई इंडे्स 
ड्यनेष्मक फरै ्टर मॉडल (्टॉक एडं वॉटसन, 1989) क् इ्तेम्ल करते हुए 
ष्कय् गय् हरै जो जीडी्पी सवंषृ्धि के समीकरणों को सदुृढ़त् से ्पर््पर जोड़त् 
हरै । दो प्क्र के सकेंतकों को ष्वर्र में ष्लय् ज्त् हरै: सूरक्कं 6- सकेंतक 
सीईआईआई ष्जसमें उ्पभोक्त् व्तओु,ं तेल से इतर, सोने से इतर आय्त, 
ऑटो ष्बक्ी, रले म्ल भ्ड़्, हव्ई म्ल और सरक्री प््ष्प्तय्,ं ि्ष्मल हैं और 
9-सूरक सीईआईआई में उक्त के स्र-स्र आईआई्पी- कोर, ष्नय ््षत और 
ष्वदिेी ्पय्षटक प्व्ह (र्ट्ष  1) ि्ष्मल हैं ।

सीईआईआई द््र् सवंष्ध्षत जीडी्पी सवंषृ्धि को एक ष्कफ्यती ्वरैष्चछक 
मॉडल क् उ्पयोग ्ूपण्ष अवष्ध 2004 की ्पहली ष्तम्ही से लेकर 2019 
की ्पहली ष्तम्ही तक के ष्लए त्रैम्ष्सक सकल घरलूे उत्प्द की वषृ्धि क् 
त्तक्ष्लक अनमु्न लग्ने के ष्लए ष्कय् ज्त् हरै (त्ष्लक् 1) । सीईआईआई 
जीडी्पी वषृ्धि की वय््य् करने के ष्लए स्षं््यकीय रू्प से महतव्ूपण्ष सकेंतक 
के रू्प में उभर् हरै, ष्जसमें (सम्योजनीय, आर वग �्ष्कत) सैं्पल ष्फट होते हैं 

बॉकस II.1.1
भार्त की जीडीपी का ्तातकावलक अ्ुमा्

साररणी 1: भार्त के वलए सपंा्ती आवर्थक सकें्तक का उप्यरोग 
कर्ते िुए जीडीपी वृवधि का ्तातकावलक अ्मुा्

ष्नभ्षर रर जीडी्पी (वर्ष-दर-वर्ष)

 मॉडल 1 (6-सकें) मॉडल 2 (9- सकें)

ष््रर 3.05 2.81
सीईआईआई (वर्ष-दर-वर्ष) 2.91 3.96
जीडी्पी (वर्ष-दर-वर्ष), लरैग 1 0.38 0.32
मॉडल डा्यग्रोवसरकस   
सम्योष्जत आर-््वेयर 0.53 0.54
बी-जी शे्णीगत सहसबंधं एलएम ्परीक्ण 0.18 0.12
आउट-ऑफ-सैं्पल आरएमएसई 0.61 0.65

्रोर : 1.  सभी गणु्ंक अनमु्न 1 प्ष्तित ्पर महतव्ूपण्ष हैं । 
 2.  बी-जी ्परीक्ण क् उ्पयोग त्षु्ट में 12 लरैग तक क्ष्मक सह-सबंधं हेत ुहरै ।
 3.  आउट ऑफ सैं्पल आरएमएसई 2017 की ्पहली ष्तम्ही से 2019 की 

्पहली ष्तम्ही तक हरै ।

सदंभ्थ: 
1. ्टॉक, जे.एर.एम डबलयू.वॉटसन (1989), ‘नयू इंडे्सेस ऑफ कोइंसीडेंट एडं लीष्डंग इकॉनॉष्मक इंष्डकेटस्ष’, एनबीईआर मरैक्ोएकोनोष्म्स एनअुल 1989, 

खंड 4
2.  गेरलर, एस. ऐनड एम.एस.यीयू (2004), ‘ए ड्यन्ष्म्स फरै ्टर मॉडल फॉर करेंट – ्व्ट्षर ए्टीमेट्स ऑफ इकोन्ष्मक एष््टष्वटी इन ह्गँक्गँ’, ह्गँक्गँ 

इं्टीट्यूट फॉर मॉनेटरी ररसर्ष, वष्क� ग ्ेप्पर नं. 16 ।

चार्थ 1: भार्त के वलए सपंा्ती आवर्थक सकें्तक में उ्तार-चढ़ाव
सीआईआई में वृवधि : 6-सकें्तक और 9-सकें्तक

6 सकेंतक

वर
्ष-द

र-
वर

्ष (3
 म

्ह
)

स्रो्त : भ्ररबैं ्ट्फ आकलन एव ंसीईआईसी ड्ट्बेस

9 सकेंतक
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चार्थ 2 ए: वास्तववक जीडीपी सवंृवधि की ्ुतल्ा में ्तातकावलक
अ्मुा् के दीघ्थकावलक व्षपाद्

चार्थ 2 बी: वास्तववक जीडीपी सवंृवधि की ्ुतल्ा में ्तातकावलक
अ्मुा् के िावल्या व्षपाद्

जीडी्पी: व््तष्वक जीडी्पी: व््तष्वक
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जीडी्पी त्तक्ष्लक अनमु्न: 9-सकेंतक जीडी्पी त्तक्ष्लक अनमु्न: 9-सकेंतक
जीडी्पी त्तक्ष्लक अनमु्न: 6-सकेंतक जीडी्पी त्तक्ष्लक अनमु्न: 6-सकेंतक
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स्रो्त : भ्ररबैं ्ट्फ आकलन और सीईआईसी आध्रभूत आकंड़े ।

जो 9-सकेंतक मॉडल में प्यकु्त से रोड़् अष्धक हरै । लेष्कन, 6-सकेंतक मॉडल 
के ष्लए 2017 की ्पहली ष्तम्ही से लेकर 2019 की ्पहली ष्तम्ही तक नमूने 
के ष्लए सैं्पल से ्पर ेवग्ष म्धय मूलम्न त्षु्ट (आरएमएसई) नयून हरै ।

6-सकेंतक और 9-सकेंतक मॉडल ्पर आध्ररत अनमु्न और स्र में 
व््तष्वक जीडी्पी वषृ्धि र्ट्ष 2 ए और 2 बी में अषं्कत की गई हैं । यह दखे् गय् 
हरै ष्क त्तक्ष्लक अनमु्न जीडी्पी ड्यन्ष्म्स को ट्रैक करते हैं और ष्बनदओु ं
को ्पररवष्त्षत करके यरोष्रत रू्प से आकलन सैं्पल के ठीक ऊ्पर रखते हैं ।

भ्रत में ष्तम्ही जीडी्पी क् प्रम प्क्िन सदंभ्षगत ष्तम्ही के अतं के 
लगभग 7-8 सप्त्ह ्पचि्त ष्कय् ज्त् हरै । समय्ूपव्ष आकलन प्द्न करने के 
ष्लए सीईआईआई क् प्योग करके वत्षम्न ष्तम्ही की जीडी्पी क् अनमु्न 
लग्य् ज्त् हरै । समग्रतय् उक्त ष्नष्कर्ष यह दि ््षते हैं ष्क सीईआईआई 
आध्ररत ्ूपव ््षनमु्नों से अर्षवयव्र् की वत्षम्न ष््रष्त क् आकलन करने 
में सह्यत् दतेे हैं ष्जससे नीष्त ष्नरू्पण के ष्लए उचर भ्वी अनमु्नों क् कुछ 
अिं प््प्त हो ज्त् हरै । 
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वनिेश और बचि

II.1.9 भ्रतीय अर्षवयव्र् में सकल घरलूे ष्नवेि की दर, 
ष्जसे र्लू मूलयों ्पर जीडी्पी की तलुन् में सकल ्ूपजंी ष्नम ््षण 
(जीसीएफ) के अन्ुप्त द््र् म््प् ज्त् हरै, एक लंबे अरसे तक 
धीमी रहते हुए 2016-17 में 30.9 प्ष्तित तक नीरे ्पहुरँने से 
्ूपव्ष 2010-11 में 39.8 प्ष्तित की उचर सीम् तक ्पहुरँ गई 
री । ब्द के वरषों में इसमें स्म्नय सधु्र आत् गय् । ह्ल्षं्क 
वर्ष 2018-19 के ष्लए सकल घरलूे ष्नवेि से सबंष्नधत ड्ट् 
अभी उ्पलबध नहीं हैं, लेष्कन इसके घटकों में होनेव्ले उत्र-
रढ़्व से ्पत् रलत् हरै ष्क इसमें बढ़त को बन्ए नहीं रख् ज् 

सक् । जबष्क जीडी्पी की तलुन् में व््तष्वक सकल ष््रर ्ूपजंी 
ष्नम ््षण (जीएफसीएफ) क् अन्ुप्त 2017-18 के 31.4 प्ष्तित 
से बढ़कर 2018-19 में 32.3 प्ष्तित हो गय् र्, यह उठ्न जो 
वर्ष 2017-18 की तीसरी ष्तम्ही से िरुू हुई री वह ष्वमरुिीकरण 
क् सकं्मणक्लीन प्भ्व र् तर् जीएसटी के क्य ््षनवयन से 
जड़ुी अष्नष्चितत्ओ,ं जो लग्त्र ्प्रँ ष्तम्ष्हयों तक बनी रही 
रीं, के क्रण र् । तर्ष््प, ष््रर ष्नवेि में सवंषृ्धि 2018-19 की 
रौरी ष्तम्ही में रौदह महीने के सबसे ष्नरले ् तर तक धर्ि्यी 
हो गई ्योंष्क ्ूपजंीगत व्तओु ंके उत्प्दन में तीव्र ष्गर्वट हुई 
तर् आय्त स्ंप्ती रू्प से औधें मुहं ष्गर गय् (बॉ्स II.1.2) । 

अष्नष्चितत्, आष्र्षक एजेंटों जरैसे उ्पभोक्त्ओ ंऔर उत्प्दनकत ््षओ ंको 
इस ब्त के ष्लए उकस्ती हरै ष्क वे अ्पने खर्ष, ष्नवेि तर् ष्कर्ये सबंधंी 
ष्नण्षय लेते समय अ्पने वयवह्र में बदल्व ल्ए।ं जीडी्पी वषृ्धि, रोजग्र, 
्टॉक सूरक्ंक और कॉ्पपोरटे आमदनी और यह् ँतक ष्क नीष्त-ष्नम ््षत्ओ ं
द््र् र्जकोरीय, मौष्रिक, सरंरन्गत एव ंष्वष्नय्मकीय नीष्तयों के सबंधं 
में ष्दए गए व्तवय, की गई क्र्षव्ई तर् ष्लए गए ष्नण्षय, आष्र्षक एजेंटों 
और वय््पक समष्टि-आष्र्षक ्पररवेि के ष्लए अष्नष्चितत् क् स्ोत ष्सधि हो 
सकते हैं। फल्वरू्प, अष्नष्चितत् ्ूपर ेष्ववि में नीष्त-ष्नम ््षत्ओ ंके ष्नण्षयगत 
ढ्ंरों में प्मखु इन्पटु के रू्प में उभरी हरै।
ष्जस प्क्र से जोष्खम, प्तय्ष्ित अनमु्नों क् स्ुपररभ्ष्रत ष्वतरण हरै, 
अष्नष्चितत् उससे ष्भनन अलक्य सी रीज़ हरै। तर्ष््प, वरैष्विक ष्वत्ीय सकंट 
(जीएफसी) के ब्द की अवष्ध में समष्टि-आष्र्षक और ष्वत्ीय ष््रष्तयों ्पर 
अष्नष्चितत् क् प्भ्व कहीं अष्धक और वय््पक ष्दख्ई दते् हरै- अष्नष्चितत् 
के आघ्त ष्नवेिगत धीमे्पन तर् आष्र्षक गष्तष्वष्धयों एव ंआष््त मूलयों में 
ष्गर्वट के रू्प में ्पररवष्त्षत हो ज्ते हैं। इन घटन्ओ ंने यह अष्नव्य्ष बन् 
ष्दय् हरै ष्क अर्षवयव्र् ्पर अष्नष्चितत् के प्भ्व को प्योगष्सधि तरीके 
से प््प्त ष्कय् ज्ए और उनकी म्त्् क् ष्नध ््षरण ष्कय् ज्ए। इस ष्दि् में 
ष्कए गए प्य्सों को मोटे तौर ्पर इस प्क्र वगतीकृत ष्कय् ज् सकत् हरै: 
(ए) अष््ररत्–आध्ररत उ्प्य (बलूम 2007); (बी) ्ूपव ््षनमु्नों में ष्बखर्व 
(बरैरमरैन और अनय 2013); (सी) सम्र्र्पत्ों के कवरजे की ब्रबं्रत् 
क् प्योग करते हुए मनोभ्व आध्ररत ष्वशे्रण (बेकर और अनय 2016) 
तर्; (डी) इंटरनेट-आध्ररत खोज गहन अभय्स (करै सटेलनवुो एडं ट््न 
2017) 
प्मखु भ्रतीय ष्बजनेस दरैष्नक सम्र्र्पत्ों1 ने लेख खोजने के ष्लए 
‘आष्र्षक’ (ई),’नीष्त’ (्पी), अष्नष्चितत् (यू) अरव् ई्पीयू से सबंष्नधत 
उक्त प्मखु िबदों के प्योग की ब्रबं्रत् को ्पकड़ने के ष्लए 2016 में 
एक इंडे्स बन्य् हरै (ष्कसी आलेख में ई्पीयू से सबंष्नधत कोई एक 

बॉकस II.1.2
भार्त के वलए ्ीव्तपरक अव्वचि्त्ता सूचकाकं- वबग डारा ववशे्रण

अक्र अवशय होन् र्ष्हए त्ष्क उसे अष्नष्चितत् क् सकेंत दनेे के रू्प 
में वगतीकृत ष्कय् ज् सके),और करै सटेलनवुो एडं ट््न 2017 के अनरुू्प 
गूगल अष्नष्चितत् इंडे्स (जीयूआई) जो गूगल ट्ेंड्स के म्धयम से जनवरी 
2004 से जून 2019 की अवष्ध के ष्लए र्जकोरीय, मौष्रिक तर् वय््प्र 
नीष्तयों से सबंष्नधत 70 प्मखु िबदों ्पर इंटरनेट सर्ष तीव्रत् ्पर आध्ररत 
हैं। ये सूरक्ंक प्मखु समष्टि–आष्र्षक ररों के स्र-स्र यरोष्रत रू्प 
से ष्नकटतम सह-गष्त को प्कट करते हैं, ख्सतौर से उनके ब्र ेमें जो 
उत्प्दन और ष्नवेि से सबंषं्धत हैं।

यह सूरक्ंक उन सभी प्मखु घरलूे एव ंब्ह्य घटन्ओ ंको ्पकड़ लेते हैं 
ष्जनके ष्लए यह प्तय्ि् की गई री ष्क अर्षवयव्र् की अष्नष्चितत् में 
उनक् योगद्न रहेग्(र्ट्ष  1)। वे ्पर्ंपर्गत ब्ज्र-आध्ररत अष््ररत् एव ं
जोष्खम सकेंतकों (र्ट्ष  2) के बीर मजबूत सह-सबंधं को भी दि ््षते हैं जरैसे 
ष्क भ्रतीय वीआईए्स सूरक्ंक एव ंजोष्खम प्ीष्मय् (ष्जसकी गणन् 5 
वरतीय ष्ट््पल ए रटेेड क्र्पोरटे ब्ंडों एव ं5 वरतीय सरक्री प्ष्तभूष्त अज्षन 
के बीर के ्पे्ड के रू्प में की ज्ती हरै)।

वर्ष 2005 की ्पहली ष्तम्ही से लेकर वर्ष 2018 की रौरी ष्तम्ही तक 
के ष्लए र्र ररों, अर ््षत जीयूआई, जोष्खम प्ीष्मय्, व््तष्वक औसत-
भ्ररत उध्र दरें एव ं जीडी्पी के अन्ुप्त में सकल ष््रर ्ूपजंी ष्नम ््षण 
(जीएफसीएफ) सष्हत एक वे्टर ऑटोररगे्रिन मॉडल से यह अ्ेपक्् की 
ज्ती हरै ष्क वह भ्रत में आष्र्षक गष्तष्वष्धयों ्पर अष्नष्चितत् के प्भ्व क् 
ष्वशलेरण करगे्।

वीएआर मॉडल के ष्नष्करषों से ्पत् रलत् हरै ष्क अष्नष्चितत् के झटके 
के ब्द जोष्खम प्ीष्मय् में त्तक्ष्लक वषृ्धि हुई हरै (र्ट्ष  3)। दूसरी ओर, 
जीएफसीएफ के सबंधं में तीन ष्तम्ही तक ष््पछड़े हुए नक्र्तमक प्भ्व 
दखेे गए हैं। उध्र दरों के ष्लए जीएफसीएफ की आवेग्ूपण्ष प्ष्तष्क्य् 
स्ंष््यकीय रू्प से रौरी ष्तम्ही के ब्द से महतव्ूपण्ष हरै ष्जसक् आिय 

(जारती...)

1 इस अभय्स के ष्लए हमने प्ो्वे्ट डेट्बेस में उ्पलबध ष्द ष्हनदू ष्बज़नेस ल्इन, ष्द इकॉनॉष्मक ट्इमस और ष्द फ़्इनेंष्ियल ए्सपे्स में 2010 के ब्द प्क्ष्ित आलेखों 
को ि्ष्मल ष्कय् हरै।
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यह हरै ष्नवेि ्पर मौष्रिक नीष्त क् प्भ्व ष्वलंब से ्पड़्, जो मु् य रू्प से 
उध्र दर ररैनल के म्धयम से क्य्ष कर रह् हरै। समग्र ्पररण्म दि ््षते हैं 
ष्क भ्रत में अष्नष्चितत् क् ष्नवेि ष्क्य्कल््पों ्पर नक्र्तमक प्भ्व 
्पड़त् हरै ।
संदभ्थ:
1. बरैकमरैन आर., एस.एल्तनर एडं ई.आर.ष्समस (2013), 

‘अनसष्ट्ष ष्नटी एडं इकॉनॉष्मक एष््टष्वटी: एष्वडेनस फ््म ष्बजनेस 
सववे ड्ट्’, अमेररकन इकॉनॉष्मक जन्षल: मरैक्ोइकोनोष्म्स, 5(2), 
217-49.

2. बलूम.एन.(2007) ‘अनसष्ट्ष ष्नटी एडं द ड्यन्ष्म्स ऑफ आर एडं 
डी. अमेररकन इकॉनॉष्मक ररवयू, 97(2), 250-255

3. बेकर,एस.आर.,एन.बलूम, एडं एस.जे डेष्वस, (2016),’मेज़ररगं 
इकॉनॉष्मक ्पॉष्लसी अनसष्ट्ष ष्नटी’ द ्व्टलती जन्षल ऑफ 
इकॉनॉष्म्स,131(4),1593-1636 । 

4. करै ्टेलनयूओवो,ई. एडं टी.डी.ट््न,(2017),’गूगल इट अ्प! ए गूगल 
ट्ेंड्स–बे्ड अनसष्ट्ष ष्नटी इंडे्स फॉर ष्द यून्इटेड ्टेट्स एडं 
ऑ्टे्ष्लय्’, इकॉनॉष्म्स लेटस्ष,161,149-153

चार्थ 2: अवसरर्ता और जरोवखम सकें्तकों के सार सिसबंधं

ए. भार्त वीआईएकस सूचकाकं

जीयूआई 

भ्
रत

 व
ीआ
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्स

भ्रत वीआईए्स सी.आई

ज
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म 
प्ी

ष्म
य्

जीयूआई 

सी.आईजोष्खम प्ीष्मय्

बी. जरोवखम प्ीवम्या

चार्थ 3: अव्वचि्त आघा्त के वलए आवेग प्व्तवरि्याए ं(95% ववश्ास अ्ंतराल के सार)

ए. जरोवखम प्ीवम्या

जोष्खम प्ीष्मय् (लॉग में)

्रोर: आवेग प्ष्तष्क्य्ए ँ(ठोस नीली रखे्) 95% ष्ववि्स अतंर्ल (नीरे ष्गरती रखे्ओ)ं के स्र प््ततु हैं। वीएआर आकलन में वि्ज्ष म्नदडं के आध्र ्पर अतंर्ल की लंब्ई को रनु् ज्त् हरै ।

जीएफसीएफ (लॉग में)+/- 2 एसई +/- 2 एसई

बी. सकल व््य्त पूजंी व्मा्थण

चार्थ 1: भार्त के वलए अव्वचि्त्ता सकें्त (सूचकाकं)

ए- आम रनु्व: बी- वरैष्विक ष्वत्ीय सकंट 2008; सी- यूरोजोन ऋण सकंट; डी-मरुि््फीष्तक ष्रतं्ए;ं ई-टे्पर टैंट््म; एफ-ब्रैष््सट; जी- ष्वमरुिीकरण प्भ्व और ट्म्प प्ि्सन ।
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ष्नध ््षररत मूलय

सीआई: ष्ववि्स अतंर्ल ।

ष्नध ््षररत मूलय

स्रो्त : भ्ररबैं ्ट्फ अनमु्न । 



आर थ्िक समीक्षा

19

II.1.10 जीएफसीएफ के अवध्रकों में देखें तो ष्नम ््षण 
गष्तष्वष्धय्ं 2018-19 में अतयष्धक सरगम्ष रहीं, ्योंष्क 
सरक्र क् फोकस बषु्नय्दी सषु्वध्ओ ं और ष्कफ़्यती 
आव्स ्पर र् और इसने ष््पछले स्त वरषों में सव ््ष ष्धक वषृ्धि 
दज्ष की हरै । यह इसके सष्ननकट सं्प्ती संकेतकों–इ््प्त की 
ख्पत और सीमेंट उत्प्दन से भी ््पटि होत् हरै (र्ट्ष  II.1.3) । 
समग्र वर्ष के ष्लए सीमेंट क् उत्प्दन 13.3 प्ष्तित र् जो 
ष््पछले दस वरषों में सव ््ष ष्धक उत्प्दन र् । आटोमोब्इल 
उत्प्दन धीम् होने के ब्वजूद इ््प्त की ख्पत में 7.6 
प्ष्तित की वषृ्धि री । लेष्कन,मिीनरी और उ्पकरण में ष्नजी 
ष्नवेि कमज़ोर रहने के संकेत और इसके दोनों सष्ननकट 
सं्प्ती संकेतक-्ूपंजी स्मग्री के आय्त और उत्प्दन–में 
ष्गर्वट दज्ष की गई री । 

II.1.11 गरैर-समेष्कत ्तर ्पर देखें तो आव्स,अनय भवनों 
तर् ढ्ंरों में ष्कय् गय् ष्नवेि 0.3 प्ष्तितत् अंक घट गय् 
र् जो 2017-18 की जीडी्पी क् 15.4 प्ष्तित र्,इसक् 
मु्य क्रण घरेलू के्त् र् (र्ट्ष  II.1.4) । दूसरी ओर, गरैर-
ष्वत्ीय ष्नगमों और घरेलू के्त् द््र् मिीनरी और उ्पकरणों 
में ष्कय् गय् ष््रर ष्नवेि बढ़ गय् र् जो वर्ष 2016-17 में 
जीडी्पी के 11.3 प्ष्तित की तुलन् में बढ़कर वर्ष 2017-
18 में जीडी्पी क् 12.0 प्ष्तित हो गय् र् । बौष्धिक सं्पष्त् 
उत्प्द (आई्पी्पी) में ष्नवेि जरैसे-गरैर ष्वत्ीय ष्नगमों-सरक्री 

और ष्नजी दोनों-द््र् अनुसंध्न और ष्वक्स,खष्नज 
अनुसंध्न,कम्पयूटर सॉफटवेयर तर् अनय बौष्धिक सं्पद् 
उत्प्दों में ष्कए गए वयय वर्ष 2017-18 में तेज हो गए रे । 
उ्पलबध सीष्मत ज्नक्ररयों से ज्ञ्त होत् हरै ष्क वर्ष 2018-
19 में आव्स अनय भवनों व ढ्ंरों तर् आई्पी्पी में ष्नवेि 
बढ़ेग् जबष्क मिीनरी और उ्पकरण में ष्कए गए ष्नवेि में 
ष्गर्वट ष्दख्ई दे सकती हरै ।

II.1.12 ररज़व्ष बैंक की ऑड्षर ्पषु््तक्, इंवेंट्ी और क्मत् 
उ्पभोग सववेक्ण (ओबीआईसीयूएस) के अनुस्र वर्ष 
2018-19 में ष्वष्नम ््षण संबंधी क्मत् क् उ्पयोग बढ़् हरै,जो 
2018-19 की रौरी ष्तम्ही में 76.1 प्ष्तित की ऊँर्ई 
तक ्पहुंर गय् र् । लेष्कन, 2018-19 की रौरी ष्तम्ही में 
मौसमी रू्प से सम्योष्जत क्मत् उ्पयोष्गत् एक प्ष्तितत् 
अंक कम हो गई री । घटती हुई ष्बक्ी से ष्बक्ी की तुलन् में 
इंवेंट्ी क् अनु्प्त बढ़ गय् र् । औद्ोष्गक संभ्वन् सववेक्ण 
(आईओएस) से ज्ञ्त होत् हरै ष्क वर्ष 2019-20 ष्क दूसरी 
ष्तम्ही में ष््पछली ष्तम्ही की तुलन् में म्ंग में हलक् सधु्र 
हुआ हरै जो ष्वष्भनन ्परैर्मीटर जरैसे- उत्प्दन,रोजग्र,ष्नय ््षत 
और आय्त, क्मत्-उ्पयोग तर् इंवेंट्ी की ष््रष्त के ब्रे में 
वयक्त ष्कए गए मनोभ्वों ्पर आध्ररत हैं । लेष्कन कचरे म्ल 
की ल्गत में कमी आने एवं समग्र ष्वत्ीय ष््रष्त आि्व्दी 
बने रहने की उममीद से ष्वष्नम ््षत् 2019-20 की दूसरी ष्तम्ही 

चार्थ II.1.3: व्वेश मागं के सकें्तक

प्ष्
ति

त 
म ें 

वर
्ष द

र 
वर

्ष क
् ष्

वक
्स

इ््प्त की ख्पत सीमेंट उत्प्दन
आईआई्पी ्ूपजंीगत व्तएु ँ ्ूपजंीगत व्तओु ंक् आय्त

ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त ष्त

स्रो्त  : सयंकु्त ्पल्ंट सष्मष्त, आष्र्षक सल्हकर क् क्य ््षलय, एनएसओ एव ं
डीजीसीआईएडंएस ।

चार्थ II.1.4: सकल वसरर पूजंी व्मा्थण की क्ते्रकी्य सरंच्ा
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ी्प
ी क
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ष्त

ित

सरक्री 
गरैर- ष्वत्ीय 
कॉ्पपोरिेन

स्रो्त : एनएसओ ।

ष्नजी 
गरैर- ष्वत्ीय 
कॉ्पपोरिेन

आव्स, अनय भवन एव ंढ्ंर्
मिीनरी और उ्पकरण
सवंष्धि्षत जरैष्वक ससं्धन
बौष्धिक सम्पद् उत्प्द 

सरक्री 
ष्वत्ीय 

कॉ्पपोरिेन

ष्नजी 
ष्वत्ीय 

कॉ्पपोरिेन

स्म्नय 
सरक्र

घरलूे के्त्
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में ष्बक्ी मूलय ष्नर्ि्जनक होने के ब्वजूद ल्भ-म्ष्ज्षन के 
प्ष्त आि्व्न बने रहे । 

II.1.13 सकल घरेलू बरत की दर में रोड़ी सी वषृ्धि हुई री जो 
वर्ष 2017-18 की सकल र्ष्ट्ीय प्योजय आय (जीएनडीआई) 
क् 30.1 प्ष्तित हो गयी री,ष्जसमें ष््पछले दो वरषों से ष्गर्वट 
हो रही री (्पररष्िटि स्रणी 3 ए) । जह्ं ष्नजी गरैर-ष्वत्ीय 
ष्नगमों की बरत में म्मूली सी वषृ्धि हुई री, वहीं स्म्नय 
सरक्र की ष्नब्षरत बढ़ गयी री । घरेलू ष्वत्ीय बरत जो 
ष्नष्ध क् बहुत महतव्ूपण्ष स्ोत हरै –बढ़कर जीएनडीआई क् 
0.3 प्ष्तितत् अंक हो गयी री, ह्ल्ंष्क यह 2011-16 के 
दौर्न हुई 7.3 प्ष्तित की वषृ्धि की तुलन् में क्फी कम रही 
(्पररष्िष्ट स्रणी II.1.2) । 

 II.1.14 बरत-ष्नवेि अंतर वर्ष-दर-वर्ष कम होत् गय् हरै, जो 
दि ््षत् हरै ष्क ष्नवेि के ष्नधीयन की आवशयकत् क् एक बड़् 
ष्ह्स् घरेलू संस्धनों से ्ूपर् ष्कय् ज् रह् हरै । दूसरी तरफ़, 
ष्वदेिों से आने व्ले संस्धनों में ष्नवल ् तर ्पर कमी आयी हरै, 
जो अर्षवयव्र् में खुले्पन की म्त्् क् द्ोतक हरै । घरेलू के्त्, 
घ्ट् व्ले के्त्ों अर ््षत गरैर-ष्वत्ीय ष्नगमों और आम सरक्र 
के ष्लए फंड क् ष्नवल आ्ूपष्त्षकत ््ष बन् हुआ हरै (र्ट्ष  II.1.5) । 
तर्ष््प, ह्ल के वरषों में, यह ््पटि हरै ष्क गरैर-ष्वत्ीय ष्नगमों, 
स्व्षजष्नक और ष्नजी दोनों, क् संस्धन अंतर उललेखनीय 
रू्प से घट् हरै, जो दि ््षत् हरै ष्क उनकी ष्नवेि आवशयकत्ओ ं

की ्ूपष्त्ष  उनके आंतररक संस्धनों से की ज् रही हरै । आम 
सरक्री के्त् द््र् बरत से आहरण क् ्तर ऊंर्ई ्पर बन् 
हुआ हरै । जीएफ़सीई में हुई प्गष्त ्पर सरक्री ष्वत् संबंधी खंड 
II.5 में रर ््ष की गई हरै । 

3. समग्र आपूवि्ष 

II.1.15 समग्र आ्ूपष्त्ष , ष्जसे मूल कीमतों ्पर सकल मूलय-  
वध्षन (जीवीए) से म््प् गय् हरै, 2018-19 में 6.6 प्ष्तित 
तक धीमी हो गई, जो ष््पछले वर्ष से 30 आध्र अंक कम री 
और 6.8 प्ष्तित की अ्पनी दिव्ष्र्षक दर से 20 आध्र 
अंक कम री (्पररष्िटि स्रणी 2) । जीवीए की ष्तम्ही-दर-
ष्तम्ही मौसमी रू्प से सम्योष्जत व्ष्र्षकीकृत संवषृ्धि दर  
(एसएएआर) ने, आध्र प्भ्वों से अ्पनी गष्त को मुक्त  
करते हुए, 2017-18 की रौरी ष्तम्ही में एक बड़् ्पररवत्षन 
दि ््षय् और इसके ब्द, 2018-19 की तीसरी ष्तम्ही में 
एक क्ष्णक सधु्र को छोड़कर कमजोर होती गई, ब्वजूद  
इसके ष्क 2018-19 की ्पहली छम्ही में आध्र प्भ्व 
सक्र्तमक र् (र्ट्ष  II.1.6) और यह प्तीत होत् हरै ष्क 
इस गष्त को गंव् देने के ्पीछे उत्प्दकत् में क्ष्मक मंदी हरै 
(बॉ्स II.1.3) । 

II.1.16 आ्ूपष्त्ष  ्पक् से अर्षवयव्र् के ष््पछले 16 वरषों के 
संवषृ्धि-्पर के ष्वशे्रण से ््पटि होत् हरै ष्क सेव् के्त्, संवषृ्धि 
क् प्मुख व्हक रह् हरै और ष्सव्य 2008-09 के, यह के्त् इस 

चार्थ II.1.5: क्ते्रकी्य ससंाध् अ्ंतराल

ज
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ी्प
ी क
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ष्त

ित
 

स्व्षजष्नक गरैरष्वत्ीय ष्नगम
ष्नजी गरैरष्वत्ीय ष्नगम 
स्व्षजष्नक ष्वत्ीय ष्नगम
स्म्नय सरक्र 

स्रो्त : एनएसओ ।

ष्नजी ष्वत्ीय ष्नगम
घरलूे के्त्

चार्थ II.1.6: जीवीए सवंृवधि : वर्थ-दर-वर्थ और ्तीसरी व्तमािी 
एमए एसएएआर

प्ष्
ति

त

स्रो्त : एनएसओ और आरबीआई ्ट्फ गणन् ।

एसएएआर वर्ष-दर-वर्ष तीसरी ष्तम्ही एमए - एसएएआर 

ष्त1 ष्त2 ष्त3 ष्त4 ष्त1 ष्त2 ष्त3 ष्त4 ष्त1 ष्त2 ष्त3 ष्त4 ष्त1 ष्त2 ष्त3 ष्त4
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वर्ष 2008 के वरैष्विक ष्वत्ीय सकंट (जीएफ़सी) के ब्द से वरैष्विक अर्षवयव्र् 
ने उत्प्दन में मंदी क् अनभुव ष्कय् और उत्प्दन प्ष्त क्मग्र (श्म 
उत्प्दकत्) और कुल क्रक-उत्प्दकत् य् टीएफ़्पी, दोनों में भी 
उललेखनीय ष्गर्वट आयी (आलडर एव ंअनय; 2017)। भ्रत में भी, टीएफ़्पी 
सवंषृ्धि 2003-07 के दौर्न रही 1.8 प्ष्तित से घटकर 2008-16 के दौर्न 
0.8 प्ष्तित हो गयी (र्ट्ष  1)। 

श्म उत्प्दकत् में सधु्र (ए) ्ूपजंी गहनत् (बी) वत्षम्न ्ूपजंीगत ्टॉक 
में क्य्षक्मत् (सी) श्म आ्ूपष्त्ष की गणुवत्् और (डी) टीएफ़्पी ्पर ष्नभ्षर 
करत् हरै। सवंषृ्धि गणन् फे्मवक्ष  में, श्म एव ं्ूपजंीगत ष्नष्वष्टियों में सवंषृ्धि को 
सम्योष्जत करने के ब्द, टीएफ़्पी को एक अवष्िटि (रजेीडुअल) के रू्प में 
ष्लय् ज्त् हरै (ईसीबी,2007; जोग्षनसन, हो, सरैमएुलस & ्टीरोह, 2007)। 

अधययन की अवष्ध के दौर्न, जीडी्पी सवंषृ्धि ्पर के अनरुू्प एक ष्मष्श्त 
बदल्व दृष्टिगोरर हुआ हरै: टीएफ़्पी सवंषृ्धि में कृष्र क् योगद्न घट् हरै जबष्क 
सेव् के्त् क् योगद्न बढ़् हरै और ष्वष्नम ््षण के्त् क् योगद्न ष््रर रह् हरै। कृष्र 
के्त् में मूलय योष्जत सवंषृ्धि इसकी टीएफ़्पी सवंषृ्धि के ष्बलकुल स्र-स्र बढ़ी 
हरै, जो कृष्रगत क्य्षष्नष््प्दन में क्रक ष्नष्वष्टियों के अ्ेपक््कृत कम महतव को 

बॉकस II.1.3
भार्त में कारक-उतपादक्ता के वािक

दि ््षत् हरै (र्ट्ष  2)। दूसरी तरफ, ष्वष्नम ््षण एव ंसेव् – दोनों के्त्ों के म्मलों में 
ष्व्परन दखे् गय् हरै और इन दोनों के्त्ों में टीएफ़्पी सवंषृ्धि ष्नरतंर धीमी हुई हरै 
और ख्सकर, सेव् के्त् के म्मले में, योष्जत मूलय की तलुन् में यह अष्धक 
धीमी हुई हरै (र्ट्ष  3)। सेव् के्त्2 सवंषृ्धि में टीएफ़्पी क् योगद्न, ख्सकर ह्ल 
के वरषों में, ष्वष्नम ््षण की तलुन् में अ्ेपक््कृत कम रह् हरै (र्ट्ष  4)। 

ह्ब्षग्षर ्पलॉट3 क् उ्पयोग करते हुए यह दखे् गय् हरै ष्क टीएफ़्पी सवंषृ्धि 
में सतत योगद्न करने व्ले कुछ घटक हैं, जरैसे- रस्यन एव ं र्स्यष्नक 
उत्प्द, ड्क एव ं दूरसरं्र और ्पररवहन एव ंभडं्रण (र्ट्ष  5)। सूरन् एव ं
सरं्र प्ोद्ोष्गष्कयों (आईसीटी) के ष्व्त्र ने दूरसरं्र, ष्वत्ीय सेव्ओ ंऔर 
क्रोब्र सेव्ओ ंको बहुत अष्धक ल्भ्ष्नवत ष्कय् हरै और टीएफ़्पी सवंषृ्धि में 
उनक् महतव ह्ल के वरषों में बढ़ गय् हरै। 

तर्ष््प, कुछ के्त् कई वरषों से ष््पछड़े हुए ही हैं। सभी के्त्ों में अष्भसरण 
(कनवजजेंस)की ज्ंर करने के ष्लए, ष्नमनष्लष्खत रू्प में एक ्परैनल सम्श्यण 
(ररगे्रिन) प्््कष्लत ष्कय् गय् हरै (यूरोष््पयन कमीिन, 2014) ।

TFPi,t = β0 + β1 TFPgapi,t–1 + β2 TFPmaxit+ γYear + θInd + ϵi,t

(जारती...)

2 सेव् के्त् में भवन ष्नम ््षण ि्ष्मल नहीं हरै ्योंष्क यह रोजग्र-्परक हरै तर् अष्धक्ंि वरपो से इसक् टीएफ्पी ऋण्तमक हरै।
3 के्त्ों क् क्म कुल टीएफ्पी वषृ्धि में उनके योगद्न के अनुस्र हरै। तदनुस्र समी्प के के्त् समग्र टीएफ्पी वषृ्धि में उचर टीएफ्पी योगद्न को दि ््षते हैं।

Source: RBI Staff Estimates.

चार्थ 1: भार्त में श्रम उतपादक्ता वृवधि के स्रो्त

चार्थ 2: जीवीए और रीएफपी – कृवर

चार्थ 3: जीवीए और रीएफपी – ववव्मा्थण

चार्थ 4: जीवीए और रीएफपी – सवेा क्ते्र (भव् व्मा्थण के अलावा)
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त
प्ष्
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त

्ूपजंी गहनत् 
श्म गणुवत््

जीवीए वषृ्धि

जीवीए वषृ्धिजीवीए वषृ्धि

टीएफ्पी वषृ्धि 

टीएफ्पी वषृ्धि टीएफ्पी वषृ्धि 

टीएफटी
श्म उत्प्दकत्

स्रो्त : द इंष्डय् ्लेमस ड्ट्बेस, एनएसओ और भ्ररबैं ्ट्फ अनमु्न । 

्ूपजंी की गहनत् में ्ूपजंी भडं्र की दक्त् ि्ष्मल हरै ।
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जहाँ, 
TFP

i,t
 = उद्ोग i का समय t पर टतीएफ़पती संिवृधि

TFP
gap i, t-1

 = वनवद्षटि उद्ोग के वलए टतीएफ़पती सिरों और िर्ष t-1 में उचचिम 
उतपादकिा िाले उद्ोग के टतीएफ़पती सिरों का लॉग अिंर
TFP

max
 = वदये गए िर्ष t में उचचिम उतपादकिा सिर िाले उद्ोग कफी टतीएफ़पती 

सिंवृधि

इस ष्वष्नदवेि में, टीएफ़्पी अतंर्ल अग्रणी के्त् और अनय उद्ोगों के बीर 
अष्भसरण की गणन् करत् हरै जबष्क टीएफ़्पीमरै्स अग्रणी के्त्ों के प्भ्व-
ष्व्त्र की गणन् करत् हरै । टीएफ़्पी अतंर्ल क् ऋण्तमक ष्रनह उननत 
प्ौद्ोष्गकी और उननत प्बंधकीय क्य्षप्ण्ष्लयों को अ्पन्कर टीएफ़्पी 
फ़ं्ष्टयर से अष्धक दूरी व्ले ष््पछड़े उद्ोगों के ष्लए बड़े सभं्वय ल्भ क् 
द्ोतक हरै। दूसरी तरफ, टीएफ़्पीमरै्स क् धन्तमक ष्रनह यह बत्त् हरै ष्क 

ष्वत्ीय सेव्ओ ंकी तरह आईसीटी व्ले अग्रणी के्त् से टीएफ़्पी क् अनय 
के्त्ों में प्भ्व-ष्व्त्र (ष्््पल ओवर) हुआ हरै । सम्श्यण (ररगे्रसन) के  
्पररण्म बत्ते हैं ष्क भ्रत में टीएफ़्पी अष्भसरण और प्भ्व-ष्व्त्र के 
ररैनल मौजूद हैं (स्रणी 1) । तीव्रतर अष्भसरण ष््पछली अवष्ध अर ््षत  
2009-15 में दखे् गय् र्, जब ष्वत्ीय सेव्ए ंउचरतम टीएफ़्पी व्ले के्त् के 
रू्प में उभरी रीं ।

ह्ब्षग्षर ्पलॉट और अष्भसरण मॉडल से प््प्त स्क्य बत्ते हैं ष्क कौिल ष्वक्स 
और प्ष्िक्ण के म्धयम से म्नव ्ूपजंी में उचरतर ष्नवेि करने की जरूरत हरै 
त्ष्क अनय के्त् उननत प्ौद्ोष्गकी अ्पन्ने में सक्म हो सकें  और आईसीटी 
प्ौद्ोष्गकी क् उ्पयोग करने व्ले उद्ोगों के अष्भसरण और प्भ्व-ष्व्त्र 
से ल्भ्ष्नवत हो सकें  । 

सदंभ्थ: 
1.  आलडर, जी; आर दवु्ल, डी. फरसेरी, एस के सेष्लक, के कोलो्कोव्, एणड एम ्पो्पल्व्की-ररबेररओ (2017), ‘गॉन ष्वद द हेडष्वड्ंस: गलोबल प्ोडष््टष्वटी’, 

आईएमएफ़ ्ट्फ ष्ड्किन नोट, एसडीएन/17/04 
2.  ईसीबी, (2007), ‘सेकटोरल ्परैटनस्ष ऑफ टोटल फरै ्टर प्ोडष््टष्वटी ग्रोर इन द यूरो एररय् कंटरीज’, यूरोष््पयन सेंट्ल बैंक मंरली बलेुष्टन, ्प.ृ57-61 
3.  यूरोष््पयन कमीिन (2014), ‘द ड््इवस्ष ऑफ टोटल फरै ्टर प्ोडष््टष्वटी ग्रोर इन करै ष्रगं-अ्प इकोनोष्मज’, ्व्टरली रर्पोट्ष  ऑन द यूरो एररय्, खंड 13(1), 

्प.ृ7-19 
4.  जोगजेंसन, डी डबलयू, एम एस हो, जे डी सरैमएुलस एणड जे ्टीरोह, (2007), ‘ इंड्ट्ी ओररष्जसं ऑफ द अमेररकन प्ोडष््टष्वटी ररसरजेंस’, इकोनोष्मक 

ष्स्टमस ररसर्ष, 19(3), 229-252

सारणी 1: क्ते्रवार अवभसरण और रीएफ़पी का प्सार 
रर 1981-2016 1981-1992 1992-1999 2003-2007 2009-2016

1 2 3 4 5 6

टीएफ़्पी gap -0.047* -0.269*** -0.274* -0.304* -0.428***

(0.023) (0.063) (0.136) (0.174) (0.107)

टीएफ़्पी max 0.144** 0.374*** 1.054 -1.396 2.762***

(0.619) (0.111) (0.668) (0.833) (0.577)

ष््रर्ंक -0.065** -0.393*** -0.338** -0.363* -0.568***

(0.282) (0.091) (0.151) (0.199) (0.136)

वर्ष ष्नष्चित प्भ्व Yes Yes Yes Yes Yes

पे्क्ण 972 324 216 135 216

आर-वग �्ष्कत 0.08 0.24 0.12 0.13 0.29

इंडकोड की सं् य् 27 27 27 27 27

कोष्ठकों में रोब्ट ्टैंडड्ष एरर. *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

चार्थ 5: समग्र रीएफ़पी सवंृवधि में क्ते्रकी्य ्यरोगदा् (िाब्थग्थर पलॉर)

मूलय सवंष्ध्षत में अिं (प्ष्तित)

टी
एफ़

्पी
 व

ष्धि
 म

ें य
ोग

द्
न

(प्
ष्त

ित
 अ

कं
)

कोक, ्पररिोष्धत ्ेपट्ोष्लयम उत्प्द और 
न्ष्भकीय ईधंन

अनय गरैर ध्तु
खष्नज ्पद्र्ष

्पररवहन और भडं्रण

कृष्र, ष्िक्र, व्ष्नकी और मछली ्पकड़न्

ष्वत्ीय सेव्एं
लोक प्ि्सन और रक््;

आवशयक स्म्ष्जक सरुक््

वय््प्र सेव् 

्पररवहन उ्प्कर
रस्यन और र्स्यष्नक उत्प्द

ड्क एव ंदूरसरं्र  

ष्नम ््षण

वय््प्र

खनन और उतखनन 

ष्बजली, गरैस और जल्-आ्ूपष्त्ष 

स्रो्त : द इंष्डय् ्लेमस ड्ट्बेस, एनएसओ और भ्ररबैं ्ट्फ अनमु्न । 

मूलभूत ध्तएु ँऔर ष्नष्म्षत
ध्त ुउत्प्द

वस्त्र, वस्त्रोत्प्द, रमड़े और जूते 

इलेष््ट्कल और ऑ्पष्टकल 
उ्प्कर
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्ूपरी अवष्ध में मजबूती दि ््षत् हरै (स्रणी II.1.2) । दूसरी ब्त, 
मॉनसून ्पर ष्नभ्षरत् के क्रण कृष्र, व्ष्नकी और मत्य-
्प्लन की संवषृ्धि क् अनुम्न लग्य् नहीं ज् सकत् । तर्ष््प, 
अनुरंगी गष्तवष्धयों, जो मौसम की अष्नष्चितत्ओ ंसे अ्ेपक््कृत 
अप्भ्ष्वत रहती हैं, ने इस के्त् को कुछ समुतर्निीलत् प्द्न 
की हरै । फल्वरू्प, कृष्र ने समग्र जीवीए में अ्पन् ष्ह्स् सेव् 
के्त् की तुलन् में गंव् ष्दय् हरै । दूसरी तरफ, औद्ोष्गक जीवीए 
अ्पने सबसे बड़े घटक – ष्वष्नम ््षण से संर्ष्लत होत् रह् हरै 
और यह अ्पन् ष्ह्स् कमोबेि बन्ए हुए हरै, जो अनय के्त्ों से 
इसकी उत्प्दनोत्र और उत्प्दन-्ूपव्ष  सहबधित्ओ ं(फॉरवड्ष 
एडं बरैकवड्ष  ष्लंकेजेज़) को दि ््षत् हरै । 

II.1.17 वर्ष 2018-19 में कृष्र और अनुरंगी गष्तष्वष्धयों से 
जीवीए 2.9 प्ष्तित बढ़्; जबष्क दो वरपो के ररकॉड्ष  उत्प्दन 
के ब्द ख्द््नन और ब्गब्नी उत्प्दन में वषृ्धि नरम ्पड़ गई । 
्पहले से रौरे अष्ग्रम अनुम्न तक ्पहुरँने की ज्री प्ष्क्य् को 
देखते हुए, ि्यद अंष्तम अनुम्न कोई नय् ररकॉड्ष  दि ््षए । 
समग्र जीवीए में कृष्र और अनुरंगी गष्तष्वष्धयों क् योगद्न 
2018-19 में घटकर 6.6 प्ष्तित रह गय् । लेष्कन 2014-19 
के दौर्न, 6.1 प्ष्तित के मुक़्बले यह अष्धक बन् रह् । 

II.1.18 दष्क्ण-्पष्चिम मॉनसून 2018 की िरुुआत अचछी 
रही लेष्कन मधय जलु्ई से मधय ष्सतंबर के दौर्न, ष्वष्भनन 
र्जयों में असम्न वर ््ष  के स्र, इसने अ्पनी गष्त खो दी (र्ट्ष  
II.1.7ए) । कुल ष्मल्कर, दष्क्ण-्पष्चिम मॉनसून के मौसम के 
दौर्न संरयी वर ््ष , दीघ ््षवष्ध औसत (एल्पीए) से 9 प्ष्तित 
कम रही । इसक् असर खरती् की बआुई ्पर ्पड़्- िरुुआत 
में नयूनतम समर्षन मूलयों (एमएस्पी) की देर से घोरण् और 
खरती् फसलों की रोक कीमतों की ष्नरतंर अ्प्फीष्त के 
रलते ष््रष्त ष्बगड़ी लेष्कन मौसम के आष्खरी सप्त्हों में 
इसमें कुछ सधु्र हुआ । कृष्र एवं ष्कस्न कलय्ण मंत््लय के 
रौरे अष्ग्रम अनुम्न के अनुस्र, खरती् ख्द््नन उत्प्दन में 
2017-18 के अंष्तम अनुम्न के मुक़्बले 2018-19 में 0.9 
प्ष्तित की वषृ्धि हुई । ध्न के एमएस्पी में 12.9 प्ष्तित की 
वषृ्धि से उतस्ष्हत होकर, र्वल उत्प्दन में 5.1 प्ष्तित की 
वषृ्धि हुई । लेष्कन द्लों और मोटे अन्ज के उत्प्दन में कमी 
आयी । नकदी फसलों में, गनन् उत्प्दन ष््पछले ्प्रँ वरषों की 
2.8 प्ष्तित की औसत वषृ्धि के मुक़्बले 5.3 प्ष्तित रह्, 
लेष्कन गजुर्त, मह्र्ष्ट्, तेलंग्न् और कन ््षटक जरैसे बड़े 
क्प्स-उत्प्दक र्जयों में कम वर ््ष  के क्रण क्प्स उत्प्दन 
में ष््पछले वर्ष के मुक़्बले 12.5 प्ष्तित की ष्गर्वट आयी । 

सारणी II.1.2: वास्तववक जीवीए सवंृवधि

के्त् सवंषृ्धि (प्ष्तित) सवंषृ्धि में योगद्न (प्ष्तित) 

2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-19 2003-08 2008-09 2009-11 2011-14 2014-19

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

I.   कृवर, वाव्की और मछली पकड़्ा  4.5 -0.2 4.0 4.5 2.9 12.0 -1.2 8.7 14.6 6.1

II.   उद्रोग 8.4 3.4 9.1 2.9 8.1 24.9 18.6 29.2 11.8 25.1

 i.  खनन और उतखनन 5.2 -2.5 9.7 -5.6 7.1 3.1 -2.4 5.0 -4.4 2.8

 ii.  ष्वष्नम ््षण 9.6 4.7 9.3 4.5 8.4 19.7 18.5 22.2 14.1 20.0

 ii. ष्बजली, गरैस, जल््ूपष्त्ष और अनय 
उ्प्दयेत् सेव्ए ँ

7.1 4.9 6.5 5.1 7.5 2.1 2.5 2.0 2.1 2.3

III.    सवेाए ँ 8.6 6.4 8.0 7.0 8.2 62.0 82.6 62.1 73.6 68.8

 i.  ष्नम ््षण 12.8 5.6 6.4 5.4 5.7 13.4 11.6 7.9 9.0 6.5

 ii.  वय््प्र, होटल, ्पररवहन,  
सरं्र और प्स्रण से  
सबंष्नधत सेव्ए ँ

9.4 2.4 9.0 7.5 8.4 20.3 9.6 19.8 24.0 21.4

 iii.  ष्वत्ीय, ररयल इ्टेट  
और प्ोफेसनल सेव्ए ँ

7.6 5.2 5.6 8.5 8.8 19.4 23.5 15.0 28.8 25.7

 iv.  लोक प्ि्सन, रक््  
और अनय सेव्एँ

6.3 15.8 11.8 5.1 8.8 8.9 37.8 19.4 11.7 15.2

IV.  आधार कीम्तों पर जीवीए 7.7 4.3 7.4 5.6 7.3 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

स्रो्त : एनएसओ और आरबीआई ्ट्फ गणन् ।
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सारणी II.1.3 : कृवर उतपाद् 2018-19
(ष्मष्लयन टन)

फसल मौसम 2017-18 2018-19 2018-19 अतंर (प्ष्तित)

रौर् एई अषं्तम लक्य तीसर् एई रौर् एई की तलुन् में 2017-18 की तलुन् में 2018-19

रौरी एई अषं्तम तीसर् एई लक्य

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

चावल खरीफ 97.5 97.1 99.0 101.7 102.1 4.7 5.1 0.4 3.2

रबी 15.4 15.6 15.0 13.9 14.3 -7.3 -8.5 3.0 -4.7

कुल 112.9 112.8 114.0 115.6 116.4 3.1 3.2 0.7 2.1
गिूें रबी 99.7 99.9 102.2 101.2 102.2 2.5 2.3 1.0 0.0

मरोरे अ्ाज
 
 

खरीफ 33.9 34.0 35.7 32.5 31.0 -8.6 -8.9 -4.6 -13.2

रबी 13.1 12.9 12.4 10.8 12.0 -8.7 -7.6 10.3 -3.5

कुल 47.0 47.0 48.1 43.3 43.0 -8.6 -8.6 -0.9 -10.7
दालें खरीफ 9.3 9.3 9.9 8.5 8.6 -8.0 -7.7 0.8 -12.8

रबी 15.9 16.1 16.1 14.7 14.8 -6.9 -8.1 0.7 -8.1

कुल 25.2 25.4 26.0 23.2 23.4 -7.3 -7.9 0.8 -9.8
अन्
 
 

खरीफ 140.7 140.5 144.6 142.8 141.7 0.7 0.9 -0.7 -2.0

रबी 144.1 144.5 145.7 140.6 143.2 -0.6 -0.9 1.9 -1.7

कुल 284.8 285.0 290.3 283.4 285.0 0.0 0.0 0.6 -1.8
व्तलि्
 
 

खरीफ 21.0 21.0 25.5 21.0 21.3 1.3 1.3 1.4 -16.6

रबी 10.3 10.5 10.5 10.4 11.0 6.5 5.0 5.3 4.6

कुल 31.3 31.5 36.0 31.4 32.3 3.0 2.5 2.7 -10.4
गन्ा (सरकंडा) 376.9 379.9 385.0 400.4 400.2 6.2 5.3 -0.1 3.9

कपास # 34.9 32.8 35.5 27.6 28.7 -17.7 -12.5 4.0 -19.1

जूर और मसे्ता ## 10.1 10.0 11.2 9.8 9.8 -3.6 -2.6 -0.3 -12.8

#: ल्ख ग्ठेँ, प्तयेक 170 ष्कलोग्र्म की ।   एई : अष्ग्रम अनमु्न ।
# #: ल्ख ग्ठेँ, प्तयेक 180 ष्कलोग्र्म की ।
स्रो्त : कृष्र और ष्कस्न कलय्ण मंत््लय, भ्रत सरक्र ।

II.1.19 खरती् फसलों की कट्ई में हुई देरी के क्रण रबती की 
बआुई में देरी हुई और यह ष््पछले वर्ष के ्तर तक नहीं ्पहुरँ 
्प्यी । स्र ही, यह उत्र-्ूपव्ष  मॉनसून वर ््ष  में कमी (एल्पीए से 
44 प्ष्तित कम) (र्ट्ष  II.1.7बी) के क्रण भी लड़खड़् गई 

और रबती ख्द््नन उत्प्दन में 2017-18 के अंष्तम अनुम्न 
के मुक़्बले 2018-19 में 0.9 प्ष्तित की ष्गर्वट आयी । 
तर्ष््प गेहूं इस वय््पक ष्गर्वट को झेल गय् और ष््पछले 
वर्ष के बम्पर उत्प्दन से आगे ष्नकल गय् (स्रणी ॥.1.3) । 

चार्थ II.1.7: साप्ाविक वरा्थ 

अ. दवक्ण-पवचिम मॉ्सू्  

व््तष्वक व््तष्वक

स्रो्त : कृष्र एव ंष्कस्न कलय्ण मंत््लय, भ्रत सरक्र ।
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समग्र तौर ्पर, 2018-19 में ख्द््नन उत्प्दन क् अनुम्न 

2017-18 में ह्ष्सल ष्कए गए ररकॉड्ष  के अनुस्र हरै । जह् ँ

र्वल और गेहूं उत्प्दन ने ररकॉड्ष  बन्य्, वहीं द्लों और 

मोटे अन्जों के उत्प्दन में ष्गर्वट आयी । 

II.1.20 भ्रतीय ख्द् ष्नगम (एफ़सीआई) में 2018-19 में 

र्वल और गेहूं की भंड्र ष््रष्त, बफर म्नकों से क्मिः  
2.9 गनु् और 2.5 गनु् अष्धक री । इसष्लए ष््पछले वर्ष 

के उत्प्दन के 0.87 प्ष्तित के मुक़्बले, 2018-19 के  
व्ष्र्षक उत्प्दन के 4.12 प्ष्तित खुल् ब्ज्र ष्बक्ी के 
जररये, उठव्ली में वषृ्धि की आवशयकत् हरै । अष्तररक्त 
ख्द् भंड्र, जो अस्म्नय रू्प से दबी हुई ख्द्  
कीमतों, बढ़ते कज्ष और ष्िष्रल ग्र्मीण मजदूरी आष्द  
सष्हत कृष्र-संकट में ्पररणत हो गय् हरै, के प्ष्त  
अग्रसष्क्य व प्भ्वी आ्ूपष्त्ष  प्बंध नीष्तयों की म्ंग करती हरै 
(बॉ्स II.1.4) । 

उ्पज में सधु्र और रकबों में ष्व्त्र से ्ूपरे ष्ववि में अन्ज, ष्तलहन 
और रीनी के उत्प्दन में तेजी आयी हरै। बड़ी कृष्र कं्पष्नयों द््र् 
फसल भूष्म के ष्व्त्र, फसल सघनीकरण, उव्षरकों, मिीनरी एव ं
भंड्रण सषु्वध्ओ ं में ष्नवेि के क्रण क्ल् स्गर के्त् (रष्सयन 
फेडरेिन, उके्न और कज्ष्क्त्न) में गेहू ँउत्प्दन उललेखनीय रू्प 
से बढ़् हरै। अल््क् में के्त् ष्व्त्र और इसके स्र-स्र, संकर 
बीज प्ोद्ोष्गकी में नवोनमेर से म्क् (कॉन्ष) उत्प्दन में उछ्ल आय् 

बॉकस II.1.4 : 
प्चुर्ता की समस्या

हरै (र्यटस्ष, 2017)। ्पररण्म्वरू्प, 2006-07 से 2018-19 के 
अष्धकतर वरषों में ष्ववि में उ्पभोग से जय्द् अन्ज उत्प्दन हुआ 
(र्ट्ष  1ए)। अन्ज, रीनी और ष्तलहन के भंड्र अब तक के सबसे 
ऊँरे ्तर ्पर हैं (र्ट्ष  1बी, 1सी और 1डी)। 

भ्रत में अन्ज, दलहन, ष्तलहन और ब्गब्नी फसलों के 2016-
17 से 2017-18 में वर्ष-दर-वर्ष बम्पर उत्प्दन (र्ट्ष  2) ने ्पय ््षप्त 
भंड्र तरैय्र कर ष्दय् हरै। आ्ूपष्त्ष  �ंृखल्ओ ंमें सधु्र, कम कीमत व्ले 

(जारती...)

चार्थ 1बी: सरॉक और कीम्तें: अ्ाज
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चार्थ 1ए: उतपाद् और उपभरोग: अ्ाज
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चार्थ 1डी: सरॉक, उतपाद् और उपभरोग: व्तलि्
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चार्थ 1सी: सरॉक, उतपाद् और उपभरोग: ची्ी
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स्रो्त : यून्इटेड ्टेट ष्ड्प्ट्षमेंट ऑफ एग्रीकलरर (यूएसडीए) एव ंख्द् और कृष्र सगंठन (एफएओ) ।
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मोब्इल फोनों की उ्पलबधत्, वयष्टि-ष्वत् और आ्ूपष्त्ष  प्बंध, यद्ष््प 
प्ष्तष्क्य्तमक और असमयोष्रत, ने अष्तररक्त आ्ूपष्त्ष  के दलु्षभ उभ्र 
में योगद्न ष्दय् हरै। 

्परैनल ड्ट् मॉडल में क्म कर रहे ष्वष्भनन क्रकों (्ूपष्लंग क्ॉ्प लेवेल 
ड्ट्, ष्संह और अनय, 2014) को 2006-07 से 2018-19 की अवष्ध 
के ष्लए ्परृक करने ्पर, यह देख् गय् हरै ष्क कृष्र के ष्लए के्त्फल 
ष्व्त्र और उ्पज बढ़्न् धन्तमक और महतव्ूपण्ष हरै- के्त्फल प्भ्व 

बागबानती 

II.1.21 कृष्र जीवीए में 33 प्ष्तित ष्ह्से के स्र ब्गब्नी ने 
2012-13 से ख्द््नन उत्प्दन को ्पीछे छोड़ ष्दय् हरै । दूसर े
अष्ग्रम अनुम्न के अनुस्र, 2018-19 में ब्गब्नी फसलों 
क् 314.9 ष्मष्लयन टन उत्प्दन एक ररकॉड्ष  हरै, जो मु्यतः 
मस्लों, फूलों और सष्बजयों के उत्प्दन के क्रण संभव हुआ 
हरै (स्रणी II.1.4) । 

नतीविगि पहल

II.1.22 खरती् 2018-19 में घोष्रत नयूनतम समर्षन मूलय 
(एमएस्पी) ष््पछले वर्ष घोष्रत एमएस्पी के मुक़्बले 3.7 से 
52.5 प्ष्तित तक अष्धक रे । सरक्र ने एमएस्पी के प्भ्वी 
क्य ््षनवयन के ष्लए ‘प्रधानमंत्रती अननदािा आय संरक्ण 
अवभयान’ (्पीएम-आि्) की घोरण् की, जो अन्ज, दलहन, 
ष्तलहन, जूट तर् क्प्स आष्द फसलों के उष्रत मूलय 

4  logCvalit = 0.525( logAit ) + 0.842 ( logYit ) - 0.013(dummy〖RPit–1 ) + 0.028( logAit * Ti2 )

 (0.325)* (0.07)*** (0.03)  (0.058)

 –0.685(logAit*Ti3 ) – 0.084( logYit * Ti2 ) + 0.237(logYit * Ti3 )

   (0.014)*** (0.83) (0.07)*** 

 + 0.037(dummy〖RP〖it –1*Ti2 ) – 0.086 (dummy〖RPit–1 *Ti3 )

     (0.082) (0.029)***

आर. ््वेयर : 0.77 अवलोकनों की सं् य् : 78 

***,*: रिमशः 1 प्रविशि और 10 प्रविशि महति को इंवगि करिा है ।

i और t क्मिः ‘फसलों’ और ‘वरषों’ को दि ््षते हैं । इस मॉडल में उष्ललष्खत फसलें अन्ज और ष्तलहन हैं ।

Cval
it 
: ्परैद्व्र क् फसलव्र मूलय 2004-05 की ष््रर कीमतों के आध्र ्पर आकँ् गय् हरै । यह 2017-18 और 2018-19 के ष्लए बष्हववेष्ित हरै । A

it
 ,Y

it
 एव ंRP

it-1 
: के्त्, 

प्ष्तफल और ल्गड ररलेष्टव प््इस डमी ष्जसक् म्न 1 होत् हरै यष्द घरलूे कीमतों और अतंरर्ष्ट्ीय कीमतों क् अन्ुप्त 1 से जय्द् होत् हरै । 

अनतःष्क्य् ्पद : के्त्, प्ष्तफल और ल्गड ररलेष्टव प््इस डमी,  2006-07 से 2012-13 के दौर्न घरलूे और वरैष्विक दोनों में उचर ख्द् कीमतें; 2013-14 से 2015-16 के दौर्न 
सूख्/अष्तिय वर ््ष; और 2016-17 से 2018-19 के दौर्न ररक्ड्ष उत्प्दन और ख्द् कीमतों में कमी, समय के स्र ्पर््पर सबंषं्धत हैं । 

मॉडल क् रनु्व (अ्ा्षि य्दृष्चछक प्भ्व) ह्समरैन ्परीक्ण ्पर आध्ररत हैं । अनय ष्नयतं्कों में  फसल और समय डमी ि्ष्मल हैं । 

2006-07 से 2012-13 की तुलन् में 2016-17 से 2018-19 के 

दौर्न अ्ेपक््कृत कम रह् हरै, लेष्कन उ्पज प्भ्व4 उचरतर रह् हरै। 

ह्ल की अवष्ध में स््ेपष्क्क कीमतों क् प्भ्व कम रह् हरै ्योंष्क 

घरेलू कीमतें अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों के मुक़्बले ऊँरी रीं, ष्जसके क्रण 

भ्रत क् कृष्र ष्नय ््षत की प्ष्त््पध ््षतमकत् क्ीण हुई और आय्त 

बढ़्। इससे घरेलू आ्ूपष्त्ष  बढ़ गयी और घरेलू कीमतें दब गई।ं 

संदभ्थ: 

1.  र्यटस्ष, (2017), ‘ड्ोष्नंग इन गे्रन – र्यटस्ष ््ेपिल रर्पोट्ष  

ऑन गलोबल गे्रनस गलट’, र्यटस्ष, https://farmpolicynews.

illinois.edu/2017/09/drowning-grain-reuters-special-

report-global-grains-glut/ ्पर उ्पलबध 

2.  ष्संह, बी ्पी, ्पी के जोिी, डी एस नेगी और एस अग्रव्ल, (2014), 

‘रेंष्जंग सोस्ष ऑफ ग्रोर इन इंष्डयन एष्ग्रकलरर: इंपे्सनस फॉर 

ररजनल प््यररटीज फॉर एष््सलरेष्टंग एष्ग्रकलरर ग्रोर’, वष्क� ग 

्ेप्पर 01325, आईएफ़्पीआरआई, व्ष्िंगटन, यूएसए

चार्थ 2: भार्त में फसलवार उतपाद् 
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स्रो्त : कृष्र और ष्कस्न कलय्ण मंत््लय, भ्रत सरक्र ।
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सषु्नष्चित करने हेतु एक सम्वेिी योजन् (अंबे्ल् ्कीम) हरै । 
सभी प्मुख रबती फसलों के ष्लए एमएस्पी में वषृ्धि ष््पछले वर्ष 
के मुक़्बले कम री । 

II.1.23 दगुध उत्प्दन बढ़्ने और डेयरी के्त् के समग्र 
ष्वक्स के ष्लए, सरक्र ने डेयरी प्ोसेष्संग एडं इनफ्््ट््रर 
डेवल्पमेंट फ़ंड (डीआईडीएफ़) बन्य् हरै । सरक्र ने एक 
्परृक मत्य ष्वभ्ग बन्य् हरै त्ष्क इस के्त् के ष्वक्स 
्पर ष्नरतंर और कें रिीकृत रू्प से धय्न ष्दय् ज् सके । 
इसके अल्व्, सरक्र ने मत्य ्प्लन के्त् में बषु्नय्दी 
संररन् की बड़ी कष्मयों को ्ूपर् करने के ष्लए, एक समष््प्षत 
ष्फिरीज़ एडं ए्व्कलरर इनफ्््ट््रर डेवल्पमेंट फ़ंड 
(एफ़आईडीएफ़) भी बन्य् हरै । सरक्र ने मवेष्ियों के मुंह्पक् 
और खुर्पक् रोग के ष्नयंत्ण के ष्लए भी योजन् अनुमोष्दत  
की हरै । 

II.1.24 खरती् 2019-20 के ष्लए घोष्रत एमएस्पी ष््पछले वर्ष 
के मुक़्बले उललेखनीय रू्प से नहीं बदल् हरै । ष््पछले वर्ष की 
तरह ही, एमएस्पी इस प्क्र ष्नध ््षररत ष्कए गए हैं ष्क उत्प्दन 

ल्गत से ऊ्पर 50 प्ष्तित क् नयूनतम मुन्फ् सषु्नष्चित 
करे । ष्कस्नों को आय सहयोग प्द्न करने के ष्लए, अनतररम 
संघीय बजट 2019-20 में, सरक्र ने प्रधानमंत्रती वकसान 
सममान वनवध (्पीएम-केआईएसएएन) की घोरण् की हरै, 
ष्जसके अंतग्षत 2 हे्टेयर तक कृष्र योगय भूष्म व्ले कमजोर 
ष्कस्नों को कें रिीय सरक्र से 6000 रु्पये प्ष्त वर्ष (प्ष्त 
2000 रु्पए की तीन ष्क्त) क् सीध् आय सहयोग ष्मलेग् । 
ह्ल में सरक्र ने इस योजन् को ष्व्त्र ष्दय् हरै ष्जससे 
इसक् ल्भ अब 14.5 करोड़ ष्कस्नों तक ्पहुंरेग् । सरक्र 
की दूसरी ह्ष्लय् ्पहल हरै- प्रधानमंत्रती वकसान पेंशन योजना । 
इसके अंतग्षत 18 से 40 वर्ष के बीर की उम्र के लघ ुएवं सीम्ंत 
ष्कस्नों को 60 वर्ष की उम्र हो ज्ने ्पर 3000 रु्पये प्ष्त म्ह 
की नयूनतम ष्नध ््षररत ्पेंिन ष्मलेगी । इसके ष्लए उनहें ्वेचछ् 
से इस ्पेंिन फंड में अंिद्न करन् होग् और सरक्र भी 
इसी अंिद्न के बर्बर ही अंिद्न करेगी । इस योजन् के 
अंतग्षत ्पहले तीन वरषों में 5 करोड़ लघ ुएवं सीम्ंत ष्कस्नों 
को ि्ष्मल करने की अ्ेपक्् हरै । जलु्ई में घोष्रत संघीय बजट 

सारणी II.1.4 : बागबा्ी उतपाद् 
(ष्मष्लयन टन)

फसल 2017-18 2018-19 अतंर (प्ष्तित)

दूसर् एई अषं्तम
अनमु्न 
(एफ़ई) 

्पहल् एई दूसरी एई 2018-19 दूसरी 
एई की तलुन् में 

2017-18  
दूसरी एई

2018-19 दूसरी 
एई की तलुन् में 

2017-18  
दूसरी एफ़ई 

2018-19 दूसरी 
एई की तलुन् में 

2018-19
 ्पहली एई

1 2 3 4 5 6 7 8

कुल फल 94.4 97.4 96.8 97.4 3.2 0.0 0.6

 केल् 29.3 30.8 30.0 31.2 6.6 1.3 4.0

 नींबू 12.5 12.5 12.3 13.2 5.1 4.8 7.3

 आम 20.5 21.8 22.4 21.0 2.1 -4.0 -6.3

कुल सव्ज्या ँ 182.0 184.4 187.5 187.4 2.9 1.6 -0.1

 ्पय्ज 21.8 23.3 23.6 23.3 6.6 0.1 -1.4

 आलू 50.3 51.3 52.6 53.0 5.2 3.2 0.7

 टम्टर 22.1 19.8 20.5 19.7 -10.9 -0.5 -4.1

बागवा्ी फसलें 18.5 18.1 18.0 17.7 -4.3 -2.3 -1.8

कुल मसाले  8.5 8.1 8.6 8.6 0.8 6.0 0.3

सुगंवध्या ँऔर औरधी्य 1.1 0.9 0.9 0.8 -20.2 -2.3 -4.8

कुल फूल 2.6 2.8 2.9 2.9 12.1 3.9 1.2

कुल 307.2 311.7 314.7 314.9 2.5 1.0 0.1

एफ़ई : अषं्तम अनमु्न, एई : अष्ग्रम अनमु्न        
स्रो्त : कृष्र एव ंष्कस्न कलय्ण मंत््लय, भ्रत सरक्र ।
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में नए ष्कस्न उत्प्दक संगठनों (एफ़्पीओ) के गठन, ई-नरैम 
(ऑनल्इन कृष्र टे्ष्डंग ्पलरैटफ़्म्ष) के ल्भों को ष्कस्नों 
की बड़ी सं्य् तक ्पहुरँ्ने और ष्कस्नों की आय बढ़्ने 
हेतु िूनय बजट की खेती िरुू करने की आवशयकत्ओ ंकी 
्पहर्न की गयी हरै । बजट में एक मजबूत मत्य ्प्लन प्बंधन 
ढ्रेँ की ्र््पन् के ष्लए प्ध्न मंत्ी मत्य सम्पद् योजन् 
(्पीएमएमएसव्ई) आरभं करने क् भी प््त्व हरै । स्र ही, 
सरक्र ने बय्ज सह्यत् क् ल्भ और ्पनुष्न्षध ््ष ररत ऋणों 
के ष्लए 3 प्ष्तित के तवररत रकुौती प्ोतस्हन की सषु्वध् 
्पि्ुप्लन और मत्य ्प्लन तक भी ्पहुरँ्यी हरै । 

औद्ोवगक के्त्र 

II.1.25 वर्ष 2018-19 में उद्ोग के्त् में जीवीए संवषृ्धि  
वर्ष-दर-वर्ष आध्र ्पर रोड़ी-सी तेज होकर 6.2 प्ष्तित ्पहुंरी, 

ष्जससे लग्त्र दो वरषों की मंदी की िृंखल् टूटी । जीवीए  
संवषृ्धि क् रक्ीय घटक (होष्ड्षक-पे्सकॉट ष्फ़लटर क् 
इ्तेम्ल करते हुए एक एकररीय ्पधिष्त से आकष्लत) वर्ष 
के दौर्न ऋण्तमक बन् रह् जबष्क ष्वष्नम ््षण में क्मत् 
उ्पयोग सधुरकर 10-वर्ष के औसत ्तरों तक ्पहुरँ गय्  
(र्ट्ष  II.1.8: ए व बी) । दूसरी तरफ, औद्ोष्गक उत्प्दन 
सूरक्ंक (आईआई्पी) संवषृ्धि, ष्वष्नम ््षण में मंदी के क्रण, 
2018-19 के दौर्न तीन वरषों के सबसे ष्नरले ्तर तक 
ष्गरकर, 3.8 प्ष्तित हो गयी । आईआई्पी के के्त्क घटकों 
में, वर्ष  के दौर्न खनन तर् ष्बजली उत्प्दन अ्ेपक््कृत  
ष््रर रह् । िरुुआती 2019-20 में ष्बजली संवषृ्धि में  
तेजी ष्दखी जबष्क ष्वष्नम ््षण और खनन ष््रर रह्  
(र्ट्ष  II.1.9) । 

चार्थ II.1.8: औद्रोवगक उतपाद् में सवंृवधि और क्म्ता उप्यरोग

ए. औद्रोवगक जीवीए  बी. ववव्मा्थण क्म्ता उप्यरोग 

वर
्ष-द

र-
वर

्ष

गरैर-प्वतृ् सवंषृ्धि
प्वतृ् सवंषृ्धि औद्ोष्गक जीवीए वषृ्धि क्मत् उ्पयोग 10 वर्ष क् औसत

स्रो्त : एनएसओ तर् आरबीआई । 

प्ष्
ति

त

चार्थ II.1.9: औद्रोवगक उतपाद् में सवंृवधि
ए. आईआईपी 

स्रो्त : एनएसओ तर् आरबीआई ्ट्फ द््र् गणन् ।
खनन ष्वष्नम ््षण ष्बजली समग्र

स
वंष्

धि
 प्

ष्त
ित

 म
ें

बी. जीवीए

अप्रै-जूनएर1 एर1 एर1 एर1एर2 एर2 एर2 एर2
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II.1.26  ष्वष्नम ््षण जीवीए संवषृ्धि 2018-19 की दूसरी ष्तम्ही 

में धीमी होने से ्पहले अनुकूल आध्र और र्ल में सधु्र 

की मदद से 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही में 9 ष्तम्ष्हयों 

की ऊँर्ई 12.1 प्ष्तित ्पर रही । सु् त म्ंग - घरेलू और 

अंतरर्ष्ट्ीय दोनों, तर् ख्सकर तेल आध्ररत उचर इन्पटु 

ल्गत से ष्वष्नम ््षण में सु् ती रही और आईआई्पी तर् जीवीए 

संवषृ्धि के बीर अंतर को बढ़्य् । 

II.1.27 ष्वष्नम ््षण आईआई्पी में 84.2 प्ष्तित की 

ष्ह्सेद्री रखने व्ले आठ में से छह बड़े उद्ोग समूह अर ््षत 

ऑटोमोब्इल; इलेष््ट्कल; इले्ट्ॉष्न्स और मिीनरी; 

रस्यन और फ्म ््ष्यषु्टकलस; ध्तु; ्ेपट्ोष्लयम, ्पल्ष््टक 

तर् रबड़; और लकड़ी, ् टेिनरी तर् अनय में संकुरन/सु् ती 

के क्रण 2018-19 की दूसरी छम्ही के दौर्न ष्वष्नम ््षण में 

ष्गर्वट रही - उद्ोग में इसकी तीन रौर्ई ष्ह्सेद्री हरै ।  

केवल दो बड़े उद्ोग समूह अर ््षत ख्द् उत्प्दों तर् 

टे्सट्इलस ने तेजी दज्ष की (र्ट्ष  II.1.10.ए) । उ्पयोग 

आध्ररत वगतीकरण के अनुस्र, ष्वष्नम ््षण आईआई्पी की 

अष्धक्ंि सु् ती को मधयवतती व्तुओ,ं ्ूपंजीगत व्तुओ ंतर् 

उ्पभोक्त् गरैर-ष्टक्ऊ व्तुओ ं (एफ़एमसीजी कं्पष्नयों द््र् 

ष्बक्ी से प्ष्तष्बंष्बत होत् हरै) की सु् ती में देख् ज् सकत् 

हरै (स्रणी II.1.5) । भ्ररत योगद्नों के अनुस्र क्मिः 

मधयवतती व्तुओ ंतर् ्ूपंजीगत व्तुओ ंऔर उ्पभोक्त् गरैर-

ष्टक्ऊ व्तुओ ंमें ष्गर्वट सबसे तेज री । वर्ष  2019-20 की 

्पहली ष्तम्ही में ्ूपंजीगत व्तुओ ंके उत्प्दन में ष्गर्वट देखी 

गई जबष्क मधयवतती व्तुओ ं तर् ्ूपंजीगत व्तुओ ं में ्पनु: 

तेजी देखी गई  (र्ट्ष  II.1.10.बी) । 

II.1.28 खनन के्त् में सुध्र कोयल् उत्प्दन में तेज उछ्ल 

के क्रण र् ष्जसने कचरे तेल के संकुरन तर् प््कृष्तक 

गरैस के उत्प्दन में आई ष्गर्वट की तुलन् में कहीं अष्धक 

भर्प्ई कर दी । कोयल् उत्प्दन की गष्त में तेजी के 

ब्वजूद, ऊष्मीय ष्वद्ुत उत्प्दन धीम् रह्, ष्जसे कुछ 

हद तक ्पन-जल ष्वद्ुत तर् नवीकरणीय ष्वद्ुत उत्प्दन 

में हुई मजबूत संवृष्धि ने ्ूपर् ष्कय् । ष्वष्नम ््षण ष्क्य्कल््प 

की धीमी रफत्र के क्रण उद्ोग के्त् में ष्बजली की म्ंग  
घटी रही । ऐष्तह्ष्सक रू्प से, आईआई्पी ष्वष्नम ््षण और 

ष्बजली उत्प्दन स्र-स्र रलते हैं, जो यह दि ््षत् हरै  
ष्क ष्बजली की म्ंग में सुध्र के ष्लए ष्वष्नम ््षण ष्क्य्कल््प  
में तेजी आवशयक हरै । ऊज ््ष के्त्, ष्विेरकर, ऊष्मीय ऊज ््ष  
खंड - 76 प्ष्तित ष्ह्सेद्री के स्र मु्य ऊज ््ष आ्ूपष्त्षकत ््ष 

हरै - जो इस समय कई रुनौष्तयों क् स्मन् कर रह् हरै -  
यर् सकल ऊज ््ष संभ्ग में स्ती नवीकरणीय ऊज ््ष  
की बढ़ती ष्ह्सेद्री (2008-09 में 3.7 प्ष्तित से 

2018-19 में 9.2 प्ष्तित); दीघ ््षवष्ध व्यद् ऊज ््ष क्य कर्र  

चार्थ II.1.10: ववव्मा्थण क्ते्र सवंृवधि - उद्रोग समिू ्तरा उप्यरोग आधारर्त

बी. आईआईपी उप्यरोग-आधारर्त: भारर्त ्यरोगदा्  

्ूपजंीगत व्तएुँ
अवसरंरन्/ष्नम ््षण व्तएु ँ
उ्पभोक्त् गरैर-ष्टक्ऊ व्तएु ँ

प्ष्
ति

त 
अ

कं

स्रो्त : एनएसओ ।

ए. ववव्मा्थण: उद्रोग समिू 

स
वंष्

धि
 प्

ष्त
ित

 म
ें

ख्द् उत्प्द
मोटर-व्हन
ध्तु
्ेपट्ोष्लयम, ्पल्ष््टक तर् रबड़
इलेष््ट्कल, इले्ट्ॉष्न्स तर् मिीनरी

वस्त्र
लकड़ी, ्टेिनरी तर् अनय
रस्यन और फ्म ््ष्यषु्टकलस,

अप्रै-जून

(अ
प् रै-

जू
न)

समग्र आईआईबी (वर्ष-दर-वर्ष सवंषृ्धि प्ष्तित)

प््रष्मक व्तएुँ
मधयवतती व्तएुँ
उ्पभोक्त् ष्टक्ऊ व्तएुँ

एर1 एर1एर2 एर2
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(्पी्पीएएस)5 की तुलन् में ऊज ््ष ए्सरेंज के म्धयम से स्ती 
कीमत क् ष्वकल्प तर् ष्वत्ीय तन्व से ष्घरी हुई ष्बजली 
ष्वतरण कं्पष्नय् ँ(डीआईएससीओएम) । 

II.1.29 सूरीबधि ष्वष्नम ््षण कं्पष्नयों के ष्वत्ीय प्दि्षन सबंधंी 
सकेंतक भी यह बत्ते हैं ष्क 2018-19 की तीसरी तर् रौरी 
ष्तम्ष्हयों में ष्गर्वट से ्पहले 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही में 
ष्बक्ी वषृ्धि और ईबीआईटीडीए म्ष्ज्षन में तेजी री । प्तय्ि् के 
अनरुू्प, 2018-19 की तीसरी तर् रौरी ष्तम्ष्हयों में ररज़व्ष 
बैंक के औद्ोष्गक आउटलकु सववेक्ण में भ्ग लेने व्ली ष्वष्नम ््षण 
कं्पष्नय् ँआि्व्दी रहीं, ष्कंत ुउत्प्दन की कमजोर सभं्वन्, 
ऑड्षर-बु् स, ल्भ म्ष्ज्षन तर् समग्र ष्वत्ीय ्पररष््रष्तयों के 
रलते 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही में प्तय्ि् में ष्गर्वट आई ।

सेिा के्त्र 

II.1.30 औद्ोष्गक के्त् के उलट, 2015-16 में आरभं हुए 
ष्सलष्सले को आगे बढ़्ते हुए 2018-19 में वर्ष-दर-वर्ष के आध्र 
्पर सेव् के्त् में सवंषृ्धि धीमी रही । इसके अल्व्, लोक प्ि्सन, 
रक्् और अनय सेव्ओ ं (्पीएडीओ) से उत्पनन गुजं्इि भी 
फीकी रही । ्पीएडीओ में सष्ममष्लत स्म्नय सरक्री सेव्ओ ंके 
अल्व्, सेव् के्त् जीवीए 2017-18 में 6.7 प्ष्तित से बढ़कर 

2018-19 में 7.4 प्ष्तित रह् । यद्ष््प सेव् जीवीए (्पीएडीओ 
के अल्व्) सवंषृ्धि के रक्ीय क्रकों में कुछ सधु्र दखे् गय् 
(आकलन अष्वभ्जय ्पधिष्त द््र् होडररक-रसेकोट ष्फलटर क् 
उ्पयोग करते हुए ष्कय् गय्), यह वर्ष के दौर्न ऋण्तमक रह्  
(र्ट्ष  II.1.11) ।

सारणी II.1.5: औद्रोवगक उतपाद् सूचकाकं (आधार 2011-12)
(प्ष्तित)

उद्ोग समूह आईआई्पी 
में भ्र

वषृ्धि दर

2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 अप्रैल-जून
2018

अप्रैल-जून
2019

1 2 3 4 5 6 7 8 9

समग्र आईआईपी 100.0 4.0 3.3 4.6 4.4 3.8 5.1 3.6

खनन 14.4 -1.4 4.3 5.3 2.3 2.9 5.4 3.0

ष्वष्नम ््षण 77.6 3.8 2.8 4.4 4.6 3.9 5.1 3.2

ष्बजली 8.0 14.8 5.7 5.8 5.4 5.2 4.9 7.2

उप्यरोग-आधारर्त  

प््रष्मक व्तएु ँ 34.0 3.8 5.0 4.9 3.7 3.5 5.9 2.6

्ूपजंीगत व्तएु ँ 8.2 -1.1 3.0 3.2 4.0 2.7 8.6 -2.2

मधयवतती व्तएु ँ 17.2 6.1 1.5 3.3 2.3 0.9 0.7 9.3

अवसरंरन्/ष्नम ््षण व्तएु ँ 12.3 5.0 2.8 3.9 5.6 7.3 8.5 2.4

उ्पभोक्त् ष्टक्ऊ स्मग्री 12.8 4.0 3.4 2.9 0.8 5.5 8.1 -1.0

उ्पभोक्त् गरैर-ष्टक्ऊ स्मग्री 15.3 3.8 2.6 7.9 10.6 4.0 2.0 7.3

स्रो्त : एनएसओ ।

5 यह प्योगष्सधि स्क्य हैं ष्क नवीकरणीय ऊज ््ष के स्ोत ऊज ््ष ए्सरेंज में ऊज ््ष की ह्ष्ज़र कीमतों ्पर कम प्भ्व ड्लते हैं। (अग्रव्ल आर., एस. गलु्टी और एस. रंगझ्सोन 
(2019) ‘रीनयूएबल एनजती एडं इले्ट्ीष्सटी प््इस ड्इन्ष्म्स इन इंष्डय्’ आरबीआई बलेुष्टन, मई 2019 ।

चार्थ II.1.11: सवेा जीवीए (पीएडीओ करो छरोड़कर) 

 व
र ्ष-

दर
-व

र ्ष

गरैर प्वतृ् सवंषृ्धि
प्वतृ सवंषृ्धि

सेव् जीवीए सवंषृ्धि

स्रो्त : एनएसओ तर् आरबीआई ्ट्फ अनमु्न ।
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II.1.33 ररज़व्ष बैंक सेव् के्त् समग्र सूरक्ंक (एसएससीआई), 

जो उचर आवषृ्त् संकेतकों से संग्रहीत सूरन् को संघष्टत 

करत् हरै और जो सेव् के्त् में जीवीए संवषृ्धि की अगआुई करत् 

हरै, 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही से संयत होत् ज् रह् हरै  
(र्ट्ष  II.1.13) । 

3. रोजगार 

II.1.34 र्ष्ट्ीय स्ंष््यकी क्य ््षलय (एनएसओ) ने मई  

2019 में स्मष्यक श्म-बल सववेक्ण (्पीएलएफ़एस) ज्री ष्कय् 

जो ष््पछले दौर के रोजग्र और बेरोजग्री सववेक्ण (ईयूएस) 

II.1.31 सेव् के घटकों में, ष्नम ््षण के्त् में जीवीए 2012-13 के 

आरभं हुई तेजी की अ्पनी प्वषृ्त में बन् रह् (र्ट्ष  II.1.12ए), 

जरैस् ष्क अवसंररन् और ष्कफ़्यती आव्स ्पर सरक्र के 

कें रि-ष्बंद ुमें रहने से ष्मल रहे समर्षन के क्रण वर्ष के दौर्न 

्टील की ख्पत और सीमेंट उत्प्दन में मजबूत वषृ्धि से प्कट 

होत् हरै । 

II.1.32 संवषृ्धि में भ्ररत योगद्न के अनुस्र, ष्वत्ीय, 

ररयल ए्टेट तर् ्ेपिेवर सेव्ओ ंके स्र प्मुख ष्वत्ीय सेव्  
संकेतकों में सधु्र ष्दख् (र्ट्ष  II.1.12.बी), अर ््षत, सकल 

जम् और बैंक के्ष्डट संवषृ्धि में तेजी तर् आईटी सेव् प्द्त् 

कं्पष्नयों की ईबीआईटीडीए में तेजी । वर्ष  2018-19 में वय््प्र, 

होटल, य्त्य्त, संर्र तर् प्स्रण से जड़ुी सेव्ओ,ं जो 

सेव्ओ ंकी संवषृ्धि से संबष्नधत हैं, के भ्ररत योगद्न में ष्गर्वट 

रही । वर्ष  2018-19 की दूसरी छम्ही में ऑटोमोब्इल के्त् में 

वय््पक आध्र ्पर आई ष्गर्वट के बीर सड़क य्त्य्त खंड 

के संकेतकों में, नए व्ष्णष्जयक व्हनों की ष्बक्ी में ष्गर्वट 

रही । मु्य रू्प से एक बड़ी ष्वम्नन कं्पनी में आए ष्वत्ीय 

संकट के क्रण जनवरी 2019 से ष्वम्नन के्त् ने भी ष्गर्वट 

दज्ष की जो घरेलू य्त्ी ट्रैष्फक में भी ष्दख्, ष््पछले 52 सप्त्ह 

से ष्दसंबर 2018 तक इसमें लग्त्र दह्ई अंक की वषृ्धि दज्ष 

हुई री । केवल रेल य्त्य्त में ष्नवल टन ष्कलोमीटर भ्ड़े के 

रू्प में रोड़ी सी वषृ्धि देखी गई । 

चार्थ II.1.12: सवेा जीवीए सवंृवधि

ए. सवेा जीवीए उप-क्ते्र सवंृवधि

वर
्ष-द

र-
वर

्ष, प्
ष्त

ित

वर
्ष-द

र-
वर

्ष, प्
ष्त

ित
त्

 अ
कं

ष्नम ््षण
ष्वत्ीय, ररयल इ्टेट और ्ेपिेवर सेव्एँ
लोक प्ि्सन, रक्् और अनय सेव्एँ
वय््प्र, होटल, य्त्य्त, संर्र और प्स्रण से जड़ुी सेव्एँ

लोक प्ि्सन, रक्् और अनय सेव्एँ
ष्वत्ीय, ररयल इ्टेट और ्ेपिेवर सेव्एँ
वय््प्र, होटल, य्त्य्त, सरं्र और 
प्स्रण से जड़ुी सेव्एँ
ष्नम ््षण समग्र सेव्ए ँ(वर्ष-दर-वर्ष वषृ्धि प्ष्तित)

स्रो्त : एनएसओ तर् आरबीआई ्ट्फ द््र् गणन् ।

बी. सवेाओ ंकी जीवीए उप-क्ते्र वृवधि

चार्थ II.1.13: सवेा क्ते्र में सवंृवधि (पीएडीओ करो छरोड़कर)
और सवेा क्ते्र समवेक्त सूचकाकं (एसएससीआई)

वर
्ष-द

र-
वर

्ष स
वंष्

धि
 प्

ष्त
ित

 म
ें

जीवीए सेव् (्पीएडीओ को छोड़कर)

्पीएडीओ : लोक प्ि्सन, रक्् तर् अनय सेव्ए ँ।
स्रो्त : एनएसओ और आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।

एसएससीआई (द्य् ँम्न)
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की तुलन् में 2017-18 में बेहतर ष्नयमन को दि ््षत् हरै । कुल 
श्म-बल में, ष्नयष्मत/वेतनभोगी की िहरी के्त् में ्परुुर और 
मष्हल् ष्ह्सेद्री क्मिः 45.7 प्ष्तित (2011-12 में 43.4 
प्ष्तित) और 52.1 प्ष्तित (2011-12 में 42.8 प्ष्तित) के 
स्र उचरतर री । ग्र्मीण के्त् में भी, श्म-बल की ष्ह्सेद्री 
2017-18 में बढ़ी, ह्ल्ंष्क 14 प्ष्तित ्परुुर (2011-12 में 
10 प्ष्तित) और 10.5 प्ष्तित मष्हल् (2011-12 में 5.6 
प्ष्तित) ष्ह्सेद्री के स्र यह अभी भी कम हरै । स्म्नय 
ष््रष्त में प्ष्क्य् ष्वष्ध में अंतर के क्रण ्पीएलएफ़एस, के 
अनुस्र बेरोजग्री दर 6.1 प्ष्तित (्परुुर में 6.2 प्ष्तित 
और मष्हल् में 5.7 प्ष्तित) की ईएसयू से ठीक-ठीक तुलन् 
नहीं की ज् सकती हरै । 

II.1.35 कम्षर्री भष्वष्य ष्नष्ध संगठन (ई्पीएफ़ओ), कम्षर्री 
र्जय बीम् ष्नगम और र्ष्ट्ीय ्पेंिन प्ण्ली के ्ेप-रोल6 
डेट् से संकष्लत की गई औ्पर्ररक के्त् में रोजग्र संबंधी 
ज्नक्री 2017-187 की तुलन् में 2018-19 में रोजग्र 
सजृन की एक ष्मलीजलुी त्वीर ्ेपि करती हरै । ई्पीएफ़ओ 
में प्ष्तम्ह जड़ुने व्ले ष्नवल नए अष्भद्त्ओ ंकी सं्य् में 
वषृ्धि हुई (2017-18 में 0.22 ष्मष्लयन से 2018-19 में 0.56 
ष्मष्लयन), जबष्क एन्पीएस के नए अष्भद्त्ओ ंमें कमी आई । 
2018-19 के दौर्न ईएसआईसी में अ्पने अंिद्न जम् करने 
व्ले सद्यों की सं्य् में रोड़ी सी वषृ्धि हुई । 

II.1.36 रोजग्र सजृन को बल देने के ष्लए वर्ष के दौर्न 
सरक्र द््र् कई नीष्तगत कदम उठ्ए गए । मनोरजंन 
उद्ोग में रोजग्र की बड़ी संभ्वन् को धय्न में रखते हुए 
वत्षम्न में ष्फलमों की िूष्टंग में सहजत् हेतु केवल ष्वदेिी  
ष्फ़लमक्रों के ष्लए उ्पलबध एकल ष्खड़की अनुमष्त सषु्वध् 
को 2019-20 से भ्रतीय ष्फ़लमक्रों के ष्लए भी उ्पलबध 
कर्य् ज्एग् । एमएसएमई के्त् को मजबूत करने के ष्लए 
सरक्र ने कई कदम उठ्ए हैं, यह रोजग्र क् एक लुभ्वन् 
अवसर प्द्न करत् हरै । सूक्म, लघ ु और मधयम उद्ोग 

6 इ्पीएफओ, इएसअ्ईसी तर् एन्पीएस �ृंखल् डेट् ओवरले्प के क्रण ि्ष्मल नहीं हरै ।
7 वर्ष 2017-18 के ष्लए केवल ष्सतंबर 2017 से आंकड़े उ्पलबध हरै।

(एमएसएमई) को ₹10 ष्मष्लयन तक क् ऋण 59 ष्मनट में 
्वीकृत करने की योजन् ल्ई गई हरै । स्र ही, प्ध्नमंत्ी 
कौिल ष्वक्स योजन् के म्धयम से प्ष्तवर्ष 10 ष्मष्लयन से 
भी अष्धक यवु्ओ ंको प्ष्िक्ण प्द्न ष्कय् ज् रह् हरै त्ष्क 
उनहें जीष्वको्प्ज्षन में मदद ष्मले । एमयूडीआरए, ्ट्ट्ष -अ्प 
इंष्डय् तर् ्टैंड-अ्प इंष्डय् सष्हत ्व-रोजग्र योजन्ओ ं
के म्धयम से भी यवु्ओ ंके ष्लए रोजग्र के अवसर को बढ़्व् 
ष्दय् ज् रह् हरै । 

II.1.37 संके््प में, ष््पछले वर्ष की तुलन् में कुछ संयमन के 
स्र यद्ष््प 2018-19 में ख्पत म्ंग संवहनीय रही, जबष्क 
सकल ष््रर ्ूपंजी सजृन से वर्ष के ्ूपव ््षध्ष  में गष्त बनी रही और 
इसके ब्द आम रनु्व के बीर र्जनरैष्तक अष्नष्चितत्ओ ंके 
व्त्वरण में कमजोर हुई । ब्हरी म्ंग ने लग्त्र दूसरे वर्ष 
ब्ध् उत्पनन करने क् क्म ष्कय् । दष्क्णी-्पष्चिमी म्नसून में 
कमी और ख्ली जल्ियों ने कृष्र के्त् के प्दि्षन को प्भ्ष्वत 
ष्कय् । वर्ष के ्ूपव ््षध्ष  में औद्ोष्गक के्त् ने जबष्क संवहनीय 
वषृ्धि दज्ष की, ष्नम ््षण और ष्वत्ीय सेव्ओ ंमें गष्त के क्रण 
्ूपरे सेव् के्त् में अचछी संवषृ्धि रही । आष्धक्ररक अनुम्नों से 
्पत् रलत् हरै ष्क 2017-18 में अष्धक रोजग्र ष्नयमन तर् 
सरक्र द््र् उठ्ए गए ष्वष्भनन कदम से रोजग्र के अवसर 
सषृ्जत होने की उममीद हरै । इसके आगे, क्रोब्र करन् सगुम 
बन्ने के ष्लए अनय क़्नूनी सधु्र ज्री रखन् ज़रुरी हरै वहीं 
उ्पभोग और ष्नजी ष्नवेि को अनुप््ष्णत करने को प््रष्मकत् 
दी ज्नी र्हीए ।

II.2 कीम्तों की वसरव्त 

II.2.1 ्पणय कीमत की गष्तष्वष्धयों ने 2018 तर् 2019 के 

आरषं्भक महीनों में वरैष्विक मुरि््फीष्त को उललेखनीय रू्प से 

प्भ्ष्वत ष्कय् । रीनी, दगुध उत्प्द और ्पि-ुप्दत् प्ोटीन की 

मजबूत हो रही कीमतों से ष्मल रहे समर्षन के क्रण 2019 के 

आरभं में सधु्र से ्पहले, ष्विेरकर, 2018 में ख्द् ्पद्र्ष की 
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कीमतें ््पटितय् नरम रहीं । रीन की ओर से कमजोर म्ंग के 
क्रण ष्विेरकर 2018 के उत्र्ध्ष से ध्तु की कीमतें नरम रहीं, 
ह्ल्ंष्क, वरैष्विक ब्ज्र के रुझ्न में कुछ सधु्र तर् आ्ूपष्त्ष 
में आई ब्ध् के क्रण फरवरी 2019 से इसमें ्पररवत्षन हुआ । 
अमरीक् में िेल गरैस के अष्धक उत्प्दन तर् कमजोर वरैष्विक 
म्ंग के क्रण कचरे तेल की कीमत अकू्तबर 2018 की अ्पनी 
ऊँर्ई से व््पस आई और ष्दसंबर 2018 तक इसमें लगभग 
30 प्ष्तित तक की ष्गर्वट हुई । ्ेपट्ोष्लयम ष्नय ््षतक देिों के 
संगठन (ओ्ेपक) एवं अनय प्मुख उत्प्दक देिों द््र् उत्प्दन 
में कटौती और वेनेजएुल् में आ्ूपष्त्ष  की ब्ध् के क्रण 2019 
की िरुुआत में कचरे तेल की कीमतों में तेजी आई । 

II.2.2 इन ्पररष््रष्तयों में, सभी ष्वकष्सत तर् उभरती ब्ज्र 
अर्षवयव्र्ओ ं(ईएमई) में उ्पभोक्त् मूलयों द््र् म्ष््पत खुदर् 
मुरि््फीष्त नरम रही । ष्वकष्सत अर्षवयव्र्ओ ंमें तो वेतन 
वषृ्धि में मंदी तर् सु् त वरैष्विक आष्र्षक गष्तष्वष्धयों के क्रण 
कोर मुरि््फीष्त भी लक्य से नीरे रही । ईएमई में, ्पणय कीमतों 
और देि-ष्विेर में ख्सकर ख्द् व्तुओ ंकी आ्ूपष्त्ष  में सधु्र 
से आमतौर ्पर मुरि््फीष्त क् दब्व संयष्मत रह् । 

II.2.3 भ्रत में, 2018-19 के दौर्न हेडल्इन मुरि््फीष्त8 
उललेखनीय रू्प से औसत 3.4 प्ष्तित तक नरम रही, नए 
उ्पभोक्त् मूलय सूरक्ंक (सी्पीआई) िृंखल् क् यह नयूनतम 

व्ष्र्षक म्न र् (स्रणी II.2.1) । तदनुस्र, मौष्रिक नीष्त 
सष्मष्त, ष्सतंबर 2016 में ष्जसकी ष्नयषु्क्त नई मौष्रिक नीष्त 
ढ्ंर् के अंतग्षत की गई री, के ष्नयंत्ण में लग्त्र दो ष्वत्ीय 
वरषों से मुरि््फीष्त अ्पने ष्नध ््षररत लक्य 4 प्ष्तित से कम 
रही । वर्ष  2019-20 की ्पहली ष्तम्ही के दौर्न मुरि्ष््फष्त 
3.1 प्ष्तित के औसत के स्र सौमय ्तर ्पर बनी रही।

II.2.4 ख्द् मुरि््फीष्त में तेज ष्गर्वट, ऊ्परी ्तर ्पर 
ष्टकी हुई ख्द् ्पद्र्ष और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त 
2018-19 में कीमत गष्तिीलत् की ष्नध ््षरक ष्विेरत्ए ँ
रहीं, तर् हेडल्इन मुरि््फीष्त और ख्द् तर् ईधंन को 
छोड़कर मुरि््फीष्त के बीर ष्नयष्मत रू्प से रहने व्ल् असर 
स्व्षजष्नक बहस क् जीवंत ष्वरय बन् रह् (र्ट्ष  II.2.1) ।  
इसी ्पषृ्ठभूष्म में, उ्प खंड 2 में वरैष्विक ्पणय कीमतों और 
मुरि््फीष्त की गष्तष्वष्ध क् आकलन ष्कय् गय् हरै । उ्प 
खंड 3 में घरेलू हेडल्इन मुरि््फीष्त और बदल्व के मु्य 
ष्बनदओु ं ्पर ष्वर्र ष्कय् गय् हरै । उ्प खंड 4 में प्मुख 
घटकों यर् ख्द्, ईधंन, और ख्द् तर् ईधंन को छोड़कर 
मुरि््फीष्त में कीमत की गष्तष्वष्धयों के ब्रीक ्पहलुओ ं्पर 
सूक्मत् से ष्वर्र ष्कय् गय् हरै । उ्प खंड 5 में कीमत और  
ल्गत तर् इनमे उत्र-रढ़्व के बीर अंतर ्पर ष्वर्र ष्कय् 

गय् हरै । 

सारणी II.2.1: िडेलाइ् मदु्ासफीव्त - प्मखु सावं््यकी साराशं
(प्ष्तित)

आकंड़े 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19

1 2 3 4 5 6 7 8

म्धय 10.0 9.4 5.8 4.9 4.5 3.6 3.4

म्नक ष्वरलन 0.5 1.3 1.5 0.7 1.0 1.2 1.1

््यूनेस 0.2 -0.2 -0.1 -0.9 0.2 -0.2 0.1

कटपोष्सस -0.2 -0.5 -1.0 -0.1 -1.6 -1.0 -1.5

म्ष्धयक् 10.1 9.5 5.5 5.0 4.3 3.4 3.5

अष्धकतम 10.9 11.5 7.9 5.7 6.1 5.2 4.9

नयूनतम 9.3 7.3 3.3 3.7 3.2 1.5 2.0

्रोर : ््यूनेस एणड कटपोष्सस की कोई इक्ई नहीं होती ।
स्रो्त : कें रिीय स्ंष््यकी क्य ््षलय (एनएसओ) और आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।

8 हेडल्इन मरुि्ष््फष्त की म््प आध्र वर्ष : 2012=100 के स्र अष्खल भ्रतीय सी्पीआई-सयंकु्त (िहरी + ग्र्मीण), ष्जसे र्ष्ट्ीय स्ंष््यकी क्य ््षलय (एनएसओ), स्ंष््यकी 
और क्य्षक्म क्य ््षनवयन मंत््लय, भ्रत सरक्र द््र् ज्री ष्कय् ज्त् हरै, में हुए वर्ष-दर-वर्ष ्पररवत्षनों द््र् की ज्ती हरै ।
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2. िैवविक मुद्ास्फीवि गविविवधयां

II.2.5 ख्द् ्पद्रषों, ष्विेरकर रीनी, दगुध उत्प्द तर् ख्द् 
तेल की अंतरर्ष्ट्ीय कीमतें ्पय ््षप्त आ्ूपष्त्ष  के क्रण 2018 के 
दौर्न नरम रहीं (र्ट्ष  II 2.2) । गरैर ख्द् शे्णी में, अमरीक्-
रीन के बीर वय््प्ररक तन्वों तर् ष्ववि ्तर ्पर कम म्ंग के 
क्रण ध्तु की कीमतों में कमजोरी बनी रही । नवमबर 2017 
में रूस के नेतृतव में ओ्ेपक और गरैर ओ्ेपक तेल उत्प्दक 
देिों द््र् तेल उत्प्दन में प्ष्तष्दन 1.8 ष्मष्लयन बरैरल की 
कटौती 2018 के अंत तक ज्री रखने के ष्नण्षय, तर् ईर्न से 
ष्नय ््षत ्पर अमरीकी प्ष्तबंधों के क्रण - कचरे तेल की वरैष्विक 
कीमत 77 अमरीकी डॉलर प्ष्त-बरैरल9 ्पहुरँ गई - ष्दसंबर 
2014 के ब्द से यह उचरतम ्तर र् । भ्रतीय ब््केट में 
कचरे तेल की कीमत में क्फी वषृ्धि हुई और अकू्तबर 2018 
में यह 80 अमरीकी डॉलर प्ष्त बरैरल ्पर ्पहुरँ गई । ह्ल्ंष्क 
कमजोर वरैष्विक संवषृ्धि तर् बढ़े हुए वय््प्ररक तन्वों के बीर  
अष्त्ूपष्त्ष  की ष्रंत् में नवमबर-ष्दसंबर 2018 में कचरे तेल 
की कीमतों में तेजी से नरमी आई । ओ्ेपक सद्य देिों द््र् 
तेल उत्प्दन में ्वरैष्चछक कटौती करने क् मजबूती से  
अनु्प्लन ष्कए ज्ने तर् कचरे तेल की आ्ूपष्त्ष  में आती 

रही ब्ध् के क्रण जनवरी-म्र्ष  2019 के दौर्न कीमत ने 
ष्फर से तेजी ्पकड़ी । वरैष्विक कीमतों के ही अनुरू्प भ्रतीय  
ब््केट में भी कीमतें ष्दसंबर 2018 के 58 अमरीकी डॉलर 
प्ष्त बरैरल से बढ़कर म्र्ष  2019 में 67 अमरीकी डॉलर प्ष्त 
बरैरल रही । 

II.2.6 इन आम तौर ्पर नरम वरैष्विक ्पणय कीमत की ष््रष्तयों 
को दि ््षते हुए, उ्पभोक्त् मूलय मुरि््फीष्त 2018 और 2019 
के दौर्न कई अर्षवयव्र्ओ,ं ष्वकष्सत और उभरते ब्ज्र 
दोनों में, अनुकूल बनी रही । बेरोजग्री में कमी के ब्वजूद 
संभ्ष्वत कीमत-मजदूरी फीडबरैक लू्प को ्परुअसर ढंग से 
दब्ते हुए वेतन वषृ्धि सु् त बनी रही । तदनुस्र, मुरि््फीष्त 
संभ्वन् भी अनतष्व्षटि रहीं । देि-ष्विेर की प्कृष्त-वरैष्िट्िय क् 
स्मन् कर रहे अजजेंटीन् और तुकती जरैसे देिों को छोड़कर कई 
ईएमई ने भी मुरि््फीष्त क् दब्व कम होने क् अनुभव ष्कय् । 
वर्ष 2018 की दूसरी छम्ही में, कई वरैष्विक समष्टि-आष्र्षक 
गष्तष्वष्धय्ं जरैसे ष्क अमरीक्-रीन के वय््प्र तन्व में वषृ्धि, 
कज्ष ्पर लग्म लग्ने की रीन की ष्वष्नय्ष्मकीय कड़्ई, 
और कुछ अनय ष्वकष्सत अर्षवयव्र्ओ ंमें मौष्रिक नीष्त के 
स्म्नयीकरण के अनुरू्प ष्वत्ीय ष््रष्तयों को मजबूत करने, 

9 ष्ववि बैंक ्पणय कीमत आकंड़् (ष््पकं िीट) ।

चार्थ II.2.1: सभी प्मखु घरकों की मदु्ासफीव्त
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ईधंन तर् प्क्ि (6.8)
ख्द् और ईधंन को छोड़कर (47.3)

्रोर : कोष्ठक में ष्दए गए आकंड़े सी्पीआई - संयकु्त में भ्र को दि ््षते हैं । 
स्रो्त : एनएसओ, तर् आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।
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चार्थ II.2.2: अ्ंतरराषट्ी्य पण्य कीम्तें

ऊज ््ष 
ख्द्

स्रो्त : ष्ववि बैंक ्पणय कीमत आकंड़् (ष््पकं िीट) ।

गरैर-ऊज ््ष
ध्त ुऔर खष्नज
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से संवषृ्धि ्पर प्ष्तकूल प्भ्व ्पड़् और ष्जससे ्पणय कीमतों 
और मुरि््फीष्त ्पर दब्व बढ़् । 

3. भारि में हेिलाइन सतीपतीआई मुद्ास्फीवि

II.2.7 वर्ष 2018-19 के दौर्न भ्रत में हेडल्इन मुरि््फीष्त 
कम होने के स्र-स्र इसके ष्व्त्र में म्मूली ष्गर्वट आई 
(स्रणी II.2.1) । मुरि््फीष्त क् अंतर-वर्ष ष्वतरण ्ूपव्षवतती 
वर्ष के स््ेपक् अष्धक संतुष्लत र्, जरैस् ष्क लगभग िूनय 
घन्तमक ््यू में ्पररलष्क्त होत् हरै । इसके अल्व्, एक 
स्ल ्पहले की तुलन् में अष्धक ऋण्तमक कुबजत् इस वर्ष के 
दौर्न म्धय मुरि््फीष्त से बड़े ष्वरलन के कम दृटि्ंत की ओर 
संकेत करती हरै, जो ष्क वर्ष के दौर्न अष्धकतम और नयूनतम 
मुरि््फीष्त के बीर छोटे हुए अंतर्ल में भी ्पररलष्क्त होती हरै । 
मुरि््फीष्त के ष्वतरण में यह बदल्व अष्नव्य्ष रू्प से इसके 
घटकों, मु्य रू्प से ख्द् ्पद्रषों, में वर्ष  के दौर्न एक सीष्मत 
सीम् के भीतर उत्र-रढ़्व द््र् ल्य् गय् र् । 

II.2.8 एक अलग ष्कए गए ्तर ्पर, ख्द् ्पद्रषों ्पर कीमत 
के दब्वों तर् ख्द् और ईधंन को छोड़कर समूह की कीमतों 
में दब्व ने जून 2018 में हेडल्इन मुरि््फीष्त को बढ़्कर 
अंतर-वर्ष की ऊँर्ई 4.9 प्ष्तित ्पर ्पहुंर् ष्दय् । इसके ब्द 
ख्द् मुरि््फीष्त नरम हुई, इसे अनुकूल आध्र प्भ्वों क् 
भी समर्षन ष्मल् । स्म्नय ऐष्तह्ष्सक कीमत उत्र-रढ़्व 
के ष्व्परीत, ख्द् ्पद्र्ष की कीमतों की गष्त ष्सतंबर 2018 
से ऋण्तमक हो गई और अकू्तबर 2018 में ख्द् ्पद्र्ष की 
कीमतें अ्प्फीष्त में रली गई । सष्द्षयों की स्म्नय िरुुआत 
में सष्बजयों और फलों की कीमतों में आई नरमी से नवमबर 
2018 में यह ष्गर्वट, नई सी्पीआई िृंखल् में सबसे कम 
(-) 1.7 प्ष्तित ्पर ्पहुरँ गयी और फरवरी 2019 तक 
इसने अ्प्फीष्त को बढ़्य् । जनवरी 2019 तक, हेडल्इन 
मुरि््फीष्त अ्पने अंतर-वर्ष की ऊँर्ई से 295 आध्र अंक 
(बी्पीएस) ष्गरकर 2.0 प्ष्तित हो गई, जो ष्क 19 महीनों 
में सबसे कम हरै (र्ट्ष  II.2.3) । ख्द् ्पद्र्ष और ईधंन को 
छोड़कर समूह के स्र ही स्र ईधंन और ष्बजली की कीमतें 

वर्ष  के अष्धक्ंि ष्ह्सों में ऊंरे ्तर ्पर बनी रही जो अनय 
ब्तों के स्र-स्र कचरे तेल की अंतरर्ष्ट्ीय कीमत तर् 
प््कृष्तक गरैस की कीमतों में मजबूती और ्व्््थय तर् 
ष्िक्् शे्ष्णयों के अंतग्षत कुछ ष्वष्वध व्तुओ ंऔर सेव्ओ ंकी 
कीमतों में एकब्रगी अप्तय्ि् को दि ््षती हरै । ष्विेर रू्प से, 
ख्द् और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त जून 2018 में 6.4 
प्ष्तित ्पर ्पहुंर गई - जो र्र वरषों में सबसे अष्धक री ।

II.2.9 ख्द् कीमतों में म्नसून से ्पहले होने व्ली बढ़ोतरी 
म्र्ष  2019 में ही िरुू हो गई और ख्द् ्पद्रषों की मुरि््फीष्त 
धन्तमक शे्णी में लौट गई । ईधंन और ष्बजली की कीमतों में 
बढ़त तर् ख्द् ्पद्र्ष और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त की 
आंष्िक असहजत् से म्र्ष  2019 में हेडल्इन मुरि््फीष्त 
2.9 प्ष्तित तक बढ़ी । 

II.2.10 वर्ष 2018-19 के ष्लए समग्रतय्, मुरि््फीष्त अ्पने 
ष््पछले एक वर्ष के ्तर से 17 बी्पीएस और अ्पने दसवरतीय 
औसत10 से 430 बी्पीएस नरम हुई । आंतररक मुरि््फीष्त 
अनुम्न (म्ष्धयक्) 2018-19 की दूसरी छम्ही में तीन 

महीनों के ष्लए 160 बी्पीएस और अ्पने एक वर्ष के आग्मी 

10 2012-13 से ्पहले की बरैक-क््टेड सीरीज ्पर आध्ररत, जो मौष्रिक नीष्तगत फे्मवक्ष  से संिोष्धत करने एवं मजबूती प्द्न करने से संबंष्धत सष्मष्त (अधयक् : उष्ज्षत 
आर. ्पटेल), भ्.रर.बैं., 2014 की रर्पोट्ष  में उ्पलबध हरै, ्पर आध्ररत हरै।

चार्थ II.2.3: िडेलाइ् मदु्ासफीव्त की चाल
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स्रो्त : एनएसओ, तर् आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।

आध्र प्भ्व म्ह-दर-म्ह ्पररवत्षन मरुि््फीष्त (द्य् ँम्न) 
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ष्क्ष्तजों के ष्लए 170 बी्पीएस घटे । मुरि््फीष्त में प्तय्ष्ित 
ष्गर्वट ्ेपिेवर ्ूपव ््षनुम्नकत ््षओ ंके अष्धक अग्रग्मी आकलन 
तर् उ्पभोक्त्-ष्ववि्स सववेक्णों से भी समष्र्षत हरै । 

4. सतीपतीआई मुद्ास्फीवि के घटक 

II.2.11 वर्ष 2018-19 के दौर्न सी्पीआई मुरि््फीष्त के 
संघटक उललेखनीय ्पररवत्षनों से गजुरे हैं (र्ट्ष  II.2.4) । आगे 
के ्परैर्ग्र्फों में ख्द् मुरि््फीष्त में तेज ष्गर्वट, ईधंन की 
मुरि््फीष्त की अष््रर प्कृष्त और 2018-19 के दौर्न ख्द् 
और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त में तेज उछ्ल के स्र-
स्र वर्ष के अंष्तम महीनों में इसमें रही नरमी ्पर ष्वर्र ष्कय् 
गय् हरै ।

खाद् िसिुएं

 II.2.12 ख्द् और ्ेपय ्पद्रषों की कीमतों की मुरि््फीष्त 
(भ्र: सी्पीआई में 45.9 प्ष्तित) में वर्ष  के दौर्न ष्गर्वट आई 
तर् समग्र मुरि््फीष्त ष््पछले वर्ष के 29.3 प्ष्तित की तुलन् 
में 2018-19 में 9.6 प्ष्तित रहने में अ्पन् योगद्न ष्दय् ।  
बम्पर उत्प्दन ् तर 2016-18 के दौर्न अप्रैल-अग्त 2018 
के प्ी-मॉनसून की तेजी को दब्ए रख् और ष्सतंबर 2018 से 
ख्द् कीमतों में ष्गर्वट िरुू हुई और अकू्तबर 2018-फरवरी 
2019 के दौर्न अ्प्फीष्त में रली गई (र्ट्ष  II.2.5) ।  

इस उललेखनीय सहजत् में कई क्रक उभर कर स्मने आते 
हैं: ्पहल्, सष्बजयों की कीमतों में िीतक्लीन सहजत् ष्दसंबर 
2017 से अप्रैल 2018 की बढ़ी हुई अवष्ध तक बनी रही; 
दूसर्, जून 2018 से जनवरी 2019 तक फलों की कीमतों 
में अभूत्ूपव्ष  ष्गर्वट; तीसर्, वर्ष की दूसरी छम्ही के दौर्न 
अन्ज तर् दगुध और उत्प्दों के संबंध में मुरि््फीष्त की 
अस्म्नय सहजत्; रौर्, दलहन और उत्प्दों की कीमतों में 
ष्नरतंर अ्प्फीष्त; और ्प्ंरव्ं, वर्ष  के दौर्न रीनी की कीमत 
अष्धक ््पटि रू्प से अ्प्फीष्त में रही हरै ।

II.2.13. इन प्मुख व्हकों ्पर गहर्ई से धय्न देने ्पर, यह 
्प्य् गय् हरै ष्क ष््पछले दो वरषों की तरह ही वर्ष 2018-19 के 
दौर्न समग्र ख्द् मुरि््फीष्त के ष्लए सष्बजयों की कीमतें 
(भ्र: सी्पीआई- ख्द् और ्ेपय में 13.2 प्ष्तित) प्मुख बनी 
रहीं । नवंबर 2017 में ्पय्ज के ष्लए नयूनतम ष्नय ््षत मूलय 
(एमई्पी) ष्नध ््षररत करने और आय्त की सह्यत् से तर् 
्पय्ज और टम्टर की ब्ज्र में अष्धक आवक के क्रण 
सदती में सष्बजयों की कीमतों में र्हत ष्मली । ष््पछले वरषों की  
तुलन् में सष्बजयों की कीमतों में मॉनसून ्ूपव्ष  की तेजी कम 
रही और इसमें मई 2018 तक क् ष्वलंब बन् रह्, लेष्कन 
ऐष्तह्ष्सक ्परैटन्ष  के अनुस्र जलु्ई में यह िीर्ष  ्पर री । 
अग्त से कीमतों ्पर दब्व कम होने लग्, ष्जसके ब्द ब्ज्र 

अनय*

चार्थ II.2.4: मिंगाई के वािक (वर्थ-दर-वर्थ)
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इसमें मनोरजंन और ष्वल्ष्सत् तर् ष्नजी दखेभ्ल और प्स्धन की व्तएु ँि्ष्मल हैं । 

्प्न, तंब्कू और म्दक ्पद्र्ष
आव्स
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सी्पीआई-सयंकु्त मरुि््फीष्तअनय* 

स्रो्त : एनएसओ, तर् आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन । 

चार्थ II.2.5: खाद् वस्ुतओ ंमें मिगंाई के वािक (वर्थ-दर-वर्थ)
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*: इसमें म्ंस और मछली, अडें, दूध और उससे बनी रीज, ि्ष्मल हैं । 
#: इसमें रीनी और ष्मष्ठ्नन, मस्ले, एलकोहल मकु्त ्ेपय-्पद्र्ष और ्पक् हुआ ख्न् 
ि्ष्मल हरै ।
स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ अनमु्न ।
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में आलू, ्पय्ज और टम्टर की आवक बढ़ने से सष्बजयों की 
कीमतें घट गई ं। सष्द्षयों में कीमतों के समय ्पर संकुरन ने 
समग्र ख्द् समूह की कीमतों को अकू्तबर 2018 से अ्प्फीष्त 
में ल् ष्दय्, जो फरवरी 2019 तक ज्री रही । टम्टर की  
कीमतों को छोड़कर, जो मह्र्ष्ट् में कट्ई में देरी और 
कन ््षटक में कवक द््र् हुए फसल को नुकस्न तर् तष्मलन्डु 
में रक्व्त गज से हुए फसल नुकस्न से प्भ्ष्वत हुई,  
्पय्ज, आलू और अनय प्मुख सष्बजयों की कीमतें म्र्ष 
2019 के दौर्न तीव्र सधु्र से ्पहले तक नरम बनी रहीं  
(र्ट्ष  II.2.6क) ।

II.2.14 फलों की कीमतों के म्मले में (भ्र: सी्पीआई-
ख्द् और ्ेपय ्पद्रषों में 6.3 प्ष्तित), आम और केले की 
भ्री घरेलू आवक (सी्पीआई-फल के कुल भ्र्ंक क् 30.4 
प्ष्तित) और सेब और खटे् फलों के आय्त के क्रण जून 
2018 से ग्रीष्म क्ष्लक ऊधव्षमुखी दब्व (अप्रैल-मई 2018) 
कम हुए और जनवरी 2019 तक कीमतों में ऋण्तमक गष्त 
ज्री रही । अग्त 2018 से संरयी उत्र-रढ़्व के अधोमुखी 
दौर ने ऐष्तह्ष्सक ्परैटन्ष  को रनुौती दी और वर्ष के दौर्न ख्द् 
महंग्ई दर की समग्र ष्गर्वट में क्फी योगद्न ष्कय् (र्ट्ष  
II.2.6 बी ) । सष्बजयों और फलों को छोड़ कर, वर्ष 2018-19 
के दौर्न औसत ख्द् मुरि््फीष्त लगभग 92 आध्र अंकों 
की अष्धकत् के स्र 1.6 प्ष्तित अष्धक रही (0.7 प्ष्तित 

सष्बजयों और फल सष्हत) ।

II.2.15 अनय प्मुख ख्द् ्पद्रषों में, अन्ज और उनसे बने 

उत्प्दों की कीमतों में महंग्ई दर (सी्पीआई-ख्द् और ्ेपय 

्पद्रषों में सव ््ष ष्धक भ्र 21.1 प्ष्तित), 2018-19 की दूसरी 

छम्ही में 1.4 प्ष्तित के स्र लगभग आधी हो गई री । 

ष्विेर रू्प से, र्वल की कीमतें ष्सतंबर 2018 से लग्त्र 

्प्ंर महीनों तक संकुष्रत हुइ� जो उचरतर घरेलू उत्प्दन और 

्पय ््षप्त ्टॉक को दि ््षती हैं (र्ट्ष  II.2.7) । ्ूपव्ष  के 20 प्ष्तित 

की तुलन् में मई 2018 में आय्त िलुक में 30 प्ष्तित की 

वषृ्धि के क्रण अंित: गेहूं के आय्त में ष्गर्वट से वर्ष के 

दौर्न गेहूं की कीमतें स्म्नयतः तेज बनी रहीं । ्पय ््षप्त घरेलू 

प्ष्
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त

स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।

चार्थ II.2.7: सीपीआई- चावल में उ्तार-चढ़ाव 
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स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन ।
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उ्पलबधत् को दि ््षते हुए ्पहली छम्ही के 2.9 प्ष्तित 
की तलुन् में 2018-19 की दूसरी छम्ही में दूध और उससे 
बने उत्प्दों की कीमतों में (भ्र : सी्पीआई-ख्द् और ्ेपय 
्पद्रषों में 14.4 प्ष्तित) महंग्ई दर नरम 0.8 प्ष्तित रही  
(र्ट्ष  II.2.8) । 

II.2.16 अतयष्धक आ्ूपष्त्ष के क्रण द्लों की कीमतों में 
ष्गर्वट (भ्र: सी्पीआई- ख्द् और ्ेपय ्पद्रषों में 5.2 
प्ष्तित) 2018-19 के दौर्न भी ज्री रही(र्ट्ष  II.2.9) । 
समग्र मरुि््फीष्त में द्लों क् ऋण्तमक योगद्न 2017-18 
के (-) 17.9 प्ष्तित से घटकर 2018-19 में (-) 5.7 प्ष्तित 
हो गय् ्योंष्क अरहर और उड़द की मंडी कीमतों क् झकु्व 
एमएस्पी की ओर रह् । 

II.2.17 फरवरी 2018 से रीनी और ष्मष्ठ्नन (भ्रःसी्पीआई-
ख्द् और ्ेपय ्पद्रषों में 3.0 प्ष्तित) की कीमतों में 
अ्प्फीष्त ज्री रही, जो खलेु ब्ज्र में ष्बक्ी में वषृ्धि सष्हत 
अष्तररक्त आ्ूपष्त्ष की ष््रष्त को दि ््षती हैं । रीनी की घरलूे 
कीमतें, वरैष्विक रीनी मूलयों के ष्नकट रहीं । ख्द् तेलों की 
नरम अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों के अनरुू्प वर्ष के दौर्न तेल और 
वस् (भ्र : सी्पीआई -ख्द् और ्ेपय ्पद्रषों में 7.8 प्ष्तित) 
में मूलय दब्व स्म्नयतः कमजोर बन् रह् । मलेष्िय् और 
इंडोनेष्िय् से ्पररिधुि, बलीर ष्कय् हुआ और दगु�धरष्हत 

बन्य् गय् (आरबीडी) ्प्मोष्लन आय्त और कचरे ्प्म तेल 
्पर आय्त िलुक में 01 जनवरी 2019 से कमी सष्हत वर्ष 
2018-19 में सोय्बीन और सरसों के उचर उत्प्दन ने कीमतों 
को नरम रखने में मदद की । 

II.2.18 वर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही में म्ंस और मछली 
जरैसी प्ोटीनयकु्त ्पद्रषों की कीमतों को (भ्र: सी्पीआई- 
भोजन और ्ेपय ्पद्रषों में 7.9 प्ष्तित) ऊधव्षमखुी दव्ब क् 
स्मन् करन् ्पड़् ष्जसक् प्मखु क्रण र् मगुती ्प्लन और 
्पि ुआह्र में मु् य स्मग्री अष्धकतर जरैसे म्क् की कीमतों 
में आष्ध्य बने रहन् ।

ईधंन

II.2.19 हेडल्इन मरुि््फीष्त में ईधंन समूह (भ्रः सी्पीआई 
में 6.8 प्ष्तित) क् योगद्न ष््पछले वर्ष के ्तर (11.3 
प्ष्तित) ्पर अ्पररवष्त्षत बन् रह् । इसके दो ््पटि ररण 
ष्दख्ई देते हैं: ्पहल्, 2018-19 की ्पहली छम्ही के दौर्न 
तीव्र और सतत तेजी के स्र ष्सतंबर 2018 में 8.6 प्ष्तित 
के उचरतम ्तर ्पर ्पहुरँन्; दूसर्, 2018-19 की दूसरी 
छम्ही के दौर्न मरुि््फीष्त में तीव्र नरमी के स्र फरवरी 
2019 में 1.2 प्ष्तित के ष्नरले ्तर को छून् । अंतरर्ष्ट्ीय 
कीमतों में बढ़ोतरी के अनरुू्प 2018-19 की ्पहली छम्ही 
के दौर्न घरलूे एल्पीजी और गरैर-सष्बसडी व्ले केरोष्सन की 
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चार्थ II.2.8: सीपीआई- दूध और उसस ेब् ेउतपादों में उ्तार-चढ़ाव 
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औसत (2011-17)

स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ अनमु्न ।

अरहर (33.4)
उड़द (11.5)

चार्थ II.2.9: दालों की मिगंाई
दर में घरकवार अशंदा् 
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द्ल और उनसे बने उत्प्द (वर्ष-दर-वर्ष, प्ष्तित)

रन् और उससे बने उत्प्द
अनय*

*: मंूग, मसूर, मटर, खेस्री, बेसन और अनय द्ल उत्प्द आष्द ि्ष्मल हैं ।
्रोर : कोष्ठकों में ष्दए गए आकंड़े, सी्पीआई-द्लों और उनसे बने उत्प्दों में भ्र को इंष्गत करते हैं । 
स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ अनमु्न ।

अरहर
उड़द
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कीमतें बढ़ी । केरोष्सन सष्बसडी को ररणबधि तरीके से हट्ने 
के ष्लए तेल ष्व्पणन कं्पष्नयों ने भी न्ेप-तलेु तरीके से केरोष्सन 
की प्ि्ष्सत कीमतों में बढ़ोतरी की । ह्ल्षँ्क, वर्ष की दूसरी 
छम्ही के दौर्न ये समीकरण उलट गए । अग्त 2018 के 
ब्द ष्बजली की कीमतों में संरयी तेजी कम होने लगी और 
नवंबर से यह ऋण्तमक हो गई (र्ट्ष  II.2.10) । वर्ष की दूसरी 
छम्ही के दौर्न जल्वन और छीलन संबंधी मूलय दब्व ष््रर 
बन् रह् । मु् यतः वरैष्विक एल्पीजी कीमतों में उत्र-रढ़्व क् 
अनगुमन करते हुए, ष्दसंबर 2018-फरवरी 2019 के दौर्न 

घरलूे एल्पीजी कीमतों में संकुरन हुआ (र्ट्ष  II.2.11) ।

खाद् और ईधंन को छोड़कर मुद्ास्फीवि

II.2.20 वर्ष 2017-18 के दौर्न 4.6 प्ष्तित की दर से मधयम 
्तर ्पर रहने के ब्द (2015-18 के दौर्न 4.7 प्ष्तित), 
जून 2018 में एक वर्ष के उचरतम ्तर 6.4 प्ष्तित (अग्त 
2014 के ब्द उचरतम) के स्र 2018-19 के दौर्न ख्द् 
और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त 5.8 प्ष्तित ्पर ्पहुंर गई 
(्पररष्िटि स्रणी 4) (र्ट्ष  II.2.12) । इस वग्ष  में मूलय दब्वों 
की मजबूती वय््पक री, लेष्कन ष्वष्वध व्तुओ ंऔर सेव्ओ ं
की कीमतों में वषृ्धि की गष्त उललेखनीय री, जो इस वग्ष  क् 
60 प्ष्तित री । इस उ्प-शे्णी के भीतर, अकू्तबर-ष्दसंबर 
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त

चार्थ II.2.10: सीपीआई वबजली- सचं्यी उ्तार-चढ़ाव
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स्रो्त : एनएसओ, ्ेपट्ोष्लयम आयोजन् और ष्वशे्रण प्कोष्ठ (्पी्पीएसी), भ्रत सरक्र; 
और बलूमबग्ष ।
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चार्थ II.2.11: एलपीजी की खुदरा कीम्तों में उ्तार-चढ़ाव 
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स्रो्त : इंष्डयन ऑयल कॉर्पोरिेन ष्ल. (आईओसीएल), और बलूमबग्ष ।

एल्पीजी-अतंरर्ष्ट्ीय एल्पीजी-घरलूे सष्बसडी 
एल्पीजी - घरलूे गरैर-सष्बसडी
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चार्थ II.2.12: खाद् और ईधं् मिगंाई दर करो छरोड़कर सीपीआई के वािक
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घरलूे स्म्न एव ंसेव्एं
आव्सन (एरआरए प्भ्व)

इसमें मनोरजंन, मनोष्वनोद और ष्नजी दखेभ्ल की रीजें और उनके प्भ्व ि्ष्मल हरै ं।
स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ अनमु्न ।

ष्िक्् 
अनय*

आव्स (एरआरए को छोड़कर) 
क्पड़े और जूते-र्प्पल

्व्््थय 
य्त्य्त और सरं्र 
ख्द् और ईधंन को छोड़कर (प्ष्तित)ख्द् और ईधंन को छोड़कर (एरआरए के ष्लए सम्योष्जत) (प्ष्तित)
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2018 के दौर्न ष्विेरकर ग्र्मीण के्त्ों में ्व्््थय और ष्िक््  

के के्त् में और दव्ओ,ं अ््पत्ल और नष्स�ग होम िलुक, 

्पु् तकों और ्पष्त्क्ओ ंकी कीमतों, ्कूल और कॉलेज की 

फीस, और ष्नजी ट्यूटस्ष और कोष्रंग सेंटरों की फीस आष्द 

की कीमतों में बढ़ोतरी आशयरय्षजनक रही ।

II.2.21 ष्वष्वध शे्ष्णयों के भीतर अनय मदों में, घरेलू व्तुओ ं

और सेव्ओ,ं ्पररवहन और संर्र के संबंध में मूलय दब्व 

मजबूत बने रहे, ष्कनतु अंतर ््षष्ट्ीय मूलयों के उत्र-रढ़्व 

के अनुरू्प ्ेपट्ोल और डीजल की घरेलू कीमतों में हुई वषृ्धि 

से ्परवतती प्भ्व ्पड़् (र्ट्ष  II.2.13) । मूलय दब्वों को 

ष्नयंष्त्त करने के ष्लए, कें रि सरक्र ने ₹1.5 प्ष्त लीटर 

उत्प्द िलुक घट्कर 4 अकू्तबर, 2018 को ्ेपट्ोल और 

डीजल की कीमतों में ₹2.5 प्ष्त लीटर की कटौती की घोरण् 

की और तेल कं्पष्नयों को ₹1.0 प्ष्त लीटर सहन करने के 

ष्लए कह् । कई र्जय सरक्रों ने ्र्नीय करों को कम करके 

सम्न कटौती की भी घोरण् की । ह्ल्ंष्क नवंबर-ष्दसंबर 

2018 के दौर्न, अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों के अनुरू्प ्ेपट्ोल 

और डीजल की घरेलू कीमतें कम हुई ं , इससे ्पररवहन और 

संर्र मुरि््फीष्त ष्नयंष्त्त रही । मनोरजंन और मनोष्वनोद 

की कीमतों – ष्विेरकर, केबल टेलीष्वजन कने्िन के िलुक 

- और ष्नजी देखभ्ल तर् उससे जड़ेु स्म्न (ष्विेर रू्प से, 

सोने और र्ंदी की कीमतें और प्स्धन क् स्म्न व सौनदय्ष 

स्मग्री आष्द जरैसी िीघ्र ख्पने व्ली उ्पभोक्त् व्तुए)ं आष्द ने 

फरवरी 2019 में ऊधव्षमुखी दब्व बन्य् र् । म्र्ष  2019 में, 

आव्स की कीमतों में अप्तय्ष्ित ष्गर्वट, सोने की कीमतों में 

ष्गर्वट और अनुकूल आध्र प्भ्व ने इस वग्ष  में मुरि््फीष्त 

को समग्र रू्प से नीरे ल् ष्दय् । ्पररण्म्वरू्प, ख्द् 

और ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त अकू्तबर 2018 में 6.2  
प्ष्तित से ष्गरकर जनवरी 2019 में 5.2 प्ष्तित और फरवरी 

में म्मूली वषृ्धि के ब्द, म्र्ष  2019 में 5.1 प्ष्तित ्पर  

आ गई ।

II.2.22 वर्ष 2018-19 में आव्स की ष्नवल, ख्द् और 

ईधंन को छोड़कर मुरि््फीष्त औसतन 5.6 प्ष्तित रही, जो 

ष््पछले वर्ष के 4.1 प्ष्तित से अष्धक री । 7वें वेतन आयोग 

के तहत कें रि सरक्र के कम्षर्ररयों के ष्लए मक्न ष्कर्य् 

भत्् (एरआरए) में वषृ्धि क् स्ंष््यकीय प्भ्व, जलु्ई 2018 

से कम होन् िरुू हो गय् और ष्दसंबर 2018 तक ्ूपरी तरह 

से सम्प्त हो गय् । यह दि ््षते हुए, आव्स मुरि््फीष्त अप्रैल 

2018 में अ्पने ्प्रँ वर्ष के 8.5 प्ष्तित िीर्ष  ्तर को छूते 

हुए, जलु्ई 2018 से ही नीरे ष्खसकते हुए म्र्ष  2019 में 4.9 

प्ष्तित तक ्पहुंर गई ।

II.2.23 म्र्ष 2019 में क्पड़े और जूते-र्प्पल की 

महंग्ई दर में क्फी नरमी देखी गई और यह वर्ष के 2.5 

प्ष्तित के ष्नमन ्तर तक ्पहुंर गई, जो जनवरी 2018 

में ्पहली ब्र 5 प्ष्तित के मूलय वष्ध्षत कर (वरैट) के ल्गू 

होने के ब्द संयकु्त अरब अमीर्त और सऊदी अरब को 

रेडीमेड क्पड़ों के कम ष्नय ््षत प्भ्व को दि ््षती हरै । क्प्स ए 

सूरक्ंक के संदभ्ष में, क्पड़ों के उत्प्दन में एक प्मुख 

घटक य्नी क्प्स की अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों में वर्ष  के 

अष्धकतर भ्ग (ष्विेरकर जलु्ई 2018-फरवरी 2019) के 

दौर्न, म्र्ष  2019 में कुछ सधु्र को छोड़कर, ष्गर्वट दज्ष 

की गई ।
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चार्थ II.2.13: ्ेतल की घरलूे कीम्तों के रुझा् 

भ्रतीय ब््केट
डीजल 

जून 2010 को ्ेपट्ोल 
की कीमतों क्

ष्वष्नयमन
सम्प्त

्रोर : कचरे तेल की अतंरर्ष्ट्ीय कीमत डबलयूटीआई, ब्ेंट और दबुई फतेह की औसत 
कीमत को दि ््षती हरै । 
स्रो्त : वलड्ष बैंक ष््पकं िीट डेट्बेस, इंष्डयन ऑयल कॉ्पपोरिेन ष्ल. (आईओसीएल), और 
्ेपट्ोष्लयम आयोजन् और ष्वशे्रण प्कोष्ठ (्पी्पीएसी) भ्रत सरक्र ।

कचरे तेल की अतंरर्ष्ट्ीय कीमतें
्ेपट्ोल

अकू्तबर 2014 को
डीजल की कीमतों क्

ष्वष्नयमन सम्प्त

आ
इए

नआ
र/

ष्ल
टर
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5. मुद्ास्फीवि के अनय संकेिक

II.2.24 वर्ष 2018-19 के दौर्न, औद्ोष्गक क्मग्रों के ष्लए 
उ्पभोक्त् मूलय सूरक्ंक (सी्पीआई-आईडबलयू) ्पर आध्ररत 
के्त्गत सी्पीआई मुरि््फीष्त अप्रैल 2018 में 4.0 प्ष्तित 
से क्फी बढ़कर म्र्ष  2019 में 7.7 प्ष्तित तक ्पहुरँ गई 
ष्जसक् मु्य क्रण आव्स के्त् र् । सी्पीआई-आईडबलयू 
के तहत आव्स सूरक्ंक को वर्ष में दो ब्र सम्योष्जत ष्कय् 
ज्त् हरै - जनवरी और जलु्ई में (सी्पीआई-संयकु्त के तहत 
ष्नरतंर सम्योजन के ष्व्परीत) । कृष्र श्ष्मकों के ष्लए उ्पभोक्त् 
मूलय सूरक्ंक (सी्पीआई-एएल) और ग्र्मीण श्ष्मकों के ष्लए 
उ्पभोक्त् मूलय सूरक्ंक (सी्पीआई-आरएल) ्पर आध्ररत 
मुरि््फीष्त, ष्जसमें आव्स घटक नहीं हैं, ष्दसंबर 2018-म्र्ष 
2019 के दौर्न बढ़ने से ्पहले जून-नवंबर 2018 के दौर्न 
नरम रही ।

II.2.25 वर्ष 2018-19 के दौर्न रोक मूलय सूरक्ंक 
(डबलयू्पीआई) द््र् म््पी गयी मुरि््फीष्त ष्मष्श्त उत्र-
रढ़्व को दि ््षती हरै । यह अग्त 2018 में 4.6 प्ष्तित 
तक ्पहुंरने से ्ूपव्ष  सभी तीन प्मुख समूहों (य्नी, प््रष्मक 
व्तुओ,ं ईधंन और ष्बजली, और ष्नष्म्षत उत्प्दों) से ्परैद् होने 
व्ले मूलय दब्व के क्रण जून 2018 में वर्ष  के दौर्न 5.7 
प्ष्तित के िीर्ष  ्तर तक ्पहुंर गई । सभी तीन प्मुख समूहों 
की कीमतों में तेज उछ्ल के क्रण ष्सतंबर-अकू्तबर 2018 
के दौर्न इसमें ष्फर से तेजी आ गई; ह्ल्ंष्क, अंतरर्ष्ट्ीय 
कीमतों के अनुसरण से नवंबर 2018 से जनवरी 19 के दौर्न 
ईधंन और ष्बजली की कीमतों में क्फी नरमी से म्र्ष  2019 में 
यह 3.1 प्ष्तित तक सीष्मत रही । व्ष्र्षक औसत आध्ररत 
डबलयू्पीआई मुरि्ष््फष्त 2017-18 में 2.9 प्ष्तित से बढ़कर 
2018-19 में 4.3 प्ष्तित हो गई । जीडी्पी अ्प्फीष्तक्रक 
(ष्डफलेटर) में भी इसी तरह की बढ़ती हुई प्वषृ्त् ष्दख्ई दी, 
जो 2017-18 में 3.8 प्ष्तित से बढ़कर 2018-19 में 4.1 
प्ष्तित हो गई ।

II.2.26 ल्गत (ए2+एफएल)11 से कम से कम 50 प्ष्तित 
प्ष्तफल सषु्नष्चित करने के ष्लए कें रिीय बजट, 2018-19 के 

प््वध्नों के अनुस्र खरीफ फसलों के ष्लए 2018-19 के 
दौर्न एमएस्पी में बड़ी वषृ्धि की घोरण् की गई । ्पररण्म्वरू्प, 
ध्न (स्म्नय) के एमएस्पी को 12.9 प्ष्तित बढ़्य् गय् 
(2017-18 में ₹1,550 प्ष्त ष््वंटल से बढ़्कर 2018-19 में 
₹1,750 प्ष्त ष््वंटल) । ष्वष्भनन फसलों में एमएस्पी वषृ्धि की 
म्त्् अलग-अलग रही, जो ष्क उड़द के म्मले में 3.7 प्ष्तित 
से लेकर रागती के ष्लए 52.5 प्ष्तित तक की ष्व्त्र सीम् 
में री । प्मुख ख्द् ्पद्रषों की प्ररु म्त्् में घरेलू उ्पलबधत् 
के क्रण उ्पभोक्त् कीमतों में कोई आनु्प्ष्तक वषृ्धि नहीं हुई 
जबष्क कई फसलों की मंडी कीमतों में एमएस्पी वषृ्धि क् प्भ्व 
ष्दख्ई ष्दय् । ष्द्तीयक आंकड़ों से ्पत् रलत् हरै ष्क म्क्ष -अ्प 
(अर ््षत खुदर् और मंडी की कीमतों के बीर क् अंतर) फसलों 
में और समय के स्र ष्भनन-ष्भनन रह् (र्ट्ष  II.2.14) । खुदर् 
महंग्ई दर में रोक/मंडी मूलय ्पररवत्षनों को ्ूपरी तरह ्पत् 
लग्ने में ब्धक डेट् अंतर्ल को धय्न में रखते हुए, भ्रत में 
प्मुख कृष्र व्तुओ ंकी आ्ूपष्त्ष  �ृंखल् ्पर बहु-ररणीय म्ष्ज्षन 
की प्कृष्त को समझने के ष्लए एक प््रष्मक सववेक्ण ष्कय् 
गय् (ब्ॅ्स ।।.2.1) ।

II.2.27 वर्ष के दौर्न कृष्र व कृरेतर श्ष्मक की मजदूरी में 
वषृ्धि कम रही, लगभग 4.0 प्ष्तित के औसत ्पर, जो ष्क 
ख्द् मुरि््फीष्त में कमी क् सूरक हरै । कॉर्पोरेट से्टर के 
म्मले में, ्ट्फ ल्गतों क् दब्व भी अष्धक्ंित: एक छोटे 
द्यरे में ही रह् । 

II.2.28 स्र्ंित:, 2018-19 में हेडल्इन मुरि््फीष्त में 
नरमी रही जो मु्यत: ख्द् मुरि््फीष्त में बड़ी कमी को 
दि ््षत् हरै । मु्य ख्द् ्पद्रषों के घरेलू व वरैष्विक म्गँ-आ्ूपष्त्ष 
संतुलन के अनुकूल होने की प्तय्ि् को देखते हुए, ख्द् 
मुरि््फीष्त क् अल्प्वष्ध ्पररदृशय नरम बन् हुआ हरै । 
सष्बजयों की कीमत में 2018-19 के ष्नमन ्तर की तुलन् में 
वषृ्धि, ष्विेरत: गमती की मौसम में, कुछ ऊधव्षमुखी जोष्खम को 
दि ््षती हरै । ्र्न व समय के अनुस्र मॉनसून के ष्वतरण क् 

11 ए2 व््तष्वक ल्गत (ष्कस्नो द््र् बीज, ख्द, रस्यनों, भ्डे के मजदूर, ईधंन, ष्संर्ई इतय्ष्द ्पर ष्कए गए नकदी और इसी प्क्र के सभी वयय) को दि ््षत् हरै और 
एफएल ्प्ररव्ररक मजदूरों, ष्जनहें भगुत्न नहीं ष्कय् ज्त्, ्पर आरोष््पत मूलय को दि ््षत् हरै ।
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भ्रत में, 2014-15 से ख्द् मरुि््फीष्त ष्नरतंर मंदी के दौर से गजुरी 
हरै (र्ट्ष  1)। 2016-18 के दौर्न उत्रोत्र भर्ूपर ्परैद्व्र द््र् ्परैद् 
हुई म्ंग के स््ेपक् अष्तररक्त आ्ूपष्त्ष की दि्ओ ं ने सरंरन्तमक रू्प 
से मरुि््फीष्त के प्भ्वों को कम कर ष्दय् हरै (कृ्पय् बॉ्स II.1.4 
दखेें)। स्र ही, आ्ूपष्त्ष �ृंखल् के समीकरण में सधु्र - वय््पक सड़क 
नेटवक्ष ; कमी और अष्धिेर कें रिों के बीर सूरन्ओ ंके आस्न प्व्ह 
को सक्म बन्ने में मोब्इल फोन तक ्पहुरँ की कम ल्गत; जीएसटी 
के ब्द के स्म्नय ब्ज्र में ्पोत लद्न की तेजी; ष्वत्ीय सम्वेिन 
और लघ ुवय््प्ररयों और खदुर् ष्वके्त्ओ ंको आस्नी से क्य्षिील 
्ूपजंी उ्पलबध कर्ने हेत ुसूक्म ष्वत् के प्स्र ने भी इस सतत नरमी में 
योगद्न ष्दय् हरै ।

उ्पलबध अनभुवजनय िोध इस ब्त ्पर प्क्ि ड्लत् हरै ष्क खेत 
व खदुर् कीमतों के बीर वषृ्धि क् प्भ्व ख्द् मरुि््फीष्त व इसकी 
अष््ररत् ्पर ्पड़त् (भट््र्य्ष, 2016) हरै । 

बॉकस II.2.1
आपूव्त्थ �ृंखला और खाद् मिगंाई दर डा्य्ेवमकस

ख्द् मरुि््फीष्त में लग्त्र बनी हुई (ल्ष्हड़ी और घोर, 2014) कमी 
के सदंभ्ष में आ्ूपष्त्ष �ृंखल् के समीकरण को समझने के ष्लए ष्दसबंर 
2018 में एक अष्खल भ्रतीय सववेक्ण ष्कय् गय्। सववे में ष्वष्भनन 

(जारती...)

चार्थ II.2.14: मु् ्य खाद् मदों की खुदरा कीम्तें ब्ाम मडंी कीम्तें
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चार्थ 1: सीपीआई-खाद् और पे्य मिगंाई दर 

प्ष्
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स्रो्त : एनएसओ, और आरबीआई ्ट्फ अनमु्न । 
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भी प्भ्व ्पड़ेग् । यद्ष््प ब्ररि में ह्ष्लय् बढ़ोतरी से जोष्खम 
कम होने की संभ्वन् हरै । वरैष्विक कचरे तेल की कीमतों क् 
्पररदृशय भी धुधँल् हरै, ऊ्पर व नीरे दोनों ओर । घरेलू आष्र्षक 

उ्पभोग व उत्प्दन कें रिों से ष्कस्न (2811), वय््प्री (3184) और 
खदुर् ष्बके्त्ओ ं(3408) को ि्ष्मल करते हुए कुल 9403 लोगों की 
प्ष्तष्क्य् ली गई (स्रणी 1) । इसे 16 र्जयों की 85 मंष्डयों में ष्कय् 
गय् और ख़रीफ़ की 16 प्मखु फ़सलों को ष्लय् गय् जो सी्पीआई फूड 
ब््केट क् ष्ह्स् हैं । 
्पररण्मों से ्पत् रल् ष्क ष्कस्नों के ष्लए खदुर् कीमतें सभी 14 
फ़सलों12 में 28 से 78 प्ष्तित तक ्पररवष्त्षत होती हैं - यह ्पररवत्षन 
िीघ्र न्िव्न ख्द् ्पद्रषों (सष्बजयों) के म्मले में कम और िीघ्र न्ि 
नहीं होने व्ले ख्द् ्पद्रषों (ष्तलहन और मस्ले) में अष्धक । म्क्ष -अ्प 
कई क्रकों से प्भ्ष्वत होती हरै – कमीिन और मंडी प्भ्र; लोष्डंग/
अनलोष्डंग प्भ्र, ्परैष्कंग, वजन व ज्रँ प्भ्र; ्पररवहन ल्गत; दकु्न 
क् ष्कर्य् और ्र्नीय कर; भडं्रण ल्गत और सद्यत् िलुक । 
नकद को मंष्डयों में लेन-दने क् सबसे प्मखु म्धयम बत्य् गय्, जह् ँ
इसक् ष्ह्स् 84-93 प्ष्तित की रेंज में हरै। आगे, यह ्प्य् गय् ष्क 
खदुर् ष्वके्त्ओ ंक् म्ष्ज्षन, वय््पररयों के म्ष्ज्षन से स्म्नयत: अष्धक 
हरै ् योंष्क म्कवे ष्टंग व्ले ररण में व्त ुकी क्ष्त (प्ॉड्ट लॉस) जय्द् हरै, 
ष्विेरत: िीघ्र न्िव्न ख्द् व्तओु ंके म्मले में। 62 प्ष्तित ष्कस्नों 
ने बत्य् ष्क उनके ष्वक्य मूलय, उत्प्दन ल्गत से अष्धक हैं। सरक्री 
नीष्तयों क् जह् ँतक सव्ल हरै, नयूनतम समर्षन मूलय (एमएस्पी) और 
ततक्ल उ्पलबध ब्ज्र सूरन् ष्कस्नों को बेहतर कीमत ष्दल्ने 
में सह्यक हैं । ष्कस्नों ने यह भी कह् ष्क मौसम सबंधंी ष्वविसनीय 
्ूपव ््षनमु्न, बेहतर भडं्रण सषु्वध्ए ं और फ़सलों ्पर सरक्री सल्ह 
(एडव्इज़री) से वे फ़सल के सबंधं में बेहतर ष्नण्षय ले सके। वय््प्ररयों 
के एक बड़े वग्ष क् सोरन् र् ष्क ्टोरजे सषु्वध्ओ ंको बेहतर बन्न् 
और मकु्त वय््प्र की अनमुष्त महत्व्ूपण्ष हरै जबष्क अष्धक्ंि खदुर् 
ष्वके्त्ओ ंक् म्नन् र् ष्क सूरन्ओ ंकी बेहतर उ्पलबधत् से कीमतों 
को बढ़ने से रोक् ज् सकत् हरै। 

सववेक्ण के आकँड़ों को लेकर, फसलों और र्जयों के आकंड़ों को सगं्रहीत 
करके ऑष्ड्षनरी ली्ट ््व्यस्ष (ओएलएस) ्पधिष्त से ष्नमनष्लष्खत 
बहुष्भननरू्पी सम्श्यण समीकरण आकष्लत ष्कय् गय् :

म्क्ष अ्पic = α + β1 इनफ्््ट््ररi + β2 स्म्ष्जक आष्र्षक ष्विेरत्ए ं i 

+ β3 कृष्र के आकंड़ेi + β4 नमून् व्तcु + β5 नमून् र्जयi + εic …(1)13 

जह् ँi और c क्मि; र्जयों और व्तओु ंको इंष्गत करते हैं।

्पररण्म में दि ््षय् गय् ष्क इनफ्््ट््रर जरैसे टेली-घनतव (प्ष्त 100 
वयष्क्त), सड़क घनतव और सकल फसल के्त् के अन्ुप्त में रोक ब्ज़्रों 
की सं् य्, बेहतर होने से वय््प्ररयों व खदुर् ष्वके्त्ओ ंदोनों क् म्क्ष -
अ्प घटत् हरै । इसके अल्व्, प्ष्त-वयष्क्त आय में वषृ्धि वय््प्ररयों के 
ल्भ (म्क्ष -अ्प) को धन्तमक रू्प से और स्क्रत् दर खदुर् ष्वके्त् 
ल्भ (म्क्ष -अ्प) को ऋण्तमक रू्प से प्भ्ष्वत करती हरै । 

कुल ष्मल्कर, ष्वष्भनन फसलों में कई ररणों में म्क्ष -अ्प ख्द् 
मरुि््फीष्त की र्ह तय करने में मु् य भूष्मक् अद् करते हैं । सववेक्ण 
ख्द् मरुि् ्फीष्त के ्वरू्प में ्पररवत्षन की अवष्धयों के दौर्न  
म्क्ष -अ्प की बन्वट में वय््प्ररयों व ख़दुर् ष्वके्त्ओ ंके अतंरसबंधंों 
को म््पने में महतव्ूपण्ष भूष्मक् ष्नभ् सकते हैं । 
सदंभ्थ: 
1.  एर. ल्ष्हड़ी, और ए. एन. घोर (2014),‘गवन्षमेंट्स रोल इन 

कंट्ोष्लंग फ़ुड इनफलेिन, ए. घोर एव ं ए. कम ््षकर (ईडीएस)  
एनावलवटकल इशयूज ईन टे्ि, िेिेलपमेनट एनि ्ाइनेंस, इंविया 
सटितीज इन वबजनेस एनि इकोनॉवमकस, ष््प्गंर इंष्डय् । 

2.  आर. भट््र्य्ष,(2016), ‘ह्उ दज़ स्पल्ई रेन ष्ड्टॉि्षन अफ़े्ट 
फ़ूड इनफलेिन इन इंष्डय्’, एनआई्पीएफ़्पी वष्क� ग ्ेप्पर ष्सरीज़, 
नंबर 173 ।

गष्तष्वष्ध में ह्ल में आई सु् ती अगर बढ़ती हरै तो मुरि््फीष्त 
के ्पररदृशय ्पर इसक् प्भ्व ्पड़ सकत् हरै । 

12 खुदर् मूलय में ष्कस्नों क् ष्ह्स् उन फसलों के ब्रे में दि ््षय् गय् हरै, ष्जनके ब्रे में ्पय ््षप्त आंकड़े उ्पलबध रे।
13 म्क्ष -अ्प को ल्गत मूलय के प्ष्तित के रू्प में ल्गत मूलय से ष्बक्ी मूलय को घट्ते हुए ्पररभ्ष्रत ष्कय् ज्त् हरै।

सारणी 1: सववेक्ण कवरजे़

मंडी / कें रि समूह / ्पणय 

उत्रद्त् उ्पभोग
कें रि 

उत्प्दन
कें रि 

कुल प्मखु समूह व्तओु ं

अन्ज ध्न/र्वल 
ष्कस्न 1,147 1,664 2,811 द्ल तूर, मूंग, उड़द, बंग्ली रन् 
खदुर् ष्वके्त् 2,176 1,008 3,184 ष्तलहन मूंगफली, सोय्बीन 
वय््प्री 2,356 1,052 3,408 सष्बजय्ं और 

फल 
्पय्ज, आलू, टम्टर, हरी ष्मर्ष, बैंगन,
सेब, केल्, न्ररयल 

कुल  5,679 3,724 9,403 मस्ले हलदी, ल्ल ष्मर्ष 
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II.3 मुद्ा एवं ऋण

II.3.1 वर्ष  2018-19 के दौर्न ्पनुमु्षरिीकरण की तीव्र गष्त, 

ष्वमुरिीकरण के ्पहले के रुझ्नों के स्र मौष्रिक और ऋण 

ष््रष्तयों के अनुरू्प रही और उसने अ्सर मु्य सूरन् 

स्मग्री के स्र अंतष्न्ष ष्हत समष्टि आष्र्षक और ष्वततीय 

गष्तष्वष्धयों को प्ष्तष्बंष्बत ष्कय् । आरष्क्त मुरि्, आरएम 

ष्जसमें नई मुरि् रलन में हुई भ्री बढ़ोतरी के क्रण 2017-

18 में तेजी से ष्व्त्र हुआ र्, 2018-19 में दीघ ््षवष्ध वषृ्धि 

रुझ्न की ष््रष्त में व््पस आ गई । प्ष्क्य््वरू्प, भ्रत क् 

मुरि्-जीडी्पी अनु्प्त, ष््पछले वर्ष 10.7 प्ष्तित की तुलन् 

में बढ़कर 11.2 प्ष्तित हो गय् । यह ष्व्त्र, आरष्क्त मुरि् 

के स्ोतों में से एकमुशत खुले ब्ज्र की खरीद और प्ष्तवतती 

एलएएफ ्पररर्लनों के म्धयम से रलष्नष्ध अंतववेिन के 

क्रण हुआ जो सरक्र को ष्नवल आरबीआई के्ष्डट के रू्प 

में ष्नवल घरेलू आष््तयों में प्ष्तष्बंष्बत हुआ । इसके ष्व्परीत 

आरबीआई के ष्वदेिी मुरि् ह्तके््पों ने वर्ष के दौर्न रलष्नष्ध 

अविोष्रत की ।  

II.3.2 वय््पक मुरि् में 10 वरषों की लंबी अवष्ध तक ष्गर्वट 14 

के ब्द 2018-19 में और बढ़ोतरी हुई । जम्र्ष्ि वषृ्धि में 

अग्त 2009 की ष्नर्ेपक् मंदी को छोड़कर ष्दसंबर 2017 से 

ष््रर बढ़ोतरी हुई । ऋण वषृ्धि, जम्र्ष्ि वषृ्धि से आगे ष्नकल 

गई अर ््षत व्ष्णष्जयक के्त्ों की ऋण प्््पत करने की ष््रष्त 

में नवंबर 2017 से सधु्र हुआ ष्विेर रू्प से अर्षवयव्र् के 

कम ष्वततीय दब्व व्ले के्त् जरैसे ष्क इंफ्््ट््रर के स्र-

स्र ह्उसहोलड व सेव्ओ ंमें, तत्पशर्त जीडी्पी अंतर्ल 

की तुलन् में ऋण में कमी आई । समग्र अचछे के्ष्डट व्त्वरण 

ने ष्गरते गरैर-बैंष्कंग संस्धनों के स्ोतों के प्व्ह की भर्प्ई की 

और व्ष्णष्जयक के्त् में कुल संस्धनों के प्व्ह को बढ़्व् 

ष्दय् । 

II.3.3 ऐसे ्पररवेि में आरएम क् ततक्ल आग्मी उ्प-खंड, 

वर्ष के दौर्न नकदी अष्धकत् और ष्डष्जटल लेनेदनों से 

संबंष्धत गष्तष्वष्धयों तर् ष्व्त्र के सबसे बड़े स्ोत के रू्प 
में, सरक्र के ष्लए ष्नवल आरबीआई के्ष्डट को ्पनु: स्मने 
ल्य् । मुरि् आ्ूपष्त्ष  के उ्प-खंड 3 क् अनुवत्षन जम् वषृ्धि में 
सधु्र और ऋण वषृ्धि में ष््रर बढ़ोतरी को दि ््षत् हरै । ऋण 
वषृ्धि क् वतृ्ंत समष्टि और से्टोरल दोनों ्तरों ्पर उ्प-खंड 
4 में ष्दय् गय् हरै । 

2. आरवक्ि मुद्ा 

II.3.4 आरएम जो आवशयक रू्प से आरबीआई के तुलन-्पत् 
की एक ष्वशलेरण्तमक और िरैलीबधि प््तुष्त हरै, ररज़व्ष बैंक 
की मौष्रिक देयत्ओ ं्पर कें ष्रित होती हरै । यह अ्पने दिकीय 
रुझ्न (2007-16 के दौर्न 14.6 प्ष्तित) से रोड़् बढ़कर 
2016-17 में ष्वर्म के ब्द 2018-19 के दौर्न 14.5 प्ष्तित 
हो गई ष्जससे ष्वमुरिीकरण क् प्भ्व ्पररलष्क्त होत् हरै (र्ट्ष  
II.3.1, ्पररष्िष्ट स्रणी 4) । 28 जून 2018 तक आरएम मुरि् 
की वषृ्धि 13.5 प्ष्तित री । 

II.3.5  इसके घटकों की ब्त की ज्ए तो 2018-19 में 
आरष्क्त मुरि् में 87 प्ष्तित क् ष्व्त्र संरलनगत मुरि् 
(सीआईसी) के रू्प में हुआ । तयोह्रों के क्रण ्पहली ष्तम्ही 

14 2012-13 में 0.1 प्ष्तित की म्मूली बढ़ोतरी को छोड़कर । 

चार्थ II.3.1: आरवक््त मदु्ा वृवधि (माच्थ की समावप्)

प्ष्
ति

त

आरष्क्त मरुि् 
स्रो्त : आरबीआई ।

औसत वषृ्धि (2007-16)
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में मुरि् म्ंग में स्म्नय मौसमी उछ्ल आय्, रबी खरीद और 

खरीफ बवु्ई के क्रण अगली ष्तम्ही में मौसमी संकुरन हुआ 

्योंष्क कृष्र गष्तष्वष्धयों में उत्र के स्र नकदी ष्स्टम 

में लौट आई । इसके ब्द ह्ल्ंष्क सीआईसी में लगभग एक 

जरैसी ष््रष्त बनी रही ्योंष्क तीसरी ष्तम्ही में खरीफ की 

फसलों और तयौह्रों तर् रौरी ष्तम्ही की िरुूआत में रबी 

की फसलों के ष्लए नकदी की म्ंग को रनु्व संबंधी खरषों ने 

बढ़् ष्दय् । एक वर्ष के ष्लए कुल ष्मल्कर 16.8 प्ष्तित की 

सीआइसी वषृ्धि के ब्वजूद, मुरि्-जीडी्पी अनु्प्त 2011-16 

के 11.6-12.2 की तुलन् में कम रह्, जो ि्यद अर्षवयव्र् 

में नकदी की अष्धकत् में ष्गर्वट को इंष्गत करत् हरै (र्ट्ष  

II.3.2ए) । ऐस् लगत् हरै जरैसे नकदी से ख्ली हुए ्र्न 

्पर खुदर् ष्डष्जटल भगुत्नों ने कबज् कर ष्लय् हरै (र्ट्ष  

II.3.2बी) । 

II.3.6 ररज़व्ष बैंक में बैंकस्ष की जम्र्ष्िय्ं, जो आरष्क्त 

मुरि्15 की अनय प्मुख घटक हैं, वर्ष  के दौर्न मोटे तौर ्पर 

ष््रर रही । बहरह्ल जम्र्ष्ियों के उचर संग्रहण और 

अ्पररवष्त्षत सीआरआर के क्रण वे 6.4 प्ष्तित बढ़ीं जो 

ष््पछले स्ल के 3.9 प्ष्तित की तुलन् में अष्धक रीं । ‘ईयर 

इंड बरैलेंस िीट’ ्पररदृशय के म्धयम से ब्ज्र सहभ्ष्गयों की 

मदद करने के ष्लए प््रष्मभक उ्प्यों सष्हत ररज़व्ष बैंक के 
सष्क्य रलष्नष्ध प्बंधन ्पररर्लनों से बैंकों की अष्तरर्त 
ररज़व्ष की म्ंग में ह्ल के वरषों में ष्गर्वट आई हरै (र्ट्ष  II.3.3) । 

II.3.7 स्ोतों के बीर, ष्नवल घरेलू आष््तयों (एनडीए) और 
ष्नवल ष्वदेिी आष््तयों (एनएफ्पी) में क्ष्त्ूपरक ्पररवत्षन 
हुए जबष्क इसके ्पहले के वर्ष में इसके ष्व्परीत इन दोनों 
में ष्व्त्र के क्रण आरएम में अतयष्धक बढ़ोतरी हुई री 

15 आरष्क्त मुरि् के अनय घटकों में अनय जम्र्ष्िय्ं भी ि्ष्मल हैं जो जम्कत ््ष-ष्िक्ण और ज्गरुकत् ष्नष्ध, ष्वदेिी कें रिीय बैंकों की जम्र्ष्ियों, भ्रतीय ष्वततीय 
सं्र्नों के र्ष्ि िेरों से ष्मलकर बन् हरै। 

चार्थ II.3.2ए. मदु्ा जीडीपी अ्पुा्त चार्थ II.3.2बी. वडवजरल भुग्ता्ों का रुझा् (सं् ्या) 

प्ष्
ति

त

ररैष्खक (ष्वमरुिीकरण के ब्द)

स्रो्त : आरबीआई ।
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चार्थ II.3.3: अ्सूुवच्त वावणव््यक बैंकों की  
अव्तररक्त आरवक््त व्वध्याँ

प्ष्
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स्रो्त : आरबीआई ।
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(र्ट्ष  II.3.4) । एनडीए के भीतर, 2018-19 में सरक्र को 
आरबीआई के ष्नवल ऋण ने आरएम के ष्व्त्र में 93 प्ष्तित 
क् योगद्न ष्दय्, इससे खुले ब्ज्र ्पररर्लनों(ओएमओ) के 
म्धयम से ₹3.0 ष्ट्ष्लयन की रलष्नष्ध क् अंतववेिन ष्कय् 
गय् और सरक्र के आरबीआई के ्प्स िेर नकदी में ₹0.4 
ष्ट्ष्लयन की कमी आई । ओएमओ क्य जो मई 2018 से 
आरभं हुए रे, अग्त को छोड़कर ब्द के मष्हनों में और 
तीव्र हो गए । एनडीए के अनय घटक अर ््षत बरैकों और 
व्ष्णष्जयक के्त् ्पर ष्नवल द्वों ने एलएएफ ्पररर्लनों 
के म्धयम से, ष््पछले वर्ष के ्तर को ₹895 ष्बष्लयन से 
बढ़्कर, अ्र्यी रलष्नष्ध ष्वसंगष्तयों को दूर ष्कय् । उनके 
्पररर्लनों में दो ररण ््पटि रू्प से ष्दखे ; सरक्री खर्ष 
के रलते प्ण्ली से रलष्नष्ध के कम होने के क्रण ्पहली 
ष्तम्ही और दूसरी ष्तम्ही के ज़य्द्तर समय में ररवस्ष रर्पो 
मोड ज्री रह् और िेर वर्ष में वय््पक रू्प से रर्पो मोड बन् 
रह्, ष्वदेिी मुरि् ष्बक्ी और मुरि् ररस्व के प्भ्वों के क्रण 
रलष्नष्ध में तेजी से संकुरन आय् । गौर करने की ब्त हरै 
ष्क खुले ब्ज्र ्पररर्लनों के म्धयम से ₹3.0 ष्ट्ष्लयन की 
ष्टक्ऊ रलष्नष्ध ड्लने के ब्वजूद जो ष्क अभी तक के 
वरषों में सबसे जय्द् हरै, प्ण्ली में रलष्नष्ध की कमी महसूस  
की गई । 

II.3.8 इसके ष्व्परीत, ष्वदेिी मुरि् ब्ज्र में ररज़व्ष बैंक 

के ह्तके््प से ष्नवल ष्वदेिी आष््तय्ं प्भ्ष्वत हुई ं्योंष्क 

प््ष्धकृत डीलरों को ₹1.12 ष्ट्ष्लयन की ष्वदेिी मुरि् की 

ष्नवल ष्बक्ी की गई (एक वर्ष ्पहले ₹2.23 ष्ट्ष्लयन की 

खरीदी) । ह्ल्ंष्क इस कमी को सह्यत् रसीदों, ष्नवल 

बय्ज/ छूट अज्षन, ्वण्ष और मूलयन ल्भों से संतुष्लत कर 

ष्लय् गय् । वर्ष  के दौर्न ररज़व्ष बैंक ने दीघ ््षवष्धक ष्वदेिी 

मुरि् खरीद/ष्बक्ी ्वरै्प के द््र् लंबी अवष्ध के ष्लए रु्पय् 

रलष्नष्ध प्व्ष्हत करके अ्पने रलष्नष्ध प्बंधन उ्प्यों को 

संवष्ध्षत ष्कय् । म्र्ष  2019 में ररज़व्ष बैंक ने रु्पये रलष्नष्ध 

के अंतववेिन के ष्लए 5 ष्बष्लयन अमेररकी ड्लर की तीन 

वरतीय ्परर्प्वत् व्ले अमेररकीड्लर/भ्रतीय रु्पए क् ्वरै्प 

ष्कय्, इससे भी वर्ष के दौर्न एनएफए में हुए नुकस्न की कुछ 

भर्प्ई हो सकी । 

3. मुद्ा आपूवि्ष 

II.3.9 वय््पक मौष्रिक समुचरय य् एम3 से म््पी ज्ने 

व्ली मुरि् आ्ूपष्त्ष , ष्जसमें ष्सतंबर 2017 में 5.6 प्ष्तित 

की ऐष्तह्ष्सक ष्गर्वट होने के ब्द, इस वर्ष के दौर्न 10.2 

प्ष्तित की औसतन वषृ्धि के स्र, ष््रर गष्त से बढ़ी । 21 

जून 2019 को एम3 वषृ्धि 10.1 प्ष्तित री । 

II.3.10 घटकों के बीर, समग्र जम्र्ष्ियों (एडी) में वर्ष  के 

दौर्न 9.6 प्ष्तित (ष््पछले वर्ष में 5.8 प्ष्तित) की वषृ्धि हुई 

और एम3 की वषृ्धि में इसक् ष्ह्स् 80 प्ष्तित रह् (र्ट्ष  

II.3.5) । एडी के प्मुख घटक, स्वष्ध जम्र्ष्ियों(टीडी) के 

संरलन में बढ़त, 2017-18 के रौरी ष्तम्ही में आरभं हुई 

और यह इतनी त्कतवर री ष्क 2018-19 में बने रहने के ष्लए 

प्ष्तकूल आध्र प्भ्वों को भी दूर कर सकती री और यह इन 

जम्र्ष्ियों की बय्ज दरों के स्र-स्र रल रही री (र्ट्ष  

II.3.6) । प्वषृ्त् और रक्ीय घटकों में समग्र जम्र्ष्ियों क् 

ष्वयोजन उत्र्धि्ष की प्बलत् को दि ््षत् हरै । हमेि् की तरह 

म्ंग जम्र्ष्िय्ं अष््रर रहीं और जनत् के ्प्स मुरि् की 

घट-बढ़ के ष्व्परीत ्प्वि्ष  में संरलन करती रहीं(र्ट्ष  II.3.7) । 
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स्रो्त : आरबीआई ।
ए्एफए  ए्डीए

चार्थ II.3.4: आरबीआई की घरलूे और ववदेशी  
आवस्त्यों में घर-बढ़
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इसी समय ष््पछले वर्ष की तुलन् में म्ंग जम्र्ष्ियों में तेजी 

से ष्व्त्र हुआ । वर्ष के दौर्न जनत् के ्प्स मुरि् की वषृ्धि 

16.6 प्ष्तित के स्र ष््रर रही जो ष््पछले वर्ष ष्वमुरिीकरण 

के ब्द 39.2 प्ष्तित बढ़ गई री ।

II.3.11 स्ोतों की ब्त करें तो 2018-19 में एम3 के ष्व्त्र 

क् 79 प्ष्तित ष्ह्स् व्ष्णष्जयक के्त्ों को ष्दय् गय् बैंक ऋण 

र् (र्ट्ष  II.3.8 और स्रणी II.3.1) । लंबे समय तक इसमें मंदी 

रहने के ब्द, 2017-18 के ब्द व्ले भ्ग में ऋण वषृ्धि में सधु्र 

आरभं हुआ और वयष्क्तगत ऋणों के रू्प में तर् सेव् के्त् को 

ष्दए गए ऋणों से इसमें मजबूती रही । जरैस् ष्क ्पहले बत्य् ज् 

रकु् हरै ष्क ररज़व्ष बैंक द््र् उचर ष्नवल ऋण ष्दए ज्ने के क्रण 

2018-19 में सरक्र को ष्दए गए ष्नवल बैंक ऋण में आवशयक 

चार्थ II.3.5: कुल जमारावश्या ंऔर एम3 (वर्थ दर वर्थ) वृवधि

प्ष्
ति

त

एडी (वर्ष-दर-वर्ष) वषृ्धि एम3 (वर्ष-दर-वर्ष) वषृ्धि प्ष्तित में 

स्रो्त : आरबीआई ।

चार्थ II.3.6: वर्थ दर वर्थ वृवधि और ््याज दर 

प्ष्
ति

त

प्ष्
ति

त

टीडी में (वर्ष-दर-वर्ष) वषृ्धि औसत टीडी की बय्ज दरें (द्य् ंम्न) 
स्रो्त: आरबीआई ।
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चार्थ II.3.7: ज््ता के पास मदु्ा और मागं
जमारावश्या ं: पावक्क ववचरण
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चार्थ II.3.8: व्यापक मदु्ा (एम3): घरक और स्रो्त 

घटक स्ोत

स्रो्त : आरबीआई ।
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रू्प से वषृ्धि हुई यह्ं तक ष्क सरक्री प्ष्तभूष्तयों में व्ष्णष्जयक 

बैंकों के ष्नवेि में म्मूली वषृ्धि हुई । बैंष्कंग के्त् की ष्नवल ष्वदिेी 

आष््तयों में ष्गर्वट रही जो ष्क ररज़व्ष बैंक द््र् ष्वदिेी मरुि् की 

ष्बक्ी दि ््षती हरै ष्जसक् वण्षन ्ूपव्षवतती उ्प-खंड में ष्कय् गय् हरै । 

प्रमुख मौवद्क अनुपाि 

II.3.12 प्मुख वय्वह्ररक म््पदंड, जो मौष्रिक समुचरयों 
की संररन् को संर्ष्लत करते हैं, 2018-19 के दौर्न 
ष्वमुरिीकरण के ्पहले के अ्पने रुझ्नों में धीरे-धीरे अष्भसररत 
हो गए । मुरि् में ष्व्त्र की गष्त ष्वष्भनन क्रकों से तय ष्कए 
रुझ्नों से ऊ्पर रही (ष्जसके ब्रे में उ्प-खंड 2 बत्य् गय् 
हरै) और ष्विेर रू्प से जम्र्ष्ि वषृ्धि से भी आगे रही । मुरि्-
जम्र्ष्ि (सी/डी) अनु्प्त 2018-19 में ष्वमुरिीकीरण के ्पहले 
के ररण (2008-16) में ररक्ड्ष  ष्कए गए ्तर तक ्पहुरँ गय् 
जो संररन्तमक रलष्नष्ध सदुृढ़त् की ष्नरतंरत् को दि ््षत् 
हरै । मुरि् गणुक (एमएम), जो अर्षवयव्र् में मुरि् आ्ूपष्त्ष  के 
संबंध में ररज़व्ष बैंक के तुलन-्पत् के ष्व्त्र/संकुरन के प्भ्वों 
को म््पत् हरै, ऐष्तह्ष्सक ्पररपे्क्य में तीन ष्वष्भनन ररणों 
से गजुर् । 1950-75 के दौर्न बढ़ती प्वषृ्त् (1.5 से 3.0 
तक), जो इस अवष्ध की ष्विेर ब्त हरै, ने मौष्रिक सम्योजन 

को प्दष्ि्षत ष्कय् ्योंष्क बैंकों के र्ष्ट्ीयकरण और अष्खल 
भ्रतीय ष्वततीय सं्र्नों की ्र््पन् ने वषृ्धि पे्ररत ष्नवेि के 
ष्लए मुरि् की म्ंग को बढ़्य् (र्ट्ष  II.3.9) । इसके ब्द प्ष्त 
वयष्क्त आय वषृ्धि में लगभग ष््ररत् के क्रण जम् संग्रहण की 
गष्त कमजोर रही ष्जसके ्पररण्म्वरू्प 1995 की अवष्ध 
तक ष््ररत् बनी रही । तत्पशर्त बढ़त व्ल् ररण आय् 
ष्जसक् ष्व्त्र आज तक हुआ । इसमें उचर वषृ्धि की गष्त 
के स्र मुरि् की म्ंग में बढ़ोतरी, ्ूपंजी प्व्ह के आगमन और 
आरष्क्त अनु्प्तों में कमी ने गष्त प्द्न की । व््तव, में एमएम 
की र्ह में संररन्तमक रुक्वट क् ्पत् जून 1999 में लग् । 
21 जून 2019 को एमएम (ष््पछले वर्ष के सम्न) 5.6 ्पर र् । 

II.3.13 आरष्क्त जम्र्ष्ि (आर/डी)अनु्प्त क् आक्र 
ष्वष्नय्मकीय म्नदंडों द््र् तय ष्कय् ज्त् हरै – आर/डी में 
वषृ्धि मुरि् की आ्ूपष्त्ष  रोकती हरै जबष्क आर/डी में कमी मुरि् 
की आ्ूपष्त्ष  बढ़्ती हरै और इससे मौष्रिक नीष्त के रुख क् 
्पत् रलत् हरै । यह आशरय्ष की ब्त नहीं हरै ्योंष्क यह एक 
ष््रर अनु्प्त हरै जो 1975-2000 को छोड़कर 0.04-0.06 के 
बीर घूमत् रह्, जब मौष्रिक नीष्त अष्नव्य्ष रू्प से, ष्वततीय 
सष्क्यत् के ष्व्त्र प्भ्वों को ष्नयंष्त्त करने के ष्लए अ्पनी 

सारणी II.3.1: मौवद्क कुल रावश्यां

मद 31 म्र्ष 2019 को 
बक्य् 

(₹ ष्बष्लयन में)

वर्ष दर वर्ष वषृ्धि (प्ष्तित में) 

2017-18 2018-19 2019-20
(21 जून तक) 

1 2 3 4 5

I. आरष्क्त मरुि् 27,705 27.3 14.5 13.5

II.  वय््पक मरुि् (एम3) 154,309 9.2 10.5 10.1

III.   एम3 के प्मखु घरक    

 1.  जनत् के ्प्स मरुि् 20,522 39.2 16.6 12.8

 2.  कुल जम्र्ष्िय्ं 133,469 5.8 9.6 9.6

IV.  एम3 के प्मखु स्रो्त     

 1.  सरक्र को ष्नवल बैंक ऋण 43,878 3.8 9.7 8.7

 2.  व्ष्णष्जयक के्त् को बैंक ऋण 103,802 9.5 12.7 11.5

 3.  बैंष्कंग के्त् की ष्नवल ष्वदिेी आष््तय्ं 30,708 14.2 5.1 10.4

V.  एफसीएनआर (बी) क् ष्नवल एम3 152,706 9.2 10.5 10.1

VI.  एम3 गणुक 5.6    

्रोर :  1.  ड्ट् अनंष्तम हरै । 
 2.  आरएम से सबंषं्धत अद्तन आकंड़े 28 जून 2019 के हैं ।
स्रो्त : आरबीआई ।
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प्ष्त रक्ीय भूष्मक् में रहने के दौर्न, आरष्क्त ष्नष्ध अ्ेपक््ओ ं
्पर ष्नभ्षर रहती री । सी/डी अनु्प्त, जो नकदी के स्र-स्र 
बैंष्कंग आदतों के प्ष्त जनत् की प््रष्मकत् को दि ््षत् 
हरै, क् एमएम से संबंध एकदम ष्व्परीत हरै । सन 1969 और 
1980 में र्ष्ट्ीयकरण के ्पररण्म्वरू्प बरैष्कंग सेव्ओ ंकी 
्पहुंर में ष्व्त्र और ष्वततीय सम्वेिन एवं स्क्रत्, ग्र्मीण/
बैंष्कंग सेव् रष्हत के्त्ों ्पर जोर और भगुत्न एवं ष्न्पट्न में 
नव्र्रों के क्रण नकदी ्पर ष्नभ्षरत् कम हुई हरै, ष्जससे सी/
डी अनु्प्त में इन वरपो में लग्त्र ष्गर्वट हो रही हरै । 

4. ऋण 

II.3.14    वर्ष के दौर्न व्ष्णष्जयक के्त् को अनुसूष्रत 
व्ष्णष्जयक बैंकों द््र् ष्दय् ज्ने व्ल् ऋण ष््रर रह् और 
म्र्ष  2017 में 3.7 प्ष्तित के ऐष्तह्ष्सक ष्नमन ्तर से 
बढ़कर 31 म्र्ष  2019 को 13.3 प्ष्तित हो गय् (एक वर्ष 
्पहले 10.0 प्ष्तित ) । ष्दसंबर 2017 से ऋण वषृ्धि दर दो 
अंकों में दज्ष की गई जो नवंबर 2018 में ह्ल के 15.1 प्ष्तित 
के उचर ्तर ्पर री । आ्ूपष्त्ष  ्पक् की ष्वष्भनन गष्तष्वष्धयों ने 
ऋण वषृ्धि को मजबूती देने और इस मजबूती को बन्ए रखने के 
ष्लए अनुकूल व्त्वरण प्द्न ष्कय्, ये हैं - तुलन-्पत् दब्वों 
में कुछ कमी; सरक्री के्त् के बैंकों(्पीएसबी) क् ्पनु्ूप�जीकरण; 
एसएलआर में धीरे-धीरे कमी जो रलष्नष्ध कवरेज अनु्प्त 
(एलसीआर) में बदल गई ; आईबीसी प्ष्कय् के प्ष्त बढ़त् 
आकर्षण; आष््त वसूली/बट्् ख्ते ड्लने/ष्बक्ी के स्र-स्र 

प््वध्नों के आक््मक प्य्स । ये गष्तष्वष्धय्ं ऋण वषृ्धि को 
बढ़्ने के ष्लए ्पय ््ष्पत ्ूपंजी की उ्पलबधत् में अ्पनी महतव्ूपण्ष 
भूष्मक् को रेख्ंष्कत करती हैं (बॉ्स II.3.1) । ष्दन्ंक 21 
जून 2019 को एससीबी की ऋण वषृ्धि 12.0 प्ष्तित रही 
(ष््पछले वर्ष 12.8 प्ष्तित ) । 

II.3.15 वर्ष  2018-19 के दौर्न प्ष्तकूल आध्र प्भ्वों के 
ब्वजूद ऋण वषृ्धि प्मुख रू्प से संवेग द््र् संर्ष्लत हुई री 
(र्ट्ष  II.3.10) और ष्जसे वर्ष के दौर्न जम्र्ष्ियों के अष्धक 
संग्रहण क् समर्षन ष्मल् । इसके फल्वरू्प वषृ्धििील ऋण-
जम्र्ष्ि अनु्प्त में कमी आई जो एक वर्ष ्ूपव्ष  अस्म्नय 
रू्प से उचर ्तर ्पर र् (र्ट्ष  II.3.11) । के्ष्डट-जीडी्पी 
अंतर्ल ह्ल ही में 2017 में उचर ्तर ्पर रहने के ब्द कम 
हो गय् ह्ल्ंष्क यह ऋण्तमक रह् ष्जससे ्पत् रलत् हरै ष्क 
ओवरहीष्टंग के ष्बन् ऋण वषृ्धि में और बढ़त की गुंज्इि हरै 
(र्ट्ष  II.3.12) । 

II.3.16 ख्दे्तर ऋण (एनएफसी) 31 म्र्ष  2019 को बढ़कर 
12.3 प्ष्तित हो गय् जोष्क एक वर्ष ्ूपव्ष  8.4 प्ष्तित र्, 
यह मु्यत: बड़े ्परैम्ने ्पर उद्ोग और सेव् के्त् में प्व्ह द््र् 
प्भ्ष्वत र् । बैंक समूहों के बीर (्पीएसबी) द््र् ष्दय् गय् 
ऋण म्र्ष 2019 में बढ़कर 9.6 प्ष्तित हो गय् जोष्क एक वर्ष 
्ूपव्ष  5.3 प्ष्तित र् । ष्नजी के्त् के बैंकों की ऋण वषृ्धि 19.9 
प्ष्तित रही जो एक वर्ष ्ूपव्ष  18.7 प्ष्तित री, इनहें वरैयष्क्तक 
ऋणों, ष्जनमें दब्व भी कम हैं, में प्ष्त््पधती ब्ज्र अनुकूलत् 
क् ल्भ ष्मल् (र्ट्ष  II.3.13) । 

चार्थ II.3.9: मौवद्क अ्पुा्त

स्रो्त : आरबीआई ।
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भ्रतीय बैंष्कंग के्त् के तुलन-्पत् एक बड़े दब्व की ष््रष्त में हैं 
ष्जसने ऋण-वषृ्धि को धीम् कर ष्दय् हरै । इसके अष्तरर्त, ब्सेल 
III के ररणबधि ष्क्य्नवयन और उचर प््वध्न अ्ेपक््ओ ंने ्ूपंजीगत 
आवशयकत्ओ ंको क्फी बढ़् ष्दय् हरै। एक प्क्र से, ऋण ब्ज्र 
की सूरन् असम्नत्ओ ं और ष्विेर रू्प से, अ्ूपण्ष सूरन्ओ ं की 
उ्पलबधत् ने खुदर् जम्र्ष्ियों और रोक ष्वतत्पोरण के बीर खर्ब 
प्ष्त्र््पन क्मत् को धय्न में रखते हुए, ्ूपंजीगत सम्य् से जूझ 
रहे बरैकों के ष्लए उध्र ल्गत को और बढ़् ष्दय् हरै (कशय्प और 
्टीन, 1995)। ्पय ््ष्पत ्ूपंजी सं्पनन बैंकों को इन ब्ध्ओ ंसे ष्न्पटने 
में आस्नी होती हरै। अचछी तरह से ्ूपंजीकृत बैंकों को ्ूपंजी ब्ज्र 

बॉकस II.3.1
बैंक द्ारा ऋण दे् ेके व्यविार में पूजंी की भूवमका

से उध्ररय्ं लेते समय जोष्खम ्पर कम प्ीष्मयम भी देन् ्पड़त् हरै 
(ग्मबकोट ््ष  और ष्िन, 2018)।
2008-09 से 2017-18 तक के 30 बैंकों16 के व्ष्र्षक आंकड़ों ्पर 
्परैनल जनरल्इजड मेरड ऑफ मूमेंट् स जीएमएम मॉडल के आकलन 
से ्पत् रलत् हरै ष्क लीवरेज बढ़्ने से ष्नष्धयों की ल्गत में बढ़ोतरी 
होती हरै। दूसरी ओर यह ्प्य् गय् हरै ष्क उचर सीआरएआर बैंकों के 
ष्लए ष्नष्धयों की ल्गत कम करत् हरै। एन्पीए और ष्नष्धयों की ल्गत 
में बढ़ोतरी से ऋण वषृ्धि में कमी आती हरै। दूसरी ओर जब सीआरएआर 
बढ़त् हरै तब यह भी बढ़ती हरै - सीआरएआर में एक प्ष्तित अंक की 
बढ़त से ऋण वषृ्धि में 3 प्ष्तित अंक की बढ़ोतरी होती हरै। 

डा्य्ैवमक पै्ल ररग्रेश् पररणाम:
ष्नष्धयों की ल्गत = -0.02 + 0.40 ष्नष्धयों की ल्गतt-1 + 0.03 लीवरेजt-1 – 0.00006 जीएन्पीए अनु्प्त t-1 + 0.004एम्पीt-1 – 0.005सीआरएआरt-1

             (0.01)**   (0.03) ***         (0.01) ***       (0.00004)       (0.0002)***    (0.0002) ***

एआर (1) परतीक्ण पती-मूलय=0.00, एआर (2) परतीक्ण पती-मूलय=0.20, हेनसेन परतीक्ण पती-मूलय=1.00. 

ऋण वषृ्धि = 15.47 + 0.18 ऋण वषृ्धि t-1 – 1.55 ष्नष्धयों की ल्गत – 0.004 जीएन्पीए अनु्प्त t-1 + 0.03 सीआरएआर t-1

               (2.13) *** (0.02) ***         (0.26) ***       (0.0004) ***       (0.003) ***

एआर (1) परतीक्ण पती-मूलय=0.00, एआर (2) परतीक्ण पती-मूलय=0.23, हेनसेन परतीक्ण पती-मूलय=0.71 
एम्पी: मौष्रिक नीष्त दर
* पती-मूलय < 0.1, ** पती-मूलय < 0.05, *** पती-मूलय < 0.01. मानक तु्रवटयां कोष्ठकों में हैं.

संदभ्थ:
1.  ग्ंबकोट ््ष , एल., और ष्िन, एर.एस. (2018)। ह््ई बैंक करै ष््पटल मरैटस्ष फ्र मोनेटरी ्प्ष्लसी। जन्षल ऑ् ्ाइनेंवशयल इंटरमतीविएशन, 35, 17-29।
2.  कशय्प, ए. के., और ्टीन, जे.सी. (1995, जून)। दी इं्ेप्ट ऑफ मोनेटरी ्प्ष्लसी ऑन बैंक बरैलेंस िीट्स। कानचेगती-रोचेसटर कांफ्ें स सतीरतीज ऑन पव्लक 

पॉवलसती (व्लयूम 42, ्ेपज 151-195)। न्र्ष-हॉलैंड।

16 2017-18 में कुल एससीबी के ऋणों और अष्ग्रमों में उनके ष्ह्से को लेकर बैंकों को रनु् गय् हरै, जोष्क लगभग 91 प्ष्तित हरै । 

प्ष्
ति

त
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सवेंग प्भ्व आध्र प्भ्व वषृ्धि (वर्ष-दर-वर्ष)
स्रो्त : आरबीआई ।

चार्थ II.3.11: वृवधिशील ऋण – जमारावश अ्ुपा्त

स्रो्त : आरबीआई ।

वषृ्धििील ऋण – जम्र्ष्ि अन्ुप्त (द्य् ंम्न) वषृ्धििील ऋण
वषृ्धििील जम्र्ष्िय्ं
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बैंकों द्ारा के्त्रिार ऋण वििरण 

II.3.17 ख्द् व्तुओ ं और ब्गब्नी उत्प्दन के क्रण 

कृष्र के्त् में ऋण वषृ्धि एक वर्ष ्पहले 3.8 प्ष्तित के मुक़्बले 

म्र्ष  2019 में बढ़कर 7.9 प्ष्तित तक ्पहुरँ गई (स्रणी 

II.3.2) । औद्ोष्गक के्त् में ऋण म्र्ष 2018 में 0.7 प्ष्तित के 

मुक़्बले म्र्ष  2019 में बढ़कर 6.9 प्ष्तित हो गय् । 

उद्ोग के अंदर ऋण वषृ्धि यरोष्रत रू्प से वय््पक रही 

लेष्कन इंफ्््ट््रर, इंजीष्नयररगं, सीमेंट और उससे 

संबंष्धत उत्प्द, क्ंर और क्ंर के बने ्पद्र्ष, ष्नम ््षण और 

रस्यन और रस्यन उत्प्द को क्फी बल ष्मल् । 

इंफ्््ट्््रर में ष्विेर रू्प से ऋण वषृ्धि ष््पछले वर्ष 1.7 

प्ष्तित की कमी के ब्वजूद म्र्ष  2019 में 18.5 प्ष्तित हुई 

जो सड़क और ऊज ््ष के्त्, िहरी ्पररवहन, ष्कफ़्यती आव्स 

और अक्य ऊज ््ष में जय्द् ऋण प्द्न करने के क्रण रह् । 

दूसरी तरफ कुछ के्त्ों जरैसे मूल ध्तु और ध्ष्तवक उत्प्द और 

वस्त्र के्त् में आई ऋण की कमी/ष्गर्वट लग्त्र बने हुए दव्ब 

को दि ््षती हरै ।

II.3.18 सेव् के्त् में ऋण वषृ्धि दो अंकों में बनी रही और एक 

वर्ष ्पहले 13.8 प्ष्तित के मुक़्बले म्र्ष  2019 के अंत तक 

मु्य रू्प से गरैर-बैंष्कंग ष्वत्ीय कं्पष्नयों (एनबीएफसी) के 

क्रण 17.8 प्ष्तित तक ्पहुरँ गई । अनय के्त्ों जरैसे रोक 

वय््प्र, व्ष्णष्जयक ररयल ्टेट और ट््ंस्पोट्ष  आ्परेटर में 

भी ऋण वषृ्धि में इज़्फ् हुआ । वरैयष्क्तक ऋण वषृ्धि अचछी 

रही यद्ष््प एक वर्ष ्पहले 17.8 प्ष्तित के मुक़्बले वह् ँऔर 

चार्थ II.3.12: ऋण जीडीपी अ्ंतराल
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स्रो्त : बीआईएस ।

चार्थ II.3.13: खादे््तर बैंक रेिवडर सवंृवधि का सकेररवार अवभव््यरोज्

ए. वर्थ-दर-वर्थ रेिवडर सवंृवधि - बैंक समिूवार बी. वर्थ-दर-वर्थ रेिवडर सवंृवधि - सकेररवार

सभी बैंक स्व्षजष्नक के्त् के बैंक
सेव्एँ
वरैयष्क्तक ऋण

ख्दे्तर के्ष्डट
कृष्र क्य्ष

उद्ोग (म्इक्ो और लघ,ु मधयम और बड़े)ष्नजी के्त् के बैंक
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सारणी II.3.2: चुुव्ंदा क्ेत्रों करो रेिवडर अवभव््यरोज्

के्त् 29 म्र्ष, 2019 की 
ष््रष्त अनसु्र बक्य् 

वर्ष-दर-वर्ष सवंषृ्धि (प्ष्तित)

(₹ ष्बष्लयन) 2017-18* 2018-19# 2019-20##

1 2 3 4 5

ख्दे्तर के्ष्डट (1 से 4) 86,334 8.4 12.3 11.1 (11.1)

1.  कृष्र और अनरुगंी गष्तष्वष्धय्ँ 11,113 3.8 7.9 8.7 (6.5)

2. उद्ोग (सूक्म, और लघ ुमधयम और बड़े) 28,858 0.7 6.9 6.4 (0.9)

 2.1. म्इक्ो और लघु 3,755 0.9 0.7 0.6 (0.7)

 2.2. मधयम 1,064 -1.1 2.6 2.2 (2.7)

 2.3. बड़े 24,039 0.8 8.2 7.6 (0.8)

 (i)  इंफ्््ट््रर 10,559 -1.7 18.5 15.2 (0.0)

   वजसमें से :
   (ए)  ऊज ््ष 5,690 -1.1 9.5 9.7 (-1.2)

  (बी)  दूरसरं्र 1,156 -0.6 36.7 20.9 (6.8)

  (सी) सड़क 1,869 -7.5 12.2 14.6 (-5.7)

 (ii)  र्स्यष्नक और र्स्यष्नक उत्प्द 1,915 -5.5 17.5 11.1 (2.3)

 (iii)  मूलध्त ुऔर ध्त ुउत्प्द 3,716 -1.2 -10.7 -10.3 (-5.5)

 (iv)  ख्द् प्सं् करण 1,571 6.8 1.1 1.2 (3.3)

3.  सेव्एँ 24,156 13.8 17.8 13.0 (23.3)

4.  वरैयष्क्तक ऋण 22,207 17.8 16.4 16.6 (17.9)

5.  प््रष्मक के्त् 27,390 4.8 7.3 10.2 (6.3)

*: म्र्ष 2017 की तलुन् में म्र्ष 2018.   #: म्र्ष 2018 की तलुन् में म्र्ष 2019.    ##: जून 2018 की तलुन् में जून 2019.
कोष्ठक में ष्दए गए अकं जून 2017 की तलुन् में जून 2018 की वषृ्धि दर दि ््ष रहे हैं ।
वरपपणी : आकंड़े अनंष्तम हैं और रषु्नंद् बैंकों से सबंषं्धत हैं जो सभी अनसूुष्रत व्ष्णजय बैंकों द््र् ष्दए ज् रहे ख्दे्तर ऋण के लगभग 90 प्ष्तित को कवर करत् हरै।
स्रो्त : भ्ररबैं.

िरैष्क्क ऋण में कमी के क्रण म्र्ष  2019 के अंत तक घटकर 

16.4 प्ष्तित हो गई ।

II.3.19 वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही के दौर्न ष््पछले 

वर्ष की तरह वर्ष-दर-वर्ष आध्र ्पर गरैर-ख्द् ऋण-वषृ्धि दो 

अंकों में बनी रही । के्त्व्र दोनों के्त्ों ‘कृष्र और उससे संबंष्धत 

गष्तष्वष्धयों’ तर् ‘उद्ोग’ में ऋण-वषृ्धि क्मिः 8.7 प्ष्तित 

(ष््पछले वर्ष 6.5 प्ष्तित) तर् 6.4 प्ष्तित (ष््पछले वर्ष 0.9 

प्ष्तित) री, जबष्क सेव् के्त् में ऋण वषृ्धि जून 2019 में 

कम होकर 13.0 प्ष्तित (ष््पछले वर्ष 23.3 प्ष्तित) रह गई । 

उललेखनीय हरै ष्क मु्य रू्प से ऊज ््ष, दूरसंर्र और सड़कों 

से संबष्नधत के्त्ों में मजबूत ऋण प्व्ह के क्रण बषु्नय्दी 

ढ्ंर् के्त् की ऋण-वषृ्धि जून 2019 में तेजी से बढ़कर 15.2 

प्ष्तित हो गई ।

िावणव्यक के्त्र को वित्तीय संसाधनों का प्रिाह

II.3.20 वर्ष 2019-20 के दौर्न कमष्ि्षयल के्त् के ष्वत्ीय 

संस्धनों की कुल प््ष्प्त में सधु्र हुआ हरै जो वर्ष-दर-वर्ष आध्र 

्पर 4.2 प्ष्तित बढ़् हरै (स्रणी II.3.3) । गरैर-बैंक से प्व्ह में 

कमी, बैंष्कंग स्ोतों से प््ष्प्त जरैसे ख्दे्तर बैंक ऋण में वषृ्धि दज्ष 

की गई और वय्वस्ष्यक के्त् की ष्वत्ीय आवशयकत्ओ ंको 

्ूपर् ष्कय् गय् । 

II.3.21 गरैर-बैंक से प्व्ह में कमी मु्य रू्प से जम्र्ष्ि 

ग्रहण न करने व्ली प्ण्लीगत रू्प से महतव्ूपण्ष एनबीएफसी 

(ष्नवल बैंक ऋण) और आव्स ष्वत् कं्पष्नयों, ष्वरेि रू्प 

से आईएलएडंएफएस घटन् के ब्द, के क्रण रह् । इसके 

अल्व्, गरैर-ष्वत्ीय सं्र्ओ ंद््र् कज़्ष और इष््वटी स्धनों 

क् कम ष्नग्षम और एलआईसी द््र् कॉ्पपोरेट कज़्ष, इंफ्््ट््रर 
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और स्म्ष्जक के्त् में कम ष्नवेि के क्रण भी ष््पछले वर्ष 

के मुक़्बले 2019-20 में ष्वत्ीय प्व्ह अ्पने ्तर से कम 

रह् । इसके ष्व्परीत, ररज़व्ष बैंक द््र् ष्वष्नयष्मत र्र अष्खल 

भ्रतीय ष्वत्ीय सं्र्ओ ं (एआईएफआई) द््र् अष्धक 

सम्योजन के क्रण व्ष्णष्जयक द्त्वेज़ ष्नग्षम में अतयष्धक 

वषृ्धि देखी गई । ष्वदेिी स्ोतों की ब्त करें तो ब्ह्य व्ष्णष्जयक 

उध्र (ईसीबी)/ष्वदेिी मुरि् ्पररवत्षनीय ब्ंड (एफसीसीबी) में 

ष््पछले र्र वरषों में ्पहली ब्र ष्नवल अंतरप्व्ह ररक्ड्ष  ष्कय् 

गय् । एफडीआई क् प्व्ह, जो वय्वस्ष्यक के्त् में गरैर-बैंक 

ष्वत् क् प्मुख ष्ह्स् हरै, में 18.9 प्ष्तित की वषृ्धि हुई । दूसरी 

तरफ, वर्ष के दौर्न आय्त वषृ्धि में कमी के क्रण ष्वदेिों से 

लघ ुअवष्ध के ऋण में कमी देखी गई । 

II.3.22 संके््प में, मौष्रिक रर और वयवह्रगत अनु्प्त 
इस ब्त की ओर संकेत कर रहे हैं ष्क अंतष्न्ष ष्हत आष्र्षक 
गष्तष्वष्धय्ं समुतर्निील बनी रही हरै लेष्कन यह धय्न रखन् 
महतव्ूपण्ष हरै ष्क यह सधु्र 2010-11 से िरुू हुई मंदी की 
्पषृ्ठभूष्म के ब्वजूद हुआ हरै । ऋण की ष््रष्त में सधु्र म्ंग 
और आ्ूपष्त्ष  दोनों क्रकों के क्रण अचछ् रह् । ्ूपंजीकरण में 
प्गष्त और दब्वग्र्त ्पररसं्पष्त्यों के सम्ध्न की ्पहल ने 
्पीएसबी द््र् अष्धक ऋण प्द्न करने की सषु्वध् प्द्न की । 
के्त्व्र, औद्ोष्गक ऋण प्व्ह को ष्फर से िरुू करने के स्र 
सेव्ओ ंके ष्लए ऋण की ष्नरतंर वषृ्धि, 2018-19 के दौर्न 
उध्र देने की बैंकों की ल्लस् में ष्नयष्मत सधु्र उललेखनीय 
ष्विेरत् री । बैंकों के नेतृतव में व्ष्णष्जयक के्त् में संस्धनों के 
कुल प्व्ह में वषृ्धि दज्ष की गई ।

सारणी II.3.3: वावण््य के्त्र करो ववत्ती्य ससंाध्ों का प्वाि 
(₹ ष्बष्लयन में)

अप्रैल-म्र्ष अप्रैल-जून

स्ोत 2016-17 2017-18 2018-19 2018-19 2019-20

1 2 3 4 5 6

ए.   समा्यरोवज्त खादे््तर बैंक ऋण  4,952 9,161 12,300 -182 -1,764

 i)  ख्दे्तर ऋण 3,882 7,959 11,467 -316 -1,530*

  वजसमें से: ्ेपट्ोष्लयम और उव्षरक के्ष्डट 133 27 75 -46 -143

 ii)  एससीबी द््र् गरैर-एसएललआर ष्नवेि 1,070 1,202 833 133 -235*

बी.   गैर-बैंक स ेव्वध प्वाि (बी1+बी2) 9,547 11,603 9,342 2,837 2,441

बी1. घरलूे स्रो्त 6,789 8,219 5,474 2,266 1,429

 1. गरैर-ष्वत्ीय ष्नक्यों द््र् स्व्षजष्नक ष्नग्षम 155 438 106 39 533

 2. गरैर-ष्वत्ीय ष्नक्यों द््र् सकल ष्नजी ्र्नन 2,002 1,462 1,505 268 351

 3. व्ष्णजय द्त्वेज क् ष्नवल ष्नग्षमन गरैर-बैंकों द््र् खरीद् गय् 1,002 -254 1,361 1,233 191

 4. आव्स ष्वत् कं्पष्नयों द््र् ष्नवल के्ष्डट 1,374 2,198 1,465 412 143@

 5. भ्रतीय ररज़व्ष बैंक द््र् ष्वष्नयष्मत 4 एआईएफआई- न्ब्ड्ष, एनएरबी,  
ष्सडबी और एष््जम बैंक द््र् कुल सम्योजन 

469 950 1,136 274 115

 6. जम्र्ष्ि ग्रहण न करने व्ली प्ण्लीगत रू्प से महतव्ूपण्ष एनबीएफसी 
(ष्नवल बैंक ऋण)

1,510 3,046 -397

 7. क्र्पोरटे कज्ष, इंफ्््ट््रर और स्म्ष्जक के्त् में एलआईसी क् ष्नवल ष्नवेि 277 378 300 40 96

बी2. ववदेशी स्रो्त  2,758 3,385 3,867 571 1,012

 1. ब्ह्य व्ष्णष्जयक उध्ररय्ं /एफसीसीबी -509 -51 696 -101 396

 2. एडीआर/ जीडीआर ष्नग्षम बैंक और ष्वत्ीय सं् र्ओ ंको छोड़कर - - - - -

 3. ष्वदिे से अल्प्वष्ध ऋण 435 896 152

 4. भ्रत में प्तयक् ष्वदिेी ष्नवेि 2,833 2,540 3,019 672 616@

सी.  ससंाध्ों का कुल प्वाि (ए+बी) 14,500 20,764 21,642 2,655 677

मेमो: कज़्ष (गरैर-ष्गलट) योजन् के जररए मयूरअुल फंडों द््र् ष्नवल ससं्धन जटु्न् 1,206 -59 -1,211 -383 -148 

@: मई 2019 तक ।  *: आकंड़े अप्रैल-21 जून, 2019 से संबंषं्धत हरै ।
वरपपणी: सेबी द््र् मयूरअुल फंड योजन्ओ ंकी के्णी में ्पररवत्षन कर ष्दए ज्ने के क्रण 1 अप्रैल 2019 कज्ष (गरैर-ष्गलट) योजन्ओ ंके जररए मयूरअुल फंड द््र् जटु्ए गए 
ष्नवल सरं्लन से सबंषं्धत आकंड़ों की तलुन् ष््पछले वर्ष के आकंड़ों से नहीं की ज् सकती हरै ।
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II.4  ववत्ती्य बाज़ार 

II.4.1 वरैष्विक ष्वत्ीय ब्ज़्र वर्ष 2018-19 की अष्धक्ंि 
अवष्ध में अष््रर रहे ्योंष्क अमेररक् में मौष्रिक नीष्त के 
स्म्नयीकरण, वय््प्र सबंधंी तन्वों तर् कचरे तेल की बढ़ी 
हुई कीमतों से ष्ववि में ्पड़ने व्ले प्भ्वों ने आष््त की शे्णी के रू्प 
में उभरती ब्ज्र अर्षवयव्र् (ईएमई) में जोष्खम ष्वमखुत् की 
ष््रष्त ्परैद् कर दी, ष्वत्ीय आष््तयों की अ्पष्बक्ी रमक उठी 
तर् इन अर्षवयव्र्ओ ंकी मरुि्ओ ंक् मूलयह््स होने लग्, 
इसक् क्रण यह र् ष्क ष्नवेिकों में सरुष्क्त ्र्न ्पर ष्नवेि 
करने की आ्प्-ध््पी मर गई री । तर्ष््प, वर्ष के उत्र्ध्ष में 
वरैष्विक वषृ्धि एव ंवय््प्र में मंदी के सकेंत ने बड़े कें रिीय बैंकों द््र् 
मौष्रिक नीष्त के म्मले में स्मंज्य ्र्ष््पत करने व्ल् रुख 
्परैद् ष्कय् । वय््प्र सघंर्ष सबंधंी भय के कम होने के स्र-स्र 
कचरे तेल की कीमतों में नरमी ने अनकूुल व्त्वरण उ्पलबध 
करव्य्, जबष्क वर्ष की अषं्तम ष्तम्ही के दौर्न जोष्खम 
वहन करने की क्मत् ्पनुः प््प्त हुई ष्जसने ष्वत्ीय ब्ज़्रों को, 
मु् यतः ईएमई को, आतमष्ववि्स प्द्न ष्कय् एव ंरोड़ी ््पध ््ष 
भी दज्ष हुई । अमेररकी डॉलर के स्म्नय रू्प से मजबूत हो 
ज्ने के क्रण ष्जन मरुि्ओ,ं दिे-ष्वष्िटि क्रकों द््र् प्भ्ष्वत 
मरुि्ओ ंको छोड़कर, को ह्ष्न क् स्मन् करन् ्पड़् र्, वे ह्ष्न 
की भर्प्ई करने में सफल रहे एव ंमरुि्ओ ंके मूलय में वषृ्धि होने 
के ्ूपव ््षग्रहों के स्र टे्ष्डंग की । 

II.4.2 भ्रतीय ररज़व्ष बैंक द््र् ्पजंीकृत एव ंप्ण्लीगत रू्प 
से महतव्ूपण्ष जम् नहीं लेने व्ली मूल ष्नवेि कं्पनी (सीआईसी-
एनडी-एसआई) इनफ्््ट््रर लीष्ज़गं एडं फ्ईनेंष्ियल 
सष्व्षसेस ष्लष्मटेड (आईएलएडंएफएस) द््र् ष्सतंबर 2018 
में के्ष्डट क्य्षक्म की िरुुआत के स्र ही ष्गर्वट के ्पहले 
अग्त 2018 तक ईएमई-अ्पष्वक्य के क्रण भ्रतीय इष््वटी 
ब्ज़्र ने समतुर्न िष्क्त प्दष्ि्षत की । आईएलएडंएफएस 
द््र् व्ष्णष्जयक ्ेप्पर (सी्पी), गरैर-्पररवत्षनीय ष्डबेंरर एव ंबैंक 
ऋण की रकुौती में लग्त्र रूक तर् इसके ्पररण्म्वरू्प 
आईएलएडंएफएस एव ंकुछ अनय एनबीएफसी की रषे्टंग को कम 
करने के क्रण ब्ज़्र की भ्वन् बरुी तरह से प्भ्ष्वत हुई । 
मरुि् ब्ज़्र में, भ्रतीय रु्पय् अनय ईएमई मरुि्ओ ं के स्र-
स्र रलने में ष््पछड़ गय्, ्परतं ुवर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही 
में वरैष्विक जोष्खमों में कमी ने ्पोट्षफोष्लयो प्व्ह को व््पस 
ल्य् । मरुि् ब्ज़्र में, ष्जसकी रर ््ष उ्प-खंड 2 में की गई हरै, 

एक ष्दवसीय मरुि् ब्ज़्र दरों ने नीष्तगत दर के नीरे टे्ड ष्कय् । 
इसमें ररज़व्ष बैंक द््र् सष्क्य रलष्नष्ध प्बधंन ि्ष्मल र् 
ष्जसने प्ष्तकूल वरैष्विक गष्तष्वष्धयों के सदंभ्ष में बफ़र उ्पलबध 
कर्य् । कचरे तेल की कीमतों में बढ़ोतरी, यूएस र्जकोरीय 
प्ष्तफल में उछ्ल एव ंध्ररत ्पोट्षफोष्लयो बष्हग्षमन के क्रण 
घरलूे बॉणड ब्ज़्र में वर्ष 2018-19 की ्पहली छम्ही के दौर्न 
सरक्री प्ष्तभूष्तयों के प्ष्तफल में कमी हुई । वर्ष 2018-19 की 
दूसरी छम्ही में, ररज़व्ष बैंक द््र् अष्धक ओएमओ क्य नील्मी 
एव ंयूएस र्जकोरीय प्ष्तफल में कमी के क्रण कचरे तेल की 
कीमतों से सबंषं्धत ष्व्परीत रुझ्न स्म्नय हुआ, ष्जसकी रर ््ष 
उ्प-खंड 3 में की गई हरै । उ्प-खंड 4 कॉ्पपोरटे बॉणड ब्ज़्र की 
गष्तष्वष्धयों की ज्नक्री प््ततु करत् हरै । उ्प-खंड 5 घरलूे 
इष््वटी ब्ज़्र की गष्तष्वष्धयों की रर ््ष करत् हरै । उ्प-खंड 6 
में वर्ष 2018-19 की ्पहली छम्ही के ष्गर्वट व्ले दब्व के 
झटकों के ब्द दूसरी छम्ही में रु्पये ने ष्वदिेी मरुि् ब्ज़्र में 
जोरद्र व््पसी दज्ष की, क् ख्क् प््ततु ष्कय् गय् हरै ।

2. मुद्ा बाज़ार 

II.4.3 ्पहली एव ं तीसरी ष्तम्ही में व्ष्णष्जयक ्ेप्पर (सी्पी) 
तर् जम् प्म्ण्पत् (सीडी) में अष््ररत् की घटन्ओ ं को 
छोड़कर वर्ष 2018-19 के दौर्न मरुि् ब्ज़्र स्म्नयतः ष््रर 
रह् । रलष्नष्ध की ष््रष्तय्ं वर्ष 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही 
के दौर्न धीर-ेधीर ेअष्धिेर की ष््रष्त से बदल कर िेर वर्ष में 
घ्टे में तबदील हो गई । 14 ष्दवसीय ्पररवतती रर्पो दर एव ंसीम्ंत 
्र्यी सषु्वध् (एमएसएफ) क् सह्र् लेने सष्हत ्परवतती एव ं
मीय्दी रर्पो दर दोनों तर् ष्वष्भनन अवष्ध व्ले प्ष्तवतती रर्पो 
के म्धयम से ररज़व्ष बैंक ने प्ष्तरोधी रलष्नष्ध की ष््रष्तयों को 
सष्क्यत् से प्बषं्धत ष्कय् । आरबीआई द््र् ष्वदिेी मरुि् के 
म्मले में ह्तके््प तर् ्पररर्ष्लत मरुि् के अस्म्नय ष्व्त्र 
के क्रण ्परैद् हुई रलष्नष्ध की ष्टक्ऊ कष्मयों को ्ूपर् करने के 
ष्लए ररज़व्ष बैंक ने ओएमओ के म्धयम से सरक्री प्ष्तभूष्तयों 
की एकमशुत खरीद की । आगे, ररज़व्ष बैंक ने लंबी अवष्ध के ष्लए 
रु्पये की रलष्नष्ध को प्व्ष्हत करने के ष्लए दीघ ््षवष्ध ष्वदिेी 
मरुि् क्य/ष्वक्य ्वरै्प को जोड़कर वर्ष की सम्ष्प्त की तरफ 
अ्पने रलष्नष्ध प्बधंन टूलष्कट को सवंष्ध्षत ष्कय् । 

II.4.4 अन्रष्क्त अंतर-बैंक म्ंग ब्ज़्र में भ्ररत औसत 
कॉल रेट (डबलयूएसीआर) ्ूपरे वर्ष  ब्ज़्र नीष्तगत रर्पो दर 
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के स्र बनी रही, तर्ष््प, इसक् झकु्व नीरे की तरफ रह् 
(र्ट्ष  II.4.1) । नीष्तगत दर की तुलन् में डबलयूएसीआर क् 
औसत नक्र्तमक ्पे्ड 8 आध्र अंक रह्, ्परतंु वर्ष  की 
दूसरी छम्ही में रलष्नष्ध की ष््रष्त में धीरे-धीरे कठोरत् 
आने के क्रण यह संकुष्रत हुआ । 

II.4.5 ्पे्ड में संकुरन के ब्वजूद भी म्ंग मुरि् के्त् में 
अष््ररत्, ष्जसक् आकलन डबलयूएसीआर के म्नक 
ष्वरलन17 द््र् ष्कय् गय्, अ्पने एक वर्ष ्पहले के ्तर से, 
मु्यतः वर्ष 2018-19 की ्पहली छम्ही में, स्म्नय रू्प 
से बढ़ी जो रलष्नष्ध की ष््रष्तयों में उत्र-रढ़्व दि ््षती 
हरै । मुरि् ब्ज़्र के एकष्दवसीय सेगमेंट में म्ंग मुरि् तर् 
ष्त््पक्ीय रर्पो क् ष्ह्स् बढ़्, जबष्क 5 नवंबर 2018 को 
ष्त््पक्ीय रर्पो की िरुुआत के ब्द मु्य रू्प से ब्ज़्र रर्पो 
क् ष्ह्स् घट्, ष्जसमें एकष्दवसीय सं्प्ष्वि्षकीकृत उध्र  
लेन-देन संबंधी द्ष्यतव (सीबीएलओ) के ्र्न ्पर, ब्ज़्र  
रर्पो की तरह, आरष्क्त नकदी ष्नष्ध अनु्प्त (सीआरआर) 
रखने की छूट ि्ष्मल री । वर्ष 2018-19 के दौर्न, 
सीबीएलओ/ष्त््पक्ीय रर्पो एवं ब्ज़्र रर्पो दरें डबलयूएसीआर 
के नीरे रहीं जो औसत रू्प से क्मिः 9 आध्र अंक एवं 2 
आध्र अंक हैं । 

II.4.6 मुरि् ब्ज़्र (म्ंग मुरि्, सीबीएलओ/ष्त््पक्ीय रर्पो तर् 
ब्ज़्र रर्पो एक स्र) में औसत दरैष्नक म्त्् 12 प्ष्तित 

बढ़कर वर्ष 2017-18 के ₹1,687 ष्बष्लयन की तुलन् में वर्ष 

2018-19 के दौर्न ₹1,895 ष्बष्लयन हो गयी । सीबीएलओ/

ष्त््पक्ीय रर्पो तर् ब्ज़्र रर्पो के्त् में म्त्् क्मिः 14 

प्ष्तित एवं 5 प्ष्तित बढ़ी जो वर्ष 2017-18 में क्मिः 63 

एवं 29 प्ष्तित की तुलन् में वर्ष  2018-19 के दौर्न कुल 

एकष्दवसीय ब्ज़्र म्त्् क् क्मिः 64 एवं 27 प्ष्तित रही । 

वर्ष के दौर्न म्ंग ब्ज़्र के्त् की म्त्् में भी 29 प्ष्तित की 

बढ़ोतरी हुई ष्जससे ब्ज्र में इसक् ष्ह्स् बढ़कर 9 प्ष्तित 

हो गय् जो ष््पछले वर्ष 8 प्ष्तित र् ।

II.4.7 लंबी अवष्ध के मुरि् ब्ज़्र ष्लखतों, यर् 3 महीने 

के खज़्न् ष्बल (टी-ष्बल), जम् प्म्ण-्पत् (सीडी) तर् 

व्ष्णष्जयक ्ेप्पर (सी्पी) ्पर बय्ज दर वर्ष 2018-19 के 

दौर्न एक सम्न रह् । तर्ष््प, ्पहली ष्तम्ही के दौर्न 

रलष्नष्ध कवरेज अनु्प्त (एलसीआर) संबंधी अ्ेपक््ओ ंको 

्ूपर् करने के ष्लए ष्नष्ध की अष्धक उग्ही के क्रण जून 2018 

(र्ट्ष  II.4.2) के ्पहले सप्त्ह तक टी-ष्बल की तुलन् में सी्पी 

एवं सीडी दरों क् ्पे्ड बढ़् । स्ंष्वष्धक रलष्नष्ध अनु्प्त 

(एसएलआर) से एलसीआर ष्नक्ल देने के ब्द ्पे्ड में हुई 

कमी जून 2018 की नीष्तगत समीक्् में बढ़ गयी । ष्जसके 

क्रण बड़ी म्त्् व्ली जम्र्ष्ियों की म्ंग कम हो गई । 

आईएलएडंएफएस प्करण के ्पररण्म्वरू्प, सी्पी ्पे्ड 

17 30 ष्दन की रोष्लंग ्पधिष्त ्पर आध्ररत गणन्। 

प्ष्
ति

त

स्रो्त : आरबीआई, एफबीआईएल एव ंबलूमबग्ष ।
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चार्थ II.4.1: प्मखु ्ीव्तग्त और मदु्ा बाज़ार दरें
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ष्सतंबर से मधय-नवंबर में बढ़ने लगे, तर् ये रलष्नष्ध 
अव्र्ओ ंमें तन्व से प्भ्ष्वत हुए ।

II.4.8  प््रष्मक ब्ज़्र में, सीडी के नए ष्नग्षम एक वर्ष  
्पहले के ₹4,403 ष्बष्लयन की तुलन् में वर्ष  2018-
19 के दौर्न बढ़कर ₹5,653 ष्बष्लयन हो गय् । सी्पी 
क् ष्नग्षम, मु्यतः ष्नजी कॉ्पपोरेट एवं गरैर-बैंक ष्वत्ीय  
कं्पष्नयों (एनबीएफसी) द््र्, वर्ष  2017-18 के ₹22,925 
ष्बष्लयन की तुलन् में बढ़कर वर्ष 2018-19 में ₹25,964 
ष्बष्लयन हो गय् । प््रष्मक सी्पी ब्ज़्र में भ्ररत औसत 
ष्ड्क्उंट दरें, जो आईएलएडंएफएस प्करण से ्परैद् होने 
व्ले बढ़े हुए जोष्खम बोध के क्रण ष्सतंबर से मधय-नवंबर 
तक बढ़ीं, ब्द में जोष्खम कम होने ्पर म्र्ष  2019 के अंत 
तक नरम हुई ं।

II.4.9 वर्ष 2019-20 की प्रम ष्तम्ही के दौर्न, 
डबलयूएसीआर एवं नीष्तगत दर को एक स्र करने के क्रण 
मुरि् ब्ज़्र ष््रर बन् रह् । रलष्नष्ध की ष््रष्त, जरैस्ष्क 
दरैष्नक ष्नवल एलएएफ ्पोजीिन द््र् दि ््षय् गय् हरै, जून 
2019 में बदलकर अष्धिेर व्ली हो गई ष्जसक् मु्य क्रण 
सरक्र के वयय में बढ़ोतरी हरै, र्हे वह अरपो्प्य अष्ग्रमों 
(डबलयूएमए) क् सह्र् लेते हुए ही ्यों न हो । 

3. सरकारती प्रविभूवि (जती-सेक) बाज़ार

II.4.10 कें रि सरक्र तर् र्जय सरक्रों की ष्दन्ंष्कत 
प्ष्तभूष्तय्ं (जी-सेक एवं एसडीएल) एवं खज़्न्-ष्बल 
(एकमुशत एवं रर्पो दोनों) में लेनदेन की कुल म्त्् वर्ष 2018-
19 के दौर्न 5.7 प्ष्तित तक कम हुई । ्पहली ष्तम्ही में, 
कचरे तेल की कीमतों में तेज बढ़ोतरी, जनवरी 2014 के ब्द 
्पहली ब्र यूएस र्जकोरीय प्ष्तफल के 3 प्ष्तित मजबूत 
होने, यूएस फेड द््र् दरों में बढ़ोतरी की गष्त से संबंष्धत 
ष्रंत्ओ ंएवं ररज़व्ष बैंक की मौष्रिक नीष्त सष्मष्त (एम्पीसी) 
की बरैठक के अप्रैल 2018 के क्य्षवतृ् में ष्रष्नित ष्कए गए घरेलू 
मुरि््फीष्त से जड़ेु बढ़ोतरी व्ले जोष्खम के क्रण जी-सेक 
प्ष्तफल में 51 आध्र अंक की कमी हुई । 

II.4.11 दूसरी ष्तम्ही के दौर्न, शे्ष्ठ प्ष्तभूष्तयों के प्ष्तफल 
जलु्ई 2018 के अंत तक नरम हुए जो बढ़ी हुई आ्ूपष्त्ष  की 
प्तय्ि् के क्रण कचरे तेल की कीमतों में नरमी, जून के 
मुरि््फीष्त ष्प्ंट क् प्तय्ि् से कम रहन् तर् ओएमओ 
खरीद की घोरण् को दि ््षते हैं । तर्ष््प, एक स्र कचरे तेल 
की कीमतों में ्पनुः उछ्ल एवं रु्पये क् अवमूलयन दोनों एक 
स्र घष्टत होने के ब्द, प्ष्तफल बढ़कर 11 ष्सतंबर 2018 
को 8.2 प्ष्तित हो गय् । कचरे तेल की कीमतों एवं रु्पय् 
ष्वष्नमय दर में उत्र-रढ़्व के ्पररण्म्वरू्प ष्सतंबर के 
दौर्न देखी गई बड़ी अष््ररत् के ब्वजूद म्ह के अंत में 
प्ष्तफल नरम हुए तर् 28 ष्सतंबर 2018 को ये 8.0 प्ष्तित 
्पर बंद हुए, जो वर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही में कें रि सरक्र 
द््र् कम ब्ज़्र उध्ररयों की अ्ेपक््ओ ंको दि ््षत् हरै । 

II.4.12 तीसरी ष्तम्ही में, कचरे तेल की अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों 
में ष्गर्वट, भ्रत में कम मुरि््फीष्त तर् ओएमओ खरीद 
नील्ष्मयों के क्रण जी-सेक प्ष्तफल स्म्नय रू्प से नरम 
हुए और 65 आध्र अंक नीरे आ गए । फ्म्ष  र्हत ्परैकेज के 
क्रण र्जकोरीय घ्ट् होने संबंधी ष्रंत्ओ ंके ्पररण्म्वरू्प 
समय-समय ्पर कुछ तन्व देख् गय् । 

II.4.13 रौरी ष्तम्ही के दौर्न, ओ्ेपक एवं अनय द््र् 
उत्प्दन में कमी के क्रण कचरे तेल की कीमतों में हुई वषृ्धि 
के ्पररण्म्वरू्प ब्ज़्र के ष्गरते रुख के बीर प्ष्तफलों ने 
िरुुआत में बढ़ोतरी के स्र वय््प्र ष्कय् । जनवरी 2019 
के दौर्न 10 वरतीय बेंरम्क्ष  प्ष्तफल में 11 आध्र अकं की 
बढ़ोतरी हुई । आगे, ररज़व्ष बैंक द््र् रर्पो दर में की गई कमी, 

चार्थ II.4.2: री-वबल दर की ्ुतल्ा में सीपी एव ं 
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स्रो्त : बलूमबग्ष एव ंएफबीआईएल ।

सी्पी क् ्पे्ड-टी-ष्बल दर की तलुन् में एनबीएफसी दर    
सी्पी क् ्पे्ड-टी-ष्बल दर की तलुन् में गरैर-एनबीएफसी दर
टी-ष्बल दर की तलुन् में सीडी दर क् ्पे्ड
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अप्रैल से ष्सतंबर 2019 की अवष्ध के ष्लए ्ूपव ््षनमु्ष्नत 
मरुि््फीष्त ्पर में ष्गर्वट व्ले सिंोधन तर् जनवरी 2019 
में 2.0 प्ष्तित के स्र सी्पीआई क् 19 म्ह की नयूनतम 
ष््रष्त में आने के ्पररण्म्वरू्प अप्रैल 2019 में दूसरी ब्र दर 
कम करने सबंधंी अ्ेपक््ओ ंके क्रण इसमें नरमी आई । इसके 
अष्तररक्त, ररज़व्ष बैंक द््र् ष्टक्ऊ रलष्नष्ध क् प््वध्न करने 
एव ंआगे वरैष्विक प्ष्तफलों में नरमी ने भ्वन् को बढ़्य्, ष्जसमें 
फेड एव ंईसीबी द््र् एक स्र ष्दये गए नम्र वक्तवय भी ि्ष्मल 
रे । वर्ष 2018-19 के अतं में ्परु्ने बेंरम्क्ष  व्ले 10 वरतीय जी-
सेक (7.17 प्ष्तित जीएस 2018) क् प्ष्तफल 7.49 प्ष्तित 
्पर बंद हुआ जो ष््पछले वर्ष के 7.40 प्ष्तित से रोड़् जय्द् 
र् (र्ट्ष  II.4.3) । वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही के दौर्न 
एम्पीसी द््र् नम्र म्ग्षदि्षन सष्हत नीष्तगत नरमी, कचरे तेल 
की कीमतों में नरमी तर् यूएस फेड एव ंईसीबी द््र् अ्पन्ए गए 
ि्ंत रुख के ्पररण्म्वरू्प वरैष्विक प्ष्तफलों में आई ष्गर्वट के 
क्रण जी-सेक प्ष्तफल में कमी आई । 

II.4.14 ष्वदिेी ्पोट्षफोष्लयो ष्नवेिकों (एफ्पीआई) द््र् 
ष्नवेि के ष्लए अष्धक ्ूपव ््षनमेुय वयव्र् बन्ने के उदे्शय से 
एफ्पीआई सीम् को मीष्डयम-टम्ष फे्मवक्ष  (एमटीएफ)18 के तहत 
अध्षव्ष्र्षक आध्र ्पर सिंोष्धत ष्कय् ज् रह् हरै । तदनसु्र, 
जी-सेक (एसडीएल सष्हत) में एफ्पीआई के ष्लए ष्नवेि सीम्ओ ं

को ररण-व्र बढ़्कर 06 अप्रैल 2018 की ष््रष्त के अनसु्र 
₹3,279 ष्बष्लयन से बढ़्कर 1 अप्रैल 2019 को ₹3,952 
ष्बष्लयन कर ष्दय् गय् र् जो 21 प्ष्तित की बढ़ोतरी दि ््षत् हरै । 
कुल उ्पलबध सीम् (एसडीएल में ष्नवेि सष्हत) क् एफ्पीआई 
उ्पयोग अप्रैल 2018 के 74 प्ष्तित की तलुन् में घटकर अप्रैल 
2019 में 49 प्ष्तित हो गय् ष्जसक् क्रण वर्ष 2018-19 की 
्पहली ष्तम्ही में जी-सेक के ष्वष्नवेि के ्पररण्म्वरू्प ₹225 
ष्बष्लयन क् बष्हग्षमन र् । इस घटन्क्म को अनय उभरती हुई 
अर्षवयव्र्ओ ं(ईएमई) में भी दखे् गय् ष्जसे ्पहले दि ््षय् गय् 
हरै । दूसरी एव ंतीसरी ष्तम्ही के दौर्न प्व्ह, बक्य् ष्नवेिों में 
रोड़े बदल्व के स्र, स्म्नय रे । रौरी ष्तम्ही में कॉ्पपोरटे 
कज्ष एव ंइष््वटी के म्मले में वे सक्र्तमक रे, ्परतं ुजी-सेक 
ब्ज़्र में बष्हग्षमन ज्री रह् । 

4. कॉपपोरटे कज्ष बाज़ार 

II.4.15 कॉ्पपोरटे बॉणड प्ष्तफल मु् यतः जी-सेक प्ष्तफल के 
सम्न रहे । उचर मरुि््फीष्त, कचरे तेल की बढ़ती हुई कीमतों, 
यूएस र्जकोरीय प्ष्तफल में बढ़ोतरी तर् जून तर् अग्त 
2018 में ्पनुः ररज़व्ष बैंक द््र् नीष्तगत दर में 25 आध्र अकं 
की वषृ्धि के क्रण एएए रषे्टंग व्ले 5 वरतीय कॉ्पपोरटे बॉणड में 
वर्ष 2018-19 की ्पहली छम्ही में कमी हुई । तर्ष््प, यह प्वषृ्त् 
वर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही के दौर्न ष्व्परीत ष्दि् में हो 

18 कज्ष प्ष्तभूष्तयों में एफ्पीआई सीम्ओ ंके ष्लए एमटीएफ को अकू्तबर 2015 में अंष्तम रू्प ष्दय् गय् र् ष्जससे ष्क एफ्पीआई के ष्लए एक अष्धक ्ूपव ््षनुमेय वयव्र् 
बन्ई ज् सके। एमटीएफ के तहत कें रि सरक्र की प्ष्तभूष्तयों (जी-सेक) में एफ्पीआई की सीम्ए ंष्वष्भनन ररणों में बढ़्ई गई ंष्जससे ष्क यह म्र्ष  2018 तक बक्य् ्टॉक 
के 5 प्ष्तित तक ्पहुरँ ज्ए। एसडीएल के म्मले में म्र्ष  2018 तक ररणबधि तरीके से इस सीम् को बक्य् ्टॉक क् 2 प्ष्तित ष्कय् ज्न् तय ष्कय् गय्। अप्रैल 2018 
में इस सीम् की समीक्् की गई तर् जी-सेक में एफ्पीआई की सीम् को प्ष्त वर्ष 0.5 प्ष्तित बढ़्कर वर्ष 2018-19 में प्ष्तभूष्तयों के बक्य् ्टॉक क् 5.5 प्ष्तित एव ं
2019-20 में 6.0 प्ष्तित कर ष्दय् गय् । एसडीएल में एफ्पीआई की सीम् में बदल्व नहीं ष्कय् गय् एवं यह प्ष्तभूष्तयों के बक्य् ्टॉक क् 2.0 प्ष्तित बन् रह्। वर्ष के 
प््रभं में जी-सेक, एसडीएल तर् कॉ्पपोरेट बॉणड की संिोष्धत की गई प्तयक् सीम् अप्रैल-ष्सतंबर तर् अकू्तबर-म्र्ष  की छम्ही के ष्लए ष्नध ््षररत की गई हरै। 

चार्थ II.4.3: शून्य कूप् पर आधारर्त सरकारी प्व्तभूव्त्यों की प्व्तफल वरि

स्रो्त : एफबीआईएल एव ंएफआईएमएमडीए ।

प्ष्
ति

त

अवष्िटि ्परर्प्वत् (वरपो में)

म्र्ष 28, 2018
म्र्ष 29, 2019

जून 29, 2018
जून 28, 2019

ष्सतंबर 28, 2019
ष्दसबंर 31, 2018
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गई ष्जसक् क्रण कॉ्पपोरटे बॉणड प्ष्तफल में नरमी रही, यद्ष््प 
इसमें 2018-19 की ्पहली छम्ही में भूष्मक् अद् करने व्ले 
क्रकों में कमजोरी रहने के क्रण जी-सेक प्ष्तफल की तलुन् 
में इसकी गष्त धीमी रही । समग्र रू्प से, वर्ष 2018-19 के दौर्न 
5 वरतीय एएए कॉ्पपोरटे बॉणड प्ष्तफल 14 आध्र अकं बढ़कर 
8.10 प्ष्तित हो गय् । 

II.4.16 5 वरतीय एएए कॉ्पपोरटे बॉणड प्ष्तफल क् समतलुय जी-
सेक प्ष्तफल ्पर ्पे्ड, मु् यतः दूसरी छम्ही में, 79 आध्र 
अकं बढ़्, जो आईएलएडंएफएस ईवेंट के ्पररण्म में बढ़े हुए 
के्ष्डट जोष्खम प्ीष्मयम तर् कुछ एनबीएफसी द््र् स्मन् 
ष्कए गए रलष्नष्ध सकुंरन को दि ््षत् हरै । दीघ ््षवष्ध ष्वदिेी मरुि् 
ष्वष्नमय क्य/ष्वक्य ् वरै्प नील्मी के म्धयम से रु्पय् रलष्नष्ध 
की प्व्ष्हत करने की ररजव्ष बैंक द््र् म्र्ष 2019 में की गई 
घोरण् के ्पररण्म्वरू्प प्ष्तफल एव ं ्पे्ड दोनों में अष्धक 
ष्गर्वट आई ्योंष्क इस कदम से हेष्जगं ल्गत के कम होने 
की आि् री । कॉ्पपोरटे बॉणड ब्ज़्र में औसत दरैष्नक क्रोब्र 
ष््पछले वर्ष के ₹74.6 ष्बष्लयन से बढ़कर वर्ष 2018-19 के 
दौर्न ₹75.6 ष्बष्लयन हो गय् (र्ट्ष  II.4.4) । 

II.4.17 प््रष्मक कॉ्पपोरटे बॉणड ष्नग्षम वर्ष 2018-19 के दौर्न 
7.1 प्ष्तित बढ़कर ₹6,470 ष्बष्लयन हो गय् । वर्ष 2018-19 
की ्पहली छम्ही में बॉणड ष्नग्षम में 30.3 प्ष्तित की ष्गर्वट 
हुई, जबष्क दूसरी छम्ही में इनमें 51.4 प्ष्तित की तेज बढ़ोतरी 

हुई ष्जसक् क्रण मु् यतः ष्दसबंर 2018 के आगे कॉ्पपोरटे 
बॉणड प्ष्तफल में नरमी ने कॉ्पपोरटे को अष्धक बॉणड ष्नग्षम क् 
सह्र् लेने के ष्लए उतस्ष्हत ष्कय् । स्व्षजष्नक कज्ष ष्नग्षम 
वर्ष 2018-19 के दौर्न ₹366.8 ष्बष्लयन रह् ष्जसमें वर्ष-
दर-वर्ष के आध्र ्पर स्त गनु् से अष्धक की वषृ्धि हुई । ष्नजी 
्र्नन कॉ्पपोरटे की रषु्नंद् ्पसदं बने रहे ष्जसक् ष्ह्स् बॉणड 
ष्नग्षम के म्धयम से कुल सरं्ररत ससं्धन क् 94.3 प्ष्तित 
र् । वर्ष-दर-वर्ष के आध्र ्पर बक्य् कॉ्पपोरटे बॉणड 11.9 
प्ष्तित बढ़कर ₹30,672 ष्बष्लयन हो गए जो म्र्ष 2019 के 
अतं में जीडी्पी क् 16.1 प्ष्तित ष्ह्स् रे । ्पररण्म्वरू्प, 
एफ्पीआई ्वीकृत सीम् क् उ्पयोग 91.9 प्ष्तित से घटकर 
म्र्ष 2018 में 75.9 प्ष्तित हो गय् । 

II.4.18 जी-सेक प्ष्तफल में नरमी क् ज्री रहन् तर् के्ष्डट 
रूक जोष्खम में कमी, जो कम ऋण रूक ्वरै्प (सीडीएस) ्पे्ड 
द््र् दि ््षय् गय् हरै, के क्रण वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही 
के दौर्न 5 वरतीय एएए रषे्टंग व्ले कॉ्पपोरटे बॉणड के प्ष्तफल 
14 आध्र अकं कम होकर 7.96 प्ष्तित हो गए । 5 वरतीय जी-
सेक की तलुन् में एएए रषे्टंग व्ले 5 वरतीय कॉ्पपोरटे बॉणड के 
प्ष्तफल क् ् पे्ड 4 आध्र अकं सकुंष्रत हुआ । कॉ्पपोरटे बॉणड 
ब्ज़्र में प््रष्मक ष्नग्षम 43.7 प्ष्तित बढ़् जो ष््पछले वर्ष की 
सम्न अवष्ध की तलुन् में वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही 
में बढ़कर ₹1,668 ष्बष्लयन हो गय् । कॉ्पपोरटे बॉणड ब्ज़्र 
में औसत दरैष्नक क्रोब्र वर्ष 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही के 
₹75.0 ष्बष्लयन की तलुन् में वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही 
में बढ़कर ₹86.6 ष्बष्लयन हो गय् । 

5. इवकिटती बाज़ार 

II.4.19 वर्ष 2018-19 में इष््वटी ब्ज़्र ने भ्री बढ़ोतरी दज्ष की 
ष्जससे बेंरम्क्ष  सूरक्ंकों ने समय-समय ्पर सधु्र सष्हत नए 
कीष्त्षम्न बन्ए । बीएसई सेंसे्स एव ंष्नफटी 50 अनकूुल घरलूे 
क्रकों तर् वरैष्विक ब्ज़्र में उत्र-रढ़्व के ्पररण्म्वरू्प 
क्मिः 17.3 प्ष्तित एव ं14.9 प्ष्तित बढ़े । घरलूे इष््वटी 
ब्ज़्र में ऊधव्षमखुी रुझ्न आईएलएडंएफएस द््र् अवरोष्धत 
कर ष्दय् गय्, ्परतं ुवर्ष 2018-19 की दूसरी छम्ही में, मु् यतः 
म्र्ष 2019 में, इसमें प्भ्वि्ली सधु्र हुआ । फेड के ि्ंत 
दृष्टिकोण, यूएस-रीन क् वय््प्र सबंधंी ब्तरीत में अनकूुल 
गष्तष्वष्धयों, एफ्पीआई की व््पसी तर् स्म्नय रनु्व ्पररण्म 

चार्थ II.4..4: कॉपपोररे बाज़ार र ््थओवर एव ंप्व्तफल सप्डे
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के ब्र े में बढ़ती आि् के क्रण सक्र्तमक वरैष्विक सकेंतों 
ने ब्ज़्र की कमजोर हुई ्पकड़ में सधु्र ल्ने में मदद की । 
इष््वटी ब्ज़्र में उछ्ल अष्धकतर मयूचयअुल फंड की खरीद 
द््र् समष्र्षत र्, यद्ष््प एक वर्ष ्ूपव्ष इसकी गष्त धीमी री (र्ट्ष  
II.4.5) । एफ्पीआई वर्ष के दौर्न ष्नवल खरीद्र रे । 

II.4.20 भ्रतीय इष््वटी सूरक्ंक वर्ष 2018-19 के ्पहले ्प्रँ 
म्ह के दौर्न ऊ्पर गए । इस दौर्न बीएसई सेंसे्स ने 28 
अग्त 2018 को क्रोब्र की सम्ष्प्त ्पर 38,897 की ररक्ड्ष 
ऊंर्ई को छुआ । ब्ज्र की भ्वन्ओ ंमें तेजी कई प्क्र के 
क्रकों के ष्मलने से ्परैद् हुई हरै, ष्जसमें ि्ष्मल हैं 2018-19 की 
्पहली छम्ही में सरक्र द््र् उममीद से कम उध्री क्य्षक्म 
करन्, जो वर्ष 2017-18 की रौरी ष्तम्ही और 2018-19 की 
्पहली ष्तम्ही में प्तय्ष्ित क््पपोरटे आमदनी से बेहतर री, 
सरक्र द््र् ्प्ंर सरक्री के्त् के बैंकों में ्ूपजंी ड्ले ज्ने क् 
अनमुोदन, अनेक मदों के सबंधं में जीएसटी दर क् कम होन्, 
वर्ष 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही में प्तय्ि् से बेहतर जीडी्पी 
वषृ्धि और जलु्ई तर् अग्त में मरुि््फीष्त में ष्गर्वट होन् । 
अमेररक् और रीन के बीर लग्त्र वय््प्र सबंधंी टकर्व के 
क्रण इस अवष्ध के दौर्न ष्छट-्पटु ष्बक्ी के झटके महसूस 
ष्कए गए, कचरे तेल की कीमतों में वषृ्धि हुई तर् तकुती में आए 
सकंट से ब्ज़्र ्पर ्पड़ने व्ले अतयष्धक सकं््मक प्भ्व के 
प्ष्त ष्रतं् भी ।

II.4.21 ष्सतंबर और अ्तूबर 2018 के दौर्न ब्ज़्र की 
भ्वन्ओ ंको आईएलएडंएफएस की घटन् ने तर् एनबीएफसी 
के्त् में ष्नरतंर रलष्नष्ध के कम हो ज्ने, अमरीक् और रीन के 
बीर वय््प्र यधुि से सबंषं्धत ष्रतं्ओ,ं कचरे तेल की कीमतें बढ़ 
ज्ने से अमरीकी ड्लर की तलुन् में रु्पए के मूलय में तीव्र कमी 
आन् तर् 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही में भ्रत के र्लू ख्त् 
घ्टे(सीएडी) के बढ़ते ज्ने ने बरुी तरह से प्भ्ष्वत ष्कय् र् । 
ब्ज़्र में बहुत रोड़े समय के ष्लए नवबंर 2018 में बह्ली ्परैद् 
हुई री, जो रलष्नष्ध की कठोरत् के प्ष्त ष्रतं् के कम होने, जी-
20 सममेलन में अमरीक्-रीन के बीर वय््प्र सबंधं में बेहतरी 
आने की उममीद, अमरीकी फेड द््र् सौमय ्वरू्प क् बय्न 
दनेे, ष्वशव बैंक के ईज ऑफ डूइंग ष्बजनेस इंडे्स में भ्रत की 
रैंष्कंग और अचछी होने तर् अमेररकी ड्लर की तलुन् में रू्पए 
के मूलय में तेजी आने से हुई री । उसके ब्द ष्दसबंर 2018 में 
इष््वटी ब्ज़्र में रोड़ी सी ष्गर्वट आई ्योंष्क 2018-19 की 
दूसरी ष्तम्ही में जीडी्पी वषृ्धि प्तय्ि् से कमज़ोर री, र्जय 
असेंबली रनु्व के नतीजों के ब्र ेमें अष्नष्चितत् तर् अमेररकी 
फेड द््र् वर्ष में रौरी ब्र दर में वषृ्धि की गई री । जनवरी 2019 
के जय्द्तर ष्ह्से में ष्गर्वट आने के ब्द इष््वटी ब्ज़्र में 
बह्ली ्परैद् हुई और 31 जनवरी, 2019 को बीएसई सूरक्ंक 
1.9 प्ष्तित बढ़ गय् ष्जसक् मु् य क्रण फेड क् दरों को रोके 
रखन् तर् यह सकेंत दने् हरै ष्क वह आगे दरों में वषृ्धि के प्ष्त 
सयंष्मत दृष्टिकोण अ्पन्एग् । इसके अष्तररक्त, वर्ष 2019-20 
के अतंररम बजट से सक्र्तमक उममीदों ने ््पध ््ष को और बढ़् 
ष्दय् र् । 

II.4.22 इष््वटी ब्ज़्र ने अ्पन् क्रोब्र फ़रवरी 2019 में 
इस उममीद ्पर तेज़ी से िरुू ष्कय् ष्क ररज़व्ष बैंक द््र् मौष्रिक 
नीष्त में सौमय रुख़ अ्पन्य् ज्एग् और उसके ब्द ही रर्पो 
दर में 25 आध्र अकं की कटौती की गई तर् स्र ही मौष्रिक 
नीष्त के रुख में न्पी-तलुी कठोरत् के बज्य तट्रत् क् रुख़ 
अ्पन्ने क् बदल्व हुआ । लेष्कन अमेररक्-मरैष््सको सीम् 
दीव्र की फंष्डंग को लेकर लग्त्र बने रहे गष्तरोध के क्रण 
अमेररकी सरक्र के आषं्िक रू्प से रुक ज्ने की एक और 
सभं्वन्, अमरीक्-रीन के बीर वय््प्र यधुि के प्ष्त ष्रतं्, 
कशमीर में आतंकव्दी आक्मण के क्रण भ्रत-्प्ष्क्त्न 
के बीर उत्पनन तन्व एव ंब्द में बढ़ते हुए सघंर्ष की वजह से 

चार्थ II.4.5: बीएसई सेंसकेस एव ंव्फरी 50 में उ्तार-चढ़ाव
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इष््वटी ब्ज़्र में बनी हुई भ्वन् प्ष्तकूल हो गई । तर्ष््प, 
म्र्ष 2019 में भ्रतीय इष््वटी ब्ज़्र में दबु्र् तेज़ी बह्ल हुई 
और बीएसई सूरक्ंक ने ष्ववि ्तर ्पर सक्र्तमक व्त्वरण 
के सकेंत, सीम्-्प्र तन्व क् कम होन्, एफ्पीआई द््र् बड़े 
्परैम्ने ्पर ष्नवेि ष्कय् ज्न् तर् आम रनु्व के बेहतर ्पररण्म 
के ब्र ेमें आि्ए ँबढ़ने के क्रण 7.8 प्ष्तित की वषृ्धि दज्ष की ।

II.4.23 भ्रतीय इष््वटी ब्ज्र को वर्ष 2019-20 की ्पहली 
ष्तम्ही में बीएसई सूरक्ंक तर् ष्नफटी 50 में क्मि: 1.9 
प्ष्तित और 1.4 प्ष्तित की बढ़त के स्र हलक् फ़्यद् 
्पहुरँ् । ब्ज़्र ने वर्ष में अ्पनी िरुुआत सक्र्तमक तरीक़े से 
की ष्कंत ुवय््प्र-तन्वों के दबु्र् ्परैद् हो ज्ने से 2018-19 की 
रौरी ष्तम्ही में अज्षन सबंधंी नतीजे ढीले ्पड़ गए और इसने 
मई 2019 के िरुू में ब्ज़्र को ्पीछे धकेल ष्दय् । उसके ब्द, 
कें रि में ्र्यी सरक्र के बन ज्ने से ब्ज़्र को मदद ष्मली 
और ब्ज़्र दबु्र् ऊ्पर की ओर बढ़ने की ह्लत में आ गय् 
तर् बीएसई सूरक्ंक 3 जून 2019 को अब तक के सबसे उचर 
्तर 40,268 अकं ्पर ्पहुरँ गय् र् । लेष्कन ब्ज़्र को जो 
फ़्यद् हुआ र् उसमें से कुछ ष्ह्स् ष्नकल गय् ष्जसक् मु् य 
क्रण एक आव्स ष्वतत कं्पनी द््र् अ्पररवत्षनीय ष्डबेंररों 
की सष्व्षष्सगं में ष्वलंब होने से एनबीएफसी के्त् में रलष्नष्ध की 
उ्पलबधत् के प्ष्त ष्रतं्ए ंदबु्र् ्परैद् होन्, अमेररक् और रीन 
के बीर वय््प्र-सघंर्ष ज़ोर ्पकड़ने लगे रे तर् भ्रत द््र् 16 
जून 2019 से अमेररकी व्तओु ं्पर जव्बी क्र्षव्ई के रू्प में 
टरैररफ़ लग् ष्दय् गय् र् । 

II.4.24 वर्ष 2018-19 के दौर्न सं् र्गत ष्नवेिकों द््र् 
ख़्सतौर से मयूचयअुल फंडों द््र् ष्कए गए ष्नवल ष्नवेि ने 
इष््वटी ब्ज़्र को सह्र् प्द्न ष्कय् । फरवरी और म्र्ष 
2019 में भ्री ष्नवेि करने से ्पहले वर्ष के ज़य्द्तर ष्ह्से में 
एफ्पीआई ष्नवल ष्वके्त् बने रहे । वर्ष के दौर्न मयूचयअुल फंडों 
द््र् इष््वटी ब्ज़्र में की गई ष्नवल ख़रीद ₹879 ष्बष्लयन 
री,जो ष््पछले वर्ष के ₹1418 ष्बष्लयन की ख़रीद से क्फ़ी कम 
री । समग्र रू्प से एफ्पीआई ने वर्ष के दौर्न ₹97 ष्बष्लयन की 
ष्नवल ख़रीद की री(र्ट्ष  II.4.6) । वर्ष 2019-20 की ्पहली 
ष्तम्ही में मयूचयअुल फंडों ने ₹68 ष्बष्लयन की ष्नवल खरीद 
की । एफ्पीआई ने वर्ष 2018-19 की ्पहली ष्तम्ही में ₹184 
ष्बष्लयन की ष्नवल ष्बक्ी की तलुन् में ₹216 ष्बष्लयन की 
ख़रीद की री । 

प्रा्वमक बाज़ार में ससंाधन जुटाना 

II.4.25 वर्ष 2018-19 में इष््वटी ब्ज़्र के प््इमरी खंड में 
गष्तष्वष्धय्ं ष्न्तेज रीं । स्व्षजष्नक और अष्धक्र-ष्नग्षमों 
के म्धयम से ससं्धन जटु्ये ज्ने की ष््रष्त वर्ष 2018-
19 के ्पहले ्प्रँ महीनों में वर्ष-दर-वर्ष आध्र ्पर दखेें तो 
उचर री, लेष्कन ष्सतंबर 2018 के ब्द से ष्द्तीयक ब्ज़्र 
में अतयष्धक अष्नष्चितत् एव ंअष््ररत् होने के क्रण उसमें 
धीम््पन आ गय् र् । वर्ष 2018-19 में प््रषं्भक स्व्षजष्नक 
प््त्व (आई्पीओ) और अष्धक्र-ष्नग्षमों के म्धयम से जटु्ए 
गए ससं्धन 82.7 प्ष्तित घटकर ₹182.4 ष्बष्लयन हो गय् 
र् । कं्पष्नयों ने कुल 123 आई्पीओ ष्नग्षमों के म्धयम से 
कुल ₹160.9 ष्बष्लयन जटु्ए रे ष्जसमें से ₹18.4 ष्बष्लयन 
के 110 ष्नग्षम बीएसई और एनएसई के लघ ु और मधयम 
उद्म(एसएमई) ्पलेटफ्म्ष ्पर सूरीबधि ष्कए गए रे । अह्षत्प्््पत 
सं् र्गत ्पलेसमेंट(्यूआई्पी) के म्धयम से जटु्ए गए ससं्धन 
वर्ष 2017-18 के ₹672.4 ष्बष्लयन की तलुन् में तेज़ी से 
घटकर वर्ष 2018-19 में ₹102.9 ष्बष्लयन हो गए रे  (्पररष्िटि 
स्रणी-5) । 

II.4.26 मयूचयअुल फंडों द््र् वर्ष 2018-19 में जटु्य् गय् 
ससं्धन 59.6 प्ष्तित घटकर ₹1,097 ष्बष्लयन हो गय् र् । 
इष््वटीजनय योजन्ओ ंके म्धयम से जटु्य् गय् ससं्धन वर्ष 
2017-18 के ₹1,711 ष्बष्लयन से घटकर वर्ष 2018-19 में 

चार्थ II.4.6: ससंराग्त व्वेशकों द्ारा इवकवरी में
वक्या ग्या शुधि व्वेश
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स्रो्त : एनएसडीएल और सेबी ।

मयूचयअुल फंड
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₹1,080 ष्बष्लयन हो गय् र्, ष्जसक् मु् य क्रण यह र् ष्क 
वयष्क्तयों और क््पपोरट्ेस द््र् ष्कय् गय् ष्नवेि एक वर्ष ्पहले 
की तलुन् में वर्ष 2018-19 में कम र् । इष््वटीजनय मयूचयअुल 
फंड प्बधंन(एयूएम)के अतंग्षत आष््तय्ं म्र्ष 2018 के अतं 
के ₹7,498 ष्बष्लयन से बढ़कर म्र्ष 2019 के अतं में 19.0 
प्ष्तित वषृ्धि के स्र ₹8,921 ष्बष्लयन हो गई रीं । 

II.4.27 इष््वटी के स्व्षजष्नक और अष्धक्र-ष्नग्षमों के म्धयम 
से प््रष्मक ब्ज़्र में जटु्य् गय् ससं्धन वर्ष 2019-20 की 
्पहली ष्तम्ही के दौर्न वर्ष-दर-वर्ष आध्र ्पर आठ गनु् से 
भी अष्धक र् ष्जसक् क्रण यह र् ष्क टेलीकॉम कं्पनी द््र् 
र्इट-ष्नग्षमों के म्धयम से अतयष्धक ससं्धन जटु्ए गए रे । 
वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही के दौर्न ्यूआई्पी ष्नग्षमों 
में 16.3 प्ष्तित की ष्गर्वट रही । मयूचयअुल फंडों द््र् वर्ष 
2019-20 की ्पहली ष्तम्ही में जटु्ए गए ष्नवल ससं्धन 
में 86.8 प्ष्तित की भ्री ष्गर्वट आई ्योंष्क मरुि् ब्ज्र 
मयूचयअुल फंड में आने व्ल् ष्नवल प्व्ह घट गय् र् । 

6. विदशेती मुद्ा बाजार

II.4.28 ष्वदिेी मरुि् ब्ज्र में वर्ष 2018-19 के दौर्न अतंर-बैंक 
खंड में अतयष्धक टन्षओवर ने ज़ोर ्पकड़् र् । वर्ष 2018-19 
की ्पहली छम्ही में अमरीकी ड्लर के मकु्बले भ्रतीय रू्पय् 
कमज़ोर रह् ्योंष्क भ्रत सष्हत ईएमई से ब्हर ्पोट्षफोष्लयो 
की ्पनु: बरैलेंष्सगं की गई री, अमेररकी ड्लर मज़बूत हो गय् र् 
तर् कचरे तेल की कीमतें बढ़ने से भ्रत क् सीएडी बढ़ गय् 
र् । रू्पय् अ्तूबर 2018 के मधय तक कमजोर बन् रह्, 
लेष्कन उसके ब्द सधु्र िरुू हुआ जो एफ्पीआई द््र् की 
ज्नेव्ली ष्नवल खरीद, सभी प्मखु कें रिीय बैंकों में नरम मौष्रिक 
नीष्त क् रुख अ्पन्ने और ष्वशव में कचरे तेल की कीमतें कम 
होने से हुआ र् । 11 अ्तूबर 2018 को म्र्ष 2018 के अतं 
तक के ्तर से 12.5 प्ष्तित के मूलयह््स के स्र रु्पय् उस 
ष्दन अब तक के सबसे कम मूलय 74.49 रु्पए प्ष्त अमेररकी 
ड्लर ्पर ्पहुरँ गय् र् । समग्र रू्प से वर्ष 2018-19 के दौर्न 
अमेररकी ड्लर के मकु्बले रु्पए में 6.0 प्ष्तित क् मूलयह््स 
हुआ र्(र्ट्ष  II.4.7) । वर्ष 2018-19 के दौर्न औसत-रू्प से 
कई अनय ईएमई करेंष्सयों की तलुन् में भ्रतीय रु्पये क् मूलय 
बेहतर र् । वर्ष 2019-20 की ्पहली ष्तम्ही में िरुू में रु्पये क् 
वय््प्र हलके मूलयह््स के भ्व के स्र प््रभं हुआ र् ्योंष्क 
कचरे तेल की कीमतें वर्ष 2019 में अ्पने उचरतम ्तर तक 

्पहुरँ रही रीं । लेष्कन कचरे तेल की कीमतों में ष्गर्वट, आम 
रनु्व के ब्द ष््रर सरक्र क् गठन, एफ्पीआई क् लग्त्र 
प्व्ह और अमेररकी फेड क् सौमय आउटलकु के क्रण मई के 
मधय से रु्पए के मूलय में वषृ्धि ष्दख्ई दनेे लगी ।

II.4.29 रु्पये की ष्वष्नयम-दर में होने व्ले उत्र-रढ़्व के 
अनसु्र दखेें तो 36-करेंसीय स्ंकेष्तक/व््तष्वक प्भ्वी 
ष्वष्नमय दर (एनईईआर/आरईईआर) में अकू्तबर 2018 तक 
लग्त्र मूलयह््स होत् रह्, लेष्कन इसके ब्द उसके मूलय में 
वषृ्धि हुई । 36-करेंसीय स्ंकेष्तक/व््तष्वक प्भ्वी ष्वष्नमय दर 
नीयर और रीयर के अनसु्र रु्पय् क् मूलयह््स वर्ष 2018-19 
में क्मि: 5.6 प्ष्तित और 4.8 प्ष्तित हुआ र् । 

II.4.30 जह् ँतक फ्रवड्ष प्ीष्मय् क् सबंधं हरै, वर्ष के अष्धक्ंि 
ष्ह्से में यह ष््पछले वर्ष के ्तरों के सम्न ही बन् रह् हरै । इसमें 
क्फी म्त्् में ष्वदिेी मरुि् के आने से ष्वततीय वर्ष के आष्खर 
में वषृ्धि हुई । ह्ष्ज़र और व्यद् ब्ज़्र के मरजेंट और अतंर-बैंक 
खंडों में टन्षओवर क्फ़ी हद तक ष््पछले वर्ष के ्तर ्पर ही बन् 
रह्, जबष्क वर्ष के ब्द के ष्ह्से में ्वरै्प खंड की गष्तष्वष्धय्ं 
बढ़ी हुई ष्दख्ई दी हैं । 

II.4.31 इसके अल्व्, वरैष्विक क्रक जरैसे अमेररक् और रीन 
के बीर वय््प्र सबंधंी गष्तष्वष्धय्ं तर् वरैष्विक ्तर ्पर सवंषृ्धि 
के धीमे रहने के प्ष्त ष्रतं्ए ं ष्वत्ीय ब्ज़्र ्पर दब्व ड्ल 
सकती हैं । तर्ष््प, घरलूे ्तर ्पर समष्टि-आष्र्षक सदुृढ़ आध्र 
को इस अष््ररत् के प्ष्त बफर के रू्प में क्य्ष करन् र्ष्हए ।

चार्थ II.4.7: रुपए, ्ूय एस डॉलर और ईएम मदु्ा
सूचकाकं में घर-बढ़
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स्रो्त : बलूमब्षग एव ंभ्.रर. बैंक ्ट्फ की गणन् ।

जे.्पी. मॉग्षन उभरती ब्ज्र
मरुि् सूरक

यूएस डॉलर सूरक
सूरीबधि यूएस डॉलर रु्पय्
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II.5 सरकारी ववत्त 

II.5.1 वर्ष 2018-19 में लोक-ष्वत् में सरक्र के ष्लए 
ष्नध ््षररत बजटीय घ्ट् लक्यों से म्मूली स् ष्वरलन दज्ष 
हुआ । कें रि सरक्र के संबंध में 3.3 प्ष्तित की बजटगत 
जीडी्पी से इसके सकल र्जकोरीय घ्टे में 0.1 प्ष्तित 
क् आष्ध्य रह्, जो ष्क मु्यतय् आयकर और व्तु और 
सेव् कर (जीएसटी) के तहत अ्ेपष्क्त बजट में कम संग्रह के 
क्रण हुआ । ्पररण्म्वरू्प कें रि सरक्र को एफआरबीएम 
अष्धष्नयम, 2003 की ध्र् 4(2) के तहत ष्नष्द्षटि ‘ए्के्प 
्लॉज’ क् सह्र् लेन् ्पड़् । र्जयों19 के म्मले में उनकी 
समेष्कत जीएफ़डी में बजटगत ्तर से जीडी्पी में 0.3 प्ष्तित 
क् अंतर रह् जो मु्यतय् उचरतर र्ज्व वयय के क्रण 
रह् । 

II.5.2 वर्ष 2018-19 में कें रि और र्जय दोनों ही के बजट 
्पररण्मों में कुछ दृटिवय लक्ण रहे जो ष्वगत से ष्बलग होन् 
ष्दख्ते हैं । ्पहल्, ष्वगत वर्ष की तुलन् में र्जकोरीय प्बंधन 
क् आध्र वयय को औष्रतय्ूपण्ष बन्ने के बज्य र्ज्व 
बढ़ोतरी ्पर र् । इसके स्र ही बजटगत ्ूपंजी ्पररवययों क् 
्परररक्ण करके और र्ज्व ख्ते में ्पररवययों को कम करके 
वयय की गणुवत्् को बढ़्ने के ष्लए सरक्रें भी वरनबधि हैं । 
दूसरे, एक उललेखनीय गष्तष्वष्ध भी स्मने आ रही हरै, वह हरै 
ऋण और र्जकोरीय घ्टे की दृष्टि से दोहरे लक्यों क् ष्नध ््षरण 
जो एफ़आरबीएम समीक्् सष्मष्त (अधयक्- श्ी एन. के. ष्संह) 
की ष्सफ्ररि के अनुस्र र्जकोरीय ष्ववेक के ष्लए अष्नव्य्ष 
और ्पय ््षप्त ितषों के रू्प में हरै । सरक्र भी ष्वष्िटि बर्व तर् 
तेजी रोधकत् को अ्पन्ते हुए अ्पनी र्जकोरीय नीष्त में प्ष्त 
सष्क्यत् के कुछ ततव सम्ष्हत करने के ष्लए प्ष्तबधि हरै । 

II.5.3 वर्ष 2019-20 के ष्लए कें रि की जीएफ़डी को जीडी्पी 
के 3.3 प्ष्तित ्पर बजटबधि ष्कय् हरै, यह्ं तक ष्क उचर 
र्ज्व वयय में समृष्धि के ब्वजूद यह वर्ष 2018-19 (्पीए) में 
हुई उ्पलष्बध क् समेकन हरै । दूसरी तरफ र्जय सरक्रें वर्ष 
2019-20 में अ्पने समेष्कत जीएफ़डी को बजट में जीडी्पी 
के 2.4 प्ष्तित ्पर ष्नध ््षररत कर र्जकोरीय ष््रष्तयों के 

19 27 र्जयों के ष्लए सिंोष्धत आकंड़े । 

मजबूत होने की आि् कर रही हैं । तदनुस्र, प्तय्ि् हरै ष्क 
2019-20 में स्म्नय सरक्र के जीएफ़डी में और ष्गर्वट 
होगी । 

11.5.4 इस ्पररदृशय के स्र वर्ष 2018-19 और 2019-20 
में कें रि सरक्र के ष्वत् की ष््रष्त को क्मिः उ्प खंड 2 और 
3 में ष्दय् गय् हरै । वर्ष  2018-19 और 2019-20 के दौर्न 
र्जय सरक्र के ष्वत् की गष्तष्वष्धयों को क्मि: उ्प खंड 4 
और 5 में ष्दय् गय् हरै । स्म्नय सरक्री ष्वत् के ब्रे में उ्प 
खंड 6 में ष्वर्र-ष्वमि्ष ष्कय् गय् हरै ।

2. िर्ष 2018-19 में कें द् सरकार के वित्

II.5.5 वर्ष 2018-19 में कें रि सरक्र क् जीएफ़डी, जीडी्पी 
क् 3.4 प्ष्तित रह् जो संघीय बजट 2018-19 में ष्नध ््ष ररत 
जीडी्पी लक्य से 0.1 प्ष्तित क् ष्वरलन ष्दख्त् हरै । 
आयकर और जीएसटी संग्रहण में कमी और प्ध्नमंत्ी ष्कस्न 
समम्न ष्नष्ध (्पीएम-ष्कस्न) के तहत आय समर्षन ्कीम के 
तहत अष्तररक्त वयय के ब्वजूद क््पपोरेिन करों, सीम् िलुक 
और ष्वष्नवेि से हुई प््ष्प्तयों के स्र-स्र र्जयों को नयूनतम 
अंतरण से कष्मयों की भर्प्ई करने में मदद ष्मली और उचरतर 
्ूपंजीगत वयय ष्कय् ज् सक् । 

II.5.6 सकल कर-संग्रहण भी वर्ष 2018-19 (्पीए) के ष्लए 
बजट के लक्यों से ₹1,910 ष्बष्लयन कम रह्, ष्जसक्  
मु्य क्रण जीएसटी संग्रहण में ₹1,623 ष्बष्लयन की कमी 
और आयकर संग्रहण में ₹563 ष्बष्लयन की कमी होन् 
रह् । दूसरी ओर क््पपोरेिन करों और सीम्-िलुक संग्रहण 
बजट में ष्नध ््ष ररत लक्यों से क्मिः ₹426 ष्बष्लयन और 
₹54 ष्बष्लयन रु्पए अष्धक हुआ । ्पररण्म यह रह् ष्क वर्ष 
2018-19 में जो सकल कर संग्रहण हुआ वह एक वर्ष ्पहले 
के 11.2 प्ष्तित से ष्गरकर जीडी्पी के 10.9 प्ष्तित ्पर आ 
गय् । इसे वर्ष दर वर्ष की संवषृ्धि दरों के रू्प में देखें तो वर्ष 
2017-18 में जो अप्तयक् कर 5.9 प्ष्तित ्पर रे, वे 2018-
19 में 2.9 प्ष्तित ्पर आ गए और प्तयक् कर की वषृ्धि एक 
वर्ष ्पहले के 17.9 प्ष्तित से नरम होकर 13.5 प्ष्तित ्पर 
आ गई । 
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II.5.7 वर्ष 2018-19 में जीएसटी संग्रहण में कमी क् क्रण 
जीएसटी ्परररद द््र् 21 जलु्ई और 22 ष्दसंबर 2018 को 
सभी के्त्ों और व्तुओ ं के संबंध में वर्ष  के दौर्न दो ब्र 
जीएसटी दरों को औष्रतय्ूपण्ष बन्न् र् । ्पररण्म्वरू्प 
भ्ररत औसत जीएसटी दर 12.2 प्ष्तित से घटकर 11.6 
प्ष्तित ्पर आ गई । जीएसटी अ्पवंरन्/उललंघनों क् ्पत् 
लग्ने के ष्लए ष्कए गए अनवेरणों के आध्र ्पर यह ्प्य् गय् 
ष्क 3,626 अ्पवंरन्/ उललंघनों के म्मलों में ष्नष्हत र्ज्व 
की अनुम्ष्नत रकम ₹152.8 ष्बष्लयन रु्पए (ष्दसंबर 2018 
तक) हरै, ष्जसमें से अब तक ₹99.6 ष्बष्लयन की वसूली हो 
रकुी हरै । 

II.5.8 वर्ष 2018-19 के ष्लए अनंष्तम लेखों के अनुस्र 
सरक्री के्त् के उद्मों से ल्भ्ंि अंतरण और ष्मलने व्ले 
ल्भों में ष्वगत वर्ष के ्तर से ष्गर्वट आई, लेष्कन ररजव्ष 
बैंक/बैंकों/ष्वत्ीय सं्र्ओ ंसे अष्धिेरों क् अंतरण ष्वगत वर्ष 
से उचरतर रह् । वर्ष  2018-19 में ष्वष्नवेि से प््प्त हुई रकम 
बजट में ष्नध ््ष ररत लक्य की तुलन् में ₹50 ष्बष्लयन अष्धक 
रही । 

II.5.9 कर-संग्रहण में कमी के ब्वजूद सरक्र अ्पने र्ज्व 
वयय में ₹1,333 ष्बष्लयन की कमी करके जीएफ़डी को 
जीडी्पी के 3.4 प्ष्तित ्पर बन्ए रख सकी, ष्जसमें र्ज्व 
वयय की कमी में ₹674 ष्बष्लयन के ख्द््नन सह्यत् क् 
रोल ओवर भी ि्ष्मल हरै । इससे सरक्र अ्पने बजटीकृत 
्ूपंजीगत वयय को बरकर्र रख सकी ष्जसमें वर्ष  2017-18 के 
दौर्न 7.5 प्ष्तित क् संकुरन र् जबष्क 2018-19 में वर्ष-
दर-वर्ष आध्र ्पर 15.1 प्ष्तित की वषृ्धि रही । 

3. िर्ष 2019-20 में कें द् सरकार के वित् 

II.5.10 संघीय बजट 2019-20 में मु्यतय् अवसंररन् में 
ष्नवेिों के म्धयम से अर्षवयव्र् को गष्त देने ्पर जोर ष्दय् 
गय् हरै, जबष्क स्र ही स्र ग्र्मीण अर्षवयव्र्, सूक्म, लघ ु
और मधयम उद्मों (एमएसएमई) और ्ट्ट्षअ्प ्पर भी फोकस 
ष्कय् गय् हरै । िोध और ष्वक्स को प्ोतस्हन तर् भ्रत को 
्व्र, हररत और ्वचछ बन्ने को भी महतव ष्दय् गय् हरै । 
इसके अल्व् बजट में ष्वत्ीय के्त् के सधु्र हेतु भी कई उ्प्यों 

की घोरण् की गई हरै जो कॉ्पपोरेट ष्क्य्कल््पों को बढ़्व् 
देंगे, इनमें से कुछ क् संबंध ररज़व्ष बैंक से हरै । प्तयक् तर् 
अप्तयक् दोनों ही प्क्र की र्ज्व प््ष्प्तयों और ्ूपंजीगत वयय 
में ष्िष्रलत् ल्ते हुए बजट में अनुम्ष्नत उचरतर र्ज्व 
वयय को ्ूपर् करने की प्तय्ि् की गई हरै । आग्मी वरषों में 
सरक्र क् अष्भप््य वयय दक्त् में सधु्र और कर संग्रहण 
में सधु्र करन् हरै त्ष्क एफ़आरबीएम अष्धष्नयम में ष्नध ््ष ररत 
र्जकोरीय घ्टे के ्पर के स्र समरू्पण हो सके । 

II.5.11  वर्ष  2019-20 के ष्लए जीएफ़डी को जीडी्पी के 
3.3 प्ष्तित ्पर बजटबधि ष्कय् गय् हरै, जबष्क मधय्वष्ध 
र्जकोष्रय नीष्त (एमटीएफ़्पी) 2018-19 में जीएफ़डी क् 
अनुम्न 3.1 प्ष्तित लग्य् गय् र् (त्ष्लक् II.5.1) । उचर 
बजटीकृत प्तयक् और अप्तयक् कर संग्रहण , गरैर-कर र्ज्व 
और ष्वष्नवेि प््ष्प्तयों के र्जकोरीय समेकन से ्ूपर् करन् 
प्तय्ष्ित हरै । सकल कर र्ज्व के अनुम्नों को मजबूत करने 
हेतु वर्ष  2019-20 (बीई) में 1.67 प्ष्तित के अंतष्न्ष ष्हत कर 
उछ्ल की प्तय्ि् की गई हरै, जो वर्ष 2018-19 (्पीए) में 
ह्ष्सल हुई 0.75 के उछ्ल से क्फी जय्द् हरै । वर्ष  2019-
20 के ष्लए वयष्क्तगत आयकर हेतु 1.86 उछ्ल वर्ष 2018-19 
के 1.17 से जय्द् हरै (्पीए), जो वर्ष 2008-18 के दौर्न क् 
औसत हरै । बजट में अनुम्नों के अनुस्र 2019-20 में गरैर-कर 
र्ज्वों की प््ष्प्तयों में 27.2 प्ष्तित बढ़ोतरी होगी, इसमें 
प्मुख योगद्न सरक्री के्त् के उद्मों से ल्भ्ंिों और ल्भ 
क् रहेग् । वर्ष  2018-19 (्पीए) में ष्वष्नवेि के ्पररण्मों से 
उतस्ष्हत होकर, वर्ष 2019-20 (बीई) में ष्वष्नवेि क् लक्य 
₹1,050 ष्बष्लयन रख् गय् हरै । 

II.5.12 कुल वयय के ष्लए बजटगत अनुम्न हरै ष्क वर्ष 2018-
19 (्पीए) के 7.9 प्ष्तित की तुलन् में यह 2019-20 में 20.5 
प्ष्तित की दर से बढ़ेग्, इसकी वजह वर्ष 2019-20 (बीई) 
में र्ज्व वयय में 21.9 प्ष्तित की तीव्र बढ़ोतरी होन् हरै, जो 
वर्ष 2018-19 (्पीए) में 6.9 प्ष्तित री (र्ट्ष  II..5.1) । प्मुख 
उ्पद्नों यर् ख्द्, ईधंन और उव्षरकों ्पर होने व्ले वयय क् 
बजट में वर्ष  2018-19 (्पीए) के 1.0 प्ष्तित से बढ़कर वर्ष 

2019-20 में जीडी्पी क् 1.4 प्ष्तित होने क् अनुम्न हरै । 
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4. िर्ष 2018-19 में रा्य वित् 

II.5.13 27 र्जय सरक्रों से उ्पलबध ज्नक्री के अनुस्र 

वर्ष 2018-19 (आरई) में र्जयों की समेष्कत र्जकोरीय 

ष््रष्त में उनके बजट आकलनों की तुलन् में ष्गर्वट रही 

(र्ट्ष -II.5.2), उनक् (जीएफडी) बजट आकलन के 2.4 

प्ष्तित की तुलन् में 2.7 प्ष्तित रह् । वर्ष  2018-19 

(आरई) में उसी वर्ष के ष्लए बजटगत अष्धिेर की तुलन् में 

र्ज्व लेखों में घ्ट् हुआ, ्योंष्क कज्ष म्फी, आय समर्षन 

सारणी II.5-1: कें द् सरकार का राजकरोरी्य का्य्थव्षपाद्**
(जीडी्पी की तलुन् में प्ष्तित)

मद 2004-08 2008-10 2010-15 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 
(आरई)

2018-19
(्पीए)

2019-20 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

गरैर कज्ष प््ष्प्तय्ं 11.0 9.7 9.5 9.4 9.2 9.1 9.4 9.1 9.6 8.8 9.9

कर र्ज्व (सकल) (ए + बी) 10.7 10.4 10.2 10.1 10.0 10.6 11.2 11.2 11.8 10.9 11.7

कर र्ज्व (िधुि)* 7.9 7.6 7.3 7.3 7.2 6.9 7.2 7.3 7.8 6.9 7.8

 क) प्तयक् कर 5.1 6.0 5.7 5.7 5.6 5.4 5.5 5.9 6.3 6.0 6.3

 ख) अप्तयक् कर 5.6 4.4 4.5 4.4 4.4 5.2 5.6 5.3 5.5 5.0 5.3

गरैर-कर र्ज्व 2.2 1.8 1.8 1.8 1.6 1.8 1.8 1.1 1.3 1.3 1.5

गरैर-कज्ष ्ूपजंी प््ष्प्तय्ं 0.9 0.3 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 0.7 0.5 0.5 0.6

कुल खर्ष 14.5 16.1 14.4 13.9 13.3 13.0 12.9 12.5 12.9 12.2 13.2

र्ज्व वयय 12.1 14.4 12.6 12.2 11.8 11.2 11.0 11.0 11.3 10.6 11.6

्ूपजंीगत वयय 2.4 1.7 1.8 1.7 1.6 1.8 1.9 1.5 1.7 1.6 1.6

र्ज्व घ्ट् 2.0 5.0 3.5 3.2 2.9 2.5 2.1 2.6 2.2 2.3 2.3

सकल र्जकोरीय घ्ट् 3.5 6.3 4.9 4.5 4.1 3.9 3.5 3.5 3.3 3.4 3.3

बीई : बजट अनमु्न;   आरई: ्पनु: सिंोष्धत अनमु्न;   ्पीए: अनंष्तम ख्ते ।
* ष्नवल कर र्ज्व में र्जय सरक्रों को कर अतंरण के ्पचि्त की सकल कर र्ज्व दि ््षत् हरै । 
** इस स्रणी में ष्दए गए जीडी्पी अकं 2011-12 के आध्र ्पर हैं जो ष्क अषं्तम मौजूद अनमु्न हरै । ष्कसी भी वर्ष के अषं्तम मौजूद जीडी्पी ड्ट् के प्योग ष्सधि्ंत से, 2018-19 
(आर-ई) के ष्लए अषं्तम मौजूद अनमु्न (31 मई 2019 को ज्री) जीडी्पी अनमु्न हरै । इस स्रणी मं ष्दए गए र्जकोरीय सकेंतक जीडी्पी की तलुन् मंेे प्ष्तित सघंीय बजट 
द्त्वेज में रर्पोट्ष  हुए से ष्कसी भी समय में म्ष्ज्षन हो सकत् हरै ।
स्रो्त : सघंीय बजट द्त्वेज़ ।

चार्थ II.5.1: व्य्य की वृवधि दर

प्ष्
ति

त

स्रो्त : सघंीय बजट द्त्वेज़ ।

कुल
वयय

र्ज्व
वयय

्ूपजंीगत
वयय

(्पीए) (बीई)

चार्थ II.5.2: रा््य सरकारों के प्मखु
घारा सकें्तक

ज
ीड

ी्प
ी क

् प्
ष्त

ित
 

र्ज्व घ्ट् सकल र्जकोरीय घ्ट् प््रष्मक घ्ट्

(बीई) (बीई)(आरई)(औसत)

्रोर : यह ड्ट् 27 र्जयों से सबंधं 2019-20 के बजट द्त्वेजों ्पर आध्ररत वर्ष 2017-18 से 
2019-20 के ष्लए हैं । वर्ष 2017-18 से ्ूपव्ष क् ड्ट् 29 र्जयों के ष्लए हरै । वर्ष 2018-19 के ष्लए 
सभी र्जयों के ष्लए जीडी्पी की तलुन् में सकल र्जकोरीय घ्ट् क् बजट 2.6 प्ष्तित ष्कय् गय् हरै।
स्रो्त : र्जय बजट द्त्वेज ।
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्कीमों और कष्त्पय र्जयों20 द््र् नयूनतम समर्षन कीमतों में 
बढ़ोतरी के क्रण इस ्पर ष्नरतंर बढ़ते ज्ने क् दब्व ्पड़् । 
अनुद्नों, ख्सकर क्ष्त्ूपष्त्ष  उ्पकर के रू्प में उचरतर र्ज्व 
प््ष्प्तयों की सह्यत् से इस ष्गर्वट की आंष्िक क्ष्त्ूपष्त्ष  हुई । 

5. िर्ष 2019-20 में रा्य वित्

II.5.14 र्जय सरक्रें प्तय्ि् कर रही हैं ष्क 2019-20 में 
वे अ्पनी र्जकोरीय ष््रष्त क् समेकन कर लेंगी । र्जयों के 
सष्ममष्लत जीएफ़डी को बजट में 2.4 प्ष्तित ्पर रख् गय् 
हरै, इसक् समेकन मु्य रू्प से वयय को कम, दोनों र्ज्व 
और ्ूपजँी, करके हुआ हरै जो र्जकोरीय समेकन की गणुवत्् 
में समझौत् करन् हरै । ह्ल्ंष्क र्जकोरीय समेकन के ब्वजूद 
जोष्खम बन् रह् रहेग् ्योंष्क 11 र्जय अ्पने र्जकोरीय 
घ्टों क् बजट एफ़आरबीएम में 3.0 प्ष्तित की ष्नध ््षररत 
सीम्21 से अष्धक रख रहे हैं ।

6. सामानय सरकारती वित्22

II.5.15   स्म्नय सरक्री जीएफडी 2016-17 में जीडी्पी 
क् 6.9 प्ष्तित से कम होकर 2018-19 में 5.9 प्ष्तित 
हो गय् । संयकु्त जीएफडी 2008-09 से 2016-17 के बीर 
6.0 प्ष्तित बने रहने के ब्द 2017-18 से ्पहली ब्र 6.0 
प्ष्तित से नीरे गय् हरै । कें रि और र्जयों दोनों ने जीएसटी के 
क्य ््षनवयन के क्रण र्ज्व दब्व के ब्वजूद इस अवष्ध 
के दौर्न र्जकोरीय समेकन के ष्लए ठोस प्य्स ष्कए 
हैं । जबष्क कें रि ने अष्तररक्त बजटीय संस्धनों की मदद से 
ऐस् ष्कय् हरै, तो वहीं दूसरी ओर, र्जयों ने ्ूपंजीगत वयय 
में कटौती की हरै त्ष्क संयकु्त जीएफडी-जीडी्पी अनु्प्त को 
नीरे ल्य् ज् सके । 2018-19 के संिोष्धत अनुम्नों में 
स्म्नय सरक्री जीएफडी 5.9 प्ष्तित री इसकी तुलन् में 
2019-20 में इसे जीडी्पी क् 5.7 प्ष्तित बजटीकृत ष्कय् 

गय् हरै (्पररष्िटि स्रणी 6 और 7) । स्म्नय सरक्री बक्य् 
देनद्ररयों को घट्कर म्र्ष  2020 के अंत तक में जीडी्पी क् 
68.1 प्ष्तित ष्कय् गय् हरै जो म्र्ष  2019 (आरई) के अंत में 
जीडी्पी क् 67.7 प्ष्तित र् । यह कें रि सरक्र के कज्ष को 
40 फीसदी और स्म्नय सरक्री कज्ष को 2024-25 तक 
60 फीसदी के सकल घरेलू उत्प्द के अनु्प्त में ल्ने के 
लक्य के अनुरू्प हरै । ह्ल्ंष्क मौजूद् ऋण ्तर एफ़आरबीएम 
के लक्य से ऊ्पर हैं, लेष्कन 2018-19 में सरक्र के स्म्नय 
र्ज्व प््ष्प्त में ष्गर्वट के ब्वजूद ऋण िोधन क्मत् में बय्ज 
भगुत्न के स्र सधु्र हुआ हरै ।

II.5.16 स्र्ंि रू्प में संघीय बजट, 2018-19 को 
र्जकोरीय समेकन की ्पनुर्वषृ्त् क् क्य्ष करन् र् त्ष्क 
वर्ष 2017-18 में जीएसटी में सम्ष्वटि प्मुख संररन्तमक 
सधु्र क्य ््ष ष्नवत ष्कए ज् सकें  । बहरह्ल, यह ्पररकल्पन् 
की गई हरै ष्क एफआरबीएम अष्धष्नयम के अनुसरण में 3.0 
प्ष्तित क् जीएफडी-जीडी्पी लक्य वर्ष 2020-21 तक 
प््प्त कर ष्लय् ज्एग् । नतीजतन, 2019-20 के ष्लए संघीय 
बजट में कें रि सरक्र के जीएफडी-जीडी्पी अनु्प्त में 3.3 
प्ष्तित की वषृ्धि हुई हरै, जो ष्क मधयवतती कदम के रू्प में 
3.0 प्ष्तित के जीएफडी-जीडी्पी अनु्प्त में ्पररवष्त्षत हो 
गय् हरै । तुलन्तमक रू्प से, वर्ष 2019-20 में र्जय अ्पने 
संयकु्त जीएफडी को सकल घरेलू उत्प्द के 2.4 प्ष्तित तक 
अ्पने ष्वत् में सधु्र करने के ष्लए प्ष्तबधि हैं । तदनुस्र, 
कें रि सरक्र और स्म्नय सरक्री ऋण को 2024-25 तक 
क्मिः जीडी्पी के 40 प्ष्तित और 60 प्ष्तित तक कम 
ष्कय् ज्न् हरै । आगे बढ़ते हुए, संररन्तमक सधु्रों के म्धयम 
से कर आध्र को वय््पक बन्न्, जीएसटी अनु्प्लन में वषृ्धि 
और कर दक्त् में वषृ्धि करके कें रि और र्जयों दोनों को इन 
दब्वों के प्बंधन और मधयम अवष्ध में र्जकोरीय समेकन में 
मदद ष्मल सकती हरै । 

20 यद्ष््प अन्जों के अष्धक्य और ष्वतरण के ष्लए भ्रतीय ख्द् ष्नगम नोडल एजेंसी हरै, तर्ष््प वर्ष 1997-98 में कें रि सरक्र द््र् ष्वकें रिीकृत अष्धक्य ्कीम (डीसी्पी) की 
िरुुआत करने के ब्द से बहुत सी र्जय सरक्रें भी अन्जों के अष्धक्य और ष्वतरण में सष्क्य रू्प से ि्ष्मल हैं। यह भी ष्क स्व्षजष्नक ष्वतरण प्ण्ली (्पीडीएस) के तहत 
कुछ र्जयों द््र् अन्जों क् ष्वक्य खरीदी गई कीमत से कम कीमत ्पर ष्कय् ज्त् हरै, अर ््षत कें रिीय ष्वतरण कीमत (सीआई्पी) से र्जय सरक्रों ्पर उचरतर र्जकोरीय 
दब्व ्पड़त् हरै। 
21 जीएफ़डी-जीएसडी्पी अनु्प्त के ष्लए 3 प्ष्तित की सीम् की ष्सफ्ररि ्पहले ब्रहवें ष्वत् आयोग (एफसी-XII) और ब्द में तेरहवें ष्वत् आयोग (एफसी-XIII) के स्र-स्र 
रौदहवें ष्वत् आयोग (एफसी-XIV) द््र् भी की गई री। र्जय सरक्रों द््र् अ्पने संबंष्धत र्जकोरीय उत्रद्ष्यतव और बजट प्बंधन (एफआरबीएम) अष्धष्नयमों में भी इसे 
्वीक्र ष्कय् गय् हरै।
22 वर्ष 2017-18 से ड्ट् अनंष्तम हरै और यह 27 र्जयों से संबंष्धत हरै । वर्ष  2019-20 के कें रिीय बजट के अनुस्र देयत्ओ ंमें अष्तररक्त बजटीय संस्धनों जो वर्ष 2018-
19(आरई) की सम्ष्प्त ्पर ₹885 ष्बष्लयन र्, ि्ष्मल नहीं हरै । वर्ष  2019-20 (बीई) में इस ख्ते में अष्तररक्त देयत्ओ ंक् अनुम्न ₹570 ष्बष्लयन हरै । 
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II.6 बाह्य क्ेत्र 

II.6.1 वर्ष 2018-19 के अष्धक्ंि समय में ष्वत्ीय ष््रष्त 
तंगह्ली की रही ्योंष्क वरैष्विक ष्वत्ीय ब्ज़्रों ने ्पहले ही 
बत्ई ज् रकुी वरैष्विक घटन्ओ ं के प्भ्वों, देिगत क्रकों, 
सरुष्क्त ्र्नों की ओर दौड़ की िरुुआत और सभी ईएमई 
में ष्वक्य और ्ूपंजी के बष्ह-प्व्हों के सष्ममश्ण ने जोष्खमों 
क् ्पनुमू्षलयन ष्कय् । ष्गर्वट क् जोष्खम ््पटि होत् गय् 
्योंष्क कई प्मुख अर्षवय्र्ओ ंने संवषृ्धि की गष्त कम होने 
की ज्नक्री दी । वेगहीनत् लग्त्र बढ़ती गई और 2017 में 
छह स्ल की उचर ष््रष्त दज्ष करने के ब्द 2018 में वरैष्विक 
संवषृ्धि धीमी ्पड़ गई । ष्ववि वय््प्र की म्त्् की संवषृ्धि एक वर्ष 
्ूपव्ष  के 5.5 प्ष्तित से नरम होकर 2018 में 3.7 प्ष्तित ्पर 
आ गई, जो वरैष्विक आउट्पटु से कम रही (र्ट्ष -II.6.1), ष्ववि 
वय््प्र में आय की लोर23 ष्वगत वर्ष के 1.4 से घटकर 2018 
में 1.0 ्पर आ गई । वर्ष 2018 की ्पहली छम्ही में संकुष्रत 
आ्ूपष्त्ष  ष््रष्तयों और अनवरत आष्र्षक ष्क्य्कल््पों के 
क्रण वरैष्विक तेल इनवेंटरी तेजी से नीरे आई और नवंबर 
2018 में ईर्न के ष्खल्फ अमेररकी प्ष्तबंध लग्ए ज्ने से 
्पहले ही अकू्तबर के आरभं में कीमतें 80 यूएस डॉलर प्ष्त बरैरल 
से ऊ्पर रली गई ं। ह्ल्ंष्क ईर्न से तेल के प्मुख आय्तकों 

23 ष्ववि वय््प्र की सकल आय लोर की म््प औसत ष्ववि जीडी्पी संवषृ्धि की तुलन् में ष्ववि व्तु एवं सेव् वय््प्र की म्त्् की औसती संवषृ्धि दर के अनु्प्त के रू्प में की 
ज्ती हरै ।

को अमेररक् द््र् प्दत् ररय्यतों और सऊदी अरब तर् रूस 
में उचरतर उत्प्दन के क्रण ्परवतती समय में तेल की कीमतों 
में सहजत् आई और भ्रत जरैसे तेल आय्तक देिों के ष्लए 
अचछी ष््रष्त बन गई । 

II.6.2 सेव्ओ ंके ष्नय ््षत और ष्वपे्रणों की समुतर्निीलत् 
के ब्वजूद इन उरल-्परुल भरी वरैष्विक गष्तष्वष्धयों ने भ्रत 
के ब्ह्य के्त् ्पर प्भ्व ड्ल् जो ष्क कमजोर ष्नय ््षत संवषृ्धि, 
्ेपट्ोष्लयम उत्प्दों के महंगे आय्तों और एक वर्ष ्पहले की 
तुलन् में र्लू ख्ते घ्टे को उचरतर (सीएडी) ष््रष्त में 
देख् ज् सकत् हरै । ्पोट्षफोष्लयो बष्हप््षव्ह के ्पररपे्क्य में 
इसने ष्वदेिी मुरि् भंड्र से ष्नक्सी करने को अष्नव्य्ष बन् 
ष्दय् । 2018-19 की रौरी ष्तम्ही में वरैष्विक जोष्खम कम 
हुए और ब्ज्र के सधुरे हुए मनोभ्व ने जोष्खम वहन करने 
की क्मत् को मजबूत ष्कय् और भ्रत सष्हत उननत ब्ज़्र 
अर्षवयव्र्ओ ं में ्पोट्षफोष्लयो प्व्ह होने लग् और इससे 
अंतरर्ष्ट्ीय ररजव्ष की भर्प्ई की गुंज्इि बन गई ।

II.6.3 इस ्पररदृशय में आग्मी उ्प-खंड में ्पणय ष्नय ््षतों और 
आय्तों की गष्तष्वष्धयों ्पर ष्व्त्र से रर ््ष की गई हरै । उ्प-
खंड 3 में अदृशय मदों के आररण और सीएडी के बढ़ने क् 
ष्वशे्रण ष्कय् गय् हरै । उ्प-खंड 4 में ष्नवल ्ूपंजी प्व्हों और 
ररज़व्ष की गष्तष्वष्धयों ्पर रर ््ष की गई हरै । ब्ह्य सभेुद्त् के 
संकेतकों क् मूलय्ंकन उ्प खंड 5 में ष्कय् गय् हरै इसके ब्द 
सम््पन ष्नष्कर्ष हैं । 

2. पणय वयापार

II.6.4 वरैष्विक म्ंग में धीमे्पन के ्पररवेि में भ्रत की ्पणय 
ष्नय ््षत वषृ्धि अमेररकी ड्लर में ष््पछले वर्ष के 10.0 प्ष्तित 
से ष्गरकर 2018-19 में 8.7 प्ष्तित हो गयी । म्त्््परक वषृ्धि 
ष््पछले स्ल के 5.6 प्ष्तित से नरम ्पड़कर 4.3 प्ष्तित ्पर 
आ गई और यूष्नट मूलय प््ष्प्तयों की वषृ्धि ष््पछले स्ल की तरह 
4.4 प्ष्तित ्पर ष््रर रही । 

II.6.5 वर्ष के दौर्न ष्नय ््षत ब््केट य् तो स्ठ प्ष्तित से 
अष्धक लुढ़क गय् य् ष्फर घट गय् । इंजीष्नयररगं स्मग्री, 
रतन और आभूरण, समुरिी उत्प्दों और ष्सले ष्सल्ए वस्त्रों 

चार्थ II.6.1: ववश् के उतपाद् एव ंव्यापार मात्रा में वृवधि

प्ष्
ति

त

स्रो्त : आईएमएफ ।

ष्ववि जीडी्पी ष्ववि वय््प्र (व्तएु ंएव ंसेव्ए)ं



आर थ्िक समीक्षा

67

जरैसे के्त्ों से ष्खंर्व उत्पनन हुआ । इंजीष्नयररगं स्मग्री में भी 
मई 2018 में यूएस द््र् लग्ए उचरतर टरैररफ ने लोह् और 
इ््प्त तर् एलयूष्मष्नयम के ष्नय ््षतों को प्भ्ष्वत ष्कय्, 
जबष्क घरेलू आ्ूपष्त्ष  ब्ध्ओ ंने त्ंबे के ष्नय ््षत में तीव्र ष्गर्वट 
दज्ष की (र्ट्ष  II.6.2) । लोह् और इ््प्त के ष्नय ््षतों को 
तृतीय देि ब्ज़्रों में अतयष्धक प्ष्त््पध ््ष क् स्मन् करन् 
्पड़् । (र्ट्ष  II.6.3 और बॉ्स II.6.1)

II.6.6 2018-19 के दौर्न प्मुख ष्नय ््षत योगय व्तुओ ंमें से, 
रतनों और आभूरणों के ष्नय ््षत में कमी आई, ष्जसक् क्रण 
22 करै रेट सोने की व्तुओ ंके ष्नय ््षत ्पर प्ष्तबंध की वजह 
से सोने के ष्नय ््षत में आई ष्गर्वट री । कुछ घरेलू बैंकों में 
धोख्धड़ी के म्मले स्मने आने तर् इसके फल्वरू्प वरन 
्पत्ों ्पर प्ष्तबंध क् अल्पक्ष्लक प्भ्व ्पड़् । अस्ध्रण 
रू्प से प्ष्तकूल मौसम, मूलयों में कमी तर् बहुत सी बीम्ररयों 
के फरै लने से घरेलू उत्प्दन तर् समुरिी उत्प्द, ष्विेरकर 
झींग् (ष्श्म्प) मछली के ष्नय ््षत ्पर प्ष्तकूल प्भ्व ्पड़् । 
इसके अष्तररक्त, 2018-19 के दौर्न यूएस में समुरिी भोजन 
आय्त ष्नगर्नी क्य्षक्म की वजह से भ्रत द््र् यूएस को 
ष्कए ज्ए व्ले झींग् मछली के ष्नय ््षत में 6.6 प्ष्तित की 
ष्गर्वट आई । ष्विेर रू्प से, वयष्क्त द््र् ष्नष्म्षत क्पड़ों ्पर 
इन्पटु टरै्स के्ष्डट के ररवस्षल में देरी होने तर् यूएई, जो 
भ्रतीय तरैय्र क्पड़ों के ष्नय ््षत क् दूसर् सबसे बड़् ष्नय ््षत 

्र्न हरै, द््र् मूलय वष्ध्षत कर लग्ए ज्ने के क्रण तरैय्र 
क्पड़ों के ष्नय ््षत में कमी आई । ष्नय ््षत संवषृ्धि संयष्मत होने 
के ब्वजूद, भ्रत 2018 में वरैष्विक ष्नय ््षत में 1.7 प्ष्तित 
िेयर बन्ए रख सक् तर् ष्नय ््षत 330.1 ष्बष्लयन अमेररकी 
डॉलर ्पर ्पहुरँ गय्, जो अब तक क् सबसे अष्धकतम 
्तर र् (इससे ्पहले 2013-14 में अष्धकतम ्तर 314.4 
ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर र्) । 2018-19 में आगवेष्नक 
रस्यन तर् इले्ट्ॉष्नक व्तुओ ंकी ष्नय ््षत संवषृ्धि सबसे 
अष्धक री । 

II.6.7 व्ष्णजय व्तुओ ं क् आय्त जो 2018-19 की 
्पहली छम्ही में दो अंकों में बढ़ रह् र् वह दूसरी छम्ही 
के दौर्न धीम् ्पड़् गय् और समग्र वर्ष 2018-19 के ष्लए 
इसमें 10.6 प्ष्तित की बढ़ोतरी हुई लेष्कन ष्वगत वर्ष के 
दौर्न हुई 20.09 प्ष्तित वषृ्धि से इसमें उललेखनीय ष्गर्वट  
आयी (स्रणी II.6.1) । कचरे तेल की अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों 
में 23.5 प्ष्तित (वर्ष-दर-वर्ष) की बढ़ोतरी और आय्त-
म्त्् में म्मूली बढ़ोतरी के क्रण ्ेपट्ोष्लयम आय्तों में  
29.7 प्ष्तित की वषृ्धि के ब्वजूद आय्तों में कमी रही । 
प्मुख तेल उत्प्दकों (ओ्ेपक और प्मुख गरैर-ओ्ेपक) द््र् 
वर्ष 2017 एवं 2018 के दौर्न तेल उत्प्दन में लगभग 
1.8 ष्मष्लयन बरैरेल प्ष्तष्दन की कटौती की गई और इसकी 
वजह से ष्सतंबर 2017 में कचरे तेल की 54.5 अमेररकी 

चार्थ II.6.2: इंजीव््यररगं वस्ुतओ ंका व््या्थ्त:
सापेक् अशंदा्

स्रो्त : डीजीसीआई एडं एस ।

प्ष्
ति

तत
् अ

कं

त्ंब् और उत्प्द
एलयषु्मष्नयम और उत्प्द
अनय

लौह एव ंइ््प्त उत्प्द
लौह एव ंइ््प्त

चार्थ II.6.3: पररोक् प्भाव : भार्त के लौि एवं
इसपा्त व््या्थ्त पर सपधा्थतमक दबाव

स्रो्त : डीजीसीआई एडं एस तर् डबलूटीओ ।

रीन के प्मखु ष्नय ््षत
गतंवय

िेर र्ष्ट्

टरैररफ लग्ने से ्ूपव्ष टरैररफ लग्ने के ब्द

ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर
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अतंरर्ष्ट्ीय प्ष्त््पध ््षतमकत् अनय ब्तों के स्र-स्र ्वदिे और 
वय््प्ररक स्झेद्र दिेों के स्र ही ततृीय-दिे ब्ज्रों के बीर कीमत/ 
ल्गत ष्वभेदों से प्भ्ष्वत होती हरै। 

स्म्नय और व््तष्वक दोनों ही प्क्र की प्भ्वी ष्वष्नमय दरें 
अतंरर्ष्ट्ीय कीमत और ल्गत प्ष्त््पध ््षतमकत् क् वय््पक रू्प से 
प्यकु्त सकेंतक हरै। प्तयक् और ततृीय-ब्ज्र ष्नय ््षत ््पध ््ष दोनों को 
गणन् में लेने के ष्लए दोहर ेअकं व्ली भ्र-्कीमों क् सपं्योग ष्कय् 
ज्त् हरै (टन्षर और वनटरैक डरैक, 1993)। बीजगष्णतीय रू्प से ष्नय ््षत 
भ्र (w

j
) वय््प्री स्झेद्र अर्षवयव्र् j को i की ईईआर ब््केट में 

सपं्यकु्त करते हुए ष्नमन्नसु्र बत्य् ज् सकत् हरै;

 (1) =  + 

 
इसमें,, X  j

i         = अर्षवयव्र् क् j अर्षवयव्र् को ष्नय ््षत; Xi = i 

अर्षवयव्र् क् कुल ष्नय ््षत; Yj = अर्षवयव्र् द््र् सकल घरलूे 
ष्वष्नम ््षत् आउट्पटु;  = (i को छोड़कर) से j को कुल ष्नय ््षत, X rij                  = 
क् आिय हरै सभी अर्षवयव्र्ए ंजो r त्तृीय ब्ज़्र को ष्नय ््षत करती 
हरै; r से आिय हरै वे सभी ब्ज्र जह्ं i और j प्ष्त््पध ््ष कर्ते हैं; X rij                  = j 
अर्षवयव्र् से r अर्षवयव्र् को ष्नय ््षत करती हैं; X rij                  = अर्षवयव्र् 
j से अर्षवय्र् r को ष्नय ््षत; Yr = r अर्षवयव्र् द््र् सकल घरलूे 
ष्वष्नम ््षण आउट्पटु; और  = s(i को छोड़कर) से r को कुल ष्नय ््षत।

उ्पयु्षक्त समीकरण (1) के द्ष्हने ्पक् में प्रम ्पद से प्कट ष्कय् गय् 
हरै- वय््प्ररक स्झेद्र j’ के ब्ज्र में अर्षवयव्र् i’ के ष्नय ््षतों के ष्लए 
प्तयक् ष्नय ््षत ््पध ््ष । समीकरण के ष्द्तीय ्पद में i’ और j के ष्नय ््षतों के 
बीर r में ततृीय ब्ज्र ््पध ््ष क् आकलन हरै। जब i’ और j के ष्नय ््षतों 
के ष्लए r एक महतव्ूपण्ष ब्ज्र हरै, तो अर्षवयव्र् j को i की ईईआर 
ब््केट में उचरतर भ्र ष्दय् ज्न् र्ष्हए।

भ्रत के ष्लए सबसे बड़् ततृीय ब्ज्र प्ष्त््पधती हरै, रीन (्पोि्क, 

बॉकस II.6.1
ववव्मा्थण वस्ुतओ ंमें भार्त की ्ृत्ती्य बाजार व््या्थ्त सपधा्थ

टे्सट्इल फेष्ब्क, फूटष्वयर और सगंीत व्द्यतं्) इसके ब्द यूरो के्त् 
(र्ट्ष-1) आत् हरै जो ष्वष्नष्म्षत व्तओु ंमें सबसे बड़् ष्नय ््षत प्ष्त््पधती हरै।

भ्रत के ष्वष्नम्ण्ष ष्नय ््षतों के ष्लए सयंकु्त अरब अमीर्त सबसे बड़् 
ततृीय ब्ज्र हरै, ष्जसमें सबसे जय्द् ््पध ््ष रीन, यूरो के्त् और यूएसए 
से ष्मलती हरै। अनय प्ध्न ततृीय ब्ज्रों में यूएस, यूरो के्त्, यूके और 
ह्ंगक्ंग ि्ष्मल हैं, ष्जनक् भ्रत हेत ुततृीय ब्ज्र ््पध ््ष में सष्ममष्लत 
ष्ह्स् 59 प्ष्तित हरै (त्ष्लक् 1) ।

दोहरी-भ्र्ंकन ्पधिष्त की कष्त्पय सीम्ए ंहैं। यह एक प्क्र की व्त ु
के सतत लोरिील प्ष्त्र््पन के वय््प्र की ्पररकल्पन् ्पर आध्ररत 
हरै, जो ष्क अतंरर्ष्ट्ीय उत्प्द ष्वभेद और ऊधव ््षधर ष्विेरीकरण 
के उचर्ंिों को दखेते हुए व््तष्वक जीवन में नहीं ्प्ई ज्ती हरै। 
्पररण्म्वरू्प वय््प्री स्झेद्रों की मरुि्ओ ंमें ्पररवत्षनों क् स््ेपक् 
म्ंग य् कीमत ्पर ष्दए गए भ्र्ंक क् सम्न प्भ्व नहीं भी हो सकत् हरै 
(्ल्ऊ और फंूग, 2006)। इसके ब्वजूद दोहर ेभ्र्ंकन ्पर आध्ररत 
ईईआर से एकल भ्र्ंक ्कीमों की तलुन् में अष्धक प्ष्तष्नष्धक 
अतंरर्ष्ट्ीय प्ष्त््पध ््षतमकत् प्कट होती हरै । 

सदंभ्थ: 

1.  ्ल्ऊ, एम. और एस.एस. फंग (2006); ‘द नयू बीआईएस 
इफेष््टव ए्सरेंज रटे इंष्डसेस’, बीआईएस ्व्ट्षरली ररवयू, बैंक 
फॉर इंटरनेिनल सेटलमेंट्स, म्र्ष। 

2.  टन्षर, ्पी. और जे. वनटरैक डरैक (1993); ‘मेजररगं इंटरनेिनल 
प््इस एडं कॉ्ट कॉष्म्पष्टष्टवनेस, बीआईएस इकोनॉष्मक ्ेप्पस्ष, 
बैंक फॉर इंटरनेिनल सेटलमेंट्स, नंबर 39, नवबंर।

सारणी -1: ववव्मा्थण वस्ुतओ ंमें ्ृत्ती्य बाजार के भार्त के 
शीर्थसर 10 प्व्तसपधधी

ततृीय ब्ज्र भ्र 
(प्ष्तित)

िीर्ष्र 03 प्ष्त््पधती

1 2 3

1. सयंकु्त अरब अमीर्त 16.4 रीन, यूरो के्त् और अमेररक्
2. अमेररक् 15.8 रीन, यूरो के्त् और मरैष््सको
3. यूरो के्त् 12.5 रीन, अमेररक् और ष्ब्टेन
4. यूके 7.7 यूरो के्त्, रीन और अमेररक्
5. ह्गँक्गँ 6.3 रीन, ष्सगं््परु और त्इव्न
6. ष्सगं््परु 3.4 रीन, यूरो के्त् और मरैष््सको
7. ब्ंगल्दिे 2.6 रीन, यूरो के्त् और ष्सगं््परु
8. मरैष््सको 2.4 अमेररक्, रीन और यूरो के्त्
9. रीन 2.2 ह्ंगक्ंग, यूरो के्त् और कोररय्
10. सऊदी अरब 2.2 यूरो के्त्, रीन और अमेररक्

कुल 71.4

वरपपणी : भ्र, 2014-18 के औसत ्पर आध्ररत हैं ।
स्रो्त : अकंट्ड (यूएनसीटीएडी) और भ्ररबैं ्ट्फ आकलन ।

 प्तयक् ष्नय ््षत  ततृीय –ब्ज्र ष्नय ््षत  + प्ष्त््पध ््ष  प्ष्त््पध ््ष

्रोर : भ्रों क् आध्र 2014-18 क् औसत हरै। 
स्रो्त : वय््प्र और ष्वक्स ्पर सयंकु्त र्ष्ट् सममेलन (यूएनसीटीएडी) और आरबीआई ्ट्फ द््र् आकलन। 

चार्थ-1: भार्त के शीर्थसर 10 व््या्थ्त प्व्तसपधधी

प्ष्
ति

त

प्तयक् प्ष्त््पध ््ष भ्र (प्ष्तित) ततृीय ब्ज्र प्ष्त््पध ््ष भ्र (प्ष्तित)
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डॉलर प्ष्त बरैरल की कीमतें अकू्तबर 2018 में बढ़कर 
80.1 अमेररकी डॉलर प्ष्त बरैरल हो गइ� । ह्ल्ंष्क यूएस में 
ररक्ड्ष  िेल ऑयल उत्प्दन और 2018 के ्परवतती भ्ग में 
ओ्ेपक द््र् अष्धक उत्प्दन के स्र-स्र वरैष्विक म्ंग में कमी 
के क्रण अकू्तबर 2018 के ब्द से फरवरी 2019 तक तेल 
की कीमतों में ष्गर्वट रही और इनमें म्र्ष-अप्रैल 2019 से 
मजबूती आनी िरुू हुई । इसके अल्व् ईर्न ्पर लगे प्ष्तबंधों 
और वेनेजएुल् में कम उत्प्दन के क्रण आ्ूपष्त्ष  में वयवध्न 
के स्र-स्र म्ंग में बढ़ोतरी के क्रण तेल की कीमतों ्पर 
दब्व बढ़ गय् ।

II.6.8 एक वर्ष ्ूपव्ष  अष्धक म्त्् में आय्त के ब्वजूद, 
अंतरर्ष्ट्ीय ्तर ्पर सोने के भ्व में ष्गर्वट आने से सोने 
के आय्त में कमी हुई ष्जससे ्पणय आय्त में भी कमी आई । 
2018-19 के दौर्न गरैर-तेल गरैर-सोने के आय्त की संवषृ्धि 
में क्फी कमी हुई जो कमजोर घरेलू म्ंग क् संकेत हरै । 
(र्ट्ष  II.6.4) । 

II.6.9 गरैर -तेल और गरैर - सोने के आय्तों के भीतर वन््पष्त 

तेल, द्ल और मोष्तयों तर् बहुमूलय रतनों के आय्त में कमी 

रही और इले्ट्ॉष्नक स्म्नों के आय्तों में उललेखनीय मंदी 
मु्य ब्ध्ओ ंके रू्प में स्मने आई । 

II.6.10 वर्ष 2018-1924 में गंतवय देिों में मूल नीष्तयों में 
िलुक में वषृ्धि तर् स्त ष्नयमों के क्रण वन््पष्त तेल के 
आय्तों में 15.0 प्ष्तित की ष्गर्वट हुई । यद्ष््प मोष्तयों 
और बहुमूलय रतनों के सभी घटकों के आय्तों में संकुरन हुआ 
लेष्कन 2017-18 में ह्ंगक्ंग से 2.1 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर 
मूलय के मोष्तयों क् अतयष्धक आय्त हुआ र् जो 2018-
19 के दौर्न ष्गरकर 9.8 ष्मष्लयन अमेररकी डॉलर हो गय् । 
ष्सतंबर 2018 में आय्त िलुक के बढ़ने से हीरे के आय्त ्पर 
प्ष्तकूल प्भ्व ्पड़् । इले्ट्ॉष्नक व्तुओ,ं ष्जनक् आय्त 
ब््केट में 10.8 प्ष्तित ष्ह्स् हरै तर् जो भ्रत के आय्त 
ब््केट में दूसरी सबसे बड़ी मद हरै, क् आय्त 2017-18 के 
22.9 प्ष्तित से घटकर 2018-19 के दौर्न 7.6 प्ष्तित ्पर 
आ गय् । वर्ष  2018-19 के दौर्न टेलीकॉम उ्पकरणों, ष्जसमें 
अनय घटकों के स्र मोब्इल फोन तर् मोब्इल फोन के 
्प्ट््षस ि्ष्मल हैं, में ष्गर्वट आई (र्ट्ष  II.6.5) । इसके स्र 
ही, मोब्इल फोन के घरेलू उत्प्दन में बढ़ोतरी हुई ष्जसक् 

सारणी II.6.1: पण्य व्यापार में वृवधि
(वर्ष-दर-वर्ष) प्ष्तित में

 2017-18 2018-19

1 2 3

व््या्थ्त   

्पहली ष्तम्ही 8.5 15.3

दूसरी ष्तम्ही 12.3 9.7

तीसरी ष्तम्ही 14.1 4.5

रौरी ष्तम्ही 5.5 6.7

वावर्थक  10.0 8.7

आ्या्त    

्पहली ष्तम्ही 34.5 12.7

दूसरी ष्तम्ही 19.7 22.8

तीसरी ष्तम्ही 17.9 8.1

रौरी ष्तम्ही 14.0 0.3

वावर्थक  20.9 10.6

स्रो्त : डीजीसीआई एव ंएस ।

24 भ्रत सरक्र ने कचरे ्प्म तेल की टरैररफ ड्यूटी म्र्ष  2018 में 30 प्ष्तित से बढ़्कर 44 प्ष्तित कर दी और ररफ्इंड प्क्र के तेलों ्पर 40 प्ष्तित से बढ़्कर 54 
प्ष्तित कर दी हरै । 

चार्थ II.6.4: पण्य वस्ुतओ ंके आ्या्त में सवंृवधि :
सापेक् अशंदा्

्वण्ष आय्त 

प्ष्
ति

तत
् अ

कं
 

्पीओएल आय्त 
गरैर-तेल गरैर-्वण्ष आय्त
वय््प्ररक म्ल क् आय्त (प्ष्तित)

स्रो्त : डीजीसीआई एेंड एस ।
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क्रण संघीय बजट 2015-16 में घोष्रत सरक्र के ररणबधि 
ष्वष्नम ््षण क्य्षक्म में प्ोतस्हन रह् (बॉ्स II.6.2) । 

II.6.11 इन गष्तष्वष्धयों के ्पररण्म्वरू्प वर्ष 2018-19 
में वय््प्र घ्ट् बढ़कर 184.0 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर 
(जीडी्पी क् 6.8 प्ष्तित) हो गय् जो ष्क ष््पछले वर्ष 161.3 
ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर (जीडी्पी क् 6.1 प्ष्तित) र् । 
वय््प्र ितषों के क्रण हुई ह्ष्नयों ने वय््प्र घ्टे को 7.1 
ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर बढ़् ष्दय् । ष्द््पक्ीय आध्र ्पर एक 
उललेखनीय गष्तष्वष्ध यह रही ष्क रीन, और इनडोनेष्िय् के 
स्र भ्रत के वय््प्र घ्टे में कमी आई यह्ं तक ष्क यूएस 
के स्र भी भ्रत क् वय््प्र अष्धिेर कम हुआ ्योंष्क यूएस 
को भ्रत से होने व्ले ष्नय ््षतों की तुलन् में यूएस से होने व्ले 
आय्तों में तीव्र बढ़ोतरी हुई (र्ट्ष  II.6.6) । वर्ष  2018-19 के 
दौर्न यूएस से भ्रत के आय्तों में बढ़ोतरी क् अष्धक्ंि 
ष्ह्स् ्ेपट्ोष्लयम उत्प्दों और हीरों क् रह् । 

3. वयापार कफी अदृशय मदें 

II.6.12 अदृशय मदों, ष्जनमें सेव्ए,ँ आय और अंतरण ि्ष्मल 
हैं, से होने व्ली ष्नवल प््ष्प्तय् ँ वर्ष-दर-वर्ष आध्र ्पर 

25 यह अनु्प्त ज््प्न इले्ट्ॉष्न्स एडं इनफोमवेिन टे्नोलोजी इंड्ट्ीज एसोष्सएिन द््र् उ्पलबध कर्ए गए हैं । 
26 कृ्पय् देखे – इंष्गलि स्इट ट्इ्प करें ।

इले्ट्ॉष्न्स उद्ोग ष्ववि में सबसे बड़् और तेजी से बढ़ने व्ले 
ष्वष्नम ््षण उद्ोगों में से एक हरै, ष्जसक् 201825 में अनुम्ष्नत उत्प्दन 
2.9 ष्ट्ष्लयन अमेररकी डॉलर हरै। इसके स्र ही, यह सीम् ्प्र वय््प्र 
के महतव्ूपण्ष इंजन के रू्प में उभर् हरै। 

भ्रत में, घरेलू उत्प्दन से केवल एक ष्तह्ई घरेलू म्ंग ्ूपरी हो 
्प्ती हरै ष्जसके क्रण महतव्ूपण्ष ष्ह्स् आय्तों से ्ूपर् करने की 
गुंज्इि रहती हरै। वत्षम्न में, ष्ववि के इले्ट्ॉष्नक आय्तों में भ्रत क् 
इले्ट्ॉष्नक स्म्न क् आय्त 2.0 प्ष्तित हरै। भ्रत के इले्ट्ॉष्नक 
स्म्नों हेतु म्ंग 2025 तक 400 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर ्पहुरँने 
क् अनुम्न हरै। ्पररण्म्वरू्प, इस के्त् में ष्वगत 2 दिकों में वय््प्र 
संतुलन ष्बगड़् हरै और 2018-19 में इसमें 48.0 ष्बष्लयन अमेररकी 
डॉलर क् घ्ट् हुआ हरै । 

इन रनुौष्तयों को धय्न में रखते हुए सरक्र ने िलुक संररन् को 
औष्रतय्ूपण्ष बन्कर, अवसंररन् उननयन, ष्क्य््पधिष्त को सरल 
बन्कर और प्ोतस्हनों क् प््वध्न करके भ्रतीय इले्ट्ॉष्न्स 
ष्वष्नम ््षत्ओ ं की प्ष्त््पध ््षतमकत् को सधु्रने के ष्लए कई उ्प्य 

बॉकस II.6.2
भार्त : उभर्ता इलेकट्ॉव्कस व््या्थ्तक

ष्कए हैं। इले्ट्ॉष्न्स ष्वष्नम ््षण ‘मेक इन इंष्डय्’ और ‘ष्डष्जटल 
इंष्डय्’ क्य्षक्मों क् एक महतव्ूपण्ष घटक हरै। संघीय बजट 2015-16 
में मोब्इल हैंडसेट और इससे संबष्नधत सब एसेमबली/मोब्इल ्पजुषों के 
ष्वष्नम ््षण के ष्लए ररणबधि ष्वष्नम ््षण क्य्षक्म (्पीएम्पी) की िरुुआत 
की गई ष्जसमें मोब्इल फोन आय्तों ्पर प्ष्तक्री िलुक, घरेलू 
मोब्इल फोन ष्वष्नम ््षण के ष्लए ष्वभेदीकृत उत्प्द िलुक संररन् 
और मोब्इल फोनों के ष्ह्सों/्पजुषों/सह्यक व्तुओ ंको मूल सीम् 
िलुक(बीसीडी) से छूट भी ि्ष्मल हैं त्ष्क मोब्इल फोन (संयोजन, 
प्ोग्र्ष्मंग, ्परीक्ण और ्परैकेष्जंग) के घरेलू ष्वष्नम ््षण को प्ोतस्हन 
ष्दय् ज् सके। इसके अल्व्, फरवरी 2016 में इले्ट्ॉष्न्स ष्वक्स 
ष्नष्ध क् सजृन ष्कय् गय् त्ष्क इले्ट्ॉष्न्स और सूरन् प्ौद्ोष्गकी 
के के्त् में नई प्ौद्ोष्गकी (MeitY, 2018) क् ष्वक्स कर रही फमषों 
को जोष्खम ्ूपंजी प्द्न की ज् सके। 

मेक इन इंष्डय् के स्र ही मोब्इल फोन हैंडसेट और उसके ्पजुषों 
क् ष्वष्नम ््षण करने व्ल् के्त् एक फलरैगष्ि्प के्त्26 के रू्प में उभर् हरै। 
घरेलू मोब्इल फोन उत्प्दन ने मोब्इल फोन आय्तों को कम ष्कय् 
हरै । (स्रणी 1) 

(जारती...)

प्ष्
ति

तत
् अ

कं
 

स्रो्त : डीजीसीआई एव ंएस ।

चार्थ II.6.5 : इलेकट्ॉव्क वस्ुतओ ंके आ्या्त में सवंृवधि :
सापेक् अशंदा्

टेलीकॉम उ्पकरण
इले्ट्ॉष्न्स उ्पकरण
उ्पभोक्त् इले्ट्ॉष्न्स

इले्ट्ॉष्न्स घटक 
कं्पयूटर ह्ड्षवेयर और सह्यक उ्पकरण 
इले्ट्ॉष्नक व्तएु ं(प्ष्तित) 
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अर्षष्मतीय प्म्णों से संकेत ष्मलत् हरै ष्क ष्सतंबर 2015 में ्म्ट्ष  
फोन के आय्तों में संररन्गत वयवध्न आय् और इसके ब्द इसमें 
ष्गर्वट होती रही (स्रणी 2) (ष्मश् और िंकर, 2019)। 

घरेलू उत्प्दन मोब्इल फोन के कल्पजुषों के आय्त के स्र 
ऋण्तमक सहसंबंध रखत् हरै लेष्कन मोब्इल फोन के आय्त के 
स्र घन्तमक संबंध रखत् हरै (स्रणी 3)। मोब्इल फोन के कल्पजुषों 
के बढ़ते हुए आय्तों द््र् होने व्ले घरेलू उत्प्दन के ‘ग्रेंजर प्भ्व’ हैं 
ष्जसे ष्नष्करषों ने स्ष्बत ष्कय् हरै (स्रणी 4) । 

2017-18 के दौर्न ्म्ट्ष  फोन क् ष्वदेिी ष्ि्पमेंट 0.2 ष्बष्लयन 
अमेररकी डॉलर र् जो 2018-19 के दौर्न बढ़कर 1.6 ष्बष्लयन 
अमेररकी डॉलर हो गय्। यूएई, रूस, दष्क्ण अफ्ीक् और रीन प्मुख 
ष्नय ््षत गंतवयों के रू्प में उभर रहे हैं । 

सारणी 1: भार्त में इलेकट्ॉव्क वस्ुतओ ंका उतपाद्
(ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर)

मद 2014
-15

2015
-16

2016
-17

2017
-18

2018
-19

1 2 3 4 5 6

उ्पभोक्त् इले्ट्ॉष्न्स 9.1 8.5 9.7 11.4 11.0
औद्ोष्गक इले्ट्ॉष्न्स 6.4 6.9 9.3 10.7 11.6
कं्पयूटर ह्ड्षवेयर 3.1 3.0 3.0 3.3 3.0
मोब्इल फोन 3.1 8.2 13.4 20.5 24.3
रणनीष्तक इले्ट्ॉष्न्स 2.6 2.8 3.1 3.7 4.0
इले्ट्ॉष्नक घटक 6.5 6.9 7.8 9.2 9.7
प्क्ि उतसज्षक ड्योड 0.4 0.8 1.1 1.5 1.9
कुल 31.2 37.1 47.4 60.3 65.5

्रोर : आकंड़ों को अमेररकी डॉलर में ्पररवष्त्षत करने के ष्लए व्ष्र्षक औसत अमेररकी 
डॉलर-रु्पए ष्वष्नमय दर क् प्योग ष्कय् गय् । 
स्रो्त  : व्ष्र्षक रर्पोट्ष  2018-19, इले्ट्ॉष्न्स और सूरन् प्ौद्ोष्गकी मंत््लय 
(एमईआईटीव्ई), भ्रत सरक्र (भ्.स.) ।

सारणी 3: सिसबंधं

 मोब्इल  
फोन क् 
आय्त  
(म्त््) 

मोब्इल  
फोन के  

्प्ट््षस क्
आय्त (म्त््) 

आईआई्पी 
मोब्इल  

फोन 

मोब्इल फोन क् आय्त 
(म्त््)

1.00 - -

मोब्इल फोन के ्प्ट््षस क् 
आय्त (म्त््)

-0.64 1.00 -

आईआई्पी मोब्इल फोन -0.72 0.65 1.00

नमून् अवष्ध: अप्रैल 2012 – ष्दसबंर 2018.  
्रोर : सभी सहसंबधं 1 प्ष्तित ्तर ्पर महतव्ूपण्ष हैं ।

सारणी 4: ्ुयगमा्सुार ग्रे् र कॉजेवलरी
परीक्ण पररणाम

िूनय ्पररकल्पन्: एफ- स्षं््यकी सभं्वयत् 
मोब्इल फोन ्प्ट््षस (वर्ष-दर-वर्ष) से 
आईआई्पी मोब्इल फोन (वर्ष-दर-वर्ष) ्पर 
गे्रनर कॉज़ नहीं करते 

4.57 0.02

आईआई्पी मोब्इल फोन (वर्ष-दर-वर्ष) से 
मोब्इल फोन ्प्ट््षस (वर्ष-दर-वर्ष) ्पर गे्रनर 
कॉज़ नहीं करते

0.60 0.55

अवलोकन : 44 (अप्रैल 2015 – ष्दसबंर 2018) 
अतंर्लों की सं् य्: 2

सदंभ्थ: 
1. मेयटी (2018) , ‘इले्ट्ॉष्न्स एडं इनफोमवेिन टे्नोलोजी’ व्ष्र्षक रर्पोट्ष  2017-18-भ्रत सरक्र  ।
2. आर ष्मश्् और ए. िंकर (2019) । ‘इंष्डय् कनने्टेड : ट््न्फोष्म�ग इंष्डय्स इम्पोट्ष  प्ोफ्इल’, भ्ररबैंक बलेुष्टन, अप्रैल । 

सारणी 2: समार्थफरो् आ्या्तों में सरंच्ाग्त व्यवधा्ों का परीक्ण
कवानडडर एडं्र्ूय का अज्ा्त बे्कपाइंर परीक्ण

आष्श्त रर्ंक: ्म्ट्ष  व्ईओव्ई ्पधिष्त : वयवध्नों के ष्लए नयूनतम वग्ष 
िूनय ्पररकल्पन् : सधु्र ेहुए आकंड़ों के 15 प्ष्तित के द्यर ेमें कोई बे्क ्प्इंट नहीं 
वयवध्न प्क्र : L+1 क् ब्ई-्ेपरन ्परीक्ण बन्म यर्क्म ष्नध ््षररत वयवध्न 
नमून् (सम्योष्जत): 2012M04 2018M12 ्परीक्ण नमून्: 2013M05 2017M12
तलुन् ष्कए गए वयवध्नों की सं् य्: 56 वयवध्न: 2015M09

स्ंष््यकी म्न      सभं्वयत् रर्ंक गणु्ंक म्नक त्षु्ट सभं्वयत्
अष्धकतम एलआर एफ-स्षं््यकी (2015M09) 125.2 0.00 2012M04 - 2015M08 (41 obs) 10.36 2.83 0.00

घ्त्ंकी एलआर एफ-स्ंष््यकी 58.8 0.00 2015M09 - 2018M12 (40 obs) -45.16 6.40 0.00

औसत एलआर एफ-स्ंष््यकी 53.3 0.00 डरष्बन वॉटसन स्ंष््यकी 1.35    

एफ-स्ंष््यकी 125.18    

   सभं्वयत् (एफ-स्ंष््यकी) 0.00    

्रोर : 1. ्म्ट्ष  व्ईओव्ई म्ह-व्र वर्ष-दर-वर्ष ्म्ट्षफोन आय्त की म्त्् में ्पररवत्षन दि ््षत् हरै ।
         2. सभं्वयत् की गणन् हरैनसन (1997) ्पधिष्त द््र् की गई हरै ।
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27 ष्ववि बैंक की ‘ म्इगे्रिन एडं रेष्मटेनस’ (अप्रैल 2019) रर्पोट्ष  के अनुस्र ष्वक्सिील देिो में वर्ष  2018 में ष्वपे्रण बढ़े हैं, जो क्फी हद तक अमेररक् में तीव्र आष्र्षक 
संवषृ्धि और रोजग्र की ष््रष्त तर् गलफ को्परेिन क्उंष्सल (जी सी सी) र्ष्ट्ों से आउटवड्ष  प्व्ह में हुई बह्ली से हुआ हरै। 

2018-19 के दौर्न दो अंकों में बढ़ी । ह्ल्ंष्क वय््प्र व्तुओ ं
के वय््प्र घ्टे में ष्नवल अदृशय मदों क् ष्ह्स् केवल 68 
प्ष्तित रह् । इसकी तुलन् में ष््पछले वर्ष तदनुरू्पी अवष्ध में 
यह 70 प्ष्तित र् । 

II.6.13 वर्ष 2018-19 के दौर्न ष्वदेिी ्पय्षटकों के आगमन 
में कम वषृ्धि, ख्सकर यूएस (कुल में इसक् ष्ह्स् 14 
प्ष्तित हरै) और यूके (कुल में इसक् ष्ह्स् 9 प्ष्तित हरै) जरैसे 
उचरतर प्ष्त वयष्क्त आय व्ले देिों से, के क्रण सेव्ओ ंकी 
प्मुख शे्ष्णयों के बीर ्पय्षटन सेव्ओ ंके ष्नय ््षत में महतव्ूपण्ष 
कमी आई । इसके ष्व्परीत ष्वदेि ज्ने व्ले भ्रतीय ्पय्षटकों 
द््र् ष्कए ज्ने व्ले ्पय्षटन भगुत्नों में महतव्ूपण्ष बढ़ोतरी हुई, 
ष्जसके ्पररण्म्वरू्प ष्नवल ्पय्षटन प््ष्प्तयों में 24 प्ष्तित 
की कमी हुई । 

II.6.14 वर्ष के दौर्न कष्ठन वरैष्विक ब्ज्र ्पररष््रष्तयों 
में अ्पन् बर्व करते हुए भ्रत के स्फटवेयर ष्नय ््षतों ने 
आघ्त-सहनीयत् दि ््षई । इस दौर्न लगभग 10 प्ष्तित 
ष्ह्सेद्री के स्र भ्रत दूरसंर्र, कं्पयूटर और सूरन् 
सेव्ओ ं के िीर्ष  ष्नय ््षतकों में बन् रह् । वर्ष-दर-वर्ष आध्र 
्पर देखें तो 2018-19 के दौर्न बैंष्कंग, ष्वत्ीय सेव्ओ ंऔर 

बीम् (बीएफएसआई) वरष्टकलस के सदुृढ़ क्य्षष्नष््प्दन के 
बलबूते भ्रतीय सॉफटवेयर ष्नय ््षत लगभग 7.6 प्ष्तित बढ़् । 
वर्ष 2019 और 2020 में वरैष्विक आष्र्षक ष्क्य्कल््प और 
वरैष्विक आईटी वयय में संयष्मत गष्त से बढ़ोतरी के ्ूपव ््षनुम्न 
के क्रण भ्रत के सॉफटवेयर ष्नय ््षतों के स्मने रनुौती्ूपण्ष 
क्रोब्री ्पररवेि आ सकत् हरै । इन अष्नष्चिष्तत्ओ ं के 
अल्व् H1B वीज़् प््प्त करने में भ्रतीय आईटी कं्पष्नयों 
को उचरतर अ्वीकृष्त दर के क्रण ऑनस्इट सेव्ए ं देने 
में बढ़ी हुई ल्गत क् स्मन् करन् ्पड़ सकत् हरै और यह 
उनके ल्भ के म्ष्ज्षन को प्भ्ष्वत करेग् । भौगोष्लक और 
उत्प्द ष्वष्वधीकरण अनय समबधि जोष्खमों को कम करने में 
मदद कर सकेग् । इसके अल्व् बड़े ्तर के ष्डष्जटल सौदों 
्पर फोकस करन्, ष्नय ््षत ब्ज़्रों में ्र्नीय प्ष्तभ् को ष्फर 
से दक् बन्ने और मूलयवत्् �ृंखल् में ऊ्पर उठने से आईटी 
कं्पष्नयों को अ्पने ष्नय ््षत अज्षनों में सहनीयत् ्परैद् करने में 
मदद ष्मलेगी । 

II.6.15 ष्वदेिों में ष्नयोष्जत भ्रतीयों द््र् देि को भेजे ज्ने 
व्ले धन पे्रण में 2018-19 के दौर्न ष्फर तेजी आई । वर्ष 
2018 में भ्रत की िीर्ष्र ष््रष्त बनी रही इसके ब्द रीन, 
मरैष््सको, ष्फली्पीनस और ष्मस्27 क् ्र्न रह् । ख्ड़ी देिों 
से 50 प्ष्तित से अष्धक धन पे्रण के स्र ही कचरे तेल की 
अंतरर्ष्ट्ीय कीमतों में तेज बढ़ोतरी के क्रण आय की सधुरी 
हुई ष््रष्तयों ने 2018-19 में धन पे्रण प्व्हों को तेज ष्कय् । 
इसके अल्व्, अग्त 2018 में ब्ढ़ की ष््रष्त के ब्द केरल 
को ष्कए ज्ने व्ले धन पे्रणों में भी उछ्ल रह् जरैस् ष्क 
ष्ववि बैंक द््र् ््पटि ष्कय् गय् हरै (अप्रैल, 2019) । ह्ल्ंष्क 
ष्ववि बैंक ने वरैष्विक धन पे्रणों के ब्रे में अनुम्न लग्य् हरै ष्क 
2019 और 20 में इनकी बढ़ोतरी 2018 के स््ेपक्तय् धीमी 
रहेगी । भ्रत के म्मले में, अप्व्स के ष्लए अष्नव्य्ष अन््पष्त् 
र्हने व्ले कम दक्त् व्ले अप्व्ष्सयों की सं्य् में 13 
प्ष्तित की ष्गर्वट के क्रण देि में आने व्ले धन पे्रणों क् 
्पररदृशय प्भ्ष्वत होग् । 

II.6.16 ष्वदेिी देयत्ओ ंके ्टॉक की सष्व्ष ष्संग के ष्लए बय्ज 
और ल्भ्ंि के भगुत्न के रू्प में ब्हर ज्ने व्ली ष्नवल 
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स्रो्त : डीजीसीआई एव ंएस ।

चार्थ II.6.6: व्यापार स्ंतुल् : शीर्थ 10 व्यापार साझेदार
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र्ष्ि 1 वर्ष ्पहले के 28.7 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर से म्मूली 
सी बढ़कर 2018-19 में 28.9 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर हो 
गई । बय्ज भगुत्नों के रू्प में ऋण देयत्ए,ं ष्जनमें ष्वदेिी 
प्तयक् ष्नवेि (एफडीआई) उद्मों द््र् ष्वदेि ष््रत अ्पनी 
मूल कं्पष्नयों को बय्ज क् भगुत्न, ष्वदेिी ्पोट्षफोष्लयो 
ष्नवेि(एफ्पीआई) ऋण ध्ररत्ए,ं ब्ह्य व्ष्णष्जयक उध्ररय्ं 
(ईसीबी), वय््प्र के्ष्डट, बैंकों द््र् ष्वदेिों में उध्ररय्,ँ 
अष्नव्सी जम्र्ष्िय् ँि्ष्मल हैं, के स्र ही इष््वटी और 
ष्नवेि ष्नष्ध िेयरों ्पर ल्भ्ंि भगुत्नों के रू्प में गरैर-ऋण 
देयत्ओ ंको ष्मल् ष्दय् ज्ए तो 2018-19 के दौर्न कुल 
ष्नवेि आय क् बष्हव ््षह लगभग 70 प्ष्तित हो ज्त् हरै । 
घरेलू एफडीआई कं्पष्नयों द््र् ल्भ्ंि भगुत्न क् क्फी 
बड़् ष्ह्स् व््पस ष्नवेि कर ष्दय् ज्त् हरै । 

II.6.17 एक स्ल ्पहले जो सीएडी जीडी्पी क् 1.8 प्ष्तित 
र् वह बढ़कर 2.1 प्ष्तित हो गय्, इसक् मु्य क्रण 
अष्धक वय््प्र घ्ट् रह् (र्ट्ष  II.6.7) । यद्ष््प वय््प्र की 
ष््रष्तयों (टीओटी) में ष्नवल ष्गर्वट क् क्रण रही उचरतर 
्पणय कीमतों (अर ््षत कचर् तेल, कोयल् और उव्षरक) ने 
2018-19 के दौर्न वषृ्धििील सीएडी में जीडी्पी क् 0.5 
प्ष्तित अंक जोड़ ष्दय्, उचरतर आय्त म्त््ओ ं ने और 
0.1 प्ष्तित अंकों क् योगद्न ष्कय् (र्ट्ष  II.6.8) ।  

4. बाह्य वित्पोरण 
II.6.18 ष्वदेिी ्पोट्षफोष्लयो ष्नवेि (एफ्पीआई) के ष्नवल 
बष्हप््षव्ह को देखते हुए उचरतर सीएडी क् ष्वत््पोरण करने 
के ष्लए ष्नवल ्ूपंजीगत प्व्ह ्पय ््षप्त नहीं रे (र्ट्ष  II.6.9) । 
इससे बीओ्पी आध्र ्पर लग्त्र छह वरषों के संरयन के ब्द 
ष्वदेिी मुरि् में ष्गर्वट दज्ष हुई ।

II.6.19 ्ूपंजी प्व्ह के बीर ष्वगत वर्ष की भ्ंष्त ही एफडीआई 
की प्मुखत् बनी रही (स्रणी II.6.2), यद्ष््प 2018-19 

चार्थ II.6.7: भार्त के चालू खा्ता
घारे की सरंच्ा
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स्रो्त : आरबीआई ।
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चार्थ II.6.8: 2018-19 में वृवधिशील सीएडी के स्रो्त

अनमु्ष्नत ष्नवल टीओटी ल्भ/ह्ष्न
सेव्एँ
आय

अनमु्ष्नत वय््प्र म्त्् प्भ्व
अतंरण
वषृ्धििील सीएडी

स्रो्त : आरबीआई ।

चार्थ II.6.9: पूजंीग्त प्वाि की सरंच्ा
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एफडीआई
अनय ्ूपजंीगत प्व्ह
सीएडी (द्य्ं म्न)

्रोर : अनय ्ूपजंीगत प्व्ह में ष्नवल ब्ह्य व्ष्णष्जयक उध्र, ष्नवल बैंष्कंग ्ूपजंी, ष्नवल 
अल्पक्ष्लक वय््प्र के्ष्डट, ब्ह्य सह्यत् तर् अनय ्ंूपजी ि्ष्मल हैं । 
स्रो्त : आरबीआई ।

एफ्पीआई 
ष्नवल ्ूपजंीगत प्व्ह 
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में यह एक वर्ष ्पहले के 62.2 प्ष्तित की तुलन् में सीएडी 
के केवल 53.6 प्ष्तित क् ष्वत््पोरण कर सक् । घरेलू 
क्रोब्री ्पररवेि में सधु्र, सहनीय संवषृ्धि संभ्वन्ओ ं
और नयून मुरि््फीष्त के प्ष्तस्द में भ्रत ने ह्ल ही के 
वरषों में एफडीआई की उललेखनीय म्त्् को आकष्र्षत ष्कय् 
हरै । घरेलू क्रोब्री प्ष्क्य्ओ ं को और अष्धक औष्रतय्ूपण्ष 
बन्ने (उद्हरण के ष्लए जीएसटी की िरुुआत) और नयूनतम 
ह्तके््प सष्हत ्वर्ष्लत रूट ्पर धय्न देने के स्र भ्रत ने 
ष्ववि बैंक द््र् ज्री क्रोब्र करने की सहजत् के सूरक्ंक 
(2019)28 में 23 अंक ह्ष्सल ष्कए और 190 देिों में 77वें 
्र्न ्पर रह् । उचरतर एफडीआई प्व्ह ष्वष्नम ््षण, ष्वत्ीय 
सेव्ओ,ं खुदर् और रोक वय््प्र और कं्पयूटर सेव्ओ ं
जरैसे के्त्ों में हुआ । ष्संग््परु और मॉरीिस प्मुख स्ोत देि 
रहे और इनके ब्द यूएसए, नीदरलैंड और ज््प्न क् ्र्न 
रह् । आय और ्ूपंजीगत अज्षन ्पर करों को बर्ने के ष्लए 
मॉरीिस के स्र भ्रत के संिोष्धत दोहर् कर्ध्न बर्व 
कर्र (डीटीएए) के क्रण 2018-19 में मॉरीिस के म्धयम से 
आने व्ले एफडीआई में 51 प्ष्तित की ष्गर्वट हुई । डीटीएए 
संष्ध में ऐसे ही ्पररवत्षनों के ब्वजूद भ्रत में ष्नवेि के ष्लए 
ष्वदेिी कं्पष्नयों के ष्लए ष्संग््परु सव ््ष ष्धक प््रष्मकत् व्ल् 
देि बन् रह् (र्ट्ष  II.6.10 और ्पररष्िटि स्रणी 9) । 

II.6.20 भ्रत क् एफडीआई क्य्षष्नष््प्दन वरैष्विक एफडीआई 
के संदभ्ष में उललेखनीय हरै, जो वर्ष 2017 के अमेररकी डॉलर 
1.5 ष्ट्ष्लयन से वर्ष 2018 में 13 प्ष्तित ष्गरकर अनुम्ष्नत 

अमेररकी डॉलर 1.3 ष्ट्ष्लयन ्पर आ गय् (यूएनसीटीएडी, 
2019) । इसक् मु्य क्रण ष्वगत वर्ष में क््पपोरेट टरै्स 
सधु्रों के ्पचि्त यूएस–मूल के बहुर्ष्ट्ीय उद्मों द््र् 
प्ष्तध्ररत अज्षनों क् बड़ी म्त्् में ्वदेि पे्रण करन् र् । 
भ्रत कुछ प्मुख ईएमई में से एक र् ष्जसे इस अवष्ध में 
उचरतर एफडीआई प््प्त हुआ । 

II.6.21 घरेलू फमषों ने ष्वदेिों में अ्पनी प्तयक् ष्नवेि ष्ह्सेद्री 
को बढ़्कर अ्पने ष्वदेिी क्रोब्री ्पररर्लनों को बढ़्न् ज्री 
रख् । ब्हर ज्ने व्ल् एफडीआई मु्यतय् यह् ँकी ष्नव्सी 
फमषों द््र् अ्पने सह्यक/समबधि उद्मों में इष््वटी और कज्ष 
के रू्प में रह् तर् 66 प्ष्तित ष्वत्ीय, बीम् और क्रोब्री 
सेव्ओ ंतर् ष्वष्नम ््षण में गय् । ब्हर ज्ने व्ले एफडीआई 
क् दो-ष्तह्ई यूएसए, ष्संग््परु, यूके, नीदरलैंड और यूएई को 
गय् । 

II.6.22 एफ्पीआई प्व्हों के संबंध में, 2018-19 के दौर्न 
अमेररकी डॉलर 2.2 ष्बष्लयन की ष्नवल ष्बक्ी हुई जबष्क वर्ष 
2017-18 में 22.2 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर की ष्नवल खरीद 
हुई री । यह अष्नव्य्षतय् वरैष्विक ्पोट्षफोष्लयो को ्पनुः संतुष्लत 
करन् प्कट करत् हरै, ्योंष्क ष्नवेिकों ने ईएमई से दूरी बन्ई 
और अप्रैल-ष्दसंबर 2018 के दौर्न सरुष्क्त ्र्नों की 

सारणी II.6.2: प्त्यक् ववदेशी व्वेश अ्ंतवा्थि
(ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर)

मद 2016-17 2017-18 2018-19 

1 2 3 4

1 ष्नवल एफडीआई (1.1 - 1.2)  35.6 30.3 30.7

1.1 ष्नवल आवक एफडीआई (1.1.1-1.1.2)  42.2 39.4 43.3

1.1.1 सकल अतंव ््षह  60.2 61.0 62.0

1.1.2 प्तय्वत्षन/ष्वष्नवेि  18.0 21.5 18.7

1.2 ष्नवल ज्वक एफडीआई  6.6 9.1 12.6

स्रो्त : आरबीआई ।

28 यह मई 2018 की बेंरम्क्ष  अवष्ध से संबंष्धत हरै । 
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्रोर : दिे-व्र एफडीआई ड्ट् में अनमुोदन एव ंआटोमरैष्टक म्धयम से इष््वटी प्व्ह 
ि्ष्मल हैं । 
स्रो्त : आरबीआई ।

चार्थ II.6.10: एफडीआई का मलू देश-वार 
अ्ंतवा्थि (इवकवरी)
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आष््तयों की तरफ ष्िफट हो गए । ह्ल्ंष्क वर्ष 2018-19 की 
रौरी ष्तम्ही में एफ्पीआई ने वरैष्विक जोष्खमों में कमी होने क् 
प्ष्तस्द करते हुए घरेलू ्ूपंजी ब्ज्र में लगभग 11.5 ष्बष्लयन 
अमेररकी डॉलर की ष्नवल खरीद की, ष्जससे गजुरी तीन 
ष्तम्ष्हयों में 13.7 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर की ष्नवल ष्बक्ी 
की आंष्िक भर्प्ई हो ्प्ई (र्ट्ष  II.6.11) । यद्ष््प सरक्री 
प्ष्तभूष्तयों और क््पपोरेट बॉनडों दोनों ही में एफ्पीआई के ष्लए 
ष्नवेि सीम्ओ ंको वर्ष के दौर्न बढ़्य् गय्, लेष्कन दोनों 
ही खंडों में सीम्ओ ंके उ्पयोग में ष्गर्वट रही । म्र्ष  2019 
के अंत तक संरक्णगत आष््तयों की संयोजन् यह दि ््षती हरै 
ष्क कुल बक्य् एफ्पीआई ध्ररत्ओ ंक् एक-ष्तह्ई ष्ह्स् 
यूएस मूल की एफ्पीआई के ्प्स र् जबष्क मॉरीिस मूल के 
एफ्पीआई क् ष्ह्स् भ्रत में संिोष्धत डीटीएए प्ोटोकॉल 
और ‘उचर जोष्खम’ व्ले के्त््ष्धक्रों से संबष्नधत एफ्पीआई 
के ष्लए केव्ईसी के स्त म्नदंडों के ्पचि्त कम हो गय् 
(र्ट्ष  II.6.12) । एफ्पीआई के ष्लए ष्नवेि अवसरों को बढ़्ने 
हेतु ष्वष्भनन नीष्तगत उ्प्य ष्कए गए ष्जनमें अनय ब्तों के 
स्र-स्र, (i) कष्त्पय ितषों क् ्प्लन करते हुए सरक्री 
प्ष्तभूष्तयों (खज्न् ष्बलों सष्हत) में ष्नवेि के ष्लए नयूनतम 
अवष्िटि ्परर्प्वत् अ्ेपक््ओ ंमें ररय्यत; और (ii) नयूनतम 
अवष्िटि ्पररव्वत् के ष्लए तीन वर्ष के ्र्न ्पर एक वर्ष 

से अष्धक व्ले क््पपोरेट बॉनडों में एफ्पीआई ष्नवेि की 
अनुमष्त ष्दय् ज्न् भी ि्ष्मल र् । इसके अल्व्, दीघ ््षवष्ध 
एफ्पीआई ष्नवेि को बढ़्व् देने के प्योजन से, ररज़व्ष बैंक ने 
‘्वरैष्चछक प्ष्तध्रण म्ग्ष ’ ्कीम आरभं की हरै ष्जसके तहत 
ऋण ब्ज्र में एफ्पीआई द््र् ष्कए गए ष्नवेिों ्पर समष्टि 
ष्ववेक्ूपण्ष और अनय ष्नय्मक म्नदणड ल्गू नहीं होते, बितवे 
वे भ्रत में अ्पने ष्नवेि क् एक अ्ेपष्क्त नयूनतम प्ष्तित 
कम-से-कम तीन स्ल की अवष्ध के ष्लए प्ष्तध्ररत करने क् 
्वेचछ् से वरन दें । 

II.6.23 ष्वत्ीय प्व्हों के अनय प्क्रों में से भ्रत को ब्ह्य 
व्ष्णष्जयक उध्ररयों (ईसीबी)29 ने वर्ष  2018-19 में 9.8 
ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर क् ष्नवल अंतप््षव्ह दज्ष ष्कय्, 
जबष्क ष्वगत वर्ष में 0.8 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर बष्हव ््षह 
र् । ष्वद्म्न ईसीबी नीष्तगत वयव्र् को औष्रतय्ूपण्ष बन्ने 
के ष्लए ष्वष्भनन उ्प्य ष्कए गए, ष्जनमें ि्ष्मल रे - (i) ट्रैक-I 
और II को सम्मेष्लत करके ष्वदेिी मुरि् मूलयवष्ग्षत ईसीबी 
और रु्पय् मूलयवष्ग्षत ईसीबी करन्; (ii) ्वर्ष्लत म्ग्ष  के 
तहत 750 ष्मष्लयन अमेररकी डॉलर व्ष्र्षक की उध्र सीम् 
की अनुमष्त देन्; (iii) एफडीआई प््प्त करने की ्प्त् सभी 
सं्र्ओ,ं सूक्म –ष्वत््पोरण ष्क्य्कल््पों में संलगन ्पंजीकृत 

29 एफडीआई कं्पष्नयों के अंतर-क्र्पोरेट उध्ररयों को छोड़कर । 

स्रो्त : एनएसडीएल ।

चार्थ II.6.11: भार्त में व्वल ववदेशी
परोर्थफरोवल्यरो व्वेश प्वाि 
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स्रो्त : एनएसडीएल ।

चार्थ II.6.12: देश-वार धारर्त बका्या
एफपीआई आवस्त्या ं(माच्थ अ्ंत ्तक)
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सं्र्ओ,ं ्पंजीकृत सोस्यष्टयों/ट््टों/सहक्ररत्ओ ं और 
गरैर-सरक्री संगठनों को ि्ष्मल करने हेतु ्प्त् उध्रकत ््षओ ं
की सूरी क् ष्व्त्र; (iv) ्प्त् उध्रकत ््षओ ं हेतु अष्नव्य्ष 
हेष्जंग से ररय्यत हेतु समय्वष्ध को 10 वर्ष से घट्कर 5 
वर्ष करन्; (v) अंष्तम-प्योग प्ष्तबंधों को सहज करन् ; (vi) 
अवसंररन् के्त् में उध्ररयों हेतु नयूनतम औसत ्परर्प्वत् 
अ्ेपक्् को घट्कर तीन वर्ष करन्; और (vii) क्य्षिील ्ूपंजी 
प्योजनों हेतु ईसीबी जटु्ने के ष्लए सरक्री के्त् की तेल-
ष्व्पणन कं्पष्नयों को अनुमष्त प्द्न करन् । इसके अल्व् 
वत्षम्न ब्ज्र कीमतों ्पर जीडी्पी के 6.5 प्ष्तित ्पर बक्य् 
ईसीबी की उचरतम सीम् ष्नध ््षररत करके ष्नयम –आध्ररत 
ड्यन्ष्मक सीम् की िरुुआत की गई । ईसीबी कर्रों में मूलय 
क् 80 प्ष्तित से अष्धक ष्ह्स् ष्जन िीर्ष  ्प्ंर के्त्ों को 
गय् वे रे ष्वत्ीय सेव्ए,ँ ्ेपट्ोष्लयम, लौह और इ््प्त, दूर 
संर्र, ्पॉवर ट््ंसष्मिन और ष्वतरण । एक वर्ष ्पहले के 32.5 
प्ष्तित की तुलन् में वर्ष  2018-19 के दौर्न कुल ईसीबी 
कर्र क् (रु्पय् मूलयवष्ग्षत बॉनडों/कजषों के अल्व्) 45.6 
प्ष्तित की हेष्जंग की ज्नी री । यद्ष््प कुल ईसीबी कर्र की 
र्ष्ि क् 21 प्ष्तित ष्ह्स् रु्पय् मूलयवष्ग्षत कजषों/बॉनडों 
(आरडीबी) के म्धयम से जटु्ने क् अष्भप््य र्, लेष्कन 
व््तष्वक आरडीबी अंतप््षव्ह एक वर्ष ्पहले के 2.6 ष्बष्लयन 
अमेररकी डॉलर की तुलन् में 0.5 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर ही 
रह् । 

II.6.24 म्र्ष 2018 में वरन-्पत्ों/सषु्वध्-्पत्ों क् सम््पन 
करने के ्पचि्त के्त् के के्ष्डट क् आय्तकों द््र् सह्र् लेने 
में तेजी से ष्गर्वट आई, इसके ्र्न ्पर आ्ूपष्त्षकत ््ष द््र् 
ष्लए ज्ने व्ले के्ष्डट बढ़ गए । कचरे तेल, कोयल् और त्ंबे 
के आय्तों के ष्वत््पोरण हेतु घरेलू कं्पष्नयों द््र् मु्य रू्प 
से वय््प्ररक के्ष्डट प््प्त ष्कय् गय्, जो ष्क वर्ष के दौर्न 
जटु्ए गए कुल अल्प्वष्धक वय््प्ररक के्ष्डट क् लगभग 
45 प्ष्तित हरै । वय््प्र हेतु ष्वत््पोरण ष््रष्तयों को सहज 
बन्ने के प्योजन से म्र्ष  2019 में ्वर्ष्लत म्ग्ष  के तहत 
वय््प्र के्ष्डट सीम् को तेल/गरैस िोधन और ष्व्पणन आय्त 
सौदों, एयरल्इन और ष्िष््पंग कं्पष्नयों के ष्लए बढ़्कर 150 
ष्मष्लयन अमेररकी डॉलर अरव् इसके समतुलय तर् अनय 
के्त्ों के ष्लए 50 ष्मष्लयन अमेररकी डॉलर अरव् प्ष्त आय्त 

सौदे के समतुलय ष्कय् गय् । सब कुछ ल्गत में ि्ष्मल के 
ष्लए ष्लबोर सीम् से होने व्ले आष्ध्य को ्पहले के 350 
आध्र अंकों से घट्कर 250 आध्र अंक कर ष्दय् गय् । 

II.6.25 वर्ष 2018-19 में अष्नव्सी जम्र्ष्ियों के ष्नवल 
संरयन में 7.4 प्ष्तित की बढ़ोतरी दज्ष हुई, इसमें अष्नव्सी 
(ब्ह्य) रु्पय् ख्तों (एनआरई) और अष्नव्सी स्म्नय 
(एनआरओ) ख्तों में अंतप््षव्ह बढ़् । एनआरई योजन् के 
तहत जम्र्ष्ियों ने वर्ष के दौर्न अष्नव्सी जम्र्ष्ियों 
की कुल बढ़ोतरी में 70 प्ष्तित क् योगद्न ष्कय् । रु्पए के 
मूलयह््स तर् अष्नव्ष्सयों के गहृ-देिों में आय की उननत 
ष््रष्तयों ने इस प्व्ह को बढ़्य् (स्रणी II.6.3) 

5. सुभेद्िा के संकेिक 

II.6.26 भ्रत के ब्ह्य ऋण में म्र्ष  2018 के अंत के ्तर 
की तुलन् में म्र्ष  2018 के अंत में 13.7 ष्बष्लयन अमेररकी 
डॉलर (अर ््षत 2.6 प्ष्तित) की बढ़ोतरी हुई, यह बढ़ोतरी 
मु्यतय् अल्प्वष्ध ऋणों, व्ष्णष्जयक उध्ररयों और 
अष्नव्सी जम्र्ष्ियों में बढ़ोतरी के क्रण रही । भ्रतीय 
रु्पए की तुलन् में अमेररकी डॉलर और अनय प्मुख मुरि्ओ ं
के मूलयवध्षन से 16.7 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर क् मूलय्ंकन 
ल्भ हुआ । यष्द इस मूलय्ंकन प्भ्व को ि्ष्मल नहीं ष्कय् 
ज्ए तो ब्ह्य ऋण में म्र्ष  2018 के अंत की ष््रष्त की तुलन् 
में म्र्ष  2019 के अंत में 13.7 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर 
के ्र्न ्पर 30.4 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर की बढ़ोतरी 
होती । व्ष्णष्जयक उध्ररय् ँब्ह्य ऋण क् सबसे बड़् घटक 
रहीं इनक् ष्ह्स् 38.0 प्ष्तित रह्, इसके ब्द अष्नव्सी 

सारणी II.6.3: अव्वासी जमा खा्तों के
अ्ंतग्थ्त प्वाि

(ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर)

 2016-17 2017-18 2018-19 

1 2 3 4

1. अष्नव्सी ब्ह्य
  (रु्पय्) ख्त्

9.8 7.1 7.3

2. अष्नव्सी स्म्नय 
 ख्त्

2.2 1.5 1.9

3. ष्वदिेी मरुि् 
 अष्नव्सी (बी) ख्त्

-24.3 1.0 1.1

 अव्वासी जमारावश्या ं
(1+2+3)

-12.4 9.7 10.4

स्रो्त : आरबीआई ।
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जम्र्ष्िय् ँ (24.0 प्ष्तित) और अल्प्वष्ध वय््प्र के्ष्डट 
(18.9 प्ष्तित) रहे । जीडी्पी के अनु्प्त के तौर ्पर ब्ह्य ऋण 
म्र्ष 2018 के अंत के 20.1 प्ष्तित से घटकर म्र्ष  2019 
के अंत में 19.7 प्ष्तित ्पर आ गए । इस अनुकूल ष्वक्स के 
ब्वजूद वर्ष के दौर्न ब्ह्य सभेुद्त् के कुछ संकेतक बदतर 
हो गए । कुल ब्ह्य ऋण में अल्प्वष्ध ऋणों (मूल और अवष्िटि 
्परर्प्वत् दोनों आध्र ्पर) क् ष्ह्स् बढ़ गय्, जबष्क 
आय्तों के ष्लए ररज़व्ष कवर और अल्प्वष्ध ऋणों (मूल और 
अवष्िटि ्परर्प्वत् दोनों आध्रों ्पर) में ष्गर्वट रही जो ष्क 
आंष्िक रू्प से वर्ष के दौर्न आरष्क्त ष्नष्धयों में ष्गर्वट को 
प्कट करत् हरै । ्पररण्म्वरू्प, भ्रत की ष्नवल अंतरर्ष्ट्ीय 
ष्नवेि ष््रष्त (एनआईआई्पी) में 17.9 ष्बष्लयन अमेररकी 
डॉलर क् ह््स हुआ । ह्ल्ंष्क समग्र रू्प से देख् ज्ए तो म्र्ष 
2019 के अंत की ष््रष्त के अनुस्र ब्ह्य के्त् के संकेतक 
‘प्ी-टे्पर’ व्त ््ष  अवष्ध के ् तरों की तुलन् में प्बल रे । (स्रणी 
II.6.4 और ्पररष्िटि स्रणी 1 एवं 8) ।

II.6.27 म्र्ष 2019 में रु्पय् रलष्नष्ध बढ़्ने हेतु 3 स्ल के 
ष्लए 5 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर हेतु ररज़व्ष बैंक की क्य/ष्वक्य 
्वरै्प नील्ष्मयों के स्र ही 2018-19 की रौरी ष्तम्ही 
में ्ूपंजीगत अंत्षप्व्ह ष्फर से आरभं हुआ, और उससे इस 
ष्तम्ही के दौर्न ष्वदेिी मुरि् ररज़व्ष क् संरयन हो सक् । 

ष्दन्ंक 31 म्र्ष , 2019 को भ्रत क् ष्वदेिी मुरि् भंड्र 
412.9 ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर रह् जो 9.6 म्ह के आय्तों 
के समतुलय र् । इसी प्क्र अब तक अप्रैल 2019 में हुई ्वरै्प 
नील्मी ने 2019-20 में ष्वदेिी मुरि् भंड्र में और बढ़ोतरी की 
हरै । भ्रत क् ष्वदेिी मुरि् भंड्र 16 अग्त, 2019 को 430.5 
ष्बष्लयन अमरीकी ड्लर र् ष्जसमें म्र्ष , 2019 के अंत की 
तुलन् में 17.6 अमरीकी ड्लर की वषृ्धि हुई । 

II.6.28 अंत में, कह् ज् सकत् हरै ष्क 2018-19 के दौर्न 
सीएडी बढ़ ज्ने के क्रण भ्रत क् ब्ह्य के्त् दब्व में आ गय्, 
ब्ह्य ष्वत््पोरण ष््रष्तय् ँस्त हुई ंऔर ष्वदेिी मरुि् भंड्र 
कम हो गय् । ब्ह्य म्ंग की ष््रष्तयों ्पर वरैष्विक वय््प्र, ष्नवेि 
और आउट्पटु क् तो प्भ्व ्पड़् ही, यह्ं तक ष्क वय््प्ररक 
तन्व भी बढ़ गय् । यद्ष््प, कचरे तेल की वरैष्विक कीमतों से 
जड़ु् जोष्खम संतषु्लत रह् लेष्कन ईर्न और वेनेजएुल् के 
ष्वरुधि प्ष्तबंधों के क्रण भू-र्जनरैष्तक जोष्खम बढ़ गए । यद्ष््प 
ब्ह्य ष्वत््पोरण की ष््रष्तयों में 2019 के आरभं से ही सहजत् 
आई हरै, तर्ष््प ष्नवेिकों क् मनोभ्व वरैष्विक घटन्-प्भ्वों के 
प्ष्त सजग और संवेदनिील बन् हुआ हरै । ऐसी ष््रष्त में प्बल 
समष्टि आष्र्षक मूलभूत ष्सधि्ंतों क् सह्र् लेन् और संवषृ्धि-
ष्हतरैरी संररन्गत सधु्रों को आगे बढ़्ने तर् ररज़व्ष बफर 
बरकर्र रखने को प््रष्मकत् ष्मलनी र्ष्हए । 

सारणी II.6.4: प्भावव्त कर्े वाले बाह्य क्ते्र के सकें्तक (माच्थ के अ्ंत ्तक)
(प्ष्तित, जब तक अनयर् इंष्गत नहीं ष्कय् गय् हो)

सकेंतक 2013 2017 2018 2019

1 2 3 4 5

 1. जीडी्पी अन्ुप्त की तलुन् में ब्ह्य कज्ष 22.4 19.9 20.1 19.7

 2. कुल कज्ष की तलुन् में अल्प्वष्ध कज्ष (मूल ्परर्प्वत्) क् अन्ुप्त 23.6 18.7 19.3 20.0

 3. कुल कज्ष की तलुन् में अल्प्वष्ध कज्ष (अवष्िटि ्परर्प्वत्) क् अन्ुप्त 42.1 41.6 42.0 43.4

 4. कुल कज्ष की तलुन् में ररय्यती कज्ष क् अन्ुप्त 11.1 9.4 9.1 8.7

 5. कुल कज्ष की तलुन् में आरष्क्त ष्नष्धयों क् अन्ुप्त 71.3 78.5 80.2 76.0

 6. आरष्क्त ष्नष्धयों की तलुन् में अल्प्वष्ध कज्ष क् अन्ुप्त 33.1 23.8 24.1 26.3

 7. आरष्क्त ष्नष्धयों की तलुन् में अल्प्वष्ध (अवष्िटि ्परर्प्वत्) कज्ष क् अन्ुप्त 59.0 53.0 52.3 57.0

 8. आय्त के ष्लए आरष्क्त कवर (महीनों में) 7.0 11.3 10.9 9.6

 9. कज्ष सेव् अन्ुप्त (र्लू प््ष्प्तयों की तलुन् में कज्ष सेव्) 5.9 8.3 7.5 6.4

10. ब्ह्य कज्ष (ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर) 409.4 471.0 529.3 543.0

11. ष्नवल अतंरर्ष्ट्ीय ष्नवेि ष््रष्त (ष्बष्लयन अमेररकी डॉलर) -326.7 -388.1 -418.5 -436.4

12. एनआईआई्पी/जीडी्पी अन्ुप्त -17.8 -16.4 -15.9 -15.9

13. सीएडी/जीडी्पी अन्ुप्त 4.8 0.6 1.8 2.1

स्रो्त : आरबीआई और ष्वत् मंत््लय (भ्रत सरक्र) ।
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