
जलवायु परिवर्तन औि ववत्तीय क्षेत्र*III

1 परिचय

III.1  साहित्य में इस बात पर व्यापक सिमहत िै हक हित्ती्य 
प्रणाहि्या ँ जििा्य ु पररित्तन से भौहतक और सकं्रमणकाितीन 
दोनों जोहिमों के सपंक्त  में िैं, जो व्यापक आह ््तक और सूक्म 
आह ््तक दोनों चैनिों (बैंहकंग प्य्तिेक्षण पर बेसि सहमहत, 2021) 
के माध्यम से फैितती िैं। अत्यहिक/ततीव्र मौसम की घटनाओ ंजैसे 
बाढ़, तूफान, समदु्र के बढ़ते सतर ्या बढ़ते तापमान से शारतीररक 
जोहिम उतपनन िोते िैं जो सपंहत््यों को नकुसान पिुचंा सकते 
िैं और जतीिन और आजतीहिका को प्रभाहित कर सकते िैं। दूसरती 
ओर, हनमन-काब्तन अ ््तव्यिस्ा में सकं्रमण की प्रहक्र्या से जडुती 
आह ््तक और सामाहजक िागतों के कारण सकं्रमण जोहिम 
उतपनन िोते िैं। इस तरि के जोहिम साि्तजहनक नतीहत में बदिािों 
के कारण उतपनन िोते िैं, हजनका उदे्श्य िररत सकं्रमण िागत 
को हन्यहंरित करना िै, निाचार हजसके पररणामसिरूप नई 
तकनतीक आतती िै, व्यापार नतीहत प्रहतबिं मौजूदा और सा् िती 
नई प्रौद्ोहगहक्यों की उपिबिता और सामर्य्त को प्रभाहित 
करते िैं, और हनिेशक और उपभोक्ा भािना में बदिाि के 
कारण मांग पैटन्त प्रभाहित िोता िै। अ ््तव्यिस्ा।

III.2  इन जोहिमों का प्रभाि अहनहचित सम्य अंतराि के 
सा् सामने आ सकता िै; उनकी आिृहत् और गंभतीरता 
भौगोहिक के्षरिों और सम्य के सा् काफी हभनन िो सकतती िै; 
और उनकी भहिष्यिाणती करना कहिन िोता जा रिा िै। जैसे-
जैसे टेि इिेंट की आिृहत् बढ़तती िै, हिफ़ॉलट संभािनाओ ंका 
अनुमान अहिक कहिन और अहनहचित िो जाएगा, हजसके 
पररणामसिरूप ब्याज दरें और बतीमा प्रतीहम्यम बढ़ जाएगें 
(बैंहकंग प्य्त िेक्षण पर बेसि सहमहत, 2021)। उचच प्रत्याहशत 
ऋण िाहन को देिते िुए, ऋण देने िािे संस्ान उचच 
प्राििानों और जोहिम पूंजती के सा् जोहिम िेने से बच 
सकते िैं, जो ऋण िृहधि पर प्रहतकूि प्रभाि िाि सकता िै, 
िािांहक अ ््तव्यिस्ा को सफि िररत संक्रमण का सम ््तन 
करने के हिए कम निीं बहलक अहिक ऋण की आिश्यकता िो 
सकतती िै। हित्ती्य जोहिमों का प्रिि्तन, ्यानती, ‘के्रहिट 
जोहिम’, ‘बाजार जोहिम’, ‘तरिता जोहिम’, और ‘पररचािन 
जोहिम’ - व्यापक आह ््तक और सूक्म आह ््तक चैनिों के 
माध्यम से, हित्ती्य मध्यस्ों को िोने िािे नुकसान के माध्यम 
से, हित्ती्य हस्रता के हिए एक गंभतीर ितरा पैदा कर सकता 
िै। हित्ती्य बाजारों के कामकाज में व्यििान, पररसंपहत््यों का 

वित्तीय क्षेत्र को हरित सकं्रमण प्रवक्रया का समर्थन किनषे कषे  विए अपनषे सचंािन औि वयािसावयक िणनतीवतयों को पुन: वयिव्रत 
किनषे की दोहिती चुनौतती का सामना किना पड़ िहा है, सार हती प्रवतकूि जििायु घटनाओ ंकषे  प्रवत बढ़तती सिंषेदनशतीिता कषे  प्रवत 
िचतीिषेपन को मजबूत किना है तावक वित्तीय व्रिता की िक्ा की जा सकषे । पहिती चुनौतती पि, अनुमान बतातषे हैं वक जििायु 
घटनाओ ंकषे  कािण होनषे िािषे बुवनयादती ढांचषे कषे  अतंि को दूि किनषे कषे  विए भाित में हरित वित्पोषण की आिशयकता सािाना सकि 
घिषेिू उतपाद का कम सषे कम 2.5 प्रवतशत हो सकतती है, औि वित्तीय प्रणािती को पया्थप्त ससंाधन जुटानषे होंगषे औि मौजूदा ससंाधनों 
को विि सषे आिवंटत किना होगा । दषेश कषे  नषेट-शूनय िक्य में प्रभािती ढंग सषे योगदान दें। दूसिती चुनौतती पि, जििायु तनाि-पितीक्ण कषे  
नततीजषे बतातषे हैं वक भाित में साि्थजवनक क्षेत्र कषे  बैंक (पतीएसबती) वनजती क्षेत्र कषे  बैंकों (पतीितीबती) की तुिना में अवधक असुिवक्त हो सकतषे 
हैं। हािाँवक, िैवविक ्ति पि, जििायु सबंधंती वित्तीय जोविमों का मापन अभती भती प्रगवत पि है। भाित में वित्तीय प्रणािती में प्रमुि 
वहतधािकों कषे  एक पायिट सिवेक्ण सषे पता चिता है वक जििायु जोविमों औि सं् राओ ंकषे  वित्तीय ्िा््थय पि उनकषे  सभंावित 
प्रभाि कषे  बािषे में बढ़तती जागरूकता कषे  बािजूद, जोविम शमन योजनाए ंकािी हद तक चचा्थ कषे  चिण में हैं औि अभती तक वयापक रूप 
सषे िागू नहीं की गई हैं।
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* ्यि अध्या्य सौरभ घोष, सनेिि िेरिािकर, हसधिा ््त  ना्, पिन गोपािकृषणन, सतद्र ुदास, हिद्ा कामटे, सांभिती ढींगरा, रजनतीश कुमार चंद्रा और म्यंक गपु्ा 
की एक टतीम द्ारा तै्यार हक्या ग्या िै। शशांक िती. भजुािे द्ारा प्रदान हक्या ग्या िेटा सम ््तन कृतज्ञतापूि्तक सितीकार हक्या जाता िै।
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अचानक और बडे पैमाने पर पनुमू्तल्यांकन, और हिकृत नतीहत 
प्रसारण चैनि।

III.3  आईएमएफ का इनफ़ॉम्त  जििा्य ुजोहिम सूचकांक 1 

इंहगत करता िै हक हरिकस देशों और प्रमुि उननत 
अ ््तव्यिस्ाओ ं(एई) के बतीच, भारत जििा्य-ुपे्रररत भौहतक 
जोहिमों के प्रहत सबसे अहिक संिेदनशतीि िै (चाट्त  III.1.ए)। 
संक्रमण जोहिमों के प्रहत तै्यारती और िचतीिेपन के संदभ्त में, 
पेसजको एट अि द्ारा हिकहसत संकेतक । (2020) 2 से पता 
चिता िै हक जबहक अहिकांश एई में उचच िचतीिापन और 
कम जोहिम िै, हरिकस देश कम िचतीिे और अत्यहिक जोहिम 
िािे िैं। भारत हरिकस देशों में सबसे कम िचतीिा िै, िेहकन 
एक िती समूि के कई देशों की तुिना में कम जोहिम में िै  
(चाट्त  III. 1.बती)।

III.4 जिां एक ओर हित्ती्य के्षरि को जििा्य ुजोहिम का 
सामना करना पडेगा, ििीं दूसरती ओर इसमें जोहिम को कम 
करने की क्षमता भती िै। इसहिए, ऐसती नतीहत्यों को हिजाइन 

करने के हिए इन दोनों आ्यामों का मूल्यांकन करना मितिपूण्त 
िै जो हित्ती्य हस्रता को बनाए रिते िुए िररत संक्रमण में के्षरि 
के ्योगदान को बढ़ा सकते िैं। इस प्रकार, अध्या्य का शेष भाग 
हनमनानुसार व्यिहस्त हक्या ग्या िै: उन चैनिों को बेितर 
ढंग से समझने के हिए हजनके माध्यम से प्या्तिरणती्य झटके 
हित्ती्य के्षरि में प्रसाररत िोते िैं, िारा 2 प्रमुि जोहिमों का एक 
संहक्षप् सारांश प्रदान करता िै। िारा 3 में , भारतती्य हित्ती्य 
प्रणािती पर जििा्य ुझटकों के संभाहित प्रभाि का अनुमान 
िगाने के हिए एक गहतशतीि सटोकेहसटक सामान्य संतुिन 
(ितीएसजतीई) म़ॉिि हिकहसत हक्या ग्या िै। जििा्य ुपररित्तन 
से जडुती चनुौहत्यों और उनकी तै्यारर्यों के सतर के बारे में 
प्रहतभाहग्यों की जागरूकता का आकिन करने के हिए हकए 
गए एक पा्यिट हितिारक सिवेक्षण के हनषकषषों को िारा 4 में 
संके्षहपत हक्या ग्या िै । भारतती्य बैंकों के ित्तमान पररसंपहत् 
पोट्तफोहि्यो पर िागू जििा्य ुतनाि परतीक्षण के हनषकष्त िारा 
5 में शाहमि िैं । िारा 6 भारत के हिए िररत हित् आिश्यकताओ ं

1 जोहिम प्रबिंन सूचकांक (INFORM) को अतंर-एजेंसती स्ा्यती सहमहत सदंभ्त समूि (जोहिम, प्रारहंभक चेतािनती और तै्यारती पर) और ्ूयरोपती्य आ्योग द्ारा 
स्ंयकु् रूप से हिकहसत हक्या ग्या ्ा, और बाद में जििा्य-ुजोहिम को मापने के हिए आईएमएफ द्ारा अपना्या ग्या ्ा। जििा्य ुजोहिम सूचकांक द्ारा 
पकडे गए ततीन आ्याम िैं जििा्य-ुसचंाहित ितरा और जोहिम, भेद्ता, और मकुाबिा करने की क्षमता की कमती। सूचकांक 0 और 10 के बतीच िोता िै, उचच 
मान अहिक शारतीररक जोहिम का सकेंत दतेे िैं।

2 सूचकांक सकं्रमण जोहिमों के प्रहत उनके जोहिम और िचतीिेपन के आिार पर दशेों की तै्यारर्यों को दशा्तता िै। एकसपोजर इंिेकस का हनमा्तण हिहनमा्तण हन्या्तत 
की काब्तन ततीव्रता और जतीितीपती में जतीिाशम ईिंन हन्या्तत की हिससेदारती जैसे सकेंतकों का उप्योग करके हक्या जाता िै। िचतीिापन सूचकांक 11 प्रमिु व्यापक 
आह ््तक चर, जैसे जतीितीपती, ससं्ागत गणुित्ा, हित्ती्य और मानि पूजंती हिकास से हि्या ग्या िै।

चार्त III.1: भौवरक औि सकं्रमण जोविम सकंषे रक

ए. शाितीरिक जोविम कषे  वलए जोविम सकंषे रक की जानकािती दें बती. सकं्रमण जोविम कषे  वलए रैयािती औि लचतीलापन

नोर : िचतीिापन सूचकांक 0 से 1 तक िोता िै, हजसमें O उचच िचतीिापन िै और 1 कम िचतीिापन िै। एकसपोजर इंिेकस भती 0 और 1 के बतीच िोता िै िेहकन इसमें मामिा O कम एकसपोजर को इंहगत करता िै 
जबहक 1 उचच एकसपोजर को इंहगत करता िै।
स्ोर: 1. जोहिम की जानकारती दें; आईएमएफ सटाफ गणना (चाट्त  III.1.ए)।
         2. पेसजको एट अि. 2020. अध्या्य 5 (चाट्त  III.1.बती)।
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3 ऊजा्त के्षरि में जतीिाशम ईिंन और हबजिती दोनों शाहमि िैं, हजनमें से बाद िािे में गैर-पारपंररक और पारपंररक दोनों स्ोत शाहमि िैं। भारत KLEMS िेटाबेस 
2019-20 का उप्योग ऊजा्त ततीव्रता पर िेटा हनकािने के हिए हक्या जाता िै। गैर-पारपंररक हबजिती पर अिग से िेटा की अनपुिबिता को इस हिशे्षण की 
एक सतीमा के रूप में सितीकार हक्या ग्या िै।

4 में हबजिती, गैस और जि आपूहत्त का उतपादन और हितरण शाहमि िै।
5 केएिईएमएस का तातप्य्त पूजंती, श्रम, ऊजा्त, सामग्ती और सेिाओ ंसे िै। ्यि िेटाबेस कुि कारक उतपादकता के सा्-सा् उतपादन के इन कारकों में से 

प्रत्ेयक के हिए आ्य शे्यरों का ऐहतिाहसक अनमुान प्रदान करता िै।

के आकिन के हिए समहप्तत िै। िारा 7 इस संबंि में भारत की 
प्रगहत के हिशे्षण के सा्, हित्ती्य के्षरि में अंतरराषट्ती्य सतर 
पर उप्योग की जाने िािती कुछ जोहिम शमन तकनतीकों की 
प्रभािशतीिता के आसपास की बिस को सामने िातती िै। िारा 
8 भहिष्य के कुछ हनदवेश देकर समाप् िोतती िै।

2. जलवायु परिवर्तन कषे  कािण ववत्तीय जोविम

III.5  जििा्य ु पररित्तन से जडेु हित्ती्य जोहिमों को 
समझने, मापने और म़ॉिि करने के प्र्यास िाि िती में िुए िैं। 
्यद्हप पारपंररक जोहिम प्रबंिन उपकरण एक हसप्रंगबोि्त  के 
रूप में काम कर सकते िैं, जििा्य ुजोहिम चािकों में अहद्तती्य 
हिशेषताए ं िोतती िैं जो इन जोहिमों को मौजूदा प्रहक्र्याओ ं
(बतीसतीबतीएस, 2021) में शाहमि करने को चनुौतती दे सकतती िैं। 
्यि िंि भारत पर हिशेष ध्यान देने के सा् इन जोहिमों के 
हिसतृत हिशे्षण के हिए समहप्तत िै।

ऋण जोविम

III.6  जििा्य ु घटनाओ ं से भौहतक और संक्रमण दोनों 
प्रकार के जोहिम कारक उिारकता्त  की सेिा ्या ऋण चकुाने 
की क्षमता को कम कर सकते िैं और ्यहद हगरिती रिे गए 

संपाहश््तक मूल्य अप्या्तप् िैं, तो नुकसान की पूरती तरि से िसूिती 
करने की ऋणदाता की क्षमता कम िो सकतती िै। बैंक , जो 
जतीिाशम ईिंन पर अहिक हनभ्तर के्षरिों के संपक्त  में िैं , ्या ऐसे 
के्षरि जो अपने उतपादों की प्रकृहत के कारण उतसज्तन में 
अत्यहिक ्योगदान करते िैं, जैसे ऑटोमोबाइि और ्म्ति 
पािर, संक्रमण जोहिमों के प्रहत अहिक उजागर िोते िैं।

III.7  पूण्त  िगगीकरण के अभाि में, हिशे्षण के उदे्श्य से 
उद्ोगों को िरे और भूरे रगं में िगगीकृत करने के हिए एक उहचत 
दृहटिकोण अपना्या जा सकता िै। ्यि हकसती के्षरि की ऊजा्त 
ततीव्रता के आिार पर हक्या जा सकता िै , हजसे के्षरि के सकि 
उतपादन के मूल्य के हिए ऊजा्त  इनपटु िागत के अनुपात से 
मापा जाता िै। एक उचच अनुपात इंहगत करता िै हक ्यि के्षरि 
अहिक ऊजा्त  गिन िै और इस प्रकार कम िररत 3 िै । िेटा के 
एक हिसतृत हिशे्षण से पता चिता िै हक भारतती्य बैंकों का 
ऊजा्त  उतपादन और हितरण (उप्योहगता के्षरि 4) और िातुओ ं
जैसे उचच ऊजा्त  गिन के्षरिों में हनिेश अपेक्षाकृत अहिक िै 
(ब़ॉकस III.1)।

III.8  उद्ोगों को िरे और भूरे रगं में िगगीकृत करने के हिए 
एक अन्य मतीहट्क के्षरिती्य ऊजा्त  िपत का उसके सकि मूल्य 

भारत के हिए KLEMS 5 िेटा से अनमुान िगा्या ग्या िै हक उप्योहगता 
के्षरि, पररििन और भिंारण सचंािन, िात ुऔर िात ुउतपादों, गैर-िात ु
िहनज उतपादों के हनमा्तण, कागज उतपादों और ऑटोमोबाइि के 
उतपादन की ऊजा्त उप्योग की ततीव्रता अन्य गहतहिहि्यों की तिुना में 
अहिक िै । अ ््तव्यिस्ा। बैंक ऋण की के्षरिती्य तैनातती (माच्त 2022 के 
अतं में) के सा् ऊजा्त ततीव्रता का मानहचरिण बताता िै हक उप्योहगताओ,ं 

बॉकस III.1  
ऊजा्त रतीव्ररा मषेवरिकस का उपयोग किकषे  भािरतीय बैंकों कषे  सकं्रमण जोविम को मापना

िात ुउद्ोगों और पररििन और भिंारण ऑपरटेरों (चाट्त  1 ए और बती) में 
बैंकों का एकसपोजर अपेक्षाकृत अहिक िै।

िािाहँक समग् सतर पर, जििा्य ुपररित्तन के जोहिमों के प्रहत बैंहकंग 
के्षरि का जोहिम मध्यम प्रततीत िोता िै, एक स्ाहनक हिशे्षण बैंक 
समूिों और राज्यों में जोहिमों में ततीव्र हिरोिाभासों को उजागर करता 

(जािती...)
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मदु्रा और वित्त सबंधंी ररपोर्ट

िै। जबहक पतीएसबती के हिए संक्रमण जोहिम काफी िद तक  
पारपंररक ऊजा्त  के्षरि में उनके जोहिम से उतपनन िोता िै, िासकर 
पहचिम बंगाि और एनसतीटती हदलिती में, उनके हनजती के्षरि के  
समकक्ष पररििन ऑपरेटरों के के्षरि में अहिक उजागर िोते िैं, हिशेष 
रूप से झारिंि और ओहिशा में (चाट्त  2) .ए और बती). दोनों बैंक समूि 
िातु उद्ोगों के संपक्त  में िैं। िरर्याणा, पंजाब, मिाराषट् और तहमिनािु 
में ऑटोमोबाइि के्षरि में पतीितीबती के एकसपोजर को  

चार्त 1: क्षेत्रतीय ऊजा्त उपयोग की रतीव्ररा औि बैंक ऋण का परिवनयोजन

ए. साव्तजवनक क्षेत्र कषे  बैंक बती. वनजती क्षेत्र कषे  बैंक

स्ोर: भारत केएिईएमएस िेटाबेस 2019-20 और बहुन्यादती सांह््यकी्य ररटन्त माच्त 2022, भारतती्य ररजि्त बैंक पर आिाररत िेिकों की गणना।

छोडकर, ऑटोमोबाइि उतपादन में बैंहकंग के्षरि का कुि एकसपोजर 
सतीहमत िै।

बहुन्यादती िातएु ंऔर उप्योहगताए ँकम ब्याज-किरजे अनपुात के सा्-
सा् तिुनातमक रूप से उचच जतीएनपतीए अनपुात (घोष एट अि।, 
2022) िािे के्षरि िैं। उनके उचच सकं्रमण जोहिम से पता चिता िै हक, 
आगे चिकर, ्ेय के्षरि भारतती्य बैंहकंग प्रणािती के हिए उचच जििा्य ुऋण 
जोहिम पैदा कर सकते िैं।

सदंभ्त:

घोष, एस., एस. ना्, ए. नारा्यणन, और एस. दास (2022)। िररत पररित्तन से भारतती्य बैंकों को ितरा। भारतती्य ररजि्त बैंक बिेुहटन, माच्त।

चार्त 2: क्षेत्रतीय बैंक ऋण का स्ावनक ववरिण बकाया ऋण का प्रवरशर (वयवतिगर ऋण को छोड़कि)

ए. साव्तजवनक क्षेत्र कषे  बैंक बती.वनजती क्षेत्र कषे  बैंक

स्ोत: मूि सांह््यकी्य ररटन्त पर आिाररत िेिकों की गणना, माच्त 2022, भारतती्य ररजि्त बैंक।
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जलवायु परिवर्तन औि ववत्तीय क्षेत्र

िहि्तत (जतीितीए) से अनुपात िै, जो सकि उतपादन घटाकर 
मध्यितगी इनपटु की िागत िै। इस िगगीकरण को हन्योहजत 
करने िािे एक हिशे्षण से पता चिता िै हक िाि के िषषों में, 
िरे उद्ोगों को बैंक ऋण भूरे उद्ोगों की तुिना में तेज गहत से 
हद्या ग्या िै, जो जििा्य ु जोहिमों की बेितर पिचान का 
संकेत िै। तिरण मु््य रूप से पतीितीबती (चाट्त  III.2.ए और बती) 
द्ारा संचाहित हक्या ग्या िै। िािाहँक, िररत औद्ोहगक ऋणों 
का जतीएनपतीए अनुपात इसती अिहि के दौरान अहिक रिा िै, 
िासकर पतीएसबती (चाट्त  III.3.ए और बती) के हिए।

III.9  गैर-बैंहकंग हित्ती्य कंपहन्यां (एनबतीएफसती) अपनती 
जमतीनती सतर की उपहस्हत और ग्ािकों की हिहभनन 
आिश्यकताओ ंको पूरा करने के हिए अनुकूहित उतपादों को 
हितररत करने की क्षमता के माध्यम से भारत में बैंहकंग के्षरि को 
पूरक बनातती िैं। देनदारर्यों के पक्ष में, जबहक एनबतीएफसती 
हित्ती्य प्रणािती से िन के सबसे बडे शधुि उिारकता्त  रिे िैं, 
पररसंपहत् पक्ष पर, उनके उिार का सबसे बडा हिससा 
औद्ोहगक के्षरि को हनदवेहशत हक्या जाता िै  
(चाट्त  III.4) ।

चार्त III.2: ब्ाउन इंडसरितीज की रुलना में ग्तीन इंडसरितीज को बैंक क्रषे वडर

ए. ऋण में वृवधि बती. उद्ोग अवग्मों में विससषेदािती

स्ोर: ऑफ-साइट ररटन्त (घरिूे), आरबतीआई।

चार्त III.3: ब्ाउन इंडसरितीज की रुलना में ग्तीन का जतीएनपतीए

ए. उद्ोग जतीएनपतीए में विससषेदािती बती. जतीएनपतीए अनपुार

स्ोर: ऑफ-साइट ररटन्त (घरिूे), आरबतीआई।
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III.10  एनबतीएफसती अपने सकि ऋण का िगभग आिा 

हिससा हबजिती और िािन/ऑटो िंिों को दतेे िैं, हजनमें उचच 

काब्तन फुटहप्रटं िोते िैं। इसके अिािा, एनबतीएफसती ऋण का 

िगभग छि प्रहतशत सूक्म, िघ ुऔर मध्यम उद्मों (एमएसएमई) 

को हनदवेहशत हक्या जाता िै, जो आमतौर पर सचंािन के हिए 

पारपंररक ईिंन पर हनभ्तर िोते िैं। ्यि दिेते िुए हक एनबतीएफसती 

का बाकी हित्ती्य प्रणािती और िासतहिक के्षरि के सा् मजबूत 

बैकिि्त और फ़ॉरिि्त हिंकेज िैं, इनमें से हकसती भती सेगमेंट में 

भौहतक ्या सकं्रमण जोहिम के कारण उतपनन िोने िािा कोई 

भती बडे पैमाने पर हिफ़ॉलट मैक्रो-हित्ती्य अहस्रता में तबदतीि िो 

सकता िै। इसहिए, बैंहकंग के्षरि के अिािा, एनबतीएफसती को 

उनके प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष दोनों सकं्रमण जोहिमों के हिए 

बारतीकी से हनगरानती करने की आिश्यकता िै (ब़ॉकस III.2)।

चार्त III.4: एनबतीएफसती क्रषे वडर का क्षेत्रतीय ववरिण

घोष और मजूमदार (2023) के अनरुूप एनबतीएफसती को जििा्य ुझटके के 
जिाब में िासतहिक के्षरि के पररणामों का हिशे्षण करने के हिए एक 
शैितीबधि आहंशक सतंिुन म़ॉिि हिकहसत हक्या ग्या िै। बैंकों और 
एनबतीएफसती के बतीच अतंससंबिं इस म़ॉिि की रतीढ़ िै। जबहक एनबतीएफसती 
को गैर-जमा सितीकार करने िािा माना जाता िै, अनसूुहचत िाहणहज्यक 
बैंक (एससतीबती) जमा सितीकार करने िािे हित्ती्य ससं्ान िैं जो एनबतीएफसती 
को ऋण दतेे िैं। िारणा के अनसुार, एससतीबती बडती कंपहन्यों को ऋण दतेे 
िैं, और एनबतीएफसती एससतीबती की तिुना में अहिक ब्याज दरें िसूि कर 
छोटे उिारकता्तओ ंके हिए फंहिंग अतंर को पूरा करते िैं (चाट्त 1)।

म़ॉिि में, जििा्य ु पररित्तन बडती और छोटती कंपहन्यों पर भती प्रभाि 
िािता िै। एससतीबती पर सतीिा प्रभाि बडे उिारकता्तओ ं को उनके 

बॉकस III.2  
जलवायु परिवर्तन प्रभाव कषे  प्रसाि में एनबतीएफसती की भूवमका

तनािग्सत ऋण के कारण पडता िै। इसके अिािा, अप्रत्यक्ष चैनि छोटती 
कंपहन्यों पर जििा्य ुपररित्तन के प्रभाि के माध्यम से काम करता िै, 
जो मध्यितगी िसतओु ं का उतपादन करतती िैं। इनमें से कुछ कंपहन्या ँ
हदिाहि्या िो सकतती िैं, और अपने एनबतीएफसती दाह्यतिों पर चूक कर 
सकतती िैं। िािाहँक एनबतीएफसती को अपने आप में अपेक्षाकृत छोटा माना 
जाता िै, म़ॉिि के हसमिेुशन पररणाम बताते िैं हक जििा्य ुघटना का 
प्रभाि अ ््तव्यिस्ा के अन्य के्षरिों में फैि सकता िै, एनबतीएफसती-
एससतीबती उिार अतंससंबिंों को दिेते िुए। जब जििा्य ुसबंिंती झटका 
पििे एक छोटती फम्त का जोहिम बढ़ाता िै और हफर एक बडती फम्त में 
स्ानांतररत िो जाता िै, तो अ ््तव्यिस्ा में व्यापक अपराि बढ़ जाता 
िै। म़ॉिि हसमिेुशन पररणाम दशा्तते िैं हक प्रहतकूि मौसम की घटना 

चार्त 1: मॉडल फ्षे मवक्त -एनबतीएफसती को जलवायु झरका चार्त 2: पूजंती वनमा्तण पि जलवायु आघार का प्रभाव

स्ोर: भारतती्य अ ््तव्यिस्ा पर िेटाबेस, िेिकों की गणना।
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बाजाि जोविम

III.11  बाजार जोहिम ब्याज दरों, हिहनम्य दरों, पररसपंहत् 
की कीमतों और उनकी अहस्रता में पररित्तन के कारण हित्ती्य 
पररसपंहत््यों के मूल्य में पररित्तन को दशा्तता िै। जििा्य ु
पररित्तन के जोहिम हित्ती्य पररसपंहत् मूल्यों को कम कर सकते 
िैं, हजससे सिसबंिं टूट सकते िैं और पररणामसिरूप िेजेज की 
प्रभािशतीिता कम िो सकतती िै। जििा्य ुपररित्तन और एहश्याई 
शे्यर बाजारों के बतीच सबंिंों पर एक अध्य्यन से पता चिता िै 
हक जििा्य ु पररित्तन और िगभग 20 प्रहतशत शे्यरों की 
दतीघ्तकाहिक ररटन्त अहस्रता पर सांह््यकी्य रूप से मितिपूण्त 
नकारातमक प्रभाि पडता िै (ओिोको एट अि।, 2022) ।

III.12  इसके अिािा, सकं्रमण जोहिम के पररणामसिरूप 
काब्तन-सघन उिारकता्तओ ंके हिए उचच जोहिम प्रतीहम्यम िो 
सकता िै, हजससे सपंाहश््तक के रूप में उप्योग की जाने िािती 
हित्ती्य पररसपंहत््यों का मूल्यांकन कम िो सकता िै। कुछ 
अध्य्यनों का तक्त  िै हक ्ूयरो हससटम सपंाहश््तक ढांचे के तित 
गारटंती के रूप में सितीकार की गई प्रहतभूहत्यां पेररस समझौते के 
जििा्य ु िक््यों के सा् “सरंहेित” निीं िैं, और इसहिए, 
सकं्रमण जोहिमों के सपंक्त  में िैं (िेबर एट अि।, 2021)।

तििता जोविम

III.13 जििा्य ुजोहिम बैंकों की िन जटुाने की क्षमता और 
अपने दाह्यतिों को पूरा करने के हिए पररसपंहत््यों को तरि 
करने की उनकी क्षमता को प्रभाहित करके तरिता जोहिम को 
बढ़ा सकते िैं। मु् ्य मागषों में से एक हजसके माध्यम से तरिता 
जोहिम सचंाररत िो सकता िै िि के्रहिट चैनि के माध्यम से िै। 
के्रहिट िाइनें, जैसे नकद ऋण और बैंकों द्ारा फमषों को दती जाने 

िािती ओिरड्ाफट को तरिता बतीमा माना जाता िै। सकंट के 
सम्य में, फमषों और ऋणदाताओ ंके तरिता पर प्रहतसपिगी दािे 
दोनों के बतीच तनाि को जनम द ेसकते िैं। इस तरि के तनाि 
आम तौर पर के्रहिट पर उचच प्रसार, अनबुिं उलिंघन के हिए 
उचच शलुक, और के्रहिट िाइनों को कम करने में बािाओ ंके 
रूप में प्रकट िोते िैं (आचा्य्त एट अि। 2020, 2021)। ऐसती 
हस्हत्या ँगभंतीर जििा्य ुघटनाओ ंके बाद िो सकतती िैं, हजसमें 
कंपहन्या ँमितिपूण्त तरिता सम ््तन मांग सकतती िैं, जबहक बैंक 
अपनती सपंहत् की गणुित्ा में हगरािट के कारण िि सम ््तन 
प्रदान करने के हिए बाध्य िो सकते िैं (शूिर एट अि।, 2019 
और रउफ, 2023) । रऊफ ने आगे पा्या हक प्रभाहित बैंकों को 
तरिता की कमती का सामना करना पड सकता िै और भहिष्य में 
के्रहिट िाइनों की हगरािट को प्रहतबहंित हक्या जा सकता िै।

परिचािनातमक जोविम

III.14  पररचािन जोहिम मु््य रूप से बैंक के भतीतर 
अप्या्तप् हन्यंरिण, कम्तचारर्यों की गिहत्यों और आंतररक 
प्रहक्र्याओ ंऔर प्रणाहि्यों में िराबती से उतपनन िोता िै, जो 
बदिे में बैंक की प्रहतष्ा को प्रभाहित करता िै। जििा्य ुसंबंिती 
घटनाए ँपररचािन और प्रहतहष्त जोहिमों को बढ़ा सकतती िैं 
क्योंहक हनगम और बैंक कानूनती और हिहन्यामक अनुपािन 
जोहिम के अितीन िो सकते िैं, हिशेष रूप से जििा्य-ुसंबंिती 
मुकदमों से। इसके अिािा, चरम मौसम की घटनाए ंका्या्ति्य 
को बंद करने ्या िेटा सेंटर जैसे मितिपूण्त संसािनों को 
नुकसान पिुंचाकर हित्ती्य के्षरि को प्रभाहित कर सकतती िैं। 
प्रहतसपिगी बाजार संरचना के सा् हन्यामक द्ारा हिहन्यामक 
और प्रकटतीकरण आिश्यकताओ ं के मजबूत का्या्तनि्यन से 

और जोहिम में िहृधि का सामना करते िुए, पूजंती सट़ॉक का हितरण बाई ं
ओर स्ानांतररत िो जाता िै (चाट्त  2 में नतीिे हितरण से नारगंती हितरण 
में बदिाि) जो पूजंती हनमा्तण पर इसके प्रहतकूि प्रभाि को दशा्तता िै।

सकें्षप में, कुि ऋण में कम हिससेदारती के बािजूद, मौसम की घटनाओ ंके 
कारण एनबतीएफसती द्ारा हदए गए ऋणों में कोई भती बडे पैमाने पर चूक, 
एनबतीएफसती के बैकिि्त और फ़ॉरिि्त हिंकेज को दिेते िुए, अपराि को 

बढ़ातती िै। एकाहिक प्रसार चैनि जििा्य ुझटके की गभंतीरता को बढ़ा 
सकते िैं। इसहिए, िररत अ ््तव्यिस्ा की ओर पररित्तन की प्रहक्र्या के 
दौरान एनबतीएफसती के्षरि पर साििानतीपूि्तक हनगरानती आिश्यक िै।

सदंभ्त:

घोष, एस., और िती. मजूमदार (2023)। क्या एनबतीएफसती िासतहिक 
झटके का प्रचार करते िैं? जन्ति ऑफ एहश्यन इकोऩॉहमकस: 101590।
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जििा्य ुपररित्तन के प्रहतकूि प्रभाि को कम करने में मदद 
हमि सकतती िै। उदािरण के हिए, ्यहद हकसती हिशेष कमजोर 
के्षरि के बतीमा के हिए बाजार कें हद्रत िो तो प्राकृहतक आपदा 
हित्ती्य हस्रता पर अहिक प्रभाि िाि सकतती िै। िािाहँक, 
्यहद बाजार में कई मजबूत और सहक्र्य भागतीदार िैं, तो बतीमा 
बाजार की पररणामती उचच आघात-अिशोहषत क्षमता प्रहतकूि 
जििा्य ुघटनाओ ंके हिए आसान समा्योजन का सम ््तन कर 
सकतती िै (अलिारेज एट अि।, 2020)।

3. जलवायु जोविम कषे  वृिर-ववत्तीय सचंिण की मॉडवलगं

III.15  ्यि समझने के हिए हक भौहतक झटके ्या िररत 
अ ््तव्यिस्ा की ओर सकं्रमण पूजंती हनमा्तण, ब्याज दरों और 
िासतहिक उतपादन को कैसे प्रभाहित कर सकता िै, कें द्रती्य बैंक 
व्यापक रूप से ‘प्या्तिरण-ितीएसजतीई म़ॉिि’ का उप्योग करते 
िैं। हिहशटि उदािरणों में ‘िैहश्क पररित्तन के हिज्ञान और नतीहत पर 
एमआईटती स्ंयकु् का्य्तक्रम’ और रैिमाहसक राषट्ती्य ससं्ान 

गिोबि इकोनोमेहट्क म़ॉिि (एनआईजतीईएम) (एनजतीएफएस 

2021) द्ारा हिकहसत ‘आह ््तक प्रके्षपण और नतीहत हिशे्षण 

(ईपतीपतीए) म़ॉिि’ शाहमि िैं । ्ेय म़ॉिि नेट-शून्य रणनतीहत 

अपनाने से उतपनन हित्ती्य हस्रता में सकं्रमण के जोहिमों और 

कें द्रती्य बैंकों की दोिरती भूहमका का हिशे्षण करने में मदद कर 

सकते िैं, जो एक ओर, नेट-शून्य िक््य में ्योगदान करते िैं और 

दूसरती ओर, इसे सरंहक्षत करने का प्र्यास करते िैं। हित्ती्य 

हस्रता।

III.16  एक िक्त ि़ॉस्त ितीएसजतीई म़ॉिि जो भारत के हिए 

कैहिरेिट हक्या ग्या िै, जिां जििा्य ुजोहिम पूजंती के सट़ॉक के 

माध्यम से फैिता िै, ्यि दशा्तता िै हक प्राकृहतक आपदाए ंआ्य 

से अहिक िपत को प्रभाहित करतती िैं (ब़ॉकस III.3)। पररणाम 

उपभोग को सचुारू करने के हिए आह ््तक और हित्ती्य नतीहत्यों 

की भूहमका पर प्रकाश िािते िैं और इस तरि अ ््तव्यिस्ा को 

हस्र हस्हत में िाने में मदद करते िैं ।

एक उदार ितीएसजतीई म़ॉिि का हनमा्तण हक्या जाता िै जिां अ ््तव्यिस्ा 
में एक उचच जोहिम-प्रहतहनहि प्रहतहनहि पररिार, एक अहंतम अचछा 
के्षरि, मध्यितगी माि उतपादकों की एक हनरतंरता और एक नतीहत 
प्राहिकरण शाहमि िोता िै। नतीहत प्राहिकरण एकमशुत कर राजसि और 
बांि जारती करने के माध्यम से अपने िच्त की आिश्यकता को पूरा करता 
िै। नतीहत प्राहिकरण भती एक मानक टेिर हन्यम द्ारा हनदवेहशत िोता िै 
जिां मौहद्रक नतीहत दर (और िारणा के अनसुार, बांि उपज) आउटपटु 
अतंर और मदु्रासफीहत अतंर का एक का्य्त िै। ्यि म़ॉिि हक्रहसट्यानो एट 
अि का बारतीकी से अनसुरण करता िै। (2005) और समेट्स एिं िाउटस्त 
(2007)।

इस म़ॉिि में, पूजंती को भौहतक क्षहत के माध्यम से जििा्य ुजोहिम 
िासतहिक के्षरि में फैि जाता िै। इस अभ्यास का मु् ्य उदे्श्य ्यि 
मूल्यांकन करना िै हक क्या क्षहतग्सत पूजंती सट़ॉक अलपािहि में पूजंती 
बाजार में बिों के माध्यम से िदु को हफर से भर दतेा िै ्या क्या नतीहतगत 
िसतके्षप की आिश्यकता िै। ्यि प्रहतहनहि जे िें मध्यितगी फम्त द्ारा 
सामना हकए गए गहत के हनमनहिहित पूजंती कानून के आिार पर तै्यार 
हक्या ग्या िै:

बॉकस III.3  
भािर कषे  वलए डतीएसजतीई मॉडल में जलवायु जोविम प्रभाव आकलन

आउटपटु में तरुतं 0.5 प्रहतशत से अहिक की हगरािट आतती िै और 5 
हतमाहि्यों तक 1 प्रहतशत से अहिक की हगरािट जारती रितती िै। उतपादन 
में ्यि तातकाहिक हगरािट कम आ्य में तबदतीि िो जातती िै, हजसके 
पररणामसिरूप िपत में हगरािट आतती िै। उतपादन की तिुना में उपभोग 

चार्त 1: पूजंती पि एक अववि कषे  प्रवरकूल जलवायु झरकषे  का प्रभाव
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नोट: प्रत्ेयक चाट्त  में िाि रिेा हस्र हस्हत का प्रहतहनहिति करतती िै जबहक नतीिती रिेा पूजंती पर 
एक अिहि के प्रहतकूि झटके के अलपकाहिक प्रभाि को इंहगत करतती िै।
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जििायु जोविम का मापन

III.17  भौहतक और संक्रमण जोहिम चािकों, िेटा अंतराि 
और म़ॉिि अहनहचितता के बारे में उचच अहनहचितता को देिते 
िुए, जििा्य ु पररित्तन से जडेु हित्ती्य जोहिमों के मापन में 
िमेशा मजबूत िारणाए ं शाहमि िोतती िैं। जििा्य-ुसंबंहित 
हित्ती्य जोहिमों की अनूिती हिशेषताओ ं के हिए इन 
अहनहचितताओ ं को ध्यान में रिते िुए हिसतृत और दूरदंेशती 
माप पधिहत्यों की आिश्यकता िोतती िै। जबहक तनाि परतीक्षण 
के हिए ऐसती पधिहत्यों और कई पररदृश्यों की आिश्यकता को 
बैंकों और प्य्तिेक्षकों द्ारा तेजती से पिचाना जा रिा िै, जििा्य ु
पररित्तन पररदृश्यों को मानक हित्ती्य जोहिम हिशे्षण में 
व्यिहस्त रूप से अनुिाद करने की रूपरेिा अभती भती प्रगहत 
पर िै (एनजतीएफएस, 2019)। के्षरिती्य, न्याह्यक और भौगोहिक 
हिहििताओ ं के कारण , ततीन के्षरिों में फैिे हिशे्षण में इन 
जोहिमों को शाहमि करने के हिए जििा्य ु पररित्तन के 
जोहिम पर हिसतृत िेटा की आिश्यकता िोतती िै: जििा्य ु
जोहिम चािकों को आह ््तक जोहिम कारकों में अनुिाद 
करना; जििा्य-ुसमा्योहजत आह ््तक जोहिम कारकों को 
जोहिम से जोडना; और जििा्य-ुसमा्योहजत आह ््तक 

जोहिम से हित्ती्य जोहिम को मापना (बतीसतीबतीएस, 2021)।

III.18  अपनती प्रकृहत के कारण, भहिष्योनमिुती जििा्य ु
जोहिम आकिन हिहि्यों को पारपंररक व्यापक आह ््तक 
अभ्यासों की तिुना में िंबती सम्य सतीमा की आिश्यकता िोतती 
िै। इसके हिए बैिेंस शतीट समा्योजन हिकलपों के बार े में 
कंितीशहनंग िारणाओ ंकी आिश्यकता िोतती िै। पररणामसिरूप, 
बैंक और प्य्तिेक्षक अकसर अपने पररदृश्य हिशे्षण ्या तनाि 
परतीक्षण को ततीसर ेपक्ष द्ारा हिकहसत पररदृश्यों पर आिाररत 
करते िैं।

III.19  आज तक, अनुभिजन्य रूप से भौहतक जोहिमों के 
प्रहत बैंकों के एकसपोजर को पकडने में प्रगहत कम मूत्त  रिती िै, 
और प्रहतपक्ष और पोट्तफोहि्यो एकसपोजर के हिए हनकट 
अिहि के संक्रमण जोहिम चािकों को मैप करने पर ध्यान 
कें हद्रत हक्या ग्या िै। इसके अिािा, प्य्तिेक्षकों और बैंकों ने 
के्रहिट जोहिम म़ॉिहिंग पर अहिक जोर हद्या िै, हजसमें 
बाजार जोहिम पर अपेक्षाकृत कम ध्यान हद्या ग्या िै, और 
पररचािन और तरिता जोहिम पर बिुत सतीहमत ध्यान हद्या 
ग्या िै, जबहक प्रहतहष्त जोहिम मूल्यांकन मु््य रूप से 

पर प्रभाि अहिक सपटि िै क्योंहक पररिार अत्यहिक जोहिम से बचना 
चािता िै।

इन घटनाक्रमों के हित्ती्य के्षरि की असरुक्षा में िहृधि के रूप में पररहणत 
िोने की संभािना िै। प्रहतकूि जििा्य ुझटके के कारण पूंजती में हगरािट 
के पररणामसिरूप पूंजती की कीमत में ितीमती िहृधि और उतपादन में 
संकुचन िोता िै। जििा्य ुझटके के कारण पूंजती सट़ॉक को िुए नुकसान 
से उबरने के हिए, हनिेश की मांग में काफी िहृधि िुई िै। कुि हमिाकर 
, ्यि कुि मांग को बढ़ाता िै, जो पूंजती की कीमत में िहृधि के सा्-सा् 
मुद्रासफीहत को बढ़ाता िै। इसके अिािा, मुद्रासफीहत िक््यतीकरण ढांचे 
और टेिर हन्यम में मुद्रासफीहत के पररणामसिरूप उचच भार को देिते 
िुए, नतीहत प्राहिकरण ब्याज दरों को कडा कर देता िै, हजससे फमषों के 
हिए घाटा बढ़ जाता िै। जििा्य ु झटके के कारण पूंजती सट़ॉक में 
संकुचन से उिारकता्तओ ंकी संपाहश््तक का मूल्य भती कम िो जाता िै 
(गट्तिर और करािती, 2011)। नततीजतन, अपराि बढ़ सकते िैं और 
इससे बैंक की िाभप्रदता प्रभाहित िो सकतती िै। ब्याज दरों में िहृधि 

और बाजार और फंहिंग तरिता पर दबाि हित्ती्य हस्रता के जोहिमों 
को बढ़ा सकता िै।
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गणुातमक बना िुआ िै (बतीसतीबतीएस, 2021)। िािाहँक जििा्य ु
जोहिमों को मजबूतती से मारिातमक हित्ती्य जोहिम में बदिने 
से संबंहित का्य्त ित्तमान में शरुुआतती चरण में िै, िेहकन ्यि 
गहत पकड रिा िै।

4. जलवायु जोविमों पि विरिािकों का सववेक्ण

III.20  एक प्रमिु कारक जो नतीहत्यों की प्रभािशतीिता और 
उनके प्रसारण को प्रभाहित करता िै िि बाजार की िारणा िै। 
जििा्य ुजोहिमों के बार ेमें बाजार की िारणा, इसके बार ेमें 
उनकी जागरूकता और उनसे बचाि के हिए इन ससं्ानों द्ारा 
का्या्तहनित/हिचार की जा रिती नतीहत्यों का आकिन करने के 
हिए हदसबंर 2022 में भारत में हिहभनन हित्ती्य ससं्ानों का एक 
गमुनाम सिवेक्षण हक्या ग्या ्ा। अनौपचाररक सिवेक्षण प्रमिु 
बैंकों, एनबतीएफसती, रिोकरजे ससं्ानों और अन्य हित्ती्य फमषों के 
बतीच आ्योहजत हक्या ग्या ्ा। इस िंि में हिशे्षण प्राप् बतीस 
प्रहतहक्र्याओ ंसे सबंहंित िै और इस प्रकार, प्रकृहत में सांकेहतक 
िै (चाट्त  III.5)।

एकसपोजि की धािणा

III.21 िगभग 90 प्रहतशत उत्रदाताओ ंने जििा्य ुजोहिम 
को ससं्ा के व्यिसा्य के हिए एक िासतहिक ितरा माना। जब 
उनसे जििा्य ुजोहिमों की रैंहकंग करने के हिए किा ग्या, तो 
उनमें से िगभग आिे िोगों ने सकं्रमण जोहिम को अपने 
व्यिसा्य के हिए प्रमिु हचतंा के रूप में पिचाना। अन्य 26 
प्रहतशत उत्रदाताओ ंने इसे दूसर ेसबसे बडे जोहिम के रूप में 
पिचाना (चाट्त  III.6)।

III.22  उत्रदाताओ ंके अनसुार, ऊजा्त और िनन के्षरि को 
जििा्य ुजोहिम के हिए सबसे अहिक जोहिम िािे के्षरि के रूप 
में पिचाना ग्या, इसके बाद ऑटोमोबाइि, कृहष, बहुन्यादती ढांचे 
और हनमा्तण का स्ान िै। कपडा और इंजतीहन्यररगं जैसे के्षरिों में 
मितिपूण्त प्रदश्तन की उममतीद निीं ्ती (चाट्त  III.7)।

पि्पि जुड़षे जोविम औि जोविम

III.23  सिवेक्षण में शाहमि 60 प्रहतशत संस्ानों ने अपने 
जोहिम प्रबंिन ढांचे में जििा्य ुजोहिम को शाहमि करने का 
दािा हक्या िै और 80 प्रहतशत उत्रदाताओ ंने पहुटि की िै हक 
उनके बोि्त  ने िाि के हित्ती्य िष्त में जििा्य ुसंबंिती जोहिमों 

चार्त III.5: उत्िदाराओ ंकी सबंधिरा

स्ोर: सिवेक्षण प्रहतहक्र्याओ ंपर आिाररत िेिकों की गणना।

चार्त III.6: जलवायु िरिषे का स्ोर

स्ोर: सिवेक्षण प्रहतहक्र्याओ ंपर आिाररत िेिकों की गणना।

जलवायु सबंिंती जोविमों कषे  स्ोर कया िैं/िैं? कषे  बतीच िैंक -  
i) शाितीरिक जोविम ii) सकं्रमण जोविम औि iii) दषेयरा जोविम 

 

 

 

बैंक
गैर-बैंक हित्ती्य ससं्ा
गैर - सरकारती सगंिन
अन्य

i) , ii), और iii)
ii), iii), और I)
iii), i), और ii)
i), iii), और ii)
ii), i), और iii)
iii), ii) और I) 
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पर चचा्त  की िै। िािाहँक, इनमें से अहिकांश संस्ानों ने अभती 
तक ऐसे जोहिमों की पिचान करने और उनसे हनपटने के हिए 
हिहशटि तंरि हिकहसत निीं हक्या िै। सिवेक्षण में शाहमि िोगों में 
से 65 प्रहतशत ने जिाब हद्या हक ऐसा कोई मौजूदा प्रभाग निीं 
िै जो हिशेष रूप से जििा्य ुसंबंिती मूल्यांकन से संबंहित िो। 
आहिकाररक िगगीकरण के अभाि में, केिि 45 प्रहतशत 
उत्रदाताओ ं ने प्रहतपक्षों को सपटि रूप से ‘िर’े और ‘भूर’े में 
िगगीकृत करने के हिए अपने सि्यं के मानदिं हिकहसत हकए ्े 
और उत्रदाताओ ंके एक समान प्रहतशत ने हित्पोषण के हिए 
परर्योजनाओ ं का च्यन करते सम्य जििा्य ु हस्रता पर 
हिचार हक्या ्ा। जििा्य ुजोहिमों के आकिन में कमती ऐसे 
जोहिमों से बचाि की कमती में भती पररिहक्षत िोतती िै। सिवेक्षण में 
शाहमि िोगों में से केिि 40 प्रहतशत ने िररत ऋण को बढ़ाने 
के हिए नई पूंजती जटुाई िै ्या ऐसे ऋण देने के हिए कोई िक््य 
हनिा्त ररत हक्या िै। पैंताितीस प्रहतशत ने नए हित्ती्य उतपाद पेश 
हकए िैं जो िररत हित् से उतपनन नए अिसरों का िाभ उिा 
सकते िैं।

III.24 कुछ उत्रदाताओ ं ने जििा्य ु पररित्तन से सबंहंित 
जोहिमों के आकिन और बचाि के हिए कुछ तंरि हिकहसत 
करने की पहुटि की िै। दो उत्रदाताओ ंने किा हक िे जििा्य ु

जोहिम को ICAAP सतंभ-II जोहिम शे्रणती के अतंग्तत िगगीकृत 
करते िैं। उनमें से एक ने आगे बता्या हक इसने उचच उतसज्तन 
के्षरिों को हदए गए ऋणों के हिए सतंभ- II शे्रणती के तित अहतररक् 
पूजंती आिहंटत की िै।

चुनौवतयां

III.25  जििा्य ुजोहिम का आकिन करने और उनिें कम 
करने के हिए नतीहत्यों को िागू करने में क्षमता और िेटा की कमती 
सबसे बडती बािा प्रततीत िोतती िै। िगभग 95 प्रहतशत उत्रदाताओ ं
ने किा हक उनके पास जििा्य ुजोहिमों का मजबूतती से आकिन 
करने के हिए उहचत िेटा का अभाि िै। नततीजतन, केिि 25 
प्रहतशत उत्रदाता जििा्य ुपररित्तन के जोहिमों का आकिन 
करने के हिए पररदृश्य हिशे्षण का उप्योग करते िैं।

III.26  नतीहत सम ््तन की अपेक्षा के सबंिं में, कई उत्रदाताओ ं
ने सकोप 1, 2 और 3 उतसज्तन शे्रहण्यों के तित उिारकता्तओ ं
से अहनिा्य्त प्रकटतीकरण िागू करने का सझुाि हद्या। कुछ 
उत्रदाताओ ंने जििा्य ुघटनाओ ंसे िोने िािे भौहतक जोहिमों 
का आकिन करने के हिए अिग-अिग भौगोहिक सतर पर 
जििा्य ु पररदृश्यों पर एक राषट्ती्य िेटाबेस की भती मांग की। 
उत्रदाताओ ंने ्यि भती रा्य दती हक एक अचछती तरि से पररभाहषत 
िगगीकरण से सकं्रमण जोहिमों का सपटि रूप से आकिन करने 
और तै्यारती करने में मदद हमिेगती ।

5. भािरतीय बैंकों कषे  वलए जलवायु रनाव पितीक्ण

III.27 िािांहक हित्ती्य प्रणािती और उसके घटकों पर जििा्य ु
पररित्तन के जोहिमों के प्रभाि को मापना मितिपूण्त िै, पारपंररक 
जोहिम पररमाणतीकरण तकनतीकों पर भरोसा करना महुशकि िै। 
ऐसा इसहिए िै क्योंहक ्ेय हिहि्यां हपछिे िेटा पर हनभ्तर करतती 
िैं, िेहकन मौजूदा िेटा अब भहिष्य में िोने िािती चरम जििा्य ु
घटनाओ ं का प्या्तप् रूप से प्रहतहनहिति निीं कर सकता िै। 
जििा्य ु तनाि परतीक्षण पररदृश्य-आिाररत अभ्यास िैं जो 
जििा्य ु सबंिंती आपात हस्हत्यों के हिए पारपंररक तनाि 
परतीक्षणों की पधिहत को अपनाकर जििा्य ुसबंिंती जोहिमों के 
कारण हित्ती्य प्रणािती/ससं्ाओ ं को िोने िािे नकुसान का 
आकिन करते िैं।

स्ोर: सिवेक्षण प्रहतहक्र्याओ ंपर आिाररत िेिकों की गणना।

ए) कृहष और सबंधि

बती) कपडा

सती) पेट्ोहि्यम, को्यिा, िनन

िती) रसा्यन

ई) िातएुँ

एफ) इंजतीहन्यररगं और इिेकट़्ॉहनकस

जती) िािन और िािन के हिससे

एच) हनमा्तण

आई) बहुन्यादती ढांचा

जे) अन्य

चार्त III.7: जलवायु जोविम कषे  वलए क्षेत्रतीय जोविम
िे मु् ्य आह ््तक के्षरि कौन से िैं हजन पर मितिपूण्त प्रभाि पडने की उममतीद िै? एकाहिक 
हिकलप चनेु जा सकते िैं
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III.28 जििा्य ु और गैर-जििा्य ु तनाि परतीक्षणों के  
बतीच मु््य अंतर पररदृश्य हक्षहतज में हनहित िै, क्योंहक  
पूि्त  आमतौर पर िंबती अिहि (30 से 80 िष्त) के हिए िोते िैं 
(चाट्त  III.8)।

III.29  जििा्य ुसबंिंती जोहिमों के प्रहत हससटम-व्यापती और 
इकाई-हिहशटि िचतीिेपन के परतीक्षण के हिए कें द्रती्य बैंकों और 
हन्यामकों द्ारा जििा्य ुतनाि परतीक्षण िागू हकए गए िैं। िाि के 
शैक्षहणक अनसुिंान का एक मितिपूण्त हिससा जििा्य ुतनाि 
परतीक्षण पधिहत्यों को हिकहसत करने के हिए भती समहप्तत हक्या 
ग्या िै। फ्ांसतीसती प्य्तिेक्षक (एसतीपतीआर) द्ारा बैंके िती फ्ांस 
(एसतीपतीआर, 2020) और बैंक ऑफ इंगिैंि (बतीओई) के सा् 
हमिकर बैंकों और बतीमा कंपहन्यों की प्रत्यक्ष भागतीदारती के सा् 
ब़ॉटम-अप ढांचे का उप्योग करके अभ्यास हक्या ग्या िै। अन्य 
ट़ॉप-िाउन अभ्यास ्ूयरोपती्य सेंट्ि बैंक (ईसतीबती) 
(एिोगोसकोहफस एट अि., 2021) द्ारा शरुू हकए गए िैं। अब 
तक, इन पधिहत्यों को भौहतक जोहिमों (चाट्त  III.9) और 
सकं्रमण जोहिमों (चाट्त  III.10) को मापने के हिए िागू हक्या 
जाता िै और उनमें मितिपूण्त अतंर मौजूद िैं। मैक्रो सटे्स टेसट 
और बैंकों के जििा्य ुसबंिंती जोहिमों के आतंररक मूल्यांकन के 

पररणामसिरूप अब तक अहतररक् पूजंती की आिश्यकता निीं  
िुई िै।

III.30  जििा्य ुपररित्तन से जडुा सकं्रमण जोहिम दहुन्या भर 
के अहिकांश हित्ती्य बाजार हितिारकों के हिए एक प्रमिु हचतंा 
का हिष्य बना िुआ िै। जोहिम को मापने के एक दृहटिकोण में 
‘फंसे’ पररसपंहत् पोट्तफोहि्यो ररटन्त (जगं एट अि., 2021) के 
आिार पर जििा्य ुजोहिम कारक का अनमुान िगाना शाहमि 
िै। दृहटिकोण इस हिचार पर हनभ्तर करता िै हक कम काब्तन-सघन 
िातािरण में सकं्रमण के पररणामसिरूप मौजूदा जतीिाशम ईिंन 
भिंार का कम उप्योग िो सकता िै, हजसे फंसे िुए पररसपंहत््यों 
के रूप में दिेा जा सकता िै। इस प्रकार, बाजार-व्यापती बेंचमाक्त  
सूचकांकों की तिुना में फंसे िुए पररसपंहत् पोट्तफोहि्यो पर कम 
ररटन्त, उचच सकं्रमण जोहिम का सकेंत िो सकता िै। जगं एट 
अि के समान एक फंसे िुए सपंहत् पोट्तफोहि्यो । (2021) का 
हनमा्तण भारत के हिए हक्या ग्या िै, हजसमें हनफटती एनजगी इंिेकस 
को 30 प्रहतशत भार और कोि इंहि्या हिहमटेि को 70 प्रहतशत 
भार हद्या ग्या िै। दूसर ेशबदों में, नतीचे गणना की गई फंसे िुए 
पररसपंहत् पोट्तफोहि्यो पर ररटन्त का उप्योग जििा्य ुजोहिम 
कारक के रूप में हक्या जाता िै; ्यि तब बढ़ता िै जब जतीिाशम 

चार्त III.8: जलवायु औि गैि-जलवायु रनाव पितीक्ण पधिवरयों की रुलना

स्ोर: काटवेहि्यर (2022) और िेिकों द्ारा सपंादन।

Traditional Stress Tests

पररभाषा

रूपरिेा

बेसिाइन बनाम प्रहतकूि
पररदृश्य

हक्षहतज

जोहिम सचंरण
चैनि

तनािग्सत आह ््तक और हित्ती्य
पररहस्हत्यों में हित्ती्य

जोहिमों का हिशे्षण करें

ऊपर-नतीचे/नतीचे-ऊपर दोनों
दृहटिकोण सि-अहसतति में िैं

बेसिाइन आमतौर पर
“िमेशा की तरि व्यिसा्य” (बतीए्ूय)

पररदृश्य िै

अहिकतर 2-3 िष्त,
अहिकतम 5 िष्त

ऋण, बाजार और
तरिता जोहिम

हनमन काब्तन अ ््तव्यिस्ा में
सकं्रमण के कारण िोने िािे हित्ती्य

जोहिमों का हिशे्षण करें

ऊपर-नतीचे/नतीचे-ऊपर दोनों
दृहटिकोण सि-अहसतति में िैं

अलपकाहिक आिार रिेा
बतीए्ूय पररदृश्य िै, दतीघ्तकाहिक

आिार रिेा व्यिहस्त
सकं्रमण पररदृश्य िै

ओिरनाइट से 30 िषषों तक 

ऋण और बाजार जोहिम 

भौहतक जििा्य ुजोहिमों के
भौहतकीकरण के कारण िोने िािे
हित्ती्य जोहिमों का हिशे्षण करें

ऊपर-नतीचे/नतीचे-ऊपर दोनों
दृहटिकोण सि-अहसतति में िैं

अलपकाहिक आिार रिेा
बतीए्ूय पररदृश्य िै, दतीघ्तकाहिक

आिार रिेा व्यिहस्त
सकं्रमण पररदृश्य िै

30 से 80 िष्त तक

िामतीदारती जोहिम और
बाजार जोहिम

जलवायु रनाव पितीक्ण:
शाितीरिक जोविम

जलवायु रनाव पितीक्ण:
सकं्रमण जोविम

पािपंरिक रनाव पितीक्ण
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ईिंन सट़ॉक की कीमतें बाजार के सापेक्ष बढ़तती िैं और इसके 
हिपरतीत। 

किाइमषेट रि्क पोट्थिोिोयो (सतीआिपती) रिटन्थ 
वनफटती एनजजी इंडषेकस  रिटन्थ 

कोि इंवडया विवमटषेड रिटन्थ 
वनफटती इंडषेकस रिटन्थ 

III.31 दूसर ेचरण में अनमुान िगाना शाहमि िै सम्य के सा् 

हित्ती्य ससं्ानों की जििा्य ुबदितती रितती िै हित्ती्य ससं्ानों 

के सट़ॉक ररटन्त को पतीछे छोडकर (रतीट) जििा्य ुजोहिम कारक 

पर:

चार्त III.9: शाितीरिक जोविमों कषे  वलए जलवायु रनाव पितीक्ण पि अधययन

स्ोर: काटवेहि्यर (2022) और िेिकों द्ारा सपंादन।

चार्त III.10: सकं्रमण जोविमों कषे  वलए जलवायु रनाव पितीक्ण पि अधययन

स्ोर: काटवेहि्यर (2022) और िेिकों द्ारा सपंादन।

एसतीपतीआर  
(2020, 2021)

एसतीपतीआर  
(2020, 2021)

बैंक ऑफ इंगिैंि
(2022)

ईसतीबती (2021),
अिोगोसकोहफस 
एट अि (2021)

जगं एट
अि. (2021)

बैहटसटन एट
अि. (2017, 

2019)

रोनकोरोनती एट
अि. (2021)

गौिवेि एट
अि. (2021)

बैंक ऑफ इंगिैंि
(2022बती)

ईसतीबती (2021),
अिोगोसकोहफस एट

अि। (2021)

गोरिेि एट अि 
(2021)

किोटा एट अि 
(2021)

रेिसन एट अि  
(2022)

कुछ मितीने 1 िष्त 
हक्षहतज

हक्षहतज 30 साि
30 साि 30 साि तिररत तिररत तिररत तिररत

जोहिम चािक

सकं्रमण जोहिम
मतीहट्क
का एकसपोजर काब्तन

उतसज्तन

जतीएचजती 
(ग्तीन िाउस 
गैसें) ततीव्रता 

फंसे िुए 
पररसपंहत् 
पोट्तफोहि्यो 
पर अनमुाहनत 
बैंकों के सट़ॉक 
मूल्य का 
जििा्य ुबतीटा 

िेटाबेस को 
सतीहमत करता 
िै: आईपतीसती 
शमन 
पररदृश्य, 
दतीघ्तकाहिक 
आईएएम 
म़ॉिि

िेटाबेस को 
सतीहमत करता िै:

काब्तन
ततीव्रता

प्रत्यक्ष के्षरिती्य 
जतीएचजती 
उतसज्तन + 
पररषकृत तेि 
और कोक की 
मध्यितगी 
िपत से। 

प्राकृहतक आपदाए ँ
+ सिासर्य

बाढ़, समदु्र सतर 
में िहृधि, सूिा, 
िू 
ऊषणकहटबंिती 
चक्रिात

चरम मौसम
की घटनाए ंऔर
दतीघ्तकाहिक
ितरे

बाढ़, गमगी का 
तनाि, तूफान, 
आिंती, पानती का 
तनाि। और 
जगंि की आग 

बाढ़ जोहिम 
उषणकहटबंिती्य 
चक्रिात, 
दतीघ्तकाहिक ितरे

फे्मिक्त  

फे्मिक्त  

नतीचे से ऊपर

नतीचे से ऊपर उपर से नतीचे
उपर से नतीचे उपर से नतीचे

उपर से नतीचे
उपर से नतीचे

नतीचे से ऊपर

नतीचे से ऊपर उपर से नतीचे उपर से नतीचे

उपर से नतीचे

उपर से नतीचे

भूगोि

भूगोि ्ूयरो के्षरि
्ूयएसए ्ूयरोहप्यन ्ूयहन्यन

मेहकसको
ओईसतीिती दशे

फ्ांस
्ूयके

फ्ांस
्ूयके ्ूयरो के्षरि ओईसतीिती दशे

नतीदरिैंि्स

ई्ूय

ससं्ान बतीमाकता्त, बैंक बैंक, बतीमाकता्त बैंक हनिेहशत राहश
सभती हनिेशक

आिासों और 
गैर- हित्ती्य 
कंपहन्यों के 
समक्ष बैंहकंग 
और और टे्हिंग 
बकुस। 

बैंक और
हनिेश कोष
बैंक

बैंक, बतीमाकता्तबैंक, बतीमाकता्तबतीमाकता्त, बैंकससं्ान बैंकबैंक
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भारतती्य बैंहकंग संस्ानों के हिए जििा्य ुबतीटा का अनुमान 
एकसपोजर की गहतशतीि सम्य-हभनन प्रकृहत को पकडने के 
हिए 252-हदिसती्य रोहिंग ररगे्शन चिाकर दैहनक आिहृत् पर 
िगा्या ग्या ्ा। निंबर 2011 से फरिरती 2023 तक हनफटती 
साि्तजहनक के्षरि के बैंक सूचकांक और हनफटती हनजती बैंक 
सूचकांक के हिए दैहनक जििा्य ु बतीटा का अिग-अिग 
अनुमान िगा्या ग्या ्ा। साि्तजहनक के्षरि के बैंकों के हिए 
जििा्य ुबतीटा ज्यादातर सकारातमक िैं और 2018 से िगातार 
बढ़ रिे िैं, 2022 से ्ोडती नरमती के सा् (चाट्त  III. 11.a). 
हनजती बैंकों के हिए जििा्य ुबतीटा काफी िद तक नकारातमक 
के्षरि में रिा और साि्तजहनक के्षरि के बैंकों की तुिना में बिुत कम 
्ा (चाट्त  III. 11.बती)। ्यि हनजती के्षरि के बैंकों की तुिना में 
जििा्य ुसंबंिती जोहिमों के प्रहत साि्तजहनक के्षरि के बैंकों की 
अहिक संिेदनशतीिता और इसहिए अहिक जोहिम की ओर 
इशारा करता िै।

III.32 ततीसर ेचरण में जगं एट के अनसुार सतीआरआईएसके  
ढांचे का उप्योग करके समग् जििा्य ुसबंिंती तनाि के कारण 
अपेहक्षत पूजंती की कमती का आकिन शाहमि िै। अि. (2021) 
जो बैंक की पूजंती की कमती को पररभाहषत करता िै, जैसा हक 
अनमुान के अनसुार एक बैंक को अपनती इहकिटती को घटाकर 
पूजंती आरहक्षत रिने की आिश्यकता िोतती िै।

जिां CRISK ्यि सम्य
 
t पर बैंक की पूजंती की कमती का 

प्रहतहनहिति करता िै , k सपंहत् के हिए इहकिटती के हििेकपूण्त 
अनपुात का प्रहतहनहिति करता िै, D ्यि ऋण के बकु िैल्ूय का 
प्रहतहनहिति करता िै और E ्यि इहकिटती के बाजार मूल्य का 
प्रहतहनहिति करता िै और θ जििा्य ुतनाि सतर िै। उपरोक् 
समतीकरण के सदंभ्त में, एक नकारातमक पूजंती कमती (CRISK) 
कोई तनाि निीं दशा्तता िै, जबहक एक सकारातमक CRISK 
बैंक की बैिेंस शतीट में तनाि का प्रहतहनहिति करता िै, क्योंहक 
्यि अपने हन्यामक दाह्यतिों को पूरा करने में सक्षम निीं िो 
सकता िै। उपरोक् समतीकरण के हिए कई हिकलपों का मूल्यांकन 
हक्या ग्या। उदािरण के हिए, जब केिि बैंक की उिारती को ‘िती’ 
में शाहमि हक्या ग्या ्ा, तो हकसती भती बैंक के हिए कोई कमती 
निीं ्ती (चाट्त  III.12.ए). िािाहँक, जब कुि जमा और उिार का 
उप्योग हक्या ग्या, तो कई बैंकों को कमती का सामना करना पडा 
(चाट्त  III.12.बती)। इस प्रकार, जब बैंक के पनुभु्तगतान दाह्यति 
केिि उसके उिार को किर करते िैं, तो बैंक हििा्यक बने रिते 
िैं और अचानक प्रहतकूि जििा्य ु झटके की हस्हत में भती 
हन्यामक पूजंती आिश्यकताओ ंको पूरा कर सकते िैं। िािाहँक, 
्यहद बैंक अपनती उिारती के सा्-सा् जमा राहश भती चकुाने के 
हिए बाध्य िैं, तो बडती पूजंती की कमती की उममतीद की जा सकतती 
िै। दूसर ेमामिे में, पतीितीबती की तिुना में पतीएसबती के हिए पूजंती की 
कमती की मारिा और सा् िती उनका घनति अहिक िै, जो पूि्त के 
सामने आने िािे अहिक जोहिमों को उजागर करता िै।

चार्त III.11: जलवायु बतीरा

ए. साि्तजहनक के्षरि के बैंक सूचकांक के हिए जििा्य ुबतीटा बती. हनजती के्षरि के बैंक सूचकांक के हिए जििा्य ुबतीटा

स्ोर: बिूमबग्त और िेिक की गणना।

ज
ि

िा
्य ु

बती
टा

ज
ि

िा
्य ु

बती
टा
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III.33  तनाि परतीक्षण के पररणाम जििा्य ु घटनाओ ं की 
गभंतीरता और बैंकों की अलपकाहिक ऋण और जमा सरंचना से 
सबंहंित िारणाओ ंपर मितिपूण्त रूप से हनभ्तर करते िैं और इस 
प्रकार, प्रकृहत में सकेंतक िोते िैं। इसके अिािा, सतीआरआईएसके  
फे्मिक्त  अनमुान आिारभूत पूिा्तनमुान निीं िैं, बहलक कम 
सभंािना िािती चरम जििा्य ुघटनाओ ंपर प्रकाश िािते िैं और 
हित्ती्य हस्रता के जोहिमों की हनगरानती के हिए एक उप्योगती 
उपकरण के रूप में काम करते िैं।

6. िरिर ववत्पोषण आवशयकरा

III.34  उचच बैंहकंग पूजंती की आिश्यकताओ ंके अिािा, एक 
सफि िररत पररित्तन ्योजना में सामाहजक-आह ््तक बहुन्यादती 
ढांचे की एक श्रृिंिा में एक बडा न्या हनिेश भती शाहमि िोगा। 
हिहभनन ससं्ानों द्ारा बडती सं् ्या में अनमुानों से पता चिता िै 
हक भारत की कुि हित्पोषण आिश्यकताए ँ हनचिे सतर पर 
िाहष्तक सकि घरिूे उतपाद का िगभग 5 से 6 प्रहतशत िो 
सकतती िैं (ताहिका III.1)। ्यहद शधुि शून्य िक््य प्राप् करने का 

चार्त III.12: जलवायु रनाव पितीक्ण: पतीएसबती बनाम पतीवतीबती

ए. सतीआरआईएसके में केिि बैंक उिार शाहमि िै बती. सतीआरआईएसके में बैंक उिार और जमा शाहमि िैं

स्ोर: िेिकों की गणना.

 

6 हिश् बैंक के अनसुार, 2021 के हिए भारत की िाहष्तक जतीितीपती 3.18 िाि करोड अमेररकी ि़ॉिर ्ती।

सािणती III.1: िरिर ववत् आवशयकराओ ंका अनमुावनर अनमुान

सगंठन लक्य भािर

जििा्य ुनतीहत पिि, 2022 एनितीसती के हिए 2030 तक 2030 तक प्रहत िष्त 170 हबहि्यन 
अमेररकी ि़ॉिर

अतंरा्तषट्ती्य ऊजा्त एजेंसती, 2022 अब से 2030 के बतीच औसतन 2070 तक शधुि शून्य उतसज्तन तक 
पिुचंना

प्रहत िष्त 160 हबहि्यन अमरतीकी िािर

ऊजा्त, प्या्तिरण और जि पररषद- ऊजा्त हित् कें द्र , 2021 2070 तक शधुि-शून्य काब्तन उतसज्तन प्राप् करना प्रहत िष्त 202 हबहि्यन अमेररकी ि़ॉिर

मैककिम एट अि., 2018 2016-2050 तक 1.5 हिग्ती सेहलस्यस से नतीचे प्रहत िष्त 288 हबहि्यन अमेररकी ि़ॉिर

मैहकनसे, 2022 2070 तक शधुि शून्य उतसज्तन 44 हबहि्यन अमेररकी ि़ॉिर प्रहत िष्त 
2030 तक 3.5 गनुा और 2040 तक 10 
गनुा बढ़ ग्या

नोर: ऊपर उहलिहित अहिकांश ररपोटटें उनके अनमुान में प्र्यकु् पधिहत को हनहद्तटि निीं करतती िैं। उनकी अतंहन्तहित िारणाओ,ं पररदृश्यों और किरजे में अतंर की सभंािना को दिेते 
िुए, अनमुान पूर ेबोि्त में स्तती से तिुनती्य निीं िो सकते िैं। 

स्ोर: सदंभ्त सूचती में हनहद्तटि सबंहंित सगंिनों/िेिकों की ररपोट्त ।

घन
ति

घन
तिबैंक समूि

सतीआरआईएसके आरिबल्ूयए अनपुात सतीआरआईएसके आरिबल्ूयए अनपुात

बैंक समूि
हनजती
साि्तजहनक

हनजती
साि्तजहनक
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दा्यरा छोटा कर हद्या जाए तो आिश्यक हनिेश राहश बढ़ 
जाएगती।

III.35 हू्जेस एट अि., 2010 के बाद जििा्य ु हित् 
आिश्यकता का एक अहभनि अनमुान हिकहसत हक्या ग्या िै। 
्यि ढांचा उपिबि बहुन्यादती ढांचे और जििा्य ु पररित्तन की 
अनपुहस्हत में क्या िाहसि हक्या ग्या िोगा, के बतीच अतंर का 
अनमुान िगाता िै। इस ढांचे के तित, 1960 के दशक की 
शरुुआत से क्ऱॉस-कंट्ती िेटा का उप्योग करके अिग-अिग 10 
से अहिक सकेंतकों के हिए प्रहतगमन का अनमुान िगा्या ग्या 
िै। भारत के हिए म़ॉिि और अतंहन्तहित िारणाओ ंका हििरण 
अनबुिं III.1 में प्रसततु हक्या ग्या िै ।

III.36 अनमुान बताते िैं हक, भारत में, मौजूदा बहुन्यादती ढांचे 
और जििा्य ुघटनाओ ंके अभाि में िाहसि हकए जा सकने िािे 
बहुन्यादती ढांचे के सतर के बतीच का अतंर िगभग 5.2 प्रहतशत 
िोगा। बदिे में, ्यि सझुाि दतेा िै हक 2030 तक इस बहुन्यादती 
ढांचे के अतंर को पूरा करने के हिए सकि घरिूे उतपाद के 
िगभग 2.5 प्रहतशत के अहतररक् िाहष्तक हनिेश की आिश्यकता 
िोगती। चूहंक ्ेय अनमुान सपटि रूप से जििा्य ुपररित्तन के कारण 
शमन और अनकूुिन के हिए आिश्यक हकसती भती हनिेश को 
ध्यान में निीं रिते िैं। िासतहिक हित् पोषण आिश्यकताए ँ
अहिक िोने की सभंािना िै।

7. ववत्तीय जोविमों का शमन

III.37 जििा्य ु पररित्तन के जोहिमों और उनके व्यापक-
हित्ती्य पररणामों को कम करने के हिए, एक हित्ती्य प्रणािती का 
िोना आिश्यक िै जो हटकाऊ पििों का सम ््तन कर सके और 
हित्ती्य के्षरि को जििा्य ुजोहिमों से बचा सके। शमन के हिकलप 
बिुत सार ेिैं िेहकन प्रत्ेयक के अपने फा्यद ेऔर नकुसान िैं। 
सिवोत्म रणनतीहत्यों के बार ेमें बिस जहटि, बिुसतरती्य िै और 
अभती तक सिुझती निीं िै।

बषेसि मानदडंों कषे  तहत जििायु जोविमों सषे वित्तीय क्षेत्र को 
बचाना

III.38  बेसि III, बतीसतीबतीएस द्ारा पररभाहषत अतंरराषट्ती्य 
बैंहकंग हन्यमों का ततीसरा सेट ततीन सतंभों के तित सचंाहित 

िोता िै: 1) पूजंती प्या्तप्ता आिश्यकताए;ं 2) प्य्तिेक्षती समतीक्षा; 
और 3) बाजार अनशुासन (साि्तजहनक प्रकटतीकरण पर हन्यमों 
सहित)। ्यि सहुनहचित करने के हिए इन ततीन सतंभों में से कौन 
सा सबसे उप्यकु् िै हक बैंकों के पास जििा्य ु जोहिम का 
प्रबिंन करने के हिए प्या्तप् पूजंती िै और इन जोहिमों की 
हनगरानती और प्रबिंन में बेितर जोहिम प्रबिंन तकनतीकों का 
उप्योग हक्या जाता िै , ्यि गिन नतीहत बिस का हिष्य िै। सतंभ 
1 के अहििक्ाओ ंका सझुाि िै हक इसे पूरती तरि से नजरअदंाज 
निीं हक्या जा सकता िै क्योंहक प्य्तिेक्षकों के हिए पििे से िती 
उपिबि सतंभ 2 के कई उपा्यों का इटितम उप्योग निीं हक्या 
जा रिा िै। इसके अिािा, ििुासे और ररपोहटसंग पर सतंभ 3 
उपा्य आिश्यक िैं िेहकन आिश्यक नतीहत और व्यििार 
पररित्तन िाने के हिए अप्या्तप् िैं (किाइमेट सेफ िेंहिंग नेटिक्त , 
2022)।

III.39  दूसरती ओर, दहुन्या भर में प्य्तिेक्षकों का ध्यान तेजती से 
सतंभ 2 उपा्यों पर स्ानांतररत िो ग्या िै क्योंहक जििा्य ुसे 
सबंहंित हित्ती्य जोहिमों का सम्य हक्षहतज आमतौर पर िंबे 
सम्य तक माना जाता िै, हजसमें उचच सतर की अहनहचितता 
िोतती िै। न्ूयनतम पूजंती आिश्यकताओ ंको हिहन्यहमत करने के 
मानक सतंभ 1 उपकरण ऐसे जोहिमों को सबंोहित करने में उप-
इटितम िो सकते िैं क्योंहक ्ेय उपा्य िंबती अिहि के हिए 
हिकहसत निीं हकए गए िैं। जििा्य-ुसबंिंती हित्ती्य जोहिमों के 
हिए, ऐहतिाहसक िाहन िेटा उपिबि निीं िै, और अहिक 
दूरदंशेती दृहटिकोण की आिश्यकता िै (एफएसबती, 2022)। जैसे-
जैसे सहंचत िारणाओ ं और िंबती सम्य अिहि के सा् 
अहनहचितता बढ़तती िै, 20-30 िषषों के हिए पूजंती हन्योजन करना 
महुशकि िोता िै (ईबतीएफ सटाफ, 2022)। इसके अिािा, जैसे-
जैसे जििा्य ुसबंिंती जोहिम सपटि िोते जाएगें, बैंक सहक्र्य रूप 
से अपनती ऋण दनेे की रणनतीहत्यों में बदिाि कर सकते िैं। ऐसे 
जोहिमों के हिए घाटे को किर करने के हिए बैंकों को आज पूजंती 
अिग रिने की आिश्यकता िै जो उनके अहिकांश मौजूदा 
एकसपोजर की पररपकिता के बाद िती िो सकतती िै, ऐसे पररदृश्य 
में हििेकपूण्त ढांचे के हनमा्तण के सा् असगंत िो सकता िै जिां 
हनिेश रणनतीहत में काफी बदिाि िोता िै (एफएसबती, 2022) .
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III.40  इसके हिपरतीत, प्य्तिेक्षती समतीक्षा का आंतररक 
िचतीिापन ्यि सहुनहचित करने के हिए बेितर िै हक बैंक ऐसे 
जोहिमों का प्रभािती ढंग से प्रबंिन करें और उनके पास प्या्तप् 
िाहन-अिशोहषत क्षमता िो। उदािरण के हिए, प्य्तिेक्षकों को 
बैंकों से जििा्य ुजोहिम के प्रहत अपने जोहिम को कम करने 
और अपने जोहिम प्रबंिन ढांचे में सिुार करने के हिए एक 
सम्यसतीमा प्रसतुत करने की आिश्यकता िो सकतती िै। 
िगातार और अनुहचत हिचिन के मामिे में, हनषकषषों को पूंजती 
के हिए हन्यहमत सतंभ 2 आकिन में शाहमि हक्या जा सकता 
िै। इसके अहतररक्, बेितर सतंभ 3 प्रकटतीकरण बाजार 
प्रोतसािन को प्रभािती ढंग से संचाहित करने के हिए आिश्यक 
पारदहश्तता प्राप् करने में सिा्यता कर सकता िै (कोएलिो और 
रेसट़ॉ्य , 2022)।

भाित में ग्तीन क्रषे वडट औि प्रारवमकता क्षेत्र मानदडं

III.41  ररजि्त बैंक के शरुुआतती प्र्यास - उदािरण के हिए 
हदसंबर 2007 की अहिसूचना - जागरूकता पैदा करने और 
बैंकों को जििा्य ुसंिेदनशतीि नतीहत्यों के प्रहत पे्रररत करने के 
हिए हनदवेहशत ्े। िािाहँक, िाि के दशक में ररजि्त बैंक ने 
अहिक प्रत्यक्ष दृहटिकोण शरुू हक्या िै। 2015 में प्रा्हमकता 
के्षरि ऋण (पतीएसएि) ्योजना के तित नितीकरणती्य ऊजा्त  के्षरि 
को शाहमि करना एक ऐसा प्रत्यक्ष उपा्य ्ा। इस ्योजना के 
तित, नितीकरणती्य ऊजा्त  के्षरि की कंपहन्यां ₹30 करोड तक के 

ऋण के हिए पारि िैं (4 हसतंबर, 2020 से ₹15 करोड से 
अहिक) जबहक पररिार नितीकरणती्य ऊजा्त  में हनिेश के हिए 
₹10 िाि तक के ऋण के हिए पारि िैं। प्रारहंभक िेटा हिशे्षण 
से पता चिता िै हक ्यि दृहटिकोण नितीकरणती्य ऊजा्त  के्षरि में 
अहिक संसािनों को िाने में सफि रिा। 2015 में पििे 
नतीहतगत िसतके्षप के पररणामसिरूप, ऋण में गैर-पारपंररक 
ऊजा्त  के्षरि की हिससेदारती, हिशेष रूप से पतीितीबती द्ारा, 2015-
2018 के दौरान बढ़ गई। शे्यर में बाद की हगरािट को 2020 
में दूसरे नतीहतगत िसतके्षप (चाट्त  III.13.ए और बती) द्ारा रोक 
हद्या ग्या ्ा।

III.42 गैर-पारपंररक ऊजा्त के्षरि में ऋण के पररहन्योजन में 
के्षरिती्य और बैंक-समूििार मितिपूण्त हभननता िै। पतीएसबती और 
पतीितीबती दोनों ने गोिा, तेिंगाना, तहमिनािु और गजुरात में इस 
के्षरि को राषट्ती्य औसत से अहिक ऋण हद्या। दूसरती ओर, केरि, 
िरर्याणा, छत्तीसगढ़ और पहचिम बगंाि जैसे राज्यों को पतीएसबती 
और पतीितीबती दोनों द्ारा इस के्षरि में राषट्ती्य औसत ऋण से कम 
प्राप् िुआ (चाट्त  III.14)।

हरित िगजीकिण औि प्रकटतीकिण

III.43 हिश्सनती्य और मानकीकृत सूचना प्रसार और 
प्रकटतीकरण कुशि हित्ती्य मध्यस्ता की रतीढ़ िै। इसहिए, 
समान रूप से सितीकृत ‘िररत िगगीकरण’, जििा्य ुपररित्तन के 
संबंि में पिचान, मानकीकरण, प्रकटतीकरण और जागरूकता 

चार्त III.13: गैि-पािपंरिक ऊजा्त क्षेत्र को बैंक ऋण  
(माच्त के अतं में)

ए. कुल बैंक ऋण में गैि-पािपंरिक ऊजा्त को ऋण का विससा 
(वयवतिगर ऋण को छोड़कि)

बती. वबजलती, पानती औि गैस कषे  ऋण में गैि-पािपंरिक  
ऊजा्त कषे  ऋण का विससा

स्ोर: बेहसक सटैहटहसटकि ररटन्त-I, आरबतीआई।
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में एक प्रमुि भूहमका हनभाता िै (चाट्त  III.15)। जबहक उपिबि 
पररभाषाओ ंमें सामान्य क्न, बाजार-आिाररत मानक और 
नतीहत, हन्यामक ्या सांह््यकी्य उदे्श्यों के हिए व्यापक 

मानदंि शाहमि िैं, िररत ्या हटकाऊ हित् के हिए हिश् सतर 
पर सितीकृत एकि पररभाषा काफी िद तक गा्यब िै।

III.44 एक हसधिांत के रूप में, कोई भती हित्ती्य सािन हजसकी 
आ्य का उप्योग िररत आह ््तक पररित्तन को बढ़ािा दनेे के 
एकि िक््य के तित प्या्तिरणती्य रूप से हटकाऊ परर्योजनाओ,ं 
पििों और नतीहत्यों के हिए हक्या जाता िै, उसे िररत हित् किा 
जा सकता िै। एक अचछा िगगीकरण हनिेशकों और अन्य 
हितिारकों को एक मजबूत सकेंत प्रदान करता िै और हकसती दती 
गई सपंहत् के गैर-हित्ती्य िाभों की पिचान करके उनके हनण्त्य 
िेने में सिा्यता करता िै। िगगीकरण को चार प्रमिु हिशेषताओ ं
के आिार पर िगगीकृत हक्या जा सकता िै: ए) उदे्श्य: कौन से 
हस्रता िक््य समह ््तत िैं? बती) दा्यरा: कौन सती गहतहिहि्या/ँ
उद्ोग/इकाइ्या ँशाहमि िैं? ग) िक््य: उदे्श्य को मापने ्योग्य 
िक््य में कैसे पररिहत्तत हक्या जाता िै? घ) आउटपटु: हकस 
प्रकार की जानकारती प्रदान की जातती िै? (एििर एट अि., 
2021)। जबहक चतीन, रूस, जापान, दहक्षण अफ्ीका, श्रतीिंका, 
इंिोनेहश्या और बांगिादशे जैसे दशेों ने पििे से िती अपनती 
टैकसोऩॉमती को मंजूरती द ेदती िै ्या उप्योग में िैं, अहिकांश दशे 

चार्त III. 15: उचच-सरितीय वस्िरा लक्यों को प्राप्त किनषे कषे  वलए एक नतीवरगर सािन कषे  रूप में वगगीकिण

स्ोर: एििर एट. अि (2021)।

चार्त III.14: गैि-पािपंरिक ऊजा्त को बैंक ऋण का स्ावनक ववरिण

नोर: माच्त 2022 के अतं में कुि हबजिती के्षरि ऋण के प्रहतशत के रूप में गैर-पारपंररक 
ऊजा्त को बैंक ऋण।
स्ोर: बेहसक सटैहटहसटकि ररटन्त, आरबतीआई।
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अभती भती अपनती टैकसोऩॉमती हिकहसत कर रिे िैं (आईपतीएसएफ, 
2022)।

III.45 भारत ने अभती तक औपचाररक िगगीकरण प्रकाहशत 
निीं हक्या िै, िािांहक सेबती और कें द्र सरकार ने कुछ हदशाहनदवेश 
जारती हकए िैं हजनिें ररपोट्त  के अध्या्य IV में हिसतार से शाहमि 
हक्या ग्या िै। ईएसजती सट़ॉक सूचकांक, हजनिें ससटेनेबि सट़ॉक 
एकसचेंज पिि के हिससे के रूप में दहुन्या भर में अपना्या ग्या 
्ा, जोहिम की मारिा हनिा्तररत करने और हस्रता जोहिमों के 
प्रबिंन के हिए प्रभािती उपकरण िैं। उपिबि क्ऱॉस-कंट्ती िेटा से 
पता चिता िै हक हजन कंपहन्यों ने ईएसजती से सबंहंित ििुासे 
को अपना्या, उनिोंने कई दशेों में मिामारती अिहि के दौरान 
अहतररक् बाजार समा्योहजत सट़ॉक ररटन्त की सूचना दती (घोष 
और ना् एट अि।, 2023)। भारत के मामिे में भती कोहिि-19 
अिहि के दौरान इसती तरि की प्रिहृत् दिेती गई (ब़ॉकस III.4)। 
हनषकष्त ्यि भती सकेंत द ेसकते िैं हक हजन कंपहन्यों ने ईएसजती 
पिि करने की सूचना दती िै, िे सभंितः आह ््तक रूप से मजबूत 
कंपहन्यों में से िैं, हजनिोंने अन्य हििाहड्यों की तिुना में 
मिामारती सकंट का बेितर सामना हक्या।

वमवरित वित्

III.46 ‘हमहश्रत हित्’ शबद का तातप्य्त हिकास उदे्श्यों के हिए 
हनजती पूजंती जटुाने के हिए साि्तजहनक और परोपकारती ससंािनों 
के रणनतीहतक उप्योग से िै। उचच प्रभाि िािे के्षरिों में नई पूजंती के 
प्रिाि को सहुििाजनक बनाने के अिािा, हिकासातमक हनिेश 
के अिसरों और रणनतीहत्यों की पिचान करने और उनिें 
हक्र्याहनित करने में हनजती के्षरि की हिशेषज्ञता का प्रभािती ढंग से 
िाभ उिाने के हिए हमहश्रत हित् का उप्योग हक्या जा सकता 
िै। आमतौर पर, फंहिंग और सामाहजक प्रभाि क्षमता को 
अहिकतम करने के हिए अनदुान फंहिंग को पूजंती के अन्य स्ोतों 
जैसे ऋण ्या इहकिटती के सा् हमहश्रत हक्या जाता िै।

III.47 हमहश्रत हित् पिि आमतौर पर हिहभनन प्रकार के 
िसतके्षप के माध्यम से हिकासशतीि अ ््त व्यिस्ाओ ंकी ओर 
उनमुि िोतती िैं। इनमें अन्य बातों के सा्-सा्, रर्या्यतती 
ऋण ्या इहकिटती, हिशेष पििों के हिए ऋण िृहधि की गारंटती 
और तकनतीकी सिा्यता हनहि (टतीएएफ) शाहमि िैं। 2020 
तक िगभग 600 हमहश्रत हित् िेनदेन को कैपचर करने 
िािती एक ररपोट्त , जो िगभग 144 हबहि्यन अमेररकी ि़ॉिर 

मोग्तर सटेनिती कैहपटि इंटरनेशनि (एमएससतीआई) द्ारा प्रकाहशत 
ईएसजती ितीिस्त इंिेकस में क़ॉरपोरट्ेस के बाजार पूजंतीकरण भाररत 
सट़ॉक की कीमतें शाहमि िैं जो अपने साह््यों की तिुना में अहिक 
प्या्तिरण, सामाहजक और शासन सबंिंती ििुासे करते िैं।

मैकहकनिे (1997) द्ारा सझुाई गई पधिहत का उप्योग करते िुए MSCI 
ESG ितीिस्त प्राइस इंिेकस (ESGt) में माहसक ररटन्त हसतंबर 2010 
और हदसबंर 2019 के बतीच MSCI रि़ॉि माकवे ट इंिेकस (रि़ॉि टती) पर 
िापस आ ग्या िै। अनमुान समतीकरण इस प्रकार िै

जिां ्ूय 
टती 

प्रहतगमन की रिहुट अिहि का प्रहतहनहिति करता िै। अनमुाहनत 
गणुांक   व्यापक बाजार गहतहिहि्यों में ईएसजती ररटन्त की सिेंदनशतीिता 
को दशा्तता िै। ईएसजती ितीिर इंिेकस पर िासतहिक और अनमुाहनत 
ररटन्त के बतीच का अतंर उनके अहतररक् ररटन्त का सकेंतक िै। भारत के 
हिए आउट-ऑफ-सैंपि अनमुान बताते िैं हक सतीओितीआईिती-सदमे के 
दौरान औसत अहतररक् ररटन्त सकारातमक ्े (घोष और ना्, 2023) 
(चाट्त  1)।

बॉकस III.4  
वयापक बाजाि सूचकाकंों की रुलना में ईएसजती सूचकाकंों का प्रदश्तन

सदंभ्त

घोष, एस., और एस. ना् (2023)। ईएसजती प्रकटतीकरण और प्रदश्तन: 
क्ऱॉस-कंट्ती साक््य। भारतती्य ररजि्त बैंक बिेुहटन, फरिरती।

मैहकनिे , एसती (1997)। अ ््तशास्त्र और हित् में घटना अध्य्यन। जन्ति 
ऑफ इकोऩॉहमक हिटरचेर, 35(1), 13-39।

चार्त 1: भािर कषे  वलए ईएसजती लतीडस्त इंडषेकस पि अनमुावनर औि 
वासरववक रिरन्त (कोववड अववि)

स्ोर: एमएससतीआई पर आिाररत िेिकों की गणना।
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के कुि हित्पोषण का प्रहतहनहिति करतती िै, में पा्या ग्या 
हक टतीएएफ जैसे फंिों ने िगातार हमहश्रत हित् िेनदेन के 
सबसे बडे हिससे के हिए हजममेदार ििरा्या िै, जबहक 
इसकी व्यापकता में उलिेिनती्य िृहधि िुई िै। 2017-2019 
से बांि (कनिजटेंस, 2020)। इसके अिािा, कई सहममश्रण 
दृहटिकोणों के समितगी उप्योग में कमती आई िै जो संरचनाओ ं
के सुव्यिहस्त िोने से कम जहटिता का संकेत देता िै। 
हमहश्रत हित् के हिए उप-सिारा अफ्ीका सबसे अहिक 
िहक्षत के्षरि बना िुआ िै और ितीरे-ितीरे एहश्या की ओर 
बदिाि िो रिा िै।

III.48  उप-सिारा अफ्ीका और दहक्षण एहश्या में जििा्य ु
पररित्तन के संभाहित उचच प्रभाि और ऊजा्त  की कम प्रहत 
व्यहक् िपत के कारण, इन के्षरिों में हमहश्रत हित् के माध्यम से 
नितीकरणती्य ऊजा्त  में हनिेश का एक बडा अिसर िै। इनमें से, 
भारत कुि नितीकरणती्य ऊजा्त  हनिेश क्षमता का 80 प्रहतशत 
प्रहतहनहिति करता िै, इसके बाद केन्या और दहक्षण अफ्ीका 
(टोनकोऩॉजती एट अि।, 2018) िैं। भारत में सामाहजक और 
हिकासातमक के्षरिों में अहतररक् हनिेश को सक्षम करने के हिए 

हमहश्रत हित् के कई सफि उदािरण िैं। उदािरण के हिए, 
िाि िती में ि़ॉनच की गई सिासर्य देिभाि हमहश्रत हित् 
सहुििा को ्ूयएसएआईिती द्ारा समह ््तत हक्या ग्या ्ा और 
इसने भारत में सतीओितीआईिती-19 मिामारती प्रहतहक्र्या को 
संबोहित हक्या ्ा (चक्रितगी और राि, 2022)। िािाहँक, 
जििा्य-ुसमाट्त  कृहष परर्योजना, ओहिशा में एकीकृत मछिती 
पािन के मामिे के अध्य्यन से पता चिा िै हक हमहश्रत हित् 
का्या्तनि्यन के संबंि में अहभनेताओ ंके पास कुछ आपहत््या ँ
िैं। जबहक स्ानती्य बैंक प्रहक्र्यातमक प्रहतबंिों के कारण हमहश्रत 
हित् को अपनाने में हझझक रिे ्े, का्या्तनि्यन एजेंसती ने 
िगातार हनगरानती के कारण प्रोतसािन संरचना को आकष्तक 
और अहतभाररत पा्या (िे और हमश्रा, 2022)।

हरित बांड

III.49 ग्तीन बांि ऐसे उपकरण िैं जो जििा्य ु पररित्तन को 
कम करने िािती परर्योजनाओ ं में दतीघ्तकाहिक हनिेश को 
हित्पोहषत करने में मदद कर सकते िैं। चतीन में अब तक (2007 
से) सबसे अहिक ग्तीन बांि जारती हकए गए िैं (चाट्त  III.16)।

वरपपवणया:ँ 1. सरकारती िररत बांि में नगरपाहिका िररत बांि शाहमि निीं िैं।
                2. एक अहत-राषट्ती्य संगिन एक से अहिक दशेों से सबंहंित िोता िै।
स्ोर: 28 अपै्रि, 2023 तक बिूमबग्त िेटा।

चार्त III.16: दषेश कषे  अनसुाि कॉपपोिषेर औि सिकािती ग्तीन बाडं
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III.50  28 अपै्रि, 2023 तक, भारत में 63 ग्तीन बांि जारती 
हकए गए ्े। जारतीकता्त-िार हिशे्षण से पता चिता िै हक 
क़ॉरपोरट्ेस और पतीएस्ूय ने सबसे अहिक सं् ्या में ्ेय बांि जारती 
हकए िैं (चाट्त  III.17)। (िररत बांि पर हिसततृ चचा्त अध्या्य IV 
में शाहमि िै)।

गैि-जतीिन बतीमा

III.51  बतीमा पररिारों और फमषों को जििा्य ु जोहिमों से 
बचाि में मदद कर सकता िै और पररणामसिरूप, उन बैंकों के 
हिए जोहिम कम कर सकता िै जो ऐसे घरों और फमषों को 
ऋण देते िैं। िािाहँक, भारत में गैर-जतीिन बतीमा की पैि कम 
बनती िुई िै और 2021 में कुि प्रतीहम्यम सकि घरेिू उतपाद का 
िगभग 1 प्रहतशत ्ा जबहक िैहश्क औसत िगभग 4 प्रहतशत 
्ा। प्रहत व्यहक् बतीमा प्रतीहम्यम के रूप में मापा ग्या गैर-जतीिन 
बतीमा घनति 2021 में भारत में हसफ्त  22 अमेररकी ि़ॉिर ्ा 
जबहक िैहश्क औसत 492 अमेररकी ि़ॉिर (आईआरितीए, 
2021) ्ा। आईएमएफ ने गैर-जतीिन बतीमा किरेज के मामिे में 
168 देशों की सूचती में भारत को 131िें स्ान पर रिा िै। 
सकारातमक पक्ष पर, भारत में बतीमा प्रिेश और बतीमा घनति 
दोनों तेजती से बढ़ रिे िैं और हपछिे 15 िषषों में उनकी िहृधि 
प्रके्षपिक्र िैहश्क हिकास दर से काफी अहिक रिती िै (चाट्त  
III.18.ए और बती)।

III.52 बतीमा पैि बढ़ाने की चनुौहत्यों में से एक, हिशेष रूप से 
जििा्य ुजोहिम प्रबिंन उपकरण के रूप में, जििा्य ुआपदाओ ं
के मामिे में कम दािा-हनपटान अनपुात िो सकता िै। 2019-20 
और 2020-21 में जििा्य ुघटनाओ ंका अनपुात क्रमशः 28 
प्रहतशत और 29 प्रहतशत ्ा। भिे िती आईआरितीए ने ्यि 
सहुनहचित करने के हिए हदशाहनदवेश जारती हकए िैं हक प्राकृहतक 
आपदाओ ंसे सबंहंित दािों पर तरुतं कार्तिाई की जाए, घटनाओ ं

चार्त III.17: भािर में जािती वकए गए ग्तीन बाडं का  
जाितीकरा्त-वाि ववविण (प्रवरशर)

नोर: सरकारती िररत बांि में नगरपाहिका िररत बांि शाहमि िैं।
स्ोर: 28 अपै्रि, 2023 तक बिूमबग्त िेटा।

चार्त III.18: ववश्व की रुलना में भािर में गैि-जतीवन बतीमा

ए. गैि-जतीवन बतीमा प्रवषेश: सकल प्रतीवमयम सकल घिषेलू उतपाद का बती.गैि-जतीवन बतीमा घनतव: प्रवर वयवति प्रतीवमयम

नोट: चाट्त  बतीमा प्रतीहम्यम और बतीमा घनति के हिकास प्रके्षप प् को दशा्तते िैं। प्रारहंभक िष्त (2006) में मूल्यों को 100 पर अनकु्रहमत हक्या ग्या िै।
स्ोत: आईआरितीए
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के कई मितीनों बाद भती कई दािे अनसिुझे रि गए (आईआरितीए, 
2021 और 2022)। ्यि सभंाहित रूप से पररिारों और व्यिसा्यों 
को जििा्य ु जोहिमों के हििाफ बतीमा सरुक्षा िरतीदने से 
ितोतसाहित कर सकता िै।

बतीमा हामतीदािती जोविम

III.53  बडे और सकंें हद्रत बतीमाकृत घाटे के मामिे में, बतीमा 
कंपहन्यों को हदिाहि्ेयपन के जोहिम का सामना करना पडता 
िै। अहिक बार और गभंतीर मौसम की घटनाओ ंके पररणामसिरूप 
अिंरराइहटंग जोहिम िुए िैं, और आगे भती जारती रि सकते िैं: 
्यानती, भौहतक जोहिमों के हिए बतीमा के हिरुधि अपेक्षा से अहिक 
दािे। िाि के दशकों में मौसम सबंिंती कुछ आपदाओ ंके सबंिं में 
गैर-जतीिन बतीमाकता्तओ ं द्ारा सामना हकए जाने िािे दािों में 
िहृधि िुई िै। िािाहँक इस िहृधि का एक हिससा जोहिम में िहृधि के 
कारण िो सकता िै (्यानती भौहतक जोहिमों की सभंािना िािे 
के्षरिों में बतीमाकृत सपंहत् के मूल्य में िहृधि), ्यि मौसम की 
घटनाओ ंकी गभंतीरता में िहृधि के कारण भती िो सकता िै। स्ंयकु् 
राज्य अमेररका में, तूफान एडं््ूय के कारण िुई तबािती के 
पररणामसिरूप 1992 में कुछ बतीमा कंपहन्यां हदिाहि्या िो गई ं
(मैकहक्रहसट्यन , 2012)। बतीमा के्षरि में हिफिता और सकंट 
सभंाहित रूप से हित्ती्य प्रणािती को अहस्र कर सकता िै।

III.54 िामतीदारती जोहिमों को कम करने का एक तरतीका 
हिहिितीकरण िै। बतीमा कंपहन्या ँजो हिहभनन भौगोहिक स्ानों 
पर काम करतती िैं, उनिें हकसती हिशेष गभंतीर मौसम की घटना का 
जोहिम कम िोगा क्योंहक ऐसती प्रत्ेयक घटना उसके समकक्षों के 
केिि एक छोटे हिससे को प्रभाहित करगेती। िैहश्क सि्योग से, 
सूचकांक आिाररत बाढ़ बतीमा (आईबतीएफआई) नामक एक 
अहभनि हित्ती्य जोहिम िसतांतरण समािान हिकहसत हक्या 
ग्या िै, जो हिशेष रूप से बाढ़ से िोने िािे नकुसान के हििाफ 
कई छोटती जोत िािे कृषक समदुा्यों िािे राज्यों के हिए उप्यकु् 
िै। पनुबगीमा एक अन्य उपकरण िै जो बतीमा कंपहन्यों को कुछ 
भौहतक जोहिमों को हित्ती्य ससं्ानों के सा् साझा करने की 
अनमुहत दकेर जोहिम में हिहििता िाने में मदद कर सकता िै 
जो सतीिे उनके सपंक्त  में निीं आते िैं।

कमोवडटती िायदा

III.55 प्या्तिरणती्य िा्यदा िसतुओ ंके हिए हित्ती्य बाजार में 
नितीनतम निाचार िै। 1995 की शरुुआत में, सं्यकु् राज्य 
अमेररका में एक का्य्तक्रम ने सलफर िाइऑकसाइि के उतसज्तन 
के हिए व्यापार ्योग्य भते् की स्ापना की। कई अन्य देशों में 
अन्य िा्य ु प्रदूषकों, हिशेष रूप से काब्तन िाइऑकसाइि के 
हिए तुिनती्य व्यापार ्योग्य परहमट हिकहसत करने के प्र्यास 
जारती िैं। काब्तन बाजार स्ाहपत करने के हिए , हकसती राषट् को 
पििे अपने उतसज्तन पर एक ऊपरती सतीमा हनिा्त ररत करनती 
िोगती और हफर उतसज्तकों को समतुल्य सं््या में व्यापार ्योग्य 
परहमट ्या के्रहिट हितररत करना िोगा। एक हनगम के पास 
बाजार दर पर अहतररक् के्रहिट िरतीदकर अपने उतसज्तन को 
बढ़ाने का हिकलप िै, िेहकन ्यि अपने उतसज्तन को सतीहमत 
करने ्या कम करने के संभाहित हित्ती्य िाभों पर भती हिचार 
करेगा। ्ूयरोपती्य संघ द्ारा कंपहन्यों के काब्तन िाइऑकसाइि 
उतसज्तन और दूसरों द्ारा ग्तीनिाउस गैसों के उतसज्तन पर 
सतीमाए ं िगाने के बाद, अंतरा्तषट्ती्य पेट्ोहि्यम एकसचेंज ने 
अपै्रि 2005 में काब्तन-िाइऑकसाइि उतसज्तन अहिकारों की 
कीमत पर िा्यदा कारोबार शरुू हक्या। नतीहत की सफिता का 
अंदाजा इस तर्य से िगा्या जा सकता िै हक ततीन मितीनों के 
भतीतर, ्यि 500 से अहिक अनुबंिों पर दैहनक व्यापार कर रिा 
्ा (िेहिंसन, 2005)।

III.56 भारत सरकार ने काब्तन के्रहिट के हिए एक बाजार 
बनाने के हिए कार्तिाई शरुू की िै जो भारत को अपने एनितीसती 
िक््यों को प्राप् करने में मदद करगेती। 2010 और जून 2022 के 
बतीच, भारत ने 35.94 हमहि्यन काब्तन के्रहिट जारती हकए 
(्यारिागि्िा, 2022)। हििरण के हिए, कृप्या अध्या्य II और 
IV दिेें।

सेंट्रि बैंक बैिेंस शतीट को हरित बनाना

III.57  आरहक्षत मदु्रा िािे दशेों द्ारा जारती हक्या ग्या सपं्रभ ु
ऋण आम तौर पर कें द्रती्य बैंक के हिदशेती मदु्रा भिंार का हिससा 
िोता िै। हिहभनन दशेों में काब्तन फुटहप्रटं में अतंर को दिेते िुए, 
उनके द्ारा जारती हकए गए स़ॉिरने बांि की ‘िरर्यािती’ में काफी 
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हभननता िोतती िै। हकसती कें द्रती्य बैंक द्ारा अपने आरहक्षत 
पोट्तफोहि्यो में रिे गए सपं्रभ ुऋण की सरंचना ऐसे पोट्तफोहि्यो 
की काब्तन ततीव्रता हनिा्तररत करतती िै। ्यहद उचच काब्तन फुटहप्रटं 
िािे दशेों का पोट्तफोहि्यो में अहिक मिति िै, तो इससे भिंार 
की काब्तन ततीव्रता अहिक िो जातती िै। कुछ कें द्रती्य बैंकों में, 
पररसपंहत् पोट्तफोहि्यो में क़ॉपवोरटे बांि और अन्य हनजती 
प्रहतभूहत्यां भती शाहमि िो सकतती िैं। कें द्रती्य बैंक बैिेंस शतीट को 
िररत बनाने में िररत बांि का भार बढ़ाने के हिए इन पोट्तफोहि्यो 
का पनु: समा्योजन शाहमि िै।

III.58  अब तक, कें द्रती्य बैंक बैिेंस शतीट को िररत बनाने का 
अंतरा्तषट्ती्य अनुभि सतीहमत िै। बतीओई 2020 के बाद से 
सािाना जििा्य ु संबंिती हित्ती्य िुिासे जारती करने िािा 
पििा कें द्रती्य बैंक िै। ररपोट्त  में बतीओई की संपहत््यों की काब्तन 
उतसज्तन ततीव्रता की समतीक्षा शाहमि िै। कोहिि -19 के दौरान 
मारिातमक सिजता रणनतीहत के हिससे के रूप में, बतीओई ने 
जतीबतीपती 20 हबहि्यन से अहिक मूल्य के क़ॉपवोरेट ब़ॉनि 
(हमहिकेन, 2022) िरतीदे ्े। बतीओई ने 2021 में घोषणा की 
हक िि अपने क़ॉपवोरेट ब़ॉनि पोट्तफोहि्यो की काब्तन ततीव्रता 
को कम करने का प्र्यास करेगा और उनके नितीनतम हित्ती्य 
प्रकटतीकरण से पता चिता िै हक पोट्तफोहि्यो की भाररत 
औसत काब्तन ततीव्रता 2020 से 18 प्रहतशत कम िो गई िै (बैंक 
ऑफ इंगिैंि, 2022ए)। ईसतीबती ने कोहिि -19 के दौरान 
मारिातमक सिजता भती अपनाई ्ती हजसमें उसने क़ॉपवोरेट 
ब़ॉनि िरतीदे ्े। 2020 में ईसतीबती के एक आकिन में पा्या ग्या 
हक उसके पररसंपहत् पोट्तफोहि्यो का 8.4 प्रहतशत हिससा 
जतीिाशम ईिंन से संबंहित कंपहन्यों के ऋण उपकरण शाहमि 
्े, जबहक केिि 1 प्रहतशत ईएसजती प्रहतभूहत्यां (ऑ्यि चेंज 
इंटरनेशनि, 2021) ्ीं। ईसतीबती ने तब से अपनती बैिेंस शतीट 
को िरा-भरा करने के हिए नतीहतगत उपा्य हकए िैं। 2021 में, 
इसने घोषणा की हक कुछ ईएसजती बांि ईसतीबती द्ारा संपाहश््तक 
के रूप में सितीकार हकए जाएगें। हसिस नेशनि बैंक और बैंके िती 
फ्ांस ने भती घोषणा की िै हक उनके पास उन कंपहन्यों के 
क़ॉपवोरेट बांि निीं िोंगे जो अपने पोट्तफोहि्यो (ऑ्यि चेंज 
इंटरनेशनि) में को्यिे का उप्योग करते िैं।

III.59 भारत के मामिे में, चूंहक ररजि्त बैंक अपने पोट्तफोहि्यो 

में क़ॉपवोरेट ब़ॉनि निीं रिता िै, इसहिए उपरोक् उपा्य िागू 

निीं िोते िैं। ्यहद ररजि्त बैंक िाि िती में जारती हकए गए कुछ 

स़ॉिरेन ग्तीन बांि को अपने पोट्तफोहि्यो में रिता िै, तो ्यि 

बैिेंस शतीट को िररत करने के उदे्श्य को पूरा कर सकता िै। 

िािाहँक, कें द्रती्य बैंक बैिेंस शतीट की अहिक िरर्यािती के हिए 

एक का्या्ततमक हद्तती्यक बाजार के हिकास की आिश्यकता 

िोगती, ताहक अन्य सरकारती प्रहतभूहत्यों की तरि िररत बांि को 

हद्तती्यक बाजार में िरतीदा ्या बेचा जा सके।

8. समापन वरपपवणयाँ

III.60 कें द्रती्य बैंकों और हित्ती्य के्षरि के हन्यामकों ने जििा्य ु

पररित्तन से हित्ती्य हस्रता के हिए बढ़ते जोहिमों को तेजती 

से पिचाना िै और हित्ती्य हस्रता को बनाए रिते िुए शधुि 

शून्य संक्रमण िक््यों का सम ््तन करने के तरतीके तिाश रिे िैं। 

हित्ती्य बाजार पििे से िती जागरूक िो गए िैं और अनुकूिन, 

जोहिम मूल्य हनिा्तरण और शमन की सहुििा के हिए पूंजती 

पनुहि्ततरण चिा रिे िैं। सभती प्रमुि हितिारकों से जडुती गैर-

रेिती्य और बिुआ्यामती असाइनमेंट समस्या का कोई आसान 

समािान निीं िै। हकसती भती हित्ती्य के्षरि की जोहिम शमन 

रणनतीहत की सफिता नतीहत्यों के गहतशतीि पनुग्तणना, िररत 

सम ््तक हनिेशकों की िहृधि और िररत हित्ती्य हनिेश के हिए 

उनकी भूि पर भती हनभ्तर करेगती।

III.61 भारतती्य बैंकों के संक्रमण जोहिमों का आकिन 

करने के हिए उिार िेने िािे के्षरिों की ऊजा्त  ततीव्रता पर 

आिाररत एक आकिन से पता चिता िै हक बहुन्यादती िातुओ ं

में बैंकों के एकसपोजर और ऊजा्त  के उतपादन और हितरण से 

जोहिम उतपनन िो सकते िैं। खुशती की बात िै हक िाि के िषषों 

में िररत उद्ोगों को बैंक ऋण अन्य उद्ोगों की तुिना में तेज 

गहत से हद्या ग्या िै। ्यि अ ््तव्यिस्ा में ऋण आिंटन पैटन्त 

को बढ़ािा देने िािे जििा्य ुजोहिम जागरूकता के बढ़ने का 

संकेत िो सकता िै।
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III.62  अनमुान बताते िैं हक जििा्य ुघटनाओ ंके कारण िोने 
िािे बहुन्यादती ढांचे के अतंर को सबंोहित करने के हिए िाहष्तक 
िररत हित्पोषण की आिश्यकता सकि घरिूे उतपाद का 
िगभग 2.5 प्रहतशत िो सकतती िै, जो हक एनितीसती के तित 
प्रहतबधि िक््य की तिुना में तेजती से काब्तन उतसज्तन कम करने 
के िक््य को आगे बढ़ाने के हिए बढ़ सकतती िै।

III.63  बैंकों और एनबतीएफसती के बतीच अतंससंबिं पर आिाररत 
एक शैितीबधि आहंशक सतंिुन म़ॉिि सझुाि दतेा िै हक भौहतक 
्या सकं्रमण जोहिम के कारण उतपनन िोने िािे एनबतीएफसती 
द्ारा कोई भती बडे पैमाने पर हिफ़ॉलट फैि सकता िै और समग् 
मैक्रो-हित्ती्य हस्रता पर प्रहतकूि प्रभाि िाि सकता िै।

III.64 हित्ती्य के्षरि में जििा्य ुझटकों के सचंरण चैनिों का 
पता िगाने के हिए, भारतती्य मापदिंों के हिए कैहिरेिटेि एक 
ितीएसजतीई म़ॉिि हन्योहजत हक्या ग्या िै। हसमिेुशन पररणाम 
इस बात पर प्रकाश िािते िैं हक जििा्य ुघटनाओ ं से पूजंती 
सट़ॉक का हिनाश िो सकता िै, हजससे िपत और उतपादन 
प्रभाहित िो सकता िै। मदु्रासफीहत पर प्रहतकूि प्रभाि से ब्याज 
दरें भती स्त िो सकतती िैं, हजससे पूजंती सट़ॉक पर प्रारहंभक 
प्रभाि बढ़ सकता िै। सपंाहश््तक मूल्य की िाहन और बाजार पर 
उचच दबाि और बैंहकंग के्षरि में फंहिंग तरिता सभंाहित रूप से 
हित्ती्य कमजोरती का स्ोत बन सकतती िै।

III.65  भारत के हिए आ्योहजत एक जििा्य ुतनाि परतीक्षण 
से पता चिता िै हक पतीएसबती अपने हनजती के्षरि के समकक्षों की 
तिुना में जििा्य ुजोहिमों के प्रहत अहिक सिेंदनशतीि िैं और 
अत्यहिक प्रहतकूि जििा्य ुझटके के मामिे में पूजंती की कमती 
का सामना करना पड सकता िै, हिशेष रूप से बैंकों को अपनती 
उिारती चकुाने की आिश्यकता िोने की दिु्तभ घटना में और 
दनेदारर्यां एक सा् जमा करें।

III.66  हन्यामक ढांचे के उहचत कामकाज के हिए जििा्य ु
जोहिमों का मूल्यांकन करने के हिए एक मजबूत सांह््यकी्य 
बहुन्यादती ढांचे की आिश्यकता िोतती िै। भारत ित्तमान में 
जतीएचजती उतसज्तन पर नजर रिने के हिए पतीएटती (प्रदश्तन, 
उपिहबि, व्यापार) और आरपतीओ (नितीकरणती्य िरतीद 
दाह्यति) जैसे पिेटफामषों का उप्योग करता िै। घरेिू और 

अंतरा्तषट्ती्य जििा्य ुहित् दोनों को टै्क करने के हिए राषट्ती्य 
एमआरिती (माप, ररपोहटसंग और सत्यापन) का का्या्तनि्यन 
हिचाराितीन िै। इस प्रकार, एक ससुंगत और तुिनती्य िगगीकरण, 
हन्यहमत प्रकटतीकरण और हनगरानती सहित एक एकीकृत 
सांह््यकी्य ढांचे की आिश्यकता िै। िािाहँक एक हिशेषज्ञ 
सहमहत का गिन हक्या ग्या िै, भारत ने अभती तक अपनती 
िगगीकरण प्रकाहशत निीं की िै, हजसके हिए मानकीकरण और 
अंतरसंचािनती्यता से संबंहित मितिपूण्त मारिा में काम की 
आिश्यकता िोगती। िररत बांि बाजार और अन्य शमन 
उपकरणों के हिकास के हिए एक अंतरराषट्ती्य सतर पर 
सामंजस्यपूण्त िगगीकरण आिश्यक िोगा।
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अनबुिं III.1: िरिर ववत् आवशयकराओ ंकषे  मापन कषे  वलए पधिवर औि अरंवन्तविर िािणाएँ

हू्जेस एट अि. (2010) जििा्य ुआघात के कारण बहुन्यादती ढांचे के हित् पोषण अतंर का अनमुान िगाने के हिए हनमनहिहित म़ॉिि 
का अनमुान िगाए:ं

100 से अहिक दशेों के हिए िाहष्तक क्ऱॉस-कंट्ती िेटा का उप्योग करते िुए, उपरोक् सबंिं का अनमुान 10 बहुन्यादती ढांचे से सबंहंित 
सकेंतकों के हिए िगा्या ग्या िै, जैसे, हबजिती उतपादन क्षमता, हनहचित टेितीफोन िाइनों की सं् ्या, सडक की िंबाई, हिमान की 
आिाजािती, कंटेनर की आिाजािती, प्रहत व्यहक् नगरपाहिका जि का उप्योग , प्रहत व्यहक् औद्ोहगक जि उप्योग, असपताि के 
हबसतरों की सं् ्या, सकूिों में हशक्षकों की सं् ्या और िाकघरों की सं् ्या। सबहसक्रपट i और t क्रमशः दशे और िष्त का प्रहतहनहिति 
करते िैं। तापमान और िषा्त से सबंहंित व्या््यातमक चर जििा्य ुपररित्तन की सतीमा को मापते िैं, प्रहत व्यहक् जतीितीपती कुि मांग पर 
जििा्य ुपररित्तन के प्रभाि को इंहगत करता िै और शिरतीकरण बहुन्यादती ढांचे की मांग को मापता िै।   में ऐसे हन्यरंिण शाहमि िैं जो 
जििा्य ुपररित्तन से असबंहंित िैं, जैसे दशे का आकार और पररदृश्य पैटन्त।

जबहक उपरोक् म़ॉिि में व्या््यातमक चर के हिए अनमुाहनत प्रहतगमन गणुांक औसत िैहश्क सबंिं का प्रहतहनहिति करते िैं, म़ॉिि 
को भारत के हिए िागू हनमनहिहित जििा्य ुपररित्तन पररदृश्यों का उप्योग करके भारत के हिए कैहिरेिट हक्या जाता िै ( सारणती 1)।

सािणती 1: जलवायु परिवर्तन कषे  भािरतीय परिदृशय पि िािणाएँ

चि जलवायु परिवर्तन का प्रभाव (प्रवरशर)

जििा्य ुपररित्तन के कारण प्रहत व्यहक् जतीितीपती िाहन # -2.0
तापमान (माध्य)-जनसं् ्या भाररत 2.0
तापमान (माध्य)-व्यतुक्रम जनसं् ्या भाररत 0.4
िषा्त (माध्य) -2.0
िषा्त (रेंज) 5.0
शिरतीकरण* 1.5

नोर: तापमान और िषा्त के अनमुान 1950 और 2020 के बतीच दतीघ्तकाहिक औसत से 2011-12 और 2019-20 के बतीच दिेे गए मूल्यों के हिचिन का 
सकेंत दतेे िैं। 
स्ोर: #: िेिकों की िारणाए।ं 
*: हिश् बैंक। कुि जनसं् ्या अनपुात में शिरती जनसं् ्या में िाहष्तक िहृधि दर को दशा्तता िै। अन्य सकेंतक भारत मौसम हिज्ञान हिभाग (आईएमिती) के 
आकंडों पर आिाररत िैं।
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