
113

1. भूमिका

VI.1	 वर्ष	2019-20	के	दौरान	अभी	तक	गैर-बैंककंग	कवततीय	

कंपकनयों	 ने	 (एनबीएफसी)	आईएल	एडं	एफएस	की	घटना1	 के	

बाद	से	आतमकवशवास	की	कमी,	रकेटंग	घट	जाने	और	चलकनकि	

दबाव	के	रूप	में	चनुौकतयों	का	सामना	ककया	है,	इन	सभी	चनुौकतयों	

को	कोकवड-19	 महामारी	 ने	ओर	भी	 बढ़ा	 कदया	 है	 ।	 हालांकक,	

2020-21	की	पहली	छमाही	में	एनबीएफसी	के्त्र	में	सिुार	हुआ	।	

भारत	 में	 गैर-बैंककंग	 कवततीय	 ससं्ाए	ं (एनबीएफआई),	 बैंक	

कवत्ीयन	 के	पया्षय,	उपयकु्त	 कवत्ीयन	और	अकंतम	गतंव्य	की	

पहुचं	के	सा्	ही	ऋण	मध्यस्ता	को	बढ़ावा	दनेे	में	अपनी	मखु्य	

भूकमका	कनभाती	हैं	।	ररज़व्ष	बैंक	द्ारा	कवकनयकमत	एनबीएफआई	में	

गैर-बैंककंग	 कवततीय	 कंपकनयां	 (एनबीएफसी),	 आवास	 कवतत	

कंपकनयां	 (एचएफसी),	 अकिल	 भारतीय	 कवत्ीय	 ससं्ाए	ं

(एआईएफआई)	और	 प्ा्कमक	 व्यापारी	 (पीडी)	 शाकमल	 है2	 ।	

एआईएफआई	अ्ा्षत्	 राष्टीय	 कृकर	और	 ग्ामीण	 कवकास	 बैंक	

(नाबाड्ष),	 भारतीय	 कनया्षत	आयात	 बैंक,	 भारतीय	 लघ	ु उद्ोग	

कवकास	बैंक	(कसडबी)	और	राष्टीय	आवास	बैंक	(एनएचबी)	ऐसी	

शीर्ष	कवततीय	ससं्ाए	ंहैं	जो	कृकर	और	ग्ामीण	के्त्र,	कवदशे	व्यापार,	

लघ	ुउद्ोगों,	आवासीय	 कवततीय	कंपकनयों,	एनबीएफसी,	 सूक्षम	

कवतत	 ससं्ाओ	ं (एमएफआई)	 त्ा	 अन्य	 कवशेर	 के्त्रों	 और	

ससं्ाओ	ंके	दीघा्षवकि	 कनिीयन	में	मखु्य	 भूकमका	 कनभाती	हैं	 ।	

एनबीएफसी	 सरकारी/साव्षजकनक/प्ाइवेट	 कलकमटेड	 कंपकनयां	

होती	हैं	जो	ऋण	दनेे	और	कवततीय	मध्यस्ता	का	महतवपूण्ष	काय्ष	

करती	हैं	 ।	इनकी	 कवशेरज्ञता	 कवकभन्न	प्कार	के	 कवशेर	 के्त्रों	में	

ऋण	 दनेे	की	 होती	 है,	 इसमें	 इन्फ्ासटक्चर	 से	 लेकर	 कटकाऊ	

उपभोक्ा	वसतओु	ंऔर	वाहन	कवततपोरण	शाकमल	हैं	।	एचएफसी	

दशे	 में	 आवास	 सबंिंी	 गकतकवकियों	 को	 बढ़ावा	 दनेे	 के	 कलए	

व्यकक्यों,	सहकारी	सकमकतयों,	कॉरपोरटे	 कनकायों	त्ा	पटे्	पर	

कदए	 गए	 वाकणक्यक	 एव	ंआवासीय	 पररसरों	को	आवास	 कवत्	

प्दान	करती	हैं	 (चाट्ष 	VI.1)	 ।	पीडी	वर्ष	1995	में	अकसततव	में	

आए	हैं	और	ये	प्ा्कमक	कनग्षमों	का	सकस्सरिपशन	सकुनकचित	करने	

के	अलावा	सरकारी	प्कतभूकतयों	(जी-सेक)	में	बाजार	कनमा्षता	के	

रूप	में	काम	करते	हैं	।	

गैर-बैंमकंग मित्तीय ससं्ाएंVI

1	 इन्फ्ासटक्चर	लीकजगं	एडं	फाइनेंकशयल	सकव्षसेज	कलकमटेड	(आईएल	एडं	एफएस)	जो	एक	प्मिु	कनवेशक	कंपनी	है,	यह	कसतंबर	2018	में	अपने	कज्ष	चकुौती	के	दाकयतव	से	चूक	

गई	।

2	 यद्कप,	व्यापाररक	बैंककंग	कंपकनयां,	सटॉक	एक्सचेंज,	सटॉक-ब्ोककंग/सब-ब्ोककंग	का	कारोबार	करने	वाली	कंपकनयां,	जोकिम	पूजंी	कनकि	कंपकनयां,	कनकि	कंपकनयां,	बीमा	कंपकनयां	

और	कचट	फंड	कंपकनयां	एनबीएफसी	हैं,	त्ाकप	उन्हें	आरबीआई	अकिकनयम,	1934	की	िारा	45-आईए	के	तहत	ररज़व्ष	बैंक	के	सा्	पजंीयन	से	छूट	प्दान	की	है	।

चनुौतीपरू्ण समष्टि आष् ््णक परिदृश्य के बीच माँग के कमजोि पड़ने औि सा् ही, जोष्िम ष्िमिुता की प्रिषृ्ति बढ़ने के कािर ऋरों 
औि अष्रिमों में िषृ्धि अिरुधि हो ग्यी ष्जसके कािर एनबीएफसी के समषे्कत तलुन-पत्र में ष्िसताि की गष्त िर्ण 2019-20 में धीमी 
पड़ ग्यी । त्ाष्प, िर्ण 2020-21 की पहली छमाही में एनबीएफसी के तलुन-पत्रों में ष्िसताि ष्फि से प्रािंभ हुआ । आष्सत की 
गरुितिा में हालांष्क मामलूी ष्गिािट दिेी ग्यी ह,ै त्ाष्प, एनबीएफसी क्ेत्र मजबतू पूंजी बफ़स्ण के सा् आघात-सह बना हुआ ह।ै 
िर्ण 2019-20 में ऋर िषृ्धि में ष्गिािट, लाभप्रदता में कमी औि आष्सत गरुितता घट जाने से आिास ष्ितत कंपष्न्यों (एचएफसी) 
के सममिु चनुौष्त्याँ आ्यीं । िर्ण 2019-20 के दौिान ऋरों औि अष्रिमों में तीव्र िषृ्धि से अष्िल भािती्य ष्ितती्य संस्ाओ ं
(एआईएफआई) के समषे्कत तलुन-पत्र का ष्िसताि हुआ ।
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VI.2	 यह	अध्याय	वर्ष	2019-20	एव	ंअपै्ल-कसतंबर	2020	
में	एनबीएफआई	के	पररचालन	और	प्दश्षन	की	समीक्ा	करता	है।	
इस	अध्याय	के	शेर	कहससे	को	चार	िंडों	में	बांटा	गया	है	।	िंड	2	
पूर	ेएनबीएफसी	के्त्र-	जमाराकश	न	सवीकार	करने	वाली	प्णालीगत	
रूप	 से	 महतवपूण्ष	 एनबीएफसी	 (एनबीएफसी-एनडी-एसआई)	
और	जमाराकश	सवीकार	करने	वाली	एनबीएफसी	(एनबीएफसी-
डी)	दोनों	का	एक	कसहंावलोकन	प्सततु	करता	है	।	इस	िंड	में	
आवास	कवतत	कंपकनयों	(एचएफसी)	के	कवततीय	कनष्पादन	और	
गकतकवकियों	को	 भी	 शाकमल	 ककया	 गया	 है	 ।	 एआईएफआई	 के	
प्दश्षन	का	आकलन	िंड	3	में	ककया	गया	है	।	िंड	4	में	पीडी	की	
भूकमका	और	प्दश्षन	का	 ूमलयांकन	 ककया	 गया	 है	 ।	िंड	 5	 में	
कनष्कर्ष	 के	 सा्-सा्	 कुछ	 नीकतगत	 पररदृशयों	 पर	 भी	 प्काश	
डाला	गया	है	।	

2. गैर-बैंमकंग मित्तीय कंपमिया ं(एिबतीएफसती)

VI.3	 एनबीएफसी	भारतीय	कवततीय	पररवेश	में	कनरतंर	रूप	से	
उभर	रही	हैं	और	अपनी	उपकस्कत	दज्ष	करा	 रही	हैं	 ।	 रेिकडट	
तीव्रता	जैसे	कक	इसका	मापन	एनबीएफसी	रेिकडट	की	तलुना	में	
सकल	घरलूे	उतपाद	(जीडीपी)	अनपुात	से	ककया	जाता	है,	उसमें	

सतत	बढ़त	दिेी	जा	रही	है,	महामारी	के	पररणामसवरूप	यह	वर्ष	
2019-20	में	कम	रहने	से	पहले	वर्ष	2018-19	के	अब	तक	के	
सवा्षकिक	सतर	पर	पहुचं	रही	 है	 (चाट्ष 	VI.2ए)	 ।	वर्ष	2014	से	
2019	के	दौरान	एससीबी	िादे्तर	ऋण	के	अनपुात	के	रूप	में	
एनबीएफसी	के	ऋण	में	और	तेजी	से	वकृधि	हो	गई	(चाट्ष 	VI.2बी)।	

VI.4	 एनबीएफसी	 को	 ए)	 आकसत/दयेता	 सरंचना;	 बी)	
प्णालीगत	 महतव;	 और	 सी)	 उनके	 द्ारा	 की	 जाने	 वाली	
गकतकवकियों	के	आिार	पर	वगगीकृत	ककया	जा	सकता	है	।	दयेता	
सरंचना	के	मामले	में,	एनबीएफसी	को	दो	उप-िंडों	में	कवभाकजत	
ककया	गया	है	कजनमें	जमाराकश	सवीकार	करने	वाली	एनबीएफसी	
(एनबीएफसी-डी),	 जो	 साव्षजकनक	 जमाराकशयों	 को	 सवीकार	
करती	हैं	त्ा	उसे	रिती	हैं	और	जमाराकश	सवीकार	नहीं	करने	
वाली	 एनबीएफसी	 (एनबीएफसी-एनडी)	 शाकमल	 हैं,	 कजनके	
कनिीयन	का	स्ोत	बाजार	एव	ंबैंक	हैं	 ।	 वैसे	जमाराकश	सवीकार	
नहीं	करने	वाली	एनबीएफसी	को	जमाराकश	सवीकार	नहीं	करने	
वाली	प्णालीगत	रूप	 से	महतवपूण्ष	 एनबीएफसी	 (एनबीएफसी-
एनडी-एसआई)	 के	 तौर	 पर	 वगगीकृत	 ककया	 जाता	 है	 कजनका	
आकसत	 आकार	 ₹	 500	 करोड़	 या	 उससे	 अकिक	 का	 है	 । 

चार्ट VI.1 ररज़ि्ट बैंक के मिमियिि के अधतीि एिबतीएफआई की सरंचिा
(16	जलुाई	2020	की		कस्कत	के	अनसुार)	

मरप्पणती : 1.	कोष्ठकों	में	कदए	गए	आकंड़ें	ससं्ाओ	ंकी	सखं्या	हैं(अनंकतम)।	
	 2.	यद्कप	ऐसी	सटैंडएलोन	पीडी	एनबीएफसी	के	तौर	पर	आरबीआई	अकिकनयम,1934	की	िारा	45-आईए	के	तहत	पजंीकृत	हैं,	उन्हें	पीडी	के	अतंग्षत	रिा	गया	है।
	 3.	अन्य	एनबीएफसी-एनडी	में	64	सीआईसी	शाकमल	हैं	।	
स्रोत:	भारतीय	ररज़व्ष	बैंक	।

गैर	बैंककंग	कवत्ीय	ससं्ाए	ं

अकिल	भारतीय	कवत्ीय	
ससं्ाए	ं(4)

गैर-बैंककंग	कवततीय	 
कंपकनयां	(9618)

प्णालीगत	रूप	से	महतवपूण्ष	
एनबीएफसी-एनडी	(एनबीएफसी-

एनडी-एसआई) (292)

अन्य	एनबीएफसी-एनडी	
(एनबीएफसी-एनडी)	

(9133)

नाबाड्ष,	कसडबी,	
एकक्जम	बैंक	एव	ं

एनएचबी

एनबीएफसी-एनडी	
(9425)

आकसत	पनु्षरचना	
कंपकनया ँ(28)

आवास	कवत्	कंपकनयां	  
(101)

एनबीएफसी-डी	  
(64)

प्ा्कमक	व्यापारी 
(21)

बैंक	पीडी
(14)

सटैंडएलोन	पीडी	
(7)
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

16	जलुाई	 2020	 के	अनसुार	 64	 एनबीएफसी-डी	और	 292	
एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 हैं	 जबकक	 माच्ष	 2019	 अतं	 के	
अनसुार	इनकी	सखं्या	रिमशः	88	एव	ं263	्ी	।	

VI.5	 गकतकवकि-आिाररत	वगगीकरण	में	 एनबीएफसी	की	11	
शे्कणयां	हैं	।	वर्ष	2018-19	में	एनबीएफसी	की	तीन	शे्कणया	ँ्ी	
य्ा	आकसत	कवत्	कंपकनयां	(एएफसी),	ऋण	कंपकनयां	(एलसी)	
और	 कनवेश	 कंपकनया	ँ (आईसी),	 इन्हें	 ससुगंत	 बनाने	 और	
पररचालनगत	सहूकलयत	 के	 कलए	 एक	नई	 शे्णी	 में	 कवलय	कर	

कदया	गया	कजसे	कनवेश	एव	ंऋण	कंपकनयां	(आईसीसी)	कहा	गया	
(सारणी	VI.1)	।

VI.6	 कवकनयामकीय	कदशा-कनददेशों	के	अनसुार,	न्यूनतम	₹	2	
करोड़	की	कनवल	सवाकिकृत	कनकि	(एनओएफ)	वाली	एनबीएफसी	
को	 ही	 पररचालन	की	अनुमकत	 प्दान	की	जा	सकती	 है	 ।	 वर्ष	
2018-19	 में	 जब	 अनपुालन	 न	 करने	 वाली	 एनबीएफसी	 के	
लाइसेंस	ररकॉड्ष	सखं्या	में	रद्द	 /	अभ्यकप्षत	 हुए	्े	परतं	ुउसकी	
तलुना	में	इनकी	सखं्या	वर्ष	2019-20	में	घट	गई	है	(चाट्ष 	VI.3)।	

ए. खादे्तर के्मिर-जतीितीपती अिपुात

चार्ट VI.2: एिबतीएफसती और एससतीबती के के्मिर ः खादे्तर ऋण

मरप्पणती :  जीडीपी	से	आशय	है-	वत्षमान	बाजार	भाव	पर	जीडीपी,		आिार:	2011-12.		
स्रोत:	1.	भारत	में	बैंककंग	की	प्वकृत्	एव	ंप्गकत	सबंिंी	ररपोट्ष ,	कवकभन्न	अकं।	
									2.	भारतीय	अ््षव्यवस्ा	पर	सांकख्यकी	पकुसतका,	कवकभन्न	अकं।	

बती. खादे्तर के्मिर अिपुात और उिकी िृमधि  दरें 

सारणती VI.1: गमतमिमधयों के आधार पर एिबतीएफसती का िगगीकरण

एनबीएफसी	के	प्कार गकतकवकि	

1. कनवेश	एव	ंऋण	कंपनी	(आईसीसी) उिार	एव	ंकनवेश	।
2. एनबीएफसी-	इन्फ्ासटक्चर	कवत्	कंपनी	(एनबीएफसी-आईएफसी) इन्फ्ासटक्चर	ऋणों	का	प्ाविान	।
3. एनबीएफसी-	प्णालीगत	रूप	से	महतवपूण्ष	कोर	कनवेश	कंपनी	(सीआईसी-

एनडी-एसआई)
सूमह	कंपकनयों	में	इकक्वटी	शेयर,	अकिमान	शेयर,	कज्ष	और	ऋणों	में	कनवेश	।

4. एनबीएफसी-	इन्फ्ासटक्चर	कज्ष	कनकि	(एनबीएफसी-आईडीएफ) इंफ्ासटक्चर	पररयोजनाओ	ंमें	दीघ्षकाकलक	ऋण	के	प्वाह	को	सगुम	बनाना	।
5. एनबीएफसी	सूक्षम		कवत्	ससं्ाए-ं		(एनबीएफसी	–एमएफआई) आक््षक	रूप	से	वकंचत	सूमहों	को	ऋण	दनेा।
6. एनबीएफसी-	फैक्टर समनदुशेक	की	प्ाकतियां	अकज्षत	करना	या	छूट	पर	प्कतभूकत	कहत	के	सापेक्	ऋण	प्दान	करना।
7. एनबीएफसी-	कनकष्रिय	कवत्ीय	होकलडंग	कंपनी		(एनबीएफसी-एनओएफएचसी) प्मोटरों/प्मोटरों	के	सूमहों		को	नए	बैंक	स्ाकपत	करने	की	सकुविा	प्दान	करना।
8. बिंक	गारटंी	कंपनी	(एमजीसी) बिंक	गारटंी	का	कारोबार	करना	।
9. एनबीएफसी-	िाता	सूमहक	(एनबीएफसी-एए) ग्ाहक	की	 कवत्ीय	आकसतयों	 के	 बार	े में	सेमककत,	सगंकित	और	पनु:	 प्ाकति	योगय	तरीके	 से	

जानकारी	एककत्रत	करना	और	ग्ाहक	या	ग्ाहक	द्ारा	कवकनकद्षष्ट	ककसी	अन्य	को	वह	जानकारी	
प्दान	करना	।

10. एनबीएफसी–	समकक्ीय	उिार	पलेटफॉम्ष	(एनबीएफसी-	पी2पी) िन	जटुाने	में	सहायता	करने	हेत	ुऋणदाताओ	ंऔर	उिारकता्षओ	ंको	एक	सा्	लाने	के	कलए	
ऑनलाइन	ंमच	प्दान	करना	।

11. आवास	कवत्	कंपकनयां	(एचएफसी) आवास	हेत	ुकवत्पोरण	।
 स्रोत:	भा.रर.बैंक	।

प्क
तश

त

प्क
तश

त

प्क
तश

त

एनबीएफसी	का	रेिकडट-जीडीपी	अनपुात
रकैिक	(एनबीएफसी	का	रेिकडट-जीडीपी	अनपुात)

एससीबी	का	िादे्तर	रेिकडट-जीडीपी	अनपुात	(दाया	ँमान)	 एससीबी	के	िादे्तर	रेिकडट	के	अनपुात	के	रूप	में	
एनबीएफसी	रेिकडट	वकृधि एससीबी	रेिकडट	वकृधि
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2.1 स्वामित् कवा स्रूप

VI.7	 एनबीएफसी	 के्त्र	 में	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 का	
वच्षसव	है,	इनके	पास	के्त्र	की	कुल	आकसतयों	का	85.7	प्कतशत	
है,	कुछ	बड़ी	सरकारी	सवाकमतव	वाली	एनबीएफसी	जो	मखु्यत:	
इन्फ्ासटक्चर	के्त्र	को	सेवाए	ंदतेी	हैं,	इनमें	एनबीएफसी-एनडी-
एसआई	की	कुल	आकसतयों	का	43.3	प्कतशत	शाकमल	है	(सारणी	
VI.2)	।	

VI.8	 इस	बात	के	भी	मदे्दनजर	कक	कनके्प	बीमा	और	प्तयय	
गारटंी	 कनगम	 (डीआईसीजीसी)	 के	 द्ारा	 एनबीएफसी-डी	 की	
जमाराकशयों	को	कवर	नहीं	ककया	जाता,	ररज़व्ष	बैंक	एनबीएफसी-

डी	के	पररचालनों	और	उनकी	वकृधि	की	कनगरानी	करता	रहा	है	
ताकक	 जमाकता्षओ	ं का	 कहत	 सरुकक्त	 रहे	 ।	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 यह	
अकनवाय्ष	बना	कदया	है	कक	केवल	कनवेश	शे्णी	वाली	एनबीएफसी-
डी	ही	जनता	से	अपने	एनओएफ	के	1.5	गनुा	तक	की	जमाराकश	
को	सवीकार	करेंगी	और	यह	कसफ्ष 	12	से	60	महीने	की	अवकि	के	
कलए	ही	होगा,	कजस	पर	12.5	प्कतशत	की	दर	से	अकिक	स्याज	
दये	नहीं	होगा	।

VI.9	 माच्ष	 2020	 के	 अतं	 तक	 एनबीएफसी-डी	 के	 पास	
एनबीएफसी	के्त्र	की	कुल	आकसतयों	का	14.3	प्कतशत	कहससा	
्ा	।	सरकारी	सवाकिकृत	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	तलुना	
में	 सरकारी	 सवाकिकृत	 एनबीएफसी-डी	 के	 पास	 कंपकनयों	 की	
सखं्या	के	सा्-सा्	आकसत	आकार	के	आिार	पर	कहससेदारी	
कम	 है	 ।	 वर्ष	 2019-20	 में	 एनबीएफसी-डी	की	आकसतयों	का	
89.5	प्कतशत	गैर-सरकारी	कंपकनयों	के	पास	्ा	(सारणी	VI.2)।

2.2 तुलन पत्र 

VI.10	 कपछले	तीन	वर्ष	में	 हुई	 कद्-अकंीय	तलुन-पत्र	वकृधि	 के	
बाद	 वर्ष	 2019-20	 में	 गैर-बैंककंग	 कवत्ीय	 कंपकनयों	 के	 कवत्ीय	
प्दश्षन	में	उललेिनीय	कगरावट	दज्ष	की	गई	।	चनुौतीपूण्ष	समकष्ट	
आक््षक	पररवेश,	जोकिम	 लेने	 के	प्कत	अरुकच	 के	कारण	और	
अकिक	 कमजोर	 पड़ती	 मांग,	 चलकनकि	 के	 दबाव	 त्ा	
आईएलएडंएफएस	की	चूक	के	पररपे्क्षय	में	उिार	लेने	की	लागतों	
में	होने	वाली	वकृधि	के	पररणामसवरूप	वर्ष	2019-20	में	आकसतयों	
की	वकृधि	में	काफी	कमी	आ	गई	।	यह	प्भाव	एनबीएफसी	–एनडी-
एसआई	पर	अकिक	सपष्ट	कदिाई	कदया	।	दूसरी	ओर	एनबीएफसी-
डी	ने	इस	ककिन	दौर	को	सह	कलया	और	सवस्	गकत	में	बढ़ते	

चार्ट VI.3 : एिबतीएफसती के सतीओआर के पजंतीयि और मिरसि 

सारणती VI.2: एिबतीएफसती के सिामिति का सिरूप
(माच्ष		2020		के	अतं	में)

(₹	करोड़	में)

प्कार एनबीएफसी-	एनडी-	एसआई	 एनबीएफसी-	डी

कंपकनयों	की	सखं्या	 आकसत	आकार आकसत	कहससेदारी,	
प्कतशत	में	

कंपकनयों	की	सखं्या	 आकसत	आकार आकसत	कहससेदारी,	
प्कतशत	में	

1 2 3 4 5 6 7

ए. सरकारी	कंपकनयां 21 12,56,164 43.3 8 51,061 10.5

बी. गैर-सरकारी	कंपकनयां(1+2) 264 16,47,722 56.7 56 4,34,320 89.5

     1. पकस्लक	कलकमटेड	कंपकनयां	 152 12,91,898 44.5 54 3,25,739 67.1

     2. प्ाइवेट	कलकमटेड	कंपकनयां	 112 3,55,824 12.3 2 1,08,580 22.4

 कुल (ए+बती) 285 29,03,886 100.0 64 4,85,381 100.0

मरप्पणती: आकंड़ें	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.बैंक	।	 

सीओआर:	पंजीकरण	प्माण-पत्र	
मरप्पणती: आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.बैंक	।	 
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

रहना	जारी	रिा	 ।	महामारी	के	मदे्दनज़र	त्ा	पया्षति	चलकनकि	

बनाए	रिने	के	कलए	एनबीएफसी	ने	वर्ष	के	दौरान	अपनी	नकदी	

त्ा	 बैंक	 शेरों	को	उललेिनीय	रूप	 से	 बढ़ाया	और	यह	बात	

एनबीएफसी-डी	के	मामले	में	अकिक	उललेिनीय	है	।	कफर	भी,	

वर्ष	 2020-21	 में	 (कसतंबर	 तक)	 एनबीएफसी	 कवशेर	 रूप	 से	

एनबीएफसी-एनडी-एसआई	के	तलुन-पत्र	कवसतार	में	ऋणों	त्ा	

अकग्मों	में	वकृधि	त्ा	आिार	प्भाव	के	बल	पर	्ोड़ी	तेजी	आई	

(सारणी	VI-3,	पररकशष्ट	सारणी	VI.1	और	VI.2)	।	

VI.11	 प्मिु	 एनबीएफसी	 शे्कणयों	 के	 सामंजसय	 के	

पररणामसवरूप,	एनबीएफसी	में	अब	केवल	आईसीसी	ही	शाकमल	

हैं	।	साव्षजकनक	जमाराकशयां	कनिीयन	का	कस्र	स्ोत	बनी	रहीं	।	

आकसतयों	की	बात	करें	तो,	कनवेशों	का	तेज	गकत	से	बढ़ना	जारी	

है	जबकक	ऋण	त्ा	अकग्मों	की	गकत	िीमी	रही	है	(सारणी	VI.3)।

VI.12	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 द्ारा	 कदए	 गए	 ऋणों	 के	
सकंवतरण	के	सबंिं	में	प्कत	₹	1000	करोड़	रुपए	से	अकिक	लोन	
बकु	 वाली	 लगभग	 एक	 कतहाई	 कंपकनयों	 ने	 वर्ष	 2019-20	 में	
कवतररत	कुल	ऋण	का	लगभग	97	प्कतशत	उिार	कदया	।	कजनके	
लोन	बकु	₹	500	करोड़	रुपए	तक	के	हैं,	उन्होंने	एनबीएफसी-
एनडी-एसआई	के	कुल	बकाया	ऋण	का	केवल	1.15	प्कतशत	
उिार	कदया	(चाट्ष 	VI.4)	।	

VI.13	 कोकवड-19	के	प्भाव	को	कम	करने	के	कलए	ररज़व्ष	बैंक	
ने	उिारदात्री	ससं्ाओ	ंको	1	माच्ष	2020	त्ा	31	मई	2020	के	
बीच	कतमाही	ऋण	की	ककसतों	के	भगुतान	पर	अकिस्गन	प्दान	
करने	की	अनुमकत	दी	।	इस	अवकि	को	बाद	में	31	अगसत	2020	
तक	बढ़ा	कदया	गया	।	एनबीएफसी	ने	अपने	ग्ाहकों	को	भी	इसका	
लाभ	प्दान	ककया3	।	एनबीएफसी	ने	कजन	के्त्रों	को	उिार	कदया,	
उनमें	एमएसएमई	ने	इस	योजना	का	सबसे	अकिक	लाभ	उिाया।	

3	 अध्याय	III,	पररकशष्ट	III.1	दिेें	।

सारणती VI.3: एिबतीएफसती का समंषिप्त तुलि पत्र
(	₹	करोड़	में)

मदें माच्ष	2019	के	अतं	में	 माच्ष	2020	के	अतं	में	 कसतंबर	2020	के	अतं	में	
एनबीएफसी एनबीएफसी-  

एनडी-एसआई	
एनबीएफसी-

डी		
एनबीएफसी एनबीएफसी-  

एनडी-एसआई	
एनबीएफसी-

डी		
एनबीएफसी एनबीएफसी-  

एनडी-एसआई	
एनबीएफसी-

डी		
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

1. शेयर	पूजंी	एव	ंआरकक्त	कनकि	 7,13,228 6,46,070 67,158 7,88,633 7,02,828 85,805 8,84,138 7,88,623 95,515
(15.5) (14.7) (23.7) (10.6) (8.8) (27.8) (14.8) (13.3) (29.4)

2. साव्षजकनक	जमाराकशयां 40,057 - 40,057 50,033 - 50,033 55,665 - 55,665
(33.0) - (33.0) (24.9) - (24.9) (16.7) - (16.7)

3. कडबेंचस्ष 9,19,314 8,20,157 99,157 9,40,499 8,37,373 1,03,126 9,15,293 8,16,786 98,507
(3.4) (1.8) (18.8) (2.3) (2.1) (4.0) (-1.2) (-1.7) (3.1)

4. बैंक	उिाररयां	 6,26,495 5,20,265 1,06,229 7,08,035 5,83,786 1,24,249 7,34,322 6,09,958 1,24,364
(50.3) (50.6) (48.9) (13.0) (12.2) (17.0) (16.4) (18.9) (5.7)

5. वाकणक्यक	पत्र 1,59,158 1,41,046 18,112 70,066 62,588 7,478 89,065 80,459 8,605
(9.5) (10.9) (-0.3) (-56.0) (-55.6) (-58.7) (-24.4) (-18.7) (-54.6)

6. अन्य 6,54,646 5,63,537 91,109 8,32,000 7,17,310 1,14,690 9,07,371 7,91,991 1,15,380
(35.7) (41.4) (8.8) (27.1) (27.3) (25.9) (28.5) (30.7) (14.9)

कुल देयताए/ंआमसतया ं 31,12,899 26,91,076 4,21,823 33,89,267 29,03,886 4,85,381 35,85,854 30,87,817 4,98,037
(20.6) (20.1) (23.7) (8.9) (7.9) (15.1) (12.1) (12.5) (9.7)

1. ऋण	एव	ंअकग्म 23,15,608 19,36,593 3,79,015 23,60,504 19,44,889 4,15,615 24,63,279 20,51,581 4,11,698
(17.8) (16.9) (22.6) (1.9) (0.4) (9.7) (5.2) (5.9) (1.7)

2. कनवेश 4,83,759 4,59,868 23,891 5,41,863 5,02,650 39,213 6,14,408 5,63,570 50,838
(21.2) (18.8) (99.8) (12.0) (9.3) (64.1) (14.8) (10.4) (105.4)

3. नकदी	एव	ंबैंक	जमा	शेर	 99,763 89,978 9,785 1,38,746 1,21,689 17,057 1,50,775 1,27,593 23,181
(31.7) (34.4) (11.3) (39.1) (35.2) (74.3) (32.9) (25.7) (93.1)

4. अन्य	चालू	आकसतयां 1,33,450 1,25,919 7,531 2,49,345 2,38,344 11,000 2,33,979 2,24,038 9,941
(23.5) (27.7) (-20.2) (86.8) (89.3) (46.1) (78.7) (86.2) (-6.4)

5. अन्य	आकसतयां	 80,317 78,716 1,601 98,809 96,314 2,495 1,23,414 1,21,035 2,379
 (150.4) (159.4) (-7.3) (23.0) (22.4) (55.9) (59.2) (59.7) (35.0)

मरप्पणती : 1.	आकंड़ें	अनंकतम	हैं	।	
														2.	कोष्िक	में	प्दतत	आकंड़े	प्कतशत	में	वर्ष-दर-वर्ष	वकृधि	दशा्षते	हैं।								
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.बैंक	।	 
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अपै्ल4	त्ा	अगसत	2020	की	अवकि	में	अकिस्गन	के	अतंग्षत	
व्यकक्यों	जैसी	अन्य	शे्कणयों	में	ग्ाहकों	की	 कहससेदारी	में	कमी	
दिेी	गई	जबकक	कॉरपोरट्ेस	में	ऋण	की	राकशयों	में	कमी	दज्ष	हुई।	
समग्	रूप	से	एनबीएफसी	के	कलए	अकिस्गन	का	लाभ	उिाने	
वाले	 ग्ाहकों	का	प्कतशत	तलुनातमक	रूप	में	कम	 रहा	जबकक	
अकिस्गन	के	अतंग्षत	बकाया	ऋण	अनसूुकचत	वाकणक्यक	बैंकों	
(एससीबी)	 द्ारा	 प्दान	 ककए	 गए	ऋणों	 से	 ्यादा	 ्े,	 जो	 कक	
आरकंभक	दबाव	दशा्षता	है	(सारणी	VI.4)	।	

VI.14	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	के	बीच	दिेें	तो	आईसीसी,	
आईएफसी	 त्ा	 एनबीएफसी-एमएफआई	 की	 सक्मकलत	

आकसतयां	इस	उपके्त्र	की	कुल	आकसतयों	का	87.8	प्कतशत	हैं	।	
आईडीएफ-एनबीएफसी	 को	 छोड़कर	 एनबीएफसी-एनडी-
एसआई	की	सभी	शे्कणयों	के	तलुन	पत्र	की	वकृधि	वर्ष	2019-20	
में	कम	हो	गई	(सारणी	VI.5)	।

VI.15	 समग्	करोबारी	पररवेश	में	कगरावट,	कवशेर	रूप	से	अभी	
तक	तीव्रता	से	बढ़ने	वाले	सेवा	के्त्र	और	कोकवड-19	से	प्भाकवत	
के्त्रों	य्ा	-	कनमा्षण,	कवकनमा्षण	और	स्ावर	सपंदा	के	सा्-सा्	
ऐसे	व्यकक्	कजनकी	आय	के	स्ोतों	में	कमी	आई	है	(अगसत	2020	
अतं	 तक	 एनबीएफसी	 से	 व्यकक्यों	 द्ारा	 कलए	 गए	 ऋणों	 पर	
अकिस्गन	57	प्कतशत	रहा)	–	में	कमजोर	पड़ती	मांग	के	चलते	
आईसीसी	की	 कहससेदारी	में	 कगरावट	आई	 ।	कई	आईसीसी	 ने	
ररपोट्ष 	ककया	है	कक	सकंवतरण,	कवशेरत:	वाहन	ऋणों	के,	रोक	कदए	
गए	 हैं	 ।	 सूक्षम	 कवतत	 ससं्ाओ	ं (एनबीएफसी-एमएफआई)	 के	
तलुन-पत्र	 में	 कवसतार	 हुआ	 है	 अलबतता	 बड़े	 एनबीएफसी-
एमएफआई	का	बैंक	में	 कवलय	के	कारण	इसकी	गकत	पहले	की	
तलुना	में	िीमी	है	(चाट्ष 	VI.5	ए	और	बी)	।	

Vi.16	 अन्य	आकसतयों	में,	प्मिु	रूप	से	कनवेश	में	कवसतार	के	
चलते	 वर्ष	 2019-20	 में	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	 कुल	
आकसतयों	 में	 वकृधि	 हुई	 ।	 आईसीसीएस	 की	 भांकत	 इनके	 ऋण	
सकंवतरण	 का	 सकुंचन	 नहीं	 हुआ	 क्योंकक	 इसमें	 कई	 सरकारी	
सवाकमतव	की	हैं	त्ा	इन्होंने	ऊजा्ष	के्त्र	और	रलेवे	को	उिार	कदया	
है	 और	 उिार	 दनेे	 वाली	 सरकारी	 सवाकमतव	 की	 एक	 प्मिु	
आईएफसी	मजबूत	बनी	रही	।	सरकारी	सवाकमतव	वाली	दो	बड़ी	
एनबीएफसी,	जो	ऊजा्ष	के्त्र	में	काय्ष	कर	रहीं	है,	को	कें द्र	सरकार	
द्ारा	 रा्य	 कबजली	 कवतरण	उपयोकगताओ	ं (कडसकॉम)	 के	 कलए	

सारणती VI.4:  ऋण अमधस्गि का मिशलेषण  
(31	अगसत	2020	को	प्ाति)

के्त्र कारपोरटे एमएसएमई वैयकक्क अन्य कुल

कुल	ग्ाहकों		
का	प्कतशत	

कुल	बकाया	
का	प्कतशत	

कुल	ग्ाहकों		
का	प्कतशत	

कुल	बकाया	
का	प्कतशत	

कुल	ग्ाहकों		
का	प्कतशत	

कुल	बकाया	
का	प्कतशत	

कुल	ग्ाहकों		
का	प्कतशत	

कुल	बकाया	
का	प्कतशत	

कुल	ग्ाहकों		
का	प्कतशत	

कुल	बकाया	
का	प्कतशत	

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

एनबीएफसी 42.7 37.2 68.8 67.0 23.1 56.5 50.2 33.2 26.6 44.9

एससीबी 18.0 30.4 77.2 68.1 43.7 33.9 35.6 39.1 43.8 37.9

प्णाली 31.3 34.3 77.5 69.3 42.6 41.0 45.4 42.1 45.6 40.4

स्रोत: भा.रर.बैंक	पय्षवेक्ी	कववरकणयां	।

4	 कवततीय	कस्रता	ररपोट्ष ,	अकं	21,	जलुाई	2020	।	सारणी	1.4,	जो	https://www.rbi.org.in	पर	उपलस्ि	है	।

 

0.03

0.03

0.05

0.3

2.1

96.8

0.8

-20

0

20

40

60

80

100

120

0 10 20 30 40

S
h

ar
e 

in
 a

ss
et

 s
iz

e

Share in number

0- 25 cr 25- 50 cr 50- 100 cr 100- 250 cr

500-1000 cr > 1000 cr 250- 500 cr

मरप्पणती:	1.	बलुबलेु	का	आकार	कुल	सखं्या	में	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	
कहससेदारी	दशा्षता	है।		

	 2.	अकं	कुल	रेिकडट	में	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	कहससेदारी	दशा्षते	हैं।	
	 3.	यहॉ	ंपर	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	में	कंपनी	सूमह	भी	शाकमल	हैं।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.बैंक	।	 
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सखं्या	में	कहससेदारी
0-25	करोड़
250-500	करोड़ 500-1000	करोड़ 1000	करोड़

25-50	करोड़ 50-100	करोड़ 100-250	करोड़

चार्ट VI.4  : एिबतीएफसती-एििती-एसआई का के्मिर-समंितरण 
(माच्ष		2020		के	अतं	में)
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

घोकरत	₹	90,000	करोड़	की	चलकनकि	के	अतंवदेशन	का	लाभ	
कमला	 है	 ।	 वर्ष	 2020-21	की	 पहली	छमाही	 में	 एनबीएफएसी-	

एमएफआई,	 आईएफसी	 और	 आईसीसी	 के	 तलुन	 पत्र	 में	
अपेक्ाकृत	उच्च	वकृधि	दिेी	गई	।	

सारणती VI.5 : एिबतीएफसती-एििती-एसआई  की गमतमिमधयों के आधार पर देयताओ ंऔर आमसतयों के प्रिखु घरक
	(₹	करोड़	में)

श्णेती/देयता माच्ष	2019	के	अतं	में	 माच्ष	2020	के	अतं	में	 कसतंबर	2020	के	अतं	में	 कुल	दयेताओ	ंमें	
प्कतशत	घट-बढ़	 उिाररयां अन्य	

दयेताए	ं
कुल	

दयेताए	ं
उिाररयां अन्य	

दयेताए	ं
कुल	

दयेताए	ं
उिाररयां अन्य	

दयेताए	ं
कुल	

दयेताए	ं माच्ष 2018 
की	तलुना	में  
माच्ष 2019

माच्ष 2019 
की	तलुना	में  
माच्ष 2020

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

कनवेश	और	ऋण	कंपनी	 864,891 4,51,814 13,16,705 8,89,277 4,66,188 13,55,466 8,89,119 5,16,762 14,05,882 16.9 2.9

कोर	कनवेश	कंपनी	 1,07,977 1,79,783 2,87,760 99,343 2,20,254 3,19,597 1,15,069 2,52,264 3,69,669 27.4 11.1

फैक्टररगं	-एनबीएफसी	 2,087 2,087 4,174 1,943 2,132 4,075 1,584 2,008 3,592 9.9 -2.4

आईडीएफ-एनबीएफसी	 20,487 4,169 24,656 24,868 4,935 29,804 27,756 5,637 33,393 19.6 20.9

इंफ्ासटक्चर	कवत्	कंपनी	 8,01,996 1,90,288 9,92,284 9,20,051 2,02,763 11,22,814 9,73,609 2,19,043 11,92,652 22.1 13.2

एनबीएफसी-एमएफआई	 43,219 22,278 65,497 50,854 21,277 72,131 58,007 24,624 82,631 29.3 10.1

कुल 18,40,657 8,50,419 26,91,076 19,86,337 9,17,549 29,03,886 20,65,144 10,20,337 30,87,817 20.1 7.9

शे्णी/आकसत ऋण	और	
अकग्म	

अन्य	
आकसतयां	

कुल	
आकसतयां

ऋण	और	
अकग्म	

अन्य	
आकसतयां	

कुल	
आकसतयां

ऋण	और	
अकग्म	

अन्य	
आकसतयां	

कुल	
आकसतयां

कुल	आकसतयों	में	 
प्कतशत	घट-बढ़	

माच्ष 2018 
की	तलुना	में  
माच्ष 2019

माच्ष 2019 
की	तलुना	में  
माच्ष 2020

कनवेश	और	ऋण	कंपनी	 9,50,538 3,66,167 13,16,705 9,39,032 4,16,433 13,55,466 9,67,540 4,38,341 14,05,882 16.9 2.9

कोर	कनवेश	कंपनी	 20,238 2,67,522 2,87,760 14,225 3,05,372 3,19,597 31,347 3,38,322 3,69,669 27.4 11.1

फैक्टररगं	-एनबीएफसी	 3,393 781 4,174 3,278 797 4,075 2,688 904 3,592 9.9 -2.4

आईडीएफ-एनबीएफसी	 18,843 5,813 24,656 27,410 2,394 29,804 29,110 4,283 33,393 19.6 20.9

इंफ्ासटक्चर	कवत्	कंपनी	 891,659 1,00,625 9,92,284 9,04,743 2,18,072 11,22,814 9,58,519 2,34,132 11,92,652 22.1 13.2

एनबीएफसी-एमएफआई	 51,922 13,574 65,497 56,201 15,930 72,131 62,377 20,254 82,631 29.3 10.1

कुल 19,36,593 7,54,483 26,91,076 19,44,889 9,58,997 29,03,886 20,51,581 10,36,237 30,87,817 20.1 7.9

मरप्पणती: आकंड़ें	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	

 ए. कुल आमसतयों िें मिससदेारती (िाच्ट अतं) 

चार्ट VI.5 : श्णेतीिार एिबतीएफसती -एििती-एसआई : चुमिदंा सकेंतक 

स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक	।

बती. ऋणों एि ंअमरििों िें िृमधि 

 व
र ्ष-
दर
-व
र ्ष	
वकृ
धि
	प्
कत
शत

	

आईसीसी कोर	कनवेश	
कंपनी	

फैक्टररगं-	
एनबीएफसी

आईडीएफ-
एनबीएफसी

आईएफसी एनबीएफसी-
एमएफआईआईसीसी कोर	कनवेश	कंपनी फैक्टररगं	-एनबीएफसी

आईडीएफ-एनबीएफसी	 आईएफसी	 एनबीएफसी-एमएफआई
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2.3 एनबीएफसी कवा क्षेत्र्वार ऋण 

VI.17	 एनबीएफसी	के्त्र	द्ारा	महैुया	कराए	जाने	वाले	ऋण	के	
सबसे	बड़े	लाभा्गी	उद्ोग	रहे	और	उनके	उपरांत	िदुरा	ऋण	
और	 सेवाए	ं रहीं	 ।	 वर्ष	 2019-20	 में	 इस	 के्त्र	 के	 िदुरा	ऋण	
पोट्षफोकलयो	की	कहससेदारी	में	बढ़त	दिेी	गई	और	अन्य	सभी	
के्त्रों	की	कहससेदारी	में	कगरावट	दिेी	गई	(चाट्ष 	VI.6	ए)	।	इस	रिम	
में	आईसीसी,	आईएफसी	और	एनबीएफसी-एमएफआई	ऋण	के	
मखु्य	प्दाता	हैं	।	माच्ष	2020	अतं	तक	एनबीएफसी	द्ारा	कदए	गए	
ऋणों	में	सभी	को	शाकमल	करते	हुए	इनका	कहससा	98.1	प्कतशत	
है	(चाट्ष 	VI.6	बी)	।	

VI.18	 समग्	ऋण	में	आई	कमी	 के	अनरुूप,	िदुरा	 के्त्र	को	
छोड़कर	अन्य	सभी	के्त्रों	में	भी	ऋण	वकृधि	में	तीव्र	कमी	आई	।	
2019-20	 के	दौरान	 कृकर,	उद्ोग	और	 सेवाओ	ंको	 कदए	जाने	
वाले	ऋण	में	अकिक	कगरावट	दज्ष	हुई	वहीं	िदुरा	के्त्र	में	अपेक्ाकृत	
िीमी	गकत	से	कवसतार	हुआ	(सारणी	VI.6)	।	

VI.19	 वर्ष	2019-20	के	दौरान	िदुरा	ऋणों	को	आवास	ऋणों	
और	वाहन	ऋणों	द्ारा	सचंाकलत	ककया	जा	रहा	्ा	।	एनबीएफसी-
एमएफआई	द्ारा	उद्ोग	को	उिार	दनेे	में	आए	बदलाव	के	कारण	
कृकर	ऋण	में	कमी	दिेी	गई	 ।	 एनबीएफसी	 के	बीच	सबसे	बड़े	
उिारदाता	आईसीसी	ने	अनसूुकचत	वाकणक्यक	बैंकों	के	समान	
ही	उद्ोग	और	सेवा	के्त्रों	को	कम	उिार	कदया	(चाट्ष 	VI.7)	।

ए. षिते्रिार बती. श्णेतीिार

चार्ट VI.6 : एिबतीएफसती के्मिर का मितरण 
(माच्ष–अतं	तक	की	कस्कत)	

VI.20	 वर्ष	2019-20	में	प्मिु	उप	 के्त्रों	में	 सूक्षम	और	लघ	ु
उद्ोगों	के	ऋण	प्वाह	में	सिुार	हुआ,	हालांकक	यह	माूमली	ही	्ा।	

सारणती VI.6: एिबतीएफसती द्ारा षेित्रिार ऋण का मिमियरोजि

प्कार माच्ष	2019	
के	अतं	में

माच्ष	2020	
के	अतं	में	

प्कतशत	घट-बढ़	

 2018-19 2019-20 

1 2 3 4 5

I. सकल अमरिि 23,15,608 23,60,504 17.8 1.9

II. खाद् ऋण 232 310 -3.6 33.5

III. खादे्तर ऋण (1 स े5) 23,15,376 23,60,194 17.8 1.9

 1. कृमष एि ंसबंमंधत 
गमतमिमधया ं

70965 61,759 51.7 -13.0

 2. उद्रोग  

(2.1 स े2.4)

12,69,075 12,65,248 13.1 -0.3

       2.1 सूक्षम	एव	ंलघ	ु 41,985 75,849 -24.2 80.7

       2.2 मध्यम 18,464 17,388 -24.2 -5.8

       2.3 बड़े 7,08,181 5,86,983 13.7 -17.1

       2.4 अन्य 5,00,445 5,85,028 19.4 16.9

 3. सिेाएं 3,85,177 3,72,596 19.8 -3.3

   मिसिें सषे   

        3.1 वाकणक्यक	स्ावर	
सपंदा	

1,51,617 1,29,232 21.2 -14.8

         3.2 िदुरा	व्यापार	 29,296 37,179 8.3 26.9

 4. खुदरा ऋण 4,52,442 5,50,302 25.9 21.6

   मिसिें सषे   

          4.1 आवासीय	ऋण 15,663 21,468 18.2 37.1

       4.2 कटकाऊ	उपभोक्ा	
वसतएुं

5,151 5,128 -40.3 -0.4

         4.3 वाहन/ऑटो	ऋण	 2,02,136 2,38,970 23.0 18.2

 5. अन्य	िादे्तर	ऋण	 1,37,716 1,10,289 18.4 -19.9

मरप्पणती:	आकंड़ें	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	

प्कतशत कहससेदारी
उद्ोग िदुरा	ऋण
सेवाएं अन्य	गैर-िाद्	ऋण
कृकर	एव	ंसबंकंित	गकतकवकियां आईसीसी आईएफसी एनबीएफसी-एमएफआई अन्य

स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	
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वाकणक्यक	स्ावर	सपंदा	के	कलए	ऋण,	जो	एनबीएफसी	द्ारा	

सेवा	के्त्र	को	कदए	जाने	वाले	ऋण	का	लगभग	एक	कतहाई	है,	में	

महामारी	 के	 प्भाव	 के	 कारण	 तीव्र	 कगरावट	 दिेी	 गई	 ।	 कई	

कंपकनयों	 ने	घर	 से	काय्ष	कराना	आरभं	कर	 कदया	 है	 ।	 प्वासी	

मजदूरों	के	साूमकहक	पलायन	से	भी	रुकावटें	पैदा	हुई	ं।	नीकतगत	

उपायों,	जैसे	कक	वाकणक्यक	स्ावर	सपंदा	की	पररयोजनाओ	ंके	

कलए	वाकणक्यक	पररचालन	आरभं	करने	की	तारीि	(डीसीसीओ)	

में	 कवसतार,	 ने	राहत	प्दान	की	 ।	ससुत	मांग	के	चलते	कटकाऊ	

उपभोक्ता	वसतओु	ंके	ऋण	में	कगरावट	जारी	रही	।	ससते	आवास	

हेत	ुसरकार	की	योजना	और	ररयल	एसटेट	कवकनयमन	एव	ंकवकास	
अकिकनयम,	2016	के	कारण	आए	सिुार	के	चलते	आवास,	जो	
एनबीएफसी	के	लोन	बकु	का	एक	छोटा	कहससा	है,	में	वकृधि	जारी	
रही	(चाट्ष 	VI.8)	।

VI.21	 वर्ष	के	दौरान	ताप	कवद्तु	पररयोजनाओ	ंमें	आए	दबाव,	
कनमा्षण	गकतकवकियों	में	ससुती	से	कवत्	की	मांग	में	कमी,	कवकनमा्षण	
के्त्र	के	उतपादन	में	कगरावट	के	सा्-सा्	कोकवड-19	के	कारण	
आए	व्यविानों	से	एनबीएफसी	औद्ोकगक	ऋण	की	वकृधि	प्भाकवत	
हुई	 (चाट्ष 	 VI.9	 ए)	 ।	 त्ाकप,	 वाहन	 कवततपोरण	 के	 अतंग्षत	

चार्ट VI.7 : श्णेती- िार षेित्रिार ऋण का मितरण 
(माच्ष	–	अतं	तक)	

चार्ट VI.8 : षिते्रिार ऋण िृमधि : प्रिखु उप-षिते्र 

स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	

प्क
तश

त	
कह
ससे

दा
री

आईसीसी
कृकर	एव	ंसबंकंित	गकतकवकियां उद्ोग सेवाएं िदुरा	ऋण अन्य	िादे्तर	ऋण	

आईएफसी एनबीएफसी-एमएफआई

स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	

वर
्ष-द
र-
वर
्ष	व
कृधि
	प्
कत
शत

कृकर सूक्षम	एव	ंलघ	ु
उद्ोग

मध्यम	उद्ोग बड़े	उद्ोग वाकणक्यक	स्ावर	
सपंदा

िदुरा	व्यापार कटकाऊ	उपभोक्ता	
वसतएुं

आवासीय	ऋण
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कवकविता	लाते	 हुए	कई	 एनबीएफसी	 ने	 वाकणक्यक	वाहनों	 के	

स्ान	पर	वाहन	ऋणों	के	अन्य	प्कारों	य्ा	उपयोग	 ककए	गए	

वाहन,	दोपकहया	और	कतपकहया	वाहनों	को	चनुा	।	इससे	इस	के्त्र	

को	कदए	जा	रहे	ऋण	में	हो	रही	कगरावट	को	रोकने	में	मदद	कमली	

(चाट्ष 	VI.9	बी)	।

VI.22	 कवशेर	रूप	से	सूक्षम	और	लघ	ुऋण	के्त्र	में	एनबीएफसी-

एमएफआई	द्ारा	उिार	दनेे	में	हुई	बढ़ोतरी	से	वर्ष	2019-20	में	

सूक्षम,	लघ	ुऔर	मध्यम	उद्मों	 (एमएसएमई)	को	 एनबीएफसी	

द्ारा	 कदए	गए	उिार	ने	रफतार	पकड़ी	।	वर्ष	के	कें द्रीय	बजट	में	
सरकार	की	घोरणाओ	ंके	सा्-सा्	अन्य	नीकतगत	उपाय	जैसे	
कक	वसत	ुएव	ंसेवा	कर	के	अतंग्षत	पजंीकृत	सभी	एमएसएमई	के	
नए	अ्वा	वकृधिशील	ऋणों	पर	स्याज	अनदुान	योजना,	इस	के्त्र	
के	 कलए	अच्छे	साकबत	 हुए	 ।	एमएसएमई	के	 कलए	अद्तन	ऋण	
सहबधि	पूजंी	सकस्सडी	योजना	जो	वर्ष	2019-20	में	शरुू	की	गई	
और	कजसमें	एमएसएमई	को	सपंाकश््षक	मकु्त	उिार	दनेे	की	गारटंी	
है,	 ने	 एनबीएफसी	 को	 उिार	 दनेे	 के	 कलए	 प्ोतसाकहत	 ककया	
हालांकक	कोकवड-19	से	इसमें	क्कत	हुई	है	(चाट्ष 	VI.10)	।	

चार्ट VI.9 : षिते्रिार ऋण िृमधि : उद्रोग और िािि ऋण 

ए. एिबतीएफसती उद्रोग ऋण बिाि सिमटि सकेंतक बती. ऑररोिरोबाइल मबक्ी और एिबतीएफसती ऋण 

वर
्ष-द
र-
वर
्ष	व
कृधि
	प्
कत
शत

कस्र	कीमतों	पर	उद्ोग	सतरीय	जीवीए
एनबीएफसी	उद्ोग	सतरीय	ऋण आईआईपी

सवारी	वाहन	कबरिी वाकणक्यक	वाहन	कबरिी
एनबीएफसी	वाहन	कबरिी

वर
्ष-द
र-
वर
्ष	व
कृधि
	प्
कत
शत

स्रोत:	1.	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	
	 2.	भारतीय	अ््षव्यवस्ा	पर	सांकख्यकी	पकुसतका,	भाररबैं।	
	 3.	भारतीय	आटोमोबाइल	कवकनमा्षण	सोसाइटी	।

ए. मिससदेारती

चार्ट VI.10 : एिबतीएफसती करो एिएसएिई ऋण  
(माच्ष-समाकति	तक)	

मरप्पणती:	एमएसएमई	उिार	कसफ्ष 	औद्ोकगक	के्त्र	में।
स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	

बती. मितरण

कु
ल
	ऋ
ण	
बक

ाय
ा	(
प्क
तश

त)
	म
ें	

कह
ससे

दा
री

प्क
तश

त	
कह
ससे

दा
री

आईसीसी
सूक्षम	एव	ंलघ	ुउद्ोग
कुल	एमएसएमई	उद्ोग	ऋण	

मध्यम	उद्ोग
आईसीसी एनबीएफसी-एमएफआई अन्य

अन्य एनबीएफसीएनबीएफसी-एमएफआई
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2.4 ससंवाधन िुटवानवा

VI.23	 एनबीएफसी	 अपने	 अकिकांश	 ससंािन	 कडबेंचर	और	
बैंक	उिार	के	माध्यम	से	जटुाते	हैं	।	आईएलएडंएफएस	चूक	और	
उसके	कारण	हुई	अतयकिक	कगरावट	के	सा्,	एनबीएफसी	की	
बाजार	में	पहुचं	बाकित	हुई	और	कनकियों	के	कलए	उनकी	बैंकों	पर	
कनभ्षरता	 लगातार	 बढ़ती	 गई	 ।	 ररज़व्ष	 बैंक	और	 सरकार	 द्ारा	
कोकवड-19	 के	 प्भाव	 से	 कनपटने	 के	 कलए	 ककए	 गए	 कवकभन्न	
नीकतगत	उपायों	से	2020-21	में	(कसतंबर	तक)	बाजार	में	कफर	से	
भरोसा	लौट	आया	और	एनबीएफसी	की	बैंको	त्ा	एफआई	से	
उिारी	में	वकृधि	हुई	(सारणी	VI.7)	।

VI.24	 व्यापक	 जोकिम	 कवमिुता	 वाले	 माहौल	 के	 बीच,	
एनबीएफसी	द्ारा	बाजार	उिाररयों	की	तलुना	में	बैंक	उिाररयों	में	
जबद्षसत	गकत	से	वकृधि	जारी	रही	 ।	 चूकंक	 ररज़व्ष	बैंक	 ने	 कदसबंर	
2020	 से	 एनबीएफसी	 के	 कलए	 एक	चलकनकि	जोकिम	प्बंिन	
फे्मवक्ष 	अपनाया	जाना	अकनवाय्ष	कर	 कदया	 है,	एनबीएफसी	 ने	
पया्षति	 चलकनकि	 बनाए	 रिने	 के	 उदे्दशय	 से	 अपनी	 अलपावकि	
उिाररयों	को	दीघा्षवकि	उिाररयों	 से	बदलना	शरुू	कर	 कदया	 ।	
2020-21	में	(कसतंबर	तक)	बाजार	और	बैंक	उिाररयों	दोनों	की	
कहससेदारी	में	्ोड़ी	बढ़त	हुई	(चाट्ष 	VI.11)	।	

VI.25	 अनसूुकचत	वाकणक्यक	बैंकों	(एससीबी)	में,	साव्षजकनक	
के्त्र	के	बैंक	(पीएसबी)	एनबीएफसी	के	प्मिु	ऋणदाता	बने	रहे,	
कजसके	 बाद	 कनजी	 के्त्र	 के	 बैंकों	 (पीवीबी)	का	रिम	आता	 है	 ।	

2020-21	की	पहली	छमाही	में	कनजी	के्त्र	के	बैंकों	ने	एनबीएफसी	

को	कदए	जाने	वाले	उिार	में	वकृधि	दज्ष	की	(सारणी	VI.8;	चाट्ष 	

VI.12ए)	।

VI.26	 ररज़व्ष	बैंक	और	सरकार	द्ारा	कोकवड-19	से	उतपन्न	

बािा	को	दूर	करने	के	कलए	ककए	गए	कवकभन्न	उपायों	से	माच्ष	त्ा	

सारणती VI.7 एिबतीएफसती की उधाररयों के स्रोत 
(₹	करोड़	में)

मद माच्ष	2019	
के	अतं	में

माच्ष	2020	
के	अतं	में	

कसतंबर	
2020	के	
अतं	में	

प्कतशत	घट	-बढ़	

2018-19 2019-20

1 2 3 4 5 6

1. कडबेंचर 9,19,314 9,40,499 9,15,293 3.4 2.3

(43.6) (41.2) (38.9)

2. बैंक	उिाररयां 6,26,495 7,08,035 7,34,322 50.3 13.0
(29.7) (31.0) (31.2)

3. कवत्ीय	ससं्ानों	
से	उिाररयां	

40,759 73,811 1,16,443 27.2 81.1
(1.9) (3.2) (4.9)

4. अतंर-कॉपपोरटे	
उिाररयां

75,805 78,288 81,044 33.1 3.3
(3.6) (3.4) (3.4)

5. वाकणक्यक	पत्र	 1,59,158 70,066 89,065 9.5 -56.0
(7.5) (3.1) (3.8)

6. अन्य	उिाररयां	 2,89,254 4,09,642 4,16,276 25.9 41.6
(13.7) (18.0) (17.7)

7. कुल	उिाररयां	
 

21,10,785 22,80,341 23,52,444 19.3 8.0
(100.0) (100.0) (100.0)

मरप्पणती:	1.	आकंड़ें	अनंकतम	हैं। 
	 2.	कोष्िक	में	कदए	गए	आकंड़े	कुल	उिाररयों	में	कहससेदारी	को	दशा्षते	हैं।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक	।	

चार्ट VI.11 एिबतीएफसती की उधाररयां

मरप्पणती:	1.	आकंड़े	अनंकतम	हैं।	
	 2.	बाजार	उिाररयों	में	कडबेंचर	और	वाकणक्यक	पत्र	शाकमल	हैं।
स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक	।

प्क
तश

त	
कह
ससे

दा
री

बाजार	उिाररयों	की	कहससेदारी	
बाजार	उिाररयों	में	वकृधि	(दायां	मान)

बैंक	उिाररयों	की	कहससेदारी
बैंक	उिाररयों	में	वकृधि	(दायां	मान)

 व
र ्ष-
दर
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र ्ष	
वकृ
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	म
ें

	माच्ष-18	 जून-18	 कसतं-18	 कदस-ं18	 माच्ष-19	 जून-19	 कसतं-19	 कदस-ं19	 माच्ष-20	 जून-20	 कसतं-20
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कसतंबर	2020	के	बीच	कनजी	के्त्र	के	बैंकों	द्ारा	एनबीएफसी	को	
कदए	जाने	वाले	अकग्मों	में	तेजी	आई	(चाट्ष 	VI.12	बी)	।	

VI.27	 बैंक	 एनबीएफसी	 को	 सीिे	 उिार	 दतेे	 हैं,	 और	
एनबीएफसी	द्ारा	जारी	कडबेंचर	त्ा	वाकणक्यक	पत्रों	(सीपी)	को	
भी	 िरीदते	 हैं	 ।	 यद्कप	 2019-20	 में,	 जोकिम	 कवमिुता	 के	
मदे्दनजर,	 एनबीएफसी	 के	 कडबेंचर	 और	 सीपी	 में	 बैंकों	 द्ारा	
अकभदान	में	कगरावट	दिेी	गई	।	वर्ष	2020-21	की	पहली	छमाही	
में,	बैंकों	द्ारा	सीिे	तौर	पर	एनबीएफसी	को	अकिक	उिार	कदए	
जाने	 त्ा	 सा्	 ही,	 एनबीएफसी	 कडबेंचर	 में	 उनके	 कनवेश	 के	
कारण	एनबीएफसी	में	बैंकों	का	समग्	एक्सपोजर	लगातार	बढ़ता	
रहा,	 प्चरु	 चलकनकि	 और	 आकंशक	 रेिकडट	 गारटंी	 योजना	

(पीसीजीएस),	लकक्त	दीघा्षवकि	रपेो	पररचालन	(टीएलटीआरओ)	
त्ा	कवशेर	चलकनकि	योजना	(एसएलएस)	के	कारण	एनबीएफसी	
के	प्कत	बाजार	में	कवशवास	बहाल	होने	से	वे	मजूबत	हुए	।	कसतंबर	
2020	में	सीपी	के	जररए	एनबीएफसी	को	कमलने	वाले	उिार	में	
वकृधि	ऋणातमक	बनी	हुई	्ी,	परतं	ु2020-21	की	पहली	कतमाही	
में	इसमें	तेजी	दिेी	गई	(चाट्ष 	VI.13	ए	त्ा	बी)	।

VI.28	 कनवेशकों	का	कवशवास	कन्न	बने	रहने	की	पषृ्िभूकम	के	
बीच,	 2019-20	 की	 चौ्ी	 कतमाही	 में,	 अपररवत्षनीय	 कडबेंचर	
(एनसीडी)	के	कनजी	आबटंन	के	कनग्षमन	के	जररए	ससंािन	जटुाने	
में	माूमली	कगरावट	दज्ष	की	गई	।	वर्ष	2020-21	की	पहली	कतमाही	
में	प्णाली	में	अकतररक्त	चलकनकि	आ	जाने	के	कारण	यह	कस्कत	
पलट	गई	।	इस	स्ान	पर	मखु्य	रूप	से	उच्च	शे्णी	त्ा	बेहतर	

सारणती VI.8 एिबतीएफसती करो बैंक द्ारा उधार (बकाया) 
(₹	करोड़	में)

बैंक	सूमह	 माच्ष-18 जून-18 कसतं-18 कदस-ं18 माच्ष-19 जून-19 कसतं-19 कदस-ं19 माच्ष-20 जून-20 कसतं-20

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

साव्षजकनक	के्त्र	के	बैंक 3,17,198 2,99,927 3,70,422 3,70,835 4,26,195 4,15,621 4,76,967 4,85,452 5,11,702 4,72,577 4,55,154

कनजी	के्त्र	के	बैंक	 1,11,149 1,19,155 1,39,053 1,55,381 1,66,404 1,52,630 1,89,263 1,91,201 1,78,662 1,86,151 2,09,910

कवदशेी	बैंक	सूमह	 22,921 29,605 31,280 34,427 30,844 36,944 39,094 38,462 41,964 40,638 37,289

लघ	ुकवतत	बैंक	सूमह-अनसूुकचत	 1,854 2,247 3,028 2,918 3,646 4,327 4,665 4,344 4,120 3,620 3,862

एससतीबती 4,53,123 4,50,934 5,43,783 5,63,561 6,27,089 6,09,523 7,09,988 7,19,459 7,36,447 7,02,986 7,06,216

मरप्पणती: 1. आकंड़ें	अनंकतम	हैं। 
 2. कववरकणयों	में	अतंर	होने	से,	डेटा	की	पूण्षतया	तलुना	सभंव	नहीं	है।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक	।	

चार्ट VI.12 एिबतीएफसती करो बैंकों द्ारा उधार, सििूिार

स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक	।

ए. मिससदेारती बती .िृमधि 
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माच्ष-19	 जून-19	 कसतं-19	 कदस-ं19	 माच्ष-20	 जून-20	 कसतं-20
माच्ष-19	 जून-19	 कसतं-19	कदस-ं19	माच्ष-20	 जून-20	कसतं-20

लघ	ुकवतत	बैंक	सूमह-अनसूुकचत	
कवदशेी	बैंक	सूमह	

कनजी	के्त्र	के	बैंक	
साव्षजकनक	के्त्र	के	बैंक	

साव्षजकनक	के्त्र	के	बैंक	
कनजी	के्त्र	के	बैंक
अनसूुकचत	वाकणक्यक	बैंक	(दायां	मान)	

लघ	ुकवतत	बैंक	सूमह-अनसूुकचत
कवदशेी	बैंक	सूमह
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काय्षप्णाली	 वाली	 एनबीएफसी	 का	 अकिग्हण	 हो	 गया	 (चाट्ष 	

VI.14)	।

VI.29	 वर्ष	 2019-20	 की	 चौ्ी	 कतमाही	 में	 एएए	 रटेेड	

एनबीएफसी	की	कूपन	दरों	में	काफी	नरमी	आई	।	वर्ष	2020-21	

की	पहली	कतमाही	में	बाजार	में	कवशवास	वापस	लौटने	के	सा्	ही	

कूपनों	और	सपे्डों	में	2019-20	की	चौ्ी	कतमाही	के	उनके	सतरों	

की	तलुना	में	नरमी	आई	(चाट्ष 	VI.15)	।	

VI.30	 वर्ष	2019-20	में	एनबीएफसी	की	उिाररयों	में	से	सीपी	
की	कहससेदारी	में	कगरावट	रहने	के	बावजूद	ये	अभी	भी	कुल	सीपी	
कनग्षमों	का	लगभग	एक	कतहाई	कहससा	हैं	(चाट्ष 	VI.16ए)	।	कोकवड-
19	 के	 कारण	 लगाए	 गए	 लॉकडाउन	 के	 ततकाल	 बाद	 अपै्ल	
2020	में	एनबीएफसी	के	सीपी	कनग्षमों	में	जबद्षसत	कगरावट	आई	
कजसका	आकंशक	कारण	2019	की	उसी	अवकि	की	तलुना	में	
कुछ	बड़ी	कंपकनयों	का	कम	मात्रा	में	िन	जटुाना	है	जबकक	जोकिम	
से	बचने	के	कारण	उिार	दरों	में	हुई	तेजी	इसका	बड़ा	कारण	है	।	

ए. िृमधि

चार्ट VI.13 एिबतीएफसती करो बैंक ऋण के मलखत 

बती. मिससदेारती

चार्ट VI.14: मिजती एिबतीएफसती का एिसतीिती मिजती स्ािि मिग्टि चार्ट VI.15 एएए ररेेि मिजती एिबतीएफसती की ततीि िषगीय एिसतीिती 
कूपि दरें 

मरप्पणती: आकंड़ें	अनंकतम	हैं।  
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	भा.रर.	बैंक।	
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माच्ष-19	 जून-19	 कसतं-19	 कदस-ं19	 माच्ष-20	 जून-20	 कसतं-20
बैंकों	के	प्तयक्	उिार	
कुल	उिाररयों	में	समग्	बैंक	एक्सपोजर

वाकणक्यक	पत्र	के	माध्यम	से	बैंक	उिार	
बैंक	के	प्तयक्	उिार कुल	उिाररयों	में	समग्	बैंक	एक्सपोजर

कडबेंचर	के	माध्यम	से	बैंक	उिार
वाकणक्यक	पत्रों	के	
माध्यम	से	बैंक	के	उिार	

कडबेंचरों	के	माध्यम	से	बैंक	उिार

माच्ष-19	 जून-19	 कसतं-19	 कदस-ं19	 माच्ष-20	 जून-20	 कसतं-20

स्रोत:	1.	सटाफ	गणनाए	ं।	
	 2.	प्ाइम	डेटाबेस	।	
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अपै्ल-मई	 2020	 की	 अवकि	 में	 गैर-सरकारी	 एनबीएफसी	 की	
सीपी	दरों	और	िजाना	कबल	(टी-	कबलस)	दरों	के	बीच	सपे्ड	बढ़	
गया	(चाट्ष 	VI.16	बी)	।	तदपुरांत,	सामान्य	कस्कत	बहाल	करने	
और	कनवेशकों	के	कवश्ास	को	पनुजगीकवत	करने	के	कलए	सरकार	के	
सा्-सा्	ररज़व्ष	बैंक	द्ारा	ककए	गए	नीकतगत	हसतके्पों	से	इस	
के्त्र	में	जलुाई	2020	से	कनग्षमों	में	वकृधि	के	सा्-सा्	दरों	में	भी	
नरमी	आई	।	

VI.31	 एनबीएफसी	के	पेपरों	में	्यचुअुल	फंडों	के	कवशवास	में	
हो	रही	कमी	2019-20	और	2020-21	(जून	2020	तक)	जारी	

ए. कुल सतीपती मिग्टिों िें स ेगैर-सरकारती एिबतीएफसती और सरकारती 
एिबतीएफसती की मिससदेारती 

चार्ट VI.16 सतीपती मिग्टि और दरें 

बती. सतीपती और रती-मबल दरें

ए. एिसतीिती िें मयुचुअल फंिों का अमभदाि

चार्ट VI.17 एिबतीएफसती षिते्र िें मयुचुअल फंिों का एक्सपरोजर 

बती. सतीपती िें मयुचुअल फंिों का अमभदाि

रही	और	यह	मखु्य	तौर	पर	कुछ	बड़ी	और	अच्छी	रकेटंग	वाली	
एनबीएफसी	तक	सीकमत	्ी	।	वर्ष	2019-20	की	दूसरी	छमाही	
से	मध्यम	आकार	वाली	एनबीएफसी	 के	एनसीडी	में	 ्यचुअुल	
फंडों	के	अकभदान	में	कगरावट	रही	।	बाजार	में	मौजूद	कनराशा	और	
चलकनकि	दबावों	के	कारण	सीपी	के	मामलों	में	्यचुअुल	फंडों	का	
कवशवास	 कम	 रहा	 ।	 ्यचुअुल	 फंडों	 का	 लघ	ु एनबीएफसी	 के	
एनसीडी	और	सीपी	में	बहुत	कम	कहससा	होने	के	बावजूद	वे	माच्ष	
2020	और	जून	2020	में	कोकवड-19	के	कारण	बढ़े	हुए	जोकिम	
से	बचने	के	कलए	इससे	बाहर	हो	गए	(चाट्ष 	VI.17)	।	

स्रोत:	1.	पय्षवेक्ी	कववरकणया,ं आरबीआई	।	
	 2.	भारतीय	अ््षव्यवस्ा	सबंिंी	डेटाबेस, आरबीआई	।
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टी-कबल	दरों	की	तलुना	में	गैर-सरकारी	एनबीएफसी	का	सपै्ड	(दायां	मान)
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मरप्पणती:	1.	आकसत आकार	के	आिार	पर;	बडे	एनबीएफसी	कजनके	पास	₹	5000	करोड़	से	अकिक,	मध्यम	एनबीएफसी	कजनके	पास	₹	5000	करोड़	से	₹	500	करोड़	के	बीच	
और	लघ	ुएनबीएफसी	कजनके	पास	₹	50े0	करोड़	से	कम	की	आकसत	हों	।	

	 2.	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	
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VI.32	 इस	के्त्र	की	कवदशेी	दयेताओ	ंमें,	 कवशेर	रूप	से	बांडों	
और	कडबेंचरों	के	माध्यम	से,	बढ़ोतरी	जारी	रही	।	ररज़व्ष	बैंक	की	
बाह्य	वाकणक्यक	उिारी	(ईसीबी)	मानदडंों	में	किलाई	की	नीकत	
से	एनबीएफसी	को	ईसीबी	रूट	के	माध्यम	से	कनकियां	प्ापत	करने	
में	सहायता	कमली	।	एनबीएफसी	द्ारा	दशा्षए	गए	उच्च	प्कतफलों	
के	कारण	कवदशेी	 कनवेशकों	ने	रुकच	प्दकश्षत	की,	जबकक	हेकजगं	
सेमत	कम	समग्	लागत	ने	एनबीएफसी	को	इस	माध्यम	(कवडंो)	
का	उपयोग	करने	के	कलए	पे्ररत	ककया	।	हालांकक,	2020-21	की	
पहली	छमाही	में	कवदशेी	दयेताओ	ंमें	कगरावट	दिेी	गई	कजसका	
आकंशक	 कारण	 ईसीबी	 के	 प्कत	 नगण्य	 रुकच	 होना	 ्ा	 (चाट्ष 	
VI.18)	।	

2.5 एनबीएफसी-डी: ििवारवामियवां 

VI.33	 एनबीएफसी	 द्ारा	 जमाराकश	 जटुाने	 में	 तेज	 गकत	 से	
प्गकत	 हुई	 हालांकक	 जमाराकशयां	 सवीकार	 करने	 हेत	ु प्ाकिकृत	
कंपकनयों	की	सखं्या	2017-18	में	168	से	घटकर	2018-19	में	
81	और	2019-20	में	64	हो	गई	(चाट्ष 	VI.19)	।	एनबीएफसी-डी	
ने	 मोटे	 तौर	 पर	 1-3	 वरगीय	 पररपक्वता	 बकेट	 की	 सावकि	
जमाराकशयां	 जटुाई	ं जो	 भकवष्य	 के	 कहसाब	 से	 उनके	 एएलएम	
प्ोफाइल	के	कलए	अच्छा	है	(चाट्ष 	VI.19)	।	

VI.34	 एनबीएफसी-डी	 में	 अकिकांश	 कहससा	 कुछ	 बड़ी	
ससं्ाओ	ं का	 है	 –	 87.5	 प्कतशत	 एनबीएफसी-डी	 ने	 कुल	

चार्ट VI.19: एिबतीएफसती-िती की साि्टजमिक जिारामिया ं

जमाराकशयों	 का	 केवल	 1.2	 प्कतशत	 जटुाया	 और	 इन	 सभी	
ससं्ाओ	ंका	न्यूनतम	जमा	₹	250	करोड़	से	भी	कम	्ा	(चाट्ष 	
VI.20)	।	

2.6 आमसत मबक्री और प्रमतभूमतकरण

VI.35	 एनबीएफसी	द्ारा	की	जाने	 वाली	आकसत	 कबरिी	और	
प्कतभूकतकरण	दोनों	में	ही	बैंकों	की	भूकमका	अहम	है	।	एनबीएससी	

चार्ट VI.20: एिबतीएफसती-िती की जिारामियों का समंितरण
(माच्ष	2020	के	अतं	में)चार्ट VI.18 एिबतीएफसती षिते्र की मिदेिती िदु्ा देयताए ं

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	। 

ररपोट्ष 	करने	वाली	कंपकनयों	की	सखं्या	(दायां	मान) साव्षजकनक	जमाराकशयां
₹	
क
रो
ड़	
म ें	

स
ख्य

ा

मरप्पणती: आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	

अन्य
इकक्वटी	शेयर	एफआईआई ईसीबी	के	माध्यम	से	उिाररयां
इकक्वटी	शेयर	-एफडीआई कुल	कवदशेी	दयेताएं

बांड/कडबेंचर

₹	
क
रो
ड़	
म ें	

मरप्पणती:	1.	बलुबलेु	का	आकार	कुल	सखं्या	में	एनबीएफसी	की	कहससेदारी	के	अनरुूप	है।	
	 2.	आकंडे,	कुल	जमाराकशयों	में	एनबीएफसी-डी	की	कहससेदारी	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	। 

आ
कस
त	
आ
क
ार
	म
ें	कह
ससे

दा
री

कहससेदारी	सखं्या	में
0-25	करोड़ 25-50	करोड़ 50-100	करोड़ 100-250	करोड़ 1000	करोड़

माच्ष-18	 कसतं-18	 माच्ष-19	 कसतं-19	 माच्ष-20	 कसतं-20
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से	रिय	करने	 वाली	आकसतयों	 से	 बैंकों	को	अपने	 तलुनपत्र	में	
कवकविता	लाने	 में	सहायता	 कमलती	 है	जबकक	एनबीएफसी	को	
उनके	तलुन	पत्र	पर	और	अकिक	लीवरकेजगं	के	बगैर	ही	उच्च	
नकद	 प्वाह	 का	 लाभ	 कमलता	 है	 ।	 वर्ष	 2019-20	 की	 चौ्ी	
कतमाही	के	दौरान	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	ऋण	कबरिी	की	
मात्रा	प्कतभूकतकरण	की	मात्रा	से	अकिक	्ी	।	ऋण	चकुौती	पर	
अकिस्गन	 के	 चलते	 चकुौती	 प्भाकवत	 हुई,	 कजससे	 पूलड	
आकसतयों	की	मांग	कम	हो	गई	और	इस	कारण	2020-21	की	
पहली	 कतमाही	में	आकसत	कबरिी	और	प्कतभूकतकरण	में	 कगरावट	
आई	 ।	 वर्ष	 2020-21	की	चौ्ी	 कतमाही	में	 इसमें	सिुार	 हुआ	
(चाट्ष 	VI.21)	।	

2.7 एनबीएफसी कवा आमसत और दषेयतवा प्ररोफवाइल 

VI.36	 एनबीएफसी	 ने	 िीर-ेिीर	े अपने	 उिार	 प्ोफाइल	 को	
बदला	 है	और	 जैसा	 कक	पहले	 ही	उललेि	 ककया	जा	चकुा	 है,	
अलपकाकलक	उिाररयों	को	दीघ्षकाकलक	उिाररयों	में	बदल	कदया	
है	।	एनबीएफसी/एचएफसी	के	अस्ायी	चलकनकि	असतंलुन	को	
कम	करने	 के	 कलए	कें द्रीय	बजट	2019-20	में	आकंशक	रेिकडट	
गारटंी	योजना	(पीसीजीएस)	की	घोरणा	की	गई	्ी	।	कवत्ीय	रूप	
से	 सदुृढ़	 ऐसी	 एनबीएफसी	 /	 एचएफसी,	 कजनकी	 पहली	 हाकन	
आकसतयों	 के	 वासतकवक	 ूमलय	 के	 10	 प्कतशत	 तक	 अ्वा	
₹10,000	करोड़,	जो	भी	न्यूनतम	हो	तक	सीकमत	हो,	से	पूकलत	
आकसतयों	की	िरीद	करने	के	कलए	साव्षजकनक	के्त्र	के	बैंकों	को	
सरकारी	गारटंी	प्दान	करना	पीसीजी	का	उदे्दशय	्ा	।	एचएफसी	

की	तलुना	में	पीसीजीएस	के	तहत	पीएसबी	द्ारा	पूकलत	आकसतयों	
की	िरीद	में	एनबीएफसी	का	कहससा	अकिक	्ा	और	एए	रकेटंग	
वाली	अकिकांश	आकसतयों	का	ही	रिय	 ककया	गया	जबकक	इस	
योजना	में	बीबीबी+	तक	की	रकेटंग	वाली	 पूकलत	आकसतयों	को	
िरीदने	की	अनुमकत	है	।	लगातार	जोकिम	से	बचने	और	कोकवड-
19	 के	 सयंोजन	 के	कारण	 कपछली	अवकि	की	 तलुना	 में	 माच्ष	
2020	में	एक	माह	और	6	माह	की	अलपावकिक	पररपक्वता	कवडंो	
में	आकसत-दयेता	 के	 बीच	असतंलुन	 दिेा	 गया	 ।	आकसत	और	
दयेता	असतंलुन	का	प्बिंन	करने	के	कलए	ररज़व्ष	बैंक	और	भारत	
सरकार	 ने	 एनबीएफसी	 को	 नीकतगत	 सहायता	 प्दान	 की	 ।	
टीएलटीआरओ	कवकशष्ट	रूप	से	एनबीएफसी	के	एक	से	तीन	वर्ष	
की	 पररपक्वता	 के	 कनवेश	 गे्ड	 वाले	 पेपर	 में	 बैंकों	 के	 कनवेश	में	
सहायता	प्दान	करता	है,	सरकार	द्ारा	शरुू	की	गई	₹	30,000	
करोड़	की	 चलकनकि	 योजना	 ने	 कवशेर	 प्योजन	 के	 माध्यम	 से	
अलपावकि	कज्ष	के	अकिग्हण	की	सकुविा	प्दान	की	।	अच्छे	रटेेड	
बडे़	एनबीएफसी	ने	टीएलटीआरओ	रूट	के	माध्यम	से	्ोक	में	
कनकियां	 जटुाई	 हैं	 (बॉक्स	 VI.1)	 ।	 कवशेर	 चलकनकि	 योजना	
(एसएलएस)	 के	 अतंग्षत	 मखु्य	 रूप	 से	 सीपी	 के	 माध्यम	 से	
₹7,126	 करोड़	 सकंवतररत	 ककए	 गए,	 कजनमें	 से	 53	 प्कतशत	
कहससा	 एनबीएफसी	 को	 गया	 और	 शेर	 एचएफसी	 को	 गया	 ।	
टीएलटीआरओ	के	मामले	में	एसएलएस	रूट	के	माध्यम	से	कनवेश	
अच्छे	रटेेड	सीपी	और	एनसीडी	में	ककया	गया	।	अन्य्ा	शोिक्म	
एनबीएफसी	 /	 एचएफसी	 /	 एमएफआई	की	अस्ायी	चलकनकि	
असतंलुन	के	समािान	हेत	ुउन्हें	अकतररक्त	चलकनकि	उपलस्ि	

ए. मतिािती के दौराि ऋण मबक्ी 

चार्ट VI.21 एिबतीएफसती-एििती-एसआई की ऋण मबक्ी और प्रमतभूमतकरण

बती. मतिािती के दौराि प्रतयाभूत मकए गए ऋण 

स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	
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बैंक बैंकएआरसी एआरसीएनबीएफसी	 एनबीएफसी	अन्य अन्यकुल कुल

₹	
क
रो
ड़	
म ें	

मा
च ्ष-
18

जून
-1
8

कस
तं-
18

कद
स-ं
18

मा
च ्ष-
19

जून
-1
9

कस
तं-
19

कद
स-ं
19

मा
च ्ष-
20

जून
-2
0

कस
तं-
20

मा
च ्ष-
18

जून
-1
8

कस
तं-
18

कद
स-ं
18

मा
च ्ष-
19

जून
-1
9

कस
तं-
19

कद
स-ं
19

मा
च ्ष-
20

जून
-2
0

कस
तं-
20



129

गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

करवाते	हुए	उनकी	आकसतयों	की	आपात	कबरिी	टालने	के	कलए	
आकंशक	ऋण	गारटंी	 योजना	 (पीसीजीएस)	 2.0	 मई	 2020	में	
सरकार	द्ारा	आतिमनभ्भर भवारत अमभयवान	के	 कहससे	के	रूप	में	
आरभं	की	गई	्ी	।	कसतंबर	2020	में	एनबीएफसी	की	चलकनकि	
सबंिंी	 कस्कत	को	सिुारने	 में	 ये	 योजनाए	ं बहुत	 मददगार	 रहीं	
(चाट्ष 	VI.22)	।

2.8 एनबीएफसी कवा म्ततीय प्रदि्भन

VI.37	 वर्ष	2019-20	में	एनबीएफसी	की	आय	वकृधि	में	कगरावट	
हुई	परतं	ुएनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	कनकि	आिाररत	आय	
के	सम््षन	से	उनकी	वकृधि	जारी	रही	।	दूसरी	ओर,	ंमदी	के	कारण	

बॉक्स VI.1 रतीएलरतीआरओ मिमधयों का समंितरण
कोकवड	 -19	 के	कारण	आए	 व्यविानों	को	 दूर	करने	 के	 कलए	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	
चलकनकि	की	कमी	और	बाज़ार	तक	सीकमत	पहुचँ	का	सामना	करने	वाले	के्त्रों	
और	ससं्ाओ	ंको	प्णाली-सतर	की	चलकनकि	के	सा्-सा्	लकक्त	चलकनकि	
प्दान	करने	के	उदे्दशय	से	लकक्त	दीघा्षवकिक	रपेो	पररचालन	(टीएलटीआरओ)	
को	शरुू	ककया	।

टीएलटीआरओ	कनकियों	के	सकंवतरण	के	एक	अध्ययन	से	पता	चलता	है	कक	
एनबीएफसी	और	एचएफसी	द्ारा	₹	76,843	करोड़*	का	अनरुोि	ककया	गया	है,	
कजसमें	से	अससी	प्कतशत	कहससा	सकंवतररत	ककया	जा	चकुा	है	।	एनबीएफसी	ने	
कुल	सकंवतरण	का	60	प्कतशत	 कहससा	प्ाति	 ककया	 ।	जमा	सवीकार	न	करने	
वाली	एनबीएफसी	कवशेर	रूप	से	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	प्मिु	लाभा्गी	हैं	
(चाट्ष 	1	ए)	।	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	के	भीतर	कनवेश	और	ऋण	कंपकनयों	
(एनबीएफसी-आईसीसी)	और	 इंफ्ासटक्चर	 कवतत	 कंपकनयों	 (आईएफसी)	 ने	
कनकियों	का	88	प्कतशत	 कहसा	प्ापत	 ककया	 ।	इसके	अलावा,	एक	रकेटंग-वार	
कवशे्रण	से	पता	चलता	है	कक	ये	अच्छी	रटेेड	फममें	्ीं	कजसमें	एएए	और	एए-
रटेेड	कंपकनयों	ने	सकंवतरण	का	88	प्कतशत	कहससा	प्ापत	ककया	(चाट्ष 	1	बी)	।

एनबीएफसी-एनडी-एसआई,	 कजन्होंने	टीएलटीआरओ	कनिीयन	प्ापत	 ककया,	
की	एनबीएफसी	के्त्र	में	57.4	प्कतशत	कह	ससेदारी	है	।	इन	फममों	का	जीएनपीए	

अनपुात	 भी	 कम	 ्ा	और	 अन्य	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 की	 तलुना	 में	
बेहतर	पूजंीकृत	्े	(चाट्ष 	2)	।	कोकवड	-19	के	कारण	आए	व्यविानों	से	कनपटने	
और	एनबीएफसी	के्त्र	की	आघात-सहनीयता	में	सिुार	लाने	में	टीएलटीआरओ	
ररज़व्ष	बैंक	के	तरकश	में	से	एक	उपयोगी	तीर	साकबत	हुआ	।

स्रोत:	पय्षवेक्ी	डेटा	पर	आिाररत	सटाफ	गणनाए	ं।	

चार्ट 2. रतीएलरतीआरओ एिबतीएफसती-एििती-एसआई के सदुृढ़ता 
सकेंतक (माच्ष	2020	के	अतं	में)	

चार्ट 1ए: एिबतीएफसती की श्मेणयों के बतीच रतीएलरतीआरओ मिमधयों 
का समंितरण (प्कतशत	में)

चार्ट 1बती: कुल समंितरण िें एिबतीएफसती का रमेरंग-िार मिससा  
(प्कतशत	में)

कारोबार	की	लागत	में	कटौती	हुई	कजससे	उनके	िचमों	में	कगरावट	
आई	 ।	आईएलएडंएफएस	सकंट	के	बाद	 कन्न	आिार	प्भावों	
और	कम	 हुए	 लागत-आय	अनपुात	 से	 एनबीएफसी	 के	 कनवल	
लाभ	में	तीव्र	सिुार	दिेा	गया	।	इसके	कवपरीत,	आय	में	कमी	और	
बढ़ते	 हुए	 स्याज	 भगुतानों	और	 पररचालनगत	 व्ययों	 के	 कारण	
एनबीएफसी-डी	के	लाभों	में	कगरावट	आने	से	हुई	(सारणी	VI.9,	
पररकशष्ट	VI.4	और	VI.5)	।	

2.9 लवाभप्रदतवा 

VI.38	 एनबीएफसी	के्त्र	की	लाभप्दता	का	सार	तीन	सकेंतकों	
से	प्सततु	ककया	जा	सकता	है;	आकसतयों	पर	प्कतफल	(आरओए);	

*04	कसतंबर	2020	की	कस्कत	।	

स्रोत:	पय्षवेक्ी	डेटा	पर	आिाररत	सटाफ	गणनाए	ं।	

स्रोत:	पय्षवेक्ी	डेटा	पर	आिाररत	सटाफ	गणनाए	ंऔर	प्ाईम	डेटाबेस	।	

एनबीएफसी-
एनडी,	1.5

एनबीएफसी-
डी,	16.3

एनबीएफसी-
एमएफआई	3.5

सीआईसी	2.7

अन्य	0.9

एनबीएफसी-
आईसीसी	37.6

आईएफसी	34.4

आईडीएफ-
एनबीएफसी	2.9

एनबीएफसी-एनडी-
एसआई	82.2

सीआरएआर
	समग्	एनबीएफसी-एनडी-एसआई

जीएनपीए	अनपुात

प्क
तश

त

टीएलटीआरओ	एनबीएफसी-एनडी-एसआई

एएए एए ए बीबीबी अनरटेेड
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चार्ट VI.22: एिबतीएफसती की सरंचिातिक चलमिमध मििरणती 
(माच्ष/कसतंबर	अतं	की	कस्कत)	

मरप्पणती:	असतंलुन	को	अतंवा्षह	में	से	बकहवा्षह	के	अतंर	के	रूप	में	पररभाकरत	ककया	गया	है	।
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	। 

सारणती VI.9: एिबतीएफसती षेित्र के मित्तीय िापदिं
(₹	करोड़	में)

मद 2018-19  2019-20 छ1: 2020-21

एनबीएफसी एनबीएफसी-
एनडी-एसआई

एनबीएफसी-डी	 एनबीएफसी एनबीएफसी-
एनडी-एसआई

एनबीएफसी-डी	 एनबीएफसी एनबीएफसी-
एनडी-एसआई

एनबीएफसी-डी	

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

ए. आय 3,39,057 2,77,589 61,468 3,82,800 3,12,326 70,475 1,88,357 1,56,515 31,842

 (13.9) (11.0) (28.9) (12.9) (12.5) (14.7) (1.7) (3.9) (-7.9)

बी. व्यय 2,99,104 2,54,428 44,676 3,19,285 2,64,387 54,898 1,36,943 1,10,857 26,086

 (25.9) (26.9) (20.5) (6.7) (3.9) (22.9) (-3.9) (-5.0) (1.0)

सी. कनवल	लाभ	 17,106 5,881 11,226 45,720 34,608 11,113 42,391 38,125 4,266

 (-59.4) (-83.3) (61.2) (167.3) (488.5) (-1.0) (33.9) (49.3) (-30.3)

डी. कुल	आकसतयां	 31,12,899 26,91,076 4,21,823 33,89,267 29,03,886 4,85,381 35,85,854 30,87,817 4,98,037

 (20.6) (20.1) (23.7) (8.9) (7.9) (15.1) (12.1) (12.5) (9.7)

ई. मित्तीय अिपुात (कुल आमसतयों के प्रमतित के रूप िें)  

 (i) आय 10.9 10.3 14.6 11.3 10.8 14.5 5.3 5.1 6.4

 (ii) व्यय 9.6 9.5 10.6 9.4 9.1 11.3 3.8 3.6 5.2

 (iii) कनवल	लाभ	 0.5 0.2 2.7 1.3 1.2 2.3 1.2 1.2 0.9

एफ. लागत-आय अिपुात (प्रमतित) 88.2 91.7 72.7 83.4 84.7 77.9 72.7 70.8 81.9

मरप्पणती: 1 आकंड़ें	अनंकतम	हैं	।	
 2 कोष्ठकों	के	आकंड़ें	प्कतशत	में	वर्ष-दर-वर्ष	वकृधि	दशा्षते	हैं	।
 स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।

इकक्वटी	 पर	 प्कतफल	 (आरओई);	और	 कनवल	 स्याज	 माकज्षन	
(एनआईएम)	 ।	2019-20	में	आरओए	और	आरओई	में	सिुार	
को,	आईएलएडंएफएस	घटना	के	कारण	2018-19	में	आिार	में	
हुई	कमी	 के	सदंभ्ष	 में	 दिेा	जाना	चाकहए	 ।	 एनबीएफसी-डी	 के	
मामले	में	आरओए	और	आरओई	में	कमी	रही	।	दोनों	शे्कणयों	में	
एनआईम	 कस्र	 रहा	 (चाट्ष 	 VI.23)	 ।	 2020-21	 में	अब	तक,	

एनबीएफसी-एनडी-एसआई	के	आरओए	और	आरओई	ने	सिुार	
दज्ष	 ककया,	जबकक	एनबीएफसी-डी	के	मामलों	में	 कगरावट	हुई	।	
इस	अवकि	के	दौरान	दोनों	शे्कणयों	का	एनआईएम	माूमली	रूप	से	
कम	हुआ	।

VI.39 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	कवकभन्न	शे्कणयों	में	से	
एनबीएफसी-आईसीसी	के	लाभप्दता	सकेंतकों	में	िचमों	में	 हुई	

कु
ल
	ब
कह
वा
्षह	
के
	कह
ससे

	के
	रू
प	
म ें	
अ
स
तंलु

न	
(प्
कत
शत

	म
ें)	

एक	माह	से	 
2	माह	

2	माह	से	 
3	माह	

3	माह	से	 
6	माह	

6	माह	से	 
1	वर्ष	

1	वर्ष	से	 
3	वर्ष	

3	वर्ष	से	 
5	वर्ष	

5	वर्ष	से	अकिक

कसतं-18 कसतं-19 कसतं-20माच्ष-19 माच्ष-20

1	से	30/31	कदन	
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

चार्ट VI.24: एिबतीएफसती- एििती- एसआई के लाभप्रदता सूचकाकं चार्ट VI.23: एिबतीएफसती के लाभप्रदता अिपुात

कमी	के	कारण	सिुार	दिेा	गया	।	सकंटग्सत	सीआईसी	िंड	में	

आईएलएडंएफएस	सकंट	 के	 18	 महीने	 बाद	 सिुार	 के	 सकेंत	

कमले	 ।	 इसके	 कवपरीत,	समीक्ािीन	अवकि	में	आईएफसी	और	

एमएफआई	की	लाभप्दता,	आय	की	अपेक्ा	व्यय	्यादा	होने	के	

कारण	कम	हो	गई	(चाट्ष 	VI.24)	।

VI.40	 आय	 अनपुात,	 कनिीयन	 लागत,	 ऋण	 जोकिम	और	
दक्ता	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 की	 लाभप्दता	 को	 काफी	
प्भाकवत	करती	है	(बॉक्स	VI.2)	।

बॉक्स VI.2 : एिबतीएफसती-एििती-एसआई की लाभप्रदता के सचंालक

अनूिे	कारोबारी	मॉडल	को	दिेते	हुए	हाल	के	कदनों	में	एनबीएफसी	ने	बढ़ी	हुई	
जोकिम	 कवमिुता	 और	 िराब	 होती	 आकसत	 गणुवतता	 के	 बावजूद	 मजबूत	
लाभप्दता	 अनपुात	 दज्ष	 ककया	 है	 ।	 हाल	 ही	 तक	 एनबीएफसी	 के	 ऋण	

पोट्षफोकलयो	में	सदुृढ़	वकृधि	दिेी	गई	कजसने	मजबूत	आकसत	गणुवतता	(एससीबी	
की	तलुना	में)	के	सा्-सा्	एससीबी	की	तलुना	में	लाभप्दता	में	योगदान	कदया		
(चाट्ष 	1	और	2)	।

(आगषे िवारी..)

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	। 

आरओए:	आकसतयों	पर	प्कतलाभ=	कुल	आकसतयों	से	कनवल	लाभ	
आरओई:	इकक्वटी	पर	प्कतलाभ=	शेयरिारकों	की	इकक्वटी	से	कनवल	लाभ	
एनआईएम:	कनवल	स्याज	माकज्षन=	कुल	औसत	आकसतयों	से	कनवल	स्याज	आय	
मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	

प्क
तश

त

प्क
तश

त

मा
च ्ष-
19
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च ्ष-
20

मा
च ्ष-
19

मा
च ्ष-
20

मा
च ्ष-
19

मा
च ्ष-
20

माच्ष-19	 माच्ष-20
आरओए

एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 एनबीएफसी-	डी एनबीएफसी	के्त्र एनबीएफसी-	कनवेश	एव	ंऋण	कंपनी	(एनबीएफसी-	आईसीसी)	
कोर	कनवेश	कंपनी	
एनबीएफसी-	एमएफआई	

इंफ्ासटक्चर	कवत्	कंपनी	
समग्

आरओई एनआईएम
माच्ष-19	 माच्ष-20 माच्ष-19	 माच्ष-20

आरओए आरओई एनआईएम

चार्ट 1: एिबतीएफसती- एििती- एसआई और बैंकों की के्मिर िृमधि 

स्रोत: 1. भारत	में	बैंककंग	की	प्वकृत्	एव	ंप्गकत	सबंिंी	ररपोट्ष ,	कवकभन्न	अकं	।
 2. भारतीय	अ््षव्यवस्ा	सबंिंी	सांकख्यकी	पकुसतका,	आरबीआई	।	

चार्ट 2: एिबतीएफसती- एििती- एसआई और बैंकों के आमसतयों पर 
प्रमतलाभ (माच्ष	अतं	की	कस्कत)

स्रोत: 1. भारत	में	बैंककंग	की	प्वकृत्	एव	ंप्गकत	सबंिंी	ररपोट्ष ,	कवकभन्न	अकं	।	
 2. आरबीआई	बलेुकटन,	अक्तूबर	2017	।	

वर
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सारणती 1 : अििुाि 

                            

(1) (2) (3) (4)

आरओए आरओए आरओई आरओई

एनबीएफसी	कारोबार	वकृधि	 0.000717*** 0.000711*** 0.00455*** 0.00460***

(0.000) (0.000) (0.001) (0.001)
आकसत	(लॉग)	 -0.0493 -0.0312 0.108 0.120

(0.031) (0.028) (0.128) (0.114)
आय	अनपुात 0.261*** 0.262*** 1.082*** 1.097***

(0.021) (0.022) (0.081) (0.084)
कुल	आकसतयों	की	तलुना	में	
पूजंी	अनपुात	

0.285 0.240 -1.377 -1.402

(0.270) (0.274) (1.108) (1.145)
चलकनकि 0.00187 0.00173 0.000684 -0.00145

(0.003) (0.003) (0.010) (0.011)
ऋण	जोकिम	 -0.0413*** -0.0444*** -0.172*** -0.189***

(0.010) (0.010) (0.042) (0.044)
दक्ता -0.0119*** -0.0119*** -0.0382*** -0.0385***

(0.001) (0.001) (0.005) (0.005)
कनिीयन	लागत	 -0.185*** -0.183*** -0.722*** -0.738***

(0.027) (0.027) (0.105) (0.107)
प्भावी	कर	दर	 -0.00247*** -0.00866***

(0.001) (0.003)
एचएचआई -1.845 -4.564

(1.148) (4.518)
नाममात्र	जीडीपी	वकृधि	(एक	
अतंराल	के	सा्)	

-0.000606 0.0296*

(0.004) (0.016)

मदु्रासफीकत	दर 0.00140 -0.00243
(0.004) (0.015)

अचर 0.883** 0.835** 0.137 0.256
(0.343) (0.369) (1.441) (1.451)

एन 3180 3125 3180 3125
आर2 0.376 0.376 0.361 0.356
सूमहों	की	सखं्या	 149 149 149 149
एनबीएफसी	के	कनयत	प्भाव	 Yes Yes Yes Yes
समय	के	कनयत	प्भाव Yes No Yes No

सदंभ्ट:
अ्ानासोगलू,	पी.	पी.,	 कब्कसमस.	एन.,	एडं	 डेकलस,	एम.	डी.	 (2008)।	बैंक-
सपेकसकफक,	इंडसटी-सपेकसकफक	एडं	ैमरिोइकानोकमक	कडटकम्षनेंट्स	ऑफ	बैंक	
प्ोकफकटकबकलटी	।	जन्षल	ऑफ	इंटरनेशनल	फाइनेंकशयल	माकदे ट्स,	इंसटीट्यूशसं	
एडं	मनी,	18	(2),	121-	136	।
डीकटच,	ए.	एडं	वान्जेनरीड,	जी.	(2014)	।	द	कडटकम्षनेंट्स	ऑफ	कमकश्षयल	
बैंककंग	प्ोकफकटकबकलटी	इन	लो-कमडल-,	एडं	हाई-इनकम	कंटीज	।	द	क्वाटलगी	
ररव्यू	ऑफ	इकानाकमक्स	एडं	फाइनेंस,	54	(3),	337-354	।
कोहलसशेन,	ई.,	मकस्षया	पाबोन,	ए.,	एडं		कॉन्ेटरास,	जे.	(2018)	।	कडटकम्षनेंट्स	
ऑफ	बैंक	प्ोकफकटकबकलटी	इन	इकमकजिंग	माकदे ट्स	।	बीआईएस	वककिं ग	पेपस्ष,	नं.	
686	।

2011	की	चौा्ी	कतमाही	से	2019	की	चौ्ी	कतमाही	की	अवकि	का	समकष्ट-
आक््षक	आकंड़ों	और	149	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	के	असतंकुलत	कतमाही	
आकंड़ों	पर	कनयत	प्भाव	पैनल	का	आकलन	कन्नकलकित	समीकरण	के	सा्	
ककया	गया	्ा:

एनबीएफसी	 के	 कवकशष्ट	कारकों	 में,	आय	अनपुात	 (कुल	आकसतयों	 पर	 कुल	
आय)	और	कनिीयन	लागत	(कुल	उिाररयों	पर	स्याज	व्यय)	एनबीएफसी	की	
लाभप्दता	कनिा्षररत	करने	में	महतवपूण्ष	भूकमका	कनभाई	्ी	।	ऋण	जोकिम	(कुल	
ऋण	के	कलए	ऋण	हाकन	प्ाविान)	और	दक्ता	(कुल	आय	के	कलए	पररचालन	
लागत	 का	 अनपुात)	 नकारातमक	 प्भाव	 डालते	 हैं,	 जैसा	 कक	 अपेकक्त	 ्ा-	
अकतररक्	प्ाविानीकरण	ऋण	दनेे	और	कनवेश	के	कलए	कनकि	की	उपलस्िता	
कम	कर	दतेा	है	और	बढ़ी	हुई	वेतन	और	प्शासकनक	लागत	लाभ	कम	कर	दतेी	
है	 ।	 एनबीएफसी	 कारोबार	 (रेिकडट	 पलस	 कनवेश)	 ने	 सकारातमक	 रूप	 से	
लाभप्दता	 (सारणी	 1)	को	 प्भाकवत	 ककया	 ।	 पूजंीगत	आकसत	अनपुात	और	
चलकनकि	(कुल	आकसत	के	कलए	नकद	और	बैंक	शेर)	महतवपूण्ष	नहीं	पाए	गए	।

उद्ोग	सबंिंी	 कवकशष्ट	कारकों	में,	कर	की	प्भावी	दर-	 कजसे	कर-पूव्ष	लाभ	से	
भगुतान	ककए	गए	कर	द्ारा	कवभाजन	के	रूप	में	पररभाकरत	ककया	गया	है-	जैसा	
कक	अपेकक्त	्ा,	लाभ	पर	प्कतकूल	प्भाव	डालता	है	।	समकष्ट-आक््षक	कनयतं्रण	
चरों	के	मामले	में,	प्कत	कारणतव	और	मदु्रासफीकत	को	कनयकंत्रत	करने	के	कलए	
ररवस्ष	जीडीपी	ग्ो्	के	सा्	नाममात्र	जीडीपी	ग्ो्	को	ररवस्ष	करणीयता	और	
मदु्रासफीकत	के	कलए	कनयकंत्रत	करने	के	कलए	अतंराल	के	सा्	ली	गई	नाकमक	
जीडीपी	 वकृधि	 ने	 आरओई	 को	 सकारातमक	 रूप	 से	 प्भाकवत	 ककया	 जो	
एनबीएफसी	की	लाभप्दता	की	प्-चरिीयता	की	महतता	दशा्षता	है	।	हरकफंडल-
कहरश्चैमन	सूचकांक	(एचएचआई)	जो	कक	बाजार	सकंें द्रण	के	कलए	प्ॉक्सी	के	
रूप	में	कलया	गया	और	एक	कतमाही	में	प्तयेक	एनबीएफसी	के	बाजार	शेयर	के	
वगमों	के	योग	के	रूप	में	पररभाकरत	ककया	गया,		को	एनबीएफसी	की	लाभप्दता	
को	प्भाकवत	करने	में	महतवपूण्ष	नहीं	पाया	गया	।

सकें्प	में,	 एनबीएफसी	की	लाभप्दता	को	 कनिा्षररत	करने	में	आय	अनपुात,	
कनिीयन	लागत,	ऋण	जोकिम	और	दक्ता	जैसे	फम्ष-कवकशष्ट	कारक	महतवपूण्ष	
भूकमका	कनभाते	हैं	।	उद्ोग	और	समकष्ट	चरों	के	बीच,	प्भावी	कर	दर,	जीडीपी	
वकृधि	और	मदु्रासफीकत	भी	लाभप्दता	के	प्मिु	कनिा्षरक	्े	।

2.10 आमसत गुण्ततवा

VI.41	 वर्ष	 2019-20	 में	 ्यादा	 कगरावट	 होने	 के	 कारण	
एनबीएफसी	के्त्र	की	आकसत	गणुवतता	िराब	हो	गई	।	हालांकक,	
एनबीएफसी	द्ारा	उनके	तलुन	पत्र	साफ	करने	के	प्यतन	ककए	गए	
्े	जो	उनके	बटे्	िाते	और	वसूली	अनपुातों	से	पररलकक्त	होता	
है	।	कवचारािीन	अवकि	के	दौरान	एनएनपीए	अनपुात	कस्र	रहा	

और	प्ाविान	कवरजे	अनपुात	(पीसीआर)	में	सिुार	हुआ	(चाट्ष 	
VI.25)	।	आकसत	गणुवत्ा	2020-21	में	(कसतंबर	तक)	तीव्रता	से	
िराब	हुई	।

VI.42	 वह	 अवकि	 कजसमें	 	 आकसत	 अनज्षक	 बन	 जाती	 है,	
उसके	आिार	 पर	 एनपीए	 को	 अवमानक,	 सकंदगि	और	 हाकन	
आकसतयों	 में	 वगगीकृत	 ककया	 जाता	 है	 ।	 2018-19	 से	 मानक	

कोष्िक	में	मानक	सदुृढ़	त्रकुटयां	
* p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01

व्याख्यातमक	 
चर â आकश्त	चर	à



133

गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

ए. मगरािर, सधुार और बट्ा खाता अिुपात

चार्ट VI.25: एिबतीएफसती के चुमिदंा आमसत गणुित्ा सकेंतक
(माच्ष	के	अतं	में)

आकसतयों	 के	अनपुात	में	 कगरावट	आई	 है	क्योंकक	उनका	दजा्ष	
घटकर	 अवमानक	 शे्णी	 हो	 गया	 ्ा	 ।	 2019-20	 में	 सकंदगि	
आकसतयों	में	माूमली	बढ़ोतरी	दज्ष	की	गई	जबकक	हाकन	आकसतयों	
का	 कहससा	 कस्र	 रहा	 (चाट्ष 	 VI.26)	 ।	 2020-21	 की	 पहली	
छमाही	 में	 जैसे	 ही	 सकंदगि	और	 हाकन	आकसतयों	 के	 कहससे	 में	
बढ़ोतरी	हुई,	मानक	आकसतयां	और	कम	हो	गई	ं।

VI.43	 एनबीएफसी-आईसीसी	की	 कबगड़ती	आकसत	 गणुवत्ा	
के	 कारण	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 का	 जीएनपीए	 अनपुात	
2019-20	में	िराब	हो	गया	।	जैसाकक	प्मिु	सरकारी	एनबीएफसी	
की	दबावग्सत	आकसतयों	 के	समािान	में	 कदिा,	आईएफसी	 ने	
अपने	जीएनपीए	अनपुात	 में	 सिुार	 दज्ष	 ककया	 ।	 एनबीएफसी-
एमएफआई	 ने	आकसत	 गणुवतता	 में	और	सिुार	 दज्ष	 ककया	जो	
एमएफआई	ऋण	पोट्षफोकलयो	की	अतंकन्षकहत	मजबूत	गणुवतता	
को	दशा्षता	है	(चाट्ष 	VI.27	ए)	।	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	का	
एनएनपीए	अनपुात	कस्र	रहा	जो	बेहतर	प्ाविानों	को	दशा्षता	है,	
हालांकक,	आईसीसी	का	एनएनपीए	अनपुात	बढ़	गया	्ा	।	दूसरी	
ओर,	आईएफसी	और	 एनबीएफसी-एमएफआई	 के	 एनएनपीए	
अनपुात	में	कगरावट	आई,	कजसमें	से	एनबीएफसी-एमएफआई	ने	
माच्ष	 2020	 के	 अतं	 में	 एनएनपीए	 नहीं	 दशा्षया	 है 
(चाट्ष 	VI.27	बी)।	2020-21	की	पहली	छमाही	में	एनबीएफसी-

चार्ट VI.26: एिबतीएफसती की आमसतयों का िगगीकरण 
(माच्ष/कसतंबर	के	अतं	में)

एनडी-एसआई	के	जीएनपीए	और	एनएनपीए	अनपुात	में	बिोतरी	
हुई	।

VI.44	 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	की	दबावग्सत	आकसतयों5 
के	के्त्रगत	पररदृशय	से	पता	चलता	है	कक	जो	उद्ोग	एनबीएफसी	
उिार	का	सबसे	बड़ा	लाभा्गी	 है	पारपंररक	रूप	से	दबावग्सत	

5	 दबावग्सत	आकसतयां	=	एनपीए	+	पनुर्षकचत	ऋण

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	। 

कगरावट	अनपुात

सिुार	अनपुात

बट्ा	िाता	अनपुात	
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प्कतशत
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प्ाविान	कवरजे	अनपुात	(पीसीआर)	(दायां	मान)	
जीएनपीए	अनपुात	 एनएनपीए	अनपुात

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	
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मानक	आकसतयां	 अवमानक	आकसतयां
सकंदगि	आकसतयां हाकन	आकसतयां

माच्ष-19	 माच्ष-20	 कसतं-20

बती. जतीएिपतीए अिपुात, एिएिपतीए अिपुात और पतीसतीआर
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ए. सकल एिपतीए/ सकल अमरिि (%)

चार्ट VI. 27 एिबतीएफसती- एििती- एसआई के एिपतीए
(माच्ष	के	अतं	में)

बती. मििल एिपतीए/ मििल अमरिि (%) 

आकसतयों	में	उसी	का	कहससा	सबसे	बड़ा	है	।	सेवा	के्त्र	का	सकंट,	
कवशेर	रूप	से	सेवा	के्त्र	ऋणों	और	अकग्मों	का	34.7	प्कतशत	के	
सा्	वाकणक्यक	स्ावर	सपंदा,	में	सपष्ट	रूप	से	कदिाई	कदया	
क्योंकक	2019-20	में	इसकी	दबावग्सत	आकसतयां	इतनी	तेजी	से	
बढ़ी	कक	वे	उद्ोगव्यापी	सीमा	को	भी	पार	कर	गई	ं(चाट्ष 	VI.28)।	
हालांकक,	कोकवड-19	के	कारण	सभी	के्त्रों	में	हुई	आक््षक	क्कत	के	
मदे्दनजर	िदुरा	ऋण	शे्णी	में	भी	एनबीएफसी	की	आकसत	गणुवत्ा	

चार्ट VI.28: एिबतीएफसती- एििती- एसआई की  
षिते्रिार दबािरिसत आमसतयां 

िराब	हो	सकती	है,	कजसे	आमतौर	पर	दबावग्सत	आकसतयों	के	
सबसे	कम	कहससे	के	सा्	एक	सरुकक्त	आश्य	माना	जाता	है	।	
इस	सबंिं	में,	ररज़व्ष	बैंक	ने	31	अगसत	2020	तक	ऋण	चकुौती	
पर	छह	महीने	 के	अकिस्गन	और	उसके	 बाद	 एकमशुत	कज्ष	
पनुर्षचना	योजना	की	घोरणा	की	 ।	 ये	कदम	एनपीए	में	 हो	 रही	
बढ़ोतरी	को	रोकने	और	कवततीय	पाररकस्कतकी	तंत्र	पर	महामारी	
के	प्भावों	को	कम	करने	के	कलए	उिाए	गए	।

VI.45 आकसत	 गणुवत्ा	 के	 मामले	 में	 एनबीएफसी-डी,	
एनबीएफसी-एनडी-एसआई	से	अकिक	बेहतर	है	।	सकंवतरणों	में	
कनरतंर	 वकृधि	 की	 सहायता	 से	 2019-20	 में	 उनके	 जीएनपीए	
अनपुात	में	माूमली	कगरावट	आई	।	उनका	एनएनपीए	अनपुात	भी	
कस्र	रहा	(चाट्ष 	VI.29)	।	उनकी	आकसत	गणुवत्ा	ने	2020-21	
(कसतंबर	तक)	में	और	सिुार	दज्ष	ककया	।

2.11 पूिंी पयवा्भप्ततवा

VI.46 एनबीएफसी	का	प्णाली	सतर	का	पूजंी	जोकिम	भाररत	
आकसत	अनपुात	(सीआरएआर)	एनपीए	बढ़ने	के	कारण	2019-
20	में	माूमली	रूप	से	कम	हो	गया	 ।	हालांकक,	 ये	अच्छी	तरह	
पूजंीकृत	बने	रहे	 (चाट्ष 	VI.30),	माच्ष	2020	के	अतं	में	इनकी	
कटयर-1	पूजंी	16	प्कतशत	पर	बरकरार	रही	जो	10	प्कतशत	की	
कवकनयामकीय	अपेक्ाओ	ंसे	कहीं	अकिक	्ी	।

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
 स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	

प्क
तश

त

कनवेश	एव	ंऋण	
कंपनी	

कनवेश	एव	ंऋण	
कंपनी	

इंफ्ासटक्चर	
कवतत	कंपनी	

इंफ्ासटक्चर	
कवतत	कंपनी	

एनबीएफसी-	
एमएफआई	

एनबीएफसी-	
एमएफआई	

समग् समग्

प्क
तश

त

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	
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चार्ट VI.29: एिबतीएफसती- िती के सकल एि ंमििल एिपतीए अिपुात
(माच्ष	के	अतं	में	प्कतशत	में)	

VI.47 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	 के	 बीच	 कटयर-1	 पूजंी	 में	

हुई	बढ़ोतरी	से	आईएफसी	ने	सिुार	दज्ष	 ककया	।	 पूजंी	में	आई	

कमी	और	उनकी	जोकिम-भाररत	आकसत	में	हुई	वकृधि	के	कारण	

एनबीएफसी-एमएफआई	का	सीआरएआर	िराब	हो	गया	(चाट्ष 	

VI.31ए)	 ।	 दूसरी	 ओर,	 इकक्वटी	 अतंवा्षह	 की	 सहायता	 से	

एनबीएफसी-डी	 के	 सीआरएआर	 में	 वकृधि	 हुई	 कजससे	 उनका	

तलुन	पत्र	मजबूत	 हुआ	(चाट्ष 	VI.31बी)	 ।	एनबीएफसी-एनडी-

चार्ट VI.30: एिबतीएफसती षिते्र की पूजंतीगत मस्मत

ए. एिबतीएफसती- एििती- एसआई 

चार्ट VI.31: एिबतीएफसती के श्णेतीिार सतीआरएआर 

बती. एिबतीएफसती- िती 

एसआई	 और	 एनबीएफसी-डी	 दोनों	 ने	 ही	 ररजव्ष	 बैंक	 द्ारा	
कनिा्षररत	पूजंी	पया्षतिता	मानदडंों	का	पालन	ककया	।

2.12 सं् षेदनिील क्षेत्ररों िें एक्सपरोिर

VI.48 ररज़व्ष	बैंक	ने	 पूजंी	बाजार,	स्ावर	सपंदा	और	पण्यों	
को	उनकी	कीमतों	में	उतार-चढ़ाव	से	उतपन्न	होने	वाले	जोकिमों	
के	मदे्दनजर	उनकी	सवेंदनशील	के्त्रों	के	रूप	में	पहचान	की	है	।	
इस	के्त्र	में	कनिीयन	की	कमी	के	कारण	तनाव	होने	से	एनबीएफसी	

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।	

सीआरएआर:	जोकिम	भाररत	आकसतयों	की	तलुना	में	पूजंी	अनपुात	=	कटयर	1	
जोड़	कटयर	2	पूजंी	बटे	जोकिम-भाररत	आकसतयां	
स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।

प्कतशत
सीआरएआर	 कनिा्षररत	मानदडं

प्क
तश

त

ज
ीए
नप
ीए

एन
एन
पी
ए	

मरप्पणती: आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।

प्क
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त

कनवेश	एव	ं
ऋण	कंपनी

आईडीएफ-	
एनबीएफसी

इंफ्ासटक्चर	
कवत्	कंपनी

एनबीएफसी-	
एमएफआई
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लगातार	स्ावर	सपंदा	से	अपना	एक्सपोजर	घटा	रहे	हैं	।	पूजंी	
बाजार	एक्सपोजर	में	तेजी	होने	के	बावजूद	2019-20	में	स्ावर	
सपंदा	को	कदए	गए	रेिकडट	में	भी	तीव्र	कगरावट	हुई	।	पररणामसवरूप,	
सवेंदनशील	के्त्र	एक्सपोजर	में	माूमली	वकृधि	दज्ष	की	गई	(चाट्ष 	
VI.32)	।

2.13 अ्मिष्ट गैर-बैंमकंग कंपमनयवंा (आरएनबीसी)

VI.49 आरएनबीसी	 का	 प्मिु	 कारोबार	 जमाराकशयां	 प्ापत	
करना	 और	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	 कनदशेों	 के	 अनसुार	 अनुमोकदत	
प्कतभूकतयों	 में	 उनका	 कनयोजन	 करना	 है	 ।	 आरएनबीसी	 की	
सखं्या	1998-99	से	लगातार	कम	हो	रही	है,	माच्ष	2020	के	अतं	
तक	केवल	एक	ही	आरएनबीसी	काय्षरत	रही,	जो	नई	जमाराकशयां	
सवीकार	नहीं	कर	रही	है	।

VI.50 सारांश	 में,	 आईएलएडंएफएस	 चूक	 के	 प्भाव	 व	
नतीजतन	चलकनकि	दबावों	और	कमजोर	समकष्ट	आक््षक	पररवेश	
से	 उपजी	 चनुौकतयों	 जैसे	 प्मिु	 कारणों	 से	 2019-20	 में	
एनबीएफसी	के्त्र	के	तलुन	पत्र	के	कवसतार	की	गकत	काफी	कम	हो	
गई	।	दयेताओ	ंकी	ओर	से,	कनिीयन	अतंराल	को	बैंक	उिाररयों	
से	भरने	के	सा्	बाजार	उिाररयों	में	कगरावट	हुई	।	एनबीएफसी-

डी	द्ारा	जमा	जटुाने	में	वकृधि	जारी	रही	।	एनबीएफसी	अच्छी	तरह	
पूजंीकृत	बने	रहे	और	उनके	आरओए	और	आरओई	ने	सिुार	
दज्ष	ककया	।	आकसत	गणुवतता	की	बात	करें	तो	जीएनपीए	अनपुात	
में	 कगरावट	आई,	परतं	ुपीसीआर	के	सिुार	दज्ष	करने	के	सा्	
एनएनपीए	कस्र	रहा,	जो	इस	के्त्र	की	समग्	मजबूती	का	सकेंत	
द	ेरहा	है।

2.14 आ्वास म्तत कंपमनयवंा (एचएफसी)

VI.51 आवास	 कवतत	 कंपकनयां	 (एचएफसी)	 ऋण	 दनेे	 वाली	
कवशेर	ससं्ाए	ंहैं	जो	एससीबी	के	सा्-सा्	आवास	कवतत	की	
मखु्य	प्दाता	हैं	।	एनएचबी	अकिकनयम,	1987	को	कवतत	(स.ं2)	
अकिकनयम,	2019	से	सशंोकित	करके	एचएफसी	का	कवकनयमन	
09	अगसत	2019	से	ररज़व्ष	बैंक	को	स्ानांतररत	कर	कदया	गया	
है	।	इसकलए	अब	से	कवकनयामकीय	प्योजनों	के	कलए	एचएफसी	
को	एनबीएफसी	के	रूप	में	माना	जा	रहा	है	।

VI.52 17	 जून	2020	को	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 एचएफसी	 के	 कलए	
कवकनयामकीय	फे्मवक्ष 	का	मसौदा	बनाकर	साव्षजकनक	डोेमन	में	
रिकर	 कहतिारकों	 से	 कटपपकणयां	मंगवाई	्ीं	 ।‘आवास	 कवतत’,	
‘प्मिु	कारोबार’	और	‘एचएफसी	के	कलए	अह्षक	आकसतयां’	को	
पररभाकरत	करते	हुए,	एचएफसी	और	एलसीआर	के	कलए	न्यूनतम	
कनवल	सवाकमतव	कनकियों	वाली	पजंीकृत	एचएफसी	जो	वत्षमान	में	
एचएफसी	के	रूप	में	अह्षक	नहीं	है,	का	सचुारू	रूप	से	सरंिमण	के	
कलए	 प्ाविान	 जैसी	 अन्य	 बातों	 के	 सा्-सा्	 22	 अक्टूबर,	
2020	को	एचएफसी	के	कलए	कदशाकनददेश	जारी	ककए	गए	(अध्याय	
3	 पैरा	 III.47	 दिेें)	 ।	 एचएफसी	 और	 एनबीएफसी	 के	 बीच	
कवकनयमों	का	सामंजसय	दो	साल	की	अवकि	में	चरणबधि	तरीके	से	
स्ाकपत	ककया	जाएगा;	तब	तक,	एचएफसी	मौजूदा	मानकों	का	
पालन	करगेा	।

VI.53 डीएचएफएल	की	घटना	के	बाद	एचएफसी	ने	2019-
20	 में	 चलकनकि	 दबावों	और	 बाजार	 तक	 पहुचंने	 में	 ककिनाई	
सबंिंी	 बािाओ	ं के	 कारण	 कवपरीत	 पररकस्कतयों	 का	 सामना	
ककया	।	2019-20	में	आवास	के्त्र	के	कलए	बैंक	ऋण	में	कगरावट	
आई	(चाट्ष 	VI.33)	।

चार्ट VI. 32: सिंेदिितील षिते्रों िें एक्सपरोजर 
(माच्ष	के	अतं	में)

सीएमई:	 पूजंी	 बाजार	 एक्सपोजर;	 आरईई:	 स्ावर	 सपंदा	 एक्सपोजर;	 
एसएसई:	सवेंदनशील	के्त्र	एक्सपोजर	
मरप्पणती: आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत:	पय्षवेक्ी	कववरकणयां,	आरबीआई	।

कु
ल
	आ

कस
तय

ों	म
ें	कह
ससे

दा
री
	प्
कत
शत

	म
ें

वर
्ष-द
र-
वर
्ष	व
कृधि
,	प्
कत
शत

	म
ें	

सीएमई	(कुल	आकसतयों	का	प्कतशत)	
आरईई	(कुल	आकसतयों	का	प्कतशत)
आरईई	(दायां	मान)

सीएमई	(दायां	मान)	
एसएसई	(दायां	मान)	
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चार्ट VI.33: एचएफसती और एससतीबती द्ारा आिास षेित्र करो 
मदया गया ऋण (माच्ष	के	अतं	में)

VI.54 माच्ष	2020	के	अतं	में	101	एचएफसी	्ीं,	कजनमें	से	
केवल	17	जमाराकश	सवीकार	करने	वाली	ससं्ा	्ीं,	इनमें	से	छह	
एचएफसी	को	जमाराकशयां	सवीकार	करने	के	कलए	पूव्ष	अनुमकत	
लेनी	 होगी	 ।	 गैर-सरकारी	 सवाकमतव	 वाली	 पकस्लक	 कलकमटेड	
कंपकनयों	का	कुल	आकसतयों	में	94	प्कतशत	योगदान	के	सा्	इस	
के्त्र	में	प्बल	प्भाव	रहा	।	इन	ससं्ाओ	ंके	तलुन	पत्र	के	कवसतार	
की	गकत	जो	2018-19	में	14.5	प्कतशत	्ी	2019-20	में	कगरकर	
4.5	प्कतशत	हो	गई	।		कुल	आकसतयों	में	5.6	प्कतशत	योगदान	
के	सा्	एकमात्र	सरकारी	आवास	कवतत	कंपनी	की	वकृधि	2018-
19	में	49	प्कतशत	के	मकुाबले	कगरकर	2019-20	में	9.2	प्कतशत	
हो	गई	(सारणी	VI.10)	।

2.14.1 तुलन पत्र

VI.55 वर्ष	2019-20	में	कमजोर	होती	आक््षक	गकतवकि	और	
महामारी	 से	उतपन्न	जोकिमों	 के	कारण	ऋणों	व	अकग्मों	त्ा	
कनवेशों	में	तीव्र	कगरावट	होने	से	एचएफसी	के	सेमककत	तलुन	पत्र	
के	कवसतार	की	दर	घटकर	4.3	प्कतशत	हो	गई,	जो	2018-19	में	
16.4	 प्कतशत	 ्ी	 ।	 दयेताओ	ं की	ओर	 से,	 बैंक	 उिाररयों	 में	

सारणती VI.10. एचएफसती के सिामिति का सिरूप 
(माच्ष	के	अतं	में)

(₹	करोड़	में)	

प्कार 2019 2020

सखं्या आकसत	
आकार	

सखं्या आकसत	
आकार	

1 2 3 4 5

ए. सरकारती कंपमियां 1 72,839 1 79,535

बती. गैर-सरकारती 
कंपमिया ं (1+2)

98 12,72,300 100 13,29,608

   1. पकस्लक	कलकमटेड	
कंपकनयां	

78 12,69,634 76 13,25,040

   2. प्ाइवेट	कलकमटेड	
कंपकनयां	

20 2,667 24 4,568

कुल (ए+बती) 99 13,45,139 101 14,09,143

स्रोत:	एनएचबी	।

मजूबत	गकत	बरकरार	रही	अलबतता	बाजार	कलितों	जैसे	कडबेंचर	
और	वाकणक्यक	पत्र	के	माध्यम	से	ली	गई	उिाररयों	में	काफी	
कमी	आई,	 जो	 बाजार	 में	 कम	 हो	 रहे	 भरोसे	 को	 दशा्ष	 रही	 है	
(सारणी	VI.11)	।

2.14.2 एचएफसी कवा स्रोत प्ररोफवाइल

VI.56 एचएफसी	कनकियों	के	कलए	मखु्य	रूप	से	कडबेंचर	और	
बैंक	उिाररयों	पर	कनभ्षर	है,	ये	कुल	स्ोतों	का	लगभग	66	प्कतशत	
है	(चाट्ष 	VI.34)	।	2019-20	में	बैंक	उिाररयों	पर	एचएफसी	की	
कनभ्षरता	 प्मिु	 रूप	 से	 बढ़ी	 है,	 जो	 जोकिम	 प्कतकूल	 बाजार	
कस्कतयों	के	बीच	दीघा्षवकि	स्ोतों	पर	कनभ्षरता	को	दशा्षती	है	।

VI.57 आवास	 कवत्	 प्णाली	 में	 चलकनकि	 डालने	 के	 कलए	
एनएचबी	 ने	 अगसत	 2019	 में	 एचएफसी	 के	 कलए	 चलकनकि	
अतंवदेशन	सकुविा	(एलआईएफ)	योजना	के	नाम	से	एक	अकतररक्	
कवडंो	िोला	है	।	इस	योजना	का	उदे्दशय	एचएफसी	को	वैयकक्क	
आवास	ऋण	पोट्षफोकलयो	जो	कक	प्ा्कमकता	सेक्टर	के	अतंग्षत	
आता	है,	को	समक््षत	करना	है	।	इस	योजना	के	अतंग्षत	प्ारक्भक	
तौर	पर	₹	10,000	करोड़	की	राकश	आबकंटत	की	गई	्ी	।	वर्ष	
2019-20	(जलुाई-जून)	के	दौरान	एनएचबी	द्ारा	कुल	₹31,258	
करोड़	का	पनुकव्षत्	सकंवतरण	 ककया	गया	 कजसमें	 से	 ₹27,551	

मरप्पणती: एक	एचएफसी	के	एससीबी	के	सा्	कवलयन	के	कारण	2018-19	के	
आकंड़े	सशंोकित	है	।	
स्रोत:	आरबीआई	और	एनएचबी	।	
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सारणती VI.11  एचएफसती का सिमेकत तुलि पत्र  
(माच्ष	के	अतं	में)

(₹	करोड़	में)	

मदें 2018 2019 2020 प्कतशत	घट-बढ़	
2018-19 2019-20

1 2 3 4 5 6

1 शेयर	पूजंी	 30,548 34,360 37,023 12.5 7.8
2 आरकक्त	कनकि	एव	ंअकिशेर	 1,25,922 1,54,807 1,46,420 22.9 -5.4
3 साव्षजकनक	जमाराकशयां* 1,21,886 1,07,389 1,19,795 -11.9 11.6
4 कडबेंचर	 4,11,317 4,76,297 4,02,926 15.8 -15.4
5 बैंक	उिाररयां	 2,19,003 3,07,426 3,61,416 40.4 17.6
6 एनएचबी	से	उिाररया$ं 45,825 48,361 49,673 5.5 2.7
7 अतंर-कॉपपोरटे	उिाररयां 4,013 35,627 6,206 787.8 -82.6
8 वाकणक्यक	पत्र	 98,324 80,646 46,631 -18.0 -42.2
9 सरकार	से	उिाररयां	 0 0 1,282   

10 गौण	ऋण	 20,200 18,595 17,584 -7.9 -5.4
11 अन्य	उिाररयां	 21,146 25,103 1,49,615 18.7 496.0
12 वत्षमान	दयेताए	ं 32,052 14,003 20,501 -56.3 46.4
13 प्ाविान	 12,812 8,578 7,524 -33.0 -12.3
14 अन्य** 18,410 40,397 42,548 119.4 5.3
15 कुल देयताए ं/ आमसतया ं 11,61,459 13,51,590 14,09,143 16.4 4.3
16 ऋण	एव	ंअकग्म	 9,45,149 11,91,727 11,97,097 26.1 0.5
17 ककराया	िरीद	और	पटे्	पर	दी	गई	आकसतयां	 4 0.2 33 -94.6 14855.9
18 कनवेश	 73,877 90,406 98,062 22.4 8.5
19 नकद	और	बैंक	शेर 19,578 34,376 58,411 75.6 69.9
20 अन्य	आकसतया*ं** 1,22,851 35,082 55,540 -71.4 58.3

*	सारणी	में	दी	गई	साव्षजकनक	जमाराकशयों	में	एक	प्मिु	एचएफसी	की	कॉपपोरटे	जमाराकश	शाकमल	हैं	।
*	*	आस्कगत	कर	दनेदाररयां	एव	ंअन्य	दनेदाररयां	शाकमल	हैं	।
***	अचल	आकसतयां,	ूमत्ष	व	अूमत्ष	आकसतयां,	अन्य	आकसतयां	एव	ंआस्कगत	कर	आकसतयां	शाकमल	हैं	।
$	एनएचबी	के	उिार	को	सक्मकलत	ककया	गया	है,	क्योंकक	कुछ	एचएफसी	को	बैंक	/	कवत्ीय	ससं्ाओ	ंकी	उिाररयों	में	एनएचबी	उिाररयों	के	आकंडों	को	कमला	कदया	गया	है।	
मरप्पणती: आकंड़े	अनंकतम	हैं	,	ररपोकटिंग	कंपकनयों	की	वाकर्षक	ररपोट्ष 	के	अनसुार	इंड	ए	एस	पर	आिाररत	हैं।	
स्रोत: एिएचबती

चार्ट VI.34: एचएफसती द्ारा जुराए गए ससंाधि
(माच्ष	के	अतं	में)

VI.58 एचएफसी	 के	 कलए	 कनकि	 का	 दूसरा	 महतवपूण्ष	 स्ोत	
साव्षजकनक	जमाराकशयां	हैं	।	2019-20	में	साव्षजकनक	जमा	वकृधि	
में	 बढ़ोतरी	 हुई	 (चाट्ष 	 VI.35);	 हालांकक	 एचएफसी	 की	 कुल	
दयेताओ	ंमें	जमाराकशयों	की	कहससेदारी	में	2015-16	से	2018-
19	तक	लगातार	 कगरावट	 हुई	 है,	 यद्कप	2019-20	 के	 दौरान	
इसमें	वकृधि	हुई	।	एचएफसी	जमाराकशयों	का	कवतरण	दशा्षते	हैं	कक	
जमाराकशयों	का	 लगभग	 98	 प्कतशत	 6-9	 प्कतशत	 स्याज	 दर	
बै्केट	में	 केकन्द्रत	हैं	जो	घटते	 स्याज	भार	 के	सा्-सा्	सगुम	
मौकद्रक	नीकत	के	रुि	को	दशा्षते	हैं	(चाट्ष 	VI.36)	।	इसके	अलावा,	
पररपक्वता-वार	 कवशे्रण	 दशा्षता	 है	 कक	 जमाकता्षओ	ं की	
प्ा्कमकता	मखु्य	रूप	से	24	से	48	महीनों	के	बीच	की	पररपक्वता	
अवकि	है	।	इस	बकेट	में	जमा	वकृधि	में	तेजी	भी	दिेी	गई	।

2.14.3 म्त्ीय प्रदि्भन

VI.59 कनकि	से	प्ाति	आय	में	कमी	के	कारण	वर्ष	2019-20 
में	 एचएफसी	 की	 सेमककत	 आय	 में	 कगरावट	 आई	 ।	 दो	 

करोड़	एचएफसी	को	सकंवतररत	कर	कदया	गया	ताकक	वे	अपनी	
चलकनकि	दबाव	की	चनुौती	को	कम	कर	सकें 	।

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत:	एनएचबी	।
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कवदशेी	उिाररयां
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चार्ट VI.35: एचएफसती की साि्टजमिक जिारामियां
(माच्ष	के	अतं	में)

ए. बयाज-दर िार जिारामिया:ं मिससदेारती प्रमतित िें 
(माच्ष	के	अतं	में)

सती. बयाज-दर िार जिा िृमधि 

बती. पररपक्िता-िार जिारामियां: मिससदेारती प्रमतित िें 

िती. पररपक्िता-िार जिािृमधि 

चार्ट VI.36: एचएफसती की जिारामियों का मिभाजि

एचएफसी6	 द्ारा	 पररचालनगत	 व्यय	 के	 बढ़ने	और	 अतयकिक	

हाकन	ररपोट्ष 	करने	के	कारण	2019-20	में	व्यय	भी	कम	रहा	(चाट्ष 	

VI.37)।	 कुल	आकसतयों	 में	 कमी	 के	 चलते	 कुल	आकसतयों	 के	

अनपुात	के	रूप	में	आय	में	कमी	हुई,	जबकक	पररचालन	व्ययों	में	

वकृधि	के	कारण	व्ययों	में	बढ़ोतरी	हुई	।	पररणामसवरूप,	2019-20	

में	आय	की	तलुना	में	लागत	अनपुात	में	काफी	अकिक	वकृधि	हुई	।	

इसी	बीच,	लाभ	में	 कगरावट	आने	की	वजह	से	आरओए	िराब	

होकर	शून्य	हो	गया	(सारणी	VI.12)	।

2.14.4 सुदृढ़तवा सकंषे तक

VI.60 वर्ष	2018-19	में	जीएनपीए	और	एनएनपीए	अनपुात	में	

माूमली	 सी	 वकृधि	 हुई	 लेककन	 कनवल	 लाभ	 और	 प्ाविान	 में	

उललेिनीय	कगरावट	के	कारण	इन्होंने	2019-20	में	अतयकिक	

6	 वर्ष	के	दौरान	दो	प्मिु	एचएफसी	को	अतयकिक	हाकन	हुई	है,	इनमें	वे	एचएफसी	शाकमल	नहीं	हैं	कजन्होंने	2019-20	में	₹	24,220	करोड़	का	लाभ	दज्ष	ककया	है	।

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत:	एनएचबी।             
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मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत:	एनएचबी	।
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चार्ट VI.37: एचएफसती के मित्तीय िािदिं

सारणती VI.12: एचएफसती के मित्तीय अिपुात
(कुल	आकसतयों	के	प्कतशत	के	रूप	में)

(माच्ष	के	अतं	में)

कववरण 2016 2017 2018 2019 2020

1 2 3 4 5 6

कुल आय 10.5 10.0 9.0 10.0 10.2

1. कनकि	आय 10.3 9.8 8.8 9.8 10.0
2. शलुक	आय 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1
कुल वयय 7.5 7.4 6.6 7.9 9.9
1. कवत्ीय	व्यय 6.8 6.4 5.7 6.4 6.4
2. पररचालन	व्यय 0.7 0.9 1.0 1.5 3.5
कर	प्ाविान 0.9 0.8 0.7 0.7 0.6
आय	की	तलुना	में	लागत	
अनपुात	(कुल	व्यय/	कुल	आय)

71.6 73.6 73.6 79.1 97.0

आकसत	पर	प्कतलाभ	(आरओए)	
(पीएटी/	कुल	आकसत)

2.0 2.1 2.0 1.4 0.0

स्रोत:	एनएचबी।	

वकृधि	दज्ष	की	(चाट्ष 	VI.	38)	।	दो	प्मिु	एचएफसी	ने	2019-20	

में	अपने	जीएनपीए	और	एनएनपीए	अनपुातों	में	तेजी	से	वकृधि	दज्ष	

की	।	दो	एचएफसी	पर	कवचार	ककए	बगैर	जीएनपीए	और	एनएनपीए	

अनपुात	2019-20	में	रिमशः	1.4	प्कतशत	और	0.8	प्कतशत	रहे	

(चाट्ष 	 VI.39)	 ।	 हालांकक,	 अन्य	 एनबीएफसी	 की	 तलुना	 में	

एचएफसी	की	आकसत	गणुवत्ा	बहुत	िराब	हो	गई	।

VI.61	 सकें्प	 में,	 2019-20	 में	 ऋण	 मांग	 में	 कमी,	
डीएचएफएल	की	घटना	और	आवास	के्त्र	में	मंदी	की	वजह	से	
एचएफसी	द्ारा	ऋणों	और	अकग्मों	में	 तेजी	से	कमी	आई	।	
इसने	उनकी	लाभप्दता	को	प्भाकवत	ककया	।	कोकवड-19	के	

तेजी	 से	 प्सार	 के	 बाद,	 सरकार	 द्ारा	आतिमनभ्भर भवारत 
अमभयवान	की	घोरणा	के	सा्-सा्	ररज़व्ष	बैंक	द्ारा	अनेक	
कवकनयामकीय	और	 चलकनकि	 उपायों	 की	 घोरणा	 की	 गई,	
पररणामसवरूप	 एचएफसी	 की	 चलकनकि	 कस्कत	 में	 सिुार	
हुआ	।	मजबूत	एचएफसी	बाज़ार	 से	कम	दरों	पर	ससंािन	
जटुाने	में	सक्म	रहे	।	चलकनकि	अतंवदेशन	सकुविा	(एलआईएफ)	
योजना	और	 एनएचबी	 द्ारा	 एचएफसी	 की	 इकक्वटी	 शेयर	
पूजंी	 में	 सहभाकगता	 के्त्र	 को	 तेजी	 से	 पनुजगीकवत	 करने	 में	
सहायता	करगेी	।

चार्ट VI.38: एचएफसती के एिपतीए अिपुात

ए: सभती एचएफसती बती: दरो प्रिखु एचएफसती करो छरोड़कर 

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत: एनएचबी।
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मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत: एनएचबी।	
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चार्ट VI.39: दरो प्रिखु एचएफ़सती करो छरोड़कर एचएफ़सती का एिपतीए अिपुात

3. अमखल भारततीय मित्तीय ससं्ाएं

VI.62	 राष्टीय	 कृकर	 और	 ग्ामीण	 कवकास	 बैंक	 (नाबाड्ष),	
भारतीय	लघ	ुउद्ोग	कवकास	बैंक	(कसडबी)	और	राष्टीय	आवास	
बैंक	 (एनएचबी)	 जैसी	 अकिल	 भारतीय	 कवत्ीय	 ससं्ाओ	ं
(एआईएफआई)	ने	कृकर	और	ग्ामीण	के्त्र,	लघ	ुउद्ोगों,	आवास	
कवत्	कंपकनयों,	एनबीएफसी	और	एमएफआई	की	दीघा्षवकि	कनकि	
अपेक्ाओ	ंको	 पूरा	करने	 में	 महतवपूण्ष	 भूकमका	 कनभाई	 ।	 इसके	
अलावा,	 भारतीय	 कनया्षत	आयात	 बैंक	 (एकक्ज़म	 बैंक)	 दशे	 के	
अतंरराष्टीय	व्यापार	को	बढ़ाने	और	कनया्षतकों	और	आयातकों	
को	कवत्ीय	सहायता	प्दान	करने	के	कलए	प्मिु	कवत्ीय	ससं्ा	
के	रूप	में	काय्ष	करता	है	।

VI.63 ररज़व्ष	 बैंक	 इन	 सभी	 चार	 अकिल	 भारतीय	 कवत्ीय	
ससं्ाओ	ं (एआईएफआई)	 अ्ा्षत	 नाबाड्ष,	 कसडबी,	 एनएचबी	
और	एकक्जम	बैंक	का	कवकनयमन	और	पय्षवेक्ण	करता	है	 ।	19	
माच्ष	 2019	 को	 ररज़व्ष	 बैंक	 द्ारा	 एनएचबी	 में	 से	 अपनी	 पूण्ष	
शेयरिाररता	 कनकालने	के	पररणामसवरूप	नाबाड्ष	और	एकक्जम	

बैंक	के	सा्-सा्	एनएचबी	भी	सरकार	की	पूण्ष	सवाकमतव	वाली	
ससं्ा	बन	गई	है	(चाट्ष 	VI.40)	।

3.1 एआईएफआई कषे  पररचवालन7

VI.64 वर्ष	2019-20	के	दौरान	एआईएफआई	द्ारा	ससंवीकृत	
कवत्ीय	 सहायता	 में	 3.1	 प्कतशत	 की	 कमी	 हुई	 जो	 प्मिुतः	
नाबाड्ष	 द्ारा	 कम	ससंवीकृती	की	 वजह	 से	 ्ी	 ।	 दूसरी	 तरफ,	
2019-20	में	सकंवतरण	में	7.6	प्कतशत	की	बढ़ोत्री	हुई	।	कसड़बी	
के	बाद	एनएचबी	 ने	सबसे	अकिक	सकंवतरण	वकृधि	दज्ष	की	जो	
एमएसएमई	के	कलए	“ेमक	इन	इंकडया”	और	“वोकल	फॉर	लोकल”	
की	पहल	एव	ंएनएचबी	द्ारा	प्िानंमत्री	आवास	योजना	(शहरी)	
और	प्िानमंत्री	आवास	योजना	(ग्ामीण)	के	अतंग्षत	“2022	तक	
सभी	 के	 कलए	आवास”	पर	अपने	जोर	को	दशा्षती	 है	 ।	 वर्ष	 के	
दौरान	नाबाड्ष	 द्ारा	सकंवतरण	 कस्र	 रिा	 गया	 ।	 एकक्जम	बैंक	
द्ारा	ससंवीकृत	 कवत्ीय	सहायता	सामान्य	रूप	से	बढ़ी	 लेककन	
कनया्षतों	में	मंदी	और	समकष्ट	आक््षक	कस्कतया	ँनाजकु	होने	के	
चलते	सकंवतरण	में	कगरावट	आई	(सारणी	VI.13	और	पररकशष्ट	
सारणी	VI.6)	।

7	 एकक्जम	बैंक,	कसडबी	और	नाबाड्ष	के	कलए	कवत्ीय	वर्ष	अपै्ल	से	माच्ष	है	और	एनएचबी	के	कलए	यह	जलुाई	से	जून	है	।

चार्ट VI.40: एआईएफआई का सिामिति सिरूप
(माच्ष	2020	के	अतं	में)

Pe
r 

ce
n

t

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत: एनएचबी।	           

जीएनपीए	अनपुात एनएनपीए	अनपुात

प्क
तश

त

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं

कह
ससे

दा
री
	प्
कत
शत

	म
ें	

एकक्जम	बैंक
भारत	सरकार	
बीमा	कंपकनयां

साव्षजकनक	के्त्र	के	बैंक
कवत्ीय	ससं्ाएं

नाबाड्ष एनएचबी कसडबी
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3.2 तुलन-पत्र

VI.65 कवशेर	रूप	से	नाबाड्ष	द्ारा	ऋण	और	अकग्मों	में	कम	
वकृधि	और	कनवेश	में	कमी	के	चलते	एआईएफआई	का	सेमककत	
तलुन	पत्र	एक	वर्ष	पहले	की	अपेक्ाकृत	2019-20	में	िीमी	गकत	
से	बढ़ा	(सारणी	VI.14)	।	एआईएफआई	की	कुल	आकसतयों	में	
87.8	प्कतशत	की	सबसे	बड़ी	कहससेदारी	ऋण	और	अकग्मों	की	
है,	उसके	बाद	छह	प्कतशत	पर	कनवेश	का	स्ान	आता	है	।	दयेता	
पक्	की	ओर,	नाबाड्ष	और	कसडबी	द्ारा	दज्ष	की	गई	बड़ी	कगरावट	
की	वजह	से	उिाररयों	पर	एआईएफआई	की	कनभ्षरता	कम	हो	गई।	
एनएचबी	ने	अपने	्यादा	से	्यादा	ऋण	सकंवतरण	और	कनवेश	
गकतकवकियों	 के	 कवत्पोरण	 के	 कलए	उच्च	उिाररयों	का	सहारा	
कलया	।	दूसरी	तरफ,	सभी	एआईएफआई	में	बॉन्ड	और	कडबेंचर	
के	जररए	उिाररया	ँबढ़ी	।

VI.66	 एकक्जम	बैंक	 कजसने	उच्च	 कवदशेी	 मदु्रा	उिाररयों	का	
सहारा	 कलया,	 को	 छोडकर	 एआईएफआई	 के	 द्ारा	 ऋण	और	
अकग्मों	 एव	ं कनवेश	में	िीमी	गकत	 के	चलते	एआईएफआई	द्ारा	
जटुाए	गए	कुल	ससंािनों	में	2019-20	में	कगरावट	आई	।	2019-
20	में	जटुाए	गए	कुल	ससंािन	का	सबसे	अकिक	कहससा	एनएचबी	
द्ारा	जटुाया	गया	्ा,	उसके	बाद	नाबाड्ष,	कसडबी	और	एकक्ज़म	
बैंक	द्ारा	जटुाया	गया	्ा	।	दोनों	को	एक	सा्	रिने	पर,	एनएचबी	
और	नाबाड्ष	के	पास	कुल	उिाररयों	का	84	प्कतशत	है	।	कसडबी	

सारणती VI.14: एआईएफआई का तुलि पत्र
(₹	करोड़	में)

दयेताए	ं 2019 2020 प्कतशत	
घट-बढ़
2019-20

1 2 3 4

1. पूजंी 26921 29921 11.1

(3.2) (3.2)
2. आरकक्त	कनकि	 57042 63522 11.4

(6.8) (6.8)
3. बॉन्ड	एडं	कडबेंचर	 209059 263425 26.0

(25.1) (28.0)
4.   जमाराकशयां 336914 386674 14.8

(40.4) (41.1)
5.  उिाररयां 149318 138621 -7.2

(17.9) (14.7)
6. अन्य	दयेताएं 54293 58452 7.7

(6.5) (6.2)
कुल देयताए/ं आमसतया ं 833548 940615 12.8
आमसतयां
1. नकद	एव	ंबैंक	शेर	 23437 35079 49.7

(2.8) (3.7)
2.  कनवेश 61257 59867 -2.3

(7.3) (6.4)
3.  ऋण	एव	ंअकग्म	 729226 825620 13.2

(87.5) (87.8)
4.  भनुाया	गया	/	पनुः	भनुाया	गया	कबल	 700 1395 99.3

(0.1) (0.1)
5.  असल	आकसतयां	 1052 1220 16.0

(0.1) (0.1)
6.  अन्य	आकसतयां	 17876 17433 -2.5

(2.1) (1.9)

मरप्पणती: कोष्ठक	में	कदए	गए	आकंड़ें	कुल	दयेताओ	ं/	आकसतयों	का	प्कतशत	हैं	।		
आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत:	सबंकंित	कवततीय	ससं्ाए	ं।			

के	कसवाय,	एआईएफआई	अपनी	गकतकवकियों	के	कवत्पोरण	के	

कलए	मखु्य	रूप	से	अलपावकि	कनकियों	पर	कनभ्षर	रहते	हैं,	कवशेर	

रूप	 से	 एनएचबी	 जो	 कक	 अपने	 ससंािन	 का	 94	 प्कतशत	

अलपावकि	 कलितों	 द्ारा	 जटुाता	 है	 ।	 2019-20	 में	 दीघा्षवकि	

उिाररयों	की	ओर	उतरोत्र	रूप	 से	अगे्त्र	होते	 कदिाई	 कदए	

(सारणी	VI.15)	।

VI.67 एआईएफआई	द्ारा	मदु्रा	बाजार	से	जटुाए	गए	ससािनों	

का	लगभग	77	प्कतशत	नाबाड्ष	और	कसडबी	ने	कमलकर	जटुाए	हैं।	

हालांकक,	सभी		एआईएफआई	में	जमा	प्माणपत्रों	के	माध्यम	से	

जटुाए	 गए	 ससंािन	 में	 वकृधि	 हुई	 ।	 उिारी	 सीमा	 का	 उपयोग	

तलुनातमक	रूप	से	्ोड़ा	अकिक	ही	बना	रहा	(सारणी	VI.6)	।

सारणती VI.13: एआईएफआई द्ारा सितीकृत और समंितररत  
मित्तीय सिायता

(₹	करोड़	में)

2018-19 2019-20

एस डी एस डी
1 2 3 4 5

एकक्जम	बैंक	 38,001 36,660 40,255 33,735

नाबाड्ष	 3,03,870 2,81,947 2,78,883 2,81,811

एनएचबी 32,753 25,177 36,594 31,258

कसडबी	 75,386 76,011 1,08,289 1,04,852

कुल 4,50,010 4,19,795 4,64,021 4,51,657

एस:	सवीकृत;	डी:	सकंवतररत	
मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।		
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

सारणती VI.16: िदु्ा बाजार स ेएआईएफआई द्ारा जुराए गए ससंाधि
(माच्ष	के	अतं	तक)#

(₹	करोड़	में)

कलित 2018-19 2019-20

1 2 3

ए. कुल 1,18,717  1,20,294 

 i) सावकि	जमाराकशयां	       5,420       1,298 

 ii) कमयादी	मदु्रा	       4,067       7,211 

 iii) अतंर-कॉपपोरटे	जमाराकशयां	       7,431       8,177 

 iv) जमा	प्माण-पत्र	     32,436     46,240 

 v) वाकणक्यक	पत्र	     69,363     57,368 

िषेिरो: िद   

बती. सपूंण्ट सतीिा  1,03,887  1,17,538 

सती. सपूंण्ट सतीिा का उपयरोग *  
(बती के प्रमतित के रूप िें ए) 

131     104 

#:		एनएचबी	के	कलए	जून	अतं	।			*:	ए	के	तहत	जटुाए	गए	ससंािन	।
मरप्पणती:	 एआईएफआई	 को	 समग्	 ‘के्त्रव्यापी	 सीमा’,	 जोकक	 सबंकंित	 एफआई	 के	
नवीनतम	लेिापरीकक्त	तलुन	पत्र	के	अनसुार	कनवल	सवाकिकृत	कनकियों	(एनओएफ)	
से	सबंधि	 है,	 के	भीतर	ससंािन	जटुाने	की	अनुमकत	 है	 ।	 के्त्रव्यापी	सीमा	 इन	पांच	
कलितों	पर	लागू	है	–	सावकि	जमाराकशयां;	सावकि	जमा	उिाररयां;	जमा	प्माण-पत्र	
(सीडी);	वाकणक्यक	पत्र	(सीपी);	और	अतंर-कॉपपोरटे	जमाराकशयां	।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए	ं।	

3.3 मनमधयरों कषे  स्रोत और उपयरोग

VI.68 एआईएफआई	 द्ारा	 जटुाई	 गई	 कनकि	 और	 उसका	
कवकनयोजन	2019-20	में	12	प्कतशत	बढ़	गया,	जो	कपछले	वर्ष	
्ोड़ा	कम	्ा	।	हालांकक,	एनएचबी	और	कसडबी	ने	नए	कवकनयोजन	
में	वकृधि	दज्ष	की,	लेककन	नाबाड्ष	ने	नए	कवकनयोजन	में	माूमली	सी	
कगरावट	दज्ष	की	।	कपछली	उिाररयों	की	चकुौती	का	कहससा	जटुाए	
गए	ससंािनों	के	64.3	प्कतशत	से	कगरकर	53.4	प्कतशत	हो	गया	
(सारणी	VI.17)	।

3.4 उधवार लषेनषे और दषेनषे करी पररपक््तवा ए् ंलवागत

VI.69 एआईएफआई	कन्न	दरों	पर	उिार	लेने	में	सक्म	्ी	

क्योंकक	नाबाड्ष	 के	 कसवाय	एआईएफआई	द्ारा	जटुाए	गए	रुपए	

ससंािनों	की	भाररत	औसत	लागत	(डबलयूएसी)	कपछले	वर्ष	की	

तलुना	में	2019-20	में	कम	हो	गई	(चाट्ष 	VI.41ए)	।	नाबाड्ष	और	

एकक्जम	 बैंक	 के	 कलए	 रुपए	 ससंािनों	 की	 भाररत	 औसत	

पररपक्वता	(डबलयूएएम)	बढ़	गई	लेककन	एनएचबी	और	कसडबी	

के	 कलए	कम	हो	 गई	 (चाट्ष 	VI.41बी)	 ।	नाबाड्ष	की	डबलयूएसी	

2019-20	 में	 बढ़	 गई	 क्योंकक	 नाबाड्ष	 ने	 बढ़ती	 हुई	 दीघा्षवकि	

लागत	के	सा्-सा्	अपनी	डबलयूएएम	को	भी	बढ़ा	कदया	।

VI.70 वर्ष	2019-20	के	दौरान	सभी	एआईएफआई	के	कलए	

दीघा्षवकि	ूमल	उिार	दर	(पीएलआर)	माूमली	रूप	से	कम	हो	गई;	

एनएचबी	ने	60	बीपीएस	की	उच्चत्म	कगरावट	दज्ष	की,	कजसके	

सारणती VI.17: एआईएफआई के स्रोतों और मिमधयों के 
मिमियरोजि का सिरूप

(₹	करोड़	में)

मदें 2018-19 2019-20 प्कतशत	
घट-बढ़	

1 2 3 4

ए.  मिमधयों का स्रोत 
 i. आतंररक 31,32,555 36,18,908 15.5
 (82.0) (84.3)
 ii. बाह्य 5,99,920 5,50,496 -8.2
 (15.7) (12.8)
 iii.  अन्य@ 87,930 1,24,634 41.7
 (2.3) (2.9)
कुल (i+ii+iii) 38,20,405 42,94,037 12.4

(100) (100)
बती. मिमधयों का मिमियरोजि
 i. नवीन	कवकनयोजन	 7,77,016 8,05,091 3.6
 (20.3) (18.7)
 ii. कपछली	उिाररयों	की	

चकुौती	
24,58,210 22,93,775 -6.7

 (64.3) (53.4)
 iii. अन्य	कवकनयोजन 5,85,179 11,95,171 104.2
 (15.3) (27.8)
  मिसिें सषे:

स्याज	भगुतान	
42,007 39,408 -6.2

 (1.1) (0.9)
कुल (i+ii+iii) 38,20,405 42,94,037 12.4

@	इसमें	बैंकों	और	भारतीय	ररज़व्ष	बैंक	में	िाररत	नकद	और	जमाशेर	शाकमल	हैं	।
मरप्पणती: कोष्ठक	में	कदए	गए	आकंड़े	कुल	का	प्कतशत	हैं	।	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।	
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं			

सारणती VI.15: िष्ट 2019-20 िें एआईएफआई द्ारा 
जुराए गए ससंाधि

(₹	करोड़	में)

ससं्ा जटुाए	गए	कुल	ससंािन 	कुल	बकाया	

दीघ्ष-	
अवकि

अलप-	
अवकि

कवदशेी	
मदु्रा

कुल

1 2 3 4 5 6

एकक्जम	बैंक	 990 12,478 14,460 27,928 1,05,166

नाबाड्ष	 98,115 1,82,090 0 2,80,205 4,42,886

एनएचबी	 18,123 2,76,755 0 2,94,877 79,005

कसडबी	 52,118 29,115 10 81,244 1,61,200

कुल 1,69,346 5,00,438 14,470 6,84,254 7,88,257

मरप्पणती:	दीघ्ष	अवकि	के	रुपये	वाले	ससंािनों	में	बॉन्ड	/कडबेंचर	के	माध्यम	से	हाकसल	की	
गई	उिाररयां	शाकमल	हैं,	जबकक	अलप	अवकि	ससंािनों	में	सीपी,सावकि	जमाए,ं	आईसीडी,	
सीडी	और	मीयादी	मदु्रा	बाजार	से	प्ाति	उिाररयां	शाकमल	हैं।	कवदशेी	मदु्रा	ससंािनों	में	मखु्य	
रूप	से	अतंरराष्टीय	बाजार	में	बांड	आकद	के	द्ारा	उिाररयां	शाकमल	हैं।	आकंड़े	अनंकतम	हैं।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं
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 ए. एआईएफ़आई की भाररत औसत लागत 

चार्ट VI.41: एआईएफआई द्ारा जुराए गए रुपया ससंाधिों की भाररत औसत लागत एि ंपररपक्िता

बती. एआईएफ़आई की भाररत औसत पररपक्िता 

सारणती VI.18 : एआईएफआई का मित्तीय प्रदि्टि 

(राकश	₹	करोड़	में)

प्कार 2018-19 2019-20 प्कतशत	घट-बढ़	

2018-19 2019-20

1 2 3 4 5

ए) आय 53,957 58,461 22.1 8.3

 ए) स्याज	आय	 52,699 56,863 22.6 7.9

 (97.7) (97.3)

 बी) स्याजेतर	आय 1,258 1,597 4.2 27.0

 (2.3) (2.7)

बती) वयय 42,109 44,500 22.2 5.7

 ए) स्याज	व्यय	 39,321 41,237 24.3 4.9

 (93.4) (92.7)

 बी) पररचालन	व्यय	 2,789 3,263 -1.2 17.0

 (6.6) (7.3)

  मिसिें सषे मजदूरी	कबल	 1,987 2,323 -3.9 16.9

सती) कराधाि ितेु प्रािधाि 2,834 2,244 354.2 -20.8

िती) लाभ
 पररचालनगत	लाभ	(पीबीटी) 10,845 10,525 15.9 -3.0

 कनवल	लाभ	(पीएटी) 6,132 6,493 142.9 5.9

मरप्पणती:	कोष्ठक	में	कदए	गए	आकंड़ें	कुल	आय/व्यय	के	प्कतशत	हैं	।	आकंड़े	अनंकतम	
हैं	।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं

बाद	 कसडबी	का	स्ान	आता	 है,	जो	मौकद्रक	सहजता	चरि	को 

दशा्षती	है	(चाट्ष 	VI.42)	।

3.5 म्त्ीय प्रदि्भन

VI.71 स्याज	आय	जो	कक	आय	में	सबसे	अकिक	कहससेदारी	

रिती	हैं,	इसमें	कमी	के	फलसवरूप	एआईएफआई	ने	2019-20	

के	दौरान	आय	में	कम	वकृधि	दज्ष	की	।	स्याज	व्यय,	जो	कक	व्यय	

का	सबसे	बड़ा	कारक	है,	में	हुई	उललेिनीय	कगरावट	के	चलते	

व्यय	में	 तेजी	 से	कमी	आई	 ।	 मजदूरी	 कबल	में	 वकृधि	 के	कारण	

पररचालन	 व्यय	 में	 उललेिनीय	 वकृधि	 हो	 गई	 और	 इसके	

पररणामसवरूप,	2019-20	 के	दौरान	एआईएफआई	के	 कनवल	

लाभ	में	माूमली	वकृधि	दज्ष	की	गई	(सारणी	VI.18)	।

चार्ट VI.42: चुमिदंा एआईएफआई की दतीघ्टकामलक  
पतीएलआर सरंचिा

Pe
r 

ce
n

t

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं	

प्क
तश

त

कसडबी कसडबीएनएचबी एनएचबीनाबाड्ष नाबाड्षएकक्जम	बैंक एकक्जम	बैंक

वर
्ष

मरप्पणती: एकक्जम	बैंक	आिार	दर	के	आिार	पर	दीघ्षकाकलक	न्यूनतम	ऋण	दर	का	
उपयोग	कर	रहा	है	।		आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं	

एकक्जम	बैंक कसडबी एनएचबी

प्क
तश

त
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चार्ट VI.43: एआईएफआई के मित्तीय अिपुात

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ँ	

VI.72 कवत्ीय	अनपुातों	में,	कुल	औसत	आकसतयों	के	अनपुात	

के	रूप	में	पररचालन	लाभ	स्याज	आय	में	कटौती	के	सा्	कम	हो	

गया	।	हालांकक,	2019-20	में	कुल	औसत	आकसतयों	की	तलुना	

में	सपे्ड	के	अनपुात	को	छोडकर	अन्य	कवत्ीय	अनपुात	वर्ष-दर-

वर्ष	आिार	पर	या	तो	बढ़	गए	या	अपररवकत्षत	रहे	(चाट्ष 	VI.43)	।

VI.73 वर्ष	2019-20	के	दौरान	एआईएफआई	के	कलए	आय	

के	प्मिु	स्ोत	के	रूप	में	स्याज़	आय	रही	है	।	नाबाड्ष	को	छोड़कर	

सभी	 एआईएफआई	 के	 कलए	 औसत	 काय्षशील	 कनकियों	 के	

अनपुात	के	रूप	में	स्याज़	आय	घट	गई	।	नाबाड्ष	और	कसडबी	के	

पररचालन	लाभ	में	सिुार	 हुआ,	जो	काय्षशील	 कनकि	के	कुशल	

उपयोग	को	दशा्षता	है;	हालांकक,	वर्ष	के	दौरान	एकक्जम	बैंक	और	

सारणती VI.19: एआईएफआई के चुमिदंा मित्तीय िािदिं

मद स्याज	आय/औसत	काय्षशील	
कनकियां	(प्कतशत)

स्याजेतर	आय/औसत	काय्षशील	
कनकियां	(प्कतशत)

पररचालनगत	लाभ/	औसत	
काय्षशील	कनकियां	(प्कतशत)

कनवल	लाभ	प्कत	कम्षचारी	 
(₹	लाि	में)	

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020

एकक्जम	बैंक 7.8 7.2 0.3 0.4 1.9 1.8 23 35

नाबाड्ष	 6.6 6.7 0.0 0.0 1.2 1.4 89 108

एनएचबी	 7.1 6.3 0.4 0.1 2.6 1.9 672 153

कसडबी	 6.9 6.5 0.3 0.6 1.8 2.2 176 221

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं

एनएचबी	का	पररचालन	लाभ	घटती	स्याज़	आय	के	सा्-सा्	
कम	रहा	(सारणी	VI.19)	।

VI.74 वर्ष	 2019-20	 के	 दौरान	 नाबाड्ष	 को	 छोड़कर	 सभी	
एआईएफआई	के	कलए	आकसत	पर	प्कतफल	(आरओए)	कस्र	या	
मध्यम	रहा	।	कसडबी	का	आरओए	एआईएफआई	के	औसत	की	
तलुना	में	उच्चत्र	रहा,	इसके	बाद	नाबाड्ष	और	एनएचबी	का	रहा।	
हालांकक,	सभी	एआईएफआई	के	कलए	सीआरएआर	9	प्कतशत	
के	कनिा्षररत	मानदडं	की	तलुना	में	अकिक	रहा	(चाट्ष 	VI.44)।

3.6 सुदृढ़तवा सकंषे तक

VI.75 वर्ष	2019-20	के	कलए	एआईएफआई	का	कनवल	एनपीए	
बढ़	गया	।	एकक्जम	बैंक	के	एनपीए	में	पया्षति	कमी	आई,	जबकक	

चार्ट VI.44: मित्तीय ससं्ाओ ंके चुमिदंा मित्तीय िािदिं

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं
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कसडबी	ने	वकृधि	दज्ष	की	(चाट्ष 	VI.45)	।	एकक्जम	बैंक	के	कनवल	
एनपीए	में	तीव्र	कगरावट	आकंशक	रूप	से	उच्च	प्ाविान	को	दशा्षती	
है	।

VI.76 कुल	कमलाकर,	एआईएफआई	ने	कस्र	आकसत	गणुवत्ा	
को	बनाए	रिा	जो	2019-20	में	मानक	आकसतयों	के	अनपुात	के	
रूप	में	दशा्षई	गई	हैं	(चाट्ष 	VI.46)।	एकक्जम	बैंक	अपने	पोट्षफोकलयो	
में	 सकंदगि	आकसतयों	 का	 एक	 बड़ा	 कहससा	 बनाए	 हुए	 हैं,	 इस	
पोट्षफोकलयो	में	सभी	 एआईएफआई	की	सकंदगि	आकसतयों	का	
लगभग	96	प्कतशत	्ा	।

4. प्रा्मिक वयापारती

VI.77 माच्ष	 2020	 की	 समाकति	 के	 अनसुार	 21	 प्ा्कमक	
व्यापारी	(पीडी)	्े	कजसमें	से	14	बैंक	कवभागों	के	रूप	में	काम	कर	
रहे	्े	और	7	भा.रर.	बैंक	अकिकनयम,	1934,	की	िारा	45आईए	
के	तहत	एनबीएफसी	पजंीकृत	एकल	पीडी	(एसपीडी)	के	रूप	में	
काम	कर	रहे	्े	।

4.1 पीडी कषे  पररचवालन और प्रदि्भन

VI.78 पीडी	को	सरकारी	 कदनांककत	प्कतभूकतयों	के	 कनग्षम	में	
हामीदार	बनने	और	प्ा्कमक	नीलामी	में	भाग	लेने	का	अकिदशे	
कदया	गया	है	।	उनको	यह	अकिदशे	भी	कदया	गया	है	कक	वे	टी-कबल	

और	नकदी	प्बिंन	 कबलों	 (सीएमबी)	की	प्ा्कमक	नीलामी	में	
न्यूनतम	 40	 प्कतशत	 का	 सफलता	 अनपुात	 (बोली-प्करिया	
प्कतबधिता	के	समानपुात	के	रूप	में	सवीकृत	बोली)	हाकसल	करें	
कजसका	 छमाही	 आिार	 पर	 ूमलयांकन	 ककया	 जाता	 है	 ।	 वर्ष	
2019-20	 में	 सभी	 पीडी	 ने	 अपनी	 न्यूनतम	 बोली-प्करिया	
प्कतबधिता	से	बेहतर	प्दश्षन	ककया	।	वर्ष	के	दौरान	कुल	कनग्षकमत	
टी-कबल	/	सीएमबी	में	 से	71.7	प्कतशत	की	 कहससेदारी	उनकी	
्ी,	जो	 कपछले	 वर्ष	 के	 71.4	 प्कतशत	की	 उपलकस्ि	 से	्ोड़ी	
अकिक	है	।	पीडी	की	कदनांककत	प्कतभूकतयों	के	प्ा्कमक	कनग्षमन	
के	आबटंन	की	भागीदारी	कपछले	वर्ष	के	50.6	प्कतशत	की	तलुना	
में	2019-20	में	माूमली	रूप	से	घटकर	48.0	प्कतशत	हो	गई	है	
(सारणी	VI.20)।	2020-21	की	पहली	छमाही	में	टी-कबल	और	
सीएमबी	 के	 कुल	 कनग्षम	 में	 पीडी	 की	 कुल	 कहससेदारी	 68.05	
प्कतशत	 रही	 ।	 2020-21	 की	 पहली	 छमाही	 के	 दौरान 
₹	7,66,000	करोड़	के	कुल	कनग्षम	में	से	पीडी	को	2019-20	की	
पहली	छमाही	 के	 44.8	प्कतशत	की	तलुना	 में	 52.4	प्कतशत	
आबकंटत	ककया	गया	।

VI.79 वर्ष	2018-19	के	दौरान	₹	14,600	करोड़	की	राकश	के	
सात	प्करणों	 के	मकुाबले	2019-20	 के	दौरान	दो	प्करणों	में 
₹	 3,606	करोड़	की	 राकश	का	आकंशक	अतंरण	 (कडवोलवमेंट)	

चार्ट VI.45: एआईएफआई के मििल एिपतीए

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत: सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं

प्क
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एकक्जम	 
बैंक

नाबाड्ष एनएचबी कसडबी सभी	कवत्ीय	
ससं्ाए	ं

चार्ट VI.46: एआईएफआई की आमसतयों का िगगीकरण

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत:	सबंकंित	कवत्ीय	ससं्ाए।ं

प्कतशत

मानक अवमानक सकंदगि
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हुआ।	 वर्ष	 2019-20	 के	 दौरान	 पीडी	 को	 भगुतान	 ककया	 गया	
हामीदारी	कमीशन	कपछले	वर्ष	के	₹	139.9	करोड़	की	तलुना	में	
बहुत	कम	अ्ा्षत	₹	41.0	करोड़	्ा	 ।	अ््षव्यवस्ा	में	 पया्षति	
चलकनकि	सकुनकचित	करने	और	अकस्रता	को	कम	करने	के	कलए	
ररज़व्ष	बैंक	के	पररचालनों	से	हामीदारी	कमीशन	घट	गया	कजसके	
पररणामसवरूप	वर्ष	के	दौरान	पीडी	के	अतंरण	जोकिमों	में	कमी	
आ	 गई	 ।	 पररणामसवरूप,	 हामीदारी	 कमीशन	 की	औसत	 दर	
2018-19	में	₹	2.45	पैसे/₹	100	से	घटकर	2019-20	में	₹0.58	
पैसे	/	₹	100	की	कगरावट	हो	गई	(चाट्ष 	VI.	47)।	2020-21	के	
कुल	वार	₹58,455	करोड़	के	आकंशक	अतंरण	(कडवोलवमेंट)	के	
चार	प्करण	हुए	।	आिे	वर्ष	के	दौरान	पीडी	को	₹	116.41	करोड़	
की	राकश	का	हामीदारी	कमीशन	भगुतान	ककया	गया	जो	₹	1.67	
पैसे	/	₹	100	होता	है	।

VI.80 कद्तीयक	बाज़ार	में,	सभी	पीडी	ने	प्ृक	रूप	से	अपेकक्त	
न्यूनतम	वाकर्षक	टन्षओवर	अनपुात	हाकसल	कर	कलया	।	कदनांककत	
सरकारी	प्कतभूकतयों	के	कलए	रपेो	लेनदने	और	एकमशुत	लेनदने	
को	कमलाकर	न्यूनतम	टन्षओवर	लक्षय	पीडी	द्ारा	माह	के	अतं	में	
िाररत	प्कतभूकतयों	के	औसत	सटॉक	का	5	गनुा	कनिा्षररत	ककया	
गया	है	।	इसी	प्कार,	केवल	एकमशुत	लेनदने	के	ज़ररए	प्ाति	ककया	

जाने	वाला	न्यूनतम	अनपुात	3	गनुा	 है	 ।	 कुल	टन्षओवर	लक्षय	
कजसमें	रपेो	लेनदने	शाकमल	है,	को	कदनांककत	जी-सेक	और	टी-	
कबल	औसत	माह	के	अतं	में	सटॉक	का	रिमशः	10	गनुा	त्ा	6	
गनुा	कनिा्षररत	ककया	गया	है	।

4.2 एकल पीडी कषे  म्त्ीय प्रदि्भन

VI.81	 कद्तीयक	 बाज़ार	 एकमशुत	 िंड	 में	 एकल	 प्ा्कमक	
व्यापाररयों	(एसपीडी)	का	टन्षओवर	कपछले	वर्ष	की	तलुना	में	बढ़	
गया	 ।	एसपीडी	के	टन्षओवर	(32	प्कतशत)	की	तलुना	में	 कुल	
बाज़ार	का	 टन्षओवर	 (42	 प्कतशत)	 तलुनातमक	रूप	 से	 उच्च	
रहने	के	कारण	2019-20	के	दौरान	कुल	बाजार	के	टन्षओवर	में	
एसपीडी	की	 कहससेदारी	में	कमी	दिेी	गई	 ।	 रपेो	िंड	में,	 कुल	
बाज़ार	टन्षओवर	में	एसपीडी	की	मात्रा	और	कहससेदारी	कपछले	वर्ष	
की	तलुना	में	बढ़	गई	।	वर्ष	2019-20	के	कलए	दोनों	िंडों	में	कुल	
बाजार	टन्षओवर	में	एसपीडी	की	कहससेदारी	37.7	प्कतशत	्ी	
जो	कक	रपेो	टन्षओवर	में	वकृधि	के	चलते	बढ़	गई	।	2020-21	की	
पहली	छमाही	में,	कद्तीयक	बाजार	में	एकमशुत	और	रपेो	िंड	में	
एसपीडी	 की	 कहससेदारी	 रिमशः	 23.7	 प्कतशत	 और	 45.4	
प्कतशत	्ी	।	इस	अवकि	के	दौरान	दोनों	िंडों	में	कुल	बाज़ार	की	
कहससेदारी	38.0	प्कतशत	्ी	(सारणी	VI.21)	।

सारणती VI.20: प्रा्मिक बाजार िें पतीिती का प्रदि्टि 
(₹	करोड़	में)

 मद 2018-19 2019-20 2020-21 छ1

1 2 3 4

खजािा मबल एि ंसतीएिबती
(ए) बोली	लगाने	की	प्कतबधिता	 9,99,551 13,83,666 12,05,743

(बी) लगाई	गई	वासतकवक	बोकलयां 37,32,398 41,92,322 34,05,613

(सी)  अनपुात	को	कवर	करने	के	कलए	
बोली	

3.7 3.0 2.8

(डी) सवीकारी	गई	बोकलयां 6,70,849 8,51,816 7,03,521

(ई) सफलता	अनपुात	(डी)/(ए)	
(प्कतशत	में))

67.1 61.6 58.3

कें द् सरकार की मदिामंकत प्रमतभूमतयां
(एफ)  अकिसूकचत	राकश	 5,71,000 7,10,000 7,66,000

(जी)  लगाई	गई	वासतकवक	बोली 12,60,201 15,31,570 13,97,830

(एच)  अनपुात	को	कवर	करने	के	
कलए	बोली

2.2 2.2 1.8

(आई) पीडी	की	सवीकारी	गई	बोकलयां 2,88,748 3,40,610 4,01,701

(जे) पीडी	का	कहससा	(आई)/
(एफ)	(प्कतशत	में))

50.6 48.0 52.4

स्रोत:	पीडी	द्ारा	प्सततु	कववरकणयां	।

चार्ट VI.47: पतीिती के िाितीदारती कितीिि की औसत दर

मरप्पणती:	आकंड़े	अनंकतम	हैं	।
स्रोत:	पीडी	द्ारा	प्सततु	की	गई	कववरकणयां	।

पैस
ा/	
₹1
00
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4.3 एसपीडी करी मनमधयरों कषे  स्रोत और उसकवा उपयरोग

VI.82 एसपीडी	द्ारा	जटुायी	गयी	कनकियां	2019-20	में	वर्ष-
दर-वर्ष	 के	आिार	 पर	 26.2	 प्कतशत	 बढ़	 गई	 ।	 एसपीडी	 की	
कनकियों	का	मखु्य	स्ोत	उिाररयां	रही,	जो	कनकियों	के	कुल	स्ोतों	
का	 90.3	 प्कतशत	 है	 ।	 इस	 अवकि	 के	 दौरान	 प्तयाभूत	और	
अप्तयाभूत	ऋणों	की	मात्रा	में	कपछले	वर्ष	की	तलुना	में	बढ़ोत्री	
हुई	(सारणी	VI.22)	।

VI.83	 एसपीडी	के	कनवेशों	का	सबसे	बड़ा	कहससा	चालू	आकसत	
के	रूप	में	रिा	गया	है,	इसमें	भी	वर्ष-दर-वर्ष	आिार	पर	27.8	
प्कतशत	की	वकृधि	हुई	(सारणी	VI.22)	।

4.4 एसपीडी कषे  म्त्ीय प्रदि्भन

VI.84 वर्ष	2018-19	की	तलुना	में	2019-20	में	एसपीडी	के	
कर	उपरांत	लाभ	(पीएटी)	में	मजबूत	वकृधि	दिेी	गई	्ी	(पररकशष्ट	
सारणी	VI.7)	।	ेटजरी	कबल	त्ा	सरकारी	प्कतभूकतयों	की	िाररता	
बढ़	जाने	 के	कारण	स्याज	और	बट्ा	आय	बढ़	गई	 ।	अवकि	के	
दौरान	सीकमत	अकस्रता	और	अनकूुल	स्याज	दर	पररदृशय	के	
चलते	 व्यापार	 लाभ	 में	 उललेिनीय	 वकृधि	 दिेी	 गई	 ।	 कुल	

कमलाकर,	आय	व्यय	से	अकिक	बढ़	गई	कजसके	पररणामसवरूप	

2019-20	के	दौरान	एसपीडी	के	कलए	लाभ	अकिक	रहा	।	2020-

21	की	पहली	छमाही	के	दौरान	कपछले	वर्ष	की	समान	अवकि	की	

तलुना	में	व्यापार	लाभ	में	बढ़ोतरी	के	कारण	पीएटी	में	उललेिनीय	

वकृधि	हुई	(सारणी		VI.23)	।

VI.85 वर्ष	 2019-20	 में	 पीएटी	 में	 वकृधि	 के	 अनरुूप	 कनवल	

माकलयत	पर	एसपीडी	के	प्कतफल	में	भी	वकृधि	हुई	।	बढ़े	हुए	स्याज	

और	बट्ा	के	सा्-सा्	व्यापार	लाभ	और	व्यय	समान	सतर	पर	

रहने	के	कारण	आय	की	तलुना	में	लागत	अनपुात	कपछले	वर्ष	की	

तलुना	 में	 2019-20	 के	 दौरान	कम	 हो	 गया	 ।	 2020-21	की	

पहली	छमाही	के	दौरान	कपछले	वर्ष	की	समान	अवकि	की	तलुना	

में	बाजार	कस्कतयां	अनकूुल	रहने	के	कारण	एसपीडी	के	आय	की	

तलुना	में	लागत	अनपुात	और	कम	हो	गया	(सारणी	VI.24)	।

VI.86 सभी	 एसपीडी	 के	 सयंकु्	 सीआरएआर	 2019-20	 में	

आकंशक	रूप	 से	 बढ़	 गए	और	15	प्कतशत	की	अकनवाय्षता	 से	

सारणती VI.22: एसपतीिती की मिमधयों के स्रोत और प्रयरोग
(₹	करोड़	में)

मद 2018-19 2019-20 छ1: 
2020-21

2018-19	की	
तलुना	में	

2019-20	में	
घट-बढ़	

प्कतशत	में
1 2 3 4 5

मिमधयों के स्रोत 55,133 69,573 80,591 26.2

1.  पूजंी 1,609 1,609 1,849 0.0

2.  आरकक्त	और	अकिशेर	
कनकियां	

4,052 5,154 6,569 27.2

3.  ऋण	(ए+बी) 49,472 62,810 72,173 27.0

 (ए) प्तयाभूत 38,696 49,181 60,261 27.1

 (बी) गैर-प्तयाभूत 10,776 13,629 11,912 26.5

मिमधयों का प्रयरोग 55,133 69,573 80,591 26.2

1.  अचल	आकसतयां	 30 44 46 42.7

2.  एचटीएम	कनवेश	(ए+बी) 454 493 144 8.6

 (ए) सरकारी	प्कतभूकतयां	 447 358 - -19.9

 (बी) अन्य 7 135 144 1765.2

3.  चालू	आकसतयां	 55,608 71,074 81,120 27.8

4.  ऋण	और	अकग्म	 640 809 2,450 26.5

5.  चालू	दयेताएं 1,601 2,847 3,254 77.8

6.  आस्कगत	कर	 7.5 1 90.1 -86.7

7.  अन्य -5.6 -1 -5.6 -85.6

स्रोत:	पीडी	द्ारा	प्सततु	कववरकणयां	।

सारणती VI.21: जती-सके मद्ततीयक बाजार िें एसपतीिती के प्रदि्टि 
(र	करोड़	में)

मद 2018-19 2019-20 छ1:2020-21

1 2 3 4

एकिशुत
एसपीडी	का	टन्षओवर 27,74,591 36,56,472 13,27,615

माकदे ट	टन्षओवर 93,55,007 1,33,08,365 56,13,228

एसपीडी	का	शेयर	(प्कतशत) 29.7 27 23.7

रपेरो
एसपीडी	का	टन्षओवर 47,57,405 69,29,624 49,71,439

माकदे ट	टन्षओवर	 1,35,66,142 1,47,99,714 1,09,56,860

एसपीडी	का	शेयर	(प्कतशत) 35.1 47 45.4

कुल (एकिशुत+ रपेरो) 
एसपीडी	का	टन्षओवर 75,31,996 1,05,86,096 62,99,054

माकदे ट	टन्षओवर 2,29,21,149 2,81,08,079 1,65,70,088

एसपीडी	का	शेयर	(प्कतशत) 32.9 37.7 38

मरप्पणती:	1.	एकमशुत	 और	 रपेो	 ेटड	 के	 सबंिं	 में	 सटैंडअलोन	 पीडी	 के	 कलए	 कुल	
टन्षओवर	में	दोनों	पक्ों	की	मात्रा,	अ्ा्षत	िरीद	+	कबरिी	शाकमल	हैं	।

	 2.	रपेो	के	मामले	में,	कसफ्ष 	पहले	चरण	को	एसपीडी	का	कुल	टन्षओवर	माना	
जाता	है	।

	 3.	एकमशुत	 और	 रपेो	 वॉलयूम	 दोनों	 के	 कलए	 कुल	 माकदे ट	 टन्षओवर	 में	
सटैंडअलोन	पीडी	टन्षओवर	शाकमल	हैं।	

स्रोत:	भारतीय	समाशोिन	कनगम	कलकमटेड	।
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गैर-बैंकिंग कित्तीय ससं्थाएं

सारणती VI.24: एसपतीिती के मित्तीय सकेंतक
(₹	करोड़	में)

सकेंतक 2018-19 2019-20 छ1: 
2020-21

1 2 3 4

(i) कनवल	लाभ	 304 1276 1240

(ii) औसत	आकसतयां	 54,487 69,631 80,855
(iii) औसत	आकसतयों	पर	प्कतलाभ	(प्कतशत) 0.56 1.87 1.52
(iv)  कनवल	माकलयत	पर	प्कतलाभ	(प्कतशत) 5.8 21.31 16.67

(v)  आय	की	तलुना	में	लागत	अनपुात	
(प्कतशत)

75.7 21.05 7.24

स्रोत:	पीडी	द्ारा	प्सततु	कववरकणयां	।

अकिक	पर	बने	 रहे	 ।	वर्ष	 के	दौरान	एसपीडी	 के	 पूजंी	बफर	में	
कवशेर	 सिुार	 हुआ	 (पररकशष्ट	 सारणी	 VI.8)	 ।	 2020-21	 की	
पहली	छमाही	में,	सभी	एसपीडी	के	सीआरएआर	में	और	अकिक	
सिुार	हुआ	(चाट्ष 	VI.48)	।

5 सिरि िलूयाकंि

VI.87 वर्ष	 2019-20	 में	 एनबीएफसी	 के	 तलुन-पत्र	 में	 वकृधि	
अतयकिक	कम	रही;	हालांकक,	एससीबी	की	तलुना	में	एनबीएफसी	
मजबूत	आकसत	 गणुवत्ा	 के	 सा्	अच्छी	 तरह	 पूजंीकृत	 रहे	 ।	
2020-21	की	पहली	छमाही	में,	ऋण	और	अकग्मों	में	बढ़ोतरी	के	
सा्	आशा	की	ककरणें	कदिाई	दनेे	लगी	्ीं।	इस	के्त्र	द्ारा	कजन	
चनुौकतयों	का	सामना	ककया	जा	रहा	्ा	उन्हें	कोकवड-19	महामारी	
ने	 बढ़ा	 कदया	 कजससे	 कनिी	 सबंिंी	 समसया	 पैदा	 हो	 गई	और	
आकसत-गणुवत्ा	सबंिंी	कचतंाए	ंबढ़	गई	ं।	ररज़व्ष	बैंक	और	सरकार	
ने	चलकनकि	को	बढ़ाने	और	बाज़ार	में	भरोसा	पनुः	स्ाकपत	करने	
के	कलए	कवकभन्न	चलकनकि	और	कवकनयामकीय	उपाय	ककए।

VI.88 ऋण	चकुौती	के	अकिस्गन	और	आकसत	वगगीकरण	में	
गकतरोि	 के	कारण	आकसत	गणुवत्ा	मजबूत	हो	गई	 ।	हालांकक,	
बहुत	सी	एनबीएफसी	ने	अनुमाकनत	ऋण	हाकन	(ईसीएल)	मानदडं	
के	अनसुार	अकतररक्	प्ाविानीकरण	कर	कलया	है;	और	लाभांश	
पनुकन्षवेश	के	द्ारा	अपनी	पूजंीगत	कस्कत	को	मजबूत	ककया	है	।	
आगे	 चलकर,	ऋण	क्कत,	ऋण	की	कम	 मांग	और	 नकदी	को	
सरंकक्त	करने	की	प्वकृत्	की	वजह	से	एनबीएफसी	की	लाभप्दता	
कम	 हो	 सकती	 है	 ।	 यद्कप	 कवत्	 वर्ष	 2020-21	 में	 आक््षक	
गकतकवकियां	 िीमी	 रहने	 की	 अपेक्ा	 है,	 मजबूत	 एनबीएफसी	
'सतक्ष तापूव्षक	 आशावादी'	 दृकष्टकोण	 बनाए	 हुए	 है	 और	 उन्हें	
अच्छे	 प्दश्षन	 की	आशा	 है	 क्योंकक	 बहुत	 सी	 एनबीएफसी	 ने	
सकंवतरण	और	सगं्हण	में	प्ायः	कोकवड	से	पूव्ष	के	सतर	से	पनुः	
अच्छा	प्दश्षन	ककया	है	।	ररज़व्ष	बैंक	अपनी	भूकमका	में	दृढ़तापूव्षक	
िड़ा	 हुआ	 है	और	 के्त्र	की	दीघ्षकाकलक	सदुृढ़ता	और	 कवत्ीय	
कस्रता	को	बनाए	रिने	के	कलए	दृढ़	सकंकलपत	है	।

चार्ट VI.48: एसपतीिती की पूजंती और जरोमखि भाररत आमसत की मस्मत

सारणती VI.23: एसपतीिती के मित्तीय प्रदि्टि  
(₹	करोड़	में)

मद 2018-19 2019-20 छ1: 

2020-21

2018-19	की	
तलुना	में	

2019-20	में	
घट-बढ़

राकश प्कतशत
1 2 3 4 5 6

ए. आय (i स ेiii) 3,518 5,367 3,412 1,849 52.6

 (i) स्याज	और	छूट	 3,799 4,628 2,333 829 21.8

 (ii)  ेटकडंग	लाभ	 -344 682 1,082 1,026 298.3

 (iii) अन्य	आय	 63 57 -3 -6 -9.5

बती.  वयय (I स ेii) 3,402 3,663 1,347 261 7.7

 (i) स्याज 3,038 3,209 1,186 171 5.6

 (ii) स्ापना	और	
प्शासकनक	लागत	
सकहत	अन्य	व्यय	

363 454 161 91 25.1

सती. कर पूि्ट लाभ 444 1,687 1,673 1,243 280

िती. कर पश्ात लाभ 304 1,276 1,240 972 319.7

मरप्पणती: पूणािंकन	की	वजह	से	आकंड़ों	को	जोड़ा	नहीं	जा	सकता	हैं	।
स्रोत: पीडी	द्ारा	प्सततु	कववरकणयां	।

स्रोत:	पीडी	द्ारा	प्सततु	कववरकणयां	।

₹	
क
रो
ड़	

कुल	कनवल	पूजंी	कनकियां
ऋण	जोकिम

कुल	जोकिम	भाररत	आकसतयां	
बाजार	जोकिम	

सीआरएआर	(प्कतशत	में,	दाया	ँमान)

प्क
तश

त
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