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आकलन और सभंावनाएँI

भारतीय ररज़व्व बैंक के कामकाज स ेसबंधंित वाध ््वक ररपोर्व

भाग एक : अर्ववयवसरा – समीक्ा और सभंावनाएं

01 जुलाई 2017 से 30 जून 2018 तक *

1.1  वर्ष 2017-18 के दौरान वैश्विक अर्षव्यवसरा में जारी 

संवशृ्धि, वैश्विक व्यापार में चक्री्य उछाल और सामान्यतः 

कारोबारी उतसाह से भरे श्वत्ी्य बाजारों वाले वातावरण में 

भारती्य अर्षव्यवसरा मजबूती के सार खड़ी रही और व्यापक 

रूप से आश्र्षक श्सररता बनी रही । ्यद्यश्प वासतश्वक जीडीपी 

संवशृ्धि श्पछले वर्ष करी तुलना में कुछ धीमी रही, श्कंतु पूंजी 

श्नमा्षण तरा श्नमा्षण गश्तश्वश्ध्यों में बहाली के सार ही ररकॉड्ष 

कृश्र उतपादन के कारण श्नकट भश्वष्य का पररदृश्य काफरी 

उतसाहवध्षक लगता है ।  कुल श्मलाकर (1) लगातार पांचवें 

साल मुद्ासफरीश्त श्न्यश्मत रूप से कम होकर 2017-18 में 

लक््य से कम रहने (ii) चालू खाता घाटे के जीडीपी के 1.9 

प्रश्तशत के संतुश्लत सतर पर बने रहने, और  (iii) लोक श्वत् में 

एक प्रमुख संरचनातमक सधुार - वसतु एवं सेवा कर (जीएसटी) 

को दृढ़तापूव्षक लागू करने से वर्ष 2018-19 संभावनाशील 

बना हुआ है ।  दूसरी ओर, अंतरराषट्ी्य व्यापाररक वसतुओ ं

- श्वशेरतः कचचे तेल करी करीमतों में मजबूती आना, वैश्विक 

श्वत्ी्य पररश्सरश्त्यों में सखती आने के प्रभाव, भू-राजनैश्तक 

तनावों, सीमाओ ंपर तेज़ होते व्यापाररक संघर्ष करी सरगममी, 

श्वत्ी्य अव्यवसरा तरा घरेलू बैंश्कंग और कॉपपोरेट तुलनपत्ों 

में हाश्न करी श्सरश्त जारी रहना प्रमुख नकारातमक जोश्खमों के 

रूप में उभरे हैं। 

1.2  इनमें से अनेक जोश्खमों के पैदा हो जाने के कारण वर्ष 

2018-19 करी शरुुआत में काफरी उरल-परुल रही। लगातार 

हो रहे श्वदेशी पोट्षफोश्ल्यो बश्हवा्षहों से जड़ेु श्वत्ी्य बाजारों में 
आ्यी अश्नश्चितता ने एक आश्सत शे्णी के रूप में उभरती बाजार 
अर्षव्यवसराओ ंको अश्सरर कर श्द्या और भारत भी इन वैश्विक 
घटनाओ ंसे अछूता नहीं रहा ।  श्फर भी, कुछ ऐसे देश-श्वश्शष्ट 
कारक हैं, श्जनके कारण भारत पर इनका प्रभाव वैसा नहीं पड़ा 
है। वासतश्वक के्त् में लगातार तीसरे वर्ष  सामान्य मानसून के 
कारण कृश्र उतपादन बढ़ने के आसार हैं ।  नए व्यवसा्यों, घरेलू 
और श्न्या्षत दोनों प्रकार के आड्षरों, क्मता के बढ़ते उप्योग 
तरा मालसूश्च्यों में कमी आने से श्वश्नमा्षण गश्तश्वश्ध्यों को 
बल श्मला है ।  सेवा के्त् में संवशृ्धि के संवेग व्यापक हो रहे 
हैं तरा रोजगार श्सरश्त्यां बढ़ने से मांग करी श्सरश्त में सधुार 
होने करी उममीद जगी है । आरशं्भक संकेतक उपभोक्ा मांग के 
मजबूत रहने का संकेत करते हैं ।  कैपेकस चक् के पनु: प्रारभं 
होने तरा पहली श्तमाही में श्न्या्षतों में मजबूत बढ़ोतरी के सार 
ही श्नवेशों में हो रही श्नरतंर वशृ्धि से सकल घरेलू मांग भी बढ़ 
रही है ।  प्रत्यक् श्वदेशी श्नवेश (एफडीआई) के श्लए भारत एक 
पसंदीदा देश बना हुआ है । 

1.3 सम्य आ ग्या है जब सरंचनागत सधुारों को गश्त 
दी जाए, श्जससे सवंशृ्धि को न्यी ऊजा्ष श्मलेगी और भारती्य 
अर्षव्यवसरा को धारणी्य उचचतर सवंशृ्धि के पर पर ले जा्या 
जा सकेगा ।  बैंश्कंग प्रणाली में व्याप्त भीरण दबाव को दूर करने 
और उसका समाधान करते हुए कॉपपोरटे कज्ष को सहारा प्रदान 

करने के श्लए दृढ़सकंल्प प्रगश्त से ही श्वत्ी्य प्रवाह पनु: प्रारभं 

श्कए जा सकें गे और उसका उप्योग उतपादक प्र्योजनों के श्लए 

* भारती्य ररज़व्ष बैंक का लेखा वर्ष जलुाई-जून है, लेश्कन कई चरों से सबंशं्धत आकंड़े श्वत्ी्य वर्ष, अरा्षत् अपै्रल -माच्ष के आधार पर उपलबध होते हैं। अत: आकंडों का श्वशे्रण 
श्वत्ी्य वर्ष के आधार पर श्क्या ग्या है। जहा ँउपलबध हो सके, वहा ँमाच्ष 2018 के बाद के आकंड़े शाश्मल करते हुए अद्यतन श्सरश्त प्रसततु करी ग्यी है । श्वशे्रण के प्र्योजन से 
तरा नीश्त्यों का उश्चत पररपे्रक््य उपलबध कराने के श्लए इस ररपोट्ष  में आवश्यकतानसुार श्पछले वरषों के तरा भावी अवश्ध के सदंभ्ष भी श्दए गए हैं।
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श्क्या जा सकेगा । ्यह समश्ष्ट  आश्र्ष क और श्वत्ी्य श्सररता 
का्यम रखने के सार सवंशृ्धि करी गश्त को बनाए रखने के श्लए 
अश्नवा्य्ष है ।

1.4 इसी पषृ्ठभूश्म में, इस अध्या्य के शेर भाग में श्वगत 
वर्ष करी श्वश्शष्ट ध्यान देने ्योग्य गश्तश्वश्ध्यों पर चचा्ष  करी गई 
है । उनको ध्यान में रखते हुए वर्ष 2018-19 और श्नकटवतमी 
अवश्ध में का्या्ष श्नवत होने ्योग्य पररदृश्य को उकेरा ग्या है ।  

आकलन : 2017-18

1.5 श्वमुद्ीकरण तरा जीएसटी श्क््यानव्यन के श्वलंश्बत 
पररणामों के बावजूद वर्ष 2017-18 में भारती्य अर्षव्यवसरा 
के संवशृ्धि पर में कई उतार-चढ़ाव आए ।  दूसरी श्तमाही से 
ही सधुार के संकेत श्मलने लगे रे, जो वासतश्वक जीडीपी करी 
पररणामी वशृ्धि में श्दखाई श्दए ।  पहली श्तमाही में वासतश्वक 
जीडीपी 13 श्तमाश्ह्यों के न्ूयनतम सतर 5.6 प्रश्तशत पर री 
लेश्कन दूसरी श्तमाही में बहाली के अंकुर प्रसफुश्टत हुए श्जसे 
क्श्मक रूप बढ़ती जीडीपी में देखा जा सकता है जो चौरी 
श्तमाही में 7.7 प्रश्तशत हो गई ।  इसमें सकल श्न्यत पूंजी 
श्नमा्षण (जीएफसीएफ) एक महतवपूण्ष उतपे्ररक रहा, श्जसमें 
चार श्तमाश्ह्यों करी नरमी के बाद दूसरी श्तमाही से लेकर 
चौरी श्तमाही तक वशृ्धि दज्ष करी गई ।  भरपूर फसल के बल 
पर बढ़ी ग्ामीण मागँ तरा ग्ामीण आवास और इनफासट्कचर 
पर सरकार द्ारा जोर देने के कारण श्नजी अंश्तम उपभोग व्य्य 
(पीएफसीएफ) में सधुार हुआ ।  इसके श्वपरीत, सरकारी अंश्तम 
उपभोग व्य्य से श्मलने वाला सहारा श्पछले वर्ष करी तुलना में 
कम हुआ तरा श्नवल श्न्या्षत के माध्यम से घरेलू मांग का 
ररसाव हुआ, जो एक वर्ष पूव्ष  के कम ्योगदान के श्वपरीत है ।  
अर्षव्यवसरा करी संवशृ्धि दर को संभाले रखने वाले इन श्वश्वध 
कारकों को देखते हुए, ्यह तथ्य श्क वासतश्वक जीडीपी संवशृ्धि 
करी गश्त में आ्यी मंदी को वर्ष-दर-वर्ष आधार पर केवल 0.4 
प्रश्तशतता श्बंदओु ंतक रोक कर रख पाना ्यह दशा्षता है श्क 
आघातों से उबरने करी क्मता हमारी अर्षव्यवसरा करी चाररश्त्क 
श्वशेरता है और ्यह संभवतः हमारी अर्षव्यवसरा   के जीवन 
में एक न्ेय ्यगु के शभुारभं का द्योतक है । 

1.6 आपूश्त्ष  पक् करी बात करें तो, कृश्र में खाद्यानन और 
बागवानी में अब तक का सवा्ष श्धक उतपादन दज्ष श्क्या ग्या । 

आपूश्त्ष  करी इस अनुकूल श्सरश्त के सार ही, आ्यातों के 
पररणामसवरूप प्रमुख फसलों, जैसे चावल, गेहू,ँ दालों और 
श्तलहनों में अश्तररक् आपूश्त्ष  करी श्सरश्त्यां बनीं, श्जससे दालों 
और श्तलहनों करी करीमतों में अपसफरीश्त लंबे सम्य तक बनी 
रही तरा चावल और गेहू ँ का बफर सटॉक ररकाड्ष  सतर पर 
पहुंच ग्या- जो पाचँ वर्ष में सवा्ष श्धक रा ।  तराश्प,  इस आपूश्त्ष 
भरमार के भार तले कृश्र के्त् करी व्यापाररक पररश्सरश्त्यों में 
हुआ अत्यश्धक क्रण  श्चंता का श्वर्य बना ।  वर्ष  करी दूसरी 
छमाही में श्वश्नमा्षण के्त् में मंदी के बाद सधुार होना शरुू हुआ, 
जो पूंजीगत वसतुओ,ं इनफासट्कचर / श्नमा्षण वसतुओ ं तरा 
अध्षश्नश्म्षत वसतुओ ंद्ारा पे्रररत रा ।  लगातार दो वरषों तक रही 
श्गरावट का क्म टूटा और सेवा के्त् गश्तश्वश्ध में व्यापक सधुार 
दज्ष श्क्या ग्या ।  इस संदभ्ष में, एक लंबी अवश्ध  के ठहराव 
के बाद श्नमा्षण के्त् में आ्यी बहाली, श्वशेर रूप से रोजगार-
श्नमा्षण जैसे सकारातमक बदलावों और श्नचले सतरों पर उसके 
प्रभावों को देखते हुए उतसाहवध्षक है । 

1.7 इनफासट्कचर गश्तश्वश्ध्यां, जो भारत को मध्यम आ्य 
वाले देशों के समूह में ले जाने के श्लए पे्ररक बल हो सकती हैं 
उनके संबंध में वत्षमान में जारी परर्योजनाओ ंमें तो गश्त आ्यी 
है श्कंतु साव्षजश्नक और श्नजी दोनों के्त्ों में न्यी परर्योजनाओ ं
करी घोरणाए ं ससुत रहीं ।  हालांश्क कश्तप्य उल्लेखनी्य 
उपलश्बध्यां रही हैं ।  सड़क श्नमा्षण के्त् में, राषट्ी्य राजमागषों 
के श्नमा्षण तरा पहले से मंजूर सड़कों करी लंबाई में श्नरतंर 
वशृ्धि ने उममीद करी श्करण का्यम रखी ।  मुंबई- अहमदाबाद 
बलेुट टे्न परर्योजना करी नींव रखी गई तरा पूवमी और पश्चिमी 
समश्प्षत माल-्याता्यात गश्ल्यारों के का्य्ष में प्रगश्त हुई ।  वा्य ु
्याता्यात के के्त् में, कम सेवा प्राप्त तरा सेवा-रश्हत श्वश्भनन 
हवाई-अड्डों के श्लए व्यवहा्य्षता अंतराल श्नधी्यन के सार 
फलाइट रूट प्रदान श्कए गए ।  समाट्ष  शहरों में समाट्ष  आदेश 
और श्न्यंत्ण कें द् (कमांड और कंट्ोल), समाट्ष  मीटर, समाट्ष  
भवन, इंटेश्लजेंट पररवहन प्रणाश्ल्यां और समाट्ष  पाकषों जैसी 
श्वश्भनन परर्योजनाए ंशरुू कर दी ग्यी हैं ।  इसके अश्तररक्, 
माच्ष  2019 तक देश के हरेक पररवार तक श्बजली पहुंचाने 
के श्मशन के सार प्रधान मंत्री सहज बिजलरी हर घर योजना 
(सौभागय) आरभं करी ग्यी ।
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1.8  मूल््य श्सरश्त के संबंध में, खाद्यानन करीमतों में अपसफरीश्त 

आने से नए उपभोकता मूल््य सूचकांक (सीपीआई) शृंखला 

में मुद्ासफरीश्त घटकर जून 2017 में अपने न्ूयनतम सतर पर 

आ ग्यी । उसके बाद घरेलू और वैश्विक गश्तश्वश्ध्यों, जैसे 

अकू्बर-नवंबर 2017 के दौरान सश्बज्यों करी करीमतों में आ्यी 

गैर मौसमी तेजी; सातवें कें द्ी्य वेतन आ्योग के तहत कें द् 

सरकार के कम्षचारर्यों को मकान श्करा्या भते् (एचआरए) के 

संश्वतरण और वैश्विक पण्य मूल््यों में आ्यी मजबूती ने श्मलकर 

मुद्ासफरीश्त को बढ़ा श्द्या ।  चौरी श्तमाही में खाद्यानन करीमतों 

में देर से आ्यी, परतंु लंबे सम्य तक बनी रही नरमी से राहत 

श्मली और वर्ष के अंत में न्ूयनतम औसत वाश्र्षक मुद्ासफरीश्त 

घटकर 3.6 प्रश्तशत रह ग्यी जो 2012-13 से लेकर अब तक 

का न्ूयनतम सतर रा । 

1.9 मौश्द्क नीश्त के श्नधा्षरण करी बात करें तो, वर्ष 

2017-18 करी पहली श्तमाही के दौरान खाद्यानन और ईधंन 

को छोड़कर मुद्ासफरीश्त में आ्यी भारी श्गरावट तरा उतपादन 

अंतराल गश्तशीलता ने मौश्द्क नीश्त सश्मश्त (एमपीसी) को ्यह 

गुंजाइश प्रदान करी श्क अगसत 2017 में नीश्तगत ररपो दर में 25 

आधार अंकों (बीपीएस) करी कमी करी जाए । तराश्प, आगामी 

महीनों में मुद्ासफरीश्त के ऊंचे होते प्रके्प-पर ने संवशृ्धि और 

मुद्ासफरीश्त के संतुलन करी दशु्वधा बढ़ा दी ।  इसकरी प्रश्तश्क््या 

सवरूप एमपीसी ने तटसरता का रुख बनाए रखते हुए शेर वर्ष 

के श्लए नीश्तगत दरों को अपररवश्त्षत रखा ।

1.10 मौश्द्क नीश्त रुख के अनुरूप ही चलश्नश्ध प्रबंधन 

पररचालनों द्ारा प्रणाली में मौजूद चलश्नश्ध को इस प्रकार 

श्न्यंश्त्त करने का प्र्यास श्क्या ग्या श्क लगातार बनी हुई 

अश्धशेर करी श्सरश्त समाप्त हो और तटसरता  करी श्सरश्त 

के करीब पहुंचा जा सके। इसके श्लए चलश्नश्ध समा्योजन 

सशु्वधा के अंतग्षत श्वश्भनन अवश्ध्यों के श्लए ररपो/ ररवस्ष 

ररपो पररचालनों तरा एकमुशत खुले बाजार पररचालनों सश्हत 

श्वश्भनन साधनों का प्र्योग श्क्या ग्या । अंततः फरवरी-माच्ष 

2018 के दौरान सरकारी व्य्य में कमी आने तरा बड़ी मात्ा 

में हुए कर संग्ह से  चलश्नश्ध में कमी करी श्सरश्त आ्यी, 

पररणामसवरूप, ररज़व्ष बैंक को कुछ सम्य के श्लए चलश्नश्ध 

अंतववेशन करी प्रश्क््या अपनानी पड़ी। 

1.11 वर्ष 2017-18 के दौरान नीश्तगत दरों के माध्यम 

से बैंकों करी जमा और उधार दरों तक मौश्द्क संचरण में  

सधुार हुआ, श्जसे श्वमुद्ीकरण करी वजह से चलश्नश्ध में  
आ्यी कमी से बल श्मला, श्कंतु ्यह श्वश्भनन के्त्ों और श्वश्भनन 

बैंक समूहों में एकसमान नहीं रही । आश्सत-गणुवत्ा संबंधी 

श्चंताओ ं और ऋण देने करी गश्तश्वश्ध्यों में आ्यी जोश्खम-

श्वमुखता के कारण, श्वशेर रूप से रुप्ेय में अंश्कत न्ेय  
ऋणों करी उधार दरों में होने वाली कमी करी गश्त को प्रभाश्वत 

श्क्या । 

1.12 राजकोरी्य नीश्त करी बात करें तो, राजसव में कम 

वशृ्धि और बढ़े हुए राजसव व्य्य के कारण कें द् और राज्यों 

करी सं्यकु् राजकोरी्य श्सरश्त बजट में श्कए गए प्रावधानों को 

देखते हुए कुछ खराब रही ।  कें द् के संबंध में, जीएसटी के 

श्वलंब से श्क््याश्नवत होने के कारण अप्रत्यक् करों करी कम 

वसूली; सपेकट्म नीलामी आसरश्गत श्कए जाने के कारण गैर-

कर राजसव में श्गरावट; तरा कम लाभांश प्राश्प्त्यों के कारण 

राजसव प्रभाश्वत हुआ । इसके चलते राजकोरी्य समा्योजन 

करी गणुवत्ा बनाए रखने के श्लए पूंजीगत व्य्य में कटौती करना 

बाध्यकारी हो ग्या । हालांश्क 2017-18 के बजट के अनुसार 

राज्य-श्वत् में सधुार होना रा, तराश्प संशोश्धत अनुमान 

मुख्यतः राज्यों के अपने कर राजसव में कमी होने और श्कसानों 

करी कज्ष माफरी तरा वेतन आ्योग करी वेतन और पेंशन संबंधी 

श्सफाररशें लागू करने के कारण राजसव व्य्य में हुई बढ़ोतरी से 

प्रभाश्वत हुए । इन गश्तश्वश्ध्यों के सार-सार वैश्विक बांडों करी 

श्बक्री से सरकारी प्रश्तभूश्त बाजार में 10 वरमी्य बांड प्रश्तफल 

30 जनवरी 2018 के 7.40 प्रश्तशत से बढ़कर 5 माच्ष  2018 

को 7.78 प्रश्तशत हो ग्ेय श्जसने कॉपपोरेट बांड बाजार को भी 

प्रभाश्वत श्क्या । 
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1.13 चनुौतीपूण्ष वैश्विक वातावरण के बावजूद 2017-18 

में भारत का श्वदेशी कारोबार के्त् उतरानशील रहा । गैर-तेल 

आ्यातों के तुलनातमक रूप से बढ़ने के सार ही व्यापार करी 

श्सरश्त श्बगड़ने, श्वशेरतः कचचे तेल करी करीमतों में तीव्र वशृ्धि 

के कारण व्यापार घाटा बढ़कर पाचँ साल के सवा्ष श्धक सतर 

पर पहुचँ ग्या ।  सेवाओ ंके श्न्या्षतों और श्वपे्ररणों ने इस वशृ्धि 

करी भरपाई करी तरा चालू खाता घाटे (सीएडी) को वहनी्य 

सीमाओ ंमें रखा । श्नवल पूंजी अंतवा्षह-मुख्यतः श्वदेशी प्रत्यक् 

श्नवेश (एफडीआई) और पोट्षफोश्ल्यो श्नवेश के रूप में - 

सीएडी से अश्धक रहा और इससे वर्ष के दौरान श्वदेशी मुद्ा 

आरश्क्त श्नश्ध्यों में वशृ्धि हुई । इन गश्तश्वश्ध्यों को अंतश्न्ष श्हत 

आधारभूत श्वशेरताओ ंके रूप में प्रश्तश्बंश्बत करते हुए भारती्य 

रुप्ेय (आईएनआर) करी श्वश्नम्य दर सांकेश्तक प्रभावी दर पर 

वर्ष के दौरान 3.1 प्रश्तशत बढ़ी । आईएनआर में वासतश्वक 

वशृ्धि 4.5 प्रश्तशत रही ।  

1.14 मुद्ा, श्वदेशी मुद्ा और श्न्यत आ्य बाजारों करी 

गश्तश्वश्ध्यों के श्वपरीत, भारती्य इश्कवटी बाजार में जो तेजी 

श्वगत वर्ष शरुू हुई री, उसके कारण 2017-18 के दौरान 

बेंचमाक्ष  इश्कवटी सूचकांकों में 10 प्रश्तशत से भी अश्धक उछाल 

आ्या ।  जनवरी 2018 में शीर्ष  पर पहुंचने के बाद फरवरी- माच्ष 

2018 के दौरान ्ूयएस द्ारा रोजगार और मुद्ासफरीश्त संबंधी 

डेटा के प्रकाशन के पररणामसवरूप ्ूयएस बाडों के प्रश्तफल में 

आ्यी बढ़ोतरी और व्यापार-संघर्ष जश्नत श्चंताओ ंसे बाजार में 

उल्लेखनी्य श्गरावट आ्यी । 

1.15 श्वत्ी्य के्त् में ररज़व्ष बैंक के तुलन पत् में जल्दी-जल्दी 

पररवत्षन श्कए गए श्जसने वर्ष के दौरान मौश्द्क और श्वत्ी्य 

श्सरश्त्यों को प्रभाश्वत श्क्या ।  इसके पीछे कारण ्यह रा श्क 

पनुमु्षद्ीकरण करी गश्त तीव्र होने के सार ही प्ररमत्या संचलन 

में करेंसी (सीआईसी) का श्वसतार होने के कारण आरश्क्त 

मुद्ा संवशृ्धि पे्रररत हुई और अंततः, माच्ष  2018 में संचलन में 

करेंसी श्वमुद्ीकरण पूव्ष  के सतर से भी अश्धक हो ग्यी।  इसके 

पररणामसवरूप, संचलनगत  मुद्ा करी गश्तशीलता क्श्मक रूप 

से मंद हुई और वह अपनी सरा्यी प्रवशृ्त् करी ओर उनमुख हुई। 

मुख्यतः श्नजी के्त् के बैंकों द्ारा चाश्लत ऋण संवशृ्धि, जो वर्ष 

2016-17 में ऐश्तहाश्सक रूप से कम सतर पर पहुंच ग्यी री, 

उसमें पनुः बहाली हुई और नवंबर 2017 से ्यह श्द्अंकरी्य वशृ्धि 

दर को पार कर ग्यी और ्यह एक बार श्फर से वाश्णश्ज्यक के्त् 

में श्वतती्यन के सबसे महतवपूण्ष स्ोत के रूप में उभरी ।  ऋणों 

में वशृ्धि उल्लेखनी्य रही; ्यहा ँतक श्क उद्योगों को दे्य ऋण 

में भी वशृ्धि हुई तरा वै्यश्क्क ऋणों और सेवा के्त् को ऋण में 

वशृ्धि, बैंक ऋणों करी समग् वशृ्धि से भी अश्धक रही । ऋण चूक 

के सतर के सार ही पूंजी अपेक्ाओ ंके कारण सरकारी के्त् के 

बैंकों से ऋण प्रवाह बाश्धत हुए ।

1.16 बैंश्कंग प्रणाली में दबावग्सत आश्सत्यां [सकल 

अनज्षक आश्सत्यां (जीएनपीए) तरा पनुर्षश्चत मानक अश्ग्म] 

माच्ष  2018 के अंत में सकल अश्ग्मों के 12.1 प्रश्तशत के उचच 

सतर पर बनी रहीं । एनपीए के कारण  प्रावधानीकरण में हुई 

वशृ्धि तरा प्रश्तफल घटने के कारण माक्ष  टु माकवे ट (एमटीएम) 

खजाना हाश्न के सं्यकु् प्रभाव से बैंकों करी लाभप्रदता में क्रण 

हुआ श्जसके पररणामसवरूप श्नवल हाश्न हुई ।  इस पर ररज़व्ष 

बैंक ने अग्-सश्क््यता  श्दखाते हुए बैंकों को अपनी एमटीएम 

हाश्न को तीसरी श्तमाही से प्रारभं करते हुए चार श्तमाश्ह्यों 

में बांटकर दशा्ष ने करी अनुमश्त दी ।  आगे चल कर, ररज़व्ष बैंक 

द्ारा श्कए गए दबाव परीक्ण ्यह बताते हैं श्क मौजूदा आश्र्षक 

श्सरश्त के आधाररेखी्य अनुमानों के अंतग्षत अनुसूश्चत 

वाश्णश्ज्यक बैंकों (एससीबी) का जीएनपीए अनुपात 2018-19 

में और अश्धक बढ़ सकता है ।  

1.17 आश्सत गणुवत्ा में श्गरावट आने और बासेल III के 

प्रगामी श्क््यानव्यन के कारण अश्धक बफर करी आवश्यकता के 

चलते संकटग्सत पीएसबी को पनुपूूंजीकरण बांडों के श्नग्षमन 

तरा बजटी्य सहा्यता के माध्यम से पूंजी प्राप्त हुई । आरबीआई 

का संशोश्धत तवररत  सधुारातमक कार्षवाई (पीसीए) ेफमवक्ष  

अपै्रल 2017 में प्रभावी हुआ । अब तक इस ेफमवक्ष  के अंतग्षत 

रखे ग्ेय ग्यारह पीएसबी के पररचालनों को सीश्मत श्क्या ग्या है 

तरा आगे पूंजी के और अश्धक क्रण को रोकने करी दृश्ष्ट से उनहें 

सधुारातमक कार्षवाई ्योजना के अंतग्षत रखा ग्या है। वर्ष  के 
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दौरान ररज़व्ष बैंक ने दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए 

दबावग्सत आश्सत्यों करी धारणी्य संरचना ्योजना (एस4ए), 

का्य्षनीश्तक ऋण पनुर्षचना ्योजना (एसडीआर), कॉपपोरेट ऋण 

पनुर्षचना (सीडीआर) और सं्यकु् ऋणदाता फोरम (जेएलएफ) 

जैसी  पहले से चल रही ्योजनाओ ं के सरान पर संशोश्धत/ 

ससुंगत श्दशाश्नदवेश भी बनाए हैं । श्नवल श्सरर श्नधी्यन 

अनुपात (एनएसएफआर) संबंधी अंश्तम श्दशाश्नदवेश भी मई 

2018 में जारी श्कए गए ताश्क बैंकों को संभाश्वत चलश्नश्ध 

संबंधी बाधाओ ं से बचाव के श्लए श्टकाऊ बफर बनाने करी 

तै्यारी के श्लए आधार श्द्या जा सके।  बैंकों को उनके बड़े 

कॉपपोरेट उधारकता्षओ,ं श्जसमें उनकरी मूल संसराए,ं अनुरंश्ग्यां 

और सह्योगी कंपश्न्या ँ  शाश्मल हैं, के श्लए चरणबधि रूप से 

श्वश्धक संसरा पहचान संख्या (एलईआई) प्राप्त करने के श्नदेश 

भी श्दए गए ।  इससे बेहतर जोश्खम प्रबंधन के श्लए श्वत्ी्य डेटा 

करी गणुवत्ा और सटीकता में सधुार होने करी आशा है ।  श्वत्ी्य 

श्सररता संबंधी श्चंताए ंसामने आने से श्वश्न्यश्मत संसराओ ं

को अपै्रल 2018 से आभासी मुद्ाओ ं(वचु्षअल करेंसी) के सौद े

करने तरा ऐसे सौदे करने वालों को सेवा उपलबध कराने ्या 

श्कसी भी व्यश्क् ्या संसरा के सार आभासी मुद्ाओ ंमें सौदे ्या 

श्नपटान करने से प्रश्तबंश्धत कर श्द्या ग्या ।

1.18 बैंश्कंग के्त् से बाहर करी बात करें तो, 01 अपै्रल 

2017 से एनबीएफसी - एनडी-एसआई (जमाराश्श्यां सवीकार 

न करने वाली प्रणालीगत रूप से महतवपूण्ष एनबीएफसी) 

तरा जमाराश्श्यां सवीकार करने वाली सभी एनबीएफसी से 

श्वश्न्यामक द्ारा श्नधा्ष ररत 15 प्रश्तशत तरा 10 प्रश्तशत 

न्ूयनतम श्ट ्यर 1 पूंजी बनाए रखना अपेश्क्त है ।  इसकरी तुलना 

में गैर बैंश्कंग श्वत्ी्य कंपश्न्यों (एनबीएफसी) ने 2017-18 में 

लाभप्रदता संकेतकों, आश्सत गणुवत्ा में सधुार को बनाए रखते 

हुए दोहरे अंकों में संवशृ्धि जारी रखी ।  ररज़व्ष बैंक ने सरकार 

के सवाश्मतव वाली एनबीएफसी को श्वश्न्यामक और सांश्वश्धक 

प्रावधानों से प्रदत् छूट को वापस लेने का श्नण्ष्य भी श्ल्या 

श्जससे वे अन्य एनबीएफसी के समकक् हो ग्यीं ।  इससे इस 

के्त् में एक समान अवसर सराश्पत करने में सहा्यता श्मलेगी । 

संभावनाए ं: 2018-19

1.19 वैश्विक अर्षव्यवसरा में 2018 करी पहली छमाही में 
तीव्र गश्त से श्वसतार हुआ । श्वकश्सत अर्षव्यवसराओ ं (एई) में 
कारोबारी गश्तश्वश्ध्यां, श्म बाजारों में श्श्मकों करी श्नरतंर बढ़ती 
कमी, मजबूत पण्य करीमतों तरा सदुृढ़ व्यापार गश्तशीलता से 
संचाश्लत रहीं । उभरती बाजार अर्षव्यवसराए ं(ईएमई) पहली 
श्तमाही में एई से आगे रीं श्कंतु व्यापार संघरषों, ्ूयएस में बढ़ती 
हुई ब्याज दरों, भू-राजनैश्तक तनावों तरा कचचे तेल करी 
करीमतों में न रमने वाली तेजी के सश्ममश्लत प्रभाव से उतपनन 
जोश्खम-श्वमुखता से पूंजी प्रवाह के बश्हग्षमन के कारण दूसरी 
श्तमाही में वे कुछ पीछे रह ग्यीं ।  वर्ष  2018 में वैश्विक संवशृ्धि 
वर्ष-दर-वर्ष 0.2 प्रश्तशतता अंकों से बढ़ कर 3.9 प्रश्तशत होने 
और 2019 में उसी सतर पर बने रहने करी उममीद है । ऐसा 
अनुमान है श्क ्ूयएस में श्वसतारवादी राजकोरी्य नीश्त के घरेलू 
और अंतरराषट्ी्य प्रभाव तरा पण्य श्न्या्षतकों के श्लए श्नधा्ष ररत 
व्यापार करी शतषों के कारण होने वाले लाभ जैसे कारक प्रमुख 
पे्ररक रहे हैं ।  हालांश्क श्वत्ी्य जगत के क्मश: मुश्शकल होते 
हालात, बढ़ते व्यापाररक तनावों और गहराते भू-राजनैश्तक 
जोश्खमों से श्वपरीत श्सरश्त्यों में इज़ाफा हो सकता है। श्वत्ी्य 
बाजार उभरती बाजार वाली अर्षव्यवसराओ,ं श्जनमें भारत 
भी शाश्मल है, के श्वत् जगत और समश्ष्ट आश्र्षक जगत में इन 
वैश्विक प्रभावों का प्रसार करने के प्रमुख माध्यम के रूप में तेजी 
से उभर रहे हैं। 

I.20 इस अश्सरर अंतरराषट्ी्य पररवेश में, प्राप्त आंकड़े 
भारती्य अर्षव्यवसरा में वशृ्धि के श्लए अनुकूल पररश्सरश्त्यां 
दशा्ष ते हैं। आरभं में दश्क्ण-पश्चिमी मानसून धीमा रहा परतंु बाद 
में श्सरश्त्यां उलट ग्यीं और बड़े भूभाग पर भारी मात्ा में वरा्ष 
होने करी प्रश्तश्क््या सवरूप फसल-अंतराल कम हो रहे हैं। कुल 
श्मलाकर, कृश्र उतपादन लगातार तीसरे वर्ष  भी बश्ढ़्या रहने 
करी संभावना है ।  इस बीच, श्वश्नमा्षण और खनन, श्वशेरत: 
को्यला खनन, गश्तश्वश्ध्यों में उछाल बने रहने से उद्योग में 
संवशृ्धि के लक्ण मजबूत हो रहे हैं । कॉपपोरेट्स से प्राप्त ररपोटषों के 
अनुसार, मूल््य-श्नधा्षरण करी शश्क््यां वापस आ जाने के कारण 
उनकरी श्बक्री में भारी वशृ्धि और लाभप्रदता में सधुार हो रहा 
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है । सेवा के्त् करी गश्तश्वश्ध्यों में भी तेजी आने के सभी कारण 

मौजूद हैं, जैसा श्क अश्धक बारबंारता वाले संकेतकों से सपष्ट 

है । को्यला, खाद और सीमेंट में कारोबारी गश्तश्वश्ध्यां बढ़ने 

के कारण रेलवे के राजसव अज्षक मालवाहक पररवहन में तेजी 

आई है । इनफासट्कचर - ससते मकान; सड़कें  तरा बंदरगाह 

बनाने के श्लए सरकार द्ारा जोर लगाने – और सीमेंट के 

उतपादन में जबरदसत श्वसतार को देखते हुए श्नमा्षण में उछाल 

करी प्रवशृ्त् आगे चल कर भी बनी रहने करी आशा है।  उपभोग 

(शहरी और ग्ामीण, दोनों), श्नवेश तरा श्न्या्षतों से बल श्मलने 

के कारण समग् मांग में श्नरतंर वशृ्धि में अंतश्न्ष श्हत जीवंतता 

बनी रहने करी आशा है। वर्ष  2017 -18 करी दूसरी छमाही में 

शरुू हुई संवशृ्धि में तेजी के वर्ष 2018-19 करी शेर अवश्ध में 

समेश्कत होने और मजबूत होने करी आशा है। श्वकासशील 

आश्र्षक श्सरश्त्यों को देखते हुए वासतश्वक जीडीपी संवशृ्धि 

2018-19 के श्लए श्पछले साल के 6.7 प्रश्तशत करी तुलना 

में एक-समान संतुश्लत जोश्खमों के सार बढ़कर 7.4 प्रश्तशत 

होने करी आशा है।

I.21  आगे चल कर, ऋण संवशृ्धि में तेजी को दीवाला और 

शोधन अक्मता संश्हता, 2016 (आईबीसी) के ततवावधान में 

कॉपपोरेट और बैंक, दोनों के तुलनपत् पर दबाव का समाधान 

करने, पीएसबी के पनुपूूंजीकरण में हुई प्रगश्त तरा अर्षव्यवसरा 

के प्रश्त सकारातमक दृश्ष्टकोण से भी समर्षन श्मलने करी आशा 

है । वत्षमान में ऋण-से-जीडीपी का ऋणातमक अंतराल ्यह 

दशा्षता है श्क ऋण के अवशोरण तरा संधारणी्य आधार पर 

बैंक ऋण देने के श्लए काफरी गुंजाइश है। 

I.22  हेडलाइन मुद्ासफरीश्त, जो 2018-19 करी पहली 

श्तमाही में औसतन 4.8 प्रश्तशत री,  में शेर वर्ष में अनेक स्ोतों 

से ऊधव्षगामी जोश्खम का सामना श्कए जाने करी संभावना है, 

श्जसमें सतक्ष ता तरा उन दबावों को फैलने न देने करी तै्यारी 

श्नरतंर बनाए रखने करी आवश्यकता है। बढ़ती हुई वैश्विक पण्य 

करीमतें, श्वशेरत: कचचे तेल करी, तरा हाल करी वैश्विक श्वत्ी्य 

बाजार गश्तश्वश्ध्यों के कारण इनपटु लागत पर दबाव बढ़ रहे हैं। 

श्वश्भनन राज्य सरकारों द्ारा एचआरए में संशोधन श्कए जाने 

के सानतर प्रभाव के पररणामसवरूप पड़ने वाले दूसरे चरण के 

प्रभावों द्ारा करीमतें बढ़ने का जोश्खम हो सकता है ।  बहुत कुछ 

इस बात पर श्नभ्षर करेगा श्क खाद्यानन करीमतें कैसे चलती हैं, 

और खाद्यानन प्रबंधन का्य्षनीश्त्यां श्कतनी प्रभावकारी हैं। 

I.23  ररज़व्ष बैंक द्ारा जून 2018 के सववेक्ण दौर में 

हाउसहोल्ड करी मुद्ासफरीश्त प्रत्याशा में श्फर से हुई वशृ्धि को 

सावधानीपूव्षक देखने करी आवश्यकता है – श्वशेर रूप से ्यह 

सशु्नश्चित करने के श्लए श्क मजदूरी-लागत चक् न श्वकश्सत 

होने पाए। कुल श्मलाकर,  कें द् सरकार के कम्षचारर्यों के 

श्लए एचआरए प्रभाव को शाश्मल करते हुए मुख्य मुद्ासफरीश्त 

2018-19 करी दूसरी श्तमाही में 4.6 प्रश्तशत; दूसरी छमाही 

में 4.8 प्रश्तशत और 2019-20 करी पहली श्तमाही में 5.0 

प्रश्तशत रहने का अनुमान लगा्या ग्या है, श्जसमें जोश्खम का 

एकसमान संतुलन श्क्या ग्या है ।  एचआरए में संशोधन के 

प्रभाव को छोड़कर देखा जाए तो, मुख्य मुद्ासफरीश्त 2018-19 

करी दूसरी श्तमाही में 4.4 प्रश्तशत; दूसरी छमाही में 4.7-4.8 

प्रश्तशत और 2019-20 करी पहली श्तमाही में 5.0 प्रश्तशत 

रही। मौश्द्क नीश्त सश्मश्त ने तटसरता का रुख जारी रखते हुए 

मुद्ासफरीश्त और मुद्ासफरीश्त प्रत्याशाओ ंमें वशृ्धि के मदे्नज़र 

नीश्तगत ररपो दर में वर्ष  2018 के जून माह में और पनु: अगसत 

में 25 आधार-अंकों करी वशृ्धि करी ।  मौश्द्क नीश्त का पररचालन 

श्वकास-दर को बनाए रखते हुए उपभोक्ा मूल््य सूचकांक 

(सीपीआई) मुद्ासफरीश्त को 4 प्रश्तशत से +/- 2 प्रश्तशत करी 

सीमा में रखने के मध्यावश्ध लक््य के सार श्क्या जाना जारी 

रहेगा। 

I.24 वर्ष 2018-19 के संघी्य बजट के समक् ओकैमस 

रेज़र वाली पररश्सरश्त्या ँ हैं। कर-श्नधा्ष ररश्त्यों श्वशेरत: नए 

करदाताओ ं करी संख्या में बढ़ोतरी से कर-जीडीपी अनुपात 

बढ़कर कम से कम समकक् सतर पर आ सकता है ।  हालांश्क 

जैसे-जैसे जीएसटी श्सरर होगा और गश्त पकड़ेगा, ्यह क्श्मक 

रूप से राजसव बढ़ाएगा, श्कंतु कचचे तेल करी अंतरराषट्ी्य करीमतों 

में वशृ्धि से संबधि व्यापार हाश्न्यों के कारण राजकोरी्य श्सरश्त 

करी सीमाए ंबढ़ सकती हैं। इस बीच, कृश्र और इनफासट्कचर 
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पर अश्धक खच्ष करने से श्वत्ी्य बाधाए ंआ सकती हैं ।  ऐसे 

पररवेश में, बाजार करी श्सरश्त्यों तरा श्नवेशक करी इचछा पर 

श्नभ्षर श्वश्नवेश के लक््यों को तेजी से प्राप्त करने करी नीश्त से 

राजकोरी्य उत्रदाश््यतव और बजट प्रबंधन (एफआरबीएम) 

लक््यों के अनुरूप राजकोरी्य मीश्ट्कस करी गुंजाइश है। 

I.25 राज्यों करी राजकोरी्य श्सरश्त के संबंध में, 2018-19 

के बजट अनुमानों में राजसव अश्धशेर तरा कम राजकोरी्य 

घाटे करी पररकल्पना करी गई है। तराश्प, वर्ष के दौरान अनेक 

राज्यों में होने वाले चनुावों के मदे्नज़र  बजट-प्रावधान से बाहर 

घोश्रत कृश्र-कज्ष माफरी का अश्तररक् बोझ तरा वेतन/पेंशन/

भत्ों में हुए संशोधन लागू होने के कारण राजकोरी्य श्सरश्त के 

समक् जोश्खम उतपनन हो सकते हैं । राजसव जटुाना ही बजट-

लक््यों को प्राप्त करने करी कंुजी है। जीएसटी राजसव में अंतररम 

कमी के श्लए कें द् द्ारा उपलबध कराए गए क्श्तपूश्त्ष  उपकर  

राज्य श्वत् में राजसव करी दृश्ष्ट से सहा्यक श्सधि हो सकते हैं ।  

इसी पषृ्ठभूश्म में कें द् और राज्यों का सं्यकु् सकल राजकोरी्य 

घाटा वर्ष 2017 -18 के 6.6 प्रश्तशत के संशोश्धत अनुमानों से 

घटाकर 2018 -19 में जीडीपी के 5.9 प्रश्तशत तक लाने हेत ु

बजट प्रावधान श्क्या ग्या है ।

I.26  प्रश्तकूल वैश्विक पररश्सरश्त्यां 2018-19 में भारत के 

बाह्य के्त् को प्रभाश्वत कर सकती हैं।  वर्ष  2018-19 पहली 

श्तमाही में श्न्या्षतों में गश्त आने के बावजूद संरक्णवादी नीश्त्यों 

के फलसवरुप श्बगड़ते जा रहे वैश्विक व्यापार वातावरण के 

कारण बाहरी मांग प्रभाश्वत हो सकती है । कचचे तेल करी बढ़ी हुई 

करीमतों और मजबूत हो रही घरेलू मांग के कारण आ्यात श्बल 

बढ़ सकता है। भारत के श्नवल ऊजा्ष  आ्यातक होने के कारण 

अंतरराषट्ी्य बाज़ार में मांग आपूश्त्ष  करी बदलती हुई गश्तकरी 

भारत के व्यापार घाटे को बरुी तरह प्रभाश्वत कर सकती है।  

घरेलू सूचना प्रौद्योश्गकरी (आईटी) कंपश्न्यों के वैश्विक कारोबार 

पररवेश के अनुसार चलने के कारण सॉफटवे्यर श्न्या्षत मजबूत 

रहने करी संभावना है । सरकारी और कॉपपोरेट बॉनड,  दोनों 

में श्वदेशी संश्वभाग श्नवेश सीमाओ ं में वशृ्धि के कारण हाश्न-

जोश्खमों समा्योश्जत बाह्य श्वत्ी्य प्रवाह में वशृ्धि करी संभावना 

बढ़ गई है।  चालू खाता घाटे का श्वत्ी्यन मुख्यतः एफडीआई 

के प्रवाहों से श्कए जाने करी संभावना है।

I.27   बैंश्कंग प्रणाली करी सेहत को बनाए रखने के श्लए करी 
गई कश्तप्य पहलें 2018-19 के दौरान अपने चरम पर पहुंचने 
करी उममीद है। पहला, आईबीसी प्रश्क््याओ ंको ध्यान में रखते 
हुए तरा दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए ससुंगत 
और सरलीकृत जेनेररक ेफमवक्ष  बनाने करी आवश्यकता को 
देखते हुए दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए बना 
ररजव्ष बैंक का न्या ेफमवक्ष  पररणाम-उनमुख है तरा पनुर्षचना 
प्रश्क््या के श्नधा्षरण में बैंकों को काफरी लचीलापन देता है। 
अपेक्ा करी जा रही है श्क आईबीसी में हाल ही में श्कए गए 
संशोधनों के कारण उसके अंतग्षत श्नण्ष्य-लेने करी क्मता में 
सधुार होगा ।  समाधान-्योजनाओ ंके अनुमोदन तरा कॉपपोरेट 
शोधन अक्मता समाधान प्रश्क््या (सीआईआरपी) के अंतग्षत 
अवश्ध को बढ़ाने करी श्सफाररश सश्हत सभी प्रमुख श्नण्ष्यों के 
श्लए ऋणदाता-सश्मश्त्यों करी वोश्टंग सीमा को 75 प्रश्तशत से 
घटाकर 66 प्रश्तशत श्क्या ग्या है । इसके अलावा, रोजगार 
श्नमा्षण तरा श्न्या्षतों में उनके महतव को ध्यान में रखते हुए 
माइक्ो, छोटे तरा मझोले उद्यमों (एमएसएमई) के श्लए एक 
श्वशेर व्यवसरा उपलबध करा्यी ग्यी है। 

I.28   दूसरा,  भारत करी श्वत्ी्य प्रणाली में संसरागत सधुार 
तरा ऋण-सूचना उपलबधता का का्याकल्प श्क्या जाना 
आवश्यक हो ग्या है। एक का्य्षदल (अध्यक्: श्ी ्यशवंत एम. 
देवसरली) करी श्सफाररशों को देखते हुए ररज़व्ष बैंक ने ्यह 
श्नण्ष्य श्ल्या है श्क एक साव्षजश्नक ऋण रश्जसट्ी (पीसीआर) 
बना्यी जाएगी श्जसकरी का्य्षप्रणाली श्नधा्ष ररत करने का का्य्ष 
एक श्क््यानव्यन का्य्षदल (आईटीएफ) को सौंपा जाएगा ।  

I.29  तीसरा, ररज़व्ष बैंक ने श्वशेरज्ञ सश्मश्त (अध्यक्: 
श्ी वा्य. एच. मालेगाम) के माग्षदश्षन में बैंकों करी सांश्वश्धक 
लेखापरीक्ा के संचालन में पाई गई कश्म्यों के श्लए एक शे्णीबधि 
प्रवत्षन कार्षवाई ेफमवक्ष  बना्या है, जो बैंकों के ऋण संश्वभाग 
में आश्सत वगमीकरण तरा प्रावधानीकरण में बड़ी श्भननताओ ं
के समाधान के सार ही भारती्य बैंश्कंग प्रणाली में धोखाधड़ी 
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करी बढ़ती हुई घटनाओ ंका समाधान करेगा। जैसा श्क श्वत्ी्य 
के्त् मूल््यांकन का्य्षक्म (एफएसएपी) पर अंतरराषट्ी्य मुद्ा 
कोर-श्ववि बैंक करी श्वसतृत मूल््यांकन ररपोट्ष  में बता्या ग्या है, 
बैंश्कंग प्रणाली में सवाश्मतव-श्नरपेक् श्वश्न्यमन एवं प्य्षवेक्ण में 
सहा्यता प्रदान करने वाले श्वश्धक सधुारों के कारण ररजव्ष बैंक 
के प्य्षवेक्ी प्रवत्षन को और अश्धक बल श्मलेगा । 

I.30   अंतरराषट्ी्य श्वत्ी्य ररपोश्टूंग मानकों के श्नकट 
भश्वष्य में होने वाले का्या्षनव्यन के मदे्नज़र बैंकों द्ारा करी 
जाने वाली मात्ातमक और गणुातमक ररपोश्टूंग पर उनके प्रभाव 
करी समीक्ा करते हुए प्य्षवेक्ी ेफमवक्ष  के सार उनका संरेखण 
तरा एकरीकरण श्क्या जाएगा। ररज़व्ष बैंक में साइबर सरुक्ा और 
सूचना प्रौद्योश्गकरी जांच कक् के श्वश्भनन प्य्षवेक्ी का्यषों को करने 
के श्लए और श्ववरश्ण्यों करी श्नगरानी को पूण्षत: सवचाश्लत 
बनाने के श्लए एक लेखापरीक्ा प्रबंधन एपलीकेशन पोट्षल बनाने 
का श्वचार श्क्या ग्या है, ताश्क ऑफसाइट श्नगरानी प्रणाली करी 
श्नरतंरता और कुशलता बना्ेय रखी जा सके।  

I.31  भगुतान और श्नपटान प्रणाली करी श्नगरानी करने 
के बैंक के अश्धदेश को देखते हुए प्रणाली करी कुशलता और 
सरुक्ा ररजव्ष बैंक के श्लए सवपोचच प्रारश्मकता है। श्डश्जटल 
भगुतानों को अपनाने पर बढ़ते हुए फोकस, अश्खल भारती्य 
सतर पर कवाश्लटी इंफासट्कचर करी उपलबधता और उस 
तक पहुंच आज भी ऐसे महतवपूण्ष कारक बने हुए हैं जो इस 
प्रणाली के श्नरतंर उप्योग को सशु्नश्चित कर सकते हैं।  इसे 
देखते हुए, ररजव्ष बैंक वर्ष 2018-19 में भगुतान इंफासट्कचर 
को मजबूत,  सरुश्क्त तरा श्नरापद बनाने पर और अश्धक 
ध्यान देगा। बैंक का एक मुख्य लक््य ्यह होगा श्क भगुतान 
प्रणाली में ऐसे सरुश्क्त और श्नरापद नवोनमेरों का प्रबंध करना 
जो उप्योगकता्षओ ंको व्यापक भगुतान माध्यम उपलबध करा 
सकें । एक सदुृढ़ ग्ाहक श्शका्यत श्नवारण प्रणाली का श्वकास 
करना जारी रखा जाएगा, ताश्क भगुतान प्रणाश्ल्यों पर भरोसा 
और श्वविास बढ़ सके। 

I.32 अर्षव्यवसरा में श्फनटेक के उप्योग को प्रोतसाश्हत 
करने करी श्दशा में ररज़व्ष बैंक एक उतपे्ररक का का्य्ष कर रहा 

है, जो इसके भगुतान और श्नपटान प्रणाली श्वजन-2018 से 
पे्रररत है। श्फनटेक और श्डश्जटल बैंश्कंग पर ररज़व्ष बैंक के 
का्य्ष-दल करी ररपोट्ष  में अत्यंत बारीक पहलुओ ं को शाश्मल 
श्क्या ग्या है तरा श्वश्न्यामकरी्य ेफमवक्ष  के पनुश्व्षन्यास पर 
श्वचार श्क्या ग्या है, ताश्क ्यह तेजी से उभरते पररदृश्य करी 
गश्त के अनुसार प्रश्तसाद दे सके।   ्ेय मामले वर्ष 2018-19 के 
दौरान नीश्तश्नमा्षताओ ंका ध्यान आकश्र्षत करेंगे। 

I.33 इस वर्ष में श्वत्ी्य लेनदेन,  श्वशेर रूप से प्रौद्योश्गकरी 
का लाभ लेते हुए श्कए गए श्वत्ी्य लेनदेन के के्त् में उपभोक्ा 
संरक्ण करी श्दशा में भी प्रगश्त श्दखाई देगी। उनमें एनबीएफसी 
से संबंश्धत श्शका्यतों के श्नवारण के श्लए लोकपाल ्योजना 
का उदे्श्य एक श्बना लागत करी और शीघ्र श्शका्यत श्नवारण 
प्रणाली उपलबध कराना है। वर्ष  के दौरान एनबीएफसी के श्लए 
बनी लोकपाल ्योजना करी समीक्ा करी जाएगी तरा इसके 
दा्यरे को बढ़ाते हुए अन्य पात् एनबीएफसी को भी इसमें 
शाश्मल श्क्या जाएगा । इसके अश्तररक्, सरुश्क्त बैंश्कंग आदतें 
श्वकश्सत करने और श्शका्यत श्नवारण प्रणाली तक पहुंच के 
संबंध में उपभोक्ाओ ंको और अश्धक जागरूक बनाने के प्र्यास  
श्कए जाएगें। श्डश्जटल माध्यमों से श्कए जाने वाले लेन-देन 
के संबंध में बढ़ती हुई श्शका्यतों करी संख्या को देखते हुए 
ररजव्ष बैंक श्डश्जटल लेनदेन के श्लए भी एक लोकपाल ्योजना 
बनाएगा ।

I.34 भश्वष्य करी ओर देखें तो,  भारती्य अर्षव्यवसरा करी 
संवशृ्धि का प्रके्प-पर नई ऊंचाइ्यां छूने को तै्यार है। ्यश्द इस 
आकांक्ा को प्रश्तफश्लत होते देखना है और इसे संधारणी्य 
बनाए रखना है, तो दो पहलुओ ं पर प्रारश्मकता के आधार 
पर ध्यान देना होगा । पहला,  इनफासट्कचर ही संवशृ्धि करी 
गश्त को प्रबल संवेग दे सकता है। श्वशेर रूप से, पररवहन के 
के्त् में हाश्सल करी ग्यी समुश्चत सफलता अन्य के्त्ों में भी 
अनुकरणी्य है। वर्ष  2018-19 के दौरान इंफासट्कचर सधुार 
का ्यह श्मशन गश्त पकड़ने के श्लए पूरी तरह तै्यार है ।  सड़क 
श्नमा्षण के्त् में मुख्य लक््य हैं श्पछले वर्ष के 27 श्कलोमीटर 
प्रश्तश्दन करी तुलना में 45 श्कलोमीटर प्रश्तश्दन करी गश्त से 
श्नमा्षण करते हुए लगभग 20,000 श्कलोमीटर लंबाई का 



9

मौद्रिक नीद्ि परिचालन

राषट्ी्य राजमाग्ष  तै्यार करना; तरा भारतमाला परर्योजना के 
अंतग्षत 28 प्रमुख शहरों में ररगं रोड बनाना। रेल पररवहन के 
के्त् में, बेंगलुरु तरा मुंबई उपनगरी्य प्रणाश्ल्यों का अपगे्डेशन 
करना; मुंबई अहमदाबाद हाई सपीड रेलपर का श्नमा्षण, सटेशन 
पनुश्व्षकास ्योजना के अंतग्षत रेलवे सटेशनों पर आधशु्नक 
सशु्वधाए ं सराश्पत करना तरा वड़ोदरा में भारत का पहला 
रेल और पररवहन श्वविश्वद्याल्य खोलना प्रारश्मकताए ंहोंगी। 
बंदरगाह के्त् में, ₹8700 श्बश्ल्यन करी अनुमाश्नत लागत वाली 
576 से भी अश्धक परर्योजनाओ ंको सागरमाला परर्योजना 
के अंतग्षत श्क््यानव्यन के श्लए चनुा ग्या है।   

I.35  दूसरा, ्यह सही है श्क इंफासट्कचर श्वकास से संवशृ्धि 
को बल श्मलता है, लेश्कन संवशृ्धि करी गश्त को बनाए रखने के 
श्लए आवश्यक है श्क इस श्वकास करी प्रकृश्त समावेशी हो,  
और इसमें रोजगार सजृन करी क्मता हो।  सरकार रोजगार को 
श्वकासोनमुख का्य्षनीश्त के कें द् में लाने करी व्यापक ्योजना 
बना रही है : (i) मेक इन इंश्ड्या अश्भ्यान के माध्यम से 
औद्योश्गक गश्तश्वश्ध्यों को बढ़ावा देना; (ii) श्सकल इंश्ड्या के 

माध्यम से आजीश्वका उनन्यन हेतु कौशल अश्धग्हण एवं ज्ञान 
जागरूकता (संकल्प) और औद्योश्गक मूल््य-संवध्षन हेतु कौशल 
सदुृढ़ीकरण (सट्ाइव) द्ारा रोजगार को बढ़ावा देना; तरा (iii)  
सटाट्ष  अप इंश्ड्या के माध्यम से नवोनमेर और उद्यश्मता को 
बढ़ावा देना । श्म कानूनों में सधुार के संबंध में, संश्हता-श्नमा्षण 
प्रगश्त पर है तरा मजदूरी श्वधे्यक पर संश्हता को लोकसभा में 
प्रसतुत श्क्या ग्या ।

I.36  मध्यावश्ध में, समृश्धि करी गश्त और गणुवत्ा,  बैंश्कंग 
और कॉपपोरेट श्वत्ी्य दबावग्सत आश्सत्यों का समाधान करने; 
कराधान; कृश्र; अर्षव्यवसरा के बाह्य रूप, मुख्यत: एफडीआई 
के उदारीकरण; और कारोबारी माहौल को प्रोतसाश्हत करने 
के सार-सार ्यशु्क्संगत संरचनातमक सधुारों करी अधूरी 
का्य्ष्योजना करी पूश्त्ष  करी श्दशा में श्कए जाने वाले प्र्यासों से 
श्नधा्ष ररत होगी । इस प्र्यास के सार-सार समश्ष्ट आश्र्षक 
श्सररता के मुश्शकल से अश्ज्षत लाभ, जो हाल करी अवश्ध करी 
प्रमुख श्वशेरता और उसकरी सबसे बड़ी उपलश्बध रहे हैं, उनहें 
अश्नवा्य्ष रूप से बनाए रखना है ।
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II.1 वषास्तरवक अ थ्िव्यवस्षा

II.1.1  ऐसे परिवेश में, जिसमें अंतििाष्ट्रीय वयापाि में 

बढ़ोतिरी हुई है, औि सभरी भौगोजिक के्त्रों में वयाप्त वैजविक 

संवजृधि गजतमान हुई है, भाितरीय अर्थवयवसरा में वर्थ  2017-18 

की दूसिरी जतमाहरी में कांजतकािरी परिवत्थन / नया मोड़ आया, 

औि यह पाचँ जतमाजहयरों की मंदरी से बाहि आ गई । उपभोक्ा-

िजनत गजतजवजि के चाि जतमाहरी के चिणरों की बदौित जनवेश में 

बहु प्रजतजक्त उछाि आने से सकि मांग में तेिरी आई । सिकाि 

के अंजतम उपभोग वयय के रूप में मांग की तिफ तरा िोक 

प्रशासन, िक्ा औि अनय सेवाओ ं(परीएडरीओ) ने आपूजत्थ  के पक् 

में िािकोररीय सहायता की, जिससे सकि मांग को समर्थन 

जमिना िािरी िहा, जकंतु ततकाि पूव्थवतती वर्थ की तुिना में वर्थ 

2017-18 में यह कुछ मंद हो गयरी । 

II.1.2  वर्थ की दूसिरी छमाहरी में ये प्रवजृतियां प्रबि हो गई,ं 

कयरोंजक िंबे समय की जनजष्कयता के बाद मिबूत कॉपपोिेट 

जबकी संवजृधि के सार क्मता उपयोग बढ़ने के कािण 

जवजनमा्थण में सिुाि शरुू हुआ, तरा जनजम्थत वसतु का सटॉक 

कम हुआ, पूंिरीगत वयय (कैपैकस) चक की शरुुआत हुई तरा  
मूलय जनिा्थिण शजक्यरों ने िरीिे से वापसरी की । सेवा के्त् में,  
हाि के वरषों में अपनरी गजत को तरीव्रतम किके जनमा्थण ने 

उलिेखनरीय सिुाि दशा्थया । कृजर औि उससे संबंजित 

भारतीय अर्थवयवसरा ने ननवेश और ननरा्थण रें बेहतरी के सार 2017- 18 रें आघात-सहनीयता का प्रदश्थन नकया । अतययंत 
अनसररता से युक्त वातावरण रें रहयंगाई दर वर्थ -दर- वर्थ आधार पर कर हुई । रौनरिक सरुच्चय का नवकास करते हुए सयं्चलन रें रुरिा 
ने नवरुरिीकरण पूव्थ की नसरनत को पार कर नलया, जबनक ऋण सयंवनृधि नपछले साल ऐनतहानसक कर सतर पर निसलने के बाद दोहर े
अयंकों रें पुनः प्रवनत्थत हुई । इन्वटी बाजारों रें उछाल आने तरा कुछ अयंतरालों पर नगरावट होने, बॉन्ड प्रनतिलों के कठोर होने, केवल 
वर्थ की सरानति को छोड़कर रुपया वयापार रें सारानयतः रूलयवनृधि की प्रवनृति होने तरा रुरिा बाजारों रें प्र्ुचर ्चलनननध के सार घरलूे 
नवतिीय बाजार वयापक रूप से नसरर रहे । जीएसटी का नरियानवयन करके कारगर अप्रतयक्ष कर सयंर्चना रें एक और उपलन्ध हानसल 
की गई । बाह्य के्षत्र रें, नवदशेी रुरिा आरनक्षत नननधयों रें बढोतरी के कारण ्चालू खाता घाटा का नवतिपोरण सु्चारू रूप से नकया गया ।

जकयाकिापरों के काय्थ जनष्पादन की जसरजत िो अभरी सपष्ट नहीं 

हुई है, ने इस परिदृशय को औि भरी उतसाहपूण्थ बना जदया । 

हािांजक अपने उचच आिाि के कािण 2017-18 में संवजृधि 

दिें अजनवाय्थ रूप से असपष्ट हरोंगरी, जफि भरी, अजरिम अनुमान 

2017- 18 में एक बाि औि रिकॉड्थ  खाद्ानन उतपादन तरा 

बफि सटॉक की ओि संकेत कि िहे हैं िो मानदंडरों से कहीं 

ऊपि होगा । 

II.1.3  इन गजतजवजियरों में िोजखम भरी जनजहत हैं । पहिा, 

प्रमुख वसतुओ ंके मूलय में मिबूतरी आने के फिसवरूप भाित 

िैसे जनवि आयातकरों के जिए वयापाि की शततें औि जबगड़ 

िहरी हैं तरा इनपटु िागतें बढ़ िहरी हैं । इसके परिणामसवरुप, 

अर्थवयवसरा को एक हरी समय में जनया्थतरों की सकि मांग में 

मंदरी के सार हरी िागत बढ़ने के कािण महंगाई दि के बढ़ने के 

िोजखम का सामना किना पड़ िहा है । इस संबंि में यह धयान में 

िखना उजचत होगा जक मुखयतः घिेिू आपूजत्थ  औि उतपादकता 

में बािाओ ंके कािण भाित अपने जनया्थतरों में समानुपाजतक वजृधि 

किके बढ़ते हुए वैजविक वयापाि के सवास्थयकि प्रभावरों का िाभ 

नहीं उठा पा िहा है । दूसिा, समजष्ट आजर्थक जसरिता के जिए 

िोजखम बढ़ गए हैं, चाहे इस वक् वे दबे हुए हरों । अंतििाष्ट्रीय 

कचचे तेि की कीमतरों में वजृधि के अजतरिक्, अनेक मदरों में 

घिेिू उतपादन के बदिे में बढ़ते आयातरों के कािण चािू खाता 

घाटा बढ़ िहा है । इस संदभ्थ में, सामानय सिकाि द्ािा बिटरीय 

10
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िािकोररीय घाटे से जवचिन जकए िाने के कािण उतपनन समरि 

मांग दबाव फैि कि बाहिरी असंतुिन को अतयंत उचचति बना 

सकते हैं, जिससे “दोहिे घाटे” का संकट बढ़ िाएगा । सदती के 

मौसम में सज्ियरों की कीमतें जविंब से घटने के छद्म आविण में 

हाि की महंगाई के परिणामसवरूप उभिने वािरी जहसटेरिजटक  

दबाव पैटन्थ , िो मई से बदिना शरुू हुआ है, इसरी के समान  
जचंता का जवरय है । तरीसिा, अब, िबजक संवजृधि के अवसि 

अपनरी िड़ें िमा िहे हैं, जवतिरीय जसरजतया ँतंग होतरी िा िहरी हैं । 

चिजनजि िरीिे-िरीिे पनु: संतुजित हो िहरी है, िबजक जगलट औि  
कॉपपोिेट बॉणड प्रजतिाभ कठोि हो िहे हैं, तरा बैंकरों ने अपनरी  

्याि दिें बढ़ाना शरुू कि जदया है । संवजृधि में अलपकाजिक  
उछाि, जिसमें कमशः खिरीद हो िहरी है, के संबंि में सचेत 

िहना आवशयक है । चौरा, प्रणािरीगत कें द्रीय बैंकरों द्ािा  

मौजद्क नरीजत के सामानयरीकिण से बािािरों में पनुमू्थलयन 

वैजविक पिवन प्रभाव तरा भू-िािनैजतक एवं जवजशष्ट 

(आइजडयोजसंकेजटक) िोजखम, समजष्ट आजर्थक तरा जवतिरीय 

जसरिता औि संवजृधि की संभावनाओ ंके जिए संकामक खतिा 

बने हुए हैं । 

II.1.4  समरि मांग, जिसके बािे में इसके तुितं बाद वािे  
उप -खंड में बताया गया है, जनिरी औि सिकािरी दोनरों उपभोग 

में मंदरी के कािण कम हुई, तरा जनवि जनया्थतरों में भरी मांग 

कम हुई, कयरोंजक आयातरों में वजृधि जनया्थतरों से आगे बढ़ गई । 

सकि पूंिरी जनमा्थण से सहायता जमिरी जिसने जनवेश दि  
को वर्थ 2016-17 में सकि घिेिू उतपाद (िरीडरीपरी) के 33.2 

प्रजतशत की तुिना में 2017-18 में बढ़ा कि 34.1 प्रजतशत 

कि जदया । समरि आपूजत्थ  पि उप-भाग, िो बाद में आएगा, में  
इसकी कम गजत औि इसके घटकरों के अंतजन्थ जहत उताि-

चढ़ाव - ऊंचे आिाि पि कृजर तरा संबधि जकयाकिापरों में  

मिबूत काय्थ- जनष्पादन के अजतरिक् औद्ोजगक गजतजवजियरों 

में पनुः उछाि तरा सेवाओ ंमें आघात-सहनरीयता को दशा्थया 

गया है ।

सरग्र रायंग

II.1.5  समरि मांग के जवकास का अपघटन किते हुए -  

िरीडरीपरी की वर्थ-दि-वर्थ संवजृधि के द्ािा मापन किने से - पता 

चिता है जक वर्थ 2017-18 की पहिरी जतमाहरी में इसके 13 

जतमाजहयरों के सबसे कम सति 5.6 प्रजतशत तक िुढ़कने का 

कािण जनयत जनवेशरों में मंदरी औि जनवि जनया्थतरों में कमरी ररी । 

दूसिरी जतमाहरी में िैसे हरी िरीडरीपरी वजृधि बढ़कि 6.3 प्रजतशत 

हुई, इसकी गजत में मिबूत वजृधि से शजक् पाकि इसमें बहािरी 

हुई िो जक वर्थ की दूसिरी छमाहरी में िािरी िहरी । अनुकूि 

आिाि प्रभाव के कािण िरीडरीपरी संवजृधि ने प्रतयेक जतमाहरी 

में 0.7 प्रजतशतता जबदओु ंकी ससुंगत वजृधि दशा्थयरी है । तरीन  
जतमाजहयरों की मौसजमकता के अनुसाि समायोजित चि औसत 

वाजर्थक संवजृधि दिें, समरि मांग जसरजतयरों में गजत का पािसपरिक 

प्रभाव तरा आिाि प्रभावरों का साक्ांकन कितरी हैं (चाट्थ  

II.1.1) । हािांजक कें द्रीय सांजखयकी काया्थिय ( सरीएसओ) के 

अनंजतम अनुमानरों (परीई) में बताया गया है जक पूिे वर्थ  के जिए 

समरि मांग काफी बढ़ने की गुंिाइश है – 6.7 प्रजतशत की दि 

पि िरीडरीपरी संवजृधि, जपछिे वर्थ की दि से 0.4 प्रजतशत जबदओु ं

से कम िहरी ।

Chart II.1.1: GDP Growth: Y Y and 3 Quarter MA SAAR-o- - -

Source: CSO, and RBI staff estimates.

MA-SAAR: Moving average seasonally adjusted annualised growth rate.
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स्रो्त: सरीएसओ तरा आिबरीआई सटाफ अनमुान ।
एमए-एसएएआर: मौसम के अनसुाि समायोजित चि औसत वाजर्थक सवंजृधि दि ।
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II.1.6  वर्थ 2017-18 में समरि मांग जसरजतयरों के परिवत्थनरों के 

मूि में घटकरों के बरीच संिचनातमक बदिाव िहे । जनिरी अंजतम 

उपभोग वयय (परीएफसरीई), िो वर्थ 2016-17 में वासतजवक 

िरीडरीपरी संवजृधि के तकिरीबन 57 प्रजतशत रा, ने अपना जहससा 

अंतरित जकया तरा वर्थ 2017-18 में इसका भारित अंशदान 

घट कि िगभग 55 प्रजतशत िहा (चाट्थ  II.1.2) । हािांजक 

सिकाि के अंजतम उपभोग से सहायता जपछिे वर्थ के सति 

पि बनरी िहरी, जनवि जनया्थतरों ने एक वर्थ पहिे वयापक शेर 

में िहने के बाद घिेिू मांग को क्रीण कि जदया । सकि जसरि 

पूंिरी जनमा्थण (िरीएफसरीएफ) ने वर्थ 2017 में िरीडरीपरी संवजृधि 

में अपने 43.2 प्रजतशत के भारित अंशदान में से वर्थ 2017-

18 में 7.6 प्रजतशतता जबंद ुकम जकए हैं । इसके बाविूद, वर्थ 

2013-14 में 8.4 प्रजतशत के जनमन सति पि िहने के बाद 

संवजृधि की गजत बढ़ाने में इसकी ऐजतहाजसक उतपे्रिक भूजमका 

को देखते हुए तरा अनय घटकरों की तुिना में अर्थवयवसरा 

की समरि गजतजवजियरों, िोिगाि तरा कलयाणकािरी सहायता में 

इसके अजिक देि तक जटकने वािे गणुक प्रभावरों को देखते हुए 

िरीडरीपरी संवजृधि के जहससे में सतत वजृधि उलिेखनरीय है । 

ननवेश और ब्चत

II.1.7  वर्थ 2017-18 के दौिान िरीएफसरीएफ में मिबूतरी 

आना हाि के अनुभव के संदभ्थ में महतवपूण्थ है, जिसमें 

जनयत जनवेश की दि, जिसका मापन िरीएफसरीएफ / िरीडरीपरी 

अनुपात के द्ािा जकया गया, वर्थ 2011-12 में 34.3 प्रजतशत 

से िगाताि जबगड़ कि वर्थ 2015-16 में 30.3 प्रजतशत हो 

गई । तराजप, जनिरी गैि-जवतिरीय जनगम औि सामानय सिकाि 

की अगवुाई में िरीएफसरीएफ अपनरी जचिकाजिक अवनजत से 

बाहि आया औि उसमें पनुरुतरान के नए अंकुि जदखाई देने 

िगे । जनिरी गैि जवतिरीय के्त् में जनयत जनवेश में वजृधि मुखयतः 

मशरीनिरी औि उपकिणरों में, औि उसके बाद बौजधिक संपदा 

उतपादरों में हुई । 2017-18 की पहिरी जतमाहरी में जवमुद्रीकिण 

के िािरी िहे प्रभावरों तरा वसतु एवं सेवा कि (िरीएसटरी) के 

काया्थनवयन संबंिरी अजनजचितताओ ं के कािण पहिरी जतमाहरी 

में असरायरी मंदरी के बाद दूसिरी जतमाहरी में जनयत जनवेश में 

उछाि आया तरा शेर वर्थ में यह गजत बनरी िहरी । िरीडरीपरी 

तरा िरीएफसरीएफ में समकािरीन वजृधि भाितरीय अर्थवयवसरा 

के पर के घमुावरों में िरीएफसरीएफ की बदितरी हुई भूजमका की 

आनुभजवक जवजिमानयता की पजुष्ट किता है (बॉकस II.1.1) । 

II.1.8  सरीएसओ द्ािा जनयोजित जनिा्थिकरों के अनुसाि, ऐसा 

िगता है जक िरीएफसरीएफ की गजतजवजियरों को मंदरी के दौि में 

पूंिरीगत वसतुओ ंके घिेिू उतपादन के वयवहाि के सार-सार, 

वर्थ 2017-18 की दूसिरी जतमाहरी से आई तेिरी के कािण सहािा 

जमिा है । अनय पे्रिकरों के संबंि में, उदा., पूव्थवतती जतमाहरी में 

जनमा्थण में वजि्थत मूलय ऊपि उठा, जकंतु पूंिरीगत वसतुओ ंके 

Chart II.1.2: Growth of Real GVA and GDP

a Contribution-Weighted Real GVA GrowthRate: b Contribution-Weighted Real GDP Growth Rate:
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PFCE: Private final consumption expenditure; GFCE: Government final consumption expenditure; GFCF: Gross fixed capital formation;
GVA: Gross value added; GDP: Gross domestic product.

Component wise contributions do not add up to GDP growth as change in stocks, valuables and discrepancies are not included.Note: -

CSO  and RBI staff estimates.Source: ,
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चषारथि II.1.2:  वषास्तरवक जीवीए ्त्षा जीडीपी की सवंृरधि

ए: अशंदषान – भषारर्त वषास्तरवक जीवीए सवंृरधि दर बी: अशंदषान – भषारर्त वषास्तरवक जीडीपी सवंृरधि दर

प्रज
तश

त

प्रज
तश

त

कृजर, वन उद्ोग एव ंमछिरीपािन
सेवाएं

उद्ोग 
 मूि कीमतरों पि िरीवरीए

परीएफसरीई
िरीएफसरीई

िरीएफसरीई
जनवि जनया्थत िरीडरीपरी

परीएफसरीई: जनिरी अजंतम उपभोग वयय; िरीएफसरीई: सिकािरी अजंतम उपभोग वयय;
िरीएफसरीई: सकि जनयत पंूिरी जनमा्थण; िरीवरीए: योजित सकि मूलय; िरीडरीपरी: सकि घििूे उतपाद ।
ररपपणी: घटकवाि अशंदान का योग िरीडरीपरी के बिाबि नहीं होता कयरोंजक इनमे सटॉक, मूलयवान वसतओु ंमें परिवत्थन तरा जवसगंजतयां शाजमि नहीं की िातरी ।
स्रो्त: सरीएसओ तरा आिबरीआई सटाफ अनमुान ।



13

आर थ्िक समीक्षा

बॉक्स II.1.1:
सवंृरधि के रिए रनवेश मषाहौि: प्रमखु सम थ्िक कषारक क््यषा हैं?

सकि जसरि पूंिरी जनमा्थण (िरीएफसरीएफ) में िगाताि कई जतमाजहयरों से 
मौिूद दबावरिसतता के बाद वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी में हुई वजृधि ने 
उलिेखनरीय रूप से धयान आकजर्थत जकया है, इस संबंि में िो प्रशन सामने 
आते हैं वो इस वजृधि के मुखय परिवत्थक औि इसके सराजयतव से संबंजित 
है; कयरोंजक कई प्रमुख/ सहायक संकेतक – जबकी संवजृधि, क्मता उपयोग, 
मािसूचरी जगिावट, कीमत जनिा्थिण क्मता जनवेश चक में बहु प्रतरीजक्त तेिरी 
की ओि इशािा कि िहे हैं । 

िरीएफसरीएफ में संवजृधि वर्थ 2009-10 की चौररी जतमाहरी में 23.8  
प्रजतशत के अपने जशखि पि ररी । इसके पूव्थ  एक िंबरी अवजि तक यह 
उलिेखनरीय रूप से जशजरि िहरी । वर्थ  2005-06 से 2009-10 तक इसकी 
औसत दि 11.7 प्रजतशत ररी, औि 2010-11 से 2017-18 तक यह 
7.0 प्रजतशत ररी िबजक बरीच की कुछ जतमाजहयरों में इसमें जगिावट दि्थ की  
गई ररी । तराजप, 2017-18 की दूसिरी जतमाहरी से िरीएफसरीएफ की संवजृधि 
में तेिरी आई िो तरीसिरी जतमाहरी औि चौररी जतमाहरी में औसतन 11.7  
प्रजतशत बनरी िहरी । इस गजतजवजि से यह िरूित उतपनन होतरी है जक जनवेश 
माहौि को प्रभाजवत किने वािे कािकरों का एक अनुभवाजरित मूलयांकन 
जकया िाए ।

जनवेश माहौि कई कािकरों के जमजरित प्रभाव को जनरूजपत किता है । इसमें 
समजष्ट आजर्थ क औि िािनरीजतक जसरिता, भौजतक इनफासट्कचि, जवततरीय 
पूंिरी एवं मानव संसािनरों की उपि्िता, औि संसरागत, नरीजतगत तरा 
जवजनयामकीय बनावट शाजमि होतरी है । संवजृधि के जिए एक पािदशती, जसरि 
औि पूवा्थनुमेय जनवेश माहौि आवशयक होता है औि यह अपेजक्त है जक “….. 
सवसर सरनटि -आनर्थ क नीनतयों और सयंसराओ यं, पारदशशी और नसरर ननयरों 
तरा रुक्त और उन्चत प्रनतसपधिा्थ  रें करार का सरुन्चत प्रवत्थन और सयंपदा 
अनधकारों के नलए आदर नननहत हो (आईएिसी, 2016)” । परिणामसवरूप, 
कािोबािरी जवजनयामकीय वाताविण, किािान कानून औि अजभशासन/ 
संसरागत क्मता जकसरी कािोबाि को शरुू किने की सहिता औि िागत के 
सार हरी जद न-प्रजत-जदन के परिचािनरों को अकसि प्रभाजवत किते हैं । जनवेश 

माहौि के गणुातमक औि मात्ातमक अविािकरों को एकि सूचकांक के रूप 

में जचजनित जकया गया है िो जकसरी देश की संगत िैंक को पहचानने में मदद 

किता है, िैसे जक जवशव बैंक का कािोबािरी सहिता सूचकांक, प्रजतसपधिा्थ 

सूचकांक (ड्िूईएफ, 2017), नरीजत अजनजचितता सूचकांक (बेकि एवं अनय, 

2016), भ्रष्टाचाि सूचकांक (ट्ानसपेिनसरी इंटिनेशनि, 2018) औि इसरी 

प्रकाि के अनय ।

अनुभवाजरित मूलयांकन के जिए िरीएफसरीएफ में वर्थ-दि-वर्थ संवजृधि औि 

िरीडरीपरी अनुपात की तुिना में िरीएफसरीएफ को आजरित चिरों के रूप में 

जिया गया िो प्रापत जनवेश माहौि को जनरूजपत किता है, िबजक आजर्थक 

नरीजत अजनजचितता सूचकांक, भाितरीय रिज़व्थ बैंक के औद्ोजगक परिदृशय 

सववेक्ण में कािोबािरी संभावना सूचकांक में वर्थ-दि-वर्थ हुए परिवत्थन औि 

रुकी हुई परियोिनाओ ंकी संखया में हुए जतमाहरी परिवत्थन जनवेश माहौि के  
मापन-योग्य उचच बािबंािता संकेतकरों को जचजनित किते हैं । अनुभवाजरित 

साजहतय से संदभ्थ िेते हुए, जनवेश माहौि के जिन अनय अविािकरों को  
जवचाि में जिया गया है उनमें जवतत की िागत को जनरूजपत किने वािरी 

वासतजवक नरीजतगत ्याि दि, प्रजतसपधिा्थ  हेतु प्रॉकसरी के रूप में वासतजवक 

प्रभावरी जवजनमय दि औि जनवेश पि प्रजतिाभ को दशा्थ ने वािरी वत्थमान 

कािोबािरी िाभप्रदता शाजमि है (सािणरी 1) । अनुभवाजरित अनुमान 

वर्थ 2001-02 की पहिरी जतमाहरी से 2017-18 की चौररी जतमाहरी तक 

की अवजि के जिए ऑजड्थ नेिरी िरीसट सकवायि जवजि पि आिारित है, 

जिसमें जवरमजवसारिता (हेट्ोसकैजडजसटटरी) औि सवतः-सह-संबंि संगत  
गणुक (आटो कोरििेशन कनजससटेंट-एचएसरी) समायोजित मानक त्ुजटयां 

शाजमि हैं । 

पूवा्थनुभवरों, पि अवजसरत है जक (क) कािोबािरी आशावाद जितना अजिक 

होगा औि नरीजत अजनजचितता का सति जितना कम होगा, नये जनवेश के जिए 

प्रवजृति उतनरी अजिक होगरी; (ख) उचचति वासतजवक ्याि दिें औि जवजनमय 

दि का वासतजवक प्रभावरी अजभमूलयन जनवेश को जनरुतसाजहत कि सकता 

है, या जफि जनवेश पि प्रतयाजशत प्रजतफि इतना अजिक हो जक वह आय 

परिदृशय में सिुाि िा सके; (ग) उचचति कापपोिेट िाभप्रदता उचचति जनवेश 

को बढ़ावा दे सकतरी है; औि (घ) रुकी हुई परियोिनाओ ंकी घटनाओ ंमें 

बढ़ोतिरी नयरी जनवेश गजतजवजि को अवनत कि सकतरी है ।

अनुभविनय परिणाम जनवेश गजतजवजि के कजमक जवकास में िड़ता औि 

अंतिाि (गेसटेशन) की उपजसरजत का संकेत किते हैं िैसा जक सांजखयकीय 

रूप से उलिेखनरीय जविंजबत (िैग्ड) आजरित चि में सपष्ट होता है । यह बताता 

है जक जनवेश माहौि िरीमरी गजत से चि िहा है औि मौिूद जनवेश जनण्थयरों 

को प्रभाजवत कि िहा है । अपेक्ाओ ं के अनुरूप हरी नरीजतगत अजनजचितताए ं

औि ढांचागत रुकावटरों (रुकी हुई परियोिनाओ ंद्ािा जनरूजपत) ने जनवेश 

23.8

14.4

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

2
0
0

5
-0

6

2
0
0

6
-0

7

2
0
0

7
-0

8

2
0
0

8
-0

9

2
0
0

9
-1

0

2
0
1

0
-1

1

2
0
1

1
-1

2

2
0
1

2
-1

3

2
0
1

3
-1

4

2
0
1

4
-1

5

2
0
1

5
-1

6

2
0
1

6
-1

7

2
0

1
7
-1

8

Chart 1: Growth (y-o-y) in Gross Fixed Capital Formation

P
e
r

c
e
n

t

Source: CSO.

प्रज
तश

त

चषारथि 1: सकि रन्य्त पूजंी रनमषाथिण में वृरधि (वरथि-दर-वरथि)

स्रो्त: सरीएसओ ।
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माहौि को जशजरि किने में योगदान जदया । कापपोिेट िाभप्रदता नये जनवेश 
के जिए एक अरि-सजकय चािक के रूप में सामने आतरी है जकंतु यह इनपटु 
िागतरों औि मांग जसरजतयरों से प्रभाजवत होतरी है-िो कीमत जनिा्थिण शजक् 
जनजचित कितरी है । चूंजक मौिूदा िाभरों से कमाई के परिदृशय अरवा नये जनवेश 
पि अपेजक्त प्रजतफि में पिरीवत्थन की संभावना है इसजिए, जनमनति इनपटु 
िागतरों से उतपनन होने वािरी उचचति िाभप्रदता, उचचति आउटपटु कीमतें 
या उतपादकता में सिुाि जनवेश माहौि को उज्िवि कि सकता है । गैि-कृजर 
आय, मंद कािोबािरी जवशवास औि उचचति वासतजवक ्याि दिरों (अरा्थ त् 
नरीजतगत दि औि वासतजवक भारित औसत उिािरी दि) द्ािा जनरूजपत मांग 
में िरीमरी वजृधि से उतपनन जवपिरीत परिजसरजतयरों को जनवेश बाजित किने वािे 
कािकरों के रूप में देखा गया है । वासतजवक जवजनमय दि -उचचति उतपादकता 
द्ािा जनष्प्रभावरी न जकये िाने तक- बाह्य प्रजतसपधिा्थ  में संभाजवत कमरी का 
संकेतक होतरी है; इसमें होने वािरी जकसरी बढ़ोतिरी को भजवष्य की जनवेश मांग 
पि प्रजतकूि प्रभाव डािते हुए देखा गया है (सािणरी 1) ।

ये अनुभवाजरित परिणाम दशा्थ ते हैं जक जनवेश माहौि में एक सरायरी सिुाि 
सजुनजचित किने के जिए कई कािक संयकुत रूप से काय्थ किते हैं औि 
परिणामसवरूप अर्थवयवसरा में जनवेश दि प्रभाजवत होतरी है ।

संदभथि: 

1. बेकि, एस. आि., एन. ्िूम औि एस. िे. डेजव स (2016), “मेज़रिगं 
इकोनॉजमक पॉजिसरी अनसटवेजनटरी”, जद कवाटिती िन्थि ऑफ 
इकोनॉजमकस, खंड 131 सं. 4, पषृ्ठ सं. 1593-1636 ।

2. इंटिनेशनि फाइनेंस कापपोिेशन (आईएफसरी) (2016), “जद इनवेसटमेंट 
किाइमेट” इशयू ब्रीफ सरीिरीज़, ििुाई, आईएफसरी ।

3. ट्ांसपिेनसरी इंटिनेशनि (2018), “किपशन पिसेपशंस इंडेकस 2017”, 
https://www.transparency.org/news/feature/corruption_
perceptions_index_2017 पि उपि्ि

4. वलड्थ  इकोनॉजमक फोिम (2017), “जद ग्िोबि कांजपटरीजटवनेस रिपोट्थ  
2017-18”, जसतंबि, जिनेवा

सषारणी 1: रनवेश मषाहौि करो प्रभषारव्त करने वषािे कषारक
रनवेश (आईएनवी)

वषास्तरवक जीएफसीएफ  
में वृरधि

(वरथि-दर-वरथि)

जीडीपी अनपुषा्त 
की ्ुतिनषा में 
जीएफसीएफ

1 2 3 4

अचि -3.70 (-1.72)* 0.47 (0.22) 5.07 (4.66)***

आईएनवरीt-1 0.51 (4.80)*** 0.39 (6.71)*** 0.77 (18.59)***

एनएिरी_िरीआि t-1 0.98 (3.06)***

एनएिरी_िरीआि t 0.50 (1.82)*

वासतजवक_्यािt-2 -1.55 (-3.03) ***

वासतजवक_्यािt-4 -0.65 (-1.99)**

वासतजवक_ड्िूएएिआिt-2 -0.09 (-2.81)***

डरीआिईईआि t-4 -0.23 (-2.04)**

डरीबरीईआई t-1 0.44 (6.30)*** 0.33 (8.37)***

कयूबरीईआई t-1 0.07 (5.14)***

डरीयूएनसरीआिटरी t-4 -0.02 (-1.92)**

ईबरीआईटरीडरीए t-1 0.14 (3.88)***

िाभt-1 0.18 (3.44)***

डरी रुके हुए t-5 -0.01 (-2.24)**

आि2 0.67 0.76 0.94

एिबरी-कयू (परी-कीमत) 0.10 0.33 0.27

ररपपरण्यषा:ं 1.  ***;**;*: यह कमश: 1 प्रजतशत , 5 प्रजतशत औि 10 प्रजतशत पि सांजखयकीय 
महतव दशा्थता है ।

 2.  कोष्ठकरों में जदए गए आकंड़े टरी-सांजखय की है । 
 3.  एिबरी-कयू अकजमक सह-सबंिं की अमूत्थ अविािणा के पिरीक्ण के जिए 

एििुगं-बॉकस कयू सांजखयकी है । (5 अतंिािरों तक)
 4.  कॉिम (2) औि (3) में अचि वासतजवक िरीएफसरीएफ में वर्थ-दि-वर्थ वजृधि है 

िबजक कॉिम (4) में यह िरीडरीपरी अनपुात की तिुना में िरीएफसरीएफ है ।
एनएिरी_िरीआि : गैि-कृजर वासतजवक िरीडरीपरी वजृधि (वर्थ-दि-वर्थ); 
वासतजवक_्याि : वासतजवक नरीजत दि में परिवत्थन 
वासतजवक_ड्िूएएिआि : वासतजवक भारित औसत उिािरी दि 
डरीआिईईआि : वासतजवक प्रभावरी जवजनमय दि में (वर्थ-दि-वर्थ) परिवत्थन 
डरीबरीईआई : कािोबािरी सभंावना सूचकांक में (वर्थ-दि-वर्थ) परिवत्थन (भाितरीय रिज़व्थ बैंक 

के औद्ोजगक परिदृशय सववेक्ण से)
कयूबरीईआई : कािोबािरी सभंावना सूचकांक का 100 के सति से जवचिन (भाितरीय रिज़व्थ 

बैंक के औद्ोजगक परिदृशय सववेक्ण से)
डरीयूएनसरीआिटरी : आजर्थक नरीजत अजनजचितता सूचकांक में (वर्थ-दि-वर्थ) परिवत्थन
  (स्ोत:www.PolIcyUncertaInty.com).
ईबरीआईटरीडरीए : ्याि, कि, अवमूलयन औि मदु्ासफीजत के जिए समायोजित परिशोिन के 

पूव्थ आय में (वर्थ-दि-वर्थ) परिवत्थन 
िाभ : जबकी अनपुात के प्रजत जनवि िाभ (कि पशचात िाभ)
डरी रुके हुए : रुकी हुई परियोिनाओ ंमें जतमाहरी परिवत्थन (सखंया)
स्रो्त: भाितरीय रिज़व्थ बैंक सटाफ अनमुान

आयात में एक वर्थ पहिे िो तेिरी शरुू हुई ररी, उसने तरीसिरी 

जतमाहरी से अपनरी शजक् खो दरी (चाट्थ  II.1.3) ।

II.1.9  वर्थ 2016 -17 की चौररी जतमाहरी में संकुचन दि्थ 

किने के सार हरी जनमा्थण गजतजवजि 2016-17 में निमरी िहरी । 

इस के्त् में हाि हरी के संिचनातमक सिुाि, िैसे सरावि  
संपदा (जवजनयमन औि जवकास) अजिजनयम, 2016 के 

िाभदायक प्रभाव शरुू होने से पहिे कुछ आिजंभक गजतिोि 

उतपनन जकए हरोंगे । तराजप इस के्त् में वर्थ  2017-18 की तरीसिरी 

जतमाहरी में बहािरी के संकेत देखे गए औि 2017-18 की चौररी 

जतमाहरी में इसमें 11.5 प्रजतशत की वजृधि हुई िो जक 2011- 12 

के आिाि वर्थ रेिणरी में उचचतम है । यह संभाजवत कोइंजसडेंट 

इंजडकेटि-सटरीि उपभोग तरा सरीमेंट उतपादन में भरी परििजक्त 

हुए । सरीमेंट उतपादन, जिसमें जदसंबि 2016 से शरुू होकि 

िगाताि 7 महरीनरों तक संकुचन बना िहा, ने नवंबि 2017 से 

दोहिे अंकरों में संवजृधि दशा्थना शरुू जकया । सरीमेंट की िगभग दो 

जतहाई मांग आवास तरा भू-संपदा के्त् से उतपनन हुई ।
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II.1.10  मकानरों, भवनरों तरा अनय संिचनाओ,ं मुखयत: 

हाउसहोलड के्त् में औि उसके बाद साव्थिजनक गैि-जवतिरीय 

कॉपपोिेशन में जनयत जनवेश का जहससा 2015-16 में िरीडरीपरी 

के 16.3 प्रजतशत से घट कि 2016-17 में 15.7 प्रजतशत िह 

गया (चाट्थ  II.1.4) । तराजप, मशरीनिरी औि उपकिणरों में जनयत 

जनवेश से इसकी क्जतपूजत्थ  की गई, जिसका जहससा 2015 

-16 में िरीडरीपरी के 10.6 प्रजतशत से बढ़ कि 2016- 17 में 

11.9 प्रजतशत हो गया । ऊपि उधिृत पूंिरीगत वसतुओ ं की 

घिेिू आपूजत्थ  में आनेवािरी कजठनाइयरों का सामना किने के 

बाद घिेिू मांग िगाताि बढ़ते हुए आयातरों में फैि गई, जिसके 

परिणामसवरुप घिेिू उतपादन को आयातरों द्ािा प्रजतसराजपत 

जकए िाने वािरी जवपिरीत घटना घटरी । 

II.1.11 रििव्थ बैंक के आड्थि बकु इनवेंटिरी तरा क्मता उपयोग 

सववेक्ण (ओबरीआईसरीयूएस) ने 2017-18 की दूसिरी जतमाहरी में 

जनजम्थत वसतु इनवेंटिरी में कमरी के सार हरी जवजनमा्थण में क्मता 

उपयोग में उछाि की ओि संकेत जकया है । औद्ोजगक परिदृशय 

सववेक्ण (आईओएस) में बताया गया है जक कािोबािरी आशावाद 

में जपछिरी जतमाजहयरों की तुिना में हुई बढ़ोतिरी में मुखयतः 

उतपादन, आदेश बजहयरों, क्मता उपयोग, िोिगाि, आयात औि 

जनया्थतरों के सकािातमक मूलयांकन का अंशदान िहा । जवजनमा्थण 

उद्ोगरों में भरी वर्थ 2017-18 की तरीसिरी जतमाहरी से कजमक 

रूप से मूलयजनिा्थिण शजक् वापस िौट िहरी है । वर्थ  2017-18 

की पहिरी जतमाहरी में वजृधि के बाद रुकी हुई परियोिनाओ ंकी 

संखया औि मूलय, दोनरों में जगिावट आई है; तराजप सिकािरी 

औि जनिरी दोनरों के्त्रों में नए जनवेशरों में एक समान जनरुतसाह की 

जसरजत बनरी िहरी ( चाट्थ  II.1.5) । रम्थि पावि पिांट में पिांट 

िोड फैकटि (परीएिएफ) जपछिे वर्थ के िगभग 60 प्रजतशत के 

समान सति पि बना िहा । नवरीकिणरीय ऊिा्थ  स्ोतरों में वजि्थत 

प्रजतसपिा्थ  का प्रकट होना बढ़ िहा है । 

II.1.12 इनफासट्कचि के्त्, िो जक जनवेश के माहौि का प्रमुख 

मापक (बैिोमरीटि) है , एक अंतिाि के बाद अर्थवयवसरा में 

पूंिरी जनमा्थण में मिबूतरी के िक्ण दशा्थ  िहा है । पहिा, िािमाग्थ 

परियोिनाओ ंमें जनमा्थण ने जपछिे वर्थ 8,232 जकिोमरीटि से 

2017-18 में 9,829 जकिोमरीटि तक बढ़ कि अपनरी वजृधि की 

गजत को बनाए िखा है । प्रदान की गई िािमाग्थ  परियोिनाओ ंकी 

िंबाई जपछिे वर्थ की 15,949 जकिोमरीटि से बढ़ कि 2017-

18 में 17,055 जकिोमरीटि हो गई है । दूसिा, िेिवे के पूंिरीगत 

वयय (केपेकस) का बड़ा जहससा वर्थ 2017-18 में िाइनरों को 

दोहिा या जतहिा बनाने, अंति (गे ‹ि) बदिने औि जवद्तुरीकिण 

पि खच्थ जकया गया । मुंबई-अहमदाबाद बिेुट टे्न परियोिना 

Chart II.1.3: Indicators of Investment Demand

Source: CSO, DGCI&S, Office of Economic Adviser and Joint Plant

Committee.
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चषारथि II.1.3:  रनवेश मषागं के सकें्तक

प्रज
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पूिंरीगत वसतओु ंका आयात
सटरीि उपभोग
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स्रो्त: सरीएसओ, डरीिरीसरीआई एव ंएस, आजर्थक पिामश्थदाता एव ंसयंकु् सयंतं् सजमजत  
         का काया्थिय ।

Chart II.1.4: Sectoral Composition of Gross Fixed

Capital Formation

Source: CSO.
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स्रो्त: सरीएसओ ।
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की नींव िखना एक प्रमुख गजतजवजि िहरी । तरीसिा, बढ़ते हुए 
घिेिू हवाई टै्जफक की आवशयकताओ ंको धयान में िखते हुए 
सिकाि ने अनेक कम सेवा प्राप्त तरा सेवा िजहत जवमानतिरों 
के जिए वयवहाय्थता अंतिाि जनिरीयन के सार फिाइट रूट 
प्रदान जकए हैं । चौरा, भाित में प्रमुख बंदिगाहरों की क्मताओ ं
की पनु: िेजटंग किने पि प्रजतवर्थ 1,066 की तुिना में 1,359 
जमजियन टन की िेटेड क्मता जदखाई दरी । पाचँवा,ँ सिकाि ने 
माच्थ  2019 तक वयापक हाउसहोलड जवद्तुरीकिण के अतयंत 
महतवाकंक्री िक्य के सार प्रधानरयंत्री सहज नबजली हर घर 
योजना (सौभागय) की शरुुआत की है । 

उपभोग

II.1.13 पूव्थ  की भाजँत, वर्थ 2017-18 में िरीडरीपरी के 66.6 
प्रजतशत िहने के कािण उपभोग समरि मागँ का एक प्रमुख घटक 
िहा । हाि हरी की मंदरी के दौिान उपभोग वयय ने जवमुद्रीकिण 
तरा िरीएसटरी के काया्थनवयन से उतपनन आघातरों में सहािा देने 
सजहत समरि मांग को अतयंत मूलयवान सहायता दरी है । वासतव 
में, वर्थ  2013-17 की अवजि को उपभोग-िजनत संवजृधि की 
जवशेरताओ ं से यकु् (आिबरीआई वाजर्थक रिपोट्थ , 2016-17) 
कहा िा सकता है, कयरोंजक इन वरषों के दौिान इसने िरीडरीपरी 
के परिवत्थन में 64.4 प्रजतशत का अंशदान जकया है । जवशेरत: 
िरीएफसरीई, जिसमें सातवें कें द्रीय वेतन आयोग के द्ािा कें द् 
सिकाि के कम्थचारियरों को प्रदति बढ़े हुए वेतन, पेंशन औि 
भतिरों तरा िक्ा कजम्थयरों के जिए वन िैंक वन पेंशन प्रदान किने 

से उछाि आया, ने अर्थवयवसरा में मंद मांग की अवजि में 
िािसव को बढ़ाने का काम जकया है । यजद िरीएफ़सरीआई को 
छोड़ जदया िाए, तो वर्थ 2016-18 के दौिान िरीडरीपरी में औसत 
वजृधि 6.9 प्रजतशत की िगह 6.4 प्रजतशत िह िाएगरी । भाग II.5 
में साव्थिजनक जवति के पूण्थ  जवशे्रण के अंतग्थत िरीएफसरीई के 
जवकास का जचत्ण जकया गया है । 

II.1.14 परीएफसरीई, िो भाित में समरि मांग का मुखय आिाि 
है, की गजत 2017-18 में कुछ िरीमरी हुई, औि यह घटौतरी वर्थ की 
पहिरी छमाहरी में अजिक सपष्ट ररी । परीएफसरीई की गजत में आई 
यह कमरी अनेक कािकरों - जवमुद्रीकिण का प्रभाव बने िहना, 
जवशेरतया असंगजठत के्त् के संबंि में; िरीएसटरी के काया्थनवयन 
से संबंजित आिजंभक गजतिोि; तरा रिामरीण मिदूिरी संवजृधि में 
आई कुछ कमरी, में संयकु् रुप से जदखाई दरी । 

II.1.15 घिेिू बचत वर्थ 2015-16 में सकि िाष्ट्रीय प्रयोज्य 
आय (िरीएनडरीआई) के 30.7 प्रजतशत से घटकि वर्थ 2016-
17 में 29.6 प्रजतशत िह गई (परिजशष्ट सािणरी 3) । घिेिू जवतिरीय 
बचत -अर्थवयवसरा में जनवेश के जनिरीयन का सबसे महतवपूण्थ 
स्ोत, वर्थ 2015-16 के 8.1 प्रजतशत से घटकि 2016-17 
में िरीडरीपरी का 6.7 प्रजतशत िह गया (सािणरी II.1.1) । जनिरी 
गैि जवतिरीय कॉपपोिेशन की बचत सरीमांत रूप से कम होकि 
2016 -17 में िरीएनडरीआई का 11.1 प्रजतशत िहरी । उसरी 
समय, सामानय सिकाि का अजिवयय 2016-17 में जगि कि 

0.7 प्रजतशत िह गया, िो िािकोररीय समेकन िाने के सतत 

Chart II.1.5: Status of Projects

a: New Investments b: PImplementation-stalled rojects

Source: CMIE.
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चषारथि II.1.5:  परर्यरोजनषाओ ंकी रस्र्त

बी: कषा्यषाथिनव्यन – रुकी हुई परर्यरोजनषाएंए: नए रनवेश
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स्रो्त: सरीएमआईई ।
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आर थ्िक समीक्षा

सषारणी II.1.1: हषाउसहरोलड सके्रर की रवत्ी्य बच्त
(िरीएनडरीआई का प्रजतशत)

मद 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 #

1 2 3 4 5 6 7 8

ए. सकि रवत्ी्य बच्त 10.4 10.5 10.4 9.9 10.8 9.1 11.1

 नजसरें से:
 1. किेंसरी 1.2 1.1 0.9 1.0 1.4 -2.0 2.8

 2. िमािाजशयां 6.0 6.0 5.8 4.8 4.6 6.3 2.9

 3. शेयि औि जडबेंचि 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.9

 4. सिकाि पि दावे -0.2 -0.1 0.2 0.0 0.5 0.4 0.0

 5. बरीमा जनजियां 2.2 1.8 1.8 2.4 1.9 2.3 1.9

 6. भजवष्य जनजि औि पेंशन जनजियां 1.1 1.5 1.5 1.5 2.1 2.0 2.1

बी. रवत्ी्य दे्य्तषाएं 3.2 3.2 3.1 3.0 2.8 2.4 4.0
सी. रनवि रवत्ी्य बच्त (ए-बी) 7.2 7.2 7.2 6.9 8.1 6.7 7.1

िरीएनडरीआई : सकि िाष्ट्रीय प्रयोज्य आय
#: रि‹िव्थ बैंक के प्रािजंभक अनमुानरों के अनसुाि । सरीएसओ 31 िनविरी 2019 को नवरीनतम सूचना पि आिारित हाउसहोलड सेकटि की जवततरीय बचतरों को िािरी किगेा िो जक वर्थ 
‘2017-18 के जिए िाष्ट्रीय आय, उपभोग वयय, बचत औि पंूिरी जनमा्थण’ का एक भाग होगा । 
ररपपणी: आकंड़े पूणाांजकत जकए िाने के कािण योग के बिाबि नहीं होगे ।
स्रो्त: सरीएसओ औि भारिबैं ।

प्रयासरों को दशा्थता है । बैंक के प्रारजमक अनुमानरों के अनुसाि, 

हाउसहोलड की देयताओ ंमें वजृधि होने के बाविूद िनता के 

पास मुद्ा के रूप में हाउसहोलड आजसतयरों में हुई वजृधि वर्थ के 

कािण वर्थ 2017-18 में हाउसहोलड के्त् की जनवि जवतिरीय 

आजसतयरों में िरीएनडरीपरी के 7.1 प्रजतशत की वजृधि हुई । 

सरग्र आपूनत्थ 

II.1.16 समरि आपूजत्थ , जिसे मूि कीमतरों पि सकि मूलय वि्थन 

(िरीवरीए) से मापा गया है, 2017-18 में अजिक िरीमरी वर्थ-दि-वर्थ 

गजत से बढ़री, िो जपछिे वर्थ के 7.1 प्रजतशत से 0.6 प्रजतशतता 

जबंद ुकम िहरी, तरा 7.4 प्रजतशत की दशकीय की प्रवजृति दि 

से 0.9 प्रजतशतता जबंद ुनरीचे िहरी । आिाि प्रभावरों से गजत को 

अिग किते हुए, यह देखना िोचक है जक दूसिरी जतमाहरी में 

िबजक संवजृधि के जिए बेहद िरूिरी बि प्रदान किाते हुए गजत में 

बढ़ोतिरी दि्थ की गई है, सार हरी, दूसिरी छमाहरी में आिाि प्रभाव 

भरी जकयाशरीि हुए हैं । हािांजक वर्थ 2017-18 के जिए वाजर्थक 

संवजृधि दिरों ने उस महतवपूण्थ घमुाव जबंद ुको िुंििा कि जदया 

है, िो जतमाहरी परिवत्थनरों में उभिा है । वर्थ-दि-वर्थ की जतमाहरी 

संवजृधि दिरों के अनुसाि, वर्थ 2016-17 की प्ररम जतमाहरी से 

गजत में आई कमरी साफ जदखाई देतरी है, िो वर्थ 2017-18 की 

पहिरी जतमाहरी में तेिह जतमाजहयरों के सबसे कम सति पि बनरी 

िहरी । तराजप, दूसिरी जतमाहरी में मुखयत: औद्ोजगक गजतजवजियरों 

में आए उछाि से परिवत्थन को शजक्-जमिरी, औि िैसे हरी  
कृजर औि सेवा के्त् सार हुए, तरीसिरी जतमाहरी से िरीवरीए में 

वजृधि शरुू हो गई । जतमाहरी-दि-जतमाहरी मौसजमकता के अनुसाि 

समायोजित वाजर्थक संवजृधि दि (एसएएआि) के अनुसाि 

मापरी गई िरीवरीए गजत में वर्थ  2017-18 की दूसिरी जतमाहरी से 

उलिेखनरीय सिुाि जदखाई जदया । सेवाए,ं जिनमें िरीवरीए का 

िगभग 3/5 फ़ीसदरी भाग समाजहत है, में वर्थ  2017-18 में 

उछाि आया, तरा सभरी उप- के्त्रों में इसका वयापक प्रभाव रा 

(सािणरी II.1.2) । 

II.1.17 वर्थ 2017-18 में िरीवरीए में बदिाव संबंिरी आंकड़े 

प्राप्त किते समय वाजर्थक औि जतमाहरी संवजृधि दिरों में प्रतयेक 

घटक में अिगाव सपष्ट है । कृजर औि संबंजित जकयाकिापरों के 

संबंि में फसिरों औि बागबानरी में रिकॉड्थ  सति उतपादन प्राप्त 

किने के कािण 2017-18 में िरीवरीए में 3.4 प्रजतशत की वजृधि 

होने से एक वर्थ पूव्थ  6.3 प्रजतशत की संवजृधि प्राप्त हुयरी । तराजप, 

जतमाहरी संवजृधि दिरों के अनुसाि वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी 

में उछाि सपष्ट है । रबी फसि के काफी संतोरिनक परिणामरों 

के कािण हाि हरी में उतपनन आशावाद ने कृजर िरीवरीए वजृधि को 

वर्थ 2017-18 की चौररी जतमाहरी में 4.5 प्रजतशत बनाए िखा । 
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इसके बाविूद, वासतजवक िरीवरीए वजृधि में कृजर औि संबंजित 

जकयाकिापरों का योगदान 2016-17 के 13.6 प्रजतशत की 

तुिना में घटकि 7.9 प्रजतशत िह गया ।

II.1.18 इस आकिन को उजचत परिपे्रक्य में िखते हुए, वर्थ 

2017-18 में दजक्ण-पजचिमरी मानसून अपनरी जनिा्थ रित जतजर 

से दो जदन, औि जपछिे साि की तुिना में 10 जदन पहिे 

आया । िेजकन ििुाई-अगसत के मधय में इसने अपनरी गजत खो 

दरी औि इसके कािण पूिे मौसम में प्रजत एकड़ बआुई पि बिुा 

असि हुआ । अंततः, पूिे मौसम के जिए इसकी समरि रूपेण 

गजत दरीघा्थवजि औसत (एिपरीए) से केवि 5 प्रजतशत कम िहरी । 

जकंतु सरीिन के मधय में आए सूखे मौसम/ अकाि के कािण 

खिरीफ अनाि उतपादन में जपछिे साि की तुिना में केवि 0.3 

प्रजतशत वजृधि हुई । जफि भरी यह धयान में िखना महतवपूण्थ है जक 

2016 -17 में प्राप्त उतपादन का सति एक सव्थकािरीन रिकॉड्थ 

रा । यजद इस पषृ्ठभूजम में वर्थ  2017-18 में खिरीफ का काय्थ-

जनष्पादन मूलयांकन जकया िाए, तो सभरी फसिरों में जपछिे 10 

वर्थ के औसत उतपादन से 10 प्रजतशतता जबंद ुअजिक वजृधि 

हुई है । नकदरी फसिरों में, गनना औि कपास उतपादन ने जपछिे 

साि के सति को पाि जकया, जकंतु िूट औि मेसता उतपादन में 

सरीमांत रूप से कमरी आई ।

II.1.19 िबरी फसि के मौसम की ओि आते हुए, दजक्ण-

पजचिमरी मानसून के जविंब से वापसरी के कािण बआुई देि से 

की गई । इसके अजतरिक्, ठँूठे ििाने से उतपनन अजनजचितता 

औि िनविरी 2018 के दौिान अचानक ठंड बढ़ने की जसरजतयरों 

के कािण िबरी की बआुई में कजठनाई आई । दिहन, जतिहन 

औि अनय नाशवान वसतुओ ंकी कीमतरों में गहन अवसफीजत 

के कािण भरी इन फसिरों का प्रजत एकड़ जवसताि बाजित हुआ । 

अंततः, एिपरीए से 11 प्रजतशत कम वरा्थ  के सार उतिि- पूवती 

मानसून सरीिन समाप्त हुआ, जकंतु प्रमुख ििाशयरों में िि- 

सति आविासक होने के कािण मौसम में परिवत्थनरों के बाविूद 

भरी बवुाई बचरी िहरी, औि जपछिे साि के सति से केवि 0.8 

प्रजतशतता जबंद ुकम िहरी ।

II.1.20 समरि रूप से भाित िून 2018 को समाप्त फसि-वर्थ 

में अनाि उतपादन का रिकॉड्थ  बनाने के जिए तैयाि है, िो 

वर्थ -दि- वर्थ 1.6 प्रजतशत से बढ़ते हुए 279.5 जमजियन टन 

के सति पि आ गया (सािणरी II.1.3) । यह अपेक्ा की िातरी 

है जक वर्थ 2017-18 में चावि, गेहूं, दािरों औि मोटे अनाि 

का उतपादन रिकॉड्थ  सति पि होगा, िबजक सोयाबरीन के कम 

उतपादन के कािण जतिहन के उतपादन में कमरी आई ।

II.1.21 मौिूदा दजक्ण पजचिम मानसून सरीिन में अब तक (17 
अगसत 2018 तक), वरा्थ  एिपरीए से 8 प्रजतशत कम िहरी तरा 

सषारणी II.1.2 : वषास्तरवक जीवीए वृरधि (2011- 12 कीम्तें)
(प्रजतशत)

2016-17 2017-18

जत1 जत2 जत3 जत4 जत1 जत2 जत3 जत4

1 2 3 4 5 6 7 8 9
I. कृरर, वन उद्रोग ्त्षा मतस्य- पषािन 4.3 5.5 7.5 7.1 3.0 2.6 3.1 4.5
II. उद्रोग 10.2 7.8 8.8 8.1 -0.4 7.1 7.3 8.0

 i. खनन औि उतखनन 10.5 9.1 12.1 18.8 1.7 6.9 1.4 2.7

 ii. जवजनमा्थण 9.9 7.7 8.1 6.1 -1.8 7.1 8.5 9.1

 iii. जबििरी, गैस, िि आपूजत्थ तरा अनय उपयोगरी सेवाएं 12.4 7.1 9.5 8.1 7.1 7.7 6.1 7.7

III. सवेषाएं 8.5 7.4 6.0 4.9 8.5 6.4 7.5 8.2

 i. जनमा्थण 3.0 3.8 2.8 -3.9 1.8 3.1 6.6 11.5

 ii. वयापाि, होटि, परिवहन, सचंाि औि प्रसािण सबंिंरी सेवाएं 8.9 7.2 7.5 5.5 8.4 8.5 8.5 6.8

 iii. जवतिरीय, सरावि सपंदा औि वयावसाजयक सेवाएं 10.5 8.3 2.8 1.0 8.4 6.1 6.9 5.0

 iv. िोक प्रशासन, िक्ा एव ंअनय सेवाएं 7.7 8.0 10.6 16.4 13.5 6.1 7.7 13.3

IV. मिू कीम्तों पर जीवीए 8.3 7.2 6.9 6.0 5.6 6.1 6.6 7.6

स्रो्त: सरीएसओ ।
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26 उप -प्रभाग, िो 78 प्रजतशत के्त् कवि किते हैं, में अजिक 

या सामानय वरा्थ  हुई । इसके परिणामसवरूप, देश के 91 प्रमुख 

ििाशयरों में ििापूजत्थ  हुई औि इसका सति जपछिे वर्थ के सति 

से भरी अजिक िहा । तराजप, खिरीफ की बआुई जपछिे वर्थ की 

प्रजत एकड़ औसत बआुई की तुिना में अब तक 1.5 प्रजतशत 

कम िहरी ।

बागबानी

II.1.22 जपछिे कुछ वरषों में बागबानरी उतपादन काफी अजिक 

बढ़ गया है । फसिरों से प्राप्त उपि के मूलय का 34 प्रजतशत 

जहससा (वर्थ 2011-2016 का औसत) होने के कािण बागबानरी 

ने कृजर उतपादन को जसरिता प्रदान की है । वर्थ  2017-18 में 

बागबानरी उतपादन 307.2 जमजियन टन के रिकॉड्थ  सति पि 

पहुंच गया िो वर्थ 2016-17 के सति से 2.2 प्रजतशत अजिक 

है । फिरों औि सज्ियरों का उतपादन वर्थ-दि-वर्थ आिाि पि 

कमशः 1.6 प्रजतशत तरा 2.2 प्रजतशत से बढ़ा । वर्थ  के दौिान 

तरीन प्रमुख सज्ियरों में आिू औि टमाटि का उतपादन बढ़ा, 

िबजक पयाि का उतपादन बआुई के्त् में कमरी के कािण कम 

हुआ । बागबानरी के उतपादन में हुई वजृधि वर्थ 2017-18 में बनरी 

नहीं िह पाई औि प्रजत एकड़ उतपादन में 0.06 प्रजतशत की 
सरीमांत कमरी आई ।

सयंबयंनधत गनतनवनधयायं 

II.1.23 संबंजित गजतजवजियां, जिसमें वन जवज्ान, मतसय रिहण 
औि पश ुपािन शाजमि हैं, कृजर तरा संबंजित गजतजवजियरों के 
कुि समरि उतपादन में िगभग 39 प्रजतशत का योगदान देते 
हैं । डेयिरी, पश ुपािन, मुगती पािन, मिमुकखरी पािन, बागबानरी 
औि मतसय पािन, िैसरी संबजनित गजतजवजियरों को बढ़ावा देने 
के जिए, सिकाि ने पशपुािन के्त् की आिािभूत संिचनागत 
आवशयकताओ ं को जवति पोजरत किने हेतु पशपुािन औि 
संिचनागत जवकास जनजि (एएचआईडरीएफ) सराजपत जकया है । 
जकसान केजडट काड्थ  की सजुविा मतसय पािन औि पशपुािन 
किने वािे जकसानरों तक भरी जवसतारित की गयरी है । गोिातरीय 
उतपादकता पि िाष्ट्रीय जमशन पश ुपािन के िाभ सरीिे जकसानरों 
तक पहुंचाने में सहायता कितरी है । संबंजित गजतजवजियरों की 
पांच साि की औसत वजृधि (2012-13 से 2016-17 तक) 
5.6 प्रजतशत तक पहुंच गई है िो जक 2.7 प्रजतशत की संपूण्थ 
कृजर औि संबंजित गजतजवजि के्त् की पंचवाजर्थक औसत वजृधि 
की तुिना में काफी ऊपि है । 

सषारणी II.1.3 : कृरर उतपषादन – 2017-18
(जमजियन टन)

फसि 2016-17 2017-18 2017-18 के 3rd एई में अतंि  
(प्रजतशत)       

3ि ेएई अजंतम  
अनमुान

िक्य 2िे एई 3िे एई 2िे एई करी 
तुिना में  

2017-18

3िे एई करी 
तुिना में  

2016-17

अजंतम की  
तिुना में  

2016-17

1 2 3 4 5 6 8 7 9

खषाद्षानन 273.4 275.1 274.6 277.5 279.5 0.7 2.2 1.6

 चावि 109.2 109.7 108.5 111.0 111.5 0.5 2.1 1.6

 गेहूँ 97.4 98.5 97.5 97.1 98.6 1.5 1.2 0.1

 मोटा अनाि 44.4 43.8 45.7 45.4 44.9 -1.1 1.1 2.5
दषािें 22.4 23.1 22.9 24.0 24.5 2.1 9.4 6.1

 तूि 4.6 4.9 4.3 4.0 4.2 5.0 -8.7 -14.3

 मूंग 2.1 2.2 2.3 1.7 1.9 11.8 -9.5 -13.6

 उड़द 2.9 2.8 2.6 3.2 3.3 3.1 13.8 17.9
र्तिहन 32.5 31.3 35.5 29.9 30.6 2.3 -5.8 -2.2
कपषास # 32.6 32.6 35.5 33.9 34.9 2.9 7.1 7.1
जूर एव ंमसे्तषा ## 10.3 11.0 11.7 10.5 10.6 1.0 2.9 -3.6
गननषा (सरकंडषा) 306.0 306.1 355.0 353.2 355.1 0.5 16.0 16.0

#: 170 जकिोरिाम की जमजियन गांठें ##: 180 जकिोरिाम की जमजियन गांठें । एई: अजरिम अनमुान
स्रो्त: कृजर एव ंजकसान कलयाण मंत्ािय, भाित सिकाि ।
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ई- नषाम 

II.1.24 कृजर वसतुओ ं के जिए एक एकीकृत िाष्ट्रीय बािाि 

बनाने के जिए, अपै्रि 2016 में िाष्ट्रीय कृजर बािाि हेतु ई-टे्जडंग 

पिेटफाम्थ  ‘ई-नाम’ की शरुुआत की गई ररी औि जपछिे दो वरषों 

में इसकी पहुंच वयापक रूप में बढ़री है । 30 िून 2018 की 

जसरजत के अनुसाि यह पिैटफॉम्थ  अब तक 16 िाज्यरों औि दो 

कें द् शाजसत प्रदेशरों (यूटरी) की 585 मंजडयरों को शाजमि कि िहा 

है (चाट्थ  II.1.6) । अपनरी शरुुआत से िेकि अब तक ई-नाम के 

अंतग्थत वयापाि का कुि संचयरी मूलय ₹482.15 जबजियन तक 

पहूंच गया है, औि 10.7 जमजियन जकसानरों, 63,059 कमरीशन 

एिेंटरों औि 0.1 जमजियन से अजिक वयापारियरों ने अब तक 

ई-नाम पिेटफॉम्थ  पि पंिरीकिण जकया है ।

II.1.25 इस योिना में माि का अंति-िाज्यरीय आवागमन 

सिुभ किने, अजिक प्रभावरी कीमतरों की तिाश किने औि 

मधयसररों को हटाने के माधयम से कृजर जवपणन संिचना को 

बदिने की अतयजिक साम्थय्थ है । हािांजक, इसे अपनाने 

की प्रजकया अभरी भरी िरीमरी औि कजमक है, कयरोंजक बहुसंखय 

वयापारियरों / जकसानरों के द्ािा अभरी भरी कृजर उपि को बेचने 

हेतु नरीिामरी के पिपंिागत तौि-तिरीके (मैनयअुि ऑकशन) 

अपनाए िा िहे हैं । ई -नाम प्रणािरी को बढ़ावा देने संबंिरी हाि 

हरी में शरुू की गई कुछ पहिरों में:- (क) पोट्थि पि जकसानरों के 

पंिरीकिण को सिि बनाना, (ख) भगुतान जवकलपरों का जवसताि 

(एकीकृत भगुतान इंटिफेस को िोड़ना) औि (ग) छः भाराओ ं

में ई-नाम वयापाि का जवसताि किना, आजद शाजमि हैं । जकसरी 

तरीसिे पक् द्ािा िाचँ, गणुवतिा प्रमाणन तंत्, जववाद जनपटान 

तंत् औि जडजिटि इंफासट्कचि िैसे जवजभनन उपायरों से ई-नाम 

को अपनाए िाने में बड़े पैमाने पि वजृधि होगरी । 

केनरिीय बजट 2018-19 के प्रसताव 

II.1.26 वर्थ 2018-19 के केनद्रीय बिट में रिामरीण आय को 

बढ़ाने औि कृजर को बढ़ावा देने के जिए कई उपायरों का प्रसताव 

है, िैसे- (i) फसिरों के जिए उतपादन िागत के 1.5 गनुा 

तक नयूनतम समर्थन मूलय (एमएसपरी) जनिा्थ रित किना; (ii) 

22,000 रिामरीण कृजर बािािरों (रिाम) औि 585 कृजर उतपाद 

बािाि सजमजतयरों (एपरीएमसरी) में कृजर जवपणन ढांचे के जवकास 

औि उननयन के जिए ₹20 जबजियन के जनजि कोश के सार 

कृजर-बािाि इंफासट्कचि फंड की सरापना; (iii) मतसय-पािन 

औि ििरीय-कृजर हेतु ढांचागत जवकास जनजि (एफएडरीएफ) 

औि ए.एच.आई.डरी.एफ. का जनमा्थण; (iv) बांस-फसि के्त् को 

समरि रूप से बढ़ावा देने के जिए ₹12.9 जबजियन के वयय के 

सार पनुि्थजचत िाष्ट्रीय बांस जमशन प्रािभं किना; (v) जकसान 

उतपादक संगठनरों (एफपरीओ), कृजर-िॉजिजसटकस, प्रसंसकिण 

सजुविाओ ं औि पेशेवि प्रबंिन को प्रोतसाजहत किने के जिए 

‘’ऑपिेशन फिड’’ के अनुरूप ‘’ऑपिेशन रिरीनस’’ प्रािभं किना; 

(vi) ‘प्रिान मंत्री कृजर जसंचायरी योिना- हि खेत को पानरी’ के 

अंतग्थत भूजमगत-िि जसंचाई योिना का अजिक जवसताि; तरा 

(vii) 100 जमजियन गिरीब औि कमिोि तबकरों के परिवािरों 

के जिए 0.5 जमजियन प्रजत वयजक् का सवास्थय संिक्ण कवि 

प्रदान किना ।

II.1.27 वत्थमान में सिकाि द्ािा कृजर िागत औि मूलय आयोग 

(सरीएसरीपरी) की जसफारिशरों के आिाि पि खिरीफ औि िबरी 

फ़सिरी मौसमरों के 23 कृजर-जिनसरों के जिए नयूनतम समर्थन 

Chart II.1.6: e-NAM Coverage: Value, Mandis and States

Note: Includes 2 UTs under e-NAM since March 2018.

Source: Ministry of Agriculture and Farmers' Welfare, GoI.
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चषारथि II.1.6: ई-नषाम कवरजे: मलू्य, मडंी और रषाज्य

िाज्यरों  की  सखंया मंजडयरों की सखंया वयापाि का मूलय
(₹ जबजियन)

माच्थ 31, 2017
माच्थ 23, 2018

अपै्रि 14, 2016
िूिाई 14, 2017
िून 30, 2018

ररपपणी: इसमें माच्थ 2018 के बाद 2 कें द् शाजसत प्रदशेरों को शाजमि जकया गया है ।
स्रो्तः कृजर औि जकसान कलयाण मंत्ािय, भाित सिकाि ।
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मूलय (एमएसपरी) घोजरत जकया गया है । हािांजक, एमएसपरी 
पि खिरीद चावि (खिरीफ सरीज़न) औि गेहूं (िबरी सरीज़न) तक 
सरीजमत है । नतरीितन, कई फसिें, िैसे उड़द, तूि, चना, मसूि 
दाि, मकका, मूगँफिरी, सोयाबरीन, बाििा, सफ़ेद सिसरों एव ं
सिसरों के जिए भारित औसत मंडरी कीमतें एमएसपरी की जनचिरी 
दि पि बेचरी िातरी हैं, जिससे जकसानरों को नुकसान होता है । 
कें द्रीय बिट में की गई घोरणा के अनुसाि, सिकाि ने हाि हरी 
में वर्थ  2018-19 के बआुई के मौसम हेतु कई खिरीफ फसिरों 
के जिए नयूनतम समर्थन मूलय (एमएसपरी) तय जकया है, िो 
उतपादन की िागत से कम से कम 50 प्रजतशत अजिक का 
प्रजतफि सजुनजचित किता है (िैसा जक ए 2 पिस एफएि1 द्ािा 
आकिन जकया गया है) । कुछ िाज्य सिकािरों ने जकसानरों के 
जिए अपनरी खुद की मूलय सहायता योिनाए ं/ जवतिरीय सहायता 
भरी शरुू की है ।

 कृनर ऋण रािी 

II.1.28 जकसानरों के बढ़ते संकट को कम किने के जिए उतिि 
प्रदेश, पंिाब, महािाष्ट्, िािसरान औि कना्थटक िैसरी कई 
िाज्य सिकािरों ने कृजर ऋण माफी की घोरणा की है । एक 
ओि िहां कज़्थ-माफ़ी अलपकाजिक अवजि में बैंकरों के तुिनपत् 
को शधुि कि सकतरी हैं, वहीं दूसिरी ओि वे भजवष्य में बैंकरों को 

कृजर-ऋण देने से हतोतसाजहत कि सकतरी है (ईपरीड्लयू रिसच्थ 
फाउंडेशन 2008; िर 2008)2। 

औद्ोनगक के्षत्र

II.1.29 उद्ोग के्त् में वर्थ  2017-18 में िरीवरीए की वजृधि 
वर्थ-दि-वर्थ आिाि पि एक वर्थ पहिे शरुू हुई एक शृंखिा 
के तहत 5.5 प्रजतशत तक घट गई ररी, िब यह वर्थ 2015-
16 में 12.1 प्रजतशत की हाजिया ऊंचाई से नरीचे आ गई । 
इसके परिणामसवरूप, िरीवरीए की समरि वजृधि में उद्ोग के्त् का 
भारित योगदान वर्थ 2015-16 के 33.5 प्रजतशत से घट कि 
वर्थ 2017-18 में 20.0 प्रजतशत हो गया । सार हरी, जवकास का 
चकीय घटक (होजरिक-पे्रसकॉट जफ़लटि का उपयोग कि के एक 
अपरिवजत्थत दृजष्टकोण के माधयम से अनुमाजनत) वर्थ 2017-18 
में नकािातमक हो गया औि जवजनमा्थण उप-के्त् में क्मता का 
उपयोग 10 वर्थ के औसत के जनचिे सति (चाट्थ  II.1.7 क औि 
ख) पि हरी िहा ।

II.1.30 वाजर्थक आिाि पि तरीन जतमाजहयरों की मौसजमकता 
के अनुसाि समायोजित परिवत्थनशरीि औसत के अनुसाि 
दूसिरी जतमाहरी में औद्ोजगक िरीवरीए में तेिरी से सिुाि हुआ 
है औि उसके पचिात उसने ऊधव्थमुखरी जदशा बनाए िखरी है । 
इसरी प्रकाि, मौसजमकता के अनुसाि समायोजित उद्ोग िरीवरीए 

1 ए2+एफएि िागत में भगुतान जकए िा चकेु खच्थ िैसे - मिदूि िागत, मशरीन, पटे् पि िरी गई ज़मरीन का जकिाया, बरीि, खाद, जसचंाई प्रभाि, मूलयह्ास औि सार हरी परिवाि के 
सदसयरों की मेहनत के जिए िगाया गया मूलय शाजमि है । 
2 िर, एन (2008), “रिामरीण ऋण ससंरानरों के जिए ऋण माफी का प्रभाव”, आजर्थक औि िािनरीजतक साप्ताजहकी, िून 14.2; औि ईपरीड्लयू रिसच्थ फाउंडेशन (2008), “द िोन 
वेवि सकीम”, आजर्थक औि िािनरीजतक साप्ताजहकी, 15 माच्थ 

Chart II.1.7: Industrial GVA and Manufacturing Capacity Utilisation

a: Industrial GVA - Growth, Trend and

de-trended Growth

b: Manufacturing Capacity Utilisation

Source: CSO, RBI OBICUS surveys and RBI staff calculations.
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चषारथि II.1.7: औद्रोरगक जीवीए और रवरनमषाथिण क्म्तषा उप्यरोग

ए: औद्रोरगक जीवीए - रवकषास, प्रवृरत् और गैर प्रवृत् रवकषास

वर
्थ द

ि 
वर

्थ, प्र
जत

शत

प्रज
तश

त

क्मता उपयोग
औद्ोजगक िरीवरीए गैि प्रवतृि जवकास
औद्ोजगक िरीवरीए जवकास

औद्ोजगक िरीवरीए प्रवजृति जवकास

स्रो्तः सरीएसओ, आिबरीआई ओबरीआईसरीयूएस सववेक्ण, भारिबै सटाफ गणना ।

10 वर्थ का  औसत

बी: रवरनमषाथिण क्म्तषा उप्यरोग
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से यह पता चिता है जक वर्थ 2017-18 की दूसिरी जतमाहरी 
से चौररी जतमाहरी में औद्ोजगक गजतजवजि में हुआ पनुरुतरान 
मुखयत: संवेग से पे्ररित रा । 

II.1.31 िैसा जक पूव्थ  में बताया गया है, वर्थ  के दौिान यह 
वाजर्थक परिवत्थन औद्ोजगक उतपादन के जवकास संबंिरी 
परिवत्थन के जबनदओु ंको जछपा देता है । जतमाहरी वजृधि दि वर्थ 
2016-17 की दूसिरी जतमाहरी के दौिान शरुू हुई एक िंबरी मंदरी 
को दशा्थतरी है औि वह वर्थ 2017-18 की पहिरी जतमाहरी में 
संकुजचत हो गई है । हािांजक, दूसिरी जतमाहरी में, जवजनमा्थण तरा 
जबििरी उतपादन के कािण उछाि रा, जिसने खनन संबंिरी 
बािाओ ंको अनदेखा किते हुए समरि मूलय संवि्थन में मदद 
की । वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी में औद्ोजगक िरीवरीए में 
जवसताि की गजत बनरी िहरी िो, जवद्तु उप-के्त् द्ािा सहयोग 
में कमरी औि खनन के आउटपटु में जगिावट के बाविूद भरी 
जवजनमा्थण में तेज़री पि जनभ्थि िहरी । 

II.1.32 जपछिे वर्थ की तुिना में वर्थ  2017-18 में उद्ोग के 
िरीवरीए के जवकास में हुई जगिावट औद्ोजगक उतपादन सूचकांक 
(आईआईपरी) में भरी जदखाई देतरी है, हािांजक, औद्ोजगक 
उतपादन में अनतःवाजर्थक गजतजवजियरों में अंतजन्थ जहत सिुाि 
जदखाई देता है (ताजिका II.1.4) । के्त्रीय सति पि जवजनमा्थण 

के्त् में सिुाि जदखाई जदया, िबजक खनन औि जबििरी के्त्रों में 
मंदरी ररी । वर्थ  2018-19 में अब तक (अपै्रि-िून) औद्ोजगक 
गजतजवजि में सिुाि जवजनमा्थण औि खनन के बि पि हुआ है, 
भिे हरी जबििरी उतपादन िरीमरी गजत (ताजिका II.1.4) से 
जवसतारित हुआ है । उपयोग आिारित गजतजवजि के मामिे में, 
प्रारजमक वसतुओ,ं पूंिरीगत वसतुओ,ं उपभोक्ा वसतुओ ंऔि 
संिचनागत /जनमा्थण वसतुओ ंने आईआईपरी जवकास की तेज़री में 
योगदान जदया । 

II.1.33 िहां जपछिे कुछ वरषों में वसतु-जवजशष्ट बािाओ ं के 
कािण खनन औि उतखनन का प्रजतफि काफी अजसरि िहा 
रा, अनुकूि आिाि प्रभाव के कािण जपछिरी जतमाहरी के समान 
परिणाम की तुिना में दूसिरी जतमाहरी में वजृधि हुई है । हािांजक, 
कोयिा तरा प्राकृजतक गैस उतपादन में हुई जगिावट औि कचचे 
तेि के आउटपटु में कमरी के कािण वजृधि अलपकाजिक िहरी । 
कोयिा उतपाद िगाताि तरीन वरषों ( वर्थ 2015-16 से वर्थ 
2017-18) में कम िहा । इसके परिणामसवरूप, ताप जवद्तु 
संयंत्रों के जिए आयाजतत कोयिे पि जनभ्थिता जसफ्थ  मामूिरी 
रूप से कम हुई । कोि इंजडया जिजमटेड (सरीआईएि) द्ािा 
योिनाबधि रूप से की गयरी उतपादन बढ़ोतििरी उतििोतिि बढ़ते 
जसट्प अनुपात3 के सार पिुानरी खदानरों, घटते संसािनरों औि 
बढ़तरी उतपादन िागत से प्रभाजवत हुई । कोयिे की अजतरिक् 

सषारणी II.1.4: औद्रोरगक उतपषादन सूचकषाकं (आधषार 2011-12)
(प्रजतशत)

उद्ोग समूह आईआईपरी 
में भाि

वजृधि दि

2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 अपै्रि-िून
2017-18

अपै्रि-िून
2018-19

1 2 3 4 5 6 7 8 9

समग्र आईआईपी 100.0 3.4 4.0 3.4 4.6 4.3 1.9 5.2

खनन 14.4 -0.1 -1.4 4.3 5.3 2.3 1.1 5.4

जवजनमा्थण 77.6 3.6 3.9 3.0 4.4 4.5 1.6 5.2

जबििरी 8.0 6.1 14.8 5.7 5.8 5.4 5.3 4.9
प्र्यरोग आधषारर्त
प्रारजमक वसतएुं 34.0 2.3 3.8 5.0 4.9 3.7 2.2 5.9

पूिंरीगत वसतएुं 8.2 -3.6 -0.8 2.1 3.2 4.4 -4.2 9.5

मधयवतती वसतएु ं 17.2 4.5 6.2 1.5 3.3 2.2 1.0 1.6
इंफासट्कचि /
जनमा्थण सामजरियां

12.3 5.7 5.0 2.8 3.9 5.5 1.7 7.7

उपभोक्ा जटकाऊ वसतएुं 12.8 5.7 4.0 4.2 2.9 0.6 -1.2 7.3

उपभोक्ा गैि-जटकाऊ 15.3 3.7 4.1 2.7 7.9 10.3 7.8 1.8

स्रो्तः सरीएसओ ।
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खदानरों को आवंजटत किने औि कोि-बेड मरीरेन के जनःसािण 
संबंिरी जनयमरों को आसान बनाने की कुछ हाजिया पहिरों से 
सरीआईएि के उतपादन में वजृधि हो सकतरी है । कचचा तेि औि 
प्राकृजतक गैस िैसे: िरीवाशम ईिंन का उतपादन, पिुाने होते 
ऑइि फीलड्स से तेि जनकािने में आई प्राकृजतक जगिावट 
औि अजनजचित मूलय नरीजत, जबििरी आपूजत्थ  में हुई बािाए,ँ िि 
आपूजत्थ  में हुई कटौतरी, तरा रिजमकरों के टकिाव िैसे कािकरों से 
बाजित हैं । हाि हरी के वरषों में खनन वसतुओ ंमें िौह अयसक 
का सपष्ट औि महतवपूण्थ सरान िहा है औि ओजडशा तरा गोवा 
िैसे प्रमुख खनन िाज्यरों में आए वयविान के बाविूद वर्थ 
2017-18 में उतपादन वजृधि मिबूत िहरी । िौह अयसक खनन 
में वजृधि इसपात की घिेिू औि वैजविक मांग में वजृधि, वसतुओ ंकी 
अनुकूि कीमतरों औि वयापाि नरीजत हसतके्प के कािण बनरी 
िहरी । 

II.1.34 वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी के दौिान जवसतािशरीि 
23 उद्ोग-समूहरों में से 15 उद्ोग-समूहरों में वयापक आिाि पि 
जवजनमा्थण में सिुाि रा, िबजक प्ररम छमाहरी के दौिान यह 
केवि 10 उद्ोगरों में रा । तरीसिरी जतमाहरी तक जवसताि दि्थ 
किने वािरी मदरों के संयकु् योगदान से जपछिरी पांच जतमाजहयरों 
में हुई जगिावट को जनणा्थयातमक रूप से बदि जदया रा ।

II.1.35 प्रमखु उद्ोग समूहरों में से - कोक औि रिफाइन  
जकया गया पेट्ोजियम, िसायन औि िासायजनक उतपाद, खाद् 

उतपाद, मशरीनिरी औि उपकिण तरा अनय गैि-िातिुनय  
खजनि उतपाद जमिकि आईआईपरी का 33.8 प्रजतशत 
हुए, जिससे उसके काय्थजनष्पादन में कायापिट देखा गया । 
फामा्थसयूजटकलस ने पाचन एिंाइम औि एटंाजसड्स (डरीईए) में 
उचचतम वजृधि दि दि्थ की । वर्थ 2017-18 की पहिरी जतमाहरी 
औि चौररी जतमाहरी के दौिान जवद्तु उपकिण के के्त् में संकुचन 
बना िहा ।

II.1.36 सूचरीबधि जवजनमा्थण फमषों के जवतिरीय प्रदश्थन के 
संकेतकरों से यह सपष्ट होता है जक वर्थ 2017-18 की पहिरी 
जतमाहरी में जबकीगत वजृधि में जगिावट - संभवतः जनचिे तबके 
के जवतिण चैनिरों द्ािा िरीएसटरी पे्ररित डरी-सटॉजकंग के  
कािण हुई- जिसमें दूसिरी से चौररी जतमाहरी में दोबािा सिुाि 
हुआ । इसके अजतरिक्, बढ़तरी उतपादन िागत के दबाव के 
बाविूद मूलय जनिा्थिण शजक् की िरीमरी वापसरी भरी हो िहरी 
है; इसके फिसवरूप, िाभ माजि्थन में सिुाि हो िहा है  
(चाट्थ  II.1.8ए) । आिबरीआई का ओबरीआईसरीयूएस सववेक्ण 
जवजनमा्थण फमषों की माि सूचरी सति में वर्थ  2017-18 की 
चौररी जतमाहरी के दौिान कमरी की ओि इशािा किता है । इसके 
अिावा, वर्थ 2017-18 की पहिरी जतमाहरी (चाट्थ  II.18बरी) 
में क्मता उपयोग सति में सरीमांत रूप से कमरी आने के बाद  
वर्थ 2017-18 की दूसिरी से चौररी जतमाहरी के दौिान सिुाि 
हुआ है ।

3 खनन में, जसट्जपगं अनपुात या जसट्प अनपुात से तातपय्थ है, अयसक के कुछ टन को जनकािने के जिए सार में जनकिरी अनय वसतओु ं(अरवा अपजशष्ट सामरिरी) की मात्ा के अनपुात 
से है । 

Chart II.1.8: Manufacturing Sector Corporate Performance

a: Sales Growth and EBITDA Margin b: Capacity Utilisation and Inventory to Sales Ratio

Source: Database on Indian Economy (RBI), RBI OBICUS Survey and RBI staff calculations.
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II.1.37 अपेक्ाओ ं के संबंि में, आिबरीआई के इंडजसट्यि 
आउटिुक सववेक्ण में शाजमि की गई जवजनमा्थण फम्थ वर्थ 
2017-18 की तरीसिरी औि चौररी जतमाहरी में आशावादरी हुई 
हैं, हािांजक 2018-19 की पहिरी से दूसिरी जतमाहरी के जिए 
उममरीदें उतपादन ऑड्थि बकुरों, क्मता उपयोग, िाभ माजि्थन की 
कमिोि संभावनाओ ंतरा समरि जवतिरीय जसरजत के कािण घट 
गई ं। 

II.1.38 जवतिण कंपजनयरों (जडसकोम) से मांग में पनुरुतरान के 
कािण वर्थ 2017-18 की प्ररम छमाहरी में कजमक रूप से तेज़री 
के सार जवद्तु उतपादन की शरुुआत मिबूत िहरी । जवजनमा्थण में 
बड़े उछाि के कािण तरीसिरी जतमाहरी में मांग में तेिरी आई, सार 
हरी आपूजत्थ  के कम प ‹ड िाने की जसरजत भरी आई, जिससे जवद्तु 
घाटा औि बढ़ गया । हािांजक, चौररी जतमाहरी में आपूजत्थ  में तेिरी 
आने के कािण मांग में वजृधि मंद हुई औि जबििरी की कमरी कम 
हुई (चाट्थ  II.1.9) । िब जबििरी घाटा उचचतम रा तब भाितरीय 
ऊिा्थ  एकसचेंि पि वर्थ 2017-18 की तरीसिरी जतमाहरी में सपॉट 
कीमतरों में बढ़ोतिरी से मांग-आपूजत्थ  में गजतशरीिता जदखाई दरी ।

II.1.39 स्ोतरों के अनुसाि, ताप ऊिा्थ , जिसका उचचतम 
योगदान है, मांग औि आपूजत्थ  दोनरों को प्रभाजवत किने वािरी 
चनुौजतयरों से जघिा हुआ रा । मांग पक् पि, जडसकोम की 

जवतिरीय संवेदनशरीिता ने कुि खिरीद में बािा डािरी है औि 

नए दरीघ्थकाजिक जबििरी खिरीद किािरों (परीपरीए) में प्रवेश हेत ु

जवमुखता का कािण बना है । कुछ जडसकॉम ऐसे मौिूदा किाि 

की शतषों को पूिा किने से चूक गए हैं औि उनहें कम िागत 

वािे सपॉट-माकवे ट खिरीद के सार प्रजतसराजपत जकया गया है । 

उज्ज्वि जडसकॉम आविासन योिना (उदय) द्ािा आपूजत्थ  की 

समरि िागत औि िािसव की समरि वसूिरी के बरीच के अंति को 

कम किने में कुछ परिणाम प्राप्त हुए हैं, िो जवति िागत को कम 

किने, समरि तकनरीकी औि वाजणजज्यक घाटे को कम किने 

औि घिेिू के्त् में कीमतरों को बढ़ाने हेतु हसतके्प के द्ािा जकया 

गया है । तराजप, िाज्यरों में प्रगजत असमान िहरी, जिससे जबििरी 

उतपादन कंपजनयरों, जवशेर रूप से उचच िागत परीपरीए वािे ताप 

जवद्तु संयत् पि जसिपओवि प्रभाव हुआ है । अपनरी अजिकतम 

क्मता से कम पिांट िोड फैकटि (परीएिएफ) द्ािा संचाजित 

संयंत्रों के सार रम्थि पावि के्त् (जवशेर रूप से जनिरी के्त् में) में 

अजतरिक् क्मता िािरी है, जिससे आगे चिकि उनकी जवतिरीय 

वयवहाय्थता कम हो सकतरी है ।

II.1.40 नवरीकिणरीय ऊिा्थ  के्त् में वर्थ  के दौिान सतत उचचति 

वजृधि देखरी गई । जपछिे 10 वरषों में, संसराजपत क्मता िगभग 

6 गनुा बढ़री है – वर्थ 2007-08 की ततकािरीन क्मता 11.1 

गरीगावॉट से वर्थ 2017-18 में 65.5 गरीगावॉट तक-औि जवद्तु 

उतपादन में इसका जहससा वर्थ 2007-08 के 3.0 प्रजतशत से 

बढ़ कि वर्थ 2017-18 में 7.1 प्रजतशत हो गया है । नवरीकिणरीय 

ऊिा्थ  का के्त् भरी अपने संिचनातमक परिवत्थन से गिुि िहा है, 

इसमें सौि-ऊिा्थ  का जहससा वर्थ 2007-08 में नगणय सति पि 

रा, िो तेिरी से बढते हुए वर्थ 2017-18 में िगभग 24 प्रजतशत 

हो गया है । पेरिस ििवाय ुसमझौते के तहत जदए गए उतसि्थन 

िक्य का अनुपािन नवरीकिणरीय ऊिा्थ  में उचचति वजृधि का 

एक कािण िहा है । प्रौद्ोजगकी परिपकवता औि उतपादन 

में वजृधि के कािण फोटो-वोजलटक (परीवरी) सेि की उतपादन 

िागत में आई तेज़री से कमरी आई है । सिकाि द्ािा जनिा्थ रित 

नवरीकिणरीय ऊिा्थ  िक्य (2022 तक 175 गरीगावॉट सराजपत 

क्मता) में सौि-ऊिा्थ  को सवपोचच प्रारजमकता (100 गरीगावॉट 

Chart II.1.9: Electricity Sector: Demand, Supply

and Deficit
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चषारथि II.1.9: रवदु््त क्ते्र: मषागं, आपूर्तथि और घषारषा
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सराजपत क्मता) दरी गई है । भाित ने अंतििाष्ट्रीय सौि गठबंिन 
(आईएसए), िो सदसय िाष्ट्रों के बरीच ससतरी प्रौद्ोजगकी साझा 
किने औि कम िागत वािे जवतिपोरण िटुाने के जिए एक 
मंच है, की सरापना हेतु नेतृतव कि सौि-ऊिा्थ  के जवकास में 
अंतििाष्ट्रीय सहयोग में अरिणरी भूजमका जनभाई है । आईएसए 
ने 2030 तक 1 टेिावॉट (टरीडबलयू) सौि-ऊिा्थ  उतपादन का 
िक्य जनिा्थ रित जकया है । आईएसए के सजचव औि मेिबान के 
रूप में, भाित आईएसए के सदसय देशरों के जिए 500 प्रजशक्ण 
सिॉट उपि्ि किाएगा औि अनुसंिान एवं जवकास (आि एडं 
डरी) के नेतृतव हेतु सौि - तकनरीकी अजभयान शरुू किेगा । 

II.1.41 उपयोग-आिारित वगतीकिण पि, वर्थ 2017-18 की 
पहिरी छमाहरी में आईआईपरी वजृधि, मुखय रूप से प्रारजमक 
वसतुओ ं औि गैि-जटकाऊ उपभोक्ा वसतुओ ं पि आिारित 
ररी । इसके जवपिरीत, दूसिरी छमाहरी में देखरी गई तेज़री पूंिरीगत 
वसतुओ,ं इनफासट्कचि / जनमा्थण वसतुओ ं औि मधयवतती 
वसतुओ ंसे पे्ररित ररी । 

II.1.42 पूंिरीगत वसतुओ ं का उतपादन -जिसे पूंिरी जनमा्थण / 
जनवेश का संकेतक माना िाता है – जसतंबि 2016 से संकुचन 
की अवसरा से उबिा है, (नवंबि 2016 औि माच्थ  2017 में 
बढ़त को छोड़कि) औि अगसत 2017 के पचिात सात महरीनरों 
तक िगाताि बढ़ता िहा । परिवहन औि जवजनमा्थण के्त् से िड़ुरी 
जनवेश वसतुए ँ िैसे - वाजणजज्यक वाहन औि वाहन के पिुवे, 
टायि, िहाि जनमा्थण, सेपिेटि औि चरीनरी जमिरों की मशरीनिरी, 
आजद इसकी परिचािक रीं । पहिरी छमाहरी में इंफासट्कचि / 
जवजनमा्थण वसतुओ ंका जवसताि हुआ, जिसमें िोहा एवं इसपात 
संबंिरी उतपादरों में हुई मिबूत वजृधि सरीमेंट उतपादन में कमरी 
की तुिना में अजिक है । सरीमेंट उतपादन में आई तेज़री औि 
जकफायतरी आवास सजहत सिकाि द्ािा संचाजित इंफासट्कचि 
परियोिनाओ ंमें प्रगजत के कािण िोहा एवं इसपात में िगाताि 
दृढ वजृधि के कािण दूसिरी छमाहरी में यह रेिणरी जफि से मिबूत 
हुई औि इसने तेिरी दशा्थई ।

II.1.43 उपयोग-आिारित दृजष्टकोण से गैि-जटकाऊ उपभोक्ा 
वसतुओ ं पि फामा्थसयूजटकलस, जवशेर रूप से, डरीईए का  

गहिा प्रभाव पड़ा । डरीईए को छोड़ दें, तो यह रेिणरी दूसिरी 

छमाहरी में संकुजचत हो िातरी, हािांजक खाद् औि पेय पदार्थ 

उद्ोग समूह के घटकरों िैसे - चरीनरी, दूि, पोलट्री मांस औि झींगे 

ने दूसिरी छमाहरी में इस रेिणरी में गजतजवजि जफि से बढ़ाई । जपछिे 

11 महरीनरों में से 09 महरीनरों तक के संकुचन के बाद नवंबि 

2017 से जटकाऊ उपभोक्ा-वसतुओ ं के उतपादन में जफि से 

वजृधि शरुू हुई । मधयवतती वसतुओ ं के मामिे में उतपादन की 

वजृधि, जवजनमा्थण के्त् में हुई वजृधि के अनुरूप बनरी िहरी । 

सेवा के्षत्र 

II.1.44 औद्ोजगक के्त् के जवपिरीत, सेवा के्त् की वजृधि वर्थ 

2017-18 के दौिान वर्थ-दि-वर्थ आिाि पि 7.6 प्रजतशत हो 

गई, जिससे िगाताि दो साि की मंदरी का कम टूटा है । इसके 

अिावा, सिकाि द्ािा संचाजित परीएडरीओ घटक को छोड़कि, 

सेवा के्त् की वजृधि दि वर्थ 2016-17 में 5.7 प्रजतशत से बढ़कि 

वर्थ 2017-18 में 7.0 प्रजतशत हो गई । जफि भरी यह वजृधि दि 

हाि हरी के 9.3 प्रजतशत की दि (2014-16) के मुकाबिे काफी 

कम है ।

II.1.45 वाजर्थक आिाि पि तरीन जतमाजहयरों के जिए  
मौसमरी रूप से समायोजित परिवत्थनशरीि औसत के आिाि 

पि, पहिरी जतमाहरी में सेवाओ ं में िरीवरीए वजृधि (परीएडरीओ 

को छोड़कि) में तेिरी से सिुाि हुआ, िो िरीएसटरी िागू 

होने से पूव्थ  तेज़री से जकए गए माि के जकियिेंस के कािण  
वयापाि औि रियि इसटेट खंड में आई तेज़री के कािण संभव 

हुआ । मौसम के आिाि पि समायोजित औि गजत एवं आिाि 

प्रभाव में जवघजटत (जतमाहरी-दि-जतमाहरी परिवत्थन), पहिरी 

जतमाहरी में प्राप्त की गई गजत बाद की जतमाजहयरों में कमिोि पड़ 

गई ।

II.1.46 सेवाओ ं के िरीवरीए में वयापक-आिाि पि सिुाि रा 

औि यह सभरी घटक उप-के्त्रों (चाट्थ  II.1.10 ए) में जदखाई 

जदया । जवकास में भारित योगदान के मामिे में, परीएडरीओ में वर्थ 

2017-18 में मामूिरी जगिावट आई, िबजक अनय सभरी उप-

के्त्रों में सिुाि हुआ (चाट्थ  II.1.10 बरी) है ।
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II.1.47 सरीएसओ द्ािा सेवा के्त् के प्रािजंभक िरीवरीए अनुमान 
बेंचमाक्थ -संकेतक जवजि पि आिारित हैं । वर्थ  2017-18 में 
जनमा्थण िरीवरीए पहिरी जतमाहरी से चौररी जतमाहरी तक गजतमय 
िहा, सार हरी इस पूिरी अवजि में इसपात की खपत सरायरी 
गजत से बढ़तरी िहरी, दूसिरी तरा तरीसिरी जतमाहरी से िेकि 
चौररी जतमाहरी तक सरीमेंट उतपादन में तेिरी आई । सिकािरी 
इंफासट्कचि परियोिनाए ंइसकी मुखय परिचािक रीं ।

II.1.48  वयापाि, होटि, परिवहन, संचाि औि प्रसािण 
से संबंजित सेवाओ ं ने भािरी वजृधि दि्थ की, िो पूिे वर्थ  के 
दौिान िगाताि बनरी िहरी औि यह सांयोजगक संकेतकरों4 के 
काय्थ जनष्पादन में भरी जदखाई देता है । वयापाि औि परिवहन 
कमशः 59 प्रजतशत औि 26 प्रजतशत जहससेदािरी के सार इस 
उप-के्त् के सबसे बड़े घटक िहे हैं । परिवहन के्त् में िेिवे, 
सड़क औि परिवहन से समबधि सेवाए ंकमशः 15 प्रजतशत, 66 
प्रजतशत औि 16 प्रजतशत के जहससे के सार इस के्त् के सबसे 
बड़े उप-घटक िहे हैं । िेि परिवहन के तहत, दूसिरी छमाहरी 
में जनवि टन जकिोमरीटि (70 प्रजतशत भाि) में महतवपूण्थ 
तेिरी दि्थ की गई िबजक यात्री परिवहन (30 प्रजतशत भाि) 
में वजृधि पूिे वर्थ  के दौिान िरीमरी िहरी । सड़क परिवहन के्त् 
में, नए वाजणजज्यक वाहनरों की जबकी में भािरी वजृधि दशा्थ ने के 

सार सड़क पि वाजणजज्यक वाहनरों की संखया में वर्थ  2017-
18 की दूसिरी जतमाहरी में बढ़ोतिरी हुई है । वर्थ  2017-18 के 
दौिान परिवहन के्त् संकेतकरों में देखरी गई बढ़त वर्थ 2018-19 
की पहिरी जतमाहरी तक िािरी िहरी, िो िेि माि ढुिाई औि 
वाजणजज्यक वाहनरों की जबकी दोनरों में जदखाई दरी है ।

II.1.49 जवतिरीय, रियि इसटेट तरा पेशेवि सेवाओ ंके उप-के्त्रों 
के प्रमुख घटक – आवासरों का सवाजमतव (29 प्रजतशत), जवतिरीय 
सेवाए ं (28 प्रजतशत शेयि) औि आईटरी सेवाए ं (21 प्रजतशत) 
हैं । जवतिरीय सेवाओ ंके अंतग्थत, बैंक ऋणरों में पहिरी छमाहरी के 
दौिान िरीमे प्रदश्थन के बाद दूसिरी जतमाहरी में काफी तेिरी आई । 
इसके जवपिरीत, समरि िमािाजशयरों के मामिे में वर्थ  2017-18 
की पहिरी छमाहरी में मिबूतरी दि्थ किने के पचिात दूसिरी छमाहरी 
में वजृधि दि में तेिरी से जगिावट आई । सूचना प्रौद्ोजगकी सेवाओ ं
के मामिे में, वर्थ  2017-18 में आघातसह्य ईबरीआईटरीडरीए 
में 5.7 प्रजतशत की वजृधि हुई औि कम्थचारियरों पि हुई िागत 
में वजृधि सामानयतः सकािातमक ररी । सॉफटवेयि सेवाओ ं के 
जनया्थत में सिुाि हुआ, हािांजक उनहें संयकु् िाज्य अमेरिका 
औि ऑसटे्जिया में वरीज़ा नरीजतयरों के कािण अजनजचितता का 
सामना किना पड़ िहा है । परीएडरीओ से इस के्त् को ऊपिरी 
बढ़त जमिना िािरी िहा ।

4 सरीएसओ के वयापाि के जिए बेंचमाक्थ  सकेंतक के सबंिं में, यह सकेंतक िरीएसटरी िागू होने के सार परिवजत्थत हो गया है – वासतजवक जबकी कि-सरंिह से तरीन दृजष्टकोणरों का 
प्रयोग कि एक अनमुाजनत मूलय की ओि: (क) िरीएसटरी के दायि ेसे बाहि िखे गए उतपादरों का जबकी कि-सरंिह (िैसे पेट्ोजियम उतपाद); (ख) उपभोक्ा वसतएु ंउतपादक के्त्रों के 
आउटपटु के मूलय पि जबकी कि में कमरी; औि (ग) उपभोक्ा वसतएु ंउतपादक के्त्रों, जिन पि कि िगाया गया है, के उतपादन में नाममात् वजृधि, इन अनमुानरों से सबंजंित सूचना 
अभरी तक उपि्ि नहीं है ।
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Chart II.1.10: Services GVA Growth – Sub-Sectors
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II.1.50 रिज़व्थ बैंक का सेवा के्त् समेजकत सूचकांक 
(एसएससरीआई), िो उचच बािबंािता संकेतकरों से सूचनाए ं
िटुाता एवं समेजकत किता है औि िो सेवा के्त् में िरीवरीए 
संवजृधि को सांजखयकीय तौि पि आगे िे िाता है, वह वर्थ 
2017-18 की तरीसिरी जतमाहरी में ऊपि उठा (चाट्थ  II.1.11) 
है । वर्थ  2018-19 की पहिरी जतमाहरी के जिए एसएससरीआई 
में जगिावट की प्रवजृति सेवा के्त् में मंद गजतजवजि का संकेत हो 
सकतरी है ।

रोज़गार 

II.1.51 औपचारिक के्त् िोिगाि के मामिे में पे-िोि डेटा 
(कम्थचािरी भजवष्य जनजि संगठन, कम्थचािरी िाज्य बरीमा जनगम 
औि िाष्ट्रीय पेंशन प्रणािरी) के आिाि पि संकजित आंकड़रों 
के अनुसाि वर्थ 2016-17 की तुिना में 2017-18 में सजृित 
िोिगाि इस के्त् में बढ़ोतिरी ओि संकेत किते हैं । प्रजत माह 
िोड़े गए कुि नए अजभदाताओ ं की संखया (उपयु्थक् तरीन 
योिनाओ ंको जमिाकि) वर्थ 2016-17 में 1.6 जमजियन ररी, 
िो वर्थ 2017-18 में बढ़ कि 1.8 जमजियन हो गई है । इसके 
अिावा, िेबि ्यूिो के जतमाहरी िोिगाि सववेक्ण में, िो संगजठत 
के्त् में िोिगाि की बढ़त को आठ के्त्रों में मापता है, वर्थ  2017-
18 में 0.2 जमजियन िोिगाि की वजृधि दशा्थई गई है (जसतंबि 

तक), िो वर्थ 2016-17 की पहिरी औि दूसिरी जतमाहरी से 0.9 
िाख से अजिक है । 

II.1.52 वर्थ 2017-18 के कें द्रीय बिट में जशक्ा, कौशि औि 
नौकरियरों के माधयम से यवुाओ ंको सजकय किने पि िोि जदया 
गया रा । जवशाि िनसांजखयकीय िाभ का अजिकतम फायदा 
उठाने के जिए ििुाई 2015 में शरुू जकया गया कुशि भाित 
अजभयान (जसकि इंजडया जमशन), वर्थ 2017-18 में ₹40 
जमजियन की िागत से शरुू जकए गए ‘आिरीजवका संवि्थन के 
जिए दक्ता हाजसि किने तरा ज्ान बढ़ाने के जिए काय्थकम 
(संकलप)’ के सार औि भरी गहन हो गया । इस काय्थकम से 35 
जमजियन यवुाओ ं को बािाि की दृजष्ट से आवशयक प्रजशक्ण 
प्रदान जकया िाना अपेजक्त है । इसके अिावा, वर्थ 2017-
18 में ₹22 जबजियन की िागत से शरुू जकए गए ‘औद्ोजगक 
मूलय संवि्थन हेतु कौशि सदुृ ‹ढरीकिण (एसटरीआिआईवरीई)’ का 
अगिा चिण, इसमें दरी गई वयावसाजयक प्रजशक्ण की गणुवतिा 
औि बािाि प्रासंजगकता में सिुाि किने पि धयान कें जद्त किने 
से, औद्ोजगक किसटि दृजष्टकोण द्ािा अपे्रजनटसजशप प्रोरिाम 
को मिबूतरी देगा । वस्त्र-उद्ोग के्त् में िोिगाि सिृन के जिए 
एक जवशेर योिना पहिे हरी शरुू की िा चकुी है औि इसरी तिह 
की एक योिना वर्थ 2017-18 में चमड़ा-उद्ोग तरा फूटवेयि 
उद्ोग के जिए काया्थ जनवत की िानरी ररी ।

II.1.53 आगे देखें तो, वर्थ 2018-19 के कें द्रीय बिट  
द्ािा कुछ जवजशष्ट के्त्रों िैसे कृजर, इनफासट्कचि, छोटे औि 
मंझौिे उद्मरों (एसएमई) तरा सामानय रूप से रिामरीण के्त्रों 
पि धयान केजनद्त जकए िाने से उपभोक्ा मांग को औि बि  
जमि सकता है । 2018 में अपेजक्त सामानय दजक्ण-पजचिम 
मानसून भरी रिामरीण मागँ को उचच सति पि िखने में मदद कि 
सकता है ।

II.1.54 संके्प में, भाितरीय अर्थवयवसरा में आजर्थक गजतजवजि 
ने वर्थ के दौिान कई झटकरों के बाविूद आघात सहनरीयता  
जदखाई है - िैसे जक, जवमुद्रीकिण के प्रभाव; िरीएसटरी 
काया्थनवयन; बॉनड औि इजकवटरी में वैजविक जबकवािरी का 
प्रभाव-प्रसाि; पूंिरी बजहग्थमन के दौि; ऋण अपिािरों औि 

Chart II.1.11: Growth in Services Sector (excluding PADO)

and Service Sector Composite Indicator (SSCI)
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चषारथि II.1.11: सवेषा क्ते्र में वृरधि ( पीएडीओ करो छरोड़कर) 
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पूंिरीगत बािाओ ं की बढ़तरी संखया के बरीच घिेिू बैंजकंग  
प्रणािरी में िोखािड़री; औि वयापाि क्िण की मौिूदा अवजि । 
इस परिपे्रक्य में, जपछिे वर्थ की तुिना में िरीडरीपरी वजृधि में 
0.4 प्रजतशत जबनदओु ं की कमरी के बाविूद, भाित की 6.7 
प्रजतशत की वासतजवक िरीडरीपरी वजृधि जववि की प्रमुख महाद्रीपरीय 
आकाि की अर्थवयवसराओ ंके बरीच सबसे ज्यादा ररी । वर्थ  की 
दूसिरी छमाहरी में, इन बािाकािरी कािकरों का प्रभाव िरीिे-िरीि े
कम हुआ औि वासतजवक िरीडरीपरी वजृधि 7.4 प्रजतशत तक पहुंच 
गई, िो वर्थ 2016-17 में वजृधि की वाजर्थक गजत से अजिक ररी ।  
भजवष्य के परिपे्रक्य से महतवपूण्थ यह िहा जक वर्थ के  
दौिान जवजभनन जतमाजहयरों में कई महतवपूण्थ मोड़ आए - जवशेर 
रूप से, मांग पक् में सकि सावजि जनवेश, औि आपूजत्थ  पक् 
में, औद्ोजगक गजतजवजियरों में जवजनमा्थण औि सेवा के्त् में 
भवन-जनमा्थण । यजद ये घमुाव इसरी प्रकाि सदुृढ़ बने िहते हैं, 
तो अर्थवयवसरा में सरायरी गजत िाने में सहायक हो सकते हैं 
औि इनसे सभरी ओि िोिगाि में जवसताि औि आय में वजृधि हो 
सकतरी है ।

1.55 कृजर औि संबधि गजतजवजियरों ने भाितरीय अर्थवयवसरा 
के जिए एक ठोस आिाि प्रदान जकया है, ख़ास तौि से 
एक ऐसे वर्थ में, जिसमें कई झटकरों (िैसा जक पहिे भरी 
कहा गया है) का सामना किना पड़ा है । हािांजक, अचछे 

मानसून के कािण खाद्ानन औि बागबानरी के िोिदाि 
उतपादन के िगाताि दूसिे वर्थ  का पया्थप्त प्रभाव कृजर औि 
रिामरीण आय में वजृधि पि नहीं पड़ा । वयापाि की प्रजतकूि 
औि खिाब होतरी शततें औि अंतििाष्ट्रीय बािािरों तक पहुंच 
में अतयजिक परिवत्थनशरीिता से उतपादन से हुए भािरी िाभ  
कम हो गए हैं ।

II.2 कीम्तों की रस्र्त

II.2.1 वर्थ 2017-18 के दौिान मखुय महंगाई दि5 के कजमक 
जवकास की एक खास बात यह िहरी जक इसमें तरीव्र उताि-चढ़ाव 
देखा गया; हािांजक िब से नई सरीिरीि के अनसुाि इसका 
जनिा्थिण प्रािभं जकया गया है, तब से िेकि आि तक औसत 
महंगाई दि अपेक्ाकृत कम िहरी है (सािणरी II.2.1)। इसरी पषृ्ठभूजम 
में खंड 1 के अंतग्थत इस वर्थ के दौिान मखुय महंगाई दि में 
हुए परिवत्थनरों का अधययन तरीन चिणरों में बांटकि जकया गया 
है जिनमें अवसफीजत की अवजि में तरा अपसफीजत जनवािक 
उपायरों को िागू जकए िाने की अवजि में खाद् मदु्ासफीजत 
की महतवपूण्थ भूजमका को िखेांजकत जकया गया है। खणड 2 में 
वैजविक सति पि महंगाई दि में हुए उताि-चढ़ाव पि चचा्थ  की गई 
है औि इसके बाद खंड 3 में महंगाई दि के प्रमखु घटकरों का 
जवसततृ जवशे्रण जकया गया है जिसमें खाद् औि ईिंन सजहत 
तरा खाद् औि ईिंन को छोड़कि महंगाई दि के वाहकरों पि 

5 मखुय महगंाई दि की गणना आिाि वर्थ: 2012=100 मानते हुए कें द्रीय सांजखयकी काया्थिय (सरीएसओ), काय्थकम जकयानवयन मंत्ािय, भाित सिकाि द्ािा िािरी अजखि भाितरीय 
उपभोक्ा मूलय सूचकांक- सयंकु् (सरीपरीआई-सरी) (रिामरीण+शहिरी) में वर्थ-दि-वर्थ होने वािे परिवत्थनरों के आिाि पि की िातरी है ।

सषारणी II.2.1: मखु्य महगंषाई दर – प्रमखु सरंक्प्त सषारंख्यकी
(प्रजतशत)

सांजखयकी 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2017-18
(एचआिए को छोड़कि)*

1 2 3 4 5 6 7 8

माधय 10.0 9.4 5.8 4.9 4.5  3.6 3.4

मानक जवचिन 0.5 1.3 1.5 0.7 1.0 1.2 1.1

सकयूनेस 0.2 -0.2 -0.1 -0.9 0.2 -0.2 -0.2

कटपोजसस -0.2 -0.5 -1.0 -0.1 -1.6 -1.0 -0.8

माजधयका 10.1 9.5 5.5 5.0 4.3 3.4 3.3

अजिकतम 10.9 11.5 7.9 5.7 6.1 5.2 4.9

नयूनतम 9.3 7.3 3.3 3.7 3.2 1.5 1.5

*: 7वां वेतन आयोग िागू जकए िाने के फिसवरूप कें द्रीय सिकाि के कम्थचारियरों को जमिने वािे आवास जकिाया भतेि के कािण पड़ने वािे प्रभाव को छोड़कि ।
नरोर: सकयूनेस औि कटपोजसस की कोई इकाई नहीं होतरी ।
स्रो्त: कें द्रीय सांजखयकी काया्थिय (सरीएसओ) औि भारिबैंक सटाफ अनमुान ।
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जवशेर बि जदया गया है । खंड 4 में महंगाई के अनय संकेतकरों 
िैसे- के्त्वाि उपभोक्ा मूलय सूचकांक (सरीपरीआई ), रोक मूलय 
सूचकांक (ड्लयूपरीआई), िरीडरीपरी – जडफिेटस्थ के सार-सार 
मिदूिरी - रिामरीण मिदूिरी औि कॉपपोिटे सटाफ िागत दोनरों - में 
आए उताि-चढ़ाव पि चचा्थ  की गई है। खंड 5 में जनष्कर्थ प्रसततु 
जकए गए हैं ।

1. रुखय सीपीआई रहयंगाई दर 

II.2.2 सफीजत-संवेदरी खाद् वसतओु,ं जवशेर रूप से दािरों औि 
जतिहन की भिपूि आपूजत्थ िमबे समय तक बनरी िहने औि आिू 
तरा पयाि िैसरी कुछ सज्ियरों के अपेक्ाकृत अजिक मात्ा में 
मंडरी में आ िाने के चिते बने दबाव के कािण पहिरी जतमाहरी 
में महंगाई दि में तरीव्र जगिावट देखरी गयरी हािांजक यह इस संबंि 
में की गयरी प्रतयाशाओ ं औि आम सहमजत से वयक् जकए गए 
पूवा्थनमुानरों को देखते हुए आचिय्थिनक रा । ऐसे में, मानसून के 
ठरीक पहिे महंगाई में सामानयतया होने वािरी वजृधि के जवपिरीत 
खाद् कीमतरों में इतनरी जगिावट आयरी जक अपसफीजत वािरी 
जसरजत उतपनन हो गयरी जिसके कािण मखुय महंगाई दि में होने 
वािरी जगिावट रोड़े समय के जिए महंगाई दि की िजक्त सरीमा 
के सहनरीय सति से भरी नरीचे आ गयरी । नई सरीपरीआई सरीिरीि 
िागू होने के बाद से यह िून 2017 में 1.5 प्रजतशत के नयूनतम 
सति पि ररी । इसके अिावा दािरों औि मसािरों की कीमतरों में 
िगताि िािरी अपसफीजत (िून –माच्थ 2017-18 के दौिान) के 
सार-सार समरि खाद् वसतओु ंऔि जवजवि घटकरों की कीमतरों 
में कमरी के कािण मखुय महंगाई दि में एक नकािातमक रुझान 
देखने को जमिा, हािांजक 2016-17 के दौिान यह रुझान 
सकािातमक रा ।

II.2.3 ििुाई माह से घििूे औि वैजविक गजतजवजियरों के जमिे-
ििेु प्रभाव के चिते मखुय महंगाई दि में 375 आिाि अंकरों 
(बरीपरीएस) का उछाि आया औि यह जदसंबि 2017 में 5.2 
प्रजतशत तक पहुंच गयरी िो 17 महरीनरों में सवपोचच ररी (चाट्थ  
II.2.1)। अवसफीजत की अवजि के समान हरी अपसफीजत जनवािक 
उपायरों को िागू जकए िाने की अवजि में भरी सज्ियरों, जवशेर 
रूप से टमाटि औि पयाि, की कीमतरों ने महत्वपूण्थ भूजमका 
जनभायरी । सातवें वेतन आयोग के िागू होने के बाद कें द् सिकाि 
के कम्थचारियरों को आवास जकिाया भतिा संजवतरित जकए िाने के 

कािण इसमें गजत आयरी । खास तौि पि सज्ियरों की कीमतरों में 
अकटूबि-नवंबि के दौिान बेमौसम िबिदसत उछाि देखने को 
जमिा औि ऐसा दजक्ण-पजचिम मानसून के देि तक बने िहने के 
चिते कुछ फसिरों को हुए नकुसान की विह से हुआ । जदसंबि 
महरीने में, िाड़े की फसिरों के तैयाि होने के सार हरी, रोड़री देिरी 
से सहरी, पितं ुखाद् वसतओु ंकी महंगाई में रोड़री निमरी आयरी । 
सार हरी, सिकाि की ओि से जकए गए आपूजत्थ प्रबंिन उपाय 
यरा - पयाि का आयात किने औि नयूनतम जनया्थत कीमत 
(एमईपरी) िागू किने - से भरी कीमतरों पि दबाव कम किने में 
सहायता जमिरी औि मखुय महंगाई दि जगिकि माच्थ 2018 में 
4.3 प्रजतशत तक आ गयरी । अगि एचआिए के प्रभाव को छोड़ 
कि देखें तो यह औि कम 3.9% हो गई ररी । आचिय्थिनक रूप 
से, मखुय महंगाई दि की तिुना में खाद् औि ईिंन से इति 
महंगाई दि का योगदान 2017-18 की तरीसिरी जतमाहरी में तेिरी 
से बढ़ा औि यह पूि ेमाच्थ 2018 माह के दौिान बढ़े हुए सति 
पि हरी बनरी िहरी जिससे कम होते उतपादन अंतिाि तरा बढ़ते 
क्मता उपयोग के संकेत जमिे । 

II.2.4 पूि ेवर्थ की बात किें, तो 2017-18 के दौिान महंगाई 
में 3.6 प्रजतशत की औसत वाजर्थक दि से कमरी आयरी िो जक 
एक वर्थ पूव्थ के सति से 90 आिाि अंक कम ररी । एचआिए 
के प्रभाव को छोड़कि देखने पि 2017-18 के दौिान वाजर्थक 
औसत महंगाई दि 3.4 प्रजतशत िहरी (सािणरी II.2.1) । यह वजृधि 

Source: CSO  and RBI staff, estimates.

Chart II.2.1: Movements in Headline Inflation
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हािांजक वयापक नहीं ररी, तराजप 2017-18 में आवास औि 
ईिंन की महंगाई बढ़री ( परिजशष्ट सािणरी 4) । वर्थ के दौिान कई 
मौकरों पि हाउसहोलड्स ने अपनरी महंगाई दि प्रतयाशाओ ं में 
अलपकाजिक जगिावटरों को नििअंदाि जकया जिससे यह संकेत 
जमिता है जक अब अनकूुिन की प्रवजृति िरीि-ेिरीि ेसमाप्त हो िहरी 
है औि एक आशावादरी सोच इसका सरान िेतरी िा िहरी है औि 
मोटे तौि पि यहरी आि के एकेडजमक िगत6 की भरी सोच है । 

II.2.5 रिज़व्थ बैंक सववेक्ण के माच्थ 2018 चिण के अनसुाि 
महंगाई दि संबंिरी प्रतयाशाए ं तरीन माह बाद के एवं एक वर्थ 
बाद के दोनरों हरी परिदृशयरों में बढ़े हुए सति पि िहीं । इसकी 
पजुष्ट पेशेवि पूवा्थनमुानकता्थओ ं के माधयम से रिज़व्थ बैंक द्ािा 
किाए गए सववेक्ण के माच्थ 2018 चिण में आशावादरी पेशेवि 
पूवा्थनमुानकता्थओ ंद्ािा भरी की गयरी है । 

II.2.6 वर्थ 2018-19 की शरुुआत से हरी मखुय महंगाई दि में 
2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान वजृधि का रुख देखा 
गया जिसका प्रमखु कािण खाद्, ईिंन औि जवजवि उपसमूह 
के भरीति कीमतरों में हुई वजृधि ररी । जवजवि घटकरों के मामिे में 
वयापक सति पि कीमतरों का दबाव जदखा, वहीं खाद् समूह के 
भरीति कीमतें सज्ियरों औि प्रोटरीन यकु् खाद् पदारषों िैसे - 
मांस एवं मछिरी - के दामरों में हुई वजृधि के कािण बढ़ीं ।

2. रहयंगाई दर रें वैनविक उतार-्चढाव

II.2.7 महंगाई दि में हो िहे घििूे उताि-चढ़ाव िब वैजविक 
परिपे्रक्य में िखकि देखे िाते हैं, तो प्रसंगानकूुि अर्थ देने िगते 
हैं। वैजविक सति पि देखें तो इस वर्थ के दौिान कृजर से प्राप्त 
वसतओु,ं जवशेर रूप से दाि, चरीनरी औि सोयाबरीन िैसे खाद् 
तेिरों की कीमतें सामानयतया कम िहीं जिससे इन चरीिरों की 
भिपूि आपूजत्थ के संकेत जमिते हैं । खादे्ति रेिणरी में िातओु ंकी 
कीमतें चरीन, िो जक कुि वैजविक उतपादन के आिे से अजिक 
का उपयोग किता है, द्ािा की िा िहरी अतयजिक मांग के चिते 
बढ़ीं । पेट्ोजियम जनया्थतक देशरों के संगठन (ओपेक) औि गैि-
ओपेक उतपादनकता्थओ ंद्ािा रूस की अगवुाई में नवंबि 2017 
में जिए उस जनण्थय के बि पि वैजविक सति पि कचचे तेि की 
कीमतरों को सहािा जमिा जिसके तहत तेि उतपादन में प्रजतजदन 

1.8 जमजियन बैिि की कटौतरी किने के फैसिे को 2018 
के अंत तक के जिए बढ़ा जदया गया । कचचे तेि की भाितरीय 
बासकेट की कीमतरों में भरी इसरी के अनसुाि इिाफा हुआ औि 
माच्थ 2018 तक ये 64 अमेरिकी डॉिि प्रजत बैिि तक पहुंच गई ं
िबजक माच्थ 2017 माह के दौिान इसकी कीमत 51 अमेरिकी 
डॉिि प्रजत बैिि ररी । 

II.2.8 ऐसे परिदृष्य में, एक िोचक बात यह देखने को जमिरी जक 
यद्जप वर्थ 2017 के दौिान जवकजसत अर्थवयवसराओ ंमें महंगाई 
दि में तेिरी आई, तराजप उभितरी औि जवकासशरीि एजशयाई 
अर्थवयवसराओ ं में महंगाई दि कम हुई, बाविूद इसके जक 
आजर्थक समजृधि बनरी िहरी औि वैजविक सति पि माि की कीमतें 
बढ़तरी िहीं । इसके मायने हैं जक अनेक एजशयाई अर्थवयवसराओ ं
के मौजद्क नरीजत ेफमवक्थ  के तहत महंगाई दि की िजक्त सरीमा 
(आईटरी) की भूजमका को महतवपूण्थ बनाना औि वर्थ-दि-वर्थ इसे 
औि परिष्कृत किना आवशयक हो गया है (बॉकस II.2.1)।

3. भारत रें सीपीआई रहयंगाई दर के घटक 

II.2.9 िब परीछे मड़ुकि घििूे कीमतरों पि नज़ि दौड़ाते हैं तो दखेते 
हैं जक वर्थ के दौिान उप समूह सति पि छः उलिेखनरीय परिवत्थनरों 
के कािण मखुय महगंाई दि में उताि-चढ़ाव हुए (चाट्थ  II.2.2)। 

6 पात्ा और अनय (2014) इंजडया पॉजिसरी फोिम 2013-14 में प्रसततु ‘‘पोसट ग्िोबि काइजसस इनफिेशन डायनाजमकस इन इंजडया : वहाट हैज़ चेंज्ड?’’ इस प्रकाि के साजहतय 
की समरीक्ा की गई है।

Chart II.2.2: Drivers of Inflation
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7 उभिते औि जवकासशरीि एजशया के अतंग्थत 30 दशे आते हैं जिनमें से प्रमखु हैं – चरीन, भाित, इंडोनेजशया, मिेजशया, राईिैणड, बांग्िादशे, भूटान, रिरीिंका, जफिरीपरीनस, मयांमाि 
औि नेपाि ।
8 11 एजशयाई अर्थवयवसराओ ंमें से 6 में महगंाई दि की िजक्त सरीमा जनिा्थरित की गई है- भाित, इंडोनेजशया, जफिरीपरीनस, दजक्ण कोरिया, राईिैणड औि िापान तरा शेर 
अर्थवयवसराओ ं– चरीन, रिरीिंका, पाजकसतान, मिेजशया औि जसगंापिु - में कोई िजक्त महगंाई दि सरीमा नहीं है ।
9 िब सवतंत् चि पूिरी तिह बजहिा्थत नहीं होते औि बरीते हुए समय से इनका सहसबंिं होता है, तब डायनाजमक पैनि मॉडि को उपयकु् समझा िाता है । पचिगामरी चिरों (रिरेिसस्थ) 
के प्ररम अतंि में िरीएमएम का इसतेमाि किते हुए अििेेनो- बांड डायनाजमक पैनि अतंिा्थतरीयता सवत: सहसबंिं औि जनयत प्रभाव पैनि प्रजतगमन की कजमयरों में सिुाि किता 
है। अििेेनो बोवि/ ्िेंडेि बांड, िो जक अििेेनो बॉणड का सवंजि्थत वश्थन है, कुछ अनय अजिक महतवपूण्थ चिरों को भरी शाजमि किता है जिसके कािण यह मॉडि अजिक प्रभावरी बन 
िाता है ।
10 आकंड़े आईएमएफ की वलड्थ इकोनॉजमक आउटिकु (ड्िूईओ) औि अतंिा्थष्ट्रीय जवतिरीय सांजखयकी (आईएफएस), जववि बैंक सरीईआईसरी औि ्िूमबग्थ से जिए िाते हैं । एजशयाई 
अर्थवयवसराओ ंके जिए उतपादन अतंिाि की गणना – हॉजरिक पे्रसकॉट (एचपरी) जफलटि िगाते हुए की िातरी है िबजक जवकजसत अर्थवयवसराओ ंके जिए वे ड्िू ई ओ से जिए िाते हैं।

बॉक्स II.2.1
वैरविक रवत्ी्य सकंर के बषाद एरश्यषा में महगंषाई दर - ्यह बषाकी दुरन्यषा स ेरभनन कैस ेहै?

आजर्थक सवंजृधि की पनु: बहािरी के सार-सार िहा ँजवकजसत अर्थवयवसराओ ं
में महगंाई दि में तेिरी दखेरी िा िहरी है, वहीं अवसफीजतिजनत िोजखमरों से भि े
िंबे अतंिाि के बाद भरी एक समूह के तौि पि उभितरी बािाि जवकासशरीि 
अर्थवयवसराओ,ं जवशेर रूप से उभिते औि जवकासशरीि एजशया7 में महगंाई दि 
में निमरी का रुख िािरी है (चाट्थ  1ए तरा 1बरी)। जवजभनन दशेरों के सरीपरीआई में 
ईिंन औि खाद् की भारिता का तिुनातमक अधययन यह दशा्थता है जक कुछ 
चजुनंदा एजशयाई दशेरों में ये भारिताए ं जवकजसत अर्थवयवसराओ ंकी तिुना में 
अजिक हैं (चाट्थ  2)। इसरीजिए वर्थ 2015 से वैजविक सति पि ईिंन औि खाद् 
वसतओु ंकी बढ़तरी कीमतें के परिणामसवरूप भरी एजशया में महगंाई में वजृधि (कमरी 
के बिाए) होनरी चाजहए ररी । 

इस पषृ्ठभूजम में, एजशया में महगंाई दि के मूिभूत वाहकरों की िांच एक पैनि 
ेफमवक्थ  के तहत की गयरी । इस डेटा सेट में ग्यािह एजशयाई अर्थवयवसराए ं
शाजमि हैं जिनमें से छह ऐसरी हैं िो महगंाई दि की िजक्त सरीमा8 िेकि चितरी 
हैं औि पाचँ जवकजसत अर्थवयवसराए ंभरी शाजमि हैं जिनमें से कनाडा, यूके, 
िम्थनरी औि फांस (यूिो के्त् के एक जहससेदाि के रूप में) ऐसरी हैं िहा ँमहगंाई 
दि की िजक्त सरीमा तय की गयरी है । इस प्रकाि के साजहतय (ेफगा एट अि, 
2003; जमजशकन एणड हेबेि, 2001) से जनष्कर्थ जनकािते हुए अििेेनो-बोवि/
्िणडेि-बॉणड जससटम के आिाि पि समरीकिण (1) में डायनॉजमक पैनि डेटा 
मॉडि द्ािा िेनेििाइज़ मेरड ऑफ मोमेंट्स (िरीएमएम) का अनमुान एक 
पैनि द्ािा िगाया गया रा जिसमें 1990 से 2017 तक की अवजि के जिए 16 
अर्थवयवसराओ ंके वाजर्थक आकंड़रों को शाजमि जकया गया रा ।9 

उक् बेस मॉडि (1) का उदे्शय है जक उतपादन अतंिाि औि इसके परिणामरी 
प्रभावरों, िािकोररीय घाटा, जवजनमय-दि (सरानरीय मदु्ा इकाई प्रजत अमेरिकी 
डॉिि के रूप में वयक्), ऊिा्थ की वैजविक कीमत औि िरीडरीपरी में आयात की 
जहससेदािरी िैसे कािकरों को जनयतं्ण में िखते हुए इस बात का जवशे्रण किना 
जक िजक्त महगंाई दि (आईटरी) प्रणािरी (एक कजलपत चि के रूप में प्रजतरूजपत 
जिसका मान आईटरी को अपनाने के वर्थ में 1 औि आईटरी अपनाने के पहिे के 
वरषों में 0 होगा) अपनाने से दशेरों के पूि ेसमूह में जवद्मान महगंाई दि पि कया 
प्रभाव पड़ा है । इस मॉडि में, िहा ँआईटरी कजलपत चि, आयात जहससेदािरी 
औि ऊिा्थ की कीमतरों में वैजविक महगंाई दि को बजहिा्थत चि माना गया है, 
वहीं उतपादन अतंिाि, िािकोररीय घाटा औि जवजनमय दि अतंिा्थत चि हैं10: 
inflationit = β1 + ρ inflationi,t-1 + β2 ITdummyit + β3 exchange rateit 

+ β4 fiscal deficitit + β5output gapit + β6 output gapi,t-1  
+ β7 global energy inflationt + β8 import share in GDPit 
+ ϵit ……….(1)

(जारी....)
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Chart 1: Trends in Global Inflation and Economic Growth

Source: World Economic Outlook, April 2018.
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चषारथि 1: वैरविक महगंषाई दर और आर थ्िक सवंृरधि के रुझषान

ए: महगंषाई दर 

जवशव 
उननत अर्थवयवसराए ं

उभिते बािाि वािरी औि जवकासशरीि अर्थवयवसराए ं
एजशया की उभितरी औि जवकासशरीि अर्थवयवसराए ं

प्रज
तश

त

बी: आर थ्िक सवंृरधि 

प्रज
तश

त

उभिते बािाि वािरी औि जवकासशरीि अर्थवयवसराए ं
एजशया की उभितरी औि जवकासशरीि अर्थवयवसराए ं

जवशव 
उननत अर्थवयवसराए ं

स्रो्त: वलड्थ इकोनॉजमक आउटिकु, अपै्रि 2018 । 
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वार ष्िक रिपोरषि

11 गणुांक औि िेड मूलय एव ंबड़री मानक त्जुटयरों के बरीच अतं: सबंिं होता है । प्ररम अतंि िजनत त्जुटयरों में शूनय सवत: सह सबंिं का पता िगाने के जिए जकए गए अििेेनो-बॉणड 
पिरीक्णरों से इन मॉडिरों की क्मता की पजुष्ट हुई ।

िहा,ँ i दशे को, t वर्थ को औि ϵ
it 
त्जुट को जनरूजपत किते हैं ।

प्राप्त परिणाम यह दशा्थता है जक ऋणातमक जचनि वािे कजलपत आईटरी चि 
आशानरुूप सांजखयकीय दृजष्ट से महतवपूण्थ हैं कयरोंजक इससे महगंाई दि को कम 
किने में महगंाई दि की िजक्त सरीमा का महतव सपष्ट है (सािणरी 1)। यह अतयतं 
िोचक है जक ऊिा्थ की कीमतरों में वैजविक महगंाई औि िािकोररीय घाटे िैसे 
बजहिा्थत आघातरों के सार-सार बरीते समय के महगंाई दि के गणुांक (ρ) भरी 
सांजखयकीय दृजष्ट से अतयतं महतवपूण्थ जदखते हैं । ऐसा प्रतरीत होता है जक िहा ँ

एक ओि महगंाई दि को िजक्त सरीमा में िखने की नरीजत को रोड़री सफिता 
जमिरी है, वहीं महगंाई दि गजतकी को आकाि दनेे में आपूजत्थ आघात (िैसे- 
वैजविक तेि कीमत आघात) औि महगंाई दि में िड़तव अरवा पिुाने अनभुवरों 
(िो जक महगंाई दि प्रतयाशाओ ंको प्रभाजवत कि सकता है) की भूजमका अभरी 
भरी बनरी हुई है ।

यह बेस मॉडि अिग-अिग दशेरों के सेट औि समयावजि (11 एजशयाई 
अर्थवयवसराओ ंऔि 2001-2017 की समयावजि) के आिाि पि तैयाि जकया 
गया रा। इस बाि आईटरी कजलपत चि को िजक्त महगंाई दि वािे दशेरों के जिए 
1 तरा अनय के जिए 0 मान जदया गया । इसके अिावा, जववि वयापाि सगंठन 
(ड्िूटरीओ) में चरीन के प्रवेश औि के्त्रीय एव ं वैजविक सति पि महगंाई दि 
गजतकी को प्रभाजवत किने में इसकी महतरी भूजमका के वर्थ को आिाि मानते 
हुए टं्केटेड सैंपि परीरियड के जिए आिाि वर्थ 2001 को माना गया । आईटरी 
कजलपत चि सबंिंरी गणुांक अपने अपेक्ाकृत अजिक ऋणातमक मान के कािण 
िहा ँसांजखयकीय दृजष्ट से महतवपूण्थ जसधि हुए, वहीं इन परिणामरों ने यह भरी 
प्रदजश्थत जकया जक ऊिा्थ की कीमतरों में वैजविक महगंाई जवजनमय-दि में जगिावट 
औि िरीडरीपरी में आयात की जहससेदािरी िैसे आपूजत्थ आघातरों के सार-सार िंबे 
समय तक बनरी हुई महगंाई दि (जविंजबत महगंाई दि) की भूजमका औि अजिक 
महतवपूण्थ हो गई है । इसके अिावा, एक िोचक बात औि िहरी जक िनातमक 
जचनि के सार जविंजबत उतपादन अतंिाि गणुांक सांजखयकीय दृजष्ट से महतवपूण्थ 
बन गया िबजक पूण्थ प्रजतदश्थ मॉडि में ऐसा नहीं रा । इससे इस बात के सकेंत 
जमिते हैं जक यद्जप महगंाई दि को िजक्त सरीमा में िखने की नरीजत महगंाई को 
कम किने की एक महतवपूण्थ कािक बनरी औि आि भरी है तराजप इसमें अनय 
कािकरों िैसे जवजनमय दि औि ऊिा्थ की कीमतें तरा सार हरी, घििूे मागँ की 
जसरजतयरों की भरी अपनरी भूजमका है ।  

(जारी....)

सषारणी 1: गर्तशीि पैनि डषारषा मॉडिों के पररणषाम11

वयाखयाकािरी 
चि

16 दशे :  
1990-2017

आजरित 
चि : महगंाई दि

11 एजशयाई दशे : 
2001-2017

आजरित 
चि : महगंाई दि

गणुांक िेड-वैलयू गणुांक िेड-वैलयू
1     2    3           4    5

महंगाईi,t-1 0.36 2.73** 0.45 4.25***

आईटी ्डरीit -1.36 -1.76* -2.17 -1.79*

वननरय दरit 0.32 1.30 0.71 2.35**

राजकोरीय घाटाit 0.11 2.24** 0.03 0.27

आउटपुट गैपit -0.36 -0.90 0.10 1.31

आउटपुट गैपi,t-1 0.68 1.54 0.21 2.69**

वैनविक ऊजा्थ के्षत्र रहयंगाई दरt 0.02 2.72** 0.02 3.06**

जी्डीपी रें आयात नहससेदारीit 0.004 0.64 0.02 1.72*

अ्चर 1.94 3.15** -0.20 -0.31

पे्रक्षणों की सयंखया 406 172

वाल्ड ्चाई2(8) 835.18*** 687.09***

टिप्पणी: *, ** और *** क्रमश: 10 प्रतिशि, 5 प्रतिशि और 1 प्रतिशि महत्व के 
सिरों को दश श्ािे हैं ।
स्रो्त: आिबरीआई सटाफ अनमुान । 

सषारणी 2: चुरनदंषा एरश्यषाई अ थ्िव्यवस्षाओ ंमें मदु्षासफीर्त रन्यतं्रण कषा क्रमक रवकषास

दशे अपनाने  
का वर्थ 

जनयतं्क  
उपाय 

बािबंािता प्रािजंभक िक्य 2018 में  
जनयतं्क उपाय

जनयतं्क बािबंािता 
(परिवत्थन का वर्थ)

2018 के जिए  
िक्य 

1 2 3 4 5 6 7 8

दजक्ण कोरिया 1998 मखुय सरीपरीआई वाजर्थक 9%±1%
(दायिा)

मखुय सरीपरीआई** मधयावजि - 3 वर्थ  
(2004)

2.0% 
(पवाइंट)

राईिैणड 2000 मूि सरीपरीआई जतमाहरी 0 - 3.5% 
(दायिा)

मखुय सरीपरीआई
(2015 से)

वाजर्थक औि 
मधयावजि

2.5%±1.5%  
(पवाइंट + टॉििनेस)

जफिरीपरीनस 2002 मखुय सरीपरीआई वाजर्थक 4.5%-5.5% 
(दायिा)

मखुय सरीपरीआई मधयावजि - 3 वर्थ 
(2010)

3%±1% 
(पवाइंट + टॉििनेस)

इणडोनेजशया 2005 मखुय सरीपरीआई 3 वरषों के जिए 
वाजर्थक िक्य 
एकबािगरी 
घोजरत  

6%±1% मखुय सरीपरीआई मधयावजि - 3 वर्थ 
(2014)

3.5%±1%

िापान 2013 मखुय सरीपरीआई वाजर्थक 2% मखुय सरीपरीआई वाजर्थक 2%

भाित 2016* मखुय सरीपरीआई पांच वर्थ   
(2016-21)

4%±2% मखुय सरीपरीआई 5 वर्थ 4%±2%

*: मई 2016 से पहिे यह िचरीिे आईटरी ेफमवक्थ  20 फिविरी 2015 के मौजद्क नरीजत ेफमवक्थ  पि किाि द्ािा अजभशाजसत होता रा।
**: 2000-मूि सरीपरीआई में बदि गया, 2007 - वापसि मखुय सरीपरीआई में बदिा गया।
स्रो्त: सबंजंित कें द्रीय बैंकरों की वेबसाइटें ।
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आर थ्िक समीक्षा

इस सदंभ्थ में, यह धयान दनेे योग्य है जक कुछ दशेरों के आईटरी ेफमवक्थ  में समय 
के सार परिवत्थन आए हैं (सािणरी 2)। उदाहिण के जिए, िबसे 2015 में बैंक 
ऑफ राईिैणड ने मखुय महगंाई दि को अपनरी सांकेजतक दि के रूप में अपनाया 
है, तब से एजशया के सभरी छह दशे अब मखुय मदु्ासफीजत को हरी िजक्त सरीमा 
में िखने का प्रयास कि िहे हैं । इसके अिावा, कीमतरों में सराजयतव को बनाए 
िखने हेत ु मौजद्क नरीजत की प्रजतबधिता का अपेक्ाकृत अजिक सपष्ट सकेंत 
िनता को दनेे के उदे्शय से बैंक ऑफ राईिैणड ने महगंाई दि को िजक्त 
सरीमा में िखने की पहिे से चिरी आ िहरी अपनरी नरीजत को छोड़कि महगंाई की 
एक सहनरीय सरीमा के सार-सार एक जनजचित िक्य िखकि चिने की नरीजत 
अपनायरी है । दजक्ण कोरिया, इणडोनेजशया औि जफिरीपरीनस महगंाई दि जनयतं्ण 

के वाजर्थक िक्यरों को छोड़कि मधयावजि िक्य जनिा्थिण की ओि बढ़े हैं िबजक 
राईिैणड जतमाहरी औसत िक्य को छोड़कि प्रतयेक वर्थ के जिए वाजर्थक िक्यरों 
सजहत मधयावजि िक्य जनिा्थिण की वयवसरा की ओि बढ़ा है ।

सदंभथि : 

1. ेफगा ए., आई. गोलडफेजिन एणड ए. जमनेिा, (2003), “इनफिेशन 
टागवेजटंग इन इमजिांग माकवे ट एकॉनॉमरीज़,” एनबरीईआि मैकोइकॉनॉजमकस 
एनअुि. 

2. जमजशकन, एफ.एस., एडं किॉस जशजमट हेबि (2001), “वन डेकेड ऑफ 
इनफिेशन टागवेजटंग इन द वलड्थ : ह्ाट डू वरी नो एणड ह्ाट डू वरी नरीड टु 
नो?”, एनबरीईआि वजकां ग पेपस्थ, नं.8397.

आगे के पैिारिाफरों में इस बात का ले्खा-िोखा प्रसततु जकया गया 
है जक वर्थ की पहिरी छमाहरी में खाद् महंगाई दि में तरीव्र जगिावट 
औि औि दूसिरी जतमाहरी में इसके जफि से तेिरी से बढ़ने के कया 
कािण िहे; तेि की कीमतें चौररी जतमाहरी में यद्जप कुछ जगिीं, 
तराजप दूसिरी जतमाहरी से इनमें िगाताि वजृधि कयरों होतरी िहरी 
औि वर्थ की दूसिरी छमाहरी में खाद् औि ईिंन से इति वसतओु ं
की महंगाई दि में इतना उछाि कयरों आया जक जदसंबि 2017 
में यह 5 प्रजतशत की सरीमा पाि कि गयरी औि पूि ेमाच्थ 2018 
माह के दौिान यह मखुय महंगाई दि से उचच सति पि बनरी िहरी । 

खाद् वसतुएयं 

II.2.10 पूि े 2017-18 वर्थ की बात किें तो खाद् औि पेय 
पदारषों (भारिता : सरीपरीआई में 45.9 प्रजतशत) की महंगाई दि 
में तरीव्र जगिावट आयरी औि समरि महंगाई दि में इसके योगदान 
में वर्थ के दौिान उलिेखनरीय परिवत्थन देखने को जमिा औि 
यह एक वर्थ पूव्थ के 46 प्रजतशत से जगिकि 29 प्रजतशत हो 
गयरी । िबिदसत फसिरी सरीिन िहने औि जवमदु्रीकिण पचिात 
उतपनन हुई औने-पौने दामरों पि जबकी की जसरजतयरों के दबाव में 
खाद् वसतओु ंकी कीमतरों में िो निमरी वर्थ 2016-17 की दूसिरी 
छमाहरी में हरी प्रािभं हो चकुी ररी, उसका प्रभाव वर्थ 2017-
18 की पहिरी जतमाहरी तक बना िहा औि इसके चिते मई-
िून 2017 में अपसफीजत की जसरजतयां उतपनन हो गयीं (चाट्थ  
II.2.3)। खाद् वसतओु ंकी महंगाई दि में भािरी जगिावट के दो 
प्रमखु कािक सपष्ट रूप से जदखाई पड़ते हैं : पहिा, मानसून के 
पूव्थ सज्ियरों की कीमतरों में असामानय रूप से िरीमा औि देिरी से 
आया मौसमरी उछाि; दूसिा, माच्थ 2017 से दािरों की कीमतरों 
में आयरी अपसफीजत का बढ़ते िाना। 

II.2.11 देि से सहरी, पि सज्ियरों की कीमतरों में वजृधि के जिए 
दबाव की जसरजतया ँउतपनन हुई ं , पितं ु इसके बाविूद दूसिरी 
जतमाहरी में महंगाई दि िून-ििुाई 2017 में समय से आए औि 
सभरी के्त्रों में फैिे दजक्ण पजचिम मानसून तरा पया्थप्त खाद् भणडाि 
के चिते कुि जमिाकि अपरिवजत्थत िहरी । हािांजक, अगसत में 
मानसून जफि से ससुत पड़ गया जिसके कािण अलपकाजिक 
औि सराजनक जवजभननताए ंउतपनन हुई ंतरा अकटूबि माह में 
समाप्त होने के पूव्थ मानसून देि तक बना िहा । इससे पयाि औि 
टमाटि िैसरी खिाब हो िाने वािरी वसतओु ं की आपूजत्थ बिुरी 
तिह प्रभाजवत हुई औि इसके परिणामसवरूप सज्ियरों के दामरों 
में तेिरी से हुई वजृधि तरीसिरी जतमाहरी में जचंता का प्रमखु कािण 
बनरी, जवशेर रूप से नवंबि में हुई भािरी वजृधि जिसने िाड़रों में 

Chart II.2.3: Drivers of Food Inflation (Y-o-Y)
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चषारथि II.2.3: खषाद् वस्ुतओ ंमें महगंषाई के वषाहक (वरथि-दर-वरथि)
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अनाि औि उनसे बने उतपाद

*: इसमें अडें, दूि औि उससे बनरी चरीिें, मांस औि मछिरी शाजमि हैं । 
#: इसमें चरीनरी एव ंजमष्ठानन, मसािे, अलकोहि मकु् पेय पदार्थ औि पका हुआ खाना शाजमि हैं ।  
स्रो्त: सरीएसओ औि भा.रि.बैं. सटाफ अनमुान ।

सज्ियाँ
दािें औि उनसे बने उतपाद
फि
खाद् औि पेय पदार्थ (प्रजतशत) 
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सामानय रूप से इनकी कीमतें जगिने की संभावना को समाप्त 
कि जदया । मौसमरी जगिावट अंतत: जदसंबि 2017 में देखने को 
जमिरी जिससे 2017-18 की चौररी जतमाहरी में खाद् महंगाई दि 
घटकि 3.7 प्रजतशत हो गयरी । 

II.2.12 जवगत वरषों में भाित में खाद् महंगाई दि जभनन-जभनन 
तिरीकरों से गजतशरीि िहरी है पितं ु जदसंबि 2013 में इसमें एक 
प्रमखु संिचनातमक कमभंग देखा गया िब िगभग 20 महरीनरों 
तक कमोबेश दो अंकरों में बनरी िहने के उपिांत यह एक अंकीय 
हो गयरी । िनविरी 2011 से माच्थ 2018 के दौिान सरीपरीआई 
आिारित अनाि महंगाई दि औि सरीपरीआई आिारित दाि 
महंगाई दि दोनरों में दो संिचनातमक कमभंग देखे गए औि 
कमभंग के परीछे जनजहत प्रमखु कािक रा मानसून आने का 
समय औि इसका के्त्-जवसताि । इसके आिावा, हाि के वरषों 
में अनाि औि दािरों की कीमतें सामानय िहने के मूि में चकीय 
घटक हैं िो जक अचछे मानसून, पया्थप्त आपूजत्थ औि वैजविक सति 
पि खाद् वसतओु ंकी अनकूुि कीमतरों के परिचायक िहे हैं । 

II.2.13 खिाब हो िाने वािरी वसतओु ं– जवशेर रूप से सज्ियरों 
– िो खाद् समूह का 13 प्रजतशत औि सरीपरीआई का 6 प्रजतशत 
होतरी हैं - की कीमतें वर्थ के दौिान खाद् वसतओु ंकी महंगाई दि में 
उताि-चढ़ाव की प्रमखु वाहक रीं । सज्ियरों की भारिता अनािरों 
औि उनसे बने उतपादरों की तिुना में कम होने के बाविूद वर्थ 
2016-17 औि 2017-18 के दौिान उनकी कीमतरों में उताि-
चढ़ाव ने खाद् वसत ुतिगंरों के घमुाव जबंदओु ंऔि उनके आयाम 
को जनिा्थ रित किने में कें द्रीय भूजमका जनभायरी है । यह धयान 
देने योग्य है जक जवमदु्रीकिण उपिांत आई भािरी जगिावट के बाद 
सरीपरीआई – सज्ियरों की कीमतरों के रुझान औि चकीय घटक 
जवपिरीत जदशा में चिने िगे हैं । 

II.2.14 ऐसा प्रतरीत होता है जक नवंबि 2017 से िागू की गयरी 
सजकय आपूजत्थ प्रबंिन काय्थनरीजतयरों ने सज्ियरों के दामरों पि बन 
िहे दबाव को जनयंजत्त किने में महतवपूण्थ भूजमका जनभायरी है 
जिसका परिणाम यह हुआ है जक खाद् वसतओु ंकी कीमतरों पि 
भरी दबाव कम हुआ है । सफीजत-संवेदरी सज्ियरों यरा टमाटि, 
पयाि औि आिू की उपि्िता के अनसुाि देखें तो, वर्थ के 
भरीति कीमतरों में उताि-चढ़ाव इनके मंडरी में पहुंचने में हो िहरी 
देि-सबेि से प्रभाजवत िहा । 

II.2.15 प्रजतकूि मौसमरी परिजसरजतयरों औि महािाष्ट् तरा 
मधयप्रदेश के कुछ के्त्रों में जकसानरों के जविोि प्रदश्थनरों के चिते 
आपूजत्थ में आयरी बािा के कािण टमाटि के मामिे में महंगाई 
दि िून 2017 के (-)41 प्रजतशत से बढ़कि नवंबि 2017 में 
119 प्रजतशत हो गयरी । अगसत-अकटूबि के बरीच टमाटि की 
कीमतरों में हुई जगिावट से कुछ िाहत जमिरी हािांजक इसके बाद 
हरी, मानसून के देिरी तक बने िहने के कािण अकटूबि माह में हुई 
वरा्थ  के कािण प्रमखु टमाटि उतपादक िाज्यरों िैसे कना्थटक, 
आंध्र प्रदेश, तेिंगाना, मधयप्रदेश औि उड़रीसा में टमाटि की 
फसि को नकुसान पहुंचा । जदसंबि में िाड़े की फसि की नई 
खेप आने के सार हरी कीमतें जगिने िगीं जिसके बाद टमाटि 
की महंगाई दि जगिकि माच्थ 2018 में (-)6.6 प्रजतशत हो गयरी । 

II.2.16 वर्थ 2017-18 के दौिान खाद् वसतओु ंकी कीमतरों को 
दूसिा झटका िगा पयाि की कीमतें बढ़ने से । अपै्रि 2017 के 
(-)14 प्रजतशत से बढ़ते हुए पयाि की महंगाई दि बढ़कि जदसंबि 
में 159 प्रजतशत हो गयरी । पनु:, इसका एक कािण िहां प्रजतकूि 
मौसम रा, वहीं कुछ िाज्यरों की सिकािरों द्ािा बड़री मात्ा में 
पयाि की खिरीद जकया िाना इसका दूसिा प्रमखु कािण रा । 
जदसंबि 2017 के उपिांत, िाड़े के मौसम की नयरी फसि आने 
के सार हरी, पयाि के दामरों में अचानक भािरी जगिावट आयरी 
औि सिकाि द्ािा जकए गए आपूजत्थ पक् के उपायरों के कािण भरी 
इसे बि जमिा । नयूनतम जनया्थत मूलय (एमईपरी), िो जक पयाि 
की कीमतरों में होने वािरी बड़री वजृधि को जनयंजत्त किने के जिए 
सिकाि द्ािा जकया िाने वािा प्रमखु आपूजत्थ प्रबंिन उपाय है, 
को वर्थ के दौिान पनु: िागू जकया गया औि इसे औि अजिक 
कािगि रूप जदया गया । इससे पयाि की कीमतरों में वजृधि की 
दि को कम किके माच्थ 2018 में 66.8 प्रजतशत तक िाने में 
सहायता जमिरी। आिू के मामिे में पजचिम बंगाि - िो जक देश में 
पयाि का प्रमखु उतपादक िाज्य है, में मानसून के देि तक बने 
िहने के चिते अकटूबि महरीने में भरी वरा्थ  होने के कािण देि से 
बवुाई के कािण कीमतरों पि दबाव िहा, हािांजक जपछिे वर्थ बचे 
हुए सटॉक के प्रभाव के कािण इस पि कुछ जनयंत्ण बना िहा । 
वर्थ 2017-18 के दौिान सज्ियरों की कीमतरों में हुए उताि-
चढ़ाव की एक चारिजत्क जवशेरता यह िहरी जक यद्जप कीमतरों में 
सामानयतया नवंबि में प्रािभं हो िाने वािरी मौसमरी निमरी देि 
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से आयरी, पितं ुजदसंबि से हुए संचयरी सिुाि काफी प्रभावरी िहे 
(चाट्थ  II.2.4)।

II.2.17 अगि सज्ियरों को छोड़ जदया िाता, तो ििुाई 
2017 से माच्थ 2018 के बरीच खाद् वसतओु ंमें महंगाई दि का 
औसत वर्थ 2016-17 की उसरी अवजि के 5.3% की तिुना में  
1.5 प्रजतशत होता (3% की वासतजवक खाद् महंगाई दि की 
तिुना में) ।

II.2.18 दािें, जिनकी जहससेदािरी खाद् समूह में िगभग 5 
प्रजतशत है, पूि े वर्थ महंगाई दि को िगाताि नरीचे िखने का 
दबाव बनाए िखने में सफि िहीं । इसे समरि महंगाई दि की 
तिुना में दािरों की कीमतरों में हुए उताि-चढ़ाव में आए महतवपूण्थ 
परिवत्थनरों से सपष्ट देखा िा सकता है- 2016-17 के (+) 6.0 
प्रजतशत से 2017-18 में (-) 17.9%. जपछिे वर्थ की तिुना 
में वर्थ 2017-18 के दौिान दािरों के उतपादन बढ़कि 24.51 
जमजियन टन िहा (वर्थ 2016-17 में 23.13 जमजियन टन) 
औि इससे जद्अंकीय अपसफीजत दि का असि जपछिे वर्थ 
की तिुना में अजिक जदखाई पड़ा । दािरों के प्रमखु उतपादक 
िाज्य महािाष्ट्, मधय प्रदेश, गिुिात, उतिि प्रदेश, कना्थटक में 
अिहि औि उड़द की मंडरी कीमतें उनके नयूनतम समर्थन मूलय 
(एमएसपरी) से काफी कम िहीं जिससे आपूजत्थ की तिुना में कम 

खिरीद जदखाई पड़तरी है । हािांजक, बािाि की कीमतें ए2 िागत 
(अरा्थत् िगाई गई रिम िागत को छोड़कि उतपादन िागत) से 
ऊपि बनरी हुई हैं पितं ुइसका परिणाम यह हुआ है जक आपूजत्थ 
संबंिरी प्रजतकूि प्रजतसाद अभरी सपष्ट नहीं है पितं ु भजवष्य में 
शायद यह अवशयंभावरी हो । हािांजक इस वर्थ के दौिान सिकाि 
द्ािा इसे कम किने के उपाय जकए गए हैं िैसे- सभरी दािरों 
पि जनया्थत प्रजतबंि हटाना, चने पि 60 प्रजतशत आयात शलुक 
िगाना औि मसूि पि 30 प्रजतशत आयात शलुक िगाना । 

II.2.19 जतिहन, जवशेर रूप से सोयाबरीन, सिसरों औि मंूगफिरी 
की कीमतें भरी अपने नयूनतम समर्थन मूलय (एमएसपरी) से नरीचे 
आ गयीं कयरोंजक िगाताि दो सूखा प्रभाजवत वरषों के उपिांत 
2016-17 में इनकी फसि िबिदसत (31.28 जमजियन टन) 
िहरी औि उसके बाद 2017-18 के दौिान भरी एक बाि पनुः 
जतिहन की अचछरी फसि (30.64 जमजियन टन) िहरी । इसका 
परिणाम यह हुआ जक खाद् तेि (सिसरों औि मूगँफिरी) की 
कीमतें भरी नरीचे आयीं औि वर्थ 2017-18 की अजिकांश अवजि 
में महंगाई दि ऋणातमक के्त् में हरी बनरी िहरी । वैजविक सति पि 
भरी उतपादन अचछा िहने के कािण खाद् तेिरों की अंतिा्थष्ट्रीय 
कीमतें भरी कम हुई ंजिनका असि आयात के माधयम से घििूे 
कीमतरों पि भरी पड़ा । सिकाि ने अगसत 2017, नवंबि 2017 
औि माच्थ 2018 में जवजभनन खाद् तेिरों पि मूिभूत सरीमाशलुक 
में बढ़ोतििरी की ताजक ससते आयात पि िगाम िग सके औि 
घििूे कीमतरों में ह्ास को िोका िा सके ।

II.2.20 खाद् वसतओु ंमें िहरी समरि मंदरी में चरीनरी औि मसािरों 
की भरी भूजमका िहरी कयरोंजक आयाजतत माि की आपूजत्थ में 
सिुाि हुआ औि सार हरी, घििूे उतपादन अपेक्ाकृत अजिक 
िहा (2017-18 के दौिान गनने का उतपादन वर्थ 2016-17 के 
30.61 जमजियन टन से बढ़कि 35.51 जमजियन टन हो गया) । 
अनािरों की महंगाई दि वर्थ के दौिान सामानयतया हलकी हरी 
िहरी िो जक पया्थप्त मात्ा में जकए गए भणडािण की विह से दूसिरी 
छमाहरी में कम हो गयरी ।

ईधंन 

II.2.21 वर्थ के दौिान ईिंन समूह (सरीपरीआई में जिसकी भारिता 
6.8 प्रजतशत है) का योगदान 11.3 प्रजतशत िहा िो जक एक 

Chart II.2.4: Seasonality in Vegetables Prices

(Momentum over March)
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वर्थ पहिे 4.8% की तिुना में अजिक रा । ईिंन महंगाई दि 

कम होते-होते माच्थ 2018 में 5.7 प्रजतशत तक पहुंच िाने के 

पहिे ििुाई 2017 से बढ़ने िगरी औि नवंबि 2017 में अपने 

उचचतम सति 8.2 प्रजतशत तक पहुंच गई िबजक िून 2017 

में यह वर्थ के दौिान अपने नयूनतम सति 4.5 प्रजतशत पि ररी । 

इस तरीव्र बढ़ोतिरी में मखुय भूजमका एिपरीिरी औि केिोसरीन की 

िहरी जिससे यह प्रदजश्थत होता है जक सिकाि द्ािा ििुाई 2016 

से जनयंजत्त कीमतरों में नपे-तिेु अंदाि में वजृधि की गयरी ताजक 

इन पि दरी िा िहरी सज्सडरी को कम किते हुए घििूे कीमतरों 

को कमश: अंतििाष्ट्रीय कीमतरों के अनरुूप ढािा िा सके । 

दूसिरी ओि, घििूे गैि-सज्सडरी प्राप्त एिपरीिरी की कीमतरों में 

बदिाव कमोवेश अंतििाष्ट्रीय सति पि एिपरीिरी की कीमतरों 

में हुए उताि-चढ़ाव के अनरुूप हरी हुआ (चाट्थ  II.2.5) । चािरों 

महानगिरों में गैि-सज्सडरी प्राप्त एिपरीिरी जसिेंडि की औसत 

कीमत जदसंबि 2017 की तिुना में माच्थ 2018 में 57 रुपये जगि 

गयरी िो जक 2017-18 की चौररी जतमाहरी के दौिान ईिंन औि 

प्रकाश की महंगाई दि में आयरी कमरी के रूप में परििजक्त हुई । 

केिोसरीन तेि के दामरों में प्रजत पखवाड़ा 25 पैसे की वजृधि तब 

तक किने िब तक जक इस पि सज्सडरी पूिरी तिह समाप्त न हो 

िाए संबंिरी सिकाि के इस जनण्थय के बाद केिोसरीन की घििूे 

औि अंतििाष्ट्रीय कीमतरों में अंति कम हुआ है । वर्थ के दौिान 

ईिंन औि प्रकाश की महंगाई दि में ििावन औि छरीिन का 

प्रमखु योगदान िहा ।

खाद् और ई यंधन से इतर रहयंगाई दर 

II.2.22 खाद् औि ईिंन से इति सरीपरीआई महंगाई दि 2016-
17 के दौिान जसरि बने िहने के बाद, िून 2017 में कम होकि 
(नई सरीपरीआई सरीिरीि में) 3.8 प्रजतशत तक पहुंच गयरी जिससे 
कीमतरों पि दबाव कम होने औि बेस प्रभाव अनकूुि होने के 
संकेत जमिते हैं । तब से िेकि जदसंबि 2017 तक इसमें िगाताि 
वजृधि हुई औि 2017-18 की चौररी जतमाहरी तक 5.2 प्रजतशत के 
इद्थ-जगद्थ बनरी िहरी जिसमें प्रमखु योगदान जवजवि वसतओु ंऔि 
सेवाओ,ं तरा आवासन का िहा जिसके अंतग्थत एचआिए में हुई 
वजृधियरों के सांजखयकीय प्रभाव शाजमि हैं । एचआिए के कािण 

Chart II.2.5: Movements in Domestic and International Prices of LPG and Kerosene

a LPG: b Kerosene:

Source: Petroleum Planning and Analysis Cell (PPAC) and Bloomberg.
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चषारथि II.2.5: एिपीजी और केररोसीन की घरिूे और अ्ंतररषाषट्ी्य कीम्तों में उ्तषार-चढ़षाव

क: एिपीजी ख: केररोसीन
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Chart II.2.6: Drivers of CPI Excluding

Food and Fuel Inflation (Y-o-Y)

*: Includes recreation and amusement and personal care
and effects.
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चषारथि II.2.6: खषाद् और ईधंन महगंषाई दर करो
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पड़ने वािे प्रभाव को यजद समायोजित किके देखा िाए तो 
खाद् एवं ईिंन समूह को छोड़कि वाजर्थक औसत महंगाई दि में 
अपेक्ाकृत कमरी आयरी औि यह 2017-18 के दौिान िगभग 40 
आिाि अंक जगिकि 4.2 प्रजतशत के आस-पास िहरी । 

II.2.23 आवासन को घटाकि खाद् औि ईिंन से इति महंगाई 
दि का औसत 2017-18 में 4.1 प्रजतशत िहा िो जक जपछिे वर्थ 
4.7 प्रजतशत की तिुना में कम रा । कें द् सिकाि के कम्थचारियरों 
के एचआिए में हुई वजृधि ििुाई 2017 से िागू की गयरी औि 
आवासन के्त् की महंगाई दि पि इसका सवा्थ जिक प्रभाव 
जदसंबि 2017 में देखा गया । यह प्रभाव ििुाई 2018 से िरीि-े
िरीि े समाप्त होने िगा है औि जदसंबि 2018 आते-आते पूिरी 
तिह समाप्त हो िाएगा । नरीजत-जनमा्थण के उदे्शय से एचआिए में 
हुई वजृधि के सरीिे प्रभाव, जिसका एक प्रमखु जहससा सांजखयकीय 
प्रकृजत का है, की तिुना में महंगाई दि प्रतयाशाओ ंके माधयम 
से संबंजित दूसि ेचिण के प्रभावरों की साविानरीपूव्थक जनगिानरी 
किना अजिक आवशयक होगा । इसके अिावा, 2018-19 के 
दौिान यजद जवजभनन िाज्य सिकािरों द्ािा एचआिए वजृधि को 
िागू कि जदया िाता है, तो महंगाई दि का रिाफ ऊपि चढ़ने का 
िोजखम बना हुआ है ।

II.2.24 जवजवि समूह के अंतग्थत यातायात औि संचाि की 
कीमतरों में महंगाई दि पहिरी छमाहरी के 3.1 प्रजतशत से घट कि 
दूसिरी छमाहरी में 2.3 प्रजतशत हो गई जिसका प्रमखु कािण रा 
अकटूबि 2017 में पेट्ोि औि डरीिि की खदुिा कीमतरों पि 
िगने वािे उतपाद शलुक में ₹2 प्रजत िरीटि की कमरी जकया िाना, 
औि कचचे तेि की अंतििाष्ट्रीय कीमतरों में नवंबि-जदसंबि में हुई 
वजृधि का असि देि से पहुंचना । वर्थ 2017-18 के दौिान कचचे 
तेि की अंतििाष्ट्रीय कीमतरों के अनसुिण में हरी कचचे तेि की 
भाितरीय बासकेट की कीमतें भरी घटकि िून 2017 में वर्थ के 
सबसे जनचिे सति 46.6 अमेरिकी डॉिि प्रजत बैिि पहुंच गई ं। 
तब से िेकि अभरी तक केवि फिविरी 2018 माह को छोड़ दें 
तो कचचे तेि की कीमतें माह-दि-माह बढ़तरी हरी गई हैं औि 
वर्थ के दौिान िनविरी 2018 में ये अपने उचचतम सति 67.1 
अमेरिकी डॉिि प्रजत बैिि पहुंच गयरी रीं (चाट्थ  II.2.7) । वाजर्थक 
औसत के आिाि पि देखें तो कचचे तेि की भाितरीय बासकेट 
की कीमतरों में 2017-18 के दौिान 18.5 प्रजतशत का इिाफा 
हुआ (47.6 अमेरिकी डॉिि प्रजत बैिि से बढ़कि 2017-18 
में 56.4 अमेरिकी डॉिि प्रजत बैिि) । पेट्ोि औि डरीिि िैसे 

पेट्ोजियम उतपादरों की कीमतरों पि कचचे तेि की कीमतरों का 
असि अकटूबि-जदसंबि 2017 के दौिान मंद िहने के उपिांत 
2017-18 की चौररी जतमाहरी में अजिक जदखा । 

II.2.25 संचाि सेवाओ ं- टेिरीफोन औि इंटिनेट प्रभाि - की 
कीमतरों में आयरी मंदरी से सपष्ट तौि पि यह देखा गया जक इस 
के्त् के सेवाप्रदाताओ ंमें प्रजतसपिा्थ  बढ़ गयरी है । जवजवि समूह के 
अनय घटकरों में, जशक्ा पि आने वािरी िागत में वर्थ की दूसिरी 
छमाहरी में मंदरी जदखरी, िबजक शेर घटकरों – सवास्थय, मनोििंन 
औि जविाजसता, घििूे सामान औि सेवाए ं तरा वयजक्गत 
देखभाि एवं सौंदय्थ प्रसािन – में वर्थ की दूसिरी छमाहरी में तेिरी 
जदखरी जिससे टरीवरी, एिईडरी पैनिरों, मोबाइि हैंडसेटरों, िूते-
चपपि पि िगने वािे उतपाद शलुक में हुई बढ़ोतििरी का आंजशक 
असि जदखता है औि सार हरी, सोने की कीमतरों में हुई वजृधि का 
असि भरी जदखता है । 

4. रहयंगाई दर के अनय सयंकेतक 

II.2.26 पूि ेवर्थ की बात किें तो, कृजर रिजमकरों के उपभोक्ा मूलय 
सूचकांक (सरीपरीआई-ए एि) औि रिामरीण रिजमकरों के उपभोक्ा 
मूलय सूचकांक (सरीपरीआई-आि एि) जिनमें आवासन घटक 
शाजमि नहीं होता, उनमें समरि उपभोक्ा मूलय सूचकांक महंगाई 
दि के अनरुूप हरी जगिावट आयरी िबजक औद्ोजगक रिजमकरों के 
उपभोक्ा मूलय सूचकांक (सरीपरीआई-आई ड्िू) औि संयकु् 

Chart II.2.7: Oil Price Trends

Note: International crude price represents the average price of WTI, Brentoil

and Dubai Fateh.

Source: World Bank Pink Sheet Database (latest available for May 2018),

Indian Oil Corporation Ltd. (IOCL), and Petroleum Planning and Analysis Cell
(PPAC).
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नरोर: कचचे तेि की अतंििाष्ट्रीय कीमत ड्िूटरीआई, ब्ेंट औि दबुई फतेह की औसत कीमत को 
दशा्थतरी है । 
स्रो्त: वलड्थ बैंक जपकं शरीट डेटाबेस (मई 2018 के नवरीनतम उपि्ि आकंड़े), इंजडयन ऑयि 
कॉपपोिशेन जिजम. (आईओसरीएि) औि पेट्ोजियम आयोिना औि जवशे्रण प्रकोष्ठ (परीपरीएसरी).

चषारथि II.2.7: ्ेति की घरिूे कीम्तों के रुझषान

पेट्ोि की कीमतरों 
का जवजनयमन 
समाप्त िून 2010

हाजिया उचचतम सति

डरीिि की कीमतरों का 
जवजनयमन समाप्त 
अकटूबि 2014

हाजिया जनमनतम सति

₹ 
प्रज

त 
ि

रीट
ि

कचचे तेि की अतंििाष्ट्रीय कीमतें भाितरीय बासकेट
पेट्ोि - भाित डरीिि - भाित
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उपभोक्ा मूलय सूचकांक (सरीपरीआई-सरी) की महंगाई दिें िनविरी 
2018 में औि किरीब आयीं । सरीपरीआई-आईड्िू के अंतग्थत 
आने वािे आवासन सूचकांक को वर्थ के दौिान दो बाि िनविरी 
औि ििुाई में समायोजित जकया िाता है (िो जक सरीपरीआई-
सरी के तहत जनितंिता के आिाि पि जकए िाने वािे समायोिन 
के जवपिरीत कयरोंजक नमूने का छठा भाग प्रतयेक माह कवि कि 
जिया िाता है) । इसरीजिए एचआिए के जकयानवयन का असि 
सरीपरीआई-आईड्िू में िनविरी 2018 में जदखाई पड़ा । 

II.2.27 ड्िूपरीआई के आिाि पि मापने पि महंगाई में वजृधि हुई 
िबजक िरीडरीपरी जडफिेटि के आिाि पि मापने पि महंगाई दि 
में 2017-18 के दौिान कमरी आयरी । कचचे तेि की अंतििाष्ट्रीय 
कीमतरों में बढ़ोतििरी, प्रदूरण फैिा िहरी कंपजनयरों के जवरुधि चरीन 
द्ािा कठोि काि्थवाई जकए िाने के कािण िातओु ंकी कीमतरों में 
हुई वजृधि औि वैजविक सति पि मिबूत होतरी संवजृधि-दि के कािण 

इनपटु िागत बढ़ने िगरी औि इसने वर्थ 2017-18 के दौिान 
घििूे के्त् में कृजर औि गैि कृजर इनपटु िागत में आए भािरी 
बदिाव में महतवपूण्थ भूजमका जनभायरी ।

II.2.28 अनािरों के एमएसपरी में आंजशक बढ़ोतिरी की घोरणाए ं
2017-18 के दौिान की गयीं । कपास औि बाििा तरा िागरी 
िैसे मोटे अनािरों वािरी फसिरों के नयूनतम समर्थन मूलयरों में 
बड़री वजृधि हुई औि सिकाि ने दािरों औि जतिहन के उतपादन 
को प्रोतसाजहत किने की नरीजत िािरी िखते हुए उनके एमएसपरी 
भरी बढ़ा जदए । िागत पक् से महंगाई उतपनन किने में एमएसपरी 
की भूजमका समजुचत खिरीद पि जटकी होतरी है जिसके द्ािा यह 
सजुनजचित जकया िाता है जक बािाि कीमतें घोजरत नयूनतम 
समर्थन मूलय के बिाबि या उससे ऊपि बनरी िहें औि यह आने 
वािे वर्थ में महंगाई दि के जिए एक महतवपूण्थ अजनजचितता बनरी 
िहतरी है (बॉकस II.2.2) । 

12 बिट प्रसताव के मुताजबक हरी, सिकाि ने 4 ििुाई 2018 को खरीि फसिरों के जिए एमएसपरी तय कि जदया िो जक ए2+एफएि िागत का कम से कम 1.5  
गनुा रे ।

बॉक्स II.2.2:
न्ूयन्तम सम थ्िन मलू्य (एमएसपी) – क््यषा ्ेय भषार्त में महगंषाई दर के रवक्पे प् करो प्रभषारव्त कर्ेत हैं ?

भाित में महगंाई दि को प्रभाजवत किने में एमएसपरी की भूजमका पि अकादजमक 
औि िोक नरीजत जनमा्थण के के्त्रों में िोिदाि बहस होतरी िहरी है । िहा ँ कुछ 
अधययनरों में िहा ँएमएसपरी को महगंाई दि को जनिा्थरित किने वािा एक प्रमखु 
कािक माना िाता है (कपूि औि बेहिा, 2012), वहीं दूसि ेऐसा मानते हैं जक 
इसका सरीजमत प्रभाव (सोनना औि अनय, 2014) पड़ता है । एक अजभमत यह 
भरी है जक एमएसपरी का महगंाई दि पि सवतंत् रूप से कोई प्रभाव नहीं पड़ता 
(िाजह‹डरी, 2014)। एक अनय प्रकाि के प्रभाव को भरी िखेांजकत जकया िाता 
है जक आपूजत्थ पक् की ओि से जमिने वािे अपेक्ाकृत अजिक प्रजतसाद से भरी 
एमएसपरी का महगंाई दि पि पड़ने वािा प्रभाव जनिाशािनक िहता है (गिुाटरी 
औि सैनरी, 2014)।

अनभुव आजरित इन जमिे-ििेु जनष्करषों के बरीच कें द्रीय बिट 2018-1912 में 
सिकाि द्ािा नयूनतम समर्थन मूलय को कुि फसिरी िागत के 1.5 गनेु पि 
जनयत कि दनेे सबंिंरी घोरणा, िो जक 2018 की खिरीफ की फसि से िागू 
होगरी, के बाद यह औजचतयपूण्थ हो गया है जक महगंाई दि के जवके्प पर पि 
एमएसपरी के प्रभाव का पनु: आकिन जकया िाए । सिकाि 23 फसिरों की 
बवुाई के मौसम से पूव्थ उनके नयूनतम समर्थन मूलय घोजरत कितरी है ताजक यह 
सजुनजचित जकया िा सके जक जकसानरों को उनकी फसि की गािटंरीशदुा कीमतें 
जमि सकें  औि उनहें कीमतरों में होने वािे उताि-चढ़ाव औि बािाि की कजमयरों 
से सिुक्ा जमि सके । इन 23 में से 16 सरीपरीआई बासकेट में भरी मौिूद हैं ।

इसरी पषृ्ठभूजम में, वर्थ 2011-12 से 2017-18 की अवजि के दौिान नई 

सरीपरीआई-सरी सरीिरीि के अतंग्थत उक् 16 मदरों की महगंाई दि पि पड़ने 
वािे एमएसपरी के समरि प्रभाव का आकिन किने में अतंिा्थतरीयता (अरा्थत्, 
एमएसपरी पि सकािातमक उतपादन प्रजतसाद के असि, औि अपेक्ाकृत 
अजिक उतपादन ताजक एमएसपरी में तिुनातमक रूप से कम वजृधि किनरी पड़े) 
की सभंावय समसया आ िाने के मदे्नज़ि िेनेििाइज़ड मेरड ऑफ मोमेंट्स 
(िरीएमएम) का इसतेमाि किते हुए एक डायनॉजमक पैनि रिरेिशन मॉडि का 
अनमुान जकया िाता है :

∆Y14,16;t = ρ ∆Y(14,16;t-1) + β2 ∆Xi,t + β3 ∆Zi,t + ϵi,t, 

िहा,ँ Y14,16;t समयावजि t में एमएसपरी की 14 या 16 मदरों की भारित सरीपरीआई 
है, िैसा मामिा हो; Y(14,16;t–1)  एक समयावजि अतंिाि के सार भारित 
सरीपरीआई, Xi,t समयावजि t में 14 अरवा 16 फसिरों के अिग-अिग एमएसपरी 
हैं; औि Zi,t समयावजि t में 14 अरवा 16 फसिरों के अिग-अिग उतपादन हैं । 
इस आकिन में अनेक सहायक चि हैं, यरा- कृजर मिदूिरी, प्रजतफि, जविंजबत 
एमएसपरी, जविंजबत उतपादन, खिरीद (चावि औि गेहू ंकी) तरा एक वरा्थ छद्म 
चि जिसे सामानय दजक्ण पजचिम मानसून से +/-5% तरा उतिि-पूव्थ मानसून से 
+/-15%. के जवचिन के रूप में पारिभाजरत जकया िाता है ।

इस मॉडि का आकिन तरीन प्रकाि की जसरजतयरों में जकया िाता है : (i) खिरीद 
को एक प्रमखु चि के रूप में िेते हुए सभरी 16 सरीपरीआई मदरों के जिए (पहिरी 
जसरजत), (ii) खिरीद को प्रमखु चि के रूप में जिए जबना सभरी 16 सरीपरीआई मदरों 

(जारी....)



39

आर थ्िक समीक्षा

13 िहां गेहू ंऔि िान के मामिे में खिरीद की मात्ा अजिक होतरी है, वहीं रोड़री खिरीद दािरों औि जतिहन के मामिे में िाष्ट्रीय कृजर सहकािरी जवपणन सघं (एनएएफईडरी) औि 
भाितरीय खाद् जनगम (एफसरीआई) द्ािा; औि कॉटन औि िूट के मामिे में भाितरीय कपास जनगम (सरीसरीआई) औि भाितरीय िूट जनगम (िेसरीआई) द्ािा की िातरी है;  िबजक कई 
िाज्य साव्थिजनक जवतिण प्रणािरी (परीडरीएस) के माधयम से िनता में बांटने हेत ुकई चरीिरों की खिरीद किते हैं िैसे मधयप्रदशे में सोयाबरीन, कना्थटक में मकका औि िागरी, महािाष्ट् 
में ज्वाि औि तजमिनाडु में दािरों की ।

के जिए (दूसिरी जसरजत), औि (iii) 14 सरीपरीआई मदरों के जिए, अरा्थत् पैनि 
से चावि औि गेहू ं(जिनमें सवा्थजिक खिरीद, उतपादन का िगभग 35 प्रजतशत, 
होतरी है) को छोड़ते हुए (तरीसिरी जसरजत)13।

ये जनष्कर्थ यह दशा्थते हैं जक सरीपरीआई फूड बासकेट में शाजमि 16 वसतओु ंपि 
एमएसपरी का प्रभाव सवा्थजिक होता है । िब खिरीद को एक प्रमखु चि के रूप 
में जिया िाता है (पहिरी जसरजत) बिाय उस जसरजत के िब खिरीद को प्रमखु 
चि के रूप में नहीं जिए (दूसिरी जसरजत) । इसके जवपिरीत, पैनि से चावि औि 
गेहू ं (अरा्थत, सरीपरीआई 14 वािे मामिे में) को छोड़ते हुए दखेा िाता है तो 
महगंाई दि पि एमएसपरी का प्रभाव सांजखयकीय दृजष्ट से नगणय हो िाता है 
(तरीसिरी जसरजत) । इससे यह सकेंत जमिता है जक एमएसपरी को बढ़ाकि यजद 

खाद् सफीजत के जवके्प पर को ऊपि िे िाना है तो वह पया्थप्त मात्ा में खिरीद 
के माधयम से हरी सभंव है (सािणरी 1) । 

इस सकंलपना की िाचँ एक पैनि ेफमवक्थ  के तहत 2008-09 से 2017-18 
की अवजि के जिए अिग-अिग फसिरों के उतपादन तरा उनकी खिरीद में 
अिग-अिग िाज्यरों में पायरी िाने वािरी जवजविता का अधययन किते हुए की 
गयरी है । तदनसुाि, जकसरी िाज्य में जकसरी फसि की खदुिा कीमत एमएसपरी, 
उतपादन, खिरीद औि अतंििाष्ट्रीय कीमतरों के फिन के रूप में जनिा्थरित की 
िातरी है, अरा्थत् वे सभरी सूचनाए ंजिनका इसतेमाि एमएसपरी के जनिा्थिण हेत ु
कृजर िागत औि मूलय आयोग (सरीएसरीपरी) द्ािा जकया िाता है । अतंिा्थष्ट्रीय 
कीमतें औि िैग्ड खदुिा कीमतें जनयतं्क चिरों के रूप में प्रयोग में िायरी िातरी हैं । 
समकाजिकता पूवा्थरिह (एमएसपरी एव ंखदुिा कीमतरों के बरीच) की समसया का 
समािान एमएसपरी की पूव्थ घोरणा कि जदए िाने से हरी हो िाता है िबजक िैग्ड 
खदुिा कीमतरों औि अतंििाष्ट्रीय कीमतरों को शाजमि कि िेने से छोड़ जदए गए 
चिरों सबंिंरी पूवा्थरिह (कयरोंजक इन कीमतरों का एमएसपरी पि असि पड़ता है) की 
समसया से जनपटने में सहायता जमितरी है ।

इस प्रकाि अिग-अिग फसिरों की खदुिा कीमतरों की आिाििखेरीय जवशेरताए ं
जनमनानसुाि दशा्थई िा सकतरी हैं :

pst = β0 + β1mspt + β2ipricet + β3prodst + β4procst + β5 ps(t–1) + δs 

+ εst ,

िहा,ँ pst  खदुिा कीमत, mspt एमएसपरी, ipricet अतंििाष्ट्रीय कीमत, 
उतपादन, procst खिरीद, अौि δs िाज्य आिारित जनयत प्रभाव है। अिोिेख ‘s’ 
िाज्य को दशा्थता है औि ‘t’ फसिरी वर्थ को ( वाजर्थक डेटा फसिरी वर्थ अरा्थत् 
ििुाई से िून के आिाि पि वयवजसरत जकए िाते हैं)। रबी की फसिरों के जिए 
एमएसपरी, उतपादन औि खिरीद के जविंबरों िॉग्स का इसतेमाि जकया गया है 
कयरोंजक जवपणन वर्थ की समय सरीमा बढ़ते-बढ़ते अगिे फसिरी वर्थ तक पहुचं 
िातरी है । िैग्ड चि का इसतेमाि वयाखयातमक चिरों के रूप में जकए िाने के 
मदे्नज़ि अििेेनो-बॉनड अनमुान प्रणािरी का उपयोग जकया िाता है जिससे 
प्राप्त अनमुान ससुगंत होते हैं ।

आिाििखेरीय मॉडि के परिणाम सािणरी 2 में प्रसततु जकए गए हैं । वे दशा्थते हैं 
जक एमएसपरी सभरी फसिरों की खदुिा कीमतरों पि सकािातमक औि सांजखयकीय 
दृजष्ट से महतवपूण्थ प्रभाव डािता है, हािांजक अिग-अिग फसिरों पि पड़ने 
वािे इसके प्रभाव में उलिेखनरीय अतंि दखेा िाता है । सामानयतया, उन 
फसिरों पि इसका प्रभाव अजिक पड़ता है जिनकी खिरीद ज्यादा होतरी है 
िैसे जक िान औि गेहू ं। इसके अजतरिक्, उक् जनयतं्क चि कुछ अनय िोचक 
परिणाम भरी दशा्थते हैं : अतंिा्थष्ट्रीय कीमतें खाद् तेिरों के मामिे िहा ँकीमतरों 
के जनिा्थिण में महतवपूण्थ भूजमका जनभातरी हैं, वहरी दािरों की बात किें तो  
इनकी कीमतरों में सवा्थजिक जगिावट उतपादन के बढ़ िाने के कािण होतरी 

(जारी....)

सषारणी 1: डषा्यनॉरमक पैनि डषारषा मॉडि के अनभुवषाररि्त पररणषाम
(एमएसपी वषािी 16 फसिें; 2011-12 स े2017-18)

वयाखयातमक चि पहिरी जसरजत 
(खिरीद 

सजहत IV)

दूसिरी जसरजत
(जबना खिरीद 

के IV)

तरीसिरी जसरजत
(जबना खिरीद 

के IV)
1         2       3      4

log (खाद्.सीपीआई16)(–1)

0.52 0.54 ---

(23.33)*** (54.28)***

log (खाद्.सीपीआई14)(–1

--- --- 0.83

(10.99)***

log (एमएसपरी16)
0.16 0.13

---
(6.61)*** (16.50)***

log (एमएसपरी14) --- ---
-0.06

(-0.49)#

log (उतपादन16)
-0.04 -0.02

---
(-5.01)*** (-6.55)***

Log (एमएसपरी14) --- ---
-0.17

(-4.59)***

परीक्ण
िे-सांजखयकी / प्राजय. 
(िे-सटैट्स)

11.46; 0.12 13.19; 0.15 6.32; 0.38

प्ररम अतंि िेड / प्राजय. 
(िे-सटैट् स)

-2.88; 0.001 -3.33; 0.00 -2.08; 0.04

प्ररम अतंि िेड / प्राजय.
(िेड) में एआि (2) के जिए 
अििेेनो-बॉणड पिरीक्ण  

-0.38; 0.701 1.21; 0.23 -0.26; 0.79

नरोर:  1   चावि औि गेहू ंको छोड़कि एमएसपरी 14 औि सरीपरीआई
 2. कोष्ठक में जदए गए आकंड़े टरी-सांजखयकी है.
           3.  ***: उलिेखनरीय 1% पि; #: नगणय.
सहषा्यक चर: 
Log(कृजर मिदूिरी)

(0)
; log(परी. प्रजतफि)

(0)
; log(एमएसपरी)

(-1,2,3)
; वरा्थ छद्म चि; 

log(के्त्फि); log(खिरीद); log(उतपादन)
(-1,2,3)

स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ अनमुान ।
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है; सार हरी, सभरी फसिरों में दािें हरी ऐसरी हैं जिनकी कीमतें सवा्थजिक िंबे  
समय तक जसरि बनरी िहतरी हैं; िान की कीमतरों में जगिावट उसकी अजिक 
खिरीद से िड़ुरी हुई है िो जक शायद मांग से अजिक आपूजत्थ की ओि सकेंत 
कितरी हैं ।

इस प्रकाि ये दोनरों पैनि (ऐजतहाजसक दृजष्टकोण से) अधययन किते हुए बताते 
हैं जक यजद खिरीद पया्थप्त मात्ा में की िातरी है तो सांजखयकीय दृजष्ट से महगंाई दि 
पि एमएसपरी का उलिेखनरीय प्रभाव पड़ता है । हािांजक 2018-19 की खिरीफ 
की फसिरों के जिए नयूनतम समर्थन मूलयरों में की गयरी वजृधि का वासतजवक 
प्रभाव सिकािरी खिरीद की नरीजतयरों पि तरा इस बात पि जनभ्थि किगेा जक 
बािाि में जवजभनन फसिरों की मौिूदा कीमतें उनके सशंोजित एमएसपरी की 
तिुना में जकतनरी हैं । 

सदंभथि:
1. गिुाटरी, ए. औि एस. सैनरी (2014), “ फ़ूड इनफिेशन इन इंजडया – 

डायग्नाजसस एडं िजेमडरीज़”, (सपंा.) उमा कजपिा (इंजडयन इकानाॅमरी 
जसनस इंजडपेंडेंस: एकेडजमक फाउंडेशन, 2014).

2. कपूि, एम. औि एच. बेहिा (2012), “मॉजनटिरी ट्ांसजमशन मेकेजनज़म 
इन इंजडया : अ कवाट्थििरी मॉडि”, आिबरीआई वजकां ग पेपि सरीिरीज़, 
ड्लयूपरीएस(डरीईपरीआि): 09 / 2012.

3. िाजहिरी, ए. (2014), “डरोंट ्िेम एमएसपरी फॉि इनफिेशन”, दरी इंजडयन 
एकसपे्रस, अकटूबि. 

4. सोनना टरी, एच. िोशरी, ए सेबेजसटयन औि उ. शमा्थ (2014), “एनैजिजटकस 
ऑफ फूड इनफिेशन इन इंजडया”, आिबरीआई वजकां ग पेपि सरीिरीज़, 
ड्लयूपरीएस(डरीईपरीआि): 10/2014.

II.2.29 कृजर औि गैि-कृजर रिजमकरों की सांकेजतक रिामरीण 

मिदूिरी में वजृधि अगसत 2017 से सामानयतया कम हुई, जिससे 

महंगाई दि के कम िहने का जविंजबत प्रभाव आंजशक रूप से 

प्रदजश्थत होता है । अगसत-जसतंबि 2016 में भाितरीय िाज्यरों 

यरा - गिुिात, केिि, उड़रीसा, पंिाब, उतिि प्रदेश औि पजचिम 

बंगाि में जकया गया सववेक्ण यह जदखाता है जक महातमा गांिरी 

िाष्ट्रीय रिामरीण िोिगाि गािटंरी योिना (मनिगेा) के अंतग्थत 

जदहाड़री घििूे रिजमकरों को काम जमिने की संभावना अजिक है 

जिससे बािाि में रिम की उपि्िता कम हो िाने का खतिा 

बढ़ सकता है औि इससे मिदूिरी बढ़ने का दबाव भरी बनेगा । 

कॉपपोिटे सेकटि के मामिे में सटाफ िागतें हाउसहोलड की 
महंगाई दि प्रतयाशा के प्रजत अतयजिक संवेदनशरीि जदखरी हैं 
जिससे यह संकेत जमिता है जक वेतन-महंगाई चक के िोजखम 
को कम किने के जिए महंगाई दि प्रतयाशाओ ंको जनयंजत्त िखने 
की आवशयकता है। 

5. ननषकर्थ 

II.2.30 कुि जमिाकि, 2017-18 के दौिान महंगाई जवके्प 
पर में नाटकीय रूप से तरीन चिणरों में परिवत्थन देखने को जमिे 
जिनहरोंने सपष्ट रूप से दशा्थया जक कैसे महंगाई दि पि बन िहा 
दबाव वयापक हो िाता है औि परिणामसवरूप कैसे नरीजतगत 

सषारणी 2: वषाररथिक डेरषा पैनि ररग्रशेनस   

आजरित चि log खदुिा कीमतें
 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12)

 िान गेहू ं अिहि उड़द मूंग चना मसूि मूंगफिरी सोयाबरीन सफेद सिसो सूििमखुरी
log (एमएसपरी) 0.91*** 1.27*** 0.44*** 0.15*** 0.14*** 1.13*** 0.64*** 0.57*** 0.60*** 0.83*** 0.61***

(0.10) (0.08) (0.10) (0.04) (0.03) (0.06) (0.06) (0.13) (0.08) (0.08) (0.06)

log (अतंििाष्ट्रीय कीमत) 0.07 0.03 0.40*** 0.44*** 0.48*** 0.63***

(0.09) (0.02) (0.05) (0.02) (0.04) (0.07)

log (उतपादन) -0.02 -0.20* -0.29 -0.30*** -0.08 -0.07* -0.01 -0.07 -0.05**

(0.07) (0.08) (0.16) (0.05) (0.07) (0.03) (0.03) (0.10) (0.01)

log (खिरीद) -0.10** 0.002

(0.03) (0.01)

log (खदुिा मूलय)(-1)
0.20 0.06 0.60*** 0.45*** 0.31*** 0.01 0.90*** -0.02 0.004 -0.06 0.16***

(0.12) (0.07) (0.05) (0.03) (0.04) (0.07) (0.05) (0.15) (0.13) (0.10) (0.04)

अचि -4.31*** -6.29*** -2.25* 1.19*** 1.91*** -5.39*** -4.73*** -2.84*** -3.31*** -5.11*** -5.58***

 (0.80) (0.43) (0.97) (0.22) (0.22) (0.26) (0.64) (0.75) (0.31) (0.39) (0.71)

अविोकन 57 48 60 207 209 82 36 48 27 61 40

ररपपरण्यषा:ं 1. *: p<0.05 **: p<0.01 ***: p<0.001.
 2. सटैणडड्थ त्जृटयां कोष्ठक में ।
स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ अनमुान ।
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सामाजिक सुिक्ा नेटवकषों को मिबूत किने की आवशयकता दजुनया भि 
में बनायरी िा िहरी साव्थिजनक नरीजतयरों की एक प्रमुख जवशेरता िहरी है । इस 
संदभ्थ  में, मनिेगा अजिजनयम, 2005 के तहत शुरू की गई भाित की महातमा 
गांिरी िाष्ट्रीय रिामरीण िोिगाि गािटंरी योिना (एमिरीएनआिईिरीएस) को 
साव्थिजनक काय्थ  के के्त् में दजुनया के सबसे बड़े काय्थकम के रूप में सरान 
जदया गया है, िो देश की िगभग 15 प्रजतशत आबादरी को सामाजिक 
सुिक्ा प्रदान किता है (जववि बैंक, 2015)। इसका बुजनयादरी, िन कें जद्त, 
मांग-संचाजित, सवत: चुनाव, अजिकाि-आिारित जडिाइन अजभनव औि 
अभूतपूव्थ  है । हािांजक, इस योिना का उदे्शय 100 जदनरों का िोिगाि 
प्रदान किना है, तराजप अजखि भाितरीय सति पि इसके द्ािा प्रदान जकए 
िा िहे कुि िोिगाि का औसत 50 जदनरों से भरी कम है जिसमें जवजभनन 
िाज्यरों के आंकड़रों में काफी जभननता है (चाट्थ  1)। 

इसके अिावा, इस योिना के काया्थनवयन में अिग-अिग िाज्यरों 
में सपष्ट अंति देखने को जमिता है । मनिेगा के माधयम से उपि्ि  
किाए गए कुि िोिगाि का एक चौराई जहससा दो िाज्यरों अरा्थत, 
तजमिनाडु औि पजचिम बंगाि द्ािा प्रदान जकया गया िो जक कुि रिामरीण 
परिवािरों में उनकी जहससेदािरी से अजिक रा । महािाष्ट् औि जबहाि, 
जिनकी कुि रिामरीण परिवािरों में जहससेदािरी अपेक्ाकृत अजिक है, ने 
मनिेगा (चाट्थ  2) के माधयम से िोिगाि सृिन अपेक्ाकृत कम जकया 
(चाट्थ  2) ।

इसरी पृष्ठभूजम में, मिदूिरी के सति औि रिम बािाि भागरीदािरी पि मनिेगा के 
प्रभाव का समरि आकिन किने के उदे्शय से देश के पूवती, पजचिमरी, उतििरी 
औि दजक्णरी जहससरों को कवि किने वािे तरा जभनन-जभनन आजर्थक औि 
रिम बािाि जसरजतयरों का प्रजतजनजितव किने वािे चुजनंदा छह भाितरीय 
िाज्यरों के मनिेगा रिजमकरों के 1798 नमूने िेते हुए अगसत-जसतंबि 2016 
के दौिान एक प्रारजमक सववेक्ण किाया गया रा औि ये िाज्य रे - गुििात, 
केिि, उड़रीसा, पंिाब, उतिि प्रदेश औि पजचिम बंगाि । 

बॉक्स II.2.3 
ग्रषामीण रिम बषाजषार पर मनरगेषा कषा प्रभषाव : सववे डेरषा कषा उप्यरोग कर्ेत हुए आकिन

सववेक्ण से पता चिा जक केिि, गुििात औि पंिाब में प्रजतजकया देने 
वािरों में आिे से अजिक ऐसे रे िो पहिे बेिोिगाि रे, िबजक उतिि प्रदेश, 
उड़रीसा औि पजचिम बंगाि में वे खेजतहि मिदूि रे । सववेक्ण के नतरीिरों 
ने यह भरी दशा्थया जक (i) सववेक्ण में शाजमि जकए गए सभरी िाज्यरों में,  
केवि कुछ ऐसे रे जिनहरोंने मनिेगा के बदिे जकसरी अनय वैकजलपक 
िोिगाि को तििरीह दरी, औि (ii) मनिेगा के जिए पािपंरिक रिम को  
छोड़ देने वािरों की संखया अिग-अिग िाज्यरों एवं जभनन-जभनन रिम-
समूहरों में अिग-अिग ररी । पािपंरिक िोिगाि छोड़कि मनिेगा की ओि 
झुकाव जदहाड़री मिदूिरी किने वािे परिवािरों के मामिे में अजिक है औि 
यह पंिाब (29.6 प्रजतशत), केिि (24.1 प्रजतशत) औि गुििात (8.3 
प्रजतशत) की तुिना में उड़रीसा (75 प्रजतशत), उतिि प्रदेश (66 प्रजतशत) 
औि पजचिम बंगाि (42.5 प्रजतशत) में अजिक सपष्ट रूप में देखा िा 
सकता है ।

जवशे्रण के उदे्शय से, मनिेगा के जिए पािपंरिक िोिगाि छोड़ने को 
एक जनभ्थि चि के रूप में जिया गया रा । जद्शाखरीय आजरित चि होने 
के कािण अिेखरीय रिरेिशन मॉडि का उपयोग जकया गया रा । इस  
मॉडि में संभाजवत जवजनदवेश पूवा्थरिह से जनपटने के जिए हेकमैन का नमूना 
चयन मॉडि िागू जकया गया रा । हेकमैन मॉडि में ρ मूलय औि वालड 
आंकड़े महतवहरीन साजबत हुए, जिनसे चयन औि परिणाम समरीकिणरों 
की त्ुजट शतषों के बरीच सहसंबंि की अनुपजसरजत का संकेत जमिता है । 
तदनुसाि, एक प्रोजबट मॉडि का इसतेमाि रिरेिशन का आकिन किने 
के जिए जकया गया रा जिनमें उनहीं प्रजतजकयादाताओ ंको शाजमि जकया 
गया रा जिनके पास मनिेगा से जभनन कोई िोिगाि है । इसमें आजरित चि 
का मान 1 होता है िब प्रजतजकया देने वािा रिजमक पािपंरिक िोिगाि 
छोड़कि मनिेगा के अंतग्थत िोिगाि चुनता है, अनयरा उसका मान शूनय 
िहता है;

yi = β1CLA + β2CLNA + β3G + β4P + β5W + β6M + β7C + εi ,

िहां, yi - कया मनिेगा के जिए पािपंरिक िोिगाि छोड़ा है: हा=ँ 1 औि 
नहीं = 0; CLA 

- जदहाड़री कृजर मिदूि: हा ँ= 1 औि नहीं = 2; CLNA - 
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Chart 1: Average Days of Employment under MGNREGS

(Average of 4 years 2014-15 to 2017-18)

Source: http://www.nrega.nic.in.
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Source: http://www.nrega.nic.in.
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चषारथि 1: मनरगेषा के ्तह्त ररोजगषार के औस्त रदन 
(4 वरषों कषा औस्त 2014-15  स े2017-18)

चषारथि 2: मनरगेषा पररवषार बनषाम ग्रषामीण पररवषार
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वार ष्िक रिपोरषि

जदहाड़री गैि कृजर मिदूि: हा ँ= 1 औि नहीं = 2; G – जिंग: मजहिा = 1 
औि पुरुर = 0; P – िाशन काड्थ  की जसरजत के अनुसाि माजपत गिरीबरी: 
बरीपरीएि / अंतयोदय / अननपूणा्थ  = 1 औि एपरीएि = 0; W = अनय 
िोिगाि से प्राप्त मिदूिरी औि मनिेगा मिदूिरी के बरीच के अंति का वग्थ , 
एम = परिवाि में कमाई किने वािे सदसयरों की संखया औि C=िाजत: 
अनुसूजचत िाजत/अनुसूजचत िनिाजत=1 औि अनय=0 ।

प्रोजबट मॉडि के गुणांक संबंि की जदशा प्रदजश्थत किते हैं िबजक सरीमांत 
प्रभाव (सािणरी 1 में डरीवाई / डरीएकस कॉिम) प्रतयेक वयाखयातमक चि 
के आंजशक प्रभाव को दशा्थता है इस संभावना के सार जक पे्रजक्त आजरित 
चि Yi = 1, िो इस मामिे में मनिेगा के जिए पािपंरिक िोिगाि छोड़ने 
की संभावना । नतरीिे बताते हैं जक कृजर काय्थ  में िगे एक जदहाड़री मिदूि 
के जिए, पािपंरिक काम छोड़ने की प्राजयकता 19 प्रजतशत बढ़री है, िबजक 
गैि-कृजर के्त् के जदहाड़री मिदूि के मामिे में यह 11 प्रजतशत बढ़री है। 
मिदूिरी में अंति (वासतजवक में से मनिेगा को घटाकि) उलिेखनरीय रा 
औि इनके बरीच नकािातमक संबंि रा (इसका प्राजयकता प्रभाव अतयलप 
0.0003 प्रजतशत है)। इससे पता चिता है जक पिपंिागत औि मनिेगा 
िोिगाि के बरीच मिदूिरी में अंति जितना अजिक होगा, मनिेगा के तहत 
िोिगाि पाने के जिए पिपंिागत िोिगाि छोड़ने की संभावना उतनरी हरी 

कम होगरी । इस प्रकाि, जदहाड़री मिदूि अपना पािपंरिक काम छोड़कि 
मनिेगा के तहत िोिगाि के जिए ज्यादा से ज्यादा आकजर्थत हो िहे हैं 
औि उनके इस जनण्थय के परीछे मिदूिरी में मौिूद अंति एक महतवपूण्थ 
कािक है (सािणरी 1)। 

बहिहाि, इस योिना के तहत प्रदान जकए गए सरीजमत जदनरों के िोिगाि 
ने रिम बािाि पि इसके समरि प्रभाव को कम कि जदया है। अगि यह 
योिना कभरी पूिरी तिह काया्थ जनवत की िा सकी, तो इसमें जदहाड़री मिदूिरों 
की संखया कम किने का साम्थय्थ है जिससे इस के्त् में मिदूिरी बढ़ेगरी । 
हािांजक, अगि योिना को तक्थ संगत तिरीके से जडिाइन जकया गया 
जिससे जक यह ऑफ सरीज़न के दौिान िोिगाि मुहैया किा सके, तो यह 
एक भिोसेमंद जवकलप पेश किते हुए पािपंरिक िोिगाि की पूिक जसधि हो 
सकतरी है । इस तिह की पूिकता पजचिम बंगाि में इस हद तक महतवपूण्थ 
हो गयरी ररी जक काय्थसूचरी को पािपंरिक िोिगाि की मौसमरी प्रकृजत के 
अनुसाि समायोजित कि जदया गया रा ।

संदभथि :

1. http://www.nrega.nic.in.

2. जववि बैंक (2015), सटेट ऑफ जद सोशि सेफटरी नेट्स 2015.

सषारणी 1: प्ररोरबर मॉडि के पररणषाम - औस्त सीमषा्ंत प्रभषाव

पे्रक्णरों की सखंया = 968
मॉडि वरीसरीई: िोबसट

चि dy/dx मानक त्जुट z प्राजयकता [95% Conf. Interval]

जदहा‹डरी कृजर मिदूि 0.19 0.03 6.23 0.001 0.13 0.25

जदहा‹डरी औि कृजर मिदूि 0.11 0.04 2.89 0.004 0.04 0.19

मिदूिरी में अतंि -.000003 0.000001 -3.36 0.001 -0.000005 - 0.000001

िाजत 0.03 0.03 0.93 0.351 -0.03 0.09

जिंग -0.01 0.03 -0.23 0.818 -0.07 0.06

गिरीबरी 0.03 0.04 0.73 0.463 -0.04 0.09

कमाई किनेवािरों की सखंया 0.002 0.01 0.12 0.906 -0.03 0.03

नरोर: वालड चरी2(7) = 62.77; प्राजय > चरी2 = 0.0000.
Log छद ्मसभंावयता = -614.31906; छद ्म आि2  = 0.0500.
स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ अनभुव ।

चनुौजतयां उतपनन हो िातरी हैं । वत्थमान महंगाई दि परिदृष्य पि 

कई प्रकाि की अजनजचितताओ ंके बादि मंडिा िहे हैं । पहिा यह 

जक जवजभनन िाज्य सिकािरों द्ािा एचआिए में की िाने वािरी 

बढ़ोतििरी के सांति प्रभाव के कािण वर्थ 2018-19 के दौिान 

मखुय महंगाई दि औि बढ़ सकतरी है औि यह दूसि ेचिण के 

प्रभावरों की पे्रिक साजबत हो सकतरी है । दूसि,े वैजविक संवजृधि 

में तेिरी औि/अरवा भूिािनरीजतक िोजखमरों से कचचे तेि औि 

पणयरों की कीमतरों पि दबाव बढ़ सकता है जिसके कािण घििूे 

महंगाई दि बढ़ने की संभावना है । तरीसि,े वत्थमान जसरजत 

में, खिरीफ की फसिरों के एमएसपरी के महंगाई दि पि पड़ने 

वािे पूण्थ प्रभाव को िेकि काफी अजनजचितता है । चौरे, वैजविक 

जवतिरीय बािाि में िािरी उताि चढ़ाव के कािण भरी महंगाई दि 

परिदृशय िगाताि अजनजचितताओ ं से भिा हुआ है । आजखिरी, 

यजद आपूजत्थ पक् की ओि से समय पि औि समानपुाजतक 
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प्रजतसाद नहीं जमिा तो िैसे-िैसे आजर्थक संवजृधि िोि पकड़ेगरी,  
वैसे-वैसे मांग-पे्ररित दबाव भरी बढ़ सकता है । इसके अिावा, 

शरुुआत में ससुत िहने के बाद मानसून में हाि के दोनरों में आयरी 

तेिरी के सार-सार वत्थमान वर्थ में खाद्ाननरों के रिकॉड्थ  उतपादन 

के बि पि पया्थप्त मात्ा में बफि सटॉक उपि्ि होने से खाद् 

महंगाई दि पि दबाव को जनयंजत्त जकया िा सकेगा । वयापाि/ 

टैरिफ से िड़ेु झगड़े, समरि मागँ को कम किके देते हैं औि 

महंगाई दि को संतजुित बनाए िखने एवं वैजविक अर्थवयवसरा 

को पनु: पटिरी पि िाने के प्रयासरों में बािक बन सकते हैं । अत: 

आवशयकता इस बात की है जक वर्थ के आने वािे महरीनरों में 

उतपनन होने वािे महंगाई दि परिदृष्य पि सतक्थ तापूव्थक नज़ि 
िखरी िाए ।

II.3 मुद्षा एवं ऋण 

II.3.1 2017-18 की दूसिरी छमाहरी के दौिान मौजद्क औि 

ऋण संकेतकरों में जवमुद्रीकिण के प्रभावरों से वापसरी हुई । 

अनुसूजचत वाजणजज्य क बैंकरों (एससरीबरी) की ऋण वजृधि होने 

से मुद्ा आपूजत्थ  (एम3) में तेिरी आई जिसमें माच्थ  2017 की 

ऐजतहाजसक जगिावट से बहािरी आई औि यह वाजणज्य के्त् में 

जवतत पोरण के प्रमुख स्ोत के रूप में पनु: उभिरी ।

II.3.2 इस पषृ्ठभूजम में, इसके ततकाि बाद वािा  
उप-खंड आिजक्त मुद्ा (आिएम) की अहजमयत बताता है 

जिसके अनुसाि वर्थ के दौिान आिजक्त मुद्ा के दूसिे सबसे बड़े 

स्ोत में जवदेशरी मुद्ा आजसतयरों का प्रभाव बना िहा । इसके बाद 

वािा खंड जवमुद्रीकिण के प्रभावरों के घटने पि 2017-18 की 

पहिरी औि दूसिरी छमाहरी के बरीच एम3
 
में जविोिाभासरी अंतिरों 

का उलिेख किता है; इसके सार हरी यह वैजविक औि भाितरीय 

संदभ्थ में जकपटोकिेंसरी गजतजवजियरों को भरी िेखांजकत किता है । 

उप-खंड 3 में 2017-18 में हुई ऋण बहािरी की िांच मैको 

औि के्त्गत दोनरों सतिरों पि की गई है ताजक वाजणज्य के्त् को 

हुए समरि स्ोत प्रवाह हेतु इसके प्रभाव की गणना की िा सके । 

1. आरनक्षत रुरिा 

II.3.3 वर्थ 2017-18 के दौिान आिजक्त मुद्ा- िो 

‘मुद्ापूरिता’14 (मनरीनेस) को केनद् में िखते हुए रिज़व्थ बैंक 

के तुिन-पत् की शैिरी में जकया गया जवनयास है- के कजमक 

फैिाव को प्रारजमक रूप से परिचािन-गत मुद्ा में आए 

₹10, ₹50, ₹200, ₹500 औि ₹2000 मूलय वग्थ  के नए 

जडज़ाइन वािे नोटरों द्ािा हुए पनु:मुद्रीकिण से सहािा जमिा । 

जवमुद्रीकिण के प्रभाव से उतपनन जगिावट ने 10 नवंबि 2017 

तक आिजक्त मुद्ा की वजृधि को जसकोड़ जदया रा । 9 नवंबि 

2016- जवमुद्रीकिण की प्रभावरी तािरीख- से 31 जदसंबि 2016 

के बरीच रिज़व्थ बैंक ने 23.8 जबजियन बैंक नोट संचिन में उताि े

जिसकी कीमत कुि जमिाकि ₹5,540 जबजियन ररी । कम-

से-कम समय में देश के सभरी भागरों में पया्थपत नकदरी उपि्ि 

किाने की ततकाि आवशयकता को धयान में िखते हुए रिज़व्थ 

बैंक एवं मुद्ण पे्रस द्ािा सजममजित प्रयास जकए गए ताजक बैंक 

नोटरों के उतपादन औि आपूजत्थ  को बढ़ाया िा सके । 2017-

18 की पहिरी जतमाहरी में पनुमु्थद्रीकिण के प्रयास जवमुद्रीकिण 

के आघातरों से तवरित बहािरी किने के उपायरों में बदि गए । 

आगामरी महरीनरों में अनुकूि आिाि प्रभाव नज़ि आया औि 

आिजक्त मुद्ा की वजृधि 5 िनविरी 2018 को अपने अब तक के 

उचचतम सति 60.6 प्रजतशत पि पहुंच गई, हािांजक बाद में 31 

माच्थ  2018 की जसरजत के अनुसाि यह कम होकि िगभग 27 

प्रजतशत ररी । 29 िून 2018 को आिजक्त मुद्ा की वजृधि 21.1 

प्रजतशत ररी ।

II.3.4  संचिनगत मुद्ा (सरीआईसरी) िो आिजक्त मुद्ा की 

मुखय चािक होतरी है, में वर्थ-दि-वर्थ आिाि पि िगभग ₹4.9 

जट्जियन की वजृधि हुई । 31 माच्थ  2018 की जसरजत के अनुसाि 

सरीआईसरी िहां जवमुद्रीकिण पूव्थ  के अपने सति का 101.8 

प्रजतशत ररी, वहीं जवमुद्रीकिण न होने की जसरजत में यह अपने 

3 वर्थ के अंतजन्थ जहत रुझान के संदभ्थ में िगभग 88 प्रजतशत 

के सति पि ररी (चाट्थ  II.3.1) । परिणामसवरूप, िरीडरीपरी की 

14 ‘मदु्ापूरिता’ (मनरीनेस) जकसरी आजसत का सििता से कम अरवा शूनय िेनदने िागत पि चिजनजि में बदिने का गणु होता है ।
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15 इसमें ततकाि सकि जनपटान (आिटरीिरीएस), इिेकट्ॉजनक जनजि अतंिण/ िाष्ट्रीय इिेकट्ॉजनक जनजि अतंिण (ईएफटरी/एनईएफटरी), चेक टं्केशन प्रणािरी (सरीटरीएस), इिेकट्ॉजनक 
समाशोिन प्रणािरी (ईसरीएस), ततकाि भगुतान सेवा (आईएमपरीएस), जबकी जबदं ुपि प्रयकुत काड्थ (परीओएस), प्ररी-पेड भगुतान जिखतें (परीपरीआई), मोबाइि बैंजकंग िेनदनेरों औि 
िाष्ट्रीय सवचाजित समाशोिन गहृ (एनएसरीएच) की सखंयाए ंशाजमि हैं ।

तुिना में भाित का किेंसरी अनुपात में 2017-18 में बढ़कि 
10.9 प्रजतशत हो गया औि किेंसरी उपयोग के संदभ्थ में यह 
समकक् उभितरी हुई बािाि अर्थवयवसराओ(ंईएमई) औि 
उननत अर्थवयवसराओ ं(एई) में भरी अपने उचचतम सतिरों पि 
पहुंच गया (परिजशष्ट सािणरी संखया 4) । इसरी के अनुरूप, 
जडजिटि भगुतान15, िो जदसंबि 2016 में जवमुद्रीकिण के 
कािण अपने शरीर्थ  पि पहुंच गए रे, वे जवमुद्रीकिण के बाद बढ़े 
हुए रुझान से नरीचे हो गए हािांजक हाि के महरीनरों में इनमें कुछ 
बढ़त नज़ि आई है ।

II.3.5  आिजक्त मुद्ा के अनय घटकरों में रिज़व्थ बैंक के पास 
मौिूद बैंकिरों की शेर िमािाजशयरों में वजृधि दि सामानय िहरी 
िो वर्थ के दौिान बैंकरों की िमािाजशयरों में कमरी होना प्रदजश्थत 
किता है । इसके बाविूद, 2017-18 की चौररी जतमाहरी में 
चिजनजि की कमरी होने के कुछेक प्रसंगरों को छोड़ते हुए, वर्थ 
भि अजिशेर चिजनजि जसरजतयां बनरी िहने से अजिक आिजक्त 
िाजश हेतु मांग में कमरी आई औि बैंकरों का औसत दैजनक नकदरी 
शेर जनिा्थ रित आिजक्त नकदरी जनजि अनुपात (सरीआिआि) का 

101.1 प्रजतशत िहा (चाट्थ  II.3.2) ।

II.3.6 स्ोतरों की ओि देखें तो, 31 माच्थ  2018 को रिज़व्थ 

बैंक की जनवि जवदेशरी मुद्ा आजसतयां बढ़कि आिजक्त मुद्ा 

का 114.1 प्रजतशत हो गई ं िो जपछिे 5 वर्थ के िगभग 

110 प्रजतशत के औसत से अजिक है (चाट्थ  II.3.3) । इसके 

Chart II.3.2: Maintenance of Cash Balances by

Banks ( s per cent of CRR)a

Note: Annual average of daily outstanding cash balances.

RBI.Source:
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स्रो्त: भारिबैं ।  

Chart II.3.1: CiC as per cent of Pre-Demonetisation

Level: Actual Assumedversus

Source: RBI.
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परिणामसवरूप ₹2.2 जट्जियन की चिजनजि प्रणािरी में 

शाजमि हुई िो जक जपछिे वर्थ के सति की जतगनुरी है । अनय 

स्ोतरों में, रिज़व्थ बैंक द्ािा खुिा बािाि जबकी किने औि केनद् 

सिकाि की िमािाजशयरों के उचचति बने िहने से सिकािरी के्त् 

के जनवि ऋण में िगभग 23.3 प्रजतशत की कमरी आई । इसके 

अजतरिकत, औसत चिजनजि समायोिन सजुविा (एिएएफ) 

रिवस्थ िेपो (प्रतयेक शकुवाि को बकाया का औसत) एक वर्थ पूव्थ 

के ₹1.5 जट्जियन से बढ़कि 2017-18 में ₹2.2 जट्जियन हो 

गई िो वसतुतः 2016-17 में जवमुद्रीकिण के बाद िमािाजशयरों 

में आई तेिरी से उतपनन अजिशेर आिक्री औि 2017-18 की 

पहिरी छमाहरी में ऋण की कम उठान को प्रदजश्थत किता है । 

सरीआईसरी में कजमक वजृधि होने, ििुाई 2017 से खुिा बािाि 

परिचािन जबकी के िरिए चिजनजि अवशोरण होने औि नवंबि 

2017 से ऋण उठान में सिुाि होने से चिजनजि जसरजत बदि 

गई औि एिएएफ अवशोरण से 31 माच्थ  2018 की जसरजत के 

अनुसाि जनवि िेपो ₹575 जबजियन हो गया (एक वर्थ पूव्थ  की 

जनवि रिवस्थ िेपो ₹3.1 जट्जियन) ।

II.3.7 कें द् द्ािा जकए गए उचचति खच्थ औि 2017-18 की 

पहिरी छमाहरी में बिट अनुमानरों की तुिना में कम िािसव 

के कािण रिज़व्थ बैंक से अकसि अरपोपाय अजरिमरों (ड्िूएमए) 

का सहािा जिया गया जिससे बैंजकंग प्रणािरी में अजिशेर 

चिजनजि एकजत्त हुई । परिणामसवरूप, बािाि जसरिरीकिण 

योिना (एमएसएस), खिाना जबिरों, ओएमओ जबकी के िरिए 

अवशोरण किने के बाविूद रिवस्थ िेपो के तहत बड़री िाजशयां 

िमा हुई ंऔि सरीआईसरी में बढ़ोतिरी ने मौजद्क समुचचयरों को 

प्रभाजवत जकया । जसतंबि 2017 में अजरिम कि का अंतवा्थह होने 

के बाद, सिकािरी खच्थ िरीमा हुआ िो जनवि रिवस्थ िेपो में हुई 

कजमक जगिावट में परििजक्त होता है (चाट्थ  II.3.4) । सरायरी 

िमा सजुविा (एसडरीएफ) िागू किने से संपाजवि्थक बािाओ ंके 

जबना चिजनजि अवशोजरत किने हेतु रिज़व्थ बैंक के पास एक 

नया उपकिण होगा (बॉकस II.3.1) । 

2. रुरिा आपूनत्थ 

II.3.8 वर्थ 2017-18 के दौिान मुद्ा आपूजत्थ  (एम3) में 

हुआ संचिन रिज़व्थ बैंक के तुिन-पत् में परििजक्त होता 

है जिसे जपछिे खंड में आिजक्त मुद्ा में हुए परिवत्थनरों औि 

अर्थवयवसरा में हुई वयापक गजतजवजियरों के तहत दशा्थया गया है 

जिसने बैंकरों के तुिन-पत्रों को प्रभाजवत जकया । पहिरी छमाहरी 

में जवमुद्रीकिण के जविंजबत प्रभावरों ने िनता के बरीच मौिूद 

किेंसरी (सरीड्िूपरी) को काफी प्रभाजवत जकया िो संकुजचत हरी 

बनरी िहरी । इसके अिावा, जपछिरी छमाहरी में जवमुद्रीकिण के बाद 

आए उभाि के कािण िमािाजश की वजृधि में तरीव्र िरीमापन आया 

औि यह 2017-18 की पहिरी जतमाहरी में आजर्थक गजतजवजियरों 

में आई घोजरत कमरी को भरी परििजक्त किता है । फिसवरूप, 

एम3 की वजृधि वर्थ-दि-वर्थ आिाि पि 29 जसतंबि 2017 को 

5.6 प्रजतशत के ऐजतहाजसक जनचिे सति पि पहुंच गई । तराजप, 

दूसिरी छमाहरी में समय ने किवट िरी औि पनुमु्थद्रीकिण की 

तेि गजत ने िनता के बरीच मौिूद किेंसरी (सरीड्िूपरी) में होने 

वािरी वजृधि को सकािातमक बना जदया । एम3 की वजृधि में बहािरी 

आई औि इसने ऊधव्थगामरी रूख अजखतयाि कि जिया औि 22 

जदसंबि 2017 को यह दोहिे अंकरों में ऊपि चिरी गई । 31 माच्थ 
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वार ष्िक रिपोरषि

वर्थ 2018-19 के संघरीय बिट ने नई सरायरी िमा सजुविा (एसडरीएफ) को िागू 
किने का िासता सगुम कि जदया है, यह सजुविा भाितरीय रिज़व्थ बैंक के जिए 
चिजनजि को अवशोजरत किने हेत ुएक अजतरिकत उपकिण का काय्थ किगेरी । 
तदनसुाि, संपाजवि्थक िजहत िमा योिना को िागू किने के जिए भाितरीय रिज़व्थ 
बैंक अजिजनयम, 1934 को संशोजित जकया गया है । एसडरीएफ सामानयतया 
जकसरी केनद्रीय बैंक द्ािा एक असरीजमत, सरायरी दि औि आवशयकतानसुाि 
िमा सजुविा की पेशकश कितरी है । इसे िागू किने से रिज़व्थ बैंक संपाजवि्थक 
की पेशकश जकए जबना चिजनजि को शोजरत किने में सक्म बन िाएगा । बैंजकंग 
प्रणािरी में बड़री मात्ा में चिजनजि अजिशेर उतपनन हो िाने की जसरजत में अभरी 
तक रिज़व्थ बैंक को अकसि अपने पोट्थफोजिओ में िरी-सेक के रूप में संपाजवि्थक 
की कमरी का सामना किना पड़ता रा जिससे रिवस्थ िपेो परिचािनरों में बािा 
पड़तरी ररी औि उसे बािाि जसरिरीकिण योिना (एमएसएस) के तहत िरी-सेक 
की आपूजत्थ के जिए सिकाि पि जनभ्थि िहने आवशयकता उतपनन हो िातरी ररी । 

भाितरीय परिपे्रक्य में, एसडरीएफ को प्रािभं में एिएएफ संबंिरी बैंक के आंतरिक 
समूह (2003) द्ािा प्रसताजवत जकया गया रा औि मौजद्क नरीजत संबंिरी 
परिचािन प्रजकयाओ ंपि काय्थदि (2011) द्ािा इसका दोहिाव जकया गया 
रा । मौजद्क नरीजत ढांचे को संशोजित औि मिबूत बनाने संबंिरी जवशेरज् 
सजमजत , 2014 (अधयक्: डॉ. ऊजि्थत पटेि) ने अजिशेर चिजनजि को 
अवशोजरत किने के जिए एसडरीएफ को एक उपकिण के रूप में िागू किने 
की जसफारिश की ररी ।

सरायी सुनवधा के सयंबयंध रें नवनभनन देशों की वयवसराएयं

जवजभनन देशरों के अनभुव यह बताते हैं जक सरायरी सजुविा (एसएफ) – िमा औि 
उिाि- पािदशती, जववेकािरीन बािाओ ंके जबना बैंकरों औि अनय प्रजतपजक्यरों को 
उपि्ि हैं औि उसे सामानयतया चिजनजि प्रबंिन प्रणािरी के एक सेफटरी 
वॉलव के रूप में देखा िाता है । एसडरीएफ बािाि प्रजतभाजगयरों को अपने बचे 
हुए अजिशेर, जिसे वो बािाि में नहीं िगा पाए ंहैं, को िमा किने का अवसि 
प्रदान किता है हािांजक उस पि नरीजतगत दिरों की तिुना में उलिेखनरीय रूप 
से कम दि प्रापत होतरी है ।

एसएफ का मखुय फायदा यह है जक यह आवशयकता पड़ने पि केनद्रीय 
बैंक को दोनरों जदशाओ ंमें हसतके्प किने की सजुविा प्रदान किता है ताजक 
परिचािनातमक ्याि-दि-िक्य को प्रापत जकया िा सके, जिससे अंति-बैंक 
दिरों में उताि-चढ़ाव को िजक्त-दि के किरीब दायि ेमें सरीजमत िखा िा सके । 
्याि-दि-िक्य को प्राप्त किने के सार-सार अंति-बैंक मदु्ा बािाि दि में 
उताि-चढ़ाव को कम किना, दोनरों हरी इसके उदे्शय हैं औि कुशि चिजनजि 
प्रबंिन के जिए एक चनुौतरी भरी है । एसडरीएफ, का उपयोग यद्जप उिािरी 

बॉक्स II.3.1
स्षा्यी जमषा सरुवधषा (एसडीएफ)

सजुविा की तिुना में कम जकया िाता है पितं ुकुछ देशरों द्ािा इसका उपयोग 
अंति-बैंक बािाि में नयूनतम-दि (फिोि िटे) परिभाजरत किने के जिए भरी 
जकया िाता है, जवशेर रूप से चिजनजि अजिशेर होने की जसरजत में । 

एस्डीएि और रौनरिक सायंनखयकी

अंतििाष्ट्रीय मदु्ा कोर की अद्तन मॉनेटिरी एडं फाइनेंजशयि सटैजटकस 
मैनअुि एडं कंपाइिेशन गाइड (2016) के अनसुाि आिजक्त मदु्ा (आिएम) 
में केनद्रीय बैंक की देयताए ंशाजमि होतरी हैं िो ऋण औि वयापक मदु्ा (ब्ॉड 
मनरी) के जवसताि में सहायक होतरी है । यजद एसडरीएफ का उदे्शय चिजनजि 
प्रबंिन की सजुविा प्रदान किना है तो इस प्रकाि बैंकरों के प्रजत केनद्रीय बैंक की 
देयताओ ंको आिजक्त अपेक्ाओ ंके जिए गणना में नहीं जिया िाएगा औि इस 
प्रकाि उसे आिएम से बाहि िखा िाएगा । तराजप, यजद बैंकरों की जनजियरों को 
आिजक्त अपेक्ाओ ं(जकसरी अजतरिकत आिजक्त सजहत) के तहत िखा (पाक्थ  
जकया) िाता है तो उनहें आिएम के एक भाग के रूप में जनरूजपत जकया िाएगा । 
इसके अिावा, यजद बैंकरों को केनद्रीय बैंक में ्याि-अि्थन-िजहत आिक्री के 
सरान पि ्याि-अजि्थत किने का जवकलप प्रदान किने का उदे्शय है तो उनहें 
आिएम में शाजमि जकया िाएगा चाहे वह बैंकरों की आिजक्त आजसत के जिए 
पात् हो अरवा अपात् हो । जफि भरी, आईएमएफ के मैनअुि में इसे जचजनि त 
जकया गया है जक अपनरी नरीजत औि जवशे्रणातमक आवशयकताओ ंके अनसुाि 
आिएम के संबंि में देशरों की अपनरी जवजभनन परिभाराए ंहो सकतरी हैं । चूंजक 
भाित में एसडरीएफ को चिजनजि प्रबंिन के एक उपकिण के रूप में घोजरत 
जकया गया है अत: यह आिएम के एक घटक के रूप में पात् नहीं होगा ।

चजुनंदा केनद्रीय बैंकरों के बरीच आिएम संकिन के जिए देश-जवदेश में किाया 
गया सववेक्ण यह बताता है जक एसडरीएफ को आिएम/नकद आिजक्त अपेक्ाओ ं
में शाजमि किने के संबंि में केनद्रीय बैंक जवजभनन वयवसराओ ंको अपनाते 
हैं । उदाहिण के जिए यूनाइटेड जकंगडम में एसडरीएफ आिक्री अपेक्ाओ ंऔि 
आिएम का एक भाग है । यूिो के्त् में यह आिएम का एक भाग है पितं ुयह 
आिक्री अपेक्ाओ ंके जिए पात् नहीं है । इसके अजतरिकत, आसटे्जिया औि 
सवरीडन में एसडरीएफ आिएम का एक जहससा है । तराजप, जफिरीपरीनस में 
एसडरीएफ आिएम अरवा आिक्री अपेक्ाओ ंका जहससा नहीं है ।

िो संसराए ंरिज़व्थ बैंक के एिएएफ रिवस्थ िपेो परिचािनरों में वत्थमान में भाग 
िे िहरी हैं वे िब कभरी पेशकश होने पि एसडरीएफ के जिए संभवतः पात् हरोंगरी । 
यद्जप, एसडरीएफ की अवजि सामानयतया एक जदवसरीय (ओविनाइट) होतरी 
है िेजकन कुछ नयायके्त्रों में जनयजमत आिाि पि सावजि एसडरीएफ भरी िािरी 
की िातरी है । सरीआिआि शेर के जवपिरीत, एसडरीएफ शेर अि्थन कि सकते हैं 
औि इसजिए हरी, उनहें समजुचत तौि पि अिग िखा िाना आवशयक होगा ।

2018 की जसरजत  के अनुसाि यह एक वर्थ पूव्थ  के 6.9 प्रजतशत 
की तुिना में 9.2 प्रजतशत ररी । 22 िून 2018 की जसरजत के 
अनुसाि एम3 की वजृधि 9.8 प्रजतशत ररी (सािणरी II.3.1) ।

II.3.9 एम3 के वयवहाि ने जनजचित रूप से हाि हरी में उताि-
चढ़ाव भिे सरीड्िूपरी के घटकरों को प्रजतजबंजबत जकया िो 31 
माच्थ  2018 की जसरजत के अनुसाि एम3

 
का 12.6 प्रजतशत है । 
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िैसा जक पूव्थ  में बताया गया है 2017-18 की पहिरी छमाहरी 

में सरीड्िूपरी की वजृधि नकािातमक िहरी ररी पितंु िगभग एक 

वर्थ के अंतिाि के बाद 10 नवंबि 2017 को यह पहिरी बाि 

सकािातमक हो गई औि 31 माच्थ  2018 तक यह बढ़कि 39.2 

प्रजतशत तक पहुंच गई िो जक एक वर्थ पूव्थ  हुए 20.8 प्रजतशत 

के संकुचन के पूण्थ  जवपिरीत रा । 22 िून 2018 की जसरजत के 

अनुसाि सरीड्िूपरी की वजृधि 29.2 प्रजतशत ररी (जपछिे वर्थ के 

तदनुरूपरी पक् के दौिान 12.6 प्रजतशत की जगिावट आई ररी) ।

II.3.10 जवमुद्रीकिण के बाद के चिण में िमािाजशयरों के 

सरीड्िूपरी से परिवजत्थत होने के कािण 2016-17 की तरीसिरी 

जतमाहरी में तरीव्र वजृधि होने के बाद समरि िमािाजशयां एम3 का 

िगभग 93 प्रजतशत िहीं । नकदरी आहिणरों पि िगे बंिनरों के 

चिण-बधि रूप से हटने औि किेंसरी की मांग में कजमक तेिरी 

आने से िमािाजशयरों की वजृधि में जगिावट आनरी प्रािभं हुई औि 

8 जदसंबि 2017 को यह 2.6 प्रजतशत के अपने नयूनतम सति 

पि पहुंच गई । शेर संपूण्थ  वर्थ  िमािाजशयरों में होने वािरी वजृधि 

जसरि बनरी िहरी पितंु 31 माच्थ  2018 को यह 5.8 प्रजतशत ररी 

िो एक वर्थ पूव्थ  के 11.1 प्रजतशत की तुिना में काफी कम ररी । 

िमािाजशयरों पि जमिने वािे ्याि दि में आई जगिावट से मांग 

िमािाजशयरों औि आवजिक िमािाजशयरों दोनरों के जहससे में यह 

जगिावट आई कयरोंजक बैंकरों ने रिज़व्थ बैंक द्ािा नरीजतगत दिरों में 

की गई 200 आिाि अंकरों की कुि कटौतरी को िगभग पूण्थतया 

अंतरित किते हुए इसे सावजि िमा दिरों पि पूण्थतया िागू 

कि जदया । इसके परिणामसवरूप, िमािाजशयरों के प्रजतफि 

प्रजतसपधिती जवततरीय जिखतरों, जवशेरतया मयूचअुि फंडरों, की 

तुिना में अपेक्ाकृत कम आकर्थक हो गये । मधयसरता की इस 

अनुपजसरजत ने िमािाजशयरों के वयवहाि को उलिेखनरीय रूप 

से प्रभाजवत जकया । जवमुद्रीकिण के कािण अजिशेर चिजनजि 

जसरजतयरों औि मंद आजर्थक गजतजवजियरों के कािण ऋण के 

परिणामरी कम उठान के सजममरिण ने िमािाजशयरों के जवसताि 

को पहिरी छमाहरी में राम जदया ।

II.3.11 बैंक िमािाजशयरों से प्रापत नयूनति प्रजतिाभरों से 

उतपनन क्ोभ के सार हरी अनय आजसतयरों से जमिने वािे िाभरों 

में भरी कमरी आने से एक िोचक गजतजवजि सामने आई । उचच 

िोजखम घटक जनजह त होने के बाविूद उचच प्रजतिाभरों के एक 

वैकजलपक स्ोत के रूप में जकपटोकिेंसरी ने जवशवभि में धयान 

आकजर्थत जकया (बॉकस II.3.2) ।

सषारणी II.3.1: मौरद्क कुि रषारश्यषां

मद  31 माच्थ 2018 की 
जसरजत के अनसुाि 

बकाया  
(₹ जबजियन) 

वर्थ-दि-वर्थ सवंजृधि दि (प्रजतशत)

2016-17* 2017-18 2018-19
(22 िून की जसरजत  

के अनसुाि)

1 2 3 4 5

I. आिजक्त मदु्ा 24,188 -12.9 27.3 21.1

II. एम3 139,626 6.9 9.2 9.8

III. एम3 के प्रमखु घरक     

 1. िनता के पास किेंसरी 17,597 -20.8 39.2 29.2

 2. कुि िमािाजशयां 121,790 11.1 5.8 7.3

IV. एम3 के प्रमखु स्रो्त     

 1. सिकाि को जनवि बैंक ऋण 40,014 20.6 3.8 3.1

 2. वाजणजज्यक के्त् को बैंक ऋण 92,137 4.2 9.5 12.2

 3. बैंजकंग के्त् की जनवि जवदशेरी मदु्ा आजसतयां 29,223 1.1 14.2 13.2

V. एफसरीएनआि(बरी)** िमािाजशयरों का जनवि एम3 138,193 8.5 9.2 9.7

 एम3 गणुक 5.8    

*: आिएम  को छोड़कि 01 अपै्रि 2016 की तिुना में 31 माच्थ 2017    **: जवदशेरी किेंसरी अजनवासरी (बैंक) ।
ररपपणी: आिएम से सबंजंित अद्तन आकंड़े 29 िून 2018 के हैं ।
स्रो्त: भारिबैं । 
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II.3.12 स्ोतरों की ओि देखें तो 2017-18 में  
एम3 का मुखय चािक बैंकरों द्ािा वाजणज्य के्त् को  
जदया गया ऋण िहा िो वर्थ  के दौिान एम3 में हुए  
परिवत्थन का 68.5 प्रजतशत बैठता है, इसके बाद  

बैंजकंग के्त् की जनवि जवदेशरी मुद्ा आजसतयां िहीं  
(चाट्थ  II.3.5) ।
II.3.13 वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी में वाजणज्य  
के्त् को जदए गए बैंक ऋण का जवसताि अजिक मुखि िहा ।  

जकपटोकिेंसरी जनिरी रूप से िािरी भगुतान किने के जडजिटि माधयम की 
एक रेिणरी है िो मुखयत: कूट-िेखन (जकपटोरिाफी) औि जवतरित बहरीखाता 
प्रौद्ोजगकी (जडसट्री्यूटेड िेिि टेकनोिॉिरी - डरीएिटरी) िैसे जक ्िॉकचेन 
पि आिारित है । ्िॉकचेन जनितंि चिने वािा एक बहरीखाता होता है 
जिसमें िेन-देनरों को ्िॉक (खंडरों) में संजचत जकया िाता है औि उसे कूट-
िेखन द्ािा िोड़ा िाता है । जकपटोकिेंसरी को अकसि जसककरों की आिजंभक 
पेशकशरों (आईसरीओ) के िरिए आवंजटत जकया िाता है, जिसका उपयोग 
काउडफंजडंग के माधयम से पूंिरी िटुाने के जिए जकया िाता है । जकपटोकिेंसरी 
में औसतन कुछ मौजद्क जवशेरताए ंहोतरी हैं पितंु जकसरी जनकाय की इसके 
प्रजत कोई देयता नहीं होतरी है औि जकसरी प्राजिकिण का इसे आविासन प्रापत 
नहीं है । इसका मूलयांकन इसमें उपभोकता के जवशवास पि जनभ्थि होता है । 
यह औि सरीजमत आपूजत्थ  इसकी कीमत को अतयजिक उताि-चढ़ाव यकु् बना 
देतरी है अत:, यह जवजनमय अरवा मूलय संचय का एक जवविसनरीय माधयम 
नहीं है (चाट्थ  1) ।

भिे हरी जकपटोकिेंसरी इस समय कोई प्रणािरीगत िोजखम उतपनन न कि िहरी 
हो, िेजकन इसकी बढ़तरी हुई िोकजप्रयता मूलय बिुबिेु की ओि िा िहरी है 
िो उपभोक्ा औि जनवेशक संिक्ण तरा बािाि अखंडता के जिए गंभरीि 
जचंता का सबब उतपनन कि िहरी है । उलिेखनरीय है जक जबटकवाइन ने जदसंबि 
2017 में अपने शरीर्थ  मूलयांकन से िगभग दो महरीनरों में बािाि पूंिरीकिण में 
िगभग 200 यूएस जबजियन डॉिि गंवा जदए । ्िूमबग्थ  के अनुसाि समरि 
जकपटो किेंसरी बािाि िनविरी 2018 में िगभग 800 यूएस जबजियन डॉिि 
पि पहुंच गया ।

जकपटोकिेंसरी परितंत् मौिूदा भगुतान औि जनपटान प्रणािरी पि असि 
डाि सकता है जिससे मौजद्क नरीजत अंतिण प्रभाजवत हो सकता है । इसके 
अजतरिकत, जडजिटि/ इिेकट्ॉजनक माधयम-इिेकट्ाजनक वॉिेट में संजचत 

बॉक्स II.3.2
रक्पररोकरेंसी: उभर्ती चुनौर्त्यषां

होने के कािण- यह हैजकंग औि परिचािन िोजखम का जशकाि हो सकता 
है, इसकी कुछ घटनाए ं वैजविक रूप में पहिे हरी देखरी िा चकुी हैं । रिाहक 
समसयाओ/ं जववाद जनपटान के जकसरी सािन के जिए कोई सराजपत ेफमवक्थ  
नहीं हैं कयरोंजक जकपटोकिेंसरी द्ािा भगुतान समकक् (जपयि-टु-जपयि) आिाि 
पि जकया िाता है इसमें कोई प्राजिकृत केनद्रीय एिेंसरी शाजमि नहीं होतरी है 
िो इस प्रकाि के भगुतानरों को जवजनयजमत कि सके । इस बात की अतयजिक 
संभावना है जक इसका उपयोग कि वंचना सजहत अवैि गजतजवजियरों के जिए 
जकया िाए । इस प्रकाि की समकक् अनाम/ छद्मनामरी प्रणाजियां जिसमें 
प्रजतपजक्यरों से संबंजित सूचना का अभाव होता है, उनमें उपयोगकता्थ  गैि-
इिादतन िन-शोिन जनवािण (एएमएि) कानूनरों के सार हरी आतंकवाद 
जवततपोरण का मुकाबिा (सरीएफटरी) (भगुतान औि जनपटान इनफासट्कचि 
संबंिरी सजमजत-सरीपरीएमआई, 2015) का उलिंघन किने के जिए पे्ररित हो 
सकता है । अंतििाष्ट्रीय जनपटान बैंक (बरीआईएस) ने हाि हरी में चेतावनरी दरी 
है जक जकपटो किेंसरी का प्रादभुा्थव एक बिुबिेु, पौंिरी सकीम औि वाताविणरीय 
आपदा का एक जमरिण सा बन गया है औि इसके जिए नरीजतगत प्रजतजकयाओ ं
की आवशयकता है (बरीआईएस, 2018) । जवततरीय काि्थवाई दि (एफएटरीएफ) 
ने भरी यह जटपपणरी की है जक जकपटोआजसतयरों का उपयोग िन शोिन औि 
आतंजकयरों के जवततपोरण के जिए जकया िा िहा है । इसके जिए एक वैजविक 
समजनवत प्रयास की आवशयकता है ताजक दरुुपयोगरों को िोका िा सके 
औि जवजनयजमत जवततरीय संसराओ ंके सार अंति-संबधिताओ ंको कड़ाई से 
सरीजमत जकया िा सके । 

वैजविक सति पि, जकपटोकिेंसरी के प्रजत जवजनयामकीय प्रजतजकया कई प्रकाि 
की िहरी । कुछ नयायके्त्रों में तो इस पि पूण्थतया प्रजतबंि िगा जदया गया है 
औि कुछ में तुिनातमक रूप से ‘हलका जवजनयामकीय रुख’ अजखतयाि जकया 
गया है । संयकुत िाज्य अमेरिका, िहां ये आजसतयां अजिकति नयायके्त्रों के 
समान हरी जवजिमानय मुद्ा की मानयता प्रापत नहीं कितरी हैं, में जसकयोरिटरीज़ 
एडं एकसचेंि कमरीशन (एसईसरी) औि कमोजडटरी फयूचस्थ टे्जडंग कापपोिेशन 
(सरीएफटरीसरी) जकपटोकिेंसरी के प्रारजमक जवजनयामक के रूप में सामने आये 
हैं । एजशयाई देशरों में जकपटोकिेंसरी के जखिाजड़यरों का काफी बड़ा संकेनद्ण 
देखने को जमिा है- िापान औि दजक्ण कोरिया जवशव में जकपटो आजसत 
बािािरों के वहृततम जहससेदािरों के रूप में कायम हैं । जबटकवाइनस के मामिे 
में जवशवभि के आिे िेनदेन िापान में जकए गए । जसतंबि 2017 में िापान 
ने अपनरी एकसचेंिरों में जकपटो किेंसरी में िेनदेनरों की अनुमजत प्रदान की । 
चरीन द्ािा हाि हरी में इस पि िोक िगाए िाने तक चरीन के एकसचेंिरों ने 
ताितमयहरीन/ असंगत रूप से बड़े वैजविक जबटकवाइन सौदरों को होसट जकया  । 

भाित में सिकाि औि रिज़व्थ बैंक जकपटोकिेंसरी पि कड़री नज़ि िखे हुए हैं औि 
प्ररम सिग चेतावनरी िािरी कि दरी गई है । अपै्रि 2018 के पूवा्थि्थ  में रिज़व्थ 
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बैंक ने अपने जवजनयजमत जनकायरों को जकसरी वयजक् अरवा कािोबािरी जनकाय 
को जकसरी प्रकाि की सेवाए ंप्रदान किने अरवा उनके सार आभासरी मुद्ा 
में जकसरी प्रकाि के संवयवहाि को या जनपटान किने से जनरेि कि जदया है । 
जवजनयजमत जनकाय िो पहिे से हरी इस प्रकाि की सेवाए ंप्रदान किते हैं उनहें 
सूजचत जकया गया जक तरीन महरीनरों के भरीति इस प्रकाि के संबंिरों से बाहि 
जनकि िाए ं।

इस ओि होने वािरी गजतजवजियरों पि जनगिानरी िखने की आवशयकता है 
कयरोंजक इनका वयापाि एकसचेंिरों से जनकिकि समकक् तिरीकरों (जपयि-टु-
जपयि) पि अंतरित हो सकता है जिसमें नकदरी का अजिक उपयोग होना 
शाजमि हो सकता है । जकपटो एकसचेंिरों के अंिे कंुए/नकदरी में अंतरित होने 
औि अपतटरीय सरिरों (जवदेशरों) पि अंतरित हो िाने की संभावनाए ंहैं औि 
इस प्रकाि एएमएि/सरीएफटरी तरा किािान मुद्रों संबंिरी जचंताए ंउतपनन हरोंगरी 
जिन पि कड़री नज़ि िखना अपेजक्त होगा । जनिरी रूप से जनग्थत जकपटोकिेंसरी 
से संबंजित जचंताओ ंके जवपिरीत, भगुतान, समाशोिन औि जनपटान समािान 

के के्त् में डरीएिटरी को अपनाना भजवष्य में उलिेखनरीय आजर्थक िाभरों का 
भिोसा जदिाता है ।

भगुतान उद्ोग के परिदृशय में होने वािे तरीव्र परिवत्थनरों के सार हरी  
जनिरी जडजिटि टोकनरों का प्रादभुा्थव औि वैि कागज़री /िाजतवक मुद्ा 
के प्रबंिन की बढ़तरी िागतरों ने जवशव भि में केनद्रीय बैंकरों को वैि  
जडजिटि किेंसरी िागू किने का जवकलप तिाशने में िगा जदया है ।  
भाित में, रिज़व्थ बैंक द्ािा एक अंति-जवभागरीय समूह का गठन जकया गया है 
ताजक केनद्रीय बैंक द्ािा जडजिटि किेंसरी िागू किने की वांछनरीयता औि 
वयवहाय्थता के संबंि में अधययन जकया िा सके औि जदशाजनदवेश प्रदान जकए 
िा सके । 

संदभथि:

1. बरीआईएस (2018), ‘एनुअि इकोनॉजमक रिपोट्थ ’, िून, बासेि 

2. सरीपरीएमआई (2015), ‘जडजिटि किेंसरी’, नवंबि

इसे इस दृजष्टकोण के सार भरी देखने की िरूित है जक  
सिकाि को जदए गए जनवि बैंक ऋण का जवसताि िरीमरी गजत 

से हुआ।

II.3.14 वर्थ के दौिान, किेंसरी-िमा (सरी/डरी) अनुपात औि 

मुद्ा गणुक (एमएम) िैसे मौजद्क अनुपातरों ने जपछिे वर्थ देखे 

गए रुझानरों के जवपिरीत वयवहाि प्रदजश्थत जकया । सरीड्िूपरी में 

जवसताि होने औि समरि िमािाजशयरों में जगिावट आने से सरी/

डरी अनुपात में तरीव्र तेिरी का अनुभव जकया गया । एमएम िो 6 

िनविरी 2017 को 8.8 के शरीर्थ  पि पहुंच गया रा, पनुमु्थद्रीकिण 

की प्रजकया के सार कजमक रूप से जगिावट आने िगरी । 22 िून 

2018 की जसरजत के अनुसाि, एमएम एक वर्थ पूव्थ  के 6.3 की 

तुिना में 5.6 रा । बैंकरों के पास मौिूद रिवस्थ िेपो (जनवि)- 

िो जवशिेष्णातमक रूप से केनद्रीय बैंक के पास मौिूद बैंकरों की 

िमा िाजश के सदृश होतरी है- को समायोजित किने पि एमएम 

22 िून 2018 की जसरजत के अनुसाि जपछिे वर्थ के 5.5 की 

तुिना में 5.8 पि कुछ उचचति िहा है । तराजप, आिजक्त 

जनजि-िमािाजश अनुपात (आि/डरी) मोटे तौि पि जसरि िहा िो 

वर्थ के दौिान अपरिवजत्थत सरीआिआि दशा्थता है (चाट्थ  II.3.6) ।

3. ऋण 

II.3.15 एससरीबरी की ऋण संवजृधि में नवंबि 2016 से जगिावट 

प्रािभं हो गई औि 3 माच्थ  2017 को यह अब तक के नयूनतम 

सति 3.7 प्रजतशत पि पहुंच गई । यद्जप आगामरी पखवाड़रों में 

ऋण संवजृधि में बहािरी आई जफि भरी अपै्रि-अकतूबि 2017 

के दौिान यह जपछिे वर्थ के अपने प्रके्प पर से काफी नरीचे 

बनरी िहरी । जवमुद्रीकिण के पचिातवतती आघातरों के अजतरिकत, 

बैंक जवतत की नयरी मांग के कमिोि िहने औि बढ़तरी हुए ऋण 

चूक के जिए प्राविानरों के सार संघर्थित बैंकरों द्ािा की िाने 

वािरी डरीिरीविेजिंग ने भरी अपना असि जदखाया । इस चिण के 

Chart II.3.5: Broad Money (M3) Major Components-
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दौिान गैि-बैंकरों ने वाजणज्य के्त् के जिए जनजि के स्ोतरों के रूप 

में बैंक ऋण का सरान िे जिया । 10 नवंबि 2017, से आजर्थक 

गजतजवजियरों में तेिरी आने से ऋण संवजृधि में बढ़ोतिरी हुई जिसने 

डांवांडोि बहािरी को एड़ िगाई औि गैि-जनष्पादक आजसतयरों 

का सति ऊँचा होने के बाविूद सपाट होने िगा । 22 जदसंबि 

2017 तक ऋण संवजृधि ने दोहिे अंकरों को प्रापत कि जिया 

औि 30 जसतंबि 2016 के बाद पहिरी बाि 10.3 प्रजतशत हो 

गई । 31 माच्थ  2018 की जसरजत के अनुसाि, ऋण संवजृधि 10.0 

प्रजतशत ररी िो जपछिे वर्थ के 4.5 प्रजतशत की तुिना में काफी 

उचचति ररी । 22 िून 2018 की जसरजत के अनुसाि एससरीबरी 

की ऋण संवजृधि दि 12.8 प्रजतशत है ( जपछिे वर्थ के तदनुरूपरी 

पखवाड़े के दौिान 5.6 प्रजतशत) ।

II.3.16 अनुकूि आिाि प्रभाव (बेस इफेकट) का िाभ  
जमिने से नवंबि 2017 के बाद से ऋण संवजृधि में बहािरी आयरी, 

कयरोंजक एक वर्थ पूव्थ  का ऋण सति जवमुद्रीकिण के प्रभावरों 

से रिजसत रा । जफि भरी, इस आवेग ने अनुकूि जसरजतयां  
बनायीं िो ऋण में तेिरी दशा्थतरी हैं औि यह कजमक रूप से 

सिुाि की ओि अरिसि घिेिू मांग जसरजतयरों के अनुरूप हरी 

है (चाट्थ  II.3.7) । तराजप, 2017-18 के दौिान िरीडरीपरी की 

तुिना में ऋण का अंति नकािातमक हरी बना िहा, तातपय्थ  
यह है जक वासतजवक ऋण मांग अपनरी क्मता से कम हरी बनरी 

िहरी ।

II.3.17 माच्थ  2018 तक खाद्ेति ऋण संवजृधि बढ़कि 10.2 

प्रजतशत हो गई िो जक एक वर्थ पूव्थ  5.2 प्रजतशत ररी । आशावादरी 

परिदृशय के चिते उद्ोग िगत को जदए िाने वािे बैंक ऋण 

की मांग में िरीमरी गजत से बढ़ोतिरी हुयरी । अकतूबि 2017 के 

बाद से बॉनड प्रजतफिरों के मिबूत होने से जनजियरों के गैि-बैंक 

ऋण स्ोतरों के संबंि में जवततरीय जसरजतयां कठोि हुई ं जिससे 

बैंक ऋण में आये परिवत्थनरों को औि प्रोतसाहन प्रापत हुआ । 

ऋण में सिुाि के मुखय वाहक जनिरी के्त् के बैंक िहे िो ददु्थमय 

बदिावरों के दौि में भरी आघात- सह बने िहे, वर्थ  के दौिान 

इनका ऋण पोट्थफोजिओ 18.7 प्रजतशत की दि से बढ़ा िबजक 

इसकी तुिना में सिकािरी के्त् के बैंकरों (परीएसबरी) में वजृधि 

दि 5.3 औि जवदेशरी बैंकरों में 3.8 प्रजतशत िहरी । िो परीएसबरी 

तवरित सिुािातमक काि्थवाई (परीसरीए) के तहत रे वे ससुत िहे 

यद्जप इस रेिणरी के तहत भरी 2018-19 में के दौिान अब तक 

बहािरी के संकेत सामने आए (चाट्थ  II.3.8) हैं । 2018-19 

की पहिरी जतमाहरी के दौिान खाद्ेति ऋण में आवेग बना िहा 

Chart II.3.7: SCBs' Credit Growth
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चषारथि II.3.7: एससीबी की ऋण सवंृरधि 

सवेंग प्रभाव आिाि प्रभाव वर्थ-दि-वर्थ सवंजृधि 
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Chart II.3.6: Monetary Ratios
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चषारथि II.3.6: मौरद्क अनपुषा्त 

एमएम एमएम समायोजित सरी/डरी आि/डरी (दायां मान)
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औि 22 िून 2018 की जसरजत के अनुसाि ऋण संवजृधि तेि 

होकि 12.9 प्रजतशत हो गई िबजक एक वर्थ पूव्थ  यह मात् 6.3  

प्रजतशत ररी ।

बैंकों द्ारा के्षत्रवार ऋण देना 

II.3.18 वर्थ 2017-18 के दौिान कृजर के्त् की ऋण संवजृधि 

में जपछिे वर्थ की तुिना में जगिावट आयरी । यह कृजर के्त् में 

दबाव का संकेतक हो सकता है, कुछ िाज्यरों में घोजरत कृजर 

कि्थ माफी द्ािा इसकी पजुष्ट होतरी है । उद्ोगरों को जदए गए 

ऋण में माच्थ  2017 में आई 1.9 प्रजतशत की जगिावट की  

तुिना में माच्थ  2018 में 0.7 प्रजतशत की सकािातमक वापसरी 

हुई (सािणरी II.3.2) । औद्ोजगक ऋण िो 2017-18 की 

अजिकति अवजि में जसकुड़ा हुआ रा, उसमें नवंबि 2017 के 

बाद से बहािरी आयरी । समसत के्त्रों िैसे जक वसत्; वाहन; वाहन 

पिुवे औि परिवहन उपकिण; अजभयांजत्की; खाद् प्रसंसकिण; 

औि िबड़, पिाजसटक औि उसके उतपादरों में तेिरी जदखाई 

दरी । इसके जवपिरीत, इनफासट्कचि को जदए गए ऋण िो जक 

उद्ोगरों को जदए गए ऋण का िगभग एक जतहाई हैं, में वयापक 

आिाि पि (माच्थ  2018 में 1.7 प्रजतशत का) संकुचन देखा 

गया जिसे ऊिा्थ ; दूिसंचाि औि सड़क जनमा्थण ने परीछे घसरीटा । 

इनफासट्कचि में सािािण बहािरी यह संकेत देतरी है जक कोयिे 

की बेहति उपि्िता से जवद्तु आपूजत्थ  में हुआ सिुाि ऊिा्थ 

के्त् को िाभाजनवत कि सकता है। वैजविक िातु मूलयरों में बहािरी 

आने के बाविूद मूि िातु के्त् दबाव में बना िहा  । जवजनमा्थण 

गजतजवजि में हाि में आए पनुरुज्िरीवन ने मूि िातु मूलयरों को 

कुछ सहािा प्रदान जकया है । मिबूत जनया्थत मांग औि घिेिू 

गजतजवजि के जफि से प्रािभं होने से सटरीि के्त् में कुछ सिुाि 

हुआ है ।

II.3.19 सेवा के्त् की ऋण वजृधि में जगिावट आयरी जिसमें 

वयापाि औि पेशेवि सेवाए ंअरिणरी िहीं । वैयजक्क ऋण खंड में 

तेिरी दि्थ की गई औि यह रुझान से ऊपि चिा गया जिसके 

मुखय चािक आवास औि वाहन ऋण िहे । केजडट काड्थ 

बकायरों- समरि ऋणरों में एक छोटा घटक- में जगिावट दि्थ की गई 

औि इसका मुखय कािण उचच आिाि एवं उपभोकता जटकाऊ 

सामजरियरों की मांग में मंदरी भरी िहरी । जशक्ा ऋणरों में संकुचन िहा 

िो बैंकरों द्ािा िोजखम-पिक के्त्रों में ऋण देने से बचने का भरी 

संकेत किता है । 

II.3.20  िून 2018 में कृजर को छोड़कि सभरी प्रमुख 

के्त्रों में तेिरी देखरी गई । प्रमुख उप-के्त्रों िैसे वसत्, समसत 

अजभयांजत्की, खाद्- प्रसंसकिण, ‘िसायन औि िासायजनक 

उतपाद औि सरीमेंट एवं सरीमेंट उतपाद को जदए िाने वािे 

ऋण में तेिरी आई । तराजप, मूि िातु औि िाजतवक उतपाद, 

जवजनमा्थण, ितन एवं आभूरण को जदए िाने वािे ऋण में कमरी/

जगिावट दि्थ की गई । वयापाि औि गैि-बैंजकंग जवततरीय कंपजनयरों 

(एनबरीएफसरी) का सहािा जमिने से सेवा के्त् में तरीव्र इज़ाफा 

देखने को जमिा (सािणरी II.3.2) ।

वानणज्य के्षत्र को सयंसाधनों का प्रवाह 

II.3.21 वर्थ 2017-18 के दौिान वाजणज्य के्त् को होने वािे 

संसािनरों का कुि प्रवाह बढ़कि 27.1 प्रजतशत हो गया िबजक 

Chart II.3.8: Non Food Credit Growth Y-o-- ( Y)
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चषारथि II.3.8: खषादे््तर ऋण सवंृरधि (वरथि-दर-वरथि)
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खादे्ति ऋण का िगभग 90 प्रजतशत कवि किते हैं ।
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इसकी तुिना में जपछिे वर्थ 3.8 प्रजतशत की वजृधि दि्थ की गई 

ररी । िहां खादे्ति बैंक ऋण प्रवाह दोगनेु से अजिक होकि ₹ 

7,959 जबजियन हो गया वहीं गैि-बैंक से संसािनरों के प्रवाह 

में 2.8 प्रजतशत की जगिावट आई औि इसका मुखय कािण 

गैि-जवततरीय जनकायरों द्ािा सकि जनिरी सरानन में कमरी होना, 

वाजणजज्यक दसतावेिरों (सरीपरी) को िािरी किने में तरीव्र जगिावट 

आना औि प्रणािरीगत रूप से महतवपूण्थ िमािाजश रिहण न 

किने वािरी एनबरीएफसरी द्ािा ऋण का कम जवतिण किना िहा । 

2017-18 की दूसिरी छमाहरी में कॉपपोिेट बॉडरों के प्रजतफिरों के 

कठोि होने से कॉपपोिेट बॉडं कम िािरी हुए जिससे इसके माधयम 

से जनजियरों के एकत्ण में जगिावट आई । तराजप, गैि-जवततरीय 

जनकायरों द्ािा साव्थिजनक ईजकवटरी जनग्थमरों, आवास जवतत 

कंपजनयरों द्ािा ऋण जवतिण औि रिज़व्थ बैंक द्ािा जवजनयजमत 

चाि अजखि भाितरीय जवततरीय संसराओ ं(एआईएफआई) द्ािा 

समायोिन में उलिेखनरीय तेिरी आई । जवदेशरी स्ोतरों में, बाह्य 

वाजणजज्यक उिारियरों (ईसरीबरी)/ जवदेशरी मुद्ा परिवत्थनरीय बॉडरों 

(एफसरीसरीबरी) में िगाताि तरीसिे वर्थ  जनवि बजहवा्थह दि्थ जकया 

गया हािांजक वर्थ के दौिान इसका प्रवाह कमति िहा । वर्थ  की 
दूसिरी छमाहरी में हुए उचचति प्रतयावत्थन के कािण वर्थ के दौिान 
प्रतयक् जवदेशरी जनवेश (एफडरीआई) में 10.3 प्रजतशत की कमरी 
आई (सािणरी II.3.3) । तराजप, आयात संवजृधि बढ़ने से वर्थ के 
दौिान जवदेशरों से अलपावजि ऋण में दोगनेु से अजिक इज़ाफा 
हुआ औि यह ₹896 जबजियन हो गया ।

II.3.22 सािांशत: वर्थ 2017-18 की दूसिरी छमाहरी में मिबूत 
आजर्थक गजतजवजि के संकेत जमिने से मुखय मौजद्क औि ऋण 
समरिरों में तेिरी आई, यद्जप ऐजतहाजसक रिकाडषों के संदभ्थ में 
वे मंद िहे । रिज़व्थ बैंक के चिजनजि परिचािनरों से अजिशेर 
चिजनजि के जनितंि बाहि जनकि िाने औि सिकािरी पत्रों 
की उचचति आपूजत्थ  की संभावना से बॉडं प्रजतफिरों के कठोि 
होने, बिट से अजिक िािकोररीय घाटे की संभावना औि 
मुद्ासफीजतक परिदृशय के चािरों ओि कुछ अजसरिता होने से वर्थ 
के अजिकति भाग में ऋण जसरजतयां कजठन बनरी िहीं । यद्जप, 
उद्ोगरों को जदए िाने वािे ऋणरों, जवशेररूप से इनफासट्कचि 
के्त्, में निमरी बनरी िहरी । िेजकन वर्थ की दूसिरी छमाहरी में बहािरी 
के कजमक संकेत जमिने से मधयावजि परिदृशय आशापूण्थ  

सषारणी II.3.2: चुरनदंषा क्ते्रों करो ऋण देनषा

के्त्
30 माच्थ 2018 की 
जसरजत के अनसुाि  

बकाया (₹ जबजियन)

वर्थ-दि-वर्थ सवंजृधि (प्रजतशत)

2016-17* 2017-18# 2018-19##

1 2 3 4 5

खषादे््तर के्रडर (1 स े4) 76,884 8.4 8.4 11.1

1 कृरर और अनरुगंी गर्तरवरध्यषां 10,302 12.4 3.8 6.5

2 उद्रोग (मषाइक्रो और िघु, 
मध्यम और बड़)े 

26,993 -1.9 0.7 0.9

(i) इंफासट्कचि 8,909 -6.1 -1.7 0.0

नजसरें से:
 (क) ऊिा्थ 5,196 -9.4 -1.1 -1.2
 (ख) दूिसचंाि 846 -6.8 -0.6 6.8
 (ग)  सड़क 1,665 1.4 -7.5 -5.7
(ii) मूि िात ुऔि िात ुउतपाद 4,160 1.2 -1.2 -5.5
(iii) खाद् प्रससंकिण 1,554 -3.0 6.8 3.3

3 सवेषाएं 20,505 16.9 13.8 23.3

4 वै्यरतिक ऋण 19,085 16.4 17.8 17.9

5 प्रषा्रमक क्ते्र 25,532 9.4 4.8 6.3

*: 18 माच्थ 2016 की तिुना में 31 माच्थ 2017    #:  31 माच्थ 2017 की तिुना में 30 माच्थ 2018       ##: 23 िून 2017 की तिुना में 22 िून 2018
ररपपणी: आकंड़े अनंजतम हैं औि चजुनंदा बैंकरों से सबंजंित हैं िो सभरी अनसूुजचत वाजणज्य बैंकरों द्ािा जदए िा िहे खादे्ति ऋण के िगभग 90 प्रजतशत को कवि किता है। 
स्रो्त: भारिबैं
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बना िहा । सेवा के्त् औि वैयजक्क ऋण वर्थ के दौिान आघातसह 
बने िहे । ऋण के गैि-बैंक स्ोतरों, जवशेर रूप से घिेिू स्ोतरों, ने 
अपनरी भूजमका का जनवा्थह जकया ।

II.4 रवत्ती्य बषाजषार 

II.4.1 भाित सजहत दजुनया भि में अपना असि डािने वािरी 
फिविरी औि माच्थ 2018 में इजकवटरी औि बॉनडरों की जबकवािरी को 
छोड़ जदया िाए तो 2017-18 में अमेरिकी फेडिि रिज़व्थ द्ािा 
सवंजृधि की सभंावनाओ ंमें सिुाि जकए िाने औि परिजसरजतयां 
सामानय होने की कजमक गजत के चिते वैजविक जवततरीय बािािरों 
में सामानयत: उतसाह का माहौि िहा । वर्थ के अजिकांश समय के 
दौिान अलपकाजिक उछाि के अिावा, घट-बढ़ में कमरी के बरीच 

सषारणी II.3.3: वषारणज्य के्त्र करो रवत्ी्य ससंषाधनों कषा प्रवषाह 
(₹ जबजियन में)

स्ोत
अपै्रि-िून

2015-16 2016-17 2017-18 2017-18 2018-19

1 2 3 4 5    6

ए.  समषा्यरोरज्त खषादे््तर बैंक ऋण 7,754 4,952 9161 -1629 104

 i)   खादे्ति ऋण 7,024 3882 7959 -1610 175*

  नजसरें से: पेट्ोजियम औि उव्थिक केजडट -18 133 27 -132 -46

 ii)   एससरीबरी द्ािा गैि-एसएििआि जनवेश 731 1070 1202 -19 -71*

बी.  गैर-बैंक स ेरनरध प्रवषाह (बी1+बी2) 6,241 9,578 9,308 304 2,764

बी1. घरिूे स्रो्त 3,782 6,820 5,924 -318 1,880

 1. गैि-जवतिरीय जनकायरों द्ािा साव्थिजनक जनग्थम 378 155 438 52 39

 2. गैि-जवतिरीय जनकायरों द्ािा सकि जनिरी सरानन 1,135 2,004 1,462 247 300

 3. वाजणज्य दसतावेि का जनवि जनग्थमन गैि-बैंकरों द्ािा खिरीदा गया 517 1,002 -254 -729 1233

 4. आवास जवति कंपजनयरों द्ािा जनवि केजडट 1,188 1,374 1986 − −

 5. भाितरीय रिज़व्थ बैंक द्ािा जवजनयजमत 4 एआईएफआई- नाबाड्थ, एनएचबरी,  
जसडबरी औि एजकिम बैंक द्ािा कुि समायोिन 

472 469 951 71 201^

 6. िमा िाजश रिहण न किने वािरी प्रणािरीगत रूप से महतवपूण्थ एनबरीएफसरी (जनवि बैंक ऋण) -277 1,539 963 −        −

 7. कािपोिटे कि्थ, इंफासट्कचि औि सामाजिक के्त् में एिआईसरी का जनवि जनवेश 369 277 378 40 108^

बी2. रवदेशी स्रो्त 2,459 2,758 3,385 622 884

 1. बाह्य वाजणजज्यक उिारियां /एफसरीसरीबरी -388 -509 -51 -32 11

 2. एडरीआि/ िरीडरीआि जनग्थम बैंक औि जवतिरीय ससंराओ ंको छोड़कि 0 0 0 0 0

 3. जवदशे से अलपावजि ऋण  -96 435 896 −        −

 4. भाित में प्रतयक् जवदशेरी जनवेश 2,943 2,833 2,540 654 873

सी.   ससंषाधनों कषा कुि प्रवषाह (ए+बी) 13,995 14,530 18,469 -1,325 2,868

रेरो: कज़्थ (गैि-जगलट) योिना के िरिए मयूचअुि फंडरों द्ािा जनवि ससंािन िटुाना 147 1,206 -59 191    -383 

^: मई 2018 तक ।
*: आकंड़े अपै्रि-ििुाई 6, 2018 से सबंजंित हैं ।
ररपपणी: (i) 2015-16 में एनबरीएफसरी-एनडरीएसआई से जनवि ऋण प्रवाह ऋणातमक िहा कयरोंजक मखुयत: एनबरीएफसरी-एनडरीएसआई के वगतीकिण मानदडंरों में परिवत्थन  हुआ रा, 
जिसके अनसुाि िमािाजश रिहण न किने वािरी एनबरीएफसरी जिनका आजसत आकाि ₹500 किोड़ औि या उससे अजिक रा उसे एनबरीएफसरी-एनडरीएसआई के रूप में वगतीकृत कि 
जदया गया िबजक इसके पहिे इनके जिए आजसत आकाि ₹100 किोड़ औि या उससे अजिक रा। इसके अजतरिकत, दो बड़री एनबरीएफसरी नामत: बिंन औि आईडरीएफसरी के बैंकरों में 
परिवजत्थत हो िाने से वर्थ के दौिान वाजणज्य के्त् को हुए ऋण प्रवाह में कमरी आई ।
स्रो्त: भारिबैं, सेबरी, बरीएसई, एनएसई, मचतेंट बैंक, एिआईसरी औि एनएचबरी ।

मूलयन में वजृधि हुई । िोिगाि/मिदूिरी सबंिंरी मिबूत आकंड़े प्रापत 
होने से अमेरिकी फैडिि रिज़व्थ द्ािा फिविरी 2018 में नरीजत को 
सामानय बनाए िाने की अपेक्ाकृत तरीव्र गजत के कािण उतपनन 
भय औि अमेरिकी वयापाि नरीजतयरों की प्रजतजकया सवरूप माच्थ 
2018 में पनु: उतपनन हुए भय से आजसत की कीमतरों में काफी 
उछाि होने औि उभिते बािािरों पि असि डािने वािे पूिंरीगत 
प्रवाहरों के कािण घट-बढ़ में वजृधि हुई । इसके परिणामसवरूप 
जवततरीय बािाि की सभंावनाए ंक्रीण हुई ं। वर्थ में अजिकांश समय 
के दौिान अमेरिकी डॉिि के आमतौि पि कमिोि िहने से मदु्ाए ं
मिबूत हुई ं। यह प्रजकया जवशेर प्रवजृति वािे जकंत ु अलपिरीवरी 
सिुजक्त जनवेश (सेफ हैवन) प्रभावरों की वापसरी के कािण बाजित 
हुई ।
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 II.4.2 भाित पि वैजविक प्रभावरों का सवा्थजिक असि इजकवटरी 
औि मदु्ा बािािरों पि पड़ा । इसके कािण ठरीक फिविरी तक 
इजकवटरी खंड में तेिरी बनाए िखने वािे मिबूत उछाि में मंदरी 
आई औि वर्थ के अजिकांश समय के दौिान भाितरीय रुपया का 
प्रमखु मदु्ाओ ंकी तिुना तेिरी के सार हो िहे कािोबाि का रुख 
उिट गया । इसके जवपिरीत, बािाि के अनय खंडरों पि मखुयत: 
घििूे कािकरों का असि बना िहा । िैसे जक उप-खंड 1 में चचा्थ 
की गई है, रिज़व्थ बैंक द्ािा सजकयतापूव्थक चिजनजि प्रबिं जकए 
िाने के कािण मदु्ा बािाि की दिें नरीजतगत दिरों पि आजरित 
िहीं । उप-खंड 2 में घििूे बॉनड बािाि की गजतजवजियरों को 
दशा्थया गया है । मदु्ासफीजत की सभंावनाओ,ं समाजहत किने 
की क्मता की तिुना में बहुत अजिक पेपि जनग्थम जकए िाने के 
भय, िािकोररीय घाटे में कमरी िाने सबंिंरी िक्य प्रापत नहीं कि 
पाने (जफसकि जसिपेि),  तेि की बढ़तरी कीमतरों औि अमेरिकी 
बॉनड प्रजतफिरों में तरीव्र वजृधि होने के कािण घििूे बॉनड बािाि 
के प्रजतफिरों में कमरी आई । उप-खंड 3 में कॉपपोिटे कि्थ बािाि 
की गजतजवजियरों की चचा्थ की गई है, िहां पि प्रजतफिरों में पहिरी 
छमाहरी में प्रािजंभक वजृधि के उपिांत दूसिरी छमाहरी में काफी कमरी 
आई । उप-खंड 4 में घििूे शेयि बािाि की गजतजवजियां दशा्थई 
गई हैं, िहां पि सकािातमक घििूे कािकरों औि वैजविक बािािरों 
के सकेंतरों के कािण तेिरी वयापत िहरी । उप-खंड 5 में अमेरिकी 
डॉिि की तिुना में भाितरीय रुपया की जवजनमय दि में होने वािे 
उताि-चढ़ाव की चचा्थ की गई है, जिसमें पहिरी छमाहरी में काफी 
मात्ा में जवदशेरी सजंवभाग जनवेश (एफपरीआई) के अतंवा्थह के 
कािण सामानयरूप से तेिरी िहरी, जकंत ुदूसिरी छमाहरी में अमेरिकी 
डॉिि में सामानयरूप से मिबूतरी आने औि जवदशेरी सजंवभाग 
जनवेश (एफपरीआई) के बजहवा्थह के कािण जगिावट आई ।  

1. रुरिा बाजार

 II.4.3 2017-18 के दौिान मदु्ा बािाि सामानय रूप से जसरि 
बना िहा । इसमें रििव्थ बैंक द्ािा जवमदु्रीकिण के बाद उपि्ि 
अजिशेर चजि जनजि को सजकय रुप से जनयजंत्त जकए िाने की 
भूजमका महतवपूण्थ िहरी । बािाि जसरिरीकिण योिना (एमएसएस) 
के तहत टे्ििरी जबिरों (टरी-जबि) की सरीिरी नरीिामरी जकए िाने 
से भरी चिजनजि जनयतं्ण में मदद जमिरी । आमतौि पि प्रतयेक 

वर्थ माच्थ में चिजनजि की पाई िाने वािरी अजतरिक् मांग को 
पूिा किने के जिए रि‹िव्थ बैंक ने परिवत्थनशरीि दि वािरी रिपो 
नरीिाजमयरों का आयोिन जकया । 2018-19 की पहिरी जतमाहरी 
के दौिान चिजनजि परिजसरजत सामानय रूप से अजतिकेपूण्थ िहरी, 
जिससे बढ़े हुए सिकािरी वययरों का पता चिता है । भाितरीय रि‹िव्थ 
बैंक ने मरीयादरी रिपो/ रिवस्थ रिपो औि खिेु बािाि परिचािनरों 
(ओएमओ) के माधयम से प्रजतिोिातमक औि सिंचनातमक 
चिजनजि परिजसरजतयरों का सजकयातापूव्थक प्रबिंन जकया ।

 II.4.4 असपंाजवि्थकृत अतंि-बैंक मांग मदु्ा बािाि में पूि े वर्थ 
भारित औसत मांग दि (ड्िूएसरीआि) पि आिारित कािोबाि 
नरीजतगत दि की तिुना में कमरी के रुझान के सार होता िहा, 
यद्जप ऋणातमक सपे्रड में कमरी आई । अपै्रि 2017 में यह सपे्रड 
32 आिाि अकंरों के सति पि रा िो माच्थ 2018 में घटकि 
औसतन 5 आिाि अकं के सति पि िह गया (चाट्थ  ।।.4.1) । यह 
उलिेखनरीय है जक नरीजतगत दि की तिुना में इस ऋणातमक सपे्रड 
में कमरी से दोनरों ‘टे्डेड डरीलस’ के सबंिं में कमरी का पता चिता 
है । टे्डेड डरीलस से तातपय्थ टे्जडंग के इिेकट्ॉजनक, तयशदुा 
औि कोटा आिारित पिेटफॉम्थ (एनडरीएस-सरीएएिएि) तरा 
‘रिपोटवेड डरीलस’, िो ओवि द काउंटि (ओटरीसरी) कॉि डरीलस, 
जिनकी रिपोजटांग (एनडरीएस-सरीएएिएि) को बाद में की िातरी 
है, से होता है । हािांजक, टे्डेड डरीलस की तिुना में रिपोटवेड 

Chart II.4.1: Key Policy and RatesMoney Market

WACR 3-month CP Rate 3-month CD Rate

91-day T-Bill Rate

Repo Rate Reverse Repo Rate MSF Rate

Source: RBI, FBIL and Reuters.
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स्रो्त: भाितरीय रिज़व्थ बैंक, एफबरीआईएि एव ंिायटस्थ ।

चषारथि II.4.1: प्रमखु नीर्तग्त एव ंअन्य महतवपूणथि दरें
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डरीलस का ऋणातमक सपे्रड अजिक जवसततृ िहा । 2018-19 की 
पहिरी जतमाहरी के दौिान नरीजतगत की तुलना रें ड्िूएसरीआि के 
ऋणातमक सपे्रड में सामानय रूप से वजृधि हुई औि इसका औसत 
िगभग 10 आिाि अकं िहा । 

 II.4.5 सपे्रड में कमरी होने के बाद भरी मदु्ा मांग बािाि के जहससे 
में घट-बढ़, जिसे प्रजतबजंित चिरों के माधयम से मापा गया, में कमरी 
आई औि कािोबाि आमतौि पि अपरिवजत्थत िहा । 2017-18 में, 
बािाि में हुए कुि कािोबाि में मांग आिारित िेन दने का जहससा 
10 प्रजतशत से भरी कम िहा ।

 II.4.6 सपंाजवि्थकृत उिाि िेनदने सबंिंरी दाजयतव (सरीबरीएिओ) 
औि बािाि रिपो सपंावितीकृत मदु्ा बािाि के जिखत होते हैं । 
सरीबरीएिओ खंड में सामानयतः बैंक प्रमखु उिािकता्थ होते हैं, 
िबजक मयूचयूअि फंड्स (एमएफ) प्रमखु उिािदाता होते हैं । 
हािांजक, बािाि रिपो खंड में उिाि िेने औि दनेे दोनरों हरी खंड़ो 
में बैंक प्रमखु भागरीदाि हैं । इस खंड में, अनय भागरीदाि प्रारजमक 
डरीिि (परीडरी) िो मखुय रूप से उिािकता्थ (28 प्रजतशत 
जहससेदािरी) औि मयूचयूअि फंड्स िो उिािदाता (30 प्रजतशत 
जहससेदािरी) होते हैं । सरीबरीएिओ खंड की कािोबािरी मात्ा औि 
दिरों में रिपोजटांग शकुवाि को तरीव्र जगिावट दखेरी गई औि माकवे ट 
रिपो खंड में तदनरुूप तरीव्रता दखेरी गई । ऐसा होने कािण बािाि 
रिपो खंड में आिजक्त नकदरी जनजि अनपुात (सरीआिआि) की 
अपेक्ाओ ंसे छूट होना िहा िबजक सरीबरीएिओ बािाि में यह छूट 
उपि्ि नहीं है ।

 II.4.7 वर्थ 2017-18 में, मदु्ा बािाि (मांग मदु्ा, सरीबरीएिओ 
एव ं बािाि रिपो) में औसत दजैनक कािोबाि की मात्ा 17 
प्रजतशत वजृधि के सार ₹1,687 जबजियन हो गई, िो 2016-17 
में ₹1,441 जबजियन ररी । सरीबरीएिओ एव ंबािाि रिपो खंडरों में 
कािोबािरी मात्ा में कमशः 25 प्रजतशत औि 10 प्रजतशत की वजृधि 
हुई, िबजक मांग मदु्ा खंड में इनमें वर्थ के दौिान 8 प्रजतशत की 
जगिावट आई । 2017-18 के दौिान, कािोबाि की मात्ा में मांग 
मदु्ा, सरीबरीएिओ औि बािाि रिपो खंडरों की जहससेदािरी कमशः 
8 प्रजतशत, 63 प्रजतशत औि 29 प्रजतशत िहरी, िबजक 2016-
17 में यह जहससेदािरी कमशः 11 प्रजतशत, 59 प्रजतशत औि 30 

प्रजतशत ररी । इसके अिावा मांग मदु्ा, सरीबरीएिओ एव ंबािाि 
रिपो खंडरों में होने वािा कािोबाि मखुयत: एक जदवसरीय उिाि 
दनेे/िेने का िहा है, जिसकी 2017-18 के दौिान जहससेदािरी 
कािोबाि की कुि मात्ा की कमशः 97 प्रजतशत, 91 प्रजतशत 
औि 88 प्रजतशत िहरी । वर्थ 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के 
दौिान मदु्ा बािाि का औसत दजैनक कािोबाि घटकि ₹1,649 
जबजियन िह गया । 

 II.4.8 िमा प्रमाण-पत् (सरीडरी) बािाि में बैंकरों द्ािा िमा प्रमाण 
पत्रों के प्रारजमक जनग्थमन में वर्थ के पूवा्थधि्थ में जगिावट आई, िो 
जवमदु्रीकिण के बाद की अवजि में बैंजकंग प्रणािरी में वयाप्त अजिशेर 
चिजनजि को दशा्थता है । हािांजक, अजिशेर चिजनजि में जनितंि 
जगिावट के कािण अकतूबि 2017 से इनके जनग्थमन में तेिरी आई । 
िमा प्रमाणपत्रों का औसत पाजक्क जनग्थमन 2017-18 की पहिरी 
छमाहरी में ₹122 जबजियन रा िो दूसिरी छमाहरी में बढ़कि ₹216 
जबजियन हो गया । 30 माच्थ 2018 को िमा प्रमाण-पत्रों के सबंिं 
में भारित औसत प्रभावरी ्याि दि (ड्िूएईआईआि) बढ़कि 
7.04 प्रजतशत हो गई िो 31 माच्थ 2017 को 6.30 प्रजतशत 
ररी । यह वजृधि मांग में तेिरी को दशा्थतरी है । वर्थ 2018-19 की 
पहिरी जतमाहरी में, िमा प्रमाण-पत्रों के औसत जनग्थमन में जगिावट 
आई औि यह ₹159 जबजियन िह गया । जतमाहरी के दौिान िमा 
प्रमाण-पत्रों से सबंजंित ड्िूएईआईआि में सामानयतः कमरी 
आई ।

 II.4.9 वर्थ 2017-18 के दौिान, वाजणजज्यक पत् (सरीपरी) बािाि 
में वाजणजज्यक पत्रों का औसत पाजक्क जनग्थम बढ़कि ₹955 
जबजियन हो गया, िो जवगत वर्थ ₹867 जबजियन रा । यह वजृधि 
बैंक ऋणरों की तिुना में अपेक्ाकृत कम जनिरीयन िागत के कािण 
ऊंचरी िजेटंग वािे कॉपपोिटेरों की ओि से बािाि आिारित जनिरीयन 
से अलपावजि बैंक ऋण के प्रजतसरापन को दशा्थता है । प्रारजमक 
बािाि में वाजणजज्यक पत्रों के जनग्थम-कता्थओ ंकी रेिजणयरों के मधय 
पटे्दािरी औि जवततरीयन कंपजनयां आमतौि पि प्रमखु जनग्थम-कता्थ 
िहीं, जिनकी कुि जनग्थम में आिरी से अजिक जहससेदािरी िहरी । इन 
कंपजनयरों के बाद जनमा्थण औि अनय कंपजनयरों के जनग्थम की बािरी 
िहरी, जिनकी जनग्थम में एक जतहाई जहससेदािरी िहरी । जनग्थम का शेर 
जहससा जवततरीय ससंरानरों के नाम िहा । अजिशेर चिजनजि की 
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परिजसरजतयरों औि नरीजतगत दिरों में कमरी होने से पूि ेबािाि में 
मदु्ा बािाि दिरों की जगिावट होने के कािण वाजणजज्यक पत्रों की 
भारित औसत छूट दि (ड्िूएडरीआि) में, चौररी जतमाहरी के दौिान 
मामूिरी सिुाि को छोड़ जदया िाए तो, वर्थ के दौिान जगिावट का 
रुख िहा । 2018-19 की पहिरी जतमाहरी में वाजणजज्यक पत्रों का 
प्रारजमक औसत पाजक्क जनग्थमन ₹939 जबजियन के सति पि 
िहा । वाजणजज्यक पत्रों के ड्िूएडरीआि में अजिकांशत: वजृधि हुई । 

2. सरकारी प्रनतभूनत बाजार

 II.4.10 वर्थ 2017-18 के दौिान कें द् सिकाि एव ंिाज्य सिकािरों 
की जदनांजकत प्रजतभूजतयरों (िरी-सेक एव ंएसडरीएि) तरा खिाना 
जबिरों (सरीिरी नरीिामरी के सार हरी रिपो िेनदने सजहत) के िेनदने 
की माजसक औसत मात्ा में 15.7 प्रजतशत की जगिावट आई । 
यह जगिावट मखुय रूप से प्रजतफिरों में अगसत 2017 से िगभग 
जनितंि वजृधि होने से मूलयन में कमरी होने के कािण आई । जवति 
वर्थ 2018-19 के दौिान, िून 2018 के अतं तक, िेनदने की 
माजसक औसत मात्ा में 10.2 प्रजतशत की कमरी हुई । 

 II.4.11 उतकृष्ट प्रजतभूजतयरों में पहिरी जतमाहरी के दौिान िािरी 
जगिावट का कम दूसिरी जतमाहरी में रम गया । उतिि प्रदशे के 
चनुाव परिणामरों की घोरणा के बाद जवदशेरी सजंवभाग जनवेशकरों 
(एफपरीआई) द्ािा काफी खिरीद जकए िाने, माि औि सेवा कि 
(िरीएसटरी) जबि पारित होने तरा मदु्ासफीजत में कमरी होने से 
कािण यह सभंव हो पाया (चाट्थ  II.4.2) ।

 II.4.12 प्रजतफिरों में कमरी की शरुुआत जवजभनन कािकरों, नारत: 
- बढ़तरी मदु्ासफीजत, अमेरिका में मौजद्क नरीजत के प्रभावरों की 
घोरणा जकए िाने औि भाित सिकाि द्ािा िािकोररीय घाटा 
में कमरी िाने सबंिंरी िक्य को प्राप्त नहीं कि पाने (जफसकि 
जसिपेि) के भय, से प्रािभं हुई । वसततुः, अगसत 2017 में 
आयोजित हुई बैठक में मौजद्क नरीजत सजमजत (एमपरीसरी) द्ािा 
नरीजतगत दि में कमरी जकए िाने से बािाि में उतसाह का माहौि 
उतपनन नहीं जकया िा सका । अमेरिकी फेडिि खिुा बािाि 
सजमजत (एफओएमसरी) द्ािा परिपकव हो िहे बॉनडरों के पनुजन्थवेश 
में मात्ातमक सगुमता समाप्त किने (टैपरिगं ऑफ) के काय्थकम 
की घोरणा जकए िाने से जसतंबि में प्रजतिाभरों में औि अजिक 
वजृधि हुई ।

 II.4.13 बढ़तरी मदु्ासफीजत, कचचे तेि की कीमतरों में वजृधि, 
माि औि सेवा कि (िरीएसटरी) के माधयम से िािसव एकत्ण 
कमिोि होने के कािण भाित सिकाि द्ािा ₹500 जबजियन के 
उिाि जिए िाने के मंतवय की घोरणा से िड़ेु असि के माहौि में 
तरीसिरी जतमाहरी में भरी प्रजतिाभरों में उतसाहरी माहौि का िाभकािरी 
असि िािरी िहा । सिकािरी बैंकरों के पनुपूांिरीकिण बॉनडरों का 
प्रमखुता से जनग्थम जकए िाने औि बािाि में पेपिरों की आपूजत्थ के 
परिणामसवरूप उतपनन हुए जनिाशावाद से भरी बॉनड मूलयरों में कमरी 
आई । मूडरीि इनवेसटस्थ सजव्थसेस द्ािा भाित की सॉवरिन िजेटंग 
में सिुाि जकए िाने औि रििव्थ बैंक द्ािा नवबंि 2017 में खिेु 
बािाि परिचािनरों (ओएमओ) के माधयम से जनिा्थरित जबकी िद् 
जकए िाने से इस रुख में रोड़री जसरिता आई । हािांजक, भाित 
सिकाि द्ािा ₹500 जबजियन के अजतरिक् उिाि जिए िाने की 
घोरणा जकए िाने, कचचे तेि के बढ़ते दामरों औि मदु्ासफीजत के 
अपेक्ाकृत अजिक िहने के सकेंतरों के कािण सिकािरी प्रजतभूजतयरों 
के प्रजतिाभ में जदसबंि 2017 में जफि से वजृधि प्रािभं हो गई । 

 II.4.14 चौररी जतमाहरी के दौिान, िनविरी 2018 में नई दस 
वरतीय बेंचमाक्थ  प्रजतभूजतयरों की नरीिामरी जकए िाने से बािाि में 
उमंग का माहौि िौट आया । भाित सिकाि द्ािा 2017-18 के 
जिए उिाि की िरूित को घटाकि ₹200 जबजियन जकए िाने 
से भरी इसमें मदद जमिरी । हािांजक, फिविरी एव ंमाच्थ में वैजविक 
सति पि बॉनडरों की जबकवािरी की घटना के प्रभाव के रूप में 

Chart II.4.2: G sec Yield Curve-
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इस मधयांति उमंग में कमरी आई । 2017-18 औि 2018-19 
के दौिान िािकोररीय घाटा में कमरी िाने सबंिंरी िक्य को प्राप्त 
नहीं कि पाने (जफसकि जसिपेि) के कािण सघं के बिट में भरी 
बॉनडरों के बहुत अजिक जनग्थम के कािण जचतंा वयक् की गई । 
बरीच-बरीच में कचचे तेि के मूलय में कमरी आने औि फिविरी में 
उपभोक्ा मूलय सूचकांक (सरीपरीआई) आिारित मदु्ासफीजत के 
कम िहने से प्रजतिाभरों की वजृधि को सरीजमत किने में मदद जमिरी । 
इसके अिावा, जवतिरीय वर्थ के अतं में चिजनजि की मांग पूिरी 
किने के जिए परिवत्थनशरीि दि वािे दरीघा्थवजि रिपो जनग्थम किने 
की भाितरीय रििव्थ बैंक की घोरणा से बािाि के रुख में सिुाि 
हुआ । माच्थ 2018 के दौिान, घििूे जनवेशरों के प्रजतिाभ में रोड़री 
वजृधि का रुझान प्रािभं हुआ । इसमें माह के दौिान पेपस्थ की नई 
आपूजत्थ की अनपुि्िता, 2018-19 की पहिरी छमाहरी में भाित 
सिकाि द्ािा अपेक्ाकृत कम उिाि जिए िाने की घोरणा औि 
₹1 जट्जियन मूलय के एमएसएस टे्ििरी जबिरों की परिपकवता 
से मदद जमिरी । इन घटनाओ ंसे चिजनजि की कमरी से सबंजंित 
जचतंाओ ंका जनवािण जकया िा सका । 

 II.4.15 वर्थ 2017-18 की पहिरी जतमाहरी के दौिान, अपै्रि की 
शरुुआत में प्रजतिाभरों में कमरी आई । यह कमरी बािाि भाव पि 
(एमटरीएम) हाजनयरों को चाि जतमाजहयरों में सजंवतरित किने के 
रििव्थ बैंक द्ािा बैंकरों को जदए गए जनदवेशरों औि मौजद्क नरीजत 
सजमजत (एमपरीसरी) द्ािा पहिरी छमाहरी के जिए मदु्ासफीजत के 
अनमुानरों में कमरी जकए िाने की प्रजतजकया सवरुप आई । बाद में, 
कचचे तेि की कीमतें बढ़ने, उपभोकता मूलय सूचकांक आिारित 
मदु्ासफीजत के अपेक्ाकृत अजिक िहने औि िाज्य जवकास ऋण 
(एसडरीएि) की अजिक आपूजत्थ होने के कािण प्रजतिाभरों में वजृधि 
प्रािभं हुई । इसके अिावा, वैजविक सति पि बॉनड प्रजतिाभ बढ़ने, 
वयापाि से सबंजंित बढ़ते तनाव, अमेरिकी फेडिि रििव्थ औि 
रिज़व्थ बैंक द्ािा नरीजतगत दिें बढ़ाए िाने से बािाि के रुझान 
प्रभाजवत हुए । बरीच-बरीच में वैजविक सति पि कचचे तेि की कीमतरों 
में कमरी होने औि रििव्थ बैंक द्ािा खिेु बािाि परिचािनरों 
(ओएमओ) के माधयम से खिरीद जकए िाने के कािण प्रजतकूि 
प्रभावरों से जनपटने में काफी हद तक मदद जमिरी औि इसके 
कािण प्रजतिाभरों में वजृधि जनयजंत्त की िा सकी । 29 िून 2018 
को घििूे 10-वरतीय बेंचमाक्थ  प्रजतिाभ 7.90 प्रजतशत के सति 
पि समाप्त हुआ ।

 II.4.16 मधयावजि ेफमवक्थ  (एमटरीएफ) की दृजष्ट से दखेा िाए 
तो सिकािरी प्रजतभूजतयरों (एसडरीएि सजहत) में जवदशेरी सजंवभाग 
जनवेश (एफपरीआई) की सरीमा को चिणबधि ढंग से बढ़ाया गया । 
03 अपै्रि 2017 की जसरजत के अनसुाि, यह जनवेश ₹2,580 
जबजियन रा, िो 06 अपै्रि 2018 को बढ़कि ₹3,279 जबजियन 
हो गया । इस जनवेश में 27 प्रजतशत की वर्थ-दि-वर्थ वजृधि हुई । 03 
अपै्रि 2017 को कुि उपि्ि सरीमा (एसडरीएि प्रजतभूजतयरों में 
जनवेश सजहत) के अतंग्थत एफपरीआई का 68.4 प्रजतशत उपयोग 
हुआ । उपयोग का प्रजतशत िून 2018 के अतं में 65.2 प्रजतशत 
तक घटने से पूव्थ 28 माच्थ 2018 को बढ़कि 79.3 प्रजतशत हो 
गया रा । 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान ₹225 जबजियन 
तक एफपरीआई जनवेश का बजहवा्थह दखेा गया । यह बजहवा्थह मखुय 
रूप से फेडिि रििव्थ द्ािा अनमुान से अजिक तरीव्र गजत से 
मौजद्क नरीजत को सामानय बनाए िाने औि भाितरीय रुपया के 
कमिोि होने के कािण हुआ । कचचे तेि की बढ़तरी कीमतरों औि 
अमेरिका तरा चरीन के बरीच वयापाि से सबंजंित तनावरों के बढ़ने 
के कािण यह जसरजत औि खिाब हुई । बहुत-सरी उभितरी बािाि 
अर्थवयवसराओ ं(ईएमई) से एफपरीआई वापस जिए िाने से कि्थ 
का बजहवा्थह दखेा गया । इस प्रभाव से भाित भरी अछूता नहीं िहा । 

3. कॉपपोरटे कज्थ बाजार

 II.4.17 हाि के वरषों में, बािाि का जवकास जकए िाने के बहुत से 
उपाय जकए िाने के कािण कॉपपोिटे बॉनड बािाि में तेिरी आई । 
जनवि बकाया कॉपपोिटे बॉनड में 14 प्रजतशत की वर्थ-दि-वर्थ 
वजृधि हुई औि यह माच्थ 2018 के अतं में बढ़कि ₹27.4 जट्जियन 
हो गया, िो सकि घििूे उतपाद (िरीडरीपरी) का िगभग 16.3 
प्रजतशत होता है । 2017-18 के दौिान बॉनड बािाि का औसत 
दजैनक कािोबाि भरी तरीव्र वजृधि के सार ₹74.6 जबजियन हो गया, 
िो एक वर्थ पहिे ₹61.0 जबजियन के सति पि रा । जनग्थम-
कता्थओ ंके जिए बािाि चिजनजि की जसरजत में सिुाि िाने के 
जिए अतंिा्थष्ट्रीय प्रजतभूजत पहचान सखंयाओ ं(आईएसआईएन) 
में कमरी किने के माधयम से कि्थ प्रजतभूजतयरों को मिबूतरी प्रदान 
किने औि पनुजन्थग्थमन के जिए भाितरीय प्रजतभूजत एव ं जवजनमय 
बोड्थ (सेबरी) द्ािा िून 2017 से नई वयवसरा की शरुुआत 
की गई । इसके अिावा, सघंरीय बिट : 2018-19 में शाजमि 
जकए गए प्रसतावरों, यरा - कॉपपोिटेरों को अपनरी जनिरीयन सबिंरी 
आवशयकताओ ंके जिए बॉनड बािाि से कम से कम एक चौराई 
जवतिरीयन को अजनवाय्थ जकया िाना, जवजनयामकीय जनवेश की रेिड 
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को ‘ए’ से घटाकि ‘एए’ जकया िाना, औि दशेभि में बॉनड जनग्थमन 
के सबंिं में मदु्ांक शलुक को एक समय एक समान जकए िाने की 
शरुुआत जकए िाने से कॉपपोिटे बॉनड बािाि के जवकास का माग्थ 
प्रशसत हुआ । 

 II.4.18 सिकािरी प्रजतभूजतयरों पि प्रजतिाभ की ति्थ पि, 2017-
18 की पहिरी छमाहरी के अजिकांश समय में कॉपपोिटे बॉनड 
प्रजतिाभरों में भरी कमरी आई । इस कमरी में, मदु्ासफीजत में जगिावट 
होन, मानसून के सामानय होने औि अगसत में रििव्थ बैंक द्ािा 
नरीजतगत रिपो दि में 25 आिाि अकंो की कमरी जकए िाने का 
प्रमखु योगदान िहा । हािांजक, 2017-18 की दूसिरी छमाहरी में यह 
जसरजत उिट गई औि कॉपपोिटे बॉनड प्रजतिाभरों में वजृधि हुई िो 
सिकािरी प्रजतभूजत प्रजतिाभरों में हुई वजृधि औि जववि-भि में बॉनड 
प्रजतिाभरों में दखेरी गई वजृधि की घटनाओ ंके अनरुूप ररी । 2017-
18 के दौिान एएए िजेटंग वािे 5-वरतीय कॉपपोिटे बॉनड प्रजतिाभ 
में समरि रूप से हुई वजृधि 39 आिाि अकंरों की वजृधि के सार 
7.96 प्रजतशत िहरी । हािांजक, सिकािरी प्रजतभूजतयरों के प्रजतिाभ 
सपे्रड में वर्थ के दौिान काफी जगिावट आई । इस दौिान एएए 
िजेटंग वािे 5-वरतीय औि 10-वरतीय कॉपपोिटे बॉनडरों में कमशः 
57 औि 31 आिाि अकंो की जगिावट आई । यह जगिावट जवशेर 
रूप से दूसिरी छमाहरी में दखेरी गई, जिससे उचचति कॉपपोिटे आय 
की ऋण गणुवतिा में सिुाि, बेहति आजर्थक सभंावनाओ ंतरा 

कॉपपोिटे ऋण शोिन अक्मता के तरीव्र जनपटान की प्रतयाशाओ ं
का पता चिता है (चाट्थ  II.4.3) ।

 II.4.19 कॉपपोिटे बॉनड का प्रारजमक जनग्थमन 2016-17 में 
₹6,700 जबजियन के शरीर्थ सति से 9.8 की जगिावट के सार 
2017- 18 के दौिान ₹6,043 जबजियन िह गया । यह जनग्थमन वर्थ 
के दौिान बैंकरों द्ािा जदए गए कुि ऋण से भरी अजिक रा । दूसिरी 
छमाहरी में प्रजतिाभरों में हुई तरीव्र वजृधि से जवतिरीय परिजसरजतयरों 
में सिुाि आया, जिसके परिणामसवरुप कॉपपोिटेरों ने अपनरी 
जनिरीयन सबंिंरी िरूितरों को पूिा किने के जिए बैंक-ऋण का 
रुख किने िगे । 2017-18 के दौिान हुआ ₹51.9 जबजियन का 
साव्थिजनक कि्थ जनग्थमन जपछिे 8 वरषों में होने वािा सबसे कम 
जनग्थमन रा, कयरों जक कापपोिटे बॉनड बािाि से िटुाए िाने वािे 
99.1 प्रजतशत ससंािन प्राइवेट पिेसमेंट रूट के माधयम से हुए । 
माच्थ 2018 के अतं में, कॉपपोिटे बॉनड बािाि में एफपरीआई की 
मात्ा बढ़कि ₹2.2 जट्जियन हो गई, िो माच्थ 2017 के अतं में 
₹1.9 जट्जियन हुआ कितरी ररी । परिणामसवरुप, माच्थ 2018 के 
अतं में अनमुोजदत सरीमा का अनपु्रयोग बढ़कि 91.9 प्रजतशत हो 
गया, िो माच्थ 2017 के अतं में 76.0 प्रजतशत रा । 

 II.4.20 वर्थ 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान, सिकािरी 
प्रजतभूजतयरों पि प्रजतिाभ बढ़ने औि ऋण चूक िोजखम में 
इिाफा होने से, िैसा जक केजडट जडफालट सवैप (सरीडरीएस) 
सपे्रड के अपेक्ाकृत अजिक होने से पता चिता है, एएए 
िजेटंग वािे 5-वरतीय कॉपपोिटे बॉनड का प्रजतिाभ 81 आिाि 
अकंो की उलिेखनरीय वजृधि के सार 8.78 प्रजतशत हो गया । 
5-वरतीय सिकािरी प्रजतभूजतयरों की तिुना में एएए िजेटंग वािे 
5-वरतीय कॉपपोिटे बॉनड के प्रजतिाभ सपे्रड में 24 आिाि अकंो 
की वजृधि हुई । परिणामसवरूप, 2018-19 की पहिरी जतमाहरी 
में कॉपपोिटे बॉनड बािाि से प्रारजमक जनग्थमन जवगत वर्थ की  
समरूप अवजि की तिुना में 33.6 प्रजतशत की कमरी के सार 
₹1,161 जबजियन िह गया । 2018-19 की पहिरी जतमाहरी में 
कॉपपोिटे बॉनड बािाि का दजैनक कािोबाि बढ़कि ₹75.0 
जबजियन हो गया, िो 2017-18 की पहिरी जतमाहरी में ₹72.4 
जबजियन रा । 

4. इन्वटी बाजार 

 II.4.21 वर्थ 2017-18 के दौिान, बरीच-बरीच में होने वािे सिुािरों 
के सार बेंचमाक्थ  सूजचयरों के नए उचच जशखि पि चिे िाने के 

Chart II.4.3: Corporate Bond Market Turnover and

Yield Spread
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Source: SEBI and Bloomberg.

  चषारथि II.4.3 : कॉपपोररे बषाॅनड बषाजषार रनथिओवर एवं
प्रर्तफि सप्रडे

कॉपपोिटे बॉनड का दजैनक वयापाि (दायां मान) ।
 प्रजतफि सपे्रड : 5 - वरतीय सिकािरी प्रजतभूजतयरों की तिुना में एएए
िजेटंग वािे कॉपपोिटे बॉनड ।

स्रो्त: सेबरी एव ं्िूमबग्थ ।
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कािण इजकवटरी बािाि में बहुत तेिरी का माहौि िहा । बेहति घििूे 
समजष्टगत आजर्थक अिोसिंचना औि वैजविक बािािरों में तेिरी िैसे 
सकािातमक कािकरों के सयंोग की पषृ्ठभूजम के सार मुंबई सटॉक 
एकसचेंि मे सूचकांक औि जनफटरी-50 में कमशः 11.3 प्रजतशत 
औि 10.2 प्रजतशत की वजृधि हुई ( चाट्थ  II.4.4) । घििूे मयूचअुि 
फंडरों की खिरीद के माधयम से घििूे इजकवटरी बािाि में आई 
तेिरी सामानयतः बनरी िहरी । हािांजक इसमें एफपरीआई से भरी मदद 
जमिरी । 

 II.4.22 वर्थ की शरुुआत सकािातमक सकेंतरों के सार होने, 
मानसून के सामानय िहने की सभंावनाओ,ं दबाव पूण्थ आजसतयरों 
से जनपटने के जिए बैंजकंग जवजनयमन अजिजनयम में सशंोिन जकए 
िाने, खदुिा मदु्ासफीजत में तरीव्र जगिावट आने औि िरीएसटरी दिरों 
को जनिा्थरित जकए िाने के कािण अपै्रि-मई 2017 के दौिान 
इजकवटरी बािािरों में अचछे परिणाम दखेे गए । हािांजक, इसके 
तिुतं बाद कुछ िाज्य सिकािरों द्ािा कृजर ऋण माफ जकए िाने 
की घोरणा किने, रििव्थ बैंक द्ािा ऋण शोिन अक्मता प्रजकया 
के तहत प्रसततु जकए गए बैंक ऋणरों के जिए अजिक प्राविान 
किने की वयवसरा जकए िाने औि अमेरिकी फेडिि रििव्थ द्ािा 
2017 में दूसिरी बाि ्याि दि बढ़ाए िाने के कािण िून 2017 
के दौिान इजकवटरी सूजचयरों में जगिावट होने के कािण बािाि में 
अजसरिता आई ।

 II.4.23 माि औि सेवा कि (िरीएसटरी) की शरुूआत जकए िाने 
औि िून 2017 में अमेरिकी फेडिि रििव्थ की उस बैठक के 
काय्थवतृि िािरी जकए िाने के बाद जिसमें भजवष्य में दि बढ़ाए 
िाने के बाि ेमें सव्थसममजत नहीं होने की बात कहरी गई, ििुाई 
2017 में इजकवटरी बािाि में तेिरी बहाि हुई । हािांजक, 2017-
18 की पहिरी जतमाहरी से सबंजंित कॉपपोिटे आय के अनमुान से 
कम िहने के कािण अगसत 2017 में बािाि के रुख पि प्रजतकूि 
असि पड़ा । िािकोररीय घाटा में कमरी िाने सबंिंरी िक्य को प्राप्त 
नहीं कि पाने (जफसकि जसिपेि), जवदशेरी सजंवभाग जनवेशकरों 
(एफपरीआई) द्ािा जनवि जबकी जकए िाने, कोरियाई प्रायद्रीप 
में भौगोजिक तनाव वयापत होने औि अमेरिकी फेडिि रििव्थ 
द्ािा परिपकव हो िहरी प्रजतभूजतयरों में अकू्बि 2017 से पनुजन्थवेश 
में कमरी जकए िाने/तिुन पत् को सकुंजचत किने से सबंजंित 
जचतंाओ ं के कािण जसतंबि 2017 में बािाि में तेिरी का रुख 
िािरी िहा । हािांजक, सिकािरी बैंकरों का पनुपूांिरीकिण किने के 
उपायरों की घोरणा जकए िाने, समजष्टगत आजर्थक परिजसरजतयरों में 
सिुाि होने, 2017-18 की दूसिरी जतमाहरी में कॉपपोिटे परिणामरों 
के बेहतिरीन होने औि जवदशेरी सजंवभाग जनवेश का पनुरुज्िरीवन 
होने के कािण अकटूबि में बािाि में जफि से तेिरी आई । इसके 
बाद, कािोबाि किने की सगुमता के सबंिं में जवशव बैंक द्ािा 
भाित की रेिणरी में तेिरी से सिुाि होने औि मूडरीि द्ािा िजेटंग में 
सिुाि जकए िाने के बाविूद नवबंि में बािाि में मंदरी आई । जकंत,ु 
जदसबंि 2017 में गिुिात जविान सभा चनुावरों के परिणामरों औि 
वैजविक सकेंतरों के सकािातमक होने के कािण बािाि में जफि से 
तेिरी बहाि हुई । 

 II.4.24 वैजविक बािािरों के सकािातमक सकेंतरों, समजष्टगत 
आजर्थक सभंावनाओ ंके बेहति होने 2017-18 की तरीसिरी जतमाहरी 
में कॉपपोिटे कमाई के परिणाम उतसाहिनक होने औि सघंरीय 
बिट के पहिे वयाप्त सकािातमक माहौि के कािण िनविरी 
में तेिरी को औि सबंि प्राप्त हुआ । सवेंदरी सूचकांक 36,000 
के आकंड़े को पाि कि गया औि 29 िनविरी को 36,283 के 
ऐजतहाजसक शरीर्थ-सति पि पहुचं गया । हािांजक इस तेिरी के सार 
हरी बहुत अजिक उताि-चढ़ाव, जवशेर रूप से िनविरी 2018 के 
उतििाि्थ में, भरी दखेा गया (बॉकस-II.4.1) । फिविरी 2018 में, 
िोिगाि की जसरजत के अनमुान से बेहति होने औि अमेरिका 
में मदु्ासफीजत के आकंड़े तरा बॉनड प्रजतिाभरों में तेिरी होने के 
कािण वैजविक जबकवािरी से बािाि में तरीव्र जगिावट आई । सघंरीय 

Chart II.4.4: Movement of BSE Sensex and Nifty 50

Source: Bloomberg.
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स्रो्त: बरीएसई एव ंएनएसई ।

चषारथि II.4.4 : बीएसई सूचकषाकं एव ंरनफरी 50 में घर-बढ़
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 बॉक्स II.4.1
इरक्वरी सूरच्यषा ंऔर अ्ंतरनथिरह्त उ्तषार-चढ़षाव 

एक जनजचित समय अवजि के दौिान जवतिरीय आजसतयरों की कीमतें बािबंािता 
औि मात्ा -दोनरों हरी दृजष्ट से उताि-चढ़ाव के भंवि में पड़ीं । फमषों द्ािा अपने 
जनवेश संबंिरी जनण्थय को मलुतवरी जकए िाने औि उपभोक्ाओ ंद्ािा खिरीद िोक 
जदए िाने के कािण बािाि में तरीव्र उताि-चढ़ाव की घटनाओ ंसे अजनजचितता 
बढ़री । आजसतयरों की कीमत में उताि-चढ़ाव की माप उनकी कीमतरों की घट-
बढ़ के संबंि में बािाि की प्रतयाशाओ ंपि आिारित ऐजतहाजसक जवविजणयरों के  
आिाि पि ऐजतहाजसक/संपाजदत कीमतरों या अंतजन्थजहत/ संभाजवत कीमतरों से 
जकया िा सकता है । समय के दौिान होने वािरी घट-बढ़ संपाजदत जवततरीय 
आजसतयरों के प्रजतफि में उताि-चढ़ाव की माप का एक सिि उपाय है । 
जकंत,ु इसमें उन उताि-चढ़ावरों के समूहन (किसटरिगं) की माप नहीं की िा 
सकतरी जिनके संबंि में सामानयरीकृत सवसमारियरी प्रजतबंिरी जवरमजवसारिता 
(िरीएआिसरीएच) का प्रयोग जकया गया हो । िरीएआिसरीएच आजसतयरों के 
प्रजतफि में उताि-चढ़ाव की माप किने की मानक प्रणािरी है, जिसमें प्रजतबंिरी 
घट-बढ़ की माप के माधयम से उताि-चढ़ाव का समूहन (किसटरिगं), अरा्थत 
शांतता की अवजि के बाद के उरि-परुि वािे समय की घटनाओ ं को 
समाजहत जकया िाता है । इसमें जवविजणयरों के अतरीत के िेखा-िोखा को 
धयान में िखा िाता है । ऑपशनस औि फयूचस्थ कािोबाि की बढ़तरी मात्ा 
के सार हरी, अंतजन्थजहत उताि-चढ़ाव सूजचयरों को उनके प्रगजतशरीि होने से 
संबंजित िाभ, अरा्थत बािाि की संभावनाओ ंपि आिारित होने के कािण 
काफी महतव प्राप्त हुआ है । अंतजन्थजहत उताि-चढ़ाव में घट-बढ़ से बािाि में 
अजनजचितता की िगभग उसरी क्ण माप का पता चिता है । 

उताि-चढ़ाव की सूचरी (VIX), जिसे भय सूचरी भरी कहा िाता है, की शरुुआत 
1993 में जशकागो बोड्थ  ऑपशंस एकसचेंि (सरीबरीओई) ने जकया रा । एस एडं 
परी 500 सूचरी पि आिारित VIX अगिे 30 जदनरों के दौिान अमेरिकी शेयि 
बािाि बोड्थ  में भावरी उताि-चढ़ाव से संबंजित बािाि की संभावनाओ ंकी माप 
किता है । भाित में िाष्ट्रीय शेयि बािाि (एनएसई) ने माच्थ 2009 में VIX की 
शरुुआत सरीबरीआई की गणना प्रणािरी में उपयकु् संशोिन किते हुए जकया । 
इंजडया VIX, जनफटरी 50 के अलपावजिक उताि-चढ़ावरों को समाजहत किता 
है, जिसकी गणना अंतजन्थजहत जनफटरी के आउट ऑफ द मनरी ऑपशनस संबंिरी 
आदेश बहरी के आिाि पि की िातरी है । इंजडया VIX की गणना किने के जिए 
एनएसई के फयूचस्थ औि ऑपशनस खंड में कािोबाि की िाने वािरी निदरीकी 
औि अगिे महरीने के जनफटरी ऑपशन किाि की सबसे बेहति जबड-आसक 
बोजियरों का प्रयोग जकया िाता है । इससे उताि-चढ़ाव के बाि े में न जसफ्थ  
जनवेशकरों की संभावनाओ ंका पता चिता है बजलक, उताि-चढ़ाव के िोजखम 
का वहन किने के जिए उजचत प्ररीजमयम का भरी पता चिता है । गणना में प्रयोग 
जकया िाने वािा सूत् जनमनानसुाि है -

σ2 = 2 ∑ ∆Ki eRTQ(Ki) – 1 [ F – 1]2

T
 Ki

2 T K0

जिसमें : σ इंजडया VIX/100 है, िो इंजडया VIX= σ x 100 को दशा्थता है; T 
समाजप्त का समय है; K

i
, मदु्ा ऑपशन के i वें आउट ऑफ द मनरी ऑपशन सौद े

की कीमत है; िो K
i
 > F होने पि काि ऑपशन होता है औि Ki < F होने  

पि पटु ऑपशन होता है; ΔK
i
 सौदे की कीमतरों का अंतिाि है - K

i
 के दोनरों 

ओि सौदे के बरीच का आिा अंतिाि है; R समाजप्त (एकसपाइिेशन) की  
तुिना में िोजखम-मकुत ्याि दि है; Q(K

i
), K

i
 सौदे के सार प्रतयेक  

ऑपशन किाि से संबंजित जबड-आसक का मधय जबंद ुहै; F फॉिवड्थ  सूचकांक 
है जिसे अनरुूप समाजप्त वािे जनफटरी फयूचि किाि के उपि्ि नवरीनतम 
मूलय के रूप में जिया गया है, औि K

0
 फॉिवड्थ  सूचकांक सति F के बाद का 

प्ररम सौदा है ।

शेयि जवविणरों औि अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ाव के बरीच महतवपूण्थ नकािातमक 
औि समजमत संबंि होता है (सवेट्थ ,1989) । अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ावरों पि 
जवविणरों के ऋणातमक आघात का प्रभाव जवविणरों के िनातमक प्रभावरों की 
तुिना में अजिक होता है । अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ावरों औि शेयि जवविणरों 
के बरीच िनातमक सह-संबंि दो मूि जसधिांतरों पि आिारित होता है :  
उताि चढ़ाव फीडबैक प्रभाव औि जिविेि प्रभाव । उताि-चढ़ाव फीडबैक 
के जसधिांत (फें च एवयं अनय,1987) में माना िाता है जक शेयि मूलय में तरीव्र  
जगिावट होने से उताि-चढ़ाव का पूवा्थनमुान हो िाने के कािण िोजखम  
प्ररीजमयम बढ़ता है, िो VIX में वजृधि की जदशा में बढ़ता है । दूसिरी तिफ, 
जिविेि प्रभाव (्िैक, 1976) सूजचत किता है जक कंपनरी के शेयि मूलय 
में जगिावट होने से वह औि अजिक जिविेि-यकु् हो िाता है कयरोंजक इससे 
इसके कि्थ के अंजकत मूलय में वजृधि होतरी है तरा इसके कािण शेयि के 
अजिक िोजखमपूण्थ होने की मानयता उतपनन होतरी है औि इसजिए अजिक 
उताि-चढ़ाव देखा िाता है । 

भाित में, िनविरी 2018 के उतििाि्थ में दोनरों सूचकांकरों में अरिानकुजमक वजृधि 
होने से इंजडया VIX औि जनफटरी 50 के बरीच दरीघा्थवजिक प्रजतिोम संबंि 
िनातमक हो गया ( िनविरी 2018 के जिए सहसंबंि गणुांक = 0.88) । इससे 
बािाि में वयाप्त इस आशंका का पता चिता है जक सूचकांक में अतयजिक 
वजृधि हुई औि इस में तरीव्र जगिावट अवशयंभावरी ररी । इस अवजि के दौिान 
एस एडं परी 500 तरा VIX में सहगामरी हिचि होने से वैजविक बािािरों में 
भरी इसरी प्रकाि घटनाए ंदेखरी गई (िनविरी 2018 के जिए सहसंबंि गणुांक 
= 0.70) । हािांजक, फिविरी 2018 के दूसिे सप्ताह में इजकवटरी बािाि में 
तरीव्र जगिावट तरा अजिक उताि-चढ़ावरों के कािण दोनरों के बरीच दरीघा्थवजिक 
प्रजतिोम संबंि बहाि हुए । इंजडया VIX, 25 प्रजतशत की तरीव्र वजृधि के सार 
06 फिविरी 2018 को 20.02 प्रजतशत हो गया, िो नवंबि 2016 के बाद 
का इसका सवपोचच सति रा । इस वजृधि की शरुुआत मखुय रूप से अमेरिकी 
बॉनडरों के बढ़ते हुए प्रजतिाभरों से प्रािभं वैजविक उताि-चढ़ावरों के अिजक्त 
प्रभावरों (जसपिओवि) के कािण हुई । उताि-चढ़ावरों से संबंजित बहुत से 
िजटि फंडरों के ढह िाने औि बािाि में उताि-चढ़ाव से िड़ुरी बरीिगजणतरीय 
किोबािरी िणनरीजतयरों से वैजविक बािाि में उताि-चढ़ाव औि बढ़ा । बािाि 
के प्रजतभाजगयरों से संकेत जमिा जक ऑपशनस उतपादरों के तकनरीकी कािकरों 
औि बािाि में उताि-चढ़ाव से िड़ुरी िणनरीजतयरों ने बािाि की चाि को औि  

( जारी...)
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बढ़ा जदया । पटु-काि अनपुात, िो कािोबाि में प्रयोग जकए गए कॉि  
ऑपशनस की तुिना में पटु ऑपशनस का अनपुात होता है, जनवेशक के रुख 
का संकेतक होता है । िनविरी 2017 से माच्थ 2018 की अवजि के दौिान 
भाित के संबंि में यह अनपुात सामानयतः जसरि बना िहा औि इसका सति 
एक से नरीचे िहा ।  

अपेक्ाकृत िंबरी अवजि, अरा्थत िनविरी 2009 से अपै्रि 2018 के दौिान 
जनफटरी 50 औि इंजडया VIX के बरीच संबंिरों के अनमुान से दोनरों के बरीच 
काफी ऋणातमक सहसंबंि [(-) 0.72] होने का पता चिता है (सािणरी 1 औि 
चाट्थ  1) । जनफटरी 50 सूचकांक औि इंजडया VIX , िनातमक औि ऋणातमक 
-दोनरों जदशाओ ंमें एक सार अरिसि हुए । जवशिेरण की अवजि के दौिान यह 
सहसंबंि समय का 32 प्रजतशत िहा । 

िनविरी 2010 से िनविरी 2018 की अवजि के संबंि में जनफटरी 50  
सूचकांक औि इंजडया VIX के बरीच असमजमत संबंिरों की प्रकृजत के  
आकिन के जिए नरीवे-वेसट इजसटमेिटि पि आिारित समारियण का  
प्रयोग जकया गया, ताजक जवरमजवसारिता औि सव-सहसंबंि की त्जुटयरों से 
बचा िा सके । िनातमक औि ऋणातमक प्रजतफिरों के जिए प्रजतरूपरी चिरों 
का इसतेमाि जकया गया है (जिओट, 2005) । समारियण का सूत् नरीचे जदया 
गया है -

Rvix,t = β –
0   D

–
t  + β +

0  D+
t  + β –

1  (rnifty,t D
–
t  ) + β +

1  (rnifty,t D
+
t   ) + et ,

िहां, Rvix, t
  
समय t में इंजडया VIX से सबंजंित प्रजतफिरों को दशा्थता है, D–

t
   

प्रजतरूपरी चि है जिसका मान जनफटरी में जगिावट होने पि 1 होता है, अनयरा 
इसका मान 0 होता है; D+

t
   = 1 - D–

t
   औि rnifty,t  

समय t पि जनफटरी के 
प्रजतफिरों को दशा्थता है ।

 परिणाम नरीचे दरी िा िहरी सािणरी 2 में दशा्थए गए हैं :

सषारणी 2 : समषारि्यण के अनमुषारन्त गणुषाकं 

β+
0 β–

0 β+
1 β–

1 R2

-0.003 
(0.17)

-0.011
(0.00)

-2.27
(0.00)

-4.36
(0.00)

0.36

ररपपणी : परी – मान कोष्ठकरों में जदए गए हैं । 
स्रो्त : भा.रि.बैं. सटाफ की गणना ।

 यह सपष्ट है जक इंजडया VIX औि जनफटरी 50 के बरीच महतवपूण्थ  
ऋणातमक औि असमजमत संबंि जवद्मान है, कयरोंजक β–

1 गणुांक का  
जनिपेक् मान β+

1 से अजिक है । यह दशा्थता है जक अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ावरों 
में ऋणातमक प्रजतफिरों से संबंजित आघात का असि िनातमक प्रजतफिरों से 
संबंजित असि की तुिना में अजिक िहा ।

इसके अिावा, िरीएआिसरीएच के माधयम से अनुमाजनत प्रजतबंिरी  
घट-बढ़ द्ािा जनरूजपत शेयि प्रजतफिरों में संपाजदत उताि-चढ़ावरों, औि 
जनफटरी 50 तरा एस एडं परी 500 -दोनरों के मामिरों में VIX द्ािा दशा्थए 
िाने वािे अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ावरों में सामानय रूप से ताितमय देखा 
गया । आमतौि पि, संभाजवत उताि-चढ़ावरों की तुिना में संपाजदत उताि-
चढ़ावरों में कमरी बनरी िहरी । हािांजक, बहुत अजिक उताि-चढ़ाव की अवजि 

सषारणी 1: शे्यर बषाजषार की घर-बढ़ और VIX के बीच  
सहसबंधं गणुषाकं 

शे्यर बषाजषार/VIX जन. 2009 –  
अपै्रि 2018 जन.18 फर. 18

जनफटरी 50 एव ंइंजडया VIX -0.72 0.88 -0.31

एस एडं परी 500 एव ंVIX -0.68 0.70 -0.86

स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ की गणना ।

Chart 2: Implied Volatility (VIX) Conditionalvis-à-vis

Volatility (GARCH) of Equity Indices (Jan 2010 - Apr 2018)

Source: Bloomberg, and RBI staff estimates.

a: Nifty 50

GARCH India VIX
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Chart 1: Movement of India VIX and Nifty 50

India VIX Nifty 50 ( )right scale

Source: Bloomberg.
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चषारथि 1: इंरड्यषा VIX एव ंरनफरी 50 में घर-बढ़
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इंजडया VIX जनफटरी 50  (दायां मान)
स्रो्त: ्िूमबग्थ ।

      
      
    

चषारथि 1: इरक्वरी सूरच्यों (जन 2010-अपै्रि 2018) की 
सश्तथि घर-बढ़ (जीएआरसीएच) की तुलना में  अ्ंतरनथिरह्त घर-बढ (VIX)

ए: रनफरी 50

बी: एस एवं पी 500
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स्रो्त: ्िूमबग्थ एव ंभा.रि.बैं. सटाफ की गणना ।

िरीएआिसरीएच यूएस VIX सूचकांक

िरीएआिसरीएच इंजडया VIX
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के दौिान िरीएआिसरीएच के माधयम से अनुमाजनत संपाजदत उताि-चढ़ाव,  
अंतजन्थ जहत उताि-चढ़ावरों की तुिना में अजिक िहे (चाट्थ  2) । इस प्रकाि से, 
VIX द्ािा दशा्थए गए अलपकाजिक संभाजवत उताि-चढ़ाव संपाजदत उताि-
चढ़ाव को कैपचि किने में सफि िहे । यह बात दोनरों के सहगामरी परिवत्थनरों 
से भरी पता चितरी है, जकंतु कीमतरों की घट-बढ़ को समझने के जिए संपाजदत 
उताि-चढ़ाव को धयान में िखना भरी महतवपूण्थ है ।
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बिट प्रसतावरों पि प्रजतकूि प्रजतजकयाओ ं औि भाित सिकाि 
द्ािा 2017-18 के िािकोररीय घाटा में कमरी िाने सबंिंरी िक्य 
को प्राप्त नहीं कि पाने से उतपनन हुई जचतंाओ ं से बािाि में 
हािात औि खिाब हुए । सवेंदरी सूचकांक में िगभग 5 प्रजतशत 
की जगिावट के सार माह का अतं सूचकांक के 34,184 के सति 
पि हुआ । इजकवटरी बािाि के रुझान में जगिावट माच्थ में भरी िािरी 
िहरी । मुंबई शेयि बािाि के सूचकांक में 3.6 प्रजतशत की जगिावट 
आई औि वर्थ की समाजप्त सूचकांक के 32,969 सति के पि हुई । 
इस जगिावट की शरुुआत मखुय रूप से अमेरिका औि चरीन के 
बरीच वयापाि टकिाव से उतपनन होने वािरी जचतंाओ ंऔि उसके 
बाद अमेरिका द्ािा इसपात औि एलयूजमजनयम के आयात पि 
सरीमा-शलुक िगाने तरा चरीनरी सामानरों पि आयात शलुक िगाए 
िाने औि घििूे समजष्टगत आजर्थक आकंड़रों के जमिे-ििेु होने 
की घोरणाओ ंसे हुई । 

 II.4.25 वर्थ 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान मुंबई सटॉक 
एकसचेंि के सवेंदरी सूचकांक औि जनफटरी 50 में कमश: 7.4 
प्रजतशत औि 5.9 की वजृधि होने से इजकवटरी बािाि में तेिरी बहाि 
हुई । इस तेिरी िरी का मखुय कािण जनमनजिजखत रे - भाित 
सिकाि द्ािा 2018-19 की पहिरी छमाहरी में उममरीद से कम 
उिाि उिाि जिए िाने के काय्थकम की घोरणा जकया िाना, 
2017-18 की चौररी जतमाहरी में कॉपपोिटे कमाई के परिणाम 
उममरीद से बेहति िहना, 2017-18 की चौररी जतमाहरी में सकि 
घििूे उतपादन (िरीजडपरी) के अपेक्ाकृत अजिक िहना, आजर्थक 
गजतजवजियरों के आकंड़े सकािातमक िहना, भाितरीय मौसम 
जवज्ान जवभाग (आईएमडरी) द्ािा 2018 में मानसून के सामानय 

िहने की घोरणा जकया िाना । अपै्रि 2018 में तरीव्र वजृधि होने बाद 
बािाि में मई-िून 2018 के दौिान बरीच-बरीच में मंदरी दखेरी गई । 
इस मंदरी का मखुय कािण अमेरिका औि चरीन के बरीच वयापाि 
से सबंजंित तनावरों की आशकंा, कना्थटक िाज्य में िािनैजतक 
अजसरिता, कचचे तेि की कीमतरों में तरीव्र वजृधि तरा रििव्थ द्ािा 
्याि दिरों में वजृधि जकए िाने सबंिंरी जचतंाए ंिहीं । 

 II.4.26 वर्थ के दौिान जवदशेरी सजंवभाग जनवेश का प्रवाह अजसरि 
िहने के बाविूद ससंरागत जनवेशकरों द्ािा जनितंि जनवेश जकए 
िाने के कािण बािाि में तेिरी का रुख दखेा गया (चाट्थ  II.4.5) । 
वर्थ के दौिान इजकवटरी में मयूचअुि फंडरों का जनवि जनवेश 
₹1,418 जबजियन रा, िो जवदशेरी सजंवभाग जनवेशकरों द्ािा जकए 
गए ₹223 जबजियन के जनवेश से काफी अजिक रा । 2018-19 
की पहिरी जतमाहरी के दौिान मयूचअुि फंडरों ने ₹335 जबजियन 
की जनवि खिरीद की िबजक जवदशेरी सजंवभाग जनवेशकरों ने ₹204 
जबजियन की जनबि जबकी की । 

प्रारनरक बाजार से सयंसाधन जुटाया जाना 

 II.4.27 ससंािन िटुाने में इजकवटरी बािाि के प्रारजमक खंड 
की मखुय भूजमका िािरी िहरी । 2017 18 के दौिान अह्थता प्राप्त 
ससंरागत सरानन ( कयूआईपरी) सजहत इजकवटरी के जनवि जनग्थम 
में काफी में वजृधि हुई । जद्तरीयक बािाि में तेिरी होने से इस वजृधि 
को प्रोतसाहन जमिा । प्रािजंभक साव्थिजनक प्रसतावरों (आईपरीओ) 
औि िाइट्स इशयूि जपछिे वर्थ के ₹325 जबजियन के सति से 
तरीन गनुा से भरी अजिक वजृधि के सार ₹1052 जबजियन के सति 
पि पहुचं गए । कंपजनयरों ने 200 आईपरीओ जनग्थमरों के िरिए ₹838 
जबजियन िटुाया, जिनमें से ₹23 जबजियन मूलय के 155 जनग्थम 
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मुंबई शेयि बािाि (बरीएसई) औि िाष्ट्रीय शेयि बािाि (एनएसई) 
में िघ ु एव ंमधयम उद्मरों (एसएमई) के पिेटफॉम्थ में सूचरीबधि 
हुए । जसतंबि से नवबंि 2017 के दौिान बरीमा कंपजनयरों के नेततृव 
में आईपरीओ सबंिंरी गजतजवजियरों में तरीव्र वजृधि हुई । वर्थ 2017-18 
के दौिान इजकवटरी के साव्थिजनक जनग्थम के माधयम से िटुाए गए 
ससंािनरों में इनकी 52 प्रजतशत जहससेदािरी िहरी । अह्थता प्राप्त 
ससंरागत सरानन (कयूआईपरी) के माधयम से ससंािन िटुाए 
िाने में भरी कई गनुा वजृधि हुई । इस माधयम से 2016-17 में ₹85 
जबजियन िटुाए गए िो 2017-18 में बढ़कि ₹673 जबजियन हो 
गए । इस वजृधि का मखुय कािण बासेि III मानदडंरों के तहत बैंकरों 
के जिए पूिंरीगत अपेक्ाओ ंका बढ़ा हुआ सति िहा ।

 II.4.28 वर्थ 2017-18 में मयूचअुि फंडरों द्ािा िटुाए गए जनवि 
ससंािन में 20.8 प्रजतशत की जगिावट हुई औि यह ₹2,718 
जबजियन के सति पि िहा । हािांजक, इजकवटरी औि इजकवटरी की 
प्रिानता वािरी योिनाओ ंके माधयम से ससंािन िटुाए िाने में 
दोगनुरी से ज्यादा की वजृधि हुई । इस माधयम से, 2016-17 के 
दौिान ₹704 जबजियन मूलय के ससंािन िटुाए गए रे, िबजक 
2017-18 में ₹1,711 जबजियन के ससंािन िटुाए गए । यह 
वजृधि, कि्थ के सरान पि इजकवटरी को तििरीह दनेे वािे खदुिा 
जनवेशकरों औि उचच जनवि माजियत वािे वयजक्यरों (एचएनआई) 
के इस प्रजकया में शाजमि होने के कािण हुई । तदनसुाि, इजकवटरी 
की प्रिानता वािे मयूचअुि फंडरों की प्रबिंनािरीन आजसतयां माच्थ 
2017 के अतं में िहे ₹5.4 जट्जियन के सति में 37.9 प्रजतशत 
वजृधि के सार माच्थ 2018 के अतं में ₹7.5 जट्जियन के सति पि 
पहुचं गई ं। 

 II.4.29 वर्थ 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान इजकवटरी के 
साव्थिजनक जनग्थम के माधयम से प्रारजमक बािािरों द्ािा ससंािन 
िटुाए िाने में 31.5 प्रजतशत (वर्थ-दि-वर्थ) की जगिावट आई । 
2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान अह्थता प्राप्त ससंरागत 
सरानन (कयूआईपरी) जनग्थमन में भरी 85.2 प्रजतशत की महतवपूण्थ 
जगिावट हुई । िबजक, इजकवटरी योिनाओ ं के अिरीन मयूचअुि 
फंडरों द्ािा ससंािन िटुाए िाने में वजृधि िािरी िहरी । 2018-19 
की पहिरी जतमाहरी के दौिान, मयूचअुि फंडरों के माधयम से िटुाए 
िाने वािे जनवि ससंािनरों में समरि रूप से 43.4 प्रजतशत की 
वजृधि हुई । 

5. नवदशेी रुरिा बाजार

 II.4.30 वर्थ 2017-18 के दौिान सामानयतः जसरि परिजसरजतयरों 
के बरीच जवदशेरी मदु्ा बािाि के कुि कािोबाि में तेिरी आई । जसतंबि 
2017 में अवमूलयन होने के पहिे 2017-18 की पहिरी छमाहरी में 
भाितरीय रुपया के कािोबाि में अमेरिकी डॉिि की तिुना में तेिरी 
का रुझान िहा । सजंवभाग खिरीद बेहति होने से, जवशेर रूप से कि्थ 
बािािरों में, भाितरीय रुपया को बि जमिा । ििुाई औि अगसत 
में रशाला बॉनडरों औि जवदशेरी ससंरागत जनवेश (एफडरीआई) से 
होने वािे अतंवा्थह के कािण रुपया को सहािा जमिा । हािाजंक, 
भू-िािनैजतक तनाव औि अमेरिकी फेडिि रििव्थ द्ािा मौजद्क 
नरीजत को सामानय बनाए िाने की घोरणा जकए िाने से जसतंबि 
2017 में रुपया का अवमूलयन हुआ ।

 II.4.31 मधय पूव्थ के दशेरों में िािनरीजतक अजसरिता औि कचचे 
तेि के अतंिा्थष्ट्रीय मूलयरों का बािाि के रुझान पि आिजंभक 
प्रभाव पड़ने के कािण नवबंि में अमेरिकी डॉिि की तिुना में 

Chart II.4.5: Net Investment by Institutional Investors

b: Net Investment by Mutual Funds
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चषारथि II.4.5 : ससं्षाग्त रनवेशकों द्षारषा रक्यषा ग्यषा शुधि रनवेश

ए : रनवि सरंवभषाग प्रवषाह बी : म्ूयचुअि फंडों द्षारषा रनवि रनवेश
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भाितरीय रुपया के कमिोि होने से पहिे, 2016 -17 की दूसिरी 
छमाहरी के प्रािजंभक समय में अकटूबि के दौिान भाितरीय रुपया 
का कािोबाि तेिरी के रुझान के सार हुआ (चाट्थ  II.4.6) । जवदशेरी 
ससंरागत जनवेश (एफपरीआई) के अतंग्थत भाितरीय कि्थ बािाि 
में खिरीद जकए िाने औि अमेरिकी डॉिि के कमिोि होने से 
जदसबंि औि िनविरी की शरुुआत में बािाि को सहािा जमिा । 
हािांजक, भाित के चािू खाता घाटे पि ऊिा्थ के बढ़े हुए मूलयरों 
के प्रभाव, वेतन औि िोिगाि के सबंिं में बेहति आकंड़े प्राप्त 
होने से अमेरिकी फेडिि रििव्थ द्ािा नरीजत को सखत बनाए िाने 
की गजत के पनुजन्थिा्थिण से िड़ुरी अजनजचितताओ ंतरा दरीघा्थवजिक 
पूिंरी िाभ (एिटरीिरीसरी) कि से िड़ुरी जचतंाओ ं के पनुः प्रकट 
होने के िनविरी औि फिविरी के उतििाधि्थ में भाितरीय रुपया पि 
जगिावट का घििूे दबाव िहा । अमेरिकी डॉिि की कीमत में 
सिुाि होने, भाित में इजकवटरी औि कि्थ बािाि में एफपरीआई 
द्ािा जबकी जकए िाने औि भाित सिकाि द्ािा िािकोररीय घाटे 
में वजृधि जकए िाने सबंिंरी सशंोिन जकए िाने से भाितरीय रुपया 
पि जगिावट का दबाव औि अजिक बढ़ा । समरि रूप से, रुपया 
के मूलय में माच्थ 2018 के अतं में, एक वर्थ पहिे की तिुना में 
0.3 प्रजतशत की जगिावट आई । हािांजक, 2017-18 में रुपया के 
औसत मूलय में जपछिे वर्थ की तिुना में वजृधि हुई । 

 II.4.32 वर्थ 2018-19 की पहिरी जतमाहरी के दौिान, डॉिि की 
कीमत में वयापक सिुाि होने, कचचे तेि की कीमत में जनितंि 
वजृधि होने औि भाितरीय कि्थ वािे जहससे से एफबरीआई के 
अतंग्थत जनितंि बजहवा्थह होने से रुपया आमतौि पि कमिोि 
बना िहा । अपेक्ाकृत अजिक उतपादन होने की प्रतयाशाओ औि 
चौररी जतमाहरी में उममरीद से बेहति उतपाद होने के सभंावनाओ ं
के कािण कचचे तेि की कीमतरों में कमरी होने से, जवशेर रूप से 
मई 2018 के अजंतम समय में, रुपया की कीमत में बरीच-बरीच में 
रोड़ा सिुाि हुआ, पिनत,ु कचचे तेि की कीमत में काफी वजृधि 
होने, 2017-18 की चौररी जतमाहरी से सबंजंित चािू खाता घाटे 
(सरीएडरी) में वजृधि होने, अमेरिकी फेडिि रििव्थ द्ािा दिें बढ़ाए 
िाने तरा अमेरिका औि चरीन के बरीच वयापाि-तनाव बढ़ने के 
कािण िून में रुपया के मूलय में वजृधि िािरी नहीं िह सकी । 

 II.4.33 फॉिवड्थ प्ररीजमया में, जवमदु्रीकिण के बाद 2017-18 के 
दौिान जगिावट के बाद सिुाि आने के बाविूद बािाि में सहि 
कािोबाि होता िहा, िो हाजिि बािाि में जसरिता का परिचायक 
है । हाजिि बािाि, सवैप के खंड में वयापाि औि अतंि बािाि 
-दोनरों से िड़ेु कािोबाि में बेहतिरी आई, िबजक फाव्थड्थ  खंड की 
गजतजवजियरों में रोड़री कमरी दखेरी गई । 

 II.4.34 आगे चिकि, मधय पूव्थ के दशेरों में िािरी भू-िािनैजतक 
गजतजवजियरों के कािण कचचे तेि की कीमत में तेिरी से वजृधि होने, 
अमेरिकी फेडिि रििव्थ द्ािा अनमुान से अजिक गजत से दि 
बढ़ाए िाने औि वयापाि-तनावरों में परिणत होने वािे सिंक्णवाद 
में वजृधि होने िैसे वैजविक िोजखम के कािण घििूे बािाि में 
जसरिता बढ़ सकतरी है । हािांजक, घििूे समजष्टगत आजर्थक 
मूिभूत कािकरों के मिबूत होने से अजसरिता से उतपनन किने 
वािे जकसरी भरी प्रकाि के जवदशेरी अिजक्त प्रसाि-प्रभावरों (जसपि 
ओवि) से दृढ़तापूव्थक जनपटने में मदद जमिेगरी ।

II.5 सरकषारी रवत्16

II.5.1 वर्थ 2017-18 में, िोक जवति में, कें द्रीय एव ंउप-िाष्ट्रीय 
दोनरों सतिरों पि बिट में जनिा्थरित घाटे के िक्यरों से जवचिन 
दखेने को जमिा औि इसका मखुय कािण िािसव िहा । कें द् 
सिकाि के जिए अप्रतयक् कि सरंिह, गैि-कि िािसव एव ंिािसव 

16 वर्थ 2017-18 हेत ु कें द् सिकाि के जवति के सबंिं में जकया गया जवचाि-जवमश्थ अनंजतम िेखा (परीए) औि 2018-19 के जिए बिट अनमुान (बरीई) पि  
आिारित है. 

Chart II.4.6: Movement in Currencies

J.P. Morgan Emerging Market Currency Index

US Dollar Index Indexed US$ /Rupee
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चषारथि II.4.6 : मदु्षाओ ंमें घर-बढ़

िे.परी. मॉग्थन उभितरी बािाि मदु्ा सूचक
सूचरीबधि यूएस डॉिि/रुपयायूएस डॉिि सूचक

स्रो्त: ्िूमबग्थ एव ंभा.रि.बैं. सटाफ की गणना ।
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वयय पिशेानरी की विहें बनीं । िरीएसटरी को जविंब से िागू किने 

(ििुाई 2017 में) औि उसके बाद की शरुुआतरी समसयाओ ंकी 

विह से अप्रतयक् कि सरंिह में गत वर्थ के सति से अजिक होने में 

रुकावट नहीं पैदा होतरी िेजकन गत दो वरषों में बािमबाि िो उछाि 

आया उसमें बािा उतपनन हुई औि इस प्रकाि िरीडरीपरी की तिुना 

में अप्रतयक् कि का अनपुात घट गया । बिट अनमुानरों (बरीई) के 

सदंभ्थ में गैि-कि िािसव में हुई कमरी को सपेकट्म की नरीिाजमयरों 

के सरगन, बैंकरों औि कॉपपोिट्ेस के तिुन-पत्रों में गभंरीि दबाव 

की विह से िाभप्रदता में जगिावट औि रिज़व्थ बैंक के तिुन-

पत् पि जवमदु्रीकिण की िागत का नकािातमक प्रभाव होने के 

सदंभ्थ में दखेने की िरूित है । कें द् सिकाि के कम्थचारियरों औि 

िक्ा काजम्थकरों के वेतन, पेंशन औि भतिरों में बढ़ोतिरी से िािसव 

वयय अजिक हो गया, फिसवरूप बिट में जनिा्थरित िाजश से 

पूिंरीगत वयय को कम किना पड़ा । ऐसरी जसरजत में, 2017-18 

के अनंजतम िेखा (परीए) दशा्थते हैं जक कें द् का सकि िािकोररीय 

घाटा (िरीएफडरी) िरीडरीपरी का 3.5 प्रजतशत िहा िबजक बिट में 

इसे िरीडरीपरी का 3.2 प्रजतशत जनिा्थरित जकया गया रा ।

II.5.2 िाज्यरों का समेजकत िरीएफडरी 2017-18 के सशंोजित 

अनमुान (आिई) के अनसुाि िरीडरीपरी के 3.1 प्रजतशत पि बिट 

में जनिा्थरित िक्य (िरीडरीपरी का 2.7 प्रजतशत) से अजिक हुआ । 

इसके मखुय अतंजन्थजहत कािक हैं, जनिरी कि िािसवरों में कमरी 

होना औि वेतन आयोग िागू किने एव ंकृजर ऋण माफी की विह 

से उचचति िािसव वयय । 

II.5.3 वर्थ 2018-19 के जिए, बिट में कें द् का िरीएफडरी 

िरीडरीपरी का 3.3 प्रजतशत जनिा्थरित जकया गया है, िो 2017-

18 के सति से 0.2 प्रजतशतता अकं कम है । 3.0 प्रजतशत के 

िािकोररीय घाटे के िक्य को 2020-21 के जिए सरजगत कि 

जदया गया है । िाज्यरों के मामिे में, 2.6 प्रजतशत पि समेजकत 

िािकोररीय घाटे के बिट अनमुान को हाजिया ऐजतहाजसक 

अजभिेख औि ससंरागत सिंचना में कजमयरों के आिोक में दखेे 

िाने की िरूित है, जिसमें कृजर ऋण माफी एव ंवेतन आयोग 

की जसफारिशरों के सदंभ्थ में ससंरागत सिंचना की नई सवंरीक्ा की 

िानरी अपेजक्त है । सकंटोतिि काि में कुछ कमरी आने के बाविूद, 

वर्थ 2012-13 से सामानय सिकाि का िरीएफडरी िरीडरीपरी के 6.5 
प्रजतशत से अजिक बना िहा । जफि भरी, 2017-18 (सशंोजित 
अनमुान) में इसके 6.6 प्रजतशत बने िहने का अनमुान है औि 
2018-19 में इसके 5.9 प्रजतशत बने िहने का अनमुान िगाया 
गया है । 

1. वर्थ 2017-18 रें कें रि सरकार का नवति 

II.5.4  वर्थ 2017-18 की िािकोररीय काय्थनरीजत में रिामरीण 
अर्थवयवसरा, इनफासट्कचि एव ं गिरीबरी उनमूिन पि धयान 
कें जद्त जकया गया इसके सार हरी 1 फिविरी को बिट पेश किने 
की वयवसरा को अरिचाजित किना, सघंरीय बिट में ििे बिट 
का जविय औि योिना-गत एव ंगैि-योिना-गत रूप में वयय का 
वगतीकिण समाप्त किना िैसरी बिटरीय प्रजकयाओ ं को शाजमि 
किते हुए सिंचनातमक सिुाि को सिंजक्त जकया गया । वासतजवक 
नतरीिरों के सदंभ्थ में, कें द् द्ािा िाज्यरों को अतंिण किने के पचिात 
कि िािसव, बिट में जनिा्थरित िाजश से 1.3 प्रजतशत अजिक 
िहा, िो 2016-17 में प्रािभं हुई कि/ िरीडरीपरी अनपुात में बढ़त 
को बनाए िखने की पजुष्ट किता है । इस बेहतिरी में आय औि 
कॉपपोिटे किरों के अतंग्थत कमशः 12.0 प्रजतशत औि 17.8 
प्रजतशत की वजृधि दिरों के सार अतयजिक सरंिहण अतंजन्थजहत है, 
जिसकी बदौित सकि प्रतयक् कि िािसवरों में अजिक उछाि 
आया । कॉपपोिटे कि में उछाि 2016-17 की बजनसबत अजिक 
होने की विह से कॉपपोिटे कि सरंिहण भरी 2017-18 के बिट 
अनमुान से अजिक हुआ । वर्थ 2017-18 में िरीडरीपरी की तिुना में 
प्रतयक् कि अनपुात के जवपिरीत, िरीडरीपरी की तिुना में अप्रतयक् 
कि का अनपुात मामूिरी रूप से घटा, यद्जप सरंिहण में गत वर्थ 
की प्राजप्तयरों की अपेक्ा 5.9 प्रजतशत की वजृधि हुई ।  

II.5.5  गैि-कि िािसवरों में बिट में जनिा्थरित िक्यरों से 33.3 
प्रजतशत की जगिावट दि्थ की गई, िो मखुय रूप से ् याि, िाभांश 
औि िाभ से हुई प्राजप्तयरों में कमरी की विह से हुई । रिज़व्थ बैंक ने 
सिकाि को 2016 में ₹658.8 जबजियन के मकुाबिे 2017 में 
₹306.6 जबजियन का कुि अजिशेर अतंरित जकया, िो 53.5 
प्रजतशत की जगिावट दशा्थता है । वर्थ 2017-18 में, कुि िाभांश 
प्राजप्तयां बिट अनमुान की अपेक्ा 35.8 प्रजतशत औि 2016-
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17 के सति से 25.7 प्रजतशत कम रीं । जवशेरतः, सचंाि सेवाओ ं

से जनवि प्राजप्तयां बिट अनमुान से कम हुई ंकयरोंजक मखुय रूप 

से सपेकट्म नरीिाजमया ँसरजगत हो गई ं। दूसिरी तिफ, िणनरीजतक 

जबजकयरों की बदौित जवजनवेश से ₹1 जट्जियन िाजश प्राप्त हुई िो 

अब तक के जकसरी जवति वर्थ में सवा्थजिक ररी औि बिट अनमुान 

से 38.2 प्रजतशत अजिक ररी । इन सघंटकरों का सचंिन दशा्थता 

है जक कुि गैि-कि्थ पूिंरी प्राजप्तयरों ने गत वर्थ के 3.8 प्रजतशत की 

तिुना में 77.2 प्रजतशत की वजृधि दि्थ की है । 

II.5.6  िािसव वयय, बिट के िक्य से 2.3 प्रजतशत बढ़ा िो 

पेंशन औि ्याि सबंिंरी भगुतान में वजृधि की विह से हुआ, 

जिसके चिते गैि-कि्थ पूिंरी प्राजप्तयरों से हुई समरि वजृधि खप 

गई । परिणामसवरूप, पूिंरीगत वयय को बिट अनमुान से 14.9 

प्रजतशत कम किना पडा िबजक 2016-17 में इसमें अचछा 

सिुाि हुआ रा कयरोंजक तब पूिंरीगत वयय को सिुजक्त िखा गया 

रा औि समायोिन का बोझ िािसव वयय पि आन पड़ा रा । 

II.5.7  ये गजतजवजियां दशा्थतरी हैं जक 2017-18 में 3.2 

प्रजतशत पि िरीएफडरी-िरीडरीपरी अनपुात का बिट में जनिा्थरित 

िक्य से 0.3 प्रजतशतता अकं अजिक हुआ । 2.6 प्रजतशत का 

िािसव घाटा (आिडरी)-िरीडरीपरी अनपुात बिट अनमुान से 0.7 

प्रजतशतता अकंरों का जवचिन दशा्थता है, िो िरीएफडरी-िरीडरीपरी 

अनपुात के जवचिन का िगभग दोगनुा है (सािणरी II.5.1)  । 

2. वर्थ 2018-19 रें कें रि सरकार का नवति 

II.5.8  वर्थ 2018-19 के सघंरीय बिट में रिामरीण अर्थवयवसरा 

औि कृजर पि धयान कें जद्त किते हुए रिामरीण मांग के पनुरुतरान 

पि पनुः िोि जदया गया । 2017-18 के जवपिरीत, िािकोररीय 

काय्थनरीजत के दायि ेको बढ़ाते हुए उसमें सामाजिक के्त् (जशक्ा, 

सवास्थय एव ंसमाि कलयाण) को िाया गया औि इनफासट्कचि 

एव ंजवतिरीय के्त् पि बि दनेा िािरी िखा गया, जिसके जिए बैंक 

पनुपूांिरीकिण एव ंसरायरी िमा सजुविा की शरुुआत के रूप में 

महतवपूण्थ उपायरों की घोरणा की गई । यद्जप, बैंक पनुपूांिरीकिण 

बॉनड की िािकोररीय िागत अभरी भरी अजनजचित है, िेजकन इस 

उपाय से बैंक ऋण में हाजिया सिुाि औि ततपचिात सपूंण्थ वजृधि 

पि अनकूुि प्रभाव पड़ सकता है, िो इस बरीच सिकाि पि 

जकसरी अजतरिक् ्याि के बोझ की क्जतपूजत्थ किता है । आवटंनरों 

में हुई बढ़त का जवतिपोरण, प्रतयक् कि सरंिह में वजृधि किने औि 

जवजनवेश के प्रयासरों को िािरी िखने के िरिए जकया गया है ।

II.5.9  कें द् सिकाि ने मधयावजि िािकोररीय िक्यरों के सबंिं में 

िािकोररीय उतििदाजयतव एव ंबिट प्रबिं (एफआिबरीएम) समरीक्ा 

सषारणी II.5.1: कें द् सरकषार कषा रषाजकरोरी्य कषा्यथिरनषपषादन
(िरीडरीपरी की तिुना में प्रजतशत)

मद 2004-08 2008-10 2010-15 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 
(आिई)

2017-18
(परीए)

2018-19 
(बरीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
गैि कि्थ प्राजप्तयां 10.4 9.5 9.5 9.3 9.1 9.4 9.7 9.2 9.7
 कि िािसव (सकि) (ए+बरी) 10.6 10.2 10.2 10.0 10.6 11.2 11.6 11.4 12.1
 कि िािसव (जनवि)* 7.8 7.5 7.3 7.3 6.9 7.2 7.6 7.4 7.9
 ए)  प्रतयक् कि 5.0 5.9 5.7 5.6 5.4 5.6 6.0 5.8 6.1
 बरी) अप्रतयक् कि 5.5 4.3 4.5 4.4 5.2 5.7 5.6 5.5 6.0
 गैि-कि िािसव 2.1 1.8 1.8 1.6 1.8 1.8 1.4 1.1 1.3
 गैि कि्थ पूिंरीगत प्राजप्तयां 0.4 0.3 0.4 0.4 0.5 0.4 0.7 0.7 0.5
कुि वयय 13.8 15.8 14.3 13.4 13.0 12.9 13.2 12.8 13.0
 िािसव वयय 11.9 14.1 12.6 11.8 11.2 11.1 11.6 11.2 11.4
 पूिंरीगत वयय 1.9 1.7 1.8 1.6 1.8 1.9 1.6 1.6 1.6
िािसव घाटा 2.0 4.9 3.5 2.9 2.5 2.1 2.6 2.6 2.2
सकि िािकोररीय घाटा 3.4 6.2 4.8 4.1 3.9 3.5 3.5 3.5 3.3

बरीई : बिट अनमुान; आिई : सशंोजित अनमुान; परीए : अनंजतम िेखा ।
*: जनवि कि िािसव िाज्य सिकािरों को कि अतंिण के पचिात का सकि कि िािसव दशा्थता है ।
स्रो्त : सघंरीय बिट दसतावेि । 
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सजमजत (अधयक्: रिरी एन.के. जसहं) द्ािा की गई जसफारिशरों 
को सवरीकाि जकया, पितं ु जविंजबत समय-सािणरी के सार । 
एफआिबरीएम समरीक्ा सजमजत ने कें द् के जिए 2022-23 तक 
2.5 प्रजतशत के मधयावजि िरीएफडरी-िरीडरीपरी िक्य की ससंतजुत 
दरी है । इसके सार हरी, सजमजत ने ससंतजुत दरी है जक समेजकत 
िरीएफडरी को घटाकि िरीडरीपरी का 5 प्रजतशत जकया िाना चाजहए 
औि यह कें द् औि िाज्यरों के बरीच समान रूप से जवभाजित होगा । 
इसके जवपिरीत, कें द् के जिए 3.0 प्रजतशत के िरीएफडरी िक्य को 
2018-19 से सरजगत कि 2020-21 कि जदया गया है, इसके 
सार हरी कें द् सिकाि के कि्थ को घटाते हुए की गई ससंतजुत से 
दो वर्थ आगे अरा्थत 2024-25 तक इसे िरीडरीपरी का 40 प्रजतशत 
कि जदया िाएगा । सिकाि ने ् येनसरी औि एसकेप किॉज़ (उछाि 
औि छूट खंड) को सपष्ट किने की सहमजत भरी दरी है । वाजर्थक 
िािकोररीय घाटे के िक्य को िाष्ट्रीय सिुक्ा, यधुि जछड़ने, 
िाष्ट्रीय आपदा, खेतरी के जवनाश का कृजर उतपादन पि बहुत 
बिुा असि पड़ने, अर्थवयवसरा में सिंचनातमक सिुाि से पड़ने 
वािे अप्रतयाजशत जवतिरीय प्रभाव, जकसरी जतमाहरी की वासतजवक 
उतपादन वजृधि में उसकी जपछिरी चाि जतमाजहयरों के औसत से 
कम से कम 3 प्रजतशत अकंरों* की जगिावट के कािण या कािणरों 
से बढ़ाया/ सरजगत जकया िा सकता है । तराजप, िािकोररीय 
घाटे के िक्य में कोई जवचिन, वर्थ में िरीडरीपरी के आिे प्रजतशत 
से अजिक नहीं होना चाजहए । कें द् सिकाि, जकसरी जतमाहरी में 
वासतजवक उतपादन वजृधि में उसकी जपछिरी चाि जतमाजहयरों की 
औसत से कम से कम 3 प्रजतशत अकंरों* की वजृधि होने की जसरजत 
में िािकोररीय घाटे में िरीडरीपरी के कम से कम एक चौराई प्रजतशत 
की कटौतरी वर्थ में एक बाि कि सकेगरी । िरीडरीपरी वजृधि में बढ़ोतििरी 
के बाविूद िािकोररीय घाटे को जनिा्थरित िक्य में परिवत्थन जकए 
िाने की जसरजत में सिकाि, ससंद के दोनरों सदनरों के समक् 
इसका कािण सपष्ट किते हुए बयान दगेरी औि सार हरी जनिा्थरित 
वाजर्थक िक्यरों को हाजसि किने की काय्थप्रणािरी प्रसततु किगेरी । 

II.5.10 वर्थ 2018-19 के जिए, बिट में िरीएफडरी को िरीडरीपरी 
का 3.3 प्रजतशत जनिा्थरित जकया गया है, िबजक 2017-18 में  

आउटकम 3.5 प्रजतशत रा । िािकोररीय काय्थनरीजत की वयय 
प्रारजमकताओ ंको दखेते हुए, बिट में जनिा्थरित िरीएफडरी की 
प्राजप्त कें द् के िािसव प्रयासरों पि जनभ्थि कितरी है, िैसे, सकि कि 
िािसवरों में 18.3 प्रजतशत की वजृधि; िरीएसटरी सरंिहण में 70.5 
प्रजतशत की बढ़त के सार अप्रतयक् किरों में 22.3 प्रजतशत की 
वजृधि । सकि कि िािसव के अनमुानरों को मिबूतरी प्रदान किने 
वािे अतंजन्थजहत कािक है 2018-19 (बरीई) में 1.45 प्रजतशत 
का कि उछाि, िो 2017-18 में 1.19 प्रजतशत के उछाि से 
अजिक है । वयजक्गत आय कि में 2016-17 एव ं2017-18 में 
कमशः 2.5 प्रजतशत औि 1.2 प्रजतशत का औसत उछाि आया, 
िो 2009-10 से 2015-16 तक के सात वरषों में 1.0 प्रजतशत 
की तिुना में अजिक रा । इसका रेिय वत्थमान कि आिाि में 
जवसताि औि प्रवत्थनकािरी उपायरों को िाता है । बिट के अनसुाि 
2018-19 में गैि-कि िािसवरों से प्राजप्तयां 27.3 प्रजतशत तक 
बढ़ेंगरी, जिसमें सघं शाजसत प्रदशेरों की ्याि प्राजप्तयरों औि उसके 
बाद गैि-कि प्राजप्तयरों का बड़ा योगदान होगा । वर्थ 2017-18 में 
जवजनवेश के नतरीिरों से जमिे हौसिे की बदौित 2018-19 (बरीई) 
में जवजनवेश हेत ु₹800 जबजियन का िक्य िखा गया है ।

II.5.11 वर्थ 2018-19 के बिट में कुि वयय में 14.0 प्रजतशत 
की वजृधि होना बताया गया है (2017-18 में 8.5 प्रजतशत) । 
पूिंरीगत परिवयय (अरा्थत, पूिंरीगत वयय, ऋणरों औि अजरिमरों को 
छोड़कि) में 13.9 प्रजतशत की वजृधि का अनमुान िगाया गया है 
(2017-18 में 1.3 प्रजतशत की जगिावट) । बिट में पूिंरीगत वयय 
में 13.9 प्रजतशत की वजृधि होना बताया गया है, जिसमें परिवहन 
औि सामाजिक कलयाण पि िोि जदया िाएगा (चाट्थ  II.5.1) । 
बिट के अनसुाि खाद्, ईिंन औि उव्थिक िैसे प्रमखु सज्सडरी 
पि वयय 2017-18 में िरीडरीपरी के 1.1 प्रजतशत से 2018-19 में 
38.3 प्रजतशत बढ़कि िरीडरीपरी का 1.4 प्रजतशत हो िाएगा । 

II.5.12 नवरीनतम उपि्ि िानकािरी के अनसुाि, िािसव 
घाटा (आिडरी) औि सकि िािकोररीय घाटा (िरीएफडरी), दोनरों 
जनिपेक् दृजष्ट से औि सार हरी बरीई के प्रजतशत के रूप में, अपै्रि-
िून 2018 के दौिान जपछिे वर्थ की तदनरुूपरी अवजि की तिुना 

* जवति अजिजनयम, 2018 के अनसुाि।
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में कम रा, कयरोंजक िािसव प्राजप्तयरों में हुई वजृधि कुि वयय में हुई 

वजृधि से अजिक ररी । जतमाहरी के दौिान गैि-कि िािसव भरी काफी 

बढ़ा । कुि वयय में वजृधि का मखुय कािण पूिंरीगत वयय रा । 

3. वर्थ 2017-18 रें राज्य नवति     

II.5.13 बरीई की तिुना में 2017-18 (आिई) में 29 िाज्य 

सिकािरों की िािकोररीय जसरजत का समेकन किने पि पता 

चिता है जक प्रमखु घाटा सकेंतक जसरजत  में जगिावट का सकेंत 

कि िहे हैं । उदय योिना के अतंग्थत कोई बॉनड िािरी नहीं जकए 

िाने के बाविूद यह ह्ास हुआ, जिसके परिणामसवरूप गत दो 

वरषों में उचचति घाटा हुआ । वर्थ 2017-18 के सशंोजित अनमुान 

के अनसुाि िाज्यरों के समेजकत िािसव घाटे में बिट अनमुान से 

िरीडरीपरी की तिुना में 0.40 प्रजतशतता अकंरों का औि िरीएफडरी 

में 0.35 प्रजतशतता अकंरों का जवचिन आया है । जवचिन के 

कािणरों में, कृजर ऋण माफी की विह से िािसव वयय का 13 

बेजसस पॉइनट्स (बरीपरीएस) से बढ़ना एव ं अनय कािक दोनरों 

शाजमि हैं, जिसमें वेतन सशंोिन औि िािसव प्राजप्तयरों में 27 

बरीपरीएस की कमरी सजममजित हैं, िो मखुयतः िाज्यरों के अपने 

किरों में िरीडरीपरी की तिुना में 0.33 प्रजतशत की जगिावट दशा्थतरी 

है । इस कमरी को कें द् द्ािा जकए गए अतंिणरों से आजंशक रूप 
से पूिा जकया गया रा, िो बिट अनमुान से िरीडरीपरी का 0.09 
प्रजतशत अजिक हुआ । िािकोररीय समेकन एव ंततपचिात उससे 
जकसरी जवचिन का समजष्ट आजर्थ क जसरिता औि जवशेर रूप से 
मदु्ासफीजत पि प्रभाव पड़ सकता है । (बॉकस II.5.1) 

4. वर्थ 2018-19 रें राज्य नवति

II.5.14  वर्थ 2018-19 हेत ु िाज्यरों द्ािा समेजकत िरीएफडरी 
को िरीडरीपरी के 2.6 प्रजतशत िहने का अनमुान िगाया गया है । 
मखुय रूप से सिुाि िािसव खाते में दखेने को जमिता है, िो 
अनमुान के मतुाजबक िरीडरीपरी का 0.2 प्रजतशत अजिशेर दि्थ हो 
सकता है [2017-18 के (सशंोजित अनमुान) के अनसुाि 0.4 
प्रजतशत का घाटा] (चाट्थ  II.5.2) । यह उममरीद की िातरी है जक 
िािसव प्राजप्तयरों में कें द् के अतंिणरों एव ंिाज्यरों के अपने किरों की 
विह से वजृधि होगरी, जिसमें िाज्यरों के िरीएसटरी एव ंअनय पणय 
कि सजममजित हैं । वर्थ 2018-19 के जिए जनिा्थरित बिट में 
िरीएफडरी-िरीडरीपरी अनपुात में समेकन किने के बाविूद, ग्यािह 
िाज्यरों का िािकोररीय घाटा 3 प्रजतशत की सरीमा से अजिक होने 
की सभंावना जदखतरी है । िािकोररीय िक्य को हाजसि किने में 
िाज्यरों की कमिोिरी (आिबरीआई, 2018)17 की विह से, िािसव 

17 िाज्य जवति: 2017-18 औि 2018-19 के बिटरों का अधययन, भाितरीय रिज़व्थ बैंक, ििुाई 2018.

Chart II.5.1: Growth ate of ExpenditureR

Source: Union Budget Documents.
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भाित ने मुद्ासफीजत िक्य के संबंि में िचरीिा फमेवक्थ  अपनाया है जिसमें 
उपभोक्ा मूलय मुद्ासफीजत को मौजद्क नरीजत का सांकेजतक आिाि माना 
गया है। पूवा्थनुमान एवं नरीजत जवशे्रण प्रणािरी (एफपरीएएस) के अंतग्थत 
जतमाहरी अनुमान मॉडि (कयूपरीएम) (बेनेस औि अनय, 2016) सदृश 
नरीजतगत मॉडि िोजखमरों का मधयावजि में आिािभूत पर (बेसिाइन पार) 
के अनुसाि एकसाि प्रगजतशरीि आकिन एवं मूलयांकन सजुनजचित किने में 
अहम भूजमका अदा किते हैं। अभरी हाि में, सरायरी अवसफीजत औि िक्य 
की प्राजप्त को िेकि िािकोररीय घाटे का कें द्रीय औि िाज्य सतिरों पि बिुा 
प्रभाव पड़ने को िेकि जचंताए ंबढ़ िहरी हैं। हाि की अवजि के प्रयोगजसधि 
परिणाम बताते हैं जक भाित में िािकोररीय घाटे औि मुद्ासफीजत के बरीच 
िंबे समय से सकािातमक औि सांजखयकीय रूप से महतवपूण्थ संबंि िहा 
है, जिसका सवरूप अिैजखक है, अरा्थत, िािकोररीय घाटा औि मुद्ासफीजत 
उचच सति पि होने से मुद्ासफीजत पि िािकोररीय घाटे का प्रभाव अजिक 
होगा (जमत्ा और अनय, 2017)। 

इस बॉकस में कयूपरीएम में जफसकि ्िॉक शरुू किने के नतरीिरों को 
पेश जकया गया है ताजक समरि मांग औि संपूण्थ  मुद्ासफीजत के संबंि 
में िािकोररीय नरीजतयरों की भूजमका की पजुष्ट की िा सके (िाि औि  
अनय, 2018)। कयूपरीएम फॉव्थड्थ -िुजकंग ओपन-इकानमरी कैिरीबे्टेड  
गैप मॉडि है िो नयू-कीनेजसयन ेफमवक्थ  पि आिारित है औि इसमें 
मुद्ासफीजत प्रजकया की कई भाित-जवजशष्ट जवशेरताओ ंएवं मौजद्क नरीजत 
अंतिण को शाजमि जकया गया है। कयूपरीएम में, िािकोररीय रुख मुद्ासफीजत 
के नतरीिरों को समरि मांग औि जवजनमय दि पि असि डािते हुए प्रभाजवत 
किता है। 

आईएमएफ औि ओईसरीडरी की पधिजत के आिाि पि संपूण्थ  िािकोररीय 
घाटे का जवयोिन संिचनातमक एवं चकीय घाटे के रूप में जकया िाता 
है ताजक चकीय या सवचाजित संचिण समाप्त होने पि संिचनातमक या 
अंतजन्थ जहत िािकोररीय जसरजत का पता िगाया िा सके। चकीय घाटा, 
आजर्थक गजतजवजि में वजृधि औि जगिावट के अनुसाि सिकािरी िािसव औि 
वयय में होने वािे संचिण का पता िगाता है औि इस प्रकाि उतपादन 
अंति के एक प्रकाय्थ के रूप में चकीय घाटे का मॉडि तैयाि जकया िाता 
है। चकीय रूप से समायोजित िािकोररीय घाटा या संिचनातमक घाटा तब 
िािकोररीय संतुिन के अंतजन्थ जहत या संिचनातमक घटकरों को दशा्थता है 
िो आजर्थक चक में परिवत्थन के अनुरूप सवयं को नहीं बदिता। सिकािरी 
उपभोग आघात को जनिरी उपभोग औि वासतजवक मांग को प्रवतृत किने 
वािा माना िाता है। संिचनातमक घाटे में अप्रतयाजशत परिवत्थनरों एवं कि्थ 
के िक्य से जवचिनरों का आंतरिक आजर्थक चकरों पि प्रभाव जदखाई देता है। 
सार हरी, दरीघा्थवजि कि्थ से जवचिन का देश के िोजखम प्ररीजमयम पि औि 
इस प्रकाि अनावतृ ्याि समतुलयता (यूआईपरी) के िरिए जवजनमय दि पि 

प्रभाव पड़ेगा। चाट्थ  1 में, कयूपरीएम में जफसकि ्िॉक को बढ़ावा देने के जिए 
संकलपनातमक ेफमवक्थ  प्रसतुत जकया गया है।               

िरीएफसरी (अरा्थत, वैजविक जवतिरीय संकट) के बाद की अवजि में िब 
एफआिबरीएम जनयम आिारित िािकोररीय समेकन को ‘जविाम’ जदया गया 
रा, कयूपरीएम में जफसकि ्िॉक को बढ़ावा देने एवं उतपादन अंति के 
ऐजतहाजसक जवयोिन का जवशे्रण बड़े िािकोररीय घाटे की भूजमका को 
सपष्ट किता है। ततपचिात, 2012 से िािकोररीय जनयमरों को पनुः िागू  
किने की बदौित मांग पक् के दबावरों को कम जकया िा सका औि  
नतरीितन मुद्ासफीजत को भरी। सार हरी, मुद्ासफीजत पि िािकोररीय घाटे के 
अिैजखक प्रभाव पि जवचाि किने के बाद कयूपरीएम का अनुरूपरी, िो चाट्थ  
3 में प्रसतुत जकया गया है, दशा्थता है जक िरीडरीपरी की तुिना में मुद्ासफीजत 
औि संयकु् िािकोररीय घाटे का अनुपात कमशः 4 प्रजतशत औि 6 प्रजतशत 
के सति पि होने एवं िरीडरीपरी की तुिना में संिचनातमक िािकोररीय घाटे 
के अनुपात पि 1 प्रजतशतता अंक का आघात पड़ने पि मुद्ासफीजत में 
तरीन वरषों की अवजि में िगभग 40 आिाि अंकरों की वजृधि होगरी। जफि भरी, 
यजद मुद्ासफीजत औि संयकु् िािकोररीय घाटा अजिक उचचति सति पि 
जवद्मान होता तो इसका असि औि बड़ा होता। इस संदभ्थ में, हाि के 
मौजद्क नरीजत वक्वयरों ने कें द् औि िाज्यरों द्ािा 4 प्रजतशत के हेडिाइन 

बॉक्स II.5.1  
रषाजकरोरी्य नीर्त और मदु्षासफीर्त के बीच सबंधं : र्तमषाही अनमुषान मॉडि के पररणषाम

Fiscal Deficit

Structural Fiscal Deficit
Aggregate

Demand

Country Risk

Premium
Exchange Rate

Cyclical Fiscal Deficit

Inflation

Debt

Chart 1: Conceptual framework of fiscal linkages to inflation

Source: Raj , 2018.et al.

चषारथि 1: मदु्षासफीर्त की ्तुिनषा में रषाजकरोरी्य सहबधि्तषा कषा सकंलपनषातमक फे्मवकथि
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स्रो्त: िाि और अनय, 2018

Chart 2: Historical Decomposition of Output Gap
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चषारथि 2: उतपषादन अ्ंतर कषा ऐर्तहषारसक रव्यरोजन 
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स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ आकिन ।
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मुद्ासफीजत के मधयावजि िक्य को सरायरी आिाि पि हाजसि किने के 
जिए बिट में जनिा्थ रित िक्यरों को पूिा किने के महतव को जवशेर रूप से 
सपष्ट जकया है।

संदभथि :

1.  बेनेस, एम.िे.,के. जकिनटन, ए.टरी. िॉि्थ, परी. गपु्ता, िे. िॉन, 
ओ. केमजनक, डरी. िैकसटन, परी. जमत्ा, िरी. वरी. निाजनअि, 
आि.पोजट्थलिो, एच. वैनग एडं एफ. झानग (2016). ‘‘कवॉट्थिती 
प्रोिेकशन मॉडि फॉि इंजडया: की एिरीमेनट्स एडं प्रोपटतीज़’’। 
आिबरीआई वजकां ग पेपि, नवंबि।

2.  जमत्ा, परी., आई. भट्ाचाय्थ, िे.िॉन, आई. मनना एडं ए.डरी.िॉि्थ 
(2017), ‘‘फाम्थ  िोन वैवस्थ, जफसकि डेजफजसट एडं इनफिेशन’’, 
जमनट सट्रीट मेमो नं. 5, रिज़व्थ बैंक ऑफ इंजडया।

3.  िाि िनक, परी. जमत्ा, ए.टरी. िॉि्थ एडं िे.िॉन (2018), ‘‘मॉजनटिरी 
जफसकि इनटिैकशन इन ऐन इनफिेशन टागवेजटनग ेफमवक्थ  – िरीसेनट 
एवरीडनस फम इंजडया’’, रिज़व्थ बैंक ऑफ इंजडया, जममो।

खाते में कोई कमरी होने की जसरजत में, इसका असि पूिंरीगत वयय 
में कटौतरी के रूप में सामने आयेगा िैसा जपछिे दो वरषों से होता 
आ िहा है । खच्थ सबंिंरी दबाव के कािण िोजखम औि बढ़ सकता 
है, जिसमें कृजर ऋण माफी औि वेतन आयोग की जसफ़ारिशरों का 
मौिूदा काया्थनवयन शाजमि हैं । 

5. सारानय सरकार नवति

II.5.15 सामानय सिकाि का िरीएफडरी जिसमें 2012-13 से 
समेकन चि िहा रा उसमें 2015-16 से अवनजत होने िगरी 
औि 2016-17 में यह िरीडरीपरी का 7.0 प्रजतशत पि पहुचं गया । 
कें द् ने इस अवजि के दौिान समेकन की प्रजकया िािरी िखरी, 
िबजक िाज्यरों ने कें द् द्ािा छोड़री गई िोिकोररीय गुिंाइश से 
ज्यादा उपयोग कि डािा जिस विह से सयंकु् िरीएफडरी-
िरीडरीपरी अनपुात का सति ऊंचा बना िहा । तराजप, बिट के 
मतुाजबक सामानय सिकाि का िरीएफडरी 2017-18 के सशंोजित 
अनमुान के 6.6 प्रजतशत के मकुाबिे 2018-19 में िरीडरीपरी का 
5.9 प्रजतशत जनिा्थरित जकया गया है । 

II.5.16 जववि वयापरी रूप से, िरी-20 दशेरों में सामानय सिकाि के 
शेर एक जमिा-ििुा जचत् प्रसततु किते हैं (सािणरी II.5.2) । रूस 
एव ंमेजकसको िैसे दशेरों ने 2017 में िािकोररीय समेकन में दृढ़ता 
िाई, िबजक अिवेनटरीना, चरीन औि दजक्ण अफीका के सार-
सार यूएस एव ंिापान में जसरजत जबगड़री । ब्ािरीि औि भाित में, 
सामानय सिकाि के घाटरों का सति ऊँचा बना िहा । 

II.5.17 सामानय सिकाि की बकाया दयेताए ं माच्थ 2018 के 
अतं (आिई) के 68.9 प्रजतशत से घटकि माच्थ 2019 के अतं 
में िरीडरीपरी के 68.3 प्रजतशत िहने का अनमुान िगाया गया है । 

सशंोजित एफआिबरीएम सिंचना के मतुाजबक 2024-25 तक 

िरीडरीपरी की तिुना में कें द् सिकाि के कि्थ के अनपुात को 40 

सषारणी II.5.2: चुरननदषा जी-20 देशों में सषामषान्य  
सरकषार के शेर

(िरीडरीपरी की तिुना में प्रजतशत)

देश 2015 2016 2017

1 2 3 4

अिवेनटरीना -5.8 -6.4 -6.5
ऑसटे्जिया -2.8 -2.6 -2.2

ब्ािरीि -10.3 -9.0 -7.8

कनाडा -0.1 -1.1 -1.0

चरीन -2.8 -3.7 -4.0

फानस -3.6 -3.4 -2.6

िम्थनरी 0.6 0.8 1.1

भाित -6.9 -7.0 -6.6

इनडोनेजशया -2.6 -2.5 -2.5

इटिरी -2.6 -2.5 -1.9

िापान -3.8 -3.7 -4.2

कोरिया 0.6 1.7 1.9

मेजकसको -4.0 -2.8 -1.1

रूस -3.4 -3.7 -1.5

दजक्ण अफीका -4.8 -4.1 -4.5

तकुती -1.3 -2.3 -2.3

यूके -4.3 -3.0 -2.3

यूएसए -3.5 -4.2 -4.6

स्रो्त : आईएमएफ जफसकि मॉजनटि, अपै्रि 2018, औि सघंरीय एव ं िाज्य बिट 
दसतावेि।  

Chart 3: Impact of 1 percentage point Structural

Fiscal Deficit Shock on Inflation (y-o-y, per cent)
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चषारथि 3: मदु्षासफीर्त पर 1 प्रर्तश्त्तषा अंक के 
सरंचनषातमक रषाजकरोरी्य घषारे के आघषा्त कषा प्रभषाव (व-द-व, प्रर्तश्त)
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स्रो्त: भा.रि.बैं. सटाफ आकिन ।
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प्रजतशत औि िरीडरीपरी की तिुना में सामानय सिकाि के कि्थ के 

अनपुात को 60 प्रजतशत पि िखने का िक्य जनिा्थरित जकया 

गया है । कें द् सिकाि के कि्थ की परिभारा को भरी वयापक कि 

जदया गया है ताजक सभरी बकाया दयेताओ ंके सार-सार सिकािरी 

िेखरों की बकाया दयेताओ ंको भरी शाजमि जकया िा सके । सार 

हरी, अब से बाह्य कि्थ का मूलयांकन वत्थमान जवजनमय दि पि 

जकया िाना है । सशंोिन में यह भरी उलिेख जकया गया है जक 

कें द् सिकाि जकसरी जवतिरीय वर्थ में जकसरी ऋण के सबंिं में भाित 

के समेजकत जनजि के प्रजत िरीडरीपरी के एक प्रजतशत के आिे से 

अजिक की अजतरिक् गािटंरी नहीं दगेरी । यद्जप वत्थमान कि्थ का 

सति एफआिबरीएम िक्य से अजिक है, सामानय सिकाि की 

कि्थ चकुता किने की क्मता जपछिे दो वरषों में बेहति हुई है 

कयरोंजक िािसव प्राजप्तयरों के प्रजतशत के रूप में ्याि के भगुतान 

में जगिावट आई है (चाट्थ  II.5.3) । 

II.5.18  कें द् सिकाि ने 2017-18 हेत ु गैि-कि िािसव, 

अप्रतयक् किरों एव ंिािसव वयय में जवसतािपिक िािकोररीय सवेंग 

रिपोट्थ  जकया । िाज्यरों के सति पि, वर्थ 2017-18 (आिई) में 

िरीएफडरी, िािसव घाटा औि प्रारजमक घाटा के सबंिं में ऐसा 

हरी दखेने को जमिा, सार हरी उनके कि्थ की जसरजत जबगड़री । 

भजवष्य में, कें द् औि िाज्य, दोनरों को कृजर ऋण माफी, िाज्यरों 

के जिए वेतन आयोग की जसफ़ारिशरों, ईिंन सज्सडरी में बढ़ोतििरी 

की सभंावना औि बािाि उिािरी में वजृधि एव ंअतयजिक प्रजतफि 

से िड़ेु उचच ्याि बोझ के कािण िािसव वयय के दबावरों का 

सामना किना पड़ सकता है । जफि भरी, सिंचनातमक सिुाि के 

िरिए कि आिाि में जवसताि के सार-सार वजि्थत िरीएसटरी 

अनपुािन एव ंई-वे जबि के सफि काया्थनवयन द्ािा कि क्मता 

में वजृधि की बदौित कें द् औि िाज्य दोनरों, अपने इन दबावरों का 

सफितापूव्थक सामना कि सकें गे औि मधयावजि में िािकोररीय 

समेकन के माग्थ पि िौट सकें गे । इससे बािाि मनोभावरों में शांजत 

कायम किने में मदद होगरी औि फिसवरूप सामानय सिकाि 

के जिए ्याि औि कि के बोझ को कम किने में योगदान प्रापत 

होगा ।

II.6 बषाह्य क्ते्र

II.6.1 वर्थ 2017 में वैजविक संवजृधि के सापेक् वैजविक  
वयापाि के तरीव्र होने औि उभितरी बािाि अर्थवयवसराओ ं

(ईएमई) में 2013-16 के दौिान हुए पूंिरी प्रवाह के बजहवा्थह 

के दौि के बाद बहािरी होने से अंतििाष्ट्रीय माहौि में बेहतिरी 

हो िहरी ररी । जकंतु, बहुपक्रीय वयापाि की संसरागत संिचना से 

अिग-रिग कि देने वािे संिक्णवाद में वजृधि होने औि िवाबरी 

काय्थ-नरीजतयरों से यह माहौि अजसरि हुआ । अंतििाष्ट्रीय 

वयापाि को संवजृधि के उपकिण के रूप में इसतेमाि किने वािरी 

उननत अर्थवयवसराओ ं(एई) औि ईएमई पि इन गजतजवजियरों 

का जवपिरीत प्रभाव पड़ा । इन अर्थवयवसराओ ं ने संवजृधि के 

सहायक के रूप में अंतििाष्ट्रीय वयापाि का सहािा जिया ।  
इसरी बरीच, वैजविक जवततरीय बािािरों में, प्रणािरीगत दृजष्ट से 

महतवपूण्थ कें द्रीय बैंकरों द्ािा मौजद्क नरीजत को सामानय बनाए 

िाने का पनुजन्थिािण जकया िाता िहा है । इसके परिणामसवरूप, 

बॉनड औि इजकवटरी बािािरों में जबकवािरी मचरी हुई है, प्रमुख 

मुद्ाओ ंकी दिें बदि िहरी हैं औि पूंिरी प्रवाहरों में भरी काफी तेिरी 

आई ।

II.6.2 इस पषृ्ठभूजम के सार, भाित के बाह्य के्त् में अतंििाष्ट्रीय 
कचचे तेि की कीमतें बढ़ने औि घििूे आपूजत्थ बािाओ ंके कािण 
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वार ष्िक रिपोरषि

वयापाि घाटे के मामिे में आघात-सहनरीयता दखेरी गई । घििूे 
वयविान ने बढ़ते जववि वयापाि से पनपरी अनकूुि परिजसरजतयरों 
के जिए अड़चन पैदा कि जदया, तराजप 2017-18 में जनया्थत में 
सिुाि हुआ है, जिसे अनगुामरी दो उप-खंडरों में दशा्थया गया है । 
हािांजक, कीमत के प्रभावरों के कािण आजंशक रूप से आयात 
में हुई तेि वजृधि ने वयापाि घाटे को पांच साि के उचचतम 
सति पि पहुचंा जदया । उप-खंड 3 में दशा्थई गई जनवि अदृशय 
प्राजप्तयरों के बाविूद, वर्थ 2017-18 के दौिान चािू खाता घाटा 
(सरीएडरी) बढ़ा, जिसे उप-खंड 4 में दशा्थया गया है, िेजकन यह 
िािणरीय मानदडंरों के भरीति िहा औि इसका जवततपोरण जनवि 
पूिंरी अतंवा्थह से सहिता पूव्थक हो गया, जिसे उप-खंड 5 में 
िखेांजकत जकया गया है । भाित की जनवि अतंििाष्ट्रीय जनवेश 
जसरजत (एनआईआईपरी) में प्रतयक् औि सजंवभाग जनवेश के रूप में 
दनेदारियरों में वजृधि के सार मामूिरी जगिावट आई, जिसे उप-खंड 
6 में दशा्थया गया है । बड़री मात्ा में अतंििाष्ट्रीय आिजक्त जनजियरों 
में अजभवजृधि होने के बाविूद अनय बाह्य सवेंदनशरीिता सकेंतकरों 
का प्रदश्थन साि भि जमिा-ििुा िहा ।

1. वानणज्य वसतुओ यं का ननया्थत

II.6.3 2017 के दौिान, वैजविक वयापाि के परिमाण में वजृधि 
हुई औि माच्थ 2017 में इसके 6.1 प्रजतशत के शरीर्थ सति पि पहुचं 
िाने से इसमें तेिरी आई । यह तेिरी, 20-महरीने के खंड सवरूप 
3-प्रजतशत की वर्थ-दि-वजृधि के रूप में 2016 की समाजप्त के किरीब 
उतपनन हुई (चाट्थ  II.6.1) । पूि ेवर्थ के जिए समरिरूप से दखेा िाए 
तो, जववि वयापाि की मात्ा जपछिे वर्थ के 1.5 प्रजतशत के सति से 
बढ़कि 4.6 प्रजतशत के सति पि पहुचं गई । इस बहािरी प्रजकया 
की एक उलिेखनरीय जवशेरता यह है जक 5 वरषों के बाद, 2017 में 
पहिरी बाि जववि वयापाि की आय िोच18 बढ़कि 1.5 प्रजतशत हो 
गई । 5 वर्थ पूव्थ यह िोच जगिावट के सार 0.6 प्रजतशत के सति 
पि िह गई ररी । 2017 में जवशव वयापाि में हुई बहािरी का नेततृव 
उननत अर्थवयवसराओ ंऔि ईएमई ने समान रूप से जकया । 

II.6.4 वर्थ 2017-18 में, भाित के वाजणज्य वसतओु ं के 
जनया्थत में तेिरी आई । अमेरिकी डॉिि में मूलयवजग्थत जनया्थत में 

10.0 प्रजतशत की वजृधि हुई । परिमाण की दृजष्ट से इसमें 5.3 

प्रजतशत की वजृधि हुई । हािांजक, िरीएसटरी िागू जकए िाने के 

बाद चिजनजि, दसतावेिरीकिण औि िन-वापसरी में होने वािे 

जविंब से सबंजंित आपूजत्थ बािाओ ं के कािण जववि वयापाि में 

बढ़तरी हिचि को जमिने वािा पूण्थ प्रभाव बाजित िहा (बॉकस 

II.6.1) । ितन औि आभूरण, जसिे-जसिाए वस्त्र, कािरीन औि 

हसतजशलप िैसे रिम-प्रिान के्त्रों के जनया्थत में जगिावट का असि 

सबसे अजिक दखेा गया । इसके जवपिरीत, अनय प्रमखु घटकरों 

िैसे – अजभयांजत्की के सामानरों, िसायनरों औि समदु्री उतपादरों 

की ढुिाई में मिबूतरी दखेरी गई, िो वयापाि वसतओु ं के कुि 

जनया्थत (19.4 प्रजतशत, वर्थ-दि-वर्थ वजृधि) के 30 प्रजतशत से 

रोड़ा अजिक है, औि 2017-18 के दौिान इसमें 17.1 प्रजतशत 

से 29.2 प्रजतशत तक वजृधि हुई । 

II.6.5 भाित के जनया्थत प्रोफाइि में सिंचनातमक बदिाव 

2012-13 से िािरी है । पहिा बदिाव यह िहा जक िरीडरीपरी की 

तिुना में जनया्थत द्ािा मापरी िाने वािरी भाित के उतपादरों की 

वयापाि-योग्यता िगाताि घट िहरी है, िो घििूे वजृधि के जनया्थत 

पि आजरित होने की तरीव्रता में कमरी का सकेंत है । दूसिा बदिाव 

18 वैजविक वयापाि की सकि आय िोच को औसत िरीडरीपरी वजृधि की तिुना में वसतओु ंके आयात की औसत वजृधि दि के अनपुात के रूप में मापा िाता है ।

Chart II.6.1: Growth in Global Trade Activity and

India's Export and Import Growth

Note: Data are 3-month moving averages.

Source: Directorate General of Commercial Intelligence and Statistics.

(DGCI&S) and Central Planning Bureau (CPB) Netherlands.
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आर थ्िक समीक्षा

वसत ुऔि सेवा कि (िरीएसटरी) की नई कि वयवसरा का िागू किने औि िन-
वापसरी (रिफंड) में होने वािरी दिे के कािण फमषों के जिए काय्थशरीि पूिंरी का 
अविोि उतपनन होने की रिपोट्थ  की गई है । उचच बािबंािता डाटा के अभाव 
में, सामानय आजर्थक गजतजवजि सकेंतकरों का उपयोग किके इस अविािणा का 
पिरीक्ण किना मजुशकि है । इस अड़चन को दूि किने के जिए, हमने जनया्थत 
डेटा की ओि रुख जकया कयरोंजक यह माजसक आिाि पि उपि्ि है । हम 
पिरीक्ण किेंगे जक कया िरीएसटरी के अतंग्थत िन-वापसरी में दिेरी के कािण 
काय्थशरीि पूिंरी की कम आवशयकताओ ंवािे के्त्रों की तिुना में काय्थशरीि पूिंरी 
की अजिक आवशयकताओ ंवािे के्त्रों का जनया्थत बिुरी तिह से प्रभाजवत हुआ । 
यजद कि वापसरी में दिेरी के चिते िरीएसटरी के कािण जनिरीयन में कमरी हुई, तो 
काय्थशरीि पूिंरी पि अतयजिक जनभ्थिता वािे के्त्रों के जनया्थत प्रदश्थन पि इसका 
प्रभाव परििजक्त होना चाजहए ।

शरुुआत में, िरीएसटरी िागू जकए िाने में इनफासट्कचि की बािाओ ं औि 
काया्थनवयन सबं ंिरी जविंब का प्रभाव पड़ा, जिसके कािण ििुाई में कि 
जवविजणया ँ दाजखि किने की तािरीख को कई बाि बदिा गया । अतंतः, 
नवरीनतम सशंोिन के तहत कंपजनयरों से यह अपेक्ा की गई जक 30 जसतंबि तक 
अपनरी रिटन्थ दाजखि किें । कि वयवसरा के काया्थनवयन के अनसुाि, जनया्थतकरों 
को इनपटु टैकस रिफंड का 90 प्रजतशत जहससा उनके रिटन्थ दाजखि किने के 
सात जदनरों के भरीति प्राप्त हो िाना रा । हािांजक, जवजभनन रिपोटषों के अनसुाि 
इनपटु टैकस केजडट प्राप्त होने में काफी जविंब हुआ रा, जिसका प्रजतकूि 
असि फमषों की काय्थशरीि पूिंरी पि पड़ा हो सकता है ।

नवशे्रण

अपनरी कें द्रीय अविािणा का पिरीक्ण किने के जिए, हम अिग-अिग के्त्रों के 
जिए अकटूबि औि माच्थ 2017 के बरीच जनया्थत वजृधि में अतंि पि गौि किेंगे तरा 
यह पता िगाएगें जक कया इसका जबकी अनपुात में के्त्-सति की काय्थशरीि पूिंरी 
से कोई सहसबंिं है । हम अजिक बािरीकी से िांच किेंगे जक कया सेकटि i से 
सबंजंित (काय्थशरीि पूिंरी/जबकी) अनपुात जनमनजिजखत दोहि ेअतंि से के्त्वाि 
जभननता को समझने में मदद जमितरी है :

[lnXOct17 – lnXMar17]
 

i 
– [lnXOct16 – lnXMar16]

 

i .....(1)

उपिोक् समरीकिण का िक्य जभननता चि में अतंि का पता िागाना है, िहां 
पि पहिा अतंि अकू्बि औि माच्थ 2017 के बरीच जनया्थत में परिवत्थन यानरी 
िरीएसटरी के प्रभाव को समाजहत किता है, िबजक दूसिा अतंि मौसमरी कािक में 
सिुाि को दशा्थता है । यजद िरीएसटरी के काया्थनवयन के कािण अकटूबि 2017 
में उपयु्थकत जकया-जवजि की विह से जनया्थत में जगिावट आई, तो हमें उकत 
दोहि ेअतंि औि जबकी अनपुात की तिुना में काय्थशरीि पूिंरी के बरीच ऋणातमक 
सहसबंिं होने की उममरीद किनरी चाजहए । हमें यरार्थ में ज्ात हुआ जक जनया्थत 
वजृधि औि जबकी अनपुात की तिुना में काय्थशरीि पूिंरी में अतंि के बरीच सबंिं 
ऋणातमक है औि उसमें अकटूबि में -0.18 का ढिान गणुांक है (चाट्थ  1) । मोटे 
तौि पि इसका तातपय्थ यह है जक काय्थशरीि पूिंरी/जबकी अनपुात में 10 प्रजतशत 

की वजृधि से जनया्थत वजृधि में 1.8 प्रजतशत की कमरी आई है । प्रायोजगक पिरीक्ण 
से यह भरी पता चिता है जक जसतंबि औि माच्थ के बरीच जनया्थत वजृधि के अतंि 
में कोई महतवपूण्थ सबंिं नहीं है, िो इस सबंिं को सराजपत किता है औि यह 
हमािरी कें द्रीय अविािणा का समर्थन किता है (चाट्थ  2) ।

इसके अिावा, हम फम्थ के बता्थव पि िरीएसटरी के प्रभाव का पिरीक्ण किने के 
जिए प्रॉवेस के फम्थ-सतिरीय डेटा का उपयोग किते हैं । यजद िरीएसटरी के कािण 
ऋणातमक चिजनजि आघात पड़े, तो हमें फमषों से यह उममरीद किनरी चाजहए जक 
वे अपनरी अलपकाजिक उिारियां बढ़ाएगंरी, अपनरी नकदरी औि बैंक में िमा शेर 
िाजश में कमरी किेंगरी औि अपने पूिंरीगत वयय को घटाएगंरी । इन अविािणाओ ं
की वैिता का पिरीक्ण किने के जिए हम जनमनजिजखत समारियण का प्रयोग 
किते हैं :

Yit = β0 + β
1 *D(Sep ’17) + β2 * D(Sep ’17) * (Working Capital/

Sales)
 
+ β3

 * Xit + δi + eit , .....(2)

िहां, Yit, t समय पि i फम्थ के जिए महतव का जवरय है औि ऊपि वजण्थत तरीन 
परिणामरी चिरों में से एक है । वर्थ 2017 की तरीसिरी जतमाहरी पि डमरी D (जसतंबि 
17) है, िबजक D (जसतंबि 17) * (काय्थशरीि पूिंरी/जवकय) जबकी अनपुात की 
तिुना में काय्थशरीि पूिंरी के सार इस डमरी की अनयोनजकया है । β

1
 औि β

2
 

चाट� : अ� टूबर से माच� के बीच िनया�त वृि�म
1 2017
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 	2 2017
अनपुात के िलए काय�शील पूजंी (�लेसबेो)
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समरीकिण (2) में प्रारजमक महतव के दो गणुांक हैं । β
1
, Yit पि 2017 की 

तरीसिरी जतमाहरी (D {जसतंबि 17)} के सामानय प्रभाव को दशा्थता है, औि β
2
, 

2017 की तरीसिरी जतमाहरी में जबकी अनपुात (के्त् सति पि) की तिुना में उचच 
काय्थशरीि पूिंरी वािरी फमषों के जिए 2017 की तरीसिरी जतमाहरी के प्रभाव को 
दशा्थता है ।

सािणरी 1 में कॉिम (1) औि (2) फमषों की अलपकाजिक उिारियरों पि िरीएसटरी 
के प्रभाव को दशा्थते हैं । डमरी (जसतंबि17) से सबंजंित गणुांक नगणय है, िो 
िरीएसटरी के पड़ने वािे जकसरी प्रतयक् प्रभाव को नहीं दशा्थता है । हािांजक, 
कॉिम 2 में β

2 
महतवपूण्थ है औि अलपकाजिक उिारियरों पि अलप जकंत ु

िनातमक प्रभाव को दशा्थता है, अरा्थत यह दशा्थता है जक काय्थशरीि पूिंरी 
की अजिक आवशयकताओ ं वािे के्त् में फमषों ने जसतंबि 2017 में अपने 
अलपकाजिक उिाि को बढ़ा जदया । यहां, यह उलिेख किना महतवपूण्थ है जक 
यह समारियण, फमषों द्ािा अलपकाजिक उिारियरों की रिपोट्थ  जकए िाने की शत्थ 

पि है । इसजिए, उन फमषों से सबंजंित अलपकाजिक उिारिया ँबढ़ीं जिनहरोंने 
वासतव में इस अवजि दौिान उिाि िेने के सार हरी अतरीत में भरी उिाि जिया 
हो । हमने यह भरी पाया जक 2017 की तरीसिरी जतमाहरी में, फमषों ने इस अवजि 
के दौिान अपनरी ‘नकदरी औि बैंक में िमा शेर िाजश’ को कम कि जदया, िैसा 
जक कॉिम 4 में गणुांक β

1
 दशा्थता है । अतं में, डमरी जतमाजहयरों के परिणाम 

ऋणातमक हैं, हािांजक पूिंरीगत वयय के मामिे में यह नगणय हैं, जिसे कॉिम 5 
औि 6 में दशा्थया गया है । इससे यह पता चिता है जक इस अवजि में पूिंरीगत 
वयय प्रभाजवत नहीं हुआ । इन परिणामरों के मदे्निि, हम जनष्कर्थ जनकाि सकते 
हैं जक फामषों ने अपने अलपकाजिक जनिरीयन के जिए िरीएसटरी के आघात की 
प्रजतजकया सवरूप, मखुय रूप से  2017 की तरीसिरी जतमाहरी के दौिान, अपने 
नकदरी औि बैंक में िमा शेर िाजश कम कि जदया ।

जनष्कर्थ रूप में, हम िरीएसटरी-आघात का उपयोग किते हुए यह िांच कि िहे 
हैं जक जनया्थत के्त् में फमषों पि अलपकाजिक चिजनजि आघात का असि जकस 
प्रकाि पड़ सकता रा । हमें ज्ात हुआ जक चिजनजि बािाओ ंके कािण िरीएसटरी 
के बाद उचच काय्थशरीि पूिंरी/जबकी अनपुात वािे के्त् सबसे अजिक प्रभाजवत 
हुए । सिकाि द्ािा जनया्थतकरों की जचतंाओ ं को दूि किने के जिए नवबंि के 
दौिान अपनाए गए जवजभनन उपायरों से भरी इसकी पजुष्ट होतरी है । अतंतः, नवबंि 
2017 में जनया्थत  बहािरी {िैसा जक तोमि एव ंअनय (2018) में रिपोट्थ  जकया 
गया है} से पता चिता है जक इन तवरित उपायरों ने असरायरी ऋण/केजडट की 
उन बािाओ ंको आजंशक रूप से दूि जकया जिनका सामना अकटूबि 2017 के 
दौिान जनया्थतकरों को किना पड़ा ।

सदंभथि :

1.  तोमि एस., मारिु एस. औि घोर एस.(2018), “वजकां ग कैजपटि 
कनसट्ेंट्स एडं एकसपोट््थस : इजवडेंस फॉम िरीएसटरी िोिआउट,” 
आरबीआई नरयंट सट्ीट रेरो, सखंया 10, 12 फिविरी, 2018.

यह रा जक वैजविक गजतजवजियरों के जवपिरीत, 2017-18 में भाित 

के जनया्थत से होने वािरी आय की िोच आमतौि पि ठहिरी िहरी । 

इससे पता चिता है जक वैजविक सवंजृधि की तिुना में भाित के 

जनया्थत का प्रजतसाद सरीजमत िहा है । तरीसिा बदिाव यह िहा जक 

कुछ समकक् अर्थवयवसराए ंभाित के जनया्थत समूह की प्रमखु 

मदरों में अपनरी बािाि जहससेदािरी बनाने में कामयाब िहरी हैं, वहीं 

बािाि में उपि्ि होने के मामिे में भाित के जनया्थत में कमरी 

हुई । परिणामसवरूप, जपछिे पांच वरषों में वैजविक जनया्थत में भाित 

के जनया्थत की जहससेदािरी 1.7 प्रजतशत के सति पि जसरि िहरी 

है, िो सभंवतः प्रजतसपिा्थतमकता में एक दरीघा्थवजि जसरिता 

का सकेंत है । इस सदंभ्थ में, हाि के वरषों में भाित की जनया्थत 

प्रजतसपिा्थतमकता के जवजभनन पहिओु ं का आकिन बॉकस 

II.6.2 में जकया गया है । समरि जनया्थत वजृधि में पेट्ोजियम उतपादरों 

का प्रमखु योगदान िहा, जिसकी कुि जनया्थत में जहससेदािरी वर्थ 

के दौिान मिबूतरी के सार 12.3 प्रजतशत बढ़री । यह वजृधि मखुय 

रूप से तेि की अतंििाष्ट्रीय कीमतरों में बढ़ोततिरी के कािण हुई । 

2017-18 के दौिान, एकक मूलय प्राजपतयरों में 18.5 प्रजतशत की 

वजृधि हुई िो परिमाण की दृजष्ट से हुई 1.5 प्रजतशत वजृधि से काफी 

अजिक ररी ।

II.6.6 तेि से इति जनया्थत के अतंग्थत अजभयांजत्की सामानरों, 

जिसमें मखुय रूप से िोहा एव ं इसपात, अिौह िातएु ं औि 

ऑटोमोबाइि शाजमि रे, के जनया्थत में जनमनजिजखत सभरी के्त्रों 

में जवसताि हुआ - यूिोपरीय सघं (ईयू), उतििरी अमेरिका, दजक्ण 

पूव्थ एजशयाई िाष्ट्रों के सगंठन (आजसयान), मधय पूव्थ औि उतििरी 

अफीका । सटरीि की अतंििाष्ट्रीय कीमतरों में वजृधि औि चरीन से 

सषारणी 1: अनभुवजन्य पररणषाम

िॉग (अलपावजि 
उिि)

िॉग (नगदरी एव ं
बैंक शेर)

∆
(िॉग पूिंरी) 

(1)   (2) (3) (4)   (5)   (6)

β
1

0.00421 -0.0386 -0.171*** -0.193*** -1.392 -1.388

(0.115) (0.124) (0.065) (0.0702) (0.739) (0.738)

β2 0.00312** 0.00177 0.000239

(0.001) (0.0006) (0.0002)

जसरि एफई हां हां हां हां हां हां
जतमाहरी एफई हां हां हां हां हां हां
जनष्कर्थ 16,436 14,171 23,332 20,213 19,292 17,934

ररपपणी: ***: 1 प्रजतशत पि उलिेखनरीय
              **: 5 प्रजतशत पि उलिेखनरीय
स्रो्त: तोमि एव ंअनय । (2018)
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जनया्थत प्रजतसपिा्थतमकता की बहु-आयामरी प्रकृजत इसके मापन औि इसकी 
वयाखया को चनुौतरीपूण्थ बनातरी है । उदाहिण के जिए, जनया्थत वजृधि में अपने 
जपछिे प्रदश्थन के सापेक् बढ़ोतििरी या प्रजतद्ंद्री अर्थवयवसरा के सापेक् 
बढ़ोतििरी जसफ्थ  प्रजतसपिा्थतमकता (कीमत/िागत प्रजतसपिा्थतमकता) में सिुाि 
की विह से हरी नहीं बजलक जनया्थत बािािरों औि जनया्थत उतपादरों के िाभपूण्थ-
जमरिण के कािण भरी दृजष्टगोचि हो सकतरी है । इसजिए, देश के जनया्थत के के्त् 
में जनष्पादन का आकिन किने के जिए बहुत से संकेतकरों का उपयोग किना 
अपेजक्त हो सकता है। इस पषृ्ठभूजम के सार, इस बॉकस में समय के दौिान 
भाित से संबंजित जनया्थत प्रजतसपिा्थतमकता के उपायरों की पहचान की गई है 
औि उपायरों की गणना भरी की गई है । 

रिपोट्थ  में तुिनातमक िाभ औि िागत प्रजतसपिा्थतमकता के मापन हेत ु
बहुत से सूचकरों को जचजनित जकया गया है । इन सूचकरों के अंतग्थत अनय के 
सार हरी जनमनजिजखत सूचक भरी शाजमि हैं - वासतजवक प्रभावरी जवजनमय दि 
(िरीि); उतपादकता; बािाि भागरीदािरी; ज्ात तुिनातमक िाभ (आिसरीए);  
रिम िागत; िाफा इंडेकस (आिसरीए का माप), हिजफंडि-हश्थमैन सूचकांक 
(एकातमकता को मापता है) ।  समय के सार जववि जनया्थत में देश की जहससेदािरी 
का पता िगाना जनया्थत प्रदश्थन की एक बजुनयादरी माप है । इस पैमाने पि, जववि 
जनया्थत में भाित की जहससेदािरी, िो 2000 में 0.7 प्रजतशत से नरीचे ररी, में 
2017 तक 2.5 गनुा वजृधि हुई । हािांजक, इस समरि माप में वजृधि के स्ोत के 
बािे में कुछ भरी नहीं दशा्थया िाता है ।

आिसरीए पैमाने में जवशेर वसतुओ ं में जवजशष्ट देशरों के तुिनातम वयापाि 
प्रदश्थन का जवशे्रण जकया िाता है । आिसरीए की गणना कुि जववि जनया्थत 
(समरीकिण 1) में वसतु की जहससेदािरी की तुिना में देश के जनया्थत में जकसरी 
वसतु की जहससेदािरी के अनुपात के रूप में की िातरी है । जकसरी पणय के 
वयापाि पैटन्थ  की कलपना की िातरी है ताजक सापेक् िागतरों के सार-सार 
गैि-मूलय कािकरों में जवजभनन देशरों के बरीच जभननता को दशा्थया िा सके । 
इससे वयापाि किने वािे देशरों की तुिनातमक िाभपूण्थ जसरजत को “प्रकट” 
जकया िाता है ।  

RCA=(Xij⁄Xwj
│Xi⁄Xw

) ....(समरी.1)

िहां, Xij, i
वें दशे से पणय- j का जनया्थत है,

   Xwj  पणय - j का वैजविक जनया्थत है,
   Xi  दशे i का कुि जनया्थत है, औि
   Xw कुि वैजविक जनया्थत है ।

जकसरी देश का जवजशष्ट के्त् से संबंजित आिसरीए 1 से अजिक होने उसे 
तुिनातमक िाभ की जसरजत में माना िाता है । भाित के शरीर्थ  पांच जनया्थतरों 
के आिसरीए का एक जवशे्रण जमजरित प्रवजृति को दशा्थता है । 2006-2017 
के दौिान, मोजतयरों औि िवाहिात के संबंि में भाित के आिसरीए में काफी 

बॉक्स II.6.2
भषार्त की बषाह्य प्रर्तसपधषाथितमक्तषा कषा मषापन

जगिावट आई, िबजक 2017 में कपड़ा के संबंि में भाित के आिसरीए में वजृधि 
हुई है (चाट्थ  1) । जफि भरी, भाित के शरीर्थ  पांच जनया्थत के्त्रों (खजनि उतपाद, 
कपड़ा, िसायन, मूि िातुओ ंऔि मोतरी तरा िवाहिात) अपने सापेक् िाभ 
की िक्ा किने में सक्म िहे हैं । यद्जप, तुिनातमक िाभ का मूलयांकन किने 
के जिए आिसरीए वयापक रूप से सवरीकाय्थ दृजष्टकोण है, िेजकन इसमें आयात 
वयापाि प्रवाह, वसतुओ ंकी सापेक् कीमतरों, आपूजत्थ  एवं मांग के आघात को 
शाजमि नहीं जकया िाता औि यह तुिनातमक िाभ के कािकरों के बािे में 
िानकािरी प्रदान नहीं किता ।

िैसा जक पहिे संकेत जदया गया है, जकसरी देश की बािाि में जहससेदािरी 
में परिवत्थन का नेतृतव पे्रिक कािकरों (देश-जवशेर से संबंजित कािकरों) या 
उतपादरों के जमरिण में परिवत्थन किके अरवा जनया्थत बािाि द्ािा जकया िा 
सकता रा । इस प्रकाि से, अंतजन्थ जहत गजतशरीिता को पूिरी तिह से समझने 
के जिए देश की बािाि में जहससेदािरी से संबंजित बदिावरों को अिग-अिग 
जहससरों में जवघजटत किने की आवशयकता है । इस संदभ्थ में, जनया्थत वजृधि को 
परृक जद्पक्रीय वयापाि डाटा का उपयोग किते हुए भारित जभननता जवशे्रण 
(एनोवा) ेफमवक्थ  में जवघजटत जकया िा सकता है (गॉजियि एवं अनय, 
2013) । इस पधिजत से उतपादरों औि भौगोजिक जवशेरज्ता को अिग किते 
हुए जनया्थत प्रदश्थन का मूलयांकन किने में सहायता जमितरी है । इस जवशे्रण 
से पता चिता है जक 2006 औि 2016 के बरीच भाित अपने कई समकक्रों 
के सापेक् बािाि जहससेदािरी प्राप्त किने में सफि िहा है (चाट्थ  2 ए) । पे्रिक 
कािकरों के रूप में, चाट्थ  में जदखाए गए पे्रिक कािकरों का जनया्थत बािाि में 
भाित की जहससेदािरी बढ़ाने में 2006 से 2010 के दौिान अपेक्ाकृत मिबूत 
योगदान रा, हािांजक 2010 से यह आमतौि पि ऋणातमक या बेअसि िहा 
है (चाट्थ  2बरी) । इसरी तिह, उतपादरों के जमरिण में बदिावरों का 2010 से जनया्थत 
बािाि की जहससेदािरी में आमतौि पि ऋणातमक योगदान िहा ।

अंतििाष्ट्रीय प्रजतसपिा्थतमकता का एक औि मापक वासतजवक प्रभावरी 
जवजनमय दि (िरीि) है । संिचना के अनुसाि, िरीि सूचकांक में वजृधि का संबंि 

( जारी...)

 चषारथि 1: शीरथि-5 रन्यषाथि्त वस्ुतओ ंमें भषार्त के
प्रकर ्ुतिनषातमक िषाभ

अ
नपु

ात

अ
नपु

ात

कपड़ा खजनि उतपाद
मोतरी एव ंकीमतरी पतरि (आिएचएस)

िसायन
मूि िातु

स्रो्त: वलड्थ इंटरीरेिटेड टे्ड सोलयूशन, जववि बैंक
आिबरीआई सटाफ गणना
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बाहिरी (कीमत/िागत) प्रजतसपिा्थतमकता के कम होने से होता  है । भाित के 
संदभ्थ में, िरीि में हुई वजृधि कई समकक् अर्थवयवसराओ ंके मुकाबिे कम है 
(चाट्थ  3) । 

सािांश रूप में, बाह्य प्रजतसपिा्थतमकता के संबंि में भाित के द्ािा जकए गए 
उपायरों की जमिरीििुरी तसवरीि उभि कि आतरी है । अपने शरीर्थ  5 जनया्थत के्त्रों 
में भाित के िाभपूण्थ जसरजत को बनाए िखने में सक्म होने के सार हरी समय 
के दौिान, वैजविक जनया्थत में भाित की जहससेदािरी में वजृधि हुई है, जकंतु कुछ 
उतपादरों/के्त्रों से संबंजित आिसरीए में जगिावट तुिनातमक िाभ में कमरी होने 
का संकेत देतरी है । इसरी तिह, जनया्थत बािाि में भाित की जहससेदािरी में 
बदिावरों के जवशिेरण से पता चिता है जक परिवत्थन िाने में पे्रिक कािकरों 
की भूजमका महतवपूण्थ िहरी, जकंतु उतपाद औि भौगोजिक जमरिण में बदिाव 
का भरी इन परिवत्थनरों पि असि िहा । 

संदभथि :

1. गॉजियि, िरी., िरी. सैंटोनरी., डरी. टैगजिओनरी, एवं एस जज़ग्नागो 
(2013), “इन द वेक ऑफ द ग्िोबि काइजसस : एजवडेंस फॉम ए 
नयू कवाट्थििरी डेटाबेस ऑफ एकसपोट्थ  कॉजमपजटजटवनेस”, पॉनलसी 
ररस्च्थ वनकिं ग पेपर 6733, जववि बैंक, वाजशंगटन, जदसंबि ।

आपूजत्थ में कमरी से जमिरी मदद की बदौित भाित िगाताि दूसि े

वर्थ सटरीि का जनवि जनया्थतक बना िहा । इस रेिणरी में भाित के 

जनया्थत का जहससा वैजविक जनया्थत का िगभग 2 प्रजतशत िहा । 

फोिन समदु्री केकड़े की बढ़तरी मांग औि भाित में गणुवतिा 

सिुाि के उपायरों के परिणामसवरूप यूिोपरीय सघं के दशेरों द्ािा 

इनके जनया्थत की असवरीकृजत दिरों में भािरी कमरी से समदु्री उतपाद 

के जनया्थत में वजृधि हुई । चरीन के पारिजसरजतकी औि पया्थविण 

मंत्ािय द्ािा पया्थविण सबंिंरी कठोि कानूनरों के जकयानवयन के 

कािण चरीन द्ािा बािाि जहससेदािरी छोड़ जदये िाने से बािाि की 

जहससेदािरी के रूप में िसायन जनया्थत को इसका िाभ हुआ । वर्थ 

2017-18 में िसायनरों का जनया्थत बढ़ने से काब्थजनक िसायनरों के 

जनया्थत में वजृधि हुई ।

II.6.7 वर्थ 2017-18 में भाित की जनया्थत वजृधि के आिे जहससे 

को समाजहत किने वािे शरीर्थ बािािरों में यूएसए, चरीन, हागँकागँ, 

िम्थनरी, बांग्िादशे औि जवयतनाम शाजमि रे । इसके जवपिरीत, 

ितनरों एव ंआभूरणरों तरा जसिे-जसिाए कपड़े कम भेिे िाने के 

कािण तरीसि ेसबसे बड़े जनया्थत गतंवय सयंकु् अिब अमरीिात को 

होने वािे जनया्थत में कमरी आ गई, जिससे एक साि पहिे के 

जद्पक्रीय वयापाि अजिशेर कमरी आई (चाट्थ  II.6.2) ।

2. वानणज्य वसतुओ यं का आयात

II.6.8 जदसबंि 2014 में प्रािभं होने वािरी दरीघ्थकािरीन तरीव्र 

जगिावट के बाद अकटूबि 2016 में, वाजणज्य वसतओु ंका आयात 

बहाि हुआ, औि 2017-18 में, आगामरी महरीनरों में रोड़री जगिावट 

होने से पहिे, इसमें तरीव्र वजृधि हुई । अपै्रि 2017 में यह आयात 

Chart 2: Change in India's Export Market Share

a. Average hange in xport arket hare between 2006 and 2016C E M S b. Decomposition of hange in India's xport arket hare rowthC E M S G

Note: In Chart b, data pertains to Q4. In the same Chart, for 2016, data are for Q2.

Source: Measuring Export Competitiveness Database, World Bank.
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चषारथि 2: भषार्त के रन्यषाथि्त बषाजषार की रहससदेषारी में पररव्तथिन

स्रो्त: मेशिरिगं एकसपोट्थ  कंपरीजटजटवनेस डेटाबेस, जववि बैंक ।

ए: 2006 और 2016 के बीच रन्यषाथि्त बषाजषार रहससदेषारी में औस्त पररव्तथिन
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ररपपणी: चाट्थ  बरी में डेटा जत4 से सबंजंित है। उसरी चाट्थ  में 2016 का डेटा जत2  के जिए है।
स्रो्त: मेशिरिगं एकसपोट्थ  कंपरीजटजटवनेस डेटाबेस, जववि बैंक

Chart 3: Change in REER between 2006 and 2017
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चषारथि 3: 2006 और 2017 के बीच रीर में पररव्तथिन
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अपने सवपोचच सति पि िहा । वजृधि की अवसरा (अकटूबि 2016 
से माच्थ 2018 तक) के इन पैटनषों का जवशिेरण दशा्थता है जक 
अतंििाष्ट्रीय सति पि कचचे तेि की कीमतरों में तेि वजृधि के 
सार-सार नवबंि 2016 से माच्थ 2017 के दौिान आयात के 
परिमाण पि कीमत का असि हावरी िहा । अपै्रि 2017 से फिविरी 
2018 के दौिान आयात के परिमाण ने कीमत के असि में कमरी 
िाई । कचचे पेट्ोजियम औि उसके उतपादरों के सबंिं में आयात 
जबिरों में हो िहरी तरीव्र वजृधि से कचचे तेि की अतंििाष्ट्रीय कीमतरों 
के अपेक्ाकृत अजिक िहने का पता चिता है, कयरोंजक आयात 
का परिमाण आमतौि पि जसरि िहा है । पेट्ोजियम जनया्थत किने 
वािे दशेरों के सगंठन (ओपेक) औि रूस द्ािा उतपादन में की 
गई कटौतरी औि वेनेज़एुिा द्ािा आपूजत्थ में कमरी जकए िाने से 
उतपनन होने वािे आघात, जिसने 2017 में वैजविक उतपादन में 
प्रजतजदन िगभग 0.7 जमजियन बैिि की कमरी कि दरी गई ररी, 
की प्रजतजकया सवरूप कचचे तेि की अतंििाष्ट्रीय कीमतें औि 
बढ़ीं । यह कमरी जदसबंि 2018 तक बनरी िहने वािरी है । इस बरीच, 
कचचे तेि की कीमतरों में वजृधि ने अमेरिका में शेि उतपादन की 
वजृधि को प्रोतसाजहत जकया, िो 2017 में अपने रिकॉड्थ सति पि 
पहुचं गई । इस वजृधि के कािण वैजविक आपूजत्थ में प्रजतजदन 0.7 
जमजियन बैिि की वजृधि हुई । इस घटनाकम के बाविूद, वैजविक 
मांग में प्रजतजदन 1.7 जमजियन बैिि की तेिरी आने से 2017 में 

ओईसरीडरी दशेरों द्ािा माि-सूचरी में प्रजतजदन 0.5 जमजियन बैिि 
की कमरी किना अजनवाय्थ हो गया, जिसके कािण कचचे तेि की 
कीमतें एक जनिा्थरित सति पि रम गई ं।

II.6.9 955.2 टन सवण्थ आयात होने का कािण पूव्थवतती वर्थ 
में जवमदु्रीकिण के बाद खदुिा मांग में उिटफेि के बरीच, िौहरियरों 
द्ािा माि-सूचरी में वजृधि जकए िाने का कािण कीमतरी िातओु ं
की घििूे मांग बढ़ना िहा । वर्थ 2017-18 में हुई आयात वजृधि, में 
समरि रूप से, पेट्ोजियम औि सवण्थ का योगदान एक जतहाई से 
अजिक िहा (चाट्थ  II.6.3) ।

II.6.10 आयात में बढ़री हुई घििूे मांग के जहससे के रूप में 
भारित योगदान आिाि पि कुि आयात वजृधि में गैि-तेि गैि-
सवण्थ आयात का जहससा 65.1 प्रजतशत िहा (बॉकस II.6.3) । 
इस के्त् में आिरी से अजिक वजृधि में, एक सार जमिाए िाने पि, 
इिेकट्ॉजनक सामान, मोतरी एव ं िवाहिात, कोयिा, िसायनरों, 
मशरीनिरी औि िौह एव ंइसपात का योगदान िहा (चाट्थ  II.6.4) । 
इिेकट्ॉजनक सामानरों के असामानय रूप से अजिक आयात पि 
हुई प्रजतजकया सवरूप, सिकाि ने मोबाइि फोन एव ंइसके पिुवे 
औि सहायक उपकिण, समाट्थ  घजड़यरों औि टेिरीजविन के पिुषों 

िैसे इिेकट्ॉजनक उतपादरों पि मूिभूत सरीमा शलुक को बढ़ाया । 

कटे औि तिाशे गए ितनरों, हरीि,े औि नकिरी आभूरणरों पि भरी 

Chart II.6.2: India's Bilateral Trade withBalance

Top 10 Trade Partners

Source: Ministry of Commerce and Industry.
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चषारथि II.6.2: शीरथि 10 व्यषापषार सषाझीदषारों के सषा्
भषार्त कषा रद्पक्ी्य व्यषापषार स्ंतुिन
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Chart II.6.3: Relative Contribution in

Merchandise Imports Growth

Source: DGCI&S.
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78

वार ष्िक रिपोरषि

बॉक्स II.6.3
आ्यषा्त के प्रर्तगषामी प्रर्तस्षापन कषा कौ्ूतहिपूणथि मषामिषा : भषार्ती्य अनभुव

वर्थ 2017-18 के दौिान, आयात में तरीव्र वजृधि हुई । यह वजृधि जवशेररूप से 

गैि-तेि गैि-सवण्थ मदरों की रेिणरी में हुई, िो जनया्थत सबंिंरी वयवहाि के पािपंरिक 

सह-सचंिन से उतपनन हुई । जवजनमा्थण गजतजवजियरों में मंदरी होना इस वजृधि का 

दूसिा पहिू यह रा । इसके कािण जचतंाए ंउभिरी हैं जक घििूे आपूजत्थ बािाओ ं

से उबिने के जिए जवमदु्रीकिण के दौिान उतपादन/आपूजत्थ रिृखंिा में वयविान 

का प्रभाव-प्रसाि आयात पि हुआ । आयात के प्रनतगारी प्रजतसरापन की इस 

घटना से घििूे मांग के बाह्य (जवदशेरी) बािािरों में चिे िाने के कािण घििूे मांग 

में क्िण होने से भाित के िरीडरीपरी में कमरी हो सकतरी है । 

उपयु्थक् घटना की िांच किने औि इसके अतंजन्थजहत वाहकरों की पहचान किने 
के जिए, औद्ोजगक उतपादन सूचकांक (आईआईपरी) औि वाजणज्य वसतओु ं
के आयात के बरीच उभयजनष्ठ मदरों की पहचान िाष्ट्रीय औद्ोजगक वगतीकिण 
(एनआईसरी), 2008 के 4-अकंरों के सति पि की गई ररी । पहिे चिण के रूप में, 
इन उभयजनष्ठ मदरों से सबंजंित वजृधि दि की तिुना की गई, औि यह दखेा गया 
जक वर्थ 2014 के मधय से 2015 के अतं तक, औि जफि 2016 के मधय तक 
के दौिान आयात में वजृधि19, आईआईपरी में हुई वजृधि की तिुना में बहुत अजिक 
ररी (चाट्थ  1ए औि 1बरी)।

आयात शलुक बढ़ा जदया गया । कोि इंजडया जिजमटेड द्ािा 
जनिा्थरित िक्य से कम उतपादन जकए िाने के कािण कोयिे 
की घििूे कमरी को पूिा किने के जिए अजिक आयात जकया 
गया । हाि के वरषों में जकए गए प्रजतबिंक उपायरों के असि में  
अतंत: कमरी होने के कािण िौह व इसपात का आयात 
अजिक हुआ । इस असि में कमरी का आजंशक कािण रुपये का 
अजिमूलयन िहा । कोरिया, चरीन औि िापान िौह व इसपात 
आयात के महतवपूण्थ स्ोत स्ोत िहे । वर्थ भि जनया्थत वजृधि की 
तिुना में आयात वजृधि के काफी अजिक होने के कािण वाजणज्य 
वसतओु ंका वयापाि घाटा पांच साि के उचचतम सति तक पहुचं 
गया । वर्थ 2011-12 से, वयापाि घाटे का औसत िरीडरीपरी का 
7.3 प्रजतशत िहा है, िो समरि भगुतान सतंिुन में इसकी कें द्रीय 
भूजमका को दशा्थता है । 

19 िनविरी 2013 से मई 2018 तक कमोजडटरी सति के आयात औि आईआईपरी में खंड-वाि औद्ोजगक उतपादन से सबंजंित माजसक आकंड़रों की मैजपगं सामानय मदरों की गणना के 
जिए जकया गया रा । आयात डाटा में सबंजंित रोक मूलय सूचकांक (ड्लयूपरीआई) द्ािा कमरी हुई । वासतजवक आयातरों औि आईआईपरी घटकरों -दोनरों को सूचरीबधि जकया गया रा 
(िनविरी 2013 में 100 के सति पि) ।

( जारी...)

Chart II.6.4: Growth in Non-Oil Non-Gold

Imports-Relative Contribution of Select Sectors
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चषारथि II.6.4: गैर-्तेि गैर सवणथि आ्यषा्त में वृरधि – चुरनदंषा क्ते्रों के
सषापेक् ्यरोगदषान
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दूसि े चिण में, 2012-13 के जिए सरीएसओ के आपूजत्थ अनपु्रयोग सािणरी 
(एसयूटरी) का प्रयोग किते हुए जवजनमा्थण आपूजत्थ रिृखंिा जचजनित की गई । 
आयात के प्रजतगामरी प्रजतसरापन की अविािणा की औद्ोजगक कचचे माि 
के बाि ेमें अनभुव-आजरित िांच की गई, जिसके अतंग्थत सभरी प्रभखु उद्ोग-
खंड़रों से सबंजंित डायनेजमक पैनि डेटा ेफमवक्थ  का प्रयोग जकया गया । आयात 
तरीव्रता औि इनपटु के घििूे उतपादन के समरि सूचकांक के अनपुात के रूप 

में परिभाजरत आजरित चि (Iit = 

Importit

Prodit

),   की गणना प्रतयेक उद्ोग खंड के 
जिए की गई, िहां Importit औद्ोजगक इनपटु की आयात तरीव्रता का समरि 
सूचकांक है औि Prodit  उसरी इनपटु के घििूे उतपादन का समरि सूचकांक 
है । यजद I

it
 बढ़ता है, तो यह इंजगत किता है जक घििूे उतपादन के जिए आयात 

प्रजतसरापन हो िहा है । 

डायनेजमक पैनि को इस रूप में वयक् जकया िा सकता है -

Iit = α0 + αi + βt + γXit + θYt + ϵit

िहां, Xit उद्ोग-जवजशष्ट प्रभावरों को समाजहत किता है औि Yt समजष्टगत 

आजर्थक जसरजतयरों का जनरूपण किने वािे बजहिा्थत चिरों का सजदश (वेकटि) 

है । αi  उद्ोग के उन जनजचित प्रभावरों को समाजहत किता है िो Xit 
में शाजमि 

नहीं है िबजक βt  समय का जनरूपण किता है।

यहा,ँ Xit = (Iit-1 , Iit-2 ,  ΔPit)

Yt = (ΔIIPt-1 , ΔUSDt ,  Dummyt
D , Dummyt

Post, πt
w).

ΔIIPt-1 अजंतम उतपादन के जिए कचचे माि के इनपटु िटुाने हेत ुएक-अवजि के 

अतंिाि के सार आईआईपरी के जवजनमा्थण घटक में हुई वजृधि है; ΔUSDt आयात 

इनपटु में सजननजहत जवजनमय दि प्रभावरों में कािक की तिुना में भाितरीय रुपया-

अमेरिकी डॉिि की जवजनमय दि में माह-दि-माह (माह-दि-माह वाजर्थकीकृत) 

होने वािा मामूिरी परिवत्थन है (ΔUSDt > 0 मूलयह्ास को दशा्थता है औि 
ΔUSDt < 0 मूलय वजृधि को जनरूजपत किता है) । एक डमरी चि Dummyt

D  

का उपयोग जवमदु्रीकिण के बाद सभंाजवत आपूजत्थ रिृखंिा वयविानरों को  
समाजहत किने के जिए जकया िाता है औि िरीएसटरी काया्थनवयन के पूव्थ 
इसका मूलय नवबंि 2016 से जसतंबि 2017 तक 1 औि अनयरा20 0 होता 
है । दूसिा डमरी चि Dummyt

Post
 है, अकटूबि 2017 से मई 2018 तक 

इसका मूलय 1 होता है, िो िरीएसटरी के बाद की अवजि में आपूजत्थ रिृखंिा की  
सभंाजवत जसरजत को दृढ़ किता है । πw

t-1 घििूे कीमत परिजसरजतयरों के जिए 
रोक मूलय सूचकांक (ड्लयूपरीआई) जनयतं्णरों का गैि-खाद् जवजनमा्थण घटक 
है - यजद घििूे कीमतें कम हैं, तो वे आयात को हतोतसाजहत किेंगरी । ΔPit, i

वें  
िक्य उद्ोग द्ािा उतपाजदत अजंतम माि की वर्थ-दि-वर्थ वजृधि है । अनमुान 
के जिए एििेानो-बॉनड दृजष्टकोण के बाद िेनििाइज्ड मेरड ऑफ मोमेंट्स 
(िरीएमएम) द्ािा डायजनजमक पैनि समारियण से जनमनजिजखत परिणाम प्रापत 
होते हैं :

इन परिणामरों से पता चिता है जक अनकूुिन प्रजकया चि िहरी है कयरोंजक 
आयाजतत सामरिरी घििूे जवसरापन की प्रजकया में शाजमि हो िातरी है, िैसा 
जक अतरीत की आजरित टम्थ के महतवपूण्थ होने से सपष्ट होता है । Dummyt

D 
का महतव इंजगत किता है जक जवमदु्रीकिण के बाद की अवजि के दौिान आयात 
जकए िाने में ऊधव्थमखुरी सिंचनातमक परिवत्थन हुआ है, िो एक दौि परिवत्थन 
को इंजगत किता है जिसमें आयाजतत सामरिरी पि जनभ्थिता में उलिेखनरीय वजृधि 
हुई है । दूसिरी ओि, िरीएसटरी के बाद की अवजि से सबं ंजित डमरी से महतवपूण्थ 
ऋणातमक गणुांक प्रापत होता है, िो आयात के कजमक रूप से सामानय होने को 
दशा्थता है । आयात की मांग मूि रूप से घििूे मांग से पे्ररित है, जिसे जवततरीय 
उतपादरों में हुई वजृधि से दशा्थया गया है । मांग की प्रजतकया सवरूप घििूे उतपादन 
में वजृधि होतरी है, वैसे हरी कचचे माि की घििूे उपि्िता में बािाओ ंके चिते 
जवदशेरों से कचचा माि मंगाए िाने में वजृधि होतरी है । यरा अपेजक्त, जवजनमय दि 
में परिवत्थन आयात की तरीव्रता को कम किता है, िेजकन यह बात जसफ्थ  सरीमांत 
जसरजतयरों पि िागू होतरी है । जवजनमय दि के रूप में गणुांक के अपेक्ाकृत छोटे 
होने से भरी यह बात सपष्ट होतरी है । घििूे मदु्ासफीजत, जवजनमय दि अरिानकुम 
में काय्थशरीि होतरी है - अगि भाित में मदु्ासफीजत बढ़ िातरी है, तो इसके कािण 
अपेक्ाकृत ससते आयात जकए िाने को प्रोतसाहन जमिता है ।

सािांश रूप में, जवजनमा्थण में उपयोग की िाने वािरी औद्ोजगक कचचे माि 
की आयात तरीव्रता घििूे मांग औि िागत की जसरजत से प्रभाजवत हुई, िबजक 
जवजनमय दि में कमरी का आयात पि मंदक के रूप में प्रभाव पड़ता है । हािांजक, 
यह त्थय जक नवबंि 2016 से जसतंबि 2017 तक डमरी महतवपूण्थ है, औि 
इसके बाद बाद की अवजि में डमरी के सकेंत के उिट हो िाने से पता चिता 
है जक आयात में प्रजतगामरी प्रजतसरापन प्रभाव बहुत क्जणक रा, औि भाित में 
औद्ोजगक गजतजवजि के मंदरी के दौि से उबि िाने तरा तरीव्रता बहाि होने से 
इसमें िरीि-ेिरीि ेजगिावट आई । 

20 परिणामरों की सदुृढ़ता को प्रामाजणक बनाने के जिए िून से जसतंबि 2017 के बरीच शरुुआत वािे जवजभनन समाजप्त जबदंओु ंको धयान में िखते हुए डमरी चिरों में बदिाव जकया  
गया है ।

सषारणी 1: डषाइनरेमक पैनि ररग्रशेन कषा पैरषामीरर अनमुषान

                                गणुांक एसई

1 2 3

(आयात तरीव्रताt-1 (Iit-1 ***0.412 0.040

(आयात तरीव्रताt-2 (Iit-2 ***0.322 0.024

(डमरी-डरी (्डरीt
D ***0.181 0.090

(डमरी-पोसट (्डरीt
Post **-0.060 0.024

(औद्ोजगक जवकास (ΔPit *0.004 0.002

(आईआईपरी जवजनमा्थण वजृधिt-1 (ΔIIPt-1 ***0.038 0.021

(आईएनआि-यूएसडरी (Δयूएस्डीt **-0.002 0.001

(डबलयूपरीआई-एनएफ़एमपरी (πw
t-1 *0.008 0.003

.ओवर-आइडेंररफषाइंग ररेसट्कशसं कषा सरगन रेसर : (Prob > chi2) = 0.19

 ररपपणी: ***, **, एव ं*: महतव के कमशः 1 प्रजतशत, 5 प्रजतशत, औि 10 प्रजतशत
के सति पि उलिेखनरीय ।
स्रो्त: भा.रि.बैंक सटाफ अनमुान।
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3. अदृशय रदें

II.6.11 वर्थ 2017-18 में, जनवि अदृशय मदरों – जिनमें 

सेवाओ ंके जनया्थत, जवपे्ररण औि आय भगुतान (िाभ, िाभांश  
औि ्याि भगुतान) के जनवि बजहवा्थह से होने वािरी जनवि 

आमदनरी शाजमि है – में जद्अकंीय वजृधि हुई । हािांजक, वाजणज्य 

वसतओु ंके वयापाि अतंिाि में बड़े पैमाने पि जवसताि होने से 

जनवि अदृशय मदरों द्ािा वाजणज्य वसतओु ं के वयापाि घाटे के 

जसफ्थ  70 प्रजतशत जहससे का हरी जवततपोरण जकया िा सका, 

िबजक जपछिे वर्थ की समान अवजि में इसका जहससा 87 

प्रजतशत रा ।

II.6.12 सेवाओ ंकी प्रमखु रेिणरी के अतंग्थत वर्थ 2017-18 के 

दौिान पय्थटकरों के आगमन में महतवपूण्थ बढ़ोततिरी होने औि एक 

वर्थ पहिे की तिुना में प्रजत वयजक् आय में वजृधि होने के सार 

जनया्थत औि यात्ा सेवाओ ंमें वजृधि हुई । आने वािे कुि पय्थटकरों 

में बांग्िादशे, अमेरिका औि जब्टेन के पय्थटकरों की जहससेदािरी 

िगभग 45 प्रजतशत िहरी । सघंरीय बिट में िाष्ट्रीय जविासत शहि 

जवकास औि जवसताि योिना (हृदय) के तहत इनफासट्कचि 

सबंिंरी सजुविाओ ं में सिुाि जकए िाने औि ििोहि के रूप में 

जचजनित शहिरों के पनुरूज्िरीवन के जिए नरीजतगत उपाय िागू जकए 

िाने से यात्ा औि पय्थटन के्त् को काफी फायदा हुआ । इस बरीच, 

दशे के बाहि िाने वािे भाितरीय पय्थटकरों द्ािा यात्ा के बदिे 

जकए िाने वोि अपेक्ाकृत अजिक भगुतान में भरी वर्थ के दौिान 

काफी वजृधि हुई । जफि भरी, यात्ा सेवाओ ंद्ािा उतपनन होने वािरी 

जनवि प्राजप्तया ँजपछिे वर्थ के सति से िगभग 30 प्रजतशत अजिक 

िहीं ।

II.6.13 सूचना प्रौद्ोजगकी के्त् में वैजविक कािोबािरी माहौि के 

चनुौतरीपूण्थ होने बाविूद, भाित से होने वािे सॉफटवेयि जनया्थत 

में रोड़ा सिुाि हुआ । इसमें सभरी उद्ोगरों से उतपनन वयापक 

आिाि वािरी मांग से सहािा जमिा । उननत तकनरीकी के्त्रों में 

कजमक जवजविता औि सूचना प्रौद्ोजगकी की शृखंिा में बेहति 

सरान प्रापत होने के कािण प्रमखु कंपजनयरों की बहािरी प्रजकया में 

मदद जमिरी ।

II.6.14 वर्थ 2017-18 में, जवदशेरों में काम कि िहे भाितरीयरों 

द्ािा आवक जवपे्ररण – जिसे पूव्थवतती वर्थ में अतंििाष्ट्रीय कचचे 

तेि की कम कीमतरों ने अवरुधि कि जदया रा – में उननत 

अर्थवयवसराओ ं(एई) औि खाड़री के्त् -दोनरों की आय में सिुाि 

होने से तेिरी से सिुाि हुआ । जववि बैंक के अनसुाि (2018), 

ईयू, रूसरी सघं औि अमेरिका में अपेक्ाकृत अजिक वजृधि होने 

से वैजविक जवपे्ररण के जनिा्थरित होने की सभंावना है । हािांजक, 

खाड़री दशेरों में रिम बािाि के समायोिन औि कई गतंवय दशेरों 

में अप्रवास जविोिरी भावना िैसे सिंचनातमक कािकरों के कािण 

आगे चिकि अिोगामरी िोजखम उतपनन हो सकता है । आय के 

रूप में भगुतान के रोड़े अजिक बजहवा्थह होने से जवदशेरी जिखतरों 

के सबंिं में अपेक्ाकृत अजिक भगुतान औि िाभ परििजक्त 

हुआ । 

4. ्चालू खाता घाटा

II.6.15 वर्थ के दौिान, सेवाओ ंके जनया्थत औि जवपे्ररण से जनवि 

प्राजप्तयरों में भािरी वजृधि के बाविूद, सरीएडरी एक वर्थ पहिे के अपने 

सति से तरीन गनुा बढ़ गया । इस घाटे का ततवत: कािण वाजणज्य 

वसतओु ंके अपेक्ाकृत अजिक वयापाि घाटे में तरीव्र वजृधि, तरा 

सकि औि जनवि – दोनो हरी रूप में वयापाि में कमरी होना िहा 

( चाट्थ  II.6.5) । वर्थ 2017-18 के दौिान, वयापरिक वसतओु,ं 

Chart II.6.5: International Prices of

Select Imports and Terms of Trade
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खास तौि पि कचचे तेि, सोने औि कोयिे की अतंििाष्ट्रीय 

कीमतरों में वजृधि होने के कािण वयापाि घाटे में हुई जनवि कमरी के 

वयापाि घाटे में िरीडरीपरी के िगभग 1.2 प्रजतशत अकंरों के तलुय 

वजृधि होने की सभंावना है । वर्थ 2017-18 के दौिान, सरीएडरी एक 

वर्थ पहिे के िरीडरीपरी के 0.6 प्रजतशत के सति से बढ़ाकि 1.9 

प्रजतशत हो गया, िो 2012-13 में िहे 4.8 प्रजतशत के शरीर्थ सति 

के मकुाबिे काफी कम िहा । इसके अिावा, सरीएडरी सहि रूप 

में वयवहाय्थता के मानदडं के भरीति बना िहा (चाट्थ  II.6.6) ।

5. बाह्य नवतिपोरण

II.6.16 वर्थ 2016-17 से बदिाव को जचजनित किते हुए, सरीएडरी 

का जनिरीयन जमरिण 2017-18 में अजिक जवजवितापूण्थ िहा । 

जवदशेरी प्रतयक् जनवेश (एफडरीआई) औि जवदशेरी पोट्थफोजियो 

जनवेश (एफपरीआई) के जनवि जनवेश अतंवा्थह ने बाह्य जवतिपोरण 

में प्रमखु भूजमका का जनवा्थह जकया । दोनरों जमिाकि इनका 

योगदान 52.4 जबजियन अमेरिकी डॉिि िहा, िो जनवि पूिंरी 

अतंवा्थह का 57 प्रजतशत रा (चाट्थ  II.6.7) ।  

II.6.17 वर्थ के दौिान, भाित में एफडरीआई का सकि अतंवा्थह 

बढ़ा । इस वजृधि का मखुय कािण सचंाि सेवाओ,ं खदुिा एव ंरोक 

वयापाि, जवतिरीय सेवाओ ं तरा कंपयूटि सेवाओ ं में अपेक्ाकृत 

अजिक प्रवाह होना िहा । स्ोतरों के सदंभ्थ में, ज्यादाति एफडरीआई 
अतंवा्थह मॉिरीशस औि जसगंापिु में कें जद्त िहा, िो जक कुि इजकवटरी 
जनवेश का िगभग 61 प्रजतशत रा । आय औि पूिंरीगत िाभ पि 
किरों की चोिरी को िोकने के जिए इन दशेरों के सार सशंोजित 
दोहि ेकिािान से बचाव सबंिंरी किाि, अपै्रि 2017 से प्रभावरी, 
के चिणबधि काया्थनवयन के बाविूद ऐसा हुआ । एकि ब्ांड 
खदुिा वयापाि, नागि जवमानन से िेकि सरावि सपंदा आढ़जतया 
सेवा औि जवजिक एव ं जवजनयामक प्रणािरी के सििरीकिण के 
के्त्रों में चि िहे नरीजतगत सिुािरों के चिते भाित जववि बैंक की 
वयापाि किने की सगुमता सबंिंरी वैजविक िैंजकंग में शरीर्थ 100 
दशेरों में शाजमि हो गया । यूएनसरीटरीएडरी के जनवेश रुझान माप 
(इनवेसटमेंट ट्ेंड्स मॉजनटि) (2018) के मतुाजबक, वर्थ 2017 में 
भाित वैजविक एफडरीआई का 10वां सबसे बड़ा जनवेश प्राप्तकता्थ 
रा औि सव्थरा नए जनवेश के जिए सबसे पसदंरीदा गतंवय िहा । 
मंिूिरी के आिाि पि दखेा िाए तो भाित, चरीन औि अमेरिका से 
भरी आगे है (एफडरीआई बािाि आसूचना 2017) ।

II.6.18 2017-18 में, एफपरीआई के प्रवाह में जपछिे वर्थ की 
तिुना में काफी वजृधि हुई, िो मखुय रूप से कि्थ के्त् में अपेक्ाकृत 
अजिक प्रवाह होने के कािण हुई । 2017-18 में, कि्थ के्त् में 
एफपरीआई अतंवा्थह फेडिि रिज़व्थ द्ािा जनजि दिरों में तरीन बाि 

Chart II.6.6: Composition of  India's  Current

Account Deficit
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Chart II.6.7: Capital Flows Financing
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वजृधि जकए िाने के िोजखम से इति प्रभावरों के प्रजत वयापक रूप 

से आघात-सह िहा । अमेरिकी मौजद्क नरीजत को सामानय बनाए 

िाने की गजत के बाि ेमें बािािरों की सभंावनाओ ंके पनु: साविानरी 

पूव्थक जनिा्थिण जकए िाने के कािण फिविरी औि माच्थ 2018 में 

दजुनया भि में औि भाित में जबकवािरी का दौि िहा । दूसिरी तिफ, 

अि्थन वजृधि, बढ़ते मूलयन एव ंप्रणािरीगत कें द्रीय बैंकरों की मौजद्क 

नरीजत के प्रभाव-प्रसाि की जचतंा के बरीच जपछिे साि की तिुना में 

इजकवटरी के्त् में एफपरीआई िगभग आिा हो गया । इजकवटरी जनवेश 

में दरीघ्थकाजिक पूिंरीगत िाभ (एिटरीसरीिरी) कि िगाने सबंिंरी 

01 फिविरी, 2018 को सघंरीय बिट में की गई घोरणा ने जचतंा 

बढ़ा दरी, जिससे फिविरी एव ंमाच्थ 2018 के पूवा्थधि्थ में जबकवािरी 

हुई औि एफपरीआई अतंवा्थह की गजत िरीमरी हो गई । भाितरीय 

प्रजतभूजत औि जवजनमय बोड्थ (सेबरी) द्ािा प्रतयेक जिखत के जनग्थम 

पि शलुक िगाने, औि कुछ वयतुपननरी उतपादरों में एफपरीआई से 

सबंजंित जवजनयम िैसे जवजनयमरों को कड़ा जकए िाने से सहभागरी 

नोट्स (परी-नोट्स) के जनवेश में जगिावट आई । हािांजक, माच्थ 

2018 में सेबरी के पास एफपरीआई पिंरीकिण की बढ़तरी सखंया 

औि इजकवटरी बािाि में जनवि कय से भाितरीय पूिंरी बािािरों में 

जवदशेरी जनवेशकरों की जनितंि रुजच का पता चिता है । हािांजक, 

जवदशेरी सजंवभाग जनवेशकरों ने 2018-19 में (29 िून तक) घििूे 

पूिंरी बािाि से जनवि आिाि पि 9.1 जबजियन अमेरिकी डॉिि 

जनकाि जिए िो वैजविक जवतिरीय बािािरों में अजसरिता को दशा्थता 

है । 

II.6.19 अलपावजिक वयापारिक उिाि के जनवि अतंवा्थह में 

तरीव्र वजृधि ने बढ़ते आयात को जवति पोजरत जकया । वर्थ 2017-

18 में, वयापारिक ऋण के रूप में जनवि अतंवा्थह 13.9 जबजियन 

अमेरिकी डॉिि का िहा, िबजक 2016-17 में यह 6.5 जबजियन 

अमेरिकी डॉिि का रा । वर्थ के दौिान वयापारिक उिाि के सहाि े

होने वािे प्रमखु आयातरों में तेि, सोना औि कोयिा शाजमि रे, 

िो कुि वयापारिक उिाि का िगभग एक-जतहाई रा ।

II.6.20 घििूे ससंराओ ं द्ािा िटुाए गए बाह्य वाजणजज्यक 

उिाि (ईसरीबरी) में तरीव्र वजृधि हुई, जकंत ुपनुभु्थगतान के अपेक्ाकृत 

अजिक होने के कािण जनवि बजहवा्थह हुआ । 50 जमजियन 

अमेरिकी डॉिि तक या उससे अजिक के जनग्थमन के जिए पांच 

साि तक औि 50 जमजियन अमेरिकी डॉिि से कम के जनग्थमन 

के जिए तरीन साि तक नयूनतम परिपकवता अवजि को बढ़ाते 

हुए रििव्थ बैंक ने रसाला बॉण्ड (जवदशे में िािरी जकए गए रुपया 

में मूलयवजग्थत बॉनड ) िािरी किने पि प्रजतबिं िगा जदया । समरि 

िागत सरीमा को भरी एक उचचति सति पि जनिा्थरित जकया गया । 

मसािा बॉनड जनग्थमन को ईसरीबरी की मंिूिरी प्रजकया के दायि े

में भरी िाया गया रा, जिससे एफपरीआई द्ािा जनवेश के जिए 

औि अजिक गुिंाइश उतपनन हुई । वर्थ 2017-18 में, रुपया में 

मूलयवजग्थत बॉनड/ऋण के रूप में ईसरीबरी में जगिावट आई । इस 

अवजि के दौिान कुि ईसरीबरी किाि की िाजश के 33 प्रजतशत 

(रुपए मूलयवजग्थत बॉणड/ऋण के अिावा) जहससे की हैजिगं की 

गई, िबजक एक वर्थ पूव्थ 41 प्रजतशत जहससे की हैजिगं की गई ररी ।

II.6.21 अजनवासरी (जवदशेरी) रुपया (एनआिई) खाते औि 

अजनवासरी सािािण (एनआिओ) खाते के तहत िमािाजशयरों में 

तेि जगिावट के बाविूद अजनवासरी िमा खाता के अतंग्थत जनवि 

प्रवाह में उिट-फेि हुआ । ततवत: ऐसा जपछिे वर्थ में हुए जनवि 

बजहवा्थह के मकुाबिे जवदशेरी मदु्ा अजनवासरी (एफसरीएनआि)

(बरी) खातरों में िनातमक अजभवजृधि की विह से हुआ । एनआिई 

औि एनआिओ के अतंग्थत िमािाजशयरों में जगिावट वर्थ के दौिान 

रुपया के मिबूत होने के कािण हुई हो सकतरी है ।

6. करजोरी के सयंकेतक

II.6.22 माच्थ 2018 की समाजप्त में, भाित का बाह्य कि्थ माच्थ 

2017 के अतं में िहे अपने सति से 58.4 जबजियन अमेरिकी 

डॉिि बढ़ गया । यह वजृधि मखुय रूप से वाजणजज्यक उिारियरों 

में सजननजहत कि्थ प्रजतभूजतयरों में सजंवभाग जनवेश, एनआिआई 

िमािाजशयरों औि अलपकाजिक कि्थ में बढ़ोततिरी के कािण 

हुई । कुि बाह्य कि्थ में से 49.5 प्रजतशत को अमेरिकी डॉिि 

में मूलयवजग्थत जकया गया, इसके बाद भाितरीय रुपया (35.8 

प्रजतशत), एसडरीआि (5.5 प्रजतशत), िापानरी येन (4.8 

प्रजतशत), यूिो (3.4 प्रजतशत ) औि अनय (1.0 प्रजतशत) का 

सरान िहा । 
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II.6.23 जवशेर रूप से, बाह्य कि्थ सटॉक के रूप में िमािाजश में 

वजृधि मामूिरी ररी औि बाह्य कि्थ के सापेक् औसत ्याि भगुतान 

एक समान सति पि बना बना िहा । यजद 2016 की बाह्य कि्थ 

जसरजत के सति से तिुना किें, तो िरीडरीपरी की तिुना में बाह्य 

कि्थ अनपुात प्रमखु ईएमई के बरीच दूसिा सबसे कम अनपुात 

िहा ।

II.6.24 माच्थ 2017 की समाजप्त औि माच्थ 2018 की समाजप्त 

के बरीच भाित के बाह्य कमिोिरी सकेंतकरों की घट-बढ़ जमजरित 

प्रकाि की िहरी (सािणरी II.6.1) । बाह्य कि्थ परिपकवता प्रोफाइि 

के मूि औि अवजशष्ट परिपकवता -दोनरों आिाि पि अपेक्ाकृत 

अलपावजिक होने सजहत िरीडरीपरी की तिुना में बाह्य कि्थ अनपुात 

में मामूिरी वजृधि हुई । माच्थ 2018 की समाजप्त में, भाित का जवदशेरी 

मदु्ा भडंाि अलपकाजिक कि्थ दनेदारियरों को पूिा किने के जिए 

पया्थप्त रा; जफि भरी, माच्थ 2017 की समाजप्त की तिुना में माच्थ 

2018 की समाजप्त में ये दनेदारियां जवदशेरी मदु्ा भडंाि का एक 

बड़ा जहससा जनजम्थत कितरी हैं । माच्थ 2017 औि माच्थ 2018 के 

बरीच आयात के जवदशेरी आिजक्त मदु्ा भडंाि में जगिावट आई ।

II.6.25 पूिंरीगत अतंवा्थह के अजिक होने के कािण जवदशेरी 

दनेदारियरों के सटॉक में वजृधि हुई, जकंत ुजवदशेरी आजसतयरों के भडंाि 

में वजृधि होने के कािण इसमें से (दनेदारियरों) अजिकांश वजृधि 
जनिसत हो गई । इससे आिजक्त जवदशेरी मदु्ा जनजि में आमतौि पि 
वजृधि होने का पता चिता है । परिणामसवरूप, भाित की जनवि 
जवदशेरी दनेदारियरों (अरा्थत्, जनवि आईआईपरी) में मामूिरी वजृधि 
हुई औि िरीडरीपरी के अनपुात के रूप में, इसमें माच्थ 2017 की 
समाजप्त की तिुना में माच्थ 2018 की समाजप्त पि मामूिरी जगिावट 
आई । जनवि बाह्य दनेदारियरों में मामूिरी वजृधि ततवत: सरीएडरी के 
मामूिरी औि जटकाऊ होने को दशा्थतरी है ।

II.6.26 जनष्कर्थत:, भाित के बाह्य के्त् ने प्रमखु आयात वसतओु ं
की कीमतरों में वजृधि के कािण सरीएडरी का जवसताि होने के बाविूद 
आघात सहनरीयता का प्रदश्थन जकया । हािांजक, जवदशेरी पूिंरी का 
जनवि अतंवा्थह सरीएडरी की जनिरीयन आवशयकता से ज्यादा हो 
गया, जिससे आिजक्त जनजि उलिेखनरीय रूप से बढ़ गई । बाह्य 
के्त् परिदृशय का जनिा्थिण अतंििाष्ट्रीय वसतओु ं की कीमतरों, 
प्रमखु अर्थवयवसराओ ंमें मौजद्क नरीजत की जदशा तरा परिणामरी 
सरीमा-पाि प्रभाव-प्रसाि (जसपिओवि), औि सिंक्णवाद की 
बढ़तरी घटनाओ ं के द्ािा होगा । वर्थ 2017-18 में सॉफटवेयि 
जनया्थत आईटरी के्त् में चनुौतरीपूण्थ वैजविक कािोबािरी माहौि का 
सफितापूव्थक सामना कि पाया, जकंत ुअमेरिका में वरीिा प्रजकया 
को अजिक सखत बनाए िाने, सवचािन औि कृजत्म बधुिमतता 

सषारणी II.6.1: बषाह्य के्त्र के असरुरक््त्तषा सकें्तक
(प्रजतशत, िब तक अनयरा इंजगत नहीं जकया गया हो)

सकेंतक समाप्त माच्थ
2014

समाप्त माच्थ
2015

समाप्त माच्थ
2016

समाप्त माच्थ
2017

समाप्त माच्थ
2018

1 2 3 4 5 6

 1. िरीडरीपरी की तिुना में बाह्य कि्थ 23.9 23.9 23.4 20.0 20.5
 2. कुि कि्थ (मूि परिपकवता) की तिुना में अलपावजि कि्थ का अनपुात 20.5 18.0 17.2 18.7 19.3
 3. कुि कि्थ (अवजशष्ट परिपकवता) की तिुना में अलपावजि कि्थ का अनपुात 39.7 38.5 42.7 41.6 42.0
 4. कुि कि्थ की तिुना में रियायतरी कि्थ का अनपुात 10.4 8.8 9.0 9.4 9.1
 5. कुि कि्थ की तिुना में भडंाि का अनपुात 68.2 72.0 74.3 78.5 80.2
 6. आिजक्तरों की तिुना में अलपावजि कि्थ का अनपुात 30.1 25.0 23.2 23.8 24.1
 7. अिजक्तरों की तिुना में अलपावजि कि्थ (अवजशष्ट परिपकवता) का अनपुात 58.2 53.5 57.5 53.0 52.3
 8. आयात की आिजक्त पूिंरी (महरीनरों में) 7.8 8.9 10.9 11.3 10.9
 9. कि्थ सेवा अनपुात (चािू प्राजप्तयरों की तिुना में कि्थ सेवा भगुतान) 5.9 7.6 8.8 8.3 7.5
10. बाह्य कि्थ(यूएस $ अिब) 446.2 474.7 484.8 471.3 529.7
11. जनवि अतंििाष्ट्रीय जनवेश जसरजत (आईआईपरी) (यूएस $ जबजियन) -340.8 -364.3 -358.9 -388.5 -420.3
12. आईआईपरी/िरीडरीपरी अनपुात -18.2 -18.3 -17.4 -16.5 -16.3
13. सरीएडरी/िरीडरीपरी अनपुात 1.7 1.3 1.1 0.6 1.9

स्रो्त: आिबरीआई
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(आटोमेशन औि आजट्थ जफजशयि इंटेजििेंस) के अभयदुय, औि 
चरीन सजहत अनय बािािरों से प्रजतसपिा्थ होने का जनया्थत से होने 
वािरी आय पि सशकत रूप से असि पड़ सकता है । इस सदंभ्थ 

में, बाह्य के्त् का वयवहाय्थ औि वैजविक आघातरों के प्रजत समजुचत 
रूप से प्रजतिोिरी होना सजुनजचित किने के जिए घििूे समजष्टगत 
आजर्थक मौजिक जसधिांतरों को सदुृढ़ बनाया िाना मखुय बात है ।
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मौद्रिक नीद्ि परिचालनIII

भाििीय रिज़र्व बैंक की काय्वप्रणाली स ेसबंदं्िि राद् ््वक रिपोर्व

भाग दो - भारतीय ररज़र्व बैंक की
काय्वप्रणाली और पररचालन

III.1 रर्व 2017-18 में मौद्रिक नीद्त के सचंालन का 
उदे्शय सरंदृ्धि का समर्वन करते हुए उपभोक्ा मूलय सूचकांक 
(सीपीआई) मरुिास्ीद्त के 4 प्रद्तशत मधयारद्ि लक्य को +/- 
2 प्रद्तशत के सहनीय दायर ेके भीतर प्राप्त करना रा । यद्यद्प 
खाद्यानन की कीमतों में आए उतार-चढार ने रर्व के भीतर 
हेडलाइन मरुिास्ीद्त में का्ी अद्सररता पैदा की री, द््र भी 
रह लक्य के भीतर बनी रही, जो रर्व में कुल द्मलाकर औसतन 
3.6 प्रद्तशत री । सरंदृ्धि-मरुिास्ीद्त के बीच रर्व के दौरान 
सामंजसय अद्िक सपष्ट रहा, जो मौद्रिक नीद्त सद्मद्त (एमपीसी) 
के सदसयों के मतदान के सररूप से द्दखाई दतेा है । ररज़र्व बैंक ने 
मौद्रिक नीद्त के रुझान के अनरुूप चलद्नद्ि का द्नयतं्रण करना 
जारी रखा है और द्रद्भनन अरद्ियों के द्लए परररत्वनीय दर 
रररस्व ररपो नीलाद्मयों का सचंालन द्कया है, ताद्क द्रमरुिीकरण 
की रजह से उतपनन बहुत अद्िक चलद्नद्ि को अरशोद्रत कर 
द्लया जाए । नीद्तगत दरों का बैंकों की जमा और उिार दरों में 
सचंरण रर्व 2017-18 के दौरान और बेहतर हुआ है, हालांद्क 
यह प्रसार समसत के्त्रों/बैंक समूहों में असमान रहा है । 

र ््व 2017-18 के द्लए काय्वयोजना: काया्वनरयन द््थिद्ि 

मौद्रिक नीद्ि

III.2 रर्व 2017-18 के पहले द्विमाद्सक नीद्तगत रक्वय( 6 
अपै्रल, 2017) में एमपीसी ने सर्वसममद्त से नीद्तगत ररपो दर 

अगसि 2017 में नीद्िगि दर में 25 आधार अकं (बीपीएस) की कटौिी द्कए जाने के बाद, नीद्िगि दर को जून 2018 िक उसी 
द्सथिद्ि में बनाए रखा गया जब उसमें 25 आधार अकं बढोिरी की गई । फरवरी 2017 के बाद से नीद्ि का रुझान िटसथि बना रहा । 
द्वमुरिीकरण के चलिे प्रणाली में अद्िररक्त चलद्नद्ध को ररज़व्व बैंक के चलद्नद्ध प्रबधंन पररचालनों के माधयम से धीर-ेधीर ेबाहर 
द्नकाल द्लया गया । वर्व के दौरान जमा और उधार दरों में नीद्ि-सवेंगों के सचंरण में और सुधार हुआ, हालांद्क द्वद्िनन के्त्ों और 
बैंक समूहों में इसमें काफी अिंर बना रहा ।

को 6.25 प्रद्तशत पर अपरररद्त्वत बनाए रखने के द्लए मतदान 
द्कया रा । यह अनमुान द्कया गया रा द्क 2017-18 की पहली 
छमाही में मरुिास्ीद्त औसतन 4.5 प्रद्तशत और दूसरी छमाही 
में 5 प्रद्तशत पर बनी रहेगी द्जसमें जोद्खम की द्सरद्त इसी 
बेसलाइन माग्व के आसपास समान रूप से सतंदु्लत रहेगी । रर्व 
2017-18 में सरंदृ्धि दर में सदुृढता आने का अनमुान लगाया 
गया रा कयोंद्क पनुमु्वरिीकरण की गद्त का्ी तेज री, सघंीय 
बजट में पूजंीगत वयय, प्रोतसाहन प्रसतारों के अनकूुल द्कए गए 
रे तरा प्रारद्मक पूजंी बाजार में गद्तद्रद्ियां बढ गई रीं । लेद्कन, 
अतंद्न्वद्हत मरुिास्ीद्त का दबार बने रहने और उतपादन सबंिंी 
अतंराल िीर-ेिीर ेकम होते जाने से एमपीसी ने इस बात पर ज़ोर 
द्दया द्क सकल मांग सबंिंी दबार बढ सकता है जो मरुिास्ीद्त 
के माग्व को प्रभाद्रत कर सकता है । 

III.3  द्दनांक 7 जून 2017 को एमपीसी के दूसर ेद्विमाद्सक 
रक्वय तक मरुिास्ीद्त के अचानक और सार्वक रापसी के 
कारण मरुिास्ीद्त के प्रके्प- पर में का्ी अद्नद्चितता आ गई। 
एमपीसी ने यह पाया द्क ्ल और सद््जयों, दालों तरा अनाजों 
की अद्तररक् आपूद्त्व द्सरद्तयों के सार ही प्रमखु खाद्य रसतओु ं
की कीमतों के द्निा्वरण पर द्रमरुिीकरण का असरायी का प्रभार 
अब भी बना हुआ रा । उसी समय, रहृत्तर अर्ववयरसरा पर द्रम-ु
रिीकरण का प्रभार के्त्र-द्रद्शष्ट एर ंअसरायी पाया गया । एमपीसी 
ने इस बात को नोट द्कया द्क इस प्रकार के अद्नद्चित राताररण 
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में यद्द समय से पहले कार्वराई की गई, तो बाद में हाद्नका-
रक नीद्तगत बदलार करने और द्रश्वसनीयता खोने का जोद्खम 
रहता है । तदनसुार, एमपीसी ने यह द्नण्वय द्लया द्क नीद्तगत 
ररपो दर को अपरररद्त्वत बनाए रखा जाए और तटसर रुझान को 
जारी रखा जाए । एमपीसी के पांच सदसय मौद्रिक नीद्त द्नण्वय 
के पक् में रे जबद्क एक सदसय नीद्तगत ररपो दर में 50 आिार 
अकं कटौती द्कए जाने के पक् में रे ।

III.4  द्दनांक 2 अगसत 2017 के तीसर े द्विमाद्सक रक्वय 
के दौरान यह पाया गया द्क सीपीआई मरुिास्ीद्त (2012 के 
आिार की शृखंला में) जून 2017 के मरुिण में नयूनतमसतर 
तक द्गरारट दज्व की गई । एमपीसी ने पाया द्क मरुिास्ीद्त 
की ऐद्तहाद्सक रूप से नयूनतम सतर तक द्गरारट के बारजूद, 
अपस्ीद्तकारी द्सरद्त को चाद्लत करने राले असरायी और 
सरंचनातमक कारक अलग करके द्नषकर्व नहीं द्नकाले जा सके 
हैं । रर्व 2017-18 की पहली द्तमाही में खाद्यानन और ईिंन को 
छोड़कर मरुिास्ीद्त में हुई भारी द्गरारट को धयान में रखते हुए 
और अतंरराषट्ीय पणय कीमतों में पया्वप्त द्सररता के पररदृशय 
को दखेते हुए एमपीसी ने नोट द्कया द्क मरुिास्ीद्त को बढाने 
राले कुछ जोद्खम या तो कम हो गए हैं या उनका प्रभार नहीं 
पड़ा है: (i) हेडलाइन मरुिास्ीद्त का आिार-पर जून की नीद्त 
की तलुना में द्नमन बने रहने तरा सातरें कें रिीय रेतन आयोग 
(सीपीसी) के अतंग्वत मकान द्कराया भत्ता (एचआरए) में की गई 
रदृ्धि के प्रभार के द्बना चौरी द्तमाही तक 4 प्रद्तशत से ऊपर 
तक पहुचंने का अनमुान लगाया गया रा; (ii) खाद्यानन और 
ईिंन को छोड़कर द्पछले तीन महीने में मरुिास्ीद्त का्ी कम 
हो गई; तरा (iii) मानसून सामानय रा । उतपादन-अतंर गद्तकी 
को दखेते हुए एमपीसी ने यह नोट द्कया द्क मौद्रिक नीद्त के 
समायोजन के द्लए कुछ गुजंाइश है । तदनसुार, एमपीसी ने ररपो 
दर को 25 आिार अकं घटाने का ्ैसला द्कया, द्जसके द्लए 
चार सदसयों ने मौद्रिक नीद्त सकंलप के पक् में मत द्दया, एक 
सदसय ने नीद्तगत दर में 50 आिार अकं की कटौती के द्लए 
रोट द्कया और एक सदसय ने यराद्सरद्त बनाए रखने के द्लए 
रोट द्कया रा । तराद्प, एमपीसी ने नीद्त का रुझान तटसर रखने 
तरा आरक डेटा पर द्नगाह रखने का द्नण्वय द्लया, कयोंद्क यह 

उममीद की जा रही री द्क मरुिास्ीद्त का अनमुाद्नत प्रके्प-पर 
उस समय के द्नमन सतर से ऊपर उठेगा । 

III.5  जब अकू्बर के प्रारभं में एमपीसी की चौरी द्विमाद्सक 
नीद्त सबंिंी बैठक हुई, तब तक मरुिास्ीद्त एमपीसी की अगसत 
बैठक के दौरान बने रहे सतर से लगभग दो प्रद्तशतता द्बदं ुबढ 
चकुी री तरा यह रदृ्धि सभी सतरों पर हुई री । कीमतों का दबार 
बढने के सार ही द्रश्व में भू-राजनैद्तक तनार भी बढ गए रे और 
अतंरराषट्ीय द्रत्तीय बाजारों में अतयद्िक अद्सररता पैदा हो गई 
री । जहां खाद्य कीमतों का पररदृशय का्ी हद तक द्सरर बना 
हुआ रा रहीं खाद्य को छोड़कर अनय चीजों की कीमतें बढने 
की गद्त सामानयत: जोर पकड़ रही री । राजकोरीय द्सरद्त में 
द्गरारट की सभंारना के सार-सार इन घटनाओ ं कर कारण 
मरुिास्ीद्त सबंिंी जोद्खमों का प्रबिंन सारिानीपूर्वक द्कया 
जाना जरूरी हो गया । एमपीसी ने यह सरीकार द्कया द्क उतपा-
दन-अतंराल और अद्िक बढने की सभंारना है, लेद्कन यह भी 
बताया द्क सरंदृ्धि पर में आने राली असरायी और दीघ्वकाद्लक 
बािाओ ंका बेहतर आकलन करने के द्लए उनहें और अद्िक 
डेटा की आरशयकता होगी । तदनसुार, एमपीसी ने 5 मतों के 
बहुमत से यह द्नण्वय द्लया द्क नीद्त का रुझान तटसर तरा नी-
द्त-दर को अपरररद्त्वत रखा जाए; एक सदसय नीद्त-दर में कम 
से कम 25 आिार अकं की कटौती द्कए जाने के द्लए मत द्दया 
रा ।

III.6  खदुरा मरुिास्ीद्त की गद्त में तीव्र उछाल आने के 
कारण इसमें अकू्बर में सात महीने में सरा्वद्िक रदृ्धि दज्व की 
गई । हालांद्क, मरुिास्ीद्त सबंिंी ये पररणाम का्ी हद तक द्कए 
गए अनमुानों के अनसुार ही रे । एमपीसी ने 6 द्दसबंर 2017 को 
पांचरी द्विमाद्सक नीद्त समीक्ा के द्लए इसके सकंलप में यह 
नोट द्कया है द्क खाद्य एर ंईिंन की तीव्र महगंाई, इनपटु की 
बढती लागतों, राजकोरीय चूक सबंिंी जोद्खम [चदु्नंदा राजयों 
विारा कृद्र ऋण मा् करने की योजना को लागू करने, उतपाद-
शलुक को आदं्शक रूप से राद्पस लेने तरा पेट्ोद्लयम उतपादों 
के मामले में मूलयरद्ि्वत कर (रैट), तरा अनेक रसतओु ं एर ं
सेराओ ंके द्लए माल और सेरा कर (जीएसटी) में कटौती द्कए 
जाने के कारण] के सार ही मरुिास्ीद्त सबंिंी प्रभार को धयान 
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में रखते हुए मरुिास्ीद्त के उभरते हुए प्रके्प-पर पर सारिानी-
पूर्वक द्नगरानी रखनी होगी । उममीद के अनसुार सद््जयों और 
्लों की कीमतों में आई मौसमी कमी तरा जीएसटी परररद 
विारा कर-दरों को कम द्कया जाना, मरुिास्ीद्त को कम करने के 
कारक बने । तदनसुार, एमपीसी ने द्दसबंर में आयोद्जत पांचरीं 
द्विमाद्सक बैठक में 5 रोटों के बहुमत से नीद्त-दर को बनाए 
रखने का द्नण्वय द्लया; एक सदसय ने नीद्तगत ररपो-दर को 25 
आिार अकं से घटाने के द्लए रोट द्कया रा । तराद्प उतपादन-
अतंराल गद्तकी को धयान में रखते हुए एमपीसी ने नीद्त का 
तटसर रुझान जारी रखने का द्नण्वय द्लया । एमपीसी ने हेडला-
इन मरुिास्ीद्त को सरायी (द्टकाऊ) आिार पर लक्य के द्नकट 
बनाए रखने की अपनी रचनबधिता को दोहराया ।

III.7  कें रि सरकार के कम्वचाररयों के द्लए मकान द्कराया 
भत्ता में की गई रदृ्धि के कारण द्दसबंर में हेडलाइन मरुिास्ीद्त 
बढ गई । खाद्य कीमतों एर ं ईिंन की महगंाई भी नरबंर में 
अचानक बढ गई री, जो द्दसबंर में कुछ कम हुई । महगंाई के 
प्रद्त हाउसहोलड की उममीदें द्दसबंर में बढ गई रीं, जो आगे भी 
बनी रहीं, जबद्क ्ममों ने इनपटु की कीमतों पर दबार बने रहने 
एर ंद्बक्ी मूलयों के बढ जाने की ररपोट्व  की । इस पषृ्ठभूद्म में, 7 
्रररी 2018 की छठी द्विमाद्सक नीद्त में यह पूरा्वनमुान लगाया 
गया रा द्क 2018-19 की दूसरी छमाही में सामानय मानसून एर ं
प्रभारी खाद्य आपूद्त्व प्रबिंन की मानयता के चलते मरुिास्ीद्त 
नरम होगी, उससे पहले 2018-19 की पहली छमाही में यह बढी 
हुई रहेगी । एमपीसी ने पाया द्क स्ीद्तकारी जोद्खम बढाने राले 
और उनहें कम करने राले, दोनों कारक सद्क्य रह सकते हैं । 
एक ओर कई प्रकार के कारक मरुिास्ीद्त के पररदृशय में तेजी 
ला सकते हैं, जैसे - राजय सरकारों विारा बढाए गए एचआरए का 
अलग-अलग समय पर प्रभार पड़ना, द्रश्व की सरंदृ्धि-दर में तेजी 
आने से कचचे तेल की कीमतें एर ंअनय रसतओु ंकी कीमतें बढ 
सकती हैं, तरा खरीफ फसल के द्लए नयूनतम समर्वन मूलय 
(एमएसपी) से सबंदं्ित सशंोद्ित द्दशा-द्नददेश, अनेक मदों पर 
सीमा-शलुक का बढाया जाना, और राजकोरीय चूक, जैसाद्क 
सघंीय बजट में उललेख द्कया गया है । दूसरी ओर, क्मता का 
कम उपयोग, उतपादन सतर पर आिाररत तेल की कीमतों का 
मौजूदा सतर से भी कम होने की सभंारना, तरा ग्ामीण के्त्र में 

रासतद्रक मजदूरी में सयंत रदृ्धि ने मरुिास्ीद्त के पररदृशय को 
कुछ राहत दी । एमपीसी ने नोट द्कया द्क मरुिास्ीद्त के उभरते 
हुए पररदृशय के बार े में सतक्व  रहने की आरशयकता है, और 
नीद्तगत ररपो दर को अपरररद्त्वत रखते हुए तटसर रुझान जारी 
रखने के द्लए मतदान द्कया । हालांद्क एमपीसी के एक सदसय ने 
नीद्तगत ररपो दर में 25 आिार अकं की रदृ्धि करने के द्लए रोट 
द्कया रा । 

III.8  द्दनांक 5 अपै्रल, 2018 को रर्व 2018-19 के द्लए 
आयोद्जत प्ररम द्विमाद्सक बैठक के मौद्रिक नीद्तगत रक्वय में 
एमपीसी ने नीद्तगत दर को अपरररद्त्वत बनाए रखा । इस द्नण्वय 
के पक् में पांच सदसयों ने रोट द्कया रा, और एक सदसय ने 25 
आिार अकं बढाने के द्लए रोट द्कया रा । एमपीसी ने ्रररी 
के अपने सकंलप में मरुिास्ीद्त के जो अनमुान द्दए रे, जनररी-
्रररी में रासतद्रक पररणाम उससे कहीं कम द्नकले । यद्यद्प 
2018-19 के द्लए मरुिास्ीद्त का अनमुान सशंोद्ित करके कम 
द्कया गया रा, द्कंत ुएमपीसी ने नोट द्कया द्क बेसलाइन मरुिा-
स्ीद्त के पर में अद्नद्चितताए ंरीं, जैसे सघंीय बजट 2018-19 
में घोद्रत सशंोद्ित ्ामू्वला पर आिाररत खरीफ फसल के द्लए 
एमएसपी में रदृ्धि द्कया जाना, कचचे तेल की कीमतों में उतार-
चढार, तरा राषट्ीय एर ंउप-राषट्ीय सतरों पर राजकोरीय चूक 
का जोद्खम । मानसून की द्सरद्त तरा खाद्य कीमतों में घट-बढ 
ने भी मरुिास्ीद्त पररदृशय में अद्नद्चितता पैदा कर दी । हालांद्क 
राजय सरकारों विारा एचआरए में द्कए गए सशंोिनों के द्रचलन-
कारी प्रभारों को मरुिास्ीद्त बढाने राले माना गया, एमपीसी ने 
यह सकेंत द्दया द्क रह एचआरए में रदृ्धि के प्रतयक् सांद््यकीय 
प्रभार को दखेते हुए दूसर ेचक् के प्रभार पर द्नगाह रखेगी । इन 
हालात के मदे्नजर एमपीसी ने नीद्तगत ररपो दर को रोके रखने 
तरा नीद्त में तटसर रुझान जारी रखने का द्नण्वय द्लया ।

III.9  द्दनांक 6 जून, 2018 को आयोद्जत एमपीसी की 
बैठक के समय हेडलाइन मरुिास्ीद्त बढी हुई री जो मु् यतया 
खाद्य और ईिंन को छोड़कर अनय मरुिास्ीद्त विारा चाद्लत 
री, द्जससे मरुिास्ीद्त के अतंद्न्वद्हत दबार कठोर होने के 
सकेंत द्मलते हैं । मरुिास्ीद्त के अनमुान में अपै्रल के रक्वय 
में 4.4 प्रद्तशत की तलुना में 2018-19 की दूसरी छमाही में 
इसमें ऊधर्वगामी सशंोिन करके 4.7 प्रद्तशत कर द्दया गया । 
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एमपीसी ने यह नोट द्कया द्क बेसलाइन मरुिास्ीद्त पर में 
स्ीद्तकारी जोद्खम रा, रह कचचे तेल की कीमतों में तीव्र रदृ्धि 
के रूप में घद्टत हो चकुा और रह लंबे समय तक बना रहेगा । 
एमपीसी ने इस बात को भी द्चद्नित द्कया द्क रैद्श्वक द्रत्तीय 
बाजारों की गद्तद्रद्ियों, हाउसहोलड की महगंाई-अपेक्ाओ ं
में का्ी बढोतरी, द्रद्भनन राजय सरकारों विारा एचआरए में 
द्कए गए सशंोिन की रजह से पड़ने राले सानतर प्रभार तरा 
खरी् ्सल के द्लए एमएसपी ्ामू्वला में द्कए गए सशंोिन 
से मरुिास्ीद्त का जोद्खम है; सामानय मानसून के पूरा्वनमुान 
के कारण खाद्य स्ीद्त सौमय रहने की आशा है । इन बातों को 
धयान में रखते हुए एमपीसी ने नीद्त का रुझान तटसर रखते हुए 
यह द्नण्वय द्लया रा की नीद्तगत ररपो दर को 25 आिार अकं 
बढा द्दया जाए, और इस रचनबधिता को दोहराया द्क मधयारद्ि 
में हेडलाइन मरुिास्ीद्त के 4 प्रद्तशत के लक्य को द्टकाऊ 
आिार पर प्राप्त द्कया जाएगा ।

पररचालनातमक ढांचा : चलद्नद्ध प्रबंधन

III.10  मौद्रिक नीद्त के पररचालनातमक ढाचेँ का उदे्शय 
पररचालनातमक लक्य-भाररत औसत मांग दर (डबलूएसीआर) 
- को मौद्रिक नीद्त के रुझान के अनरुूप अग्सद्क्य चलद्नद्ि 
प्रबिंन के माधयम से नीद्तगत ररपो दर के अनरुूप बनाए 
रखना है । इस उदे्शय को प्राप्त करने के द्लए तरा उभरती हुई 
चलद्नद्ि की द्सरद्त को धयान में रखते हुए ररज़र्व बैंक ने 2017-
18 के दौरान दतुर्ा दृद्ष्टकोण अपनाया रा: (i) रर्व के दौरान 
सचंाद्लत द्कए जाने राले चलद्नद्ि प्रबंिन के कायमों के पैमाने 
और दायर ेके बार ेमें पहले से माग्वदश्वन प्रदान करना तरा (ii) 
पररचालनातमक ढांचे में सूक्म परररत्वन करना ताद्क अतंर-बैंक 
बाज़ार की अद्सररता को नयूनतम रखा जा सके ।

III.11  प्ररम, द्रमरुिीकरण के पररणामसररूप भारी मात्रा में 
उपल्ि अद्तररक् चलद्नद्ि के कारण रर्व 2017-18 के दौरान 
द्कए गए चलद्नद्ि प्रबिंन पररचालनों का मु् य उदे्शय प्रणाली 
में अद्िशेर चलद्नद्ि को द्नषप्रभारी द्कया जाना रा, जो मौद्रिक 
नीद्त के रुझान के अनरुूप हो । इस बात का अदंाज़ा लगाते 
हुए द्क रर्व 2017-18 के दौरान चलद्नद्ि के अद्तररक् बोझ 
तरा पूजंी का अद्िक प्रराह आने, दोनों की रजह से अद्तररक् 

चलद्नद्ि की द्सरद्त बनी रहेगी, ररज़र्व बैंक ने अपै्रल 2017 में ही 
अद्ग्म रूप से माग्वदश्वन प्रदान कर द्दया रा जब यह कहा गया 
रा द्क रह: (i) द्रमरुिीकरण के बाद शेर अद्तररक् चलद्नद्ि को 
अरशोद्रत करने के द्लए अद्सरर दर पर रररस्व ररपो नीलाद्मयां 
करगेा, द्जसमें दीघा्वरद्ि टेनर को ररीयता दी जाएगी; (ii) अनय 
स्ोतों से चलद्नद्ि वयरद्सरत करने हेत ु बाजार द्सररीकरण 
योजना (एमएसएस) के अतंग्वत खजाना द्बल (टीबी) तरा 
द्दनांद्कत प्रद्तभूद्तयां जारी की जाएगंी, (iii) सरकारी पररचालनों 
के कारण बनने राले अद्िशेरों का प्रबिं करने के द्लए भारत 
सरकार के सार द्कए गए समझौता ज्ापन के अनसुार उपयकु् 
अरद्ि के नकदी प्रबिंन द्बल (सीएमबी) जारी करना (iv) खलुा 
बाजार पररचालन (ओएमओ) करना ताद्क प्रणाली सतर की 
चलद्नद्ि को नयूट्ल सतर तक लाया जा सके तरा (v) द्दन-
प्रद्तद्दन की चलद्नद्ि को वयरद्सरत करने के द्लए अद्सरर दर 
राले रररस्व ररपो/ररपो पररचालनों को ठीक करना ।

III.12  द्वितीय, मौद्रिक नीद्त ढांचे को सशंोद्ित एर ं सदुृढ 
बनाने के सबंिं में द्रशेरज् सद्मद्त (अधयक्: डॉ. ऊद्ज्वत आर. 
पटेल) की द्स्ाररशों के अनरुूप नीद्तगत दर के कॉररडोर के 
दायर े को अपै्रल 2016 के 100 आिार अकं से समद्मतीय 
तरीके से कम करके अपै्रल 2017 में 50 आिार अकं कर द्दया 
गया । तदनसुार, चलद्नद्ि समायोजन सदु्रिा (एलएए्) के 
अतंग्वत रररस्व ररपो दर को नीद्तगत ररपो दर से 25 आिार अकं 
नीचे रखा गया, जबद्क माद्ज्वनल सरायी सदु्रिा(एमएसए्) को 
नीद्तगत ररपो दर से 25 आिार अकं ऊपर रखा गया l मांग मरुिा 
बाजार का पररमाण कुल ओररनाइट बाज़ार के 10 प्रद्तशत से 
कम पर अपरररद्त्वत बने रहने के बारजूद एएलए् कॉररडोर के 
सकुंचन के सार ही मांग मरुिा बाजार में अद्सररता कम हो गई । 
इसके अद्तररक्, पररचालनगत लचीलापन बनाए रखने तरा 
सपंाद्श्व्वक की चलद्नद्ि को बढाने के द्लए एलएए् के अतंग्वत 
17 अपै्रल 2017 से मीयादी ररपो में बाजार सहभाद्गयों को 
सपंाद्श्व्वक की सरानापननता की अनमुद्त प्रदान की गई है ।

III.13  सरकार विारा प्रारभं में ही द्कए गए अद्िक खचमों, अद्ग्म 
कर बद्हप्र्वराह, ररज़र्व बैंक विारा द्कये गये द्रदशेी मरुिा पररचालन 
तरा पनुमु्वरिीकरण के प्रभार से द्रमरुिीकरण के कारण सपूंण्व 
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प्रणाली में वयाप्त चलद्नद्ि 2017-18 के दौरान क्द्मक रूप से 

कम हुई, जो द्क सचंलन में बहुत जयादा करेंसी में प्रद्तद्बदं्बत 

हुई । चलद्नद्ि की अद्िशेर द्सरद्त क्द्मक रूप से कम हुई तरा 

्रररी और माच्व में इसमें नयूनता की द्सरद्त बन गई । जो भी हो, 

डबलूएसीआर में चलद्नद्ि की सगुम द्सरद्त द्दखाई दी जो रर्व 

के अतं को छोड़कर, पूर ेरर्व के दौरान नीद्तगत ररपो दर से नीचे 

बनी रही (चाट्व  III.1) । यह प्ररदृ्त्त 2018-19 की पहली द्तमाही 

में 6 जून 2018 को नीद्तगत दर में रदृ्धि द्कए जाने तक बनी रही, 

उसके बाद डबलूएसीआर, ररपो दर के प्रद्त द्सरर हो गई ।

III.14  रर्व के दौरान एलएए् के अतंग्वत जयों ही द्नरल 

चलद्नद्ि में कमी पैदा हुई, ड्लूएसीआर तरा नीद्तगत ररपो-

दर के बीच सपे्रड अपै्रल 2017 में (-) 32 आिार अकं से कम 

होकर माच्व 2018 तक मात्र (-5) आिार अकं ही रह गया (चाट्व  

III.2) । लेद्कन, जून 2018 के अतं में सपे्रड (-) 12 आिार अकं 

्ैल गया, द्जसका आशय यह रा द्क अपै्रल से चलद्नद्ि की 

द्सरद्तयां सहज हो गई ं। 

III.15  रर्व 2017-18 की पहली द्तमाही में तेजी से पनुमु्वरिी-
करण के कारण सचंलन में करेंसी का द्रसतार होने से लगभग 

₹2 द्ट्द्लयन की अद्तररक् चलद्नद्ि प्रणाली से बाहर द्नकल 

गई, द्कंत ुयह सरकार विारा पहले से द्कए गए खच्व एर ंसरकारी 

प्रद्तभूद्तयों के भारी मात्रा में मोचन विारा द्कए गए समंजन से 

कहीं अद्िक री । ररज़र्व बैंक ने पररणामी अद्तररक् चलद्नद्ि 

को द्नकालने तरा चलद्नद्ि को तटसरता की ओर ले जाने के 

उसके उदे्शय के अनरुूप अपै्रल और मई 2017 में एमएसएस 

के अतंग्वत कुल ₹1 द्ट्द्लयन के खज़ाना द्बलों (312 द्दनों से 

लेकर 329 द्दन की अरद्ि राले) की नीलामी की । चलद्नद्ि 

का ददै्नक औसत अरशोरण माच्व 2017 के अतं में ₹3.1 

द्ट्द्लयन से बढकर 2017-18 की पहली द्तमाही के दौरान ₹4.6 

द्ट्द्लयन (रररस्व ररपो, एमएसएस तरा सीएमबी सद्हत) हो गया  
(चाट्व  III.3) ।

III.16  रर्व 2017-18 की दूसरी द्तमाही के दौरान सरकार 

विारा बार-बार अरथोपाय अद्ग्म (ड्लयूएमए) और ओररड्ाफट  

(ओडी) का इसतेमाल करने से बाजार में चलद्नद्ि बढ गई, 

जबद्क प्रणाली के सचंलन में से ₹571 द्बद्लयन की करेंसी 

अरशोद्रत कर ली गई री । अगसत के दौरान सरकार के नकदी 

शेर की द्सरद्त में सिुार आ जाने से चलद्नद्ि का औसत ददै्नक 

द्नरल अरशोरण अगसत के प्ररम सप्ताह के ₹5.1 द्ट्द्लयन 

(एलएए्, एमएसएस और सीएमबी सद्हत) से घटकर अगसत 

2017 के अतं में ₹4.4 द्ट्द्लयन रह गया । द्सतंबर के मधय में 
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वार ष्िक रिपोरषि

अद्ग्म कर बद्हप्र्वराहों के कारण द्सतंबर के अतं तक अद्तररक् 
चलद्नद्ि घट कर ₹2.8 द्ट्द्लयन रह गई । इसके अलारा, ररज़र्व 
बैंक ने द्रद्भनन अरद्ियों के द्भनन दर रररस्व ररपो नीलाद्मयों 
के अद्तररक् द्रदशेी मरुिा हसतके्प खरीद के ्लसररूप ₹600 
द्बद्लयन की द्टकाऊ चलद्नद्ि (जलुाई, अगसत और द्सतंबर 
प्रतयेक में ₹200 द्बद्लयन) को अरशोद्रत करने के द्लए खलुा 
बाज़ार द्बक्ी की । 

III.17  रर्व की तीसरी द्तमाही में, एलएए् के अतंग्वत अर-
शोद्रत औसत ददै्नक द्नरल चलद्नद्ि (मु् यत: एक द्दरसीय 
से 28 द्दरसीय तक की अरद्ि की द्भनन दर राली रररस्व ररपो 
नीलाद्मयों के माधयम से) अकू्बर 2017 के ₹1.4 द्ट्द्लयन 
से घटकर नरबंर में ₹718 द्बद्लयन हो गई, द्जसे सचंालन में 
करेंसी में रदृ्धि और के्द्डट-रदृ्धि में तेजी से सहायता द्मली । 
इसके अद्तररक्, ररज़र्व बैंक ने द्तमाही के दौरान द्रदशेी मरुिा की 
खरीद से चलद्नद्ि पर पड़ने राले प्रभार को कम करने के द्लए 
द्टकाऊ आिार पर ₹300 द्बद्लयन अरशोद्रत करने के द्लए 
तीन अरसरों पर खलुा बाज़ार पररचालन का सचंालन द्कया 
(अकू्बर में ₹200 द्बद्लयन और नरबंर में ₹100 द्बद्लयन) । 
द्दसबंर के उत्तराि्व में चलद्नद्ि की द्सरद्त में असरायी रूप से 
कमी आ गई री, सार ही सरकारी खचमों में िीमेपन के कारण 
सामानय अद्ग्म-कर बद्हरा्वह विारा उतपनन चलद्नद्ि की कमी दरे 

तक बनी रही । तदनसुार, ररज़र्व बैंक विारा 14-द्दरसीय द्नयद्मत 
मीयादी ररपो के अलारा द्रद्भनन अरद्ियों की द्भनन दर ररपो के 
माधयम से ₹1.3 द्ट्द्लयन की चलद्नद्ि प्रणाली में डाली गई ।

III.18  चौरी द्तमाही के दौरान, अद्तररक् चलद्नद्ि में द्गरारट 
आई और रर्व के अतं तक कमी में बदल गई । जनररी में एलएए् 
के अतंग्वत (एमएसएफ़ सद्हत) ₹353 द्बद्लयन की औसत 
ददै्नक द्नरल चलद्नद्ि अरशोद्रत की गई । लेद्कन, ्रररी-
माच्व में सरकारी खच्व में भारी कमी तरा भारी मात्रा में कर की 
रसूली के कारण चलद्नद्ि में कमी की द्सरद्त हो गई, द्जसके 
कारण ररज़र्व बैंक विारा ₹140 द्बद्लयन की औसत ददै्नक द्नरल 
चलद्नद्ि डालना आरशयक हो गया । 

III.19  माच्व में चलद्नद्ि की कठोर द्सरद्त का अनमुान लगाते 
हुए तरा बैंद्कंग प्रणाली को रर्व के अतं में चलद्नद्ि की सामानय 
द्रसगंद्त को सलुझाने हेत ुअद्िक लचीलापन प्रदान करने की 
दृद्ष्ट से, लंबी अरद्ि (24 से 31 द्दरसीय) के 4 अद्तररक् द्भनन 
दर ररपो पररचालन (प्रतयेक ₹250 द्बद्लयन) द्कए गए तरा सटैं-
डअलोन प्रारद्मक वयापाररयों को सामानय अद्िसूद्चत राद्श 
के भीतर 28 माच्व, 2018 को सचंाद्लत द्नयद्मत मीयादी ररपो 
नीलामी में भाग लेने की अनमुद्त प्रदान की गई । इसके अलारा, 
अपै्रल और मई 2017 में एमएसएस के अतंग्वत जारी खज़ाना 
द्बलों के मोचन के माधयम से माच्व में चलद्नद्ि की मात्रा को 
बढाया गया । कुल द्मलाकर एलएए् (एमएसए् सद्हत) के अ-ं
तग्वत अरशोद्रत औसत ददै्नक द्नरल चलद्नद्ि तीसरी द्तमाही 
के ₹812 द्बद्लयन से घटकर चौरी द्तमाही में ₹30 द्बद्लयन रह 
गई । 

III.20  रर्व 2018-19 की पहली द्तमाही के दौरान चलद्नद्ि 
की द्सरद्त आमतौर पर अद्िशेर द्सरद्त में री, हालांद्क अपै्रल 
से जून द्तमाही के दौरान औसत ददै्नक अद्िशेर (एलएए् के 
अतंग्वत) अपै्रल में ₹496 द्बद्लयन से कम होकर जून में ₹140 
द्बद्लयन रह गया । चलद्नद्ि की अद्िशेर द्सरद्त में मु् यत: 
अपै्रल में राजय सरकारों को जीएसटी आगम अतंररत करने के 
द्लए सरकारी शेर में से का्ी राद्श का आहरण तरा सरकार 
विारा द्रशेरत: जून 2018 में उचचतर बजटीय वयय द्कया जाना 
पररलद्क्त हुआ । चलद्नद्ि अद्िशेर को द्नयदं्त्रत करने के द्लए 

Source: RBI.
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मौद्रिक नीद्ि परिचालन

ररज़र्व बैंक ने द्रद्भनन अरद्ि की द्भनन दर राले रररस्व ररपो 

की नीलाद्मयां आयोद्जत कीं, जबद्क जून में सीएमबी को पनुतः 

जारी द्कया गया ताद्क सरकारी शेरों के असरायी असतंलुन 

को दूर द्कया जा सके । दूसरी ओर, ररज़र्व बैंक ने जून में 14-

द्दरसीय द्नयद्मत मीयादी ररपो के सार-सार अनय अरद्ियों के 

द्भनन दर ररपो भी सचंाद्लत द्कए ताद्क अद्ग्म कर बद्हरा्वह के 

कारण प्रणाली में उतपनन चलद्नद्ि की असरायी तंगी को द्नय-ं
द्त्रत द्कया जा सके । द्तमाही के दौरान, ररज़र्व बैंक ने क्मशतः मई 

और जून महीने में प्रद्तमाह ₹100 द्बद्लयन की ओएमओ खरीद 

के माधयम से ₹200 द्बद्लयन प्रणाली में डाले । कुल द्मलाकर 

द्तमाही के दौरान एलएए् के अतंग्वत औसत ददै्नक द्नरल 

चलद्नद्ि अरशोरण की राद्श ₹258 द्बद्लयन री ।

III.21  ररज़र्व बैंक, द्रदशेी मरुिा सबंिंी हसतके्पों के कारण 

पड़ने राले चलद्नद्ि के सरायी प्रभारों का प्रबिं करने के द्लए 

ओएमओ का सचंालन करता रहा है । हालांद्क, अर्ववयरसरा 

और बाजारों के अनय पहलओु ंपर इस प्रकार के द्नषप्रभारीकरण 

पररचालनों के पारसपररक प्रभार हो सकते हैं (बॉकस III.1) । 

दद्क्ण पूर्व एद्शयाई के्त्र की तरह भारत में भी द्रदशेी मरुिा का भडंार बढा है 

(चाट्व  I.ए) । हालांद्क, इसके बारजूद, प्रारद्मक चलद्नद्ि (आरद्क्त मरुिा) में हुई 

रदृ्धि को का्ी हद तक बढती हुई अर्ववयरसरा की आरशयकताओ ंके अनरुूप 

द्नषप्रभारीकरण हसतके्प के माधयम से बनाए रखा गया है (चाट्व  I.बी) ।

यद्द द्नषप्रभारीकरण काय्व घरलूे प्रद्तभूद्तयों को बेचकर द्कया जाता है तो 

इसका घरलूे ्याज दरों को ऊपर ले जाने का प्रभार पड़ सकता है, जो 

्लसररूप ्याज-दरों के बीच के अतंर को बड़ा कर सकता है । ऐसी द्सरद्त में 

द्नषप्रभारीकरण काय्व से पूजंी का दशे में अद्िक प्रराह आ सकता है । इस प्रकार 

द्नरल घरलूे आद्सतयों (एनडीए) में होने राले परररत्वन को, द्नरल द्रदशेी 

आद्सतयों (एनए्ए) में होने राले परररत्वन से पूरी तरह बेअसर द्कया जा सकता 

है । अनभुर बताता है द्क कें रिीय बैंक विारा द्कया गया द्नषप्रभारीकरण काय्व 

द्कस हद तक और द्कतना प्रभारी रहा, इसकी माप क्मशतः द्नषप्रभारीकरण 

बॉकस III.1
पयूजंी प्रराहों का द्नष्प्रभारीकिण

कें रिीय बैंक के तलुनपत्र के नज़ररये से दखेें तो घरलूे सतर पर चलद्नद्ि की 

द्सरद्तयां मु् यतया सरायत्त कारकों विारा सचंाद्लत होती हैं, जैसे - सचंलन में 

करेंसी, सरकारी नकदी शेर और द्रदशेी मरुिा का प्रभार। जहां सचंलन में करेंसी 

और सरकारी नकदी शेर का प्रभार अद्िकांशततः घरलूे चलद्नद्ि की द्सरद्त 

(्याज दरों) पर पड़ता है, रहीं द्रदशेी मरुिा के प्रराह का प्रभार द्रद्नमय दर 

और रासतद्रक अर्ववयरसरा पर पड़ता है । इस सार्वभौद्मक ससंार में अद्सरर 

पूजंी प्रराहों ने चलद्नद्ि प्रबिंन और मौद्रिक नीद्त के सचंालन के समक् 

अतयद्िक चनुौती पैदा कर दी है । यही कारण है द्क कें रिीय बैंक मौद्रिक द्नयतं्रण 

बनाए रखने के द्लए इन प्रराहों को द्नषप्रभारी करते रहते हैं ।

द्रद्भनन दशेों के साक्यों से पता चलता है द्क उभरते बाज़ार की अर्ववयरसराओ ं

विारा द्कए जाने राले द्नषप्रभारीकरण कायमों में अतयद्िक रदृ्धि हुई है, जो इस 

प्रकार के प्रराहों की मांगों के अनरुूप रहा है (आइज़मेन और द््लक, 2008) । 

(जारी...)

Chart 1: Reserve Accumulation and Reserve Money
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चार्व 1 : आिद्षिि सचंय एर ंआिद्षिि मरुिा

स्ोि: भारतीय अर्ववयरसरा पर डेटा बेस, भा.रर.बैंक ।

आरद्क्त मरुिा
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एर ंसमंजन गणुांक की गणना करके की जा सकती है, दोनों 0 और -1 के 

बीच द्भनन पाई जाएगंी । द्नषप्रभारीकरण गणुांक इस बात की माप करता है 

द्क कें रिीय बैंक की द्नरल घरलूे आद्सतयों में द्नरल द्रदशेी आद्सतयों में हुए 

परररत्वन की रजह से द्कस हद तक परररत्वन हुआ है, जबद्क समंजन गणुांक 

इस बात की माप करता है द्क द्नरल घरलूे आद्सतयों में हुई कमी/रदृ्धि की रजह 

से द्नरल द्रदशेी आद्सतयों में द्कस हद तक कमी/ रदृ्धि हुई है । द्नषप्रभारीकरण 

गणुांक का मूलय -1 होने का अर्व है पूरी तरह से द्नषप्रभारीकरण होना अरा्वत 

पूजंी प्रराहों का मौद्रिक आिार पर कोई प्रभार न पड़ना, मूलय 0 हो तो 

इसका अर्व है द्क कें रिीय बैंक विारा द्रदशेी मरुिा में हसतके्प के प्रभार को 

द्नषप्रभारी नहीं बनाया गया है । समंजन गणुांक का मूलय -1 यह दशा्वता है द्क 

कें रिीय बैंक पूजंी प्रराहों को द्नषप्रभारी बनाने में पूरी तरह अप्रभारी रहा है, 

अरा्वत मौद्रिक द्नयतं्रण पूरी तरह से कमजोर रहा। समंजन गणुांक का मूलय  
-1 होने का यह भी सकेंत हो सकता है द्क पूजंी की पूण्व आराजाही, जबद्क 0 

मूलय का आशय होगा द्क पूजंी की कोई आराजाही नहीं ।

भारतीय सदंभ्व में द्नषप्रभारीकरण कायमों के प्रभार का मूलयांकन करने के द्लए 

द्नषप्रभारीकरण गणुांक का आकलन सशंोद्ित मांग प्रणाली के माधयम से 

द्कया गया है, जबद्क समंजन गणुांक का आकलन पूजंी प्रराहों से सबंदं्ित 

सशंोद्ित समीकरण की सहायता से जलुाई 1997 से लेकर अकू्बर 2017 

एनए्ए के द्लए प्ररम समीकरण में रीर और आईए्, एर ंएनडीए के द्लए 

द्वितीय समीकरण में डीएस तरा जीएस का उपयोग द्कया गया । चारों को रर्व- 

दर- रर्व द्भनन रूप में द्लया गया है द्जसमें चरों में मौसमी द्भननता एर ंद्सरर 

द्रशेरताओ ंदोनों को धयान में रखा गया है । जीडीपी, रीर और जीएस को लॉग- 

रूप में द्लया गया है । द्नरल घरलूे आद्सतयों और द्नरल द्रदशेी आद्सतयों को 

द्पछले रर्व की आरद्क्त मरुिा के लॉग विारा सामानयीकृत द्कया जाता है ।

द्नषप्रभारीकरण गणुांक -1.03 तरा समंजन गणुांक -0.83 आकद्लत द्कया 

गया । द्नषप्रभारी गणुांक, समंजन गणुांक से बड़ा होने (द्नरपेक् रूप से) के नाते 

यह दशा्वता है द्क चलद्नद्ि द्नयतं्रण में द्नषप्रभारीकरण कायमों का कुछ असर 

है । (राज एव ंअनय, 2018)

भारतीय अनभुरों से ज्ात होता है द्क पूजंी प्रराहों की वयरसरा में ररजर्व बैंक 

मौद्रिक नीद्त की सरतंत्रता कायम रखने में स्ल रहा है । इससे सपष्ट होता है 

द्क इसके पास मौद्रिक नीद्त रुझान के अनरुूप घरलूे सतर पर मौद्रिक और 

चलद्नद्ि द्सरद्तयों को बनाए रखने के द्लए अनेक प्रकार के उपकरण उपल्ि 

हैं । सघंीय बजट 2018-19 में घोद्रत तरा अपै्रल 2018 में अद्िसूद्चत सरायी 

जमा सदु्रिा से यह उममीद की जाती है द्क यह आगे चलकर ररज़र्व बैंक के 

तरकश में उपल्ि उपकरणों की शृखंला को सदुृढ बनाएगी ताद्क पूजंी प्रराहों 

को और भी प्रभारी ढंग से द्नयदं्त्रत द्कया जा सके ।

NDA = 86.02 - 1.03 NFA + 58.25 GDP – 239.52 Mul + 0.31 DS + 0.66 AR(1) + 0.14 AR(3) ..... (1)

    (0.00) (0.00)     (0.73)     (0.00)   (0.59)   (0.00)    (0.03)

   Adj. R2= 0.94     DW= 2.00

NFA = 67.45 - 0.83 NDA + 133.59 GDP - 0.10 IF + 294.33 REER – 200.41 Mul + 0.68 AR(1) + 0.15 AR(2) ..... (2)

     (0.00) (0.00)   (0.41)      (0.88)    (0.00)       (0.00)         (0.00)     (0.03) 

   Adj. R2= 0.95     DW= 2.00

नोर: कोषठकों में द्दए गए अकं पी-मूलय हैं ।

तक की अरद्ि के द्लए माद्सक डेटा का इसतेमाल करते हुए दो-सतरीय 

द्लसट सकरायर (2 एसएलएस) पधिद्त से द्कया गया रा (कैरोली और राजन 

2013) इसमें प्रयकु् चर इस प्रकार रे - (i) द्नरल घरलूे आद्सतयां (ii) द्नरल 

द्रदशेी आद्सतयां (मूलयांकन में हुए परररत्वन हेत ुसमायोद्जत); (iii) सांकेद्तक 

जीडीपी (द्तमाही डाटा को माद्सक में समाद्रष्ट करना) (जीडीपी); (iv) ्याज 

- अतंर की माप प्रभारी ्ेडरल ्ंड दर की तलुना में मांग-दर के सपे्रड के रूप 

में की जाती है (आईए्); (v) रासतद्रक प्रभारी द्रद्नमय दर (रीर); (vi) मनी 

मलटीपलायर (आरद्क्त मरुिा की तलुना में वयापक मरुिा का अनपुात) (मल); 

(vii) नीद्तगत दर और भाररत औसत मांग दर के बीच का सपे्रड (डीएस); 

तरा (viii) सरकारी प्रद्तभूद्तयों में द्वितीयक बाजार की मात्रा (जीएस) । दोनों 

समीकरणों में एनडीए और एनए्ए के बीच अतंजा्वत समसया को पहचानने के 

द्लए आकलन में सगंत सहायक परररद्त्वयों का उपयोग द्कया गया, अरा्वत, 

सदंभ्व:

1. आइज़ेनमैन, जे. और आर. द््लक (2008) । “द्नषप्रभारीकरण, मौद्रिक 

नीद्त और रैद्श्वक द्रत्तीय एकीकरण,” एनबीईआर रद्किं ग पेपर  नं.13902, 

माच्व ।

2. कैरोली, टी. और आर. एस. राजन (2013) । “पूजंी अतंरा्वह और 

्याज प्रीद्मयम समसया: एद्शया में मौद्रिक द्नषप्रभारीकरण के प्रभार पर 

पनुदृ्वद्ष्ट” । यह पेपर पैद्सद््क ररम इकानामीज एडं इरोलयूशन ऑ् द 

इंटरनेशनल मोनेटरी आद्क्व टेकचर पर तैयार द्कया गया रा, द्दसबंर ।

3. राज. जे., एस. पटनायक, आई. भट्टचाय्व और अद्भलारा (2018), 

‘‘्ोरकेस बाजार पररचालन एर ंचलनीद्ि प्रबिंन,’’ भा.रर.बैंक बलेुद्टन, 

अगसत ।
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III.22  भारतीय ररज़र्व बैंक अद्िद्नयम, 1934 की िारा 17 में 

द्कया गया सशंोिन, ररज़र्व बैंक को यह अनमुद्त दतेा है द्क “रह 

चलद्नद्ि प्रबंिन के प्रयोजन से कें रिीय बोड्व विारा समय-समय पर 

यरा अनमुोद्दत सरायी जमा सदु्रिा योजना के अतंग्वत बैंकों या 

द्कसी अनय वयद्क् से िन को जमा के रूप में, ् याज सद्हत रापस 

अदा करने हेत”ु सरीकार कर सकता है । सरायी जमा सदु्रिा 

(एसडीए्), जब भी सचंाद्लत की जाएगी, चलद्नद्ि को कम 

करने का एक अद्तररक् तरीका उपल्ि कराएगी, खासतौर से 

जब चलद्नद्ि की असािारण प्रचरुता की द्सरद्त राली अरद्ियों 

के दौरान ।

मौद्रिक नीद्ि का सचंरण

III.23 जनररी 2015 से मई 2018 की अरद्ि के बीच 

नीद्तगत दर में 200 आिार अकं की सचंयी द्गरारट के जराब 

में बैंकों ने अपनी जमा तरा उिार दरों को कम द्कया (सारणी 

III.1) । बैंकों ने इस कटौती के बडे़ द्हससे को अपनी द्निीयन 

लागत में डाल द्दया है कयोंद्क उनके नये उिारकता्वओ ंके कम 

लागत राले चालू खाता तरा बचत खाता (कासा) जमा के द्हससे 

में रदृ्धि हो गई है, सार ही, बकाया ऋणों की तलुना में नये रुपया 

ऋणों पर ्याज दरें तेजी से घट रही हैं । तराद्प, 2017-18 

के दौरान नीद्तगत ररपो दर से जमाओ ंतरा नये रूपए ऋणों 

में सचंरण द्पछले रर्व की तलुना में िीमा हो गया है, द्जसका 

मु् य कारण जमाराद्श सरंदृ्धि में द्गरारट होना तरा ऋण की 

मांग में कुछ बहाली आना है । 6 जून 2018 को नीद्तगत दर में 

25 आिार अकं की रदृ्धि के कारण मधयम अरद्ि जमा दर तरा 

1-ररषीय द्नद्ियों की सीमांत लागत आिाररत उिार दर (एमसी-

एलआर) क्मशतः 5 आिार अकं और 3 आिार अकं बढ गई हैं । 

नए रुपया ऋणों पर भाररत औसत उिार दर (ड्लयूएएलआर) 

भी जून में 8 आिार अकं बढ गई ।

सािणी III.1: जमा औि उिाि दिों में सचंिण
(आिार अंक)

अरद्ि/घट-बढ नीद्तगत
ररपो  
दर

मीयादी जमा दरें उिार दरें

मीयादी
जमा दर

की माद्धयका 

ड्लयूएडी-
टीडीआर 

आिार
दर की

माद्धयका

1 रर्व
एमसीएलआर
की माद्धयका

ड्लयूएएलआर -
बकाया
रुपया
ऋण

ड्लयूएएलआर -
नए रुपया 

ऋण

1 2 3 4 5 6 7 8

जनररी 2015 से मई 2018 -200 -159 -193 -80 * -172 -205

जून 2018 25 5 -2 0 3 0 8

अपै्रल 2016 से जून 2018 -50 -84 -104 -20 -93 -108 -99

अपै्रल 2016 से माच्व 2017 -50 -68  -76  -10  -85  -40  -73

अपै्रल 2017 से माच्व 2018 -25 -25 -30 -10 -20 -65 -40

ममेो:
द्रमरुिीकिण पयूर्व
जनररी 2015 से अकू्बर 2016 -175 -99 -126 -61 * -75 -97

अपै्रल 2016 से अकू्बर 2016 -50 -29 -35 -1 -17 -11 1

द्रमरुिीकिण पश्ाि
नरमबर 2016 से जून 2018 0 -55 -69 -19 -76 -97 -100

2 अग्ि, 2017 को मौद्रिक नीद्ि के बाद
2 अगसत, 2017 से जून 2018 0 1 -6 -3 2 -47 -32

2 अगसत, 2017 से द्दसबंर 2017 -25 -15 -22 -3 -20 -32 -39

जनररी 2018 से जून 2018 25 16 16 0 22 -15 7

ड्लयूएडीटीडीआर: भाररत औसत घरलूे मीयादी जमाराद्श दर । 
ड्लयूएएलआर: भाररत औसत उिार दर ।  एमसीएलआर: द्नद्ियों की सीमांत लागत पर आिाररत उिार दर ।
*: एमसीएलआर प्रणाली 1 अपै्रल, 2016 को लागू की गयी । 
स्ोि: द्रशेर माद्सक द्रररणी रीआईएबी, आरबीआई एर ंबैंकों की रेबसाइट ।
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।।।.24  सरकारी और द्नजी के्त्र, दोनों के अनेक बडे़ बैंकों ने 
31 जलुाई 2017 से बचत बैंक जमा दरों को कम करना शरुू 
कर द्दया । ररज़र्व बैंक विारा अकतूबर 2011 में अद्रद्नयद्मत द्कए 
जाने के बाद मधयम बचत जमा दर में पहली बार कमी की गई । 
तराद्प, मीयादी जमाराद्शयों में सचंयन की गद्त में कमी आने के 
कारण द्पछले रर्व की तलुना में 2017-18 के दौरान मीयादी जमा 
दरों में द्गरारट की गद्त िीमी हुई । उललेखनीय है द्क 2017-18 
के दौरान मीयादी जमा दरों की तलुना में नए रुपया ऋण पर 
भाररत औसत उिार दर (ड्लयूएएलआर) में अपेक्ाकृत अद्िक 
द्गरारट दज्व हुई, जबद्क द्पछले रर्व की द्सरद्त द्रपरीत री और 
उसके पीछे दो कारण हैं । पहला, जैसा द्क पहले बताया गया है, 
बैंकों की बचत खाता जमाओ ंकी ्याज दरों में द्गरारट, द्जसका 
कुल जमाराद्शयों में 31.3 प्रद्तशत का द्हससा रहा । दूसरा, रा-
द्णद्जयक बैंकों (के्त्रीय ग्ामीण बैंकों, लघ ु द्रतत और भगुतान 
बैंकों को छोड़कर) की कम लागत राली कासा जमाराद्शयों का 
द्हससा माच्व 2017 के 40.6 प्रद्तशत के सतर से बढकर माच्व 
2018 में 41.1 प्रद्तशत हो गया । द्पछले रर्व की द्सरद्त के 
द्रपरीत 2017-18 में बकाया रुपया ऋणों की ड्लयूएएलआर 
में 65 आिार अकंों की कमी के सार तेजी से द्गरारट दज्व हुई, 
रहीं नए रुपया ऋणों की ड्लयूएएलआर में 40 आिार अकंों 
की द्गरारट दज्व की गई, कयोंद्क बैंकों ने पूर्व में सदं्रदा द्कए गए 
अद्सरर दर राले ऋणों पर ्याज दरों का रत्वमान में लागू द्नमन 
दरों पर पनुद्न्विा्वरण द्कया ।

।।।.25  द्दनांक 02 अगसत 2017 को नीद्तगत ररपो दर में 25 
आिार अकंों की कटौती द्कए जाने के बाद द्दसबंर 2017 तक 
सभी पररपकरता अरद्ियों और बैंक समूहों से सबंदं्ित मधयम 
एमसीएलआर में द्गरारट और एक ररषीय मधयम एमसीएलआर 
में 20 आिार अकंों की कमी हुई । तराद्प, अद्तररक् चलद्नद्ि 
के िीर-ेिीर ेघटने के कारण तीसरी द्तमाही से मरुिा और बॉणड 
बाज़ार दरों पर बढोतरी का दबार बढ गया । इसके कारण खदुरा 
मीयादी जमा दरों में बढोतरी हुई, द्जसके पररणामसररूप जन-
ररी-जून 2018 के दौरान एक ररषीय मधयम एमसीएलआर में 
22 आिार अकंों की बढोतरी दज्व हुई । इसके बारजूद बकाया 
रुपया ऋणों की ड्लयूएएलआर में द्गरारट का रुख बरकरार 
रहा, द्जससे परुाने ऋणों को द्नमनतर दरों पर पनुद्न्विा्व ररत द्कए 
जाने के कारण उिार दरों में द्गरारट की प्ररदृ्त्त का पता चलता 
है, जैसा द्क पूर्व में बताया गया है । जनररी-्रररी 2018 के 
दौरान नए रुपया ऋणों की ड्लयूएएलआर में 14 आिार अकंों 
की बढोतरी होने के बाद केरल माच्व में ही 21 आिार अकंों 
की द्गरारट आ गई – जो प्रतयेक ररािंत के द्लए एक सामानय 
सामद्यक घटना है, कयोंद्क ्रररी की तलुना में बैंकों विारा 
सरीकृत द्कए जाने राले नए रुपया ऋणों की मात्रा दगुनुी (98 
प्रद्तशत की बढोतरी) हो जाती है, जो अशंत: ्याज लगाना और 
अशंत: द्रडंो-डे्द्सगं दशा्वता है । बैंक समूह-रार दखेें तो सरकारी 
के्त्र के बैंकों की जमा और उिार दोनों दरों में सरा्वद्िक द्गरारट 
दज्व की गई (चाट्व  ।।।.4)।

Chart III.4: Transmission across Tenors and Bank Groups

(August 2017 – June 2018)

a in Median MCLR: Variation b: in WALR and WADTDRVariation

Source: RBI and respective banks' websites.
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चार्व III.4: सभी अरद्ियों औि बैंक समयूहों में सचंिण
(अग्ि 2017 - जयून 2018)

ए: माद््यका एमसीएलआि में घर-बढ़ बी: डब्लययूएएलआि औि डब्लययूएडीरीडीआि में घर-बढ़ 
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के्त्वार उधार दरें

।।।.26  के्त्र- द्रद्शष्ट कारकों के कारण मौद्रिक सचंरण का 
प्रभार द्रद्भनन के्त्रों पर एक समान नहीं होता है । रर्व 2017-
18 के दौरान द्रद्भनन के्त्रों में बकाया ऋणों की उिार दरों में 
24-123 आिार अकंों की वयापक द्गरारट हुई, द्जसमें रैयद्क्क 
के्द्डट काड्व खंड में सरा्वद्िक द्गरारट दज्व हुई (सारणी ।।।.2) ।

।।।.27  समग् द्सरद्त के अनरुूप, आरास और राहन ऋण के्त्रों 
के नए रुपया ऋणों की उिार दरों पर नीद्त दर के सचंरण का 
प्रभार द्पछले रर्व की तलुना में 2017-18 के दौरान का्ी कम 
रहा (सारणी ।।।.3) ।

।।।.28  उिार दरों में पारदद्श्वता का सतर सिुारने की दृद्ष्ट से 
अपै्रल 2016 में ततकालीन आिार दर प्रणाली के सरान पर 
द्नद्ियों की सीमांत लागत पर आिाररत उिार दर (एमसीए-
लआर) प्रणाली शरुू की गई । तराद्प, एमसीएलआर वयरसरा में 
सचंरण पूण्वत: सतंोरजनक नहीं रहा । एमसीएलआर के द्रद्भनन 
पहलओु ं की जांच करने और सिुार हेत ु सझुार दनेे के द्लए 

ररज़र्व बैंक ने एक आतंररक अधययन दल (अधयक् डॉ. जनक 
राज) का गठन द्कया । उपयु्वकत दल की ररपोट्व  अकतूबर 2017 
में ्ीडबैक हेत ुसार्वजद्नक डोमेन पर उपल्ि कराई गई । प्रापत 
्ीडबैक और सझुारों / द्टपपद्णयों पर अधययन दल की प्रद्त-
द्क्या ्रररी 2018 में ररपोट्व  के पररद्शषट के रूप में सार्वजद्नक 
डोमेन पर उपल्ि कराई गई । उकत काय्व दल की द्स्ाररशें 
ररज़र्व बैंक के द्रचारािीन हैं ।

2018-19 के द्लए काय्वयोजना

।।।.29  रर्व 2017-18 की काय्वसूची के अतंग्वत गैर-रदै्खक-
ता, असमद्मद्त और पास-थू् की समय के अनसुार परररद्त्वत 
होने राली प्ररदृ्त्त को मापने के द्लए द्रद्नमय दर पास-थू् के 
आकलन का अधययन; मांग की द्सरद्त और आपूद्त्व के आघातों 
की भूद्मका के आकलन हेत ु द््द्लपस रक् में मरुिास्ीद्त के 
द्निा्वरक ततर; मौद्रिक नीद्त के पररचालनगत लक्य पर बासेल-
।।। चलद्नद्ि द्रद्नयमों के प्रभार; कें रि सरकार विारा अपने कम्व-
चाररयों को द्दए जाने राले मकान द्कराए भतते में बढोतरी के 

सािणी III.2: अनसुयूद्चि राद्णद््यक बैंकों (षिते्ीय ग्ामीण बैंकों को छोड़कि) का षिते्-राि डब्लययूएएलआि - बकाया रुपया ऋण
(द्जस पर 60 प्रद्तशत या इससे अद्िक कारोबार सकुंचन हुआ)

(प्रद्तशत)
माह का अतं कृद्र उद्योग

(बडे़)
एमएस-

एमई
इनफ्ा-

सट्कचर
वयापार वयारसाद्यक 

सेराएँ
रैयद्क्क ऋण रुपया 

द्नया्वत 
ऋण 

आरास राहन द्शक्ा के्द्डट  
काड्व 

अनय $

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

द्दस-ं14 10.93 12.95 13.05 13.05 13.09 12.39 10.76 11.83 12.90 37.86 14.24 12.16

माच्व-16 10.74 12.36 12.25 12.06 12.50 11.81 10.56 11.65 12.48 38.00 13.90 11.46

अकू्-16 10.88 11.64 12.23 11.89 11.86 11.56 10.00 11.45 12.40 39.01 12.98 10.78

माच्व-17 10.95 11.57 11.88 11.80 11.59 11.21 9.78 11.05 11.70 39.02 12.85 10.98

जून-17 10.78 11.28 11.75 11.59 11.41 10.91 9.59 10.87 11.53 38.88 12.85 9.78

द्सतं-17 10.82 11.29 11.64 11.55 11.69 10.86 9.55 10.73 11.47 38.28 12.67 10.60

द्दस-ं17 10.72 11.21 11.45 11.51 10.95 10.93 9.42 10.79 11.28 38.61 12.50 10.12

माच्व-18 10.71 11.03 11.41 11.40 11.08 10.87 9.38 10.74 11.29 37.79 12.48 10.08

जून-18 10.67 11.23 11.30 11.28 11.00 10.73 9.43 10.66 11.29 38.55 12.66 10.07

घर-बढ़ (प्रद्िशििा अकं)
द्दस-ं14 की 
तलुना में जून-18

-0.26 -1.72 -1.75 -1.77 -2.09 -1.66 -1.33 -1.17 -1.61 0.69 -1.58 -2.09

माच्व-17 की 
तलुना में माच्व-18

-0.24 -0.54 -0.47 -0.40 -0.51 -0.34 -0.40 -0.31 -0.41 -1.23 -0.37 -0.90

माच्व-16 की 
तलुना में माच्व-17

0.21 -0.79 -0.37 -0.26 -0.91 -0.60 -0.78 -0.60 -0.78 1.02 -1.05 -0.48

$: आरास, राहन, द्शक्ा और के्द्डट काड्व ऋणों के अलारा ।
एमएसएमई: सूक्म, छोटे और और मधयम उद्यम  ।
स्ोि: द्रशेर माद्सक द्रररणी रीआईएबी, आरबीआई ।
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प्रभार; कृद्र ऋण मा्ी और मरुिास्ीद्त पर राजकोरीय द्ढलाई 
के प्रभार; तरा बैंक उिार दरों पर नीद्त दर के सचंरण में बैंकों 
की आद्सत गणुरतता की भूद्मका के आकलन पर अधययन द्न-
िा्वररत समय पर पूर ेद्कए गए ।

।।।.30  चूदं्क मरुिास्ीद्त को लद्क्त करने राली लचीली 
वयरसरा में मरुिास्ीद्त पूरा्वनमुान मधयरतषी लक्य है, अत: 
मरुिास्ीद्त की सभंारनाओ ंको प्रभाद्रत कर सकने राले कारकों 
के वयापक आकलन पर धयान कें द्रित द्कया जाएगा, जैसे- (i) 
राजय सरकारों विारा मकान द्कराए भतते बढाए जाने से पड़ने 
राला प्रभार, कयोंद्क उससे मरुिास्ीद्त पर खलु जाता है और 
प्रभाद्रत होता है, सार ही, दूसर ेदौर के प्रभारों को टै्क करने 
पर जोर दनेा; (ii) घरलूे सतर पर सरंदृ्धि आरेग मज़बूत होने 
के कारण मांग का दबार बढना , खास तौर से इस बात को 
धयान में रखते हुए द्क इनपटु के बढते मूलय का दबार है और 
कंपद्नयों ने कीमत-द्निा्वरण की शद्क् पनु: प्रापत कर ली है; (iii) 
कचचे तेल की कीमतों की गद्तशीलता और ऐसे चैनलों का पता 
लगाना, द्जनके माधयम से यह गद्तशीलता रैद्श्वक सरंदृ्धि को 
मज़बूत बनाने और बढते भू-राजनैद्तक तनारों के मदे्नजर मु् य 

मरुिास्ीद्त पर प्रभार डालती है; तरा (iv) नयूनतम समर्वन 
मूलयों (एमएसपी) में सरकार विारा प्रसताद्रत बढोतरी के प्रभार 
का आकलन ।  

।।।.31  सरंदृ्धि को आगे बढाने राले कारकों को बेहतर ढंग 
से समझने हेत ुअधययन द्कए जाएगें, जो मरुिास्ीद्त को लक्य 
बनाने राले लचीले ढांचे के अतंग्वत महतरपूण्व है । द्नरेश चक्ों की 
अरद्ि और मोड़ द्बदंओु/ं सरंचनागत द्रचछेदों को समझने के 
द्लए द्नरेश चक् का वयापक प्रायोद्गक द्रशलेरण द्कया जाएगा । 
वयापक अर्ववयरसरा के सार ररयल एसटेट के्त्र के महतरपूण्व 
पशचरतषी र अग्रतषी सबंिंों को दखेते हुए उकत के्त्र की सरंच-
नागत र चक्ीय गद्तकी की जांच करना आरशयक है । भारतीय 
पररपे्रक्य में मौद्रिक-राजकोरीय इंटर्ेस को बेहतर ढंग से 
समझने के द्लए द्तमाही पूरा्वनमुान मॉडल�, द्जसका अनपु्रयोग 
मधयारद्ि सरंदृ्धि और मरुिास्ीद्त पूरा्वनमुानों हेत ुद्कया जाता 
है, को राजकोरीय ्लॉक शाद्मल करते हुए सदुृढ द्कया जाएगा । 
मौद्रिक नीद्त की प्रभारशीलता के द्लए सद्क्य चलद्नद्ि प्रबिंन 
महतरपूण्व है । इस सदंभ्व में ्ोरकेस पररचालनों के चलद्नद्िगत 
प्रभारों का वयापक द्रशलेरण द्कया जाएगा ।

1 बेनेस, जैरोद्मर और अनय (2016), “भारत के द्लए द्तमाही अनमुान मॉडल : प्रमखु ततर और सररूप’’, आरबीआई रद्किं ग पेपर शृखंला, स.ं08/2016

सािणी III.3: अनसुयूद्चि राद्णद््यक बैंकों (षिते्ीय ग्ामीण बैंकों को छोड़कि) के चुद्नदंा षिते्ों का डब्लययूएएलआि - ्रीकृि नए रुपया ऋण
(प्रद्तशत)

माह का अंत
रैयद्क्क राद्णद्जयक 

आरास राहन आरास राहन 

1 2 3 4 5

द्दस-ं14 10.53 12.28 11.73 12.53

माच्व-16 9.78 11.98 11.14 11.21

अकू्-16 9.55 11.50 10.70 11.79

माच्व-17 8.94 10.77 10.03 10.24

द्सतं-17 8.85 10.51 9.76 10.50

द्दस-ं17 8.84 10.33 9.96 10.14

माच्व-18 8.80 10.61 9.45 10.05

जून-18 8.77 11.06 9.60 10.75

घर-बढ़ (प्रद्िशििा अकं)
द्दस-ं14 की तलुना में जून-18 -1.76 -1.22 -2.13 -1.78

माच्व-17 की तलुना में माच्व-18 -0.14 -0.16 -0.58 -0.19

माच्व-16 की तलुना में माच्व-17 -0.84 -1.21 -1.11 -0.97

स्ोि: द्रशेर माद्सक द्रररणी रीआईएबी, आरबीआई ।
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IV.1 रिज़र्व बैंक ने पूि ेदशे में सभी रर्गों तक बैंककंर् सेराओ ं

की उपलब्धता सकुनकचित किने के कलए औि अर्वव्यरसरा के 

सभी उतपादक के्त्रों, खासकि कृकि औि सूक्म तरा लघ ुउद्यम 

के्त्रों की जरूितरों को पूिा किने के कलए ऋण सपुदु्वर्ी प्रणाली 

को औि अक्धक सक्म बनाने की कदशा में अपने प्र्यास जािी 

िखे । ऋण सपुदु्वर्ी को स्ुधािने औि करत्ी्य समारेशन को 

बढारा दनेे के प्र्योजन से 2017-18 के दौिान कई प्र्यास ककए 

र्ए । इनमें से कुछ प्र्यास रे- अक्धक िोजर्ाि प्र्धान के्त्रों को 

ज्यादा ऋण प्रराह पि जोि दतेे हुए प्रारकमकता-प्राप्त के्त्रों को 

ऋण दनेे के बाि ेमें कदशाकनददेशरों में सशंो्धन कक्या जाए, कजलरों 

के आकर्वक करकास को सकुनकचित किने हेत ुअग्रणी बैंक ्योजना 

(एलबीएस) का सशंो्धन कक्या जाए औि करत्ी्य समारेशन के 

दा्यि ेमें अक्धकाक्धक लोर्रों को लाने के कलए करत्ी्य साक्िता 

हेत ुअकभनर पद्धकत्यरों को अपना्या जाए । इसके अलारा, रि्व 

के दौिान, करत्ी्य समारेशन सबं्ंधी मध्यम-अरक्ध पर करि्यक 

सकमकत (2015) की कुछ अहम कसफारिशरों का का्या्वनर्यन 

कक्या र््या, कजसमें लघ ुउद्योर् करकास बैंक (कसडबी) के सह्योर् 

से एमएसएमई हेत ु सीसीसी ्योजना की शरुुआत, कािोबािी 

प्रकतकनक्ध (बीसी) िकजसट्ी पोर्वल औि बीसी प्रमाणन कोस्व 

शाकमल हैं । करत्ी्य साक्िता बढाने के कलए भी प्र्यास ककए 

र्ए, ्यरा- करत्ी्य साक्िता कें द्रों (सीएफएल) सबंकं्धत पा्यलर 

परि्योजना की शरुुआत औि करत्ी्य जार्रूकता-सदंशेरों के 

प्रसाि हेत ुकरकभनन माध्यमरों का प्र्योर् । करत्ी्य समारेशन औि 

ऋण सुपुर्दगी तंत्र और वित्ीय समािेशन को बढािा रनेे के विए ररज़ि्द बैंक ने साि के रौरान कई नए उपाय वकए । इनमें से कुछ उपायों 
में शावमि हैं- प्ाथवमकता-प्ाप्त के्त्र को उधार; सूक्म, िघु और मधयम उद्यमों (एमएसएमई) के विए प्मावणत के्विट परामश्दराता 
(सीसीसी) सककीम ककी शुरुआत, एमएसएमई के्त्र द्ारा सामना ककी जा रही चुनौवतयों के आकिन हेतु सिवेक्ण करना, सशंोवधत अग्रणी 
बैंक योजना िागू करना, वित्ीय समािेशन पर मधयािवध पथ सबंधंी सवमवत ककी कुछ अहम वसफाररशों का काया्दनियन और वित्ीय 
साक्रता के विए भी अवभनि पद्धवतयां । वित्ीय समािेशन हेतु एक राष्ट्ीय काय्दनीवत तैयार करने का काय्द भी चि रहा है । ऋण 
सुपुर्दगी तथा वित्ीय समािेशन के तहत कुछ पररयोजनाओ ंके प्भाि का आकिन ररज़ि्द बैंक द्ारा िर्द 2018-19 के रौरान वकया 
जाएगा, तावक प्भािोतपारकता का वनधा्दरण वकया जा सके ।

करकास करभार् (एफआईडीडी) रिज़र्व बैंक की करत्ी्य समारेशन 

का्य्व्योजना के सचुारु का्या्वनर्यन हेत ुनोडल करभार् है औि 

इस करभार् द्ािा करत्ी्य समारेशन पि व्यापक प्रर्कतशील 

का्य्वनीकतक दसतारेज़ को अकंतम रूप कद्या जा िहा है । 

िर्द 2017-18 के विए काय्दयोजना : काया्दनियन की व्थिवि

IV.2 चूकंक नीकत कनमा्वण औि का्य्वनीकत कडजाइन किने के 

कलए डेरा की सत्यता औि ससुरं्कत बहुत महतरपूण्व होती है, 

इसकलए रिज़र्व बैंक द्ािा बैंकरों से डेरा प्राप्त किने के कलए आिभं 

ककए र्ए ऑरोमेरेड डेरा एकसटै्कशन प्रोजेकर (एडीईपीरी) के 

का्या्वनर्यन को अकंतम चिण तक पहुचंा कद्या र््या है । इसी 

प्रकाि करत्ी्य समारेशन सलाहकाि सकमकत (एफआईएसी) 

के ततरा्धान में करत्ी्य समारेशन हेत ु िाष्ट्ी्य का्य्वनीकतक 

दसतारेज़ को अकंतम रूप कद्या जा िहा है । 

IV.3 रि्व 2018-19 हेत ु प्ररम कद्माकसक मौकद्क नीकत के 

अतंर््वत करकासातमक औि करकन्यामकी्य नीकत करि्यक रक्तव्य 

में कहा र््या रा कक ‘सभी के कलए एक ही कशक्ा’ राला रुख 

अक्त्याि किके करकभनन प्रकाि के लक््य-समूहरों को करत्ी्य 

कशक्ा प्रदान किने से इष्टतम परिणाम नहीं कमल िहे हैं, अतः 

करत्ी्य कशक्ण का का्य्व कभनन-कभनन समूहरों की आरश्यकताओ ं

के अनसुाि अनकूुकलत किके कक्या जाना चाकहए । इस उदे्श्य से 

एफआईडीडी ने पांच लक््य समूहरों (्यरा-कृिकरों, लघ ुउद्यकम्यरों, 

सकूली बचचरों, सर्य ंसहा्यता समूहरों औि ररिष्ठ नार्रिकरों) के 
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कलए करत्ी्य साक्िता हेत ु करशेि सामग्री तै्याि की र््यी है, 

कजसका प्र्योर् प्रकशक्करों द्ािा करत्ी्य साक्िता का्य्वक्रमरों में 

कक्या जा सकता है । इन पांचरों बकुलेर की सामग्री को रिज़र्व बैंक 

के करत्ी्य कशक्ण रेबपेज से डाउनलोड कक्या जा सकता है । 

बैंकरों के करत्ी्य साक्िता कें द्रों (एफएलसी) से कहा र््या है कक रे 

अकनरा्य्व रुप से लक््यानरुूप करत्ी्य साक्िता कैं प लर्ाते हुए इन 

बकुलेररों की सहा्यता से कशक्ण सिंचना बनाए ं। 

ऋण सपुुर्दगी

प्ाथवमकता- प्ाप्त के्त्र

IV.4 प्रारकमकता-प्राप्त के्त् को ऋण (पीएसएल) प्रदान किने 

की व्यरसरा का उदे्श्य ऋण सकुर्धा को समाज के उन कमजोि 

रर्गों की पहुचं तक ले जाना है, जो उनकी ऋण पात्ता में कक्पत 

कमी के कािण ऋण से रकंचत िह जाते हैं । कृकि तरा सबंद्ध 

कक्र्याकलापरों के कलए कृिकरों को, सूक्म, लघ ुऔि मध्यम उद्यमरों 

के कलए उद्यमरों का आरासन के कलए र्िीबरों को, कशक्ा के कलए 

करद्याकर्व्यरों को, कनमन आ्य रर््व के अन्य समूहरों औि कमजोि रर्गों 

को कदए जाने राले छोरे ऋणरों को प्रारकमकता-प्राप्त के्त् ऋण में 

शाकमल कक्या र््या है । सामाकजक अरसिंचना औि नरीकिणी्य 

ऊजा्व के्त्रों को भी इसी प्रारकमकता-प्राप्त के्त् में शाकमल कक्या र््या 

है । प्रारकमकता-प्राप्त के्त्रों को ऋण (पीएसएल) दनेे से सबंकं्धत 

उपलकब्ध्यरों की दृकष्ट से अनसूुकचत राकणज्य बैंकरों (एससीबी) का 

के लक््य का्य्वकनष्पादन सािणी IV.1 में कद्या र््या है ।

IV.5 प्रारकमकता-प्राप्त के्त् को उ्धाि सबं्ंधी प्रमाणपत् 
(पीएसएलसी) ्योजना की शरुुआत अपै्रल 2016 में उन बैंकरों 
को प्रोतसाकहत किने राली व्यरसरा के रूप में की र्ई री जो 
प्रारकमकता के्त् के तहत करकभनन रर्गों को उ्धाि दनेे के अपने 
लक््यरों से आरे् कनकल चकेु हैं ।  काब्वन के्रकडर टे्कडंर् के समान 
ही पीएसएलसी भी बाजाि तंत् को ्यह अनमुकत प्रदान किता है 
कक रह करकभनन बैंकरों की तलुनातमक मजबूती का लाभ लेते हुए 
प्रारकमकता-प्राप्त के्त् को कदए जाने राले उ्धाि को सचंाकलत 
कि े। उदाहिण के कलए, एक बैंक जो छोरे औि सीमांत ककसानरों 
को उ्धाि दनेे में करशेिज्ञता िखता है रह अपने लक््य से आरे् 
जा सकता है तरा पीएसएलसी के माध्यम से कन्धा्वरित लक््य से 
अक्धक के्रकडर दनेे की अपनी उपलकब्ध की कबक्री किते हुए लाभ 
कमा सकता है । एक अन्य बैंक जो लघ ुउद्यमरों को उ्धाि दनेे में 
अचछा है रह माइक्रो-उद्यमरों के ऋण के कलए पीएसएलसी की 
कबक्री किते हुए इन प्रमाणपत्रों को खिीद सकता है । रिज़र्व बैंक ने 
अपने कोि-बैंककंर् सॉ््ूयशन पोर्वल (ई-कुबेि) के माध्यम से बैंकरों 
को इन प्रमाणपत्रों का व्यापाि किने के कलए पलेरफॉम्व उपलब्ध 
किा्या है ।

IV.6 रि्व 2017-18 के दौिान शहिी सहकािी बैंकरों (्ूयसीबी) 
औि लघ ु करत् बैंकरों (एसएफबी) सकहत समसत पात् ससंराओ ं
की सकक्र्य सहभाकर्ता पीएसएलसी पलेरफॉम्व पि पा्यी  
र््यी है । माच्व 2017 के अतं में पीएसएलसी व्यापाि की कुल 
मात्ा ₹498 कबकल्यन री कजसकी तलुना में माच्व 2018 के अतं 
में इसके व्यापाि की कुल मात्ा ₹1843.3 कबकल्यन हो र््यी । 
पीएसएलसी की 4 शे्कण्यरों में से सरा्वक्धक व्यापाि पीएसएलसी- 
सामान्य तरा पीएसएलसी -लघ ुएर ंसीमांत कृिक में पा्या र््या 
कजस का लेनदने की मात्ा क्रमशः ₹796.72 कबकल्यन औि 
₹696.22 कबकल्यन री ।

प्ाथवमकता प्ाप्त के्त्र संबंधी वरशावनरवेशों ककी समीक्ा

IV.7 करदशेी बैंक, कजनकी 20 औि उससे अक्धक शाखाए ंरीं, 
उनहें पचंरिषी्य (2013-18) िोडमैप पि िखा र््या रा, कजसके 
उपिांत 2017 में उनकी समीक्ा किते हुए छोरे औि सीमांत 
ककसानरों तरा सूक्म उद्योर्रों को उ्धाि दनेे के सबं्ंध में उप-
लक््य लारू् ककए जाने रे । तदनसुाि, समीक्ा के बाद ्यह कनण्व्य 

सारणी IV.1: प्ाथिवमकिा-प्ाप्त क्ते्र ऋण वििरण के िक्ययों की  
प्ावप्त सबंधंी काय्दवनषपारन

(₹ कबकल्यन)

माच्व के अतं में सिकािी  
के्त् के बैंक 

कनजी  
के्त् के बैंक 

करदशेी  
बैंक

1 2 3 4

2017

2018

19,889

(39.5)

20,723

(39.9)

7,110

(42.5)

8,046

(40.8)

1,238

(36.4)

1,402

(38.3)

विपपणी: कोष्ठक में कदए र्ए आकंड़े समा्योकजत कनरल बैंक ऋण (एएनबीसी) की 
तलुना में प्रकतशत अररा तलुन-पते्ति एकसपोजि (ओबीई) ऋण के 
समान, संबकं्धत समूहरों में जो कोई भी अक्धक हो ।

स्ोि: एससीबी द्ािा प्रसततु प्रारकमकता प्रापत के्त् कररिणी ।
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कल्या र््या कक उनके प्रारकमकता-प्राप्त के्त् लक््यरों को घिलूे बैंकरों 
के समरूप बना्या जाए तरा समा्योकजत कनरल बैंक के्रकडर 
(एएनबीसी) का 8 प्रकतशत अररा तलुनपते्ति एकसपोजि की 
िाकश के बिाबि के्रकडर (सीईओबीई), जो भी अक्धक हो, छोरे 
औि सीमांत ककसानरों को उ्धाि दनेे का उप-लक््य कन्धा्वरित 
कक्या जाए; औि सूक्म उद्यमरों को उ्धाि दनेे के कलए एएनबीसी 
का 7.5 प्रकतशत अररा सीईओबीई, जो भी अक्धक हो, का उप- 
लक््य लारू् कक्या जाए जो रि्व 2018-19 से प्रभारी होर्ा । 

IV.8 कहत्धािकरों से प्राप्त प्रकतसाद औि अर्वव्यरसरा में सेरा 
के्त् के बढते महतर को ध्यान में िखते हुए, ्यह कनण्व्य कल्या 
र््या कक सूक्म/लघ ु औि मध्यम उद्यम (सेरा के्त्) के अतंर््वत 
प्रारकमकता प्राप्त के्त् के तहत रर्षीकृत प्रकत उ्धािकता्व के 
कलए क्रमशः मौजूदा ₹50 कमकल्यन औि ₹100 कमकल्यन की 
ऋण सीमा समाप्त कि दी जाए । तदनसुाि, एमएसएमई करकास 
(एमएसएमईडी) अक्धकन्यम, 2006 के तहत उपकिण कनरेश के 
रूप में पारिभाकित सेराओ ंमें व्यरसा्यित सभी एमएसएमई को 
बैंक ऋण, कबना ककसी ऋण सीमा के प्रारकमकता-प्राप्त के्त् के 
अतंर््वत मान्य हरोंरे् । 

IV.9 प्र्धानमंत्ी आरास ्योजना के अतंर््वत परिभाकित 
ककफा्यती आरासन ्योजना हेत ुकदए जाने राले आरास ऋणरों के 
सबं्ंध में पीएसएल कदशाकनददेशरों का अक्धकाक्धक सकंें द्ण किने 
के कलए औि आकर्वक रूप से कमजोि रर््व र कनमन आ्य रर््व के 
कलए कम लार्त राला घि दनेे को प्रोतसाकहत किने के कलए ्यह 
कनण्व्य कल्या र््या कक पीएसएल पात्ता हेत ुआरास ऋण सीमाओ ं
को सशंोक्धत कक्या जाए औि महानर्ि के कें द्रों (दस लाख औि 
उससे अक्धक की जनसखं्या राले) में इसकी रत्वमान सीमा 
₹2.8 कमकल्यन से बढाकि ₹3.5 कमकल्यन  तरा अन्य कें द्रों 
पि मौजूदा सीमा को ₹2.0 कमकल्यन से बढाकि ₹2.5 कमकल्यन 

कक्या र््या बशततें महानर्ि कें द्रों में तरा अन्य कें द्रों पि आरासी्य 
इकाई की सकल लार्त क्रमशः ₹4.5 कमकल्यन  औि ₹3.0 
कमकल्यन से अक्धक न हो ।

कृवर के्त्र को ऋण ककी उपिबधता

IV.10 भाित सिकाि प्रकतरि्व कृकि ऋण के कलए लक््य त्य 
किती िही है। 2017-18 के दौिान सिकाि ने कृकि ऋण के कलए 
₹10,000 कबकल्यन का लक््य कन्धा्वरित कक्या रा। 31 माच्व, 
2018 तक राकणकज्यक बैंकरों ने अपने लक््य का 124.6 प्रकतशत 
हाकसल कक्या जबकक सहकािी बैंकरों औि के्त्ी्य ग्रामीण बैंकरों 
(आिआिबी) ने क्रमशः 96.4 प्रकतशत औि 100.7 प्रकतशत 
हाकसल कक्या (सािणी IV.2) । सिकाि ने रि्व 2018-19 के कलए 
कृकि ऋण का लक््य ₹11,000 कबकल्यन िखा है ।

IV.11 ककसान के्रकडर काड्व (केसीसी) ्योजना का लक््य 
सिलीकृत औि लचीली प्रकक्र्याओ ंके सार ककसानरों को प्या्वप्त 
औि सम्य पि ससंरार्त ऋण प्रदान किना है । ्यह ्योजना 
एससीबी, आिआिबी औि सहकािी बैंकरों द्ािा लारू् की र्ई है । 
इसमें दोनरों ऋणरों -अ्पकाकलक फसल ऋण औि मी्यादी ऋण- 
के घरक शाकमल हैं । कपछले दो रिगों के दौिान इस ्योजना के 

तहत हुई प्रर्कत को सािणी IV.3 में दशा्व्या र््या है ।

सारणी IV.2: कृवर ऋण के िक्य एि ंउपिव्धयां
(₹ कबकल्यन)

रि्व राकणकज्यक बैंक सहकािी बैंक के्त्ी्य ग्रामीण बैंक कुल

लक््य उपलकब्ध लक््य उपलकब्ध लक््य उपलकब्ध लक््य उपलकब्ध 

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2016-17 6,250 7,998 1,500 1,428 1,250 1,232 9,000 10,658

2017-18 * 7,040 8,772 1,560 1,504 1,400 1,410 10,000 11,685

*: अनंकतम ।
विपपणी: सखं्याओ ंको पूणाांककत ककए जाने के कािण ्यह सभंर है कक आकड़ो का ्योर् कुल ्योर् के बिाबि न हो ।
स्ोि: िाष्ट्ी्य कृकि औि ग्रामीण करकास बैंक (नाबाड्व) ।

सारणी IV.3: वकसान के्विि काि्द (केसीसी) योजना

(सखं्या कमकल्यन में, िाकश ₹ कबकल्यन में )

रि्व कक्र्याशील  
केसीसी 

की सखं्या 

बका्या  
कृकि ऋण 

बका्या  
मी्यादी ऋण 

1 2 3 4

2016-17 23.37 3,851.89 498.13

2017-18* 23.53 3,911.34 419.80

*: अनंकतम ।
स्ोि: सिकािी के्त् के बैंक औि कनजी के्त् के बैंक ।
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प्ाकृवतक आपराओ ंके विए राहत उपाय

IV.12 सम्य-सम्य पि आने राली प्राकृकतक आपदाए ं दशे 
के कुछ कहससरों में मानर जीरन औि सपंकत् एर ंखड़ी फसलरों 
को व्यापक क्कत पहुचंाने का कािण बनती हैं । ऐसी प्राकृकतक 
आपदाओ ं के कािण होने राले करनाश से कनपरने में सभी 
एजेंकस्यरों (बैंकरों सकहत) द्ािा बड़े पैमाने पि पनुरा्वस प्र्यासरों 
की आरश्यकता होती है । 2017-18 के दौिान, पांच िाज्यरों, 
्यरा- आधं्र प्रदशे, िाजसरान, उड़ीसा, मध्य प्रदशे औि र्जुिात 
ने प्राकृकतक आपदा की घोिणा की । बैंकरों द्ािा कदए र्ए िाहत 
उपा्यरों के सबं्ंध में डेरा िखने के कलए अलर् से एक पोर्वल 
करककसत कक्या र््या रा (सािणी IV.4) ।

सूक्म और िघु उद्यम (एमएसई) में ऋण उपिबधता 

IV.13 एमएसएमई को ऋण सकुर्धा उपलब्ध किाने के कलए 
रिज़र्व बैंक द्ािा ककए र्ए उपा्य औि कपछले कुछ रिगों में सिकाि 
द्ािा उठाए र्ए अन्य कदमरों के परिणामसररूप एमएसई को 
उपलब्ध किाए र्ए ऋण में रकृद्ध हुई है (सािणी IV.5) ।

प्मावणत ऋण परामश्दराता (सीसीसी) योजना

IV.14 रि्व 2016-17 के कलए पहली कद्माकसक मौकद्क नीकत 
रक्तव्य में 05 अपै्रल 2016 को की र््यी घोिणा के अनसुिण में 

ऋण पिामश्वदाताओ ं को मान्यता प्रदान किने के कलए रिज़र्व 
बैंक द्ािा एक फे्मरक्व  तै्याि किके कसडबी को कद्या र््या 
रा, कजसके बाद कसडबी ने जलुाई 2017 में प्रमाकणत ऋण 
पिामश्वदाता (सीसीसी) ्योजना की शरुुआत की । सीसीसी 
के पजंी्यक प्राक्धकिण की भूकमका कनभाते हुए कसडबी ने इस 
्योजना के परिचालन सबं्ंधी कदशा-कनददेश जािी ककए (कररिण 
https://udyamimitra.in/Home/CCC पि उपलब्ध है)। 
सीसीसी से ्यह अपेकक्त है कक कािोबाि-प्रसतार औि करत्ी्य 
दसतारेज/कररिकण्या ँतै्याि किने में एमएसएमई को सलाह द े। 
सीसीसी बाजाि में उपलब्ध उकचत के्रकडर माध्यमरों/उतपादरों की 
भी जानकािी एमएसएमई को साझा किेंरे् । जार्रूकता  औि 
अक्धक बढाने के कलए, रिज़र्व बैंक ने बैंकरों को ्यह सलाह दी है कक 
रे अपने के्त्ी्य सति के पदाक्धकारि्यरों/इससे जड़ेु अक्धकारि्यरों 
को इस ्योजना का जानकाि बनाए ँ। 30 जून 2018 तक, कसडबी 
में 512 के्रकडर पिामश्वदात्ी ससंराए ंऔि 13 प्रमाकणत के्रकडर 
पिामश्वदाता पजंीकृत हुए हैं । 

IV.15 कपछले पाचँ दशकरों में कई चनुौकत्यरों का सामना किते 
हुए एमएसएमई के्त् भािती्य अर्वव्यरसरा के अत्यक्धक जीरतं 
औि र्कतशील के्त् के रूप में उभिा है । इस के्त् ने िोजर्ाि के 
अक्धक अरसि उपलब्ध किाने औि कन्या्वत को बढाने में ही 
नहीं बक्क ग्रामीण औि कपछड़े इलाकरों में औद्योर्ीकिण को 
बढारा दनेे में भी महतरपूण्व भूकमका अदा की है कजससे के्त्ी्य 
सति पि सामाकजक-आकर्वक असतंलुन घरा है । एमएसएमई को 
सहा्यक इकाई के रूप में, बड़े उद्योर्रों का पूिक माना र््या है । 
एमएसएमई के्त् में हो िही ककठनाइ्यरों का मू््यांकन किने के 
कलए उपलब्ध सीकमत आकंड़रों को दखेते हुए रिज़र्व बैंक द्ािा 
एक व्यापक सरदेक्ण किा्या र््या औि जनरिी-फिरिी 2018 के 
दौिान करकभनन िाज्यरों से 2355 एमएसएमई तरा बैंकरों की 1790 
शाखाओ ंसे फीडबैक ्यह पिीक्ण किने के कलए कल्या र््या कक 
(क) क्या एमएसएमई को के्रकडर की उपलब्धता आपूकत्व पक् के 
मक़ुाबले मांर् पक् के प्रकत अनकूुकलत री, तरा (ख) एमएसएमई 
के्त् को बढारा दनेे में करकभनन सिकािी ्योजनाए ँककतनी प्रभारी 

िहीं । बॉकस IV.1 में सरदेक्ण के आकंड़रों का अनभुरजन्य 

करशे्िण उपलब्ध है ताकक औपचारिक करत् तक एमएसएमई 

सारणी IV.4: प्ाकृविक आपराओ ंके विए राहि उपाय
(सखं्या कमकल्यन में, िाकश ₹ कबकल्यन में)

रि्व ऋण पनुि्वचना/
पनुकन्व्धा्विण

नए करत्/ 
प्रदत् पनुकर्वत् 

खातरों की 
सखं्या िाकश खातरों की 

सखं्या िाकश

1 2 3 4 5

2017-18* 0.10 11.88 0.48 13.68

*: अनंकतम
स्ोि: िाज्य सतिी्य बैंकस्व ककमरी (एसएलबीसी) ।

सारणी IV.5: एमएसई को के्विि प्िाह

रि्व खातरों की 
सखं्या 

(कमकल्यन)

बका्या 
िाकश 

(₹ कबकल्यन)

एएनबीसी के 
प्रकतशत के रूप में 

एमएसई के्रकडर 
1 2 3 4

2016-17 23.2  10,701.3 14.3

2017-18  25.9    11,493.5   14.6

स्ोि: एससीबी द्ािा प्रसततु प्रारकमकता प्राप्त के्त् कररिणी ।
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बॉकस IV.1
एमएसएमई की औपचाररक वित् िक पहुचँ: कविपय मलूयाकंन

करश्वभि में छोरी िाकश के ऋणरों पि आ िही उचच लेन-दने लार्त औि जानकािी 
की असमानता के कािण सूक्म औि छोरी फ़मतें औपचारिक करत् प्राप्त किने 
में ककठनाई का सामना किती हैं । महतरपूण्व करि्य होने के बारजूद, भाित 
के सदंभ्व में छोरी फ़मगों की औपचारिक करत् तक पहुचँ को कन्धा्वरित किने 
राले कािकरों को समझने के बहुत कम प्र्यास (्यरा, ईसररूड औि कोहली 
1999, कोहली 1997 तरा नीकाइडो औि अन्य, 2015) हुए हैं । रिज़र्व बैंक 
द्ािा किा्ेय र््ेय सरदेक्ण के डेरा के आ्धाि पि, लॉकजर मॉडल की मदद से 
एमएसएमई फ़म्व की औपचारिक करत् के स्ोत तक पहुचँ की सभंाव्यता को 
प्रभाकरत किने राले प्रमखु कािकरों को कन्धा्वरित किने का प्र्यास कक्या र््या 
है । एमएसएमई द्ािा औपचारिक के्त् को सरा्वक्धक महतरपूण्व स्ोत बताने पि 
कनभ्वि चि का मान 1 कल्या र््या है ,अन्यरा इसे 0 कल्या र््या है । सरतंत् चि 
के दो समचुच्यरों - फ़म्व करकशष्ट औि सराकमतर करकशष्ट - का उप्योर् कक्या र््या 
है । सराकमतर करकशष्ट चि आ्य ु प्रोफ़ाइल, सामाकजक समूह, ्धम्व, कलंर् औि 
कशक्ा हैं । फ़म्व करकशष्ट कािक फ़म्व की आ्य,ु कक्र्याकलाप, काकम्वकरों की सखं्या, 
राकि्वक रन्वओरि, तरा फ़म्व का आकाि हैं । लॉकजर करशे्िण के परिणाम नीचे 
(सािणी 1) में कदए र्ए हैं । 

इस प्रकाि ्यकद एक फम्व 5 रिगों से अक्धक परिचालन में है तो करतत पोिण 
के मखु्य स्ोत के रूप में इसके पास औपचारिक करतत होने की सभंारना 
काफी कम है । ्यह एमएसएमई फम्व के जीरनचक्र के कािण भी हो सकता 
है क्यरोंकक प्रािकंभक रिगों में पूजंी लार्त की आरश्यकता काफी अक्धक होती 
है । ्यह एमएसएमई फमगों का परिचालन आिभं होने के बाद उसे औि बढाने 
के अभार को भी दशा्वता है । इसके अलारा, करकनमा्वण की तलुना में सेरा के्त् 
एमएसएमई की फमगों के पास मखु्य स्ोत के रूप में औपचारिक कन्धी्यन होने 
की अक्धक सभंारना है । लघ ुएमएसएमई, कजनका रन्वआरेि  10 लाख से कम 
है, की तलुना में बड़े आकाि की फमगों के पास सबसे महतरपूण्व स्ोत के रूप में 
औपचारिक कन्धी्यन होने की अक्धक सभंारना पाई र्ई । सूक्म औि लघ ुफमगों 
की अपेक्ा मध्यम आकाि की फमगों के पास करततपोिण तक औपचारिक पहुचं 
होने की ज्यादा सभंारना है । 

सराकमतर-करकशष्र चिरों के सबं्ंध में ्यह पा्या र््या है कक कम उम्र के माकलकरों 
की अपेक्ा अक्धक उम्र राले माकलकरों में सबसे महतरपूण्व स्ोत के रूप में 
औपचारिक कन्धी्यन तक पहुचं ज्यादा होती है ।  आशच्य्व की बात तो ्यह है कक 
सबसे महतरपूण्व स्ोत के रूप में औपचारिक स्ोत तक पहुचंने की सभंारना के 
प्रकत ज्यादा पढा-कलखा होना बहुत मा्यने नहीं िखता । इसके बजा्य ्यह पा्या 

सारणी 1: अनभुिावरिि पररणाम

चर /रिणेी बाधा अनपुाि

फ़म्व की उम्र (आ्धाि ≤ 5 रि्व) 5-10 रि्व 0.587***
>10 रि्व 0.775*

फ़म्व का कक्र्याकलाप (आ्धाि-करकनमा्वण) सेरा 1.444**
दोनरों 4.056**

काकम्वकरों की सखं्या (आ्धाि <10) 10-20 1.191
20-50 1.431*
51-100 1.791
>100 0.938

राकि्वक रन्वओरि (आ्धाि<10 लाख) 10-50 लाख 4.369***
50-100 लाख 6.737***
100-500 लाख 8.467***
500-1000 लाख 11.808***
1000-5000 लाख 15.376***
>5000 लाख 15.577***

प्रकशक्ण सहभाकर्ता (आ्धाि-नहीं) हाँ 3.131***
आकाि (आ्धाि -सूक्म) छोरा 1.264

मध्यम 1.708*
उम्र (आ्धाि 18-25 रि्व ) 26-49 2.402**

50-65 3.624***
>66 2.493**

सामाकजक समूह (आ्धाि -सामान्य) अजा 0.969
अजजा 0.474**
अन्य कपछड़ा रर््व 1.391**

्धम्व (आ्धाि-कहदूं) ईसाई 0.780
मकुसलम 1.957**
अन्य 2.147***

कलंर्  (आ्धाि-परुुि) मकहला 1.086
कशक्ा (आ्धाि-अनपढ) प्रारकमक 0.466

माध्यकमक 1.232*
हाई सकूल औि 
जूकन्यि कॉलेज

1.329

सनातक औि आरे् 1.415
एलआि काई2 (31)  =   705.03            आभासी आि2    =   0.2508

***: 1% होने पि महतरपूण्व; **: 5% होने पि महतरपूण्व; 
*: 10% होने पि महतरपूण्व ।
स्ोि: भा.रि.बै. सराफ अनमुान

सरंभ्द: 
1. ईसररडु, आि. एडं कोहली, आि. (1999), ‘डाइिकेरेड के्रकडर एडं इनरेसरमेंर इन समाल सकेल इंडसट्ी इन इंकड्या: एकरडेंस फ्ाम फम्व लेरल डारा 1965-78’, द जन्वल ऑफ 

डेरलपमेंर सरडीज, 35 (4), 42-63
2. कोहली, आि. (1997), ‘के्रकडर अरेकलकबकलरी एडं समाल फमस्व: ए प्राकबर एनाकलकसस ऑफ पेनल डारा’, रिज़र्व बैंक ऑफ इंकड्या ओकेजनल पेपस्व 18, नं. 1। रिज़र्व बैंक ऑफ 

इंकड्या, मुंबई 
3. नीकाइडो, राई., पा्यस, जे., एडं शमा्व, एम. (2015) ‘ रार कहडंस्व एडं रार एनहेंसेज समाल इंरिप्राइजेसेस एकसेस रू फाम्वल के्रकडर इन इंकड्या?’, रिव्ूय ऑफ डेरलपमेंर 

फाइनेंस, 5 (1), 43-52 

र््या है कक प्रकशक्ण में भार् लेने से सबसे महतरपूण्व स्ोत के रूप में औपचारिक 
स्ोत तक पहुचंने के अरसि महतरूण्व रूप से बढ जाते हैं ।  इससे इस करचाि को 
सह्योर् कमलता है कक एमएसएमई के्त् में के्रकडर प्रराह बढाने के कलए उद्यकम्यरों 
के कशक्ा सति की तलुना में प्रकशक्ण दनेा एक महतरूण्व उपा्य है ।
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की पहुचँ में करकभनन फ़म्व औि सराकमतर करकशष्ट करशेिताओ ंके 
प्रभार का करशे्िण हो । 

वितिीय समािेशन

IV.16 रिज़र्व बैंक ने रि्व के दौिान करतती्य समारेशन 
का्य्व्योजना को पूिा किने की कदशा में अपने प्र्यासरों को जािी 
िखा । इस उदे्श्य से रि्व 2017-18 के दौिान कई नए प्र्यास 
ककए र्ए । 

अग्रणी बैंक योजना (एिबीएस) को नया रूप रेना 

IV.17 कजलरों/िाज्यरों का आकर्वक करकास सकुनकचित किने के 
कलए बैंकरों औि सिकािी एजेंकस्यरों के बीच समनर्य सराकपत 
किने के उदे्श्य से एलबीएस आिभं की र्ई री । करतती्य के्त् 
में करर्त रिगों में आए परिरत्वनरों को ध्यान में िखते हुए रिज़र्व 
बैंक ने इस ्योजना की प्रभारोतपादकता का अध्य्यन किने औि 
इसमें स्ुधाि लाने के कलए उपा्य सझुाने हेत ुबैंक के का्य्वपालक 
कनदशेकरों की एक सकमकत र्कठत की री ।  सकमकत की कसफारिशरों 
पि करकभनन कहत्धािकरों के सार करचाि-करमश्व कक्या र््या औि 
उनके फीडबैक के आ्धाि पि कनण्व्य कल्या र््या कक इस ्योजना 
में बदलार ककए जाए ं कजसमें अन्य बातरों के सार-सार ्ेय बातें 
भी शाकमल हरोंर्ी:  नीकतर्त औि परिचालनर्त मदु्रों को अलर्-
अलर् किके िाज्य सतिी्य बैंकस्व सकमकत्यरों (एसएलबीसी) की 
का्य्वप्रणाली को सिल औि कािर्ि बनाना कजसमें परिचालनर्त 
मदु्रों को करकशष्र उप सकमकत्यां दखेेंर्ी औि एक सचंालन उप-
सकमकत एसएलबीसी के कलए प्रारकमक का्य्व्योजना मदरों पि 
कनण्व्य लेर्ी; सभी सहभार्ी बैंकरों के सबंकं्धत सीबीएस के माध्यम 
से डारा का सी्ेध सगं्रहण सकहत एसएलबीसी की रेबसाइररों के 
प्रब्ंधन के कलए मानकीकृत दृकष्टकोण औि एसएलबीसी बैठकरों 
के कलए सशंोक्धत का्य्व्योजना कजसमें बैंकिकहत ग्रामीण कें द्रों 
(्ूयआिसी) में सीबीएस ्यकुत बैंककंर् आउरलेर की सरापना किने 
पि अक्धक ध्यान दतेे हुए समीक्ाए ंकी जाए;ं बीसी के परिचालन; 
कनेककरकररी सकहत भरु्तान के कडकजरल माध्यम;  प्रत्यक् 
लाभ अतंिण (डीबीरी); करतती्य साक्िता की कदशा में पहल; 
भू-अकभलेखरों का कडकजराइजेशन; औि ग्रामीण इनफ्ासट्कचि/
के्रकडर अरशोिण क्मता को स्ुधािने पि चचा्व । 

अग्रणी बैंक योजना के अतंग्दत िघु वितत बैंक (एसएफ़बी)

IV.18 करतती्य रि्व 2018-19 से अग्रणी बैंक ्योजना के अतंर््वत 

एसएफबी से अपेकक्त है कक रे अपने-अपने के्त् में एलबीएस के 

तहत करकभनन फोिमरों में कन्यकमत सदस्यरों के रूप में सहभाकर्ता 

किें ्यरा- एसएलबीसी, कजला पिामश्व सकमकत (डीसीसी)/ कजला 

सतिी्य समीक्ा सकमकत (डीएलआिसी) र बलॉक सतिी्य बैंकस्व 

सकमकत (बीएलबीसी) औि रे के्रकडर आ्योजना र्कतकरक्ध्यरों का 

एक कहससा भी बनें । 

अग्रणी बैंकों को रावयति सौंपना 

IV.19 एलबीएस के अतंर््वत प्रत्ेयक कजले में एक बैंक को अग्रणी 

बैंक का दाक्यतर कद्या जाता है औि रह उस कजले के बैंकरों के 

प्र्यासरों का समनर्यन किने के कलए कनसोकश्व्यम के नेता की 

भूकमका कनभाता है, करशेिरूप से शाखाओ ं का करसताि किने 

औि कजले की के्रकडर आरश्यकताओ ं को पूिा किने के कलए 

के्रकडर आ्योजना तै्याि किने के मामलरों में । प्रत्ेयक कजले में 

नाकमत बैंक को अग्रणी बैंक का दाक्यतर सौंपने का का्य्व रिज़र्व 

बैंक द्ािा कक्या जाता है । जून 2018 की कसरकत के अनसुाि 

सपूंण्व दशे में 714 कजलरों में 20 सिकािी के्त् के बैंकरों औि 1 

कनजी के्त् के बैंक को अग्रणी बैंक का दाक्यतर सौंपा र््या है ।  

विततीय समािेशन पर मधयािवध पथ सबंधंी सवमवत 

IV.20 करतती्य समारेशन पि मध्यारक्ध पर सबं्ंधी सकमकत 

2015 (अध्यक्: श्ी दीपक मोहतंी, का्य्वपालक कनदशेक) का 

उदे्श्य अर्वव्यरसरा को मध्यम अरक्ध में सकुसरि समारेशी 

मार््व पि आरे् बढाना रा । सकमकत की कसफारिशरों को ध्यान 

में िखते हुए रिज़र्व बैंक ने अर्वव्यरसरा के उतपादक के्त्रों को 

प्रभारी के्रकडर करतिण सबं्ंधी प्रणाली के सदुृढीकिण पि ध्यान 

कें कद्त कक्या है । 2017-18 में कक्र्याकनरत सकमकत की कुछ मखु्य 

कसफारिशें हैं: (क) बीसी िकजसट्ी पोर्वल आिभं कक्या र््या ताकक 

घिलूे एससीबी, आिआिबी को छोड़कि, उनके द्ािा कन्यकुत 

ककए र्ए बीसी से सबंकं्धत डारा को अपलोड कि सकें  । इसके 
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बाद, डाराबेस ससुराकपत किने के पशचात जनता को बीसी टे्कि 

उप्योर् किने की सकुर्धा उपलब्ध किाई जाएर्ी; (ख)  बीसी 

के कलए एक बकुन्यादी प्रमाणन पाठ््यक्रम प्रािभं कक्या र््या है। 

पाठ््यक्रम का करकभनन भािाओ ंमें अनरुाद का्य्व भी किा्या जा 

िहा है; औि (र्) एमएसएमई के कलए 2017-18 के दौिान आिभं 

की र्ई प्रमाकणत ऋण पिामश्वदाता ्योजना, सूचना के अतंिाल 

को कम किने में सहा्यक कसद्ध हो सकती है औि इसकलए इसकी 

मदद से बैंक बेहति के्रकडर कनण्व्य ले सकें रे् । 

विततीय समािेशन योजना (एफआईपी)

IV.21 करतती्य समारेशन के कलए सकुन्योकजत औि सिंचनाबद्ध 

दृकष्टकोण िखने के कलए बैंकरों को सलाह दी र्ई है कक रे बोड्व द्ािा 

अनमुोकदत करतती्य समारेशन ्योजनाए ं(एफआईपी) तै्याि किें । 

्ेय एफआईपी बैंक की उपलकब्ध्यरों को कुछ मानदडंरों पि प्रदकश्वत 

किती हैं कजनमें शाकमल हैं, आउरलेर की सखं्या (शाखाए ंऔि 

बीसी), बेकसक बचत बैंक जमा खाता (बीएसबीडीए), इन खातरों में 

ली र्ई ओरिड्ाफर सकुर्धाए,ं ककसान के्रकडर काड्व औि जनिल 

के्रकडर काड्व (जीसीसी) खातरों के माध्यम से लेनदने औि बीसी-

आईसीरी चैनल के माध्यम से लेनदने । माच्व 2018 की कसरकत 

के अनसुाि  इन मानदडंरों पि हुई प्रर्कत बैंकरों द्ािा ्यरासूकचत की 

रिपोर्व  सािणी IV.6 में दी र्ई है ।

बैंवकंग सेिाओ ंककी पररवयावप्त

IV.22 दशे के बैंककंर् सकुर्धा िकहत र्ांररों में बैंककंर् सकुर्धाए ं

प्रदान किने के कलए रिज़र्व बैंक ने कई कदम उठाए हैं । सूचना 

प्रौद्योकर्की (आईरी) के प्र्योर् औि मध्यसररों के कािण ही 

ककफा्यती कीमतरों पि बैंककंर् सेराओ ं की व्यापक सति पि 

पहुचं सभंर हो पाई है । 18 मई 2017 को शाखा प्राक्धकिण 

नीकत पि सशंोक्धत कदशा-कनददेश जािी कि ‘बैंककंर् आउरलेर’ 

पि सपष्रीकिण दतेे हुए एसएलबीसी आ्योजक बैंकरों को सूकचत 

कक्या र््या कक रे ऐसे र्ांररों में, कजनकी जनसखं्या 2000 से कम 

सारणी IV.6: वित्ीय समािेशन योजना: (एफआईपी) प्गवि ररपोि्द

कररिण अतं-माच्व 2010 अतं-माच्व 2017 अतं-माच्व 2018**
1 2 3 4

र्ारँरों में बैंककंर् आउरलेर - शाखाएँ 33,378 50,860 50,805
र्ारँरों में बैंककंर् आउरलेर  >2000 - बैंक कमत् 8,390 1,05,402 1,00,802
र्ारँरों में बैंककंर् आउरलेर <2000 - बैंक कमत् 25,784 4,38,070 4,14,515
र्ारँरों में कुल बैंककंर् आउरलेर - बैंक कमत् 34,174 5,43,472 5,15,317
र्ारँरों में बैंककंर् आउरलेर - अन्य माध्यम 142 3,761 3,425
गािँयों में बैंवकंग आउििेि - कुि 67,694 5,98,093 5,69,547
बैंक कमत् द्ािा करि कक्या र््या शहिी सरान 447 1,02,865 1,42,959
बीएसबीडीए - शाखाओ ंद्ािा (सखं्या कमकल्यन में) 60 254 247

बीएसबीडीए - शाखाओ ंद्ािा (िाकश ₹ कबकल्यन में) 44 691 731
बीएसबीडीए - बैंक कमत् द्ािा (सखं्या कमकल्यन में) 13 280 289

बीएसबीडीए - बैंक कमत् द्ािा (िाकश ₹ कबकल्यन में) 11 285 391
बीएसबीिीए  - कुि (सखंया वमवियन में) 73 533 536
बीएसबीिीए - कुि  (रावश वबवियन में) 55 977 1,121
बीएसबीडीए में कल्या र््या ओरिड्ाफर सकुर्धा (सखं्या कमकल्यन में) 0.2 9 6

बीएसबीडीए में कल्या र््या ओरिड्ाफर सकुर्धा (िाकश ₹ कबकल्यन में) 0.1 17 4
केसीसी - कुल (सखं्या कमकल्यन में) 24 46 46

केसीसी - कुल (िाकश ₹ कबकल्यन में) 1,240 5,805 6,096
जीसीसी - कुल (सखं्या कमकल्यन में) 1 13 12

जीसीसी - कुल (िाकश ₹ कबकल्यन में) 35 2,117 1,498
आईरीसी - खाता - बैंक कमत् - अतंिण की कुल सखं्या (सखं्या कमकल्यन में) 27 1,159 1,489

आईरीसी - खाता -बैंक कमत् - अतंिण की कुल सखं्या (िाकश ₹ कबकल्यन में) 7 2,652 4,292

**: अनंकतम ।
स्ोि: बैंकरों की रिपोर्व  के अनसुाि ।
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है औि जो अभी तक बैंक सकुर्धा िकहत हैं, सीबीएस सकुर्धा्यकुत 

बैंककंर् आउरलेर ्या अशंकाकलक बैंककंर् आउरलेर खोलें । 

IV.23 शाखा प्राक्धकिण नीकत पि कदशा-कनददेशरों के अनसुाि 

ककसी एक करतती्य रि्व के दौिान खोले र्ए बैंककंर् आउरलेर 

में से न्ूयनतम 25 प्रकतशत आउरलेर्स बैंक िकहत ग्रामीण कें द्रों 

(्ूयआिसी) (अरा्वत कर्यि 5 औि 6 कें द्) में खोलना अकनरा्य्व 

है । एसएलबीसी आ्योजक बैंकरों को सूकचत कक्या र््या रा 

कक ्ूयआिसी में नए बैंककंर् आउरलेर खोलते सम्य बैंक ऐसे 

्ूयआिसी को प्रारकमकता दें कजनकी जनसखं्या 5000 से अक्धक 

हो (अरा्वत कर्यि 5 कें द्)।  ऐसा किने के कलए बैंकरों की सकुर्धा 

हेत ुएसएलबीसी को ्यह भी सूकचत कक्या र््या है कक िाज्य के 

सभी ्ूयआिसी की समेककत औि अद्यतन की र्ई सूची बनाकि 

िखें औि एसएलबीसी बैठकरों में इस सबं्ंध में हुई प्रर्कत की 

समीक्ा किें । 

विततीय समािेशन के विए राष्ट्ीय काय्दनीवत 

IV.24 दशे में ्धािणी्य करतती्य समारेशन को व्यरकसरत 

तिीके से बढाने के कलए एफआईएसी के ततरार्धान में करतती्य 

समारेशन के कलए िाष्ट्ी्य का्य्वनीकत दसतारेज को अकंतम रूप 

कद्या जा िहा है ताकक रिज़र्व बैंक की करतती्य समारेशन नीकत्यरों, 

सिकाि के जन-्धन का्य्वक्रम औि कडकजरल प्रौद्योकर्की के के्त् 

में हो िही प्रर्कत को औि र्कत कमल सके ।

IV.25 जनसखं्या के अ्पसेरा प्राप्त औि सेरािकहत रर्गों 

तक करतती्य समारेशन पहुचंाने में अब तक हुई प्रर्कत का 

करहरं्ारलोकन किराने के अलारा ्यह दसतारेज उन प्रमखु 

मदु्रों औि चनुौकत्यरों की भी कररेचना किरे्ा जो दशे में करतती्य 

समारेशन के कलए बा्धक हैं । करकभनन दशेरों के करशलेिण के 

आ्धाि पि ्यह दसतारेज समसत जनता के कलए उप्योर् में 

आसान, ककफा्यती औि उकचत करत्ी्य सेराओ ं के प्रार्धान 

द्ािा दशे में सतत करतती्य समारेशन सकुनकचित किने के कलए 

करज़न औि कमशन प्रदान किरे्ा । 

IV.26 करतती्य समारेशन, करतती्य साक्िता औि उपभोकता 

सिंक्ण फे्मरक्व  के बीच अतंि-सबंद्धता की बढती समझ के सार 

दसतारेज में कनमन का्य्वनीकतक सतंभरों का अकभकन्धा्विण कक्या र््या 

है: (क) आरश्यक एकसेस पराइंर औि कनेककरकररी प्रदान किने 

के कलए दशे में समकुचत भौकतक औि कडकजरल इनफ्ासट्कचि  

करककसत किना; (ख)  उप्यकुत करकन्यामकी्य फे्मरक्व  कडजाइन 

किना जो करतती्य के्त् में नरोनमेि औि जोकखमरों को सतंकुलत  

किके करतती्य सेरा प्रदाताओ ंको सक्म बनाए ता कक रे नरोनमेिी 

तिीकरों से करतती्य सेराओ ंकी सार्वभौकमक पहुचं सकुनकचित किें; 

(र्) करकभनन लक््य समूहरों के बीच बढती करतती्य जार्रूकता पि 

ध्यान कें कद्त किना ताकक  सभंाकरत ग्राहकरों औि नए ग्राहकरों को 

उप्यकुत करक्प चनुने में सक्म बना्या जा सके ; (घ) ग्राहकरों के 

अक्धकािरों की िक्ा के कलए सशकत कशका्यत कनरािण तंत् औि 

सम्य पि उनकी कशका्यतरों का कनरािण किने के कलए उकचत 

व्यरसरा किना (ङ)  करतती्य समारेशन की सीमा औि मदु्रों का 

बािीकी से आकंलन किने के कलए उप्यकुत रैज्ञाकनक मू््यांकन 

उपकिण कडजाइन किना; औि (च) समसत सबंकं्धत कहत्धािकरों  

के बीच प्रभारी समनर्य तंत् को बढारा दनेा ।

वित्ीय साक्रिा

IV.27 रिज़र्व बैंक की करत्ी्य समारेशन पहल को प्रभारी बनाने 

के कलए करत्ी्य साक्िता महतरपूण्व है । 2017-18 के दौिान इस 

कदशा में कई नई पहलें की र््यीं । 

वित्ीय साक्रता के विए अवभनि दृवटिकोण

IV.28 करत्ी्य साक्िता के कलए अकभनर औि सहभाकर्तापूण्व 

दृकष्टकोणरों का करकास किने के कलए, रिजर्व बैंक द्ािा रि्व 2017 

में 9 िाज्यरों के 80 बलॉकरों में बलॉक सतिी्य करत्ी्य साक्िता कें द् 

(सीएफएल) परि्योजना की शरुुआत की र्ई । इस परि्योजना 

को रत्वमान में 10 प्रा्योजक बैंकरों के समनर्य में 6 रै्ि सिकािी 

सरं्ठनरों द्ािा का्या्वकनरत कक्या जा िहा है । परि्योजना के 

कनष्पादन में एनजीओ द्ािा अपनाई र्ई कुछ सरवोत्म प्रराओ ं

औि अकभनर तिीकरों को बॉकस IV.2 में दशा्व्या र््या है ।

IV.29 करत्ी्य साक्िता कशकरिरों को अक्धक प्रभारी बनाने के 

कलए, एफएलसी औि बैंकरों की ग्रामीण शाखाओ ंको ्यह सझुार 

कद्या र््या है कक रे करत्ी्य जार्रूकता सदंशेरों पि ऑकड्यो-
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करज़अुल औि पोसरि कदखाने के कलए हैंड-हे्ड प्रोजेकरिरों का 
उप्योर् किें । हैंड-हे्ड प्रोजेकरि औि सपीकि के कलए प्रकतपूकत्व 
करत्ी्य समारेशन कनक्ध (एफआईएफ) से कुल लार्त का 
अक्धकतम 50 प्रकतशत तक प्रदान की जाती है, कजसकी िाकश 
प्रकत ग्रामीण शाखा / एफएलसी के कलए अक्धकतम ₹5,000/- हो 
सकती है ।

IV.30 करत्ी्य के्त् के करकन्यामकरों द्ािा समकर्वत िाष्ट्ी्य 
करत्ी्य कशक्ा कें द् (एनसीएफई) ने रिजर्व बैंक द्ािा प्रदान ककए 
र्ए करत्ी्य जार्रूकता सदंशेरों पि ऑकड्यो करजअुल तै्याि 
ककए हैं जैसे कक (क) केराईसी मानदडंरों के तहत पता प्रमाण 
घोिणा, (ख) बीसी का उप्योर् (र्) इलेकट्ॉकनक भरु्तान प्रणाली 
(एनईएफरी / आिरीजीएस) (घ) फजषी ईमेल / कॉल औि परोंजी 
्योजनाओ ं का  कशकाि होने से बचार (ड.) ‘भीम’ के माध्यम 
से एकीकृत भरु्तान इंरिफेस का उप्योर् किने की प्रकक्र्या के 
बाि ेमें जानकािी, औि (च) कडकजरल औि नकद िकहत लेनदने 
के करकभनन तिीकरों के बाि ेमें जानकािी । करत्ी्य साक्िता हेत ु
आ्योकजत कशकरिरों में ऑकड्यो-करज़अुल का उप्योर् किने के 
कलए एफएलसी औि बैंकरों की ग्रामीण शाखाओ ंको सलाह दी र्ई 
री ।

वित्ीय वशक्ा पर आरबीआई-ओईसीिी का विश्वसतरीय 
वसपंोवजयम 

IV.31 नई कद्ली में कदनांक 8-9 नरंबि, 2017 के दौिान 
करत्ी्य कशक्ा पि आिबीआई-ओईसीडी उचच सतिी्य रैकश्वक 
कसंपोकज्यम का आ्योजन रिजर्व बैंक औि आकर्वक सह्योर् 
औि करकास संर्ठन (ओईसीडी) के पिसपि सह्योर् से कक्या 
र््या । कसंपोकज्यम में, बदलते करत्ी्य परिदृश्य में प्रभारी करत्ी्य 
साक्िता नीकत्यरों को लारू् किने पि करचािोते्जक चचा्वए ं हुई 
औि समा्धान सझुाए र्ए औि कडकजरल ्यरु् में करत्ी्य साक्िता 
पि ध्यान केकनद्त कक्या र््या । इस दो कदरसी्य आ्योजन में 40 
देशरों के दो सौ चालीस उचच सतिी्य प्रकतकनक्ध्यरों ने भार् कल्या, 
कजसमें करत्ी्य कशक्ा पि ओईसीडी अंतििाष्ट्ी्य नेररक्व  
(ओईसीडी / आईएनएफई), करत् औि कशक्ा मंत्ाल्य, कें द्ी्य 
बैंक, करकन्यामक औि प्य्वरेक्ी प्राक्धकिण, अंतिा्वष्ट्ी्य संर्ठन, 
अकादकमक, कनजी के्त् औि रै्ि सिकािी संर्ठनरों से अक्धकािी 
औि करशेिज्ञ शाकमल रे। सममेलन के महतरपूण्व कनष्कि्व 
कनमनकलकखत िहे - (क) देशरों ने इन का्य्वक्रमरों का मू््यांकन 
अपनी िाष्ट्ी्य नीकत्यरों औि उनके परिणामरों में किना शरुू कि 
कद्या है; (ख) उपभोक्ताओ ंके कलए कडकजरल करत्ी्य सेराओ ं

बॉकस IV.2
वित्ीय साक्रिा कें द्र (सीएफ़एि) पर प्ायोवगक पररयोजना

समदुा्यरों की करत्ी्य क्मताओ ंको सदुृढ किने के कलए हब-एडं-सपोक दृकष्टकोण 
अपना्या र््या है जहां सीएफ़एल सीखने औि प्रकशक्ण कें द् के कलए हब का काम 
किते है, कजससे बलॉक के समदुा्यरों में से प्रकशकक्त मानर ससंा्धन सकृजत होते 
हैं । तदपुिांत ्ेय प्रकशकक्त मानर ससंा्धन अपने समदुा्यरों के बीच सपोक के रूप 
में काम किते हैं । 

एनजीओ कम आ्य राले लोर्रों के बीच उनकी करत्ी्य क्मताओ ंको बढाने के 
कलए काम किते हैं । प्रकशक्क औि सामदुाक्यक करत्ी्य सरास्थ्य कम्वचारि्यरों 
द्ािा समदुा्य के लोर्रों से जड़ुकि करत्ी्य कशक्ा दी जाती है । उक्त समदुा्य में 
से ही अचछे सपें्रिण कौशल राले लोर्रों में से आगंनिाडी वशवक्काओ,ं आशा 
कम्वचािी औि सर्य ंसहा्यता समूह के प्रकतकनक्ध्यरों को भतषी कक्या जाता है । 
प्रकशक्ण के कलए जो तिीके अपनाए जाते हैं उनमें पी्यि लकनांर् तरा सहभाकर्ता 
से अध्य्यन करक्ध्यां प्रमखु है । 

पहले जन जार्रूकता अकभ्यान के तहत एक र्ांर से 100 लोर्रों को जार्रूक 
बनाने का लक््य िखा जाता है । इसके बाद, इचछुक प्रकतभाकर््यरों को 25-25 के 
समूह में बांर कि उनके कलए 3 कदरसी्य सकेंकनद्त प्रकशक्ण का्य्वक्रम आ्योकजत 

ककए जाते हैं कजसकी अरक्ध लर्भर् 3-4 घरें प्रकतकदन होती है। इस सदुृढीकिण 
के माध्यम से प्रकतभाकर््यरों के ज्ञान औि कौशल में रकृद्ध होती है कजससे उनको 
उप्यकु्त करत्ी्य उतपादरों औि सेराओ ंका च्यन किने में मदद कमलती है । 

पहले चिण में, प्रभार डालने राले जैसे सर्य ंसहा्यता समूह के सदस्य, ककसान 
सघं, पचंा्यती िाज ससंराए ंऔि सरास्थ्य ककम्व्यरों की पहचान की र्ई है औि 
उनहें “चेंज एजेंर्स - सीए” के रूप में नाकमत कक्या र््या है । कफि इनको ज्ञान 
औि व्यरहाि में रांकछत परिरत्वनरों से ्यकु्त बनाने के कलए कई औि बाि-बाि 
दोहिाए र्ए साक्िता सत्रों की श्ृखंला से पोकित कक्या जाता है । 

करक्धरत कडजाइन ककए र्ए कडकजरल रूप से ससुकजजत राहन का उप्योर् ्यह 
सकुनकचित किने के कलए कक्या जा िहा है कक अकशकक्त लोर् औि दूिदिाज के 
इलाकरों में िहने राले लोर्, दोनरों समूहरों तक पहुचंा जा सके । इस कडकजरल 
करत्ी्य साक्िता राहन में करत्ी्य साक्िता सामग्री, ऑकड्यो / रीकड्यो (पारि 
पराइंर, डेमो उपकिण इत्याकद) को िखा जाता हैं औि इसका प्रब्ंधन बलॉक 
सलाहकाि द्ािा कक्या जाता है।
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के माध्यम से ऋण तक पहुंच आसान हुई है लेककन रे अपनी 
करत्ी्य कसरकत पि पनुभु्वर्तान के प्रभार को पूिी तिह नहीं 
समझ पा िहे हैं; (र्) करत्ी्य सेराओ ं की कडकजरल सपुदु्वर्ी 
से रकृद्ध औि कडकजरल जानकािी न िखने राले व्यकक्त्यरों जैसे 
करत्ी्य औि सामाकजक रै्ि समारेशन के कई समूह उतपनन हो 
िहे हैं। (घ) कडकजरल उपा्य करशेि रूप से ्यरुा श्ोताओ ंके कलए 
अक्धक आकि्वक करत्ी्य कशक्ा करककसत किने का अरसि 
प्रदान कि िहे हैं; (ङ) प्रभारी औि उप्यकु्त नीकत्यां औि प्रराए ं
करककसत किने के कलए जनता की करत्ी्य साक्िता के सति का 
प्रमाण होना अत्यंत महतरपूण्व आ्धाि है; औि (च) देश नए औि 
मौजूदा कनरेशकरों की सहा्यता के कलए  व्यारसाक्यक पिामश्व 
औि का्य्वसरल पि पहल को प्रोतसाकहत किने की आरश्यकता 
को पहचान िहे हैं । 

वित्ीय साक्रता सप्ताह: 2018 

IV.32 भािती्य रिजर्व बैंक ने 2017 से प्रमुख करि्यरों पि 
प्रत्ेयक रि्व बड़े पैमाने पि जार्रूकता पैदा किने के कलए रि्व में 
एक सप्ताह ‘करत्ी्य साक्िता सप्ताह’ के रूप में मनाने का कनण्व्य 
कल्या रा । इस साल, करत्ी्य साक्िता सप्ताह 4-8 जून 2018 
के दौिान ‘ग्राहक संिक्ण’ करि्य पि मना्या र््या । उक्त सप्ताह, 
चाि उपभोक्ता संिक्ण संदेशरों पि कें कद्त रा, ्यरा, “अनक्धकृत 
इलेकट्ॉकनक बैंककंर् लेनदेन में अपनी कजममेदािी पहचाने”, 
“बैंककंर् लोकपाल”, “सिुकक्त कडकजरल बैंककंर् अनुभर के कलए 

अचछी प्रराए”ं औि “जोकखम बनाम प्रकतलाभ ” । सप्ताह के 

दौिान करकभनन र्कतकरक्ध्यरों में  बैंक शाखाओ,ं एरीएम, बैंक 

रेबसाइररों पि करत्ी्य साक्िता सामग्री का प्रदश्वन किना औि 

एफएलसी द्ािा कशकरिरों का आ्योजन शाकमल रा ।

IV.33 माच्व  2018 के अंत तक देश में 1,395 एफ़एलसी 

परिचालनित रे । कपछले रि्व के दौिान चला्यी र््यी 96,315 

र्कतकरक्ध्यरों की तुलना में,  माच्व  2018 को समाप्त रि्व के 

दौिान एफ़एलसी द्ािा 1,29,280 करत्ी्य साक्िता संबं्धी 

र्कतकरक्ध्यां चलाई र््यीं ।

2018-19 के विए काय्दयोजना

IV.34 इसके अकतरिक्त, प्रभारोतपादकता सकुनकचित किने के 

कलए रिज़र्व बैंक ऋण-करतिण औि करत्ी्य समारेशन के कलए 

कनमनकलकखत कदम उठाएर्ा : (क) काशतकािरों के कलए ऋण 

करतिण ढांचा तै्याि किना; (ख) बैंकरों के सीबीएस से सरचाकलत 

औि सम्य पि प्राप्त किने के कलए एडीईपीरी के सार करत्ी्य 

समारेशन ्योजना (एफआईपी) डेरा का एकीकिण किना; (र्) 

एक सरतंत् एजेंसी द्ािा प्रा्योकर्क सीएफएल परि्योजना के 

प्रभार का मू््यांकन किना औि (घ) “प्रकशक्करों को प्रकशकक्त 

किें” का्य्वक्रम के माध्यम से कािोबाि प्रकतकनक्ध की क्मताओ ं

में करकास कि बीसी मॉडल को मजबूत किना ।



V

V.1	 रिज़र्व	बैंक	ने	तेजी	से	बढ़	िही	अर्वव्यरसरथा	की	बढ़ती	

वरत्ी्य	जरूितों	को	पूिथा	किने	के	विए	वरत्ी्य	बथाजथािों	के	वरकथास	

के	विए	हमेशथा	प्र्यथास	वक्यथा	है	।	बैंक	ने	बथाजथाि	के	प्रवतभथावि्यों	के	

परिचथािनथातमक	िचीिेपन	को	बढ़थाने	के	विए	रर्व	2017-18	के	

दौिथान	कई	वनददेश/	परिपत्र	जथािी	वकए	हैं	।	सथार	ही,	बैंक	ने	वरत्ी्य	

प्रणथािी	में	 वनितंि	बनी	िही	अवतरिक्त	चिवनवि	की	वसरवत	को	

सभंथािने	के	विए	चिवनवि	प्रबिंन	के	कई	सथािन	प्र्योि	में	िथाए	।	

बैंक	 ने	 अत्यविक	 उतथाि-चढ़थार	 को	 सभंथािने	 के	 विए	 वरदशेी	

मदु्था	बथाजथाि	के	ओटीसी	तरथा	ईटीसीडी,	दोनों	खंडों	में	हसतके्प	

वक्यथा	।	सीमथा-पथाि	के	वनवि	प्ररथाहों	को	सहज	बनथाने	की	दृवटि	से	इन	

िेनदनेों	की	वनििथानी	के	विए	एक	मजबूत	रिपोवटिंि	ढथांचथा	बनथाए	

िखते	हुए	रर्व	के	दौिथान	वरवन्यमों,	वरशेर	रूप	से	वरदशेी	वनरेश,	

सीमथा-पथाि	के	वरि्यन	औि	अविग्रहण,	बथाह्य	रथावणव््यक	उिथाि	

(ईसीबी),	भथाित	में	अचि	सपंवत्	के	अविग्रहण	औि	अतंिण	को	

तक्व सिंत	बनथा्यथा	ि्यथा	।

वित्तीय बाजार विवियमि विभाग  

(एफ़एमआरडती)

V.2	 वरत्ी्य	 बथाजथाि	 वरवन्यमन	 वरभथाि	 को	 मदु्था,	 सिकथािी	

प्रवतभूवत्यों	 (जी-सेक),	 वरदशेी	 मदु्था	 औि	 सबंवंित	 डेरिरेवटर	

बथाजथािों	के	वरकथास,	वरवन्यमन	एर	ंवनििथानी	की	वजममेदथािी	सौंपी	

ि्यी	 है	।	 वरभथाि	 ने	2017-18	 के	दौिथान	 वरत्ी्य	बथाजथाि,	घििूे	

औि	वरदशेी,	दोनों	में	सहभथावितथा	को	बढ़थाने,	प्रवतभथावि्यों	के	विए	

पहुचँ	एर	ंिेनदने	सबंिंी	मथानदडंों	को	आसथान	किने,	उतपथादों	के	

वर्ष 2017–18 के दौरान ररज़व्ष बैंक ने ववत्तीय बाजारों के ववविनन खडंों को मजबूत बनाने के विए सव्मवित प्रयास वकए हैं । ररज़व्ष बैंक 
ने मौवरिक नतीवत के माधयम से वदए गए सकेंत को अविक कारगर रूप से अमि में िाने के उदे्शय से नतीवतगत दरों के मुतावबक मुरिा बाजार 
की दरों में बेहतर समरूपता सुवनवचित करने के विए प्रणािती में वनरतंर बनती रहती अवतररक्त चिवनवि के अवशोरण हेतु ववववि प्रकार की 
विखतों का उपयोग वकया है । ररज़व्ष बैंक ने ववदशेती मुरिा बाजार में सुवयवव्थित व्थिवत बनाए रखने के विए ओवर द काउंटर (ओटतीसती) 
तथिा एक्चेंज टे्डेड करेंसती डेररवेवटवज़ (ईटतीसतीडती), दोनों पर अपना वनयतं्रण रखा है । वर्ष के दौरान ववदशेती मुरिा िेनदनेों की प्रिावती 
वनगरानती के विए वयव्थिा करते हुए वववनयमों को और तक्ष सगंत बनाया गया तावक वनवियों के सतीमा पार प्रवाह में सुवविा हो सके ।

प्रकथािों	को	बढ़थाने,	 वरत्ी्य	बथाजथाि	 के	इन्फ्थासट्रकचि	को	 बेहति	

किने	तरथा	बथाजथाि	अनशुथासन	को	बनथाए	िखने	के	उदे्श्य	से	कई	

उपथा्य	शरुू	वकए	।	

2017-18 के विए काय्य योजिा: काया्यनियि की व्थिवि

V.3	 व्यथापथारिक	 िेनदनेों	 के	 इन्रवॉइस	 भथािती्य	 रुप्यों	

(आईएनआि)	में	बनथाने	को	बढ़थारथा	दनेे	के	सथार	ही	अवनरथावस्यों	

को	ऑनशोि	भथािती्य	रुप्यथा	जोवखमों	को	 हेज	किने	 के	 विए	

प्रोतसथावहत	किने	के	उदे्श्य	से	मथाच्व	2017	में	बहुिथाष्ट्री्य	कंपवन्यों	

के	अवनरथासी	कें द्ीकृत	कोरथािथािों	को	उनकी	भथािती्य	सह्योिी	

कंपवन्यों	के	िेनदनेों	पि	भथािती्य	रुप्यथा	जोवखम	को	हेज	किने	

की	अनमुवत	दी	ि्यी	री	।	अकू्तबि	2017	में	इस	सवुरिथा	के	दथा्यि	े

को	बढ़था्यथा	ि्यथा	वजसके	विए	वनरथावस्यों	के	सथार	भथािती्य	रुप्ेय	

में	 इन्रवॉइस	 वकए	िए	 व्यथापथारिक	 िेनदने	किने	 रथािे	अवनरथासी	

आ्यथातकों	 एर	ं वन्यथा्वतकों	 (एनआिआईई)	 को	 अपने	 भथािती्य	

रुप्ेय	 के	एकसपोज़ि	को	उनके	कें द्ीकृत	कोरथािथािों	 /	सथामूवहक	

ससंरथाओ	ंके	मथाध्यम	से	हेज	किने	की	अनमुवत	दी	ि्यी	।	

V.4	 मदु्था	हेवजिं	कथा्य्वकिथाप	की	परिचथािनित	जवटितथा	को	

नरबंि	2017	में	शरुू	की	िई	एक	नई	सििीकृत	हेवजिं	सवुरिथा	

के	मथाध्यम	से	सिुझथाने	के	प्र्यथास	भी	वकए	िए	हैं,	वजसके	अतंि्वत	

वनरथासी	 औि	 अवनरथासी,	 दोनों,	 वकसी	 चथािू	 एर	ं पूजंी	 खथातथा	

िेनदने	को	 िेकि	 वरवनम्य	दि	जोवखम	को	 वरदशेी	मदु्था	प्रबिं	

अविवन्यम,	 (फेमथा)	1999	 के	तहत	अनमेु्य	 वकसी	भी	उतपथाद	

के	सथार	हेज	कि	सकते	हैं	।	सथार	ही,	एकसपोज़ि	वसद्ध	किने	को	
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िेकि	दसतथारेजी	सथाक््य	प्रदथान	किने	की	आरश्यकतथा	को	हटथा	

वद्यथा	ि्यथा	।	इसके	अिथारथा,	हेज	सवंरदथाओ	ंको	िद्	किने	एर	ंपनुः	

दज्व	किने	को	िेकि	अविकथंाश	प्रवतबिंों	को	हटथाने	के	फिसररूप	

ससंरथाए	ंमकु्त	रूप	से	डथाइनैवमक	हेवजिं	कथा	सहथािथा	िे	सकीं	।	

V.5	 फिरिी	2018	में,	भथाित	में	वनरथासी	व्यवक्त्यों	तरथा	वरदशेी	

सवंरभथाि	 वनरेशकों	 (एफ़पीआई)	को	अतंवन्ववहत	 एकसपोज़ि	 के	

अवसततर	को	वसद्ध	वकए	वबनथा	सभी	किने्सी	पे्यस्व,	वजनमें	भथािती्य	

रुपए	शथावमि	हैं,	को	जोड़कि	औि	सभी	एकसचेंजों	में	स्ंयकु्त	रूप	

से	वमिथाकि	100	वमवि्यन	अमेरिकी	डथािि	के	समतलु्य	एकि	

सीमथा	तक	पोज़ीशन	(िवॉन्ि	तरथा	शवॉट्व)	िेने	की	अनमुवत	दी	ि्यी	।	

इसके	पूर्व	्यह	सीमथा	अमेरिकी	डथािि–आईएनआि	में	पोज़ीशन	के	

विए	प्रवत	एकसचेंज	15	वमवि्यन	अमेरिकी	डथािि	औि	ई्ूयआि	

(अरथा्वत,	्ूयिो)-आईएनआि,	जीबीपी	(अरथा्वत,	गे्रट	वरिटन	पथाउंड)-

आईएनआि	तरथा	जेपीरथाई	 (अरथा्वत,	जथापथानी	 ्ेयन)-आईएनआि	

के	पे्यस्व	में	पोज़ीशन	के	विए,	सभी	को	वमिथाकि,	प्रवत	एकसचेंज	

5	वमवि्यन	अमेरिकी	डथािि	के	समतलु्य	री	।	

V.6	 रिज़र्व	 बैंक	 ने	 एफ़पीआई	 को	 16	 नरबंि	 2017	 को	

ओटीसी	जी-सेक	िेनदने	्यथा	तो	टी+1	अररथा	टी+2	आिथाि	पि	

पूिथा	किने	की	अनमुवत	दी	।	इस	उपथा्य	से	शवॉट्व 	सकरीज़	के	वदनों	

में	बथाजथाि	के	दबथार	को	कम	वक्यथा	जथा	सकेिथा	।	

V.7	 जी-सेक	 बथाजथाि	 में	 चिवनवि	 में	 सिुथाि	 िथाने	 तरथा	

शवॉट्व 	 सकरीज़	कथा	समथािथान	किने	की	दृवटि	 से	नरबंि	2017	में	

अनमुथावनत	अविवरक्र्य	के	विए	अनमुवत	दी	ि्यी,	परिणथामसररूप	

बथाजथाि	प्रवतभथावि्यों	 के	 विए	 रिपो	 बथाजथाि	में	 प्रवतभूवत्यथां	 उिथाि	

िेनथा	 अवनरथा्य्व	 नहीं	 िहथा	।	 बथाजथाि	 दबथार	 की	 अपरथादथातमक	

परिवसरवत्यों	में	अनमुथावनत	अविवरक्र्य	किने	रथािी	ससंरथाओ	ंको	

अपने	परिपकरतथा	तक	िथारित	(एचटीएम)/	वबक्री	के	विए	उपिबि	

(एएफ़एस)/व्यथापथाि	 के	 विए	 िथारित	 (एचएफ़टी)	 सवंरभथािों	 से	

प्रवतभूवत्यथंा	सपुदु्व	किने	की	अनमुवत	दी	ि्यी	।	

V.8		 ब्यथाज	दि	फ्ूयचस्व	 (आईआिएफ़)	के	 वरकथास	को	औि	

सवुरिथाजनक	 बनथाने	 के	 विए	 मथाच्व	 2018	 में	 एफ़पीआई	 को	

आईआिएफ़	में	िवॉन्ि	पोज़ीशन	िेने	के	विए	₹50	वबवि्यन	की	

अिि	सीमथा	प्रथािभं	की	ि्यी	।	एफ़पीआई	द्थािथा	जी-सेक	में	वनरेश	

के	विए	वनिथा्वरित	की	ि्यी	रत्वमथान	सीमथाए	ं(रत्वमथान	में	₹2,860	
वबवि्यन)	पूण्व	रूप	से	जी-सेक	में	वनरेश	के	विए	उपिबि	होंिी	।	

V.9	 फथाइनैवन्श्यि	 बेंचमथाकस्व	 इंवड्यथा	 प्रथाइरेट	 विवमटेड	

(एफ़बीआईएि)	 एक	 सरतंत्र	 फथाइनैवन्श्यि	 बेंचमथाक्व 	

ऐडवमवनसटे्रटि	 है	 वजसके	द्थािथा	 रिज़र्व	बैंक	के	अनमुोदन	से	रर्व	

के	दौिथान	पथांच	नए	बेंचमथाक्व 	िथािू	वकए	िए,	अरथा्वत,	खजथानथा	वबि	 
(टी-वबि)	 दि,	 जमथा	 प्रमथाणपत्र	 (सीडी)	 कर्व,	 बथाजथाि	 रिपो	

एकवदरसी्य	 दि	 (एमआिओआि),	 मुंबई	 अतंि-बैंक	 रथा्यदथा	

प्रसतथार	 दि	 (एमआईएफ़ओआि)	 तरथा	 मुंबई	 अतंि-बैंक	 एक	

वदरसी्य	 सूचीबद्ध	 सरैप	 (एमआईओआईएस)	 दि	।	 रिज़र्व	 बैंक	

द्थािथा	सूवचत	वकए	िए	अनसुथाि	एफ़बीआईएि	ने	31	मथाच्व	2018	

से	 कें द्	 सिकथाि	 की	 प्रवतभूवत्यों	 तरथा	 िथा््य	 वरकथास	 ऋणों	

(एसडीएि),	दोनों	के	मूल्यथांकन	बेंचमथाक्व 	कथा	प्रकथाशन	प्रथािभं	कि	

वद्यथा	है	।	

V.10	 मौजूदथा	 रिपो	 वदशथा-वनददेशों	 को	 सिि,	 ससुिंत	 एर	ं

कथाििि	 बनथाने	 के	 विए	मथाच्व	 2018	में	 रिपो	को	 िेकि	 व्यथापक	

वनददेशों	कथा	प्रथारूप	जथािी	 वक्यथा	 ि्यथा	।	 बथाजथाि	प्रवतभथावि्यों	औि	

अन््य	वहतिथािकों	से	वटपपवण्यथां	प्रथाप्त	होने	के	बथाद	इस	सबंिं	में	

अवंतम	वदशथा-वनददेश	जथािी	वकए	जथाएिें	।

V.11	 वदसमबि	 2016	 में	 रुप्यथा	 ब्यथाज	 दि	 ऑपशन्स	

(आईआिओ)	 प्रथािभं	 वकए	 िए	।	 शरुुआती	 तौि	 पि	 वबिकुि	 
सथाद	ेआईआिओ	को	ही	अनमुवत	प्रथाप्त	री	 िेवकन	 जून	2018	

में	रुप्यथा	ब्यथाज	दि	ऑपशन	से	सबंवंित	वनददेशों	की	समीक्था	की	

िई	वजसके	परिणथामसररूप	रुप्यथा	ब्यथाज	दि	सरैपशन	कथा	प्रथािभं	

हुआ	।	

V.12	 रिज़र्व	 बैंक	 द्थािथा	 वरवन्यवमत	 वरत्ी्य	 विखतों	 के	 विए	

इिेकट्रवॉवनक	टे्रवडंि	पिैटफथाम्व	फे्मरक्व 	के	सबंिं	में	प्रथारूप	वदशथा-

वनददेश	सथार्वजवनक	वटपपवण्यों/	सझुथारों	के	विए	अकू्तबि	2017	में	

जथािी	वकए	िए	।	इस	फे्मरक्व 	कथा	उदे्श्य	रिज़र्व	बैंक	द्थािथा	वरवन्यवमत	

वरत्ी्य	बथाज़थािों	की	पथािदवश्वतथा	में	सिुथाि	िथानथा,	िेनदने	की	अरवि	

तरथा	िथाित	को	कम	किनथा,	प्रभथारी	 िेखथापिीक्था	सत्यथापन	को	
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सिुभ	बनथानथा,	जोवखम	वन्यतं्रणों	को	बेहति	किनथा	तरथा	बथाजथाि	

वनििथानी	को	बढ़थानथा	है	।	बथाजथाि	प्रवतभथावि्यों	ने	अपनी	िथा्य	तरथा	

वटपपवण्यथंा	प्रसततु	की	हैं,	वजनकी	रिज़र्व	बैंक	द्थािथा	जथांच	की	जथा	

िही	 है	।	प्रवतसूचनथा	 के	 मूल्यथंाकन	 के	आिथाि	पि	अवंतम	 वदशथा-

वनददेश	जथािी	वकए	जथाएिें	।

V.13	 जी-सेक	बथाजथाि	में	सहभथावितथा	को	बढ़थाने	के	विए	6	जून	

2018	 के	 वरकथासथातमक	एर	ं वरवन्यथामकी्य	नीवत	रक्तव्य	में	की	

िई	घोरणथा	के	अनसुथाि	पथात्र	प्रवतभथावि्यों	की	सखं्यथा	को	बढ़थाने	

तरथा	जी-सेक	बथाज़थाि	की	अविवरक्र्य	तरथा	 ‘जब	जथािी’	खंड	में	

पोज़ीशन	सीमथाओ	ंको	वशवरि	किने	पि	वरचथाि	वक्यथा	ि्यथा	है	।	

V.14	 रर्व	 के	 दौिथान	 एफ़पीआई	 के	 कज्व	 वनरेशों	 के	 विए	

वरवन्यथामक	व्यरसरथा	की	समीक्था	की	ि्यी	तथावक	एफ़पीआई	को	

वनरेश	 की	 सीमथाओ	ं में	 रवृद्ध,	 पथात्र	 विखतों,	 परिपकरतथा	 कथाि	

एर	ंअरवि	प्रबंिन	इत्यथावद	 के	 विहथाज	 से	अपने	सवंरभथािों	को	

सभंथािने	 के	 विए	अविक	 छूट	 वमि	सके	।	कजजों	में	 एफ़पीआई	

वनरेशों	की	सीमथाओ	ंको	बकथा्यथा	सटवॉक	से	जोड़	वद्यथा	ि्यथा	है	-	जो	

2018-19	 के	 विए	कें द्	सिकथाि	की	 प्रवतभूवत्यों	 के	 विए	 5.5	

प्रवतशत,	एसडीएि	के	विए	2	प्रवतशत	तरथा	कवॉपपोिटे	बवॉन्ड	के	

विए	9	प्रवतशत	है	।	कवॉपपोिटे	बवॉन्ड	में	वनरेश	को	तक्व सिंत	बनथा्यथा	

ि्यथा	है	वजसके	विए	वरवभन्न	उप-शे्वण्यों	को	बदं	वक्यथा	ि्यथा	औि	

सभी	प्रकथाि	के	कवॉपपोिटे	बवॉन्ड	में	एफ़पीआई	वनरेश	के	विए	एक	

एकि	सीमथा	वनिथा्वरित	की	िई	है	।	कें द्	सिकथाि	की	वकसी	प्रवतभूवत	

में	 एफ़पीआई	 के	 कुि	 वनरेशों	 की	 उचचतम	सीमथा	 में	 सशंोिन	

किते	हुए	उसे	उक्त	प्रवतभूवत	के	बकथा्यथा	सटवॉक	के	20	प्रवतशत	से	

बढ़थाकि	30	प्रवतशत	कि	वद्यथा	ि्यथा	है	।	कज्व	में	वनरेश	को	िेकि	

तीन	रर्व	की	न््ूयनतम	अरवशटि	परिपकरतथा	की	आरश्यकतथा	को	

कवतप्य	शतजों	 के	अिीन	समथाप्त	कि	 वद्यथा	ि्यथा	 है	।	 वजन	अन््य	

समवटि-वररेकपूण्व	उपथा्यों	को	सरथावपत	वक्यथा	ि्यथा	है,	रे	हैं	-	प्रत्ेयक	

कज्व	शे्णी	में	समग्र	वनरेश	सीमथा	के	प्रवतशत	के	रूप	में	एफ़पीआई	

वनरेश	के	विए	सकेंन्द्ण	सीमथाए,ं	अलपथारवि	वनरेश	सीमथाए	ंतरथा	

कवॉपपोिटे	रिवॉन्ड	में	 एकि	 के	सथार-सथार	सथामूवहक	 वनरेशक-रथाि	

सीमथा	।	

2018-19 के विए काय्य योजिा 

V.15	 बैंकों	एर	ंबथाजथाि	के	अन््य	बडे़	प्रवतभथावि्यों	द्थािथा	बेहति	
जोवखम	 प्रबिंन	 को	 बढ़थारथा	 दनेे	 के	 उदे्श्य	 से	 वरभथाि	 द्थािथा	
डेरिरेवटवज़	बथाजथाि	को	वरकवसत	किने	कथा	प्र्यथास	वक्यथा	जथाएिथा	।	
वरभथाि	 वरदशेी	मदु्था	में	 हेज	किने	रथािी	 विखतों	तक	पहुचँ	को	
तक्व सिंत	बनथाने	तरथा	ऐसी	प्रवक्र्यथाओ	ंको	सिि	बनथाने	के	विए	
कदम	 उठथाएिथा	।	 वरत्ी्य	 बथाजथािों	 की	 अखंडतथा	 को	 सवुनवचित	
किनथा	 तरथा	 बथाजथाि	 के	 दरुुप्योि	को	समथाप्त	किनथा	 वरभथाि	की	
कथा्य्व	्योजनथा	में	उचच	सरथान	पि	जथािी	िहेिथा	।	वरभथाि	की	्योजनथा	
है	वक	रह	वरश्व	की	सर्वशे्ष्ठ	कथा्य्वप्रणथावि्यों	के	अनरुूप	वदनथांक	06	
जून	2018	के	वरकथासथातमक	एर	ंवरवन्यथामकी्य	नीवत	रक्तव्य	में	
की	िई	घोरणथा	के	अनसुथाि	रिज़र्व	बैंक	द्थािथा	वरवन्यवमत	बथाजथािों	
के	विए	बथाजथाि	दरुुप्योि	के	सबंिं	में	वरवन्यम	बनथाए	ं।	

वित्तीय बाजार पररचािि विभाग  
(एफ़एमओडती)

V.16	 वरत्ी्य	 बथाजथाि	 परिचथािन	 वरभथाि	 को	 मौवद्क	 नीवत	 
के	सचंिण	 हेत	ु वरत्ी्य	 प्रणथािी	 में	 चिवनवि	कथा	उप्यकु्त	 सति	
बनथाए	िखने	के	विए	चिवनवि	प्रबिंन	परिचथािन	को	सचंथावित	
किने	 की	 वज़ममेदथािी	 दी	 िई	 है	।	 वरभथाि	 सपवॉट,	 रथा्यदथा	 औि	 
फ्ूयचस्व	 खंड़ों	 में	 परिचथािनों	 के	 जरिए	 वरदशेी	 मदु्था	 बथाजथाि	 में	
सवु्यरवसरत	 वसरवत	बनथाए	िखनथा	सवुनवचित	किने	की	 वदशथा	में	
भी	कथा्य्व	कितथा	है	।	

2017-18 के विए काय्य योजिा: काया्यनियि की व्थिवि

 मुरिा बाजार और चिवनवि प्रबिंन 

V.17	 नरबंि	 2016	 में	 वरवनवद्वटि	 बैंक	 नोटों	 (एसबीएन)	 को	
रथापस	 िेने	 के	परिणथामसररूप	रर्व	 के	दौिथान	बैंवकंि	प्रणथािी	में	
अवतरिक्त	चिवनवि	की	वसरवत	बनी	िही	।	वरभथाि	ने	मौवद्क	नीवत	
के	सकेंत	को	अविक	कथाििि	रूप	से	अमि	में	िथाने	के	उदे्श्य	
से	मदु्था	बथाजथाि	की	दिों	को	नीवतित	दिों	के	अनरुूप	बनथाने	के	
विए	अवतरिक्त	चिवनवि	को	अरशोवरत	किने	के	अपने	प्र्यथास	
जथािी	 िखे	।	 अवतरिक्त	 चिवनवि	को	 अरशोवरत	किने	 के	 विए	
चिवनवि	प्रबिंन	के	वरवभन्न	सथािनों	जैसे	-	चिवनवि	समथा्योजन	
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सवुरिथा	 (एिएएफ)	 के	 अतंि्वत	 वन्यत/परिरतती	 दि	 रिरस्व	 रिपो	
तरथा	 प्रत्यक्	 खिुथा	 बथाजथाि	 परिचथािन	 (ओएमओ)	 कथा	 उप्योि	
वक्यथा	ि्यथा	है	।	सथार	ही,	अपै्रि-मई	2017	में	बथाजथाि	वसरिीकिण	
्योजनथा	(एमएसएस)	के	अतंि्वत	जथािी	टी-वबि,	जो	मथाच्व	2018	
में	परिपकर	हो	िए	रे,	चिवनवि	के	अवतिके	को	सभंथािने	के	विए	
एक	अवतरिक्त	सथािन	के	रूप	में	कथाम	आ्यथा	।	

V.18		 कि	भिुतथानों	सवहत	बैंकों	की	रर्व	के	अतं	की	सथामथान््य	
वनवि	आरश्यकतथाओ	ंके	कथािण	अवतरिक्त	चिवनवि	में	एसबीएन	
की	रजह	से	मथाच्व	2018	के	अतं	तक	कमी	आई	।	इसे	14	वदन	
के	परिरतती	दि	रिपो	परिचथािनों	के	अवतरिक्त	₹1.7	वट्रवि्यन	के	
बहु-परिपकरतथा	कथाि	के	परिरतती	दि	रिपो	परिचथािनों	के	जरिए	
सभंथािथा	ि्यथा	।	

V.19		 रर्व	 के	 दौिथान,	 अवतरिक्त	 चिवनवि	 की	 वसरवत्यों	 से	
वनपटने	के	विए	वरभथाि	ने	नए	सथािन	भी	अपनथाए	।	प्रणथािी	की	
अवतरिक्त	चिवनवि	को	अरशोवरत	किने	के	 विए	बैंक	के	पथास	
प्रवतभूवत्यों	की	कमी	(सपंथावश्व्वक	के	रूप	में	उप्योि	के	विए)	होने	की	
वसरवत	में	एक	प्रवतभूवत	उिथाि	तरथा	ऋण	व्यरसरथा	(एसबीएिए)	
्योजनथा	 िथािू	 की	 ि्यी	 वजसे	 अपरथादथातमक	 परिवसरवत्यों	 में	
उप्योि	में	िथा्यथा	जथाएिथा	।	एसबीएिए	्योजनथा	के	अतंि्वत,	रिज़र्व	
बैंक	 रिरस्व	 रिपो	 परिचथािन	 किने	 के	 विए	 बड़ी	 ससंरथाओ	ं से	
प्रवतभूवत्यथा	ँउिथाि	िे	सकतथा	है	।	वरत्ी्य	वबि,	2018	के	मथाध्यम	
से	आिबीआई	अविवन्यम,	1934	में	हथाि	ही	में	हुए	सशंोिन	से	
सरथा्यी	जमथा	सवुरिथा	(एसडीएफ़)	उपिबि	किथाई	ि्यी	है	तथावक	
इसे	अपनथा्यथा	जथा	सके	।	 एसडीएफ़	एक	असीवमत,	असपंथावश्व्वक	
जमथा	सवुरिथा	 है,	 वजसे	 एक	बथाि	जब	कथाम	में	िथा्यथा	जथाएिथा	तो	
इसकी	मदद	से	रिज़र्व	बैंक	प्रवतभूवत्यों	को	िेकि	वकसी	बथाध्यतथा	
के	वबनथा	असीवमत	चिवनवि	को	अरशोवरत	कि	सकतथा	है	।	

V.20	 एिएएफ़/	एमएसएफ़	(अरथा्वत,	सीमथंात	सरथा्यी	सवुरिथा)	
के	विए	मथावज्वन	प्रणथािी	प्रवतभूवत्यों	के	बीच	अरवि	के	आिथाि	पि	
अतंि	नहीं	किती	है	क्योंवक	इसी	प्रकथाि	की	मथावज्वन	आरश्यकतथा	
प्रवतभूवत्यों	 के	 विए	 उनकी	अरवशटि	 परिपकरतथाओ	ं पि	 ध्यथान	
वदए	 वबनथा	 वनिथा्वरित	की	िई	 है	।	अतः	्यह	 वनण्व्य	 वि्यथा	ि्यथा	 है	
वक	 एिएएफ़/एमएसएफ़	 के	 विए	 मथावज्वन	 आरश्यकतथाओ	ं को	

01	अिसत,	2018	 से	प्रवतभूवत्यों	की	अरवशटि	परिपकरतथाओ	ं
के	अनरुूप	बनथा्यथा	जथाए	।	कें द्	सिकथाि	की	प्रवतभूवत्यों	के	 विए	
प्रथािवंभक	 मथावज्वन	 आरश्यकतथा	 अरवशटि	 परिपकरतथा	 की	 पथांच	
वभन्न	 बकेट	 के	 विए	 0.5	 प्रवतशत	 से	 4	 प्रवतशत	 के	 दथा्यि	े में	
होिी	।	एसडीएि	के	मथामिे	में	प्रथािवंभक	मथावज्वन	आरश्यकतथा	एक	
ही	परिपकरतथा	बकेट	के	विए	2.5	प्रवतशत	से	6.0	प्रवतशत	के	
दथा्यि	ेमें	होिी	।	सथार	ही,	िथा््य	सिकथािों	को	उनके	वनि्वमों	के	विए	
आम	जनतथा	से	िवेटंि	प्रथाप्त	किने	के	विए	प्रोतसथावहत	किने	की	दृवटि	
से	्यह	भी	वनण्व्य	वि्यथा	ि्यथा	है	वक	िटे	की	िई	एसडीएि	के	विए	
मथावज्वन	आरश्यकतथा	एक	ही	परिपकरतथा	बकेट	की	िटे	नहीं	की	
िई	एसडीएि	से	1	प्रवतशत	कम	होिी	।	

ववदशेती मुरिा बाजार 

V.21	 रर्व	 के	 दौिथान	 वरदशेी	 मदु्था	 बथाजथाि	 में	 ओटीसी	 तरथा	
ईटीसीडी	 के्त्रों	 में	 परिचथािन	 के	 जरिए	 वरदशेी	 मदु्था	 बथाजथाि	 में	
सवु्यरवसरत	वसरवत	बनथाई	िखी	ि्यी	।	चिवनवि	प्रभथार	को	भी	
उवचत	सम्य	पि	ओएमओ	परिचथािनों	के	जरिए	सभंथािथा	ि्यथा	।	

V.22	 रैवश्वक	वरदशेी	मदु्था	(एफ़एकस)	बथाज़थाि	में	मथानकों	तरथा	
प्ररथाओ	ंको	मजबूत	बनथाने	 के	 विए	अतंििथाष्ट्री्य	 वनपटथान	बैंक	
(बीआईएस)	 ने	 एक	 न्यथा	 एफ़एकस	 रैवश्वक	 कोड	 तै्यथाि	 वक्यथा	
है	।	इस	कोड	को	25	मई	2017	को	 िंदन	में	शरुू	 वक्यथा	ि्यथा	
तरथा	इसे	रैवश्वक	एफ़एकस	सवमवत	(जीएफ़एकससी)	द्थािथा	प्रत्ेयक	
अविकथाि-के्त्र	की	सरथानी्य	एफ़एकस	सवमवत	(एिएफ़एकससी)	के	
सथार	समन्र्यन	में	रैवश्वक	तौि	पि	कथा्यथा्ववन्रत	वक्यथा	जथा	िहथा	है	।	
रिज़र्व	बैंक	जीएफ़एकससी	कथा	ससंरथापक	सदस्य	है	तरथा	भथािती्य	
वरदशेी	मदु्था	व्यथापथािी	सघं	(फेडथाई)	के	सथार	समन्र्य	किके	भथाित	
में	एिएफ़एकससी	सरथावपत	की	जथा	िही	है,	जो	एफ़एकस	रैवश्वक	
कोड	के	कथा्यथा्वन्र्यन	तरथा	उसके	अनपुथािन	कथा	कथा्य्व	कििेी	।	

V.23	 रर्व	 2017-18	 के	 विए	 छठे	 द्ैमथावसक	 मौवद्क	 नीवत	
रक्तव्य	में	की	िई	घोरणथा	के	अनसुथाि	सपवॉट	्ूयएसडी/आईएनआि	
तरथा	आईएनआि	के	समक्	अन््य	प्रमखु	मदु्थाओ	ंके	विए	दवैनक	
सदंभ्व	दि	 के	अवभकिन	औि	प्रसथाि	कथा	कथा्य्व,	जो	 रिज़र्व	बैंक	
द्थािथा	 वक्यथा	जथा	 िहथा	रथा,	अब	फथाइनैवन्श्यि	बेंचमथाकस्व	 इंवड्यथा	

प्रथाइरेट	विवमटेड	द्थािथा	वक्यथा	जथाने	ििथा	है	।	
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V.24	 वरभथाि	ने	सथाि	भि	में	बथाज़थाि	के	उतथाि-चढ़थार/प्ररवृत्	पि	

कई	अनसुिंथान	अध्य्यन	वकए	वजससे	नीवत	तरथा	परिचथािनित	

फे्मरक्व ,	दोनों	को	आकथाि	दनेे	में	सहथा्यतथा	वमिी	है	।	

2018-19 के विए काय्य योजिा 

V.25	 वरभथाि	 मौवद्क	 नीवत	 के	 रुझथान	 के	 अनरुूप	 रर्व	 के	

दौिथान	अवतरिक्त	चिवनवि	को	अरशोवरत	एर	ंसरथा्यी/असरथा्यी	

चिवनवि	की	आपूवत्व	कि	 के	प्रभथारी	रूप	 से	चिवनवि	प्रबिंन	

परिचथािन	कििेथा	।	उभिने	रथािी	चिवनवि	वसरवत्यों	की	वरभथाि	

बथािीकी	से	वनििथानी	किनथा	जथािी	िखेिथा	तरथा	भथारित	औसत	कवॉि	

दि	को	नीवतित	दि	के	अनरुूप	बनथानथा	सवुनवचित	किने	के	विए	

परिचथािनों	में	्यरोवचत	सशंोिन	कििेथा	।	्यह	वरदशेी	मदु्था	दि	में	

अनथारश्यक	अवसरितथा	को	कम	किने	 के	 विए	हसतके्प	सवहत	

वरदशेी	मदु्था	परिचथािनों	कथा	प्रभथारी	ढंि	से	सचंथािन	किनथा	जथािी	

िखेिथा	।	 वरभथाि	 वरत्ी्य	 बथाज़थािों	 पि	 नीवत-उन्मखु	 अनसुिंथान	

जथािी	िखने	पि	भी	वरचथाि	कि	िहथा	है	।	

विदेशती मदु्ा विभाग (एफ़ईडती)

V.26	 एफ़ईडी	कथािोबथाि	में	सिुमतथा	को	बढ़थारथा	दतेे	हुए	व्यथापथाि	

औि	भिुतथान	को	आसथान	बनथाने	 के	 विए	प्र्यतनशीि	 है	।	सभी	

सीमथा-पथाि	 के	 िेनदनेों	 की	 प्रभथारी	 वनििथानी	 के	 विए	 बवुन्यथादी	

वसद्धथांतों	को	जथािी	िखते	हुए	नई	प्रवक्र्यथाओ	ंऔि	प्रौद्ोविवक्यों	

को	 अपनथा्यथा	 ि्यथा	।	 फेमथा	 को	 रत्वमथान	 व्यथापथाि	 औि	 आवर्वक	

परिदृश्य	के	अनरुूप	सवु्यरवसरत	बनथाने	के	अवभ्यथान	को	जथािी	

िखते	हुए	रर्व	के	दौिथान	कुछ	औि	फेमथा	वरवन्यमों	को	तक्व सिंत	

बनथा्यथा	ि्यथा	है	।	इस	प्रवक्र्यथा	में,	वरवन्यमों	में	अविक	सपटितथा	आ्यी	

है	औि	उनकथा	समेकन	हुआ	है	।

िर्य 2017-18 की काय्य योजिा : काया्यनियि की व्थिवि 

ववदशेती वनवेश वयव्थिा को सरि बनाना 

V.27	 प्रत्यक्	वरदशेी	वनरेश	(एफ़डीआई)	के	सबंिं	में	वदनथांक	

7	नरबंि	2017	को	एक	अविसूचनथा	(स.ंफेमथा	20(आि))	जथािी	

की	िई,	वजसके	मथाध्यम	से	-	वरदशेी	मदु्था	प्रबिं	(भथाित	के	बथाहि	

के	वनरथासी	वकसी	व्यवक्त	द्थािथा	प्रवतभूवत	कथा	अतंिण	अररथा	वनि्वम)	

वरवन्यमथारिी,	 2017	 जथािी	 की	 िई	 री,	 वजसमें	 वनददेशों	 को	

्यरथासभंर	वसद्धथांत-आिथारित	िखते	हुए	2	मूि	वरवन्यमथारवि्यों	

औि	 91	 सशंोिन	 अविसूचनथाओ	ं को	 सवममवित	 वक्यथा	 ि्यथा	

है	।	 इस	अविसूचनथा	 (ततपचिथात	 के	सशंोिनों	सवहत)	की	 मखु्य	

वरशेरतथाए	ंवनमनथानसुथाि	हैं:	

(i)	 अनदुशेों	को	सिि	बनथाते	सम्य,	वरदशेी	वनरेश	पि	बनथाई	

िई	नीवत	वरदशेी	वनरेश	की	दृवटि	से	दशे	को	एक	पसदंीदथा	

ितंव्य	बनथाने	के	विए	आरक	पूजंी	प्ररथाह	को	सवुरिथाजनक	

बनथाने	की	ओि	उन्मखु	री	।	

(ii)		 अनसूुवचत	 हरथाई	 परिरहन	 सेरथा,	 घििूे	 अनसूुवचत	 ्यथात्री	

ए्यििथाइन	औि	के्त्री्य	हरथाई	परिरहन	सेरथा	के	विए	वरदशेी	

वनरेश	की	मौजूदथा	सीमथा	को	49	प्रवतशत	से	बढ़था	कि	100	

प्रवतशत	 वक्यथा	 ि्यथा,	 वजसमें	 49	 प्रवतशत	 से	 अविक	 के	

वनरेश	 हेत	ु सिकथाि	 के	 पूरथा्वनमुोदन	 की	आरश्यकतथा	 है	।	

इसके	अिथारथा,	मेसस्व	ए्यि	इंवड्यथा	विवमटेड	में	49	प्रवतशत	

तक	वरदशेी	वनरेश	की	अनमुवत	इस	शत्व	के	सथार	दी	िई	है	

वक	मेसस्व	ए्यि	इंवड्यथा	विवमटेड	कथा	प्यथा्वप्त	सरथावमतर	औि	

प्रभथारी	 वन्यतं्रण	 भथािती्य	 नथािरिकों	 के	 पथास	 बनथा	 िहेिथा	।	

एकि	रिथांड	उतपथाद	के	खदुिथा	व्यथापथाि	में	वरदशेी	वनरेश	की	

सीमथा	में	रवृद्ध	हुई	है	।

(iii)		 वरदशेी	 वनरेश	प्रथाप्त	किने	रथािी	कंपनी	को	सीवमत	द्ेयतथा	

भथािीदथािी	फ़मजों	के	रूप	में	अररथा	इसके	वरपिीत	परिरत्वन	

को	कुछ	शतजों	के	अिीन	सरचथावित	मथाि्व	के	तहत	अनमुवत	

दी	िई	है	।	

(iv)	 एफडीआई	 एर	ं एफआईआई	की	 परिभथारथा	को	 तक्व सिंत	

बनथाने	हेत	ुिवठत	सवमवत	(अध्यक्	:	डवॉ	अिवरदं	मथा्यथािथाम)	

की	 वसफथारिशों	 के	 अनरुूप	 एफडीआई/एफपीआई	 को	

परिभथावरत	वक्यथा	ि्यथा	है	।	इसके	अवतरिक्त,	पूजंीित	विखतों	

को	जथािी	किने	की	अरवि	को	180	वदनों	से	घटथा	कि	कंपनी	

अविवन्यम,	2013	के	अनरुूप	60	वदन	वक्यथा	ि्यथा	है	।
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(v)	 रिपोवटिंि	सबंिंी	वरिंब	के	सबंिं	में	 रिपोट्व 	दिेी	से	प्रसततु	

किने	पि	वरिंब-शलुक	की	एक	अरिथािणथा	पेश	की	िई	है	।

(vi)	 अवनरथासी	 भथािती्यों	 (एनआिआई)/प्ररथासी	 भथािती्य	

नथािरिकों	 (ओसीआई)	 से	 भथाित	 के	 बथाहि	 के	 वनरथासी	

व्यवक्त्यों	को	 शे्यिों	कथा	अतंिण	सरचथावित	मथाि्व	 के	तहत	

िथा्यथा	ि्यथा	।	

(vii)	 सूचीबद्ध	 भथािती्य	 कंपवन्यों	 द्थािथा	 वरदशेी	 वनरेश	 सबंिंी	

वरवभन्न	सीमथाओ	ंकथा	अनपुथािन	सवुनवचित	किने	हेत	ुउन्हें	

सक्म	 बनथाने	 के	 विए,	 भथािती्य	 रिजर्व	 बैंक	 ने	 भथािती्य	

प्रवतभूवत	औि	वरवनम्य	बोड्व	(सेबी)	के	पिथामश्व	से	वरदशेी	

वनरेश	सीमथाओ	ंकी	वनििथानी	हेत	ुएक	नई	प्रणथािी	सरथावपत	

की	है	।	वनििथानी	तंत्र	को	परिचथावित	किने	हेत	ुआरश्यक	

बवुन्यथादी	ढथांचे	औि	प्रणथावि्यथां	 वनके्पथािथािों	द्थािथा	उपिबि	

किथाई	जथाएिंी	।	 इसके	अिथारथा,	उक्त	 वनििथानी	प्रणथािी	 के	

कथा्यथा्वन्र्यन	 के	 पचिथात,	 सभी	 प्रथाविकृत	 व्यथापथािी	 (एडी)	 
बैंकों	 को	 अपने	 सबंवंित	 एनआिआई	 ग्रथाहकों	 द्थािथा	 वकए	

िए	 वनरेश	 कथा	 वररिण	 वनके्पथािथािों	 को	 प्रदथान	 किनथा	

होिथा	।	मौजूदथा	प्रणथािी	में	सटवॉक	एकसचेंज	के	िेनदनेों	पि	

एफपीआई	द्थािथा	 रिजर्व	 बैंक	को	की	जथाने	रथािी	 रिपोवटिंि	

पूर्वरत	जथािी	िहेिी	।

सतीमा-पारतीय ववियन और अविग्रहण

V.28		 कथािोबथािी	सिुमतथा	को	 बढ़थारथा	 दनेे	की	 दृवटि	 से	सीमथा-

पथािी्य	वरि्यन	हेत	ुएक	सपटि	औि	पथािदशती	ढथांचथा	तै्यथाि	किने	की	

आरश्यकतथा	महसूस	की	जथा	िही	री	वजसमें	भथािती्य	कंपवन्यों	

औि	वरदशेी	कंपवन्यों	के	बीच	सीमथा-पथािी्य	वरि्यन,	समथामेिन	

तरथा	कंपवन्यों	के	बीच	अन््य	कोई	व्यरसरथा	शथावमि	हैं	।	तदनसुथाि,	

फेमथा	 सवहत	 अन््य	 दृवटिकोणों	 से	 सभी	 सीमथा-पथािी्य	 वरि्यन	

प्रसतथारों	को	 सैद्धथांवतक	मंजूिी	 दनेे	 के	 विए	 वरवन्यम	बनथाए	 िए	

हैं	।	्यह	 वरवन्यम	सीमथा-पथािी्य	 वरि्यन	 के	पचिथात	 फेमथा,	1999	

के	तहत	वजन	िेनदनेों	कथा	पथािन	किनथा	है,	उन	वरवन्यमों	को	भी	

वनिथा्वरित	किते	हैं	।	

िारत में अचि सपंवत् का अविग्रहण एव ंअतंरण 

V.29		 वरवन्यमों	 में	 अचि	सपंवत्	 के	 अविग्रहण	 एर	ं अतंिण	

के	सबंिं	में	 एनआिआई	तरथा	ओसीआई	की	 वसरवत	को	पनुः	

परिभथावरत	वक्यथा	ि्यथा	है	।	सथार	ही	एनआिआई	अररथा	ओसीआई	

के	पवत/पतनी	द्थािथा	अचि	सपंवत्	के	स्ंयकु्त	अविग्रहण	की	अनमुवत	

दी	 िई	 है	।	 अफिथावनसतथान,	 बथांगिथादशे	 अररथा	 पथावकसतथान	 के	

नथािरिक	जो	रहथा	ँके	अलपसखं्यक	समदुथा्यों	में	शथावमि	हैं,	जैसे:	

वहदूं,	वसख,	जैन,	बौद्ध,	पथािसी	औि	ईसथाई,	जो	भथाित	में	िह	िहे	हैं	

औि	उन्हें	सिकथाि	द्थािथा	दीघ्वकथाविक	रीज़था	(एिटीरी)	वद्यथा	ि्यथा	

है,	को	वरवशटि	शतजों	के	अिीन	भथाित	में	सर्य	ंिहने	हेत	ुआरथासी्य	

इकथाई	 के	रूप	में	 केरि	एक	आरथासी्य	अचि	सपंवत्	खिीदने	

औि	अपने	सर-िोज़िथाि	के	विए	केरि	एक	अचि	सपंवत्	खिीदने	

की	अनमुवत	दी	िई	है	।	अचि	सपंवत््यों	के	अविग्रहण,	अतंिण	

तरथा	वबक्रीित	िथावश्यों	के	प्रत्यथारत्वन	सबंिंी	अन््य	शतजों	को	भी	

तदनसुथाि	सशंोवित	वक्यथा	ि्यथा	है	।

बाह्य वावणव्यक उिार (ईसतीबती) के विए फे्मवक्ष  में सशंोिन

V.30		 भथािती्य	ससंरथाओ	ंद्थािथा	समदु्पथाि	जथािी	वकए	िए	रुप्ेय	

में	अवंकत	बवॉन्ड	(आिडीबी)	को	कवॉपपोिटे	बवॉन्ड	में	एफपीआई	की	

वनरेश	सीमथा	से	बथाहि	कि	वद्यथा	ि्यथा	रथा	।	

ईसतीबती का पुनवव्षत्पोरण 

V.31		 रिज़र्व	 बैंक	 द्थािथा	 रर्व	 2017-18	 के	 विए	 जथािी	

पथांचरे	 द्ैमथावसक	मौवद्क	नीवत	 रक्तव्य	 के	सथार	जथािी	 वकए	 िए	

वरकथासथातमक	औि	वरवन्यथामक	नीवत्यों	के	अनसुथाि,	भथािती्य	बैंकों	

की	वरदशेी	शथाखथाओ	ं/	सहथा्यक	कंपवन्यों	को	उचच	शे्णी	वनिथा्वरित	

(एएए)	कवॉपपोिट्ेस	के	सथार-सथार	नरितन	तरथा	महथाितन	शे्णी	के	

सथार्वजवनक	के्त्र	के	उपक्रमों	(पीएस्ूय)	के	बथाह्य	रथावणव््यक	उिथाि	

(ईसीबी)	को	पनुवर्वत्पोवरत	किने	की	अनमुवत	दी	िई	है,	हथािथांवक	

इसमें	ईसीबी	नीवत	के	अन््य	सभी	पहिओु	ंको	अपरिरवत्वत	िखथा	

ि्यथा	है,	जैसे	:	(i)	मूि	उिथाि	की	बकथा्यथा	परिपकरतथा	िथावश	कम	

नहीं	हुई	है;	औि	(ii)	नए	ईसीबी	की	समग्र	िथाित	मौजूदथा	ईसीबी	

से	 कम	 है	।	 मौजूदथा	 ईसीबी	 के	आवंशक	 पनुवर्वत्पोरण	 की	 भी	

अनमुवत	दी	िई	है,	्यह	भी	उप्यु्वक्त	शतजों	के	अिीन	ही	है	।	
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वयापार ऋणों हेतु जारती वचन-पत्रों (एिओयू) तथिा चुकौतती 
आश्ासन-पत्रों (एिओसती) को समाप्त करना । 

V.32	 भथाित	में	 िैि-पूजंीित	रसतओु	ंके	आ्यथात	के	मथामिे	में	
एक	रर्व	तक	की	अविकतम	अरवि	हेत	ु20	वमवि्यन	अमेरिकी	
डथािि	 प्रवत	 आ्यथात	 िेनदने	 तक	 तरथा	 पूजंीित	 रसतओु	ं के	
आ्यथात	के	मथामिे	में	तीन	रर्व	की	अविकतम	अरवि	हेत	ुप्रथाविकृत	
व्यथापथािी	शे्णी-1	बैंकों	द्थािथा	वकसी	समदु्पथािी्य	आपूवत्वकतथा्व,	बैंक	
अररथा	 वरत्ी्य	 ससंरथान	 के	 पक्	 में	 रचन-पत्र	 (एिओ्ूय)	 तरथा	
चकुौती	 आश्वथासन-पत्र	 (एिओसी)	 जथािी	 किने	 की	 प्ररथा	 को	
वदनथाकं	13	मथाच्व	2018	से	समथाप्त	कि	 वद्यथा	ि्यथा	 है	।	हथािथावंक,	
भथाित	में	आ्यथात	पि	वद्ेय	जथाने	रथािे	व्यथापथाि	ऋणों	हेत	ुसथाख-पत्र	 
(एिसी)	तरथा	बैंक	िथािवंट्यथा	ँजथािी	किनथा	वनिथा्वरित	शतजों	के	अिीन	
जथािी	िहिेथा	।

ईसतीबती नतीवत को तक्ष सगंत बनाना एव ंउसका उदारतीकरण 

V.33	 ईसीबी	 वदशथा-वनददेशों	 को	 औि	 अविक	 तक्व सिंत	 एर	ं
उदथाि	बनथाते	हुए,	बेंचमथाक्व 	दि	पि	450	बेवसस	पवॉइंट्स	की	एक	
समथान	समग्र	िथाित	सीमथा	वनिथा्वरित	की	िई	है	।	टै्रक-I	औि	टै्रक-II	
के	विए	बेंचमथाक्व 	दि	को	6	महीने	की	अरवि	के	अमेरिकी	डथािि	
िथाईबोि	 (्यथा	 सबंवंित	 मदु्था	 के	 विए	िथािू	 बेंचमथाक्व )	 के	 रूप	 में	
परिभथावरत	वक्यथा	ि्यथा,	औि	टै्रक-III	(रुप्यथा	ईसीबी)	औि	रुप्ेय	में	
अवंकत	बवॉन्ड	(आिडीबी)	के	विए	भथाित	सिकथाि	की	प्रवतभूवत्यों	
की	 तदनरुूपी	 परिपकरतथा	 पि	अवज्वत	 प्रचवित	 प्रवतफि	 िथावश	
को	परिभथावरत	वक्यथा	ि्यथा	है	।	प्रत्यक्	वरदशेी	इवकरटी	िथािक	से	
सरचथावित	मथाि्व	के	तहत	जटुथाई	िई	ईसीबी	के	विए	ईसीबी	द्ेयतथा	
5	वमवि्यन	अमेरिकी	डथािि	से	अविक	अररथा	उसकी	समतलु्य	
िथावश	तक	के	विए	वकसी	एवंटटी	द्थािथा	जटुथाई	िई	समग्र	ईसीबी	हेत	ु
इवकरटी	अनपुथात	को	7:1	तक	बढ़था्यथा	ि्यथा	है	।	िथाष्ट्री्य	आरथास	
बैंक	द्थािथा	 वरवन्यवमत	आरथास	 वरत्	 कंपवन्यों,	महथापत्न	 न््यथास	
अविवन्यम,	1963	अररथा	भथािती्य	पत्न	अविवन्यम,	1908	के	
अतंि्वत	िवठत	पोट्व 	ट्रसट्स	तरथा	िखिखथार,	मिममत,	ओरिहौि	
तरथा	 मथाि	 भेजने	 कथा	 कथािोबथाि	 किने	 रथािी	 कंपवन्यों	 को	 भी	
ईसीबी	जटुथाने	हेत	ुपथात्र	बनथा्यथा	ि्यथा	है	।	उिथािकतथा्वओ	ंके	आिथाि	
पि	(टै्रक-I,	II	औि	III)	अवंतम	उप्योि	सूवच्यों	को	सकथािथातमक	
अवंतम	-	उप्योि	सूची	औि	नकथािथातमक	अवंतम-उप्योि	सूची	के	
रूप	में	अिि-अिि	बनथाए	िखने	की	पद्धवत	को	समथाप्त	कि	वद्यथा	
ि्यथा	 है	औि	्यह	 वनण्व्य	 वि्यथा	ि्यथा	 है	 वक	सभी	 टै्रकस	 के	 विए	
केरि	एक	नकथािथातमक	सूची	ही	बनथाए	िखी	जथाए	।	

जावक ववपे्ररण सेवा प्रदान करने के विए गैर-बैंवकंग इकाइयों को 
सुवविा उपिबि कराना

V.34	 ग्रथाहकों	को	दी	जथा	िही	जथारक	वरपे्ररण	सेरथाओ	ंको	औि	
अविक	सिुभ	बनथाने	के	उदे्श्य	से,	जथारक	वरपे्ररण	सेरथा	प्रणथािी	
को	उदथाि	बनथाते	 हुए	इसके	परिचथािन	ढथांचे	को	 वरसतथारित	कि	
के	इसे	िैि-बैंवकंि	इकथाइ्यों	तक	वरसतथाि	वद्यथा	ि्यथा	है,	बशतदे	ऐसे	
वरपे्ररण	प्रथाविकृत	व्यथापथािी	शे्णी-1	बैंकों	के	मथाध्यम	से	भेजे	िए	
हों,	औि	एडी	शे्णी-1	बैंक	इस	सबंिं	में	रिजर्व	बैंक	द्थािथा	वनिथा्वरित	
केरथाईसी	/	एएमएि	(अरथा्वत,	अपने	ग्रथाहक	को	जथावनए/	िन	शोिन	
वनरथािण)	मथानकों	कथा	अनपुथािन	सवुनवचित	किें	।	

उदारतीकृत ववपे्ररण योजना (एिआरएस) के सबंिं में आकंड़ों 
का सगं्रह

V.35	 उदथािीकृत	वरपे्ररण	्योजनथा	(एिआिएस)	के	तहत	वकए	
िए	िेनदनेों	को	एडी	बैंक	मौजूदथा	पद्धवत	में	वरपे्ररक	द्थािथा	की	िई	
घोरणथा	के	आिथाि	पि	अनमुवत	दतेे	रे	।	एिआिएस	सीमथाओ	ंके	
अनपुथािन	को	सवुनवचित	किने	एर	ंवनििथानी	प्रणथािी	को	अविक	
कथाििि	बनथाने	के	उदे्श्य	से	एिआिएस	के	तहत	व्यवक्त्यों	द्थािथा	
वकए	िए	िेनदनेों	के	सबंिं	में	एडी	बैंकों	को	दवैनक	आिथाि	पि	
रिपोवटिंि	किने	हेत	ुएक	नई	प्रणथािी	सरथावपत	की	िई	है,	िेनदनेों	
कथा	सत्यथापन	सवुनवचित	किने	हेत	ु्यह	प्रणथािी	सभी	एडी	बैंकों	को	
उपिबि	होिी	।	

इिेकट्रॉवनक बैंक ररअिाइजेशन प्रमाणपत्र (ईबतीआरसती) जारती 
करना 

V.36	 वन्यथा्वत	 सबंिंी	 डेटथा	 में	 एकरूपतथा	 िथाने	 औि	 उसकी	
वसरितथा	 बनथाए	 िखने	की	दृवटि	 से	 डेटथा	 के	अखंवडत	प्ररथाह	को	
जथािी	िखने	तरथा	इस	सबंिं	में	कथािज़ी	दसतथारेज़ीकिण	को	कम	
किने	 के	 विए,	 एडी	 शे्णी-1	 बैंकों	को	 वन्यथा्वत	 डेटथा	 प्रससंकिण	
औि	 वनििथानी	 प्रणथािी	 (ईडीपीएमएस)	 में	 वन्यथा्वतित	 प्रथावप्त्यों	
सबंिंी	वररिण	को	“जैसे	भी,	जब	भी	रसूिी	आिथाि	पि’’	अद्तन	
किने	औि	ईडीपीएमएस	में	उपिबि	वररिण	के	आिथाि	पि	ही	
ईबीआिसी	जनिटे	किने	हेत	ुवनदवेशत	वक्यथा	ि्यथा	है	।	ई-बीआिसी	
के	सथार	ईडीपीएमएस	कथा	एकीकिण	किने	से	वन्यथा्वत	वरवन्यमन	
सिि	हो	जथाएिथा	औि	शलुक-रथापसी	एर	ंप्रोतसथाहन	िथावश्यों	कथा	
सवंरतिण	ऑनिथाइन	हो	जथाएिथा	।
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वनया्षत घोरणा फरॉम्ष से छूट

V.37	 वरदशे	 व्यथापथाि	 महथावनदशेथाि्य	 (डीजीएफटी)	 द्थािथा	
वरदशे	 व्यथापथाि	 नीवत	 2015-2020	 में	 वकए	 िए	 सशंोिन	 के	
अनरुूप	वन्यथा्वतकों	को	वन्यथा्वत	रसतओु	ं(ितन	औि	आभूरण,	सोने	
तरथा	अन््य	मूल्यरथान	िथात	ुकी	रसतओु	ंको	छोड़कि)	के	वनःशलुक	
वन्यथा्वत	के	विए	वन्यथा्वत	घोरणथा	फवॉम्व	(ईडीएफ)	के	प्रसततुीकिण	
से	 छूट	दनेे	सबंिंी	 वनिथा्वरित	रथावर्वक	सीमथा	 के	अनरुूप	मौजूदथा	
मथासटि	वनदशे	को	सशंोवित	वक्यथा	ि्यथा	है	एर	ंउप्यु्वक्त	परिरत्वनों	
को	उसमें	दशथा्व्यथा	ि्यथा	है	।	इस	प्रकथाि	की	वनःशलुक	आपूवत्व	वकसी	
भी	 वन्यथा्वत	 प्रोतसथाहन	 ्योजनथा	 के	 तहत	 वकसी	 प्रोतसथाहन	 िथावश	
अररथा	शलुक-रथापसी	 के	 विए	पथात्र	नहीं	 होिी	।	 इसके	अिथारथा,	
मथाि	के	ऐसे	वन्यथा्वत,	वजनमें	प्रत्यक्	अररथा	पिोक्	रूप	में	वकसी	
प्रकथाि	के	वरदशेी	मदु्था	सबंिंी	िेनदने	शथावमि	नहीं	हैं,	के	मथामिे	
में	 उन्हें	 रिजर्व	 बैंक	 से	 ईडीएफ	प्रवक्र्यथा	 से	 छूट	प्रथाप्त	किने	की	
आरश्यकतथा	होिी	।

प्राविकृत वयापाररयों (एडती) को शवक्तयों का प्रतयायोजन 

V.38		 कुछ	 नेमी	 प्रकथाि	 के	 समदु्पथािी्य	 प्रत्यक्	 वनरेश	
(ओडीआई)	सबंिंी	िेनदनेों	की	वरिंब	से	की	िई	रिपोवटिंि	सबंिंी	
मथामिों	 के	 वरशोिन	 हेत	ु एडी	 बैंकों	 को	 दी	 िई	 परिचथािनित	
शवक्त्यथंा	रर्व	के	दौिथान	बढ़था	दी	िई	हैं	।	

2018-19 के विए काय्य योजिा

शेर वववनयमों को तक्ष सगंत बनाना 

V.39	 वरभथाि	 ने	 अब	 तक	 सिकथाि	 के	 पिथामश्व	 से	 18	 मूि	
अविसूचनथाओ	ंऔि	उनके	193	सशंोिनों	को	तक्व सिंत	बनथा्यथा	
औि	उन्हें	समेवकत	वक्यथा	है	।	भथाित	में	वरदशेी	वनरेश	पि	वरवन्यमों	
से	सबंवंित	अविसूचनथाओ	ंतरथा	भथाित	के	बथाहि	के	वनरथासी	व्यवक्त	
द्थािथा	भथाित	में	अचि	सपंवत्	के	अविग्रहण	औि	हसतथांतिण	सबंिंी	
अविसूचनथाओ	ंको	तक्व सिंत	बनथाने	कथा	कथा्य्व	रर्व	2017-18	कथा	
मखु्य	कथा्य्व	रथा	।	वनरथावस्यों	औि	िैि-वनरथावस्यों	के	बीच	उिथाि	िेने	
औि	उिथाि	दनेे	तरथा	ओडीआई	से	सबंवंित	शेर	अविसूचनथाओ	ं
को	कें द्	सिकथाि	के	पिथामश्व	से	अवंतम	रूप	वद्यथा	जथा	िहथा	है	।	

बेहतर नतीवत-वनमा्षण हेतु डेटा का िाि उठाते हुए कारोबार की 
सुग्यता में ववृधि करना 

V.40	 रर्व	 2017-18	 के	 दौिथान,	 वरभथाि	 सूचनथा	 के	सगं्रह	 के	
विए	प्रौद्ोविकी	 पि	अविक	 वनभ्वितथा	 के	सथार	 एक	प्रौद्ोविकी	
आिथारित	सकंिन	के	चिण	में	पहुचँ	ि्यथा	 है	।	 डेटथा	की	ििभि	
वनकटतम	 उपिबितथा	 औि	 पहुचं	 की	 बदौित	 वरभथाि	 की	
परिचथािनित	 दक्तथा	 औि	 समग्र	 कथामकथाज	 की	 प्रभथारशीितथा	
बढे़िी	।



VI

VI.1	 भारतीय	बैंकिंग	क्षेत्र	में	आक्तयों	िी	गणुवत्ा	में	कगरावट	
महसूस	िी	गई,	 किसिा	उनिी	लाभप्रदता	तथा	ऋण	सवंकृधि	
िो	सहारा	प्रदान	िरनषे	िी	क्मता	पर	उललषेखनीय	प्रभाव	पड़ा	।	
बैंिों	िषे 	बढ़तषे	हुए	बिाया	ऋणों	पर	प्रकतकरिया	तथा	दबावग्र्त	
आक्तयों	सषे	सबंकंित	कवकभनन	समािान	योिनाओ	ंिो	कदवाला	
और	शोिन	अक्मता	सकंहता	 (आईबीसी),	2016	िषे 	प्राविानों	
िषे 	अनरुूप	बनानषे	िषे 	कलए	दबावग्र्त	आक्तयों	िषे 	समािान	िषे 	
कलए	पूव्व	योिनाओ	ंिो	हटाया	गया	और	उनिषे 	समािान	िषे 	कलए	
कसधिांत-आिाररत	 एव	ं पररणामोनमखु	सशंोकित	फ्षे मवि्व 	 तैयार	
किया	गया	।	इसिषे 	अलावा,	इस	ढांचषे	नषे	पनुर्वचना	िषे 	 कलए	 पूव्व	
िी	 कवकनयामि	 योिनाओ	ं में	 सकननकहत	 कवकभनन	 प्रकरियाओ	ं
तथा	कनकवकटि	सबंिंी	बाधयताओ	ंिो	दूर	किया	।	कवत्ीय	क्थरता	
िोकखमों	पर	िड़ी	कनगरानी	रखनषे	हषेत	ुइन	सं् थाओ	ंिषे 	प्रणालीगत	
िोकखम	िा	मूलयांिन	िरनषे	िषे 	कलए	बािार	िषे 	कवकभनन	क्षेत्रों	में	
कवततीय	सगंटुों	िषे 	नषेटवि्व 	िा	कवशलषेषण	किए	िानषे	िा	प्र्ताव	
है	।	किकिटल	भगुतान	िी	बढ़ती	लोिकप्रयता	िो	धयान	में	रखतषे	
हुए	िषेटा	सरंक्ण	तथा	साइबर	सरुक्ा	मानदिंों	िो	सदुृढ़	बनाया	
गया	।	अपनषे	ग्राहि	िो	िाननषे	(िषे वाईसी)	सबंिंी	मानदिंों	में	और	
अकिि	पररवत्वन	किए	गए,	ताकि	उनिा	दक्तासवंधि्वन	किया	िा	
सिषे 	।

VI.2	 इसिषे 	अलावा,	एनबीएफ़सी	िषे 	ग्राहिों	िी	कशिायतों	िषे 	
प्रभावी	तथा	समय	पर	कनरािरण	िषे 	कलए	िमाराकश	् वीिार	िरनषे	
वाली	एनबीएफ़सी	िषे 	सबंिं	में	लोिपाल	योिना	प्रारभं	िी	गई	।	

वर्ष 2017-18 के दौरान बैंककंग के्त्र आक्तियों की घटतिी गुणवत्ा तिथा लाभप्रदतिा में कगरावट की सम्याओ ंसे जूझतिा रहा । दबावग्र्ति 
आक्तियों से सबंकंिति कवकभनन समािान योजनाओ ं को कदवाला और शोिन अक्मतिा सकंहतिा (आईबीसी) के प्राविानों के अनुरूप 
बनाने के कलए दबावग्र्ति आक्तियों के समािान के कलए ढाचें को सशंोकिति ककया गया और पूव्षवतिती योजनाओ ंको बदं कर कदया गया । 
अप्राकिकृति इलेक्ट्रॉकनक बैंककंग लेनदने में ग्राहकों की दयेतिा को सीकमति करतेि हुए उनके अकिकारों को मजबूति बनाया गया । साथ ही, 
किकजटल भुगतिान के माधयमों की बढ़तिी लोककप्रयतिा को धयान में रखतेि हुए िेटा सरंक्ण तिथा साइबर सुरक्ा मानदिंों को सुदृढ़ बनाया 
गया । गैर-बैंककंग कवत्ीय कंपकनयों (एनबीएफ़सी) के ग्राहकों की कशकायतिों का प्रभावी ढंग से तिथा समय पर कनराकरण करने के कलए जमा-
राकश ्वीकार करने वाली गैर बैंककंग कवततिीय कंपकनयों (एनबीएफ़सी) के कलए लोकपाल योजना का प्रारभं की गई । सहकारी बैंकों के कलए 
कवकनयामक नीकतियों को अनुसूकचति वाकणक्यक बैंकों (एससीबी) की कवकनयामक नीकतियों को और अकिक सुसगंति बनाया गया । कवकनयमों 
को ्वाकमतव कनरपेक् बनाने के कलए सरकार के ्वाकमतव वाली एनबीएफ़सी स ेयह अपेक्ा होगी कक वे बैंक के कववेकपूण्ष मानदिंों का 
चरणबद्ध ढंग से अनुपालन करें । 

आवशयि	वैिाकनि	सशंोिनों	िषे 	अभाव	में	एससीबी	िषे 	मामलषे	में	
भारतीय	लषेखांिन	मानि	(इंि-एएस)	िषे 	िाया्वनवयन	िो	एि	वष्व	
िषे 	कलए	्थकगत	किया	गया	है,	किर	भी	₹5	कबकलयन	तथा	उससषे	
अकिि	कनवल	माकलयत	वाली	एनबीएफ़सी	िो	1	अपै्रल	2018	
सषे	 इंि-एएस	िाया्वकनवत	िरना	 है	।	 ्वाकमतव-कनरपषेक्	 कवकनयम	
बनानषे	िषे 	कलए	सरिार	िषे 	् वाकमतव	वाली	एनबीएफ़सी	सषे	अब	यह	
अपषेक्ा	होगी	कि	वषे	बैंि	िषे 	कववषेिपूण्व	मानदिंों	िा	चरणबधि	ढंग	
सषे	अनपुालन	िरें	।	सहिारी	बैंिों	सषे	सबंकंित	कवनयामि	नीकतयों	
िो	और	अकिि	ससुगंत	बनानषे	िषे 	उद्षेशय	सषे,	ररज़व्व	बैंि	में	इन	
बैंिों	िषे 	चालू	खाता	खोलनषे	िी	 कवकनयामि	प्रकरिया	िो	सरल	
बनाया	गया	है	।	कवकनयामि	तथा	पय्ववषेक्ी	नीकतयों	िो	पररषिृत	
िरनषे	सषे	बैंकिंग	प्रणाली	िी	आघात-सहनीयता	तथा	सदुृढ़ता	में	
वकृधि	होनषे	िी	सभंावना	है	।

वित्तीय व्थिरता इकाई (एफ़एसयू)

VI.3	 कवत्ीय	प्रणाली	िो	सदुृढ़	बनानषे	िषे 	उद्षेशय	सषे	क्थरता	
सषे	 सबंकंित	 मामलों	िी	 कनगरानी	िरना	 एफ़एसयू	िा	 दाकयतव	
है	।	 एफ़एसयू	 कवत्ीय	 क्थरता	िषे 	 प्रकत	िोकखमों	िी	िांच	िर	
िषे ,	प्रणालीगत	दबाव	परीक्ण	और	अनय	उपायों	िषे 	माधयम	सषे	
समकटिगत-कववषेिसममत	 कनगरानी	 रख	 िर	 और	 अधि्व-वाकष्वि	
कवत्ीय	 क्थरता	 ररपोट्व 	 (एिएसआर)	 िषे 	 माधयम	 सषे	 कवत्ीय	
क्थरता	िी	अवक्थकत	और	चनुौकतयों	सषे	समबकनित	िानिारी	
िा	 प्रसार	िर	िषे 	 इस	 दाकयतव	िा	 कनव्वहन	िरता	 है	।	 दषेश	 में	
कवत्ीय	 क्थरता	 िायम	 रखनषे	 और	 समकटिगत-कववषेिसममत	

115

विवियमि, पय्यिेक्षण और वित्तीय व्थिरता



वार ष्िक रिपोरषि

116

कवकनयमन	हषेत	ु कवकनयमनिता्वओ	ंिी	समनवय	पररषद,	अथा्वत्	
कवत्ीय	 क्थरता	और	 कविास	पररषद	 (एिएसिीसी)	िी	उप-
सकमकत	िषे 	सकचवालय	िषे 	रूप	में	िाय्व	भी	एिएसयू	द्ारा	किया	
िाता	है।

2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत 

VI.4	 कनिा्वररत	योिना	िषे 	अनसुार,	एिएसआर	िा	प्रिाशन	
िून	2017	तथा	 कदसबंर	2017	में	 किया	गया	।	दबाव	परीक्ण	
फ्षे मवि्व 	 िो	 सदुृढ़	 िरनषे	 िी	 कदशा	 में	 हुई	 चूिों	 िी	 क्षेत्रिीय	
सभंावयता	िा	आिलन	िरनषे	िी	िाय्वप्रणाली	िो	अकिि	सदुृढ़	
बनाया	गया	और	िोकखम	भाररत	आक्तयों	िी	तलुना	में	पूिंी	िषे 	
अनपुात	(सीआरएआर)	िा	अनमुान	लगानषे	िी	िाय्वप्रणाली	िो	
आतंररि	रषेकटंग	आिाररत	िॉमू्वला	िा	उपयोग	िरिषे ,	िोकखम	
भाररत	आक्तयों	िा	गकति	रूप	सषे	अनमुान	लगािर	सशंोिन	
किया	गया	।	इन	िाय्वप्रणाकलयों	िषे 	आिार	पर	पाए	गए	कनषिषषों	
िो	एफ़एसआर	में	प्रिाकशत	 किया	गया	।	साथ	ही	सरंिामिता	
(नषेटवि्व )	 कवश्षेषण	 िो	 शहरी	 सहिारी	 बैंिों	 ति	 भी	 कव्ततृ	
किया	गया	।

VI.5	 एिएसिीसी	 िी	 उप-सकमकत	 नषे	 2017-18	 में	 दो	 
बैठिों	 िा	आयोिन	 किया	और	 कवकभनन	 मामलों	 िी	 समीक्ा	
िी,	 किसिषे 	 अतंग्वत	 राषट्ीय	 कवत्ीय	 कशक्ा	 िें द्र	 (एनसीएफ़ई)	
िी	 ्थापना,	 भारतीय	 कदवाला	 और	 शोिन	 अक्मता	 बोि्व	
(आईबीबीआई)	द्ारा	रकि्टर	किए	गए	सूचना	सािनों	िो	शरुू	
िरना,	 कवकनयामिों	िषे 	बीच	सूचना	िा	आदान-प्रदान,	 कवकिि	
सं् था	 पहचािता्व	 (एलईआई)	िषे 	िाया्वनवयन	िी	अवक्थकत,	
प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	 कवत्ीय	सं् था	 (एसआईएफ़आई)	
िषे 	कलए	फ्षे मवि्व ,	भारतीय	कवत्ीय	क्षेत्र	िषे 	कलए	सामानय	प्रबिंन	
सकंहता	िा	िाया्वनवयन,	बहुकवि	िाय्विलाप	िरनषे	वाली	एिल	
सं् था	 तथा	 िें द्रीय	 िषे वाईसी	 रकि्टरी	 (सीिषे वाईसीआर)	
िी	समीक्ा	 शाकमल	 हैं	।	 उप-सकमकत	 नषे	 िॉपपोरषेट	 कदवाकलयापन	
समािान	प्रकरिया	िी	अवक्थकत,	उसिषे 	कवकभनन	तिनीिी	दलों	
िी	गकतकवकियों	तथा	कवकभनन	राजयों	/सघंशाकसत	प्रदषेशों	में	राजय	
्तरीय	समनवयन	सकमकतयों	(एसएलसीसी)	िषे 	िामिाि	िी	भी	
समीक्ा	िी	।	उक्त	बैठिों	में	किन	अनय	मामलों	पर	चचा्व	िी	गई	
वषे	थषे	-	किनटषेि	तथा	किकिटल	प्रौद्ोकगिी	सषे	सबंकंित	िाय्वदल	
िी	 कसफ़ररशें,	आभासी	 (शैिो)	बैंकिंग	िाया्वनवयन	समूह,	ऋण	

चरि	तथा	 कवत्ीय	 क्थरता,	 कनवषेशि	कशक्ण	तथा	सरंक्ा	 कनकि	
(आईईपीएफ़),	 मखुौटा	 (शषेल)	 िंपकनयों	 पर	 िी	 गई	 िार्ववाई,	
सीमा-पार	 कदवाकलयापन	िषे 	 कलए	 कवकिि	फ्षे मवि्व 	तथा	 िंपनी	
अकिकनयम	िषे 	 अतंग्वत	 िमा-राकशयों	 िी	 ्वीिृकत	 सषे	 सबंकंित	
मामलषे	।	

VI.6	 वष्व	 िषे 	 दौरान	 अतंर-कवकनयामि	 तिनीिी	 दल	
(आईआरटीिी),	 िो	 एफ़एसिीसी	 उप-सकमकत	 िा	 उप-दल	
है,	िी	दो	 बैठिें 	आयोकित	िी	गई	ं।	इन	 बैठिों	में	िन	शोिन	
कनवारण	अकिकनयम	(पीएमएल)	कनयमावली	में	किए	गए	सशंोिनों	
िषे 	पररणाम्वरूप	िषे वाईसी	प्रकरिया	सषे	सबंकंित	मामलों,	राषट्ीय	
पेंशन	 योिना	 (एनपीएस)	 िी	 सरंचना	 में	 िोकखम	 आिाररत	
पय्ववषेक्ण	िषे 	िाया्वनवयन,	एलईआई	िषे 	िाया्वनवयन	िी	क्थकत,	
कवकनयामिों	िषे 	बीच	सूचना	िो	साझा	िरनषे	तथा	खाता	समूहिों	
िषे 	 कलए	 प्रौद्ोकगिी	 कवकनददेश	सषे	सबंकंित	मामलों	 पर	चचा्व	िी	 
गई	।	

िर्य 2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.7	 आगामी	वष्व	में,	एिएसयू	द्ारा	समकटिगत-कववषेिसममत	
कनगरानी,	एिएसआर	िषे 	प्रिाशन	और	एिएसिीसी	उप-सकमकत	
तथा	आईआरटीिी	िी	बैठिों	िषे 	आयोिन	िा	िाय्व	किया	िाता	
रहषेगा	।	इसिषे 	अलावा,	वत्वमान	दबाव	परीक्ण	ढांचषे/िाय्वप्रणाली	
िो	मिबूत	बनाया	िाएगा	ताकि	बैंिों	िषे 	कलए,	दबावग्र्त	पररदृशय	
आिाररत	 पय्ववषेक्ी	 पूिंी	 अपषेक्ाओ	ं िो	 अतंतोगतवा	 अपनाया	
िा	 सिषे 	।	 इसिषे 	 अलावा,	 सरंिामिता	 (नषेटवि्व )	 कवश्षेषण	 िा	 
कव्तार	िरतषे	हुए	एनबीएफ़सी	िो	इसिषे 	अतंग्वत	लाया	िाएगा	।	

वित्तीय मधय्थिों का विवियमि

िावणव्यक बैंक : बैंवकंग विवियमि विभाग (डतीबतीआर)

VI.8	 िीबीआर,	वाकणकजयि	बैंिों	िषे 	 कवकनयमन	सषे	सबंकंित	
नोिल	कवभाग	है	।	यह	कवभाग	कवत्ीय	क्थरता	िषे 	अलावा	उकचत	
कवकनयामि	उपायों	िषे 	माधयम	सषे	समावषेशी	तथा	प्रकत्पिा्वतमि	
बैंकिंग	 प्रणाली	 कविकसत	 िरनषे	 पर	 धयान	 िें कद्रत	 िरता	 है	।	
कवकनयामि	ढांचषे	िो	भारतीय	अथ्ववयव्था	िी	आवशयिताओ	ं
िषे 	अनरुूप	समायोकित	 किया	िाता	 है,	 यद्कप	 इसिषे 	अतंग्वत	
अतंरा्वषट्ीय	सवपोत्म	प्रथाओ	ंिो	समकुचत	रूप	सषे	अगंीिार	किया	
गया	है	।	
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बड़े करॉपपोरटे उिारकतिा्षओ ंके कलए कवकिक सं् था पहचानकतिा्ष 
(एलईआई) की शुरुआति

VI.9	 बैंिों	िो	कनदषेकशत	किया	गया	कि	वषे	अपनषे	मौिूदा	बड़षे	
िॉपपोरषेट	उिारिता्वओ	ं (अथा्वत,	 किनिषे 	 पास	₹500	 कमकलयन	
और	उससषे	अकिि	िा	एक्सपोिर	है)	िो	सूकचत	िरें	कि	वषे	31	
माच्व	2018	सषे	31	 कदसबंर	2019	िषे 	बीच	एलईआई	प्राप्त	िर	
लें	।	इस	श्षेणी	िषे 	िो	उिारिता्वओ	ंनषे	एलईआई	प्राप्त	नहीं	िरतषे	
हैं,	उनहें	ऋण	सकुविाओ	ंिा	नवीिरण/उसमें	 वकृधि	प्रदान	नहीं	
िी	िाएगी	।	बैंिों	िो	चाकहए	कि	वषे	अपनषे	बड़षे	उिारिता्वओ	ंिो	
उनिी	 मूल	तथा	सभी	अनषुकंगयों	तथा	सहयोगी	सं् थाओ	ंिषे 	
कलए	एलईआई	प्राप्त	िरनषे	िषे 	कलए	प्रोतसाकहत	िरें	।	

दबाव ग्र्ति आक्तियों के समािान से सबंकंिति कपछली योजनाओ ं
को बंद करना

VI.10	 दबावग्र्त	आक्तयों	िषे 	सरंकचत	समािान	िषे 	 उद्षेशय	
सषे	 ररज़व्व	 बैंि	 िो	 कवकभनन	 योिनाए,ं	 िैसषे-	 िाय्वनीकति	ऋण	

पनुर्वचना	(एसिीआर)	योिना,	दबावग्र्त	आक्तयों	िी	िारणीय	

सरंचना	 (एस4ए)	योिना,	िॉपपोरषेट	िि्व	पनुर्वचना	 (सीिीआर)	

योिना	तथा	सयंकु्त	उिारदाता	मंच	(िषेएलएफ़)	शरुू	िरनी	पड़ीं,	

क्योंकि	तब	दषेश	में	िोई	वयापि	कदवाला	और	शोिन	अक्मता	

िानून	कवद्मान	नहीं	था	।	यषे	योिनाए,ं	सबंकंित	साकहतय	सामग्री	

में	 यथा	 कनिा्वररत,	 किसी	 शोिन	अक्मता	िानून	िषे 	 वांछनीय	

गणुों	िा	अनिुरण	िरनषे	िषे 	 कलए	बनाई	गई	ं।	इन	योिनाओ	ंमें	

उिारदाताओ	ंद्ारा	उनहें	अपनाए	िानषे	तथा	पररणामी	समािान	

प्राप्त	िरनषे	िषे 	सबंिं	में	प्रोतसाहन	अतंकन्वकहत	थषे	।	कदवाला	और	

शोिन	 अक्मता	 सकंहता	 (आईबीसी),	 2016	 िषे 	 अकिकनयकमत	

हो	िानषे	िषे 	िारण	इस	तरह	िी	कवकशटि	योिनाओ/ंकदशा-कनददेशों	

िी	आवशयिता	समाप्त	हो	गई,	और	इसिषे 	पररणाम्वरूप	12	

िरवरी	2018	िो	एसिीआर,	एस4ए,	सीिीआर	तथा	िषेएलएि	

िैसी	 पूव्व	 योिनाए/ंकदशा-कनददेश	 हटा	 कदए	 गए	।	 इन	 योिनाओ	ं

िो	अब	दबावग्र्त	आक्तयों	िषे 	समािान	िषे 	कलए	ससुगंत	तथा	

सरलीिृत	ढांचषे	सषे	प्रकत्थाकपत	किया	गया	है	(बॉक्स	VI.1)

बॉकस VI.1 
दबाि-ग्र्त आव्तयों का समाधाि – सशंोवधत फे्मिक्य

अधययनों	में	यह	पाया	गया	कि	अनि्वि	ऋणों	िषे 	्तर	िो	िम	िरनषे	सषे	किसी	
अथ्ववयव्था	पर	पड़नषे	वाला	मधयावकिि	प्रभाव	सिारातमि	होता	है	।	दूसरी	
ओर,	 इस	सम्या	 िो	 निरअंदाि	िरनषे	 सषे	आकथ्वि	िाय्व 	 कनषपादन	 पर	
प्रकतिूल	प्रभाव	पड़षेगा	।	कवशषेष	रूप	सषे	यह	अनुमान	लगाया	गया	है	कि	किसी	
अनि्वि	ऋण	िषे 	लंबषे	समय	ति	लंकबत	रहनषे	िषे 	िारण	वृकधि	में	होनषे	वाली	
कगरावट,	सम्या	िषे 	 समािान	 किए	िानषे	 ति	 वाकष्वि	रूप	सषे	 2	 प्रकतशत	
अंिों	सषे	अकिि	होगी	(बलोवा	एवं	अनय,	2016)	।	वष्व 	1990	िषे 	शुरुआती	
दौर	में	िापान	िषे 	अनुभव	सषे	यह	पता	चला	कि	आकथ्वि	अवरोि	िषे 	िारण	
नए	अनि्वि	ऋण	तषेिी	सषे	उभर	आतषे	हैं	और	इनिषे 	िारण	बैंिों	िी	 पूंिी	
में	 कगरावट	आती	 है	।	 इसिषे 	 कवपरीत,	 बैंकिंग	संिट	िा	 तीव्र	 तथा	 प्रभावी	
समािान	प्रबल	निारातमि	आकथ्वि	प्रभावों	िी	संभावना	िो	रोिता	है	और	
संबंकित	 नीकतगत	सुिारों	िषे 	 पररणाम्वरूप	िभी-िभी	अनुिूल	आकथ्वि	
प्रभाव	भी	पड़	सिता	है	।	इस	बात	िी	पुकटि	नॉकि्वि	अनुभव	(्टषेईगम	2010)	
में	िी	गई	है	।	खराब	ऋणों	िषे 	समािान	िषे 	कलए	बहुत	सारी	रणनीकतयां	तैयार	
िी	गई	हैं,	किंतु	इनिषे 	समािान	िषे 	कलए	अदालत	िषे 	बाहर	िी	गई	पुनर्वचना	
तथा	नयाकयि	प्रणाली	िषे 	अंतग्वत	औपचाररि	ऋण	शोिन	क्मता	प्रकरिया	िो	
समाकहत	िरतषे	हुए	अपनाए	िानषे	वालषे	नए	उपागम	िी	सं्तुकत	िी	िाती	है	
(बीआईएस	2017)	।	

लंबषे	समय	ति	भारत	में	िनशोिन	अक्मता	सषे	संबंकित	िोई	िानून	नहीं	
था	और	इसीकलए	ररज़व्व	बैंि	िो	पुनर्वचना	िषे 	कवकभनन	ढांचषे	लागू	िरनषे	पड़षे,	
किनहें	िनशोिन	अक्मता	िानून	िी	वांकछत	कवशषेषताओ	ंिा	अनुिरण	िरनषे	
िषे 	कलए	बनाया	गया	था	।	इन	योिनाओ	ंमें	िुछ	प्रषेरि	शाकमल	किए	गए	थषे,	
ताकि	उिारदाता	इन	योिनाओ	ंिो	अपनाए	ंऔर	शीघ्र	समािान	प्राप्त	हो	
सिषे 	।	हालांकि,	इन	योिनाओ	ंिो	बैंिों	द्ारा	सामानयतः	आक्त-वगगीिरण	
लाभों	िा	िायदा	उठानषे	िषे 	 कलए	लागू	 किया	गया,	इसिषे 	तहत	अंतकन्व कहत	
दबाव	िषे 	समािान	िषे 	कलए	बैंिों	द्ारा	बहुत	िम	प्रयास	किए	गए	।	

वष्व 	1990	िषे 	दशि	में	िापान	िषे 	तथा	2000	िषे 	दशि	में	ओईसीिी	दषेशों	
(मैि	गोवन	एवं अनय,	2017)	िषे 	अनुभवों	िषे 	संबंि	में	यह	दलील	दी	िाती	
है	 कि	उिार	 कदए	िानषे	में	मनाही	िषे 	िारण	अक्म	फ़मषों	िा	उद्भव	होता	 है	
और	उनहें	सुिारातमि	प्रयास	न	िरनषे	िषे 	कलए	प्रोतसाहन	कमलता	है,	किसिषे 	
पररणाम्वरुप	किसी	अथ्ववयव्था	में	िोंबी	फ़मषों	िा	अक्ततव	बना	रहता	
है	।	 उक्त	 में	 सषे	 बाद	 वालषे	 अधययन	 नषे	 िोंबी	 िंपकनयों	 िा	 अक्ततव	 बनषे	
रहनषे	िषे 	िारण	कनवषेश	तथा	रोिगार	में	होनषे	वाली	वृकधि	पर	पड़	सिनषे	वालषे	
प्रकतिूल	प्रभावों	तथा	नई	फ़म्व	िी	बाज़ार	में	प्रकवकटि	िी	सुगमता	तथा	उनिी	
उननकत	िरनषे	िी	क्मता	िो	भी	दि्व	किया	गया	है	।	आचाय्व 	एवं	अनय	(2016)	

(जारी...)
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नषे	 यूरोप	िषे 	संदभ्व 	में,	 गैर-िोंबी	िमषों	िषे 	 कनवषेश	और	रोिगार	में	होनषे	वाली	

वृकधि	पर	यूरोकपयन	सेंट्ल	बैंि	िषे 	प्रतयक्	मौकद्रि	लषेनदषेन	(ओएमटी)	िाय्वरिम	

िषे 	तहत	िमिोर	पूंिी	वालषे	बैंिों	िो	हुए	अप्रतयाकशत	लाभों	िषे 	िारण	ऋण	

िषे 	त्रुकटपूण्व 	आबंटन	सषे	िोंबी	िंपकनयों	िी	अकििता	िषे 	प्रभावों	िो	दि्व	किया	

है	।	उिार	दषेनषे	में	बािाओ	ंऔर	समािान	योिनाओ,ं	िो	एि	दूसरषे	िा	समथ्वन	

िरती	हैं,	िो	कविृत	रूप	में	अपनाए	िानषे	िषे 	दषुचरि	िो	तोड़नषे	िषे 	कलए	दषेश	

में	िनशोिन	अक्मता	िषे 	मिबूत	िानून	िी	अपषेक्ा	है	।	

कदवाला	और	शोिन	अक्मता	संकहता,	2016	(आईबीसी)	िो	अकिकनयकमत	

किए	िानषे	तथा	बैंििारी	कवकनयमन	अकिकनयम,1949	में	संशोिन	किए	िानषे	

सषे	 ररज़व्व	बैंि	िो	कवकशटि	दबावग्र्त	खातों	िषे 	समािान	िषे 	कलए	आईबीसी	

तंत्र	 िो	 लीवरषेि	 िरनषे	 िषे 	 अकििार	 प्राप्त	 हुए	और	 उपयु्वक्त	 चुनौकतयों	 सषे	

कनपटनषे	 िा	 वा्तकवि	 अवसर	 प्राप्त	 हुआ	।	 ररज़व्व	 बैंि	 नषे	 कपछलषे	 िुछ	

महीनों	में	बड़षे	 मूलय	िषे 	दबावग्र्त	खातों	पर	अपना	धयान	िें कद्रत	िर	इस	

कदशा	 में	 िदम	 उठाया	 है	।	 ररज़व्व	 बैंि	 द्ारा	 12	िरवरी	 2018	िो	 िारी	

किए	गए	“दबावग्र्त	आक्तयों	िषे 	समािान	िषे 	कलए	संशोकित	फ्षे मवि्व ”	िो	

पारदशगी	और	समयबधि	तरीिषे 	सषे	 दबावग्र्त	आक्तयों	िषे 	शीघ्र	समािान	

िो	सुकनकचित	िरनषे	िी	 कदशा	 में	 उठाया	 गया	िदम	समझा	िाना	 चाकहए,	

ताकि	उिारदाताओ	ंद्ारा	अकिितम	राकश	िी	वसूली	हो	सिषे 	।	संशोकित	

ढांचषे	 में	अनि्वि	आक्त	िी	पररभाषा	िो	अपररवकत्वत	 रखा	गया	 है,	 किंत	ु

कवश्वसनीय	पररणाम	सुकनकचित	िरनषे	िषे 	कलए	ब्ाइट	लाइन	टषे्ट	सकहत,	उन	

वयापि	कसधिांतों	िो	कनिा्व ररत	किया	गया	है,	किनिा	दबावग्र्त	आक्तयों	

िा	समािान	िरतषे	समय	पालन	किया	िाना	चाकहए	।

							संशोकित	ढांचषे	िी	अंतकन्व कहत	थीम	उिारदाताओ	ंतथा	उिारिता्वओ	ं

िो	 यथा	 संभव	लचीलापन	 प्रदान	िरना	 रही	 है,	 लषेकिन	 इसिषे 	 साथ	 यह	 

भी	 सुकनकचित	 किया	 िाना	 है	 कि	 समािान	 योिना	 िा	 िाया्वनवयन	 

समय-सीमा	 िषे 	 भीतर	 किया	 िाए	और	 समािान-योिना	 कवश्वसनीय	 हो	।	 

यकद	 उिरदाता	 तथा	 बड़षे	 दबावग्र्त	 उिारिता्व 	 समय-सीमा	 िषे 	 भीतर	

कवश्वसनीय	समािान	योिना	नहीं	्थाकपत	िर	पातषे	हैं,	तो	उनहें	आईबीसी	 

िषे 	 तहत	संरकचत	 िनशोिन	अक्मता	 समािान	 प्रकरिया	िा	 पालन	िरना	

होगा	।	

संशोकित	ढांचषे	िषे 	अंतग्वत	बैंि	ऋणों	िषे 	संदभ्व 	में	एि	कदन	िी	चूि	िषे 	कलए	भी	

उसी	तरह	िी	अपषेकक्त	अनुशासनातमि	प्रणाली	्थाकपत	िरनषे	िा	प्रयास	

किया	गया	है,	िो	िि्व	बािार	सषे	पैसषे	िी	उगाही	िरनषे	वालषे	उिारिता्वओ	ंपर	

लागू	होती	है	।	चूि	िी	ररपोकटिंग	िें द्रीय	िषेटाबषेस,	िो	सभी	बैंिों	िषे 	दषेखनषे	िषे 	

कलए	उपलबि	है,	में	होनषे	िषे 	िारण	यह	अपषेक्ा	िी	िाती	है	कि	ऋण	अनुशासन	

में	उललषेखनीय	सुिार	होगा	।	हालांकि,	भुगतान	में	 हुई	 चूि	उिारिता्व 	 पर	

कवत्ीय	 दबाव	 िा	 पशचता	 संिषे ति	 है,	और	 इसकलए	 उिारदाताओ	ं द्ारा	

उिारिता्वओ	ंिषे 	 चूि	 किए	िानषे	 ति	रुिनषे	 िी	 बिाय	शुरुआती	 दौर	 में	

कवत्ीय	दबाव	िो	पहचाननषे	िषे 	कलए	अग्रसकरिय	रूप	सषे	ऋण	कनगरानी	िरना	

आवशयि	है	।	दबाव	िो	पहलषे	ही	पहचान	लषेनषे	सषे	उिारदाताओ	ंिो	अपषेकक्त	

समािान	योिना	लागू	िरनषे	िषे 	कलए	पया्वप्त	समय	कमल	सिषे गा	।	

प्रारभं	किया	गया	एि	अनय	प्रमुख	पररवत्वन	यह	है	कि	समािान	योिनाओ	ं

िो	अब	उिारदाताओ	ंद्ारा	एिल	अथवा	संयुक्त	रूप	सषे	िाया्व कनवत	किया	

िा	सिषे गा	।	किन	उिारिता्वओ	ंिा	एक्सपोिर	एि	सषे	अकिि	बैंिों	में	है,	उन	

पर	िार्ववाई	िरतषे	समय	बैंिों	िो	अपनषे	्वयं	िषे 	मूल	कसधिांत	तैयार	िरनषे	

िा	पूण्व 	कववषेि	तथा	लचीलापन	उपलबि	िराया	गया	है	।	संशोकित	ढांचषे	में	

उिारदाता	आंतररि	नीकतयों	तथा	िोकखम	वहन	क्मता	िषे 	अनुरूप	बनाई	

गई	भषेदिारी	समािान	योिनाए	ँिाया्वनवकयत	िर	सितषे	हैं	।	कसि्व 	कवश्वसनीय	

समािान	योिनाओ	ंिा	ही	िाया्वनवयन	किया	किया	िाना	सुकनकचित	िरनषे	िषे 	

कलए	्वतंत्र	्वीिृकत	ढांचषे	िी	शुरुआत	िी	गई	है,	किसिषे 	अंतग्वत	प्र्ताकवत	

योिना	िषे 	संदभ्व 	में	ऋण	िषे 	बारषे	में	्वतंत्र	राय	रिषे किट	रषेकटंग	एिेंकसयों	सषे	ली	

िाती	है	।		

समग्र	रूप	सषे	दषेखा	िाए	तो	संशोकित	ढांचषे	में	दषेश	िी	ऋण	सं्िृकत	में	सुिार	

लानषे	तथा	लषेनदषेन	में	प्रकतपक्ों	िषे 	बीच	भरोसषे	में	सुिार	िरनषे	िा	प्रयास	किया	

गया	 है	।	ऋणों	िषे 	 प्रतयायोकित	 कनगरानीिता्व 	िी	 भूकमिा	िो	 प्रभावी	रूप	

सषे	कनभानषे	िषे 	संबंि	में	बैंिों	िषे 	कलए	पया्वप्त	प्रोतसाहन	सुकनकचित	किया	िाना	

महतवपूण्व 	होगा	।	
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वररष्ठ नागररकों और कदवयांग वयकतियों को बैंककंग सुकविा प्रदान 

करने की काय्षप्रणाली

VI.11	 नवबंर	2017	में,	बैंिों	िो	सूकचत	किया	गया	कि	वषे	वररष्ठ	

नागररिों	और	कदवयांग	वयकक्तयों	िो	बैंकिंग	सकुविाए	ंप्रदान	िरनषे	

िषे 	कलए	उकचत	िाय्वप्रणाली	्थाकपत	िरें	।	

अनकिकृति इलेक्ट्रॉकनक बैंककंग लेनदने में ग्राहकों की दयेतिा को 

सीकमति करना

VI.12	 बैंकिंग	 लोिपाल	 िषे 	 वाकष्वि	 सममषेलन,	 2014	 में	 यह	

सझुाव	कदया	गया	था	कि	बैंिों	और	भारतीय	बैंि	सघं	(आईबीए)	

िो	उन	मामलों	में	इलषेक्ट्ॉकनि	बैंकिंग	लषेनदषेन	में	ग्राहिों	िी	शूनय	

दषेयता	सबंिंी	नीकत	तैयार	िरनी	चाकहए	िहां	बैंि	ग्राहि	िषे 	्तर	

पर	लापरवाही	्थाकपत	िरनषे	में	असमथ्व	रहा	।	बैंि	और	िनता	

सषे	प्राप्त	कटप्पकणयों	पर	कवचार	िरनषे	िषे 	पचिात	कदनांि	6	िलुाई	

2017	िो	पररपत्र	िारी	 किया	गया,	िो	अनकििृत/िोखािड़ी	

वालषे	 इलषेक्ट्ॉकनि	 लषेनदषेन	 में	 ग्राहि	 िी	 दषेयता	 िो	 सीकमत	

िरनषे	िषे 	कलए	फ्षे मवि्व 	कनिा्वररत	िरनषे	वाला	अकंतम	पररपत्र	था	 
(बॉक्स	VI.2)	।	

चलकनकि मानकों के सबंिं में बासेल-III फे्मवक्ष

VI.13	 चलकनकि	 वयाकप्त	 अनपुात	 (एलसीआर)	 सबंिंी	
कदशा-कनददेशों	में	सशंोिन	िषे 	बाद	भारत	में	कनगकमत	बैंिों	िो	अब	
ऐसषे	मामलों	में,	किनमें	किसी	कवदषेशी	सरिार	िषे 	कलए	अतंरराषट्ीय	
रषेकटंग	एिेंसी	द्ारा	 शूनय	प्रकतशत	िोकखम	भार	 कनिा्वररत	 किया	
गया	हो,	आरकक्त	कनकि	अपषेक्ाओ	ंिषे 	अकतररक्त,	कवदषेशी	िें द्रीय	
बैंिों	में	िाररत	निदी	आरकक्त	 कनकियों	िो	्तर-1	िी	उचच	
गणुवत्ा	वाली	चल	आक्तयों	(एचक्यूएलए)	िषे 	रूप	में	्वीिार	
िरनषे	िी	अनमुकत	दी	गई	है	।	ऐसषे	मामलों	में	िहां	किसी	कवदषेशी	
सरिार	िषे 	 कलए	अतंराषट्ीय	 रषेकटंग	 एिेंसी	 द्ारा	 शूनय	सषे	 इतर	
प्रकतशत	िोकखम	भार	 कनिा्वररत	 किया	गया	 है,	लषेकिन	बासषेल-
II	ढांचषे	िषे 	अतंग्वत	राषट्ीय-कववषेि	िषे 	आिार	पर	शूनय	प्रकतशत	
िोकखम	भार	कनिा्वररत	किया	गया	है,	वहां	ऐसषे	कवदषेशी	िें द्रीय	बैंिों	
में	आरकक्त	कनकि	अपषेक्ा	िषे 	अकतररक्त	िाररत	आरकक्त	कनकियों	
िो	बैंिो	िषे 	दबावपूण्व	कनवल	निदी	बकहवा्वह	िषे 	उस	कवकशटि	मदु्रा	
में	िमा	शषेष	िषे 	 तलुय	 होनषे	 ति	्तर-1	िी	 एचक्यूएलए	माना	
िाएगा	।	 मौिूदा	 रूपरषेखा	 िषे 	 अनसुार,	 1	 िनवरी	 2019	 ति	
एससीबी	िा	 एलसीआर	 नयूनतम	100	प्रकतशत	होना	चाकहए	।	

बॉकस VI.2 
 अिवधकृत इिेकट्ॉविक बैंवकंग िेिदेि में ग्राहकों की देयता को 

सतीवमत करि ेसबंधंती फे्मिक्य
अनकििृत	इलषेक्ट्ॉकनि	बैंकिंग	लषेनदषेन	में	 ग्राहिों	िी	दषेयता	सीकमत	िरनषे	

संबंिी	फ्षे मवि्व 	िी	मुखय	कवशषेषताए	ंकनमनानुसार	हैं	:	

शूनय देयतिा : बैंि	िी	ओर	सषे	चूि	होनषे	िी	क्थकत	में	तथा	ऐसषे	मामलों	में	

िहां	गलती	न	तो	ग्राहि	िी	है	और	न	ही	बैंि	िी	है,	किंतु	प्रणाली	में	िहीं	

और	गलती	 पाई	िाती	 है,	 ग्राहि	बैंि	सषे	 सूचना	 प्राप्त	 होनषे	िषे 	 तीन	िाय्व-

कदवसों	िषे 	भीतर	अनकििृत	लषेनषेदषेन	संबंिी	िानिारी	बैंि	िो	दषेता	 है	तो	

ग्राहि	िो	िोई	नुिसान	वहन	नहीं	िरना	पड़षेगा	।

सीकमति देयतिा : ग्राहि	िी	लापरवाही	िषे 	िारण	 नुिसान	 होनषे	 पर	संपूण्व	

नुिसान	 ग्राहि	िो	तब	ति	वहन	िरना	 पड़षेगा	िब	ति	 ऐसषे	अनकििृत	

लषेनदषेन	िषे 	बारषे	में	बैंि	िो	ररपोट्व 	न	िी	गई	हो	।	ऐसषे	मामलों	में	िहां	गलती	न	

तो	ग्राहि	िी	है	और	न	ही	बैंि	िी	है,	किंतु	प्रणाली	में	िहीं	और	गलती	पाई	

िाती	है,	और	ग्राहि	बैंि	सषे	लषेनदषेन	संबंिी	सूचना	प्राप्त	होनषे	िषे 	चार	सषे	सात	

िाय्व-कदवसों	िषे 	कवलंब	सषे	अनकििृत	लषेनषेदषेन	संबंिी	िानिारी	बैंि	दषेता	है	तो	

ग्राहि	िी	अकिितम	दषेयता	₹5,000	सषे	₹25,000	िषे 	बीच	होगी,	िो	खातषे/

कलखत	िषे 	प्रिार	िषे 	आिार	पर	कनिा्व ररत	होगी	।	

बोि्ष  द्ारा अनुमोकदति नीकति के अनुसार देयतिा :	अनकििृत	लषेनषेदषेन	िी	ररपोट्व 	

यकद	सात	िाय्व-कदवसों	िषे 	बाद	िी	िाती	 है,	तो	ग्राहि	िी	दषेयता	बैंि	िषे 	

बोि्व 	द्ारा	इस	संबंि	में	अनुमोकदत	नीकत	िषे 	अनुसार	कनिा्व ररत	िी	िाएगी	।	

बैंि	 िो	 अनकििृत	 इलषेक्ट्ॉकनि	 लषेनदषेन	 में	 शाकमल	 राकश	 ग्राहि	 द्ारा	

अकिसूकचत	किए	िानषे	िी	तारीख	सषे	10	िाय्व-कदवसों	िषे 	भीतर	ग्राहि	िषे 	

खातषे	में	िमा	(शैिो	ररवस्वल)	िरना	होगा	।	बैंि	िो	कशिायत	प्राप्त	िरनषे	िषे 	

90	कदनों	िषे 	भीतर	कशिायत	िा	कनवारण	िरना	है	और	ग्राहि	िी	दषेयता,	

यकद	हो,	 कनिा्व ररत	िरना	होगा	।	इसिषे 	अलावा,	बैंिों	िो	यह	भी	अकिदषेश	

हैं	कि	वषे	एसएमएस	चषेतावनी	तथा	इलषेक्ट्ॉकनि	लषेनदषेन	िषे 	कलए	ग्राहिों	द्ारा	

उनिषे 	मोबाइल	नंबर	रकि्टर	िरना	अकनवाय्व 	िरें	।	
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बैंिों	िषे 	एलसीआर	िी	गणना	िरनषे	िषे 	कलए	्तर-1	एचक्यूएलए	
िषे 	रूप	में	अनमुषेय	आक्तयों	में,	अनय के साथ,	 कनमनकलकखत	
िो	 शाकमल	 किया	 िाता	 है	 -	 नयूनतम	 एसएलआर	 अपषेक्ा	 िषे 	
अकतररक्त	सरिारी	 प्रकतभूकतया,ँ	और	सरिारी	 प्रकतभूकतयां	 िो	
अकनवाय्व	एसएलआर	अपषेक्ाओ	ंिषे 	भीतर	सीमांत	्थायी	सकुविा	
(एमएसएफ़)	 {वत्वमान	 में	 बैंि	 िी	 कनवल	 मांग	 और	 मीयादी	
दषेयताओ	ं (एनिीटीएल)	िा	2	प्रकतशत}	तथा	चलकनकि	 वयाकप्त	
अनपुात	(एफ़एएलएलसीआर)	िषे 	कलए	चलकनकि	िी	सकुविा	िषे 	
तहत	ररज़व्व	बैंि	द्ारा	अनमुषेय	सीमा	(इसषे	बैंि	िी	एनिीटीएल	
िषे 	9	प्रकतशत	सषे	बढ़ािर	11	प्रकतशत	किया	गया	है)	िषे 	भीतर	
हों	।	अतः,	बैंिों	िषे 	कलए	एसएलआर	िषे 	कह्सषे	िषे 	रूप	में	उपलबि	
िुल	 राकश	उनिषे 	 एनिीटीएल	िषे 	 13	प्रकतशत	िषे 	 तलुय	 होगी	।	
एलसीआर	िषे 	सबंिं	में	अनय	कनददेश	यथावत	रहेंगषे	।	

VI.14	 कनवल	क्थर	कनिीयन	अनपुात	(एनएसएफ़आर)	सबंिंी	
अकंतम	कदशा-कनददेश	मई	2018	में	िारी	किए	गए	।	

सूक्म, लघु तिथा मधयम उद्यम(एमएसएमई) के्त्र को औपचाररक 
बनाए जाने को प्रोतसाहन दनेा  

VI.15	 िरवरी	2018	में,	बैंिों	और	एनबीएिसी	द्ारा	िीएसटी	
िषे 	 कलए	पिंीिृत	सूक्म,	लघ	ुतथा	मधयम	उद्मों	(एमएसएमई)	
में	किए	गए	एक्सपोिर	िो	180-कदवसीय	सषे	बिाया	िी	शत्व	िषे 	
अनसुार	मानि	आक्त	िषे 	रूप	में	 वगगीिृत	िरनषे	िी	अनमुकत	
प्रदान	िी	गई	।	यह	अनमुकत	समग्र	एक्सपोिर	पर	₹250	कमकलयन	
िी	सीमा	सकहत	कवकशषट	शतषों	िषे 	अिीन	है	।	इसिी	समीक्ा	िरनषे	
बाद	यह	सकुविा	उन	सभी	एमएसएमई	ति	कव्ताररत	िी	गई	है,	
िो	अभी	व्त	ुएव	ंसषेवा	िर	(िीएसटी)	िषे 	 कलए	पिंीिृत	नहीं	
हैं	।	इसिषे 	अतंग्वत	उनहें	उपयु्वक्त	सीमा	ति	ऋण	सकुविा	प्रदान	
िी	गई	है	।	तदनसुार,	इस	तरह	िषे 	एमएसएमई	खातों	िो	बैंिों	
तथा	एनबीएफ़सी	द्ारा	मानि	आक्त	िषे 	रूप	में	वगगीिृत	किया	
िाना	िारी	रहषेगा,	यकद	-	1	कसतंबर	2017	िी	क्थकत	िषे 	अनसुार	
बिाया	 राकश	तथा	 1	 कसतंबर	 2017	और	31	 कदसबंर	 2018	
िषे 	बीच	बिाया	भगुतान	िी	अदायगी	मूल	कनिा्वररत	तारीख	सषे	
180	 कदनों	िषे 	बाद	नहीं	िी	गई	हो	।	 कवततीय	 क्थरता	िषे 	 कलए	
अथ्ववयव्था	िो	औपचाररि	बनाए	िानषे	में	बढ़ोतरी	होनषे	सषे	होनषे	

वालषे	िायदों	िषे 	मद्षेनिर,	िीएसटी	िषे 	कलए	पिंीिृत	एमएसएमई	
िषे 	मामलषे	में,	1	िनवरी	2019	सषे	बिाया	राकश	िषे 	भगुतान	िो	
चरणबधि	ढंग	सषे	90	कदवसीय	एनपीए	मानि	िी	सीमा	िषे 	अनरुूप	
बनाया	िाएगा	।	िो	एमएसएमई,	31	कदसबंर	2018	िी	क्थकत	िषे 	
अनसुार	िीएसटी	िषे 	कलए	पिंीिृत	नहीं	हैं,	उन	पर	90-कदवसीय	
एनपीए	मानि	1	िनवरी	2019	सषे	ततिाल	प्रभाव	सषे	पनु:	लागू	
हो	िाएगंषे	।	

साख सूचना कंपकनयां (सीआईसी) समग्र ररपोट्ष  प्र्तुिति करेंगी 

VI.16	 िुछ	साख	सूचना	िंपकनयां	वाकणकजयि	िषेटा,	उपभोक्ता	
िषेटा	अथवा	सूक्म	कवत्	सं् था	(एमएफ़आई)	िषेटा	िैसषे	कवकशषट	
मॉि्यूल	में	उपलबि	साख	सूचना	िषे 	आिार	पर	ऋण	सं् थाओ	ं
(सीआई)	िो	साख	सूचना	ररपोट्व 	(सीआईआर)	सीकमत	रूप	में	
उपलबि	िरानषे	िी	प्रथा	िारी	रखषे	हुए	थीं	।	इसिषे 	पररणाम्वरूप,	
उिारदाता,	कवकभनन	मॉि्यूल	में	उपलबि	उिारिता्व	िषे 	पूण्व	ऋण-
इकतहास	िषे 	बारषे	में	अनकभज्ञ	बनषे	रहषे,	किससषे	उनिषे 	ऋण	सबंिंी	
कनण्वयों	िी	गणुवत्ा	पर	असर	पड़ा	।	इसिषे 	अलावा,	सीआईसी	
इस	प्रिार	िी	 कवकशटि	 ररपोट्व 	 उपलबि	िरानषे	िषे 	 कलए	अलग-
अलग	 प्रभार	 लगा	 रही	 थीं	।	 इसकलए	 सीआईसी	 िो	 कनदषेकशत	
किया	गया	कि	वषे	किसी	उिारिता्व	िषे 	सबंिं	में	ऋण	सं् था	िो	
प्र्ततु	 किए	िानषे	 वालषे	सीआईआर	में	 उिारिता्व	सषे	सबंकंित	
सभी	मॉि्यूल	में	उपलबि	साख	सूचना	सकममकलत	किया	िाना	
सकुनकचित	िरें	।

कववरकणयों में सुसगंति पररभाराओ ंको जारी ककया गया

VI.17	 कदसबंर	2014	में	गकठत	अतंर	कवभागीय	िाय्व-दल	िी	
कसफ़ाररशों	िषे 	आिार	पर	कवकभनन	प्रिार	िी	सभी	बैंकिंग	तथा	
कवकनयामि	कववरकणयों	िषे 	सबंिं	में	 ररज़व्व	बैंि	िो	 ररपोट्व 	 किए	
िानषे	वालषे	189	प्रिार	िषे 	िषेटा-घटिों	िी	पररभाषा	िो	ससुगंत	
बनाया	गया	।	

शे्णी I तिथा II की वैकक्पक कनवेश कनकियों (एआईएफ़)1 के कलए 
कववेकपूण्ष मानदिंों को सुसगंति बनाया जाना

VI.18	 बैंिों	 िो	 किसी	 एआईएफ़-I	 िी	 एिि	 पूिंी	 िषे 	 10	
प्रकतशत	 ति	 कनवषेश	 िरनषे	 िी	 सामानय	 अनमुकत	 थी	।	 इसिषे 	

1	श्षेणी	।	िषे 	अतंग्वत	आनषे	वाली	एआईएि	्टाट्वअप	या	प्रारकंभि	अव्था	वालषे	उद्मों/सामाकिि	उद्मों/एसएमई/इनफ्ा्ट्क्चर	या	उन	अनय	क्षेत्रों	में	कनवषेश	िरती	हैं,	किनहें	सरिार	
या	कवकनयामि	सामाकिि	अथवा	आकथ्वि	रूप	सषे	अभीषट	मानती	है	।	श्षेणी	।।	िषे 	अतंग्वत	आनषे	वाली	एआईएि	अकििांशत:	्थावर	सपंदा	कनकि	या	पीई	कनकि	होती	हैं,	िो	गैर-
सूचीबधि	प्रकतभूकतयों	में	कनवषेश	िरतषे	हैं	।	श्षेणी	।।।	िषे 	अतंग्वत	आनषे	वाली	एआईएि	(मखुय	रूप	सषे	हषेि	िंि)	सूचीबधि/गैर-सूचीबधि	वयतुपकननयों	में	लीवरषेि-यकु्त	तथा	कवकविता-यकु्त/
िोकखमपूण्व	िाय्वनीकतयों	िा	प्रयोग	िरतषे	हैं	।
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आगषे	 कनवषेश	िषे 	 कलए	बैंिों	िो	 ररज़व्व	बैंि	िा	 पूवा्वनमुोदन	लषेना	
आवशयि	था	।	 एआईएफ़-I	 तथा	 एआईएफ़-II	िषे 	 तहत	दकैनि	
पररचालनातमि	आवशयिताओ	ंिो	पूरा	िरनषे	िषे 	उद्षेशय	सषे	इतर	
किसी	िाय्व	िषे 	 कलए	लीवरषेज़	अथवा	उिार	नहीं	 कलया	िाता	।	
अत:	 एआईएफ़-II	 में	 कनवषेश	िा	 अनमुोदन	 कवकशषट	 मामलषे	 िषे 	
आिार	पर	कदया	िाता	था	।	कसतंबर	2017	में	यह	कनण्वय	कलया	
गया	 कि	 एआईएफ़-I	 तथा	 एआईएफ़-II	 में	 बैंि	 िषे 	 कनवषेश	 सषे	
सबंकंित	मानदिंों	िो	ससुगंत	बनाया	िाए	।	इसिषे 	अतंग्वत	बैंिों	
िो	एआईएफ़-I	तथा	एआईएफ़-II	में	एिि	पूिंी	िषे 	10	प्रकतशत	
ति	 कनवषेश	िरनषे	िी	अनमुकत	दी	गई	तथा	उसिषे 	पचिात	उनहें	
ररज़व्व	बैंि	िा	पूवा्वनमुोदन	लषेना	आवशयि	होगा	।	

श्षेणी-III	एआईएफ़	में	कनवषेश	िो	प्रकतबकंित	िरना

VI.19	 श्षेणी-III	एआईएफ़	में	बैंिों	द्ारा	कनवषेश	पर	कवशषेष	रूप	सषे	
रोि	लगाई	गई	है	।	इसिषे 	अलावा,	बैंिों	िषे 	अप्रतयक्	एक्सपोिर	
पर	प्रकतबिं	लगानषे	िी	दृकटि	सषे,	बैंि	िी	अनषुगंी	सं् थाओ	ंद्ारा	
एआईएफ़-III	में	कनवषेश	िी	अकिितम	सीमा,	अथा्षति	प्रायोिि/
प्रबिंि	 प्रकतबधिता	 (मूल	 कनकि	 िा	 5	 प्रकतशत	 अथवा	₹100	
कमकलयन,	िो	भी	िम	हो)	पर	भारतीय	प्रकतभूकत	और	कवकनमय	
बोि्व	 (सषेबी)	 द्ारा	 कनिा्वररत	 नयूनतम	 कवकनयामि	 मानदिंों	 िी	
सीमा	ति,	कनिा्वररत	िी	गई	है	।	

प्रकतिष्ठा सबंिंी जोकखम के कलए पूजंी

VI.20	 	 कसतंबर	2017	में	बैंिों	िो	 सूकचत	 किया	गया	 कि	वषे	
आतंररि	पूिंी	पया्वप्तता	 मूलयांिन	प्रकरिया	(आईसीएएपी)	ढांचषे	
िषे 	अतंग्वत	वैिकलपि	कनवषेश	कनकियों	(एआईएफ़)/इनफ्ा्ट्क्चर	
िषेबट	िंि	(आईिीएफ़)	िषे 	साथ	बैंि	िा	नाम	िड़ुनषे	िषे 	िारण	
प्रकतष्ठा	सबंिंी	िोकखम	िा	पता	लगाए	ंऔर	अकतररक्त	पूिंी	अपषेक्ा	
िा	 कनिा्वरण	िरें,	िो	पय्ववषेक्ी	िांच	और	मूलयांिन	प्रकरिया	िषे 	
कह्सषे	िषे 	रूप	में	पय्ववषेक्ी	िांच	िषे 	अिीन	होगी	।	

बासेल-III पूजंीगति अपेक्ाओ ंको सुसगंति बनाया जाना

VI.21	 कसतंबर	2017	में,	बैंिों	द्ारा	कवत्ीय	सषेवा	िंपकनयों	तथा	
अनय	कवकनकद्वटि	कनवषेशों/िाय्व-िलापों	में	 कनवषेश	िषे 	 कलए	पूिंीगत	
अपषेक्ा	 िो	 सीआरएआर	िषे 	 10	 प्रकतशत	 िषे 	 ्तर	 सषे	 बढ़ािर	
नयूनतम	 सीआरएआर	और	 पूिंी	 सरंक्ण	 बिर	 (सीसीबी)	 िषे 	
िोड़	िषे 	्तर	ति	कनिा्वररत	किया	गया	।	इस	प्रिार	सषे,	बासषेल-
III	ढांचषे	िषे 	अतंग्वत	 नयूनतम	सीआरएआर	अपषेक्ा	िो	सीसीबी	
अपषेक्ा	िषे 	ससुगंत	बनाया	गया	।	

बैंक, पणय वयुतपननी बाज़ार (कमोकिटी िेररवेकटव माकके ट) के 
वयावसाकयक समाशोिन सद्य के रूप में काय्ष करेंगे

VI.22	 कसतंबर	 2017	 में,	 बैंिों	 िो	 सषेबी	 में	 पिंीिृत	 पण्य	
वयतुपकननयों	िषे 	खंि	में	वयावसाकयि	समाशोिन	सद्य	बननषे	िी	
अनमुकत	प्रदान	िी	गई	।	यह	अनमुकत	शषेयर	बािार	िी	सद्यता	
िषे 	कलए	वत्वमान	कववषेिपूण्व	मानदिंों	{₹5	कबकलयन	िी	नयूनतम	
कनवल	माकलयत	होनषे,	नयूनतम	कनिा्वररत	पूिंी	्तर	बनाए	रखनषे	
(पूिंी	सरंक्ण	बिर	सकहत),	कनवल	एनपीए	अनपुात	िषे 	3	प्रकतशत	
सषे	अकिि	नहीं	होनषे	तथा	 कपछलषे	तीन	वष्व	में	लाभप्रद	 क्थकत	
में	 होनषे}	िी	शत्व	िा	अनपुालन	 किए	िानषे	िषे 	अिीन	दी	 गई	।	
हालांकि,	वषे	पण्य	वयतुपकननयों	में	माकलिाना	्थान	(प्रोप्राइटरी	
पोिीशन)	नहीं	लषे	सितषे	हैं	।	

बैंक की अनुरगंी कंपकनयाँ पणय िेररवेकटव बाज़ार में आढ़कतिया 
का काय्ष करेंगी

VI.23	 चूकंि,	 आढ़कतया	 सषेवा	 प्रदान	 िरनषे	 वाली	 बैंिों	 िी	
अनषुगंी	सं् थाए	ंशषेयर	बािार	में	अपनषे	पररचालनों,	कवशषेष	रूप	
सषे	 पूिंी	 बाज़ारों	 में	खदुरा	सहभाकगता	िो	सभंव	 बना	िर,	िषे 	
माधयम	सषे	बहुत	अकिि	महतव	पाती	हैं;	इसकलए	आढ़कतया	सषेवा	
प्रदान	िरनषे	वाली	बैंिों	िी	अनषुगंी	सं् थाओ	ंिो	पण्य	वयतुपननी	
खंि	में	अनमुकत	कदए	िानषे	सषे	उनिी	पहुचं	खदुरा	भागीदारों	और	
अभी	ति	सपंि्व 	में	नहीं	आए	ग्राहि	समूह	ति	बढ़ानषे	में	मदद	
कमलषेगी	।	तदनसुार,	 बैंिों	िी	अनषुगंी	सं् थाओ	ंिो	बािार	िषे 	
पण्य	वयतुपननी	खंि	में	आढ़कतया	सषेवाए	ँप्रदान	िरनषे	िी	अनमुकत	
इस	शत्व	पर	दी	गई	कि	वषे	इस	खंि	में	माकलिाना	् थान	नहीं	ग्रहण	
िरें	।	

किनटेक तिथा कवकनयामक पहल

VI.24	 ररज़व्व	बैंि	नषे	 किनटषेि	िषे 	 सूक्म	पहलओु	ंऔर	इसिषे 	
प्रभावों	िा	पता	लगानषे	िषे 	कलए	किनटषेि	और	किकिटल	बैंकिंग	
िषे 	 कवषय	 पर	अतंर-कवकनयामिीय	िाय्व-समूह	िा	 गठन	 किया	
है,	ताकि	कवकनयामिीय	ढांचषे	िी	िांच	िी	िा	सिषे 	तथा	इसिा	
समकुचत	 पनुकन्विा्वरण	 किया	 िा	 सिषे 	 और	 तषेिी	 सषे	 उभर	 रहषे	
किनटषेि	पररदृशय	िी	गकतशील	गकतकवकियों	(िायनषेकमक्स)	पर	
िवाबी	िार्ववाई	िी	िा	सिषे 	।	8	िरवरी	2018	िो	िाय्व-दल	िी	
ररपोट्व 	िनता	िी	राय	िाननषे	िषे 	कलए	िारी	िी	गई	।	सपुररभाकषत	
क्षेत्र	 और	 अवकि	 िषे 	 अतंग्वत	 “रषेगयलुषेटरी	 सैंिबॉक्स/नवोनमषेष	
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िें द्र”	सषे	 सबंकंित	 ढांचषे	 िी	 ्थापना	 किया	िाना	िाय्वदल	िी	
मखुय	कसफ़ाररशों	में	सषे	एि	थी	।	इसिषे 	अतंग्वत,	कवततीय	क्षेत्र	िा	
कवकनयामि	अपषेकक्त	कवकनयामिीय	माग्वदश्वन	उपलबि	िराएगा,	
ताकि	अनय	कवकनयामिीय	क्षेत्राकििारों	िी	भांकत	भारतीय	सदंभ्व	
में	उपभोक्ताओ	ंिषे 	 कलए	दक्ता	में	वकृधि	िी	िा	सिषे ,	िोकखमों	
िा	प्रबिंन	किया	िा	सिषे 	और	नए	अवसर	पैदा	किए	िा	सिें 	 
(बॉक्स	VI.3)	।

इनिमकेशन यूकटकलटीज (आईयू) को कवत्ीय सूचना प्र्तुिति करना 

VI.25	 कदवाला	 और	 शोिन	 अक्मता	 सकंहता	 (आईबीसी),	
2016	िी	 िारा	 215	िषे 	अनसुार	िोई	 भी	 कवत्ीय	ऋणदाता	
किसी	 इनिमदेशन	 यूकटकलटीि	 (आईयू)	 िो	 कवत्ीय	 िानिारी	
तथा	उन	सभी	आक्तयों	सषे	सबंकंित	िानिारी,	किनिषे 	सबंिं	में	
किसी	प्रकतभूकत	कहत	िा	सिृन	हुआ	हो,	भारतीय	कदवाला	और	
शोिन	अक्मता	बोि्व	 (आईबीबीआई)	 (इनिमदेशन	 यूकटकलटीि)	

कवकनयमावली,	2017	िषे 	अधयाय	V	में	कनकद्वटि	् वरूप	तथा	पधिकत	
िषे 	अनसुार	प्र्ततु	िरेंगषे	।	 कदसबंर	2017	में,	आरबीआई	द्ारा	
कवकनयकमत	सभी	कवत्ीय	ऋणदाताओ	ंिो	सूकचत	किया	गया	कि	
वषे	आईबीसी,	2016	तथा	आईबीबीआई	(आईयू)	कवकनयमावली,	
2017	िषे 	सबंकंित	प्राविानों	िा	पालन	िरें	और	इन	प्राविानों	
िा	अनपुालन	सकुनकचित	िरनषे	िषे 	 कलए	उकचत	प्रणाकलया	ँ तथा	
प्रकरियाए	ंततिाल	्थाकपत	िरें	।	

आभासी मुद्ाओ ं(वचु्षअल करेंसी) में लेनदने पर रोक 

VI.26	 ररज़व्व	बैंि	नषे	अपनी	साव्विकनि	सूचनाओ	ंिषे 	माधयम	
सषे	 कबटिॉइन	 सकहत	 अनय	 सभी	आभासी	 मदु्राओ	ं (वीसी)	 िषे 	
उपयोगिता्वओ,ं	 िारिों	 और	 वयापाररयों	 िो	 ऐसी	 मदु्राओ	ं
िा	प्रयोग	िरनषे	िषे 	िोकखम	िषे 	बारषे	में	िई	बार	सति्व 	 किया	।	
सकननकहत	 िोकखमों	 िो	 धयान	 में	 रखतषे	 हुए,	 अपै्रल	 2018	 में	

बॉकस VI.3
वििटेक रगेययुिेटरती सैंड बॉकस – उदे्श्य, वसद्ानत, िाभ और जोविम

किनटषेि	रषेगयलुषेटरी	सैंि	बॉक्स	िी	मखुय	बातें	कनमनानसुार	हैं	:

i. रगेययुिेटरती सैंड बॉकस - आिश्यकता तथिा प्रयोजि

	 रषेगयलुषेटरी	 सैंिबॉक्स	 सषे	 तातपय्व	 कनयंकत्रत/परीक्णातमि	 कवकनयामि	
पररवषेश	में	नए	उतपादों	अथवा	सषेवाओ	ंिषे 	सीिषे	परीक्ण	 किए	िानषे	सषे	
होता	है	।	सैंिबॉक्स	वयव्था	में	कवकनयामि	तथा	पय्ववषेक्ी	प्राकििाररयों	
िी	सकरिय	भूकमिा	हो	सिती	है,	क्योंकि	वषे	सैंि	बॉक्स	िषे 	अंतग्वत	अपनषे	
उतपादों	िी	िांच	िरनषे	वाली	सं्थाओ	ंिो	िकतपय	कवकनयामि/पय्ववषेक्ी	
छूट	दषे	सितषे	हैं	।	

ii. रगेययुिेटरती सैंड बॉकस के िाभ 

	 सैंि	बॉक्स	िषे 	उपयोगिता्व 	उतपाद	िी	वयवहाय्वता	िी	िांच	उनहें	बािार	
में	लाए	कबना,	िो	अपषेक्ािृत	बड़षे	 पैमानषे	और	महंगषे	होतषे	हैं,	िर	सितषे	
हैं	।	सैंि	बॉक्स	िषे 	िारण	उतपादों	तथा	सषेवाओ	ंिषे 	प्रिारों	में	वकृधि	होनषे,	
लागत	में	िमी	आनषे	तथा	कवत्ीय	सषेवाओ	ंति	बषेहतर	पहुंच	होनषे	सषे	यह	
उपभोक्ताओ	ंिषे 	कलए	बषेहतर	पररणाम	दषे	सिता	है	।

iii. जोविम तथिा सतीमाए ं

	 उपभोक्ता	तथा	िषेटा	सरुक्ा	सषे	संबंकित	मामलषे	कवकनयामि	सैंिबॉक्स	िषे 	
समक्	मखुय	चनुौकतयां	हैं	।

रगे्युलेटरी सैंडबॉकस रूपरखेा से सबंंधित पहलू 

सैंिबॉक्स	्थाकपत	िरतषे	समय	कवकनयामिों	िो	उसिी	रूपरषेखा	सषे	संबंकित	
कनमनकलकखत	प्रमखु	कवशषेषताओ	ंपर	धयान	दषेना	चाकहए	

1. धिसी समूह िे धहससे िे रूप में धिनटेि ससं्ाओ ं िी सखं्ा : 
सैंि	बॉक्स	िुछ	समूहों	िा	संचालन	िर	सितषे	हैं	(संपूण्व	सैंिबॉकक्संग	

प्रकरिया),	किनमें	सषे	प्रतयषेि	समूह	किसी	कवकशटि	अवकि	िषे 	दौरान	सीकमत	
संखया	में	सं्थाओ	ंिषे 	उतपादों	िी	िांच	िरना	्वीिार	िर	सिषे गा	।	

2. सैंडबॉकस िे धलए पात्रता िी शततें : सैंि	 बॉक्स	िषे 	 कलए	आवषेदन-
िता्वओ	ंमें	मौिूदा	कवत्ीय	सं्थाए	ंएवं	किनटषेि	िममें	शाकमल	हो	सिती	
हैं	।	

3. सीमा सबंंिी शततें : सैंि	बॉक्स	िषे 	कलए	सीमा	संबंिी	शतषों	िषे 	अंतग्वत	
कनमनकलकखत	शतमें	हो	सिती	हैं	-	सैंि	बॉक्स	िषे 	प्रारभं	तथा	समाकप्त	िी	
तारीख;	लकक्त	ग्राहि	िा	प्रिार;	समाकहत	उपभोक्ताओ	ंिी	संखया	पर	
प्रकतबंि;	अनय	गणना	योगय	सीमाए	ं िैसषे-	लषेनदषेन	संबंिी	सीमा	अथवा	
निदी	िारण	िरनषे	िी	सीमाए,ं	यथा	प्रयोजय;	तथा	िारोबार	िी	मात्रा	।

4. धनिासी (एधकज़िट) ्ोजना : प्र्ताकवत	 कवत्ीय	सषेवा	िषे 	समाप्त	होनषे	
िी	क्थकत	में	एि	्वीिाय्व	कनिासी	तथा	संरिमण	िाय्वनीकत	िो	्पटि	
रूप	सषे	पररभाकषत	किया	िाना	चाकहए	अथवा	सैंि	बॉक्स	सषे	कनिालनषे	िषे 	
उपरांत	उसषे	अपषेक्ािृत	बड़षे	पैमानषे	पर	उस	सषेवा	िो	लागू	िरनषे	हषेत	ुप्रयोग	
किया	िा	सिता	है	।

5. सैंड बॉकस में शाधमल होने िे धलए मानदंड : सैंि	बॉक्स	में	शाकमल	
होनषे	िषे 	कलए	मखुय	मानदिं	कवत्ीय	सषेवाओ	ंमें	किए	गए	प्रौद्ोकगिी	संबंिी	
ऐसषे	नवोनमषेषी	प्रयास	हैं	किनसषे	उपभोक्ताओ	ंिो	लाभ	हो	।

6.	 मूल्ांिन िे मानदंड : प्र्ताकवत	कवत्ीय	सषेवा	नवोनमषेषी	होनी	चाकहए	
तथा	प्र्ताकवत	सषेवा	िो	भारत	में	लागू	िरनषे	िा	इरादा	तथा	क्मता	होनी	
चाकहए	।	

7.	 उपभोक्ा सरंक्षण : सैंि	बॉक्स	सं्था	िो	यह	सकुनकचित	िरना	चाकहए	
कि	उसिषे 	उपभोक्ताओ	ंिषे 	प्रकत	उसिषे 	किसी	वत्वमान	दाकयतव	(िषेटा	िी	
कनिता	सकहत)	िो	सैंि	बॉक्स	छोड़नषे	सषे	पहलषे	पूण्व	किया	िाए	। 
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ररज़व्व	 बैंि	नषे	 यह	अकनवाय्व	 किया	 कि	उसिषे 	 द्ारा	 कवकनयकमत	
सं् थाए	ंआभासी	मदु्राओ	ंमें	लषेनदषेन	नहीं	िरेंगी	अथवा	 किसी	
भी	 वयकक्त	या	सं् था	िो	आभासी	मदु्राओ	ंमें	लषेनदषेन	िरनषे	या	
आभासी	मदु्रा	िा	 कनपटान	िरनषे	िषे 	सबंिं	में	सषेवा	प्रदान	नहीं	
िरेंगी	।	इसिषे 	अलावा,	पहलषे	सषे	इस	प्रिार	िी	सषेवाए	ंप्रदान	िर	
रही	कवकनयकमत	सं् थाओ	ंिो	तीन	महीनषे	िषे 	भीतर	इस	प्रिार	िषे 	
सबंिं	समाप्त	िर	दषेना	चाकहए	। 

केवाईसी कनदशे, 2016 के सबंिं में अद्यतिन सूचना 

VI.27	 सरिार	द्ारा	िन	शोिन	कनवारण	(पीएमएल)	कनयमावली	
में	किए	गए	सशंोिनों	िषे 	अनसुरण	में	ररज़व्व	बैंि	नषे	िषे वाईसी	िषे 	
सबंिं	में	िारी	अपनषे	मा्टर	कनदषेश	में	तदनरुूप	सशंोिन	िारी	
किए	हैं	।	सभी	बैंिों	िो	अपनषे	खाता-आिाररत	िारोबारी	सबंिं	
िषे 	 कलए	 पैन/िॉम्व-60	 िषे 	 साथ	आिार	 सखंया	 (उन	 वयकक्तयों	
िषे 	कलए	िो	आिार	िषे 	कलए	नामांकित	होनषे	हषेत	ुपात्र	हैं)	िो	भी	
अकनवाय्व	िर	कदया	गया	।	यकद	खाता	6	महीनषे	सषे	अकिि	परुाना	
नहीं	है,	तो	आिार	नामांिन	सखंया	्वीिाय्व	होगी;	तथाकप,	ऐसषे	
मामलों	में	6	महीनों	िी	अवकि	िषे 	भीतर	आिार	सखंया	उपलबि	
िराना	 आवशयि	 है	।	 आकििाररि	 रूप	 सषे	 मानय	 द्तावषेिों	
(ओवीिी)	िी	पररभाषा	में	भी	तदनसुार	सशंोिन	किया	गया	है	।	
आिार	सखंया	और	पैन	सखंया	िो	अकनवाय्व	द्तावषेिों	िषे 	रूप	
में	कनकद्वषट	िरतषे	हुए	अब	आकििाररि	रूप	सषे	मानय	द्तावषेिों	
(ओवीिी)	में	इनहें	शाकमल	किया	गया	है	-(i)	पासपोट्व ,	(ii)	ड्राइकवगं	
लाइसेंस,	(iii)	मतदाता	पहचान-पत्र,	(iv)	राजय	सरिार	िषे 	किसी	
अकििारी	द्ारा	 कवकिवत	रूप	सषे	ह्ताक्ररत	नरषेगा	िॉब	िाि्व,	
और	(v)	राषट्ीय	िनसखंया	पिंीयि	(रकि्टर)	द्ारा	िारी	पत्र,	
किसमें	नाम	और	पतषे	िा	कववरण	दि्व	हो	।	ररपोकटिंग	एििों	द्ारा	
आिार	सखंया	िो	ई-िषे वाईसी	प्रमाणीिरण	{बॉयोमीकट्ि	या	एि	
बारगी	पासवि्व	(ओटीपी)	आिाररत}	अथवा	हां/नहीं	प्रमाणीिरण	
िा	 उपयोग	िरतषे	 हुए	 प्रमाणन	िरना	 होगा	।	 उपयु्वक्त	अनदुषेश,	
नयायमूकत्व	 श्ी	 िषे .एस.	 पटु्ट्वामी	 (सषेवाकनवतृ्)	 और	 अनय	
(एनआर)	 बनाम	 यूकनयन	ऑि	 इंकिया	िषे 	 मिुदमषे	 में	 माननीय	
सवपोचच	नयायालय	में	दायर	ररट	याकचि	स.ं	िबलयू.पी.	(कसकवल)	
494/2012	(आिार	िषे 	मामलषे)	पर,	माननीय	सवपोचच	नयायालय	
द्ारा	कदए	िानषे	वालषे	अकंतम	फ़ैसलषे	िषे 	अिीन	हैं	।	

VI.28	 िहां,	खाता-िारि	िा	 वत्वमान	 पता	आिार	िाि्व	 में	
उपलबि	नहीं	 है,	 वहा	ँखाता-िारि	िो	अपनषे	 वत्वमान	 पतषे	िषे 	
साक्य	िषे 	रूप	में	आकििाररि	रूप	सषे	मानय	द्तावषेिों	(ओवीिी)	

में	सषे	िोई	एि	द्तावषेज़	प्र्ततु	िरना	होगा	।	खाता-िारिों	िषे 	
वत्वमान	पतषे	सबंिंी	ततिाल	्वरूप	िषे 	मामलों	िषे 	कनपटान	हषेत	ु
3-महीनषे	िी	कवशषेष	समयावकि	प्रदान	िी	गई	है,	किसिषे 	अतंग्वत	
वैिकलपि	द्तावषेि	अ्थायी	रूप	सषे	वत्वमान	पतषे	िषे 	साक्य	िषे 	
रूप	में	 उपयोग	 किए	िा	सितषे	 हैं,	 यथा	 -	 यूकटकलटी	 कबल	िो	
2	महीनों	सषे	अकिि	परुानषे	न	हों	।	इसिषे 	अलावा,	प्रमाणीिरण	
प्रकरिया	िो	 िूटबधि	 किया	गया	 है,	 किसमें	 ग्राहि	द्ारा	प्र्ततु	
आकििाररि	रूप	सषे	मानय	द्तावषेज़	 (ओवीिी)	िी	प्रकतकलकप	
िो	ररपोकटिंग	सं् था	िषे 	किसी	प्राकििृत	अकििारी	द्ारा	द्तावषेज़	
िी	मूल	प्रकतकलकप	िषे 	साथ	कमलान	िर	उसषे	प्रमाकणत	किया	िाता	
है	एव	ंउस	प्रकतकलकप	पर	यह	प्रमाणन	दि्व	िरा	कलया	िाता	है	।		

िर्य 2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.29	 ररज़व्व	 बैंि	 वष्व	 2017-18	 सषे	 सबंकंित	 उन	 िार्ववाई	
कबदंओु	ं पर	 धयान	 िें कद्रत	 िरना	 िारी	 रखषेगा,	 किन	 पर	 िाय्व	
अभी	प्रगकत	पर	है,	नामति:	-	इंि-एएस	िा	िाया्वनवयन,	लचीली	
माकि्वन	आवशयिताओ	ं पर	 अकंतम	 कदशा-कनददेश	 िारी	 िरना,	
प्रकतभूकतिरण	 हषेत	ु सशंोकित	 ढांचषे	 तथा	 बैंकिंग	 पय्ववषेक्ण	 सषे	
सबंकंित	 बासषेल	 सकमकत	 (बीसीबीएस)	 िषे 	 मानिों	 िषे 	 अनरुूप	
िॉपपोरषेट	 अकभशासन	 िषे 	 सबंिं	 में	 कदशा-कनददेश	 िारी	 िरना	।	
बीसीबीएस	सकमकत	नषे	सशंोकित	बािार	ढांचषे	िषे 	िाया्वनवयन	िो	
1	िनवरी	2022	ति	िषे 	कलए	्थकगत	िर	कदया	है	।	तदनसुार,	
2018-19	 िषे 	 दौरान	 बािार	 िोकखम	 िषे 	 कलए	 नयूनतम	 पूिंी	
आवशयिताओ	ंपर	िाय्व	आगषे	नहीं	बढ़ाया	िाएगा	।

VI.30	 ररज़व्व	बैंि	सशंोकित	 कववषेिपूण्व	 कवकनयम	िारी	िरषेगा,	
किसमें	इनहें	शाकमल	किया	िाएगा	–	एक्सपोिर	मानदिंों	िषे 	सबंिं	
में	 कनदषेश,	कनवषेश	मानदिं,	िोकखम	प्रबिंन	सषे	सबंकंित	फ्षे मवि्व 	
और	अकखल	भारतीय	 कवततीय	 सं् थाओ	ं (एआईएिआई)	 पर	
लागू	 होनषे	 वालषे	 बासषेल	।।।	िषे 	अतंग्वत	 पूिंी	फ्षे मवि्व 	िषे 	 चकुनंदा	
िारि	।	

VI.31	 बैंिों	द्ारा	 कवत्ीय	सषेवा	सं् थाओ	ंिो	लाइसेंस	प्रदान	
िरनषे	िषे 	समय	िषे 	आिार	पर	्थापना	िरनषे	िषे 	अनमुत	िॉपपोरषेट	
फ्षे मवि्व 	 में	 महतवपूण्व	 सरंचनागत	अतंर	 कवद्मान	 हैं	।	 इसकलए,	
सामानय	कदशा-कनददेशों	िषे 	माधयम	सषे	इन	अतंरों	िो	ससुगंत	बनाए	
िानषे	िा	प्र्ताव	है	।

VI.32	 कवत्ीय	सषेवाओ	ंमें	नवोनमषेष	िो	बढ़ावा	दषेनषे	िषे 	उद्षेशय	
सषे,	इस	क्षेत्र	में	मौिूद	अनय	प्रमखु	कवकनयामिों	िषे 	साथ	सहयोगी	
वयव्था	्थाकपत	िरनषे	िा	भी	प्र्ताव	है	।
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VI.33	 भारत	में	प्रकत्पिा्व	िो	बढ़ावा	दषेनषे	और	बैंकिंग	सरंचना	
िा	पनुकव्वनयास	िरनषे	िषे 	उद्षेशय	सषे,	कवदषेशी	बैंिों	िषे 	अनषुगंीिरण	
िी	 नीकत	 तथा	 सीमांत	 कनकि	 लागत	 आिाररत	 ऋण	 दर	
(एमसीएलआर)	सबंिंी	कदशा-कनददेशों	िी	समीक्ा	िी	िाएगी	।

VI.34	 अनसूुकचत	 वाकणकजयि	 बैंिों	 (एससीबी)	 सषे	 सबंकंित	
कवकनयामि	 कदशा-कनददेशों	 की तुिलना में	 क्षेत्रीय	 ग्रामीण	 बैंिों	
(आरआरबी)	िषे 	कलए	कदशा-कनददेशों	िी	समीक्ा	िी	िाएगी	।

सहकारती बैंक : सहकारती बैंक विवियमि विभाग 
(डतीसतीबतीआर)

VI.35	 	भारतीय	कवत्ीय	प्रणाली	में	सहिारी	बैंिों	िी	महतवपूण्व	
भूकमिा	िषे 	मद्षेनिर,	ररज़व्व	बैंि	नषे	उनसषे	सबंकंित	कवकनयामिीय	
और	पय्ववषेक्ी	फ्षे मवि्व 	िो	मिबूत	िरनषे	िषे 	 कलए	हमषेशा	प्रयास	
किया	 है,	 ताकि	 वषे	 कवत्ीय	 रूप	 सषे	 सदुृढ़	 हों	 और	 उनिा	
अकभशासन	सक्म	हो	सिषे 	।	इस	सदंभ्व	में,	2017-18	में	सहिारी	
बैंिों	िषे 	कववषेिपूण्व	कवकनयमन	िषे 	कलए	किममषेदार,	िीसीबीआर	नषे	
कनमनसूकचत	िदम	उठाए	।	

िर्य 2017-18 के सबंधं में काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत

कवकनयामकीय नीकतियों को सुसगंति बनाया जाना

VI.36	 सभी	सहिारी	बैंिों	िषे 	कलए	कवकनयामिीय	नीकतयों	िो	
ससुगंत	बनाया	िाना	एि	सतत	प्रकरिया	है	।	इस	प्रकरिया	िषे 	कह्सषे	
िषे 	तौर	पर,	सभी	सहिारी	बैंिों	 [शहरी	सरिारी	बैंि/यूसीबी,	
राजय	सहिारी	बैंि/एसटीसीबी	और	किला	मधयवतगी	सहिारी	
बैंि/िीसीसीबी]	िषे 	कलए	ररज़व्व	बैंि	िषे 	पास	चालू	खातषे	खोलनषे	
सबंिंी	 कवकनयामिीय	 प्रकरिया	 सरल	 िी	 गई	 है	।	 अनकििृत	
इलषेक्ट्ॉकनि	 बैंकिंग	 लषेनदषेन	 िषे 	 िारण	 ग्राहिों	 िी	 दषेयता	 िो	
सीकमत	िरनषे	सबंिंी	 कदशा-कनददेश	सभी	सहिारी	 बैंिों	 पर	भी	
लागू	 किए	 गए	।	 प्राथकमिता	 प्राप्त	 क्षेत्र	 िो	 उिार	 दषेनषे	 सबंिंी	
कदशा-कनददेशों	िो	एससीबी	िषे 	कलए	लागू	कदशा-कनददेशों	िषे 	अनरुूप	
बनाया	गया	है	।

लायसेंस रकहति कजला मधयवतिती सहकारी बैंकों (िीसीसीबी) का 
पुनरू्जीवन और लायसेंस प्रदान ककया जाना

VI.37	 िममू-िशमीर	 राजय	 में	 तीन	 लाइसेंस	 रकहत	 किला	
मधयवतगी	सहिारी	बैंिों	(िीसीसीबी)	िषे 	मामलषे	में	सबंकंित	राजय	

सरिार,	भारत	सरिार	और	नाबाि्व	िषे 	 बीच	समझौता	ज्ञापन	
(एमओयू)	पर	ह्ताक्र	 किए	गए	।	तदनसुार,	 राजय	सरिार	नषे	
माच्व	2018	में	₹2.56	कबकलयन	िा	अपना	कह्सा	कनग्वकमत	िर	
कदया	है,	िो	िममू-िशमीर	सरिार	िषे 	सहिारी	कवभाग	िषे 	पास	
रखा	 हुआ	 है	।	यह	 राकश	उक्त	तीन	िीसीसीबी	िो	भषेिी	िानी	
है	।	राजय	सरिार	द्ारा	िन	अतंररत	किए	िानषे	िषे 	पचिात	उक्त	
तीन	िीसीसीबी	बैंिों	िो	लाइसेंस	िारी	िरनषे	पर	कवचार	किया	
िाएगा	।

शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) से सबंकंिति पय्षवेक्ी कार्षवाई-
फे्मवक्ष  की समीक्ा

VI.38	 शहरी	सहिारी	बैंिों	(यूसीबी)	िषे 	कलए	पय्ववषेक्ी	िार्ववाई	
िषे 	फ्षे मवि्व 	िी	समीक्ा	अभी	प्रकरियािीन	है	।	सिुारातमि	िार्ववाई	
िी	शरुुआत	किए	िानषे	िषे 	कलए	यूसीबी	िी	समीक्ा	िी	िा	रही	
है,	ताकि	िमिोर	यूसीबी	िी	क्थकत	िो	समय	रहतषे	सिुारा	िा	
सिषे 	।	यह	िाय्व	योिना	वष्व	2018-19	ति	आगषे	बढ़ाई	गई	है	।

शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) को दी जाने वाली कवततिीय 
सहायतिा योजना के अतंिग्षति कोर बैंककंग समािान (सीबीएस)

VI.39	 िोर	 बैंकिंग	 समािान	 (सीबीएस)	 लागू	 िरनषे	 िषे 	 कलए	
यूसीबी	िो	कवत्ीय	सहायता	प्रदान	िरनषे	हषेत	ुबैंकिंग	प्रौद्ोकगिी	
कविास	 और	 अनसुिंान	 सं् थान	 (आईिीआरबीटी)	 तथा	
भारतीय	कवत्ीय	प्रौद्ोकगिी	और	सबंधि	सषेवाए	ँ(आईएिटीएएस)	
(आईिीआरबीटी	िी	अनषुगंी	सं् था)	िषे 	परामश्व	सषे	कदनांि	13	
अपै्रल	2016	िो	एि	योिना	िी	घोषणा	िी	गई	।	इस	योिना	
िषे 	तहत,	 ररज़व्व	बैंि	द्ारा	आईएिटीएएस	िो	इस	प्रणाली	िी	
्थापना	 सबंिंी	 प्रारकमभि	 लागत	 राकश	 ₹0.4	 कमकलयन	 िा	
भगुतान	 किया	गया	 है	।	वष्व	िषे 	दौरान,	इस	योिना	िषे 	तहत	3	
और	यूसीबी	नषे	भी	सीबीएस	िो	लागू	किया	है,	किससषे	सीबीएस	
िा	अनपुालन	िरनषे	वालषे	यूसीबी	िी	सखंया	1,453	हो	गई	।	

यूसीबी में सीबीएस के कलए मानक और बेंचमाक्ष  का कनरूपण

VI.40	 यूसीबी	 में	 सीबीएस	 सषे	 सबंकंित	 करियातमि	 और	
तिनीिी	आवशयिताओ	ं िषे 	 सबंिं	 में	 ररज़व्व	 बैंि	 िषे 	 परामश्व	
सषे	आईिीआरबीटी	नषे	एि	द्तावषेि	बनाया	गया,	किसषे	िलुाई	
2017	में	िारी	किया	गया	।	
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अनुसूचीकरण (शेि्यूकलंग), लायसेंस कदया जाना (लायसेंकसगं), 
कवलय और ्वैक्छक रूपांतिरण

VI.41	 कवलय	सषे	सबंकंित	िुल	छह	प्र्ताव	प्राप्त	हुए	थषे,	किनमें	
सषे	पांच	प्र्तावों	िो	्वीिृकत	दी	गई	।	इनमें	अपषेक्ािृत	अकिि	
मिबूत	यूसीबी	िषे 	साथ	ऋणातमि	कनवल	माकलयत	वालषे	बैंिों	
िषे 	 कवलय	िषे 	 दो	 मामलषे	 भी	 शाकमल	 थषे	।	 िून	 2018	 में	 प्राप्त	
हुए	शषेष	प्र्ताव	अभी	प्रकरियािीन	हैं	।	वष्व	िषे 	दौरान	दो	 कवलय	
िलीभूत	हुए	।	इसिषे 	अलावा,	एि	यूसीबी	नषे	्वषेचछा	सषे	बैंििारी	
कवकनयमन	अकिकनयम,	1949	िी	िारा	36	ए	(2)	िषे 	तहत	्वय	ं
िो	 सहिारी	 रिषे किट	 सोसाइटी	 (गैर-बैंकिंग)	 में	 रूपांतररत	 िर	
कलया	है	।	

िर्य 2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.42	 वष्व	 2018-19	 िी	 िाय्व-योिना	 में,	 िममू-िशमीर	 में	
तीन	लाइसेंस	रकहत	किला	मधयवतगी	सहिारी	बैंिों	(िीसीसीबी)	
िो	लायसेंस	िारी	िरना	शाकमल	है,	ताकि	यह	सकुनकचित	किया	
िा	सिषे 	कि	िषे वल	लायसेंस	प्राप्त	ग्रामीण	सहिारी	बैंि	ही	बैंकिंग	
क्षेत्र	में	पररचालन	िर	सिें 	।	ग्रामीण	सहिारी	बैंिों	िो	पया्वप्त	रूप	
सषे	 पूिंीिृत	 किया	िाना	सकुनकचित	िरनषे	िषे 	 कलए	िीसीबीआर	
अपनषे	एिेंिषे	िो	मिबूत	बनाएगा	ताकि	वषे	 किसी	भी	प्रिार	िी	
चनुौकतयों	सषे	कनपट	सिें 	और	बैंकिंग	क्षेत्र	में	होनषे	वालषे	पररवत्वनों	
िषे 	िारण	उभरनषे	वालषे	सभंाकवत	िोकखमों	िो	िम	िर	सिें 	।	वष्व	
2014	में	बनाए	गए	यूसीबी	सषे	सबंकंित	पय्ववषेक्ी	िार्ववाई	ढांचषे	िी	
समीक्ा	िी	िाएगी	ताकि	शरुुआती	चरण	में	 ही	सबंकंित	बैंिों	
िो	सिुारातमि	िार्ववाई	िी	प्रकरिया	में	शाकमल	किया	िा	सिषे 	।	
सीबीएस	िषे 	िाया्वनवयन	हषेत	ुयूसीबी	िो	कवत्ीय	सहायता	प्रदान	
िरनषे	सबंिंी	योिना	इस	वष्व	िषे 	दौरान	भी	िारी	रहषेगी	।	यूसीबी	िषे 	
सबंिं	में	उचच	अकििार	प्राप्त	सकमकत	(अधयक्:	श्ी	आर.	गांिी)	
िी	िुछ	कसिाररशों	िो	वष्व	िषे 	दौरान	करियाकनवत	िरनषे	िी	भी	
योिना	 है	।	सकमकत	द्ारा	दी	गई	 कसफ़ाररश	िषे 	अनसुार	 यूसीबी	
अकभशासन	िो	बषेहतर	बनानषे	हषेत,ु	यूसीबी	उनिषे 	कनवा्वकचत	बोि्व	
िषे 	अलावा	एि	प्रबिंन	बोि्व	िा	भी	गठन	िरेंगषे	।	इस	सबंिं	में	
कदशा	 कनदषेशों	 िा	 मसौदा	 िनता	 िी	 कटप्पकणयों/प्रकतकरियाओ	ं
िषे 	 कलए	िारी	 किया	गया	।	 वष्व	 2018-19	िषे 	 कलए	िारी	 दूसरषे	
कद्-माकसि	मौकद्रि	नीकत	वक्तवय	में	िी	गई	घोषणा	िषे 	अनसुार	
पात्र	यूसीबी	िो	्वैकचछि	आिार	पर	लघ	ुकवत्	बैंिों	(एसएिबी)	
में	पररवकत्वत	िरनषे	सबंिंी	एि	योिना	भी	इस	वष्व	िषे 	दौरान	िारी	
िी	िाएगी	।

गैर-बैंवकंग वित्तीय कंपविया ं(एिबतीएिसती) : 
गैर-बैंवकंग विवियमि विभाग (डतीएिबतीआर)

VI.43	 गैर-बैंकिंग	 कवत्ीय	 िंपकनया	ँ भारतीय	अथ्ववयव्था	 में	
ऋण	िषे 	महतवपूण्व	 वैिकलपि	स्ोत	िषे 	रूप	में	 कविकसत	हो	रही	
हैं	।	 गैर-बैंकिंग	 कवकनयमन	 कवभाग	 (िीएनबीआर)	िो	 गैर-बैंकिंग	
कवत्ीय	िंपकनयों	िषे 	कवकनयमन	िी	कज़ममषेदारी	सौंपी	गई	है	।

िर्य 2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत 

समकक्ीय उिार (पीयर-टू-पीयर लैंकिंग) का पलेटिरॉम्ष 
(एनबीएिसी - पी2पी)

VI.44	 अकू्तबर	2017	में,	ररज़व्व	बैंि	नषे	एनबीएिसी	-	पी2पी	
कदशा-कनददेश	िारी	किया	।	यह	ऑनलाइन	प्लषेटफ़ॉम्व	्वय	ंकिसी	
कवत्ीय	गकतकवकि	िो	पररचाकलत	नहीं	िरता	है,	किंत	ुयह	एि	तरह	
िा	ऋण-मधय्थता	मंच	उपलबि	िराता	है,	िो	उिारिता्वओ	ं
और	उिारदाताओ	ंिो	एि	्थान	पर	लाता	है	।	ग्राहि	सरुक्ा,	
िषेटा	िी	सरुक्ा	और	वयवक्थत	कविास	सकुनकचित	िरनषे	िषे 	कलए	
कवकनयम	बनाए	गए	।

एनबीएिसी के कलए आउटसोकसिंग सबंिंी कदशा-कनदकेश 

VI.45	 एनबीएिसी	 िी	आउटसोस्व	 िी	 गई	 गकतकवकियों	 िो	
कवकनयामिीय	दायरषे	में	शाकमल	िरनषे	सकहत	एनबीएिसी	द्ारा	
इस	सबंिं	 में	िारगर	और	उत्रदायी	िोकखम	प्रबिंन	प्रणाली	
सकुनकचित	िरनषे	 िषे 	 उद्षेशय	सषे,	 ररज़व्व	 बैंि	 नषे,	 एनबीएिसी	िो	
उनिी	कवत्ीय	सषेवाओ	ंिी	आउटसोकसिंग	सबंिंी	गकतकवकियों	सषे	
उतपनन	होनषे	वालषे	िोकखमों	िषे 	प्रबिंन	िषे 	सबंिं	में	कदशा-कनददेश	
िारी	किए	।	

आक्ति पुनर्षचना कंपकनयां (एआरसी) 

VI.46	 िॉपपोरषेट	गवनमेंस	पधिकतयों	िा	पालन	िर	रही	आक्त	
पनुकन्वमा्वण	 िंपकनयों	 (एआरसी)	 िो,	 उिारिता्व	 िंपनी	 िी	
पररवत्वन	 िषे 	 पचिात	 रूपांतररत	 इकक्वटी	 िषे 	 26	 प्रकतशत	 िी	
शषेयरिाररता	िी	सीमा	में	छूट	दी	गई	।	यह	छूट	इस	शत्व	िषे 	अिीन	
होगी	 कि	ऋण	 िषे 	 इकक्वटी	 में	 पररवकत्वत	 किए	 िानषे	 िषे 	 पचिात	
उसिी	 शषेयरिाररता	 किसी	 क्षेत्र-कवशषेष	 िषे 	 कलए	 प्रतयक्	 कवदषेशी	
कनवषेश	(एििीआई)	हषेत	ुअनमुत	सीमा	सषे	अकिि	न	हो	।	ररज़व्व	
बैंि	नषे,	कनवषेशि	आिार	िो	कव्ततृ	िरनषे	और	प्रकतभूकत	प्राकप्त	
(एसआर)	बािार	िी	गहनता	में	और	अकिि	वकृधि	िरनषे	िषे 	कलए	
वैिकलपि	कनवषेश	िंि	श्षेणी-।।	और	।।।	िषे 	सबंिं	में	अकिसूचना	
िारी	किया	।	यषे	िंि	सषेबी	में	 गैर-सं् थागत	कनवषेशिों	िषे 	रूप	में	
पिंीिृत	हैं	।
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सरकारी गैर-बैंककंग कवत्ीय कंपकनयों (एनबीएिसी) का कववेकपूण्ष 
कवकनयमन

VI.47	 सरिारी	 गैर-बैंकिंग	 कवत्ीय	 िंपकनयां	 (एनबीएिसी)	
कवकभनन	सामाकिि	दाकयतवों	िा	कनवा्वह	िरती	हैं	और	इस	प्रकरिया	
में,	उनिषे 	पररचालन	िषे 	पैमानषे	िषे 	आिार	पर	िुछ	क्षेत्रों	में	उनिषे 	
अकिि	एक्सपोिर	होनषे	िषे 	प्रकतिूल	कवत्ीय	प्रभाव	हो	सितषे	हैं	।	
इसिषे 	अलावा,	साव्विकनि	 कनकियां	िटुानषे	वाली	सं् थाओ	ंिषे 	
रूप	में	यषे	िंपकनयां	औपचाररि	कवत्ीय	क्षेत्र	में	एि-दूसरषे	सषे	बहुत	
अकिि	िड़ुी	होती	हैं	।	कवकनयमों	िो	मिबूती	प्रदान	िरनषे	और	
उनहें	् वाकमतव-कनरपषेक्	बनाए	रखना	सकुनकचित	िरनषे	िषे 	कलए,	अब	
सरिारी	्वाकमतव	वाली	एनबीएिसी	िो	चरणबधि	तरीिषे 	सषे	बैंि	
िषे 	कववषेिपूण्व	कवकनयमों	िा	पालन	िरना	होगा	(बॉक्स	VI.4)	।

अनय पहल

VI.48	 िमाराकशया	ँ्वीिार	नहीं	िरनषे	वाली	प्रणालीगत	रूप	
सषे	 महतवपूण्व	 गैर-बैंकिंग	 कवत्ीय	 िंपकनयों	 (एनबीएिसी-एनिी-
एसआई)	 िो	 राषट्ीय	 पेंशन	 योिना	 (एनपीएस)	 िषे 	 कलए	 िुछ	
शतषों	िषे 	अिीन	उपक्थकत	कबदं	ु(पीओपी)	सषेवाए	ंप्रदान	िरनषे	िी	
अनमुकत	दी	गई	है	।

VI.49	 इनफ्ा्ट्क्चर	में	प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	मूलभूत	
कनवषेश	 िंपकनयों	 (सीआईसी-एनिी-एसआई)	 द्ारा	 कनवषेश	 िो	

बढ़ावा	दषेनषे	िषे 	उद्षेशय	सषे,	सीआईसी-एनिी-एसआई	िो	िषे वल	
प्रायोििों	िषे 	रूप	में	इनफ्ा्ट्क्चर	कनवषेश	कनकि	(इनकवट)	एिि	
िाररत	िरनषे	िी	अनमुकत	है,	बशतदे	कि	इस	प्रिार	िषे 	एक्सपोिर	
सषेबी	द्ारा	प्रायोििों	िषे 	कलए	कनिा्वररत	िी	गई	नयूनतम	िाररता	
और	अवकि	िी	सीमा	िषे 	अतंग्वत	हों	।	सीआईसी-एनिी-एसआई	
पर	लागू	समूह	िंपकनयों	में	कनवषेश	िषे 	मानदिंों	िषे 	अनपुालन	िषे 	
उद्षेशय	सषे	इस	प्रिार	िी	िाररता	िी	गणना	समूह	िंपकनयों	में	
इकक्वटी	शषेयरों	में	कनवषेश	िषे 	रूप	में	िी	िाएगी	।	

िर्य 2017-18 के विए काय्ययोजिा

VI.50	 िॉपपोरषेट	 िाय्व	 मंत्रालय	 द्ारा	 िारी	 अकिसूचना	 िषे 	
अनसुार,	₹	5	कबकलयन	और	उससषे	अकिि	िी	कनवल	माकलयत	
वाली	 एनबीएिसी/आक्त	 पनुर्वचना	 िंपकनयों	 (एआरसी)	 सषे	 
1	अपै्रल,	2018	सषे	इंि-एएस	िो	लागू	किए	िानषे	िी	अपषेक्ा	िी	
गई	है	।	

VI.51	 ररज़व्व	 बैंि,	 एआरसी	िो	मिबूत	बनानषे	िषे 	उद्षेशय	सषे	
एआरसी	िषे 	प्रायोििों	िषे 	कलए	'उपयकु्त	एव	ंयथोकचत	मानदिं'	
िषे 	सबंिं	में	कदशा-कनददेश	िारी	िरषेगा	।	

VI.52	 ररज़़व्व	बैंि,	बैंिों	िषे 	कलए	्थाकपत	दबावपूण्व	आक्तयों	
िषे 	 समािान	 किए	 िानषे	 िषे 	 सबंिं	 में	 ससुगंत	और	 सरलीिृत	
सामानय	फ्षे मवि्व 	िो	एनबीएिसी	ति	भी	कव्ताररत	िरनषे	िी	
योिना	बना	रहा	है	।

बॉकस VI.4
सरकारती ्िावमति िािती एिबतीएिसती के सबंधं में विवियामक फे्मिक्य

ररज़व्व	बैंि	में	सरिारी	्वाकमतव	वाली	िुल	42	एनबीएिसी	पिंीिृत	हैं	।	इनमें	
सषे	 16	िें द्र	सरिार	िषे 	और	26	 राजय	सरिारों	िषे 	 ्वाकमतव	वाली	 हैं	।	 इन	
सरिारी	 एनबीएिसी	 में	 सषे,	 23	िो	िमाराकशया	ँ ्वीिार	 नहीं	िरनषे	 वाली	
प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	गैर-बैंकिंग	कवत्ीय	िंपकनयों	(एनबीएिसी-एनिी-
एसआई)	िषे 	रूप	में,	 12	िो	िमाराकशया	ँ ्वीिार	नहीं	िरनषे	 वाली	अथा्वत	
िमाराकश	्वीिार	नहीं	िरनषे	वाली	एनबीएिसी	(एनबीएिसी-एनिी)	िषे 	रूप	
में	और	7	िो	िमा	्वीिार	िरनषे	वाली	एनबीएिसी	(एनबीएिसी-िी)	िषे 	रूप	
में	वगगीिृत	किया	गया	है	।

सरिारी	्वाकमतव	वाली	एनबीएिसी	अब	ति	भारतीय	ररज़व्व	बैंि	अकिकनयम,	
1934	िषे 	कवकभनन	प्राविानों	िषे 	साथ-साथ	कववषेिपूण्व	मानदिंों	सषे	भी	मकु्त	हैं,	
क्योंकि	वषे	कवकभनन	सामाकिि	दाकयतवों	िा	कनवा्वह	िरती	हैं	।	हालांकि,	यह	माना	
िाता	है	कि	िुछ	क्षेत्रों	में	उनिषे 	उचच	िोकखम	िा	कवत्ीय	क्थरता	पर	प्रकतिूल	
प्रभाव	हो	सिता	है,	कवशषेष	रूप	सषे	िहां	उनिषे 	पररचालन	िा	दायरा	कव्ततृ	हो	।	
इसिषे 	अलावा,	चूकंि	वषे	साव्विकनि	कनकिया	ँिटुानषे	वाली	सं् थाए	ंहैं,	अतः	वषे	

औपचाररि	कवत्ीय	क्षेत्र	िषे 	साथ	आपस	में	बहुत	अकिि	िड़ुी	हुई	हैं	।	तदनसुार,	
िमा	्वीिार	िरनषे	वाली	तथा	प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	सरिारी	्वाकमतव	
वाली	गैर-बैंकिंग	कवत्ीय	िंपकनयों	िो	वष्व	2006	में	अनय	एनबीएिसी	पर	लागू	
कववषेिपूण्व	कनयमों	िा	अनपुालन	िरनषे	िषे 	कलए	रोिमैप	प्र्ततु	िरनषे	िी	सलाह	
दी	गई	।	हालांकि,	िें द्र	सरिार	िषे 	्वाकमतव	वाली	सभी	एनबीएिसी	और	राजय	
सरिार	िषे 	 ्वाकमतव	वाली	12	एनबीएिसी	नषे	 इस	सबंिं	में	अपना	 रोिमैप	
प्र्ततु	िर	कदया	है,	लषेकिन	उनिषे 	िाया्वनवयन	में	कभननता	है	।	इसकलए,	31	मई	
2018	िी	अकिसूचना	िषे 	तहत	सरिारी	्वाकमतव	वाली	एनबीएिसी	िषे 	कलए	
ररज़व्व	बैंि	िषे 	कववषेिपूण्व	कवकनयमों	िा	पालन	िरनषे	और	साव्विकनि	कनकियों,	
िॉपपोरषेट	अकभशासन,	िारोबार	िषे 	पररचालन	सबंिंी	कवकनयमों	और	सांकवकिि	
प्राविानों	 िा	 चरणबधि	 तरीिषे 	 सषे	 अनपुालन	 किया	 िाना	आवशयि	 बनाया	
गया	।	उक्त	िो	लागू	िरनषे	हषेत	ुवष्व	2022	ति	िी	चरणबधि	अवकि	कनिा्वररत	िी	
गई	है,	ताकि	छूट	वापस	लषेनषे	सबंिंी	िाय्व	कबना	किसी	रुिावट	िषे 	पूरा	िरना	
सकुनकचित	किया	िा	सिषे 	।
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VI.53	 सरिारी	 एनबीएिसी	 िो	 कववषेिपूण्व	 कवकनयमनों	 िषे 	
अिीन	लाए	िानषे	िषे 	सरंिमण	िी	बारीिी	सषे	कनगरानी	िी	िाएगी	।	

VI.54	 ररज़व्व	 बैंि	 अपनी	 नीकतयों	 िो	 किनटषेि	 सषेक्टर	 में	
बदलती	गकतशील	पररक्थकतयों	(िायनषेकमक्स)	िषे 	अनरुूप	बना	
रहा	 है,	और	आईटी	आिाररत	दो	नई	प्रिार	िी	एनबीएिसी,	
नामति:	 -	 एनबीएिसी-एिाउंट	 एग्रषेगषेटर	 (एनबीएिसी-एए)	और	
एनबीएिसी	पीयर-टू-पीयर	(एनबीएिसी-पी	2	पी),	िो	बैंि	इस	
सबंिं	में	पहलषे	ही	कदशा-कनददेश	िारी	िर	चिुा	है	।	बैंि,	वष्व	िषे 	
दौरान	 गैर-बैंकिंग	 कवत्ीय	 िंपनी	 सबंिंी	 िारोबार	 िो	 इमारती	
शाखाओ	ं (कब्ि	एिं	मोटा्वर	 प्रषेिेंस)	िषे 	 कबना,	आभासी	माधयम	
(वचु्वअल	 मोि)	 सषे	 सचंाकलत	 िरनषे	 िा	 प्र्ताव	 िरनषे	 वाली	
िंपकनयों	सषे	प्राप्त	आवषेदनों	िी	िांच	िरषेगा	।

वित्तीय मधय्थिता करि ेिािती सं् थिाओ ंका पय्यिेक्षण

बैंवकंग पय्यिेक्षण विभाग (डतीबतीएस)

VI.55	 भारत	 िी	 बैंिों	 िषे 	 वच्व्व	 वाली	 कवत्ीय	 प्रणाली	 में	
ररज़व्व	बैंि	िा	बैंकिंग	पय्ववषेक्ण	कवभाग	(िीबीएस),	िो	एससीबी	
(आरआरबी	 िो	 छोड़िर)	 िषे 	 पय्ववषेक्ण	 िी	 कज़ममषेदारी	 सौंपी	
गई	 है	।	 यह	 कवभाग	प्रणालीगत	 क्थरता	िो	सकुनकचित	िरनषे	 में	
महतवपूण्व	 भूकमिा	 कनभाता	 है	।	 िीबीएस	 एससीबी	 िषे 	 अलावा	
्थानीय	क्षेत्र	बैंिों	(एलएबी),	भगुतान	बैंिों	(पीबी),	लघ	ुकवत्	बैंिों	
(एसएफ़बी),	साख	 सूचना	 िंपकनयों	 (सीआईसी)	तथा	अकखल	
भारतीय	 कवत्ीय	 सं् थाओ	ं (एआईएिआई)	 िा	 भी	 पय्ववषेक्ण	
िरता	है	।	यषे	पय्ववषेक्ण	मौिूदा	सांकवकिि	तथा	कवकनयामि	ढांचषे	
िषे 	अतंग्वत	किए	िातषे	हैं	।	

2017-18 के विए काय्ययोजिा - काया्यनियि की व्थिवत

VI.56	 भारत	में	 पररचाकलत	बैंिों	िषे 	 कलए	िोकखम	आिाररत	
पय्ववषेक्ण	(आरबीएस)	िषे 	तहत	िोकखम	और	पूिंी	िषे 	मूलयांिन	
िषे 	सबंिं	में	पय्ववषेक्ी	िाय्वरिम	(एसपीएआरसी)	िो	पांच	पय्ववषेक्ी	
चरिों	िषे 	दौरान	सिल	रूप	सषे	िाया्वकनवत	किया	गया	।	वत्वमान	
में,	 एसएफ़बी	तथा	भगुतान	बैंिों	सषे	सबंकंित	पय्ववषेक्ी	ढांचषे	िो	
कविकसत	िरनषे	िा	िाय्व	चल	रहा	है	।	वष्व	िषे 	दौरान,	आरबीएस	
मॉिल	िी	िांच	बाहरी	प्रमाणीिरण	िषे 	माधयम	सषे	िराई	गई	।	
वष्व	िषे 	दौरान,	बैंिों	िषे 	शीष्व	प्रबिं	 तंत्र	िो	िोकखम	और	 पूिंी	
िषे 	मूलयांिन	िषे 	सबंिं	में	पय्ववषेक्ी	िाय्वरिम	(एसपीएआरसी)	िषे 	
सबंिं	 में	 सवंषेदनशील	 बनानषे	 िी	 प्रकरिया	िषे 	 कह्सषे	िषे 	रूप	 में,	
सरिारी	तथा	 कनिी	क्षेत्र	िषे 	बहुत	सषे	बैंिों	िषे 	बोि्व	िषे 	सद्यों	

तथा	शीष्व	प्रबिं-तंत्र	िषे 	कलए	चचा्व-सत्रों	िा	आयोिन	किया	गया	।	
इन	 बैंिों	 िी	 पररचालनातमि	िौशल	 वकृधि	िषे 	 साथ	 ही	 साथ	
वररष्ठ/मधयम-्तरीय	प्रबिं	तंत्र	िी	िौशल	वकृधि	िरनषे	िषे 	 कलए		
कवशषेष	िाय्वशालाए	ँआयोकित	िी	गई	ं। 

VI.57	 वष्व	 2017-18	 िषे 	 दौरान,	 कवत्ीय	 पय्ववषेक्ण	 बोि्व	
(बीएफ़एस)	िषे 	समक्	76	एससीबी,	1	एलएबी,	तथा	2	सीआईसी	
िषे 	पय्ववषेक्ी	मूलयांिन	प्र्ततु	किए	गए	।	

VI.58	 वष्व	िषे 	दौरान,	बैंकिंग	क्षेत्र	िी	साइबर	सरुक्ा	िषे 	सबंिं	
में	ततपरता	िा	मूलयांिन	िरनषे	हषेत	ुसूचना	प्रौद्ोकगिी	(आईटी)	
सषे	सबंकंित	पैंतीस	िांच	िी	गई	ं।	इन	िांचों	िषे 	अतंग्वत	सूचना	
प्रौद्ोकगिी	िषे 	वयापि	क्षेत्र	और	कवकशषट	धयान	कदए	िानषे	योगय	
क्षेत्रों	िी	कवषय-क्षेत्र-सबंिंी	िांच	िी	गई	।	साइबर	सरुक्ा	िी	घटना	
पर	प्रकतकरिया	िरनषे	िषे 	सबंिं	में	बैंिों	िी	ततपरता	िा	मूलयांिन	
िरनषे	िषे 	कलए	पररिकलपत	पररदृशयों	िो	शाकमल	िरतषे	हुए	मॉि	
साइबर-कड्रल	आयोकित	िी	गई	ं।	इस	अभयास	सषे	बैंिों	िो	अपनी	
घटना	(इकनसिेंट)	प्रबिं	क्मताओ	ंमें	खाकमयों	िी	पहचान	िरनषे	
उनमें	सिुार	िरनषे	में	मदद	कमली	।	ररज़व्व	बैंि	नषे,	समझौता-पत्र	
(एलओयू)	सषे	िड़ुी	बैंिों	द्ारा	ररपोट्व 	िी	गई	िोखािड़ी	िषे 	रिम	
में	कवश्ववयापी	कवत्ीय	दूरसचंार	सोसाइटी	(क्वफट)	िषे 	लषेनदषेन	िषे 	
पररचालनातमि	कनयतं्रणों	िा	मूलयांिन	किया	और	बैंिों	िो	उन	
कनयतं्रणों	िो	मिबूत	बनानषे	िो	िहा	गया	।	यह	पाया	गया	कि	बैंिों	
द्ारा	प्रणाकलयों	िो	सरुकक्त	रखनषे	िषे 	सबंिं	में	िी	गई	िार्ववाई	
पया्वप्त	नहीं	थी	और	इसकलए	 ररज़व्व	बैंि	नषे	अपनषे	अनदुषेशों	िो	
दोहराया	और	बैंिों	द्ारा	उनिषे 	िाया्वनवयन	िषे 	कलए	्पटि	समय-
सीमा	कनिा्वररत	िी	गई	।	

िोखािड़ी	िी	प्रवकृत्	िा	कवश्षेषण	

VI.59	 वष्व	2017-18	में,	बैंिों	द्ारा	ररपोट्व 	िी	गई	िोखािकड़यों	
सषे	सबंकंित	मामलों	िी	सखंया	बढ़िर	5835	हो	िानषे	िषे 	 पूव्व,	
कपछलषे	 10	 वषषों	 िषे 	 दौरान	आमतौर	 पर	 यह	 4500	िषे 	 िरीब	
रहती	थी	(चाट्व 	VI.1ए)	।	उसी	प्रिार,	िोखािकड़यों	में	शाकमल	
राकश	भी	िीरषे-िीरषे	बढ़ती	रही,	और	2017-18	में	इसमें	₹410	
कमकलयन	िी	उललषेखनीय	वकृधि	हुई	(चाट्व 	VI.1बी)	।	वष्व	2017-
18	िषे 	दौरान	िोखािकड़यों	में	शाकमल	राकश	िी	मात्रा	में	हुई	भारी	
वकृधि	िा	िारण	रतन	और	आभूषण	क्षेत्र	में	 हुई	उचच	मूलय	िी	
िोखािड़ी	रही,	किसिा	असर	मखुय	रूप	सषे	सरिारी	क्षेत्र	िषे 	एि	
बैंि	(पीएसबी)	पर	पड़ा	।	
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VI.60	 वष्व	2017-18	िषे 	दौरान	ररज़व्व	बैंि	िो	प्राप्त	ररपोटषों	
िषे 	अनसुार	₹0.1	कमकलयन	सषे	अकिि	मूलय	िी	िोखािकड़यों	
में	92.9	प्रकतशत	कह्सा	पीएसबी	िा	रहा,	और	कनिी	क्षेत्र	िषे 	
बैंिों	िा	कह्सा	6	प्रकतशत	रहा	।	कदनांि	31	माच्व	2018	ति,	
िोखािकड़यों	में	शाकमल	 िुल	संचयी	 राकश	में	सषे	 पीएसबी	िा	
कह्सा	85	प्रकतशत	रहा	और	कनिी	क्षेत्र	िा	कह्सा	10	प्रकतशत	
सषे	थोड़ा	अकिि	रहा	।	प्रणालीगत	् तर	पर,	सभी	िोखािकड़यों	में	
ऋणों	सषे	संबंकित	िोखािकड़यों	िा	राकश	िषे 	अनसुार	कह्सा	75	
प्रकतशत	सषे	अकिि	था,	किसमें	0.1	कमकलयन	और	उससषे	अकिि	
िी	राकश	समाकहत	थी,	िबकि	िमा	खातों	में	िोखािकड़यां	मात्र	
3	प्रकतशत	सषे	थोड़ी	अकिि	िी	थीं	(चाट्व 	VI.2)	।	िोखािकड़यों	
िी	ऋण	श्षेणी	िषे 	अंतग्वत	 पहला	 बड़ा	 कह्सा	 (87	 प्रकतशत)	
पीएसबी	िा	था,	उसिषे 	बाद	कनिी	क्षेत्र	िषे 	बैंिों	िा	्थान	रहा	
(11	 प्रकतशत)	।	 साख-पत्र	 (एलसी),	 समझौता-पत्र	 (एलओयू)	
तथा	्वीिृकत-पत्र	िैसी	“तुलन-पत्र	सषे	इतर	मदों”	सषे	संबंकित	
िोखािकड़यों	 में	 पीएसबी	िा	 कह्सा	 इससषे	 भी	अकिि,	 	 96	
प्रकतशत	 िषे 	 ्तर	 पर	 रहा	।	 “निदी/चषेि/समाशोिन”	 तथा	
“कवदषेशी	मदु्रा	लषेनदषेन”	सषे	संबंकित	िोखािकड़यों	में	 कनिी	क्षेत्र	
िषे 	नए	बैंिों	िा	कह्सा	20	प्रकतशत	सषे	अकिि	रहा	।	अनय	िषे 	
साथ,	िषेकबट,	रिषे किट	तथा	एटीएम	िािषों	िषे 	संबंि	में	ररपोट्व 	िी	
गई	साइबर	संबंिी	सभी	िोखािकड़यों	में	कनिी	क्षेत्र	िषे 	नए	तथा	
कवदषेशी	बैंिों	–दोनों	िा	कह्सा	36-36	प्रकतशत	रहा	।	भारतीय	
दंि	संकहता	िषे 	अनरुूप	िोखािकड़यों	िषे 	किए	गए	सात	वगगीिरण	
में	 सषे	 “िोखािड़ी	और	 िालसािी”	 िी	 श्षेणी	 िी	 कह्सषेदारी	

सवा्व किि	 रही	 तथा	 उसिषे 	 बाद	 “दकुव्व कनयोिन	 तथा	 भरोसषे	
िषे 	 आपराकिि	 उललंघन”	 िा	 ्थान	 रहा	।	 “िोखािड़ी	और	
िालसािी”	िषे 	मामलों	में	समानयतः	एिाकिि	बंिि	तथा	िाली	
द्तावषेज़	िा	प्रयोग	किया	गया	।	“िोखािड़ी	और	िालसािी”	
िषे 	माधयम	सषे	िी	गई	बैंि	िोखािकड़यों	िो	ररपोट्व 	िरनषे	में	मुंबई	
(बहृनमुंबई),	िोलिाता	तथा	कदलली	शहरों	िा	नाम	सबसषे	पहलषे	
आता	है	।	िोखािड़ी	किए	िानषे	में	्टाि	िषे 	कलप्त	होनषे	िषे 	संबंि	
में	बैंिों	नषे	यह	ररपोट्व 	किया	कि	ऐसा	प्रमखु	रूप	सषे	‘निद’	तथा	
‘िमाराकशयों’	 िषे 	 अंतग्वत	 हुई	 िोखािड़ी	 िषे 	 मामलों	 में	 हुआ,	
किनिा	िोखािड़ी	िी	घटनाओ	ंिी	समग्र	संखया	तथा	राकश	

Chart VI.1: Number and Amount Involved in Fraud Cases (of 1 lakh and above)`
reported by Banks during 2008-18

a. Number of Fraud Cases b. Amount involved ( billion)`
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चाट्य VI.1: बैंकों द्ारा िर्य 2008-2018 के दौराि ररपोट्य वकए गए धोिाधड़ती के मामिे एि ंउिमें शावमि रावश
(₹1 िाि एि ंउसस ेअवधक)

ए. धोिाधड़ती के मामिों की सखंया बती. शावमि रावश (वबवियि ₹ में)

स्ोत: भाररबैं	पय्ववषेक्ीय	कववरकणयां	।
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चाट्य VI.2: बैंवकंग धोिाधड़ती के िवंबत 
मामिों का सघंटि 

अकग्रम	
निद	/	चषेि	/	समाशोिन
कवदषेशी	मदु्रा	लषेनदषेन
अनय

साइबर	िोखाििी
िमाराकशया	ँ
तलुन-पत्र	सषे	इतर	मामलषे	

स्ोत: भाररबैं	पय्ववषेक्ीय	कववरकणयां	।
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में	 कह्सा	िािी	िम	था	।	सेंट्ल	फ्ॉि	रकि्ट्ी	 (सीएफ़आर)	
िोखािकड़यों	िो	िम	िरनषे	िषे 	कलए	हाल	ही	में	िी	गई	महतवपूण्व	
पहल	थी,	िो	 ररपोट्व 	िी	गई	िोखािकड़यों	िषे 	मामलों	में	बैंिों	
िषे 	उपयोग	हषेतु	खोि	िरनषे	िी	क्मता	वाला	वषेब	आिाररत	िषेटा	
बषेस	है	।

िर्य 2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.61	 बैंिों	 िषे 	 ऋण	 संकवभाग	 में	 अक्त	 वगगीिरण	 तथा	
प्राविानीिरण	 में	 पाई	 गई	 अतयकिि	 कभननता	 िषे 	 साथ	 ही	
भारतीय	बैंकिंग	प्रणाली	में	िोखािड़ी	िी	बढ़ती	घटनाओ	ंिषे 	
मद्षेनिर,	भारतीय	 ररज़व्व	बैंि	िषे 	िें द्रीय	बोि्व 	िषे 	 पूव्व 	सद्य,	
श्ी	 वाई.एच.	मालषेगाम	िी	अधयक्ता	में	 एि	 कवशषेषज्ञ	सकमकत	
िा	 गठन	 किया	 गया,	 िो	 कनमनकलकखत	िाय्व	 िरषेगी	 -	 ररज़व्व	
बैंि	 िषे 	 पय्ववषेक्ी	 मूलयांिन	की तुिलना में	 बैंिों	 द्ारा	 आक्त	
वगगीिरण	तथा	प्राविानीिरण	में	अतयकिि	कभननता	िषे 	िारणों	
तथा	उनहें	 रोिनषे	िषे 	 कलए	उठाए	िानषे	 वालषे	आवशयि	िदमों	
िा	पता	लगाएगी,	बैंिों	में	िोखािड़ी	िी	घटनाओ	ंमें	हुई	वकृधि	
िषे 	 िारि	 तथा	 उनिषे 	 कनवारण	 िषे 	 उपायों	 (आईटी	 ह्तक्षेप	
सकहत)	िा	पता	लगाएगी,	तथा	ऐसी	कवकभननता	और	िोखािड़ी	
िी	घटनाओ	ंिो	िम	िरनषे	िषे 	कलए	बैंिों	में	संचाकलत	िी	गई	
कवकभनन	प्रिार	िी	लषेखापरीक्ाओ	ंिी	भूकमिा	तथा	िारगरता	
िी	िांच	िरषेगी	।	सकमकत	िी	 कसफ़ाररशों	िो	आगषे	 बढ़ातषे	 हुए	
उनहें	िाया्व कनवत	किया	िाएगा	।	

VI.62	 यह	प्र्ताव	रखा	गया	कि	कवत्ीय	संगटु	(एफ़सी)	समूहों	
िषे 	िारण	होनषे	वालषे	प्रणालीगत	िोकखमों	िा	 मूलयांिन	िरनषे	
िषे 	 कलए	उनिषे 	संबंि	में	नषेटवि्व 	 कवश्षेषण	प्रारमभ	 किया	िाए	।	
कवश्षेषण	में	प्रतयषेि	कवत्ीय	बाज़ार	खंि	में	किसी	एफ़सी	समूह	
िी	मखुय	सं्थाओ	ंिो	िवर	किया	िाएगा	और	समूह	िषे 	भीतर	
िषे 	एक्सपोिर	पर	भी	कवचार	किया	िाएगा	।	कवशलषेषण	कनषिषषों	
िो	 कवकनयामिों	िषे 	साथ	साझा	 किया	िाएगा	तथा	महतवपूण्व	
प्रवकृत्यों	और/अथवा	कचंताओ	ंपर	अंतर-कवकनयामिीय	फ़ोरम	
(आईआरएि)	िी	बैठिों	में	चचा्व 	िी	िाएगी	।	

VI.63	 अंतरराषट्ीय	 कवततीय	 ररपोकटिंग	 मानिों	
(आईएफ़आरएस)/इंि-एएस	 िो	 लागू	 किए	 िानषे	 िषे 	 संबंि	

में	 कवकनयामिीय	 कदशा-कनददेशों	िषे 	उद्भव	िषे 	रिम	में	बैंिों	द्ारा	
गणुातमि	तथा	मात्रातमि	 ररपोकटंग	पर	प्रभाव	िी	समीक्ा	िी	
िाएगी,	और	उनहें	ससुंगत	बना	िर	पय्ववषेक्ी	ढांचषे	में	समषेकित	
किया	िाएगा	।	लघ	ुकवतत	बैंि	(एसएफ़बी)	तथा	भगुतान	बैंिों	
िषे 	 पय्ववषेक्ी	 ढांचषे	 िषे 	 संबंि	 में	 इन	 बैंिों	 िषे 	 शीष्व-प्रबंितंत्र	 िषे 	
कलए	कवकशटि	संवषेदीिरण	सत्रों	िा	आयोिन	किए	िानषे	िो	वष्व	
2018-19	िी	िाय्वसूची	में	शाकमल	किया	गया	।	

VI	64	 वष्व	 2018-19	िषे 	 दौरान,	भारतीय	बैंिों	िी	साइबर	
सरुक्ा	 क्थकत	िो	 मिबूत	 बनानषे	िषे 	 प्रयास	में	 संिें कद्रत	तथा	
कवषय-आिाररत	आईटी	िांच	िी	योिना	बनाई	गई	।	समकुचत	
नीकतगत	 तथा	 पय्ववषेक्ी	 ह्तक्षेप	 िषे 	 संबंि	 में,	 यथा	 वांकछत,	
लकक्त	छानबीन	भी	िी	िाएगी	।

VI.65	 ऑि	साइट	कनगरानी	तंत्र	िी	कनरतंरता	सकुनकचित	िरनषे	
तथा	उसिी	दक्ता	में	सिुार	िरनषे	िषे 	कलए	साइबर	सरुक्ा	और	
सूचना	 प्रौद्ोकगिी	 परीक्ण	 (सीएसआईटीई)	िक्	िषे 	 कवकभनन	
पय्ववषेक्ी	 िायषों	 िो	आसान	 बनानषे	 िषे 	 उद्षेशय	 सषे	 लषेखापरीक्ा	
प्रबंि	आवषेदन	पोट्वल	तैयार	िरनषे	एवं	कववरकणयों	िी	पूरी	तरह	
सषे	 ्वचाकलत	 कनगरानी	 िरनषे	 िी	 पररिलपना	 िी	 गई,	 किसषे	
माच्व	2019	ति	िाया्व कनवत	किया	िाएगा	।	इसिषे 	अलावा,	बैंिों	
िी	 मौिूदा	 लषेखापरीक्ा	 प्रणाली	 िो	 मिबूत	 िरनषे	और	 उसषे	
कवद्मान	वैकश्वि	सवपोत्म	प्रथाओ	ंिषे 	अनरुूप	बनानषे	िी	ततिाल	
आवशयिता	है	(बॉक्स	VI.5)	।	

सहकारती बैंक : सहकारती बैंक पय्यिेक्षण विभाग 
(डतीसतीबतीएस)

VI.66	 िीसीबीएस	 िा	 प्राथकमि	 उत्रदाकयतव	 प्राथकमि	
(शहरी)	 सहिारी	 बैंिों	 (यूसीबी)	 िा	 पय्ववषेक्ण	 िरना	 और	
उसिषे 	साथ	ही	सरुकक्त	एवं	सवुयवक्थत	सहिारी	बैंकिंग	क्षेत्र	
िा	 कनमा्वण	सकुनकचित	िरना	 है	।	इस	उद्षेशय	िो	 पूरा	िरनषे	िषे 	
कलए	 िीसीबीएस	 यूसीबी	िी	आवकिि	ऑन-साइट	 कनगरानी	
एवं	सतत	ऑि-साइट	कनगरानी	िरता	है	।	िून	2018	िषे 	अंत	
िी	क्थकत	िषे 	अनसुार,	दषेश	में	1,550	यूसीबी	पररचालनरत	थषे,	
किनमें	सषे	39	यूसीबी	िी	कनवल	माकलयत	ऋणातमि	रही	और	
20	यूसीबी	ररज़व्व	बैंि	िषे 	कनदषेशों	िषे 	अंतग्वत	रहषे	। 
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बॉकस VI.5 
बैंकों में िेिापरतीक्षा प्रणावियों को बेहतर बिािा

अनसूुकचत	 वाकणकजयि	 बैंिों	 (एससीबी)	 में	 सांकवकिि	लषेखापरीक्ा,	 िोकखम	
आिाररत	आतंररि	लषेखापरीक्ा	(आरबीआईए),	समवतगी	लषेखापरीक्ा,	सूचना	
प्रणाली	(आईएस)	लषेखापरीक्ा,	तथा	कवशषेष	लषेखापरीक्ा	िैसी	कवकभनन	प्रिार	
िी	लषेखापरीक्ा	िी	िाती	हैं	।	हाल	ही	में,	बैंिों	द्ारा	ररपोट्व 	िी	गई	िोखािड़ी	
िी	बड़ी	घटनाओ	ंनषे	लषेखापरीक्ा	िाय्व	तथा	उसिषे 	अकभशासन	में	सिुार	िरनषे	
िी	आवशयिता	िो	रषेखांकित	किया	।	इसिषे 	अलावा,	ररज़व्व	बैंि	द्ारा	किए	गए	
मूलयांिन	िषे 	अनसुार	आक्त	वगगीिरण	तथा	प्राविानीिरण	में	एससीबी	िषे 	
लषेखापरीकक्त	कवत्ीय	कववरणों	िी	तलुना	में	पाई	गई	कभननताओ	ंिो	कचतंा	िा	
कवषय	माना	िा	रहा	है	।

बोि्ष की लेखापरीक्ा सकमकति की भूकमका (एसीबी) : एसीबी	िो	यह	अकिदषेश	
हैं	 कि	 एससीबी	िा	 माग्वदश्वन	िरें	 तथा	 एससीबी	िी	लषेखापरीक्ा	िषे 	 समग्र	
पररचालन	िा	 कनरीक्ण	िरें	।	 एसीबी	िो	नषेमी	प्रिार	िी	महतवपूण्व	मदों	िी	
समीक्ा	िरनषे	िषे 	अलावा,	बैंि	िी	प्रणाकलयों	तथा	प्रकरियाओ	ंिषे 	कलए	मानि	
कनिा्वररत	िरनषे	िषे 	िाय्व	िा	कनरतंर	कनरीक्ण	िरना	होता	है,	ताकि	आतंररि	
कदशाकनददेशों	एव	ंकवकभनन	कवकनयामि	मानदिंों	िा	िड़ाई	सषे	अनपुालन	किया	
िाना	सकुनकचित	किया	िा	सिषे 	।	

समवतिती लेखा परीक्ा : समवतगी	लषेखापरीक्ा	वा्तकवि-समय	अथवा	लगभग	
वा्तकवि-समय	पर	िी	िानी	होती	है,	और	इससषे	यह	अपषेक्ा	िी	िाती	है	कि	
िुछ	समायावकि	िषे 	बाद	िी	िानषे	वाली	अनवुतगी	आतंररि	लषेखपरीक्ा	िी	कदशा	
तय	िरषे	।	अपवाद	्वरूप	िी	ररपोटषों,	चाहषे	वषे	नषेमी	प्रिार	िी	ही	क्यों	न	हों,	
िी	भी	कनरतंर	और	कव्ततृ	िांच	िी	िानी	होती	है	।	राउंि	कट्कपगं	तथा	अनय	
माधयमों	सषे	कनकियों	िषे 	कवपथन	िषे 	सबंिं	में	लषेखा	सतयापन	िी	िांच	िी	िानी	
चाकहए	।	इसिषे 	अलावा,	लषेखापरीक्ि	सषे	यह	सकुनकचित	िरना	अपषेकक्त	होता	
है	 कि	िषे मा	िषे 	 कदशाकनददेशों	िा	अनपुालन	किया	िा	रहा	हो	तथा	िषे वाईसी/
एएमएल	कदशा-कनददेशों	िाषे	उकचत	ढंग	सषे	लागू	किया	िा	रहा	हो	।

आतंिररक लेखापरीक्ा : मिबूत	आतंररि	कनयतं्रण	प्रणाली,	किसमें	्वतंत्र	तथा	
प्रभावी	लषेखापरीक्ा	िाय्व	शाकमल	हों,	िा	होना	मिबूत	िॉपपोरषेट	अकभशासन	
िा	अगं	 होता	 है	।	अपया्वप्त	मानव	ससंािन,	 वांकछत	िौशल	 (कवशषेष	रूप	सषे,	
कवशषेषीिृत	शाखाओ	ंिषे 	कलए)	िा	अभाव,	लषेखा	परीक्ा	िषे 	कनषिषषों	िषे 	अनपुालन	
िषे 	कलए	कनिा्वररत	समय-सीमाओ	ंिा	पालन	नहीं	िरना,	िुछ	महतवपूण्व	क्षेत्रों	
िो	शाकमल	नहीं	िरना,	इतयाकद	िषे 	िारण	आतंररि	लषेखापरीक्ा	िी	गणुवत्ा	
पर	प्रकतिूल	प्रभाव	पड़ा	।	इससषे	यह	सिंषे त	कमलता	है	िी	पहलषे	िी	ररपोटषों	िषे 	
कनषिषषों	िषे 	दीघ्विाकलि	अनपुालन	पर	पया्वप्त	धयान	नहीं	कदया	गया	।	कपछलषे	
िुछ	वषषों	में,	लषेखापरीक्ा	िषे 	एि	समान	कनषिष्व	होनषे	तथा	उनिषे 	दोहराव	िषे 	

बहुत	सषे	उदाहरण	पाए	गए	।	इसिषे 	अलावा,	आतंररि	लषेखापरीक्ा	िोखािड़ी	
िषे 	बहुत	सषे	मामलों	िा	पता	नहीं	लगाया	िा	सिा,	िो	खातों	िषे 	एनपीए	बन	
िानषे	िषे 	बाद	उिागर	हुए	।	िोखािड़ी	िा	पता	लगानषे	और	उनहें	ररपोट्व 	िरनषे	िषे 	
साथ	ही	साथ	उनिषे 	कनवारण	िषे 	कलए	उठाए	िानषे	वालषे	िदमों	िो	और	अकिि	
िोकखम-िें कद्रत	बनाए	िानषे	िी	िरूरत	है,	ताकि	आरकंभि	्तर	पर	ही	खतरषे	
िषे 	कनशानों	िा	पता	लगाया	िा	सिषे 	।	

बैंिों	द्ारा	आय	कनिा्वरण	और	आक्त	वगगीिरण	(आईआरएसी)	मानदिंों	िा	
पालन	नहीं	 किया	िाना	बड़ी	 कचतंा	िा	 कवषय	 है	।	 इस	सबंिं	में,	 ररज़व्व	 बैंि	
सकहत	सभी	भागीदारों	िो	लषेखापरीक्ा	िी	गकतकवकियों	द्ारा	समकुचत	भरोसा	
कदलाया	िाना	अभी	शषेष	है	।	पय्ववषेक्ि	तथा	अनय	भागीदारों	िषे 	बीच	सूचना	िी	
कभननता	िी	घटनाए	ंसभंव	हैं,	लषेकिन	कवकनयामिीय	कदशाकनददेशों	िषे 	अनपुालन	
िषे 	अभाव	िषे 	िारण	एनपीए	में	कवचलन	नहीं	होना	चाकहए	।

सांकवकिक लेखापरीक्ा : सांकवकिि	लषेखापरीक्िों	िो	िोखािकड़यों	और	आक्त	
वगगीिरण	तथा	प्राविानीिरण	में	कवचलन	िी	घटनाओ	ंसषे	उिागर	हुई	त्रकुटयों	
िी	पहचान	िरनषे	िषे 	कलए	मूल	िारण	िा	कवश्षेषण	िरना	चाकहए	।	सांकवकिि	
लषेखापरीक्िों	द्ारा,	एनपीए	िषे 	प्रणाली-आिाररत	कनिा्वरण	िषे 	िाया्वनवयन	में	
बैंिों	िषे 	समक्	आनषे	वालषे	मामलों	िषे 	साथ	ही	साथ	उनिषे 	कनयत	िायषों	िषे 	कलए	
सेंट्ल	िषेटाबषेस	िा	और	प्रभावी	उपयोग	िर	पानषे	िषे 	सबंिं	में	उतपनन	अड़चनों	
िी	पहचान	िी	िा	सिती	थी	।	इसिषे 	अलावा,	सांकवकिि	लषेखापरीक्िों	द्ारा	
लॉनग-िॉम्व	लषेखापरीक्ा	ररपोट्व 	िषे 	माधयम	सषे	दी	गई	सूचनाओ	ंमें	सिुार	किया	
िाना	आवशयि	 है,	क्योंकि	वषे	बैंिों	िषे 	िोकखम	आिाररत	पय्ववषेक्ण	िषे 	 कलए	
उपयोगी	िानिारी	उपलबि	िरातषे	हैं	। 

सांकवकिि	 लषेखापरीक्िों	 (एसए)	 िषे 	 कलए	 प्रवत्वन	 िार्ववाई	 िा	 फ्षे मवि्व 	 :	
लषेखापरीक्ा	 िी	 गणुवत्ा	 िो	 सिुारनषे	 तथा	 ससुगंत	 तरीिषे 	 सषे	 सांकवकिि	
लषेखापरीक्िों	 िी	 िवाबदषेही	 िी	 िांच	 िरनषे	 िषे 	 कलए	 एि	 पारदशगी	 प्रकरिया	
्थाकपत	िरनषे	िी	आवशयिता	िो	पूरा	िरनषे	िषे 	कलए	रिकमि	प्रवत्वन	िार्ववाई	
फ्षे मवि्व 	्थाकपत	िरनषे	िा	कनण्वय	कलया	गया	।	इसिषे 	्थाकपत	होनषे	सषे,	बैंिो	
िषे 	सांकवकिि	लषेखापरीक्िों	द्ारा	बैंि	िी	सांकवकिि	लषेखापरीक्ा	में	पाई	िानषे	
वाली	चूि	िषे 	सबंिं	में	ररज़व्व	बैंि	िो	समकुचत	िार्ववाई	िरनषे	िी	शकक्त	प्राप्त	
होगी	।		इसमें	अनय	बातों	िषे 	साथ-साथ,	18	अपै्रल	2018	िो	िारी	ररज़व्व	बैंि	
िषे 	 पररपत्र	में	 बैंिों	िषे 	 कलए	 कनकद्वटि	 प्रारकंभि	सीमा	सषे	अकिि	लषेखापरीकक्त	
कवत्ीय	कववरणों	िी	तलुना	में	ररज़व्व	बैंि	िषे 	कनरीक्ण	िषे 	दौरान	पाई	गई	आक्त	
वगगीिरण	तथा	प्राविानीिरण	सबंिंी	कभननता	िी	घटनाओ	ंिो	समाकहत	किया	
िाएगा	।

2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत

क्मतिा कनमा्षण पर अकिक धयान कदया जाना 

VI.67	 वष्व	िषे 	दौरान,	 यूसीबी	में	िनबल	िी	प्रकशक्ण	सबंिंी	

िरूरतों	पर	अकतररक्त	िोर	कदया	गया	।	यहां	िनबल	सषे	तातपय्व	

िम्वचारी,	प्रबंि-तंत्र	एव	ंलषेखापरीक्ि	सषे	है	।	यूसीबी	पूरषे	दषेश	में	

दूर-दूर	ति	िैलषे	हुए	हैं,	इसकलए	ररज़व्व	बैंि	िषे 	क्षेत्रीय	िाया्वलयों	

िो	उनिषे 	साथ	िरीबी	सषे	िड़ुनषे	एव	ंउनहें	बढ़ावा	दषेनषे	िी	अहम	

भूकमिा	सौंपी	गई	।	क्षेत्रीय	िाया्वलयों	द्ारा	कवशषेष	रूप	सषे	यूसीबी	

िषे 	 ्टॉि	 हषेत	ु प्रकशक्ण	 मॉि्यूल	 तैयार	 किया	 गया	।	 साथ	 ही,	

िॉपपोरषेट	अकभशासन	िी	महत्ा	एव	ंिुशल	प्रबिंन	िी	भूकमिा	िषे 	

मद्षेनज़र	यूसीबी	िषे 	मखुय	िाय्वपालि	अकििाररयों	(सीईओ)	एव	ं
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बोि्व	िषे 	सद्यों	िषे 	कलए	अलग	सषे	प्रकशक्ण	िाय्वरिम	आयोकित	
किया	गया	।	लषेखापरीक्ि	पय्ववषेक्ि	िा	ही	कव्ताररत	रूप	होतषे	
हैं,	इसकलए	कवशषेष	प्रकशक्ण	सत्रों	िषे 	िररए	समय-समय	पर	उनहें	
भी	प्रकशक्ण	कदया	गया	।	इसिषे 	अकतररक्त,	ऑन-साइट	कनरीक्ण	
या	ऑि-साइट	कनगरानी	िषे 	नतीिों	िषे 	आिार	पर	िमिोर	बैंिों	
िी	पहचान	िी	गई	और	कवकशटि	सरपर्ती	िाय्वरिम	आयोकित	
किए	गए,	ताकि	सबंकंित	बैंिों	में	सिुार	िी	आवशयिता	वालषे	
क्षेत्रों	पर	धयान	िें कद्रत	किया	िा	सिषे 	।	

एक्सबीआरएल पलैटिरॉम्ष का क्थरीकरण

VI.68	 एक्सबीआरएल	 प्लैटिॉम्व,	 अतंरराषट्ीय	 ्तर	 पर	
इलषेक्ट्ॉकनि	 सचंार	 में	 अपनाई	 िानषे	 वाली	 सवपोततम	 मौिूदा	
िाय्वप्रणाकलयों	िा	प्रयोग	िरतषे	हुए	बैंिों	द्ारा	भषेिी	गई	कवकभनन	
कववरकणयों	िषे 	घटिों	िो	मानि	एव	ंयकुक्तसगंत	बनानषे	में	मदद	
िरता	 है	।	 प्र्ततु	 कववरकणयों	 िो	 यकुक्तसगंत	 बनानषे	 िषे 	 बाद,	
यूसीबी	द्ारा	अब	मात्र	22	कववरकणयां	प्र्ततु	िी	िाती	हैं,	किसमें	
सांकवकिि,	कवकनयामिीय	एव	ंपय्ववषेक्ी	आिंड़षे	व	सूचना	शाकमल	
होतषे	 हैं	।	 िोखािड़ी	 िषे 	 आिंड़षे	 िी	 ररपोट्व 	 किए	 िानषे	 सबंिंी	
कववरणी	एक्सबीआरएल	प्लैटिॉम्व	पर	उपलबि	िराए	िानषे	िषे 	
अकंतम	चरण	पर	है	।	

2018-19 के विए काय्ययोजिा

यथासमय कनरीक्ण पूण्ष करने पर धयान कें कद्ति ककए जाने सकहति 
कनरीक्ण प्रकरिया की समीक्ा करना  

VI.69	 यूसीबी	िी	बड़ी	सखंया	िषे 	साथ	ही,	इस	क्षेत्र	में	कवकविता	
िषे 	िारण	पय्ववषेक्ी	ससंािनों	िषे 	इटितम	आबंटन	में	चनुौती	उतपनन	
होती	है	।	इस	चनुौती	िा	सामना	िरनषे	िषे 	कलए,	नवोनमषेषी	िाय्व-
प्रणाली	अपनाई	गई,ं	ताकि	प्रयकु्त	ससंािनों	और	पय्ववषेक्ी	कनषिष्व	
िषे 	बीच	उकचत	सतंलुन	बनाया	िा	सिषे 	।	इस	प्रकरिया	िो	और	
अकिि	सगुम	बनानषे	एव	ं ररपोटषों	में	सतत	गणुतमिता	सकुनकचित	
िरनषे	िषे 	 कलए	 पय्ववषेक्ी	 प्रकरिया	िो	और	अकिि	दरुु्त	 किया	
िाएगा,	ताकि	उसिी	क्मता	और	प्रभावोतपादिता	में	वकृधि	िी	
िा	सिषे 	।	

एिबतीएिसती : गैर-बैंवकंग पय्यिेक्षण विभाग (डतीएिबतीएस)

VI.70	 िीएनबीएस	 द्ारा	 11,174	 एनबीएिसी	िा	 पय्ववषेक्ण	
किया	िाता	है,	किनमें	सषे	249	िमा	्वीिार	नहीं	िरनषे	वाली	

प्रणालीगत	 रूप	 सषे	 महतवपूण्व	 एनबीएिसी	 हैं	।	 वष्व	 िषे 	 दौरान,	
एनबीएिसी	क्षेत्र	िी	आक्तयों	में	उचच	वकृधि	हुई	।	दो	नए-प्रिार	
िी	एनबीएिसी,	नामतिः	-	लषेखा	समषेिि	(अिाउनट	एग्रीगषेटस्व)	
एव	ंपी2पी	लेंकिंग	प्लैटिॉम्व	िो	पररचालन	िी	अनमुकत	दी	गई,	
किससषे	इस	क्षेत्र	िी	कवकविता	में	वकृधि	हुई	।	

2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत

VI.71	 एनबीएिसी	सषे	सबंकंित	‘सचषेत’	पोट्वल	में	नवीनता	लाई	
गई	ताकि	उपभोक्ता	इंटरफ़षे स	एव	ंिाया्वतमिता	िो	बषेहतर	किया	
िा	सिषे 	।	क्षेत्रीय	भाषाओ	ंमें	इसिा	अनवुाद	पूरा	होतषे	ही	इसषे	नए	
रूप	में	शरुू	िर	कदया	िाएगा	।	एआरसी	िषे 	कलए	पय्ववषेक्ी	रषेकटंग	
फ्षे मवि्व 	ईिाद	किया	गया	 है	और	2018-19	िषे 	 कनरीक्ण	चरि	
सषे	इसषे	करियाकनवत	िर	कदया	गया	है	।	ररज़व्व	बैंि	नषे,	अनपुालन	
नहीं	िरनषे	वालषे,	कनकषरिय	और	नयूनतम	कनवल	्वाकििृत	कनकि	
(एनओएि)	िषे 	 मानदिं	 पूरा	 नहीं	िरनषे	 वाली	 एनबीएिसी	िषे 	
कखलाि	िार्ववाई	शरुू	किया	।	पररणाम्वरूप,	पय्ववषेक्ी	वयव्था	
में	सखती	बरती	गई	।	कनरीक्ण	िषे 	अकंतम	दौर	में,	िोकखम-िें कद्रत	
मॉिल	िा	प्रयोग	मौिूदा	कनरीक्ण	ररपोट्व 	िॉमदेट	िषे 	साथ-साथ	
किया	गया	और	इसषे	अकंतम	रूप	कदया	गया,	किसषे	2018-19	िषे 	
वत्वमान	कनरीक्ण	चरि	सषे	लागू	किया	िा	रहा	है	।	एक्सबीआरएल	
िॉमदेट	िषे 	अतंग्वत	पय्ववषेक्ी	कववरकणयों	िी	सखंया	िो	यकुक्तसगंत	
बनाया	 गया	 ताकि	आिंड़ों	िषे 	 दोहराव	सषे	 बचा	िा	सिषे 	और	
साथ	 ही,	 इस	क्षेत्र	िषे 	ऋण	सबंिंी	छोटषे	 सषे	 छोटषे	आिंड़षे	और	
अतंःसबंधिता	िषे 	कवत्ीय	पहलओु	ंिी	िानिारी	प्राप्त	िी	िा	सिषे 	।	
एक्सबीआरएल	में	तैयार	िी	िा	रही	सशंोकित	कववरकणयां	अभी	
प्रायोकगि	अव्था	 में	 हैं	।	 सरिार	िी	 ्वाकििृत	 एनबीएिसी	
िो	ऑन-साइट	कनरीक्ण	और	ऑि-साइट	कनगरानी	फ्षे मवि्व 	िषे 	
दायरषे	में	लाया	गया	।	कदसबंर	2017	िो	समाप्त	कतमाही	सषे	इनसषे	
पय्ववषेक्ी	कववरकणयां	मंगाई	िा	रहीं	हैं	।	

2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.72	 वष्व	 2018-19	िषे 	 कनरीक्ण	चरि	िषे 	साथ	सरिार	िषे 	
्वाकमतव	 वाली	 एनबीएिसी	 िा	 ऑन-साइट	 कनरीक्ण	 किया	
िाएगा	।	 एनबीएिसी-लषेखा	 समषेििों	 एव	ं एनबीएिसी-	 पी2पी	
लेंकिंग	 प्लैटिॉम्व	 सषे	 सबंकंित	 पय्ववषेक्ी	 कववरकणयां	 तैयार	 िी	
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िाएगंी	।	एनबीएिसी	िषे 	मामलषे	में	साइबर	सरुक्ा	िी	घटनाओ	ं
िो	 ररपोट्व 	 िरनषे	 िषे 	 कलए	ऑनलाइन	 पोट्वल	 िी	 ्थापना	 िी	
िाएगी	।		

प्रित्यि विभाग (ईएिडती)

VI.73	 ईएििी	 नषे	 अपना	 िामिाि	 अपै्रल	 2017	 सषे	 शरुू	
किया	।	 कवभाग	िा	 मूल	िाय्व	 कवकनयम	लागू	िरना	 है,	 किनिा	
उद्षेशय	कवत्ीय	प्रणाली	में	क्थरता,	साव्विकनि	कहतों	में	बषेहतरी	
एव	ंउपभोक्ता	सरुक्ा	सकुनकचित	िरना	है	।

2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत

VI.74	 वष्व	िषे 	दौरान,	प्रवत्वन	योिना	एव	ंफ्षे मवि्व 	लागू	किए	गए	
ताकि	प्रवत्वन	िार्ववाई	एि	कनषपक्,	एि	समान	एव	ंपक्पात-रकहत	
ढंग	सषे	िी	िा	सिषे 	।	ईएििी	नषे	बैंि	में	िानिारी	साझा	िरनषे	िषे 	
कलए	एि	प्रोटोिोल	भी	कविकसत	किया,	और	वाकणकजयि	बैंिों	
िषे 	सबंिं	में	प्रवत्वन	िार्ववाई	भी	शरुू	िी	।	

VI.75	 िलुाई	2017	सषे	िून	2018	िषे 	दौरान,	ईएििी	नषे	14	
बैंिों	(भगुतान	बैंि	एव	ंलघ	ुकवत्	बैंि	सकहत)	िषे 	कवरुधि	प्रवत्वन	
िार्ववाई	 िरतषे	 हुए	 समग्र	 रूप	 सषे	₹1,024	 कमकलयन	 िा	 दिं	
आरोकपत	 किया,	 किसिषे 	 िारण	 कनमनकलकखत	 थषे	 -	 ऋणों	 एव	ं
अकग्रमों	 िषे 	 सबंिं	 में	 कवकनयामि	 प्रकतबिंों	 िा	 गैर-अनपुालन/	
उललंघन	िरना,	एसएिबी	एव	ंभगुतान	बैंिों	िषे 	कलए	लाइसेंकसगं	
शतषों	व	पररचालन	कदशा-कनददेशों	िा	उललंघन	िरना,	िषे वाईसी	
मानदड़ंों	 िा	 उललंघन	 िरना,	 आय	 कनिा्वरण	 और	 आक्त	
वगगीिरण	(आईआरएसी)	मानदड़ंों	िा	उललंघन	िरना,	सूचना	
सरुक्ा	सबंिंी	घटनाओ	ंिी	ररपोकटिंग	में	कवलंब	िरना,	और	साथ	
ही	 हुिंी	 दलाली	 (कबल	 कि्िाउंकटंग)	 एव	ं गैर-कनकि	आिाररत	
सकुविाए	ं प्रदान	िरनषे	 िषे 	 मानदिंों	िा	अनपुालन	 नहीं	िरना,	
िाली	नोटों	िा	पता	लगानषे	और	उसषे	िबत	िरनषे	िषे 	मानदिंों	
िा	अनपुालन	नहीं	िरना	तथा	कनिी	क्षेत्र	िषे 	बैंिों	द्ारा	बोनस	
शषेयरों	िषे 	कनग्वमन	िषे 	सबंिं	में	मानदड़ंों	िा	अनपुालन	नहीं	िरना	
एव	ंपररपक्वता	ति	िाररत	(एचटीएम)	सकंवभाग	सषे	प्रकतभूकतयों	
िी	प्रतयक्	कबरिी	िषे 	सबंिं	में	िारी	कवकशटि	कनददेशों	िा	पालन	नहीं	
िरना	।	

2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.76	 आगषे	चलिर,	यूसीबी	और	एनबीएिसी	सषे	िड़ुषे	प्रवत्वन	
िाय्व	िो	चरणबधि	रूप	सषे	ईएििी	िषे 	अतंग्वत	लाया	िा	रहा	है	।

उपभोक्ा वशक्षण और सरंक्षण

उपभोक्ा वशक्षण और सरंक्षण विभाग (सतीईपतीडती)

VI.77	 सीईपीिी	िा	िाम	कवकनयकमत	सं् थाओ	ंिषे 	उपभोक्ताओ	ं
िषे 	 कहतों	 िी	 रक्ा	 िी	 कनगरानी	 सकुनकचित	 िरना	 एव	ं बैंकिंग	
लोिपाल	(बीओ)	योिना	िषे 	प्रशासन	और	िाय्व-पधिकत	िी	िांच	
िरना	।	

2017-18 के विए काय्ययोजिा : काया्यनियि की व्थिवत

VI.78	 23	िरवरी	 2018	सषे,	 ररज़व्व	 बैंि	 नषे	 एनबीएिसी	िषे 	
कलए	लोिपाल	योिना	शरुू	िी,	किसमें	आरकंभि	तौर	पर	िमा	
्वीिार	िरनषे	वालषे	सभी	एनबीएिसी	शाकमल	हैं	।	एनबीएिसी	
लोिपाल	िषे 	िाया्वलयों	नषे	चार	मषेट्ो	िें द्रों	–	चषेननै,	िोलिाता,	
मुंबई	 एव	ं नई	 कदलली	में	िाय्व	 प्रारभं	िर	 कदया	 है	और	प्रतयषेि	
िाया्वलय	द्ारा	सबंकंित	अचंल	िषे 	अतंग्वत	आनषे	वाली	एनबीएिसी	
िषे 	ग्राहिों	िी	कशिायतों	िा	कनपटान	किया	िाता	है	। 

VI.79	 बैंकिंग	 लोिपाल	 (बीओ)	 योिना	 में	 इंटरनषेट	 और	
मोबाइल	बैंकिंग	सषे	सबंकंित	िपटपूण्व	कबरिी	और	कशिायतों	िो	
कशिायत	िरनषे	िा	 वैि	िारण	मानषे	िानषे	िी	बात	िो	शाकमल	
िरनषे	िषे 	कलए	इस	योिना	िी	समीक्ा	िी	गई	और	इस	सशंोिन	
िो	1	िलुाई	2017	सषे	लागू	किया	गया	।	बीओ	योिना	में	किए	गए	
सशंोिन	1	िलुाई	2018	सषे	प्रभावी	हुए	।	लोिपाल	िषे 	आकथ्वि	
अकििार-क्षेत्र	िषे 	अतंग्वत	 कनण्वय	िरनषे	िी	 बकंदशों	िो	समाप्त	
किया	गया	और	बीओ	द्ारा	क्षेकतपूकत्व	िषे 	रूप	में	्वीिृत	िी	िानषे	
वाली	राकश	दोगनुी	वकृधि	िषे 	साथ	₹2	कमकलयन	िर	कदया	गया	।	
बैंिों	िी	िवाबदषेही	िो	बढ़ानषे	िषे 	उपाय	िषे 	रूप	में,	शोषण	किए	
िानषे/मानकसि	यतं्रणा	कदए	िानषे	िषे 	सबंिं	में	₹0.1	कमकलयन	ति	
िी	अकतररक्त	क्कतपूकत्व	िा	कव्तार	इस	योिना	िषे 	अतंग्वत	आनषे	
वाली	सभी	प्रिार	िी	कशिायतों	ति	किया	गया,	िो	पहलषे	कसि्व 	
रिषे किट/	िषेकबट	िाि्व	सबंिंी	कशिायतों	पर	ही	लागू	थीं	।	

VI.80	 िपटपूण्व	कबरिी	िी	प्रिृकत	एव	ंबकुनयादी	बैंकिंग	सषेवाओ	ं
िषे 	कलए	बैंिों	द्ारा	लगाए	गए	प्रभारों	िा	आिलन	िरनषे	िषे 	कलए	
एि	अधययन	िाय्वरिम	आयोकित	किया	गया	।	इसिषे 	अकतररक्त,	

बैंिों	द्ारा	िषे वाईसी	िषे 	अनपुालन	िा	अधययन	किया	गया,	ताकि	

सभी	वा्तकवि	ग्राहिों	िी	सरुक्ा	में	वकृधि	िी	िा	सिषे 	।	
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VI.81	 ररज़व्व	बैंि	उपभोक्ता	 कशक्ण	िषे 	 कलए	सतत	प्रयासरत	

है	।	वष्व	2017-18	िषे 	दौरान,	 ररज़व्व	बैंि	िा	एसएमएस	हैंिल,	

नामतिः	-	आरबीआई	िहता	है	िा	प्रयोग	ििगी	पषेशिशों	िषे 	बारषे	

में	 िागरूिता	 बढ़ानषे	 तथा	 इलषेक्ट्ॉकनि	 बैंकिंग	 सकुविाओ	ंिा	

साविानीपूव्वि	उपयोग	िरनषे	िषे 	कलए	किया	गया	।	इसिषे 	अलावा,	

वष्व	िषे 	दौरान	सभी	बीओ	िाया्वलयों	नषे,	मखुय	रूप	सषे	कटअर	II	

शहरों	में,	िागरूिता	िाय्वरिम	आयोकित	किया	गया	।	

2018-19 के विए काय्ययोजिा

VI.82	 कशिायतों	 िी	 बढ़ती	 सखंया	 िषे 	 मद्षेनज़र,	 कशिायत	

कनवारण	तंत्र	िी	क्मता	िो	बषेहतर	िरनषे	िी	बैंि	िी	पहल	िषे 	तौर	

पर	ऑनलाइन	 कशिायत	 प्रबिं	 प्रणाली	 (सीएमएस)	 महतवपूण्व	

हो	गई	है	।	तदनसुार,	बैंिों	और	पात्र	एनबीएिसी	िषे 	ग्राहिों	िषे 	

कलए	ऑनलाइन	कववाद	कनपटान	तंत्र	कविकसत	िरनषे	िी	प्रकरिया	

प्रारभं	िी	गई,	किसषे	2018-19	में	पूरा	िर	कलया	िाएगा	।	

VI.83	 बीओ	िषे 	िाया्वलयों	में	प्राप्त	हो	रही	कशिायतों,	किसमें	

किकिटल	भगुतान	शाकमल	हैं,	और	बैंि	तथा	गैर-बैंि	िारीिता्वओ	ं

द्ारा	िारी	किए	गए	प्रीपषेि	भगुतान	कलखतों	(पीपीआई)	िी	बढ़ती	

सखंया	िी	विह	सषे	किकिटल	लषेनदषेन	िषे 	कलए	एि	अलग	लोिपाल	

िी	्थापना	िो	अकनवाय्व	बना	 कदया	 है	।	 ररज़व्व	बैंि	 किकिटल	

लषेनदषेन	िषे 	सबंिं	में	लोिपाल	योिना	बनाएगा	और	चकुनंदा	िें द्रों	

पर	किकिटल	लषेनदषेन	िषे 	कलए	लोिपाल	िाया्वलय	िी	्थापना	

िरषेगा	।	ररज़व्व	बैंि	एनबीएिसी	सषे	सबंकंित	लोिपाल	योिना	िी	

समीक्ा	भी	िरषेगा	किससषे	वष्व	िषे 	दौरान	अनय	पात्र	एनबीएिसी	

िो	उसिषे 	दायरषे	में	लाया	िा	सिषे 	(बॉक्स	VI.6)	।

बॉकस VI.6 
बैंक के ग्राहकों के विए िोकपाि योजिा – एक दृवटिकोण

कववाद समािान की वैकक्पक प्रकरिया के रूप में लोकपाल

लोिपाल	योिनाओ	ंिो	कवत्ीय	क्षेत्र,	कवशषेष	रूप	सषे	बैंकिंग	क्षेत्र,	में	ग्राहिों	िी	

कशिायतों	िषे 	कनवारण	िा	मुखय	आिार	माना	िाता	है	।	कववाद	समािान	िषे 	

इस	वैिकलपि	मंच	िषे 	गठन	एवं	कवत्पोषण	िषे 	संबंि	में	सभी	अकििार-क्षेत्रों	

में	 कभननता	पाई	िाती	है	।	यूिषे 	िी	तरह	ऑ्ट्षेकलया	िी	कवत्ीय	लोिपाल	

योिना,	 नयूज़ीलैंि	 िी	 बैंकिंग	 लोिपाल	 (बीओ)	 योिना	 एवं	 िनािा	

िी	 बैंकिंग	 सषेवाओ	ंऔर	 कनवषेश	 सषे	 संबंकित	लोिपाल	 (ओबीएसआई)	िा	

कवत्पोषण	उद्ोग	द्ारा	किया	िाता	है,	िबकि	कसंगापुर	िा	कवत्	िगत	कववाद	

कनवारण	िें द्र	 (एिआईिीआरईसी)	 कवततपोषण	िषे 	 कलए	 कववाद	 में	 शाकमल	

दोनों	पक्ों,	अथा्वत	-	 कशिायतिता्व 	और	संबंकित	कवत्ीय	सं्था	-दोनों	सषे	

शुलि	लषेता	है	।	अमषेररिा	िषे 	उपभोक्ता	कवत्ीय	सुरक्ा	बयूरो	(सीएिपीबी)	िो	

िषे िरल	ररज़व्व	प्रणाली	सषे	सहयोग	कमलता	है	।	

बैंककंग लोकपाल योजना की खास कवशेरतिाए ं

भारत	में,	बैंकिंग	लोिपाल	योिना	(बीओएस)	उपभोक्ता	सुरक्ा	िषे 	संबंकि	में	

िी	गई	प्रमुख	पहल	है	।	यह	योिना	ररज़व्व	बैंि	िषे 	ततवािान	में	िाय्व 	िरती	

है	और	इसकलए	अपनषे	पररचालनों	िषे 	कलए	यह	ग्राहि	या	बैंि	िगत	िषे 	किसी	

कनिाय	 पर	 कनभ्वर	 नहीं	 है	।	 िें द्रीय	 बैंि	िषे 	 िड़ुषे	 होनषे	 िषे 	 िारण,	 बीओएस	

बैंिों	िषे 	ग्राहिों	िो	कनःशुलि	एवं	शीघ्र	कशिायत	कनवारण	प्रकरिया	उपलबि	

िराती	है	।	बैंकिंग	लोिपाल	(बीओ),	कवत्ीय	लषेनदषेन	िषे 	साथ-साथ	कशिायत	

कनवारण	िषे 	कलए	उपलबि	तौर-तरीिों	िषे 	बारषे	में	िागरूिता	लानषे	एवं	उनिषे 	

कशक्ण	 में	 भी	 सकरिय	 भूकमिा	 अदा	 िरतषे	 हैं	।	 कवत्ीय	 लषेनदषेन	 िषे 	 बदलतषे	

पररदृशय	िषे 	साथ	िदम	बढ़ानषे	िषे 	कलए,	1995	में	बीओएस	िी	्थापना	होनषे	

सषे	लषेिर	अब	ति	पाचँ	बार	संशोिन	किए	गए	हैं	।	ररज़व्व	बैंि	नषे	2018	में,	

बैंिों	िषे 	ग्राहिों	िषे 	कलए	इस	योिना	िो	चलानषे	सषे	कमलषे	अनुभव	िषे 	मद्षेनज़र,	

एनबीएिसी	िषे 	कलए	भी	लोिपाल	योिना	लागू	किया	।	

आगे की राह

वष्व	 2016-17	 िषे 	 दौरान	 कवत्ीय	 लषेनदषेन	 िषे 	 किकिटल	 मोि	 सषे	 संबंकित	

कशिायतों	 िी	 िुल	 कशिायतों	 में	 19	 प्रकतशत	 िी	 कह्सषेदारी	 रही	।	 िून	

2018	िषे 	अंत	ति	बढ़िर	यह	28	प्रकतशत	हो	गई	।	यह	वृकधि,	कवशषेष	रूप	सषे,	

1	िलुाई	2017	सषे	इस	योिना	िषे 	अंतग्वत	मोबाइल	बैंकिंग	सषेवा	में	खाकमयों	

िो	कशिायत	िषे 	िारण	िषे 	रूप	में	मानय	किए	िानषे	िी	विह	सषे	हुई	।	अनय	

प्रमुख	क्षेत्राकििारों	िषे 	अंतग्वत	किकिटल	कवत्ीय	लषेनदषेन	सषे	िड़ुी	कशिायतों	

िषे 	 कलए	अलग	सषे	लोिपाल	योिना	नहीं	है,	 किंतु	 किकिटल	भुगतान	िगत	

में	 गैर-बैंि	 सषेवा	 प्रदाताओ	ंिी	 संखया	 बढ़नषे	 िषे 	 साथ	 ऐसी	 कशिायतों	 िी	

बढ़ती	प्रवृकत्	एवं	िकटलता	इस	प्रिार	िी	कशिायतों	िषे 	कनवारण	िषे 	कलए	एि	

समकप्वत	लोिपाल	योिना	तैयार	िरनषे	िी	िरूरत	िो	रषेखांकित	िरती	है	।
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विक्षपे बतीमा और प्रतयय गारटंती विगम
(डतीआईसतीजतीसती)

VI.84	 कवत्ीय	सरुक्ा	िषे 	 सबसषे	 महतवपण्व	 ्तमभों	 में	 सषे	 एि	
्तंभ	िषे 	रूप	में	कनक्षेप	बीमा	प्रणाली	िमािता्वओ	ंिषे 	कवश्वास	िो	
बनाए	रखती	है	और	िल्वरूप	कवत्ीय	क्थरता	िो	बढ़ावा	दषेता	
है	।	िीआईसीिीसी	िषे 	कनक्षेप	बीमा	िषे 	दायरषे	में	सभी	वाकणकजयि	
बैंि	आतषे	 हैं,	 किसिषे 	अतंग्वत	 ्थानीय	क्षेत्र	िषे 	 बैंि	 (एलएबी),	
भगुतान	बैंि	(पीबी),	लघ	ुकवत्	बैंि	(एसएिबी),	क्षेत्रीय	ग्रामीण	
बैंि	(आरआरबी)	एव	ंसहिारी	बैंि	भी	आतषे	हैं	।	31	माच्व	2018	
िी	 क्थकत	 िषे 	 अनसुार,	 पिंीिृत	 बीमािृत	 बैंिों	 िी	 सखंया	
2,109	थी,	किसमें	160	वाकणकजयि	बैंि	(इनमें	56	आरआरबी,	
3	 एलएबी,	 5	 पीबी	 एव	ं 10	 एसएिबी	शाकमल	 हैं)	 एव	ं 1,949	
सहिारी	 बैंि	 (33	 राजय	सहिारी	 बैंि,	 364	िसीसीबी	और	
1,552	 यूसीबी)	शाकमल	हैं	।	भारत	में	 कनक्षेप	बीमा	िी	वत्वमान	
सीमा	₹0.1	 कमकलयन	 होनषे	 िषे 	 साथ,	 माच्व	 2018	िषे 	अतं	िी	
क्थकत	 िषे 	 अनसुार	 पूण्वतः	 सरंकक्त	 खातों	 िी	 सखंया(1,898	
कमकलयन)	 खातों	 िी	 िुल	 सखंया	 (2,063	 कमकलयन)	 िा	 92	
प्रकतशत	 रही,	 िबकि	 इस	 सबंिं	 में	 अतंरराषट्ीय	 मानि2	 80	
प्रकतशत	था	।	राकश	िषे 	रूप	में	दषेखा	िाए	तो,	माच्व	2018	िषे 	अतं	िी	
क्थकत	िषे 	अनसुार,	िुल	बीमािृत	िमाराकश	33,135	कबकलयन	
थी,	िो	 मूलयांिन-योगय	118,279	 कबकलयन	िी	िमाराकश	िषे 	
28	 प्रकतशत	 िषे 	 तलुय	 रही,	 िबकि	 अतंरराषट्ीय	 मानदिं	 20	
सषे	 30	प्रकतशत	िा	 है	।	 2017-18	िषे 	 कलए	वत्वमान	 क्थकत	में	
बीमा	सरुक्ा	िषे 	सबंिं	में	िी	गई	गणना	प्रकत	वयकक्त	आय	िी	0.9	 
गनुा	है	।	

VI.85	 िीआईसीिीसी	 अपनषे	 अकिशषेष	 िषे 	 अतंरण	 िषे 	 िररए	
कनक्षेप	 बीमा	 कनकि	 (िीआईएि)	 िा	 कनमा्वण	 िरता	 है	।	 इसिषे 	
अतंग्वत	 प्रतयषेि	 वष्व	 लगनषे	 वालषे	 कनवल	 िर	 िो	 घटािर	 वयय	
(िमािता्वओ	ंिषे 	दावों	िा	भगुतान	एव	ंसबंकंित	वयय)	िी	तलुना	
में	अकिशषेष	आय	(मखुय	रूप	सषे	बीमािृत	बैंिों	सषे	प्राप्त	प्रीकमयम,	
कनवषेशों	सषे	प्राप्त	बयाि	आय	और	असिल	बैंिों	िी	आक्तयों	सषे	
वसूल	िी	गई	निदी)	िा	अतंरण	किया	िाता	है	।	यह	कनकि	उन	
बैंिों	िषे 	िमािता्वओ	ंिषे 	दावों	िषे 	कनपटान	िषे 	कलए	उपलबि	होती	

है	किनिा	पररसमापन/समामषेलन	हुआ	हो	।	2017-18	िषे 	दौरान,	
कनगम	द्ारा	₹0.4	कबकलयन	िषे 	िुल	दावषे	मंिूर	किए	गए	िबकि	
कवगत	वष्व	₹0.6	कबकलयन	िी	राकश	मंिूर	िी	गई	थी	।	31	माच्व	
2018	िी	क्थकत	िषे 	अनसुार,	िीआईएि	िा	आिार	₹814.3	
कबकलयन	 रहा,	 किसिषे 	 िारण	 ररज़व्व	 अनपुात	 (िीआईएि/	
बीमािृत	िमाराकशयां)	2.5	प्रकतशत	हो	गया	।	

VI.86	 कवत्ीय	क्थरता	बोि्व	(एिएसबी)	द्ारा	कवत्ीय	सं् थाओ	ं
िषे 	 कलए	िारी	िी	गई	प्रभावी	समािान	वयव्था	िी	महतवपूण्व	
कवशषेषताओ	ंिषे 	मतुाकबि,	प्रभावी	समािान	वयव्था	िा	उद्षेशय	
गभंीर	 प्रणालीगत	 बािाओ	ंिषे 	 बगैर	 एव	ंिर	 दाताओ	ंिो	 हाकन	
पहुचंाए	कबना	कवत्ीय	सं् थाओ	ंिषे 	समािान	िो	वयवहाय्व	बनाना	
है	।	समािान	वयव्था	ऐसी	होनी	चाकहए	कि	वह	प्रमखु	आकथ्वि	
िायषों	िी	भी	सरुक्ा	िरषे	।	यह	सरुक्ा	ऐसी	प्रकरियाओ	ंिषे 	िररए	
िी	िानी	चाकहए	िो	शषेयरिारिों	और	प्रकतभूकतरकहत	एव	ं गैर-
बीमािृत	ऋणदाताओ	ंिो	हाकन	वहन	िरनषे	में	मदद	िरषे,	किसिषे 	
अतंग्वत	पररसमापन	में	दावों	िषे 	पदानरुिम	िा	धयान	रखा	िाता	
हो	।	उबरनषे	(बषेल-इन)	िो	कवत्ीय	सं् थाओ	ंिषे 	समािान	िषे 	एि	
सािन	िषे 	रूप	में	कविकसत	किया	गया	है	(बॉक्स	VI.7)	।	

राष्ट्तीय आिास बैंक (एिएचबती)

VI.87	 राषट्ीय	आवास	 बैंि	 िी	 ्थापना,	आवास	 कवत्	 िी	
एि	शीष्व	 सं् था	िषे 	रूप	में,	 राषट्ीय	आवास	 बैंि	अकिकनयम,	
1987	िषे 	तहत	9	िलुाई	1988	िो	िी	गई	थी	।	एनएचबी	िा	
प्राथकमि	िाय्व	आवास	कवत्	िंपकनयों	(एचएिसी)	िा	पिंीिरण,	
कवकनयमन	एव	ंपय्ववषेक्ण	िरना	है	।	एनएचबी	िी	₹14.5	कबकलयन	
िी	समग्र	पूिंी	िा	अकभदान	ररज़व्व	बैंि	नषे	किया	।	30	िून	2018	
िी	क्थकत	िषे 	अनसुार,	एनएचबी	में	96	एचएिसी	पिंीिृत	थीं,	
किनमें	सषे	18	एचएिसी	िनता	िी	िमाराकशयां	्वीिार	िरनषे	
िी	पात्र	थीं	।	

VI.88	 एनएचबी	 द्ारा	 एचएिसी,	 एससीबी,	आरआरबी	और	
सहिारी	 ऋण	 सं् थाओ	ं िो	 आवास	 ऋणों	 िषे 	 कलए	 पनुकव्वत्	
भी	 प्रदान	िरता	 है,	और	साथ	 ही	सरिारी	 एव	ं कनिी	 क्षेत्र	 में	
उिारिता्वओ	ंिो	सीिषे	उिार	(पररयोिना	कवत्पोषण)	भी	दषेता	
है	।	वषषों	सषे	एनएचबी	िा	धयान	सषेवा	सषे	वकंचत	आबादी	एव	ंअलप	

2	अतंरराषट्ीय	िमा	बीमािता्व	सघं	(2013),	“इनहां्ि	गाइिेंस	िॉर	इिषे कक्टव	किपॉकिट	इंशयोरेंस	कस्टमस	:	किपॉकिट	इंशयोरेंस	िवरषेि”,	गाइिषेनस	पषेपर,	माच्व	।	यह	पषेपर	 
www.iadi.org	पर	उपलबि	है	।
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बॉकस VI.7 
वित्तीय सं् थिाओ ंके समाधाि के उपाय के रूप में उनहें उबारा जािा (बेि-इि) : सिवोततम अतंरराष्ट्तीय प्रथिाएं

वैकश्वि	कवत्ीय	सिंट	िषे 	बाद,	अमषेररिा	एव	ंयूरोपीय	सघं	(ईयू)	द्ारा	िमिोर	
कवत्ीय	 सं् थाओ	ंिषे 	 समािान	 िषे 	 कलए	 वयापि	 उपाय	 किए	 गए	।	 2010	 में,	
अमषेररिा	नषे	िॉि-फै्नि	अकिकनयम	िषे 	तहत	प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	कवत्ीय	
सं् थाओ	ंिषे 	कलए	समािान	फ्षे मवि्व 	(ररिॉलयूशन	फ्षे मवि्व )	िी	्थापना	िी	।	
यूरोपीय	सघं	िषे 	सभी	सद्य	राजयों	िषे 	कलए	िनवरी	2015	सषे	उनिषे 	राषट्ीय	
िानून	 में	 बैंि	 बहाली	 एव	ं समािान	 कदशा-कनददेश	 (बीआरआरिी)	 िो	 ्थान	
कदया	िाना	अकनवाय्व	किया	गया	।	इस	नई	प्रकरिया	िा	मखुय	घटि	सं् थानों	िषे 	
उबरनषे	(बषेल-इन)	िा	उपाय	है,	किसिषे 	अनसुार	बैंिों	सषे	अपषेकक्त	है	कि	वषे	अपना	
पनुपूिंिीिरण	िरें	और	निुसान	िी	भरपाई	आतंररि	ससंािनों	सषे	िरें	।	यह	
उपाय	1	िनवरी	2016	सषे	अकनवाय्व	किया	गया	।	

कविल	होनषे	वाली	 कवत्ीय	सं् थाओ	ंिषे 	समािान	िषे 	उपाय	िषे 	रूप	में	उबरनषे	
(बषेल-इन)	िा	 उद्षेशय	 यह	सकुनकचित	िरना	 है	 कि	शषेयरिारि	और	ऋणदाता	
निुसान	िी	भरपाई	िर	दाताओ	ंिषे 	िन	या	सरिारी	कनकि	िा	सहारा	कलए	बगैर	
िरें	।	एिएसबी	िी	प्रमखु	कवशषेषताओ	ं(एिएसबी	2014,	2017)	िषे 	अनसुार	
उबरनषे	(बषेल-इन)	सषे	तातपय्व	समािान	प्राकििाररयों	िी	शकक्तयों	सषे	है,	िो	इस	
प्रिार	हैं	:	(i)	बट्टषे	खातषे	िालनषे	िा	िाय्व	इस	ढंग	सषे	किया	िाए,	िो	पररसमापन	
िषे 	दावों	िषे 	पदानरुिम	िषे 	अनसुार	हो	।	इकक्वटी	या	िम्व	िषे 	माकलिाना	हि	सषे	
सबंकंित	कलखतों,	गैर-प्रकतभूकतिृत	एव	ंगैर-बीमािृत	ऋणदाताओ	ंिो	उसी	हद	
ति	बट्टषे	खातषे	िाला	िाए,	कितना	निुसान	िी	भरपाई	िरनषे	िषे 	 कलए	िरूरी	
हो;	(ii)	समािान	िषे 	अतंग्वत	गैर-प्रकतभूकतिृत	एवं	गैर-बीमािृत	ऋणदाताओ	ंिषे 	
सभी	या	िुछ	दावों	िो	िम्व	िषे 	्वाकमतव	वाली	इकक्वटी	या	अनय	कलखतों	में	इस	
प्रिार	सषे	पररवकत्वत	िरना	िो	पररसमापन	में	दावों	िषे 	पदानरुिम	िा	धयान	रखता	
हो;	 (iii)	 ऐसी	 किसी	भी	आिक्मि	पररवत्वन-योगय	अथवा	सकंवदािृत	उबारषे	
िानषे	सबंिंी	(बषेल-इन)	कलखत,	किसिी	मीयाद	समािान	प्रकरिया	प्रारभं	होनषे	सषे	
पहलषे	पूरी	नहीं	हुई	हो,	िो	पररवकत्वत	िरना	या	बट्टषे	खातषे	िालाना,	और	पररणामी	
कलखत	िषे 	सबंिं	में	उक्त	(i)	और	(ii)	िषे 	अनरुूप	िार्ववाई	िरना	।			

यूरोपीय	बीआरआरिी	2014	िषे 	अनसुार,	उबरनषे	 (बषेल-इन)	िा	मखुय	लक्य	
िमिोर	बैंिों	िो	मिबूती	प्रदान	िरना	है,	ताकि	उसिी	आवशयि	सषेवाओ	ंिो	
सरिारी	कनकियों	सषे	उबारषे	िानषे	(बषेल-आउट)	िषे 	बगैर	िारी	रखा	िा	सिषे 	।	इस	
सािन	िषे 	प्रयोग	सषे	प्राकििाररयों	िो	दषेयताओ	ंिो	बट्टषे	खातषे	िालनषे	एव/ंया	उनिो	
इकक्वटी	में	बदलनषे	िषे 	िररए	िमिोर	बैंिों	िषे 	पनुपूिंिीिरण	में	मदद	कमलती	है,	
किससषे	बैंि	लाभिारी	िारोबार	वालषे	सं् थान	िषे 	रूप	में	िाय्व	िारी	रख	सिें 	।	
इससषे	 कवत्ीय	प्रणाली	पर	बािा	िो	टाला	िा	सिषे गा,	और	प्राकििाररयों	िो	
बैंिों	िषे 	पनुकन्वमा्वण	िषे 	कलए	समय	कमल	िाता	या	उसिषे 	िारोबार	िषे 	िुछ	कह्सों	
िो	वयवक्थत	ढंग	सषे	बदं	िरना	पड़ता,	अनयथा	बैंि	िी	महतवपूण्व	सषेवाओ	ंमें	
रुिावट	या	कवघ्न	पड़नषे	सषे	बािा	उतपनन	हो	सिती	थी;	इसषे	‘खलुषे	बैंि	समािान’	
िषे 	रूप	में	िाना	िाता	है	।	‘बदं	बैंि	समािान’	में	बैंि	िषे 	दो	कह्सषे,	एि	कह्सा	
अचछा	बैंि	या	सषेत	ुबैंि	और	दूसरा	कह्सा	बरुा	बैंि,	िर	कदए	िातषे	हैं	।	अचछषे	या	
सषेत	ुबैंि	िो	नई	कवकिमानय	सं् थान	िा	दिा्व	कदया	िाता	है,	िो	पररचालन	िारी	
रखता	है,	और	बरुषे	बैंि	िा	पररसमापन	िर	कदया	िाता	है	।	

एिल	 समािान	 प्रकरिया	 कवकनयमन	 (एसआरएमआर)	 एव	ं बीआरआरिी	 िषे 	
अनसुार,	उन	सभी	दषेयताओ	ंिो	उबरनषे	(बषेल-इन)	िषे 	दायरषे	में	लाया	िा	सिता	
है	किनहें	्पटि	रूप	सषे	उबरनषे	(बषेल-इन)	िषे 	दायरषे	सषे	बाहर	नहीं	किया	गया	हो	।	
रकक्त	िमाराकशयों	 िो	 इस	 प्रकरिया	िषे 	 बाहर	 रखा	 िाना	 प्रमखु	अपवाद	 है	।	
समािान	प्राकििरण	(आरए)	िकतपय	दषेयताओ	ंिो	पूण्वतः	या	आकंशि	रूप	सषे	
उबरनषे	(बषेल-इन)	सषे	बाहर	रख	सितषे	हैं	ताकि	उन	वयापि	सरंिामिताओ	ंसषे	

बचा	िा	सिषे 	िो	कवत्ीय	बािारों,	कवशषेष	रूप	सषे,	वयकक्तयों	एव	ंसूक्म,	लघ	ुऔर	
मधयम	उद्मों;	िषे 	िाय्व	में	बािा	उतपनन	िर	सिती	हैं	।	समािान	िषे 	सािनों	
िा	प्रयोग	िरतषे	समय	आरए	िो	यह	सकुनकचित	िरना	होगा	कि	िोई	ऋणदाता	
िी	क्थकत	पररसमापन	िषे 	अतंग्वत	होनषे	वाली	उसिी	क्थकत	सषे	बदतर	न	होनषे	
पाए	।	अतंरराषट्ीय	िमा	बीमािता्व	सघं	 (आईएिीआई)	 (2016)	िषे 	अनसुार,	
प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	सं् थाओ	ंिो	बहाल	िरनषे	िा	लक्य	रखनषे	वालषे	
उबरनषे	(बषेल-इन)	िैसषे	कवशषेष	सािनों	िा	प्रयोग	लघ	ुऔर	मधयम	आिार	वाली	
सं् थाओ	ंपर	नहीं	किया	िाना	चाकहए	।	

नवबंर	2011	में,	 कवत्ीय	सं् थाओ	ंिषे 	 कलए	प्रभावी	समािान	वयव्थाओ	ंिी	
प्रमखु	 कवशषेषताओ	ं (िषे ए)	िो	अपनाए	िानषे	िषे 	 बाद	सषे	 एिएसबी	द्ारा	 गकठत	
सिंट	 प्रबिं	 समूहों	 िषे 	 प्राकििारी	 िम्व-कवकशटि	 िषे 	 समािान	 िी	 िाय्वनीकत	
कविकसत	िरनषे	और	कवश्व	में	प्रणालीगत	रूप	सषे	महतवपूण्व	बैंिों	(िी-एसआईबी)	
िषे 	कलए	योिना	बनानषे	में	लगषे	हुए	हैं	।	प्रभावी	ढंग	सषे	उबरनषे	(बषेल-इन)	में	होनषे	वालषे	
लषेनदषेन	िो	करियाकनवत	िरनषे	सषे	िड़ुी	कवकिि	एव	ंपररचालनातमि	िकटलताए	ं
उभरिर	आनषे	वाली	प्रमखु	चनुौती	रही	है	।	प्रमखु	कवशषेषताओ	ंनषे	उन	सामानय	
शकक्तयों	 िा	 कनिा्वरण	 किया	 किया	 िो	 प्राकििाररयों	 िषे 	 पास	 रषेिलयूशन	 िषे 	
अतंग्वत	उबरनषे	 (बषेल-इन)	िषे 	प्रयोिनाथ्व	होनी	चाकहए	।	गौरतलब	 है	 कि	उनमें	
पररचालनातमि	 पहलओु	ं पर	 कवचार	 नहीं	 किया	 गया	।	 एिएसबी	िषे 	 परामशगी	
द्तावषेि	में	प्राकििाररयों	िषे 	िाय्व	में	सहयोग	िरनषे	िषे 	सबंिं	में	उबरनषे	(बषेल-
इन)	िो	लागू	िरनषे	सबंिंी	िुछ	कसधिांत	कवचार	िरनषे	हषेत	ुप्र्ततु	किए	गए	हैं	।	
इन	 कसधिानतों	 में,	अनय बातिों के साथ-साथ,	 उबरनषे	 (बषेल-इन)	 िषे 	 दायरषे	 िषे 	
अतंग्वत	आनषे	वालषे	कलखतों	और	दषेयताओ	ंिी	पहचान	िरनषे	िी	िार्ववाइयों	और	
प्रकरियाओ	ंिषे 	प्रिार	िो	समाकहत	किया	गया	है	।	

शोि	में	इस	बात	पर	िोर	कदया	गया	है	कि	उबरनषे	(बषेल-इन)	िा	फ्षे मवि्व 	अभी	
भी	कविकसत	हो	रहा	है,	और	अब	ति	िषे 	अनभुव	सीकमत	होनषे	िषे 	बाविूद	यह	
महसूस	किया	गया	है	कि	उबरनषे	(बषेल-इन)	िषे 	सािन	िा	प्रयोग	किए	िानषे	सषे	
कनक्षेप	बीमा	ऐिकनसयों	(िीआईए)	(आईएिीआई	2015)	िो	थोड़ा	िोकखम	िा	
सामना	िरना	पड़	सिता	 है	।	उबरनषे	 (बषेल-इन)	िषे 	 कलए	िीआईए	कनकियों	िषे 	
उपयोग	सषे	िड़ुषे	िोकखम	िा	उद्भव	होनषे	िषे 	िारण	 कनमनकलकखत	हैं	 –	उबरनषे	
(बषेल-इन)	िषे 	बाद	बैंिों	िषे 	्वाकमतव	िषे 	्वरूप	में	होनषे	वालषे	पररवत्वन,	कनकियों	
िा	अनकुचत	प्रयोग,	िीआईए	िषे 	पररप्रषेक्य	में	महगंी	समािान	िाय्वनीकत	।	इनिषे 	
चलतषे,	समािान	िषे 	अतंग्वत	कनिीयन	किए	िानषे	और	उसिषे 	बाद	बहाल	िी	गई	
सं् था	िषे 	कविल	हो	िानषे	िी	क्थकत	में	कनक्षेप	बीमा	कनकि	समाप्त	हो	िानषे	सषे	
िीआईए	िी	कवशवसनीयता	पर	प्रशन	कचह्न	लग	सिता	है	।		

सदंभ्य : 
1.	 यूरोपीय	आयोग	(2014),	‘‘ईयू	बैंि	ररिवरी	एिं	ररिॉलयूशन	िायरषेकक्टव	:	

फ्ीक्वषेनटली	आ्क्ि	क्वषेशचनस’’,	अपै्रल	।
2.	 िाइनैंकशअल	्टषेकबकलटी	बोि्व	(2014),	‘‘की	एट्ीबयूट्स	ऑि	इिषे कक्टव	

रषेिलयूशन	ररिीम	िॉर	िाइनैंकसयल	इं्टीट्यूशनस’’	।	
3.	 िाइनैंकशअल	 ्टषेकबकलटी	 बोि्व	 (2017),	 ‘‘कप्रकंसपलस	 ऑन	 बषेल-इन	

एक्िीक्यूशन’’,	िंसलटषेकटव	िॉक्यूमषेनट	।
4.	 इनटरनैशनल	 एसोकसएशन	 ऑि	 किपाकिट	 इनशयरुस्व	 (आईएिीआई)	

(2015),	‘‘	किपाकिट	इंशयोरेंस	एिं	बषेल-इन	:	इशयूस	एिं	चैलेंिषेि’’	।
5.	 आईएिीआई	(2016),	“ए	हैंिबिु	िॉर	दी	एसषेसमषेनट	ऑि	िमपलायनस	

कवद	 कद	िोर	 कप्रकंसपलस	िॉर	 इिषे कक्टव	 किपॉकिट	 इंशयोरेंस	 कस्टमस,	
माच्व	।
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सषेवा-प्राप्त	समूहों	िषे 	आवास	िाय्वरिमों	िषे 	कलए	आकथ्वि	सहायता	
दषेनषे	पर	िें कद्रत	था	।	वष्व	2017-18	(1	िलुाई	2017	सषे	30	िून	
2018	ति)	में	पनुकव्वत्	िषे 	अतंग्वत	किए	गए	₹249.20	कबकलयन	
िषे 	िुल	सकंवतरण	में	सषे	8.08	प्रकतशत	(18.28	कबकलयन)	कह्सा	
ग्रामीण	आवास	कनकि	(आरएचएि)	िो	कदया	गया	।	एनएचबी	नषे	
सरिार	िषे 	‘‘2022	ति	सब	िषे 	कलए	आवास’’	सबंिंी	कमशन	िषे 	
अतंग्वत	ऋण	सहबधि	छूट	योिना	(सीएलएसएस)	लागू	िरनषे	िषे 	
कलए	एि	नोिल	ऐिनसी	िषे 	रूप	में	एनएचबी	नषे	30	िून	2018	
ति	 (्थापना	 होनषे	 िषे 	 समय	 सषे)	 138	 प्राथकमि	 उिारदाता	
सं् थानों	(पीएलआई)	िो	₹42.85	कबकलयन	िषे 	सकबसिी	दावों	
िा	भगुतान	किया,	किससषे	1,96,543	हाउसहोलि	लाभाकनवत	
हुए	।

VI.89	 एनएचबी	द्ारा	कनमन-आय	वग्व	िषे 	लोगों	िषे 	कलए	आवास	
ऋणों	िषे 	सबंिं	में	 गारटंी	 दषेनषे	िषे 	उद्षेशय	सषे	 कनमन-आय	वग्व	िषे 	
लोगों	िषे 	कलए	आवास	हषेत	ुप्रतयय	िोकखम	गारटंी	कनकि	नयास	िी	
दषेख-रषेख	िी	िाती	है	।	30	िून	2018	िी	क्थकत	िषे 	अनसुार,	
इस	योिना	िषे 	अतंग्वत	80	पीएलआई	नषे	नयास	िषे 	साथ	समझौता	
ज्ञापन	में	ह्ताक्र	किया	।	30	िून	2018	ति	नयास	द्ारा	14	
उिारदाता	 सं् थानों	 (एमएलआई),	 िो	 नयास	 िषे 	 सद्य	 हैं,	
िषे 	1977	ऋण	खातों	िो	सरुक्ा	गारटंी	प्रदान	िी	गई,	किसिषे 	
अतंग्वत	आकथ्वि	 रूप	 सषे	 िमिोर	 वग्व/कनमन	आय	 समूह	 वालषे	
हाउसहोलि	िषे 	 कलए	₹562.40	 कमकलयन	िी	 िुल	ऋण	 राकश	
शाकमल	है	।
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VII.1	 रिज़र्व	बैंक	का	आंतरिक	ऋण	प्रबंध	 वरभाग	भाितीय	

रिज़र्व	बैंक	अवधवियम,	1934	की	धािा	20	तथा	21	के	अिुसाि	

कें द्र	सिकाि	के	घिेलू	ऋण	औि	वविपक्ीय	समझौते	के	अिुरूप,	

जैसावक	इस	अवधवियम	की	धािा	21ए	में	प्रारधाि	वकया	गया	

है,	29	िाजय	सिकािों	औि	कें द्र	शावसत	प्रदेश	पदुचेुिी	के	घिेलू	

ऋण	का	प्रबंधि	किता	है	।	इसके	अलारा,	भाितीय	रिज़र्व	बैंक	

अवधवियम,	1934	की	धािा	17(5)	के	अिुसाि	कें द्र	औि	िाजय	

सिकािों	दोिों	को	तीि	महीिे	तक	की	अरवध	के	वलए	अथथोपाय	

अवरिम	(डब्लयूएमए)	के	रूप	में	अ्लपारवध	ऋण	प्रदाि	किता	है	

तावक	रे	अपिे	िकदी	प्रराह	में	असथायी	असंतुलि	को	पूिा	कि	

सकें 	।	

2017-18 की कार्यरोजना: कारा्यन्वरन की स्थिसि  

VII.2		 घिेलू	तथा	रैवविक	आवथ्वक	वसथवतयों	को	धयाि	िखते	

हुए	कम	लागत,	जोवखम	नयूिीकिण	औि	बाजाि	 वरकास	को	

िेखांवकत	किती	 हुई	ऋण	प्रबंधि	 िणिीवत	 के	समरि	ढांचे	 के	

भीति	उधाि	काय्वक्रम	संपनि	हुआ ।	रिज़र्व	बैंक	विािा	2017-18	
में	कें द्र	एरं	िाजय	सिकािों	की	उधाि	जरूितों	को	सफलतापूर्वक	

पूिा	 वकया	 गया,	 बारजूद	 इसके	 वक	बैंकों	 के	 एचटीएम	रग्व 	 में	

धारित	प्रवतभूवतयों	औि	 एसएलआि	अपेक्ा	 में	कमी	 के	 वलए	

रिज़र्व बैंक ने यह सुनननचित किके नक सिकाि की नरत्तपोषण जरूितें औि इसके भुगतान दानयतर सबसे नययूनतम सभंर लागत पि 
पयूि ेहों, सफलतापयूर्वक ऋण प्रबंधन के उदे्शय को पयूिा नकया । रिज़र्व बैंक द्ािा घिलेयू औि रैनविक आन ््वक त्ा नरत्ततीय न््नतयों के 
बतीच कम लागत, जोनिम नययूनतीकिण औि बाजाि नरकास को ििेानंकत कितती हुई ऋण प्रबधंन की िणनतीनत के समग्र ढांचे के भतीति 
2017-18 के नलए कें द्र एर ंिाजय सिकािों की उधाि जरूितों को पयूिा नकया गया, बारजयूद इसके नक बैंकों के ननरेश सनंरभागके 
परिपकरता तक धारित (एचटतीएम) रग्व औि सानंरनधक चलनननध अनुपात (एसएलआि) अपेक्ा में कमती के नलए गलाइड प् के रूप 
में अनेक चुनौनतयों ्ीं । समनटि आन ््वक मोचचे पि, मुद्रा्फीनत के नटन्टंग जोनिम, िाजकोषतीय चयूकों से उतपनन हुए दबार, घटना 
नरशेष घोषणाए,ं उदाहिण के नलए कृनष ऋण माफी के सा्-सा् रैनविक कािकों जैसे कचचे तेल की कीमतों में रनृधि औि प्रमुि 
अ ््ववयर््ाओ ंमें मौनद्रक नतीनतगत निमती प्रमुि कािक िहे नजसने प्रनतफल को प्रभानरत नकया ।

गलाइड	 पथ	 के	रूप	में	अिेक	चिुौवतया	ँ थीं	।	समवटि-आवथ्वक	

मोचचे	 पि,	 मुद्रासफीवत	 के	 वटव्लटंग	 जोवखम,	 िाजकोषतीय चयूकों 

से	 	 उत्पनि	 हुए	 दबार,	 घटिा	 वरशेष	 घोषणाए,ं	 उदाहिण	 के	

वलए	कृवष	ऋण	माफी	के	साथ-साथ	रैवविक	कािकों	जैसे	कचचे	

तेल	की	कीमतों	में	रवृधि	औि	प्रमुख	अथ्ववयरसथाओ	ंमें	मौवद्रक	

िीवतगत	ििमी	प्रमुख	कािक	िहे	वजसिे	प्रवतफल	को	प्रभावरत	

वकया	।	2017-18	के	दौिाि	कें द्र	सिकाि	औि	िाजय	सिकािों	

की	समरि	 बाजाि	 उधारियों	 में	 वपछले	 रष्व	की	 तुलिा	 में	 4.5	

प्रवतशत	की	रवृधि	 हुई	औि	ये	बढ़कि	₹10,071	 वबवलयि	हो	
गयीं	।	

VII.3	 2017-18	दौिाि,	प्रवतभूवत	 के	 विग्वमि	की	सीमा	में	

समेकि	एरं	रवृधि	की	िणिीवत	के	अिुसिण	में,	भाित	सिकाि	

की	प्रवतभूवतयों	के	कुल	159	विग्वमों	में	से,	156	पिुः	विग्व वमत	

हुए,	जबवक	2016-17	के	दौिाि,	कुल	164	विग्वमों	में	से	156	

पिुः	 विग्व वमत	 हुए	 थे।	 पूर्वरतती	उदे्शय	 के	अिुक्रम	में,	 विग्वमों1 

की	 फं्ट-लोवडंग	 िणिीवत	 को	 2017-18	 में	 अपिाया	 जािा	

जािी	िखा	गया,	तावक	पूिे	रष्व 	उधाि	दबारों	को	बिाबि	वकया	

जा	सके	।	रष्व	2017-18	की	समूची	अरवध	के	दौिाि	रापसी	

खिीद/वसरचेज	(₹415.55	वबवलयि/	₹580.75	वबवलयि)	के	
रूप	में	ऋण	का	सवक्रय	समेकि	वकया	गया,	जो	कुल	₹996.30	
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1 पहली	छमाही	के	दौिाि	धीमे	िाजसर	अतंरा्वह	के	साथ	ही	बड़ी	मात्ा	में	की	गयी	चकुौवतया	ँविग्वमों	की	फं्ट-लोवडंग	की	आरशयकता	को	िखेांवकत	किती	हैं	।		
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वबवलयि	था,	जबवक	वपछले	रष्व	यह	₹1046.43	वबवलयि	था	।	

इसके	अलारा,	उधाि	में	लचीलेपि	में	सधुाि	लािे	के	प्रयोजि	

से,	भाित	सिकाि	िे	वसतंबि	2017	में	प्रत्येक	परिपकरता	बकेट	

के	अंतग्वत	इस	प्रकाि	से	₹10	वबवलयि	तक	रिीि	शू	ऑपशि	

शरुू	वकया	वक	िीलामी	में	सरीकृत	कुल	िावश	अवधसूवचत	िावश	

से	अवधक	ि	हो	।	2017-18	के	दौिाि	कुल	विग्वमों	में	असथायी	

दि	बॉणडों	(एफआिबी)	का	वहससा	10.2	प्रवतशत	िहा	।

VII.4	 परिपकरता	 रवृधि	 िणिीवत	 को	 प्रदवश्वत	 किते	 हुए,	

2017-18	 के	 दौिाि	 सिकािी	 प्रवतभूवतयों(जी-सेक)	 के	

प्राथवमक	 विग्वम	 का	 भारित	 औसत	 परिपकरता(डब्लयूएएम)	

14.13	रष्व	था	।	यद्यवप	यह	वपछले	रष्व	के	14.76	रष्व	से	कम	

था,	कयोंवक	सिकाि	िे	अवसथि	बाजाि	वसथवतयों	में	उधाि	की	

लागत	को	 वियंवत्त	कििे	 के	 वलए	 15	रष्व	 राली	 परिपकरता	

बकेट	से	अवधक	उधाि	लेिे	का	विण्वय	वलया	।	भाित	सिकाि	

की	वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	में	िोलओरि	जोवखम	लगाताि	कम	

बिा	िहा	कयोंवक	2017-18	में	बकाया	 वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	

का	भारित	औसत	परिपकरता	10.62	रष्व	पि	बिा	िहा,	जो	वक	

वपछले	रष्व	दज्व	वकए	गए	10.65	रष्व	से	थोड़ा	ही	कम	था,	जो	यह	

दशा्वता	है	वक	वरशेषकि	2017-18	की	अंवतम	वतमाही	में	विमि	

परिपकरता	बकेट	में	अवधक	विग्वम	हुए	थे	।	सिकािी	प्रवतभूवतयों	

के	वलए	विरेशक	आधाि	को	वरवरधता	प्रदाि	कििे	की	िणिीवत	

औि	 4	 अकू्बि	 2017	 की	 चौथी	 विैमावसक	 मौवद्रक	 िीवत	

रक्वय	के	अिुसिण	में,	विवद्वटि	सटॉक	एकसचेंजों	को	एरिीगेटि/	

समनरयक	 के	रूप	में	काय्व 	कििे	की	अिुमवत	दी	 गयी	तावक	

सिकािी	प्रवतभूवत	औि	खजािा	वबल	की	प्राथवमक	िीलामी	के	

गैि-प्रवतसपधती	के्त्	में	खुदिा	विरेशक	बोवलयां	प्रसतुत	कि	पाए	ं।	

सिकािी	सरण्व	बॉनड	(एसजीबी)	योजिा	को	आगे	औि	आकष्वक	

बिािे	के	वलए	6	अकू्बि	2017	को	साप्ावहक	विग्वमि	के	एक	

िए	सररूप	की	शरुुआत	की	गई	।	 विग्वमों	के	कैलेंडि	के	साथ	

ही,	यह	योजिा	27	वदसंबि	2017	तक	साप्ावहक	अवभदाि	हेत	ु

उपलबध	थी	 ।	िाजयों	की	बाजाि	उधारियों	की	योजिा	बिाते	

समय	िकद	प्रराह	का	प्रभारी	प्रबंधि	महत्रपूण्व	है	।	इस	मामले	

में	 िाजयों	 की	 मदद	 कििे	 के	 वलए,	 30रें	 िाजय	 वरत्त	 सवचर	

(एसएफएस)	सममेलि	में	 सरथोत्तम	प्रथाओ	ं पि	 एक	अधययि	

प्रसतुत	 वकया	 गया	।	 एसएफएस	सममेलि	 में	 रिज़र्व	 बैंक	 विािा	

िाजय	सिकािों	की	आकवसमक	देयताओ	ं(सीएल)	की	विगिािी	

तथा	रिपोवटिंग	पि	गवित	काय्वदल	की	वसफारिशों	के	मसौदे	पि	

भी	चचा्व 	हुई,	वजसमें	िाजय	सिकािों	विािा	आकवसमक	देयताओ	ं

के	बेहति	प्रबंधि,	विगिािी	औि	रिपोवटिंग	से	जड़ेु	पहलू	शावमल	

थे	।	 इसके	 अलारा,	 2017-18	 के	 दौिाि	 िकद	 औि	 ऋण	

प्रबंधि	 पि	 िाजय	सिकािों	को	संरेदिशील	 बिािे	 के	 प्रयास	

तथा	क्मता	विमा्वण	काय्वक्रमों	का	आयोजि	जािी	िहा	औि	ये	

काय्वक्रम	पाचँ	िाजय	सिकािों	के	वलए	आयोवजत	वकए	गए	थे	।	

कें द्र सरकार का ऋण प्रबंधन 

VII.5	 कें द्रीय	 बजट	 2017-18	 में	 वदिांवकत	 सिकािी	

प्रवतभूवतयों	 के	 जरिए	 सकल	 बाजाि	 उधारियां	 ₹5,800	
वबवलयि	 िहिे	 का	आकलि	 वकया	 गया	 था	।	 2017-18	 की	

तीसिी	 वतमाही	 में	 भाित	 सिकाि	 विािा	 अवतरिक्	 बाजाि	

उधारियों	 के	चलते	 वदिांवकत	सिकािी	 प्रवतभूवतयों	 के	जरिए	

रासतवरक	सकल	 बाजाि	 उधारियां	₹5,880	 वबवलयि	 िही	।	
वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	के	माधयम	से	विरल	उधारियां	₹4,484	
वबवलयि	िही,	जो	सकल	िाजकोषीय	घाटे	के	75.3	प्रवतशत	का	

वरत्तपोषण	किता	 है,	जबवक	वपछले	रष्व	इसिे	76.2	प्रवतशत	

का	वरत्तपोषण	वकया	था	।	2017-18	के	दौिाि	भाित	सिकाि	

की	वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	के	जरिए	सकल	बाजाि	उधारियों	में	

1.0	प्रवतशत	की	रवृधि	हुई,	जबवक	रष्व	के	दौिाि	(2016-17	में	

₹1,738.02	वबवलयि	की	तुलिा	में	2017-18	में	₹1,395.90	
वबवलयि)	विमि	चकुौती	के	चलते	इसी	अरवध	में	विरल	बाजाि	

उधारियों	 में	 9.8	 प्रवतशत	 की	 रवृधि	 हुई	।	 2017-18	 में	 कें द्र	

सिकाि	की	 विरल	बाजाि	उधारियों	में	 वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	

औि	खजािा	 वबलों	 के	जरिए	₹1206	 वबवलयि	की	रवृधि	 हुई	
औि	ये	बढ़कि	₹4,989	वबवलयि	हो	गयीं	(सािणी	VII.1)	। 
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VII.6	 बॉनड	बाजाि	की	वसथवतयों	में	अवसथिता	के	बारजूद,	
2017-18	में	विग्व वमत	भाित	सिकाि	की	वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	
के	भारित	औसत	प्रवतफल	(डब्लयूएराई)	में	19	आधाि	अंकों	
की	 वगिारट	आई	औि	 यह	 2016-17	 के	 7.16	 प्रवतशत	 से	
कम	होकि	6.97	प्रवतशत	हो	गया	(चाट्व 	VII.1)	।	इसके	चलते	
बकाया	ऋण	सटॉक	की	उधारियों	के	भारित	औसत	लागत	को	
23	आधाि	अंक	कम	कििे	में	मदद	वमली	औि	2017-18	में	
यह	कम	होकि	7.76	प्रवतशत	हो	गया	।	भाित	सिकाि	के	इस	
विण्वय	 के	कािण	 वक	 रष्व	की	आवखिी	 वतमाही	 में	 15	 रष्व	 से	
अवधक	अरवध	राले	बकेट	में	उधाि	ि	वलया	जाए,	2017-18	के	
दौिाि	विग्वमों	की	भारित	औसत	परिपकरता	कम	होकि	14.13	
रष्व	(2016-17	में	14.76	रष्व)	िह	गई	।	इसके	परिणासररूप,	
बकाया	 ऋण	 पि	 भारित	 औसत	 परिपकरता	 2016-17	 के	
10.65	 रष्व	 से	 महज	 थोड़ा	 ही	 कम	 होते	 हुए	 2017-18	 में	

10.62	रष्व	िही	(सािणी	VII.2)	।

VII.7		 2017-18	 में	 सिकािी	 प्रवतभूवतयों	 के	 प्रवतफल	 को	
प्रभावरत	कििे	राले	कािकों	में	से	घिलूे	कािक	रैवविक	कािकों	पि	
अवधक	भािी	पड़े	।	पहली	छमाही	के	अवधकांश	भाग	के	दौिाि,	
मखुय	 रूप	 से	 विमि	 मदु्रासफीवत,	 वरदेशी	 संवरभाग	 विरेशकों	
(एफपीआई)	की	ओि	विितंि	बिी	हुई	मांग	औि	अगसत	2017	
में	िीवतगत	रिपो	दि	में	25	आधाि	अंकों	की	कटौती	के	कािण	
सिकािी	प्रवतभूवतयों	के	प्रवतफल	में	एक	ििम	पथ	देखा	गया	।	
हालांवक,	तीसिी	 वतमाही	 में	 मखुय	रूप	 से	घिलूे	कािकों	 जैसे	
आशा	 से	अवधक	उचचति	मदु्रासफीवत,	सिकाि	विािा	उचचति	
जीएफडी	बिे	 िहिे	 के	संबंध	में	अिौपचारिक	 सूचिा,	मौवद्रक	
िीवत	 सवमवत	 (एमपीसी)	 विािा	 मदु्रासफीवत	 पूरा्विमुाि	 में	 रवृधि	
औि	 बैंक	 पिुपूिंजीकिण	 बॉणडों	 के	 रूप	 में	 सिकािी	 पेपि	 की	
आपूवत्व	में	रवृधि	की	वचंताओ	ंके	कािण	सिकािी	प्रवतभूवतयों	के	
प्रवतफलों	में	तेजी	आई	।	इसके	अलारा,	सिकािी	प्रवतभूवतयों	में	
तेजी,	27	वदसंबि	2017	की	उस	घोषणा	से	भी	हुई,	वजसमें	कहा	
गया	 वक	 िाजकोषीय	 वगिारट	की	 विवध	 पूवत्व 	अवतरिक्	बाजाि	
उधारियों	से	की	जाएगी	।	रैवविक	कािकों	में,	कचचे	तेल	की	बढ़ती	
कीमतों	औि	अमेरिकी	 फेड	 फंड	 दि	 में	 रवृधि	 से	 भी	सिकािी	
प्रवतफल	आगे	प्रभावरत	हुआ	।	चौथी	वतमाही	में,	भाित	सिकाि	
विािा	 अवतरिक्	 उधारियों	 में	 कटौती	 की	 घोषणा	 के	 बारजूद,	
कचचे	तेल	की	ऊंची	कीमतों	औि	रैवविक	बॉणडों	को	औिे-पौिे	
दामों	पि	बेचिे	के	प्रभार	से	प्रवतफल	पि	उधर्वमखुी	दबार	वफि	
से	शरुू	हो	गया,	वजससे	घिलूे	सिकािी	पेपि	की	अवधक	आपूवत्व	
की	वचंता	बलरती	हुई	।	तथावप,	फिरिी	2018	में	मदु्रासफीवत	के	

सारणी VII.2: कें द्र सरकार का बाजार ऋण – एक प्रोफाइल*
(प्रवतफल	प्रवतशत	में/परिपकरता	रष्व	में)

रष्व प्राथवमक	विग्वमों	में	परिपकरता	पि	प्रवतफल	का	दायिा रष्व	के	दौिाि	विग्वत	 बकाया	सटॉक

5	रष्व	से	कम 5-10	रष्व 10	रष्व	से	अवधक भारित	 
औसत	 

प्रवतफल

परिपकरता	की	
िेंज@

भारित	 
औसत	

परिपकरता

भारित	 
औसत	

परिपकरता

भारित	 
औसत	 
कूपि

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2013-14 7.22-9.00 7.16-9.40 7.36-9.40 8.41 6-30 14.23 10.00 7.98

2014-15 - 7.66-9.28 7.65-9.42 8.51 6-30 14.66 10.23 8.08

2015-16 - 7.54-8.10 7.59-8.27 7.89 6-40 16.03 10.50 8.08

2016-17 6.85-7.46 6.13-7.61 6.46-7.87 7.16 5-38 14.76 10.65 7.99

2017-18 7.23-7.27 6.42-7.48 6.68-7.67 6.97 5-38 14.13 10.62 7.76

2018-19** 6.65-8.01 6.84-8.14 7.33-8.15 7.76 2-37 15.04 10.64 7.74

*:	भाित	सिकाि	की	प्रवतभूवतयों	औि	वरशेष	प्रवतभूवतयों	में	रापसी	खिीद/वसरच	को	छोड़कि	।	 **:	30	जूि	2018	तक	।	 @:	अरवशटि	परिपकरता	राले	विम्वम	।
सिप्पणी:	राईटीएम:	परिपकरता	पि	प्रवतफल;
स्ोि:	भारिबैं	।

सारणी VII.1 : कें द्र सरकार की सन्वल बाजार उधारररां
(₹	वबवलयि)

मद 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19*

1 2 3 4 5

विरल	उधारियां 4,559 3,783 4,989 1620

i.	 वदिांवकत	प्रवतभूवतयां 4,406 4,082 4,484 606

ii.	91-वदरसीय-खजािा	वबल 39 -260 319 377

iii.	182-वदरसीय-खजािा	वबल 5 76 14 455

iv.	364-वदरसीय-खजािा	वबल 109 -115 172 183

*:	30	जूि	2018	तक	। 
स्ोि:	भारिबैं	।
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विमि	िहिे	औि	2018-19	की	पहली	छमाही	में	भाित	सिकाि	
विािा	अपिी	उधारियों	को	फं्ट	लोड	ि	कििे	के	विण्वय	के	कािण	
माच्व	2018	के	अंत	तक	प्रवतफल	उ्ललेखिीय	रूप	से	कम	हो	
गया	।

VII.8	 2017-18	 के	 दौिाि,	 बाजाि	 उधारियों	 का	 53.6	

प्रवतशत	10	रष्व	से	अवधक	अरवशटि	परिपकरता	राले	वदिांवकत	

प्रवतभूवतयों	 के	 विग्वम	 के	 जरिए	 जटुाए	 गए	 थे,	 जबवक	 वपछले	

रष्व	 यह	 प्रवतशत	 58.8	 था,	 वजससे	 10	 रष्व	 की	 परिपकरता	

राले	प्रवतभूवतयों	के	वहससे	में	मामूली	रवृधि	हुई	।	लंबी	अरवध	के	

विरेशकों	जैसे	बीमा	कंपवियों	औि	पेंशि	विवधयों	की	मांग	को	

पूिा	कििे	के	वलए	रष्व	के	दौिाि	29	रष्व	औि	33	रष्व	अरवध	राले	

बॉनड	वफि	से	विग्ववमत	वकए	गए	(सािणी	VII.3)	।

भाित सिकािती की नरशेष प्रनतभयूनतयों का ननग्वमन 

VII.9		 पिुपूिंजीकिण	की	वदशा	में	वचवनित,	20	सिकािी	बैंकों	

(पीएसबी)	को	27	माच्व 	2018	को	कुल	₹800	वबवलयि	िावश	

की	 भाित	 सिकाि	 की	 वरशेष	 प्रवतभूवतयां	 (अहसतांतिणीय)	

विग्व वमत	की	गयीं	।	यह	लेिदेि	िकदी	नयूट्रल	था	जो	सिकािी	

के्त्	के	बैंकों	का	पिुपूिंजीकिण	औि	साथ	ही	साथ	भाित	सिकाि	

विािा	उिको	विग्व वमत	वरशेष	प्रवतभूवतयों	में	उिके	विािा	वकए	गए	

विरेश	को	दशा्वता	है	।	

प्रनतभयूनतयों का ्रानमतर 

VII.10	 रावणवजयक	बैंक	वदिांवकत	प्रवतभूवतयों	के	सबसे	बड़े	

धािक	बिे	िहे,	जूि	2018	के	अंत	तक	उिकी	धारिता	41.4	

प्रवतशत	थी,	इसके	बाद	बीमा	कंपवियों	औि	भवरषय	विवधयों	की	

धारिता	आती	है	जो	क्रमशः	24.2	प्रवतशत	औि	5.8	प्रवतशत	

िही	।	रिज़र्व	बैंक	के	धारिता	की	वहससेदािी	11.6	प्रवतशत	िही	

जबवक	एफपीआई	की	धारिता	3.8	प्रवतशत	िही	।	अनय	धािकों	

सारणी VII.3: भारि सरकार की सिनांसकि प्रसिभूसिरों के सनर्यम – पररपक्विा ््वरूप
(िावश	₹	वबवलयि	में)	

अरवशटि	परिपकरता 2016-17 2017-18 2018-19*

जटुाई	गई	 
िावश

कुल	का	 
प्रवतशत

जटुाई	गई	 
िावश

कुल	का	 
प्रवतशत

जटुाई	गई	 
िावश

कुल	का	 
प्रवतशत

1 2 3 4 5 6 7

5	रष्व	से	कम 180 3.1 90 1.5 230 17.4

5	-9.99	रष्व 2,220 38.1 2,640 44.9 400 30.3

10-15.99	रष्व 1,710 29.4 1,600 27.2 280 21.2

16	-19.99	रष्व 820 14.1 690 11.7 90 6.8

20	रष्व	औि	अवधक	 890 15.3 860 14.6 320 24.2

कुल 5,820 100 5,880 100 1,320 100

*:	30	जूि	2018	तक	।
सिप्पणी:	सखंयाओ	ंको	पूणािंवकत	वकए	जािे	के	कािण	कॉलमों	में	दी	गयी	सखंयाओ	ंका	योग	कुल	योग	से	वभनि	हो	सकता	है	।
स्ोि:	भारिबैं	।
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चाि्य VII.1 भारि सरकार की प्रसिभूसिरों का भाररि औसि प्रसिफल
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में	सहकािी	बैंक,	मयूचअुल	फंड,	वरत्तीय	संसथाए	ंऔि	कॉपथोिेट	
शावमल	हैं	।	

प्रा्नमक वयापािती औि नयागमन 

VII.11	 कें द्र	सिकाि	की	प्रवतभूवतयों	की	प्राथवमक	िीलामी	के	
अवभदाि	में	प्राथवमक	वयापारियों	की	वहससेदािी	2017-18	में	
53.7	प्रवतशत	िही,	जबवक	2016-17	में	यह	47.6	प्रवतशत	थी।	
बॉनड	बाजाि	में	अवसथि	वसथवतयां	बिे	िहिे	के	कािण	प्राथवमक	
वयापारियों	 को	 अदा	 वकए	 जािे	 राले	 हामीदािी	 कमीशि	 में	
वपछले	रष्व	₹0.36	वबवलयि	की	तुलिा	में	2017-18	में	₹0.61	
वबवलयि	की	रवृधि	हुई	।	प्राथवमक	वयापारियों	पि	कें द्र	सिकाि	
की	चाि	प्रवतभूवतयों	के	नयागमि	के	₹102.97	वबवलयि	िावश	
के	तीि	मामले	हुए,	जबवक	2016-17	में	₹53	वबवलयि	िावश	
के	चाि	मामले	 हुए	 थे।	सभी	प्राथवमक	 वयापारियों	 िे	जोवखम	
भारित	आवसतयों	की	तुलिा	में	 पूंजी	अिुपात	 (सीआिएआि)														
को	15	प्रवतशत	की	नयूितम	अपेक्ा	से	ऊपि	बिाए	िखा	।	सटैंड	
अलोि	प्राथवमक	वयापारियों	(एसपीडी)	को	उिके	एफपीआई	
रिाहकों	 तक	 वयापक	 सेराए	ं उपलबध	 किािे	 के	 प्रयोजि	 से,	
2018-19	के	वलए	दूसिी	विैमावसक	मौवद्रक	िीवत	में	यह	विण्वय	
वलया	 गया	 वक	 सटैंड	 अलोि	 प्राथवमक	 वयापारियों	 को	 एक	
सीवमत	वरदेशी	मुद्रा	लाइसेंस	मुहैया	किाया	जाए	।	

सिकािती ्रण्व बॉनड योजना 

VII.12	 एसजेबी	योजिा	जो	भाित	सिकाि	विािा	िरंबि	2015	
में	शरुू	की	गई	थी,	उसे	आगे	2017-18	में	बेहति	वकया	गया	
तावक	विरेश	तक	पहुंच	को	सगुम	बिाया	जा	सके	औि	विरेशक	
बेस	को	वरसतृत	वकया	जा	सके	।	एजीबी	के	साप्ावहक	विग्वम	की	
एक	ऋंखला	6	अकू्बि	2017	को	शरुू	की	गई	औि	वयवक्यों	
तथा	 एचयूएफ	 के	 वलए	 प्रवत	 िाजकोषीय	 रष्व	 अवधकतम	
सबसवक्रपशि	सीमा	4	 वकलोरिाम	तक	औि	ट्रसट	के	 वलए	20	
वकलोरिाम	तक	बढ़ा	 दी	 गई	।	ऑिलाइि	आरेदि	कििे	 राले	
औि	 वडवजटल	 तिीके	 से	 भगुताि	 कििे	 राले	 विरेशकों	 को	
एसजीबी	सांकेवतक	मू्लय	से	प्रवत	रिाम	₹50	कम	पि	जािी	वकए	

गए	।	रिज़र्व	बैंक	िे	भाित	सिकाि	के	पिामश्व	से	2017-18	के	
दौिाि	कुल	₹18.95	वबवलयि	(6.52	टि)	िावश	की	सिकािी	
सरण्व	 बॉनड	 14	 वहससों	 में	 जािी	 वकए,	 जबवक	 2016-17	 में	
₹34.69	वबवलयि	(11.44	टि)	जािी	हुए	थे,	जो	यह	दशा्वता	
है	 वक	 इसमें	 विरेशकों	 की	 अवभरुवच	 कम	 िही।	 इस	 योजिा	
की	शरुुआत	से	30	जूि	2018	तक	कुल	₹68.96	 वबवलयि	
(23.53	टि)	िावश	जटुायी	गई	है	।

ऋण प्रबंधन िणनतीनत  

VII.13	 ऋण	 प्रबंधि	 िणिीवत	 (डीएमएस)	 के	 अिुसाि	
सिकाि	 के	 उधाि	 काय्वक्रम	 की	 योजिा	 तैयाि	 की	 गई	औि	
इसे	काया्व वनरत	 वकया	 गया	।	 डीएमएस	का	उदे्शय	यह	 है	 वक	
मधयम	औि	दीघ्व	अरवध	में	सभी	समय	अत्यवधक	जोवखम	को	
टालते	 हुए	कम	लागत	पि	सिकािी	की	 विधीयि	को	सिुवक्त	
वकया	जा	सके	।	डीएमएस	में	मधयम	अरवध	तीि	रष्व	 के	 वलए	
वयक्	 वकया	 गया	 है,	 वजसकी	 रावष्वक	 आधाि	 पि	 समीक्ा	
की	 जाएगी	औि	अगले	 तीि	 रष्व	 के	 वलए	 िॉलओरि	 की	 जा	
सकती	है	।	सिकाि	िे	31	वदसंबि	2015	औि	इसके	बाद	माच्व	
2018	में	अपिा	पहला	डीएमएस	प्रकावशत	वकया	।	डीएमएस2  
(2017-20)	के	तहत	मधयम	अरवध	ऋण	िणिीवत	(एमटीडीएस)	
के	मौजूदा	दायिे	को	 वरसतृत	 वकया	गया	 है	तावक	इसमें	अनय	
घटकों	जैसे	आंतरिक	वरके्रय	ऋण	के	अलारा	बाह्य	ऋण	औि	
लघ	ु बचत	 योजिाओ	ं को	 शावमल	 वकया	 जा	 सके	।	 रत्वमाि	
ऋण	प्रोफाइल	का	वरशे्षण	लागत,	परिपकरता	औि	संभावरत	
जोवखम	कािकों	के	संबंध	में	वकया	जाता	है	।	डीएमएस	वयापक	
रुप	से	तीि	सतंमभों	के	इद्व-वगद्व	घूमता	है,	उदाहिण	के	वलए	विमि	
लागत,	जोवखम	नयूिीकिण	औि	बाजाि	वरकास	।	विमि	लागत	
उदे्शय	की	पूवत्व 	योजिाबधि	विग्वमों	औि	मधयम	से	दीघ्व	अरवध	
में	उपयकु्	वलखत	प्रसतुत	किके	की	जाती	है,	इसमें	बाजाि	के	
हालातों	औि	वरवभनि	विरेशक	के्त्ों	की	प्राथवमकताओ	ंका	भी	
धयाि	िखा	जाता	है	।	सिकािी	प्रवतभूवतयों	औि	खजािा	वबलों	
के	संबंध	में	एक	वरसतृत	विग्वमि	कैलेंडि	के	जरिए	भी	उनित	
पािदवश्वता	 विािा	 विमि	 लागत	 की	 संक्लपिा	 को	 पूिा	 वकया	
जाता	 है।	 एमटीडीएस	 के	 तहत	 परिदृशय	 वरशे्षण	 िे	 भवरषय	

2 सिकािी	कज्व	पि	सटेटस	पेपि,	माच्व	2018	।
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के	बयाज	एरं	वरविमय	दि	औि	भवरषय	की	उधाि	जरूितों	के	
आकलि	के	आधाि	पि	ऋण	की	प्रत्यावशत	लागत	का	अिुमाि	
वकया	 है	।	ऋण	रहिीयता	 वरशे्षण	 से	जीडीपी	की	तुलिा	में	
ऋण,	परिपकरता	की	तुलिा	में	औसत	समय	औि	जीडीपी	की	
तुलिा	में	 बयाज	वयय	जैसे	संकेतकों	पि	धयाि	 वदया	गया	 है	।	
ऋण	रहिीयता	का	पता	लगािे	के	वलए	ऋण	को	आवथ्वक	औि	
वरत्तीय	आघातों	के	तहत	लाया	गया	जो	यह	दशा्वता	है	वक	दबार	
का	सति	बहुत	ही	कम	है	।	यह	वरशे्षण	पवुटि	किता	है	वक	ऋण	
मधयम	से	लंबी	अरवध	में	वसथि	औि	रहिीय	है	।	

िजाना नबल  

VII.14	 सिकाि	 की	 अ्लपारवध	 िकदी	 जरूितों	 को	 पूिा	 
कििे	 के	 वलए	 रष्व	 के	 दौिाि	 खजािा	 वबल	 जािी	 वकए	 गए	।	
2017-18	 की	 पहली	 छमाही	 के	 दौिाि	 अवधक	 विग्वमों	 के	
कािण,	 2016-17	 में	 ₹298.92	 वबवलयि	 की	 चकुौती	 के	
बारजूद,	 2017-18	 में	 खजािा	 वबलों	 के	 जरिए	 सिकाि	
की	 विरल	 अ्लपारवध	 बाजाि	 उधारियां	 बढ़कि	 ₹504.81	
वबवलयि	हो	गयीं,	वजससे	इस	अरवध	के	दौिाि	भाित	सिकाि	
विािा	महसूस	वकया	गया	दबार	परिलवक्त	होता	 है	।	प्राथवमक	
वयापारियों	 िे	 रैयवक्क	 रूप	 से	 खजािा	 वबलों	 की	 बोली	 में	 
40	प्रवतशत	का	विधा्व रित	सफलता	अिुपात	प्राप्	कि	वलया	।	
रष्व	के	दौिाि,	खजािा	वबलों	की	िीलामी	में	प्राथवमक	वयापारियों	
की	वहससेदािी	2016-17	के	74.4	प्रवतशत	की	तुलिा	में	कम	
होकि	66.5	प्रवतशत	िह	गई,	 वजससे	यह	परिलवक्त	होता	 है	
वक	बाजाि	के	अनय	भागों	से	खजािा	वबलों	की	मांग	अवधक	थी	।

कें द्र सिकाि का नकदती प्रबंधन 

VII.15	 सिकाि	विािा	िाजकोषीय	रष्व	2017-18	की	शरुुआत	
₹1,303.50	वबवलयि	के	साथ	की	गई	।	2017-18	की	पहली	
तथा	 दूसिी	 वतमाही	औि	 दूसिी	 छमाही	 के	 वलए	 डब्लयूएमए	
सीमा	क्रमशः	₹600	 वबवलयि,	₹700	 वबवलयि	औि	₹250	
वबवलयि	 विधा्व रित	 की	 गई	।	 मुखय	 रूप	 से	 कें द्रीय	 बजट	 की	
प्रसतुवत	के	आगे	बढ़िे	की	प्रवक्रया	औि	वयय	की	फं्ट-लोवडंग	
के	कािण	2017-18	की	पहली	छमाही	के	दौिाि	सिकाि	की	
िकदी	वसथवत	दबार	में	बिी	िही	।	परिणामसररूप,	2017-18	
में	डब्लयूएमए	सहायता	वपछले	रष्व	के	25	वदिों	की	तुलिा	में	

बढ़कि	106	 वदिों	की	हो	गई	औि	साथ	ही	साथ	2017-18	
में	ओरिड्ापट	 (ओडी)	 6	 वदिों	 के	 वलए	 हुआ,	जबवक	 वपछले	
रष्व	यह	1	वदि	के	वलए	था	।	उचचतम	डब्लयूएमए/ओडी	3	जूि	
2017	को	₹980.04	वबवलयि	दज्व	वकया	गया	।	पहली	छमाही	
के	दौिाि	रसतु	औि	सेरा	कि	(जीएसटी)	की	शरुुआत	होिे	के	
कािण	विमि	एरं	अविवचित	कि	िाजसर	वसथवत	के	बीच	विितंि	
दबार	का	 प्रबंधि	कििे	 के	 प्रयोजि	 से,	सिकाि	 िे	₹1,500	
वबवलयि	 िावश	 का	 िकद	 प्रबंधि	 वबल	 (सीबीएम)	 भी	 जािी	
वकया,	जो	15	से	80	वदिों	के	बीच	की	अरवध	के	थे	।	इसके	बाद	
िकदी	की	वसथवत	में	सधुाि	हुआ,	कयोंवक	कि	प्रराह	वसथि	हुआ	
औि	वरविरेश	प्रवक्रया	तेज	हुई	।	िाजकोषीय	रष्व	2017-18	में	
सिकाि	की	िकदी	शेष	की	 वसथवत	₹1,675.55	वबवलयि	के	
साथ	समाप्	हुई	(चाट्व 	VII.2)	।	2018-19	की	पहली	छमाही	में	
डबलयूएमए	सीमा	₹600	वबवलयि	विधा्व रित	की	गई	।

राजर सरकारों का ऋण प्रबंधन 

VII.16		कुछ	 रषषों	 में	 बाजाि	 उधाि	 काय्वक्रम	 पि	 िाजयों	 की	
विभ्विता	में	उ्ललेखिीय	रवृधि	हुई	है	।14रें	वरत्त	आयोग	(एफसी)	
की	वसफारिशों	के	अिुसाि,	िाजय	(वद्लली,	मधय	प्रदेश,	केिल	
औि	अरुणाचल	प्रदेश	को	छोड़कि)	िाषट्रीय	लघ	ुबचत	विवध	
(एिएसएसएफ)	की	वरत्तपोषण	सवुरधा	से	2016-17	से	बाहि	
विकल	गए	।	परिणामसररूप,	िाजयों	की	बाजाि	उधारियां	बढ़	
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Chart VII.2: Cash Balance of the Central Government
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चाि्य VII.2 कें द्र सरकार का नकिी शेष
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लोक ऋण प्रबधंन

गई	ंऔि	 2008	 के	 रैवविक	 वरत्तीय	 संकट	 के	 बाद	 पहले	 की	
उधारियाें	के	मोचि	से	उत्पनि	दबार	से	यह	औि	भी	बढ़	गया	।	
सकल	िाजकोषीय	घाटा	के	वरत्तपोषण	में	बाजाि	उधारियों	की	
वहससेदािी	 2016-17	 (आिई)	 के	 64.1	 प्रवतशत	 से	 बढ़कि	
2017-18	 (बीई)	 में	 66.1	 प्रवतशत	 हो	 गई	औि	 ऐसा	 मुखय	
रूप	से	एिएसएसएफ	वरत्तपोषण	सवुरधा	के	समाप्	हो	जािे	के	
कािण	हुआ	।	इससे	सिकािी	प्रवतभूवत	की	अवधक	आपूवत्व 	को	
लेकि	बाजाि	की	 इि	 वचंताओ	ं से	बॉनड	प्रवतफलों	पि	प्रभार	
औि	भी	बढ़	गया	।

VII.17	 िाजय	सिकािों	 िे	 2017-18	 में	 सकल	 तथा	 विरल	
रूप	 में	 क्रमशः	 ₹4,191	 वबवलयि	 औि	 ₹3,403	 वबवलयि	
िावश	की	बाजाि	उधारियां	जटुायीं,	जबवक	वपछले	रष्व	क्रमशः	
₹3,820	वबवलयि	औि	₹3,427	वबवलयि	िावश	की	उधारियां	
जटुायी	 गई	 थीं	।	 2017-18	 में	 िाजय	 सिकािों	 की	 सकल	
बाजाि	उधारियों	में	9.7	प्रवतशत	की	रवृधि	हुई	थी,	जबवक	उचच	
चकुौती	के	कािण	विरल	उधारियों	में	0.7	प्रवतशत	की	वगिारट	
हुई	।	2017-18	में	411	सफल	विग्वम	हुए	थे	वजसमें	से	43	पिुः	
विग्व वमत	वकए	गए,	जो	िाजयों	विािा	ऋण	के	समेकि	की	वदशा	में	
वकए	गए	संगवित	प्रयास	को	दशा्वता	है	(सािणी	VII.4)	।

VII.18	 2017-18	 के	 दौिाि	 जािी	 िाजय	 वरकास	 ऋणों	
(एसडीएल)	का	भारित	औसत	प्रवतफल	(डब्लयूएराई)	वपछले	
रष्व	के	7.48	प्रवतशत	की	तुलिा	में	7.67	प्रवतशत	के	साथ	उचच	
बिा	िहा	।	कें द्र	सिकाि	की	प्रवतभूवतयों	की	तुलिा	में	एसडीएल	
विग्वमों	का	भारित	औसत	सपे्रड	(डब्लयूएराई)	2016-17	के	60	

आधाि	अंकों	के	मुकाबले	59	आधाि	अंक	िहा,	बारजूद	इसके	
वक	प्रवतभूवतयों	के	प्रवतफल	में	तेजी	बि	हुई	थी	।	2017-18	में,	
9	िाजयों	औि	पदुचेुिी	संघ	के्त्	िे	3	से	25	रष्व	तक	की	अरवध	
की	गैि-मािक	प्रवतभूवतयां	जािी	कीं	।	उचचति	सपे्रड	वसथवत	से	
िणिीवतक	रूप	से	विपटिे	के	वलए,	दस	िाजयों	िे	संपावदत	की	
गई	 कुछ	िीलावमयों	में	प्राप्	सभी	बोवलयों	को	असरीकृत	कि	
वदया	।	 विवषक्रय	समेकि	की	िीवत	को	अपिाते	 हुए	महािाषट्र,	
उड़ीसा	औि	तवमलिाडु	 जैसे	 िाजयों	 िे	2017-18	 के	दौिाि	
₹472.62	 वबवलयि	 िावश	 का	 पिुः	 विग्वमि	 वकया,	 वजससे	
ववितीयक	 बाजाि	 में	 उिकी	 प्रवतभूवतयों	 की	 तिलता	 सधुििे	
में	 मदद	 वमली	।	 तथावप,	 2017-18	 में	 अंति-िाजय	 सपे्रड	 6	
आधाि	अंक	 िहा	जो	2016-17	 के	7	आधाि	अंक	 से	थोड़ा	
ही	कम	 है,	 वजससे	यह	 परिलवक्त	होता	 है	 वक	2017-18	में	
भी	 प्रत्येक	 िाजयों	 के	 एसडीएल	औि	 िाजकोषीय	 वसथवत	 के	
सपे्रड	 के	 बीच	 संबंध	 कमजोि	 िहे	 ।	 इस	संदभ्व	 में,	 एसडीएल	
की	 उपयकु्	कीमत	 विधा्विण	की	 वदशा	 में	 बढ़ते	 हुए	 उपलबध	
वरवभनि	वरक्लप	तलाशिे	के	प्रयोजि	से	एक	अंति	वरभागीय	
समूह	का	गिि	वकया	गया	।	तदिुसाि,	अकू्बि	2017	में	जािी	
मौवद्रक	िीवत	रक्वय	में	काया्वनरयि	हेतु	विमिवलवखत	उपायों	
की	घोषणा	की	गई:	(i)	एसडीएल	में	तिलता	में	सधुाि	लािे	के	
वलए	पिुः	विग्वमि	औि	रापसी	खिीद	के	जरिए	िाजय	सिकाि	
ऋणों	का	समेकि;	(ii)	एसडीएल	की	साप्ावहक	िीलामी	कििा;	
औि	(iii)	रिज़र्व	बैंक	के	पास	उपलबध	िाजय	सिकािों	के	वरत्त	
से	 संबंवधत	 अवधक	 बािबंािता	 राले	 आंकड़ों	 का	 प्रकाशि।	

सारणी VII.4: राजर स्वकास ऋण (एसडीएल) के माधरम स ेराजरों की बाजार उधारररा ं
(िावश	₹	वबवलयि	में)

मद 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19*

1 2 3 4 5

रष्व	के	दौिाि	परिपकरताएं 352 393 788 105

अिचुछेद	293	(3)	के	अतंग्वत	सकल	सरीकृवत	 3,060 4,000 4,824 3,554$

रष्व	के	दौिाि	जटुाई	गई	सकल	िावश	 2,946 3,820 4,191 766

रष्व	के	दौिाि	जटुाई	गई	विरल	िावश	 2,594 3,427 3,403 661

कुल	सरीकृवत	की	तलुिा	में	रष्व	के	दौिाि	जटुाई	गई	िावश	(प्रवतशत) 96 96 87 22

बकाया	दयेताए	ं(अरवध	के	अतं	में)# 16,389 20,896 24,298 24,959

$:	अपै्रल-वदसबंि	2018	।
#:	उदय	औि	अनय	वरशेष	प्रवतभूवतयों	सवहत;	 *:	30	जूि	2018	तक	।
स्ोि:	भारिबैं	।
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वार ष्िक रिपोरषि

तदिुसाि,	अकू्बि	2017	से	िाजयों	विािा	धारित	समेवकत	ऋण	
शोधि	विवध	(सीएसएफ),	गािटंी	उनमोचि	विवध	(जीआिएफ),	
मधयरतती	खजािा	वबलों	(आईटीबी)	एरं	िीलामी	खजािा	वबलों	
(एटीबी)	में	विरेश	औि	साथ	ही	साथ	डब्लयूएमए/ओडी	के	रूप	
में	 वरत्तीय	 सहायता	 से	 संबंवधत	आंकड़े	आिबीआई	 बलेुवटि	
में	प्रकावशत	वकए	जा	िहे	हैं।	इसके	अलारा,	अकू्बि	2017	से	
एसडीएल	की	साप्ावहक	िीलामी	शरुू	की	गई	है	।

VII.19	 िाजय	सिकािों	 को	 इसके	 वलए	 प्रोत्सावहत	कििे	 के	
प्रयोजि	 से	 तावक	 रे	 एसडीएल	 के	 वलए	 पवबलक	 िेवटंग	 प्राप्	
किें,	 2018-19	की	 दूसिी	 विैमावसक	मौवद्रक	िीवत	रक्वय	में	
यह	 विण्वय	 वलया	 गया	 वक	 एलएएफ	 रिपो/एमएसएफ	 वरंडो	 में	
संपाववि्वक	के	रूप	में	प्रसतुत	वकए	जािे	राले	िेवटंग	प्राप्	एसडीएल	
की	आिवंभक	मावज्वि	अपेक्ा,	उसी	परिपकरता	बकेट,	अथा्व त्	
1.5	 प्रवतशत	 से	 5.0	 प्रवतशत	 की	 िेंज,	 वबिा	 िेवटंग	 राले	
एसडीएल	से	1.0	प्रवतशत	कम	पि	विधा्व रित	की	जाए	।	इसके	
अलारा,	 एसडीएल	 के	 मू्लय	 को	 प्रचवलत	 बाजाि	 कीमत	 के	
समरूप	लािे	के	प्रयोजि	से,	बैंकों	विािा	अपिे	विरेश	संवरभाग	
में	धारित	िाजय	सिकाि	की	प्रवतभूवतयों	का	आगे	से	मू्लयांकि	
संपे्रवक्त	 मू्लय	 पि	 वकया	जाएगा,	अथा्वत	 रह	 मू्लय	 वजस	पि	
बाजाि	में	प्रवतभूवतयों	का	लेिदेि	वकया	गया	है	।	िाजय	सिकाि	
की	ऐसी	प्रवतभूवतयों	के	मामले	में,	वजिका	लेिदेि	िहीं	होता	है,	
उिका	मू्लयांकि	समतु्लय	परिपकरता	राले,	कें द्र	सिकाि	की	
प्रवतभूवतयों	के	प्रवतफल	पि	िाजय-वरवशटि	भारित	औसत	सपे्रड	
के	आधाि	पि	 वकया	जाएगा,	 जैसा	 वक	प्राथवमक	िीलामी	 के	
समय	अरलोकि	वकया	गया	हो	।

िाजय	सिकािों	का	िकदी	प्रबंधि	

VII.20	 जैसा	 वक	 िाजय	 सिकािों	 के	 वलए	 अथथोपाय	 अवरिम	
योजिा,	2016	(अधयक्:	श्ी	सवुमत	बोस)	पि	गवित	सलाहकाि	
सवमवत	 विािा	 परिकव्लपत	 वकया	 गया,	 2017-18	 के	 दौिाि	
मौजूदा	 डब्लयूएमए	 सीमा	 की	 समीक्ा	 की	 गई	।	 डब्लयूएमए	
सवुरधा	 के	 उपयोग	 वकए	 जािे	 के	 रुझाि	 के	आधाि	 पि	 यह	
विण्वय	वलया	गया	 वक	डब्लयूएमए	की	मौजूदा	सीमा	(एकसाथ	
सभी	िाजयों	के	वलए	₹322.25	वबवलयि)	को	तब	तक	कायम	

िखा	जाए	जब	तक	वक	अगली	सवमवत	(2020-21	से	प्रभारी)	
विािा	इसकी	समीक्ा	ि	कि	ली	जाए	।	रष्व	2017-18	में	 तेिह	
िाजयों	िे	डब्लयूएमए	का	सहािा	वलया,	जबवक	सात	िाजयों	िे	
ओरिड्ाफट	सवुरधा	का	लाभ	उिाया	।

VII.21	 िाजयों	विािा	हाल	के	रषषों	में	मधयरतती	खजािा	 वबलों	
(आईटीबी)	 औि	 िीलामी	 खजािा	 वबलों	 (एटीबी)	 के	 रूप	
में	 काफी	 अवधक	 िकदी	 अवधशेष	 जमा	 की	 जाती	 िही	 है	 ।	
परिणामसररूप,	2017-18	में	चलविवध	दबार	केरल	कुछ	ही	
िाजयों	 तक	 सीवमत	 था	 ।	 यद्यवप	 धिात्मक	 िकद	 शेष	 विमि	
अंतर्वषीय	िाजकोषीय	दबार	को	दशा्वता	है,	तथावप	इसमें	िाजयों	
के	वलए	ऋणात्मक	धािण	बयाज	दि	शावमल	है,	जो	यह	अपेक्ा	
किता	है	वक	िाजयों	विािा	उिके	िकद	प्रबंधि	प्रथाओ	ंमें	सधुाि	
वकया	जाए	(बॉकस	VII.1)	।	माच्व 	2018	के	अंत	में	आईटीबी	में	
िाजयों	का	बकाया	विरेश	वपछले	रष्व	के	₹1,560.58	वबवलयि	
की	 तुलिा	 में	 ₹1,508.71	 वबवलयि	 िहा,	 जबवक	 एटीबी	 में	
िाजयों	का	बकाया	विरेश	माच्व 	2017	के	₹366.03	वबवलयि	
की	तुलिा	में	₹621.08	वबवलयि	िहा	(सािणी	VII.5)	।	एटीबी	
में	69.7	प्रवतशत	की	छलांग	से	िाजयों	विािा	ऋणात्मक	धािण-
प्रवतफल	को	कम	वकए	जािे	का	प्रयास	परिलवक्त	होता	है	।

समेनकत ऋण-शोधन नननध/गािटंती उनमोचन नननध में ननरेश

VII.22	 िाजयों	विािा	समेवकत	ऋण-शोधि	 विवध	(सीएसएफ)	
औि	 गािटंी	 उनमोचि	 विवध	 (जीआिएफ)	 में	 विरेश	आकष्वक	
पाया	गया	कयोंवक	इि	योजिाओ	ंमें	वकए	गए	रावष्वक	रवृधिशील	
विरेश	 का	 उपयोग	 रियायती	 दि	 पि	 वरशेष	आहिण	 सवुरधा	
(एसडीएफ)	का	लाभ	लेिे	में	संपाववि्वक	के	रूप	में	वकया	जाता	

सारणी VII.5: राजर सरकारों/सघंशाससि प्रिेशों द्ारा आईिीबी 
और एिीबी में सन्ेवश

(₹	वबवलयि)
मद 31	माच्व	तक	का	बकाया

2015 2016 2017 2018 2018*

1 2 3 4 5 6

14-वदरसीय	आईटीबी 842 1,206 1,561 1,509 1162

िीलामी	खजािा	वबल	एटीबी 394 383 366 621 1220

कुल 1,236 1,589 1,927 2,130 2382

*:	30	जूि	2018	तक	।
स्ोि:	भारिबैं	।
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बॉकस VII.1
राजर सरकार की बाज़ार उधारररा ंऔर बढ़ा हुआ नकिी असधशेष 

िाजयों	में	यह	प्ररवृत्त	उ्ललेखिीय	रूप	से	बढ़ी	है	वक	अवधकांश	िाजय	तेजी	से	
बढ़ते	 हुए	अपिे	सकल	िाजकोषीय	घाटे	 के	 वरत्तपोषण	के	 वलए	िाषट्रीय	लघ	ु
बचत	 विवध	 (एिएसएसएफ)	औि	अनय	स्ोत	जो	अकसि	 परियोजिा-सबंधि	
होते	हैं,	के	बजाय	बाजाि	उधारियों	पि	भिोसा	किते	हैं	।	मजे	की	बात	यह	है	
वक,	सकल	उधारियों	में	तेज	रवृधि	के	साथ	ही	िकदी	रवृधि	में	भी	तेजी	आई	है,	
वजसके	चलते	िाजयों	के	पास	माच्व	अतं	में	काफी	बड़ी	मात्ा	में	िकदी	अवधशेष	
िह	गया	।	हालांवक,	यह	अवधशेष,	सामानयतया	कुछ	िाजयों	तक	सकंें वद्रत	था	।	

िकदी	 अवधशेष	 तब	 सामिे	 आएगा	 जब	 िाजय	 अपिे	 िाजकोषीय	 घाटे	
आरशयकता	से	अवधक	ससंाधि	जटुा	लेते	हैं	।	इसके	साथ	ही,	यवद	विमिति	
पैिसेटैटल/एजेंसी/योजिाओ	ंको	वचवनित	उदे्शय	के	वलए	विवचित	वकया	गया	या	
आबवंटत	की	गई	विवध	का	वयय	िहीं	होता	है	या	उपयोग	में	िहीं	लाया	जाता	है,	
तब	अप्रयकु्	विवध	िाजयों	के	अवधशेष	में	औि	बढ़ोतिी	कि	दगेी	।	

जहां	एक	ओि	कें द्र	सिकाि	अपिी	वरत्तपोषण	जरूितों	के	वलए	खजािा	वबल	
औि	वदिांवकत	प्रवतभूवतयां	दोिों	जािी	किते	हैं,	रहीं	दूसिी	ओि	िाजय	सिकािें	
केरल	 वदिांवकत	 प्रवतभूवतयां	 जािी	 किती	 हैं,	 वजसके	 चलते	 वरत्तीय	 दबार	
के	समय	रे	अवधक	असिुवक्त	होते	हैं	 ।	काय्वदक्	िकद	प्रबंधि	के	 वलए,	यह	
वररेकपूण्व	 है	 वक	खचचे	को	सगुम	बिािे/वकसी	अचािक	अप्रत्यावशत	बवहरा्वह	
की	पूवत्व	कििे	के	वलए	एक	िकद	बफि/प्रराह	बिाया	िखा	जाए	।तथावप,	इस	
प्रािवंभक	िकदी	बफि	की	गणिा	कुछ	विवचित	मािदडं/ऐवतहावसक	रुझाि	जैसे	
वक	एक	महीिे	का	वयय,	के	आधाि	पि	वकए	जािे	की	आरशयकता	है	।	लंबी	
अरवध	तक	ऊपि	वदए	गए	कािकों	के	चलते	बड़ी	मात्ा	में	अप्रयकु्	िकदी	शेष	के	
साथ	रष्व	के	समाप्	होिे	से	बयाज	पि	अिारशयक	औि	परिहाय्व	बोझ	पड़ा	औि	
इसकी	परिणवत	ऋणात्मक	धािण	प्रवतफल	के	रूप	में	होती	यवद	ऐसे	अवधशेष	
उधाि	वलए	गए	स्ोतों	से	वलए	गए	हों	औि	मधयरतती/िीलामी	खजािा	वबलों	में	
विमिति	दि	पि	विरेश	वकए	गए	हों	(चाट्व 	1)	।

हालांवक	हाल	के	समय	में,	कें द्र	विािा	बाजाि	उधारियां	मोटे	तौि	पि	रुक	गई	
हैं,	तथावप	िाजयों	विािा	बढे़	हुए	िाजकोषीय	अतंि	के	मदे्िजि	सीवमत	ससंाधि	
बेस	औि	वियवंत्त	आतंरिक	विवध	उगाही	के	आलोक	में	बाजाि	उधारियों	पि	
उिके	बढ़ते	हुए	भिोसे	के	चलते	सिकािी	प्रवतभूवत	बाजाि	में	सिकािी	पेपि	की	
अवधक	आपूवत्व	की	वसथवत	उत्पनि	हो	गई	वजससे	प्रवतफल	में	औि	तेजी	आई	
है	।	वरशेष	रूप	से,	िाजयों	विािा	बड़ी	मात्ा	में	ऐसी	बाजाि	उधारियां,	 वजिकी	
उिको	तिुतं	आरशयकता	िहीं	 है,	 के	चलते	10-रषतीय	बेंचमाक्व 	प्रवतभूवत	 के	
प्रवतफल	में	रवृधि	 हुई,	कयोंवक	हाल	 के	समय	तक	िाजयों	की	उधारियां	10-
रषतीय	परिपकरता	बकेट	में	िही	हैं	।	इसके	अलारा,	कें द्र	सिकाि	के	वलए	उधाि	

की	लागत	पि	इसका	प्रभार	औि	समेवकत	कज्व	में	ऐसी	रवृधि	का	बाजाि	बयाज	
औि	अथ्ववयरसथा	पि	समप्र	रूप	से	प्रभार	पड़ा	।	महत्रपूण्व	रूप	से,	समेवकत	
जीएफडी	के	वरत्तपोषण	के	वलए	कें द्र	सिकाि	के	वदिांवकत	बॉणडों	की	तलुिा	
में	 एसडीएल	की	अवधक	आपूवत्व	 से	समेवकत	सिकािी	उधाि	लागत	में	रवृधि	
होगी,	वजसकी	रजह	है	कें द्र	सािकाि	की		प्रवतभूवत	के	मकुाबले	एसडीएल	की	
अतिलता	औि	प्रीवमयम	।	ऐसी	परिवसथवत	में,	जब	िाजय	कें द्र	विािा	खाली	की	
गई	जगह	का	उपयोग	कि	िहे	हैं,	इस	सबंधं	में	प्रोत्साहिों	को	वफि	से	दरुुसत	
कििे	की	आरशयकता	है	तावक	िाजय	आरशयकता-आधारित	बाजाि	उधारियों	
का	सहािा	ले	सकें 	।	

सबसे	पहले,	िाजयों	से	अपेवक्त	है	वक	रे	प्रभारी	िकद	प्रबधंि	के	वलए	बेहति	
वयय	प्रबधंि	औि	िकद	पूरा्विमुाि	की	वदशा	में	प्रयास	किें	।	बजट	विवध	आबटंि	
के	बाद	वयय	का	प्रभारी	प्रबधंि	रह	कें द्रवबनद	ुहोता	है,	जो	बढ़ते	हुए	घाटे	औि	
लागत	से	विपटिे	हेत	ुखच्व	को	वियवंत्त	कििे	की	सिकाि	की	योगयता	दशा्वता	
है	।	इससे	वररेकपूण्व	िकदी	अवधशेष	से	अवधक	िखिे	की	आरशयकता	दूि	हो	
जाएगी,	 वजसमें	ऋणात्मक	धािण	प्रवतफल	शावमल	होता	 है	 ।	 दूसिा,	 िाजयों	
विािा	बाजाि	उधारियों	पि	भिोसा	भी	कम	हो	जाएगा,	यवद	िाजयों	को	आतंरिक	
रूप	से	ससंाधि	जटुािे	के	अवधक	तिीके	वमल	जाते	हैं,	जैसे	वक	उिके	विािा/
उिके	उपक्रम	विािा	उपलबध	किाई	जािे	राली	सेराओ	ंके	वलए	उपयकु्	प्रयोक्ा	
श्ुलक	रसूलिा	।	

भाित	सिकाि	विािा	सवंरधाि	के	अिचुछेद	293	(3)	के	तहत	मंजूिी	उपलबध	
किाए	जािे	के	अलारा,	रष्व	के	प्रािभं	में	9	महीिे	की	अरवध	के	वलए	पावक्क	
विग्वमि	 से	 साप्ावहक	 एसडीएल	 िीलामी	 वयरसथा	 में	 वशफट	 वकए	 जािे	 से	
िाजयों	को	यह	अरसि	वमला	है	 वक	रे	बाजाि	में	उपयकु्	समय	पि	औि	जब	
आरशयक	हो,	तब	प्ररेश	कि	सकें 	।		इस	सबंधं	में,	13रें	वरत्त	आयोग	(एफसी)	
िे	वसफारिश	की	वक	“	ऐसे	िाजय	वजिके	पास	बड़ी	मात्ा	में	िकदी	है,	उिके	विािा	
िई	उधारियों	का	सहािा	लेिे	से	पहले	अपिे	मौजूदा	िकदी	शेष	का	उपयोग	
कििे	की	वदशा	में	विदचेवशत	प्रयास	होिे	चावहए”ं	।	दूसि	ेशबदों	में,	िई	उधारियां	
वपछले	विग्वमों	के	उपयोग	से	सबंधि	होिी	चावहए	।	15रें	वरत्त	आयोग	में	आबवंटत	
लेवकि	अप्रयकु्	विवध	पि	भी	चचा्व	 हुई,	जो	शायद	क्मता	सबंधंी	बाधाओ	ंके	
कािण	लंबी	अरवध	तक	िाजयों	के	पास	अवधशेष	के	रूप	में	िहता	है,	औि	वकस	
प्रकाि	इिका	उपयोग	लाभप्रद	रूप	से	अनयत्	वकया	जा	सकता	है	औि	इसके	
फलसररूप	िई	उधारियों	की	आरशयकता	कम	हो	सकती	है	।	

यद्यवप	अवधकांश	िाजय	समेवकत	ऋण-शोधि	विवध(सीएसएफ)/गािटंी	उनमोचि	
विवध(जीआिएफ़)	 बिाते	 हुए	 दीघा्वरवध	 वलखतों	 में	 विरेश	 कि	 िहे	 हैं,तथावप	
परिसमापि	 केरल	 वरवशटि	 उदे्शयों	 के	 वलए	 है	।	 गैि-वबक्री	 योगय	 14-वदरसीय	
खजािा	 वबल,	जो	कम	प्रवतलाभ	दतेे	हैं,	औि	खजािा	 वबल	जो	 लंबी	अरवध	
के	 वलए	 विवध	को	अररुधि	कि	 दतेे	 हैं	 की	 िीलामी,	 के	अलारा	 िाजयों	 विािा	
अ्लपारवध	परिपकरताओ	ंमें	अपिे	अवधशेष	के	विरेश	कििे	के	अरसि	सीवमत	
हैं	।	15रें	वरत्त	आयोग	में	िाजयों	विािा	उिकी	विवधयों	को	बेहति	प्रवतलाभ	पि	
वियोवजत	कििे	के	वलए	रैकव्लपक	अ्लपारवध	विरेश	की	सभंारिाए	ंतलाशी		जा	
सकती	हैं	औि	तदिसुाि	इससे	उिका	ऋणात्मक	धािण-प्रवतफल	भी	कम	होगा	।

रिज़र्व	बैंक	भी	पिुः	विग्वमि	के	जरिए	िाजय	कज्व	के	समेकि	की	वदशा	में	कदम	
उिा	िहा	 है	।	 िाजय	 वरत्त	पि	उचच	बािबंािता	 डेटा	की	उपलबधता	में	सधुाि	
बाजाि	अिशुासि	की	वदशा	में	आगे	का	एक	ऐसा	ही	कदम	है	जो	िाजयों	को	
उचचति	लागत	पि	अवधक	उधाि	लेिे	से	िोकेगी	।
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14	वदरसीय-	आईटीबी
(दायां	माि)

एसडीएल	का	भारित
औसत	प्रवतफल

91-वदरसीय	खजािा	वबलों	का	भारित	औसत	प्रवतफल

चाि्य 1: राजर सरकारों का ऋणातमक धारण प्रसिफल

प्रव
तफ

ल
	प्र
वत
शत

	म
ें

₹ 
वब
वल
यि

स्ोि:	भारिबैं	।

िीलामी	खजािा	वबल	
(दायां	माि) 14	वदरसीय-आईटीबी
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है	।	िाजय	सिकािों	को	आगे	इसके	वलए	औि	प्रोत्सावहत	कििे	
के	प्रयोजि	से	वक	रे	सीएसएफ	औि	जीआिएफ	में	पया्वप्	विवध	
बिाए	 िखें	औि	उनहें	 बढ़ारा	 देिे	 के	 वलए	 वक	 रे	 इि	 विवधयों	
में	आधािभूत	विवध	(कॉप्वस)	को	बढ़ाए,ं	2018-19	की	दूसिी	
विैमावसक	मौवद्रक	िीवत	रक्वय	में	एसडीएफ	पि	बयाज	दि	को	
रिपो	दि	 से	200	आधाि	अंक	(पहले	100	आधाि	अंक	था)	
िीचे	वकया	गया	।	माच्व 	2018	के	अंत	में	िाजयों	विािा	सीएसएफ	
औि	जीआिएफ	में	बकाया	विरेश	क्रमशः	₹992.71	वबवलयि	
औि	₹54.38	 वबवलयि	 िहा	 ।	 रष्व 	 2017-18	 में	 सीएसएफ/	
जीआिएफ	 में	 कुल	 विरेश	 ₹194.42	 वबवलयि	 िहा	 औि	
विवधयों	से	होिे	राला	कुल	वरविरेश	₹4.27	वबवलयि	िहा	।	

2018-19	की	काय्वयोजिा	

VII.23	 कें द्रीय	 बजट	 2018-19	 में	 वदिांवकत	 प्रवतभूवतयों	
के	जरिए	₹6,055	 वबवलयि	की	सकल	बाजाि	उधारियां	का	
आकलि	 वकया	 गया	 जो	 2017-18	 में	 वकए	 गए	 ₹5,880	
वबवलयि	के	आकलि	की	तुलिा	में	लगभग	3	प्रवतशत	अवधक	
था	 ।	 इसी	 अरवध	 में	 ₹4,621	 वबवलयि	 की	 विरल	 बाजाि	
उधारियां	कििे	की	परिक्लपिा	की	गई	तावक	इसे	3	प्रवतशत	
बढ़ाया	जा	सके	।	कें द्रीय	बजट	2018-19	में	₹170	वबवलयि	
की	 विरल	अ्लपारवध	उधारियां	भी	उपलबध	किाया	गया	 है	।	
2018-19	 (बीई)	 में	 वदिांवकत	 प्रवतभूवतयों	 के	 जरिए	 विरल	
उधारियों	 से	जीएफडी	 के	लगभग	74	प्रवतशत	तक	 विधीयि	
कििे	का	अिुमाि	है	।	

VII.24	कें द्र	औि	 िाजय	सिकािों	 के	 बाजाि	 उधाि	काय्वक्रम	
विमिवलवखत	िणिीवतक	उपायों	से	विदचेवशत	होते	िहेंगे	वजसमें	
सिकािी	प्रवतभूवतयों	औि	साथ	ही	एसडीएल	के	वलए	एक	गहि	
एरं	वलवकरड	बाजाि	वरकवसत	कििे	का	उदे्शय	समावहत	है:	

i.	 सवक्रय	वसरचेज	तथा	रापसी	खिीद	परिचालि	औि	पिुः	
विग्वमि	की	विवषक्रय	िणिीवत	के	जरिए	कज्व	का	समेकि	
किके	सिकािी	प्रवतभूवत	बाजाि	में	समरि	तिलता	बढ़ाई	
जाएगी	।	

ii.	 सिकािी	 प्रवतभूवत	 की	 ववितीयक	 बाजाि	 तिलता	 को	
वहतधािकों	 के	 पिामश्व	 से	 पीडी	 िेटरक्व 	 के	 जरिए	
बढ़ाए	जािे	का	प्रसतार	है	औि	प्राथवमक	वयापारियों	के	
मौजूदा	ववितीयक	बाजाि	टि्वओरि	लक्य	की	समीक्ा	की	
जाएगी	। 

iii.	 बाजाि	में	अिुकूल	वसथवतयों	के	अिुसाि	सिकािी	ऋण	
की	परिपकरता	प्रोफाइल	में	रवृधि	की	जाएगी	 ।	 वरवरध	
विरेश	 बेस	 को	 सवुरधा	 देिे	 के	 वलए	 सीपीआई	 वलंक	
मुद्रासफीवत	इंडेकस	बॉनड	(आईआईबी)	के	वरशेषताओ	ं
की	समीक्ा	की	जाएगी

iv		 विग्वम	 कैलेंडि	 के	 जरिए	 एसजीबी	 के	 विग्वम	 अवधक	
वियवमतता	के	साथ	वकए	जाएगें	।

v.	 प्राथवमक	वयापारियों	के	िेटरक्व 	को	मजबूती	प्रदाि	कििे	
के	 वलए	उिके	काय्वकलापों	पि	गवित	अंति-वरभागीय	
रिपु	की	वसफारिशों	पि	वरचाि	वकया	जाएगा	।

vi.	 िाजय	 सिकािों	 की	 उधारियों	 की	 लागत	 में	 जोवखम	
असमवमवत	को	प्रदवश्वत	कििे	के	वलए	वरवभनि	वरक्लपों	
पि	वरचाि	 वकया	जाएगा	जो	िाजकोषीय	औि	आवथ्वक	
मािदंडों	 पि	आधारित	 होगी;	 िाजय	सिकािों	 के	 वलए	
क्मता	 विमा्वण	 काय्वक्रम	 चलाए	 जाएगें	औि	 विरेशकों	
तथा	िाजय	सिकािों	के	बीच	बैिक	की	जाएगी	।	

vii.	 िाजय	सिकािों	के	साथ	वमलकि	विरेशक	बेस	को	औि	
वरसतृत	 वकया	जाएगा	तावक	उिकी	आपदा	अिुवक्रया	
विवध	 (एसडीआिएफ)	 का	 प्रबंधि	 हो	 पाए	औि	 ऐसा	
सिकािी	प्रवतभूवतयों	तथा	खजािा	वबलों	में	विरेश	औि	
साथ	ही	सिकािी	प्रवतभूवत	बाजाि	में	वरदेशी	कें द्रीय	बैंकों	
की	अवधक	भागीदािी	सवुिवचित	किके	वकया	जाएगा	।	

viii.	 सिकािी	 प्रवतभूवत	 बाजाि	 के	 संबंध	 में	 सूचिा	 प्रसतुत	
कििे	 के	 वलए	एक	 डैशबोड्व 	 विवम्वत	की	जाएगी	 वजसमें	
महत्रपूण्व	चि	रसतुए	ंजैसे	कें द्र	औि	िाजय	सिकािों	की	
सकल	एरं	विरल	उधारियां	शावमल	होंगी	।	
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VIII.1	 वर्ष	 2017-18	 के	 दौरान	 मुद्ा	 प्रबंधन	 का	 फोकस	

व्ापक	तौर	पर	संचलन	के	माध्म	 से	 ररज़व्ष	बैंक	को	प्राप्त	
एसबीएन	 के	 पनुमु्षद्ीकरण	की	 प्रोसेससंग	और	समा्ोजन	 पर	
रहा	।	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	के	सनग्षम	सवभाग	के	का््ष-बल	द्ारा	
सकए	 गए	 समस्वत	 प्र्ासों	 से	 एसबीएन	 की	 प्रोसेससंग	 और	
सत्ापन	 जैसे	 बड़े	 का््ष	 को	 सफलतापूव्षक	 संप्न	 सक्ा	
ग्ा	।	इस	प्रसरि्ा	में	मुद्ा	प्रबंधन	से	जड़ेु	अ््	का्यों	के	साथ	
समझौता	 सकए	 सबना	 अत्सधक	 कसिन	 स्थसत्ों	 में	 दो-दो	
सिफ्टों	में	काम	करना,	 सव्ततृत	ररकार्यों	का	रखरखाव	करना	
और	कारगर	्ोजनाए	ंबनाना	भी	िासमल	था	।	वर्ष	 के	दौरान	
पनुमु्षद्ीकरण	 के	 सनरतंर	प्र्ास	 सकए	जाते	 रहे	और	इसी	 वर्ष	
नई	ितृंखला	वाले	₹10	और	₹50	के	बैंक	नो्टों	का	सनग्षम	और	

₹200	के	नए	मूल््वग्ष	के	नो्ट	की	िरुुआत	हुई	।

मुद्रा की प्रवृत्तियरां

संचलनगत बैंकनोट

VII.2	 सवगत	 वर्ष	 की	 तुलना	 में	 माच्ष 	 2018	 के	 अंत	 में	

संचलनगत	 बैंक	 नो्टों	 का	 मूल््	 37.7	 प्रसतित	 बढ़कर	

₹18,037	सबसल्न	हो	ग्ा	।	्द्यसप	बैंक	नो्टो	की	मात्ा	में	2.1	
प्रसतित	की	वतृसधि	हुई	।	मूल््	की	दृसटि	से	देखें	तो	₹500	और	

₹2000	 के	 बैंक	नो्टों	का	सस्मसलत	 सह्सा	माच्ष 	 2017	 के	
अंत	में	संचलनगत	बैंक	नो्टों	के	कुल	मूल््	का	72.7	प्रसतित	

था,	जो	माच्ष 	2018	के	अंत	में	बढ़कर	80.2	प्रसतित	हो	ग्ा	।	

माच्ष 	2018	के	अंत	तक	िरुू	हुए	नए	₹200	के	बैंक	नो्टों	का	

सह्सा	संचलनगत	बैंक	नो्टों	के	कुल	मूल््	का	2.1	प्रसतित	

वर्ष 2017-18 के दौरान मुद्ा प्रबधंन के अतंग्षत प्रमुख रूप से पनुमु्षद्ीकरण की प्रक्रिया और क्वक्नक्द्षष्ट बैंक नोटों (एसबीएन) की 
प्रोसेक्सगं तथा क्मलान का प्रबधंन करने पर बल क्दया गया । इस वर्ष की खास बात ₹10 और ₹50 की नई शृखंला के बैंक नोटों का 
क्नग्षम और एक नए मूल्य वग्ष ₹200 के नोट की शुरुआत रही । महातमा गांधी (नवीन) शृखंला में दशे की सांसकृक्तक क्वरासत और 
वैज्ाक्नक उपलक््धयों को दशा्षते हुए नए बैंक नोटों का क्नग्षम क्कया गया । सुरक्ा के उतकृष्ट क्वशेरताओ ंवाले बैंक नोटों के उतपादन 
को सवदशेीकरण की क्दशा में अनवरत प्रयास क्कए गए । 

था	।	सह्सेदारी	की	दृसटि	से	देखें	तो	संचलनगत	कुल	बैंक	नो्टों	

में	₹10	और	₹100	के	बैंक	नो्टों	का	 सह्सा	माच्ष 	2017	के	
अंत	में	62.0	प्रसतित	की	तुलना	में	माच्ष 	2018	के	अंत	में	51.6	

प्रसतित	हो	ग्ा	(सारणी	VIII.1)।	
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सरारणी VIII.1: सचंलनगत बैंक नोट 

मूल््वग्ष	(₹) सखं्ा
(समसल्न	नग)

मूल््		 
(₹	सबसल्न)

माच्ष		
2016

माच्ष
2017

माच्ष	 
2018

माच्ष	 
2016

माच्ष	 
2017

माच्ष	
2018

1 2 3 4 5 6 7

2 और 5 11,626 11,557 11,425 45 45 44

(12.9) (11.5) (11.2) (0.3) (0.3) (0.2)

10 32,015 36,929 30,645 320 369 307

(35.5) (36.8) (29.9) (1.9) (2.8) (1.7)

20 4,924 10,158 10,016 98 203 200

(5.4) (10.2) (9.8) (0.6) (1.5) (1.1)

50 3,890 7,113 7,343 194 356 367

(4.3) (7.1) (7.2) (1.2) (2.7) (2.0)

100 15,778 25,280 22,215 1,578 2,528 2,222

(17.5) (25.2) (21.7) (9.6) (19.3) (12.3)

200 - - 1,853 - - 371

- - (1.8) - - (2.1)

500 15,707 5,882 15,469 7,854 2,941 7,734

(17.4) (5.9) (15.1) (47.8) (22.5) (42.9)

1000 6,326 89 66 6,326 89 66

(7.0) (…) (…) (38.6) (0.7) (0.4)

2000 - 3,285 3,363 - 6,571 6726

- (3.3) (3.3) - (50.2) (37.3)

कुल 90,266 100,293 102,395 16,415 13,102 18,037

-:	लागू	नहीं	।	…:	नगण्	।
त्टप्पणी: 1.	कोष्ठकों	 में	 सदए	 गए	 आंकड़े	 कुल	 संख्ा/मूल््	 में	 प्रसतित	 सह्सा	 

दिा्ष ते	हैं।
 स्ोत:	भाररबैं	।

मदु्रा प्रबधंन
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संचलनगत क्सकके 

VIII.3	 वर्ष	 के	दौरान	संचलनगत	 ससक्कों	में	माच्ष 	 2017	 के	

अंत	की	स्थसत	की	तुलना	में	थोड़ी	वतृसधि	हुई	।	सपछले	साल	के	

14.7	प्रसतित	की	तुलना	में	2017-18	के	दौरान	संचलनगत	

ससक्कों	के	कुल	मूल््	में	2.4	प्रसतित	की	बढ़ोतरी	हुई,	जबसक	

संचलनगत	ससक्कों	की	कुल	सह्सेदारी	में	 सवगत	वर्ष	 के	8.5	

प्रसतित	की	तुलना	में	2.4	प्रसतित	की	बढ़ोतरी	हुई	।	31	माच्ष	

2018	की	स्थसत	के	अनुसार	संचलनगत	कुल	ससक्कों	में	₹1,	
₹2	और	₹5	के	ससक्कों	का	सस्मसलत	सह्सा	83.3	प्रसतित	
रहा,	जबसक	मूल््	की	दृसटि	से	इनका	सह्सा	77.7	प्रसतित	रहा	

(सारणी	VIII.2)।

मुद्ा प्रबंधन के क्लए आधारभूत ढांचा

VIII.4	 मुद्ा	 प्रबंधन	संबंधी	आधारभूत	 ढांचे	 के	 तहत	 ररज़व्ष	

बैंक	के	19	सनग्षम	का्ा्षल्ों	का	ने्टवक्ष ,	3,975	करेंसी	चे््ट	

(उप-टे्जरी	का्ा्षल्	और	कोचची	स्थत	ररज़व्ष	बैंक	के	करेंसी	

चे््ट	 ससहत),	 देि	 भर	 में	 फैले	 वासणस््क,	 सहकारी	 और	

के्त्ी्	ग्ामीण	बैंकों	के	छो्ेट	ससक्कों	के	3,654	सर्पो	िासमल	हैं	

(सारणी	VIII.3)।

मुद्ा की मांग और आपूक्त्ष 

VIII.5	 सवमुद्ीकरण	 के	 कारण	 वर्ष	 2016-17	 सविेर	 रहा	

और	इसका	असर	2017-18	में	भी	बना	रहा	।	इसी	के	चलते	

वर्ष	2017-18	में	मुद्ा	की	मांग	 सपछले	वर्ष	की	तुलना	में	9.1	

प्रसतित	असधक	रही	।	्द्यसप	बैंक	नो्टों	की	आपूसत्ष 	सपछले	वर्ष	

की	तुलना	में	कम	रही	सफर	भी	वह	सवमुद्ीकरण	से	पूव्ष 	के	वर्ष	से	

काफी	असधक	थी	(सारणी	VIII.4)।

VIII.6	 वर्ष	के	दौरान	ससक्कों	की	मांग	और	आपूसत्ष 	काफी	कम	

रही	।	 वर्ष 	 2017-18	 में	 केवल	 5,852	 समसल्न	 ससक्कों	की	

आपूसत्ष 	की	ग्ी	जबसक	मांग	7,712	समसल्न	ससक्कों	की	थी	।	

तुलनातमक	रूप	से	देखें	तो	वर्ष	2016-17	में	9,691	समसल्न	

ससक्कों	की	आपूसत्ष 	की	 ग्ी	जबसक	मांग	 15,000	 समसल्न	

ससक्कों	की	थी	(सारणी	VIII.5)।

VIII.7	 नवंबर	 2016	 से	 देि	 की	 सां्कतृ सतक	 सवरासत	और	

वैज्ासनक	 उपलस्ध्ों	 को	 दिा्ष ने	 वाले	 महातमा	 गांधी	 (नई)	

ितृंखला	 के	 बैंक	 नो्टों	 का	 सनग्षम	 प्रारभं	 हुआ	।	 वर्ष	 के	 दौरान	

₹2000	और	₹500	 मूल््वग्ष	 के	 सपछले	 वर्ष	 जारी	 सकए	 गए	

सरारणी VIII.3: मराच्च 2018 के अतं तक की त््थित्त के अनसुरार करेंसी 
चे्ट और छोटे त्सककों के त्ि्पो

शे्णी	 करेंसी	चे््टों	की
सखं्ा

छो्ेट	ससक्कों	के
सर्पो	की	सखं्ा	

1 2 3

भारती्	््ेट्ट	बैंक 2,575 2,447

राष्ट्ी्कतृ त	बैंक	 1,206 1,022

सनजी	के्त्	के	बैंक 172 168

सहकारी	बैंक 5 5

सवदिेी	बैंक	 4 4

के्त्ी्	ग्ामीण	बैंक 7 7

उप	कोर	का्ा्षल्	(एस्टीओ)	 5 0

भारती्	ररज़व्ष	बैंक	 1 1

कुल 3,975 3,654

स्ोत:	भाररबैं	।

सरारणी VIII.2: सचंलनगत त्सकके

मूल््वग्ष	(₹) सखं्ा
(समसल्न	नग)

मूल््
(₹	सबसल्न)

माच्ष	
2016

माच्ष	 
2017

माच्ष	 
2018

माच्ष	
2016

माच्ष
2017

माच्ष	
2018

1 2 3 4 5 6 7

छो्ेट	ससक्के 14,788 14,788 14,788 7 7 7

(13.8) (12.7) (12.4) (3.2) (2.8) (2.7)

1 44,876 48,347 49,636 45 48 50

(41.9) (41.6) (41.7) (20.6) (19.2) (19.5)

2 29,632 32,059 32,855 59 64  66

(27.7) (27.6) (27.6) (27.1) (25.6) (25.8)

5 14,089 15,783 16,650 70 79 83

(13.2) (13.6) (14.0) (32.1) (31.6) (32.4)

10 3,703 5,205 5,049 37 52 50

(3.4) (4.5) (4.2) (17.0) (20.8) (19.5)

कुल 107,088 116,182 118,978 218 250 256

त्टप्पणी:	1.	कोष्ठकों	में	सदए	गए	आकंड़े	कुल	सखं्ा/मूल््	में	प्रसतित	सह्सा	दिा्षते	 
हैं	।

  २.	सखं्ाओ	ं के	 पूणाांकन	 के	कारण	्ह	सभंव	 है	 सक	कोष्ठकों	में	 दी	 ग्ी	
सखं्ाओ	ंका	्ोग	100	न	हो	।

स्ोत:	भाररबैं	।
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बैंक	नो्टों	के	रिम	में	उसी	ितृंखला	के	₹200,	₹50	और	₹10	

मूल््वग्ष	के	बैंकनो्ट	भी	जारी	सकए	गए	(सारणी	VIII.6)।

गंदे नोटों का क्नपटान

VIII.8	 वर्ष	 के	 दौरान	 27.7	 सबसल्न	 बैंक	 नो्टों	 का	 

सनप्टान	 सक्ा	 ग्ा	 जबसक	 सपछले	 वर्ष	 ्ह	 संख्ा	 12.5	

सबसल्न	थी	।	 इसका	 मुख्	कारण	 ्ह	 रहा	 सक	₹500	और	

₹1000	मूल््वग्ष	के	एसबीएन	नो्टों	की	प्रोसेससंग	तेजी	से	हुई	

(सारणी	VIII.7)।

बैंक्कंग प्रणाली में जाली नोट पाए जाने की प्रवृक्ति

VIII.9	 वर्ष	 2017-18	 के	 दौरान	 बैंसकंग	 प्रणाली	 में	 पाए	 गए	

जाली	नो्टों	की	संख्ा	522,783	थी	सजसमें	से	63.9	प्रसतित	

नो्टों	का	 पता	 ररज़व्ष	 बैंक	 से	 सभ्न	 बैंकों	 ने	 लगा्ा	 (सारणी	

सरारणी VIII.4: बीआरबीएनएम्पीएल और एस्पीएमसीआईएल
द्राररा बैंक नोट की मरागं और आ्ूपत्त्च (अप्ररैल-मराच्च)

(समसल्न	नग)

मूल््वग्ष	(₹) 2015-16 2016-17 2017-18

मांग आपूसत्ष मांग आपूसत्ष मांग आपूसत्ष

1 2 3 4 5 6 7

5 0 0 0 0 0 0

10 4,000 5,857 3,000 2,785 4,237 4,313

20 5,000 3,252 6,000 4,118 2,458 2,051

50 2,050 1,908 2,125 2,700 3,784 2,793

100 5,350 4,910 5,500 5,738 8,068 3,170

200 - - - -  2,694 2,832

500 (एमजी	ितृखंला) 5,600 4,291 5,725 2,013 - -

500 (न्ा	सर्ज़ाइन) - - - 7,260 9,213 9,693

1000 1,900 977 2,200 925 - -

2000 - - 3,500 3,504 151 151

कुल @ 23,900 21,195 28,050 29,043 30,605 25,003

-: लागू	नहीं	। @: कुल	जोड़	में		₹1	िासमल	नहीं	है	।	
त्टप्पणी:	बीआरबीएनएमपीएल:	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	नो्ट	मदु्ण	प्राइवे्ट	सलसम्ेटर्	।	
एसपीएमसीआईएल:	भारती्	प्रसतभूसत	मदु्ण	तथा	मदु्ा	सनमा्षण	सनगम	सलसम्ेटर्	।
स्ोत:	भाररबैं	।

सरारणी VIII.5: टकसरालों द्राररा त्सककों की मरंाग और आ्ूपत्त्च (अप्ररैल-मराच्च)
(समसल्न	नग)

मूल््वग्ष 2015-16 2016-17 2017-18

मांग आपूसत्ष मांग आपूसत्ष मांग आपूसत्ष
1 2 3 4 5 6 7

50 पैसे	 40 30 30 30 - -

₹1 6,100 3,753 6,300 3,548 1,830 2,008

₹2 4,000 2,899 4,200 2,461 1,184 1,539

₹5 2,100 1,492 2,270 2,429 1,698 1,545

₹10 2,000 1,084 2,200 1,223 3,000 760

कुल 14,240 9,258 15,000 9,691 7,712 5,852

-:	लागू	नहीं	।
स्ोत:	भाररबैं	।
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VIII.8)।	 सपछले	 वर्ष	 की	 तुलना	 में	 जाली	 नो्टों	 की	 संख्ा	

31.4	प्रसतित	कम	रही	।	एसबीएन	में	पाए	गए	जाली	नो्टों	की	

संख्ा	में	सगराव्ट	देखी	ग्ी	जो	₹500	मूल््वग्ष	और	₹1000	 

मूल््वग्ष	 के	 नो्टों	 में	 59.7	और	59.6	 प्रसतित	 रही	।	 इसका	

कारण	्ह	था	 सक	 ्े	 नो्ट	 30	 सदसंबर	 2016	तक	बैंकों	को	

प्राप्त	एसबीएन	जमारासि्ों	के	बचे	हुए	सह्से	वाले	थे	सजन	पर	

2017-18	के	दौरान	कार्षवाई	हुई	।	सपछले	वर्ष	के	साथ	तुलना	

करें	तो	₹100	मूल््वग्ष	में	पाए	गए	जाली	नो्टों	की	संख्ा	में	35	

प्रसतित	की	वतृसधि	हुई	जबसक	₹50	मूल््वग्ष	में	पाए	गए	जाली	

नो्टों	की	संख्ा	में	154.3	प्रसतित	की	उल्लेखनी्	वतृसधि	हुई	।	

महातमा	गांधी	(नई)	ितृंखला	के	₹500	और	₹2000	मूल््वग्ष	

के	बैंकनो्टों	में	वर्ष 	2017-18	के	दौरान	रिमि:	9,892	और	

17,929	जाली	नो्ट	पाए	गए	जबसक	सपछले	वर्ष	इनकी	संख्ा	

रिमि:	 199	और	 638	 थी	 (सारणी	 VIII.9)।	 पाए	 गए	 कुल	

भारती्	 मुद्ा	 जाली	 नो्टों	 (एफआईसीएन)	 में	 से	 ररज़व्ष	 बैंक	

द्ारा	पता	लगाए	गए	जाली	नो्टों	की	संख्ा	असधक,	अथा्षत	

36.1	प्रसतित	थी	जबसक	सपछले	साल	्ह	संख्ा	4.3	प्रसतित	

थी	।	इसका	कारण	्ह	था	सक	संचलन	में	से	ह्टाए	गए	एसबीएन	

की	बड़ी	मात्ा	में	प्रोसेससंग	की	ग्ी	।

सरारणी VIII.8 : ्पकड़ ेगए जराली नोटों की सखंयरा
(अप्ररैल-मराच्च)

(नग	की	सखं्ा)
वर्ष ररज़व्ष	बैंक	में	

पकड़े	गए
ररज़व्ष	बैंक	के	

अलावा
अ््	बैंक

कुल

1 2 3 4

2015-16 31,765 601,161 632,926

(5.0) (95.0) (100.0)

2016-17 32,432 729,640 762,072

(4.3) (95.7) (100.0)

2017-18 188,693 334,090 522,783

(36.1) (63.9) (100.0)

त्टप्पणी: 1.	कोष्ठकों	में	सदए	गए	आकंड़े	कुल	में	प्रसतित	सह्सा	दिा्षते	हैं	।
  2.	 इसमें	 पसुलस	और	अ््	प्रवत्षन	 एजेंसस्ों	द्ारा	 पकड़े	 गए	जाली	नो्ट	

िासमल	नहीं	हैं	।
स्ोत:	भाररबैं	।

सरारणी VIII.9: बैंत्कंग प्रणराली में ्पकड़ ेगए जराली नोट
मलूय वग्च के अनसुरार

(अप्ररैल-मराच्च)
(नगों	की	सखं्ा)

मूल््वग्ष	(₹)	 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4

2 और 5 2 80 1

10 134 523 287

20 96 324 437

50 6,453 9,222 23,447

100 221,447 177,195 239,182

200 - - 79

500 (एमजी	ितृंखला) 261,695 317,567 127,918

500 (नए	सर्ज़ाइन) - 199 9,892

1000 143,099 256,324 103,611

2000 - 638 17,929

कुल 632,926 762,072 522,783

-:	लागू	नहीं	।
स्ोत:	भाररबैं	।

सरारणी VIII.6: महरातमरा गराधंी (नई) शृखंलरा के
अतंग्चत बैंक नोट प्ररारभं करनरा 

मूल््वग्ष	(₹) पतृष्ठभाग-थीम आधार	रगं आकार

1 2 3 4

200 साचँी	्तूप चमकीला
पीला

66	सममी	×	146	सममी

50 रथ	के	साथ	ह्पी फलोरोसें्ट
नीला

66	सममी	x	135	सममी

10 सू््ष	मंसदर,
कोणाक्ष

चॉकले्ट
भूरा

63	सममी	x	123	सममी

स्ोत:	भाररबैं	।

सरारणी VIII.7: गदंे बैंक नोटों करा त्न्पटरान
(अप्ररैल – मराच्च)

(समसल्न	नग)

मूल््वग्ष (₹) 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4

1,000 625 1,514 6,847

500 2,800 3,506 20,024

100 5,169 2,586 105

50 1,349 778 83

20 849 546 114

10 5,530 3,540 497

5 तक 46 34 8

कुल 16,368 12,503 27,678

त्टप्पणी:	 	 	 कोष्ठकों	 में	 सदए	 गए	 आंकड़े	 कुल	 संख्ा/मूल््	 में	 प्रसतित	 सह्सा	 
दिा्ष ते	हैं।

स्ोत:	भाररबैं	।
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प्रक्तभूक्त मुद्ण पर वयय 

VIII.10		 इस	 वर्ष	 (जलुाई	 2017-जून	 2018)	 के	 दौरान	

प्रसतभूसत	 मुद्ण	 पर	 कुल	 व््	 वर्ष	 2016-17	 के	 ₹79.65	
सबसल्न	की	तुलना	में	₹49.12	सबसल्न	हुआ	।

2017-18 के त्लए कराय्चयोजनरा: करायरा्चनवयन की त््थित्त

नई सुरक्ा क्वशेरताओ ंका समावेश

VIII.11	ररज़व्ष	बैंक	द्ारा	19	जून	2015	को	असधसूसचत	वैसविक	

अह्षता-पूव्ष 	बोली	की	सूचना	(पीक््ूबीएन)	को	वर्ष	के	दौरान	रद्द	

कर	सद्ा	ग्ा	एवं	17	जलुाई	2017	को	एक	न्ा	पीक््ूबीएन	

असधसूसचत	सक्ा	ग्ा	।	महातमा	गांधी	 (नई)	ितृंखला	के	छो्ेट	

आकार	 वाले	 बैंकनो्टों	को	चलन	में	लाने	 एवं	 भारत	सरकार	

द्ारा	जारी	साव्षजसनक	खरीद	(मेक	इन	इंसर््ा	को	वरी्ता	देते	

हुए)	आदेि,	2017	के	अनुसार	‘मेक	इन	इंसर््ा’	के	बढ़ते	हुए	

महतव	को	देखते	 हुए	 सक्ा	ग्ा	।	खरीद	 के	 सलए	असधसूसचत	

की	ग्ी	सरुक्ा	सविेरताओ	ंमें	बदलते	रगं	एवं	घूमती	त्वीरों	के	

साथ	सरुक्ा	धागा,	रगं	बदलने	वाली	््ाही,	फॉ्ल	पैच,	सरुक्ा	

फाइबर,	््ाही	एवं	पेपर	आधाररत	्ैटगें्ट,	उ्नत	वा्टरमाक्ष 	एव	ं

माइरिो-पफफोरेिन	िासमल	हैं	।

मुद्ा क्वतरण एवं क्वक्नमय योजना (सीडीईएस) की समीक्ा

VIII.12		भारती्	ररज़व्ष	बैंक	ने	बेहतर	ग्ाहक	सेवा	प्रदान	करने	

के	 सलए	मुद्ा	पररचालन	में	तकनीक	के	उप्ोग	 हेतु	बैंकों	को	

पे्रररत	 करने	 के	 असतररक्त	 सवसभ्न	 प्रकार	 की	 मिीनें	 लगाने	

के	 सलए	 भी	 प्रोतसाहन	 देने	 की	 िरुुआत	की	 है	।	 मिीनों	 को	

लगाने	के	 सलए	प्रोतसाहन	्ोजना	को	मई	2016	में	तक्ष संगत	

बना्ा	ग्ा	 सजसके	तहत	केवल	नकदी	 ररसाइकलर	एवं	कम	

मूल््	 के	 नो्टों	का	 सवतरण	करने	 वाले	 ए्टीएम	को	लगाने	 के	

सलए	 प्रोतसाहन	 देने	 का	 सनण्ष्	 सल्ा	 ग्ा	।	 ्ह	 देखते	 हुए	 
सक	इन	मिीनों	को	लगाने	का	उदे्दश्	व्ापक	रूप	से	 पूरा	हो	

चकुा	 है,	इस	्ोजना	की	समीक्ा	करने	का	 सनण्ष्	 सल्ा	ग्ा	

सजसके	तहत	02	माच्ष 	2018	से	उक्त	प्रोतसाहनों	को	बंद	कर	

सद्ा	ग्ा	।

मुद्ा सतयापन एवं प्रसंसकरण प्रणाली (सीवीपीएस) की खरीद 

VIII.13	बैंकनो्ट	प्रसं्करण	क्मता	को	बढ़ाने	के	 सलए	वर्ष	के	

दौरान	 भारती्	 ररज़व्ष	 बैंक	 द्ारा	 50	 सीवीपीएस	 मिीनों	 के	

्थान	पर	नई	मिीनें	लगाने	के	सलए	सनसवदा	प्रसरि्ा	प्रारभं	की	

ग्ी	। 

नोट वापसी क्नयमावली में संशोधन

VIII.14	पहले	के	नो्टों	की	ितृंखला	की	तुलना	में	नई	ितृंखला	

के	सभ्न	आकार	वाले	बैंकनो्टों	के	आ	जाने	तथा	₹2000	एव	ं
₹200	के	नए	मूल््वग्ष	वाले	बैंकनो्टों	की	िरुुआत	हो	जाने	के	

कारण	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	(नो्ट	वापसी)	सन्मावली,	2009	

में	संिोधन	करना	असनवा््ष	हो	ग्ा	।	आवश्क	बदलावों	को	

गज़्ट	 असधसूचना	 के	 माध्म	 से	 असतिीघ्र	 असधसूसचत	 सकए	

जाने	की	संभावना	है	। 

वाक्न्षश क्कए गए बैंकनोटों की शुरुआत करना – फील्ड परीक्ण

VIII.15	भारती्	 ररज़व्ष	बैंक	भारत	सरकार	 से	परामि्ष	करते	

हुए	भारती्	बैंकनो्टों	को	असधक	स्टकाऊ	बनाने	की	संभावनाए	ं

तलाि	रहा	है	।	अंतरराष्ट्ी्	अनुभव	्ह	सझुाता	है	सक	बैंकनो्ट	

को	वासन्षि	करके	उसे	स्टकाऊ	एवं	दीघ्षजीवी	बना्ा	जा	सकता	

है	और	 इससे	 बैंकनो्टों	को	 बदलने	की	आवश्कता	 में	कमी	

आएगी	एवं	इस	तरह	प्रसतभूसत	मुद्ण	पर	होने	वाले	समग्	व््	

को	 कम	 सक्ा	 जा	 सकेगा	।	 वासन्षि	 सकए	 गए	 बैंकनो्टों	 की	

िरुुआत	फील्र्	परीक्ण	के	आधार	पर	करने	का	प्र्ताव	सक्ा	

ग्ा	है	। 

उचच सतरीय सक्मक्तयों का गठन

VIII.16		सदनांक	04	अकू्तबर	2016	को	चौथे	सद्माससक	मौसद्क	

नीसत	वक्तव्	में	की	गई	घोरणा	के	अनुसार	माग्ष्थ	खजाने	की	

संपूण्ष 	सरुक्ा	 से	जड़ेु	सभी	 मामलों	की	समीक्ा	 दो	ससमसत्ों	

्था-	मुद्ा	भंर्ारण	एवं	आवाजाही	पर	बनी	उचच	् तरी्	ससमसत	

(एचएलसीसीएसएम)	 (अध्क्	 :	 श्ी	 एन.	 एस.	 सवविनाथन,	 

उप	गवन्षर)	 एवं	 मुद्ा	आवाजाही	 पर	 बनी	ससमसत	 (सीसीएम)	
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बॉकस VIII.1
मदु्रा आवराजराही ्पर सत्मत्तयरां

वर्ष	2016-17	के	सलए	04	अकू्तबर	2016	को	जारी	चौथे	सद्माससक	नीसत	

वक्तव्	के	अनुसरण	में	 ररज़व्ष	बैंक	ने	दो	ससमसत्ों,	्था-	मुद्ा	भंर्ारण	

एवं	आवाजाही	पर	उचच	्तरी्	ससमसत	 (एचएलसीसीएसएम)	एवं	मुद्ा	

आवाजाही	पर	ससमसत	(सीसीएम)	-	का	गिन	सक्ा	तासक	रिमि:	करेंसी	

चे््ट	 ्तर	 तक	 एवं	 उससे	आगे	 नए	 नो्टों	 की	आवाजाही	 की	 समीक्ा	

की	जा	सके	।	एचएलसीसीएसएम	ने	एक	अंतररम	ररपो्ट्ष 	प्र्तुत	की	है	।		 
इस	 बीच	 ससमसत	 को	 सह्ोग	 प्रदान	 करने	 के	 सलए	 एक	 अंतरराष्ट्ी्	

सविेरज्	की	 सन्ुसक्त	भी	की	 गई	 है	 ।	सीसीएम	 ने	अपनी	 ररपो्ट्ष 	 प्र्तुत	

कर	दी	है	सजसमें	इसने	भारत	में	खुदरा	मुद्ा	संचलन	प्रणाली	को	असधक	

सक्म	और	सुरसक्त	बनाने	के	उपा्	सुझाए	हैं	।	ससमसत	ने	करेंसी	चे््टों	

के	उ्न्न	और	नकदी	आवाजाही	के	सलए	सुरक्ातमक	उपा्ों	के	संबंध	

में	भी	 ससफाररिें	की	हैं	 ।	ससमसत	की	ससफाररिें	का्ा्ष्व्न	के	सवसभ्न	

चरणों	में	हैं	।	

प्रणरात्लयों एवं प्रत्रियराओ ंकी समीक्रा के त्लए त्वशेषज्ों करा एक दल

मुद्ा	प्रबंधन	कें द्ी्	बैंक	के	रूप	में	 ररज़व्ष	बैंक	के	मुख्	का्यों	में	से	एक	

है	 ।	 बैंक	 की	 सज्मेदारी	 है	 सक	 वह	 बैंकनो्टों	 की	 गुणवत्ा	 एवं	 उनकी	

सवविसनी्ता	तथा	बैंक	के	प्रसत	जनता	में	सवविास	को	बनाए	रखे	।	बैंकनो्टों	

के	जारीकता्ष 	के	रूप	में	ररज़व्ष	बैंक	को	्ह	सुसनसचित	करना	है	सक	गुणवत्ा	

सन्ंत्ण,	सप्रंस्ंटग	पे्रसों	-	बीआरबीएनएमपीएल	(बैंक	के	पूण्ष 	्वासमतव	वाली	

अनुरंगी	 कंपनी)	 एवं	 एसपीएमसीआईएल	 (भारत	 सरकार	 के	 ्वासमतव	

वाली	 कंपनी)	दोनों	 -	में	मुद्ण	के	संबंध	में	अपना्ी	जा	रही	प्रणासल्ां	

एवं	 प्रसरि्ाए	ं तथा	 प्र्ोग	में	ला्ी	जा	 रही	 तकनीक	मानकीकतृ त	 हैं	 एव	ं

अंतरराष्ट्ी्	मानकों	के	अनुरूप	हैं	।	

नो्ट	 मुद्ण	 पे्रसों	 एवं	 पेपर	 समलों	 में	 अपनाई	 जा	 रही	 गुणवत्ा	 सन्ंत्ण	

प्रणासल्ों	की	जांच	के	सलए	एक	सविेरज्	दल	(अध्क्:	श्ी	सी.	कतृ ष्णन,	

पूव्ष 	का््षपालक	सनदेिक)	का	गिन	सक्ा	ग्ा	था	सजसका	उदे्दश्	नो्ट	

मुद्ण	एवं	इससे	जड़ुी	सभी	प्रसरि्ाओ	ंके	सभी	पहलुओ	ंकी	लेखापरीक्ा	

करना	था	।	सविेरज्	दल	ने	अपनी	ररपो्ट्ष 	प्र्तुत	कर	दी	है	सजसमें	सभी	

पे्रसों	एवं	 पेपर	 समलों,	जो	का्ा्ष्व्न	 के	 सवसभ्न	चरणों	में	 हैं,	 के	 सलए	

कचचे	माल	की	खरीद,	गुणवत्ा	की	गार्ंटी,	नो्ट	मुद्ण	प्रसरि्ाओ,ं	सुरक्ा	

सविेरताओ	ंआसद	के	संबंध	में	न्े	ससरे	से	मानकीकरण	के	सलए	ससफाररिें	

की	ग्ी	हैं	।	

(अध्क्	 :	श्ी	दीपक	मोहंती,	का््षपालक	 सनदेिक)	द्ारा	की	

ग्ी	।	बैंकनो्ट	के	सनमा्षण	में	अपना्ी	जा	रही	गणुवत्ा	सन्ंत्ण	

प्रसरि्ाओ	ंकी	जांच	के	 सलए	एक	सविेरज्	दल	(अध्क्	:	श्ी	

सी.	कतृ ष्णन,	पूव्ष 	का््षपालक	सनदेिक)	का	गिन	भी	सक्ा	ग्ा	

था	(बॉक्स	VIII.1)।	सीसीएम	और	सविेरज्	दल	की	ससफाररिों	

पर	का्ा्ष्व्न	सवसभ्न	्तरों	पर	जारी	है	। 

क्वक्नक्द्षष्ट बैंकनोट (एसबीएन) 

VIII.17  सवसनसद्षटि	बैंकनो्ट	(दे्ताओ	ंकी	समासति)	असधसन्म,	

2017	के	अनुसार	ऐसे	भारती्	नागररकों	को,	जो	9	नवबंर	एव	ं

30	सदसंबर	2016	के	बीच	की	अवसध	में	भारत	से	बाहर	थे,	कुछ	

ितयों	के	अधीन	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	के	पांच	का्ा्षल्ों	(मुंबई,	

नई	 सदल्ली,	 चे्नै,	 कोलकाता	और	 नागपरु)	 में	 से	 सकसी	 भी	

का्ा्षल्	में	सवसनसद्षटि	बैंकनो्ट	जमा	करने	हेतु	असतररक्त	अवसध	

प्रदान	की	गई	थी	।	भारत	सरकार	की	असधसूचना	के	अनुसार,	

्ह	रर्ा्त	अवसध	सनवासी	भारती्ों	के	सलए	31	माच्ष 	2017	

तक	और	असनवासी	भारती्	नागररकों	के	सलए	30	जून	2017	

तक	थी	।	इस	्ोजना	के	अंतग्षत	लगभग	77,000	्टेंर्स्ष	प्राति	

हुए	सजनमें	से	68	प्रसतित	भगुतान	के	सलए	उप्कु्त	पाए	गए	।

VIII.18		वर्ष	 के	दौरान,	भारत	सरकार	 ने	12	मई	2017	को	

सवसनसद्षटि	 बैंकनो्ट	 (ज्त	नो्टों	को	जमा	करना)	 सन्मावली,	

2017	असधसूसचत	की	 सजसके	 तहत	 30	 सदसंबर	 2016	को	

्ा	उसके	पूव्ष 	सवसध	प्रवत्षन	एजेंसस्ों	द्ारा	असधगतृहीत	्ा	ज्त	

अथवा	को्ट्ष 	को	सौंपे	गए	 सवसनसद्षटि	बैंक	नो्टों	को	बैंक	खातों	

में	जमा	करने	 हेतु	 ्ा	 उसके	 मूल््	को	 वैध	 मुद्ा	 में	 बदलकर	

बैंक	के	सकसी	भी	का्ा्षल्	में,	इस	संबंध	में	सनधा्ष ररत	सन्मों	

के	अनुसार,	जमा	 सक्ा	जा	सकता	 है	।	 ्े	 सन्म	30	सदसंबर	

2016	के	बाद	ज्त	्ा	असधगतृहीत	सवसनसद्षटि	बैंक	नो्टों	पर	लागू	

नहीं	हैं	।	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	में	ऐसे	सवसनसद्षटि	बैंक	नो्टों	को	जमा	

करने	के	 सलए	इस	 सन्म	में	कोई	अंसतम	तारीख	का	उल्लेख	

नहीं	सक्ा	ग्ा	है	। 



153

मदु्रा प्रबधं

VIII.19	भारत	 सरकार	 द्ारा	 20	 जून	 2017	 को	 सवसनसद्षटि	
बैंकनो्ट	 (बैंकों,	 र्ाकघरों	 और	 सजला	 कें द्ी्	 सहकारी	 बैंकों	
द्ारा	जमा	सक्ा	जाना)	सन्मावली,	2017	को	भी	असधसूसचत	
सक्ा	ग्ा	।	इस	संबंध	में	बैंक	को	असधसूचना	की	तारीख	से	30	
सदन	की	अवसध	के	भीतर	सनधा्ष ररत	सन्मों	के	अनुसार	सवसनसद्षटि	
बैंकनो्ट	जमा	करने	की	अनुमसत	दी	गई	थी	सजसमें	(i)	कोई	भी	
बैंक	्ा	र्ाकघर	 सजसने	अपने	ग्ाहकों	 से	30	 सदसंबर	2016	
तक	्ा	उससे	पहले	सवसनसद्षटि	बैंकनो्ट	प्राति	सक्ा	हो	तथा	(ii)	
सजला	सहकारी	बैंक	सज्होंने	अपने	ग्ाहकों	से	10-14	नवंबर	
2016	के	बीच	सवसनसद्षटि	बैंकनो्ट	प्राति	सक्ा	हो,	िासमल	थे	।	
इन	सन्मों	के	तहत	पात्	एसबीएन	को	्वीकार	करने	की	्ह	
ससुवधा	ररज़व्ष	बैंक	के	19	के्त्ी्	का्ा्षल्ों	में	19	जलुाई	2017	
तक	उपल्ध	थी	।

VIII.20		प्राति	सवसनसद्षटि	बैंक	नो्टों	का	सत्ापन,	उनकी	गणना	
और	 प्रोसेससंग	 अत्ाधसुनक	 हाई	 ्पीर्	 मुद्ा	 सत्ापन	 और	
प्रॉसेससंग	प्रणाली	(सीवीपीएस)	के	जररए	की	ग्ी	तासक	उनकी	
संख्ा	और	उनके	असली	होने	का	सत्ापन	 सक्ा	जा	सके	
और	शे्सरं्ग	और	सरिकेस्ंटग	प्रणाली	द्ारा	इन	नो्टों	को	कतरने	
और	सरिकेस्ंटग	का	का््ष	भी	सक्ा	ग्ा	।	रासत्कालीन	पारी	(सदन	
की	पारी	ससहत)	में	का््ष 	करके,	सतिाह	में	6	सदन	काम	करते	हुए	
और	वासणस््क	बैंकों	 के	 पास	उपल्ध	8	असतररक्त	मिीनों	
को	उप्ोग	में	लेते	हुए	तथा	7	अ््	मिीनें	वेंर्रों	से	सकराए	पर	
लेते	 हुए	प्रोसेससंग	क्मता	को	बढ़ा्ा	ग्ा	।	असधिेर	सवसनसद्षटि	
बैंकनो्ट	 रखने	 वाले	 सनग्षम	 सक्ष लों	 से	 एसबीएन	 को	 ह्टाकर	
असधिेर	नो्टों	की	प्रोसेससंग	करने	में	सक्म	 सनग्षम	सक्ष लों	में	
भेजा	 ग्ा	 तासक	 बैंक	 के	सभी	 सनग्षम	का्ा्षल्ों	 में	 प्रोसेससंग	
का	 काम	 लगभग	 एक	 साथ	 पूरा	 करना	 ससुनसचित	 सक्ा	 जा	
सके	।	अब	तक	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	के	सभी	कें द्ों	में	सवसनसद्षटि	
बैंक	नो्टों	की	प्रोसेससंग	की	प्रसरि्ा	पूरी	कर	ली	ग्ी	है	।	कुल	
समलाकर	₹15,310.73	 सबसल्न	मूल््	के	 सवसनसद्षटि	बैंकनो्ट	
संचलन	से	वापस	आए	।

जन जागरूकता अक्भयान

VIII.21	ससक्कों	के	संबंध	में	जनता	के	मन	में	भ्रम	और	र्र	दूर	
करने	 के	 सलए	और	जागरूकता	 पैदा	 करने	 के	 सलए	 भारती्	
ररज़व्ष	 बैंक	 ने	वर्ष	 के	दौरान	एसएमएस	जागरूकता	असभ्ान	

चला्ा	।	 ररज़व्ष	बैंक	की	वेबसाइ्ट	पर	पे्रस	सवज्सति	के	माध्म	
से	₹10	के	सवसभ्न	सर्जाइन	वाले	 ससक्कों	की	वैधता	संबंधी	
सविेरता	को	भी	बार-बार	बता्ा	ग्ा	।

2018-19 के त्लए कराय्चयोजनरा

ई-कुबेर का काया्षनवयन

VIII.22	भारती्	ररज़व्ष	बैंक	और	करेंसी	चे््टों	में	वत्षमान	में	मुद्ा	
पररचालनों	से	संबंसधत	इ्वें्टरी	के	प्रबंधन,	मुद्ा	सतजोरी	लेन-
देन	की	ररपोस्टांग	और	उसका	लेखा-जोखा	रखना,	एमआईएस	
ररपो्टटें	जेनरे्ट	करना	इतयाक्द	का््ष 	एकीकतृ त	कं्प््ू्टरीकतृ त	मुद्ा	
पररचालन	एवं	प्रबंधन	प्रणाली	(आइकॉ्स)	के	माध्म	से	सकए	
जा	रहे	हैं	।	आइकॉ्स	के	्थान	पर	अब	बैंक	के	कोर	बैंसकंग	
समाधान	(ई-कुबेर)	के	अंतग्षत	बनाए	गए	मुद्ा	प्रबंधन	मॉर्््ूल	
को	ला्ा	जा	रहा	है	सजससे	इ्वें्टरी	प्रबंधन	बेहतर	तरीके	से	
हो	सकेगा,	करेंसी	चे््ट	लेने-देनों	का	ससुवधाजनक	एवं	लगभग	
वा्तसवक	 लेखांकन	 सक्ा	 जा	 सकेगा,	 संचलनरत	 मुद्ा	 का	
बेहतर	आकलन	हो	सकेगा	और	मुद्ा	 सतजोरर्ों,	 ररज़व्ष	 बैंक	
के	 सलंक	का्ा्षल्ों	और	 के्त्ी्	का्ा्षल्ों	 के	सभी	संबंसधत	
सरि्ाकलापों	को	कवर	सक्ा	जा	सकेगा	।

बैंकनोट गुणवतिा सुक्नक्चित करने के क्लए प्रयोगशाला

VIII.23		बैंकनो्ट	के	उतपादन	से	संबंसधत	प्रणाली	और	प्रसरि्ा	
की	समीक्ा	के	सलए	बने	सविेरज्	दल	(अध्क्:	श्ी	सी.	कतृ ष्णन)	
की	ससफाररिों	के	आधार	पर,	मुद्ा	प्रबंध	सवभाग	ने	बैंक	नो्टों	
की	गणुवत्ा	ससुनसचित	करने	के	 सलए	मुंबई	में	एक	प्र्ोगिाला	
्थासपत	करने	की	प्रसरि्ा	िरुू	की	है।

बैंकनोटों के हैंडक्लंग की प्रक्रिया को सवचाक्लत बनाना

VIII.24	बैंक	 नो्टों	 की	 भारी	 मात्ा	 की	 वत्षमान	 में	 हैंर्सलंग	 /	
भसवष््	में	की	जाने	वाली	हैंर्सलंग	को	देखते	 हुए	्ह	अत्ंत	
आवश्क	हो	ग्ा	है	सक	आधसुनक	प्रौद्योसगकी	और	्वचासलत	
प्रणासल्ों	 का	 समावेि	 करते	 हुए	 देि	 में	 मुद्ा	 प्रबंधन	 के	
इ्फ्ा्ट्क्चर	 और	 प्रसरि्ाओ	ं को	 अद्यतन	 सक्ा	 जाए	।	
ररज़व्ष	बैंक	उप्कु्त	प्रौद्योसगकी	को	अपनाते	हुए	प्रसरि्ाओ	ंको	

मिीनीकतृ त	करने	की	संभावनाए	ंतलािेगा	।
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भरारतीय ररज़व्च बैंक नोट मुद्ण प्रराइवेट त्लत्मटेि 

(बीआरबीएनएम्पीएल)

VIII.25	देि	 में	 बैंक	 नो्टों	 के	 मुद्ण	की	 क्मता	को	 बढ़ाने	 के	 
सलए	 1995	 में	 ्थासपत	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	 पूण्ष 	 ्वासमतव	 
वाली	 अनुरंगी	 बीआरबीएनएमपीएल	 ने	 मुद्ा	 प्रबंधन	 के	

का््षनीसतक	उदे्दश्ों	को	हाससल	करने	में	अत्सधक	्ोगदान	

सद्ा	 है	 ।	 	 वर्ष 	 के	 दौरान	 कंपनी	की	 उपलस्ध्ों	 में	 महातमा	

गांधी	(नई)	ितृंखला	के	बैंकनो्ट	की	देि	के	भीतर	सर्जाइसनंग,	

लगातार	 व्ापक	 ्वचालन	और	 इं्टरप्राइज	 ररसोस्ष	 प्लासनंग	

के	 साथ	 ररज़व्ष	 बैंक	को	 प्राति	 कुल	 बैंक	 नो्टों	की	लगभग	 दो	

सतहाई	 की	आपूसत्ष 	 करना	 िासमल	 है	।	 भारत	 प्रसतभूसत	 मुद्ण	

एवं	मुद्ा	सनमा्षण	सनगम	सलसम्ेटर्	(एसपीएमसीआईएल)	के	साथ	

बीआरबीएनएमपीएल	 ने	 बैंकनो्ट	 पेपर	 समल	 इंसर््ा	 प्राइवे्ट	

सलसम्ेटर्	की	 ्थापना	की	 है	जो	 बैंकनो्ट	की	छपाई	 के	 सलए	

आवश्क	 ससलेंर्र	वॉ्टरमाक्ष 	 बैंकनो्ट	 (सीर््ल््ूबीएन)	 पेपर	

बनाने	वाली	एक	इकाई	 है	 ।	बीआरबीएनएमपीएल	 ने	 मैसूर	में	

एक	््ाही	कारखाना	 ्थासपत	 सक्ा	 है	जो	 बहुत	जल्द	बड़े	

पैमाने	पर	उतपादन	प्रारभं	करेगा	। 



भुगतान और ननपटान प्रणानिया ं 
तथा सूचना प्ररौद्योनगकीIX

भुगतान और ननपटान

प्रणािी निभाग (डीपीएसएस)

IX.1	 भगुतान	और	 ननपटान	प्रणाली	 निभाग	 (डीपीएसएस)	

ने	 भारत	 में	 ‘भगुतान	और	 ननपटान	 प्रणाली	 :	 निजन	 2018’	

दसतािेज	में	ननराधा ररत	कारधानीनत	में	शानमल	निोनमेषी	उपारों	पर	

कारधा	करना	जारी	रखा	।	इसके	फलसिरूप,	निजन	में	ननराधा ररत	

अपेनषित	पररणामों	की	प्रानति	 ननमननलनखत	के	माधरम	से	 हुई:	

(i)	कागज	आराररत	समाशोरन	 नलखतों	की	 नहससेदारी	कम	

करना;	(ii)	खुदरा	इलेक्ट्रॉननक	भगुतान	प्रणाली	रथा,	राष्ट्ीर	

इलेक्ट्रॉननक	नननर	अंतरण	(एनईएफटी),	तिररत	भगुतान	सेिा	

(आईएमपीएस),	काडधा 	लेनदेन	और	मोबाइल	बैंनकंग	के	अपने-

अपने	 खंडों	 में	 लगातार	 िनृधि;	 (iii)	 मोबाइल	 बैंनकंग	 के	 नलए	

पंजीकृत	ग्ाहक	आरार	में	िनृधि;	और	(iv)	 नडनजटल	भगुतान	

के	 नलए	सिीकृनत	इनफ्ासट्क््चर	का	उननरन	।	इसके	अलािा	

भगुतान	षेित्र	में	निोनमेषी	उतपादों	की	शरुुआत	के	कारण	देश	

भर	में	 नडनजटल	भगुतान	 तेजी	 से	अपनाए	गए	और	इसीनलए	

बैंक	ने	 नडनजटल	लेनदेन	के	षेित्र	में	इनफ्ासट्क््चर	को	मजबूत	

करने	और	उसे	 ननरापद	एिं	सरुनषित	बनाने	पर	धरान	कें नरित	

नकरा	।	

भुगतान प्रणानियों में िृनधि

IX.2		 भगुतान	 और	 ननपटान	 प्रणानलरों	 में	 2017-18	 के	

दौरान	 अच्ी-खासी	 िनृधि	 हुई,	 जो	 2016-17	 में	 मात्रातमक	

और	 मूलरानुसार	 हुई	 क्रमशः	 56.0	 प्रनतशत	 और	 24.8	

प्रनतशत	की	िनृधि	से	बढ़कर	क्रमशः	44.6	प्रनतशत	और	11.9	

रिज़र्व बैंक एक एसेे समाज की व्यरस्ा किने की दिशा में लगाताि प्र्यत्नशील िहा है दजसमें नकिी का लेनिने कम से कम दक्या 
जाए औि इसके दलए िशे में भुगतान के दिदजटल तिीकों को बडे पैमाने पि अपना्या ग्या । आज जबदक कई प्रकाि की इलेक्ट्रॉदनक 
भुगतान प्रणादल्यां प्रचलन में आ िही हैं, बैंक ने अपने प्र्यासों को भुगतान प्रणाली को दनिापि औि सुिदषित बनाने पि फोकस 
दक्या है । तिनुसाि, बैंक ने एक मजबूत औि आघातसहनी्य प्ररौद्ोदगकी इन्फासट्क्चि बनाने की दिशा में काम दक्या, दजसने िशे में 
अत््यारश्यक औि प्रणालीगत रूप से महत्रपूण्व भुगतान औि दनपटान प्रणाली के सुचारु कामकाज को सुदनदचित दक्या ।

प्रनतशत	हो	गरी	।	खुदरा	भगुतान	की	कुल	मात्रा	में	इलेक्ट्रॉननक	

लेनदेन	 का	 नहससा	 2017-18	 में	 बढ़कर	 92.6	 प्रनतशत	 हो	

गरा,	जो	नप्ले	िषधा	88.9	प्रनतशत	था,	और	कागज-	आराररत	

समाशोरन	नलखतों	की	नहससेदारी	इसी	के	अनुरूप	2016-17	

के	11.1	प्रनतशत	से	घटकर	2017-18	में	7.4	प्रनतशत	हो	गरी	

(सारणी	IX.1)	।	

इलेक्ट्रॉदनक भुगतान 

IX.3		 भगुतान	 के	 इलेक्ट्रॉननक	 तरीकों	 में,	 ततकाल	 सकल	

ननपटान	(आरटीजीएस)	प्रणाली	द्ारा	2017-18	में	₹1,167	
नट्नलरन	मूलर	के	124	नमनलरन	लेनदेन	नकए	गए,	जो	नप्ले	िषधा	

के	₹982	नट्नलरन	मूलर	के	108	नमनलरन	लेनदेन	से	अनरक	 
थे	।	मा्चधा 	2018	के	अंत	तक,	आरटीजीएस	सनुिरा	194	बैंकों	

की	1,37,924	शाखाओ	ंके	माधरम	से	उपलबर	करारी	जाती	 
थी	।	 एनईएफटी	 प्रणाली	 द्ारा	 2017-18	 में	 लगभग	 ₹172	
नट्नलरन	मूलर	के	1.9	नबनलरन	लेनदेन	नकए	गए,	जो	नप्ले	

िषधा	 के	 ₹120	 नट्नलरन	 मूलर	 के	 1.6	 नबनलरन	 लेनदेन	 की	
तुलना	में	मात्रातमक	रूप	से	20	प्रनतशत	तथा	मूलरानुसार	43.5	

प्रनतशत	अनरक	थे	।	मा्चधा 	2018	के	अंत	में	एनईएफटी	सनुिरा	

कारोबारी	प्रनतनननररों	(बीसी)	के	आउटलेट्स	की	बड़ी	संखरा	

के	अलािा,	192	बैंकों	की	1,40,339	शाखाओ	ंके	माधरम	से	

उपलबर	करारी	जा	रही	थी	।

IX.4		 िषधा	 2017-18	 के	 दौरान,	 के्रनडट	 काडधा 	और	 डेनबट	

काडधा 	द्ारा	 नकए	गए	लेनदेन	की	संखरा	क्रमशः	1.4	 नबनलरन	

और	 3.3	 नबनलरन	 थी	।	 प्रीपेड	 भगुतान	 नलखत	 (पीपीआई)	
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द्ारा	लेनदेन	लगभग	3.5	नबनलरन	दजधा	नकए	गए,	नजनका	मूलर	

₹1,416	नबनलरन	था	।	मोबाइल	बैंनकंग	सेिाओ	ंमें	मात्रा	और	

मूलर	 के	अनुसार	क्रमश:	 92	 प्रनतशत	और	 13	 प्रनतशत	की	

िनृधि	देखी	गई,	जबनक	मा्चधा 	2018	के	अंत	में	पंजीकृत	ग्ाहकों	

की	संखरा	54	प्रनतशत	बढ़कर	251	नमनलरन	हो	गई	जो	मा्चधा	

2017	के	अंत	में	163	नमनलरन	थी	।

IX.5		 सिीकृनत	 इनफ्ासट्क््चर	 में	 भी	 पराधाति	 िनृधि	 देखी	 गई	

और	2017-18	में	पिाइंट	ऑफ	सेल	(पीओएस)	टनमधानलों	की	

संखरा	2016-17	 के	2.53	 नमनलरन	 से	24	प्रनतशत	बढ़कर	

3.14	नमनलरन	हो	गरी	।	हालांनक	इसी	अिनर	के	दौरान	लगाए	

गए	एटीएम	की	संखरा	में	2,	22,475	से	2,	22,247	की	मामूली	

नगरािट	देखी	गरी	।

भुगतान प्रणादल्यों को प्रादिकृत किना 

IX.6		 भगुतान	के	नडनजटल	माधरमों	के	तहत	84	प्रानरकृत	

भगुतान	प्रणाली	ऑपरेटरों	 (पीएसओ)	 के	 माधरम	 से	सनुिरा	

प्रदान	की	जा	रही	थी	जबनक	जून	2017	में	रह	संखरा	87	थी	

सारणी IX.1 भुगतान प्रणािी सकेंतक – िान ष्िक कारयोबार

मद मात्रा	(नमनलरन) मूलर (₹ नबनलरन)

2015-16 2016-17 2017-18 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6 7

प्रणािीगत रूप स ेमहतिपूणषि नित्ीय बाज़ार इन्फ्ास्ट्रकचर (एसआईएफएमआई)
1. आरटीजीएस 98.3 107.8 124.4 8,24,578 9,81,904 11,67,125

कुि नित्ीय बाज़ार समाशयोधन (2+3+4) 3.1 3.7 3.5 8,07,370 10,56,173 10,74,802

2. सीबीएलओ 0.2 0.2 0.2 1,78,335 2,29,528 2,83,308

3. सरकारी	प्रनतभूनतरों	का	समाशोरन 1.0 1.5 1.1 2,69,778 4,04,389 3,70,364

4. निदशेी	मरुिा	समाशोरन 1.9 1.9 2.2 3,59,257 4,22,256 4,21,131

कुि एसआईएफएमआई (1 स े4) 101.4 111.5 127.9 16,31,948 20,38,077 22,41,927

खुदरा भुगतान
कुि कागजी समाशयोधन (5+6) 1,096.4 1,206.7 1,170.6 81,861 80,958 81,893

5. सीटीएस 958.4 1,111.9 1,138.0 69,889 74,035 79,451

6. गैर-एमआईसीआर	समाशोरन 138.0 94.8 32.6 11,972 6,923 2,442

कुि खुदरा इिेकट्ररॉननक समाशयोधन (7+8+9+10+11+12) 3,141.5 4,222.9 6,382.4 91,408 1,32,324 1,93,112

7. ईसीएस	डेनबट 224.8 8.8 1.5 1,652 39 10

8. ईसीएस	के्रनडट 39.0 10.1 6.1 1,059 144 115

9. एनईएफटी 1,252.9 1,622.1 1,946.4 83,273 1,20,040 1,72,229

10. आईएमपीएस 220.8 506.7 1,009.8 1,622 4,116 8,925

11. रूनीफ़ाइड	पेमेंट	इंटरफेस - 17.9 915.2 - 69 1,098

12. राष्ट्ीर	सि्चानलत	समाशोरन	गहृ	(एनएसीए्च) 1,404.1 2,057.3 2,503.3 3,802 7,916 10,736

कुि काडषि भुगतान (13+14+15) 2,707.3 5,450.1 8,207.6 4,483 7,421 10,607

13. के्रनडट	काडधा 785.7 1,087.1 1,405.2 2,407 3,284 4,590

14. डेनबट	काडधा 1,173.6 2,399.3 3,343.4 1,589 3,299 4,601

15. प्रीपेड	भगुतान	नलखत	(पीपीआई) 748.0 1,963.7 3,459.0 488 838 1,416

कुि खुदरा भुगतान (5 स े15) 6,945.2 10,879.7 15,760.6 1,77,752 2,20,703 2,85,612

कुि ययोग (1 स े15) 7,046.6 10,991.2 15,888.5 18,09,701 22,58,780 25,27,539

नटपपणी:1. ततकाल	सकल	ननपटान	(आरटीजीएस)	प्रणाली	में	केिल	ग्ाहक	और	अतंर-बैंक	लेनदने	शानमल	हैं	।
 2. सपंानश्धाकीकृत	उरार	लेन-दने	सबंरंी	दानरति	(सीबीएलओ),	सरकारी	प्रनतभूनतरों	का	समाशोरन	और	निदशेी	मरुिा	लेनदने	का	ननपटान	भारतीर	समाशोरन	ननगम	नलनमटेड	

(सीसीआईएल)	के	माधरम	से	होता	है।	सरकारी	प्रनतभूनतरों	में	आउटराइट	टे्ड	और	ररपो	लेनदने	के	दोनों	्चरण	शानमल	हैं	।
 3. काडडों	के	आकंड़े	केिल	नबक्री	कें रि	(पीओएस)	टनमधानल	के	लेनदने	के	नलए	हैं,	नजसमें	ऑनलाइन	लेनदने	शानमल	है	।	
 4. करॉलमों	में	नदरे	गए	आकंड़े	का	जोड़	पूणाांकन	के	कारण	कुल	जोड़	से	नभनन	हो	सकता	है	।
  5. ईसीएस	डेनबट	:	इलेक्ट्रॉननक	समाशोरन	प्रणाली	डेनबट	।	ईसीएस	के्रनडट	:	इलेक्ट्रॉननक	समाशोरन	प्रणाली	के्रनडट	।
स्योत: भाररबैंक	।
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भुगतान और ननपटान प्रणानिया ंतथा सूचना प्ररौद्योनगकी

और	इसमें	भारतीर	समाशोरन	ननगम	नलनमटेड	(सीसीआईएल)	
और	भारतीर	राष्ट्ीर	भगुतान	ननगम	(एनपीसीआई)	के	अलािा	
पीपीआई	जारीकताधा ,	सीमा-पार	रन	अंतरण	 सेिा	प्रदाता-इन	
बाउनड,	वहाइट	लेबल	एटीएम	ऑपरेटर	(डबलरूएलए),	वरापार	
प्रानतिरा	ँऔर	बट्ा	प्रणाली	 (टीआरईडीएस)	ऑपरेटर,	एटीएम	
नेटिकधा ,	ततकाल	रन	अंतरण	सेिा	प्रदाता,	काडधा 	भगुतान	नेटिकधा 	
और	 भारत	 नबल	 भगुतान	 परर्चालन	 इकाई	(बीबीपीओरू)	
शानमल	 थे	।	 पीपीआई	 परर्चालन	 के	 नलए	 प्रानरकृत	 गैर-बैंक	
संसथाओ	ंकी	संखरा	नप्ले	िषधा	के	55	से	घटकर	49	हो	गरी	
क्रोंनक	कु्	संसथाओ	ंके	निलर	/	रूपांतरण	भगुतान	बैंकों	के	
रूप	में	हो	गए	और	कु्	ने	सिैनच्क	रूप	से	लाइसेनस	िापस	
कर	नदए	।	जून	2018	के	अंत	तक	58	बैंकों	को	पीपीआई	जारी	
करने	का	अनरकार	 नदरा	 गरा,	 िहीं	 430	 बैंकों	को	 मोबाइल	
बैंनकंग	सेिाए	ंप्रदान	करने	की	अनुमनत	दी	गई	।

ि ष्ि 2017-18 के निए कायषिययोजना : कायाषिन्ियन की नस्थनत

IX.7		 ‘भारत	 में	 भगुतान	 और	 ननपटान	 प्रणाली:	 निजन	
2018’	के	अंतगधात	निभाग	ने	अपने	निजन	को	प्राति	करने	के	नलए	
्चार	कारधानीनतक	सतंभों	की	पह्चान	की	थी	।	इनमें	से	प्रतरेक	
षेित्र	की	गनतनिनररों	को	निसतार	से	नी्ेच	नदरा	गरा	है	।

प्रनतसाद संिेदी निननयमन 

सीसीपी के दलए नीदतगत ेफमरक्व  

IX.8		 कें रिीर	 प्रनतपषिकार	 (सीसीपी)	 नित्ीर	 बाजार	
इनफ्ासट्क््चर	 (एफएमआई)	 के	 महतिपूणधा	 घटक	 हैं	।	 सीसीपी	
बाजार	 में	 प्रनतभानगरों	 को	 गारटंीशदुा	 ननपटान	 सेिाए	ं देकर	
प्रनतपषि	द्ारा	की	जाने	िीली	्ूचक,	प्रनतसथापन-लागत	जोनखम	
और	मूलरन	जोनखम	से	होने	िाली	हानन	से	ब्चाते	हैं	।	सीसीपी	
का	प्रभािी	ढंग	से	परर्चालन	सनुननचित	करने	के	नलए	ररजिधा	बैंक	
ने	इनसे	ज	ुड़े	(i)	गिननेनस,	(ii)	ननिल	मानलरत	आिशरकताओ	ं
और	(iii)	 निदेशी	सीसीपी	के	निननरमन	पर	नदशाननदनेश	जारी	
करने	की	प्रनक्ररा	प्रारभं	कर	दी	है	।

िब््ूयएलए दिशादनिदेशों की समीषिा

IX.9		 भारत	 में	 वहाइट	 लेबल	 एटीएम	 (डबलरूएलए)	 की	
सथापना	और	सं्चालन	 के	 नलए	 नदशाननदनेश	 पहली	 बार	 जून	
2012	में	जारी	नकए	गरे	थे	।	अब	तक	के	अनुभि	और	बैंनकंग	

उद्ोग	 से	 प्राति	 अभरािेदनों	 के	आरार	 पर,	 समर-समर	 पर	
नदशाननदनेशों	में	संशोरन	नकरा	गरा	है	।	डबलरूएलए	के	उपरोग	

को	और	सनुिराजनक	बनाने	के	नलए,	डबलरूएलए	परर्चालकों	

को	खुदरा	आउटलेट	से	नकद	जटुाने	की	अनुमनत	दी	गई	है	।	

इसके	 बािजूद,	 डबलरूएलए	 परर्चालक	 संबंनरत	 रोजनाओ	ं

के	तहत	ननराधा ररत	लक्रों	को	पूरा	करने	में	सषिम	नहीं	रहे	हैं	।	

इसे	देखते	हुए,	2018-19	में	डबलरूएलए	लगाने	के	लक्रों/नए	

भागीदारों	आनद	के	शानमल	होने	को	लेकर	प्रिेश	नबंद	ुमानदंडों	

की	दृनटि	से	डबलरूएलए	नदशाननदनेशों	की	पूणधा 	समीषिा	की	जाएगी	।

पीपीआई दिशादनिदेशों की समीषिा

IX.10		 ररज़िधा	बैंक	ने	11	अक्टूबर	2017	को	‘प्रीपेड	भगुतान	

नलखत	(पीपीआई)	जारी	करने	और	उसके	परर्चालन	पर	मासटर	

ननदेश’	जारी	नकए	।	मासटर	ननदेश	में	नकए	गए	प्रमुख	संशोरनों	

का	 संबंर	 प्रिेश	 नबंद	ु मानदंडों,	 केिाईसी	 आिशरकताओ,ं	

पीपीआई	 की	 निनभनन	 शे्नणरों	 के	 समेकन,	 लेनदेनों	 और	

प्रणानलरों	को	ननरापद	और	सरुनषित	बनाने,	ग्ाहक	संरषिण	और	

नशकारत	ननिारण	तंत्र,	रोखारड़ी	की	रोकथाम	और	जोनखम	

प्रबंरन	फे्मिकधा 	से	है	।	इसके	अलािा,	मासटर	ननदेश	बैंकों	द्ारा	

जारी	और	 प्रानरकृत	 गैर-बैंकों	 द्ारा	 जारी	 पीपीआई	 के	 बी्च	

अंतरपरर्चालन	को	लागू	करने	के	नलए	मागधा 	ननराधा ररत	करते	हैं	।

सुदृढ़ इन्फ्ास्ट्रकचर

िेदबट काि्व  लेनिेन के दलए एमिीआि को तक्व संगत बनाना 

IX.11		 वरापारररों	(निशेष	रूप	से	् ोटे	वरापारररों)	के	एक	बड़े	
िगधा 	द्ारा	डेनबट	काडधा 	की	सिीकारधाता	को	बढ़ािा	देने	और	इसमें	
शानमल	कारोबारी	इकाइरों	के	वरापार	को	बनाए	रखने	के	दोहर	े
उदे्शरों	को	प्राति	करने	के	नलए,	वरापारी	बट्ा	दर	(एमडीआर)	
फे्मिकधा 	को	तकधा संगत	 बनारा	 गरा,	जो	 1	जनिरी	 2018	 से	
प्रभािी	 हुआ	।	संशोनरत	 फे्मिकधा 	 में	 वरापारररों	को	 टनधाओिर	
के	आरार	पर	िगगीकृत	नकरा	गरा	है,	रह	तिररत	प्रनतसाद	देने	
िाले	(क्रूआर)-कोड	आराररत	लेनदेन	के	 नलए	एक	निभेनदत	
एमडीआर	अपनाता	 है	और	 ‘काडधा 	सनहत’	और	 ‘काडधा 	 रनहत’	

दोनों	 लेनदेन	 के	 नलए	 अनरकतम	 सिीकारधा	 एमडीआर	 की	
उच्चतम	सीमा	नननदधाटि	करता	है	।
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वार ष्िक रिपोरषि

सीटीएस-2010 मानक की ओि बढ़ना

IX.12		 बैंकों	 से	 अपेषिा	 की	 गरी	 है	 नक	 ग्ाहकों	 के	 बी्च	
जागरूकता	उतपनन	कर	परर्चालनगत	गैर-्ेचक	टं्केशन	प्रणाली	
(सीटीएस)	-	2010	िाले	मानक	्ेचकों	को	िापस	नलरा	जाए	।	
कुल	्ेचकों	में	 से	 गैर-सीटीएस-2010	्ेचकों	की	 नहससेदारी	को	
2014	के	4	प्रनतशत	से	घटाकर	2018	में	0.25	प्रनतशत	तक	
कर	नलरा	गरा	है	।	इस	प्रकार	की	नलखतों	को	समाशोरन	हेत	ु
प्रसतुत	करने	की	घटती	प्रिनृत्	को	धरान	में	रखते	 हुए,	तीनों	
सीटीएस	नग्ड	कें रिों	में	गैर-सीटीएस-2010	्ेचकों	के	समाशोरन	
के	 नलए	 अलग	 से	 ननराधा ररत	 सत्रों	 की	आिनृत्	 को	 1	 जलुाई	
2018	 से	 घटाकर	 पखिाड़े	 में	 एक	 बार	 कर	 नदरा	 गरा	 है	 
(4	जलुाई	2018	से	शरुू	कर	प्रतरेक	दूसरे	बरुिार	को)	।	बैंकों	
को	सून्चत	नकरा	गरा	नक	िे	और	अनरक	उत्र–नदनांनकत	्ेचक	
(नामे	आदेश)	 सिीकार	 न	करें	और	 मौजूदा	 उत्र–नदनांनकत	
्ेचकों	को	 राष्ट्ीर	 सि्चानलत	समाशोरन	गहृ	 (एनएसीए्च)	 से	
पररिनतधात	करा	लें	।

प्रभािी पयषििेक्षण

प्रादिकृत भुगतान प्रणादल्यों के दलए दनगिानी ेफमरक्व

IX.13		देश	में	बदलते	भगुतान	तंत्र	के	तहत	‘भारत	में	भगुतान	
और	ननपटान	प्रणाली:	निजन	2018’	दसतािेज	में	उनललनखत	
लक्रों	को	 प्राति	करने	 के	 नलए	भगुतान	 प्रणाली	की	 ननगरानी	
हेतु	बने	नीनतगत	फे्मिकधा 	की	समीषिा	की	गई	।	मौजूदा	और	नई	
भगुतान	प्रणानलरों	के	नलए	भगुतान	प्रणाली	के	भागीदारों	द्ारा	
उतपनन	 नकए	जाने	िाले	प्रणालीगत	जोनखमों	अथिा	प्रणाली-
वरापी	जोनखमों	के	समानुरूप	प्रभािी	ननगरानी	तंत्र	का	प्रसताि	
करने	िाले	ननगरानी	फे्मिकधा 	के	मसौदे	को	अंनतम	रूप	दे	नदरा	
गरा	है	।

पीएसओ द्ािा एक्सबीआिएल फरॉमदेट में िेटा रिपोदटिंग

IX.14		 परोषि	 ननगरानी	प्रनक्ररा	के	ही	एक	 नहससे	के	रूप	में,	
पीएसओ	आिनरक	रूप	से	उनके	द्ारा	जारी	की	गई	भगुतान	
नलखतों	के	ननगधामन	और	उपरोग	संबंरी	नििरणी	प्रसतुत	करते	
हैं	।	आिनरक	 नििरनणरों	को	 एक्सटेंनसबल	 नबजनेस	 ररपोनटांग	
लैंगिेज	 (एक्सबीआरएल)	प्रणाली	में	माइगे्ट	 नकरा	जा	रहा	 है	

तानक	संसथाओ	ंसे	ऑटोमेटेड	 ररपोटधा 	सनुिराजनक	तरीके	 से	
प्राति	की	जा	सके	और	ननणधार	लेने	के	नलए	बेहतर	गणुित्ा	िाली	
सू्चना	उपलबर	हो	सके	।	

ऑनसाइट दनिीषिण

IX.15		 िषधा	2017-18	के	दौरान,	ररज़िधा	बैंक	द्ारा	21	संसथाओ	ं
रथा,	 सीसीआईएल,	 एनपीसीआई,	 18	 पीपीआई	 जारीकताधा	
संसथाओ	ं और	 1	 डबलरूएलए	 परर्चालक	 का	 ऑनसाइट	
ननरीषिण	 नकरा	 गरा	।	 एनपीसीआई	 के	 ननरीषिण	 में	 निनभनन	
जोनखमों	 (अथाधात,	 निनरक,	 परर्चालन,	 ननपटान	और	प्रनतष्ा	
जोनखम)	का	 मूलरांकन	करने	पर	 निशेष	जोर	 नदरा	गरा	और	
एनपीसीआई	द्ारा	इनहें	कम	करने	के	उपार	नकए	/	कदम	उठाए	
जा	रहे	हैं	।	ननरीषिण	के	दौरान	गिननेनस	और	मानि	संसारन	से	
संबंनरत	मुदे्	भी	शानमल	नकए	गए	थे	।

IX.16		 सीसीआईएल	का	 ननरीषिण	 नसतंबर	 2017	 में	 नकरा	
गरा	था	।	एक	कें रिीर	प्रनतपषिकार	और	वरापार	ररपोनजटरी	के	
रूप	में	सीसीआईएल	के	कारधा ननष्पादन	का	मूलरांकन	‘भगुतान	
और	 बाजार	 इंफ्ासट्क््चर	 सनमनत	 -	 अंतरराष्ट्ीर	 प्रनतभूनत	
आरोग	 संगठन	 (सीपीएमआई-आईओएससीओ)	 -	 मूलरांकन	
पधिनत’	 का	 उपरोग	 करते	 हुए	 नित्ीर	 बाजार	 इंफ्ासट्क््चर	
(पीएफएमआई)	के	24	नसधिांतों	के	आरार	पर	नकरा	गरा	था	।	
पारदनशधाता	को	बढ़ाने	के	एक	उपार	के	तौर	पर,	सीसीआईएल	
ने	 पीएफएमआई	 के	अनुपालन	 में	 पीएफएमआई	 में	 ननराधा ररत	
‘प्रकटीकरण	 फे्मिकधा 	 और	 मूलरांकन	 पधिनत’	 के	 अनुसार	
िानषधाक	आरार	पर	अपने	सि-मूलरांकन	का	प्रकटीकरण	जारी	
रखा	।	सीसीआईएल	ने	सीसीपी	के	नलए	ननराधा ररत	सािधाजननक	
प्रकटीकरण	 मानकों	 के	 अनुसार	 नतमाही	 आरार	 पर	 अपने	
मात्रातमक	प्रकटीकरण	भी	प्रकानशत	नकए	।

IX.17		 थोक	भगुतानों	 में	 हो	 रही	रोखारड़ी	 के	 बढ़ते	खतर	े
को	देखते	हुए,	सीपीएमआई	ने	एक	कारधादल	गनठत	नकरा	है	जो	
थोक	भगुतानों	की	सरुषिा	पर	धरान	देगा	और	ऐसी	कारधानीनत	
तैरार	करेगा	नजससे	उद्ोग	जगत	थोक	भगुतानों	में	होने	िाली	
रोखारड़ी	के	जोनखम	को	कम	करने	की	नदशा	में	अपने	प्ररासों	
को	संकें नरित	करने	हेतु	प्रोतसानहत	हो	और	नित्ीर	नसथरता	को	
बल	नमल	सके	।	थोक	भगुतान	में	एडंपरॉइंट	सरुषिा	से	संबंनरत	
जोनखमों	को	कम	करने	की	कारधानीनत	के	ततिों	का	सार	बरॉक्स	
IX.1	में	नदरा	गरा	है	।
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भुगतान और ननपटान प्रणानिया ंतथा सूचना प्ररौद्योनगकी

ग्ाहक कें नरित 

ग्ाहक दशका्यत दनरािण तंत्र (सीजीआिएम) को सुसंगत 
बनाना 

IX.18		 ररज़िधा	 बैंक	 ने	 निनभनन	 प्रकार	 के	 उतपादों	 के	 नलए	
सीजीआरएम	को	ससुंगत	बनाने	 हेतु	भगुतान	षेित्र	के	 निनभनन	
नहतरारकों	 के	 साथ	 ्च्चाधा 	 की	।	 प्रसतानित	 ससुंगतीकरण	 से	
निनभनन	पहलुओ,ं	 जैसे	 नििाद-ननिारण	 तंत्र,	लागत	संर्चना,	
ग्ाहक	नशकारतों	के	ननिारण	के	नलए	टनधा-अराउंड	समर	और	
असफल	 /	असिीकृत	 लेनदेन	 के	 नलए	रन-िापसी	प्रनक्ररा	में	
समानता	आएगी	।	प्राति	इनपटु	को	जां्चा	और	समेनकत	नकरा	
जा	रहा	है	।	इस	बी्च,	पीपीआई	जारीकताधाओ	ंके	नलए	एक	सदुृढ़	
सीजीआरएम	शरुू	कर	नदरा	गरा	है	।

पीएसओ के दलए प्रकटीकिण ेफमरक्व  

X.19		 ग्ाहकों	 पर	लगाए	जाने	 िाले	 प्रभारों	 में	और	अनरक	
पारदनशधाता	लाने	के	नलए	बैंक	ने	उपार	नकए	तानक	रह	सनुननचित	
नकरा	जा	सके	नक	पीएसओ	संसथाए	ँअपने	ग्ाहकों	को	अपनी	

सेिाओ	ंपर	देर	शलुक	और	उससे	संबंनरत	ननरम	एिं	शतडों	का	
सपटि	रूप	से	प्रकटीकरण	कर	सके	।

एनईएफटी में भुगतान की पुदटि

IX.20		 एनईएफटी	प्रणाली	में	नननर-अंतरण	पूरा	होने	की	पनुटि	
सू्चना	रन-पे्रषकों	को	भेजने	की	सनुिरा	पहले	से	ही	उपलबर	
है	और	लगभग	सभी	बैंक	अब	पे्रषक	को	रन	अंतरण	संबंरी	पनुटि	
संदेश	 भेज	रहे	हैं	।	 जैसा	 नक	 ‘भारत	में	भगुतान	और	 ननपटान	
प्रणाली:	 नससटम	 निजन	2018’	दसतािेज	में	 पररकलपना	की	
गई	 है,	 भेजे	 गए	 सफल	 पनुटि	 संदेश	 के	 बैंक-िार	 प्रनतशत	की	
ननरतंर	ननगरानी	करके	इस	सनुिरा	को	और	मजबूत	नकरा	जा	
रहा	है	।	कम	प्रनतशत	िाले	बैंकों	के	साथ	इस	मुदे्	को	उठारा	भी	
जा	रहा	है	।

डेटा	भंडारण 

IX.21		 जैसा	नक	2018-19	के	पहले	नद्मानसक	मौनरिक	नीनत	

िक्तवर	में	घोनषत	नकरा	गरा	था,	देश	में	परर्चानलत	सभी	भगुतान	

प्रणानलरों	 के	 डेटा	 की	 अप्रनतबंनरत	 परधािेषिी	 पहुं्च	 सनुननचित	

बरॉकस IX.1
आरटीजीएस में एडं परॉइंट सरुक्षा

थोक	भगुतान	पाररनसथनतकी	तंत्र	में	एडं	परॉइंट	सथान	और	समर	का	िह	नबंद	ु
माना	जाता	है,	जहां	पर	इस	तंत्र	में	दो	पषिों	के	बी्च	भगुतान	ननदनेश	सू्चना	का	
आदान-प्रदान	नकरा	जाता	है	।	एडं	परॉइंट	सरुषिा	का	उदे्शर	नेटिकधा 	से	जड़ेु	
प्रतरेक	एडं	परॉइंट	को	समुन्चत	रूप	से	सरुनषित	बनाना	होता	है	तानक	प्रिेश	
नबंद	ुपर	प्रणाली	तक	पहुं्च	के	प्ररासों	को	और	नकसी	भी	अनर	जोनखमपूणधा	
गनतनिनर	को	 बलरॉक	 नकरा	जा	सके	।	सीपीएमआई	ने	 ‘एडं	परॉइंट	सरुषिा	 से	
संबंनरत	थोक	भगुतान	रोखारड़ी	के	जोनखम	को	कम	करना’	शीषधाक	के	नाम	
से	एक	 ररपोटधा 	जारी	की	 है	 नजसमें	उसने	रोखारड़ी	के	जोनखम	से	 ननपटने	
के	नलए	समग्	दृनटिकोण	अपनाने	की	आिशरकता	पर	बल	नदरा	है	।	ररपोटधा 	में	
थोक	भगुतानों	की	सरुषिा	सनुननचित	करने	के	नलए	एक	समननित	प्ररास	की	
आिशरकता	 पर	 प्रकाश	डाला	 गरा	 है	 क्रोंनक	 नित्ीर	 नेटिकडों	की	अंतर-
संबधिता	के	कारण	रह	आिशरक	है	। 

थोक	भगुतान	रोखारड़ी	में	एडं	परॉइंट	सरुषिा	से	संबंनरत	जोनखमों	को	कम	
करने	की	कारधानीनत	के	ततिों	की	पह्चान	ननमनानुसार	की	गई	थी	:-

•	 तत्ि	1:	एडं	परॉइंट	सरुषिा	से	संबंनरत	ऐसे	जोनखमों	को	न्चननित	करना	
और	उनहें	समझना	नजनका	भागीदारों	को	अलग-अलग	और	सामूनहक	
रूप	से	भी	सामना	करना	पड़ता	है	।

•	 तत्ि	 2:	 प्रणाली	 के	 भागीदारों	 के	 नहत	 में	 रोखारड़ी	 की	 पह्चान,	
रोकथाम	और	उस	पर	अनुनक्ररा	के	नलए	अपेनषित	एडं	परॉइंट	सरुषिा	
वरिसथा	करना	।

•	 तत्ि	3:	संबंनरत	एडं	परॉइंट	सरुषिा	अपेषिाओ	ंके	अनुपालन	को	बढ़ािा	
देना	।

•	 तत्ि	 4:	 रोखारड़ी	 की	 पह्चान	 और	 रोकथाम	 में	 सरुार	 के	 
नलए	 सू्चना	 और	 सारन	 उपलबर	 कराना	 और	 उनका	 इसतेमाल	
करना	।

•	 तत्ि	 5:	 िासतनिक	 रोखारड़ी	 रा	 रोखारड़ी	 के	 संदेह	 पर	 समर	 
रहते	 कारधािाई	 करने	 के	 नलए	 प्रनक्रराए	ंऔर	 प्रथाए	ं लागू	 की	 जानी	
्चानहए	।	

•	 तत्ि	6:	इस	संबंर	में	ितधामान	में	जारी	नशषिण,	जागरूकता	और	सू्चना	
के	आदान-प्रदान	में	सहरोग	करना	।

•	 तत्ि	 7:	 एडं	 परॉइंट	 सरुषिा	 जोनखमों	 की	 ननगरानी	 और	 जोनखम	 
ननरंत्रण	 निकनसत	 करना,	 एडं	 परॉइंट	 सरुषिा	 अपेषिाओ,ं	 
प्रनक्रराओ,ं	 प्रथाओ	ं और	 संसारनों	 की	 समीषिा	 करना	 और	 उनहें	
अद्तन	करना	।
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वार ष्िक रिपोरषि

करने	 के	 नलए,	 सभी	 प्रणाली	 प्रदाताओ	ं को	 रह	 सनुननचित	

करने	के	नलए	कहा	गरा	था	नक	उनके	द्ारा	सं्चानलत	भगुतान	

प्रणानलरों	का	 पूरा	 डेटा	 केिल	भारत	में	 ही	 नकसी	प्रणाली	में	

सटोर	नकरा	जाए	।	हालांनक,	भगुतान	लेनदेन	के	निदेशी	्चरण	

से	संबंनरत	डेटा	निदेश	में	भी	सटोर	नकरा	जा	सकता	है	।

अन्य गनतनिनधया ं

एफ़एसएपी मू््यांकन

IX.22		 नद्तीर	 नित्ीर	 षेित्र	 वरापक	 मूलरांकन	 कारधाक्रम	

(एफएसएपी),	जो	अंतरराष्ट्ीर	मुरिा	कोष	 (आईएमएफ)	और	

निश्	बैंक	(डबलरूबी)	का	संरकु्त	कारधाक्रम	है,	2017	में	भारत	के	

नलए	आरोनजत	नकरा	गरा	था	।	एफ़एमआई	के	नलए,	एफएसएपी	

टीम	ने	बैंक	द्ारा	नानमत	पात्र	कें रिीर	प्रनतपषिकार	सीसीआईएल	

का	 मूलरांकन	 नकरा,	 जो	 मुरिा,	 जी-सेक,	 निदेशी	 मुरिा	 और	

डेररिेनटि	 बाजार	 लेनदेन	 में	 महतिपूणधा	 भूनमका	 ननभाता	 है	।	

पीएफएमआई	नसधिांतों	के	आरार	पर	नकए	गए	मूलरांकन	से	रह	

ननष्कषधा	ननकाला	गरा	नक	सीसीआईएल	प्रणानलरां	24	नसधिांतों	

में	 से	21	का	 पूरी	तरह	रा	मोटे	तौर	पर	अनुसरण	करती	हैं,	

साथ	 ही,	 शेष	 तीनों	 नसधिांत	 इन	 पर	लागू	 नहीं	 होते	।	 ररपोटधा 	

सािधाजननक	कर	दी	गई	है	।

एकीकृत भुगतान इंटिफेस (्ूयपीआई)- अदतरिक्त दरशेषताएं

IX.23		 नडनजटल	भगुतान	को	 बढ़ािा	 देने	और	 इसके	 दारर	े

को	और	अनरक	 निसतृत	करने	 के	 नलए,	 रूपीआई	में	 निनभनन	

नई	निशेषताओ	ंको	शानमल	करने	की	मंजूरी	दी	गई	है	।	प्रमुख	

अनतररक्त	सनुिराओ	ंमें	शानमल	हैं	-	रूपीआई	लेनदेन	की	प्रनत	

लेनदेन	की	 मौजूदा	सीमा	को	₹1.0	लाख	 से	 बढ़ाकर	₹2.0	
लाख	कर	 देना,	 नननर	को	 बलरॉक	करने	 के	 मैनडेट	की	 मंजूरी	

देना,	ओिरड्ाफट	खाते	की	सनुिरा	अंतननधा नहत	खाते	के	रूप	में	

देना,	निदेशी	आिक	निपे्रषण	के	देशी	भाग	का	संसारन	शानमल	

हैं	और	राजर	सहकारी	बैंकों	(एसटीसीबी)	और	नजला	कें रिीर	

सहकारी	बैंकों	(डीसीसीबी)	को	उप	सदसराता	रूट	के	माधरम	

से	जारीकताधा 	के	रूप	में	शानमल	करना	।

2018-19 के निए कायषिययोजना 

प्रनतसाद-संिेदी निननयमन

भुगतान गेटरे सेरा प्रिाताओ ंऔि भुगतान संकलनकता्वओ ंका 
दरदन्यमन

IX.24		ऑनलाइन	लेनदेन	के	जररए	इलेक्ट्रॉननक	भगुतान	की	
िनृधि	ने	भगुतान	गेटिे	सेिा	प्रदाताओ	ंकी	भूनमका	को	बढ़ा	नदरा	
है	।	भगुतान	गेटिे	परर्चालन	(नजनकी	ननगरानी	बैंकों	के	माधरम	
से	की	जाती	है)	पर	ितधामान	नदशाननदनेश	अप्रतरषि	हैं	और	उनके	
कामकाज	के	केिल	कु्	निनशटि	पहलुओ	ंसे	ही	संबंर	रखते	हैं	।	
भगुतान	गेटिे	की	बढ़ती	भूनमका	को	देखते	हुए,	इन	संसथाओ	ं
की	 भगुतान	 संबंरी	 गनतनिनररों	 पर	 जारी	 नदशाननदनेशों	 की	
समीषिा	की	जाएगी	।

सुदृढ़ इन्फ्ास्ट्रकचर 

एनईएफटी में मैसेदजंग के दलए आईएसओ को अपनाना

IX.25		 बैंक	 एनईएफटी	 में	 मैसेनजंग	 के	 नलए	 अंतरराष्ट्ीर	
मानकीकरण	संगठन	 (आईएसओ)	मानकों	 के	काराधानिरन	 के	
नलए	वरिहारधाता	और	समरसीमा	की	जां्च	करेगा	।

प्रभािी पयषििेक्षण

आघातसहनी्यता पिीषिण के दलए ेफमरक्व

IX.26		 नित्ीर	बाजारों	के	साथ-साथ	वरिसारों	और	वरनक्तरों	
के	 नलए	 इलेक्ट्रॉननक	 भगुतान	 के	 िैकनलपक	 तरीकों	 के	 आ	
जाने	 से,	भगुतान	प्रणानलरों	की	आघातसहनीरता	का	महति	
अतरनरक	 बढ़	 गरा	 है	।	 रहां,	 आघातसहनीरता	 से	 तातपरधा	
नकसी	प्रणाली	के	अपनी	गनतनिनर	को	एक	अलग	प्रणाली	रा	
प्रनक्ररा	में	बदलकर	रा	दोनों	के	नमनश्त	रूप	से	उस	नसथनत	में	
भी	्चलारमान	बनाए	रखने	की	षिमता	से	है	जब	कोई	प्रणाली	
पूरी	तरह	काम	करना	बंद	कर	दे	।	देश	में	खुदरा	और	बड़े	मूलर	
की	प्रणानलरों	की	आघातसहनीरता	का	परीषिण	करने	के	नलए	
एक	ढां्चा	तैरार	नकरा	जाएगा	।	

भुगतान प्रणाली में हो िही िोखािडी पि आंकडे जुटाना 

IX.27		 ररज़िधा	 बैंक	 ितधामान	 में	 पीएसओ	 से	 रोखारड़ी	 पर	

आंकड़े	जटुाता	 है	।	 भगुतान प्रणाली	की	 निश्सनीरता	 बढ़ाने	

और	रोखारड़ी	की	घटनाओ	ंको	कम	करने	के	 नलए	निनभनन	
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भगुतान	 प्रणानलरों	 में	 होने	 िाली	 रोखारड़ी	 के	 प्रकारों	 की	

ननगरानी	करने	की	आिशरकता	है	।	तदनुसार,	भगुतान	प्रणाली	

में	 रोखारड़ी	 पर	 डेटा	 एकत्र	करने	 के	 नलए	 बैंनकंग	 उद्ोग	 से	

परामशधा	लेकर	एक	वरापक	ढां्चा	तैरार	नकरा	जाएगा	।

ग्ाहक कें नरित दृनटिकयोण 

ग्ाहक सरदेषिण

IX.28		 भगुतान	निकलपों	के	संबंर	में	ग्ाहकों	की	आदतों	का	

पता	लगाने	के	नलए	ररज़िधा	बैंक	अनर	नहतरारकों	के	साथ	नमलकर	

भगुतान	प्रणाली	के	निनशटि	पहलुओ	ंपर	ग्ाहक	सिनेषिण	कराने	

की	नदशा	में	कारधा 	करेगा	।	इससे	उपरोगकताधाओ	ंमें	जागरूकता	

बढ़ाते	 हुए	उनहें	सशक्त	बनाने	 के	अलािा	 निननरामकीर	ढां्ेच	

और	नीनतरों	को	तैरार	करने	में	मदद	नमलेगी	।

गैि बैंक प्रादिकृत पीपीआई जािीकता्वओ ं हेतु ग्ाहक 

उत्तििाद्यत्र सीदमत किने के दलए ेफमरक्व

IX.29		 बैंकों	द्ारा	जारी	पीपीआई	में	अननरकृत	इलेक्ट्रॉननक	

भगुतान	 लेनदेन	 में	 ग्ाहकों	 की	 देरता	 सीनमत	करने	 के	 नलए	

फे्मिकधा 	 पहले	 से	 मौजूद	 है	।	 बैंक	और	 गैर	 बैंक	 पीपीआई	 में	

अंतर-परर्चालन	 प्रारभं	 करने	 पर	 नि्चार	 गरा	 है	 नजससे	 
गैर-बैंक	 पीपीआई	 के	 नलए	 भी	 समान	अनुदेश	 के	 मामले	 को	

मजबूती	नमलेगी	।	गैर-बैंकों	द्ारा	जारी	पीपीआई	हेतु	इसे	लागू	

करने	संबंरी	नदशाननदनेश	िषधा	के	दौरान	जारी	होंगे	।

सूचना प्ररौद्योनगकी निभाग  
(डीआईटी)

IX.30		 सू्चना	 प्रौद्ोनगकी	 निभाग	 (डीआईटी)	 ने	 देश	 में	

अतरािशरक	और	प्रणालीगत	रूप	से	महतिपूणधा	भगुतान	और	

ननपटान	प्रणानलरों	के	स्ुचारु	रूप	से	कामकाज	को	सनुननचित	

करने	 के	 नलए	 मजबूत	 प्रौद्ोनगकी	 इंफ्ासट्क््चर	 के	 प्रािरान	

के	माधरम	 से	 ‘सरुषिा	 के	साथ	 सेिा’	की	 नदशा	में	कारधा 	करने	 
पर	अपना	धरान	कें नरित	नकरा	है	।	उभरते	जोनखम	भरे	पररदृशर	

के	साथ,	जहां	सनुनरोनजत	साइबर	अपरार	और	साइबर	रधुि	

बढ़ते	जा	 रहे	 हैं,	 रह	 निभाग	साइबर	सरुषिा	खतरे	 के	 ननरतंर	

बदलते	 रूपों	 के	 निरुधि	 सरुषिा	 सनुननचित	 करने	 की	 नदशा	 में	

प्ररतनशील	है	।

ि ष्ि 2017-18 के निए कायषिययोजना : कायाषिन्ियन की नस्थनत 

जीएसटी के लिए ई-कुबेर

IX.31		 िसतु	और	सेिा	कर	 (जीएसटी)	 वरिसथा	 के	अंतगधात	

नकए	जाने	िाले	अनखल	भारतीर	संग्ह	के	कारधा	में	‘समूहक’ की	

भूनमका	 के	 ननिधाहन	का	उततरदानरति	 ररज़िधा	बैंक	की	ई-कुबेर	

प्रणाली	को	सौंपा	गरा	 है	।	इसे	 डेटा	 ररपोनटांग	 के	एकल	स्ोत	

के	 रूप	 में	 निकनसत	 करने	 के	 नलए,	 कें रि	 सरकार,	 सभी	 36	

राजर	 सरकारों	 और	 कें रि	 शानसत	 प्रदेशों,	 25	 एजेंसी	 बैंकों	

और	जीएसटी	 नेटिकधा 	 (जीएसटीएन)	 के	 साथ	सिधार-से-सिधार	

एकीकरण	सथानपत	नकरा	गरा	है	(बरॉक्स	IX.2)	।	

सिकािी ई-प्रादति्यों औि ई-भुगतान के दलए ई-कुबेि

IX.32		 निनभनन	 राजरों	 और	 सरकारी	 निभागों	 के	 नलए	

मानकीकृत	ई-प्रानति	और	ई-भगुतान	मरॉडल	तैरार	नकए	गए	थे	।	

आईएसओ	20022 मैसेनजंग	प्रारूपों	पर	आराररत	मानकीकृत	

ई-भगुतान	 मरॉडल, ई-कुबेर	 से	 इंटरफेस	 के	 माधरम	 से	 राजर	

सरकारों	द्ारा	भेजे	गए	इलेक्ट्रॉननक	भगुतान	अनुदेशों	की	सीरी	

प्रोसेनसंग	 (एसटीपी)	 की	 पररकलपना	 करता	 है	।	 मा्चधा 	 2018 

के	 अंत	 तक, आंध्र	 प्रदेश, असम, नबहार, कनाधाटक, केरल, 

ओनडशा, तेलंगाना, नत्रपरुा, उत्राखंड, उत्र	प्रदेश	और	पनचिम	

बंगाल	 जैसे	11	 राजर	सरकारों	 ने	 ई-कुबेर	का	उपरोग	करते	

हुए	 इलेक्ट्रॉननक	रूप	 से	भगुतानों	का	 नितरण	करने	 के	 नलए	

इस	मरॉडल	को	अपनारा	 है	।	 िषधा 	 2016-17 के	दौरान 74.3	

नमनलरन	लाभानथधारों	को	नितररत	नकए	गए	₹3.2	नट्नलरन	की	

तुलना	में	िषधा 2017-18	के	दौरान	ई-कुबेर	के	माधरम	से	राजर	

सरकारों	द्ारा	88.6	नमनलरन	लाभानथधारों	को	₹3.9	नट्नलरन	
का	 नितरण	 नकरा	 गरा	।	 मा्चधा 	2018 के	अंत	 तक, कुल	14 

राजर	सरकारों	जैसे	आंध्र	प्रदेश, नबहार, ्त्ीसगढ़, गजुरात, 

कनाधाटक, केरल, मधर	प्रदेश, महाराष्ट्, ओनडशा, राजसथान, 

तनमलनाडु, तेलंगाना, उत्राखंड	और	पनचिम	बंगाल	ने	ई-प्रानति	

मरॉडल	अपनारा	है	।
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वार ष्िक रिपोरषि

आिटीजीएस प्रणाली में बहुपषिी्य दनरल दनपटान बैच 
(एमएनएसबी) मरॉि््ूयल

IX.33		 महतिपूणधा	 भगुतान	प्रणाली	आरटीजीएस	 से	संबंनरत	
इनफ्ासट्क््चर	 को	 िषधा	 के	 दौरान	 संिनरधात	 करते	 हुए	 गैर-
आरटीजीएस	 सदसरों	 को	 आरटीजीएस	 में	 प्रोसेनसंग	 और	
ननपटान	करने	की	अनुमनत	दी	गरी	।	

भुगतान औि दनपटान प्रणाली एद्लकेशन्स 

IX.34		 ग्ाहकों	की	 सनुिरा	 में	 सरुार	 करने	और	 एनईएफटी	
प्रणाली	की	दषिता	बढ़ाने	 के	 नलए, आरे	घंटे	 के	अंतराल	पर	
अनतररक्त	ननपटान	का	प्रारमभ	नकरा	गरा, नजससे	प्रतरेक	आरे	
घंटे	 के	 ननपटान	 बै्चों	 की	 कुल	 संखरा	 23 हो	 गई ।	 ननपटान	
हर	आरे	घंटे	पर	होने	के	कारण	नननर	अंतरण	प्रनक्ररा	में	तेजी	

आई	और	लनषित	खातों	में	तेजी	से	जमाए	ंप्राति	हुई	।	अनतररक्त	
ननपटानों	 को	 शानमल	 करने	 के	 नलए	 एनईएफटी	 एनपलकेशन	
सरॉफटिेरर	में	 पररितधान,	परर्चालन	में	 बारा	डाले	 नबना	सभी	
बैंकों	में	एक	साथ	नकरा	गरा	था	।	

IX.35		 िषधा	 2017-18 के	 दौरान, डेटा	 सेनटर	 में	 नकए	
गए	 आरटीजीएस	 एिं	 एनईएफटी,	 दाेनों	 नबना	 रूकािट	 के	
संपनन	 हुए	 जो	 प्रनत-नदन	 नकए	 गए	 संवरिहार	 की	 मात्राओ	ं
में	 अभूतपूिधा 	 था	 ।	 आरटीजीएस	 ने	 नप्ले	 िषधा	 के	 0.74	
नमनलरन	की	 तुलना	 में	 31	 मा्चधा 	 2018	को	 0.91	 नमनलरन	
लेनदेन	 की	 उच्चतम	 सीमा	 दजधा	 की	।	 एनईएफटी	 ने	 नप्ले	
िषधा	 के	 12.5	 नमनलरन	 लेनदेन	 की	 तुलना	 में	 31	 मा्चधा 

2018 को	 15.4 नमनलरन	 लेनदेन	 दजधा	 नकए	 थे, इसके	 बाद	 

और	सरकार	दोनों	के	नलए	बेहतर	परर्चालनगत	दषिता	िाली	सनुिरा	नमल	
सकेगी	।	

औसतन,	 जीएसटी	 संग्ह	 का	 लगभग	 18-19	 प्रनतशत,	 मूलर	 और	 मात्रा	
दोनों	दृनटिरों	से,	एनईएफटी	/	आरटीजीएस	भगुतान	मोड	के	माधरम	से	सीरे	
सरकारी	खाते	में	प्राति	 हुए	हैं	 नजससे	सरकारों	को	नकद	प्रबंरन	की	 बेहतर	
सनुिरा	प्राति	हुई	है		(्चाटधा 	1)।

जीएसटी	 लेनदेन	 के	 नलए	 एक	ऑनलाइन	 नमलान	 तंत्र, नजसे	 त्रुनट-ज्ापन	
(एमओई)	कहा	 जाता	 है, को	 भारत	 सरकार	 के	 सीबीईसी	 के	 समनिर	 से	
नडजाइन	नकरा	गरा	है	।	ररजिधा	बैंक, जीएसटीएन, एजेंसी	बैंक	और	सीबीईसी	
सनहत	सभी	नहतरारकों	के	बी्च	इस	प्रनक्ररा	का	परीषिण	्चल	रहा	है	।	ररज़िधा	
बैंक	ई-कुबेर	प्रणाली	का	सहारा	लेते	हुए	एमओई	प्रनक्ररा	नहतरारकों	के	बी्च	
उतपनन	 समारान	 /	 ननपटान	 से	 जड़ेु	 मुद्ों	 की	 कागज	 रनहत	 प्रोसेनसंग	 की	
प्रनक्ररा	को	सनुिराजनक	बनाएगा	।

जीएसटी	 भगुतान	 प्रनक्ररा	 पर	 राजर	 नित्	 मंनत्ररों	 की	 अनरकार	 प्राति	

सनमनत	द्ारा	सथानपत	उप	सनमनत	ने	अपै्रल	2015	में	नसफाररश	की	थी	नक	 
ररजिधा	 बैंक	 की	 ई-कुबेर	 प्रणाली	 को	 जीएसटी	 संग्ह	 के	 नलए	 अनखल	

भारतीर	समूहक	के	रूप	में	नानमत	नकरा	जाए	।	तदनुसार,	ररज़िधा	बैंक	ने	01	

जलुाई	2017	 से	आईएसओ	20022	संदेश	प्रारूपों	का	उपरोग	करते	 हुए	 
करारान	 डेटा,	भगुतान	और	 ररपोनटांग	 के	प्रिाह	 के	 नलए	शरुू	 से	अंत	तक	

सि्चानलत	 प्रणाली	 को	 सफलतापूिधाक	 काराधा ननित	 नकरा	।	 केनरिीर	 उतपाद	

शलुक	 और	 सीमा	 शलुक	 बोडधा 	 (सीबीईसी),	 भारत	 सरकार;	 सभी	 36	

राजरों	 और	 कें रि	 शानसत	 प्रदेश,	 25	 एजेंसी	 बैंक	 और	 जीएसटीएन	 जैसे	 
नहतरारकों	 के	 बी्च	 सू्चना	 के	 सरुनषित	 आदान-प्रदान	 के	 नलए	 उननत	

सरुषिा	सनुिराओ	ंके	साथ	एक	सेिा	गेटिे	को	भी	बनारा	गरा	है	।	जीएसटी	 
लेनदेन	को	संभालने	के	नलए	ई-कुबेर	इनफ्ासट्क््चर	को	काफी	संिनरधात	भी	

नकरा	गरा	है	।

फलसिरूप,	अब	जीएसटी	भगुतानकताधा 	 एनईएफटी	और	आरटीजीएस	का	

उपरोग	करते	हुए	अपने	बैंकों	के	माधरम	से	ररज़िधा	बैंक	में	खोले	गए	सरकारी	

खाते	/	खातों	में	कर	का	निपे्रषण	सीरे	कर	सकते	हैं	।	एनईएफटी	/	आरटीजीएस	

मोड	 के	अंतगधात,	सरकारी	खाते	में	कर	उसी	 नदन	सीरे	जमा	हो	जाता	 है,	

जबनक	जीएसटी	भगुतानों	के	अनर	तरीकों	में,	सरकारी	खाते	में	टी+1	आरार	

पर	जमा	नकरा	जाता	है	।	इसके	अलािा,	पूिधा 	की	कर	संग्ह	प्रणाली	के	अंतगधात,	

केिल	एजेंसी	बैंकों	को	सरकारों	की	ओर	से	कर	एकत्र	करने	के	नलए	प्रानरकृत	

नकरा	गरा	था,	जबनक	नई	प्रणाली	के	अंतगधात	जीएसटी	भगुतानकताधा 	नकसी	

भी	बैंक	के	अपने	खाते	से	सरकारी	खाते	में	कर	सीरे	भेज	सकते	हैं	(प्रानरकृत	

एजेंसी	बैंकों	से	नभनन	बैंकों	सनहत)	।	आशा	है	नक	नई	प्रनक्ररा	से	करदाताओ	ं

Chart 1: GST: Modes of Receipts
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बरॉकस IX.2
जीएसटी भुगतान इन्फ्ास्ट्रकचर में भारतीय ररज़िषि बैंक की भूनमका

चाटषि 1: जीएसटी: प्रानतियों के प्रकार 

₹ 
नब
नल
रन

	म
ें

एनईएफटी/आरटीजीएस
नत नत नत

स्योत:	भा.रर.	बैंक	।
अनर	प्रकार



163

भुगतान और ननपटान प्रणानिया ंतथा सूचना प्ररौद्योनगकी

3	अपै्रल	2018	को	अब	तक	18.8	नमनलरन	के	उच्चतम	सतर	
पर	पहु्ँच	गई	है	।	रे	प्रणानलरां	माप	करने	रोगर	नसधि	हुई	हैं	और	
बढ़ती	मात्राओ	ंको	संभालने	की	षिमता	नदखारी	है	।

िेटा सेंटिों में बढ़ाई गई सुिषिा 

IX.36		 बढ़ते	 साइबर	 खतरों	 के	 निरुधि	 बैंक	 के	 आईटी	
इनफ्ासट्क््चर	की	सरुषिा	सनुननचित	करने	 हेतु, निनभनन	प्रकार	
की	सू्चनाओ	ंऔर	साइबर	सरुषिा	जोनखमों	की	ननगरानी	करने,   
पता	 लगाने, रोकने	 और	 कम	 करने	 के	 नलए	 सू्चना	 सरुषिा	
सं्चालन	कें रि	(आईएसओसी)	को	परर्चानलत	नकरा	गरा	था	।	
आईएसओसी	की	सथापना	और	इसकी	24×7	सतकधा ता	और	
ननगरानी	 के	 पररणामसिरूप	 अननरकृत	 लरॉनगन, सेिाओ	ं की	
नितररत	अनुपलबरता	(डीडीओएस), और	दभुाधािनापूणधा	कमांड	
और	कंट्ोल	साइटों	से	प्राति	/	को	भेजे	गए	टे्नफक	जैसे	साइबर	
हमलों	के	प्ररासों	के	संबंर	में	पता	लगता	है	।	निनभनन	एजेंनसरों	
से	संिेदनशीलता	को	 लेकर	प्राति	 ्ेचतािनी	पर	उन्चत	रूप	से	
कारधािाई	की	गई	है	।

आईटी इन्फासट्क्चि का संरि्वन 

IX.37		 बैंक	के	डेटा	सेंटर	में	ननरापद	और	सरुनषित	िातािरण	
में	ई-कुबेर, एनईएफटी	और	सरकारी	लेनदेन	की	बढ़ती	मात्रा	
को	संभालने	के	नलए	आईटी	इनफ्ासट्क््चर	को	संिनरधात	नकरा	
गरा	था	।	आईटी	परर्चालनों	 के	 नलए	अनतररक्त	सरुषिा	प्रदान	
करने	 के	 नलए	 हाडधा िेरर	और	 सरॉफटिेरर,	 दोनों	 नससटम	 को	
अपगे्ड	नकरा	गरा	था	।	

सुिषिा जागरूकता औि साइबि दरिल

IX.38		 निभाग	 जागरूकता	 सत्र, पररपत्र	 /	 सलाहकार	 और	
साइबर	सरुषिा	अभरास	के	माधरम	से	काराधालरों	में	जागरूकता	
कारधाक्रम	आरोनजत	कर	रहा	है।

2018-19 के निए कायषिययोजना 

मुद्ा प्रबंिन प्रणाली में सुिाि

IX.39		 ितधामान	में	मुरिा	प्रबंरन	के	 नलए	उपरोग	में	लारी	जा	
रही	 एकीकृत	 कमपरूटरीकृत	 मुरिा	 परर्चालन	 प्रबंरन	 प्रणाली	

(आईसीसीओएमएस)	 ई-कुबेर	 के	 मुरिा	 मरॉड्रूल	 में	 पररिनतधात	
की	जाएगी।	ितधामान	में, बैंक	के	काराधालरों	में	मुरिा	मरॉड्रूल	का	
पारलट	 रन	्चल	रहा	 है	।	 ई-कुबेर	की	ओर	बढ़ने	 से	 बैंक	को	
मुरिा	नतजोरी	में	शेष	की	लगभग	िासतनिक	नसथनत	पता	्चलेगी	
और	 प्रनक्रराओ	ं के	 सि्चालन	 से	 मुरिा	 के	 कुशल	 प्रबंरन	 की	
सनुिरा	प्रदान	करने	में	सहारक	होगा	।	नोट	मुरिणालर	से	भी	
इस	प्रणाली	का	नलंकेज	होगा	और	मागधासथ	मुरिा	का	पता	लगाने	
का	प्रािरान	होगा	।

IX.40		 अगली	 पीढ़ी	 का	 मुरिा	 प्रबंरन	 पोटधाल	 का	 संसकरण	
2.0	 निकासारीन	 है	 और	 मुरिा	 प्रबंरन	 कारधाषिमताओ	ं से	 
रकु्त	 इस	 पोटधाल	 का	 शभुारभं	 िषधा	 2018-19	 के	 दौरान	 हो	 
जाने	की	उममीद	है	।	मौजूदा	पोटधाल	पर	्चल	रही	मुरिा	प्रबंरन	
और	अनर	सेिाए	ंनए	पोटधाल	पर	्चरणबधि	रूप	से	अंतररत	की	
जाएगंी	।

जीएसटी लेनिेनों में दमलान से जुडे मामलों का दनिाकिण 

IX.41		 जीएसटी	 लेनदेनों	 के	 नलए	 एक	 सि्चानलत	 नमलान-
तंत्र	का	निकास	नकरा	जा	रहा	है	तानक	नमलान	संबंरी	मामलों	
को	 कम	 नकरा	 जा	 सके	 और	 नमलान	 रनहत	 रगु	 का	 मागधा	 
प्रशसत	 नकरा	 जा	 सके	।	 ितधामान	 में	 त्रुनट-ज्ापन	 (एमओई)	
प्रनक्ररा	काे	लागू	नकए	जाने	से	पूिधा 	परीषिण	नकरा	जा	रहा	है	।	

एक्सेस	ननरंत्रण	प्रबंर	प्रणाली	(एसीएमएस)

IX.42		 उपनसथनत	के	नलए	एनक्टि	नडरेक्ट्ी	और	समारान	को	
एकीकृत	करते	 हुए	 बैंक	 के	सभी	काराधालरों	 में	आगंतुक	और	
निके्रता	प्रबंरन	सनहत	एक	निीन	और	बेहतर	एसीएमएस	लागू	
नकरा	जाएगा	।

बेहतर	सरुषिा	संसकृनत	के	नलए	प्ररास

IX.43		 ररज़िधा	 बैंक	 साइबर	 सरुषिा	 संसकृनत	 निकनसत	 करने	
की	 प्रनक्ररा	 सनक्ररता	 से	 शरुू	 करने	 एिं	 साइबर	 सरुषिा	 को	
नज़ममेदारी	 बनाने	 और	 सू्चना	 प्रणाली	 और	 संसारनों	 की	
गोपनीरता,	 अखंडता	 और	 उपलबरता	 सनुननचित	 करने	 का	
प्ररतन	करेगा	।	
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	X.1 	 इस	 अध्या्	 में	 वर्ष 	 2017-18	 के	 दौरयान	

संचयार,	 अंतररयाष्ट्री्	 संबंधों,	 अनुसंधयान,	 सयांख््की,	

खवदेशरी	 मुद्या	 ररज़व्ष	 प्रबंधन,	 बैंकों	 और	 सरकयारों	 के	 खिए	

बैंखकंग	 सेवयाओ	ं तथया	 खवत्री्	 कयानूनों	 के	 के्त्ों	 में	 वयाखर्षक	

कया ््ष्ोजनया	 की	 गखतखवखध्ों	 और	 कया्या्षनव्न	 की	

ख्थखत	 तथया	 वर्ष 	 2018-19	 के	 खिए	 खनधया्ष ररत	 संबंखधत	 

कया ््ष्ोजनया	पर	चचया्ष 	की	गई	है	।	वर्ष 	के	दौरयान	संचयार	चैनिों	

को	“खमंट	्ट्रीट	मेमो”	(एमएसएम),	अथया्षत	समकयािरीन	आखथ्षक	

और	खवत्री्	मुद्ों	पर	अनुसंधयान	आधयाररत	ऑनियाइन	प्रकयाशन	

तथया	िघु	संदेश	 सेवया	 (एसएमएस)	 के	मयाध्म	से	सयाव्षजखनक	

जयागरूकतया	कया ््षक्रम	और	उसके	उपरयांत	360	खिग्री	अखि्यान	

चिया	कर	सुदृढ़	 खक्या	 ग्या	।	अंतररयाष्ट्री्	संबंधों	 के	 के्त्	 में,	

एफएसएपरी	कया	सफि	समनव्न	इस	वर्ष 	की	प्रमुख	खवशेरतया	

रहरी	।

X.2 	 वर्ष 	 के	 दौरयान,	 ई-प्रयाखति्ों	और	 ई-िुगतयानों	 के	 खिए	

ई-कुबेर	के	सयाथ	रयाज्	सरकयारों	को	एकीकृत	करने	के	अखतररक्त	

बैंक	 के	 सयात	 के्त्री्	 कया्या्षि्ों	 में	 सरकयाररी	 बैंखकंग	 प्रियाग	

खोिे	गए	।	वर्ष 	 के	दौरयान,	 खवखिनन	सयांखवखधक	और	महतवपूर्ष	 
प्रकयाशन	जयाररी	करने	के	अखतररक्त	मौखद्क	नरीखत	अंतरर,	फौररी	

पूवया्षनुमयान	 (नयाउकयाख्टंग),	 कृखर	 में	 के्रखिट	 और	 कुशितया,	

ग्यामरीर	मजदूररी	 गखतकी,	 खवखिनन	प्रकयार	 के	सयाव्षजखनक	 व््	

के	समखटि-आखथ्षक	प्रियावों	के	के्त्	में	अध््न	करके	अनुसंधयान	

कया ््षकियापों	को	जयाररी	 रखया	 ग्या	।	जहयां	 तक	सयांख््की	और	

रिज़र्व बैंक ने वरविनन उपाय अपनाते हुए इस रर्व के दौिान अपने सचंाि प्रयासों को औि िी सुदृढ़ वकया है, इस रर्व में वरत्ीय 
के्त्र आकलन काय्वक्रम (एफएसएपी) िी सफलता के साथ पूिा हुआ । रिज़र्व बैंक के अदंि औि बाहि दोनों तिफ अनुसधंान औि 
सांव्यकी में सुधाि किने औि सिकािों को बेहति बैंवकंग सेराए ंउपलबध किाने के वलए प्रयास जािी िहे । सुिक्ा, चलवनवध तथा 
प्रवतफल को धयान में िखते हुए वरदशेी मुद्ा िडंािों को वयरव्थत औि माग्वदवश्वत वकया गया । बैंवकंग औि वरत्ीय के्त्र के वलए 
मजबूत कानूनी ढांचा सुवनवचित किने के वलए, रर्व के दौिान अनेक वरत्ीय कानून/वबल प्र्तुत/सशंोवधत वकए गए ।

सूचनया	 प्रबंध	कया	 संबंध	 है,	 खवखिनन	 प्रकयाशनों	 के	 मयाध्म	 से	

रयाष्ट्री्	 ्तर	 के	 समखटि-आखथ्षक	और	 खवत्री्	 सयांख््की	 के	

संग्ह,	 प्रसं्करर	और	प्रसयार	 के	अियावया	स्ोत	पर	कयाटे	 गए	

कर	 (टरीिरीएस)	 पर	आधयाररत	 रोजगयार	 सूचकयांक	 तथया	 वेतन	

खयाते	 से	 संबंखधत	आंकड़ों	 के	 खवकयास	और	 मौखद्क	 नरीखत	 से	

संबंखधत	सववेक्र	करयाने	में	सुधयार	खकए	जया	रहे	हैं	।	इस	वर्ष 	के	

दौरयान	 ियारतरी्	 ररज़व्ष	 बैंक	 अखधखन्म,	 बैंककयाररी	 खवखन्मन	

अखधखन्म	 तथया	 खदवयािया	 और	 शोधन	 अक्मतया	 संखहतया	 से	

संबंखधत	अनेक	कयानून/खबिों	में	बहुत	से	संशोधन	हुए/शुरुआत	

की	गई	।	

संचार प्रखरियाएं

	X.3 	 ररज़व्ष	बैंक	ने	घरेिू	और	अंतररयाष्ट्री्	गखतखवखध्ों	की	

सम्बद्ध	प्रखतखक्र्या	 के	 खिए	गखतशरीि	संचयार	नरीखत	 रखने	 के	

अपने	िक््	को	बनयाए	रखया	है	।	संचयार	खवियाग	(िरीओसरी)	जनतया	

के	 सयाथ	 बैंक	 के	 दोतरफे	 संपे्ररर	 के	 खिए	 नोिि	 खवियाग	 है,	 
्ह	संपे्ररर	अखधकतर	ररज़व्ष	बैंक	की	 वेबसयाइट	पर	की	जयाने	

वयािरी	 घोररयाओ,ं	 ई-मेि,	 ियाररों,	 िोक	 जयागरूकतया	 संदेशों	

तथया	 महतवपूर्ष 	 पे्रस	 प्रकयाशखन्ों	 तथया	 पररपत्ों	 को	 ट्वरीट	

करके	 खक्या	जयातया	 है	।	्ह	न	केवि	पयारदशशी,	सम्बद्ध	और	 

खवश्वसनरी्	 तररीके	 से	 खवखिनन	 खहतधयारकों	 को	 नरीखतगत	

गखतखवखध्यां	और	 इनकया	औखचत्	 प्रसयाररत	करतया	 है,	 बख्क	

नरीखत्ों	 पर	 खनरतंर	 फीिबैक	 प्रयाति	 करने	 के	 खिए	 िरी	 प्र्यास	

करतया	है	।	
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रेबसाइट

X.4 	 अपनरी	 वेबसयाइट	 (https://www.rbi.org.in)	 को	

अखधक	 उप्ोगकतया्ष 	 सुगम	 बनयाने	 के	 खिए,	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	

खपछिे	वर्ष 	 बुखन्यादरी	 खवशेरतयाओ	ं के	सयाथ	बैंक	की	 वेबसयाइट	

के	 मोबयाइि	 एख्िकेशन	 (एप)	 वश्षन	 की	 शुरुआत	 की	 थरी	।	

इसके	बयाद	एप	में	संशोधन	खक्या	ग्या	है	और	“अखधसूचनयाओ”ं,	

च्खनत	अिट्ष 	और	सयाव्षजखनक	जयागरूकतया	संदेश	जैसरी	और	

खवशेरतयाए	ं जोड़री	 गई	 हैं	।	 ्ह	 एप	जो	 ्िे	 ्टोर/एप	 ्टोर	 से	

एडं्रॉएि	तथया	आईओएस	्िेटफरॉम्ष 	 के	 खिए	उपिबध	 है,	 जून	

2018	तक	्िे	्टोर	से	1,54,423	बयार	ियाउनिोि	खक्या	ग्या	

और	एप	्टोर	से	13,135	बयार	ियाउनिोि	खक्या	ग्या	।	ररज़व्ष	

बैंक	के	ट्वरीटर	खयाते	कया	खवश्विर	में	कें द्री्	बैंकों	के	फयािोवस्ष	

(3,47,000	फयािोवस्ष	से	अखधक)	में	5वयां	्थयान	है	और	इसके	

्ूट््ूब	चैनि	के	30	जून	2018	तक	18,409	सबसक्रयाइबस्ष	

रहे	हैं	।	

मौवद्क नीवत संपे्ररण

X.5 	 ररज़व्ष	बैंक	अकू्तबर	2016	में	शुरू	खकए	गए	नए	मौखद्क	

नरीखत	 ढयांचे	 के	 अंतग्षत,	 मौखद्क	 नरीखत	 सखमखत	 (एमपरीसरी)	 के	

संक्पों	को	पे्रस	प्रकयाशनरी	और	बयाद	में	पे्रस	कयॅानफ्ें स	के	मयाध्म	

से	संपे्रखरत	कर	रहया	है	।	मौखद्क	नरीखत	पर	द्ैमयाखसक	वक्तव्	पर	

नरीखत	के	बयाद	गवन्षर	की	कयाॅनफ्ें स	को	ररज़व्ष	बैंक	की	वेबसयाइट	

और	खबजनेस	टेिरीखवज़न	चैनिों	पर	ियाइव	्ट्रीखमंग	के	सयाथ	

्ूट््ूब	के	मयाध्म	से	प्रसयाररत	खक्या	जयातया	 है	।	 पे्रस	कयाॅनफ्ें स	

के	 अखतररक्त,	 अनुसंधयानकतया्षओ	ं और	 खवशे्रकों	 के	 सयाथ	

टेिरीकयाॅनफ्ें स	िरी	की	जयातरी	हैं	।	पे्रस	कयाॅनफ्ें सों	की	ऑखि्ो	और	

प्रखतिेखन	 (ट्यांख्क्र्ट्स)	को	बैंक	की	 वेबसयाइट	पर	अपिोि	

खक्या	जयातया	 है	।	 एमपरीसरी	 बैठक	के	कया ््षवृत्	िरी	एमपरीसरी	की	

प्रत्ेक	बैठक	के	बयाद	14वें	खदन	बैंक	की	वेबसयाइट	पर	अपिोि	

खकए	जयाते	हैं,	जैसयाखक	ियारतरी्	ररज़व्ष	बैंक	अखधखन्म,	1934	

की	धयारया	45जे़िएि	में	प्रयावधयान	खक्या	ग्या	है	।	

वमंट ्ट्ीट मेमो

	X.6 	 ररज़व्ष	बैंक	ने	11	अग्त	2017	से	अपनरी	वेबसयाइट	

पर	 “खमंट	 ्ट्रीट	 मेमोज़”	 (एमएसएम)	 के	 नयाम	 से	 समकयािरीन	

आखथ्षक	और	 खवत्री्	 मुद्ों	 पर	ऑनियाइन	 प्रकयाशनों	की	 नई	

शृंखिया	शुरू	की	है	।	एमएसएम	में	वे	द्तयावेज	होते	हैं	जो	संखक्ति	

ररपोटटों	और	खवशे्रर	के	रूप	में	होते	हैं	तथया	खजनहें	ररज़व्ष	बैंक	

के	 ्टयाफ	 तथया	 उननत	 खवत्री्	 अनुसंधयान	और	 खशक्र	 कें द्	

(कैफरि)	द्यारया	तै्यार	खक्या	जयातया	है,	्या	बैंक	के	खकसरी	हयाि	

के	प्रकयाशन	में	 से	 खि्या	जयातया	 है	।	एमएसएम	में	मु््	तथ्ों,	

आंकड़ों	 और	 सयारखर्ों	 के	 सयाथ	 शे्	 और	 पहचयान	 सखहत	

प्रयासंखगक	उद्धरर	आते	हैं	।	प्र्यास	् ह	रहतया	है	खक	कें द्री्	बैंखकंग	

से	 संबंखधत	समकयािरीन	 खवर्	 पर	 खवशे्ररयातमक	अनुसंधयान	

ऐसे	्पटि	तररीके	से	प्र्तुत	खक्या	जयाए	खजसे	आम	जनतया	सखहत	

खवखिनन	खहतधयारकों	द्यारया	समझनया	आसयान	हो	।	एमएसएम	के	

प्रत्ेक	अंक	को	पे्रस	प्रकयाशनरी	के	सयाथ	एकि	प्रकयाशन	के	रूप	

में	प्रकयाखशत	खक्या	जयातया	है	।	शुरुआत	से	िेकर	जून	2018	तक	

ररज़व्ष	बैंक	की	वेबसयाइट	पर	12	एमएसएम	प्रकयाखशत	खकए	गए	

हैं	(बरॉकस	X.1)	।

के्त्रीय मीवडया के वलए काय्वशाला

	X.7 	 वर्ष 	 के	 दौरयान,	 संचयार	 खवियाग	 ने	 कोचचरी,	 गुवयाहयाटरी,	

िखनऊ	और	चंिरीगढ़	में	के्त्री्	मरीखि्या	कखम्ष्ों	के	खिए	चयार	

कया ््षशयाियाए	ंआ्ोखजत	की,	इस	प्रकयार	देश	के	खवखिनन	ियागों	

के	 मरीखि्या	कखम्ष्ों	को	कवर	 खक्या	 ग्या	।	 इन	कया ््षशयाियाओ	ं

को	मरीखि्या	के	महतव	वयािे	कें द्री्	बैंखकंग	कया्टों	पर	चचया्षपरक	

सत्ों	के	रूप	में	संरखचत	खक्या	ग्या	खजसकया	िक््	्ह	थया	खक	

वे	िखवष््	में	इन	 खवर्ों	पर	 ररपोखटिंग	करते	सम्	कया्या्षतमक	

के्त्ों	और	आंकड़ों	 के	संदि्ष 	को	समझने	 के	 खिए	 बेहतर	 ढं़ग	

से	सुसखजजत	हो	सकें 	 ।	कया ््षशयािया	में	कवर	 खकए	गए	 खवर्ों	

के	दया्रे	में	मौखद्क	नरीखत,	बैंकों	कया	खवखन्मन	और	प ््ष वेक्र,	

ग्याहक	खशक्र	और	संरक्र,	मुद्या	प्रबंधन,	िुगतयान	और	खनपटयान	

प्ररयाखि्यां,	 ररज़व्ष	 बैंक	 की	 वेबसयाइट	 की	 संरचनया,	 ियारतरी्	
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अथ्षव्व्थया	पर	िेटयाबेस	(िरीबरीआईई),	 खवदेशरी	मुद्या	प्रबंधन,	
पे्रस	 प्रकयाशनरी	 और	 मरीखि्या	 संबंध	 तथया	 के्त्री्	 मरीखि्या	 के	
खिए	महतवपूर्ष 	्थयानरी्	मुदे्	शयाखमि	थे	।	ररज़व्ष	बैंक	के	वररष्ठ	
अखधकयारर्ों/खवर्	के	खवशेरज्ों	द्यारया	सत्ों	कया	संचयािन	खक्या	
ग्या	।	

सार्वजवनक जागरूकता अवियान

X.8 	 वर्ष 	के	दौरयान	संचयार	खवियाग	ने	सयाव्षजखनक	जयागरूकतया	
अखि्यान	शुरू	खक्या	।	् ह	अखि्यान	नवंबर	2017	में	एसएमएस	
के	मयाध्म	से	शुरू	हुआ	खजसमें	आम	जनतया	को	जयान-बूझकर	
ररज़व्ष	बैंक	के	नयाम	 से	 िेजे	जयाने	वयािे	फजशी	प्र्तयावों	 के	बयार	े
में	सयावधयान	खक्या	ग्या	 ।	एसएमएस	अखि्यान	में	 खम्ि	करॉि	
घटक	िरी	है,	खजसके	परररयाम्वरूप	सेवया	प्रदयातया	वयापस	करॉि	
करके	पूव्ष-ररकयाि्ष 	की	ग्री	संवयादयातमक	आवयाज	पहचयान	प्ररयािरी	
(आईवरीआरएस)	 के	 जररए	 एसएमएस	 के	 खवर्	 पर	 अखधक	
जयानकयाररी	प्रयाति	करवयातया	है	।	संदेशों	को	अचछे	ढंग	से	खि्या	ग्या	

है,	जैसयाखक	सचेत	वेबसयाइट	पर	प्रयाति	खशकया्तों	की	सं््या	में	

हुई	बड़री	वृखद्ध	से	अनुमयान	िगया्या	ग्या	(बरॉकस	X.2)	।

	X.9 	 अखि्यान	 के	 दूसरे	खंि	 में	अपै्रि	 2018	 में	 इंखि्न	

प्ररीखम्र	िरीग	(आईपरीएि)	के	11वें	सरीज़न	के	दौरयान	टेिरीखवज़न	

कमखश्ष्ि	 कया	 प्रसयारर	 खक्या	 ग्या	।	 टेिरीखवज़न	 कमखश्ष्ि	

में	 बुखन्यादरी	 बचत	 बैंक	 जमयाखयातया	 (बरीएसबरीिरीए)	खोिने	 के	

बयारे	में	बतया्या	ग्या,	जो	बैंक	खयाते	में	न्ूनतम	शेररयाखश	रखने	

की	 आवश्कतया	 को	 समयाति	 करतया	 है	 बशतवे	 खक	 खयाते	 के	

पररचयािन	पर	कखतप्	सरीमयाए	ंग्याहकों	को	्वरीकया ््ष 	हों	।	ररज़व्ष	

बैंक	 के	छह	 खक्रकेटर	कम्षचयारर्ों	को	 िेकर	 बनया्या	 ग्या	 ्ह	

टेिरीखवज़न	कमखश्ष्ि,	कयाफी	देखया	ग्या	।	मई-जून	2018	के	

दौरयान	बरीसएसबरीिरीए	खयातों	संबंधरी	्ह	संदेश	अन्	मरीखि्या	

अथया्षत	 खप्रंट,	 अन्	 टेिरीखवज़न	 चैनिों,	 रेखि्ो,	 खिखजटि	

और	होखििंगस	पर	िरी	जयाररी	 खक्या	ग्या	।	 खकसरी	 व्खक्त	के	बैंक	

खयाते	में	धोखयाधड़रीपूर्ष 	 िेनदेन	होने	की	 ख्थखत	में	ग्याहक	की	

बॉकस X.1
खिटं ्ट्रीट ििेो (एिएसएि)

ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 11	अग्त	 2017	 से	 खमंट	 ्ट्रीट	 मेमो	 (एमएसएम)	 नयाम	 से	
एक	नई	संचयार	 खवंिो	शरुू	की	 है	।	 एमएसएम	 के	 खिए	 खिंक	 ररज़व्ष	बैंक	की	
वेबसयाइट	 के	 होम	 पेज	 पर	 उपिबध	 है	 तथया	 एमएसएम	 के	 िैंखिंग	 पेज	 पर	
नेखवगेट	करके	दश्षक	को	द्तयावेज	पर	िे	जया्या	जयातया	है,	जो	कें द्री्	बैंखकंग	से	
संबंखधत	समकयािरीन	खवर्ों	पर	संखक्ति	ररपोटटों	के	रूप	में	होते	हैं	।	एमएसएम	
में	सयामयान्तः	अनुसंधयान	खकए	गए,	समकयािरीन	खवर्	पर	संखक्ति	िेख	(रयाइट-
अप)	होतया	है	खजसकया	्ोगदयान	ररज़व्ष	बैंक	और	कैफरि	के	्टयाफ	द्यारया	खक्या	
जयातया	है	।	एमएसएम	में	प्र्तुत	मुदे्	से	संबंखधत	मु््	तथ्ों,	सयारखर्ों	और	
आंकड़ों	के	सयाथ	प्रयासंखगक	उद्धरर	खदए	जयाते	हैं	जो	अध््न	के	महतव	को	
उजयागर	करते	हैं	।	एकतरफया	संपे्ररर	होते	हुए	िरी	एमएसएम	िेख	प्र्तुत	खवर्	
और	इसके	प्रयासंखगक	खनष्करटों	पर	्टयाफ	के	खवचयारों	की	अखधक	संरखचत	और	
व्यापक	अखिव्खक्त	प्र्तुत	करते	हैं	।	एमएसएम	कया	ररज़व्ष	बैंक	की	वेबसयाइट	
पर	खवखिनन	प्रकयार	के	आगंतुकों	और	मरीखि्या	द्यारया	सहरी	ढंग	से	्वयागत	खक्या	
ग्या	है	।	एमएसएम	प्रकयाशन	खनमनखिखखत	खिंक	पर	उपिबध	हैं	https://rbi.
org.in/scripts/MSM_MintStreetMemos.aspx

अग्त 2017 से जून 2018 तक प्रकाखित एिएसएि

एमएसएम	सं.1:		 खवमुद्रीकरर	और	बैंक	जमया	वखृद्ध	

एमएसएम	सं.2:		 बचतों	 कया	 गैर-बैंखकंग	 खवत्री्	 मध््थ	 सं्थयाओ	ं में	
खवत्री्करर

एमएसएम	सं.3:		 बैंखकंग	खवखन्मन	(संशोधन)	अध्यादेश,	2017	पर	बयाजयार	
की	प्रखतखक्र्या

एमएसएम	सं.4:		 कृखर	ऋर	बैंक	खयाते	–	ऋर	मयाफी	पररदृश्	कया	खवशे्रर

एमएसएम	सं.5:		 कृखर	ऋर	मयाफी,	रयाजकोररी्	घयाटया	एवं	मुद्या्फीखत

एमएसएम	सं.6:		 बैंक	से	इतर	खनधरी्न	के	स्ोत	और	ियारतरी्	कंपखन्यंा

एमएसएम	सं.7:		 नकदरी	 से	नकदरी	रखहत	तथया	 चेक	से	 खिखजटि:	ियारतरी्	
िगुतयान	प्ररयाखि्ों	में	उिरतरी	क्रयांखत

एमएसएम	सं.8:		 रयाज्	 सरकयार	 के	 प्रखतफि	 में	 ्पे्रि	 –	 क्या	 रयाजकोररी्	
मैखट्कस	असर	ियािते	हैं?

एमएसएम	सं.9:		 बैंकों	 की	 के्रखिट	 गैर-मध््थतया	 –	 क्या	 करॉपपोरेट	 बरॉनि	
बयाजयार	पररपकव	हो	ग्या	है?

एमएसएम	सं.10:	कया ््षशरीि	 पूंजरी	 की	 चनुौखत्यां	 और	 खन्या्षतः	 जरीएसटरी	
रोिआउट	से	सयाक््

एमएसएम	सं.11:	सरीपरीआई	मुद्या्फीखत	पर	आवयास	 खकरया्या	ित्या	में	 वखृद्ध	
कया	प्रियाव

एमएसएम	सं.12:	ियारत	 में	 सकि	 घरेिू	 उतपयाद	आंकड़ों	 में	 संशोधनों	 की	
जयांच	करनया
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खजममेदयाररी	पर	संदेश	वयािया	खवज्यापन	फीफया	व्ि्ष 	कप	मैचों	के	
दौरयान	 प्रसयाररत	 खक्या	 ग्या	।	 खवज्यापन	 खप्रंट	 मरीखि्या	 में	 जयाररी	
खकए	 गए	और	 इनहें	अन्	मरीखि्या	 जैसे	 खक	अन्	 टेिरीखवज़न	

चैनिों,	 रेखि्ो,	 खिखजटि	और	 होखििंगस	 पर	 िरी	 जयाररी	 खक्या	
जया	 रहया	 है	।	आरबरीआई	 वेबसयाइट	 पर	आिबीआई कहता है, 
शरीर्षक	से	उन	िोगों	के	खिए	एक	अिग	से	खिंक	बनया्या	ग्या	है	

बॉकस X.2
एसएिएस के िाधयि स ेआि जनता तक पहुचंना 

ररज़व्ष	बैंक	कया	एसएमएस	के	मयाध्म	से	सयाव्षजखनक	जयागरूकतया	अखि्यान	10	
नवबंर	2017	को	शरुू	खक्या	ग्या	।	फजशी	प्र्तयावों	के	सबंधं	में	पहिया	एसएमएस	
12	 खदनों	 की	अवखध	 में	 िगिग	 550	 खमखि्न	 मोबयाइि	फोन	 उपिोक्तयाओ	ं
को	िेजया	ग्या	(सयारररी	1)	।	एसएमएस	अखि्यान	में	 खम्ि	करॉि	घटक	िरी	 है	
जहयां	उपिोक्तया	एसएमएस	के	खवर्	पर	अखधक	जयानकयाररी	प्रयाति	करने	के	खिए	
ररज़व्ष	बैंक	के	िघ	ुकोि	नंबर	14440	पर	खम्ि	करॉि	कर	सकतया	है	।	दूसर	े
एसएमएस	में	सचेत वेबसयाइट	कया	खिंक	थया	खजससे	खक	धोखयाधड़री	करने	वयािों	
के	खवरूद्ध	खशकया्त	दज्ष	की	जया	सके	और	्ह	एसएमएस	22	नवबंर	2017	से	
शरुू	करके	12	खदनों	की	अवखध	में	590	खमखि्न	मोबयाइि	फोन	उपिोक्तयाओ	ं
को	िेजया	ग्या	।	धोखयाधड़री	करने	वयािों	के	खवरूद्ध	खशकया्त	दज्ष	करयाने	के	बयार	े
में	एसएमएस	िेजे	जयाने	के	बयाद,	ररज़व्ष	बैंक	की	सचेत वेबसयाइट	पर	खहट्स	की	
सं् ्या	एक	हरी	खदन	(26	नवबंर	2017)	में	4,31,508	तक	पहुचं	गई,	जब	खक	
अखि्यान	से	पहिे	खन्खमत	खदन	कया	मयाखसक	औसत	िगिग	1,000	खहट्स	थया	
(चयाट्ष 	1)	।	

अगिे	तरीन	सदंशे	₹10	के	खसकके	के	बयार	ेमें	फैिरी	अफवयाहों	को	दूर	करने	के	
खिए	िेजे	गए	।	्े	सिरी	एसएमएस	खहदंरी	और	अगें्जरी	के	अखतररक्त	आठ	के्त्री्	
ियारयाओ	ंमें	प्रसयाररत	खकए	गए	।

नवबंर 2017 स ेजून 2018 तक एसएिएस प्रसारण

एसएमएस	 1:	 प्रखतफि	 के	रूप	 में	 बड़री	 धनरयाखश	 प्रयाति	करने	 के	 खिए	 खकसरी	
प्रकयार	के	शु् क	्या	प्रियार	कया	िगुतयान	न	करें	।	ियारतरी्	ररज़व्ष	बैंक	के	गवन्षर/
आरबरीआई/सरकयार	 किरी	 िरी	 ऐसे	 ई-मेि/एसएमएस/करॉि	 नहीं	 करतरी	 है	।	
अखधक	जयानकयाररी	के	खिए,	8691960000	पर	खम्ि	करॉि	करें	।	

एसएमएस	2:	्खद	आपको	िरॉटररी	जरीतने	्या	ररज़व्ष	बैंक/सरकयाररी	खनकया्	से	
स्तरी	 खनखध	 पयाने	 कया	 प्र्तयाव	 खमितया	 है	 तो	 https://sachet.rbi.org.in/
Complaints/Add	पर	खशकया्त	दज्ष	करें	।	

एसएमएस	3:	 खसकके	अपने	िंबे	जरीवनकयाि	के	कयारर	खवखिनन	 खिज़याइनों	में	
उपिबध	रहते	हैं	।	इनहें	खबनया	खकसरी	िर	के	्वरीकयार	करें	।	अखधक	जयानकयाररी	के	
खिए	14440	पर	खम्ि	करॉि	करें	।	

एसएमएस	4:	₹10	के	खसकके	रुप्या	प्रतरीक	के	सयाथ	और	इसके	खबनया	जयाररी	
खकए	 गए	 हैं	।	 दोनों	 वैध	 हैं	।	 इनहें	 खबनया	 खकसरी	िर	 के	 ्वरीकयार	करें	 ।	अखधक	
जयानकयाररी	के	खिए,	ररज़व्ष	बैंक	को	14440	पर	खम्ि	करॉि	करें	।	

एसएमएस	5:	₹10	के	खसकके	10	और	15	दोनों	रखेयाओ	ंके	सयाथ	जयाररी	खकए	
गए	हैं	।	दोनों	वैध	हैं	।	इनहें	खबनया	खकसरी	िर	के	्वरीकयार	करें	।	अखधक	जयानकयाररी	
के	खिए,	ररज़व्ष	बैंक	को	14440	पर	खम्ि	करॉि	करें	।	

एसएमएस	6:	अपने	खयाते	में	न्ूनतम	शेररयाखश	नहीं	रखनया	चयाहते	हैं	और	महरीने	
में	चयार	से	अखधक	िेखबट	िेनदने	नहीं	करेंगे?	बरीएसबरीिरी	खयातया	खोिें	।	अखधक	
जयानकयाररी	के	खिए	14440	पर	खम्ि	करॉि	करें	।	

एसएमएस	7:	 क्या	आपके	 बैंक	खयाते	 में	फजशी	 िेनदने	 हुए	 हैं?	अपनरी	 हयाखन	
को	सरीखमत	करें	।	तरुतं	अपने	बैंक	को	सूखचत	करें	।	अखधक	जयानकयाररी	के	खिए	
14440	पर	खम्ि	करॉि	करें	।

सारण्री 1: एसएिएस अखियान – पहुचं
(खमखि्न	में)

खववरर एसएमएस 1 एसएमएस 2 एसएमएस 3 एसएमएस 4 एसएमएस 5 एसएमएस 6 एसएमएस 7 कुि
(10	नवबंर	
2017	से
21	नवबंर

2017	तक)

(22	नवबंर	
2017	से	
3	खदसबंर

2017	तक)

(23	जनवररी	
2018	से	

24	जनवररी	
2018	तक)

(31	जनवररी	
2018	से	

13	फरवररी	
2018	तक)

(14	फरवररी	
2018	से

27	फरवररी	
2018	तक)

(21	मई	
2018	से	
4	जून

2018	तक)

(14	जून	
2018	से	
30	जून

2018	तक)
कुि	िेजे	गए	सदंशे 834.26 849.55 66.37 825.13 799.54 813.43 363.05 4551.33

कुि	खििरीवर	खकए	गए	सदंशे 552.74 592.44 54.43 558.56 544.63 542.82 281.80 3127.42

कुि	प्रयाति	की	गई	खम्ि	करॉि 8.53 1.74 0.76 4.62 3.18 5.04 3.70 27.57

आईवरीआरएस	के	मयाध्म	से	वयापस	
की	गई	कुि	सफि	करॉि

6.43 1.39 0.57 3.29 2.24 3.81 2.70 20.43

स्ोत:	ियाररबै	।

Chart 1: Pattern of Hits on WebsiteSachet
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वार ष्िक रिपोरषि

जो	खवखिनन	मरीखि्या	में	प्रसयाररत	खकए	जया	रहे	संदेशों	के	बयारे	में	
अखधक	जयानकयाररी	प्रयाति	करनया	चयाहते	हैं	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना

	X.10 	 संचयार	 खवियाग	 महतवपूर्ष 	 खवखन्यामकी्	 और	 बैंखकंग	
संबंखधत	मुद्ों	पर	के्त्री्	मरीखि्या	के	खिए	कया ््षशयाियाए	ंआ्ोखजत	
करनया	जयाररी	रखेगया	।	आगयामरी	वर्ष 	में,	ऐसरी	मरीखि्या	कया ््षशयाियाए	ं
कुछ	अन्	के्त्री्	कें द्ों	में	आ्ोखजत	की	जयाएगंरी	खजनहें	वत्षमयान	
वर्ष 	में	कवर	नहीं	खक्या	ग्या	है	।

X.11 	 इस	वर्ष 	के	दौरयान	ररज़व्ष	बैंक	की	वेबसयाइट	की	कखतप्	
खवशेरतयाओ	ंको	 पुनः	 बनया्या	जया्ेगया/संशोखधत	 खक्या	जया्ेगया	
तथया	 कुछ	नई	 खवशेरतयाए	ंजोड़री	जयाएगंरी	 खजससे	 खक	 वेबसयाइट	
को	नेखवगेशन	के	खिए	अखधक	अचछया	और	आसयान	बनया्या	जया	
सके	।

X.12 	 आरबरीआई	संग्हयाि्	को	8,	कयाउंखसि	हयाउस	्ट्रीट,	
कोिकयातया	 में	 ्थयाखपत	 खक्या	 जया	 रहया	 है,	 ्ह	 वहरी	 िवन	 है	
जहयंा	 से	 ियारतरी्	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 1	 अपै्रि	 1935	 को	 अपनरी	
्यात्या	शुरू	की	थरी	।	संग्हयाि्	कया	पहिया	चरर	2018-19	में	
पूरया	होने	की	आशया	है	खजसमें	िू-ति	और	मध्ति	(मेजनरीन)	
शयाखमि	 है	।	संग्हयाि्	में	आगंतुकों	को	मुद्या,	 ्वर्ष,	ियारतरी्	
खवत्री्	प्ररयािरी	और	इसकी	उतपखत्	तथया	ियारतरी्	ररज़व्ष	बैंक	
की	िूखमकया	और	कया्टों	की	रोचक	कहयानरी	जयानने	कया	अवसर	
प्रदयान	खक्या	जयाएगया,	इसकया	वर्षन	कियाकृखत्ों	और	इंटरैखकटव	
प्रदश्षखन्ों	के	जररए	खक्या	जयाएगया	।

X.13 	 वर्ष 	 2018-19	 के	 दौरयान	 सयाव्षजखनक	 जयागरूकतया	
अखि्यान	के	अखधक	सखक्र्	होने	की	अपेक्या	है,	खजसमें	िगिग	
सयात	संदेश	पहिे	से	हरी	जयाररी	होने	के	खिए	तै्यार	हैं	।	सयाव्षजखनक	
जयागरूकतया	अखि्यान	के	ियाग	के	रूप	में	एक	अिग	वेबखिंक	की	
्ोजनया	बनयाई	गई	है	खजसमें	आम	जनतया	के	खिए	उप्ोगरी	ररज़व्ष	
बैंक	खवखन्मों	पर	बुखन्यादरी	सूचनया	होगरी	।	

काय्यन्रीखतक अनुसंधान इकाई

X.14 	 फरवररी	 2016	 में	 ्थयाखपत	 कया ््षनरीखतक	 अनुसंधयान	
इकयाई	(एसआर्ू)	नोिि	खबंद	ुहै	खजसे	उन	समकयािरीन	मुद्ों	पर	
अनुसंधयान	तथया	खवशे्रर	कया	अखधदेश	खद्या	ग्या	है,	जो	ररज़व्ष	

बैंक	के	िरीतर	खवखिनन	वखट्षकिों	के	खिए	प्रयासंखगक	हैं	।	व्यापक	
रूप	से,	प्रदे्	(खिखिवरेब्स)	के	अनुसयार,	इकयाई	के	कया ््ष 	में	
अ्पकयाखिक	नरीखत	और	पररचयािन,	प्रयासंखगक	अनुसंधयान	तथया	
मध्यावखध	से	दरीघया्षवखध	अग्ररी	अनुसंधयान	परर्ोजनयाए	ंशयाखमि	
हैं,	खजनहें	शरीर्ष 	पखत्कयाओ	ंमें	प्रकयाखशत	करयाए	जयाने	कया	िक््	है	।	

वर्य 2017-18 के खिए काय्ययोजना: काया्यनवयन की ख्थिखत

	X.15 	 अ्पकयाखिक	 नरीखत	 संबंधरी	 कया ््ष 	 में	 मु््	 रूप	 से	
एमपरीसरी	की	 बैठकों	 के	 खिए	इनपुट	उपिबध	करयानया	शयाखमि	
है	।	एसआर्ू	अथ्षव्व्थया	के	 खवखिनन	 के्त्ों	–	 िूसंपदया	और	
खवत्री्,	दोनों	 के्त्ों	की	 खनकटतया	 से	 खनगरयानरी	करतरी	 है	।	 इस	
संबंध	में,	इसने	खवखिनन	के्त्ों	जैसे	रर्ि	के्त्,	खवत्री्	बयाजयार,	
पूंजरी	 खनमया्षर,	 रयाजकोररी्	 ख्थखत	 और	 बयाह्य	 के्त्	 में	 अनेक	
अध््न	शुरू	 खकए	 हैं,	 खजनहें	 खन्खमत	रूप	 से	 एमपरीसरी	 की	
बैठकों	में	प्र्तुत	खक्या	ग्या	है	।

X.16 	 मध्म	 अवखध	 अनुसंधयान	 में	 अनुसंधयान	 आधयाररत	
नरीखत	 खट्पखर्यां	और	संखक्ति	जयानकयाररी	 तै्यार	करनया	शयाखमि	
है	।	 खन्खमत	 खनगरयानरी	 और	 बयाजयार	 आसूचनया	 संबंधरी	 कया ््ष	
के	 अखतररक्त,	 एसआर्ू	 ने	 बहुत	 से	अनुसंधयान	अध््न	िरी	
खकए	 खजनमें	 कें द्री्	 बज़ट,	 कें द्री्	 और	 रयाज्	 सरकयारों	 की	
व््	 गुरवत्या,	 सयांखवखधक	 चिखनखध	 अनुपयात	 (एसएिआर)	
अपेक्याओ,ं	 ियारतरी्	 सरकयाररी	 प्रखतिूखत्ों	 में	 खवदेशरी	 खनवेश	
के	 एकसपोज़र	 को	 सरीखमत	 करनया,	 फमटों	 की	 कया ््षशरीि	 पूंजरी	
बयाधयाओ	ंपर	व्तु	और	 सेवयाकर	 (जरीएसटरी)	कया	प्रियाव,	बयाह्य	
िेद्यतया,	 ्वर्ष	 में	 खनवेश,	 न्ूनतम	 समथ्षन	 मू््,	 ्वचयाखित	
टेिर	मशरीन	(एटरीएम)	और	खबक्री	्थि	(परीओएस)	िेनदेनों	से	
संबंखधत	मुद्ों	की	जयांच	की	गई	।	इन	अनुसंधयान	अध््नों	को	
शरीर्ष 	प्रबंध-तंत्	को	प्र्तुत	खक्या	ग्या	।

X.17 	 इसके	अखतररक्त,	एसआर्ू	पररवयारों	पर	 खवमुद्रीकरर	
के	खमखशत	प्रियावों,	कौशि	खवकयास	और	रोजगयार,	रयाजकोररी्	
खमतव्ख्तया,	 गखतशरीि	 ्टरॉकेख्टक	 सयामयान्	 संतुिन	
(िरीएसजरीई)	ढयांचे	में	बैंकों	के	पुनः	पूंजरीकरर,	टे्ि	और	नेटवक्ष 	
तथया	 मुद्या्फीखत	 गखतकी	 से	 संबंखधत	 दरीघया्षवखधक	अनुसंधयान	
करतरी	है	।	इनमें	से	कुछ	अध््नों	को	रयाष्ट्री्	और	अंतररयाष्ट्री्	
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सं्थयाओ	ंद्यारया	आ्ोखजत	अनुसंधयान	करॉनफ्ें सो	में	प्र्तुत	खक्या	
ग्या	 है	 तथया	अकयादखमक	जन्षिों	 में	 प्रकयाखशत	 खक्या	 ग्या	 है	।	
कया ््षनरीखतक	अनुसंधयान	इकयाई	(एसआर्ू)	वत्षमयान	में	ियारत	के	
खिए	आवशकतया	आधयाररत	 (क्टमयाइजि)	िरीएसजरीई	मरॉिि	
बनयाने	के	खिए	कैफरि	और	कुछ	बयाह्य	अकयादखमक	खवशेरज्ों	से	
सह्ोग	िे	रहरी	है	।

X.18 	 ियावरी	 क्मतया	 खनमया्षर	 कया ््ष 	 में,	 एसआर्ू	 अनेक	
अनुसंधयान	 परर्ोजनयाओ,ं	 अंतर-खवियागरी्	 अनुसंधयान	 समूहों	
के	 खिए	अन्	 खवियागों	और	 कैफरि	 के	सयाथ	सह्ोग	करतरी	
है,	इन	परर्ोजनयाओ	ंमें	से	कुछ	को	एमपरीसरी	की	बैठकों	में	िरी	
पेश	खक्या	जयातया	है	।	इकयाई	खन्खमत	रूप	से	कैफरि	के	सयाथ	
सं्ुक्त	रूप	 से	 सेखमनयार	िरी	आ्ोखजत	करतरी	 है	जहयां	 प्रखसद्ध	
अथ्षशयाख्रि्ों,	 प्रोफेसरों	 और	 खवत्	 तथया	 अथ्षशया्रि	 के्त्	 के	
खवशेरज्ों	को	अपने	अनुसंधयान	प्र्तुत	करने	के	खिए	आमंखत्त	
खक्या	 जयातया	 है	।	 इसके	 अखतररक्त,	 एसआर्ू	 और	 कैफरि	
अनुसंधयान	परर्ोजनयाओ	ंको	बढ़यावया	देने	के	खिए	अनौपचयाररक	
(ब्याउन	 बैग)	 सेखमनयार	 और	 वक्तव्	 शृंखिया	 िरी	 आ्ोखजत	 
करते	हैं	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना

	X.19 	 अनुसंधयान	 पर	 बढ़ते	 जोर	 के	 सयाथ,	 ्ह	 इकयाई	
खवशेररीकृत	अथ्षशया्रि	और	खवत्	के	व्यावसयाख्कों	के	सयाथ	अपने	
कया ््ष 	के	के्त्	कया	खव्तयार	कर	रहरी	है	तथया	इसकया	िक््	परीएचिरी	
वयािे	सुप्रखशखक्त	कम्षचयारर्ों	की	इकयाई	कया	सृजन	करनया	 है	।	
्ह	 उन	 के्त्ों	 में	 अनुसंधयान	की	सुखवधया	और	 प्रोतसयाहन	 देगरी	
जो	अब	अथ्षशया्रि	और	 खवत्	में	 फं्खट्स्ष	को	पररियाखरत	कर	
रहे	 हैं	 खजसकया	 व्यापक	उदे्श्	 मु््	अकयादखमक	और	 नरीखत	
अनुसंधयान	के	बरीच	अंतरयाि	को	पयाटनया	है	।	्ह	इकयाई	व्यापक	
रूप	से	अनुसंधयान	और	ज्यान	प्रसयार	पर	जोर	देते	 हुए	मौजूदया	
संरचनया	को	जयाररी	रखेगरी	।	

अंतरराष्ट्रीय संबंध

X.20 	 वर्ष 	2017-18	के	दौरयान,	ररज़व्ष	बैंक	ने	अंतररयाष्ट्री्	
संगठनों	और	बहुपक्री्	 खनकया्ों	 के	सयाथ	अपने	अंतररयाष्ट्री्	
संबंधों	और	 खवत्री्	 कूटनरीखत	को	मजबूत	 खक्या	।	 ्ह	अनेक	

खद्पक्री्	और	बहुपक्री्	संवयादों	में	िरी	शयाखमि	रहया	 है	 खजसमें	

कें द्री्	बैंक	से	कें द्री्	बैंक	सह्ोग	पर	ध्यान	कें खद्त	खक्या	ग्या	

है	।	बैंक	के	अंतररयाष्ट्री्	खवियाग	ने	इन	गखतखवखध्ों	में	महतवपूर्ष	

िूखमकया	खनियाई	खजसमें	पयांच	वरटों	में	एक	बयार	होने	वयािया	खवत्री्	

के्त्	आकिन	कया ््षक्रम	(एफएसएपरी)	कया	समनव्	और	समयापन	

शयाखमि	है	।	

2017-18 के खिए काय्ययोजना: काया्यनवयन की ख्थिखत

जी 20 औि इसके काय्वदल

X.21 	 खवियाग	 ने	 सरकयार	 के	 सयाथ	 समनव्	 ्थयाखपत	

कर	 जरी20	 के	 खवखिनन	 कया ््षदिों	 जैसे	 अंतररयाष्ट्री्	 
खवत्री्	संरचनया	(आईएफए),	फे्मवक्ष 	कया ््षदि	(एफिब््ूजरी)	

तथया	 इंफ्या्ट्कचर	 कया ््षदि	 (आईिब््ूजरी)	 की	 बैठकों	 में	

ियागरीदयाररी	की	।	इसने	जरी20	के	प्रखतखनखध्ों	और	खवत्	मंखत््ों	

तथया	 कें द्री्	 बैंक	 गवन्षरों	 की	 बैठकों	 (एफएमसरीबरीजरी)	 से	 
पहिे	कया ््ष्ोजनया	पर	दृखटिकोर	त्	करने	के	खिए	इनपुट	िरी	

उपिबध	करयाए	।	 इन	 बैठकों	कया	समयापन	जम्षन	 पे्रखसिेंसरी	 के	

अंतग्षत	जरी20	 हैमबग्ष 	कया ््ष्ोजनया	 (एचएपरी)	में	 हुआ,	 खजसमें	

सशक्त,	संधयारररी्,	संतुखित	और	समयावेशरी	 खवकयास	 हयाखसि	

करने	 के	 खिए	 सिरी	 प्रकयार	 के	 नरीखतगत	 उपकररों-मौखद्क,	

रयाजकोररी्	 और	 संरचनयागत	 कया	 उप्ोग	 करने	 पर	 ध्यान	

कें खद्त	 खक्या	ग्या	।	ियारत	की	समग्	संवृखद्ध	कया ््षनरीखत,	 खजसे	

सरकयार	द्यारया	ररज़व्ष	बैंक	के	सह्ोग	से	अंखतम	रूप	खद्या	ग्या,	

को	अकू्तबर	2017	में	जरी20	के	नेतृतव	वयािे	अंतररयाष्ट्री्	मुद्या	

कोर	(आईएमएफ)	की	मजबूत	संधयारररी्	और	संतुखित	वृखद्ध	

(एसएसबरीजरी)	 पर	 पहिरी	 प्रया्ोखगक	 ररपोट्ष 	 में	 व्यापक	 रूप	

से	 मयान्तया	 दरी	 गई	।	जरी20	प्रखतखनखध्ों	और	 एफएमसरीबरीजरी	

बैठकों	 में,	 ररज़व्ष	 बैंक	 बयासेि	 III	 के	 शेर	ततवों	को	 पूरया	 खकए	

जयाने,	 खवत्री्	 के्त्	सुधयारों	 के	 गैर-इरयादतन	परररयामों,	सयाइबर	

सुरक्या	और	खवत्री्	प्रौद्योखगकी	(खफनटेक)	जैसे	मुद्ों	को	सयामने	

िया्या	।

X.22 	 दूसररी	उ्िेखनरी्	उपिखबध	्ह	थरी	खक	एचएपरी	को	

पूंजरीगत	 गखतखवखध्ों	 के	 उदयाररीकरर	 के	 ओईसरीिरी	 कोि	 के	
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अखनवया ््ष 	अनुपयािन	से	खब्कुि	अिग	रखया	ग्या	।	आईएमएफ	

के	‘सं्थयागत	दृखटिकोर’	में	िरी	ियािदया्क	संदि्ष 	खद्या	ग्या	जो	

ईएमई	द्यारया	पूंजरी	खयातया	प्रबंध	में	िचरीिेपन	की	अनुमखत	देतया	

है	।	1	खदसंबर	2017	को	अजजेंटरीनया	द्यारया	जरी20	की	पे्रखसिेंसरी	

ग्हर	करने	के	सयाथ	हरी,	 खवियाग	ने	जरी20	एजेंिया	और	इसकी	

कया ््ष 	 प्रखक्र्याओ	ंको	आकयार	 देने	 में	 सरकयार	 के	 सयाथ	 खनकट	

सह्ोग	से	कया ््ष 	जयाररी	रखया	।	इसने	अजजेंखटनया	 पे्रखसिेंसरी	द्यारया	

की	गई	सववेक्र	आधयाररत	जरी20	सुधयार	पहि	में	िरी	्ोगदयान	

खद्या	।	 जरी20	आईएफए	 वत्षमयान	 में	 पूंजरी	 प्रवयाह,	 खनमन	आ्	

वयािे	 देशों	 (एिआईसरी)	 की	 कज़्ष	 संधयारररी्तया,	 बहुपक्री्	

खवकयास	बैंकों	 (एमिरीबरीएस)	 के	तुिनपत्ों	को	 इटितम	बनयानया,	

वैखश्वक	 खवत्री्	सुरक्या	 नेट	 (जरीएफएसएन)	 पर	कया ््ष 	कर	 रहया	

है	।	ियारत	 ने	्द्यखप	अपने	ह्तके्पों	 के	द्यारया	आईएमएफ	की	

15वीं	सयामयान्	कोटया	समरीक्या	(जरीआरक्ू)	को	िरी	अपने	एजेंिया	

में	रखया	है	।	उ्िेखनरी्	है	खक	ियारत	ने	अन्	उिरते	बयाजयारों	

के	सयाथ	ओईसरीिरी	संखहतयाओ	ंमें	अखधक	िचरीिेपन	की	बयात	

कहरी	 है,	 खजनमें	 वत्षमयान	में	ओईसरीिरी	 परयामश्षदयात्री	कया ््ष 	 दि	

(एटरीएफसरी)	और	आईएफए	बैठकों	में	संशोधन	खक्या	जया	रहया	

है	।	जरी20	एफिब््ूजरी	खजसकया	ियारत	सह-अध्क्	है,	ने	नई	

पहि	के	रूप	में	 ‘कया ््ष 	 के	िखवष््’	पर	ध्यान	कें खद्त	 खक्या	 है	

तथया	नई	प्रौद्योखगखक्ों	 से	अवसरों	कया	ियाि	प्रयाति	करने	और	

उनकी	चुनौखत्ों	कया	समयाधयान	करने	के	खिए	नरीखतगत	खवक्पों	

कया	मेन्ू	खवकखसत	खक्या	है	।	जरी	20	आईिब््ूजरी	आख्तवग्ष	

के	रूप	में	इनफ्या्ट्कचर	को	खवकसरीत	करने	के	खिए	परर्ोजनया	

औखचत्,	मू््यांकन,	वयाखरखज्क	व्वहया ््षतया,	वहनरी्तया	तथया	

प्रदे्तया	की	बहुरयाष्ट्री्	सूचनया	उपिबधतया	और	आकिन	द्यारया	

एक	बहु-वरशी्	रोिमैप	पर	कया ््ष 	कर	रहया	है	।	वह	इनफ्या्ट्कचर	

आख्त्ों	 के	 खिए	 पूि	 बनयाने	 हेतु	 खवत्री्	 संखवदयाओ	ं और	

उतपयादों	के	अखधक	मयानकीकरर	पर	िरी	बि	दे	रहया	है	।

X.23 	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 खवत्री्	 समयावेशन	 के	 खिए	 वैखश्वक	

ियागरीदयाररी	 के	 अंतग्षत	 संधयारररी्	 खवत्	 अध््न	 समूह	 तथया	

दो	उप-समूहों	 खवखन्मन	और	मयानक	 खनधया्षरर	 खनकया्,	तथया	

उपिोक्तया	खशक्र	और	संरक्र	में	ियाग	खि्या	।	

15रीं सामानय कोटा समीक्ा (जीआिकयू) तथा रैवविक वरत्ीय 
सुिक्ा नेट (जीएफएसएन)

X.24 	 हयाि	 की	 अवखध	 में	आईएमएफ	 के	 15वें	 जरीआरक्ू	
के	 खिए	कोटया	फयामू्षिया	समरीक्या	पर	प्या्षति	प्रगखत	नहीं	 हुई	 है	।	
तथयाखप,	 ियारत	 ने	 15वें	 जरीआरक्ू	 की	 प्रगखत	 तथया	 सहमत	
सम्सरीमया	के	अंदर	इसे	 पूर्ष 	करने,	 खजसमें	2019	की	बसंत	
बैठकों	तक	तथया	अखधकयाखधक	वर्ष	 2019	की	वयाखर्षक	 बैठकों	
तक	न्या	कोटया	फयामू्षिया	शयाखमि	है,	पर	आवयाज	उठयानया	जयाररी	
रखया	।	इसे	अपै्रि	2018	में	अंतररयाष्ट्री्	मौखद्क	और	खवत्री्	
सखमखत	 (आईएमएफसरी)	 की	 बैठक	 में	 गवन्षर	 के	 वक्तव्	 में	
मजबूतरी	 से	 कहया	 ग्या	।	 जरीएफएसएन	 की	 प्या्षति	 उपिबधतया	
के	 खिए	अपनरी	 खजममेदयाररी	उठयाने	 के	 खिए,	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	10	
खबखि्न	अमेररकी	िरॉिर	 के	 खिए	आईएमएफ	 के	सयाथ	नोट	
खररीद	करयार	 (एनपरीए)	 पर	ह्तयाक्र	 खकए	जो	आईएमएफ	 के	
40	सद््ों	से	िगिग	316	खबखि्न	एसिरीआर	रयाखश	(450	
खबखि्न	अमेररकी	िरॉिर)	के	2016	के	उधयार	करयारों	के	ियाग	
के	रूप	में	थे	।	्ह	व्व्थया	2019-20	के	अंत	तक	खद्पक्री्	
रूप	से	उधयार	खिए	गए	संसयाधनों	तक	आईएमएफ	की	पहुंच	कया	
प्रियावरी	रूप	से	खव्तयार	करतरी	है	।	

आईएमएफ-वरवि बैंक का वरत्ीय के्त्र आकलन काय्वक्रम 
(एफएसएपी)

	X.25 	 ियारत	के	खिए	आईएमएफ	और	खवश्व	बैंक	द्यारया	सं्ुक्त	
रूप	से	आ्ोखजत	एफएसएपरी	खदसंबर	2016	में	् कोखपंग	खमशन	
के	सयाथ	शुरू	हुआ	खजसमें	मयाच्ष 	2017	और	जून-जिुयाई	2017	
में	दो	खमशन	दौरे	शयाखमि	थे	।	ततपश्यात,	खवियाग	ने	प्रयारूप	और	
अंखतम	 ररपोटटों	 के	 खिए	 प्रयाखधकयारर्ों	 की	 प्रखतखक्र्याओ	ं को	
समखनवत	खक्या	।	एफएसएपरी	के	अंतग्षत	ियारत	के	खिए	ररपोट्ष 	कया	
सकयारयातमक	्वरूप	वर्ष 	की	मु््	खवशेरतया	रहरी	(बरॉकस	X.3)	।	
मु््	 ररपोट्ष 	 खजसमें	मु््	 खनष्करटों	को	सयारयांश	में	 खद्या	ग्या	
है,	 को	आईएमएफ	 द्यारया	 खवत्री्	 प्ररयािरी	 ख्थरतया	आकिन	
(एफएसएसए)	 और	 खवश्व	 बैंक	 द्यारया	 खवत्री्	 के्त्	 आकिन	
(एफएसए)	 के	 रूप	 में	 खदसंबर	 2017	 में	 जयाररी	 खक्या	 ग्या	।	
दो	 व्यापक	आकिन	 ररपोटजें	 (िरीएआर)	जो	 (i)	प्रियावरी	बैंखकंग	
प ््ष वेक्र	के	खिए	बयासेि	मूि	खसद्धयांत	(बरीसरीपरी)	और	(ii)	खवत्री्	
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बॉकस X.3
िारत्रीय खवत््रीय के्त्र आकिन काय्यरिि (एफएसएप्री), 2017

एफएसएपरी	ियारत	सखहत	29	देशों	के	खिए	प्रत्ेक	पयांच	वर्ष	में	आ्ोखजत	की	
जयाने	वयािरी	अखनवया ््ष 	प्रखक्र्या	है,	इन	देशों	को	दो	पैरयामरीटरों	अथया्षत	(i)	खवत्री्	
के्त्	कया	आकयार	और	(ii)	शेर	खवश्व	से	खवत्री्	के्त्	की	पर्पर–संबद्धतया	के	
आधयार	पर	प्ररयािरीगत	रूप	से	महतवपूर्ष	खवत्री्	के्त्	रखने	के	खिए	खचखनित	
खक्या	जयातया	 है	 ।	वर्ष 	2017	कया	एफएसएपरी,	जो	ियारत	के	 खिए	 खक्या	ग्या	
दूसरया	 ऐसया	आकिन	 है,	में	 पया्या	ग्या	 खक	ियारत	 ने	 एफएसएपरी	2011	की	
िगिग	सिरी	खसफयाररशों	को	खक्र्याखनवत	कर	खद्या	है	खजसमें	ियारतरी्	बैंक	के	
समुद्पयाररी्	पररचयािन	और	बड़री	 एकसपोज़र	सरीमयाओ	ंकी	 खनगरयानरी	करनया	
िरी	 शयाखमि	 है	।	 तथयाखप,	 संकट	 से	 खनपटने	 के	 खिए	 समयाधयान	 उपया्ों	और	
व्व्थयाओ	ंपर	और	कया ््ष 	खकए	जयाने	की	जरूरत	है	।	

वर्ष 	2017	के	एफएसएपरी	में	पर्पर–संबद्धतया	पर	जोर	 खद्या	ग्या,	कवरेज़	
कया	दया्रया	बढ़या्या	ग्या	और	खवत्री्	के्त्ों	के	बरीच	मू््	फैियाव	(कंटेखज्न)	
की	संियावनया	को	देखया	 ग्या	।	 बयासि	मु््	 खसद्धयांतों	 बरीसरीपरी	कया	आकिन	
संशोखधत	बरीसरीपरी	के	अनुसयार	 खक्या	ग्या,	 खजससे	अनुपयािन	के	 खिए	्तर	
कई	प्रकयार	से	बढ़	ग्या	।	इसके	बयावजूद,	2017	के	एफएसएपरी	में	ियारत	द्यारया	
अंतररयाष्ट्री्	 मयानकों	 के	 उचच	अनुपयािन	की	 पनुः	 पखुटि	की	 गई	जो	ियारत	
में	सदुृढ़	और	गखतशरीि	खवत्री्	प्ररयािरी	को	प्रमयाखरत	करतया	है	।	बरीसरीपरी	के	
दो	खसद्धयांतों	को	छोड़कर	ियारत	में	बयाकी	सिरी	खसद्धयांतों	को	पूररी	तरह	से	्या	
कयाफी	हद	तक	अनुपयाखित	मयानया	ग्या	है	।	्वतंत्तया,	जवयाबदेहरी,	संसयाधन	और	
प ््ष वेक्कों	के	खिए	कयानूनरी	संरक्र	तथया	बैंकों	में	करॉपपोरेट	अखिशयासन	के	के्त्	
में	कयाफी	गैर-अनुपयािन	आंकया	ग्या	।	पहिया	मु््	रूप	से	इस	कयारर	थया	खक	
खवखन्यामक	के	पयास	सयाव्षजखनक	के्त्	के	बैंकों	(परीएसबरी)	के	मयामिे	में	प ््ष वेक्री	
कयार्षवयाई	करने	कया	 पूरया	 खववेकयाखधकयार	नहीं	 है,	 दूसरया	इस	कयारर	से	थया	 खक	
ररज़व्ष	बैंक	के	पयास	परीएसबरी	बोि्ष 	को	जवयाबदेह	ठहरयाने	और	कमजोर	तथया	
अनज्षक	वररष्ठ	प्रबंधन	और	सरकयार	द्यारया	खन्कु्त	बोि्ष 	सद््ों	को	बदिने	के	
खिए	बहुत	कम	अखधकयार	हैं	।	

किजोररयों का सिाधान करने के खिए न्रीखतया ं

एफएसएसए	ररपोट्ष 	ने	बैंक	तुिन-पत्ों	को	सदुृढ़	करने,	प्रयावधयानरीकरर	कवरेज़	
बढ़याने,	वत्षमयान	कमजोरर्ों	कया	समयाधयान	करने	और	अंततः	बैंखकंग	सदृृढ़तया	
में	सधुयार	करने	के	खिए	ररज़व्ष	बैंक	के	गहन	प्र्यासों	को	मयान्तया	दरी	खजसमें	
(i)	बहृद	ऋरों	पर	कें द्री्	सूचनया	खनधयान	(ररपोखजटररी)	की	्थयापनया	करनया,	
जो	 न	 केवि	 एनपरीए	को	 टै्क	करने	 बख्क	आरखंिक	तनयाव	और	अशोध्	
ऋरों	की	अप्या्षति	पहचयान	को	टै्क	करने	में	सहया्तया	करतया	 है,	(ii)	सं्कु्त	
ऋरदयातया	फोरम	 (जेएिएफ)	के	अंतग्षत	बडे़	 कंसोखश्ष्म	खयातों	में	समनव्	
संबंधरी	सम््याओ	ंकया	समयाधयान	करने	पर	खवखशटि	बि	के	सयाथ	अथ्षव्व्थया	
में	दबयावग््त	आख्त्ों	को	पनुजशीखवत	करने	के	खिए	ढयांचया;	और	(iii)	कमजोर	
बैंकों	 में	आवश्क	सधुयार	करने	 के	 खिए	कया ््ष 	 के	 संबंध	 में	 संशोखधत	शरीघ्र	
सधुयारयातमक	ढयंाचे	कया	उप्ोग	करनया	शयाखमि	है	।	

सरकयार	ने	तेज	सधुयार	करने	और	दबयावग््त	आख्त्ों	कया	समयाधयान	करने	
के	 खिए	 अनेक	 खवधया्री	 उपया्	 खकए	 खजनमें	 अन्	 के	 सयाथ-सयाथ	 खदवयािया	

और	शोधन	अक्मतया	संखहतया,	 2016;	 खवत्री्	आख्त	प्रखतिूखतकरर	और	
पनुखन्षमया्षर	 तथया	 प्रखतिूखत	 ब्याज	 प्रवत्षन	 (सरफेसरी)	 अखधखन्म,	 2002	 में	
संशोधन	और	बैंकों	तथया	खवत्री्	सं्थयाओ	ंको	दे्	ऋर	की	वसूिरी	अखधखन्म	
शयाखमि	हैं	।	

ररपोट्ष 	में	सयाव्षजखनक	के्त्	के	बैंकों	के	पनुपूिंजरीकरर	और	पनुसिंरचनया,	समेकन,	
खवखनवेश	और	खनजरीकरर	तथया	उनके	अखिशयासन	तथया	खवत्री्	पररचयािनों	
में	सधुयार	करने	की	आवश्कतया	की	खसफयाररश	की	गई	।	एफएसएपरी	के	दबयाव	
पररीक्र	 दशया्ष ते	 हैं	 खक	 सयाव्षजखनक	 के्त्	 के	 बैंकों	 की	 पूंजरी	 आवश्कतयाओ	ं
को	व्वख्थत	खक्या	जया	सकतया	है	जो	समग्	रूप	से	बेसियाइन	जरीिरीपरी	के	
0.75	 प्रखतशत	और	 गंिरीर	 प्रखतकूि	 पररदृश्	में	 1.5	 प्रखतशत	 के	 बरीच	 हैं	।	
ररज़व्ष	 बैंक	 के	 ्व्ं	 के	 दबयाव	 पररीक्रों	 के	 खनष्कर्ष	 एफएसएपरी	 के	अनुरूप	
हैं	 ।	प्रयाखधकयाररी	न	केवि	पूंजरीगत	आवश्कतयाओ	ंकया	बयारबंयार	आकिन	कर	
रहे	 हैं	 बख्क	 पनुपूिंजरीकरर	 की	 ्ोजनयाओ	ं कया	 ्पटि	 खयाकया	 बनया्या	 है	 जो	
सधुयारों	 के	 खिए	प्रोतसयाहन	 से	संगत	हैं	।	अगिे	दो	 वरटों	में	कया्या्ष खनवत	 खकए	
जयाने	 के	 खिए	सरकयार	द्यारया	24	अकू्तबर	2017	को	घोखरत	की	गई	₹2.11	
खट्खि्न	(िगिग	32	खबखि्न	अमेररकी	िरॉिर)	की	परीएसबरी	पनुपूिंजरीकरर	
्ोजनया	 में	 ₹181.39	 खबखि्न	 कया	 बजटरी्	 प्रयावधयान,	 ₹1,350	 खबखि्न	
के	 पनुपूिंजरीकरर	 बरॉनि	 तथया	 सरकयाररी	 इखकवटरी	 को	 िया्््ूट	 करते	 हुए	
बयाजयार	से	बैंकों	द्यारया	पूंजरी	जटुयाकर	प्रयाति	की	गई	शेररयाखश	शयाखमि	है	।	इससे	 
एफएसएपरी	 कयार्षवयाई	 में	 आकखित	 पूंजरी	 अंतरयाि	 कया	 प्रियावशयािरी	 ढंग	 से	
समयाधयान	हो	जयाएगया	।	पहिे	से	हरी,	₹800	 खबखि्न	के	पनुपूिंजरीकरर	बरॉनि	
जयाररी	 खकए	जया	चकेु	हैं	।	तथयाखप	पहिे	अखिशयासन	में	सधुयार	करने	 के	सयाथ	
सयाथ	पनुपूिंजरीकरर	को	जोड़नया	अत्यावश्क	है,	खवशेरतः	शरीघ्र	सधुयारयातमक	
कयार्षवयाई	(परीसरीए)	के	अधरीन	बैंको	के	मयामिे	में	।	

खवत््रीय क्ेत्र खनगरान्री ढांचा

प्ररयािरी	व्यापक	खनगरयानरी	और	समखटि-खववेकपूर्ष	नरीखत्ों;	बैंखकंग	के्त्,	बरीमया	
के्त्	और	प्रखतिूखत	बयाजयारों	के	प ््ष वेक्र	और	खवखन्मन;	बयाजयार	इंफ्या्ट्कचर	
खनगरयानरी;	संकट	प्रबंधन	ढयांचया;	और	बयाजयार	एकीकरर	के	मयामिे	में	 खवत्री्	
के्त्	खनगरयानरी	ढयांचे	कया	आकिन	खक्या	ग्या	।	

जैसयाखक	एफएसएसए	द्यारया	देखया	ग्या	है,	वर्ष 	2010	में	खवत्री्	ख्थरतया	और	
खवकयास	 परररद	 (एफएसिरीसरी)	 की	 ्थयापनया	और	 2013	 में	 खवखन्यामकी्	
प्रयाखधकररों	 के	 बरीच	 अंतर-एजेंसरी	 समझौतया	 ज्यापन	 अपनयाए	 जयाने	 के	 बयाद	
से	 खवत्री्	 ख्थरतया	 मयामिों	 पर	अंतर-एजेंसरी	सह्ोग	और	 सूचनया	 शे्ररगं	
में	उ्िेखनरी्	सधुयार	 हुआ	है	।	 ररज़व्ष	बैंक	 ने	 खवशेरकर	जोखखम	और	पूंजरी	
आकिन	के	खिए	व्यापक	और	पूवया्षनुमयान	प ््ष वेक्री	कया ््षक्रम	(एसपरीएआरसरी)	
के	मयाध्म	से	2013	के	जोखखम	आधयाररत	आकिन	की	शरुुआत	के	सयाथ	
बैंखकंग	प ््ष वेक्र	को	सदृृढ़	बनयाने	में	कयाफी	प्रगखत	की	 है	।	अपै्रि	2017	में,	
ररज़व्ष	बैंक	 ने	 खवखन्यामकी्	अनुपयािन	की	प्रखक्र्या	को	 तेज	करने	की	दृखटि	
से	 न्या	 प्रवत्षन	 खवियाग	 ्थयाखपत	 खक्या	 और	 अखधक	 खववेकपूर्ष	 जोखखम-

( जािी...)
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सहनरी्तया	 सरीमयाओ	ं को	 शयाखमि	 करने	 के	 खिए	 अपनरी	 शरीघ्र	 सधुयारयातमक	
कयार्षवयाई	को	संशोखधत	खक्या	।

बैंखकंग	 के्त्	 पर,	 एफएसएपरी	 ने	 अंतररयाष्ट्री्	 खवत्री्	 ररपोखटिंग	 मयानकों	
(आईएफआरएस)	और	खवशेर	ऋर	शेखर्ों	के	संदि्ष	में	ऋर	वगशीकरर	और	
प्रयावधयानरीकरर	 खन्मों	 की	 समरीक्या	 करने	 की	 खसफयाररश	 की	।	 ररज़व्ष	 बैंक	
आईएफआरएस-9	के	सयाथ	इस	समरीक्या	की	प्रखक्र्या	में	है,	खजसमें	प्रत्याखशत	
हयाखन	फे्मवक्ष 	प्रयावधयानों	के	खिए	आधयार	बनयातया	है	और	सिरी	प्रकयार	के	ऋर	
प्रयावधयानरीकरर	द्यारया	कवर	 खकए	जयाते	 हैं	 ।	 इस	 फे्मवक्ष 	में	 पूव्ष 	 में	 हुई	 हयाखन	
संबंधरी	आंकड़ों	और	अनज्षक	ऋर	की	वसूिरी	को	संग्खहत	 खक्या	जयाएगया	।	
इसरी	सम्,	्ह	पहचयानने	की	िरी	जरूरत	 है	 खक	ियारतरी्	संदि्ष	में,	 खवशेर	
शेररी	के	ऋर	खजसमें	मु््	रूप	से	कृखर	ऋर	है,	द्यारया	खववेकपूर्ष	खसद्धयांतों	कया	
उ्िंघन	 खक्या	जयानया	आवश्क	नहीं	 है,	बख्क	 ्े	समयावेशन	मयानदंिों	को	
प्रखतखबंखबत	करते	हैं	।	 इसके	अियावया,	सम््याग््त	आख्त्ों	 के	 खववेकपूर्ष	
खनपटयान	पर	बैंखकंग	प ््ष वेक्र	पर	बयासि	सखमखत	 (बरीसरीबरीएस)	द्यारया	2016	
में	जयाररी	खदशयाखनदवेश	90	खदवसरी्	मयानदंि	से	प ््ष वेक्री	खवचिन	कया	प्रयावधयान	
करते	हैं	और	खुदरया	और	सयाव्षजखनक	के्त्	सं्थयाओ	ंके	एकसपोजर	के	मयामिे	
में	180	खदन	तक	कया	मयानदंि	खनधया्ष ररत	करते	हैं	्खद	इसे	्थयानरी्	ख्थखत्ों	
के	खिए	उखचत	समझया	जयाए	।	

ररज़व्ष	 बैंक	 को	 अपने	 प ््ष वेक्री	 अखधदेश	 कया	 प्र्ोग	 करने	 में	 पूररी	 तरह	 से	
प्रियावशयािरी	बनयाने	के	खिए,	एफएसएपरी	में	सझुयाव	खद्या	ग्या	खक	सयाव्षजखनक	
के्त्	 के	 बैंकों	 पर	 ररज़व्ष	 बैंक	 की	 शखक्त्ों	 को	 सदुृढ़	 करने	 और	 इसकी	
कयानूनरी	 ्वतंत्तया	 के	 खिए	 कयानूनरी	 ढयांचे	 में	 बदियाव	 खक्या	 जयानया	 चयाखहए	।	
शरीर्ष 	 पदयाखधकयारर्ों	 के	कया ््षकयाि	को	समयाति	करने	्या	 बैंक	 के	 खनर्ष्ों	कया	
अखधक्रमर	करने	के	 खिए	कयानूनरी	प्रयावधयान	केवि	असयाधयारर	 ख्थखत्ों	के	
खिए	समथ्षकयाररी	प्रयावधयान	हैं	।	ररज़व्ष	बैंक	और	समयाधयान	खनगम	(आरसरी)	के	
बरीच	प ््ष वेक्री	शखक्त्ों	के	दोहरेपन	से	बचने	संबंधरी	 खसफयाररशों	के	संबंध	में,	
मयामिे	 की	 छयानबरीन	की	 जया	 रहरी	 है	 तयाखक	सक्मतया	 के	 सयाथ	 खवत्री्	 सेवया	
प्रदयातया	 कया	 समयाधयान	 करने	 के	 खिए	आरसरी	 के	 प्या्षति	 रूप	 से	 तै्यार	 होने	
की	्ोग्तया	पर	प्रियाव	ियािे	खबनया	आरसरी	की	खनररीक्र/प ््ष वेक्री	शखक्त्ों	की	
प्या्षतितया	को	खवखन्यामक	की	प ््ष वेक्री	शखक्त्ों	से	उखचत	रूप	से	संतुखित	खक्या	
जया	सके	और	सयाथ	हरी	्ह	िरी	सखुनखश्त	खक्या	जयाए	खक	खवखन्यामक	के	पयास	
संबंखधत	सं्थयाओ	ंके	 खिए	्थोखचत	प ््ष वेक्री	शखक्त्यां	 है,	 खजससे	वह	शरीघ्र	
सधुयारयातमक	कयार्षवयाई	के	मयाध्म	से	अन्	बयातों	के	सयाथ-सयाथ	इसमें	बदियाव	
करने	में	समथ्ष	बन	सके	।	

एफएसएपरी	ने	आपयातकयािरीन	चिखनखध	सहया्तया	(ईएिए),	जमया	बरीमया	और	
संकट	के	प्रखत	ततपरतया	संबंधरी	ढयांचों	में	सधुयार	करने	की	मयांग	की	है	।	जबखक	
ईएिए	प्रदयान	करने	में	खकसरी	प्रकयार	की	कोई	तकनरीकी	बयाधया	नहीं	है,	ररज़व्ष	
बैंक	में	ईएिए	पर	ध्यानपूव्षक	तै्यार	की	गई	बोि्ष 	अनुमोखदत	नरीखत	है	खजसमें	
रचनयातमक	अ्पटितया	और	िचरीिेपन	को	 शयाखमि	 खक्या	 ग्या	 है	और	 इस	
प्रकयार,	आवश्कतया	से	अखधक	्पटितया	नहीं	चयाहतया	है	क्ोंखक	इससे	नैखतक	
जोखखम	उतपनन	हो	सकतया	है	।	

एफएसएपरी	के	अनुसयार,	प्रखतिूखत	और	िेररवेखटव	समयाशोधन	और	खनपटयान	
प्ररयाखि्ों	के	खिए	ररज़व्ष	बैंक	कया	खवखन्मन	और	खनगरयानरी	व्यापक	रूप	से	

प्रियावशयािरी	है	खजसमें	ियारतरी्	समयाशोधन	खनगम	खिखमटेि	(सरीसरीआईएि)	
सिरी	 मुद्या	 बयाजयार	 खंिों	 में	 महतवपूर्ष	 िूखमकया	 खनिया	 रहया	 है	और	 सरकयाररी	
प्रखतिूखत्ों,	 रेपो	 और	 खद्तरी्क	 बयाजयारों	 के	 खिए	 कें द्री्	 कयाउंटरपयाटशी	
(सरीसरीपरी)	के	रूप	में	कया ््ष 	कर	रहया	है	।	जहयंा	तक	व्यापयार	कोर	(टे्ि	ररपोखजटररी)	
कया	 संबंध	 है,	 व्यापयार	 कोर	 सेवयाओ	ं के	 खिए	 पररचयािन	 खवखन्मों	 को	 बैंक	
कया	खवखन्यामकी्	अनुमोदन	खमि	ग्या	है	और	सरीसरीआईएि	ने	खसद्धयांत	कया	
अनुपयािन	करते	हुए	खवखन्मों	को	अखधसूखचत	कर	खद्या	है	।	

जहयंा	तक	रयाष्ट्री्	आवयास	बैंक	के	्वयाखमतव	को	सरकयार	को	अंतररत	करने	
तथया	आवयास	खवत्	कंपखन्ों	के	खवखन्मन	को	ररज़व्ष	बैंक	को	अंतररत	करने	
पर	एफएसएपरी	के	खवचयार	कया	संबंध	है,	्ह	पहिे	से	हरी	सरकयार	के	खवचयारयाधरीन	
है	।	

बाजार खवकास 

एफएसएसए	ररपोट्ष 	में	सयांखवखधक	चिखनखध	अनुपयात	(एसएिआर)	को	धरीरे-
धरीरे	कम	करने	की	मयांग	की	गई	है	खजससे	खक	बयाजयारों	में	मजबूतरी	िया्री	जया	
सके	और	उधयार	देने	को	बढ़यावया	 खद्या	जया	सके	 ।	जनवररी	2014	में	मौखद्क	
नरीखत	ढयांचे	को	संशोखधत	और	सदुृढ़	करने	संबंधरी	सखमखत	की	ररपोट्ष 	में	अन्	
बयातों	के	सयाथ-सयाथ	्ह	खसफयाररश	की	गई	थरी	खक	बयासि	III	ढयांचे	के	अंतग्षत	
चिखनखध	कवरेज़	अनुपयात	(एिसरीआर)	की	अपेक्याओ	ंके	अनुरूप	एसएिआर	
को	कम	खक्या	जयाए	।	तदनुसयार,	एसएिआर	को	खनरतंर	खकंतु	धरीरे-धरीरे	कम	
खक्या	ग्या	है	और	अब	्ह	जनवररी	2014	के	23	प्रखतशत	से	घटकर	19.5	
प्रखतशत	हो	गई	है	।	इसके	अखतररक्त,	बैंकों	के	एनिरीटरीएि	के	13	प्रखतशत	के	
एसएिआर	से	अिग	की	गई	कुि	रयाखश	(कयाव्ष-आउट)	बैंकों	के	पयास	उपिबध	
है	।	तथयाखप,	प्रयाखधकयारर्ों	कया	खवचयार	है	खक	कटौतरी	के	पूव्ष-घोखरत	कैिेंिर	से	
बयाजयार	 ख्थखत्ों	के	प्रखतफि	में	रुकयावट	आएगरी,	 खजस	मुदे्	को	वत्षमयान	में	
उठया्या	जया	रहया	है	।	

प्रयाथखमकतयाप्रयाति	 के्त्	 के	 उधयार	 (परीएसएि)	 मयानदंिों	 पर,	 एफएसएपरी	 ने	
ियागत-ियािकयाररी	और	अंतरयाि	खनदयान	की	 खसफयाररश	की	 है,	 खजसमें	इसके	
दया्रे	को	कम	करने	और	कम	सेवया	प्रयाति	खंिों	के	खिए	इसके	िक््	सखुनखश्त	
करने	की	्ोजनया	शयाखमि	है	।	्ह	दोहरया्या	जयातया	है	खक	परीएसएि	कया ््षक्रम	
उन	 के्त्ों	में	ऋर	उपिबध	करयाने	में	महतवपूर्ष	 िूखमकया	 खनियातया	 है	 खजनकी	
औपचयाररक	खवत्	तक	पहुंच	आसयान	नहीं	होतरी	है,	और	इस	प्रकयार	समयावेशन,	
रोजगयार	और	संवखृद्ध	को	सगुम	बनयातया	है	।	
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बयाजयार	 इंफ्या्ट्कचर	 के	 खिए	सरीपरीएमआई-आईओएससरीओ1 
खसद्धयांतों	से	संबंखधत	हैं,	को	िरी	क्रमशः	आईएमएफ	और	खवश्व	
बैंक	द्यारया	जनवररी	2018	में	जयाररी	खक्या	ग्या	।	खवश्व	बैंक	द्यारया	
प्र्तुत	 ररपोट्ष 	 कें द्री्	 प्रखतपक्कयार	 (सरीसरीपरी)	 और	 व्यापयार	
कोर	 (टरीआर)	 के	रूप	में	ियारतरी्	 रयाष्ट्री्	समयाशोधन	 खनगम	
खिखमटेि	(सरीसरीआईएि)	कया	आकिन	उपिबध	करयातरी	है	।	

काउंटि पि लेनदेन वकए जाने राले (ओटीसी) वयुत्पवननयों के 
संबंध में सुधाि 

X.26	 वर्ष 	 2007-08	 के	 वैखश्वक	 खवत्री्	 संकट	 के	 बयाद,	
ओटरीसरी	व्ुतपननरी	बयाजयार	में	सुधयार	खक्या	जयानया	वैखश्वक	नरीखतगत	
कया ््ष -सूचरी	 कया	 महतवपूर्ष 	 खह्सया	 रहया	 है	 खजसकी	 अगुवयाई	 
जरी-20	ने	की	।	इस	कया ््ष 	में	खवत्री्	ख्थरतया	बोि्ष 	(एफएसबरी)	
कया	व्यापक	सह्ोग	रहया,	जो	सिरी	देशों	में	इस	तरह	के	सुधयार	
ियागू	खकए	जयाने	में	हुई	प्रगखत	कया	आकिन	करतया	है	।	इस	संबंध	
में,	खवियाग	ने	ियारत	में	ओटरीसरी	व्ुतपननरी	बयाजयार	में	सुधयारों	के	
खक्र्यानव्न	और	उनके	प्रियाव	से	संबंखधत	कया ््ष 	कया	समनव्	
खक्या	और	अनुवतशी	कयार्षवयाई	की	।	

वरत्तीय व्थिता से संबंवधत मुदे्

X.27	 खवियाग	 ने,	 खवत्री्	 ख्थरतया	 बोि्ष 	 की	 बैठकों	 और	
करॉनफ्ें स	करॉ्स	में	चचया्ष 	 खकए	गए	मुद्ों	के	संबंध	में	ियारत	कया	
रवै्या	खनधया्ष ररत	करने	के	बयारे	में	 खनखवखटि्यां	 तै्यार	कीं,	खजसमें	
समखटिगत	 खवत्री्	कमजोरर्ों,	 खवशेर	रूप	 से	कमज़ोर	घरेिू	
खनवेश	मयांग,	छया्या	बैंखकंग,	सयाइबर	जोखखमों	और	खफन-टेक	से	
उतपनन	होने	वयािरी	कमजोरर्ों	को	शयाखमि	खक्या	ग्या	।	खवियाग	
ने,	 बैंक	 के	कयारोबयाररी	 मरॉििों	और	प ््ष वेक्कों	की	 िूखमकया	 के	
दृखटिकोर	से	खवत्री्	प्रौद्योखगकी्	नवोनमेरों	के	संबंध	में	बैंखकंग	
प ््ष वेक्र	 पर	 बयासेि	 सखमखत	 (बरीसरीबरीएस)	 के	 कया ््ष 	 दि	 में	
िरी	अपनया	 ्ोगदयान	 खक्या	।	 खवियाग	 ने,	 खवत्री्	 ख्थरतया	 बोि्ष	
के	 बहुत	 से	 सववेक्रों	 में	 खनखवखटि्यां	 उपिबध	 करया्री,	 खजनके	
अंतग्षत	 खक्र्टो	 आख्त्ों	 और	 खवत्री्	 ख्थरतया	 पर	 उनके	
प्रियाव,	सयाइबर	सुरक्या	से	संबंखधत	खवखन्यामकी्	और	प ््ष वेक्री्	
प्रथयाओ	ंतथया	 खवत्री्	 के्त्	में	कदयाचयार	को	कम	करने	 के	 बयार	े
में	 खवत्री्	ख्थरतया	बोि्ष 	के	जयाररी	कयाम	से	संबंखधत	खनखवखटि्यां	
शयाखमि	रहीं	।	

X.28	 धन-शोधन	 खनवयारर/आतंकवयाद	 के	 खवत्पोरर	
से	 खनपटने	 (एएमएि/सरीएफटरी)	 से	 संबंखधत	 खवखन्यामकी्	
अपेक्याओ	ं को	 ्पटि	 करने	 वयािे	 खवत्री्	 कयार्षवयाई	 कया ््ष -दि	 
(एफएटरीएफ)	और	बैंखकंग	प ््ष वेक्र	से	संबंखधत	बयासेि	सखमखत	
के	खदशयाखनदेशों	के	अनुपयािन	के	क्रम	में	्ह	सूखचत	खक्या	ग्या	
खक	ररजव्ष	बैंक	के	खदशयाखनदवेश	करॉरे्पोंखिंग	बैंखकंग	के	संबंध	में	
एफएटरीएफ	की	अनुशंसयाओ	ंके	अनुरूप	थे	।	इसके	अखतररक्त,	
करॉरे्पयांिेंट	बैंखकंग	संबंधों	(सरीबरीआर)	के	खवश्व	िर	में	दबयावपूर्ष	
रहने	के	संदि्ष 	में	सूखचत	खक्या	ग्या	खक	ियारत	में	करॉरे्पयांिेंट	
बैंखकंग	संबंध	सेवयाओ	ंमें	कमरी	की	ओर	अग्सर	होने	वयािे	जोखखम	
कम	करने	संबंधरी	मुदे्	अखधक	महतवपूर्ष 	नहीं	पया्े	गए	।	

X.29	 ररजव्ष	 बैंक	 ने,	 अन्	 खवखन्यामकों	 से	 समनव्	करते	
हुए	 खवत्री्	 ख्थरतया	 बोि्ष 	 की	 वयाखर्षक	 शैिो	 बैंखकंग	 खनगरयानरी	
गखतखवखध	 में	 ्ोगदयान	 खक्या	और	 बोि्ष 	की	 2017	की	 ररपोट्ष 	
के	खिए	आंकडे़/	खनखवखटि्यां	उपिबध	करया्री	।	इस	गखतखवखध	से	
पतया	चिया	खक	2016	में	 गैर-बैंक	खवत्री्	मध््थतया	खनगरयानरी	
के्त्	(एम्ूएनएफआई)	में	2015	की	तुिनया	में	थोड़री	तेज़	दर	
से	वृखद्ध	 हुई	जो	समग्	रूप	से	(अथया्षत,	21	के्त्याखधकयारों	और	
्ूरो	के्त्	में	समग्	रूप	से)	160	खट्खि्न	अमेररकी	िरॉिर	रहरी	।	
खवत्री्	आख्त्ों	में	गैर-बैंक	खवत्री्	मध््थतया	खनगरयानरी	के्त्	
(एम्ूएनएफआई)	कया	 खह्सया	िगयातयार	पयांचवे	वर्ष 	बढ़कर	48	
प्रखतशत	हो	ग्या	।	

X.30	 ररजव्ष	 बैंक	 ने	 वर्ष 	 के	 दौरयान	 खवखिनन	 अंतररयाष्ट्री्	
खनपटयान	बैंकों	(बरीआईएस)	के	कया ््षदिों	के	सयाथ	अपनया	कयाम	
जयाररी	 रखया	और	 ्हयां	 पर	 वैशवरीकरर,	 खबग	 िेटया,	कें द्री्	 बैंक	
की	 खिखजटि	करेंसरी,	 फैिरि	बैंक	 के	तुिन	पत्	प्रकयाशन	 के	
ततकयाि	प्रियावों	और	सरकयाररी	आख्त्ों	पर	जोखखम	ियार	जैसे	
खवखवध	सयामख्क	मुद्ों	पर	 खवचयार-खवमश्ष	 खकए	गए	।	ियारत	में,	
बयासेि	III	के	खवखिनन	मयानकों	को	बैंखकंग	प ््ष वेक्र	पर	बयासेि	
सखमखत	 (बरीसरीबरीएस)	 द्यारया	 सहमत	 सम्-सरीमयाओ	ं के	 िरीतर	
अपनया्या	ग्या	।

X.31	 ररजव्ष	 बैंक,	 वैखश्वक	 खवत्री्	 प्ररयाखि्ों	 पर	 सखमखत	
(सरीजरीएफएस)	में	िरी	प्रखतखनखधतव	कर	रहया	है	।	इस	सखमखत	ने	

1 िगुतयान	और	बयाजयार	इंफ्या्ट्कचर	पर	सखमखत	(सरीपरीएमआई)	और	अतंररयाष्ट्री्	प्रखतिूखत	कमरीशन	सगंठन	बोि्ष	(आईओएससरीओ)।
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वैखश्वक	खवत्री्	संकट	के	बयाद	बैंखकंग	के्त्	में	संरचनयागत	पररवत्षन,	
ब्याज	दरों	के	िंबरी	अवखध	तक	खनमन	्तर	पर	रहने	के	प्रियावों	
और	अथ्षक्म	पूंजरी	बयाजयार	की	्थयापनया	करने	जैसे	संरचनयागत	
पररवत्षनों	 से	जडेु़	मुद्ों	 के	संबंध	में	 खवखिनन	कया ््ष -दि	गखठत	
खक्े	हैं	।	इन	कया ््षदिों	में	ररजव्ष	बैंक	कया	प्रखतखनखधतव	है	।	

वरिकस 

X.32	 जून	2017	में	शंघयाई	में	 खब्कस	 (एफएमसरीबरीजरी)	की	
बैठक	 तथया	 खसतंबर	 2017	 में	 खज़्यामेन	 खशखर	 सममेिन	 में	
खब्कस	 बरॉनि	 फंि	 (बरीबरीएफ)	 ्थयाखपत	 खकए	जयाने	 के	 बयारे	 में	
सहमखत	 बनरी	।	 खजसकया	 मु््	 उदे्श्	 बयाजयार	 इनफ्या्ट्कचर	
में	 सुधयार	 करने,	 बरॉनि	 खनवेश	 की	 बयाधयाओ	ं को	 कम	 करने,	
खनवेशकों	के	खिए	कम	ियागत	वयािया	बरॉनि	पोट्षफोखि्ो	उपिबध	
करयाने	और	खब्कस	की	्थयानरी्	मुद्याओ	ंवयािे	बरॉनि	बयाजयार	में	
अंतररष्ट्री्	खनवेशकों	की	सहियाखगतया	को	प्रोतसयाखहत	करने	के	
खिए	 खब्कस	 देशों	 में	 ्थयानरी्	 मुद्या	 बयाॅनि	 बयाजयारों	को	 बढ़यावया	
देनया	है	।	खवियाग,	खब्कस	बरॉनि	फंि	(बरीबरीएफ)	की	्थयापनया	की	
प्रयारखंिक	 तै्यारर्ों	की	 खनगरयानरी	कर	रहया	 है	।	 इसके	अियावया,	
खवियाग	खब्कस	आकख्मक	आरखक्त	खनखध	व्व्थया	(सरीआरए)	
को	 पररचयािनयातमक	 ततपर	 अव्थया	 में	 रखने	और	 सरीआरए	
के	 सद््	 देशों	 के	 बरीच	 समखटिगत	आखथ्षक	 सूचनया	 खवखनम्	
की	व्व्थया	तै्यार	करने	के	संबंध	में	िरी	कया ््ष 	करतया	रहया	है,	
खजसके	 अंतग्षत	 60	 आखथ्षक	और	 खवत्री्	 संकेतक	 शयाखमि	
हैं,	 खजनहें	 ररजव्ष	 बैंक	 ने	 खब्कस	सरीआरए	 के	अधरीन	 खनगरयानरी	
व्व्थया	के	खह्से	के	रूप	में	खवकखसत	खक्या	है	।	

दवक्ण एवशयाई के्त्रीय सहयोग संघ (साक्व ) 

X.33	 सयाक्ष फयाइनेंस	िेटयाबेस	से	संबंखधत	चौथरी	संगोष्ठरी	और	
सयाक्ष फयाइनेंस	िेटयाबेस	के	संबंध	में	कया ््ष -दि	की	दूसररी	बैठक	
कया	आ्ोजन	 22-23	 मयाच्ष 	 2018	 के	 दौरयान	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	
ज्पुर	कया्या्षि्	में	खक्या	ग्या,	खजनकया	उदे्श्	ररजव्ष	बैंक	द्यारया	
संधयाररत	सयाक्ष फयाइनेंस	 िेटयाबेस	 में	आंकड़ों	कया	 मयानकीकरर	
करनया	 और	 उनके	 कवरेज	 को	 बढ़यानया	 थया	।	 सयाक्ष फयाइनेंस	
सह्ोग	 के	 रोिमैप	 के	 तहत	 प ््ष वेक्र,	 मौखद्क	 नरीखत,	 मुद्या	
प्रबंध,	बैंखकंग	 खवखन्मन,	 खवततरी्	बयाजयारों,	 खवत्री्	समयावेशन	

और	पु्तकयाि्	प्रबंधन	के	संबंध	में	सद््	कें द्री्	बैंकों	को	
तकनरीकी	सह्ोग	और	एकसपोजर	प्रदयान	 खक्या	ग्या	।	 इनके	
अखतररक्त,	सयाक्ष 	्वैप	व्व्थया	के	तहत	कुछ	कें द्री्	बैंकों	को	
चिखनखध	सहया्तया	िरी	उपिबध	करयाई	गई	।	वर्ष 	के	दौरयान	सयाक्ष 	
देशों	के	 खिए	्वैप	व्व्थया	को	 खव्तयार	देने	 के	ढयांचे	को	िरी	
कखतप्	सुधयारों	के	सयाथ	अंखतम	रूप	खद्या	ग्या,	तयाखक	पयाश्व्ष 	में	
रखरी	 गई	चिखनखध	सहया्तया	की	ियावनया	 के	अनुरूप	िुगतयान	
संतुिन	की	अ्थया्री	आवश्कतयाओ	ंकी	 पूखत्ष 	 के	 खिए	बयार-
बयार	 ्वैप	 से	 बचया	 जया	 सके	।	 इस	 ्ोजनया	 को	 अब	 16	 मयाच्ष	
2019	तक	दो	वरटों	के	खिए	बढ़या्या	ग्या	है	।	

X.34	 सं्ुक्त	तकनरीकी	समनव्	सखमखत	(जेटरीसरीसरी)	ररजव्ष	
बैंक	 और	 नेपयाि	 रयाष्ट्	 बैंक	 के	 बरीच	 आपसरी	 सरोकयारों	 को	
खनपटयाने	 के	 खिए	एक	मंच	 है	।	वर्ष 	 के	दौरयान	 ररजव्ष	बैंक	द्यारया	
ह्तके्प	 खकए	जयाने	 के	कयारर,	उन	चुखनंदया	सरकयाररी	 बैंकों	 से	
परयामश्ष	करते	 हुए,	 खजनकी	अनुरंखग्यां	 नेपयाि	में	 खवद्यमयान	हैं,	
कम्षचयाररी	िखवष््	 खनखध	संगठन	 (ईपरीएफओ)	की	सहमखत	 से,	
नेपयाि	में	रह	रहे	नेपयािरी	पेंशनरों	को	पेंशन	खवपे्रखरत	करने	कया	
खनर्ष्	एक	बड़री	उपिखबध	रहरी	।	

अनय गवतवरवधयां

X.35	 खवखिनन	वैखश्वक	मंचों	पर	चचया्षधरीन	खवखन्यामकी्	मुद्ों	
से	खनपटने	के	खिए	अग्त	2017	में	छह	अंतखव्षियागरी्	कया ््ष -
दिों	(आईिरीिबिूजरी)	कया	गठन	खक्या	ग्या	थया,	खजनकया	समनव्	
इस	खवियाग	ने	खक्या	।	्े	कया ््ष -दि	खनमनखिखखत	मुद्ों	पर	कयाम	
कर	रहे	थे	-	(i)	ियारत	में	बयासेि	III	कया	खक्र्यानव्न	और	उसके	
शेर	 मूि	 ततवों	को	अंखतम	रूप	 खद्या	जयानया;	 (ii)	 खवशेर	रूप	
से	ियारत	के	संदि्ष 	में	 खफनटेक	और	 खिखजटि	नवोनमेर	तथया	
खवत्री्	 ख्थरतया	पर	उनके	प्रियाव	 (आियासरी	मुद्याओ	ंसखहत);	
(iii)	खवत्री्	ख्थरतया	बोि्ष 	की	प्रमुख	खवशेरतयाओ	ंके	्थयान	पर,	
प्रियावरी	समयाधयान	 व्व्थयाओ	ंकी	 प्रमुख	 खवशेरतयाए	ं खनधया्ष ररत	
करने	के	उदे्श्	से,	ियारत	में	 खवत्री्	फमटों	के	समयाधयान	और	

जमया	 बरीमया	 ढयांचे	 (खवत्री्	 समयाधयान	और	 जमया	 बरीमया	 खबि	 में	

्थया	पररकख्पत)	कया	खनधया्षरर;	(iv)	संकट	के	बयाद	के	वैखश्वक	

खवत्री्	 खवखन्यामकी्	 सुधयारों	 (खवत्री्	 ख्थरतया	 बोि्ष 	 द्यारया	
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अखधक	िचरीिरी	 खवत्री्	प्ररयािरी	के	संबंध	में	्थया	ियागू)	और	

ियारत	पर	उनके	अखिपे्रत	और	अनखिपे्रत	प्रियाव;	 (v)	 वैखश्वक	

खवत्री्	संकट	के	बयाद	से	वैखश्वक	ओटरीसरी	व्ुतपननरी	सुधयारों	के	

ततव,	ियारत	में	िेटया	ररपोखटिंग	और	एकसेखसंग	में	खवखधक	बयाधयाए,ं	

मयाखज्ष खनंग	अपेक्याए	ंआखद	जैसे	मयापदंिों	के	अनुसयार	खवखन्यामक	

अनुपयािन	और	ओटरीसरी	 व्ुतपननरी	बयाज़यार	पर	उनके	 व्यापक	

प्रियाव	तथया	(vi)	ियारत	में	खवततरी्	ख्थरतया	सुखनखश्त	करने	के	

खिए	समखटिगत-	 खववेकपूर्ष	 ढयांचे	को	सं्थयागत	्वरूप	प्रदयान	

करनया	।	अंतररयाष्ट्री्	संगठनों	की	कया ््ष्ोजनया	के	संदि्ष 	में	इन	

मुद्ों	 पर	ियारत	द्यारया	 खिए	जयाने	 वयािे	 दृखटिकोरों	 (पोजरीशनस)	

पर	इन	समूहों	ने	कया ््ष 	खक्या	है	।	

X.36	 सयाक्ष 	 के	अंतग्षत	आने	वयािे	 खवखिनन	कें द्री्	बैंकों	 के	

खिए	अनेक	के्त्ों	में	तकनरीकी	सह्ोग	कया ््षक्रमों	तथया	्टयाफ	

की	 अदिया-बदिरी	 करते	 हुए	 दौरया	 कया ््षक्रम	आ्ोखजत	 खकए	

गए	।	 इनके	 अियावया,	 खवियाग	 ने	 2017-18	 के	 दौरयान	 खवदेशरी	 
कें द्री्	 बैंकों/खवखन्यामकी्	 प्रयाखधकयारर्ों/मंत्याि्ों	 और	

प्रखतखष्ठत	 खवदेशरी	 खवश्वखवद्ययाि्ों	 के	 खिए	 क्मतया	 खनमया्षर	 से	

संबंखधत	 एक्पोज़र	 अटैचमैंट	 सखहत	 41	 एक्पोज़र	 दौर	े

आ्ोखजत	 खक्े	।	 खवियाग	 के	 खवचयार-खवमश्ष	 से	 संबंखधत	 मंच	

-	 मरीमयंासया	 के	 तहत	 रयाष्ट्री्	और	अंतरया्ष ष्ट्री्	 खवशेरज्ों	 द्यारया	

व्या््यानों	कया	िरी	आ्ोजन	खक्या	ग्या	।	ररज़व्ष	बैंक	ने	दखक्र	

एखश्या	 के्त्री्	 प्रखशक्र	 और	 तकनरीकी	 सहया्तया	 कें द्	 और	 
जरी	24	और	जरी	30	जैसे	अंतररयाष्ट्री्	समूहों	को	समथ्षन	देनया	

िरी	जयाररी	रखया	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.37	 खवियाग,	 सरकयार	 के	 सयाथ	 समनव्	 करते	 हुए	

अंतररयाष्ट्री्	मयामिों	पर	ियारत	के	रवै्े	कया	अनुसरर	करते	हुए	

उसे	बरकरयार	रखेगया	।	खवियाग,	15	वें	जरीआरक्ू	को	सम्बद्ध	

ढंग	से	पूर्ष 	करने	की	मयंाग	जयाररी	रखेगया,	खजसमें	उिरते	बयाजयारों	

और	 खवकयासशरीि	अथ्षव्व्थयाओ,ं	 खजनके	 पहिे	 से	 हरी	 कम	

प्रखतखनखधतव	में	और	कमरी	आ	रहरी	 है,	 के	आरखक्त	शे्रों	को	

पुनखन्षधया्ष ररत	खक्या	जयानया	िरी	शयाखमि	है	।	खवियाग,	अंतररयाष्ट्री्	

मुद्या	कोर	के	आखट्षकि	IV,	2018	खमशन	को	सफितयापूव्षक	

पूर्ष 	खकए	जयाने	के	खिए	िरी	कया ््ष 	करेगया,	खजसने	2018	में	ियारत	

कया	खनररीक्र	खक्या	थया	।	

X.38	 सयाक्ष फयाइनेंस	िेटयाबेस	से	संबंखधत	कया ््ष -दि	के	अगिे	

सममेिन	 और	 बैठक	 की	 मेजबयानरी	 करते	 हुए	 सयाक्ष फयाइनेंस	

िेटयाबेस	 की	 पहि	 की	 ख्थरतया	 कया	और	 खव्तयार	 करने	 कया	

कया ््ष 	 खक्या	जयाएगया	।	सयाक्ष फयाइनेंस	 रोिमैप	 के	अंतग्षत	कया ््ष -

सूचरी	को	क्मतया	खनमया्षर,	तकनरीकी	सह्ोग,	सयाझया	अध््नों	

और	िेटयाबेस	संबंधरी	पहिों	के	सयाथ	आगे	बढ़या्या	जयाएगया	।	

X.39	 खवियाग,	वर्ष 	के	दौरयान	खब्कस	बरॉनि	फंि	(बरीबरीएफ)	की	

्थयापनया	 खकए	जयाने	के	 खिए	कया ््ष 	करेगया,	 खजसके	2019	तक	

खक्र्याशरीि	होने	की	संियावनया	है	।	खवियाग,	खब्कस	सरीआरए	की	

खनगरयानरी	क्मतया	 बढ़याने	 के	 खिए	समखटिगत	आखथ्षक	 सूचनयाओ	ं

के	 आदयान-प्रदयान	 को	 और	 मजबूत	 करने	 के	 खिए	 िरी	 कया ््ष	

करेगया	।	सयाथ	हरी,	खब्कस	सरीआरए	व्व्थया	की	पररचयािनयातमक	

तै्याररी	 के	 पररीक्र	 के	 खिए	 टे्ट	 रन	 िरी	 खक्या	 जयाएगया	।	

खवियाग,	अंतररयाष्ट्री्	मंचों	पर	खवचयार	खकए	जयाने	वयािे	मुद्ों	पर	

खवश्वसनरी्,	पूर्ष 	और	अनुसंधयान-परक	नरीखतगत	संखक्ति	वृत्यानत	

उपिबध	करयानया,	खट्पखर्यंा	और	ह्तके्प	जयाररी	रखेगया	।

सरकार्री एवं बैंक िेखा 

X.40	 सरकयाररी	और	 बैंक	 िेखया	 खवियाग	 (िरीजरीबरीए)	 ररजव्ष	

बैंक	की	आंतररक	िेखयापररीक्या	की	नरीखत्यां	तै्यार	करने	के	सयाथ	

हरी	 बैंकों	 के	 बैंकर	 एवं	 सरकयार	 के	 बैंकर	 के	 रूप	 में	 ियारतरी्		

ररज़व्ष	बैंक	के	कयामकयाज	की	खनगरयानरी	करतया	है	।	

2017-18 के खिए काय्ययोजना: काया्यनवयन की ख्थिखत

X.41	 खवियाग	 ने,	 जरीएसटरी	 फे्मवक्ष 	 के	 खक्र्यानव्न	 की	

खनगरयानरी	की,	खजसे	वर्ष 	के	दौरयान	सफितयापूव्षक	मजबूत	खक्या	

ग्या	।	जरीएसटरी	 से	संबंखधत	मयामिों	 के	कया ््ष 	 हेतु	मुंबई	 के्त्री्	

कया्या्षि्	 को	 नोिि	 कया्या्षि्	 बनया्या	 ग्या	।	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	

ई-कुबेर	से	रयाज्	सरकयारों	के	एकीकरर	के	संबंध	में,	अब	तक	

ई-प्रयाखति्ों	 के	 खिए	 14	 रयाज्	 सरकयारों	 को	और	 ई-िुगतयानों	
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के	खिए	11	रयाज्	सरकयारों	को	ई-कुबेर	से	एकीकृत	खक्या	जया	

चुकया	 है	।	 इसके	अियावया,	सयात	 के्त्री्	कया्या्षि्ों	 में	 सरकयाररी	

बैंखकंग	प्रियाग	खोिे	जया	चुके	हैं,	जो	रयाज्	सरकयारों	की	खनखद्षटि	

जरूरतों	को	पूरया	करने	के	सयाथ	हरी	ई-प्रयाखति्ों	और	ई-िुगतयान	

के	मयामिों	में		ररज़व्ष	बैंक	के	ई-कुबेर	से	रयाज्	सरकयार	की	टे्जररी	

प्ररयािरी	को	एकीकृत	करने	में	मदद	करेंगे	(	बरॉकस	X.4)	।	इसके	

सयाथ	हरी,	अन्	खवखिनन	रयाज्	सरकयारें	प्रौद्योखगकी्	ततपरतया	

के	अिग-अिग	्तरों	पर	हैं	।	बैंक,	आवश्क	तकनरीकी	और	

गैर-तकनरीकी	 सह्ोग	 प्रदयान	 करते	 हुए	 बैठकों,	 सममेिनों	

इत्याखद	 के	मयाध्म	 से	अन्	 शेर	रयाज्	सरकयारों	कया	ई-कुबेर	

से	 एकीकरर	 खकए	 जयाने	 हेतु	 उनकया	 अनुसरर	 कर	 रहया	 है	।	

चेक	 टं्केशन	प्ररयािरी	 (सरीटरीएस)	 के	प्रयारिं	होने	 से	प्र्ततुकतया्ष	

बैंक	से	िगुतयानकतया्ष	बैंक	तक	चेक	को	िौखतक	रूप	से	िे	जयाने	

की	आवश्कतया	नहीं	 रहरी,	क्ोंखक	 चेकों	कया	िगुतयान	 चेक	की	

इमेज	के	आधयार	पर	खक्या	जयातया	है	।	हयाियांखक,	बैंकों	से	अिरी	िरी	

्ह	अपेखक्त	है	खक	रयाज्	सरकयारों	द्यारया	जयाररी	खकए		जयाने	वयािे	

चेकों	को	प्र्ततुकतया्ष	बैंक	से	िौखतक	रूप	में	प्रया्त	करें	और	उसे	

सबंखंधत	रयाज्	सरकयार	के	प्रयाखधकयारर्ों	को	प्र्ततु	करें	।	िौखतक	

चेकों	के	इस	प्रकयार	के	ह्तयांतरर	के	खिए		खवद्यमयान	प्रखक्र्या	को	

परी2एफ	(पेपर	बयाद	में)	कहया	जयातया	है	।		कें द्	सरकयार	के	चेकों	के	

मयामिे	 में,	फरवररी	 2016	 से	 परी2एफ	प्रखक्र्या	को	समया्त	कर	

खद्या	ग्या	है	।	चूंखक	चेक	समयाशोधन	में	पेपर	बयाद	में	(परी2एफ)	

व्व्थया	को	बंद	खकए	जयाने	के	बयारे	में	सिरी	रयाज्	सरकयारों	की	

सहमखत	प्रया्त	नहीं	 हुई	 है,	अतः	 खवखनखद्षटि	रयाज्ों	 से	परी2एफ	

व्व्थया	को	हटयाए	जयाने	के	संबंध	में	तकनरीकी	समयाधयान	ढंूढ़ने	

के	प्र्यास	अिरी	जयाररी	हैं	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.42	 वर्ष 	 2018-19	 के	 दौरयान,	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	 ई-कुबेर	 से	

एकीकरर	के	खिए	शेर	रयाज्	सरकयारों	को	इसके	अंतग्षत	ियाने	

के	 खिए	कदम	उठयाए	जयाएगें,	तयाखक	सरकयाररी	कयारोबयार	 बेहतर	

ढंग	से	खकए	जयाने	की	सुखवधया	उपिबध	करयाई	जया	सके	।	रयाज्	

सरकयारों	के	संबंध	में	चेक	समयाशोधन	के	खिए	परी2एफ	व्व्थया	

चररबद्ध	ढंग	 से	समयाति	करने	 हेतु	प्रौद्योखगकी्	सुखवधयाओ	ंके	

मयाध्म	से	कया ््ष 	आगे	बढ़या्या	जयाएगया	।	खवियाग,	सरकयाररी	बैंखकंग	

की	 ियागत	 से	 संबंखधत	 सखमखत,	 2018	 (अध्क्	 :	 शरी	 एस.	

गरेश	 कुमयार)	और	सरकयाररी	 बैंखकंग	की	कयारोबयाररी	प्रखक्र्या	 के	

पुनखन्षधया्षरर	 (खबजनेस	 प्रोसेस	 ररी-इंजरीखन्ररगं)	 से	 संबंखधत	

कया ््ष -दि,	2017	(अध्क्	:	शरी	जरी.	शरीकुमयार)	की	अनुशंसयाओ	ं

को	ियागू	करने	की	व्वहया ््षतया	की	जयांच	करेगया	।	

बॉकस X.4 
सात क्ते्र्रीय काया्यियों िें सरकार्री बैंखकंग प्रिागों का खोिा जाना

ररज़व्ष 	 बैंक,	 ियारतरी्	 ररज़व्ष 	 बैंक	 अखधखन्म,	 1934	 की	 धयारया	 21ए	 के	
प्रयावधयानों	 के	अनुसयार	 खवखिनन	 रयाज्	सरकयारों	 के	 प्रधयान	 बैंकर	 के	रूप	में	
कया ््ष 	कर	रहया	है	।	तदनुसयार,	ररज़व्ष 	बैंक	के	18	कया्या्षि्ों	में	सरकयाररी	बैंखकंग	
प्रियाग	 (जरीबरीिरी)	 रयाज्	सरकयारों	 के	बैंकर	 के	रूप	में	कया ््ष 	करते	आए	हैं	।	 
इस	 िक््	 को	 आगे	 बढ़याने	 और	 ्थयानरी्	 ्तर	 पर	 रयाज्	 सरकयारों	 की	 
जरूरतों	 के	 मुतयाखबक	 बेहतर	 सेवया	 प्रदयान	 करने	 के	 खिए	 उन	 रयाज्ों	 की	
रयाजधयाखन्ों	 में	 ख्थत	 ररज़व्ष 	 बैंक	 के	 कया्या्षि्ों	 में	 िरी	 सरकयाररी	 बैंखकंग	
प्रियाग	की	शुरुआत	करने	कया	खनर्ष्	खि्या	ग्या,	जहयां	पर	्े	प्रियाग	नहीं	थे	।	 
्े	 सरकयाररी	 बैंखकंग	 प्रियाग	 रयाज्ों	 की	 रयाजधयाखन्ों	 में	 होने	 के	 कयारर	 
नजदरीकी	 के	 चिते	 रयाज्	 सरकयारों	 की	 खवखशटि	 जरूरतों	 को	 पूरया	 करने	
की	 सुखवधया	 िरी	 प्रदयान	 करते	 हैं	।	 इसके	 अियावया,	 ्े	 सरकयाररी	 बैंखकंग	 
प्रियाग	 ई-प्रयाखति्ों	और	 ई-िुगतयान	 के	 संबंध	 में	 ररज़व्ष 	 बैंक	 के	 ई-कुबेर	 से	
रयाज्	 सरकयार	 की	 टे्जररी	 प्ररयािरी	 को	 एकीकृत	 करने	 में	 िरी	 महतवपूर्ष	 

िूखमकया	 खनियाते	 हैं	।	 इस	 प्रकयार,	 वत्षमयान	 में	 25	 सरकयाररी	 बैंखकंग	 प्रियाग	 
कया ््षरत	हैं	।	

वर्ष 	2017-18	 के	दौरयान	पररचयािन	प्रयारिं	करने	वयािे	नए	सरकयाररी	बैंखकंग	
प्रियागों	कया	ब्ौरया	खनमनयानुसयार	है	–	
क्र.
स.ं	

नए	सरकयाररी	
बैंखकंग	प्रियाग	

पररचयािन	प्रयारिं	करने	 
की	खतखथ	

सरकयाररी	 बैंखकंग	 प्रियाग	
के	के्त्याखधकयार	

1 रयांचरी	 	1	अग्त,	2017 झयारखंि	
2 खशमिया	 	15	खसतंबर,	2017 खहमयाचि	प्रदशे	
3 दहेरयादून	 	3	अकतूबर,	2017 उततरयाखंि
4 रया्परु	 	13	नवबंर,	2017 छततरीसगढ़
5 परजरी	 	5	खदसबंर,	2017 गोवया	
6 खशियांग	 	2	फरवररी,	2018 मेघयाि्	
7 अगरतिया	 	5	मयाच्ष,	2018 खत्परुया	
स्ोत:	ियाररबैं	।	
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खवदेि्री िुद्ा आरखक्त खनखध का प्रबंधन 

X.43	 देश	की	 खवदेशरी	मुद्या	आरखक्त	 खनखध	 (एफईआर)	कया	
प्रबंधन	 बयाह्य	 खनवेश	 और	 पररचयािन	 खवियाग	 (िरीईआईओ)	
करतया	 है,	 खजसमें	 सुरक्या,	 तरितया	और	 प्रखतफिों	 पर	 खवशेर	
ध्यान	खद्या	जयातया	है	।	समरीक्याधरीन	वर्ष 	के	दौरयान,	जून	2018	
तक	खवदेशरी	मुद्या	आरखक्त	खनखध	में	 जून	2017	की	तुिनया	में	
5.0	प्रखतशत	की	वृखद्ध	हुई,	जबखक	खवगत	वर्ष 	की	समरूप	अवखध	
में	6.3	प्रखतशत	की	वृखद्ध	हुई	थरी	।	

2017-18 के खिये काय्ययोजना: अनुपािन की ख्थिखत 

X.44	 वर्ष 	 के	 दौरयान,	 ियारत	 की	 खवदेशरी	 मुद्या	 आख्त्ों	
(एफसरीए)	में	 खवखवधरीकरर	जयाररी	 रहया,	 इसके	अंतग्षत	सयाइबर	
सुरक्या	जोखखम	सखहत	जोखखम	प्रबंधन	पर	खवशेर	ध्यान	खद्या	
ग्या	।	्वर्ष	पोट्षफोखि्ो	िरी	सखक्र्	कर	खद्या	ग्या	है	।	वर्ष 	के	
दौरयान	ऋर	जोखखम	नरीखत	की	 खव्तृत	समरीक्या	की	 गई	और	
ऋर	जोखखम	खनगरयानरी	प्ररयािरी	को	मजबूत	बनया्या	ग्या	।	नई	
अपेक्याओ	ंको	पूरया	करने	के	खिए	सूचनया	प्रौद्योखगकी	प्ररयाखि्ों	
को	मजबूत	बनया्या	ग्या	है	।	वत्षमयान	सूचनया	प्रौद्योखगकी	सुरक्या	
प्ररयािरी	की	प्रियावोतपयादकतया	सुखनखश्त	करने	के	खिए	बहुत	से	
अग्सखक्र्	और	 खनरोधक	उपया्	 खकए	 गए	 ।	 बैकअप	 प्ररयािरी	
कया	आवखधक	पररीक्र	खक्या	ग्या	और	पयाई	गई	कखम्ों	को	दूर	
खक्या	ग्या	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.45	 2018-19	 के	 खिए	 कया ््ष्ोजनया	 के	 अंतग्षत	 सयाइबर	
जोखखम	 से	 सुरक्या	 के	 ्तर	 को	और	अखधक	 मजबूत	 बनयाने,	
ब्याज	दर	फ्ूचस्ष	िेनदेन	के	खिए	प्ररयािरी	खवकखसत	करने	और	
प्रखतफिों	में	वृखद्ध	करने	के	खिए	ररपो	िेनदेन	करने	हेतु	प्रियावरी	
कदम	उठयाए	जयानया	शयाखमि	हैं	।

आखथि्यक और न्रीखत अनुसंधान 

X.46	समखटि	आखथ्षक	नरीखत	उनमुख	अनुसंधयान	के	 खिए	ज्यान	
कें द्	के	रूप	में	खव््यात	आखथ्षक	और	नरीखत	अनुसंधयान	खवियाग	
को	नरीखत	संबंधरी	खनर्ष्	िेने	हेतु	अनुसंधयान	इनपुट	और	प्रबंध	
सूचनया	प्ररयािरी	सेवयाए	ंउपिबध	करयाने	कया	कया ््ष 	सौंपया	ग्या	है	।	
इस	 खवियाग	 कया	 ्ोगदयान	 बहु-आ्यामरी	 रहया	 है	।	आखथ्षक	और	
नरीखत	अनुसंधयान	खवियाग,	रयाष्ट्री्	्तर	के	महतवपूर्ष 	प्रयाथखमक	

आंकड़ों	कया	स्ोत	होने	के	अियावया,	 ररज़व्ष	बैंक	की	सयांखवखधक	
ररपोटटों	और	प्रमुख	अनुसंधयान	प्रकयाशनों	के	सयाथ	हरी	बैंक	द्वयारया	
बयाहररी	 खवशेरज्ों	 के	सयाथ	नरीखत-अखिमुख	अनुसंधयान	कया ््ष 	 के	
खिए	िरी	खजममेदयार	है	।	

2017-18 के खिए काय्ययोजना: अनुपािन की ख्थिखत

X.47	 वर्ष 	के	दौरयान,	खवियाग	ने	ररज़व्ष	बैंक	के	प्रमुख	प्रकयाशनों,	
नयामत:	-	वयाखर्षक	ररपोट्ष ,	ियारत	में	बैंखकंग	की	प्रवृखत्	और	प्रगखत	
संबंधरी	ररपोट्ष ,	ियारतरी्	ररजव्ष	बैंक	के	बुिेखटनों,	तथया	ियारतरी्	
रयाज्ों	से	संबंखधत	सयांख््की	की	हैंिबुक	के	तरीसरे	सं्करर	
के	प्रकयाशन	कया	कया ््ष 	खक्या	।	खवियाग	ने,	आरबरीआई	सयामख्क	
प्रकयाशन,	जो	एक	तकनरीकी	जन्षि	है,	कया	और	4	वखकिं ग	पेपर	
कया	िरी	प्रकयाशन	खक्या	।	खवियाग	ने,	मौखद्क	समुचच्ों,	िुगतयान	
संतुिन,	 खवदेशरी	कज्ष,	समेखकत	सरकयाररी	 खवत्,	हयाउसहो्िों	
की	 खवत्री्	 बचत	 तथया	 खनखध	 प्रवयाह	 से	 संबंखधत	 प्रयाथखमक	
आंकड़ों	कया	समेकन	और	प्रसयार	खक्या	।	

X.48	 2017-18	के	दौरयान,	इकतरीस	अनुसंधयान	पत्ों/	िेखों	
कया	कया ््ष 	 पूर्ष 	 खक्या	ग्या,	 खजनमें	 से	12	कया	प्रकयाशन	बैंक	से	
बयाहर	देशरी	और	 खवदेशरी	जन्षिों	में	 खक्या	ग्या	।	 खनमनखिखखत	
के्त्ों	में	अनुसंधयान	कया ््ष 	खक्या	ग्या	:	मौखद्क	नरीखत	कया	संचरर	
और	वैखश्वक	ख्पिओवर	कया	असर,	मौखद्क	नरीखत	और	आख्त	
गुरवत्या,	मखरपुर	में	ऋर	संियाव्तया,	ियारत	के	खवत्री्	पररदृश्	
में	 गैर	 बैंखकंग	 खवत्री्	 कंपखन्यंा	 (एनबरीएफसरी),	ियारतरी्	 कृखर	
में	 ऋर	और	 दक्तया,	 तथया	 ग्यामरीर	 मजदूररी	 के	 पररवत्षनशरीि	
खनधया्षरक	 गखतकी	 (िया्नेखमकस)	 और	 मुद्या्फीखत	।	 वर्ष 	 के	
दौरयान,	 खवकयास	 अनुसंधयान	 समूह	 (िरीआरजरी)	 अध््न	 के	
तहत	 खनमनखिखखत	दो	अध््न	कया ््ष 	 पूर्ष 	 खकए	 गए	 :	ियारत	
में	खवखिनन	प्रकयार	के	सरकयाररी	खच्ष	के	कुछ	समखटिगत	आखथ्षक	
प्रियाव	 -	गरनया	्ोग्	सयामयान्	सयाम्	मरॉिि	कया	प्र्ोग	करते	
हुए	 खवशे्रर;	और	ियारत	में	मौखद्क	नरीखत	संचरर	में	 खवत्री्	
टकरयावों	की	िूखमकया	।	

X.49	 वर्ष 	के	दौरयान,	खवियाग	ने	अनेक	कया ््षक्रमों	कया	आ्ोजन	
खक्या	।	15वीं	एि.	के.	झया	्मृखत	व्या््यानमयािया	के	अंतग्षत,	
11	खदसंबर	2017	को	प्रोफेसर	खवज्	जोशरी,	इमेररटस	फेिो,	
मट्षन	करॉिेज,	ऑकसफोि्ष 	ने	व्या््यान	खद्या	।	वर्ष 	के	दौरयान,	
प्र््यात	 वकतयाओ	ं ने	 व्या््यान	 खद्े,	 खजनमें	 खनमनखिखखत	
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शयाखमि	रहे	 -	 ‘समखटिगत	 खवत्री्	आघयात	और	दखुवधया’	 खवर्	
पर	प्रोफेसर	मरॉररस	ऑब्ट्फी्ि,	आखथ्षक	सियाहकयार	और	
अनुसंधयान	 खनदेशक,	अंतरया्ष ष्ट्री्	मुद्या	कोर	 (आईएमएफ)	कया	
ियारर;	 ‘तरितया	और	 मौखद्क	 नरीखत	 के	 वैखश्वक	 ख्पिओवर’	
के	 खवर्	 पर	 िरॉ.	 हू्यन	 सयांग	 खशन,	आखथ्षक	 सियाहकयार	और	
अनुसंधयान	 प्रमुख,	 अंतररयाष्ट्री्	 खनपटयान	 बैंक	 (बरीआईएस)	
कया	ियारर;	‘ियारत	में	आंतररक	और	खवदेशरी	व्यापयार	प्रवयाह	पर	
जरीएसटरी	कया	प्रियाव’	 खवर्	पर	जरॉन	हरॉपखकंस	 खवश्वखवद्ययाि्,	
वरॉखशंगटन	 िरीसरी	 में	 अंतरया्ष ष्ट्री्	 अथ्षशया्रि	और	 कयारोबयार	 के	
प्रखसद्ध	प्रोफेसर	िरॉ.	प्रवरीर	कृष्र,	शरी	चुंग	जू	्ुंग	के	ियारर	।	

X.50	 िरीईपरीआर	अध््न	वृतत,	जो	खवियाग	कया	अपनया	मंच	
है,	ने	खवखवध	थरीमों	पर	आधयाररत	40	खवखिनन	संगोखष्ठ्यां	और	
प्र्तुतरीकरर	आ्ोखजत	 खक्े	।	 इसके	अियावया,	 प्र्तुतरीकरर	
के	 खिए	 बयाहररी	 खवशेरज्ों,	 नयामत:	 -	 करॉक	 खवशवखवद्ययाि्	 में	
अथ्षशया्त्	 के	 प्रोफेसर	 एवं	 सरीईपरीआर	 में	 अनुसंधयान	 फेिो	
प्रोफेसर	सुमू्	अ्टुग	को	तथया	 खवशव	बैंक	 के	अथ्षशया्त्री	िरॉ.	
ररॉबट्ष 	 बे्र	 को	आमंखत्त	 खक्या	 ग्या	।	 मई	 2018	 के	 दौरयान	
खवियाग	 के	 वयाखर्षक	 अनुसंधयान	 सममेिन	 कया	 आ्ोजन	 कृखर	
बैंखकंग	महयाखवद्ययाि्,	पुरे	में	खक्या	ग्या	।	सममेिन	में,	संगठन	के	
उिरते	मुद्ों	पर	् टयाफ	द्यारया	खवचयार	खवमश्ष	के	अियावया	‘	ियारतरी्	
रयाजकोररी्	खन्मों	की	रयाजनैखतक	अथ्षव्व्थया’	खवर्	पर	िरॉ.	
रखथन	ररॉ्,	खनदेशक,	रयाष्ट्री्	िोक	खवत्	और	नरीखत	सं्थयान	
कया	मु््	ियारर	और	रयाजकोररी्	जोखखम	तथया	मौखद्क	नरीखत	
खवर्	 पर	 शैक्खरक	 जगत	 और	 नरीखतगत	 खवशेरज्ों	 (मौखद्क	
नरीखत	सखमखत	के	सद््	िरॉ.	रखवंद्	ढोिखक्या,	ियारतरी्	प्रबंधन	
सं्थयान,	कोिकयातया	में	प्रोफेसर	िरॉ.	पयाथ्ष 	रे,	एनआईपरीएफपरी	में	
प्रोफेसर	िरॉ.	खपनयाकी	चक्रवतशी	और	खसटरीग्ुप	के	प्रबंध	खनदेशक	
एवं	 मु््	अथ्षशया्त्री	 िरॉ.	 सखमरन	 चक्रवतशी)	 की	 पैनि	 चचया्ष	
कया	आ्ोजन	िरी	खक्या	ग्या	।	सममेिन	में,	ियारतरी्	रयाज्ों	से	
संबंखधत	सयांख््की	की	हैंिबुक	के	तरीसरे	सं्करर	कया	खवमोचन	
िरी	खक्या	ग्या,	खजसमें	के्त्री्	अथ्षव्व्थया	से	संबंखधत	आंकिों	
की	संपदया	उपिबध	करयाई	गई	है	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.51	 आगे	चिते	हुए,	खवियाग	द्यारया	सयामयान्	सयांखवखधक	और	
गैर-सयांखवखधक	प्रकयाशनों,	तथया	आंकड़ों	के	समेकन	एवं	प्रसयार	के	
अियावया,	2018-19	के	दौरयान	फोकस	के	सयाथ	खवशे्रर	और	

अनुसंधयान	करने	हेतु	कुछ	नरीखत-अखिमुख	समखटि	आखथ्षक	और	
मौखद्क	नरीखतगत	मुद्ों	की	 पहचयान	की	 गई	 है	।	 इसके	अंतग्षत	
खनमनखिखखत	मुदे्	शयाखमि	हैं	-	मौखद्क	नरीखत	कया	संचरर,	ऋर	
वृखद्ध	 तथया	 बैंखकंग	 के्त्	 के	 हयाियात,	 बैंक	ऋर	 हयाखन	 प्रयावधयानों	
कया	 बैंक	 ऋरों	 पर	 प्रियाव,	 गैर-बैंखकंग	 खवत्री्	 सं्थयाओ	ं के	
खवत्री्	खनष्पयादन,	मौखद्क	समुचच्ों	की	पररवत्षनशरीि	गखतकी,	
रयाजकोररी्	नरीखत	और	खवत्री्	बयाजयार,	अंतखन्ष खहत	उतयार-चढ़याव	
सूखच्ों	(VIX)	और	शे्र	मू््	सूखच्ों	के	बरीच	संबंध,	वैखश्वक	
तरितया	तथया	 खवदेशरी	सं्थयागत	 खनवेश	(एफआईआई)	प्रवयाह,	
खनवेश	पर	कृखर	ऋर	के	प्रियाव	और	प्रयाथखमकतया-प्रयाति	के्त्ों	कया	
कया ््ष -खनष्पयादन,	ियारत	में	आखथ्षक	गखतखवखध्ों	की	पूरक	मयाप	
के	रूप	में	नयाइट-	टयाइम	िुखमनोखसटरी	पर	आधयाररत	खबग-िेटया	
कया	अध््न,	न्ूनतम	समथ्षन	मू््	और	खयाद्य	्फीखत,	ियारत	
के	 समखटिगत	 आखथ्षक	 पररदृश्	 पर	 जनयांखककी्	 पररवत्षनों	
कया	प्रियाव	तथया	खक्र्टोकरेंसरी	और	कें द्री्	बैंक	के	खिए	इसकी	
चुनौखत्यां	।	 इसके	अखतररक्त,	अन्	अनेक	समखटिगत	आखथ्षक	
सयांख््की	जयाररी	खकए	जयाने	की	बयारबंयारतया	के	सयाथ	हरी	उननत	
अथ्षव्व्थयाओ	ं की	 प्रथयाओ	ं के	 अनुरूप	 हयाउहो्ि	 खवत्री्	
बचत	एवं	खनखध्ों	के	प्रवयाह	के	संबंध	में	खतमयाहरी	अनुमयान	जेनरेट	
करने	के	प्र्यास	खकए	जयाएगें	।	वर्ष 	2018-19	के	दौरयान	खवियाग	
अनेक	संगोखष्ठ्ों	और	 व्या््यानों	कया	आ्ोजन	करनया	जयाररी	
रखेगया	।	 ररजव्ष	 बैंक	 कया	 इखतहयास,	खंि-V,	 खजसमें	 1997	 से	
2008	तक	की	अवखध	में	खवखवध	के्त्ों	पर	15	अध्या्	शयाखमि	
खकए	जयाएगें,	कया	कया ््ष 	इखतहयास	कक्	द्यारया	खदसंबर	2018	तक	
पूरया	खक्या	जयाएगया	।	

सांख्यकी एवं सूचना प्रबंधन 

X.52	 सयांख््की	और	सूचनया	प्रबंध	खवियाग	(िरीएसआईएम)	
दो	अखत	महतवपूर्ष 	िक््ों	को	ध्यान	में	रखते	हुए	कया ््ष 	करतया	
है	।	 पहिया	 िक््	 है	 -	 बैंखकंग,	मौखद्क,	 करॉपपोरेट	 तथया	 बयाहररी	

के्त्ों	 पर	 ध्यान	 कें खद्त	 करते	 हुए	 सवपोततम	 गुरवततया	 वयािरी	

रयाष्ट्री्	्तर	की	समखटिगत	आखथ्षक	और	खवततरी्	सयांख््की	

कया	एकत्रीकरर,	प्रक्रमर	और	प्रसयार	करनया;	और	दूसरया	िक््	

है	 -	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	सिरी	कया्टों	 में	 प्रगखतशरीि	सववेक्रों,	 िेटया	

प्रबंधन	एवं	व्यावहयाररक	सयांख््की्	अनुसंधयान	के	मयाध्म	से	

सयांख््की्	और	 खवशिेररयातमक	सह्ोग	प्रदयान	करनया	।	 इन	
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िक््ों	की	प्रयाखति	के	क्रम	में,	ररज़व्ष	बैंक	के	खिए	िरीएसआईएम	
कें द्रीकृत	 िेटयाबेस	 बनयाए	 रखतया	 है,	 एकसटेंखसबि	 खबजनेस	
ररपोखटिंग	 िैंगवेज	 (एकसबरीआरएि)	 के	 मयाध्म	 से	 खववरखर्ों	
को	कें द्रीकृत	ढंग	से	प्र्तुत	खकए	जयाने	कया	प्रबंध	करतया	है	और	
सूचनया	प्रबंध	 से	संबंखधत	 खवखिनन	प्रकयार	की	सह्ोगरी	 सेवयाए	ं
उपिबध	करयातया	है	।	

2017-18 के खिए काय्ययोजना: काया्यनवयन की ख्थिखत 

X.53	 वर्ष 	के	दौरयान,	खवियाग	ने	अपने	खनमनखिखखत	खन्खमत	
प्रकयाशनों	 कया	 कया ््ष 	 पूर्ष 	 खक्या	 -	 िाितीय अथ्ववयर्था से 
संबंवधत सांव्यकी की हैंडबुक, 2016-17; िाित में बैंवकंग से 
संबंवधत सांव्यकीय सािवणयां: 2016-17; िाित में अनुसूवचत 
रावणव्यक बैंकों की मूलिूत सांव्यकीय वररिवणयां: माच्व 
2017; जमािावशयों की संिचना औि ्रावमत्र का पैटन्व : 
माच्व  2017; वतमाही बीएसआि-1: वदसंबि 2017 तक 
अनुसूवचत रावणव्यक बैंकों के बकाया ऋण औि माच्व  2018 
तक अनुसूवचत रावणव्यक बैंकों की जमािावशयों औि ऋण 
(बीएसआि-7) से संबंवधत वतमाही सांव्यकी ।	ियारतरी्	ररज़व्ष	
बैंक	बुिेखटन	के	सया्तयाखहक	सयांख््की्	संपूरक	(िबिूएसएस)	
और	‘वत्षमयान	सयांख््की’	के	खह्सों	को	ियारतरी्	अथ्षव्व्थया	
से	संबंखधत	िेटयाबेस	(िरीबरीआईई)	से,	खनधया्ष ररत	आवखधकतया	के	
अनुसयार,	 जेनेरेट	 खक्या	ग्या	।	सववेक्रों	 से	संबंखधत	तकनरीकी	
सियाहकयार	 सखमखत	 (टरीएसरीएस)	 के	 मयाग्षदश्षन	 में,	 मौखद्क	
नरीखत	से	संबंखधत	सववेक्रों	के	आ्ोजन	में	अनेक	सुधयारों	पर	
खवचयार	 खक्या	 ग्या	।	 इनमें	 महतवपूर्ष 	 सुधयार	 हैं	 –	 उपिोकतया	
खवशवयास	सववेक्र	(सरीसरीएस)	के	कवरेज	को	सयात	और	शहरों	
तक	खव्तयाररत	करनया,	महंगयाई	की	संियावनया	पर	हयाउसहो्ि	
सववेक्र	के	खिए	प्रयाख्कतया	आधयाररत	प्रखतदशटों	(आईईएसएच)	
को	अंखतम	रूप	देनया	और	आदेश	बहरी,	मयाि-सूचरी	तथया	क्मतया	
प्र्ोग	 सववेक्र	 (ओबरीआईसरी्ूएस)	 िेटया	 के	 आधयार	 पर	
खवखनमया्षर	के्त्	के	खिए	क्मतया	प्र्ोग	(सरी्ू)	के	अनुमयान	िगयाने	
के	 तररीकों	 में	संशोधन	करनया	।	अनुसंधयान	को	 प्रोतसयाहन	देने	
के	 उदे्श्	 से	आईईएसएच	और	सरीसरीएस	 के	 इकयाई	 ्तररी्	
आंकडे़	पखबिक	िोमेन	में	रखे	।	खन्ोकतया	सूचकयांक	कया	खवकयास	
करने	के	क्रम	में	िुगतयान	प्ररयाखि्ों	के	आंकड़ों	के	अखतररक्त,	

खन्ोकतयाओ	ंद्यारया	आ्	कर	प्रयाखधकयारर्ों	को	प्र्तुत	की	गई	
खववरखर्ों	पर	आधयाररत	स्ोत	पर	कर	कटौतरी	(टरीिरीएस)	के	
आंकडे़	और	बैंकों	के	वेतन	खयातों	के	आंकड़ों	की	िरी	छयानबरीन	
की	 गई	।	 वर्ष 	 के	 दौरयान,	 सूचरीबद्ध	 गैर-सरकयाररी	 गैर-खवततरी्	
कंपखन्ों	की	जोखखम	प्रोफयाइिों	कया	उप्ुकत	ढंग	से	च्खनत	
दबयाव	पररदृश्ों	के	आधयार	पर	खवशिेरर	खक्या	ग्या	।	

X.54	 िेटया	 वे्रहयाउस	प्ररयािरी	कया	पुनखन्षमया्षर	करने	संबंधरी	
परर्ोजनया	प्रयारिं	करने	के	खिए	खवशेरज्	दि	(	अध्क्:	प्रोफेसर	
जरी.खशवकुमयार,	 ियारतरी्	 प्रौद्योखगकी	 सं्थयान,	 मुंबई)	 गखठत	
खक्या	ग्या	।	 इस	समूह	 ने	प्र्तयाखवत	कें द्रीकृत	 सूचनया	प्रबंधन	
प्ररयािरी	(सरीआईएमएस)	के	संबंध	में	रूपरेखया	उपिबध	करयाई	
है	।	उक्त	के	आधयार	पर,	परर्ोजनया	की	तै्याररी	करने	के	 खिए	
तकनरीकी	परयामश्ष	समूह	(टरीएजरी)	बनया्या	ग्या	है,	खजसके	तरीन	
उप-समूह	बनयाए	गए	हैं,	खजनके	नयाम	हैं	-	(i)	िेटया	अखिशयासन	
उप-समूह	 (िरीजरीएस);	 (ii)	 खवर्	 व्तु	 खवशेरज्	 (एसएमई)	
उप-समूह;	 एवं	 (iii)	 िेटया	 खवशे्रर	 उप-समूह	 (िरीएएस)	।	
सरीआईएमएस	 के	 अंतग्षत	 खबग	 िेटया	 ्िेटफरॉम्ष ,	 मेटयािेटया	
ररपरॉखजटररी	सखहत	कें द्रीकृत	 खवशे्रर	और	अत्याधखुनक	 िेटया	
खवजअुियाइजेशन	टूि	शयाखमि	हैं	।	

X.55	 वर्ष 	 के	 दौरयान,	 रयाष्ट्री्	 इिेकट्रॉखनक	 खनखध	 अंतरर	
(एनईएफटरी)	रयाष्ट्री्	्वचयाखित	समयाशोधन	गृह	(एनएसरीएच)	
पर	 होने	 वयािे	 िेन-देन	 ्तररी्	 िुगतयान	 प्ररयािरी	 के	 िेटया	 कया	
उतपे्ररर	करने	 के	 खिए	हिूप	प्ररयािरी	कया	अखतसंवेदनशरीितया	
आकिन	और	 िेद्यतया	 पररीक्र	 (वरीए-परीटरी)	 खक्या	 ग्या	।	 बैंक	
की	शयाखयाओ	ंमें	सूचनया	एकत्	करने	और	उनकया	संधयारर	करने	
के	खिए	वेब-आधयाररत	्व-प्रमयारन	प्ररयािरी	खवकखसत	की	गई,	
खजसमें	 खजिे	की	सरीमया	सखहत	उनकी	िौगोखिक	 ख्थखत	को	
प्रमयाखरत	करने	की	सुखवधया	उपिबध	 है।	 वेब-आधयाररत	बैंखकंग	
आख्त्ों	और	दे्तयाओ	ं(नो्त्ो/वो्त्ो)	की	ररपोखटिंग	प्ररयािरी	
को	 अग्त	 2017	 के	 पहिे	 पखवयाडे़	 से	 चयािू	 खक्या	 ग्या	।	
एकसबरीआरएि	प्ररयािरी	के	अंतग्षत	िरीपरीएसएस,	एफएमआरिरी,	
एमपरीिरी,	िरीएनबरीएस	एवं	एफईिरी	सखहत	खवखिनन	खवियागों	से	
संबंखधत	इकत्रीस	खववरखर्यां	 खवकखसत	की	गई	हैं	और	इनके	
शरीघ्र	हरी	शुरू	होने	की	अपेक्या	 है	।	एकसबरीआरएि	प्ररयािरी	 के	
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वेब	एवं	एख्िकेशन	सव्षर	कया	वचव्षि	एनवया्न्षमेंट	में	मयाइगे्शन	
जनवररी	2018	में	पूर्ष 	खक्या	ग्या	।	प्रखतियाि	अखिशयासन	समूह	
(आरजरीजरी)	के	मयाग्षदश्षन	में	मयंागरी	गई	तदथ्ष/	गोपनरी्	प ््ष वेक्री	
सूचनया	को	छोड़कर	बैंक	द्यारया	 खनधया्ष ररत	सिरी	 खववरखर्ों	की	
अद्यतन	सूचरी	पररपत्ों	और	फोमवेटों	सखहत,	बैंक	की	वेबसयाइट	
में	फरवररी	2018	में	रखरी	गई	है	।	

X.56	 खवखिनन	बैंखकंग	 	खववरर	खर्ों	में	 खदए	जयाने	वयािे	प्रमुख	
189	िेटया	घटकों	की	पररियारयाओ	ंको	सुसंगत	बनया्या	ग्या	और	
िरीबरीआर	को	उपिबध	करया्या	ग्या	।	िरीबरीआर	 ने	इनको	30	
मयाच्ष 	2017	और	4	जनवररी	2018	को	दो	चररों	में	पखबिक	
िोमेन	 में	 जयाररी	 खक्या	।	 सुसंगत	 पररियारयाओ	ं के	 कयारर	 सिरी	
खववरखर्ों	में	आंकड़ों	की	खवसंगखत	के	मयामिों	में	कमरी	आने	की	
आशया	है	।	

X.57	 खवियाग	 ने,	 अकू्तबर	 2017	 में	 ररजव्ष	 बैंक	 द्यारया	
गखठत,	ियारत	के	 खिए	सरकयाररी	ऋर	रखज्ट्री	 (परीसरीआर)	 से	
संबंखधत	 उचच	 ्तररी्	कया ््ष -दि/टया्कफोस्ष	 (एचटरीएफ)	को	
सखचवयाि्	की	 सुखवधया	 उपिबध	करयाई	।	 एचटरीएफ	 ियारत	 में	
ऋर	सूचनया	ररपोखटिंग	प्ररयािरी	की	अव्थया	को	समझने,	उसमें	
कखम्ों	की	पहचयान	करने	के	खिए	सिरी	प्रमुख	खहतधयारकों	के	
सयाथ	सखक्र्तया	से	कया ््ष 	कर	रहया	है	।	एचटरीएफ	ने	अपनरी	ररपोट्ष 	
बैंक	को	04	अपै्रि	2018	को	प्र्तुत	की	।	ररपोट्ष 	में	संरचनया,	
अखिशयासन	और	प्रौद्योखगकी्	फे्मवक्ष 	के	संबंध	में	प्र्तयाखवत	
परीसरीआर	 की	 रूपरेखया	 दरी	 गई	 है	 ।	 ररजव्ष	 बैंक	 ने	 एचटरीएफ	
की	अनुशंसयाओ	ंपर	 खवचयार	 खक्या	और	्ह	 खनर्ष्	 खि्या	 खक	
बैंक	प्रमयापरी्	(मरॉि््ूिर)	और	चररबद्ध	रूप	से	परीसरीआर	की	
्थयापनया	की	जयाए	।	एचटरीएफ	की	ररपोट्ष 	बैंक	की	वेबसयाइट	पर	
6	जून	2018	को	जनतया	को	उपिबध	करया्री	ग्री	।	परीसरीआर	
्थयापनया	करने	के	अगिे	चरर	के	रूप	में	खिजयाइन	तै्यार	करने	
और	 संचयािन	 तथया	 खक्र्यानव्न	 में	 सहया्तया	 हेतु	 अनुपयािन	
कया ््ष-दि	(आईटरीएफ)	की	्थयापनया	की	है	।	

X.58	 खवियाग	 ने	 रयाष्ट्री्	 सयांख््की	 आ्ोग	 द्यारया	 गखठत	
खवततरी्	के्त्	की	सयांख््की	के	संबंध	में	सखमखत	(अध्क्	:	प्रो.	
रखवंद्	एच.	ढोिखक्या)	को	सखचवयाि्	सुखवधया	उपिबध	करयाई	।	

्ह	सखमखत	खनमनखिखखत	के	खिए	गखठत	की	गई	है	:	खनखध	के	
प्रवयाह	(एफओएफ)	कया	संग्हर	और	प्रक्रमर	करने	की	वत्षमयान	
प्ररयािरी	की	समरीक्या	करनया;	इस	तरह	 के	अनुमयानों	को	 रयाज्	
्तर	पर	उपिबध	करयाए	जयाने	की	संियावनया	तियाशनया;	सम्-
सरीमया	सुधयारने	 के	 खिए	समुखचत	उपया्ों	की	अनुशंसया	करनया;	
और	अंतररयाष्ट्री्	मयानकों	के	अनुरूप	आंकड़ों	कया	प्रसयार	करने	
के	 उदे्श्	 से	 प्रक्रमर	 प्रखक्र्या	 और	 आवखधक	 िेखयापररीक्या	
प्ररयािरी	में	संशोधन	करनया	।	सखमखत	ने	मई	2018	को	प्र्तुत	
की	गई	अपनरी	ररपोट्ष 	में	जरी20	िेटया	अंतरयाि	पहि	में	खनधया्ष ररत	
प्रखक्र्याओ	ंके	अनुरूप	ियारत	में	खनखध	प्रवयाह	की	समेकन	प्ररयािरी	
में	सुधयार	ियाने	के	संबंध	में	खव्तृत	अनुशंसयाए	ंकी	है	।

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.59	 आगे	चिकर,	परीसरीआर	की	्थयापनया	और	पररचयािन	
आईटरीएफ	 के	 मयाग्षदश्षन	 में	 चररबद्ध	 रूप	 से	 खक्या	 जयाएगया	।	
सरीआईएमएस	से	संबंखधत	कया ््ष 	को	प्र्तयाव	के	 खिए	अनुरोध	
के	मयाध्म	से	आगे	बढ़या्या	जयाएगया	।	सिरी	बैंखकंग	इकयाइ्ों	की,	
उनकी	 िौगोखिक	 ख्थखत	 सखहत,	 सूचनया	 को	 अद्यतन	 रखने	
के	 खिए	बैंखकंग	 इनफ्या्ट्कचर	 के	 खिए	कें द्री्	 सूचनया	प्ररयािरी	
(सरीआईएसबरीआई)	को	ियागू	खक्या	जयाएगया	।	ियारत	के	मयानखचत्	
में	बैंखकंग	इकयाइ्ों	को	दशया्ष ने	वयािरी	िौगोखिक	सूचनया	प्ररयािरी	
की	 प्रखतकृखत	 को	 आंतररक	 उप्ोग	 हेतु	 खवकखसत	 खक्या	
जयाएगया	।	आवयास	और	वै्खक्तक	ऋरों	की	 खतमयाहरी	आधयार	पर	
गहन	 खनगरयानरी	 करने	 के	 खिए	 प्ररयािरी	 खवकखसत	की	 जयाएगरी,	
तयाखक	इन	महतवपूर्ष 	के्त्ों	में	होने	वयािे	ऋर-प्रवयाह	के	खवखिनन	
पहिुओ	ंकया	खन्खमत	रूप	से	गहन	आंतररक	खवशिेरर	खक्या	
जया	सके	।	मजबूत	िेटया	के	आधयार	पर	अनवेररयातमक	रोजगयार	
सूचकयांक	 कया	 खनमया्षर	 खक्या	 जयाएगया	।	 2018-19	 के	 दौरयान	
उततरदयातयाओ	ंकी	पहचयान	छुपयाते	हुए	अन्	गुरयातमक	सववेक्रों	
से	 इकयाई	 ्तररी्	 िेटया	 के	 प्रसयार	 कया	 प्र्यास	 खक्या	 जयाएगया	।	
इसके	अियावया,	्टयाट्ष -अप	कंपखन्ों	तथया	व्खक्त्ों	की	िुगतयान	
संबंधरी	आदतों	 के	 बयारे	 में	 सववेक्र	कया ््ष 	 शुरू	 खक्या	 जयाएगया	।	
सयाक्ष फयाइनेंस	िेटयाबेस	इ्तेमयाि	को	बढ़यावया	देने	के	खिए	इसके	
दया्रे	कया	खव्तयार	खक्या	जयाएगया	और	्वत:	िेटया	प्र्तुखतकरर	
के	खिए	वेब-पोट्षि	खवकखसत	खक्या	जयाएगया	।	सयाथ	हरी,	करॉपपोरटे	
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मयामिे	मंत्याि्	से	बैंक	को	प्रयाति	होने	वयािे	कंपखन्ों	के	वयाखर्षक	

खवत्री्	खववररों	से	सबंखंधत	िेटया	फ़िो	को	्वचयाखित	करने	कया	

कया ््ष	 शरुू	 खक्या	 ग्या	 है,	 तयाखक	 सम्-पयािन	 में	 सधुयार	 खक्या	

जया	सके,	कवरजे	को	बेहतर	बनया्या	जया	सके	और	करॉपपोरटे	के्त्	

खवशे्रर	की	गरुवत्या	सधुयाररी	जया	सके	।		2018-19	के	दौरयान,	

प्रखतरूपर	और	पूवया्षनुमयान	(मरॉिखिंग	एिं	फोरकयाख्टंग),	बैंखकंग	

और	जोखखम	प्रखतरूपर,	करॉपपोरेट	तथया	बयाहररी	के्त्	के	आकिन	

और	 खबग	 िेटया	 खवशिेरर	के	 के्त्	में	अनुसंधयान	और	नरीखतगत	

खवशिेरर	 कया	 कया ््ष 	 खक्या	 जयाएगया	।	 अपै्रि	 2018	 में	 घोखरत	

खवकयास	और	 खवखन्यामकी्	 नरीखत्ों	 से	 संबंखधत	 वकतव्	 में	

प्र्तयाखवत	आंकड़या	खवज्यान	प्र्ोगशयािया	(िेटया	सयाइंसेज	िैब)	के	

सयाथ	जरूरत	के	अनुसयार	समनव्	खक्या	जयाएगया	।	

खवखधक िुदे्

X.60	 खवखध	 खवियाग	 परयामशशी	 खवियाग	 है,	 खजसकी	 ्थयापनया	

खवखधक	मयामिों	की	जयांच	करने	और	परयामश्ष	देने	तथया	 ररज़व्ष	

बैंक	की	ओर	से	मुकदमों	के	प्रबंधन	की	सुखवधया	उपिबध	करयाने	

के	खिए	की	गई	है	।	खवखध	खवियाग	ररज़व्ष	बैंक	के	खवखिनन	खवियागों	

से	संबंखधत	पररपत्ों,	खवखन्मों	और	करयार-नयामों	की	ििरी	प्रकयार	

जयंाच	करतया	है,	खजसकया	उदे्श्	्ह	सुखनखश्त	करनया	होतया	है	खक	

ररज़व्ष	 बैंक	 के	 खनर्ष्	 खवखधक	 दृखटि	 से	सुदृढ़	 हों	।	 ्ह	 खवियाग	

खनके्प	बरीमया	और	प्रत््	गयारटंरी	खनगम	(िरीआईसरीजरीसरी)	तथया	

ररज़व्ष	बैंक	के	्वयाखमतव	वयािे	अन्	सं्थयाओ	ंको	िरी	 खवखधक	

मुद्ों,	मुकदमों	तथया	अदयाितरी	मयामिों	में	सहया्तया	और	सियाह	

प्रदयान	करतया	है	।	

2017-18 के खिए काय्ययोजना: काया्यनवयन की ख्थिखत

X.61	 वर्ष 	के	दौरयान	खवततरी्	के्त्	से	संबंखधत	बहुत	से	महतवपूर्ष	

खवधयानों/खवखन्मों	 को	 ियागू	 खक्या	 ग्या/उनमें	 संशोधन	 खक्या	

ग्या	।	ियारतरी्	ररज़व्ष	बैंक	अखधखन्म,	1934	में	धयारया	17(1-ए)	

को	शयाखमि	खक्या	ग्या	है,	जो	ररज़व्ष	बैंक	को	चिखनखध	प्रबंध	के	

खिए	्थया्री	जमयारयाखश	सुखवधया	्ोजनया	के	तहत	बैंकों	्या	खकसरी	

अन्	व्खक्त	से	ब्याज	सखहत	प्रखतदे्	जमयारयाखश	के	रूप	में	मुद्या	

्वरीकयार	करने	को	प्रयाखधकृत	करतरी	 है	।	मौखद्क	नरीखत	प्रखक्र्या	

के	खिए	खक्र्याखवखध	और	व्वहयार	तथया	एमपरीसरी	के	सद््ों	के	
खिए	आचयार	संखहतया	उपिबध	करयाने	 हेतु	ियारतरी्	ररज़व्ष	बैंक	
द्यारया	मौखद्क	नरीखत	सखमखत	और	मौखद्क	प्रखक्र्या	 खन्मयाविरी,	
2016	तै्यार	की	गई	।	

X.62	 खदवयािया	 समयाधयान	 प्रखक्र्या	 प्रयारिं	 करने	 हेतु	 खनदेश	
जयाररी	करने	तथया	दबयावपूर्ष 	आख्त्ों	 के	बयारे	में	 खनदेश	जयाररी	
करने	 के	 खिए	 ररज़व्ष	 बैंक	 को	 प्रयाखधकृत	 करने	 हेतु	 बैंककयाररी	
खवखन्मन	अखधखन्म,	1949	में	दो	नई	धयारयाए	ंजोड़री	गई	हैं	।	
बैंककयाररी	 खवखन्मन	अखधखन्म,	1949	की	धयारया	35एबरी	की	
उप-धयारया	 2	 के	 तहत	 ररज़व्ष	 बैंक	को	 दबयावपूर्ष 	आख्त्ों	 के	
समयाधयान	के	संबंध	में	बैंको	को	सूखचत	करने	हेतु	प्रयाखधकयारर्ों	
्या	सखमखत्ों	को	खवखनखद्षटि	करने	की	शखक्त्यां	प्रदयान	की	गई	हैं	।	
्े	प्रयावधयान	सरकयाररी	के्त्	के	बैंकों	पर	िरी	ियागू	खकए	गए	हैं	।	

X.63	 खदवयािया	 और	 शोधन	 अक्मतया	 संखहतया,	 2016	 में	
“समयाधयान	आवेदक	होने	के	 खिए	पयात्	नहीं	व्खक्त्ों”	के	 खिए	
संखहतया	 के	अंतग्षत	प्रयावधयान	बनयाने	 हेतु	संशोधन	 खक्या	ग्या	।	
समयाधयान	प्रखक्र्या	 में	सहियाखगतया	 के	 खिए	अपयात्	 व्खक्त्ों	 ्या	
सं्थयाओ	ं में	 अनुनमोखचत	 खदवयाखि्या,	 इरयादतन	 चूककतया्ष ,	 वे	
खजनके	खयातों	को	एक	वर्ष 	से	अखधक	की	अवखध	के	खिए	अनज्षक	
आख्त्ों	 के	 रूप	 में	 वगशीकृत	 खक्या	 ग्या	 है,	और	 इन	 फमटों	
से	 संबंखधत	 सिरी	 सं्थयाए	ं शयाखमि	 होंगे	।	 2018	 के	 संशोधन	
अध्यादेश	 कया	 उदे्श्,	 ऋरदयातयाओ	ं की	 सखमखत	 में	 मतदयान	
की	सरीमया	को	कम	करके	समयाधयान	प्रखक्र्या	में	सहियाखगतया	 के	
खिए	अपयात्तया	की	शतटों	को	्ुखक्त-संगत	बनयाने	 के	मयाध्म	 से	
पररसमयापन	के	्थयान	पर	समयाधयान	को	बढ़यावया	देनया	थया	।	

X.64	 ियारतरी्	 ररज़व्ष	 बैंक	 ने	 ऋर	 सूचनया	 कंपखन्यंा	
खवखन्मयाविरी	 में	 संशोधन	 करते	 हुए	 ऋर	 सूचनया	 कंपनरी	
(संशोधन)	 खवखन्मयाविरी,	 2017	 बनयाई	 है,	 खजसमें	 खदवयािया	
और	शोधन	अक्मतया	संखहतया	2016	के	अंतग्षत	खन्ुक्त	‘सूचनया	
्ूखटखिटरी’	तथया	‘समयाधयान	पेशेवरों’	को	‘खवखनखद्षष्ट	उप्ोगकतया्ष ’	
के	रूप	में	शयाखमि	करने	 हेतु	संशोधन	 खक्या	ग्या	 है	।	 बैंक	 ने	
ियारतरी्	 ररज़व्ष	 बैंक	अखधखन्म,	 1934	की	 धयारया	 45एि	 के	
अंतग्षत	एनबरीएफसरी	के	ग्याहकों	के	खिए	23	फरवररी	2018	से	
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‘गैर-बैंखकंग	खवततरी्	कंपखन्ों	के	खिए	िोकपयाि	्ोजनया’	2018	
की	शुरुआत	की	है	।

X.65	 परक्रयाम्	 खिखत	 (संशोधन)	 खबि,	 2017	 जो	
न्या्याि्	 को	 कखतप्	 शतटों	 के	 अधरीन	 खशकया्तकतया्ष 	 को	
अनतररम	क्खतपूखत्ष 	कया	िुगतयान	करने	हेतु	चेक	कयाटने	वयािे	को	
खनदेश	देने	की	शखक्त	प्रदयान	करतया	है,	संसद	में	रखया	ग्या	हैं	।	

X.66	 खदवयािया	 समयाधयान	 प्रखक्र्या	 प्रयारिं	 करने	 के	 खिए	 
ररज़व्ष	 बैंक	द्यारया	 बैंकों	को	 खनदशे	जयाररी	 खकए	जयाने	 के	सबंधं	में	
बैंखकंग	 खवखन्मन	अखधखन्म,	 1949	 के	 तहत	 प्रदतत	 शखक्त्ों	
कया	प्र्ोग	 खकए	जयाने	को	उचच	न्या्याि्,	गजुरयात	 ने	बरकरयार	
रखया	है	।	

2018-19 के खिए काय्ययोजना 

X.67	 वर्ष 	2018-19	में,	खवियाग	ररज़व्ष	बैंक	के	अन्	खवखिनन	
खवियागों	को	खवखधक	मयामिों	में	सियाह	देनया	और	मयांगे	जयाने	पर	
खवखशष्ट	 खवखधक	 रया्	उपिबध	करयानया	जयाररी	 रखेगया	।	 खवियाग,	
ररज़व्ष	बैंक	की	ओर	से	मुकदमों	 के	प्रबंध	के	प्र्यास	िरी	जयाररी	
रखेगया	 और	 सूचनया	 कया	 अखधकयार	 अखधखन्म	 के	 अंतग्षत	
अपरीिरी्	प्रयाखधकयाररी	के	सखचवयाि्	के	रूप	में	कया ््ष 	करेगया	।	वर्ष	
के	दौरयान,	ररज़व्ष	बैंक	के	प्रियाव	में	खवखिनन	अखधखन्मों	में	खकए	
जयाने	 वयािे	संशोधनों	 के	संबंध	 में	अंतररयाष्ट्री्	 प्रखतबद्धतयाओ	ं
और	मयानकों	के	अनुरूप	तथया	संगत	प्रयावधयानों	को	्पष्ट	करने	
कया	कयाम	खक्या	जयाएगया	।	



XI

XI.1	 यह	अधययाय	2017-18	के	दौरयान	विविन्न	विियागों	की	

उपलव्धियों	कया	सयारयांश	प्रस्तु्	कर्या	है	और	2018-19	के	वलए	

प्रयाथविक्याओ/ंकयाय्ययोजनया	 वनधिया्य रर्	 कर्या	 है	।	 यह	 गिननेंस	

गव्विवधियों	और	निीन	िव ््ययों	के	संदि्य	िें	ियानि	संसयाधिनों	को	

सतुदृढ़	बनयाने	एिं	िौजूदया	स्याफ-सदसयों	की	कतु शल्या	और	ज्यान	

को	विविन्न	निोन्िेषी	ियाधयिों	से	अद्य्न	करने	के	वलए	बयाह्य	

संसथयाओ	ंिें	प्रवशक्षण	सवह्	ररज़ि्य	बैंक	के	संसथयानों	िें	प्रवशक्षण	

देने,	 अधययन	 छतुट्ी	और	 संरवि्	 ई-अधययन	 पयाठ्यक्रिों	 के	

संबंधि	िें	ििया्य 	कर्या	है	।	कयाय्यसथल	पर	िवहलयाओ	ंके	यौन	शोषण	

की	रोकथयाि	के	 वलए	वशकयाय्	वनियारण	्ंत्र	को	सतुदृढ़	बनयाने	

और	 बैंक	 के	 सेियावनितृ््	 कि्यियाररयों	 के	 वलए	 पो््यल	 वनिया्यण	

जैसी	वयिसथयाओ	ंसे	इन	उपयायों	को	और	अवधिक	िजबू्ी	प्रयाप््	

हुई	।

XI.2	 जोविि	 के	 एकीकृ्	 िूलययांकन	 और	 प्रबंधिन	 को	

विकवस्	करने	 के	दृवटिकोण	 से	उद्यि-वययापी	जोविि	प्रबंधिन	

(ईआरएि)	 फे्ििक्य 	 को	 ्ीन	 िरणों	 िें	 लयागू	 करने	 कया	 कयाय्य	

2017-18	िें	वकयया	गयया	।	बैंक	के	प्रत्येक	कयारोबयारी	के्षत्र	के	वलए	

जोविि	रवजस्रों	को	बनयाने	कया	कयाय्य	जयारी	है	और	इसके	पूरया	

होने	पर	बैंक	की	संपूण्य 	जोविि	प्रोफयाइल	उपल्धि	हो	जयाएगी	।	

यह	बैंक	िें	जोविि	सहनशील्या	फे्ििक्य 	लयागू	करने	कया	आधियार	

बनेगया	।	 जतुलयाई	 2017	 िें	 लेियापरीक्षया	 प्रबंधिन	 एिं	 जोविि	

वर्ष 2017-18 में अन्य बातों के साथ-साथ, मानव ससंाधन ववकास, उद्यम-वयापी जोविम प्रबधंन (ईआरएम), लेिापरीक्ा प्रबधंन 
और राजभारा के प्रोतसाहन हेतु वववभन्न उपाय वकए गए । स्ाफ के बीच ज्ान प्रसार की मुवहम के एक भाग के रूप में सरंवचत 
ई-अध्ययन  पाठ्यक्रम लागू वकए गए । आरबीआई नीवत चुनौती जो एक राष्टीय सतर की प्रवतसपर्ा्ष है और वजसका लक्षय सनातक/
परा-सनातक ववद्याथथी होते हैं, के तीसर ेससंकरण को वर्ष के दौरान सफलतापूव्षक आयोवजत वकया गया । भारत सरकार को अतंररत 
वकए जाने वाले अवधशेर के सबंधं में बैंक के आवथ्षक पूजंी सतरों में चक्रीयता के प्रभाव को कम करने के वलए एक वनयम आधाररत 
सान्तर अवधशेर ववतरण नीवत (एसएसडीपी) को लागू वकया गया । वेब-आधाररत लेिापरीक्ा प्रबधंन, जोविम मूलयांकन और 
ववशलेरण पले्फाम्ष नामत: लेिापरीक्ा प्रबधंन और जोविम वनगरानी प्रणाली (एएमआरएमएस) ववकवसत की जा रही है जो बैंक 
के भीतर जोविम मूलयांकन प्रवक्रया में वनष्पक्ता और वनरतंरता सुवनवचित करगेा । इसके साथ ही, के्त्ीय काया्षलय नीवतयों को लागू 
करने के वलए उद्यम कर रहें हैं तावक ररज़व्ष बैंक के सथावपत उदे्शयों को प्रापत वकया जा सके ।

वनगरयानी	 प्रणयाली	 (एएिआरएिएस)	 िें	 जोविि	 आधियारर्	

आं्ररक	लेियापरीक्षया	(आरबीआईए)	िॉड्यूल	को	प्रयारिं	करने	

के	सयाथ	ही	लेियापरीक्षया	प्रवक्रयया	कया	सिियालन	आरिं	हो	गयया	

है	।	 सिी	 लेियापरीक्षयाधिीन	 कयायया्यलयों	 के	 वलए	 आरबीआईए	

अनतुपयालन	 िॉड्यूल	 अगस्	 2017	 िें	 सफल्यापूि्यक	 प्रयारिं	

(लयाइि)	हो	गयया	।

XI.3	 वयिधियानों	 के	 प्रियािी	 प्रबंधिन	 के	 वलए	 एक	 आघया्	

सहनीय	फे्ििक्य 	के	रूप	िें	िजबू्	कयारोबयारी	वनरं् र्या	योजनया	

(बीसीपी)	सथयावप्	की	गई	है	।	आरबीआईए	और	वनयंवत्र्	सि-

िूलययांकन	लेियापरीक्षया	के	जररए	वनगरयानी	कर्े	हुए	इलेक्टयावनक	

दस्यािेज	प्रबंधिन	प्रणयाली	(ईडीएिएस)	को	लयागू	करने	के	वलए	

आिश्यक	आधियारिू्	कयाय्य	वकयया	गयया	है	।	रयाजियाषया	अवधिवनयि	

के	 सयांविवधिक	 प्रयािधियानों	 के	 अनतुपयालन	 के	 अलयािया	 रयाजियाषया	

विियाग	 ने	 िी	 विविन्न	 प्रवशक्षणों,	 समिेलनों	 और	 संगोवठियों	

कया	आयोजन	 वकयया	जबवक	 पररसर	 विियाग	 ने	 ररज़ि्य	 बैंक	 के	

इन्फ्यासटक्िर	 के	 वनिया्यण,	 रि-रियाि	और	 उन्नयन	 के	 वलए	

अपने	 प्रययास	 जयारी	 रिे	।	 संिलनग्	 ितुद्या	 की	 उपल्धि्या,	

आरबीआई	द्यारया	विवनयवि्	वनकयायों	के	पय्यिेक्षण	एिं	वित््ीय	

सियािेशन	्थया	 वित््ीय	सयाक्षर्या	सतुवनवचि्	कर्े	 हुए	 के्षत्रीय	

कयायया्यलय	 (आरओ)	 केन्द्ीय	कयायया्यलय	 िें	 वनवि्य्	 नीव्यों	 के	

वक्रययान्ियन	हे्तु	प्रययासर्	रहे	।
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गवर्नेन्स ढांचा

XI.4	 गिन्यर	 के	सयाथ	 केन्द्ीय	 वनदेशक	 िंडल	 ररज़ि्य	 बैंक	

के	 गिननेंस	 ढयंािे	 कया	 सिवोचि	 वनकयाय	 है	।	 इसिें	 ररज़ि्य	 बैंक	

के	 गिन्यर	और	 उप	 गिन्यर,	 सरकयारी	 अवधिकयारी	और	 केन्द्	

सरकयार	द्यारया	नयावि्	अन्य	वनदेशक	आ्े	हैं	।	देश	के	उत्तरी,	

दवक्षणी,	 पूिवी	और	पवचििी	 के्षत्रों	 के	 वलए	ियार	 सथयानीय	 बोड्य	

हैं,	जो	 सथयानीय	ितुद्ों	 पर	 धययान	 केवन्द्	् 	कर्े	 हैं	।	 ियार्ीय	

ररज़ि्य	बैंक	अवधिवनयि,	1934	के	अनतुसरण	िें	ियार्	सरकयार	

(जीओआई)	केन्द्ीय	बोड्य 	और	सथयानीय	बोडडों	िें	वनदेशकों	को	

नयावि्/	वनयतुक््	कर्ी	है	।

XI.5	 केन्द्ीय	 बोड्य 	की	सहयाय्या	 के	 वलए	्ीन	सविव्ययां	

हो्ी	 हैं:	 केन्द्ीय	 बोड्य 	 सविव्	 (सीसीबी),	 वित््ीय	 
पय्यिेक्षण	बोड्य 	(बीएफएस)	् थया	ितुग्यान	और	वनप्यान	प्रणयाली	

विवनयिन	और	पय्यिेक्षण	बोड्य 	(बीपीएसएस)		।	इन	सविव्	यों	

के	अधयक्ष	 गिन्यर	 हो्े	 हैं	।	 इसके	अव्ररक््,	 केन्द्ीय	 बोड्य	

िें	िी	ियार	उप-सविव्ययां	हो्ी	हैं:	लेियापरीक्षया	और	जोविि	 
प्रबंधिन	 उप-सविव्	 (एआरएिएस),	 ियानि	 संसयाधिन	 प्रबंधिन	

उप-सविव्	 (एिआरएि-एससी),	 ििन	 उप-सविव्	

(बीएससी)	 और	 सूिनया	 प्रौद्योवगकी	 उप-सविव्	 (आई्ी-

एससी)	।	 इन	 उप-सविव्यों	 की	 अधयक्ष्या	 ितुख्य्:	 बयाह्य	

वनदेशक	कर्े	हैं	।

केन्द्ीय बोड्ष  और सीसीबी की बैठकें  

XI.6	 जतुलयाई-जून	 2017-18	 के	 दौरयान	 केन्द्ीय	 बोड्य 	 की	

छह	बैठकें 	कोवचि,	ितुंबई	(्ीन	बैठकें ),	वगफ्	वस्ी	(गयांधिीनगर)	

और	नई	वदलली	िें	समपन्न	हुई	ं।	ियार्	के	वित््	िंत्री	ने	10	

फरिरी	 2018	को	 नई	 वदलली	 िें	आयोवज्	 बज्-पश्िया्	

बैठक	को	संबोवधि्	वकयया	।

XI.7	 िष्य	के	दौरयान	सीसीबी	की	46	बैठकें 	 हुई	ं वजसिें	से	

32	 बैठकें 	इलेक्टयावनक	रूप	से	आयोवज्	की	गई	ं।	सीसीबी	

िें	 ररज़ि्य	 बैंक	 के	 सयाप््यावहक	 ियािलों	 की	 वििरवणयों	 को	

अनतुिोवद्	करने	के	सयाथ	ही	इसके	िौजूदया	कयारोबयार	पर	ििया्य	

की	गई	।	सीसीबी	बैठकों	िें	बयाह्य	वनदेशकों	को	बयारी-बयारी	से	

आिंवत्र्	वकयया	गयया	।

XI.8	 नए	सदसयों	के	नयाियांकन	के	बयाद,	पूिवी	के्षत्र	सथयानीय	

बोड्य 	और	पवचििी	के्षत्र	सथयानीय	बोड्य 	ने	िष्य 	के	दौरयान	क्रिश:	

ियार	 और	 ्ीन	 बैठकें 	 आयोवज्	 की	।	 ्थयावप,	 विवनवदषृ््	

संख्यया	पूरी	न	होने	के	कयारण	उत्तरी	के्षत्र	सथयानीय	बोड्य 	और	

दवक्षणी	के्षत्र	सथयानीय	बोड्य 	की	कोई	बैठक	आयोवज्	नहीं	की	

जया	सकी	।	

XI.9	 वजन	 के्षत्रों	 िें	 सथयानीय	 बोड्य 	 सवक्रय	 नहीं	 हैं	 उनिें	

शहरी	सहकयारी	बैंकों	(यूसीबी),	गैर-बैंवकंग	वित््ीय	कंपवनयों	

(एनबीएफसी),	 ितुद्या	 प्रबंधिन	 आवद	 से	 संबंवधि्	 िहत्िपूण्य	

विं्याओ	ंकया	हल	वनकयालने	के	वलए	केन्द्ीय	बोड्य 	की	सथयायी	

सविव्	2014-15	िें	गवठ्	की	गई	थी	।	िष्य 	के	दौरयान	उत्तरी	

के्षत्र	की	सथयायी	सविव्	की	एक	बैठक	आयोवज्	की	गई	।

वनदेशकों की उपवसथवत 

XI.10	 केन्द्ीय	बोड्य ,	इसकी	सविव्यों	और	उप-सविव्यों	

की	 बैठकों	 िें	 उपवसथ्	 वनदेशकों/सदसयों	 की	 प्रव्ियावग्या	

संबंधिी	वििरण	अनतुबंधि	िें	वदए	गए	हैं	।

केन्दीय बोड्ष / सथानीय बोड्ष  : पररवत्षन 

XI.11	 अपनया	 कयाय्यकयाल	 सियाप््	 होने	 पर	 श्ी	 एस.	 एस.	

िूंदडया	 ने	31	जतुलयाई	2017	 के	 पूिया्यह्न	उप	गिन्यर	 के	रूप	िें	

अपनया	प्रियार	त्ययाग	वदयया	।	श्ी	एि.	के.	जैन	ने	22	जून	2018	

को	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	कयाय्यियार	सिँयालया	।	नीव्	आयोग	के	

उपयाधयक्ष	के	रूप	िें	वनयतुक््	होने	पर	डॉ.	रयाजीि	कतु ियार,	वजन्हें	

िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	की	धियारया	8(1)(सी)	 के	्ह्	

नयावि्	वकयया	गयया	थया,	ने	4	वस्ंबर	2017	से	ियार्ीय	ररज़ि्य	

बैंक	के	केन्द्ीय	बोड्य 	के	वनदेशक	के	रूप	िें	त्ययागपत्र	दे	वदयया	।

XI.12	 डॉ.	नविके्	एि.	िोर	को	बैंक	के	पूिवी	के्षत्र	सथयानीय	

बोड्य 	िें	पतुन:	वनयतुक््	वकयया	गयया	और	िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	

1934	की	धियारया	 9(1)	और	8(1)(बी)	 के	 ्ह्	24	अगस्	
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2017	से	ियार	िषडों	के	वलए	केन्द्ीय	बोड्य 	िें	पतुन:	नयावि्	वकयया	

गयया	।

XI.13	 श्ी	सतुियाष	िंद्	गग्य ,	सविि,	आवथ्यक	कयाय्य	विियाग,	वित््	

िंत्रयालय,	 ियार्	 सरकयार	 को	 िया.रर.बैंक	 अवधिवनयि,	 1934	

की	 धियारया	 8(1)(डी)	 के	 ्ह्	 वनदेशक	 के	रूप	 िें	 12	जतुलयाई	

2017	से	श्ी	शवशकयां्	दयास	के	सथयान	पर	नयावि्	वकयया	गयया	।	 
श्ी	 रयाजीि	 कतु ियार,	 सविि,	 वित््ीय	 सेियाए	ं विियाग,	 वित््	

िंत्रयालय,	ियार्	सरकयार	को	िी	िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	

की	धियारया	8(1)(डी)	 के	्ह्	 वनदेशक	के	रूप	िें	 12	 वस्ंबर	

2017	 से	 श्ीि्ी	 अंजली	 वछब	 दतुग्गल	 के	 सथयान	 पर	 नयावि्	

वकयया	गयया	।

XI.14	 डॉ.	प्रसन्न	कतु ियार	िोहं्ी	और	श्ी	वदलीप	एस.	संघिी	

जो	क्रिश:	दवक्षणी	और	पवचििी	के्षत्र	सथयानीय	बोडडों	के	सदसय	हैं,	

उन्हें	िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	की	धियारया	8(1)(बी)	के	्ह्	

01	फरिरी	2018	से	केन्द्ीय	वनदेशक	िंडल	िें	 वनदेशकों	के	

रूप	िें	नयावि्	वकयया	गयया	।	उनके	संबंवधि्	कयाय्यकयाल	8	फरिरी	

2021	और	10	ियाि्य 	2021	्क	अथिया	अगले	आदेशों	्क,	

जो	िी	पहले	हो,	्क	विस्यारर्	रहेंगे	।	श्ी	स्ीश	कयाशीनयाथ	

िरयाठे	और	श्ी	सियािीनयाथन	गतुरुिूव ््य 	को	िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	

1934	की	धियारया	8(1)(सी)	के	्ह्	07	अगस्	2018	से	ररज़ि्य	

बैंक	के	कें द्ीय	बोड्य 	िें	वनदेशकों	के	रूप	िें	ियार	िषडों	की	अिवधि	

यया	अगले	आदेशों	्क,	जो	िी	पहले	हो,	के	वलए	नयावि्	वकयया	

गयया	है	।	

काय्षपालक वनदेशक – पररवत्षन 

XI.15	 श्ीि्ी	िीनया	हेििंद्या	और	श्ीि्ी	दीपयाली	पं्	जोशी,	

कयाय्यपयालक	वनदेशक	क्रिश:	निंबर	2017	और	वदसंबर	2017	

के	 अं्	 िें	 सेियावनितृ््	 हो	 गए	।	 श्ीि्ी	 उिया	 शंकर	और	श्ी	

ए.के.	विश्या	क्रिश:	04	वदसंबर	2017	और	01	जनिरी	2018	

से	पररणयािी	 ररवतियों	के	प्रव्	कयाय्यपयालक	वनदेशकों	के	रूप	िें	

प्रोन्न्	वकए	गए	।	श्ीि्ी	सतुधिया	बयालयाकृष्णन	को	17	िई	2018	

को	बैंक	के	ितुख्य	वित््ीय	अवधिकयारी	के	रूप	िें	वनयतुक््	वकयया	

गयया	।	श्ी	 के.	 के.	 िोहरया,	और	श्ी	 ए.	 के.	 विश्या,	कयाय्यपयालक	

वनदेशक	क्रिश:	 31	 िई	 2018	और	 31	 जतुलयाई	 2018	 को	

सेियावनितृ््	हो	गए	।	श्ीि्ी	रोज़िैरी	सेबॅवस्यन	और	श्ीि्ी	

पयाि्य्ी	िी.	सतुंदरि	14	अगस्	2018	से	कयाय्यपयालक	वनदेशकों	

के	रूप	िें	प्रोन्न्	की	गई	ं।

मार्व ्सं्साधर् ्संबंधी पहलें 

XI.16	 ियानि	 संसयाधिन	 प्रबंधि	 विियाग	 (एिआरएिडी)	 एक	

सिथ्यक	और	सतुविधिया	प्रदया्या	की	िूविकया	कया	वनिया्यह	कर्या	है	।	

यह	प्रययास	कर्या	है	वक	ररज़ि्य	बैंक	की	नीव्यों	की	प्रियािकयारर्या	

और	 सयाथ	 ही	 कयाय्यदल	 की	 कतु शल्या	 को	 ऐसे	 िया्यािरण	 िें	 
बढ़यायया	जयाए	जो	 िैयवतिक	उत्कृटि्या	को	 प्रोत्सयावह्	करे	और	

आपसी	्ीििक्य 	से	उत्पन्न	होने	ियाली	ऊजया्य 	कया	लयाि	उठयायया	

जया	सके	।	

प्रमुख गतितवतधयां

आंतररक प्रवशक्ण 

XI.17	 ररज़ि्य	बैंक	अपने	ियानि	संसयाधिन	की	्कनीकी	और	

वययािहयाररक	कतु शल्याओ	ंको	विकवस्	करने	के	वलए	आिश्यक	

ज्यान	और	कतु शल्या	प्रोन्नयन	प्रदयान	करने	कया	प्रययास	कर्या	है	।	

यह	कि्यियाररयों	को	िैयवतिक	प्रगव्	प्रदयान	करने	और	कयाय्यसथल	

पर	उनकी	प्रियािकयारर्या	िें	सतुधियार	लयाने	िें	िी	िदद	कर्या	है	।	

बैंक	 के	 प्रवशक्षण	 संसथयान,	 यथया:	 ररज़ि्य	 बैंक	 स्याफ-कॉलेज	

(आरबीएससी),	 िेन्नई;	 कृवष	 बैंवकंग	 िहयाविद्ययालय	 (सीएबी),	

पतुणे;	और	ितुंबई,	नई	 वदलली,	कोलकया्या	्थया	 िेन्नई	िें	ियार	

आंिवलक	प्रवशक्षण	केन्द्	इसकी	प्रवशक्षण	संबंधिी	अपेक्षयाए	ंपूरया	

कर्े	हैं	(सयारणी	XI.1)	।

बाह्य संसथाओ ंमें प्रवशक्ण 

XI.18	 िष्य	 2017-18	 के	 दौरयान	 बैंक	 ने	 ियार्	 िें	 बयाह्य	 
संसथयाओ	ं द्यारया	 आयोवज्	 प्रवशक्षण	 कयाय्यक्रिों,	 संगोवठियों	

और	 समिेलनों	 िें	 1041	 अवधिकयाररयों	 को	 नयावि्	 वकयया	।	

िष्य	 के	 दौरयान	 ियार्	 िें	 बयाह्य	 संसथयाओ	ं िें	 प्रवशक्षण	 के	 वलए	
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स्याफ	 कि्यियाररयों	 को	 िी	 नयावि्	 वकयया	 गयया	।	 इसके	 
अलयािया,	बैंक	ने	विविन्न	देशों	िें	बैंवकंग	और	वित््ीय	संसथयाओ	ं

्थया	 बहुितुिी	 संसथयाओ	ं द्यारया	 आयोवज्	 विविधि	 प्रवशक्षण	

पयाठ्यक्रिों,	 संगोवठियों,	 समिेलनों	 और	 कयाय्यशयालयाओ	ं िें	 
410	 अवधिकयाररयों	 को	 ियाग	 लेने	 के	 वलए	 नयावि्	 वकयया	 
(सयारणी	XI.2)	।

अध्ययन छुट्ी योजना और सवण्ष जयंती सककॅ ालरवशप 

XI.19	 िष्य	के	दौरयान	बैंक	के	िौदह	अवधिकयाररयों	ने	विदेशों	िें	

उचि	वशक्षया	के	वलए	योजनयाओ	ं(बैंक	की	सिण्य	जयं्ी	योजनया	

के	अव्ररक््)	कया	लयाि	वलयया	।	बैंक	की	प्रोत्सयाहन	योजनया	के	

्ह्	 ितुवनंदया	 अंश-कयावलक/दूरसथ	 वशक्षया	 पयाठ्यक्रिों	 िें	 कतु ल	

428	कि्यियाररयों	ने	लयाि	प्रयाप््	वकयया	।	िष्य	के	दौरयान	बैंक	की	

सिण्य	 जयं्ी	 सकॅयालरवशप	 योजनया	 के	 ्ह्	आठ	 अवधिकयारी	

विदेशी	 ख्ययाव्-प्रयाप््	 विश्िविद्ययालयों	 िें	 उचि्र	 वशक्षया	 कया	
लयाि	लेने	के	वलए	ितुने	गए	।

अनय पहलें 

संरवचत ई-अध्ययन 

XI.20	 स्याफ-सदसयों	 के	 बडे	 सिूह	 को	 धययान	 िें	 रि्े	
हुए	 ररज़ि्य	 बैंक	 ने	 संरवि्	 ई-अधययन	 पयाठ्यक्रिों	 को	 प्रयारिं	
वकयया	 है	।	 यह	 एक	 वनरं् र	 िलने	 ियाली	 प्रवक्रयया	 होगी	 वजसिें	
निीन्र	 िॉड्यूलों	 को	 ्ैययार	 वकयया	 जया्या	 है	 और	 बैंक	 की	
अधययन	 प्रबंधिन	 प्रणयाली	 पर	 होस्	 वकयया	 जया्या	 है	।	 बैंक	 के	
इंटयाने्	पर	आरबीएससी,	िेन्नई	द्यारया	15	ई-अधययन	िॉड्यूल	
उपल्धि	करयाए	गए	हैं	।	इसके	अव्ररक््,	बैंक	के	अवधिकयाररयों	
को	ऑनलयाइन	प्रियाणपत्र	पयाठ्यक्रिों	िें	िी	ियाग	 लेने	 के	 वलए	
प्रोत्सयावह्	 वकयया	 जया्या	 है	 जैसे	 वक	 क्षि्या	 विकयास	 के	 वलए	
आईएिएफ	संसथयान	द्यारया	पेशकश	वकयया	जया	रहया	पयाठ्यक्रि	।	

XI.21	 िष्य	के	दौरयान	बैंक	की	ग्ीष्िकयालीन	इं्न्य वशप	योजनया	
के	एक	ियाग	के	रूप	िें	152	विद्ययावथ्ययों	को	ितुनया	गयया	और	उन्हें	
बैंक	िें	इं्न्य वशप	प्रदयान	की	गई	।

अनुदान और वृवतिदान

XI.22	 बैंवकंग	और	वित््ीय	के्षत्र	िें	अनतुसंधियान,	प्रवशक्षण	और	

परयािश्य	 को	 बढ़यािया	 देने	 के	 वलए	 ररज़ि्य	 बैंक	 ने	 इंवदरया	 गयांधिी	

्सारणी XI.1: ररज़व्व बैंक प्रतिक्षण ्ससं्ार् – आयोतिि काय्वक्रम 

प्रवशक्षण	ससंथयान

2015-16
(जतुलयाई-जून)

2016-17
(जतुलयाई-जून)

2017-18
(जतुलयाई-जून)

कयाय्यक्रिों	की
सखं्यया

प्रव्ियावगयों	की
सखं्यया

कयाय्यक्रिों	की
सखं्यया

प्रव्ियावगयों	की
सखं्यया

कयाय्यक्रिों	की
सखं्यया

प्रव्ियावगयों	की
सखं्यया

1 2 3 4 5 6 7
आरबीआई	एकेडिी --- --- 9 317

(2)*(18)#
18 620

(24)#

आरबीएससी,	िेन्नई 125 2,741
(50)*

129 3,346
(172)*

147 3,583
(281)*

सीएबी,	पतुणे 198 7,580
(69)*

173 5,788
(56)*

184 6,448
(42)*

आिंवलक	प्रवशक्षण	केन्द्  (शे्णी	I) 97 2,055 101 1,934 115 2,271

आिंवलक	प्रवशक्षण	केन्द् (शे्णी III) 102 2,247 104 2,130 100 2,109

आिंवलक	प्रवशक्षण	केन्द्  (शे्णी IV) 38 807 33 758 36 802

*: कोष्ठकों	िें	वदए	गए	आकंडे	विदशेी	प्रव्ियावगयों	के	हैं	।
#: कोष्ठकों	िें	वदए	गए	आकंडे	कैफरल	सवह्	ियार्ीय	बयाह्य	ससंथयानों	से	सबंवंधि्	प्रव्ियावगयों	के	हैं	।
---: लयागू	नहीं	।
स्ोि:	ियाररबैं	।

्सारणी XI.2: भारि और तवदेिों में बाह्य प्रतिक्षण ्ससं्ार्ों में
प्रतितक्षि अतधकाररयों की ्सखंया

वर्व भारि में प्रतितक्षि 
(बाह्य ्ससं्ार्)

तवदेिों में प्रतितक्षि 

1 2 3

2015 - 16 905 599

2016 - 17 816 506

2017 – 18 1041 410

स्ोि:	ियाररबैं	।
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अनतुसंधियान	 विकयास	 संसथयान	 (आईजीआईडीआर)	 को ₹320	
विवलयन;	उचिस्रीय	वित््ीय	अनतुसंधियान	और	अधययन	केन्द्	

(कैफरल),	 ितुंबई	 को	 ₹60	 विवलयन;	 ियार्ीय	 बैंक	 प्रबंधिन	
संसथयान	 (आईआईबीएि),	 गतुियाहया्ी	 को	 ₹6.8	 विवलयन;	
रयाष्टीय	बैंक	प्रबंधिन	संसथयान	(एनआईबीएि),	पतुणे	को	₹15.7	
विवलयन	 और	 लंदन	 सकूल	 ऑफ	 ईकोनॉविक्स	 (एलएसई)	

इंवडयया	आ्जिवे्री	और	आई.	 जी.	 प्ेल	 िेयर	 को	 ₹6.95	
विवलयन	की	वित््ीय	िदद	प्रदयान	की	।

औद्योवगक संबंध 

XI.23	 िष्य	 के	दौरयान	बैंक	िें	िो्े	्ौर	पर	औद्योवगक	संबंधि	

िधितुर	 बने	 रहे	।	 ररज़ि्य	 बैंक	 ने	 अवधिकयाररयों	और	कि्यियाररयों/

स्याफ-सदसयों	की	ियान्य्या-प्रयाप््	एसोवसएशनों/फेडरेशनों	 के	

सयाथ	सेिया	वसथव्यों	और	कि्यियारी	कलययाण	उपयायों	के	विविधि	

ियािलों	के	संबंधि	िें	आिवधिक	बैठकें 	करनया	जयारी	रिया	।

भारतीय ररज़व्ष बैंक नीवत चुनौती 

XI.24	 ियार्ीय	ररज़ि्य	बैंक	नीव्	ितुनौ्ी	जो	एक	रयाष्टीय	स्र	

की	 प्रव्योवग्या	 है,	 कया	 ्ीसरया	 संसकरण	अक््ूबर	 2017	 िें	

प्रयारिं	हुआ	और	इसे	्ीन	िरणों	िें	नयाि्:	के्षत्रीय,	आंिवलक	

और	रयाष्टीय	स्र	पर	आयोवज्	वकयया	गयया	।	इस	प्रव्योवग्या	

िें	देश	िर	की	वशक्षण	संसथयाओ	ंसे	गतुणित््या	पूण्य 	प्रव्ियावग्या	

विली	 वजससे	 सनया्क	और	परया-सनया्क	 विद्ययावथ्ययों	 के	 बीि	

िौवद्क	 नीव्	 वनिया्यण	 के	संबंधि	 िें	 ज्यान	 िवृधि	करने	 के	अपने	

लक्षयपूव ््य 	 िें	 सफल्या	 प्रयाप््	 हुई	।	 ियार्ीय	 प्रौद्योवगकी	

संसथयान,	 कयानपतुर	 (उत्तरी	 अंिल);	 ियार्ीय	 प्रबंधि	 संसथयान,	

नयागपतुर	(पवचििी	अंिल);	सकूल	ऑफ	ईकोनॉविक्स,	हैदरयाबयाद	

विश्िविद्ययालय	 (दवक्षणी	 अंिल)	 और	 पवचिि	 बंगयाल	 रयाष्टीय	

विवधि	विज्यान	विश्िविद्ययालय	(पूिवी	अंिल)	ने	26	अपै्रल	2018	

को	 केन्द्ीय	कयायया्यलय,	 ितुंबई	 िें	आयोवज्	 रयाष्टीय	 वनणया्ययक	

ितुकयाबले	 हे्तु	 पयात्र्या	 हयावसल	की	 वजसिें	 ियार्ीय	 प्रौद्योवगकी	

संसथयान,	कयानपतुर	विजयी	हुआ	।

भतथी और स्ाफ-संखया 

XI.25	 िष्य	 2017	 (जनिरी-वदसंबर)	 के	 दौरयान	 ररज़ि्य	 बैंक	
ने	 801	कि्यियाररयों	की	 ि्वी	की	।	 इनिें	 से	 137	अनतुसूवि्	
जयाव्यों	 (एससी),	 51	 अनतुसूवि्	 जनजयाव्यों	 (एस्ी)	 
और	240	अन्य	 वपछडया	संिगडों	 (ओबीसी)	 से	संबंवधि्	 है	जो	
कतु ल	 विलयाकर	 कतु ल	 की	 गई	 िव ््ययों	 कया	 53.43	 प्रव्श्	 है	
(सयारणी	XI.3)		।

XI.26	 31	वदसंबर	2017	की	वसथ्	के	अनतुसयार	ररज़ि्य	बैंक	
की	कतु ल	 स्याफ	संख्यया	 एक	 िष्य	 पूि्य 	 के	 15,461	की	 ्तुलनया	
िें	 14,785	 थी	।	 कतु ल	 स्याफ	 संख्यया	 िें	 से	 19.03	 प्रव्श्	
एससी	शे्णी,	6.65	प्रव्श्	एस्ी	शे्णी	और	15.66	प्रव्श्	
ओबीसी	शे्णी	से	संबंवधि्	हैं	(सयारणी	XI.4)	।	30	जून	2018	
की	वसथव्	के	अनतुसयार	कतु ल	स्याफ	संख्यया	14,184	है	।

XI.27	 िष्य	 2017	 (जनिरी-वदसंबर)	 के	 दौरयान	 प्रबंधि-्ंत्र	
और	अविल	ियार्ीय	ररज़ि्य	बैंक	अनतुसूवि्	जयाव्/अनतुसूवि्	
जनजयाव्	एिं	बतुवधिस्	फेडरेशन	के	बीि	ियार	बैठकें 	समपन्न	हुई	ं
्यावक	ररज़ि्य	बैंक	की	आरक्षण	नीव्	के	वक्रययान्ियन	संबंधिी	ितुद्ों	
पर	ििया्य 	की	जया	सके	।	ओबीसी	एसोवसएशन	के	प्रव्वनवधियों	के	
सयाथ	िी	दो	बैठकें 	आयोवज्	की	गई	ं।

XI.28	 ररज़ि्य	बैंक	िें	 वदसंबर	2017	की	 वसथव्		के	अनतुसयार	

िू्-पूि्य 	 सैवनकों	 की	 कतु ल	 संख्यया	 900	 है	।	 इसिें	 से	 शे्णी	 I	

्सारणी XI.3: 2017* में ररज़व्व बैंक
द्ारा की गई भिती

ि्वी	शे्णी शे्णी-ियार	सखं्यया

कतु ल वजसमें से कतु ल	कया	प्रव्श्

अजया अजजया अवपि अजया अजजया अवपि
1 2 3 4 5 6 7 8

शे्णी I 212 30 10 62 14.15 4.72 29.25

शे्णी	III 579 107 41 176 18.48 7.08 30.40

शे्णी IV        

(ए) रिरियाि
 सहयायक	

0 0 0 0 0.00 0.00 0.00

(बी) अन्य 10 0 0 2 0.00 0.00 20.00

कुल 801 137 51 240 17.10 6.37 29.96

*: जनिरी	से	वदसबंर	2017 ।
स्ोि:	ियाररबैं	।
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िें	194,	शे्णी	 III	िें	201	और	शे्णी	 IV	िें	505	 वनयतुक््	हैं	।	 

31	 वदसंबर	 2017	 की	 वसथव्	 के	 अनतुसयार	 शे्णी	 I,	 शे्णी	

III	 और	 शे्णी	 IV	 िें	 वदवययांग	 कि्यियाररयों	 की	 कतु ल	 संख्यया	 
क्रिश:	182,	74	और	75	 है	 (सयारणी	XI.5)	।	िष्य 	 के	दौरयान	 

28	 िू्-पूि्य 	 सैवनकों	 और	 14	 वदवययांगों	 की	 ि्वी	 की	 गई	 
(सयारणी	XI.6)	।

काय्षसथल पर मवहलाओ ंके यौन उतपीड़न की रोकथाम

XI.29		 कयाय्यसथल	 पर	 िवहलयाओ	ं के	 यौन	 उत्पीडन	 की	

रोकथयाि	 के	 वलए	 सन्	 1998	 से	 एक	औपियाररक	 वशकयाय्	

वनियारण	 ्ंत्र	 की	 सथयापनया	 की	 गयी	 है,	 वजसे	 2014-15	 िें,	

कयाय्यसथल	पर	िवहलयाओ	ंकया	यौन	उत्पीडन	(वनषेधि,	रोकथयाि	

और	 वनियारण)	अवधिवनयि	एिं	 वनयि,	2013	 के	अनतुसरण	िें	

नए	वययापक	वदशयावनदवेश	जयारी	कर	उन्हें	और	िजबू्	वकयया	गयया	

है	।	इस	संबंधि	िें	2017	िें	एक	वशकयाय्	प्रयाप्त	हुई	और	उसकया	

वनरयाकरण	वकयया	गयया	।

XI.30		 िष्य	के	दौरयान,	बैंक	िें	वजन	प्रवक्रययाओ	ंकी	वयिसथया	की	

गई	है	उनके	विषय	िें	विविन्न	के्षत्रीय	कयायया्यलयों	िें	कि्यियाररयों	

के	वलए	कई	जयागरूक्या	कयाय्यक्रि	आयोवज्	वकए	गए	एिं	सयाथ	

ही	स्याफ	को	इन	ियािलों	िें	संिेदनशील	वकयया	गयया	।	नि	वनयतुति	

अवधिकयाररयों	एिं	कि्यियाररयों	के	वलए	यौन	उत्पीडन	की	रोकथयाि	

के	 विषय	िें	जयागरूक्या	लयाने	के	 वलए	कयाय्यशयालयाए	ंआयोवज्	

की	गयीं	।	इसके	अव्ररति,	बैंक	के	प्रवशक्षण	संसथयानों	द्यारया	नि	

वनयतुति	अवधिकयाररयों/	कि्यियाररयों	के	वलए	इंडक्शन	कयाय्यक्रि	के	

दौरयान	वलंग	िेद	संिेदनशील्या	पर	कें वद््	सत्र	आयोवज्	वकए	

गए	।	आरबीएससी,	 िेन्नै	 वशकयाय्	सविव्यों	 के	 सदसयों	 के	

वलए	िी	वलंग	िेद	संिेदनशील्या	पर	कयाय्यक्रि	आयोवज्	कर्या	

्सारणी XI.4: ररज़व्व बैंक की स्ाफ ्सखंया*

शे्णी	

कतु ल	सखं्यया शे्णी-ियार	सखं्यया कतु ल	सखं्यया	कया	प्रव्श्

अजया अजजया अवपि अजया अजजया अवपि

2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2017

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

शे्णी I 6781 6955 993 1052 408 444 650 850 15.13 6.38 12.22

शे्णी III 4017 3831 620 572 234 211 848 892 14.93 5.51 23.28

शे्णी IV 4663 3999 1388 1190 368 328 635 573 29.76 8.20 14.33

कुल 15461 14785 3001 2814 1010 983 2133 2315 19.03 6.65 15.66

*: वदसबंर	अं् 	।
स्ोि:	ियाररबैं	।

्सारणी XI.5: भूि-पूव्व ्ैसतर्कों और
तदवयागंों की कुल ्सखंया*

शे्णी पीड्लूडी	(वदवययांग	वयवति)

कतु ल
सखं्यया

िू्-पूि्य	
सैवनक

(ईएसएि)

दृवटि  

बयावधि्  

(िीआई)

श्िण  

बयावधि्  

(एिआई)

आथवोपेवडक
वदवययांग
(ओएि)

कतु ल	

1 2 3 4 5 6 7

शे्णी I 6955 194 28 11 143 182

शे्णी III 3831 201 21 5 48 74

शे्णी IV 3999 505 4 7 64 75

Total 14785 900 53 23 255 331

*: 	वदसबंर	2017	के	अं् 	की	वसथव्		।
स्ोि:	ियाररबैं	।

्सारणी XI.6: भूि-पूव्व ्ैसतर्कों और
तदवयागंों की वर्व 2017 के दौरार् 

की गई भति्वया*ं

शे्णी कतु ल
सखं्यया

िू्-पूि्य	
सैवनक

(ईएसएि)

वदवययांग	(अक्षि्या	यतुति	वयवति)

दृवटि
बयावधि् 

(िीआई)

श्िण 

बयावधि् 

(एिआई)

आथवोपेवडक 

वदवययांग
(ओएि)

कतु ल	

1 2 3 4 5 6 7

शे्णी I 13 6 4 1 2 7

शे्णी III 19 12 4 0 3 7

शे्णी IV 10 10 0 0 0 0

कुल 42 28 8 1 5 14

स्ोि:	ियाररबैं	।
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आयया	है	।	आरबीएससी,	िेन्नै	द्यारया	सलयाहकयारों	के	वलए	िी	एक	
प्रवशक्षण	कयाय्यक्रि	आयोवज्	वकयया	गयया	।

सूचना का अवधकार (आर्ीआई)

XI.31		 िष्य	 2017-18	 के	 दौरयान	 बैंक	 को	 आर्ीआई	
अवधिवनयि	 के	 ्ह्	 सूिनया	को	 लेकर	 15,425	अनतुरोधि	 एि	ं
1,383	अपील	प्रयाप्त	हुई	ं।	िष्य 	के	दौरयान,	आर्ीआई	अवधिवनयि	
के	विषय	िें	एक	प्रवशक्षण	कयाय्यक्रि	िी	आयोवज्	वकयया	गयया	।

सेवावनवृति कम्षचाररयों के वलए पो््षल

XI.32		 बैंक	 के	 सेियावनितृ्त	 कि्यियाररयों	 के	 वलए	 एन््प्रया्यइज़	
नॉलेज	 पो््यल	 (ईकेपी)	 के	 वहससे	 के	 रूप	 िें	 एक	 पो््यल	 1	
जनिरी	2018	से	िोलया	गयया	थया	्यावक	सेियावनितृ्त	कि्यियाररयों	
को	बैंक	की	उन	गव्विवधियों	के	संपक्य 	िें	रहने	िें	आसयानी	हो	
सके	वजसकया	उन	पर	प्रत्यक्ष	रूप	से	प्रियाि	पड्या	हो	।

मुखय ववतिीय अवधकारी की वनुयवति (सीएफओ)

XI.33		 बैंक	द्यारया	एक	ितुख्य	वित्तीय	अवधिकयारी	(सीएफओ)	की	
वनयतुवति	की	गई	वजनके	द्यारया	उन	विियागों	के	कयायडों	की	वनगरयानी	
की	 जयाएगी	 वजनकया	 सरोकयार	 सरकयारी	 लेनदेन	 एिं	 रयाजसि	
संग्हण,	 बज्	 वनरूपण,	 सूिनया	 संग्हण	और	 बज्	अनतुियान	
के	 ितुकयाबले	 बैंक	 के	 ियास्विक	कयाय्य-वनष्पयादन	की	्तुलनया	 के	
सयाथ	ही	वित्तीय	जोवििों	कया	सयािनया/	को	कि	करने	के	 वलए	
कयाय्यनीव्	 बनयाने	 से	 है	।	 सीएफओ	 बैंक	 की	 स्ीक	 वित्तीय	
जयानकयारी	 एिं	 वनय्	 सिय	 पर	 प्रस्तुव्करण	 ्थया	 ररपोव्िंग	
के	 वलए	िी	 उत्तरदयायी	 होगया	।	 सीएफओ,	 वनधिया्य रर्	 लेियांकन	
नीव्यों	ि	पधिव्यों	के	अव्ररति	वित्तीय	विवनयिनों	एिं	ियानकों	
के	अनतुपयालन	की	जयांि	करेगया	।

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति

XI.34		 सोशल	िीवडयया	 द्यारया	 वनियाई	जया	 रही	अहि	 िूविकया	
को	धययान	िें	रि्े	हुए,	स्याफ	सदसयों	द्यारया	सोशल	िीवडयया	के	
उपयोग	को	लेकर	एक	उपयतुति	नीव्	बनयाई	गई	है	।

XI.35	 िेल	 को	 लेकर	 विज़न	 दस्यािेज	 लयागू	 करने	 के	 
वलहयाज	से	शतुरू	की	गई	पहल	के	रूप	िें	उत्कृटि्या	के	दयायरे	िें	

रहने	ियाले	 विलयावडयों	 के	ियाग्यदश्यन	 के	 वलए	 िेन््स्य	उपल्धि	
करयाए	गए	।

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा

XI.36		 ितुवनंदया	गे्ड	िें	अवधिकयाररयों	के	वलए	कररयर	के	दौरयान	
अवनियाय्य	प्रवशक्षण	कयाय्यक्रि	प्रयारिं	करने	पर	विियार	वकयया	गयया	
है	।	उत्तरयावधिकयार	योजनया	के	संबंधि	िें	सतुसपटि	योजनया	िी	बनयाई	
जया	रही	है	।

ररज़व्व बैंक में उद्यम-वयापी िोतखम प्रबंधर् (ईआरएम)

XI.37		 ररज़ि्य	बैंक	को	पेश	आ	रहे	जोवििों	के	संबंधि	िें	उसकी	
सपटि	जोविि	नीव्यों	के	अनतुसयार	एकीकृ्	आकलन	एिं	प्रबंधिन	
विकवस्	 करने	 के	 वलए	 फरिरी	 2012	 िें	 एक	 उद्यि-वययापी	
जोविि	प्रबंधि	(ईआरएि)	फे्ििक्य 	अपनयायया	गयया	थया,	जो	यह	
दशया्य्या	है	वक	ररज़ि्य	बैंक	िें	जोविि	प्रबंधिन	‘संकेवन्द््	दृवटिकोण’	
(सयाइलो	आधियार)	से	ह्कर	‘सिग्	कयारोबयारी	नज़ररयया’	अपनयाने	
की	ओर	अग्सर	है	।	

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति

बैंक की सान्तर अवधशेर ववतरण नीवत (एसएसडीपी) का 
ववकास

XI.38	 ररज़ि्य	 बैंक	 की	 आवथ्यक	 पूंजी	 (ईसी)	 के	 स्रों	 के	
ऐव्हयावसक	विशे्षण	के	अनतुसयार	बयाज़यार	पर	असर	डयालने	ियाले	
कयारकों	िें	उ्यार-िढ़याि	की	िजह	से	बैंक	के	ईसी	िें	सयाफ़	्ौर	
पर	 िक्रीय	 रुझयान	 वदि्या	 है	।	 िूलयन	 बफर	 िें	 उ्यार-िढ़याि	
न	केिल	बयाजयार	के	गव्	वसधियान््ों	बवलक	बैंक	की	लोक	नीव्	
के	उदे्श्यों	की	िजह	से	िी	है,	जो	अन्य	बया्ों	के	सयाथ-सयाथ, 
कयाफी	 ियात्रया	 िें	 ितुली	 विदेशी	 ितुद्या	 वसथव्	 बनयाए	 रिने	 की	
अवनियाय्य्या	को	दशया्य्या	है	।	अ्ः,	िक्रीय्या	(सयाइवक्लकैवल्ी)	
को	कि	करने	की	दृवटि	 से,	 प्रयािधियानीकरण	आिश्यक्या	और	
फलसिरूप	 ियार्	 सरकयार	 को	 अं्रण	करने	 योग्य	 उपल्धि	
अवधिशेष	वनधिया्य रर्	करने	के	वलए	वनयि-आधियारर्	कयाय्यपधिव्	
लयागू	 कर्े	 हुए	 एक	 िैकवलपक	 वनयि	 आधियारर्	 दृवटिकोण,	
अथया्य्,	 सयान््र	अवधिशेष	 वि्रण	 नीव्	 (एसएसडीपी)	 बनयाई	
गई	है	(बॉक्स	XI.1)	।
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वार ष्िक रिपोरषि

जोविम रवजस्रों को पूरा करना 

XI.39	 जोविि	 रवजस्र	 (आरआर)	 वकसी	 कयारोबयारी	 के्षत्र	
(बीए)	के	कयाय्य	िें	अं्वन्य वह्	सिी	प्रवक्रययाओ/ं	उप-प्रवक्रययाओ	ं
के	सयाथ-सयाथ	उसके	अविजे्य	जोवििों	की	वययापक	इन्िेन््री	
है	।	बैंक	के	प्रत्येक	कयारोबयारी	के्षत्र	के	वलए	आरआर	की	्ैययारी	
लगिग	हो	ितुकी	है	और	उसे	पूरया	कर्े	ही	सिग्	बैंक	के	वलए	
जोविि	प्रोफयाइल	संयतुति	रूप	उपल्धि	करयायी	जयाएगी	।	इससे	
बैंक	 के	 वलए	 जोविि	 सहनशील्या	 फे्ििक्य 	 लयागू	 वकयया	 जया	
सकेगया	।	िूंवक	आरबीआईए	अब	लेियापरीक्षया	प्रबंधिन	एिं	जोविि	
वनगरयानी	 प्रणयाली	 (एएिआरएिएस)	 के	 जररए	 	 आरआर	 कया	
उपयोग	कर्े	हुए	वकये	जया	रहे	हैं,	इससे	पररियालन	जोविि	हे्तु	
इसकी	जोविि	आकलन	कयाय्यप्रणयाली	के	ियाधयि	से	आं्ररक	
लेियापरीक्षया	कयाय्य	और	जोविि	वनगरयानी	कयाय्य	के	सयाथ	जोविि	
आकलन	और	अवधिक	सियाविरूप	हो	गयया	है	।	

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा 

जोविम सहनशीलता फे्मवक्ष  लागू करना

XI.40	 जोविि	 सहनशील्या	 फे्ििक्य 	 (आर्ीएफ)	 के	 ियार	

प्रितुि	घ्क	इस	प्रकयार	हैं	:	ए)	जोविि	सहनशील्या	वििरण	को	

सतुसपटि	करनया,	बी)	जोविि	सहनशील्या	सीियाओ	ंकी	सिीक्षया	

करनया,	सी)	एकीकृ्	जोविि	ररपोव्िंग	फे्ििक्य 	कया	वक्रययान्ियन	

एिं	डी)	आर्ीएफ	के	अं्ग्य्	क ््यवयों	और	उत््रदयावयत्िों	की	

सिीक्षया	करनया	।

XI.41	 जोविि	 सहनशील्या	 वििरण	 के	 रूप	 िें	 बैंक	 के	

जोविि	वसधियान््	को	सतुसपटि	वकयया	गयया	है	।	अन्य	्ीन	घ्कों	

को	एक	स््,	वययापक	और	एकीकृ्	जोविि	फे्ििक्य 	 ्ैययार	

करने	के	वलए	लयागू	वकयया	जया	रहया	है	।

बॉक्स XI.1
कें द्ीय बैंकों में अतधिेर ्संतविरण र्ीति : एक तवहगंावलोकर्

यह	लोक	 वह्	िें	 है	 वक	कें द्ीय	बैंक	अत्यवधिक	कवठनयाइयों	 के	सिय	िें	िी	
अपने	लोक	वह्	के	कयायडों	को	प्रियािशयाली	रूप	से	जयारी	रिे	।	इसवलए,	कें द्ीय	
बैंक	को	अपनी	वित्तीय	्याक्	को	लेकर	न्यून्ि	स्र	कया	आत्िविश्यास	होनया	
ियावहए	और	संसयाधिन	अपने	अवधिकयार	िें	होने	ियावहए	वजससे	िह	संक्	कयाल	
िें	िी	अपने	कयायडों	कया	 वनिया्यह	प्रियािशयाली	्रीके	से	कर	सके	।	कें द्ीय	बैंक	
द्यारया	अपनयाई	गई	अवधिशेष	 वि्रण	नीव्	िहत्िपूण्य	्त्िों	िें	 से	 एक	 है	जो	
उसकी	वित्तीय	्याक्	वनधिया्य रर्	कर	सक्ी	है	।

अवधशेर ववतरण वनधा्ष ररत करने वाले प्रमुि कारक 

अवधिशेष	 वि्रण	 को	 लेकर	 विविन्न	 कें द्ीय	 बैंकों	 िें	 सियान	 दृवटिकोण	
नहीं	 अपनयायया	 जया	 सक्या,	 िह	 िी	 उनके	 विन्न-विन्न	 रयाजनीव्क	 और	 
आवथ्यक	 पररिेश	 को	 देि्े	 हुए	 वजसके	 अं्ग्य्	 िे	 कयाय्य	 कर्े	 हैं	।	 अन्य	
कयारक	जो	अलग-अलग	 वि्रण	नीव्यों	की	आिश्यक्या	पर	जोर	दे्े	हैं,	
िह	है	कें द्ीय	बैंकों	के	जोविि	एक्सपोज़र	के	 विविन्न	स्रों	के	सयाथ-सयाथ	
कें द्ीय	बैंक	और	उनके	वह्धियारकों	के	बीि	जोविि	अं्रण	प्रवक्रययाओ	ंकी	
उपल्धि्या	।	संक्	के	दौरयान	यवद	 वकसी	 विवशष््	 वह्धियारक	की	आय	िी	
दबयािग्स्	हो	जया्ी	है	्ो	जोविि	अं्रण	प्रवक्रयया	इस	वलहयाज	से	िी	उ्नी	
प्रियािशयाली	नहीं	होगी	।

अवधशेर अंतरण को लेकर अपनाए गए वववभन्न दृवटिकोण    

सयाि्यजवनक	्ौर	पर	उपल्धि	जयानकयारी	की	संिीक्षया	करने	पर	कें द्ीय	बैंकों	की	
अवधिशेष	वि्रण	नीव्	के	बहुरयाष्टीय	विशे्षण	से	प्या	िल्या	है	वक	कें द्ीय	

बैंकों	को	अवधिशेष	वि्रण	के	संबंधि	िें	ितुख्य	रूप	से	 वनमनयंावक्	शे्वणयों	िें	
िगवीकृ्	वकयया	जया	सक्या	है	:

ए)	 अवधिशेष	प्रव्धियारण,	हयावसल	वकए	जयाने	ियाले	प्रयािधियानों	के	लवक्षय	् 	स्र	
पर	आधियारर्	 है	।	कतु छ	कें द्ीय	 बैंक	लक्षय	 पूरया	 नहीं	 होने	 के	 वसथ्	िें	
प्रयािधियानों	 के	लवक्षय	् 	 स्र	पर	आधियारर्	 त्िरर्	अवधिशेष	प्रव्धियारण	
कया	िी	अनतुसरण	कर्े	हैं	।

बी)	 ियालू	िष्य	के	अवधिशेष	के	सयाथ	जोडे	गए	संख्ययात्िक	वनयि	पर	आधियारर्	
अवधिशेष	कया	प्रव्धियारण	।	

सी)	 अवधिशेष	 को	 आसयान	 करनया	 वजसिें	 यह	 सतुवनवचि्	 वकयया	 जयाए	 वक	
वनयवि्	 अवधिशेष	 सरकयार	 को	 अं्रर्	 वकए	 जयाए	ं और	 कें द्ीय	 बैंक	
की	 प्रयािधियावन्	 रयावशयों	की	 िक्रीय्या	 द्यारया	 कया	अवधिशेष	अं्रण	 पर	
प्रियावि्	न	हो		।	

अवधशेर ववतरण नीवत की वांवछत ववशेरताएं

कें द्ीय	बैंक	की	प्रयािधियानीकरण	आिश्यक्याओ	ंको,	हयावसल	वकए	जयाने	ियाले/	
बरकरयार	रिे	जयाने	ियाले	वित्तीय	लिीलेपन	के	लवक्षय	् 	स्र	के	सयाथ	जोडया	
जयानया	ियावहए	।	कें द्ीय	बैंकों	के	ियािले	िें,	प्रयािधियावन्	रयावशयों	के	सिग्	स्र	
एिं	जोविि	अं्रण	वयिसथयाओ	ंपर	 विियार	 वकए	बगैर	 वि्रण	वयिसथयाओ	ं
की	िजह	से	वनरं् र	ियारी	अं्रण	हो्े	रहने	पर	कें द्ीय	बैंक	की	वित्तीय	्याक्	
उत्तरोत्तर	रूप	से	किजोर	हो	सक्ी	है	।	इसके	सयाथ	ही,	यवद	कोई	कें द्ीय	
बैंक	अपने	्तुलन-पत्र	िें	अप्रयाप्त	िूलययांकन	अविलयाि	बनयाए	रि्या	है,	्ो	इसे	
ितुख्य्ः	वि्रण-योग्य	नहीं	ियानया	जया्या	है	।	वि्रण	नीव्	ऐसी	होनी	ियावहए	
वक	उससे	सरकयार	को	अवधिशेष	अं्रण	सतुगि्या-पूि्यक	हो	सके	।
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गवर्नेंस, मार्व ससंाधर् और सगंठर्ातमक प्रबधंर्

बडे़ और महतवपूण्ष जोविमों को कम करने के वलए काय्ष  
योजना

XI.42	 विियाग	अन्य	कयारोबयारी	के्षत्रों	के	सयाथ	विलकर	अपने-
अपने	 जोविि	 रवजस्रों	 िें	 बडे	और	 िहत्िपूण्य	 जोविि	को	
कि	करने	के	 वलए	कयाय्य	योजनयाओ	ंपर	कयाय्य	कर	रहया	 है	।	िष्य	
के	 दौरयान	 कमप्यू्रयाइजड	 िेब-आधियारर्	 जयांि	 सॉफ्िेयर	 के	
वनिया्यण	कया	जो	कयाय्य	िल	रहया	है	उससे	यह	प्रवक्रयया	और	िजबू्	
होगी	।

ररज़व्व बैंक में 
आंिररक लेखापरीक्षा/ तर्रीक्षण 

XI.43	ररज़ि्य	बैंक	के	 वनरीक्षण	विियाग	द्यारया	की	गई	आं्ररक	
लेियापरीक्षया/	 वनरीक्षण	 से	 शीष्य 	 प्रबंधिन	 एिं	 कें द्ीय	 बोड्य 	 को	
जोविि	आश्यासन	प्रयाप्त	हो्या	है	।	ये	वनरीक्षण	जोविि	आधियारर्	
आं्ररक	 लेियापरीक्षया	 (आरबीआईए)	 के	 अं्ग्य्	 आयोवज्	
वकए	जया्े	हैं	वजसिें	आं्ररक	वनयंत्रण	एिं	गिनवेन्स	प्रवक्रययाओ	ं
की	 जयांि	 की	 जया्ी	 हैं	।	 वनरीक्षण	 विियाग	 कें द्ीय	 बोड्य 	 की	
लेियापरीिया	एिं	जोविि	प्रबंधिन	उप-सविव्	(एआरएिएस)	के	
सयाथ-सयाथ	आं्ररक	लेियापरीक्षया	कयाय्य	कया	वनरीक्षण	करने	ियाली	
कयाय्यपयालक	वनदेशकों	की	सविव्	(ईडीसी)	कया	सविियालय	िी	
है	।

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति 

XI.44	एएिआरएिएस	िें	आरबीआईए	िॉड्यूल	को	लयागू	करने	
के	सयाथ	ही	जतुलयाई	2017	िें	लेियापरीक्षया	प्रवक्रयया	कया	सिियालन	
प्रयारिं	 हुआ	 जो	 ियार्ीय	 ररज़ि्य	 बैंक	 के	 सिी	 कयायया्यलयों	 िें	
सफल्यापूि्यक	 िल	 रहया	 है	।	 सिी	 लेियापरीवक्ष्	 कयायया्यलयों	
के	 वलए	आरबीआईए	अनतुपयालन	िॉड्यूल	सफल्यापूि्यक	लयागू	
वकयया	 गयया	 जो	 अगस्	 2017	 िें	 लयाइि	 हुआ	।	आरबीआईए	
प्रवक्रयया	 के	 सिियालन	 से	 जोविि	 आकलन	 कयाय्यप्रणयाली	 –	
पररियालन	 जोविि	 (आरएएि-ओआर)	 एिं	 कयाफी	 हद	 ्क	
वनरीक्षण	 विियाग	 की	 कयाय्यप्रणयाली	 के	 अनतुसयार	 जोविि	 की	
रेव्ंग	िें	सियाविरूप्या	िें	िदद	 विली	।	िष्य	 के	दौरयान,	उत्तर,	
दवक्षण,	पूि्य 	एिं	पवचििी	के्षत्र	िें	सिी	लेियापरीवक्ष	् 	कयायया्यलयों	िें	
उपयोगक्या्य 	प्रवशक्षण	सफल्यापूि्यक	पूरया	वकयया	गयया	।	

XI.45		 संिेदनशील्या	 आकलन	 एिं	 िेद्य्या	 परीक्षण	 (िीए-
पी्ी)	की	लेियापरीक्षया	ररपो््य /	डे्या	सेन््र	ि	सीबीएस	एप्लीकेशन	
(ई-ेटजरी	िॉड्यूल	सवह्)	की	् कनीकी	लेियापरीक्षया	जो	2016	
िें	समपन्न	हुई	थी	िह	सियाप्त	कर	दी	गई	और	इसकी	अनतुपयालन	
लेियापरीक्षया	की	गई	्यावक	लेियापरीक्षया	की	व्प्पवणयों	के	संबंधि	
िें	कयारोबयारी	सियावित्ि	ियाले	 विियाग	द्यारया	की	गई	कयार्यियाई	की	
वनरं् र्या	की	जयांि	की	जया	सके	(बॉक्स	XI.2)	।	

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा

XI.46		 एएिआरएिएस	एप्लीकेशन	के	आरबीआईए	िॉड्यूल	
को	 सफल्यापूि्यक	 लयागू	 करने	 के	 बयाद,	 सिि्वी	 लेियापरीक्षया	
(सीए)	 एिं	 सि-वनयंत्रण	 िूलययांकन	 लेियापरीक्षया	 (सीएसएए)	
से	 संबंवधि्	 अन्य	 दो	 प्रितुि	 वययािहयाररक्याओ	ं को	 ियार्ीय	
ररज़ि्य	 बैंक	 के	 सिी	कयायया्यलयों	 िें	 कयायया्य वन्ि्	 वकयया	जयाएगया	।	
ितुवनंदया	िहत्िपूण्य	आई्ी	एप्लीकेशन्स	की	िीएपी्ी/	्कनीकी	
लेियापरीक्षया	िी	आिश्यक्यानतुसयार	की	जयाएगी	।	

कॉपपोर्े काय्वर्ीति और 
बि् प्रबंधर्

XI.47	 कॉपवोरे्	कयाय्यनीव्	और	 बज्	 विियाग	 (सीएसबीडी)	
बैंक	के	वलए	सिन्ियन	कया	कयाय्य	कर्या	है	एिं	कयाय्यनीव्	और	
ियावष्यक	कयाय्य	योजनया	बनया्या	 है	।	्त्पचिया्,	प्रत्येक	व्ियाही	के	
अं्	िें	कयाय्य 	वबन्दतुओ	ंकी	पूण्य्या	की	वसथव्	कया	आकलन	वकयया	
जया्या	है	्यावक	यह	सतुवनवचि्	वकयया	जया	सके	वक	कयाय्य	सियबधि	
रूप	से	 पूरया	 वकयया	गयया	।	 विियाग	 ररज़ि्य	बैंक	कया	ियावष्यक	बज्	
िी	बनया्या	है	वजसके	वलए	प्रयाथविक्याओ	ंऔर	सिय-सीियाओ	ं
के	संदि्य	िें	 वबजनेस	यूवन््स	की	ियावष्यक	कयाय्य	योजनयाओ	ंको	
धययान	 िें	 रि्े	 हुए	 गव्विवधि	 के	आधियार	 पर	 बज्	 वनधिया्य रर्	
वकयया	जया्या	 है	।	 वबजनेस	यूवन््स	द्यारया	 वकए	गए	वयय	की	िी	
प्रत्येक	व्ियाही	िें	सिीक्षया	की	जया्ी	है	्याकी	बज्	अनतुशयासन	
सतुवनवचि्	वकयया	जया	सके	।	

XI.48	 यह	विियाग	कयारोबयारी	वनरं् र्या	योजनयाओ	ं(बीसीपी)	
के	जररए	कयारोबयारी	वयिधियानों	को	रोकने	की	वजमिेदयारी	कया	िी	
वनिया्यह	कर्या	 है	।	 विियाग	 ने	 एक	िजबू्	बीसीपी	कया	 वनिया्यण	
कर	उसे	लयागू	वकयया	है	्यावक	वयिधियानों	को	रोकने	के	वलए	एक	
लिीलया	फे्ििक्य 	बनयायया	जया	सके	।	
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वार ष्िक रिपोरषि

बॉक्स XI.2
बैंक में महतवपूण्व आई्ी इनफासट्रकचर का ्संवेदर्िीलिा आकलर् एव ं 

भेद्यिा परीक्षण (वीए-पी्ी)

आई्ी	 के	 संबंधि	 िें	 जोविि	आश्यासन	 देने	 के	 वलए	 वनरीक्षण	 विियाग	 बैंक	
िें	 सूिनया	 प्रणयाली	 के	 के्षत्र	 िें	 दो	 प्रकयार	की	 लेियापरीक्षया	कर्या	 है	।	 पहलया,	
आरबीआईए	 फे्ििक्य 	 के	 वहससे	 के	 रूप	 िें	 आं्ररक	 संसयाधिनों	 द्यारया	
सूिनया	 प्रणयावलयों	 (आईएस)	 की	 लेियापरीक्षया	 की	 जया्ी	 है	 ्यावक	 बैंक	 की	 
आईएस	 नीव्	 के	 अनतुसयार	 सूिनया	 प्रणयावलयों	 िें	 जोविि	 वनयंत्रण	 उपयायों	
कया	 िूलययांकन	 वकयया	 जया	 सके	।	 आईएस	 लेियापरीक्षया	 कया	 दयायरया	 आई्ी	
प्रणयावलयों	िें	प्रयायः	लेियापरीक्षया	 व्प्पवणयों	्क	सीवि्	हो्ी	 है	और	इसिें	
ने्िक्य ,	ऑपरेव्ंग	 वसस्मस	 (ओएस),	 डे्याबेस	यया	एप्लीकेशन	अनतुप्रयोगों	
(फंक्शनैवल्ीज़)	 के	 संदि्य	 िें	 विविन्न	 संिेदनशील्याओ	ं की	 विस्यार	 से	
सिीक्षया	नहीं	की	जया्ी	है	।	

दूसरे,	बयाद	ियाले	ियािलों	को	हल	करने	के	वलए	विियाग	द्यारया	संिेदनशील्या	
आकलन	एिं	िेद्य्या	परीक्षण	(िीए-पी्ी)	और	आई्ी	एप्लीकेशन्स,	ऑपरेव्ंग	
वसस्मस,	 डे्याबेस,	 ने्िक्य 	 ररसोस्यस	आवद	की	्कनीकी	 लेियापरीक्षया	िी	
की	जया्ी	 है	्यावक	बैंक	िें	िल	रही	 इन	प्रणयावलयों	कया	 पूण्य 	संिेदनशील्या	
विशे्षण	वकयया	जया	सके	।	िीए-पी्ी	उन	विद्यियान	संिेदनशील्याओ	ंकया	प्या	
लगया्या	है	वजनकया	दतुरुपयोग	करके	बयाहरी	यया	िी्री	घतुसपैवठये(हैकस्य)	बैंक	
की	आई्ी	आवस्यों	को	क्षव्	पहुंिया	सक्े	हैं	।	 िेद्य्या	परीक्षण	प्रणयाली	िें	
संिेदनशील्याओ	ंके	दतुरुपयोग	को	अज़िया्या	 है	्यावक	यह	प्या	लगयायया	जया	
सके	वक	क्यया	अप्रयावधिकृ्	पहुंि	यया	अन्य	दतुिया्यिनयापूण्य	गव्विवधि	संिि	है	और	
ऐसी	त्रतुव्यों	कया	प्या	लगया्या	है	वजनसे	एप्लीकेशन	को	ि्रया	हो	सक्या	है	।	
िेद्य्या	परीक्षण	ऐसी	त्रतुव्यों	कया	प्या	लगया्या	है	वजनकया	दतुरुपयोग	वकयया	जया	
सक्या	है	और	ऐसी	त्रतुव्यों/	अव्क्रिणों	की	्ीव्र्या	को	नयाप्या	है	।	

यह	 परीक्षण	पररियालनों/	 प्रणयावलयों	की	 गंिीर्या/	 िहत््या	 पर	 विियार	कर्े	
हुए	 यया	 ्ो	 कें द्ीय	 बोड्य /	 लेियापरीक्षया	 और	 जोविि	 प्रबंधिन	 उप-सविव्	
(एआरएिएस)/	सूिनया	प्रौद्योवगकी	उप	सविव्	(आई्ीएससी)	/	शीष्य 	प्रबंधि	के	
वनदवेशों	अथिया	कयारोबयारी	सियावित्ि	ियाले	विियाग/उपयोगक्या्य 	विियाग/	सूिनया	

प्रौद्योवगकी	विियाग	(डीआई्ी),	कें द्ीय	कयायया्यलय	से	प्रयाप्त	अनतुरोधि	यया	विियाग	
की	आिश्यक्या	के	ितु्यावबक	वकयया	जया्या	है	।	

बैंक	 सयाियान्य्ः	 िीए-पी्ी	 कया	 कयाय्य	 उसकी	 सूिी	 िें	 शयाविल	 (सूिीबधि	
सीईआर्ी-इन)	 लेियापरीक्षया	फिडों	 िें	 से	 वकसी	 बयाह्य	 लेियापरीक्षया	फि्य	को	
आउ्सोस्य	कर्या	है	्यावक	संिेदनशील्याओ	ंकया	प्या	लगयायया	जया	सके	और	
उसकया	िगवीकरण	वकयया	जया	सके	।	ऐसया	करने	से	बैंक	के	आई्ी	सतुरक्षया	दल	
को	गंिीर	संिेदनशील्याओ	ंको	कि	करने	के	संबंधि	िें	धययान	कें वद््	करने	िें	
आसयानी	हो्ी	है	।

ने्िक्य 	 ररसोस्यस,	ओएस	एिं	 डे्या	 सेन््र	 के	 डे्याबेस	कया	िीए-पी्ी	 पहले	
ही	 वकयया	जया	ितुकया	थया	।	 इस	प्रयोग	 के	जररए	 ने्िक्य 	सतुरक्षया,	 वफवज़कल	ि	
लयावजकल	एक्सेस	कन्टोल,	सि्यर,	ओएस	एिं	 डे्याबेस	सतुरक्षया	 के	संदि्य	 िें	
आरबीआई	िें	आईएस	सतुरक्षया	के	संपूण्य 	सियास्थय	को	आंकया	जया्या	है	।	िहत्िपूण्य	
एप्लीकेशन्स	की	संिेदनशील्याओ	ंकया	प्या	लगयाने	एिं	उसकया	सियाधियान	करने	
से	बैंक	को	आई्ी	के	संबंधि	िें	जोविि	आश्यासन	प्रयाप्त	हो्या	है	।

2016-17	के	दौरयान,	िीवडयो	कॉन्फे्वन्संग	वसस्ि	एिं	एनजी-आर्ीजीएस	
वसस्ि	कया	िीए-पी्ी	िी	वकयया	गयया	थया	्यावक	इन	दोनों	वसस्मस	से	जतुडी	
संिेदनशील्याओ,ं	यवद	कोई	हैं,	कया	प्या	लगयायया	जया	सके	एिं	उसकया	सियाधियान	
वकयया	जया	सके	।	

िीए-पी्ी	की	लेियापरीक्षया	ररपो््य /	डे्या	सेन््र	की	्कनीकी	लेियापरीक्षया	के	
सियापन	के	बयाद	इसकी	अनतुपयालन	लेियापरीक्षया	िई	2018	िें	की	गई	्यावक	
अनतुपयालन	की	गतुणित्तया,	पयया्यप्त्या	एिं	उसकी	वनरं् र्या	कया	आकलन	वकयया	
जया	सके	्थया	आश्यासन	प्रयाप्त	वकयया	जया	सके	।		

2018-19	के	दौरयान,	विियाग	द्यारया	आिश्यक	आई्ी	आवस्यों	कया	िीए-पी्ी	
जयारी	 रिया	जयाएगया	 वजसिें	 बैंक	 के	िहत्िपूण्य	आई्ी	 एप्लीकेशन्स,	ओएस,	
डे्याबेस,	ने्िक्य 	ररसोस्यस,	आवद	शयाविल	हैं	।																																

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति

XI.49		 विियाग	 ने	सिी	 लेिया	 यूवन्ों	 के	गव्विवधि	आधियारर्	

बज्ों	 के	कयायया्यन्ियन	की	 वनठियापूि्यक	जयांि	की	 है	।	 विियाग	 ने	

बैंक	की	कयारोबयारी	वनरं् र्या	प्रबंधिन	(बीसीएि)	नीव्	्ैययार	की	

है,	 वजसे	कें द्ीय	बोड्य 	कया	अनतुिोदन	प्रयाप्त	है	।	इसके	अव्ररति,	

विियाग	द्यारया	प्रत्येक	कें द्ीय	कयायया्यलय	विियागों	(सीओडी),	के्षत्रीय	

कयायया्यलयों	एिं	प्रवशक्षण	प्रव्ठियानों	(्ीई)	के	संबंवधि्	वबजनेस	

यूवन्ों	के	सयाथ	परयािश्य	करके	उनके	वलए	बीसीपी	को	अंव्ि	

रूप	वदयया	जया	रहया	है	।	विियाग	ने	आईजीआईडीआर,	कैफरल,	

एनआईबीएि	 और	 आईआईबीएि	 जैसी	 बयाह्य	 वित्तपोवष्	

संसथयाओ	ं (ईएफआई)	 के	 प्रबंधिन	 िंडलों	 एिं	 उनकी	 उप-

सविव्यों	की	बैठकें 	आयोवज्	करने	के	अलयािया	एनआईबीएि	

के	प्रबंधिन	िंडल	के	पतुनग्यठन	िें	िी	सवक्रय	रूप	से	ियाग	वलयया	है	।	

इसके	अव्ररति,	विियाग	ने	आईआईबीएि,	आईजीआईडीआर	

एिं	कैफरल	के	वलए	सिीक्षया	सविव्यों	की	बैठकों	िें	िदद	की	

एिं	 ररपो््य 	 ्ैययार	की	 वजसकया	गठन	उनके	कयाय्यवनष्पयादन	कया	
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गवर्नेंस, मार्व ससंाधर् और सगंठर्ातमक प्रबधंर्

आकलन	करने	 एिं	 ियािी	 योजनया	 बनयाने	 के	 वलए	 वकयया	 गयया	
थया	।	इन	सविव्यों	की	ररपो्डों	की	जयांि	की	जया	रही	है	।	िष्य 	के	
दौरयान,	गंग्ोक,	अगर्लया	एिं	वशलयांग	िें	वसथ्	कयायया्यलयों	को	
अपगे्ड	कर्े	हुए	अलग	लेिया	यूवन्	बनयाए	गए	।

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा

XI.50		आगयािी	िष्य	के	वलए	विियाग	की	कयाय्यसूिी	िें	कयाय्य 	एि	ं
बज्	दोनों	 के	संदि्य	िें	सीओडी	 के	रणनीव्क	कयाय्य	 वबंदतुओ	ं
और	उनके	बज्ों	के	बीि	वलंकेज	सथयावप्	करनया,	लक्षयों	और	
प्रयाप्त	ियास्विक	लक्षयों	के	बीि	की	दूरी	को	कि	करने	के	वलए	
वनयंत्रण	कयाय्य	विकवस्	करनया	शयाविल	हैं	।	इस	वदशया	िें,	िष्य 	के	
दौरयान	बैंक	कया	िधययािवधि	विज़न	िक््वय	्ैययार	वकयया	जयाएगया	।	
बैंक	िें	बीसीएि	को	सतुदृढ़	करने	के	वलए,	विविन्न	संक्कयालीन	
वसथव्यों	से	प्रयाप्त	जयानकयाररयों	कया	एक	वनके्षपयागयार	्ैययार	वकयया	
जयाएगया	 और	 उससे	 विलने	 ियाली	 िहत्िपूण्य	 सीि	 को	 सिी	
जोवििधियारकों	 िें	 प्रसयारर्	 वकयया	जयाएगया	 ्यावक	 बीसीएि	को	
और	बेह्र	वकयया	जया	सके	।

कॉपपोर्े ्सेवाएं

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति

XI.51		 सूिनया	 प्रौद्योवगकी	 विियाग	 (डीआई्ी)	 द्यारया	
इलेक्टॉवनक	दस्यािेज	प्रबंधिन	प्रणयाली	(ईडीएिएस)	पररयोजनया	
के	 कयायया्यन्ियन	 की	 सतुविधिया	 प्रदयान	 करने	 के	 वलए	 आिश्यक	
नींि	 रिी	 जया	 ितुकी	 है	 ्यावक	 जोविि	 आधियारर्	 आं्ररक	
लेियापरीक्षया	 एिं	 सि-वनयंत्रण	 िूलययांकन	 लेियापरीक्षया	 के	जररए	
बेह्र	वनगरयानी	कर्े	हुए	अविलेि	प्रबंधि	नीव्	(आरएिपी)	के	
अनतुसयार	अनतुपयालन	को	सतुदृढ़	वकयया/	िजबू्	बनयायया	जया	सके	।	
अविलेिों	की	परररक्षण	अिवधि	के	संबंधि	िें	ि ््यियान	वनयिों	के	
अनतुसयार	पतुरयाने	अविलेिों	की	छं्नी	की	जया	रही	है	।	अविलेिों	
की	परररक्षण	अिवधियों	की	िी	सिीक्षया	की	जया	रही	हैं	।	विियाग	
द्यारया	आरबीआई	पतुरयालेि	के	सयाथ	सिन्िय	 वकयया	जया	रहया	 है	
्यावक	अविलेि	प्रबंधि	नीव्	की	सिीक्षया	की	जया	सके	।	

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा

XI.52	 ईडीएिएस	 पररयोजनया	 के	 संबंधि	 िें,	 अविलेिों	 की	
परररक्षण	 अिवधि	 के	 सयाथ-सयाथ	 परररवक्ष्	 वकए	 जयाने	 ियाले	
अविलेिों	के	बयारे	िें	नीव्ग्	उपयाय	सपटि	वकए	जयाएगें	।	

रािभारा

XI.53		 ररज़ि्य	 बैंक	 ने	 रयाजियाषया	 अवधिवनयि	 के	 सयांविवधिक	
प्रयािधियानों	कया	अनतुपयालन	सतुवनवचि्	करने	के	वलए	अपने	प्रययासों	
को	जयारी	रिया	्यावक	2017-18	के	दौरयान	अपने	कयायडों	िें	वहंदी	
कया	प्रयोग	बढ़यायया	जया	सके	।

2017-18 के तलए काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् की तस्ति 

XI.54	 िष्य	के	दौरयान	80	स्याफ-सदसयों	ने	प्रयाज्1	और	230	
ने	 पयारगं्2	 परीक्षया	 उत्तीण्य	 की	।	 कमप्यू्रों	 पर	 वहंदी	 कयाय्य	 के	
प्रयोग	को	 बढ़यािया	 देने	 के	 वलए	 स्याफ-सदसयों	को	कमप्यू्रों	
पर	वहंदी	िें	कयाय्य 	करने	के	वलए	प्रवशवक्ष्	वकयया	गयया	।	व्प्पण	
और	पत्रयाियार	िें	वहंदी	के	प्रयोग	को	बढ़याने	के	वलए	बैंक	िें	151	
कयाय्यशयालयाए	ं (ियाि्य 	 2018	 ्क)	 आयोवज्	 की	 गयीं	 वजसिें	
केन्द्ीय	कयायया्यलय	 विियागों	 (सीओडी)	और	 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	
के	स्र	पर	आयोवज्	की	गई	िररष्ठ	अवधिकयाररयों	 हे्तु	 वहंदी	
कयाय्यशयालयाए	ं शयाविल	 हैं	।	 सिी	 के्षत्रीय	 कयायया्यलयों	 ि	 सीओडी	
िें	 ‘वहंदी	 पिियाडया’	िनयायया	 गयया	और	कई	 वहंदी	प्रव्योवग्याए	ं
आयोवज्	की	गयीं	।

XI.55	 के्षत्रीय	 ियाषयाओ	ं के	 ियाधयि	 से	 वहंदी	 सीिने	 के	 वलए	
गतुजरया्ी	और	िरयाठी	िें	 वशक्षण	सयािग्ी	 ्ैययार	की	गयी	।	 ऐसी	
सयािग्ी	 के्षत्र	 ‘ग’	की	आठ	अन्य	ियाषयाओ	ं (्विल,	िलययालि,	
कन्नड,	्ेलतुगतु,	ओवडयया,	बयांग्लया,	असिी	एिं	कोंकणी)	के	वलए	
पहले	 ही	 ्ैययार	 की	 जया	 ितुकी	 है	।	 इसके	अलयािया,	 के्षत्र	 ‘ग’	 िें	
सथयानयंा्रर्	अवधिकयाररयों	के	वलए	वहंदी	ियाधयि	से	के्षत्रीय	ियाषया	
(बयांग्लया,	 कन्नड,	 ओवडयया,	 ्विल,	 ्ेलतुगतु	 और	 िलययालि)	
सीिने	के	वलए	िी	वशक्षण	सयािग्ी	्ैययार	की	गयी	्यावक	उन्हें	
सथयानीय	ियाषयाओ	ंिें	बया्	करने	िें	आसयानी	हो	सके	।	रयाजियाषया	
अवधिकयाररयों	 के	 वलए	 13-15	 अपै्रल	 2018	 के	 दौरयान	 एक	
समिेलन	आयोवज्	वकयया	गयया	थया	।

1 यह	परीक्षया	उनके	वलए	आयोवज्	की	गई	थी	वजनको	वहदंी	कया	कयाय्यसयाधिक	ज्यान	प्रयाप्त	नहीं	है	।
2 वहदंी	िें	प्रिीण्या	प्रयाप्त	करने	के	वलए	उचि्ि	परीक्षया	।
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वार ष्िक रिपोरषि

प्रवशक्ण

XI.56	 रयाजियाषया	अवधिकयाररयों	को	प्रबंधिन	विकयास	कयाय्यक्रि	िें	

प्रवशक्षण	प्रदयान	वकयया	गयया	थया	्यावक	िे	अपनी	दक्ष्या	िें	िवृधि	

कर	सके	।	इसके	अलयािया,	 ररज़ि्य	बैंक	स्याफ	कॉलेज,	िेन्नै	िें	

विवधिक	दस्यािेजों,	वित्तीय	एिं	बैंवकंग	श्दयािवलयों	के	अनतुियाद	

से	संबंवधि्	एक	अनतुियाद	कयाय्यशयालया	आयोवज्	की	गयी	।	

XI.57	 िष्य	के	दौरयान,	‘बैंवकंग कल, आज और कल’	शीष्यक	से	

एक	वहंदी	पतुस्क	प्रकयावश्	की	गयी	थी	।	बैंक	की	वहंदी	पवत्रकया	

बैंवकंग वचंतन-अनुवचंतन	 को	 एसोवसएशन	 आफ	 वबजनेस	

कमयूवनके्स्य	 आफ	 इंवडयया	 (एबीसीआई)	 से	 रज्	 पतुरसकयार	

प्रयाप्त	हुआ	।	बैंक	के	सयांविवधिक	प्रकयाशनों,	अथया्य्,	वावर्षक ररपो््ष 

और	भारत में बैंवकंग की प्रवृवति एवं प्रगवत की ररपो््ष ,	ववतिीय 

वसथरता ररपो््ष ,	साप्ावहक सांवखयकीय संपूरक	्थया	भारतीय 

ररज़व्ष बैंक के मावसक बुलेव्न को	िी	वद्ियावषक	रूप	िें	प्रकयावश्	

वकयया	गयया	और	बैंक	की	िेबसयाइ्	पर	उपल्धि	करयायया	गयया	।	

राजभारा समाचार	 उसके	 ई-िश्यन	 के	सयाथ	 एिं	 बैंक	 िें	 वहंदी	

के	 प्रगयािी	 प्रयोग	को	 दशया्य ्े	 हुए	 राजभारा की वावर्षक ररपो््ष 

प्रकयावश्	की	गयीं	।	

प्रोतसाहन

XI.58	 अकयादविक	 के्षत्र	िें	 बैंवकंग	 विषय	पर	 वहंदी	 िें	 उत्कृटि	

पतुस्क	लेिन	हे्तु	प्रोत्सयाहन	योजनया	िलन	िें	है	्यावक	लेिकों	

कया	उत्सयाहिधि्यन	वकयया	जया	सके,	इसकी	पतुरसकयार	रयावश	₹1.25	

लयाि	(एक	लयाि	पचिीस	हजयार	रुपए	ियात्र)	है	।	िष्य 	के	दौरयान	

एक	 अविल	 ियार्ीय	 वहंदी	 वनबंधि	 लेिन	 प्रव्योवग्या	 और	

सरकयारी	 के्षत्र	 के	 बैंकों	 एिं	 वित््ीय	 संसथयाओ	ं के	 वलए	 वहंदी/

वद्ियाषी	गहृ	पवत्रकया	प्रव्योवग्या	कया	िी	आयोजन	वकयया	गयया	।

संसदीय सवमवत  का दौरा

XI.59	 संसदीय	 रयाजियाषया	 सविव्	 (्ीसरी	 उप-सविव्)	 ने	 

12	फरिरी	2018	को	ररज़ि्य	बैंक	के	जयपतुर	के्षत्रीय	कयायया्यलय	

कया	 दौरया	 वकयया	 ्यावक	 रयाजियाषया	 नीव्	 के	 कयायया्यन्ियन	 की	 

वसथव्		कया	 वनरीक्षण	और	सिीक्षया	की	जया	सके	।	 उप-सविव्	

ने	 बैंक	 िें	 वहंदी	 के	 प्रयोग	 को	 और	 अवधिक	 बढ़याने	 के	 वलए	 
सतुझयाि	 वदए	 और	 यह	 िी	 कहया	 वक	 बैंक	 के	 कयािकयाज	 के	 
सिी	 के्षत्रों	िें	 रयाजियाषया	 के	कयायया्यन्ियन	 हे्तु	गहन	प्रययास	 वकए	

जयाए	ं।

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा 

XI.60	 ियार्	 सरकयार	 द्यारया	 प्रकयावश्	 ियावष्यक	 कयाय्यक्रि	 की	

अपेक्षयाओ	ंऔर	संसदीय	रयाजियाषया	सविव्	द्यारया	उठयाए	गए	ितुद्ों	

के	 पररपे्रक्षय	िें	 2018-19	 के	 वलए	 एक	ियावष्यक	कयाय्य	 योजनया	

बनयाई	 गई	 है	।	 इसके	 अव्ररक््,	 रयाजियाषया	 ररपोव्िंग	 की	 नई	

प्रणयाली	के	सिी	िॉड्यूलों	को	वक्रययावन्ि्	करनया	2018-19	कया	

एक	और	ितुख्य	एजेंडया	है	।	

परर्सर तवभाग 

XI.61	 ररज़ि्य	 बैंक	 के	 िौव्क	 इन्फ्यासटक्िर	 कया	 

वनिया्यण,	 रिरियाि	 और	 उन्नयन	 करनया	 पररसर	 विियाग	 के	

कयाय्यके्षत्र	 िें	आ्या	 है	।	 2017-18	 के	 दौरयान	 नई	 गव्विवधियों	 

के	 प्रयारिं	 होने	 के	 सयाथ	 ही	 इस	 वदशया	 िें	 उललेिनीय	 कयाय्य	

समपन्न	हुए	।

2017-18 की काय्वयोिर्ा : काया्वनवयर् तस्ति 

XI.62	 िष्य	 के	 दौरयान	 पररसर	 विियाग	 ने	 दो	 केन्द्ों	 पर	 

कयायया्यलय	ििन	के	वनिया्यण	के	वलए	िूवि	की	अवधिग्हण	प्रवक्रयया	

पूरी	 जहयां	 ररज़ि्य	 बैंक	 वकरयाए	 के	 पररसरों	 से	 कयाय्य	 कर	 रहया	

थया	।	सयाियान्य	सतुविधियाओ	ंसवह्	अवधिकयाररयों	 के	 क्िया्स्य	कया	 
वनिया्यण	कयाय्य	एक	केन्द्	पर	आंवशक	रूप	से	अवधिगहृी्	 वकयया	

गयया	 है	और	 एक	 अन्य	 केन्द्	 पर	 पूण्य 	 हो	 ितुकया	 है	।	 कैफरल	

(सीएएफआरएएल)	 के	 वलए	 इन्फ्यासटक्िर	 सतुविधियाओ	ं और	

आियासीय	क्िया्स्य	कया	 वनिया्यण	कयाय्य	ियार	केन्द्ों	पर	प्रयारिं	हो	

गयया	है	।
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गवर्नेंस, मार्व ससंाधर् और सगंठर्ातमक प्रबधंर्

XI.63	 विियाग	 कया	 एक	 अन्य	 प्रितुि	 कयाय्यके्षत्र	 बैंक	 के	 सिी	

पररसरों	िें	सौर	ऊजया्य 	के	रूप	िें	अक्षय	ऊजया्य 	कया	उपयोग	करनया	

है	।	वग्ड	के	सयाथ	जोडे	जयाने	योग्य	सौर	ऊजया्य 	उत्पयादन	सतुविधियाओ	ं

को	विविन्न	पररसरों	िें	क्षि्या	िवृधि	के	वलए	सथयावप्	वकयया	गयया	

है	और	कतु ल	ऊजया्य 	उत्पयादन	क्षि्या	972	केड्लूपी	के	स्र	पर	

पहुंि	गई	है	।	जल	संरक्षण	और	इसके	प्रियािी	उपयोग	के	वलए	

बैंक	के	विविधि	पररसरों	िें	िषया्य 	जल	संियन	संयंत्र	लगयाए	गए	हैं	।

XI.64	 ई-गिननेंस	को	प्रोत्सयावह्	करने	के	उदे्श्य	से	केन्द्ीय	

स्क्य ्या	आयोग	(सीिीसी)	के	वदशयावनदवेशों	के	अनतुरूप	ई-्ेंडर	

प्रवक्रयया	 वपछले	 िष्य	 प्रयारिं	 कर	 दी	 गई	 थी	 जो	 िष्य	 के	 दौरयान	

सथयावप्	हो	गई	है	।	िष्य 	2017-18	के	दौरयान	विियाग	ने	बैंक	िें	

पररवधिक	सतुरक्षया	को	िजबू्	वकयया	है	और	इसके	वलए	अधितुनया्न	

इं्रने्	 प्रो्ोकोल	आधियारर्	 सीसी्ीिी	 (आईपीसीसी्ीिी)	

प्रणयाली	20	कयायया्यलयों	िें	प्रयारिं	कर	दी	है	और	केन्द्ीय	कयायया्यलय	

ििन,	 ितुंबई	 िें	 िी	 एकीकृ्	 सतुरक्षया	 प्रणयाली	 (आईएसएस)	

संसथयावप्	कर	दी	 है	।	आईएसएस	विविन्न	िौजूदया	और	नयी	

िौव्क	 सतुरक्षया	 प्रणयावलयों	 जैसे	 वक	 अवग्न	 िे्यािनी	 प्रणयाली,	

एक्स-रे	 सयाियान	 सकैनर,	 कै्रश	 रे्ेड	 बैररयर,	 वलफ्	 वनगरयानी	

प्रणयाली	 और	 आईपीसीसी्ीिी	 के	 सयाथ	 सीवढ़यों	 पर	 दबयाि	

विह्नन	प्रणयाली	को	आपस	िें	जोड्या	कर्या	है	।

2018-19 के तलए काय्वयोिर्ा

XI.65	 दो	कें द्ों	पर	कयायया्यलय	ििनों	के	वलए	और	आियासीय	

उदे्श्यों	 के	 वलए	 जिीन	 अवधिग्हण	 संबंधिी	 औपियाररक्याए	ं

िल	रही	हैं	।	्ीन	कें द्ों	पर	कयायया्यलय	ििनों	कया	 वनिया्यण	और	

एक	अन्य	कें द्	पर	आियासीय	कॉलोनी	कया	 वनिया्यण	2018-19	

के	 दौरयान	 प्रयारिं	 होने	 की	आशया	 है	।	 ियार	अन्य	कें द्ों	 पर	 िी	

आियासीय	कॉलोवनयों	की	योजनया	बनयाई	गई	है	।	एक	अिकयाश	

गहृ	्थया	आियासीय	कॉलोनी	कया	पतुन:	वनिया्यण	करने	के	वलए	िी	

कदि	उठयाए	गए	हैं	।	िष्य 	2018-19	के	दौरयान	सिी	पररसरों	िें	

पयानी	और	वबजली	के	और	अवधिक	संरक्षण	के	वलए	हरर्	पहल	

के	रूप	िें	योजनया	बनयाई	गई	है	।	

क्षेत्ीय काया्वलय

XI.66	 ररजि्य	बैंक	के	के्षत्रीय	कयायया्यलय	अग्गयािी	एजेंवसयों	के	
रूप	 िें	 कयाय्य 	 कर्े	 हैं	और	 बैंक	 के	 विविधि	 उदे्श्यों	 की	 पूव ््य 	
करने	 के	 वलए	 प्रययासर्	 रह्े	 हैं	।	 यद्यवप	 नीव्	 वनिया्यण	 की	
िूविकया	 ितुख्य्यया	 ितुंबई	 वसथ्	 बैंक	 के	 कें द्ीय	 कयायया्यलय	 िें	
सीवि्	है	्थयावप	31	के्षत्रीय	कयायया्यलय	और	उप	कयायया्यलय	देश-
िर	िें	इन	नीव्यों	को	लयागू	करने	िें	लगे	रह्े	हैं	।	करेंसी	की	
उपल्धि्या	और	गतुणित्तया	और	वसक्कों	कया	पररियालन	सतुवनवचि्	
करनया;	 वनधिया्य रर्	ियावणवजयक	बैंकों,	 यूसीबी	और	एनबीएफसी	
जैसी	 विवनयवि्	 संसथयाओ	ं कया	 पय्यिेक्षण	 करनया,	 वित्तीय	
सियािेशन	और	 वित्तीय	 सयाक्षर्या	 को	 प्रोत्सयावह्	करनया	और	
वशकयाय्	 वनियारण	 प्रणयाली	 कया	 प्रबंधिन	 करनया	 बैंक	 के	 वकसी	
के्षत्रीय	 कयायया्यलय	 कया	 ितुख्य	 दयावयत्ि	 हो्या	 है	।	 गे्ड	 ‘एफ’	 रैंक	
के	 वकसी	अवधिकयारी	को	सयाियान्य	रूप	 से	 के्षत्रीय	कयायया्यलय	िें	
प्रियारी	 बनयायया	जया्या	 है	और	 उसे	 के्षत्रीय	 वनदेशक	 के	रूप	 िें	 
पद	 नयावि्	 वकयया	 जया्या	 है	।	 विविन्न	 गे्ड	 के	 स्याफ	सदसयों	
की	्ीि	आरडी	की	िदद	के	 वलए	हो्ी	 है	।	कतु छ	छो्े	के्षत्रीय	
कयायया्यलयों	िें	गे्ड	‘ई’	अवधिकयारी	को	प्रितुि	बनयायया	गयया	है	और	
उसे	प्रियारी	अवधिकयारी	के	रूप	िें	पदनयावि्	वकयया	गयया	है	।

XI.67	 िई	2015	से	ररजि्य	बैंक	के	कयायया्यलयों	को	्ीन	स्रों	
िें	 शे्णीकृ्	 वकयया	 गयया	 है	 (शे्णी	 I-	 िेटो	 शहर,	 शे्णी	 II-	 गैर	
िेटो	 शहर	और	 शे्णी	 III	 -छो्े	 कयायया्यलय)	।	 शे्णी	 I	और	 II	
कयायया्यलयों	के	विियागों	को	संगवठ्	कर	ियार	क्लस्रों	िें	बयां्या	
गयया	है	 :	(i)	पय्यिेक्षण,	बयाजयार	आसूिनया	और	अनतुसंधियान;	(ii)	
ितुद्या	और	 बैंवकंग	 सेियाए;ं	 (iii)	 वित्तीय	 सियािेशन	और	 ग्याहक	
सेिया	और	(iv)	एिआरएि	और	इंफ्यासटक्िर	जबवक	शे्णी	III	के	
कयायया्यलयों	के	विियागों	को	्ीन	क्लस्रों	िें	संगवठ्	वकयया	गयया	
है	(i)	पय्यिेक्षण	और	बयाजयार	आसूिनया;	(ii)	वित्तीय	सियािेशन/	
वित्तीय	सयाक्षर्या,	जन	जयागरूक्या,	ग्याहक	सेिया,	अनतुसंधियान	और	
(iii)	ियानि	संसयाधिन	विकयास	और	इन्फ्यासटक्िर	।	कयायया्यलयों	िें	
बयाजयार	आसूिनया	 यूवन्ों/	 कक्षों	 को	 िी	 सथयावप्	 वकयया	 गयया	
है	्यावक	 वित्तीय	 के्षत्र	िें	उिरने	ियाले	नए	रुझयानों	की	पहियान	
की	जया	सके	और	 वित्तीय	संसथयानों	द्यारया	अपनयाई	जयाने	ियाली	
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कतु प्रथयाओ	ंके	संबंधि	िें	पूि्य 	िे्यािनी	प्रयाप्त	कर	बैंक	की	िदद	की	

जया	सके	और	इन	गव्विवधियों	से	उत्पन्न	ि्रों	को	ियांपया	जया	

सके	वजनसे	जन्या	को	नतुकसयान	पहुंि्या	है	।

XI.68	 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	के	कतु छ	ितुख्य	कयाय्य	नीिे	वदए	गए	हैं:-	

ए)		 के्षत्रीय	 कयायया्यलय	 िें	 बैंवकंग	 पय्यिेक्षण	 विियाग	 रयाजय	 िें	

िौजूद	 बैंकों	 के	 ितुख्ययालय	 कया	 ऑन-सयाइ्	 वनरीक्षण	

करने	और	बैंक	शयाियाओ	ंकी	करने	के	वलए	उत्तरदयायी	है	।	

विियाग	के	अवधिकयारी	िी	वनयवि्	रूप	से	बैंक	शयाियाओ	ं

कया	‘औिक	दौरया’	कर्े	हैं	्यावक	सयाियान्य	बैंवकंग	सेियाए,ं	

ितुद्या	प्रबंधिन,	फोरेक्स	और	सरकयारी	कयारोबयार	के	के्षत्र	िें	

बैंकों	द्यारया	प्रदयान	की	जया	रही	सेियाओ	ंके	स्र	कया	सि्ंत्र	

िूलययांकन	वकयया	जया	सके	।

बी)		 के्षत्रीय	 कयायया्यलयों	 िें	 वित्तीय	 सियािेशन	 और	 विकयास	

विियाग	(एफआईडीडी)	ितुख्य्यया	रयाजय	िें	अग्णी	बैंक	

योजनया	के	वक्रययान्ियन	और	वनगरयानी	के	वलए	उत्तरदयायी	

है	।	यह	विियाग	एफआईडीडी,	कें द्ीय	कयायया्यलय	द्यारया	बैंकों	

को	जयारी	वकए	गए	विविधि	अनतुदेशों	और	वदशयावनदवेशों	के	

वक्रययान्ियन	की	वनगरयानी	िी	कर्या	है	।

सी)		 के्षत्रीय	 कयायया्यलयों	 िें	 गैर	 बैंवकंग	 पय्यिेक्षण	 विियाग	

(डीएनबीएस)	 अपने	 संबंवधि्	 रयाजय	 िें	 अं्र-एजेंसी	

रयाजय	 स्रीय	 सिन्िय	 सविव्	 की	 व्ियाही	 बैठकें 	

आयोवज्	 करने	 के	 वलए	 उत्तरदयायी	 हो्या	 है	।	 इसके	

अव्ररति	यह	विियाग	वप्रं्	और	इलेक्टॉवनक	िीवडयया	के	

जररए	वनिेशक	जयागरूक्या	अविययानों	को	िी	आयोवज्	

कर्या	 है	 और	 सयाथ	 ही	 रयाष्टीय	 और	 अं्ररयाष्टीय	

वययापयार	िेलों	िें	िी	ियाग	ले्या	है	।	जयागरूक्या	अविययानों	

कया	उदे्श्य	आि	जन्या	िें	प्रिवल्	झूठी	ई-िेलों	और	

एसएिएस	 के	 विषय	 िें	 उन्हें	 वशवक्ष्	 करनया	 हो्या	 है	

जो	 ‘अनैव्क	वनकयायों	द्यारया	रयावशयों	को	अिैधि	रूप	से	

जतु्याने’,	‘विदेशों	से	सस्ी	वनवधि	की	आपूव ््य 	की	पेशकश	

करने’	आवद	से	संबंवधि्	हो्े	हैं	।	इसके	अव्ररति,	यह	

विियाग	 पतुवलस	 प्रयावधिकयाररयों	 और	 आवथ्यक	 अपरयाधि	
शयािया	(ईओड्लू)	को	संकयाय	सहयाय्या	िी	प्रदयान	कर्या	
है	्यावक	अनैव्क	वनकयायों	द्यारया	वनवधियों	को	अिैधि	रूप	
से	जतु्याने	 के	संबंधि	 िें	 वित्तीय	जयागरूक्या	 फैलयाई	जया	
सके	।

डी)		 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	िें	 वनग्यि	 विियाग	अपने	 वनग्यि	 के्षत्र	िें	
करेंसी	की	उपल्धि्या	और	उसकी	गतुणित्तया	कया	प्रबंधि	
करने	िें	सहयाय्या	दे्या	है	।	यह	विियाग	करेंसी	की	ितुख्य	
विशेष्याओ,ं	 नो्	 ियापसी	 वनयियािली	 और	 जयाली	
ियार्ीय	करेंसी	नो्	 के	संबंधि	िें	आि	जन्या,	 बैंकरों	
और	 प्रि ््यन	 एजेंवसयों	 के	 बीि	 सूिनया	 प्रसयारण	 करने	
के	प्रययासों	हे्तु	अग्सवक्रय	उपयाय	िी	कर्या	और	इसके	
वलए	प्रवशक्षण	कयाय्यक्रि	आयोवज्	कर्या	हैं	अथिया	इस	
प्रकयार	 के	कयाय्यक्रि	कया	आयोजन	करने	 के	 वलए	अन्य	
संसथयाओ	ंिें	पेशेिरों	को	नयावि्	िी	कर्या	है	।

ई)		 के्षत्रीय	 कयायया्यलयों	 िें	 ग्याहक	 वशक्षया	 और	 संरक्षण	 कक्ष	
(सीईपीसी)	 ररजि्य	 बैंक	 और	 के्षत्रीय	 स्र	 पर	 ररजि्य	
बैंक	द्यारया	विवनयवि्	वनकयायों	द्यारया	प्रदयान	की	जया	रही	
सेियाओ	ंिें	किी	के	संबंधि	िें	वशकयाय्	वनियारण	प्रणयाली	
पररियावल्	कर्या	है	।	

एफ)	 के्षत्रीय	 कयायया्यलयों	 िें	 सहकयारी	 बैंवकंग	 पय्यिेक्षण	 विियाग	
(डीसीबीएस)	शहरी	सहकयारी	बैंकों	(यूसीबी)	कया	ऑन-
सयाइ्	 वनरीक्षण	और	ऑफ-सयाइ्	 पय्यिेक्षण	 दोनों	 ही	
कर्या	 है	 वजसकया	उदे्श्य	यह	सतुवनवचि्	करनया	हो्या	 है	
वक	बैंक	सयांविवधिक	प्रयािधियानों	के	अनतुसयार	िजबू्	आधियार	
पर	इस	प्रकयार	कयाय्य	करें	जो	जियाक्या्यओ	ंके	 वह्ों	को	
हयावन	न	पहुंियाए	।	शहरी	सहकयारी	बैंकों	से	संबंवधि्	ितुदे्	
के्षत्रीय	 कयायया्यलय	 द्यारया	 शहरी	 सहकयारी	 बैंकों	 के	 वलए	
गवठ्	कयाय्य	दल(्ैफकब)	के	सिक्ष	उठयाए	जया्े	हैं	।

जी)		 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	िें	 विदेशी	ितुद्या	 विियाग	यह	सतुवनवचि्	
कर्या	 है	 वक	 विदेशी	 ितुद्या	 से	संबंवधि्	 लेनदेन	 िौजूदया	

वदशयावनदवेशों	के	अनतुसरण	िें	वकए	जयाए	ं।	यह	विदेशी	ितुद्या	



197

गवर्नेंस, मार्व ससंाधर् और सगंठर्ातमक प्रबधंर्

प्रबंधिन	अवधिवनयि	के	प्रयािधियानों	के	अनतुसयार	उललंघनों	
कया	 वनधिया्यरण	 और	 दंड,	 यवद	 कोई	 हो,	 को	 वनधिया्य रर्	
कर्या	है	।	यह	प्रयाथविक	डीलरों	और	पूण्य	रूप	से	ितुद्या	
पररि ््यकों	कया	वनरीक्षण	िी	कर्या	है	।

एि)		 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	िें	बैंवकंग	 विियाग	बैंकों	और	संबंवधि्	
रयाजय	 सरकयार/रों	 के	 बैंकर	 के	 रूप	 िें	 ररजि्य	 बैंक	 के	
दयावयत्िों	को	पूरया	कर्या	है	।

XI.69	 ररजि्य	बैंक	 के	अवधिक्र	 के्षत्रीय	कयायया्यलयों	िें	 बैंवकंग	

लोकपयाल	कया	कयायया्यलय	िी	हो्या	है	जो	बैंवकंग	लोकपयाल	योजनया	

को	 वक्रययावन्ि्	 कर्या	 है	 ्यावक	 बैंक	 ग्याहकों	 को	 ियावणजयक	

बैंकों,	के्षत्रीय	ग्यािीण	बैंकों	और	अनतुसूवि्	प्रयाथविक	सहकयारी	

बैंकों	द्यारया	प्रदयान	की	जया	रही	सेियाओ	ंिें	किी	से	संबंवधि्	अपनी	

वशकयाय्ों	 के	 सियाधियान	 हे्तु	 एक	 ्ेज	 और	 वकफयाय्ी	 िंि	

उपल्धि	हो	सके	।
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अर्ुबंध

्सारणी 1: 01 िुलाई 2017 ्स े30 िूर् 2018 के दौरार् आयोतिि 
कें द्ीय तर्देिक मडंल की बैठकों में उपतस्ति

सदसय	कया	नयाि िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	के	्ह्	
वनयतुक््/नयावि्

आयोवज्	बैठकों	
की	सखं्यया

वक्नी	बैठकों	िें	
ियाग	वलयया

1 2 3 4

ऊवज्य्	आर.	प्ेल 8(1)(ए) 6 6

एस.	एस.	िंूदडया	 8(1)(ए) 1 1

एन.	एस.	विश्नयाथन 8(1)(ए) 6 6

विरल	िी.	आियाय्य	 8(1)(ए) 6 6

बी.पी.	कयानूनगो 8(1)(ए) 6 6

एि.	के.	जैन 8(1)(ए) शून्य शून्य

नविके्	एि.	िोर 8(1)(बी) 4 4

प्रसन्न	कतु ियार	िोहं् ी	 8(1)(बी) 2 2

वदलीप	एस.	सघंिी 8(1)(बी) 2 2

न्रयाजन	िन्द्सेकरन	 8(1)(सी) 6 4

िर्	एन.	दोशी 8(1)(सी) 6 6

सतुधिीर	ियांकड	 8(1)(सी) 6 6

रयाजीि	कतु ियार 8(1)(सी) 2 2

अशोक	गतुलया्ी	 8(1)(सी) 6 5

िनीष	सिरियाल 8(1)(सी) 6 6

शवशकयां्	दयास	 8(1)(डी) 1 0

सतुियाष	िदं्	गग्य	 8(1)(डी) 5 4

अजंली	वछब	दतुग्गल	 8(1)(डी) 2 0

रयाजीि	कतु ियार	 8(1)(डी) 4 3
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्सारणी 2: 01 िुलाई 2017 ्स े30 िूर् 2018 के दौरार् आयोतिि 
कें द्ीय तर्देिक मडंल की ्सतमतियों की बैठकों में उपतस्ति 

सदसय	कया	नयाि िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	के	
्ह्	वनयतुक््/नयावि्

आयोवज्	बैठकों	की	सखं्यया	 वक्नी	बैठकों	िें	ियाग	वलयया	

1 2 3 4

I. कें द्ीय बोड्व की ्सतमति (्सी्सीबी)

उवज्य्	आर.	प्ेल 8 (1)(ए) 46 37

एस.	एस.	िंूदडया	 8 (1)(ए) 3 3
एन.	एस.	विश्नयाथन 8 (1)(ए) 46 29
विरल	िी.	आियाय्य	 8 (1)(ए) 46 42
बी.	पी.	कयानूनगो	 8 (1)(ए) 46 40
एि.	के.जैन 8 (1)(ए) 1 1
नविके्	एि.	िोर 8(1)(बी) 21 17
न्रयाजन	िन्द्सेकरन	 8(1)(सी) 19 8
िर्	एन.	दोशी 8(1)(सी) 32 29
सतुधिीर	ियांकड	 8(1)(सी) 22 18
अशोक	गतुलया्ी	 8(1)(सी) 21 12
रयाजीि	कतु ियार 8(1)(सी) 3 0
िनीष	सिरियाल 8(1)(सी) 23 19
प्रसन्न	कतु ियार	िोहं् ी 8(1)(बी) 6 6
वदलीप	एस.	सघंिी 8(1)(बी) 7 7
सतुियाष	िदं्	गग्य 8(1)(डी) 2 2
रयाजीि	कतु ियार	 8(1)(डी) 1 1

II. तवतिीय पय्ववेक्षण बोड्व (बीएफए्स)

उवज्य्	आर.	प्ेल अधयक्ष 10 9

एस.	एस.	िंूदडया* उपयाधयक्ष शून्य शून्य
एन.	एस.	विश्नयाथन^ उपयाधयक्ष 10 10
विरल	िी.	आियाय्य सदसय 10 10

बी.	पी.	कयानूनगो	
एि.	के.जैन	@

सदसय
सदसय

10
1

8
1

नविके्	एि.	िोर** सदसय 9 9
िर्	एन.	दोशी सदसय 10 10
सतुधिीर	ियांकड	 सदसय 10 7

अशोक	गतुलया्ी	 सदसय 10 8

* : 31	जतुलयाई	2017	के	पूिया्यह्न	से	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	प्रियार	त्ययाग	वदयया	।
^ : 30	अगस्	2017	से	बीएफएस	के	उपयाधयक्ष	के	रूप	िें	कयाय्यर्	।
** : 09	वस्ंबर	2017	से	बीएफएस	के	सदसय	के	रूप	िें	वनयतुक््	।
@ : 22	जून	2018	से	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	प्रियार	सिँयालया	।

III.  भुगिार् और तर्प्ार् प्रणातलयों का तवतर्यमर् और पय्ववेक्षण (बीपीए्सए्स) बोड्व  

उवज्य्	आर.	प्ेल अधयक्ष 3 3

बी.	पी.	कयानूनगो उपयाधयक्ष 3 3

एस.	एस.	िंूदडया* सदसय 1 1
एन.	एस.	विश्नयाथन सदसय 3 2
विरल	िी.	आियाय्य सदसय 3 2

एि.	के.जैन** सदस्य शून्य शून्य
न्रयाजन	िन्द्सेकरन	 सदसय 3 3

िनीष	सिरियाल सदसय 3 2

*  : 31	जतुलयाई	2017	के	पूिया्यह्न	से	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	प्रियार	त्ययाग	वदयया	।
**  : 22	जून	2018	से	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	प्रियार	सिँयालया	।
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्सारणी 3: 01 िुलाई 2017 ्स े30 िूर् 2018 के दौरार् आयोतिि
कें द्ीय तर्देिक मडंल की उप-्सतमतियों की बैठकों में उपतस्ति

सदसय	कया	नयाि िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	के
्ह्	वनयतुक््/नयावि्

आयोवज्	बैठकों	की	सखं्यया वक्नी	बैठकों	िें	ियाग	वलयया

1 2 3 4

I. लेखापरीक्षा और िोतखम प्रबधंर् उप-्सतमति (एआरएमए्स)

िर्	एन.	दोशी अधयक्ष 8 8

सतुधिीर	ियांकड सदसय 8 5

नविके्	एि.	िोर* सदसय 6 5

एस.	एस.	िंूदडया** आिंवत्र्ी 1 0

एन.	एस.	विश्िनयाथन सदसय 8 8

विरल	िी.	आियाय्य आिंवत्र्ी 8 7

बी.	पी.	कयानूनगो आिंवत्र्ी 8 8

एि.	के.	जैन आिंवत्र्ी 1 1

*		 :		15	िई	2017	को	केन्द्ीय	बोड्य	के	वनदशेक	के	रूप	िें	उनकी	अिवधि	सियाप््	हो	जयाने	पर	सदसय्या	सियाप््	हुई	और	24	अगस्	2017	को	केन्द्ीय	बोड्य	के	वनदशेक	के	रूप	
िें	पतुन:	वनयतुक््/	पतुन:	नयावि्	होने	पर	उन्हें	एआरएिएस	िें	पतुन:	नयावि्	वकयया	गयया	।

**		:		31	जतुलयाई	2017	के	पूिया्यह्न	से	उप	गिन्यर	के	रूप	िें	प्रियार	त्ययाग	वदयया	।

II. भवर् उप-्सतमति (बीए्स्सी)

वदलीप	एस.	सघंिी अधयक्ष 1 1

रयाजीि	कतु ियार* अधयक्ष शून्य शून्य
बी.	पी.	कयानूनगो** सदसय 1 1

एि.	के.	जैन@ सदसय शून्य शून्य

*		 :	3	वस्ंबर	2017	्क	।
**		:	21	जून	2018	्क	।
@	:	22	जून	2018	से	।

III. मार्व ्स्ंसाधर् प्रबधंर् उप-्सतमति (एचआरएम-ए्स्सी)

िनीष	सिरियाल अधयक्ष 5 5

वदलीप	एस.	सघंिी	 सदसय 2 2

एस.	एस.	िंूदडया* सदसय शून्य शून्य
विरल	आियाय्य@ सदसय 5 5

*	 :	31	जतुलयाई	2017	के	पूिया्यह्न	्क	।
@	:	31	जतुलयाई	2017	से	।

IV. ्ूसचर्ा प्रौद्योतगकी उप-्सतमति (आई्ीए्स्सी)

िनीष	सिरियाल@ अधयक्ष शून्य शून्य
न्रयाजन	िन्द्सेकरन* अधयक्ष शून्य शून्य
रयाजीि	कतु ियार** सदसय शून्य शून्य
बी.	पी.	कयानूनगो सदसय शून्य शून्य

*  : अधयक्ष		6	जून	2018	्क	।
**  : 3	वस्ंबर	2017	्क	।
@ : 7	जून	2018	से	अधयक्ष	।
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्सारणी 4: 01 िुलाई 2017 ्स े30 िूर् 2018 के दौरार् आयोतिि कें द्ीय तर्देिक मडंल की 
स्ायी ्सतमति की बैठक में उपतस्ति

सदसय	कया	नयाि	 आयोवज्	बैठकों	की	सखं्यया वक्नी	बैठकों	िें	ियाग	वलयया

1 2 3

बी.	पी.	कयानूनगो,	अधयक्ष 1 1

अशोक	गतुलया्ी* 1 1

प्रसन्न	कतु ियार	िोहं् ी** शून्य शून्य

*  : उत्तरी	सथयानीय	के्षत्र	के	वलए	।	
**  : दवक्षणी	सथयानीय	के्षत्र	के	वलए	।

्सारणी 5: 01 िुलाई 2017 ्स े30 िूर् 2018 के दौरार् आयोतिि स्ार्ीय बोडडों की बैठकों में उपतस्ति

सदसय	कया	नयाि	 िया.रर.बैंक	अवधिवनयि,	1934	के	
्ह्	वनयतुक््/नयावि्

आयोवज्	बैठकों	की	सखं्यया वक्नी	बैठकों	िें	ियाग	वलयया	

1 2 3 4

नविके्	एि.	िोर,	ईएएलबी धियारया 9(1) 4 4
सतुनील	वित्रया,	ईएएलबी धियारया 9(1) 4 4
िी.	आर.	िसंयाली,	ड्लूएएलबी धियारया 9(1) 3 3
वदलीप	एस.	सघंिी,	ड्लूएएलबी धियारया 9(1) 3 3

ईएएलबी:	पूिवी	के्षत्र	सथयानीय	बोड्य	।
ड्लूएएलबी: पवचििी	के्षत्र	सथयानीय	बोड्य	।
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2017-18 के लिए रिज़र्व बैंक का िेखाXII

XII.1  देश की अर्थव्यवसरथा में रिज़व्थ  बैंक कथा तुलन-पत्र एक 
महत्वपूर्थ भूममकथा कथा मनवथा्थह कितथा है इससे सथामथान्यतयथा उन 
गमतमवमियों  की  झलक  ममलती  है  मिन्हें  मुद्था  मनग्थम  कथाय्थ  के 
सथार  मौमद्क  नीमत  तरथा  आिमषित  मनमि  के  प्रबंिन  उदे्शयों 
के  अनुसिर  में  मकयथा  िथातथा  है ।  वर्थ 2017-18  (िलुथाई-िून) 
के  दौिथान  रिज़व्थ  बैंक  के  परिचथालनों  के  मुखय  मवत्ीय  परिरथाम 
मनमनमलमित पैिथाग्थाफों में प्रसतुत मकए गए हैं । 

XII.2  वर्थ 2017-18  के दौिथान बैंक के तुलन-पत्र के आकथाि 
में वमृधि हुई । तुलन-पत्र में ₹3,135.00 मबमलयन अरथा्थत 9.49 
प्रमतशत की वमृधि हुई । 30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि 
इसकथा आकथाि ₹33, 040.94 मबमलयन रथा िो 30 िून 2018 
को  बढ़कि ₹36,175.94 मबमलयन  हो  गयथा ।  आमसत  पषि  में 
बढ़ोत्तिी कथा मुखय कथािर मवदेशी मनवेश औि ऋर तरथा अमग्म 

30 जून 2018 को समाप्त वर्ष के दौरान ररज़व्ष बैंक के तुलन-पत्र के आकार में 9.49 प्रततशत की बढोत्तरी हुई।  
वर्ष 2017-18  के दौरान आय में जहां 26.63 प्रततशत का इज़ाफा हुआ वहीं वयय में 9.24 प्रततशत की कमी आयी। वर्ष की  
समातप्त पर समग्र अतिशेर तपछले वर्ष के ₹306.59 तबतलयन की तुलना में ₹500 तबतलयन रहा जो 63.08 प्रततशत की वतृधि  
दशा्षता है।

िहे इनमें क्रमश: 11.25 प्रमतशत औि 849.55 प्रमतशत की 
वमृधि हुई । िथािी मकए गए नोटों औि अन्य देयतथाओ ंएवं प्रथाविथानों 
में हुई वमृधि के कथािर देयतथा पषि में क्रमश: 26.93 प्रमतशत औि 
16.95 प्रमतशत की बढ़ोत्तिी हुई । 30 िून 2018 की मसरमत के 
अनुसथाि कुल आमसतयों में से घिेलू आमसतयथां 23.18 प्रमतशत 
िबमक  मवदेशी  मुद्था  आमसतयथां औि सवर्थ (भथाित में िथारित  
सवर्थ  समहत) 76.82 प्रमतशत  रीं,  िबमक इसकी  तुलनथा  में  
30 िून 2017  को  ेय  क्रमशः 24.32 प्रमतशत  औि 75.68 
प्रमतशत रीं ।

XII.3  ₹141.90 मबमलयन कथा प्रथाविथान मकयथा गयथा 
औि उसे आकमसमकतथा  मनमि (सीएफ) में अंतरित मकयथा 
गयथा । आमसत मवकथास मनमि (एडीएफ) में कोई अंतिर नहीं  
मकयथा गयथा । ₹500 मबमलयन कथा अमिशेर केन्द् सिकथाि को 
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सािणी XII.1 : आय, वयय औि लिरि प्रयोजय आय की प्ररृलति
(` मबमलयन)

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6

ए) आय 646.17 792.56 808.70 618.18 782.81

बी) कुल व्यय1 119.34 133.562 149.903 311.554 282.775

सी) मनवल प्रयोजय आय (ए-बी) 526.83 659.00 658.80 306.63 500.04

डी) मनमियों को अतंिर6 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04

ई) सिकथाि को अतंरित अमिशेर (सी-डी) 526.79 658.96 658.76 306.59 500.00

लिप्पणी:1. 30 िून, 2015 से सीएफ औि एडीएफ में अतंिर को आय मवविर में प्रथाविथान शीर्थ के िरिए मकयथा िथा िहथा है । 
 2. इसमें एनएचबी के मलए अमतरिक्त पूिंी अशंदथान हेत ु₹10 मबमलयन कथा प्रथाविथान शथाममल है ।
 3. इसमें बीआिबीएनएमपीएल के मलए अमतरिक्त पूिंी अशंदथान हेत ु₹10 मबमलयन कथा प्रथाविथान शथाममल है ।
 4. इसमें नवगमित भथाितीय रिज़व्थ बैंक की अनरुगंी आिईबीआईटी के मलए पूिंी अशंदथान हेत ु₹0.50 मबमलयन कथा प्रथाविथान औि सीएफ में अशंदथान हेत ु₹131.40 मबमलयन 

कथा प्रथाविथान शथाममल है । 
 5. इसमें सीएफ में अतंिर के मलए अमतरिक्त ₹141.90 मबमलयन कथा प्रथाविथान शथाममल है ।
 6. पथांच वर्थ के दौिथान प्रत्ेयक वर्थ में हिके को ₹10 मममलयन की िथामश िथाष्ट्ीय औद्ोमगक ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि, िथाष्ट्ीय ग्थामीर ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन मनमि), 

िथाष्ट्ीय ग्थामीर ऋर (मसरिीकिर) मनमि, िथाष्ट्ीय आवथास ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि में अतंरित की गई ।
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अंतरित मकयथा गयथा । आय, व्यय, मनवल प्रयोजय आय औि 
सिकथाि को अंतरित अमिशेर की प्रवमृत् सथािरी XII.1 में दी 
गयी है । 

XII.4  वर्थ 2017-18   के  मलए  तैयथाि तुलन-पत्र  औि  आय-
मवविर,  सभी अनुसूमचयों,  महत्वपूर्थ  लेिथांकन  नीमतयों  तरथा 

लेिथा-सममर्थत मटपपमरयों समहत नीचे प्रसतुत हैः 
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भाितीय रिज़र्व बैंक
30 जूि 2018 की ल्थिलत के अिसुाि तुिि-्पत्र

(िथामश ₹ मबमलयन में)

देयताएं अिसूुची 2016-17 2017-18 आल्तयां अिसूुची 2016-17 2017-18

पूिंी 0.05 0.05 बैंलकंग लरभाग
(बैं.लर.) की आल्तयां

 

आिमषित मनमि 65.00 65.00 नोट, रुपयथा मसककथा, छोटे मसकके 5 0.12 0.09

अन्य आिमषित मनमि 1 2.26 2.28 सवर्थ मसकके औि बमुलयन 6 627.02 696.74

िमथािथामशयथाँ 2 8,963.48 6,525.97 मनवेश-मवदशेी - बीडी 7 9,319.94 7,983.89

अन्य देयतथाए ंऔि प्रथाविथान 3 8,946.84 10,463.04 मनवेश-घिलूे - बीडी 8 7,557.50 6,297.45

ििीद ेतरथा भनुथाेय गए मबल 0.00 0.00

ऋर औि अमग्म 9 172.56 1,638.55

सहयोगी ससंरथाओ ंमें मनवेश 10 33.70 33.70

अन्य आमसतयथां 11 266.79 405.92

लिग्वम लरभाग की देयताएं   लिग्वम लरभाग (लिलर) की आल्तयां

िथािी मकए गए नोट 4 15,063.31 19,119.60 सोने के मसकके औि बमुलयन 
(नोट मनग्थम के समर्थन के रूप में)

6 690.30 743.49

   रुपेय मसकके 6.12 9.26

   मनवेश-मवदशेी-आईडी 7 14,366.89 18,366.85

   मनवेश-घिलूे-आईडी 8 0.00 0.00

घिलूे मवमनमय मबल औि अन्य 
वथामरजय-पत्र

0.00 0.00

कुि देयताएं 33,040.94 36,175.94 कुि आल्तयां 33,040.94 36,175.94
 

 मनम्थल चदं एम. के. िैन बी. पी. कथानूनगो मविल वी. आचथाय्थ एन. एस. मवश्वनथारन ऊमि्थत आि. पटेल
 प्रभथािी मखुय महथाप्रबंिक उप गवन्थि उप गवन्थि उप गवन्थि उप गवन्थि गवन्थि
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भाितीय रिज़र्व बैंक
जूि 2018 को समाप्त रर्व का आय लररिण

(िथामश ₹ मबमलयन में)

आय अिसूुची 2016-17 2017-18

बयथाि 12 660.51 738.71

अन्य 13 -42.33 44.10

कुि 618.18 782.81

वयय

नोटों कथा मदु्र 79.65 49.12

किेंसी मवपे्ररर पि व्यय 1.47 1.15

एिेंसी प्रभथाि 14 40.52 39.03

कम्थचथािी लथागत 46.21 38.48

बयथाि 0.01 0.01

डथाक औि सचंथाि प्रभथाि 1.02 0.87

मदु्र औि लेिन-सथामग्ी 0.36 0.23

मकिथायथा, कि, बीमथा, मबिली आमद 1.23 1.27

मिममत औि ििििथाव 1.02 1.03

मनदशेकों औि सरथानीय बोड्थ सदसयों के शलुक औि व्यय 0.02 0.02

लेिथा-पिीषिकों के शलुक औि व्यय 0.04 0.06

मवमिक प्रभथाि 0.06 0.09

मवमवि व्यय 6.96 8.08

मूलयह्थास 1.08 1.43

प्रथाविथान 131.90 141.90

कुि 311.55 282.77

उ्पिब्ध शेर िालश 306.63 500.04

घटथाए:ं 

(ए) लिमिलिलखत में अशंदाि :

 i) िथाष्ट्ीय औद्ोमगक ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि 0.01 0.01

 ii) िथाष्ट्ीय आवथास ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि 0.01 0.01

(बी) िाबार्व को अतंरित योगय:

 i) िथाष्ट्ीय ग्थामीर ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि1 0.01 0.01

 ii) िथाष्ट्ीय ग्थामीर ऋर (मसरिीकिर) मनमि1 0.01 0.01

(सी) अन्य 
 वर्थ के दौिथान कें द् सिकथाि को अतंरित िथामश 0.00 100.00

कें द्र सिकाि को देय अल्धशेर 306.59 400.00

1. ेय मनमियथंा िथाष्ट्ीय कृमर औि ग्थामीर मवकथास बैंक (नथाबथाड्थ) के पथास हैं ।

 मनम्थल चदं एम. के. िैन बी. पी. कथानूनगो मविल वी. आचथाय्थ  एन. एस. मवश्वनथारन ऊमि्थत आि. पटेल
 प्रभथािी मखुय महथाप्रबिंक उप गवन्थि उप गवन्थि उप गवन्थि उप गवन्थि गवन्थि
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अिसूुलचया ंजो तुिि-्पत्र औि आय लररिण का लि्सा िैं
(िथामश ₹ मबमलयन में)

2016-17 2017-18

अिसूुची 1: अन्य आिलषित लिल्धया ँ
 (i) िथाष्ट्ीय औद्ोमगक ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि 0.26 0.27

 (ii) िथाष्ट्ीय आवथास ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि 2.00 2.01

 कुि 2.26 2.28

अिसूुची 2: जमािालशयां
 (ए)  सिकाि 
 (i) कें द् सिकथाि 947.74 1.01

 (ii) िथाजय सिकथािें 0.43 0.42

 उप-योग 948.17 1.43

 (बी) बैंक
 (i) अनसूुमचत वथामरमजयक बैंक 4,729.90 4,744.18

 (ii) अनसूुमचत िथाजय सहकथािी बैंक 36.36 35.20

 (iii) अन्य अनसूुमचत सहकथािी बैंक 84.08 84.01

 (iv) गैि-अनसूुमचत िथाजय सहकथािी बैंक 15.30 19.15

 (v) अन्य बैंक 175.86 188.41

 उप-योग 5,041.50 5,070.95

(सी) भाित स ेबािि के लरतिीय सं् थिाि
(i) रिपो उिथाि – मवदशेी 0.00 0.00

(ii) रिवस्थ रिपो मथामि्थन – मवदशेी 0.00 0.00

उप-योग 0.00 0.00

 (री) अन्य 

 (i) भथाितीय रिज़व्थ बैंक कम्थचथािी भ.मन. िथातथा के प्रशथासक 50.17 46.81

 (ii) िमथाकतथा्थ मशषिथा औि िथागरुकतथा मनमि 146.97 195.67

 (iii)  मवदशेी कें द्ीय बैंकों की शेर िथामशयथां 19.22 18.80

 (iv) भथाितीय मवत्ीय ससंरथाओ ंकी शेर िथामशयथां 5.90 2.40

 (v) अतंििथाष्ट्ीय मवत्ीय ससंरथाओ ंकी शेर िथामशयथां 3.05 3.20

 (vi) मूयचअुल फंड 0.01 0.01

 (vii) अन्य 2,748.49 1,186.70

 उप-योग 2,973.81 1,453.59

 कुि 8,963.48 6,525.97

अिसूुची 3: अन्य देयताए ंऔि प्रार्धाि
 (i) आकमसमकतथा मनमि (सीएफ) 2,282.07 2,321.08

 (ii) आमसत मवकथास मनमि (एडीएफ) 228.11 228.11

 (iii) मदु्था औि सवर्थ पनुमू्थलयन लेिथा (सीिीआिए) 5,299.45 6,916.41

 (iv) मनवेश पनुमू्थलयन लेिथा - मवदशेी प्रमतभूमतयथंा(आईआिए-एफएस) 0.00 0.00

 (v) मनवेश पनुमू्थलयन लेिथा - रुपए प्रमतभूमतयथां (आईआिए-आिएस) 570.90 132.85

 (vi) मवदशेी मदु्था वथायदथा समंवदथा मूलयन लेिथा (एफसीवीए) 0.00 32.62

 (vii) वथायदथा समंवदथा मूलयन लेिथा हेत ुप्रथाविथान (पीएफसीवीए) 29.63 0.00

 (viii) देयिथामशयों के मलए प्रथाविथान 39.17 27.88

 (ix) उपदथान औि अमिवमर्थतथा मनमि 172.06 175.13

 (x) भथाित सिकथाि को अतंिरयोगय अमिशेर 306.59 500.00

 (xi) देय मबल 0.12 0.05

 (xii) मवमवि 18.74 128.91

 कुि 8,946.84 10,463.04
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2016-17 2017-18

अिसूुची 4: जािी िोि
 (i) बैंमकंग मवभथाग में िथारित नोट 0.12 0.09

 (ii) सचंलन में नोट 15,063.19 19,119.51

 कुि 15,063.31 19,119.60

अिसूुची 5: िोि, रु्पये लसकके, छोिे लसकके (भारिबैंक के ्पास)
 (i) नोट 0.12 0.09

 (ii) रुपेय मसकके 0.00 0.00

 (iii) छोटे मसकके 0.00 0.00

 कुि 0.12 0.09

अिसूुची 6: ्रण्व लसकके औि बुलियि  

 (ए)  बैंलकंग लरभाग
(i) सवर्थ मसकके औि बमुलयन
(ii) िमथा सवर्थ

627.02
0.00

696.74
0.00

उप-योग 627.02 696.74

 (बी) लिग्वम लरभाग (जािी िोि के समथि्वि के रू्प में) 690.30 743.49

 कुि 1,317.32 1,440.23

अिसूुची 7: लिरेश-लरदेशी 
 (i) मनवेश-मवदशेी - बीडी 9,319.94 7,983.89

 (ii) मनवेश-मवदशेी - आईडी 14,366.89 18,366.85

 कुि 23,686.83 26,350.74

 अिसूुची 8: लिरेश घििूे
 (i) मनवेश-घिलूे - बीडी 7,557.50 6,297.45

 (ii) मनवेश-घिलूे - आईडी 0.00 0.00

 कुि 7,557.50 6,297.45

अिसूुची 9: ऋण औि अलरिम 

 (ए) लिमिलिलखत को ऋण औि अलरिम :
 (i) कें द् सिकथाि 25.50 554.35

 (ii) िथाजय सिकथािें 24.18 14.93

 उप-योग 49.68 569.28

 (बी) लिमिलिलखत को ऋण औि अलरिम :
 (i) अनसूुमचत वथामरमजयक बैंक 80.25 1,006.90

 (ii) अनसूुमचत िथाजय सहकथािी बैंक 0.00 0.00

 (iii) अन्य अनसूुमचत सहकथािी बैंक 0.00 0.00

 (iv) गैि-अनसूुमचत िथाजय सहकथािी बैंक 0.00 0.00

 (v) नथाबथाड्थ 0.00 0.00

 (vi) अन्य 42.63 62.37

उप-योग 122.88 1,069.27

(सी)  भाित स ेबािि लरततीय सं् थिाओ ंको ऋण औि अलरिम :
(i) रिपो उिथाि- मवदशेी 0.00 0.00

(ii) रिपो मथामि्थन – मवदशेी 0.00 0.00

उप-योग 0.00 0.00

 कुि 172.56 1,638.55

अिसूुची 10: अिरुगंी/सियोगी सं् थिाओ ंमें लिरेश
 (i) मनषेिप बीमथा औि प्रत्यय गथािटंी मनगम (डीआईसीिीसी) 0.50 0.50

 (ii) िथाष्ट्ीय आवथास बैंक (एनएचबी) 14.50 14.50

 (iii) िथाष्ट्ीय कृमर औि ग्थामीर मवकथास बैंक (नथाबथाड्थ)   0.20  0.20

 (iv) भथाितीय रिज़व्थ बैंक नोट मदु्र (प्रथा.) मलमम. (बीआिबीएनएमपीएल) 18.00 18.00

(v) रिज़व्थ बैंक सूचनथा प्रौद्ोमगकी (प्रथा.) मलमम. (आिईबीआईटी) 0.50 0.50

 कुि 33.70 33.70
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2016-17 2017-18

अिसूुची 11: अन्य आल्तयां
 (i) अचल आमसतयथां (कुल मूलयह्थास को घटथाकि) 4.08 4.41

 (ii) उपमचत आय (ए+बी) 232.46 232.99

  ए. कम्षचाररयों को तदए गए ऋणों पर 3.10 3.16

  बी. अनय मदों पर 229.36 229.83

 (iii) सवैप परिशोिन लेिथा 18.48 23.10

 (iv) वथायदथा समंवदथा लेिथा कथा पनुमू्थलयन (आिएफ़सीए) 0.00 32.62

 (v) मवमवि 11.77 112.80

 कुि 266.79 405.92

अिसूुची 12: बयाज 
(ए) घििूे स्ोत 
(i) रुपयथा प्रमतभूमतयों की िथारितथा पि बयथाि 542.17 479.68

(ii) एलएएफ परिचथालन पि मनवल बयथाि -174.26 -95.41

(iii) एमएसएफ परिचथालन पि बयथाि 0.60 1.25

(iv) ऋरों औि अमग्मों पि बयथाि 6.89 7.79

उप-योग 375.40 393.31

 

(बी) लरदेशी स्ोत
(i) मवदशेी प्रमतभूमतयों की िथारितथा पि बयथाि 192.96 234.28

(ii) रिपो/रिवस्थ रिपो लेन-दने पि मनवल बयथाि 0.00 0.00

(iii) िमथािथामशयों पि बयथाि 92.15 111.12

उप-योग 285.11 345.40

 कुि 660.51 738.71

अिसूुची 13: अन्य आय
(ए)  घििूे स्ोत 
(i) मवमनमय 0.00 0.00

 (ii) मडसकथाउंट 0.00 0.00

(iii) कमीशन 18.41 20.35

(iv) प्रथाप्त मकिथायथा 0.06 0.05

(v) रुपयथा प्रमतभूमतयों की मबक्री औि मोचन पि लथाभ/हथामन 4.62 60.36

(vi) रुपयथा प्रमतभूमतयों के अतंि पोट्थफोमलओ अतंिर पि मूलयह्थास 0.00 -0.08

(vii) रुपयथा प्रमतभूमतयों के प्रीममयम / मडसकथाउंट कथा परिशोिन 35.47 31.13

(viii) बैंक की सपंमत् मबक्री से लथाभ/हथामन
(ix) प्रथाविथान मिनकी अब आवशयकतथा नहीं औि मवमवि आय

0.03
-1.67

0.01
3.67

उप-योग 56.92 115.49

(बी) लरदेशी स्ोत
(i) मवदशेी प्रमतभूमतयों के प्रीममयम / मडसकथाउंट कथा परिशोिन  -52.92 -36.08

(ii) मवदशेी प्रमतभूमतयों की मबक्री औि मोचन पि लथाभ/हथामन 4.83 5.36

(iii) मवदशेी मदु्था कथािोबथाि से प्रथाप्त मवमनमय लथाभ / िमन -51.16 -40.67

उप-योग -99.25 -71.39

कुि -42.33 44.10

अिसूुची 14: एजेंसी प्रभाि
(i) सिकथािी लेन-दने पि एिेंसी कमीशन 39.68 37.60

(ii) प्रथारममक व्यथापथारियों को अदथा मकयथा गयथा हथामीदथािी कमीशन 0.53 1.13

(iii) मवमवि (िथाहत /बचत बथंाडों के अमभदथान; एसबीएलए आमद के मलए बैंकों को अदथा मकयथा गयथा हैंडमलंग 
प्रभथाि औि टन्थओवि कमीशन)

0.06 0.08

(iv) बथाहिी आमसत-प्रबिंकों, अमभिषिकों आमद को अदथा मकयथा गयथा शलुक 0.25 0.22

कुि 40.52 39.03
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्रततं्र िेखा-्पिीषिकों की रि्पोि्व
भाित के िाष्ट्र्पलत की सरेा में

तवत्तीय तववरण पर ररपोर्ष

हम, भथाितीय रिज़व्थ बैंक (मिसे आगे ‘बैंक’ कहथा गयथा है) के अिोहसतथाषििी लेिथा-पिीषिक इसके द्थािथा कें द् सिकथाि को 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि 
बैंक कथा तलुन-पत्र औि उस तथािीि को समथाप्त वर्थ के मलए आय मवविर (मिसे आगे ‘मवत्ीय मवविर’ कहथा गयथा है) पि अपनी रिपोट्थ  प्रसततु किते हैं िो मक 
हमथाि ेद्थािथा लेिथा-पिीमषित की गई है ।

तवत्तीय तववरणों के प्रतत प्रबिंन का उत्तरदातयतव

इन मवत्ीय मवविरों को तैयथाि किने कथा उत्िदथामयत्व प्रबंिन कथा है िो मक भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 के प्रथाविथानों की िरूित तरथा उसके 
अतंग्थत बनथायी गयी मवमनयमथावली औि बैंक द्थािथा अपनथाई गई लेिथांकन नीमतयों औि प्ररथाओ ंके अनसुथाि बैंक के कथाययों की सचची औि सही मसरमत प्रसततु 
किते हैं । इस उत्िदथामयत्व में मवत्ीय मवविरों कथा प्रसततुीकिर औि उन्हें तैयथाि किने के मलए उपयोगी आतंरिक मनयतं्रर की मडिथाइन, कथायथा्थन्वयन औि 
अनिुषिर शथाममल है िो इसके बथाि ेमें सचची औि सही िथाय देते हैं औि ेय गलत बयथानी, चथाहे वह िोिथािडी के इिथाद ेसे अरवथा त्रमुट से हुई हो, से मकु्त है ।

लेखा-परीक्षकों का उत्तरदातयतव

हमथािथा दथामयत्व अपनी लेिथापिीषिथा के आिथाि पि इन मवत्ीय मवविरों के सबंिं में अमभमत व्यक्त किनथा है । हमने भथाितीय सनदी लेिथाकथाि ससंरथान द्थािथा िथािी 
लेिथापिीषिथा मथानकों के अनरुूप लेिथापिीषिथा की है । इन मथानकों में यह अपेमषित है मक हम अपने लेिथापिीषिथा के कथाय्थ की नैमतक अपेषिथाओ ंऔि आयोिनथा ऐसे 
किें तथामक सममुचत आश्वथासन प्रथाप्त हो सके मक मवत्ीय मवविर तथयथात्मक रूप से गलत बयथानी से मकु्त हो । 

लेिथापिीषिथा में मवत्ीय मवविर सबंिंी िथामश औि प्रकटन की पमुटि किने वथाले सथाक्यों की िथाचँ किने की प्रमक्रयथाए ंशथाममल हैं । प्रमक्रयथाओ ंकथा चनुथाव लेिथा-
पिीषिक किते हैं मिसमें तथयथात्मक रूप से गलत बयथानी, चथाहे वह िोिथािडी के इिथाद ेसे अरवथा त्रमुट से हुई हो, से सबंमंित िोमिम कथा मूलयथांकन शथाममल 
है । इन िोमिमों कथा मूलयथांकन किने के मलए लेिथा-पिीषिक लेिथापिीषिथा प्रमक्रयथाओ ंकी मडिथाइन के मलए मवत्ीय मवविरों कथा सही प्रसततुीकिर औि बैंक 
की तैयथािी के मलए उपयोगी आतंरिक मनयतं्रर पि मवचथाि किते हैं, लेमकन इसे बैंक के आतंरिक मनयतं्रर की प्रभथावकथारितथा पि दृमटिकोर व्यक्त किने के मलए 
तैयथाि नहीं मकयथा िथातथा है । लेिथापिीषिथा में प्रयकु्त लेिथांकन मसधिथांतों तरथा प्रबंिन द्थािथा मकेय गेय महत्वपूर्थ आकलनों कथा मनिथा्थिर तरथा समग् मवत्ीय मवविर 
प्रसततुीकिर कथा मूलयथांकन भी शथाममल है । 

हम मवश्वथास किते हैं मक लेिथापिीषिथा से सबंमंित िो सथाक्य हमें प्रथाप्त हुए हैं, वे हमथािी लेिथापिीषिथा में हमथािी िथाय के मलए पयथा्थप्त आिथाि हैं ।

राय

हमथािी िथाय में औि हमथािी सववोत्म िथानकथािी में औि हमें मदेय गेय सपटिीकिरों के अनसुथाि तरथा बैंक की लेिथा-बमहयों में दि्थ महत्वपूर्थ लेिथांकन नीमतयों के 
सथार पमित यह तलुन-पत्र पूर्थ औि सही है मिसमें सभी आवशयक मवविर मदए गए हैं तरथा इसे भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 के प्रथाविथानों तरथा 
उसके अतंग्थत बनथायी गयी मवमनयमथावली के अनसुथाि सही तिीके से बनथायथा गयथा है तथामक इससे बैंक के कथाययों की सचची औि सही मसरमत कथा पतथा लग सके ।

अनय मामले

हम रिपोट्थ  किते हैं मक हमने बैंक से लेिथापिीषिथा के मलए आवशयक िथानकथािी औि सपटिीकिर मथांगथा रथा औि वह िथानकथािी औि सपटिीकिर हमें मदेय गेय हैं 
औि वे सतंोरिनक हैं ।

हम यह भी रिपोट्थ  किते हैं मक इस मवत्ीय मवविर में बैंक के बथाइस लेिथांकन एककों के लेिथा शथाममल मकेय गेय हैं िो सथांमवमिक शथािथा लेिथापिीषिकों द्थािथा 
पिीमषित हैं औि हमने इस सबंिं में उनकी रिपोट्थ  पि मवश्वथास मकयथा है । 

 कृते छथािेड एडं दोशी  कृते िी. पी. कपथामडयथा एणड कंपनी
 सनदी लेिथाकथाि सनदी लेिथाकथाि
 (आईसीएआई फम्थ पिंीयन स.ं 101794डबलूय) (आईसीएआई फम्थ पिंीयन स.ं 104768डबलूय)

 मनतेश िैन मनमेश मभमथानी
 भथागीदथाि भथागीदथाि
 सदसयतथा क्रम स.ं 136169 सदसयतथा क्रम स.ं 30547
सरथान: मुंबई
मदनथांक: 08 अगसत 2018
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30 जूि 2018 को समाप्त रर्व के संबं्ध में मित्र्ूपण्व िेखांकि 

िीलतयों का लररिण

(ए) सामान्य

1.1 भथाितीय रिज़व्थ बैंक की सरथापनथा भथाितीय रिज़व्थ बैंक 

अमिमनयम 1934 (अमिमनयम) के अंतग्थत की गई री मिसकथा 

उदे्शय ‘‘बैंक नोटों के मनग्थम को मनयंमत्रत किनथा औि भथाित 

में मौमद्क सरथामयत्व प्रथाप्त किने की दृमटि से आिमषित मनमि 

ििनथा औि सथामथान्यतः देश के महत में मुद्था औि ऋर प्ररथाली 

परिचथामलत किनथा है ।”

1.2 बैंक के प्रमुि कथाय्थ मनमनमलमित हैं:

 ए) बैंक नोटों को िथािी किनथा ।

 बी) मौमद्क प्ररथाली कथा प्रबंिन ।

 सी) बैंकों तरथा गैि-बैंमकंग मवत्ीय कंपमनयों (एनबीएफसी) 

कथा मवमनयमन औि पय्थवेषिर ।

 डी) अंमतम ऋरदथातथा की भूममकथा कथा मनव्थहन ।

 ई) भगुतथान औि मनपटथान प्ररथामलयों कथा मवमनयमन 

औि पय्थवेषिर ।

 एफ)  देश के मवदेशी मुद्था भंडथाि कथा अनुिषिर औि 

प्रबंिन ।

 िी) बैंकों औि सिकथािों के बैंकि के रूप में कथाय्थ  किनथा ।

 एच) सिकथािों के ऋर प्रबंिक के रूप में कथाय्थ  किनथा ।

 आई) मवदेशी मुद्था बथािथाि कथा मवमनयमन औि मवकथास 

किनथा ।

 िे) ग्थामीर ऋर एवं मवत्ीय समथावेशन के षेित्रों समहत 

मवकथासथात्मक कथाय्थ किनथा ।

1.3 अमिमनयम में अपेषिथा की गई है मक बैंक नोटों कथा मनग्थमन 

बैंक के मनग्थम मवभथाग द्थािथा मकयथा िथानथा चथामहए िो एक अलग 

मवभथाग होगथा औि इसे बैंमकंग मवभथाग से पूर्थतः अलग ििथा िथानथा 

चथामहए औि मनग्थम मवभथाग की आमसतयों में मनग्थम मवभथाग की 

देयतथाओ ंको छोडकि अन्य कोई देयतथाए ंशथाममल नहीं होंगी । 

अमिमनयम में अपेषिथा की गई है मक मनग्थम मवभथाग की आमसतयों 

में सोने के मसकके, सवर्थ बमुलयन, मवदेशी प्रमतभूमतयथां, रुपयथा 

मसकके औि रुपयथा प्रमतभूमतयथां शथाममल होंगी औि इनकी समग् 

िथामश मनग्थम मवभथाग की कुल देयतथाओ ंसे कम नहीं होनी चथामहए । 

अमिमनयम की अपेषिथा है मक मनग्थम मवभथाग की देयतथाए ं यरथा 

समय संचलनगत भथाित सिकथाि के किेंसी नोटों औि बैंक नोटों 

की कुल िथामश के बिथाबि होंगी ।

(बी) मित्र्ूपण्व िेखांकि िीलतया ं

2.1 ्पि्ंपिा

मवत्ीय मवविर भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 तरथा 

उसके अंतग्थत िथािी की गई अमिसूचनथाओ ं के अनुसथाि एव ं

भथाितीय रिज़व्थ बैंक सथामथान्य मवमनयमथावली, 1949 द्थािथा 

मनिथा्थ रित फथाम्थ  में तैयथाि मकेय गेय हैं । पनुमू्थलयन को दशथा्थ ने हेत ु

मकए गए संशोिनों को छोडकि, ेय मवविर पथािपंरिक लथागत 

पि आिथारित हैं । मवविरों को तैयथाि किने में अपनथायी गयी 

लेिथांकन-नीमतयथां, िब तक अन्यरथा उललेि न मकयथा गयथा हो, 

गत वर्थ के मलए अपनथायी गई नीमतयों के अनुरूप हैं । 

2.2 िाज्र लि्धा्विण

(ए)  बैंक से प्रथापत दंडथात्मक बयथाि मिसकी गरनथा प्रथामप्त 

समुनमचित होने पि ही की िथाती है, को छोडकि, आय 

औि व्यय कथा मनिथा्थिर उपमचत आिथाि पि मकयथा िथातथा 

है । प्रथामप्त कथा अमिकथाि सरथामपत हो िथाने के बथाद उपमचत 

आिथाि पि शेयिों पि लथाभथांश आय को मनिथा्थ रित मकयथा 

िथातथा है । 

(बी)  देय ड्थाफट लेिथा, भगुतथान आदेश लेिथा, मवमिक/ मुकदमे 

बथािी संबंिी मथामलों को छोडकि फुटकि िमथा लेिथा, 

मवपे्ररर समथाशोिन िथातथा तरथा बयथानथा िमथािथामश िथातथा 

समहत कमतपय असरथायी लेिों में लगथातथाि तीन वर्थ से 
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अमिक अवमि के मलए गैि-दथावथाकृत औि बकथायथा शेर कथा 

पनुिीषिर मकयथा िथातथा है औि उसे आय में शथाममल मकयथा 

िथातथा है । यमद कोई दथावथा होतथा है, तो उस पि मवचथाि 

मकयथा िथातथा है औि भगुतथान के वर्थ में इसे आय में से घटथा 

मदयथा िथातथा है । 

(सी) मवदेशी मुद्था में आय औि व्यय को यरथा प्रयोजय सप्तथाह/

मथाह/वर्थ के अंमतम कथािोबथािी मदवस को लथागू मवमनमय 

दिों के आिथाि पि दशथा्थयथा िथातथा है । 

2.3 ्रण्व तथिा लरदेशी मुद्रा आल्तयां औि देयताएं

सवर्थ औि मवदेशी मुद्था आमसतयों तरथा देयतथाओ ंके लेनदेन को 

मनपटथान मतमर के आिथाि पि महसथाब में मलयथा िथातथा है ।

ए) ्रण्व

 मवदेशों में ििे गए सवर्थ समहत सवर्थ कथा पनुमू्थलयन 

मनिथा्थिर मथाह के अंत में, उस मथाह के मलए लंदन बमुलयन 

मथाकके ट एसोमसएशन द्थािथा कोट मकए गए औसत दैमनक 

मूलय के 90 प्रमतशत मूलय पि मकयथा िथातथा है । उसके 

समकषि रुपेय कथा मनिथा्थिर उक्त मथाह के अंमतम कथािोबथाि 

के मदन लथागू मवमनमय दि के आिथाि पि मकयथा िथातथा है । 

अप्रथाप्त लथाभ/हथामन को मुद्था औि सवर्थ पनुमू्थलयन िथाते 

(सीिीआिए) में िमथा/नथामे मकयथा िथातथा है ।

बी) लरदेशी मुद्रा आल्तयां औि देयताएं

 मवदेशी मुद्था की सभी आमसतयथां औि देयतथाए ं (सवैप 

के तहत रिपो के रूप में प्रथाप्त मवदेशी मुद्था औि उन 

संमवदथाओ ं िहथां दिें संमवदथागत रूप में मनिथा्थ रित होती 

हैं, को छोडकि) कथािोबथाि के अंमतम सप्तथाह/मथाह/वर्थ के 

आमििी कथािोबथािी मदवस में प्रचमलत मवमनमय दिों पि 

दशथा्थयी िथाती हैं । मवदेशी मुद्था आमसतयों औि देयतथाओ ंके 

इस प्रकथाि के अंतिर से उत्पन्न होने वथाले लथाभों/हथामनयों 

को सीिीआिए में डथालथा िथातथा है । 

 मवदेशी प्रमतभूमतयों कथा मूलय मनिथा्थिर िज़थानथा मबलों, 

कममश्थयल पेपि औि कमतपय ‘‘परिपकवतथा तक 

िथारित” प्रमतभूमतयों (िैसे अंतििथाष्ट्ीय मुद्था कोर द्थािथा 

िथािी नोटों तरथा इंमडयथा इंफ्थासट्कचि फथाइनेंस कंपनी 

(आईआईएफसी), ूय.के. द्थािथा िथािी बथांड मिनकथा 

मूलयथांकन लथागत के आिथाि पि मकयथा िथातथा है, में मनवेश) 

को छोडकि, प्रत्ेयक मथाह के अंमतम कथािोबथाि के मदन 

प्रचमलत बथािथाि-मूलय (एमटीएम) पि मकयथा िथातथा है । 

पनुमू्थलयन के फलसवरूप अप्रथाप्त लथाभ/हथामन को मनवेश 

पनुमू्थलयन िथातथा- मवदेशी प्रमतभूमतयथां (आईआिए-

एफएस) में दि्थ मकयथा िथातथा है । आईआिए-एफएस के 

िमथा शेर को बथाद के वर्थ में ले िथायथा िथातथा है । वर्थ  के 

अंत में आईआिए-एफएस के नथामे शेर, यमद कोई हो, को 

आकमसमक मनमि से मलयथा िथातथा है औि इसे अनुवतती 

मवत्ीय वर्थ के पहले कथािोबथािी मदवस को आकमसमकतथा 

मनमि में वथापस िमथा कि मदयथा िथातथा है ।

 मवदेशी टे्ज़िी मबलों औि वथामरमजयक पेपस्थ को 

मडसकथाउंट कथा परिशोिन किके यरथा समथायोमित लथागत 

पि ििथा िथातथा है । मवदेशी प्रमतभूमतयों पि प्रीममयम 

अरवथा मडसकथाउंट कथा परिशोिन प्रमतमदन मकयथा िथातथा 

है । मवदेशी मुद्था आमसतयों की मबक्री से हुए लथाभ/ हुई 

हथामन को बही मूलय के संदभ्थ में मथान्य मकयथा िथातथा है । 

मवदेशी मदनथांमकत प्रमतभूमतयों, आईआिए-एफएस में ििी 

प्रमतभूमतयों के संबंि में मूलयन से हुए लथाभ/हथामन को 

आय-िथाते में अंतरित मकयथा िथातथा है । 

सी) रायदा / ्रवै्प संलरदाएं

 रिज़व्थ बैंक के हसतषेिपी परिचथालनों के महससे के रूप में की 

गई वथायदथा संमवदथाओ ंकथा पनुमू्थलयन वथामर्थक आिथाि पि 30 

िून को मकयथा िथातथा है । मिसमें, बथािथाि मूलय पि लथाभ को 

‘मवदेशी मुद्था वथायदथा संमवदथा मूलयन िथातथा’ (एफसीवीए) 

में िमथा मकयथा िथातथा है औि इसे ‘वथायदथा संमवदथाओ ं के 

पनुमू्थलयन िथातथा’ (आिएफसीए) में प्रमत-प्रमवमटि के रूप में 

नथामे मकयथा िथातथा है । बथािथाि मूलय पि हथामन को एफसीवीए 
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में नथामे डथालथा िथातथा है इसकथा प्रमत-प्रमवमटि के्रमडट ‘वथायदथा 

संमवदथा मूलयन िथातथा’ (पीएफसीवीए) में िमथा मकयथा िथातथा 

है । 30 िून की मसरमत के अनुसथाि एफसीवीए में नथामे 

शेर, यमद कोई हो, कथा प्रभथाि आकमसमक मनमि के तहत 

ििथा िथानथा औि अगले वर्थ के पहले कथाय्थ मदवस पि रिवस्थ 

कि मदयथा िथानथा अपेमषित होतथा है । संमवदथा की अवमि 

पूर्थ होने पि वथासतमवक लथाभ यथा हथामन को आय मवविर 

िथाते में दशथा्थयथा िथानथा अपेमषित होतथा है तरथा एफसीवीए, 

आिएफसीए एवं पीएफसीवीए में पहले दि्थ मकए गए 

अप्रथाप्त लथाभ/हथामन को वथापस मकयथा िथाएगथा । आिएफसीए 

औि पीएफसीवीए में शेर िथामश क्रमशः इस प्रकथाि की 

वथायदथा संमवदथाओ ं के मूलयथांकन से अप्रथाप्त मनवल लथाभ 

औि हथामन दशथा्थती है । 

 बथािथाि से मभन्न दिों पि, िो रिपो के रूप में होती हैं, सवैप 

मकए िथाने की मसरमत में भथावी मनमवदथा दि तरथा मनमवदथा 

मकए िथाने की तय दि में अंति कथा परिशोिन संमवदथा की 

अवमि के दौिथान मकयथा िथातथा है औि उसे आय मवविर 

में दि्थ मकयथा िथातथा है मिसकी प्रमतपषिी प्रमवमटियथां सवैप 

परिशोिन िथाते (एसएए) में की िथाती हैं । एसएए में दि्थ 

िथामश को अंतमन्थ महत संमवदथा की अवमि पूर्थ होने पि 

वथापस कि मदयथा िथातथा है । इसके अलथावथा, इस तिह के 

सवैप के मथाधयम से प्रथाप्त िथामश कथा आवमिक मूलयथांकन 

नहीं मकयथा िथातथा है ।

 एफसीवीए एवं पीएफसीवीए ‘अन्य देयतथाओ’ं कथा महससथा 

होते हैं, मकंतु आिएफसीए औि एसएए ‘अन्य आमसतयों’ 

कथा महससथा होते हैं ।

2.4 शेयि बाजाि में वया्पाि लकए जािे रािे मुद्रा 

वयुत्पलन्ियों का िेि-देि (ईिीसीरी)

ईटीसीडी लेन-देन कथा कथाय्थ बैंक द्थािथा इसके हसतषेिपी कथाय्थ के 

रूप में मकयथा िथातथा है िो दैमनक आिथाि पि बथािथाि मूलय पि 

तय मकयथा िथातथा है औि परिरथामी लथाभ/हथामन को आय िथाते में 

दि्थ मकयथा िथातथा है । 

2.5 घििूे लिरेश 

(ए) रुपयथा प्रमतभूमतयों औि तेल बथांडों, नीचे (डी) में 

दशथा्थई गई प्रमतभूमतयों को छोडकि, कथा मूलय मथाह के 

अंमतम कथािोबथािी मदवस के बथािथाि मूलय के आिथाि पि  
मनिथा्थ रित मकयथा िथातथा है । पनुमू्थलयन पि हुए लथाभ/हथामन 

को मनवेश पनुमू्थलयन िथातथा-रुपयथा प्रमतभूमत (आईआिए-

आिएस) में दि्थ मकयथा िथातथा है । आईआिए-आिएस  

में िमथा शेर को आगथामी मवत्ीय वर्थ में आगे मलए ले  
िथायथा िथातथा है । वर्थ  के अंत में आईआिए-आिएस में 

नथामे शेर, यमद कोई हो, कथा प्रभथाि आकमसमकतथा मनमि 

पि डथालथा िथातथा है औि आगथामी मवत्ीय वर्थ के प्ररम 

कथाय्थ मदवस को यह िथामश वथापस कि दी िथाती है ।  

रुपयथा प्रमतभूमतयों औि तेल बथांडों की मबक्री/मोचन किने 

पि बेची गई/मोमचत रुपयथा प्रमतभूमत/तेल बथांडों संबंिी 

मूलयन लथाभ/हथामन िो आईआिए-आिएस में दि्थ है, को 

आय िथाते में अंतरित मकयथा िथातथा है । रुपयथा प्रमतभूमतयों 

औि तेल बथांडों कथा परिशोिन दैमनक आिथाि पि मकयथा 

िथातथा है । 

(बी) ििथानथा मबलों कथा मूलय-मनिथा्थिर लथागत मूलय पि मकयथा 

िथातथा है ।

(सी) अनुरंमगयों के शेयिों में मकए गए मनवेश कथा मूलय-मनिथा्थिर 

लथागत मूलय पि मकयथा िथातथा है ।

(डी) तेल बथांडों औि रुपयथा प्रमतभूमतयथां मिन्हें मवमभन्न प्रकथाि 

की सटथाफ मनमियों यरथा अमभदथान एवं अमिवमर्थतथा, 

भमवष्य मनमि, छुट्ी कथा नकदीकिर, मचमकत्सथा सहथायतथा 

मनमि औि िमथाकतथा्थ  मशषिथा एवं िथागरूकतथा मनमि (डीईए 

फंड) के मलए मचमनित मकयथा गयथा है उन्हें ‘परिपकवतथा तक 

िथारित’ मथानथा िथातथा है औि इन्हें परिशोमित लथागत पि 

िथारित मकयथा िथातथा है । 

(ई) घिेलू मनवेश के तहत मकए गए लेन-देन कथा लेिथांकन 

मनपटथान तथािीि के आिथाि पि मकयथा िथातथा है । 
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2.6 चिलिल्ध समायोजि सुलर्धा (एिएएफ), रि्पो/रिरस्व 

रि्पो औि सीमांत ्थिायी सुलर्धा (एमएसएफ)

चलमनमि समथायोिन समुविथा (एलएएफ) औि सीमथांत सरथायी 

समुविथा (एमएसएफ) के अंतग्थत रिपो लेन-देन को ऋर मथानथा 

िथातथा है औि तदनुसथाि, इनको ‘ऋर औि अमग्म’ के तहत 

दशथा्थयथा िथा िहथा है िबमक एलएएफ के तहत रिवस्थ रिपो लेन-

देनों को िमथा िथामशयथां मथानथा िथा िहथा है औि इन्हें ‘िमथािथामश-
अन्य’ के तहत दशथा्थयथा गयथा है ।

2.7 अचि आल्तयां

(ए) कलथा तरथा पेंमटंगस िो मक लथागत पि ििी िथाती है, 
के अलथावथा अचल आमसतयों को उनकी लथागत में से 
मूलयह्थास को घटथाते हुए दशथा्थयथा िथातथा है ।

(बी) वर्थ (1 िलुथाई से 30 िून तक) के दौिथान अमिग्महत 
तरथा पूंिीकृत भूमम तरथा भवन के अलथावथा अन्य अचल 
आमसतयों पि मूलयह्थास पूंिीकिर महीने से आनुपथामतक 
रूप से मथामसक आिथाि पि मथानथा िथाएगथा औि प्रयकु्त 
आमसत के उपयोगी िीवन के आिथाि पि मनिथा्थ रित दिों 
के सथार वथामर्थक आिथाि पि प्रभथावी होगथा । 

(सी) नीचे दी हुई अचल आमसतयों (₹0.10 मममलयन से 
अमिक की लथागत वथाले) पि मूलयह्थास मनमन तिीके से 
आमसत के उपयोगी िीवन के आिथाि पि सीिी कटौती 
द्थािथा मकयथा िथातथा है : 

आल्त श्णेी उ्पयोगी जीरि 
(मलूयह्ास की दि)

मबिली के उपकिर, ूयपीएस, मोटि वथाहन,  
फनतीचि, िडुनथाि, सीवीपीएस/एसबीएस मशीनें 
इतयातद

5 वर्थ 
(20 प्रमतशत) 

कमपूयटि, सव्थि, मथाइक्रो-प्रोसेसि, मप्रटंस्थ,  
सॉफटवेयि, लैपटॉप, ई-बकु िीडि/आई-पैड  
इतयातद.

3 वर्थ 
(33.33 प्रमतशत)

(डी)  अचल आमसतयथां मिनकी लथागत ₹0.10 मममलयन तक है 
(आसथानी से कहीं ले िथाने योगय इलेकट्ॉमनक आमसतयों 
िैसे लैपटॉप / ई-बकु िीडि को छोडकि) के अमिग्हर 
के वर्थ में आय पि प्रभथारित की िथाती हैं । लैपटॉप इत्यथामद 
िैसी आसथानी से कहीं ले िथाने योगय ₹10,000 से 

अमिक लथागत वथाली इलेकट्थाॅमनक आमसतयों को पूंिीकृत 
मकयथा िथातथा है औि मूलयह्थास की गरनथा लथागू दिों पि 
आनपुथामतक रूप से मथामसक आिथाि पि की िथाती है ।

(ई) कंपूयटि सॉफटवेयि की वैयमक्तक मदों, मिनकी लथागत 
₹0.10 मममलयन यथा उससे अमिक हो, को पूंिीकृत 
मकयथा िथातथा है औि उनके मूलयह्थास की गरनथा लथागू दिों 
पि आनुपथामतक रूप से मथामसक आिथाि पि की िथाती है ।

(एफ़) मूलयह्थास कथा प्रथाविथान, वर्थ के अंत में अचल आमसतयों 
की शेर िथामश पि आनुपथामतक आिथाि पि प्रमत मथाह मकयथा 
िथातथा है । भूमम औि भवन को छोडकि अन्य आमसतयों 
के बढ़ने यथा घटने की मसरमत में मूलयह्थास मथामसक 
आनुपथामतक आिथाि पि मकयथा िथातथा है मिसमें इस प्रकथाि 
की आमसत के बढ़ने यथा कम होने कथा मथाह भी शथाममल 
मकयथा िथातथा है । 

(िी) अनुवतती व्यय के संबंि में मूलयह्थास:

 (i) वत्थमथान अचल आमसत के संबंि में मकए िथाने वथाले 
उस अनुवतती व्यय, मिसकथा मूलयह्थास पूर्थरूप से 
लेिथा बमहयों में नहीं दशथा्थयथा गयथा हो, के मूलयह्थास 
की गरनथा मूल आमसत के शेर उपयोगी िीवन-
अवमि के आिथाि पि की िथाती है;

 (ii) वत्थमथान अचल आमसतयों के आिमुनकीकिर/िोडे 
मकए िथाने/मिममत किने पि होने वथाले अनुवतती 
व्यय, मिनकथा मूलयह्थास पहले ही लेिथा बमहयों में 
पूर्थ  रूप से दशथा्थयथा िथा चकुथा हो, को पहले पूंिीकृत 
मकयथा िथातथा है औि उसके बथाद उसकथा मूलयह्थास 
पूर्थरूप से उस वर्थ मकयथा िथातथा है मिसमें व्यय 
मकयथा गयथा हो । 

(एच) भूमम एवं भवन: भूमम एवं भवन के संबंि में लेिथांकन 
समुविथा मनमनथानुसथाि है:

भूतम

i. 99 वर्थ से अमिक की अवमि के मलए पटे् पि ली गई भूमम 
के संबंि में यह मथानथा िथातथा है मक यह सदथा के मलए पटे् के 
आिथाि पि ली गई हैं । ऐसे पट्ों को पूर्थ  सवथाममत्व वथाली 
संपमत् मथानथा िथातथा है औि तदनुसथाि इनकथा परिशोिन 
नहीं मकयथा िथातथा है ।
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ii. 99 वर्थ तक के मलए पटे् पि ली गई भूमम कथा परिशोिन 
पट्था की अवमि के दौिथान मकयथा िथातथा है । 

iii. पूर्थ  सवथाममत्व आिथाि पि ली गई भूमम कथा मकसी प्रकथाि 
कथा परिशोिन नहीं मकयथा िथातथा है । 

भवन

(i) सभी भवनों कथा िीवन-चक्र तीस वर्थ कथा मथानथा िथातथा 
है औि इनके मूलयह्थास कथा प्रभथाि तीस वरयों के दौिथान 
‘सटे्ट-लथाइन’ आिथाि पि लगथायथा िथातथा है । पटे् पि ली  
गई भूमम (िहथां पटे् की अवमि 30 वरयों से कम है) पि 
बनथाए गए भवनों के संबंि में मूलयह्थास कथा प्रभथाि भूमम के 
पटे् की अवमि के दौिथान ‘सटे्ट-लथाइन’ आिथाि पि लगथायथा 
िथातथा है । 

(ii) भवनों की षिमत: षिमत के आंकलन के मलए भवनों को 
मनमनथानुसथाि दो शे्मरयों में वगतीकृत मकयथा गयथा है:

 ए.   ऐसे भवन िो प्रयोग में लथाए िथा िहे हों मकंतु भमवष्य 
में ढहथाए िथाने के मलए मचमनित हों अरवथा मिनको 
भमवष्य में छोड मदयथा िथाएगथा : ऐसे भवनों की प्रयोग 
में लथाई िथा िही कीमत, उसके छोडे िथाने/ढहथाए 
िथाने की संभथामवत तथािीि तक की भथावी अवमि के 
मलए समग् मूलयह्थास होगी । बही में दि्थ मूलय औि 
उक्त प्रकथाि से परिकमलत मूलयह्थास के अंति को 
मूलयह्थास के रूप में प्रभथारित मकयथा िथातथा है । 

 बी.  भवन मिनको हटथायथा/रिक्त मकयथा गयथा है: ऐसे भवनों 
को बेच कि मूलय (मनवल मबक्री मूलय - यमद भमवष्य 
में आमसत को बेचे िथाने की संभथावनथा है) प्रथाप्त किने 
योगय अरवथा ढहथाए िथाने की कीमत को घटथा कि 
सकै्रप मूलय (यमद भवन को ढहथायथा िथानथा हो) दशथा्थयथा 
िथातथा है । यमद यह परिरथामी िथामश ऋरथात्मक हो, तो 
इस प्रकथाि के भवनों कथा ििथाव मूलय ₹1 दशथा्थयथा 
िथातथा है । बही में दि्थ मूलय औि बेचकि प्रथाप्त होने 
योगय मूलय के बीच अंति (मनवल मबक्री कीमत)/ 
ढहथाए िथाने की लथागत को सकै्रप मूलय से घटथाकि 
शेर िथामश को मूलयह्थास के रूप में प्रभथारित की िथाती 
है ।

2.8 कम्वचािी िाभ

दीघथा्थवमि कम्थचथािी लथाभों से संबंमित देयतथा ‘अनुमथामनत इकथाई 
ऋर’ प्ररथाली के अंतग्थत बीमथांमकक मूलय मनिथा्थिर के आिथाि 
पि दी िथाती है ।

िेखा संबं्धी लिप्पलणयां

XII.5 बैंक की देयताए ंऔि आल्तयां

XII.5.1 बैंलकंग लरभाग की देयताएं

i) ्ूपंजी

 रिज़व्थ बैंक की सरथापनथा मनिी शेयि िथािकों के बैंक  
के रूप में 1935 में की गई री मिसकी प्रथािमंभक  
चकुतथा पूंिी ₹0.05 मबमलयन री । बैंक को 1 िनविी 
1949 को िथाष्ट्ीयकृत मकयथा गयथा औि इसके सथार ही 
उसकथा संपूर्थ  सवथाममत्व भथाित सिकथाि के पथास बनथा िहथा । 
भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की िथािथा 4 के 
अनुसथाि बैंक की चकुतथा पूंिी ₹0.05 मबमलयन बनी  
हुई है ।

ii) आिलषित लिल्ध

 भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की िथािथा 46 के 
अनुसथाि ₹0.05 मबमलयन की मूल आिमषित मनमि कथा 
सिृन रिज़व्थ बैंक द्थािथा अमिग्हीत तत्कथालीन सिकथाि की 
मुद्था देयतथाओ ं के प्रमत कें द् सिकथाि से अंशदथान लेकि 
मकयथा गयथा रथा । उसके पचिथात अकू्तबि 1990 तक सवर्थ के 
आवमिक पनुमू्थलयन से प्रथाप्त होने वथाले ₹64.95 मबमलयन 
की लथाभ िथामश को इस मनमि में िमथा मकयथा गयथा मिससे 
यह मनमि बढ़कि ₹65 मबमलयन हो गई  । उसके बथाद से 
इस मनमि में िथामश िमथा नहीं की गई है कयोंमक सवर्थ तरथा 
मवदेशी मुद्था के मूलयन से होने वथाले अप्रथापत लथाभ-हथामन 
को मुद्था औि सवर्थ पनुमू्थलयन िथातथा (सीिीआिए) में तब 
से दि्थ मकयथा िथातथा िहथा है िो मक तुलन-पत्र में ‘अन्य 
देयतथाओ’ं की मद कथा एक महससथा है । 

iii) अन्य आिलषित लिल्धयां

 इसमें िथाष्ट्ीय औद्ोमगक ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) 
मनमि औि िथाष्ट्ीय आवथास ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) 
मनमि शथाममल हैं । 
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 ए.  राष्ट्ीय औद्ोतगक ऋण (दीरा्षवति पररचालन) 

तनति

  इस मनमि कथा सिृन िलुथाई 1964 में भथाितीय 

रिज़व्थ बैंक अमिमनयम की िथािथा 46सी के तहत 

₹100 मममलयन की प्रथािमंभक िथामश के सथार मकयथा 

गयथा रथा । इस मनमि में रिज़व्थ बैंक द्थािथा पथात्र मवत्ीय 

संसरथाओ ंको मवत्ीय सहथायतथा प्रदथान किने के मलए 

वथामर्थक अंशदथान मदयथा िथातथा है । वर्थ  1992-93 

से, बैंक की आय में से प्रमतवर्थ ₹10 मममलयन की 

सथांकेमतक िथामश कथा अंशदथान मकयथा िथा िहथा है । 30 

िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि इस मनमि की 

शेर िथामश ₹0.27 मबमलयन री ।

 बी. राष्ट्ीय आवास ऋण (दीरा्षवति पररचालन) तनति

  यह मनमि भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 

की िथािथा 46डी के तहत िथाष्ट्ीय आवथास बैंक को 

मवत्ीय सहथायतथा उपलबि किथाने के मलए िनविी 

1989 में सरथामपत की गई री । ₹500 मममलयन 

की आिमंभक पूंिी को रिज़व्थ बैंक द्थािथा प्रदथान मकए 

िथाने वथाले वथामर्थक सहयोग के मथाधयम से बथाद में 

बढ़थायथा गयथा । वर्थ  1992-93 से, बैंक की आय में 

से प्रमतवर्थ मसफ्थ  ₹10 मममलयन की सथांकेमतक 

िथामश कथा ही अंशदथान मकयथा िथा िहथा है । 30 िून 

2018 की मसरमत के अनुसथाि इस मनमि में ₹2.01 

मबमलयन की शेर िथामश री ।

  तरपपणी : अनय तनतियों में अंशदान

  भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की िथािथा 

46ए के तहत दो अन्य मनमियों, नथामतः िथाष्ट्ीय 

ग्थामीर ऋर (दीघथा्थवमि परिचथालन) मनमि औि 

िथाष्ट्ीय ग्थामीर ऋर (मसरिीकिर) मनमि की 

सरथापनथा की गई है िो िथाष्ट्ीय कृमर औि ग्थामीर 

मवकथास बैंक (नथाबथाड्थ ) की देििेि में है । इन दोनों 

मनमियों के मलए प्रत्ेयकी ₹10 मममलयन रुपयों की 

टोकन िथामश अलग ििी िथाती है, मिसे नथाबथाड्थ  को 

अंतरित मकयथा िथातथा है । 

iv) जमािालशयां

 इसके अंतग्थत रिज़व्थ बैंक में ििी िथाने वथाली - बैंकों, कें द् 

औि िथाजय सिकथािों, अमिल भथाितीय मवत्ीय संसरथाओ,ं 

िैसे, मनयथा्थत-आयथात बैंक (एमकिम बैंक) नथाबथाड्थ  इतयातद, 

मवदेशी कें द्ीय बैंकों, अंतििथाष्ट्ीय मवत्ीय संसरथाओ,ं 

कम्थचथािी भमवष्य मनमि की िमथा िथामश, औि िमथाकतथा्थ 

मशषिथा औि िथागरूकतथा मनमि (डीईए मनमि), रिवस्थ रिपों, 

मचमकत्सथा सहथायतथा मनमि (एमएएफ) आमद के बदले 

बकथायथा िमथािथामशयथां शथाममल होती हैं ।

 कुल िमथािथामश में 27.19 प्रमतशत की मगिथावट हुई, यह 

30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि ₹8,963.48 

मबमलयन री िो 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 

घटकि ₹6,525.97 मबमलयन िह गई । 

ए. जमारातशयां - सरकार

 रिज़व्थ बैंक, भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की 

िथािथा 20 औि 21 के तहत कें द् सिकथाि के बैंकि के 

रूप में तरथा िथािथा 21ए के तहत हुए आपसी समझौते के 

तहत िथाजय सिकथािों के बैंकि के रूप में कथाय्थ  कितथा है । 

तदनुसथाि, कें द् औि िथाजय सिकथािें रिज़व्थ बैंक के पथास 

िमथािथामशयथां ििती हैं । 30 िून 2018 की मसरमत के 

अनुसथाि, कें द् औि िथाजय सिकथािों की िथारित िथामशयथां 

क्रमशः ₹947.74 मबमलयन औि ₹0.43 मबमलयन िहीं 

िो कुल ममलथाकि ₹948.17 मबलयन िहीं िबमक 30 

िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ेय क्रमश: ₹1.01 

मबमलयन औि ₹0.42 मबमलयन री औि कुल ममलथाकि 

यह ₹1.43 मबमलयन री । कें द् सिकथाि की िमथा िथामश 

में हुई कमी कथा मुखय कथािर बथािथाि मसरिीकिर योिनथा 

(एमएसएस) कथा मोचन हैं । 
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बी. जमारातशयां - बैंक

 आिमषित नकदी मनमि अनुपथात (सीआिआि) संबंिी 

आवशयकतथाओ ंको पूिथा किने एवं भगुतथान औि मनपटथान 

संबंिी दथामयत्वों कथा मनवथा्थह हेतु कथाय्थशील पूंिी बनथाए 

ििने के मलए रिज़व्थ बैंक में िथारित चथालू िथातों में बैंक 

िथामश िमथा ििते हैं । 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 

बैंकों द्थािथा िथारित िमथािथामश ₹5,070.95 मबमलयन री 

िबमक 30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि यह िथामश 

₹5,041.50 मबमलयन री । 

सी. जमारातशयां-अनय

 ‘िमथािथामशयथां - अन्य’ में भथाितीय रिज़व्थ बैंक कम्थचथािी 

भमवष्य मनमि के प्रशथासक की िमथािथामशयथां, िमथाकतथा्थ  मशषिथा 

औि िथागरूकतथा मनमि (डीईए मनमि) की िमथािथामशयथां, 

मवदेशी कें द्ीय बैंकों, भथाितीय औि अंतििथाष्ट्ीय मवत्ीय 

संसरथाओ,ं मचमकत्सथा सहथायतथा मनमि, बकथायथा रिवस्थ 

रिपो की िथामशयथां आमद शथाममल होती हैं । डीईए मनमि की 

सरथापनथा िमथाकतथा्थओ ं की रुमच में वमृधि किने औि ऐसे 

अन्य संबंमित उदे्शयों के मलए वर्थ 2013-14 में की गई 

री । 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि डीईए मनमि 

में िमथािथामश ₹195.67 मबमलयन री । ‘िमथािथामशयथां-

अन्य’ िो मक 30 िून 2017 की मसरमत के अनसुथाि  
₹ 2,973.81 मबमलयन री, िो 51.12 प्रमतशत 

घटकि 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि  
₹1,453.59 मबमलयन हो गई । यह कमी प्रथारममक रूप से 

रिवस्थ रिपो िमथाओ ंमें हुई कमी के कथािर देिी गई । 

v) अन्य देयताए ंऔि प्रार्धाि 

 ‘अन्य देयतथाओ ंऔि प्रवथािथानों’ के प्रमुि घटक प्रथाविथान 

औि मूलयथांकन शीर्थ  हैं । आकमसमक मनमि (सीएफ) औि 

आमसत मवकथास मनमि (एडीएफ) क्रमश: अप्रत्यथामशत 

आकमसमकतथाओ ं के प्रथाविथान औि सहथायक संसरथाओ ं

में मनवेश के मलए अलग से ििी गई िथामश एवं आंतरिक 

पूंिीगत व्यय को दशथा्थ ते हैं, िबमक ‘अन्य देयतथाओ ं

एवं प्रथाविथान’ के शेर घटक; िैसे, मुद्था औि सवर्थ 

पनुमू्थलयन िथातथा (सीिीआिए), मनवेश पनुमू्थलयन िथातथा 

(आईआिए) औि मवदेशी मुद्था वथायदथा संमवदथा मूलयन 

िथातथा (एफसीवीए) बथािथाि मूलय पि अप्रथाप्त लथाभ/हथामन 

को दशथा्थ ते हैं । ‘अन्य देयतथाए ंऔि प्रथाविथान’ की िथामश 30 

िून 2017 के अनुसथाि ₹8,946.84 मबमलयन री, िो 

16.95 प्रमतशत बढ़कि 30 िून 2018 को ₹10,463.04 

मबमलयन हो गई, िो मक प्रथारममक रूप से सीिीआिए में 

आई वमृधि के कथािर हुई । 

ए. आकत्मक तनति (सीएफ)

 आकमसमक मनमि वर्थ-दि-वर्थ आिथाि पि बैंक द्थािथा 

मकए गए प्रथाविथान को दशथा्थती है । इस मवमशटि प्रथाविथान 

में अप्रत्यथामशत औि अनदेिी आकमसमकतथाओ ं से 

मनपटने के सथार प्रमतभूमतयों के हुए मूलयह्थास, मौमद्क/

मवमनमय दि के नीमतगत परिचथालनों से उत्पन्न होने 

वथाले िोमिम, प्ररथालीगत िोमिम तरथा बैंक को मदए गए 

मवशेर उत्िदथामयत्वों के कथािर पैदथा होने वथाले िोमिम 

शथाममल हैं । 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 

आकमसमक मनमि में ₹141.90 मबमलयन कथा प्रथाविथान 

मकयथा गयथा औि इसे सीएफ़ को अंतरित मकयथा गयथा तरथा 

आईआिए-एफएस के नथामे शेर के कथािर आकमसमक 

मनमि से ₹168.74 मबमलयन की िथामश प्रभथारित की गई । 

आकमसमक मनमि से प्रभथारित िथामश अगले वर्थ के पहले 

कथाय्थ मदवस को ही वथापस कि दी गई । 

 उपयु्थकत के आिथाि पि आकमसमक मनमि में 30 िून 

2017 की मसरमत ₹2,282.07 की तुलनथा में 30 िून 

2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹2,321.08 मबमलयन शेर 

रे ।
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बी. आत्त तवकास तनति (एडीएफ)

 आमसत मवकथास मनमि 1997-98 में बनथाई गई । यह 

मवरेशरूप से अनुरंमगयों औि सहथायक संसरथाओ ं में 

मनवेश किने तरथा आंतरिक पूंिीगत िच्थ को पूिथा किने 

के मलए बनथाए गए प्रथाविथाओ ंको दशथा्थती है । वर्थ  2017-

18 में एडीएफ़ को अंतरित किने के मलए कोई प्रथाविथान 

नहीं मकए गए हैं । 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 

एडीएफ़ में ₹228.11 मबमलयन शेर है । 

सी. मुद्ा और ्वण्ष पुनमू्षलयन खाता (सीजीआरए) 

 रिज़व्थ बैंक को पेश आ िहे बथािथाि िोमिम के प्रमुि स्ोत 

किेंसी िोमिम, बयथाि िोमिम औि सवर्थ कीमतों में 

उतथाि-चढ़थाव हैं । मवदेशी मुद्था आमसतयों (एफसीए) एव ं

सवर्थ के मूलयन से संबंमित अप्रथाप्त लथाभ/हथामन को आय 

िथाते में नहीं मलयथा िथातथा बमलक इनको सीिीआिए में 

दि्थ मकयथा िथातथा है । इसमलए सीिीआिए में मनवल शेर 

आमसतआिथाि के आकथाि इसके मूलयन औि मवमनमय 

दिों औि सवर्थ मूलय में घटबढ के सथार परिवमत्थत होतथा 

है । सीिीआिए मवमनमय दि/सवर्थ मूलय के उतथाि-चढथावों 

के मलए बफि मुहैयथा किथातथा है । यमद अन्य मुद्थाओ ं के 

बनथाम रुपेय में मिबूती आती है अरवथा सवर्थ की कीमतों 

में मगिथावट आती है तो इस पि दबथाव पड सकतथा है। िब 

मवमनमय हथामनयों को पूिथा किने में सीिीआिए पयथा्थप्त 

नही होतथा है तो आकमसमक मनमि से इसकी पनु:पूमत्थ  की 

िथाती है । 2017-18 के दौिथान, सीिीआिए शेर 30 िून 

2017 के अनुसथाि  ₹5,299.45 मबमलयन रथा िो 30.51 

प्रमतशत ब ‹ढकि 30 िून 2018 के अनुसथाि ₹6,916.41 

मबमलयन हो गयथा । यह वमृधि मुखयतः अमेरिकी डॉलि की 

तुलनथा में रुपेय में मगिथावट औि अंतििथाष्ट्ीय सवर्थ मूलयों 

में वमृधि के कथािर हुई ।  

डी. तनवेश पुनमू्षलयन खाता- तवदेशी प्रततभूततयां(आईआरए-

एफ़एस) 

 मदनथांमकत मवदेशी प्रमतभूमतयों कथा मूलयन प्रत्ेयक मथाह 

के अंमतम कथािोबथािी मदवस के बथािथाि मूलयों के अनुसथाि 

मकयथा िथातथा है औि उससे होने वथाले अप्रथाप्त लथाभ/हथामन 

को आईआिए-एफएस में अंतरित मकयथा िथातथा है । मौिूदथा 

नीमत के अनुसथाि, आईआिए-एफ़एस में 30 िून 2018 

की मसरमत के ₹168.74 मबमलयन के नथामे शेर को 30 िून 

2018 के अनुसथाि आकमसमक मनमि के प्रमत समथायोमित 

मकयथा गयथा मिसे अगले वर्थ के पहले कथाय्थकथािी मदवस को 

वथापस मकयथा गयथा । तदनुसथाि, 30 िून 2018 की मसरत 

के अनुसथाि आईआिए-एफएस कथा िथातथा शेर शून्य रथा । 

ई. तनवेश पुनमू्षलयन खाता - रुपया प्रततभूतत (आईआरए-

आरएस) 

 बैंमकंग मवभथाग की आमसतयों के रूप में िथारित रुपयथा 

प्रमतभूमतयथां औि ऑयल बॉन्डों (महत्वपूर्थ लेिथांकन नीमत 

के तहत यरथा उमललमित अपवथाद समहत) कथा मूलयन 

प्रत्ेयक मथाह के अंमतम कथािोबथािी मदवस के बथािथाि मूलयों 

सािणी XII.2 : आकल्मक लिल्ध (सीएफ) एर ं
आल्त लरकास लिल्ध (एरीएफ) में शेर िालशयां

(₹ मबमलयन)
30 िून की
मसरमत के
 अनुसथाि

सीएफ में 
शेर िथामश

एडीएफ में 
शेर िथामश

कुल कुल 
आमसतयों के 

प्रमतशत के 
रूप में सीएफ 

एवं एडीएफ
1 2 3 4=(2+3) 5

2014  2,216.52 207.61 2,424.13 9.2

2015 2,216.14* 217.61 2,433.75 8.4

2016 2,201.83* 227.61 2,429.44 7.5

2017 2,282.07# 228.11 2,510.18 7.6

2018 2,321.08@ 228.11 2,549.19 7.05

*: 30 िून 2015 औि 2016 की मसरमत के अनुसथाि वथायदथा संमवदथा पि हुई 
एमटीएम हथामन को वथायदथा संमवदथा मूलयन िथाते के नथामे शेर प्रभथारित किने के कथािर 
आकमसमक मनमि में मगिथावट हुई । 
#: 30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि ₹65.85 मबमलयन की िथामश कथा 
आईआिएस औि एफ़सीवीए के नथामे शेर प्रभथारित किने तरथा ₹131.40 मबमलयन 
प्रथाविथान कथा मनवल प्रभथाव से आकमसमक मनमि की िथामश में वमृधि हुई । 
@: 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹168.74 की िथामश कथा आईआिए-
एफ़एस के नथामे शेर प्रभथारित किने औि ₹141.90 मबमलयन प्रथाविथान कथा मनवल 
प्रभथाव से आकमसमक मनमि में वमृधि हुई । 
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के अनुसथाि मकयथा िथातथा है औि उससे होने वथाले अप्रथाप्त 

लथाभ/हथामन को मनवेश पनुमू्थलयन िथातथा-रूपयथा प्रमतभूमत 

(आईआिए-आिए) में अंतरित मकयथा िथातथा है । 30 िून 

2017 की मसरमत के अनुसथाि आईआिए-आिएस में शेर 

िथामश ₹570.90 मबमलयन री िो 76.73 प्रमतशत कम 

हो कि 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹132.85 

मबमलयन हो गई । यह कमी वर्थ के दौिथान बैंक द्थािथा भथाित 

सिकथाि की प्रमतभूमतयों पि प्रमतफलों में वमृधि के कथािर 

री । 

एफ. तवदेशी मुद्ा वायदा संतवदा मूलयन खाता (एफसीवीए) 

और वायदा संतवदा मूलयन खाता (पीएफसीवीए) हेतु 

प्राविान

 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि बकथायथा वथायदथा 

संमवदथा के बथािथाि मूलय (एमटीएम) में ₹32.62 मबमलयन 

कथा लथाभ हुआ, मिसे वथायदथा संमवदथा िथाते के पनुमू्थलयन 

(आिएफ़सीए) में प्रमतपषिी नथामे के सथार एफसीवीए में 

िमथा मकयथा गयथा । वत्थमथान नीमत के अनुसथाि इन िथातों 

में िमथा िथामश को संमवदथा की परिपकवतथा तक सिुमषित 

ििथा िथाएगथा । 30 िून 2018 के अनुसथाि एफसीवीए में 

₹32.62 मबमलयन शेर िथामश री । 

 मपछले पथाचँ वरयों में सीिीआिए, एफसीवीए, पीएफसीवीए, 
आईआिए-मवदेशी प्रमतभूमतयथां औि आईआिए-आिएस 
में शेर िथामश की मसरमत सथािरी XII.3 में दी गई है । 

िी. देय रातश के तलए प्राविान 

 इस मद के तहत मकए गए मकंतु चकुतथा न मकए गए िच्थ 

औि अमग्म/देय िथामश के रूप में प्रथाप्त आय, यमद कोई हो, 

के मलए वरथाांत में मकए गए प्रथाविथानों को दशथा्थतथा िथातथा 

है । देय िथामशयों के मलए मकए गए प्रथाविथान 2016-17 के 

₹39.17 मबमलयन से 28.82 प्रमतशत घटकि 2017-18 

में ₹27.88 मबमलयन िह गए । 

एच. भारत सरकार को अंतररत तकए जाने योगय अतिशेर

 भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की िथािथा 47 

के अंतग्थत, अशोधय औि संमदगि ऋरों, आमसतयों में 

मूलयह्थास, सटथाफ औि अमिवमर्थतथा मनमि में अंशदथान औि 

उन सभी मथामलों के मलए मिसके मलए इस अमिमनयम 

द्थािथा यथा के अंतग्थत प्रथाविथान मकए िथाने हैं यथा िो बैंकस्थ 

द्थािथा प्रथायः प्रदथान मकए िथाते हैं, हेतु प्रथाविथान किने के बथाद 

बैंक के लथाभ की शेर िथामश को कें द् सिकथाि को भगुतथान 

किनथा अपेमषित होतथा है । भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 

 1934की  िथािथा  48  के  अंतग्थत  बैंक  को  मकसी  प्रकथाि 

के आयकि अरवथा अपनी आय, लथाभ अरवथा अमभलथाभ 

पि  मकसी  प्रकथाि  के  अमतकि  कथा  भगुतथान  नहीं  किनथा 

है ।  तदनुसथाि, व्यय, औि सीएफ के मलए प्रथाविथान तरथा 

₹0.04 मबमलयन सथांमवमिक मनमियों के प्रमत अंशदथान 

को समथायोमित किने के बथाद वर्थ 2017-18 के  मलए 

भथाित  सिकथाि  को  अंतरित  मकए  िथाने  योगय  कुल  िथामश 

₹500 मबमलयन है (इसमें मपछले वर्थ के ₹9.93 मबमलयन 

की  तुलनथा  में  ₹8.49 मबमलयन  शथाममल  है  िो  मवशेर 

प्रमतभूमतयों  को  मबक्री  योगय  प्रमतभूमतयों  में  परिवमत्थत 

किने  पि  सिकथाि  द्थािथा  वहन  बयथाि  व्यय-अंति  के  रूप 

सािणी  XII.3: मदु्रा  औि  ्रण्व  ्ुपिमू्वलयि  खाते  (सीजीआिए), 
लरदेशी  मदु्रा  रायदा  सलंरदा  मलूयाकंि  खाते  (एफ़सीरीए),  
रायदा  सलंरदा  मलूयाकंि  खाते  का  प्रार्धाि  (्पीएफ़सीरीए),  
लिरेश ्ुपिमू्वलयि खाते - लरदेशी प्रलतभूलतया ं (आईआिए-एफ़एस)  
औि  लिरेश  ्ुपिमू्वलयि  खाता - रु्पया प्रलतभूलतया ं 
(आईआिए-आिएस) में शेर िालशयां

(₹ मबमलयन)

30 िून की मसरमत सीिी
आिए

एफसीवीए पीएफ
सीवीए

आईआिए-
एफ एस

आईआिए–
आि एस

1 2 3 4 5 6

2014 5,721.63 42.98  0.00  37.91  0.00

2015 5,591.93  0.00  0.39  32.14  0.00

2016 6,374.78  0.00 14.69  132.66 391.46

2017 5,299.45  0.00 29.63  0.00 570.90

2018 6,916.41 32.62  0.00  0.00 132.85
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में  देय  है) ।  वर्थ के दौिथान ₹500 मबमलयन में से ₹100 

मबमलयन की िथामश कें द् सिकथाि को अंतरित की गई री । 

i. देय तबल 

 रिज़व्थ बैंक अपने ग्थाहकों को मथांग ड्थाफटों (डीडी) औि 

भगुतथान आदेशों (पीओ) (इलेकट्ॉमनक भगुतथान प्ररथाली 

के अमतरिक्त) के िरिए मवपे्ररर समुविथा उपलबि किथातथा 

है । इस मद के तहत शेर मबनथा दथावे के डीडी/पीओ दशथा्थतथा 

है । इस मद के तहत बकथायथा कुल िथामश 30 िून 2017 

की मसरमत के अनुसथाि ₹0.12 मबमलयन से घटकि 30 

िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹0.05 मबमलयन हो 

गई । 

िे. तवतवि 

 यह अवमशटि मद है मिसमें मनमचित प्रमतभूमतयों पि प्रथाप्त 

होने वथाले बयथाि, छुट्ी के नकदीकिर के कथािर देय 

िथामशयथां, कम्थचथारियों के मलए मचमकत्सथा प्रथाविथान, वैमश्वक 

प्रथाविथान आमद मदें शथाममल हैं । इस मद के तहत शेर िथामश 

30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि ₹18.74 मबमलयन 

से 587.89 प्रमतशत बढ़कि 30 िून 2018 की मसरमत के 

अनुसथाि ₹128.91 मबमलयन हो गई  । यह वमृधि प्रमुितः 

‘अन्य देयतथाए ंतरथा प्रथाविथान’ िो भगुतथान के मलए शेर 

एसबीएन के मूलय को दशथा्थतथा है तरथा ेय ‘िथािी मकए गए 

नोट’ देयतथा शीर्थ  के भथाग रे, को ₹107.20 मबमलयन 

अंतरित किने के कथािर हुई । 

XII 5.2 लिग्वम लरभाग की देयताए ं- जािी लकए गए िोि 

i. मनग्थम मवभथाग की देयतथाओ ं से परिचथालनगत किेंसी 

नोटों की मथात्रथा कथा पतथा चलतथा है । भथाितीय रिज़व्थ बैंक 

अमिमनयम, 1934 की िथािथा 34 (1) में अपेषिथा की गई 

है मक 1 अपै्रल, 1935 से रिज़व्थ बैंक द्थािथा िथािी सभी 

बैंक नोटों तरथा रिज़व्थ बैंक कथा संचथालन प्रथािमभ होने से 

पहले भथाित सिकथाि द्थािथा िथािी किेंसी नोटों को मनग्थम 

मवभथाग की देयतथाओ ंमें शथाममल मकयथा िथानथा चथामहए । िथािी 

मकए गए नोट 30 िून 2017  की मसरमत के अनुसथाि 

₹15,063.31 मबमलयन से 26.93  प्रमतशत से बढ़कि 

30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹19,119.60 

मबमलयन हो गई । यह वमृधि िनतथा की संव्यवहथाि की 

िरूितों को पूिथा किने के मलए बैंक नोटों की पयथा्थप्त मथात्रथा 

में आपूमत्थ  के संबंि में रिज़व्थ बैंक के मनितंि प्रयथासों के 

कथािर है ।

ii. मवमनमद्थटि बैंक नोट (एसबीएन) के रूप में संदमभ्थत ₹500 

औि ₹1000 मूलयवग्थ की सीिीज़ के बैंक नोटों के वैि 

मुद्था दिके को भथाित सिकथाि सिकथाि द्थािथा 8 नवंबि 2016 

को िथािी गज़ट अमिसूचनथा संखयथा 3407(ई) के द्थािथा 

वथापस ले मलयथा गयथा । मवमनमद्थटि बैंक नोटों (देयतथाओ ं

की समथामप्त) पि एक अधयथादेश 30 मदसंबि 2016 को 

प्रखयथामपत मकयथा गयथा, तत्पचिथात इसे (देयतथाओ ं की 

समथामप्त) अमिमनयम, 2017 से मनिसत मकयथा गयथा िो 

31 मदसंबि 2016 से प्रभथावी रथा, इसमें यह शत्थ री मक 

भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम की िथािथा 34 के तहत 

मवमनमद्थटि बैंक नोट संबंिी देयतथा समथाप्त हो िथाएगी तरथा 

अमिमनयम की िथािथा 26 की उप िथािथा (1) के तहत इस 

संबंि में कें द् सिकथाि की गथािटंी भी समथाप्त हो िथाएगी । वे 

भथाितीय नथागरिक िो 9 नवंबि औि 30 मदसंबि 2016 के 

बीच भथाित से बथाहि रे उन्हें अपने पथास ििे हुए मवमनमद्थटि 

बैंक नोटों को रिज़व्थ बैंक के कथायथा्थलयों (मुंबई, नई मदलली, 

चेन्नई, कोलकथातथा तरथा नथागपिु) में कुछ शतयों के तहत 

बदलने की रियथायत अवमि दी गई । 

 रिज़व्थ बैंक ने मवमनमद्थटि बैंक नोटों को यथा तो सीिे यथा मफि 

किेंसी चेसट प्रमक्रयथा के द्थािथा बैंक शथािथाओ ं / डथाकघिों 

से प्रथाप्त मकयथा । मवमनमद्थटि बैंक नोटों कथा सत्यथापन तरथा 

प्रोसेमसंग कथाय्थ पूिथा हो गयथा है । सत्यथापन औि ममलथान 

के बथाद 8 नवंबि 2016 के अनुसथाि मवमनमद्थटि बैंक नोटों 
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के कुल संचलन कथा मूलय ₹15,417.93 मबमलयन 
रथा । संचलन से वथापस प्रथाप्त मवमनमद्थटि बैंक नोटों कथा 
कुल मूलय ₹15,310.73 मबमलयन रथा । तरथामप, भथाित 
सिकथाि द्थािथा 12 मई 2017 को िथािी गज़ट अमिसूचनथा 
के अनुसथाि िहथां मवमनमद्थटि बैंक नोटों कथा मवमि प्रवत्थन 
अमभकिरों द्थािथा अमिहिर मकयथा गयथा है यथा अमभग्हर 
मकयथा गयथा है यथा 30 मदसंबि, 2016 को यथा इससे पूव्थ 
मकसी न्यथायथालय के समषि प्रसतुत मकयथा गयथा है, तो ऐसे 
मवमनमद्थटि नोटों को िथाते में िमथा किने के मलए यथा वैि 
मुद्था में उनके मूलय में मवमनमय के मलए कोट्थ  के आदेशों 
तरथा अमिसूचनथा में उमललमित शतयों के तहत संतोरप्रद 
पथाए िथाने पि रिज़व्थ बैंक के मकसी भी कथायथा्थलय में िमथा 
मकयथा िथा सकेगथा । इसके अलथावथा, कुछ मिलथा कें द्ीय 
सहकथािी बैंकों (डीसीसीबी) द्थािथा ििे गए एसबीएन के 
मवमनमय से संबंमित मथामलथा मिसे मौिूदथा वैि प्रथाविथानों 
के तहत आिबीआई द्थािथा सवीकथाि नहीं मकयथा गयथा रथा 
वह मथाननीय न्यथायथालय के समषि लंमबत है । इस प्रकथाि 
के मवमनमद्थटि बैंक नोटों के मूलय कथा भगुतथान मथाननीय 
न्यथायथालय के आदेशों के अिीन है । इसी बीच में, 
₹107.20 मबमलयन मूलय की िथामश के एसबीएन मिनकथा 
30 िून 2018 के अनुसथाि भगुतथान नहीं मकयथा गयथा है 
तरथा देयतथा शीर्थ  ‘िथािी मकए गए नोट’ कथा भथाग बने हुए 
रे, को ‘िथािी मकए गए नोट’ के शेर से हटथा मदयथा गयथा है 
तरथा ‘अन्य देयतथाए ँतरथा प्रथाविथान’ के तहत इस उदे्शय 
के मलए बनथाए गए मवमशटि शीर्थ  को अंतरित कि मदए गए । 
मवमनमद्थटि बैंक नोटों के मवमनमय मूलय संबंिी भमवष्य में 
मकए िथाए वथाले सभी भगुतथान पथात्र प्रसतोतथाओ ंको भथाित 
सिकथाि द्थािथा बनथाए गए मनयमों के तहत मवमशटि शीर्थ  में से 
मकए िथायेंगे । 

XII. 6 आल्तया ं

XII.6.1 बैंलकंग लरभाग की आल्तया ं

i) िोि, रु्पया लसकके औि छोिे लसकके

 इस मद के तहत रिज़व्थ बैंक द्थािथा बैंमकंग कथाययों की दैमनक 
आवशयकतथाओ ंको पूिथा किने के मलए बैंमकंग मवभथाग के 

वथालट में ििे बैंक नोटों, एक रुपयथा के नोटों, 1, 2, 5 
औि 10 रुपयों के रुपयथा मसककों तरथा छोटे मसककों की 
िथामश है । 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि शेर िथामश 
₹0.09 मबमलयन री िबमक 30 िून 2017 की मसरमत 
के अनुसथाि यह िथामश ₹0.12 मबमलयन री । 

ii) ्रण्व लसकके औि बुलियि 

 रिज़व्थ बैंक के पथास 30 िून 2017 के 557.77 मीमट्क 
टन की तुलनथा में 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 
566.23 मीमट्क टन सवर्थ है । यह वमृधि वर्थ के दौिथान 
अमतरिक्त 8.46 मीमट्क टन सवर्थ शथाममल किने के कथािर 
है ।

 566.23 मीमट्क टन में से 292.30 मीमट्क टन (30 िून 
2017 के अनुसथाि 292.28 मीमट्क टन) सवर्थ िथािी मकए 
गए नोटों को सहथािथा देने के मलए िथारित मकयथा िथातथा है 
औि उसे मनग्थम मवभथाग की आमसत के रूप में अलग से 
दशथा्थयथा िथातथा है । 30 िून 2018 के अनुसथाि 265.49 
मीमट्क टन की तुलनथा में 273.93 मीमट्क टन सवर्थ के 
शेर को बैंमकंग मवभथाग की आमसत के रूप में मथानथा िथातथा 
है । बैंमकंग मवभथाग के पथास िथारित सवर्थ कथा मूलय 30 
िून 2017 की मसरमत के ₹627.02 मबमलयन से 11.12 
प्रमतशत बढ़कि 30 िून 2018 को ₹696.74 मबमलयन 
हो गयथा, इसकथा प्रथारममक कथािर अमिीकी डथालि की 
तुलनथा में भथाितीय रुपए में मगिथावट तरथा वर्थ के दौिथान 
अमतरिक्त 8.44 मीमट्क टन सवर्थ शथाममल किनथा िहथा है 
(सथािरी XII.6) । 

iii) खिीदे औि भुिाए गए लबि 

 भथाितीय रििव्थ बैंक अमिमनयम, 1934 के तहत रिज़व्थ 
बैंक वथामरमजयक मबलों की ििीद तरथा उनको भनुथाने कथा 
कथाय्थ कि सकतथा है मकन्तु 2017-18 में ऐसथा कोई कथाय्थ 
नहीं मकयथा गयथा है । परिरथामसवरुप, 30 िून 2018 की 
मसरमत के अनुसथाि रिज़व्थ बैंक की बही में इस प्रकथाि की 
कोई भी आमसत उपलबि नहीं है ।

iv) लिरेश – लरदेशी – बैंलकंग लरभाग (बीरी)

 रिज़व्थ बैंक की मवदेशी मुद्था आमसतयों (एफ़सीए) 
में (i) अन्य कें द्ीय बैंकों में िमथािथामशयथा ँ (ii) 
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अंतिथाष्ट्ीय मनपटथान बैंक (बीआईएस) में िमथािथामशयथा ँ
(iii) वथामरजय बैंकों की मवदेशी शथािथाओ ंमें शेर (iv) मवदेशी  
ििथानथा मबलों औि प्रमतभूमतयों में मनवेश तरथा (v) भथाित 

सिकथाि से प्रथाप्त मवशेर आहिर अमिकथाि (एसडीआि) 
शथाममल हैं । 

 एफ़सीए को तुलन-पत्र में दो शीरयों के अंतग्थत दशथा्थयथा 

गयथा हैः (ए) ‘मनवेश-मवदेश-बीडी’ मिसे बैंमकंग मवभथाग की 

आमसतयों के रुप में दशथा्थयथा गयथा है तरथा (बी) ‘मनवेश- 

मवदेश-आईडी’ मिसे मनग्थम मवभथाग की आमसतयों के रूप 

में दशथा्थयथा गयथा है ।

 मनवेश-मवदेशी-आईडी भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 
1934 की िथािथा 33 (6) के अनुसथाि पथात्र एफ़सीए है िो 
संचलन में नोटों को सहथािथा देने के मलए उपयोग की िथाती 
है । मवदेशी मुद्था आमसतयों के शेर से ‘मनवेश-मवदेशी-
बीडी’ तैयथाि होतथा है । 

 मपछले दो वरयों से संबंमित रिज़व्थ बैंक की मवदेशी मुद्था 
आमसतयों की मसरमत सथािरी XII.4 में दी गई है ।

v) लिरेश- घििूे - बैंलकंग लरभाग (बीरी)

 मनवेश में मदनथांमकत सिकथािी रुपयथा प्रमतभूमतयथा,ँ ििथानथा 
मबल औि मवशेर ऑयल बॉन्ड शथाममल हैं । 30 िून 2018 
की मसरमत के अनुसथाि बैंक के पथास कोई घिेलू टे्ििी मबल 
िथारित नहीं रे । रिज़व्थ बैंक द्थािथा िथारित घिेलू प्रमतभूमतयथां 
िो मक 30 िून 2017 को ₹7,557.50 मबमलयन री वे 
16.67 प्रमतशत मगिकि 30 िून 2018 को ₹6,297.45 
मबमलयन हो गई । यह मगिथावट (ए) ₹681.05 मबमलयन 
(अंमकत मूलय) की सिकथािी प्रमतभूमतयों की मबक्री संबंिी 
मनवल िुलथा बथािथाि परिचथालन (ओएमओ) के िरिए 
मकयथा गयथा चलमनमि परिचथालन प्रबंिन, (बी) सिकथािी 
प्रमतभूमतयों के मोचन औि (सी) मूलयथांकन प्रभथाव के 
कथािर री । 

 मनवेश-घिेलू-बीडी के एक भथाग को पैिथा 2.5 (डी) में 
वमर्थत के अनुसथाि बहुत सी सटथाफ मनमियों तरथा डीईए 
मनमि के मलए भी ििथा गयथा है । 30 िून 2018 के अनुसथाि 
₹463.83 मबमलयन (अंमकत मूलय) को एक सथार मलए 
गए सटथाफ मनमि तरथा डीईए मनमि के मलए ििथा गयथा है । 

vi) ऋण औि अलरिम

 ए) कें द् और राजय सरकारें 

  ेय ऋर भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 
की िथािथा 17(5) के अनुसथाि अरयोंपथाय अमग्मों 
(डबलूयएमए) के रूप में प्रदथान मकए िथाते हैं । कें द् 
सिकथाि के मथामले में सीमथाए ं उनसे मवचथाि-मवमश्थ 
किके समय-समय पि तय की िथाती हैं औि िथाजय 
सिकथािों के मथामले में सीमथाए,ं इस प्रयोिन हेत ु
गमित सलथाहकथाि समममत/ समूह की मसफ़थारिशों 
के आिथाि पि तय की िथाती हैं । कें द् सिकथाि कथा 

सािणी XII.4: लरदेशी मदु्रा आल्तयों का लररिण (एफसीए)
 (₹ मबमलयन)

मवविर
30 िून की मसरमत

2017 2018

1 2 3

I मनवेश-मवदशे-आईडी 14,366.89 18,366.85

II मनवेश- मवदशे-बीडी* 9,319.94 7,983.89

कुि 23,686.83 26,350.74

*: इसमें बीआईएस औि मसवफट के शेयि औि 30 िून 2017 के ₹98.47 मबमलयन 
की तलुनथा में 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि ₹104.79 मबमलयन पि मूलयथांमकत 
भथाित सिकथाि से अतंरित एसडीआि शथाममल है । 
लिप्पलणया:ं 
1. भथाितीय रिज़व्थ बैंक ने आईएमएफ की उिथाि के मलए नई व्यवसरथा (एनएबी) के 

अतंग्थत ससंथािन उपलबि किथाने पि सहमत दी है । वत्थमथान में एनएबी के तहत 
भथाित की प्रमतबधितथा 4.44 मबमलयन एसडीआि(₹428.35 मबमलयन/ूयएस$ 
6.25 मबमलयन) बैिती है । 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि एनएबी के तहत 
एसडीआि 0.47 मबमलयन (₹45.39 मबमलयन/ूयएस$ 0.66 मबमलयन) िथामश कथा 
मनवेश मकयथा गयथा है । 

2. भथाितीय रिज़व्थ बैंक इंमडयन इंफ्थासट्कचि फथाइनैंस कंपनी (ूयके) मलममटेड द्थािथा 
िथािी बथंाडों में िथामश, िो कुल 5 मबमलयन अमिीकी डथालि (₹342.88 मबमलयन) से 
अमिक नहीं होगी, के मनवेश के मलए सहमत हो गयथा है । 30 िून 2018 की मसरमत 
के अनसुथाि, भथाितीय रिज़व्थ बैंक ने ऐसे बथांडों में ूयएस$ 2.10 मबमलयन (₹144.01 
मबमलयन) कथा मनवेश मकयथा है ।

3. भथाितीय रिज़व्थ बैंक द्थािथा आईएमएफ के सथार मकए गए नोट ििीद किथाि, 2016 
के अनसुथाि, रिज़व्थ बैंक ूयएस$ 10 मबमलयन (₹685.75 मबमलयन) के समतलुय 
िथामश हेत ुएसडीआि में अमंकत आईएमएफ नोट्स की ििीद किगेथा । 

4. वर्थ 2013-14 के दौिथान रिज़व्थ बैंक औि भथाित सिकथाि के बीच समझौतथा  
ज्थापन हुआ मिसके अनसुथाि चिरबधि तिीके से एसडीआि कथा अतंिर भथाित 
सिकथाि से रिज़व्थ बैंक में मकयथा िथाएगथा । 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि,  
बैंक के पथास एसडीआि 1.06 मबमलयन (₹101.92 मबमलयन; ूयएस 1.49 मबमलयन) 
की िथारितथा री ।

5. रिज़व्थ बैंक ने सथाक्थ  सवैप किथाि के तहत सथाक्थ  सदसय दशेों के षेित्रीय आमर्थक  
तरथा मवत्ीय सहयोग सदुृढ़ किने की दृमटि से मवदशेी मदु्था तरथा भथाितीय रुपेय  
दोनों में ममलथाकि ूयएस $2 मबमलयन की िथामश की पेशकश किने पि सहममत 
दशथा्थई है । 30 िून 2018 की मसरमत के अनसुथाि भूटथान के सथार ूयएस $ 0.1 
मबमलयन (₹6.74 मबमलयन) बकथायथा सवैप है । 
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बकथायथा ऋर औि अमग्म 30 िून 2017 की मसरमत 
के ₹25.50 मबमलयन से बढ़कि 30 िून 2018 की 
मसरमत के अनुसथाि ₹554.35 मबमलयन हो गयथा । 
वर्थ  2017-18 के अनुसथाि िथाजय सिकथािों के ऋर 
औि अमग्म 30 िून 2017 की मसरमत के ₹24.18 
मबमलयन की तुलनथा में 30 िून 2018 को कम हो 
कि ₹14.93 मबमलयन हो गए । 

 बी) वातणतजयक, सहकारी बैंकों, नाबाड्ष  और अनय को 
ऋण और अतग्रम 

  • वातणतजयक और सहकारी बैंकों को ऋण और 
अतग्रम इसमें मुखयतः चलमनमि समथायोिन 
समुविथा (एलएएफ) औि सीमथांत सरथायी 
समुविथा (एमएसएफ) के अंतग्थत रिपो के प्रमत 
बकथायथा िथामश शथाममल हैं । बकथायथा िथामश 30 
िून 2017 को ₹80.25 मबमलयन से ब ‹ढकि 
30 िून 2018 को ₹1,006.90 मबमलयन हो 
गई, इसकथा मुखय कथािर बैंकों की रिपो की 
तुलनथा में बकथायथा िथामश में वमृधि होनथा िहथा ।

  • नाबाड्ष  को ऋण और अतग्रम: रिज़व्थ बैंक, 
भथाितीय रिज़व्थ बैंक अमिमनयम 1934 की 
िथािथा 17(4ई) के तहत नथाबथाड्थ  को ऋर प्रदथान 
कि सकतथा है । 30 िून 2018 की मसरमत के 
अनुसथाि कोई ऋर बकथायथा नहीं है । 

  •  अनय को ऋण और अतग्रम: 

   इस मद के तहत शेर में िथाष्ट्ीय आवथास बैंक 
(एनएचबी) को मदए गए ऋर औि अमग्म, 
प्रथारममक व्यथापथारियों (पीडी) को उपलबि 
किथाई गई चलमनमि सहथायतथा तरथा प्रथारममक 
व्यथापथारियों के सथार संचथामलत बकथायथा रिपो/
मीयथादी रिपो शथाममल िहते हैं । इस मद के 
अंतग्थत शेर िथामश 30 िून 2017 की ₹42.63 
मबमलयन से 46.31 प्रमतशत बढ़कि 30 िून 
2018 को ₹62.37 मबमलयन हो गई, मिसकथा 
प्रमिु कथािर प्रथारममक डीलिों को रिपो की 

तलुनथा में बकथायथा िथामश में वमृधि होनथा रथा । 

vii) सियोगी सं्थिाओ/ं एसोलशएि में लिरेश 

 30 िून 2018 के अनुसथाि सहयोगी/अनुरंगी  संसरथाओ ं

में मकए गए मनवेश की िथानकथािी सथािरी XIl.5 में दी गई 

है । 30 िून 2018 को कुल िथारितथा 30 िून 2017 के 

समथान ही ₹33.70 मबमलयन री । 

viii) अन्य आल्तया ं

 ‘अन्य आमसतयों’ में अचल आमसतयथां (मूलयह्थास कथा 

मनवल), उपमचत आय औि (i) सवैप परिशोिन िथातथा 

(एसएए), (ii) वथायदथा संमवदथा िथाते कथा पनुमू्थलयन 

(आिएफ़सीए) िथारित शेर तरथा मवमवि आमसतयथां  

होती हैं । मवमवि आमसतयों में मुखय रूप से सटथाफ को 

मदए गए ऋर औि अमग्म, अपूर्थ परियोिनथाओ ंपि मकयथा 

गयथा व्यय, अदथा की गई प्रमतभूमत िमथािथामश, कें द्ीय 

सिकथाि को अंतरित अन्तरिम िथामश आमद होती हैं । ‘अन्य 

आमसतयों’ के तहत बकथायथा िथामश 30 िून 2018 की 

मसरमत के अनुसथाि 52.15 प्रमतशत बढकि ₹405.92 

मबमलयन हो गयी । 30 िून 2017 की मसरमत के  
अनुसथाि यह ₹266.79 मबमलयन री; इसकथा मुखय 

कथािर वर्थ के दौिथान केन्द् सिकथाि को अंतरिम अंतिर 

किनथा रथा।

सािणी XII.5: सियोगी सं् थिाओ ं/ एसोलशएि 

में ्धारिता
(िथामश ₹ मबमलयन में)

लथागत प्रमतशत
िथारितथा 

1 2 3

ए) मनषेिप बीमथा औि प्रत्यय गथािटंी मनगम 
(डीआईसीिीसी)

0.50 100

बी) िथाष्ट्ीय कृमर औि ग्थामीर मवकथास बैंक 
(नथाबथाड्थ)

0.20 0.40

सी) िथाष्ट्ीय आवथास बैंक (एनएचबी) 14.50 100
डी) भथाितीय रिज़व्थ बैंक नोट मदु्र प्रथा.मल. 

(बीआिबीएनएमपीएल)
18.00 100

ई) भथाितीय रिज़व्थ बैंक सूचनथा प्रौद्ोमगकी (पी) 
मल. (आिईबीआईटी)

0.50 100

कुि 33.70
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 ए. ्वैप पररशोिन खाता (एसएए)

  सवैप के मथामले में, मिसकी दिें बथािथाि की दिों से 
कम हैं औि उसकथा सवरूप रिपो िैसथा है, वथायदथा 
संमवदथा दि को उस दि से, मिसके आिथाि पि 
संमवदथा मकयथा गयथा है, घटथाकि संमवदथा की संपूर्थ 
अवमि में परिशोमित मकयथा िथातथा है औि इसे सवैप 
परिशोिन िथाते (एसएए) में िथािर मकयथा गयथा है । 
इस िथाते में िथारित िथामशयों को बकथायथा संमवदथाए ं
परिपकव हो िथाने पि रिवस्थ मकयथा िथानथा है । एसएए 
में बकथायथा िथामश 30 िून 2017 की मसरमत ₹18.48 
मबमलयन की तलुनथा में 30 िून 2018 को ₹23.10 
मबमलयन री ।

 बी)  वायदा संतवदा खाता पुनमू्षलयन (आरएफसीए)

  वथायदथा संमवदथा िो हसतषेिप कथाययों के महससे के रूप 
में दि्थ मकए िथाते हैं वे 30 िून को बथाज़थाि भथाव 
पि दशथा्थए िथाते हैं । यमद कोई मनवल लथाभ है तो 
उसे एफसीवीए में दि्थ किनथा होतथा है औि उसकी 
प्रमत-प्रमवमटि (कथान्ट्था एटं्ी) आिएफसीए में की िथाती 
है । वथायदथा संमवदथाओ ं पि बथाज़थाि भथाव पि लथाभ 
के कथािर 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि 
आिएफ़सीए में ₹32.62 मबमलयन कथा नथामे शेर 
रथा । 

XII.6.2 लिग्वम लरभाग की आल्तया ं

िथािी मकए गए नोटों को सहथािथा प्रदथान किने के मलए मनग्थम 
मवभथाग द्थािथा िथारित पथात्र आमसतयों में सवर्थ मसकके औि बमुलयन, 
रुपयथा मसककथा, मनवेश - मवदेशी आईडी, भथाित सिकथाि की 

रुपयथा प्रमतभूमतयथां तरथा देशी मवमनमय पत्र शथाममल मकए िथाते 
हैं । रिज़व्थ  बैंक के पथास 566.23 मीमट्क टन सवर्थ है मिसमें 
से 292.30 मीमट्क टन भथाित में 30 िून 2018 के मसरमत 
के अनुसथाि िथािी मकए गए नोटों को सहथािथा देने के मलए ििथा 
गयथा है (सथािरी XII.6) । िथािी मकए गए नोटों को सहथािथा देने 
के मलए िथारित सवर्थ कथा मूलय 30 िून 2017 को ₹690.30 
मबमलयन रथा, िो 7.70 प्रमतशत बढ़कि 30 िून 2018 को 
₹743.49 मबमलयन हो गयथा, औि यह अमिीकी डथालि की 
तुलनथा में भथाितीय रुपए के मूलय में मगिथावट के कथािर हुआ 
है । िथािी मकए गए नोटों में वमृधि के परिरथामसवरूप, िथािी मकए 
गए नोटों को सहथािथा देने के मलए िथारित मनवेश-मवदेशी-आईडी  
30 िून 2017 की मसरमत के अनुसथाि ₹14,366.89 
मबमलयन री, िो 27.84 प्रमतशत बढ़कि 30 िून 2018 
को ₹18,366.85 मबमलयन हो गई । मनग्थम मवभथाग द्थािथा  
िथारित रुपयथा मसककों की शेर िथामश 30 िून 2017 की  
मसरमत के अनुसथाि ₹6.12 मबमलयन री, िो 51.31 प्रमतशत 
बढ़कि 30 िून 2018 की मसरमत के अनुसथाि ₹9.26 मबमलयन 
हो गई । 

लरदेशी मुद्रा भंराि

XII.7 मवदेशी मुद्था भंडथाि (एफईआि) में सवर्थ के अलथावथा 
मुखय रूप से एफसीए, मवशेर आहिर अमिकथाि (एसडीआि) 
एवं रिज़व्थ ट्थान्च मसरमत (आिटीपी) शथाममल है । मवशेर आहिर 
अमिकथाि, (भथाित सिकथाि से प्रथाप्त िथामश के अलथावथा औि मनवेश-
मवदेशी-बीडी में शथाममल) रिज़व्थ बैंक के तुलन-पत्र कथा महससथा 
नहीं होते हैं । इसी प्रकथाि, रिज़व्थ ट्थान्च मसरमत आईएमएफ में 
बैंक द्थािथा मवदेशी मुद्था में अंशदथान के रूप में है औि वह बैंक 
के तुलन पत्र कथा महससथा नहीं है । 30 िून 2017 एवं 30 िून 
2018 की मसरमत के अनुसथाि हमथािे मवदेशी मुद्था भंडथाि की 
मसरमत भथाितीय रुपए औि अमिीकी डॉलि, िो हमथािे मवदेशी 
मुद्था भंडथाि के मलए मूलयमथान मुद्था है, के रूप में मनमनथानुसथाि 
सथािरी XII.7 (ए) एवं (बी) है ।

आय औि वयय का लरशे्रण 

आय 

XII.8 रिज़व्थ बैंक की आय के मुखय घटकों में ‘बयथाि से 
होने वथाली प्रथामप्तयथां’, िो आय कथा प्रमुि भथाग है तरथा ‘अन्य 

आय’ हैं, मिनमें (i) मडसकथाउंट (ii) मवमनमय, (iii) कमीशन, 

सािणी XII-6: ्रण्व की रा्तलरक ्धारिता

30 िून 2017 
 के अनसुथाि 

मथात्रथा मीमट्क  
टन में 

30 िून 2018
के अनसुथाि 

मथात्रथा मीमट्क
टन में 

1 2 3

िथािी मकए गए नोटों को सहथािथा दनेे हेत ु
िथारित सवर्थ (भथाित में िथारित)

292.28 292.30 

बैंमकंग मवभथाग की आमसत के रूप में 
िथारित सवर्थ (मवदशे में िथारित)

265.49 273.93 

कुि 557.77 566.23
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सािणी XII.8: लरदेशी स्ोतों से आय
(₹ मबमलयन)

मद
30 जूि की ल्थिलत के अिुसाि घि-बढ़ 

2017 2018 Absolute प्रमतशत

1 2 3 4 5

लरदेशी मुद्रा आल्तयां (एफ़सीए) 23,686.83 26,350.74 2,663.91 11.25

औसत एफ़सीए 23,110.09 25,170.70 2,060.61 8.92

एफ़सीए से अज्वि (बयाज, लर्काउंि, लरलिमय िाभ/िालि, प्रलतभूलतयों 
्पि ्ूपंजीगत िाभ / िालि) 

185.86 274.01 88.15 47.43

औसत एफ़सीए के प्रलतशत के रू्प में एफ़सीए से अज्वि 0.80 1.09 0.29 36.25

(iv) मवदेशी औि रुपयथा प्रमतभूमतयों से ममलने वथाले प्रीममयम/
मडसकथाउंट कथा परिशोिन (v) मवदेशी औि रुपयथा प्रमतभूमतयों 
की मबक्री एवं मोचन से हुई लथाभ/हथामन (vi) रुपयथा प्रमतभूमतयथां 
अंति पोट्थफोमलयों हसतथांतिर पि मूलयह्थास (vii) प्रथाप्त मकिथायथा, 
(viii) बैंक की संपमत् की मबक्री से हुआ लथाभ अरवथा हथामन, एव ं
(ix) ऐसे प्रथाविथान मिनकी अब आवशयकतथा नहीं है औि मवमवि 
आय शथाममल हैं । आय के कमतपय मद, िैसे, एलएएफ रिपो से 
प्रथाप्त बयथाि, मवदेशी प्रमतभूमत में रिपो औि मवमनमय लथाभ मनवल 
आिथाि पि रिपोट्थ  मकए िथाते हैं ।

चथालू वर्थ 2017-18 में ‘रुपयथा प्रमतभूमतयथां अंति पोट्थफोमलयों 
हसतथांतिर पि मूलयह्थास’ शीर्थ  को िोडथा गयथा है । इस शीर्थ 
में शेर पैिथा 2.5 (डी) में वमर्थत के अनुसथाि डीईए मनमि तरथा 
सटथाफ मनमियों के प्रयोिन के मलए रुपयथा प्रमतभूमतयों के अलग 
मूलयह्थास को दशथा्थतथा है । 

लरदेशी स्ोतों से आय

XII.9 मवदेशी स्ोतों से होने वथाली आय 2016-17 में 
₹185.86 मबमलयन री, िो 47.43 प्रमतशत बढ़कि 2017-
18 में ₹274.01 मबमलयन हो गई, िो मुखय रूप से सभी 
मुद्थाओ ंकी प्रमतफल / बयथाि दिों में सथामथान्य वमृधि से हुआ । 

सािणी XII.7 (ए): लरदेशी मुद्रा
भंराि रु्पए में

(₹ मबमलयन)

घटक 30 िून के अनुसथाि घट-बढ़

2017 2018 समग् प्रमतशत 
1 2 3 4 5
मवदेशी मुद्था आमसतयथां 
(एफ़सीए) 

23,455.08^ 26,098.07# 2,642.99 11.27

सवर्थ 1,317.32@ 1,440.23* 122.91 9.33
मवशेर आहिर 
अमिकथाि (एसडीआि)

 95.80 101.92 6.12 6.39

आईएमएफ़ में रिज़व्थ की 
मसरमत

150.30 170.40 20.10 13.37

मवदेशी मुद्था भंडथाि 
(एफ़ईआि)

25,018.50 27,810.62 2,792.12 11.16

^: मनमनमलमित को छोडकि (ए) रिज़व्थ बैंक के पथास की ₹95.80 मबमलयन की 
एसडीआि की िथारितथाए,ं मिसे एसडीआि िथारितथाओ ंमें शथाममल मकयथा गयथा है, औि 
(बी) आईआईएफ़सी (ूयके) द्थािथा िथािी बॉन्डों में ₹135.95 मबमलयन कथा मनवेश  ।

#: मनमनमलमित को छोडकि (ए) रिज़व्थ बैंक के पथास की ₹101.92 मबमलयन की 
एसडीआि की िथारितथाए,ं मिसे एसडीआि िथारितथाओ ंमें शथाममल मकयथा गयथा है, 
(बी) आईआईएफ़सी (ूयके) द्थािथा िथािी बॉन्डों में ₹144.01 मबमलयन कथा मनवेश, 
औि (सी) सथाक्थ  दशेों के मलए उपलबि किथाए ंगई किेंसी सवैप व्यवसरथा के तहत 
भूटथान को मदए गए ₹6.74 मबमलयन उिथाि  । 

@: इसमें से ₹690.30 मबमलयन कीमत के सवर्थ को मनग्थम मवभथाग की आमसत के रूप 
में औि ₹627.02 मबमलयन कीमत के सवर्थ को बैंमकंग मवभथाग की आमसत के रूप 
में ििथा गयथा है  ।

 *:  इसमें से ₹743.49 मबमलयन कीमत के सवर्थ को मनग्थम मवभथाग की आमसत के रूप 
में औि ₹696.74 मबमलयन कीमत के सवर्थ को बैंमकंग मवभथाग की आमसत के रूप 
में ििथा गयथा है  ।

सािणी XII.7 (बी): अमिीकी रॉिि में
लरदेशी मुद्रा भंराि

(अमिीकी डॉलि मबमलयन)

घटक 30 िून के अनुसथाि घट-बढ़

2017 2018 समग् प्रमतशत
1 2 3 4 5

मवदेशी मुद्था आमसतयथां 
(एफ़सीए) 

362.39* 380.77** 18.38 5.07

सवर्थ 20.35 21.00 0.65 3.19

मवशेर आहिर 
अमिकथाि (एसडीआि)

1.48 1.49 0.01 0.68

आईएमएफ़ में रिज़व्थ की 
मसरमत 

2.32 2.48 0.16 6.9

मवदेशी मुद्था भंडथाि 
(एफ़ईआि) 

386.54 405.74 19.20 4.97

*:    मनमनमलमित को छोडकि (ए) रिज़व्थ बैंक के पथास की 1.48 मबमलयन अमिीकी 
डॉलि की एसडीआि की िथारितथाए,ं मिसे एसडीआि िथारितथाओ ंमें शथाममल मकयथा 
गयथा है (बी) आईआईएफ़सी (ूयके) द्थािथा िथािी बॉन्डों में 2.10 मबमलयन अमिीकी 
डॉलि कथा मनवेश  । 

**: मनमनमलमित को छोडकि (ए) रिज़व्थ बैंक के पथास की 1.49 मबमलयन अमिीकी 
डॉलि की एसडीआि की िथारितथाए,ं मिसे एसडीआि िथारितथाओ ंमें शथाममल मकयथा 
गयथा है, (बी) आईआईएफ़सी (ूयके) द्थािथा िथािी बॉन्डों में 2.10 मबमलयन अमिीकी 
डॉलि कथा मनवेश, औि (सी) सथाक्थ  दशेों के मलए उपलबि किथाए ंगई किेंसी सवैप 
व्यवसरथा के तहत भूटथान को रुपए में दी गई किेंसी के समतलुय 0.10 मबमलयन 
अमिीकी डॉलि उिथाि  ।
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मवदेशी मुद्था आमसतयों से होने वथाली आय की दि 2016-17 
की 0.80 प्रमतशत की तुलनथा में 2017-18 में 1.09 प्रमतशत 
पि उचच री [सथािरी XII.9] ।

घििूे स्ोतों से आय

XII.10 घिेलू स्ोतों से होने वथाली आय 2016-17 में 
₹432.32 मबमलयन री, िो 17.69 प्रमतशत बढ़कि 2017-
18 में ₹508.80 मबमलयन हो गई, िो मुखय रूप से 2016-17 
की तुलनथा में बैंमकंग प्ररथाली में मनमन अमिशेर चलमनमि के 
कथािर एलएएफ / एमएसएफ़ के अंतग्थत कम मनवल बयथाि की 
विह से हुआ (सथािरी XII.9) ।

XII.11 रुपयथा प्रमतभूमतयों औि ऑयल बॉन्डों को िथािर किने 
से होने वथालथा बयथाि 2016-17 में ₹542.17 मबमलयन रथा, िो 
11.53 प्रमतशत घटकि 2017-18 में ₹479.68 मबमलयन हो 
गयथा । 2017-18 में लगभग ₹681.05 मबमलयन की ओएमओ 
मबक्री के परिरथामसवरूप आिबीआई की सिकथािी प्रमतभूमतयों 
में िथारितथा घटने के कथािर कूपन आय में मगिथावट हुई । 

XII.12 एलएएफ / एमएसएफ परिचथालनों से होने वथाली मनवल 
बयथाि आय 2016-17 में (-) ₹173.66 मबमलयन री, िो 
₹79.50 मबमलयन बढ़कि 2017-18 में (-) ₹94.16 मबमलयन 
हो गई । एलएएफ/एमएसएफ परिचथालनों से होने वथाली मनवल 
बयथाि देय आय में वमृधि कथा कथािर बैंमकंग प्ररथाली में मनमन 
अमिशेर चलमनमि के परिरथामसवरूप 2017-18 में रिवस्थ रिपो 
के तहत मनमन बयथाि देय रथा ।

XII.13 प्रमतभूमतयों की मबक्री औि शोिन पि होने वथालथा  
लथाभ 2016-17 के ₹4.62 मबमलयन से 1206.49 प्रमतशत 
बढ़कि 2017-18 में ₹60.36 मबमलयन हो गयथा िो मक 2016-
17 में ₹0.30 मबमलयन के मवक्रय परिचथालन की तुलनथा में 
2017-18 में ₹900.00 िथामश के मवक्रय परिचथालन के कथािर 
रथा । 

XII.14 घिेलू प्रमतभूमतयों के परिशोिन से प्रथाप्त होने वथालथा 
प्रीममयम/मडसकथाउंट: बैंक द्थािथा िथारित रुपयथा प्रमतभूमतयों औि 
ऑयल बॉन्डों को अवमशटि परिपकवतथा अवमि के दौिथान दैमनक 

आिथाि पि परिशोमित मकयथा िथातथा है औि प्रीममयम/ मडसकथाउंट 

को आय शीर्थ में िमथा मकयथा िथातथा है । घिेलू प्रमतभूमतयों के 

परिशोिन पि प्रीममयम/मडसकथाउंट’ से होने वथाली मनवल आय 

2016-17 में ₹35.47 मबमलयन री िो 12.24 प्रमतशत 

मगिकि 2017-18 में ₹31.13 मबमलयन हो गई । 

XII.15 ऋणों और अतग्रमों पर बयाज 

ए. कें द् और राजय सरकार : 

 कें द् औि िथाजय सिकथािों से अरवोपथाय अमग्मों (डबलूयएमए)/

ओविड्थाफट (ओडी) पि बयथाि से प्रथाप्त होने वथाली आय 

2016-17 के दौिथान ₹5.37 मबमलयन री, िो 2017-18 

में 9.12 प्रमतशत बढ़कि ₹5.86 मबमलयन हो गई । कें द् से 

अरवोपथाय अमग्मों / ओविड्थाफट पि बयथाि से होने वथाली 

आय 2016-17 के दौिथान ₹3.98 मबमलयन री, िो 

2017-18 में बढ़कि ₹4.34 मबमलयन हो गई औि िथाजय 

से अरवोपथाय अमग्मों/ओविड्थाफट/मवशेर आहिर समुविथा 

(एसडीएफ) पि बयथाि से होने वथाली आय 2016-17 के 

दौिथान ₹1.39 मबमलयन री, िो 2017-18 में बढ़कि 

₹1.52 मबमलयन हो गई । आय में वमृधि 2017-18 में कें द् 

औि िथाजय सिकथािों द्थािथा अरवोपथाय अमग्मों /ओविड्थाफट 

के उचच उपयोग के कथािर हुई  । 

बी. बैंक और तवत्तीय सं््ाए ं : बैंक औि मवत्ीय संसरथाओ ं

को प्रदत् ऋरों औि अमग्मों से प्रथाप्त बयथाि 2016-17 में 

₹1.06 मबमलयन रथा, िो 2017-18 में 27.36 प्रमतशत 

बढ़कि ₹1.35 मबमलयन हो गयथा । 

सी. कम्षचारी : कम्थचथारियों को प्रदत् ऋरों औि अमग्मों से 

प्रथाप्त बयथाि 2016-17 में ₹0.46 मबमलयन रथा, िो 2017-

18 में बढ़कि 26.09 प्रमतशत बढ़कि ₹0.58 मबमलयन हो 
गयथा । 

XII.16 कमीशन: कमीशन आय 2016-17 में ₹18.41 
मबमलयन री, िो 2017-18 में 10.54 प्रमतशत बढ़कि 

₹20.35 मबमलयन हो गई, मिसकी प्रमुि विह कें द् औि 

िथाजय सिकथाि द्थािथा मलए गए ऋरों की बकथायथा िथामश से 
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होने वथाले प्रथाप्त प्रबंिन कमीशन में वमृधि; मिसमें बचत 
बथांड, सिकथािी प्रमतभूमतयथां (िी-सेक), ििथानथा मबल 
(टी-मबल) एवं नकद प्रबंिन मबल (सीएमबी) शथाममल हैं । 

XII.17 प्राप्त तकराया, बैंक की संपतत्त की तबक्ी से होने वाला 
लाभ या हातन, प्राविान तजनकी अब आवशयकता नहीं है और 
तवतवि आय: आय की उपयु्थक्त मदों से अि्थन 2016-17 में 
₹(-) 1.58 मबमलयन रथा, िो 2017-18 में बढ़कि ₹3.73 
मबमलयन हो गयथा । 

वयय 

XII.18 रिज़व्थ बैंक अपने सथांमवमिक कथाययों को पूिथा किने में 

अनेक प्रकथाि के व्यय कितथा है िैसे, एिेंसी प्रभथाि/कमीशन, 

नोटों कथा मुद्र, ििथानथा के मवपे्ररर पि व्यय औि सथार ही 

सटथाफ संबंिी एवं अन्य व्यय । बैंक कथा कुल व्यय 2016-17 में 

₹311.55 मबमलयन के मुक़थाबले 2017-18 में 9.24 प्रमतशत 

सािणी XII.9: घििूे स्ोतों स ेआय
(₹ मबमलयन में)

मद 2016-17  2017-18 घट-बढ़

समग् प्रमतशत
1 2 3 4 5

अज्वि (I+II+III) 432.32 508.80 76.48 17.69

I.  घििूे प्रलतभूलतयों स ेअज्वि
 i) घिलूे प्रमतभूमतयों की िथारितथा पि बयथाि 542.17 479.68 -62.49 -11.53

 ii) प्रमतभूमतयों की मबक्री एव ंमोचन पि लथाभ 4.62 60.36 55.74 1,206.49

 iii) रुपयथा प्रमतभूमतयों के अतंि पोट्थफोमलओ अतंिर पि मूलयह्थास 0.00 -0.08 -0.08 -

 iv) घिलूे प्रमतभूमतयों के परिशोिन पि प्रीममयम/मडसकथाउंट 35.47 31.13 -4.34 -12.24

 v) एलएएफ परिचथालनों पि मनवल बयथाि -174.26 -95.41 78.85 45.25

 vi) एमएसएफ परिचथालनों पि बयथाि 0.60 1.25 0.65 108.33

उप जोड़ (i+ii+iii+iv+v+vi) 408.60 476.93 68.33 16.72

II.  ऋणों औि अलरिमों ्पि बयाज
 i) सिकथाि (केन्द् औि िथाजय) 5.37 5.86 0.49 9.12

 ii) बैंक औि मवत्ीय ससंरथाएं 1.06 1.35 0.29 27.36

 iii) कम्थचथािी 0.46 0.58 0.12 26.09

उप जोड़ (i+ii+iii) 6.89 7.79 0.90 13.06

III.  अन्य अज्वि 

 i) बट्था 0.00 0.00 0.00 0.00

 ii) मवमनमय 0.00 0.00 0.00 0.00

 iii) कमीशन 18.41 20.35 1.94 10.54

 iv) वसूलथा गयथा मकिथायथा, बैंक की सपंमत् की मबक्री पि लथाभ यथा हथामन, प्रथाविथान मिनकी 
अब आवशयकतथा नहीं है औि मवमवि 

-1.58 3.73 5.31 336.08

  उप जोड़ (i+ii+iii+iv) 16.83 24.08 7.25 43.08

की कमी के कथािर ₹282.77 मबमलयन िहथा िो प्रमुि रूप से 

नोटों के मुद्र पि आने वथाले िचयों के घटने की विह से िहथा । 

i) बयाज 

 2017-18 के दौिथान बयथाि के रूप में ₹0.01 मबमलयन 

डॉ. बी.आि. अंबेडकि मनमि (मिसकी सरथापनथा सटथाफ के 

संतथानों को छथात्रवमृत् प्रदथान किने के मलए की गई है) एव ं

कम्थचथािी महतकथािी मनमि में िमथा मकयथा गयथा । 

ii) कम्वचािी िागत 

 कम्थचथािी लथागत 2016-17 में ₹46.21 मबमलयन री, िो 

2017-18 में 16.73 प्रमतशत घटकि ₹38.48 मबमलयन 

हो गई । यह कमी मुखय रूप से बैंक द्थािथा मवमभन्न 

सेवथामनवतृ् मनमियों में योगदथान औि मथामूली रूप से बढे़ 

वेतन समझौते के कुल प्रभथावों के कथािर िही  । सेवथामनवतृ् 



227

वर्ष 2017-18 के लिए रिज़व्ष बैंक का िेखावालर्षक रिपोर्ष

मनमियों में योगदथान इन मनमियों के अंतग्थत देयतथाओ ंके 

वथासतमवक मूलय पि मनभ्थि कितथा है । 

iii) एजेंसी प्रभाि/कमीशि

 2016-17 तक, आइटम ‘टन्थओवि कमीशन िथाहत  

बथांड / बचत बथांड पि बैंकों को भगुतथान मकयथा गयथा’  
उप-शीर्थक ‘सिकथािी लेनदेन पि एिेंसी कमीशन’ 

में शथाममल मकयथा गयथा रथा । इसे अब अनुसूची 14 के  
‘उप-शीर्थक (iii) - मवमवि’ के सथार मफि से समूहीकृत 

मकयथा गयथा है ।

 ए. सरकारी लेनदेनों पर एजेंसी कमीशन

  रिज़व्थ बैंक, एिेंसी बैंक शथािथाओ ं के बहुत बडे 

नेटवक्थ  के मथाधयम से सिकथाि के बैंक के रूप में 

कथाय्थ  कितथा है । ेय शथािथाए ं सिकथािी लेनदेनों के 

मलए िुदिथा आउटलेट के रूप में कथाय्थ  किती 

हैं । रिज़व्थ बैंक एिेंसी बैंकों को मनिथा्थ रित दिों पि  
कमीशन अदथा कितथा है मिसे मपछली बथाि 01 

िलुथाई 2012 से संशोमित मकयथा गयथा रथा । सिकथािी 

कथािोबथाि के मलए इन बैंकों को अदथा मकयथा गयथा 

एिेंसी प्रभथाि 2016-17 में ₹39.68 मबमलयन रथा, 

िो 2017-18 में 5.24 प्रमतशत घटकि ₹37.60 

मबमलयन िह गयथा । यह कमी सिकथािी लेन-देन में 

इलेकट्थामनक मथाधयम में सरथानथंातिर, मवशेर रूप 

से िलुथाई 1, 2017 से लथागू िीएसटी फे्मवक्थ   
औि सिकथािी प्ररथाली कथा लेन-देन के मलए 

आिबीआई के ई-कुबेि के सथार एकीकृत हो िथानथा 

हो सकतथा है । 

 बी. प्रा्तमक वयापाररयों को अदा तकया गया हामीदारी 

कमीशन

  रिज़व्थ बैंक द्थािथा 2017-18 के दौिथान कुल हथामीदथािी 

कमीशन के रूप में ₹1.13 मबमलयन कथा भगुतथान 

मकयथा गयथा, िबमक 2016-17 में ₹0.53 मबमलयन 

कथा भगुतथान मकयथा गयथा रथा । 2017-18 में हथामीदथािी 

कमीशन में हुई 113.21 प्रमतशत की वमृधि प्रमतफल 

में मछटपटु अवमि में अमसरितथा औि भथाित सिकथाि 

के उिथािी कैलेंडि में संशोिन के कथािर आई 

अमनमचिततथा, बथािथाि में तिलतथा में उतथाि-चढ़थाव, 

बैंमकंग सेकटि मवकथास आमद के कथािर हो सकती 

है । 

 सी. तवतवि खच्ष 

  इस व्यय में हैंडमलंग प्रभथाि, ‘टन्थओवि कमीशन 

िथाहत/बचत बथाडँ पि बैंकों को भगुतथान औि प्रमतभूमत 

उिथाि औि उिथाि प्रबंि (एसबीएलए) शथाममल है । 

इस शीर्थक के अंतग्थत भगुतथान मकयथा गयथा कमीशन 

2016-17 के ₹0.06 मबमलयन से बढ़कि 2017-

18 में ₹0.08 मबमलयन हो गयथा । 

 डी. बाह्य आत्त प्रबंिकों, अतभरक्षकों आतद को अदा 

तकया गया शुलक

  2017-18 के दौिथान अमभिषिथा सेवथाओ ं के मलए 

अदथा मकयथा गयथा शलुक ₹0.22 मबमलयन िह गयथा, 

िो 2016-17 में ₹0.25 मबमलयन रथा । 

सािणी XII.10: वयय
(₹ मबमलयन में) 

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6

i. बयथाि 
भगुतथान

0.04 0.01 0.01 0.01 0.01

ii. कम्थचथािी 
लथागत

43.24 40.58 44.77 46.21 38.48

iii. एिेंसी
प्रभथाि/
कमीशन

33.25 30.45 47.56 40.52 39.03

iv. नोटों कथा 
मुद्र

32.14 37.62 34.21 79.65 49.12

v. प्रथाविथान 0.00 10.00 10.00 131.90 141.90

vi. अन्य 10.67 14.90 13.35 13.26 14.23

कुि
(i+ii+iii+iv+v+vi)

119.34 133.56 149.90 311.55 282.77
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iv) िोि मुद्रण

 2016-17 में नोटों के मुद्र पि ₹79.65 मबमलयन  
िच्थ हुआ, िो 2017-18 में 38.33 प्रमतशत घटकि 
₹49.12 मबमलयन िह गयथा । यह कमी मुखय रूप से वर्थ 
2017-18 में नोटों की आपूमत्थ  में 25,003 मममलयन 
पीसेस कमी के कथािर री िो मपछले वर्थ 29,043 
मममलयन पीसेस की आपूमत्थ  के मुक़थाबले 14 प्रमतशत कम 
री ।

v) अन्य 

 अन्य िच्थ 2016-17 के ₹13.26 मबमलयन से 7.32 
प्रमतशत बढ़कि 2017-18 में ₹14.23 मबमलयन िह 
गयथा, मिनमें िज़थानथा के मवपे्ररर, मुद्र औि लेिन-
सथामग्ी, लेिथापिीषिथा शलुक औि संबंमित व्यय, मवमवि 
व्यय, आमद शथाममल हैं । यह मुखयतः 2017-18 के दौिथान 
अचल संपमत्यों के मूलयह्थास में हुई वमृधि के कथािर िहथा । 

vi) प्रार्धाि

 2017-18 में ₹141.90 मबमलयन को आकमसमकतथा 
मनमि (सीएफ) में अंतरित किने कथा प्रथाविथान मकयथा गयथा 
रथा । 

आकल्मक देयताएं

XII.19 बैंक की कुल आकमसमक देयतथाए ं₹743.00 मबमलयन 
हो गई,ं मिसके मुखय घटक हैं - (ए) फथाव्थड््थस औि सवैपस में 
बैंक के एकसपोिि के मलए ₹733.00 मबमलयन; एवं (बी) बैंक, 
एसडीआि मूलयवग्थ में, अंतििथाष्ट्ीय मनपटथान बैंक (बीआईएस) 
के आंमशक रूप से प्रदत् शेयि िथािर कितथा है । बीआईएस के 

आंमशक रूप से प्रदत् शेयिों के संबंि में अनथाहूत देयतथा 30 

िून 2018 को ₹8.61 मबमलयन री । शेर देयतथाए,ं बीआईएस 

के मनदेशक मंडल के मनर्थय के अनुसथाि तीन मथाह की सूचनथा 

पि मथांगी िथा सकती हैं । 

्ूपर्व अरल्ध के िेिदेि

XII.20 पूव्थ  अवमि के लेनदेनों के प्रकटीकिर के मलए केवल 

₹0.01 मममलयन औि उससे अमिक के लेनदेनों पि मवचथाि 

मकयथा गयथा है । व्यय एवं आय के अंतग्थत पूव्थ  अवमि के लेनदेन 

क्रमशः ₹0.90 मबमलयन एवं ₹0.15 मबमलयन रे । 

ल्पछिे रर्व के आंकडे

XII.21 मपछले वर्थ के आंकडों को पनुः व्यवमसरत मकयथा गयथा 

है तथामक आवशयकतथा पडने पि मौिूदथा वर्थ के सथार उनकी 

तुलनथा की िथा सके । 

िेखा-्पिीषिक 

XII.22 बैंक के सथांमवमिक लेिथा-पिीषिकों की मनयमुक्त भथाितीय 

रिज़व्थ बैंक अमिमनयम, 1934 की िथािथा 50 के अनुसथाि कें द् 

सिकथाि द्थािथा की िथाती है । भथाितीय रिज़व्थ बैंक के वर्थ 2017-

18 की लेिथा-बमहयों की लेिथा-पिीषिथा मेसस्थ छथािेड एडं 

दोशी, मुंबई एवं मेसस्थ िी. पी. कपथामडयथा एडं कंपनी,मुंबई  
द्थािथा सथांमवमिक कें द्ीय लेिथा-पिीषिकों के रूप में औि मेसस्थ 

एम. सी. भंडथािी एडं कंपनी, कोलकथातथा, मेसस्थ पी. बी. 

मवियिथाघवन एडं कंपनी, चेन्नै तरथा मेसस्थ मेहिथा गोयल एडं 

कंपनी, नई मदलली द्थािथा सथांमवमिक शथािथा लेिथा-पिीषिकों के 

रूप में की गई ।
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घोषणा की  
तिति

नीतिगि पहल

मौतरिक नीति तिभाग

2 अगसि 2017 नीतिगि रिपो दि को 25 आधाि अंक घटाकि 6.0 प्रतिशि कि तदया गया । 

4 अक्तू बि 14 अक्तू बि 2017 से एसएलआि को 50 आधाि अंक घटाकि 19.5 प्रतिशि कि तदया गया । ‘परिपक्विा िक धारिि’ के अंिग्गि एसएलआि 
प्रतिभतूतियों की सीमा में भी चिण्वाि कटौिी किके 31 माच्ग  2018 िक 19.5 प्रतिशि कि तदया गया । 

6 जतून 2018 नीतिगि रिपो दि को 25 आधाि अंक बढ़ाकि 6.25 प्रतिशि कि तदया गया । 

तित्ीय समािेशन और तिकास तिभाग

6 जलुाई 2017 लघ ुत्वत्त बैंकों के तलए वयापक तदशा-तनददेश जािी तकए गये तजनमें अनय बािों के साि-साि त्वत्तीय समा्ेवशन संबंधी उदे्शय, गतित्वतधयों का 
दायिा औि माग्गदश्गन को शातमल तकया गया । 

13 जलुाई त्वत्तीय साक्षििा कें द्ों (एफएलसी) औि ग्ामीण बैंक शाखाओ ंको त्वत्तीय जागरूकिा संदेशों पि दृक-श्ावय (ओडीयो-त्वजअुल) ए्वं पोसटि 
तदखाने के तलए हसि-चातलि प्रोजेकटिों का उपयोग किने की सलाह दी गई । 

13 जलुाई बैंकों को उन दसिा्ेवजों के संबंध में अनुदेश तदए गए, तजन पि उद्यमों को सतूक्म, छोटे औि मधयम के रूप में ्वगगीकृि किने हेिु संयंत्र औि मशीनिी 
में तन्ेवश को सतुनतचिि कििे समय भिोसा तकया जाना है । 

3 अगसि बैंकों को सतूतचि तकया गया तक प्राकृतिक आपदाओ ंके संबंध में ्वासित्वक समय के आधाि पि डेटा संग्ह औि संकलन के तलए एक समतप्गि 
पोट्गल की सिापना किें । बैंकों को उनके द्ािा तकए गये िाहि उपायों से संबंतधि डेटा फाइल को अपलोड किना िा । एसएलबीसी से अपेतक्षि 
िा तक प्राकृतिक आपदाओ ंके संबंध में िाजयों की अतधसतूचनाए ंअपलोड किें ।

16 अगसि बैंकों को 2017-18 के दौिान अलपकातलक फसल ऋण के तलए बयाज अनुदान योजना को लागतू किने के तलए सिकाि के अनुमोदन से अ्वगि 
किाया गया ।

21 तसिंबि बैंकों को सतूतचि तकया गया तक 2017-18 के तलए प्राितमकिा के्षत्र को उधाि के अंिग्गि उपलतबधयों की गणना के तलए लागतू प्रणालीगि वयापक 
औसि संखया 11.78 प्रतिशि होगी ।

18 अक्तू बि दीनदयाल अंतयोदय योजना - िाष्ट्ीय ग्ामीण आजीत्वका तमशन (डी-एनआिएलएम) ििा बयाज अनुदान योजना के संबंध में संशोतधि 
तदशातनददेश जािी तकए गये । 

1 माच्ग  2018 समायोतजि तन्वल बैंक ऋण के 8 प्रतिशि के उप-लक्य या िुलनपते्रिि एकसपोज़ि की समिुलय ऋण िातश, जो भी अतधक हो, 2018-19 से  
छोटे औि सीमांि तकसानों को उधाि देने के तलए 20 औि उससे अतधक शाखाओ ं्वाले त्वदेशी बैंकों पि लागतू होगी । बैंकों को सतूतचि तकया गया 
तक से्वाए ंउपलबध किाने या प्रदान किने में लगे एमएसएमई के सभी ऋण तकसी भी अतधकिम ऋण सीमा के तबना प्राितमकिा के्षत्र के िहि 
अह्गिाप्राप्त होंगे । 

6 अपै्रल एसएलबीसी समन्वयक/अग्णी बैंकों को अग्णी बैंक योजना में सधुाि के तलए कदम उठाने हेिु सतूतचि तकया गया । 

18 अपै्रल तकसानों, छोटे उद्यतमयों, सकतू ली बचचों, स्वयं सहायिा समतूहों औि ्वरिष्ठ नागरिकों के तलए लक्य- समतूह त्वतशष्ट त्वत्तीय साक्षििा सामग्ी जािी 
की गयी ।

19 जतून प्राितमक के्षत्र ऋण के अंिग्गि पात्रिा को ससिी आ्वास योजना के अनुरूप बनाने के तलए आ्वास ऋण सीमाओ ंको संशोतधि तकया गया । 

तित्ीय बाजार तितनयमन तिभाग

10 अगसि 2017 तत्र-पक्षीय रिपो संबंधी तनदेश जािी तकए गये । 

10 अगसि सीपी तनग्गमन के तलए सालाना ₹10 तबतलयन से अतधक के तनग्गमन, संबंतधि पक्ष तनग्गमन पि प्रतिबंध, औि पनुख्गिीद समय सीमा के त्वसिाि के 
तलए दोहिी िेतटंग आ्वशयकिाओ ंजैसे उपाय तकए गये ।

21 तसिंबि ओटीसी त्वदेशी मुद्ा वयतुपतननयों की वयापाि तनके्षपागाि के तलए रिपोतटिंग अपेक्षाए ंसंशोतधि की गई । इसके अला्वा, एडी शे्णी -1 बैंकों को सतूतचि 
तकया गया तक ्ेव अपनी बही औि वयापाि तनके्षपागाि के बीच बकाया शेषों का तमलान तनििंि आधाि पि किें ।

*Indicative in nature and details available on the Reserve Bank’s website.*सांकेतिक स्वरूप के है औि त्वसिृि त्व्विण रिज़्व्ग बैंक की ्ेवबसाइट पि उपलबध हैं ।
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12 अक्तू बि 2017 भािि से तनया्गि औि आयाि के कािण भाििीय रुपये का एकसपोज़ि िखने ्वाले अतन्वातसयों के कें द्ीय कोषागािों को भािि में एडी शे्णी -1 
बैंकों के साि ऐसे अतन्वातसयों की ओि से औि उनके तलए हेतजंग किने की अनुमति दी गयी ।

9 न्वंबि प्रलेखन अपेक्षाओ ंको कम किके, उतपादों, उदे्शय औि हेतजंग के लचीलेपन के संबंध में तनधा्गिक शितों से पिहेज कििे हुए, हेतजंग सतु्वधा को 
सिल बनाया गया । 

16 न्वंबि एफपीआई को टी-1 या टी+2 आधाि पि सिकािी प्रतिभतूति में ओटीसी तद्िीयक बाजाि सौदों के तनपटान किने की अनुमति दी गयी ।

16 न्वंबि बाजाि प्रतिभातगयों को बाजाि दबा्व की असाधािण तसिति में अपने स्वयं के एचटीएम/एएफएस/एचएफटी पोट्गफोतलयो से सिकािी प्रतिभतूति 
सपुदु्ग  किने के तलए ‘नोशनल’ शॉट्ग  सेल किने की अनुमति दी गयी ।

26 फि्विी 2018 भािि में तन्वासी वयतक्यों औि त्वदेशी पोट्गफोतलयो तन्ेवशकों को एकसचेंज टे्डेड किेंसी डेरि्ेवतट्व माकदे ट में अपने मौजतूदा अंितन्ग तहि एकसपोजि 
को सिातपि तकए तबना भाििीय रुपये को शातमल कििे हुए सभी एकसचेंजों में तकए गए सौदों को एक साि िखिे हुए सभी किेंसी यगु्मों के तलए 
100 तमतलयन अमिीकी डॉलि के समिुलय मुद्ा की एकल सीमा िक पोज़ीशन (लागँ या शॉट्ग ) लेने की अनुमति दी गई । 

1 माच्ग एफपीआई को आईआिएफ में लॉनग पोजीशन के तलए ₹50 तबतलयन की अलग सीमा आबंतटि की गई ।

12 माच्ग त्वदेशी बाजािों में कमोतडटी मतूलय जोतखम औि माल ढुलाई जोतखम का हेतजंग (रिज़्व्ग बैंक) तनदेश, 2018 जािी तकए गए ।

31 माच्ग फाइनेंतशयल बेंचमाक्ग  इंतडया प्रा. तल. (एफबीआईएल) को सतूतचि तकया गया तक 31 माच्ग , 2018 से सिकािी प्रतिभतूति (कें द् औि िाजयों द्ािा 
जािी) के प्रशासन की तजममेदािी ्वहन किें ।

6 अपै्रल 2018 सिकािी प्रतिभतूति के बकाया सटॉक में एफपीआई के तन्ेवश की सीमा को बढ़ा कि ्वष्ग 2018-19 औि 2019-20 के तलए क्रमशः 5.5 प्रतिशि 
औि 6 प्रतिशि तकया गया । इसके अला्वा, कॉपपोिेट बॉनड में एफपीआई तन्ेवश की सीमा बकाया सटॉक के 9 प्रतिशि पि िय की गयी ।

14 जतून रुपये में इनटिेसट िेट स्ैवपशन की अनुमति दी गई िातक अपने बयाज दि जोतखम का बचा्व िलाशने ्वाले बाजाि सहभातगयों को समय संबंधी 
रियायि तमल सके ।

15 जतून कॉपपोिेट बॉनडों में नयतूनिम अ्वतशष्ट परिपक्विा अपेक्षा, प्रतिभतूति्वाि सीमा (कें द् सिकाि प्रतिभतूति के तलए बकाया सटॉक के 20 प्रतिशि से बढ़ा 
कि 30 प्रतिशि िक), संकें द्ण सीमा ििा एकल / समतूह-्वाि सीमा के संबंध में ऋण तलखि में एफ़पीआई तन्ेवश पि परिचालनगि तदशातनददेशों 
में संशोधन तकया गया । 

तित्ीय बाजार पररचालन तिभाग

6 जतून 2018 तदनांक 01 अगसि 2018 से एलएएफ औि एमएसएफ के िहि मातज्गन आ्वशयकिा को संपातश््गक की अ्वतशष्ट परिपक्विा के आधाि पि 
तनधा्ग रिि तकया जाएगा । इसके अला्वा, िेटेड एसडीएल के तलए मातज्गन आ्वशयकिा उसी परिपक्विा समतूह के तलए अनिेटेड एसडीएल से 1 
प्रतिशि कम होगी । 

तिदेशी मुरिा तिभाग

28 जलुाई भािि में प्रातधकृि वयापािी (शे्णी I) बैंकों के माधयम से गैि-बैंक संसिाओ ंद्ािा जा्वक त्वपे्रषण से्वाओ ंको सतु्वधाजनक बनाने के तलए मानक 
ऑपिेतटंग फे्म्वक्ग  बनाया गया ।

13 तसिंबि समपतूण्ग  मुद्ा परि्वि्गक (एफएफएमसी), के्वाईसी मानदंडों, डेतबट काड्ग  में त्वदेशी मुद्ा के नकदीकिण को लोड किने, मुद्ा बदलने संबंधी अनुज्ञतप्त 
के अतन्वाय्ग प्रदश्गन, एफएफएमसी के तलए लाइसेंस शलुक लगाने औि एफएफएमसी द्ािा न्वीकिण आ्वेदन जमा किने में देिी के तलए त्वलंब 
शलुक हेिु सैदांतिक मंजतूिी प्रदान किने पि कुछ बदला्वों को मुद्ा परि्वि्गन गतित्वतधयों से संबंतधि मासटि तदशा-तनददेश में शातमल तकया गया ।

15 तसिंबि एडी शे्णी -1 बैंकों को ईडीपीएमएस औि डीजीएफटी में डेटा की समरूपिा सतुनतचिि किने के तलए ‘जयों औि जब ्वसतूली होने के आधाि’ पि 
ईडीपीएमएस में तनया्गि डेटा को अद्यिन किने औि 16 अक्तू बि 2017 से तसफ्ग  ईडीपीएमएस में उपलबध आंकड़ों से इलेकट्ॉतनक बैंक प्रातप्त 
प्रमाण-पत्र (ईबीआिसी) जेनेिेट किने का तनदेश तदया गया ।

22 तसिंबि 3 अक्तू बि 2017 से एफपीआई द्ािा कॉपपोिेट बॉनड में तन्ेवश के तलए सीमा से आिडीबी के तनग्गमन को हटा तदया गया । परिणामस्वरूप, 
तनके्षपागािों को आगे की रिपोतटिंग के तलए आिडीबी लेनदेनों की ईमेल रिपोतटिंग अपेक्षा को खतम कि तदया गया । हालांतक, मौजतूदा ईसीबी मानदंडों 
के अनुसाि आिडीबी की रिपोतटिंग जािी िहेगी । 

7 न्वंबि भािि के बाहि के तन्वासी वयतक् द्ािा भािि में तन्ेवश को त्वतनयतमि किने के तलए त्वदेशी मुद्ा प्रबंध (भािि के बाहि के तन्वासी वयतक् द्ािा 
प्रतिभतूति का अंििण अि्वा तनग्गम) त्वतनयमा्वली, 2017 (फेमा 20 आि) सिातपि की गई । यह अतधसतूचना, समय-समय पि यिासंशोतधि  
3 मई 2000 की दो अतधसतूचनाओ,ं अतधसतूचना सं. फेमा 20/2000 –आिबी ििा अतधसतूचना सं. 24/2000-आिबी, का अतधक्रमण कििी है । 



प्रमखु नीतिगि घोषणाओ ंका घटनाक्रम

231

घोषणा की  
तिति

नीतिगि पहल

14 न्वंबि 2017 समुद्पािीय प्रतयक्ष तन्ेवश तदशातनददेशों में परि्वि्गनों से संबंतधि अतधसतूचना सं. फेमा 369/ 2017-आिबी जािी की गयी ।

15 न्वंबि ईडीपीएमएस के साि एकीकिण के कािण लदान तबल की एकसचेंज कंट्ोल प्रति को बंद तकया गया । 

8 तदसंबि प्रातधकृि मुद्ा परि्वि्गकों (एएमसी) को सतूतचि तकया गया तक ्ेव एएमसी अि्वा उसके तनदेशकों के त्वरुद प्र्वि्गन तनदेशालय (डीओई)/ िाजस्व 
आसतूचना तनदेशालय अि्वा तकसी अनय त्वतध प्र्वि्गन प्रातधकारियों द्ािा प्रािभं की गई तकसी भी काि्ग्वाई के बािे में ऐसी काि्ग्वाई प्रािमभ होने 
के एक महीने के भीिि रिपोट्ग  किें । 

14 तदसंबि िक्ग संगि बनाई गयी अतधसतूचना में तनधा्ग रिि रिपोट््गस/ फॉमस्ग/ त्व्वितणयों जैसे त्वदेशी मुद्ा-शेयिों का अंििण(एफ़सी-टीआिएस) ििा त्वदेशी 
मुद्ा- सकाल अनंतिम त्व्विणी (एफ़सी-जीपीआि) के त्वलंब से फाइल किने के तलए तजममेदाि वयतक्यों के तलए त्वलंब से प्रसिुति शलुक का 
प्रािभं तकया गया । 

22 तदसंबि ऐसे उललंघनों के कंपाउंतडंग के तलए शतक्यों का प्रतयायोजन तकया गया जो त्वतभनन रिपोट््गस/ फॉमस्ग/ त्व्वितणयों को रिपोट्ग  किने में त्वलंब से 
संबंतधि नहीं हैं । 

4 जन्विी 2018 त्वद्यमान ईसीबी के पनुत्व्गत्तपोषण को भाििीय बैंकों की समुद्पािीय शाखाओ/ं सहयोगी संसिाओ ंिक त्वसिारिि तकया गया तजसके अंिग्गि 
उनहें उचच िेतटंग प्राप्त (AAA) कंपतनयों (कॉपपोिेट्स) ििा सा्व्गजतनक सिि के न्वितन ििा महाितन शे्णी के उपक्रमों के ईसीबी का पनुत्व्गत्त 
पोषण किने की अनुमति दी गयी ।

4 जन्विी रिज़्व्ग बैंक द्ािा तनधा्ग रिि तकए गए अनुसाि तकसी देश/ के्षत्रातधकाि, जो तक त्वत्तीय काि्ग्वाई काय्गबल (एफ़एटीएफ़) की तनगिानी के अंिग्गि है 
अि्वा तजसके संबंध में एफ़एटीएफ़ अि्वा तकसी अनय देश/के्षत्रातधकाि ने ्वतध्गि उतचि सा्वधानी बििने की तसफ़ारिश की है, में संयकु् उद्यम/ 
पतूण्गिः स्वातधकृि सहायक कंपनी (जे्वी/डबलयतूओएफ) को लेखापिीक्षा नहीं तकए गए िुलनपत्र के आधाि पि ्वातष्गक काय्गतनष्पादन रिपोट्ग  
(एपीआि) फ़ाइल किने की अनुमति नहीं दी गयी । 

4 जन्विी भािि में त्वदेशी तन्ेवश ििा फेमा में उससे संबंतधि पहलुओ ंपि अनुदेशों को पहली बाि संकतलि किके जािी तकया गया । 

12 जन्विी एडी शे्णी-I के बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव तनया्गिकों से तनया्गि सं्वध्गन के तलए मुक् रूप से तनया्गि योग्य मदों ( ितन ििा आभतूषण, स्वण्ग 
ििा बहुमतूलय धािुओ ंसे बनी ्वसिुओ ंको छोड़कि) के तबना तकसी लागि के मुफि आधाि पि तनया्गि के तलए तनया्गि घोषणा फॉम्ग  (ईडीएफ़) से 
छतूट प्रदान किने के तलए प्राप्त अनुिोधों पि त्वचाि किें ।

24 जन्विी कंपाउंतडंग हेिु अनुिोध किने ्वाले आ्ेवदकों से भि्वाए जाने ्वाले प्र्वि्गन तनदेशालय (डीओई) द्ािा अन्वेषण से संबंतधि घोषणापत्र के प्रारूप 
में परि्वि्गन तकया गया है ।

2 फि्विी आईडीपीएमएस के तसििीकिण के परिणामस्वरूप, तदसंबि 2017 को समाप्त छमाही से एडी शे्णी -1 बैंक द्ािा तबल ऑफ एनट्ी फॉलो-अप 
(बीईएफ) त्व्वितणयों को अलग से प्रसिुि किने की आ्वशयकिा को खतम तकया गया । ििातप, प्रातधकृि वयापारियों को फॉलो-अप हेिु ई-मेल / 
एसएमएस जैसे इलेकट्ॉतनक माधयमों द्ािा िेजी से संचाि की सतु्वधा उपलबध किाने के उदे्शय से इलेकट्ॉतनक संचाि माधयमों को शातमल किने 
हेिु अनुदेशों को वयापक बनाया गया है । प्रातधकृि वयापारियों से अपेक्षति होगा तक ्ेव कम से कम एक बाि पंजीकृि पत्र के माधयम से फॉलो-अप 
किें । 

13 माच्ग गैि-पतूंजीगि ्वसिुओ ं(सोने, पैलेतडयम, पलैतटनम, िोतडयम, चांदी, आतद को छोड़कि) के आयाि के मामले में प्रातधकृि वयापािी शे्णी-1 बैंकों 
द्ािा तकसी त्वदेशी आपतूति्गकिा्ग , बैंक या त्वत्तीय संसिान के पक्ष में एक ्वष्ग िक की अतधकिम अ्वतध के तलए 20 तमतलयन अमिीकी डॉलि 
प्रति आयाि लेनदेन िक ्वचन-पत्र (एलओयतू) / चकुौिी आश्ासन-पत्र (एलओसी) जािी किने की प्रिा को अनुमति दी गई िी । पतूंजीगि ्वसिुओ ं
के आयाि के मामले में प्रातधकृि वयापारियों द्ािा अतधकिम िीन ्वषतों की अ्वतध हेिु गािटंी/ ्वचन-पत्र (एलओयतू) / चकुौिी आश्ासन-पत्र 
(एलओसी) जािी तकए जा सकिे हैं । 
भािि में आयाि पि वयापाि ऋणों हेिु जािी तकए जाने ्वाले ्वचन-पत्र (एलओयतू) / चकुौिी आश्ासन-पत्र (एलओसी) जािी किने की प्रिा को 
ितकाल प्रभा्व से समाप्त तकया गया है । रिपोतटिंग प्रारूप को भी िदनुसाि संशोतधि तकया गया है ।

16 माच्ग त्वलंब से प्रसिुति हेिु त्वलंब शलुक (एलएसएफ) हेिु ₹100 की फलोि तलतमट (नयतूनिम लागतू िातश) की शरुुआि की गयी ।

20 माच्ग त्वदेशी मुद्ा प्रबंध (सीमापािीय त्वलयन) त्वतनयमा्वली, 2018 पि फेमा अतधसतूचना सं. फेमा 389/2017-आिबी जािी की गयी ।

26 माच्ग अतधसतूचना सं. फेमा 21(आि), जो त्वदेशी मुद्ा प्रबंध (भािि में अचल संपतत्त का अतधग्हण औि अंििण) त्वतनयमा्वली,2018 से संबंतधि है, 
को सिकािी िाजपत्र में प्रकातशि तकया गया ।

6 अपै्रल (i) तदनांक 26 माच्ग  2018 को फेमा 20(आि) में संशोधन के प्रकाशन के परिणामस्वरूप,
(ii) स्वचातलि माग्ग  के िहि रियल एसटेट ब्ोतकंग से्वाओ ंमें 100 प्रतिशि त्वदेशी तन्ेवश की अनुमति दी गयी । 
(iii) रिज़्व्ग बैंक के साि एनबीएफसी के रूप में पंजीकृि तन्ेवश कंपतनयों में 100 प्रतिशि िक त्वदेशी तन्ेवश स्वचातलि माग्ग  के िहि तकया 

जाएगा । 
(iv) भाििीय कंपतनयों को भािि के बाहि तन्वासी वयतक्यों को स्वचातलि माग्ग  के िहि अि्वा यतद भाििीय तन्ेवतशिी कंपनी सिकािी 

अनुमोदन माग्ग  के अंिग्गि के्षत्र में शातमल है, िो उसे सिकाि के पतू्वा्गनुमोदन से पतूंजीगि तलखिें जािी किने की अनुमति है ।
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12 अपै्रल 2018 प्र्वासी भाििीय नागरिक (ओसीआई) की परिभाषा को भािि के बाहि तन्वासी वयतक् के रूप में संशोतधि तकया गया है, जो नागरिकिा 
अतधतनयम, 1955 की धािा 7 (ए) के िहि प्र्वासी भाििीय नागरिकिा काड्ग-धािक के रूप में पंजीकृि है । अतन्वासी भाििीय (एनआिआई) / 
प्र्वासी भाििीय नागरिक (ओसीआई) के तलए भािि में अचल संपतत्त के अतधग्हण ए्वं अंििण संबंधी शितें तनधा्ग रिि की गयी । 

12 अपै्रल उदािीकृि त्वपे्रषण योजना के िहि वयतक्यों द्ािा तकए गए लेनदेनों की प्रातधकृि वयापािी बैंकों (एडी बैंकों) द्ािा दैतनक आधाि पि रिपोतटिंग 
संबंधी नयी प्रणाली शरुू की गयी । 

27 अपै्रल ईसीबी पि तदशा-तनददेशों को अतधक िक्ग संगि औि उदाि बनाया गया, तजसमें अनय के साि-साि ईसीबी की समग् लागि की एकसमान 
अतधकिम सीमा का तनधा्गिण, प्रतयक्ष त्वदेशी इतक्वटी धािक से स्वचातलि माग्ग  के िहि जटुाई गई ईसीबी हेिु ईसीबी देयिा से इतक्वटी अनुपाि 
में ्वतृद की गयी है । 

3 मई सतूचीबद भाििीय कंपतनयों द्ािा त्वतभनन त्वदेशी तन्ेवश सीमाओ ंके अनुपालन को सतुनतचिि किने के तलए सेबी के पिामश्ग से त्वदेशी तन्ेवश 
सीमाओ ंकी तनगिानी के तलए एक नई प्रणाली सिातपि की गयी है ।

3 मई िाजस्व आसतूचना तनदेशालय के साि सतूचनाए ँसाझा किने संबंधी एक प्रणाली शरुू की गयी, तजसमें सभी प्रातधकृि वयापािी (एडी) शे्णी-I बैंकों 
को सीमा शलुक अतधतनयम, 1962 की धािा 108-ए औि 108-बी में तनतहि प्रा्वधानों औि उसके िहि अतधसतूतचि तनयमों का ितकाल प्रभा्व 
से अनुपालन सतुनतचिि किने को कहा गया है । 

10 मई ऐसे के्षत्र जहां 100 प्रतिशि एफ़डीआई की अनुमति नहीं है, ्वहा ँत्वदेशी संसिाओ ंद्ािा शाखा काया्गलय / संपक्ग  काया्गलय / प्रोजेकट काया्गलय 
अि्वा भािि में वय्वसाय के तकसी अनय सिान की सिापना के संबंध में आिबीआई की पतू्वा्गनुमति की आ्वशयकिा से संबंतधि प्रा्वधानों को 
हटा तदया गया । 

7 जतून दो अतिरिक् फॉमदेट, हेतजंग की रिपोतटिंग संबंधी जानकािी ए्वं त्वदेशी त्वतनमय अज्गनों के तलए पाट्ग  ई.1 ििा ईसीबी 2 के फॉमदेट को सिल किने 
के तलए वयय की रिपोतटिंग के तलए पाट्ग  ई.2 शरुू तकये गये । 

7 जतून भािि में त्वदेशी तन्ेवश के तलए त्वतभनन प्रकाि की मौजतूदा रिपोतटिंग संिचनाओ ंको एकीकृि किने के उदे्शय से ऑनलाइन प्रसिुि तकया जाने 
्वाला एकल मासटि फॉम्ग  (एसएमएफ़) शरुू तकया गया । 

19 जतून उदािीकृि त्वपे्रषण योजना (एलआिएस) के िहि सभी त्वपे्रषणों के तलए सिायी खािा संखया (पैन) प्रसिुि किना अतन्वाय्ग तकया गया । 
इसके अला्वा, तनकट रिशिेदािों के तन्व्गहन के तलए त्वपे्रषणों के तलए ‘रिशिेदाि’ की परिभाषा को कंपनी अतधतनयम, 1956 की बजाय कंपनी 
अतधतनयम, 2013 के अनुरूप तकया गया । 

बैंतकंग तितनयमन तिभाग

6 जलुाई 2017 इलेकट्ॉतनक बैंतकंग के वयापक उपयोग औि तशकायिों में हो िही बढ़ोििी के परिपे्रक्य में, अनतधकृि / धोखाधड़ी ्वाले इलेकट्ॉतनक लेनदेनों के 
मामलों में ग्ाहक के दातयत्वों को सीतमि किने के हेिु एक संशोतधि फे्म्वक्ग  जािी तकया गया ।

2 अगसि के्रतडट सतूचना कंपतनयों द्ािा के्रतडट संसिाओ ंको प्रसिुि उधािकिा्ग  संबंधी के्रतडट सतूचना रिपोट्ग  में उधािकिा्ग  संबंधी सभी मॉड्यतूल, जैसे : 
उपभोक्ा, ्वातणतजयक औि एमएफ़आई में उपलबध के्रतडट सतूचनाए ँशातमल किना आ्वशयक है ।

2 अगसि भािि में तनगतमि बैंकों को अपनी आितक्षि अपेक्षाओ ंके अतिरिक् त्वदेशी कें द्ीय बैंकों के पास िखे गए रिज़्व्ग को सिि 1 एचकयतूएलए के रूप में 
मानयिा देने की अनुमति िी, जहां एक त्वदेशी संप्रभ ुको अंिििाष्ट्ीय िेतटंग एजेंसी द्ािा शतूनय प्रतिशि जोतखम भाि तदया गया िा । ऐसे मामलों 
में जहां तकसी अंिििाष्ट्ीय िेतटंग एजेंसी द्ािा तकसी त्वदेशी संप्रभ ुको गैि शतूनय प्रतिशि जोतखम भाि तदया गया हो, तकंिु बासेल-II संिचना के 
अंिग्गि िाष्ट्ीय त्व्ेवक से शतूनय प्रतिशि जोतखम भाि तदया गया हो, उन मामलों में त्वदेशी कें द्ीय बैंक में धारिि इस प्रकाि की अतिरिक् आितक्षि 
तनतधयों को सिि 1 एचकयतूएलए के रूप में उस सीमा िक अनुमति दी जाएगी, तजस सीमा िक बैंक के दबा्वग्सि तन्वल नकद बतहप्र्ग्वाह को उस 
त्वतशष्ट किेंसी में क्वि तकया गया हो ।

2 अगसि 2017 बैंक दि को 25 बीपीएस से घटाकि ितकाल प्रभा्व से 6.25 प्रतिशि तकया गया ।

25 तसिंबि यह तनण्गय तलया गया तक ्ैवकतलपक तन्ेवश तनतधयों बैंकों के तन्ेवश से संबंतधि त्वतनयमों में संशोधन तकया जाए ििा त्वत्तीय से्वाए ँकंपतनयों 
में तन्ेवश के तलए त्व्ेवकपतूण्ग  अपेक्षाओ ंको बासेल-III के अनुरूप बनाया जाए । बैंकों को वया्वसातयक समाशोधन एजेंट के रूप में काय्ग  किने की 
अनुमति दी गयी ििा बैंकों के अनुषंतगयों को कमोतडटी डेरि्ेवतट्व खंड में दलाली से्वाओ ंका प्रसिा्व देने की अनुमति दी गयी । 

2 न्वंबि बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव अपने ₹0.50 तबतलयन ििा उससे अतधक के कुल एकसपोजि ्वाले मौजतूदा बडे़ कॉपपोिेट उधािकिा्गओ ं(उनकी 
मतूल ििा अनुषंगी/ सहयोगी संसिों सतहि) को तनधा्ग रिि अनुसतूची के अनुसाि त्वतधक संसिा पहचानकिा्ग  (एलईआई) प्राप्त किने के तलए सतूतचि 
किें । जो उधािकिा्ग  तनधा्ग रिि अनुसतूची के अनुसाि एलईआई प्राप्त नहीं कििे हैं उनहें ऋण सतु्वधाओ ंका न्वीकिण/ ्वध्गन नहीं तदया जाएगा । 

9 न्वंबि बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव ्वरिष्ठ नागरिकों ििा तदवयांग वयतक्यों की आ्वशयकिाओ ंको पतूिा किने के तलए उतचि प्रणाली सिातपि किें । 

4 जन्विी 2018 रिज़्व्ग बैंक को त्वतभनन त्व्वितणयों में रिपोट्ग  तकए जाने्वाले 83 डेटा ित्वों की परिभाषाओ ंको ससुंगि बनाया गया । 
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7 फि्विी 2018 जीएसटी में अंििण के संबंध में बैंकों ििा एनबीएफ़सी को जीएसटी पंजीकृि एमएसएमई उधािकिा्गओ ंके प्रति उनके एकसपोजि को मानक 
आतसि के रूप में ्वगगीकृि किना जािी िखने की अनुमति दी गई यतद उधािकिा्ग  से तदनांक 1 तसिंबि 2017 की तसिति के अनुसाि अतिदेय 
िातश औि 1 तसिंबि 2017 औि 31 जन्विी 2018 के बीच उधािकिा्ग  से बकाया भगुिान की चकुौिी उनकी संबंतधि मतूल बकाया तिति से 
180 तदनों के भीिि की जाएगी ।

12 फि्विी तद्वाला ििा शोधन अक्षमिा कोड, 2016 के अतधतनयमन के परिपे्रक्य में दबा्वग्सि आतसियों के समाधान हेिु सीडीआि जैसी तपछली 
योजनाओ/ं तदशातनददेशों को ससुंगि ए्वं सिलीकृि ढांचे द्ािा प्रतिसिातपि तकया गया । 

2 अपै्रल बैंकों को 31 तदसंबि 2017 ििा 31 माच्ग  2018 को समाप्त तिमातहयों के तलए तन्ेवशों पि एमटीएम हातन के तलए प्रा्वधान को तजस तिमाही में 
हातन हुई है उस तिमाही से आिभं कििे हुए चाि तिमातहयों में समान रूप से सपे्रड किने की अनुमति दी गई । उनको सतूतचि तकया गया तक ्ेव 
नयतूनिम 2 प्रतिशि के तन्ेवश अतसिििा रिज़्व्ग (आईएफ़आि) का सजृन किें औि उसे तनििंि आधाि पि बनाए ँिखें औि इसे अतधमानिः ्वष्ग 
2018-19 से िीन ्वष्ग की अ्वतध के भीिि प्राप्त तकया जाए । 

5 अपै्रल आिआिबी को छोड़ कि, अनुसतूतचि ्वातणजय बैंकों से अपेतक्षि िा तक ्ेव 01 अपै्रल 2018 से इंड एएस लागतू किें । ििातप, बैंकों की िैयािी के 
सिि को देखिे हुए ििा आ्वशयक ्ैवधातनक संशोधनों के लंतबि िहिे हुए यह तनण्गय तलया गया तक इंड एएस के तक्रयान्वयन को एक ्वष्ग के तलए 
सितगि तकया जाए । 

6 अपै्रल ग्ाहकों द्ािा खिीदी गई एकल तबलकुल सादा (पलेन ्वनीला) त्व देशी मुद्ा त्वकलपों (तबना अटैच सट्कचस्ग के) को उपयोगकिा्गओ ंकी उपयकु्िा 
औि औतच तय मानक से छतूट दी जाएगी औि इसकी त्वतनयामकीय अपेक्षाए ंत्व देशी मुद्ा ्वायदा संत्व दाओ ंके समान होंगी ।

6 अपै्रल ्वचु्गअल किेंसी में सौदों के जोतखमों को धयान में िखिे हुए भाििीय रिज़्व्ग बैंक द्ािा त्वतनयतमि संसिाओ ंको ऐसी किेंसी लेनदेन में भाग लेने 
या उनके तनपटान अि्वा सतु्वधा प्रदान किने के तलए से्वाए ंप्रदान किने पि प्रतिबंध लगाए गए हैं । 

20 अपै्रल धनशोधन तन्वािण (पीएमएल) तनयमा्वली में सिकाि द्ािा 1 जतून 2017 की िाजपत्र अतधसतूचना के माधयम से औि इसके बाद तकए गए परि्वि्गनों 
के अनुसाि के्वाईसी तनददेशों को संशोतधि तकया गया । 

17 मई आईएफ़एससी बैंतकंग यतूतनट (आईबीयतू) द्ािा परिचालन शरुू किने हेिु मतूल बैंक द्ािा अपनी आईबीयतू को नयतूनिम पतूंजी के रूप में 20 तमतलयन 
यतूएस डालि अि्वा इसकी समिुलय िातश उपलबध किाना औि तनििंि आधाि पि बनाए िखना अपेतक्षि है । आईबीयतू के एकसपोजिों के तलए 
सतहि, नयतूनिम तनधा्ग रिि त्वतनयामक पतूंजी को मतूल बैंक सिि पि तनििंि आधाि पि बनाए िखना आ्वशयक होगा; त्वदेशी बैंकों के तलए, आईबीयतू 
मतूल बैंक से इस आशय का एक प्रमाणपत्र प्राप्त किेगा ििा उसे अध्ग्वातष्गक आधाि पि भाििीय रिज़्व्ग बैंक को प्रसिुि किेगा । 

17 मई लंबी अ्वतध के परिपे्रक्य में तनधीयन जोतखम में कम किने के तलए तन्वल तसिि तनधीयन अनुपाि (एनएसएफ़आि) पि अंतिम तदशातनददेश जािी 
तकए गए ।

6 जतून बैंक दि में ितकाल प्रभा्व से संशोधन किके उसे प्रतिशि 6.25 से 6.50 प्रतिशि तकया गया । 

6 जतून बैंकों औि एनबीएफ़सी को सभी एमएसएमई (जीएसटी के िहि पंजीकृि न तकए गए सतहि) के प्रति उनके एकसपोजि को, देय तिति के 180 
तदन बाद के मापदंड के अनुसाि, "मानक आतसि" के रूप में ्वगगीकृि किने की अनुमति दी गई । जीएसटी-पंजीकृि एमएसएमई द्ािा 1 जन्विी 
2019 से देय बकाया िातश के संबंध में 90 तदन एनपीए मानदंड को, चिणबद ििीके से संिेतखि तकया जाएगा ।

7 जतून स्वण्ग मुद्ीकिण योजना के अंिग्गि जमािातशयां खंतडि अ्वतध के तलए िखी जा सकिी हैं । मधयम औि दीघा्ग्वतध सिकािी जमा (एमएलटीजीडी) 
योजना के अंिग्गि देय बयाज का भगुिान ्वातष्गक रूप से तकया जाएगा । नातमि बैंकों को एमएलटीजीडी योजना के अंिग्गि जटुाए गए स्वण्ग के 
तलए भाििीय रुपये में समरूप िातश पि क्रमश: 1% औि 1.5% की एक समान दि पि हैंडतलंग प्रभाि औि कमीशन का भगुिान तकया जाएगा । 
एमएलटीजीडी योजना के अंिग्गि तकसी भी प्रकाि का अ्वतधपतू्व्ग  मोचन के्वल भाििीय रुपये में होगा ।

7 जतून जमाकिा्ग  तशक्षा औि जागरूकिा (डीईए) तनतध में अंिरिि अदा्वी जमािातशयों पि बैंकों द्ािा जमाकिा्गओ/ंदा्ेवदािों को अदा तकए जाने ्वाले 
बयाज की दि पतू्व्ग  की 4.00 प्रतिशि के बजाय 01 जलुाई 2018 से प्रति ्वष्ग 3.5% साधािण बयाज होगी ।

14 जतून बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव 18 मई 2017 को जािी ‘शाखा प्रतधकिण नीति को िक्ग संगि बनाना – तदशातनददेशों में संशोधन’ पि बैंक द्ािा 
जािी परिपत्र के अनुबंध III के संबंध में 11 जतून 2018 से सिकाि द्ािा यिासंशोतधि ्वाम पंिी उग््वाद प्रभात्वि तजलों की सतूची का अनुपालन 
किें । 

15 जतून सिकािी प्रतिभतूतियों पि बढ़िे हुए प्रतिलाभों ििा अनेक बैंकों के तलए तन्ेवश उिाि-चढ़ा्व आितक्षि तनतध (आईएफआि) तनमा्गण के तलए समय 
की अपया्गप्तिा को देखिे हुए बैंकों को एएफएस ििा एचएफटी संत्वभागों में एमटीएम हातनयों के तलए 30 जतून 2018 को समाप्त तिमाही के तलए 
प्रा्वधानीकिण को सपे्रड किने की अनुमति दी गयी है, बशिदे तक ्ेव अपने लेखे पि तटपपतणयां/ तिमाही परिणामों में समुतचि प्रकटीकिण किें । 

15 जतून बैंकों को अपने एलसीआि की गणना के तलए अतन्वाय्ग एसएलआि अपेक्षाओ ंके भीिि एफएएलएलसीआि के अंिग्गि उनके द्ािा धारिि सिकािी 
प्रतिभतूतियों को उनके एनडीटीएल के औि दो प्रतिशि िक सिि 1 एचकयतूएलए के रूप में मानयिा देने की अनुमति दी गयी ।
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सहकारी बैंक तितनयमन तिभाग

13 जलुाई 2017 सहकािी बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव खािे में की जाने ्वाली प्रत्वतष्टयों में प्रासंतगक त्व्विण दें ििा बैंक पासबकु में प्रािभं में ही "जमािातश 
बीमा क्वि" के बािे में सतूचना दें, तजसमें क्विेज की सीमा भी शातमल होगी ।

16 अगसि शहिी सहकािी बैंको में कोि बैंतकंग समाधान के तलए कामकाजी औि िकनीकी अपेक्षाओ ंको जािी तकया गया । 

14 तदसंबि अनतधकृि इलेकट्ॉतनक बैंतकंग लेनदेन में सहकािी बैंकों के ग्ाहकों की देयिा को सीतमि किने संबंधी तदशातनददेश जािी तकये गये । 

10 मई 2018 शहिी सहकािी बैंकों के तलए प्राितमकिा प्रापि के्षत्र को उधाि देने से संबंतधि तदशातनददेशों को मोटे िौि पि अनुसतूतचि ्वातणतजयक बैंकों के 
तदशातनददेशों के अनुरूप बनाया गया । 

गैर बैंतकंग तितनयमन तिभाग

6 जलुाई 2017 ₹5 तबतलयन औि उससे अतधक आतसि आकाि ्वाले एनबीएफसी को, पीएफआिडीए के साि पंजीकिण के पचिाि एनपीएस के तलए पोइंट ऑफ 
पे्रजेंस (पीओपी) से्वा प्रदान किने की अनुमति दी गई ।

14 अगसि सिफेसी अतधतनयम, 2002 के अंिग्गि त्वत्तीय संसिाओ ंके रूप में अतधसतूतचि एनबीएफ़सी को सतूतचि तकया गया तक ्ेव तदलली उचच नयायालय 
में एक नातमि ्वकील को तनयकु् किें । 

14 अगसि एनबीएफसी को अपने सा्वतध जमा पोट्गफोतलयो की िेतटंग के तलए इंफोमेरिकस ्ैवलयएुशन एडं िेतटंग प्राइ्ेवट तलतमटेड (आई्वीआिपीएल) की 
िेतटंग का प्रयोग किने की अनुमति दी गयी । 

4 अक्तू बि एनबीएफ़सी-पीयि टु तपयि लेंतडंग पलैटफ़ाम्ग  के रूप में पी2पी लेंतडंग पलैटफ़ाम्ग  पि त्वतनयम जािी तकए गए । 

9 न्वंबि एनबीएफसी द्ािा त्वत्तीय से्वाए ंआउटसोस्ग किने में जोतखम औि आचाि संतहिा प्रबंधन पि तदशातनददेश जािी तकए गए । 

23 न्वंबि तनधा्ग रिि शितों को पतूिा किने्वाली एआिसी को उधािकिा्ग  कंपनी में 26 प्रतिशि की शेयि धारििा की सीमा से छतूट दी गई है । 

4 जन्विी 2018 एआिसी को सतूतचि तकया गया तक ्ेव इंफोिमेशन यतूतटतलटी को त्वत्तीय सतूचना प्रसिुि किने के संबंध में तद्वाला ििा शोधन अक्षमिा कोड 
(आईबीसी), 2016 ििा भाििीय तद्वाला औि शोधन अक्षमिा बोड्ग  (इंफोिमेशन यतूतटतलटी), त्वतनयमा्वली 2017 के संबंतधि प्रा्वधानों का 
पालन किें । 

23 फि्विी लोकपाल योजना के अंिग्गि आने्वाली एनबीएफ़सी को सतूतचि तकया गया तक ्ेव एक प्रधान नोडल अतधकािी(पीएनओ)/ नोडल अतधकािी 
(एनओ) की तनयतुक् किें ििा अपने सभी काया्गलयों ििा शाखाओ ंमें लोकपाल योजना की प्रमुख त्वशेषिाओ ंको प्रदतश्गि किें । 

31 मई सिकािी एनबीएफसी को कतिपय त्वतनयामक औि सांत्वतधक प्र्वधानों से दी गई छतूटों को ्वातपस तलया गया ििा उनसे त्व्ेवकपतूण्ग  त्वतनयमों का 
चिणबद रूप से पालन किने की अपेक्षा की गयी । 

7 जतून प्रणालीगि रूप से महत्वपतूण्ग  कोि तन्ेवश कंपतनयों (सीआईसी - एनडी - एसआई) को के्वल प्रायोजकों के रूप में इनफ्ासट्कचि तन्ेवश ट्सट 
(उतन्वट) यतूतनट धािण किने की अनुमति दी गई, बशिदे तक ऐसे एकसपोजि प्रयोजकों के तलए सेबी त्वतनयमों के अंिग्गि यिातनधा्ग रिि नयतूनिम 
धारिि औि अ्वतध सीमाओ ंके अतधक नहीं हों । 

बैंतकंग पय्यिेक्षण तिभाग

13 जलुाई 2017 गैि-काय्गकािी अधयक्ष ्वाले बैंकों के तलये, उनहें तनदेशक मंडल की लेखापिीक्षा सतमति में भी नातमि तकए जाने पि कोई प्रतिबंध नहीं होग । 

27 जलुाई सांत्वतधक कें द्ीय लेखापिीक्षकों के तलये त्विाम औि आ्वि्गन सतुनतचिि किने के तलये, तकसी त्वतशष्ट तनजी/त्वदेशी बैंक में अपने चाि साल के 
काय्गकाल को पतूिा किने के बाद कोई लेखापिीक्षा फम्ग छह साल की अ्वतध के तलए तलये तनयतुक् के तलए पात्र नहीं होगी ।

21 जतून 2018 बैंकों औि वहाइट लेबल एटीएम परिचालकों के सतूतचि तकया गया तक ्ेव त्वंडोज़ एकसपी ििा/ अि्वा अनय अनसपोटदेड ऑपिेतटंग तससटम पि 
चल िहे एटीएम के बािे में तचंिा को दतूि किने हेिु ितकाल काि्ग्वाई किें । 

29 जतून 2018 सांत्वतधक लेखा पिीक्षकों (एसए) की लेखापिीक्षा की गणु्वत्ता में सधुाि लाने ििा उनकी ज्वाबदेही की जांच किने के तलए प्र्वि्गन काि्ग्वाई 
पे्रम्वक्ग  बनाया गया । 

गैर-बैंतकंग पय्यिेक्षण तिभाग

15 माच्ग  2018 सिकाि के स्वातमत्व ्वाली एनबीएफ़सी को आ्वतधक त्व्विणी प्रसिुि किने का तनदेश तदया गया । 

उपभोक्ा तशक्षण और संरक्षण तिभाग

23 फि्विी 2018 एनबीएफसी की से्वाओ ंमें कमी से संबंतधि तनःशलुक औि शीघ्र तशकायि तन्वािण वय्वसिा प्रदान किने के तलये गैि-बैंतकंग त्वत्तीय कंपतनयों के 
तलए लोकपाल योजना, 2018 शरुू की गयी ।
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घोषणा की  
तिति

नीतिगि पहल

आंिररक ऋण प्रबंध तिभाग

4 अक्तू बि 2017 यह तनण्गय तलया गया तक एसडीएल की नीलामी साप्तातहक (पतू्व्ग  में पातक्षक) की जाए ििा नीलामी के निीजे उसी तदन 3.00 बजे िक घोतषि 
तकए जाए । 

23 न्वंबि सिकािी प्रतिभतूति औि खजाना-तबल प्राितमक नीलामी में खुदिा तन्ेवशकों की भागीदािी को प्रोतसातहि किने के तलए तनतद्गष्ट शेयि बाज़ािों को 
प्राितमक नीलामी के गैि-प्रतिसपधगी के्षत्र में तन्ेवशक बोली लगाने के तलए समतूहक/सतु्वधाकिा्ग  के रूप में काय्ग  किने की अनुमति दी गयी ।

3 मई 2018 तन्ेवशकों की त्वत्वध आ्वशयकिाओ ंको पतूिा किने औि प्रतिभतूतियों के पंजीकृि बयाज औि मतूलधन की अलग-अलग टे्तडंग (तसट्पस) को बाजाि 
की अपेक्षाओ ंके अतधक अनुरूप किने के दृतष्टकोण से, तसट्तपंग/पनुग्गठन के तलए पात्र प्रतिभतूतियों के साि-साि प्राितमक वयापारियों (पीडीए) 
द्ािा तसट्तपंग/पनुग्गठन के तलए सभी अनुिोधों को प्रातधकृि किने की अपेक्षाओ ंपि प्रतिबंधों को हटाने का तनण्गय तलया गया ।

6 जतून एकल प्राितमक डीलिों (एसपीडी) को अपने एफपीआई ग्ाहकों को वयापक से्वाए ंमुहैया किाने के तलए एसपीडी को सीतमि त्वदेशी मुद्ा लाइसेंस 
प्रदान किने का तनण्गय तलया गया । 

6 जतून िाजय सिकािों द्ािा समेतकि ऋण-शोधन तनतध (सीएसएफ़) औि गािटंी उनमोचन तनतध (जीआिएफ़) में पया्गप्त तनतध बनाये िखने को प्रोतसातहि 
किने के तलए त्वशेष आहिण सतु्वधा पि बयाज की दि को नीतिगि रिपो दि से 100 आधाि अंक से 200 आधाि अंक िक कम किने का तनण्गय 
तलया गया । 

मुरिा प्रबंध तिभाग

9 फि्विी 2018 त्वलंब से रिपोतटिंग पि रिज़्व्ग बैंक ने सतूतचि तकया तक उन मामलों के तलये जहां किेंसी चेसट ने "तन्वल जमा" का रिपोट्ग  तकया िा, मौजतूदा दि पि 
दंड बयाज नहीं तलया जाए । हालांतक, "आहिण" के रूप में तदखाए गए आिबीआई को गंदे नोटों का त्वपे्रषण/ त्वपिन की गलि रिपोतटिंग के मामले 
में किेंसी चेसट पि ₹50,000 का एकसमान जमुा्गना लगाया जाना है ।

15 फि्विी बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव अपनी सभी शाखाओ ंको या िो त्वतनमय या जमा किने के तलए उनके काउंटिों पि तदये गये सभी मतूलय्वग्ग के 
तसककों को स्वीकाि किने के तलये तनददेतशि किें, तजसका उललंघन होने पि आिबीआई द्ािा दंडातमक काि्ग्वाई की जा सकिी है ।

1 माच्ग नकद िीसाइतकतलंग औि के्वल कम मतूलय्वग्ग के नोट त्वििण किने ्वाले एटीएम की सिापना हेिु बैंकों को तदये जाने ्वाले प्रोतसाहन को ्वापस 
तलया गया ।

6 अपै्रल नकदी प्रबंधन प्रचालन-िंत्र (लॉतजतसटकस) के तलए बैंकों द्ािा से्वा प्रदािाओ/ंउप-संत्वदाकािों को शातमल किने के तलए कुछ नयतूनिम मानक 
तनधा्ग रिि तकए गये िे । बैंकों को सतूतचि तकया गया तक ्ेव अपने आउटसोतसिंग वय्वसिा की समीक्षा किें, उनहें 90 तदनों के भीिि अनुदेशों के 
अनुरूप लाए ंऔि कािोबाि तनििंििा योजना बनाए ं।

12 अपै्रल जोतखमों को कम किने के तलए बैंकों को तनदेश तदया गया तक ्ेव नकदी भिने के तलए अपने एटीएम में लॉक किने योग्य कैसेटों को इसिेमाल किें 
औि चिणबद ििीके से इसे काया्ग तन्वि किें तजसमें हि साल कम से कम एक तिहाई एटीएम शातमल हों, िातक सभी एटीएम में 31 माच्ग , 2021 
िक कैसेट स्ैवप तकया जा सके ।

भुगिान और तनपटान प्रणाली तिभाग

11 अक्तू बि 2017 न्वाचाि ए्वं प्रतिसपधा्ग  को बढ़ा्वा देने औि संिक्षा, सिुक्षा ्व उपभोक्ा संिक्षण को सतुनतचिि किने के तलए पतू्व्गदत्त भगुिान तलखिों (पीपीआई) 
से संबंतधि संशोतधि मासटि तनदेश जािी तकया गया ।

6 तदसंबि डेतबट काड्ग  लेनदेन के तलए वयापािी छतूट दि को िक्ग संगि बनाया गया । 

6 अपै्रल 2018 भािि में भगुिान पारितसितिकी िंत्र में भाग लेने ्वाले सभी भगुिान प्रणाली प्रदािाओ ंऔि अनय संसिाओ ंको यह सतुनतचिि किने का तनदेश 
तदया गया तक उनके द्ािा संचातलि भगुिान प्रणाली से संबंतधि संपतूण्ग  डेटा को के्वल भािि में ही तससटम में संग्हीि तकया जाए ।
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मद औसत 
2003-04 

स े
2007-08

(5 िरथि)

औसत 
2009-10 

स े
2013-14

(5 िरथि )

2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6

I. िासतशिक अ थ्िवयिस्ा      
I.1  बाजार मूल्य में वास्तववक जीडीपी (%पररव्त्तन)* 8.8 7.4 8.2 7.1 6.7
I.2  बेविक मूल्य में वास्तववक जीवीए (%पररव्त्तन)* 8.7 7.1 8.1 7.1 6.5
I.3  खाद्ानन उतपादन (वमवि्यन टन) 213.6 248.8 251.6 275.1 279.5
I.4  ए) खाद् सटाक (मार्त अ्ंत में वमवि्यन टन) 18.6 50.0 43.6 38.0 43.3
 बी) खरीद 39.4 61.3 65.3 60.2 68.2
 िी) उठाव 41.5 56.9 63.7 67.4 59.2
I.5  औद्योविक उतपादन िूरकांक (%पररव्त्तन)** 10.4 3.5 3.3 4.6 4.3
I.6  आठ मूि उद्योिों का िूरकांक (%पररव्त्तन)** 5.9 5.6 3.0 4.8 4.3
I.7  िकि घरिूे बर्त दर (व्त्तमान मूल्य़ में जीएनडीआई का%)*** 32.5 32.8 30.7 29.6 …
I.8  िकि घरिूे वनवेश दर (व्त्तमान मूल्य में जीडीपी का %)*** 33.6 36.9 32.3 30.6 …

II. मलूय      
II.1  उपभयोक्ा मूल्य िूरकांक (िीपीआई) ि्ंयकु् (औि्त % पररव्त्तन) … … 4.9 4.5 3.6
II.2  िीपीआई- औद्योविक श्रवमक (औि्त % पररव्त्तन) 5.0 10.3 5.6 4.1 3.1
II.3  थयोक मूल्य िूरकांक (औि्त % पररव्त्तन)# 5.5 7.1 -3.7 1.7 2.9

III. मदु्ा औि ऋण      
III.1 आरवषि्त मदु्ा (%पररव्त्तन) 20.4 12.1 13.1 -12.9 27.3
III.2 व्यापक मदु्ा (एम3) (%पररव्त्तन) 18.6 14.7 10.1 6.9 9.2

III.3 ए) अनिूुवर्त वाविव््यक बैंक की िमग्र जमा रावश (%पररव्त्तन) 20.2 15.0 9.3 11.3 6.2

 बी) अनिूुवर्त वाविव््यक बैंक का बैंक ऋि (%पररव्त्तन) 26.7 16.7 10.9 4.5 10.0

IV. शित्ीय बाजाि
IV.1 ब्याज दर (%)

ए) मांि/िूरना पर द्ेय मदु्ा दर 5.6 7.2 7.0 6.2 5.9
बी)  10 वर्षी्य िरकारी प्रव्तभूव्त्यों पर प्रव्तफि 7.0 8.0 7.8 7.0 7.0
ि)  91-वदविी्य खजाना -वबिों पर प्रव्तफि … … 7.4 6.4 6.2
डी)  कें द् िरकार के उधार पर भारर्त औि्त िाि्त … … 7.9 7.2 7.0
ई)  वाविव््यक पत्र 7.7 8.4 8.1 7.4 7.1
एफ)  जमारावश प्रमािपत्र # # 8.9 8.2 7.8 6.9 6.7

IV.2 रिवनवध (₹वबवि्यन)
ए)  बका्या रिवनवध िमा्ययोजन िवुवधा (एिएएफ)~ … … -2,995.2 3,140.7 -574.8
बी)  बका्या बाजार वसथरीकरि ्ययोजना (एमएिएि)~~ … … 0.0 0.0 0.0
िी)   मािँ मदु्ा बाजार का औि्त दवैनक कारयोबार 184.9 255.3 269.5 305.8 282.1
डी)  िरकारी प्रव्तभूव्त बाजार का औि्त दवैनक कारयोबार### 77.1 241.4 474.9 829.9 537.7 
ई)  पररव्तषी ररपयो दर$ … … 2,635.7 129.9 2,622.1
एफ़)  पररव्तषी ररवि्त ररपयो दर$ … … … 2,032.0 153.1
जी)  मावज्तनि सथा्यी िवुवधा$ … … 600.5 19.3 525.9

V. सिकािी शित्
V.1 कें द् िरकार के ववत्त (जीडीपी का %) &

ए) राजसव प्रावति्याँ 9.8 9.1 8.7 9.0 8.6
बी) पूजंी िाि्त 1.2 1.5 1.6 1.6 1.5
िी) कुि व्य्य 14.4 14.8 13.0 12.9 12.8
डी) िकि राजकयोर्ी्य घाटा 3.6 5.3 3.9 3.5 3.5

V.2 रा््य िरकार के ववत्त &&      
ए) राजसव घाटा (जीडीपी का %) 0.4 0.0 0.0 0.3 0.4
बी) िकि राजकयोर्ी्य घाटा (जीडीपी का %) 2.7 2.2 3.1 3.5 3.1
िी) प्राथवमक घाटा (जीडीपी का %) 0.3 0.6 1.5 1.9 1.3
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परिशिष्ट सािणी 1: समशष्ट आश थ्िक औि शित्ीय सकेंतक (समाप्त)
मद औसत 

2003-04 स े
2007-08

(5 िरथि)

औसत 
2009-10 स े

2013-14 
(5 िरथि)

2015-16 2016-17 
आ. स.

2017-18 अ

1 2 3 4 5 6

VI. बाह्य क्ते्र
VI.1 भिु्तान ि्ंतिुन 

ए) पण्य वन्या्त्त (% पररव्त्तन) 25.3 12.2 -15.9 5.2 10.3

बी) पण्य आ्या्त (% पररव्त्तन) 32.3 9.7 -14.1 -1.0 19.5

िी) व्यापार शेर्/जीडीपी (%) -5.4 -9.0 -6.2 -4.9 -6.1

डी) अदृश्य शेर्/जीडीपी (%) 5.1 5.7 5.1 4.3 4.3

ई) रािू खा्ता शेर्/जीडीपी (%) -0.3 -3.3 -1.1 -0.6 -1.9

एफ़) वनवि पूजंीि्त प्रवाह/जीडीपी(%) 4.6 3.7 2.0 1.6 3.5

जी) ररज़व्त पररव्त्तन (बीओपी आधार पर) (वबवि्यन अमरीकी $) 
 [(ववृधि(-)/कमी (+))]

-40.3 -6.6 -17.9 -21.6 -43.6

VI.2 बाह्य ऋि िूरकांक
ए) बाह्य ऋि सटाक (वबवि्यन अमरीकी$) 156.5 359.0 484.8 471.3 529.7

बी) ऋि- जीडीपी अनपुा्त (%) 17.7 20.8 23.4 20.0 20.5

िी) ररज़व्त का आ्या्त कवर (महीनों में) 14.0 8.5 10.9 11.3 10.9

डी) कुि ऋि की ्तिुना में अलपाववध ऋि (%) 13.6 21.3 17.2 18.7 19.3

ई)  ऋि िेवा अनपुा्त (%)) 8.3 5.6 8.8 8.3 7.5

एफ़) ररज़व्त की ्तिुना में ऋि (%) 113.7 84.8 74.3 78.5 80.2

VI.3 उदार्ता िूरकांक (%)
ए) वस्तओु ंका वन्या्त्त और आ्या्त/जीडीपी 30.4 40.7 31.5 29.6 29.9

बी) वस्तओु ंऔर िेवाओ ंका वन्या्त्त और आ्या्त/जीडीपी 40.8 52.8 42.9 41.0 41.9

िी) रािू प्रावति्या ँऔर रािू भिु्तान/जीडीपी 46.6 59.0 48.8 46.6 47.4

डी) िकि पूजंी अ्ंतवा्तह और बवहवा्तह/जीडीपी 36.8 50.0 46.6 46.8 46.0

 ई) रािू प्रावति्या ँऔर भिु्तान और पूजंी प्रावति्यां और भिु्तान/ जीडीपी 83.5 109.0 95.3 93.4 93.4

VI.4 वववनम्य दर िूरकांक 
ए) वववनम्य दर (रुप्ेय/ अमरीकी डािर)    

  अववध के अ्ंत में 43.1 51.1 66.3 64.8 65.0

  औि्त 44.1 51.2 65.5 67.1 64.5

बी) 36-मदु्ा आरईईआर (% पररव्त्तन) 3.1^ 0.8 2.9 2.2 4.5

िी) 36-मदु्ा एनईईआर  (% पररव्त्तन) 1.7^ -4.9 0.9 -0.1 3.1

 डी) 6- मदु्ा आरईईआर (% पररव्त्तन) 4.4^ 1.9 2.3 2.0^^ 3.8

ई) 6- मदु्ा एनईईआर (% पररव्त्तन) 1.6^ -5.4 -1.6 -1.0^^ 1.9

… :  उपिबध नहीं।   आिं: आवंशक िशंयोधन  अ: अनंव्तम
* :  2003-04 िे 2011-12 के विए डाटा 2004-05 के आधार पर है, 2012-13 िे आिे के विए डाटा 2011-12 के आधार पर है ।
** :  2003-04 िे 2007-08 और 2009-10 िे 2013-14 ्तक औि्त डाटा 2004-05 के आधार वर््त श्रृखंिा पर आधारर्त है। 2015-16, 2016-17 और 2017-18 के 

विए डाटा 2011-12 के आधार वर््त के नई श्रृखंिा पर आधारर्त है ।
*** : 2003-04 िे 2010-11 का डाटा 2004-05 पर आधारर्त है,2011-12 िे आिे का डाटा 2011-12 पर आधारर्त है ।
# :  थयोक मूल्य िूरकांक के वावर््तक डाटा के विए आधार वर््त 2011-12=100 है और 5 वर््त की मदु्ासफीव्त की औि्त के विए आधार वर््त 2004-05= 100 
## :  कािम 2 िे िबंवंध्त डाटा 13 अपै्रि 2007 िे 28 मार्त 2008  पर आधारर्त है । 
### :  केनद् िरकार की वदनांवक्त प्रव्तभूव्त्यों में आउटराइट व्यापार टन्तओवर (कैिेंडर वदनों पर आधारर्त)
~ :  31 मार्त की वसथव्त के अनिुार बका्या रिवनवध िमा्ययोजन िवुवधा (ऋिातमक वरनह अन्तववेशन दशा्त्ेत है)
~~ :  ववत्ती्य वर््त के अवं्तम शकु्रवार ्तक का बका्या
$ :  31 मार्त ्तक का बका्या
& :  2017-18  के विए आकंडें अनंव्तम िेखा िे िबंवंध्त है ।
&& :  2017-18 के विए के आकंडें िशंयोवध्त अनमुानों िे िबंवंध्त हैं ।
^ :  2005-06 िे 2007-08 की अववध का औि्त ।
^^ :  डाटा अनंव्तम है। 
शिपपणी :  वास्तववक प्रभावी वववनम्य दर (आरईईआर) िीपीआई (ि्ंयकु्) पर आधारर्त है ।
स्रोत : भार्ती्य ररज़व्त बैंक, कें द्ी्य िांव््यकी का्या्ति्य (िी एि ओ), कृवर् और वकिान कल्याि मंत्राि्य, वावि््य और उद्योि मंत्राि्य, भार्ती्य खाद् वनिम (एफ िी आई), 

कें द् और रा््य िरकार के श्रम ब्ूयरयो और बजट दस्तावेज़ ।
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परिशिष्ट सािणी 2: िासतशिक सकल घिलूे उतपाद की िृशधि दिें 
औि सिंचना

(2011-12 के मलूयों पि)
(प्रव्तश्त)

क्ते्र िृशधि दि िेयि

औसत 2013-14 
स े2017-18 

2015-16 2016-17 2017-18 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6 7 8

सकल घिलूे उतपाद के वयय का शिससा

1. वनजी अवं्तम खप्त व्य्य 7.0 7.4 7.3 6.6 55.8 55.9 55.8

2.  िरकारी अवं्तम खप्त व्य्य 7.6 6.8 12.2 10.9 9.9 10.3 10.8

3.  िकि वसथर पूजंी वनमा्ति 5.4 5.2 10.1 7.6 30.3 31.1 31.4

4.  सटाक में पररव्त्तन 0.8 -15.4 -61.2 4.5 2.0 0.7 0.7

5.  मूल्यवान वस्तएुं 5.4 -1.4 -13.9 58.8 1.6 1.3 1.9

6.  वनवि वन्या्त्त -9.2 10.4 12.0 -150.5 -1.2 -1.0 -2.4

 ए) वन्या्त्त 2.9 -5.6 5.0 5.6 20.8 20.4 20.2

 बी) कम आ्या्त 0.6 -5.9 4.0 12.4 22.1 21.4 22.6

7.  ववििंव्त्याँ -206.2 -846.7 7.3 13.9 1.6 1.6 1.7

8.  सकल घिलूे उतपाद 7.1 8.2 7.1 6.7 100.0 100.0 100.0

जीिीए पि बेशसक मलूय (आपूशतथि का शिससा)

1.  कृशर, िाशनकी औि मतसयपालन 3.1 0.6 6.3 3.4 15.4 15.3 14.8

2.  उद्रोग 7.7 12.1 8.7 5.5 23.3 23.7 23.5

 वजिमें िे :        

 ए)  खनन और उतखनन 7.9 13.8 13.0 2.9 3.1 3.3 3.2

 बी) वववनमा्ति 7.9 12.8 7.9 5.7 18.1 18.2 18.1

 िी) वबज़िी,िैि,पानी की आपूव्त्त और अन्य  
उप्ययोवि्ता िेवाएं

6.5 4.7 9.2 7.2 2.1 2.2 2.2

3.  सिेाएं 7.8 8.7 6.7 7.6 61.3 61.0 61.7

 वजिमें िे :        

 ए)  वववनमा्ति 3.6 3.7 1.3 5.7 8.2 7.8 7.8

 बी) व्यापार,हयोटि,पररवहन,िरंार ्तथा 
    प्रिारि िबंधंी िेवाएं

8.3 10.3 7.2 8.0 19.0 19.0 19.3

 िी) ववत्ती्य,सथावर िपंदा और कारयोबारी िेवाएं 9.2 10.9 6.0 6.6 21.9 21.7 21.7

 डी) िरकारी प्रशािन, रषिा और अन्य िेवाएं 7.8 6.1 10.7 10.0 12.2 12.6 13.0

4. जीिीए पि बेशसक मलूय 7.0 8.1 7.1 6.5 100.0 100.0 100.0

स्रोत: कें द्ी्य िांव््यकी का्या्ति्य (िीएिओ)
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परिशिष्ट सािणी 3: सकल बचत
(जीएनडीआई का प्रव्तश्त)

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17

1 2 3 4 5

I. सकल बचत 31.4 31.6 30.7 29.6

1.1 गैि-शित्ीय शनगम 10.5 11.1 12.2 12.1

1.1.1 िरकारी िैर-ववत्ती्य वनिम 1.1 1.0 1.0 1.0

1.1.2  वनजी िैर-ववत्ती्य वनिम 9.4 10.1 11.2 11.1

1.2 शित्ीय शनगम 2.6 2.7 2.1 2.2

1.2.1  िरकारी ववत्ती्य वनिम 1.4 1.3 1.3 1.3

1.2.2  वनजी ववत्ती्य वनिम 1.1 1.3 0.8 0.8

1.3 सामानय सिकाि -1.5 -1.4 -1.1 -0.7

1.4 गिृस् क्ते्र 19.9 19.2 17.5 16.0

1.4.1  वनवि ववत्ती्य बर्त 7.2 6.9 8.1 6.7

मेमो: सकल वित्तीय बचत 10.4 9.9 10.8 9.1

1.4.2  भौव्तक आवस्त्यों में बर्त 12.3 11.9 9.1 9.0

1.4.3  मूल्यवान वस्तओु ंमें बर्त 0.3 0.4 0.3 0.3

जीएनडीआई: िकि राष्ट्ी्य प्र्ययो््य आ्य ।
शिपपणी: हाउि हयोलड षेित्र की वनवि ववत्ती्य बर्त की ििना वर््त के दौरान िकि ववत्ती्य बर्त ्तथा ववत्ती्य द्ेय्ताओ ं के बीर के अ्ंतर िे की िई है ।
स्रोत: िीएिओ ।
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परिशिष्ट सािणी 4: मदु्ास्ीशत, मदु्ा औि ऋण
(प्रव्तश्त)

मदु्ास्ीशत

उपभरोक्ा मलूय सूचकाकं (अशिल भाित)#
ग्ामीण िििी सयुंक्

2015-16 2016-17 2017-18 2015-16 2016-17 2017-18 2015-16 2016-17 2017-18

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

सामानय सूचकाकं (सभी समिू) 5.6 5.0 3.6 4.1 4.0 3.6 4.9 4.5 3.6

खाद् और पे्य 5.4 4.7 2.4 4.6 3.9 1.8 5.1 4.4 2.2

आवाि … … … 4.9 5.2 6.5 4.9 5.2 6.5

ईधंन और वबजिी 6.8 4.6 6.5 2.7 1.0 5.6 5.3 3.3 6.2

ववववध 4.7 5.1 4.3 2.8 3.7 3.1 3.7 4.5 3.8

खाद् और ईधंन कयो छयोड़कर 5.5 5.5 4.7 3.9 4.3 4.6 4.6 4.8 4.6

अन्य मलू्य सूचकाकं 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18

1.  ्रोक मलूय सूचकाकं (2011-12=100)*          

 सभी िसतुए ँ 3.8 9.6 8.9 7.4 5.2 1.3 -3.7 1.7 2.9

 प्राथवमक वस्तएु ं 12.7 17.7 9.8 9.8 9.8 2.2 -0.4 3.4 1.4

 वजनमें िे : खाद् वस्तएुं 15.3 15.6 7.3 9.9 12.3 5.6 2.6 4.0 2.1

 ईधंन और ऊजा्त -2.1 12.3 14.0 10.3 7.1 -6.1 -19.7 -0.3 8.2

 वववनवम्त्त उतपाद 2.2 5.7 7.3 5.4 3.0 2.6 -1.8 1.3 2.7

 खाद्ानन िे इ्तर वववनवम्त्त उतपाद 0.2 6.1 7.3 4.9 2.7 2.7 -1.8 -0.1 3.0

2.  सीपीआई- औद्रोशगक कामगाि (आईडबलयू) (2001=100) 12.4 10.4 8.4 10.4 9.7 6.3 5.6 4.1 3.1

 विनमें से : िीपीआई-आईडबल्ूय खाद्ानन 15.2 9.9 6.3 11.9 12.3 6.5 6.1 4.4 1.5

3.  सीपीआई- कृशर श्रशमक (1986-87=100) 13.9 10.0 8.2 10.0 11.6 6.6 4.4 4.2 2.2

4.  सीपीआई- ग्ामीण श्रशमक (1986-87=100) 13.8 10.0 8.3 10.2 11.5 6.9 4.6 4.2 2.3

मदु्ा औि ऋण

 2009-10 2010-11 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17^ 2017-18

आिशक्त मदु्ा (आिएम) 17.0 19.1 3.6 6.2 14.4 11.3 13.1 -12.9 27.3

िरंिन में मदु्ा 15.7 18.8 12.4 11.6 9.2 11.3 14.9 -19.7 37.0

आरबीआई के पाि बैंकरों की जमारावश्याँ 21.0 20.2 -15.9 -10.0 34.0 8.3 7.8 8.4 3.9

मदु्ा जीडीपी अनपुा्त$ 12.3 12.2 12.2 12.0 11.6 11.6 12.1 8.8 10.9

सकंीणथि मदु्ा (एम1) 18.2 10.0 6.0 9.2 8.5 11.3 13.5 -3.9 21.8

वयापक मदु्ा (एम3) 16.9 16.1 13.5 13.6 13.4 10.9 10.1 6.9 9.2

मदु्ा - जमा अनपुा्त 15.9 16.3 16.1 15.7 15.1 15.2 16.0 11.0 14.4

मदु्ा ििुक 4.8 4.7 5.2 5.5 5.5 5.5 5.3 6.7 5.8

जीडीपी/एम3$## 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2

अनसूुशचत िाशणश्यक बैंक          

कुि जमारावश्यां 17.2 15.9 13.5 14.2 14.1 10.7 9.3 11.3 6.2

बैंक ऋि 16.9 21.5 17.0 14.1 13.9 9.0 10.9 4.5 10.0

खादे््तर ऋि 17.1 21.3 16.8 14.0 14.2 9.3 10.9 5.2 10.2

ऋि-जमा अनपुा्त 72.2 75.7 78.0 77.9 77.8 76.6 77.7 72.9 75.5

ऋि-जीडीपी अनपुा्त$ 50.1 50.6 52.8 52.9 53.4 52.4 52.7 51.4 51.4

# :  उपभयोक्ा मूल्य िूरकांक (अवखि भार्ती्य) के  विए आधार 2012=100 है । 
^: 1 अपै्रि 2016 की ्तिुना में 31 मार्त 2017 की आरवषि्त मदु्ा और उिके घटक । 
....  आवाि के विए िीपीआई ग्रामीि कयो िमेवक्त नहीं वक्या है ।       ## :  प्रव्तश्त में नही दशा्त्या ि्या ।
*:  थयोक मूल्य िूरकांक के विए 2008-09 िे 2012-13 ्तक की अववध के विए आधार 2004-05= 100 और 2013-14 िे 2017-18 के विए आधार 2011-12=100 हैं ।   
$: 2011-12 िे आिे जीडीपी के आकंडें नई विरीज पर आधारर्त है अथा्त््त, आधार: 2011-12
शिपपणी: आकंडा अनपुा्त कयो छयोड्ेत हुए वर््त-दर-वर््त के प्रव्तश्त में पररव्त्तन दशा्त्ेत हैं ।
स्रोत: भार्ती्य ररज़व्त बैंक, िीएिओ, श्रम ब्ूयरयो और वावि््य और उद्योि मंत्राि्य । 
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परिशिष्ट सािणी 5: पूजंी बाजाि - प्ा्शमक एि ंशवितीयक
(रावश ₹ वबवि्यन में)

मदें 2016-17 2017-18 पी
सखंया िाशि सखंया िाशि

1 2 3 4 5

I. प्ा्शमक बाजाि
ए. शिििण-पत्र एि ंअशिकाि-पत्र शनगथिम
1. शनजी क्ते्र (क + ि) 132 599 221 730

क) ववत्ती्य 26 454 20 361
ख) िैर-ववत्ती्य 106 145 201 369

2. सािथिजशनक क्ते्र (क + ि + ग) 2 22 8 372
क) िाव्तजवनक षेित्र के उपक्रम 1 10 4 69
ख) िरकारी कंपवन्यां … … … …
ि) बैंक/ववत्ती्य िसंथाएं 1 11 4 303

3. कुल (1+2, i+ii, क+ि) 134 621 229 1,102
विख्त के  प्रकार
(i)  इव्वटी 118 325 222 1,052
(ii)  ऋि 16 296 7 50
जारीक्ता्त के प्रकार
(क) आई.पी.ओ. 105 291 200 838
(ख) िूरीबधि 29 330 29 264

बी. यूिरो शनगथिम (ए.डी.आि एि.ंजी.डी.आि.) … … … …
सी. शनजी स्ानन
1. शनजी क्ते्र (क+ ि) 3,189 4,201 2,366 4,478

क) ववत्ती्य 2,588 3,083 1,723 3,412
ख) िैर-ववत्ती्य 601 1,117 643 1,065

2. सािथिजशनक क्ते्र (क+ ि) 247 2,471 208 2,323
क) ववत्ती्य 155 1,586 167 1,926
ख) िैर-ववत्ती्य 92 885 41 396

3. कुल (1+2, i+ii) 3,436 6,672 2,574 6,800
(i)  इव्वटी 24 137 56 694
(ii)  ऋि 3,412 6,534 2,518 6,107

डी. अिथिताप्ाप्त ससं्ागत स्ानन 20 85 53 673
ई. मयूचयुअल ्ंड सगं्िण (शनिल)# 3,431 2,718

1.  वनजी षेित्र 2,794 2,285
2.  िाव्तजवनक षेित्र 637 433

II. शवितीयक बाजाि
बीएसई

बीएिई िूरकांकः िमावति-अववध 29,621 32,969
अववध का औि्त 27,338 32,397
कीम्त अज्तन अनपुा्त 23 24
जीडीपी अनपुा्त की ्तिुना में बाजार पूजंीकरि(%) 80 85
नकदी खंड का कुि कारयोबार 9,983 10,830
व्यतुपननी खंड का कुि कारयोबार 69 33

एनएसई
एि & पी िीएनए्ि वनफटीः िमावति-अववध 9,174 10,114
अववध का औि्त 8,421 10,030
कीम्त अज्तन अनपुा्त 23 25
जीडीपी अनपुा्त की ्तिुना में बाज़ार पूजंीकरि (%) 79 84
नकदी खंड का कुि कारयोबार 50,559 72,348
व्यतुपननी खंड का कुि कारयोबार 943,703 1,649,849

अ: अनंव्तम है ।    …: कुछ नहीं ।    #: वनवि मयोरन 
स्रोतः िेबी, एनएिई, बीएिई, िीएिओ और वववभनन वाविव््यक बैंकर ।
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परिशिष्ट सािणी 6: मखुय िाजकरोरीय सकेंतक
(जीडीपी के प्रव्तश्त के अनिुार)

िरथि प्ा्शमक  घािा िाजसि  घािा प्ा्शमक 
िाजसि घािा

सकल िाजकरोरीय 
घािा

बकाया 
देयताएं@

बकाया 
देयताएं$

1 2 3 4 5 6 7
कें द्

1990-91 3.9 3.2 -0.5 7.6 53.7 59.6
1995-96 0.8 2.4 -1.7 4.9 49.4 57.3
2000-01 0.9 3.9 -0.6 5.5 53.9 59.6
2009-10 3.2 5.2 1.9 6.5 54.5 56.3
2010-11 1.8 3.2 0.2 4.8 50.6 52.2
2011-12 2.8 4.5 1.4 5.9 51.7 53.5
2012-13 1.8 3.7 0.5 4.9 51.0 52.5
2013-14 1.1 3.2 -0.2 4.5 50.5 52.2
2014-15 0.9 2.9 -0.3 4.1 50.2 51.5
2015-16 0.7 2.5 -0.7 3.9 50.4 51.9
2016-17 0.4 2.1 -1.1 3.5 48.7 49.9
2017-18 (ि.ंअ.) 0.4 2.6 -0.5 3.5 49.1 50.1
2017-18 (अ.िे.) 0.4 2.6 -0.5 3.5 … …
2018-19 (ब.अ.) 0.3 2.2 -0.9 3.3 47.8 48.7

िा्य
1990-91 1.7 0.9 -0.6 3.2 21.9 21.9
1995-96 0.7 0.7 -1.1 2.5 20.3 20.3
2000-01 1.7 2.5 0.2 4.0 27.3 27.3
2009-10 1.2 0.5 -1.3 2.9 25.5 25.5
2010-11 0.5 0.0 -1.6 2.1 23.5 23.5
2011-12 0.4 -0.3 -1.8 1.9 22.8 22.8
2012-13 0.5 -0.2 -1.7 2.0 22.2 22.2
2013-14 0.7 0.1 -1.4 2.2 22.0 22.0
2014-15 1.1 0.4 -1.2 2.6 21.7 21.7
2015-16 1.5 0.0 -1.5 3.1 23.4 23.4
2016-17 1.9 0.3 -1.4 3.5 23.8 23.8
2017-18 (ि.ंअ.) 1.3 0.4 -1.4 3.1 24.0 24.0
2018-19 (ब.अ.) 0.9 -0.2 -1.8 2.6 24.3 24.3

सयुंक्
1990-91 4.9 4.1 -0.2 9.1 62.9 68.9
1995-96 1.5 3.1 -1.7 6.3 59.4 67.3
2000-01 3.5 6.4 0.6 9.2 68.3 74.0
2009-10 4.5 5.7 0.9 9.3 68.8 70.6
2010-11 2.4 3.2 -1.3 6.9 64.0 65.6
2011-12 3.3 4.2 -0.3 7.8 65.6 67.4
2012-13 2.3 3.5 -1.1 6.9 65.1 66.7
2013-14 1.9 3.3 -1.5 6.7 65.4 67.1
2014-15 2.0 3.3 -1.4 6.7 65.3 66.7
2015-16 2.2 2.5 -2.2 6.9 67.5 69.0
2016-17 2.2 2.3 -2.4 7.0 67.0 68.1
2017-18 (ि.ंअ.) 1.7 3.0 -1.9 6.6 67.9 68.9
2018-19 (ब.अ.) 1.1 2.1 -2.7 5.9 67.5 68.3

… : उपिबध नहीं ।      ि.ंअ: िशंयोवध्त अनमुान ।       अ.िे.: अनंव्तम िेखा ।       ब.अ.: बजट अनमुान ।
@ : कें द् की बाह्य द्ेय्ताए ंइिमें शावमि हैं वजिकी ििना परपंराि्त वववनम्य दर पर की िई है ।
$ : कें द् की बाह्य द्ेय्ताए ंइिमें शावमि हैं वजिकी ििना व्त्तमान वववनम्य दर पर की िई है ।
नरोिः   1. िमेवक्त घाटा/द्ेय्ता िकें्तकों पर आकंडे़ कें द् और रा््य िरकार के बीर अ्ंतर-िरकारी िेनदने के वनवि हैं अथा्त््त क)  रा््य िरकार के ववशेर् प्रव्तभूव्त्ययो में 
   एनएिएिएफ वनवेश  ख) केनद् िे  रा््य िरकार द्ारा वि्ेय ि्ेय ऋि और अवग्रम और ि) कें द् िरकार के खजाना वबिों में रा््य िरकार के वनवेश     
 2. नकारातमक वरह्न (-) घाटा िूरकों में अवधशेर् का िकें्तक है ।
 3. 2011-12 के बाद जीडीपी आकंडें  2011-12 के न्ेय आधार पर आधारर्त है ।
 4. कॉिम 6 और 7 में दशा्तए िए आकंडें िबंवंध्त वर््त के मार्त अ्ंत ्तक के बका्या आकंड़ों कयो दशा्त्ेत हैं ।
स्रोत: केनद् एव ंरा््य िरकारों के बजट दस्तावेज़ ।
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परिशिष्ट सािणी 7: कें द् औि िा्य सिकािों की सयुंक् प्ाशप्तया ँऔि सशंितिण
(रावश ₹ वबवि्यन में)

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 
(स.ंअ)

2018-19 
(ब.अ)

1 2 3 4 5 6 7
1 कुल सशंितिण 30,003.0 32,852.1 37,606.1 42,659.7 48,579.9 53,611.8
 1.1  ववकािातमक 17,142.2 18,720.6 22,012.9 25,379.1 29,324.1 32,025.6
  1.1.1  राजसव 13,944.3 14,830.2 16,682.5 18,784.2 22,525.7 24,390.9
  1.1.2  पूजंी 2,785.1 3,322.6 4,120.7 5,012.1 5,857.8 6,745.8
  1.1.3  ऋि 412.9 567.8 1,209.7 1,582.8 940.6 889.0
    1.2  अववकािातमक 12,427.8 13,667.7 15,108.1 16,726.5 18,542.5 20,762.8
  1.2.1  राजसव 11,413.7 12,695.2 13,797.3 15,552.4 17,684.4 19,839.3
   1.2.1.1 ब्याज का भिु्तान 5,342.3 5,845.4 6,480.9 7,244.5 8,166.4 8,851.5
  1.2.2  पूजंी 990.4 946.9 1,273.1 1,157.7 844.4 909.1
  1.2.3  ऋि 23.8 25.6 37.8 16.3 13.8 14.4
 1.3  अन्य 432.9 463.8 485.1 554.2 713.3 823.4
2 कुल प्ाशप्तया ँ 30,013.7 31,897.4 37,780.5 42,884.3 47,718.6 52,780.4
 2.1  राजसव प्रावति्याँ 22,114.8 23,876.9 27,483.7 31,322.0 35,923.8 41,185.4
  2.1.1 कर प्रावति्याँ 18,465.5 20,207.3 22,971.0 26,221.5 30,132.2 34,941.0
   2.1.1.1  वस्तओु ंऔर िेवाओ ंपर कर 11,257.8 12,123.5 14,409.5 16,523.8 18,296.6 22,138.8
   2.1.1.2  आ्य और िपंत्ती पर कर 7,176.3 8,051.8 8,522.7 9,656.2 11,802.5 12,775.1

   2.1.1.3  िघंशावि्त षेित्र के कर  
    (वबना ववधा्यन के)

31.3 32.0 38.8 41.5 33.2 27.1

  2.1.2  कर िे इ्तर प्रावति्याँ 3,649.3 3,669.7 4,512.7 5,100.6 5,791.6 6,244.4
   2.1.2.1 ब्याज प्रावति्याँ 401.6 396.2 357.8 332.2 316.1 368.4
 2.2  ऋि िे इ्तर पूजंी प्रावति्याँ 391.1 609.5 598.3 690.6 1,651.8 1,428.4
  2.2.1 ऋि और अवग्रम की विूिी 93.8 220.7 165.6 209.4 648.8 616.5

  2.2.2  वववनवेश प्रावति्याँ 297.3 388.8 432.7 481.2 1,003.0 811.9

3 सकल िाजकरोरीय घािा [ 1 - ( 2.1 + 2.2 ) ] 7,497.1 8,365.6 9,524.1 10,647.0 11,004.3 10,998.0
 3ए शित्परोरण के स्रोतः ससं्ािाि      
  3ए.1 घरिूे ववत्तपयोर्ि 7,424.2 8,236.3 9,396.6 10,467.1 10,980.1 11,023.9
   3ए.1.1 िरकार कयो वनवि बैंक ऋि 3,358.6 -374.8 2,310.9 6,171.2 1,447.9 …
    3ए.1.1.1 िरकार कयो आरबीआई का वनवि ऋि 1,081.3 -3,341.9 604.7 1,958.2 -1,448.5 …
   3ए.1.2 िरकार कयो बैंक िे इ्तर ऋि 4,065.6 8,611.1 7,085.7 4,295.8 9,532.2 …
  3ए.2 बाह्य ववत्त पयोर्ि 72.9 129.3 127.5 180.0 24.2 -25.9
 3बी  शित्परोरण के स्रोतः शलितिाि      
  3बी.1 घरिूे ववत्तपयोर्ि 7,424.2 8,236.3 9,396.6 10,467.1 10,980.1 11,023.9
   3 बी.1.1 बाजार िे उधार (वनवि) 6,392.0 6,640.6 6,733.0 6,898.2 7,952.0 8,398.4
   3 बी.1.2 अलप बर्त (वनवि) -142.8 -565.8 -785.1 -1,050.4 -1,653.3 -1,434.6
   3 बी.1.3 रा््य भववष््य वनवध (वनवि) 312.9 343.4 352.6 456.9 406.1 474.2
   3 बी.1.4 आरवषि्त वनवध 34.6 51.1 -33.2 -64.4 6.7 31.1
   3 बी.1.5 जमारावश और अवग्रम 255.4 275.5 134.7 177.9 168.4 159.1
   3 बी.1.6 नकदी शेर् -10.7 954.7 -174.4 -224.6 861.3 831.5
   3 बी.1.7 अन्य 582.8 536.8 3,169.1 4,273.4 3,238.8 2,564.2
  3 बी.2 बाह्य ववत्तपयोर्ि 72.9 129.3 127.5 180.0 24.2 -25.9
4 ितीडतीपती के प्रवतशत के रूप में कुल सवंितरण 26.7 26.3 27.3 28.0 29.0 28.6
5 ितीडतीपती के प्रवतशत के रूप में कुल  प्रावप्तयाँ 26.7 25.6 27.4 28.1 28.4 28.2
6 ितीडतीपती के प्रवतशत के रूप में रािसि प्रावप्तयाँ 19.7 19.2 20.0 20.5 21.4 22.0
7 ितीडतीपती के प्रवतशत के रूप में कर प्रावप्तयाँ 16.4 16.2 16.7 17.2 18.0 18.7
8 ितीडतीपती के प्रवतशत के रूप में सकल रािकोषतीय घाटा 6.7 6.7 6.9 7.0 6.6 5.9

…: उपिबध नहीं ।           िं.अ: िशंयोवध्त अनमुान ।        ब.अ.: बज़ट अनमुान ।
शिपपशणया:ं 2011-12 िे आिे के जीडीपी के आकंडें 2011-12 के आधार पर आधारर्त है । 
स्रोत: कें द् और रा््य िरकारों के बजट दस्तावेज़ ।
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परिशिष्ट सािणी 8: भाित का समग् भुगतान सतंुलन
(वमवि्यन अमरीकी डॉिर)

2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 आ.सं 2017-18 अ

1 2 3 4 5 6

ए. चालू िाता
 1 वन्या्त्त, एफ़.ओ.बी. 318,607 316,545 266,365 280,138 308,970

 2 आ्या्त, िी.आई.एफ़. 466,216 461,484 396,444 392,580 469,006

 3 व्यापार शेर् -147,609 -144,940 -130,079 -112,442 -160,036

 4 अदृश्य मदें, वनवि 115,313 118,081 107,928 98,026 111,319

  क) ‘िैर कारक’ िेवाए ंवजिमें िेः 73,066 76,529 69,676 68,345 77,562

   िॉफटवे्यर िेवाएं 67,002 70,400 71,454 70,763 72,186

  ख) आ्य -23,028 -24,140 -24,375 -26,302 -28,681

  ि) वनजी अ्ंतरि 65,481 66,264 63,139 56,573 62,949

 5. रािू खा्ता शेर् -32,296 -26,859 -22,151 -14,417 -48,717

बी) पूजंी िाता
 1. ववदशेी वनवेश, वनवि (क +ख) 26,386 73,456 31,891 43,224 52,401

  क) प्रत्यषि वनवेश 21,564 31,251 36,021 35,612 30,286

  ख) िवंवभाि वनवेश 4,822 42,205 -4,130 7,612 22,115

 2 बाह्य िहा्य्ता, वनवि 1,032 1,725 1,505 2,013 2,944

 3 वाविव््यक उधारर्यां, वनवि 11,777 1,570 -4,529 -6,102 -183

 4 अलपाववध ऋि, वनवि -5,044 -111 -1,610 6,467 13,900

 5 बैंवकंि पूजंी वजिमें िे : 25,449 11,618 10,630 -16,616 16,190

  अवनवािी जमारावश्या,ँ वनवि 38,892 14,057 16,052 -12,367 9,676

 6 रुप्या ऋि िेवाएं -52 -81 -73 -99 -75

 7 अन्य पूजंीं, वनवि @ -10,761 1,109 3,315 7,559 6,213

 8 कुि पूजंी खा्ता 48,787 89,286 41,128 36,447 91,390

सी. भूल-चूक -983 -1,021 -1,073 -480 902

डी. समग् िेर [ए(5)+ बी(8)+सी ] 15,508 61,406 17,905 21,550 43,574

ई. मौशद्क गशतशिशिया ँ(एफ़+ जी) -15,508 -61,406 -17,905 -21,550 -43,574

ए्. अतंिाथिष्ट्ीय मदु्ा करोर, शनिल 0 0 0 0 0

जी. भडंाि औि मौशद्क सिणथि (िृशधि-,कमी+) -15,508 -61,406 -17,905 -21,550 -43,574

 शजसमें सःे एसडीआि आबिंन 0 0 0 0 0

 मेमयोः जीडीपी अनपुा्त के अनिुार
 1. व्यापार ि्ंतिुन -7.9 -7.1 -6.2 -4.9 -6.1

 2. वनवि िेवाएं 3.9 3.8 3.3 3.0 3.0

 3. वनवि आ्य -1.2 -1.2 -1.2 -1.2 -1.1

 4. रािू खा्ता शेर् -1.7 -1.3 -1.1 -0.6 -1.9

 5  पूजंी वनवि (ररज़व्त में पररव्त्तन कयो छयोड़कर) 2.6 4.4 2.0 1.6 3.5

 6  ववदशेी वनवेश, वनवि 1.4 3.6 1.5 1.9 2.0

आ.ि ं: आवंशक िशंयोधन     अ: अनंव्तम      एफ.ओ.बी.: फ्ी ऑन बयोड्त      िी.आई.एफ: कीम्त, बीमा और मािभाड़ा ।
@ इिमें दरेी िे प्राति वन्या्त्त रिीदें, आ्या्त के विए अवग्रम भिु्तान, ववदशे में धारर्त वनवि वनवध्यां और प्रत्यषि ववदशेी वनवेश के अ्ंति्त्त प्राति अवग्रम के िंवब्त मामिें ।
शिपपणी: 1. वापि िौटने वािे भार्ती्यों द्ारा िा्ेय ि्ेय ियोना ्तथा रादँी कयो आ्या्त के अ्ंति्त्त शावमि वक्या ि्या है वजिकी प्रव्त प्रवववटि वनजी अ्ंतरि प्रावति्यों में की िई है ।
 2. वन्या्त्त और आ्या्त के आकंडे़ वाविव््यक आिूरना और अकं िकंिन महावनदशेाि्य के आकंड़ों िे वभनन हयो िक्ेत हैं वजिका कारि कवरजे, मूल्यांकन और िम्य 

में अ्ंतर हयोना है ।
स्रोत: भार्ती्य ररजव्त बैंक ।
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परिशिष्ट सािणी 9: भाित में प्तयक् शिदेिी शनिेि प्िाि : देि-िाि औि उद्रोग-िाि
(वमवि्यन अमरीकी डािर)

स्रोत/उद्रोग 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 अ 

1 2 3 4 5 6

कुल ए्डीआई 16,054 24,748 36,068 36,317 37,366

देि-िाि अतंिाथिि

मॉरीशि 3,695 5,878 7,452 13,383 13,415

वििंापरु 4,415 5,137 12,479 6,529 9,273

नीदरिैंड्ि 1,157 2,154 2,330 3,234 2,677

्ूय.एि.ए. 617 1,981 4,124 2,138 1,973

जापान 1,795 2,019 1,818 4,237 1,313

कैमन द्ीप 25 72 440 49 1,140

जम्तनी 650 942 927 845 1,095

हािँकािँ 85 325 344 134 1,044

्ूयनाइटेड वकंिडम 111 1,891 842 1,301 716

वसवट्ज़रिैंड 356 292 195 502 506

्ूय.ए.ई. 239 327 961 645 408

फ्ांि 229 347 392 487 403

रीन 121 505 461 198 350

इटिी 185 167 279 364 308

दवषििी कयोरर्या 189 138 241 466 293

िाइपे्रि 546 737 488 282 290

कनाडा 11 153 52 32 274

अन्य 1,626 1,682 2,243 1,490 1,889

क्ते्र-िाि अतंिाथिि

िरंार िेवाएँ 1,256 1,075 2,638 5,876 8,809

वववनमा्ति 6,381 9,613 8,439 11,972 7,066

फुटकर व थयोक व्यापार 1,139 2,551 3,998 2,771 4,478

ववत्ती्य िेवाएँ 1,026 3,075 3,547 3,732 4,070

कम्प्ूयटर िेवाएँ 934 2,154 4,319 1,937 3,173

व्यापार िेवाएँ 521 680 3,031 2,684 3,005

ववद््ुत और अन्य ऊजा्त उतपादन, वव्तरि एव ंपे्रर्ि  1,284 1,284 1,364 1,722 1,870

वनमा्ति 1,276 1,640 4,141 1,564 1,281

पररवहन 311 482 1,363 891 1,267

ववववध िेवाएँ 941 586 1,022 1,816 835

रसे्तरां व हयोटि 361 686 889 430 452

सथावर-िपंदा वक्र्याएँ 201 202 112 105 405

वशषिा, अनिुधंान और ववकाि 107 131 394 205 347

खनन 24 129 596 141 82

व्यापार 0 228 0 0 0

अन्य 293 232 215 470 226

अ: अनंव्तम
शिपपणी: एफ डी आई में केवि एिआईए / एफआईपीबी और आरबीआई के माध्यम िे आए हुए शावमि है।
स्रोत: भार्ती्य ररजव्त बैंक ।
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