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आर थ्िक समीक्षाII
विकट भू-आव थ्िक विखंडन, खाद्य, ऊराथि और िस त्ुओ ंकी ऊंची िैवविक कीम्ों, आक्ामक मौवरिक नीव् सख्ी और प्रभाि-विस्ार 
के माहौल में, भार्ीय अ थ्िवयिस्ा ने 2022-23 में आघा्-सहनीय्ा प्रदव थ्ि् की है। अव्वयापी आपूव थ्ि  आघा्ों के कारण, िरथि 
के दौरान मतुरिास्ीव् कई महीनों ्क मतुरिास्ीव् लक्य के ऊपरी सिीकायथि स्र से ऊपर बनी रही। मतुरिास्ीव् को वनयवंरि् करने 
के वलए ररज़िथि बैंक द्ारा सवक्य रूप से कारथििाई वकए राने के सा्-सा्, मौवरिक और ऋण की वस्व् नीव्ग् रुख के अनतुरूप 
विकवस् हुई, और मतुरिास्ीव् को वनयवंरि् करने और रारकोरीय सतुदृढ़ीकरण के वलए लवषि् रारकोरीय उपायों ने समवटिआव थ्िक 
वस्र्ा को मरबू् वकया। भतुग्ान सं् तुलन में चालू खा्ा घाटा धारणीय बना रहा और वित्ीय षेिरि में सतुधार हुआ वरससे ऋण 
िवृधि में व्र से ्ेरी आई।

II.1.1	 भू-राजनीतिक	वैर	भाव	में	िेजी	आने	के	बाद,	दतुनया	

भर	 में	 आक्ामक	 मौतरिक	 नीति	 कार्रवाइयों	 के	 कारण	 तवत्ीय	

त्थितियों	 में	 आई	 सखिी	 ने,	 2022	 के	 दौरान	 उच्चिर	

अतनतचिििाओ	ंके	बी्च	वैतविक	समतटिआतथि्रक	पररणामों	को	मंद	

कर	तदया।	अलपकातिक	ओमीक्रॉन	िहर	और	31	मा्च्र	2023	

िक	 दतुनया	 की	 64.20	 प्रतिशि	आबादी	 का	 पूण्र	 टीकाकरण	

करिे	 हुए,	 तवविवयापी	्िर	पर	सफि	टीकाकरण	अतभयान	के	

बाद,	वैतविक	अथि्रवयव्थिा	की	आघाि-सहनीयिा	और	सदुृढ़	हुई,	

तजसके	कारण	अिंरा्रष्ट्ीय	मरुिा	कोष	(आईएमएफ)	ने	2022	के	

तिए	 वैतविक	 सवंतृधि	 अनमुान	 को	 अकटूबर	 2022	 में	 रहे	 3.2	

प्रतिशि	 से	 सशंोतिि	कर	अपै्रि	 2023	 में	 3.4	 प्रतिशि	कर	

तदया।	हािांतक,	2022	के	तिए	वैतविक	वयापार	(व्िएु	ँऔर	सेवा)	

सवंतृधि	को	जनवरी	2023	में	रहे	5.4	प्रतिशि	से	घटाकर	अपै्रि	

2023	 में	 5.1	 प्रतिशि	 कर	 तदया	 गया	 थिा।	 2022	 में	 वैतविक	

मरुिा्फीति	जो	एक	साि	पहिे	4.7	प्रतिशि	थिी,	8.7	प्रतिशि	

पर	 अ्वाभातवक	 रूप	 से	 उच्च	 रही,	 साथि	 ही	 मरुिा्फीति	

अतिकांश	 दशेों	 में	 िक्य	 से	 अतिक	 थिी।	 उभरिी	 बाजार	

अथि्रवयव्थिाओ	ं(ईएमई)	में	पूजंी	प्रवाह	सु् ि	और	अत्थिर	बना	

रहा।

II.1.2	 दतुनया	भर	में	तवत्ीय	त्थितियों	के	समकातिक	रूप	से	

सखिी,	रातष्ट्क	बरॉण्ड	प्रतिफि	में	िेज	वतृधि	में	पररितषिि	हुई।	

तवत्ीय	बाजारों	के	अनय	षेित्ों	में	भी	िेज	उिार-्चढ़ाव	दखेा	गया	

जो	वयापक	जोतखम-तवमखु	रुझानों	के	बी्च	वैतविक	प्रभाव-तव्िार	

के	प्रभाव	को	दशा्रिा	है।	अमेररकी	्डरॉिर	की	तनरिंर	मूलयवतृधि	ने	

अनय	 उननि	 अथि्रवयव्थिाओ	ं (एई)	 और	 उभरिी	 बाजार	

अथि्रवयव्थिाओ	ं(ईएमई)	की	मरुिाओ	ंपर	तनरिंर	मूलयह्ास	दबाव	

्डािा	तजससे	मूलयांकन	नकुसान	के	कारण	इन	दशेों	के	तवदशेी	

मरुिा	भ्ंडार	बफर	का	एक	उलिेखनीय	तह्सा	घट	गया।

II.1.3	 घरिूे	 अथि्रवयव्थिा	 की	 बाि	 करें	 िो	 2022-23	 की	

दूसरी	 तिमाही	 के	 दौरान	 सिुार	 को	 गति	 तमिी	 कयोंतक	 घरिूे	

आपूति्र	�ंृखिा	सामानय	हो	गई	और	सपंक्र -गहन	षेित्ों	में	गतितवति	

में	तफर	से	िेजी	आई।	करॉपपोरटे	षेित्	और	बैंकों	के	सदुृढ़	ििुनपत्ों	

से	ऋण	मांग	में	तफर	से	िेजी	आई,	तजसे	कें रि	द्ारा	पूजंीगि	वयय	

में	बडी	वतृधि	ने	भी	सगुम	बनाया।	2022-23	के	दौरान,	भारिीय	

अथि्रवयव्थिा	वा्ितवक	जी्डीपी	में	 7	प्रतिशि	की	अनमुातनि	

वतृधि	 के	 साथि,	 दतुनया	 की	 सबसे	 िेजी	 से	 बढ़िी	 प्रमखु	

अथि्रवयव्थिाओ	ंमें	से	एक	बन	गई।

II.1.4	 यूके्न	 में	 यधुि	 शरुू	 होने	 से	 पहिे,	 ररज़व्र	 बैंक	 द्ारा	

अनमुातनि	हे्डिाइन	सीपीआई	मरुिा्फीति,	2022-23	में	4.5	

प्रतिशि	िक	घट	जाने	की	बजाय,	बढ़कर	6.7	प्रतिशि	हो	गई।	

मूलय	दबाव	में	वतृधि	वयापक	और	अतडयि	बनी	रही	और	वष्र	के	

कई	महीनों	में	मरुिा्फीति	िक्य	के	ऊपरी	सहन	्िर	से	अतिक	

रही।	ररज़व्र	बैंक	ने	नीतिगि	रपेो	दर	में	स्ंचयी	रूप	से	250	आिार	

अकंों	की	वतृधि	की	और	समायोजन	को	वापस	िेने	हेि	ुमौतरिक	
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नीति	के	रुख	में	बदिाव	तकया	िथिा	सवंतृधि	के	प्रति	सजग	रहिे	

हुए,	मूलय	त्थिरिा	को	प्राथितमकिा	दी।	सरकार	ने	मरुिा्फीति	को	

आकार	दनेे	में	आपूति्र	पषि	के	कारकों	के	प्रभतुव	को	दखेिे	हुए,	

कई	 ितषिि	 मद-तवतशटि	 मरुिा्फीति-तवरोिी	 उपाय	 शरुू	 तकए।	

तवकास-समथि्रक	पूजंीगि	वयय	(कैपेकस)	में	बडी	वतृधि	की	तदशा	

में	साव्रजतनक	वयय	को	तनददेतशि	करिे	हुए,	राजकोषीय	नीति	ने,	

सदुृढ़ीकरण	के	प्रति	प्रतिबधििा	प्रदतश्रि	की।	पूजंी	तनमा्रण	2022-

23	के	दौरान	तवकास	के	प्रमखु	्चािक	के	रूप	में	उभरा।

II.1.5	 वष्र	 के	 दौरान	 अतिशेष	 ्चितनति	 में	 कमी	 के	 ्चििे	

तवत्ीय	त्थिति	सहायक	बनी	रही।	मरुिा	बाजार	बयाज	दरों	में	मोटे	

िौर	पर	नीति	रपेो	दर	में	बदिावों	के	अनरुूप	वतृधि	हुई।	वैतविक	

प्रभाव-तव्िार	 के	असर	 के	कारण	 मधयम	 से	 िंबी	अवति	 के	

रातष्ट्क	बरॉण्ड	प्रतिफिों	में	 वतृधि	 हुई	 िेतकन	मीयादी	 प्रीतमयम	

कोतव्ड-पूव्र	 ्िर	 से	 नी्ेच	 रहा।	 बें्चमाक्र 	 जी-सेक	 प्रतिफिों	 में	

वतृधि	और	उच्चिर	ऋण	् पे्र्ड	का	अनसुरण	करिे	हुए,	2022-23	

के	दौरान	करॉपपोरटे	बरॉण्ड	प्रतिफिों	में	वतृधि	हुई।	इतकवटी	बाजारों	

ने	बढ़ी	हुई	वैतविक	अतनतचिििाओ	ंके	बावजूद	आघाि-सहनीयिा	

का	प्रदश्रन	तकया,	साथि	ही,	कभी-कभी	वैतविक	इतकवटी	बाजार	में	

उिार-्चढ़ाव	से	अिग	भी	हुए।	तनवि	पोट्रफोतियो	बतहवा्रह	को	

पे्रररि	 करिे	 जोतखम-तवमखु	 रुझानों	 के	 बी्च,	 2022-23	 के	

दौरान	 अमेररकी	 ्डरॉिर	 के	 मजबूि	 होने	 से,	 भारिीय	 रुपया	

प्रभातवि	हुआ।

II.1.6	 इस	पषृ्ठभूतम	में	 ,	 शेष	अधयाय	को	छह	खं्डों	में	बांटा	

गया	है।	वा्ितवक	अथि्रवयव्थिा	का	तवशे्षण	खं्ड	2	में	प्र्ििु	

तकया	गया	है,	इसके	बाद	खं्ड	3	में	व्ि	ुकी	कीमिों	में	उिार-

्चढ़ाव	और	मरुिा्फीति	के	्चािकों	का	तव्ििृ	तवशे्षण	तकया	

गया	 है।	 मौतरिक	 समचु्चय	और	 तवत्ीय	 बाजारों	 में	 हुई	 प्रगति	

क्मशः	ख्ंड	4	और	5	में	प्र्ििु	की	गई	है।	खं्ड	6	में	सरकारी	

तवत्	(कें रि	और	राजयों)	पर	्च्चा्र	की	गई	है,	इसके	बाद	खं्ड	7	में	

बाह्य	षेित्	में	हुई	प्रगति	का	तवशे्षण	तकया	गया	है।

II.2 वषास्तरवक अ थ्िव्यवस्षा

II.2.1	 यूके्न	 में	 यधुि	 के	 बाद	 वैतविक	 उथिि-पथुिि	 के	 बी्च,	

भारिीय	 अथि्रवयव्थिा	 ने	 2022-23	 में	आघाि-सहनीयिा	 का	

प्रदश्रन	तकया	और	7.0	प्रतिशि	की	वतृधि	दज्र	की,	जो	दतुनया	की	

प्रमखु	अथि्रवयव्थिाओ	ंमें	सबसे	अतिक	है।	वष्र	2022	की	शरुुआि	

में	ओमीक्रॉन	िहर	से	उपजे	भय	को	छोडकर,	वष्र	के	अतिकाशं	

भाग	में	कोतव्ड-19	काफी	हद	िक	तन्चिे	्िर	पर	तसमटा	रहा,	

तजससे	उपभोक्ा	और	वयावसातयक	तवविास	को	पनु्थिा्रतपि	करने	

में	 मदद	 तमिी।	 सपंक्र -गहन	 गतितवति	 िीर-ेिीर	े वष्र	 के	 दौरान	

पनुजजीतवि	हुई	और	दतमि	मागं	के	तनमपो्चन	ने	घरिूे	गतितवति	को	

बढ़ावा	तदया।	मजबूि	समतटिआतथि्रक	बतुनयादी	घटकों,	बैंकों	और	

गैर-बैंतकंग	तवत्ीय	कंपतनयों	(एनबीएफसी)	के	सिंतुिि	ििुनपत्ों	

में	 पररितषिि	 एक	 आघाि-सह	 तवत्ीय	 प्रणािी,	 और	 एक	

त्डिीवरजे्ड	करॉपपोरटे	 षेित्	 ने	 प्रतिकूि	 वैतविक	प्रभाव-प्रसार	का	

सामना	करने	के	तिए	आघाि-सहनीयिा	प्रदान	की।

II.2.2	 इस	खं्ड	में,	समग्र	मांग	का	घटक-वार	तवशे्षण	उप-

खं्ड	2	में	तदया	गया	है।	कृतष,	उद्ोग	और	सेवाओ	ंके	प्रदश्रन	के	

सदंभ्र	में	समग्र	आपूति्र	त्थिति	में	हुई	प्रगति	के	आकिन	की	्च्चा्र	

उप-खं्ड	3	में	की	गई	है।	रोजगार	और	श्रम	बाजार	में	हुई	प्रगति	

का	तवशे्षण	(तरिि-्डाउन)	उप-खं्ड	4	में	तदया	गया	है।	अतंिम	

उप-खं्ड	में	नीतिगि	दृतटिकोण	तदये	गए	हैं	।

2. समग्र मागं

II.2.3	 राष्ट्ीय	 सांतखयकी	 काया्रिय	 (एनएसओ)	 द्ारा	 28	

फरवरी	2023	को	जारी	राष्ट्ीय	आय	के	दूसर	ेअतग्रम	अनमुानों	

(एसएई)	 ने	सकेंि	 तदया	 तक	वा्ितवक	जी्डीपी	द्ारा	मापी	गई	

समग्र	मांग	ने	एक	साि	पहिे	9.1	प्रतिशि	की	वतृधि	की	ििुना	में	

2022-23	में	7.0	प्रतिशि	की	वतृधि	दज्र	की	(सारणी	II.2.1	और	

पररतशटि	सारणी	1)।	इसके	साथि,	्िर	 के	सदंभ्र	में	वा्ितवक	

जी्डीपी	ने	2019-20	के	महामारी-पूव्र	्िर	को	9.9	प्रतिशि	से	

पार	कर	तिया।	तपछिे	िीन	वषषों	के	तिए	जी्डीपी	वतृधि	को	20	
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आिार	अकं	(बीपीएस)	[2019-20],	80	बीपीएस	(2020-21)	

और	40	बीपीएस	(2021-22)	िक	सशंोतिि	तकया	गया	थिा,	जो	

दशा्रिा	है	तक	तवकास	की	गति	शरुुआिी	अनमुानों	की	ििुना	में	

अतिक	मजबूि	थिी।	हािातंक	उपभोग	और	तनवेश	मांग	दोनों	में	

िेजी	आई	िेतकन	बाहरी	मांग	की	प्रतिकूि	त्थिति	और	इसके	

पररणाम्वरूप	तनवि	तनया्रि	में	बडे	घाटे	ने	2022-23	में	वतृधि	

को	नी्ेच	खीं्च	 तिया।	 2022-23	की	 पहिी	 तिमाही	 से	 दूसरी	

तिमाही	िक	गति	में	बहुि	िेजी	के	साथि,	2022-23	की	पहिी	

छमाही	के	दौरान	वा्ितवक	जी्डीपी	वतृधि	9.6	प्रतिशि	पर	रहिे	

हुए	सदुृढ़	बनी	रही।	हािांतक,	2022-23	की	िीसरी	तिमाही	में,	

इसकी	गति	कम	हो	गई	(्चाट्र 	II.2.1	और	पररतशटि	सारणी	2)।

II.2.4	 2022-23	में	समग्र	मांग	की	त्थिति	में	उिार-्चढ़ाव	के	

पीछे	इसके	प्रमखु	घटकों	के	बी्च	सरं्चनातमक	बदिाव	थेि	(्चाट्र 	

II.2.2)।	तनजी	अतंिम	उपभोग	वयय	(पीएफसीई)	में	7.3	प्रतिशि	

की	त्थिर	वतृधि	दज्र	की	गई,	जो	यात्ा	और	पय्रटन	सतहि	सपंक्र -

गहन	गतितवति	में	वतृधि	और	2022-23	में	तयोहारी	समय	में	मांग	

में	 आई	 वतृधि	 के	 कारण	 है।	 सरकार	 के	 अतंिम	 उपभोग	 वयय	

(जीएफसीई)	 की	 वतृधि	 दर	 1.2	 प्रतिशि	 पर	 मंद	 रही	 कयोंतक	

सरकार	ने	वतृधि	और	तनवेश	को	समथि्रन	दनेे	के	तिए	पूजंीगि	वयय	

को	बढ़ािे	हुए	राजकोषीय	त्थिति	को	पनु्थिा्रतपि	करने	के	तिए	

सदुृढ़ीकरण	पथि	पर	आगे	बढ़ना	जारी	रखा।	वयय	की	गणुवत्ा	में	

सिुार,	आगे	्चिकर	िारणीयिा	और	सवंतृधि	को	जोतखम-रतहि	

बनाने	के	तिए	अचछा	सकेंि	है।	2022-23	में	सकि	्थिायी	पूजंी	

सषारणी II.2.1. वषास्तरवक जीडीपी सवंृरधि

घटक वतृधि	(प्रतिशि	में)

2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5 6

I. कुल उपभोग व्य्य 7.0 5.0 -4.6 10.5 6.4

 तनजी 7.1 5.2 -5.2 11.2 7.3

 सरकार 6.7 3.9 -0.9 6.6 1.2

II. सकल पूजंी 
रिमषाथिण

6.2 -6.0 -11.6 22.2 9.6

 सकि	त्थिर	पूजंी	
तनमा्रण

11.2 1.1 -7.3 14.6 11.2

 शेयरों	में	बदिाव 27.3 -58.7 -85.5 687.8 1.9

 कीमिी -9.7 -14.2 26.4 34.0 -14.8

III. रिवल रि्यषाथि्त 

 तनया्रि 11.9 -3.4 -9.1 29.3 11.5

 आयाि 8.8 -0.8 -13.7 21.8 18.8

IV. जीडीपी 6.5 3.9 -5.8 9.1 7.0

स्ो्त: राष्ट्ीय	सांतखयकी	काया्रिय	(एनएसओ)।

चषारथि II.2.1: जीडीपी सवंरृधि (वरथि-दर-वरथि) और 
एसएएआर

वाईओवाई:	वष्र-दर-वष्र	 तिमाही-दर-तिमाही	 एमए:	्चि	औसि
एसएएआर:	मौसमी	रूप	से	समायोतजि	वातष्रक	दर
स्ो्त:	एनएसओ	और	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

चषारथि II.2.2: जीडीपी सवंृरधि में भषारर्त ्योगदषाि

िोर:	घटक-वार	योगदान	तवकास	दर	में	सवंतृधि	नहीं	करिे	हैं	कयोंतक	्टरॉक	में	पररवि्रन,	
कीमिी	सामान	और	सातंखयकीय	तवसगंतिया	ंशातमि	नहीं	हैं।	तवत्	वष्र	2022-23	के	तिए	
पीएफसीई,	जीएफसीएफ,	जीएफसीई	और	तनवि	तनया्रि	में	जी्डीपी	सवंतृधि	में	भाररि	
योगदान	क्मश:	4.3	प्रतिशि,	3.7	प्रतिशि,	0.1	प्रतिशि	और	(-)	1.9	प्रतिशि	रहा।
स्ो्त:	एनएसओ।

प्रत
िश

ि

	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3

वष्र-दर-वष्र तिमाही-दर-तिमाही	एसएएआर 3कयू	एमए-एसएएआर

तनवि	तनया्रि सकि	त्थिर	पूजंी	तनमा्रण
सरकार	का	अतंिम	उपभोग	वयय
तनजी	अतंिम	उपभोग	वयय
सकि	घरिूे	उतपाद	(वष्र-दर-वष्र	सवंतृधि,	प्रतिशि)

प्रत
िश

ि	
अ
कं
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तनमा्रण	(जीएफसीएफ)	11.2	प्रतिशि	की	तद्अकंी	वतृधि	के	साथि	

मजबूि	रहा,	जो	मखुय	रूप	से	बतुनयादी	ढां्ेच	पर	सरकार	द्ारा	

तदये	जा	रहे	जोर	से	समतथि्रि	थिा।	निीजिन,	जी्डीपी	में	वा्ितवक	

जीएफसीएफ	का	अनपुाि	तपछिे	वष्र	के	32.7	प्रतिशि	से	बढ़कर	

2022-23	में	34.0	प्रतिशि	हो	गया।	भारि	का	तनया्रि,	कोतव्ड-

19	महामारी	के	बाद	2021-22	में	29.3	प्रतिशि	की	वतृधि	के	

साथि	उलिेखनीय	सिुार	 के	बाद,	2022-23	में	घटकर	11.5	

प्रतिशि	 रह	गया।	 ्ूचतंक	आयाि	में	 18.8	प्रतिशि	की	वतृधि	 ने	

तनया्रि	में	हुई	वतृधि	को	पीछे	छोड	तदया,	इसतिए	तनवि	तनया्रि	से	

कष्रण	(रैिग)	तपछिे	वष्र	के	1.3	प्रतिशि	से	और	बढ़कर	2022-

23	में	जी्डीपी	का	2.9	प्रतिशि	हुआ।

उपभोग

II.2.5	 तपछिे	दो	वषषों	िक	जारी	कोतव्ड-19	के	कारण	िागू	

प्रतिबिंों	 से	मकु्	होकर,	पीएफसीई	-	जो	समग्र	मांग	का	मखुय	

घटक	है-	2022-23	में	तफर	से	मजबूि	होकर	महामारी-पूव्र	्िर	

से	ऊपर	13.2	प्रतिशि	पर	पहु्ंच	गया।	सपंक्र 	गहन	गतितवतियों	

में	अचछी	िरह	से	बहािी	और	तववेकािीन	खपि	में	दबी	हुई	मांग	

ने	वष्र	की	पहिी	छमाही	में	 तनजी	खपि	को	बढ़ावा	 तदया।	एक	

आघाि-सह	कृतष	षेित्	और	महामारी	अवति	के	सापेषि	श्रम	बाजार	

की	 त्थिति	 में	 सिुार	 ने	खपि	 में	 पनुरुधिार	 को	 सहारा	 तदया।	

तटकाऊ	उपभोक्ा	व्िओु	ंऔर	गैर-तटकाऊ	व्िओु-ं	दोनों	का	

उतपादन	हाि	के	महीनों	में	काफी	हद	िक	कमजोर	हो	गया	है	जो	

खपि	में	मंदी	का	सकेंि	दिेा	है	कयोंतक	वष्र	की	दूसरी	छमाही	में	

दबी	हुई	मांग	िीर-ेिीर	ेकमजोर	होिी	गई।

II.2.6	 उपभोग	मांग	के	सकेंिक	2022-23	में	वयापक	आिार	

पर	पनुरुधिार	के	सकेंि	दिेे	हैं।	पररवहन	से	सबंतंिि	सकेंिक	रैसे 

घरिूे	हवाई	यात्ी	यािायाि,	रिेवे	यात्ी	यािायाि,	यात्ी	वाहन	

की	तबक्ी	में	वष्र-दर-वष्र	आिार	पर	िेज	वतृधि	दज्र	की	गई,	जो	

यात्ा,	पय्रटन	और	आतिथय	में	तफर	से	शरुूआि	की	ओर	इशारा	

करिी	है।	शादी/छुरटियों	के	मौसम	के	साथि-साथि	घरिूे	अवकाश	

गिंवयों	 में	 प्रतिशोिातमक	 पय्रटन	 (ररवेंज	 टूररजम)	 ने	 होटि,	

पय्रटन	 और	आतिथय	 षेित्	 को	 तफर	 से	 उठ	 खडा	 होने	 और	

कोतव्ड-19	महामारी	के	दौरान	हुए	नकुसान	की	भरपाई	करने	के	

तिए	पे्रररि	तकया।	प्रमखु	श्रम	बाजार	सकेंिकों	–	अतखि	भारिीय	

बेरोजगारी	दर,	कामगार	जनसखंया	अनपुाि	(्डबलयूपीआर)	और	

श्रमबि	 प्रतिभातगिा	 दर	 (एिएफपीआर)	 –	 ने	 2022-23	 की	

पहिी	 तिमाही	में	अपने	कोतव्ड-पूव्र	 ्िरों	को	पार	कर	 तिया।	

करॉपपोरटे	षेित्	में	वेिन	और	मजदूरी	ने	2022-23	में	त्थिर	वतृधि	

दज्र	की	है।	ये	सभी	कारक	खपि	की	मांग	को	और	बढ़ाने	के	तिए	

अचछे	हैं।	ररज़व्र	बैंक	के	उपभोक्ा	तवविास	सवदेषिण	(सीसीएस)	के	

मा्च्र	2023	्चरण	के	अनसुार,	सामानय	आतथि्रक	त्थिति,	रोजगार	

और	 घरिूे	आय	 के	 बार	े में	 बेहिर	 िारणा	 के	 कारण	 वि्रमान	

त्थिति	 सू्चकांक	 (सीएसआई)	 में	 और	 सिुार	 हुआ	 है,	 और	

भतवष्य	प्रतयाशा	सू्चकांक	(एफईआई),	थिोडी	कमिर	प्रतयाशा	के	

बावजूद	भी	सकारातमक	बना	हुआ	है।	अगिे	वष्र	में	गैर-आवशयक	

पररवयय	 में	 वतृधि	 की	 प्रतयाशा	 के	 साथि,	 आवशयक	और	 गैर-

आवशयक	दोनों	व्िओु	ंके	तिए	घरिूे	ख्च्र	उतसाहजनक	थिा।

II.2.7	 एक	साि	पहिे	कोतव्ड-19	की	 दूसरी	िहर	 से	 बरुी	

िरह	प्रभातवि	ग्रामीण	मांग	में,	शहरी	मांग	की	ििुना	में,	िीमी	गति	

से	 सिुार	 हुआ	 है।	आतथि्रक	 गतितवतियों	 में	 िेजी	 के	 बावजूद,	

2022-23	में	वा्ितवक	ग्रामीण	मजदूरी	वतृधि	िगभग	त्थिर	रही।	

हािांतक	महातमा	 गांिी	 राष्ट्ीय	ग्रामीण	 रोजगार	 गारटंी	योजना	

(मनरगेा)	के	िहि	नौकरी	की	मांग	में	साि-दर-साि	आिार	पर	

तगरावट	आई	है,	तफर	भी	यह	2022-23	में	महामारी-पूव्र	्िर	से	

ऊपर	रही,	जो	दशा्रिा	है	तक	सिुार,	तवशेष	रूप	से	अथि्रवयव्थिा	

के	असगंतठि	षेित्	में	अभी	िक	पूरा	नहीं	हुआ	है	(बरॉकस	II.2.1)।.

वनिे् और बच्

II.2.8	 भारिीय	अथि्रवयव्थिा	में	सकि	घरिूे	तनवेश	की	दर,	

जो	 वि्रमान	कीमिों	 पर	सकि	 पूजंी	 तनमा्रण	 (जीसीएफ)	और	

जी्डीपी	के	अनपुाि	से	मापी	जािी	है,	2021-22	में	बढ़कर	31.4	

प्रतिशि	हो	गई,	जो	तपछिे	वष्र	कोतव्ड-जनय	मंदी	के	कारण	घट	

कर	27.9	प्रतिशि	हो	गई	थिी।	हािांतक	अभी	िक	2022-23	के	

तिए	जीसीएफ	का	्ेडटा	उपिबि	नहीं	है,	िेतकन	इसके	घटकों	में	

हुए	उिार-्चढ़ावों	से	पिा	्चििा	है	तक	मखुय	रूप	से	बतुनयादी	
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यह	वयापक	रूप	से	अनमुान	िगाया	गया	है	तक	कोतव्ड-19	महामारी	के	
कारण	आतथि्रक	नकुसान	असगंतठि	षेित्	की	गतितवतियों	पर	भारी	पड	रहा	
है।	महामारी	के	बाद	अथि्रवयव्थिा	के	इस	ख्ंड	में	सिुार	की	प्रकृति	पर	
कोई	आतिकाररक	आकिन	उपिबि	नहीं	है।	असगंतठि	या	अनौप्चाररक	
उद्मों	 के	 स्ंचािन	की	 प्रकृति	 को	खािों	 के	 रखरखाव	 या	 तकसी	 भी	
तनयमों	के	पािन	की	आवशयकिा	नहीं	होिी	है	और	इसतिए,	समय	पर	
असगंतठि	षेित्	की	गतितवति	का	उत्चि	िेखा-जोखा	रखना	मतुशकि	हो	
जािा	है।

2011-12	की	आिार	वष्र	�ंृखिा	में,	घरिूे	षेित्1	के	भीिर	सतृजि	सकि	
मूलय	वि्रन	 (जीवीए),	मोटे	िौर	पर	असगंतठि	षेित्	की	गतितवतियों	को	
अपने	 दायर	े में	 िेिा	 है।	 असगंतठि	 जीवीए	 का	आतिकाररक	 अनमुान	
िगभग	10	महीने	के	अिंराि	के	साथि	वातष्रक	आिार	पर	जारी	 तकया	
जािा	है।	इसतिए,	वि्रमान	में	ये	्ेडटा	केवि	2021-22	िक	उपिबि	हैं।	
2021-22	 में	 वा्ितवक	रूप	 से	 घरिूे	 षेित्	का	जीवीए2	 2019-20	 के	
महामारी	से	पहिे	के	्िर	से	3.1	प्रतिशि	अतिक	होने	का	अनमुान	है।

असगंतठि	षेित्	पर	महामारी	के	तवषम	प्रभाव	की	पतुटि	आतिकाररक	आकंडों	
के	साथि-साथि	सवदेषिण-आिाररि	अधययनों	और	उपाखयानातमक	साक्य	
(ए्टुतपनन	और	शमा्र,	2020)	द्ारा	की	गई	थिी।	घरिूे	जीवीए	में	मामूिी	
तगरावट	 दज्र	 की	 गई,	जबतक	सगंतठि	 षेित्	 के	जीवीए	 में	 2020-21	 में	
मामूिी	वतृधि	दज्र	की	गई।	हािांतक	होटि	और	रे् िरां	के	सगंतठि	और	
घरिूे	 दोनों	 षेित्ों;	 अनय	 सेवाए;ं	 पररवहन;	 वयापार	और	 मरममि;	और	
तनमा्रण	 में	 सकुं्चन	दज्र	 तकया	 गया	थिा,	 िेतकन	सकुं्चन	घरिूे	 षेित्ों	 में	
अतिक	वयाप्त	थिा।

असगंतठि	 षेित्	 के	 प्रदश्रन	 को	 टै्क	 करने	 के	 प्रयास	 में	 एक	 सकेंिक-
आिाररि	दृतटिकोण	अपनािे	हुए	मातसक	आवतृत्	पर	असगंतठि	षेित्	की	
गतितवति	के	तिए	एक	समग्र	सू्चकांक	का	गठन	तकया	जािा	है।	असगंतठि	
षेित्	का	समग्र	सयंोग	सू्चकांक	(यूएनसीसीआई)	एक	सदंभ्र	माह	के	अिं	
से	45	तदनों	के	अिंराि	के	साथि	उपिबि	है।

यूएनसीसीआई	के	 तिए	 तजस	उच्च	आवतृत्	सकेंिक	(ए्चएफआई)	की	
पह्चान	की	गई	है,	वह	मोटे	िौर	पर	िीन	शे्रतणयों	से	सबंतंिि	है	तजनमें	
असगंतठि	षेित्	की	अपेषिाकृि	बडी	उपत्थिति	है	-	(i)	कृतष;	(ii)	तनमा्रण,	
वयापार	और	पररवहन;	और	(iii)	अनय	तवतवि	गतितवतियां।	15	सकेंिकों	
के	वयापक	सेट	में	से	घटक	सकेंिकों	का	्चयन	बें्चमाक्र 	सकेंिक	-	घरिूे	

बॉकस II.2.1 
महषामषारी के बषाद असगंरि्त क्ते्र में सधुषार

षेित्	जीवीए	वतृधि	के	साथि	उनके	गतिशीि	सहसबंिं	के	आिार	पर	तकया	
जािा	है।

यूएनसीसीआईएस	 को	 ्टेट-्पेस	 ढां्ेच	 (गेवेके,	 1977)	 में	 गतिशीि	
कारक	 मरॉ्डि	 का	 उपयोग	 करके	 तवकतसि	 तकया	 गया	 है,	 जो	 घटक	
सकेंिकों	 से	 सामानय	 प्रवतृत्	 प्राप्त	 करने	 के	 तिए	 किमैन	 तफलटर	 का	
उपयोग	करिा	है।	यूएनसीसीआई,	कोतव्ड-19	के	प्रियकारी	प्रभाव	और	
उसके	बाद	असगंतठि	गैर-कृतष	षेित्	में	सिुार	को	बहुि	अचछी	िरह	से	टै्क	
करिा	है	(्चाट्र 	1)।	यूएनसीसीआई	का	हातिया	प्रषेिपवक्	नवबंर	2022	में	
िेजी	की	ओर	इशारा	करिा	है	और	बाद	के	महीनों	में	और	सिुार	तदखािा	
है।	मा्च्र	2023	में	यूएनसीसीआई	6.9	प्रतिशि	पर	सदुृढ़	रहा।

1 घरिूे	षेित्	में	कृतष	जोिों	पर	की	जाने	वािी	कृतष	गतितवतिया	ँशातमि	हैं	-	वयतक्गि	रूप	से	या	साझेदारी	में,	वषृिारोपण	और	करॉपपोरटे	खेिी	को	छोडकर;	वयतक्यों	या	पररवारों	के	
्वातमतव	वािे	सभी	अतनगतमि	तनजी	उद्मों	के	साथि	-	्वय	ंका	खािा	या	साझेदारी।
2 एनएसओ	घरिूे	षेित्	के	जीवीए	आकंडे	मौजूदा	कीमिों	पर	ही	जारी	करिा	है।	घरिूे	षेित्	के	जीवीए	त्डफिेटर	को	2021-22	के	तिए	समग्र	जीवीए	त्डफिेटर	के	समान	माना	 
जािा	है।

चषारथि 1: असगंरि्त समग्र स्ंयोग सूचकषाकं (्ूयएिसीसीआई)

स्ो्त:	आरबीआई	्टाफ	अनमुान	।

सदंभथि:

1.	भौतमक,	 सी.,	 गोयि,	 एस.,	 दास,	 एस.	 और	 गौिम,	 (2022),	 ‘ए	
कोमपोतजट	 कोइंतस्डेंट	 इं्ेडकस	 फरॉर	 अनओरगनाइजे्ड	 सैकटर	
एतकटतवटी	इन	इंत्डया’,	आरबीआई	बिेुतटन,	तदसबंर	2022।	

2.		ए्टुतपनन,	 जेतवयर	 और	 शमा्र,	 मोतहि,	 (2020),	 ‘जरॉब	 ए्ंड	 वेज	
िौ्सेज	इन	इन्ारमि	सैकटर	््डयू	टू	द	कोतव्ड-19	िरॉक्डाउन	मेजस्र	
इन	इंत्डया’,	रो्ेच्टर,	नयूयरॉक्र ।	

3.	 गेवेके,	 जे	 (1977),	 आइंगर,	 ्डीजे	 और	 गोल्डबग्रर,	 एएस	 (ए्ड),	
सामातजक-आतथि्रक	मरॉ्डि	में	अवयक्	्चर	पीपी	365-383,	नरॉथि्र-हरॉिैं्ड	
प्रकाशन,	 एम्ट्ड्रम	 में	 ‘द	 ्डाइनैतमक	 फैकटर	 एनातितसस	 ऑफ	
इकनरॉतमक	टाइम	सीरीज़’।
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ढां्ेच	पर	सरकारी	ख्च्र	के	कारण	इसमें	वतृधि	हुई	है।	2022-23	में	

ऋण	 वतृधि	 में	 आई	 िेजी	 और	 ररज़व्र	 बैंक	 द्ारा	 तकए	 गए	

भतवष्योनमखुी	सवदेषिणों	और	तवशेष	रूप	से	औद्ोतगक	दृतटिकोण	

सवदेषिण	(आईओएस)	में	पररितषिि	उतसाहपूण्र	तनवेश	िारणा	से	

पिा	्चििा	है	तक	तनवेश	्चक्	में	सिुार	जारी	रहने	की	सभंावना	

है	(बरॉकस	II.2.2)।

II.2.9	 जीएफसीएफ	के	घटकों	में,	 तनमा्रण	 षेित्	में	 गतितवति,	

सरकार	के	बतुनयादी	ढां्ेच	और	अत्थिर	आवास	षेित्	पर	धयान	

दनेे	के	कारण,	रफिार	पकड	रही	है।	यह	इसके	तनकटविजी	सयंोग	

सकेंिकों	-	इ्पाि	की	खपि	और	सीमेंट	उतपादन-	में	आई	गति	

से	्पटि	है	(्चाट्र 	II.2.3)।	मशीनरी	और	उपकरणों	में	तनवेश	की	

िेज	मांग,	उनके	तनकटविजी	सयंोग	सकेंिकों-	पूजंीगि	व्िओु	ं

भारि	में	बैंक	ऋण,	करॉपपोरटे	 तनवेश	के	 तवत्पोषण	में	महतवपूण्र	 भूतमका	
तनभािा	है।	ऋण	में	तनरिंर	वतृधि	से	तनवेश	मांग	में	िेजी	के	बार	ेमें	जानकारी	
तमि	सकिी	 है,	 जबतक	कभी-कभी	 वतृधि	काय्रशीि	 पूजंी	 की	 मांग	 का	
सकेंि	द	ेसकिी	है	जो	वि्रमान	षिमिा	के	उपयोग	के	तिए	हो	सकिी	है।	
मा्च्र	 2023	िक	 गैर-खाद्	ऋण	वतृधि	 (वष्र-दर-वष्र)	 15.4	प्रतिशि	पर	
सदुृढ़	रही	जो	2022-23	के	 तिए	नाममात्	जी्डीपी	के	समान	थिी।	बैंक	
ऋण	में	वयापक	आिार	पर	तव्िार	को,	बैंकों	के	बेहिर	ििुनपित्ों	द्ारा	
सगुम	बनाया	गया	है	(्चाट्र 	1)।

पणय	की	कीमिों	में	और	बयाज	दरों	में	वतृधि	के	बावजूद,	हाि	की	अवति	
में	करॉपपोरटे	तनवेश	में	िेजी	आई	है।	यह	आकिन	करने	के	तिए	तक	कया	
बैंक	ऋण	में	वतृधि,	तनवेश	्चक्	को	पनुजजीतवि	कर	सकिी	है,	सू्चीबधि	गैर-
तवत्ीय	फमषों	के	उिार	और	तनतचिि	तनवेश	के	बी्च	सबंिंों	की	जां्च	2011-
12	से	2020-21	(अरिेानो	और	बरॉण्ड,	1991)	की	अवति	के	तिए	एक	
गतिशीि	पैनि	मरॉ्डि	द्ारा	की	जािी	है।	पररणाम	बिािे	हैं	तक	बैंक	उिार	
में	 एक	 प्रतिशि	 अकं	 की	 उच्च	 वतृधि	 नरॉतमनि	 तनवि	 अ्चि	आत्ि	
(एनएफए)	में	िगभग	0.17	प्रतिशि	अकंों	की	वतृधि	करिी	है	(सारणी	1)।	

बॉकस II.2.2
रिजी रिवेश चक्र में बदलषाव लषाि ेमें ऋण की भूरमकषा

उच्च	मरुिा्फीति,	परर्चािन	िागि	को	बढ़ािी	है,	जो	बदिे	में,	तनतचिि	
तनवेश	को	कम	करिी	 है।	उच्च	मरुिा्फीति	की	अवति	 के	दौरान,	बैंक	
उिारी	के	प्रति	 तनतचिि	तनवेश	की	सवेंदनशीििा	कम	हो	जािी	 है।	यह	
तनवेश	 दृतटिकोण	 के	 तिए	 तनमन	और	 त्थिर	 मरुिा्फीति	 की	 महतवपूण्र	
भूतमका	को	रखेांतकि	करिा	है।

तनवेश	गतितवति	में	पनुरूद	्िार	की	पनु:	पतुटि	करने	के	तिए,	तिमाही	मौसमी	
रूप	से	समायोतजि	तनवेश	दर	और	वा्ितवक	सकि	त्थिर	पूजंी	तनमा्रण	

चषारथि 1: ऋण वृरधि में ्योगदषाि (वरथि-दर-वरथि)

स्ो्त: आरबीआई	।

सषारणी 1: बैंक उधषार और रिरचि्त रिवेश
(1) (2) (3) (4)

0.133*** 0.859*** 0.424** 0.0862*

(0.0316) (0.108) (0.192) (0.0515)

बैंक	उिार	वतृधि	
it

0.158** 0.174*** 0.201* 0.0252
(0.0630) (0.0662) (0.104) (0.125)

आर	ए्ंड	्डी	वयय	वतृधि
it

0.121*** 0.0440 0.115* 0.0474
(0.0436) (0.0450) (0.0683) (0.0600)

परर्चािन	वयय	में	वतृधि
it

-0.258*** -0.328**

(0.0837) (0.146)

मरुिा्फीति	
t

-0.535** 1.027***

(0.210) (0.323)

बैंक	उिार	वतृधि
it
  मरुिा्फीति	 -0.0504***

(0.0116)

बैंक	उिार	वतृधि
it
 	परर्चािन	

वयय	में	वतृधि
it

0.0231
(0.0184)

त्थिरांक 6.315*** 1.588 -0.317 7.885***

(0.769) (2.078) (2.474) (1.664)

एन 117 117 117 117

एआर	(1),	पी-मान 0.0229 0.00760 0.00890 0.0232

एआर	(2),	पी-मान 0.264 0.180 0.133 0.243

हैनसेन	टे्ट,	पी-मान 0.920 0.804 0.999 0.853

***,	**,	और	* क्मशः	1	प्रतिशि,	5	प्रतिशि	और	10	प्रतिशि	के	् िर	पर	महत्ा	् िर	
इंतगि	करिा	है।
िोर:	कोष्ठक	में	आकंडे	मानक	त्तुटयां	हैं।	उपरोक्	सारणी	में	‘i’	का	अथि्र	सेकटर	और	
‘t’	का	अथि्र	समय	है।
स्ो्त:	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।
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का	आयाि	और	उतपादन-	में	आई	गति	से	् पटि	है,	तजनमें	2022-

23	में	मजबूि	वतृधि	दज्र	हुई	है।

II.2.10	 ररज़व्र	बैंक	के	ऑ्ड्रर	बकु,	इनवेंट्ी	और	षिमिा	उपयोग	

सवदेषिण	(ओतबकस)	के	अनसुार,	तवतनमा्रण	षेित्	का	कुि	षिमिा	

उपयोग	(सीयू)	2022-23	की	िीसरी	 तिमाही	में	बढ़कर	74.3	

प्रतिशि	 हो	 गया,	 जो	 तपछिी	 तिमाही	 में	 74.0	 प्रतिशि	 थिा।	

हािांतक,	मौसमी	रूप	से	समायोतजि	सीयू	में	40	बीपीएस	की	

तगरावट	आई	और	यह	2022-23	की	िीसरी	 तिमाही	में	74.1	

प्रतिशि	 पर	 रहा।	 तवतनमा्रण	 कंपतनयों	 के	 तिए,	 2022-23	की	

िीसरी	 तिमाही	के	दौरान	नए	ऑ्ड्रर	वषा्रनवुष्र	आिार	पर	बढ़े।	

2022-23	की	िीसरी	तिमाही	में	तबक्ी	के	मकुाबिे	िैयार	माि	

इनवेंट्ी	(एफजीआई)	और	कच्ेच	माि	की	इनवेंट्ी	(आरएमआई)	

का	अनपुाि	सपाट	रहा,	जो	कमजोर	मांग	की	त्थिति	को	दशा्रिा	

है।	 2022-23	 की	 ्चौथिी	 तिमाही	 के	 तिए,	 आईओएस	 के	

उत्रदािाओ	ं ने,	 तवशेष	 रूप	 से	 तवत्ीय	 त्थिति	 के	 बार	े में	

आशावाद	का	प्रदश्रन	तकया।

II.2.11	 सकि	 राष्ट्ीय	 प्रयोजय	 आय	 (जीएन्डीआई)	 के	

प्रतिशि	के	रूप	में	सकि	घरिूे	ब्चि	दर	तपछिे	वष्र	के	28.4	

प्रतिशि	 से	 बढ़कर	 2021-22	 में	 30.0	 प्रतिशि	 हो	 गई,	 जो	

सामानय	सरकारी	 षेित्	का	अतिवयय	कम	होने	के	कारण	 हुआ,	

तजससे	घरिूे	 ब्चि	में	 तगरावट	की	भरपाई	की।	घरिूे	 षेित्	की	

तनवि	 तवत्ीय	 ब्चि-	 दो	 घाटे	 वािे	 षेित्ों,	 अथिा्रि्	 सामानय	

सरकारी	 षेित्	और	 गैर-तवत्ीय	 तनगमों	 के	 तिए	 िन	का	 सबसे	

महतवपूण्र	स्ोि	 -	2021-22	में	जीएन्डीआई	 के	7.6	प्रतिशि	

िक	कम	हो	गई	(सारणी	II.2.2	और	पररतशटि	सारणी	3)।	भारि	

में	 घरिूे	 तवत्ीय	 ब्चि	 में	 कमी,	 दबी	 हुई	 मांगों	 की	 पूति्र	और	

2021-22	में	आय	प्रवाह	से	सबंतंिि	त्चिंाओ	ंके	कम	होने	के	

कारण	एहतियािी	ब्चि	में	ितसबंिंी	कमी	को	दशा्रिी	है।

चषारथि 2: रिवेश चक्र

िोर:	्चक्ों	की	गणना	वा्ितवक	सकि	त्थिर	पूजंी	तनमा्रण	(जीएफसीएफ)	(नारगंी	रखेा)	
और	नरॉतमनि	जीएफसीएफ	के	 तवकास	पर	असमतमि	बैं्ड-पास	 तफलटर	को	 तनयोतजि	
करके	की	जािी	है।
स्ो्त:	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

्ेडटा	 पर	 एक	असमतमि	बैं्ड-पास	 तफलटर	को	 तनयोतजि	करके,	 तनवेश	
्चक्ों	का	अनमुान	िगाया	जािा	है।	दोनों	�ृंखिाओ	ंसे	तनकािे	गए	्चक्	
महामारी	की	पहिी	िहर	के	दौरान	आई	मदंी	से	तनवेश	में	्चक्ीय	पनुरुधिार	
की	पतुटि	करिे	हैं	(्चाट्र	2)।	आने	वािे	समय	में	पनुरुधिार	की	िारणीयिा	
भारि	में	 तनमन	और	त्थिर	मरुिा्फीति,	वैतविक	उतपादन	और	वयापार	में	
मजबूि	 वतृधि,	 तवत्ीय	 त्थितियों	 में	 सिुार,	 कंपतनयों	 द्ारा	 समय	 पर	
पररयोजना	को	 पूरा	करने	और	अनकूुि	पणय	 मूलय	दृतटिकोण	पर	 तनभ्रर	
करगेी।

सदंभथि:

अरिेानो,	एम.	और	बरॉण्ड,	एस.(1991),	‘टे्ट	ऑफ	्पेतसतफकेशन	फरॉर	
पैनि	 ्ेडटा:	 मोंटे	 कािपो	 एतव्डेंस	 ए्ंड	 एन	 एत्िकेशन	 टू	 इम्िरॉइमेंट	
ईकवेशसं’,	आतथि्रक	अधययन	की	समीषिा,	58	(2),	277-297।

चषारथि II.2.3: रिवेश मषागं के सकें्तक

स्ो्त:	 सयंकु्	 सयंतं्	 सतमति,	 आतथि्रक	 सिाहकार	 काया्रिय,	 एनएसओ	 और	
्डीजीसीआई	ए्ंड	एस।
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II.2.12	 तनवेश	मांग	में	पनुरुधिार	के	कारण,	2021-22	में	तनजी	

गैर-तवत्ीय	 तनगमों	का	ससंािन-अिंर	 बढ़	गया	 (्चाट्र 	 II.2.4)।	

2020-21	में	कोतव्ड-19	के	्चििे	राजकोषीय	घाटे	में	वतृधि	के	

बाद,	राजकोषीय	सदुृढ़ीकरण	के	तिए	सरकार	की	प्रतिबधििा	के	

कारण,	सामानय	सरकारी	षेित्	द्ारा	अतिवयय	उच्च	्िर	से	कम	

हो	गया।

3. समग्र आपूर त्ि

II.2.13	 मूि	कीमिों	पर	सकि	मूलय	वि्रन	(जीवीए)	द्ारा	मापी	
जाने	वािी	समग्र	आपूति्र	2022-23	में	6.6	प्रतिशि	बढ़ी,	जबतक	
एक	साि	पहिे	इसमें	 8.8	प्रतिशि	की	वतृधि	 हुई	थिी।	आतथि्रक	
गतितवतियों	 में	 क्तमक	 पनुरुधिार	 के	 साथि,	 मौसमी	 रूप	 से	
समायोतजि	वातष्रक	वतृधि	दर	(एमए-एसएएआर)	के	िीन-तिमाही	
्चि	औसि	ने	2022-23	की	दूसरी	तिमाही	में	वतृधि	दशा्रई,	िेतकन	

2022-23	की	िीसरी	तिमाही	में	यह	कम	हो	गया	(्चाट्र	II.2.5)।

सषारणी II.2.2 : घरलूे क्ते्र की रवत्ी्य बच्त 
(जीएन्डीआई	का	प्रतिशि)	

मद 2011-12 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ए. सकल रवत्ी्य बच्त 10.4 10.5 10.4 9.9 10.7 10.4 11.9 11.8 11.4 15.2 11.0
 वरसमें:            
 1. मरुिा 1.2 1.1 0.9 1.0 1.4 -2.1 2.8 1.4 1.4 1.9 1.1

 2. जमाएं 6.0 6.0 5.8 4.8 4.6 6.3 3.0 4.2 4.3 6.2 3.5

 3. शेयर	और	त्डबें्चर 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 1.1 1.0 0.9 0.5 0.5 0.9
 4. सरकार	पर	दावे -0.2 -0.1 0.2 0.0 0.5 0.7 0.9 1.1 1.3 1.3 1.2
 5. बीमा	नीति 2.2 1.8 1.8 2.4 1.9 2.3 2.0 2.0 1.7 2.8 1.9
 6. भतवष्य	तनति	एव	ंपेंशन	फं्ड 1.1 1.5 1.5 1.5 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.4 2.4
बी. रवत्ी्य दे्य्तषाएं 3.2 3.2 3.1 3.0 2.7 3.0 4.3 4.0 3.8 3.9 3.4
सी. रिवल रवत्ी्य बच्त (ए-बी) 7.2 7.2 7.2 6.9 7.9 7.3 7.5 7.8 7.6 11.3 7.6

जीएन्डीआई	:	सकि	राष्ट्ीय	तनपटान	आय
िोर :	पूणाांकन	(राउंत्ंडग	ऑफ	के	कारण)	आकंडे	कुि	दये	की	जोड	के	बराबर	नहीं	भी	हो	सकिे	हैंl
स्ो्त :	एनएसओ।

चषारथि II.2.4 : क्ते्री्य ससंषाधि अ्ंतर

एनपीआईएसए्च	: नरॉन-प्ररॉतफट	इन्टीट्यूशन	सतवांग	हाउसहोल्ड
स्ो्त:	एनएसओ	और	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

चषारथि II.2.5: जीवीए सवंृरधि (वरथि-दर-वरथि) और एसएएआर

एसएएआर : मौसमी	रूप	से	समायोतजि	वातष्रक	दर	 एमए:	्चििी	औसि
स्ो्त:	एनएसओ	िथिा	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

एनपीआईएसए्च	सतहि	हाउसहोल्ड
तनजी	तवत्ीय	तनगम
साव्रजतनक	तवत्ीय	तनगम
साव्रजतनक	गैर-तवत्	तनगम
तनजी	गैर-तवत्	तनगम
समग्र	ससंािन	अिंर	(दाया	ँमान)

ज
ी्ड
ीप
ी	क

ा	प्र
ति
शि

ज
ी्ड
ीप
ी	क

ा	प्र
ति
शि

सामानय	सरकार

प्रत
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वष्र-दर-वष्र	सवंतृधि ति-द-ति	एसएएआर 3ति	एमए	एसएएआर

	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3	ति4 	ति1	ति2	ति3
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II.2.14	 जीवीए	वतृधि,	अघाि-सह	कृतष	 षेित्	और	सेवा	 षेित्	में	

वयापक	आिार	पर	सिुार	से	पे्रररि	थिी	(सारणी	II.2.3)।	दूसरी	

ओर,	इनपटु	िागि	दबाव	में	िेजी,	आपूति्र	�ंृखिा	में	वयविान	

और	वैतविक	मांग	की	नई	त्थिति	के	बी्च	औद्ोतगक	षेित्	में	िेजी	

से	तगरावट	आई।

कृवर और सबंधि गव्विवधयाँ

II.2.15	 कृतष	और	 सबंधि	 षेित्	 की	 वतृधि	 दर	 में	 2022-23	 में	

िगािार	िीसर	ेसाि	नरमी	आई।	खाद्ानन	(्चावि,	गेहू,ं	मकका,	

जौ	और	दािों	सतहि),	गनना,	रपे	सी्ड	और	सरसों	के	ररकरॉ्ड्र	

उतपादन	 से,	 2022-23	 के	 दौरान	 इस	 षेित्	 का	 जीवीए	 3.3	

प्रतिशि	बढ़ा।	वष्र	के	दौरान	इस	षेित्	की	उछाि	को,	आम	िौर	

पर	सामानय	स्ंचयी	दतषिण-पतचिम	मानसून	(एस्डबलयूएम)	वषा्र–	

तवतभनन	समयों	और	षेित्ों	में	इसके	असमान	तविरण,	और	वापसी	

में	दरेी	के	बावजूद	-	और	सामानय	उत्र-पूवजी	मानसून	की	बाररश	

से	 समथि्रन	 तमिा।	 सतद्रयों	 के	 मौसम	 में	 कम	 बाररश	 (जनवरी-

फरवरी)	और	फरवरी	2023	के	दौरान	रहे	सामानय	से	अतिक	

िापमान	ने	रबी	उतपादन	के	तिए	अिोगामी	जोतखम	पैदा	तकया।	

फरवरी	महतवपूण्र	महीना	होिा	है,	जब	गेहू	ंऔर	अनय	रबी	फसिों	

के	साथि-साथि	बागवानी	फसिों	में	फूि	फूटिे	हैं	और	दाने	भरिे	

हैं।	 इसके	 अिावा,	 मा्च्र	 महीने	 के	 दौरान	ओिावतृटि	 के	 साथि	

असामानय	बाररश	ने	रबी	फसिों	के	तिए	और	जोतखम	पैदा	कर	

तदया	और	प्रमखु	उतपादक	राजयों	में	फसिों	की	कटाई	में	दरेी	

हुई।

II.2.16	 एस्डबलयूएम	 के	 असमान	 अ्थिायी	 और	 ्थिातनक	

तविरण	 ने	खरी्	बवुाई	की	प्रगति	पर	प्रतिकूि	प्रभाव	्डािा,	

तजससे	फसि	बआुई	का	 रकबा	कम	हो	 गया।	 हािांतक	भारि	

मौसम	 तवज्ान	 तवभाग	 (आईएम्डी)	 के	 पूवा्रनमुान	 के	 अनरुूप,	

मानसून	29	मई,	2022	को	(अपनी	सामानय	िारीख	से	दो	तदन	

पहिे)	 भारिीय	 मखुय	 भूतम	 पर	 उिरा,	 िेतकन	 जून	 2022	 में	

बाररश	सामानय	से	कम	रही,	तजससे	खरी् बवुाई	की	शरुुआि	

में	दरेी	हुई।	जिुाई	2022	से	तसिंबर	2022	िक	वषा्र	में	उिार-

्चढ़ाव	 होिा	 रहा	 (्चाट्र 	 II.2.6)।	 हािांतक,	 मौसम	 के	अिं	 (30	

तसिंबर,	 2022)	 िक	 स्ंचयी	 वषा्र,	 िंबी	 अवति	 के	 औसि	

(एिपीए)	से	6	प्रतिशि	अतिक	रहिे	हुए,	सामानय	थिी।	्थिातनक	

रूप	से,	जहां	उत्र-पतचिम	भारि	में	बाररश	सामानय	बें्चमाक्र 	के	

आसपास	मं्डरािी	रही,	वहीं	मधय	भारि	और	दतषिण	प्रायद्ीप	में	

मौसम	के	मधय	और	अिं	के	दौरान	अतयतिक	बाररश	हुई,	तजससे	

कुछ	खडी	फसिों	को	नकुसान	हुआ।	पूवजी	और	उत्र-पूव्र	षेित्ों,	

जो	 भारि	 के	 ्चावि	 उतपादन	 में	 एक	 तिहाई	 से	 अतिक	 का	

योगदान	करिे	हैं,	में	खरी्	बवुाई	के	महतवपूण्र	महीनों-	जिुाई	से	

सषारणी II.2.3: वषास्तरवक जीवीए सवंृरधि 
(प्रतिशि)

षेित् 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5 6

I. कृरर, वषारिकी और मछली पकड़िषा 2.1 6.2 4.1 3.5 3.3

II. उद्ोग 4.9 -2.5 0.9 10.5 1.7

 II.1 खनन	और	उतखनन -0.8 -3.0 -8.6 7.1 3.4

 II.2 तवतनमा्रण 5.4 -3.0 2.9 11.1 0.6

 II.3 तबजिी,	गैस,	जिापूति्र	और	अनय	उपादयेिा	सेवाएँ 7.9 2.3 -4.3 9.9 9.2

III. सवेषाएँ 7.1 5.8 -7.9 9.6 9.3

 III.1 तनमा्रण 6.5 1.6 -5.7 14.8 9.1

 III.2 वयापार,	होटि,	पररवहन,	स्ंचार	और	प्रसारण	से	सबंतंिि	सेवाएँ 7.2 6.0 -19.7 13.8 14.2

 III.3 तवत्ीय,	ररयि	इ्टेट	और	पेशेवर	सेवाएँ 7.0 6.8 2.1 4.7 6.9

 III.4 िोक	प्रशासन,	रषिा	और	अनय	सेवाएँ 7.5 6.6 -7.6 9.7 7.1

IV. आधषार कीम्तों पर जीवीए 5.8 3.9 -4.2 8.8 6.6

स्ो्त:	एनएसओ।
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अग्ि	2022	की	अतिकांश	अवति	के	दौरान	कम	वषा्र	दखेी	गई।	

उलिेखनीय	 है	 तक	 तबहार,	 उत्र	 प्रदशे,	 झारखं्ड	और	 पतचिम	

बगंाि	 जैसे	 राजयों	में	 वषा्र	 के	सामानय	्िर	की	ििुना	में	 20	

प्रतिशि	से	अतिक	की	कमी	दज्र	की	गई।	तसिंबर	2022	के	अिं	

िक	अतंिम	खरी्	रकबा	तपछिे	वष्र	की	ििुना	में	0.8	प्रतिशि	

कम	थिा।

II.2.17	 दतषिण-पतचिम	मानसून	(एस्डबलयूएम)	की	वापसी	20	

तसिंबर,	2022	के	आसपास	शरुू	 हुई	और	यह	23	अकटूबर,	

2022	को	समाप्त	हुई।	बंगाि	की	खाडी	में	्चक्वािी	तवषिोभ	के	

कारण	िीमी	गति	से	इसकी	वापसी	हुई।	निीजिन,	अतिकांश	

प्रमं्डिों	में	तसिंबर	और	अकटूबर	2022	के	दौरान	भारी	बाररश	

हुई।	इन	बाररशों	ने	तमटिी	में	अनकूुि	नमी	के	साथि-साथि,	पया्रप्त	

जिाशय	्िर	सतुनतचिि	तकया,	जो	रबी फसिों	के	तिए	अचछा	

होिा	है।	12	जनवरी,	2023	(उत्र-पूवजी	मानसून	के	अंि)	िक	

जिाशय	 जि	 भं्डारण	 ्िर,	 पूण्र	 जिाशय	 षिमिा	 का	 70	

प्रतिशि	थिा,	जो	तपछिे	वष्र	के	्िर	के	बराबर	थिा	और	तपछिे	

10-वषजीय	औसि	से	20	प्रतिशि	अतिक	थिा	(्चाट्र 	II.2.7)।	इन	

कारकों	 की	 मदद	 से	 रबी	 फसिों	 का	 बवुाई	 सत्	 2022-23,	

720.7	िाख	हेकटेयर	के	ररकरॉ्ड्र 	रकबे	के	साथि	समाप्त	हुआ,	जो	

तपछिे	साि	की	बवुाई	से	3.3	प्रतिशि	अतिक	है।	रबी	फसिों	

के	 रकबे	 में	 उछाि	 मखुय	रूप	 से	 गेहूं,	 ्चावि,	 मकका,	 मसूर,	

रपेसी्ड	और	सरसों	से	आया।	निीजिन,	िीसर	ेअतग्रम	अनमुानों	

(ििृीय	एई)	के	अनसुार,	2022-23	में	कुि	खाद्ानन	उतपादन	

3305.3	िाख	टन	अनमुातनि	है,	जो	2021-22	के	तिए	अंतिम	

अनमुानों	 (एफई)	से	4.7	प्रतिशि	अतिक	है	 (सारणी	2.2.4)।	

िगािार	सािवें	वष्र	ररकरॉ्ड्र 	खाद्ानन	उतपादन	में	मखुय	रूप	से	

रबी	 फसिों	 (6.2	 प्रतिशि	 वष्र-दर-वष्र	 वतृधि)	 का	 योगदान	 है	

चषारथि II.2.6: सषाप्षारहक वरषाथि 2022-23

स्ो्त :	भारि	मौसम	तवज्ान	तवभाग	(आईएम्डी),	भारि	सरकार।

ए. दरक्ण-परचिम मॉिसूि बी. उत्र-पूववी मॉिसूि

चषारथि II.2.7 : जलषाश्य स्तर (12 जिवरी, 2023 की 
रस्र्तिसुषार)

स्ो्त: कें रिीय	जि	आयोग,	भारि	सरकार िथिा	कृतष	एव	ंतकसान	कलयाण	मंत्ािय,	
भारि	सरकार।
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्चावि	 का	 बफर	 ्टरॉक	 बफर	 मानद्ंड	 का	 3.2	 गनुा	 थिा	 
(्चाट्र 	II.2.9)।

सषारणी II.2.4: कृरर उतपषादि 2022-23
 (िाख	टन)

फसि 2021-22 2022-23 2022-23 (ििृीय	एई	) पररवि्रन	(प्रतिशि) 

ििृीय	एई अतंिम िक्य ििृीय	एई 2021-22	की	ििुना	में 2022-23	की	ििुना	में

ििृीय	एई अतंिम िक्य

1 2 3 4 5 6 7 8

खाद्ानन  3,145.1  3,156.2  3,280.0  3,305.3  5.1  4.7  0.8 

खरी्  1,549.3  1,553.6  1,631.5  1,551.2  0.1  -0.2  -4.9 

रबी*  1,595.9  1,602.5  1,648.5  1,754.2  9.9  9.5  6.4 

्चावि  1,296.6  1,294.7  1,305.0  1,355.4  4.5  4.7  3.9 

गेहूं  1,064.1  1,077.4  1,120.0  1,127.4  6.0  4.6  0.7 

दािें  277.5  273.0  295.5  275.0  -0.9  0.7  -6.9 

तििहन  385.0  379.6  413.5  410.0  6.5  8.0  -0.8 

गनना  4,305.0  4,394.3  4,150.0  4,942.3  14.8  12.5  19.1 

कपास	#  315.4  311.2  370.0  343.5  8.9  10.4  -7.2 

जूट	और	मे्िा	##  102.2  101.5  105.0  94.9  -7.1  -6.5  -9.6 

*: ग्रीष्म	ऋि	ुउतपादन	को	शातमि	करिे	हुए	।											#:	हरके	170	तकिोग्राम	की	िाख	गाठँें	।	 ##:	हरके	180	तकिोग्राम	की	िाख	गाठँें	।			
स्ो्त:	कृतष	और	तकसान	कलयाण	मंत्ािय,	भारि	सरकार	।

कयोंतक	खरी्	फसिों	के	उतपादन	में	सीमांि	रूप	से	संकु्चन		

(-1.2	प्रतिशि)	हुआ	है।	बागवानी	उतपादन	के	मामिे	में,	2021-

22	 के	 तिए	 (िीसर	े एई)	 ने	 कुि	उतपादन	को	7.0	िाख	टन	

बढ़ाकर	 3,423.3	 िाख	 टन	 कर	 तदया,	 जो	 2020-21	 की	

ििुना	में	2.3	प्रतिशि	अतिक	है	और	यह	फिों	एवं	सतबजयों	-	

दोनों	के	उतपादन	में	वतृधि	से	पे्रररि	है।

II.2.18	 हाि	के	वषषों	में	अपनाए	गए	दृतटिकोण	के	अनरुूप,	रबी 

और	खरी्-	दोनों	फसिों	के	तिए	2022-23	में	घोतषि	नयूनिम	

समथि्रन	मूलय	(एमएसपी)	 ने	उतपादन	िागि	पर3	50	प्रतिशि	

का	नयूनिम	िाभ	(ररटन्र)	सतुनतचिि	तकया।	सभी	फसिों	के	तिए	

कीमिें	2.0	प्रतिशि	(्चना	के	तिए)	से	िेकर	9.1	प्रतिशि	(मसूर	

के	तिए)	के	दायर	ेमें	बढ़ीं।	31	मा्च्र,	2023	िक,	2022-23	के	

खरी्	तवपणन	सत्	के	दौरान	्चावि	की	खरीद	492.2	िाख	

टन	 थिी,	 जो	 तपछिे	 वष्र	 की	 इसी	 अवति	 की	 ििुना	 में	 2.2	

प्रतिशि	कम	है	(्चाट्र 	II.2.8)।	निीजिन,	31	मा्च्र,	2023	िक	

3 वा्ितवक	भगुिान	िागि	(ए2) और	पाररवाररक	श्रम	(एफएि)	का	आरोतपि	मूलय	[ए2	+	एफएि]।

चषारथि II.2.8 : चषावल और गहूे ंकी वषाररथिक खरीद  
(अप्रैल-मषाचथि)

स्ो्त :	उपभोक्ा	मामिे,	खाद्	और	साव्रजतनक	तविरण	मंत्ािय,	भारि	सरकार।
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II.2.19	 2022-23	के	रबी	तवपणन	मौसम	में	गेहू	ंकी	खरीद	में	

वष्र-दर-वष्र	आिार	पर	56.6	प्रतिशि	की	तगरावट	के	कारण,	गेहू	ं

का	्टरॉक	बफर	मानद्ंडों	(31	मा्च्र,	2023	िक)	का	1.1	गनुा	

थिा।	गेहू	ंकी	कम	खरीद,	मखुय	रूप	से	मा्च्र	और	अपै्रि	2022	के	

कटाई	 के	महीनों	 के	दौरान	िगािार	 िू	्चिने	 से	उपज	में	 हुए	

नकुसान;	और	रूस-यूके्न	यधुि	के	फैिने	के	बाद	गेहू	ंके	तनया्रि	

में	 वतृधि	 के	कारण	 हुई	थिी।	भारि	सरकार	 ने	 गेहू	ं पर	 (14	मई,	

2022	को),	गेहू	ंआिाररि	उतपादों	पर	(25	अग्ि,	2022	को)	

और	खदु्ी	्चावि	के	तनया्रि	पर	प्रतिबिं	िगा	तदया	और	इसके	

साथि	 ही,	 परमि	 ्चावि	को	 छोडकर	 गैर-बासमिी	 ्चावि	 पर	

उच्च	 तनया्रि	शलुक	िगा	 तदया	िातक	इनकी	घरिूे	उपिबििा	

सतुनतचिि	की	जा	सके।	फरवरी	और	मा्च्र	2023	के	महीनों	में,	

सरकार	ने	गेहू	ंसे	मरुिा्फीति	पर	पडिे	दबाव	को	रोकने	के	तिए,	

मकु्	बाजार	तबक्ी	योजना	(घरिूे)	के	िहि	ई-नीिामी	के	माधयम	

से,	कें रिीय	पूि	्टरॉक	से	3.4	तमतियन	टन	गेहू	ंबाजार	में	उिारा।

II.2.20	 गेहू	ंके	घटिे	्टरॉक	की	भरपाई	के	तिए,	अपै्रि-तदसबंर	

2022	के	दौरान	प्रधानमंरिी गरीब कलयाण अनन योरना	(पीएम-

जीकेएवाई)	के	िहि	इसके	छठे	और	सािवें	्चरण	में	गेहू	ंके	् थिान	

पर	्चावि	का	 तविरण	तकया	गया	थिा।	अपै्रि	2020	में	इसकी	

शरुुआि	के	बाद	से,	इस	योजना	के	िहि	खाद्ाननों	का	तविरण,	

साव्रजतनक	तविरण	प्रणािी	(पी्डीएस)	के	िहि	कुि	उठाव	में	

एक	महतवपूण्र	तह्सा	थिा	[्चाट्र 	II.2.10]।	महामारी	के	कम	होने	

के	साथि,	पीएम-जीकेएवाई	के	िहि	खाद्ानन	तविरण	1	जनवरी,	

2023	से	बदं	कर	तदया	गया	थिा।	इसके	बजाय,	कें रि	सरकार	ने	

एकीकृि	पीएम-जीकेएवाई	योजना	की	घोषणा	की,	 तजसमें	यह	

प्राविान	 तकया	 गया	 तक	 राष्ट्ीय	 खाद्	 सरुषिा	 अतितनयम	

(एनएफएसए)	के	िहि	प्रदान	तकए	जाने	वािे	खाद्ानन	(्चावि,	

गेहू	ंऔर	मोटे	अनाज)	 2023	में	 तन:शलुक	प्रदान	 तकए	जाएगें।	

पहिे	 एनएफएसए	 के	 िहि	 प्राथितमकिा	 वािे	 पररवारों	 के	

िाभातथि्रयों	 के	 तिए	 प्रति	 वयतक्	 प्रति	 माह	 5	 तकिोग्राम	और	

अतंयोदय अनन योरना	के	िाभातथि्रयों	को	प्रति	माह	35	तकिोग्राम	

प्रति	पररवार	के	तहसाब	से	िगभग	81.35	करोड	िाभातथि्रयों	को	

सतबस्डी	वािे	मूलयों	पर	(्चावि/गेहू/ंमोटे	अनाज,	क्मशः	3/2/1	

रुपये	प्रति	तकिोग्राम)	तदया	जािा	थिा।

औद्योवगक षेिरि

II.2.21	 2022-23	 के	 दौरान,	 औद्ोतगक	 षेित्	 ने	 वैतविक	

अतनतचिििाओ	ंके	बी्च	घरिूे	मांग	की	 त्थिति	में	सिुार	देखा।	

चषारथि II.2.9 : अिषाज भडंषार और बफर मषािदडं 
की मषारसक रस्र्त

स्ो्त :	उपभोक्ा	मामिे,	खाद्	और	साव्रजतनक	तविरण	मंत्ािय,	भारि	सरकार।

चषारथि II.2.10 : खषाद्षानि कषा रव्तरण

िोर : अतिररक्	उठाव	में	पीएम-जीकेएवाई,	आतम वनभथिर भार् पैकेर	(प्रवासी)	
और	गैर-एनएफएसए	(कोतव्ड-19)	शातमि	हैं।
स्ो्त: उपभोक्ा	मामिे,	खाद्	और	साव्रजतनक	तविरण	मंत्ािय,	भारि	सरकार।
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संगतठि	तवतनमा्रण	षेित्,	जो	2021-22	के	दौरान	कम	आिार	के	
साथि-साथि,	कच्ेच	माि	की	िागि	में	नरमी	से	िाभातनवि	हुआ	
थिा,	को	2022-23	की	पहिी	छमाही	में	कच्ेच	माि	की	बढ़िी	
िागि	का	खातमयाजा	भगुिना	पडा	 (्चाट्र 	 II.2.11)।	 यूके्न	में	
यधुि	के	बाद	आपूति्र	�ंृखिा	की	बािाओ	ंऔर	कच्ेच	माि	की	
िागि	 में	 वतृधि	 के	 साथि-साथि	 मांग	 की	 त्थिति	 में	 सिुार	 ने	
तवतनमा्रण	कंपतनयों	की	िाभप्रदिा	को	प्रभातवि	तकया।	हािांतक	
2022-23	की	पहिी	तिमाही	में	 तबक्ी	में	वतृधि	ने	राहि	प्रदान	
की,	िेतकन	वैतविक	मंदी	ने	2022-23	की	दूसरी	तिमाही	में	तबक्ी	
पर	 प्रतिकूि	 प्रभाव	 ्डािा,	 तजसके	 पररणाम्वरूप	 मनुाफे	 में	
िेजी	 से	कमी	आई।	2022-23	की	िीसरी	 तिमाही	में,	 इनपटु	
िागि	में	कमी	आने	से	मनुाफे	में	होिी	तगरावट	पर	कुछ	हद	िक	
रोक	िग	सकी।

II.2.22	 औद्ोतगक	 उतपादन	 सू्चकांक	 (आईआईपी)	 से	 मापे	
जाने	वािे	औद्ोतगक	उतपादन	में	2022-23	में	5.1	प्रतिशि	की	
वतृधि	हुई	जो	तपछिे	साि	11.4	प्रतिशि	थिी।	तवतनमा्रण	षेित्,	जो	
औद्ोतगक	 षेित्	 का	 िीन-्चौथिाई	 तह्सा	 है,	 ने	 बडे	 पैमाने	 पर	
औद्ोतगक	 षेित्	की	 बहािी	 को	आकार	 तदया	 (्चाट्र 	 II.2.12)।	
तवतनमा्रण	षेित्	के	भीिर,	23	में	से	19	उद्ोग	समूहों	ने	2022-23	
की	पहिी	छमाही	में	तव्िार	दज्र	तकया,	जो	मोटर	वाहनों,	कोक	

और	पररष्कृि	पेट्ोतियम	उतपादों,	बतुनयादी	िािओु,ं	रासायतनक	
उतपादों	और	मशीनरी	और	उपकरणों	के	तवतनमा्रण	से	पे्रररि	थिा।	
वैतविक	 मांग	 में	 नरमी	 से	 प्रभातवि	 होने	 के	 कारण,	 तवतनमा्रण	
गतितवतियां	2022-23	की	दूसरी	छमाही	में	घटकर	2.4	प्रतिशि	
पर	आ	गई ं।	जहां	एक	ओर,	वस्त्र;	पररिान;	्चमडे	और	सबंतंिि	
उतपाद;	 कं्यूटर,	 इिेकट्रॉतनक	और	ऑत्टकि	 उतपाद;	और	
तवद्िु	उपकरणों	 जैसे	श्रम-गहन	 षेित्ों	 ने	 2022-23	की	 दूसरी	
छमाही	 में	सकुं्चन	दज्र	 तकया,	 वहीं	 दूसरी	ओर,	 मूि	िािओु,ं	
मोटर	वाहनों,	टे्िरों	और	अि्र-टे्िरों,	मशीनरी	और	उपकरण,	
और	अनय	गैर-िाि	ुखतनज	उतपादों	में	तव्िार	दज्र	तकया	गया।	
आपूति्र	�ंृखिा	की	बािाओ	ंसे	जूझ	रहे	वाहन	षेित्	ने	2022-23	
के	दौरान	तयोहारी	मौसम	में	 तबक्ी	से	बि	पाकर	रफिार	पकड	
िी।

II.2.23	 2022-23	 की	 पहिी	 छमाही	 में	 उपयोग-आिाररि	
वगजीकरण	 के	 सदंभ्र	 में,	 उपभोक्ा	 गैर-तटकाऊ	 व्िओु	ं को	
छोडकर,	सभी	शे्रतणयों	में	वष्र-दर-वष्र	 तव्िार	दज्र	 तकया	गया,	
जबतक	2022-23	की	दूसरी	छमाही	में,	केवि	उपभोक्ा	तटकाऊ	
व्िओु	ंमें	तगरावट	दखेी	गई।	2022-23	में,	प्राथितमक	व्िओु,ं	
और	 बतुनयादी	 ढां्चा/तनमा्रण	 व्िओु	ं ने	 वष्र-दर-वष्र	 के	 साथि-
साथि,	महामारी-पूव्र	वष्र	2019-20	के	मकुाबिे	मजबूि	वतृधि	दज्र	

चषारथि II.2.12: औद्ोरगक उतपषादि में सवंृरधि

स्ो्त :	सांतखयकी	और	काय्रक्म	काया्रनवयन	मंत्ािय,	(एमओएसपीआई)	भारि	
सरकार।

चषारथि II.2.11: सगंरि्त रवरिमषाथिण कंपरि्यषाँ

*: ्ेडटा	केवि	576	कंपतनयों	के	िघ	ुसैंपि	पर	आिाररि	है	।
पीबी्डीआईटी	-	मूलयऱहास	वयाज	िथिा	कर	पूव्र	िाभ
स्ो्त :	सीएमआईई	प्रोवेस।

प्रत
िश

ि

तनवि	तबक्ी
पीबी्डीआयटी

कच्चा	माि,	्टरॉक,	तनतम्रि	सामान
िैयार	व्िओु	ंकी	खरीद
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ि	
(व
-द
-व
)

खनन	
तबजिी	
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की।	जहां	एक	ओर,	पूजंीगि	व्िओु	ंने	आतथि्रक	गतितवतियों	में	
वतृधि	 का	 समथि्रन	 तकया,	 वहीं	 दूसरी	ओर,	 तटकाऊ	 उपभोक्ा	
व्िओु	ंका	उतपादन	2019-20	के	महामारी-पूव्र	उतपादन	्िर	
से	नी्ेच	रहने	और	गैर-तटकाऊ	उपभोक्ा	व्िओु	ंका	उतपादन	
2022-23	के	दौरान	त्थिर	रहने	के	साथि,	उपभोक्ा	व्िओु	ंका	
उतपादन	सु् ि	बना	रहा	(्चाट्र 	II.2.13)।

II.2.24	 सूक्म,	िघ	ुऔर	मधयम	उद्म	(एमएसएमई)	षेित्,	जो	
भारि	के	सकि	घरिूे	उतपाद	में	िगभग	29	प्रतिशि	का	योगदान	
दिेा	है	और	11	करोड	से	अतिक	श्रतमकों	को	रोजगार	दिेा	है,	ने	
मामूिी	सिुार	दज्र	तकया।	एमएसएमई	षेित्	का	राज्व	2022-23	
में	कोतव्ड-19	से	पहिे	के	्िर	से	25	प्रतिशि	अतिक	रहने	का	
अनमुान	 है।4	99.8	प्रतिशि	एमएसएमई	 के	अपजंीकृि	होने	 के	
साथि,	असगंतठि	षेित्	के	उतपादन	और	रोजगार	[राष्ट्ीय	प्रतिदश्र	
सवदेषिण	सगंठन	(एनएसएसओ),	2015-16]	में	उनकी	एक	बडी	
तह्सेदारी	है।	कोतव्ड-19	महामारी	के	आक्मण	से	इस	षेित्	का	
समथि्रन	करने	के	तिए	तवतभनन	नीतिगि	उपाय	पेश	तकए	गए	थेि,	
तजसमें	 आपािकािीन	 के्त्डट	 िाइन	 गारटंी	 योजना	
(ईसीएिजीएस)	योजना	भी	शातमि	थिी,	तजसका	उदे्शय	वयापार	
स्ंचािन	को	बनाए	रखने	के	तिए	उनकी	िरििा	आवशयकिाओ	ं
को	पूरा	करना	थिा।	भारिीय	साख	सू्चना	बयूरो	तितमटे्ड	(तसतबि)	

के	आकिन	के	अनसुार,	इस	योजना	ने	एमएसएमई	उिारकिा्रओ	ं
को	उन	उिारकिा्रओ	ंकी	ििुना	में	सतुविा	का	िाभ	उठाने	वािे	
उिारकिा्रओ	ंके	तिए	कम	अनज्रक	आत्ियों	(एनपीए)	दरों	के	
साथि	अपने	वयवसायों	को	बेहिर	ढंग	से	प्रबतंिि	करने	में	सहायिा	
की,	जो	पात्	थेि,	िेतकन	इसका	िाभ	नहीं	उठाया	(सूक्म,	िघ	ु

और	मधयम	की	सभी	शे्रतणयों	में)	[्चाट्र 	II.2.14]।

चषारथि II.2.13: औद्ोरगक उतपषादि सूचकषाकं - उप्योग आधषारर्त वगवीकरण

स्ो्त:	सांतखयकी	और	काय्रक्म	काया्रनवयन	मंत्ािय,	भारि	सरकार।

ए: 2019-20 में सवंृरधि बी: आईआईपी सवंृरधि

चषारथि II.2.14: एमएसएमई पर ईसीएलजीएस ्योजिषा 
कषा प्भषाव

िोर:	आकंडे	31	मा्च्र	2022	िक	के	हैं।
स्ो्त:	ट्ानसयूतनयन	तसतबि।

प्रत
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ि	
(व
-द
-व
)
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(व
-द
-व
)

प्राथितमक	व्िएु	ँ
मधयविजी	व्िएुँ
उपभोक्ा	तटकाऊ	व्िएुँ

प्राथितमक	व्िएु	ँ
मधयविजी	व्िएुँ
उपभोक्ा	तटकाऊ	व्िएुँ

पूजंीगि	व्िएुँ
अवसरं्चना/तवतनमा्रण	व्िएुँ
उपभोक्ा	गैर-तटकाऊ	व्िएुँ

पूजंीगि	व्िएुँ
अवसरं्चना/तवतनमा्रण	व्िएुँ
उपभोक्ा	गैर-तटकाऊ	व्िएुँ

एन
पी
ए	
(प्र
ति
शि

)

सूक्म िघु मधयम
पात्	िेतकन	ईसीएिजीएस	का	िाभ	नहीं	उठायाईसीएिजीएस	का	िाभ	उठाया

4 के्त्डट	रतेटंग	इनफरॉमदेशन	सतव्रसेज़	ऑफ	इंत्डया	तितमटे्ड	(तक्तसि)



आर थ्िक समीक्षा

27

II.2.25	 खनन	 षेित्	 ने	 2022-23	 की	 पहिी	 छमाही	 में	 4.3	

प्रतिशि	की	वातष्रक	वतृधि	दज्र	की,	तजसका	मखुय	कारण	कोयिा	

उतपादन	में	दोहर	ेअकंों	की	सवंतृधि	थिी,	जो	उच्च	अिंरराष्ट्ीय	

कीमिों	के	जवाब	में	कम	आयाि	की	षितिपूति्र	के	तिए	आवशयक	

हो	गया	थिा।	2022-23	की	दूसरी	छमाही	में	खनन	षेित्	वातष्रक	

आिार	पर	7.1	प्रतिशि	की	वतृधि	के	साथि	मजबूि	रहा,	कोयिे	ने	

मजबूि	 सवंतृधि	 दज्र	 की,	 जबतक	कच्ेच	 िेि	 ने	 2022-23	 की	

दूसरी	छमाही	 में	सकुं्चन	दज्र	 तकया।	थिम्रि	और	नवीकरणीय	

ऊजा्र	में	मजबूि	सवंतृधि	के	कारण	2022-23	की	पहिी	छमाही	

के	दौरान	तबजिी	उतपादन	10.8	प्रतिशि	की	दर	से	बढ़ा,	िेतकन	

2022-23	की	दूसरी	छमाही	में	यह	घटकर	6.9	प्रतिशि	हो	गया।	

नवीकरणीय	ऊजा्र,	जो	कुि	उतपादन	का	12.6	प्रतिशि	है,	ने	

2022-23	की	पहिी	छमाही	के	दौरान	17.3	प्रतिशि	की	ििुना	

में	 2022-23	की	 दूसरी	 छमाही	 के	 दौरान	 21.3	 प्रतिशि	की	

मजबूि	सवंतृधि	दज्र	की।	जबतक	भारि	2022	िक	175	गीगावाट	

(जी्डबलयू)	के	नवीकरणीय	ऊजा्र	षिमिा	िक्य	से	्ूचक	गया,	अब	

िक	की	प्रगति	सराहनीय	है	कयोंतक	नवीकरणीय	ऊजा्र	(हाइरिो	

को	छोडकर)	की	्थिातपि	षिमिा	2017-18	और	2022-23	के	

बी्च	81.3	प्रतिशि	बढ़ी	है,	तजससे	मा्च्र	2023	में	कुि	्थिातपि	

षिमिा	 में	 नवीकरणीय5	 (हाइरिो	 को	 छोडकर)	 की	 तह्सेदारी	

बढ़कर	 30.1	 प्रतिशि	 हो	 गई	 है।	 कुि	 तबजिी	 उतपादन	 में	

नवीकरणीय	स्ोिों	की	 तह्सेदारी	भी	 तसिंबर	2015	में	समाप्त	

तिमाही	में	7.2	प्रतिशि	से	बढ़कर	मा्च्र	2023	में	समाप्त	तिमाही	

में	12.6	प्रतिशि	हो	गई	है	(्चाट्र 	II.2.15)।

II.2.26	 तबजिी	 तविरण	 कंपतनयों	 (त्ड्करॉम)	 का	 तबजिी	

उतपादन	कंपतनयों	(जेनको)	का	बकाया	भारि	में	तबजिी	षेित्	को	

परशेान	करने	वािा	एक	प्रमखु	मदु्ा	है।	इसके	समािान	के	तिए	

सरकार	 ने	मई	2022	में	 दरे	 से	भगुिान	अतिभार	 (एिपीएस)	

योजना	शरुू	की	थिी,	 तजसके	िहि	3	जून	2022	िक	तबजिी	

उतपादक	को	तदए	गए	सभी	बकाये	को	48	तक्िों	में	समाप्त	तकया	

जा	रहा	है।	िदनसुार,	त्ड्करॉम	द्ारा	कुि	बकाया	1	मा्च्र	2023	
िक	घटकर	₹58,231	करोड	रह	गया,	जो	18	मई	2022	को	
₹1,00,018	करोड	थिा।

सेिा षेिरि

II.2.27	 सपंक्र -गहन	 होने	 के	कारण	कोतव्ड-19	 महामारी	की	
बडी	मार	झेि	रहे	सेवा	षेित्	में	2022-23	में	मजबूिी	से	सिुार	
हुआ।	 सेवा	 षेित्	 के	 उच्च	आवतृत्	 सकेंिकों	 ने	 2022-23	 की	
पहिी	तिमाही	में	मजबूि	सवंतृधि	का	सकेंि	तदया,	िेतकन	दूसरी	
और	िीसरी	 तिमाही	में	गति	कम	हो	गई।	2022-23	की	्चौथिी	
तिमाही	में	तिपतहया	वाहनों	की	तबक्ी,	हवाई	यात्ी	यािायाि	और	
जीएसटी	 ई-वे	 तबि	 में	 सिुार	 हुआ,	जबतक	 यात्ी	 वाहनों	और	
तनमा्रण	षेित्	की	तबक्ी	में	कमी	आई।	तनमा्रण,	घरिूे	वयापार	और	
पररवहन	षेित्ों	ने	अपने	महामारी-पूव्र	के	्िर	को	पार	कर	तिया,	
जबतक	तवमानन,	पय्रटन	और	आतिथय	षेित्,	हािांतक	ठीक	हो	रहे	
हैं,	 अभी	 भी	 सबंतंिि	 महामारी-पूव्र	 ्िरों	 िक	 नहीं	 पहु्ेंच	 हैं	

(सारणी	II.2.5)।

5 मा्च्र	2019	में	सरकार	ने	नवीकरणीय	ऊजा्र	के	िहि	जि	तवद्िु	को	शातमि	तकया।	इससे	पहिे	केवि	25	मेगावाट	से	कम	षिमिा	वािी	छोटी	जि	तवद्िु	पररयोजनाओ	ंको	
नवीकरणीय	माना	जािा	थिा।	यतद	बडी	जि	तवद्िु	पररयोजनाओ	ंको	शातमि	कर	तिया	जाए	िो	्थिातपि	षिमिा	में	नवीकरणीय	तह्सेदारी	40.1	प्रतिशि	िक	पहु्ंच	जािी	है।

चषारथि II.2.15: िवीकरणी्य ऊजषाथि उतपषादि

जीए्डबियूए्च:	गीगावाट	घटें।
स्ो्त:	कें रिीय	तबजिी	प्रातिकरण।
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II.2.28	 सरकार	द्ारा	बतुनयादी	ढां्ेच	पर	ख्च्र	पर	तनरिंर	जोर	

तदए	जाने	के	कारण	तनमा्रण	षेित्	मजबूि	बना	रहा।	महामारी	में	एक	

मजबूि	प्रदश्रन	के	बाद,	सू्चना	प्रौद्ोतगकी	षेित्	में	2022-23	में	

नरमी	आई,	तजसमें	कंपतनयों	ने	िीमी	वैतविक	अथि्रवयव्थिा,	उच्च	

मरुिा्फीति	और	 बढ़िी	 वैतविक	 बयाज	 दरों	 के	 कारण	 िाभ	 में	

तगरावट	दज्र	की	गई।	अवकाश	और	करॉपपोरटे	यात्ा	की	मांग	बढ़ने	

से	आतिथय	 षेित्	 ने	 2022-23	में	 वापसी	की।	 तवत्ीय	 षेित्	में,	

वातणतजयक	षेित्	के	तिए	कुि	जमा	और	बैंक	ऋण	में	तव्िार	दज्र	

तकया	गया।	िोक	प्रशासन,	रषिा	और	अनय	सेवाए	ं (पीए्डीओ)	

2022-23	में	मखुय	रूप	से	अनय	सेवाओ	ंमें	िेज	सवंतृधि	के	कारण	

सषारणी II.2.5: उचच आवृरत् सकें्तक: सवंृरधि दर (प्र्तश्त, वरथि-दर-वरथि)
(प्रतिशि,	वष्र-दर-वष्र)

सकें्तक 2021-22 2022-23

ति1 ति2 ति3 ति4 ति1 ति2 ति3 ति4

1 2 3 4 5 6 7 8 9

शहरी मषागं  

ऑटोमोबाइि	तबक्ी 108.5 -10.2 -23.2 -19.3 51.4 16.9 10.0 8.7

यात्ी	वाहन	तबक्ी 317.7 -2.1 -20.2 -6.1 33.9 34.4 21.4 10.7

कृरर / ग्रषामीण मषागं  

टै्कटरों	की	घरिूे	तबक्ी 38.9 -10.6 -13.5 -25.7 15.8 4.8 10.5 18.7

दपुतहया	वाहनों	की	तबक्ी 85.7 -12.3 -24.8 -22.4 54.4 13.6 7.2 6.7

तिपतहया	वाहनों	की	तबक्ी 92.0 52.0 12.5 -4.0 210.9 71.2 68.2 84.4

्यषा्तषा्यषा्त  

कुि	वाहन	पजंीकरण 78.0 11.6 -9.5 -8.5 61.5 1.3 18.8 14.8

घरिूे	हवाई	यात्ी	यािायाि 371.1 108.5 61.5 6.7 206.2 64.1 18.5 52.2

अिंरराष्ट्ीय	हवाई	यात्ी	यािायाि 328.0 110.4 138.5 80.8 403.3 263.9 98.1 93.6

घरिूे	हवाई	कागपो 201.9 27.2 2.5 -4.4 32.1 9.9 -3 2.3

अिंरराष्ट्ीय	हवाई	कागपो 118.6 24.8 15.4 2.0 -1.7 -3.8 -11 -2.8

माि	यािायाि	तनवि	टन	तकिो	मी 52.8 16.6 14.1 11.1 19.4 14.5 3.7 4.7

फे्ट	टै्तफक	फे्ट	उतपतत् 40.5 12.8 7.3 7.0 11.8 8.4 3.2 3.7

पोट्र 	कागपो* 26.8 6.1 1.8 -0.9 9.2 12.8 5.2 12.0

घरलूे व्यषापषार  

जीएसटी	ई-वे	तबि 97.9 27.5 10.8 9.2 45.6 20.1 17.2 18.1

जीएसटी	ई-वे	तबि	इंट्ा-्टेट 87.5 25.5 11.7 11.2 46.6 23.8 23.6 22.3

जीएसटी	ई-वे	तबि	अिंर-राजयीय 117.4 30.7 9.6 6.2 43.8 14.6 7.4 11.4

जीएसटी	राज्व 81.9 28.2 20.3 15.9 34.5 27.5 14.2 12.6

रिमषाथिण  

्टीि	की	खपि 104.3 1.7 -6.4 -1.6 9.8 13.0 13.3 12.3 

सीमेंट	उतपादन 55.9 22.5 8.7 9.0 17.3 4.9 9.8 3.6 

प्यथिरि और आर्तथ्य  

होटि	अतिभोग	दर 71.9 118.4 56.0 0.3 140.0 21.1 13.5 32.2 

तवदशेी	पय्रटकों	का	आगमन 786.7 363.6 280.7 131.7 895.4 496.5 209.5 222.4

        
 सकुं्चन तव्िार 

*	:	उपिबििा	के	अनसुार	2022-23	की	्चौथिी	तिमाही	के	तिए	जनवरी/फरवरी	2023	के	आकंडे	हैं।
स्ो्त:	एसआईएएम,	एनाररॉक,	सीएमआईई,	भारिीय	तवमानपत्न	प्रातिकरण,	सयंकु्	सयंतं्	सतमति	और	सीईआईसी।
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आघाि-सहनीय	 रहीं,	 जबतक	 वष्र	 के	 दौरान	 सरकारी	 वयय	 -	

तवशेष	रूप	से	कें रि	सरकार	का	िीमा	रहा।

II.2.29	 महामारी	के	बाद	घर	के	्वातमतव	के	तिए	दबी	हुई	मांग	

और	मजबूि	उपभोक्ा	िारणा	ने	2022-23	में	आवासीय	आवास	

षेित्	में	मजबूि	सिुार	की	गति	को	कम	कर	तदया।	2022-23	में,	

दो	वष्र	के	रुक-रुक	कर	बदं	होने	के	बाद	पूरी	हुई	पररयोजनाओ	ं

के	मामिे	में	आवासीय	शभुारभं	में	िगािार	सिुार	हुआ।	िीसरी	

तिमाही	में	कुछ	समय	के	तिए	गति	खोने	के	बाद	2022-23	की	

पहिी	छमाही	में	आवास	तबक्ी	में	िेजी	आई	और	्चौथिी	तिमाही	

में	सिुार	हुआ।	जैसे-जैसे	िरॉन्च	तबक्ी	से	आगे	तनकििा	गया,	

अनसोल्ड	इनवेंट्ी	में	सवंतृधि	हुई	(्चाट्र 	II.2.16)।

II.2.30	 महामारी	 ने	सभी	 षेित्ों	में	 त्डतजटिीकरण	को	 बढ़ावा	
तदया।	 त्डतजटि	अपनाने	 से	 वयापार	 स्ंचािन	 के	 तवररि	 पनु:	
अतभतवनयास	 की	 सतुविा	 प्रदान	 करके	आतथि्रक	 गतितवति	 को	
बनाए	रखने	में	मदद	तमिी।	3	मा्च्र,	2023	िक	30,887	कंपतनयों	
के	साथि	1,08,585	कंपतनयों	वािी	भारिीय	प्रौद्ोतगकी	कंपतनयों	
की	कुि	फंत्ंडग	181	 तबतियन	अमेररकी	्डरॉिर	थिी,	जो	अपने	
मखुय	वयावसातयक	गतितवतियों	के	तिए	इंटरनेट	पाररत्थितिकी	
िंत्	पर	अतयतिक	तनभ्रर	हैं।	भारि	में	दतुनया	का	िीसरा	सबसे	
बडा	्टाट्र-अप	पाररत्थितिकी	िंत्	भी	है,	तजसमें	सरकार	द्ारा	
मानयिा	प्राप्त	्टाट्र-अप	की	सखंया	2022	में	26,542	िक	बढ़	
गई	है	[्चाट्र 	II.2.17]।

II.2.31	 तवमानन	 यात्ी	 यािायाि	 ने	 2022-23	 की	 पहिी	

छमाही	और	2022-23	की	दूसरी	छमाही	में	कागपो	यािायाि	की	

चषारथि II.2.16: स्षावर सपंदषा

स्ोि:	प्ररॉपटाइगर	।

ए. आवषासी्य इकषाई कषा शुभषारभं बी. आवषासी्य इकषाई की रबक्री
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ििुना	में	बेहिर	प्रदश्रन	तकया,	हािांतक	यह	महामारी-पूव्र	्िर	
से	नी्ेच	रहा।	पोट्र 	कागपो	2022-23	की	पहिी	छमाही	में	मजबूि	
रहा,	िेतकन	बाद	की	तिमातहयों	में	अिंरराष्ट्ीय	वयापार	में	तगरावट	
के	कारण	इसमें	नरमी	आई।	जीएसटी	ई-वे	तबि,	जीएसटी	राज्व	
और	रिेवे	माि	ढुिाई	सगं्रह	ने	2022-23	में	उतसाहजनक	गति	
प्रदतश्रि	की	(सारणी	II.2.5)।

II.2.32	 ररज़व्र	 बैंक	 का	 सेवा	 षेित्	 समग्र	 सू्चकांक	
(एसएससीआई)6	जो	 तनमा्रण,	 वयापार,	 पररवहन	 और	 तवत्ीय	
सेवाओ	ंमें	गतितवति	को	टै्क	करिा	है	और	पीए्डीओ	को	छोडकर,	
सेवा	षेित्	में	जीवीए	सवंतृधि	का	एक	सयंोग	सू्चक	है,	में	2022-23	
की	्चौथिी	तिमाही	में	और	सवंतृधि	दखेी	गई	(्चाट्र 	II.2.18)।

4. रोजगार

II.2.33	 वातष्रक	आवतिक	श्रमबि	सवदेषिण	 (पीएिएफएस)	 के	
श्रम	 बाजार	 सकेंिक	 2021-22	 के	 दौरान	 बढ़िी	 श्रमबि	
भागीदारी	दर	के	बी्च	बेरोजगारी	दर	में	 तगरावट	की	प्रवतृत्	का	

सझुाव	दिेे	हैं	(्चाट्र 	II.2.19)।

II.2.34	 तिमाही	पीएिएफएस	के	अनसुार,	शहरी	षेित्ों	में	श्रम	

बाजार	की	त्थिति	में	2022-23	के	दौरान	िगािार	सिुार	हुआ	

है।	2022-23	की	िीसरी	तिमाही	के	दौरान	श्रम	बि	की	भागीदारी	

चषारथि II.2.18: सवेषा क्ते्र में सवंृरधि (पीएडीओ को 
छोड़कर) और सवेषा क्ते्र समग्र सूचकषाकं

*:	मा्च्र	2023	तिमाही	के	तिए	एसएससीआई	उपिबि	आतंशक	आकंडों	पर	आिाररि	है।	राष्ट्ीय	आय	
2022-23	के	दूसर	ेअतग्रम	अनमुान	के	अनसुार	अिंतन्रतहि	जीवीए	वतृधि	का	उपयोग	तकया	गया	है।
स्ो्त:	एनएसओ	और	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

6 एसएससीआई	का	तनमा्रण	उच्च	आवतृत्	सकेंिकों,	अथिा्रि्	इ्पाि	की	खपि,	सीमेंट	उतपादन,	प्रमखु	बदंरगाहों	पर	सभंािे	गए	कागपो,	वातणतजयक	वाहनों	की	तबक्ी	/उतपादन,	
रिेवे	माि	यािायाि,	हवाई	यात्ी	/	माि	यािायाि,	पय्रटक	आगमन,	गैर-िेि	आयाि,	बैंक	के्त्डट	और	जमा	से	एकत्	की	गई	जानकारी	को	उपयकु्	रूप	से	तनकािकर	और	सयंोतजि	
करके	तकया	जािा	है।

चषारथि II.2.17: भषार्ती्य सरषारथि-अप पषारररस्र्तकी ्ततं्र - 
भषार्त में उद्मशील्तषा गर्तरवरध

स्ो्त:	 उद्ोग	और	आिंररक	 वयापार	 सवंि्रन	 तवभाग	 (्डीपीआईआईटी),	 भारि	
सरकार।

चषारथि II.2.19: श्रम बषाजषार सकें्तक (सषामषान्य रस्र्त) - 
वषाररथिक पीएलएफएस
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श्रम	भागीदारी	दर
श्रतमक	जनसखंया	अनपुाि बेरोजगारी	की	दर	(दाया	ँमान)

िोर: 1.	श्रम	बाजार	के	तिए	वातष्रक	अवति	जिुाई	-जून	से	सबंतंिि	है।	
	 2.	आकंडे	‘15	वष्र	और	ऊपर’	आय-ुवग्र	से	सबंतंिि	हैं।
स्ो्त:	एमओएसपीआई,	भारि	सरकार।
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ने	महामारी	से	पहिे	के	जनवरी-मा्च्र	2020	के	्िर	को	पार	कर	

तिया।	 श्रतमकों	 और	 जनसखंया	 का	 अनपुाि	 अकू्बर-तदसबंर	

2022	के	दौरान	्चरम	पर	थिा	और	बेरोजगारी	दर	2017-18	में	

सवदेषिण	की	शरुुआि	के	बाद	से	सबसे	कम	थिी	(्चाट्र 	II.2.20)।

II.2.35	 पेरोि	्डाटा	द्ारा	मापा	गया	सगंतठि	षेित्	का	रोजगार,	

2022-23	में	रोजगार	सजृन	में	सिुार	का	सकेंि	दिेा	है।	कम्र्चारी	

भतवष्य	 तनति	 सगंठन	 (ईपीएफओ)	 में	 प्रति	 माह	 जडुने	 वािे	

औसि	शधुि	अशंिारक	2022-23	के	दौरान	बढ़कर	11.5	िाख	

हो	गए,	जो	2021-22	में	10.2	िाख	थेि,	जो	औप्चाररक	रोजगार	

अवसरों	में	बेहिरी	का	सकेंि	है।

II.2.36	 तवतभनन	वैकतलपक	रोजगार	सकेंिकों	ने	भी	2022-23	

के	दौरान	रोजगार	की	त्थिति	में	िगािार	सिुार	तदखाया।	रोजगार	

के	 तिए	क्य	प्रबिंक	 सू्चकांक	 (पीएमआई)	 ने	 तवतनमा्रण	और	

सेवा	षेित्	दोनों	में	पेरोि	तनयतुक्यों	में	िगािार	वतृधि	तदखाई।	मा्च्र	

2023	 में	 मामूिी	 सकुं्चन	को	 छोडकर,	 2022-23	 के	 दौरान	

तवतनमा्रण	षेित्	के	तिए	रोजगार	सू्चकांक	50	के	‘कोई	पररवि्रन	

नहीं’	्िर	से	ऊपर	रहा,	जबतक	सेवाओ	ंके	तिए,	यह	मई	2022	

में	मामूिी	तगरावट	को	छोडकर,	पूरी	अवति	के	तिए	सकारातमक	

थिा।	इसी	िरह,	नौकरी	सू्चकांक	जो	Naukri.com	पर	नौकरी	

तित्टंग	के	आिार	पर	भिजी	गतितवति	सबंिंी	जानकारी	प्रदान	

करिा	है,	ने	भी	2022-23	के	दौरान	रोजगार	की	त्थिति	में	सिुार	

तदखाया	है	(्चाट्र 	II.2.21)।

5. रिष्करति

II.2.37	 भारि	ने	मौजूदा	वैतविक	्चनुौतियों	के	बी्च,	2022-23	

में	सदुृढ़	सवंतृधि	का	प्रदश्रन	तकया।	मजबूि	घरिूे	समतटिआतथि्रक	

बतुनयादी	घटकों,	 पूजंीगि	 वयय	पर	 राजकोषीय	नीतिगि	जोर,	

करॉपपोरटे	षेित्	और	तवत्ीय	षेित्	के	्व्थि	ििुनपत्ों,	और	सरकार	

द्ारा	 हाि	 के	वषषों	में	घोतषि	और	िागू	 तकए	गए	सरं्चनातमक	

सिुारों	ने	सवंतृधि	की	गति	को	बढ़ाने	के	साथि-साथि	अथि्रवयव्थिा	

की	आघाि-सहनीयिा	को	सदुृढ़	तकया	है।	कमजोर	बाहरी	मांग	

की	त्थिति	ने	गति	कम	कर	दी	।	श्रम	बाजार	की	त्थिति	सामानय	

हो	गई	है,	और	असगंतठि	षेित्	की	गतितवति	2022-23	में	तव्िार	

षेित्	 में	 िौट	 आई	 है।	 सरकार	 के	 साव्रभौतमक	 टीकाकरण	 

काय्रक्म	-	दतुनया	के	सबसे	बडे	सामूतहक	टीकाकरण	अतभयानों	

में	 से	 एक,	 तजसमें	 दो	 अरब	 से	 अतिक	खरुाक	 शातमि	 हैं-	 ने	

उपभोक्ा	और	वयावसातयक	तवविास	में	सिुार	करने	में	मदद	की	।

चषारथि II.2.20: त्ररैमषारसक श्रम बषाजषार  
सकें्तक - शहरी के्त्र

स्ो्त:	एमओएसपीआई,	भारि	सरकार।

चषारथि II.2.21: वरैकर्पक रोजगषार सकें्तक

स्ो्त:	आईए्चएस	मातक्र ट,	Monster.com	और	naukri.com	।
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II.3 कीमतों की स्थिसत

II.3.1	 2022	 में	 उन्नत	अर्थव्यवसरथाओ	ं (एई)	और	 उभरते	

बथाजथार	 और	 ववकथासशील	 अर्थव्यवसरथाओ	ं (ईएमडीई)	 में	

मदु्थास्फीवत	कई	दशकों	 के	उच्च	सतर	पर	पहु्ंच	 गई	जो	मखु्य	

रूप	से	्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	बथाद	्नए	वसर	ेसे	आपूवत्थ	व्यवधथा्नों	के	

बी्च	खथाद्य	और	ऊजथा्थ	कफी	बढ़ती	कफीमतों,	एई	में	श्रम	बथाजथार	कफी	

तंग	 वसरवत,	महथामथारी	 के	सम्य	के	 व्न्चले	सतर	से	 ववकथास	कफी	

गवत	में	आ	रही	मजबूती	और	अमेररकफी	्ेड	द्थारथा	मौवद्क	्नीवत	

अवत	सखत	 वकए	जथा्ेन	 के	 पररणथामसवरूप	 ईएमडीई	 में	 ववत्ी्य	

बथाजथारों	में	उतपन्न	अवसररतथा	से	पे्ररत	है।	वैवविक	मदु्थास्फीवत	के	

्चलते	और	्यह	महसूस	वकए	जथा्ेन	पर	वक	मूल्य	दबथाव	क्षणभगंरु	

्नहीं	 है,	मौवद्क	्नीवत	को	समवनवत	रूप	 से	सखत	 वक्यथा	ग्यथा,	

वजसमें	सॉफ्ट	लैंवडंग	सवु्नवचित	कर्ेन	के	वलए	एकबथारगी	्नीवतगत	

कथार्थवथाई	पर	जोर	वद्यथा	ग्यथा।

II.3.2	 2022	कफी	 पहली	छमथाही	 के	 दौरथा्न	 वैवविक	 सतर	 पर	

वसतओु	ंकफी	कफीमतें	 बढ़ीं,	 जो	कोववड-19	 के	 बथाद	आपूवत्थ	 कफी	

बथाधथाओ	ंसे	पे्ररत	रीं	और	जो	्ूयके््न	में	्यदु्ध	से	बढ़	गई,ं	वजससे	

प्मखु	 खथाद्य,	 ऊजथा्थ	 और	 अन्य	 वसतओु	ं कफी	 वैवविक	 सतर	 पर	

कमी	हो	गई।	वववि	बैंक	ऊजथा्थ	मूल्य	सू्चकथांक	वदसबंर	2021	कफी	

तलु्नथा	में	54.4	प्वतशत	बढ़कर	जू्न	2022	में	वशखर	पर	पहु्ंच	

ग्यथा,	जबवक	खथाद्य	कफीमतों	में	24.9	प्वतशत	कफी	ववृद्ध	हुई	और	

मई	2022	में	वशखर	पर	पहु्ंच	गई	ंतरथा	‘धथात	ुऔर	खव्नज’	कफी	

कफीमतें	21	प्वतशत	बढ़कर	मथा्च्थ	2022	में	वशखर	पर	पहु्ंच	ग्यीं।	

हथालथांवक,	 वर्थ	 कफी	 दूसरी	 छमथाही	 के	 दौरथा्न,	 पण्य-वसतओु	ं कफी	

कफीमतों	में	तेजी	से	सधुथार	हुआ	और	ऊजथा्थ	मूल्य	सू्चकथांक	जू्न	

2022	के	सतर	कफी	तलु्नथा	में	मथा्च्थ	2023	में	40.4	प्वतशत	्नी्ेच	

आ्यथा।	इसी	तरह	खथाद्य	पदथारथों	कफी	कफीमतों	में	15.3	प्वतशत	और	

धथातओु	ंएव	ंखव्नजों	कफी	कफीमतों	में	23.3	प्वतशत	कफी	 वगरथाव्ट	

आई।	वर्थ	2022	के	उत्रथाध्थ	में	और	शरुुआती	2023	में	वैवविक	

सतर	पर	वसतओु	ंकफी	कफीमतों	में	उललेख्नी्य	वगरथाव्ट	के	बथावजूद	

भू-रथाज्नीवतक	अव्नवचिततथा	 में	 ववृद्ध,	 ववत्ी्य	 बथाजथार	 में	 उतथार-

्चढ़थाव,	कुछ	दशेों	में	कोववड-19	कफी	लहर	के	व्र	से	उभर्ेन	और	

सबंवंधत	आपूवत्थ	 �ंृखलथा	में	 व्यवधथा्नों	 ्ेन	कफीमतों	 के	 दबथाव	को	

ब्नथाए	रखथा	वजससे	मौवद्क	्नीवत	में	महतवपूण्थ	सखती	के	बथावजूद	

अवस्फीवत	कफी	गवत	सीवमत	हो	गई।

II.3.3	 भथारत	 में	 हेडलथाइ्न	 मदु्थास्फीवत7,	 ज्नवरी-अकू्बर	

2022	के	दौरथा्न	लगथातथार	मदु्थास्फीवत	लक््य	के	सवीकथा्य्थ	ऊपरी	

सतर	 से	ऊपर	 रही।	खथाद्य	कफीमतों	 में	 मौसमी	 ्नरमी	 के	कथारण	

्नवबंर	और	वदसबंर	2022	में	मदु्थास्फीवत	में	अलपकथावलक	कमी	

दखेी	गई।	ज्नवरी-्रवरी	2023	में	इ्नमें	व्र	से	ववृद्ध	हुई	और	

मथा्च्थ	 2023	 में	 इसमें	कमी	आई।	अपै्ल	 2022	 में	 मदु्थास्फीवत	

7.8	प्वतशत	के	्चरम	पर	पहु्ंच	गई	जो	व्नरतंर	आपूवत्थ	व्यवधथा्न,	

वैवविक	पण्य-वसतओु	ंकफी	कफीमतों	में	ववृद्ध	और	मदु्था	 मूल्यह्थास,	

्ूयके््न	में	्यदु्ध	 के	कथारण	ईएमडीई	को	पहु्ेंच	 एक	जैसे	प्वतकूल	

वैवविक	आघथात	के	कथारण	ती्न	प्मखु	समूहों	-	खथाद्य,	ईधं्न	और	

कोर	(्यथा्नी,	खथाद्य	और	ईधं्न	को	छोड़कर)	मदु्थास्फीवत	में	आई	

7 हेडलथाइ्न	मदु्थास्फीवत	को	रथाष्ट्ी्य	सथांवख्यकफी	कथा्यथा्थल्य	(ए्नएसओ),	सथांवख्यकफी	और	कथा्य्थक्म	कथा्यथा्थनव्य्न	मंत्थाल्य	(एमओएसपीआई),	भथारत	सरकथार	(जीओआई)	द्थारथा	आधथार	
वर्थ:	2012	=	100	लेते	हुए	जथारी	अवखल	भथारती्य	सीपीआई-स्ंयकु्	(ग्थामीण	+	शहरी)	में	वर्थ-दर-वर्थ	पररवत्थ्नों	द्थारथा	मथापथा	जथातथा	है।

चार्ट II.3.1: सभी प्रमखु घरकों की मदु्ा््ीसत

सरप्पणी:	कोष्ठक	में	वदए	गए	आकंडे़	सीपीआई-स्ंयकु्	में	भथार	दशथा्थते	हैं।	अपै्ल	
और	मई	2020	के	आकंडे़	ए्नएसओ	के	हैं।
स्रोत:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।
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तीव्र	 ववृद्ध	 से	 पे्ररत	 री	 -	 (्चथा्ट्थ 	 II.3.1)।	 इसके	 बथाद,	आपूवत्थ	

�ंृखलथा	के	दबथावों	के	सथामथान्य	हो्ेन,	वसतओु	ंकफी	वैवविक	कफीमतों	

में	वगरथाव्ट	के	कथारण	इ्नप्ुट	लथागत	दबथाव	में	कमी,	सरकथार	द्थारथा	

सवक््य	आपूवत्थ	प्बधं्न	उपथा्यों	और	ररज़व्थ	बैंक	द्थारथा	 वववेकपूण्थ	

ढंग	से	मौवद्क	्नीवत	को	कड़था	कर्ेन	से	मूल्य	दबथाव	कम	हो	ग्यथा,	

वजससे	मदु्थास्फीवत	्नवबंर	और	वदसबंर	2022	में	ऊपरी	सवीकथा्य्थ	

के	सतर	से	्नी्ेच	आ	गई,	तरथावप	ज्नवरी-्रवरी	2023	में	अ्नथाज	

में	उममीद	से	अवधक	मूल्य	ववृद्ध	के	कथारण	्यह	व्र	से	बढ़	गई।	

वर्थ	के	दौरथा्न	कोर	मदु्थास्फीवत	आम	तौर	पर	ऊं्ची	और	जड़	ब्नी	

रही,	जो	मथाल	मदु्थास्फीवत	और	सेवथा	मदु्थास्फीवत	में	सूक्म	ववृद्ध	के	

्चलते	इ्नप्ुट	लथागत	दबथाव	के	क्वमक	प्भथाव	को	दशथा्थतथा	है।

II.3.4	 2022-23	में	औसत	मदु्थास्फीवत	2021-22	 से	 तेजी	

से	बढ़ी,	जबवक	मदु्थास्फीवत	में	अवसररतथा,	वजसे	उपभोक्था	मूल्य	

सू्चकथंाक	(सीपीआई)	मदु्थास्फीवत	के	मथा्नक	वव्चल्न	द्थारथा	मथापथा	

जथातथा	है,	एक	सथाल	पहले	कफी	तलु्नथा	में	मथामूली	रूप	से	कम	री	

(सथारणी	 II.3.1)।	 इसके	अलथावथा,	 वर्थ	 के	 दौरथा्न	कई	मही्नों	में	

मदु्थास्फीवत	कफी	वसरवत	प्वतकूल	रही	जो	पूव्थ	औसत	मदु्थास्फीवत	

वसरवत	कफी	तलु्नथा	में	अवधक	है।

II.3.5	 इस	 पषृ्ठभूवम	 में	 उप-खंड	 2	 में	 वसतओु	ं कफी	 वैवविक	

कफीमतों	और	मदु्थास्फीवत	में	हुए	उतथार-्चढ़थाव	कथा	आकल्न	वक्यथा	

ग्यथा	है।	उप-खंड	3	में	प्मखु	पररवत्थ्नकथारी	वबदंओु	ंसवहत	भथारत	

में	 हेडलथाइ्न	 मदु्थास्फीवत	 में	 उतथार-्चढ़थाव	 पर	 ्च्चथा्थ	 कफी	 गई	 है।	

इसके	बथाद	उप-खंड	4	में	 इसके	प्थारवमक	घ्टकों	कथा	 ववसततृ	

ववशे्रण	वक्यथा	ग्यथा	है।	कफीमतों	और	लथागतों	के	अन्य	सकेंतकों	

कथा	ववशे्रण	उप-खंड	5	में	वक्यथा	ग्यथा	है	और	इसके	बथाद	व्नष्करथों	

कथा	उललेख	वक्यथा	ग्यथा	है।

2. वैश्विक मदु्रास्फीश्ि श्वकरास

II.3.6	 2022-23	कफी	पहली	 वतमथाही	में	 पण्य	कफी	कफीमतों	में	

ववृद्ध	मखु्य	रूप	से	्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	बथाद	ऊजथा्थ,	खथाद्य	और	उव्थरक	

और	वैवविक	मथांग	में	सधुथार	के	कथारण	हुई	री	(्चथा्ट्थ 	II.3.2)।	कच्ेच	

तेल	कफी	 वैवविक	कफीमतें	 2022-23	कफी	 पहली	 वतमथाही	 में	 तेजी	

सारणी II.3.1: सी्पीआई हडेलाइन मदु्ा््ीसत – प्रमखु सासं्यिकी साराशं
(प्वतशत)

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

मथाध्य 9.4 5.8 4.9 4.5 3.6 3.4 4.8 6.2 5.5 6.7

मथा्नक	वव्चल्न 1.3 1.5 0.7 1.0 1.2 1.1 1.8 1.1 0.9 0.7
स्क्ूय्ेनस -0.2 -0.1 -0.9 0.2 -0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1
क्टटोवसस -0.5 -1.0 -0.1 -1.6 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -1.0 -0.6
मथावध्यकथा 9.5 5.5 5.0 4.3 3.4 3.5 4.3 6.5 5.6 6.7
अवधकतम 11.5 7.9 5.7 6.1 5.2 4.9 7.6 7.6 7.0 7.8
न्ूय्नतम 7.3 3.3 3.7 3.2 1.5 2.0 3.0 4.1 4.2 5.7

सरप्पणी :	स्क्ूय्ेनस	और	क्टटोवसस	कफी	कोई	इकथाई	्नहीं	होती।	वथावर्थक	मदु्थास्फीवत	वर्थ	के	दौरथा्न	मथावसक	मदु्थास्फीवत	दरों	कथा	औसत	है	और	इसवलए	्यह	वर्थ	के	वलए	औसत	सू्चकथांक	
से	गण्नथा	कफी	ग्यी	वथावर्थक	मदु्थास्फीवत	से	वभन्न	हो	सकती	है।
स्रोत:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

चार्ट II.3.2: अतंराष्ट्ीयि ्पणयि कीमतें

स्रोत :	वववि	बैंक	वपकं	शी्ट	डे्टथाबेस	।

सू
्चक

था ंक
:	2
01
0=
10
0

ऊजथा्थ गैर-ऊजथा्थ
खथाद्य धथात	ुऔर	खव्नज़

अ
प्-
13

्नव
-ं1
3

जू
्न-
14

ज
्न-
15

अ
ग-
15

मथा
्च ्थ-
16

अ
क्
-1
6

मई
-1
7

वद
स
-ं1
7

ज
लु
था-1
8

्
र-
19

वस
तं-
19

अ
प्-
20

्नव
-ं2
0

जू
्न-
21

ज
्न-
22

अ
ग-
22

मथा
्च ्थ-
23



वार ष्िक रिपोरषि 2022-23

34

चार्ट II.3.3: सभी देशों की मदु्ा््ीसतसे	बढ़ीं	और	जू्न	2022	में	117	अमेररकफी	डॉलर	प्वत	बैरल	के	
वशखर	पर	पहु्ंच	गई ं।	 पेट्ोवल्यम	 व्न्यथा्थतक	दशेों	 (ओपेक)	और	
उ्नके	सह्योवग्यों	(ओपेक	+)	के	सगंठ्न	द्थारथा	अकू्बर	2022	में	
अप्ेन	उतपथाद्न	लक््य	को	2	वमवल्य्न	बैरल	प्वत	वद्न	तक	कम	
कर्ेन	के	व्नण्थ्य	के	बथावजूद,	आपूवत्थ	बथाधथाओ	ंमें	ढील	और	मौवद्क	
्नीवत	के	समकथावलक	सखती	के	कथारण	मथा्च्थ	2023	में	कच्ेच	तेल	
कफी	कफीमतों	में	76.5	अमेररकफी	डॉलर	प्वत	बैरल	तक	तेज	वगरथाव्ट	
आई	(अरथा्थत	जू्न	2022	के	शीर्थ	से	34.5	प्वतशत	कफी	वगरथाव्ट)।	
प्थाकृवतक	 गैस	कफी	 ्चरम	सीमथा	 वथाली	कफीमतें	अगसत	 2022	 में	
्ूयरोप	द्थारथा	सथाम्नथा	कफी	जथा्ेन	वथाली	सघंर्थ	से	पे्ररत	आपूवत्थ	बथाधथाओ	ं
को	दशथा्थती	हैं,	लेवक्न	्ूयरोपी्य	सघं	(ई्ूय)	में	हलकफी	सवद्थ्यों	और	
ऊजथा्थ	सरंक्षण	उपथा्यों	 के	 पररणथामसवरूप	्यह	मथा्च्थ	 2023	तक	
कथा्फी	कम	हो	गई ं।	वैवविक	ववृद्ध	धीमी	पड़्ेन	और	मथांग	में	्नरमी	के	
कथारण	2022-23	से	धथात	ुकफी	कफीमतों	में	तेज	वगरथाव्ट	दखेी	गई।	
खथाद्य	तेलों	और	अ्नथाजों	में	आपूवत्थ	कफी	वसरवत	में	्नरमी	के	सथार	
अतंररथाष्ट्ी्य	खथाद्य	कफीमतों	में	मई	2022	के	शीर्थ	सतर	से	्नी्ेच	
आई,	लेवक्न	प्मखु	उतपथादक	दशेों	में	प्वतकूल	मौसम	कफी	वसरवत	
और	व्यथापथार	प्वतबधंों	के	कथारण	उतपथाद्न	में	वगरथाव्ट	के	कथारण	वे	
सघंर्थ-पूव्थ	सतर	से	ऊपर	ब्ेन	रहे।	इसके	अलथावथा,	प्थाकृवतक	गैस	
और	को्यले	कफी	ऊं्ची	कफीमतों	्ेन	उव्थरक	उतपथाद्न	को	प्भथाववत	
वक्यथा,	वजससे	उ्नकफी	कफीमतें	बढ़	गई	ंऔर	इसके	पररणथामसवरूप	
खथाद्य	्सलों	के	 वलए	इ्नप्ुट	लथागत	बढ़	गई।	इ्न	 वैवविक	पण्य	
मूल्य	ववृद्ध	को	दशथा्थते	 हुए	उपभोक्था	 मूल्य	मदु्थास्फीवत	एई	और	
ईएमडीई	दो्नों	में	बढ़ी,	वजससे	वर्थ	के	दौरथा्न	समकथावलक	मौवद्क	
्नीवत	सखत	कर्ेन	कफी	आवश्यकतथा	महसूस	हुई	(्चथा्ट्थ 	II.3.3)।

3. भरारि में मदु्रास्फीश्ि

II.3.7	 खथाद्य	कफीमतों	में	मौसमी	्नरमी	के	कथारण	्नवबंर-वदसबंर	
के	 दौरथा्न	 ्नरम	 पड़्ेन	 से	 पहले	 भथारत	 में	 सीपीआई	 हेडलथाइ्न	
मदु्थास्फीवत	ज्नवरी	 2022	 से	लगथातथार	 10	मही्नों	 के	 वलए	 6	
प्वतशत	के	ऊपरी	सह्नशीलतथा	सतर	से	ऊपर	रही।	मदु्थास्फीवत	
ज्नवरी-्रवरी	2023	में	व्र	से	बढ़ी	और	मथा्च्थ	2023	में	5.7	
प्वतशत	तक	कम	हो	गई	(्चथा्ट्थ 	II.3.4)।	वर्थ	के	दौरथा्न	हेडलथाइ्न	
मदु्थास्फीवत	में	ववृद्ध	व्यथापक	आधथार	पर	री	जो	वैवविक	वसतओु	ं

कफी	उच्च	कफीमतों	(कच्ेच	तेल,	धथातओु	ंऔर	खथाद्य	कफीमतों)	और	
प्वतकूल	घरलूे	मौसम	कफी	वसरवत	के	कथारण	रथा।	्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	
पचिथात	अपै्ल	2022	में	शीर्थ	पर	पहु्ंच्ेन	के	बथाद	वैवविक	आपूवत्थ	
वसरवत्यों	में	क्वमक	सधुथार,	ररकॉड्थ	घरलूे	खथाद्य	उतपथाद्न,	पेट्ोल	
और	डीजल	पर	उतपथाद	शलुक	में	क्टौती	और	कम	आ्यथात	शलुक	
सवहत	 सरकथार	 द्थारथा	 वकए	 गए	 लवक्षत	आपूवत्थ	 पक्ष	 के	 उपथा्यों	
और	 कुछ	 मदु्थास्फीवत	 सवेंद्नशील	 कृवर	 वसतओु	ं पर	 व्न्यथा्थत	

चार्ट II.3.4: हडेलाइन मदु्ा््ीसत में उतार-चढाव

स्रोत :	सीईआईसी।
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सरप्पणी :	अपै्ल	और	मई	2020	के	आकंडे़	ए्नएसओ	के	हैं।
स्रोत :	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।
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मदु्थास्फीवत	को	 व्न्यवंत्त	कर्ेन	और	 इसे	 ततकथाल	 प्थारवमकतथा	 के	रूप	
में	सह्नी्यतथा	बैंड	के	भीतर	लथा्ेन	के	वलए	ररज़व्थ	बैंक	्ेन	मई	2022	और	
्रवरी	2023	के	बी्च	्नीवतगत	रपेो	दर	में	स्ंच्यी	रूप	से	250	आधथार	
अकंों	(बीपीएस)	कफी	ववृद्ध	कफी।

मौवद्क	सखती	कफी	प्भथावशीलतथा	कथा	आकल्न	कर्ेन	के	वलए	1998-99	
कफी	पहली	वतमथाही	से	2021-22	कफी	्चौरी	वतमथाही	तक	कफी	अववध	के	वलए	
डे्टथा	को	शथावमल	करके	एक	डमी	्चर	के	मथाध्यम	से	कोववड-19	महथामथारी	
के	आघथातों	के	वलए	अ्नमुथाव्नत	्चथार	्चर	वीएआर	मॉडल	कथा	प््योग	वथा-
सतववक	 जीडीपी	 में	 वर्थ-दर-वर्थ	 (वर्थ-दर-वर्थ)	 ववृद्ध,	 सीपीआई	 (खथाद्य	
और	ईधं्न	को	छोड़कर)	मदु्थास्फीवत	(वर्थ-दर-वर्थ),	सकल	घरलूे	उतपथाद	
(जीए्डी)	 के	प्वतशत	 के	रूप	में	कें द्	सरकथार	कथा	सकल	रथाजकोरी्य	
घथा्टथा	और	्नीवतगत	ब्यथाज	दर	को	प्मखु	्चर	के	रूप	में	उप्योग	करते	हुए	
वक्यथा	जथातथा	है	।	आवेग	प्वतवक््यथा	पररणथाम	मौवद्क	्नीवत	के	आघथातों	के	
वलए	ववकथास	और	मदु्थास्फीवत	कफी	सथंावख्यकफी्य	रूप	से	महतवपूण्थ	प्वतवक्-
्यथा	कथा	सकेंत	दतेे	हैं	(्चथा्ट्थ 	1)।	्नीवतगत	दर	में	एक	प्वतशत	अकं	(पीपी)	कफी	
ववृद्ध	से	तीसरी	वतमथाही	में	जीडीपी	ववृद्ध	में	30	आधथार	अकंों	कफी	वगरथाव्ट	
कथा	अवधकतम	प्भथाव	पड़तथा	है,	वजसकथा	प्भथाव	8वीं	वतमथाही	तक	रहतथा	है।	
मदु्थास्फीवत	पर	प्भथाव	5वीं	वतमथाही	में	22	बीपीएस	कथा	अवधकतम	प्भथाव	
के	सथार	और	लंबे	सम्य,	्यहथंा	तक	वक	्चथार	वर्थ	से	भी	आगे	तक	भी	उच्च	
अतंरथाल	के	सथार	ब्नथा	रहतथा	है	।

बॉकस II.3.1 
मौसद्क नीसत और अव््ीसत

उसी	 वीएआर	 मॉडल	कथा	 उप्योग	 करते	 हुए	 ्चो	और	 मोर्ेनो	 (2006)	
के	 बथाद,	 सम्य	 पर	और	 एकबथारगी	 मौवद्क	 ्नीवत	कथार्थवथाइ्यों	 के	 महतव	
कथा	आकल्न	कर्ेन	के	वलए	एक	्नीवत	प्वतवक््यथा	प््योग	वक्यथा	जथातथा	है।	
इसके	ववपरीत	वसरवत्यों	में	्यह	कथा्य्थ	2022-23	कफी	पहली	वतमथाही	को	
शरुुआती	वबदं	ुके	रूप	में	प््योग	कर	और	मौवद्क	्नीवत	स्ंचरण	के	वलए	
आठ	वतमथावह्यों	तक	के	प्भथाव	कथा	आकल्न	व्नम्नवलवखत	ती्न	पररदृश्यों	
के	अतंग्थत	वक्यथा	जथातथा	है:	(ए)	कोई	्नीवतगत	बदलथाव	्नहीं	्यथा	पूरी	अववध	
के	 वलए	 रपेो	दर	को	4	प्वतशत	पर	ब्नथाए	 रख्नथा;	 (ख)	2022-23	कफी	
प्रम	वतमथाही	में	केवल	एक	बथार	्नीवतगत	रपेो	दर	में	100	आधथार	अकंों	
कफी	ववृद्ध;	और	(ग)	वत्थमथा्न	्नीवतगत	पररदृश्य	के	तहत	सखत	रुख	अर थ्ात 
्रवरी	2023	तक	रपेो	दर	में	250	बीपीएस	कफी	ववृद्ध।	इस	अभ्यथास	के	
अ्नकुरण	पररणथाम	बतथाते	हैं	वक	्नीवतगत	पररवत्थ्न	्नहीं	हो्ेन	के	पररदृश्य	
के	तहत	मदु्थास्फीवत	6	प्वतशत	से	ऊपर	ब्नी	रहती	और	आठवीं	वतमथाही	
के	अतं	तक	्यह	7.3	प्वतशत	के	शीर्थ	पर	पहु्ंच	गई	होती	(्चथा्ट्थ 	2)।	दूसर	े
पररदृश्य	में	मदु्थास्फीवत	्नीवतगत	बदलथाव	्नहीं	हो्ेन	कफी	वसरवत	कफी	तलु्नथा	
में	करीब	25	आधथार	अकं	कम	होती।	हथालथांवक,	मौजूदथा	सखत	मौवद्क	्नीवत	
रुख	(पररदृश्य	सी)	के	तहत,	मदु्थास्फीवत	में	50	बीपीएस	से	अवधक	कफी	
कमी	आ्ेन	कथा	अ्नमुथा्न	है,	जबवक	्नीवतगत	रपेो	दर	के	तहत	मदु्थास्फीवत	
में	लगभग	90	बीपीएस	कफी	ववृद्ध	हुई	है,	वजसे	4	प्वतशत	पर	अपररववत्थत	
रखथा	ग्यथा	 है।	सखत	्नीवतगत	रुख	को	ब्नथाए	रखते	 हुए	मदु्थास्फीवत	को	
व्न्यवंत्त	कर्ेन	के	प््यथासों	्ेन	ववकथास	को	लगभग	65	बीपीएस	तक	कम	

चार्ट 1: नीसतगत दर में एक प्रसतशत अकं की वृसधि ्पर आवेग प्रसतसरियिा

(ज्री)

प्वतबधं	लगथा्ेन	के	कथारण	मदु्थास्फीवत	कम	हो	गई।	मई	2022	से	
्रवरी	2023	के	दौरथा्न	्नीवतगत	रपेो	दर	में	250	आधथार	अकंों	

(बीपीएस)	कफी	स्ंच्यी	सखती	्ेन	भी	2022-23	कफी	दूसरी	छमथाही	

में	मूल्य	दबथाव	को	व्न्यवंत्त	कर्ेन	में	मदद	कफी	(बॉ्कस	II.3.1)।

बी. जीडी्पी वृसधि की प्रसतसरियिा सी. सी्पीआई मदु्ा््ीसत की प्रसतसरियिा

स्रोत :	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

ए. नीसतगत  दर की प्रसतसरियिा

वतमथावह्यथाँ वतमथावह्यथाँ वतमथावह्यथाँ
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चार्ट 2 : जीडी्पी वृसधि और मदु्ा््ीसत ्पर मौसद्क नीसत का प्रभाव

कर	वद्यथा	होगथा।	एकबथारगी	्नीवतगत	कथार्थवथाई	कथा	महतव	इस	तथ्य	से	सपष्ट	
है	वक	रपेो	दर	में	250	बीपीएस	कफी	ववृद्ध	कर्ेन	पर	मदु्थास्फीवत	90	बीपीएस	
अवधक	होती,	जबवक	रपेो	दर	में	केवल	100	बीपीएस	कफी	ववृद्ध	के	सथार	
मदु्थास्फीवत	केवल	25	बीपीएस	कम	होती।

सदंभ्ट:

्चो,	एस.,	एनड	मोर्ेनो,	ए.	 (2006),	 ‘ए	समॉल-सैमपल	स्टडी	ऑ्	द	
न्ूय-केव्नवस्य्न	मैक्ो	मथाॅडल,	‘ज्न्थरल	ऑ्	म्नी,	के्वड्ट	एनड	बैंवकंग’,	
खंड	38,	अकं	6,	1461-1481	।

II.3.8	 खथाद्य	 और	 पे्य	 पदथारथों	 में	 मदु्थास्फीवत	 हेडलथाइ्न	

मदु्थास्फीवत	 व्नमथा्थण	 कथा	 प्थारवमक	स्ोत	 री,	 वजसमें	 हेडलथाइ्न	

मदु्थास्फीवत	में	इसकथा	्योगदथा्न	वपछले	वर्थ	के	35.9	प्वतशत	से	

बढ़कर	2022-23	में	46.4	प्वतशत	हो	ग्यथा।	खथाद्य	कफी	 वैवविक	

कफीमतों	में	ववृद्ध,	आपूवत्थ	में	कमी	और	प्वतकूल	घरलूे	मौसम	कफी	

वसरवत	के	कथारण	प्मखुतथा	से	अ्नथाज,	सवबज्यों	और	खथाद्य	तेलों	

के	कथारण	खथाद्य	कफीमतों	में	तेजी	आई।

II.3.9	 2022-23	 में	 ईधं्न	 और	 वबजली	 में	 मदु्थास्फीवत	

औसत्न	10.3	प्वतशत	री,	जो	 वमट्ी	 के	 तेल	और	तरलीकृत	

पेट्ोवल्यम	गैस	(एलपीजी)	कफी	कफीमतों	में	तेज	उछथाल	से	पे्ररत	

री,	जो	वक	्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	बथाद	ऊजथा्थ	कफी	वैवविक	कफीमतों	में	ववृद्ध	

के	प्भथाव	को	दशथा्थतथा	है।	अकू्बर	2022	तक	अवस्फीवत	में	रह्ेन	

के	बथाद	प्वतकूल	आधथार	प्भथाव	और	कुछ	रथाज्यों	में	शलुक	में	ववृद्ध	

के	कथारण	्नवबंर	2022	में	वबजली	कफी	कफीमतों	में	3.1	प्वतशत	कफी	

मदु्थास्फीवत	दज्थ	कफी	गई।

II.3.10	 खथाद्य	और	 ईधं्न	 को	 छोड़कर	 मदु्थास्फीवत	 ्यथा	 मखु्य	

मदु्थास्फीवत,	पूर	ेवर्थ	लगभग	6	प्वतशत	के	लगथातथार	उच्च	सतर	

पर	 ब्नी	 रही।	 मूल्य	 दबथाव	 व्यथापक	आधथार	 पर	 रे	 जो	 इ्नप्ुट	

लथागत	दबथावों	और	घरलूे	मथांग	कफी	वसूली	को	दशथा्थते	रे	(बॉ्कस	

II.3.2)।	आपूवत्थ	 के	आघथातों,	 मथांग	 में	 सधुथार,	 मदु्थास्फीवत	 कफी	

उममीदें,	ववव्नम्य	दर	में	वगरथाव्ट,	रथाजकोरी्य	रुख	जैसे	कथारकों	्ेन	

मदु्थास्फीवत	प्के्षपवक्	को	प्भथाववत	वक्यथा	(आरबीआई,	2023)8।	

अपै्ल	2022	में	तेज	उछथाल	के	बथाद,	हथालथांवक,	कफीमतों	कथा	दबथाव	

कुछ	हद	तक	कम	हो	ग्यथा,	वजसमें	22	मई	2022	को	पेट्ोल	और	

डीजल	में	उतपथाद	शलुक	में	क्टौती	सवहत	सरकथार	द्थारथा	आपूवत्थ	

पक्ष	के	उपथा्यों	से	सहथा्यतथा	वमली।	मखु्य	मदु्थास्फीवत	में	ववृद्ध	के	

मखु्य	्चथालक	कपडे़	और	 जूते,	आवथास,	पररवह्न	और	स्ंचथार,	

सवथासथ्य,	घरलूे	सथामथा्न	और	सेवथाए	ंऔर	आमोद-प्मोद	रे।

II.3.11	 2022-23	 के	 दौरथा्न	 हेडलथाइ्न	मदु्थास्फीवत	औसत्न	

6.7	प्वतशत	री,	जो	एक	सथाल	पहले	कफी	तलु्नथा	में	115	बीपीएस	

अवधक	री	(पररवशष्ट	सथारणी	4)।

8 आरबीआई	(2023),	“भथारत	के	वलए	एक	रीकैवलबे््ेटड	तै्मथावसक	प्ोजे्कश्न	मॉडल	(्क्ूयपीएम	2.0)”,	आरबीआई	बलेुव्ट्न,	्रवरी।

बी. जीडी्पी वृसधि ्पर मौसद्क नीसत का प्रभावए. मदु्ा््ीसत ्पर मौसद्क नीसत का प्रभाव

वत्थमथा्न	्नीवत	के	सथार	(स्ंच्यी	250	बीपीएस	ववृद्ध)
वब्नथा	वकसी	्नीवतगत	पररवत्थ्न	के केवल	100	बीपीएस	ववृद्ध	के	सथार
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स्रोत :	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

वब्नथा	वकसी	्नीवतगत	पररवत्थ्न	के केवल	100	बीपीएस	ववृद्ध	के	सथार

वतमथावह्यथाँ
वत्थमथा्न	्नीवत	के	सथार	(स्ंच्यी	250	बीपीएस	ववृद्ध)
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सवंवृद्ध	और	मदु्थास्फीवत	के	बी्च	सतंलु्न	ब्नथाए	रख्ेन	के	कवठ्न	कथा्य्थ	में	
मदु्थास्फीवत	को	व्न्यवंत्त	रख्ेन	के	वलए	मथांग	और	आपूवत्थ	कफी	भूवमकथा	के	
बी्च	अतंर	कफी	पह्चथा्न	कर्नथा	मौवद्क	्नीवत	के	स्ंचथाल्न	के	वलए	महतवपूण्थ	
है।	 ्ूचवंक	आपूवत्थ	 आघथातों	 के	 ब्ेन	 रह्ेन	 तरथा	 आवर्थक	 ववकथास	 दवमत	
रह्ेन	 से	 (शथावपरो,	2022	ए)	उच्च	मदु्थास्फीवत	हो्ेन	कथा	जोवखम	बढ़तथा	
है,	इसवलए	आपूवत्थ	में	बथार-बथार	अवसररतथा	के	वववभन्न	्चरणों	्यथा	दौर	में	
आपूवत्थ	आघथातों	से	सबंवंधत	्योगदथा्न	को	समझ्नथा	अव्नवथा्य्थ	है।

पथाठ	में,	स्ंयकु्	रथाज्य	अमेररकथा	 (शथावपरो,	2022	ए	और	2022	बी)	 के	
मथामले	में	 व्यवक्गत	उपभोग	 व्य्य	 (पीसीई)	 से	समथा्न	 मूल्य	तरथा	मथात्था	
डे्टथा,	और	जहथां	समथा्न	मूल्य	और	मथात्था	डे्टथा	उपलबध	्नहीं	हैं	वहथां	घरलूे	
उपभोग	व्य्य	के	वलए	तै्मथावसक	रथाष्ट्ी्य	लेखथा	डे्टथा	(ओईसीडी,	2022)	
कथा	 उप्योग	 मथंाग	और	आपूवत्थ	 के	आघथातों	 के	 बी्च	अतंर	 सपष््ट	कर्ेन	
के	वलए	वक्यथा	ग्यथा	है।	्यह	रोवलंग	ववडंो	पर	वद्-वभन्नरूपी	वे्क्टर	ऑ्टो	
प्वतगथामी	 (वीएआर)	मॉडल	्चलथाकर	और	उ्नके	अववशष्ट	कफी	 व्यथाख्यथा	
करके	 वववभन्न	वसतओु	ंके	 वलए	मूल्य	और	मथात्था	के	आघथातों	कफी	 वदशथा	
कफी	 पह्चथा्न	करके	 वक्यथा	जथातथा	 है।	 समथा्न	सकेंतों	 के	 सथार	 मूल्य	और	
मथात्था	अववशष्ट	को	मथांग	को	प्वतवबवंबत	कर्ेन	 के	 वलए	मथा्नथा	जथातथा	 है	 -	
उच्च	मथांग	कफीमतों	और	मथात्था,	दो्नों	को	एक	ही	वदशथा	में	धकेलती	है	और	
इसके	ववपरीत	वदशथा	में	ववपरीत	भी	होतथा	है-	जबवक	ववपरीत	सकेंत	वथाले	
अववशष्ट	आपूवत्थ	आघथातों	से	सबंवंधत	होते	हैं	-	कम	आपूवत्थ	कथा	अर्थ	मथात्था	
में	कमी	लेवक्न	कफीमत	में	ववृद्ध	है।

्ूचवंक	भथारत	के	सबंध	में	सीपीआई	मदों	के	वलए	समथा्न	मूल्य	और	मथात्था	
डे्टथा	उपलबध	्नहीं	 है,	इसवलए	कफीमतों	से	सबंवंधत	23	सीपीआई	उप-
समूह	 डे्टथा	को	सीएमआईई	 (सें्टर	्ॉर	 मॉव्न्टररगं	 इंवड्य्न	 इको्नॉमी)	
सीपीए्चएस	 (उपभोक्था	 वपरथावमड	 व्य्य	 सववेक्षण)	 उपभोग	 व्य्य	 डे्टथा9 
में	 मैप	 वक्यथा	जथातथा	 है,	 वजसे	 बथाद	में	सबंवंधत	सीपीआई	द्थारथा	 मथात्था	 के	
वलए	प्ॉ्कसी	प्थाप्त	कर्ेन	के	वलए	घ्टथा्यथा	जथातथा	है।	एकसमथा्न	आधथार	प्थाप्त	
कर्ेन	के	वलए	इ्न	23	मैप	वकए	गए	सीपीआई	उप-समूहों	और	सबंवंधत	
सीएमआईई	सीपीए्चएस	 व्य्य	 शे्रवण्यों	को	ज्नवरी	 2014	=	100	पर	
प्ुनसरथा्थवपत	 वक्यथा	 ग्यथा	 है	 और	 व्र	 डी-सीज्नलथाइज	 वक्यथा	 ग्यथा	 है।	
सीएमआईई	सीपीए्चएस	डे्टथा	कफी	उपलबधतथा	के	आधथार	पर	ववशे्रण	के	
वलए	्नमू्नथा	अववध	ज्नवरी	2014	से	वदसबंर	2022	है।	ओईसीडी,	2022	

बॉकस II.3.2 
भारत में मदु्ा््ीसत सबंधंी हाल की स्थि सत - मागं की तुलना में आ्ूपसत्ट की भूसमका

के	अ्नसुथार,	कफीमतों	और	मथात्थाओ	ंके	वलए	दो	समीकरणों	वथालथा	वीएआर	
मॉडल	व्नम्नथा्नसुथार	5	सथाल	कफी	रोवलंग	ववडंो	के	वलए	्चलथा्यथा	ग्यथा:

Pi,t = zi,t-1 γ+ε p
i.t ...(1)

Qi,t = zi,t-1 γ+ε q
i.t  ...(2)

जहथंा	P
i,t
	और	Q

i,t
	मही्ेन	t		में	शे्रणी	i	के	वलए		क्मशः	कफीमत	और	मथात्था	

सू्चकथांकों	के	लॉग	मथा्न	हैं,	और	z
i,t-1
	मही्ेन	t	में	शे्रणी	i 	के	क्मशः	लॉग	

कफीमत	और	लॉग	मथात्था	सू्चकथांकों	के	अतंरथाल	कथा	एक	वे्क्टर	है,	और	ε p
i.t 

एव	ंε q
i.t	मही्ेन	t	में	शे्रणी	i		के	वलए	कफीमत	और	मथात्था	अववशष्ट	हैं।

मूल्य	और	 मथात्था,	 दो्नों	 के	 एक-अववध	आगे	 के	 पूवथा्थ्नमुथा्न	 23	 समथा्न	
शे्रवण्यों	में	से	प्त्ेयक	के	वलए	प्थाप्त	वकए	गए	और	उ्नके	वथासतववक	मूल्यों	
के	सथार	तलु्नथा	कफी	गई।

ज्नवरी	2019-वदसबंर	2022	के	दौरथा्न	प्त्ेयक	मही्ेन	में	23	उप-समूहों	
को	मथांग,	आपूवत्थ	और	असपष्ट10	में	वगगीकृत	कर्ेन	के	बथाद,	इ्न	उप-समूहों	
के	सीपीआई	भथार	कथा	उप्योग	सीपीआई	मदु्थास्फीवत	में	उ्नके	्योगदथा्न	
कफी	गण्नथा	कर्ेन	के	वलए	वक्यथा	ग्यथा	और	व्र	मथांग	और	आपूवत्थ	स्ंचथावलत	
मदु्थास्फीवत	कफी	सीमथा	को	व्नधथा्थररत	कर्ेन	के	वलए	मथांग	स्ंचथावलत,	आपूवत्थ	
स्ंचथावलत	और	असपष्ट	 घ्टकों	 में	 एकत्	 वक्यथा	 ग्यथा।	 पररणथाम	 बतथाते	 हैं	
वक	खथाद्य	समूह	 के	भीतर	सवबज्यथंा,	 दूध,	 तेल	और	वसथा,	्ची्नी,	अडें,	
और	मथांस	तरथा	मछली	्ेन	लगथातथार	आपूवत्थ-पक्ष	कथा	दबथाव	अ्नभुव	वक्यथा,	
जबवक	 गैर-मथादक	 पे्य,	 सवथासथ्य,	 व्यवक्गत	 दखेभथाल	 और	 सबंवंधत	
सथामथा्न,	वशक्षथा	और	आमोद	तरथा	म्नोरजं्न	मखु्य	रूप	से	मथांग	पक्ष	कथारकों	
से	प्भथाववत	हुए।	कुल	वमलथाकर,	मदु्थास्फीवत	में	मथांग	पक्ष	के	कथारकों	कथा	
औसत	्योगदथा्न	2019	में	 35.2	प्वतशत	रथा,	जो	कोववड-19	आघथात	
के	दौरथा्न	घ्टकर	2020	में	24.6	प्वतशत	हो	ग्यथा,	और	व्र	धीर-ेधीर	े
सधुरकर	 2021	 में	 31.8	 प्वतशत	और	 2022	 में	 30.50	 प्वतशत	 हो	
ग्यथा।	अकू्बर-्नवबंर	2019	में	अवधक	बथाररश	से	उतपन्न	आपूवत्थ	आघथातों	
के	दौरथा्न	और	कोववड-19	के	वववभन्न	्चरणों	के	दौरथा्न	आपूवत्थ	पक्ष	के	
कथारक	हथावी	रहे	और	पूर	े्नमू्नथा	अववध	के	दौरथा्न	सीपीआई-सी	हेडलथाइ्न	
मदु्थास्फीवत	में	उ्नकथा	लगभग	55	प्वतशत	्योगदथा्न	रहथा	(्चथा्ट्थ 	1)।

9 सीएमआईई	सीपीए्चएस	डे्टथा	से	वववभन्न	उप	समूहों	के	वलए	प्थाप्त	व्य्य	शे्यर	आवथास	वकरथा्ेय	को	छोड़कर	अवधकथांश	उप-समूहों	के	वलए	सीपीआई	भथाररतथा	के	बरथाबर	हैं।
10 ्यवद	पूवथा्थ्नमुथाव्नत	मूल्य	और	मथात्था	के	वलए	अववशष्ट	के	सकेंत	समथा्न	हैं,	तो	इसे	मथांग	स्ंचथावलत	के	रूप	में	व्यथाख्यथा	कफी	जथाती	है	और	्यवद	्यह	ववपरीत	सकेंत	है,	तो	इसे	आपूवत्थ	
स्ंचथावलत	के	रूप	में	व्यथाख्यथा	वक्यथा	जथातथा	है।	इसके	अलथावथा,	्यवद	वथासतववक	मूल्यों	में	से	कोई	एक	अप्ेन	अ्नमुथाव्नत	मूल्य	के	कथा्फी	करीब	है	(अववशष्ट	सथांवख्यकफी्य	रूप	से	शून्य	से	
अववभेद्य	है),	य्नी,	्यवद	मूल्य	्यथा	मथात्था	में	अप्त्यथावशत	पररवत्थ्न	प्त्ेयक	रोवलंग	5	सथाल	कफी	ववडंो	में	अववशष्ट	के	45वें	और	55वें	पससें्टथाइल	के	बी्च	होतथा	है,	तो	शे्रणी	को	असपष्ट	के	
रूप	में	वगगीकृत	वक्यथा	जथातथा	है।

(ज्री)
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चार्ट 1: सी्पीआई हडेलाइन मदु्ा््ीसत के चालक

स्रोत :	ए्नएसओ,	सीएमआईई	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

4. सीपीआई मदु्रास्फीश्ि के घटक

II.3.12	 वर्थ	 2022-23	 के	 दौरथा्न	 सीपीआई	 हेडलथाइ्न	

मदु्थास्फीवत,	मखु्य	रूप	से	खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	से	पे्ररत	री,	

इसके	बथाद	ईधं्न	और	प्कथाश,	कपडे़	और	जूते,	पररवह्न	और	

स्ंचथार,	और	सवथासथ्य	और	वशक्षथा	कथा	सरथा्न	रहथा	(्चथा्ट्थ 	II.3.5)	।

चार्ट II.3.5: मदु्ा््ीसत के चालक (वर्ट-दर-वर्ट)

के	कथारण	्नवबंर	2022	में	54.2	प्वतशत	तक	पहु्ंच	गई।	इस	अध्य्य्न	
कथा	व्नष्कर्थ	मई	2022	में	उव्चत	सम्य	पर	कफी	गई	मौवद्क	सख़ती,	वर्थ	के	
दौरथा्न	्यह	सख़ती	जथारी	रख्ेन	तरथा	्नीवतगत	रपेो	दर	में	250	आधथार	अकंों	
कफी	स्ंच्यी	ववृद्ध	कथा	समर्थ्न	करतथा	है।	इस	प्कथार,	सवंवृद्ध	तरथा	मदु्थास्फीवत	
के	बी्च	वववेकपूण्थ	सतंलु्न	सरथावपत	कर्ेन	के	वलए	ररज़व्थ	बैंक	द्थारथा	सम्य-
सम्य	पर	उठथाए	गए	्नीवतगत	कदम	सम्य	के	अ्नसुथार	उव्चत	रे।

सदंभ्ट:

1.	 शथावपरो,	एए्च	(2022	ए),	‘ए	वसपंल	फे्मवक्थ 	्ूट	मॉव्न्टर	इनफलेश्न’,	
फेडरल ररज़रथा बैंक ऑफ सैन फ्ांसससकको,	ववकिं ग	पेपर	2020-29।

2.	 शथावपरो,	एए्च	(2022	बी),	‘हथाऊ	म्च	डू	सप्लथा्य	एडं	वडमथांड	ड्थाइव	
इनफलेश्न?’,	फेडरल ररज़रथा बैंक ऑफ सैन फ्ांसससकको इककोनॉसिक 
लेटर,	15।

3.	 ओईसीडी	 (2022),	 ‘सप्लथा्य-एडं	 वडमथांड-वड्व्न	 इनफलेश्न	 इ्न	
ओईसीडी	 इकॉ्नोमीज़’,	 इककोनॉसिक आउटलुक,	 वॉल्ूयम	 2022,	
अकं	2।

्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	बथाद	से,	आपूवत्थ	पक्ष	के	कथारकों	के	अलथावथा,	मदु्थास्फीवत	
को	प्भथाववत	कर्ेन	में	मथांग	पक्ष	के	कथारकों	कफी	भूवमकथा	भी	बढ़ी	है,	जो	मथा्च्थ-
मई	2022	के	दौरथा्न	लगभग	42.5	प्वतशत	और	त्यौहथारी	मथंाग	में	तेजी	

ख्द््नन

II.3.13	 खथाद्य	 और	 पे्य	 पदथारथों	 में	 मदु्थास्फीवत	 (सीपीआई	

में	 भथार:	 45.9 प्वतशत)	 2022-23 में	 4.6 प्वतशत	 से	 8.4	

प्वतशत	के	एक	ववसततृ	दथा्यर	ेमें	पररवत्थ्नशील	री, जो	आघथातों	

के	स्ंयोज्न	को	 दशथा्थती	 है, ्यरथा	 -	सघंर्थ	 पे्ररत, वैवविक	खथाद्य	

और	उव्थरक	मूल्य	ववृद्ध, घरलूे	रबी	्सल	उतपथाद्न	पर	गमगी	कथा	

प्वतकूल	प्भथाव	और	कृवर	इ्नप्ुट	के	बढे़	हुए	लथागत	के	दबथाव	-	

और	मौसमी	मूल्य-प्ववृत्।	सवबज्यों, तेल	और	वसथा, पश	ुप्ो्टी्न, 

और	अ्नथाज	और	उतपथादों	कफी	कफीमतों	में	ववृद्ध	पहली	छमथाही	में	

खथाद्य	मदु्थास्फीवत-ववृद्ध	के	प्मखु	कथारक	रे, जबवक	सवबज्यों	और	

तेल	और	वसथा	कफी	कफीमतों	में	कमी	से	दूसरी	छमथाही	में	्नरमी	आई	

(्चथा्ट्थ 	II.3.6)।

II.3.14	 वर्थ	2021-22 में	4.2 प्वतशत	कफी	तलु्नथा	में	2022-23 

में	खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	कफी	मदु्थास्फीवत	औसत्न	6.7 प्वतशत	

रही।	खथाद्य	समूह	के	भीतर पथां्च	उप-समूहों	में	मदु्थास्फीवत	बढ़ी, 

जबवक	वपछले	वर्थ	कफी	तलु्नथा	में	कुल	बथारह	उप-समूहों	में	से	शेर	

सथात	उप-समूहों	में	्यह	कम	हुई	(्चथा्ट्थ 	II.3.7)।	अ्नथाज, सवबज्यों	

और	मसथालों	कफी	कफीमतों	में	वर्थ	कफी	एक	प्मखु	अववध	के	दौरथा्न	

असपष्ट सीपीआई-सी	–	मदु्थास्फीवत

प्व
तश

त

*:	इसमें	म्नोरजं्न	और	आमोद-प्मोद,	और	व्यवक्गत	दखेभथाल	और	प्भथाव	शथावमल	हैं।
सरप्पणी :	अपै्ल	और	मई	2020	के	आकंडे़	ए्नएसओ	के	हैं।
स्रोत :	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

प्व
तश

त	
अ
कं
ों	म
ें	्य
ोग
दथा
्न

खथाद्य	और	पे्य	पदथार्थ सवथासथ्य	और	वशक्षथा
्यथातथा्यथात	और	स्ंचथार
घरलूे	वसतएु	ंऔर	सेवथाएं

ईधं्न	और	प्कथाश

आवथास
कपडे़	और	जूते	-्चप्पल

पथा्न,	तंबथाकू	और	मथादक	पदथार्थ
अन्य*

सीपीआई-स्ंयकु्	मदु्थास्फीवत	(प्वतशत)

ज
्न-
19
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प्-
19
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क्
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ज
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2
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-2
2  

वद
स
-ं2
2

मथांग आपूवत्थ
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चार्ट II.3.8: सी्पीआई-सबजी कीमतों और ता्पमान सवसगंसत में मौसमी प्रभाव
ए: सी्पीआई-ससबजयिां
(सचंयिी उतार-चढाव)

बी: ता्पमान सवसगंसत

चार्ट II.3.7: प्रमखु खाद्ानन उ्प-समहू में मदु्ा््ीसतचार्ट II.3.6: खाद् मदु्ा््ीसत चालक (वर्ट-दर-वर्ट)

उच्च	 मदु्थास्फीवत	 कथा	 दबथाव	 दखेथा	 ग्यथा, वजससे	 समग्	 खथाद्य	

मदु्थास्फीवत	बढ़	गई।

II.3.15	 वर्थ	2022-23 कफी	पहली	छमथाही	में	गमगी	कफी	शरुुआत, 

तथाप	कफी	लहरों	और	अत्यवधक	बथाररश	 ्ेन	सवबज्यों	कफी	कफीमतों	

(भथार:	सीपीआई-खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	में	13.2 प्वतशत)	को	

बढ़था	वद्यथा, जो	्नवबंर	2022 में	्नई	्सल	कफी	आवक	के	सथार	

कम	 हो	 ग्यथा	 (्चथा्ट्थ 	 II.3.8ए	 और	 II.3.8बी)।	 पररणथामसवरूप, 

अकू्बर	2022	तक	ववृद्ध	के	बथाद ्नवबंर	में	सवबज्यों	कफी	कफीमतों	

कफी	स्ंच्यी	गवत	तेजी	से	कम	हुई	और	वदसबंर	2022 से	ऋणथातमक	

हो	गई	और	वर्थ	2022-23 के	दौरथा्न	औसत्न	3.0 प्वतशत	कफी	

मदु्थास्फीवत	दज्थ	कफी	गई।

II.3.16	 अचछी	 रबी	्सल	 [	 2020-21	 के	अवंतम	अ्नमुथा्नों	

(ए्ई)	कफी	तलु्नथा	में	तीसर	ेउन्नत	अ्नमुथा्नों	(एई)	के	अ्नसुथार	

2021-22	में	17.4	प्वतशत	कफी	ववृद्ध]	और	2022-23	के	वलए	

मूल्य	वसररीकरण	ब्र	हेत	ुकें द्	द्थारथा	2.5	लथाख	्ट्न	कफी	ररकॉड्थ	

खरीद	 (2021-22	 कफी	 तलु्नथा	 में	 0.5	 लथाख	 ्ट्न	 अवधक)	 के	

Food and 
Beverages

*:	इसमें	मथांस	और	मछली,	अडें	और	दूध	और	उससे	ब्ेन	उतपथाद	शथावमल	हैं।
#:	्ची्नी	और	वमष्ठथान्न,	मसथाले,	एलकोहोल	मकु्	पे्य-पदथार्थ	और	तै्यथार	भोज्न	शथावमल	हैं।
सरप्पणी	:	अपै्ल	2020	के	वलए	मथांस	तरथा	मछली	और	तै्यथार	भोज्न,	आवद	कथा	सू्चकथांक	
और	मई	2020	के	वलए	तै्यथार	भोज्न,	आवद	कथा	सू्चकथांक	ए्नएसओ	के	हैं।
स्रोत	:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

प्व
तश

त	
अ
कं
ों	म
ें	्य
ोग
दथा
्न

खथाद्य	और	पे्य	पदथार्थ	(प्वतशत)

तेल	और	वसथा ्ल
दथाल	और	उससे	ब्ेन	उतपथाद

अ्नथाज	और	उससे	ब्ेन	उतपथाद जीवों	से	प्थाप्त	प्ो्टी्न

अन्य	#
सवबज्यथाँ

स्रोत	:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

अ्नथाज	और	उ्नसे	
ब्ेन	उतपथादखथाद्य	और	

पे्य-	पदथार्थ मथांस	और	मछली

तै्यथार	भोज्न,	स्ैन्कस,	
वमष्ठथान्न	आवद। अडें

एलकोहोल	मकु्	
पे्य-पदथार्थ

दूध	और	उससे	
ब्ेन	उतपथाद

मसथाले तेल	और	वसथा

्ची्नी	और	
वमष्ठथान्न ्ल

दथाल	और	उससे	 
ब्ेन	उतपथाद

सवबज्यथंा

औसत	(2011-18)

अ
प् मई जू
्न

ज
लु
था

अ
ग

वस
तं

अ
क् ्नव
ं

वद
स
ं

ज
्न ्
र

मथा
्च ्थ

सरप्पणी:	्चथा्ट्थ 	बी	के	वलए,	तथापमथा्न	ववसगंवत	को	30-वर्थ	के	औसत	(1981	से	2010)	से	वव्चल्न	के	रूप	में	पररभथावरत	वक्यथा	ग्यथा	है।
स्रोत:	ए्नएसओ,	एनवी	स्ैट््टस	इंवड्यथा	2022,	सथांवख्यकफी	और	्योज्नथा	कथा्यथा्थनव्य्न	मंत्थाल्य	(एमओएसपीआई)	और	ररज़व्थ	बैंक	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

औसत	(2011-18)
ज्न-्र मथा्च्थ-मई जू्न-वसतं अकू्-वदसं

प्व
तश

त

वव
्चल

्न	
वड
ग्ी
	से
वल
स
्यस

	म
ें

ज
्न-
20

मथा
्च ्थ-
20

मई
-2
0

ज
लु
था-2
0

वस
तं-
20

्नव
-ं2
0

ज
्न-
21

मथा
्च ्थ-
21

मई
-2
1

ज
लु
था-2
1

वस
तं-
21

्नव
-ं2
1

ज
्न-
22

मथा
्च ्थ-
22

मई
-2
2

ज
लु
था-2
2

वस
तं-
22

्नव
-ं2
2

ज
्न-
23

मथा
्च ्थ-
23
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कथारण,	अपै्ल-मई	2022	के	दौरथा्न	प््यथाज	कफी	कफीमतों	में	्नरमी	

आई।	हथालथांवक,	बथाद	के	मही्नों	में	(वसतंबर	2022	को	छोड़कर)	

्नवबंर	2022	तक	मथांग	में	मौसमी	ववृद्ध	और	प्मखु	खरीफ	प््यथाज	

उतपथादक	 रथाज्यों	 में	 कम	और	अत्यवधक	 वरथा्थ	 दो्नों	 के	 कथारण	

खरीफ	उतपथाद्न	में	कमी	के	कथारण	मूल्य	दबथाव	उभरथा।	2022-23	

में	्टमथा्टर	कफी	कफीमतों	में,	अपै्ल-जू्न	2022	के	दौरथा्न	तेज	गमगी	

के	कथारण	अवसररतथा	आई	और	इसके	बथाद	अगले	दो	मही्नों	में	

कफीमतें	कम	हुई	ंऔर	मथा्नसू्न	कफी	अव्नवचिततथा	के	कथारण	वसतंबर-

अकू्बर	2022	के	दौरथा्न	कफीमत-ववृद्ध	कथा	एक	और	दौर	्चलथा।	

कफीमतों	में	उतथार-्चढ़थाव	तीव्र	मौसम	कफी	घ्ट्नथाओ	ंसे	पे्ररत	रथा,	

वजसमें	उत्र	भथारत	में	 गमगी	कफी	लहरें,	 पूर	े दशे	में	 मथा्नसू्न	कथा	

असमथा्न	 ववतरण	और	महथारथाष्ट्,	आधं्र	प्दशे	और	क्नथा्थ्टक	के	

प्मखु	उतपथादक	रथाज्यों	में	अत्यवधक	वरथा्थ	शथावमल	री,	 वजसके	

कथारण	्सल	कफी	क्षवत	 हुई	और	बथाज़थार	में	आमद	में	 दरेी	 हुई।	

उतपथाद्न	में	वगरथाव्ट	[2020-21	ए्ई	कफी	तलु्नथा	में	2021-22	

के	 तीसर	े एई	 में	 (-)	 4.0	 प्वतशत]	 ्ेन	भी	 2022	कफी	शरुुआत	

में	आपूवत्थ	को	कम	कर	 वद्यथा।	्नवबंर-वदसबंर	2021	के	दौरथा्न	

बेमौसम	बथाररश	 के	कथारण	कम	उतपथाद्न	 [2020-21	 ए्ई	कफी	

तलु्नथा	 में	 2021-22	 के	 तीसर	े एई	 में	 (-)	 5.0	 प्वतशत]	और	

्न्यी	्सलों	कफी	आमद	में	दरेी	के	कथारण	अपै्ल-अकू्बर	2022	

(वसतंबर	को	छोड़कर)	के	दौरथा्न	आम	तौर	पर	आलू	कफी	कफीमतों	

में	भी	ववृद्ध	हुई।	सरकथार	्ेन	जलुथाई	2022	में	वब्नथा	वकसी	लथाइसेंस	

के	 30	 जू्न	 2023	तक	 भू्टथा्न	 से	आलू	 के	 मफुत	आ्यथात	कफी	

अ्नमुवत	दी	तथावक	बढ़ते	मूल्य	दबथावों	को	व्न्यवंत्त	वक्यथा	जथा	सके।	

जैसे	ही	कोलड	स्टोरजे	्ेन	बथाजथार	में	तथाजथा	स्टॉक	भेजथा,	्नवबंर	

2022	से	कफीमतों	में	वगरथाव्ट	आई।

II.3.17	 अ्नथाज	और	उतपथादों	कफी	कफीमतों	(सीपीआई-खथाद्य	और	

पे्य	पदथारथों	में	21.1	प्वतशत	भथार)	्ेन	2022-23	में	वसरर	ववृद्ध	

दज्थ	कफी,	जो	मखु्य	रूप	से	्चथावल	और	गेहू	ंकफी	कफीमतों	में	ववृद्ध	

से	पे्ररत	है।	पजंथाब	और	हरर्यथाणथा	के	प्मखु	गेहू	ंउतपथादक	रथाज्यों	

में	 गमगी	कफी	लहरों	और	अगसत	2022	 से	रुक-रुक	कर	 ब्र	

मथा्नदडंों	 के	्नी्ेच	स्टॉक	सतर	में	 वगरथाव्ट	 के	कथारण	2021-22	

में	घरलूे	उतपथाद्न	में	 वगरथाव्ट	 [	 2020-21	ए्ई	कफी	तलु्नथा	में	

2021-22	ए्ई	के	अ्नसुथार	(-)1.7	प्वतशत]	कफी	वजह	से	गेहू	ं

कफी	कफीमतों	में	मजबूती	आई।	वैवविक	आपूवत्थ	में	कमी	के	कथारण	

उच्च	अतंररथाष्ट्ी्य	कफीमतों	से	मूल्य	दबथाव	बढ़	ग्यथा	रथा	वजसके	

कथारण	 उच्च	 व्न्यथा्थत	 (अपै्ल-्नवबंर	 2022	 के	 दौरथा्न	 11.8	

प्वतशत	वर्थ-दर-वर्थ)	हुआ,	वजससे	गेहू	ंकफी	घरलूे	आपूवत्थ	में	कमी	

आई।	घरलूे	कफीमतों	में	तेज	ववृद्ध	्ेन	सरकथार	को	मई	2022	से	गेहू	ं

के	व्न्यथा्थत	पर	प्वतबधं	लगथा्ेन	और	बथाद	में	अगसत	2022	से	गेहू	ं

उतपथादों	के	व्न्यथा्थत	पर	अवतररक्	प्वतबधं	लगथा्ेन	के	वलए	पे्ररत	

वक्यथा,	हथालथावँक,	सरकथार	 -	 से	 -	सरकथार	के	मथाध्यम	से	 व्न्यथा्थत	

जथारी	रहथा।	्चथावल	के	मूल्य	में	दबथाव,	प्रध्निांत्ी गरीब कलय्ण 

अनन यकोजन्	(पीएमजीकेएवथाई)	के	तहत	गेहू	ं ववतरण	कफी	जगह	

्चथावल	 के	 ववतरण,	 के	सथार-सथार,	 व्न्यथा्थत	में	 ववृद्ध	 (2022-23	

के	 दौरथा्न	 5.2	 प्वतशत,	 वर्थ-दर-वर्थ)	और	अ्नमुथाव्नत	खरीफ 

उतपथाद्न	में	महतवपूण्थ	वगरथाव्ट	के	कथारण	आ्यथा	[2021-22	ए्ई	

कफी	तलु्नथा	में	2022-23	तीसर	ेएई	में	(-)	0.9	प्वतशत]।	सरकथार	

द्थारथा	आपूवत्थ-पक्ष	के	उपथा्य	-	गैर-बथासमती	्चथावल	पर	20	प्वतशत	

व्न्यथा्थत	शलुक	लगथा्नथा	और	मजबूत	ब्र	स्टॉक	के	सथार	वसतंबर	

2022	में	्ूट्ेट	्चथावल	के	व्न्यथा्थत	पर	रोक	(जो	1	अपै्ल	2023	के	

मथा्नक	से	3.2	ग्ुनथा	अवधक	रथा)	्ेन	मूल्य	ववृद्ध	सीमथा	को	सीवमत	

रख्ेन	में	मदद	कफी।

II.3.18	 पश	ुप्ो्टी्न	्यकु्	वसतओु	ंजैसे	अडें,	मथांस	और	मछली	

(सीपीआई-खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	में	8.8	प्वतशत	कथा	वज्न)	के	

मथामले	में,	् फीड	और	पररवह्न	लथागत	में	ववृद्ध	के	कथारण	2022-23	

कफी	पहली	वतमथाही	में	मथांस	और	मछली	में	मूल्य	दबथाव	दखेथा	ग्यथा	

(्चथा्ट्थ 	II.3.9	ए)।	श्रथावण	मथाह	के	कथारण	मौसमी	मथांग	में	वगरथाव्ट	

और	मई	2022	में	सरकथार	द्थारथा	आ्नवुवंशक	रूप	से	सशंोवधत	

सो्यथाबी्न	भोज्न	 के	0.55	 वमवल्य्न	्ट्न	 के	अवतररक्	आ्यथात	

को	मंजूरी	द्ेेन	के	कथारण	कफीमतों	कथा	दबथाव	बथाद	में	कम	हो	ग्यथा।	

हथालथांवक,	कम	हो्ेन	 से	 पहले,	 वसतंबर-अकू्बर	में	कफीमत	दबथाव	

व्र	से	उभरथा।	अडें	कफी	कफीमतें	अवसरर	रहीं	और	बढ़ती	्फीड	

लथागत	से	भी	पे्ररत	रीं।	दूध	और	उतपथादों	के	मथामले	में	कफीमतें	पूर	े
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वर्थ	बढ़ती	रहीं	्क्योंवक	प्मखु	दूध	सहकथारी	सवमवत्यों	जैसे	अमूल	

और	मदर	डे्यरी	्ेन	बढ़ती	्फीड	लथागत	दबथाव	कथा	हवथालथा	दतेे	हुए	

वर्थ	के	दौरथा्न	कई	बथार	अप्ेन	खदुरथा	मूल्यों	में	2	रुप्ेय	प्वत	ली्टर	

कफी	ववृद्ध	कफी	(्चथा्ट्थ 	II.3.9	बी)।

II.3.19	 जू्न	 2022	 के	 बथाद	 से	 तेलों	 और	 वसथा	 (सीपीआई-

खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	में	7.8	प्वतशत	कथा	भथार)	में	मूल्य	दबथाव	

धीर-ेधीर	ेकम	हो	 ग्यथा	्क्योंवक	खथाद्य	 तेलों,	 ववशेर	रूप	 से	 पथाम	

तेल	कफी	वैवविक	कफीमतों	में	तेजी	से	वगरथाव्ट	आई	(्चथा्ट्थ	II.3.10)।	

्ूयके््न	सघंर्थ	और	अपै्ल	2022	में	 इंडो्ेनवश्यथा	द्थारथा	कच्ेच	पथाम	

तेल	पर	व्न्यथा्थत	प्वतबधं	लगथा्ेन	के	कथारण	वैवविक	कफीमतों	में	ववृद्ध	

के	कथारण	मथा्च्थ-मई	 2022	 के	 दौरथा्न	खथाद्य	 तेल	कफी	कफीमतों	 में	

तेजी	से	ववृद्ध	हुई,	वजससे	वैवविक	बथाजथार	में	खथाद्य	तेलों	कफी	आपूवत्थ	

गभंीर	रूप	से	प्भथाववत	हुई।	इसके	अलथावथा,	खथाद्य	तेलों	के	 वलए	

आ्यथात	पर	उच्च	व्नभ्थरतथा	के	कथारण	भथारती्य	रुप्ेय	के	अवमूल्य्न	

से	भी	बढ़ती	घरलूे	कफीमतों	में	उछथाल	आ्यथा।	 वैवविक	कफीमतों	में	

्नरमी,	 व्न्यथा्थत	प्वतबधं	ह्ट्ेन	और	इंडो्ेनवश्यथा	द्थारथा	31	अकू्बर	

2022	तक	व्न्यथा्थत	शलुक	ह्टथा्ेन	के	सथार	कफीमतों	कफी	गवत	धीर-े

धीर	ेकम	हो	गई।	सरकथार	्ेन	कई	आपूवत्थ-पक्ष	उपथा्य	भी	वकए	वज्नमें	

मथा्च्थ	2024	तक	कच्ेच	पथाम	तेल,	सूरजमखुी	और	सो्यथाबी्न	तेल	

पर	शून्य	प्वतशत	मूल	सीमथा	शलुक	(बीसीडी)	बढ़था्नथा,	पररष्कृत	

सो्यथाबी्न,	और	सूरजमखुी	और	पथाम	तेल	पर	 मूल	सीमथा	शलुक	

चार्ट II.3.10: सी्पीआई-तेल और वसा 
(सचंयिी उतार-चढाव)

चार्ट II.3.9: सी्पीआई - ्पशु प्ररोरीन: कीमतों में मौसमी उतार-चढाव

को	घ्टथाकर	क्मशः	17.5	प्वतशत	और	12.5	प्वतशत	 (32.5	

प्वतशत	और	17.5	प्वतशत	से)	कर्नथा	शथावमल	है।	मथा्च्थ	2023	

तक	रर्थाइंड	पथाम	तेल	पर	आ्यथात	शलुक	घ्टथाकर	शून्य	कर	वद्यथा	

ग्यथा	है।	इ्नके	अलथावथा,	सरकथार	्ेन	31	वदसबंर	2022	तक	खथाद्य	

तेलों	और	वतलह्नों	पर	स्टॉक	सीमथा	भी	लथागू	कफी	और	2022-

23	 के	 वलए	 20	 लथाख	 मीवट्क	 ्ट्न	कच्ेच	 सो्यथाबी्न	 तेल	और	

सूरजमखुी	 तेल	 के	आ्यथात	 के	 वलए	आववं्टत	 ्ैटरर्	 र्ेट	को्टथा	

ए: सी्पीआई-अडें, मासं और मछली 
(सचंयिी उतार-चढाव)

बी: सी्पीआई-दूध और उत्पाद 
(उतार-चढाव)

सरप्पणी:	अपै्ल	2020	के	वलए,	मथंास	और	मछली	के	वलए	सू्चकथंाक	सखं्यथा	ए्नएसओ	के	है।
स्रोत: ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

औसत	(2011-18)
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(्टीआर्क्ूय)	पर	सीमथा	शलुक	और	कृवर	अवसरं्च्नथातमक	ववकथास	

उपकर	(एआईडीसी)	से	छू्ट	दी।	इ्न	उपथा्यों	से	खथाद्य	तेलों	कफी	

कफीमतों	में	लगथातथार	वगरथाव्ट	आई।

II.3.20	 दथालों	कफी	कफीमतों	में	मदु्थास्फीवत	(सीपीआई-खथाद्य	और	

पे्य	पदथारथों	में	5.2	प्वतशत	कथा	भथारथाकं)	31	मथा्च्थ	2024	तक	‘मकु्	

शे्रणी’	के	तहत	तअुर	और	उड़द	के	आ्यथात	में	ववृद्ध,	मथा्च्थ	2024	तक	

मसूर	के	आ्यथात	पर	शून्य	एआईडीसी	के	ववसतथार	और	2021-22	

में	उच्च	उतपथाद्न	के	कथारण	2022-23	में	कम	रही	(्चथा्ट्थ	II.3.11)।	

लेवक्न	2021-22	ए्ई	कफी	तलु्नथा	में	2022-23	के	तीसर	ेएई	के	

अ्नसुथार	अरहर	और	उड़द	दो्नों	के	अ्नमुथाव्नत	खरी्	उतपथाद्न	

में	क्मशः	18.7	प्वतशत	और	3.2	प्वतशत	कफी	वगरथाव्ट	के	कथारण	

अगसत	2022	से	कफीमतों	में	ववृद्ध	हुई	है।	खथाद्य	सरुक्षथा	को	बढ़थावथा	

द्ेेन	के	वलए	हथाल	के	उपथा्यों,	वजसमें	वकसथा्नों	से	अरहर,	उड़द	और	

मसूर	कफी	खरीद	के	वलए	सरकथारी	सीमथा	को	25	प्वतशत	से	बढ़थाकर	

40	प्वतशत	कर्नथा	और	रबी	्सल	कफी	अवधक	बवुथाई	शथावमल	है,	

के	कथारण	अकू्बर	से	कफीमत	दबथावों	में	कमी	आई।

II.3.21	 ्लों	में	मदु्थास्फीवत	(सीपीआई-खथाद्य	और	पे्य	पदथारथों	

में	6.3	प्वतशत	कथा	भथार)	वर्थ	के	दौरथा्न	कथा्फी	हद	तक	सीवमत	

रही,	जो	मखु्य	रूप	से	मौसमी	्लों	कफी	कफीमतों	में	उतथार-्चढ़थाव	

चार्ट II.3.11: सी्पीआई में घरक-वार यिरोगदान - दाल 
मदु्ा््ीसत

से	 पे्ररत	 री।	 गमगी	 कफी	 लहरों	और	 बेमौसम	 बथाररश	 के	 कथारण	
्सल	को	हुए	्नकुसथा्न	के	कथारण	आम	कफी	कफीमतों	में	ववृद्ध	से	
अपै्ल	2022	में	कफीमतों	के	दबथाव	में	तेज	ववृद्ध	हुई,	जो	आवक	
में	ववृद्ध	के	सथार	धीर-ेधीर	ेकम	हो	गई।	हथालथांवक,	केलथा,	पपीतथा	
और	अन्य	तथाजे	्लों	कफी	मदु्थास्फीवत	ऊं्ची	ब्नी	हुई	है,	वजससे	
्रवरी-मथा्च्थ	2023	के	दौरथा्न	्लों	कफी	मदु्थास्फीवत	बढ़	गई	है।

II.3.22	 अन्य	खथाद्य	 पदथारथों	 में	 प्मखु	 मसथालों	 ववशेर	 रूप	 से	
सूखी	 वम्च्थ,	जीरथा	और	धव्न्यथा	में	2021-22	में	घरलूे	उतपथाद्न	
[(-)	2.7	प्वतशत	ए्ई	2020-21	कफी	तलु्नथा	में	2021-22	के	
तीसर	ेएई	के	अ्नसुथार]	में	समग्	वगरथाव्ट	के	कथारण	मसथालों	में	वर्थ	
2022-23	में	औसत्न	16.2	प्वतशत	कफी	मदु्थास्फीवत	दखेी	गई।

ई ांधन

II.3.23	 हेडलथाइ्न	 मदु्थास्फीवत	 में	 ईधं्न	 समूह	 (सीपीआई	 में	
6.8	प्वतशत	भथार)	कथा	्योगदथा्न	 वपछले	वर्थ	 के	 13.1	प्वतशत	
से	घ्टकर	2022-23	में	 10.5	प्वतशत	हो	 ग्यथा।	अतंररथाष्ट्ी्य	
कफीमतों	में	तेज	ववृद्ध	के	अ्नसुरण	में	घरलूे	एलपीजी	और	वमट्ी	
के	तेल	कफी	कफीमतों	में	ववृद्ध	के	कथारण	ईधं्न	मदु्थास्फीवत	वर्थ	के	
अवधकतम	भथाग	में	दोहर	ेअकंों	में	रही	(्चथा्ट्थ 	II.3.12	और	्चथा्ट्थ 	
II.3.13)।	व्र	भी,	कच्ेच	तेल	कफी	वैवविक	कफीमतों	में	आई	कमी	
और	एलपीजी	और	वबजली	कफी	कफीमतों	में	कोई	खथास	ववृद्ध	्नहीं	

चार्ट II.3.12: ईधंन मदु्ा््ीसत के चालक

*:	इसमें	मूंग,	मसूर,	म्टर,	खेसथारी,	बेस्न	और	अन्य	दथाल	उतपथाद	शथावमल	हैं।
सरप्पणी	:	1.	कोष्ठकों	में	 वदए	गए	आकंडे़,	सीपीआई-दथालों	और	उससे	ब्ेन	उतपथादों	में	भथार	को	 इंवगत	

करते	हैं।
	 2.	ए्नएसओ	द्थारथा	मथा्च्थ-मई	2020	के	दौरथा्न	मदवथार	सीपीआई	आकंडे़	जथारी	्नहीं	वक्ेय	ग्ेय	रे।
स्रोत:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।

उड़द	(11.5) ्च्नथा	और	उससे	ब्ेन	उतपथाद	(13.3)
अरहर	(33.4) अन्य*	(41.8)
दथाल	और	उससे	ब्ेन	उतपथाद	(वर्थ-दर-वर्थ,	प्वतशत) *:	इसमें	पीडीएस	वथालथा	वमट्ी	कथा	तेल	और	अन्य	स्ोतों	से	प्थाप्त	वमट्ी	कथा	तेल	शथावमल	है।

**:	इसमें	डीजल,	कोक,	को्यलथा,	कथाठको्यलथा	और	अन्य	ईधं्न	शथावमल	हैं।
सरप्पणी :	1.	कोष्ठकों	में	वदए	गए	आकंडे़	सीपीआई-ईधं्न	और	वबजली	के	भथार	को	दशथा्थते	हैं।
	 2.	ए्नएसओ	द्थारथा	मथा्च्थ-मई	2020	के	दौरथा्न	मदवथार	सीपीआई	आकंडे़	जथारी	्नहीं	

वक्ेय	ग्ेय	रे।
स्रोत:	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।
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हो्ेन	कफी	वजह	से	मदु्थास्फीवत	जलुथाई	2022	में	11.8	प्वतशत	के	

अप्ेन	उस	वर्थ	के	वशखर	से	कम	हो	गई।

ख्द््नन और इांधन छकोड़कर िुद््सफफीसत

II.3.24	 अवसरर	खथाद्य	और	ईधं्न	मदों	को	छोड़कर	मदु्थास्फीवत,	

्यथा्नी,	कोर	मदु्थास्फीवत,	2022-23	में	औसत्न	6.1	प्वतशत	तक	

बढ़	गई	-	अपै्ल	2022	में	7.1	प्वतशत	के	वशखर	के	सथार	2021-

22	कफी	तलु्नथा	में	मथामूली	ववृद्ध	(्चथा्ट्थ 	II.3.14)	[पररवशष्ट	सथारणी	

4]।	मई	2022	में	पेट्ोल	और	डीजल	पर	उतपथाद	शलुक	में	क्टौती	

के	बथावजूद	मई	2022	से	कोर	मदु्थास्फीवत	लगभग	6	प्वतशत	पर	

ब्नी	हुई	है,	इसके	बथाद	कई	रथाज्य	सरकथारों	द्थारथा	मूल्य	ववध्थत	कर	

(वै्ट)	में	कमी	कफी	गई,	वजसमें	वसतओु	ंऔर	सेवथाओ	ंमें	व्यथापक-

आधथार	दबथाव	दखेथा	ग्यथा।

II.3.25	 2022-23	कफी	पहली	वतमथाही	में	प्मखु	घ्टकों	में	तेज	

उछथाल	के	बथाद	पररवह्न	और	स्ंचथार	में	मदु्थास्फीवत	धीर-ेधीर	ेकम	

हो	गई,	जो	अतंररथाष्ट्ी्य	कफीमतों	के	अ्नरुूप	पेट्ोल	और	डीजल	

कफी	घरलूे	कफीमतों	में	ववृद्ध	को	दशथा्थती	है	(्चथा्ट्थ 	II.3.15)।	पररवह्न	

और	स्ंचथार	के	भीतर,	व्यवक्गत	पररवह्न	वथाह्नों	कफी	कफीमतों	में	

ववृद्ध	हुई,	जो	मथांग	में	सधुथार	के	सथार-सथार	इ्नप्ुट	लथागत	के	दबथाव	

के	प्भथाव-अतंरण	को	दशथा्थती	है,	जबवक	पेट्ोल	और	डीजल	कफी	

कफीमतों	में	ववृद्ध	के	बथाद	बस	और	्ैट्कसी	वकरथाए	में	सशंोध्न	के	

सथार	पररवह्न	वकरथाए	में	भी	ववृद्ध	हुई	है।	सवथासथ्य	उप-समूह	में	

मदु्थास्फीवत	वपछले	वर्थ	कफी	तलु्नथा	में	कम	रही	्क्योंवक	कोववड-19	

मथामलों	में	कमी	और	व्चवकतसथा	आपूवत्थ	के	सथामथान्य	हो्ेन	के	सथार	

महथामथारी	से	पे्ररत	मथांग	धीर-ेधीर	ेकम	हो	गई।	खदुरथा	कफीमतों	पर	

चार्ट II.3.14: खाद् और ईधंन मदु्ा््ीसत स ेइतर 
सी्पीआई के चालक

चार्ट II.3.15: तेल की घरलूे कीमतों के रुझान

चार्ट II.3.13: एल्पीजी की खुदरा कीमतों में उतार-
चढाव

सरप्पणी :	घरलूे	गैर-सवबसडी	एलपीजी	कफी	कफीमतें	्चथार	महथा्नगरों	(वदलली,	मुंबई,	
कोलकथातथा	और	्ेचन्नई)	कफी	औसत	कफीमतें	हैं।
स्रोत :	बलूमबग्थ	और	इंवड्य्न	ऑ्यल	कॉपटोरशे्न	वलवम्ेटड	(आईओसीएल)।
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एलपीजी	–	अतंररथाष्ट्ी्य एलपीजी	–	घरलूे	गैर-	सवबसडीकृत
*:	इसमें	म्नोरजं्न	और	आमोद-प्मोद,	और	व्यवक्गत	दखेभथाल	और	प्भथाव	शथावमल	हैं।
सरप्पणी :	अपै्ल	और	मई	2020	के	आकंडे़	ए्नएसओ	के	हैं।
स्रोत :	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।
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खथाद्य	और	ईधं्न	से	इतर	(प्वतशत)

आवथास
वशक्षथा
सवथासथ्य
अन्य *

्यथातथा्यथात	और	स्ंचथार
घरलूे	वसतएु	ंऔर	सेवथाएं
कपडे़	और	जूते	-्चप्पल
पथा्न,	तंबथाकू	और	मथादक	पदथार्थ

सरप्पणी	:	कच्ेच	तेल	कफी	अतंररथाष्ट्ी्य	कफीमत	डबल्ूय्टीआई,	ब्ें्ट	और	दबुई	्तेह	
कफी	औसत	कफीमत	को	दशथा्थती	है।
स्रोत:	वलड्थ	बैंक	वपकं	शी्ट	डे्टथाबेस,	इंवड्य्न	ऑ्यल	कॉपटोरशे्न	वलवम्ेटड,	और	
पेट्ोवल्यम	आ्योज्नथा	और	ववशे्रण	प्कोष्ठ।
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कच्ेच	तेल	कफी	अतंररथाष्ट्ी्य	कफीमतें भथारती्य	बथासके्ट
पेट्ोल डीज़ल
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इ्नप्ुट	लथागत	के	प्भथाव	अतंरण	के	कथारण	मूल	कफीमतों	में	व्यथापक	

आधथार	 पर	 ववृद्ध	 दखेी	 गई	 ्क्योंवक	 2022-23	 के	 दौरथा्न	 70	

प्वतशत	से	अवधक	वसतओु	ं्ेन	4	प्वतशत	से	अवधक	मदु्थास्फीवत	

दर	दज्थ	कफी	(्चथा्ट्थ 	II.3.16)।

II.3.26	 आवथास	मदु्थास्फीवत	2022-23	में	लगभग	4.3	प्वतशत	

पर	वसरर	रही,	जो	हथाइवब्ड	कथा्य्थ	ससंकृवत	के	कथारण	वकरथा्ेय	कफी	

मथांग	में	कमी	को	दशथा्थतथा	है।	2022-23	में	व्नवल	आवथास,	खथाद्य	

और	ईधं्न	को	छोड़कर	मदु्थास्फीवत	औसत्न	6.6	प्वतशत	रही,	

वजसकथा	सतर	एक	वर्थ	पहले	जैसथा	ही	रथा।

II.3.27	 कपड़ों	और	जूते	में	मदु्थास्फीवत	एक	प्मखु	दबथाव	वबदं	ु

ब्नी	रही,	जो	2022-23	में	औसत्न	9.5	प्वतशत	री।	मदु्थास्फीवत	

में	तेज़	ववृद्ध	मखु्य	रूप	से	कपथास	कफी	अतंररथाष्ट्ी्य	कफीमतों	में	ववृद्ध	

(जैसथा	वक	कपथास	ए	सू्चकथंाक	द्थारथा	मथापथा	ग्यथा	है)	के	कथारण	लथागत	

दबथाव	और	मौसम	में	गड़बड़ी	और	कफी्ट	हमलों	के	कथारण	प्मखु	

कपथास	उतपथादक	रथाज्यों	में	्सल	कफी	उपज	में	वगरथाव्ट	के	कथारण	

कम	घरलूे	कपथास	कफी	आवक	के	प्भथाव	अतंरण	को	दशथा्थती	है।

5. मदु्रास्फीश्ि के अन्य सकेंिक

II.3.28	 के्षत्वथार	पररपे्क््य	से,	2022-23	के	दौरथा्न	औद्योवगक	

श्रवमकों	के	वलए	सीपीआई	(सीपीआई-आईडबल्ूय)	द्थारथा	मथापी	गई	

मदु्थास्फीवत	औसत्न	6.1	प्वतशत	तक	बढ़ी	रही,	वजसकथा	मखु्य	

कथारण	खथाद्य	और	ईधं्न	कफी	कफीमतों	में	 ववृद्ध	 है।	 2022-23	 के	

दौरथा्न	खेवतहर	मजदूरों	(सीपीआई-एएल)	और	ग्थामीण	मजदूरों	

(सीपीआई-आरएल)	 के	 वलए	सीपीआई	आधथाररत	मदु्थास्फीवत,	

क्मशः	6.8	प्वतशत	और	7.0	प्वतशत	पर	औसत्न	अवधक	री,	

जो	खथाद्य,	ईधं्न	और	वस्तों	में	उच्च	मदु्थास्फीवत	से	पे्ररत	री।

II.3.29	 वर्थ	2022-23	कफी	पहली	छमथाही	में	रोक	मूल्य	सू्चकथांक	

(डबल्ूयपीआई)	द्थारथा	मथापी	गई	मदु्थास्फीवत	तेजी	से	बढ़ी,	जो	मई	

2022	में	16.6	प्वतशत	के	 वशखर	पर	पहु्ंच	गई।	इस	ववृद्ध	 ्ेन	

्ूयके््न	में	्यदु्ध	के	बथाद	कच्ेच	तेल	और	अन्य	पण्य	कफीमतों	में	ववृद्ध	

कफी	वैवविक	प्ववृत्	को	प्वतवबवंबत	वक्यथा।	वर्थ	के	उत्रथाद्ध्थ	में	वैवविक	

पण्य	कफीमतों,	ववशेर	रूप	से	ऊजथा्थ,	खथाद्य	और	धथातओु	ंमें	वगरथाव्ट	

से	रोक	मूल्य	सू्चकथांक	(डबल्ूयपीआई)	मदु्थास्फीवत	में	लगथातथार	

कमी	आई,	जो	मई	2022	के	अप्ेन	वशखर	से	मथा्च्थ	2023	में	1.3	

प्वतशत	तक	पहु्ंच	गई,	जो	सीपीआई-सी	हेडलथाइ्न	मदु्थास्फीवत	

से	व्न्चले	सतर	पर	आ	गई।	अकू्बर-मथा्च्थ	2022-23	में	सभी	ती्न	

प्मखु	समूहों	-	प्थारवमक	वसतओु	ं(डबल्ूयपीआई	समूह	में	22.6	

प्वतशत	कथा	भथारथांक),	ईधं्न	और	पॉवर	(13.2	प्वतशत	कथा	भथारथांक)	

और	ववव्नवम्थत	उतपथादों	(64.2	प्वतशत	कथा	भथारथांक)	में	कफीमतों	के	

दबथाव	में	कमी	के	कथारण	तेज	वगरथाव्ट	आई।	्यद्यवप	डबल्ूयपीआई	

और	सीपीआई	मदु्थास्फीवत	में	समूह	कफी	सरं्च्नथा	के	सथार-सथार	

भथारथांक	 पै्ट्न्थ	में	अतंर	को	दशथा्थते	 हुए	 वछ्टप्ुट	रूप	 से	 वव्चल्न	

होतथा	 है,	 वे	एक	दीघ्थकथावलक	सबंधं	दशथा्थते	हैं।11	्नवबंर-वदसबंर	

2022	के	दौरथा्न	डबल्ूयपीआई	प्थारवमक	वसतओु	ंमें	से	मखु्य	रूप	

से	्लों	और	सवबज्यों	कफी	कफीमतों	में	 तेज	मौसमी	 वगरथाव्ट	 से	

पे्ररत	होकर,	खथाद्य	मदु्थास्फीवत	में	अचछी-ख़थासी	वगरथाव्ट	आई।	

चार्ट II.3.16: मदु्ा््ीसत : करोर व्तुएं

11 आरबीआई	(2021),	“	लॉकडथाउ्न	के	बथाद	सीपीआई-डबल्ूयपीआई	मदु्थास्फीवत:	दीघ्थकथावलक	सह-एकफीकरण	और	अलपकथावलक	त्वु्ट	सधुथार”,	बॉ्कस	II.2,	मौवद्क	्नीवत	ररपो्ट्थ ,	
अकू्बर	2021,	पषृ्ठ	30।

नरोर: ए्नएसओ	द्थारथा	मथा्च्थ-मई	2020	के	दौरथा्न	मदवथार	सीपीआई	आकंडे़	जथारी	्नहीं	वक्ेय	
ग्ेय	रे।
स्रोत :	ए्नएसओ	और	आरबीआई	स्टथा्	अ्नमुथा्न।
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हथालथांवक,	मसथाले	एक	्नए	दबथाव	 वबदं	ु के	रूप	में	उभर	ेऔर	 पूर	े

वर्थ	 इ्नमें	 दहथाई	अकंों	कफी	मदु्थास्फीवत	दखेी	 गई।	2022-23	में	

ईधं्न	और	पॉवर	द्थारथा	दज्थ	कफी	गई	लगथातथार	उच्च	मदु्थास्फीवत	के	

बथावजूद,	वैवविक	ईधं्न	और	ऊजथा्थ	कफी	कफीमतों	में	कमी	के	अ्नरुूप,	

जू्न	2022	के	सतर	से	धीर-ेधीर	ेकमी	आई।	उच्च	वैवविक	पण्य	

कफीमतों	से	इ्नप्ुट	लथागत	दबथाव	में	व्यथापक	ववृद्ध	के	सथार,	ववव्नवम्थत	

उतपथादों	कफी	मदु्थास्फीवत	अपै्ल-मई	2022	के	दौरथा्न	दहथाई	अकंों	

में	रही,	जो	मखु्य	रूप	से	खथादे्यतर-व्नवम्थत	उतपथादों	कफी	मदु्थास्फीवत	

से	पे्ररत	री।	हथालथांवक,	इसके	बथाद	कम	होते	लथागत	दबथाव	के	सथार	

मदु्थास्फीवत	 में	 धीर-ेधीर	े कमी	आई।	 डबल्ूयपीआई	 मदु्थास्फीवत	

में	 तेज	ववृद्ध	और	सीपीआई	मदु्थास्फीवत	में	ववृद्ध	को	दशथा्थते	 हुए	

सकल	घरलूे	 उतपथाद	 (जीडीपी)	अपस्फीवतकथारक	 मदु्थास्फीवत,	

2021-22	 कफी	 पहली	 छमथाही	 में	 8.6	 प्वतशत	 कफी	 तलु्नथा	 में,	

2022-23	कफी	पहली	छमथाही	में	बढ़कर	11.6	प्वतशत	पर	पहु्ंच	

गई।	अकू्बर	2022	के	बथाद	से	डबल्ूयपीआई	मदु्थास्फीवत	में	कमी	

आ्ेन	के	सथार,	जीडीपी	वडफले्टर	2022-23	कफी	तीसरी	वतमथाही	

में	 6.6	प्वतशत	बढ़था,	जबवक	2022-23	कफी	 दूसरी	 वतमथाही	में	

्यह	 10.3	 प्वतशत	 रथा।	 कुल	 वमलथाकर	 2022-23	 में	 जीडीपी	

अवस्फीवत	 मदु्थास्फीवत	घ्टकर	 8.3	 प्वतशत	 रह	 गई,	जो	 एक	

सथाल	पहले	8.5	प्वतशत	री।

II.3.30	 वर्थ	 2022-23	 में	खरीफ	और	 रबी	 ्सलों	 के	 वलए	

न्ूय्नतम	समर्थ्न	मूल्य	(एमएसपी)	में	उललेख्नी्य	ववृद्ध	हुई	री,	

खरीफ	्सलों	के	वलए	4.4-8.9	प्वतशत	और	रबी फसलों के	

वलए	2.0-9.1	प्वतशत	कफी	सीमथा	री।	खरीफ	् सलों	में	सो्यथाबी्न	

(पीले)	में	अवधकतम	एमएसपी	ववृद्ध	दखेी	गई,	जबवक	रबी	् सलों	

में	मसूर	(लेंसटल)	के	वलए	्यह	ववृद्ध	सबसे	अवधक	री।

II.3.31	 खेवतहर	और	 कृवरतर	मजदूरों	 के	 वलए	 2022-23	 के	

दौरथा्न	वेत्न	ववृद्ध	कम	रही	और	्यह	औसत्न	क्मशः	5.8	प्वतशत	

और	4.9	प्वतशत	री।	व्र	भी,	खेवतहर	और	कृवरतर	मजदूरों	के	

वलए	वेत्न	ववृद्ध	कफी	गवत	में	ववृद्ध	हुई,	जो	मथा्च्थ	2023	में	सथामथान्य	

हो्ेन	से	पहले	ज्नवरी	2023	और	्नवबंर	2022	में	क्मशः	7.7	

प्वतशत	और	5.6	प्वतशत	के	वथावर्थक	उच्च	सतर	पर	पहु्ंच	गई।

6. श्िषकर्ष

II.3.32	 ्ूयके््न	 में	 ्यदु्ध	 से	 उतपन्न	 सथामथान्य	आघथात	 -	 खथाद्य,	

ऊजथा्थ	और	अन्य	 पण्य	कफी	 उच्च	कफीमतें-	और	 मदु्थास्फीवत	 के	

बहु-दशकफी्य	 उच्च	 सतर	 तक	 वैविीकरण	 ्ेन	 भथारत	 में	 व्नरतंर	

ऊधव्थगथामी	 मूल्य	 दबथाव	 डथाले,	 वजससे	 मदु्थास्फीवत	 लगथातथार	

दस	मही्नों	(ज्नवरी	-	अकू्बर	2022)	में	6	प्वतशत	के	ऊपरी	

सवहष्णतुथा	सतर	से	अवधक	रही।	खथाद्य	कफीमतों	में	मौसमी	कमी	

के	कथारण	्नवबंर-वदसबंर	2022	के	दौरथा्न	मदु्थास्फीवत	में	रोड़ी	

बहुत	कमी	आई,	पर	ज्नवरी-्रवरी	2023	के	दौरथा्न	व्र	से	

बढ़	गई	और	मथा्च्थ	2023	में	5.7	प्वतशत	तक	कम	हो	गई।	प्मखु	

अर्थव्यवसरथाओ	ंद्थारथा	 मौवद्क	 व्न्यतं्ण	और	 ववत्ी्य	बथाजथारों	 में	

सबंवंधत	 अवसररतथा	 के	 कथारण,	 आ्यथावतत	 मदु्थास्फीवत	 दबथाव	

उतपन्न	हुए।	उच्च	औद्योवगक	कच्ेच	मथाल	कफी	कफीमतों,	पररवह्न	

लथागत,	और	वैवविक	रसद	व	आपूवत्थ	�ंृखलथा	बथाधथाओ	ंसे	इ्नप्ुट	

लथागत	दबथावों	्ेन	मूल	मदु्थास्फीवत	पर	असर	डथालथा।	पहली	छमथाही	

में	गमगी	कफी	असम्य	शरुुआत,	ग्ीष्म	लहरों	और	बेमौसम	बथाररश	से	

खथाद्य	कफीमतों	पर	ऊधव्थगथामी	दबथाव	-	वर्थ	कफी	दूसरी	छमथाही	में	कम	

हो	गए	्क्योंवक	अचछी	खरीफ पैदथावथार	और	मौसमी	्नई	् सल	कफी	

आवक	के	सथार-सथार	वैवविक	खथाद्य	कफीमतों	में	कुछ	कमी	आई।	

सरकथार	द्थारथा	सवक््य	आपूवत्थ	पक्ष	के	मध्यके्षपों	्ेन	भी	कफीमत	दबथाव	

को	व्न्यवंत्त	कर्ेन	में	मदद	कफी।	मौवद्क	्नीवत	को	कठोर	ब्नथा्ेन	के	

्चक्	कफी	सम्य	पर	शरुुआत	करते	हुए,	मई	2022	से	्नीवतगत	रपेो	

दर	में	250	आधथार	अकंों	कफी	स्ंच्यी	ववृद्ध	्ेन	मथांग	के	दबथाव	को	कम	

कर्ेन,	मदु्थास्फीवत	कफी	प्त्यथाशथाओ	ंको	कम	कर्ेन	और	लगथातथार	

आपूवत्थ	 के	आघथातों	 के	अप्त्यक्ष	 प्भथाव	को	 व्न्यवंत्त	कर्ेन	 में	

मदद	कफी।	लेवक्न	सम्य	पर	मौवद्क	और	रथाजकोरी्य	कथार्थवथाइ्यों	

के	वलए	मदु्थास्फीवत	के	90	आधथार	अकं	अवधक	हो्ेन	कथा	अ्नमुथा्न	

है।	भू-रथाज्नीवतक	गवतशीलतथा	और	सभंथाववत	मौसम	कफी	गड़बड़ी	

्ेन	भथारत	में	मदु्थास्फीवत	के	वलए	दृवष्टकोण	को	प्भथाववत	वक्यथा।
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II.4 मदु्रा एव ंऋण

II.4.1	 मौद्रिक	और	ऋण	की	 द््थिद्ि,	मौद्रिक	नीद्ि	के	रुख	

और	वर्ष	 के	दौरान	अथि्षव्यव्थिा	की	बदलिी	 द््थिद्ि	के	साथि	

िालमेल	में	द्वकद्सि	हुई।	आरद्षिि	मरुिा	(आरएम),	पहले	दौर	के	

प्रभावों	 के	 द्लए	 समा्योद्िि	आरद्षिि	 नकदी	 द्नद्ि	 अनपुाि	

(सीआरआर)12	में	द्पछले	वर्ष	की	िलुना	में	मामूली	रूप	से	वदृ्धि	

हुई।	वर्ष	के	दौरान	व्यापक	मरुिा	आपूद्ि्ष	(एम
3
)	में	वदृ्धि	मोटे	िौर	

पर	इसके	सबसे	बडे	घटक	-	कुल	िमा	के	अनरुुप	रही	-	आंद्िक	

रूप	से	नीद्िगि	रपेो	दर	में	250	आिार	अंकों	 (बीपीएस)	की	

संच्यी	वदृ्धि	और	अद्ििेर	चलद्नद्ि	की	क्रद्मक	द्नकासी	के	बाद	

उचच	िमा	दरों	के	फल्वरूप,	द्िसका	द्ववरण	अध्या्य	III	में	

द्द्या	 ग्या	 है।	 हालांद्क,	 िमा	 वदृ्धि	ऋण	की	 मिबूि	 वदृ्धि	 के	

अनरुूप	नहीं	रही	और	बैंकों	ने	आद््ि	द्व्िार	के	द्वत्तपोरण	के	

द्लए	िमा	प्रमाणपत्र	 (सीडी)	बािार	का	सहारा	 द्ल्या।	वर्ष	 के	

दौरान	 िनिा	 के	 साथि	 मरुिा	 (सीडब्ल्ूयपी)	 में	 कमी	आई,	 िो	

2013-14	के	बाद	पहली	बार	कुल	िमा	की	वदृ्धि	से	नीचे	द्गर	

गई।	्यह	आंद्िक	रूप	से	एक	ऐसे	वािावरण	में	मरुिा	रखने	की	

बढ़िी	अवसर	लागि	के	पररणाम्वरूप	हुआ,	द्िसमें	िमा	दरों	

में	वदृ्धि	के	साथि-साथि	लेनदेन	करने	के	द्लए	भगुिान	के	द्वद्भनन	

िरीकों	 को	 अपनाना	 भी	 िाद्मल	 है।	 उपभोक्ा	आिावाद	 की	

वापसी	और	 व्यावसाद््यक	भावनाओ	ंमें	सिुार	को	दिा्षिे	 हुए,	

मरुिा	की	गद्ि,	िो	द्गर	ग्यी	थिी,	द्पछले	दिक	में	व्यापक	रूप	से	

द््थिर	प्रवदृ्त्त	के	अनरुूप,	महामारी	से	पहले	के	्िर	िक	पहुंच	

ग्यी।

II.4.2	 इस	 पषृ्ठभूद्म	 में,	 उप-खंड	 2,	आरएम	 में	 अंिद्न्षद्हि	

गद्िद्वद्ि्यों	की	 गद्ििीलिा	और	 इस	 प्रकार,	 ररज़व्ष	 बैंक	की	

िलुन	 पत्र	 में	 बदलाव	 की	 चचा्ष 	 करिा	 है।	 उप-खंड	 3	 बैंद्कंग	

षेित्र	की	आद््ि्यों	और	देनदारर्यों	में	उिार-चढ़ाव	पर	प्रकाि	

डालिे	हुए,	इसके	घटकों	और	स्ोिों	के	संदभ्ष	में	मरुिा	आपूद्ि्ष	

में	द्वकास	की	िांच	करिा	है।	बैंक	ऋण	के	आिार	को	उप-खंड	

4	में	िाद्मल	 द्क्या	ग्या	 है,	इसके	बाद	 द्नषकर्ष	 द्टपपद्ण्यां	दी	 
ग्यी	हैं।

2. आरक्षित मदु्रा 13

II.4.3	 आरद्षिि	 मरुिा	 (आरएम)	 कें रिी्य	 बैंक	 की	 िलुन	 पत्र	

में	 मौद्रिक	दनेदारर्यों	 के	 ्टटॉक	को	 दिा्षिा	 है।	 24	माच्ष	 2023	

िक,	आरएम,	 ररज़व्ष	बैंक	के	िलुन	पत्र	आकार	के	68	प्रद्ििि	

से	अद्िक	 रहा	 (चाट्ष	 II.4.1)।	 िेर14	 में	 बडे	 पैमाने	 पर	िोद्खम	

बफर	 और	 पनुमू्ष्ल्याकंन	 खािे	 [द्नवल	 गैर-मौद्रिक	 दनेदारर्यों	

(एनएनएमएल)	का	बडा	द्ह्सा	बनािे	हुए)],	साथि	ही	ररज़व्ष	बैंक	

के	 पास	 ररवस्ष	 रपेो/्थिा्यी	 िमा	 सदु्विा	 (एसडीएफ)	 के	 िहि	

बैंद्कंग	षेित्र	द्ारा	िमा	चलद्नद्ि	अद्ििेर,	द्िनहें	ररज़व्ष	बैंक	द्ारा 

12 21 मई,	2022	से	सीआरआर	4.0	प्रद्ििि	से	बढ़ाकर	4.5	प्रद्ििि	कर	द्द्या	ग्या	थिा।
13 उप-खंड	2	में,	द्वत्ती्य	वर्ष/द्िमाही/माह	के	अिं	से	सबंदं्िि	वदृ्धि	और	अन्य	अनपुाि	सबंदं्िि	द्वत्ती्य	वर्ष/द्िमाही/माह	के	अदं्िम	िकु्रवार	(	केवल	2022-23	के	आकंडे	24	माच्ष,	
2023	से	सबंदं्िि	हैं)	पर	आिाररि	हैं।
14 आईएमएफ	के	मौद्रिक	और	द्वत्ती्य	सांद्््यकी	मैनअुल	और	सकंलन	गाइड	का	पालन	करिे	हुए,	क्रटॉस-कंट्ी	प्रथिाओ	ंके	साथि	समनव्य	में	आरएम	की	गणना	में	उनकी	गणना	नहीं	
की	िािी	है।

चरार्ट II.4.1: रिज़व्ट बैंक के तुलन पत्र के घरक 
(देनदरारियरा)ं

एनएनएमएल:	 द्नवल	 गैर-मौद्रिक	दनेदारर्यों	में	आद्थि्षक	 पूिंी	 (िैसे	 पूिंी,	भडंार,	
आकद््मक	 द्नद्ि,	आद््ि	 द्वकास	 द्नद्ि,	मरुिा	और	्वण्ष	पनुमू्ष्ल्यांकन	खािा),	
आरबीआई	कम्षचारी	भद्वष्य	द्नद्ि	खािा	और	आईएमएफ	कोटा	सद््यिा	और	
अन्य	भगुिान	से	अन्य	आद््ि्यों	को	घटाकर	िाद्मल	द्क्या	ग्या	हैं।
स्रोत:	आरबीआई	।
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द्नवल	गैर	मौद्रिक	दनेदारर्यां	(एनएनएमएल)
ररवस्ष	ररपो

अन्य
आरद्षिि	मरुिा
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‘रनेी	डे’15	में	सभंाद्वि	उप्योग	के	द्लए	दिे	की	बचि	के	रूप	में	

बनाए	रखा	िािा	है।

II.4.4	 द्वत्ती्य	बािारों	और	अथि्षव्यव्थिा	के	 द्वद्िष्ट	षेित्रों	में	

कोद्वड-19	से	सबंदं्िि	िनाव	को	कम	करने	के	द्लए,	ररज़व्ष	बैंक	

ने	अपरपंरागि	मौद्रिक	नीद्ि्यों	के	द्ह्से	के	रूप	में	कई	लद्षिि	

और	 प्रणाली-्िरी्य	 चलद्नद्ि	 उपा्यों	 का	 उप्योग	 द्क्या	 थिा,	

द्िससे	इसके	िलुन	पत्र	आकार	में	द््थिर	द्व्िार	हुआ।	िीडीपी	

के	 प्रद्ििि	 के	 रूप	 में,	 ररज़व्ष	 बैंक	 के	 िलुन	 पत्र	 का	आकार	

2019-20	 के	 24.6	 प्रद्ििि	 से	 बढ़कर	 2020-21	 में	 28.6	

प्रद्ििि	हो	ग्या,	िो	2021-22	में	26.7	प्रद्ििि	और	2022-

23	में	22.5	प्रद्ििि	िक	कम	हो	ग्या	(चाट्ष 	II.4.2ए)।	हालांद्क,	

ररज़व्ष	बैंक	के	िलुन	पत्र	का	द्व्िार	अमेररका,	द्रिटेन	और	्ूयरो	

षेित्र	की	िलुना	में	अपेषिाकृि	कम	थिा।	 इसी	अवद्ि	 के	दौरान,	

भारि	में	सकल	घरलूे	उतपाद	के	प्रद्ििि	के	रूप	में	आरद्षिि	मरुिा	

भी	अन्य	प्रमखु	अथि्षव्यव्थिाओ	ंकी	िलुना	में	द््थिर	रहा	क्योंद्क	

चलद्नद्ि	उपा्यों	को	साविानीपूव्षक	बना्या	ग्या	थिा	और	इन-

द्ब्लट	टद्म्षनल	द्िद्थि्यों	के	साथि	लद्षिि	द्क्या	ग्या	थिा,	द्िससे	

कोद्वड	के	बाद	की	गैर	पारपंररक	नीद्ि्यों	से	बाहर	द्नकलने	की	

चनुौिी	कम	हो	गई	(चाट्ष 	II.4.2बी)।

II.4.5	 घटक	पषि	(दनेदारर्यों)	पर,	आरएम	में	प्रचलन	में	मरुिा,	

ररज़व्ष	 बैंक	 में	 बैंकरों	 की	 िमा	और	 ररज़व्ष	 बैंक	 में	 अन्य	िमा	

िाद्मल	हैं।	वर्ष	2022-23	के	दौरान,	आरएम	सवंदृ्धि	एक	साल	

पहले	के	12.3	प्रद्ििि	िथिा	अपने	दिकी्य	(2013-22)	औसि	

11.5	प्रद्ििि	से	घटकर	10.0	प्रद्ििि	हो	गई,	िो	इंद्गि	करिा	

है	 द्क	 2022-23	 के	 दौरान	 अनभुव	 की	 गई	 उचच	 औसि	

मरुिा्फीद्ि	 के	 पीछे	अत्यद्िक	आिार	 मरुिा	सवंदृ्धि	 एक	 पे्ररक	

कारक	नहीं	थिी।	सीआरआर	में	पररवि्षन	के	पहले	दौर	के	प्रभाव	

के	द्लए	समा्योद्िि,	आरएम	में	एक	साल	पहले	के	7.3	प्रद्ििि	

की	िलुना	में	2022-23	में	7.5	प्रद्ििि	की	सवंदृ्धि	हुई,	िो	दो	

वरषों	 की	 अवद्ि	 में	 कोद्वड-19	 पे्रररि	 अद्ििेर	 चलद्नद्ि	 के	

क्रद्मक	और	नपीिलुी	द्नकासी	को	दिा्षिा	है16	(चाट्ष 	II.4.3	और	

पररद्िष्ट	सारणी	4)।

15 भारिी्य	ररज़व्ष	बैंक	के	मौिूदा	आद्थि्षक	पूिंी	फे्मवक्ष 	की	समीषिा	के	द्लए	द्विेरज्ञ	सद्मद्ि	की	ररपोट्ष ,	अग्ि	2019	(अध्यषि:	डटॉ	द्बमल	िालान)।

16 सीआरआर	को	3.0	प्रद्ििि	से	बढ़ाकर	27	माच्ष 	2021	से	प्रभावी	3.5	प्रद्ििि;	22	मई	2021	से	4.0	प्रद्ििि;	और	21	मई	2022	से	4.5	प्रद्ििि	िक	कर	द्द्या	
ग्या।

चरार्ट II.4.2: कें द्रीय बैंक करा तुलनपत्र तथरा आिक्षित मदु्रा (बहुिराष्ट्रीय)

*	्ूयके	के	द्लए	मौद्रिक	आिार	्टद्लिंग	नोट	और	द्सकके	हैं	िो	इंगलैंड	के	बैंक	के	बाहर	पररचाद्लि	हैं	और	बैंक	की	पररचालन	िमा	होिा	है।
क्रपपणरी:	 1	 वर्ष	2022-23	के	द्लए	भारि	का	नटॉद्मनल	िीडीपी	डेटा	दूसरा	अद्रिम	अनमुान	हैं।
	 2.	 भारि	के	आकंडे	द्वत्ती्य	वर्ष	के	आिार	पर	हैं	(अथिा्षि,	2022,	2022-23	से	सदंद्भ्षि	है),	िबद्क	अन्य	दिेों	के	आकंडे	कैलेंडर	वर्ष	के	अनसुार	हैं।
स्रोत:	एफआरइडी	(सेंट	लइुस	फेड),	सीइआइसी	िीओआइ,	िथिा	आरबीआई	्टाफ	की	गणना

ए. कें द्रीय बैंक तुलनपत्र आकराि बरी. आिक्षित मदु्रा
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भारि ्ूयरो	षेित्र ्ूयएस ्ूयके*	(दा्यां	मान)
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II.4.6	 वर्ष	2022-23	के	दौरान	आरद्षिि	मरुिा	के	घटकों	में,	

प्रमखु	घटक,	सचंलनगि	मरुिा	(सीआईसी),	द्िसकी	द्ह्सेदारी	

78.4	प्रद्ििि	है,	में	7.8	प्रद्ििि	की	वदृ्धि	हुई	िो	आरद्षिि	मरुिा	

में	वदृ्धि	की	गद्ि	की	िलुना	में	कम	है।	सीआईसी-िीडीपी	अनपुाि	

में	कमी	के	बीच,	ररज़व्ष	बैंक	की	द्वद्भनन	पहलों	िैसे	द्क	भगुिान	

सबंिंी	 आिारभूि	 सरंचना	 द्वकास	 द्नद्ि	 (पीआईडीएफ)	 के	
प्रचालन	 और	 वर्ष	 के	 दौरान	 केनरिी्य	 बैंक	 द्डद्िटल	 मरुिा	
(सीबीडीसी)	की	िरुूआि	 के	 माध्यम	 से,	 द्िसका	 ब्यौरा	 इस	
ररपोट्ष 	 के	अध्या्य	VI,	VIII	और	 IX	में	िाद्मल	 द्क्या	ग्या	 है,	
महामारी	के	बाद	की	अवद्ि	में	नए	उप्योगकिा्षओ	ंकी	िेिी	से	
द्डद्िटल	ऑनबोद्डिंग	के	साथि	भारि	में	द्डद्िटल	भगुिान	काफी	
बढ़	ग्या	(चाट्ष 	II.4.4)।

II.4.7	 ्यद्यद्प	भारि	में	मरुिा-िीडीपी	अनपुाि	कम	हो	रहा	है,	
्यह	अन्य	प्रमखु	अथि्षव्यव्थिाओ	ंकी	िलुना	में	अपेषिाकृि	ऊंचे	
्िर	 पर	 बना	 हुआ	 है।	 इस	 द््थिद्ि	को	 द्विेर	रूप	 से	 नकदी	
लेनदने	के	द्वक्लप	के	रूप	में	द्डद्िटल	भगुिान	में	हाद्सल	घािी्य	
वदृ्धि	की	पररद््थिद्ि	में	व्यापक	रूप	से	मरुिा	मांग	द्वरोिाभास	के	
रूप	में	िाना	िािा	 है	 (चाट्ष 	 II.4.5)।	 चूदं्क	आम	िौर	 पर	्यह	
उममीद	द्क्या	िािा	है	द्क	नकदी	और	द्डद्िटल	िरीके	एक-दूसर	े
को	 प्रद्ि्थिाद्पि	 करिे	 हैं,	 इसद्लए	 दोनों	 में	 एक	 साथि	 वदृ्धि	
द्वरोिाभारी	लगिी	है	(बटॉकस	II.4.1)।

II.4.8	 सीआईसी	की	 मांग	 एक	महीने	 के	 दौरान	सामान्यि:	
अनमुाद्नि	इंट्ा-महीने	पैटन्ष	पर	चलिी	है	-	पररवारों	द्ारा	लेनदने	
के	कारण	पहले	पखवाडे	के	दौरान	द्व्िार	के	बाद	पररवारों	से	
बैंद्कंग	प्रणाली	में	मरुिा	के	लौटकर	वापस	िाने	के	कारण	दूसर	े
पखवाडे	में	सकुंचन	हुआ।	इसमें	तै्रमाद्सक	पैटन्ष	भी	है	िो	पहली	

चरार्ट II.4.3: आिक्षित मदु्रा- घरक (वर्ट-दि-वर्ट वृक्धि)

स्रोत:	आरबीआई

नरोर: 2022-23	के	द्लए	भारि	के	द्लए	सांकेद्िक	सकल	घरलूे	उतपाद	दूसर	ेअद्रिम	अनमुान	हैं।
स्रोत: आरबीआई	और	भारि	सरकार।

प्रद्
िि

ि

आरद्षिि	मरुिा सीआरआर	के	द्लए	समा्योद्िि	आरद्षिि	मरुिा
सचंलनगि	मरुिा आरबीआई	में	बैंकरों	की	िमाराद्ि्यां
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चरार्ट II.4.4 : सचंलन में मदु्रा औि क्िक्िरल भुगतरान
ए: मदु्रा-िरीिरीपरी अनपुरात एव ंसरीआईसरी वृक्धि बरी: सरीबरीिरीसरी सरी: खुदिरा क्िक्िरल भुगतरान
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द्िमाही	में	रबी	की	खरीद	और	खरीफ़	की	बवुाई	से	िडुी	मौसमी	
िेिी	से	सचंाद्लि	होने	के	बाद	द्वद्नमा्षण	और	कृद्र	िैसे	नकद-
प्रिान	 षेित्रों	 में	आद्थि्षक	 गद्िद्वद्ि्यों	 में	 मौसमी	 मंदी	 के	कारण	
दूसरी	 द्िमाही	 में	सीआईसी	में	सकुंचन	 के	रूप	में	 द्दखिा	 है।	

िीसरी	द्िमाही	में	सीआईसी	का	द्व्िार	द्दखिा	है,	िो	त्योहारों	
और	खरीफ़	की	फसल	के	द्लए	मरुिा	की	बढ़िी	मागँ	को	दिा्षिा	
है।	चौथिी	द्िमाही	में	सीआईसी	में	द्व्िार	रबी	फसलों	की	कटाई,	
द्वद्भनन	 त्योहारों	और	िादी	 के	 मौसम	को	 टै्क	करिा	 है।	 वर्ष	

चरार्ट II.4.5: सचंलनगत मदु्रा तथरा खुदिरा क्िक्िरल लेनदेन (अतंि-देशरीय)

नरोर:	1.	2022-23	के	द्लए	भारि	के	द्लए	सांकेद्िक	सकल	घरलूे	उतपाद	डेटा	दूसर	ेअद्रिम	अनमुान	हैं।
	 2.	भारि	के	आकंडे	द्वत्ती्य	वर्ष	के	आिार	पर	हैं	(्यानी,	2022,	2022-23	को	सदंद्भ्षि	करिा	है),	िबद्क	अन्य	दिेों	के	आकंडे	कैलेंडर	वर्ष	के	अनसुार	हैं।
स्रोत: सीईआईसी,	्टेद्ट्टा,	आरबीआई	्टाफ	अनमुान	और	भारि	सरकार।

क: सचंलनगत मदु्रा-िरीिरीपरी अनपुरात ख: खुदिरा क्िक्िरल लेनदेेन

लेनदने	करने	के	द्लए	मरुिा	और	द्डद्िटल	भगुिान	िरीकों	के	बीच	समझी	
गई	द्र्ि्थिापन	षिमिा	को	दखेिे	हुए	द्कसी	दिे	में	उनकी	समानांिर	वदृ्धि	
द्वरोिाभारी	लगिी	है,	द्िससे	मरुिा	द्वरोिाभास	(बेली,	2009)	पैदा	होिा	
है।	इसके	अलावा,	कोद्वड-19	ने	इस	द्वरोिाभास	को	िेि	कर	द्द्या	है	
क्योंद्क	भगुिान	 के	 द्डद्िटल	िरीकों	में	 िेिी	 से	 माइरेििन	 के	 बाविूद	
बढ़िी	अद्नद्चिििाओ	ंके	कारण	नकदी	की	मांग	में	वदृ्धि	हुई	है	(अद्द्षज़ी	
और	 अन्य,	 2020)।	 भारि	 में,	 िहां	 ्ूयद्नफाइड	 पेमेंट्स	 इंटरफेस	
(्ूयपीआई)	द्ारा	सचंाद्लि	खदुरा	द्डद्िटल	भगुिान	में	मात्रा	और	मू्ल्य	के	
सदंभ्ष	में	क्रमिः	50	प्रद्ििि	और	27	प्रद्ििि	की	चक्रवदृ्धि	वाद्र्षक	वदृ्धि	
दर	(सीएिीआर)	(2016-17	से	2021-22	के	दौरान)	से	वदृ्धि	हुई,	वहीं	
सकल	घरलूे	उतपाद	के	द्लए	सचंलनगि	मरुिा	(सीआईसी)	का	अनपुाि	भी	
बढ़ा	और	2020-21	में	्यह	14.4	प्रद्ििि	पर	पहुचं	ग्या।	हालांद्क,	्यह	
घटना	भारि	के	द्लए	नई	्या	अनूठी	नहीं	है	और	2007	से	कई	दिेों	के	
द्लए	दखेी	गई	है।	मरुिा	रखने	की	अवसर	लागि	में	द्गरावट	िैसे	कारकों	को	
नकदी	 के	 द्लए	लगािार	लगाव	 के	 द्लए	 द्िममेदार	माना	ग्या	 है,	्यानी,	
ब्याि	दरें;	अद्नद्चिििा	के	बीच	एहद्ि्यािी	होद््लडंग,	एक	बडी	अनौपचाररक	
अथि्षव्यव्थिा	की	उपद््थिद्ि	और	सरकार	द्ारा	प्रत्यषि	लाभ	ह्िांिरण	
(डीबीटी),	नकद	और	द्डद्िटल	दोनों	िरीकों	को	बढ़ावा	दिेा	है,	क्योंद्क	
द्डद्िटल	रूप	से	लाभ	के	रूद्टंग	के	बाद	नकद	द्नकासी	होिी	है।

बॉकस II.4.1
भराित में मदु्रा मरागं क्विरोधराभरास

भारि	 में	 कोद्वड-19	 के	 दौरान	 मरुिा	 की	 मांग	 में	 वदृ्धि	 मु् ्य	 रूप	 से	
एहद्ि्यािी	थिी	क्योंद्क	सीआईसी	में	मिबूि	वदृ्धि	उचच	मू्ल्यवग्ष	के	नोटों	
की	मांग	से	सचंाद्लि	थिी,	द्िसमें	वर्ष	2010-16	के	दौरान	82	प्रद्ििि	के	
औसि	 से	 वर्ष	 2021-22	 में	 कुल	सीआईसी	 के	 90	 प्रद्ििि	िक	की	
उछाल	दखेी	गई।	इसके	अद्िररक्	कम	मू्ल्यवग्ष	के	नोटों	में	द्गरावट	दखेी	
गई	 द्िसका	आदं्िक	कारण	छोटे	 मू्ल्य	के	भगुिानों	का	 ्ूयपीआई	और	
मोबाइल	वटॉलेट	द्ारा	प्रद्ि्थिाद्पि	होना	थिा	िो	द्क	उनके	घटिे	द्टकट	
आकार	से	 द्सधि	होिा	 है।	लेनदने	सबंिंी	नकदी	में	कम	मांग	एटीएम	से	
नकद	द्नकासी	के	मामले में	मू्ल्यों	की	िलुना	में	द्नकासी	सं् ्या	में	िेि	
द्गरावट	से	भी	्पष्ट	थिी	द्िससे	द्नकासी	आकारों	में	वदृ्धि	हुई।	इन	कारकों	
को	दखेिे	हुए,	वि्षमान	में	हो	रहे	द्डद्िटल	रूपांिरण	के	प्रभाव	के	आकलन	
में	केवल	सीआईसी-िीडीपी	अनपुाि	के	रुझान	प्या्षप्त	नहीं	हो	सकिे	हैं।	
उदाहरण	के	िौर	पर,	एक	प्रद्ििथ्यातमक	आकलन	दिा्षिा	 है	 द्क	्यद्द	
आिार	 (िीडीपी)	 में	 महामारी-िद्नि	 द्गरावट	 और	 मरुिा	 ्िरों	 में	
अद्नद्चिििा-िद्नि	उछाल	नहीं	होिी	िो	वर्ष	2020-21	और	वर्ष	2021-
22 में	क्रमिः	14.4 प्रद्ििि	और	13.4 प्रद्ििि	के	वा्िद्वक	अनपुाि	
की	िगह	सीआईसी-िीडीपी	अनपुाि	12 प्रद्ििि	और	11.9	प्रद्ििि	
होिा।17

(जारी)

17 मरुिा	उप्योग	पर	महामारी	के	प्रभाव	आकलन	के	द्लए,	वर्ष	2020-21	और	2021-22	के	द्लए	सीआईसी-िीडीपी	अनपुाि	के	प्रद्ििथ्यों	की	गणना	वर्ष	2011-12	से	2019-20	
के	सीआईसी	के	सीएिीआर	और	िीडीपी	आकँडों	का	प्र्योग	करके	की	गई	है।
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2022-23	की	िीसरी	और	चौथिी	द्िमाही	के	दौरान	सीआईसी	में	
घट-बढ़	छह	राज्यों	में	 द्विानसभा	चनुावों	 से	भी	प्रभाद्वि	 हुए	
(चाट्ष 	II.4.6)।

II.4.9	 आरएम	का	अन्य	घटक,	ररज़व्ष	बैंक	के	पास	बैंकरों	की	
िमाराद्ि्यां	(िे्यर:	20.1	प्रद्ििि)	द्पछले	वर्ष	की	इसी	अवद्ि	

के	25.3	प्रद्ििि	की	िलुना	में	वर्ष	2022-23	में	18.5	प्रद्ििि	

बढ़ी,	क्योंद्क	द्पछले	वर्ष	के	100	बीपीएस	की	वदृ्धि	की	िलुना	में	

इस	 वर्ष	 सीआरआर	 को	 50	 बीपीएस	 ही	 बढ़ा्या	 ग्या	 (चाट्ष 	

II.4.3)।

II.4.10	 स्ोि	पषि	(आद््ि)	में,	आरएम	में	ररज़व्ष	बैंक	की	द्नवल	

दिेी	आद््ि	(एनडीए)	और	द्नवल	द्वदिेी	आद््ि्यां	(एनएफए)	

वर्ष	2009	की	दूसरी	द्िमाही	से	वर्ष	2022	की	दूसरी	द्िमाही	िक	की	
नमूना	 अवद्ि	 को	 कवर	 करिे	 हुए	 ऑटोररेेिद्सव	 द्ड्ट्ीब्ूयटेड	 लैग	
(एआरडीएल)	 मटॉडल	का	 उप्योग	करके	 दीघ्षकालीन	 मरुिा	 मांग	 प्रका्य्ष	
(फंकिन)	का	प्रा्योद्गक	द्वशे्रण	कुछ	रोचक	पररपे्रक््य	दिेा	है।	आद्थि्षक	
अद्नद्चिििा	के	द्लए	बेकर	व	अन्य.	(2016)	से	िथिा	अन्य	चरों	के	द्लए	
ररज़व्ष	बैंक	से	द्वशे्रण	हेि	ुआकंडे द्लए	गए	हैं।	ब्याि	दरों	को	छोडकर	
प्रा्योद्गक	द्वशे्रण	के	द्लए	द्न्योद्िि	सभी	चर	प्रासदं्गक	चरों	हेि	ुमौसमी	
समा्योिन	 के	 साथि	 प्राकृद्िक	 लघगुणक	 में	 पररवद्ि्षि	 द्कए	 गए	 हैं।	
द्वमरुिीकरण	 (द्ि4:	 2016,	 द्ि1:	 2017)	 और	 प्रथिम	 कोद्वड-पे्रररि	
राषट्व्यापी	लटॉकडाउन	(द्ि	2:	2020)	हेि ुसामा्योिन	(कंट्ोल)	के	द्लए	
उप्यकु्	डमी	िोडे	गए।	वद्ि्षि	द्डकी-फुलर	(एडीएफ)	परीषिण	के	अनसुार,	
सभी	चर	अपने	्िरों	पर	अथिवा	पहले	अिंर	पर	द््थिर	हैं।

बेसलाइन	मटॉडल	्यह	दिा्षिा	है	द्क	नाद्मक	आ्य	(एलवाईएन)	नकद	मांग	
(एलसीआईसी)	[िनातमक	सबंिं]	का	प्रमखु	वाहक	है,	िबद्क	प्रमखु	बैंकों	
की	िमा	ब्याि	दरों	(आईएनटी)	द्ारा	दिा्षई	गई	अ्लपकाद्लक	ब्याि	दरों	
का	मरुिा	उप्योग	के	साथि	ऋणातमक	सबंिं	है	(सारणी	1)।	आगे,	द्डद्िटल	
मोड	िक	पहुचँ	िो	द्डद्िटल	भगुिान	मू्ल्य	(एलडीआईिीवीएएल)	द्ारा	
दिा्षई	गई	है,	मरुिा	उप्योग	को	कम	करिी	है	(मटॉडल	2 और	3)।	्यद्यद्प	
प्रद्ि्थिापन	प्रभाव,	महत्वपूण्ष	है,	पर	आ्य	प्रभाव	से	कम	है	िो	्यह	दिा्षिा	
है	द्क	द्डद्िटल	लेनदने	मरुिा	मांग	पर	आ्य	के	प्रभाव	को	ऑफसेट	कर	
सकिा	है	और	सम्य	के	साथि	मरुिा	एव	ंिमा	अनपुाि	को	कम	कर	सकिा	
है।	आद्थि्षक	नीद्ि	अद्नद्चिििा	सूचकांक	(एलईपी्ूय)	[िनातमक]	द्ारा	दि्ष	
मरुिा	उप्योग	पर	एहद्ि्यािी	प्रभाव	अद्नद्चिि	अवद्ि्यों	में	नकदी	के	प्रद्ि	
झकुाव	दिा्षिा	है।

आकलन	दिा्षिा	है	द्क	एहद्ि्याि	और	मू्ल्य	सचं्य	(्टोर-ऑफ-वै्ल्ूय) के	
उदे्श्य	को	कोद्वड-19	के	दौरान	सीआईसी	वदृ्धि	में	अचानक	उछाल	का 
कारण	बिा्या	िा	सकिा	है,	िबद्क	द्डद्िटल	मोड	उत्तरोत्तर	नकदी	के	
लेन-दने	के	उप्योग	का	्थिान	लेिा	ग्या	है।	हाद्ल्या	आकँडे	महामारी	में	
नकदी	के	द्लए	एहद्ि्यािी	मांग	में	बदलाव	को	दिा्षिे	हैं।	24 माच्ष	2023	
को	समाप्त	सप्ताह	के	द्लए,	सीआईसी	में	7.8	प्रद्ििि	(वर्ष-दर-वर्ष)	की	
वदृ्धि	हुई,	अथिा्षि्	अग्ि	2021	(अपै्रल	2022	को	छोडकर)	से	86	सप्ताह	
के	द्लए	एकल-अकं	की	वदृ्धि	दि्ष	की	गई	और	इसका	समरि	औसि	8.5	
प्रद्ििि	रहा।	साथि	ही,	कोद्वड	के	उपरांि,	द्डद्िटल	भगुिान	के	माध्यम	
मिबूि	वदृ्धि	गद्ि	बनाए	हुए	हैं।

सदंभ्ट:
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131(4),	1593-1636।

सरािणरी 1: मदु्रा मॉिक्लगं रिग्शेन के दरीघ्टकराक्लक गणुराकं
[आद्रिि	चर:	एलसीआईसी	(सचंलन	में	मरुिा	का	प्राकृद्िक	लटॉग)]

मॉिल 1 
(बेसलराइन)

मॉिल 2 मॉिल 3

1  2 3 4

मटॉडल	का	प्रकार एआरडीएल
(3,1,0)

एआरडीएल 
(3,3,0,2)

एआरडीएल 
(3,2,0,2,1)

नाद्मक	आ्य	(एलवाईएन) 0.88***
(0.04)

1.19***
(0.20)

1.26***
(0.18)

ब्याि	दर	(आईएनटी) -0.06***
(0.01)

-0.07***
(0.01)

-0.07***
(0.01)

द्डद्िटल	भगुिान	मू्ल्य	
(एलडीआईिीवीएएल)

-0.30**
(0.16)

-0.32**
(0.15)

आद्थि्षक	नीद्ि	अद्नद्चिििा	(ईपी्ूय) 0.06*
(0.00)

अवरोि	(इंटरसेपट) 1.53**
(0.81)

1.96**
(0.84)

0.83
(0.80)

त्रदु्ट	सिुार -0.24***
(0.01)

-0.24***
(0.01)

-0.27***
(0.01)

बाउंड्स	टे्ट:	एफ	सांद्््यकी 48.52 33.89 33.73
मॉिल पिरीषिण
समा्योद्िि	आर-्कवा्यड्ष 0.99 0.99 0.99

अकाइक	सूचना	मानदडं	(एआईसी) -4.81 -5.06 -5.08
श्ाट््षि	सूचना	मानदडं	(एसआईसी) -4.46 -4.52 -4.50
डद्ब्षन-वाटसन	्टैट 2.18 1.84 2.04

***	:	1	प्रद्ििि	के	्िर	पर	महतवपूण्ष।	**	:	5	प्रद्ििि	के	्िर	पर	महतवपूण्ष।
*	:	10	प्रद्ििि	के	्िर	पर	महतवपूण्ष।
क्रपपणरी:	कोषठक	में	द्दए	गए	आकँडे	मानक	त्रदु्ट्यों	को	दिा्षिे	हैं।
स्रोत: आरबीआई	्टाफ	आकलन।
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िाद्मल	हैं।	एनडीए	में	बैंकों,	सरकार	और	वाद्णद्ज्यक	षेित्र	(मु् ्य	

रूप	 से	 प्राथिद्मक	 व्यापारर्यों)	 को	 द्नवल	 ररज़व्ष	 बैंक	 के्रद्डट	

िाद्मल	 है,	िबद्क	 एनएफए	 के	 घटक	सोना	और	 द्वदिेी	 मरुिा	

आद््ि्यां	 (एफसीए)	 हैं।18	 2022-23	 के	 दौरान,	 आरएम	 का	

द्व्िार	मु् ्य	रूप	से	एनएफए	द्ारा	सचंाद्लि	थिा,	द्िसने	लगभग	

67	प्रद्ििि	का	्योगदान	द्द्या,	द्िसके	पररणाम्वरूप	द्वदिेी	

मरुिा	 पररसपंद्त्त्यों	 में	 घट-बढ़	 दखेा	 ग्या;	 िबद्क	 एनडीए	 का	

्योगदान	 बैंकों	 और	 वाद्णद्ज्यक	 षेित्र	 पर	 चलद्नद्ि	 प्रबिंन	

पररचालन	से	उतपनन	ररिव्ष	बैंक	के	िधुि	दावों	को	दिा्षिा	है।19 

मू्ल्यांकन	के	द्लए	समा्योद्िि,	एनएफए	ने	वर्ष	के	दौरान	द्गरावट	

दि्ष	की,	िो	द्वदिेी	मरुिा	बािार	में	 ररज़व्ष	बैंक	के	ह्िषेिप	को	

दिा्षिा	है	(चाट्ष 	II.4.7)।

चरार्ट II.4.6: सचंलन में मदु्रा में क्तमराहरी परिवत्टन

स्रोत:	आरबीआई।

18 इसमें	भारि	सरकार	(िीओआई)	से	अिंररि	द्विेर	आहरण	अद्िकार	(एसडीआर)	िाद्मल	हैं।	भारि	सरकार	के	पास	एसडीआर	होद््लडंग	िेर	और	आईएमएफ	में	ररज़व्ष	ट्ाचं	
पोद्ज़िन	(आरटीपी)	िो	द्क	आईएफएम	में	भारि	के	कोटे	का	अिंदान	द्वदिेी	मरुिा	में	दिा्षिा	है	और	्यह	ररिव्ष	बैंक	की	िलुन	पत्र	का	भाग	नहीं	है।

19 चलद्नद्ि	प्रबिंन	पररचालन	से	सबंदं्िि	ब्यौर	ेइस	ररपोट्ष 	के	अध्या्य	III	में	द्दए	गए	हैं।

चरार्ट II.4.7: आिक्षित मदु्रा - स्रोत (आक््तयरा)ं

स्रोत:	आरबीआई	।

ए: रिज़व्ट बैंक करा एनिरीए औि एनएफए

सरी: रिज़व्ट बैंक करा एनिरीए (वर्ट-दि-वर्ट परिवत्टन)

बरी: रिज़व्ट बैंक करा एनएफए औि एनिरीए (वर्ट-दि-वर्ट परिवत्टन)

िरी: रिज़व्ट बैंक करा एनएफए (वर्ट-दि-वर्ट परिवत्टन)

	 द्ि1	 द्ि2	 द्ि3	 द्ि4
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एनएफए एनडीए एनडीए एनएफए मू्ल्यांकन	के	द्लए	समा्योद्िि	एनएफए
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बैंक	और	वाद्णद्ज्यक	षेित्र	को	
आरबीआई	का	द्नवल	ऋण

एफसीए ्वण्ष
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3. मदु्रा आपूक्तति 20

II.	4.11	द्वत्तपोरण	आद्थि्षक	द्वकास	का	एक	महतवपूण्ष	सािन	
है	और	मांग	के	अनरुूप	मरुिा	की	आपूद्ि्ष	अथि्षव्यव्थिा	के	पद्ह्यों	
को	चलाने	के	द्लए	महतवपूण्ष	हो	िािी	है।	आरद्षिि	मरुिा	इसमें	
मौद्रिक	द्वत्त	पोरण	का	आिार	बनािा	है	द्िस	पर	बैंद्कंग	चैनल	
के	माध्यम	से	िमाराद्ि्यों	को	कई	गनुा	द्क्या	िािा	है	और	्यह	
के्रद्डट	 द्नमा्षण	प्रद्क्र्या	को	सहारा	प्रदान	करिा	 है।	प्रा्यः	मरुिा	
आपूद्ि्ष	परोषि	रूप	में	व्यापक	मरुिा	(एम

3
)	है	द्िसमें	मु् ्य	रूप	से	

िनिा	के	पास	मरुिा	(सीडब्ल्ूयपी)	और	घटक	भाग	(द्ेयिाए)ं	की	
सकंद्लि	िमाराद्ि्यां	(एडी)	िाद्मल	होिी	हैं।	आद्थि्षक	गद्िद्वद्ि	
के	सदंभ्ष	में	दखेी	िाने	वाली	मरुिा	आपूद्ि्ष	-	एम

3
	और	नटॉद्मनल	

िीडीपी	अनपुाि	-	्यह	दिा्षिी	है	द्क	भारि	ने	कोद्वड-19	िद्नि	
प्रोतसाहन	 को	 िेिी	 से	 सामान्यीकृि	 होिे	 दखेा	 है	और	अन्य	
प्रमखु	 अथि्षव्यव्थिाओ	ं के	 द्वपरीि	 ्यह	 अनपुाि	 महामारी	 से	
पहले	के	द््थिर	्िर	िक	लौट	आ्या	है	(चाट्ष 	II.	4.8)।

II.4.12	 महामारी	 से	 पहले	 मरुिा	आपूद्ि्ष	 का	 मंद	 द्व्िार	 वर्ष	

2010-2017	के	दौरान	के	अपने	दीघ्षकाद्लक	मंदी	में	पररलद्षिि	

होिा	है,	द्िसका	वाहक	इसका	प्रमखु	घटक	-सकंद्लि	िमाराद्ि	

है	–	द्िसने	मरुिा	आपूद्ि्ष	में	अत्यद्िक	बढ़ोिरी	सबंिंी	िोद्खम	

की	द््थिद्ि	के	द्बना	महामारी	िद्नि	प्रोतसाहनों	को	आरभं	करने	

का	अवसर	प्रदान	द्क्या	(चाट्ष 	II.4.9)।

II.4.13	 इस	वर्ष	के	दौरान	िमा	राद्ि	की	सवंदृ्धि,	िनिा	के	पास	

मरुिा	(सीडब्ल्ूयपी)	से	आगे	द्नकल	गई	और	्यह	वर्ष	2013-14	

(द्वमरुिीकरण	वर्ष	2016-17	को	छोडकर)	से	चले	आ	रहे	रुख	में	

एक	बदलाव	है।	इस	वर्ष	के	दौरान,	24	माच्ष	2023	के	अनसुार	

व्यापक	मरुिा	में	9.0	प्रद्ििि	(एक	वर्ष	पहले	8.7	प्रद्ििि)	की	

वदृ्धि	दि्ष	की	गई,	िो	मु् ्य	रूप	से	सावद्ि	िमा21	द्ारा	सचंाद्लि	

थिी,	्यह	चलद्नद्ि	की	क्रद्मक	द्नकासी	के	रुख	के	साथि	नीद्िगि	

दर	में	250	बीपीएस	की	सचं्यी	वदृ्धि	के	कारण	िमा	ब्याि	दरों	में	

हुई	वदृ्धि	से	आदं्िक	रूप	से	समद्थि्षि	थिी	(चाट्ष 	II.	4.10)।

II.4.14	 वर्ष	2022-23	में	स्ोि	पषि	(आद््ि्यों)	से	वाद्णद्ज्यक	

षेित्र	को	द्दए	गए	बैंक	ऋण	के	साथि	सरकार	को	द्दए	गए	द्नवल	

बैंक	ऋण	ने	एम
3 
में	द्व्िार	में	भूद्मका	द्नभाई	।	पहला	िो,	एम

3 

20 उप-खडं	3	और	4	में,	द्वत्ती्य	वर्ष/	द्िमाही	/	माह	के	अिं	से	सबंदं्िि	सवंदृ्धि	और	अन्य	अनपुाि	सबंदं्िि	द्वत्ती्य	वर्ष	/	द्िमाही	/	माह	के	अदं्िम	ररपोद्टिंग	िकु्रवार	पर	आिाररि	हैं।

21 हमेिा	की	िरह,	मांग	िमा	अद््थिर	रही,	िो	काफी	हद	िक	िनिा	के	पास	मरुिा	में	पररवि्षन	को	प्रद्िद्बदं्बि	करिी	है।

चरार्ट II.4.9: मदु्रा आपूक्त्ट (एम
3
) घरक – 5 वरषीय 

वराक्र्टकीकृत सवंकृ्धि दि (मौसमरी रूप स ेसमरायरोक्ित)

स्रोत:	आरबीआई	्टाफ	गणना।	

चरार्ट II.4.8: एम
3
 औि िरीिरीपरी अनपुरात

नरोर:	1.	 वर्ष	 2022-24	 के	 द्लए	 भारि	 का	 नटॉद्मनल	 िीडीपी	 आकंडा	 द्द्िी्य	 अद्रिम	
अनमुान	है।

	 2.	भारि	 के	 द्लए	आकंडा	 द्वत्ती्य	वर्ष	 के	आिार	पर	 है	 (अथिा्षि	2022	का	अथि्ष	
2022-23	है),	िबद्क	अन्य	दिेों	के	द्लए	्यह	कैलेंडर	वर्ष	के	अनसुार	है।

स्रोत:	सीईआईसी,	आरबीआई	और	भारि	सरकार।
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का	सबसे	बडा	घटक	है,	वर्ष	2022-23	के	दौरान	14.4	प्रद्ििि	

की	िेि	गद्ि	से	बढ़ा,	िबद्क	द्पछले	वर्ष	्यह	वदृ्धि	9.0	प्रद्ििि	

थिी,	 िो	 के्रद्डट	 द्नमा्षण	 के	 द्लए	 मुरिा	 के	 सद्क्र्य	 उप्योग	को	

दिा्षिी	है	।	08	अपै्रल	2022	से	पररपकविा	(एचटीएम)	रेिणी	के	

िहि	प्रद्िभूद्ि्यों	 (एसएलआर	प्रद्िभूद्ि्यों	सद्हि)	को	 रखने	

की	सीमा	को	एनडीटीएल	के	22.0	प्रद्ििि	से	बढ़ाकर	23.0	

प्रद्ििि23	करने	के	बाद	से	और	ऋण	वदृ्धि	में	अकटूबर	2022	

के	17.8	प्रद्ििि	के	द्िखर	से	द्गरावट	के	कारण	भी	बैंकों	द्ारा	

सरकारी	प्रद्िभूद्ि्यों22	में	उचच	 द्नवेि	के	बीच,	2022-23	में	

सरकार	का	द्नवल	बैंक	ऋण	11.5	प्रद्ििि	(एक	साल	पहले	

8.2	प्रद्ििि)	बढ़	ग्या।	बैंद्कंग	षेित्र	की	द्नवल	द्वदेिी	संपद्त्त	में	

वर्ष 	 के	 दौरान	 द्गरावट	आई,	िो	 वैद्श्क	 प्रभाव-द्व्िार	और	

द्वदेिी	मरुिा	बािार	में	संबंद्िि	अद््थिरिा	के	बीच	वाद्णद्ज्यक	

बैंकों	के	रुख	को	दिा्षिी	है	(चाट्ष 	II.4.11	और	सारणी	II.4.1)।

िुख्य िौशरिक अनुपात

II.4.15	 मरुिा	और	मरुिा	गणुक	की	गद्ि	का	रुख,	अकसर	आघािों	

के	 द्लए	आद्थि्षक	 एिेंटों	की	प्रद्िद्क्र्या	 के	साथि-साथि	नीद्िगि	

*:	1	अपै्रल	2016	की	िलुना	में	31	माच्ष	2017	िक।
क्रपपणरी:	1.	 2022-23	के	द्लए	भारि	के	सांकेद्िक	िीडीपी	डेटा	दूसर	ेअद्रिम	अनमुान	हैं।
	 2.	 एससीबी	की	बका्या	रुप्या	सावद्ि	िमा	के	द्लए,	सावद्ि	िमा	ब्याि	दरें,	भाररि	औसि	घरलूे	सावद्ि	िमा	दरों	को	सदंद्भ्षि	करिी	हैं।
स्रोत: आरबीआई।

ए : मदु्रा आपूक्त्ट (एम
3
) घरक - वृक्धि (वर्ट-दि-वर्ट) बरी : एससरीबरी की सरावक्ध िमरा में वकृ्धि (वर्ट- दि- वर्ट) औि बयराि दि

22 सांद्वद्िक	चलद्नद्ि	अनपुाि	(एसएलआर)	प्रद्िभूद्ि्यों	की	अद्िररक्	िाररिा	बैंकों	को	चलद्नद्ि	समा्योिन	सदु्विा	(एलएएफ)	के	अिंग्षि	द्नद्ि्यां	प्राप्त	करने	के	द्लए	सपंाद्श््षक	
बफर	प्रदान	करिी	है	और	्यह	चलद्नद्ि	कवरिे	अनपुाि	(एलसीआर)	का	एक	घटक	भी	है।

23 30	िून,	2024	को	समाप्त	द्िमाही	से	िरुू	होकर	31	माच्ष,	2025	िक	चरणबधि	िरीके	से	एचटीएम	की	सीमा	23.0	प्रद्ििि	से	19.5	प्रद्ििि	िक	बहाल	की	िाएगी।

चरार्ट II.4.11: मदु्रा आपूक्त्ट स्रोत-वृक्धि (वर्ट-दि-वर्ट)

*:	1	अपै्रल	2016	की	िलुना	में	31	माच्ष	2017	िक।
स्रोत: आरबीआई।
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पररवि्षनों	के	प्रभाव	को	भी	दिा्षिा	है।	भारि	में,	मरुिा	लेन-दने	की	
गद्ि,	 ्यानी	 सांकेद्िक	िीडीपी	 को	 व्यापक	 मरुिा	 से	 द्वभाद्िि	
करने	पर	प्राप्त	गद्ि,	महामारी	वर्ष	2020-21	को	छोडकर,	िब	
इसमें	 द्गरावट	आई	थिी,	2010-11	के	बाद	 से	 व्यापक	रूप	से	
द््थिर	रही,	लेद्कन	2022-23	में	इसने	अपने	महामारी	पूव्ष	्िर	
को	पनुः	प्राप्त	कर	द्ल्या	है।	दूसरी	ओर,	मरुिा	गणुक	(एमएम),	िो	
2012-13	में	5.5	के	िीर्ष	्िर	पर	थिा,	उसके	बाद	मु् ्य	रूप	से	
द््थिर	हो	ग्या,	और	24	माच्ष,	2023	को	5.2	पर	पहुचं	ग्या,	िो	
आदं्िक	रूप	से,	अथि्षव्यव्थिा	की	ऋण	आवश्यकिाओ	ंको	पूरा	
करने	में	गैर-बैंकों	की	बढ़िी	भूद्मका	के	कारण,	5.5	(2012-22)	
के	दिकी्य	औसि24	से	नीचे	थिा।	ररवस्ष	रपेो	के	द्लए	समा्योद्िि	
-	द्वशे्रणातमक	रूप	से	कें रिी्य	बैंक	के	पास,	बैंकों	की	िमाराद्ि्यों	
के	समान-	मरुिा	गणुक	24	माच्ष,	2023	को	मामूली	रूप	से	कम	
होकर	5.1	हो	ग्या,	िो	ऋण	मांग	की	द््थिद्ि	में	सिुार	के	बीच	
एमएम	और	 समा्योद्िि	 एमएम	 के	 अद्भसरण	 को	 दिा्षिा	 है,	
द्िससे	बैंकों	द्ारा	ररवस्ष	रपेो	/	एसडीएफ	के	िहि	रखी	गई	राद्ि	
में	भारी	द्गरावट	दि्ष	की	गई	(चाट्ष 	II.4.12)।

II.4.16	 एमएम	 को	 चलाने	 वाले	 दो	 व्यवहाररक	 अनपुािों	 में,	

मु् ्यिः	सीआरआर	पर	नज़र	रखने	के	दौरान,	आरद्षिि-िमा 

अनपुाि25	द्पछले	एक	दिक	(2013-2023)	कमोबेि	द््थिर	थिा,	

िबद्क	मरुिा-िमा-अनपुाि	में	एक	व्यापक-बढ़ि	प्रवदृ्त्त	द्दखी	िो	

द्क	मरुिा	के	रूप	में	उचचिर	एहद्ि्यािी	घरलूे	बचिों	को	दिा्षिा	

सरािणरी II.4.1: मौक्द्क कुल िराक्शयरां

मद 24	माच्ष	2023	को	
बका्या

(करोड	₹	में	)

वर्ष-दर-वर्ष	वदृ्धि	दर	(प्रद्ििि)

2020-21 2021-22 2022-23 
(24	माच्ष,	2023	िक)

1 2 3 4 5

I.	 आरद्षिि	मरुिा	(आरएम) 43,13,542 14.2 12.3 10.0
II.	 मरुिा	आपूद्ि्ष	(एम	

3 
) 2,23,33,227 12.3 8.7 9.0

III. एम 
3 
के प्रमखु घरक

	 III.1.	 िनिा	के	पास	उपलबि	मरुिा 32,78,334 17.7 10.2 7.9
	 III.2।	समरि	िमाराद्ि्यां	 1,89,89,563 11.3 8.4 9.1
IV. एम 

3 
के प्रमखु स्रोत

	 IV.1.	 सरकार	को	द्नवल	बैंक	ऋण 69,16,058 13.2 8.2 11.5
	 IV.2.	 वाद्णद्ज्यक	षेित्र	को	बैंक	ऋण 1,44,23,483 5.7 9.0 14.4
	 IV.3.	 बैंद्कंग	षेित्र	की	द्नवल	द्वदिेी	आद््ि्या	ं 4,86,22,73 21.4 8.8 -2.0
V.	 एफसीएनआर	(बी)	का	द्नवल	एम	

3
2,21,79,106 12.6 8.9 8.9

VI.	मरुिा	गणुक* 5.2  4.8  3.8 4.7

*:	कटॉलम	3,	4	और	5	के	आकंडे	वदृ्धििील	मरुिा	गणुक	को	दिा्षिे	हैं।
नरोर: आकंडे	अनंद्िम	हैं।
स्रोत: आरबीआई।

24 द्वमरुिीकरण	का	वर्ष	2016-17	को	छोडकर।
25 द्दनांक	24	माच्ष	2023	की	द््थिद्ि	के	अनसुार,	आरद्षिि-िमा	अनपुाि	4.6	प्रद्ििि	थिा	(एक	वर्ष	पूव्ष	4.2	प्रद्ििि),	िो	21	मई	2022	से	द्क	50	बीपीएस	बढ़ि	के	कारण	4.5	
प्रद्ििि	हुए	सीआरआर	के	प्रभाव	को	दिा्षिा	है।

चरार्ट II.4.12 : मदु्रा वेग औि मदु्रा बहुगणुक

नरोर	 :	 वर्ष	 2022-23	 के	 द्लए	 भारि	 के	 नमूना	िीडीपी	आकंडे	 द्द्िी्य	अद्रिम	
अनमुान	हैं।
स्रोत	:	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।

अ
नपु
ाि

अ
नपु
ाि

मरुिा	वेग	(दा्या	ँमान) मरुिा	बहुगणुक
ररवस्ष	रपेो	के	द्लए	समा्योद्िि	मरुिा	बहुगणुक
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है,	द्िसने	बदले	में	मरुिा-बहुगणुक	को	कम	कर	द्द्या।	वर्ष	2022-

23	के	दौरान,	हाल	ही	की	घटनाओ	ंके	बाद,	मरुिा-िमा	अनपुाि	

कम	होकर	17.3	प्रद्ििि	पर	द््थिि	हो	ग्या,	हालांद्क	्यह	िब	भी	

अपने	16.0	प्रद्ििि	के	दिकी्य	औसि	(2013-22)	से	अद्िक	

थिा	(चाट्ष 	II.4.13),	िो	द्क	कोद्वड	के	उपरांि	हुए	अथि्षव्यव्थिा	

के	सामान्यीकरण	के	कारण	आद्थि्षक	एिेंटों	द्ारा	एहद्ि्यािी	‘डैि	

फटॉर	कैि’	से	दूर	हटने	के	अद्िररक्	मई	2022	से	ब्याि	दरों	के	

बढ़िे	दौर	को	दिा्षिा	है।

4. ऋण

II.4.17 िलुाई	2011	से	िमा	और	ऋण	में	5	साल	की	मौसमी	

रूप	से	समा्योद्िि	वाद्र्षक	वदृ्धि	ने	एक-दूसर	ेको	बारीकी	से	टै्क	

द्क्या,	 िो	 उननि	अथि्षव्यव्थिाओ	ं (एई)	और	 उभरिी	 बािार	

अथि्षव्यव्थिाओ	ं (ईएमई)	 के	 सापेषि	 भारिी्य	अनकूुल	 द्वकास	

द्वभेदक	 के	 कारण	 द्वदिेी	 पूिंी	 प्रवाह	 (द्वदिेी	 पोट्षफोद्ल्यो	

द्नवेि	और	बाहरी	वाद्णद्ज्यक	उिार)	िक	बेहिर	पहुचं	के	साथि	

मेल	खािा	थिा।	महामारी	के	मदे्निर,	हालांद्क,	फरवरी	2020	से	

ऋण	वदृ्धि	की	िलुना	में	िमाराद्ि	में	हुई	वदृ्धि	के	साथि,	ऋण	और	

िमा	की	वदृ्धि	दर	में	एक	 द्वचलन	 द्फर	से	प्रकट	 हुआ।	नवबंर	

2021	िक	उक्	अिंर	कम	हो	िाने	के	बाद	भी	अिंराल	िारी	रहा	
(चाट्ष 	II.4.14	और	चाट्ष 	II.4.15ए)।

II.4.18	 गि	 सम्य	 में,	 िमा	 वदृ्धि	 ऋण	 वदृ्धि	 से	 सामान्यिः	
अद्िक	 द््थिर	 रही	 है	 (चाट्ष 	 II.4.15ए)।	आगे,	 कोद्वड-19	 के	
सकं्रमण	की	रोकथिाम	के	द्लए	लगाए	गए	लटॉकडाउन/पाबदं्द्यों	के	
क्रमिः	हटने	के	साथि,	अग्ि	2021	से	अनसूुद्चि	वाद्णद्ज्यक	
बैंकों	(एससीबी)	के	ऋण	उठाव	की	गद्ि	अद्िकांििः	सकारातमक	
रही	है	(चाट्ष 	II.4.15बी)।	द्दनांक	24	माच्ष	2023	की	द््थिद्ि	के	
अनसुार,	एससीबी	का	ऋण-िमा	अनपुाि	75.8	प्रद्ििि	(माच्ष	
2022	के	अिं	में	72.4	प्रद्ििि)	रहा।

II.4.19	 वर्ष	 2022-23	 के	 दौरान,	 ऋण	 वदृ्धि	 के	 द्लए	
उतसाहवि्षक	मांग	के	बीच,	द्पछले	वर्ष	की	िलुना	में	बैंकों	के	द्ारा	
िमाराद्ि	प्रमाण	पत्र	(सीडी)	िारी	करने	में	काफी	वदृ्धि	हुई,	िो	
बैंकों	द्ारा	उतसाही	ऋण	उठाव	 (ऑफटेक)	और	मामूली	िमा	
वदृ्धि	के	बीच	द्वत्त	पोरण	अिंराल	को	कम	करने	के	द्लए	चलद्नद्ि	
की	अद्िररक्	मांग	को	 दिा्षिा	 है।	 प्राथिद्मक	बािार	 में,	 वर्ष	 के	
दौरान	 सीडी	 िारी	 करने	 के	 माध्यम	 से	 द्नद्ि	िटुाना	 ₹6.73	
लाख	करोड	पर	मिबूि	रहा,	िो	्पष्ट	रूप	से	द्पछले	वर्ष	इसी	
अवद्ि	 के	 दौरान	 ₹2.33	लाख	करोड	 से	 अद्िक	 रहा।	 दूसरी	
ओर,	नीद्िगि	दर	में	वदृ्धि	के	अनरुूप	वाद्णद्ज्यक	पत्रों	(सीपी)	

चरार्ट II.4.13 : वयवहरािगत अनपुरातों में अतंक्न्टक्हत मदु्रा 
बहुगणुक

चरार्ट II.4.14 समग् िमरा औि बैंक ऋण – पराचँ वर्ट की 
वराक्र्टकीकृत वृक्धि दि (मौसमरी रूप स ेसमरायरोक्ित)

स्रोत :	आरबीआई	्टाफ	अनमुान। स्रोत :	आरबीआई	्टाफ	अनमुान।
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पर	ब्याि	दर	में	कमी	होने	के	कारण,	वर्ष	के	दौरान	सीपी	द्नग्षम	

में	अत्यद्िक	द्गरावट	दखेी	गई	िथिा	फमषों	ने	2022-23	के	दौरान	

सीपी	पर	अपनी	द्नभ्षरिा	कम	कर	दी	और	बैंक	ऋण	की	उनकी	

मांग	 में	 सिुार	 हुआ	 (चाट्ष 	 II.4.16ए)।	 24	 माच्ष,	 2023	 को	

अनसूुद्चि	वाद्णद्ज्यक	बैंकों	की	ऋण	वदृ्धि	15.0	प्रद्ििि	(एक	

वर्ष	 पहले	 9.6	 प्रद्ििि)	 के	 साथि,	 वर्ष	 के	 दौरान	ऋण	 उठाव	

(ऑफ	 टेक)	 व्यापक	 आिार	 पर	 रही।	 बैंक	 समूहों	 के	 बीच,	

साव्षिद्नक	 षेित्र	 के	 बैंक  (पीएसबी)	 और	 द्निी	 षेित्र	 के	 बैंक	

स्रोत :	आरबीआई

ए : एससरीबरी की समग् िमरा औि ऋण वृक्धि – अतंिराल बरी : एससरीबरी की ऋण वृक्धि (वर्ट-दि-वर्ट)

(पीवीबी)	दोनों	ने	ऋण	वदृ्धि	में	िेिी	दि्ष	की। 24	माच्ष,	2023	को	

पीएसबी	की	 वर्ष-दर-वर्ष	ऋण	वदृ्धि	 16.4	 प्रद्ििि	 (एक	साल	

पहले	 5.6	 प्रद्ििि)	थिी,	 िो	 पीवीबी	की	 17.8	 प्रद्ििि	 (एक	

साल	पहले	12.8	प्रद्ििि)	की	िलुना	में	कम	थिी,	द्िससे	कुल	

अनसूुद्चि	वाद्णद्ज्यक	बैंकों	के	ऋण	में	पीवीबी	की	द्ह्सेदारी	में	

द्पछले	 वर्ष	 की	 िलुना	 में	 मामूली	 वदृ्धि	 हुई।	 हालांद्क,	 कुल	

अनसूुद्चि	वाद्णद्ज्यक	बैंकों	के	ऋण	में	पीएसबी	का	द्ह्सा	बैंक-

समूहों	में	सवा्षद्िक	रहा	(चाट्ष 	II.4.16बी	और	चाट्ष 	II.4.16सी)।

स्रोत :	आरबीआई

ए : सरीिरी औि सरीपरी - पराक्षिक क्नग्टम बरी : बैंक समहू-वराि ऋण वृक्धि (वर्ट-दि-वर्ट) सरी : कुल अनसूुक्चत वराक्णक््यक बैंक ऋण 
में बैंक समहू-वराि क्ह्सदेरािरी
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चरार्ट II.4.15ः एससरीबरी की िमरािराक्शयरा ँऔि ऋण

चरार्ट II.4.16ः सरीिरी, सरीपरी औि बैंक-समहूवराि ऋण
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II.4.20	 बैंक	 ऋण26	 षेित्रवार	 अद्भद्न्योिन	 के	 आकडों	 के	

अनसुार,	 कृद्र	 षेित्र	 के	 ऋण	 वदृ्धि	 द्व्िार	 को	 सरकार	और	

ररज़व्ष	बैंक	द्ारा	द्कए	गए	द्वद्भनन	उपा्यों	द्ारा	समद्थि्षि	द्क्या	

ग्या।	 आपािकालीन	 के्रद्डट	 लाइन	 गारटंी	 ्योिना	

(ईसीएलिीएस)	के	िहि	गारटंी	कवर	से	सूक्म	और	लघ	ुउद्योग/

मध्यम	उद्योग	को	ऋण	वदृ्धि	लाभ	 हुआ।	वर्ष	 के	दौरान	 पूंिी-

प्रिान	उद्योग	 िैसे	 द्क	 इंफ्ा्ट्कचर	 के	कारण	बडे	उद्योगों	में	

ऋण	वदृ्धि	दि्ष	की	गई,	्यह	सरकार	के	उचच	पूंिीगि	व्य्य	द्ारा	

समद्थि्षि	 रहा।	 हालांद्क,	 वर्ष	 के	 अंि	 में	 इसमें	 कमी	 आई।	

इंफ्ा्ट्कचर	ऋण	वदृ्धि	सडक	षेित्र	के	कारण	हुई,	द्िसने	उचच	

आिार	पर	अचछी	ऋण	वदृ्धि	िारी	रखी	।	वर्ष	के	दौरान	पण्य-

प्रिान	उद्योगों	िैसे	-	िाि	ुमें	सिुार	हुआ।	सेवा	षेित्र	के	अंिग्षि,	

2022-23	के	दौरान	गैर-बैंद्कंग	द्वत्ती्य	कंपद्न्यों	(एनबीएफसी)	

को	बैंक	ऋण	संवद्ि्षि	ऋण	उठाव	(ऑफटेक)	के	साथि	समेद्कि	

स्रोत :	आरबीआई

ए: अनसूुक्चत वराक्णक््यक बैंकों की खरादे्ति ऋण वृक्धि  
(वर्ट-दि-वर्ट) - षिते्र-वराि

बरी: अनसूुक्चत वराक्णक््यक बैंकों की वृक्धिशरील खरादे्ति ऋण में 
प्रमखु षिते्रों की क्ह्सदेरािरी

26 खादे्यिर	ऋण	पाद्षिक	आिार	पर	खंड	42	द्ववरणी	पर	आिाररि	हैं	द्िसमें	सभी	एससीबी	िाद्मल	हैं,	िबद्क	षेित्रगि	खादे्यिर	ऋण	आकंडे	षेित्रवार	और	उद्योग-वार	बैंक	ऋण	
(एसआईबीसी)	द्ववरणी	पर	आिाररि	हैं,	द्िसमें	सभी	एससीबी	द्ारा	कुल	खादे्यिर	ऋण	द्व्िार	में	से	93	प्रद्ििि	चदु्नंदा	बैंकों	का	है	और	माह	के	अदं्िम	ररपोद्टिंग	िकु्रवार	से	
सबंदं्िि	है।

स्रोत:	बैंक	फटॉर	इंटरनेिनल	सेटलमेंट्स	(बीआईएस)	और	आरबीआई।

चरार्ट II.4.18ए: ऋण-िरीिरीपरी अतंि चरार्ट II.4.18बरी: क्वक्नमरा्टण करा षिमतरा उपयरोग औि अनुसूक्चत 
वराक्णक््यक बैंकों की ऋण वृक्धि
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चरार्ट II.4.17ः षिते्रवराि एससरीबरी करा खरादे्ति ऋण
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हुआ,	 िबद्क	 व्यापार	 षेित्र	 की	 ऋण	 वदृ्धि	 ने	 व्यावसाद््यक	

गद्िद्वद्ि्यों	में	सकारातमक	उतसाह	में	कमी	दिा्षई।	आवास	और	

वाहन	ऋणों	के	कारण	खदुरा	ऋणों	ने	द्नरिंर	वदृ्धि	दि्ष	करिे	हुए	

समरि	ऋण	वदृ्धि	में	सबसे	बेहिर	प्रदि्षन	द्क्या।	इसके	अलावा,	

वदृ्धििील	खादे्यिर	ऋण	में	 व्यद्क्गि	ऋण	और	 सेवा	 षेित्र	की	

द्ह्सेदारी	वर्ष	 के	दौरान	िीर-ेिीर	ेबढ़ी,	िो	इन	षेित्रों	में	ऋण	

मांग	की	द््थिद्ि	में	सिुार	का	संकेि	देिा	है	(चाट्ष 	II.4.17	और	

सारणी	II.4.2)।

II.4.21	 ऋण-िीडीपी	 अिंर	 अपने	 द्पछले	 उचचिम	 ्िर	 से	

काफी	कम	हो	ग्या,	िो	द्वद्नमा्षण	षेित्र	में	बढ़िी	षिमिा	उप्योग	की	

सरािणरी II.4.2: षिते्ररीय ऋण वृक्धि - एससरीबरी
(प्रद्ििि	वर्ष	दर	वर्ष)

षेित्र 2020-21* 2021-22# 2022-23

अपै्र मई िून िलुा अग द्सिं अकटू नवं द्दसं िन फर माच्ष
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

खरादे्ति ऋण 5.5 9.7 11.4 12.7 13.7 15.1 16.0 16.9 18.3 17.6 15.3 16.7 15.9 15.4

I. कृक्र औि अनरुगंरी गक्तक्वक्धयराँ 10.5 9.9 10.6 11.7 13.0 13.2 13.4 13.4 13.6 13.8 11.5 14.4 14.9 15.4

II. उद्रोग (सूक्म औि लघु, मधयम) औि बड)े -0.4 7.5 8.0 8.8 9.5 10.5 11.4 12.6 13.6 13.1 8.6 8.7 7.0 5.7

	 II.1.	सूक्म	और	लघु 7.5 23.0 30.0 33.0 29.6 28.3 28.2 27.1 20.4 19.6 13.7 15.2 13.2 12.3

	 II.2.	मध्यम 31.4 54.4 53.7 49.3 47.4 36.8 35.6 36.2 31.0 29.7 15.4 18.1 13.5 19.6

	 II.3.	बडे -3.1 2.0 1.3 2.0 3.3 5.2 6.4 7.9 10.9 10.5 6.9 6.5 5.0 3.0

	 	 II.3.1	इंफ्ा्ट्कचर 1.1 9.1 9.7 9.8 9.5 11.1 11.0 10.9 10.9 10.5 5.3 2.3 0.6 -0.7

	 	 	 II.3.1.1	ऊिा्ष -1.1 7.1 8.1 9.3 8.7 9.7 9.4 8.1 7.5 7.7 2.4 2.8 0.6 -1.1

	 	 	 II.3.1.2	दूरसचंार -21.9 13.4 13.8 12.8 13.1 11.4 17.2 16.3 18.4 22.9 5.3 -12.8 -11.8 -14.6

	 	 	 II.3.1.3	सडकें 24.7 19.5 17.3 17.6 17.8 16.4 15.3 13.4 13.8 13.4 12.5 8.7 6.8 5.3

	 	 II.3.2	मूल	िाि	ुऔर	िाि	ुउतपाद -8.8 -5.5 -4.4 -2.3 0.6 5.6 5.7 10.6 14.1 15.3 19.1 22.0 19.7 19.1

	 	 II.3.3	रसा्यन	और	रसा्यद्नक	उतपाद -7.0 6.2 10.4 15.6 15.1 20.2 23.5 22.5 25.1 19.1 15.8 17.6 15.2 10.2

	 	 II.3.4	वस्त्र 6.0 9.3 7.1 5.1 5.3 3.8 4.0 4.9 4.4 3.0 0.4 0.8 0.3 1.7

	 	 II.3.5	सभी	इंिीद्न्यररगं -5.7 9.4 9.7 9.1 11.1 11.3 11.3 13.8 13.8 11.1 8.4 6.2 6.7 4.3

	 	 II.3.6	खाद्य	प्रसं् करण 8.5 10.7 10.7 11.5 14.0 9.8 9.5 8.0 6.9 7.4 4.1 4.7 5.8 5.6

III. सवेराएं 3.7 8.7 11.2 12.7 12.8 16.7 17.4 20.2 22.6 21.5 19.5 21.5 20.7 19.8

	 III.1.	व्यापार 12.8 10.8 13.2 13.2 16.7 14.2 16.9 21.3 17.0 16.0 13.9 16.8 16.7 17.8

	 III.2.	एनबीएफसी -0.2 7.8 14.7 17.8 18.1 24.6 25.5 29.3 34.9 33.0 34.5 31.0 32.4 30.2

IV. वैयक्तिक ऋण 10.3 12.6 14.4 16.3 18.1 18.7 19.4 19.4 20.1 19.6 20.0 20.4 20.4 20.6

	 IV.1.	आवास 9.6 12.9 13.7 13.6 15.1 16.2 16.4 16.0 16.2 16.2 16.1 15.4 15.0 15.0

	 IV.2.	वाहन	ऋण 8.5 9.3 11.4 14.1 17.7 19.2 19.5 19.9 22.1 22.5 24.7 25.5 23.4 24.9

सकुंचन द्व्िार 

*:	माच्ष	2020	की	िलुना	में	माच्ष	2021	।	 #:	माच्ष	2021	की	िलुना	में	माच्ष	2022।
नरोर:	1.	आकंडे	अनदं्िम	हैं।
 2. 3	द्दसबंर	2021	से	18	द्दसबंर	2022	की	बैंक	ऋण	सवंदृ्धि	को	चदु्नंदा	अनसूुद्चि	वाद्णद्िक	बैंकों	(एससीबी)	द्ारा	पूव्ष	में	ररपोट्ष 	की	गई	त्रदु्ट्यों	के	द्लए	समा्योद्िि	द्क्या	ग्या	है।
स्रोत:	आरबीआई।

िलुना	में	अथि्षव्यव्थिा	में	बेहिर	ऋण	मांग	को	दिा्षिा	है	(चाट्ष 	

II.4.18ए	और	चाट्ष 	II.4.18बी)।

5. क्िष्करति

II.4.22	 कुल	प्रमखु	मौद्रिक	और	ऋण	राद्ि्यां,	ररज़व्ष	बैंक	की	

मौद्रिक	नीद्ि	के	रुख	और	अथि्षव्यव्थिा	में	कुल	मांग	की	द््थिद्ि	

के	अनरुूप	रहीं।	वर्ष	के	दौरान	उपभोक्ा	आिावाद	की	वापसी	

और	कारोबार	दृद्ष्टकोण	में	सिुार	से	आगे	ऋण	वदृ्धि	को	बनाए	

रखने	में	मदद	द्मल	सकिी	है,	हालादं्क	बैंकों	को	पूरी	प्रणाली	में	

अद्ििेर	चलद्नद्ि	में	कमी	के	माहौल	में	िमा	सरंिहण	प्र्यासों	को	

िेि	करना	पड	सकिा	है।
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II.5 वित्तीय बाजार

II.5.1	 भू-राजनीतिक	 िनाव,	 वैतविक	 सवंतृधि	 एव	ं व्ापार	

पररदृश्	में	 तिरावट,	मदु्ास्फीति	में	 वैतविक	सवंतृधि	और	मौतद्क	

नीति	को	सखि	तकए	जाने	के	बाद	अतनतचिििा	बढ़ने	के	कारण	

वैतविक	तवत्ी्	बाजारों	में	साल	के	अतिकांश	सम्	उथल-पथुल	

दखेी	िई।	2022	कफी	चौथी	तिमाही	िक	बाजार	में	तसथरिा	का	

आभास	तदखाई	दनेे	लिा	था,	जब	ऐसा	लिा	था	तक	मदु्ास्फीति	

चरम	पर	 है,	 वैतविक	खाद्य	और	कमोतिटी	कफी	कफीमिों	 में	और	

वैतविक	आपूतिति	�ंृखला	दबाव	में	कमी	आई	है।	हालांतक,	2023	

में	वैतविक	तवकास	कफी	कम	सभंावना	और	अमेररका	और	्ूरोप	में	

बैंतकंि	में	हुई	उथल-पथुल	के	बाद	तवत्ी्	तसथरिा	से	सबंत्िि	

मदु्ों	के	कारण	वैतविक	तवत्ी्	आतसि्ों	का	मूल्ांकन	2023	कफी	

पहली	तिमाही	के	दौरान	अतसथर	रहा।

II.5.2	 अमेररकफी	्ेिरल	ररज़वति	द्ारा	मौतद्क	नीति	को	कडा	

करने,	प्रमखु	मदु्ाओ	ंकफी	िलुना	में	िॉलर	के	मजबूि	होने	और	

तवदशेी	 पोटति्ोतल्ो	 तनवेशकों	 (ए्पीआई)	 के	 सामा््	 दरों	

से	कम	पर	बेचने	के	चलिे	ईएमई	ने	अपने	सामा््	शे्र	और	

मदु्ा	बाजारों	में	अतसथरिा	का	अनभुव	तक्ा।	्ूके्न	में	्धुि	के	

बाद	आपूतिति	 में	 िभंीर	 व्विान	 के	 कारण	 अतिकांश	 वसिओु	ं

और	कचचे	िेल	कफी	कफीमिें	2022	कफी	 दूसरी	 तिमाही	में	का्फी	

बढ़	िई ं।	 वैतविक	मांि	कफी	 तसथति	कमजोर	होने	 के	बाद	कफीमिों	

में	 तिरावट	 आई,	 ्हां	 िक	 तक	 चीन	 को	 शू््-कोतवि	 नीति	

समाप्त	करने	के	बाद	त्र	से	खोलने	से	नए	तसर	ेसे	दबाव	बढ़	 
ि्ा।

II.5.3	 वैतविक	 तसपलओवर	 के	 लिािार	 प्रभाव	 के	 बावजूद	

भारिी्	 तवत्ी्	 बाजार	आघाि-सह	 बने	 रहे।	 भारि	 के	 शे्र	

बाजारों	 ने	 2022-23	 में	 समतटि	 आतथतिक	 मूल-ितवों	 और	

अनकूुल	तवकास	सभंावनाओ	ंके	बल	पर	अपने	अतिकांश	ईएमई	

प्रतिसपतिति्ों	से	बेहिर	प्रदशतिन	तक्ा।	हालांतक,	इत्वटी	बाजार	

के	प्राथतमक	खंि	में	अतसथर	बाजार	तसथति	के	चलिे	अनदुान	

सचं्न	में	कमी	दखेी	िई।	हालातंक	मौतद्क	नीति	और	मदु्ास्फीति	

के	तलए	बदलिे	पररदृश्	के	चलिे	10	साल	कफी	सरकारी	प्रतिभूति	

(जी-सेक)	प्रति्ल	सीतमि	दा्र	ेमें	बनी	हुई	है।	अमेररकफी	िॉलर	

में	नरमी	के	चलिे	रुप्ा	2022-23	कफी	िीसरी	तिमाही	में	अपने	

तनचले	सिर	से	नीचे	आ	ि्ा	और	चौथी	तिमाही	में	का्फी	हद	

िक	सीतमि	दा्र	ेमें	व्ापार	कर	रहा	था।	अनसूुतचि	वातणत््क	

बैंकों	 कफी	 उचच	 लाभप्रदिा,	 उनकफी	 बेहिर	 आतसि	 िणुवत्ा,	

मजबूि	पूजंी	सिर	और	चलतनति	ब्र	से	बैंक	ऋण	कफी	बढ़िी	

मांि	और	तनवेश	में	सिुार	के	शरुुआिी	सकेंिों	को	लाभ	हुआ।

II.5.4	 इस	पषृ्ठभूतम	में	मदु्ा	बाजार	के	तवकास	को	उप-खंि	2	

में	तवसििृ	तक्ा	ि्ा	है।	सरकारी	प्रतिभूति	(जी-सेक)	प्रति्ल	

पर	उप-	खिं	3	में	चचाति	कफी	िई	है।	उप-	खंि	4	कॉपपोरटे	बॉणि	

बाजार	 में	 तवकास	 को	 दशातििी	 है।	 उप-खंि	 5	 घरलूे	 इत्वटी	

बाजार	 में	 तवकास	को	 रखेातंकि	करिी	 है	और	उप-खंि	 6	 में	

तवदशेी	मदु्ा	बाजार	में	भारिी्	रुप्े	में	उिार-चढ़ाव	पर	चचाति	कफी	

िई	है।	अतंिम	उप-खंि	कुछ	अग्रिामी	दृतटिकोणों	के	साथ	समापन	

तटपपतण्ों	को	दशातििा	है।

2. मदु्रा बराजरार

II.5.5	 2022-23	 के	दौरान	मदु्ा	बाजार	कफी	रुझान	प्रणाली	

में	अतिशेष	चलतनति	में	कमी,	ऋण	मांि	में	उछाल	और	नीतििि	

रपेो	 दर	 में	 250	आिार	अकंों	 (बीपीएस)	कफी	 सचं्ी	 वतृधि	 के	

बाद	 तवत्ी्	 बाजार	 कफी	 तसथति	 को	 मजबूि	 करने	 को	 दशातििे	 
हैं।

II.5.6	 भाररि	 औसि	 कॉल	 दर	 (िबल्ूएसीआर)	 -	

मौतद्क	 नीति	 का	 पररचालन	 लक््	 –	 नीतििि	 कॉररिोर	 के	

िल	 से	 िीर-ेिीर	े ऊपर	 कफी	ओर	 बढ़ा	 [अथातिि,	 सथा्ी	 जमा	

सतुविा	 (एसिीए्)	 दर]	 पॉतलसी	 रपेो	 दर	 कफी	ओर	 दर	 वतृधि	

चक्	और	 मौतद्क	 नीति	 के	 रुख	 में	 बदलाव	 के	अनरुूप	 नीति	

रपेो	 दर	 कफी	 ओर	 बढ़	 ि्ा।	 जैसे-जैसे	 ऋण	 वतृधि	 िीर-ेिीर	े

जमा	 वतृधि	 से	 ऊपर	 बढ़ी,	 मदु्ा	 बाजार	 कफी	 दरें	 मजबूि	 हुई ं।	 
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ररज़वति	बैंक27	के	चलतनति	तनकासी	रुख	के	अनसुार	नीतििि	दर	
के	सापेक्ष	िबल्ूएसीआर	का	औसि	सपे्रि	2021-22	में	(-)75	
आिार	अकं	 से	 घटकर	 2022-23	 में	 (-)12	आिार	अकं	 रह	
ि्ा।	2022-23	कफी	चौथी	 तिमाही	में	सपे्रि	(-)1	बीपीएस	िक	
कम	हो	ि्ा	[चाटति 	II.5.1]।

II.5.7	 िबल्ूएसीआर	के	बदलाव	के	िणुांक	से	मापे	जाने	वाले	
मांि	मदु्ा	के्षत्र	में	उिार-चढ़ाव28	जो	तपछले	वषति	4.1	था,	2022-
23	में	बढ़कर	18.1	हो	ि्ा	।

II.5.8	 मदु्ा	 बाजार29	 में	औसि	 दतैनक	मात्रा	जो	 2021-22	
में	 ₹4,55,224	करोड	 थी,	 2022-23	 के	 दौरान	 18	 प्रतिशि	
बढ़कर	₹5,36,456	करोड	हो	िई।	कुल	मदु्ा	बाजार	कफी	मात्रा	में	
तत्रपक्षी्	रपेो	कफी	बाजार	तहससेदारी	तपछले	साल	के	74	प्रतिशि	
से	घटकर	72	प्रतिशि	हो	िई,	जबतक	बाजार	रपेो	में	मात्रा	तपछले	
साल	के	24	प्रतिशि	से	बढ़कर	26	प्रतिशि	हो	िई;	दूसरी	ओर,	
असपंातवितिक	मांि	मदु्ा	के्षत्र	कफी	तहससेदारी	लिभि	2	प्रतिशि	पर	
बनी	 रही।	 मािं	 मदु्ा	 के्षत्र	 में	औसि	दतैनक	मात्रा	 (शतनवार	को	

छोडकर)	वषति	 के	दौरान	37	प्रतिशि	बढ़कर	₹12,432	करोड	

(2021-22	के	दौरान	₹9,060	करोड	से)	हो	िई	जो	तक	आतंशक	

रूप	 से	आरतक्षि	 नकदी	 तनति	 अनपुाि	 (सीआरआर)	 में	 4.0	

प्रतिशि	से	मई	2022	में	4.5	प्रतिशि	कफी	वतृधि	और	 तससटम	

में	अतिशेष	चलतनति	में	आई	क्तमक	 तिरावट	दशातििी	 है	 (चाटति 	

II.5.2)।

II.5.9	 अ््	मदु्ा	बाजार	तलखिों	जैसे	91-तदवसी्	खजाना	

तबल	 (टी-तबल),	 जमा	 प्रमाण	 पत्र	 (सीिी)	 और	 वातणत््क	

पत्र	 (सीपी)	 पर	 ब्ाज	दरें	आम	िौर	 पर	 एक	 तदवसी्	 बाजार	

दर(कॉल,	 तत्रपक्षी्	रपेो	और	बाजार	रपेो)	के	साथ	िालमेल	में	

चलिी	हैं	और	4	मई	2022	को	पहली	दर	वतृधि	िक	््ादािर	

रपेो	दर	के	आसपास	व्ापार	करिी	हैं;	वे	उसके	बाद	भी	रपेो	दर	

से	ऊपर	बनी	रहीं।	तपछले	वषति	कफी	िलुना	में	वषति	के	दौरान	टी-

तबल	दरों	पर	सीिी	दरों	और	सीपी	दरों	(एनबीए्सी	और	िैर-

एनबीए्सी	द्ारा	जारी)	के	औसि	दतैनक	सपे्रि	में	का्फी	वतृधि	

हुई	(चाटति 	 II.5.3)।	2022-23	कफी	चौथी	तिमाही	में	दरें	रपेो	दर	

27 चलतनति	प्रबिंन	प्रचालनों	से	सबंतंिि	ब्ौर	ेइस	ररपोटति 	के	अध्ा्	III	में	तदए	िए	हैं।
28 तभ्निा	के	िणुांक	को	मानक	तवचलन	के	अनपुाि	के	रूप	में	मापा	जािा	है।
29 शतनवार	को	छोडकर,	मदु्ा	मांि,	तत्रपक्षी्	रपेो	और	एक	तदवसी्	और	टमति	दोनों	के्षत्र	के	बाजार	रपेो।

चार्ट II.5.1 मदु्ा बाजार दरें और नतीविगि कॉरतीडोर चार्ट II.5.2: मदु्ा बाजार की मात्ा में प्रमखु क्षेत्रों  
का विस्ा

स्तोि:	 आरबीआई,	 सीसीआईएल,	 सीसीआईएल-ए्टीआरएसी,	 ए्बीआईएल	 और	
आरबीआई	सटा्	अनमुान। स्तोि:	सीसीआईएल	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान।
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से	ऊपर	बढ़	िई,ं	जो	अतिशेष	चलतनति	में	कमी	के	साथ-साथ	
जोतखम	प्रीतम्म	में	वतृधि	को	दशातििी	हैं।

II.5.10	 प्राथतमक	 बाजार	 में	 सीिी	 जारी	 करने	 कफी	 नई	 रातश	
2021-22	में	₹2.33	लाख	करोड	कफी	िलुना	में	2022-23	के	
दौरान	बढ़कर	₹6.73	लाख	करोड	हो	िई	् ्ोंतक	बैंकों	ने	मी्ादी	
जमा	दरों	में	का्फी	वतृधि	के	बाद	भी	ऋण	मािं	को	पीछे	छोडिे	
हुए	जमा	जटुाने	में	सीिी	का	सहारा	तल्ा।	हालांतक,	प्राथतमक	
बाजार	में	सीपी	जारी	करने	कफी	नई	रातश	2021-22	में	₹20.19	
लाख	करोड	से	घटकर	2022-23	में	₹13.73	लाख	करोड	रह	
िई।

3. जी-सके बराजरार

II.5.11	 कें द्	और	रा््ों	के	सं् कु्त	उिार	का त्िक्म	के	आकार	
के	 बार	े में	 प्रारतंभक	बाजार	 तचिंाओ	ं के	बावजूद	 एक	सीमाबधि	
अवति	 के	 तवसिार	 के	 साथ	 उिार	 का त्िक्म	 को	 व्वतसथि	
िरीके	 से	 पूरा	 तक्ा	ि्ा	था	 (तववरण	के	 तलए	कृप्ा	अध्ा्	
VII	 दखेें)।	 हालांतक,	 वषति	 के	 दौरान	घरलूे	और	 वैतविक	 तवकास	
दोनों	ने	प्रति्ल	के	तवकास	को	प्रभातवि	तक्ा।	2022-23	कफी	
पहली	 तिमाही	 के	 दौरान	 एलएए्	कॉररिोर	 को	 50	 बीपीएस	
िक	सामा््	करने	और	एसिीए्	को	 पॉतलसी	कॉररिोर	कफी	

नई	मंतजल	के	रूप	में	पेश	करने	कफी	घोषणा	के	कारण	जी-सेक	

प्रति्ल	बढ़ा।	लिािार	उचच	घरलूे	सीपीआई	तप्रटं	कफी	पषृ्ठभूतम	

में	मई	2022	में	आ्ोतजि	ऑ्-साइतकल	मौतद्क	नीति	सतमति	

(एमपीसी)	 कफी	 बैठक	 में	 सीआरआर	 को	 4.50	 प्रतिशि	 िक	

बढ़ा्ा	और	रपेो	दर	में	40	बीपीएस	कफी	बढ़ोिरी	ने	प्रति्ल	वतृधि	

में	्ोिदान	तद्ा।	10	वषषी्	बेंचमाकति 	प्रति्ल	16	जून	2022	

को	7.62	प्रतिशि	के	उचच	सिर	पर	पहुचं	िई	और	अपै्रल-जून	

2022	तिमाही	7.45	प्रतिशि	(चाटति 	II.5.4)	पर	समाप्त	हुई।

II.5.12	 2022-23	 कफी	 दूसरी	 तिमाही	 के	 दौरान	 कचचे	 िेल	

कफी	 वैतविक	कफीमिों	में	 तिरावट	और	 वैतविक	बॉणि	 सूचकांकों	में	

भारिी्	जी-सेक	को	शातमल	करने	कफी	बाजार	कफी	उममीदों	के	

कारण	दीघतिकातलक	प्रति्ल	में	नरमी	आई।	हालांतक,	तिमाही	के	

अिं	में	वैतविक	प्रति्ल	में	वतृधि	और	घरलूे	मदु्ास्फीति	लिािार	

महीनों	िक	मदु्ास्फीति	लक््	के	ऊपरी	सहन	बैंि	से	ऊपर	बने	

रहने	 के	कारण	 प्रति्ल	 में	 वतृधि	शरुू	 हुई।	 तिमाही	 के	 दौरान	

घरलूे	प्रति्ल	में	तिरावट	दखेी	िई	््ोंतक	ब्ाज	दरों	में	वतृधि	

के	कारण	अलपकातलक	प्रति्ल	दीघातिवति	प्रति्ल	से	अतिक	

बढ़ा।	 तिमाही	 के	दौरान	10	साल	का	सामा््	प्रति्ल	7.40	

्फीसदी	पर	समाप्त	हुआ।	वैतविक	मदु्ास्फीति	के	चरम	पर	पहुचंने	

चार्ट II.5.3: 91-वदि्तीय रती-वबल दर पर 3 मितीनषे की 
्तीपती और ्तीडती दर का सप्रषेड

चार्ट II.5.4: 10-िर्षीय जती-्षेक ्ामानय प्रविफल

स्तोि:	बलूमबिति,	ए्बीआईएल	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान। स्तोि:	बलूमबिति

91	तदवसी्	टी-तबल	कफी	दर	कफी	िलुना	में	3-महीने	कफी	सीिी	दर	का	सपे्रि
91	तदवसी्	टी-तबल	कफी	दर	कफी	िलुना	में	3-माह	सीपी	(एनबीए्सी)	दर	का	सपे्रि
91	तदवसी्	टी-तबल	कफी	दर	कफी	िलुना	में	3-माह	सीपी	(िैर	एनबीए्सी)	दर	का	सपे्रि
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के	 बाजार	आकलन	और	अमेररका	 में	 ब्ाज	 दरों	 में	 वतृधि	कफी	

कम	िति	कफी	आशकंाओ	ंके	कारण	अिंरराष्ट्ी्	सिर	पर	कचचे	

िेल	कफी	कफीमिों	और	वैतविक	प्रति्ल	को	दखेिे	हुए	2022-23	

कफी	िीसरी	 तिमाही	 में	 प्रति्ल	में	 नरमी	आई।	 2022-23	कफी	

चौथी	 तिमाही	 के	 शरुूआि	 में	 जी-सेक	 प्रति्ल	 ने	 शे्णीबधि	

व्ापार	 तक्ा।	 हालांतक,	 बाद	 में	 वैतविक	 प्रति्ल	 उममीद	 से	

अतिक	सीपीआई	और	एमपीसी	 के	कतथि	आक्ामक	रुख	के	

कारण	प्रति्ल	में	वतृधि	हुई।	वैतविक	प्रति्ल	और	ब्ेंट	कू्ि	कफी	

कफीमिों	में	तिरावट	के	कारण	2022-23	के	अिं	िक	प्रति्ल	में	

नरमी	आई।	2022-23	में	10	साल	का	सामा््	प्रति्ल	7.31	

प्रतिशि	पर	समाप्त	हुआ।

II.5.13	 1	अपै्रल	2020	से	 पूणति	पहुचँ	मािति	 (ए्एआर)	30	कफी	

शरुुआि	के	साथ	ए्पीआई	के	पास	जी-सेक	में	 तनवेश	करने	

के	तलए	िीन	मािति	हैं, अर थ्ात् मध्म	अवति	के	ढांचे	(एमटीए्),	

सवैतचछक	प्रतििारण	मािति	(वीआरआर)	और	ए्एआर	के	िहि	

तनिातिररि	 तनवेश	सीमाओ	ं के	 साथ	सामा््	 मािति।	 वषति	 2022-

23	 के	 तलए	 एमटीए्	 के	 िहि	जी-सेक	 में	 ए्पीआई	 तनवेश	

कफी	सीमा	₹4,04,780	करोड	 तनिातिररि	कफी	िई	थी।	 ए्एआर	

्ोजना	के	िहि	शातमल	प्रतिभूति्ों	कफी	सखं्ा	17	प्रतिभूति्ों	

(1	 अपै्रल	 2022	 को	 ₹17,58,043	 करोड	 के	 बका्ा	 सटॉक	

के	 साथ)	 से	 बढ़कर	 26	 प्रतिभूति्ां	 (31	 माचति	 2023	 िक	

₹27,96,589	करोड	के	बका्ा	सटॉक	के	साथ)	हो	िई ं।	तवत्ी्	

वषति	2022-23	के	दौरान	ए्पीआई	ने	सामा््	मािति	के	िहि	जी-

सेक	में	₹22,641	करोड	कफी	तनवल	तबक्फी	दजति	कफी।	ए्पीआई	

ने	वीआरआर	के	िहि	जी-सेक	में	₹1,980	करोड	का	आहरण	

तक्ा	तजसमें	जी-सेक	और	कॉपपोरटे	बॉणि	के	तलए	सं् कु्त	तनवेश	

सीमा	₹2,50,000	करोड	है।	हालांतक,	ए्पीआई	ने	इसी	अवति	

के	दौरान	ए्एआर	मािति	 के	िहि	₹31,129	करोड	का	 तनवेश	

तक्ा।	ए्पीआई	 ने	इसी	अवति	के	दौरान	रा््	सरकार	कफी	

प्रतिभूति्ों31	(एसजीएस)	कफी	तनवल	रातश	बेची	और	2022-23	
के	दौरान	एमटीए्,	ए्एआर	और	वीआरआर	के्षत्रों	में	जी-सेक	
और	एसजीएस	में	कुल	₹6,408	करोड	वापस	तलए।

4. कॉर्पोरटे ऋण बराजरार

II.5.14	 बेंचमाकति 	जी-सेक	प्रति्ल	में	वतृधि	और	ऋण	सपे्रि	के	
बढ़ने	से	2022-23	के	दौरान	कॉपपोरटे	बॉणि	प्रति्ल	में	बढ़ोिरी	
हुई।	 सावतिजतनक	 के्षत्र	 के	 उपक्मों	 (पीएस्ू),	 तवत्ी्	 ससंथानों	
(ए्आई)	और	बैंकों	के	एएए-रटेेि	3-वषषी्	बॉणि	पर	मातसक	
औसि	 प्रति्ल	 माचति	 2023	 में	 193	 बीपीएस	 िक	 बढ़	 ि्ा	
जबतक	एनबीए्सी	और	कॉपपोरट्ेस	पर	क्मशः	215	बीपीएस	
और	220	बीपीएस	कफी	वतृधि	 हुई।	 एएए	 रतेटंि	वाले	3	साल	 के	
बॉणि	 पर	 मातसक	 औसि	 प्रति्ल	 माचति	 2023	 में	 पीएस्ू,	
तवत्ी्	ससंथानों	और	बैंकों	के	तलए	7.75	प्रतिशि;	एनबीए्सी	
के	तलए	8.12	प्रतिशि	और	कॉपपोरट्ेस	के	तलए	8.07	प्रतिशि	
था।

II.5.15	 2022-23	 के	 दौरान	 एएए-रटेेि	 3-वषषी्	 बॉणि	 (3-
वषषी्	जी-सेक	से	अतिक)	पर	मातसक	औसि	जोतखम	प्रीतम्म	
्ा	 सपे्रि	 पीएस्ू,	 तवत्ी्	 ससंथानों	 और	 बैंकों	 के	 तलए	 21	
बीपीएस	से	बढ़कर	36	बीपीएस	हो	ि्ा;	एनबीए्सी	के	तलए	35	
बीपीएस	से	73	बीपीएस	और	कॉपपोरट्ेस	के	तलए	25	बीपीएस	से	
68	बीपीएस	िक	बढ़ा।	कॉरपोरटे	बॉणि	के	का त्िकाल	और	रतेटंि	
के्षत्र	में	सपे्रि	का	 तवसिार	 तदखाई	 तद्ा।	कॉपपोरटे	बॉणि	बाजार	
में	औसि	दतैनक	तद्िी्क	बाजार	व्ापार	तपछले	वषति	के	दौरान	
₹5,430	करोड	से	बढ़कर	2022-23	के	दौरान	₹5,549	करोड	
हो	ि्ा	 (चाटति 	 II.5.5)।	भतवष््	के	समतटि	आतथतिक	दृतटिकोण	के	
बार	ेमें	बढ़िी	अतनतचिििा	के	मदे्नजर	वैतविक	बाजारों	में	जोतखम	
से	बचने	्ा	जोतखम-बदं	कफी	भावना	को	व्ापक	बनाने,	 तनवेश	
में	अतिररक्त	जोतखम	के	तलए	मआुवजे	के	रूप	में	उचच	अपेतक्षि	
प्रतिलाभ	का	सकेंि	दिेा	है	(बॉ्स	II.5.1)।

30 ए्एआर	के	िहि	घरलूे	तनवेशकों	के	तलए	भी	उपलबि	होने	के	अलावा	कें द्	सरकार	कफी	प्रतिभूति्ों	कफी	कुछ	शे्तण्ां	तबना	तकसी	प्रतिबिं	के	अतनवासी	तनवेशकों	के	तलए	पूरी	
िरह	से	खोली	िई	थीं।
31 जैसा	तक	7	जलुाई	2022	को	आ्ोतजि	रा््ों	के	तवत्	सतचवों	के	32वें	सममेलन	में	तनणति्	तल्ा	ि्ा	था,	‘रा््	तवकास	ऋण	(एसिीएल)’	का	नामकरण	बदलकर	‘रा््	
सरकार	सरुक्षा	(एसजीएस)’	कर	तद्ा	ि्ा	है।
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II.5.16	 2022-23	में	घरलूे	बाजार	में	प्राथतमक	कॉपपोरटे	बॉणि	

जारी	करने	में	वतृधि	हुई,	जबतक	तवदशेी	बॉणि	जारी	करने	में	कमी	

आई।	तपछले	तवत्ी्	वषति	के	दौरान	जारी	कफी	िई	घरलूे	कॉरपोरटे	

बॉणि	 ₹6.0	लाख	करोड	थी,	जो	 2022-23	 में	 बढ़कर	 ₹7.6	

लाख	करोड	हो	िई।	कॉपपोरट्ेस	के	तलए	तनजी	तन्ोजन	पसदंीदा	

चैनल	बना	रहा,	जो	बॉणि	बाजार	के	माध्म	से	जटुाए	िए	कुल	

ससंािनों	का	 98.8	 प्रतिशि	 रहा।	 बका्ा	कॉपपोरटे	 बॉणि	का	

आकार	सालाना	आिार	पर	4.6	प्रतिशि	बढ़कर	माचति	2023	के	

अिं	िक	₹42	लाख	करोड	(्ानी	जीिीपी	का	15.4	प्रतिशि)	हो	

ि्ा।	कॉरपोरटे	बॉणि	के	बका्ा	सटॉक	में	ए्पीआई	का	तनवेश	

माचति	2023	के	अिं	में	घटकर	₹1.04	लाख	करोड	रह	ि्ा,	जो	

माचति	 2022	 के	अिं	 में	 ₹1.21	लाख	करोड	 था।	 ्लसवरूप,	

ए्पीआई	द्ारा	अनमुोतदि	सीमा	का	उप्ोि	माचति	2023	के	अिं	

प्रति्ल	 वक्	 ्ा	 मी्ादी	 प्रीतम्म	 कफी	 प्रवणिा	 (सलोप)	 को	 दीघतिका-
तलक	बॉणि	और	अलपकातलक	बॉणि	के	बीच	प्रति्ल	में	अिंर	के	रूप	
में	 पररभातषि	 तक्ा	ि्ा	 है।	मी्ादी	प्रीतम्म	को	 तवकास,	मदु्ास्फीति	
और	मौतद्क	नीति	 (कोप,	2018)	 के	अपेतक्षि	भतवष््	के	मािति	 के	प्रति	
सवेंदनशील	माना	जािा	 है।	 वैतविक	और	घरलूे	दोनों	कारकों	के	आिार	
पर	अलि-अलि	मी्ादी	प्रीतम्म	और	जोतखम	प्रीतम्म	में	सम्-सम्	
पर	उिार-चढ़ाव,	भतवष््	के	व्ापक	आतथतिक	दृतटिकोण	और	भतवष््	कफी	
ब्ाज	दरों	के	बार	ेमें	बाजार	कफी	उममीदों	के	बार	ेमें	जानकारी	रखिे	उ्नि	
अथतिव्वसथाओ	ंमें	मी्ादी	प्रीतम्म	और	जोतखम	प्रीतम्म	को	प्रतिलो-
मि:	सबंतंिि	माना	जािा	है	््ोंतक	मी्ादी	प्रीतम्म	में	कमी	एक	िीमी	
अथतिव्वसथा	का	सकेंि	द	ेसकिी	 है	जो	के्तिट	सपे्रि	में	वतृधि	में	बदल	
सकिी	है	(लेपोन	एट अल,	2009;	कोतलन	एट अल,	2001)।

भारि	में	मी्ादी	प्रीतम्म	और	जोतखम	प्रीतम्म	के	प्रमखु	चालकों	और	
उनके	अिंर-सबंिंों	कफी	पहचान	करने	के	तलए	एक	अनभुवज््	अभ्ास	
तक्ा	जािा	है।	बोिति	प्रॉ्सी	के	रूप	में	अभ्ास	के	तलए,	मी्ादी	प्रीतम्म	
को	10-वषषी्	जी-सेक	प्रति्ल	और	3	महीने	के	टे्जरी	तबल	प्रति्ल	
के	बीच	अिंर	के	रूप	में	मापा	जािा	है।	माचति	2022	के	बाद	से	भारि	में	
प्रति्ल	वक्	सपाट	हो	ि्ा	 है;	हालांतक,	्ह	2022-23	 (चाटति 	 1)	 के	
दौरान	ऊपर	कफी	ओर	ढलान	पर	बना	हुआ	है।

एक	्ॉरविति	 सटेपवाइज	 तसले्शन	 (ए्एसएस)	 ररगे्रशन	िकनीक	का	
उप्ोि	तक्ा	जािा	है	जो	त्ट	्ा	आर2	कफी	अचछाई	में	उनके	वतृधिशील	
्ोिदान	के	आिार	पर	चर	का	च्न	और	रैंक	करिा	है।	्ह	प्रतक््ा	िब	
िक	दोहराई	जािी	है	जब	िक	तक	अतिररक्त	चर	जोडने	से	आर2	मूल्ों	में	
महतवपूणति	वतृधि	नहीं	होिी	है।

बॉक् II.5.1 - वित्तीय बाजाररों में मतीयादती प्रतीवमयम और जोवखम प्रतीवमयम कषे  चालक

प्रणालीिि	चलतनति	कफी	तसथति,	जी-सेक	कारोबार,	औद्योतिक	उतपादन	
सूचकांक	(आईआईपी)	में	वतृधि	और	वैतविक	आतथतिक	नीति	अतनतचिििा	
को	भारि	में	मी्ादी	प्रीतम्म	के	महतवपूणति	चालकों	के	रूप	में	पहचाना	
जािा	 है।	घाटे	कफी	चलतनति	कफी	 तसथति	अलपावति	बॉणि	प्रति्ल	को	
बढ़ािी	है	तजससे	मी्ादी	प्रीतम्म	में	तिरावट	आिी	है,	जबतक	उचच	जी-
सेक	कारोबार	में	जी-सेक	कफी	उचच	मांि	और	कम	दीघतिकातलक	प्रति्ल	
शातमल	होिा	है	तजससे	मी्ादी	प्रीतम्म	में	तिरावट	आिी	है	(सारणी	1)।	
कडी	आईआईपी	वतृधि	से	प्रति्ल	वक्	ढलान	िेज	हो	जािा	है,	जबतक	
वैतविक	अतनतचिििा	में	वतृधि	से	मी्ादी	प्रीतम्म	बढ़	जािा	है।

चार्ट 1: मतीयादती प्रतीवमयम

स्ोि:	बलूमबिति	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान।	

(ज्री)

स्तोि:	सेबी	और	ए्आईएमएमिीए

चार्ट II.5.5: कॉपपोरषेर बॉणड बाजार में एएए-रषेरषेड 3-िर्षीय 
प्रविफल सप्रषेड और कुल कारोबार
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में	घटकर	15.52	प्रतिशि	रह	ि्ा,	जो	माचति	2022	के	अिं	में	

19.94	प्रतिशि	था।

5. इक्विटी बराजरार

II.5.17	 भारिी्	इत्वटी	बाजार	ने	2022-23	के	दौरान	बढ़िी	

वैतविक	 अतनतचिििाओ	ं वाले	 पररवेश	 के	 बावजूद	 भी	 आघाि-

सहनी्िा	का	प्रदशतिन	तक्ा।	वषति	2022-23	के	दौरान	अतिकांश	

ईएमई	प्रतिसपतिति्ों	से	बेहिर	प्रदशतिन	करिे	हुए	बीएसई	सेंसे्स	

0.7	प्रतिशि	बढ़कर	58,992	पर	और	तनफटी-50	0.6	प्रतिशि	

तिरकर	17,360	पर	बदं	हुआ	(चाटति 	II.5.6ए	और	चाटति 	II.5.6बी)।	

तनफटी	 50	कफी	अलपकातलक	अतसथरिा	 को	 दजति	 करने	 वाला	

इंति्ा	VIX,	2021-22	के	दौरान	17.8	के	औसि	कफी	िलुना	में	

2022-23	के	दौरान	औसिन	17.5	था।

II.5.18	 बढ़िी	 वैतविक	मदु्ास्फीति,	अमेररका	 में	 मौतद्क	नीति	

में	सखिी	और	चीन	में	कोतवि-19	से	सबंतंिि	लॉकिाउन	कफी	

तचिंाओ	ं के	 बीच	 भारिी्	 इत्वटी	 बाजार	 ने	 2022-23	 कफी	

पहली	तिमाही	में	नकुसान	दजति	तक्ा।	्ूएस	्ेि	कफी	आक्ामक	

तटपपतण्ों	से	जोतखम	के	सिर	में	व्ापक	सिर	पर	सिुार	हुआ।	

्ूएस	्ेि	द्ारा	नीतििि	दरों	में	वतृधि	के	साथ-साथ	मदु्ास्फीति	

के	 तनरिंर	दबाव	 ने	 वैतविक	आतथतिक	मंदी	कफी	आशकंा	बढ़ा	दी,	

तजससे	जून	2022	में	घरलूे	शे्र	बाजारों	में	तिरावट	आई	और	

बाजारों	में	तबकवाली	शरुू	हो	िई।

II.5.19	 जलुाई	 2022	 में	 बेंचमाकति 	 सूचकांकों	 में	 िेजी	 आई	

््ोंतक	 वैतविक	 पण्	 कफीमिों	 में	 तिरावट	और	 मदु्ास्फीति	 कफी	

तचिंाओ	ंमें	कमी	ने	जोतखम	लेने	कफी	क्षमिा	को	बढ़ा	तद्ा,	तजससे	

वैतविक	बॉणि	प्रति्ल	में	तिरावट	आई	और	इत्वटी	कफीमिों	में	

मी्ादी	 प्रीतम्म	 को	 जोतखम	 प्रीतम्म	 के	 साथ	 सहसबंधि	 तक्ा	 जा	
सकिा	है,	््ोंतक	जोतखम	प्रीतम्म	एएए-रटेेि	3-वषषी्	कॉपपोरटे	बॉणि	
और	समान	पररप्विा	जी-सेक	प्रति्ल	(चाटति 	2)	पर	प्रति्ल	के	बीच	
अिंर	के	रूप	में	मापा	जािा	है।	जोतखम	प्रीतम्म	और	मी्ादी	प्रीतम्म	के	
बीच	सहसबंिं	-0.58	तनकला,	जो	हालांतक	कम	था	लेतकन	सांतख्कफी्	
रूप	से	महतवपूणति	था। 

ए्एसएस	प्रतििमन	का	उप्ोि	करने	वाले	अनमुानों	से	पिा	चलिा	है	
तक	उचच	मी्ादी	प्रीतम्म	जोतखम	प्रीतम्म	को	कम	करिा	है।	मी्ादी	
प्रीतम्म	के	अलावा,	ए्एसएस	प्रतििमन	में	उप्ोि	तकए	जाने	वाले	चर	
जोतखम	प्रीतम्म	के	चालकों	को	 तनिातिररि	करने	के	 तलए	उप्ोि	 तकए	
जािे	हैं,	य्नी,	 इंति्ा	VIX,	मदु्ास्फीति,	 िेल	कफी	कफीमिों	में	 बदलाव,	
तनवल	 एलएए्,	 ्ूएस	 के्तिट	 सपे्रि	और	 तवतनम्	 दर	 अतसथरिा	 (1	
महीना	),	सांतख्कफी्	रूप	से	महतवहीन	पाए	जािे	हैं।

्दंर्ट:

1.	 कोतलन-िुफे्सन,	पी.,	िोलिसटीन,	आर.एस.,	और	मातटतिन,	जे.एस.	
(2001),	 'िा	 तिटरमीनंट्स	ऑ्	 के्तिट	 सपे्रि	 चेंजेस',	 द	 जनतिल	
ऑ्	्ाइनेंस,	56	(6),	2177-2207।	

2.	 कोप,	ई.	और	तवतल्मस,	पी.	िी.	(2018),	के	तलए	‘ए	मैक्ोइकॉनॉ-
तमक	अप्रोच	टू	दा	टमति	प्रीतम्म’,	अिंरातिष्ट्ी्	मदु्ा	कोष	वतकिं ि	पेपर,	
सखं्ा	2018/140।	

3.	 लेपोन,	ए.	और	वोंि,	बी.	(2009),	'तिटरमीनंट्स	ऑ्	के्तिट	सपे्रि	
चेंजेस:	एतविंस	फ्ोम	दा	ऑसटे्तल्न	बॉणि	माकके ट’,	ऑसटे्तल्ाई	
लेखा,	व्ापार	और	तवत्	जनतिल,	3	(2),	26-35

्ारणती 1: मतीयादती प्रतीवमयम कषे  चालक 
रैंतकंि चर सकेंि

1 तनवल	एलएए्	(प्रणालीिि	चलतनति) -

2 जी-सेक	टनतिओवर	(जी-सेक	बाजार	चलतनति) -

3 आईआईपी	वतृधि	(आतथतिक	ितितवति) +

4 वैतविक	आतथतिक	नीति	अतनतचिििा	सूचकांक +

नोर: उप्ुतिक्त	सभी	 ररपोटति 	 तकए	िए	चर	5	प्रतिशि	महतव	 के	सिर	पर	सांतख्कफी्	रूप	 से	
महतवपूणति	हैं।	ए्एसएस	ररगे्रशन	में	उप्ोि	तकए	जाने	वाले	अ््	चर	में	सीपीआई	मदु्ास्फीति	
(चक्	घटक),	ऋण	बाजार	में	तनवल	ए्पीआई	प्रवाह,	भारि	सरकार	कफी	तनवल	बाजार	उिारी	
और	्ूएसिी	/	आईएनआर	तवतनम्	दर	शातमल	थी,	लेतकन	सांतख्कफी्	रूप	से	महतवहीन	पाए	
िए।	नमूने	में	नवबंर	2012	से	तसिंबर	2022	िक	कफी	अवति	शातमल	है।
स्ोि: आरबीआई	सटा्	अनमुान।

चार्ट 2: जोवखम प्रतीवमयम और मतीयादती प्रतीवमयम

स्ोि:	बलूमबिति	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान।	
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वतृधि	हुई।	इसके	अलावा,	भारिी्	कॉपपोरट्ेस	के	2022-23	कफी	

पहली	तिमाही	के	निीजों	ने	तनवेशकों	का	भरोसा	बहाल	तक्ा	

है।	 ए्पीआई	नौ	महीने	 के	अिंराल	 के	 बाद	जलुाई	2022	में	

भारिी्	इत्वटी	बाजार	में	तनवल	खरीदार	बने।	वैतविक	बाजारों	

से	 कमजोर	 सकेंिों	 के	 बावजूद,	 भारिी्	 इत्वटी	 में	 अिसि	

2022	 में	 मजबूि	समतटि	आतथतिक	आकंडों	 के	जारी	 होने	और	

घरलूे	मदु्ास्फीति	के	तशखर	से	नरम	होने	से	और	िेजी	आई।

II.5.20	 हालांतक,	 तसिंबर	 2022	 में	 ्ूएस	 ्ेि	 और	 प्रमखु	

वैतविक	कें द्ी्	बैंकों	द्ारा	नीतििि	दर	में	वतृधि	के	कारण	वैतविक	

इत्वटी	 बाजारों	 में	 तबकवाली	 का	 एक	 और	 दौर	 शरुू	 हुआ,	

तजसमें	भारिी्	इत्वटी	में	 ए्पीआई	प्रवाह	महीने	 के	दौरान	

नकारातमक	हो	 ि्ा।	 हालांतक,	भारिी्	 इत्वटी	 सूचकांकों	में	

तिरावट	अ््	वैतविक	इत्वटी	बाजारों	के	सापेक्ष	कम	थी।

II.5.21	 सकारातमक	 आतथतिक	 आकंडों	 के	 जारी	 होने	 और	

ए्पीआई	के	भारिी्	इत्वटी	बाजार	में	तनवल	खरीदार	बनने	

से	 वैतविक	जोतखम	लेने	कफी	क्षमिा	में	सिुार	 के	कारण	अकू्तबर	

2022	में	भारिी्	इत्वतट	बाजार	में	िेजी	आई।	इसके	अलावा,	

भारिी्	बैंतकंि	और	 तवत्ी्	के्षत्र	कफी	कॉपपोरट्ेस	के	2022-23	

कफी	दूसरी	तिमाही	के	मजबूि	निीजों	ने	बाजार	के	रुख	को	िेजी	

प्रदान	 तक्ा।	 वैतविक	और	घरलूे	 मदु्ास्फीति	 में	 नरमी	 के	 बीच	

जोतखम	के	रुख	में	सिुार	िथा	अमेररकफी	सघंी्	खलुा	बाजार	

सतमति	 (ए्ओएमसी)	 के	 कम	आक्ामक	 का त्िवतृ्	 के	 कारण	

नवबंर	2022	के	दौरान	बेंचमाकति 	भारिी्	इत्वतट	सूचकांक	नए	

तशखर	पर	पहुचं	िए।

II.5.22	 बॉमबे	सटॉक	ए्सचेंज	(बीएसई)	सेंसे्स	ने	1	तदसबंर	

2022	को	63,284	के	नए	सवतिकातलक	उचच	सिर	को	छू	तल्ा,	

लेतकन	बाद	में	वैतविक	बाजारों	से	कमजोर	सकेंिों	के	कारण	इसमें	

तिरावट	आई।	चीन	में	कोतवि-19	के	मामलों	के	त्र	से	बढ़ने	के	

साथ-साथ	प्रमखु	वैतविक	कें द्ी्	बैंकों	द्ारा	मौतद्क	नीति	को	और	

सखि	करने	के	सकेंिों	के	कारण	जोतखम	वहन	क्षमिा	कम	हो	

िई।

II.5.23	 जनवरी	2023	के	पूवातििति	में	सीतमि	रहने	के	बाद,	प्रारभं	

के	दूसरी	छमाही	में	सकारातमक	कॉपपोरटे	आ्	जारी	करने	और	

कचचे	िेल	पर	अप्रत्ातशि	कर	में	कमी	के	कारण	घरलूे	इत्वटी	

बाजार	ऊपर	कफी	ओर	ि्ा।	हालांतक,	एक	व्ावसात्क	समूह	के	

सटॉ्स	में	असामा््	कफीमि	उिार-चढ़ाव	के	बाद	महीने	के	अिं	

में	रुख	नकारातमक	हो	िई ं।

II.5.24	 कें द्ी्	बजट	2023-24	में	पूजंीिि	व््	में	वतृधि	और	

चतुनंदा	प्रत्क्ष	कर	राहिों	से	सबंतंिि	घोषणाओ,ं	तवत्ी्	के्षत्र	के	

तन्ामकों	 द्ारा	 घरलूे	 तवत्ी्	और	 व्ापक	आतथतिक	 तसथति्ों	

चार्ट II.5.6: इवकिरती बाजार

स्ोि :	बीएसई,	एनएसई	और	बलूमबिति।

ए. बतीए्ई े्ं्षेक् और वनफरती 50 में उिार-चढ़ाि बती. 2022-23 कषे  दौरान िैवविक इवकिरती ्ूचकाकंरों पर प्रविलार
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कफी	मजबूिी	कफी	त्र	से	पतुटि	करने	वाले	ब्ानों	ने	्रवरी	कफी	

शरुुआि	में	बाजार	कफी	रुख	को	बढ़ावा	दनेे	में	मदद	कफी।	हालांतक,	

कमजोर	वैतविक	सकेंिों	के	बीच	दूसरी	छमाही	में	बाजार	दबाव	में	

आ	ि्ा।	सघंी्	खलुा	बाजार	सतमति	(ए्ओएमसी)	कफी	बैठक	

के	आक्ामक	का त्िविृ	जारी	होने	 के	बाद	जोतखम	वहन	क्षमिा	

प्रभातवि	 हुई,	 तजसमें	 बढ़ी	 हुई	मदु्ास्फीति	पर	 तचिंा	 व्क्त	कफी	

िई	 थी	और	 मदु्ास्फीति	 को	 तन्तं्रण	 में	 लाने	 के	 तलए	अपनी	

प्रतिबधििा	कफी	पतुटि	कफी	िई	थी,	तजसके	कारण	अमेररकफी	राजकोष	

प्रति्ल	में	िेज	वतृधि	हुई।

II.5.25	 सकारातमक	 घरलूे	और	 वैतविक	आतथतिक	आकंडों	 के	

जारी	होने	से	माचति	2023	कफी	शरुुआि	में	घरलूे	इत्वटी	में	िेजी	

आई।	इसके	बाद,	अमेररका	और	्ूरोप	में	बैंतकंि	के्षत्र	में	उथल-

पथुल	 के	 बीच	 िेजी	 से	 मौतद्क	 नीति	सखि	 होने	 के	 मदे्नजर	

तवत्ी्	तसथरिा	पर	तचिंाए	ंसामने	आई ं।	हालांतक,	वैतविक	बैंतकंि	

के्षत्र	कफी	 तसथति	 के	 बार	े में	कई	 तहििारकों	और	 तन्ामकों	 के	

आविासन	के	बाद	सकं्मण	कफी	आशकंा	कम	होने	से	महीने	के	अिं	

िक	बाजार	में	सिुार	हुआ।

II.5.26	 के्षत्रवार	आिार	 पर	 2022-23	कफी	अवति	 के	 दौरान	
औद्योतिक,	पूजंीिि	सामान,	शीघ्र	तवके््/	खपि	वाली	उपभोक्ता	
वसिएु,ं	ऑटो	और	बैंतकंि	कफी	कंपतन्ों	ने	दूसरों	से	बेहिर	प्रदशतिन	
तक्ा	(चाटति 	II.5.7.ए)।

II.5.27	 वषति	के	दौरान	ए्पीआई	प्रवाह	अतसथर	रहा।	ए्पीआई	
ने	2022-23	के	दौरान	भारिी्	इत्वटी	बाजार	में	₹43,943	
करोड	कफी	 तनवल	तबक्फी	कफी,	जबतक	तपछले	 तवत्	वषति	में	 तनवल	
तबक्फी	₹1.3	लाख	करोड	थी।	हालांतक,	म्ूचअुल	्ंि	से	प्रवाह	
को	समथतिन	तमला।	म्ूचअुल	् ं ि	ने	2022-23	में	भारिी्	सटॉक	
ए्सचेंजों	पर	₹1.7	लाख	करोड	कफी	तनवल	खरीदारी	कफी	(चाटति 	
II.5.7.बी)।	भारिी्	इत्वटी	में	 ए्पीआई	का	सवातमतव	माचति	
2015	में	23.3	प्रतिशि	के	शीषति	 शे्र	 से	घटकर	माचति	2023	
के	अिं	िक	20.6	प्रतिशि	हो	ि्ा	है	््ोंतक	घरलूे	ससंथािि	
तनवेशकों	(िीआईआई)	अिंवातिह	ने	ए्पीआई	अिंवातिह	को	पीछे	
छोड	तद्ा	है	(चाटति 	2.5.7.सी)।

II.5.28	 भारिी्	 इत्वटी	 (एनएसई-सूचीबधि	 कंपतन्ों)	 के	
बाजार	पूजंीकरण	में	घरलूे	ससंथािि	तनवेशकों	(घरलूे	म्ूचअुल	
्ंि,	बीमा	कंपतन्ों	और	पेंशन	्ंि	सतहि)	कफी	तहससेदारी	माचति	

चार्ट II.5.7: इवकिरती माकके र में क्षेत्तीय प्रदर्टन और ्सं्ागि वनिषेर

ए्एमसीजी:	्ासट	मूतविं	कं््ूमर	िूि्स
नोर: टेक	में	मीति्ा	और	प्रकाशन,	सूचना	प्रौद्योतिकफी	और	दूरसचंार	के्षत्र	शातमल	हैं।
स्ोिः एनएसिीएल,	सीिीएसएल,	प्राइम	िाटाबेस	और	सेबी।

ए. 2022-23 कषे  दौरान बतीए्ई कषे  क्षेत्तीय ्ूचकाकंरों 
पर प्रविलार

बती. ्सं्ागि वनिषेरकरों द्ारा इवकिरती  
में वनिल वनिषेर

्ती. एनए्ई-्ूचतीबद्ध कंपवनयरों में एफपतीआई और 
डतीआईआई सिावमति वमश्रण

प्रत
िश

ि

प्रतिशि तवदशेी	पोटति्ोतल्ो	तनवेशक म्ूचअुल	्ंि ए्पीआई	सवातमतव िीआईआई	सवातमतव
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2022	के	अिं	में	13.7	प्रतिशि	से	बढ़कर	माचति	2023	के	अिं	
में	16.4	प्रतिशि	हो	िई।	हालांतक,	भारिी्	इत्वटी	 (नेशनल	
सटॉक	ए्सचेंज	(एनएसई)	में	सूचीबधि	कंपतन्ों)	में	खदुरा	और	
उचच	मातल्ि	व्तक्त्ों	कफी	 तहससेदारी	माचति	2023	के	अिं	में	
घटकर	 9.4	 प्रतिशि	 हो	 िई,	जो	 माचति	 2022	 के	अिं	 में	 9.6	
प्रतिशि	थी।

प््रमिक ब्ज्र ससं्धन जुट्न्

II.5.29	 अतसथर	 बाजार	 तसथति्ों	 के	 बीच	 इत्वटी	 बाजार	
के	प्राथतमक	खिं	में	2022-23	के	दौरान	तनति	जटुाने	में	कमी	
दखेी	 िई।	 2022-23	 के	 दौरान	 प्रारतंभक	 सावतिजतनक	 प्रसिाव	
(आईपीओ),	 अनवुिषी	 सावतिजतनक	 प्रसिाव	 (ए्पीओ)	 और	
राइट्स	 इश्ू	 के	 माध्म	 से	 ससंािन	 जटुाना	 50	 प्रतिशि	 से	
अतिक	 घटकर	 ₹0.66	 लाख	 करोड	 रह	 ि्ा,	 जबतक	 तपछले	
वषति	 के	 दौरान	 ्ह	 ₹1.39	 लाख	करोड	 जटुा्ा	 ि्ा	 था।	 वषति	
2022-23	के	दौरान	165	आईपीओ/ए्पीओ	तनितिमों	के	जरर्े	
₹59,072	करोड	जटुाए	िए,	तजसमें	भारिी्	जीवन	बीमा	तनिम	
(एलआईसी)	द्ारा	आईपीओ	के	जररए	₹20,557	करोड	जटुाना	
भी	शातमल	है।	बीएसई	और	एनएसई	के	लघ	ुऔर	मध्म	उद्यम	
(एसएमई)	खंि	द्ारा	2022-23	में	महतवपूणति	कषतिण	दखेा	ि्ा,	
तजसमें	 125	 एसएमई	आईपीओ	 तनितिमों	 द्ारा	 ₹2,333	करोड	
जटुा्ा	ि्ा,	जबतक	2021-22	के	दौरान	70	एसएमई	आईपीओ/
ए्पीओ	तनितिमों	द्ारा	₹958	करोड	जटुा्ा	ि्ा	था।	तपछले	वषति	

के	दौरान	राइट्स	इश्ू	के	माध्म	से	ससंािन	जटुाना	₹26,327	
करोड	कफी	िलुना	में	2022-23	के	दौरान	घटकर	₹6,751	करोड	
रह	ि्ा।	िरजीही	आवटंन	और	अहतििाप्राप्त	ससंथािि	सथानन	
(््ूआईपी)	के	माध्म	से	ससंािन	जटुाना	2021-22	के	दौरान	
₹92,135	करोड	कफी	िलुना	में	2022-23	के	दौरान	मामूली	रूप	
से	घटकर	₹92,044	करोड	रह	ि्ा	(चाटति 	II.5.8.ए)।

II.5.30	 म्चुअुल	्ंि	द्ारा	जटुाए	िए	तनवल	ससंािन	तपछले	
तवत्ी्	वषति	के	दौरान	जटुाए	िए	₹2.47	लाख	करोड	कफी	िलुना	में	
2022-23	के	दौरान	69.1	प्रतिशि	घटकर	₹0.76	लाख	करोड	
हो	िए।	इत्वटी-उ्मखु	म्ूचअुल	्ंि	्ोजनाओ	ंसे	2022-23	
में	₹1,44,775	करोड	का	तनवल	सगं्रहण	हुआ,	जबतक	तपछले	वषति	
में	₹1,54,094	करोड	का	 तनवल	सगं्रहण	हुआ	था।	सतुनवेतशि	
तनवेश	 ्ोजना	 (एसआईपी)	 के	 माध्म	 से	 म्ूचअुल	 ्ंि	 में	
औसि	मातसक	्ोिदान	2022-23	में	बढ़कर	₹12,998	करोड	
हो	ि्ा,	जो	तपछले	तवत्ी्	वषति	में	₹10,381	करोड	था।	इत्वटी-
उ्मखु	म्ूचअुल	्ंि	के	प्रबिंनािीन	आतसि्ां	(ए्ूएम)	माचति	
2023	के	अिं	में	10.9	प्रतिशि	बढ़कर	₹15.2	लाख	करोड	हो	
िई,	जो	माचति	2022	के	अिं	में	₹13.7	लाख	करोड	थी।	हालांतक,	
ऋण-उ्मखु	 ्ोजनाओ	ं में	 तनवेशकों	 द्ारा	 बॉणि	 प्रति्ल	 में	
वतृधि	के	बीच	कफीमि	जोतखम	से	बचने	के	तलए	तनकासी	के	कारण	
2022-23	के	दौरान	₹2.1	लाख	करोड	का	तनवल	मोचन	दखेा	
ि्ा	(चाटति 	2.5.8.बी)।

चार्ट II.5.8: ्ं् ाधन जुराना

स्ोि:	सेबी	और	एएमए्आई।

ए. आईपतीओ/एफपतीओ और राइर्् इशयू कषे  जररए  
्ं् ाधन जुराना

बती. मयुचुअल फंड में औ्ि माव्क ए्आईपती योगदान
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6. कविदेशी मदु्रा बराजरार

II.5.31	 तवदशेी	मदु्ा	बाजार	में	तपछले	वषति	कफी	िलुना	में	अिंर	
बैंक	और	व्ापारी	के्षत्र	दोनों	में	कुल	कारोबार	में	वतृधि	हुई।

II.5.32	 ्ूएस	्ेि	द्ारा	अपनी	मौतद्क	सखिी	को	बढ़ाने	और	
जून	2022	में	अपनी	िलुन-पत्र	को	कम	करना	शरुू	तक्े	जाने	
के	कारण	पूवषी	्ूरोप	में	भू-राजनीतिक	िनाव	और	्ूएस	िॉलर	
के	मजबूि	होने	से	उतप्न	जोतखम	रुख	के	बीच	भारिी्	रुप्ा	
2022-23	कफी	पहली	तिमाही	के	दौरान	दबाव	में	रहा।	जून	2022	
में,	्ूएस	्ेि	ने	1994	के	बाद	पहली	बार	अपनी	बेंचमाकति 	दर	
में	75	बीपीएस	कफी	वतृधि	कफी।	्ूएस	राजकोष	प्रति्ल	कई	साल	
के	 उचच	 सिर	 पर	 पहुचंने,	 इत्वटी	 में	 तिरावट	और	 सरुतक्षि	
आश््	मांि	के	कारण	्ूएस	िॉलर	के	बढ़ने	से	अमेररकफी	तवत्ी्	
तसथति्ा	ं सखि	 हो	 िई ं।	 इस	 तिमाही	 के	 दौरान	 ्ूएस	 िॉलर	
सूचकांक	में	6.5	प्रतिशि	कफी	वतृधि	 हुई,	जो	2016	 के	बाद	 से	
इसकफी	सबसे	अचछी	तिमाही	है।	तिमाही	के	दौरान	ब्ेंट	कचचा	िेल	
्ूएस	$112	प्रति	बैरल	के	औसि	के	साथ	ऊंचा	और	अतसथर	
रहा,	तजसके	कारण	भारिी्	रुप्ा	दबाव	में	रहा।	इस	तिमाही	के	
दौरान	ए्पीआई	द्ारा	लिभि	्ूएस	$14	तबतल्न	कफी	तनकासी	
कफी,	तजसका	भारिी्	रुप्े	पर	भी	प्रभाव	पडा।	कुल	तमलाकर,	
तिमाही	के	दौरान	भारिी्	रुप्ा	4.0	प्रतिशि	कमजोर	हुआ।

II.5.33	 ्ूएस	्ेि	ने	2022-23	कफी	दूसरी	तिमाही	में	अवरुधि	
और	लिािार	उचच	मदु्ास्फीति	से	तनपटने	के	तलए	दरों	में	वतृधि	के	
साथ	मौतद्क	नीति	को	सखि	करना	जारी	रखा,	तजससे	आतसि	
विगों	में	अतसथरिा	बढ़	िई।	्ूरोप	में	बढ़िी	ऊजाति	सरुक्षा	तचिंाओ	ं
और	 जै्सन	 होल	 तसमपोतज्म	 में	 ्ूएस	 ्ेि	 कफी	आक्ामक	
तटपपणी	 के	 बीच	 ्ूएस	 िॉलर	 ने	 मजबूि	 प्रिति	 कफी।	आतथतिक	
तवकास	को	बढ़ावा	दनेे	के	तलए	करों	में	भारी	कटौिी	के	कारण	
्ूनाइटेि	 तकंििम	कफी	आतसि्ों	में	भारी	 तबकवाली	 से	 तब्तटश	
पाउंि	 ररकॉिति	 तनचले	 सिर	 पर	 तिर	 ि्ा,	जबतक	 ्ूएस	िॉलर	
सूचकांक	28	तसिंबर	2022	को	सरुतक्षि	आश््	मांि	के	बीच	दो	
दशक	के	नए	उचच	सिर	114.78	पर	पहुचं	ि्ा।	भारि	के	बढ़िे	
व्ापार	घाटे	ने	रुप्े	पर	और	दबाव	िाला।	हालांतक,	इस	तिमाही	
में	इत्वटी	 से	सबंतंिि	ए्पीआई	बतहवातिह	 (अकू्तबर	2021	 से	

जून	2022)	के	लिािार	नौ	महीनों	में	ठहराव	और	कुछ	हद	िक	
उलट्ेर	दखेा	ि्ा।	2022-23	कफी	दूसरी	तिमाही	के	दौरान	ब्ेंट	
कचचे	िेल	कफी	कफीमिों	में	23.0	प्रतिशि	कफी	कमी	से	रुप्े	को	
समथतिन	 तमला।	हालांतक,	 तसिंबर	2022	को	समाप्त	 तिमाही	 के	
दौरान	रुप्ा	2.9	प्रतिशि	कमजोर	हुआ।

II.5.34	 अमेररकफी	 श्म	 बाजार	 के	 आकंडों	 के	 आघाि	 सह	
आकंडों	और	चीन	में	शू््-कोतवि-19	नीति्ों	को	जारी	रखने	
के	बीच	2022-23	कफी	िीसरी	छमाही	के	दौरान	्ूएस	िॉलर	कफी	
मजबूिी	जारी	रही।	मोटे	िौर	पर	अ््	उभरिे	बाजारों	कफी	मदु्ाओ	ं
के	अनरुूप	भारिी्	रुप्ा	दबाव	में	आ	ि्ा	और	20	अकू्तबर	
2022	को	₹83.29	प्रति	्ूएस	िालर	के	नए	अिंतदतिवसी्	तनचले	
सिर	को	छू	ि्ा।	एमएससीआई	उभरिी	बाजार	मदु्ा	सूचकांक	
जून	 2020	 के	 बाद	 अपने	 सबसे	 तनचले	 सिर	 पर	 आ	 ि्ा।	
हालांतक,	अमेररका	में	मदु्ास्फीति	ने	चरम	पर	पहुचंने	के	सकेंि	
तदए	 तजससे	नवबंर	2022	में	 ्ूएस	िॉलर	का	 मूल्ह्ास	 हुआ,	
तजसके	कारण	्ेि	पाइवोट	कफी	बािचीि	िेज	हो	िई।	सीपीआई	
आकंडे	जारी	होने	के	बाद	अमेररका	कफी	तवत्ी्	तसथति	में	का्फी	
सिुार	 हुआ	है।	इसके	अलावा,	 ्ूएस	्ेि	ने	लिािार	चार	75	
बीपीएस	वतृधि	 के	बाद	 तदसबंर	2022	में	 50	बीपीएस	िक	कफी	
वतृधि	कफी	अपनी	िति	को	कम	कर	तद्ा	तजसके	कारण	जोतखम	
आतसि्ों	को	राहि	तमली।	चीन	को	त्र	से	खोलने	के	साथ	ही	
कोतवि-19	के	मामलों	में	वतृधि	के	कारण	2022	में	तकए	िए	लाभ	
को	छोडने	से	मांि	कफी	तचिंाए	ंप्रभातवि	हुई	ंतजससे	तदसबंर	में	ब्ेंट	
कचचे	िेल	कफी	कफीमिों	में	और	नरमी	आई।	रुप्ा	अपने	तनचले	
सिर	 से	 उबर	 ि्ा	और	 शेष	 तिमाही	 के	 तलए	का्फी	 हद	 िक	
सीतमि	दा्र	ेमें	व्ापार	तक्ा	और	1.7	प्रतिशि	कफी	तिरावट	के	
साथ	बदं	हुआ	(चाटति 	II.5.9)।

II.5.35	 ्ूएस	्ेि	द्ारा	ब्ाज	दरों	में	25	बीपीएस	कफी	वतृधि	कफी	
िति	िीमी	पडने	के	बाद	रुख	में	सिुार	के	बीच	2022-23	कफी	
चौथी	तिमाही	में	्ूएस	िॉलर	सूचकांक	में	नरमी	जारी	रही	और	
्ह	2	्रवरी	2023	को	100.82	 के	 तनचले	सिर	िक	पहुचँ	
ि्ा।	हालांतक,	सखि	श्म	बाजार	कफी	 तसथति	और	मदु्ास्फीति	
पहले	के	अनमुान	से	अतिक	तसथर	रहने	एव	ंदरों	में	वतृधि	पर	त्र	
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से	तचिंा	के	कारण	्ूएस	िॉलर	सूचकांक	मजबूि	हुआ।	हालांतक,	

चालू	खािे	के	घाटे	में	सिुार	और	ब्ेंट	कू्ि	कफी	कफीमिें	सीतमि	

दा्र	ेमें	रहने	से	भारिी्	रुप्े	को	समथतिन	तमला।	 तिमाही	के	

दौरान,	भारिी्	रुप्ा	0.7	प्रतिशि	मजबूि	हुआ।

II.5.36	2022-23	के	दौरान	्ूएस	् े ि	द्ारा	आक्ामक	दर	वतृधि	

के	बीच	भारि	और	अमेररका	के	बीच	ब्ाज	दरों	के	अिंर	को	कम	

करने	के	कारण	वा्दा	प्रीतम्म	में	तिरावट	आई	है।	2022-23	

के	दौरान	्ूएस	्ेि	द्ारा	आक्ामक	दर	वतृधि	के	बीच	भारि	और	

अमेररका	के	बीच	ब्ाज	दर	अिंर	कम	होने	के	कारण	्ॉरविति	

प्रीतम्म	कम	हो	ि्ा	है।	्ूएस	्ेि	ने	इस	अवति	के	दौरान	दरों	

में	 450	 बीपीएस	कफी	 बढ़ोिरी	कफी,	जबतक	 ररज़वति	 बैंक	 ने	 250	

बीपीएस	कफी	बढ़ोिरी	कफी,	तजसके	कारण	वषति	2022-23	के	दौरान	

नीतििि	दरों	के	बीच	का	अिंर	200	बीपीएस	िक	कम	हो	ि्ा।

II.5.37	 भारिी्	रुप्े	कफी	सांकेतिक	 तवतनम्	दर	 में	 उिार-

चढ़ाव	के	साथ,	40-मदु्ा	सांकेतिक/	वासितवक	प्रभावी	तवतनम्	

दर	 (एनईईआर/आरईईआर)	 2022-23	 के	 दौरान	 मूल्ह्ास	

पूवातिग्रह	के	साथ	चली	िई।	औसि	आिार	पर,	वषति	के	दौरान	40-

मदु्ा	एनईईआर	और	आरईईआर	में	क्मश:	2.0	प्रतिशि	और	

1.8	प्रतिशि	कफी	तिरावट	आई।

7. किषकर्ष

II.5.38	 वषति	के	दौरान	वैतविक	प्रभाव	तवसिार	के	तनरिंर	प्रभाव	
के	बावजूद	घरलूे	तवत्ी्	बाजार	का	उिार-चढ़ाव	व्वतसथि	बना	
रहा।	्ूएस	िॉलर	के	लिािार	मजबूि	होने	और	्ूएस	्ेि	द्ारा	
मौतद्क	नीति	को	आक्ामक	रूप	से	सखि	तकए	जाने	के	कारण	
पोटति्ोतल्ो	प्रवाह	प्रभातवि	हुआ,	जैसा	तक	अ््	ईएमई	में	होिा	
है।	घरलूे	ससंथािि	तनवेशकों	से	तनरिंर	घरलूे	समथतिन	के	कारण	
भारिी्	इत्वटी	बाजार	ने	अलि	होने	के	सकेंि	प्रदतशतिि	तकए;	
आईएनआर	 ने	कई	अ््	ईएमई	 के	सापेक्ष	कम	अतसथरिा	 के	
साथ	व्वतसथि	समा्ोजन	का	प्रदशतिन	तक्ा।	नीतििि	दरों	में	
सचं्ी	रूप	 से	 250	 बीपीएस	कफी	सखिी	और	समा्ोजन	को	
वापस	लेने	कफी	तदशा	में	नीतििि	रुख	में	बदलाव	के	साथ	मदु्ा	
बाजार	के	रुझान	सरंतेखि	हुए।	कें द्	और	रा््ों	के	सं् कु्त	उिारी	
का त्िक्म	 के	आकार	को	 लेकर	शरुुआिी	 तचिंाओ	ं के	 बावजूद	
जी-सेक	 बाजार	 में	 प्रति्ल	 के	उिार-चढ़ाव	सीतमि	 सिर	 पर	
बने	रहे।	आने	वाले	सम्	में	तवत्ी्	बाजार	घरलूे	समतटिआतथतिक	
पररदृश्	के	साथ-साथ	अमेररकफी	मौतद्क	नीति	के	भतवष््	के	मािति	
और	्ूएस	िॉलर	कफी	मजबूिी	से	प्रभातवि	होंिे।

II.6 ्रकारती वित्

II.6.1	 ्ूके्न	में	्धुि	के	बाद	भू-राजनीतिक	सघंषति	के	बढ़ने	से	
खाद्य	और	ऊजाति	कफी	कफीमिों	में	िेजी	से	वतृधि	हुई,	तजसने	दतुन्ा	
भर	कफी	सरकारों	को	ऊजाति	कर	में	कटौिी,	कफीमि	सतबसिी	और	
नकद	अिंरण	सतहि	लतक्षि	उपा्ों	को	लािू	करने	के	तलए	पे्रररि	
तक्ा,	िातक	घरों	और	 व्वसा्ों	पर	जीवन-्ापन	कफी	लािि	
सबंिंी	सकंट	के	प्रभाव	को	कम	तक्ा	जा	सके।	हालातँक,	2022	
में	अतिकांश	जी-20	 दशेों	 में	 तवत्ी्	घाटा	और	ऋण	कम	 हो	
ि्ा,	जो	महामारी	 से	सबंतंिि	उपा्ों	 के	प्रभाव	को	दशातििा	 है	
(आईएमए्,	अकू्तबर	2022)	 [चाटति 	 II.6.1]।	भारि	में,	2022-
23	 के	 दौरान	 मदु्ास्फीति	को	 तन्तंत्रि	करने	 के	 तलए	 व्ापक	
लतक्षि	तवत्ी्	उपा्	तकए	िए,	जबतक	राजकोषी्	सदुृढ़ीकरण	
के	साथ-साथ	समतटि-आतथतिक	 तसथरिा	को	मजबूि	करने	और	
तवकास	और	तनवेश	ितितवति	का	समथतिन	करने	के	उदे्श्	से,	
पूजंीिि	व््	(कैपे्स)	में	बडी	वतृधि	कफी	िई।

चार्ट II.5.9: रुपयषे, यूए् डॉलर, कचचषे िषेल की कीमि 
और ईएम मदु्ा ्ूचकाकं में उिार-चढ़ाि

स्ोि:	बलूमबिति।
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II.6.2	 इस	पषृ्ठभूतम	में,	उपखिं	2	और	3	में	क्मशः	2022-

23	और	2023-24	में	कें द्	सरकार	के	तवत्	कफी	तसथति	प्रसििु	

कफी	िई	है।	उप-खंि	4	और	5	में	2022-23	और	2023-24	के	

दौरान	रा््	सरकार	के	तवत्	में	तवकास	कफी	प्रिति	कफी	रूपरखेा	

दी	िई	है।	उप-खंि	6	में	सामा््	सरकारी	तवत्	पर	चचाति	कफी	िई	

है।	अतंिम	खंि	में	समापन	तटपपणी	दी	िई	है।

2. 2022-23 में कें द् सरकरार करा कवित्त

II.6.3	 कें द्	सरकार	का	सकल	राजकोषी्	घाटा	(जीए्िी)	

2021-22	में	जीिीपी	के	6.75	प्रतिशि	से	घटकर	2022-23	के	

सशंोतिि	अनमुानों	(आरई)32	में	जीिीपी	का	6.45	प्रतिशि	हो	

ि्ा,	जो	6.44	प्रतिशि	के	बजटी्	लक््	के	अनरुूप	है।	िथातप,	

उनके	बजटी्	सिरों	 से	राजसव	और	व््	में	का्फी	अिंर	था	

(चाटति 	II.6.2)।

II.6.4	 कचचे	िेल	और	वसिओु	ंकफी	बढ़िी	कफीमिों	के	मदे्नजर,	

कें द्	सरकार	 ने	घरलूे	उपभोक्ताओ	ंको	उचच	कफीमिों	 से	बचाने	

के	 तलए	 अपै्रल-मई	 2022	 के	 दौरान	 कई	 उपा्ों	 कफी	 घोषणा	

कफी-	 अपै्रल	 से	 तसिंबर	 2022	 कफी	 अवति	 के	 तलए	 अतिररक्त	

उवतिरक	सतबसिी	सवीकृि	कफी	िई;	पेट्ोल	और	िीजल	पर	उतपाद	

शलुक	क्मश:	₹8	और	₹6	प्रति	लीटर	घटा्ा	ि्ा;	प्ध्न िंत्ी 

उजज्वल् योजन्	(पीएम्ूवाई)	के	लाभातथति्ों	के	तलए	प्रति	14.2	

तकलोग्राम	एलपीजी	तसलेंिर	पर	₹200	कफी	एलपीजी	सतबसिी	कफी	

चार्ट II.6.1: जती20 दषेररों में राजकोर्तीय रषेर् और ्कल ऋण

्ूएस:	सं् कु्त	रा््	अमेररका	 ्ूके:	्ूनाइटेि	तकंििम	 ई्ू:	्ूरोतप्न	सघं
नोर:	अ््	दशेों	के	साथ	िलुना	सतुनतचिि	करने	के	तलए	भारि	के	तलए	िेटा	तववि	आतथतिक	आउटलकु	(िबल्ूईओ),	आईएमएफ़	से	प्राप्त	तक्ा	ि्ा	है।	हालांतक,	्ह	कें द्ी्	बजट	दसिावेजों	्ा	ररज़वति	
बैंक	के	प्रकाशनों	में	ररपोटति 	तकए	िए	आकंडों	से	तभ्न	हो	सकिा	है	््ोंतक	आईएमए्	भारि	सरकार	द्ारा	अपनाई	जाने	वाली	लेखा	पधिति्ों	और	परपंराओ	ंकफी	िलुना	में	तवतभ्न	लेखा	पधिति्ों	और	
परपंराओ	ंका	पालन	करिा	है।
स्ोि:	वलिति	इकोनॉतमक	आउटलकु,	अपै्रल	2023,	आईएमए्।

ए. राजकोर्तीय रषेर् बती. ्कल कज्ट
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चार्ट II.6.2: 2022-23 में बतीई की िुलना में आरई में 
राजकोर्तीय विचलन में योगदान
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बीई:	बजट	अनमुान।	 आरई:	सशंोतिि	अनमुान।
नोर:	ऋणातमक	्ोिदान,	प्रातप्त्ों	में	वतृधि	्ा	व््	में	कटौिी	्ा	जीिीपी	में	बीई	से	आरई	
िक	ऊधवतििामी	सशंोिन	को	दशातििा	है	् ्ोंतक	् े	बजटी्	राजकोषी्	घाटे	के	लक््	को	प्राप्त	
करने	में	मदद	करिे	हैं।	इसके	तवपरीि,	िनातमक	्ोिदान,	कम	प्रातप्त्ों	्ा	बीई	से	आरई	
िक	उचच	व््	को	दशातििा	है,	््ोंतक	्े	बजटी्	राजकोषी्	घाटे	के	लक््	से	तिरावट	में	
्ोिदान	करिे	हैं।
स्ोि:	कें द्ी्	बजट	दसिावेज	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान।
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कोतवि-पूवति	औसि	(2016-18) कोतवि	के	चरम	पर	घाटा	(2020)

32 इस	ररपोटति 	के	अध्ा्	I	के	्ुटनोट	1	का	सदंभति	लें।
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घोषणा	कफी	िई;	और	पलातसटक,	लोहा	और	इसपाि	उतपादों	पर	
सीमा	शलुक	में	बदलाव	तक्ा	ि्ा।33	इसके	अलावा,	प्ध्निंत्ी 
गरीब कलय्ण अनन योजन्	का	तवसिार	तक्ा	ि्ा-	चरण	VI	
(अपै्रल-तसिंबर	2022)	और	चरण	VII	(अकू्तबर-तदसबंर	2022)	
जबतक	 1	 जनवरी	 2023	 से	 राष्ट्ी्	खाद्य	 सरुक्षा	 अतितन्म	
(एनए्एसए)	के	िहि	लिभि	81.4	करोड	लाभातथति्ों	को	मफुि	
खाद्या्न	दनेे	कफी	घोषणा	कफी	िई।	पररणामसवरूप,	सतबसिी	व््	
बजट	अनमुानों	 से	 ₹2.1	लाख	करोड	अतिक	 हो	 ि्ा	 (खाद्य	
सतबसिी	₹0.8	लाख	करोड	बढ़	िई	और	उवतिरक	सतबसिी	₹1.2	
लाख	करोड	बढ़	िई),	तजससे	2022-23	(आरई)	में	राजसव	व््	
में	सकल	घरलूे	उतपाद	के	1.0	प्रतिशि	(₹2.6	लाख	करोड)	कफी	
वतृधि	हुई।34

II.6.5	 इस	बीच,	सरकार	पूजंीिि	व््	के	तलए	प्रतिबधि	रही,	
और	 इसके	 पररणामसवरूप	 पूजंी	 पररव््	 (ऋण	 और	 अतग्रम	
घटाकर	 पूजंीिि	 व््)	 बजट	 अनमुानों	 से	 लिभि	 ₹10,000	
करोड	अतिक	हो	ि्ा।	हालांतक,	ऋण	और	अतग्रमों	में	लिभि	
₹32,000	 करोड	 कफी	 कमी	 दखेी	 िई,	 तजसके	 पररणामसवरूप	
बजट	 अनमुानों	 (बीई)	 कफी	 िलुना	 में	 2022-23	 (सशंोतिि	
अनमुान)	में	सकल	घरलूे	उतपाद	के	कुल	पूजंीिि	व््	में	0.1	
प्रतिशि	(लिभि	₹22,000	करोड)	कफी	मामूली	कमी	हुई।

II.6.6	 प्रातप्त्ों	के	पक्ष	में,	कर	राजसव	मजबूि	रहा,	जो	सकल	
घरलूे	उतपाद	के	0.6	प्रतिशि	(₹1.5	लाख	करोड)	से	बीई	को	
पार	कर	ि्ा	््ोंतक	तनिम	कर,	आ्कर	और	वसि	ुएव	ंसेवा	
कर	(जीएसटी)	राजसव	सगं्रह	में	वतृधि,	कम	उतपाद	शलुक	और	
सीमा	शलुक	से	अतिक	थी।	ररज़वति	बैंक	द्ारा	कम	लाभांश	अिंरण	
के	कारण	2022-23	(आरई)	में	िैर-कर	प्रातप्त्ां	बजटी्	लक््ों	
से	कम	रहीं,	लेतकन	इस	कमी	को	उचच	ब्ाज	प्रातप्त्ों,	सपे्ट्म	

राजसव	और	सावतिजतनक	के्षत्र	के	उद्यमों	से	लाभांश	अिंरण	के	

कारण	जीिीपी	के	0.03	प्रतिशि	(₹7,900	करोड)	पर	सीतमि	

कर	 तद्ा	 ि्ा	 (चाटति 	 II.6.3)।	 2022-23	 (सशंोतिि	अनमुान)	

में	 ₹65,000	करोड	 के	 बजटी्	लक््	कफी	 िलुना	 में	 तवतनवेश	

प्रातप्त्ों	का	अनमुान	₹50,000	करोड	है।

3. 2023-24 में कें द् सरकरार करा कवित्त

II.6.7	 2023-24	 के	 तलए,	कें द्ी्	बजट	 ने,	 व्ापक	समतटि-

आतथतिक	 तसथरिा	 को	 सदुृढ़	 करने	 के	 तलए	 राजकोषी्	 तववेक	

को	बनाए	रखिे	हुए,	तवकास	को	िति	दनेे	के	तलए	पूजंीिि	व््	

को	प्राथतमकिा	दी	है।	2025-26	िक	सकल	राजकोषी्	घाटा	

(जीए्िी)	को	सकल	घरलूे	 उतपाद	 के	 4.5	 प्रतिशि	 से	कम	

करने	कफी	अपनी	प्रतिबधििा	को	दोहरािे	हुए,	सरकार	ने	2023-

24	में	जीए्िी	का	बजट	जीिीपी35	का	5.9	प्रतिशि	रखा	है,	

33 कुछ	इसपाि	उतपादों	पर	तन्ातिि	शलुक	लिाने	के	साथ-साथ,	लौह	अ्सक	और	सा्द्ों	पर	तन्ातिि	शलुक	में	वतृधि	करिे	हुए,	इसपाि	और	पलातसटक	उद्योि	के	तलए	प्रमखु	कचचे	
माल	और	तनतवतटि्ों	पर	आ्ाि	शलुक	घटा्ा	ि्ा।
34 तवत्ी्	वषति	2022-23	(13	माचति,	2023	को	प्रसिातवि)	के	तलए	अनदुान	कफी	पूरक	मांि	के	दूसर	ेबैच	में	₹1.48	लाख	करोड	का	तनवल	नकद	व््	शातमल	है	(तजसमें	से	राजसव	
व््	₹1.44	लाख	करोड	है	और	पूजंीिि	व््	₹3,755	करोड	है।)
35 2023-24	(बीई)	के	तलए	सांकेतिक	जीिीपी,	तपछले	वषति	कफी	िलुना	में	10.5	प्रतिशि	कफी	वतृधि	मानिे	हुए,	₹3,01,75,065	करोड	अनमुातनि	कफी	िई	है	(अथातिि,	सांतख्कफी	और	
का त्िक्म	का्ाति्व्न	मंत्राल्,	भारि	सरकार	द्ारा	6	जनवरी,	2023	को	जारी	2022-23	के	तलए	पहले	अतग्रम	अनमुान	के	अनसुार	₹2,73,07,751	करोड)।

चार्ट II.6.3: सपषेकट्रम राजसि:  
िासिविक बनाम बजर

नोर:	सपे्ट्म	राजसव	'अ््	सचंार	सेवाओ'ं	के	िहि	प्रातप्त्ों	को	सदंतभतिि	करिा	है	जो	मखु्	
रूप	से	दूरसचंार	ऑपरटेरों	से	लाइसेंस	शलुक	और	सपे्ट्म	उप्ोि	शलुक	के	कारण	प्रातप्त्ों	
से	सबंतंिि	हैं।
स्ोि:	कें द्ी्	बजट	दसिावेज।

₹	
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बजटी्	प्रातप्त्ाँ प्रातप्त्ों	कफी	वसूली
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जो	2022-23	(आरई)	से	53	आिार	अकंों	का	सदुृढ़ीकरण	है।	

्ह	सदुृढ़ीकरण	राजसव	व््	को	सकल	घरलूे	उतपाद	के	11.6	

प्रतिशि	 पर	 तन्तंत्रि	करके	 प्राप्त	 करने	 का	 इरादा	 है,	 िथातप	

पूजंीिि	 व््	 का	 बजट,	 2010-20	 के	 दौरान	 सकल	 घरलूे	

उतपाद	के	1.7	प्रतिशि	के	औसि	से	बढ़कर	सकल	घरलूे	उतपाद	

के	3.3	प्रतिशि	िक	हो	जाने	का	अनमुान	है	(सारणी	II.6.1)।

II.6.8	 व््	के	मोचके	पर,	2023-24	में	्ूरर्ा	कफी	कफीमिों	में	

नरमी	और	महामारी	से	सबंतंिि	खाद्य	सतबसिी	को	कम	करने	

के	कारण,	सतबसिी	पर	खचति	को	वापस	लेने	कफी	पररकलपना	कफी	

िई	है।	2023-24	(बीई)	में	खाद्य	और	उवतिरक	सतबसिी	में	क्मशः	

31.3	प्रतिशि	और	22.3	प्रतिशि	कफी	कमी	का	अनमुान	लिा्ा	

ि्ा	है,	तजससे	राजसव	व््	वतृधि	1.2	प्रतिशि	पर	सीतमि	हो	

जाएिी।	दूसरी	ओर,	पूजंीिि	व््	में	37.4	प्रतिशि	कफी	वतृधि	का	

अनमुान	लिा्ा	ि्ा	है,	तजसमें	सडक	और	रलेवे	मंत्राल्ों	का	

बजटी्	पूजंीिि	व््	का	लिभि	आिा	तहससा	है	(चाटति 	II.6.4)।	

पूजंीिि	व््	के	िहि,	पूजंी	तनवेश	के	तलए	रा््ों	को	तवत्ी्	

सहा्िा	प्रदान	करने	कफी	्ोजना	को	₹1.3	लाख	करोड	के	बढे़	

हुए	आबटंन	के	साथ,	2023-24	(बीई)	िक	बढ़ा	तद्ा	ि्ा	है।	

ऋण	और	अतग्रमों	को	छोडकर	पूजंीिि	व््,	्ानी	पूजंी	पररव््	

2023-24	(बीई)	में	सकल	घरलूे	उतपाद	के	2.8	प्रतिशि	िक	

बढ़ने	का	अनमुान	है,	जो	उदारीकरण	के	बाद	कफी	अवति	में	सबसे	

्ारणती II.6.1: कें द् ्रकार का राजकोर्तीय प्रदर्टन
जीिीपी	का	प्रतिशि

मद 2004-08 2008-10 2010-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 
(बीई)

2022-23 
(आरई)

2023-24 
(बीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

I.  िैर-कजति	प्रातप्त्ाँ 11.0 9.7 9.5 9.1 9.4 9.1 8.8 8.7 8.5 9.4 8.9 8.9 9.0

II.  सकल	कर	राजसव	(ए+बी) 10.7 10.4 10.2 10.6 11.1 11.2 11.0 10.0 10.2 11.5 10.7 11.2 11.1

 ए) प्रत्क्ष	कर 5.1 6.0 5.7 5.4 5.5 5.9 6.0 5.2 4.8 6.0 5.5 6.1 6.0

 बी) अप्रत्क्ष	कर 5.6 4.4 4.5 5.2 5.6 5.4 5.0 4.8 5.5 5.5 5.2 5.1 5.1

III.  तनवल	कर	राजसव 7.9 7.6 7.3 6.9 7.2 7.3 7.0 6.7 7.2 7.7 7.5 7.7 7.7

IV.  िैर-कर	राजसव 2.2 1.8 1.8 1.8 1.8 1.1 1.2 1.6 1.0 1.6 1.0 1.0 1.0

V.  िैर	कजति	पूजंी	प्रातप्त्ाँ 0.9 0.3 0.4 0.5 0.4 0.7 0.6 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.3

VI. कुल	व्् 14.5 16.1 14.4 13.0 12.8 12.5 12.2 13.4 17.7 16.2 15.3 15.4 14.9

VII.  राजसव	व्् 12.1 14.4 12.6 11.2 11.0 11.0 10.6 11.7 15.5 13.6 12.4 12.7 11.6

VIII. पूजंीिि	व्् 2.4 1.7 1.8 1.8 1.8 1.5 1.6 1.7 2.1 2.5 2.9 2.7 3.3

IX. राजसव	घाटा 2.0 5.0 3.5 2.5 2.1 2.6 2.4 3.3 7.3 4.4 3.8 4.1 2.9

X.  सकल	राजकोषी्	घाटा 3.5 6.3 4.9 3.9 3.5 3.5 3.4 4.6 9.2 6.8 6.4 6.5 5.9

बीई:	बजट	अनमुान।	 आरई:	सशंोतिि	अनमुान।
नोर:	तकसी	भी	वषति	के	तलए	नवीनिम	उपलबि	जीिीपी	िेटा	का	उप्ोि	करने	के	तसधिांि	के	अनसुार,	2022-23	(आरई)	के	तलए	नॉतमनल	जीिीपी	28	्रवरी,	2023	को	जारी	
एसएई	के	अनसुार	है।	इसके	मदे्नजर,	इस	खंि	में	जीिीपी	के	प्रतिशि	के	रूप	में	तद्े	िए	राजकोषी्	सकेंिक,	कें द्ी्	बजट	दसिावेजों	में	दी	िई	ररपोटति 	से	तभ्न	हो	सकिे	हैं।
कृप्ा	इस	ररपोटति 	के	अध्ा्	I	के	्ुटनोट	1	का	सदंभति	भी	लें।
स्ोि:	कें द्ी्	बजट	दसिावेज।

चार्ट II.6.4: 2023-24 में पूजंतीगि वयय का मतं्ालय-िार 
विराजन (कुल का प्रविरि)

स्ोि:	्ूतन्न	बजट	दसिावेज

रक्षा	
तवत्

सडक	
सचंार	

रले	
आवास अ््
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अतिक	है,	और	् ह	खचति	कफी	िणुवत्ा	में	तनरिंर	सिुार	को	दशातििा	

है	(चाटति)	II.6.5)।

II.6.9	 प्रातप्त्ों	 के	 पक्ष	 में,	 सकल	कर	 राजसव	 में	 0.96	कफी	

बजटी्	उछाल	के	साथ,	10.4	प्रतिशि	कफी	वतृधि	का	अनमुान	

लिा्ा	ि्ा	 है	जो	प्रवतृत्	सिर	(2010-11	से	2018-19	िक	

औसि	द्ारा	अनमुातनि)	के	करीब	है	[सारणी	II.6.2]।	अनपुालन	

में	सिुार	के	प्र्ासों	कफी	पषृ्ठभूतम	में	जीएसटी	सगं्रह	में	लिािार	

सिुार	हो	रहा	है	और	2023-24	में	इसे	जीिीपी	के	3.2	प्रतिशि	

पर	बजटीकृि	तक्ा	ि्ा	है,	जो	जीएसटी	कफी	शरुुआि	के	बाद	

से	उचचिम	है	(चाटति 	II.6.6)।	िैर-कर	प्रातप्त्ों	में	15.2	प्रतिशि	

कफी	वतृधि	का	अनमुान	है,	जबतक	तवतनवेश	लक््	₹51,000	करोड	

तनिातिररि	तक्ा	ि्ा	है।

II.6.10	 कें द्ी्	बजट	2023-24	में	प्रतिबतंिि	बाजार	उिार	कफी	

पररकलपना	कफी	िई	है,	जो	तनजी	तनवेश	के	तलए	जिह	खोलेिा।	

2023-24	के	तलए	सकल	बाजार	उिार	₹15.43	लाख	करोड	

(जीिीपी	का	 5.1	 प्रतिशि)	आकंा	 ि्ा	 है,	जबतक	 2022-23	

आरई	में	्ह	₹14.21	लाख	करोड	(जीिीपी	का	5.2	प्रतिशि)	

था।	2023-24	(बीई)	में	जीए्िी	(66.1	प्रतिशि)	के	तवत्पोषण	

का	 मखु्	 स्ोि	 बाजार	 उिार	 (तनवल)	 हैं,	 इसके	 बाद	 छोटी	

बचि	(26.4	प्रतिशि)	का	सथान	आिा	है	[चाटति 	II.6.7]।	इसके	

अलावा,	नकद	शेष	रातश्ों	का	एक	कोष	बजटीकृि	तक्ा	ि्ा	

है,	जो	भारि	सरकार	को	एक	तवत्पोषण	ब्र	प्रदान	करिा	है।

्ारणती ll.6.2 : कर उछाल

औसि	कर	
उछाल	

(2010-11	to	
2018-19)

2022-23 

(बीई)

2022-23 

(आरई)

2023-24 

(बीई)

1 2 3 4 5

1. सकल	कर	राजसव 1.11 0.86 0.77 0.96
2.  प्रत्क्ष	कर 1.03 1.22 1.08 0.96
 (i) कॉपपोरशेन	कर 0.92 1.20 1.09 0.96
 (ii) आ्	कर 1.27 1.28 1.09 0.96
3.  अप्रत्क्ष	कर 1.25 0.51 0.44 0.95
 (i) जीएसटी - 1.40 1.40 1.10
 (ii) सीमा	शलुक 0.31 1.14 0.32 1.01
 (iii) उतपाद	शलुक 0.91 -1.34 -1.19 0.54

-:	अनपुलबि	 जीएसटी	:	वसि	ुएव	ंसेवा	कर
नोर:	कर	उछाल	को	सांकेतिक	सकल	घरलूे	उतपाद	में	पररवितिन	पर	कर	राजसव	कफी	
प्रतितक््ा	के	रूप	में	पररभातषि	तक्ा	ि्ा	है।	2022-23	(बीई)	कफी	िणना	2021-22	
(आरई)	के	आिार	पर	कफी	ि्ी	हैl
स्ोि:	 तवतभ्न	वषगों	 के	 ्ूतन्न	बजट	दसिावेजों	 पर	आिाररि	आरबीआई	सटा्	
िणना

चार्ट II.6.5: वयय की गणुित्ा

स्ोि:	्ूतन्न	बजट	दसिावेज

राजसव	व््-पूजंीिि	पररव््	अनपुाि
सकल	राजकोषी्	घाटे	के	प्रतिशि	के	रूप	में	राजसव	घाटा

अ
नपु
ाि

प्रत
िश

ि

20
23
-2
4	
(ब
ीई
)

चार्ट II.6.6: जतीए्रती ्गं्रि

स्ोि:	्ूतन्न	बजट	दसिावेज

ज
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ा	प्र
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शि

₹	
हज

ार
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जीएसटी जीिीपी	का	प्रतिशि	(दा्ा	ँमान)
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4. 2022-23 में रराज्य कवित्त

II.6.11	 रा््ों	और	कें द्	शातसि	प्रदशेों	(्ूटी)	ने	2022-23	के	
तलए	सकल	घरलूे	उतपाद	के	3.4	प्रतिशि	के	समेतकि	जीए्िी	
के	तलए	बजट	रखा	है	(सारणी	II.6.3)।	्ह	अनपुाि	2021-22	
(आरई)	के	अनपुाि	से	कम	है	और	कें द्	द्ारा	तनिातिररि	4	प्रतिशि	
के	सांकेतिक	लक््	के	भीिर	है।	रा््ों	ने	मखु्	रूप	से	रा््ों	
के	माल	और	सेवा	कर	(एसजीएसटी),	उतपाद	शलुक	और	तबक्फी	
कर/वैट	में	उचच	राजसव	सगं्रह	के	तलए	बजट	् ोजना	िै्ार	कफी	है।	
रा््ों	के	राजसव	व््	और	पूजंी	पररव््	में	भी	वतृधि	कफी	बजट	
्ोजना	है।

II.6.12	 ्रवरी	 2023	 िक	 उपलबि	 आकंडों	 के	 अनसुार,	
अपै्रल-्रवरी	2022-23	के	दौरान	रा््ों	का	जीए्िी	तपछले	
वषति	कफी	इसी	अवति	कफी	िलुना	में	थोडा	अतिक	था।	रा््ों	कफी	
राजसव	 प्रातप्त्ों	 ने	 14.1	 प्रतिशि	कफी	सदुृढ़	 वषति-दर-वषति	 वतृधि	
दजति	कफी,	जो	मखु्	रूप	से	मजबूि	कर	सगं्रह	द्ारा	सचंातलि	थी।	
नवबंर	2022	में,	कें द्	सरकार	ने	₹0.58	लाख	करोड	के	सामा््	
मातसक	 हसिांिरण	 के	 मकुाबले	 ₹1.16	 लाख	करोड	 कफी	 कर	
हसिांिरण	कफी	दो	 तकसिें	जारी	कीं।	कें द्	 ने	अपै्रल-जून	2022	
के	तलए	जीएसटी	मआुवजे	के	रूप	में	रा््ों/कें द्शातसि	प्रदशेों	
को	₹0.17	लाख	करोड	भी	जारी	 तकए।	कुल	तमलाकर,	्द्यतप	

्ारणती ll.6.3: राजयरों/यूरती की राजकोर्तीय वस्वि
(₹	लाख	करोड)

मद 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 
(आरई)

2022-23 
(बीई)

1 2 3 4 5 6

I.  राजसव	प्रातप्त्ाँ 26.2 26.7 25.9 33.5 38.6
(13.9) (13.3) (13.1) (14.2) (14.9)

II.  पूजंीिि	प्रातप्त्ाँ 0.42 0.57 0.23 0.27 0.2
(0.2) (0.3) (0.1) (0.1) (0.1)

III.  राजसव	व्् 26.4 27.9 29.6 35.7 39.4
(14.0) (13.9) (14.9) (15.1) (15.3)

IV.  पूजंीिि	व्् 4.9 4.6 4.6 6.9 8.2
(2.6) (2.3) (2.3) (2.9) (3.2)

ए.  पूजंीिि	
पररव््

4.4 4.2 4.1 6.3 7.5
(2.3) (2.1) (2.1) (2.7) (2.9)

बी.  रा््ों	द्ारा	
ऋण	और	
अतग्रम

0.5 0.4 0.4 0.6 0.6
(0.2) (0.2) (0.2) (0.3) (0.3)

V.  राजकोषी्	
घाटा

4.6 5.2 8.0 8.8 8.8
(2.4) (2.6) (4.1) (3.7) (3.4)

VI. राजसव	घाटा 0.2 1.2 3.7 2.2 0.8
(0.1) (0.6) (1.9) (0.9) (0.3)

नोर: कोष्ठक	में	तद्े	िए	आकंडे	सकल	घरलूे	उतपाद	का	प्रतिशि	हैंl
स्ोि: रा््	सरकारों	और	सीएजी	के	बजट	दसिावेज

अपै्रल-्रवरी,	2022-23	के	दौरान	राजसव	व््	में	वतृधि	एक	

साल	पहले	कफी	िलुना	में	अतिक	थी,	िथातप	कें द्	द्ारा	रा््ों	के	

ससंािनों	में	50	साल	के	ब्ाज-मकु्त	ऋण	के	माध्म	से	₹1	लाख	

करोड	कफी	वतृधि	के	बावजूद,	कैपे्स	में	वतृधि	कम	है।

5. 2023-24 में रराज्य कवित्त

II.6.13	 कें द्	ने	2023-24	के	तलए	रा््ों	के	राजकोषी्	घाटे	

को	सकल	रा््	घरलूे	उतपाद	(जीएसिीपी)	के	3.5	प्रतिशि	पर	

तनिातिररि	तक्ा	है,	तजसमें	से	0.5	प्रतिशि	तबजली	के्षत्र	के	सिुारों	

से	 जडुा	 है।	 26	 रा््ों/कें द्	 शातसि	 प्रदशेों	 के	 तलए	 उपलबि	

सूचना	के	अनसुार,	2023-24	के	तलए	सकल	राजकोषी्	घाटा	

उनके	सचं्ी	जीएसिीपी	का	3.2	प्रतिशि	होने	का	अनमुान	है,	

जो	कें द्	के	लक््	के	भीिर	ही	है	(सारणी	II.6.4)।	मखु्	रूप	से	

कर	हसिांिरण	में	वतृधि	और	कैपे्स	के	तलए	रा््ों	को	तवशेष	

सहा्िा	(ऋण	के	रूप	में)	के	आबटंन	में	वतृधि	के	कारण,	2023-

24	 (बीई)	 में	 रा््ों	को	सकल	अिंरण	बढ़ने	का	अनमुान	 है।	

मखु्	रूप	से	हसिांिरण-पचिाि	राजसव	घाटा	अनदुानों	के	िहि	

कम	अिंरणों	के	कारण,	तवत्	आ्ोि	के	अनदुानों	में	2023-24	

चार्ट II.6.7: ्कल राजकोर्तीय घारषे कषे   
वित्पोर्ण कषे  स्ोि

स्ोि:	्ूतन्न	बजट	दसिावेज

ज
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छोटी	बचि	के	बदले	में	प्रतिभूति्ाँ
तनवल	बाजार	उिार

तवदशेी	सहा्िा

अ््
तनवल	टै्ज़री	तबल
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में	 तिरावट	आने	कफी	उममीद	 है,	जबतक	सथानी्	 तनका्ों	और	
सवास्थ्	के्षत्र	में	सथानांिरण	में	िेज	वतृधि	दखेी	िई	है।

II.6.14	 बतुन्ादी	ढांचे	में	रा््ों	के	तनवेश	को	बढ़ाने	और	उ्हें	
पूरक	नीतििि	कारतिवाई	के	तलए	प्रोतसातहि	करने	के	तलए,	कें द्	
ने,	₹1.3	लाख	करोड	के	बढे़	हुए	आबंटन	के	साथ,	रा््ों	को	
50	साल	 के	 ब्ाज-मकु्त	ऋण	को	 एक	और	वषति	 के	 तलए	जारी	
रखने	का	 ्ैसला	 तक्ा	 है।	 कजति	 कफी	 पूरी	 रातश	 2023-24	 में	
खचति	करनी	होिी।	इन	ऋणों	का	एक	तहससा	रा््ों	द्ारा	अपने	
वासितवक	पूजंीिि	व््	को	बढ़ाने	पर	तनभतिर	होिा।	पररव््	का	
एक	तहससा	परुाने	सरकारी	वाहनों	को	कबाड	में	बदलने,	शहरी	
तन्ोजन	सिुारों	और	का्गों,	शहरी	सथानी्	तनका्ों	में	तवत्ी्	
सिुारों,	पतुलस	कतमति्ों	के	 तलए	आवास,	्ूतनटी	मॉल36,	बचचों	
और	तकशोरों	के	तलए	पसुिकाल्ों	और	तितजटल	बतुन्ादी	ढांचे	
के	तनमातिण	और	कें द्ी्	्ोजनाओ	ंके	पूजंीिि	व््	में	रा््ों	कफी	
तहससेदारी	के	 तलए	भी	आबंतटि	तक्ा	जाएिा।	इसके	अलावा,	
सपंतत्	कर	अतभशासन	सिुारों	और	शहरी	बतुन्ादी	ढांचे	पर	ररिं-

े्ं तसिं	उप्ोिकिाति	शलुक	के	माध्म	से,	शहरों	को	निरपातलका	
बॉणिों	 के	 तलए	अपनी	 के्तिट	्ोग्िा	में	सिुार	करने	 के	 तलए	
प्रोतसातहि	तक्ा	जाएिा।	इसके	अतिररक्त,	एक	शहरी	बतुन्ादी	
ढांचा	 तवकास	कोष	 (्ूआईिीए्)	 कफी	 सथापना,	 प्राथतमकिा-
प्राप्त	 के्षत्र	को	ऋण	में	कमी	 के	माध्म	से	कफी	जाएिी।	 ्ंि	का	
प्रबिंन	राष्ट्ी्	आवास	बैंक	(एनएचबी)	द्ारा	तक्ा	जाएिा	और	

इसका	उप्ोि	सावतिजतनक	एजेंतस्ों	द्ारा	तट्र-2	और	तट्र-3	
शहरों	में	शहरी	बतुन्ादी	ढाचेँ	के	तनमातिण	के	तलए	तक्ा	जाएिा।

6. सरामरान्य सरकरारी कवित्त

II.6.15	 वषति	2022-23	(बीई)	में,	सामा््	सरकारी	घाटा	और	
कजति	क्मश:	जीिीपी	के	9.4	प्रतिशि	और	86.5	प्रतिशि	पर	आ	
िए,	जो	2020-21	में	क्मश:	13.1	प्रतिशि	और	89.4	प्रतिशि	
के	चरम	सिर	से	थे	(पररतशटि	सारणी	7)।

7. किषकर्ष

II.6.16	 तवविसनी्	 राजकोषी्	 सदुृढ़ीकरण	 के	 तलए	 प्रतिबधि	
होिे	हुए,	सरकार	ने	सवंतितिि	पूजंीिि	व््	के	माध्म	से	तनवेश	
चक्	में	पनुरुधिार	को	आिे	बढ़ा्ा	है,	््ोंतक	सरकार	ने	 तनजी	
तनवेश	 जटुाने	 (क्ाउतिंि-इन)	 और	 अथतिव्वसथा	 कफी	 तवकास	
क्षमिा	को	बढ़ाने	में	इसके	िणुक	प्रभावों	को	पहचाना	है।	भतवष््	
में,	 नीतििि	 ब्र	 के	 पनुतनतिमातिण	और	ऋण	 तसथरिा	सतुनतचिि	
करने	 के	 तलए	 राजकोषी्	 सदुृढ़ीकरण	 को	 बनाए	 रखने	 कफी	
आवश्किा	होिी।	तितजटीकरण	पर	तनरिंर	जोर	अथतिव्वसथा	
के	अतिक	सदुृढ़ीकरण	और	इस	प्रकार	उचच	कर	आिार	बनाने	
में	सहा्िा	कर	सकिा	है	और	तवकासातमक	व््	करने	के	तलए	
आवश्क	ससंािनों	का	सजृन	कर	सकिा	है।

्ारणती ll.6.4: राजय ्रकार वित्  
2023-43*: प्रमखु ्कंषे िक

(जीएसिीपी	का	प्रतिशि)

मद 2021-22 2022-23 (आरई) 2023-24 (बीई)

1 2 3 4

राजसव	घाटा 0.4 0.6 0.2
सकल	राजकोषी्	घाटा 2.7 3.5 3.2
प्राथतमक	घाटा 0.5 1.4 1.1

*िेटा	छबबीस	रा््ों/्ूटी	से	सबंत्िि	है	तज्होंने	2023-24	के	तलए	अपना	अतंिम	
बजट	प्रसििु	तक्ा	हैI
स्ोि:	रा््	सरकारों	के	बजट	दसिावेज

36 ्ह	रा््	के	‘एक	तजला,	एक	उतपाद’,	भौिोतलक	सकेंिक	उतपादों	और	अ््	हसितशलप	उतपादों	को	बढ़ावा	दनेे	और	बेचने	पर	ध्ान	कें तद्ि	करिेा।	्ह	और	अ््	रा््ों	के	
समान	उतपादों	के	तलए	सथान	भी	उपलबि	कराएिा	और	इनको	बढ़ावा	भी	दिेा।

II.7 बाह्य क्षेत्

II.7.1	 ्ूके्न	में	्धुि	 के	बाद	 तबिडिी	 वैतविक	समतटि	 तवत्ी्	

तसथति	ने	 व्ापार	और	पूजंी	प्रवाह	को	प्रभातवि	 तक्ा	 तजससे	

भारि	 का	 बाह्य	 के्षत्र	 प्रभातवि	 हुआ।	 घरलूे	आतथतिक	 सिुार	 ने	

आ्ाि	मांि	को	उचच	बनाए	रखा	लेतकन	वैतविक	मांि	में	मंदी	ने	

भारि	के	तन्ातिि	को	प्रभातवि	तक्ा।	इन	दोनों	ने	ररकॉिति	उचच	

वैतविक	पण्	कफीमिों	से	जडेु	प्रतिकूल	तनवल	व्ापार	कफी	शिगों	के	

आघािों	के	साथ	वषति	के	दौरान	भारि	के	पण्	व्ापार	घाटे	में	

वतृधि	कफी।	सेवा	तन्ातिि	में	सदुृढ़	वतृधि	और	उचच	तवपे्रषण	प्रातप्त्ों	

के	बावजूद	माल	व्ापार	घाटे	के	बढ़ने	और	प्राथतमक	आ्	लेखे	
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पर	अतिक	खचति	 के	कारण	चालू	खािा	घाटा	 (सीएिी)	वषति	 के	

दौरान	बढ़	ि्ा,	जो	 दूसरी	 तिमाही	में	चरम	पर	पहुचं	ि्ा	था।	

प्रत्क्ष	तवदशेी	 तनवेश	(ए्िीआई)	और	बैंतकंि	पूजंी	के	वचतिसव	

वाले	तनवल	पूजंी	अिंवातिह	ने	चालू	खािे	के	घाटे	का	तवत्पोषण	

तक्ा,	लेतकन	वषति	के	दौरान	तवदशेी	पोटति्ोतल्ो	के	बतहवातिह	के	

कारण	तवदशेी	मदु्ा	भिंार	को	कम	करना	पडा।	मखु्	रूप	से	िैर-

िॉलर	आरतक्षि	मदु्ाओ	ंकफी	िलुना	में	अमेररकफी	िॉलर	कफी	बढ़िी	

वतृधि	के	कारण	मूल्ांकन	हातन,	वषति	के	दौरान	तवदशेी	मदु्ा	भिंार	

कफी	कमी	का	एक	प्रमखु	तहससा	थी।	त्र	भी,	बाह्य	के्षत्र	ने	वैतविक	

प्रभाव-तवसिार	 के	समक्ष	आघाि-सहनी्िा	का	 प्रदशतिन	 तक्ा	

एव	ंभारि	के	सभेुद्यिा	सकेंिक	अपने	समकक्ष	उभरिी	बाजार	

अथतिव्वसथाओ	ं(ईएमई)	कफी	िलुना	में	बेहिर	प्रदशतिन	कर	रहे	थे।

II.7.2	 इस	 पषृ्ठभूतम	 में,	 उप-खंि	 2	 वैतविक	 आतथतिक	 और	

तवत्ी्	 तसथति्ों	का	 एक	सतंक्षप्त	अवलोकन	प्रसििु	करिा	 है	

तजसके	कारण	बाहरी	सिंलुन	में	्े	बदलाव	हुए।	इसके	बाद	उप-	

खंि	3	और	4	में	क्मशः	पण्	व्ापार	और	अदृश्	मदों	पर	चचाति	

कफी	िई	है।	उप-	खंि	5	पूजंी	प्रवाह	का	तवशे्षण	प्रसििु	करिा	है।	

बाहरी	सभेुद्यिा	सकेंिकों	का	मूल्ांकन	उप-	खंि	6	में	तद्ा	ि्ा	

है	तजसके	बाद	तनष्कषति	तटपपतण्ा	ँदी	िई	हैं।

2. वैिकविक आक ््षक क््कि

II.7.3	 ्ूके्न	 में	 ्धुि	 शरुूआिी	 अनमुान	 से	 अतिक	 सम्	

िक	जारी	 रहने	और	अपने	 दूसर	ेवषति	में	प्रवेश	करने	 के	साथ,	

2022-23	के	दौरान	वैतविक	समतटि	आतथतिक	तसथति	तबिड	िई।	

पररणामसवरूप,	 आईएमए्	 ने	 अकू्तबर	 2021	 और	 अकू्तबर	

2022	 के	 बीच	 लिािार	 दौर	 में	 2022	 के	 तलए	अपने	 वैतविक	

जीिीपी	और	व्ापार	वतृधि	अनमुानों	को	सशंोतिि	तक्ा	(चाटति 	

II.7.1ए)।	 वैतविक	 तवत्ी्	 तसथति	 सखि	 होिी	 िई,	 जो	 वैतविक	

प्रभाव	तवसिार	और	दशे-तवतशटि	कारकों	के	माहौल	में	जोतखमों	

के	पनुमूतिल्ांकन	के	बीच	बढ़िी	मदु्ास्फीति	को	 तन्तंत्रि	करने	

के	तलए	मौतद्क	नीति	कफी	सखिी	को	दशातििी	है,	तजससे	सरुतक्षि	

तनवेश	के	तलए	होड	शरुू	हो	िई	है	और	अमेररकफी	िॉलर	में	लिािार	

मजबूिी	आई	है।	आस्न	वैतविक	मंदी	कफी	शरुुआिी	आशकंाओ	ं

और	हािति	लैंतिंि	कफी	सभंावना	के	बावजूद,	वैतविक	अथतिव्वसथा	ने	

आघाि-सहनी्िा	का	प्रदशतिन	तक्ा,	तजसके	कारण	आईएमए्	

ने	 जनवरी	 2023	 में	 अपने	 वैतविक	 तवकास	 अनमुान	 को	 3.4	

प्रतिशि	िक	सशंोतिि	तक्ा,	जो	बाद	में	अपररवतितिि	रहा।	इसी	

िरह,	आईएमए्	द्ारा	वैतविक	व्ापार	वतृधि	के	अनमुान	को	भी	

अकू्तबर	2022	में	4.3	प्रतिशि	से	अपै्रल	2023	में	5.1	प्रतिशि	

िक	सशंोतिि	तक्ा	ि्ा	था	(चाटति 	II.7.1बी)।

चार्ट II.7.1: िासिविक जतीडतीपती और विवि वयापार* मात्ा िृवद्ध

*: माल	एव	ंवसिएु।ँ
स्तोि:	आईएमए्।

ए. िैवविक जतीडतीपती विका् पूिा्टनमुान (क्रवमक ्रंोधन) बती. िैवविक वयापार विका् पूिा्टनमुान (क्रवमक ्रंोधन)
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II.7.4	 बाजारों	पर	जोतखम-तवमखु	रुख	हावी	होने	के	कारण	
उभरिी	 बाजार	 अथतिव्वसथाओ	ं (ईएमई)	 ने	 वषति	 के	 दौरान	
पोटति्ोतल्ो	 बतहवातिह	 का	 अनभुव	 तक्ा	 (चाटति 	 II.7.2)।	 तववि	
तवदशेी	मदु्ा	भिंार	में	भी	तिरावट	आई,	जो	तवदशेी	मदु्ा	बाजार	
पर	कें द्ी्	बैंक	के	हसिके्षपों	के	प्रभाव	के	साथ-साथ	अमेररकफी	
िॉलर,	प्रमखु	आरतक्षि	मदु्ा	कफी	वतृधि	के	कारण	मूल्ांकन	हातन	
को	दशातििा	है	(चाटति 	II.7.3)।

3. र्ण्य व्यरार्रार

II.7.5	 वैतविक	मंदी	ने	भारि	के	व्ापाररक	तन्ातिि	को	कम	कर	
तद्ा	है।	त्र	भी,	2022-23	में	450.4	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	
के	व्ापाररक	तन्ातिि	में	तपछले	वषति	के	दौरान	दजति	44.6	प्रतिशि	
कफी	वतृधि	कफी	िलुना	में	6.7	प्रतिशि	कफी	वतृधि	हुई।	इसी	अवति	के	
दौरान	714.0	तबतल्न	अमरीकफी	िॉलर	के	पण्	वसि	ुआ्ाि	में	
16.5	प्रतिशि	कफी	वतृधि	हुई	(सारणी	II.7.1)।

II.7.6	 2022-23	में	िैर-िेल	तन्ातिि	में	मामूली	तिरावट	आने	
के	कारण	तन्ातिि	वतृधि	के	प्रमखु	चालक	पेट्ोतल्म	उतपाद	थे।	
िैर-िेल	उतपादों	में	इले्ट्ॉतनक	सामान,	चावल,	काबतितनक	और	
अकाबतितनक	 रसा्नों	 और	 दवाओ	ं और	 ्ामातिस्ूतटकलस	 ने	
तन्ातिि	को	बढ़ावा	तद्ा	जबतक	इंजीतन्ररिं	सामान,	सूिी	िािे	

्ारणती II.7.1: रारि का पणय वयापार

 

 

यूए् $ वबवलयन में मलूय विका् दर (िर््ट-दर-िर््ट)

2019-
20

2020-
21

2021-
22

2022-
23

2019-
20

2020-
21

2021-
22

2022-
23

1 2 3 4 5 6 7 8 9

वनया्टि

ति1 80.9 51.5 95.5 121.0 -1.4 -36.4 85.7 26.6
ति2 78.3 74.2 102.7 110.7 -3.9 -5.2 38.5 7.8
ति3 79.1 75.8 106.8 104.6 -1.9 -4.2 41.0 -2.1
ति4 75.1 90.4 117.0 114.1 -12.7 20.4 29.3 -2.4
वातषतिक 313.4 291.8 422.0 450.4 -5.1 -6.9 44.6  6.7

आयाि

ति1 130.1 61.3 127.0 183.5 1.1 -52.9 107.2 44.5
ति2 118.0 90.7 147.5 189.0 -11.3 -23.1 62.7 28.1
ति3 116.1 110.8 167.0 176.1 -11.2 -4.6 50.7 5.4
ति4 110.5 131.7 171.6 165.4 -9.2 19.1 30.3 -3.6
वातषतिक 474.7 394.4 613.1 714.0 -7.7 -16.9 55.4 16.5

वयापार रषेर्

ति1 -49.2 -9.8 -31.4 -62.6    
ति2 -39.7 -16.5 -44.8 -78.3     
ति3 -37.0 -35.1 -60.2  -71.5     
ति4 -35.4 -41.2 -54.6  -51.3     
वातषतिक -161.3 -102.6 -191.0 -263.6     

स्ोि: िीजीसीआई&एस	और	पीआईबी।

/	कपडे,	पलातसटक	और	तलनोतल्म,	लौह	अ्सक,	रतन	और	
आभूषण	ने	समग्र	तन्ातिि	प्रदशतिन	को	कम	तक्ा	(चाटति 	II.7.4)।

चार्ट II.7.2: ईएमई कषे  वलए पोर्टफोवलयो वनिषेर प्रिाि चार्ट II.7.3: िैवविक विदषेरती मदु्ा रडंार में पररिि्टन*

स्ोि:	अिंरातिष्ट्ी्	तवत्	ससंथान।
*:	आतिकाररक	आरतक्षि	आतसि्ों	में	तिमाही-दर-तिमाही	पररवितिन	को	इंतिि	करिा	है।
स्ोि:	आईएमए्।

्ूए
स
	$
	तब
तल
्न

्ूए
स
	$
	तब
तल
्न

ऋण इत्वटी कुल

जन
-2
0

मा
च ति-
20

मई
-2
0

जलु
ा-2
0

तस
िं-
20

नव
-ं2
0

जन
-2
1

मा
च ति-
21

मई
-2
1

जलु
ा-2
1

तस
िं-
21

नव
-ं2
1

जन
-2
2

मा
च ति-
22

मई
-2
2

जलु
ा-2
2

तस
िं-
22

नव
-ं2
2

जन
-2
3

मा
च ति-
23

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4



वार ष्िक रिपोरषि 2022-23

78

II.7.7	 मूल्	के	सदंभति	में	 पेट्ोतल्म	तन्ातिि	में	2022-23	के	
दौरान	44.4	प्रतिशि	कफी	वतृधि	दखेी	िई,	हालांतक	 तन्ातिि	कफी	
मात्रा	में	0.4	प्रतिशि	कफी	मामूली	तिरावट	आई,	जो	अिंरराष्ट्ी्	
कफीमिों	में	वतृधि	के	कारण	तन्ातििकों	के	लाभ	को	दशातििा	है	(चाटति 	
II.7.5ए)।	ररफ़ाइंि	िेल	तन्ातिि	आ्	में	तवशेष	रूप	से	्ूरोपी्	
बाजार	 से	वतृधि	 हुई	 (चाटति 	 II.7.5बी)।	 चूतंक	अिंरराष्ट्ी्	कचचे	
िेल	कफी	कफीमिों	में	िेज	वतृधि	के	कारण	तन्ातिि	िेजी	से	लाभकारी	
हो	ि्ा,	सरकार	ने	घरलूे	सकल	मांि	कफी	तसथति	में	सिुार	को	
दखेिे	हुए,	घरलूे	सिर	पर	प्ातिप्त	उपलबििा	सतुनतचिि	करने	के	
तलए	 िीजल,	 पेट्ोल	और	 तवमानन	 टरबाइन	 ईिंन	 के	 तन्ातिि	
पर	उपकर	लिा्ा।	इसकफी	पातक्षक	समीक्षा	कफी	िई	है	और	19	
अपै्रल	2023	से	प्रभावी	नवीनिम	सशंोिन	के	अनसुार,	तकसी	
भी	ररफ़ाइंि	उतपाद	पर	कोई	तन्ातिि	उपकर	नहीं	है।

II.7.8	 2022-23	 के	 दौरान	 भारि	का	 इंजीतन्ररिं	 तन्ातिि	
107.0	 तबतल्न	 अमेररकफी	 िॉलर	 था,	 तजसमें	 4.6	 प्रतिशि	
कफी	 तिरावट	 आई,	 जबतक	 लोहा	 और	 इसपाि	 को	 छोडकर,	
इंजीतन्ररिं	तन्ातिि	में	4.9	प्रतिशि	कफी	वतृधि	दजति	कफी	िई	(चाटति 	
II.7.6ए)।	पण्-वार,	अिंरराष्ट्ी्	मांि	में	कमी	और	मई	2022	में	
इसपाि	पर	तन्ातिि	शलुक	लिाए	जाने	के	पररणामसवरूप	2022-
23	के	दौरान	लोहा	और	इसपाि	(जो	कुल	इंजीतन्ररिं	तन्ातिि	
का	लिभि	पांचवां	तहससा	है)	में	41.5	प्रतिशि	कफी	तिरावट	आई।	
इसपाि	पर	्ह	तन्ातिि	शलुक	नवबंर	2022	में	हटा	तद्ा	ि्ा	था।

II.7.9	 भारि	 से	 इंजीतन्ररिं	 तन्ातिि	 के	 प्रमखु	 बाजारों	 में	
अमेररका,	चीन,	्ूएई,	इटली	और	जमतिनी	शातमल	हैं।	वैतविक	मांि	
में	कमी	ने	इनमें	से	कुछ	दशेों	में	भारि	से	इंजीतन्ररिं	वसिओु	ं
के	तन्ातिि	को	प्रभातवि	तक्ा	(चाटति 	II.7.6बी)।	मजबूि	अमेररकफी	
िॉलर	और	इंजीतन्ररिं	वसिओु	ंकफी	उचच	आ्ाि	सामग्री	ने	भी	
तिरावट	में	्ोिदान	तद्ा।

चार्ट II.7.4: वनया्टि िृवद्ध में प्रमखु क्षेत्रों का ्ापषेक् 
योगदान (2021-22 की िुलना में 2022-23)

स्ोि: िीजीसीआई&एस

पेट्ोतल्म	उतपाद

इले्ट्ॉतनक	वसिएुँ

चावल
काबतितनक	और	 

अकाबतितनक	रसा्न
बढ़िे	के्षत्र

घटिे	के्षत्र

प्रतिशि	अकं

दवाए	ंऔर	्ामातिस्ूतटकलस

रतन	और	आभूषण

लौह	अ्सक

पलातसटक	और	तलनोतल्म
सूिी	िािे/कपडे/तनतमतिि,	 

हथकरघा
इंजीतन्ररिं	वसिएुँ

चार्ट II.7.5 : रारि कषे  पषेट्रोवलयम उतपादरों का वनया्टि

स्ोि: िीजीसीआई&एस

ए. प्रिृवत् बती: प्रमखु गिंवय-िार
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II.7.10	 वलिति	सटील	एसोतसएशन	के	अनसुार,	 वैतविक	इसपाि	
मांि	2023	में	2.3	प्रतिशि	बढ़ने	कफी	उममीद	है,	जबतक	2022	
में	इसमें	3.2	प्रतिशि	कफी	तिरावट	आई	थी।	भारि	में	सटील	कफी	
मांि	7.3	्फीसदी	और	चीन	में	2.0	्फीसदी	बढ़ने	कफी	उममीद	है	
और	्ूरो	एरर्ा	और	्ूके	में	0.4	्फीसदी	कफी	तिरावट	कफी	उममीद	
है।37	तन्ातितिि	उतपाद	(आरओिीटीईपी)	् ोजना	पर	शलुकों	और	
करों	कफी	 छूट	का	 तवसिार,	 लोहे	और	 इसपाि	कफी	 वसिओु	ं के	
साथ-साथ,	्ामातिस्ूतटकलस	और	काबतितनक	और	अकाबतितनक	
रसा्नों	के	तलए	भी	कर	दनेे	से,	्े	उतपाद	भी	वैतविक	बाजार	में	
प्रतिसपिषी	बन	जा े्ंिे।

II.7.11	 2022-23	के	दौरान	बढ़िी	इनपटु	और	लॉतजतसट्स	
लािि	 के	 चलिे	 जैतवक	और	 अकाबतितनक	 रासा्तनक	 तन्ातिि	
3.3	प्रतिशि	बढ़कर	30.3	 तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	हो	ि्ा।	
भारिी्	रसा्न	उद्योि	में,	उद्योिकिातिओ	ंद्ारा	अपनाई	जा	रही	
चीन	पलस	वन	का त्िनीति	से	लाभ	उठाने	कफी	क्षमिा	है।

II.7.12	 2022-23	के	दौरान	23.6	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	
के	इले्ट्ॉतनक	सामान	के	तन्ातिि	में	50.4	प्रतिशि	कफी	वतृधि	दजति	
कफी	िई।	इस	वतृधि	का	बडा	तहससा	इसी	अवति	के	दौरान	दूरसचंार	
उपकरणों	 के	 तन्ातिि	में	 74.2	प्रतिशि	कफी	वतृधि	 के	कारण	था	
(चाटति 	 II.7.7)।	 मोबाइल	 तवतनमातिण	 के	 तलए	 उतपादन	 से	 जडुी	

प्रोतसाहन	(पीएलआई)	्ोजना	ने	समाटति्ोन	आपूतिति	�ंृखलाओ	ं

के	भारि	में	सथानांिरण	में	मदद	कफी	है,	सथानी्	मूल्	वितिन	में	

वतृधि	कफी	है	और	वैतविक	तनमातििाओ	ंको	सतुविाए	ंसथातपि	करने	

के	तलए	आकतषतिि	तक्ा	है।	इसके	अतिररक्त,	सथानी्	तवतनमातिण	

को	बढ़ावा	दनेे	के	तलए	सरकार	द्ारा	2020-21	से	समाटति्ोन	पर	

37 शॉटति 	रेंज	आउटलकु,	वलिति	सटील	एसोतसएशन,	अपै्रल	2023।

चार्ट II.7.6: रारि की इंजतीवनयररगं िसिुओ ंका वनया्टि

स्ोि: िीजीसीआई&एस

ए. उतपाद-िार बती. गिंवय-िार
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चार्ट II.7.7: रारि कषे  इलषेकट्रॉवनक िसिुओ ंकषे   
वनया्टि की ्रंचना

स्ोि: िीजीसीआई&एस

इले्ट्ॉतन्स	घटक
अ््

दूरसचंार	उपकरण
इले्ट्ॉतन्स	उपकरण

2022-23 
(्ूएस	$23.6	तबतल्न)

2019-20 
(्ूएस	$11.7	तबतल्न)
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22.0	प्रतिशि	का	आ्ाि	शलुक	और	अ््	घटकों	पर	टैरर्	
लिा्ा	ि्ा	है।

II.7.13	 2022-23	के	दौरान	सूिी	िािे/कपडे	आतद	के	तन्ातिि	
में	 28.4	 प्रतिशि	कफी	 तिरावट	आई।	 वसि-ुवार,	 सूिी	िािे	का	
तन्ातिि	 एक	साल	 पहले	 के	आईआर	 सिर	 से	 घटकर	लिभि	
आिा	रह	ि्ा	 (चाटति 	 II.7.8ए)।	बांगलादशे	को	 सूिी	िािे/कपडे	
आमि	का	तन्ातिि,	जो	अकेले	2021-22	में	भारि	के	सूिी	िािे	
के	 तन्ातिि	का	42.0	प्रतिशि	था,	2022-23	में	लिभि	आिा	
रह	 ि्ा।	 मजबूि	 िॉलर	और	 तबजली	 सकंट	 के	 चलिे	 क्षमिा	
में	कमी	और	कपडा	तनमातििाओ	ंद्ारा	परुाने	िािे	के	भिंारण	के	
कारण	बांगलादशे,	जो	तनवल	कपास	आ्ािक	है,	में	कपास	के	
आ्ाि	पर	असर	पडा।	कोतवि-19	लॉकिाउन	और	वस्त्र	मांि	में	
कमी	के	कारण,	चीन	के	तन्ातिि	में	भी	का्फी	तिरावट	आई	(चाटति 	
II.7.8बी)।	इसके	अलावा,	ससिे	घरलूे	कचचे	माल	कफी	कमी	के	

बीच,	आ्ातिि	कपास	पर	11.0	प्रतिशि	के	शलुक	ने	बनुकरों	
और	 तनमातििाओ	ंके	मातजतिन	पर	प्रतिकूल	प्रभाव	िाला,	 तजससे	
सूिी	कपडों	के	तन्ातिि	में	तिरावट	आई।

II.7.14	 तद्पक्षी्/के्षत्री्	सिर	पर	भारि	के	व्ापार	को	बढ़ाने	के	
उदे्श्	से,	2022-23	के	दौरान	्ूएई	और	ऑसटे्तल्ा	के	साथ	
भारि	के	व्ापार	समझौिे	लािू	हुए।	तब्टेन,	् ूरोपी्	सघं,	कनािा	
और	िलफ़	कोआपरशेन	काउंतसल	(जीसीसी)	के	साथ	समझौिों	
के	तलए	बािचीि	चल	रही	है।	2022-23	के	दौरान	भारिी्	रुप्े	
में	अिंरराष्ट्ी्	व्ापार	को	सतुविाजनक	बनाने	के	तलए	तवसििृ	
तदशातनदकेश	भी	जारी	तकए	िए	थे।	अतसथर	वैतविक	आतथतिक	और	
भू-राजनीतिक	तसथति	से	तनपटने	में	तन्ातििकों	कफी	मदद	करने	के	
तलए	मौजूदा	तवदशे	व्ापार	नीति	2015-20	को	माचति	2023	िक	
बढ़ा	तद्ा	ि्ा	था	(बॉ्स	II.7.1)।

बॉक् II.7.1 
प्रविकूल िैवविक पररिषेर में रारि का वनया्टि

वैतविक	व्ापार	के	भतवष््	के	तलए	दो	प्रमखु	खिर	ेबढ़िे	भू-राजनीतिक	
जोतखम	और	सरंक्षणवादी	नीति्ा	ं(आईएमए्,	2023)	हैं।	तवखंिन	और	
सरंक्षणवाद	कफी	ओर	बढ़िी	वैतविक	प्रवतृत्	ने	बढ़िे	भू-राजनीतिक	जोतखम	
और	व्ापार	नीति	अतनतचिििा	में	्ोिदान	तद्ा	है	(कैलिारा	और	लाको-
तवएलो,	2022)	[चाटति 	1]।

वैतविक	व्ापार	पर	भू-राजनीतिक	जोतखमों	और	व्ापार	नीति	अतनतचि-
ििाओ	ंके	प्रभाव	का	तवशे्षण	43	दशेों	के	एक	पैनल	का	उप्ोि	करके	

तक्ा	जािा	है	तजसके	तलए	सूचकांक	उपलबि	हैं।	प्रतिदशति	अवति	2010	
कफी	 दूसरी	 तिमाही	 से	 2022	कफी	 दूसरी	 तिमाही	 के	 तलए	 तनमनतलतखि	
ररगे्रशन	का	अनमुान	लिा्ा	ि्ा	है:

(ज्री)

चार्ट II.7.8: ्ूिती धागषे/कपड़रों/मषेड-अप् आवद का वनया्टि

स्ोि: िीजीसीआई&एस

ए. िसिु-िार बती. गिंवय-िार
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जहा	ं Exportit	 तिमाही	 t	 में	 i	 दशे	 कफी	 सेवा/वसि/ुकंप्ूटर	 और	 
व्ावसात्क	सेवाओ	ं(सीबीएस)38	का	तन्ातिि	है; GPRIit 

मति्ही t िें i 
दशे	कफी	दशे-तवतशटि	तै्रमातसक	भू-राजनीतिक	जोतखम	सूचकांक	है;	और	
तै्रमातसक	वैतविक	व्ापार	नीति	अतनतचिििा	सूचकांक	है।	वैतविक	जीिीपी	
और	तिमाही	तनतचिि	प्रभाव	भी	तन्तं्रण	चर	के	रूप	में	जोडे	जािे	हैं।

पररणाम	 बिािे	 हैं	 तक	 व्ापार	 नीति	अतनतचिििा	का	 पण्	 व्ापार	 पर	
महतवपूणति	नकारातमक	प्रभाव	पडिा	है,	लेतकन	समग्र	सेवा	व्ापार	और	
सीबीएस	तन्ातिि	पर	भी	सकारातमक	महतवपूणति	प्रभाव	पडिा	है	(सारणी	

्दंर्ट:
1.	 कलिरा,	िी.,	और	लाकोतवललो,	एम.	(2022),	‘मेजररिं	तज्ोपॉतलतटकल	ररसक’,	अमेररकन	इकोनॉतमक	ररव्ू,	अपै्रल,	1194-1225
2.	 कलिरा,	िी.,	लाकोतवललो,	एम.	मोतललिो,	पी.,	पे्रसटीतपनो,	ए.,	और	राफ्ो,	ए.	(2020),	‘द	इकोनॉतमक	इ्े्ट्स	ऑ्	टे्ि	पॉतलसी	अनसटके्टी’,	

जनतिल	ऑ्	मॉनेटरी	इकोनॉतम्स,	वॉल्ूम	109
3.	 आईएमए्	(2023),	‘तज्ो-इकोनॉतमक	फै्िमेंटेशन	एिं	द	फ्ूचर	ऑ्	मलटीलैटरतल्म’,	सट्फ मिसकशन नोट एसिीएन/2023/001,	जनवरी,	

आईएमए्,	वातशिंटन	िीसी।

्ारणती 1: वनया्टि पर रू-राजनतीविक और वयापार अवनवचिििा का प्रराि
(आतश्ि	चर:	दशे-सिरी्	तन्ातिि)

तववरणातमक	चर सेवा	तन्ातिि	समग्र कमप्ूटर	और	कारोबार	सेवा	
तन्ातिि

पण्	तन्ातिि

1 2 3 4

भू-राजनीतिक	जोतखम	सूचकांक	(GPRIit) 0.025 0.036 -0.041
(0.042) (0.029) (0.034)

व्ापार	नीति	अतनतचिििा	सूचकांक (लॉि	TPUt) 0.039** 0.034** -0.085***
(0.019) (0.015) (0.018)

वैतविक	जीिीपी	(लॉि	गलोबल	GDPt) 0.448** 1.632*** 0.922***
(0.166) (0.168) (0.110)

पे्रक्षणों	कफी	सखं्ा 2074 1950 2107

***,	**,	और	*	क्मशः	1	प्रतिशि,	5	प्रतिशि	और	10	प्रतिशि	सिर	पर	महत्ा	सिर	दशातििे	हैं।
नोर :	कोष्ठक	में	्लसटर	रोबसट	मानक	त्रतुट्ा	ँदी	िई	हैं।	मॉिल	तिमाही-तन्ि	प्रभावों	और	दशे-तन्ि	प्रभावों	का	तन्तं्रण	करिे	हैं।
स्ोि :	आरबीआई	सटा्	अनमुान।

चार्ट 1: िैवविक वयापार कषे  प्रवि जोवखम

स्तोि:	आरबीआई	सटा्	अनमुान	

चार्ट 2: रारि की पणय िसिुओ ंऔर ् षेिाओ ंकषे  वनया्टि में रुझान*

*:	चार	चौथाई	चल	औसि।
^:	वैतविक	सेवा	तन्ातिि	96	दशेों	का	कुल	सेवा	तन्ातिि	है,	तजसके	तलए	आकंडे	पूरी	अवति	
के	तलए	उपलबि	है।
स्ोि :	िबल्ूटीओ	और	आरबीआई	सटा्	अनमुान।

1)।	 चर	 में	 से	 तकसी	 पर	 भू-राजनीतिक	 जोतखम	 सूचकांक	 का	 प्रभाव	
सांतख्कफी्	रूप	से	महतवपूणति	नहीं	है।

इस	अभ्ास	से	तमले	अनभुवज््	तनष्कषति,	भारि	के	माल	और	सेवाओ	ं
के	तन्ातिि	में	दखेे	जा	रहे	तवरोिाभासी	पैटनति	का	समथतिन	करिे	हैं।	जहां	
एक	ओर,	वैतविक	व्ापार	के	प्रतिशि	के	रूप	में	भारि	का	पण्	तन्ातिि	
तपछले	एक	दशक	में	कमोबेश	तसथर	रहा	है,	वहीं	दूसरी	ओर,	इसका	सेवा	
तन्ातिि	लिािार	बढ़	रहा	है,	जो	््ादािर	सीबीएस	तन्ातिि	से	पे्रररि	है 
(चाटति 	2)।

38 कंप्ूटर	और	व्ापार	सेवा	शे्णी	के	तलए	तन्ातिि	के	आकंडे	िबल्ूटीओ	सेवा	व्ापार	िेटाबेस	के	िहि	तनमनतलतखि	दो	उप-शे्तण्ों	को	जोडकर	प्राप्त	तकए	जािे	हैं:	ए)	दूरसचंार,	
कंप्ूटर	और	सूचना	सेवाए;ं	और	बी)	अ््	व्ावसात्क	सेवाए।ं
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II.7.15	 आ्ाि	पक्ष	को	दखेें	िो,	2022-23	में	714.0	तबतल्न	
अमेररकफी	 िॉलर	 रहे	 भारि	 के	 व्ापाररक	 आ्ाि	 में	 16.5	
प्रतिशि	कफी	वतृधि	दजति	कफी	िई,	तजसमें	पण्	कफी	कफीमिों	में	कमी	
के	कारण	दूसरी	छमाही	में	तिरावट	दखेी	िई।	अलि-अलि	सिर	
पर,	पेट्ोतल्म,	िेल	और	सनेहक	(पीओएल)	आ्ाि	के	प्रमखु	
चालक	थे,	इसके	बाद	को्ला,	पररवहन	उपकरण,	मशीनरी	और	
लोहा	और	इसपाि	का	सथान	था।	दूसरी	ओर,	सोने	ने	आ्ाि	
वतृधि	में	नकारातमक	्ोिदान	तद्ा	(चाटति 	II.7.9)।

II.7.16	 भारि	के	पीओएल	आ्ाि	ने	भारि	कफी	आ्ाि	बासकेट	
में	सबसे	बडी	मद	के	रूप	में	् ोिदान	तक्ा,	जो	2022-23	में	कुल	

आ्ाि	का	लिभि	29.3	प्रतिशि	था।	पीओएल	आ्ाि	मूल्	के	

सदंभति	में	29.4	प्रतिशि	और	मात्रा	के	सदंभति	में	7.0	प्रतिशि	बढ़ा,	

जो	उचच	कफीमिों	के	प्रभाव	को	दशातििा	है	(चाटति 	II.7.10ए)।

II.7.17	 2022-23	में	भारि	के	कचचे	िेल	के	आ्ाि	के	स्ोिों	

में	पररवितिन	 हुआ।	भारि	 के	कचचे	 िेल	के	आ्ाि	में	रूस	कफी	

तहससेदारी	एक	साल	पहले	के	2.0	प्रतिशि	से	बढ़कर	लिभि	

19.1	प्रतिशि	हो	िई	(चाटति 	II.7.10बी)।

II.7.18	 2022-23	 में	 सोने	 का	 आ्ाि,	 35.0	 तबतल्न	

अमेररकफी	 िॉलर	 रहिे	 हुए,	 लिभि	 24.2	 प्रतिशि	 घट	 ि्ा।	

चार्ट II.7.9: रारि का वयापाररक आयाि

स्ोि: िीजीसीआई&एस

ए. ्ापषेक् योगदान: आयाि बती. आयाि िृवद्ध में प्रमखु क्षेत्रों का ्ापषेक् योगदान (2022-23)
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चार्ट II.7.10 ए: रारि का पषेट्रोवलयम आयाि-पतीओएल चार्ट II.7.10 बती: रारि का पषेट्रोवलयम आयाि-दषेरिार कचचषे िषेल का आयाि
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मांि	को	कम	करने	और	 व्ापार	घाटे	पर	दबाव	कम	करने	 के	
तलए,	भारि	ने	जलुाई	2022	में	सोने	पर	मूल	आ्ाि	शलुक	को	
7.5	प्रतिशि	से	बढ़ाकर	12.5	प्रतिशि	कर	तद्ा,	तजसे	बाद	में	
्रवरी	 2023	में	 घटाकर	 10	प्रतिशि	कर	 तद्ा	 ि्ा।	 इसके	
अलावा,	तववि	सवणति	पररषद	के	अनसुार,	सोने	कफी	उचचिर	कफीमि	
के	कारण	खदुरा	मािं	पर	प्रतिकूल	प्रभाव	पडने	कफी	सभंावना	है।

II.7.19	 2022-23	में	को्ले	का	आ्ाि	 मूल्	 के	सदंभति	 में,	
57.1	 प्रतिशि	 बढ़	 ि्ा,	 जो	 उचच	अिंरराष्ट्ी्	कफीमिों	और	
तबजली	के्षत्र	से	िैर-कोतकंि	को्ले	कफी	उचच	मांि	से	पे्रररि	था।	
तबजली	कफी	बढ़िी	मांि	के	कारण	भारी	कमी	के	मदे्नजर,	सरकार	
ने	मई	2022	में	तबजली	सं् तं्रों	को	को्ले	कफी	अपनी	आवश्किा	
का	10.0	प्रतिशि	आ्ाि	करने	और	इसे	घरलूे	आपूतिति	के	साथ	
तमलाने	कफी	अनमुति	द	ेदी।	अिसि	में	इस	आपािकालीन	आदशे	
को	वापस	ले	 तल्ा	ि्ा	््ोंतक	घरलूे	को्ले	कफी	आपूतिति	कफी	
तसथति	 में	 सिुार	 हुआ।	 भारि	 ने	 2022-23	 में	 मखु्	 रूप	 से	
ऑसटे्तल्ा,	 इंिोनेतश्ा,	रूस,	अमेररका	और	दतक्षण	अफ्फीका	
से	को्ले	का	आ्ाि	तक्ा	(चाटति 	II.7.11)।

II.7.20	 2022-23	 में	 भारि	का	उवतिरक	आ्ाि,	जो	 वातषतिक	
घरलूे	उवतिरक	खपि	का	लिभि	एक-तिहाई	है,	मूल्	के	सदंभति	में	
लिभि	21.4	प्रतिशि	बढ़कर,	17.2	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	

िक	पहुचं	ि्ा।	46.6	प्रतिशि	कफी	 तहससेदारी	के	साथ	जतटल	
उवतिरकों	(जैसे	िा्मोतन्म	् ॉस्ेट	(िीएपी))	ने	उवतिरक	आ्ाि	
कफी	वतृधि	में	सबसे	अतिक	्ोिदान	तद्ा	(चाटति 	II.7.12)।	तसथर	
आपूतिति	सतुनतचिि	करने	और	बाजार	कफी	अतसथरिा	के	जोतखम	को	
कम	करने	के	तलए,	भारि	ने	उवतिरक	आ्ाि	के	तलए	दीघतिकातलक	
समझौिों	पर	हसिाक्षर	तकए	हैं	और	एक	दीघतिकातलक	का त्िनीति	
के	रूप	में	वैतविक	कंपतन्ों	से	इसमें	तनवेश	कफी	मांि	कर	रहा	है।	
इसके	अलावा,	 ्ूरर्ा	आ्ाि	पर	भारि	कफी	 तनभतिरिा	को	कम	
करने	के	तलए,	सरकार	वातणत््क	्ूरर्ा	के	तवकलप	के	रूप	में	
तकसानों	के	बीच	नैनो	्ूरर्ा	के	उप्ोि	को	बढ़ावा	द	ेरही	है।

II.7.21	 भारि	 वैतविक	सिर	पर	वनसपति	 िेल	का	सबसे	बडा	
आ्ािक	है।	अिंरातिष्ट्ी्	खाद्य	िेल	कफी	कफीमिों	में	वतृधि	के	साथ,	
वनसपति	िेल	पर	भारि	का	आ्ाि	तबल	2022-23	में	बढ़कर	
20.8	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	हो	ि्ा,	जो	तपछले	वषति	19.0	
तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	था।	घटक-वार	दखेें	िो,	इस	आ्ाि	
में	िाड	के	िेल	का	सबसे	बडा	तहससा	है,	जो	भारि	में	कुल	खाद्य	
िेल	आ्ाि	का	लिभि	63	प्रतिशि	 है।	सॉलवेंट	 ए्सटै््टसति	
एसोतसएशन	ऑ्	 इंति्ा	 (एसईए)	 के	 अनसुार,	 िेल	 वषति	 के	
दौरान	अब	िक	(नवबंर	2022	से	माचति	2023)	मात्रा	के	सदंभति	में	
भारि	का	खाद्य	िेल	आ्ाि	70.6	लाख	टन	था,	जो	तपछले	वषति	
कफी	इसी	अवति	कफी	िलुना	में	22.0	प्रतिशि	कफी	वतृधि	है।

चार्ट II.7.11: रारि का कोयला आयाि  
(2021-22 की िुलना में 2022-23)

चार्ट II.7.12: रारि का उि्टरक आयाि

स्ोि: िीजीसीआई&एस स्तोि:	िीजीसीआई&एस	और	तववि	बैंक
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II.7.22	 इले्ट्ॉतनक	 सामान,	 2022-23	 में	 लिभि	 10.8	
प्रतिशि	 कफी	 तहससेदारी	 के	 साथ,	 भारि	 कफी	आ्ाि	 बासकेट	
में	दूसरा	सबसे	बडी	आ्ाि	मद	है।	इसका	आ्ाि	तपछले	वषति	
कफी	 िलुना	 में	 4.9	 प्रतिशि	कफी	 वतृधि	 के	साथ	 77.3	 तबतल्न	
अमेररकफी	िॉलर	रहा।	तपछले	एक	दशक	में,	इले्ट्ॉतनक	सामानों	
के	आ्ाि	कफी	सरंचना	इले्ट्ॉतनक	घटकों	कफी	ओर	सथानांिररि	
हो	िई	है,	जो	2022-23	में	कुल	इले्ट्ॉतनक	सामानों	के	आ्ाि	
का	 लिभि	 32.5	 प्रतिशि	 था	 (चाटति 	 II.7.13ए)।	 आ्ाि	 में	

दूरसचंार	उपकरणों	कफी	तहससेदारी,	2017-18	में	41.3	प्रतिशि	

के	शीषति	पर	पहुचंने	के	बाद,	2022-23	में	तिरकर	21.2	प्रतिशि	

हो	िई,	््ोंतक	भारि	में	इले्ट्ॉतन्स	तवतनमातिण	को	बढ़ावा	दनेे,	

आ्ाि	पर	तनभतिरिा	कम	करने	और	तन्ातिि	को	बढ़ावा	दनेे	के	

तलए	सरकार	कफी	पहल	से	घरलूे	तवतनमातिण	में	वतृधि	हुई	है।39	चीन	

सभी	घटकों	में	इले्ट्ॉतनक	सामानों	के	आ्ाि	का	सबसे	बडा	

स्ोि	बना	हुआ	है	(चाटति 	II.7.13बी)।

39 इनमें	से	कुछ	्ोजनाओ	ंमें	मेक	इन	इंति्ा	का त्िक्म,	इले्ट्ॉतन्स	पर	राष्ट्ी्	नीति	(2019),	इले्ट्ॉतन्स	के्षत्र	के	तलए	पीएलआई	्ोजना	और	सशंोतिि	इले्ट्ॉतन्स	
तवतनमातिण	्लसटर	(ईएमसी	2.0)	्ोजना	शातमल	हैं।

चार्ट II.7.13 : इलषेकट्रॉवनक ्ामान का आयाि

स्ोि: िीजीसीआई&एस

ए. इलषेकट्रोवनक ्ामान कषे  घरक बती. इलषेकट्रोवनक ्ामान कषे  स्ोि (2022-23)
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चार्ट II.7.14 : रारि का पणय वयापार घारा

टीबी	:	व्ापार	सिंलुन
नोर :	एक	सकारातमक	∆	आ्ाि	का	अथति	कम	आ्ाि	है	और	्ह	तवलोमि:	भी	सही	है।
स्ोि :	िीजीसीआई&एस	और	आरबीआई	सटा्	िणनाएँ

ए. कुल रतीबती और िषेल रतीबती 
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बती. रारि कषे  वयापार ्िंुलन में पररिि्टन कषे  स्ोि  
(2021-22 की िुलना में 2022-23)
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व्ापार	अतिशेष व्ापार	घाटा
तन्ातििव्ापार	सिंलुन िेल	व्ापार	सिंलुन आ्ाि टीबी

टीबी	में	तिरावट	:	तनमनिर	तन्ातिि	
्ा	उचचिर	आ्ाि
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II.7.23	 चूतंक	तन्ातिि	कफी	िलुना	में	आ्ाि	िेजी	से	बढ़ा,	व्ापार	
घाटा	2022-23	में	263.6	 तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	रहा,	जो	
तपछले	वषति	के	सिर	से	लिभि	38.0	प्रतिशि	अतिक	था।	िेल	
घाटा	कुल	घाटे	का	लिभि	42.5	प्रतिशि	था	(चाटति 	II.7.14ए)।	
तद्पक्षी्	आिार	पर,	प्रमखु	भािीदार	दशेों	 के	साथ	घाटा	बढ़ा	
(चाटति 	II.7.14बी)।

4. अदृश्य मदें

II.7.24	 सेवाओ,ं	आ्	और	हसिांिरण	में	सीमा	पार	लेन-दने	
को	 दशातििी	 अदृश्	 मदों	 से	 तनवल	 प्रातप्त्ों	 ने	 अपै्रल-तदसबंर	
2022-23	के	दौरान	आघाि-सहनी्िा	प्रदतशतिि	कफी।	जहां	एक	
ओर,	सॉफटवे्र	और	कारोबार	सेवाओ	ंके	तन्ातिि	कफी	मांि,	जो	
भारि	के	सेवा	तन्ातिि	का	लिभि	70.0	प्रतिशि	है,	वषति	के	दौरान	
और	साथ	ही	साथ	तपछले	वषति	कफी	िलुना	में	क्तमक	रूप	से	बढ़िी	
िई	 (चाटति 	 II.7.15),	 वहीं	 तवपे्रषण	 प्रातप्त्ां	 भी	 सदुृढ़	 रहीं।	 इस	
बीच,	तनवल	तनवेश	आ्	बतहवातिह	में	वतृधि	के	बाद,	वषति	के	दौरान	
प्राथतमक	आ्	खािे	पर	तनवल	व््	में	वतृधि	हुई।

II.7.25	 2021-22	में	 उललेखनी्	बहाली	 के	 बाद,	अमेररका	
और	भारि	को	छोडकर,	सेवाओ	ंका	तन्ातिि	करने	वाली	प्रमखु	
अथतिव्वसथाओ	ं में	 वैतविक	 सेवा	 व्ापार	 2022-23	 के	 दौरान	
कुछ	कमजोर	हुआ	(चाटति 	II.7.16)।	2022	में,	वैतविक	वातणत््क	

सेवाओ	ंके	व्ापार	का	मूल्	15.0	प्रतिशि	वषति-दर-वषति	(2021	
में	 17.0	 प्रतिशि)	 बढ़ा,	जो	सभी	 के्षत्रों	और	उत्री	अमेररका,	
्ूरोप	और	एतश्ा	सतहि	सभी	प्रा्िों	में	व्ापक	था।	िाटतिनर	द्ारा	
प्रदत्	वैतविक	आईटी	व््	पूवातिनमुान	के	अनसुार,	आईटी	खचति	
2022	में	रहे	4.4	तट्तल्न	अमेररकफी	िॉलर	से	बढ़कर	2023	में	
4.6	तट्तल्न	अमेररकफी	िॉलर	हो	जाने	कफी	उममीद	है,	जो	आिे	
चलकर	भारि	के	सेवा	तन्ातिि	के	तलए	अचछा	सकेंि	है।	बहरहाल,	
मखु्िः	अमेररका	और	्ूरोपी्	सघं	में	मंदी	कफी	आशकंाओ	ंके	
कारण	 अिोिामी	 जोतखम	 बने	 हुए	 हैं,	 ््ोंतक	 भारि	 के	 सेवा	
तन्ातिि	के	तलए	्े	प्रमखु	ििंव्	हैं।

II.7.26	 कंप्ूटर,	 व्ापार	और	 सूचना	 सेवाओ	ं के	 तन्ातिि	 में	
वतृधि	के	साथ-साथ,	् ात्रा	और	पररवहन	प्रातप्त्ों	में	वतृधि	ने	2022	
में	तववि	सिर	पर	सेवाओ	ंके	तन्ातिि	को	आघाि-सहनी्िा	प्रदान	
कफी	(चाटति 	 II.7.17ए	और	II.7.17बी)।	ितिशीलिा	पर	महामारी	
सबंिंी	प्रतिबिंों	में	ढील	के	साथ,	2022	में	तववि	पररवहन	और	
्ात्रा	सेवाओ	ंमें	वषति-दर-वषति	क्मशः	25.0	प्रतिशि	और	79.0	
प्रतिशि	कफी	वतृधि	हुई।

II.7.27	 2021-22	कफी	पहली	छमाही	िक	महामारी-पूवति	सिरों	
पर	पूरी	िरह	से	बहाल	हो	जाने	के	बाद,	भारि	में	आवक	तवपे्रषण	
में	क्तमक	वतृधि	दजति	कफी	िई	और	अपै्रल-तदसबंर	2022-22	के	

चार्ट II.7.15 : रारि कषे  ्षेिा वनया्टि की ्रंचना

*इसमें	सचंार	सेवाए	ँऔर	सरकार	शातमल	हैं,	तज्हें	अ््त्र	शातमल	नहीं	तक्ा	ि्ा	है।
स्ोि :	आरबीआई

पररवहन	
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चार्ट II.7.16 : ्षेिाओ ंकषे  दषेर-िार वनया्टि में िृवद्ध

*	िेटा	(अनंतिम)	अपै्रल-माचति	से	सबंतंिि	है।
स्ोि :	िबल्ूटीओ	और	आरबीआई
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दौरान	्ह	83.8	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	रहा,	तजसमें	2022-
23	कफी	िीसरी	तिमाही	के	दौरान	्ह	30.8	तबतल्न	अमेररकफी	
िॉलर	था	(चाटति 	II.7.18ए)।	2022	में,	भारि	कफी	आवक	तवपे्रषण	
प्रातप्त्ां,	2021	में	रही	86.3	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	से	बढ़कर,	
107.5	 तबतल्न	 अमेररकफी	 िॉलर	 हो	 िई	ं (चाटति 	 II.7.18बी)।	
भारि	के	तवपे्रषण	में	वतृधि	कई	कारकों	से	पे्रररि	थी,	तजसमें	कचचे	
िेल	कफी	ऊंची	कफीमिें,	उ्नि	अथतिव्वसथाओ	ं(एई)	में	भारिी्	
प्रवातस्ों	को	लाभात्वि	करने	वाले	राजकोषी्	प्रोतसाहन	पैकेज	
और	महामारी	 के	बाद	 वेिन	वतृधि	शातमल	थी।	 इसके	अलावा,	
टीकाकरण	अतभ्ान	और	्ात्रा	प्रतिबिंों	में	ढील	ने	मध्-पूवति	में	

भारिी्	प्रवातस्ों	को	अपने	का त्िसथलों	पर	लौटने	और	2022	

में	काम	त्र	से	शरुू	करने	में	मदद	कफी,	तजसने	भारि	में	तवपे्रषण	

प्रवाह	को	भी	सकारातमक	रूप	से	प्रभातवि	तक्ा।	तववि	बैंक	का	

अनमुान	है	तक	भारि	को	200	अमेररकफी	िॉलर	के	तवपे्रषण	भेजने	

कफी	औसि	लािि,	2020	कफी	चौथी	तिमाही	में	रही	5.5	प्रतिशि	

(2019	कफी	पहली	तिमाही	के	बाद	से	सबसे	अतिक)	से	घटकर,	

2022	कफी	िीसरी	तिमाही	में	4.7	प्रतिशि	हो	िई।

II.7.28	 आ्	 खािे	 के	 िहि,	 जो	 सीमापार	 तनवेश	 और	

कमतिचारर्ों	के	मआुवजे	पर	आ्	से	सबंतंिि	है	जो	घरलूे	तनवासी	

स्ोि :	आरबीआई	और	तववि	बैंक

चार्ट II.7.17ए : प्रमखु यात्ा गिंवयरों में यात्ा प्रावतियां चार्ट II.7.17बती : प्रमखु अ ््टवयिस्ाओ ंमें पररििन प्रावतियाँ
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की लागि की िुलना में रारि में आिक विप्रषेर्ण

चार्ट II.7.18बती : प्रमखु प्रातिकिा्ट दषेररों में आिक विप्रषेर्ण
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ससंथाए	ंदतुन्ा	के	बाकफी	तहससों	से	कमािी	हैं	(्ा	भिुिान	करिी	
हैं),	 अपै्रल-तदसबंर	 2022-22	 के	 दौरान	 प्रातप्त्ों	 में	 वतृधि	 हुई।	
हालांतक,	भिुिान	एक	साल	पहले	कफी	िलुना	में	का्फी	अतिक	
था।

II.7.29	 व्ापार	 घाटे	 में	 वतृधि	और	 प्राथतमक	आ्	 लेखा	 में	
तनवल	व््	में	वतृधि	ने	भारि	के	चालू	खािे	में	अनकु्तमक	वतृधि	को	
2022-23	कफी	पहली	 तिमाही	से	2022-23	कफी	 दूसरी	 तिमाही	
िक,	िीसरी	 तिमाही	में	कम	होने	से	पहले,	बढ़ा	 तद्ा।	अपै्रल-
तदसबंर	2022	के	दौरान	चालू	खािे	का	घाटा	2.7	प्रतिशि	रहा,	
जो	एक	साल	पहले	के	1.1	प्रतिशि	से	अतिक	है	(चाटति 	II.7.19ए)।	
कचचे	िेल	कफी	बढ़ी	हुई	कफीमिों	के	कारण	व्ापार	कफी	नकारातमक	
तनवल	शितें	और	भारि	के	व्ापाररक	भािीदारों	में	वतृधि	में	मंदी	
कफी	वजह	से	तन्ातिि	में	तिरावट	के	कारण	व्ापार	घाटे	में	बढ़ोिरी	
और	घरलूे	मांि	में	मजबूि	सिुार	के	कारण	उचचिर	आ्ाि	ने	
वषति	के	दौरान	अब	िक	उचचिर	चालू	खािे	के	घाटे	में	मखु्	रूप	
से	्ोिदान	तद्ा	(चाटति 	II.7.19बी)।

5. बराह्य कवित्तर्ोरण

II.7.30	 अपै्रल-तदसबंर	2022-23	में,	भारि	के	सीएिी	में	वतृधि	
को	दखेिे	हुए,	बाह्य	तवत्पोषण	कफी	जरूरिों	में	का्फी	वतृधि	हुई।	
तवत्ी्	 प्रवाह	 के	 प्रमखु	 घटकों	 में	 तनवल	 ए्िीआई	 मजबूि	
रहा,	 जबतक	 तवदशेी	 पोटति्ोतल्ो	 तनवेश	 (ए्पीआई)	 में	 वषति	
के	दौरान	उललेखनी्	उिार-चढ़ाव	दखेा	ि्ा।	इसके	अलावा,	

अपै्रल-तदसबंर	 2022-22	 के	 दौरान	 व्ापार	ऋण	और	 बैंतकंि	
पूजंी	के	रूप	में	ऋणों	ने	तनवल	अिंवातिह	दजति	तक्ा	ि्ा,	जबतक	
बाह्य	वातणत््क	उिार	(ईसीबी)	ने	तनवल	बतहवातिह	दजति	तक्ा।	
तवत्ी्	लेखा	में	महतवपूणति	दबाव	के	कारण	अपै्रल-तदसबंर	2022	
के	दौरान	भिुिान	सिंलुन	(बीओपी)	के	आिार	पर	(मूल्ांकन	
पररवितिनों	को	छोडकर)	तवदशेी	मदु्ा	भिंार	में	अमेररकफी	$14.7	
तबतल्न	 कफी	 कमी	 आई	 थी	 [चाटति 	 II.7.20	 और	 पररतशटि 
सारणी	8]।

स्ोि :	आरबीआई

चार्ट II.7.19 ए : रारि कषे  चालू खािा रषेर् की ्रंचना चार्ट II.7.19बती: िृवद्धरतील चालू खािा रषेर् रावर कषे  स्ोि
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II.7.31	 पूजंी	प्रवाह	के	भीिर,	तनवल	ए्िीआई	(्ानी,	तनवल	
आवक	 घट्	 तनवल	 जावक)	 2022-23	 के	 दौरान	 अमेररकफी	
$28.0	 तबतल्न	(एक	साल	पहले	अमेररकफी	$38.6	 तबतल्न)	
पर	 रहिे	 हुए	 मजबूि	 रहा।	 इस	 अवति	 के	 दौरान	 भारि	 में	
ए्िीआई	 के	 प्रत्ावितिन/तवतनवेश	 में	 वतृधि	 हुई,	 जबतक	 भारि	
द्ारा	जावक	ए्िीआई	में	तिरावट	दजति	कफी	िई	(सारणी	II.7.2)।	
्ूएनसीटीएिी	कफी	तववि	तनवेश	ररपोटति 	(जून	2022)	के	अनसुार,	
भारि	2021	में	ए्िीआई	का	7वां	सबसे	बडा	प्राप्तकिाति	(2020	
में	 8वां)	 था।	 तवतभ्न	 सरकारी	 पहलों,	 जैसे	 पीएम	 गमत शमति,	
पीएलआई	्ोजना	को	और	बढ़ाने	और	हररि	ऊजाति	में	सकं्मण	
के	तलए	एक	मजबूि	जोर	के	कारण	तवदशेी	कंपतन्ों	से	अतिक	
ए्िीआई	आकतषतिि	होने	कफी	उममीद	है।	2022-23	के	दौरान,	
शीषति	ए्िीआई	स्ोि	दशे	तसिंापरु,	मॉरीशस,	अमेररका,	सं् कु्त	
अरब	 अमीराि	 और	 नीदरलैंि	 थे,	 तज्होंने	 कुल	 ए्िीआई	
इत्वटी	 में	 76.5	 प्रतिशि	का	 ्ोिदान	 तद्ा	 (चाटति 	 II.7.21)।	
के्षत्र-वार	 सरंचना	 इंतिि	 करिी	 है	 तक	 इस	 अवति	 के	 दौरान	
भारि	में	तवत्ी्	सेवाओ,ं	कंप्ूटर	सेवाओ,ं	सचंार	सेवाओ	ंऔर	
व्ावसात्क	सेवाओ	ंसतहि	सेवा	के्षत्र	में	ए्िीआई	इत्वटी	का	
एक	बडा	 तहससा	रहा,	इसके	बाद	 तवतनमातिण,	खदुरा	और	थोक	
व्ापार,	तबजली	और	अ््	ऊजाति,	और	तशक्षा,	अनसुिंान	और	
तवकास	का	सथान	रहा	(पररतशटि	सारणी	9)।

II.7.32	 भारि	से	जावक	ए्िीआई	में	वषति-दर-वषति	आिार	पर	
2022-23	 के	दौरान	22.9	प्रतिशि	कफी	 तिरावट	दजति	कफी	 िई।	

तब्टेन,	तसिंापरु,	अमेररका,	सं् कु्त	अरब	अमीराि	और	मॉरीशस	
भारि	से	बाहरी	ए्िीआई	के	प्रमखु	ििंव्	थे।	 तवत्ी्,	बीमा	
और	व्ावसात्क	सेवाए,ं	तवतनमातिण,	थोक	और	खदुरा	व्ापार,	
और	रसेिरां	और	होटल	इस	अवति	के	दौरान	भारि	के	तवदशेी	
प्रत्क्ष	तनवेश	को	आकतषतिि	करने	वाले	प्रमखु	के्षत्र	थे।

II.7.33	 उचच	 मदु्ास्फीति	 को	 तन्तंत्रि	 करने	 के	 तलए	
उ्नि	 अथतिव्वसथाओ	ं द्ारा	 मौतद्क	 सखिी	 तकए	 जाने	 के	
पररणामसवरूप,	 भारि	 सतहि	 प्रमखु	 ईएमई	 में	 तनवल	 तवदशेी	
पोटति्ोतल्ो	 तनवेश	(ए्पीआई)	 ने	2022-23	में	बतहवातिह	दजति	
तक्ा।	हालातंक,	2022-23	कफी	पहली	तिमाही	में	तनवल	तवके्िा	
होने	के	बाद,	ए्पीआई	जलुाई	2022	से	घरलूे	बाजारों,	तवशेष	
रूप	से	इत्वटी	में	तनवल	खरीदार	बन	िए	(चाटति 	II.7.22)।

II.7.34	 इत्वटी	 बाजार	 में	 ए्पीआई	 प्रवाह	 मखु्	 रूप	 से	
तवत्ी्	 सेवाओ,ं	 ऑटोमोबाइल,	 उपभोक्ता	 तटकाऊ	 वसिओु,ं	
रसा्न	और	तवतनमातिण	सामग्री	के्षत्रों	में	दजति	तक्ा	ि्ा	था	(चाटति 	
II.7.23)।	 2022-23	 के	 दौरान	ऋण	 बाजार	 में	 ए्पीआई	 के	
तलए	 तनवेश	सीमा	का	कम	उप्ोि	 तक्ा	ि्ा।	माचति	2023	के	
अिं	िक,	कें द्	सरकार	कफी	प्रतिभूति्ों	में	सीमा	(सामा््	मािति)	
का	केवल	18.9	प्रतिशि	उप्ोि	तक्ा	ि्ा	था	(माचति	2022	के	

्ारणती II.7.2 : प्रतयक् विदषेरती वनिषेर प्रिाि 
(तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर)

2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5

1.  तनवल	ए्िीआई (1.1 - 1.2) 43.0 44.0 38.6 28.0

 1.1 तनवल	आवक	ए्िीआई  
  (1.1.1 - 1.1.2)

56.0 54.9 56.2 41.6

  1.1.1 सकल	अिंवातिह 74.4 82.0 84.8 71.0

  1.1.2 प्रत्ावितिन/ 
	 	 	 तवतनवेश

18.4 27.0 28.6 29.3

 1.2  तनवल	जावक	ए्िीआई 13.0 11.0 17.6 13.6

स्ोि :	आरबीआई

चार्ट II.7.21 : एफडतीआई (इवकिरती) का स्ोि  
दषेर-िार अिंिा्टि

स्ोि :	आरबीआई
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अिं	में	26.3	प्रतिशि),	जबतक	रा््	सरकार	कफी	प्रतिभूति्ों	
(एसजीएस)	के	तलए	उप्ोि	दर	एक	प्रतिशि	से	नीचे	रहिे	हुए	
बहुि	ही	कम	रही।	ए्एआर	के	िहि	 तबना	 तकसी	प्रतिबिं	 के	
अतनवासी	तनवेशकों	के	तलए	पूरी	िरह	से	खोली	िई	कें द्	सरकार	
कफी	प्रतिभूति्ों	कफी	तनतदतिटि	शे्तण्ों	के	कुल	मूल्	में	से	माचति	2023	
के	अिं	िक	ए्पीआई	के	पास	2.7	प्रतिशि	(माचति	2022	के	

अिं	में	2.6	प्रतिशि)	था।	कॉरपोरटे	बॉणि	खिं	में	 ए्पीआई	
कफी	रुतच,	अ््	बािों	के	साथ-साथ	अमेररका	में	प्रति्ल	दरों	
में	वतृधि	के	कारण	कम	रही	(बॉ्स	II.7.2)।	माचति	2023	के	अिं	
िक	कॉरपोरटे	बॉणि	में	ए्पीआई	के	तलए	सीमा	का	केवल	15.5	
प्रतिशि	(पूणति	रूप	से)	उप्ोि	तक्ा	ि्ा	था,	जो	माचति	2022	के	
अिं	में	19.9	प्रतिशि	से	कम	था।

अमेररका	में	मौतद्क	नीति	में	बदलाव	ईएमई	के	तलए	पूजंी	प्रवाह	के	प्रमखु	
तनिातिरकों	में	 से	 एक	 रहा	 है	 (कोपके,	 2019)	 ।	 हालांतक,	 इसका	असर	
ईएमई	में	उनकफी	घरलूे	समतटि	आतथतिक	नीति्ों,	 तवदशेी	ऋण	 के	सिर,	
राजकोषी्	घाटे	और	भिंार	के	आिार	पर	अलि-अलि	होिा	है।	्द्यतप,	
सैधिांतिक	रूप	से	ब्ाज	दर	अिंर	पूजंी	अिंवातिह	का	एक	प्रमखु	तनिातिरक	
बना	हुआ	है,	लेतकन	व्वहार	में	अनभुवज््	तनष्कषति	अलि	होिे	हैं।	इस	
पषृ्ठभूतम	में,	भारि	के	सकल	पूजंी	अिंवातिह	के	तवतभ्न	घटकों	कफी	ब्ाज	
दर	सवेंदनशीलिा	का	एक	अनभुवज््	तवशे्षण	तक्ा	जािा	है,	तजसमें	
1999	कफी	 दूसरी	 तिमाही	 से	 2022	कफी	 दूसरी	 तिमाही	 िक	 तै्रमातसक	
आकंडा	शातमल	होिा	 है।	 तनवल	प्रवाह	के	बजा्	सकल	पूजंी	अिंवातिह	
का	उप्ोि	तवशे्षण	के	तलए	तक्ा	ि्ा	है	््ोंतक	तकसी	दशे	कफी	तनवल	

बॉक् II.7.2 
पूजंती प्रिाि की बयाज दर ्िंषेदनरतीलिा : रारितीय अनुरि

तसथति	अ्सर	इसकफी	तवत्ी्	कमजोरर्ों	का	तवविसनी्	सकेंिक	नहीं	
हो	सकिी	है।

ब्ाज	दर	अिंर	(आईआरिी)	के	तलए	सकल	पूजंी	अिंवातिह	कफी	सवेंदन-
शीलिा	का	पिा	लिाने	के	तलए,	वे्टर	ऑटोररगे्रशन	(वीएआर)	मॉिल	
का	अनमुान	वमाति	और	प्रकाश	(2011)	का	अनसुरण	करके	लिा्ा	जािा	
है,	और	आईएनआर-्ूएसिी	नाममात्र	 तवतनम्	दर	में	 पररवितिन,	घरलूे	
वासितवक	 जीिीपी	 वतृधि	 और	 ओईसीिी	 जीिीपी	 वतृधि	 द्ारा	 वैतविक	
जीिीपी	 वतृधि	 जैसे	 बतहजातिि	 चर	को	 तन्ोतजि	 तक्ा	जािा	 है।	 इसके	
अलावा,	 पूजंी	 प्रवाह	 के	 तवतभ्न	घटकों	 पर	आईआरिी	 के	 प्रभाव	कफी	
जांच	करने	में	-	तवदशेी	पोटति्ोतल्ो	तनवेश	(ए्पीआई),	अलपकातलक	

(ज्री)

चार्ट II.7.22 : रारि में वनिल विदषेरती पोर्टफोवलयो प्रिाि

स्ोि : एनएसिीएल

चार्ट II.7.23 : इवकिरती बाजार में एफपतीआई कषे  
एक्पोजर में बदलाि

नोर :	अ््	में	िेजी	से	तबकने	वाले	उपभोक्ता	सामान,	सवास्थ्	सेवा,	तबजली,	
दूरसचंार	और	उपभोक्ता	सेवाए	ंजैसे	के्षत्र	शातमल	हैं।
स्ोि : एनएसिीएल
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व्ापार	ऋण	(एसटीसी),	बाह्य	वातणत््क	उिार	(ईसीबी),	बैंतकंि	पूजंी	
(बीसी)	प्रवाह	और	तवदशेी	प्रत्क्ष	तनवेश	(ए्िीआई)	-	आईआरिी	के	
तलए	उप्कु्त	प्रतितनति	तन्ोतजि	तकए	िए	हैं।40	वीएआर	ढांचे	के	आिार	

्ारणती 1: बयाज दर अिंर में पररिि्टन कषे  बतीच कारण ्बंधं और ्कल पूजंती अिंिा्टि में पररिि्टन
नल ह्इपोरीमसस प्मतिशथा अ्वमध ची-्वगथा सभं्वयत्
आईआरिी	ग्रेंजर	कॉज़	ए्पीआई	नहीं	है 2010	ति4	–	2022	ति2 4.89 0.09
ए्पीआई	ग्रेंजर	कॉज़	आईआरिी	नहीं	है 2010	ति4	–	2022	ति2 1.47 0.48

आईआरिी	ग्रेंजर	कॉज़	एसटीसी	नहीं	है 2010	ति4	–	2022	ति2 6.72 0.03
एसटीसी	ग्रेंजर	कॉज़	आईआरिी	नहीं	है 2010	ति4	–	2022	ति2 0.34 0.84

आईआरिी	ग्रेंजर	कॉज़	ईसीबी	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 7.09 0.03
ईसीबी	ग्रेंजर	कॉज़	आईआरिी	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 2.71 0.26

आईआरिी	ग्रेंजर	कॉज़	बीसी	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 10.62 0.00
बीसी	ग्रेंजर	कॉज़	आईआरिी	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 1.42 0.49

आईआरिी	ग्रेंजर	कॉज़	ए्िीआई	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 0.65 0.72
ए्िीआई	ग्रेंजर	कॉज़	आईआरिी	नहीं	है 1999	ति2	–	2022	ति2 5.51 0.06

स्ोि:	आरबीआई	सटा्	अनमुान।

पर	ग्रेंजर	का त्ि-कारण	परीक्षणों	के	अनसुार	पूजंी	प्रवाह	के	तवतभ्न	घटकों	
के	तलए	आईआरिी	से	का त्ि-कारण	सांतख्कफी्	रूप	से	महतवपूणति	पा्ा	
ि्ा (सारणी	1)।41

(ज्री)

नोर: चाटति 	वीएआर	मॉिल	के	आिार	पर	सामा््ीकृि	आईआरए्	(एक	एसिी	नवाचार	±	2	तवशे्षणातमक	अलाक्षतणक	मानक	त्रतुट्ां)	का	सकेंि	दिेे	हैं;	काली	रखेाए	ंआईआरए्	का	सकेंि	
दिेी	हैं;	लाल	तबदंीदार	रखेाए	ं95	प्रतिशि	कॉत््िेंस	इ्टवतिल	का	सकेंि	दिेी	हैं।
स्ोि :	आरबीआई	सटा्	अनमुान।

ए. ्कल एफपतीआई अिंिा्टि बती. ्कल ए्रती्ती अिंिा्टि ्ती. ्कल ई्तीबती अिंिा्टि

डती. ्कल एफडतीआई अिंिा्टि ई. ्कल बैंवकंग पूजंती अिंिा्टि एफ. ्कल पूजंती अिंिा्टि

चार्ट 1 : आईआरडती में पररिि्टन कषे  वलए ्कल पूजंती अिंिा्टि कषे  विवरनन घरकरों की ्िंषेदनरतीलिा

40 तवशेष	रूप	से,	तिमाही	औसि	घरलूे	नीति	रपेो	दर	और	अमेररकफी	सघंी्	तनति	दर	के	बीच	अिंर	का	उप्ोि	ए्पीआई	और	एसटीसी	के	मामले	में	आईआरिी	के	तलए	प्रॉ्सी	
के	रूप	में	तक्ा	ि्ा	था।	इसी	िरह,	10-वषषी्	भारि	सरकार	बॉणि	प्रति्ल	और	10-वषषी्	अमेररकफी	सरकारी	बॉणि	प्रति्ल	के	बीच	के	अिंर	को	ईसीबी	के	मामले	में	आईआरिी	
प्रॉ्सी	के	रूप	में	इसिेमाल	तक्ा	ि्ा	था	और	91-तदवसी्	भारि	सरकार	टे्जरी	तबल	(टीबी)	प्रति्ल	और	्ूएस	3-महीने	कफी	टीबी	उपज	के	बीच	के	अिंर	को	बीसी	प्रवाह	के	
तलए	प्रॉ्सी	के	रूप	में	तन्ोतजि	तक्ा	ि्ा	था।	अिं	में,	ए्िीआई,	प्रकृति	में	दीघतिकातलक	होने	के	नािे,	10	साल	के	भारि	सरकार	के	बॉणि	प्रति्ल	और	10	साल	के	अमेररकफी	
सरकारी	बॉणि	प्रति्ल	के	बीच	का	अिंर	इस	मामले	के	तलए	आईआरिी	माना	ि्ा	था।
41 माना	जाने	वाला	 तद्तभ्नरूपी	वीएआर	मॉिल	 तनमनानसुार	 है:	 {∆	 (ब्ाज	दर	अिंर

t
),	∆(सकल	 पूजंी	प्रवाह

t
)},	जहां	∆	 तिमाही-दर-तिमाही	पररवितिन	को	 इंतिि	करिा	 है।	

उतललतखि	तन्तं्रणों	को	प्रकृति	में	बतहजातिि	माना	जािा	था।	इसके	अतिररक्त,	2008-09	के	वैतविक	तवत्ी्	सकंट	और	2013-14	के	टेपर	टैंट्म	के	तलए	पीरर्ि	िमी	पर	भी	तवचार	
तक्ा	ि्ा	था।
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वीएआर	मॉिल	से	सामा््ीकृि	आवेि	प्रतितक््ा	का त्ि	 (आईआरए्)	
इंतिि	करिे	हैं	तक:	(i)	आईआरिी	में	पररवितिन	और	सकल	ए्पीआई,	
एसटीसी,	ईसीबी	और	बैंतकंि	पूजंी	प्रवाह	में	वतृधि	के	बीच	1-2	तिमातह्ों	
के	अिंराल	के	साथ	सकारातमक	सबंिं	है	(चाटति 	1);	(ii)	आईआरिी	में	
पररवितिन	के	तलए	एक	मानक	तवचलन	(एसिी)	आघाि	से	सकल	ए्पी-
आई	अिंवातिहों	में	0.07	प्रतिशि,	सकल	एसटीसी	अिंवातिह	में	0.07	प्र-
तिशि,	सकल	ईसीबी	अिंवातिह	में	0.13	प्रतिशि	और	सकल	बैंतकंि	पूजंी	
अिंवातिह	में	0.09	प्रतिशि	कफी	वतृधि	होिी	है;	(iii)	सकल	प्रत्क्ष	तवदशेी	
तनवेश	अिंवातिह	आईआरिी	के	प्रति	सवेंदनशील	प्रिीि	नहीं	होिे	हैं;	और	
(iv)	आईआरिी	में	पररवितिन	का	सकल	पूजंी	प्रवाह	पर	समग्र	सिर	पर	
सांतख्कफी्	रूप	से	महतवपूणति	प्रभाव	नहीं	पडिा	है।

सकें्षप	 में,	 तवशे्षण	 इंतिि	करिा	 है	 तक	 ब्ाज	 दर	अिंर	 पोटति्ोतल्ो,	
व्ापार	तवत्पोषण	और	ईसीबी	प्रवाह	को	प्रभातवि	करने	में	एक	महतवपूणति	
कारक	है,	लेतकन	भारि	में	समग्र	सकल	पूजंी	अिंवातिह	को	्ह	प्रभातवि	
नहीं	करिा	है।

्दंर्ट:

1.	 कोपके,	आर.	(2019),	‘वहाट	ड्ाइवस	कैतपटल	फलोवस	टू	ईमरतजिं	
माकके ट्स?	 ए	 सवके	 ऑ्	 द	 एतमपररकल	 तलटरचेर’,	 जनतिल	 ऑ्	
इकोनॉतमक	सवकेज,	33(2),	516-540.

2.	 वमाति	आर.,	 एिं	प्रकाश,	A.	 (2011),	 ‘सेंतसतटतवटी	ऑ्	कैतपटल	
फलोवस	िो	 इंटरसेट	 रटे	 ति्रेंतश्लस:	एन	एतमपररकल	असेसमेंट	
्ॉर	इंति्ा’,	ररज़वति	बैंक	ऑ्	इंति्ा	वतकिं ि	पेपर	तसरीज़,	मे	2011.

II.7.35	 ईसीबी	ने	एक	साल	पहले	कफी	िलुना	में	2022-23	के	
दौरान	ईसीबी	करारों	कफी	सखं्ा	के	साथ-साथ	रातश	के	मामले	
में	 भी	 तिरावट	 दजति	कफी।	 इसके	अलावा,	 भारि	 में	 तनवल	बाह्य	
वातणत््क	 उिारी	 में	 2022-23	 में	 5.0	 तबतल्न	 अमेररकफी	
िॉलर	का	बतहवातिह	दजति	तक्ा	ि्ा,	जबतक	एक	साल	पहले	7.4	
तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	का	अिंवातिह	हुआ	था	(चाटति 	II.7.24)।	
6	जलुाई,	2022	को,	ररज़वति	बैंक	द्ारा	भारि	में	तवदशेी	मदु्ा	प्रवाह	
को	उदार	बनाने	के	उपा्ों	के	िहि,	ईसीबी	सवचातलि	मािति	के	
अिंितिि	उिार	सीमा	750	 तमतल्न	अमेररकफी	िॉलर	्ा	इसके	
समकक्ष	 प्रति	 तवत्ी्	 वषति	 से	 बढ़ाकर	 1.5	 तबतल्न	अमेररकफी	
िॉलर	 कर	 दी	 िई	 थी।	 इसके	 अलावा,	 ईसीबी	 ढांचे	 के	 िहि	
समग्र-लािि	सीमा	 में	 भी	 100	आिार	अकंों	कफी	 बढ़ोिरी	कफी	
िई	थी,	बशिके	उिारकिाति	तनवेश	गे्रि	रतेटंि	का	हो।	्े	उपा्	31	
तदसबंर,	2022	िक	प्रभावी	थे।

II.7.36	 ईसीबी	 सतंविरण	 का	 उप्ोि,	 बडे	 पैमाने	 पर	ऑन-
लेंतिंि/सब-लेंतिंि,	 नई	 परर्ोजनाओ,ं	 पहले	 के	 ईसीबी	 के	
पनुतवतित्,	 पूजंीिि	 वसिओु	ं के	आ्ाि	और	 सथानी्	 पूजंीिि	
वसिओु	ं के	 तलए	रुप्े	 के	 व््	 के	 तलए,	 तक्ा	ि्ा	था	 (चाटति 	
II.7.25)।	ईसीबी	के	भीिर,	रुप्े	में	अतंकि	ऋण	और	रुप्ा-
मूल्	वाले	बॉणि	(आरिीबी),	2022-23	के	दौरान	कुल	समझौिे	
कफी	रातश	का	8.0	प्रतिशि	था,	जो	एक	साल	पहले	8.4	प्रतिशि	
था।	इसके	अलावा,	बचाव	(हेज)	तकए	िए	तवदशेी	मदु्ा	ऋण	का	
तहससा	वषति	के	दौरान	49.3	प्रतिशि	था,	जो	2021-22	के	दौरान	
51.6	प्रतिशि	से	अतिक	था।

II.7.37	 अपै्रल-तदसबंर	2022	में	अलपकातलक	व्ापार	ऋण	का	
तनवल	अिंवातिह	8.1	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	था,	जबतक	एक	
साल	पहले	13.3	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	का	तनवल	अिंवातिह	
हुआ	था।	कचचे	िेल,	सोने,	को्ला	और	िांबे	के	आ्ाि	के	तलए	
लिभि	36.0	प्रतिशि	व्ापार	ऋण	जटुा्ा	ि्ा	था।

II.7.38	 अतनवासी	(बाहरी)	रुप्ा	(एनआरई)	जमारातश्ां,	जो	
कुल	बका्ा	अतनवासी	भारिी्	(एनआरआई)	जमारातश्ों	का	
लिभि	69.2	प्रतिशि	थीं,	में	2022-23	के	दौरान	2.1	तबतल्न	
अमेररकफी	िॉलर	का	तनवल	अिंवातिह	दखेा	ि्ा,	जो	एक	वषति	पहले	

चार्ट II.7.24: रारि की बाह्य िावणवजयक  
उधाररया ँ(वनिल)

स्ोि : आरबीआई
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रहे	3.3	 तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	 से	कम	 है	 (सारणी	 II.7.3)।	

तवदशेी	 मदु्ा	 अतनवासी	 (बैंक)	 [ए्सीएनआर(बी)]	 खािों	 में	

तनवल	अिंवातिह	2.4	तबतल्न	अमेरीकफी	िॉलर	था,	जबतक	एक	

साल	पहले	3.6	तबतल्न	अमेरीकफी	िॉलर	का	मोचन	हुआ	था।	

इसके	अलावा,	अतनवासी	सािारण	 (एनआरओ)	खािों	 ने	 भी	

वषति	 के	 दौरान	 मजबूि	 शधुि	 प्रवाह	 दजति	 तक्ा।	 कुल	 तमलाकर,	

एनआरआई	खािों	ने	एक	साल	पहले	के	3.2	तबतल्न	अमेररकफी	

िॉलर	कफी	िलुना	में	2022-23	के	दौरान	8.0	तबतल्न	अमेररकफी	

िॉलर	कफी	 उचच	 वतृधि	 दजति	कफी।	 इसके	अलावा,	 ब्ाज	 दरों	 के	

तवतन्मन	और	 ए्सीएनआर	 (बी)	और	 एनआरई	 खािों	 पर	

आरतक्षि	 नकदी	 तनति	 अनपुाि	 (सीआरआर)	और	 सांतवतिक	

चलतनति	अनपुाि	 (एसएलआर)	रखरखाव	से	 छूट	 से	सबंतंिि	
एनआरआई	खािों	के	सबंिं	में	6	जलुाई,	2022	को	ररज़वति	बैंक	
द्ारा	अपनाए	िए	पूजंी	अिंवातिह	उपा्ों	ने	भी	इन	खािों	में	उचच	
तनवल	अिंवातिह	में	सहा्िा	कफी।

6. सभुेद्यिरा सकेंिक

II.7.39	 भारि	के	तवदशेी	ऋण	में	माचति	2022	के	अिं	कफी	िलुना	
में	तदसबंर	2022	के	अिं	में	6.0	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	(्ानी,	
1.0	प्रतिशि)	कफी	तिरावट	दजति	कफी	िई;	सकल	घरलूे	उतपाद	के	
अनपुाि	के	रूप	में,	्ह	इसी	अवति	के	दौरान	20.0	प्रतिशि	से	
घटकर	19.1	प्रतिशि	हो	ि्ा	(सारणी	II.7.4)।	भारि	का	तवदशेी	
ऋण	 (जीिीपी	 के	 अनपुाि	 के	 रूप	 में)	 भी	 अतिकांश	 उभरिे	
बाजार	प्रतिसपतिति्ों	कफी	िलुना	में	कम	रहा।	वातणत््क	उिार	
35.4	प्रतिशि	कफी	तहससेदारी	के	साथ,	तवदशेी	ऋण	का	सबसे	
बडा	घटक	बना	रहा,	इसके	बाद	अतनवासी	जमा	(21.9	प्रतिशि)	
और	अलपकातलक	व्ापार	ऋण	(20.5	प्रतिशि)	का	सथान	रहा।	
बाहरी	ऋण	कफी	के्षत्र-वार	सरंचना	इंतिि	करिी	है	तक	िैर-तवत्ी्	
तनिम	41.1	प्रतिशि	कफी	तहससेदारी	के	साथ	उिारकिातिओ	ंकफी	
सबसे	 बडी	 शे्णी	 थे,	 इसके	 बाद	कें द्ी्	 बैंक	 (25.1	 प्रतिशि)	
और	सामा््	सरकार	(21.0	प्रतिशि)	को	छोडकर,	जमा	लेने	
वाले	 तनिम	थे।	भारि	में	 तवदशेी	मदु्ा	भिंार	 ने	बाहरी	जोतखमों	
और	प्रभाव-तवसिार	को	कम	करने	के	तलए	एक	ब्र	भी	प्रदान	
तक्ा।	 तदसबंर-2022	 के	अिं	में,	 तवदशेी	 मदु्ा	भिंार	अवतशटि	
पररप्विा	आिार	पर	अलपकातलक	तवदशेी	ऋण	के	दो	िनुा	से	
अतिक	था	और	इसने	2022-23	के	तलए	अनमुातनि	9.4	महीने	
के	आ्ाि	का	कवर	प्रदान	तक्ा।

्ारणती II.7.3 : अवनिा्ती जमा खािरों कषे  अिंग्टि प्रिाि
तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर

2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 

1 2 3 4 5

1. अतनवासी	बाह्य	(रुप्ा)	खािा 5.6 8.8 3.3 2.1

2. अतनवासी	सािारण	खािा 2.0 2.3 3.5 3.4

3. तवदशेी	मदु्ा	अतनवासी	(बी)	खािा 1.1 -3.8 -3.6 2.4

अवनिा्ती जमारावरया ँ(1+2+3) 8.6 7.4 3.2 8.0

स्ोि :	आरबीआई

चार्ट II.7.25: 2022-23 कषे  दौरान ई्तीबती  
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II.7.40	 माचति	2023	 के	अिं	में	भारि	का	 तवदशेी	मदु्ा	भिंार	
578.4	 तबतल्न	अमेररकफी	 िॉलर	था,	 तजसमें	 माचति	 2022	 के	
अिं	से	28.9	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	कफी	तिरावट	दजति	कफी	िई,	
तजसमें	से	19.7	तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर	कफी	तिरावट	मूल्ांकन	
पररवितिनों	के	कारण	थी।

7. किषकर्ष

II.7.41	 पूजंी	 अिंवातिह	 को	 ससुि	 करने	 वाले	 जोतखम-तवमखु	
रुझान	(ररसक-ऑ्	सेंतटमेंट्स)	के	माहौल	में	बढ़िे	चालू	खािा	
घाटे	के	बार	ेमें	वषति	कफी	पहली	छमाही	में	बाजारिि	तचिंाओ	ंके	
बावजूद,	भारि	का	चालू	खािा	घाटा	दूसरी	तिमाही	में	शीषति	पर	
पहुचंने	के	बाद	िारणी्	सिर	के	भीिर	रहा	और	तवतनम्	दर	में	

्ारणती II.7.4 : बाह्य क्षेत् की ्िंषेदनरतीलिा कषे  ्कंषे िक (माच्ट कषे  अिं में)
(प्रतिशि,	जब	िक	अ््था	इंतिि	न	तक्ा	ि्ा	हो)

सकेंिक 2013 2021 2022 तदसबंर	के	अिं	में 
2022

1 2 3 4 5

1.	जीिीपी	में	बाहरी	कजति	का	अनपुाि 22.4 21.2 20.0 19.1

2.	कुल	कजति	में	अलपकातलक	कजति	(मूल	पररप्विा)	का	अनपुाि 23.6 17.6 19.7 21.1

3.	कुल	कजति	में	अलपकातलक	ऋण	(अवतशटि	पररप्विा)	का	अनपुाि 42.1 44.1 43.2 44.5

4.	कुल	कजति	में	रर्ा्िी	कजति	का	अनपुाि 11.1 9.0 8.3 8.1

5.	कुल	कजति	में	आरतक्षि	तनति्ों	का	अनपुाि 71.3 100.6 98.1 91.8

6.	आरतक्षि	तनति्ों	में	अलपकातलक	कजति	(मूल	पररप्विा)	का	अनपुाि 33.1 17.5 20.0 23.0

7.	आरतक्षि	तनति्ों	में	अलपकातलक	कजति	(अवतशटि	पररप्विा)	का	अनपुाि 59.0 43.8 44.0 48.5

8.	आ्ाि	का	ररजवति	कवर	(महीनों	में)* 7.0 17.4 11.8 9.3

9.	कजति	चकुौिी	अनपुाि	(चालू	प्रातप्त्ों	कफी	िलुना	में) 5.9 8.2 5.2 5.3

10.	बाह्य	कजति	(तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर) 409.4 573.7 619.1 613.1

11.	तनवल	अिंरराष्ट्ी्	तनवेश	तसथति	(एनआईआईपी)	(तबतल्न	अमेररकफी	िॉलर) -326.7 -355.1 -358.3 -374.5

12.	एनआईआईपी/जीिीपी	अनपुाि -17.8 -13.2 -11.7 -11.8

13.	सीएबी/जीिीपी	अनपुाि -4.8 0.9 -1.2 -2.7

*:	बीओपी	आकंडों	में	प्रकातशि	नवीनिम	चार	तिमातह्ों	के	पण्	आ्ािों	पर	आिाररि।
#:	कॉलम	5	में	सीएबी/जीिीपी	अनपुाि	अपै्रल-तदसबंर	2022	से	सबंतंिि	है।
स्ोि :	आरबीआई	और	भारि	सरकार।

उिार-चढ़ाव	व्वतसथि	रहा।	बाह्य	सभेुद्यिा	सकेंिकों	ने	आघाि-

सहनी्िा	प्रदतशतिि	तक्ा	और	सदुृढ़	होिे	घरलूे	समतटिआतथतिक	

बतुन्ादी	 घटकों	 ने	 अथतिव्वसथा	को	 प्रतिकूल	 वैतविक	समतटि-

तवत्ी्	आघािों	 से	 उतप्न	 प्रभाव-तवसिार	 का	 सामना	 करने	

में	सहा्िा	प्रदान	कफी।	हालातंक,	प्रमखु	उ्नि	अथतिव्वसथाओ	ं

और	ईएमई,	तवशेष	रूप	से	भारि	के	प्रमखु	व्ापाररक	भािीदारों	

में	सवंतृधि	में	मंदी	कफी	सभंावना,	ऊजाति	कफी	अब	भी	ऊंची	कफीमिों,	

्ूएस	् े ि	द्ारा	मौतद्क	नीति	के	भतवष््िि	रुख	और	सघंषति-ग्रसि	

भू-राजनीतिक	 माहौल	 में	आपूतिति	 पक्ष	 के	 व्विानों	 के	 चलिे,	

भारि	के	बाह्य	के्षत्र	के	तलए	उललेखनी्	अिोिामी	जोतखम	बने	

हुए	हैं।




