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भाििीय रिज़र्व बैंक के काय्व स ेसबंदं्िि राद् ््वक रिपोर्व

भाग दो : भाििीय रिज़र्व बैंक के  
काय्व औि परिचालन

वैश्विक स्तर पर खाद्य, ऊराजा और अन्य पण्य की उच्च कीम्तों का प्रभाव पड़ने और अश्सथिर अ्ंतरराष्ट्री्य श्वत्री्य बाजार में उ्तार-
्चढाव से 2022-23 के दौरान घरलूे मुद्ास्ीश््त बढने का दबाव बड़ा। मौश्द्क नरीश््त मुद्ास्ीश््त को श्न्यतं्रण में करने और मुद्ास्ीश््त 
सबंधंरी प्रत्याशाओ ंको श्सथिर बनाए रखने पर कें श्द््त रहरी। रुख में बदलाव कर्ेत हुए उदार्ता बर्तने को वापस लेने के साथि नरीश््तग्त 
रपेो दर में स्ंच्यरी रूप से 250 आधार अकंों की वशृ्धि की गई। नरीश््त के रुख के अनुरूप अश्धशेष ्चलश्नश्ध में कमरी आई और वषजा के 
दौरान बैंकों की रमा और उधार दरों के साथि-साथि बाजार की ब्यार दरें भरी बढीं।

III.1	 फरवरी	 2022	 में	 यूक्रे न	 में	 जगं	 छिड़नरे	की	 वजह	सरे	
वैछविक	स्तर	पर	खाद्य,	ईधंन	और	अनय	पणय	की	कीम्तें	बढ़ीं	और	
आपूछ्तति	�ंृखला	में	वयवधान	पैदा	हुआ।	मौछरिक	नीछ्त	को	आक्ामक	
्तरीकरे 	सरे	सख्त	छकए	जानरे	करे 	कारण	अ्ंतरराष्ट्ीय	छवत्ीय	बाजारों	
में	उ्तार-चढ़ाव	नरे	घररेलू	उपभोक्ा	मूलय	मरुिासफीछ्त	(सीपीआई)	
पर	 ऊपर	 की	 ओर	 दबाव	 बढ़ा	 छदया,	 छजससरे	 यह	 ऊपरी	
सहनशील्ता	दायररे	सरे	ऊपर	आ	गई।	इस	पषृ्ठभूछम	में,	2022-23	
करे 	दौरान	मौछरिक	नीछ्त	में	मूलय	छसथिर्ता	को	प्ाथिछमक्ता	दी	गई।	
मरुिासफीछ्त	 सबंधंी	 प्तयाशाओ	ं को	 छसथिर	 बनाए	 रखनरे,	 कोर	
मरुिासफीछ्त	 सबंधंी	 दृढ़्ता	 को	 ्तोड़नरे	 और	 प्छ्तकूल	 आपूछ्तति	
आघा्त	करे 	दूसररे	दौर	करे 	प्भाव	को	छनयछंरि्त	करनरे	करे 	छलए	2022-
23	करे 	दौरान	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	में	सचंयी	रूप	सरे	250	आधार	
अकंों	(बीपीएस)	की	वछृधि	की	गई।	मौछरिक	नीछ्त	करे 	रुख	में	बदलाव	
कर्तरे	हुए	उदार्ता	बर्तनरे	को	वापस	छलया	गया	्ताछक	वछृधि	को	
सहाय्ता	 प्दान	 कर्तरे	 हुए	 यह	 सछुनछचि्त	 छकया	 जा	 सकरे 	 छक	
मरुिासफीछ्त	आगरे	चलकर	लक्य	करे 	भी्तर	बनी	रहरे।

III.2	 मौछरिक	नीछ्तग्त	रुख	करे 	समथितिन	में	अपनरे	चलछनछध	
प्बंधन	पररचालन	में,	ररज़वति	बैंक	नरे	अपै्ल	2022	में	सथिायी	जमा	
सछुवधा	(एसडीएफ)	को	ररेपो	दर	सरे	25	बीपीएस	नीचरे	चलछनछध	
समायोजन	सछुवधा	 (एलएएफ)	कॉररडोर	करे 	एक	नए	फलोर	करे 	
रूप	में	सछक्य	छकया।	इस	प्कार	कॉररडोर	की	चौड़ाई	को	50	
बीपीएस	करे 	महामारी-पूवति	अवसथिा	में	बहाल	कर	छदया	गया।	वरति	

करे 	दौरान	अछधशरेर	चलछनछध	में	कमी	आई	और	ररज़वति	बैंक	नरे	
चलछनछध	करे 	संबंध	में	अछसथिर्ता	करे 	दबाव	को	कम	करनरे	करे 	छलए	
कई	मौकों	पर	पररव्ततिनीय	दर	ररेपो	 (वीआरआर)	नीलामी	की।	
बैंकों	की	जमा	और	उधार	दरों	करे 	साथि-साथि	अनय	बाज़ार	दरों	
में	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	करे 	साथि	वछृधि	हुई।	चछुनंदा	क्रेरिों	में	ऋण	करे 	
मूलय	छनधातिरण	करे 	छलए	अक्ूबर	2019	में	शरुू	की	गई	अछनवायति	
बाह्य	बेंचमाकति 	वयवसथिा	नरे	मौछरिक	संचरण	की	गछ्त	को	मजबू्त	
छकया।

III.3	 उपयुतिक्	पषृ्ठभूछम	में,	खंड	2	में	वरति	करे 	दौरान	करे 	प्मखु	
घ्नाक्मों	करे 	साथि	2022-23	हरे्त	ुछनधातिरर्त	की	गई	कायतियोजना	
करे 	कायातिनवयन	की	छसथिछ्त	करे 	बाररे	में	ब्ताया	गया	है,	जबछक	खंड	
3	में	वरति	2023-24	की	कायतियोजना	छनधातिरर्त	की	गई	है।	अछं्तम	
खंड	में	छनष्करतिणातमक	छ्पपछणयां	की	गई	हैं।

2. र ््व 2022-23 के द्लए काय्वसूची

III.4	 छपिलरे	वरति	की	वाछरतिक	ररपो त्ि 	में,	छवभाग	नरे	2022-23	
करे 	छलए	छनमनछलछख्त	लक्य	छनधातिरर्त	छकए	थिरे	:

•	 अथितिवयवसथिा-वयापी	 क्रे छड्	 छसथिछ्त	 सूचकांक	 और	
प्मखु	समछटिआछथितिक	चरों	करे 	साथि	इसकरे 	सबंधंों	का	
छवश्रेरण	(पैराग्ाफ	III.5);

•	 मरुिासफीछ्त	सबंधंी	प्तयाशाओ	ंको	प्भाछव्त	करनरे	वालरे	
कारकों	का	मूलयांकन	(पैराग्ाफ	III.5);	और
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•	 छनवरेश	सबंधंी	बाधाओ	ंको	समझनरे	करे 	छलए	कंपछनयों/
फममों	करे 	छनवरेश	वयवहार	का	अधययन	(पैराग्ाफ	III.5)।

कारायान्वरन की स्थिसि

III.5	 वरति	2022-23	करे 	छलए	छनधातिरर्त	लक्यों	करे 	अनसुरण	में,	
ऋण	मजूंरी	डरे्ा	का	उपयोग	करकरे 	एक	अथितिवयवसथिा-वयापी	क्रे छड्	
छसथिछ्त	सूचकांक	का	छनमातिण	छकया	गया।	महामारी	करे 	दौरान	भार्त	
में	मरुिासफीछ्त	सबंधंी	प्तयाशाओ	ंको	छसथिर	बनाए	रखनरे	करे 	साथि-
साथि	 मरुिासफीछ्त	 में	 बढ़ो्तरी	 करे 	 सबंधं	 में	 छवश्रेरण	 छकया	 गया।	
इसकरे 	अलावा,	आपूछ्तति	सबंधंी	आघा्तों	और	कॉपपोरर्े 	 छनवरेश	पर	
छवत्ीय	छसथिछ्तयों	करे 	प्भाव	करे 	सामनरे	मौछरिक	नीछ्त	करे 	असर	का	
आकलन	करनरे	करे 	छलए	अधययन	छकए	गए	।	इनपु् 	लाग्तों	करे 	प्छ्त	
आउ्पु् 	कीम्तों	की	सवंरेदनशील्ता	करे 	साथि-साथि	ग्ामीण	कीम्तों	
और	मजदूरी	करे 	बीच	अ्ंतससंबधं	की	जाचं	की	गई।	प्छ्तफल	वक्	सरे	
बाज़ार	की	प्तयाशाओ	ंकरे 	सबंधं	में	 सूचना	सामग्ी	और	मौछरिक	
सचंरण	धयान	कें छरि्त	करनरे	योगय	अनय	क्रेरि	थिरे।

प्रमखु घरनाक्रम

मौश्द्क नरीश््त

III.6	 वरति	2022-23	करे 	छलए	मौछरिक	नीछ्त	सछमछ्त	(एमपीसी)	
की	 पहली	 बैठक	 यूक्रे न	 में	 यधुि,	 पणय	 की	 वैछविक	 कीम्तों	 में	
सामानयीकृ्त	 वछृधि,	 आपूछ्तति	 �ंृखला	 में	 वयवधान	 और	 वैछविक	
छवत्ीय	बाजारों	में	अछसथिर्ता	करे 	कारण	बढ़रे	भू-राजनीछ्तक	्तनाव	
करे 	माहौल	में	अपै्ल	2022	में	की	गई	 ।	वरति	2022	में	सामानय	
बाररश	होनरे	और	कचचरे	्तरेल	की	औस्त	कीम्त	100	अमरेररकी	
डॉलर	प्छ्त	बैरल	रहनरे	को	मान्तरे	हुए,	बढ़रे	इनपु् 	लाग्त	दबाव	को	
दरेख्तरे	 हुए	 2022-23	करे 	 छलए	मरुिासफीछ्त	सबंधंी	अनमुान	को	
4.5	प्छ्तश्त	सरे	बढ़ाकर	फरवरी	2022	की	नीछ्त	में	5.7	प्छ्तश्त	
कर	छदया	गया।	वरति	2022-23	करे 	छलए	वास्तछवक	सकल	घररेलू	
उतपाद	 (जीडीपी)	की	 वछृधि	को	 7.8	 प्छ्तश्त	सरे	 घ्ाकर	 7.2	
प्छ्तश्त	कर	छदया	गया।	उभर्तरे	जोछखमों	और	अछनछचि्त्ताओ	ंको	
दरेख्तरे	हुए,	एमपीसी	नरे	सवतिसममछ्त	सरे	मौछरिक	नीछ्त	करे 	रुख	को	
उदार	सरे	ह्कर	उदार्ता	को	वापस	लरेनरे	में	 बदल	 छदया	्ताछक	
सवंछृधि	को	समथितिन	प्दान	कर्तरे	हुए	यह	सछुनछचि्त	छकया	जा	सकरे 	
छक	मरुिासफीछ्त	आगरे	चलकर	लक्य	करे 	भी्तर	बनी	रहरे।	एमपीसी	नरे	
सवतिसममछ्त	सरे	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	को	4	प्छ्तश्त	पर	अपररवछ्तति्त	

रखनरे	का	छनणतिय	छलया।	ररज़वति	बैंक	नरे	मौछरिक	नीछ्त	करे 	पररचालन	
ढांचरे	को	मजबू्त	करनरे	करे 	छलहाज	सरे	मौजूदा	छनछचि्त	दर	ररवसति	
ररेपो	सरे	40	बीपीएस	ऊपर	एसडीएफ	की	सथिापना	की।

III.7	 यधुि	जारी	रहनरे	सरे,	पणय	की	कीम्तों	में	वछृधि,	आपूछ्तति	
सबंधंी	अवयवसथिा	और	छवत्ीय	बाजारों	में	अछसथिर्ता	करे 	कारण	
मरुिासफीछ्त	का	दबाव	्तीव्र	हो	 गया।	 माचति	 2022	करे 	 हरेडलाइन	
सीपीआई	मरुिासफीछ्त	करे 	आकंड़रे	(12	अपै्ल	को	जारी)	में	इजाफा	
हुआ।	 आछथितिक	 गछ्तछवछधयों	 में	 समतुथिानशील्ता	 और	 भावी	
मरुिासफीछ्त	करे 	काफी	बढ़नरे	करे 	जोछखमों	को	दरेख्तरे	हुए,	एमपीसी	
नरे	 2	 और	 4	 मई	 2022	 को	 एक	 ऑफ-साइछकल	 बैठक	 में	
सवतिसममछ्त	सरे	मरुिासफीछ्त	सबंधंी	प्तयाशाओ	ंको	 छसथिर	बनाए	
रखनरे	और	आपूछ्तति	सबंधंी	आघा्तों	करे 	दूसररे	दौर	करे 	प्भावों	को	
छनयरंिण	में	करनरे	करे 	 छलए	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	को	40	बीपीएस	सरे	
बढ़ाकर	4.40	प्छ्तश्त	करनरे	करे 	छलए	म्तदान	छकया।	एमपीसी	नरे	
सवतिसममछ्त	सरे	अपै्ल	करे 	सकंलप	में	छनधातिरर्त	रुख	को	जारी	रखनरे	
का	 भी	 छनणतिय	 छलया।	 इसकरे 	 साथि	 ही	 ररज़वति	 बैंक	 नरे	 अछधशरेर	
चलछनछध	को	अवशोछर्त	करनरे	करे 	 छलए	आरछक््त	नकदी	 छनछध	
अनपुा्त	(सीआरआर)	को	50	आधार	अकं	बढ़ाकर	छनवल	मांग	
और	मीयादी	दरेय्ताओ	ं(एनडी्ीएल)	का	4.5	प्छ्तश्त	कर	छदया	
(बॉकस	III.1)	।

III.8	 जून	2022	्तक,	 वैछविक	अथितिवयवसथिा	कचचरे	्तरेल	की	
ऊंची	कीम्तों	और	ससु्त	आपूछ्तति	�ंृखला	सबंधंी	बाधाओ	ंकरे 	बीच	
बहु-दशकीय	उचच	मरुिासफीछ्त	सरे	जूझ	रही	थिी।	घररेलू	सीपीआई	
मरुिासफीछ्त	अपै्ल	2022	में	बढ़कर	7.8	प्छ्तश्त	पर	पहुचं	गई,	
जो	लगा्तार	चार	माह	ऊपरी	सहनशील्ता	स्तर	करे 	पार	रही।	पणय	
और	कचचरे	्तरेल	की	ऊंची	कीम्तों	्तथिा	उतपादन	कीम्तों	में	उसकरे 	
प्भाव	को	धयान	में	रख्तरे	हुए	मरुिासफीछ्त	करे 	अनमुान	में	सशंोधन	
कर्तरे	हुए	उसरे	2022-23	करे 	छलए	6.7	प्छ्तश्त	कर	छदया	गया।	
मरुिासफीछ्त	सबंधंी	प्तयाशाओ	ंको	छसथिर	बनाए	रखनरे	और	मूलय	
दबाव	को	 बढ़नरे	सरे	 रोकनरे	करे 	 छलए,	 एमपीसी	नरे	सवतिसममछ्त	सरे	
नीछ्तग्त	दर	में	50	बीपीएस	की	वछृधि	की।

III.9	 जब	 अगस्त	 2022	 में	 एमपीसी	 की	 बैठक	 हुई,	 ्तो	
सीपीआई	 हरेडलाइन	 मरुिासफीछ्त	 ऊपरी	 सहनशील्ता	 बैंड	 सरे	
ऊपर	थिी,	भलरे	ही	वह	मई-जून	2022	करे 	दौरान	कुि	घ्कर	7.0	
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प्छ्तश्त	 हो	 गई	 थिी।	 कचचरे	 ्तरेल	 की	 औस्त	 कीम्त	 (भार्तीय	
बासकरे ्)	105	अमरेररकी	डॉलर	प्छ्त	 बैरल	होनरे	को	मान्तरे	 हुए,	
मरुिासफीछ्त	सबंधंी	अनमुान	को	2022-23	में	6.7	प्छ्तश्त	पर	
बरकरार	रखा	गया,	जो	 दूसरी	 छ्तमाही	में	7.1	प्छ्तश्त;	्तीसरी	
छ्तमाही	में	6.4	प्छ्तश्त	और	चौथिी	छ्तमाही	में	5.8	प्छ्तश्त	थिा।	
छवत्	वरति	2023-24	की	पहली	छ्तमाही	में	मरुिासफीछ्त	5.0	प्छ्तश्त	
रहनरे	 का	 अनमुान	 लगाया	 गया।	 छवत्	 वरति	 2022-23	 करे 	 छलए	

वास्तछवक	जीडीपी	वछृधि	करे 	अनमुान	को	7.2	प्छ्तश्त	पर	बरकरार	
रखा	 गया	 है।	 मरुिासफीछ्त	 करे 	 ऊंचरे	 स्तर	 एव	ं घररेलू	 आछथितिक	
गछ्तछवछधयों	करे 	लचीलरेपन	को	दरेख्तरे	हुए	एमपीसी	नरे	महसूस	छकया	
छक	 और	 अछधक	 सोची-समझी	 मौछरिक	 नीछ्तग्त	 कारतिवाई	 की	
जरूर्त	है।	्तदनसुार,	एमपीसी	नरे	सवतिसममछ्त	सरे	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	
को	50	बीपीएस	बढ़ाकर	5.4	प्छ्तश्त	करनरे	का	छनणतिय	छलया।	यह	
5-1	म्त	करे 	साथि	उदार	रुख	को	वापस	लरेनरे	करे 	साथि	जारी	रहा।

1990	करे 	दशक	करे 	बाद	सरे,	नीछ्तग्त	बयाज	दरें	कें रिीय	बैंकों	में	मौछरिक	
नीछ्त	करे 	सचंालन	करे 	 छलए	प्मखु	साधन	करे 	रूप	में	उभरी	हैं।	्तदनसुार	
आरछक््त	नकदी	छनछध	आवशयक्ताओ	ंका	उपयोग	कम	हो	गया	है।	इसकरे 	
बावजूद,	प्मखु	उभर्ती	बाज़ार	अथितिवयवसथिाओ	ं(ईएमई)	में	मौछरिक	और	
छवत्ीय	 छसथिर्ता	को	 बढ़ावा	 दरेनरे	 करे 	 छलए	आरछक््त	 छनछध	अनपुा्त	 एक	
महतवपूणति	प्छ्तचक्ीय	साधन	बना	हुआ	है	[कॉडडेला	एव ंअन्य,	2014]	।

भार्त	में	कोछवड-19	महामारी	करे 	प्कोप	करे 	बाद,	आरछक््त	नकदी	छनछध	
अनपुा्त	(सीआरआर)	को	100	बीपीएस	्तक	घ्ाकर	छनवल	मांग	और	
मीयादी	दरेय्ताओ	ं (एनडी्ीएल)	का	3.0	प्छ्तश्त	्तक	कर	 छदया	गया,	
छजससरे	घररेलू	छवत्ीय	बाजारों	में	छसथिर्ता	लानरे	और	अथितिवयवसथिा	में	ऋण	
की	उपलबध्ता	को	समथितिन	दरेनरे	करे 	छलए	लगभग	₹1.37	लाख	करोड़	की	
प्ाथिछमक	चलछनछध	जारी	की	गई।	ब्ाजील,	चीन,	इंडोनरेछशया,	रूस	और	
्तकुकी	 जैसरे	 प्मखु	 ईएमई	 नरे	 भी	 महामारी	 करे 	 दौरान	 आरछक््त	 छनछध	
आवशयक्ताओ	ंको	कम	छकया	(चा त्ि 	1)।

इसकरे 	अलावा,	आरछक््त	छनछध	आवशयक्ता	को	बनाए	रखनरे	करे 	सबंधं	में	
प्दान	 की	 गई	 िू्	 का	 उपयोग	 क्रेरि	 छवछशटि	 /	 लछक््त	 ऋण	 वछृधि	 को	
प्ोतसाछह्त	करनरे	करे 	छलए	छकया	गया	है	(कैं ्ू	एव ंअन्य,	2021)	।	उदाहरण	
करे 	 छलए,	2020	में,	 ररज़वति	बैंक	नरे	ऑ्ोमोबाइल,	आवासीय	मकान	एव	ं

बॉकस III.1
आिद्षिि द्नद्ि सबंिंी आरशयकिाए ंऔि मौद्रिक नीद्ि

सूक्म,	 लघ	ुऔर	 मधयम	 उद्यमों	 (एमएसएमई)	 को	ऋण	 हरे्त	ु वछृधिशील	
खदुरा	ऋण	प्दान	करनरे	करे 	छलए	सीआरआर	बनाए	रखनरे	करे 	सबंधं	में	िू्	
प्दान	की।	अनय	दरेशों	करे 	बीच,	अजजें्ीना	नरे	महामारी	करे 	दौरान	एमएसएमई	
को	एव	ंआपूछ्तति	या	छचछकतसा	उपकरणों	की	खरीद	करे 	छलए	सवास्थय	सरेवा	
प्दा्ताओ	ंको	ऋण	दरेनरे	वाली	छवत्ीय	ससंथिाओ	ंकरे 	छलए	नयून्तम	आरछक््त	
छनछध	आवशयक्ताओ	ंको	कम	 छकया।	 ब्ाजील	में	 महामारी	सरे	 प्भाछव्त	
िो्ी	कंपछनयों	को	ऋण	प्दान	करनरे	करे 	छलए	आरछक््त	छनछध	आवशयक्ता	
में	 िू्	 दी	 गई।	 ्तकुकी	 में,	खप्त	करे 	 बजाय	उतपादक	क्रेरिों	को	ऋण	की	
आपूछ्तति	 करनरे	 करे 	 छलए	आरछक््त	 छनछध	आवशयक्ता	 सबंधंी	 प्ोतसाहन	
प्दान	छकए	गए	हैं।

सीआरआर	्ूल	को,	अछनवासी	जमा	सबंधंी	आवशयक्ताओ	ंमें	बदलाव	
कर्तरे	हुए	छवदरेशी	मरुिा	प्वाह	को	सशंोछध्त	करनरे	करे 	छलए	भी	प्योग	में	लाया	
जा	सक्ता	है	-	उदाहरण	करे 	छलए,	ररज़वति	बैंक	नरे	छवदरेशी	मरुिा	अ्ंतवातिह1	को	
आकछरति्त	करनरे	करे 	छलए	1	जलुाई	2022	सरे	4	नवबंर	2022	की	अवछध	करे 	
छलए	 सीआरआर	 को	 बनाए	 रखनरे	 करे 	 सबंधं	 में	 वछृधिशील	 छवदरेशी	 मरुिा	
अछनवासी	(बैंक)	[एफसीएनआर	(बी)]	और	अछनवासी	(बाहरी)	[एनआरई]	
जमा	को	िू्	दी।

यूक्रे न	में	सघंरति	और	उससरे	सबंछंध्त	मरुिासफीछ्त	वछृधि	करे 	बाद,	कई	ईएमई	
कें रिीय	बैंकों	नरे	सीआरआर	में	वछृधि	करे 	साथि	अपनी	नीछ्तग्त	दर	में	भी	वछृधि	
की।	भार्त	में,	मई	2022	में	नीछ्तग्त	दर	और	सीआरआर	में	एक	साथि	
वछृधि	 करनरे	 करे 	 साथि	 मौछरिक	 सख्ती	 का	 छसलछलसा	 शरुू	 हुआ।	 कुल	
छमलाकर,	 जैसा	 छक	 हाल	करे 	अनभुव	सरे	 प्ता	 चल्ता	 है,	 मौछरिक	 नीछ्त	
्ूलछक्	में	आरछक््त	छनछध	आवशयक्ताए	ंएक	उपयोगी	साधन	बनी	हुई	हैं,	
छजसका	उपयोग	नरम	और	सख्त	दोनों	चक्ों	करे 	दौरान	छकया	जा्ता	है।

सदंभ्व :

1.	कैं ्ू,	सी.,	पी.	कैवछललनो,	एफ.	डी.	छफयोररे,	और	जरे.	यरे्मैन	(2021),	
‘अ	 गलोबल	 डरे्ाबरेस	 ऑन	 सरेनट्ल	 बैंकस	 मॉछन्री	 ररेसपॉनसस	 ्ु	
कोछवड-19’,	बरीआईएस वश्किं ग पेपर	नं.	934.

2.	कॉडडेलला	्ी.,	पी.	फरे डररको,	सी.	वरेघ,	और	जी.	वलुरेछ्न	(2014),	
‘ररज़वति	 ररकवायरमें््स	 इन	 दी	 ब्रेव	 नयू	 मैक्ोपू्डेंछशयल	 वलडति’,	वर्लजा 
बैंक,	अपै्ल।

चार्व 1: आिद्षिि नकदी द्नद्ि आरशयकिा अनुपाि

द्रपपणी :	ब्ाजील	करे 	मामलरे	में,	आरछक््त	छनछध	आवशयक्ता	मीयादी	जमाराछशयों	सरे	सबंछंध्त	है	।
स्ोि :	सीईआईसी	और	कें रिीय	बैंकों	करे 	वरेबसाइ्	।

1 ्तकुकी	में,	बैंछकंग	प्णाली	की	कुल	जमा	में	्तकुकी	लीरा	करे 	छहससरे	को	बढ़ानरे	करे 	छलए	फोररेकस	जमा	खा्तों	सरे	्तकुकी	लीरा	मीयादी	जमाओ	ंमें	पररवछ्तति्त	राछश	करे 	छलए	छदसबंर	2021	में	
आरछक््त	छनछध	आवशयक्ता	सबंधंी	दाछयतव	सरे	िू्	दी	गई	थिी।

प्छ
्तश

्त

ब्ाजील चीन भार्त इंडोनरेछशया रूस ्तकुकी
महामारी	पूवति महामारी	करे 	दौरान महामारी	पचिा्त
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III.10	 छस्ंतबर	 में	 एमपीसी	 की	 बैठक	 करे 	 समय,	 सीपीआई	
हरेडलाइन	 मरुिासफीछ्त	अगस्त	में	 7.0	 प्छ्तश्त	थिी,	जो	ऊपरी	
सहनशील्ता	स्तर	सरे	ऊपर	थिी।	2022-23	की	पहली	 छ्तमाही	
(वरति-दर-वरति)	में	वास्तछवक	जीडीपी	में	13.5	प्छ्तश्त	की	वछृधि	करे 	
साथि	 घररेलू	आछथितिक	 गछ्तछवछध	 में	 ्तरेजी	आई	 थिी।	 एमपीसी	 करे 	
सकंलप	 में,	 2022-23	 करे 	 छलए	 वास्तछवक	 जीडीपी	 वछृधि	 करे 	
अनमुान	में	सशंोधन	कर्तरे	हुए	उसरे	7.0	प्छ्तश्त	कर	छदया	गया।	
कोर	 मरुिासफीछ्त	 करे 	 उचच	 स्तर	 पर	 बनरे	 रहनरे	और	 हरेडलाइन	
मरुिासफीछ्त	ऊपरी	सहनशील्ता	स्तर	सरे	ऊपर	रहनरे	की	सभंावना	
करे 	 साथि,	 एमपीसी	 नरे	 छनणतिय	 छलया	 छक	 मरुिासफीछ्त	 सबंधंी	
प्तयाशाओ	ंको	छसथिर	बनाए	रखनरे,	मूलय	दबाव	करे 	छवस्तार	को	
रोकनरे	एव	ंदूसररे	दौर	करे 	प्भावों	को	छनयरंिण	में	करनरे	करे 	छलए	और	
अछधक	सोची-समझी	कारतिवाई	की	जरूर्त	है।	्तदनसुार,	एमपीसी	
नरे	5-1	म्त	करे 	साथि	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	को	50	बीपीएस	बढ़ाकर	
5.9	प्छ्तश्त	कर	 छदया।	एक	सदसय	नरे	35	बीपीएस	की	िो्ी	
वछृधि	 करे 	 छलए	 म्तदान	 छकया।	 एमपीसी	 नरे	 5-1	 करे 	 बहुम्त	 सरे	
उदार्ता	बर्तनरे	को	वापस	लरेनरे	पर	धयान	कें छरि्त	करनरे	का	भी	
छनणतिय	छलया।

III.11	 छस्ंतबर	 2022	 हरे्त	ु 7.4	 प्छ्तश्त	 का	 सीपीआई	
मरुिासफीछ्त	सबंधंी	आकंड़ा	12	अक्ूबर	2022	को	जारी	होनरे	करे 	
साथि,	औस्त	मरुिासफीछ्त	लगा्तार	्तीन	छ्तमाछहयों	-	छ्त4:2021-
22	 (6.3	प्छ्तश्त),	 छ्त1:2022-23	 (7.3	 प्छ्तश्त)	और	 छ्त2	
(7.0	प्छ्तश्त)	करे 	छलए	6.0	प्छ्तश्त	(लक्य	करे 	आसपास	ऊपरी	
सीमा)	सरे	अछधक	हो	गई।	छवछध	द्ारा	अछनवायति	जवाबदरेही	मानदडंों	
–	 आरबीआई	 अछधछनयम,	 1934	 की	 धारा	 45जरेडएन	 और	
आरबीआई	एमपीसी	और	मौछरिक	नीछ्त	प्छक्या	छवछनयम,	2016	
करे 	छवछनयमन	7	–	करे 	सदंभति	में	3	नवबंर	2022	को	एमपीसी	की	
एक	 बैठक	की	गई	और	 ररज़वति	बैंक	द्ारा	कें रि	सरकार	को	एक	
ररपो त्ि 	भरेजी	गई।

III.12	 जब	 एमपीसी	 नरे	 छदसबंर	 2022	 में	 अपनी	 छनधातिरर्त	
बैठक	 की,	 ्तब	 मरुिासफीछ्त	 अक्ूबर	 2022	 में	 घ्कर	 6.8	
प्छ्तश्त	हो	गई	थिी,	जो	अनकूुल	आधार	प्भावों	सरे	प्रेरर्त	थिी।	
वास्तछवक	 जीडीपी	 नरे	 2022-23	 की	 दूसरी	 छ्तमाही	 में	 6.3	
प्छ्तश्त	 (वरति-दर-वरति)	 की	 वछृधि	 दजति	 की।	 लंबरे	 समय	 ्तक	 भू-
राजनीछ्तक	्तनाव,	सख्त	 वैछविक	 छवत्ीय	 छसथिछ्तयों	और	धीमी	
बाहरी	 मांग	करे 	कारण,	 2022-23	करे 	 छलए	 वास्तछवक	जीडीपी	
वछृधि	करे 	अनमुान	को	सशंोछध्त	कर	6.8	प्छ्तश्त	कर	छदया	गया;	
और	छ्त1:2023-24	करे 	छलए	यह	7.1	प्छ्तश्त	और	छ्त2	करे 	छलए	

5.9	प्छ्तश्त	होनरे	का	अनमुान	लगाया	गया।	हरेडलाइन	मरुिासफीछ्त	
छ्त3:2022-23	करे 	छलए	6.6	प्छ्तश्त,	छ्त4	करे 	छलए	5.9	प्छ्तश्त,	
छ्त1:2023-24	करे 	 छलए	 5.0	 प्छ्तश्त	और	 छ्त2	करे 	 छलए	 5.4	
प्छ्तश्त	रहनरे	का	अनमुान	लगाया	गया।	एमपीसी	का	कहना	थिा	
छक	2023-24	की	पहली	िमाही	में	हरेडलाइन	मरुिासफीछ्त	कम	
होनरे	की	सभंावना	है,	छफर	भी	यह	लक्य	सरे	काफी	ऊपर	रहरेगी।	
इस	बीच,	आछथितिक	गछ्तछवछधयां	अचिी	रहीं	और	इनकरे 	लचीला	
बनरे	रहनरे	की	उममीद	है।	एमपीसी	नरे	छनणतिय	छलया	छक	कृ्त	मौछरिक	
नीछ्तग्त	उपायों	करे 	प्भाव	की	सावधानीपूवतिक	छनगरानी	करनरे	की	
आवशयक्ता	है।	सभी	पहलओु	ंपर	छवचार	करनरे	पर,	एमपीसी	नरे	
मौछरिक	नीछ्त	करे 	सबंधं	में	और	अछधक	सोच-समझकर	कारतिवाई	
करनरे	की	जरूर्त	महसूस	की	्तथिा	5-1	म्तों	सरे	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	
को	35	बीपीएस	बढ़ाकर	6.25	प्छ्तश्त	करनरे	का	छनणतिय	छलया।	
एमपीसी	नरे	उदार्ता	को	वापस	लरेनरे	 पर	कें छरि्त	रुख	को	जारी	
रखनरे	करे 	छलए	4-2	म्त	सरे	भी	छनणतिय	छलया।

III.13	 अपनी	फरवरी	2023	की	 बैठक	करे 	समय,	सीपीआई	
हरेडलाइन	मरुिासफीछ्त	छदसबंर	में	घ्कर	5.7	प्छ्तश्त	(वरति-दर-
वरति)	हो	गई,	जो	सछबजयों	की	कीम्तों	में	्तरेज	और	उममीद	सरे	पहलरे	
छगराव्	 सरे	 प्रेरर्त	 थिी,	 भलरे	 ही	 कोर	 मरुिासफीछ्त	 दृढ़	और	 6	
प्छ्तश्त	 सरे	 ऊपर	 बनी	 हुई	 थिी।	 एमपीसी	 नरे	 गौर	 छकया	 छक	
मरुिासफीछ्त	सबंधंी	दृछटिकोण	दीघतिकालीन	भू-राजनीछ्तक	्तनाव,	
आवा-जाही	सबंधंी	प्छ्तबधंों	में	ढील	दरेनरे	की	वजह	सरे	पणय	की	
कीम्तों	पर	बढ़्तरे	दबाव,	इनपु् 	लाग्त	का	आउ्पु् 	कीम्तों	पर	
पड़	रहरे	प्भाव	सरे	जडु़ी	अछनछचि्त्ताओ	ंसरे	 छघरा	 हुआ	है,	 छवशरेर	
रूप	सरे	सरेवाओ	ंमें।	इन	कारकों	को	धयान	में	रख्तरे	हुए	और	कचचरे	
्तरेल	की	औस्त	कीम्त	(भार्तीय	बासकरे ्)	95	अमरेररकी	डॉलर	
प्छ्त	 बैरल	मान्तरे	 हुए,	 मरुिासफीछ्त	 2022-23	 में	 6.5	 प्छ्तश्त	
रहनरे	का	अनमुान	लगाया	गया,	जो	चौथिी	छ्तमाही	में	5.7	प्छ्तश्त	
रहनरे	का	अनमुान	है।	सामानय	बाररश	को	मान्तरे	हुए,	सीपीआई	
मरुिासफीछ्त	2023-24	करे 	छलए	5.3	प्छ्तश्त	पर	रहनरे	का	अनमुान	
लगाया	गया,	जो	 छ्त1	में	5.0	प्छ्तश्त,	 छ्त2	और	 छ्त3	में	5.4	
प्छ्तश्त	और	 छ्त4	 में	 5.6	 प्छ्तश्त	 पर	 रहनरे	 का	 अनमुान	 है,	
छजसमें	जोछखम	करे 	सबंधं	में	समान	रूप	सरे	स्ंतलुन	बना	हुआ	है।	
आछथितिक	 गछ्तछवछध	 नरे	 लचीलापन	 प्दछशति्त	 करना	 जारी	 रखा,	
2023-24	करे 	 छलए	 वास्तछवक	जीडीपी	 वछृधि	6.4	प्छ्तश्त	पर	
रहनरे	का	अनमुान	लगाया	गया,	जो	छ्त1	में	7.8	प्छ्तश्त,	छ्त2	में	
6.2	प्छ्तश्त,	 छ्त3	में	6.0	प्छ्तश्त	और	 छ्त4	में	5.8	प्छ्तश्त	
रहनरे	का	अनमुान	है,	छजसमें	जोछखम	करे 	सबंधं	में	मो र्े	्तौर	पर	
स्ंतलुन	 बना	 हुआ	 है।	 एमपीसी	 करे 	 अनसुार	 उचच	 मरुिासफीछ्त	
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दृछटिकोण	 करे 	 छलए	 एक	 बड़ा	 जोछखम	 बनी	 हुई	 है	और	 उसका	
मानना	 है	 छक	मरुिासफीछ्त	की	उममीदों	को	 बनाए	 रखनरे,	 मखुय	
मरुिासफीछ्त	की	दृढ़्ता	को	्तोड़नरे	और	इस	्तरह	मधयम	अवछध	की	
वछृधि	सभंावनाओ	ंको	मजबू्त	करनरे	करे 	छलए	और	अछधक	सोची-
समझी	मौछरिक	नीछ्तग्त	कारतिवाई	की	आवशयक्ता	है।	्तदनसुार,	
एमपीसी	 नरे	 नीछ्तग्त	 ररेपो	 दर	 को	 25	 बीपीएस	 बढ़ाकर	 6.50	

प्छ्तश्त	कर	 छदया	और	 दर	सबंधंी	कारतिवाई	और	रुख	सबंधंी	
छनणतिय	दोनों	करे 	छलए	4-2	म्त	करे 	साथि	उदार्ता	बर्तनरे	को	वापस	
लरेना	जारी	रखा।	2022-23	करे 	दौरान	बाज़ार	द्ारा	नीछ्तग्त	ररेपो	
दर	सबंधंी	कारतिवाई	को	लरेकर	काफी	हद	्तक	पूवातिनमुान	 छकया	
गया,	 छजससरे	 अथितिवयवसथिा	 पर	 मौछरिक	 कारतिवाइयों	 का	 प्भाव	

मजबू्त	हुआ	(बॉकस III.2)।

भावी	बयाज	दर	सबंधंी	प्तयाशाए,ं	मारि	प्चछल्त	दरों	करे 	बजाय,	पररवारों	
और	फममों	 करे 	 खचति	और	 बच्त	 सबंधंी	 छनणतियों	 पर	 प्भाव	 डालनरे	 वालरे	
महतवपूणति	कारक	हैं।	्तदनसुार,	कें रिीय	बैंकों	करे 	सचंार	में	फॉरवडति	गाइडेंस	
को	प्मखु्ता	छमली	है।	भावी	अलपकाछलक	बयाज	दर	करे 	सबंधं	में	बाज़ार	
प्तयाशाओ	ंका	अनमुान,	अनय	बा्तों	करे 	साथि-साथि,	 छवत्ीय	बाज़ार	करे 	
साधनों,	जैसरे,	ओवरनाइ्	इनडरेकस	सवैप	(आईएस)2	दरों	करे 	माधयम	सरे	
लगाया	जा	सक्ता	है	(लॉयड,	2018)।	यछद	सछंवदा	करे 	फलोछ्ंग	लरेग	की	
्तलुना	में	ओआईएस	दर	सरे	होनरे	वाला	अछ्तररक्	प्छ्तलाभ	शूनय	हो्ता	है,	
्तो,	 औस्तन,	 ओआईएस,	 सछंवदा	 की	 पूरी	 अवछध	 करे 	 दौरान	 भावी	
ओवरनाइ्	बयाज	दरों	करे 	सबंधं	में	छनवरेशकों	की	प्तयाशाओ	ंकरे 	छलए	एक	
ठोस	 माप	 प्दान	कर	सक्ता	 है।	 एक	अनभुवजनय	 मूलयांकन	करे 	 छलए,	

	वाछरतिकीकृ्त	2-माह	की	ओआईएस	दर	को	दशाति्ता	है,	जो	सवैप	की	
छनछचि्त	बयाज	दर	है,	जबछक	 	उसी	सछंवदा3	करे 	फलोछ्ंग	लरेग	सरे	बाद 
में	प्ाप्त	(छनवल)	वाछरतिकीकृ्त	प्छ्तलाभ	है।	छदन	 	को	खरीदरे	गए	2	माह	
(एन-छदनों)	करे 	ओआईएस	सछंवदा	का	फलोछ्ंग	लरेग	इस	प्कार	है

  ...(1)

जहां	 	छदवस	 	को	अछसथिर	ओवरनाइ्	सदंभति	दर	और	 	फॉमति	  = 

/365	का	उपछच्त	कारक	है,	और	 	कारोबार	छदवस	 	एव	ं 	करे 	बीच	
छदन	की	छगन्ती	है	(लॉयड,	2018)।	अ्तः,	2	माह	करे 	ओआईएस	सछंवदा	
पर	बाद में	प्ाप्त	(वाछरतिकीकृ्त)	अछ्तररक्	प्छ्तलाभ	इस	प्कार	है

 ...(2)

प्तयाशा	 पररकलपना	 करे 	 ्तह्त,	 ओआईएस	 सछंवदा	 का	 छफकसड	 लरेग	
फलोछ्ंग	लरेग	करे 	बराबर	है।	इसका	्तातपयति	यह	है	छक	(2)	में	बाद में	प्ाप्त	
अछ्तररक्	प्छ्तलाभ	एव	ंइसछलए	पूवातिनमुान	रिछु्	से पहले	का	औस्त	शूनय	
है।	इन	पररछसथिछ्तयों	में,	2	माह	की	ओआईएस	दर	अपरेछक््त	नीछ्तग्त	दर	
में	बदलाव	का	एक	अचिा	माप	प्दान	कर	सक्ती	है।	भार्त	करे 	मामलरे	में,	
2010	सरे	 2019	की	अवछध	 में	औस्त	अछ्तररक्	 प्छ्तलाभ,	 बाज़ार	 में	
उथिल-पथुिल	 (जैसरे,	 र्ेपर	 ्ैनट्म)	की	वारदा्तों	को	 छहसाब	में	लरे्तरे	 हुए,	

बॉकस III.2
बाज़ाि प्रद्िभाद्गयों की नीद्ि सबंिंी प्रतयाशाओ ंको समझना

शूनय	 औस्त	 दरे्ता	 है,	 जो	 दशाति्ता	 है	 छक	 बाज़ार	 नरे	 मौछरिक	 नीछ्तग्त	
कारतिवाइयों	को	भली-भांछ्त	भांप	छलया	थिा।	कोछवड-19	महामारी	करे 	दौर	में	
27	माचति	2020	को	एमपीसी	की	अछनधातिरर्त	बैठक	में	नीछ्तग्त	बदलावों	में	
‘आचियति’	 पैदा	करनरे	वाला	एक	्ततव	थिा	 -	समीकरण	 (2)	पर	आधारर्त	

सािणी 1: औसि अद्िरिक्त प्रद्िलाभ
(आधार	अकं)

नीछ्त	की	्तारीख Δ नीछ्त	दर अछ्तररक्	प्छ्तलाभ
1 2 3

2020-21

माचति	27 -75 24
मई	22 -40 0
अगस्त	6 0 -7
अक्ूबर	9 0 12
छदसबंर	4 0 8
फरवरी	5 0 4

2021-22

अपै्ल	7 0 3
जून	4 0 5
अगस्त	6 0 6
अक्ूबर	8 0 4
छदसबंर	8 0 7
फरवरी	10 0 17

2022-23

अपै्ल	8 0 0
मई	4 40 -40
जून	8 50 2
अगस्त	5 50 -1
छस्ंतबर	30 50 -15
छदसबंर	7 35 12
फरवरी	8 25 0

द्रपपणी	 :	औस्त	अछ्तररक्	प्छ्तलाभ	का	अनमुान	ओआईएस	दरों	करे 	आधार	पर	
लगाया	जा्ता	है।
स्ोि :	आरबीआई	स्ाफ	अनमुान। (राररी)

2 ओआईएस	एक	बयाज	दर	डरेररवरेछ्व	सछंवदा	है,	छजसमें	दो	ससंथिाए	ंसछंवदा	की	अवछध	करे 	दौरान	एक	अनमुाछन्त	मूल	राछश	पर	गणना	की	गई	अछनछचि्त	बयाज	दर	भगु्तान	की	
्तलुना	में	एक	छनछचि्त	बयाज	दर	भगु्तान	(ओआईएस	दर)	का	सवैप/	छवछनमय	करनरे	करे 	छलए	सहम्त	हो्ती	हैं।	अछनछचि्त	दर	आम्तौर	पर	ओवरनाइ्	(अप्तयाभू्त)	अ्ंतरबैंक	दर	हो्ती	
है	और	भार्त	में	ओआईएस	सछंवदाओ	ंकरे 	छलए	सदंभति	दर	मुंबई	अ्ंतरबैंक	प्स्ताछव्त	दर	(एमआईबीओआर)	है।
3 सछंवदा	करे 	फलोछ्ंग	लरेग	की	गणना,	अछनर्ंतर	गैर-वयापाररक	छदनों	करे 	छलए	समायोछज्त	ओवरनाइ्	सदंभति	दर	करे 	आधार	पर	की	जा्ती	है।



मौद्रिक नीद्ि परिचालन

99

III.14	 लगा्तार	दो	बलैक	सवैन	घ्नाए	ं-	महामारी	और	यूक्रे न	

में	यधुि	-	2022	में	मरुिासफीछ्त	करे 	वैविीकरण	का	कारण	बनीं,	छजस	

वजह	सरे	मरुिासफीछ्त	बढ़कर	लक्य	सरे	 छवचलछ्त	हो	गई।4	इससरे	

अथितिवयवसथिाओ	ंमें	मौछरिक	नीछ्त	को	आक्ामक	्तरीकरे 	सरे	सख्त	

करनरे	की	जरूर्त	पड़ी,	जो	20205	करे 	बाद	सरे	वैछविक	अथितिवयवसथिा	

करे 	छलए	्तीसरा	बड़ा	आघा्त	पैदा	कर्ता	है	(चा त्ि 	III.1)।

III.15	 वरति	 2022-23	 करे 	 दौरान	 एमपीसी	 करे 	 छनणतिय	 में	 दर	
सबंधंी	कारतिवाइयों	और	रुख	दोनों	करे 	मामलरे	में	शरुू	में	सवतिसममछ्त	
दरेखी	गई,	लरेछकन	दृछटिकोण	करे 	सबंधं	में	बढ़्ती	अछनछचि्त्ता	करे 	बीच	
अगस्त	2022	(रुख)	और	छस्ंतबर	(ररेपो	दर	कारतिवाई)	सरे	छनणतिय	
लरेनरे	करे 	सबंधं	में	छवछवध्ता	दरेखनरे	को	छमली	(चा त्ि 	III.2)।

परर्चालनग्त ढां्चा : ्चलश्नश्ध प्रबंधन

III.16	 बढ़्तरे	 मरुिासफीछ्त	 जोछखम	और	 उदार्ता	 बर्तनरे	 को	
वापस	लरेनरे	की	छदशा	में	मौछरिक	नीछ्त	करे 	रुख	में	बदलाव	करे 	बीच,	
जैसा	 छक	 पहलरे	 उललरेख	 छकया	 गया	 है,	 एसडीएफ	 को	 अपै्ल	
2022	 में	 छनछचि्त	 दर	 ररवसति	 ररेपो	 (एफआरआरआर)	 सरे	 40	
बीपीएस	ऊपर	सथिाछप्त	छकया	गया।	एसडीएफ	नरे	एफआरआरआर	
को	 एलएएफ	कॉररडोर	 करे 	 फलोर	 करे 	 रूप	 में	 बदल	 छदया	और	
एसडीएफ	दर	को	ररेपो	दर	सरे	25	बीपीएस	नीचरे	छनधातिरर्त	छकया	
गया।	सीमां्त	सथिायी	सछुवधा	(एमएसएफ)	दर	को	नीछ्तग्त	ररेपो	
दर	सरे	25	बीपीएस	ऊपर	बरकरार	रखा	गया,	न्तीज्तन	नीछ्तग्त	
ररेपो	दर	करे 	आसपास	एलएएफ	कॉररडोर	में	एकरूप्ता	लाई	गई	
और	 कॉररडोर	 की	 चौड़ाई	 को	 50	 बीपीएस	 करे 	 महामारी-पूवति	
अवसथिा	 में	 बहाल	 कर	 छदया	 गया।	 यद्यछप	 एसडीएफ	 छवडंो	
ओवरनाइ्	जमाराछशयों	 पर	 लागू	 हो्ता	 है,	 ररज़वति	 बैंक	 उछच्त	
मूलय	छनधातिरण	करे 	साथि,	यछद	आवशयक	हो,	लंबरे	पररप�्ता	काल	
की	चलछनछध	को	अवशोछर्त	करनरे	करे 	छलए	लचीलापन	रख्ता	है।	

अप्तयाछश्त	घ्क	(सारणी	1)।	हालांछक	बाज़ार	को	दर	में	50	बीपीएस	की	
क्ौ्ती	की	उममीद	थिी,	लरेछकन	75	बीपीएस	की	वास्तछवक	क्ौ्ती	को	
दरेख्तरे	हुए	आचियति	करनरे	वाला	घ्क	लगभग	25	बीपीएस	थिा।	इसकरे 	बाद	
की	 जयादा्तर	 नीछ्तग्त	घोरणाओ	ं में	 बाज़ार	की	 उममीदें	 मो र्े	 ्तौर	 पर	
नीछ्तग्त	छनणतियों	करे 	अनरुूप	थिीं।	मई	2022	में,	40	बीपीएस	की	ऑफ-
साइछकल	नीछ्तग्त	दर	वछृधि	नरे	बाज़ार	को	आचियतिचछक्त	कर	 छदया,	जो	
नीछ्त	सरे	पहलरे	औस्त	ऋणातमक	अछ्तररक्	प्छ्तलाभ	(-	40	बीपीएस)	सरे	
सपटि	 हो्ता	 है।	 हालांछक	अगली	 दो	 नीछ्तयां	 (जून	और	अगस्त	 2022)	
उममीद	करे 	म्ुताछबक	थिीं,	लरेछकन	छस्ंतबर	2022	करे 	नीछ्तग्त	छनणतिय	में	15	

बीपीएस	का	आचियति	पैदा	करनरे	वाला	्ततव	शाछमल	थिा	कयोंछक	बाज़ार	नरे	
50	बीपीएस	की	वास्तछवक	वछृधि	करे 	मकुाबलरे	35	बीपीएस	की	वछृधि	की	
उममीद	की	थिी।	फरवरी	2023	में	दर	में	25	बीपीएस	की	बढ़ो्तरी	बाज़ार	
की	उममीद	करे 	अनरुूप	थिी।	इस	छवश्रेरण	सरे	प्ता	चल्ता	है	छक	ररज़वति	बैंक	
का	सचंार	बाज़ार	की	प्तयाशाओ	ंको	छसथिर	रखनरे	में	प्भावी	रहा	है।

सदंभ्व :

लॉयड,	 एस.	 (2018),	 ‘ओवरनाइ्	 इनडरेकस	 सवैप	 माकडे ्-बरेसड	 मरेज़सति	
ऑफ	मॉछन्री	पॉछलसी	एकसपरेक र्ेशनस’,	बैंक ऑ् इंगलैं्ल स्ा् वश्किं ग 
पेपर	नं.	709.

4 ‘मरुिासफीछ्त	का	वैविीकरण	और	मौछरिक	नीछ्त	का	सचंालन’	छवरय	पर	भार्तीय	ररज़वति	बैंक	करे 	गवनतिर	श्ी	शछक्कां्त	दास	द्ारा	आछथितिक	छवकास	ससंथिान,	नई	छदलली	में	9	जलुाई	
2022	को	छदया	गया	भारण।
5 ‘भार्त:	सदुृढ़्ता	की	कहानी’	छवरय	पर	भार्तीय	ररज़वति	बैंक	करे 	गवनतिर	श्ी	शछक्कां्त	दास	द्ारा	वाछरतिक	एफआईबीएसी	2022	सममरेलन,	मुंबई	में	2	नवबंर	2022	को	छदया	गया	
उद्ा्न	भारण।

चार्व III.1: रैद्विक मौद्रिक सखिी औि मरुिास्ीद्ि : 
2022-23

एयूएस:	ऑसट्रेछलया	।	 बीआर:	ब्ाजील	।	 सीए:	कनाडा	।	सीएच:	छचली	।	 ईयू:	यूरो	क्रेरि	।	
आईएन:	इंडोनरेछशया	।	आईएनडी:	भार्त	।	एमएकस:	मरेछकसको	।	एसएफ:	दछक्ण	अफ्ीका	।	
एसकरे :	दछक्ण	कोररया	।	्ीएच:	थिाइलैंड	।	 यूकरे :	यूनाइ र्ेड	छकंगडम	।	यूएस:	सयंकु्	राजय	।
द्रपपणी :	लक्य	सरे	मरुिासफीछ्त	का	छवचलन	जनवरी	2022-माचति	2023	करे 	छलए	औस्त	है	।
स्ोि :	कें रिीय	बैंकों	करे 	वरेबसाइ्	और	आरबीआई	स्ाफ	अनमुान	।
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सचंयी	दर	वछृधि	जनवरी	2022-माचति	2023	(आधार	अकं)
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आईएन

आईएनडी



वार ष्िक रिपोरषि 2022-23

100

एसडीएफ	की	सथिापना	करे 	साथि,	3.35	प्छ्तश्त	पर	बरकरार	रखी	
गई	छनछचि्त	ररवसति	ररेपो	दर	को	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	सरे	अलग	कर	छदया	
गया	थिा।	एफआरआरआर	ररज़वति	बैंक	करे 	् ूलछक्	का	छहससा	बना	
हुआ	है	और	इसका	उपयोग	ररज़वति	बैंक	करे 	छववरेक	पर	छकया	जा	
सक्ता	है।	एसडीएफ	(एमएसएफ	की	भांछ्त)	्तक	पहुचं	बैंकों	करे 	
छववरेक	पर	है,	जबछक	इसकरे 	छवपरी्त	ररेपो/ररवसति	ररेपो,	खलुरे	बाज़ार	
करे 	पररचालन	(ओएमओ)	और	सीआरआर	ररज़वति	बैंक	करे 	छववरेक	
पर	छनभतिर	हैं।	सपंाछवितिक	बाधा	को	दूर	करकरे ,	एसडीएफ	नरे	मौछरिक	
नीछ्त	करे 	पररचालन	ढांचरे	को	मजबू्त	छकया	है;	इसकरे 	अलावा,	यह	
चलछनछध	 प्बधंन	 में	 अपनी	 भूछमका	 करे 	 अछ्तररक्	 एक	 छवत्ीय	
छसथिर्ता	का	साधन	भी	है।	इ्तना	ही	नहीं,	ररज़वति	बैंक	नरे	सीआरआर	
को	50	बीपीएस	बढ़ाकर	4.5	प्छ्तश्त	(21	मई	2022	सरे	शूरू	
होनरे	वालरे	पखवाड़रे	सरे)	कर	 छदया,	न्तीज्तन	बैंछकंग	प्णाली	सरे	
₹87,000	करोड़	की	प्ाथिछमक	चलछनछध	वापस	लरे	ली,	जो	उदार	
रुख	को	वापस	लरेनरे	की	छदशा	में	मौछरिक	नीछ्त	करे 	रुख	में	बदलाव	
करे 	अनरुूप	है।

्चलश्नश्ध को प्रभाश्व्त करने वाले कारक और उसका प्रबंधन

III.17	 वरति	 2022-23	करे 	 दौरान	जन्ता	 द्ारा	 मरुिा	की	मांग,	
अछसथिर	 पूजंी	प्वाह	और	सरकारी	नकदी	शरेर	में	उ्तार-चढ़ाव	
चलछनछध	को	प्भाछव्त	करनरे	वालरे	प्मखु	कारक	थिरे।	2022-23	
की	पहली	छ्तमाही	में,	सरकारी	नकदी	शरेर	में	वछृधि	और	मरुिा	की	

मांग	करे 	पररणामसवरूप	चलछनछध	में	अतयछधक	कमी	आई	(सारणी	
III.1)।	प्बधंन	करे 	सदंभति	में,	ओएमओ	छबक्ी	और	सीआरआर	में	
वछृधि	की	वजह	सरे	भी	मौछरिक	नीछ्त	करे 	रुख	करे 	अनरुूप	अछधशरेर	
चलछनछध	 में	 अतयछधक	 कमी	आई।	 दूसरी	 छ्तमाही	 करे 	 दौरान,	
वैछविक	 छवत्ीय	बाजारों	में	उथिल-पथुिल	करे 	बीच	 ररज़वति	बैंक	की	
छवदरेशी	मरुिा	 छबक्ी	नरे	रुपयरे	की	्तरल्ता	को	बढ़ाया।	बाररश	करे 	
मौसम	करे 	 दौरान	सरकारी	 नकदी	शरेर	करे 	आहरण	और	बैंछकंग	
प्णाली	में	मरुिा	की	सामानय	वापसी	सरे	इसकी	आछंशक	भरपाई	हो	
गई।	्तीसरी	 छ्तमाही	में	 तयोहार	करे 	मौसम	में	मरुिा	की	मांग	और	
सरकारी	नकदी	शरेर	में	वछृधि	नरे	अछधशरेर	चलछनछध	को	कम	कर	
छदया,	जबछक	 पूजंी	अ्ंतवातिह	और	अछ्तररक्	आरछक््त	 छनछध	सरे	
आहरण	की	वजह	सरे	चलछनछध	दबाव	को	आछंशक	रूप	सरे	कम	
छकया	गया।	 इसकरे 	 बाद,	चौथिी	 छ्तमाही	में	सरकारी	नकदी	शरेर	
और	अछ्तररक्	आरछक््त	छनछध	सरे	आहरण	की	वजह	सरे	सचंलन	में	
मरुिा	करे 	ररसाव	और	छनवल	फोररेकस	छबक्ी	की	बदौल्त	चलछनछध	
आहरण	की	आछंशक	रूप	सरे	भरपाई	हो	गई।	इसकरे 	अलावा,	मरुिा	
की	मांग	2022-23	की	पहली	िमाही	में	क्छमक	रूप	सरे	घ्ी,	
लरेछकन	उसकरे 	बाद	दूसरी	िमाही	में	 छसथिर	हो	गई	(चा त्ि 	 III.3)।	
कुल	छमलाकर,	एलएएफ	करे 	्तह्त	औस्त	दछैनक	छनवल	अवशोरण	
माचति	2022	में	₹6.6	लाख	करोड़	सरे	्तरेजी	सरे	घ्कर	माचति	2023	
में	₹0.14	लाख	करोड़	हो	गया।

चार्व III.2: मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) का मिदान पैरन्व

स्ोि :	आरबीआई	।

ए: िपेो दि सबंिंी मिदान बी: मौद्रिक नीद्िगि रुख सबंिंी मिदान
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(+)	40	आधार	अकं
(+)	25	आधार	अकं

	 फर-22	 अपै्-22	 मई-22	 जून-22	 अग-22	 छस्ंत-22	 छदस-ं22	 फर-23 	 फर-22	 अपै्-22	 मई-22	 जून-22	 अग-22	 छस्ंत-22	 छदस-ं22	 फर-23
(+)	35	आधार	अकं	
(+)	50	आधार	अकं
ररेपो	दर	(दायां	मान)

उदार	रुख
उदार्ता	बर्तना	वापस	लरेनरे	पर	धयान	कें छरि्त	कर्तरे	हुए	उदार	बनरे	रहना
उदार्ता	बर्तनरे	को	वापस	लरेना छभनन	रुख	(असहमछ्त/आपछत्)
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सािणी III.1: चलद्नद्ि - प्रमखु चालक औि प्रबिंन
 (₹	करोड़)

मद 2021-22 2022-23* छ्त1:2022-23 छ्त2:2022-23 छ्त3:2022-23 छ्त4:2022-23*

1 2 3 4 5 6 7

चालक

(i) सीआईसी	[आहरण	(-)	/	प्छ्तलाभ	(+)] -2,79,953 -2,46,702 -83,887 59,283 -74,331 -1,47,766

(ii) छनवल	छवदरेशी	मरुिा	खरीद	(+)/	छबक्ी	(-) 1,34,629 -2,23,165 16,159 -2,89,713 53,147 -2,758

(iii) भार्त	सरकार	करे 	नकदी	शरेर	[छबलड-अप	(-)	/	ड्ॉडाउन	(+)] 1,97,220 -1,71,400 -2,64,512 64,651 -1,589 30,050

(iv) अछ्तररक्	आरछक््त	छनछधयां	[छबलड-अप	(-)	/	ड्ॉडाउन	(+)] -43,729 1,69,808 1,50,165 -54,446 26,944 47,145

प्रबिंन

(i) छनवल	ओएमओ	खरीद	(+)	/	छबक्ी	(-) 2,13,976 -31,360 -6,620 -14,460 -10,280 0

(ii) आवशयक	आरछक््त	छनछधयां	[एनडी्ीएल	और	सीआरआर	दोनों	में	पररव्ततिन	
सछह्त]

1,28,155 -1,56,083 -1,03,054 -13,946 -23,643 -15,440

मेमो मदें

अवछध	करे 	दौरान	औस्त	दछैनक	छनवल	अवशोरण 6,71,285 1,87,156 4,99,919 1,64,699 55,967 27,978

सीआईसी	:	संचलन	में	मरुिा	।	 जीओआई:	भार्त	सरकार	।
*:	चौथिी	छ्तमाही	करे 	आकंड़रे	24	माचति	2023	्तक	करे 	हैं	।
द्रपपणी : बैंछकंग	प्णाली	में	और	सरे	अ्ंतवातिह	(+)	/	बछहवातिह	(-)	।
स्ोि : आरबीआई	।

III.18	 वरति	 2022-23	करे 	 दौरान	 एसडीएफ	करे 	 ्तह्त	 दछैनक	
अवशोरण	औस्तन	₹1.5	लाख	करोड़	थिा,	जबछक	पररव्ततिनीय	
दर	 ररवसति	 ररेपो	 नीलामी	 (मखुय	और	फाइन-््यूछनंग	 पररचालन	
दोनों)	करे 	माधयम	सरे	अवशोछर्त	राछश	औस्तन	₹1.4	लाख	करोड़	
थिी	(चा त्ि 	III.4ए)।	चलछनछध	अछधशरेर	में	कमी	को	दरेख्तरे	हुए,	बैंकों	

की	ररज़वति	बैंक	करे 	पास	लंबी	अवछध	करे 	छलए	धन	रखनरे	की	इचिा	

कम	हो	गई	और	पररव्ततिनीय	दर	ररवसति	ररेपो	नीलामी	करे 	माधयम	सरे	

अवशोछर्त	राछश	माचति	2022	में	69.3	प्छ्तश्त	सरे	घ्कर	माचति	

2023	में	कुल	अवशोरण	का	8.5	प्छ्तश्त	रह	गई।	वस्त	ुएव	ंसरेवा	

कर	(जीएस्ी)	भगु्तान,	अछग्म	कर	बछहवातिह	और	वरति	करे 	अ्ंत	में	

आम	्तौर	पर	होनरे	वाली	्ंतगी	सरे	चलछनछध	दबाव	सबंधंी	सघंरति	को	

कम	 करनरे	 करे 	 छलए,	 ररज़वति	 बैंक	 नरे	 2022-23	 करे 	 दौरान	 ्तीन	

पररव्ततिनीय	दर	ररेपो	(वीआरआर)	नीलामी	की	-	26	जलुाई	और	

22	 छस्ंतबर	 2022	 को	 क्मशः	 3	 छदनों	 की	और	ओवरनाइ्	

पररपकव्ता	करे 	प्तयरेक	₹50,000	करोड़	और	24	माचति	2023	को	

5	 छदनों	 की	 पररपकव्ता	 करे 	 ₹75,000	 करोड़।	 बैंकों	 नरे	 अपनी	

चलछनछध	आवशयक्ताओ	ंको	पूरा	करनरे	करे 	छलए	एमएसएफ	का	

कम	सहारा	 छलया।	 24	अक्ूबर	 2022	को	 एमएसएफ	उधारी	

₹65,646	करोड़	करे 	उचच	स्तर	पर	पहुचंी,	जबछक	2022-23	करे 	

दौरान	 एमएसएफ	 करे 	 जररए	 प्ाप्त	 दछैनक	 सहाय्ता	 औस्तन	

₹5,936	करोड़	पर	पहुचंी।	ररज़वति	बैंक	नरे	फरवरी	और	माचति	2023	

में	मखुय	पररचालन	करे 	रूप	में	दो	14-छदवसीय	वीआरआर	नीलामी	

की।	सथिायी	चलछनछध	सछुवधा	(एसएलएफ)	करे 	्तह्त	स ै्ंडअलोन	

चार्व III.3: सचंलन में मरुिा (सीआईसी)

स्ोि :	आरबीआई	।
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प्ाइमरी	डीलरों	(एसपीडी)	को	31	माचति	2023	को	मौजूदा	ररेपो	
दर	पर	₹5,000	करोड़	की	राछश	भी	उपलबध	कराई	गई	थिी।	कुल	
छमलाकर,	छनवल	एलएएफ	में	आम्तौर	पर	अवशोरण	का	वचतिसव	
(अ्ंतराल	वालरे	कछ्तपय	अवछध	को	िोड़कर)	रहा,	जो	2021-22	
में	₹6.7	लाख	करोड़	की	्तलुना	में	2022-23	करे 	दौरान	औस्तन	
₹1.9	लाख	करोड़	थिा।

III.19	 मौछरिक	 नीछ्त	 करे 	 रुख	 में	 बदलाव	 करे 	 साथि,	 भारर्त	
औस्त	मांग	दर	(डबलयूएसीआर)	अपै्ल	2022	की	शरुुआ्त	में	
छनछचि्त	ररवसति	ररेपो	दर	करे 	नीचरे	सरे	2022-23	करे 	दौरान	नीछ्तग्त	
ररेपो	दर	की	ओर	बढ़	गई।	छवशरेर	रूप	सरे,	डबलयूएसीआर	2022-
23	 की	 दूसरी	 िमाही	 में	 नीछ्तग्त	 ररेपो	 दर	 (औस्तन)	 सरे	 3	
बीपीएस	ऊपर	रहा,	जबछक	पहली	िमाही	में	यह	27	बीपीएस	
नीचरे	थिा।	चलछनछध	की	क्छणक	्ंतगी	की	वजह	सरे	डबलयूएसीआर	
कदाछच्त	्तीसरी	छ्तमाही	और	चौथिी	छ्तमाही	में	एमएसएफ	दर	-	
एलएएफ	कॉररडोर	का	ऊपरी	बैंड	-	करे 	पार	हो	गया।	वरति	करे 	अ्ंत	
में	्तलुन-परि	प्छ्तफलों	करे 	कारण	डबलयूएसीआर	31	माचति	2023	
को	बढ़कर	7.34	प्छ्तश्त	हो	गया	(चा त्ि 	III.4बी)।

III.20	 मरुिा	 बाज़ार	 बयाज	 दरें	 मो र्े	 ्तौर	 पर	 2022-23	 करे 	
दौरान	 नीछ्तग्त	 ररेपो	 दर	 में	 वछृधि	 और	 अछधशरेर	 चलछनछध	 में	
छगराव्	करे 	साथि	बढ़ी	(सारणी	III.2)।	मधयम	सरे	लंबी	अवछध	करे 	
बॉणड	प्छ्तफल	भी	वैछविक	सकंरे ्तों	सरे	काफी	प्भाछव्त	हुए।

सािणी III.2: बयाज दिें
(प्छ्तश्त)

सकंरे ्तक करे 	छलए	औस्त

माचति-
2022

जून-
2022

छस्ंत-
2022

माचति-
2023

1 2 3 4 5 

	दरें डबलयूएसीआर 3.32 4.49 5.30 6.52

ट्ाइ-पा्की	ररेपो 3.41 4.51 5.41 6.47

बाजार	ररेपो 3.42 4.50 5.40 6.55

3-माह	्ी-छबल 3.79 5.02 5.79 6.88

3-माह	सीपी 4.34 5.46 6.27 7.75

3-माह	सीडी 4.01 5.21 6.10 7.48

एएए	कॉपपोरर्े 	बॉणड	-	
5-वरति

6.48 7.59 7.43 7.85

जी-सरेक	प्छ्तफल	-	5-वरति 6.38 7.29 7.15 7.28

जी-सरेक	प्छ्तफल	-	10-
वरति

6.83 7.49 7.23 7.35

सप्रेड्स	
(बीपीएस)

सीपी	-	्ी-छबल 59 55 68 90

एएए	5-वरति	-	जी-सरेक	
5-वरति

10 30 28 57

मेमो मदें :

चलछनछध छनवल	एलएएफ	 
(₹	करोड़)

6,61,027 3,37,597 1,02,757 14,185

वैछविक	
सकंरे ्तक

यूएस	10-वरकीय	जी-सरेक	
(प्छ्तश्त)

2.14 3.13 3.51 3.66 

कचचरे	्तरेल	की	कीम्त	
(भार्तीय	बासकरे ्)	
(अमरेररकी	डॉलर	प्छ्त	बैरल)

114 116 91 79 

स्ोि :	सीसीआईएल,	आरबीआई	और	बलूमबगति	।

चार्व III.4: चलद्नद्ि द्सथिद्िया ंऔि मागं दि

स्ोि :	आरबीआई	और	सीसीआईएल	।

ए: चलद्नद्ि बी: नीद्िगि कॉरिडोि औि ओरिनाइर मरुिा बाजाि दि

₹	
ल
ाख
	क
रो
ड़

पररव्ततिनीय	दर	ररवसति	ररेपो
दछैनक	एसडीएफ
कुल	अवशोरण

भारर्त	औस्त	मांग	दर
ररेपो	दर

छनछचि्त	ररवसति	ररेपो	दर
एसडीएफ	दर एमएसएफ	दर

छनछचि्त	दर	ररवसति	ररेपो
पररव्ततिनीय	दर	ररेपो
छनवल	एलएएफ एमएसएफ

प्छ
्तश

्त

01
-अ
प्-
22

15
-अ
प्-
22

29
-अ
प्-
22

13
-म
ई-
22

27
-म
ई-
22

10
-जू
न-
22

24
-जू
न-
22

08
-ज
लुा
-2
2

22
-ज
लुा
-2
2

05
-अ
ग-
22

19
-अ
ग-
22

02
-छस

्त-
22

16
-छस

्त-
22

30
-छस

्त-
22

14
-अ
क्ू

-2
2

28
-अ
क्ू

-2
2

11
-न
व-ं
22

25
-न
व-ं
22

09
-छद

स-ं
22

23
-छद

स-ं
22

06
-ज
न-
23

20
-ज
न-
23

03
-फ
र-2

3
17
-फ
र-2

3
03
-म
ाच
ति-2
3

17
-म
ाच
ति-2
3

31
-म
ाच
ति-2
3

01
-अ
प्-
22

15
-अ
प्-
22

29
-अ
प्-
22

13
-म
ई-
22

27
-म
ई-
22

10
-जू
न-
22

24
-जू
न-
22

08
-ज
लुा
-2
2

22
-ज
लुा
-2
2

05
-अ
ग-
22

19
-अ
ग-
22

02
-छस

्त-
22

16
-छस

्त-
22

30
-छस

्त-
22

14
-अ
क्ू

-2
2

28
-अ
क्ू

-2
2

11
-न
व-ं
22

25
-न
व-ं
22

09
-छद

स-ं
22

23
-छद

स-ं
22

06
-ज
न-
23

20
-ज
न-
23

03
-फ
र-2

3
17
-फ
र-2

3
03
-म
ाच
ति-2
3

17
-म
ाच
ति-2
3

31
-म
ाच
ति-2
3



मौद्रिक नीद्ि परिचालन

103

अन्य नरीश््तग्त उपा्य

III.21	 2022-23	करे 	दौरान	बैंकों	को	उनकरे 	छनवरेश	पो त्िफोछलयो	

करे 	बरेह्तर	प्बंधन	करे 	 छलए	सक्म	बनानरे	करे 	 छलए,	 ररज़वति	बैंक	नरे	

अपै्ल	2022	में	31	माचति	2023	्तक	और	बाद	में	छदसबंर	में	31	

माचति	 2024	 ्तक	 पररपकव्ता	 ्तक	धारर्त	 (एच्ीएम)	 श्रेणी	 करे 	

्तह्त	 सीमा	 को	 एनडी्ीएल	 करे 	 22	 प्छ्तश्त	 सरे	 बढ़ाकर	 23	

प्छ्तश्त	 कर	 छदया।	 बैंकों	 को	 इस	 बढ़ी	 हुई	 सीमा	 करे 	 ्तह्त	 1	

छस्ंतबर	 2020	और	 31	 माचति	 2024	करे 	 बीच	अछधग्ही्त	 पारि	

एसएलआर	प्छ्तभूछ्तयों	को	शाछमल	करनरे	की	अनमुछ्त	दरेनरे	का	भी	

छनणतिय	छलया	गया।	एच्ीएम	सीमा	को	30	जून	2024	को	समाप्त	

छ्तमाही	सरे	चरणबधि	्तरीकरे 	सरे	23	प्छ्तश्त	सरे	19.5	प्छ्तश्त	्तक	

बहाल	छकया	जाना	है।	अछधशरेर	चलछनछध	में	कमी	को	दरेख्तरे	हुए,	

ररज़वति	बैंक	नरे	छस्ंतबर	नीछ्त	में	28-छदवसीय	वीआरआरआर	को	

पाछक्क	14-छदवसीय	मखुय	नीलामी	करे 	साथि	 छवलय	करनरे	की	

घोरणा	की।	 छदसबंर	 2022	 में	 मरुिा	 बाज़ार	करे 	 कॉपपोरर्े 	 बॉणड	

सरेगमें्	में	कॉल/नोछ्स/्मति	मनी,	कमछशतियल	परेपर,	सछ त्ि छफकरे ्	

ऑफ	 छडपॉछज्	 और	 ररेपो	 करे 	 साथि-साथि	 रुपया	 बयाज	 दर	

डरेररवरेछ्वस	्तथिा	फरवरी	2023	सरे	सरकारी	प्छ्तभूछ्त	बाज़ार	करे 	

सबंधं	में	बाज़ार	का	समय	-	सबुह	9.00	सरे	शाम	5.00	बजरे	्तक	

-	बहाल	कर	छदया	गया	थिा।

मौश्द्क नरीश््त स्ंचरण

III.22	 2022-23	में	बैंकों	की	जमा	और	उधार	दरों	में	नीछ्तग्त	

ररेपो	दर	करे 	साथि	वछृधि	हुई।	2022-23	में	नीछ्तग्त	ररेपो	दर	में	250	

बीपीएस	 की	 वछृधि	 करे 	 प्छ्तछक्यासवरूप,	 बैंकों	 नरे	 अपनी	 बाह्य	

बेंचमाकति -आधारर्त	उधार	दर	(ईबीएलआर)	को	उसी	पररमाण	सरे	

ऊपर	बढ़ाया,	छजससरे	सचंरण	की	गछ्त	मजबू्त	हुई।	2022-23	में	

बैंकों	की	1-वरति	की	औस्त	छनछध	की	सीमां्त	लाग्त	आधारर्त	

उधार	दर	(एमसीएलआर)	150	आधार	अकं	बढ़ी	है।	2022-23	

में	बकाया	और	रुपयरे	में	नए	ऋणों	पर	भारर्त	औस्त	उधार	दरों	

(डबलयूएएलआर)	में	क्मशः	98	बीपीएस	और	169	बीपीएस	की	

वछृधि	हुई	(सारणी	III.3)।

III.23	 अछधशरेर	चलछनछध	में	कमी	और	मजबू्त	ऋण	मांग	करे 	

बीच,	2022-23	में	नई	जमाओ	ं(खदुरा	और	थिोक	जमा	सछह्त)	

पर	भारर्त	औस्त	घररेलू	मीयादी	जमा	दर	(डबलयूएडी्ीडीआर)	

में	236	बीपीएस	की	वछृधि	हुई।	मीयादी	जमा	दरों	में	वछृधि	शरुू	में	

सािणी III.3: नीद्िगि िपेो दि स ेएससीबी की जमा औि  
उिाि दिों में सचंिण

(आधार	अकंों	में	अ्ंतर)
अवछध ररेपो	दर मीयादी	जमा	दरें उधार	दरें 

डबलयूएडी्ीडीआर	
–	नई	जमाराछशयां

डबलयूएडी्ीडीआर	
–	बकाया	
जमाराछशयां

1-वरकीय	
एमसीएलआर	
(माछधयका)

ईबीएलआर डबलयूएएलआर	
रुपयरे	में	नए	ऋण

डबलयूएएलआर	
रुपयरे	में	बकाया	

ऋण

1 2 3 4 5 6 7 8

2020-21	(अपै्ल-माचति) -40 -159 -110 -90 -115@ -78 -82

2021-22	(अप्ैल-माचति) 0 27 -25 -5 0 -29 -36

2022-23	(अपै्ल-माचति)	 +250 236 113 150 250 169 98

मेमो :

फरवरी	2019	सरे	माचति	2022	(उदार ्चक्र) -250 -259 -188 -155 - -232 -150

मई	2022	सरे	माचति	2023	(सख्त ्चक्र) +250 245 113 140 250 181 100

एससीबी:	अनसूुछच्त	वाछणछजयक	बैंक	।	 डबलयूएडी्ीडीआर:	भारर्त	औस्त	घररेलू	मीयादी	जमा	दर	।	 डबलयूएएलआर:	भारर्त	औस्त	उधार	दर	।	
एमसीएलआर:	छनछध	की	सीमां्त	लाग्त	आधारर्त	उधार	दर	।	 ईबीएलआर:	बाह्य	बेंचमाकति 	आधारर्त	उधार	दर	।		 :	-	शूनय	।
@:	इसमें	27	माचति	2020	को	ररेपो	दर	में	75	बीपीएस	की	क्ौ्ती	का	प्भाव	शाछमल	है।
द्रपपणी :	ईबीएलआर	करे 	सबंधं	में	डरे्ा	घररेलू	बैंकों	करे 	हैं	।
स्ोि :	छवशरेर	माछसक	छववरणी	VIAB,	आरबीआई,	और	आरबीआई	स्ाफ	अनमुान	।
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थिोक	जमा	 दरों	 में	 समायोजन	करे 	कारण	 हुई	थिी	 (चा त्ि 	 III.5)।	

2022-23	 की	 दूसरी	 िमाही	 में	 खदुरा	 मीयादी	 जमा	 दरों	 में	

सचंरण	में	उिाल	आया;	अक्ूबर	2022-माचति	2023	करे 	दौरान	

खदुरा	जमा	पर	डबलयूएडी्ीडीआर	126	बीपीएस	बढ़ा,	जबछक	

पहली	िमाही	में	48	बीपीएस	की	वछृधि	हुई	थिी।	हालांछक,	भारर्त	

औस्त	बच्त	जमा	दर	2022-23	करे 	 दौरान	सामानय	्तौर	 पर	

अपररवछ्तति्त	रही।

III.24	 बैंक	 समूहों	 में,	 छनजी	 बैंकों	 (पीवीबी)	 की	 ्तलुना	 में	
सरकारी	 क्रेरि	 करे 	 बैंकों	 (पीएसबी)	 करे 	 मामलरे	 में	 नए	 ऋणों	 पर	
डबलयूएएलआर	में	वछृधि	अछधक	थिी।	पीवीबी	करे 	मामलरे	में	बकाया	
जमाराछशयों	 पर	 डबलयूएडी्ीडीआर	 और	 बकाया	 ऋणों	 पर	
डबलयूएएलआर	का	सचंरण	अपरेक्ाकृ्त	अछधक	थिा	(चा त्ि 	III.6)।	
छवदरेशी	 बैंकों	करे 	 मामलरे	 में	 सचंरण	सबसरे	अछधक	थिा,	जो	कम	
लाग्त	और	कम	अवछध	की	जमाओ	ंकी	बदौल्त	थिी,	छजससरे	उनहें	
नीछ्तग्त	दरों	में	बदलाव	करे 	प्छ्तछक्यासवरूप	तवरर्त	समायोजन	
करनरे	में	सछुवधा	हुई।

III.25	 चछुनंदा	क्रेरिों	में	ऋण	मूलय	छनधातिरण	करे 	 छलए	अक्ूबर	
2019	में	शरुू	की	गई	अछनवायति	बाह्य	बेंचमाकति 	वयवसथिा	नरे	मौछरिक	
सचंरण	की	 गछ्त	 को	 मजबू्त	 छकया	 है।	 बाह्य	 बेंचमाकति 	 सरे	 जडु़रे	
बकाया	 अछसथिर	 दर	 ऋणों	 का	 अनपुा्त	 माचति	 2020	 में	 9.1	
प्छ्तश्त	सरे	बढ़कर	छदसबंर	2022	में	48.3	प्छ्तश्त	हो	गया	और	
इन	ऋणों	की	अब	कुल	अछसथिर	दर	ऋणों	में	सबसरे	बड़ी	छहससरेदारी	
है।	समव्तकी	रूप	सरे,	एमसीएलआर	सरे	जडु़रे	ऋणों	का	छहससा	इसी	
अवछध	 में	 78.3	 प्छ्तश्त	 सरे	 छगरकर	 46.1	 प्छ्तश्त	 हो	 गया	
(सारणी	III.4)।

III.26	 नीछ्तग्त	ररेपो	दर	सरे	जडु़रे	ऋणों	करे 	मामलरे	में,	रुपयरे	में	नए	
ऋणों	 (अथिाति्त,	ररेपो	दर	करे 	ऊपर	डबलयूएएलआर)	करे 	सबंधं	में	
सप्रेड	छशक्ा	ऋणों	करे 	छलए	सबसरे	अछधक	थिा,	छजसकरे 	बाद	अनय	

चार्व III.5: नई मीयादी जमा दिों में बैंक-राि सचंिण
(मई 2022 स ेमाच्व 2023)

चार्व III.6: बैंक समहूों में एससीबी की जमा औि उिाि दिों में अिंि

स्ोि :	आरबीआई	।

ए: ्िरिी 2019 – माच्व 2022 बी: मई 2022 – माच्व 2023

द्रपपणी :	डरे्ा	31	घररेलू	बैंकों	करे 	हैं	।
स्ोि :	आरबीआई	।
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डबलयूएएलआर	
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डबलयूएएलआर	
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डबलयूएएलआर	
(रुपयरे	में	बकाया	
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एमसीएलआर

1-वरकीय	औस्त	
एमसीएलआर

अ
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	(आ
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)

सरकारी	क्रेरि	करे 	बैंक सरकारी	क्रेरि	करे 	बैंकछनजी	बैंक छनजी	बैंकछवदरेशी	बैंक छवदरेशी	बैंकएससीबी एससीबी
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सािणी III.4: बयाज दि बेंचमाक्व  में एससीबी  
के बकाया फलोद्रंग िरे  

रुपया ऋण
	(कुल	का	प्छ्तश्त)

माह आधार	दर एमसीएलआर ईबीएलआर अनय कुल

1 2 3 4 5 6

माचति	2020 10.3 78.3 9.1 2.3 100.0

माचति	2021 6.4 62.3 29.5 1.8 100.0

माचति	2022 4.9 48.6 44.0 2.5 100.0

छदसबंर	2022 3.4 46.1 48.3 2.2 100.0

द्रपपणी : डरे्ा	73	अनसूुछच्त	वाछणछजयक	बैंकों	सरे	सबंछंध्त	है	।
स्ोि : आरबीआई	।

वैयछक्क	ऋण	आ्तरे	हैं	(सारणी	III.5)।	घररेलू	बैंक	समूहों	में,	वाहन,	

छशक्ा	और	अनय	वैयछक्क	ऋणों	करे 	छलए	पीएसबी	द्ारा	छलए	जानरे	

वालरे	सप्रेड	पीवीबी	की	्तलुना	में	कम	थिरे,	जबछक	आवास	और	

एमएसएमई	ऋणों	करे 	 छलए	 पीवीबी	 द्ारा	 छलए	जानरे	 वालरे	 सप्रेड	

पीएसबी	की	्तलुना	में	कम	थिरे।

सािणी III.5: बाह्य बेंचमाक्व  स ेजुड़ ेऋण – िपेो दि  
के ऊपि डब्लयूएएलआि (रुपए में नए ऋण)  

का सप्रडे (माच्व 2023)
(प्छ्तश्त	अकं)

 बैंक	समूह वैयछक्क	ऋण  
एमएसएमई	

ऋण
आवास वाहन छशक्ा अनय	

वैयछक्क	
ऋण

1 2 3 4 5 6

सरकारी	क्रेरि	करे 	
बैंक

2.57 2.71 3.90 3.13 3.64

छनजी	क्रेरि	करे 	बैंक 2.49 3.47 4.82 6.22 3.07

घररेलू	बैंक 2.52 3.08 4.21 3.78 3.26

 स्ोि : आरबीआई	।

के्त्रवार उधार की दरें

III.27	 वरति	 2022-23	 में	 नए	 ऋणों	 पर	 डबलयूएएलआर	 में	
आवास	करे 	छलए	लगभग	201	बीपीएस	और	छशक्ा	क्रेरिों	करे 	छलए	
152	 बीपीएस,	 उद्योग	 (बड़रे)	 करे 	 छलए	 179	 बीपीएस	 और	
एमएसएमई	करे 	छलए	118	बीपीएस	की	वछृधि	हुई	(सारणी	III.6)।

सािणी III.6: एससीबी (आिआिबी िद्हि) का षेित्र-राि डब्लयूएएलआि - रुपये में नए ऋण
(प्छ्तश्त)

माह-अ्ंत कृछर उद्योग	
(बड़रे)

एमएसएमई इंफ्ासट्कचर वयापार परेशरेवर	सरेवाएं वैयछक्क	ऋण रुपया	
छनयाति्त	ऋणआवास वाहन छशक्ा क्रे छड्	

काडति
अनय$

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

माचति-20 9.66 8.51 10.37 8.18 7.38 8.89 8.73 9.91 11.04 36.81 8.24 6.57

माचति-21 9.98 7.12 8.90 7.50 7.31 7.52 7.15 9.27 8.97 36.04 8.37 6.21

माचति-22 9.06 6.55 8.66 7.09 7.36 7.68 7.01 8.85 8.74 36.04 7.64 5.53

जून-22 8.97 6.87 8.81 7.12 7.28 7.68 7.60 8.36 9.27 34.15 7.51 6.10

छस्ंत-22 9.42 7.37 9.46 7.46 8.06 8.25 7.99 8.93 9.86 36.77 9.39 6.79

छदस-ं22 9.62 7.78 9.41 7.96 8.63 8.49 8.62 9.83 10.17 34.31 8.84 7.51

माचति-23 10.12 8.34 9.84 8.56 8.87 8.80 9.02 10.47 10.26 37.06 9.22 8.09

अिंि (प्रद्िशि अकं)

2021-22 -0.92 -0.57 -0.24 -0.41 0.05 0.16 -0.14 -0.42 -0.23 0 -0.73 -0.68

2022-23 1.06 1.79 1.18 1.47 1.51 1.12 2.01 1.62 1.52 1.02 1.58 2.56

$:	आवास,	वाहन,	छशक्ा	और	क्रे छड्	काडति	ऋणों	सरे	इ्तर।
स्ोि :	आरबीआई	।



वार ष्िक रिपोरषि 2022-23

106

III.28	 बकाया	ऋणों	करे 	मामलरे	में,	2022-23	करे 	दौरान	आवास	

करे 	छलए	डबलयूएएलआर	में	140	बीपीएस,	उद्योग	(बड़रे)	करे 	छलए	

102	बीपीएस	और	एमएसएमई	करे 	छलए	100	बीपीएस	की	वछृधि	

हुई	(सारणी	III.7)।	2022-23	में	वछृधि	करे 	बावजूद,	माचति	2020	में	

अछधकांश	क्रेरिों	में	डबलयूएएलआर	अपनरे	स्तर	सरे	नीचरे	हैं।

3. र ््व 2023-24 के द्लए काय्वयोजना

III.29	 छवभाग	 उभर्तरे	 समछटि-छवत्ीय	 घ्नक्मों	 करे 	 उचच	

गणुवत्ा	छवश्रेरण,	मरुिासफीछ्त	और	छवकास	करे 	छलए	दृछटिकोण	करे 	

छनर्ंतर	पनुमूतिलयांकन,	चलछनछध	की	छसथिछ्तयों	का	पूवातिनमुान	और	

छवश्रेरण	एव	ंक्रेरिवार	प्वाहों	पर	छवशरेर	धयान	दरेनरे	करे 	साथि	ऋण	

की	 छसथिछ्तयों	करे 	आकलन	करे 	साथि	मौछरिक	नीछ्त	करे 	सचंालन	

और	छनमातिण	का	समथितिन	कररेगा।	इस	पषृ्ठभूछम	में,	छवभाग	2023-

24	करे 	दौरान	छनमनछलछख्त	नई	पहल	कररेगा:

•	 जीडीपी	करे 	 ्तातकाछलक	अनमुान	और	 पूवातिनमुान	को	

बरेह्तर	बनानरे	करे 	छलए	मशीन	लछनसंग	(एमएल)	्तकनीकों	

का	उपयोग	(उतकषजा 2.0);

•	 भार्तीय	छवत्ीय	प्णाली	करे 	एक	महतवपूणति	खंड	करे 	रूप	
में	गैर-बैंछकंग	छवत्ीय	कंपछनयों	(एनबीएफसी)	करे 	्तरेजी	
सरे	उभरनरे	करे 	साथि,	 छवभाग	चरणबधि	रूप	सरे	बैंकों	करे 	
अलावा	एनबीएफसी	को	शाछमल	करनरे	करे 	छलए	अपनरे	
दायररे	का	 छवस्तार	करकरे 	 उधार	 दरों	 में	सचंरण	और	
क्रेरिवार	ऋण	प्वाहों	करे 	छवश्रेरण	को	मजबू्त	करनरे	की	
योजना	बना	रहा	है	(उतकषजा 2.0);	और

•	 मौछरिक	सचंरण	को	मजबू्त	करनरे	करे 	छलए	ऋण	करे 	सबंधं	
में	बाह्य	बेंचमाकति 	वयवसथिा	की	कायतिप्णाली	की	समीक्ा	
(उतकषजा 2.0)।

4. द्नषक ््व

III.30	 वरति	2022-23	में	मौछरिक	नीछ्त	का	सचंालन,	यूक्रे न	में	
यधुि	करे 	बाद	मरुिासफीछ्त	सभंावना	में	अचानक	बदलाव	सरे	प्भाछव्त	
थिा।	प्मखु	कें रिीय	बैंकों	द्ारा	आक्ामक	रूप	सरे	मौछरिक	नीछ्त	को	
सख्त	करनरे	 सरे	 इसमें	और	 जोर	 पड़ा।	 भार्त	 में,	 सफीछ्तकारी	
दबाव	की	वजह	सरे	मौछरिक	नीछ्त	का	धयान	मरुिासफीछ्त	प्बधंन	पर	
कें छरि्त	हुआ।	इससरे	2022-23	करे 	दौरान	ररेपो	दर	में	सचंयी	रूप	सरे	

सािणी III.7: एससीबी (आिआिबी िद्हि) का षेित्र-राि डब्लयूएएलआि - बकाया रुपया ऋण
(प्छ्तश्त)

माह-अ्ंत कृछर उद्योग	
(बड़रे)

एमएसएमई इंफ्ासट्कचर वयापार परेशरेवर	सरेवाएं वैयछक्क	ऋण रुपया	
छनयाति्त	ऋणआवास वाहन छशक्ा क्रे छड्	

काडति
अनय$

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

माचति-20 10.07 9.22 10.51 9.67 8.92 9.90 8.59 10.01 10.53 28.90 9.40 7.31
माचति-21 9.68 8.27 9.73 8.87 8.51 8.44 7.55 9.59 9.47 31.90 8.79 6.76
माचति-22 9.35 7.76 9.28 8.31 8.14 8.11 7.46 9.06 9.30 30.51 8.16 6.55
जून-22 9.35 7.89 9.33 8.38 8.38 8.30 7.74 9.11 9.44 30.23 8.52 6.78
छस्ंत-22 9.47 8.21 9.77 8.70 8.75 9.09 8.20 9.21 9.74 29.48 8.64 7.12
छदस-ं22 9.63 8.54 10.10 8.81 9.24 9.12 8.67 9.39 10.07 30.26 8.86 7.42
माचति-23 9.84 8.78 10.28 8.96 9.49 9.29 8.86 9.36 10.20 30.44 9.19 7.71

अिंि (प्रद्िशि अकं)

2021-22 -0.33 -0.51 -0.45 -0.56 -0.37 -0.33 -0.09 -0.53 -0.17 -1.39 -0.63 -0.21

2022-23 0.49 1.02 1.00 0.65 1.35 1.18 1.40 0.30 0.90 0.23 -0.07 1.16

$:	आवास,	वाहन,	छशक्ा	और	क्रे छड्	काडति	ऋणों	सरे	इ्तर।
स्ो्त	:	आरबीआई	।
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250	बीपीएस	की	वछृधि	हुई	और	नीछ्तग्त	रुख	को	बदल्तरे	 हुए	
समायोजन	 को	 वापस	 लरेनरे	 की	 ओर	 रुख	 छकया।	 अछधशरेर	
चलछनछध	में	पूररे	वरति	में	कमी	आई,	और	एसडीएफ	की	शरुुआ्त	करे 	
साथि	मौछरिक	नीछ्त	की	पररचालन	पधिछ्त	को	मजबू्त	छकया	गया।	
बैंक	जमा	और	उधार	दरों	करे 	साथि-साथि	बाज़ार	दरों	में	वछृधि	हुई,	
जो	उचच	नीछ्तग्त	दर	और	अछधशरेर	चलछनछध	करे 	आकार	में	कमी	
करे 	सयंकु्	प्भाव	को	दशाति्ती	है।

III.31	 आगरे	दरेख्तरे	हुए,	मौछरिक	नीछ्त	का	सचंालन,	वछृधि	को	
समथितिन	प्दान	कर्तरे	 हुए	+/-	2	प्छ्तश्त	करे 	दायररे	करे 	भी्तर	4	
प्छ्तश्त	की	 सीपीआई	 मरुिासफीछ्त	 करे 	 छलए	 मधयम	अवछध	 करे 	
लक्य	को	प्ाप्त	करनरे	करे 	उद्रेशय	सरे	छनदडेछश्त	हो्ता	रहरेगा।	ररज़वति	
बैंक	अथितिवयवसथिा	करे 	उतपादक	क्रेरिों	की	जरूर्तों	को	धयान	में	
रख्तरे	 हुए	 मौछरिक	नीछ्त	करे 	 रुख	करे 	अनरुूप	चलछनछध	 प्बधंन	
पररचालन	कररेगा।




