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1 पररचय

I.1 चल रिी कोररड-19 रिथारथारी 21रीं सदी रें दरुनयथा रें 

अपनी तरि की पिली रिथारथारी िै। रिथारथारी के प्रकोप से पिले 

भथारतीय अ न्िवयरट््था रें जो चक्रीय रंदी ्ी, रि रिथारथारी से 

उतपनन अप्रतयथारशत झटके और चोट के कथारण तेज िो गई। रत1: 

2020-21 रें सकल घरलूे उतपथाद (जीडीपी) रें सबसे तेज 

सकुंचनों रें से एक िोने और लगथातथार तीन लिरों की चपेट रें 

आने के बथारजूद, 28 फरररी 2022 को जथारी रथाषरिीय आय के 

दूसर ेअरग्र अनरुथान से सकेंत ररलतथा िै रक अ न्िवयरट््था ने, 

रौररिक और रथाजकोरीय अरिकरणों से प्रथाप्त अभूतपूरनि नीरत-

सर न्िन के बल पर 2021-22 के अपने कोररड-पूरनि ट्तर को पथार 

कर रलयथा िै। रफर भी, अपनी सररष्टगत आिथार की रभतरी तथाकत 

के बथारजूद, भथारतीय अ न्िवयरट््था रिथारथारी से परुी तरि उबरी 

निीं िै और इसके आिथार रें अभी ररट्तथार िोनथा बथाकी िै।

I.2 आपूरतनि रें वयरिथान, सीररत कथायनिबल की भथागीदथारी, 

रथायरस के नए रूपों से जोरखर और रूस-यूके्रन यदु्ध, रैरश्क 

सरंरृद्ध पररदृशय के रलए अररोिक के रूप रें उभर ेिैं। रूस पर 

नए प्ररतबिंों से रैरश्क रूलय शृखंलथाओ ंरें आपूरतनि वयरिथान और 

रजसं की कीरत रें उछथाल के कथारण नए जोरखर पैदथा िो गए िैं। 
जैसे-जैसे रूलय दबथार रैरश्क ट्तर पर अरिक सथारथानयीकृत िोते 
िैं, सरंरृद्ध के रलए जोरखर बढ़ सकतथा िै। आगे दखेते िुए, भले 
िी सरंरृद्ध कथा भथारी पररदृशय यूके्रन यदु्ध और कोररड के नए रूपों 
से उतपनन रैरश्क अररोि पर रनभनिर िै, रिथारथारी के बथाद की 
आर न्िक बिथाली कथा ट्ररूप, ट्रथाट््थय सेरथा, सूचनथा प्रौद्योरगकी 
सषिर सेरथाए ं(आईटीईएस), और ई-कॉरसनि के योगदथान से प्रथाप्त 
लथाभथांश द्थारथा सचंथारलत िोगथा। ये नए उभरते षेित्, रिथारथारी, जोरक 
ट््थारनक िो सकतथा िै, को अनकूुरलत कर भररषय रें सरंरृद्ध को 
बढ़थारथा द ेसकते िैं।

I.3 रिथारथारी ने आजीररकथा पर गिरथा आघथात रकयथा िै और 
दूरगथारी आर न्िक और सथारथारजक िथारन के सथा् जनरथानस, 
उतपथादन षिरतथा और आतरररश्थास को ितोतसथारित रकयथा िै। 
रिथारथारी के बथाद कथा नयू-नथारनिल रिथारथारी-पूरनि की रट््रत से बिुत 
अलग िो सकतथा िै। रिथारथारी से पिले से रौजूद रट््रतयों की 
पषृ्ठभूरर रें, यि अधयथाय भथारतीय अ न्िवयरट््था पर कोररड-19 
रिथारथारी की क्रररक लिरों के आर न्िक प्रभथार के वयथापक 
रूलयथांकन पर कें ररित िै। खंड 2 रें, कोररड-पूरनि रंदी कथा रणनिन 
पषृ्ठभूरर प्रदथान करने की दृरष्ट से रकयथा गयथा िै। इसके बथाद, खंड 

कोविड-19 महामारी की आिर्ती लहरों स ेउत्पन्न ्परशेाव्नया ँभारर् में सर्र् सिंवृधि की बहाली में बाधा ब्न गई हैं। आ्ूपवर्ति बाधाओ ं
्ेन वशव्पगं लागर्ों और विसं की कीमर्ों को बढा विया, विससे मुद्ास्ीवर् के िबाि रे्ि हो गए और िुव्नया भर में ्नििार् आव त्िक-
बहाली को खर्रा ्ैपिा हो गया। भारर् में, व्निी कॉ्पपोरटे के्त्र ्ेन लचीला्प्न विखाया कयोंवक ्ममों ्ेन ्पररचाल्न के ्नए र्रीके अ्प्नाए 
और अ्प्नी कारोबारी रण्नीवर्यों को ्नए िार्ािरण में ढाला। 2022-23 के कें द्ीय बिट में ्ूपिंीगर् वयय में बढोर्री से, उत्पाि्न क्मर्ा 
में िवृधि, व्निी व्निेश में रे्िी और समग्र मागं को मिबूर् कर वटकाऊ उचच सिंवृधि की प्ावति में आिशयक सहायर्ा वमल सकर्ी है। 
हालावंक, व्निी ख्पर् वयय और व्निेश, िो्नों ्ेन 2021-22 में अ्प्ेन-अ्प्ेन महामारी-्ूपिति सर्रों को सीमारं् रू्प से ्पार कर वलया, 
लेवक्न उत्पाि्न में हाव्न की भर्पाई के वलए सिंवृधि की गवर् को मिबूर् कर्ेन आिशयकर्ा है।
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इस अधयथाय को सजंय िसंदथा, अनपुर प्रकथाश, री िनयथा, श्रोरोनथा गथांगलुी, चैतथाली भौररक, सपनथा गोयल और सथाषिी अरट््ी ने तैयथार रकयथा िै। लेखक-गण, डॉ. रथाइकल दबेब्रत पथात् 
के प्ररत हृदय से कृतज्तथा वयक्त करते िैं, रजनिोंने रररशषों और अरिथारणथातरक रटपपरणयों के सदंभनि रें बिुरूलय ररचथार रदए। कुणथाल रप्रयदशजी द्थारथा प्रदथान की गई तकनीकी सिथायतथा 
के प्ररत भी आभथार वयक्त रकयथा जथातथा िै।
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सरारणी – ।.1 : ्ेजी और मदंी के घरनराक्रम
(प्ररत ररनि प्ररतशत रें ररृद्ध)

2003-
08

2008-
09

2009-
11

2011-
14

2014-
17

2017-
20

कुल खप् 6.1 5.5 6.5 6.1 7.4 6.3
पीएफसीई 6.2 4.5 5.9 6.7 7.5 6.2

जीएफसीई 5.8 11.4 9.7 2.6 7.0 7.4

जीसीएफ 15.3 -2.6 14.5 2.0 5.4 6.5
जीएफसीएफ 12.6 3.2 9.4 6.2 5.9 6.9

सीआईएस 73.5 -51.4 56.2 -27.4 16.7 12.3

रूलयरथान रट्तएुँ 27.8 26.9 45 -11.1 2.2 5.4
रथाल और सेरथाओ ं
कथा रनयथानित

17.8 14.8 7.3 10 0.4 4.4

रथाल और सेरथाओ ं
कथाकम आयथात

20 22.4 6.9 6.1 -0.2 8.5

सकल घरलूे 
उतपराद

7.9 3.1 8.2 5.7 7.9 5.7

स्ो् : एनएसओ ।

3 रें रिथारथारी कथा प्रभथार ररशे्रण रकयथा गयथा िै। खंड 4 रें अधयथाय 

कथा सरथापन आर न्िक बिथाली के जोरखरों के आकलन के सथा् 

रकयथा गयथा िै।

2. कोविड-पूि्ट मदंी

I.4 कोररड-19 रिथारथारी से पिले, भथारतीय अ न्िवयरट््था 

रें 2017-18 से एक चक्रीय रंदी शरुु िो गई ्ी, जो रैरश्क 

ररत्ीय सकंट (जीएफसी) के बथाद से 2019-20 रें 3.7 प्ररतशत 

की सबसे कर ररृद्ध के सथा् सरथाप्त िुई। रपछले दो दशकों रें तेजी 

और रंदी के दौर रें 2003-08 सबसे तेज और सबसे लंबी 

ररट्तथार-अररि िै जब अ न्िवयरट््था रें औसतन 7.9 प्ररतशत कथा 

ररट्तथार िुआ जो इरतिथास रें अभूतपूरनि ्था (सथारणी I.1)। 

जीएफसी की शरुुआत के कथारण, 2008-09 रें सकल घरलूे 

उतपथाद की ररृद्ध 3.1 प्ररतशत तक रगर गई ्ी, इसके बथाद 

2009-11 के दौरथान रथाजकोरीय और रौररिक नीरत की सररनरत 

कथारनिरथाईयों से तेज लेरकन छोटी बिथाली िुई, जो रटकथाऊ निीं िो 

सकती ् ी और 2011-14 के बीच रंदी कथा दसुरथा दौर आ सकतथा 

्था। 2014-17 के दौरथान खपत-आिथाररत सरंषिप्त उछथाल के बथाद, 

अ न्िवयरट््था ने अतंतः 2017-18 के बथाद से रंदी के चरण रें 

प्ररेश रकयथा, रजसरें कोररड-19 रिथारथारी की शरुुआत से पिले 

लगथातथार आि रतरथारियों के रलए सकल घरलूे उतपथाद की ररृद्ध 

िीरी रिी।

I.5 रिथारथारी-पूरनि सकल घरलूे उतपथाद की ररृद्ध रु् य रूप 

से खपत आिथाररत रिी िै। िथालथांरक, रपछले कुछ ररषों रें, खपत 

कथा योगदथान - जो भथारत के आर न्िक ररृद्ध की रीढ़ रिी िै - रें आई 

िै, रजसरें, सकल रट््र पूजंी रनरथानिण (जीएफसीएफ) रगरथारट की 

भरपथाई कर रिथा िै (चथाटनि  I.1)। सकल पूजंी रनरथानिण (जीसीएफ) 

कथा जीडीपी से रौजूदथा कीरतों यथा रनरेश दर पर अनपुथात, 

चरार्ट I.1: खप् और वनिेश में उ्रार-चढराि

ए. सकल घरलूे उतपराद के वयय घरक बी. खप् और वनिेश के रुझरान

स्ो् : एनएसओ ।

ज
ीड

ीप
ी क

था प्र
रत

शत

पीएफसीई जीएफसीई जीएफसीएफ जीडीपी पीएफसीई जीएफसीएफ

प्रर
तश

त 
र ें 

ररृ
द्ध
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चरार्ट I.2 : रोजगरार और मजदूरी

ए. रोजगरार में रुझरान बी. ग्रामीण िे्न िृवधि

वरपपणी: 2019-20 के रलए डेटथा आररिक श्रर बल सरतेषिण (पीएलएफएस) ररपोटनि  से रलयथा गयथा िै और जलुथाई-जून 2019-20 से सबंरंित िै और इसरलए, कोररड की पिली लिर के प्रभथार को 
कैपचर करतथा िै, जबरक रपछले ररषों के डेटथा अपै्रल-रथाचनि से सबंरंित िैं ।
स्ो्: आरबीआई केएलईएरएस डेटथाबेस, एनएसओ और लेबर बयूरो।

िथालथांरक, 2015-16 के दौरथान 32.1 प्ररतशत से घटकर 2019-

20 रें 30.7 प्ररतशत िो गयथा। सरकथारी वयय ने सरग् रथांग को 

ऊपर की ओर बल प्रदथान रकयथा, रजसे छोड़कर रंदी और गिरी 

िो सकती ्ी।

I.6 जीडीपी रंदी और श्रर बथाजथार रें सटु्ती सरसथाररयक 

िै। सथारथानय रूप से रोजगथार रें रगरथारट, और रनरथानिण षेित् रें कर 

रोजगथार के पररणथारट्ररूप ग्थारीण रजदूरी कर िुई (चथाटनि  I.2ए 

और I.2बी)। इसने 2017-18 और 2018-19 रें उचच घरलूे 

लीररजे और घरलूे झटकों के सथा् ररलकर खपत की रथांग को 

कर कर रदयथा।

I.7 पूजंी रनरथानिण रें िीरथापन, रनजी कॉपवोरटे और घरलूे षेित् 

के रनरेश दोनों से उतपनन िुआ (चथाटनि  I.3)। घरलूे षेित् द्थारथा रट््र 

रनरेश रें रंदी ‘आरथासों, अनय इरथारतों और सरंचनथाओ’ं रें 

अरिक ट्पष्ट ्ी, रजसकी 2011-12 से 2019-20 के दौरथान 

जीएफसीएफ रें औसतन 53.1 प्ररतशत की रिट्सेदथारी ्ी।

I.8 कुछ प्ररखु गैर-बैंरकंग ररत्ीय कंपरनयों (एनबीएफसी)1 

द्थारथा सथारनथा की जथा रिी चलरनरि और शोिन अषिरतथा की 

सरट्यथाओ ंऔर बैंरकंग षेित् की आरट्त गणुरत्था रें रगरथारट ने 

चरार्ट 1.3 : ससंरराग् क्ते्र द्राररा सकल पूजंी वनमरा्टण

स्ो्: एनएसओ।

1 रसतंबर 2018 रें इंफ्थाट्रिकचर लीरजगं एडं फथाइनेंरशयल सररनिसेज (आईएल एडं एफएस) द्थारथा ऋण चकुौती रें चूक के बथाद, पूर ेएनबीएफसी षेित् को, ररश्थास षिरण, ररेटंग डथाउनगे्ड 

और चलरनरि दबथार के रथारले रें ररपरीत परररट््रतयों कथा सथारनथा करनथा पड़था। इसके बथाद, ररत्ीय पररतंत् रें एनबीएफसी के बढ़ते रितर को ट्रीकथार करते िुए, ररज़रनि बैंक ने 

अकटूबर 2022 से प्रभथारी षेित् पर रररनयथारक रनरीषिण को बढ़थाने के रलए ट्केल-बेट्ड रररनयरन को लथागू करने कथा रनणनिय रलयथा िै।

कृरर 
रररनरथानिण
कुल रोजगथार

रनरथानिण 
सेरथा

कृरर गैर-कृरर

प्रर
तश

त 
र ें 

ररृ
द्ध

रर
नि-द

र-
रर

नि प्र
रत

शत
प्रर

तश
त
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रनजी षेित् के रनरेश रें रंदी को बढ़था रदयथा। दोिर े बैलेंस शीट 

सकंट - बैंक और कॉरपोरटे - ने परट्पर ऋण उिथार रंदी को बढ़था 

रदयथा। वयथापथार और उपभोक्तथा ररश्थास की िथारन के कथारण खपत 

और रनरेश दोनों रगर गए। कॉरपोरटे षेित् ने इस रथािौल रें 

डीलीरररेजगं जथारी रखनथा पसदं रकयथा, इस प्रकथार रंदी को और 

बढ़था रदयथा।

I.9 रैरश्क अ न्िवयरट््था के सथा् बढ़ते एकीकरण के 

कथारण, घरलूे रंदी सटु्त रैरश्क सरंरृद्ध की रजि से और खरथाब 

िो गई रजसके कथारण िैं - बढ़ती वयथापथार बथािथाए;ं बढ़ी िुई वयथापथार 

और भू-रथाजनीरतक अरनरचिततथा; कई उभरती बथाजथार 

अ न्िवयरट््थाओ ंरें सररष्ट-आर न्िक तनथार पैदथा करने रथाले अज्थात 

कथारक; और सरंचनथातरक कथारक, जैसे- कर उतपथादकतथा ररृद्ध 

और उननत अ न्िवयरट््थाओ ं रें उम्रदरथाज़ जनसथंार्यकी 

(आईएरएफ, 2019)।

I.10 रिथारथारी की चपेट रें आने के बथाद, रथाल और सेरथा कर 

(जीएसटी) के कथायथानिनरयन, रदरथालथा और ऋण शोिन अषिरतथा 

सरंितथा (आईबीसी) के अरिरनयरन, कॉपवोरटे कर रें कटौती, 

और ररयल ट्टेट षेित् को सवुयररट््त करने के रलए रररनयथारक 

उपथायों, जैसे बड़े सरंचनथातरक सिुथारों से सरंरृद्ध की गरत को नई 

शरुुआत ररलने की आशथा ्ी।

3. कोविड के बराद करा आवर्टक पररदृशय

I.11 पिली बथार रदसबंर 2019 के अतं रें चीन के रिुथान 

शिर रें आरिकथाररक तौर पर ररपोटनि  रकए जथाने के बथाद, 11 रथाचनि 

2020 को ररश् ट्रथाट््थय सगंिन (डबलयूएचओ) द्थारथा कोररड-19 

को एक रिथारथारी घोररत रकयथा गयथा ्था। लगथातथार लिरों रें फैली 

और ररभेरदत तीव्रतथा सकं्ररण और रतृय ुदर रथाली कोररड-19 

रिथारथारी भौगोरलक प्रसथार के रथारले रें वयथापक रिी िै - यिथंा तक   

रक दरुनयथा के सबसे दूर के रिट्सों को भी छू रिी िै। जब से 30 

जनररी 2020 को केरल रें कोररड-19 कथा पिलथा रथारलथा दजनि 

रकयथा गयथा ्था, तब से भथारत ने अब तक सकं्ररण की तीन लिरों 

कथा अनभुर रकयथा िै, रजससे इसकथा कुल केसलोड दरुनयथा रें 

दूसर ेट््थान पर पिुचं गयथा िै (चथाटनि  I.4)।

I.12 कोररड-19 रिथारथारी के अचथानक झटके को दखेते िुए, 

भथारत सरकथार ने पिली लिर के दौरथान स्त तथालथाबदंी लथागू कर 

दी रजससे 16 रसतंबर 2020 तक यि चरर पर पिुचंने रें इसे 

दरेी लगी, जब 0.97 लथाख नए रथारले सथारने आए ्े। दूसरी और 

तीसरी लिर, क्ररशः 4.14 लथाख नए रथारलों के सथा् 6 रई 

2021 को और 3.47 लथाख नए रथारलों के सथा् 20 जनररी 

2022 को जलद िी अपने चरर पर पिुचँ गए ्े। पिली लिर रें 

अलफथा रेररयटं िथारी ्था जो दूसरी लिर के डेलटथा रेररयटं की 

तलुनथा रें कर सकं्रथारक और रररथाक्त ्था। पिली लिर की तलुनथा 

रें दूसरी लिर के दौरथान अरिकथांश रथाजयों रें केसलोड किीं 

अरिक ्था। अपै्रल 2021 के अतं रें 81.8 प्ररतशत की रगरथारट 

के बथाद जलुथाई 2021 के रधय तक ररकररी दर लगथातथार सिुर 

कर 97.3 प्ररतशत िो गयथा। तीसरी लिर रें, जो रदसबंर 2021 

के अरंतर सप्तथाि रें शरुू िुई और 20 जनररी 2022 के बथाद कर 

िोने लगी, ओररक्रॉन रेररयटं िथारी ्था। यि अतयरिक सकं्रथारक 

लेरकन कर घथातक ्था रजससे यि उमरीद बढ़ी रक रिथारथारी 

चरार्ट I.4: कोविड-19 स ेप्रभरावि् शीष्ट 15 देश
(कुल सचंयी मरामलों करा प्रव्श्)

वरपपणी: डेटथा 27 अपै्रल 2022 तक।
स्ो्: डबलयूएचओ।

United States of America

India

Brazil

France

Germany

The United Kingdom

Russian Federation

Republic of Korea

Italy

Turkey

Spain

Vietnam

Argentina

Netherlands

Japan

सयंकु्त रथाजय अरेररकथा
भथारत

ब्रथाज़ील
फ़थांस

जरनिनी
यूनथाइटेड रकंगडर

रूसी सघं
कोररयथा गणरथाजय

इटली
तकुजी
ट्पेन

ररयतनथार
अजतेंटीनथा
नीदरलैंड

जथापथान
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चरार्ट 1.5 भरार् में रीकराकरण कराय्टक्रम

वरपपणी: आकँड़े 27 अपै्रल 2022 तक।
स्ो्: सीईआईसी डेटथाबेस; ट्रथाट््थय एर ंपरररथार कलयथाण रंत्थालय, भथारत सरकथार।

जलद िी ट््थारनक िो सकती िै। सूक्र रनयतं्ण षेित्ों रें जथाचँ और 

ररलगथार आिथाररत कुशल प्रशथासरनक प्रबिंन के अलथारथा, भथारत 

के टीकथाकरण कथायनिक्रर की सफलतथा ने तीसरी लिर के दौरथान 

अतयरिक सकं्रथारक ओररक्रॉन रेररयटं के प्रभथारी रनयतं्ण रें 

रदद की।

I.13 भथारत ने 16 जनररी 2021 से टीकथाकरण कथायनिक्रर 

शरुू रकयथा। भथारत के टीकथाकरण कथायनिक्रर रें प्रगरत 73.1 

प्ररतशत जनसं् यथा को पिलथा टीकथा और 27 अपै्रल 2022 को 

62.2 प्ररतशत जनसं् यथा के पूर ेटीकथाकरण के रूप रें पररलरषित 

िोती िै (चथाटनि  I.5)। रैरश्क ट्तर पर नए प्रकथार के रथारलों रें 

िथारलयथा उछथाल के रदे्नजर भथारत ने 12-14 आय ुरगनि के रलए 

एिरतयथाती खरुथाक और टीकथाकरण शरुू करके अपने टीकथाकरण 

अरभयथान को तेज कर रदयथा िै।

I.14 संक्ररण की पिली लिर की ऊंचथाई पर, भथारत रें 

दरुनयथा रें सबसे गिरी रंदी दजनि की गई, रजसरें सकल घरेलू 

उतपथाद रें 2020-21 की पिली रतरथािी रें 23.8 प्ररतशत की 

रगरथारट आई (चथाटनि  I.6ए)। ररनि की दूसरी छरथािी के दौरथान 

िीरे-िीरे सिुथार िुआ, रजसके पररणथारट्ररूप पूरे ररत्ीय ररनि 

के रलए संकुचन 6.6 प्ररतशत पर बिुत कर गंभीर ्था, रजसकी 

रजि से 2020 के रलए रथाररनिक जीडीपी संररृद्ध के संदभनि रें, 

चरार्ट I.6: 2020-21 में बहुरराष्ट्ीय के्त्र-परार जीडीपी िृवधि

ए. अपै्रल-जून 2020 के दौररान जीडीपी िृवधि (प्रव्श् में) बी. 2020 में जीडीपी िृवधि (प्रव्श् में)

स्ो्: द इकोनॉररट्ट इंटेरलजेंस यूरनट
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चरार्ट I.7: जवरल्रा मरापराकं और 2020-21 में सकल घरलूे उतपराद की िृवधि

ए. औस् कठोर्रा सूचकराकं बी. जवरल्रा मरापराकं और जीडीपी

स्ो्: ऑकसफोडनि कोररड-19 गरननिरेंट ररट्पथांस रैिकर और द इकोनॉररट्ट इंटेरलजेंस यूरनट कथा अनरुथान।

भथारत जी-20 देशों के बीच अपेषिथाकृत बेितर रट््रत रें ्था 

(चथाटनि  I.6बी)।

I.15 भथारत रें सबसे गभंीर आर न्िक प्रभथार के रलए कई 

कथारकों ने ररलकर कथार रकयथा, रजसरें सबसे उललेखनीय कथारण 

तथालथाबदंी की किोरतथा ्ी। भथारत ने रथायरस के प्रसथार को रोकने 

के रलए 2020 रें दरुनयथा रें सबसे कड़े तथालथाबरंदयों रें से एक को 

लथागू रकयथा (चथाटनि  I.7ए)। किोरतथा सूचकथांक के रथारले रें उचच 

रैंक रथाले दशे - भथारत, अजतेंटीनथा, इटली और यूनथाइटेड रकंगडर 

- को सकल घरलूे उतपथाद रें गिर ेसकुंचन कथा सथारनथा करनथा पड़था 

(चथाटनि  I.7बी)। िथालथारँक, चीन और तकुजी जैसे उललेखनीय अपरथाद 

्े, जो कड़े उपथायों के बथारजूद 2020 रें अपने सकल घरलूे 

उतपथाद कथा ररट्तथार करने रें सषिर िुए।

I.16 प्रतयषि प्ररतबिंथातरक उपथायों के अलथारथा, घरलूे 

अ न्िवयरट््था के रौजूदथा ढथंाचे रें सपंकनि -गिन सेरथा षेित् की 

प्रिथानतथा ने इस बड़ी रिथारथारी के झटके के आर न्िक पररणथारों को 

बढ़था रदयथा (चथाटनि  I.8ए)। भथारत रें, अनय जगिों की तरि, सेरथा षेित्, 

रजसरें अरिकथांश सपंकनि -गिन और गैर-आरशयक गरतरररियथा ँ

शथाररल िैं, को रिथारथारी कथा सबसे अरिक खथाररयथाजथा भगुतनथा 

पड़था। दूसरथा, ट्र-रोजगथार भथारत रें रोजगथारों रें प्ररखु रिथा िै जो, 

जी-20 अ न्िवयरट््थाओ ंके बीच सरग् रोजगथार रें सबसे अरिक 

रिट्सेदथारी रखतथा िै (चथाटनि  I.8बी)। ट्र-रनयोरजत श्रररकों कथा 

अरिकथांश रिट्सथा अनौपचथाररक षेित् रें नौकरी की कर सरुषिथा 

और करजोर सथारथारजक सरुषिथा के सथा् लगथा िुआ िै, जो 

रिथारथारी के प्ररतकूल आर न्िक प्रभथार को बढ़था रिथा िै। तीसरथा, 

इंटरनेट की बेितर पिुचं के कथारण दशे रैकरलपक वयथापथार 

रनरतंरतथा योजनथाओ ं को तेजी से अपनथा सकते िैं। िथालथांरक, 

भथारत 2020 रें 43 प्ररतशत आबथादी के पथास इंटरनेट तक पिुचं 

के सथा् ररश् ट्तर पर रनमन ट््थान पर िै (ररश् आर न्िक रंच, 

2020) [चथाटनि  I.8सी]। इसने वयरसथायों और नौकररयों के रनरथानिण 

रें भथारत की षिरतथा रें बथािथा उतपनन की, रजसके कथारण गरतरररि 

रें गिरथा सकुंचन आयथा। भथारत ने आजीररकथा और वयरसथायों की 

सरुषिथा और अ न्िवयरट््था को रजबूत करने के रलए अभूतपूरनि 

ररत्ीय सिथायतथा उपथायों कथा इट्तेरथाल रकयथा।

I.17 दूसरी लिर कथा खथाररयथाजथा 2021-22 की पिली 

रतरथािी रें रिसूस रकयथा गयथा। सथांर्यकीय आिथार प्रभथारों के 

रछपथार रें, सकल घरलूे उतपथाद कथा ट्तर रिथारथारी-पूरनि (यथा इसी 

2019-20) के ट्तर से 8.3 प्ररतशत नीचे रगर गयथा। सीररत 

तथालथाबिंी और सकं्ररण से रनपटने रें फरषों और वयरक्तयों दोनों 

के बढ़ते लचीलेपन ने आर न्िक प्रभथार की गभंीरतथा को कर कर 

रदयथा - दूसरी लिर कथा आर न्िक प्रभथार पिली लिर कथा लगभग 
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एक रतिथाई िोने कथा अनरुथान िै। जैसथा रक उचच आररृत् सकेंतकों 

रें गरत से ट्पष्ट िै, तीसरी लिर कथा प्रभथार अभी भी छोटथा िोने की 

सभंथारनथा िै।

।.18 उचच आररृत् सकेंतकों कथा एक रथारसक सरग् सूचकथांक 

दशथानितथा िै रक आर न्िक गरतरररि जून 2021 रें दूसरी लिर की 

रगरथारट के सथा् तेजी से पलट गई, और अकटूबर 2021 तक 

रट््र बिथाली की ओर इशथारथा करते िुए लचीली बनी रिी। नरबंर 

2021 के बथाद, कोयले और सेरी-कंडकटर रचप की करी के बथाद 

जनररी 2022 रें तीसरी लिर की गरत रें कुछ करी आई कयोंरक 

जनररी और फरररी रें सूचकथांक रें रगरथारट आई (चथाटनि  I.9)। 

ग्थारीण रथांग, ररशेर रूप से, दूसरी लिर के बथाद कर िो गई, 

जबरक शिरी रथांग रें सिुथार िुआ। रूस-यूके्रन सघंरनि से रथाचनि की 

चरार्ट I.9: आवर्टक गव्विवध सूचकराकं

स्ो् : सीएरआईई डेटथाबेस, सीईआईसी डेटथाबेस और आरबीआई ट्टथाफ अनरुथान

चरार्ट I.8: सबस े्ीव्र मदंी के करारक

ए. खुदररा, पररिहन और आव्थय (सकल घरलूे उतपराद करा प्रव्श्)

बी. सिरोजगरार करा अशं

सी. इंररनरे करा प्रयोग करन ेिराली जनसखंयरा

स्ो्: सीईआईसी डेटथाबेस; अनौपचथाररक अ न्िवयरट््था डेटथाबेस, ररश् बैंक; ररश् आर न्िक रंच।

प्रर
तश

त
प्रर

तश
त

प्रर
तश

त

सउदी 
अरब

यूनथाइटेड 
रकंगडर 

फ्थांस दरषिण 
अफ्ीकथा

सउदी 
अरब

यूनथाइटेड 
रकंगडर

कनथाडथा

अजतेंटीनथा भथारत ब्रथाजील रेरकसको रुस इंडोनेरशयथा जथापथान इटली सयंकु्त जरनिनी कनथाडथा तकुजी ऑट्रेिरलयथा चीन
रथाजय

 भथारत इंडोनेरशयथा ब्रथाजील तकुजी रेरकसको कोररयथा इटली अजतेंटीनथा चीन दरषिण यूनथाइटेड फ्थांस जथापथान जरनिनी ऑट्रेिरलयथा कनथाडथा सयंकु्त

 जथापथान जरनिनी ऑट्रेिरलयथा अजतेंटीनथा रुस फ्थंास ब्रथाजील तकुजी रेरकसको इटली चीन दरषिण इंडोनेरशयथा भथारत

अफ्ीकथा रकंगडर रथाजय

अफ्ीकथा

ग्थारीण रथागँ 

रनरेश रथागँ 

सरग् सूचकथांक

शिरी रथागँ

सथारथानय आर न्िक गरतरररियथाँ

फ
रर

री
 2

02
0 

= 
10

0

अ
प्र-

19
जू

न-
19

अ
ग-

19
अ

कटू
-1

9
रद

स
-ं1

9
फ

र-
20

अ
प्र-

20
जू

न-
20

अ
ग-

20
अ

कटू
-2

0
रद

स
-ं2

0
फ

र-
21

अ
प्र-

21
जू

न-
21

अ
ग-

21
अ

कटू
-2

1
रद

स
-ं2

1
फ

र-
22



मदु्रा और वित्त सबंधंी ररपोर्ट

10

शरुुआत रें गरतरररि रें करी आई, रजससे बिथाली रें बथािथा और 

दरेी िुई।

I.19 दूसरी लिर के बथारजूद, 2021-22 रें अ न्िवयरट््था रें 

बदलथार उललेखनीय रिथा िै, रजसरें कुल रथांग के सभी घटक 

छरथािी2:2021-22 (चथाटनि  I.10ए) रें रिथारथारी-पूरनि के ट्तर को 

पथार कर गए िैं। िथालथांरक, 2021-22 रें जीडीपी रिथारथारी-पूरनि 

ट्तर से केरल 1.8 प्ररतशत ऊपर रिने कथा अनरुथान िै, जो दो 

ररषों रें खोई िुई ररृद्ध को दशथानितथा िै।

I.20 रररेकथािीन खपत वयय रें अभी भी करी िै, रनजी 

खपत अपने रिथारथारी-पूरनि ट्तर से ्ोड़था ऊपर िै। सपंकनि -गिन 

गरतरररियों से भथारी नकुसथान के कथारण, सेरथाओ ंकी खपत रें 

तेजी से करी आई। रटकथाऊ रट्तओु ंकी खपत - कुल खपत के 

पूरनिरतजी उचच बढ़ते घटक रें भी तेज रगरथारट आई, जबरक गैर-

रटकथाऊ रट्तओु ं की खपत रजसरें खथाद्य पदथा न्ि और अनय 

आरशयक रट्तएु ंशथाररल ्ीं (चथाटनि  I.11)।

I.21 ररजरनि बैंक के उपभोक्तथा ररश्थास सरतेषिण से रतनिरथान 

रट््रत सूचकथांक (सीएसआई) रथाचनि 2020 रें 85.6 से रई 2020 

चरार्ट I.10: मरागं और उतपरादन की बहराली

ए. सकल मरागं
(2019-20 = 100)

बी. सकल आपूव ््ट
(2019-20 = 100)

# : अवयक्त ररृद्ध
स्ो् : एनएसओ

रें 63.7 तक तेज रगरथारट कथा सकेंत दतेथा िै जो, रई 2021 रें 

दूसरी लिर की शरुुआत के सथा् अब तक के सबसे रनचले ट्तर 

48.5 तक रगर गयथा (चथाटनि  I.12)। िथालथांरक, दूसरी लिर की 

क्रररक करी के सथा्, आशथाओ ंरें सिुथार िुआ, जबरक सूचकथांक 

रूलय 100 से नीचे रिथा, जो रतनिरथान आर न्िक रट््रत के बथार ेरें 

रनरथाशथा को दशथानितथा िै। भररषय प्रतयथाशथा सूचकथांक (एफईआई) 

पीएफसीई
आयथात

 एच 1 एच 2  एच 1 एच 2
 एच 1 एच 2  एच 1 एच 2

 एच 1 एच 2 #
 एच 1 एच 2 #

जीएफसीएफ 
जीडीपी 

रनयथानित
कृरर उद्योग सेरथा जीरीए

चरार्ट 1.11 : वनजी खप् में िृवधि

स्ो्: एनएसओ।

प्रर
तश

त

रटकथाऊ रथाल गैर-रटकथाऊ रथाल सेरथाएं
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100 से ऊपर रिथा जो, रई 2020 और रई 2021 को छोड़कर, 

2020-21 और 2021-22 के अरिकथांश भथाग के दौरथान भथारी 

आर न्िक-बिथाली की प्रतयथाशथाओ ंको दशथानितथा िै जब रिथारथारी की 

लिरों के दौरथान प्ररतबिंों की तीव्रतथा उचच ट्तर पर ्ी।

I.22 रिथारथारी की पिली लिर के दौरथान भथारतीय श्रर बथाजथार 

रें तेज रगरथारट दखेी गई, रजसरें बेरोजगथारी दर ररकॉडनि उचच 

चरार्ट I.12: ि ््टमरान वसरव् सूचकराकं (सीएसआई) और भरािी प्रतयराशरा 
सूचकराकं (एफईआई)

स्ो् : सीसीएस, आरबीआई।

ट्तर पर पिुचं गई और श्रर बल की भथागीदथारी दर रें रगरथारट आई 

(चथाटनि  I.13.ए)। पिली लिर की अररि के दौरथान शिरी से ग्थारीण 

षेित्ों रें ररपरीत प्ररसन के पररणथारट्ररूप ग्थारीण षेित्ों रें रिथातरथा 

गथांिी रथाषरिीय ग्थारीण रोजगथार गथारटंी योजनथा (एरएनआरईगीएस) 

कथायषों की रथांग रें तेज ररृद्ध िुई। दूसरी लिर और तीसरी लिर कथा 

प्रभथार अपेषिथाकृत कर ् था और रोजगथार की रट््रत रें सिुथार िुआ 

िै (चथाटनि  I.13.बी)।

I.23 शिरी षेित्ों के रलए आररिक श्रर बल सरतेषिण 

(पीएलएफएस) की रतरथािी ररपोटनि  के अनसुथार, रिथारथारी की 

पिली और दूसरी लिर के दौरथान अट््थायी रजदूर सबसे अरिक 

प्रभथाररत िुए, िथालथांरक दूसरी लिर के दौरथान प्रभथार की सीरथा 

कर ्ी। जनररी-रथाचनि 2020 के दौरथान कथार करने रथाले कुल 

अट््थायी रजदूरों रें से केरल 35.3 प्ररतशत अपै्रल-जून 2020 

की पिली तथालथाबदंी अररि के दौरथान उसी शे्रणी रें रिे; इस 

अररि के दौरथान लगभग 50 प्ररतशत बेरोजगथारी की ओर िकेले 

गए और लगभग 10 प्ररतशत श्रर बल से बथािर िो गए (चथाटनि  

I.14ए और I.14बी)।

I.24 तथालथाबदंी के बीच रनरेश की रथांग िप िो गई और रत1: 

2020-21 के दौरथान सबसे गिर ेसकुंचन कथा सथारनथा करनथा पड़था। 

चरार्ट I.13: महरामरारी के दौररान श्रम बराजरार की वसरव्

ए. श्रम बराजरार : प्रमखु दरें बी. मगरारंराग्रारोगरा योजनरा के मराधयम स ेरोजगरार

स्ो् : सीएरआईई डेटथाबेस और भथारत सरकथार।
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चरार्ट: I.15: वनिेश की मरागं

ए. जीएफसीएफ िृवधि में ससंररान-िरार भरारर् योगदरान बी. आवस् िगजीकरण द्राररा जीएफसीएफ में िृवधि

स्ो्: एनएसओ।

जीएफसीएफ रें ररकररी तेजी से िुई िै, जो रु् य रूप से सरकथारी 

रनरेश रें ररृद्ध से सिथायतथा प्रथाप्त करतथा िै। यि एकरथात् ऐसथा षेित् 

्था रजसने 2020-21 रें रनरेश की रथांग रें सकथारथातरक योगदथान 

रदयथा। नतीजतन, 2020-21 रें सरकथारी रनरेश के रिट्से रें 4.0 

प्ररतशत अकं की ररृद्ध िुई (चथाटनि  I.15.ए)। दूसरी ओर, करजोर 

रथांग, इनरेंरिी ओररिैंग और अरतररक्त षिरतथा ने रनजी रनरेश को 

रोक रदयथा जो 2020-21 रें कुल रनरेश रें कॉपवोरटे और घरलूे 

षेित् दोनों की कर रिट्सेदथारी के रूप रें पररलरषित िुआ। 

रडरजटलथाइजेशन ड्थाइर और आईटी और आईटीईएस की रथांग 

से उतसथारित, बौरद्धक सपंदथा उतपथादों रें रनरेश रें ररृद्ध िुई, 

जबरक अनय आरथासों, भरनों और सरंचनथा और रशीनरी और 

उपकरणों रें रनरेश रें तेजी से रगरथारट आई, जो 2020-21 रें 

रनरथानिण और रररनरथानिण गरतरररियों रें अररोि को दशथानितथा िै 

(चथाटनि  I .15.बी)।

I.25 यद्यरप सरग् रट््र रनरेश 2021-22 रें रिथारथारी-पूरनि 

ट्तर से ऊपर आयथा, रनरेश के उचच आररृत् सकेंतक रनजी 

चरार्ट I.14: महरामरारी के दौररान शहरी के्त्रों में गव्विवध की वसरव्

ए. 2019-20 की चौरी व्मराही स े2020-21की पहली व्मराही  
के बीच घरनराक्रम में बदलराि (पहली लहर)

बी. 2020-21 की चौरी व्मराही और 2021-22 की पहली व्मराही  
के बीच घरनराक्रम में बदलराि (दूसरी लहर)

स्ो् : पीएलएफएस रतरथािी ररपोटनि , सथंार्यकी और कथायनिक्रर कथायथानिनरयन रंत्थालय, भथारत सरकथार

प्रर
तश

त

प्रर
तश

त 
अ

कं

र-
द-

र 
बद

ल
थार

 (प्र
रत

शत
)

अरनयत श्रर 

रनयररत रजदूरी/रेतन

ट्र-रनयोरजत

अरनयत श्रर 

रनयररत रजदूरी/रेतन

ट्र-रनयोरजत

श्ररबल से बथािर श्ररबल से बथािरबेरोजगथार बेरोजगथारसरथान शे्रणी रें रट््त सरथान शे्रणी रें रट््त

लोक रनगर 
सथारथानय सरकथार 
जीएफसीएफ (दथायथा ँरथान)

रनरथास, अनय भरन और सरंचनथाएँ
रशीनरी और उपकरण
बौरद्धक सपंदथा उतपथाद

रनजी रनगर
िथाउसिोलड षेित्
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चरार्ट I.16: विवनमरा्टण में क्म्रा उपयोग

स्ो् : आईओएस, ओबीआईसीयूएस, आरबीआई।

रनरेश के रंद रिने और सरकथारी पूजंीगत वयय के कथारण आर न्िक 

सिुथार कथा सकेंत दतेे िैं।

I.26 ऑडनिर बकुस, इनरेंटरी और कैपेरसटी यूरटलथाइजेशन 

सरते (ओबीआईसीयूएस) के िथारलयथा अनरुथानों से पतथा चलतथा िै 

रक 2021-22 की तीसरी रतरथािी रें षिरतथा उपयोग बढ़कर 72.4 

प्ररतशत िो गयथा िै, जो रक 2021-22 की पिली रतरथािी रें 60.0 

प्ररतशत ्था (चथाटनि  I.16)। इसी तरि की प्रररृत् षिरतथा उपयोग 

(एनआरएसीयू) पर आकलन की रनरल प्ररतरक्रयथा और 

औद्योरगक आउटलकु सरतेषिण (आईओएस) रें षिरतथा उपयोग 

(एनआरईसीयू) पर प्रतयथाशथा की रनरल प्ररतरक्रयथा रें पररलरषित 

िोती िै और जैसथा रक रत1: 2022-23 के रलए एनआरई रें 

सकरथातरक पररदृशय दशथानियथा गयथा िै।

I.27 रतरथािी आईओएस के सरतेषिण प्ररतरक्रयथाओ ं से 

सकंरलत सरग् वयथारसथारयक आकलन और प्रतयथाशथा ने रत1: 

2020-21 रें अपने ऐरतिथारसक रनमन रूलयों को छुआ। बथाद की 

तीन रतरथारियों रें री-आकथार की ररकररी दखेी गई िै, इसके बथाद 

यि रफर से तेजी से रगर गई कयोंरक दूसरी लिर ने अ न्िवयरट््था 

चरार्ट I.17: करारोबरार वनधरा्टरण सूचकराकं और  
करारोबरार प्रतयराशरा सूचकराकं

स्ो् : आईओएस, आरबीआई।

को प्रभथाररत रकयथा। पिली और दूसरी लिर के तरुतं बथाद 

आकलन आशथारथादी िो गयथा और रथाचनि 2020 से कथारोबथार 

प्रतयथाशथा सूचकथांक (बीईआई) 100 से ऊपर रिथा, जो कोररड 

पे्रररत वयरिथानों के बथारजूद उद्योग के सकथारथातरक दृरष्टकोण को 

दशथानितथा िै (चथाटनि  I.17)।

I.28 एक और उमरीद की रकरण रजबूत रनयथानित प्रदशनिन िै 

जो अपने रिथारथारी-पूरनि ट्तर (अधयथाय IV रें ररणनित) को पथार कर 

गयथा िै। यरद रजबूत रनयथानित प्रदशनिन कथायर रितथा िै तो यि 

अरतररक्त षिरतथा कथा उपयोग और सजृन कर सकतथा िै रजससे 

घरलूे रनजी रनरेश चक्र रें तेजी आएगी।

I.29 आपूरतनि पषि से कृरर, रिथारथारी के दौरथान सदुृढ़ रिथा। 

कृरर और सबंद्ध गरतरररियों को लॉकडथाउन के उपथायों से छूट दी 

गई ् ी और सदुृढ़तथा भी सयंकु्त के रूप रें कथार करने रथाले कथारकों 

से उपजी, जैसे रक भरपूर रथानसून; पयथानिप्त ररट्ी की नरी; 

जलथाशय कथा ट्तर रफर से भरनथा; रिथारथारी के दौरथान बेितर श्रर 

उपलबितथा और कृरर उतपथादों के रलए कथारोबथार की अनकूुल शततें 

(आरबीआई, 2021)। रररनरथानिण, खनन और उतखनन, रबजली, 

गैस और पथानी की आपूरतनि रथाले औद्योरगक षेित् रें रत1: 2020-
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सीयू     _एनआरए
सीयू  _ओबीआईसीयूएस (दथायथंा ट्केल)

सीयू_एनआरई

जीएफसीएफ ररृद्ध रें सटं््थान-रथार भथाररत योगदथान (बीएआई)
आरट्त रगजीकरण द्थारथा जीएफसीएफ रें ररृद्ध (बीइआई)
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21 रें तेजी से रगरथारट दखेी गई, रजसरें रररनरथानिण ररकॉडनि रनचले 

ट्तर पर ्था (चथाटनि  I.10.बी)। खनन और उतखनन, कुछ सरय से 

रपछड़ रिथा ्था और कोररड से पिले भी सकुंचन रें ्था। रररनरथानिण 

रजसने पिली लिर के बथाद बिथाली कथा नेततृर रकयथा, दूसरी लिर 

के दौरथान सदुृढ़ रिथा।

I.30 सेरथाओ ंके भीतर, ररत्, ररयल ट्टेट, पेशेरर सेरथाओ,ं 

लोक प्रशथासन, रषिथा और अनय सेरथाओ ंरें बिथाली रररर रिी, जो 

अपने सबंरंित रिथारथारी-पूरनि के ट्तरों - 6.6 प्ररतशत और 6.4 

प्ररतशत - से उपर जथाने के रलए अररोि कथा सथारनथा कर रिी िै। 

दूसरी ओर, वयथापथार, िोटल, परररिन, सचंथार और प्रसथारण से 

जड़ुी सेरथाओ ंरें बिथाली सटु्त रिी।

I.31 रतनिरथान रें, अ न्िवयरट््था के रररभनन षेित् सिुथार के 

रररभनन चरणों रें िैं (सथारणी I.2)। जबरक कृरर, रिथारथारी की 

रररभनन लिरों के बीच सदुृढ़ रिी। रररनरथानिण और रनरथानिण बिथाली 

की रथाि पर िैं। ओररक्रॉन लिर के िटने के बथाद, सपंकनि -गिन सेरथा 

षेित्ों रें भी बिथाली के सकेंत रदखथाई द ेरिे िैं।

I.32 कोररड-19 जरनत कथारोबथार अररोिों की पषृ्ठभूरर रें, 

रनजी कॉपवोरटे षेित् ने रजबूत लचीलथापन रदखथायथा िै कयोंरक 

फरषों ने पररचथालन के नए तरीकों को अपनथायथा और कथारोबथार 

करने के रलए अपनी कथारोबथारी रणनीरतयों को नए रथातथाररण के 

अनरुूप ढ़थालथा। फरनि ट्तर के अलग-अलग ररशे्रण से करजोर 

और रजबूत फरषों के बीच असरथान आर न्िक-बिथाली कथा पतथा 

चलतथा िै (बॉकस I.1)। जबरक रजबूत फरषों रें रट््र सिुथार दखेथा 

सरारणी I.2: क्ते्र-िरार ररकिरी पैरन्ट

क्ते्र महरामरारी-पूि्ट िृवधि 
प्रिृवत्त

महरामरारी में िृवधि प्रिृवत्त वसरव्

2012-

2017

2017-

2020

2020-21 2021-22 

over  

2019-20

1.  कृरर, रथारनकी और रतट्य पथालन 3.6 5.2 3.3 6.7 सदुृढ़

2.   खनन और उतखनन 2.4 2.4 -8.6 2.9 बिथाली जथारी/ सिुथार की जरूरत

3.   रनरथानिण 6.8 5 -0.6 9.8

4.   रबजली, गैस, पथानी की आपूरतनि और अनय उपयोगी सेरथाएं 6 7.5 -3.6 3.9

5.   रनरथानिण 4.2 4.6 -7.3 1.9

6.  वयथापथार, िोटल, परररिन, सचंथार 
और प्रसथारण से सबंरंित सेरथाए ं

6.1.  वयथापथार, िोटल और ररमरत 8.4 8.1 -22.4

-10.9 अभी तक िथालत खरथाब6.2. परररिन, सचंथार और प्रसथारण से सबंरंित 
सेरथाएं

-15.3

7.  ररत्ीय, ररयल एट्टेट और 
वयथारसथारयक सेरथाएं

7.1. ररत्ीय सेरथाएं
8.2 5.4

5.1
6.6 सदुृढ़

7.2. ररयल एट्टेट, और वयथारसथारयक सेरथाएं 1.2

8.  लोक प्रशथासन, रषिथा और अनय 
सेरथाएं

8.1.  लोक प्रशथासन, रषिथा
6.5 7.0

2.3
6.4

सदुृढ़

8.2. अनय सेरथाएँ -11.5 बिथाली जथारी/ सिुथार की जरूरत

आिथारभूत कीरतों पर जीरीए 6.6 5.9 -4.8 3.1 बिथाली जथारी/ सिुथार की जरूरत

स्ो्: एनएसओ और आरबीआई ट्टथाफ अनरुथान।
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रनजी कॉपवोरटे षेित् ने रिथारथारी के दौरथान सदुृढ़तथा रदखथाई िै। ररनि-दर-ररनि 
लथाभप्रदतथा अनपुथात रें पूणनि परररतनिन, रररशष्ट रनयतं्ण चर, जैसे- आय,ु आकथार, 
उद्योग के सथा्-सथा् आरट्त ऋण अनपुथात (डीए), कजनि चकुौती वयथापन 
अनपुथात (डीएससीआर) और बयथाज कररजे अनपुथात (आईसीआर) से प्रथाप्त, 
सूचीबद्ध फरषों के तै्रथारसक तलुन पत् आकँड़ों कथा उपयोग कर एक अ न्िररतीय 
रॉडल, रिथारथारी के प्ररत फरषों की सरेंदनशीलतथा की जथांच करतथा िै।

जिथा ँ  लथाभप्रदतथा अनपुथात और i और j क्ररश: फरनि और उद्योग को इंरगत 
करते िैं।

एक रैकरलपक रॉडल (सथारणी1; कॉलर 3) रें, करजोर और रजबूत फरषों पर 
रिथारथारी के प्रभथार कथा अनरुथान रडफरेंस-इन-रडफरेंस (डीआईडी) पद्धरत कथा 
उपयोग करके लगथायथा गयथा िै जो रिीटरेंट सरूि (घटनथा से प्रभथाररत सरूि) पर 
कंरिोल सरूि (घटनथा से अप्रभथाररत सरूि) के सथा् घटनथा (इस रथारले रें 
रिथारथारी) के प्रभथार की तलुनथा करतथा िै।2 कुलकणजी (2020) कथा अनसुरण 

बॉकस I.1
कयरा कोविड-19 कॉपपोररे ्ुलन पत्र की पूि्ट-दुब्टल्राओ ंको उजरागर कर्रा है?

करते िुए करजोर यथा जॉमबी फरषों को रथाचनि 2019-रथाचनि 2021 की सरय-
अररि के रलए फरषों के तै्रथारसक तलुन पत् आकँड़था कथा उपयोग कर क्रॉस-
सेकशनल रॉडल रें आईसीआर<1 और डीएससीआर<1 रथाले फरषों के रूप रें 
पररभथाररत रकयथा गयथा िै।

 
टथाइर इंरडकेटर रेररएबल िै, जो रिथारथारी के बथाद की अररि (रथाचनि 

2020 के अतं के बथाद) रें रगरथारट आने पर रथान 1 लेतथा िै और  
 
रिीटरेंट 

सरूि (इस रथारले रें करजोर यथा ज़ोंबी फरनि) के रलए सकेंतक चर िै। अनरुथारनत 
गणुथांक  कंरिोल सरूि की तलुनथा रें रिीटरेंट सरूि (इस रथारले रें करजोर 
फरषों) पर घटनथा के अतंर प्रभथार को वयक्त करतथा िै। छोटी फरषों पर रिथारथारी के 
प्रभथार को सरझने के रलए, डीआईडी   प्ररतगरन कथा अनरुथान फरषों के एक छोटे 
नरूने पर अलग से लगथायथा जथातथा िै, जो आरट्त आकथार (कॉलर4) के सदंभनि रें 
प्रथाररंभक नरूनथा सेट कथा रनचलथा 25 प्ररतशत से बनथा िोतथा िै।

पररणथार बतथाते िैं रक उचच डीएससीआर और आईसीआर द्थारथा इंरगत अपेषिथाकृत 
रजबूत ररत्ीय कंपरनयों रें  रिथारथारी के प्ररत सरेंदनशीलतथा कर ्ी। इसके 

(िारी...)

2 Since pandemic affected all the firms, there is no natural control or treatment groups in the present case. Following the methodology of 
Vig (2013) and Kulkarni (2020), the pre-treatment cross-sectional variation is explored to construct the treatment and control group in the 
present case. Here the hypothesis is that firms which had a weaker balance sheet during pre-pandemic period would be more affected by 
the pandemic and thus these firms constitute the treatment group.

सरारणी1: प्ररायोवगक पररणराम

वनभ्टर चर ∆∏ ∆∏ ∏ ∏

 (1) (2) (3) (4)

डीएससीआर  -0.0070263**   
  (0.0017011)   
आईसीआर -0.0034336**    
 (0.0010129)    
डीएल 0.27542 0.2814185   
 (0.3828997) (0.381821)   
आकथार -0.000148** -0.000147**   
 (0.0000496) (0.0000496)   
उम्र 0.0130868 0.0093762   

(0.0428435) (0.0427686)   
  कयू42020 -0.000013** -0.000013** -0.000012** -0.0000118 
 (0.00) (0.00) (0.000) (0.00) 
सरय(δ)   -4.595627** -2.466289
   (0.6594099) (1.748093)
डीआईडी इंटरकैशन (τ)   2.765929 0.6538439
   (1.792182) (2.675901)
रिीटरेंट (θ)   -23.46111*** -16.23408***
   (1.213463) (1.846779)
उद्योग डरी िथां िथां िथां िथां
पे्रषिण की स.ं 1143 1143 12,447 5455
आर2 0.1357 0.1355 0.0918 0.0483
एफ 360.51 343.39 22.13 21.19
प्रोब>F 0.000 0.000 0.000 0.000

वरपपणी: कोष्ठक रें रथानक त्रुटयथा।ँ ***: 1 प्ररतशत पर रितरपूणनि। **: 5 प्ररतशत पर रितरपूणनि।
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गयथा, करजोर फरतें ऋणथातरक लथाभप्रदतथा के कथारण करजोर बनी 

रिीं, जो सगंरित कॉपवोरटे षेित् के भीतर एक अलग-अलग बिथाली 

कथा सकेंत दतेी िैं (चथाटनि  I.18ए और I.18बी)।

I.33 यि पथायथा गयथा िै रक रीयल ट्टेट और ऑटोरोबथाइल जो 

रिथारथारी से बरुी तरि प्रभथाररत ् े, उससे पिले िी रंदी के रशकथार 

्े। खदुरथा वयथापथार, िोटल और रटे्तरथां, िरथाई परररिन सेरथाए,ं 

परररिन लॉरजरट्टकस सेरथाए ंऔर रशषिथा कुछ ऐसे सपंकनि -गिन 

षेित् िैं रजनरें रिथारथारी के कथारण लथाभप्रदतथा प्रभथाररत िुई ्ी। 

उपभोक्तथा इलेकरिॉरनकस, भडंथारण और ररतरण उपकरणों रें 

लथाभप्रदतथा रें उछथाल, रु् य रूप से लॉकडथाउन के दौरथान बढ़ती 

रथांग के कथारण ्था, जबरक ऑनलथाइन रथाकते टपलेस, आईटीईएस, 

कंपयूटर सॉफटरेयर, सचंथार उपकरण, दरथाए ं और 

फथारथानिट्यूरटकलस, ट्रथाट््थय सेरथाए ंऔर वयथारसथारयक सेरथाए ंऔर 

परथारशनि कुछ ऐसे षेित् िैं जो रिथारथारी के प्रभथार से अपेषिथाकृत 

सरुरषित रिे (चथाटनि  I.19)।

असगंविर् के्त्र ्पर प्भाि

I.34 योरजत सकल रूलय (जीरीए) रें घरलूे षेित् की 

रिट्सेदथारी, जो असगंरित षेित् की गरतरररि कथा प्ररतरनरितर 

करती िै, 2011-12 के बथाद से अपने रनमनतर ट्तर तक रगर 

गई, रजससे इस दृरष्टकोण की परुष्ट िोती िै रक रिथारथारी ने 

अनौपचथाररक अ न्िवयरट््था पर एक बड़था असर डथालथा िै। रररनरथानिण 

षेित् रें, कॉपवोरटे षेित् जीरीए और घरलूे षेित् जीरीए जो वयथापक 

अलथारथा, 2019-20 की चौ्ी रतरथािी रें अरिक लथाभ रथाली बड़ी कंपरनयों और 
कंपरनयों रें भी रिथारथारी से पे्रररत वयरिथानों के प्ररत सरेंदनशीलतथा कर ्ी। 
करजोर फरषों और करजोर छोटे आकथार की फरषों को रिथारथारी-पूरनि के यगु रें भी 
कर लथाभप्रदतथा कथा सथारनथा करनथा पड़था। रिथारथारी के दौरथान करजोर फरषों की 
ररत्ीय रट््रत और खरथाब िो गई।

2 चूरंक रिथारथारी ने सभी फरषों को प्रभथाररत रकयथा िै, इसरलए रतनिरथान रथारले रें 
कोई सिज कंरिोल यथा रिीटरेंट सरूि निीं िै। ररग (2013) और कुलकणजी 
(2020) की कथायनिप्रणथाली के बथाद, रतनिरथान रथारले रें उपचथार और रनयतं्ण सरूि 
के रनरथानिण के रलए रिीटरेंट-पूरनि क्रॉस-सेकशनल रभननतथा कथा पतथा लगथायथा गयथा 
िै। यिथंा पररकलपनथा यि िै रक रजन फरषों की रिथारथारी-पूरनि की अररि के दौरथान 
करजोर बैलेंस शीट ्ी, रे रिथारथारी से अरिक प्रभथाररत िोंगी और इस प्रकथार 
ये फरनि रिीटरेंट सरूि कथा गिन करती िैं।
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चरार्ट I.18: कोविड-19 महरामरारी के दौररान वनगम करा प्रदश्टन

ए. सॉलिेंसी अनपुरा् बी. लराभप्रद्रा अनपुरा्

वरपपणी: लथाभप्रदतथा अनपुथात औसत कुल आय के प्ररतशत के रूप रें कर के बथाद लथाभ (पीएटी) द्थारथा कबजथा कर रलयथा जथातथा िै। आकंड़े सभी ररषों के रलए औसत रूलयों को इंरगत करते िैं।
स्ो्: आरबीआई के करनिचथाररयों कथा अनरुथान कौशल, सीएरआईई से सबंरंित ररषों के रलए रररनरथानिण फरषों के रथाररनिक बैलेंस शीट डेटथा के आिथार पर िै।

प्रर
तश

त

प्रर
तश

त

प्रर
तश

त

रजबूत फरनि करजोर फरनि सभी फरनिआईसीआर डीएससीआर करजोर फरनि की स.ं (दथायथा ँट्केल)
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रूप से रिथारथारी-पूरनि की अररि रें सरथंातर ्े, 2020-21 रें 

ररपरीत रदशथाओ ंरें चले गए। जिथा ँकॉपवोरटे षेित् जीरीए ने ररृद्ध 

दजनि की, रिीं घरलूे षेित् जीरीए ने भथारी सकुंचन दजनि रकयथा  
(चथाटनि  I.20)।

चरार्ट I.19: महरामरारी करा क्ते्रिरार प्रभराि

वरपपणी: कोररड-पूरनि और उत्र-कोररड लथाभप्रदतथा अनपुथात की गणनथा क्ररशः रथाचनि-रदसबंर 2019 और जून 2020-रथाचनि 2021 के दौरथान कुल आय के प्ररतशत के रूप रें कर के बथाद औसत 
लथाभ के रूप रें की जथाती िै।
स्ो्: सीएरआईई डेटथाबेस।

I.35 सेरथा षेित् जीरीए के भीतर, असगंरित षेित्, रजसकी 

रिट्सेदथारी अरिक िै, ने सगंरित षेित् (रनजी कॉरपोरटे, सथारथानय 

सरकथार और सथारनिजरनक षेित् को शथाररल करते िुए) की तलुनथा रें 

2020-21 रें तेज रगरथारट दजनि की, जो असगंरित षेित् रें 

अपेषिथाकृत बड़े नकुसथान कथा सकेंत िै ( चथाटनि  I.21)।

सभंाविर् उत्पाि्न और महामारी के िुष्प्भाि

I.36 कोररड-19 सभंथाररत उतपथादन के िथारणथा और अनरुथान 

रें भथारी चनुौरतयथां लेकर आयथा िै। िॉरड्क-पे्रट्कॉट (एचपी), 

बैकसटर-रकंग (बीके) और रक्ररट्टयथानो-रफजरथालड़ (सीएफ) 

रफलटर जैसे रथानक सथंार्यकीय रफ़लटररगं रररियों कथा उपयोग 

करते िुए, आउटपटु गैप को 2022-23 की शरुुआत रें बदं िोते 

िुए दखेथा गयथा िै। िथालथांरक, इन रररियों रें सभंथाररत आउटपटु के 

नकुसथान को अरिक करके आकंथा जथा सकतथा िै और तदनसुथार 

आउटपटु गैप, रफलटर-आिथाररत तकनीकों द्थारथा वयक्त अररि 

की तलुनथा रें बथाद रें बदं िोने की सभंथारनथा िै। सभंथाररत उतपथादन 

के बिुरभननरूपी कलरन रफ़लटर अनरुथान से सकेंत ररलतथा िै 

चरार्ट I.20: विवनमरा्टण जीिीए में क्ते्रिरार िृवधि

स्ो्: एनएसओ।
कॉरपोरटे जीरीए िथाउसिोलड जीरीए

ल
भप्र

दत
था अ

नपु
थात

 (उ
त्

र-
क

ोरर
ड)

उपभोक्तथा इलेकरिॉरनकस

भडंथारण और ररतरण

ऑनलथाइन बथाज़थार

सचंथार उपकरण

वयथापथार सेरथाए ँऔर परथारशनि
आइटीईएस कंपयूटर सॉफटरेयर

ट्रथाट््थय सेरथाएँ

गिृ रनरथानिण

अरसरंचनथातरक रनरथानिण
दूरसचंथार सेरथाएँ

वयथापथाररक कॉमपलेकस

ऑटोरोबथाईल
रिथांट्पोटनि  लॉरजरट्टक सेरथाएँ

खदुरथा वयथापथार

रशषिथा
िॉटेल और रटे्टॉरेंट

एयर रिथांट्पोटनि  सेरथाएँ

लथाभप्रदतथा अनपुथात (कोररड-पूरनि)

ड्ग और फथारथानिशयूरटकल
्ोक वयथापथार

ररृ
द्ध

 (प्र
रत

शत
 र
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रक रिथारथारी की अररि के दौरथान, 2020-21 की दूसरी रतरथािी 

से 2021-22 की पिली रतरथािी तक लगभग 4-6 प्ररतशत प्ररत 

रतरथािी कथा ऋणथातरक आउटपटु अतंरथाल पैदथा िुआ (पथात् और 

अनय, 2021) . रगंरथाजन-श्रीरथाट्तर (2017)3 द्थारथा प्रट्तथाररत 

एक रैकरलपक पद्धरत के अनसुथार, 2020-21 के रलए सभंथाररत 

सरंरृद्ध 2017-18 के 7.8 प्ररतशत से घटकर 5.4 प्ररतशत िोने 

कथा अनरुथान िै।

I.37 कोररड अररि के दौरथान, एकथारिक लिरों और 

प्ररतबिंथातरक उपथायों ने आपूरतनि श्रृखंलथा और उतपथादक गरतरररि 

को बथारित रकयथा। िथालथारंक, रथागं की रट््रत आपूरतनि की रट््रत 

(बॉकस I.2) की तलुनथा रें किीं अरिक प्रभथाररत िुई कयोंरक 

उपभोक्तथा और वयथारसथारयक ररश्थास दोनों रगर गए और नीचे बने रिे।

I.38 रपछले चथार दशकों रें, भथारत ने तीन बड़े झटकों कथा 

सथारनथा रकयथा िै - 1991 भगुतथान सतंलुन (बीओपी) सकंट रजसके 

बथाद एक बड़े उदथारीकरण अरभयथान ने भथारत की प्रररृत् सरंरृद्ध को 

बढ़थायथा; 2008 कथा रैरश्क ररत्ीय सकंट; और कोररड-19 

रिथारथारी रजसने 2020 की शरुुआत रें भथारत को प्रभथाररत रकयथा 

और अभी भी कर रिथा िै, और प्रररृत् सरंरृद्ध पर इसकथा प्रभथार 

अरनरचित बनथा िुआ िै। सरंरृद्ध रें इन झटकों के कथारण िोने रथाले 

ततकथाल िीरेपन के अलथारथा, जैसथा रक जीडीपी सरंरृद्ध रें 

सरंचनथातरक रररथार को सथारं्यकीय रूप रें दखेथा गयथा िै, सरंरृद्ध 

की गरतशीलतथा रें सरंचनथातरक बदलथार आयथा। बथाई और पेरोन 

ट्रिकचरल बे्रक टेट्ट (बथाई और पेरोन, 1998) ट्रतंत्तथा के बथाद 

की अररि रें तीन बे्रक पॉइंट की पिचथान करतथा िै - 1979-80, 

2002-03 और 2011-12 (जीएफसी के बथाद) (चथाटनि I.22).4 

कोररडोत्र प्रररृत् सरंरृद्ध के जोरखर को लरषित सरंचनथातरक 

सिुथारों और नीरतगत परररतनिनों के रथाधयर से कर रकयथा जथा 

सकतथा िै, रजसकी चचथानि बथाद के अधयथायों रें ररट्तथार से की गई िै।

3 रगंरथाजन-श्रीरथाट्तर (आर-एस) रॉडल (2017) सभंथाररत उतपथादन के अपने आकलन रें रररभनन कथारकों के सथापेषि योगदथान को प्रथाप्त करने के रलए एक अलग दृरष्टकोण कथा उपयोग 
करतथा िै, जैसे, कुल रथारश और अ न्िवयरट््था रें रनरेश योगय ससंथािनों कथा षेित्ीय आबंटन, षेित्ीय ररृद्धशील उतपथादन-पूजंी अनपुथात। ररृद्धशील उतपथादन-पूजंी अनपुथात कथा रूलय 
2012-13 से 2019-20 की अररि के रलए औसत के रूप रें रलयथा जथातथा िै, और जीरीए के रलए रनरल अप्रतयषि करों की उछथाल को 2020-21 के रलए 1 रथानथा जथातथा िै।

4 1990 के दशक के दौरथान शरुू रकए गए सिुथार उपथायों के पररणथार दरेी से ररले और 2000 के दशक की शरुुआत रें यि एक सरंचनथातरक रररथार के रूप रें प्रकट िुआ जब सरंरृद्ध 
प्, जीएफसी तक, एक उचच एनकलेर रें ट््थानथांतररत िो गयथा। जीएफसी के बथाद, सररष्ट-आर न्िक रट््रीकरण नीरतयों की रथापसी के बथाद, 2011-12 के दौरथान एक और 
सरंचनथातरक रररथार आयथा, रजसके बथाद प्रररृत् सरंरृद्ध रनचले ट्तर पर आ गई। जीडीपी रें सकुंचन के परररथाण के सदंभनि रें कोररड रिथारथारी कथा झटकथा अब तक कथा सबसे बड़था 
आघथात िै।

चरार्ट I.21: सगंवठ् और असगंवठ् सिेरा क्ते्र

ए. सिेराओ ंमें रुझरान जीिीए (वनमरा्टण को छोड़कर) िृवधि बी. सिेराओ ंकी उप-क्ते्रिरार िृवधि जीिीए

स्ो्: एनएसओ।
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रिथारथारी की पषृ्ठभूरर रें, टेलर रनयर ढथांचे कथा उपयोग करते िुए, दो 
शृखंलथाओ ं - आउटपटु अतंरथाल रें अतंर और ररुिथाट्फीरत अतंरथाल रें 
अतंर - से एक गरतशील कथारक के रूप रें एक आर सिरत प्रररृत् 
रनकथाली जथाती िै, रजसकथा उपयोग रथांग दबथार की पिचथान रें रकयथा गयथा 
िै ( टेलर, 1993; बलैंचडनि और करथाि, 1989)। कथारोबथार चक्र रें ऐसे चरण 
जो रथंाग-पषि की गड़बड़ी से ररित िोते िैं, आपूरतनि-पषि की गड़बड़ी के रूप 
रें िोते िैं, रजनिें अररशष्ट प्रभथारों के रूप रें रथापथा जथातथा िै। आगे, रथांग-पषि 
की गड़बड़ी को िनथातरक और ऋणथातरक रथांग दबथार (+) / (-) रें 
ररभथारजत रकयथा जथा सकतथा िै। िनथातरक रथांग पषि दबथार की पिचथान तब 
की जथाती िै जब आउटपटु अतंरथाल रें अतंर और ररुिथाट्फीरत अतंरथाल रें 
अतंर दोनों िनथातरक िोते िैं। इसी तरि, जब भी आउटपटु गैप और 
ररुिथाट्फीरत गैप रें अतंर ऋणथातरक िो जथातथा िै, तो ऋणथातरक रथांग दबथार 
को पिचथानथा जथातथा िै।

आउटपटु गैप और ररुिथाट्फीरत गैप रें अतंर से आर सिरत प्रररृत् को 
डथायनेररक फैकटर रॉडल (Doz, Giannone, और Reichlin 2011)5 
रें टू-ट्टेप (टीएस) अनरुथान प्ररक्रयथा कथा उपयोग करके रनकथालथा जथातथा िै।

2017 की दूसरी छरथािी और 2019 की पिली छरथािी के बीच कोररड-
पूरनि स ं   ररृद्ध रथंाग के कथारण ्ी, जो अतंतः रिथारथारी की पिली लिर के 
दौरथान ढि गयी। आपूरतनि-पषि की बथािथाओ ंकी उपरट््रत के बथारजूद, यि 
दखेथा गयथा िै रक कोररड-19 की पिली लिर के दौरथान आर न्िक सकुंचन 
रें रथंाग-पषि के कथारकों (चथाटनि  1) िथारी ्े। िथाल के रिीनों रें आर सिरत 
प्रररृत्  (टीएस कोर) रें लगथातथार रगरथारट कथा रतलब आपूरतनि पषि की 
बथािथाओ ंकी उपरट््रत िै।

सदंभ्ट:

Blanchard, O.J., Quah, D., 1989. The dynamic effects of 
aggregate demand and supply disturbances. American 
Economic Review 79, 655–673.

Doz, C., D. Giannone and L. Reichlin (2011) ‘A two-step 
estimator for large approximate dynamic factor models 
based on Kalman filtering’, Journal of Econometrics, 164(1): 
188–205.

Taylor, John B (1993), “Discretion versus Policy Rules in 

Practice,” Carnegie-Rochester Conference Series on Public 

Policy, 39, pp.195-214.

बॉकस I.2 
कोविड -19 आघरा् - मरागं और आपूव ््ट पर सरापेक् प्रभराि

5 इस अभयथास रें, औद्योरगक उतपथादन के रथारसक सूचकथांक (आईआईपी) को उतपथादन के रलए एक परोषिी (प्रॉकसी) के रूप रें रलयथा गयथा िै जबरक, रथारसक उपभोक्तथा रूलय सूचकथांक 
(सीपीआई) को - खथाद्य और ईिंन को छोड़कर - सीपीआई कोर ररुिथाट्फीरत के रथापथांक के रूप रें रलयथा गयथा िै।

चरार्ट – 1 : मरागं (+) (-) और आपूव ््ट पक् के दबरािों की पहचरान

स्ो्: आरबीआई ट्टथाफ अनरुथान

I.39 रिथारथारी एक ऐरतिथारसक परररतनिन कथा सरय िै और 

रिथारथारी द्थारथा उतपे्रररत सरंचनथातरक परररतनिन सभंथाररत रूप से 

रधयथाररि रें सरंरृद्ध प् को बदल सकते िैं। सरकथार द्थारथा 

पूजंीगत वयय पर रनरतंर जोर, रडरजटलीकरण को बढ़थारथा और 

ई-कॉरसनि, ट्टथाटनि-अप, नरीकरणीय और आपूरतनि शृखंलथा 

लॉरजरट्टकस जैसे षेित्ों रें नए रनरेश के बढ़ते अरसर, 

औपचथाररक-अनौपचथाररक अ न्िवयरट््था रें अतंरथाल को पथाटते िुए 

प्रररृत् सरंरृद्ध को बढ़थाने रें योगदथान द ेसकते िैं।

I.40 प्रररृत् सरंरृद्ध दर कोररड-पूरनि 6.6 प्ररतशत िै (2012-

13 से 2019-20 के रलए सीएजीआर) और रदंी के ररषों को 

छोड़कर 7.1 प्ररतशत (2012-13 स े 2016-17 के रलए 

सीएजीआर) तक िै। 2020-21 के रलए (-) 6.6 प्ररतशत की 

रथाट्तररक सरंरृद्ध दर, 2021-22 के रलए 8.9 प्ररतशत और 

2022-23 के रलए 7.2 प्ररतशत की सरंरृद्ध दर और उससे आगे 

7.5 प्ररतशत की सरंरृद्ध दर के आकलन के सथा्, भथारत कथा, 

2034-35 रें कोररड-19 से नकुसथान से उबरने की उमरीद िै (चथाटनि  

I.23)। अलग-अलग ररषों के रलए उतपथादन घथाटथा क्ररशः 2020-
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टीएस ट्कोर (दथायथां रथान)

रथांग दबथार (-)
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चरार्ट I.22: जीडीपी में सरंचनरातमक विरराम

स्ो् : एनएसओ और आरबीआई ट्टथाफ अनरुथान।

षेित्थारिकथारों (जैसे, चीन, िथांगकथांग और भूटथान) रें एक तरफ नो-

कोररड     नीरत से लेकर दूसरी तरि अपेषिथाकृत खलुी सीरथाओ ं

और आतंररक  प्ररतबिंों को िटथाने (जैसे, डेनरथाकनि  और यूके) 

जैसी अलग -अलग प्ररतरक्रयथाए ँ द े रिी िैं। भथारत रें, उभरती 

रट््रत के प्रतयतु्र रें ट््थानीय ट्तर पर प्ररतबिं ट्तरों को लचीले 

ढं़ग से रनिथानिररत रकयथा जथा रिथा िै।

I.43 चल रिे  रूस-यूके्रन सघंरनि के सथा्-सथा् रजसं की 

कीरतों रें ररृद्ध और रैरश्क आपूरतनि शृखंलथा वयरिथानों से रैरश्क 

और घरलूे सरंरृद्ध के रररुद्ध जोरखर बढ़ रिथा िै। आपूरतनि की करी 

और प्रलंरबत रडलीररी अररि ने रशरपगं लथागत, रजसं की कीरतों 

को बढ़था  रदयथा, रजससे ररुिथाट्फीरत के दबथार तेज िो गए और 

दरुनयथा भर रें नरजथात आर न्िक बिथाली को खतरथा उतपनन िुआ। 

भथारत ने  भी रैरश्क आपूरतनि शृखंलथा वयरिथानों के दबथार को 

रिसूस रकयथा, कयोंरक आपूरतनिकतथानि की रडलीररी अररि6 अपै्रल 

2020 रें अपने सबसे रनचले ट्तर 29.5 तक रगर गयथा। इसके 

बथाद रडलीररी अररि रें सिुथार िुआ, लेरकन यि 2020-21 और 

2021-22 के दौरथान 50 से नीचे रिथा। रडलीररी के सरय रें ररृद्ध 

चरार्ट I.23: मधयम अिवध करा िरास्विक सकल घरलूे उतपराद पर

स्ो् : आरबीआई ट्टथाफ अनरुथान।

21, 2 0 21-22 और 2022-23 के रलए ₹19.1 लथाख करोड़, 

₹17.1 लथाख करोड़ और ₹16.4 लथाख करोड़ आकंथा गयथा िै।

4. आवर्टक-बहराली के समक् जोवखम

I.41 कोररड-19 रिथारथारी की लगथातथार लिरों से परशेथारनयथां 

रनरतंर आर न्िक-बिथाली के रथाट्ते रें आ गई िैं और सकल घरलूे 

उतपथाद रें रतरथािी रुझथान रिथारथारी के उतथार-चढ़थार से प्रभथाररत 

िैं। रत1: 2020-21 रें बिुत तेज सकुंचन के बथाद, आर न्िक गरत 

रें रत1: 2021-22 रें दूसरी लिर आने तक उत्रोत्र ररृद्ध िुई। 

इसी तरि, जनररी 2022 रें चरर पर आई तीसरी लिर के 

प्रभथार ने आरंशक रूप से बिथाली प्ररक्रयथा को प्रभथाररत रकयथा। “िर 

अपूरथानिनरेुय अरनरचिततथा (दथास 2022) की दरुनयथा रें रि रिे िैं” 

जो आकलन योगय जोरखरों के ररपरीत कुछ सभंथाररत घटनथा के 

बथार ेरें रकसी भी प्ररेय ज्थान के अभथार को दशथानिते िैं।

I.42 रिथारथारी अभी खतर निीं िुई िै। कोररड की एक तथाजथा 

लिर ने चीन, दरषिण कोररयथा और यूरोप के कई रिट्सों को 

प्रभथाररत रकयथा िै। िथालथारँक, रररभनन अ न्िवयरट््थाए,ँ कुछ 

6 आपूरतनिकतथानि रडलीररी सरय आईएचएस रथारकनि ट - परचेरजगं रैनेजसनि इंडेकस (पीएरआई) से रलयथा गयथा एक सकेंतक िै। 50 से ऊपर की रीरडंग रडलीररी के सरय रें सिुथार 
कथा सकेंत दतेथा िै, 50 की रीरडंग कोई बदलथार निीं दशथानितथा िै और 50 से नीचे की रीरडंग िीरी रडलीररी कथा सकेंत दतेथा िै।
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और कचचे रथाल की ऊंची कीरतों ने 2020-21 की तीसरी 

रतरथािी से भथारतीय फरषों के रनुथाफे को कर कर रदयथा। वयरक्तगत 

रथािनों के प्ररत उपभोक्तथाओ ंकी ररीयतथा से लथाभथारनरत िोने रथाले 

भथारतीय ऑटोरोबथाइल षेित् को अिनिचथालक की रैरश्क करी से 

झटकथा लगथा, रजससे रे बढ़ी िुई रथांग कथा लथाभ उिथाने रें असर न्ि 

िो गए कयोंरक, ग्थािकों की प्रतीषिथा अररि रें ररृद्ध िुई। भथारत जैसे 

तेल आयथातकों के रलए, जो पिले से िी सरकथार द्थारथा रिथारथारी 

सबंिंी रथाित पैकेजों के कथारण एक तंग ररत्ीय रट््रत कथा सथारनथा 

कर रिे िैं, भू-रथाजनीरत-पे्रररत आपूरतनि झटकों से सरंरृद्ध के प्ररत 

जोरखर अरिक तीव्र रदखते िैं।

I.44 2022-23 के कें रिीय बजट रें पूजंीगत वयय को बढ़थारथा 

द ेकर उतपथादक षिरतथा रें ररृद्ध, रनजी रनरेश रें जटुथान और सरग् 

रथांग को रजबूत करके रनरतंर उचच सरंरृद्ध प्रथाप्त करने रें 

रितरपूणनि सिथायतथा प्रदथान की जथा सकती िै। भथारत को आिरुनक 

अ न्िवयरट््था की जरूरतों के अनरुूप ररश् ट्तरीय बरुनयथादी ढथंाचे 

के रनरथानिण पर धयथान दनेथा चथारिए।

I.45 प्ररतबिं िटने और रिथारथारी से सबक जो तेजी से 

शथाररल की जथा रिी िै, के बथाद, पनुरननिरथानिण शरुू करने कथा सरय 

आ गयथा िै। कथायनिट््लों रें रकनि -फ्ॉर-िोर रोड को अपनथाने के 

सथा्, भथारत रें सथारनिभौररक टीकथाकरण और बूट्टर खरुथाक की 

ओर गरत अ न्िवयरट््था के भररषय के रलए अचछथा सकेंत िै। 

रडरजटलीकरण की रदद से भररषय की कथायनि-प्रणथारलयथा ँबदल 

रिी िैं, रजसे भथारत ने अचछी तरि अनकूुरलत कर रलयथा िै। 

रिथारथारी के बथाद, भथारत जोश रदखथाने और नए ररजेतथाओ ंके रूप 

रें उभर रिे रडरजटल ट्टथाटनि-अप और उद्यर, बथायोरेरडकल, 

फथारथानिट्यूरटकलस और ट्रथाट््थय सेरथा षेित्ों के सथा् एक उचच 

सरंरृद्ध प् की ओर बढ़ने के रलए तैयथार िै।

I.46 रिथारथारी के दौरथान अरतररक्त उपथायों और पिलों के 

सथा्-सथा् कोररड-पूरनि रंदी कथा रकुथाबलथा करने के रलए शरुू 

रकए गए सिुथारों के लथाभथांश से अ न्िवयरट््था को एक ट््थायी उचच 

सरंरृद्ध प् पर पिुचँने रें रदद ररलेगी। रिथारथारी द्थारथा लथाए गए 

वयथारिथाररक और तकनीकी परररतनिन से एक नए सथारथानय-जीरन 

की शरुुआत िो सकती िै जो जरूरी निीं रक रिथारथारी-पूरनि 

प्रररृत्यों के अनरुूप िो, बरलक अरिक कुशल, नयथायसगंत, 

ट्रचछ और िररत नींर पर आिथाररत िोगथा।
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