
वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट
अकं सखंया 20

भारततीय ररज़ि्ट बैंक 
विसबंर 2019



© भारतीय ररज़र्व बैंक
सरा्वधिकार सरुधषित। इस सामग्ी के उद्धरण की अनमुधत है, बशतते स्रोत करो दशा्वया जाए ।

यह प्रकाशन इंटरनेट https://www.rbi.org.in पर भी उपलबि है ।

इस ररपरोट्व  के फीडबैक fsu@rbi.org.in करो भेजें ।

धरत्ीय ध्थिरता इकाई, भारतीय ररज़र्व बैंक, मुंबई 400 001 द्ारा प्रकाधशत तथिा जयतं धप्रटंरी, 352/54, धिरिारँ ररोड, मरुलीिर कमपाउंड, 
ठाकुरद्ार परो्ट ऑधफस के पास, मुंबई – 400 002 द्ारा अधभकध्पत एर ंमधुरित ।



आमुख

जहां इस समय धरश्व करो कई प्रकार की अधनधचिताओ ंने जकड़ रखा है, रहीं इन हालात में यह उममीद बढ़ िई है 

धक मौजूदा सभी आधथि्वक सम्याओ ंकरो लेकर मौधरिक नी धत रामबाण के रूप में काय्व  करेिी । असािारण मौधरिक नीधत 

प्ररोतसाहन रैधश्वक बयाज दरों करो ऐसे धनमन ्तर पर ले आई है धजसे कुछ उननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें “पहले कभी नहीं” देखा 

िया है और इन संसािनों का साथि्वक समूह उभरते बाजार की आध्तयों का पीछा कर रहा हैं, इसके फल्ररूप धजनका 

प्रभार आध्त मू्यों और कॉरपरोरेट लीररेज पर पड़ रहा है, रह भी ऐसी हालत में जब उभरते बाजार की संरधृद्ध और 

कॉरपरोरेट अज्वन की संभारनाए ंषिीण बनी हुई हैं । मुरिा्फीधत का कम और सतत रूप से कम बने रहना ही रह आिार है 

धजससे प्रणालीित रूप से महतरपूण्व कें रिीय बैंक नीधतित रुख के प्रधत सहजता महसूस करते हैं, तथिाधप बहुपषिीय वयापार 

में वयरिान और भू-राजनैधतक अधनधचितताए ंधरश्व के धरत्ीय बाजारों में सभी ्तरों पर अपना प्रभार जारी रख सकती हैं । 

चनुौती यह सधुनधचित करना है धक मौधरिक नीधत आरेिों का प्रसार हरो ताधक उसका फायदा रा्तधरक अथि्ववयर्थिाओ ं

करो धमल सके, न धक उससे धरत्ीय बाजारों में वयथि्व की झंझट करो बढ़ारा धमले । हमें ‘’करोबरा प्रभार” से सारिान रहने की 

आरशयकता है ।

घरेलू मरोचते पर सकल घरेलू उतपाद की रधृद्ध घरेलू और रैधश्वक कारणों से कमजरोर हुई है । मौधरिक प्ररोतसाहन और 

धरधनयामकीय उपायों करो धयान में रखते हुए, जहां थिरोक के्धडट की रधृद्ध कम हरो ियी और फम्व और धरत्ीय मधयरतती 

सं्थिाए ंअपने वयापार प्रथिाओ ंमें सिुार करने और डीलीररेज करने की प्रधक्या में हैं, रहीं उपभरोक्ा के्धडट के षेित्र में तीव्र 

रधृद्ध हुई है । ररज़र्व बैंक ने ऐसे आधथि्वक माहौल में एक संरेदनशील और उत्रदायी मौधरिक नीधत प्रदान करने का प्रयास 

धकया है, धजसमें सभेुद्य स्रोत धनरतंर धक्याशील हैं । 

सेबी ने बाजार की अखंडता करो बेहतर बनाने के धलए कई कदम उठाए हैं; इरडा(आईआरडीएआई) बीमाकता्वओ ंके 

कॉरपरोरेट अधभशासन की प्रधक्या करो मज़बूत करने के धलए कई प्रकार की पहल करता रहा है; आईबीबीआई दबारग््त 

आध्तयों के समािान के धलए रूपरेखा तैयार करने में सिुार हेतु सतत प्रिधत कर रहा है; और पीएफआरडीए पेंशन की 

पररधि में अधिक से अधिक नािररकों करो ला रहा है । 

धरत्ीय षेित्र के धरधनयामक, धरत्ीय ध्थिरता और धरकास पररषद (एफएसडीसी) के ततरारिान के तहत धरत्ीय 

प्रणाली में धरश्वास करो मजबूत करने के धलए प्रयास कर रहे हैं । यह कहते हुए मुझे इस बात पर पनु: ज़रोर देना है धक उत्म 

कॉरपरोरेट अधभशासन महतरपूण्व है, जरोधक मेरे धरचार से हमारी आधथि्वक षिमता करो उसकी चरम सीमा तक पहुंचाने का 

सबसे महतरपूण्व कारक है । 

धपछली छमाही में देखी िई प्ररधृत् करो जारी रखते हुए, बैंधकंि षेित्र ने ्थिाधयतर के संकेत धदखाए हैं । यह कहा िया है 

धक सार्वजधनक षेित्र के बैंक (पीएसबी) के प्रदश्वन में सिुार करने की आरशयकता है और उनहें असमान पररचालन जरोधखम 

से हरोने राली हाधन के समान बफ़र तैयार करने की आरशयकता है । धनजी षेित्र के बैंधकंि षेित्र करो भी कॉपपोरेट अधभशासन 

के पहलुओ ंपर धयान कें धरित करने की ज़रूरत है ।



िैर-बैंधकंि धरत्ीय मधय्थिता षेित्र धजसने सार्वजधनक षेित्र के बैंकों के ह्ाधसत तुलन पत्र के कारण उसकी सापेषि 
धशधथिलता के उपरांत के्धडट मधय्थिता में महतरपूण्व धह्सादारी की है, अपने अंतधन्व धहत वयापार मॉडल की पनुर्वचना के 
संकेत सतत रूप से दे रहा है । जहां के्धडट बाजार पीएसबी के पनु:पूंजीकरण के बाद अधिक प्रधत्पिती बन रहे हैं, रहीं िैर 
बैंधकंि धरत्ीय कंपधनयां (एनबीएफसी) के धलए बाजार की फंधडंि धररेकपूण्व सररोकारों के आिार पर अधिक समझदारीपूण्व 
हरो रही है । 

धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  के 20रें अंक में के्धडट मधय्थिता, बाजार धरकास और संक्ामक/दबार धरशलेषण के कधतपय 
ऐसे उभरते पहलुओ ंकरो दज्व धकया िया है धजससे चनुौधतयों की उभरती ध्थिधतयों करो समझा जा सके ।

शवतिकांत िास
िरन्वर
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चयवित सवंषिप्ाषिरों की सूचती

एई  उननत अथि्ववयर्थिाएं

एएफएस धबक्ी हेत ुउपलबि

एआईएफआई अधखल भारतीय धरत्ीय सं् थिाए ं

एएलएम  आध्त-दयेता प्रबिंन 

एएमसी आध्त प्रबिंन कंपधनयां 

एएमसी-एमएफ आध्त प्रबिंन कंपधनयां-
 मयूचअुल फंड 

एपीराई  अटल पेंशन यरोजना 

एयूएम  प्रबिंनािीन आध्तयां

बीआईएफआर औ़द्यरोधिक और धरत्ीयय  
पनुधन्वमा्वण बरोड्व 

बीआईएस अतंरराषट्ीय धनपटान बैंक

बीएसआई बैंधकंि ध्थिरता सकेंतक

चा.ला.घा.  चालू खाता घाटा

सीसीएआर  वयापक पूजंी धरशलेषण और  
समीषिा 

सीसीबी प्रधतचक्ीय पूजंी बफर 

सीसीपी कें रिीय प्रधतपषिकार 

सीडी कॉपपोरटे दनेदार 

ज.प्र. जमा प्रमाणपत्र

सीईटी सामानय इधकरटी धटयर

सीआईआरपी कॉपपोरटे शरोिन-अषिमता समािान  
प्रधक्या 

सीपी  राधणध्यक पत्र 

सीआरए के्धडट रधेटंि एजेंधसयां 

सीआरएआर  जरोधखम भाररत आध्तयों की तलुना में  
पूजंी अनपुात 

सीआरआईएलसी बडे़ ऋणों की जानकारी की कें रिीय 
ररपरोधज़टरी

डीसीसीबी धज़ला मधयरतती सहकारी बैंक

डीआईसीजीसी  धनषेिप बीमा और प्रतयय िारटंी धनिम 

डीएम धरकधसत बाजार 

डी-एसआईबी प्रणालीित रूप से घरलूे महतर  
पूण्व बैंक 

यू.बैं.प्रा यूररोपीय बैंधकंि प्राधिकरण 

ईबीपीटी प्रारिान और कर पूर्व अज्वन

यू.कें .बैं.  यूररोपीय कें रिीय बैंक 

ईसीबी बाह्य राधणध्यक उिार

ईएफडी प्ररत्वन धरभाि 

ईआईए ऊजा्व सूचना प्रशासन

ईएमडीई उभरती बाज़ार और धरकासशील 
अथि्ववयर्थिाएं

ईएम उभरते बाज़ार 

ईपीएस प्रधत शेयर अज्वन

एधकजम बैंक  भारतीय धनया्वत-आयात बैंक 

एफबी  धरदशेी बैंक

धर.ले.  धरत्ीय लेनदार 

एफडीआई  प्रतयषि धरदशेी धनरेश 

एफपीआई  धरदशेी परोट्वफरोधलयरो धनरेश 

एफएसडीसी धरत्ीय ध्थिरता और धरकास  
पररषद ्

जीबीआई-ईएम  उभरते बाजार हेत ुरैधश्वक बॉणड  
सूचकांक 

जीडीपी सकल घरलूे उतपाद 

जीएफसी  रैधश्वक धरत्ीय सकंट 

जीएफसीएफ  सकल ध्थिर पूजंी धनमा्वण

जीएफएसआर  रैधश्वक धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व

जीएनपीए सकल अनज्वक आध्तयां 

जी-एसआईबी प्रणालीित रूप से रैधश्वक  
महतरपूण्व बैंक 

एचएफसी आरास धरत् कंपधनयां

एचएफटी टे्धडंि के धलए िाररत

i

धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  धदसबंर 2019 



एचकयूएलए उचच िणुरत्ा चलधनधि आध्तयां 

एचटीएम पररपकरता तक िाररत 

आईईए  अतंरराषट्ीय ऊजा्व एजेंसी

आईबीबीआई भारतीय धदराला और शरोिन अषिमता  
बरोड्व 

आईबीसी  धदराला और शरोिन करोड 

आईएफआरएस अतंरराषट्ी य धरत्ीाय ररपरोधटिंि  
मानक 

आईएफएससी  अतंरराषट्ी य धरत्ीाय सेरा कें रि 

आईजीपी नररोनमे्षी सरंधृद्ध पलेबटफाम्व 

आईएमएफ अतंरराषट्ींय मरुिा करोष 

आईएमपीएस ततकाील भिुतान सेरा

आईओएससीओ अतंरराषट्ी य प्रधतभूधत आयरोि  
सिंठन 

आईपीओ प्रारधंभक सार्वजधनक प्र्तार 

आईआरएसी आय धनिा्वरण और आध्त  
रितीकरण 

आईआरडीएआई भारतीय बीमा धरधनयामक और  
धरकास प्राधिकरण

आईटीपी  सं् थिाित टे्धडंि पलेटफॉम्व 

केराईसी अपने ग्ाहक करो जाधनए

एलएपी सपंधत् पर ऋण 

एलबी  बडे़ उिारकता्व

एलसीआर चलधनधि वयाधति/कररजे अनपुात 

ऋ.कं.  ऋण कंपधनयां 

एलटी दीघा्वरधि

एमसीए  कारपरोरटे काय्व मंत्रालय

एमएफ  पार्पररक धनधि  
(मयूचयअुल फंड) 

एमएसएफ सीमांत ्थिायी सधुरिा 

एमटीएम  बाजार भार पर दशा्वना 

नाबाड्व  राषट्ीय कृधष और ग्ामीण धरकास  
बैंक

एनबीएफआई  िैर-बैंधकंि धरत्ीय सं् थिाए ं

एनबीएफसी िैर-बैंधकंि धरत्ीय कंपधनयां 

एनबीएफसी-डी िैर-बैंधकंि धरत्ीय कंपधनयां –  
जमाराधश ्रीचकारने राली

एनबीएफसी-एनडी-एसआई  िैर-बैंधकंि धरत्ीय कंपधनयां –  
िैर-जमाराधश ्रीकारने राली – प्रणालीित 
रूप से महतरपूण्व

एनडीटीएल धनरल मािं और मीयादी दयेताए ं

एनईएफटी राषट्ीय इलेकट्ॉधनक धनधि  
अतंरण 
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

विहगािलोकन

समवटि वित्तीय जोविम

वैश्विक अर्थव्यवसरथा ने अनेक अश्नश्चिततथाओ ंकथा सथामनथा 
श्क्यथा है, जैसे - बे्श््ज़िट डील में हुए श्वलंब, व्यथापथारगत तनथाव, 
आसनन मंदी कथा खतरथा, तेल बथाज़िथार में उरल-परुल और  
भू-रथाजनैश्तक जोश्खम- इन सबके कथारण संवशृ्धि में भथारी 
श्गरथावट आई है । इन अश्नश्चिततथाओ ं कथा प्रभथाव उपभोक्था 
श्वविथास और व्यथापथार की भथावनथा पर पड़था श्जससे श्नवेश 
संभथावनथाए ं धूश्मल हुई ंऔर वैश्विक श्वकथास को पीछे धकेलने 
में इसकी प्रबल संभथावनथा है । श्जस प्रकथार से उभरते बथाज़िथार 
की सरकथारों और पथाररवथाररक इकथाइ्यों के कज्थ श्वश्शष्ट रूप से 
बढ़ते जथा रहे हैं, उनहें देखते हुए सपष्ट है श्क ब्यथाज की न्ूयन दरों 
और सहज मौश्रिक नीश्त्यों से श्ववि में ऋण की सलुभतथा बढ़ी 
है, सथार ही इससे आश्सत मूल्यों एवं उभरते बथाज़िथार में पूंजी के 
प्रवथाह को भी सहथारथा श्मलथा है । 

घरलूे अर्थवयिसरा और बाज़ार 

घरेलू मोर्चे पर, 2019-20 की दूसरी श्तमथाही में सकल 
मथंाग कम हुई श्जसके कथारण वशृ्धि में और भी कमी आई । ्यद्यश्प 
पूंजी अंतवथा्थह के श्लए पररदृश्य सकथारथातमक ही बनथा हुआ है, 
वैश्विक मंदी की श्नरनतरतथा की श्सरश्त में भथारत में श्न्यथा्थतों पर 
प्रश्तकूल असर पड़ सकतथा है, लेश्कन र्थालू खथाते कथा घथाटथा 
श्न्यंत्रण में रहने की संभथावनथा है जो ऊजथा्थ  मूल्य के पररदृश्य कथा 
श्सरर बने रहनथा दशथा्थ ते हैं । ररज़िव्थ बैंक के श्नभथावकथारी रुझथान 
और इसके सथार ही सरकथार द्थारथा श्वश्भनन नीश्तगत घोषणथाए ं
मध्यम अवश्ध में आश्र्थक कथा्य्थकलथापों को बढ़थाने में अनुकूल 
वथातथावरण प्रदथान कर सकती हैं, ्यद्यश्प अलपकथाश्लक दबथाव 
बनथा ही रहेगथा । इतनथा ही नहीं, वैश्विक श्वत्ी्य बथाजथारों से पड़ने 
वथाले प्रभथावों के प्रश्त सतक्थ तथा बरतते हुए खपत और श्नवेश 
दोनों इंजनों को बहथाल रख पथानथा एक महतवपूण्थ र्नुौती बनी 
हुई है ।

वित्तीय संसराए ं: सुदृढ़ता और समुतरानशतीलता 

श्सतंबर 2019 में अनुसूश्र्त वथाश्णज्य बैंकों (एससीबी)1 

की ऋण वशृ्धि वष्थ-दर-वष्थ कम होकर 8.7 प्रश्तशत री 

जबश्क श्नजी के्त्र के बैंकों के ऋण में वशृ्धि दो अंकों में 16.5 

प्रश्तशत दज्थ हुई । सरकथार द्थारथा अनुसूश्र्त वथाश्णज्य बैंकों के 

पनुपूूंजीकरण के पचिथात एससीबी ने श्सतंबर 2019 में 15.1 

प्रश्तशत कथा महतवपूण्थ पूंजी प्यथा्थप्ततथा अनुपथात हथाश्सल श्क्यथा 

है । मथार््थ  और श्सतंबर 2019 में एससीबी की सकल अनज्थक 

आश्सत 9.3 प्रश्तशत पर अपररवश्त्थत रही । सभी एससीबी 

कथा प्रथावधथान कवरेज अनुपथात (पीसीआर) बैंश्कंग के्त्र में मथार््थ 

2019 में 60.5 प्रश्तशत के मुक़थाबले श्सतंबर 2019 में 61.5 

दज्थ श्क्यथा ग्यथा जो बैंश्कंग के्त्र में बढ़ी हुई समुतरथानशीलतथा को 

प्रदश्श्थत करतथा है ।

ऋण जोश्खम के श्लए समश्ष्ट दबथाव परीक्ण (मैक्ो सटे्स 

टेसट) बतथाते हैं श्क बेसलथाइन पररदृश्य के अंतग्थत, अनुसूश्र्त 

वथाश्णज्य बैंकों कथा जीएनपीए अनुपथात श्सतंबर 2019 में रहे 

9.3 प्रश्तशत से बढ़कर श्सतंबर 2020 में 9.9 प्रश्तशत हो 

सकतथा है । ्यह मुख्य रूप से समश्ष्टगत आश्र्थक पररदृश्य में 

पररवत्थन और श्सलपेज में मथामूली वशृ्धि और घटती ऋण वशृ्धि 

के डीनोश्मनेटर प्रभथाव के कथारण है ।

नेटवक्थ  श्वशलेषण के अनुसथार श्वत्ी्य प्रणथाली में 

संसरथाओ ंके बीर् कुल श्द्पक्ी्य ए्सपोजस्थ में श्सतंबर 2019 

को समथाप्त श्तमथाही में मथामूली श्गरथावट दज्थ हुई । सभी मध्यसरों 

में श्वत्ी्य प्रणथाली में भगुतथानों में सबसे अश्धक वष्थ-दर-वष्थ 

वशृ्धि श्नजी के्त्र के बैंकों में देखी गई जबश्क बीमथा कंपश्न्यों ने 

अपनी प्रथाप्य रथाश्श्यों (ररसीवेबलस) में वष्थ-दर-वष्थ उचर्तम 

वशृ्धि दज्थ की । श्पछली र्थार श्तमथाश्ह्यों में श्वत्ी्य मध्यसरों में 

वथाश्णश्ज्यक पेपर फंश्डंग में श्गरथावट जथारी रही । 

1 श्वशलेषण ररज़िव्थ बैंक के प्य्थवेक्ी श्ववरणों पर आधथाररत हैं श्जसमें अनसूुश्र्त वथाश्णश्ज्यक बैंकों के बड़े उधथारकतथा्थओ के आकंड़ों को छोड़कर केवल घरलूे पररर्थालनों को शथाश्मल श्क्यथा ग्यथा है । 
अनसूुश्र्त वथाश्णश्ज्यक बैंकों में सथाव्थजश्नक के्त्र के बैंक, श्नजी के्त्र के बैंक और श्वदशेी बैंक शथाश्मल हैं ।
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श्सतंबर 2019 के अंत में अंतर-बैंक आश्सत की रथाश्श 
कुल बैंश्कंग के्त्र की आश्सत के 4 प्रश्तशत से भी कम होने 
की वजह से अंतर बैंक बथाज़िथार के आकथार में संकुर्न होनथा 
जथारी रहथा । इस संकुर्न और सरकथारी के्त्र के बैंकों के बेहतर 
पूंजीकरण से, बैंश्कंग प्रणथाली को मथार््थ  2019 की तुलनथा में बैंक/
गैर-बैंश्कंग श्वत् कंपनी (एनबीएफसी/हथाउश्संग फथाइनेंस कंपनी 
(एर्एफसी) की श्वशेष प्रकथार की असफलतथा तरथा समश्ष्टगत 
आश्र्थक दबथावों से संबश्नधत श्वश्भनन पररश्सरश्त्यों में होने के 
बथावजूद संक्थामक हथाश्न कम उठथानी पड़ी । 

वित्तीय क्ेत्र : विवनयमन और प्रगवत 

्यद्यश्प नीश्त्यों कथा पथालन करने के श्लए कई मैक्ोपू्रडेंश्श्यल 
टूलस को अपनथाते हुए बैंकों की समुतरथानशीलतथा में सधुथार करने 
में महतवपूण्थ प्रगश्त हुई है, तरथाश्प भेद्यतथा के अज्थात स्ोतों कथा 
संर्लन बैंश्कंग से गैर-बैंश्कंग श्वत्ी्य के्त्र मध्यसरों, कॉपपोरेट 
ऋणग्रसततथा और पररसंपश्त् बथाजथार र्लश्नश्ध से इतर-श्नश्ध्यों 
में हुआ है श्जसके श्लए नीश्तगत श्नण्थ्य की आवश्यकतथा होगी ।

घरेलू मोर्चे पर ररज़िव्थ बैंक ने एनबीएफसी के श्लए 
दबथावग्रसत आश्सत के समथाधथान और भगुतथान के बशु्न्यथादी ढथांरे् 
के श्वकथास के श्लए बैंकों के कथा्य्थ करने की संसकृश्त में सधुथार के 
श्लए र्लश्नश्ध प्रबंधन व्यवसरथा लथागू करने हेतु नीश्तगत उपथा्य 
आरभं श्कए हैं । दबथावग्रसत आश्सत पर संशोश्धत श्ववेकपूण्थ 
ढथांरे् को अपनथाने कथा कथा्य्थ समथाधथान ्योजनथा (आरपी) सतर में 
आए ठहरथाव के कथारण है । एनबीएफसी के्त्र में लथागू श्कए गए 
नए लेखथांकन मथानकों की जश्टलतथा को देखते हुए सभी श्वत्ी्य 
फममों में भथारती्य लेखथांकन मथानकों में दी गई व्यथापक व्यथाख्यथा 
पर ध्यथान देने की आवश्यकतथा है ।

भथारती्य प्रश्तभूश्त और श्वश्नम्य बोड्थ  (सेबी) ने श्वत्ी्य 
बथाजथारों को बेहतर बनथाने के श्लए कई कदम उठथाए हैं, श्जसमें 
र्लश्नश्ध फंडों कथा एक संशोश्धत जोश्खम प्रबंधन ढथंार्था, 
म्ूयर्अुल फंडों द्थारथा श्नवेश, मुरिथा बथाजथार और ऋण प्रश्तभूश्त्यों 
कथा मूल्यथांकन करने के श्लए संशोश्धत मथानदंड, के्श्डट रेश्टंग 
एजेंश्स्यों के श्लए संशोश्धत मथानदंड, सटथाट्थ -अपस को बढ़थावथा 

देने के श्लए नए पण्य डेररवेश्टव उतपथादों की सशु्वधथा और 
सटॉक ए्सर्ेंजों पर संसरथागत टे्श्डंग पलेटफॉम्थ  सरथाश्पत 
करनथा सश्ममश्लत हैं ।

भथारती्य श्दवथालथा और शोधन अक्मतथा बोड्थ 
(आईबीबीआई) दबथावग्रसत आश्सत्यों के समथाधथान में लगथातथार 
प्रगश्त कर रहथा है । भथारती्य बीमथा श्वश्न्यथामक और श्वकथास 
प्रथाश्धकरण (आईआरडीएआई) ने इंश्योरटेक के श्वकथास 
और बीमथा कंपश्न्यों के बीमथाकतथा्थओ ं की कॉपपोरेट प्रशथासन 
प्रश्क््यथाओ ं को मजबूत बनथाने के श्लए पहल की है । पेंशन  
फंड श्न्यथामक और श्वकथास प्रथाश्धकरण (पीएफआरडीए)  
पेंशन नेट के अंतग्थत और अश्धक नथागररकों को लथानथा जथारी 
रख रहथा है ।

प्रणालतीगत जोविम का मूलयांकन

घरेलू श्वकथास की ससुत रफतथार के बथाद भी भथारत 
की श्वत्ी्य प्रणथाली श्सरर बनी हुई है । सभी प्रमुख जोश्खम 
समूहों, जिनमें वैश्विक जोश्खमों, समश्ष्टगत आश्र्थक श्सरश्त्यों 
पर जोश्खम धथारणथाए,ं श्वत्ी्य बथाजथार जोश्खम और संसरथागत 
पोजीशंस को सश्ममश्लत श्क्यथा जथातथा है, के सवचेक्ण पररणथामों 
के अनुसथार इनहें मध्यम जोश्खम के रूप में मथानथा ग्यथा है जो 
श्वत्ी्य प्रणथाली को प्रभथाश्वत करते हैं । तरथाश्प, श्पछले सवचेक्ण 
(अपै्रल 2019) और वत्थमथान सवचेक्ण (अ्टूबर 2019) के 
बीर् घरेलू वशृ्धि जोश्खम, रथाजकोषी्य जोश्खम, कॉपपोरेट के्त्र 
के जोश्खम और बैंकों की संपश्त् की गणुवत्था के जोश्खम की 
धथारणथा बढ़ गई है । लगभग 32 प्रश्तशत प्रश्तभथाश्ग्यों की रथा्य 
री श्क भथारती्य बैंश्कंग के्त्र की संभथावनथाओ ं में अगले एक 
सथाल में मथामूली सधुथार होने जथा रहथा है जबश्क 25 प्रश्तशत 
उत्रदथातथाओ ं ने महसूस श्क्यथा श्क सुधथार की संभथावनथाए ं
मथामूली रूप से खरथाब ही होंगी । प्रश्तभथाश्ग्यों की रथा्य री श्क 
आश्र्थक श्वकथास की आकथांक्थाओ ं कथा समर्थन करने के श्लए 
बैंश्कंग प्रणथाली को सक्म बनथानथा आवश्यक है, श्जसके श्लए 
इनसॉलवेंसी एडं बैंकरपसी कोड (आईबीसी) के अंतग्थत 
श्वरथासत की खरथाब आश्सत्यों कथा समथाधथान करनथा होगथा ।
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अध्या् I

समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

वैश्विक अर्थव्यवसरथा ने अनेक अश्नश्चिततथाओ ंकथा सथामनथा श्क्यथा है, जैसे - बे्श््ज़िट डील में हुए श्वलंब, व्यथापथारगत तनथाव, 
आसनन मंदी कथा खतरथा, तेल बथाज़िथार में उरल-पुरल और भू-रथाजनैश्तक जोश्खम- इन सबके कथारण सवंशृ्धि में भथारी श्गरथावट आई 
है । इन अश्नश्चिततथाओ ंकथा प्रभथाव उपभोक्था श्वविथास और व्यथापथार की भथावनथा पर पड़था श्जससे श्नवेश सभंथावनथाए ंधूश्मल हुई ंऔर 
वैश्विक श्वकथास को पीछे धकेलने में इसकी प्रबल सभंथावनथा है । श्जस प्रकथार से उभरते बथाज़िथार की सरकथारों और पथाररवथाररक इकथाइ्यों 
के कज्थ श्वश्शष्ट रूप से बढ़ते जथा रहे हैं, उनहें दखेते हुए सपष्ट है श्क ब्यथाज की न्ूयन दरों और सहज मौश्रिक नीश्त्यों से श्ववि में ऋण 
की सुलभतथा बढ़ी है, सथार ही इससे आश्सत मूल्यों एव ंउभरते बथाज़िथार में पूजंी के प्रवथाह को भी सहथारथा श्मलथा है । 

घरलूे मोर्चे पर, 2019-20 की दूसरी श्तमथाही में सकल मथांग कम हुई श्जसके कथारण वशृ्धि में और भी कमी आई । ्यद्यश्प पूजंी 
अतंवथा्थह के श्लए पररदृश्य सकथारथातमक ही बनथा हुआ है, वैश्विक मंदी की श्नरनतरतथा की श्सरश्त में भथारत में श्न्यथा्थतों पर प्रश्तकूल 
असर पड़ सकतथा है, लेश्कन र्थालू खथाते कथा घथाटथा श्न्यतं्रण में रहने की सभंथावनथा है जो ऊजथा्थ मूल्य के पररदृश्य कथा श्सरर बने 
रहनथा दशथा्थते हैं । ररज़िव्थ बैंक के श्नभथावकथारी रुझथान और इसके सथार ही सरकथार द्थारथा श्वश्भनन नीश्तगत घोषणथाए ंमध्यम अवश्ध 
में आश्र्थक कथा्य्थकलथापों को बढ़थाने में अनुकूल वथातथावरण प्रदथान कर सकती हैं, ्यद्यश्प अलपकथाश्लक दबथाव बनथा ही रहेगथा । इतनथा 
ही नहीं, वैश्विक श्वत्ी्य बथाजथारों से पड़ने वथाले प्रभथावों के प्रश्त सतक्थ तथा बरतते हुए खपत और श्नवेश दोनों इंजनों को बहथाल रख 
पथानथा एक महतवपूण्थ रु्नौती बनी हुई है  ।

िैष्विक पृष्ठभूष्म

1.1	 वर्ष	 2018	 और	 2019	 में	 आघातों	 की	 श्रृंखला	 के	
कारण	वैश्विक	अर्षव्यवसरा	में	श्िरावट	आई	है	।	अपने	अकटटूबर	
2019	 के	 आउटलकु	 में,	 अृंतरा्षष्ट्री्य	 मदु्ा	 कोर1	 ने	 अक्टू बर	
2018	के	अनमुानों	के	मक़ुाबले	2019	में	वैश्विक	श्वकास	दर	को	
सृंशोश्ित	कर	3	प्रश्तशत,	पटूर	े60	आिार	अृंक	कम	कर	श्द्या	है	।	
व्रश्धि	के	आकलन	में	दर्जे	को	कम	करना	उननत	अर्षव्यवसराओ ृं	
(एई)	और	 उभरते	 बार्ार	 तरा	 श्वकासशरील	 अर्षव्यवसराओ ृं	 
(ई	एम	डरी	ई	एस)	दोनों	के	श्लए	एक	समान	है	।	वरड्ष	इकानाश्मक	
आउटलकु	 (डबलटूईओ)	 ने	 2019	 में	 इएमडरीई	 में	 सृंव्रश्धि	 के	
आकलन	3.9	प्रश्तशत	के	श्नचले	सतर	पर	श्क्या	है	र्ो	उभरते	
और	 श्वकासशरील	 एश्श्या	की	सृंव्रश्धि	 में	 िरीमेपन	 के	कारण	 है	
(चाट्ष 	1.1)	।

1.2	 िटूश्मल	 आश्र्षक	 पररदृश्य	 का	 प्रश्तश्बृंब	 आश्र्षक	
अप्रत्याशा	सटूचकाृंक	में	भरी	साफ	श्दखाई	दतेा	है	श्र्समें	आश्र्षक	
तथ्यों	की	नकारातमक	अप्रत्याशाएृं	सामान्यत्या	वैश्विक	सतर	पर	

1 श्ववि	आश्र्षक	आउटलकु	(अक्टू बर	2019	तक	अद्यतन),	अृंतरराष्ट्री्य	मदु्ा	कोर

नोट *:	प्ररॉरे्कशन	
स्ोत :	श्ववि	आश्र्षक	आउटलकु	(अक्टू बर	2019	तक	अद्यतन),	अृंतरराष्ट्री्य	मदु्ा	कोर

चयाट्ट 1.1: ष्िवि आष् ््टक िृष्धि

श्ववि

उभरते	बाज़ार	और	श्वकासशरील	अर्षव्यवसराए	ँ

श्वकश्सत	अर्षव्यवसरा

प्रश्
तश

त	
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सकारातमक	आश्च्ययों	पर	हावरी	हो	र्ाता	है	।	(चाट्ष 	1.2)	अमेररकी	
आश्र्षक	आश्च्य्ष	सटूचकाृंक,	2018	की	शरुुआत	में	उचच	सतर	की	
कटौतरी	के	बाद	भरी	मामटूलरी	तौर	पर	सकारातमक	है,	महतवपटूण्ष	
नरीश्त	 और	 रार्नरीश्तक	 अश्नश्श्चतता	 के	 बावर्टूद	 खपत	 और	
शम	 बार्ारों	 की	 समतुरानशरीलता	 को	 दशा्षता	 है	।	 इस	 बरीच,	
अमेररका	में	मृंदरी	की	आशृंकाएृं	सपष्ट	रूप	से	फीकी	पड़	िई	हैं,	
इसके	श्वपररीत	अमेररकी	प्रश्तफल	वक्र	में	सिुार	श्दखाई	पड़ा	।	
आश्च्य्ष	सटूचकाृंक	में	श्सवृंि	काफी	हद	तक	नरीश्तित	अश्नश्श्चतता	
के	कारण	और	सार	हरी	श्ववि	सतर	पर	रार्	करने	वाले	पटूवा्षग्रह	के	
कारण	भरी	हो	सकता	है	।

1.3	 अृंतश्न्षश्हत	 वैश्विक	 समश्ष्ट	 श्वत्री्य	 श्सरश्त्याृं	 और	
सार	 हरी	 भटू-रार्नरीश्तक	अश्नश्श्चतताएृं	 ईएमडरीई	को	 महतवपटूण्ष	
दषु्प्रभाव	र्ोश्खम	 में	 रखते	 हैं	।	 श्सपलओवर	 ्या	 दषु्प्रभावों	को	
श्नमन	आ्यामों	के	माध्यम	से	दखेा	र्ा	सकता	है:

	 i.	 कें द्री्य	बैंकों	की	कार्षवाई	और	श्हतिारकों	का	
व्यवहार:

	 ii.	 वैश्विक	अश्नश्श्चतताएृं	और	सृंबृंश्ित	दषु्प्रभाव:

	 iii.	 पण्य/श्र्ृंस	(कमोश्डटरी)	बार्ार	व्यवहार;	तरा

	 iv.	 पटूृंर्री	प्रवाह

i. कें द्ती् बैंकों के कया ््ट और ष्ितधयारकों कया व्िियार

1.4	 लिातार	आश्र्षक	दबु्षलताओ ृं	के	पररपे्रक््य	में	असािारण	
मौश्द्क	श्वसतार	ने	वैश्विक	प्रश्तफल	को	श्बिाड़	श्द्या	है	।	बलटूमबि्ष	
बाक्ष लेर्	 गलोबल	एग्ररीिेट	बरॉनड	इृंडेकस	 बलटूमबि्ष	 -	 एक	प्रमखु	
सटूचकाृंक	 श्र्सका	 इसतेमाल	 इृंसटरीट््यटूशनल	 इनवेसटस्ष	 द्ारा	
बेंचमाश्किं ि	बरॉनड	श्नवेश	के	श्लए	बडे़	पैमाने	पर	श्क्या	र्ाता	है	-	में	
इसके	मटूर्य	के	एक	चौराई	का	श्नवेश	नकारातमक	प्रश्तफलवाले	
बाृंड	में	श्क्या	ि्या	है	।	इससे	भरी	महतवपटूण्ष	बात	्यह	है	श्क	इस	
तरह	के	श्नवेशों	का	अनपुात	हाल	के	श्दनों	में	सटूचकाृंक	में	उनके	
मटूर्य	के	सार-सार	लिभि	समान	रूप	से	बढा	है	(चाट्ष 	1.3)	।	
दटूसररी	ओर,	प्रश्तफल	के	 श्लए	प्र्यास,	सटूचकाृंक	की	सृंशोश्ित	
अवश्ि	 में	 उछाल	 से	 भरी	 सपष्ट	 है	 (चाट्ष1.4)	।	 दटूसर	े शबदों	 में,	
प्रश्तफल	पाने	 के	अपने	 प्र्यासों	 में	 श्नवेशक	 पटूृंर्रीित	लाभ	 के	
श्लए	नकारातमक	प्रश्तफलवाले	बाृंडों	पर	भरी	बार्री	लिा	 बैठते	
हैं,	श्र्सके	श्लए	प्रश्तफलों	को	और	भरी	न्यटून	होना	चाश्हए-्यहरी	

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.2: िैष्विक और अमरेरकी अ ््टव्िस्या आश्च ््ट सूचकयाकं

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.3: ब्ूमबर्ट बयाक्ट ्ेज ग्ोब् बॉन्ड सूचकयाकं के कु् मलू् में  
नकयारयातमक प्रष्तफ्िया्े बया्ंडों कया शे्र

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.4: ब्ूमबर्ट बयाक्ट ्ेज ग्ोब् एग्तीरटे बॉन्ड इं्ेडकस  
सशंोष्धत अिष्ध
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कारण	 है	 श्क	 वासतश्वक	अर्षव्यवसराओ ृं	 के	 श्लए	 र्ो	 अचछरी	
खबर	होतरी	है	वहरी	बार्ारों	के	श्लए	अश्िकाृंशत्या	बरुरी	खबर	भरी	
साश्बत	होतरी	रहरी	है	और	बरबादरी	का	एक	सृंकेत	भरी	।	इनहें	ठरीक	
करने	की	तो	कोई	बात	हरी	नहीं	सोचरी	र्ा	सकतरी,	र्ो	सलुभ	
मौश्द्क	नरीश्त्यों	में	बार्ारों	को	झकझोर	दतेा	है	।	्यह	सृंभव	हो	
सकता	 है	 श्क	बहुपक्री्य	व्यापार	को	बाश्ित	करने	वाले	कारक	
अृंततः	मदु्ासफीश्त	को	पटूर	ेश्ववि	में	फैला	सकते	हैं	।	इस	समस्या	
से	कई	प्रमखु	कें द्री्य	बैंक	र्टूझ	रहे	हैं	।	हाल	हरी	में,	ऋण	बार्ारों	
में	 असहर्	सृंतलुन	को	 वरािंत	 पर	अमेररकी	 रार्कोर	 में	 प्ररी-
श्क्रसमस	प्ररी-सेल	की	श्बक्री	के	श्लए	प्रमखुता	दरी	िई	है	।	इसके	
पररणामसवरूप	नकारातमक	प्रश्तफल	बाृंड	के	अनपुात	में	तरीव्र	
श्िरावट	आई	।

ii. िैष्विक अष्नष्श्चततयाए ंऔर सबंषं्धत दुषपररणयाम

1.5	 श्पछले	वर्ष	्या	उससे	पहले	की	तलुना	में,	अश्नश्श्चतताएृं	
बढते-बढते	बहुत	बढ	िई	हैं:	इनमें	 से	प्रमखु	हैं-	 बे्कश्ज़ट	सौद	े
में	दरेरी,	व्यापार	तनाव,	एक	आसनन	मृंदरी	की	मार,	तेल	बार्ार	
में	अफ़रा-तफ़ररी	और	भटू-रार्नरीश्तक	र्ोश्खम	।	बार्ार	ने	खपत	
आिाररत	घरलेटू	आघात	सहनरी्यता	को	सफलतम	पररणाम	माना	
है	र्ो	अमेररका	और	चरीन	दोनों	हरी	दशेों	में	व्यापार	व्रश्धि	की	िरीमरी	
िश्त	का	प्रश्तकार	करने	के	श्लए	बलुवक्ष 	की	तरह	का	काम	करता	
है	।	तराश्प,	प्रसारवादरी	और	 श्नके्परी	 वैश्विक	अश्नश्श्चतताओ ृं	 ने	
(चाट्ष 	1.5)	उपभोक्ा	श्वविास	और	व्यापाररक	भावनाओ ृं	पर	हावरी	
होकर	श्नवेश	के	इरादों	को	चौपट	कर	श्द्या	र्ो	वैश्विक	श्वकास	
को	नरीचे	घसरीटने	का	सवा्षश्िक	बड़ा	कारक	 है	।	 श्ववि	आश्र्षक	
पररदृश्य	(डबर्यटूईओ)	का	अनमुान	है	श्क	वसतओु ृं	और	सेवाओ ृं	
की	2019	की	श्ववि	व्यापार	व्रश्धि	महर्	1.1	प्रश्तशत	पर	रहेिरी,	
र्ो	अपै्रल	2019	में	 इसके	 श्पछले	पटूवा्षनमुान	 से	230	आिार	
अृंक	की	तरीव्र	कमरी	दशा्षता	है	।	इसरी	प्रकार	अपै्रल	2019	में	श्ववि	
व्यापार	व्रश्धि	2020	के	श्लए	व्यक्	श्कए	िए	इसके	पटूवा्षनमुान	में	
70	आिार	अृंकों	की	कमरी	के	बाद	्यह	व्रश्धि	3.2	प्रश्तशत	पर	
रहेिरी	।	वैश्विक	व्यापार	की	मात्ा	और	मटूर्य	में	माश्सक	पररवत्षन	
भरी	हाल	के	महरीनों	में	मात्ा	और	मटूर्य	दोनों	में	श्िरावट	श्दखाता	
है	(चाट्ष 	1.6)	।	उभरते	हुए	बाज़ारों	(EMs)	के	सृंबृंि	में	अश्िक	
प्रासृंश्िक	है	श्क	उनके	आ्यात	और	श्न्या्षत	दोनों	में	न्यटून	प्रश्त	
्यटूश्नट	श्न्या्षत	मटूर्य	के	समवतती	हाल	के	महरीनों	में	श्िरावट	आई	
है	(चाट्ष 	1.7)	।	हालाृंश्क,	अमेररका	और	चरीन	के	मध्य	व्यापाररक	 स्ोत :	सरीपरीबरी-श्ववि	व्यापार	मरॉश्नटर	।

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.5: िैष्विक आष् ््टक नतीष्त अष्नष्श्चततया सूचकयाकं

स्ोत :	सरीपरीबरी-श्ववि	व्यापार	मरॉश्नटर	।

चयाट्ट 1.6: िैष्विक मचचें्डयाइज़ मयात्या और मलू्
(प्रष्तशत, िर्ट-दर-िर्ट)

चयाट्ट 1.7: मचचें्डयाइज़ आ्यात और ष्न्या्टत मयात्या में उभरतती अ ््टव्िस्याओ ंमें मयाष्सक पररित्टन
 (प्रष्तशत, िर्ट-दर-िर्ट)

वैश्विक	व्यापार	में	माश्सक	िश्त-मात्ा	(%,	वर्ष	-दर-वर्ष)
वैश्विक	व्यापार	में	माश्सक	िश्त-इकाई	मटूर्य	(%,	वर्ष	-दर-वर्ष)

उभरतरी	अर्षव्यवसराओ ृं	में	आ्यात	की	मात्ा	की	माश्सक	िश्त	(%,	वर्ष-दर	वर्ष)
उभरतरी	अर्षव्यवसराओ ृं	में	श्न्या्षत	की	मात्ा	की	माश्सक	िश्त	(%,	वर्ष-दर	वर्ष)
उभरतरी	अर्षव्यवसराओ ृं	में	प्रश्त	इकाई	की	मात्ा	की	माश्सक	िश्त	(%,	वर्ष-दर	वर्ष)
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सृंबृंिों	को	हाल	हरी	में	सामान्य	करने	के	प्र्यासों	के	चलते	वैश्विक	
व्यापार	व्रश्धि	पर	कारिर	असर	पडे़िा		।

iii. पण् बयाजयार कया व्िियार

1.6	 रै्से-रै्से	वैश्विक	माृंि	की	पररश्सरश्त्या	ँनरम	होतरी	र्ातरी	
हैं,	वैसे-वैसे	पण्य	कीमतों	के	पटूवा्षनमुान	का्य्ष	में,	मटूर्य	व्रश्धि	को	
सरीश्मत	करने	वाले	माृंि-ह्ास	और	सृंभाश्वत	आपटूश्त्ष-बािाओ ृं	के	
कारण	मटूर्य	समर्षन	के	आकलन	में	सृंतलुन	बैठाना	कश्ठन	होता	
र्ाता	 है	।	चटूृंश्क	भौिोश्लक	र्ोश्खमों	से	 पे्रररत	आपटूश्त्ष	बािाओ ृं	
का	 अनमुान	 लिाना	 अृंतश्न्षश्हत	कारणों	 से	 सृंभव	 नहीं	 होता,	
पण्य	कीमतें	प्रा्यः	घटना-र्न्य	बािाओ ृं	के	कारण,	सृंतलुन	सतर	
से	अचछरी-ख़ासरी	श्वचश्लत	होने	को	प्रव्रत्	होतरी	हैं	।	्यटूएस	एनर्ती	
इनफरॉमजेशन	एड्श्मश्नसटे्शन	(ईआईए)	को	उममरीद	 है	 श्क	िरीमरी	
होतरी	 वैश्विक	आश्र्षक	 सृंव्रश्धि	 तेल	 की	 कीमतों	 पर	 अिोिामरी	
दबाव	 डालेिरी,	 श्र्ससे	 सऊदरी	 तेल	 सशु्विा	 पर	 हाल	 में	 हुए	
हमले	के	कारण	आपटूश्त्ष	श्सररता	सृंबृंिरी	श्चृंताओ ृं	से	उबरने	की	
सृंभावना	है	(चाट्ष 	1.8)	।	अृंतरराष्ट्री्य	ऊर्ा्ष	एर्ेंसरी	(आईईए),	
ईआईए	के	पररदृश्य	से	बहुत	हद	तक	सहमत	है	।	श्नकट	अवश्ि	
टे्श्डृंि	वाले	ब्ेंट	ऑपशन	ने	कोई	श्वश्शष्ट	टे्श्डृंि	बा्यस	प्रदश्श्षत	
नहीं	श्क्या	(चाट्ष 	1.9)	।	इसके	अलावा,	दरीघा्षवश्ि	भावरी	कीमतों	
का	मृंदरी-बदला	तेल	की	कीमतों	के	पररदृश्य	में	दरीघा्षवश्ि	मृंदरी	
को	दशा्षता	 है	 (चाट्ष 	1.10)	।	आिारभटूत	िातओु ृं	का	कारोबार	
बदहाल	होते	आश्र्षक	वातावरण	और	खास	तौर	पर	बदतर	होते	
श्वश्नमा्षण	वातावरण	और	चरीनरी	माृंि	सृंबृंिरी	र्ाररी	अश्नश्श्चतताओ ृं	
के	 प्रभावों	 से	अब	भरी	 िरु्र	 रहा	 है	 (चाट्ष 	 1.11)	।	 ्यटूएस-चरीन	

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.8: ब्ूमबर्ट ऊजया्ट सूचकयाकं

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.10: ब्ेंट फ्ुचस्ट – आिष्धक सनैपशॉट्स

चयाट्ट 1.9: मयाच्ट 2020 ब्ेंट ऑपशन की दैष्नक टे्ष््डरं मयात्या

चयाट्ट 1.11: ब्ूमबर्ट आधयारभूत धयातु सूचकयाकं
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$65-$85	सट्ाइक	के	सार	माच्ष	2020	में	समाप्त	होने	वालरी	करॉल
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व्यापाररक	समबनिों	को	सामान्य	बनाने	के	हाल	के	प्र्यासों	से	
पण्य	कीमतों	के	पररदृश्य	पर	अचछा-खासा	प्रभाव	पड़ा	होिा	।	

iv. पूजंती प्रियाि 

1.7	 अनमुानतः	 श्नमनतर	 ब्यार्	 दरें	 और	 आसान	 मौश्द्क	
नरीश्त्या,ँ	वैश्विक	सतर	पर	लरीवररे्	को	मर्बटूतरी	द	ेरहरी	हैं	(चाट्ष 	
1.12)	 और	 उभरते	 बार्ारों	 की	 सरकारों	 और	 पररवारों	 की	
ऋणग्रसतता	में	सपष्ट	व्रश्धि	श्दख	रहरी	है	(चाट्ष 	1.13)		।	सार	हरी,	
बशु्न्यादरी	घटकों	 से	 प्रभाश्वत	 हुए	 श्बना	आश्सत्यों	की	कीमतों	
को	समर्षन	श्मल	रहा	है		।	वत्षमान	में	उभरते	बाज़ारों	(ईएम)	की	
ओर	पटूृंर्री	प्रवाह	िश्त	पकड़	रहा	है	(चाट्ष 	1.14)	-	र्ो	वत्षमान	
में	 ईएम	 के	 श्लए	 एक	 सकारातमक	 प्रभाव	 है	 –	 लेश्कन	 उनके	
र्रीडरीपरी	 के	 श्लए	्यह	कोई	महतवपटूण्ष	सतत	मर्बटूतरी	नहीं	 है		।	
इसके	अलावा,	व्यापाररक	सृंघरयों	और	सृंव्रश्धि	के	श्लए	उपभोि	
पर	लिातार	बढतरी	 श्नभ्षरता	वाले	 वैश्विक	वातावरण	में	उभरते	
बाज़ारों	में	पररवारों	की	ऋणग्रसतता	में	व्रश्धि	एक	ऐसा	मदु्ा	 है,	
श्र्स	पर	नरीश्तित	रूप	से	ध्यान	दनेा	आवश्यक	है		।	

1.8	 समा्योर्री	मौश्द्क	नरीश्त	ने	र्ोश्खम	की	भटूख	और	प्रवाहों	
को	ईएम	की	ओर	तरीव्र	कर	श्द्या	है		।	पारृंपररक	आश्सत	वियों	में	
लिातार	श्नमन	प्रश्तफल	का	सामना	करते	हुए,	वैश्विक	श्नवेशक	
ईएम	आश्सत्यों	की	ओर	लौट	िए	हैं	 (चाट्ष 	 1.15)		।	 बेंचमाक्ष 	
भारों	(इश्कवटरी	के	श्लए)	और	व्यश्क्ित	ईएम	की	ब्यार्	दरों	के	
पररदृश्य	(कर््ष	के	श्लए)	में	श्वभेदों	के	कारण	सभरी	उभरते	बाज़ारों	
में	प्रवाहों	में	प्ररकीकरण	हुआ	है		।

स्ोत :	अृंतरराष्ट्री्य	श्वत्	सृंसरान	(आईआईएफ़)

चयाट्ट 1.12: िैष्विक कज्ट 

स्ोत :	आईआईएफ़	।

चयाट्ट 1.15: उभरते बयाज़यारों में पूजंती प्रियाि

स्ोत :	आईआईएफ़	।

चयाट्ट 1.13: उभरते बयाज़यारों की जती्डतीपती % के रूप में ऋणग्सततया – 
क्ते्ियार ष्ितरण 

स्ोत :	आईआईएफ़	।

चयाट्ट 1.14: उभरते बयाज़यारों कया पूजंती प्रियाि: 3-मयाि कया च्तं ्ोर 
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1.9 चाट्ष 	 1.16	 में	 एमएससरीआई	 सटूचकाृंक	 इश्कवटरी	 प्रवाह,	
वा्यदा	 अर््षन	 प्रश्त	 शे्यर	 (ईपरीएस)	 और	 करॉपपोरटे	 के्त्	 की	
सापेश्क्क	 मटूर्याृंकन	 प्रोफ़ाइल	की	 श्नरृंतरता	 का	 सृंकेत	 देता	
है		।	 ्यद्यश्प	 श्वकश्सत	 बाज़ारों	 (डरीएम)	 और	 उभरते	 बाज़ारों	
(ईएम)	 के	 बरीच	 ईपरीएस	 अृंतर	 (वेर््)	 है,	 तराश्प	 डरीएम	 की	
इश्कवटरी	की	तलुना	में	ईएम	की	इश्कवटरी	सपष्ट	रूप	से	आकर्षक	
है	(चाट्ष 	1.17)		।	सरानरी्य	मदु्ा	ऋण	प्रवाहों	की	श्नरृंतरता	के	
मामले	में,	चाट्ष 	1.18	उभरते	बाज़ारों	के	श्लए	रे्परी	मरॉि्षन	वैश्विक	
बरॉनड	सटूचकाृंक	(र्रीबरीआई-ईएम)	के	सरानरी्य	मदु्ा	में	अरश्क्त	
और	प्रश्तरश्क्त	12-माह	वाले	 टे्श्लृंि	 ररटन्ष	दशा्षता	 है		।	ईएम	
में	 नरीश्तित	 दरों	 में	 महतवपटूण्ष	 नरमरी	 के	कारण	 सरानरी्य	 मदु्ा	
प्रश्तलाभ,	 ्यटूएसडरी	 ररटन्ष	 की	 तलुना	 में	 बेहतर	 हो	 सकते	 हैं	
र्बश्क	अरश्क्त	और	प्रश्तरश्क्त	्यटूएसडरी	ररटन्ष	में	उतार-चढाव,	
श्वश्नम्य	दरों	में	उतार-चढाव	को	दशा्षते	हैं	 	।	चटूृंश्क	्यटूएस	मौश्द्क	
नरमरी	 में	 श्वराम	 आ्या	 है,	 इसश्लए	 सामान्यतः	 सकारातमक	
सरानरी्य	मदु्ा	 ब्यार्	दर	वातावरण	 के	बावर्टूद,	 ईएम	मदु्ाओ ृं	
का	श्वश्नम्य	दर	पररदृश्य	ईएम	सरानरी्य	मदु्ा	बरॉनड	प्रवाह	का	
एक	बड़ा	श्निा्षरक	होिा		।

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.16: एमएससतीआई िया्दया अज्टन प्रष्त शे्र आक्न – ष्िकष्सत  
और उभरते बयाज़यार

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.17: एमएससतीआई िया्दया कीमत अज्टन (पती/ई) रणुक – ष्िकष्सत  
और उभरते बयाज़यार

स्ोत :	रे्परी	मोि्षन2

चयाट्ट 1.18: उभरते बयाजयार के बॉन्ड प्रष्तफ्

2 श्वविसनरी्य	माने	र्ाने	वाले	स्ोतों	से	र्ानकाररी	प्राप्त	की	ि्यरी	है	।	लेश्कन	रे्परी	मरॉि्षन	इसकी	पटूण्षता	्या	सटरीकता	का	दावा	नहीं	करता	है	।	सटूचकाृंक	का	उप्योि	अनमुश्त	लेकर	श्क्या	ि्या	है	।	रे्परी	मरॉि्षन	
की	श्लश्खत	पटूवा्षनमुश्त	के	श्बना	सटूचकाृंक	की	करॉपरी	्या	उप्योि	्या	सृंश्वतरण	नहीं	श्क्या	र्ाए	।	करॉपरीराइट	2019	र्ेपरी	मरॉि्षन	चेज़	&	कृं पनरी	–	सवा्षश्िकार	सरुश्क्त	।	

	एमएससरीआई	डरीएम	वा्यदा	परी/ई
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िैर-बैंश्कृं ि	 श्वत्री्य	 सृंसराओ ृं3	 (एनबरीएफ़आई)	 की	 सेहत	

का	 असर	 प्रणालरीित	 श्सररता	 पर	 पड़ता	 है	।	 बरीआईएस	

अृंतरराष्ट्री्य	बैंश्कृं ि	आँकड़ों	(र्टून	2019)	के	अनुसार,	श्वत्री्य	

सृंकट	के	बाद,	वैश्विक	सरीमापार	दावों	में	उनके	उचचतम	वाश्र्षक	

व्रश्धि	दर	से	श्वसतार	हुआ	है	(चाट्ष 	1)	।	ईएमडरीई	के	पररपे्रक््य	में,	

र्हाँ	बैंश्कृं ि	सरीमापार	दावों	में	व्रश्धि	उनके	श्नमन	सतर	से	दटूर	है,	

वहीं	अफ्ीका	में	मर्बटूत	व्रश्धि	और	श्वकासशरील	्यटूरोप	में	व्रश्धि	

में	र्ाररी	तरीव्र	 श्िरावट	 के	सार,	सभरी	 के्त्ों	में	हो	 रहरी	व्रश्धि	में	

अचछरी-ख़ासरी	श्वरमता	श्दखतरी	है	(चाट्ष 	2)	।	

बॉकस 1.1: रैर-बैंष्कंर ष्ित्ती् ससं्याओ ंपर िैष्विक बैंष्कंर क्ते् के दयािे : सया्े स ेबयािर

एनबरीएफ़आई	 पर	 वैश्विक	 सरीमा-पार	 दावों	 में	 अन्य	 के्त्ों	

के	 मुकाबले	 अचछे-खासे	 अृंतर	 के	 सार	 व्रश्धि	 होना	 र्ाररी	 है	 
(चाट्ष 	 3)	।	 एनबरीएफ़आई	पर	बैंकों	 के	 दावों	और	दे्यताओ ृं	में	

हाल	के	वरयों	में	बढोतररी	होतरी	र्ा	रहरी	 है	।	 टै्श्कृं ि	लोकेशनल	

बैंश्कृं ि	सटेश्टश्सटकस,	लटूना	ऐ ृंड	हाडती	“नरॉन	बैंक	काउृंटरपाटतीज़	

इन	इृंटरनेशनल	बैंश्कृं ि”,	बरीआईएस	श्तमाहरी	समरीक्ा,	श्सतृंबर	

2019)	दशा्षता	है	श्क	एनबरीएफ़आई	पर	बैंकों	के	सरीमापार	दावे	

माच्ष 	2016	में	रहे	उनके	कुल	दावों	के	30	प्रश्तशत	से	बढकर	

माच्ष 	2019	में	35	प्रश्तशत	हो	िए	हैं	।	कुल	राश्श	के	रूप	में	्यह	

्यटूएसडरी	 4.8	 श्ट्श्ल्यन	 से	 बढकर	 ्यटूएसडरी	 6.6	 श्ट्श्ल्यन	 हो	

3 इस	उदे्श्य	के	श्लए	िैर-बैंश्कृं ि	श्वत्री्य	सृंसराओ ृं	में	शाश्मल	हैं-	प्रश्तभटूश्त	ब्ोकर,	कें द्री्य	प्रश्तपक्,	श्नवेश	श्नश्ि,	बचाव	श्नश्ि,	श्वशेर	प्र्योर्न	माध्यम	और	अन्य	िैर-बैंक	
श्वत्री्य	इकाइ्या	ँ।

स्ोत :	बरीआईएस	अृंतरराष्ट्री्य	बैंश्कृं ि	साृंश्््यकी	।

चयाट्ट 1: एनबतीएफ़आई पर बैंकों के िैष्विक सतीमया-पयार दयािों में िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट)

चयाट्ट 2: उभरते बयाज़यार और ष्िकयासशती् अ ््टव्िस्याए ं– सतीमयापयार दयािों में ष्भनन-ष्भनन िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट)

(र्ाररी...)

स्ोत :	बरीआईएस	अृंतरराष्ट्री्य	बैंश्कृं ि	साृंश्््यकी	।

	अपतटरी्य	कें द्
	श्वकश्सत	दशे

	श्वकासशरील	्यटूरोप
	श्वकासशरील	अफ्ीका	और	मध्य	पटूव्ष

	उभरते	बाज़ार	और	श्वकासशरील	अर्षव्यवसराएृं
	सभरी	दशे	(कुल)

	श्वकासशरील	लाश्तन	अमररीका	और	कैररश्ब्यन
	श्वकासशरील	एश्श्या	और	प्रशाृंत
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1.10	 बैंक	 फरॉर	 इृंटरनेशनल	 सेटलमेंट्स	 (बरीआईएस)	 
द्ारा	हाल	में	र्ाररी	 श्कए	िए	आकँडे़	बैंकों	 के	सरीमापार	दावों	 
में	 वैश्विक	 श्वत्री्य	 सृंकट	 के	 बाद	 तरीव्रतम	 व्रश्धि	 दशा्ष ते	 हैं	।	 

र्ाररी	 श्कए	 श्कए	 आृंकड़ों	 के	 महतवपटूण्ष 	 मुद्ों	 और	 सार	 
हरी	इनसे	उभरते	भेद्यताओ ृं	को	बरॉकस	1.1	में	रेखाृंश्कत	श्क्या	
ि्या	है	।
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िए	हैं	।	एनबरीएफ़आई	में	बैंकों	के	समेश्कत	श्वदेशरी	मुद्ा	र्ोश्खम	

कुल	दावों	के	18	प्रश्तशत	से	बढकर	35	प्रश्तशत	हो	िए	हैं	।	

घरलूे समष्टि-ष्ित्तीय गष्िष्िष्िया ँ

ए. अ ््टव्िस्या 

1.11	सकल	माृंि	2019-20	की	दटूसररी	श्तमाहरी	में	घटकर	4.5	
प्रश्तशत	 हो	 ि्यरी	और	 क्रश्मक	 श्तमाहरी	 मृंदरी	 में	 और	 श्वसतार	
हुआ		।	अर्षव्यवसरा	में	्यह	श्िरावट	सकल	मरी्यादरी	पटूृंर्री	श्नमा्षण	
(र्रीएफ़सरीएफ़)	 में	 तरीव्र	 मृंदरी	और	 श्नर्री	अृंश्तम	 उपभोि	 व्य्य	
(परीएफ़सरीई)	 में	 ससुतरी	 के	 कारण	आ्यरी	 ररी		।	 ्यह	 मृंदरी	 और	
ज्यादा	हो	सकतरी	ररी	्यश्द	सरकाररी	उपभोि	नहीं	होता,	श्र्सने	
कम	होतरी	माृंि	 श्सरश्त	को	रोड़ा	सृंभाला		।	 श्दसृंबर	2019	में	
पाचँवें	श्द्माश्सक	मौश्द्क	नरीश्त	वक्व्य	2019-20	में	ररज़व्ष	बैंक	
ने	2019-20	के	श्लए	वासतश्वक	सकल	घरलेटू	उतपाद	(र्रीडरीपरी)	
सृंव्रश्धि	के	पटूवा्षनमुान	को	अक्टू बर	2019	नरीश्त	के	6.1	प्रश्तशत	
से	 सृंशोश्ित	 कर	 2019-20	 की	 दटूसररी	 छमाहरी	 के	 श्लए	 5.1	
प्रश्तशत-4.9	प्रश्तशत-5.5	प्रश्तशत	तरा	20202-21	की	पहलरी	
छमाहरी	के	श्लए	5.9-6.3	प्रश्तशत	कर	श्द्या	है	।	

1.12	र्हा	ँसरकार	के	रार्कोररी्य	घाटे	 के	आकँडे़	साल-दर-
साल	 बेहतर	 हु्ेय	हैं,	वहीं	और	अश्िक	कमर्ोर	 श्नर्री	उपभोि	
और	श्नवेश	के	बरीच	रार्सव	घाटा	रार्कोररी्य	पैमाने	को	चनुौतरी	
द	ेसकता	है	।

चयाट्ट 3: बैंकों के िैष्विक सतीमयापयार दयािे – क्ते्ियार  
ष्ितरण (िृष्धि, िर्ट-दर-िर्ट)

बैंकों	पर	एनबरीएफ़आई	के	कुल	दावे	माच्ष 	2016	में	रहे	्यटूएसडरी	

3.77	श्ट्श्ल्यन	से	बढकर	र्टून	2019	में	4.95	हो	िए	हैं	।	ऐसे	

सम्य	में	 र्ब	 बैंश्कृं ि	 के्त्	 के	 श्वश्न्यमनों	को	स्त	 श्क्या	र्ा	

रहा	 है,	 सृंभावना	 है	 श्क	 अश्िक	 र्ोश्खम	 वालरी	 िश्तश्वश्ि्या	ँ

अपेक्ाक्र त	कम	श्वश्न्यश्मत	एनबरीएफ़आई	के्त्	में	सरानाृंतररत	

हो	 र्ाएिँरी,	 तराश्प	 बैंकों	 से	 श्निरी्यन	 पाकर	।	 एक	 प्रासृंश्िक	

सवाल	्यह	है	 श्क	एनबरीएफ़आई	में	बैंकों	के	र्ोश्खम	को	श्कस	

तरह	देखा	र्ाए	र्बश्क	प्रभावरी	रूप	में	्ेय	र्ोश्खम	समपदा	के्त्	

को	होंिे	।	

स्ोत :	सरीपरीबरी	नरीदरलैंड	और	डरीर्रीसरीआई&एस	

चयाट्ट 1.19: ष्िवि व्यापयार और भयारतती् ष्न्या्टत में सिंृष्धि 

1.13	भारतरी्य	 श्न्या्षत	को	प्रश्तकटू ल	पररश्सरश्त्यों	का	सामना	
करना	पड़	रहा	है	(चाट्ष 	1.19)	।	पण्य	श्न्या्षत	में	अपै्रल-नवृंबर	
2019	के	दौरान	2.0	प्रश्तशत	(वरा्षनवुर्ष)	की	 श्िरावट	आ्यरी,	
श्र्समें	 श्पछले	 वर्ष	 इसरी	अवश्ि	 के	 दौरान	 10.9	 प्रश्तशत	का	
श्वसतार	हुआ	रा	।	वैश्विक	सृंव्रश्धि	और	व्यापार	में	और	मृंदरी	आने	
के	पटूवा्षनमुान	को	दखेते	हुए,	भारतरी्य	श्न्या्षत	को	आिे	चनुौतरीपटूण्ष	
माृंि	श्सरश्त्यों	का	सामना	करना	पडे़िा	।

स्ोत :	बरीआईएस	अृंतरराष्ट्री्य	बैंश्कृं ि	साृंश्््यकी	।

	बैंक,	कुल
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	िैर-बैंक,	कुल	(ए+बरी)
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1.14	 वर्ष	 2019-20	की	पहलरी	 श्तमाहरी	में	 व्यवहार	घाटे	 में	
बढोतररी	 हुई	और	चालटू	खाता	घाटा	 (सरीएडरी)	 श्वित	 श्तमाहरी	में	
सकल	घरलेटू	उतपाद	(र्रीडरीपरी)	के	0.7	प्रश्तशत	के	सतर	से	बढकर	
2.0	प्रश्तशत	हो	ि्या	।	वर्ष	2019-20	की	पहलरी	श्तमाहरी	में	श्नवल	
पटूृंर्री	प्रवाह	अपेक्ाक्र त	अश्िक	हुआ	।	वर्ष	2019-20	की	पहलरी	
श्तमाहरी	में	श्वदशेरी	प्रत्यक्	श्नवेश	(एफडरीआई)	का	श्नवल	अृंतवा्षह	
13.9	श्बश्ल्यन	अमेररकी	डरॉलर	का	हुआ,	र्बश्क	श्वित	वर्ष	की	
समरूप	 श्तमाहरी	में	्यह	अृंतवा्षह	9.6	 श्बश्ल्यन	अमेररकी	डरॉलर	
का	हुआ	रा	।	पटूृंर्री	प्रवाह	के	अन्य	घटकों	की	बात	की	र्ाए	तो	
2019-20	की	पहलरी	श्तमाहरी	में	श्नवल	बाह्य	वाश्णश्ज्यक	उिारर्या	ँ
(इसरीबरी)	और	अरपावश्िक	ऋण	में	तेर्री	दखेरी	िई	।	समग्ररूप	से,	
श्नवल	पटूृंर्री	प्रवाह,	चालटू	खाता	घाटे	के	श्वत्पोरण	सृंबृंिरी	र्रूरतों	
से	अश्िक	हुआ	।	पररणामसवरूप	श्वदशेरी	मदु्ा	आरश्क्त	भृंडार	में	
व्रश्धि	 हुई	 (चाट्ष	 1.20)	।	 श्दनाृंक	13	 श्दसृंबर	2019	की	 श्सरश्त	
के	अनसुार,	 श्वदशेरी	मदु्ा	आरश्क्त	भृंडार	में	454.49	 श्बश्ल्यन	
अमेररकी	डरॉलर	र्मा	रे	।	

1.15	 वर्ष	 2018-19	 में	 दखेरी	 िई	 प्रव्रश्त्	 के	 श्वपररीत,	अपै्रल-
अक्टू बर	2019	के	दौरान	श्वदशेरी	सृंश्वभाि	श्नवेशकों	(एफपरीआई)	
ने	भारतरी्य	प्रश्तभटूश्त	बार्ार	में	7.8	श्बश्ल्यन	अमेररकी	डरॉलर	का	
श्नवेश	 श्क्या	।	 श्वत्री्य	 वर्ष	 2019-20	की	 पहलरी	 दो	 श्तमाश्ह्यों	
के	 दौरान	कर््ष	 (डेबट)	और	 हाइश्ब्ड	खृंडों	 में	 श्वदशेरी	सृंश्वभाि	
श्नवेशकों	की	ओर	से	श्नवेश	का	अृंतवा्षह	हुआ,	हालाृंश्क	2019-20	
की	दटूसररी	श्तमाहरी	के	दौरान	श्वदशेरी	सृंश्वभाि	श्नवेशकों	की	ओर	

स्ोत :	भारतरी्य	ररज़व्ष	बैंक	।

चयाट्ट 1.20: चया्ू ियातया घयाटया एि ंपूजंती प्रियािों कया ष्ित् पोरण

ष्टपपणती*: 2019-20	से	सृंबृंश्ित	आृंकडे़	अपै्रल-अक्टू बर	2019	के	हैं	।
स्ोत : राष्ट्री्य	प्रश्तभटूश्त	श्नके्पािार	श्लश्मटेड	।

चयाट्ट 1.21: एफपतीआई प्रियाि

से	3.2	 श्बश्ल्यन	अमेररकी	डरॉलर	के	 श्नवेश	का	बश्हवा्षह	 हुआ	।	
इसके	अलावा,	वत्षमान	वर्ष	के	दौरान	हाइश्ब्ड	श्लखतों	में	श्वदशेरी	
सृंश्वभाि	श्नवेशकों	द्ारा	होने	वाले	श्नवेश	में	तरीव्र	व्रश्धि	हुई,	श्र्सके	
तहत	अक्टू बर	2019	के	अृंत	तक	744	श्मश्ल्यन	अमेररकी	डरॉलर	
का	कुल	अृंतवा्षह	हुआ	(चाट्ष	1.21)	।	

1.16	 श्ब्कस	 दशेों	 (चरीन	को	छोड़कर)	 के	 बरीच	 दखेा	र्ाए	 तो	
र्नवररी-श्सतृंबर	 2019	 के	 दौरान	 श्सफ्ष 	 भारत	 में	 हरी	 श्वदशेरी	
सृंश्वभाि	श्नवेशकों	द्ारा	इश्कवटरी	और	कर््ष–दोनों	खृंडों	में	अृंतवा्षह	

क. िर्ट-ियार प्रिृष्त् ि. मयाष्सक एफपतीआई प्रियाि
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हुआ	(चाट्ष	1.22),	र्बश्क	समान	अवश्ि	के	दौरान	रूस	में	कर््ष	खृंड	
में	श्वदशेरी	सृंश्वभाि	श्नवेशकों	द्ारा	सवा्षश्िक	भिुतान	श्क्या	ि्या	।

1.17	 भारतरी्य	 इश्कवटरी	 का	 मटूर्यन	 उभरते	 बार्ारों	 वालरी	
अपनरी	साररी	अर्षव्यवसराओ ृं	की	तलुना	में	रोड़ा	महृंिा	मालटूम	
पड़ता	है	(चाट्ष 	1.23)	।	करॉपपोरटे	कमाई	में	श्नरृंतर	बढोतररी	होने	
पर	हरी	बेंचमाक्ष 	सटूचकाृंकों	का	उचच	मटूर्यन	वहनरी्य	हो	सकता	
है	।	श्सतृंबर	2019	को	समाप्त	श्तमाहरी	में	एस	एृंड	परी	बरीएसई	500	
सटूचकाृंक	की	प्रश्त	 शे्यर	 श्तमाहरी	कमाई	 (क्यटू-ईपरीएस)	में	वर्ष-
दर-वर्ष	आिार	पर	व्रश्धि	हुई,	हालाृंश्क	श्नफटरी	50	के	मामले	में	
इसमें	श्िरावट	आई	(चाट्ष 	1.24ए)	।	इसके	अलावा,	6-महरीने	की	
अवश्ि	के	दौरान	भश्वष््य	में	कमाई	की	सृंभावनाओ ृं	में	भरी	श्िरावट	
की	प्रव्रश्त्	दखेरी	िई	(चाट्ष 	1.24बरी)	।	

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.22: उभरते बयाजयारों में एफपतीआई प्रियाि

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.24: कॉपपोरटे कमयाई की प्रिृष्त््यां

स्ोत :	बलटूमबि्ष	।

चयाट्ट 1.23: भयारतती् इष्किष्ट्ों कया सयापेक् मलू्याकंन

4 इसमें	श्वत्री्य	मध्यसरों	द्ारा	िैर-श्वत्री्य	वाश्णश्ज्यक	उद्यमों	को	श्द्या	ि्या	ऋण	शाश्मल	है,	और	अन्य	श्वत्री्य	मध्यसरों	और	खदुरा	के्त्	को	श्दए	िए	ऋण	को	इससे	
अलि	रखा	ि्या	है	।	्यह	प्रश्तदश्ष	ट्ाृंस्यटूश्न्यन	श्सश्बल	से	श्ल्या	ि्या	है	।

क. इष्किटती ि. कज्ट 
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आ. ऋण िृष्धि 

1.18		 कमर्ोर	होतरी	आश्र्षक	सृंव्रश्धि	को	दखेते	हुए,	ऋण	में	
अृंतश्न्षश्हत	उछाल	और	उसके	प्रकार	प्रासृंश्िक	हैं	।	बैंश्कृं ि	के्त्	
के	सकल	ऋणों	और	अश्ग्रमों	की	सकल	व्रश्धि	(वर्ष-दर-वर्ष)	में	
उरलेखनरी्य	मृंदरी	आई	।	्यह	व्रश्धि	माच्ष	2019	के	13.2	प्रश्तशत	
के	 सतर	 से	 घटकर	 श्सतृंबर	 2019	 में	 8.7	 प्रश्तशत	 रह	 िई	।	
सारणरी	 1.1	में	 वाश्णश्ज्यक	 के्त्	 (अरा्षत्	 िैर-श्वत्री्य	ऋण)	 के	
सभरी	श्वत्री्य	मध्यसरों	के	बरीच	बका्या	शेर	को	दशा्ष्या	ि्या	है,	
श्र्ससे	्यह	सपष्ट	है	श्क	माच्ष	और	र्टून	2019	के	बरीच	इसमें	सभरी	
के्त्ों	में	श्िरावट	दखेरी	िई	है	।	

1.19 ऋण	श्लए	र्ाने	(उठाव)	और	सकल	घरेलटू	उतपाद	में	
व्रश्धि	के	बरीच	कररीब	सृंबृंि	को	देखते	हुए,	वाश्णश्ज्यक	के्त्	में	

सयारणती 1.1: ियाष्णष्््क क्ते्4 में सभती मध्स्ों के  
बतीच बकया्या शेर (₹ करोड़ में)

<₹0.1 
करोड़

₹0.1करोड़-
₹1करोड़

₹1करोड़-
₹25करोड़

₹25करोड़-
₹100करोड़

>₹100 
करोड़

्ोर
करोड़ में

माच्ष-18  82,958  3,21,268 9,62,976  5,52,730 37,82,604 57,02,536 

र्टून-18  83,682  3,39,358 10,04,152  5,54,602 38,31,444 58,13,238 

श्सतृं-18  85,168  3,44,105 10,02,593  5,53,506 39,88,006 59,73,378 

श्दसृं-18  90,975  3,63,080 10,44,833  5,80,537 41,59,140 62,38,566 

माच्ष-19 93,834 3,84,179 11,39,628 5,91,282 43,42,793 65,51,716 

र्टून-19 90,530 3,71,952 11,03,840 5,71,993 42,41,545 63,79,861 

स्ोत :	ट्ाृंस्यटूश्न्यन	श्सश्बल	।

श्पछले	दो	वरयों	में	रोक	खातों	(₹5	करोड़	और	उससे	अश्िक	का	

कुल	एकसपोर्र)	में	हुई	ऋण	व्रश्धि	में	बहुत	बडे़	खातों	(₹5000	
करोड़	और	उससे	अश्िक	का	कुल	एकसपोर्र)	का	प्रभतुव	रहा	

(चाट्ष 	1)	।	इसके	अलावा,	श्वत्री्य	और	िैर-श्वत्री्य	फमयों	के	बरीच	

व्यापक	श्वभार्न	से	पता	चलता	है	श्क	2018-19	के	दौरान	ऋण	

व्रश्धि	में	 श्वत्री्य	फमयों	(िैर-बैंश्कृं ि	श्वत्री्य	कृं पश्न्याृं	और	आवास	

श्वत्	कृं पश्न्याृं)	का	प्रभतुव	रहा	।	“बहुत	बडे़”	ऋणों	की	श्हससेदाररी	

माच्ष	2019	में,	माच्ष	2018	के	33	प्रश्तशत	के	सतर	से	बढकर	39	

प्रश्तशत	हो	िई	(सारणरी	1)	।	चाट्ष 	3	एवृं	4	में	क्रमश:	साव्षर्श्नक	

के्त्	के	बहुत	बडे़	उपक्रमों	(परीएस्यटू)	तरा	श्नर्री	श्वत्री्य	एवृं	िैर-

श्वत्री्य	फमयों	में	हुई	ऋण	व्रश्धि	को	दशा्ष्या	ि्या	है	।

बॉकस 1.2: बैंष्कंर क्ेत् में िुई ्ोक ऋण िृष्धि – िया् के अनुभि 

सयारणती 1: अनसूुष्चत ियाष्णष्््क बैंकों (एससतीबती) के ्ोक पोट्टफोष्््ो में ऋण की 
उप श्षे्ण्ों की सयापेक् ष्िससचेदयारती

(प्रश्तशत)

 मयाच्ट-17 मयाच्ट-18 मयाच्ट-19

बहुत	बडे़ (>= ₹5000 करोड़) 30.7 33.3 38.7

बडे़ (₹100 crore - ₹5000 करोड़) 48.8 46.2 42.0

मधय़म (₹25 crore - ₹100 करोड़) 9.8 9.7 8.9

छोटे	(₹5 crore - ₹25 करोड़) 10.7 10.9 10.4

स्ोत :	सरीआरआईएलसरी	।
स्ोत :	बडे़	ऋणों	से	सृंबृंश्ित	सटूचना	का	कें द्री्य	भृंडार	(सरीआरआईएलसरी)

चयाट्ट 2: बिुत बड़ ेउधयारकतया्टओ ंकी ष्भनन-ष्भनन ंऋण िृष्धि 
(िर्ट-दर-िर्ट)

स्ोत :	बडे़	ऋणों	से	सृंबृंश्ित	सटूचना	का	कें द्री्य	भृंडार	(सरीआरआईएलसरी)	।

चयाट्ट 1: अनसूुष्चत ियाष्णष्््क बैंकों के ्ोक ियातों (₹5 करोड़ एि ंअष्धक) 
में ऋण िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट)

(र्ाररी...)

होने	वाले	ऋण	प्रवाह	में	मृंदरी	को	दटूर	श्कए	र्ाने	की	र्रूरत	है	।	

बैंश्कृं ि	के्त्	में	महसटूस	की	िई	हाल	की	रोक	व्रश्धि	का	िहन	शोि	

बरॉकस	1.2	में	दशा्ष्या	ि्या	है	।	

4 इसमें	श्वत्री्य	मध्यसरों	द्ारा	िैर-श्वत्री्य	वाश्णश्ज्यक	उद्यमों	को	श्द्या	ि्या	ऋण	शाश्मल	है,	और	अन्य	श्वत्री्य	मध्यसरों	और	खदुरा	के्त्	को	श्दए	िए	ऋण	को	इससे	
अलि	रखा	ि्या	है	।	्यह	प्रश्तदश्ष	ट्ाृंस्यटूश्न्यन	श्सश्बल	से	श्ल्या	ि्या	है	।

बहुत	बडे़	

श्वत्री्य िैर-श्वत्री्य

	माच्ष-18

	माच्ष-18

	माच्ष-19

	माच्ष-19

बडे़	 मध्यम छोटे समग्र

प्रश्
तश

त	
प्रश्
तश

त	
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बाध्यतािाररतों	(ऑश्बलिस्ष)	के	सृंबृंि	में	बहुत	बडे़	ऋण	एकसपोर्र	
के	अश्िक	श्भननता्यकु्	श्वशलेरण	(चाट्ष 	5)	से	पता	चलता	है	श्क	
महतवपटूण्ष	ऋण	व्रश्धि	की	अिआुई	कृं पश्न्यों	 के	बहुत	छोटे	समटूह	
द्ारा	की	िई	।	माच्ष	2018	एवृं	माच्ष	2019	की	तलुना	करने	पर,	
बहुत	बडे़	ऋण	लेने	वालरी	क्रमश:	कुल	148	एवृं	161	फमयों	में	से	
126	फममें	उभ्यश्नष्ठ	रीं	।

(र्ाररी...)

चयाट्ट 3: बिुत बड़ती ष्ित्ती् फमचें - ऋण िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट)

स्ोत :	बडे़	ऋणों	से	सृंबृंश्ित	सटूचना	का	कें द्री्य	भृंडार	(सरीआरआईएलसरी)	।

चयाट्ट 4: बिुत बड़ती रैर-ष्ित्ती् फमचें - ऋण िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट)

स्ोत :	बडे़	ऋणों	से	सृंबृंश्ित	सटूचना	का	कें द्री्य	भृंडार	(सरीआरआईएलसरी)	।

चयाट्ट 5: बिुत बड़ ेमलू् के ऋणों में िृष्धि (िर्ट-दर-िर्ट) एि ं 
उधयार-कतया्टओ ंकी सखं्या

स्ोत :	बडे़	ऋणों	से	सृंबृंश्ित	सटूचना	का	कें द्री्य	भृंडार	(सरीआरआईएलसरी)	।

चयाट्ट 6: रैर-ष्ित्ती् कंपष्न्ों स ेसबंषं्धत कज्ट और इष्किटती कया अनपुयात

स्ोत :	कैश्पटलाइन	तरा	ररज़व्ष	बैंक	के	सटारफ	की	िणना	।

चयाट्ट 7: रैर-ष्ित्ती् कंपष्न्ों स ेसबंषं्धत कज्ट और  
पररचया्नरत ्याभ कया अनुपयात

स्ोत :	कैश्पटलाइन	तरा	ररज़व्ष	बैंक	के	सटाफ	की	िणना	।

5 श्नश्द्षष्ट	सरीमा	के	श्निा्षरण	में	31	माच्ष	2019	की	श्सरश्त	के	अनसुार	कर््ष	का	प्र्योि	श्क्या	ि्या	।	इस	खृंड	से	सृंबृंश्ित	िणना	श्सरर	प्रश्तदश्ष	के	श्लए	की	िई	है	।
6 सृंबृंश्ित	अृंतर-श्तमाहरी	दा्यर	ेकी	श्नभ्षरता	श्वश्शष्ट	श्तमाहरी	की	अृंश्तम	ताररीख	पर	कम	करने	के	श्लए	भाररत	श्तमाहरी	प्रश्तफलों	के	बरीच	अृंतर,	अरा्षत्	तरीसररी	श्तमाहरी	
के	प्रश्तफलों	के	बाद	के	भाररत	प्रश्तफलों	और	पहलरी	श्तमाहरी	के	पटूव्ष	के	भाररत	प्रश्तफलों	के	बरीच	अृंतर,	को	दशा्ष्या	ि्या	है	।

इस	बात	की	आिे	र्ाृंच	करने	के	 श्लए	 श्क	क्या	₹100	करोड	-	

₹5,000	करोड़	की	 शेणरी	में	ऋण	व्रश्धि	मृंद	 रहने	 के	 श्लए	ऋण	

की	उपलबिता	में	कमरी	श्र्ममेंदार	ररी,	करॉपपोरटेों	की	दो	शेश्ण्यों,	

बहुत	बडे़	(समग्र	कर््ष	₹5,000	से	अश्िक)	और	बडे़	(समग्र	कर््ष	

₹100	करोड़	और	₹5,000	करोड़	के	बरीच)5,	के	तलुन-पत्ों	की	

चयाट्ट 8: नकदती, बैंक में जमयाशेर एि ंष्िपणन-्ोग् प्रष्तभूष्त्ों और  
कु् कज्ट कया अनपुयात (रैर-ष्ित्ती् कंपष्न्या)ं

स्ोत :	कैश्पटलाइन	तरा	ररज़व्ष	बैंक	के	सटाफ	की	िणना	।

प्रश्
तश

त	
प्रश्
तश

त	

फ
मयों
	क
ी	स

ृ्ं्य
ा

अ
नपु
ात

प्रश्
तश

त	
प्रश्
तश

त	
प्रश्
तश

त	

	माच्ष-18 	माच्ष-19 	माच्ष-18 	माच्ष-19

श्नर्री श्नर्रीपरीएस्यटू
परीएस्यटूसभरी	श्वत्री्य	फम्ष सभरी	िैर	श्वत्री्य	फम्ष

	फमयों	की	सृ्ं ्या	(दा्याृं	मान)	बडे़	मटूर्य	की	ऋणों	की	व्रश्धि

बडे़	(100	करोड़	से	5000	करोड़)

बडे़

बहुत	बडे़	(5000	करोड़	से	अश्िक)

बहुत	बडे़

माच्ष-18श्सतृंबर-17 श्सतृंबर-18 माच्ष-19

बडे़
(100	करोड़	से	5000	करोड़)

बहुत	बडे़
(5000	करोड़	से	अश्िक)
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

5 श्नश्द्षष्ट	सरीमा	के	श्निा्षरण	में	31	माच्ष	2019	की	श्सरश्त	के	अनसुार	कर््ष	का	प्र्योि	श्क्या	ि्या	।	इस	खृंड	से	सृंबृंश्ित	िणना	श्सरर	प्रश्तदश्ष	के	श्लए	की	िई	है	।
6 सृंबृंश्ित	अृंतर-श्तमाहरी	दा्यर	ेकी	श्नभ्षरता	श्वश्शष्ट	श्तमाहरी	की	अृंश्तम	ताररीख	पर	कम	करने	के	श्लए	भाररत	श्तमाहरी	प्रश्तफलों	के	बरीच	अृंतर,	अरा्षत्	तरीसररी	श्तमाहरी	
के	प्रश्तफलों	के	बाद	के	भाररत	प्रश्तफलों	और	पहलरी	श्तमाहरी	के	पटूव्ष	के	भाररत	प्रश्तफलों	के	बरीच	अृंतर,	को	दशा्ष्या	ि्या	है	।

इ. ष्ित्ती् बयाजयार 

1.20	 श्वत्री्य	श्सररता	ररपोट्ष 	(एफएसआर)	के	श्पछले	अृंक	में	

्यह	बात	मानरी	िई	श्क	आईएल	एृंड	एफएस	की	दबावपटूण्ष	घटना	

के	 कारण	 िैर-बैंश्कृं ि	 श्वत्री्य	 कृं पश्न्यों	 (एनबरीएफसरी)	 के्त्	 के	

बार्ार	अनशुासन	में	सिुार	हुआ	क्योंश्क	बेहतर	प्रदश्षन	करने	

वालरी	कृं पश्न्यों	 ने	 श्नश्ि्यों	की	उिाहरी	र्ाररी	रखा,	र्बश्क	उन	

कृं पश्न्यों	की	उिाररी	लाित	में	व्रश्धि	हुई	श्र्नकी	आश्सत-द्ेयता	

प्रबृंिन	(एएलएम)	और/्या	आश्सत	िणुवत्ा	सृंदहे	के	दा्यर	ेमें	ररी	।	

एनबरीएफसरी	और	आवास	श्वत्	के्त्	–	दोनों	में	र्ाररी	िश्तश्वश्ि्यों	

को	 दखेते	 हुए,	 एनबरीएफसरी	 को	 कम	 लाित	 पर	 बार्ार	 की	

उपलबिता	का	मदु्ा	प्रासृंश्िक	बना	हुआ	है	।	चाट्ष 	1.25	में	श्नर्री	

एनबरीएफसरी	[आवास	श्वत्	कृं पश्न्यों	(एचएफसरी)	सश्हत]	तरा	

श्नर्री	िैर-श्वत्री्य	श्निमों,	श्र्नमें	से	सभरी	की	अरपावश्िक	रशे्टृंि	

शेणरी	ए+	है,	के	3-माह	की	अवश्ि	वाले	वाश्णश्ज्यक	पत्ों	(सरीपरी)	
प्रश्तफलों	के	अृंतरश्तमाहरी	भाररत	अृंतराल6	को	दशा्ष्या	ि्या	है	।	
रै्सा	श्क	चाट्ष 	में	दखेा	र्ा	सकता	है,	एनबरीएफसरी	और	िैर-श्वत्री्य	
बाध्यतािारर्यों	–दोनों	के	मामलों	में	सवपोत्म	और	अन्य	के	बरीच	
भाररत	अृंतरश्तमाहरी	अृंतरालों	के	रूप	में	माश्पत	अृंतर	ससुपष्ट	हैं,	
हालाृंश्क	एनबरीएफसरी	के	सपे्रड	रोडे़	अश्िक	श्वसत्रत	हैं	।	इस	बात	
के	मदे्नर्र	श्क	इस	श्वशलेरण	में	बार्ार	अपवर््षन	को	शाश्मल	
नहीं	श्क्या	ि्या	है,	इस	तरह	का	कोई	अनमुान	र्ोश्खम	श्वमखुता	
का	 श्सफ्ष 	कमतर	आकलन	हरी	होिा	।	 िैर-श्वत्री्य	कृं पश्न्यों	 से	
सृंबृंश्ित	सपे्रड	अश्सरर	हैं	श्कृं त	ुएनबरीएफसरी	से	सृंबृंश्ित	सपे्रड	में	
श्वत्री्य	वर्ष	2019-20	में	व्रश्धि	की	प्रव्रश्त्	नर्र	आतरी	है	।	सभरी	
तरह	के	श्नि्षमन	में	एक	समान	रशे्टृंि	श्कए	र्ाने	के	बावर्टूद	सपे्रड	
में	हुई	व्रश्धि	सृंभवत:	र्ाृंच	(सक्रीश्नृंि)	की	बेहतर	क्मता	को	दशा्षते	
हैं	।	इस	तरह	के	अृंतर	एनबरीएफसरी	के	मामलों	में	श्वशेररूप	से	

श्वशेरताओ ृं	की	तलुना	की	िई	।	श्वत्री्य	श्लवररे्	मेश्ट्क	की	दृश्ष्ट	
से	बडे़	करॉपपोरटे	में	श्नरृंतर	डरीश्लवररे्	दखेा	ि्या	(चाट्ष 	6	एवृं	7)	।	
करॉपपोरटेों	के	तलुन-पत्	में	चलश्नश्ि	की	दृश्ष्ट	से	इन	दोनों	शेश्ण्यों	
में	बडे़	करॉपपोरटेों	में	सपष्ट	रूप	से	चलश्नश्ि	की	अश्िकता	दखेरी	िई,	
श्र्समें	 श्पछले	चार	वरयों	में	 से	प्रत्ेयक	वर्ष	में	तलुन-पत्	में	दशा्षए	

िए	कर््ष	में	नकदरी	और	श्वपणन-्योग्य	प्रश्तभटूश्त्यों	का	श्हससा	40	
प्रश्तशत	से	अश्िक	रहा	 (चाट्ष 	8)	।	चटूृंश्क	बड़री	शेणरी	में	करॉपपोरटेों	
में	चलश्नश्ि	की	अश्िकता	है,	उनकी	ऋण	की	आवश्यकताएृं	भरी	
सरीश्मत	रीं	और	रोक	ऋण	में	उनके	महतवपटूण्ष	श्हससे	के	मदे्नर्र	
श्नवेश	चक्र	के	पनुरूजर्रीवन	में	इसका	प्रभाव	रहा	।

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस	।

चयाट्ट 1.25: एनबतीएफसती एि ंरैर-ष्ित्ती् कंपष्न्या:ं ष्तमयािती सतीपती प्रष्तफ्ों (ए1 रषे्टंर ग््ेड) कया भयाररत अतंर-ष्तमयािती अतंरया्

आ
िा
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टूत	
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ृंक

	भाररत	अृंतरश्तमाहरी	अृंतराल	–	श्नर्री	श्वत्रीम्य	कृं पश्न्याृं	(श्तमाहरी	3	–	श्तमाहरी	1)
	श्तमाहरी	खर्ाना	श्बलों	से	सृंबृंश्ित	भाररत	प्ररम	श्तमाहरी	प्रश्तफल	का	सपै्रड	–	श्नर्री	श्वत्री्य	कृं पश्न्याृं
	भाररत	अृंतरश्तमाहरी	अृंतराल	–	श्नर्री	िैर-श्वत्री्य	कृं पश्न्याृं	(श्तमाहरी	3	–	श्तमाहरी	1)
	श्तमाहरी	खर्ाना	श्बलों	से	सृंबृंश्ित	भाररत	प्ररम	श्तमाहरी	प्रश्तफल	का	सपै्रड	–	श्नर्री	िैर-श्वत्री्य	कृं पश्न्याृं
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तब	सपष्ट	होते	हैं	र्बश्क	बार्ार	से	श्वत्पोरण	प्राप्त	करने	वालरी	
एनबरीएफसरी	की	सृ्ं ्या	बहुत	अश्िक	हो	।	श्नश्ि्यों	के	म्यटूच्यअुल	
फृं डों	से	मदु्ा	बार्ार	में	श्वसरापन	के	मदेु्	पर	चचा्ष	श्दसृंबर	2018	
की	श्वत्री्य	श्सररता	ररपोट्ष 	में	की	िई	ररी	।	श्नवेशक	श्वमखुता	को	
श्कसरी	भरी	चलश्नश्ि	के	दौर	में	श्न्यृंश्त्त	नहीं	श्क्या	र्ा	सकता,	
श्कृं त	ुवत्षमान	चश्लश्नश्ि	नरीश्त	इस	तरह	के	फैलने	वाले	प्रभावों	
के	बार	ेमें	सतक्ष 	 है	और	इसका	लक््य	इस	तरह	के	श्वसरापन	
से	प्रभाश्वत	होने	वालरी	सपे्रड	की	अश्नश्श्चतता	में	कमरी	लाना	है	।	
अरपावश्िक	श्लखतों	की	ऋण	सृंबृंिरी	र्ाृंच	(के्रश्डट	सक्रीश्नृंि)	
में	बाध्यतािारर्यों	की	रशे्टृंि	की	भटूश्मका	की	सरीमाओ ृं	पर	चचा्ष	
बरॉकस	3.3	में	की	िई	है	।	

1.21	 मौश्द्क	सृंचरण	को	वैश्विक	सतर	पर	अश्िक	महतव	श्मला	
है	क्योंश्क	नरीश्तित	दरों	का	झकुाव	नरीचे	की	तरफ	होने	पर	मौश्द्क	
हेडरूम	भरी	कम	होता	है	।	िारणरी्य	मौश्द्क	सृंचरण	व्यवसरा	के	
श्लए	बैंकों	के	तलुन-पत्	की	आश्सत्यों	एवृं	द्ेयताओ ृं	दोनों	पक्ों	में	
नरीश्तित	प्रभाव	के	सृंतशु्लत	सृंचरण	की	आवश्यकता	है	।	बासेल	
चलश्नश्ि	 व्यवसरा	 द्ारा	 श्टकाऊ	खदुरा	र्मा	को	 प्रोतसाश्हत	

करने	के	सार	श्नमन	दरों	के	मौश्द्क	प्रभावों	को	पटूण्ष	रूप	से	मु् ्य	

र्मा	अवश्ि्यों	की	ओर	सृंचाररत	करने	में	सामान्य	स्तरी	को	

वैश्विक	सतर	पर	बैंश्कृं ि	के्त्	की	लाभप्रदता	को	प्रभाश्वत	करते	हुए	

दखेा	ि्या	है	।	भारत	के	मामले	में,	चाट्ष 	1.26	पाचँ	बडे़	सरकाररी	

के्त्	 के	बैंकों	 (परीएसबरी)	 के	नरीश्तित	दरों	में	उतार-चढाव	और	

03	महरीने,	01	वर्ष	और	वर्ष	की	औसत	र्मा	दरों	को	रखेाृंश्कत	

करता	है	।	रै्सा	श्क	इस	चाट्ष 	में	दखेा	र्ा	सकता	है,	छोटरी	अवश्ि	

की	दरें	नरीश्तित	प्रभावों	के	प्रश्त	अश्िक	सृंवेदनशरील	प्रतरीत	होतरी	

हैं,	र्बश्क	लृंबरी	अवश्ि	की	दरें	कश्ठन/असराई	प्रतरीत	होतरी	हैं	

और	कुछ	उदाहरणों	में	नरीश्तित	दर	की	श्दशा	के	श्वपररीत	चलतरी	

हैं	।	अतः,	द्ेयता	पक्	पर	अवश्ि	श्वश्शष्ट	स्तरी	प्रतरीत	होतरी	है	

र्ो	श्कनहीं	श्वश्शष्ट	सृंसरानों	के	श्वश्शष्ट	एएमएल	पोर्रीशश्नृंि	द्ारा	

श्नदशे्शत	की	र्ा	रहरी	हैं	।

1.22	 इस	सृंदभ्ष	में,	प्रश्तभटूश्त्यों	की	कीमत	और	अन्य	बार्ारों	

से	अृंतःसराश्पत	की	िई	र्ानकाररी	प्रासृंश्िक	हो	र्ाते	हैं	।	बरॉकस	

1.3	इस	सृंबृंि	में	हाल	के	कुछ	अनभुवों	पर	चचा्ष	करता	है	।

 स्ोत :	बलटूमबि्ष	और	भाररबैं	।

चयाट्ट 1.26: नतीष्तरत दर में उतयार-चढ़याि और चुष्नदंया अनसूुष्चत ियाष्ण्् बैंकों की ष्िष्शटि अिष्ध के ष््ए जमया दरें
प्रश्
तश

त	

 पयाचं बड़ ेसरकयारती क्ते् के बैंकों की 3-मितीन ेऔसत िुदरया जमया दर

 पयाचं बड़ ेसरकयारती क्ते् के बैंकों की 2-मितीन ेऔसत िुदरया जमया दर

 सरकयारती क्ते् के बैंकों की 1-िर्टन ेऔसत िुदरया जमया दर

 नतीष्तरत रपेो
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एक	श्वत्री्य	बार्ार	ढाृंचा	में	र्हाृं	श्वश्भनन	श्लखत	अलि-अलि	
सेिमेंट	 में	 टे्ड	 श्कए	र्ाते	 हैं,	 एक	 श्वशेर	 सेिमेंट	 दटूसरे	 सेिमेंट	
से	 उतपनन	 होने	 वालरी	 सटूचनाओ ृं	 को	 श्कतनरी	 अचछरी	 तरह	 से	
आतमसात	करता	है,	इस	बात	पर	श्नभ्षर	करता	है	श्क	सटूचनातमक	
दक्ता	के	प्रभाव	श्कतने	हैं	।	इस	सटूचनातमक	दक्ता	के	श्वसतार	
का	आकलन	करने	के	श्लए	i)	श्कसरी	कोर	श्नवेश	कृं पनरी	की	चटूक	
करने	वालरी	एक	सहा्यक	कृं पनरी,	और	(ii)	वत्षमान	में	समािान	
की	प्रश्क्र्या	में	चल	 रहरी	कोई	सृंसरा,	 के	मामले	में	 बरॉणड	और	
इश्कवटरी	 के	 श्लए	 बार्ार	 की	 कीमतों	 में	 उतार-चढाव	 (और	
इसश्लए	चटूक	से	अभ्यारोश्पत	दटूररी)	पर	श्वचार	ि्या	है	।

चाट्ष 	 1	और	 2	 श्द्तरी्यक	 बाज़ार	 कीमत	और/अरवा	 सृंबृंश्ित	
बाध्यतािाररी	 के	 कर््ष	 के	 म्यटूच्यअुल	 फृं ड	 पोट्षफोश्ल्यो	 की	
श्निा्ष ररत	कीमत	 तरा	समतुर्य	 रेश्टृंि	 सृंबृंिरी	 उतार-चढाव	 के	

बॉकस 1.3: क्या भयारतती् बॉण्ड बयाजयार कुश्तया से जयानकयारती को आतमसयात कर रि ेिैं?

(र्ाररी...)

बारे	में	बताते	हैं	।	 वे	्यह	दशा्ष ते	हैं	 श्क	कर््ष	का	मटूर्याृंकन	सपष्ट	

रूप	से	रेश्टृंि	का्य्ष	का	श्हससा	है	श्र्समें	मु््य	रूप	से	श्नवेश	गे्रड	

की	सरीमा	तक	कीमतों	में	महतवपटूण्ष 	रूप	से	उतार-चढाव	शाश्मल	

नहीं	है	।	आिे,	कीमत	में	समुतरान	शश्क्	देखरी	िई,	र्बश्क	एक	

मामले	में	सहा्यक	कृं पनरी	को	‘चटूककता्ष ’	के	रूप	में	वितीक्र त	श्क्या	

ि्या	 रा	 (चाट्ष 	 1)	।	 ्यह	ऋण	की	 प्रक्र श्त	 में	 ‘सृंरश्चत	 दाश््यतव’	

के	अृंतश्न्ष श्हत	होने	के	कारण	सृंभव	हो	सकता	है	।	दटूसररी	ओर,	

दोनों	मामलों	में	इश्कवटरी	की	कीमतें	प्ररक	छलाृंि	और	श्नरृंतर	

उतार-चढाव	 के	 रूप	 में	 समा्योर्न	 दशा्षतरी	 हैं	।	 तराश्प,	 सभरी	

इश्कवटरी	उतार-चढाव	बरॉणड	मटूर्याृंकन	के	श्लए	प्रासृंश्िक	नहीं	हो	

सकते	हैं	क्योंश्क	बरॉणड	अनुक्रम	के	मामले	में	 वे	बेहतर	हैं,	 श्फर	

भरी	वे	दबाव	के	शरुुआतरी	सृंकेत	प्रसतुत	करते	हैं	।	इसश्लए,	्यह	

इश्कवटरी	कीमतों	के	प्रश्त	अभ्यारोश्पत	दटूररी	को	चटूक	के	श्लए	उपा्य	

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस,	बलटूमबि्ष	भा.	नेशनल	सटाक	एकसचेंर्	श्लश्म.	(एनएसई)	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 2: समयाधयान के अधतीन ससं्या के बया्ंड और इष्किटती मलू्ों में उतयार-चढ़याि

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस,	बलटूमबि्ष	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन

चयाट्ट 1: प्रमिु ष्निेशक कंपष्न्ों की चूककतया्ट सि्ोरती ससं्याओ ंके बया्ंड एि ंइष्किटती मलू्ों में उतयार-चढ़याि

	बाृंड	मटूर्य	(म्यटूच्यअुल	फृं ड	माश्सक	प्रकटरीकरण)	

	बाृंड	मटूर्य	(म्यटूच्यअुल	फृं ड	माश्सक	प्रकटरीकरण)	
	सटरॉक	मटूर्य	(दा्याृं	मान)

	बाृंड	मटूर्य	(श्द्तरी्यक	बाज़ार)
	ऊधव्ष	रखेा	(बाृंड	रशे्टृंि	में	उतार-चढाव)

	सटरॉक	मटूर्य	(दा्याृं	मान)

एएए(एसओ) एए+(एसओ)	 बरीबरी(एसओ) डरी

	ऊधव्ष	रखेा	(बाृंड	रशे्टृंि	में	उतार-चढाव)

सट
रॉक
	म
टूर्य

	(₹
)

सट
रॉक
	म
टूर्य

	(₹
)

बा
ृंड	
म टूर
्य	
(₹
)

बा
ृंड	
म टूर
्य	
(₹
)

डरीबरीबरीबरी+एए-एएएए+एएए
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7 श्डसटेंस	टटू 	श्डफरॉरट	की	िणना	मेट्षन	(1974)	द्ारा	प्रसताश्वत	रूपरखेा	के	आिार	पर	की	िई	है	श्र्समें	फम्ष	की	इश्कवटरी	करॉल	श्वकरप	है	र्ो	फम्ष	के	अृंतश्न्षश्हत	मटूर्य	के	सार	फम्ष	के	ऋण	अृंश्कत	
मटूर्य	के	बराबर	सट्ाइक	मटूर्य	है	।

में	पररवश्त्षत	करने	के	श्लए	एक	प्रारृंश्भक	चेतावनरी	तृंत्	के	रूप	में	
उप्योिरी	हो	सकता	है,	श्र्ससे	श्क	वासतश्वक	बरॉणड	की	कीमतों	
की	तुलना	की	र्ा	सके	।	

चाट्ष 	3	और	4	इश्कवटरी	की	कीमतों	और	ऋण	मटूर्याृंकन	से	प्राप्त	
चटूक7	के	प्रश्त	अभ्यारोश्पत	दटूररी	को	दशा्ष ते	हैं	।	र्बश्क	इश्कवटरी	
की	कीमतें	और	इसके	पररणामसवरूप	चटूक	के	प्रश्त	अभ्यारोश्पत	
दटूररी	अश्सरर	हैं	और	बहुत	अश्िक	पररवश्त्षत	होतरी	रहतरी	हैं,	ऐसे	
में	दोनों	मामलों	में	चटूक	के	शेणरीकरण	के	सृंदभ्ष	में	उनकी	तुलना	
रेश्टृंि	एर्ेंसरी	के	का्ययों	से	करना	्यह	दशा्षता	है	श्क	एक	मामले	में	
चटूक	की	पहचान	सृंबृंिरी	रेश्टृंि	एर्ेंसरी	का	का्य्ष	इश्कवटरी	बाज़ारों	
से	प्राप्त	फीडबैक	के	सार	लिभि	को-टश्म्षनस	रा	।	दटूसरे	मामले	
में	 इसे	बहुत	बाद	में	 श्क्या	ि्या	।	 इश्कवटरी	कीमतों	 से	 श्लए	िए	
रेश्टृंि	उपा्य	‘परॉइृंट	द	टाइम’	से	रेश्टृंि	एर्ेंश्स्यों	द्ारा	उपलबि	
कराई	 िई	 ‘थ्ु	 द	साइकल’	 रेश्टृंि	 उपा्य	की	 तुलना	करने	 पर,	

प्ररम	दृष्ट्या,	्यह	असृंित	प्रतरीत	होता	 है,	र्बश्क	्यहा	ँहो	 रहरी	
चचा्ष 	 का	 मुद्ा	 फीडबैक	 की	 क्मता	 तरा	 श्वश्भनन	 बाज़ारों	 से	
र्ानकाररी	 को	आतमसात	 करना	 है	 र्ो	 सृंभवतः	 सभरी	 बाज़ार	
सेिमेंट	में	र्ानकाररी	फीडबैक	में	अृंतर	को	दशा्षता	है	।	

र्बश्क	प्रारृंश्भक	चेतावनरी	सृंकेत	के	रूप	में	इश्कवटरी	की	कीमतों	
का	उप्योि	करने	का	वत्षमान	श्वशलेरण	केवल	चटूक	के	मामले	का	
पता	लिाता	है,	्यह	मध्यवतती	रेश्टृंि	सृंक्रमणों	का	श्निा्षरण	करने	
में	उप्योिरी	हो	सकता	है	।	इस	तरह	का	दृश्ष्टकोण	आलोचनारश्हत	
नहीं	 है	क्योंश्क	अभ्यारोश्पत	रेश्टृंि	 के	आिार	पर	पोट्षफोश्ल्यो	
को	 समा्योश्र्त	 करने	 से	 िलत	 सृंकेत	और	 अश्त-प्रश्तश्क्र्याएृं	
श्मलेंिरी	।	 इसश्लए,	ऋण	 श्लखतों/श्ववेकपटूण्ष 	कार्षवाई	 के	 बार्ार	
मटूर्याृंकन	के	श्लए	इस	तरह	की	कीमतों	को	श्कस	हद	तक	अपने	
में	समाश्हत	श्क्या	र्ा	सकता	है,	्यह	एक	चचा्ष 	का	श्वर्य	है	।	श्फर	

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस,	बलटूमबि्ष,	कैश्पटालाइन	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस,	बलटूमबि्ष,	भा.नेशनल	सटाक	एकसचेंर्	श्लश्म.(एनएसई),	कैश्पटालाइन	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 4: बया्ंड मलू् और समयाधयान के अधतीन ससं्याओ ंके इष्किटती मलू् में िुई चूक स ेइसकया फयास्या

(र्ाररी...)

चयाट्ट 3: बया्ंड मलू् और प्रमिु ष्निेशक कंपष्न्ों की चूककतया्ट सि्ोरती ससं्याओ ंके इष्किटती मलू् में िुई चूक स े 
इसकया फयास्या
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म टूर
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(₹
)

बा
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म टूर
्य	
(₹
)

	बाृंड	मटूर्य	(म्यटूच्यअुल	फृं ड	माश्सक	प्रकटरीकरण)	

	बाृंड	मटूर्य	(म्यटूच्यअुल	फृं ड	माश्सक	प्रकटरीकरण)
	चटूक	से	फासला	(दा्याृं	मान)

	बाृंड	मटूर्य	(श्द्तरी्यक	बाज़ार)
	ऊधव्ष	रखेा	(बाृंड	रशे्टृंि	में	उतार-चढाव)

	चटूक	से	फासला	(दा्याृं	मान) 	ऊधव्ष	रखेा	(बाृंड	रशे्टृंि	में	उतार-चढाव)

एएए(एसओ) एए+(एसओ)	 बरीबरी(एसओ) डरी

डरीबरीबरीबरी+एए-एएएए+एएए
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1.23	 करॉरपोरटे	 के्त्	 की	 श्सरश्त	 और	 बैंकों	 के	 तलुन-पत्	
पर	इसका	समरूपरी	प्रभाव	एक	महतवपटूण्ष	मदु्ा	 है	।	चाट्ष 	1.27	
बाध्यताकाररी	 की	 सृ्ं ्या	 के	 प्रश्तकटू ल	 दरीघा्षवश्ि	 के	 बैंक	ऋण	
रशे्टृंि	की	िश्त	 (श्तमाहरी	अपगे्रड	बनाम	डाउनगे्रड)	को	दशा्षता	
है	।	 सपष्ट	 रूप	 से	 वर्ष	 2018-19	 की	 चौररी	 श्तमाहरी	 से	 रशे्टृंि	
की	िश्त	प्रश्तकटू ल	रहरी	 है	।	चटूृंश्क	रशे्टृंि	बाध्यतािाररी	का	“थ्टू	द	
साइकल”	व्यवहार	प्रदश्श्षत	करते	हैं,	हाल	में	डाउनगे्रड	श्कए	िए	
करॉपपोरटे	(अपै्रल-श्सतृंबर	2019)	की	श्वत्री्य	सेहत	की	श्निरानरी	
श्पछलरी	चार	श्तमाश्ह्यों	से	की	िई	श्र्ससे	श्क	उनका	उद्भव	दखेा	
र्ा	सके	।	सृ्ं ्याओ ृं	को	पररदृश्य	में	रखने	के	श्लए,	उनहें	सृंित	
श्तमाश्ह्यों	 के	अृंत	 में	 बका्या	 मानक	आश्सत्यों	 द्ारा	सृंबृंश्ित	
श्तमाश्ह्यों	में	सकेल	श्क्या	ि्या	है	।

1.24	 आिे,	डाउनगे्रड	श्कए	िए	बाध्यतािारर्यों	के	समटूह	में	
आश्र्षक	बदहालरी	का	अध्य्यन	करने	के	श्लए	इन	बाध्यतािारर्यों	
के	समटूह	के	श्लए	बैंक	की	बश्ह्यों	में	दशा्ष्ेय	िए	भिुतान	अश्भलेखों	
पर	दो	तरह	से	श्निरानरी	राखरी	िई	।	सबसे	पहले,	श्दसृंबर	2018	
तक	श्कसरी	बाध्यतािाररी	के	श्लए	चटूक	के	श्सलपेर्	को	टै्क	श्क्या	
ि्या	 (चाट्ष 	 1.28)	।	 इसके	अलावा,	 मानक	बाध्यतािारर्यों	 के	
श्लए,	बैंकों	की	बश्ह्यों	में	उनके	खातों	के	उद्भव	को	श्सतृंबर	2018	
(चाट्ष 	1.29)	के	बाद	से	टै्क	श्क्या	ि्या	।	डाउनगे्रड	की	िई	शेणरी	

भरी,	श्कसरी	श्वत्री्य	प्रणालरी	में	र्हाृं	ऋण	अनकदरी	रूप	में	श्द्तरी्यक	

बार्ार	 सबसे	 बेहतर	 हैं,	 सापेश्क्क	 रूप	 से	 एक	 मर्बटूत	 तरा	

सश्क्र्य	इश्कवटरी	कीमत	रेश्टृंि	एर्ेंश्स्यों	सश्हत	सभरी	श्हतिारकों	

के	 श्लए	र्ानकाररी	पाने	के	एकमात्	स्ोत	हैं	।	ऋण	के	 श्लए	एक	

श्ववेकपटूण्ष 	मटूर्याृंकन	्योर्ना	ऐसे	उभरते	हुए	फीडबैक	पर	श्वचार	

करने	के	श्लए	उप्योिरी	हो	सकतरी	है	।	

संदभ्ट:
1.	 मेट्षन,	आर.सरी.	 (1974),	करॉपपोरेट	ऋण	 के	मटूर्य	 श्निा्षरण	
पर:	 ब्यार्	दरों	की	र्ोश्खम	सृंरचना	।	फाइनेंस	का	र्न्षल	29:	
449-70	।
2.	 भरत,	 एस.टरी.	और	 टरी.	 शमुवे	 (2008),	 मेट्षन	 श्डसटेंस	 टटू 	
श्डफरॉरट	 मरॉडल	 के	 सार	 श्डफ़रॉरट	 का	 पटूवा्षनुमान	।	 श्वत्री्य	
अध्य्यन	की	समरीक्ा	21:1339-1369	।

स्ोत :	प्राइम	डाटाबेस	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 1.27: दतीघ्टकया्तीन बैंक ऋण रषे्टंर में उतयार-चढ़याि त्या  
आब्याइजस्ट की सखं्या

स्ोत :	सरीआरआईएलसरी	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 1.28: ्डयाउनग््ेेड्ड कोियाट्ट स ेभती नतीचे ष्िसक जयान ेके कयारण  
िृष्धिशती् जतीएनपतीए

	आबलाइर्स्ष	की	सृ्ं ्या	श्र्नहें	डाउनगे्रड	श्क्या	ि्या

	र्रीनएपरीए
	सकल	ऋण	एवृं	अश्ग्रम	अनपुात	की	तलुना	में	व्रश्धिशरील	र्रीएनपरीए	(दा्याृं	मान)
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(व्रश्धिशरील	र्रीएनपरीए)	से	चटूक	का	श्सलपेर्	अपेश्क्त	कमर्ोररी	पर	
आिाररत	वितीकरण	की	तलुना	में	‘पासट	ड््यटू’	मानदृंड	आिाररत	
चटूक	वितीकरण	की	मृंद	प्रव्रश्त्	की	ओर	इशारा	करता	है	।	श्सतृंबर	
2018	से	 ‘सटैंडड्ष	 -	ज़रीरो	 डे	पासट	ड््यटू’	 (सटैंडड्ष_0_डरीपरीडरी)	
शेणरी	 के	 अनपुात	 में	 सामान्य	कमरी	 भरी	 इस	समटूह	 में	 सृंभाव्य	
अरश्क्तता	की	ओर	 इशारा	करता	 है	।	 श्नष्कर्षतः,	 बैंश्कृं ि	 के्त्	
से	कुछ	उिारकता्षओ ृं	के	मामले	में	हाल	हरी	के	प्रश्तकटू ल	रशे्टृंि	
रुझान,	हालाृंश्क	इनको	एहश्त्यातरी	कार्षवाई	माना	र्ा	सकता	है,	
उनके	पहले	से	हरी	कमर्ोर	श्वत्री्य	श्सरश्त	को	प्रदश्श्षत	करते	हैं	।

1.25	 र्बश्क	 श्पछला	 श्वशलेरण	 बैंकों	 की	 रोक	 बहरी	 (>	 5	
करोड़)	के	डाउनगे्रड	श्कए	िए	पोट्षफोश्ल्यो	से	सृंबृंश्ित	है,	ऐसे	
डाउनगे्रड	के	प्रभाव	को	श्नर्री	के्त्	के	बाध्यतािारर्यों	की	रोक	
ऋण	बश्ह्यों	 के	सृंदभ्ष	में	 दखेा	र्ाना	चाश्हए	 श्र्नहें	वत्षमान	में	
का्य्षशरील	के	रूप	में	वितीक्र त	श्क्या	ि्या	है	तरा	श्र्नका	बाह्य	
रशे्टृंि	 उतक्र ष्ट	 है	।	 चाट्ष 	 1.30	 में	 ्यह	 दखेा	 र्ा	 सकता	 है	 श्क	
‘वलनरबेल	सपेकट्म’,	र्ो	श्क	बरीबरीबरी	है	और	सकल	पोट्षफोश्ल्यो	
के	नरीचे	 है,	 श्सतृंबर	2018	के	10.17	लाख	करोड़	के	सकल	
एकसपोज़र	की	तलुना	में	कम	होकर	 श्सतृंबर	2019	में	 8.53	
लाख	करोड़	हो	ि्या	र्ो	पोट्षफोश्ल्यो	के	औसत	र्ोश्खम	भार8 
में	सिुार	के	रूप	में	प्रदश्श्षत	 है	।	्यह	एक	उतसाह	बढाने	वाला	
सृंकेत	है	र्ो	हाल	की	घटनाओ ृं	के	बाद	उिारदाता	बेहतर	सटूश्चत	
श्नण्ष्य	ले	रहे	हैं	।	श्सतृंबर	2018	में	10.17	लाख	करोड़	के	कुल	
र्ोश्खम	से	घटकर	श्सतृंबर	2019	तक	8.53	लाख	करोड़	हो	
ि्या,	र्ो	श्क	पोट्षफोश्ल्यो	के	औसत	र्ोश्खम	भार8	में	सिुार	में	
भरी	पररलश्क्त	होता	है	-	एक	उतसाहवि्षक	सृंकेत	है	श्क	हाश्ल्या	
घटनाओ ृं	के	बाद	ऋणदाता	बेहतर	सटूश्चत	श्नण्ष्य	ले	रहे	हैं	।	

स्ोत :	सरीआरआईएलसरी	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 1.29: ष्पछ्ती चयार ष्तमयाष्ि्ों में ्डयाउनग््ेेड्ड कंपष्न्ों के मयानक आष्सत अनपुयात की 
तु्नया में ष्िशेर उल्ेिनती् ियाते (एसएमए)

स्ोत :	सरीआरआईएलसरी,	प्राइम	डाटाबेस	और	भाररबैं	सटाफ	आकलन	।

चयाट्ट 1.30: ्ोक बैंष्कंर आब्याइजस्ट के औसत जोष्िम भयार की प्रिृष्त्
(्यह	उन	श्नर्री	आबलाइर्स्ष	की	बैंश्कृं ि	प्रणालरी	में	कुल	बका्या	राश्श	पर	आिाररत	है	 

श्र्नका	श्नष्पादन	अचछा	है	और	श्र्नकी	बाह्य	रशे्टृंि	की	िई	है)

8 औसत	र्ोश्खम	भाररत	की	िणना	कुल	सृंपश्त्	के	श्लए	कुल	र्ोश्खम-भाररत	आश्सत्याृं	के	अनपुात	के	रूप	में	की	िई	है	।	केवल	श्नर्री	बाध्यतािाररी,	श्र्न	पर	दरीघा्षवश्ि	बैंक	ऋण	की	रशे्टृंि	बाका्या	है	
और	र्ो	प्रदश्षन	कर	रहे	हैं	(श्कसरी	भरी	बैंक	द्ारा	अनर््षक	के	रूप	में	वितीक्र त	नहीं)	श्ल्या	र्ाता	है	।
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आियासती् सपंष्त् बयाज़यार की प्रिृष्त्

1.26	 श्वत्री्य	 वर्ष	 2019-20	की	 पहलरी	छमाहरी	 में	आवास	
बाज़ार	की	िश्तश्वश्ि्याृं	रोड़री	शाृंत	बनरी	रहीं	।	प्रमखु	बाज़ारों	में	
घर	की	कीमतें	श्पछले	एक	साल	(चाट्ष 	1.31)	में	बढरी	हैं	श्कृं त	ुइस	
प्रकार	की	व्रश्धि	से	श्बक्री	में	अभरी	तक	श्कसरी	प्रकार	का	उछाल	
नहीं	पैदा	हुआ	है	(चाट्ष 	1.32)	।	सरावर	सृंपदा	(श्वन्यमन	और	
श्वकास)	अश्िश्न्यम	 (आरईआरए)9	 के	का्या्षनव्यन	 से	 श्नश्श्चत	
रूप	से	अनशुासन	पैदा	हुआ	है	और	आवास	बाज़ार	में	उपभोक्ा	
की	सरुक्ा	को	लेकर	खासतौर	से	नई	आवसरी्य	परर्योर्नाओ ृं	
की	फृं श्डृंि	 के	सृंबृंि	में	और	 इसका	 पररणाम	्यह	 हुआ	 है	 श्क	
सरावर	सृंपदा	कृं पश्न्याृं	अरपकाल	में	नए	श्सर	ेसे	प्रारृंभ	की	िई	
परर्योर्नाओ ृं	के	बार	ेमें	अश्िक	साविान	हो	िई	हैं	।	इस	के्त्	को	
आरईआरए	की	वर्ह	से	र्ो	असशु्विा	हुई	है	वह	असरा्यरी	रहने	
की	उममरीद	है,	भले	हरी	इसने	फृं श्डृंि	अनशुासन	पैदा	 श्क्या	हो	
तरा	आवास	खररीदने	वालों	की	अश्ग्रम	राश्श	के	अृंश्तम	उप्योि	
पर	पाबृंदरी	लिाई	हो,	इससे	इस	प्रकार	की	अश्ग्रम	राश्श	को	कहीं	
और	 श्कसरी	 परर्योर्ना/िश्तश्वश्ि	 में	 लिाने	 पर	 रोक	 लिेिरी	।	
आईएलएृंडएफएस	की	घटना	के	बाद	िैर-बैंक	फृं श्डृंि	चैनरस	में	
श्वपररीत	घटनाओ ृं	के	चलते	ररलेटस्ष	को	फृं श्डृंि	के	तक	उनकी	
पहुृंच	 के	 बार	े में	 उतपनन	 होने	 वाले	 मदेु्	 अत्यश्िक	फोकस	 में	
बने	रहे	।	फलसवरूप,	नए	आवास	लाृंचेर्	में	तरीव्र	श्िरावट	हुई,	
हालाृंश्क	न	 श्बकी	 हुई	 इनवेंट्री	अनेक	वरयों	 से	कम	हरी	 बनरी	 हुई	
ररी	(चाट्ष 	1.32	और	1.33)	।	चलश्नश्ि	डाले	र्ाने	की	सरकार	
के	उपा्यों	के	बावर्टूद	बज़ार	की	मृंद	श्सरश्त	के	मदे्नज़र	मटूर्य	
समा्योर्न	की	उममरीदों	ने	उपभोक्ा	माृंि	को	शाृंत	बना	रखा	है,	
सरावर	सृंपदा	की	िश्तश्वश्ि्यों	को	प्रश्तकटू ल	रूप	से	प्रभाश्वत	कर	
रहा	है	।	

9 ्यह	अश्िश्न्यम	01	मई,	2016	को	92	िाराओ ृं	में	से	59	िाराओ ृं	को	अश्िसटूश्चत	करते	हुए	लािटू	हुआ	।	कें द्	और	राज्य	सरकारों	का	दाश््यतव	है	श्क	वे	6	महरीने	की	अवश्ि	के	भरीतर	अश्िश्न्यम	के	अृंति्षत	
श्न्यमों	को	अश्िसटूश्चत	कर	े।	शेर	प्राविान	01	मई,	2017	से	लािटू	श्कए	िए	।

स्ोत :	प्राप	टाइिस्ष	डाटा	लैबस	।

चयाट्ट 1.31: आियास मलू् – िर्ट-दर-िर्ट िृष्धि

स्ोत :	प्राप	टाइिस्ष	डाटा	लैबस	।

चयाट्ट 1.33: इनिेंट्ती ष्जनकी ष्बक्ी निीं िुई

स्ोत :	प्राप	टाइिस्ष	डाटा	लैबस	।

चयाट्ट 1.32: आियास ष्बक्ी

	श्त4:2018-19

	श्बक्री
	श्बक्री	में	वर्ष-दर-वर्ष	व्रश्धि	(दा्याृं	मान)

	इनवेंट्री	श्र्नकी	श्बक्री	नहीं	हुई

	लाृंचेस
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1.27	 नवरीनतम	 प्रणालरीित	 र्ोश्खम	 सवजेक्ण	 (एसआरएस)	

में,	सभरी	प्रमखु	र्ोश्खम	समटूह	नामत:	वैश्विक	र्ोश्खम,	व्यापक	

आश्र्षक	श्सरश्त्यों	पर	र्ोश्खम	िारणाएृं,	श्वत्री्य	बार्ार	र्ोश्खम	

और	सृंसराित	पोर्रीशन	को	श्वत्री्य	प्रणालरी	को	प्रभाश्वत	करने	

वाले	मध्यम	र्ोश्खम	के	रूप	में	माना	र्ाता	रा	।	हालाृंश्क,	पहले	

के	 सवजेक्ण	 (अपै्रल	 2019)	 और	 वत्षमान	 सवजेक्ण	 (अकटटूबर	

2019)	 के	 बरीच	घरलेटू	 श्वकास	र्ोश्खम,	 रार्कोररी्य	र्ोश्खम,	

10 प्रणालरीित	र्ोश्खम	सवजेक्ण	(एसआरएस)	प्रमखु	र्ोश्खमों	पर	श्वशेरज्ों	की	िारणाओ ृं	को	कैपचर	करता	है,	र्ो	वत्षमान	में	श्वत्री्य	प्रणालरी	द्ारा	10-श्बृंद	ुपैमाने	पर	सामना	श्क्या	र्ा	रहा	है	।	श्वशेरज्ों	
में	श्वत्री्य	मध्यसरों,	श्शक्ाश्वदों	और	रशे्टृंि	एर्ेंश्स्यों	में	बार्ार	भािरीदार	शाश्मल	हैं	।	एसआरएस	छमाहरी	आिार	पर	आ्योश्र्त	श्क्या	र्ाता	है	और	एफएसआर	में	ररपोट्ष 	श्क्या	र्ाता	है	।	सवजेक्ण	के	
श्वसत्रत	श्वशलेरण	के	श्लए	क्र प्या	अनबुृंि	1	दखेें	।

करॉपपोरटे	के्त्	के	र्ोश्खम	और	बैंकों	की	िणुवत्ा	का	र्ोश्खम	बढ	
ि्या	रा	।	लिभि	32	प्रश्तशत	उत्रदाताओ ृं	 ने	महसटूस	 श्क्या	
श्क	भारतरी्य	बैंश्कृं ि	 के्त्	की	सृंभावनाओ ृं	में	अिले	एक	वर्ष	में	
मामटूलरी	सिुार	होने	र्ा	रहा	है,	र्बश्क	25	प्रश्तशत	उत्रदाताओ ृं	
को	लिा	श्क	सृंभावनाए	ँरोड़री	सरी	श्बिड़ने	वालरी	हैं	।	प्रश्तभाश्ि्यों	
की	रा्य	ररी	श्क	इनसरॉरवेंसरी	एृंड	बैंकरपसरी	कोड	(आईबरीसरी)	के	
तहत	श्वरासत	की	खराब	सृंपश्त्	का	समािान	बैंश्कृं ि	प्रणालरी	को	
आश्र्षक	श्वकास	की	आकाृंक्ाओ ृं	के	समर्षन	में	सक्म	बनाने	के	
श्लए	आवश्यक	है	।



23

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

अध्या् II

वित्ती् संस्याए ं: सुदृढ़तया और समुत्यानशतीलतया

भयाग -1

अनसूुवित ियाविज् बैंक1 2

2.1	 इस	भाग	में	दो	बहृत्	उप-शीर्षों	के	अतंग्गत	एससीबी	की	
सदुृढ़ता	और	समतु्ानशीलता	पर	चचा्ग	की	गई	है:	(i)	ननषपादन,	
और	(ii)	समतु्ानशीलता	।	समतु्ानशीलता	में	पररदृश्यों	और	
एकल	कारक	सवेंदनशीलता	नवशलेर्ण	के	माध्यम	से	मैक्ो-दबाव	
परीक्षण	का	प्र्योग	नक्या	ग्या	है	।	

कया ््य वनष्यादन 

2.2	 एससीबी	की	सकल	ऋण	वनृधि	माच्ग	2019	के	13.2	
प्रनतशत	की	तलुना	में	 वर््ग-दर-वर््ग	आधार	पर	 नसतंबर	2019	
में	कम	होकर	8.7	प्रनतशत	हो	गई;	जमा	वनृधि	9.9	प्रनतशत	से	
10.2	प्रनतशत	का	सधुार	हुआ	(चार्ग 	2.1ए)	।	बैंनकंग	के्षत्र	में	वर््ग	
2016-17	की	 दूसरी	 नतमाही	में	जमा	वनृधि	में	कमी	 के	कारण	
के्निर	वनृधि	में	कमी	दखेी	गई	्ी	।	बैंक	समूहों	के	बीच,	सरकारी	

1 इस	अध्या्य	में	नवशलेर्ण	10	नदसबंर	2019	तक	नवीनतम	उपलबध	आकंड़ों	पर	आधाररत	है,	जो	अनंनतम	है	।	सपूंण्ग	वर््ग	में	िेरा	की	तलुना	सनुननचित	करने	के	नलए	आईिीबीआई	बैंक	को	सरकारी	
के्षत्र	के	बैंकों	के	नवशलेर्ण	के	नलए	शानमल	नक्या	ग्या	है,	हालांनक	इसे	21	जनवरी	2019	से	नन्यामक	उदे्श्यों	के	नलए	एक	ननजी	के्षत्र	का	बैंक	घोनर्त	नक्या	ग्या	है	।
2 नवशलेर्ण,	ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	पर	आधाररत	हैं	जो	केवल	एससीबी	के	घरलूे	पररचालनों	को	कवर	करते	हैं,	नसवा्य	बडे़	उधारकता्गओ	ंसे	सबंनंधत	िेरा	के	मामले	में	जो	बैंकों	के	वैनविक	पररचालन	
पर	आधाररत	है	।	एससीनब	में	साव्गजननक	के्षत्र	के	बैंक,	ननजी	के्षत्र	के	बैंक	और	नवदशेी	बैंक	शानमल	हैं	।

अनुसूचित वाचिच्यिक बैंकों (एससीबी) की चसतंबर 2019 में क्रे चिट वचृधि प्रचत वर्ष-दर-वर्ष 8.7 प्रचतशत पर धीमी बनी हुई है, 
हालांचक चनजी क्रेत्र करे  बैंकों (पीवीबी) नरे दोहररे अकं की क्रे चिट वचृधि 16.5 प्रचतशत दज्ष की । सरकारी क्रेत्र करे  बैंकों का सरकार द्ारा 
पुनपूूंजीकरि करे  बाद चसतंबर 2019 में अनुसूचित वाचि्यि बैंकों करे  पूजंी पयिा्षप्तता अनुपात में 15.1 प्रचतशत का सुधार हुआ । 
सरकारी क्रेत्र करे  बैंकों (पीएसबी) की सकल गैर-चनषपाचदत पररसपंचति अनुपात माि्ष और चसतंबर 2019 करे  बीि 9.3 प्रचतशत 
पर अपररवचत्षत रहा । सभी अनुसूचित वाचि्यि बैंकों का प्रावधान कवररेज अनुपात (पीसीआर) माि्ष 2019 में 60.5 प्रचतशत सरे 
बढ़कर चसतंबर 2019 में 61.5 हो गयिा चजसका यिह आशयि है चक बैंचकंग क्रेत्र की समुत्ानशीलता में वचृधि हुई है ।

क्रे चिट ररसक करे  चलए मैक्ो-सट्रेस टरेसट बतातरे हैं चक बरेसलाइन पररदृशयि करे  तहत एससीबी का जीएनपीए अनुपात चसतंबर 
2019 करे  9.3 प्रचतशत सरे चसतंबर 2020 तक 9.9 प्रचतशत तक बढ़ सकता है  । यिह मुखयि रूप सरे वयिापक आच ््षक पररवत्षन करे  
पररदृशयि, चिसलन मामूली रूप सरे बढ़ जानरे और ऋि वचृधि में चगरावट करे  प्रभाव करे  कारि है । नरेटवक्ष  चवशलरेरि करे  अनुसार, 
चवतिीयि प्रिाली में ससं्ाओ ंकरे  बीि चसतंबर 2019 को समाप्त चतमाही में कुल चद्पक्ीयि एकसपोजस्ष में मामूली कमी हुई ्ी । सभी 
चबिौचलयिों में, चनजी क्रेत्र करे  बैंकों (पीवीबी) में चवतिीयि प्रिाली को उनकरे  द्ारा दरेयि भुगतान में वर्ष-दर-वर्ष की सवा्षचधक वचृधि पाई 
गई, जबचक बीमा कंपचनयिों नरे चवतिीयि प्रिाली सरे उनहें प्रापयिों में सबसरे अचधक वर्ष-दर-वर्ष वचृधि दज्ष की । चवतिीयि मधयिस्ों करे  बीि 
वाचिच्यिक पत्र (सीपी) िंचिंग में चपछली िार चतमाचहयिों में चगरावट जारी रही ।

चसतंबर 2019 करे  अतं तक अतंर-बैंक बाजार का आकार कुल बैंचकंग क्रेत्र की सपंचति की तुलना में अतंर-बैंक पररसपंचतियिों करे  
सा् 4 प्रचतशत सरे भी कम की मात्रा करे  सा् चसकुड़ता रहा । माि्ष, 2019 में बैंक/गैर-बैंचकंग चवति कंपनी (एनबीएिसी)/हाउचसगं 
िाइनेंस कंपनी (एिएिसी) की चवचशष्ट सवरूप की चविलता एव ंवयिापक आच ््षक दबाव जैसरे चवचभनन पररदृशयिों की तुलना में 
पीएसबी करे  बरेहतर पूजंीकरि करे  सा् इस चगरावट सरे बैंचकंग प्रिाली को होनरे वालरे सकं्ामक नुकसान में कमी आई है ।
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ियार्य 2.1: एससतीबती के िुवनदंया वनष्यादन सकेंतक

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरणी

वरप्िती: पीएसबी:	सरकारी	के्षत्र	के	बैंक;	ननजीबै:ननजी	के्षत्र	के	बैंक;	और	एफबी=नवदशेी	बैंक	।
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ई. वनिती बैंक के लयाभ के कं्रोनेंर : िर्य-दर-िर्य िृवधि
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के्षत्र	 के	 बैंक	की	 के्निर	 वनृधि	 वर््ग-दर-वर््ग	 के	आधार	 पर	 दखेें	
तो	माच्ग,	2019	के	9.6	प्रनतशत	की	तलुना	में	नसतंबर,	2019	
में	घरकर	4.8	तक	हो	गई	्ी;	 ननजी	के्षत्र	के	बैंकों	की	के्निर	
वनृधि	21	प्रनतशत	 से	्ोड़ी	सी	कम	होकर	16.5	प्रनतशत	हो	
गई	्ी		।	लेनकन,	ननजी	बैंकों	के	्ोक	एव	ंखदुरा	के्निर3	वनृधि	
में	तीव्र	अतंर	्ा–	्ोक	के्निर	7.2	प्रनतशत	की	दर	 से	बढ़ी	
जबनक	खदुरा	के्निर	27.2	प्रनतशत	की	दर	से	बढ़ा	।	जमा	वनृधि,	
सरकारी	 के्षत्र	 के	 बैंकों	 एव	ं ननजी	 के्षत्र	 के	 बैंकों	दोनों	में	उनकी	
के्निर	वनृधि	से	ज्यादा	्ी	हालांनक	सरकारी	के्षत्र	के	बैंकों	में	जमा	
वनृधि	वर््ग-दर-वर््ग	आधार	पर	दखेें	तो	नसतंबर	2019	में	ननजी	के्षत्र	
के	बैंकों	के	19	प्रनतशत	की	तलुना	में	6.6	प्रनतशत	्ी	।	

2.3	 ननवल	ब्याज	मानज्गन	(एनआईआई)	में	वनृधि	धीमी	रही	
जो	माच्ग	 2019	में	 16.5	प्रनतशत	की	तलुना	 नसतंबर	2019	
में	घरकर	13	प्रनतशत	रह	ग्यी,	नजसका	एक	संभानवत	कारण	
्यह	्ा	 नक	के्निर	की	तलुना	में	जमा	अनधक	्ी	।	हालांनक,	
अन्य	पररचालनगत	आ्य	में	अनधक	वनृधि	के	कारण	(नवशेर्कर	
्यह	पीएसबी	में	प्रनतभूनत्यों	के	व्यापार	से	होने	वाले	लाभ	द्ारा	
संचानलत	्ा	जो	नसतंबर	2018	के	अंत	की	तलुना	में	लगभग	
दस	गनुा	बढ़	ग्या	्ा),	एससीबी,	प्रावधान	एवं	कर	(ईबीपीरी)	
वनृधि	से	पूव्ग	बेहतर	अज्गन	बनाए	रखने	में	सक्षम	्े	।	(चार्ग 	2.1	
बी)	।	 ्यह	 देखते	 हुए	 नक	 पीएसबी	 के	 टे्निंग	 पोर्गफोनल्यो	को	
टे्निंग	के	नलए	धाररत	(एचएफरी)	के	रूप	में	वगगीकृत	नक्या	ग्या	
है	जो	छोरा	 है,	ऐसी	वनृधि	प्रनतभूनत्यों	 के	 व्यापार	में	संभवतः	
आक्ामक	 नबक्ी	 के	 नलए	 उपलबध	 (एएफएस)	 पोजीशन	 के	
कारण	्ी	।	(पैराग्ाफ	2.28)	।	हालानँक,	एएफएस	पोर्गफोनल्यो	
स्ट्कचरल	बैलेंस	शीर	का	नहस्सा	आमतौर	पर	होता	है	नजसमें	
जोनखम	 सीमा/स्रटॉप	 लटॉस	 जैसे	 सरुक्षा	 उपा्य	 नहीं	 होते	 हैं	
वहीं	 पर	 ्ेय	 सीमाए	ँ आमतौर	 पर	 शधुि	 व्यापार	 पोर्गफोनलओ	
के	नलए	उपलबध	हैं	।	दरों	में	नरमी	की	प्रत्याशा	पर	आधाररत	
संरचनातमक	तलुनपत्र	में	आक्ामक	ब्याज	दर	पोजीशननंग	रखने	
से	्यनद	प्रत्यानशत	दर	में	नरमी	नहीं	आई	तो	इसके	अत्यनधक	
प्रनतकूल	 पररणाम	 हो	सकते	 हैं	।	 प्रत्यानशत	जोनखमों	 के	 नलए	
बफस्ग	हेत	ुननजी	के्षत्र	के	बैंकों	द्ारा	नकए	गाए	प्रावधान	सरकारी	
के्षत्र	के	बैंकों	द्ारा	नकए	गए	प्रावधानों	की	तलुना	में	कहीं	तेजी	से	
बढ़े	।	(चार्ग 	2.1	िी	और	ई)	।

2.4	 पीएसबी	की	लाभप्रदता	नरम	्ी	क्योंनक	के्निर	वनृधि	
कमजोर	्ी	और	गैर-ननषपानदत	आनस्त्यों	(एनपीए)	का	समाधान	
धीमा	् ा	।	ननजी	के्षत्र	के	बैंकों	के	लाभप्रदता	अनपुात	में	भी	नगरावर	
आई	 जबनक	 नवदशेी	 बैंकों	 ने	 बेहतर	 लाभप्रदता	 नदखाई	 (चार्ग 	
2.1एफ	और	जी)	।	ननजी	के्षत्र	के	बैंकों	की	तलुना	में	पीएसबी	की	
इनकवरी	और	पररसपंनति्यों	पर	कमजोर	प्रनतफल	भी	उनके	द्ारा	
बाज़ार	से	अचछी	लागत	पर	इनकवरी	पूजंी	जरुाने	की	उनकी	क्षमता	
के	आडे़	आई	।	

2.5	 नसतंबर	2019	में	कटॉपपोररे	कर	की	दर	में	कमी	नकए	जाने	
के	बाद	कुछ	बैंकों	ने	आ्यकर	अनधनन्यम,	1961	की	धारा	115	
बीएए	के	अतंग्गत	न्ूयन	कर	दर	के	नवकलप	का	उप्योग	करने	का	
ननण्ग्य	 नल्या	।	 इसनलए,	 नवनभनन	 बैंकों	 में	 2019-20	की	 दूसरी	
नतमाही	में	कर	के	बाद	लाभ	(पीएरी)	और	2019-20	की	पहली	
छमाही	के	नवतिी्य	पररणाम	एक-दूसर	ेसे	तलुनी्य	नहीं	है	।	समवतगी	
रूप	से,	कुछ	बैंकों	ने	अपनी	नस््नत	को	31	माच्ग,	2019	को	सनंचत	
आस््नगत	कर	सपंनति	को	ननदा्गररत	न्ूयन	दर	के	आधार	पर	नफर	
से	मापा	है	और	उसके	फलस्वरूप	होने	वाले	प्रभाव	को	लाभ	और	
हानन	खाता	(पीएिंएल)	में	 नल्या	 है	।	कर	से	 पूव्ग	लाभ	(पीबीरी)	
की	 नस््नत	के	 नहसाब	से	 नवनभनन	शे्णी	के	अनसूुनचत	वानणज्य	
बैंकों	के	2019-20	की	पहली	छमाही	के	तलुनातमक	ननषपादन	से	
पता	चलता	है	नक	ननजी	के्षत्र	के	बैंकों	की	आनस्त्यों	पर	प्रनतफल	
नसतंबर	2018	के	अतं	 के	1.7	प्रनतशत	(पीएरी	 के	आधार	पर	
1.2	प्रनतशत)	की	तलुना	में	बढ़कर	नसतंबर	2019	के	अतं	में	1.8	
प्रनतशत	(पीएरी	के	आधार	पर	1.0	प्रनतशत)	हो	ग्या	्ा,	जबनक	
इसके	नवपरीत	पीएरी	के	आधार	पर	आनस्त्यों	पर	प्रनतफल	में	कमी	
हुई	्ी	।	सरकारी	के्षत्र	के	बैंकों	में	पीबीरी	पर	आधाररत	आनस्त्यों	
पर	प्रनतफल	नसतंबर	208	के	अतं	के	-1.0	प्रनतशत	(पीएरी	के	
आधार	पर	-0.7	प्रनतशत)	से	बढ़कर	नसतंबर	2019	के	अतं	में	0	
प्रनतशत	(पीएरी	के	आधार	पर	-0.1	प्रनतशत)	हो	ग्या	्ा	।	सकल	
आधार	पर	दखेें	तो	अनसूुनचत	वानणज्य	बैंकों	पीबीरी	के	आधार	
पर	आनस्त्यों	पर	प्रनतफल	नसतंबर-2018	के	अतं	के	0	प्रनतशत	
(पीएरी	आधार	पर	-0.004	प्रनतशत)	से	बढ़कर	नसतंबर,	2019	
के	अतं	में	0.7	प्रनतशत	(पीएरी	के	आधार	पर	0.4	प्रनतशत)	रह	
ग्या	्ा	।	इस	प्रकार	से	अनसूुनचत	वानणज्य	बैंकों	की	लाभप्रदता	
कहीं	ज्यादा	तीव्र	्ी,	बननस्बत	2019-20	की	दूसरी	नतमाही	में	
एकल-कमी	प्रभार	एव	ंघरे	हुए	कराधान	सबंधंी	प्रभाव	को	हराने	के	
बाद	पीएरी	आकंड़ों	के	आधार	पर	नदखाई	गई	लाभप्रदता	से	।

3 इस	सदंभ्ग	में,	नकसी	बाध्यताधारी	के	मामले	में	्ोक	ऋण	को	₹5	करोड़	और	उससे	अनधक	की	बका्या	रानश	के	रूप	में	पररभानर्त	नक्या	ग्या	है	और	खदुरा	ऋण	को	₹5	करोड़	से	कम	की	बका्या	
रानश	के	रूप	में	पररभानर्त	नक्या	ग्या	है	।
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4 प्रावधान	कवरजे	अनपुात	(नबना	बटे्	खाते	समा्योजन	के)	=	अनज्गक	आनस्त्यों	के	नलए	प्रावधान*100/जीएनपीए	।

आस्ति गणुवत्ता और पूजंी परतायाप्ततिता

2.6		 माच्ग	 2019	और	 नसतंबर	 2019	 के	 बीच	अनसूुनचत	
वानणनज्यक	 बैंकों	 (एससीबी)	 की	 सकल	 अनज्गक	 आनस्त्यों	
(जीएनपीए)	 का	 अनपुात	 9.3	 प्रनतशत	 पर	 अपररवनत्गत	 रहा,	
हालांनक	इसी	अवनध	के	दौरान	जीएनपीए	के	स्तर	में	0.2	प्रनतशत	
की	मामूली	बढ़त	हुई	(चार्ग 	2.2ए)	।	त्ानप,	एससीबी	के	ननवल	
अनज्गक	आनस्त	अनपुात	में	नसतंबर	2019	में	नगरावर	रही	जो	
बढ़े	हुए	प्रावधान	को	दशा्गता	है	(चार्ग 	2.2बी)	।	सभी	एससीबी	का	

समग्	प्रावधान	कवरजे	अनपुात	(पीसीआर)	जो	माच्ग	2019	में	
60.5	प्रनतशत	्ा	वह	बढ़कर	नसतंबर	2019	में	61.5	प्रनतशत	
हो	ग्या	(चार्ग 	2.2िी)	।	नसतंबर	2019	में	पीएसबी	त्ा	पीवीबी	
दोनों	का	पीसीआर	बढ़ा	है	(चार्ग 	2.2ई)	।	

2.7	 सरकार	द्ारा	पीएसबी	के	पनुपूूंजीकरण	के	फलस्वरूप	
जोनखम	भाररत	आनस्त्यों	की	 तलुना	 में	 पूजंी	का	अनपुात	जो	
माच्ग	2019	में	14.3	प्रनतशत	्ा	वह	सधुरकर	 नसतंबर	2019	
में	15.1	प्रनतशत	हो	ग्या	।	इसी	दौरान	पीएसबी	का	सीआरएआर	

ियार्य 2.2: एससतीबती के िुवनदंया आवसत गिुित्या सकेंतक
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12.2	प्रनतशत	से	सधुरकर	13.5	प्रनतशत	हो	ग्या	।	पीवीबी	 के	
सीआरएआर	में	मामूली	वनृधि	रही	(चार्ग	2.2एफ़)	।	एससीबी	का	
नर्यर-I	लीवरजे	अनपुात7	माच्ग	2019	के	6.3	प्रनतशत	से	बढ़कर	
नसतंबर	2019	में	7.4	प्रनतशत	हो	ग्या	(चार्ग	2.2जी)	।

2.8	 आनस्त	गणुवतिा	का	बैंक-वार	नवभाजन	्यह	दशा्गता	है	
नक	नसतंबर	2019	में	24	बैंकों	का	जीएनपीए	अनपुात	5	प्रनतशत	

के	नीचे	्ा,	जबनक	4	बैंकों	का	जीएनपीए	अनपुात	20	प्रनतशत	
से	अनधक	्ा	।	पूजंी	प्या्गप्तता	का	बैंक-वार	नवभाजन	्यह	दशा्गता	
है	 नक	 नसतंबर	2019	में	 12	प्रनतशत	 से	अनधक	सीआरएआर	
वाले	बैंकों	की	सखं्या	में	वनृधि	हुई	(चार्ग	2.2एच	और	आई)	।	उचच	
जीएनपीए	अनपुात	वाले	बैंकों8	के	पास	वनृधिशील	पूजंी	(री्यर	–	I	
पूजंी)	की	उपलबधता	सीनमत	नदख	रही	है	(चार्ग	2.2जे)	।

5 55	बैंकों	के	नमूने
6 53	बैंकों	के	नमूने
7 री्यर-I	लीवरजे	अनपुात	कुल	आनस्त्यों	के	सापेक्ष	री्यर-I	पूजंी	का	अनपुात	है	।	कुल	आनस्त्यों	में	तलुनपते्रतिर	मदों	के	ऋण	समतलु्य	शानमल	हैं	।
8 नमूने	में	सभी	पीएसबी	त्ा	प्रमखु	20	पीवीबी	शानमल	हैं	।

नरोर : सीआरएआर	की	हानन	अवशोर्कता	की	नवशेर्ता	को	दखेते	हुए	उसके	स््ान	पर	री्यर-I	पूजंी	प्या्गप्तता	अनपुात	को	नल्या	ग्या	है	।
स्रोत : भा.रर.बैं.	प्य्गवेक्षी	नववरनण्या	ँ।

एफ़. ्ूिंती कया िरोविम भयाररत आवसत अनु्यात

एि. आवसत गिुित्या कया बैंक-ियार विभयािन5

िे. प्रभयािती ्ूिंती बफ़र (वसतबंर 2019 के अतं की वस्वत)

िती. रती्र – I लतीिरिे अनु् यात

आई. ्ूिंती ््या्यप्ततया कया बैंक-ियार विभयािन6
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	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

क्षेत्रवतार आस्ति गणुवत्ता 

2.9	 कृनर्	 त्ा	 सेवा	 के्षत्र	 की	आनस्त	 गणुवतिा	 का	 उनके	

जीएनपीए	अनपुात	के	नहसाब	से	आकलन	दशा्गता	है	नक	इसमें	

माच्ग	2019	की	तलुना	में	नसतंबर	2019	में	इसमें	नगरावर	हुई	है	

(चार्ग 	2.3ए)	।	त्ानप,	औद्ोनगक	के्षत्र	में	इस	अवनध	में	नस्लपेज	

घरा	 है	 (चार्ग 	 2.3बी)	।	 उद्ोग	 के	 उप-के्षत्रों	 में	 इस	अवनध	 के	

दौरान	 “कपड़ा”,	 “रबड़”	 त्ा	 “सरंचना”	 उद्ोगों	 में	 नस्लपेज	

अनपुात	बढ़ा	है	(चार्ग 	2.3सी)	।	

ियार्य 2.3: एससतीबती के क्ते्रियार आवसत गुिित्या सकेंतक

स्रोत :	ररज़व्ग	बैंक	की	प्य्गवेक्षी	नववरनण्या	ँ।
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नरोर : 1)	 शीर््गक	के	सा्	कोष्ठक	में	दी	गई	सखं्या	उद्ोग	के	कुल	के्निर	में	से	सबंनंधत	उपके्षत्र	की	नहस्सेदारी	है	।
	 2)	 वर््ग	के	आरभं	के	मानक	अनग्म	का	भाग	मानकर	उस	नतमाही	तक	जीएनपीए	में	हुई	नई	अनभवनृधि	के	आधार	पर	नस्लपेज	अनपुात	को	वानर््गकीकृत	नक्या	ग्या	है	।	
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2.10		 चार्ग 	2.3	जहा	ंउन	जोनखमों	को	दशा्गता	 है	जो	पहले	
से	ही	नननचित	रूप	धरण	कर	चकेु	हैं	वहीं	सारणी	2.1	नवनभनन	
के्षत्रों	में	शे्णीकृत	त्ा	अज्गक	ननजी	बाध्यताधारर्यों	के	औसत 
जोचिम भार9	की	चाल	की	टै्नकंग	कर	उभरते	हुए	जोनखम	को	
दशा्गता	है	।	अनधकतर	के्षत्रों	में,	माच्ग	और	नसतंबर	2019	के	बीच	
औसत	जोनखम	भार	घरा	है	।	्यह	समग्	स्तर	पर	घरे	हुए	औसत	
जोनखम	भार	के	अनरुूप	है	(चार्ग 	1.30)	।	

बड़ ेउधयारकतया्यओ ं10 की के्विर गिुित्या 

2.11	एससीबी	के	कुल	ऋण	पोर्गफोनल्यो	में	बडे़	उधारकता्गओ	ं
की	 नहस्सेदारी	 त्ा	 जीएनपीए	 में	 उनकी	 नहस्सेदारी	 माच्ग	

सयारिती 2.1: औसत िरोविम भयार (प्रवतशत में) – क्ते्र-ियार 

(अि्यक त्या बयािरती रवेरंग ियाले वनिती बयाध्तयाधयारर्ों के ्यास बैंवकंग प्रियालती की कुल बकया्या रयावश के आधयार ्र)

ए. घरते िुए औसत िरोविम भयार ियाले क्ते्र

क्ते्र मयाि्य-19 वसतबंर-19
एनबीएफ़सी	त्ा	अन्य	नवतिी्य	मध्यवतगी 29.9 29.6
आधारभूत	धातएु	ंएव	ंअन्य 60.5 54.9
रसा्यन,	सीमेंर	एव	ंउव्गरक 52.8 50.6
तेल	और	गैस	(ननषकर््गण	और	पररषकरण) 30.0 28.0
खाद्	प्रससं्करण 92.7 89.3
रर्यल	एस्रेर 70.5 66.2
पररवहन 70.2 68.1
नचनकतसा/नशक्षा/आनतथ्य	सेवा 94.2 91.7
ऑरो 66.5 64.4
नवननमा्गण	–	इलेनकट्कल	उतपाद/इलेकट्टॉननकस 55.6 55.1
मशीनरी	और	उपकरण 81.9 69.6
खदुरा	त्ा	्ोक	व्यापार 80.9 78.3
रतन	और	जवाहरात 85.8 83.5
सूचना	प्रौद्ोनगकी 37.5 35.0

बती. बढ़ते िुए िरोविम भयार ियाले क्ते्र

क्ते्र मयाि्य-19 वसतबंर-19
आधारभूत	सरंचना/ननमा्गण-का्य्ग	(रर्यल	एस्रेर	के	अलावा) 65.8 65.9
ऊजा्ग/नबजली 66.2 67.4
सचंार/दूरसचंार 27.4 34.2
वस्त्र	और	चमड़ा 86.7 87.1
फामा्गस््यनुरकलस 53.0 53.7
रबड़,	पलानस्रक	और	उनके	उतपाद 72.9 79.8

नरोर : के्षत्रों	को	नसतंबर	2019	के	अनसुार	उनके	कुल	बका्या	रानश	के	आधार	पर	घरते	क्म	में	रखा	ग्या	है.
स्रोत : प्राइम	के्निर	रनेरंग	माइगे्शन	िाराबेस,	नक्लक	त्ा	ररज़व्ग	बैंक	स्राफ	गणनाए.ँ

9 के्षत्र	नवशेर्	के	नलए,	उस	के्षत्र	में	कुल	आनस्त्यों	से	कुल	जोनखम-भाररत	आनस्त्यों	की	तलुना	कर	औसत	जोनखम	भार	की	गणना	की	गई	है	।	अज्गक	त्ा	दीघा्गवनध	बैंक	ऋण	बका्या	रनेरंग	वाले	केवल	
ननजी	बाध्यताधारी	नकसी	भी	बैंक	द्ारा	अनज्गक	के	रूप	में	वगगीकृत	नहीं	पर	नवचार	नक्या	ग्या	है	।
10 एक बडे़ उधारकता्ग  के रूप में उस उधारकता्ग  को पररभानर्त नक्या ग्या है नजसका नननध आधाररत त्ा गैर-नननध आधाररत कुल एकसपोजर	₹5	करोड़	और	उससे	अनधक	हो	।	्यह	नवशलेर्ण	
अनसूुनचत	वानणज्य	बैंकों	के	वैनविक	पररचालनों	पर	आधाररत	है	।
11 ररज़व्ग	बैंक	की	07	जून	2019	की	अनधसूचना	के	अनसुार	ऋण	खाते	में	चूक	होने	पर	उधारदाता	दबावग्स्त	आनस्त्यों	को	ननमननलनखत	शे्णी	के	अनसुार	स्पेशल	मेंशन	खाते	(एसएमए)	के	रूप	में	
आरनंभक	दबाव	को	तरुतं	वगगीकृत	करगेा:
एसएमए-0:	मूलधन	अ्वा	ब्याज	का	भगुतान	्या	अन्य	कोई	रानश	पूण्गत्या	अ्वा	आनंशक	रूप	में	1-30	नदनों	के	बीच	अनतद्ेय	हो	।
एसएमए-1:	मूलधन	अ्वा	ब्याज	का	भगुतान	्या	अन्य	कोई	रानश	पूण्गत्या	अ्वा	आनंशक	रूप	में	31-60	नदनों	के	बीच	अनतद्ेय	हो	।
एसएमए-2:	मूलधन	अ्वा	ब्याज	का	भगुतान	्या	अन्य	कोई	रानश	पूण्गत्या	अ्वा	आनंशक	रूप	में	61-90	नदनों	के	बीच	अनतद्ेय	हो	।

2019	 में	 क्मशः	 53	 प्रनतशत	 त्ा	 82.2	 प्रनतशत	 की	

तुलना	 में	 नसतंबर	 2019	 में	 क्मशः	 51.8	 प्रनतशत	 त्ा	

79.3	प्रनतशत	पर	्ेय	कम	रही	।	बडे़	उधारकता्गओ	ंके	खातों	

में,	 नकसी	 प्रकार	 के	 दबाव	 (SMA11	 -0,	 1,	 2,	 पुनग्ग नित	

ऋण	 त्ा	 एनपीए)	 वाले	 नवतिपोनर्त	 बका्या	 रानश	 का	

अनुपात	माच्ग 	 2019	 के	20.9	प्रनतशत	 से	बढ़कर	 नसतंबर	

2019	 में	 21.2	 प्रनतशत	 रहा	।	 माच्ग 	 2019	 त्ा	 नसतंबर	

2019	के	बीच	एसएमए-2	ऋणों	में	लगभग	143	प्रनतशत	की	

बढ़ोतरी	हुई	।	एससीबी	के	सकल	अनग्म	का	16.4	प्रनतशत	
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ियार्य 2.4: बड़ ेउधयारकतया्यओ ंके िुवनदंया आवसत गिुित्या सकेंतक

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	की	प्य्गवेक्षी	नववरनण्या	ँ।

त्ा	जीएनपीए	का	 16.3	 प्रनतशत	 नहस्सा	शीर््ग 	 100	 बडे़	
उधारकता्गओ	ंका	हैं	।

2.12	 दीघा्गवनध	 बैंक	ऋण	की	 रनेरंग	 बडे़	उधारकता्गओ	ंकी	
के्निर	गणुवतिा	को	दशा्गती	हैं	।	 इस	सदंभ्ग	में,	सभंानवत	रनेरंग	
सूचनाओ	ंका	नवशलेर्ण	बटॉकस	2.1	में	नद्या	ग्या	है	।	

प्रन
तश

त
प्रन
तश

त
प्रन
तश

त

प्रन
तश

त
प्रन
तश

त
प्रन
तश

त

ए. एससतीबती के ऋि ्रोर्यफरोवल्रो में बड़ ेउधयारकतया्यओ ंकी विससदेयारती बती. मयाि्य 2019 और वसतबंर 2019 के बतीि बड़ ेउधयारकतया्यओ ंकी  
आवसत गिुित्या में प्रवतशत ्ररित्यन

िती. एसएमए-2 अनु् यात
(सकल	अनग्मों	का	प्रनतशत)

एफ़. एससतीबती कया बड़ ेउधयारकतया्यओ ं(एलबती) के वलए वनवध आधयाररत एकस्रोिर 
– शतीर्य 100 की विससदेयारती

सती. ितीएन्तीए अनु् यात 
(सकल	अनग्मों	का	प्रनतशत)

ई. बड़ ेउधयारकतया्यओ ंकरो वित््रोवरत कुल बकया्या  
रयावश कया सघंरन

माच्ग-17 माच्ग-18 माच्ग-19 नसतं-19नसतं-18

माच्ग-17 माच्ग-18 माच्ग-19 नसतं-19

माच्ग-17 माच्ग-18 माच्ग-19 नसतं-19नसतं-18

माच्ग-18 माच्ग-19जून-18 जून-19नदस-ं18नसतं-18 नसतं-19 माच्ग-18 माच्ग-19जून-18 जून-19नदस-ं18नसतं-18 नसतं-19
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	सभी	एससीबी 	पीएसबी 	ननजीबैं 	एफबी 	सभी	एससीबी 	पीएसबी 	ननजीबैं 	एफबी

एलबी	के	ऋण	 
में	नहस्सा	

एससीबी	के	ऋण	
में	नहस्सा

एलबी	के	जीएनपीए	
में	नहस्सा

एससीबी	के	कुल	
जीएनपीए	में	नहस्सा
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बॉकस 2.1: प्रत्याहृत रवेरंग की गवतशतीलतया : दतीघया्यिवधक बैंक ऋि के रवेरंग आिरि कया सदंश्यक ।

12	 SEBI/HO/MIRSD/DOP2/CIR/P/2018/76	–	सीआरए	के	नल्ेय	मास्रर	पररपत्र	।

बैंकों	 के	 के्निर	 स्क्ीननंग	 के	 नलए	 दीघा्गवनध	 बैंक	 ऋण	 रेनरंग	
एक	प्रा्नमक	उपकरण	 है	।	इसके	 नवनन्यामकी्य	 नननहता ््ग 	भी	
हैं	 क्योंनक	 बैंनकंग	 मध्यस््कों	 की	 पूंजी	 प्या्गप्तता	 प्रत्यक्ष	 रूप	
से	उन	बाध्यताधारर्यों	की	बाहरी	 दीघा्गवनधक	रेनरंग	 से	संबधि	
है,	 नजनके	 प्रनत	 वे	 एकसपोज	 हैं	। बटॉकस	 3.3	 ननवेशकों	 द्ारा	
अलपकानलक	नलखतों	में	अपना्या	ग्या	के्निर	स्क्ीननंग	तंत्र	की	
जांच	करता	 है	और	्यह	 ननषकर््ग	 ननकालता	 है	 नक	सम-समान	
अलप	अवनध	रेनरंग	वाले	सभी	संबधि	कारकों	को	नहसाब	में	लेने	
के	बाद	समतुल्य	अवनध	की	पररसंपनति्यों	की	कीमत	 ननधा्गरण	
में	महतवपूण्ग	प्रकीण्गता	है	।	इसका	तातप्य्ग	है	नक	के्निर	च्यन	के	
दौरान	बाध्याताधारी	की	 रेनरंग	 के	अलावा	 ्ेय	 ननवेशक	अवश्य	
ही	 नकसी	अनतररक्त	 के्निर	 स्क्ीननंग	 तंत्र	को	अपना	 रहे	 होंगे	।	
इसी	प्रकार,	आशावादी	बाहरी	रेनरंग	के	माध्यम	से	पूंजी	प्या्गप्तता	
को	बढ़ावा	देने	के	नलए	बैंकों	को	नदए	गए	अंतनन्ग नहत	प्रोतसाहन	
को	देखते	हुए	बाहरी	रेनरंग	में	उतार-चढ़ाव	की	समस््या	के	नलए	
अनतररक्त	 संवीक्षा	 अपेनक्षत	 है,	 जबनक	 सा्	 ही	 सा्	 सकल	
के्निर	जोनखमों	को	नन्यंनत्रत	करने	हेतु	अनतररक्त	व्यवस््ा	को	
अपना्या	जाए	।	

इस	संबंध	में,	भारती्य	प्रनतभूनत	और	 नवननम्य	बोि्ग 	 (सेबी)	 ने	 
ऐसे	उदाहरण	देखे	हैं	जहां	के्निर	रेनरंग	एजेंनस्यों	(सीआरए)	ने	
ऐसे	जारीकता्गओ	ंको	नबना	नकसी	नलनखत	करार	के	‘सांकेनतक	
रेनरंग’	 प्रदान	की	 है	।	 चूंनक	 ऐसी	सांकेनतक	 रेनरंग	का	खुलासा	
सीआरए	द्ारा	अपनी	 वेबसाइर	में	नहीं	 नक्या	ग्या	 है,	इसनलए	

संभानवत	रेनरंग	शॅनपंग	की	घरनाओ	ंको	पहचानना	मनुशकल	हो	
जाता	है	। 

हालांनक,	संभानवत	 ‘रेनरंग	शटॉनपंग’	के	कुछ	उदाहरणों	को	अभी	
भी	रेनरंग	वापस	लेने	के	आसपास	की	गनतशीलता	को	देखकर	
पता	लगा्या	जा	सकता	 है,	जहां	 सीआरए	 द्ारा	जारी	की	 गई	
उतकृष्ट	रेनरंग	को	वापस	ले	नल्या	ग्या	्ा	और	अपै्रल	2016	से	
एक	नई	रेनरंग	एक	अलग सीआरए द्ारा	(एक	दूसरे	के	3	महीने	
के	भीतर,	दो-नतहाई	 से	अनधक	मामलों	में	परुानी	 रेनरंग	वापस	
लेने	से	पहले	नई	रेनरंग	प्रदान	की	गई	्ी	।)	प्रदान	की	गई	्ी	।	

चार्ग 	1 सभी	रेनरंग	गे्ि	की गनतशीलता	को	दशा्गता	है	।	स्पष्ट	रूप	
से,	नजन	रेनरंगों	को	वापस	ले	नल्या	ग्या	है,	उनके	नलए	ननधा्ग ररत	
नई	रेनरंगस	समान	हैं	्या	पहले	की	रेनरंगस	में	सधुार	 है	।	्यद्नप	
एक	अलग	रेनरंग	एजेंसी	द्ारा	बेहतर	्या	समान	रेनरंग	द्ारा	वापस	
की	गई	रेनरंग	का	प्रनतस््ापन	सभी	रेनरंग	गे्ि	में	नदखाई	देता	है,	
लेनकन	ऐसे	उदाहरण	नवशेर्	रूप	से	बीबीबी	और	उससे	नीचे	के	
गे्ि	हैं,	क्योंनक	रेरेि	दा्यरे	में	इन	रेनरंग	 गे्ि	के	आसपास	एक	
बड़ी	एकाग्ता	है	।	केवल	कुछ	ही	मामले	ऐसे	हैं	जहां	वापस	ले	ली	
गई	रेनरंग,	दी	गई	रेनरंग	से	बेहतर	्े	।	

स्पष्ट	रूप	से	बाध्यताधारी	पर	संभानवत	रेनरंग	खरीदारी	व्यवहार	
के	 मुदे्	 पर	 गंभीरता	 से	 नवचार	 करने	 की	आवश्यकता	 है	। ्यह	
नवशेर्	रूप	 से	 प्रासंनगक	 है	 क्योंनक	 कुछ	 रेनरंग	 एजेंनस्यों	 द्ारा	
ननकाली	गई	रेनरंग	 (तानलका	1)	में	उनके	 नहस्से	की	तुलना	में	

Chart 1: Movement in “withdrawn” long-term bank loan ratings

स्रोत :	प्राइम	िेराबेस	और	रनेरंग	एजेंनस्यों	की	वेबसाइर	।

(जारी...)

स
खं्य

ा

ियार्य 1: दतीघया्यिवध बैंक ऋि की ‘प्रत्याहृत रवेरंग’ कया िलन

प्रत्याहृत	रनेरंग	
एएए बीबीबी बीबी बी सी िीएए ए

	बाध्यताधारर्यों	की	सखं्या	नजनकी	रनेरंग	प्रत्याह	हुई
	बाध्यताधारर्यों	की	सखं्या	नजनके	नलए	ननधा्गररत	रनेरंग	प्रत्याहृत	रनेरंग	से	अचछी	्ी

	बाध्यताधारर्यों	की	सखं्या	नजनके	नलए	ननधा्गररत	रनेरंग	प्रत्याहृत	रनेरंग	के	समान	्ी	
	बाध्यताधारर्यों	की	सखं्या	नजनके	नलए	ननधा्गररत	रनेरंग	प्रत्याहृत	रनेरंग	से	खराब	्ी
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सौंपी	 गई	 रेनरंग	 में	 बहुत	अनधक	 नहस्सेदारी	 है	।	 नफर	भी,	 इस	
तथ्य	को	देखते	हुए	नक	रेरेि	बाध्यताधारर्यों	की	संख्या	लगभग	
40,000	 है,	 नमूना	 जहां	 इस	 तरह	 के	 नवरूपण	 उतार-चढ़ाव	

सयारिती 1: प्रत्याहृत और वनधया्यररत रवेरंग में विवभनन रवेरंग एिेंवस्ों कया भयाग 

रवेरंग एिेंसती प्रत्याहृत रवेरंग वनधया्यररत रवेरंग प्रत्याहृत रवेरंग में भयाग वनधया्यररत रवेरंग में  
भयाग 

सीआरए	1 268 209 30.8% 24.0%

सीआरए	2 261 189 30.0% 21.7%

सीआरए	3 194 65 22.3% 7.5%

सीआरए	4 91 73 10.5% 8.4%

सीआरए	5 39 175 4.5% 20.1%

सीआरए	6 14 123 1.6% 14.1%

सीआरए	7 3 36 0.3% 4.1%

स्रोत : प्राइम	िेराबेस	और	रनेरंग	एजेंनस्यों	की	वेबसाइर	।

को	देखा	जाता	 है,	रेरेि	जगत	के	केवल	एक	छोरे	से	अंश	का	
प्रनतनननधतव	करता	है	और	बाहरी	रेनरंग	आधाररत	पूंजी	प्या्गप्तता	
ढांचे	को	ननषफल	नहीं	कर	सकते	हैं	।	

िरोविम 

सवत्ीर स्थिरतिता सकंषे तिक 

2.13	 नवतिी्य	 नस््रता	 सकेंतक	 (बीएसआई)13	 दशा्गता	 है	
नक	 माच्ग	 2019	की	 तलुना	 में	 नसतमबर	 2019	 में	 बैंनकंग	 के्षत्र	
की	मजबूती,	लाभप्रदता,	दक्षता	और	तरलता	में	सधुार	हुआ	है	 
(चार्ग 	2.5)	।	

समतु्यानशवति-दबयाि ्रतीक्ि 

समसटि दवताब परीक्ण-ऋण जोसिम14

2.14	 ऋण	जोनखम	के	नलए	समनष्ट	दवाब	परीक्षण	के	माध्यम	
से,	समनष्ट-आन ््गक	आघातों	के	प्रनत	भारती्य	बैंनकंग	प्रणाली	के	
लचीलेपन	की	जांच	की	गई	।	 बेसलाइन	और	दो	 (मध्यम	और	
तीव्र)	प्रनतकूल	समनष्ट-आन ््गक	जोनखम	पररदृश्यों	में	्यह	परीक्षण	
नकए	 गए	 (चार्ग 	 2.6)	।	 बेसलाइन	 पररदृश्य	 मौजूदा	 आन ््गक	
पररनस््नत	 के	भनवष्य	में	 भी	 बने	 रहने	की	 पररकलपना	करता	
है	।15	अलग	 से	 प्रत्ेयक	समनष्ट-आन ््गक	चर	 के	 नवगत	 मूल्यों	 में	
मानक	 नवचलन	 के	आधार	 पर	 प्रनतकूल	 पररदृश्य	 तक	 पहुचँा	
ग्या,	अ्ा्गत	मध्यम	जोनखम	के	नलए	सबंननधत	चरों	के	1	मानक	
नवचलन	(एसिी)	त्ा	और	गभंीर	जोनखम	(नवगत	10	वर््ग	का	

ियार्य 2.5: वित्ती् वस्रतया मयानवित्र

नरोर :	कें द्र	से	दूरी	जोनखम	में	वनृधि	को	दशा्गता	है	।
स्रोत : भा.रर.बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरनण्या	ँऔर	स्राफ	आकलन	।

13 नवनभनन	बीएसआई	आ्यामों	के	तहत	उप्योग	की	जाने	वाली	नवस्ततृ	का्य्गप्रणाली	और	बनुन्यादी	सकेंतकों	के	नलए	कृप्या	अनबुधं-	2	दखेें	।
14 नवस्ततृ	का्य्गप्रणाली	के	नलए	कृप्या	अनलुगनक	-2	दखेें	। 
15 जीिीपी	सवंनृधि,	जीिीपी	अनपुात	की	तलुना	में	राजकोर्ी्य	घारा,	सीपीआई-स्ंयकु्त	मदु्रास्फीनत,	भाररत	औसत	उधार	दर,	जीिीपी	की	तलुना	में	नन्या्गत	अनपुात	और	जीिीपी	की	तलुना	में	चालू	
खाता	शेर्	।

मजबूती

	आनस्त	गणुवतिादक्षता	

	लाभप्रदतता	

	माच्ग	19 	नसतमबर	19	नसतमबर	18

तरलता
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िारा)	के	नलए	1.25	से	2	एसिी16	।	दबाव	परीक्षण	की	अवनध	

एक	वर््ग	है	।

2.15	 बेसलाइन	 पररदृश्य	 के	 अंतग्गत,	 दवाब	 परीक्षण	 ्यह	

दशा्गता	 है	 नक	 नगरावर	 में	 मामूली	 वनृधि	 और	 ऋण	 वनृधि	 में	

नगरावर	का	 प्रभाव	 व्यापक	आन ््गक	 पररदृश्य	 में	 बदलाव	 के	

कारण	सभी	एससीबी	का	जीएनपीए	अनुपात	नसतमबर	2020	

(चार्ग 	2.7)	तक	9.9	प्रनतशत	तक	बढ़	सकता	है	।	बैंक	समूहों	के	 
बीच	 बेसलाइन	 पररदृश्य	 के	 अंतग्गत	 पीएसबी	 का	 जीएनपीए	

अनुपात	 नसतमबर	 2019	 के	 12.7	 प्रनतशत	 से	 बढ़कर	 
नसतमबर	2020	में	13.2	प्रनतशत	रह	सकता	है	।	पीवीबी	का	

जीएनपीए	 अनुपात	 बेसलाइन	 पररदृश्य	 के	 अंतग्गत	 नसतमबर	

2019	के	3.9	प्रनतशत	से	बढ़कर	4.2	प्रनतशत	त्ा	एफबी	 
के	 मामले	 में	 ्यह	 2.9	 प्रनतशत	 से	 बढ़कर	 3.1	 प्रनतशत	 हो	

सकता	है	।

2.16	 कनलपत	बेसलाइन	समनष्ट	पररदृश्य	में,	प्रणाली	स्तर	पर	

53	बैंकों	 के	सीआरआर	 नसतंबर	2019	 के	14.9	प्रनतशत	से	

कम	होकर	नसतमबर	2020	में	14.1	प्रनतशत	रहने	का	पूवा्गनमुान	

ियार्य 2.7: एससतीबती के ितीएन्तीए अनु् यात कया अनमुयान
(नवनभनन	पररदृश्यों	के	अतंग्गत)

नरोर : प्रणालीगत	जीएनपीए	का	अनमुान	तीन	अलग-अलग	लेनकन	परस्पर	पूरक	अ ््गनमनत्य	मािलों;	मलरीवेररएर	ररगे्शन,	वेकरर	आरो	ररगे्शन	और	कवांराइल	ररगे्शन	(जो	समान्ेयतर	जोनखम	से	
ननपर	सकता	है	और	समनष्ट	आन ््गक	आघातों	के	अरखेी्य	प्रभावों	को	ध्यान	में	लेता	है)	का	उप्योग	कर	लगा्या	ग्या	है	।	इन	तीनों	मटॉिलों	का	औसत	जीएनपीए	अनपुात	चार्ग 	में	नद्या	ग्या	है	।	त्ानप,	
बैंक	समूहों	के	मामले	में	दो	मािल;	मलरी	वेररएर	ररगे्शन	और	वीएआर	का	प्र्योग	नक्या	ग्या	है	।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	की	प्यावेक्षी	नववरनण्यां	और	स्राशफ	गणना	।

16 दोनों	पररदृश्यों	के	नलए	एक	वर््ग	की	अवनध	के	दौरान	प्रत्ेयक	नतमाही	में	0.25	एसिी	से	सतत	बढ़ोतरी	।
17 ्ेय	दबाव	पररदृश्य	कालपननक	और	गभंीर	रूप	से	प्रनतकूल	आन ््गक	पररनस््नत्यों	में	किोर	और	रूनढ़वादी	मूल्यांकन	हैं	।	अतएव	इन	पररदृश्यों	को	पूवा्गनमुान	्या	अपेनक्षत	पररणाम	के	रूप	में	नहीं	
समझा	जाना	चानहए	।	नवतिी्य	वर््ग	2019-20	(एफ़वाई	20)	के	नलए,	अनंतम	दो	नतमानह्यों	की	सखं्या	दी	गई	है	।	नवतिी्य	वर््ग	2020-21	(एफ़वाई	21)	के	नलए,	पहली	दो	नतमानह्यों	की	सखं्या	दी	गई	है	।

ियार्य 2.6: समवटि-आव ््यक ्ररदृश् ्ररकल्नयाएं17

है	।	किोर	दबावपूण्ग	पररदृश्य	में	सीआरएआर	के	और	अनधक	
घरने	का	पूवा्गनमुान	है	(चार्ग 	2.8ए)	।	

2.17	 नकसी	्योजनाबधि	पनुपूूंजीकरण	पर	नवचार	नकए	नबना	
तीन	एससीबी	के	सीआरएआर	नसतमबर	2020	तक	9	प्रनतशत	
के	न्ूयनतम	नवनन्यामकी्य	स्तर	के	नीचे	रह	सकते	हैं	।	्यद्नप,	
्यनद	समनष्ट-आन ््गक	नस््नत्या	ँनबगड़ती	हैं	तो	किोर	दबावपूण्ग	
पररदृश्य	में	पाचँ	एससीबी	के	सीआरएआर	9	प्रनतशत	के	नीचे	
दज्ग	हो	सकते	हैं	(चार्ग 	2.8बी)	।	
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2.18	 बेसलाइन	 पररदृश्य	 में,	 कटॉमन	 इनकवरी	 नर्यर-I 
(सीईरी-1)	पूजंी	अनपुात	नसतमबर	2020	में	11.9	प्रनतशत	से	
घरकर	11.3	प्रनतशत	हो	सकते	हैं	।	 नसतमबर	2020	तक	दो	
एससीबी	के	सीईरी-1	पूजंी	अनपुात	5.5	प्रनतशत	के	न्ूयनतम	
नवनन्यामकी्य	 अपेक्षा	 स्तर	 के	 नीचे	 हो	 सकते	 हैं	।	 नसतमबर	
2020	में,	किोर	दबावपूण्ग	पररदृश्य	में,	प्रणाली	स्तर	सीईरी	1	

पूजंी	अनपुात	घरकर	10.1	हो	सकता	है	।	नसतमबर	2020	में	दो	
एससीबी	के	सीईरी	1	अनपुात	5.5	प्रनतशत	के	नीचे	हो	सकते	
हैं	(चार्ग 	2.9)	।	

सिंेदनशतीलतया विशलेरि: बैंक सतरती्18

2.19	 अनसूुनचत	 वानणनज्यक	 बैंकों	 की	 दबु्गलता	 और	
समतु्ानशनक्त	के	ननधा्गरण	हेत	ुनवनभनन	पररदृश्यों20	में	नसतमबर	

ियार्य 2.8: सतीआरएआर कया ्ूिया्यनमुयान

नरोर : 53	चनुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रणाली	के	नलए	।
आरनक्षत	पूजंी	में	25	प्रनतशत	के	न्ूयनतम	लाभ	अतंरण	की	सरंक्षी	पररकलपना	के	तहत	पूजंी	पूवा्गनमुान	नक्या	ग्या	है	।	नहतधारकों	द्ारा	पूजंीकरण	को	गणना	में	नहीं	नल्या	ग्या	है	।
स्रोत :	ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरणरर्यां	और	स्राफ	गणना	।

18 ऋण	जोनखम	के	नलए	समनष्ट	दबाव	परीक्षण	के	अनतररक्त	सवेंदनशीलता	नवशलेर्ण	भी	नक्या	ग्या	।	पहले	वाले	में	आघात	प्रनतकूल	समनष्ट	आन ््गक	पररनस््नत्यों	के	रूप	में	्े	जबनक	बाद	वाले	में	आनस्त	
गणुवतिा	(जीएनपीए)	पर	प्रत्यक्ष	आघात	नदए	गए	्े	।	इसके	अलावा,	समनष्ट	दबाव	परीक्षण	प्रणाली	और	प्रमखु	बैंकों	के	समूह	के	स्तर	पर	नकए	गए	्े,	जबनक	सवेंदनशीलता	नवशलेर्ण	सकल	प्रणाली	और	
एक-एक	बैंक	के	स्तर	पर	नकए	गए	्े	।	जहां	समनष्ट	दबाव	परीक्षण	ऋण	जोनखम	पर	केननद्रत	्ा,	वहीं	सवेंदनशीलता	नवर्लेर्ण	में	ऋण,	ब्याज	दर	और	चलनननध	जोनखम	शानमल	्े	।
19 दबाव	परीक्षणों	के	नलए,	कृप्या	अनबुधं	2	दखेें	।

ियार्य 2.9: सतीईरती 1 ्ूिंती अनु् यात कया ्ूिया्यनमुयान

नरोर : 53	चनुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रणाली	के	नलए	।
आरनक्षत	पूजंी	में	25	प्रनतशत	के	न्ूयनतम	लाभ	अतंरण	की	सरंक्षी	पररकलपना	के	तहत	पूजंी	पूवा्गनमुान	नक्या	ग्या	है	।	नहतधारकों	द्ारा	पूजंीकरण	को	गणना	में	नहीं	नल्या	ग्या	है	।
स्रोत :	ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरणरर्यां	और	स्राफ	गणना	।
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2019	के	आकंड़ों	पर	आधाररत	कई	एक-घरकी्य	सवेंदनशीलता	
दबाव	परीक्षण19	नकए	गए	।	ऋण,	ब्याज	दर	और	तरलता	जोनखम	
के	सबंधं	में	उनके	समतु्ानशनक्त	का	अध्य्यन	अधोमखुी	(रटॉप	
िाउन)21 सवेंदनशीलता	नवशलेर्ण	के	द्ारा	नक्या	ग्या	।	

ऋण जोसिम

2.20	 2	 एसिी22	 के	 किोर	आघात	 से	 अ्ा्गत	 52	 चनुनंदा	
अनसूुनचत	बैंकों	का	जीएनपीए	अनपुात	9.4	प्रनतशत	से	बढ़कर	
15.6	होता	है	तो	प्रणाली	स्तर	पर	सीआरएआर	14.9	प्रनतशत	
से	घरकर	11.2	प्रनतशत	हो	जाएगा	और	नर्यर-I	सीआरएआर	
12.8	प्रनतशत	से	घरकर	9.2	प्रनतशत	हो	जाएगा	।	इस	प्रकार	
प्रणाली	स्तर-पर	पूजंी	घरकर	27.1	प्रनतशत	हो	जाएगी	।	नवपरीत	
दबाव	परीक्षण	के	पररणाम	्यह	दशा्गते	हैं	 नक	प्रणाली-स्तर	पर	
सीआरएआर	को	कम	कर	9	प्रनतशत	तक	लाने	में	3.52	मानक	
नवचलन	 के	आघात	की	आवश्यकता	 है	।	 बैंक	स्तर	पर	दबाव	
परीक्षण	के	पररणाम	्यह	दशा्गते	हैं	 नक	जीएनपीए	अनपुात	में	2	
मानक	नवचलन	आघात	बढ़ाने	पर	18	बैंक23	नजनकी	अनसूुनचत	
वानणनज्यक	 बैंकों	 की	 कुल	 आनस्त	 में	 36.7	 प्रनतशत	 की	
नहस्सेदारी	है,	जीएनपीए	अनपुात	में	2	एसिी	बढ़ाने	के	आघात	
के	तहत	अपेनक्षत	सीआरएआर	बनाए	रखने	में	नवफल	हो	सकते	
हैं	(चार्ग 	2.10)	।	इस	तरह	के	आघात	की	नस््नत	में	साव्गजननक	
के्षत्र	के	19	में	से	16	बैंकों	के	सीआरएआर	9	प्रनतशत	के	नीचे	
जाने	 की	 सभंावना	 के	 सा्	 साव्गजननक	 के्षत्र	 के	 बैंक	 अनधक	
प्रभानवत	होते	हुए	पाए	गए	।

2.21	 चनुनंदा	अनसूुनचत	वानणनज्यक	बैंकों	 के	सीआरएआर	
का	 सनंवतरण	 ्यह	 दशा्गता	 है	 नक	 जीएनपीए	 अनपुात	 पर	 2	
मानक	नवचलन	के	आघात	से	कम	से	कम	12	बैंकों,	अनधकतर	
साव्गजननक	 के्षत्र	 के	बैंकों	 के	सीआरएआर	7	प्रनतशत	 के	नीचे	
आ	जाएगेँ	(चार्ग 	2.11)	।	2	मानक	नवचलन	के	आघात	से	ननजी	

ियार्य 2.11: बैंकों कया सतीआरएआर-ियार सवंितरि
(जीएनपीए	अनपुात	पर	2	मानक	नवचलन	आघात	के	तहत)	

नरोर : 52	चनुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रणाली	के	नलए	।
स्रोत :	ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरणरर्यां	और	स्राफ	गणना	।

ियार्य 2.10: ऋि िरोविम - आघयात और प्रभयाि

अघात	1:	जीएनपीए	अनपुात	पर	1	मानक	नवचलन
अघयात 2: ितीएन्तीए अनु् यात ्र 2 मयानक वििलन
नरोर : *:	53	चनुनंदा	बैंकों	की	एक	प्रणाली	के	नलए	।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षी	नववरणरर्यां	और	स्राफ	गणना	।
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ए. प्रियालती सतर ्र 

बती. बैंक सतर ्र

सीआरएआर	(प्रनतशत	में)

बेसलाइन

प्रभानवत	बैंक	
(सीआरएआर<9%)	

प्रभानवत	बैंक	 
(नर्यर	I	सीआरएआर	<7%)

बैंकों	की	सखं्या	 बैंकों	की	सखं्या	कुल	आनस्त्यों	
में	नहस्सा	

कुल	आनस्त्यों	
में	नहस्सा	

बेसलाइन

बेसलाइन
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सीआरएआर
पूजंी	के	%	के	रूप	में	हानन

नर्यर-I	सीआरएआर जीएनपीए	अनपुात
आघात	1

आघात	1

2	एसिी	आघात

आघात	2

आघात	2

20	 एकल	घरकी्य	सवेंदनशीलता	दबाव	परीक्षण	52	अनसूुनचत	बैंकों	के	नमूनों	के	नलए	नकए	गए	बैंनकंग	के्षत्र	के	कुल	आनस्त्यों	में	इनकी	भागीदारी	98	प्रनतशत	है	।	नवनभनने	कनलपत	पररदृश्यों	के	तहत	
निजाइन	नकए	गए	आघात	अनधकतम	लेनकन	नवविसनी्य	हैं	।
21	 सभी	बैंकों	पर	नकए	गए	दबाव	परीक्षण	प्र्योग	के	प्रभाव	के	व्यापक	मूल्याकंन	हेत	ुआरबीआई	द्ारा	नवनशष्ट	पररदृश्य	व	बैंक-वार	सकल	आकंड़ों	पर	आधाररत	अधोमखुी	(रटॉप	िाउन)	दबाव	परीक्षण	
नक्या	ग्या	।
22	 वर््ग	2011	से	नतमाही	आकड़ों	का	उप्योग	करके	जीएनपीए	अनपुात	के	मानक	नवचलन	का	अनमुान	लगा्या	ग्या	है	।	1	एसिी	आघात	जीएनपीए	के	स्तर	में	अनमुाननत	33	प्रनतशत	वनृधि	करता	है	।
23	 आघात	लगने	से	पहले	इन	बैंकों	में	से	एक	बैंक	का	सीआरएआर	9	प्रनतशत	से	कम	्ा	।
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के्षत्र	के	बैंकों	और	नवदशेी	बैंकों	के	सीआरएआर	में	कम	बदलाव	
नदखता	है	जबनक	सनंवतरण	के	दानहने	भाग	पर	साव्गजननक	के्षत्र	
के	बैंकों	का	वच्गस्व	है	(चार्ग 	2.12)	।	

ऋण सकंें द्रण जोसिम

2.22	 शीर््ग	व्यनक्तगत	उधारकता्गओ	ंके	दबावग्स्त	अनग्मों	को	
ध्यान	 में	 रखते	 हुए	 बैंकों	 के	ऋण	सकंें द्रण	का	 दबाव	 परीक्षण	
करने	पर	्यह	पता	चला	है	नक	शीर््ग	तीन	व्यनक्तगत	उधारकता्गओ	ं
की	नवफलता24	के	चरम	पररदृश्य	में,	तीन	बैंकों	के	नलए	प्रभाव	
घातक	होंगे	।	 एससीबी	की	 कुल	पररसपंनति्यों	में	 इन	बैंकों	का	
3.8	 प्रनतशत	 नहस्सा	 है	।	 प्रत्ेयक	 बैंक	 से	 शीर््ग	 1,	 2	और	 3	
दबावग्स्त	उधारकता्गओ	ंकी	नवफलता	के	कनलपत	पररदृश्यों	के	
तहत	प्रणाली	स्तर	पर	सीआरएआर	पर	प्रभाव	47,	74	और	96	
आधार	अकं	होगा	(चार्ग 	2.13)	।

2.23	 शीर््ग	व्यनक्तगत	उधारकता्गओ	ंके	जोनखम	को	ध्यान	में	
रखते	हुए	बैंकों	के	ऋण	सकेंनद्रण	पर	दबाव	परीक्षण	्यह	दशा्गता	
है	नक	शीर््ग	तीन	व्यनक्तगत	उधारकता्गओ	ंके	निफटॉलर25	के	चरम	
पररदृश्य	की	अवस््ा	में	प्रभाव	 केवल	दो	बैंकों	पर	ही	ज्यादा	

ियार्य 2.12: सतीआरएआर में वििलन की सतीमया
(ितीएन्तीए अनु् यात करो 2 एसिती आघयात के अधतीन)

नरोर : *: च्यननत	52	सीबी	की	प्रणाली	हेत	ु।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

24 नवफल	होने	की	नस््नत	में	उधारकता्ग	को	हानन	की	शे्णी	में	माना	जाता	है	।	नववरण	के	नलए	कृप्या	अनबुधं	2	दखेें	।
25 निफटॉलर	की	नस््नत	में	उधारकता्ग	को	घनर्या	शे्णी	में	माना	जाता	है	।	नववरण	के	नलए	कृप्या	अनबुधं	2	दखेें	।

ियार्य 2.13: ऋि सकंें द्तीकरि िरोविम - िै्वतिक उधयारकतया्य - दबयािग्रसत अवग्रम

नरोर : *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेतु
आघात-1:	शीर््ग	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
आघात-2:	शीर््ग	2	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
आघात-3:	शीर््ग	3	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	। 
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ए. प्रियालतीगत सतर* अनु्यात बती. बैंकों के सतीआरएआर कया वितरि

बेसलाइन
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पडे़गा	 (चार्ग 	 2.14)	।	सभी	शीर््ग	 तीन	 व्यनक्तगत	उधारकता्गओ	ं

द्ारा	 निफ़टॉलर	के	कनलपत	पररदृश्य	के	तहत	प्रणाली	स्तर	पर	

सीआरएआर	पर	प्रभाव	130	आधार	अकं	होगा	।

2.24	 बैंकों	 के	 ऋण	 जोनखम	 सकंें द्रण	 में	 शीर््ग	 समूह	

उधारकता्गओ	ं के	 बार	े में	 जानकारी	 के	 आधार	 पर	 नवनभनन	

पररदृश्यों	का	उप्योग	कर	नकए	गए	दबाव	परीक्षण	से	पता	चलता	

है	नक	शीर््ग	समूह	उधारकता्ग	त्ा	शीर््ग	दो	समूह	उधारकता्गओ	ं

द्ारा	निफ़टॉलर	के	कनलपत	पररदृश्यों	के	तहत	प्रणाली	स्तर	पर	

क्मशः	6.2	प्रनतशत	और	11.3	प्रनतशत	पूजंी	का	नकुसान	हो	

सकता	है	।	अगर	शीर््ग	3	समूह	उधारकता्ग	निफटॉलर	करते	हैं	तो	

दो	बैंक	अपने	सीआरएआर	स्तर	को	9	फीसदी	पर	बनाए	रखने	

में	सफल	नहीं	होंगे	(सारणी	2.2)	।

ियार्य 2.14: ऋि सकंें द्तीकरि िरोविम- िै्वतिक उधयारकतया्य- िरोविम

नरोर : *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेतु
आघात-1:	शीर््ग	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
आघात-2:	शीर््ग	2	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
आघात-3:	शीर््ग	3	दबावग्स्त	व्यनक्तगत	खाता	हानन	की	शे्णी	में	चला	ग्या
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	। 

सयारिती 2.2: ऋि सकंें द्तीकरि िरोविम – समिू उधयारकतया्य- िरोविम

आघयात 
 

प्रियालतीगत सतर* बैंक सततर

सतीआरएआर करोर 
सतीआरएआर

ितीएन्तीए 
अनु् यात

्ूिंती के % के 
रू् में ियावन्या ं

प्रभयावित बैंक 
(सतीआरएआर <9%)

बेसलयाइन (आघयात स े्िले) 14.9 12.8 9.4  --- बैंकों की 
सखं्या

एससतीबती की कुल आवसत्ों में 
विससयारो (% में)

आघात-1 शीर््ग	समूह	उधारकता्ग	चूक	करे 14.0 11.9 13.0 6.2 1 0.2

आघात-2 शीर््ग	2	समूह	उधारकता्ग	चूक	करें 13.3 11.2 15.9 11.3 1 0.2

आघात-3 शीर््ग	3	समूह	उधारकता्ग	चूक	करें 12.8 10.6 18.3 15.4 2 2.2

नरोर : *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेत	ु।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

ए. प्रियालतीगत सतर* अनु्यात बती. बैंकों के सतीआरएआर कया वितरि
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क्षेत्रवतार ऋण जोसिम 

2.25	 कुछ	उप-के्षत्रों	के	नलए	बैंकों	के	जोनखम	को	दखेते	हुए	
बैंक-वार	सभेुद्ता	का	आकलन	करने	के	नलए	एक	सवेंदनशीलता	
नवशलेर्ण	नक्या	ग्या	।	उपखिं-वार	आघात	जीएनपीए	अनपुात	
के	 ऐनतहानसक	 मानक	 नवचलन	 (एसिी)	 के	आधार	 पर	 ऋण	
जोनखम	 के	 मूल्यांकन	 के	 नलए	 बैंकों	 के	 उपखंिों	 के	 जोनखम	
सभेुद्ता	 के	कारण	 नक्या	 ग्या	।	 कुछ	उप-खंिों	 के	जीएनपीए	
अनपुात	पर	1	एसिी	आघात	के	सा्,	नवनभनन	उप-खिंों	में	52	
बैंकों	के	जीएनपीए	अनपुात	में	वनृधि	तानलका	2.3	में	दशा्ग्यी	ग्यी	
है	।	

2.26	 बैंक	 के	 दबावग्स्त	 सीआरएआर	 और	 आरिबल्ूयए	
की	गणना	बढ़े	 हुए	प्रावधान	और	कम	आ्य	के	पररणामस्वरूप	
हानन	को	 ध्यान	में	 रखते	 हुए	की	 ग्यी	।	 पररणाम	बताते	 हैं	 नक	
‘इंफ्ास्ट्कचर-एनजगी’	 खंि	 में	 2	 एसिी	 आघात	 के	 अतंग्गत	
सीआरएआर	प्रणाली	में	21	आधार	अकं	की	नगरावर	आ	सकती	
है	जबनक	उसी	आघात	के	अतंग्गत	 ‘धात	ुऔर	उसके	उतपाद”	
खंि	के	जोनखम	के	कारण	सीआरएआर	प्रणाली	में	19	आधार	
अकं	की	नगरावर	आ्यी	(सारणी	2.3)	।	

बरताज दर जोसिम 

2.27	 पोर्गफोनल्यो	का	बाजार	 मूल्य	52	एससीबी	 के	नमूने	
के	 नलए	 उनचत	 मूल्य	 के	 अधीन	 है,	 बैंनकंग	 प्रणाली	 की	 कुल	

सयारिती 2.3: प्रियालतीगत सतर ्र सतीआरएआर में कमती (बती्तीएस) (अिररोिती क्म में)

  1 SD 2SD

इंफ्ास्ट्कचर	–	ऊजा्ग	(41	%) 10 21

धात	ुऔर	उसके	उतपाद	(46%) 11 19

इंफ्ास्ट्कचर	-	पररवहन	(27%) 3 7

सभी	इंजीनन्यररगं	(37%) 4 6

कपड़ा	उद्ोग	(23%) 2 4

भवन	ननमा्गण	(32%) 2 4

खाद्	प्रससं्करण	(23%) 2 3
गानड़्यां,	गानड़्यों	के	पार्ग 	और	पररवहन	 
उपकरण	(43%) 2 3

रतन	और	आभूर्ण	(27%) 1 2

खनन	और	उतखनन	(31%) 1 1

नरोरः *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेत	ु।
नरोरः कोष्टक	में	दी	गई	सखं्या	जीएनपीए	अनपुात	के	उपखंिों	में	1	एसिी	आघात	के	कारण	
जीएनपीए	में	वनृधि	को	दशा्गती	हैं	।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

पररसपंनति्यों	का	98	प्रनतशत	से	अनधक	है,	जो	नसतंबर	2019	
के	अतं	तक	लगभग	17	लाख	करोड़	रुप्ेय	्ा	(चार्ग 	2.15)	।	
उनचत	मूल्य	के	अधीन	ननवेश	के	लगभग	91	प्रनतशत	को	नबक्ी	
के	नलए	उपलबध	(एएफएस)	के	रूप	में	वगगीकृत	नक्या	ग्या	्ा	।

ियार्य 2.15: व्या्यार बुक ्रोर्यफरोवल्रो – बैंक समिूियार

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

प्रन
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	पीएसबी 	पीवीबी 	एफबी 	व्यापार	बकु

माच्ग-17 माच्ग-18 माच्ग-19जून-18 जून-19नदस-ं17 नदस-ं18 नसतं-19नसतं-18
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2.28	 जून	2019	के	मूल्यों	की	तलुना	में	पीएसबी	और	एफबी	

के	एएफएस	पोर्गफोनल्यो	के	पीवी0126	में	वनृधि	हुई	्ी,	जबनक	

पीवीबी	 के	 मामले	 में	 मामूली	 कमी	 नदखाई	 दी	।	 PV01	 वक्	

नस््नत	के	सदंभ्ग	में,	पीएसबी	में	पीवी01	का	अवनध	वार	नवतरण	

5-10	वर््ग	की	अवनध	के	पक्ष	में	जबनक	पीवीबी	और	एफबी	में	

1-5	वर््ग	की	अवनध	प्रमखु	प्रतीत	होती	है	।	कटॉपपोररे	कर	की	दर	

में	तीव्र	नगरावर	और	उधार	के	आकार	पर	पररणामी	नचतंाओ	ंके	

कारण	बाजार	में	ततकाल	प्रनतनक््या	हुई	।	हालांनक,	बैंक,	नवशेर्	

रूप	से	पीएसबी,	अपनी	एएफएस	बही	में	महतवपूण्ग	ब्याज	दर	की	

नस््नत	ला	रहे	हैं,	नवशेर्	रूप	से	5	वर््ग	से	अनधक	की	अवनध	वाले	

(तानलका	2.4)	।	एक	अपेक्षाकृत	ससु्त	ऋण	वनृधि	की	तलुना	में	

कुछ	मजबूत	जमा	वनृधि	से	बहुत	चलनननध	बच	जाती	है	नजससे	

ब्याज	दर	जोनखम	का	अदंशेा	बना	रहता	है	।

2.29	 	 व्यापार	 के	 नलए	 उपलबध	 (एचएफरी)	 पोर्गफोनल्यो	

आकार	 के	सबंधं	 में,	 पीवीबी	और	 एफबी	 में	 बढ़ती	 प्रवनृति	 के	

सा्,	उनकी	 एएफएस	बनह्यों	 के	सापेक्ष	महतवपूण्ग	 ब्याज	दर	

जोनखम	 जारी	 रहा	।	 पीवीबी	और	 एफबी	 का	 पीवी01	 अवनध	 

वार	 नवतरण	 1	 से	 5	 साल	 की	 अवनध	 में	 प्रमखु	 जोनखम	 
नदखाता	है,	जो	उनकी	एएफएस	पोनजशननंग	के	समान	है	(सारणी	

2.5)	।

2.30	 	 नबक्ी	 के	 नलए	 उपलबध	 (एएफएस)	 के	 तहत	 ननवेश	

और	 व्यापार	 के	 नलए	 उपलबध	 (एचएफरी)	 शे्नण्यों	 (प्रत्यक्ष	

प्रभाव)	के	नलए	आ्योनजत,	प्रनतफल	वक्	में	2.5	प्रनतशत	अकंों	

की	समानांतर	वनृधि	प्रणाली	स्तर	पर	लगभग	81	आधार	अकंों	से	

सीआरएआर	कम	हो	जाएगी	(तानलका	2.6)	।	प्रणाली	स्तर	पर	

पूजंी	का	कुल	नकुसान	लगभग	6.3	प्रनतशत	रहने	का	अनमुान	
है	।

26 PV01	ब्याज	दरों	में	1	आधार	नबदं	ुपररवत्गन	के	नलए	पोर्गफोनल्यो	के	पूण्ग	मूल्य	की	सवेंदनशीलता	का	एक	माप	है	।

सयारिती 2.4: एएफएस सवंिभयाग कया अिवधियार ्तीिती 01 वितरि 
(प्रवतशत में)

(कोष्ठक	में	नदए	गए	मूल्य	जून	2019	के	आकंडे़	हैं)

कुल 
(₹ कररो‹ि में)

< 1 िर्य 1-5 िर्य 5-10 िर्य > 10 िर्य

पीएसबी 247.9
(231.4)

4.3
(5.5)

26.6
(30.8)

47.3
(44.0)

21.8
(19.8)

पीवीबी 50.3
(51.2)

17.9
(22.7)

50.8
(48.8)

24.3
(24.7)

7.5
(3.7)

एफबी 37.3
(32.5)

9.4
(15.3)

66.7
(64.2)

13.5
(17.3)

10.4
(3.2)

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

सयारिती 2.5: एिएफरती सवंिभयाग कया अिवध-ियार ्तीिती 01 वितरि 
(प्रवतशत में)

(कोष्ठक	में	नदए	गए	मूल्य	जून	2019	के	आकंडे़	हैं)

  कुल 
(₹ कररो‹ि में)

< 1 िर्य 1-5 िर्य 5-10 िर्य > 10 िर्य

पीएसबी 2.1
(1.2)

1.9
(5.2)

22.8
(8.3)

59.9
(84.2)

15.3
(2.2)

पीवीबी 14.8
(12.0)

7.4
(10.5)

50.7
(54.2)

31.0
(41.7)

21.4
(1.8)

एफबी 16.3
(14.4)

5.4
(12.3)

37.9
(47.5)

32.8
(33.7)

23.9
(6.6)

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

सयारिती 2.6: ब्याि दर िरोविम - बैंक समिू – आघयात और प्रभयाि
(250	आधार	अकं	के	आघात	के	अतंग्गत	भारती्य	रुप्ेय	के	प्रनतफल	वक्	में	 

समानानतर	उधव्गमखुी	नवचलन)

 
सयाि्यिवनक 
क्ते्र के बैंक

वनिती क्ते्र  
के बैंक

विदेशती  
बैंक

सभती 
एससतीबती

एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती एएफएस एिएफरती

सशंोनधत
अवनध 2.7 3.0 1.4 1.9 1.4 2.4 2.2 2.2

सीआरएआर	में	कमी	
(बीपीएस) 101 39 132 81

स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।
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	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

इस्वटी मलूर जोसिम 

2.31	 इनकवरी	मूल्य	जोनखम	के	तहत	बैंक	पूजंी	पर	इनकवरी	
की	कीमतों	में	नगरावर	और	मनुाफे	के	प्रभाव	की	जांच	की	गई	।	
प्रणाली-वार	 सीआरएआर	 में	 इनकवरी	 की	 कीमतें	 तनावपूण्ग	
55	प्रनतशत	की	 नगरावर	के	अतंग्गत	 बेसलाइन	से	56	आधार	
अकंों	की	नगरावर	आएगी	(चार्ग 	2.16)	।	इनकवरी	की	कीमतों	में	
नगरावर	का	प्रभाव	समग्	प्रणाली	तक	सीनमत	है	क्योंनक	उनके	
पास	आम	तौर	पर	पूजंी	बाजार	में	बैंकों	के	एकसपोजर	के	नलए	
ननधा्गररत	नन्यामक	सीमाओ	ंको	दखेते	 हुए	उनकी	बैलेंस	शीर	
पर	पूजंी	बाजार	एकसपोजर	का	अनपुात	कम	होता	है	।

चलसिसि जोसिम: चलसिसि ्टटॉक पर जमता आहरण कता 
प्रभताव 

2.32	 चलनननध	 जोनखम	 नवशलेर्ण	 जमा	 आहरण	 और	
स्वीकृत/प्रनतबधि/गाररंीकृत	के्निर	लाइन	के	अप्र्यकु्त	बढ़े	भाग	
के	 प्रभाव	का	आकलन	करता	 है	।	आम	 तौर	 पर	 बैंक	अपनी	
उचच	 गणुवतिा	 वाली	 तरल	 पररसपंनति्यों	 (एचक्ूयएलए)27	 के	
सा्	चलनननध	 के	झरके	 झेलने	की	 नस््नत	 में	 हो	 सकते	 हैं	।	
कनलपत	पररदृश्यों	में,	गैर-बीनमत	जमारानश्यों28	की	ननकासी	में	
वनृधि	होगी	और	सा्	ही	ऋण	की	मांग	में	भी	वनृधि	होगी	नजसके	
पररणामस्वरूप	स्वीकृत	का्य्गशील	पूजंी	सीमाओ	ंके	अनपु्योगी	
भागों	 को	 वापस	 नल्या	 जाएगा	और	 बैंकों	 द्ारा	 अपने	 ग्ाहकों	
को	दी	गई	ऋण	प्रनतबधिताओ	ंऔर	गारनंर्यों	का	उप्योग	नक्या	
जाएगा	।

2.33	 नदन-प्रनतनदन	चलनननध	आवश्यकताओ	ंको	पूरा	करने	
के	 नलए	आवश्यक	 एचक्ूयएलए	 का	 उप्योग	 करते	 हुए,	 नमूने	
में	 52	 बैंकों	 में	 से	 49	अपनी	 प्रनतबधि	 के्निर	लाइनों	 के	 75	

प्रनतशत	के	उप्योग	के	सा्-सा्	लगभग	10	प्रनतशत	जमाओ	ं

की	अचानक	और	अप्रत्यानशत	ननकासी	के	पररदृश्य	में	लचीला	

रहेंगे	(चार्ग 	2.17)	।

27 भारत	में	01	जनवरी,	2015	से	चलनननध	कवरजे	अनपुात	(एलसीआर)	को	लागू	नकए	जाने	के	मदे्नजर	दबाव	परीक्षण	के	नलए	चलनननध	पररसपंनति्यों	की	पररभार्ा	में	सशंोधन	नक्या	ग्या	।	इस	
दबाव	परीक्षण	अभ्यास	के	नलए,	एचक्ूयएलए	की	गणना	आवश्यक	नकद	आरनक्षत	अनपुात	(सीआरआर),	अनतररक्त	सांनवनधक	तरलता	अनपुात	(एसएलआर)	ननवेश,	शधुि	मांग	और	सम्य	दनेदारर्यों	
(एनिीरीएल)	(सीमांत	स््ा्यी	सनुवधा	एमएसएफ	के	तहत)	के	2	प्रनतशत	पर	नकद	भिंार	के	रूप	में	और	एनिीरीएल	(िीबीआर	के	बाद)	के	14	प्रनतशत	पर	अनतररक्त	एसएलआर	ननवेश	के	रूप	में	की	
गई	्ी	(िीबीआर.बीपी.बीसी.	नंबर	4/21.04.098/2018-19	नसतंबर	27,	2018	और	पहली	नद्मानसक	मौनद्रक	नीनत	2019-20	नदनांक	4	अपै्रल,	2019.)	।
28 वत्गमान	में	गैर	बीनमत	जमारानश्या	ँकुल	जमा	का	लगभग	70	प्रनतशत	हैं	(स्ोत	:	िीआईसीजीसी,	भारती्य	अ ््गव्यवस््ा	पर	सांनख्यकी	की	पनुस्तका)	।

ियार्य 2.16: ईवकिरती मलू् िरोविम

नरोर : *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेतु
आघात	लगाने	से	पहले	एक	बैंक	का	सीआरएआर	9	प्रनतशत	से	कम	्ा	
आघात-1:	ईनकवरी	मूल्य	25	प्रनतशत	तक	नगरने	पर	
आघात-2:	ईनकवरी	मूल्य	35	प्रनतशत	तक	नगरने	पर	
आघात-3:	ईनकवरी	मूल्य	55	प्रनतशत	तक	नगरने	पर 
स्रोत :	ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।

ियार्य 2.17: िलवनधती िरोविम – िलवनधती सरॉक ्र आघयात और प्रभयाि

नरोर : 1.	 बैंक	तब	नवफल	माना	जाएगा	जब	वह	तरल	आनस्त्यों	की	सहा्यता	(दबावग्स्त	पररनस््नत	
के	अतंग्गत	तरल	आनस्त्यों	का	स्राक	नकारातमक	हो	जाए)	से	दबावग्स्त	पररदृश्य	(आघात	
दनेे	पर)	के	अतंग्गत	आवश्यकताओ	ंको	पूरा	करने	में	असफल	रहे	।

	 2.	 आघात	 :	 चलनननध	आघात	 में	 प्रनतबधि	 के्निर	 लाइन	 की	 75	 प्रनतशत	 मांग	 (स्वीकृत	
का्य्गशील	 पूजंी	की	सीमा	 के	अप्र्यकु्त	भाग	और	उनके	ग्ाहकों	 के	 नलए	प्रनतबनधित	ऋण	
शानमल	हो)	और	गैर	बीनमत	जमारानश्यों	का	आहररत	भाग	ननमनानसुार	शानमल	हो:
आघात आघात	1 आघात	2 आघात	3

गैर-बीनमत	जमारानश्यों	के	आहरण	
का	प्रनतशत

10 12 15

नरोर : *: च्यननत	52	एससीबी	की	प्रणाली	हेत	ु।
स्रोत : ररज़व्ग	बैंक	प्य्गवेक्षण	नववरणी	और	स्राफ	गणना	।
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आघात-1

आघात-1

बैंकों	की	सखं्या	जो	रेस्र	में	नवफल	रहे	।	(	52	बैंकों	के	नमूनों	से)

प्रणाली	में	चलनननध	आनस्त्यों	की	उपलबधता*	(कुल	आनस्त्यों	के	प्रनतशत)
दबावग्स्त	पररदृश्य	में	एससीबी	की	कुल	आनस्त्यों	के	मक़ुाबले	नवफल	बैंक	की	आनस्त्यों	का	भाग	

आघात-2

आघात-2

आघात-3

आघात-3

	बैंक	का	सीआरएआर	9	प्रनतशत	से	कम
	सीआरएआर	में	नगरावर	(	आधार	अकं	में	)	दानहने	से
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बैंकों के व्ुत्ननती सवंिभयाग कया तनयाि ्रतीक्ि – बॉरम-अ् 

तनयाि ्रतीक्ि

2.34	 30	 नसतंबर,	 2019	 तक	 कुछ	 चनुनंदा	 नमूना	 बैंकों29 

के	 नलए	 व्यतुपननी	 सनंवभागों	 पर	 बटॉरम-अप	 स्टे्स	 रेस्र	

(सवेंदनशीलता	नवशलेर्ण)	की	एक	श्ृखंला	आ्योनजत	की	गई	।	

बैंकों	 ने	नमूने	के	रूप	में	 नलए	गए	ब्याज	और	नवदशेी	 नवननम्य	

दरों	पर	चार	अलग-अलग	आघातों	के	पररणामों	की	सूचना	दी	।	

ब्याज	दरों	पर	लगने	वाले	आघात	100	से	250	आधार	अकंों	

के	बीच	रही,	जबनक	नवदशेी	मदु्रा	दरों	में	20	प्रनतशत	मूल्यवनृधि/

मूल्यह्ास	का	आघात	अनमुाननत	 नक्या	ग्या	।	प्रत्ेयक	आघात	

पर	स्रैंि-एलोन	आधार	पर	तनाव	परीक्षण	नकए	गए	।

2.35	 चार्ग 	2.18	सीईरी	I	पूजंी	के	अनपुात	के	रूप	में	माक्ग -

रू-माकज़े र	(एमरीएम)	प्रभाव	को	दशा्गता	है	और	जैसा	नक	चार्ग 	में	

दखेा	जा	सकता	है,	अलग-अलग	बैंकों	नवशेर्कर	पीएसबी	और	

पीवीबी	पर	तीव्र	उतार-चढाव	का	प्रभाव	नदखाई	नहीं	द	ेरहा	्ा	।	

उललेखनी्य	है	नक	वत्गमान	नवति	वर््ग	के	दौरान	बाह्य	वानणनज्यक	

उधार	में	वनृधि	के	सदंभ्ग	में	तनाव	परीक्षणों	(नवदशेी	मदु्रा	आघातों	

सनहत)	में	इस	तरह	की	अदृश्य	प्रनतनक््याए	ं केवल	्यह	सकेंत	

द	ेसकती	हैं	नक	्या	तो	कटॉरपोररे	अनारनक्षत	रहे	हैं	्या	फ़टॉरकेस	

जोनखम	बैंनकंग	प्रणाली	से	बाहर	उन	अन्य	मध्यवतगी	ससं््ाओ	ं

में	हस्तांतररत	हो	गए	जो	उनको	अपनाने	करने	के	नलए	तै्यार	हैं	।	

जैसा	नक	एफएसआर	के	जून	2019	ससं्करण	में	पैराग्ाफ	2.42	

में	सकेंत	नद्या	ग्या	है	नक	कटॉरपोररे	के	बचाव-व्यवस््ा	प्रोफाइल	

जैसा	 नक	 प्रकरीकरण	में	 नद्या	 ग्या	 है	और	कारपोररे	 बनह्यों	

के	तलुन-पत्र	सबंधंी	जोनखमों	के	प्रनत	अन्य	के्षत्रों	द्ारा	अपनाए	

गए,	समनष्ट	नववेकपूण्ग	उपा्यों	को	अपनाने	की	सभंावना	के	गहन	

मूल्याकंन	की	आवश्यकता	है	।

ियार्य 2.18: कुल व्ुत्ननती सवंिभयाग कया वनिल  
एमरतीएम – िुवनदंया बैंक – वसतबंर 2019 

नरोर : पीएसबी	:	साव्गजननक	के्षत्र	बैंक,	पीवीबी	:	ननजी	के्षत्र	बैंक,	एफ़बी	:	नवदशेी	बैंक	
स्रोत : नमूना	बैंक	(व्यतुपननी	सनंवभाग	पर	बटॉरम-अप	तनाव	परीक्षण) ।

29 िेररवेनरव	पोर्गफोनल्यो	के	दबाव	परीक्षण	में	नमूने	के	तौर	पर	20	बैंक	नलए	गए	।	नववरण	अनलुगनक-2	में	नदए	गए	हैं	।
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	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

2.36	 तनाव	 परीक्षण	 के	 पररणामों	 से	 पता	 चला	 नक	 नमूना	

बैंकों	पर	ब्याज	दर	आघातों	का	औसतन	ननवल	प्रभाव	नगण्य	

्ा	।	भारती्य	रुपए	की	मूल्यवनृधि	से	जडेु़	पररदृश्य	का	पररणाम	

्यह	दशा्गता	है	नक	आघात	का	प्रभाव	नपछले	चढ़ाव	से	नसतंबर	

2019	में	सामान्य	होना	जारी	रहा	।	(चार्ग 	2.19)	

भयाग II

अनसूुवित शिरती सिकयारती बैंक 

कया ््यवनष्यादन 

2.37	 अनसूुनचत	 शहरी	 सहकारी	 बैंकों	 (एस्ूयसीबी)	 का	

का्य्गननषपादन	माच्ग	और	नसतंबर	2019	के	बीच	उललेखनी्य	रूप	

से	नगर	ग्या	।	प्रणालीगत	स्तर30	पर,	एस्ूयसीबी	का	सीआरएआर	

माच्ग	2019	के	13.5	से	नगरकर	नसतंबर	2019	में	9.8	हो	ग्या	।	

सकल	अनग्म	के	प्रनतशत	के	रूप	में	एस्ूयसीबी	का	सकल	एनपीए	

6.4	प्रनतशत	से	बढ़कर	10.5	प्रनतशत	हो	ग्या	और	इसी	अवनध	

के	दौरान	उनका	प्रावधान	कवरजे	अनपुात31	61.1	प्रनतशत	से	

घरकर	40.9	प्रनतशत	हो	ग्या	।	इसके	अलावा,	एस्ूयसीबी	का	
आरओए	माच्ग	2019	में	0.7	प्रनतशत	से	नगरकर	नसतंबर	2019	
में	नकारातमक	(-3.6	प्रनतशत)	हो	ग्या,	जबनक	इसी	अवनध	के	
दौरान	तरलता	अनपुात32	नगण्य	रूप	से	बढ़कर	33.5	प्रनतशत	
से	33.9	प्रनतशत	हो	ग्या	।	

लितीलया्न - तनयाि ्रतीक्ि

क्षे सिट जोसिम

2.38	 एस्ूयसीबी	 के	 सीआरएआर	 पर	 के्निर	 जोनखम	 के	
आघातों	का	प्रभाव	4	अलग-अलग	पररदृश्यों	में	दखेा	ग्या	।33 34 
पररणाम	बताते	हैं	नक	(i)	हानन	आनस्त	के	रूप	में	वगगीकृत	सकल	
एनपीए	की	तलुना	में	1	एसिी	आघात	के	तहत,	10	अनतररक्त	
एस्ूयसीबी	न्ूयनतम	सीआरएआर	सबंधंी	अपेक्षाओ	ंको	हानसल	
करने	में	नवफल	रहे	।	इस	आघात	के	बाद	प्रणालीगत	स्तर	का	
सीआरएआर	नगरकर	7.4	प्रनतशत	हो	सकता	है	।	(ii)	उप-मानक	
के	रूप	में	वगगीकृत	सकल	एनपीए	की	तलुना	में	2	एसिी	आघात	
के	तहत,	एक	अनतररक्त	एस्ूयसीबी	9	प्रनतशत	सीआरएआर	को	
हानसल	करने	में	असफल	(iii)	हानन	अनग्मों	के	रूप	में	वगगीकृत	

ियार्य 2.19: तनयाि ्रतीक्ि – िुवनदंया बैंकों के व्ुत्ननती सवंिभयागों ्र आघयातों कया प्रभयाि
(व्यावहाररक	आघात	के	कारण	ननवल	एमरीएम	में	बदलाव)

(्ूिंतीगत वनवध प्रवतशत की तुलनया में) 

नरोर : बेसलाइन	के	सबंधं	में	एक	व्यावहाररक	आघात	के	कारण	ननवल	एमरीएम	में	बदलाव	।
स्रोत : नमूना	बैंक	(व्यतुपननी	सनंवभाग	पर	बटॉरम-अप	तनाव	परीक्षण)	

30  54	एस्ूयसीबी	की	प्रणाली	के	नलए	।
31 प्रावधान	कवरजे	अनपुात	=	एनपीए	के	नलए	रखा	ग्या	प्रावधान	x	100/जीएनपीए	।
32 तरलता	अनपुात	=	(नकद	+	बैंक	से	द्ेय	+	अन्य	ससं््ाओ	ंसे	द्ेय	+	एसएलआर	ननवेश)	*	100/	कुल	आनस्त्यां
33 4	पररदृश्य	हैं	:	जीएनपीए	(उप-मानक	अनग्मों	के	रूप	में	वगगीकृत)	की	तलुना	में	1	एसिी	आघात,	(ii)	जीएनपीए	(उप-मानक	अनग्मों	के	रूप	में	वगगीकृत)	को	नद्या	ग्या	2	एसिी	आघात,	(iii)	जीएनपीए	
(हानन	अनग्मों	के	रूप	में	वगगीकृत)	की	तलुना	में	1	एसिी	आघात	और	(iv)	जीएनपीए	(हानन	अनग्मों	के	रूप	में	वगगीकृत)	की	तलुना	में	2	एसिी	आघात	।	एसिी	का	अनमुान	10	वर्षों	के	िारा	के	आधार	
नक्या	ग्या	है	।	तनाव	परीक्षण	सबंधंी	ब्योर	ेके	नलए	अनबुधं	2	दखेें	।
34 आघात	के	पहले	पाचँ	एस्ूयसीबी	9	प्रनतशत	सीआरएआर	प्राप्त	करने	में	असफल	रहें	।
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सकल	एनपीए	की	तलुना	में	2	एसिी	आघात	के	तहत,	23	और	
एस्ूयसीबी	न्ूयनतम	सीआरएआर	सबंधंी	आवश्यकता	को	बनाए	
रखने	 में	 नवफल	 रहे	और	 प्रणालीगत	 स्तर	 का	 सीआरएआर	
उललेखनी्य	रूप	से	नगरकर	3.5	प्रनतशत	हो	ग्या	।

तरलतया िरोविम 

2.39	 दो	 अलग-अलग	 पररदृश्यों	 का	 उप्योग	 करते	 हुए	
तरलता	जोनखमों	पर	एक	तनाव	परीक्षण	नक्या	ग्या:	1	से	28	
नदन	के	अतंराल	में	नकद	के	बाहरी	प्रवाह	में	i)	50	प्रनतशत	और	
ii)	100	प्रनतशत	वनृधि	।	ऐसा	माना	ग्या	्ा	नक	दोनों	ही	पररदृश्य	
के	तहत	नकद	के	आगमन	में	कोई	पररवत्गन	नहीं	हुआ	है	।	तनाव	
परीक्षण	के	पररणाम	्यह	दशा्गती	हैं	नक	प्र्म	पररदृश्य	में	24	बैंक	
और	दूसर	ेपररदृश्य	में	39	बैंक	तरलता	तनाव	का	सामना	कर	
सकते	हैं	।	35

भयाग III
गैर-बैंवकंग वित्ती् कं्वन्या ँ

2.40	 30	 नसतंबर,	 2019	को	 ररजव्ग	 बैंक	 के	सा्	 9,642	
एनबीएफसी	 पजंीकृत	 ्ीं,	 नजनमें	 से	 82	 जमा-स्वीकार	
करनेवाली	(एनबीएफसी-िी)	्ीं	और	274	प्रणालीगत	रूप	से	
महतवपूण्ग	 गैर-जमा	 स्वीकार	 करनेवाली	 (एनबीएफसी-एनिी-
एसआई)	्ीं	।	दशे	भर	में	फैली	28,878	शाखाओ	ंके	नेरवक्ग 	
के	माध्यम	से	एनबीएफसी	काम	करते	हैं	।	एनबीएफसी-िी	और	
एनबीएफसी-एनिी-एसआई	कडे़	 नववेकपूण्ग	 नन्यमों	 जैसे	 पूजंी	
प्या्गप्तता	 अपेक्षाओ	ंऔर	 ररपोनरूंग	 सबंधंी	 अपेक्षाओ	ं के	 सा्	
प्रावधान	मानदिंों	के	अधीन	का्य्ग	करती	हैं	।36

कया ््यवनष्यादन 

आवसत-गिुित्या और ्ूिंती ््या्यप्ततया 

2.41	 एच	 1:	 2019-20	 के	 दौरान	 एनबीएफसी	 ने	 अपनी	
सपंनति	की	गणुवतिा	में	तनाव	का	सामना	नक्या	।	एनबीएफसी	के्षत्र	
का	सकल	एनपीए	अनपुात	माच्ग	2019	के	अतं	के	6.1	प्रनतशत	

से	बढ़कर	नसतंबर	2019	तक	6.3	प्रनतशत	हो	ग्या	।	हालांनक,	
माच्ग	2019	के	अतं	और	नसतंबर	2019	के	अतं	के	बीच	ननवल	
एनपीए	अनपुात	3.4	प्रनतशत	पर	 नस््र	रहा	।	 नसतंबर	2019	
के	अतं	में,	 एनबीएफसी	 के्षत्र	का	सीआरएआर	19.5	प्रनतशत	
पर	 रहा,	जो	माच्ग	 2019	 के	अतं	 के	 20	प्रनतशत	 से	कम	्ा	
(तानलका	2.7)	।

एनबतीएफसती की अवतसिंेदनशतीलतया - एएलएम सबंधंती मयामले 

2.42	 जबनक	 के्निर	 मध्यस््ता	 में	 एनबीएफसी	का	 महतव	
बढ़	 रहा	 है,	आईएल	 एिं	 एफएस	 प्रकरण	 ने	 एनबीएफसी	 की	
आनस्त	द्ेयता	नवसगंनत	पर	ध्यान	कें नद्रत	नक्या	जो	एनबीएफसी	
के्षत्र	के	सा्-सा्	समूची	नवतिी्य	प्रणाली	के	नलए	जोनखम	पैदा	
करती	 है	।	 ऐसी	 नचतंाओ	ंको	 दूर	करने	 के	 नलए	 ररज़व्ग	 बैंक	 ने	
₹5,000	 करोड़	और	 उससे	 अनधक	 की	आनस्त	आकार	 की	
जमा	रानश	स्वीकार	करनेवाली	एनबीएफसी	और	जमा	न	करने	
वाली	 एनबीएफसी	 (एनबीएफसी	 के्षत्र	 की	 कुल	आनस्त्यों	 का	

35 ररज़व्ग	बैंक	के	नदशाननदज़ेशों	के	अनसुार,	1	से	28	नदनों	के	सम्य	अतंराल	में	नवसगंनत	अहणातमक	आघात	नकदी	अतंब्गनह	से	घरा्या	नकदी	बनहवा्गह	बाहरी	प्रवाह	के	20	प्रनतशत	से	अनधक	नहीं	होना	
चानहए	।	आघात	के	बाद	कई	एस्ूयसीबी	में	नवसगंनत	20	प्रनतशत	से	नीचे	आने	का	कारण	्यह	है	नक	एस्ूयसीबी	बहुत	कम	तरलता	मानज्गन	के	तहत	काम	कर	रहे	हैं	।
36 नदनांक	15	माच्ग,	2018	के	ननदज़ेशों	के	अनसुार,	सरकारी	स्वानमतव	वाली	एनबीएफसी	को	भी	प्य्गवेक्षी	ररपोनरूंग	अपेक्षाओ	ंके	तहत	ला्या	ग्या	है	।
37 एनबीएफसी	के्षत्र	में	मं्न	को	दखेते	हुए	कंपनन्यों	के	एक	सामान्य	समूह	पर	आधाररत	नहीं	।	्यह	दखेते	हुए	नक	नववेकपूण्ग	मानदिंों	को	2015	से	उतिरोतिर	कड़ा	कर	नद्या	ग्या	है,	जीएनपीए	अनपुात	
सामान्य	मानदिंों	के	आधार	पर	नहीं	हो	सकता	।.

सयारिती 2.7: एनबतीएफसती की सं् वत् की गिुित्या और सतीआरएआर37

ितीएन्तीए अनु् यात एनएन्तीए अनु् यात सतीआरएआर

माच्ग-15 4.1 2.5 26.2

माच्ग-16 4.5 2.5 24.3

माच्ग-17 6.1 4.4 22.1

माच्ग-18 5.3 3.3 22.1

माच्ग-19 6.1 3.4 20.0

नसतं-19 6.3 3.4 19.5
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	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

87	 प्रनतशत)	 के	 नलए	 तरलता	 कवरजे	अनपुात	 (एलसीआर)	
की	 अपेक्षा	 शरुू	 की	।	 न्या	 नवनन्यमन	 एनबीएफ़सी	 को	 उचच	
गणुवतिा	की	तरल	आनस्त्यों	के	एक	न्ूयनतम	स्तर	के	रखरखाव	
पर	बल	दतेा	 है	तानक	तनावपूण्ग	पररदृश्य	में	प्रत्यानशत	 ननवल	
नकदी	बाहरी	प्रवाह	की	भरपाई	की	जा	सके	।	नदसबंर	2020	से	
आने	वाले	4	वर्षों	की	अवनध	में	एनबीएफ़सी	को	100	प्रनतशत	
एलसीआर	तक	पहुचंना	आवश्यक	है	।

लितीलया्न - तनयाि ्रतीक्ि38 

प्रणताली ्तिर

2.43	 नसतंबर	2019	को	समाप्त	वर््ग	के	नलए	एनबीएफसी	के्षत्र	
के	समूचे	ऋण	जोनखम	के	नलए	तनाव	परीक्षण	तीन	पररदृश्यों	के	
तहत	नकए	गए:	जीएनपीए	में	(i)	0.5	एसिी	(ii)	1	एसिी	और	
(iii)	3	एसिी	वनृधि	।	पहले	पररदृश्य	में	पररणाम	्यह	ननकाला	नक	
के्षत्र	का	सीआरएआर	19.5	प्रनतशत	से	नगरकर	18.9	प्रनतशत	
हो	ग्या	।	दूसर	ेपररदृश्य	में,	्यह	घरकर	18.1	प्रनतशत	हो	ग्या	
और	तीसर	ेपररदृश्य	में	्यह	घरकर	15.1	प्रनतशत	रह	ग्या	।

िै्वतिक एनबतीएफ़सती 

2.44	 वै्यनक्तक	 एनबीएफ़सी	 के	 तनाव	 परीक्षण	 के	 पररणाम	
्यह	दशा्गते	हैं	नक	प्र्म	दो	पररदृश्यों	में	(जीएनपीए	में	0.5	एसिी	
और	 1	 एसिी	 की	 वनृधि)	 लगभग	 8.6	 प्रनतशत	 कंपनन्यां	 15	
प्रनतशत	की	न्ूयनतम	नवनन्यामक	पूजंीगत	अपेक्षा	को	पूरा	नहीं	
कर	पाएगंी	।	तीसर	ेपररदृश्य,	अ्ा्गत	जीएनपीए	में	3	एसिी	की	
वनृधि,	में	लगभग	14.2	प्रनतशत	कंपनन्यां	न्ूयनतम	नवनन्यामक	

सीआरएआर	मानदिंों	का	पालन	नहीं	कर	पाएगंी	।

भयाग IV

अ) स्यािर सं् दया सकेरर 

2.45	 रर्यल	एस्रेर	सेकरर	हाल	में	एनबीएफसी	और	बैंनकंग	
के्षत्र	दोनों	की	गनतनवनध्यों	के	कारण	कें द्र	नबदं	ुमें	रहा	है	क्योंनक	
इसका	 रर्यल	एस्रेर	 सेकरर	में	 एकसपोज़र	 रहा	 है,	 पर	 ध्यान	
कें नद्रत	 कर	 रहा	 है	।	 इस	 के्षत्र	 के	 कुछ	 प्रमखु	 प्रनतभानग्यों	 की	
नवतिी्य	ताकत	को	जानने	के	नलए	310	रर्यल	एस्रेर	कंपनन्यों	
के	का्य्गननषपादन	की	जून	2016	से	इन	ससं््ाओ	ंके	सा्	जडेु़	
नवतिी्य	मध्यवनत्ग्यों	की	बनह्यों	में	एकसपोज़	के	अनसुार	ननगरानी	
की	गई	।

2.46	 सारणी	 2.8	 जून	 2016	 से	आरई	 के	 नलए	 नवनभनन	
नवतिी्य	मध्यवनत्ग्यों	के	नवकास	को	दशा्गती	है	।	जैसा	नक	तानलका	
में	दखेा	जा	सकता	है,	जब	आरई	के	प्रनत	कुल	जोनखम	लगभग	
दोगनुा	हो	ग्या	है	तब	एचएफसी	और	पीवीबी	के	कुल	शे्यरों	में	
वनृधि	हुई	जबनक	पीएसबी	के	सकल	शे्यरों	में	तेजी	से	कमी	आई	।	
्यह	नस््नत	रर्यल	एस्रेर	सेकरर	में	कुछ	मजबूत	एनबीएफ़सी	के	
प्रनत	उनके	एकसपोज़र	को	दखेते	हुए	पीएसबी	के	ऋण	जोनखम	
को	कम	करके	आकंती	है	।	तानलका	2.8	से	एक	और	महतवपूण्ग	
पहलू	उभरकर	सामने	आ्या	है	 नक	पहले	से	दज्ग	की	गई	ऋण	
वनृधि	में	सामान्य	मंदी	के	बावजूद	इस	के्षत्र	में	धन	का	प्रवाह	जारी	
है	।	 नसतंबर	 2018	 से,	जबसे	आईएल&एफ़एस	द्ारा	जोनखम	
नहीं	 लेने	की	 बात	नोर	की	 गई,	तबसे	सभी	 शे्णी	 के	 नवतिी्य	
मध्यवनत्ग्यों	 ने	आरई	के	प्रनत,	 नवशेर्कर	एचएफ़सी	में,	अपना	
एकसपोज़र	तेज़ी	से	बढ़ा	नद्या	है	।

38 तनाव	परीक्षण	के	पररणाम	अनंनतम	हैं	।	इसके	अलावा,	वै्यनक्तक	एनबीएफसी	के	तनाव	परीक्षण	के	प्र्योजनों	के	नलए,	सरकारी	एनबीएफसी	और	कोर	ननवेश	कंपनन्यों	को	ननमनानसुार	बाहर	रखा	ग्या	
है:	i)	सरकारी	एनबीएफसी	के	नलए	माच्ग	2019	हेत	ुसीआरएआर	केवल	10	प्रनतशत	है;	(ii)	कोर	ननवेश	कंपनन्या	ँसीआरएआर	अपेक्षाओ	ंके	दा्यर	ेमें	नहीं	आती	हैं	।
39 रुपए	और	नवदशेी	मदु्रा	दोनों	में	का्य्गशील	पूजंी	और	सावनध	ऋण	के	कारण	एकसपोजर	।

सयारिती 2.8: विवभनन वित्ती् मध्िवत्य्ों के िरोविम39 कया सया्ेक् विससया
(310 स्यािर सं् दया कं्वन्ों के नमनू ेके वलए) 

(प्रनतशत)

  एिएफ़सती एनबतीएफ़सती ्तीएसबती ्तीितीबती एफ़बती अन् कुल (₹ कररोड़ में) 

जून-16 12.17 6.42 48.57 23.62 8.46 0.76  1,04,932 

 जून-17 18.14 9.58 40.66 26.01 5.20 0.41  1,21,640 

जून-18 20.56 10.77 29.77 27.98 10.50 0.43  1,66,286 

जून-19 23.81 9.52 24.34 30.41 11.62 0.30  2,01,171 

स्रोत : ट्ानस्ूयनन्यन	नसनबल	।
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2.47	 सारणी	2.9	310	आरई	के	इस	संनवभाग	में	नुकसान	
के	नवकास	को	दशा्गती	है	।	हानन	की	संख्या	इस	अ ््ग	में	संच्यी	
है	नक	पहले	की	नतमाही	में	नुकसान	में	रहने	वाली	एक	कंपनी	
तब	तक	उसी	अवस््ा	में	रहती	है	जब	तक	नक	वह	उससे	बाहर	
नहीं	ननकल	जाती	।	हानन	नपछले	90	नदनों	के	दे्य	(िीपीिी)	पर	
आधाररत	है	।	जैसा	नक	तानलका	2.9	में	देखा	जा	सकता	है,	जून	
2018	की	तुलना	में	जून	2019	में	सभी	नवतिी्य	मध्यवनत्ग्यों	
में	उचच	 नदवानलएपन	 के	स्तर	 के	सा्,	समग्	हानन	जोनखम	
अवलोकन	की	अवनध	में	 ननरतंर	अग्सर	जारी	 है	।	नमूने	की	
संरचना	को	 देखते	 हुए	 ्यह	आरई	 के	सामान्य	 उद्ोग-व्यापी	
पोर्गफोनल्यो	की	नस््नत	का	द्ोतक	है,	नवनशष्ट	में	रर्यल	एस्रेर	
की	नस््नत	के	।	

2.48	 कुल	संख्याओ	ंमें	लेगेसी	हानन	के	प्रभाव	के	मूल्यांकन	
के	 नलए,	 तानलका	 2.10	 में	 नवतिी्य	 मध्यवनत्ग्यों	 के	 बीच	
संनवभागों	 के	 180	 +	 िीपीिी	 /	 हानन	 वग्ग 	 में	 उतार-चढ़ाव	
की	जांच	की	गई	है	।	स्पष्ट	रूप	से	एनबीएफसी	/	पीएसबी	के	
संबंध	में	 लेगेसी	का	भार	काफी	बड़ा	 है,	जबनक	पीवीबी	और	
एचएफसी	के	पोर्गफोनल्यो	हाल	की	नगरावर	के	अधीन	हैं	।

2.49	 ननषकर््ग	्यह	 है	 नक	स््ावर	संपदा	से	संबननधत	310	
बाध्यकारों	 का	 नवशलेर्ण	 बढे	 हुए	 तनाव	को	 व्यक्त	करता	 है	
्यद्नप	नमूना	फमषों	के	प्रनत	कुल	जोनखम	में	वनृधि	जारी	रही,	
नजससे	ऋण	की	 उपलबधता	 बढ़	 गई	।	 हालानँक,	 एचएफ़सी/	
एनबीएफ़सी	 /	 पीवीबी	 के	 नलए	 कुल	 संख्या,	 बढ़ते	 हुए	 भी,	
अपेक्षाकृत	कम	 हैं	।	 पीएसबी	का	 एकसपोज़र,	 नवशेर्	रूप	 से	
हानन	के	संबंध	में	काफी	बड़ा	है	।	हालानँक,	इसे	सकल	स््ावर	
संपदा	पोर्गफोनल्यो	के	संदभ्ग	में	देखा	जाना	चानहए	।

बती. गैर-बैंवकंग क्ते्र में उ्भरोतिया ऋि और विकयास - अनिुत्यन 

2.50	 जून	 2019	 की	 नवतिी्य	 नस््रता	 ररपोर्ग 	 अंक	 में	

उपभोक्ता	 ऋण	 का	 नवर््यगत	 अध्य्यन	 नक्या	 ग्या	।	 इस	

अध्य्यन	में	एक	प्रनतकूल	च्यन	झकुाव	का	पता	चला,	अ्ा्गत,	

एनबीएफ़सी	 और	 एचएफ़सी	 के	 ग्ाहक	 ऋण	 संनवभाग	 में	

एससीबी	की	 तुलना	 में	 उचच	 चूक	 दर	 है	।	 गैर-बैंनकंग	 के्षत्र	 में	

ननरतंर	मं्न	को	देखते	 हुए,	 जैसानक	अध्या्य	1	में	 नदए	गए	

अनुसार,	वानणनज्यक	पक्षों	में	भारी	अंतर	चतुषकोणी्य	अंतरों	

सयारिती 2.9: वित्ती् मध्िवत्य्ों में ियावन सतर कया उद्भि
(310	स््ावर	सपंदा	कंपनन्यों	के	नमूने	के	नलए)

(प्रनतशत)

एिएफ़सती एनबतीएफ़सती ्तीएसबती ्तीितीबती एफ़बती कुल

जून-16 0.00 0.11 7.06 1.76 0.00 3.90

 जून-17 0.00 0.12 9.67 1.66 0.00 4.38

जून-18 0.03 2.00 15.00 2.64 2.51 5.74

जून-19 2.09 2.31 18.71 5.41 2.83 7.33

 स्रोत : ट्ानस्ूयनन्यन	नसनबल	।

सयारिती 2.10: वित्ती् मध्िवत्य्ों में 180 + िती्तीिती / ियावन आवसत्ों कया उद्भि
(310	स््ावर	सपंदा	कंपनन्यों	के	नमूने	के	नलए)	

(प्रनतशत)

एिएफ़सती एनबतीएफ़सती ्तीएसबती ्तीितीबती एफ़बती कुल

जून-16 0.00 0.01 3.82 0.56 0.00 2.00

 जून-17 0.00 0.00 7.07 1.66 0.00 3.31

जून-18 0.03 0.05 13.17 2.42 0.00 4.64

जून-19 0.00 1.69 14.61 1.41 2.17 4.42

 स्रोत : ट्ानस्ूयनन्यन	नसनबल	।



46

	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

में	भी	दनश्गत	 है	।	इस	 के्षत्रों	 के	पोर्गफोनल्यो	की	 नस््नत	 जैसा	

नक	नपछली	दो	नतमानह्यों	के	नदवानलएपन	की	संख्या	से	पता	

चलता	है,	्यही	वनण्गत	की	गई	है		।

2.51	 सारणी	2.11	ऑरो	ऋणों	में	सापेक्ष	चूकों	को	दशा्गती	है	

जो	एनबीएफसी	के	अपवाद	के	सा्	नवतिी्य	मध्यस््ों	में	नस््र	

होता	नदख	रहा	है	।	पीएसबी	और	पीवीबी	पोर्गफ़ोनल्यो	में	नस््र	

चूकें ,	नतमाही1:	2019-20	में	ऑरो	ऋणों	के	अंतग्गत	उपभोक्ता	

ऋण	वनृधि	में	कमी	 के	संदभ्ग	में	 नवशेर्	रूप	से	प्रभावशाली	 है	

(उद्ोग	अंतदृ्गनष्ट	 ररपोर्ग ,	 दूसरी	 नतमाही,	 2019-ट्ांस्ूयनन्यन	

नसनबल)	।	‘आवास	ऋणों’	में	भी	इसी	तरह	की	प्रवनृति	है,	जहां	

एचएफसी	के	पोर्गफोनल्यो	में	असमान	वनृधि	नदखाई	दे	रही	है	

जो	संभवतः	इस	सेगमेंर	में	वनृधि	के	सापेक्ष	नगरावर	के	कारण	

है	(इस	के्षत्र	में	एनबीएफसी	पोर्गफोनल्यो	में	चूकें 	अनधक	हैं	परतं	ु

आवास	ऋण	पोर्गफोनल्यो	में	एनबीएफसी	का	नहस्सा	कम	है,	

अतः	 ्यह	 इस	 के्षत्र	 की	 दशा	 का	 परावत्गक	 नहीं	 हो	 सकता)	

(तानलका	2.12)		।	आवास	ऋण	उतपनति	वटॉल्ूयम	में	भी	 एक	

सापेक्ष	मंदी	देखी	गई	है	जो	स््ावर	संपदा	के्षत्र	में	आम	तौर	पर	

ससु्त	गनतनवनध	को	दशा्गता	है	।	

2.52	 एनबीएफसी	 और	 पीएसबी	 के्षत्र	 प्रनतकूल	 रूप	 से	

सवा्ग नधक	 प्रभानवत	 होने	 के	 सा्	 संपनति	 के	 संपानवि्गक	ऋण	

(एलएपी)	ने	नपछले	वर््ग	प्रमुख	उपभोक्ता	ऋण	उतपादों	(उद्ोग	

अंतदृ्गनष्ट	ररपोर्ग ,	दूसरी	नतमाही,	2019-ट्ांस्ूयनन्यन	नसनबल)	

के	बीच	चूंकों	में	सबसे	महतवपूण्ग	वनृधि	देखी	है	(तानलका	2.13)	।	

संभानवत	ननवारक	उपा्य	के	रूप	में,	जून	2019	की	नतमाही	के	

दौरान	पीएसबी	और	एनबीएफसी	द्ारा	एलएपी	उतपनति	वटॉल्ूयम	

में	 तेज	 नगरावर	 नदखाई	दी	 है	 जैसा	 नक	ट्ांस्ूयनन्यन	 नसनबल	

में	 नोर	 नक्या	ग्या	 है	।	उनहोंने	 इस	 सेगमेंर	में	उचच	जोनखम	

वाले	स्तरों	की	ओर	पीवीबी	के	झकुाव	का	भी	उललेख	नक्या	

है	।	इसके	नवपरीत,	वै्यनक्तक	ऋण	सेगमेंर	ने	एनबीएफसी	की	

अगआुई	में	नतमाही1:	2019-20	में	अपनी	दरुुस्त	वनृधि	जारी	

रखी	है,	हालांनक	एनबीएफसी	में	अभी	भी	चूंकों	की	प्रवनृति	शीर््ग	

पर	है	(तानलका	2.14)	।

2.53	 ननषकर््गतः,	 उपभोक्ता	 ऋण	 में	 उभरती	 प्रवनृति्यां	
एनबीएफसी	 के	 नलए	 एक	 चनुौतीपूण्ग	 वातावरण	 सनृजत	

सयारिती 2.11: ऑररो ऋिों में सया्ेक् िूक
(प्रनतशत)

 मयाि्य-17 मयाि्य-18 मयाि्य-19 िून-19

पीएसबी 3.50 2.80 2.60 2.60

पीवीबी 1.70 1.60 0.90 0.90

एनबीएफ़सी 5.80 4.40 4.30 4.70

उद्रोग 3.70 2.80 2.50 2.70

स्तरोत: ट्ांस्ूयनन्यन	नसनबल	।

सयारिती 2.12: आियास ऋिों में सया्ेक् िूक
(प्रनतशत)

  मयाि्य-17 मयाि्य-18 मयाि्य-19 िून-19

पीएसबी 2.10 1.90 2.00 1.80

पीवीबी 0.60 0.70 0.70 0.70

एनबीएफ़सी 3.80 2.90 3.10 3.20

एचएफसी 1.00 1.30 1.50 1.80

उद्रोग 1.50 1.50 1.60 1.70

स्तरोत: ट्ासं्ूयनन्यन	नसनबल	।

सयारिती 2.13: सं् वत् के सं् यावश््यक ऋिों में सया्ेक् िूक
(प्रनतशत)

  मयाि्य-17 मयाि्य-18 मयाि्य-19 िून-19

पीएसबी 4.50 5.10 5.70 6.50

पीवीबी 1.00 1.10 1.50 1.60

एनबीएफ़सी 3.40 4.10 4.80 5.20

एचएफसी 1.20 1.70 2.10 2.60

उद्रोग 2.30 2.60 3.10 3.50

स्तरोत: ट्ासं्ूयनन्यन	नसनबल	।

सयारिती 2.14: िै्वतिक ऋिों में सया्ेक् िूक

(प्रनतशत)

  मयाि्य-17 मयाि्य-18 मयाि्य-19 िून-19

पीएसबी 0.70 0.40 0.60 0.40

पीवीबी 0.40 0.50 0.50 0.50

एनबीएफ़सी 0.60 0.80 1.00 1.00

उद्रोग 0.60 0.60 0.60 0.60

स्तरोत: ट्ांस्ूयनन्यन	नसनबल	।
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कर	 रही	 हैं	।	 ्यह	 मुद्ा	 इसनलए	भी	 नवनशष्ट	रूप	 से	 प्रासंनगक	
है	 क्योंनक	 एमएसएमई40	 के्षत्र	 (एमएसएमई	 पलस,	 अकरूबर,	
2019-ट्ांस्ूयनन्यन	 नसनबल)	 पर	 हाल	 ही	 की	 उद्ोग	 संबंधी	
ररपोर्ग 	में	भी	एनबीएफसी	के	नलए	वानणनज्यक	ऋण	सेगमेंर	में	
ऋण	वनृधि	के	ससु्त	होने	के	सा्-सा्	चूकों	में	भी	तेज	वनृधि	
का	उललेख	नक्या	ग्या	है	।

भयाग V
वित्ती् प्रियालती कया नेरिक्य 41

2.54	 नवतिी्य	प्रणाली	को	तब	एक	नेरवक्ग 	के	रूप	में	देखा	
जा	सकता	है	जब	नवतिी्य	संस््ानों	को	नोि्स	के	रूप	में	और	
उनके	बीच	नद्पक्षी्य	एकसपोज़र	को	इन	नोि्स	को	जोड़ने	वाले	
नलंक	के	रूप	में	देखा	जाए	।	नवतिी्य	संस््ाए,ं	दक्षता	लाभ	और	
जोनखम	नवनवधीकरण	के	नलए	अन्य	नवतिी्य	संस््ाओ	ंके	सा्	
संपक्ग 	 स््ानपत	करती	हैं,	 लेनकन	 ्ेय	संपक्ग 	 नवतिी्य	संकर	में	
जोनखम	संचारण	का	भी	कारण	बनते	हैं	।

2.55	 नसतंबर	 2019	 की	 समानप्त	 तक	 नवतिी्य	 प्रणाली	 में	

संस््ाओ	ंके	बीच	कुल	बका्या	 नद्पक्षी्य	एकसपोजर42	रु.35	
लाख	करोड़	्ा	।	इस	अवनध	में	नद्पक्षी्य	एकसपोजर	में	वर््ग 	दर	
वर््ग	वनृधि,	पूव्ग 	में	देखे	गए	दोहरे	अंक	की	नवकास	दर	से,	7.7	
प्रनतशत	तक	नगर	गई	(चार्ग 	2.20ए)	।

2.56	 नसतंबर	 2019	 की	 समानप्त	 तक	 एससीबी,	 नवतिी्य	
प्रणाली	 के	 नद्पक्षी्य	 एकसपोजर	 में	 44.2	 प्रनतशत	 के	 सा्	
प्रमुख	 भागीदार	 बना	 रहा,	 हालांनक	 उसकी	 नहस्सेदारी	 में	
नपछली	दो	नतमानह्यों	में	नगरावर	आई	है	(चार्ग 	2.20बी)	।

2.57	 नसतंबर	 2019	 की	 समानप्त	 तक	 आनस्त	 प्रबंधन	
कंपनन्यों	 -	 म्ूयचअुल	 फंि	 (एएमसी-एमएफ),	 एनबीएफसी	 
और	 एचएफसी	 का	 नहस्सा	 क्मशः	 14.3,	 13.4	और	 8.9	

प्रनतशत	 ्ा	।	 नवतिी्य	 प्रणाली	 के	 नद्पक्षी्य	 एकसपोजर	 में	

एनबीएफसी	 के	 नहस्से	 में	 धीरे-धीरे	 बढ़ने	 की	 प्रवनृति	 नदखी	 
(चार्ग 	2.20बी)	।

2.58	 कुल	नद्पक्षी्य	एकसपोज़र	में	बीमा	कंपनन्यों	का	नहस्सा	

40 एमएसएमई	के्षत्र,	जैसा	नक	ट्ांस्ूयनन्यन	नसनबल	ररपोर्ग 	में	सदंनभ्गत	है,	ससं््ागत	स्तर	पर	एकनत्रत	नननध	आधाररत	ऋण	पर	आधाररत	नवनभनन	सेगमेंर	में	वानणनज्यक	ऋणों	के	वगगीकरण	पर	आधाररत	
है	।	्यह	बैंनकंग	के्षत्र	द्ारा	अपनाई	गई	पारपंररक	पररभार्ा	पर	आधाररत	नहीं	है	जो	स्ंयतं्र	और	मशीनरी	में	ननवेश	पर	आधाररत	है	। 
41	नवशलेर्ण	में	उप्योग	नकए	गए	नेरवक्ग 	मटॉिल	का	नवकास	प्रोफेसर	शेरी	माकपोस	(एसेकस	नवविनवद्ाल्य)	और	िटॉ.	नसमोन	नग्यानसांरे	(बा्	्ूयननवनस्गरी)	ने	नवतिी्य	नस््रता	इकाई,	भारती्य	ररज़व्ग	बैंक	
के	सह्योग	से	नक्या	है	।
्यहां	और	उसके	बाद	के	भाग	में	प्रस्ततु	नवशलेर्ण	आि	के्षत्रों	अ्ा्गत	अनसूुनचत	वानणनज्यक	बैंक	(एससीबी),	अनसूुनचत	शहरी	सहकारी	बैंक	(एस्ूयसीबी),	आनस्त	प्रबंधन	कंपनी	-	म्ूयचअुल	फंि	
(एएमसी-एमएफ),	गैर-बैंनकंग	नवतिी्य	कंपनन्यों	(एनबीएफसी),	बीमा	कंपनन्यां,	आवास	नवति	कंपनन्यां	(एचएफसी),	पेंशन	फंि	(पीएफ)	और	अनखल	भारती्य	नवतिी्य	ससं््ानों	(एआईएफआई)	के	199	
ससं््ाओ	ंके	आकंड़ों	पर	आधाररत	है	।
कवर	नकए	गए	199	ससं््ाओ	ंमें,	78	एससीबी;	20	एस्ूयसीबी;	22	एएमसी-एमएफ	(जो	म्ूयचअुल	फंि	के्षत्र	के	ए्ूयएम	के	90	प्रनतशत	से	अनधक	को	कवर	करते	हैं);	32	एनबीएफसी	(जमा	स्वीकार	
और	गैर-जमा	स्वीकार	करने	वाले	प्रणालीगत	रूप	से	महतवपूण्ग	कंपनन्यां	जो	कुल	एनबीएफसी	आनस्त	के	लगभग	60	प्रनतशत	का	प्रनतनननधतव	करती	हैं);	21	बीमा	कंपनन्यां	(जो	बीमा	कंपनन्यों	के	
आनस्त्यों	के	90	प्रनतशत	से	अनधक	को	कवर	करती	हैं);	15	एचएफसी	(जो	कुल	एचएफसी	आनस्त्यों	के	90	प्रनतशत	से	अनधक	का	प्रनतनननधतव	करते	हैं);	7	पीएफ;	और	4	एआईएफआई	(नाबाि्ग,	
एनकसम,	एनएचबी	और	नसिबी),	शानमल	है	।
42 एक	ही	सेकरर	के	ससं््ाओ	ंके	बीच	के	एकसपोज़र	शानमल	है	।

ियार्य 2.20: ववि्क्ती् एकस्रोिर

स्तरोत: आरबीआई	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	द्ारा	गणना	।
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क. वित्ती् प्रियालती में ससं्याओ ंके बतीि कुल ववि्क्ती् एकस्रोिर ि. कुल ववि्क्ती् एकस्रोिर में विवभनन क्ते्रों की भयागतीदयारती

	कुल	नद्पक्षी्य	एकसपोजर 	वर््ग-दर-वनृधि	(आरएचएस)
	एससीबी
	एनबीएफसी	(आरएचएस)

	एएमसी-एमएफ	(आरएचएस)
	एचएफसी	(आरएचएस)

जून-18 नसतं-18 नदस-ं18 माच्ग-19 नसतं-19जून-19
जून-18 नसतं-18 नदस-ं18 माच्ग-19 नसतं-19जून-19
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नजसमें	नपछली	कुछ	नतमानह्यों	में	8.3	से	8.7	प्रनतशत	के	सीनमत	
दा्यर	ेमें	उतार-चढ़ाव	 हुआ	्ा,	 नसतंबर	2019	की	समानप्त	में	
बढ़कर	9.2	प्रनतशत	हो	ग्या	।	नपछले	दो	वर्षों	में	अनखल	भारती्य	
नवतिी्य	 ससं््ाओ	ं (एआईएफआई)	 का	 नहस्सा	 7.3	 से	 8.8	
प्रनतशत	के	दा्यर	ेमें	्ा	।	पेंशन	नननध्यों	(पीएफ)	की	नहस्सेदारी	
0.8	से	1.3	प्रनतशत	की	सीमा	में	अपेक्षाकृत	कम	्ी,	हालांनक	
नपछली	नतमानह्यों	में	इसमें	उतिरोतिर	बढ़ोतरी	की	प्रवनृति	दखेी	
गई	।	 नद्पक्षी्य	एकसपोज़र	में	एस्ूयसीबी	की	 नहस्सेदारी	नगण्य	
अ्ा्गत	0.3	प्रनतशत	्ी	।	हालांनक,	्यह	बात	ध्यान	दनेे	की	है	नक	
नद्पक्षी्य	एकसपोज़र	में	एक	छोरे	से	नहस्से	के	कारण,	सकं्मण	
का	प्रत्यक्ष	प्रभाव	न्ूयनतम	हो	सकता	है	परतं	ुकोननफ़िेंस	चैनल	
सकं्ामकता	को	अभी	भी	वहन	कर	सकता	है	।

2.59	 अतंर-के्षत्री्य	 एकसपोज़र43	 की	 बात	 करें	 तो,	 बीमा	
कंपनन्यों	के	बाद	एएमसी-एमएफ	प्रणाली	में	प्रमखु	नननध	प्रदाता	
्े,	जबनक	एचएफसी	और	एससीबी	के	बाद	एनबीएफसी	प्रमखु	
नननध	प्राप्तकता्ग	 ्े	।	 एससीबी	 के	अतंग्गत,	 पूर	े नवतिी्य	 के्षत्र	की	
तलुना	में	पीवीबी	ननवल	द्ेय	की	नस््नत	में	्े,	जबनक	पीएसबी	
ननवल	प्राप्य	की	नस््नत	में	्े	(चार्ग 	2.21)	।

2.60	 नसतंबर	 2019	 की	 समानप्त	 नवतिी्य	 के्षत्र	 से	 एएमसी-
म्ूयचअुल	फंि	और	बीमा	कंपनन्यों	की	 ननवल	प्रानप्त्या	ँक्मशः	
12.5	प्रनतशत	(वाई-ओ-वाई)	और	17	प्रनतशत	(वाई-ओ-वाई)	
बढ़ीं	।	इसी	अवनध	में,	पीएसबी	ने	ननवल	प्रानप्त्यों	में	12.4	प्रनतशत	
की	नगरावर	दज्ग	की	।	 दूसरी	ओर,	नवतिी्य	प्रणाली	को	पीवीबी	
की	ननवल	द्ेयताओ	ंमें	वानर््गक	वनृधि	20.8	प्रनतशत	्ी	।	मखु्य	

43 अतंर	के्षत्री्य	एकसपोज़र	में	एक	ही	सेकरर	के	ससं््ाओ	ंके	बीच	के	लेनदने	शानमल	नहीं	है	।

ियार्य 2.21: वित्ती् प्रियालती कया नरेिक्य  पलॉर – वसतबंर 2019

नरोर :	कुल	प्रानप्त्यों	और	द्ेयता	रानश	में	एक	समान	समूह	की	ससं््ाओ	ंके	बीच	के	लेन-दनेों	को	
सनममनलत	नहीं	नक्या	ग्या	है	।
लाल	घेरा	ननवल	द्ेयता	ससं््ाओ	ंसे	सबंनंधत	है	जबनक	नीला	घेरा	ननवल	प्रानप्त	ससं््ाओ	ंसे	सबंनंधत	है	।
स्तरोत:	ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।

ियार्य 2.22: वित्ती् प्रियालती में ससं्याओ ंवियारया वनिल प्रयावप्त्या ँ(घनयातमक) / दे्तयाए ँ(ऋियातमक)

स्तरोत: ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।

रूप	से	साव्गजननक	के्षत्र	के	एनबीएफसी	और	बडे़	एचएफसी	द्ारा	
नद्ेय	गए	उधारों	में	वनृधि	के	कारण	एनबीएफसी	और	एचएफसी	
की	ननवल	द्ेयताओ	ंमें	क्मशः	10.6	प्रनतशत	और	5.5	प्रनतशत	

की	बढ़ोतरी	हुई	(चार्ग 	2.22)	।

अतंर-बैंक बयाियार
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ियार्य 2.23: अतंर बैंक बयाियार

स्तरोत: ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।

44 नननध-आधाररत	एकसपोज़र	में	अलपावनध	और	दीघा्गवनध	दोनों	तरह	के	एकसपोज़र	शानमल	हैं	।	अलपावनध	एकसपोज़र	पर	िेरा	सात	शे्नण्यों,	अ्ा्गत	रपेो	(नन-सेंट्ली	नकल्यि्ग),	कटॉल	मनी,	वानणनज्यक	
पत्र,	जमा	प्रमाण	पत्र,	अलपावनध	ऋण,	अलपावनध	जमा	और	अन्य	अलपावनध	नलखतों,	में	एकत्र	नक्या	ग्या	है	।	दीघा्गवनध	एकसपोजर	पर	िेरा	पांच	शे्नण्यों,	अ्ा्गत	इनकवरी,	दीघा्गवनध	कज्ग,	दीघा्गवनध	
ऋण,	एलरी	जमा	और	अन्य	एलरी	नलखतों,	में	एकत्र	नक्या	ग्या	है	।
45 गैर-नननध	आधाररत	एकसपोज़र	में,	बका्या	बैंक	गाररंी,	बका्या	एलसी	और	िेररवेनरव	माकज़े र	में	घनातमक	माक्ग -रू-माकज़े र	नस््नत	(उन	एकसपोज़र	को	छोड़कर	नजनके	नलए	सीसीआईएल	द्ारा	ननपरान	
की	गाररंी	है),	शानमल	हैं	।

2.61	 बैंनकंग	प्रणाली	की	कुल	आनस्त्यों	के	एक	भाग	के	रूप	
में	 अतंर-बैंक	 बाजार	 के	आकार	 (नननध-आधाररत44	और	 गैर-
नननध	आधाररत45	दोनों)	में	नपछले	कुछ	वर्षों	में	लगातार	नगरावर	
दखेी	गई	है	।	बैंनकंग	प्रणाली	के	कुल	आनस्त्यों	के	एक	भाग	के	
रूप	में	नननध	आधाररत	अतंर-बैंक	एकसपोजर	में	नसतंबर	2018	
के	अतं	के	3.8	प्रनतशत	की	तलुना	में	नसतंबर	2019	के	अतं	में	
नगरावर	दखेी	गई	जो	3.2	प्रनतशत	्ी	(चार्ग 	2.23)	।	

2.62	 नसतंबर	2019	की	समानप्त	पर,	पीवीबी	32.3	प्रनतशत	
(कुल	बैंक	आनस्त्यों	में	33.2	प्रनतशत	का	शे्यर)	पर	और	एफबी	
13.6	प्रनतशत	(कुल	बैंक	आनस्त्यों	में	6.5	प्रनतशत	का	शे्यर)	
पर	रहा,	जबनक	इसके	बाद	पीएसबी	54.1	प्रनतशत	(कुल	बैंक	
आनस्त्यों	में	60.3	प्रनतशत	के	नहस्सेदारी	की	तलुना	में)	के	सा्	
अतंर	बैंक	बाजार	पर	हावी	रहा	(चार्ग 	2.24)	।

2.63	 नसतंबर	2019	की	समानप्त	पर,	नननध-आधाररत	अतंर-
बैंक	बाजार	का	72	प्रनतशत	अलपावनध	(एसरी)	प्रकृनत	का	्ा,	
नजसमें	अनधकांश	शे्यर	एसरी	जमाओ	ंका	्ा	इसके	बाद	एसरी	
ऋण	और	कटॉल	मनी	(कटॉल)	का	्ा,	दीघा्गवनध	(एलरी)	नननध	
आधाररत	 एकसपोजर	की	 सरंचना	 से	 ्यह	 पता	 चलता	 है	 नक	
एलरी	ऋणों	की	नहस्सेदारी	सवा्गनधक	है	जबनक	एलरी	जमाओ	ं
की	नस््नत	इसके	बाद	है	(चार्ग 	2.25)	।

अंतर-बैंक	बाजार:	नेरवक्ग 	संरचना	और	कनेनकरनवरी	

ियार्य 2.25: वनवध आधयाररत अतंर बैंक बयाियार की सरंिनया

स्तरोत: ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।

ियार्य 2.24: अतंर बैंक बयाियार में विवभनन बैंक समिूों की विससदेयारती

स्तरोत: ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।
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2.64	 अंतर-बैंक	बाजार	में	आमतौर	पर	एक	कोर-पेरीफेरी	
संरचना	 होती	 है	।	 नसतंबर	 2019	 की	 समानप्त	 पर	 बैंनकंग	
प्रणाली47	की	 नेरवक्ग 	संरचना46	 से	्यह	पता	चलता	 है	 नक	5	
बैंक	इनर	मोस्र	कोर	और	8	बैंक	नमि	कोर	में	्े	।	

2.65	 नपछले	5	वर्षों	के	दौरान,	इनर	मोस्र	कोर	रेंज	में	बैंकों	
की	संख्या	दो	और	पांच	के	बीच	्ी	।	्ेय	आमतौर	पर	सबसे	बडे़	
पीएसबी	्या	पीवीबी	 ्े	।	अनधकांश	 नवदेशी	बैंक	और	लगभग	
सभी	 ’परुाने’	 ननजी	बैंक	आमतौर	पर	सबसे	बाहरी	पररनध	में	
्े,	जो	उनहें	नवतिी्य	प्रणाली	में	संबसे	कम	कनेकरेि	बैंक	बनाते	

हैं	।	शेर्	पीएसबी	और	पीवीबी	कुछ	प्रमुख	एफबी	के	सा्	मध्य	
और	बाहरी	कोर	में	बने	हुए	्े	(चार्ग 	2.26)	।	

2.66	 कनेनकरनवरी	 अनुपात48	 द्ारा	 मापी	 गई	 बैंनकंग	 
प्रणाली	 (एससीबी)	 में	 अंतसूंबधिता	 की	 निग्ी	 नपछले	 कुछ	
वर्षों	में	धीरे-धीरे	कम	हो	रही	है	।	्यह	पहले	उललेख	नकए	गए	
अनुसार	नसकुड़ते	अंतर-बैंक	बाजार	के	अनुरूप	है	।	कलस्रर49 
गुणांक,	 जो	 स््ानी्य	 अंतसूंबधिता	 (कलस्रर	 की	 प्रवृनति)	 
को	 दशा्गता	 है,	 में	 नपछले	 5	 वर्षों	 में	 अनधक	 पररवत्गन	 नहीं	 
हुआ	 है	।	 ्यह	 इंनगत	 करता	 है	 नक	 बैंनकंग	 नेरवक्ग 	 के	 भीतर	

46 बैंनकंग	प्रणाली	के	नेरवक्ग 	का	आरखेातमक	प्रनतनननधतव	एक	ऐसी	स्तरी्य	सरंचना	है,	जहां	नेरवक्ग 	में	एक-दूसर	ेके	सा्	नवनभनन	बैंकों	के	पास	नवनभनन	निग्ी	्या	कनेनकरनवरी	नवद्मान	हैं	।	वत्गमान	
नवशलेर्ण	में,	सबसे	ज्यादा	कनेकरेि	बैंक	इनर	मोस्र	कोर	(नेरवक्ग 	आरखे	के	कें द्र	में)	में	हैं	।	बैंकों	को	बाद	में	उनके	सापेक्ष	कनेनकरनवरी	के	स्तर	के	आधार	पर	नमि	कोर,	आउरर	कोर	और	पेरीफेरी	
(आरखे	में	कें द्र	के	आसपास	सबंनंधत	सकंें नद्रत	मंिनल्यों)	में	रखा	ग्या	है	।	रा्यर	नेरवक्ग 	आरखे	में	नलंक	का	रगं	कोनिंग	नेरवक्ग 	में	नवनभनन	स्तरों	से	उधार	का	प्रनतनननधतव	करता	है	(उदाहरण	के	नलए,	
हरा	नलंक	आतंररक	कोर	में	बैंकों	से	उधार	का	प्रनतनननधतव	करता	है)	।	प्रत्ेयक	बटॉल	एक	बैंक	का	प्रनतनननधतव	करती	है	और	प्रणाली	में	अन्य	सभी	बैंकों	की	तलुना	में	उनके	ननवल	नस््नत्यों	के	अनसुार	
उनहें	भाररत	नक्या	ग्या	है	।	प्रत्ेयक	बैंक	को	जोड़ने	वाली	लाइनों	को	बका्या	एकसपोजरों	के	आधार	पर	भाररत	नक्या	ग्या	है	।
47 इस	नवशलेर्ण	के	नलए	78	एससीबी	(बैंक	ऑफ	बड़ौदा	के	सा्	दनेा	बैंक	और	नवज्या	बैंक	के	नवल्य	के	आधार	पर	की	गई	गणना	के	बाद)	और	20	एस्ूयसीबी	पर	नवचार	नक्या	ग्या	है	।
48 कनरेचकटचवटी अनुपात:	्यह	एक	ऐसा	आकँड़ा	है	जो	एक	पूण्ग	नेरवक्ग 	में	सभी	सभंव	नलंक	के	सापेक्ष	नोि्स	के	बीच	नलंक	की	सीमा	को	मापता	है	।	का्य्गप्रणाली	के	नलए,	कृप्या	अनबुधं	2	दखेें	।

ियार्य 2.26: भयारतती् बैंवकंग प्रियालती कया नरेिक्य  ढयािंया (एससतीबती + एस्ूसतीबती) – वसतबंर 2019

स्तरोत: स्त्रोत	–	ररज़व्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररन्ग	और	स्राफ	गणना	।
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कलस्रररंग	/	ग्ुनपंग	सम्य	के	सा्	बहुत	अनधक	नहीं	बदली	है	
(चार्ग 	2.27)	।

एएमसती – एमएफ कया एकस्रोिर : 

2.67	 एएमसी	 –	 एमएफ	 नवतिी्य	 प्रणाली	 के	 नलए	 नननध्यों	
के	सबसे	बडे़	ननवल	प्रदाता	्े	।	इनकी	सकल	प्रानप्त्या	ँलगभग	
₹9,40,285	 करोड़	 (नसतंबर	 2019	 तक	 प्रबंधन	 के	 तहत	
उनकी	औसत	पररसंपनति्यों	का	लगभग	37.8	प्रनतशत)	्ीं,	
त्ा	नसतंबर	2019	के	अंत	तक	उनकी	सकल	दे्यताए	ँलगभग	
₹57,355	करोड़	्ीं	।	

2.68	 इनकी	 नननध्यों	 के	 शीर््ग 	 3	 प्राप्तकता्ग 	 एससीबी	 त्ा	
इसके	 पचिात	 एनबीएफसी	 त्ा	 एचएफसी	 ्े	।	 एससीबी	 से	
एएमसी	–	एमएफ	की	प्रानप्त्या	ँजो	 नवतिी्य	वर््ग	 2018-19	में	
बढ़ी	्ीं	वह	2019-20	की	प्र्म	छमाही	में	कम	हो	गई	ं।	एनबी	
एफसी	से	एएमसी	–	एमएफ	की	प्रानप्त्यों	में	जून	2018	से	धीर	े
धीरे	 कम	 होने	 की	 प्रवनृत	 नदखी,	 जबनक	 नसतंबर	 2018	 से	
एचएफसी	से	एएमसी	–	एमएफ	की	प्रानप्त्यों	में	 नगरावर	आई,	
नकनतु	2019-20	की	दूसरी	नतमाही	में	इसमें	वनृधि	दज्ग	की	गई	।	
(चार्ग 	2.28	क)

2.69	 एएमसी	–	एमएफ	प्रानप्त्यों	के	नलखतवार	आंकडे़	्यह	

49 कलसटर गुिांक	:	नेरवक्ग 	में	कलस्रररगं	्यह	मापता	है	नक	प्रत्ेयक	नोि	आपस	में	कैसे	जडु़ा	हुआ	है	।	नवशेर्	रूप	से,	इसकी	बहुत	अनधक	सभंावना	बढ़	जाती	है	नक	(नवतिी्य	नेरवक्ग 	के	मामलों	में	बैंकों	के	
समकक्ष)	एक	नोि	के	दो	पड़ोसी	आपस	में	भी	पड़ोसी	हों	।	नेरवक्ग 	के	नलए	प्रणाली	में	प्रचनलत	उचच	स््ानी्य	अतंस्गमबनध	के	सा्	उचच	कलस्रर	गणुांक	मेल	खाता	है	।	पधिनत	के	नलए	अनबुधं	2	दखेें	।

ियार्य 2.27: बैंवकंग प्रियालती की सं् रोिकतया सयावंख्की (एससतीबती)

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

दशा्ग ते	हैं	नक	एएमसी	–	एमएफ	ने	एनबीएफसी	त्ा	एचएफसी	

के	नलए	अपनी	सीपी	एकसपोजर	को	कम	कर	नद्या	है	।	जमा	

नननध्यन	प्रमाण	पत्र	(सीिी)	का	भाग	जो	2018-19	की	दूसरी	

छमाही	में	तेजी	से	बढ़ा,	उसमें	माच्ग 	2019	के	बाद	नगरावर	आ	

गई	।	(चार्ग 	2.28	ख)

ियार्य 2.28: वित्ती् प्रियालती से आवसत प्रबंधन कं्वन्ों की सकल प्रयावप्त्याँ

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

अ
नपु
ात

	स्ंयोजकता	अनपुात	कलस्रर	गणुांक

माच्ग-14 माच्ग-15 माच्ग-16 माच्ग-17 माच्ग-18 माच्ग-19 नसतं-19

प्रन
तश

त

क. वित्ती् प्रियालती स ेएएमसती-एफएम की सकल प्रयावप्त्ों में उचितम ततीन 
उधयारकतया्य समिूों की विससदेयारती

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19

	एससीबी 	एनबीएफसी 	एचएफसी	

प्रन
तश

त

ि. वित्ती् प्रियालती स ेएएमसती-एफएम की सकल प्रयावप्त्ों में उचितम ियार  
वलितों की विससदेयारती

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19

	एलरी	ऋण	 	इनकवरी	 	सीपी	 	सीिी	
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	 अध्या् II वित्ती्	ससं्याए	ं:	सदुृढ़तया	और	समतु्यानशतीलतया

बतीमया कं्वन्ों के वलए एकस्रोिर 

2.70	 बीमा	कंपनन्यों	की	सकल	प्रानप्त्या	ँ₹5,98,875	करोड़	
त्ा	 सकल	 भगुतान	 लगभग	 ₹25.980	 करोड़	 ्े,	 नजसने	
नसतंबर	2019	के	अतं	तक	इनको	 नवतिी्य	प्रणाली	का	 दूसरा	
सबसे	बड़ा	ननवल	नननध	प्रदाता	बना	नद्या	।

2.71	 एएमसी	 –	 एमएफ	 के	 मामले	 में,	 बीमा	 कंपनन्यों	 की	
सकल	प्रानप्त्यों	के	आकंडे़	दशा्गते	हैं	नक	उनकी	नननध्यों	के	तीन	
सवपोचच	 प्राप्तकता्ग	 एससीबी,	 इसके	 पचिात	 एनबीएफसी	 त्ा	
एचएफसी	 ्े	।	 दीघ्ग	अवनध	 (एलरी)	ऋण	त्ा	 इनकवरी	 बीमा	
कंपनन्यों	की	लगभग	सभी	प्रानप्त्यों	में	नदखीं	नजसमें	लघ	ुअवनध	
नलखतों	 के	 नलए	 सीनमत	 जोनखम	 ्ा	।	 जहां	 एलरी	 ऋण	 की	
नहस्सेदारी	धीर	ेधीर	ेकम	हो	रही	है,	नपछले	दो	वर्षों	में	इनकवरी	
की	नहस्सेदारी	बढ़	रही	है	।	(चार्ग 	2.29	क	त्ा	ख)	

ियार्य 2.29: वित्ती् प्रियालती से बतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयावप्त्याँ

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

ियार्य 2.30: वित्ती् प्रियालती करो एनबतीएफसती कया सकल भुगतयान

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

एनबतीएफसती के वलए एकस्रोिर

2.72	 एनबीएफसी,	 नसतंबर	 2019	 के	 अतं	 तक	 लगभग	

₹8,29,468	करोड़	के	सकल	भगुतानों	त्ा	लगभग	₹66,635	

करोड़	की	सकल	प्रानप्त्यों	के	सा्,	नवतिी्य	प्रणाली	में	नननध्यों	

के	सबसे	बडे़	ननवल	उधारकता्ग	्े	।	सकल	भगुतान	के	आकंडे़	

दशा्गते	हैं	नक	नननध्यों	का	48.4	प्रनतशत	एससीबी	से	त्ा	इसके	

पचिात	26	प्रनतशत	एएमसी-एमएफ	से	त्ा	21.3	प्रनतशत	बीमा	

कंपनन्यों	से	प्राप्त	नक्या	ग्या	।	एससीबी	की	नहस्सेदारी	जो	नवतिी्य	

वर््ग	2018-19	के	दौरान	बढ़ी	् ी,	वर््ग	2019-20	की	पहली	छमाही	

के	दौरान	मामूली	नगरावर	दज्ग	की	गई	।	नपछली	कुछ	नतमानह्यों	

से	 एएमसी-एमएफ	 की	 नहस्सेदारी	 में	 घर	 बढ़	 चल	 रही	 है	।	 
(चार्ग 	2.30	क)

प्रन
तश

त

क. वित्ती् प्रियालती करो एनबतीएफसती के सकल भुगतयानों में उचितम ततीन  
ऋिदयातया समिूों की विससदेयारती

प्रन
तश

त

ि. वित्ती् प्रियालती स ेएनबतीएफसती की सकल भुगतयानों में उचितम ततीन  
वलितों की विससदेयारती

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19 जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19 जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19

	एससीबी 	एनबीएफसी 	एचएफसी	 	एलरी	ऋण	 	इनकवरी	

क. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयावप्त्ों में स ेउचितम ततीन 
उधयारकतया्य समिूों की विससदेयारती

ि. वित्ती् प्रियालती स ेबतीमया कं्वन्ों की सकल प्रयावप्त्ों में स ेउचितम दरो  
वलितों की विससदेयारती

	एससीबी 	एएमसी-एमएफ 	बीमा	कंपनन्याँ 	एलरी	ऋण	 	एलरी	ऋण	 	सीपी	
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ियार्य 2.31: वित्ती् प्रियालती करो एिएफसती कया सकल भुगतयान

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

2.73	 एनबीएफसी	 फंनिंग	 नमकस	 में	 नलखतों	 के	 नवकलप	
स्पष्ट	रूप	से	एलरी	ऋणों	(एससीबी	त्ा	एआईएफआई	द्ारा	
प्रदान	 नकए	 गए)	 की	 बढ़ती	 हुई	 भूनमका	 त्ा	 सीपी	 (मखु्य	
रूप	से	एएमसी-एलरी	द्ारा	त्ा	कुछ	हद	तक	एससीबी	द्ारा	
सबस्क्ाईब	नक्या	ग्या)	त्ा	एलरी	ऋण	(बीमा	कंपनन्यों	त्ा	
एएमसी-एमएफ	द्ारा	धाररत)	की	घरती	नहस्सेदारी	को	दशा्गते	हैं	।	 
(चार्ग 	2.30	ख)	

आियास वित् कं्वन्ों के वलए एकस्रोिर

2.74	 एचएफसी,	 नसतंबर	 2019	 के	 अतं	 तक	 लगभग	
₹5,90,039	करोड़	के	सकल	भगुतानों	त्ा	केवल	₹33,110	
करोड़	की	सकल	प्रानप्त्यों	के	सा्,	नवतिी्य	प्रणाली	से	नननध्यों	
के	सबसे	बडे़	 दूसर	ेउधारकता्ग	 ्े	।	एचएफसी	का	उधार	पैरन्ग	
एनबीएफसी	से	काफी	समान	्ा	जो	एआईएफआई	को	छोड़कर	
्ा	नजसने	एचएफसी	को	नननध्या	ंउपलबध	करवाने	में	महतवपूण्ग	
भूनमका	 ननभाई	।	 नपछले	 वर््ग	 एचएफसी	 को	 नननध	 उपलबध	
करवाने	में	 एएमसी-एमएफ	की	 नहस्सेदारी	 तेजी	 से	नीचे	आई,	
इसमें	केवल	2019-20	की	दूसरी	नतमाही	में	मामूली	वनृधि	दज्ग	
की	गई	।	इसके	नवपरीत,	एससीबी	की	सापेक्ष	नहस्सेदारी	में	तेजी	
दखेी	 गई,	 लेनकन	 नसतंबर	2019	में	 नगरावर	दखेी	 गई	।	 (चार्ग 	
2.31	क)	

2.75	 एनबीएफसी	के	मामले	में,	एलरी	ऋण,	एलरी	कज्ग	त्ा	
सीपी	शीर््ग	3	नलखत	्े	नजनके	माध्यम	से	एचएफसी	ने	नवतिी्य	

प्रणाली	से	नननध्यां	जरुाई,ं	्यद्नप	उनका	फंनिंग	नमकस	नपछली	
छ:	 नतमानह्यों	में	 एक	प्रवाह	में	 रहा	 है	।	सीपी	 (एएमसी-एमएफ	
द्ारा	त्ा	कुछ	हद	तक	एससीबी	द्ारा	सबसक्ाईब)	पर	नवविास	
जो	2018-19	की	प्र्म	छमाही	में	काफी	बढ़	ग्या	्ा,	इसके	
पचिात	इसमें	तेजी	से	नगरावर	दखेी	गई	।	इसकी	क्षनतपूनत्ग	एलरी	
ऋण	(बैंकों	त्ा	एआईएफआई	से)	त्ा	एलरी	ऋण	की	बढ़ती	
नहस्सेदारी	से	हुई	।	(चार्ग 	2.31	ख)

सती्ती त्या सतीिती बयाियार50

2.76	 उन	 सभी	 अलपकानलक	 नलखतों,	 नजनसे	 नवतिी्य	
ससं््ाए	ं एक	 दूसर	े से	 नननध्यां	जरुाते	हैं,	में	सीपी	त्ा	सीिी	
सबसे	महतवपूण्ग	हैं	।	सीपी	बाजार	में,	एएमसी-एमएफ	सबसे	बड़ा	
ननवेशक	 हैं	 त्ा	 एचएफसी,	 एनबीएफसी	 त्ा	 एआईएफआई	

ियार्य 2.32: सती्ती त्या सतीिती बयाियारों कया आकयार

स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

50 ्यह	पूर	ेसीपी	बाजार	का	प्रनतनननधतव	नहीं	करता	है	बनलक	उस	बाजार	का	नहस्सा	है	नजसमें	सीपी	नवतिी्य	ससं््ानों	द्ारा	जारी	त्ा	आ्योनजत	दोनों	नकए	जाते	हैं	।

प्रन
तश

त

क. वित्ती् प्रियालती करो एिएफसती के सकल भुगतयानों में उचितम ियार  
ऋिदयातया समिूों की विससदेयारती

प्रन
तश

त

ि. वित्ती् प्रियालती करो एिएफसती के सकल भुगतयानों में उचितम ततीन  
वलितों की विससदेयारती

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19
जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19	एससीबी

	बीमा	कंपनन्याँ
	एएमसी-एमएफ
	एआईएफआई 	एलरी	ऋण	 	एलरी	ऋण	 	सीपी	

ल
ाख
	क
रो
ड़

जून-18 जून-19नसतं-18 नसतं-19नदस-ं18 माच्ग-19

	सीपी	बाजार	 	सीिी	बाजार	
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सबसे	 बड़ा	 ननग्गमकता्ग	 हैं	।	 सीिी	 बाजार	 में,	 एएमसी-एमएफ	

सबसे	 बड़ा	 ननवेशक	 हैं	 त्ा	 पीवीबी	 अब	 तक	 सबसे	 बडे़	

ननग्गमकता्ग	 हैं	 त्ा	 इसके	 पचिात	 पीएसबी	 हैं	।	 सीिी	 बाजार	 
का	आकार	जो	2018-19	की	दूसरी	छमाही	में	बढ़ा	्ा,	माच्ग	

2019	 के	 बाद	 इसमें	 भारी	 नगरावर	 दखेी	 गई	।	 सीपी	 बाजार	 
का	 आकार	 भी	 नपछले	 एक	 साल	 में	 काफी	 कम	 हो	 ग्या	।	 
(चार्ग 	2.32)

संक्मि विशलेरि 51

विशेर प्रकृवत के बैंकों की विफलतया के कयारि बैंवकंग प्रियालती 

करो सं् ुति ऋिशरोधन52 क्मतया तरलतया53 सकं्मि ियावन

2.77	 संक्मण	 नवशलेर्ण	एक	 नेरवक्ग 	तकनीक	 है	 नजसका	

उप्योग	 नवनभनन	 बैंकों	 के	 प्रणालीगत	 महतव	 का	 आकलन	 

51 पधिनत	के	नलए	अनबुधं	2	दखेें	।
52 ऋणशोधन	सकं्मण	नवशलेर्ण	में,	एक	अ्वा	एक	से	अनधक	उधारकता्ग	बैंक	के	नवफल	होने	के	कारण	बैंनकंग	प्रणाली	को	हुई	सकल	हानन	का	पता	लगा्या	जाता	है	।	सकं्मण	नवशलेर्ण	के	नलए	नवफलता	
के	मानदिं	को	7	प्रनतशत	से	नीचे	आने	वाले	नर्यर-I	सीआरएआर	के	रूप	में	नल्या	जाता	है	।
53 तरलता	सकं्मण	नवशलेर्ण	में,	एक	बैंक	को	नवफल	तब	माना	जाता	है,	जब	उसकी	तरल	पररसपंनति्या	ँएक	बडे़	ननवल	ऋणदाता	की	नवफतला	के	कारण	होने	वाले	तरलता	तनाव	पर	प्या्गप्त	नहीं	होती	
है	।	तरल	पररसपंनति्यों	को	इस	प्रकार	मापा	जाता	है:	अनतररक्त	एसएलआर	+	अनतररक्त	सीआरआर	+	16	प्रनतशत	एनिीरीएल	।

करने	 के	 नलए	 नक्या	 जाता	 है	।	 एक	 बैंक	 की	 नवफलता,	 जो	
प्रणालीगत	 रूप	 से	 अनधक	 महतवपूण्ग	 है,	 से	 बैंनकंग	 प्रणाली	 
को	 अत्यनधक	 ऋणशोधन	 क्षमता	 त्ा	 तरलता	 की	 हानन	 
होती	 है	।	ऋणशोधन	क्षमता	त्ा	तरलता	की	 हानन,	 नवफल	
बैंक	की	शेर्	बैंनकंग	प्रणाली	के	सा्	अंतस्गमबनधता	की	मात्रा,	
प्रकृनत	 (चाहे	 वह	 ऋणदाता	 हो	 ्या	 कज्गदार)	 त्ा	 संख्या	 
सनहत	 बैंक	 की	 प्रारनमभक	 पूंजी	 त्ा	 तरलता	 नस््नत	 पर	 
ननभ्गर	है	।	

2.78	 इस	नवशलेर्ण	में,	बैंकों	(नजनको	नवफल	माना	जाता	
है)	एक	सम्य	सनक््य	नक्या	ग्या	त्ा	इसके	पचिात	नवफल	होने	
वाले	बैंकों	की	संख्या	त्ा	ऋणशोधन	क्षमता	त्ा	तरलता	की	
हानन,	जो	हुई	है,	की	मात्रा	के	संदभ्ग	में	बैंनकंग	प्रणाली	पर	उनके	
प्रभाव	को	देखा	ग्या	।	(चार्ग 	2.33)

ियार्य 2.33: एक प्रवतवनवध छद्म रू्रिेया - बैंक के विफल िरोन ेकया प्रभयाि

नरोर : ‘नट्गर	ससं््ान’	की	नवफलता	से	सकं्ामक	प्रसार	(कें द्र	के	पास	एकल	नीला	नोि	बी	013)	दशा्ग्या	ग्या	है	।	काले	नोि	ऋणशोधन	क्षमता	के	कारण	नवफल	हुए	हैं	त्ा	लाल	नोि	तरलता	के	मदु्ों	
के	कारण	नवफल	हुए	हैं	।
स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।
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54 एक	बैंक	ने	सकं्मण	शरुू	होने	से	पहले	प्रारमभ	में	ऋणशोधन	मानदिं	सकं्मण	नवशलेर्ण	को	नवफल	कर	नद्या	।	इस	बैक	को	सकं्मण	नवशलेर्ण	से	बाहर	रखा	ग्या	्ा	।
55 केवल	ननजी	एनबीएफसी	पर	नवचार	नक्या	ग्या	है	।
56 बैंकों	के	नवफलता	मानदिं	को	7	प्रनतशत	से	नीचे	आने	वाले	नर्यर-I	सीआरएआर	के	रूप	में	नल्या	जाता	है	।

2.79	 बैंनकंग	नेरवक्ग 54 का	छद्म	नवशलेर्ण	्यह	दशा्गता	है	नक	
्यनद	एक	(्यह	बैंक	1	है)	बैंक	छद्म	हानन	की	अनधकतम	क्षमता	के	
सा्	नवफल	होता	है,	तो	इससे	बैंनकंग	प्रणाली	की	कुल	नर्यर-I 
पूजंी	का	3.2	प्रनतशत	ऋणशोधन	क्षमता	की	हानन	होगी	त्ा	
कुल	तरल	पररसपंनति्यों	की	0.3	प्रनतशत	हानन	होगी	।	 बेहतर	
पूजंीकृत	साव्गजननक	के्षत्र	की	बैंनकंग	प्रणाली	त्ा	सकुंनचत	अतंर	
बैंक	बाजार	के	कारण	माच्ग	2019	के	अतं	की	तलुना	में	नसतंबर	
2019	के	अतं	में	हानन	कम	है	(सारणी	2.15)	।

विशेर प्रकृवत के एनबतीएफसती/एिएफसती की विफलतया के 
कयारि बैंवकंग प्रियालती करो ऋिशरोधन क्मतया सकं्यामक ियावन

2.80	 जैसा	नक	पहले	उललेख	नक्या	ग्या	है,	एनबीएफसी55 
त्ा	एचएफसी	नवतिी्य	प्रणाली	से	नननध	के	सबसे	बडे़	त्ा	दूसर	े
सबसे	बडे़	उधारकता्ग	हैं	।	इस	नननध	का	एक	सबसे	बड़ा	नहस्सा	
बैंकों	से	आता	है	।	अत:	नकसी	एनबीएफसी	त्ा	एचएफसी	की	
नवफलता	इसके	उधारकता्गओ	ंके	नलए	एक	ऋणशोधन	सदमे	के	
रूप	में	का्य्ग	करगेा	।	इन	सदमों	के	कारण	हुई	ऋणशोधन	हानन	
्या	तो	उधारकता्गओ	ंके	बीच	सीधे	सबंधं	के	कारण	अ्वा	नकसी	
सूचना	प्रसार	के	कारण	आगे	बढ़	सकती	है	।

2.81	 ्यहा,ँ	 नकसी	 नवनशष्ट	 पररनस््नत	 के	 कारण	 नकसी	
एनबीएफसी/एचएफसी	 के	 असफल56	 होने	 से	 बैंनकंग	 प्रणाली	
को	 हुई	 ऋण-शोधन	 क्षमता	 से	 सबंननधत	 सकं्ामक	 हानन	 की	
मात्रा	का	आकलन	नक्या	ग्या	है	।	पररणाम	सारणी	2.16	त्ा	
2.17	में	प्रस्ततु	नकए	गए	हैं	।	बैंनकंग	प्रणाली	में	ऋणशोधन	हानन	
उतपनन	करने	की	अनधकतम	क्षमता	 (जैसा	 नक	सारणी	 2.16	
में	 एनबीएफसी	 के	 रूप	 में	 अनंकत	 है)	 के	 कारण	 एनबीएफसी	
की	नवफलता	से	बैंनकंग	प्रणाली	की	कुल	नर्यर-I	पूजंी	के	2.5	
प्रनतशत	का	नकुसान	होगा	।	बैंनकंग	प्रणाली	में	ऋणशोधन	क्षमता	
हानन	 उतपनन	 करने	 की	 अनधकतम	 क्षमता	 (जैसा	 नक	 सारणी	
2.17	में	एचएफसी	के	रूप	में	अनंकत	है)	के	कारण	एचएफसी	
की	 नवफलता	 से	 बैंनकंग	 प्रणाली	 की	 कुल	 नर्यर-I	 पूजंी	 का	
4.6	प्रनतशत	का	नकुसान	होगा	।	 नकसी	भी	नस््नत	में,	अ्ा्गत	
एनबीएफसी	अ्वा	एचएफसी	की	नवफलता	में,	कोई	अनतररक्त	
बैंक	नवफल	नहीं	होगा	।

सयारिती 2.15: अवधकतम छद्म प्रभयाि ियाले शतीर्य 5 बैंक – वसतबंर 2019 

(स्ंयकु्त	ऋणशोधन	–	तरलता	सकं्ामक)

वरिगर बैंक वर्र I ्ूिंती 
के % के रू् 
में ऋिशरोधन 

ियावन 

एिक्ूएलए 
के % के रू् 
में तरलतया 

ियावन 

ऋिशरोधन 
के कयारि 

िूककतया्य बैंकों 
की सखं्या

तरलतया 
के कयारि 

िूककतया्य बैंकों 
की सखं्या 

कुल 

बैंक 1 3.2 0.3 0 0 0

बैंक 2 2.7 0.1 1 0 1

बैंक 3 2.5 0.2 1 0 1

बैंक 4 2.4 1.8 1 3 4

बैंक 5 2.3 0.8 0 0 0

नरोर : बैंनकंग	प्रणाली	को	हुए	ऋणशोधन	हानन	के	आधार	पर	शीर््ग	5	“नट्गर	बैंकों”	का	च्यन	
नक्या	ग्या	्ा	।
स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

सयारिती 2.16: अवधकतम छद्म प्रभयाि ियाले शतीर्य 5 एनबतीएफसती – 

वसतबंर 2019

वरिगर बैंकों की कुल वर्र I ्ूिंती के % 
के रू् में ऋिशरोधन ियावन 

 िूककतया्य बैंकों की सखं्या

एनबीएफसी 1 2.5 0

एनबीएफसी 2 1.7 0

एनबीएफसी 3 1.7 0

एनबीएफसी 4 1.5 0

एनबीएफसी 5 1.3 0

नरोर : बैंनकंग	प्रणाली	को	हुए	ऋणशोधन	हानन	के	आधार	पर	शीर््ग	5	“नट्गर	एनबीएफसी”	का	
च्यन	नक्या	ग्या	्ा	।
स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

सयारिती 2.17: अवधकतम छद्म प्रभयाि ियाले शतीर्य 5 एिएफसती – 
वसतबंर 2019

वरिगर बैंकों की कुल वर्र I ्ूिंती के % 
के रू् में ऋिशरोधन ियावन 

 िूककतया्य बैंकों की सखं्या

एचएफसी 1 4.6 0

एचएफसी 2 2.8 0

एचएफसी 3 2.3 0

एचएफसी 4 2.2 0

एचएफसी 5 1.5 0

नरोर : बैंनकंग	प्रणाली	को	हुए	ऋणशोधन	हानन	के	आधार	पर	शीर््ग	5	“नट्गर	एचएफसी”	का	च्यन	
नक्या	ग्या	्ा	।
स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।
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एससतीबती करो समवटि आव ््यक आघयातों के बयाद ऋि शरोधन 
क्मतया संक्मि57 प्रभयाि

2.82	 अ ््गव्यवस््ा	में	सामान्यीकृत	मंदी	की	अवस््ा	में	्यनद	
समनष्ट	आन ््गक	आघात	बैंनकंग	प्रणाली	में	संकर	पैदा	करते	हैं	
तो	बैंकों	की	नवफलता	के	संक्मणकारी	प्रभाव	तीव्र	हो	सकते	
हैं	।	 एससीबी	 पर	 समनष्ट	आन ््गक	आघातों	 का	 प्र्योग	 नक्या	
जाता	है,	नजससे	शोधन	क्षमता	मानदंिों	पर	कुछ	एससीबी	के	
नवफल	रहने	को	बढ़ावा	 नमलता	 है,	जो	बाद	में	एक	 नट्गर	के	
रूप	में	काम	करता	है,	नजससे	शोधन	क्षमता	को	और	नुकसान	
पहुंचता	 है	।	 ‘अलग-अलग	बैंकों’	की	 पूंजी	पर	समनष्ट	आन ््गक	
आघातों	के	प्रारनंभक	प्रभाव	को	समनष्ट	दबाव	परीक्षणों	से	नल्या	
ग्या	्ा,	नजसमें	नसतंबर	202058	के	नलए	एक	बेसलाइन	और	
दो	 (मध्यम	और	गंभीर)	प्रनतकूल	पररदृश्यों	पर	 नवचार	 नक्या	
ग्या	्ा	।	

2.83	 समनष्ट	आन ््गक	आघातों	के	कारण	प्रारनंभक	पूंजीगत	
नुकसान	बैंनकंग	प्रणाली	की	नर्यर-I	पूंजी	के	रूप	में	बेसलाइन,	

57 बैंकों	के	नलए	नवफलता	का	मानदिं	नर्यर-I	सीआरएआर	के	7	प्रनतशत	से	नीचे	नगरने	के	रूप	में	माना	ग्या	है	।
58 बहृद-दबाव	परीक्षणों	के	पररणामों	का	उप्योग	सकं्मण	नवशलेर्ण	के	नलए	इनपरु	के	रूप	में	नक्या	ग्या	्ा	।	ननमननलनखत	धारणाए	ँबनाई	गई-ं 

 क) समनष्ट-पररदृश्य	के	तहत	अनमुाननत	नकुसान	(नसतंबर	2019	की	इसकी	वास्तनवक	रानश	के	प्रनत	नसतंबर	2020	में	प्रनतशत	रूप	में	अनमुाननत	नर्यर-I	सीआरएआर	में	कमी	के	रूप	में	आकनलत	
नक्या	ग्या)	नसतंबर	2019	की	पूजंी	नस््नत	पर	लागू	नकए	गए	्े,	्यह	मानते	हुए	नक	नसतंबर	2019	और	नसतंबर	2020	दोनों	के	नलए	तलुन	पत्र	का	खाका	आनपुानतक	रूप	से	समान	है	।

 ख) नवतिी्य	ससं््ाओ	ंके	बीच	नद्पक्षी्य	जोनखम	को	नसतंबर	2019	और	नसतंबर	2020	के	नलए	समान	रहना	माना	ग्या	।

ियार्य 2.34: समवटि आव ््यक आघयातों के बयाद सकं्मि प्रभयाि (ऋि शरोधन क्मतया सकं्मि)

वरप्िती: नसतंबर	2020	में	अनमुाननत	पूजंी	में	नहस्सेदारों	द्ारा	िाली	गई	नकसी	पूजंी	को	नहसाब	में	नहीं	नल्या	ग्या	है	।	प्राककलन	करते	सम्य	पूजंीगत	सचं्य	में	25	प्रनतशत	न्ूयनतम	लाभ	अतंररत	
करने	की	रूनढवादी	धारणा	को	अपना्या	ग्या	है	।
स्रोत : ररजव्ग	बैंक	के	प्य्गवेक्षी	रररनस्ग	त्ा	स्राफ	गणना	।

मध्यम	और	गंभीर	दबाव	पररदृश्यों	के	नलए	क्मशः	5.4,	9.8	
और	 14.4	 प्रनतशत	 है	।	 समनष्ट	आन ््गक	आघातों	 के	 कारण	
नवफल	 होने	 वाले	 बैंकों	 की	 संख्या	 बेसलाइन	 के	 नलए	 तीन,	
मध्यम	 के	 नलए	 तीन	 और	 गंभीर	 दबाव	 के	 नलए	 चार	 हैं	।	 
(चार्ग 	2.34)

2.84	 बहृद-दबाव	 परीक्षण	 के	 पररणामों	 पर	 मढ़ा	 ग्या	
संक्मण	प्रभाव	दशा्गता	है	नक	बैंनकंग	प्रणाली	में	संक्मण	(बहृद-
आघातों	 के	 कारण	 प्रारनंभक	 पूंजीगत	 नुकसान	 के	 शीर््ग 	 पर)	
के	कारण	नर्यर-I	 पूंजी	के	रूप	में	शोधन	क्षमता	में	अनतररक्त	
नुकसान	बेसलाईन	के	नलए	0.8	प्रनतशत,	मध्यम	दबाव	के	नलए	 
0.8	प्रनतशत	और	गंभीर	दबाव	पररदृश्यों	में	1	प्रनतशत	तक	
सीनमत	 है	।	 सा्	 ही,	 संक्मण	 के	 कारण	 (बहृद-आघातों	 के	
कारण	 प्रारनंभक	 चूककता्ग 	 बैंकों	 को	 छोड़कर)	 चूककता्ग	 
बैंकों	 की	 अनतररक्त	 संख्या	 बेसलाईन	 त्ा	 मध्यम	 दबाव	
पररदृष्यों	के	नलए	शून्य	और	गंभीर	दबाव	पररदृष्य	के	नलए	1	
है	।	(चार्ग 	2.34)
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ि. िूककतया्य बैंकक. ऋि शरोधन क्मतया नकुसयान

बेसलाईन मध्यम	दबाव गभंीर	दबाव बेसलाईन मध्यम	दबाव गभंीर	दबाव

	सकं्मण	के	कारण	अनतररक्त	नकुसान 
	मैक्ो	आघात	के	कारण	प्रारनंभक	नकुसान

	सकं्मण	के	कारण	चूककता्ग	बैंक 
	बहृद-आघातों	के	कारण	चूककता्ग	बैंक
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अध्या् III

वित्ती् क्षेत्र- विवि्मि और गविविवि्यां

अिंररयाष्ट्ती् और घरषेलू विवि्यामक गविविवि्यां

अिंररयाष्ट्ती् गविविवि्यां

3.1	 वैश्विक	 श्वत्तीय	सकंट	 (जतीएफसती)	 के	बाद	एक	दशक	
से	अश्िक	समय	ठतीक	 से	 बतीत	जाने	और	उत्रवतती	 नतीश्तगत	
प्रश्तश्रियाओ	ंके	बाद	भती	वैश्विक	श्वत्तीय	प्रणालती	सवेंदनशतील	बनती	
हुई	है	(वैश्विक	श्वत्तीय	श््थिरता	ररपोट्ट 	(जतीएफएसआर),	अक्तू बर	
2019),	 हालांश्क,	 जतीएफएसआर	 के	 अनसुार	 सवेंदनशतीलता	
के	 स्ोत	 की	 कमान	 बैंश्कंग	 सेकटर	 से	 श्िसककर	 कॉपपोरटे	
और	 उभरते	 बाजारों	 की	ऋणग्र्तता	और	आश््त	 बाजार	 में	
अतरलता	की	ओर	अग्रसर	हो	गई	है	।	अतंरराष्ट्तीय	मदु्ा	कोष	
(आईएमएफ)	ने	भरोसा	जताया	है	श्क	वैश्विक	्तर	पर	अपनाई	
जा	 रहती	सामानयतया	 उदारवादती	 मौश्द्क	नतीश्तयों	 से	 श्मल	 रहे	
अनपेश्षित	पररणामों	से	बचने	के	श्लए,	मैरिो-प्रतूडेंश्शयल	नतीश्तयों	
को	कडा	श्कया	जा	सकता	है	।

3.2	 संकट	बाद	के	सिुारों	के	उदे्शयों	में	से	एक	यह	भती	थिा	
श्क	बैंश्कंग	सेकटर	को	अश्तररक्	समग्र	ऋण	वशृ्धि	की	अवश्ि	से	
बचाया	 जाए	जो	अकसर	 प्रणालतीगत	जोश्िमों	 के	 श्व्तार	 से	
जडुती	होतती	हैं	।	संकट	बाद	का	ऐसा	हती	एक	उपाय	है,	प्रश्तचरिीय	
पतूंजती-बफर	(सतीसतीवाईबती),	श्जसका	उदे्शय	यह	सशु्नश्चित	करना	
है	 श्क	 बैंश्कंग	 सेकटर	 की	 पतूंजती	आवशयकताओ	ं के	 श्लए	 उस	
मैरिो-फाईनेश्नशयल	वातावरण	को	धयान	में	श्लया	जाए	श्जसमें	
बैंक	पररचालन	करते	हैं	।	प्रश्तचरिीय	बफर	वयव्थिा	को	जनवरती	
2016	और	श्दसंबर	2018	के	बतीच	पतूंजती	संरषिण	बफर	के	साथि-
साथि	चरणबधि	रूप	में	लागतू	 श्कया	गया	और	यह	01	जनवरती	
2019	को	पतूरती	तरह	प्रभावती	हो	गया	थिा	।	सतीसतीवाईबती	को	लागतू	
श्कए	जाने	 में	 पररवत्टनतीयता	 की	 संश्षिप्त	समतीषिा	 चाट्ट 	 3.1	 में	
दती	गई	है	।	सतीसतीवाईबती	काया्टनवयन	के	षेित्ाश्िकार-वार	अलग-

नीतिगि प्रतितरियाओ ंमें सामजंसय लाने हेिु कई मैरिरोप्ररूडेंतियल टरू लस करो अपनािे हुए बैंकों की आघाि-सहनीयिा में सुधार 
लाए जाने हेिु तिश्व सिर पर उललेखनीय प्रगति हुई है, हालातंक, अति-सिेंदनिीलिा के ज्ाि स्रोि बैंतकंग से गैर-बैंतकंग तित्ीय 
मधयस्थिा, कॉपपोरटे ऋणग्रसििा और आतसि बाजार की अिरलिा की ओर अग्रसर हरो गए हैं तजनके तलए नीतिगि प्रतितरिया की 
आिशयकिा है ।

घरलेरू मरोर्चे पर, भारिीय ररजि्व बैंक द्ारा गैर-बैंतकंग तित्ीय कंपतनयों (एनबीएफसी) के तलए र्लतनतध प्रबधंन वयिस्था िुरू 
करने, बैंकों में अतभिासन ससंककृ ति में सुधार लाने और दबािग्रसि आतसियों के समाधान ि्था भुगिान अिसररं्ना करो तिकतसि 
करने हेिु नीतिगि उपायों की िुरुआि की गई है । दबािग्रसि आतसियों के तलए सिंरोतधि तििेकपरूण्व ढारें् करो अगंीककृ ि तकए जाने 
की गति समाधान यरोजना (आरपी) सिर पर बाधाओ ंके कारण धीमी ह ै। एनबीएफसी के्त्र में लागरू तकए गए नए लेखाकंन मानकों की 
जतटलिा करो दखेिे हुए, तित्ीय फममों के बीर् आईएनडी एएस की िसिुतनष्ठ वयाखया पर धयान तदए जाने की जरूरि है ।

भारिीय प्रतिभरूति और तितनयम बरोड्व (सेबी) ने तित्ीय बाजारों में सुधार के तलए कई कदम उठाए हैं तजनमें तलत्िड फंडों के 
तलए सिंरोतधि जरोतखम प्रबधंन ढांर्ा, मयरूरु्अल फंड (एमएफ) के तलए मुद्ा बाजार और ऋण प्रतिभरूतियों में तनिेि और मरूलयन के 
तलए सिंरोतधि मानक, रेितडट रतेटंग एजेंतसयों (सीआरए) के तलए सिंरोतधि मानक, नए कमरोतडटी डेररिेतटि उतपादों करो सुगम बनाने 
और सटाट्व-अप करो बढािा दनेे के तलए सटॉक ए्सर्ेंजों पर ससं्थागि टे्तडंग पलेटफाम्व (आईटीपी) स्थातपि तकया जाना िातमल है ।

भारिीय तदिाला और िरोधन अक्मिा बरोड्व (आईबीबीआई) दबािग्रसि आतसियों के समाधान में तनरिंर प्रगति कर रहा ह ै। 
भारिीय बीमा तनयामक एि ं तिकास प्रातधकरण (आईआरडीए) ने इंशयरोरटेक के तिकास और बीमाकिा्वओ ंकी कॉपपोरटे गिननेंस 
प्रतरियाओ ंकरो मजबरूि बनाए जाने की पहल की है । पेंिन तनतध तितनयामक और तिकास प्रातधकरण (पीएफआरडीए) अतधक से 
अतधक नागररकों करो पेंिन दायर ेके िहि लाए जाने का काम कर रहा है ।
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अलग	आंकडे	(चाट्ट 	3.2)	दशा्टते	हैं	श्क	सतीसतीवाईबती	मानकों	के	
काया्टनवयन	में	यतूरो	जोन	देशों	का	दबदबा	 रहा	 है	।	प्रसंगवश,	
यतूरोपतीय	कें द्तीय	 बैंक	 (ईसतीबती)	 ने	 ‘लक्य	 से	 नतीचे’	 मदु्ा्फीश्त	
और	संवशृ्धि	का	सामना	करने	के	श्लए	कई	सवा्ट श्िक	आरिामक	
मौश्द्क	उपायों	को	लागतू	श्कया	है	।	यहां	यह	भती	उललेिनतीय	है	
श्क	चतूंश्क	अकसर	सतीसतीवाईबती	को	भावती	प्रभाव	से	लागतू	 श्कया	
जाता	 है,	 कुछ	 षेित्ों	 में	 घोश्षत	 श्कए	 गए	 सतीसतीवाईबती	 उपायों	
को	अभती	लागतू	श्कया	जाना	है	।	सतीसतीवाईबती	अपनाए	जाने	हेत	ु
अकसर	उधिृत	श्कए	जाने	वाले	ततीन	कारण	हैं	-	जतीडतीपती	अनपुात	
की	तलुना	में	रेिश्डट	को	श््थिर	करना,	रेिश्डट	में	समग्र	वशृ्धि	को	
श््थिर	करना	और	्थिावर	संपदा	की	कीमतों	को	श््थिर	करना	
(चाट्ट 	 3.3)	।	 उललेिनतीय	 है	 श्क	यतूएस	द्ारा	 श्कसती	अश्तररक्	
सतीसतीवाईबती	 को	औपचाररक	 रूप	 से	 नहीं	 अपनाया	 गया	 है,	
तथिाश्प	इसका	दबाव	परतीषिण	फे्मवक्ट ,	श्व्ततृ	पतूंजती	श्वशलेषण	
और	समतीषिा	(सतीसतीएआर)	में	संभवत:	भावती	जोश्िमों,	श्जनमें	
सतीसतीवाईबती	द्ारा	कैपचर	श्कए	जाने	वाले	ऐसे	हती	कुछ	जोश्िम	
भती	श्नश्हत	हैं,	के	श्लए	बफर	शाश्मल	है	।

3.3	 जतीएफएसआर	(अकटतूबर	2019)	के	अनसुार,	वैश्विक	
्तर	पर	प्राश्िकाररयों	द्ारा	 श्वश्शष्ट	पररश््थिश्तयों	 के	अनरुूप	
नतीश्तगत	प्रश्तश्रियाओ	ंको	ढालने	के	श्लए	कई	मैरिोप्रतूडेंश्शयल	
सािनों	 को	 अपनाया	 गया	 है	।	 चाट्ट 	 3.4	 और	 3.5	 गैर-
बैंश्कंग	 श्वत्तीय	 मधयवतती	सं्थिाओ	ं के	साथि-साथि	घरलेतू	और	 
कॉपपोरटे	 षेित्	की	ओर	लश्षित	सािनों	की	संखया	को	 दशा्टते	
हैं	।	हालांश्क,	इन	सािनों	के	प्रयोग	के	बावजतूद	जतीएफएसआर	
(अकटतूबर	 2019)	 ततीन	 श्वश्शष्ट	 संवेदनशतीलता	 के	 प्रश्त	 
साविान	करतती	है-	बढ़ते	हुए	कॉपपोरटे	ऋण	का	बोझ,	सं्थिागत	
श्नवेशक	 पोट्टफोश्लयो	 की	 अतरलता	 तथिा	 उभरतती	 हुई	और	
सतीमावतती	बाजार	अथि्टवयव्थिाओ	ंकी	बाह्य	उिारों	पर	बढ़तती	
हुई	श्नभ्टरता	।

स्रोि : बैंक	फॉर	इंटरनेशनल	सेटेलमेनट	(बतीआईएस).

चयार्ट 3.1: अिमुष्े  प्रविचक्री् पूजंती बफर
(31 अकू्बर 2019 करी व्थिवि)

स्रोि : बतीआईएस.

चयार्ट 3.2: सतीसतीियाईबती उपया् करो कया्या्टव्िि करिषे ियालषे दषेशों कया  
भौगरोवलक वििरण

स्रोि : बतीआईएस	तथिा	दशेवार	अश्िसतूचनाए.ं

चयार्ट 3.3: सतीसतीियाईबती करो अपियािषे कषे  कयारण
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3.4	 संकट	 के	 बाद	 के	 सिुारों	 का	 उदे्शय	 प्रणालतीगत	
जोश्िमों	 से	बचाव	करना	थिा	जो	 वैश्विक	्तर	पर	प्रणालतीगत	
रूप	से	महतवपतूण्ट	बैंकों	(जती-एसआईबती)	से	उतपनन	होते	हैं	।	कुछ	

षेित्ाश्िकारों	में	जती-एसआईबती	और	घरलेतू	प्रणालतीगत	महतवपतूण्ट	
बैंकों	(डती-एसआईबती)	के	पररचालनगत	श्नष्पादन	की	महतवपतूण्ट	
बातों	को	बाकस	3.1	में	दशा्टया	गया	है	।	इस	मदेु्	में	उदतीयमान	

स्रोि : जतीएफएसआर	(अक्तू बर	2019).

चयार्ट 3.4: गैर-बैंवकंग वित्ती् क्षेत्र हषेिु लवक्ि  
मैक्रो-प्रडूेंवश्ल सयािि

स्रोि : जतीएफएसआर	(अक्तू बर	2019).

चयार्ट 3.5: पयाररियाररक और कयापपोरषेर क्षेत्र हषेिु लवक्ि  
मैक्रो-प्रडूेंवश्ल सयािि

यह	मुद्ा	हाल	हती	की	बतीआईएस	श्तमाहती	समतीषिा	गोयल,	लेवररक	और	

माथिुर	(2019)	में	आया	है,	श्जसमें	संकट	के	बाद	के	सिुारों	ने	श्वशेष	

रूप	 से	 वैश्विक	प्रणालतीगत	रूप	 से	महतवपतूण्ट 	 बैंकों	 के	लचतीलेपन	 के	

संबंि	में	दशा्टई	गई	महतवपतूण्ट 	प्रगश्त	को	रेिांश्कत	श्कया	गया	है	।	यह	

आलेि	 ट्ांस-अटलांश्टक	 मतभेदों	 से	 संबंश्ित	 है	 ताश्क	अंतश्न्ट श्हत	

जती-एसआईबती	 श्वश्नयमनों	 के	 वयवहारगत	 प्रभावों	का	 परतीषिण	 श्कए	

जाने	के	श्लए	जती-एसआईबती	फे्मवक्ट 	की	भतूश्मका	के	वयंगय	को	बताया	

जा	 सके	।	 यह	 श्वशलेषण	 कुछ	 प्रश्तफलों	 के	 साथि-साथि	जोश्िम	 के	

अश्िकार-षेित्	आिाररत	प्रदश्टन	को	दशा्टता	है	।	श्वश्शष्ट	षेित्ाश्िकारों	

बयाकस 3.1: प्रमखु क्षेत्रयाविकयारों में जती-एसआईबती और डती-एसआईबती कषे  प्रविफल और  
मलू्याकंि विशषेषियाओ ंकया िुलियातमक विशलषेषण

(जारती...)

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना

चयार्ट 1: पूजंती पर भयाररि औसि प्रविफल ्ूएस व्थिि  
जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना

चयार्ट 2: जरोवखम-भयाररि आव्ि्ों पर प्रविफल - ्ूएस व्थिि  
जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

में	डती-एसआईबती	को	तुलना	के	श्लए	श्नयंत्ण	नमतूने	के	रूप	में	प्रयोग	
में	लाया	जाता	है	।

यतूएस	के	 श्लए	पतूंजती	पर	प्रश्तफलों	की	तुलना	चाट्ट 	1	में	दती	गई	डती-
एसआईबती	 का	 पतूंजती	 पर	 प्रश्तफल	 (आरओसती)	 है	।	 ्पष्ट	 रूप	 से	
जती-एसआईबती	से	उचचतर	है	।	यह	जांच	करने	के	श्लए	श्क	कया	जती-
एसआईबती	के	कमजोर	प्रश्तफल	उचचतर	श्वश्नयामकीय	पतूंजती	प्रभार	के	
कारण	है,	इन	बैंकों	की	जोश्िम	भाररत	आश््त्यों	पर	प्रश्तफल	चाट्ट 	2	
में	पलॉट	श्कए	गए	हैं	।	जैसा	श्क,	चाट्ट 	2	में	देिा	जा	सकता	है,	जोश्िम	
भाररत	आश््तयों	पर	प्रश्तफल	में	2015	के	बाद	के	रुझान	पतूंजती	पर	
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना

चयार्ट 4: जरोवखम-भयाररि आव्ि्ों पर प्रविफल-्ूररोप महयाद्तीप में व्थिि जती-
एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना

चयार्ट 3: पूजंती पर भयाररि औसि प्रविफल-्ूररोप महयाद्तीप में व्थिि 
जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

चयार्ट 5: बहती मलू् करी िुलिया में बयाजयार पूजंतीकरण भयाररि करीमि अिपुयाि  
्ू.एस. व्थिि जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना	। स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	गणना	।

चयार्ट 6: बहती मलू् करी िुलिया में बयाजयार पूजंतीकरण भयाररि करीमि अिपुयाि  
्ूररोप महयाद्तीपती् व्थिि जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

चयार्ट 7: बहती मलू् करी िुलिया में बयाजयार पूजंतीकरण भयाररि करीमि अिपुयाि  
्ू.कषे . व्थिि जती-एसआईबती िथिया डती-एसआईबती

स्रोि : बैंकस्ट	डेटाबेस	तथिा	भारततीय	ररजव्ट	बैंक	्टाफ	द्ारा	गणना	।

प्रश्तफल	के	समान	हती	हैं	।	यतूरोप	महाद्तीपतीय	श््थित	जती-एसआईबती	के	
प्रश्तफल	की	श्वशेषताओ	ंमें	यतूएस	के	समान	हती	रुझान	श्दिाई	पडते	
हैं,	जैसा	श्क	चाट्ट 	3	और	4	में	देिा	जा	सकता	है, हालाशँ्क	2017	
के	बाद	के	रुझान	यतूके	श््थित	बैंकों	की	प्रश्तफल	श्वशेषताओ	ंजैसा	हती	
रुझान	प्रदश्श्टत	करते	हैं	।

डती-एसआईबती	के	प्रश्तफलों	में	कुछ	हद	तक	लगातार	बेहतर	प्रदश्टन	
को	 देिते	 हुए,	 बाजार	 के	 प्रदश्टन	 में	 तुलनातमक	अंतर,	 यश्द	 कोई	
हो,	नतीश्तगत	महतव	का	है	।	चाट्ट 	5	और	6	यतूएस	और	यतूरोप	में	जती-
एसआईबती	और	डती-एसआईबती	के	बाजार	पतूंजतीकरण	भाररत	कीमत	के	
बहती	मतूलय	(पती/बती)	अनुपात	को	दशा्ट ते	हैं	।	जैसा	श्क	इन	दोनो	चाटटों	में	
देिा	जा	सकता	है	श्क	कीमत	की	दृश्ष्ट	से	बाजार	अविारणाए	ं्पष्ट	
रूप	 से	डती-एसआईबती	 के	उचचतर	प्रश्तफल	प्रदश्टन	को	दशा्टतती	 हैं	।	
एक	बार	श्फर,	यतूके	शतीष्ट 	पर	रहा	है	जहां	प्रवशृ्त्यां	बेतरततीब	हैं,	परतं	ु
हाल	हती	के	जती-एसआईबती	मतूलयांकन	डती-एसआईबती	से	मामतूलती	रूप	से	
जयादा	हैं	(चाट्ट 	7)	।

प्रमिु	 अश्िकार	 षेित्ों	 में	 जती-एसआईबती	 और	 डती-एसआईबती	 के	
तुलनातमक	 प्रश्तफल	और	 मतूलयांकन	 श्वशेषताए	ं डती-एसआईबती	 की	

तुलना	 में	 जती-एसआईबती	 के	 एक	 समतूह	 के	 रूप	 में	 कमजोर	 प्रदश्टन	

की	ओर	इशारा	करतती	हैं	।	यद्यश्प,	बैंश्कंग	षेित्	की	िराब	लाभप्रदता	

पर	 सामानयतया	 अचछती	 तरह	 से	 श्टपपश्णयां	 की	 गई	 हैं,	 तथिाश्प	

जती-एसआईबती	 के	 एक	समतूह	 के	रूप	में	अपने	घरेलतू	समकश्षियों	 के	

संबंि	 में	 श्नरतंर	 कमजोर	 प्रदश्टन	 श्नवेशकों	 की	 चाहत	और	 इसके	

पररणाम्वरूप	 श्कफायतती	 पतूंजती	 बाजार	 तक	 पहुंच	 को	 प्रभाश्वत	
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कर	 सकता	 है	।	 उभरतती	 हुई	 अथि्टवयव्थिाओ	ं में	 ‘टतू -श्बग-टतू -फेल’	
(टतीबतीटतीएफ)	संबंिती	श्वत्तीय	मधयवतती	सं्थिाए	ं।

संदभ्ट: 
गोयल,	टती.,	 लेश्व्टक,	यतू.,	और	माथिुर,	 ए.	 (2019)	।	सरुश्षित	 रश्हए:	
संकट	के	बाद	वैश्विक	प्रणालतीगत	रूप	से	महतवपतूण्ट 	बैंक	।	बतीआईएस	
तै्माश्सक	समतीषिा,	श्सतंबर	।

वरपपपणती:	श्वशलेषण	हेतु	श्वचार	के	श्लए	समग्र	षेित्ाश्िकार	के	नमतूना	
बैंक	में	श्नमनहश्लश्ित	शाश्मल	हैं:

्ूएस:

जती-एसआईबती -	 जेपती	मॉग्टन	 चेस	एडं	कंपनती,	 श्सटतीग्रपु,	गोलडमैन	
सॅकस,	 वेलस	 फारगो	 एडं	 कंपनती,	 बैंक	 ऑफ	
अमेररका,	मॉग्टन	्टेनलती,	्टेट	्ट्तीट	कॉप्ट 	और	
बैंक	ऑफ	नयतूयॉक्ट 	मेलॉन	।

डती-एसआईबती -	 यतूएस	 बैंकोप्ट ,	 टोरटंो	 डोश्मश्नयन	 बैंक	 होश्लडंग	
कंपनती,	पतीएनसती	फाइनेंश्शयल	सश्व्टसेज	ग्रपु	और	
कैश्पटल	वन	फाइनेंश्शयल	कॉपपोरेशन	।

महयाद्तीपती् ्ूररोपती् संघ:

जती-एसआईबती -	 ड्यतूश	बैंक,	रेिश्डट	सइुस	ग्रपु,	बतीएनपती	पाररबास,	
सोसाइटती	 जेनरेल,	 रेिश्डट	 एग्रतीकोल	 ग्रपु,	
आईएनजती	 ग्रपु,	 बैंको	 सेंटेंडर,	 यतूबतीएस,	 ग्रपु	
बतीपतीसतीई	और	यतूश्नरेिश्डट	।	

डती-एसआईबती -	 इंटेसा	 संपोलो,	 बैंको	 श्बलबाओ	 श्वजकाया	
अजजेंटतीना,	 राबोबैंक,	 नॉश्ड्टया,	 नैश्टकस,	 डां्के	
बैंक,	 कॉमज्टबैंक,	 एबतीएन	 एमरो	 ग्रपु,	 ्वें्का	
हैंडलसबैंकन	और	केबतीसती	ग्रपु	।

्ूकषे :

जती-एसआईबती -	 बाक्ट लेज,	्टैंडड्ट 	चाट्टड्ट 	और	एचएसबतीसती	।

डती-एसआईबती -	 लॉयड्स,	आरबतीएस,	 एचबतीओएस	और	 नेशनल	
वे्टश्मं्टर	बैंक	।

अथि्टवयव्थिाओ	ं की	 ‘टतू -श्बग-टतू -फेल›	 (टतीबतीटतीएफ)	 श्वत्तीय	
मधयवतती	 सं्थिाओ	ंकी	 श्नयामक	संरचना	 हेत	ु श्नश्हताथि्ट	 हैं	।	
लाषिश्णक	रूप	से	यह	माना	जाता	है	श्क	बैंश्कंग	षेित्	आकारगत	
श्मतवयश्यता	 को	 प्रकट	 करता	 है	।	 हालांश्क	 संकट	 उपरांत	
अवश्ि	में	ऐसा	प्रततीत	होता	है	श्क	ऐसे	सं्थिानों	की	श््पलओवर	
संभावनाओ	ंको	देिते	हुए	बडे	आकार	के	माधयम	से	होने	वालती	
श्कफायतें	टतीबतीटतीएफ	मधयवतती	सं्थिानों	की	सहवतती	लागतों	
(श्नयामक	और	प्रबंिन	दोनों	हती)	के	समानपुाश्तक	नहीं	होतती	हैं	।

3.5	 चतूक	 की	 संभावना	 ऋण	 संश्वभाग	 के	 जोश्िम	 को	
पहचानने	का	एक	मतूलभतूत	तरतीका	 है	।	 श्फर	भती,	ऋण	जोश्िम	
के	 श्लए	 पतूंजती	 को	 मापने	 हेत	ु अलग-अलग	 पतूंजतीगत	 मानक	
(मानकीकृत	बनाम	आंतररक-रशे्टंग	आिाररत	दृश्ष्टकोण)	चतूक	
होने	 से	 संबंश्ित	 श्वश्भनन	 वयाखयाओ	ं की	ओर	 ले	 जाते	 हैं	।	
प्रतयाश्शत	ऋण	हाश्न	उनमिु	 लेिांकन	 वयव्थिा	 (पतूव्ट 	 में	 हुए	
नकुसान	पर	आिाररत	वयव्थिा	से)	पर	आिाररत	अंतरा्टष्ट्तीय	
श्वत्तीय	 ररपोश्टिंग	 मानकों	 (आईएफआरएस)	 के	 काया्टनवयन	
के	साथि	‹श्डफॉलट›	का	अथि्ट	और	अश्िक	जश्टल	हो	जाता	है	
और	 इसश्लए	 श्डफॉलट	 जोश्िम	 के	 श्नयामक	और	 लेिांकन	
मापों	 के	 श्वश्भनन	 श्क्मों	 में	 सामंज्य	 की	आवशयकता	 है	।	

इसके	श्लए,	यतूरोपतीय	बैंश्कंग	प्राश्िकरण	(ईबतीए)	ने	 श्पछले	देय	
ऋण	 दाश्यतवों	 की	 व्तगुत	 सतीमा	 पर	 श्वश्नयामक	 तकनतीकी	
मानकों	(आरटतीएस)	के	हाल	हती	में	जारती	श्कए	गए	अपने	अंश्तम	
ड्ाफट1	में	सद्य	राजयों	में	 श्डफॉलट	रूप	से	घोश्षत	श्कए	जा	
रहे	उिारकता्ट 	की	पररभाषा	में	सामंज्य	्थिाश्पत	 श्कया	 है	।	
श्दशाश्नददेश	श्डफॉलट	की	पररभाषा	के	आवेदन	से	संबंश्ित	सभती	
पहलओु	ंको	् पष्ट	करते	हैं	।	आरटतीएस	में	श्निा्ट ररत	शतटों	के	श्लए	
आवशयक	है	श्क	सषिम	अश्िकारती	एक	व्तगुत	सतीमा	श्निा्ट ररत	
करें	जो	एक	पतूण्ट	और	एक	सापेषि	सतीमा	दोनों	से	बनती	हो	।	पतूण्ट	
सतीमा,	उिारकता्ट 	को	सं्थिा	के	प्रश्त	ऋण	दाश्यतवों	से	संबंश्ित	
सभती	श्पछलती	देय	राश्शयों	का	योग	प्र्ततु	करतती	है	।	संबंश्ित	
सतीमा	को	बाधयताकारती	(इश्कवटती	एकसपोजर	को	छोडकर)	के	
श्लए	कुल	ऑन-बैलेंस	शतीट	एकसपोजर	के	प्रश्तशत	के	रूप	में	
श्पछले	 रेिश्डट	दाश्यतवों	 के	रूप	में	 पररभाश्षत	 श्कया	 गया	 है	।	
ऐसे	मामले	में	जहां	इन	दोनों	सतीमाओ	ंका	लगातार	90	 श्दनों	
[या	180	श्दन	यश्द	सषिम	अश्िकारती	ने	कैश्पटल	ररकवायरमेंट	
रगेलेुशन	(सतीआरआर)	के	अनचुछेद	178	(1)	(बती)	के	अनसुार	
90	 श्दनों	को	180	 श्दनों	में	पररवश्त्टत	करने	का	 श्नण्टय	 श्लया	
गया	 है]	तक	उललंघन	हुआ	है,	तो	यह	माना	जाएगा	 श्क	चतूक	
हुई	है	।	श्दशा-श्नददेशों	और	आरटतीएस	का	काया्टनवयन	2020	के	

1 https://eba.europa.eu/eba-harmonises-the-definition-of-default-across-the-eu.	पर	उपलबि	है	।
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अंत	तक	अपेश्षित	है	लेश्कन	सं्थिानों	को	यथिाशतीघ्र	आवशयक	
पररवत्टनों	को	लागतू	करने	के	 श्लए	प्रोतसाश्हत	श्कया	जाता	 है	।	
यह	एनबतीएफसती	के	श्लए	भारततीय	प्राश्िकाररयों	द्ारा	आईएनडती	
एएस	का	काया्टनवयन	भारततीय	संदभ्ट	में	प्रासंश्गक	हो	सकता	है	।

3.6	 इनटरनेशनल	 आगदेनाइजेशन	 ऑफ	 श्सकयररटतीज	
कमतीशन	(आईओएसतीओ)	की	सामने	आ	रहे	जोश्िम	श्वषयक	
सश्मश्त	 ने	 श्द्ततीयक	 कॉरपोरटे	 बांड	 बाजारों	 में	 तनावपतूण्ट	
पररश््थिश्तयों	के	तहत	तरलता	को	प्रभाश्वत	करने	वाले	कारकों	
का	 श्वशलेषण	 श्कया	।	 इसकी	 ररपोट्ट2	 में	 यह	 दिेा	 गया	 है	 श्क	
श्वत्तीय	सकंट	 के	 बाद	 से	कॉपपोरटे	 बॉनड	 बाजार	की	सरंचना	
में	काफी	बदलाव	आया	है	।	 ये	पररवत्टन	उन	पहलओु	ंका	एक	
पररणाम	 हैं	 जो	 सकंट	 के	 बाद	 के	 श्नयमों,	 श्जनहोंने	 श्द्ततीयक	
कॉपपोरटे	बॉनड	बाजारों	में	तरलता	प्रदान	करने	के	श्लए	श्बचौश्लयों	
की	षिमता	को	कम	कर	श्दया	है,	श्बचौश्लयों	की	ओर	से	अश्िक	
जोश्िम,	इलेकट्ॉश्नक	टे्श्डंग	का	रिश्मक	पररचय	और	आकार	में	
महतवपतूण्ट	वशृ्धि	हुई	है	जो	इन	बाजारों	के	पररणाम्वरूप	कें द्तीय	
बैंकों	की	मात्ातमक	सहज	नतीश्तयों	और	अनय	श्वत्तीय	आश््तयों	
पर	कम	दर	की	वापसती	हुई	।	ररपोट्ट 	में	यह	भती	कहा	गया	है	श्क	
बाजार	सहभाश्गयों	की	इचछा,	बाजार	को	श््थिर	करने	में	मदद	
करने	के	श्लए	ससंािनों	और	पया्टप्त	मांग	पषि	की	तरलता	प्रदान	
करने	की	षिमता	यह	श्निा्टररत	करने	में	महतवपतूण्ट	कारक	होंगे	श्क	
कॉरपोरटे	बॉनड	बाजार	कैसे	तनाव	में	रहते	हैं	।

3.7	 सयंकु्	राजय	प्रश्तभतूश्त	और	श्वश्नमय	आयोग	(एसईसती)	
ने	 प्रॉकसती	 एडवाइजस्ट	 (पतीए)	 को	 श्वश्नयश्मत	 करने	 के	 श्लए	
प्र्ताश्वत	 श्नयम3	 हाल	 हती	 में	 जारती	 श्कए	 हैं	 श्जसमें	 उसने	
प्रॉकसती	एडवाइजस्ट	के	श्वश्नयम	के	ढांचे	को	पतूरा	बदल	श्दया	है	।	
प्र्ताश्वत	 श्वश्नयम	में	 प्रॉकसती	 एडवाइजर	को	 नयासतीय	 श्क्म	
की	 वयव्थिा	 के	 अतंग्टत	 श्वश्नयश्मत	 श्कया	 जाना	 है	।	 प्रॉकसती	
एडवाइजस्ट	के	श्लए	नई	वयव्थिा	के	अतंर	को	एसईसती	ने	अपने	
प्र्ताव	में	इस	प्रकार	रिेांश्कत	श्कया	है	–	“’शेयर	िारकों	को	
शलुक	के	बदले	श्नवेश	सलाह	के	अनय	रूपों	से	अलग,	एक	वयश्क्	
द्ारा	प्रॉकसती	वोश्टंग	सलाह	के	श्नण्टय	की	सशु्विा,	अपया्टप्त	अथिवा	
व्तगुत	भ्ामक	प्रकटतीकरण	के	बार	ेमें	श्नवेशक	सरुषिा	श्चतंाओ	ं
को	बढ़ातती	है	श्जसे	हल	करने	के	श्लए	िारा	(14)(a)	और	आयोग	

के	प्रॉकसती	श्नयम	बने	हैं”	अविारणातमक	तौर	पर	नयासतीय	श्क्म	
की	जवाबदहेती	के	अतंग्टत	पतीए	को	अपने	ग्राहकों	को	सेवाए	ंदनेती	
हैं	।	 हालाशं्क	 प्रोतसाहक	 वयव्थिा	 के	अितीन,	 उपयु्टक्	सदंश्भ्टत	
कथिन	के	अनसुार	श्नवेशक-सरुषिा	के	तहत	श्कसती	भती	ततीसर	ेपषि	
द्ारा	पतीए	को	श्जममेदार	ठहराया	जा	सकता	है	।	इसके	साथि	हती,	
एईसती	द्ारा	प्र्ताश्वत	श्नयम	के	तहत	पतीए	वोश्टंग	सलाह	कॉपपोरटे	
प्रबिंकों	 के	 माधयम	 से	 प्र्ततु	 श्कया	जाना	 है	 ताश्क	 श्नवेशक	
ग्राहक	को	यह	जारती	करने	से	पहले	वे	अपनती	प्रश्तश्रिया	द	ेसकें 	।	
पतीए	 के	 श्वश्नयमन	में	 पररवत्टन	का	कॉपपोरटे	 गवनजेंस	पर	िासा	
प्रभाव	पडेगा	और	इसे	वैश्विक	्तर	पर	दिेा	जा	सकता	ह	ै।

घरषेलू गविविवि्या ं

I. विवियामक और बाजार गविविवियां 

3.8	 सदुृढ	 कॉपपोरटे	 गवनजेंस	 और	 मजबतूत	 अनपुालन	 की	
प्रथिा	 श्वश्नयश्मत	 इकाई	की	आतंररक	प्रश्रियाओ	ं पर	 श्नभ्टरता	
को	मजबतूत	करगेती	।	इस	सबंिं	में,	पय्टवेषिती	अनभुव	प्रतयेक	इकाई	
में	श्नदशेक	मंडल,	वररष्ठ	प्रबिंन	और	श्वशवसनतीय	कायटों	सश्हत	
प्राश्िकरण	 के	 उश्चत	 ्तर,	 श्जममेदारती,	 जवाबदहेती	और	जाचँ	
तथिा	सतंलुन	के	महतव	को	रिेांश्कत	करता	है	।	भारततीय	ररज़व्ट	
बैंक	ने	श्नजती	ऋणदाताओ	ंऔर	श्वदशेती	बैंकों	के	शतीष्ट	प्रबिंन	को	
श्दए	गए	मआुवजे़	के	पैकेज	के	श्लए	श्नयम4	को	श्निा्टररत	श्कया	
है	और	यश्द	ऋणदाता	श्वचश्लत	होता	है	तो	परु्कार	वापस	लेने	
के	श्लए	अश्नवाय्ट	श्नयमों	को	प्र्ततु	श्कया	गया	है	।	एक	श्वत्तीय	
मधय्थि	का	जोश्िम	लेने	और	गवनजेंस	का	अटतूट	सबंिं	है	।	यह	
श्लंक	एक	श्वत्तीय	सं् थिान	में	गवनजेंस	को	समाज	की	सं् कृश्त	
के	समान	बनाता	है	और	इसका	श्नयत	सशं्हताओ	ंकी	तलुना	में	
अभयास	से	अश्िक	अवलोकन	श्कया	जाना	चाश्हए	।

3.9	 अपतटतीय	रुपया	बाजार	 श्वषयक	टा्क	फोस्ट	 ने	30	
जलुाई,	2019	को	प्र्ततु	अपनती	 ररपोट्ट5	में,	अश्नवाश्सयों	को	
तटवतती	 श्वदशेती	 मदु्ा	 बाजार	 तक	 पहुचंने	 के	 श्लए	 प्रोतसाश्हत	
करने	के	श्लए	कई	महतवपतूण्ट	उपायों	की	श्सफाररश	की	।	ररज़व्ट	
बैंक	ने	प्रमिु	श्सफाररशों	यथिा	-	(i)	घरलेतू	बैंकों	द्ारा	अश्नवाश्सयों	
को	हर	समय	उनकी	भारततीय	बश्हयों	में	से	्वतंत्	रूप	से	घरलेतू	
श्बरिी	टतीम,	या	अपनती	 श्वदशेती	शािाओ	ंके	माधयम	से	 श्वदशेती	
मदु्ा	की	कीमतों	की	पेशकश	करने	की	अनमुश्त	दनेा;	और	(ii)	

2 https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD634.pdf	पर	उपलबि	है:
3 https://www.sec.gov/news/press-release/2019-231 पर	उपलबि	है:
4	 कृपया	पतूण्टकाश्लक	श्नदशेकों	/	मखुय	काय्टपालक	अश्िकाररयों	/	मटेररयल	रर्क	टेकस्ट	तथिा	कंट्ोल	फंकशन	्टाफ	के	श्लए	'षिश्तपतूश्त्ट	सबंिंती	श्दशा-श्नददेश'	https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/
notification/PDFs/NOTI898C120D41D0E3465B8552E5467EDD7A56.PDF	पर	दिेें	।
5 https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=937	पर	उपलबि/	है	।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

अतंरराष्ट्तीय	 श्वत्तीय	 सेवा	 कें द्ों	 (आईएफएससती)	 में	 कारोबार	
करने	के	 श्लए	रुपये	के	 डेररवेश्टव	(श्वदशेती	मदु्ा	में	 श्नपटान	के	
साथि)	की	अनमुश्त	दनेा,	को	्वतीकार	करने	का	श्नण्टय	श्लया	है	।	
ररज़व्ट	बैंक	ने	कॉरपोरटे	ऋणों	के	श्लए	श्द्ततीयक	बाजार	के	श्वकास	
पर	एक	काय्टदल	का	गठन	श्कया	है	जो	हाल	हती	में	कॉपपोरटे	ऋणों	
के	श्लए	श्द्ततीयक	बाजार	को	बढ़ाने	हेत	ुसझुाव6	के	साथि	सामने	
आया	 है	।	काय्टदल	अश्िक	बाजार	सहभाश्गयों	और	 श्नयामक	
बािाओ	ंऔर	प्रश्तबिंों	को	हटाये	जाने	की	जरूरत	को	्वतीकार	
करता	है	।

II. वित्ती् व्थिरिया और विकयास पररषद

3.10		 जतून	2019	में	श्वगत	श्वत्तीय	श््थिरता	ररपोट्ट 	के	प्रकाशन	
के	बाद	से,	श्वत्तीय	श््थिरता	और	श्वकास	पररषद	(एफएसडतीसती)
ने	अपनती	21	वीं	 बैठक	07	नवबंर,	2019	को	आयोश्जत	की,	
श्जसकी	अधयषिता	भारत	के	श्वत्-मंश्त्	द्ारा	की	गई	।	पररषद	ने	
वत्टमान	वैश्विक	और	घरलेतू	समश्ष्ट	आश्थि्टक	श््थिश्त	और	श्वत्तीय	
श््थिरता	 और	 सभेुद्यता	 सबंिंती	 मदु्ों	 की	 समतीषिा	 की,	 श्जनमें	
एनबतीएफसती	 और	 रेिश्डट	 रशे्टंग	 एजेंश्सयों	 से	 सबंशं्ित	 श्वषय	
शाश्मल	हैं	।	पररषद	द्ारा	एफएसडतीसती	के	पहले	के	 श्नण्टयों	पर	
की	गई	कार्टवाई	की	समतीषिा	की	गई	और	प्र्ताव	 के	 फे्मवक्ट 	
तथिा	श्वत्तीय	षेित्	के	साइबर	सरुषिा	फे्मवक्ट 	को	अश्िक	सदुृढ़	
करने	हेत	ुप्र्ततु	प्र्तावों	पर	श्वचार-श्वमश्ट	श्कया	गया	।	पररषद	
द्ारा	गवन्टर,	आरबतीआई	की	अधयषिता	वालती	एफएसडतीसती	उप-
सश्मश्त	के	श्रियाकलापों	और	श्वत्तीय	षेित्	में	श्वश्भनन	श्नयामकों	
द्ारा	की	गई	पहल	के	बार	ेमें	भती	श्वचार-श्वमश्ट	श्कया	गया	।

3.11	 एफएसडतीसती	 की	 उप-सश्मश्त	 की	 23	 वीं	 बैठक	 27	
श्सतंबर,	 2019	 को	 ररज़व्ट	 बैंक	 के	 गवन्टर	 की	 अधयषिता	 में	
आयोश्जत	की	 गई	।	 इसमें	 वैश्विक	और	घरलेतू	अथि्टवयव्थिाओ	ं
और	श्वत्तीय	बाजारों	में	हुई	उन	प्रमिु	गश्तश्वश्ियों	की	समतीषिा	
की	गई,	जो	श्वत्तीय	श््थिरता	पर	प्रभाव	डालतती	हैं	।	उप-सश्मश्त	
ने	दबावग्र्त	आश््तयों	के	बाजार	में	रुश्च	और	प्रश्त्पिा्ट	को	
बढ़ावा	दनेे,	ग्रपु	एकसपोज़स्ट	पर	अश्िक	प्रभावती	ढंग	से	श्नगरानती	
करने	 के	 श्लए	 श्वश्िक	 प्रश्तष्ठान	 अश्भज्ापक	 (एलईआई)	 का	
दायरा	 बढ़ाने	 के	 उपायों	 तथिा	 रेिश्डट	 रशे्टंग	 एजेंश्सयों	 और	
लेिा	परतीषिा	की	गणुवत्ा	से	सबंशं्ित	मदु्ों	पर	चचा्ट	की	।	इसमें	
िोिािडती	के	श्िलाफ	प्रणालती	को	मजबतूत	करने	के	उपायों	पर	
चचा्ट	की	गई	और	प्रारशं्भक	चेतावनती	सकेंतों	के	श्लए	रूपरिेा	पर	
श्फर	से	श्वचार	श्कया	गया	।

III. बैंक

(ए) बैंवकंग िरोखयािडती

3.12	 श्पछले	 5	 वषटों	 के	 दौरान	 हुई	 ‘₹1	लाि	और	उससे	
अश्िक’	 की	 राश्श	 वालती	 िोिािश्ड़यों	 का	 सशं्षिप्त	 श्वशलेषण	
इस	िंड	में	प्र्ततु	 श्कया	गया	 है	।	प्रथिम	छमाहती	 :	2019-20	
के	 दौरान	 सरकारती	 षेित्	 के	 बैंकों	 की	 अनज्टक	 आश््तयों	 के	 
लतीगेसती	्टॉक	की	प्रणालतीबधि	और	समेश्कत	जांच	की	मदद	से	
श्वगत	कई	वषटों	में	की	गई	िोिािडती	की	घटनाए	ंसामने	आई	ं
और	हाल	हती	के	वषटों	में	िोिािडती	की	ररपोट्ट 	की	गई	घटनाओ	ं
की	बढ़तती	हुई	सखंया	से	यहती	प्रकट	होता	है	(ताश्लका	3.1	और	
चाट्ट 	3.6)	।

6	 यहा	ँउपलबि	है:	https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=940
7	 इसमें	'शाश्मल	राश्श'	में	ररपोश्टिंग	बैंक	को	हाश्न	का	होना	आवशयक	नहीं	है	।	बकाया	राश्श	का	उललेि	ररपोश्टिंग	बैंक	की	बश्हयों	में	श्कया	जा	सकता	है	।	इसके	अलावा,	उिार	दती	गई	पतूरती	राश्श	उिारकता्ट/	िोिेबाज	द्ारा	
अतंररत	करने	की	आवशयकता	नहीं	है	।

ियावलकया-3.1: वपछलषे 5 वित्ती् िषषों और प्रथिम छमयाहती : 2019-20 (शयावमल रयावश7 > = ₹1 लयाख) कषे  दौरयाि ररपरोर्ट करी गई िरोखयािवड़्यां

श्वत्तीय	वष्ट

₹1 लयाख और उससषे ऊपर करी िरोखयािवड़्यां बडषे मलू् करी िरोखयािवड़्या ं 
(शयावमल रयावश > ₹50 कररोड)

अ्य़ मयामलषे
(शयावमल रयावश > ₹1,000 कररोड)

िरोखयाियावड़्ों करी 
सखं्याख

शयावमल रयावश 
(कररोड ₹)

िरोखयाियावड़्ों  
करी सखं्या 

शयावमल रयावश 
(कररोड ₹)

िरोखयाियावड़्ों  
करी सखं्या 

शयावमल रयावश 
(कररोड ₹)

2014-15 4,639 19,455 77 14,998 1 1,648

2015-16 4,693 18,699 82 14,791 1 1,265

2016-17 5,076 23,934 104 19,110 3 3,792

2017-18 5,916 41,167 121 34,724 4 16,395

2018-19 6,801 71,543 322 61,759 4 6,505

प्र.छ.1:2019-20 4,412 113,374 398 105,619 21* 44,951

िरोर : *: बयाह्य मयामलों में शयावमल कुल रयावश कषे  69.2 प्रविशि कषे  मलू् कषे  वहसयाब सषे दस बडती िरोखयािवड़्या ं(शयावमल रयावश> ₹1,000 कररोड)
स्रोि : भारततीय	ररजव्ट	बैंक.
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

िोखािड़ी के पुराि ेमामले

3.13	 श्वत्	 वष्ट	 2018-19	 के	 दौरान	 ररपोट्ट 	 श्कए	 गए	
िोिािडती	 के	परुाने	मामलों	का	 श्वशलेषण	(सारणती	3.3)	और	
प्रथिम	छमाहती	:	2019-20	(सारणती	3.4)	िोिािडती	और	उसके	
पता	लगाने	की	तारतीि	के	बतीच	के	महतवपतूण्ट	समय	के	अतंराल	
को	दशा्टता	है	।	श्वत्	वष्ट	2000-01	और	श्वत्	वष्ट	2017-18	के	

सयारणती 3.2: वपछलषे 5 वित्ती् िषषों और एच 1: 2019-20 कषे  दौरयाि ररपरोर्ट करी गई ऋण 
सबंिंती िरोखयािवड़्या ं(शयावमल रयावश> = ₹1 लयाख)

वित्तीव् िष्ट ऋण सबंिती िरोखयािडती

िरोखयािवड़्ों  
करी स.ं

विवहि रयावश 
(₹ कररोड)

2014-15 2,251
(48.52)

17,122
(88.01)

2015-16 2,125
(45.28)

17,368
(92.88)

2016-17 2,322
(45.74)

20,561
(85.91)

2017-18 2,525
(42.68)

22,558
(54.80)

2018-19 3,606
(53.02)

64,548
(90.22)

प्र.छ. :2019-20 2,438
(55.25)

110,419
(97.39)

िरोर : कोष्ठक	में	श्दए	गए	आकंडे	कुल	िोिािश्ड़यों	में	ऋण	सबंिंती	िोिािश्ड़यों	का	प्रश्तशत	हैं	।	
स्रोि : भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	।

सयारणती 3.3: 2018-19 में ररपरोर्ट करी गई िरोखयािवड़्ों कषे
पुरयािषे मयामलषे (शयावमल रयावश> = ₹1 लयाख)

िरोखयािडती करी घरिया (वि.ि.) शयावमल रयावश (₹ कररोड)

से	पहले 2009-10 4,473

2009-10 3,224

2010-11 3,458

2011-12 5,166

2012-13 6,708

2013-14 7,477

2014-15 9,485

2015-16 9,891

2016-17 7,679

2017-18 7,247

2018-19 6,735

कुल 71,543

िरोर : 1.	 आकंडों	में	नए	श्नष्कषटों	के	आिार	पर	बैंकों	द्ारा	की	गई	प्रथिम	ररपोश्टिंग	के	बाद	
श्कए	गए	सिुार/अद्यतनतीकरण	के	अितीन	पररवत्टन	श्कया	जा	सकता	है	।

	 2.	 घटना	की	तारतीि	की	्वतीश्काय्टता	बैंकों	में	एक	समान	नहीं	है	।

स्रोि : भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	।

सयारणती 3.4: 2019-20 में ररपरोर्ट करी गई िरोखयािवड़्ों कषे
पुरयािषे मयामलषे (शयावमल रयावश> = ₹1 लयाख)

िरोखयािडती करी घरिया शयावमल रयावश (₹ कररोड)

से	पहले 2009-10 12,826

2009-10 1,653

2010-11 1,376

2011-12 4,663

2012-13 7,983

2013-14 25,456

2014-15 11,027

2015-16 14,339

2016-17 12,664

2017-18 6,218

2018-19 12,158

प्र.छ.	:	2019-20 3,010

कुल 1,13,374

िरोर : 1.	 आकंडों	में	नए	श्नष्कषटों	के	आिार	पर	बैंकों	द्ारा	की	गई	प्रथिम	ररपोश्टिंग	के	बाद	
श्कए	गए	सिुार/अद्यतनतीकरण	के	अितीन	पररवत्टन	श्कया	जा	सकता	है	।

	 2.	 घटना	की	तारतीि	की	्वतीश्काय्टता	बैंकों	में	एक	समान	नहीं	है	।
स्रोि : भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	।	

स्रोि : भारततीय	ररज़व्ट	बैंक.

चयार्ट 3.6: ररपरोर्ट करी गई िरोखयािवड़्ों में शयावमल रयावश (2014-15 सषे विमयाहती-1: 2019-20)

बतीच	हुई	िोिािडती	की	राश्श	के	मतूलय	के	सदंभ्ट	में	2018-19	में	
ररपोट्ट 	की	गई	िोिािडती	का	लगभग	90.6	प्रश्तशत	थिीं	।	इसती	
तरह,	मतूलय	के	अनसुार	प्रथिम	छमाहती	:	2019-20	में	ररपोट्ट 	की	
गई	97.3	प्रश्तशत	िोिािडती	श्पछले	श्वत्तीय	वषटों	में	हुई	।

	क
रो
ड

	बडे	मतूलय	की	िोिािडती	में	शाश्मल	राश्श	(>₹50	करोड)
	अनय	िोिािडती	में	शाश्मल	राश्श

प्र.छ.
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3.14	 ररपोट्ट 	की	गई	समग्र	िोिािश्ड़यों	में	प्रतयेक	बैंक	समतूह	
से	सबंशं्ित	शेयर	सारणती	3.5	में	श्दया	गया	है	।

िोखािड़ी की श्णे़ी

3.15	 पहले	 के	 रुझानों	 की	 तरह,	 श्वत्	 वष्ट	 2018-19	 में	
ररपोट्ट 	श्कए	गए	सभती	िोिािश्ड़यों	के	90	प्रश्तशत	के	कुल	योग	
में	ऋण	से	सबंशं्ित	िोिािडती	का	वच्ट्व	जारती	रहा	और	मतूलय	के	
अनसुार	एच	1:2019-20	में	ररपोट्ट 	की	गई	सभती	िोिािश्ड़यों	
का	प्रश्तशत	97	रहा	(सारणती	3.2	और	3.6)	।	

3.16	 ररज़व्ट	बैंक	अपने	कें द्तीय	िोिािडती	रश्ज्ट्ती	डेटाबेस	में	
एनबतीएफसती	और	शहरती	सहकारती	बैंकों	की	िोिािडती	ररपोश्टिंग	
को	एकीकृत	करने	के	श्लए	कदम	उठा	रहा	है	।	प्रभावती	रूप	से	
िोिािडती	का	पता	लगाने/श्नगरानती	में	इस	तरह	का	इंटरश्लंश्कंग	
अमतूलय	ससंािन	के	रूप	में	काम	करगेा	।	इसके	अश्तररक्,	बेहतर	
गवनजेंस	की	ओर	जयादा	जोर	श्दया	गया	है	।	बोड्ट/इसकी	सश्मश्तयों	
और	 वररष्ठ	 प्रबिंन	 से	 िोिािडती	 प्रबिंन	 के	सबंिं	 में	 श्वश्शष्ट	
अपेषिाओ	ंपर	श्वशेष	जोर	श्दया	जा	रहा	है	।	इस	सबंिं	में	बैंको	से	
िोिािडती	प्रश्तश्रिया	योजना	पर	जयादा	धयान	दनेे	की	मांग	की	
जा	रहती	है	और	इसके	श्लए	िोिािडती	ररपोश्टिंग	तथिा	रडे	फलैगड	

िातों	की	घोषणा	और	इस	प्रश्रिया	के	सबंिं	में	सखत	समय-
सतीमा	तथिा	्पष्ट	माग्टदश्टन	की	 वयव्थिा	की	जाएगती	।	बैंको	 से	
अपेश्षित	है	श्क	बाजार	आसतूचना	और	डेटा	श्वशलेषण	के	उपयोग	
के	श्लए	श्वशेष	इकाइयों	की	्थिापना	करें	तथिा	लेनदने	श्नगरानती	
प्रणालती	भती	् थिाश्पत	करें	।	् पष्टता	लाने	के	उदे्शय	से	समय-सतीमा	
के	साथि-साथि	फोरेंश्सक	 लेिापरतीषिा	की	भतूश्मका	तथिा	उसके	
दायर	ेकी	जांच	की	जा	रहती	है	।	इसके	अलावा,	प्रारशं्भक	चेतावनती	
सकेंतों	(ईडबलयतूएस)	के	प्रभावती	काया्टनवयन	को	सशु्नश्चित	करने	
के	 श्लए	 श्जसे	 पतूव्ट	 में	 पता	 लगाने	और	 श्नवारक	 कार्टवाई	 के	
फे्मवक्ट 	को	मजबतूत	करने	के	श्लए	श्डज़ाइन	श्कया	गया	है,	बैंकों	
को	ईडबलयतूएस	की	सतूचती	के	साथि	प्रदान	श्कया	जा	रहा	है,	जो	
अश्नवाय्ट	रूप	 से	 वैकश्लपक	ईडबलयतूएस	की	सतूचती	 के	अलावा,	
उनके	टै्श्कंग	श्स्टम	का	एक	श्ह्सा	होना	चाश्हए,	श्जसे	प्रतयेक	
इकाई	की	श्वश्शष्ट	आवशयकताओ	ंके	अनसुार	शाश्मल	श्कया	जा	
सकता	है	।

(ख) विक्षेप बतीमया

3.17	 श्वत्तीय	श््थिरता	की	सरुषिा	में	श्नषेिप	बतीमा	(जमा	बतीमा)	
एजेंसती	की	महतवपतूण्ट	भतूश्मका	होतती	है	।	श्नषेिप	बतीमा	और	प्रतयय	
गारटंती	श्नगम	(डतीआईसतीजतीसती)	प्रथिमत:	एक	भगुतान	सं् थिा	के	

सयारणती 3.5: ररपरोर्ट करी गई समग्र िरोखयािडती में प्रत ष्ेक बैंक समहू कया सयापषेवक्क वह्सया (शयावमल रयावश > = ₹ 1 लयाख) 

विमयाहती बैंक समहू कया ियाम

कुल
सयाि्टजविक क्षेत्र कषे  बैंक विजती क्षेत्र कषे  बैंक विदषेशती बैंक अ््

रयावश
(₹ कररोड)

शषे्र
 (%)

रयावश
(₹ कररोड)

शषे्र
 (%)

रयावश
(₹ कररोड)

शषे्र
 (%)

रयावश
(₹ कररोड)

शषे्र
 (%)

जतून’18 10,674 85.1 1,740 13.9 46 0.4 88 0.7 12,548

श्सतं’18 15,919 89.2 1,255 7.0 411 2.3 271 1.5 17,855

श्दस’ं18 16,267 87.5 2,037 11.0 274 1.5 19 0.1 18,597

माच्ट’19 21,649 96.0 484 2.1 224 1.0 185 0.8 22,542

जतून’19 31,894 75.5 8,593 20.3 429 1.0 1312 3.1 42,228

श्सतं’19 63,854 89.8 6,535 9.2 287 0.4 469 0.7 71,146

िरोरः * अनय	में	्थिानतीय	षेित्	बैंक,	भगुतान	बैंक,	लघ	ुश्वत्ष	बैंक,	श्सडबती,	एश्कजम	बैंक	एव	ंआईएफसतीआई	शाश्मल	हैं	।
स्रोिः भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	।

सयारणती 3.6: सभती ररपरोर्ट वकए िरोखयािवड्ों में प्रत ष्ेक िरोखयािडती श्षेणती कषे  ररलषेवरि शषे्र (शयावमल रयावश >= ₹1 लयाख)

विमयाहती 
शयावमल रयावश (₹ कररोड)

कुलिरोखयािडती करी श्षेणती

ऋण और  
अवग्रम

जमया विदषेशती विविम्  
लषेिदषेि

ऑफ बषेलेंस शतीर अ््

जतून’18 11,692 51 355 370 80 12,548

श्सतं’18 17,046 47 184 515 64 17,855

श्दस’ं18 16,351 24 145 1,798 279 18,597

माच्ट’19 19,459 26 12 2,855 191 22,542

जतून’19 40,373 66 0 1,739 49 42,228

श्सतं’19 70,046 417 52 320 311 71,146

स्रोिः भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	।
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

रूप	में,	अथिा्टत	श्वफल	सद्य	बैंकों	के	जमाकता्टओ	ंको	प्रश्तपतूश्त्ट	
दनेे	का	काय्ट	करता	है	।	तथिाश्प	जब	श्वश्नयामक	के	अनमुोदन	से	
कमजोर	बैंकों	का	सदुृढ़	बैंकों	के	साथि	श्वलय	होता	है	तब	कमजोर	
बैंकों	के	जमाकता्टओ	ंको	श्वत्तीय	सहायता	दकेर	श्नराकरण	करने	
की	भती	इसकी	भतूश्मका	होतती	है	।	भारत	में	जमा	बतीमा	की	वत्टमान	
सतीमा	1	लाि	रुपये	 है	तथिा	पतूरती	तरह	 से	सरंश्षित	िातों	की	
सखंया	कुल	िातों	की	सखंया	का	92	प्रश्तशत	 है	।	राश्श	वार,	
माच्ट	2019	के	अतं	में	33,70,000	करोड	रुपये	बतीमाकृत	जमा	
राश्श	1,20,05,100	करोड	रुपये	के	श्निा्टरणतीय	जमा	का	28.1	
प्रश्तशत	थिती	।	2018-19	के	दौरान	सद्य	बैंकों	से	कुल	12,040	
करोड	रुपये	का	प्रतीश्मयम	प्राप्त	 हुआ	।	प्रतीश्मयम	में	वाश्णश्जयक	
बैंकों	की	93	प्रश्तशत	श्ह्सेदारती	रहती	जबश्क	शेष	7	प्रश्तशत	की	
श्ह्सेदारती	सहकारती	बैंकों	की	रहती	।	2019-20	की	पहलती	छमाहती	
के	श्लए	प्राप्त	प्रतीश्मयम	6,484	करोड	रुपये	थिा	।	श्नगम	ने	2018-
19	के	दौरान	15	सहकारती	बैंकों	के	सबंिं	में	40	करोड	रुपये	के	
कुल	दावों	को	मंजतूरती	दती	।

3.18	 भारततीय	 ररजव्ट	 बैंक	 (ररज़व्ट	 बैंक)	 श्नयश्मत	 श्नरतीषिणों	
के	दौरान	गभंतीर	अश्नयश्मतताए	ंपाए	जाने	पर	जमाकता्टओ	ंके	
श्हतों	की	रषिा	और	जनश्हत	में	सहकारती	बैंकों	को	श्नददेश	जारती	
करता	है	।	इन	श्नददेशों	के	प्रकार	में	ऋण	और	अश्ग्रमों	की	मंजतूरती/
नवतीकरण	पर	प्रश्तबिं,	 राष्ट्तीय	 कृश्ष	 एव	ं ग्रामतीण	 श्वकास	बैंक	
(नाबाड्ट)/आरबतीआई	से	श्वश्शष्ट	प्राश्िकार	के	श्बना	एकोमोडेशन	
ऋण	दनेे	पर	प्रश्तबिं,	आरबतीआई	के	पतूव्ट	अनमुोदन	के	श्बना	बांड	
में	श्नवेश	करने/नवतीनतीकरण	करने	पर	प्रश्तबिं	और	कोई	दयेता	
बढ़ाने	 पर	 प्रश्तबिं,	 श्जसमें	 श्नश्ि	 उिार	 लेना	और	 नई	 जमा	
राश्शयां	 ्वतीकार	करना	शाश्मल	 है	।	 इसके	अलावा	 श्नददेशों	 के	
प्राविानों	को	छोडकर	श्कसती	दयेता	या	अश्नवाय्ट	भगुतान	करने	
पर	प्रश्तबिं	शाश्मल	है	।	ररज़व्ट	बैंक	के	श्नददेशन	में	रिे	गए	राजय	
सहकारती	बैंकों,	श्जला	कें द्तीय	सहकारती	बैंकों	(डतीसतीसतीबती)	और	
शहरती	सहकारती	बैंकों	 (यतूसतीबती)	तथिा	कमजोर	यतूसतीबती	की	कुल	
बतीमाकृत	जमा	राश्शयों	(आईडतीएस)	की	30	श्सतंबर,	2019	की	
श््थिश्त	को	ताश्लका	3.7	में	 दशा्टया	 गया	 है	।	 श्नददेशाितीन	 रिे	
गए	सभती	 बैंकों	 या	कमजोर	 बैंकों	 के	 पररसमापन/बंद	 होने	की	
श््थिश्त	में	डतीआईसतीजतीसती	पर	राजय	सहकारती	बैंकों/डतीसतीसतीबती	
के	 मामले	 में	 3,414	 करोड	 रुपये	और	 यतूसतीबती	 (पजंाब	और	
महाराष्ट्	सहकारती	बैंक	सश्हत)	के	मामले	में	₹10,684	करोड	
रुपये	का	बोझ	आएगा	।	(सारणती	3.7)	।

सयारणती 3.7: कुल बतीमयाकृि जमयारयावश्या ं(कररोड ₹ में)

समयाप्त विमयाहती विददेशया-
ितीि रयाज ष्े 

सहकयारती बैंक/
डतीसतीसतीबती 

विददेशयाितीि 
्ूसतीबती

कमजरोर 
बैंक, (3) करो 

छरोडकर

कुल 
(2+3+4)

(1) (2) (3) (4) (5)

जतून 2019 3,873 3,427 2,706 10,006

श्सतंबर 2019 3,414 8,116 2,568 14,098

स्रोि :	डतीआईसतीजतीसती	।

3.19	 श्सतंबर	2019	के	अतं	तक	ऐसे	बैंकों,	जो	‘श्नददेशन	में’	हैं	
या	‘कमजोर’	वग्ट	में	हैं,	की	बतीमाकृत	जमाराश्शयों	की	श्ह्सेदारती	
वाश्णश्जयक	और	सहकारती	बैंकों	की	कुल	बतीमाकृत	जमाराश्शयों	
का	लगभग	0.4	प्रश्तशत	रहती	।	श्नषेिप	बतीमा	श्नश्ि	के	प्रश्तशत	के	
रूप	में	दिेें	तो	ये	जमा	लगभग	13.9	प्रश्तशत	है	।	यहां	धयान	दनेे	
की	आवशयकता	है	श्क	जो	बैंक	‘श्नददेशन	में’	हैं	या	‘कमजोर’	वग्ट	
में	हैं	उनका	कुछ	समय	के	बाद	पररसमापन	होगा	।	तथिाश्प	यह	
पररसमापन	एक	साथि	एक	हती	समय	में	नहीं	होगा	।	कमज़ोर	बैंक	
उभर	भती	सकते	हैं	।	

3.20	 डतीआईसतीजतीसती	ने	1985	से	अब	तक	22	कमजोर	बैंकों	
(नौ	वाश्णश्जयक	बैंकों	और	13	सहकारती	बैंकों)	के	मजबतूत	बैंकों	
के	साथि	श्वलय	में	भतूश्मका	श्नभाई	।	हालाशं्क	डतीआईसतीजतीसती	द्ारा	
उपलबि	कराई	गई	िनराश्श	की	वसतूलती	दर	सतंोषजनक	नहीं	है	।

(ग) प्रिि्टि

3.21	 जलुाई	2019	से	15	श्दसबंर,	20198	के	दौरान	प्रवत्टन	
श्वभाग	(ईएफडती)	ने	29	बैंकों	(22	भारततीय	बैंकों,	एक	श्वदशेती	
बैंक	और	छह	सहकारती	बैंकों	सश्हत)	और	एक	एनबतीएफसती	के	
श्वरुधि	प्रवत्टन	कार्टवाई	की	और	उन	पर	47.92	करोड	रुपये	का	
कुल	जमुा्टना	लगाया	।	कार्टवाई	के	कारण	इस	प्रकार	थेि	-	बैंकों	
द्ारा	 िोिािडती	 वगतीकरण	 और	 ररपोश्टिंग,	 सतीआरआईएलसती	
पलेटफॉम्ट	पर	िोिािडती	की	ररपोश्टिंग,	एनबतीएफसती	में	िोिािडती	
की	श्नगरानती,	चालतू	िाते	िोलते	समय	पालन	श्कया	जाने	वाला	
अनशुासन,	बैंकों	द्ारा	श्बलों	की	श्ड्काउंश्टंग/रती-श्ड्काउंश्टंग,	
श्नश्ि	के	अशं्तम	उपयोग	की	श्नगरानती,	 बैलेंस	शतीट	की	तारतीि	
पास	आने	 पर	जमाराश्शयां	 ्वतीकारना	 तथिा	आवास	ऋण	 के	
श्वतरण	सबंिंती	श्नददेशों	का	अनपुालन	न	करना/उललंघन	करना	।	
इसके	अलावा	अपने	 ग्राहक	को	जाश्नए	 (केवाईसती)	 मानदडंों,	
आय	श्निा्टरण	और	आश््त	वगतीकरण	(आइआरएसती)	मानदडंों	
और	पय्टवेषिती	कार्टवाई	ढांचे	पर	ररजव्ट	बैंक	द्ारा	जारती	 श्नददेशों/
श्दशा-श्नददेशों	का	उललंघन	करना	।	अनय	कारण	 थेि	 -	 प्रमोटर	

8	 इसमें	20	जतून	2019	से	30	जतून	2019	तक	की	अवश्ि	का	डाटा	शाश्मल	है	।
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होश्लडंग	 से	 सबंशं्ित	 लाइसेंश्सगं	 शतटों,	 बैंश्कंग	 श्वश्नयमन	
अश्िश्नयम	की	 िारा	 10बती	 (4)	 के	 प्राविानों,	 साइबर	 सरुषिा	
ढांचे	पर	जारती	श्नददेशों,	श््वफट	से	सबंशं्ित	पररचालन	श्नयतं्णों	
के	समयबधि	काया्टनवयन	और	सदुृढ़तीकरण,	“गारटंती	और	सह-
्वतीकृश्तयों”	 के	 तहत	 प्रश्तबधिताओ	ं का	 पालन	 करने	 सबंिंती	
श्नददेशों	का	अनपुालन	न	करना	और	थिड्ट	पाटती	अकाउंट	 पेयती	
चेक	और	श्नदशेकों,	उनके	ररशतेदारों	और	फमटों,	श्जनमें	उनके	
श्हत	हैं,	को	ऋण	दनेे	पर	रोक	लगाने	आश्द	सबंिंती	श्नददेशों	का	
उललंघन	करना	।	

(घ) समयाियाि और िसूलती

3.22	 ररजव्ट	बैंक	द्ारा	07	जतून	2019	को	जारती	दबावग्र्त	
आश््तयों	पर	सशंोश्ित	 श्ववेकपतूण्ट	ढांचा	दबावग्र्त	आश््तयों	
के	समािान	ढांचे	में	श्नश्हत	शरुू	की	श्चतंाओ	ंको	काफी	हद	तक	
सलुझाता	है	और	समािान	योजना	(आरपती)	को	शतीघ्र	अपनाने	
के	श्लए	प्रोतसाहनों	का	प्राविान	भती	करता	है	।	इस	ढांचे	को	श्कसती	
पात्	बाधयतािारती	पर	लागतू	करने	के	श्लए	इसके	दो	पररचालन	
चरणों	पर	काय्ट	करना	होगा	।	पहला,	सभती	उिारदाताओ	ंद्ारा	
एक	 इंटररेिश्डटर	 समझौते	 को	 अपनाना	 होगा	।	 दतूसर	े चरण	
में	 बहुमत	 के	 श्नयम	 के	जररए	समािान	 योजना	को	अपनाना	
शाश्मल	है	।	हालांश्क	प्रथिम	श्डफॉलट	की	तारतीि	से	210	श्दनों	
की	समािान	योजना	को	अपनाने	की	समय-सतीमा	वत्टमान	में	
केवल	₹2,000	करोड	से	अश्िक	सकल	एकसपोजर	 (एई)	 के	
श्लए	लागतू	होतती	 है,	 लेश्कन	सशंोश्ित	 श्ववेकपतूण्ट	ढांचे	 के	तहत	

प्रगश्त	की	 समतीषिा	 करना	 दबावग्र्त	आश््तयों	की	 कतार	 से	
श्नपटने	में	ढांचे	की	प्रभावकाररता	का	आकलन	करने	के	मामले	
में	उपयोगती	हो	सकतती	है	।	13	बैंकों	के	सवदेषिण	के	आिार	पर	उन	
आश््तयों	के	सबंिं	में,	श्जनहें	शरुू	में	श्ववेकपतूण्ट	ढांचे	(30	जतून,	
2019	तक)	के	माधयम	से	हल	करने	के	श्लए	श्निा्टररत	गया	थिा,	
उनके	मामले	में	33,610	करोड	रुपये	की	राश्श	के	एकसपोजर	
के	 श्लए	एक	 इंटररेिश्डटर	समझौते	पर	ह्ताषिर	 श्कए	जाने	हैं	
जबश्क	96,075	करोड	रुपये	के	कुल	एकसपोजर	के	सबंिं	में	
इस	पर	ह्ताषिर	 श्कए	गए	हैं	।	तथिाश्प,	 इस	समािान	योजना	
को	प्राप्त	ररपोट्ट 	के	अनसुार	₹1,617	करोड	के	एकसपोजर	वाले	
केवल	 एक	 उिारकता्ट	 के	 सबंिं	 में	 लागतू	 श्कया	 गया	 है	।	 यहां	
उधितृ	आकंडों	में	आईबतीसती	के	तहत	हल	श्कए	जा	रहे	मामलों	
को	शाश्मल	नहीं	श्कया	गया	है	।

3.23	 इनसॉलवेंसती	 एडं	 बैंकरपसती	 कोड,	 2016,	 अनय	 बातों	
के	साथि,	उद्यश्मता	को	बढ़ावा	दनेे,	ऋण	की	उपलबिता	करने	
और	सभती	श्हतिारकों	के	 श्हतों	का	सतंलुन	्थिाश्पत	करने	के	
श्लए	कारपोरटे	वयश्क्यों	की	आश््तयों	के	मतूलय	को	अश्िकतम	
करने	के	श्लए	समयबधि	तरतीके	से	उनके	पनुग्टठन	और	श्दवाला	
समािान	 के	 श्लए	 प्राविान	 करता	 है	।	 01	 श्दसबंर	 2016	 से	
कारपोरटे	 श्दवाला	 समािान	 प्रश्रिया	 (कारपोरटे	 इनसॉलवेंसती	
ररजॉलयतूशन	प्रोसेस)	(सतीआईआरपती)	के	प्राविानों	के	लागतू	होने	
के	बाद	से	2,542	सतीआईआरपती	श्सतंबर	2019	के	अतं	में	शरुू	
हो	गए	थेि	(टेबल	3.8)	।	इनमें	से	186	को	अपतील	या	समतीषिा	या	

सयारणती 3.8: कयारपरोरषेर वदियालया समयाियाि प्रवक््या (सखं्या)

विमयाहती विमयाहती कषे  आरभं में 
सतीआईआरपती करी 

सखं्या

्िींकृि बदं करिषे कया िरतीकया विमयाहती कषे  अिं में 
सतीआईआरपती करी 

सखं्या
अपतील/ समतीक्या/

विपरयाि
द्यारया

ियारया 12ए कषे  िहि 
ियापस वलए गए 

द्यारया

समयाियाि ्रोजिया 
अिमुरोदि द्यारया 

पररसमयापि करी 
शुरूआि द्यारया

जनवरती-माच्ट, 2017 0 37 1 0 0 0 36

अपै्रल-जतून, 2017 36 129 8 0 0 0 157

जलुाई-श्सतंबर, 2017 157 233 18 0 2 8 362

अक्तू बर-श्दसबंर, 2017 362 147 38 0 7 24 440

जनवरती-माच्ट, 2018 440 195 20 0 11 59 545

अपै्रल-जतून, 2018 545 246 20 1 14 52 704

जलुाई-श्सतंबर, 2018 704 243 30 27 29 87 774

अक्तू बर-श्दसबंर, 2018 774 275 8 36 17 82 906

जनवरती-माच्ट, 2019 906 374 20 19 22 86 1,133

अपै्रल-जतून, 2019 1,133 294 14 19 27 93 1,274

जलुाई-श्सतंबर, 2019 1,274 369 9 14 27 96 1,497

कुल लयागू िहीं 2542* 186 116 156** 587 1,497

िरोर : *ये	सतीआईआरपती	2,538	सतीडती	के	सबंिं	में	हैं	।
	 **	पररसमापन	होने	के	कारण	5	समािानों	को	शाश्मल	नहीं	श्कया	गया	है	।
स्रोि : एनसतीएलटती	वेबसाइट	से	प्राप्त	।
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

श्नपटान	करके	बदं	कर	 श्दया	 गया;	 116	को	वापस	 ले	 श्लया	
गया;	587	पररसमापन	के	आदशे	में	समाप्त	हो	गये;	और	156	
समािान	योजनाओ	ंको	अनमुोदन	 श्मलने	 पर	समाप्त	हो	 गए	।	
सतीआईआरपती	के	तहत	कारपोरटे	दनेदारों	(सतीडती)	का	षेित्वार	
श्ववरण	ताश्लका	3.9	में	प्र्ततु	श्कया	गया	है	।	

3.24	 समािान	 प्रश्रिया	 शरुू	 करने	 वाले	 श्हतिारकों	 का	
श्ववरण	ताश्लका	3.10	में	प्र्ततु	श्कया	गया	है	।	सतीआईआरपती	
शरुू	 करने	 में	 पररचालश्नक	 ऋणदाताओ	ं (ओसती)	 की	 48.5	
प्रश्तशत	 श्ह्सेदारती	 रहती,	 श्जसके	 बाद	 श्वत्तीय	 ऋणदाताओ	ं
(एफसती)	 और	 कारपोरटे	 दनेदारों	 (सतीडती)	 का	 रिम	 आता	 है	
(ताश्लका	3.10)	।	

सयारणती 3.9: 30 वसिबंर 2019 करो सतीआईआरपती कषे  अिंग्टि कयारपरोरषेर दषेिदयारों (सतीडती) 
कया क्षेत्रियार वििरण 

क्षेत्र
 

सतीआईआरपती करी सखं्या

बदं करी गई ं जरो चल 
रहती हैं

कुल 

विविमया्टण 450 593 1,043

िाद्य,	पेय	और	तंबाकतू 	उतपाद 41 87 128

रसायन	एव	ंरासायश्नक	उतपाद 48 50 98

श्वद्यतु	मशतीनरती	एव	ंउपकरण 41 46 87

श्नश्म्टत	िात	ुउतपाद 31 33 64

मशतीनरती	एव	ंउपकरण 48 70 118

वस्त्र,	चमडा	एव	ंपररिान	उतपाद 79 92 171

लकडती,	रबर,	पलाश््टक	एव	ंकागज़	उतपाद 48 71 119

मतूल	िातु 82 101 183

अनय 32 43 75

्थियािर सपंदया, भयाडया और कयाररोबयारती 
गविविवि्यां

201 299 500

्थिावर	सपंदा	गश्तश्वश्ियां 28 87 115

कंपयतूटर	एडं	सबंशं्ित	गश्तश्वश्ियां 28 37 65

अनसुिंान	और	श्वकास  2  1  3

अनय	कारोबारती	गश्तश्वश्ियां	 143 174 317

विमया्टण 88 186 274

थिरोक एि ंखुदरया व्यापयार 117 133 250

हरोरल एि ंरष्े िरयां 27 39 66

वबजलती एि ंअ्् 22 47 69

पररिहि, भडंयारण एि ंसचंयार 30 42 72

अ्् 110 158 268

कुल 1045 1497 2542

िरोर : यह	 श्ववरण	सतीडती	 के	सतीआईन	पर	आिाररत	 है	और	 राष्ट्तीय	औद्योश्गक	वगतीकरण	
(एनआईसती,	2004)	के	अनसुार	है	।

स्रोि : भारततीय	श्दवाला	और	शोिन	अषिमता	बोड्ट	(आईबतीबतीआई)	।

सयारणती 3.10: शुरू करी गई ंकयारपरोरषेर वदियालया समयाियाि प्रवक््याए ं

विमयाहती शुरू करी गई सतीआईआरपती सखं्या

पररचयालविक 
ऋणदयाियाओ ं 

द्यारया 

वित्ती् 
ऋणदयाियाओ ं

द्यारया

कयारपरोरषेर 
दषेिदयारों द्यारया

कुल 

जन-माच्ट, 2017 7 8 22 37

अपै्र-जतून, 2017 58 37 34 129

जलुा-श्सतं, 2017 100 94 39 233

अक्तू -श्दस,ं 2017 67 66 14 147

जन-माच्ट, 2018 89 84 22 195

अपै्र-जतून, 2018 129 99 18 246

जलुा-श्सतं, 2018 132 95 16 243

अक्तू -श्दस,ं 2018 153 106 16 275

जन-माच्ट, 2019 166 187 21 374

अपै्र-जतून, 2019 154 127 13 294

जलुा-श्सतं, 2019 177 183 9 369

कुल 1,232 1,086 224 2,542

स्रोि : भारततीय	श्दवाला	और	शोिन	अषिमता	बोड्ट	(आईबतीबतीआई)	।

सयारणती 3.11: 30 वसिबंर 2019 करी सतीआईआरपती व्थिवि

सतीआईआरपती व्थिवि सतीआईआरपती 
सखं्या 

्वतीकार	श्कए	गए 2,542

अपतील/समतीषिा/श्नपटान/अनय	माधयम	से	बदं 186

िारा	12ए	के	तहत	वापस	लेने	के	कारण	बदं 116

समािान	द्ारा	बदं	 156

पररसमापन	द्ारा	बदं	 587

सतीआईआरपती,	जो	चल	रहती	हैं 1497

श्दन	270	< 535

>	180	श्दन	<	270	श्दन 324

>	90	श्दन	<	180	श्दन 276

<	90	श्दन 362

िरोर : 1.	 श्दनों	की	सखंया	की	गणना	्वतीकार	श्कए	जाने	की	तारतीि	से	है	।	

	 2.	 श्दनों	की	सखंया	में	वह	समय	भती	शाश्मल	है,	यश्द	हो,	जो	अश्िकरणों	द्ारा	श्वचार	
में	न	श्लया	गया	हो	। 

स्रोि : भारततीय	श्दवाला	और	शोिन	अषिमता	बोड्ट	(आईबतीबतीआई)	।

3.25	 30	श्सतंबर	2019	की	सतीआईआरपती	 श््थिश्त	सारणती	
3.11	में	दती	गई	है	।
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समयाियाि ्रोजिया 

3.26	 सतीआईआरपती	के	56.2	प्रश्तशत	(1,045	में	से	587)	
मामले	जो	बदं	थेि,	पररसमापन	में	समाप्त	हो	गए,	जबश्क	इसकी	
तलुना	में	समािान	योजना	के	साथि	समाप्त	होने	वाले	लगभग	15	
प्रश्तशत	मामले	थेि	।	हालांश्क,	इस	बात	पर	धयान	दनेा	महतवपतूण्ट	
है	श्क	पररसमापन	(586	में	से	427)	में	समाप्त	हुए	सतीआईआरपती	
के	72.9	प्रश्तशत	मामले	(वत्टमान	में	1	सतीआईआरपती	के	सबंिं	
में	 यह	 जानकारती	 उपलबि	 नहीं	 है	 श्क	 वह	 औद्योश्गक	 और	
श्वत्तीय	पनुश्न्टमा्टण	बोड्ट	(बतीआईएफआर)	से	सबंशं्ित	है	और/या	
श्नश्ष्रिय	 है)	पहले	बतीआईएफआर	और/या	 श्नश्ष्रिय	 (ताश्लका	
3.12)	थेि	।	इन	कारपोरटे	दनेदारों	में	से	अश्िकांश	के	आश्थि्टक	
मतूलय	सतीआईआरपती	हेत	ु्वतीकार	श्कए	जाने	से	पहले	से	हती	कम	
हो	गये	थेि	।

(ङ) भुगियाि और विपरयाि प्रणयावल्या ं

3.27	 गैर-बैंकों करो कें द्तीकृि भुगियाि प्रणयावल्ों (सतीपतीएस) 
करी उपलबििया:	 अतंरराष्ट्तीय	 ्तर	 पर	 कें द्तीय	 बैंक	 श्वश्भनन	
प्रकार	 के	 गैर-बैंकों	 को	 सद्य	 बनाकर	 भगुतान	 प्रणाश्लयों	
की	 उपलबिता	का	 श्व्तार	कर	 रहे	 हैं	।	 बैंक	ऑफ	 इंगलैंड	 ने	
भगुतान	सं् थिानों	और	ई-मनती	 प्रदाताओ	ंको	 इसकी	अनमुश्त	
दती	 है	।	 श््वट्जरलैंड	 ने	 श्फनटेक	 और	 बतीमा	 कंपश्नयों	 को	
इसकी	अनमुश्त	दती	 है	।	 गैर-बैंकों	को	इन	प्रणाश्लयों	तक	सतीिती	
पहुचं	उपलबि	कराने	से	प्रश्रिया	का	एक	्तर	कम	हो	जाएगा	
श्जससे	िन	तक	उनकी	पहुचं	में	तेजती	आ	सकतती	है	और	उनकी	
लागत	में	भती	कमती	आ	सकतती	 है	।	 ररजव्ट	बैंक	सतीपतीएस	में	 गैर	
बैंकों	की	अश्िक	भागतीदारती	 के	मामले	की	जांच	करगेा	।	 ररजव्ट	
बैंक	ररयल	टाइम	ग्रॉस	सेटलमेंट	(आरटतीजतीएस)	श्स्टम	और	
नेशनल	 इलेकट्ॉश्नक	 फंड्स	 ट्ांसफर	 (एनईएफटती)	 श्स्टम	
जैसे	 सतीपतीएस	 का	 सचंालन	 करता	 है	।	 वत्टमान	 में	 श्जन	 गैर-
बैंक	 प्रश्तभाश्गयों	 को	 सतीपतीएस	 तक	 पहुचं	 की	 सशु्विा	 दती	 गई	
है,	 वे	्टैंडअलोन	प्राथिश्मक	डतीलर,	समाशोिन	 श्नगम,	कें द्तीय	
प्रश्तपषि,	 िदुरा	 भगुतान	 प्रणालती	 सगंठन,	 चशु्नंदा	 श्वत्तीय	
सं् थिान	(नाबाड्ट,	भारततीय	श्नया्टत-आयात	बैंक	(एश्कजम	बैंक))	
और	डतीआईसतीजतीसती	हैं	।	

3.28	 खुदरया भुगियाि प्रणयावल्ों कषे  वलए प्र्ियाविि िई 
छत्र सं् थिया (एि्ूई) और वित्ती् व्थिरिया पर उसकया प्रभयाि: 
भारततीय	 राष्ट्तीय	भगुतान	 श्नगम	 (एनपतीसतीआई)	 ने	 एक	दशक	
से	अश्िक	भारत	में	िदुरा	भगुतान	प्रणाश्लयों	के	श्लए	एक	छत्	

सयारणती 3.12: पररसमयापि आदषेशों कषे  सयाथि सतीआईआरपती कया विपरयाि

सतीआईआरपती शुरू हरोिषे सम् 
सतीडती करी व्थिवि

शुरू करी गई ंसतीआईआरपती

एफसती 
द्यारया 

ओसती 
द्यारया

सतीडती 
द्यारया

कुल

बतीआईएफआर	में	या	श्नश्ष्रिय	या	
दोनों

153 190 84 427

समािान	मतूलय	पररसमापन	मतूलय	के	
बराबर	या	कम	

188 222 85 495

समािान	मतूलय	पररसमापन	मतूलय	से	
अश्िक

43 26 23 92

िरोर :	 1.	 45	सतीआईआरपती	ऐसती	थिीं	जहा	ंसतीडती	बतीआईएफआर	में	या	श्नश्ष्रिय	थिीं	लेश्कन	
समािान	मतूलय	पररसमापन	मतूलय	से	अश्िक	थिा	।	

	 2.	 जहां	पररसमापन	मतूलय	की	गणना	नहीं	की	गई	थिती,	उसे	'0'	के	रूप	में	श्लया	गया	है	।
	 3.	 एक	सतीआईआरपती	डेटा	की	प्रततीषिा	है	।

स्रोि : भारततीय	श्दवाला	और	शोिन	अषिमता	बोड्ट	(आईबतीबतीआई)	।

सगंठन	के	रूप	अपने	सचंालन	के	पैमाने	और	दायर	ेमें	वशृ्धि	की	
है	जो	कई	भगुतान	प्रणाश्लया	ंऔर	उतपाद	उपलबि	कराता	है	।	
अकटतूबर	2019	में	 मात्ा	 के	रूप	में	 इसने	िदुरा	 इलेकट्ॉश्नक	
भगुतान	लेनदने	का	लगभग	60	प्रश्तशत	प्रसं् करण	काय्ट	श्कया	।	
चतूशं्क	एनपतीसतीआई	कई	भगुतान	प्रणाश्लयों	को	सचंाश्लत	करता	
है	 इसश्लए	यह	प्रणालतीगत	रूप	 से	 महतवपतूण्ट	 भगुतान	प्रणालती	
सं् थिा	का	रूप	िारण	कर	चकुा	है	।	यह	मामला	श्वशेष	रूप	से	
ततकाल	भगुतान	 सेवा	 (आईएमपतीएस)	और	 एकीकृत	भगुतान	
इंटरफेस	(यतूपतीआई)	जैसती	ततकाल	िदुरा	भगुतान	प्रणाश्लयों	से	
सबंशं्ित	है	और	दोनों	हती	एनपतीसतीआई	द्ारा	सचंाश्लत	होते	हैं	।	
एनयतूई	बन	जाने	से	वह	उतपाद	उपलबि	कराएगती	श्जससे	मौजतूदा	
प्रणाश्लयां	अश्तररक्	हो	जाएगंती	।	इससे	सकंें द्ण	जोश्िम	दतूर	हो	
सकेगा	और	साथि	हती	 प्रश्त्पिा्ट	और	नवाचार	को	भती	 बढ़ावा	
श्मलेगा	और	पररणामतः	श्वत्तीय	श््थिरता	लाने	में	मदद	श्मलगती	।	
उपभोक्ाओ	ंको	 वैकश्लपक	 श्डश्जटल	िदुरा	 भगुतान	 प्रणालती	
उपलबि	 करा	 कर	 एनयतूई अश्िक	 लोगों	 के	 श्लए	 श्डश्जटल	
भगुतान	की	पहुचं	को	बढ़ाने	में	मदद	करगेती	और	इस	तरह	नकदती	
पर	श्नभ्टरता	कम	होगती	।

IV. गैर बैंवकंग वित्ती् कंपवि्या ं

3.29	 इंड	 एएस,	 जो	 एक	 श्सधिांत	 आिाररत	 लेिांकन	
दृश्ष्टकोण	 है,	 के	 लागतू	 हो	 जाने	 से,	 हाश्न	आकलन,	जो	 पहले	
श्नयम	आिाररत	थेि,	अब	सं् थिा	श्वश्शष्ट	हो	गए	हैं	।	बॉकस	3.2	
में	सात	प्रमिु	एनबतीएफसती	के	िदुरा	पोट्टफोश्लयो	के	अधययन	
के	आिार	पर	मतूलयांकन	की	कुछ	प्रमिु	श्वशेषताओ	ंपर	प्रकाश	
डाला	गया	है	।
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

इंड	एएस	के	लागतू	होने	के	बाद	एनबतीएफसती	को	दो	चरणों	में	इंड	एएस	
आिाररत	श्वत्तीय	ररपोश्टिंग	तैयार	करनती	होतती	है	।	इस	बॉकस	में	ऐसे	
कुछ	मदु्ों	का	सारांश	श्दया	गया	है	जो	सात	एनबतीएफसती	(माच्ट	2019	
के	अंत	तक	िदुरा	पोट्टफोश्लयो)	के	हाश्न	आकलन	और	प्राविान	की	
जांच	के	संबंि	में	है	और	जो	इन	बैंकों	द्ारा	इंड	एएस	को	लागतू	करने	के	
बाद	उतपनन	हुए	हैं	।

हयावि मूल्यांकि

इंड	 एएस	 के	 तहत	 ‘सं्थिा	को	 चाश्हए	 श्क	 प्रतयेक	 ररपोश्टिंग	 तारतीि	
पर	 वह	 इस	 बात	का	 मतूलयांकन	कर	े श्क	 श्कसती	 श्वत्तीय	 श्लित	का	
ऋण	जोश्िम	उसके	प्रारभं	में	ज्ात	जोश्िम	से	बहुत	अश्िक	तो	नहीं	
बढ़ा	है	।‘	और	ऐसे	मतूलयांकन	के	श्लए	पतूव्ट 	की	उश्चत	श््थिश्त	उपलबि	
पैमाने	का	काम	करतती	है	जब	अनय	संभावनाए	ंदशा्टने	वाले	मतूलयांकन	
उपलबि	न	हों	।	 तथिाश्प	 ..	 ‘	ऋण	जोश्िम	में	 उललेिनतीय	वशृ्धि	का	
मतूलयांकन	करने	 के	 श्लए	सं्थिा	 ने	कोई	भती	 माग्ट	अपनाया	 हो,	जब	
संश्वदागत	भगुतान	 30	 श्दनों	 से	अश्िक	अवश्ि	तक	 लंश्बत	 हों	 तब	
यह	एक	अनमुान	मानय	करना	पडता	है	श्क	श्वत्तीय	आश््त	का	ऋण	
जोश्िम	प्रारभं	में	ज्ात	जोश्िम	से	उललेिनतीय	रूप	से	बढ़ा	है…	।’	

एक	 एनबतीएफसती	 को	 छोडकर	 (श्जसने	 0-60	 श्दनों	 के	 बकाया	 या	
डतीपतीडती	को	ऋण	हाश्न	के	रूप	में	चनुा	है)	अनय	सभती	ने	0-30	श्दनों	
वालती	 बकाया	आश््तयों	को	चनुा	 है	 श्जनके	मामले	में	ऋण	जोश्िम	
में	कोई	उललेिनतीय	वशृ्धि	नहीं	 हुई	 (चरण-1	आश््त)	।	सारणती	1	में	
एनबतीएफसती	के	बतीच	उललेिनतीय	अंतरों	को	देिा	जा	सकता	है	श्जससे	
मतूल	मानकों	के	अलग-अलग	होने	की	संभावना	पररलश्षित	होतती	है	।	

चरण-2	 के	 मतूलयांकन	 के	 संबंि	 में	 एक	 एनबतीएफसती	 को	 छोडकर	
(श्जसने	60-90	श्दनों	के	बकाया	को	ऋण	जोश्िम	(चरण-2	आश््त)	
में	उललेिनतीय	वशृ्धि	के	श्लए	बेंचमाक्ट 	के	रूप	में	चनुा	है)	अनय	सभती	
ने	िंडनतीय	प्राविान	का	उपयोग	 श्कए	 श्बना	चरण-2	हाश्न	को	लागतू	 

श्कया	।	जैसा	श्क	चरण-1	आश््तयों	में	देिा	गया,	चरण-2	की	पहचान	
में	काफी	पररवत्टनशतीलता	है	।	रोचक	बात	यह	है	श्क	मतीश्डयान	चरण-2	
आश््तयों	का	अनपुात	औसत	अनपुात	से	कम	थिा	जो	इस	बात	का	
संकेत	 देता	 है	 श्क	 कुछ	बडे	 एनबतीएफसती	 ने	 उचच	 ्तर	की	चरण-2	
हाश्नयां	दशा्टयती	हैं	।	

चरण-3	की	हाश्नग्र्त	आश््तयों	में	तलुनातमक	रूप	से	उललेिनतीय	
सिुार	हुआ	है,	श्वशेष	रूप	से	माच्ट-2018	की	तलुना	में	बडती	एनबतीएफसती	
के	मामलों	में	।	जहां	तक	हाश्न	मानकों	की	बात	है,	सभती	एनबतीएफसती	ने	
90	डतीपतीडती	मानक	को	अपनाया	है	।

अपषेवक्ि ऋण हयावि मूल्यांकि

इंड	एएस	109	के	तहत,	श्कसती	श्वत्तीय	श्लित	के	संबंि	में	“..	यश्द,	
ररपोश्टिंग	 तारतीि	 पर,	 श्वत्तीय	 श्लित	 के	ऋण	जोश्िम	 में	 प्रारभं	 में	
ज्ात	जोश्िम	से	उललेिनतीय	वशृ्धि	नहीं	हुई	है,	तो	ऐसती	श््थिश्त	में	उस	
सं्थिा	को	चाश्हए	श्क	वह	उस	श्वत्तीय	श्लित	के	संबंि	में	12	महतीने	
की	अपेश्षित	ऋण	हाश्न	के	बराबर	राश्श	को	अनमुाश्नत	हाश्न	के	रूप	
में	माने…	।‘’	

श्वकलपतः,	 ऐसे	 श्वत्तीय	 सािनों	 के	 श्लए	 श्जनमें	 ऋण	 हाश्न	 हुई	 है	
या	 श्जनके	 संबंि	 में	 ऋण	 जोश्िम	 प्रारभं	 में	 ज्ात	ऋण	 जोश्िम	 से	
उललेिनतीय	रूप	से	बढ़ा	है	तो	ऐसती	श््थिश्त	में	उस	सं्थिा	को	चाश्हए	
श्क	वह	उस	श्वत्तीय	श्लित	के	संबंि	में	श्लित	के	समापन	काल	तक	
की	अपेश्षित	ऋण	हाश्न	के	बराबर	राश्श	को	अनमुाश्नत	हाश्न	के	रूप	
में	माने	।

हालांश्क	चरण-1	आश््तयों	के	संबंि	में	प्राविान	करने	के	श्लए	कोई	
तलुनातमक	 बेंचमाक्ट 	 उपलबि	 नहीं	 है,	 ्थिाश्पत	 श्नयम	 के	 रूप	 में,	
इनकी	तलुना	पतूव्ट 	के	ररजव्ट	बैंक	आय	श्निा्टरण	और	आश््त	वगतीकरण	
(आईआरएसती)	श्दशाश्नददेशों	के	तहत	श्दए	गए	मानक	आश््त	प्राविान	
मानदडंों	से	की	जा	सकतती	है,	जो	0.4	प्रश्तशत	है	।	जैसा	श्क	ताश्लका-

सयारणती 1: चरणियार आव्ि हयावि मूल्यांकंि कषे  प्रमखु आकंडषे

औसि अविकिम ््ूतीििम मतीवड्याि

समग्र	आश््तयों	के	अनपुात	के	रूप	में	चरण-1	आश््तया	ं(ऋण	जोश्िम	में	कोई	महतवपतूण्ट	वशृ्धि	नहीं) 91.55%
(90.31%)

96.03%
(96.61%)

85.25%
(81.04%)

92.49%
(93.21%)

समग्र	आश््तयों	के	अनपुात	के	रूप	में	चरण-2	आश््तयां	(ऋण	जोश्िम	में	उललेिनतीय	वशृ्धि) 4.90%
(5.05%)

8.30%
(9.20%)

2.14%
(1.73%)

4.31%
(3.64%)

समग्र	आश््तयों	के	अनपुात	के	रूप	में	चरण-3	आश््तयां	(ऋण	हाश्न	आश््त) 3.56%
(4.64%)

6.45%
(9.76%)

1.83%
(1.66%)

2.72%
(3.44%)

िरोर : कोष्ठक	में	आकंडे	माच्ट	2018	के	तलुनातमकों	से	सबंशं्ित	हैं	जो	500	करोड	रुपये	से	ऊपर	के	नेटवथि्ट	वाले	कॉपपोरट्ेस	के	श्लए	एमसतीए	काया्टनवयन	योजना	के	अनसुार	आवशयक	है	।
स्रोि : वैयश्क्क	एनबतीएफसती	और	भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	पररगणनाए	ं।

(जारती...)

बॉकस 3.2 इंड एएस कषे  िहि हयावि मलू्याकंि – प्रमखु एिबतीएफसती कषे  खुदरया परोर्टफरोवल्रो कया सिदेक्ण
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2	में	देिा	जा	सकता	 है,	 इंड	एएस	के	लागतू	हो	जाने	 के	बाद	मानक	
आश््तयों	 के	 श्लए	सामानय	प्राविान	कवरजे	 बढ़	 गया	 है,	अलग	 से	
कुछ	एनबतीएफसती	हैं,	श्जनका	चरण-1	और	चरण-2	आश््तयों,	दोनों	के	
श्लए	वत्टमान	प्राविान	0.4	प्रश्तशत	की	पतूव्टवतती	श्वश्नयामक	वयव्थिा	
से	कम	है	।	इसके	अलावा,	अपेषिाकृत	समान	्वरूप	के	िदुरा	आश््त	
समतूह	के	श्लए	एनबतीएफसती	द्ारा	श्कए	गए	प्राविानों	में	काफी	अंतर	है	।	
चरण-3,	अथिा्टत	 हाश्नग्र्त	आश््तयों	 के	 प्राविान	कवरजे	 के	संबंि	
में	भती	यहती	प्रवशृ्त्	श्दिाई	दे	रहती	है	।	तथिाश्प	कुछेक	एनबतीएफसती	ऐसती	
हैं	 श्जनहोंने	 श्वश्नयम	 के	अनसुार	अवमानक	आश््तयों	 के	 श्लए	लागतू	
नयतूनतम	प्राविान,	जो	श्क	10	प्रश्तशत	है,	के	करतीब	प्राविान	कवरजे	
रिा	है	।	सामानय	रूप	से	देिा	जाए	तो	माच्ट-2018	की	तलुनाओ	ंके	
्तर	से	प्राविान	कवरजे	में	सभती	्तरों	पर	सापेषि	श्गरावट	आई	है	।

वत्टमान	आश्थि्टक	मापदडंों	का	उपयोग	करते	 हुए	और	 श्डफॉलट	दरों	
का	प्रारूप	तैयार	करते	समय	श्कसती	अग्रगामती	दृश्ष्टकोण	को	अपनाना	
एनबतीएफसती	 के	सामने	सबसे	 बडती	 वयावहाररक	चनुौश्तयों	में	 से	 एक	
है	।	 श्डफॉलट	की	संभावनाओ	ं(पतीडती)	की	गणना	के	 श्लए	मानदडंों	में	
एकरूपता	न	होने	 से	सं्थिाओ	ं के	बतीच	प्राविानों	की	तलुना	करना	
संभव	नहीं	हो	पाता	।	

सयारणती 2: चरणियार प्रयािियाि मूल्याकंि कषे  प्रमखु आकंडषे 

औसि अविकिम ््ूििम मतीवड्म

चरण-1	आश््त	प्राविान	कवरजे	
अनपुात

0.77%
(0.93%)

1.52%
(1.50%)

0.14%
(0.29%)

0.67%
(0.81%)

चरण-2	आश््त	प्राविान	कवरजे	
अनपुात	

8.40%
(11.65%)

12.70%
(15.85%)

0.25%
(0.27%)

6.48%
(9.06%)

चरण-3	आश््त	प्राविान	कवरजे	
अनपुात

25.78%
(32.77%)

55.45%
(71.06%)

11.68%
(14.76%)

32.22%
(33.16%)

िरोर : कोष्ठक	में	श्दए	गए	आकंडे	माच्ट	2018	के	तलुनातमकों	से	सबंशं्ित	हैं	।
स्रोि : वयश्क्गत	एनबतीएफसती	और	ररज़व्ट	बैंक	्टाफ	पररगणना	।

सयारणती 3: चुविदंया उपभरोक्या ऋण सिंगषों में एिबतीएफसती हयावि ्िर

  वसि-ं18 वदस-ं18 मयाच्ट-19 जूि-19

ऑटो	ऋण 4.80% 4.60% 4.30% 4.70%

आवास	ऋण	 3.70% 3.90% 3.10% 3.20%

पररसपंश्त्	पर	ऋण	 4.30% 5.10% 4.80% 5.20%

वयश्क्गत	ऋण	 0.90% 1.00% 1.00% 1.00%

स्रोि : ट्ासंयतूश्नयन	श्सश्बल	।

हाश्न	संखया,	 श्वशेष	रूप	से	चरण-2	आश््तयों	के	अनपुात	के	संबंि	

में,	और	िदुरा	आश््तयों	की	कुछ	शे्श्णयों	की	उद्योग	्तर	की	हाश्न	

के	 बतीच	काफी	 श्भननता	 श्दिाई	 देतती	 है,	अथिा्टत,	 वष्ट	 2019-20	 के	

ररयलाइजड	 रर्क,	 जैसा	 श्क	ताश्लका-3	में	 श्वत्	हाश्न	 के	्तर	को	

श्दिाया	 गया	 है	।	सामानय	तौर	 पर	घटते	प्राविान	कवरजे	अनपुात	

और	पोट्टफोश्लयो	के	बडे	पैमाने	पर	होते	ह्ास	देिते	हुए	पतूंजती	पया्टप्तता	

के	मामले	में	भश्वष्य	में	सम्या	हो	सकतती	है	।

यह	देिते	हुए	श्क	इंड	एएस	लेिांकन	के	श्लए	एक	श्सधिांत	आिाररत	

दृश्ष्टकोण	है,	इन	मानकों	को	वयश्क्गत	एनबतीएफसती	की	पररश््थिश्तयों	

के	अनरुूप	बनाना	होगा	।	मतूलयांकनों	में	इस	तरह	की	वयश्क्परकता	इंड	

एएस	के	प्रारशं्भक	काया्टनवयन	चरणों	में	अश्िक	होने	की	संभावना	है	

कयोंश्क	प्रश्तभागती	मानक	की	जश्टलता	से	जतूझ	रहे	होते	हैं	।	यह	उममतीद	

है	श्क	ऋण	हाश्न	प्राविान	में	जो	वयापक	श्भननता	है	वह	इंड	एएस	के	

तहत	समय	के	साथि	कम	होगती	और	एनबतीएफसती	ऋण	प्रबंिन	अंततः	

लाभाश्नवत	 हो	 सकेगा	 कयोंश्क	 वे	 अपने	 पोट्टफोश्लयो	 के	 अंतश्न्टश्हत	

जोश्िमों	की	्पष्ट	समझ	प्राप्त	कर	सकें गे	।

3.30	 ररज़व्ट	बैंक	ने	जमाराश्श	्वतीकार	न	करने	वालती	सभती	
एनबतीएफसती	 श्जनका	आश््त	आकार	 100	करोड	और	इससे	
अश्िक	 है,	प्रणालतीगत	रूप	 से	महतवपतूण्ट	मतूल	 श्नवेश	 कंपश्नयों	
और	 जमाराश्श	 ्वतीकार	 करने	 वालती	 सभती	 एनबतीएफसती	 में	
आश््त-दयेता	 प्रबिंन	 (एएलएम)	 के	 मानकों	को	मजबतूत	तथिा	
उननत	 करने	 के	 प्रयोजन	 से	 एक	 नया	 चलश्नश्ि	 जोश्िम	
प्रबिंन	 फे्मवक्ट 9	आदशे	 जारती	 श्कया	 (ये	 श्दशाश्नददेश	 श्टयर-I 
एनबतीएफसती-एनडती,	पररचालनेतर	श्वत्तीय	िाररत	कंपश्नयों	तथिा	
एकल	प्राथिश्मक	वयापाररयों	पर	लागतू	नहीं	होंगे)	।

V. प्रविभूवि िथिया पण् डषेररिषेवरि बयाजयार

(क) विवि्यामकरी् गविविवि्यां

3.31 इिरोिषेरर ग्ररोथि पलषेरफॉम्ट (आईजतीपती) पर सूचतीबद्ध 
कंपवि्ों में खरतीद-वबक्री हषेिु मयािदडंः	 ्टाट्टअप	 को	
प्रोतसाश्हत	करने	के	श्लए	सेबती	ने	्टॉक	एकसचेंज	में	सं् थिागत	
टे्श्डंग	 पलेटफॉम्ट	 (आईटतीपती)	की	शरुुआत	की	जहां	ई-कॉमस्ट,	
डेटा	एनाश्लश्टक,	बायो-टेकनॉलजती	तथिा	अनय	्टाट्टअप	अपने	
शेयरों	को	सतूचतीबधि	कर	सकते	हैं	तथिा	उनमें	िरतीद-श्बरिी	कर	

9	 कृपया	 ‘गैर-बैंश्कंग	 श्वत्तीय	 कंपश्नयों	 तथिा	 प्रमिु	 श्नवेश	 कंपश्नयों	 हेत	ु चलश्नश्ि	 जोश्िम	 प्रबंिन	 फे्मवक्ट ’	 को	 दिेें	।	 https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.
aspx?Id=11719&Mode=0#F1	पर	उपलबि	।
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सकते	हैं			बाद	में,	कुछ	सशंोिनों	के	साथि	इस	पलेटफॉम्ट	का	नाम	
बदलकर	‘इनोवेटर	ग्रोथि	पलेटफॉम्ट’	(आईजतीपती)	कर	श्दया	गया	।	
एकसचेंज	 तथिा	 सेबती	 के	 प्राथिश्मक	 बाजार	 सलाहकार	 सश्मश्त	
(पतीएमएसती)	 के	 साथि	 हुई	 पररचचा्ट	 के	आिार	 पर	 यह	 श्नण्टय	
श्लया	गया	श्क	आईजतीपती	पर	सतूचतीबधि	कंपश्नयों	को	‘मेन	बोड्ट ’	
के	श्नयश्मत	शे्णती	के	तहत	िरतीद-श्बरिी	की	अनमुश्त	दती	जाए	।	
आईजतीपती	पर	सतूचतीबधि	कंपश्नयों	में	िरतीद-श्बरिी	हेत	ु‘अनमुोश्दत	
मानदडं’10	में	 श्नमन	शाश्मल	हैं-आईजतीपती	पर	नयतूनतम	एक	वष्ट	
की	अवश्ि	 के	 श्लए	सतूचतीबधि	होना,	िरतीद-श्बरिी	 हेत	ुआवेदन	
करते	समय	कम	से	कम	200	शेयरिारकों	का	होना,	3	वष्ट	की	
लाभप्रदता/श्नवल	माश्लयत	टै्क	ररकॉड्ट	का	होना	या	माइगे्रशन	
की	तारतीि	को	अह्टक	सं् थिागत	िरतीददारों	(कयतूआईबती)	द्ारा	
75	प्रश्तशत	पतूजंती	िाररत	करना	और	प्रवत्टक	द्ारा	नयतूनतम	20	
प्रश्तशत	योगदान	का	होना	श्जसकी	अवरुधिता	अवश्ि	03	वष्ट	
होगती	।	

3.32 आईजतीपती कषे  प्र्रोजि हषेिु वििषेशकों करी आविकयाररक 
मया््िया करी प्रवक््या कया फ्षे मिक्ट :	 सेबती	 ने	्पष्ट	 श्कया	 है	 श्क	
आईजतीपती	 के	सतीश्मत	प्रयोजन	 के	 श्लए	मानयता	प्राप्त	 श्नवेशक	
(एआई)	 वे	 श्नवेशक	 हैं	 श्जनकी	 जारतीकता्ट	 कंपनती	 में	 िाररता	
सेबती	 (पतूजंती	 एव	ं प्रकटतीकरण	 अपेषिा)	 श्वश्नयमावलती,	 2018	
(आईसतीडतीआर	श्वश्नयमावलती)	के	श्वश्नयम	283	(1)	के	अनरुूप	
पतूव्ट-श्नग्टश्मत	पतूजंती	 के	कम	से	कम	25	प्रश्तशत	की	गणना	 हेत	ु
पात्	हो	।	सेबती	ने	श्नवेशकों	की	आश्िकाररक	मानयता	की	प्रश्रिया	
हेत	ुएक	श्व्ततृ	फे्मवक्ट 	प्र्ताश्वत	श्कया	।	इस	फे्मवक्ट 	में,	सेबती	
ने	मानयता	की	पात्ता,	प्रश्रिया,	इसकी	 वैिता	और	एआई	के	
सबंिं	में	आईजतीपती	पर	सतूचतीबधि	होते	समय	वयापारती	बैंकों	की	
जवाबदहेती	के	सबंिं	में	अश्िदशे	श्दए	हैं	।	

3.33 विभषेदक िरोवरंग अविकयार (डतीितीआर) शषे्र कषे  
विग्टमि हषेिु फ्षे मिक्ट :	 ऐसे	 नए	 टेकनॉलजती	 प्रश्तष्ठान	 श्जनके	
पास	 अपने	 पररचालन	 मतूलय	 की	 तलुना	 में	 अपेषिाकृत	 कम	
पतूजंती	आश््त	 होतती	 है,	 वे	 सामानयतया	 डेट	 पतूजंती	 के	 मकुाबले	
इश्कवटती	को	प्राथिश्मकता	दतेे	हैं	।	तथिाश्प,	एक	आवश्िक	आिार	
पर,	इश्कवटती	जटुाने	 से	सं् थिापक/प्रवत्टक	की	 श्ह्सेदारती	कम	
हो	जातती	 है	।	इस	प्रकार	के	नए	टेकनॉलजती	प्रश्तष्ठान	जहां	ऐसे	

प्रश्तष्ठानों	की	सफलता	में	प्रवत्टक/सं् थिापक	काफी	महतवपतूण्ट	
होते	हैं,	उनमें	एक	ऐसती	सरंचना	की	आवशयकता	होतती	है	श्जससे	
ऐसे	प्रश्तष्ठानों	के	प्रवत्टकों/सं् थिापकों	के	पास	अनय	श्हतिारकों	
की	तलुना	में	श्नण्टय	लेने	की	उनकी	शश्क्यां	बरकरार	रहें	।	ऐसती	
एक	सभंाश्वत	सरंचना	यह	हो	सकतती	 है	 श्जसमें	 श्कसती	 कंपनती	
के	 सं् थिापकों/प्रवत्टकों	 को	 उचचतर	 मताश्िकार	 वाले	 शेयर	
श्नग्टश्मत	श्कए	जाए	ं।	सेबती	ने	प्रासशं्गक	श्वश्नयमावलती	में	सशंोिन	
के	साथि	हती	श्वभेदक	मताश्िकार	वाले	शेयर	के	श्नग्टमन	हेत	ुएक	
फे्मवक्ट 	को	अनमुोश्दत	 श्कया	।	 यह	 फे्मवक्ट 	 प्रश्तभतूश्त	सशं्वदा	
(श्वश्नयमावलती)	श्नयम,	1957	में	हुए	सशंोिनों	का	भती	समथि्टन	
करता	 है	।	कोई	ऐसती	कंपनती	 श्जसके	पास	उचचतर	मताश्िकार	
(एसआर)	वाले	 शेयर	 हों,	उनहें	 केवल	ऐसे	सािारण	 शेयरों	 में	
प्रारशं्भक	साव्टजश्नक	प्र्ताव	(आईपतीओ)	लाने	की	अनमुश्त	है,	
जो	 मेन	 बोड्ट	 पर	सतूचतीबधि	होने	 वाले	 हों	और	यह	 सेबती	 (पतूजंती	
तथिा	प्रकटतीकरण	अपेषिा)	श्वश्नयमावलती,	2018	और	सेबती	द्ारा	
श्निा्टररत	कुछ	शतटों	के	अितीन	होगा	।

बयाजयार सत्विष्या

3.34	 ऋण-भयार कया प्रकरतीकरणः	सेबती	ने	जनवरती	2009	में	
सेबती	(शेयर	एव	ंअश्िग्रहण	का	बडती	मात्ा	में	अज्टन)	श्वश्नयमावलती,	
1997	में	सशंोिन	करके	प्रवत्टकों	द्ारा	शेयरों	को	श्गरवती	रिने	
के	सबंिं	 में	 श्व्ततृ	सतूचना	 के	 प्रकटतीकरण	को	 लेकर	आदशे	
जारती	श्कए	।	बाद	में,	सेबती	(शेयर	एव	ंअश्िग्रहण	का	बडती	मात्ा	में	
अज्टन)	श्वश्नयमावलती,	2011	में	इस	अपेषिा	को	जारती	रिा	गया	
और	श्फर	आगे	इसमें	सभती	प्रकार	के	ऋण-भारों	को	शाश्मल	कर	
श्लया	गया	।	डेट	तथिा	मदु्ा	बाजार	श्लितों	में	मयतूचयअुल	फंडों	के	
ऐसे	एकसपोजर	को	लेकर	श्चतंाए	ंसामने	आई,ं	जो	एकसपोजर	
सरंचनागत	 दाश्यतवों,	 शेयरों	 को	 श्गरवती	 रिकर,	 गैर-श्नपटान	
वचन	(एडतीयतू),	सबंशं्ित	पाटती	लेन-दने,	कॉपपोरटे/प्रवत्टक	गारटंती	
और	अनय	श्वश्भनन	जश्टल	सरंचनाओ	ंके	जररए	होतती	हैं	।	इस	
सम्या	को	दतूर	करने	के	श्लए	सेबती	ने	ऋण-भार	(श्जसमें	श्गरवती	
रिना	 शाश्मल	 है)	 के	 प्रकटतीकरण	 के	 सबंिं	 में	 श्वश्नयामकीय	
अपेषिाओ	ंकी	समतीषिा	की	।	अग्त	2019	में,	सेबती	ने	अश्तररक्	
प्रकटतीकरण	 अपेषिा	 जारती	 की	 ताश्क	ऋण-भार	 के	 कारणों	 के	
सबंिं	में	अश्िक	पारदश्श्टता	लाई	जा	सके,	श्वशेषकर	तब,	जब	
श्कसती	प्रवत्टक	की	बडती	मात्ा	में	शेयरिाररता	श्कसती	अनय	वयश्क्	

10 https://www.sebi.gov.in/sebi_data/meetingfiles/sep-2019/1567578074155_1.pdf	पर	उपलबि	।
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के	साथि	श्मलकर	(पतीएसती)	ऋण-भार	ग्र्त	हो	।	इसके	अलावा,	
जलुाई	 2019	 में,	ऋण-भार	 के	 दायर	े में	 सशंोिन	 श्कया	 गया	
ताश्क	श्नमन	को	शाश्मल	श्कया	जा	सकेः

	 i.	 शेयरों	के	मकु्	तथिा	श्बरिी-योगय	हक	पर	कोई	
प्रश्तबिं,	चाहे	श्जस	श्कसती	नामकरण	से	श्कया	
गया	हो,	चाहे	इसे	प्रतयषि	या	अप्रतयषि	तरतीके	
से	श्रियाश्नवत	श्कया	गया	हो;

	 ii.	 श्गरवती,	 िारणाश्िकार,	 नकारातमक	
िारणाश्िकार,	गैर-श्नपटान	वचन	या

	 iii.	 ऋण-भार	के	रूप	में	कोई	प्रसशं्वदा,	लेन-दने,	
पररश््थिश्त	या	वयव्थिा,	चाहे	श्जस	नामकरण	
से	श्कया	गया	हो,	चाहे	इसे	प्रतयषि	या	अप्रतयषि	
तरतीके	से	श्रियाश्नवत	श्कया	गया	हो	।	

इसके	 अलावा,	 सतूचतीबधि	 कंपश्नयों	 के	 प्रवत्टकों	 से	 अब	 यह	
अपेश्षित	है	 श्क	वे	कंपनती	की	लेिा-परतीषिा	सश्मश्त	और	्टॉक	
एकसचेंज	को	 वाश्ष्टक	आिार	 पर	यह	घोश्षत	करें	 श्क	उनहोंने	
श्वत्तीय	वष्ट	के	दौरान	पहले	से	हती	घोश्षत	ऋण-भार	के	अलावा	
पतीएसती	के	साथि	प्रतयषि	या	अप्रतयषि	रूप	से	कोई	अनय	ऋण-भार	
नहीं	श्लया	है	।

3.35	 सषेबती िषे वलवकिड फंडों कषे  जरोवखम प्रबिंि फ्षे मिक्ट , 
म्ूच्ुअल फंडों द्यारया मदु्या बयाजयार एि ं डषेर प्रविभूवि्ों 
कषे  वििषेश मयािदडं िथिया मलू्ि में सशंरोिि वक्या11 : 
मयतूचयअुल	फंडों	में	श्नवेशकों	के	श्हतों	की	रषिा	करने	तथिा	इनमें	
सवुयव्थिा	एव	ंमजबतूतती	लाने	के	प्रयोजन	से	हाल	हती	में	श्वश्भनन	
श्वश्नयामकीय	उपाय	अश्िसतूश्चत	श्कए	गए	हैं	।	श्लश्कवड	फंडों	से	
सबंशं्ित	कुछ	प्रमिु	उपायों	में	 श्नमन	शाश्मल	हैं-	इन	फंडों	की	
प्रबंिनाितीन	आश््तयों	का	कम	से	कम	20	प्रश्तशत	श्लश्कवड	
आश््तयों	में	िाररत	करना,	श्नकास	प्रभार	की	वसतूलती	और	ऐसे	
अलपावश्ि	जमाराश्शयों	तथिा	 डेट	 एव	ं मदु्ा	 बाजार	 श्लितों	 में	
श्नवेश	पर	प्रश्तबिं	जो	सरंचनागत	दाश्यतवों	या	ऋण	वि्टन	 से	
यकु्	हों	।	श्नवेश	मानदडंों	से	सबंशं्ित	कुछ	महतवपतूण्ट	उपायों	में	
श्नमन	शाश्मल	 हैं-श्कसती	 एक	 षेित्	 में	 एकसपोजर	सतीमा	को	 20	
प्रश्तशत	(पहले	के	25	प्रश्तशत	की	तलुना	में)	तक	कम	करना,	
गैर-सतूचतीबधि	 अपररवत्टनतीय	 श्डबेंचरों	 (एनसतीडती)	 में	 श्नवेश	 की	

10	प्रश्तशत	की	अश्िकतम	सतीमा,	केवल	सतूचतीबधि	वाश्णश्जयक	
पत्ों	में	श्नवेश,	ऋण	वि्टन	वालती	डेट	प्रश्तभतूश्तयां,	जो	प्रतयषि	या	
अप्रतयषि	रूप	से	इश्कवटती	द्ारा	समश्थि्टत	हों,	में	श्नवेश	करने	पर	
पया्टप्त	सरुषिा	कवर	महैुया	कराना	।	मयतूचयअुल	फंडों	द्ारा	मदु्ा	
बाजार	तथिा	डेट	प्रश्तभतूश्तयों	के	मतूलयन	में	अपनायती	जाने	वालती	
वाटरफॉल	अप्रोच	प्रश्रिया	से	सबंशं्ित	श्दशाश्नददेश	जारती	श्कए	गए	
ताश्क	मतूलयन	में	एकरूपता	तथिा	ससुगंश्त	लाई	जा	सके	और	मदु्ा	
बाजार	तथिा	डेट	प्रश्तभतूश्तयों	का	उश्चत	मतूलय-श्निा्टरण	सशु्नश्चित	
हो	सके	।	इसके	अलावा,	01	अपै्रल	2020	से	सभती	मदु्ा	बाजार	
तथिा	डेट	प्रश्तभतूश्तयों	का	मतूलयन	केवल	बाजार	भाव	पर	हती	श्कया	
जाना	है	।

3.36 म्ूच्ुअल फंडों द्यारया अिसूुवचि ियावणवज्क बैंकों 
करी अलपयािवि मती्यादती जमयारयावश्ों में विवि कया वि्रोजि – 
लवंबि अवभवि्रोजिः	यह	सशु्नश्चित	करने	के	श्लए	श्क	श्कसती	
योजना	में	सगं्रश्हत	की	गई	श्नश्ियों	का	श्नवेश	प्र्ताव	द्तावेज	
में	वश्ण्टत	 श्नवेश	उदे्शयों	के	अनरुूप	श्कया	जा	रहा	 है,	सेबती	 ने	
2007	में	मयतूचयअुल	फंडों	द्ारा	एससतीबती	लंश्बत	अश्भश्नयोजन	
की	अलपावश्ि	जमाराश्शयों	में	श्नश्ियों	के	श्नयोजन	से	सबंशं्ित	
श्दशाश्नददेश	 श्निा्टररत	 श्कए	।	 मयतूचयअुल	फंडों	द्ारा	 श्नश्ियों	के	
ऐसे	श्नयोजन	हेत	ु‘अलपावश्ि’	के	अश्भप्राय	हेत	ुवह	अवश्ि	मानती	
जाएगती	जो	91	श्दनों	से	अश्िक	न	हो	।	सेबती	ने	्पष्ट	श्कया	श्क	
ट््टती/आश््त	प्रबिंन	कंपश्नयों	(एएमसती)	को	यह	सशु्नश्चित	करना	
है	श्क	श्कसती	योजना	की	श्नश्िया	ंऐसे	श्कसती	बैंक	की	अलपावश्ि	
जमाराश्शयों	में	श्नयोश्जत	नहीं	की	गई	है	श्जसने	उस	योजना	में	
श्नवेश	श्कया	है	।	ट््टती/एएमसती	को	यह	भती	सशु्नश्चित	करने	की	
आवशयकता	 है	 श्क	 ऐसा	कोई	 बैंक	 श्जसमें	 श्कसती	 योजना	की	
अलपावश्ि	जमाराश्शयां	हैं,	वे	तब	तक	उक्	योजना	में	श्नवेश	ना	
करें	जब	तक	श्क	उस	योजना	की	अलपावश्ि	जमाराश्शयां	उस	
बैंक	के	पास	रहतती	हैं	।	

(ख) बयाजयार गविविवि्यां

(i) म्ूच्ुअल फंड

3.37		 मयतूचयअुल	फंड	 श्वत्तीय	प्रणालती	में	 श्नश्ियों	 के	सबसे	
बडे	 श्नवल	 प्रदाता	 बने	 रहे	।	 अपै्रल-श्सतंबर	 2019	 के	 दौरान	
₹1,64,000	करोड	का	श्नवल	अतंवा्टह	हुआ,	जबश्क	2018	में	
इसती	अवश्ि	 के	 दौरान	₹2,66,300	करोड	का	 बश्हवा्टह	 हुआ	

11 https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/sep-2019/risk-management-framework-for-liquid-and-overnight-funds-and-norms-governing-investment-in-
short-term-deposits_44328.html	पर	उपलबि	।
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थिा	।	 श्सतंबर	 2018	की	 तलुना	 में	 श्सतंबर	 2019	 के	अतं	 में	
प्रबिंनाितीन	आश््तयों	(एयतूएम)	में	11.2	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	हुई	
(चाट्ट 	 3.7)	।	 सशु्नयोश्जत	 श्नवेश	 योजनाओ	ं (एसआईपती)	 में	
लगातार	वशृ्धि	हो	रहती	है,	श्जससे	अतंवा्टह	में	श््थिरता	को	और	
बल	श्मल	रहा	है	।	

3.38		 एसआईपती कषे  जररए म्ूच्ुअल फंड अिंिया्टहः 
2013-14	 से	 एसआईपती	 श्नवेशकों	का	पसदंतीदा	 श्वकलप	बना	
हुआ	है	।	अपै्रल-श्सतंबर	2019	के	दौरान,	फोश्लयो	की	सखंया	में	
19	लाि	की	वशृ्धि	हुई	(सारणती	3.13)	।	2013-14	से	2019-20	
के	दौरान	एसआईपती	की	सखंया	में	454	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	हुई	
और	इनकी	सखंया	60	लाि	से	बढ़कर	333	लाि	हो	गई	।	यश्द	
फंड	अतंवा्टह	की	वहनतीयता	की	दृश्ष्ट	से	दिेा	जाए	तो	मयतूचयअुल	
फंडों	में	एसआईपती	के	जररए	श्नवेश	अपेषिाकृत	अश्िक	श््थिर	है	
(सारणती	3.14)	।	

3.39  डयाउिग्रषेडषेड कॉपपोरषेर बॉ्डों में म्ूच्ुअल फंडों कया 
वििषेशः	 वैसे	तो	कॉपपोरटे	बॉनडों	में	 श्नवेश	उचच	प्रश्तलाभ	दतेे	
हैं,	तथिाश्प	हो	सकता	 है	 श्क	इनका	जोश्िम	प्रतीश्मयम	कॉपपोरटे	
बॉणड	बाजार	के	मौजतूदा	ऊंचे	जोश्िम	्तर	के	आनपुाश्तक	न	
हो	।	डेट	मयतूचयअुल	फंड	योजनाओ	ंके	कुल	एयतूएम	के	प्रश्तशत	
रूप	में	दिेा	जाए	तो	श्सतंबर	2019	के	अतं	में	कॉपपोरटे	बॉनडों	

स्रोिः भारततीय	प्रश्तभतूश्त	और	श्वश्नयम	बोड्ट	(सेबती)

चयार्ट 3.7: म्ूच्ुअल फंडों िथिया ए्ूएम द्यारया जुरयाए गए ससंयाििों में रुझयाि 

सयारणती 3.13: 2019-20 में एसआईपती (01 अपै्रल 2019 सषे 30 वसिबंर 2019 िक)

श्षेणती अिवि करी शुरुआि 
में चयालू

(एसरतीपती करो 
छरोडकर)

अिवि कषे  दौरयाि 
पजंतीकृि

अिवि कषे  दौरयाि 
पररपकि

अिवि कषे  दौरयाि 
सम् सषे पूि्ट समयाप्त 

वकए गए

अिवि कषे  अिं में 
एसआईपती बदं करिषे 

करी सखं्या

अिवि करी शुरुआि 
में ए्ूएम

अिवि कषे  अिं में 
ए्ूएम

(लयाख में) (₹ कररोड)

रती-30 शहर 148.5 35.2 14.4 10.7 158.6 1,81,195 1,95,428

बती-30 शहर 116.2 29.8 9.6 11.2 125.3 85,522 93,103

कुल 313.0 65.0 24.0 21.9 332.2 2,66,716 2,88,531

स्रोिः सेबती	।

सयारणती 3.14: एसआईपती बियाम गैर-एसआईपती वििल अिंिया्टह (₹ कररोड)

श्षेणती
अिवि कषे  दौरयाि वििल अिंिया्टह

1 अपै्रल 2018 सषे  
31 मयाच्ट 2019

1 अपै्रल 2018 सषे  
30 वसिबंर 2019

एसआईपती 67,157 32,625

गैर-एसआईपती 42,544 22,846

कुल 1,09,701 55,471

स्रोिः सेबती	।

में	डेट	मयतूचयअुल	फंड	योजनाओ	ंका	एकसपोजर	42.9	प्रश्तशत	

रहा,	जबश्क	श्सतंबर	2018	के	अतं	में	यह	44.3	प्रश्तशत	थिा	।	

कॉपपोरटे	बॉनडों	में	डेट	मयतूचयअुल	फंडों	का	एकसपोजर	श्पछले	

छः	महतीनों	में	डाउनगे्रड	हुआ	है	और	यह	माच्ट	2019	के	3.63	

प्रश्तशत	से	कम	होकर	श्सतंबर	2019	में	2.37	प्रश्तशत	हो	गया	।	

फरवरती	2019	में	यह	3.69	प्रश्तशत	के	साथि	ररकॉड्ट	उचच	्तर	
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	मोचन 
 

अप्र
ल-
18
	  

मई
-1
8

ज तून
-1
8	  

जलु
ाई-
18
	

अग
्त
-1
8	

श्स
तं-
18

अप्र
ल-
19
	  

मई
-1
9

ज तून
-1
9  

जलु
ाई-
19
	

अग
्त
-1
9

श्स
तं-
19



75

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

पर	 पहुचं	 गया	 श्जसके	 बाद	 इसमें	 श्गरावटती	 रुझान	 दिेा	 गया	
(चाट्ट 	3.8)	।

(ii) पूजंती सगं्रहण में रुझयाि 

3.40		 श्वत्	 वष्ट	 2018-19	 में	 श्पछले	 वष्ट	 की	 तलुना	 में	
प्राथिश्मक	बाजारों	के	जररए	जटुायती	गई	कुल	पतूजंती	में	लगभग	6	
प्रश्तशत	की	वशृ्धि	दिेती	गई	(चाट्ट 	3.9)	।	श्वत्	वष्ट	2019-20	की	
पहलती	छमाहती	में	24	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	दिेती	गईः	अपै्रल-श्सतंबर	
2019	के	दौरान	₹4.7	लाि	करोड	जटुाए	गए,	जबश्क	श्पछले	
वष्ट	इसती	अवश्ि	के	दौरान	₹3.8	लाि	करोड	जटुाए	गए	थेि	।	

3.41	 वष्ट	2018-19	की	पहलती	छमाहती	की	तलुना	में	2019-
20	की	पहलती	छमाहती	के	दौरान,	इश्कवटती	एव	ंडेट	दोनों	षेित्ों	में	
साव्टजश्नक	श्नग्टमों	और	अश्िमानती	आबंटनों	के	जररए	जटुायती	
गई	श्नश्ियों	में	कमती	आई,	जबश्क	इसती	अवश्ि	के	दौरान	इश्कवटती	
षेित्	में	अश्िकार	श्नग्टम	(राइट	इशयतू)	एव	ंअह्टताप्राप्त	सं् थिागत	
्थिानन	 (कयतूआईपती)	और	कॉपपोरटे	 बॉनडों	 में	 श्नजती	आबटंनों	
के	जररए	जटुाई	गई	श्नश्ियों	में	तेज	वशृ्धि	दिेने	को	श्मलती	(चाट्ट 	
3.10	क	तथिा	ि)	।

3.42	 वष्ट	 2019-20	 की	 पहलती	 छमाहती	 के	 दौरान,	 बॉणड	
बाजार	में	साव्टजश्नक	 श्नग्टम	 के	जररए	लगभग	₹7500	करोड	
जटुाए	गए	।	इसके	अलावा,	इसती	अवश्ि	के	दौरान	कॉपपोरटे	बॉनडों	
के	श्नजती	आबटंनों	के	जररए	लगभग	₹3	लाि	करोड	जटुाए	गए	
(चाट्ट 	 3.10)	।	 कॉपपोरटे	 बॉनडों	 के	 प्रमिु	 जारतीकता्ट	 श्नगश्मत	
श्नकाय	तथिा	एनबतीएफसती	थेि,	30	श्सतंबर	2019	की	श््थिश्त	के	
अनसुार	 बकाया	कॉपपोरटे	 बॉनडों	 में	 इनकी	 श्ह्सेदारती	लगभग	

स्रोिः सेबती	।

चयार्ट 3.8: डयाउिग्रषेडषेड कॉपपोरषेर बॉ्डों में म्ूच्ुअल फंडों कषे  एकसपरोजर में  
पया्या ग्या रुझयाि

स्रोिः सेबती	।

चयार्ट 3.9: प्रयाथिवमक बयाजयार में पूजंती सगं्रहण (₹ लयाख कररोड में)

स्रोिः सेबती	।

चयार्ट 3.10: इवकिरती िथिया डषेर विग्टमों कषे  जररए पूजंती सगं्रहण (₹ लयाख कररोड में)
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	कॉपपोरटे	बॉनडोंय	में	डेट	योजनाओ	ंका	एकसपोजर
	डेट	योजनाओ	ंके	कुल	एयतूएम	में	डाउनगे्रडेड	कॉपपोरटे	बॉनडोंट	का	प्रश्तशत
	(दायां	हाथि	मान)
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क. इवकिरती विग्टम ख. डषेर विग्टम

एच एच एचएचएचएच

	साव्टजश्नक	श्नग्टम	(इश्कवटती)
	कयतूआईपती	एव	ंआईपतीपती
	कुल	इश्कवटती

अश्िकार	श्नग्टम	(इश्कवटती)
	अश्िमानती	आबटंन
 

	कॉपपोरटे	बॉनडोंे	का	श्नजती	आबटंन
	साव्टजश्नक	श्नग्टम	(डेट)
	कुल	डेट
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

50	प्रश्तशत	थिती,	जबश्क	श्नगश्मत	श्नकाय	तथिा	मयतूचयअुल	फंड	
उनके	प्रमिु	अश्भदाता	थेि	 (चाट्ट 	3.11	ि)	।	साव्टजश्नक	तथिा	
श्नजती	श्नग्टमों	के	श्भनन-श्भनन	्वरूप	के	जारतीकता्टओ/ंश्नवेशकों	
के	प्रोफाइल	के	श्ववरण	चाट्ट 	3.12	में	श्दए	गए	हैं	।	

(ग) सूचतीबद्ध कंपवि्ों कषे  ऋण विग्टमों करी सयाख वििया्टरण 
प्रिृवत् – अपै्रल-वसिबंर 2019

3.43 सयाख वििया्टरण (क्षे वडर रषेवरंग) कंपवि्ों कषे  वलए 
अद्यिि मयािदडं:	 श्पछले	साल	 से	 गैर	 श्वत्तीय	 कंपश्नयों	और	
हाउश्सगं	 श्फनानस	 कंपश्नयों	 में	 चलश्नश्ि	और	ऋण	 (रेिश्डट)	
के	मदु्ों	को	लेकर	श्चतंाए	ंबढ़तती	जा	रहती	हैं,	श्जसकी	शरुूआत	

आइ	 एल	 एडं	 एफ	 एस	 के	 द्ारा	 लघ	ु अवश्घ	 दयेताओ	ं की	 
चकुौतती	न	कर	पाने	 से	 हुई	 श्जसके	चलते	 श्द्ततीयक	बाजार	में	
दतीवान	 हाउश्सगं	 श्फनानस	 कंपनती	 (डतीएचएफएल)	 द्ारा	 जारती	
कश्तपय	ऋण	पत्ों	के	प्रश्तफल	में	ततीव्र	वशृ्घि	हुई	।	इन	घटनारिमों	
के	कारण	उस	फे्मवक्ट 	की,	श्जसके	तहत	साि	श्निा्टरण	कंपश्नया	ँ
(सतीआरए)	काय्ट	करतती	हैं,	समतीषिा	श्कए	जाने	की	आवशयकता	
है	।	आइ	एल	एडं	एफ	एस	समतूह	में	उभर	रहीं	श्वत्तीय	सम्याओ	ं
का	पता	समय	पर	लगा	पाने	में	अषिम	रहने	के	चलते	सतीआरए	
के	श्ववेकपतूण्ट	श्नण्टयों	की	प्रभावशतीलता	प्रश्ों	के	घेर	ेमें	आ	गई	।	
नवबंर	2018	में	सतीआरए	द्ारा	 श्कए	गए	प्रकटनों	की	गणुवत्ा	
को	 बढ़ाने	 और	 रशे्टंग	 फे्मवक्ट 	 को	 मज़बतूत	 बनाने	 के	 अपने	

िरोर : *:	अनय	में	सश्ममश्लत	हैं	-	वैकश्लपक	श्नवेश	श्नश्ि	(एआइएफएस),	सतीएम,	श्वदशेती	सं् थिागत	श्नवेशक	(एफआइआइ)	अश्नवासती	भारततीय	(एनआरआइ),	श्नवासती,	श्हदंतू	अश्वभाश्जत	पररवार,	श्नवासती,	अह्टताप्राप्त	सं् थिागत	
रेिता	(कयतूआइबती)	।
स्रोिः सेबती	।

चयार्ट 3.11: कयापपोरषेर बयाडं कषे  श्षेणतीियार विग्टमकिया्ट और अवभदयािया

िरोर : *:	अनय	में	सश्ममश्लत	हैं	-	वैकश्लपक	श्नवेश	श्नश्ि	(एआइएफएस),	सतीएम,	श्वदशेती	सं् थिागत	श्नवेशक	(एफआइआइ)	अश्नवासती	भारततीय	(एनआरआइ),	श्नवासती,	श्हदंतू	अश्वभाश्जत	पररवार,	श्नवासती,	अह्टताप्राप्त	सं् थिागत	
रेिता	(कयतूआइबती)	।
स्रोिः सेबती	।

चयार्ट 3.12: कयापपोरषेर बयाडं कषे  श्षेणतीियार विग्टमकिया्ट और अवभदयािया (सरकयारती और विजती)

क. विग्टमकिया्टओ ंकरी श्षेणती ख. अवभदयाियाओ ंकरी श्षेणती

	श्नगश्मत	श्नकाय
	लघ	ुश्वत्	बैंक

	श्नजती	्थिानन 	श्नजती	्थिानन

लघ	ुश्वत्	बैंक

सरकारती	षेित्	के	बैंक

गैर	बैंश्कंग	श्वत्	कंपश्नयाँ

आवास	श्वत्	कंपनती

श्वत्	सं् थिाएं

श्वत्

श्नगश्मत	श्नकाय

अनय*
नयास

श्नवासती
मयचुअुल	फंड

एफपतीआइ	(कॉपपोरटे)
श्वत्	सं् थिाएं

श्नगश्मत	श्नकाय
बैंक

	सरकारती	श्नग्टम 	सरकारती	श्नग्टम
कुल	योग	का	प्रश्तशत

	श्वत्
	गैर	बैंश्कंग	श्वत्	कंपश्नयाँ

	श्वत्	सं् थिाएं
	सरकारती	षेित्	के	बैंक

	आवास	श्वत्	कंपनती 	बैंक
	नयास

	मयचुअुल	फंड
	श्नगश्मत	श्नकाय

	अनय
	श्वदशेती	श्नकाय	श्नवेशक	(श्नकाय)
	श्वत्	सं् थिाएं

क. विग्टमकिया्टओ ंकरी श्षेणती ख. अवभदयाियाओ ंकरी श्षेणती
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प्रयासों	को	जारती	रिते	हुए	सेबती	ने	सतीआरए	को	श्वश्भनन	श्दशा	
श्नददेश,	 यथिा-परसेंटेज	सपोट्ट 	 का	 प्रकटन,	 ग्रपु	 कंपश्नया	ँऔर	
चलश्नश्ि	पर	एक	 श्वश्शष्ट	िंड	जारती	 श्कया	 है	।	सतीआरए	द्ारा	
श्कए	गए	प्रकटनों	को	अश्िक	मज़बतूतती	दनेे	और	साि	श्निा्टरण	
मानकों	को	और	भती	उननत	करने	के	प्रयोजनाथि्ट	सतीमांत	चतूक	दर	
(एमडतीआर)	पर	आिाररत	पररगश्णत	औसत	1	वषतीय,	2	वषतीय	
और	3	वषतीय	सचंयती	चतूक	दर	(सतीडतीआर)	को	सश्ममश्लत	करते	
हुए	 सेबती	 ने	जतून	2019	में	अश्तररक्	प्रकटनों	आशोिनों12	को	
श्वश्नश्द्टष्ट	 श्कया	 है	 श्जनहें	प्रतयेक	रशे्टंग	 श्निा्टरण	 शे्णती	 के	 श्लए	
सेबती	के	मानकीकृत	और	एकसमान	पतीडती	बेंचमाकस्ट	के	परामश्ट	
से	तैयार	श्कया	गया	है	।	इसके	अतंग्टत	साि	श्निा्टरण	शे्श्णयों	
AAA,	AA	और	A	के	श्लए	अनमुत	सहन	्तरों	को	श्वश्नश्द्टष्ट	
श्कया	गया	है	और	‘रशे्टंग	सवेंदनशतीलता’	पर	एक	श्वश्शष्ट	िंड	
को	सतीआरए	की	पे्रस	प्रकाशश्नयों	में	सश्ममश्लत	श्कया	जाना	है	
श्जसमें	पररचालन	तथिा/अथिवा	श्वत्तीय	काय्ट	श्नष्पादन	्तरों	के	
वयापक	्तर	श्जनकी	वजह	से	रशे्टंग	में	पररवत्टन	करने	पडते	हैं	
की	जानकारती	दती	गई	होगती	।

पनुचि,सतीआरए	को	 चलश्नश्ि	सकेंतकों	का	 प्रकटन	भती	करना	
है	श्जसके	श्लए	उनहें	सव्टशे्ष्ठ/सबल,पया्टप्त,	श्व्ताररत	व	श्नब्टल	
सकेंतकों	में	से	श्कसती	एक	को	उपयोग	में	लाते	हुए	इसके	श्लए	
श्जममेदार	 कारणों	 को	 ्पष्ट	 करना	 होगा	।	 यहा	ँ इस	 बात	 को	
दहुराया	जाता	है	श्क	श्दनांक	13	नवबंर	2018	के	सेबती	पररपत्	 
में	श्वश्नश्द्टष्ट	श्कए	गए	अनसुार	बांड	के	्पे्रड	में	हुए	श्वचलन	को	
टै्क	करने	के	 श्लए	सतीआरए	द्ारा	एक	मॉडल	श्वकश्सत	 श्कया	
जाएगा	।

3.44	 श्पछलती	 4	 श्तमाश्हयों	 के	 श्लए	 प्रमिु	 सतीआरए	 द्ारा	
सतूचतीबधि	कंपश्नयों	के	ऋण	श्नग्टमों	की	रेिश्डट	रशे्टंग	के	श्वशलेषण	
से	पता	चलता	है	श्क	समग्र	आिार	पर	अपै्रल-जतून	2019	और	
जलुाई-श्सतंबर	 2019	 श्तमाश्हयों	 में	 कमतर	 दज़दे/श्नलंश्बत	
कंपश्नयों	के	शेयरों	में	वशृ्धि	हुई	(सारणतीः	3.15)	।

3.45	 श्कसती	श्नवेश	पोट्टफोश्लओ	में	अतंश्न्टश्हत	ऑबलतीगेटस्ट	
की	 रशे्टंग	को	अतंश्न्टश्हत	 गणुवत्ा	का	 प्रतयषि	लषिण	समझना	
चाश्हए	।	इस	सबंिं	में	 श्नवेश	सवंतीषिा	की	रशे्टंग	की	भतूश्मका	पर	
बॉकस	3.3	में	प्रकाश	डाला	गया	है	।

12 https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/jun-2019/guidelines-for-enhanced-disclosures-by-credit-rating-agencies-cras-_43268.html:	परउपलबि	।

सयारणती 3.15: प्रमखु सतीआरए द्यारया सूचतीबद्ध कंपवि्ों कषे  ऋण विग्टमों कया सयाख वििया्टरण

सयाख वििया्टरण कयार्टियाई सयाख वििया्टरण कयार्टियाई कषे  सदंभ्ट में सूचतीबद्ध कंपवि्ों कषे   
ऋण विग्टमों करी सखं्या

सयाख वििया्टरण कयार्टियाई कषे  सदंभ्ट में सूचतीबद्ध कंपवि्ों कषे   
ऋण विग्टमों कया प्रविशि

  श्दसबंर-18 माच्ट-19 जतून-19 श्सतंबर-19 श्दसबंर-18 माच्ट-19 जतून-19 श्सतंबर-19

आइसतीआरए                

उननश्यत+पनुपु्ट श्ष्टप्राप्त 60 58 46 65 88.24 85.29 77.97 84.42

कमतर+श्नलंश्बत 8 10 13 12 11.76 14.71 22.03 15.58

्रोग 68 68 59 77 100 100 100 100

श्रिश्सल	श्ल.

उननश्यत+पनुपु्ट श्ष्टप्रप्त 910 804 462 503 93.24 98.41 98.30 98.82

कमतर+श्नलंश्बत 66 13 8 6 6.76 1.59 1.70 1.18

्रोग 976 817 470 509 100 100 100 100

केयर	रशे्टंगस

उननश्यत+पनुपु्ट श्ष्टप्रप्त 969 583 577 625 90.31 82.58 83.26 81.27

कमतर+श्नलंश्बत 104 123 116 144 9.69 17.42 16.74 18.73

्रोग 1073 706 693 769 100 100 100 100

स्रोि : सतीआरए	।
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

	 रेिश्डट	रेश्टंग	को	आमतौर	पर	ऋण	संवतीषिा	 मैकेश्नजम	के	तौर	पर	
माना	 जाता	 है	।	 भले	 हती	 श्नवेशयोगय	 गे्रड	 कारपोरेट्स	 की	 सकल	
रेश्टंग	 का	 संश्वतरण	 यह	 दशा्टता	 है	 श्क	 कुल	 रेट	 की	 गई	 यतूश्नवस्ट	
(श्रिश्सल,2019)	 का	 2.5	 प्रश्तशत	 श्ह्सा	 AAA	 रेश्टंग	 प्राप्त	फमटों	
का	है,	लेश्कन	इस	श््थिश्त	की	वा्तश्वकता	पतूरती	तरह	श्भनन	हो	जातती	
है	जब	सं्थिागत	श्नवेशकों	के	श्नवेश	पतूल	की	रेश्टंग	के	संश्वतरण	पर	
नज़र	डालती	जातती	है	।	श्वत्तीय	श््थिरता	ररपोट्ट 	जतून	2019	के	प्रकाश्शत	
सं्करण	में	इस	बारे	में	चचा्ट 	की	गई	थिती	और	इस	बात	का	पता	करना	
होगा	श्क	कया	रेश्टंगस	वा्तव	में	आम	श्नवेशकों	के	श्लए	पररचालनतीय	
ऋण	संवतीषिा	के	श्लए	होतती	हैं	।	हाल	के	पेपर13	में	लेिक	बतलाता	है	
श्क	श्नग्टमनकता्टओ	ंके	श्लए	वाश्णश्जयक	पत्	्पे्रड	और	उस	जैसती	हती	
सतीपती	रेश्टंगवाले	परतंु	श्वश्भनन	दतीघ्टकाश्लक	रेश्टंगवाले,	में	बडा	अंतर	
है	।	 यह	 श्वशलेषण	अलपकाश्लक	 प्रश्तभतूश्तयों	 की	 रेश्टंग	और	 उनके	
मतूलय	श्निा्टरण	में	दृश्ष्टगोचर	श्वरोिाभास	का	भती	श्ववाचन	करता	है	।	

अिुभिज्् द्षवटिकरोण

श्नश्द्टष्ट	अलपकाल	में	एशं्टटती	की	सतीपती	दरों	को	उपयोग	में	लाते	 हुए	
श्नवेशकों	 द्ारा	ऋण	समतीषिा	की	 भतूश्मका	की	 परतीषिा	की	 गई	।	 यश्द	
अवश्ि	बहुत	नज़दतीक	है	तो	एक	समान	अलपकाश्लक	रेश्टंगवाले	ऐसे	
पेपस्ट	 में	 अश्भदान	 के	 श्लए	 दरों	 का	 संश्वतरण	 चलश्नश्ि	 में	 श्वश्शष्ट	
गश्तश्वश्ियों	 से	प्रभाश्वत	हो	सकता	 है	।	 इसका	अथि्ट	 हुआ	 श्क	अगर	
श्नवेशक	केवल	रेश्टंगस	को	हती	मान	रहे	हैं	तो	प्रणालतीगत	कारकों	के	
द्ारा	श््कवनेस	ऑफ	रेट्स	को	्पष्ट	नहीं	श्कया	जा	सकता	।	इसकी	
जांच	 30-60	 अवश्िवाले	 वाश्णजय	 पत्ों	 के	 श्नवेश	 पतूल	 के	 माश्सक	
संश्वतरण	 को	 उपयोग	 में	 लाते	 हुए	 की	 गई,	 कयोंश्क	 अलपकाश्लक	
अवश्ि	के	श्नवेश	रेिश्डट	रेश्टंग	की	तुलना	में	संवतीषिा	मैकेश्नजम	के	प्रश्त	
अपेषिाकृत	कम	संवेदती	होते	हैं	।	

	 श्नश्द्टष्ट	अवश्ि	के	दौरान	समान	रेश्टंग	और	अवश्िवालती	सतीपती	दरों	
की	श््कवनेस	उिारकता्टओ	ंकी	जोश्िम	लेने	की	षिमता	को	प्रदश्श्टत	
करतती	 है	।	 बयाज	दर	प्रतयाशाए	ं श्नवेशक	के	 श्नण्टय	और	3	माहवाले	
ओवरनाइट	 इंडेकस	 ्वैप	 (ओआइएस)	 दरों	 के	 बतीच	 के	 ्पे्रड	 को	
प्रभाश्वत	कर	सकतती	हैं	जबश्क	रेपो	दर	को	बयाज	के	संकेतक	के	रूप	
में	 माना	जाता	 है	।	 कया	सतीपती	 दर	 श््कवनेस	को	 श्कसती	 प्रणालतीगत	
फैकटर	द्ारा	पररभाश्षत	श्कया	जा	सकता	है,	इस	बात	की	जांच	करने	

बॉकस 3.3: अलप कयावलक वलखिों में वििषेशकों द्यारया क्षे वडर सिंतीक्या

सयारणती 1: मॉडल आउरपुर

आश्श्त	पररवततीः	सतीपती	रटे	श््कवनेस

श्वश्िः	आमा्ट	मैश्कसमम	लाइकलतीहुड(ओपतीजती-बतीएचएचएच)

नमतूनाः	2014	एम05	2019	एम01

सश्ममश्लत	पय्टवेषिणः57

पररवतती कोएश्फश्सएटं ्टैं.एरर t-्टैश्टश््टकस सभंावयता

सती 2.260956 0.360433 6.272886 0.0000

ओआइएस-रतीपो	दर	
्पे्रड(-1) -3.209894 1.659752 -1.933960 0.0585

एमए(1) 0.562332 0.112030 5.019457 0.0000

श्सगमाएसकयतू 1.583154 0.368003 4.302016 0.0001

समायोश्जत	आर	्कैवयड्ट 0.237530 सभंावयता	(एफ-्टैश्टसश्टक) 0.000571

एफ-्टैश्टसश्टक 6.815174 डरश्बन-वाटसन	सेटैट. 2.011317

13	 श्तीश्नवासन	आनंद,	"इंश्डयन	कमश्श्टयल	पेपर	माकदे ट	में	रशे्टंग	षिमता",	http://www.cafral.org.in/sfControl/content/ Speech / 311201922258PMRATINGEFFICIENNY
AnandV5.pdf	पर	उपलबि	है	।

(जारती...)

के	श्लए	श्फट	श्कया	गया	श्जसमें	आश्श्त	पररवतती	के	रूप	में	सतीपती	दर	
श््कवनेस	और	पररभाषती	पररवतती	के	रूप	में	3	माह	के	अंतरालवाले	
ओआइएस-रतीपो	दर	्पे्रड	के	साथि	एक	रतीगे्रशन	मॉडल	को	जोडा	गया	
(सारणती	1)	।

पररणयामों करी चचया्ट

उिारकता्टओ	ंके	जोश्िम	पषि	का	श्नण्टय	करने	में	प्रणालतीगत	फैकटस्ट	
की	 पाररभाश्षक	 शश्क्	 की	ओर	 ये	 पररणाम	 इशारा	 करते	 हैं	।बयाज	
दर	 पररदृशय	का	 नकारातमक	प्रभाव	 एक	माह	 के	अंतर	 से	जोश्िम	
पचाने	की	षिमता	पर	पडा	है	।	बयाज	में	वशृ्धि	जारती	रहने	के	पररदृशय	
में	पोट्टफोश्लओ	का	वयवहार	रषिातमक	होने	लगता	है,	कयोंश्क	बेहतर	
श्नष्पादन	 देनेवालती	 कंपश्नयों	 की	 तुलना	 में	 जोश्िमग्र्त	 समझती	
जानेवालती	कंपश्नयों	के,	्पे्रड	वयवहार	के	संदभ्ट	में,	अश्िक	श्वपरतीत	
रूप	से	प्रभाश्वत	होने	की	संभावना	रहतती	है	।	यह	्पे्रड	को-एश्फश्सएटं	
के	नकारातमक	लषिणों	की	 वयाखया	 है	।	चल	औसत	अवश्ि	 (मतूश्वंग	
ऐवरेज	टम्ट)	 श््कवनेस	की	 श्नरतंरता	 (परश्स्टेंस	ऑफ	श््कवनेस)	
का	 प्रश्तश्नश्ितव	करता	 है	 जो	 मलटतीपल	 लेन-देनों	 में	 फैल	 गए	 ऐसे	
संबंिों/	श्नजती	सतूचनाओ	ंके	कारण	है	।	

सुदृढ़िया जयांच

उपयु्टक्	मॉडल	में	 पाररभाश्षक	पररवतती	 के	रूप	में	ओआइएस-	 रेपो	
दर	केवल	10	प्रश्तशत	के	्तर	पर	हती	महतव	रिता	है,पररणामों	की	
सदुृढ़ता	के	श्लए	इसका	एक	माह	का	लैग	(अंतराल)	मतीश्डयन	सतीपती	दर	
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के	ऊपर	सकल	सतीपती	राश्शयों	के	अनुपात	में	रतीगे्र्ड	थिा	।	पररणामों	से	

संकेत	श्मलते	हैं	श्क	उचच	दरों	पर	श्नवेश	की	श्ह्सेदारती	की	आंश्शक	

वयाखया	 बयाज	दर	पररदृशय	द्ारा	की	गई	 है,	जो	 श्क	 श्पछले	मॉडल	

के	मामले	में	भती	थिा	।अतः	वैकश्लपक	ऋण	संवतीषिा	मैकेश्नजम	एट	वक्ट 	

की	अविारणा	या	हाइपोथेिश्सस	इस	मामले	में	भती	सतय	प्रततीत	होतती	

है	(सारणती	2)	।	

	 इसका	 अश्भप्राय	 यह	 हुआ	 श्क	 पोट्टफोश्लओ	 जोश्िम	 को	 पया्टप्त	

रूप	 से	 कैपचर	करने	 के	 श्लए	रेश्टंग	 के	आगे	भती	जाकर	झांकने	की	

आवशयकता	है	।	

(घ) पण् डषेररिषेवरि बयाजयार

3.46	 अपै्रल-अक्तू बर	2019	के	दौरान	एमसतीएकस	कॉमोश्डटती	
सतूचकांक	 में	 4.4	 प्रश्तशत	की	 वशृ्धि	और	 एनसतीडतीएकस	 कृश्ष	
सतूचकांक	 में	 2.1	 प्रश्तशत	 की	 वशृ्धि	 हुई	।	 एसएडं	 पती	 वर्ड्ट	
कॉमोश्डटती	सतूचकांक	और	थिॉमसन	रयतू्टटस्ट	सतीआरबती	सतूचकांकों	
में	इसती	अवश्ि	में	रिमशः	7.7	प्रश्तशत	और	3.7	की	श्गरावट	दज़्ट	
हुई	(चाट्ट 	3.13)	।

3.47	 2018-19	 की	 दतूसरती	 छमाहती	 की	 तलुना	 में	 2019-
20	की	पहलती	छमाहती	 के	दौरान	सभती	कॉमोश्डटती	 एकसचेंजेस	
(फयतूचस्ट	और	ऑपशनस	सश्ममश्)	में	कुल	पणयावत्ट	(टन्टओवर)	
में	15.5	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	 हुई	।	2018-19	की	दतूसरती	छमाहती	
की	तलुना	में	समतीषिाितीन	अवश्ि	के	दौरान	फयतूचर	की	मात्ा	में	
14.5	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	हुई	जबश्क	ऑपशनस	की	मात्ा	में	70	
प्रश्तशत	की	वशृ्धि	हुई	।	2019-20	की	पहलती	छमाहती	के	दौरान	
कॉमोश्डटती	डेररवेश्टव	बाजार	में	सश्ममश्	प्रवशृ्त्	दिेने	को	श्मलती	।	
2018-19	की	दतूसरती	छमाहती	के	दौरान	एक	ओर	कृश्ष,	बशु्लयन	
और	ऊजा्ट	सेगमेंट	के	टन्टओवर	में	रिमशः	5.8	प्रश्तशत,	58.3	
प्रश्तशत	और	20.3	प्रश्तशत	की	वशृ्धि	रहती	वहीं	दतूसरती	ओर	िात	ु
सेगमेंट	 के	टन्टओवर	में	20.8	प्रश्तशत	की	 श्गरावट	दिेती	गई	।	
मेटल	 सेगमेंट	 का	आकलन	 इस	 श्चतंा	 के	 कारण	 घटा	 है	 श्क	
अमेररका-चतीन	के	बतीच	श्छडे	वयापाररक	यधुि	और	वैश्विक	आश्थि्टक	

स्रोि : सेबती.

चयार्ट 3.13: भयारिती् और अिंररयाष्ट्ती् पण् सूचकयाकं कया  
उियार-चढ़याि14

14	 टतीआर-एमसतीएकस	आइ	कॉमडेकस	कमोश्डटती	सतूचकांक	एमसतीएकस	में	टे्ड	श्कए	गए	फयतूचस्ट	मतूलयों	पर	आिाररत	सश्ममश्	सतूचकांक	है	श्जसमें	बशु्लयन	बेस	िात,ु	ऊजा्ट	और	कृश्ष	पणय	की	सशं्वदाओ	ं
के	बा्केट	सश्ममश्लत	हैं	।

एनसतीडेकस	एन	कृश्ष	एनसतीडेकस	पलेटफॉम्ट	पर	टे्ड	श्कए	गए	10	सवा्टश्िक	तरल	पणय	फयतूचस्ट	के	मतूलयों	पर	आिाररत	मतूलय	भाररत	सतूचकांक	है	।

एस	एडं	पती	वलड्ट	कमोश्डटती	इंडेकस	में	ऊजा्ट,कृश्ष	उतपाद,	औद्योश्गक	और	मतूलयवान	िात	ुसश्ममश्लत	है	जो	अमेररका	से	बाहर	के	एकसचेंजों	में	टे्ड	श्कए	जानेवाले	फयतूचर	सशं्वदाओ	ंके	श्नवेशयोगय	पणय	
सतूचकांक	हैं	।

थिॉमस	रयतूटस्ट/	कोर	कमोश्डटतीसतीआरबती	सतूचकांक	एकसचेंज	में	टे्ड	श्कए	जानेवाले	फयतूचस्ट	पर	आिाररत	हैं	जो	19	पणयों	का	प्रश्तश्नश्ितव	करते	हैं	और	जो	तरलता	के	द्ारा	4	समतूहों-ऊजा्ट,कृश्ष,पशिुन	
और	िातओु	ंमें	बटंा	हुआ	है	।

वशृ्धि	की	ितीमती	होतती	जा	रहती	रफतार	से	उसकी	मांग	पर	श्वपरतीत	
प्रभाव	 पडेगा	।	 श्गलट	 (श्नकल)	और	 लौह	 (आयरन)	 अय्क	
जैसती	िातएु	ंआपतूश्त्ट	की	श्चतंा	से	प्रभाश्वत	हुई	हैं	।	ऊजा्ट	सेगमेंट	
अथिा्टत	कचचा	तेल	और	प्राकृश्तक	तेल	के	मतूलयों	में	भारती	श्गरावट	
दिेती	गई	श्जसके	श्लए	अमेररका	द्ारा	ररकॉड्ट	तेल	उतपादन	और	
उभरते	बाजारों	में	दबु्टल	आश्थि्टक	वशृ्धि	आकलन	श्जममेदार	थेि	।	

स तू
चक

ा ंक

	एनसतीडतीईएकस	एनकृश्ष	सतूचकांक
	एसएनडपती	वलड्ट	कमोडेटती
	सतूचकांक

	एमसतीएकस	कॉमडेकस	सतूचकांक
	टतीआर	कोर	कमोडेटती	सतीआरबती
	कमोडेटती	सतूचकांक

अ
क् तू
-1
8

नव
-ं1
8

श्द
स
-ं1
8

ज
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19

फ
र-
19
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ज
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19

अ
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-1
9

सयारणती 2: रतीग्रषेशि आउरपुर

आश्श्त	पररवततीः	सतीपती	एमाउंट	हाइशेअर

श्वश्िः	लती्ट	्केवेयस्ट

नमतूनाः	(समायोश्जत)	2014	एम05	2019	एम01

सश्ममश्लत	पय्टवेषिणः	समायोजन	पचिात	57

पररवतती कोएश्फश्सएटं ्टैं.एरर t-्टैश्टश््टकस सभंावयता

सती 48.66344 1.722151 28.25735 0.0000

ओआइएस-रतीपो	दर	
्पे्रड(-1) -22.16950 8.352889 -2.654112 0.0104

आर	्केवयड्ट 0.113537 सभंावयता	(एफ-्टैश्टसश्टक) 0.010377

एफ-्टैश्टसश्टक 7.044308 डरश्बन-वाटसन	्टैट. 1.966675
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	 अध्या् III वित्ती्	क्षेत्र-	विवि्मि	और	गविविवि्यां

3.48	 2019-20	की	प्रथिम	छमाहती	में	 टन्टओवर	में	 कृश्ष	 से	
इतर	 डेररवेटेवस	का	 कुल	 श्ह्सा	92.6	प्रश्तशत	थिा	और	 शेष	
7.4	प्रश्तशत	कृश्ष	डेररवेश्टवस	का	श्ह्सा	थिा	(सारणती	3.16)	।

3.49	 2019-20	 की	 प्रथिम	 छमाहती	 में	 39.6	 प्रश्तशत	 का	
श्ह्सा	ऊजा्ट	 सेगमेंट	का	थिा	 श्जसके	बाद	बशु्लयन	का	 32.1	
प्रश्तशत	श्ह्सा	थिा	।	इसती	अवश्ि	में	20.9	प्रश्तशत	की	बाजार	
श्ह्सेदारती	 िात	ु की	 थिती	 और	 कृश्ष	 डेररवेश्टव	 की	 बाजार	
श्ह्सेदारती	7.4	प्रश्तशत	की	थिती	(चाट्ट 	3.14)	।

3.50	 नए	पणयों	में	फयतूचर	टे्श्डंग	की	शरुुआत	कई	एकसचेंजेस	
द्ारा	की	गई	।	मलटती	कमोश्डटती	एकसचेंज	ऑफ	इंश्डया	श्लश्मटेड	
(एमसतीएकस)	 ने	कपास	में,	 नेशनल	कॉमोश्डटती	 एडं	 डेररवेश्टव	
एकसचेंज	 (एनसतीडतीईएकस)	 ने	 प्रसं् करण	 रश्हत	 कचचे	 मतूंग	
और	बासमतती	िान	में,	बतीएसई	ने	हलदती,	सोयाबतीन,	अरडंती	के	
बतीज	और	चना	में	तथिा	 इंश्डयन	कमोश्डटती	एकसचेंज	श्लश्मटेड	
(आइसतीईएकस)	ने	बासमतती	िान	में	फयतूचर	सशं्वदा	की	शरुुआत	
की	है	।	

VI. पेंशि विवि्यां

3.51	 राष्ट्तीय	 पेंशन	 योजना	 (एनपतीएस)	और	 अटल	 पेंशन	
योजना	(एपतीवतीई)	दोनों	ने	हती	अश्भदाताओ	ंऔर	एयतूएम	की	कुल	
सखंया	 के	सदंभ्ट	 में	 वशृ्धि	 दज़्ट	की	।	 एनपतीएस	और	 एपतीवाई	 में	
अश्भदाताओ	ंकी	कुल	सखंया	रिमशः	1.29	करोड	और	1.82	
करोड	 हो	 गई	 है(सारणती	 3.17)	।	 एनपतीएस	 और	 एपतीवाई	 के	
अतंग्टत	 एयतूएम	रिमशः	 रु.3,74,097	करोड	और	रु.	 9,143	
करोड	हो	गई	(सारणती	3.17)	।

3.52	 पतीएफआरडतीए	 ने	 एपतीवाई	 के	 अतंग्टत	 कवरजे	 का	
श्व्तार	 करते	 हुए	 असगंश्ठत	 षेित्	और	 कम	आय	 समतूहों	 के	
श्वत्तीय	समावेशन	के	श्लए	काय्ट	करना	जारती	रिा	है	।	31	अक्तू बर	
2019	को	एपतीवाई	के	अतंग्टत	403	बैंक	पजंतीकृत	हुए	थेि	श्जनका	
लक्य	थिा	पेंशन	नेट	के	दायर	ेमें	अश्िक	नागररकों	को	लाना	।

स्रोि : सेबती	।

चयार्ट 3.14: ऑल इंवड्या डषेररिषेवरि रि्टओिर में उतपयाद सषेगमेंर-ियार  
वह्सषेदयारती (फ्ूचस्ट + ऑपस्स)

सयारणती 3.16: पण् डषेररिषेवरि में सषेगमेंर-ियार रि्टओिर

अिवि/रि्टओिर (कररोड ₹ में) कृवष ियािु बुवल्ि ऊजया्ट कुल

छमयाहती2:2018-19 3,07,269 11,58,696 8,92,793 14,46,967 38,05,724

छमयाहती1:2019-20 3,25,110 9,17,953 14,12,996 17,40,167 43,96,226

% पररिि्टि 5.8% -20.8% 58.3% 20.3% 15.5%

स्रोि : सेबती	।

अद्यिि विवि्यामकरी् पहलें और उिकया आियार 

3.53	 अद्यतन	कुछेक	श्वश्नयामकीय	पहलें,	श्जसमें	श्ववेकपतूण्ट	
और	ग्राहक	सरुषिा	के	उपाय	भती	सश्ममश्लत	हैं,	और	उनके	आिार	
को	सारणती	3.18	में	दशा्टया	गया	है	।

सयारणती 3.17: अवभदयाियाओ ंऔर ए्ूएम करी िृवद्ध: एिपतीएस और एपतीियाई

क्षेत्र अवभदयािया  
(कररोड ₹ में)

ए्ूएम  
(कररोड ₹ में)

अकू्बर 
2018

अकू्बर 
2019

अकू्बर 
2018

अकू्बर 
2019

कें द्	सरकार 0.19 0.20 95,052 1,28,257

राजय	सरकार 0.40 0.46 1,33,536 1,92,886

कारपोरट्ेस 0.07 0.09 25,294 37,721

सभती	नागररक	मॉडल 0.07 0.10 6,848 11,538

एनपतीएस	लाइट 0.43 0.44 3,120 3,695

एपतीवाई 1.21 1.82 5,288 9,143

कुल 2.40 3.10 2,69,138 3,83,240

स्रोि :	पतीएफआरडतीए

	कृश्ष 	िातु 	बशु्लयन 	ऊजा्ट
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  विसबंर 2019 

सयारणती 3.18: महतिपूण्ट विवि्यामकरी् पहल (जूि 2019 - ििबंर 2019)

1. भयारिती् ररजि्ट बैंक

वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

28	जतून	2019 बयासषेल III पूजंती विवि्म- लतीिरषेज अिपुयाि कया कया्या्ट्ि्ि:	आरबतीआई	ने	बासेल	III	श्वश्नयमों	के	तहत	भारत	में	बैंकों	के	श्लए	

नयतूनतम	लतीवरजे	अनपुात	(एलआर)	आदशे	श्दया	है	।	सशंोश्ित	श्वश्नयमों	के	तहत,	घरलेतू	वयवश््थित	रूप	से	महतवपतूण्ट	बैंकों	(डती-

एसआईबती)	के	श्लए	नयतूनतम	लतीवरजे	अनपुात	4	प्रश्तशत	और	अनय	बैंकों	के	श्लए	3.5	प्रश्तशत	होगा	।	पतूजंती	सबंिंती	उपाय	और	

एकसपोज़र	सबंिंती	उपाय	दोनों	साथि-साथि	लतीवरजे	अनपुात	का	िलुासा	श्तमाहती-अतं	के	आिार	पर	श्कया	जाना	है	।	हालांश्क,	हर	

समय	बैंकों	को	लतीवरजे	अनपुात	बनाए	रिना	है	।	01	अक्तू बर	2019	श्तमाहती	से	उक्	श्दशाश्नददेश	प्रभावती	हैं	।	

अतयश्िक	लतीवरजे	के	जोश्िम	को	कम	

करने	और	श्वत्तीय	श््थिरता	में	वशृ्धि	करने	

के	श्लए	।	

30	जलुाई	2019 बयाहरती ियावणवज्क उियार (ईसतीबती) ितीवि - अवंिम प्रयािियािों कया ्ुवक्करण:	आरबतीआई	ने	बाह्य	वाश्णश्जयक	उिार	(ईसतीबती)	के	

श्लए	अशं्तम	उपयोग	प्राविानों	को	यशु्क्सगंत	बनाया	।	पात्	उिारकता्ट	को	अब	श्नश्चित	उिार	दाताओ	ंसे	नतीचे	बताए	गए	उदे्शयों	के	

श्लए	नयतूनतम	औसत	पररपकवता	अवश्ि	के	श्लए	ईसतीबती	उगाहती	की	अनमुश्त	दती	जाएगती:	(i)	काय्टशतील	पतूजंती	प्रयोजनों	और	सामानय	

कॉपपोरटे	प्रयोजनों	के	श्लए	ईसतीबती	।	उपरोक्	प्रयोजनों	के	श्लए	उपरोक्	पररपकवता	हेत	ुएनबतीएफसती	द्ारा	उिार	लेने	की	भती	अनमुश्त	

दती	गई	है	(ii)	रुपये	ऋण	भगुतान	के	श्लए	ईसतीबती	को	पतूजंतीगत	वयय	और	एनबतीएफसती	द्ारा	उसती	प्रयोजन	हेत	ुऑनलोश्डंग	के	श्लए	

घरलेतू	तौर	पर	श्कए	गए	रुपया	ऋण	के	भगुतान	के	श्लए	ईसतीबती	लाभ	(iii)	कॉरपोरट्ेस	ईसतीबती	से	श्वश्नमा्टण	और	बशु्नयादती	ढांचा	षेित्	

में	पतूजंतीगत	वयय	के	श्लए	रुपये	का	ऋण	घरलेतू	्तर	पर	श्लया	गया	।	यश्द	ऋण	दाताओ	ंके	साथि	श्कसती	भती	एक	बारगती	श्नपटान	के	

तहत	षेित्ों	को	एसएमए-2	या	एनपतीए	के	रूप	में	वगतीकृत	श्कया	जाता	है	।	ऋणदाता	बैंकों	को	योगय	ईसतीबती	ऋण	दाताओ	ंको	ऐसे	ऋणों	

को	असाइनमेंट	के	माधयम	से	बेचने	की	अनमुश्त	है	।

ईसतीबती	 फे्मवक्ट 	 को	और	 उदार	 बनाने	

के	श्लए	।

03	श्सतमबर	

2019

कॉपपोरषेर ऋण कषे  वलए एक वद्िती्क बयाजयार कषे  विकयास पर कया ््ट बल करी ररपरोर्ट: टा्क	फोस्ट	की	कुछ	प्रमिु	श्सफाररशों	में	

प्रश्तभाश्गयों	के	्व-श्नयामक	श्नकाय	का	श्नमा्टण	(एसआरबती)	शाश्मल	है	श्जससे	की	कॉपपोरटे	ऋण	के	श्लए	श्द्ततीयक	बाजार	हेत	ु

श्ववरण	तैयार	करने	के	श्लए	श्कया	जा	सके,	जानकारती	सबंिंती	असगंश्तयों	को	दतूर	करने	के	श्लए,	एक	ऋण	अनबुिं	रश्ज्ट्ती	बनाई	

जा	सके,	एक	ऑनलाइन	ऋण	श्बरिी	मंच	बनाया	जा	सके	श्जससे	मयतूचअुल	फंड,	बतीमा	फम्ट	और	जैसे	गैर-बैंश्कंग	सं् थिाओ	ंकी	

वयापक	भागतीदारती	को	सषिम	करना	पेंशन	फंड	और	बैंकों	से	श्वदशेती	पोट्टफोश्लयो	श्नवेशकों	(एफपतीआई)	को	सतीिे	सकंटग्र्त	ऋण	

िरतीदने	की	अनमुश्त	दतेा	है	।	इस	सबंिं	में,	पांचवीं	श्द्माश्सक	मौश्द्क	नतीश्त	की	श्वकासातमक	और	श्नयामक	नतीश्तयां	पर	वक्वय,	

2019-20	में	घोश्षत	श्कया	गया	है	श्क	भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	श्द्ततीयक	बाजार	के	श्लए	कॉपपोरटे	ऋण	की	श्दशा	में	पहले	कदम	के	रूप	

में	एक	्व-श्नयामक	श्नकाय	(एसआरबती)	की	्थिापना	की	सशु्विा	प्रदान	करगेा	।	

कॉपपोरटे	ऋण	बढ़ाने	 के	 श्लए	 श्द्ततीयक	

बाजार	को	बढ़ावा	दनेा	।

04	श्सतमबर	

2019

बयाहरती बेंचमयाक्ट  बषे्ड लेंवडगं:	भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	ने	01	अक्तू बर	2019	से	वयश्क्गत	या	िदुरा	ऋण	(आवास,	ऑटो,	आश्द)	और	

बाहरती	बेंचमाक्ट 	के	साथि	एसएमई	ऋण	के	सभती	नए	फलोश्टंग	दरों	को	बैंकों	के	श्लए	जोडना	अश्नवाय्ट	कर	श्दया	है	।	बैंक	इस	तरह	के	

बाहरती	बेंचमाक्ट 	श्लंकड	लोन	की	पेशकश	कर	सकते	हैं	उिारकता्ट	भती	।	बैंक	भारततीय	ररज़व्ट	बैंक	की	नतीश्त	रपेो	दर	/	सरकार	के	3	

महतीने	या	6	महतीने	के	टे्जरती	श्बल	की	आय	या	फाइनेंश्शयल	बेंचमाक्ट 	इंश्डया	प्राइवेट	श्लश्मटेड	द्ारा	प्रकाश्शत	कोई	अनय	बेंचमाक्ट 	

पर	ऋण	का	बेंचमाक्ट 	कर	सकता	है	।	बैंक	बाहरती	बेंचमाक्ट 	के	प्रसार	के	श्लए	्वतंत्	हैं,	लेश्कन	रेिश्डट	जोश्िम	प्रतीश्मयम	केवल	तभती	

बदला	जा	सकता	है	जब	उिारकता्टओ	ंका	रेिश्डट	मतूलयांकन	में	काफी	बदलाव	हो	।	पररचालन	लागत	सश्हत	्पे्रड	के	अनय	घटक	

3	साल	में	एक	बार	बदल	सकते	हैं	।	बयाज	दर	3	महतीने	में	कम	से	कम	एक	बार	रतीसेट	की	जाएगती	।

यह	 दिेा	 गया	 श्क	 नतीश्त	 दर	 का	

प्रसारण	बैंकों	की	उिार	दर	में	पररवत्टन	

एमसतीएलआर	ढांचे	के	तहत	सतंोषजनक	

नहीं	थिा	।	यह	काय्टवाहती	मौश्द्क	नतीश्त	दर	

के	तवररत	प्रसारण	के	श्लए	है	।

12	श्सतमबर	

2019

िृहि एकसपरोजर ढयाचंया:	आरबतीआई	ने	सभती	अनसुतूश्चत	वाश्णश्जयक	बैंकों	के	श्लए	वहृत	एकसपोजर	ढांचा	(एलईएफ)	को	सशंोश्ित	

श्कया	 है	जो	01	अपै्रल,	2019	 से	प्रभावती	 है	।	पहले	 के	ढांचे	 के	तहत,	एकल	एनबतीएफसती	 के	प्रश्त	बैंक	का	एकसपोजर	इसके	

उपलबि	पात्	पतूजंती	आिार	के	15	प्रश्तशत	तक	सतीश्मत	थिा,	जबश्क	सामानय	एकल	प्रश्तपषि	एकसपोजर	सतीमा	20	प्रश्तशत	थिती,	

श्जसे	असािारण	पररश््थिश्तयों	में	बैंकों	के	बोड्ट	द्ारा	25	प्रश्तशत	तक	बढ़ाया	जा	सकता	थिा	।	प्रश्तपषिती	एकसपोजर	सतीमा	सामंज्य	

की	श्दशा	में	एक	कदम	के	रूप	में	सामानय	सतीमा	के	साथि	एक	एकल	एनबतीएफसती	के	श्लए,	अब	यह	श्नण्टय	श्लया	गया	है	श्क	एकल	

एनबतीएफसती	(गोलड	लोन	कंपश्नयों	को	छोडकर)	के	श्लए	बैंक	का	एकसपोजर	बैंक	की	श्टयर-I	पतूजंती	के	20	प्रश्तशत	तक	प्रश्तबशं्ित	

होगती	।

सामानय	सतीमा	 के	सबंिं	में	 प्रश्त	 एकल	

एनबतीएफसती	के	प्रश्तपषिती	जोश्िम	सतीमा	

के	साथि	समनवय	करने	के	श्लए

2. भयारिती् प्रविभूवि और विविम् बरोड्ट 

वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

18	जतून	2019 कमोश्डटती	सतूचकांक	का	श्डज़ाइन	और	कमोश्डटती	सतूचकांक	फयतूचस्ट	के	श्लए	प्रोडकट	

श्डज़ाइन	

नई	योजना	के	भाग	के	रूप	में	कमोश्डटती	डेररवेश्टवस	उतपाद	के	श्लए	समग्र	श्वकास	के	

श्लए	नए	कमोश्डटती	डेररवेश्टवस	उतपादों	की	शरुुआत	को	सशु्विा	के	श्लए	बनाया	जाए,	

वयापक	आिाररत	भागतीदारती,	तरलता	को	बढ़ावा	श्मले,	हेश्जगं	सशु्विा	और	कमोश्डटती	

डेररवेश्टवस	माकदे ट	में	और	अश्िक	गहराई	आ	सके	।

20	जतून	2019 टे्श्डंग	सद्यों	/	समाशोिन	सद्यों	द्ारा	ग्राहकों	की	प्रश्तभतूश्तयों	की	हैंडश्लंग ग्राहकों	के	फंड	और	प्रश्तभतूश्तयों	की	सरुषिा	करना	।
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वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

26	जलुाई	2019 कमोश्डटती	फयतूचस्ट	कॉनटै्कट्स	में	श्डलतीवरती	की	अलग	अलग	अवश्ि एकसचेंजों	में	कमोश्डटती	फयतूचस्ट	कॉनटै्कट्स	के	 श्लए	अलग	अलग	श्डलतीवरती	अवश्ि	

में	एकरूपता	लाना	।

26	जलुाई	2019 कमोश्डटती	 डेररवेश्टवस	 कॉनटै्कट्स	 में	 तरलता	 वशृ्धि	 योजना	 (एलईएस)	 के	 श्लए	

श्दशाश्नददेश	।

सेबती	 ने	 माच्ट	 2018	 में	 कुछ	शतटों	 के	अितीन	कमोश्डटती	 डेररवेश्टवस	कॉनटै्कट्स	 में	

तरलता	वशृ्धि	योजनाओ	ंके	श्लए	श्दशाश्नददेश	जारती	श्कए	थेि	।	ऐसे	एलईएस	ढांचे	को	

और	उदार	बनाने	के	श्लए	इस	साल	नए	श्दशाश्नददेश	जारती	श्कए	गए	।

07	अग्त	2019 प्रभारों	का	प्रकटतीकरण हाल	हती	में	डेट	और	मनती	माकदे ट	इं्ट्रूमेंट्स	के	सबंिं	में	मयतूचअुल	फंड्स	के	सरंश्चत	

दाश्यतवों,	शेयरों	की	पलेश्जगं,	गैर-श्नपटानउपरिम	(एनडतीय)ु,	सबंशं्ित	पाटती	लेनदने,	

कॉपपोरटे	 /	 प्रमोटर	 गारटंती	 और	 श्वश्भनन	 अनय	 जश्टल	 सरंचनाओ	ं के	 माधयम	 से	

एकसपोज़र	को	लेकर	श्चतंाए	ंवयक्	की	गई	हैं	।	इसके	श्लए,	सेबती	ने	मौजतूदा	प्रकटतीकरण	

मानदडंों	की	समतीषिा	की	और	प्रभारों	के	मामले	में	अश्तररक्	प्रकटतीकरण	अपेषिाओ	ं

की	शरुुआत	की	अश्िक	पारदश्श्टता	 के	 श्लए	िासकर	जब	एक	प्रमोटर	का	काफी	

अश्िक	शेयरिाररता	और	महतवपतूण्ट	शेयरिारक	श्ह्सेदारती	उनके	साथि	कंसट्ट	में	काय्ट	

(पतीएसती)	करने	वाले	वयश्क्	से	कारोबार	की	शेयर	िाररता	प्रभाररत	है	।

07	अग्त	2019 उतपाद	सलाहकार	सश्मश्त उतपाद	 डेररवेश्टव	िंड	 में	 डतील	करने	 वाले	 प्रतयेक	 मानयता	 प्राप्त	 ्टॉक	 एकसचेंज	

के	श्लए	प्रतयेक	समतूह	/	पररसर,	को	मैनडेट	श्कया	गया	है	श्क	वे	श्हतिारकों	/	मतूलय	

श्ृिंला	वाले	प्रश्तभागती	समान	है,	श्जन	पर	एकसचेंज	का	कारोबार	श्कया	जाता	है	के	

श्लए	एक	उतपाद	सलाहकार	सश्मश्त	(पतीएसती)	बनाए	ं।	इस	उपाय	कमोश्डटती	डेररवेश्टवस	

के	कंटे्कट	के	श्डजाइन	की	प्रश्रिया	में	पारदश्श्टता	लाने	के	श्लए	कमोश्डटती	डेररवेश्टवस	

एडवाइजरती	कमेटती	की	सलाह	(सतीडतीएसती)	के	अनसुार	श्कया	गया	ताश्क	वे	भौश्तक	

बाजार	के	प्रश्तभाश्गयों	की	जरूरतों	को	पतूरा	कर	सके	।

3. भयारिती् बतीमया विवि्यामक और विकयास प्रयाविकरण

वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

22	अग्त	2019 आईआरडतीएआई	(श्नयामक	सैंडबॉकस)	श्वश्नयम,	2019 श्नयामक	सैंडबॉकस	का	उदे्शय	याचना,	उतपाद	श्वकास,	हामतीदारती,	नतीश्त	सश्व्टश्सगं,	

आश्द,	 का	 एक	 श्नयशं्त्त	 श्वश्नयामक	 वातावरण	 में,	 रिते	 हुए	 श्वश्नयश्मत	 बतीमा	

कंपश्नयों	द्ारा	नवोनमेषती	प्रयोगों	को	बढ़ावा	दनेा	है	।	साथि	हती	पॉश्लसतीिारकों	के	श्हत	

से	समझौता	श्कए	श्बना	श्वश्नयामक	अनपुालन	के	मानदडंों	को	श्शश्थिल	करके	श्वकास	

को	बढ़ावा	दनेा	है	।	

24	श्सतमबर	

2019

बतीमा	कंपश्नयों	की	कॉपपोरटे	अश्भप्रशासन	प्रश्रिया	को	मजबतूत	करना प्राश्िकरण	ने	कॉपपोरटे	अश्भशासन	पर	मौजतूदा	श्दशाश्नददेशों	की	समतीषिा	की	है	और	यह	

श्वचार	श्क	श्नयतं्ण	कायटों	की	आवशयकता	के	सदंभ्ट	में	श्दशाश्नददेशों	को	मजबतूत	करने	

की	आवशयकता	है	श्जसका	उललेि	श्व्ततृ	तरतीके	से	श्कया	जाना	है	।

4. पेंशि विवि वि्यामक और विकयास प्रयाविकरण 

वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

24	अग्त	2019	 एनपतीएस	में	ग्राहकों	की	ऑनबोश्डिंग	के	श्लए	उपश््थिश्त	का	श्बदं	ु(पतीओपती)	ततृतीय	पषि	

ग्राहक	के	समयक	उद्यम	(ड्यतू	श्डश्लजेंस)	पर	श्नभ्टर	करता	है	(केवाईसती)	।

प्राश्िकरण	ने	अब	श्नण्टय	श्लया	है	श्क	एनपतीएस	में	ऑनबोश्डिंग	के	समय	अश्भदाताओ	ं

के	 केवाईसती	प्रमाणतीकरण	के	 श्लए,	पतीओपती	को	ततृतीय	पाटती	 ‘ग्राहक	समयक	उद्यम’	

जैसे	श्क	पतीएमएल	(ररकॉड््टस	का	रिरिाव)	श्नयम,	2005	(समय	समय	पर	सशंोश्ित	

रूप	में)	के	उप-श्नयम	2	के	तहत	पतीओपती	ने	ततीसर	ेपाटती	‘ग्राहक	उश्चत	उद्यम’	पर	भती	

भरोसा	कर	सकते	हैं	।

हालाशँ्क,	 पतीओपती	अतंतः	 केवाईसती/	 ग्राहक	समयक	उद्यम	 के	 श्लए	 श्जममेदार	 होगा	

और	पतीएमएल	श्नयमों	और	पतीएफआरडतीए	(पतीओपती)	श्वश्नयम	2018	के	तहत	वश्ि्टत	

समयक	उद्यम	उपायों	पर	काय्ट	करगेा	।

24	श्सतमबर	

2019

नेशनल	पेंशन	श्स्टम	(एनपतीएस)	में	ऑनबोश्डिंग	सबसरिाइबर	के	श्लए	पतीओपती	द्ारा	

सेबती	की	केवाईसती	पजंतीकरण	एजेंश्सयों	(केआरए)	का	उपयोग

कुछ	पतीओपती	जो	सेबती	के	साथि	पजंतीकृत	हैं	और	श्जनकी	सेबती	के	केआरए	तक	पहुचँ	

है,	एनपतीएस	में	ग्राहकों	की	ऑनबोश्डिंग	और	उसमें	दोहराव	को	समाप्त	करने	के	श्लए	

सेबती	के	केआरए	का	उपयोग	करने	की	अनमुश्त	दती	गई	है,	श्जससे	ऑनबोश्डिंग	सशु्विा	

में	आसानती	होगती	।
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वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

04	अक्तू बर	2019 ग्राहक	श्जसने	अपने	दोनों	हाथि	िो	श्दए	हैं	उसके	सबंिं	में	सतीएसआरएफ	प्रपत्ों	की	

्वतीकृश्त	या	एनपतीएस	के	तहत	पजंतीकरण

यश्द	ग्राहक	 ने	दोनों	हाथिों	को	िो	 श्दया	 है	और	ह्ताषिर	करने	में	असमथि्ट	 है,	जो	

एनपतीएस	के	तहत	ग्राहक	पजंतीकरण	फॉम्ट	की	्वतीकृश्त

29	अक्तू बर	2019 एनपतीएस	में	भारत	के	श्वदशेती	नागररकों	(ओसतीआई)	का	नामांकन	। एक	एनआरआई	या	 /	और	ओसतीआई,	पतीएफआरडतीए	द्ारा	शाश्सत	और	प्रशाश्सत	

एनपतीएस	की	सद्यता	ले	सकते	हैं,बशतदे	वह	वयश्क्	पतीएफआरडतीए	अश्िश्नयम	और	

फेमा	श्दशाश्नददेशों	के	प्राविानों	के	अनसुार	भारत	में	श्नवेश	करने	के	श्लए	पात्	हो	।

5. भयारिती् वदियालया और िि शरोिि अक्मिया बरोड्ट

वदियाकं उपया् औवचत्/ प्र्रोजि

23	जलुाई	2019 वदियालया पषेशषेिर विवि्म:

आईबतीबतीआई	 ने	 23	जलुाई,	 2019	को	आईबतीबतीआई	 (इनसॉलवेंसती	 प्रोफेशनलस)	

श्वश्नयमों	में	सशंोिन	श्कया,	श्जसमें	श्दवाला	पेशेवरों	(आईपती)	पर	कोई	अनय	पेशे	को	

्वतीकार	या	ग्रहण	करने	पर	कुछ	प्रश्तबिं	लगाए	गए	।

आईपती	की	नामांकन	प्रश्रिया	में	पारदश्श्टता	लाने	के	श्लए	और	आईपतीएस	के	रोजगार	

और	 अनय	 पषिकारों	 से	 सबंशं्ित	 मदु्ों	 के	 समािान	 के	 श्लए	।	 असाइनमेंट	 लेते	

समयआईपती,	आईआरपती,	पररसमापक,	श्दवाश्लयापन	ट््टती,	प्राश्िकृत	प्रश्तश्नश्ि	या	

कोई	अनय	भतूश्मका	में	कोड	के	अतंग्टत	कोई	भती	काय्ट	्वतीकार	नहीं	करगेा,	जब	तक	

आईपतीए	द्ारा	‘काय्ट	का	प्राश्िकरण’	जारती	नहीं	श्कया	गया	हो	।	इसके	अलावा,	आईपती	

जब	तक	एएफए	िारण	श्कया	हुआ	है	तब	तक	अनय	कोई	रोजगार	ग्रहण	नहीं	करगेा	।

25	जलुाई	2019 कॉपपोरषेर व्वक््ों कषे  वलए वदियालया समयाियाि प्रवक््या

वि्म

आईबतीबतीआई	 ने	 आईबतीबतीआई	 (कॉपपोरटे	 वयश्क्यों	 के	 श्लए	 श्दवाश्लया	 समािान	

प्रणालती)	श्वश्नयम,	2019	में	सशंोिन	श्कया	गया	।	इस	सशंोिन	में	सतीओसती	के	गठन	

से	पहले	आवेदन	वापस	लेने	के	श्लए	प्रश्रिया	को	श्वश्नश्द्टष्ट	श्कया	गया	है,	परतं	ुरूश्च	की	

अश्भवयश्क्	के	आमंत्ण	को	जारती	करने	से	पतूव्ट	और	जारती	करने	के	पचिात	।

प्रश्रियातमक	्पष्टता	लाने	के	श्लए	।

25	जलुाई	2019 पररसमयापि प्रवक््या विवि्म:

आईबतीबतीआई	 ने	आईबतीबतीआई	 (पररसमापन	प्रश्रिया)	 श्वश्नयम,	2019	में	सशंोिन	

श्कया	।	मखुय	सशंोिन	सबंश्नित	है	(i)	सतीडती	की	श्बरिी	एक	चालतू	कंपनती	के	रूप	में	हो	

(ii)	पररसमापन	के	तहत	सतीडती	के	कारोबार	की	श्बरिी,	एक	चालतू	कंपनती	के	रूप	में	हो,	

श्चतंा	का	श्वषय	है	।	यह	एक	श्हतिारक	परामश्टदायती	सश्मश्त	के	गठन	का	भती	प्राविान	

प्रदान	करता	है	।

पररसमापन	प्रश्रिया	के	प्रतयेक	काय्ट	के	प्रश्रियातमक	पहलओु	ंऔर	मॉडल	समय-सतीमा	

श्नश्द्टष्ट	करना	।

16	अग्त	2019 भयारिती् वदियालया और िि शरोिि अक्मिया करोड (सशंरोिि) अविवि्म, 2019:

330	श्दनों	के	समग्र	समय-सतीमा	के	भतीतर	सशंोिन	में	कहा	गया	है	श्क	अश्नवाय्ट	रूप	से	

सतीआईआरपती	पतूरा	होना	चाश्हए	।	330-श्दन	की	कुल	समयावश्ि	का	उललंघन	होता	है,	

सशंोिन	एक	सरंिमणकारती	उपाय	के	रूप	में	90	श्दनों	की	अश्तररक्	छतूट	प्रदान	करता	

है	।	एडजकेुश्टंग	प्राश्िकरण	(एए)	द्ारा	अनमुोश्दत	एक	सकंलप	योजना,	कें द्	सरकार,	

श्कसती	भती	राजय	सरकार	और	कोई	भती	्थिानतीय	प्राश्िकारती,	श्जसने	श्कसती	भती	कानतून	

के	तहत	सतीडती	ऋण	श्लया	है,	के	श्लए	बाधयकारती	होगा	।	सतीओसती	सतूचना	ज्ापन	तैयार	

करने	से	पतूव्ट	भती,	श्कसती	भती	समय	सतीआईआरपती	के	तहत	सतीडती	को	पररसमाप्त	करने	

का	श्नण्टय	ले	सकता	है	।

यह	सशु्नश्चित	करने	के	श्लए	श्क	सशं्हता	के	उदे्शयों	को	प्राप्त	कर	श्लया	गया	है	और	

सशं्हता	के	तहत	समय-सतीमा	का	कडाई	से	अश्िकाररयों	के	साथि-साथि	पाश्ट्टयों	द्ारा	

पालन	श्कया	गया	है	।	सशंोिन	का	उदे्शय	है	श्क	सभती	श्हतिारकों,	श्वशेषकर	ओसती	

के	श्हतों	को	सतंशु्लत	श्कया	जाए	औरश्वलय,	समामेलन	और	श्वलय	की	समाश्प्त	के	

माधयम	से	पनुग्टठन	की	अनमुश्त	प्रदान	की	जाए	।
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अनलुगनक 1

प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण

वि‍त्तीय‍प्रणालती‍के‍समक्ष‍िर्तमान‍के‍प्रमखु‍जोवख‍मों‍के‍सबंधं‍में‍बाजार‍के‍प्रवर‍भावि‍यों‍सवि‍र‍वि‍शेषज्ों‍की‍राय‍जानने‍के‍वल‍ए‍
अक्तू बर-निबंर‍2019‍में‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍(एसआरएस)‍वक‍या‍िया,‍जो‍इस‍श्रखंला‍का‍सत्रििां‍सिवेक्षण‍िै।‍सिवेक्षण‍
के‍पररणामों‍के‍अनसुार‍सभती‍प्रमखु‍जोवखम‍समतूि‍अरा्तर‍िैवविक‍जोवखम,‍वयापक‍आवर्तक‍व्रवरयों‍पर‍जोवखम‍धारणा,‍वित्तीय‍
बाजार‍जोवखम‍और‍सं् रािर‍व्रवरयों‍को‍वित्तीय‍प्रणालती‍को‍प्रभाविर‍करने‍िाले‍मधयम‍जोवखम‍के‍रूप‍में‍माना‍जारा‍रा‍
(वित्र‍1)‍।

िैववि‍क‍जोवख‍म‍के‍अरंि्तर‍िैववि‍क‍ि्रवधि,‍उचि‍जोवखम‍के‍रूप‍में‍बना‍रिा‍।‍समवटि‍-आवर्त‍क‍जोवख‍म‍समतूि‍के‍अरंि्तर‍घरलेतू‍ि्रवधि,‍
राजकोषतीय‍घाटा,‍कॉपपोरटे‍के्षत्र‍की‍कमजोररयों‍के‍कारण‍जोवखम‍एि‍ंपाररिाररक‍बिर‍से‍सबंवंधर‍जोवखम‍को‍िर्तमान‍सिवेक्षण‍
में‍उचि‍जोवखम‍की‍शेणती‍में‍रखा‍िया‍िै‍।‍सं् रािर‍जोवखम‍में,‍बैंकों‍की‍आव्र‍िणुित्ा‍में‍कमजोड़ती‍एि‍ंऋण‍में‍ि्रवधि‍एि‍ंसाइबर‍
जोवखम‍को‍उचि‍जोवखम‍कारकों‍के‍रूप‍में‍दखेा‍िया‍(वित्र‍2)‍।

खि त्र 1: प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में खि खनि त खक ए गए प्रमुि जोखि म समूह (अकू्बर 2019)*

प्रमिु जोखि म समहू अप्ररैल-19 परर र्त्तन अकू्बर-19

अ.‍िैववि‍क‍जोवख‍म    

आ.‍समवटि‍-आवर्त‍क‍जोवख‍म    

इ.‍वित्तीय‍बाजार‍जोवख‍म    

ई.‍सं् रािर‍जोवख‍म    

उ.‍सामानय‍जोवख‍म    

स्ोत: भा.रर.बैं.,‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍(अक्तू बर‍2019‍और‍अपै्रल‍2019)

खि पपणी:
जोखि म श्रेणी

         

बहुत अखि क अखि क मध्यम कम बहुत कम

वप‍छले‍सिवेक्षण‍के‍बाद‍से‍जोवख‍म‍में‍परर‍िर्तन

  
बढा अपरर‍िवर्त‍र‍रिा घटा

*समय-समय‍पर‍वकए‍िए‍(अपै्रल‍और‍अक्तू बर‍अध्त‍िावष्त‍क‍आधार‍पर)‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍से‍यि‍ज्ार‍िोरा‍िै‍वक‍जोवख‍म‍सभंािनाए‍ंएक‍शेणती‍से‍दतूसरती‍शेणती‍में‍अरंररर‍(कमती/ि्रवधि)‍िो‍सकरती‍िैं‍वजसे‍रिं‍में‍परर‍िर्तन‍
द्ारा‍दशा्तया‍िया‍िै‍।‍वकंर‍ुसमान‍जोवख‍म‍शेणती‍(अरा्तर,‍समान‍रिं‍में‍दशा्तए‍िए‍बॉकस)‍में‍भती‍जोवख‍म‍सभंािना‍बढ/घट‍सकरती‍िै‍या‍अपरर‍िवर्त‍र‍रि‍सकरती‍िै,‍वज‍नको‍रतीर‍के‍वन‍शान‍के‍माधयम‍से‍दशा्तया‍िया‍िै‍।‍जोवख‍म‍
सभंािनाओ‍ंमें‍दशा्तया‍िया‍परर‍िर्तन‍लिारार‍दो‍सिवेक्षणों‍के‍बतीि‍रलुनात्मक‍विशे्खषण‍से‍सबंवंधर‍िै‍।
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खि त्र 2: प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में खिखनित खकए गए खर् खि नन जोखि म (अकू्बर 2019)*

जोखिम समहू अप्ररैल-19 परर र्त्तन अकू्बर-19

अ
. र्

रैखवि
 क

 ज
ोखि

 म

िैववि‍क‍ि्रवधि‍ 
रावट्रिक‍जोवखम/सकं्रमण 
फंविंि‍जोवखम‍(बाह्य‍उधार) 
पणय‍मतूलय‍जोवख‍म‍(कचिे‍रेल‍की‍कीमरों‍सवि‍र) 
अनय‍िैववि‍क‍जोवख‍म 

आ
. स

मख
टि  

आ
ख

््त क
 ज

ोखि
म

घरलेतू‍ि्रवधि 
घरलेतू‍मदु्ा्फीवर‍‍ 
िालतू‍खारा‍घाटा 
पतूजंतीिर‍अरंिा्ति/बवि‍िा्ति‍(एफआईआई‍का‍लौटना,‍एफितीआई‍में‍कमती) 
रावट्रिक‍रवेटंि‍में‍कमती 
राजकोषतीय‍घाटा‍ 
कॉपपोरटे‍के्षत्र‍का‍जोवख‍म‍ 
आधारभतूर‍सरंिना‍के‍वि‍कास‍की‍िवर‍ 
ररयल‍ए्टेट‍कीमरें‍ 
पारर‍िारर‍क‍इकाइयों‍की‍बिर 
राजनैवरक‍अवनवचिररा/शासन/नतीवर‍का‍काया्तनियन 
अनय‍समवटि-‍आवर्त‍क‍जोवख‍म‍ 

इ.
 खर्

त्
ी्य

 ब
ाज

ार
 

स
बंिं

ी ज
ोखि

 म

वि‍दशेती‍मदु्ा‍दर‍का‍जोवख‍म 
इवकि‍टती‍मतूलय‍में‍उरार-िढाि‍ 
बयाज‍दर‍जोवखम‍ 
िलवन‍वध‍‍जोवख‍म‍ 
बाजार‍सबंधंती‍अनय‍जोवख‍म 

ई.
 स

सं्
ाग

त 
ज

ोखि
 म

विवनयामक‍जोवखम‍ 
आव्र‍‍िणुित्ा‍में‍कमती‍ 
बैंकों‍की‍अवर‍रर‍क्‍पतूजंती‍सबंधंती‍आिशयकरा 
बैंकों‍द्ारा‍फंविंि‍रक‍पिुिं‍ 
के्रविट‍ि्रवधि‍का‍्रर 
साइबर‍जोवखम 
पररिालन‍जोवखम‍ 
सं् रािर‍अनय‍जोवख‍म‍ 

उ.
 स

ाम
ान

्य 
ज

ोखि
म

आरंकिाद 
प्रक्र वर‍से‍सबंवंधर‍जोवखम 
सामावजक‍अशांवर‍(बढरती‍असमानरा) 
अनय‍सामानय‍जोवख‍म‍ 

खिपपणी : 
जोखि म श्रेणी

         

बहुत अखि क अखि क मध्यम कम बहुत कम

स्ोत: भा.रर.बैं.,‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍-‍(अपै्रल‍2019‍और‍अक्तू ‍बर‍2019).

वप‍छले‍सिवेक्षण‍के‍बाद‍से‍जोवख‍म‍में‍परर‍िर्तन
  
बढा अपरर‍िवर्त‍र‍रिा घटा

*समय-समय‍पर‍वकए‍िए‍(अपै्रल‍और‍अक्तू बर‍अध्त‍िावष्त‍क‍आधार‍पर)‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍से‍यि‍ज्ार‍िोरा‍िै‍वक‍जोवख‍म‍सभंािनाए‍ंएक‍शेणती‍से‍दतूसरती‍शेणती‍में‍अरंररर‍(कमती/ि्रवधि)‍िो‍सकरती‍िैं‍वजसे‍रिं‍में‍परर‍िर्तन‍
द्ारा‍दशा्तया‍िया‍िै।‍वकंर‍ुसमान‍जोवख‍म‍शेणती‍(अरा्तर,‍समान‍रिं‍में‍दशा्तए‍िए‍बॉकस)‍में‍भती‍जोवख‍म‍सभंािना‍बढ/घट‍सकरती‍िै‍या‍अपरर‍िवर्त‍र‍रि‍सकरती‍िै,‍वज‍नको‍रतीर‍के‍वन‍शान‍द्ारा‍दशा्तया‍िया‍िै‍।‍जोवख‍म‍सभंािनाओ‍ं
में‍दशा्तया‍िया‍परर‍िर्तन‍लिारार‍दो‍सिवेक्षणों‍के‍बतीि‍रलुनात्मकक‍विशे्वषण‍से‍सबंवंधर‍िै‍।‍
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प्रवरभावियों‍ने‍किा‍वक‍बैंक‍अवधक‍वििेकपतूण्त‍िो‍िए‍िैं‍और‍वपछले‍कुछ‍िषषों‍में‍उनिोंने‍मतूलयांकन‍को‍काफी‍िद‍रक‍मजबतूर‍वकया‍िै‍।‍
ररज़ि्त‍बैंक‍द्ारा‍उठाए‍िए‍उपायों‍के‍बािजतूद‍भती‍दर‍में‍वकए‍िए‍पररिर्तनों‍का‍ि्रांररण‍अभती‍भती‍धतीमा‍िै‍।‍जोवखम‍प्रवरकतू लरा‍के‍सार‍
इसके‍वमलने‍से‍उत्पादक‍के्षत्रों‍के‍वलए‍ऋण‍प्रिाि‍को‍िनुौरती‍दती‍िै‍।‍अिले‍3‍मितीनों‍रक‍ि्र‍ुएि‍ंसेिा‍(जैसे‍त्यौिारों)‍की‍नया‍मांि‍निीं‍
िोने‍के‍कारण‍मांि‍की‍व्रवर‍कम‍िो‍सकरती‍िै‍।‍वनजती‍वनिेश‍िवरविवध‍में‍लिारार‍कमजोरती‍के‍बािजतूद,‍राजकोषतीय‍खि्त‍और‍एक‍अचछे‍
मानसतून‍के‍सार‍बेिरर‍ग्ामतीण‍अर्तवयि्रा‍की‍िजि‍से‍खपर‍में‍जयादा‍िोनती‍िाविए‍।‍32‍प्रवरशर‍उत्रदाराओ‍ंका‍मानना‍िै‍ वक‍
भाररतीय‍बैंवकंि‍के्षत्र‍में‍अिले‍एक‍साल‍में‍मामतूलती‍सधुार‍िोने‍की‍सभंािना‍िै,‍जबवक‍25‍प्रवरशर‍उत्रदाराओ‍ंको‍लिरा‍िै‍वक‍सभंािनाए‍ं
मामतूलती‍रूप‍से‍वबिड़ेंिती‍(िाट्त ‍1)‍।‍बैंवकंि‍के्षत्र‍के‍प्रवरभावियों‍का‍मानना‍िै‍वक‍जब‍रक‍विरासर‍में‍वमलती‍खराब‍आव्रयों‍(विशेष‍रूप‍से‍
एनसतीएलटती‍1‍और‍2)‍का‍सकंलप‍पतूरा‍निीं‍िोरा‍िै,‍रब‍रक‍बैंवकंि‍प्रणालती‍को‍आवर्तक‍विकास‍की‍आकाकं्षाओ‍ंका‍समर्तन‍करना‍
मवुशकल‍िो‍सकरा‍िै‍।

िाि्त 1: अगलरे एक र्र्त में िारती्य बैंखकंग क्षरेत्र में सिंार्नाए ँ।

 

Source: RBI‍systemic‍risk‍survey‍(October‍2019).

सिवेक्षण‍के‍िर्तमान‍दौर‍में‍अवधकांश‍प्रवरभावियों‍का‍मानना‍िै‍वक‍अलपािवध‍(1‍िष्त‍रक)‍में‍िैवविक‍वित्तीय‍प्रणालती‍में‍बड़ा‍असर‍िालने‍
िालती‍वकसती‍घटना‍के‍िोने‍की‍सभंािना‍मधयिम‍िै‍।‍िालांवक,‍सिवेक्षण‍के‍मौजतूदा‍दौर‍में‍अवधकांश‍प्रवरभावियों‍ने‍यि‍मिसतूस‍वकया‍वक‍
के‍मधयम‍अिवध‍(1‍से‍3‍िष्त)‍में‍िैवविक‍वित्तीय‍प्रणालती‍में‍बड़ा‍असर‍िालने‍िालती‍वकसती‍घटना‍की‍सभंािना‍जयादा‍िै‍।‍भाररतीय‍वित्तीय‍
प्रणालती‍में‍अलपािवध‍के‍सार-सार‍मधयम‍अिवध‍में‍बड़ा‍असर‍िालने‍िालती‍वकसती‍घटना‍के‍िोने‍की‍सभंािना‍मधयम‍िै‍।‍िर्तमान‍सिवेक्षण‍
में‍िैसे‍उत्रदाराओ‍ंके‍अनपुार‍में‍कमती‍िुई‍वजनिोंने‍िैवविक‍वित्तीय‍प्रणालती‍की‍व्रररा‍के‍बार‍ेमें‍काफी‍आवि्र‍रे‍(िाट्त ‍2)‍।

िाि्त 2: उचि प्रिार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे का बोि एर् ंखर्त्ी्य प्रणाली में खर्विास
उत्रदारा‍(प्रवर‍शर)

र्रैखविक खर्त्ी्य प्रणाली में उचि प्रिार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे की सिंार्ना

क. अलपार्खि में
अत्यरं‍उचि अत्यरं‍उचि

उचि
उचि

मधयम मधयम

अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18 अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18

अत्यरं‍कम‍
अत्यरं‍कम‍

कम‍मधयम‍ कम‍मधयम‍

ि. मध्यार्खि में

काफी‍कमती‍आएिती‍

रोड़ती‍कमती‍आएिती

अपरर‍िवर्त‍र‍रिेिती

रोड़ती‍ि्रवधि‍िोिती‍

काफी‍ि्रवधि‍‍िोिती

स्ोत:‍भा.रर.बैं.,‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍(अक्तू ‍-2019)

उत्रदारा‍(प्रवर‍शर)
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स्ोत: भा.रर.बैं.,‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍(अक्तू ‍2019,‍अपै्रल‍2019‍एि‍ंअक्तू ‍2019)

अिले‍रतीन‍मितीनों‍में‍ऋण‍की‍मांि‍में‍िोने‍िाले‍सभंावय‍पररिर्तन‍के‍मामले‍में‍अवधकांश‍उत्रदाराओ‍ंका‍मानना‍रा‍वक‍इसमें‍बिुर‍कम‍ि्रवधि‍िोिती‍।‍
ऋण‍की‍औसर‍िणुित्ा‍के‍सबंधं‍में‍अवधकांश‍उत्रदाराओ‍ंने‍यि‍वयक्‍वकया‍वक‍अिले‍रतीन‍मितीनों‍में‍इसमें‍रोड़ती‍कमती‍आएिती‍(िाट्त ‍3)।‍

घररेलू खर्त्ी्य प्रणाली में उचि प्रिार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे की सिंार्ना

खर्त्ी्य प्रणाली में खर्विास

c. In the short term

ङ. र्रैखविक खर्त्ी्य बाजार में खस्रता

क. ऋण की मागं: आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सिंार्ना ि. ऋण की औसत गणुर्त्ा: आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सिंार्ना

d. In the medium term

ि. र्रैखविक खर्त्ी्य बाजार में खस्रता

स्ोत: भा.रर.बैं.,‍प्रणालतीिर‍जोवख‍म‍सिवेक्षण‍(अक्तू बर‍-2019)

िाि्त 3: ऋण की मागं त्ा उसकी गणुर्त्ा सबंिंी दृखटिकोण (अकू्बर -2019)

ग. अलपार्खि में

अत्यरं‍उचि

पतूरा‍विविास

विविास‍निीं विविास‍निीं

जयादा‍
विविासपतूण्त‍निीं

जयादा‍
विविासपतूण्त‍निीं

काफी‍िद‍रक‍
विविासपतूण्त

बिुर‍विविासपतूण्त बिुर‍विविासपतूण्त

पतूरा‍विविास

अत्यरं‍उचि

उचि उचि

मधयम मधयम

अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18

अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18 अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18

अपै्रल-19 अक्तू -19अक्तू -18

अत्यरं‍कम‍ अत्यरं‍कम‍

कम‍मधयम‍ कम‍मधयम‍

घ. मध्यार्खि में

काफी‍िद‍रक‍
विविासपतूण्त

काफी‍कमती‍आएिती‍

रोड़ती‍कमती‍आएिती

अपरर‍िवर्त‍र‍रिेिती

रोड़ती‍ि्रवधि‍िोिती‍

काफी‍ि्रवधि‍‍िोिती‍

काफी‍कमती‍आएिती‍

रोड़ती‍कमती‍आएिती

अपरर‍िवर्त‍र‍रिेिती

रोड़ती‍ि्रवधि‍िोिती‍

काफी‍ि्रवधि‍‍िोिती‍

उत्रदारा‍(प्रवर‍शर) उत्रदारा‍(प्रवर‍शर)
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अनबुधं 2
कार्यप्रणालिरा ं

2.1 अनसूुलित वालणल्रक बैंक

बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक

बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति किसी दी गई अवकि िे दौरान बैंकिंग के्त्र िी क्थिरता पर प्रभाव डालने वाली क्थिकतयों और 
जोकिम घटिों में होने वाले पररवत्तनों िा समग्र अनमुान प्रदक ््तत िरते हैं । बैंकिंग क्थिरता मानकित और सिेंति में पांि सयंकु्त 
सूििांिों िा प्रयोग किया गया है कजनिे पांि आयाम हैं – मजबूती, आक्त गणुवत्ाय, लाभप्रदता, िलकनकि और िाय्तिु्लता । 
प्रतयेंि सयंकु्त सूििांि बनाने में कजन अनपुातों िा प्रयोग किया गया है उनहें सारणी 1 में कदया गया है:-

सारणी 1: बैंलकंग ल्थि रता मानलि त्र और सकेंतक बनान ेके लि ए प्ररुक्त अनपुात
आराम अनपुात
मजबूती सीआरएआर # कट अर II पूजंी िे प्रकत  कट अर-I 

पूजंी #
पूजंी और आरक्ी िे प्रकत  िुल आक्त  िे रूप में लीवरजे 
अनपुात

आल्त - 
गणुवत्ा

िुल अकग्र म िी तलुना में 
कन वल एनपीए

िुल अकग्र म िी तलुना में सिल 
एनपीए

सिल एनपीए िे प्रकत  
अवमानि अकग्र म #

मानि अकग्र मों िी तलुना में 
पनु:सरंकि त- मानि- अकग्र म

िाभप्रदता आक्त यों पर प्रकत फल # कन वल बयाज माकज्त न # लाभ में वकृधि  #
ििलन लध िुल आक्त यों िी तलुना 

में िलकन कि  आक्त यां #
िुल आक्त यों िी तलुना में 
ग्राहि जमा राक् यां #

ग्राहि िी जमाराक् यों िी 
तलुना में गैर-बैंि अकग्र म 

िुल जमाराक् यों िी तलुना में 1 
वर्त िी अवकि  िे भीतर परर पकव 
होने वाली जमाराक् यां 

कार्यकुशिता आय िी तलुना में लागत ्टाफ िि्त िी तलुना में वयवसाय (के्कड ट + जमाराक् ) # िुल िि्त िी तलुना में  
्टाफ वयय 

नोट: # जोकि म से प्रकत लोम सबंिं है ।

प्रतयेि सयंकु्त सूििांि जो बैंि िी िाय्तप्रणाली िे आयाम िा प्रकत कन कि तव िरता है, वह ्ूनय और 1 िे बीि िा मान लेता है । 
प्रतयेि सूििािं इसिे कन मा्तण िे कल ए प्रयकु्त नमूना अवकि  िे दौरान एि सबंकंि त पैमाना होता है कज समें उचि मान िा अथि्त होता 
है कि उस आयाम में जोकि म अकि ि है । अत: कि सी कव ् ेर आयाम में सूििांि िा मान बढ़ना यह द्ा्तता है कि उस आयाम में 
अनय अवकि यों िी तलुना में सबंकंि त अवकि में जोकि म में वकृधि हुई है । कि सी आयाम िे कल ए प्रयोग में लाए गए प्रतयेि अनपुात 
द्ारा बैंकिंग के्त्र िे कल ए एि भारर त औसत कन िाला जाता है कज समें भारों िो बैंकिंग प्रणाली िी िुल आक्त यों िी तलुना में कि सी 
बैंि िी वयकक्त गत आक्त यों िे अनपुात िे रूप में कन रूकप त कि या जाता है । कि सी नूमना अवकि िे कल ए प्रतयेि सूििांि िा 
सामानयीिरण कन मनकल कि त फामू्तले िे आिार पर कि या जाता है :

कज समें Xt अनपुात िे मूलय िो t समय पर प्रदक ््त त िरता है । प्रतयेि आयाम िे सयंकु्त सूििांि िी गणना, उस आयाम िे कल ए 
प्रयकु्त सामानयीिृत अनपुातों िे भारर त औसत िे रूप में िी जाती है जहां भार, सीएएमईएलएस रकेटंग िे अनमुान हेत ुकन िा्तरर त 
अिंों पर आिारर त होते हैं । इन पांि सयंकु्त सूििांिों िे सामानय औसत िे रूप में बैंकिंग क्थि रता सिेंति िा कन मा्तण कि या 
जाता है ।

समलटि-दबाव परीक्षण

समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रकत  बैंिों िी आघात-सहनीयता  सकुन कचि त िरने िे कल ए, एि मैक्ो दबाव परीक्ण के्कड ट जोकि म िे 
कल ए कि या गया । इसिे अतंग्तत, बैंिों (कस्टम एव ंबड़े बैंि समूह ्तर पर) िे जीएनपीए अनपुात पर एव ंअतंतः उनिी पूजंी 
पया्तप्तता (बैंिवार एव ंकस्टम ्तर पर 55 बैंिों िे नमूनों िे कलए) पर मैक्ो आघात िा प्रभाव दिेा गया ।
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1 एि अवकि िे दौरान कगरावट, अनज्ति आक्तयों में नई अकभवकृधि है । कगरावट अनपुात = अवकि िी ्रुुआत में नई अनज्ति आक्तयां/ मानि अकग्रम ।

जीएनपीए अनपुात का प्रभाव

यहा,ँ कगरावट अनपुात (एसआर)1 िो समकटि-आकथि्ति िरांिों िे एि प्रिाय्त िे रूप में मॉडल किया गया थिा कजसमें कवकवि 
अथि्तकमतीय मॉडलों िा प्रयोग किया गया जो िकुनंदा बैंकिंग प्रणाकलयों समयाि रूप से समकटि-आकथि्ति िरोंिों से सयंकु्त िरता है । 
कजन समय-शृिंला अथि्तकमतीय मॉडलों िा प्रयोग किया गया है वे इस प्रिार हैं: (i) बहुकविर रीगे्र्न िो नमूना प्रणाली ्तरीय 
कगरावट अनपुात िे साथि; (ii) वेकटर ऑटोरीगे्र्न (वीएआर) िो नमूना प्रणाली ्तरीय कगरावट अनपुात िे साथि; (iii) कवानटाइल 
रीगे्र्न िो नमूना प्रणाली ्तरीय कगरावट अनपुात िे साथि; (iv) बहुकविर रीगे्र्न िो नमूने िो तौर पर कलए गए बैंि समूह-वार 
कगरावट अनपुात िे साथि; और (v) वीएआर िो नमूने िे तौर पर कलए गए बैंि समूह-वार कगरावट अनपुात िे साथि । समग्र बैंकिंग 
प्रणाली में कगरावट अनपुात िे मौजूदा और कपछले मान ्ाकमल होते हैं, जबकि समकटि-आकथि्ति िरांिों में सिल घरलूे उतपाद, 
भाररत औसत उिार दर (डबलयूएएलआर), सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, जीडीपी अनपुात िी तलुना में कनया्तत , जीडीपी 
अनपुात िी तलुना में िालू िाता ्ेर , और जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटा  ् ा क म ल 
होते हैं ।

जहां बहुकविर रीगे्र्न में बैंकिंग प्रणाली िे जीएनपीए िे पररपे्रक्य में िकुनंदा समकटि-आकथि्ति िरािंों िे प्रभाव िे मूलयांिन िरने 
िी गुजंाइ् रहती है, वहीं वीएआर मॉडल फीडबैि प्रभाव िो भी सजं्ान में लेता है । इन पधिकतयों में, कगरावट अनपुात िे स्त्त 
मधयमान िा अनमुान लगाया जाता है और यह माना जाता है कि के्कडट गणुवत्ा िे ्तर में पररवत्तन होने िे बावजूद के्कडट 
गणुवत्ा पर समकटि िरािंों िा प्रभाव समान रहेगा, जो कि हमे्ा सतय नहीं रह सिता है । इस अनमुान में छूट दनेे िे कलहाज से 
के्कडट गणुवत्ा िा अनमुान लगाने िे कलए कवानटाइल रीगे्र्न िो अपनाया गया, कजसमें स्त्त मधयमान िे ्थिान पर स्त्त 
कवानटाइल िा अनमुान लगाया जाता है और इस प्रिार यह मामूली जोकिमों िा सामना िर सिता है और यह समकटि-आकथि्ति 
आघातों िे गैर-रकैिि प्रभावों िा भी धयािन रिा जाता है ।

कगरावट अनपुात (एसआर) पर समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रभावों िा अनमुान लगाने िे कलए कनमनकलकित अथि्तकमतीय प्रद ््त 
अपनाए गए :

प्रणाली स्तरीय नमनूे

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए िा अनमुान लगाने िे कलए तीन कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय नमूने यथिा – बहुकविर 
रीगे्र्न, वीएआर और कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया । इन नमूनों से उतपनन अनमुानो िे औसत िो कनमनानसुार 
प्र्ततु किया गया है ।

• बहुकविर रीगे्र्न

 यह कवशलेरण सपूंण्त वाकणक्यि बैंकिंग प्रणाली िे कलए समग्र ्तर पर कवपथिन अनपुात िे सबंिं में किया गया ।

 

 जहां,  and .

• वेकटर ऑटोरीगे्र्न (वीएआर) मॉडल

 नो्नल /अिंन रूप में, ऑड्तर पी मधयमान-समायोकजत वीएआर (VAR(p)) िो इस प्रिार कलिा जा सिता हैः

 ; t=0,1,2,3,….

 जहां,  समय t पर वेररएबल /िर िा एि वेकटर (K×1), Ai (i=1,2,…p) कनिा्तररत (K×K) 
िोएफीक्एटं मैकरिकस हैं और  एि K-आयामी वहाइट नवाइज़ या नवोनमेरी प्रकक्या है । 



 अनलुगनक II

90

 वीएआर मॉडल िा अनमुान लगाने िे कलए, कवपथिन अनपुात, डबलयूएएलआर, सीपीआई(सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, आिारभूत 
िीमत पर वा्तकवि जीडीपी और जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटे िा िनुाव किया गया । नयूनतम 
सूिना दृकटििोण आिार पर और अनय उपिारों िे साथि ही वीएआर िे उपयकु्त क्म िा िनुाव किया गया और इसिे कलए 
क्मांि 2 उकित पाया गया । िनेु गए वीएआर िे सवेंग अनकुक्या प्रणाली िा उपयोग िरते हुए कवकभनन प्रिार िे समकटि 
आकथि्ति आघातों िे प्रभावों िा कनिा्तरण किया गया ।

• कवानटाइल रीगे्र्न

 0.8 पर कवपथिन अनपुात िे स्त्त कवानटाइल िा अनमुान लगाने िे कलए कनमनकलकित कवानटाइल रीगे्र्न िा प्रयोग किया 
गयाः

 

बैंक समहू ्तरीर मॉडि /पद्धलत

बैंि समूह-वार कवपथिन अनपुात(एसआर) िा अनमुान दो कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय नमूने: बहुकविर रीगे्र्न, 
वीएआर और कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया । इन नमूनों से उतपनन अनमुानो िे औसत िो कनमनानसुार प्र्ततु किया 
गया है ।

• बहुकविर रीगे्र्न

 कवकभनन बैंि समूहों िे कवपथिन अनपुात िा नमूना बनाने िे कलए, कवकभनन बैंि समूहों िे कलए कनमनकलकित बहुकविर रीगे्र्न 
िा उपयोग किया गयाः

 सरिारी के्त्र िे बैंि (पीएसबी):

 

 कनजी के्त्र बैंि (पीवीबी):

 

 कवदे् ी बैंि (एफ़बी):

 
• वेकटर ऑटोरीगे्र्न मॉडल

 कवकभनन बैंि समूहों िे कवपथिन अनपुात िा नमूना बनाने िे कलए, कवकवि क्मों िे कवकभनन वीएआर नमूनों िे अनसुार अनमुान 
लगाया गया जो कनमनकलकित मैक्ो वेररएबल /िरांिों पर आिाररत थेिः

 सरिारी के्त्र िे बैंि: जीडीपी अनपुात िी तलुना में जीडीपी, सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, डबलयूएएलआर, सीएबी और 
क्म 2 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में जीएफडी ।

 कनजी के्त्र िे बैंि: क्म 1 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में जीडीपी, वा्तकवि डबलयूएएलआर और कनया्तत ।

 कवदे् ी बैंि: क्म 2 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, डबलयूएएलआर और सीएबी ।

ल्िपेज स ेजीएनपीए का अनमुान

उपयु्तक्त उकललकित नमूनों द्ारा एिबार क्लपेज अनपुात िा अनमुान लगा लेने पर जीएनपीए िा अनमुान कनमनकलकित तादातमय 
िे माधयम से लगाया गया:

GNPAT+1=GNPAT + Slippage(T,T+1) – Recovery(T,T+1) – Write-off(T,T+1) – Upgradation(T,T+1)
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क्लपेज अनपुातों से कनिाले गए जीएनपीए कजनिा अनमुान उपयु्तक्तः उकललकित के्कडट जोकिम अथि्तकमतीय मॉडलों द्ारा प्रके्कपत 
किया जाता थिा, वे कनमनकलकित अनमुानों पर आिाररत थेिः 11.5 प्रकत्त िी के्कडट सवंकृधि, माि्त, जून, कसतंबर और कदसबंर 
कतमाकहयों में क्म्ः 2.7 प्रकत्त, 3 प्रकत्त, 2.5 प्रकत्त और 2.1 प्रकत्त िी दर से सिुार हुआ; माि्त, जून, कसतंबर और 
कदसबंर कतमाकहयों में क्म्ः 6.5 प्रकत्त, 4.6 प्रकत्त, 4.5 प्रकत्त और 4.9 प्रकत्त िी दर से बटे् िाते डालना; माि्त, जून, 
कसतंबर और कदसबंर कतमाकहयों में क्म्ः 1.6 प्रकत्त, 1.7 प्रकत्त, 1.3 प्रकत्त और 1.7 प्रकत्त िी दरों में उननयन (अप-
गे्रडे्न) ।

पूजंी परा्यप्तता पर प्रभाव

बैंि में पूजंी पया्तप्तता पर समकटि आघातों िा प्रभाव कनमनकलकित उपायों िे जररए कनिाले गए;

i. भकवषय पूजंी सिंयन पर प्रभाव िो िकलपत समकटि पररदृशय िे तहत लाभ िा अनमुान िर किया गया है, माना कि िेवल 25 
प्रकत्त िर पचिात लाभ (पैट) (जो कि नयूनतम कव कन यामि अपेक्ाए ंहैं) बैंि िी पूजंी में गई ।

ii. भकवषय में अकतररक्त पूजंी िी आवशयिता और समकटि दबाब पररदृशय िा अनमुान आतंररि मूलयांिन आिाररत सूत्र िा 
उपयोग िर (आईआरबी) जोकि म-भारर त आक्तयों (आरडबलयूए) िा आिलन किया गया है ।

पूजंी पया्तप्तता िा अनमुान लगाने िे कलए कनमनकलकित सूत्रों िा उपयोग किया गया है:

जहां पैट िा पूवा्तनमुान सेटेलाइट नमूना िा उपयोग िर किया गया है कजसिी वयाखया आगे िी िंड में दी गई है । आरडबलयूए 
(अनय) जो कि िुल आरडबलयूए में से के्कडट जोकिम आरडबलयूए िो घटािर है जो कपछले एि वर्त दिेी गई औसत वकृधि दर पर 
आिाररत अनमुान पर थिा । आईआरबी सूत्र िा उपयोग िरते हुए आरडबलयूए (के्कडट जोकिम) अनमुान कनमनानसुार कदया गया 
है:

आईआरबी सूत्र : के्कडट जोकिम िे कलए बैंिवार आरडबलयूए अनमुान कनमनकलकित आईआरबी सूत्र द्ारा किया गया थिा:

जहां EAD1 बैंि िे सेकटर i (i = 1,2.........n) िा कडफ़ालट जोकिम है । 

Ki के्त्र i िे कलए नयूनतम पूजंी आवशयिता है कजसिी गणना कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग िरते हुए िी गई है:

जहां के्त्र i िी दी गई कडफ़ालट हाकन एलजीडी
i
 है, के्त्र i िे कडफ़ालट िी सभंावयता पीडी

i 
है, N (…) मानि सामानय कवतरण िा 

सिंयी कवतरण प्रिाय्त है, G (…) मानि सामानय कवतरण िे सिंयी कवतरण फं्न िा वयतुक्म है, के्त्र (इस मामले में सभी के्त्र िे 
कलए 2.5 ली गई है) िे ऋण िी औसत पररपकवता एम

i 
है, अथि्तवयव्थिा िी सामानय क्थिकत िे साथि के्त्र i िी सु् पटि पररपकवता 

समायोजन बी (पीडी
i
) है और सह-संबिं है। b(PD) और R दोनों िी गणना PD पर कनभ्तर है ।
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उपयु्तक्त वकण्तत आईआरबी सूत्र िे कलए तीन प्रमिु इनपटु िी आवशयिता होती है यथिा के्त्र िी PD, EAD और LGD। यहा ँबैंि 
डाटा िा उपयोग िर सबंकंित के्त्र िी वाकर्ति क्लपेज से के्त्र िी PD ली गई है । PD के्त्र कव्ेर में प्रतयेि िे कलए ियकनत 55 
बैंिों िे समान (अथिा्तत प्रणालीगत दबाव) नमूने से कलए गए थेि, जबकि, EAD के्त्र कव्ेर में बैंि िे कलए उस के्त्र कव्ेर में बैंि िे 
िुल बिाया ऋण (एनपीए िा कनवल) थिा। इसिे अकतररक्त, LDG पर पूवा्तनमुान इस प्रिार ली गई थिी; आिाररिेा पररदृशय िे 
अतंग्तत, LGD = 60 प्रकत्त (मोटे तौर पर पूजंी पया्तप्तता पर आरबीआई कद्ाकनदद्े ों िे अनसुार - ऋण जोकिम िे कलए पूजंी 
िी आवशयिता िी गणना िे कलए आईआरबी पधिकत) जो माधयम समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम पररदृशय में बढ़ािर 65 प्रकत्त और 
गभंीर समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम पररदृशय में 70 प्रकत्त होता है । 

चयनित क्षेत्र : कनमनकलकित 17 के्त्र (और अनय) दबाव िी जांि िे कलए ियकनत किए गए ।

सारणी 2: िरलनत सकेटरों की सूिी

क्रम 
सखंरा 

क्षते्र 
क्रम 

सखंरा 
क्षते्र 

1 इंजनीयररगं 10 बेकसि िात ुऔर िात ुउतपाद 
2 वाहन 11 िकनज 
3 सीमेंट 12 िागज 
4 रसायन 13 पेरिोकलयम 
5 कवकनमा्तण 14 िृकर 
6 िपड़ा 15 ररटेल - हाउकसगं 
7 िाद्य प्रसं् िरण 16 रीटेल - अनय
8 रतन और आभूरण 17 सेवाए ँ
9 बकुनयादी सरंिना 18 अनय 

के्त्रगत वाकर्ति क्लपेज अनपुात (अथिा्तत के्त्रीय PD) िा समकटि पररवतती िे साथि ्टोिाक्टि सबंिं िा अनमुान प्रतयेि के्त्र िे 
कलए बहुकभननरूपी प्रकतगमन िा उपयोग िर किया गया थिा । इन अनमुाकनत प्रकतगमन िा उपयोग िर प्रतयेि के्त्र िे के्त्रगत पीडी 
िी गणना िकलपत आिाररिेा िे साथि-साथि दो प्रकतिूल पररदृशयों, यथिा, माधयम दबाव और भयिंर दबाब िे अतंग्तत आगामी 
िार कतमाकहयों ति िे कलए िी गई थिी। सेकटोररयल प्रकतगमन िे नमूने आगे िे िंडों में प्र्ततु िी गई है ।

िकलपत समकटि पररदृशयों िे अतंग्तत पूजंी पया्तप्तता िी गणना िरने िे क्म में वर्त-दर-वर्त आिार पर के्कडट कविास िा अनमुान 
किया गया जो कि अकंतम दो वरषों में दिेे गए प्रवकृत् पर आिाररत थिा । बैंिवार िर पचिात लाभ (पीएटी) िी गणना कनमनंकलकित 
िरणों िा उपयोग िर िी गई :

• प्रतयेि बैंि-समूहों िे कलए पैट िी घटिों (अथिा्तत कनवल बयाज आय, अनय पररिालनगत आय, पररिालनगत वयय और 
प्राविान & बटे् िाते) िी गणना आिाररिेा और प्रकतिूल पररदृशयों िे अतंग्तत आगे िे िंडों में वकण्तत कवकि द्ारा िी गई ।

• प्रतयेि बैंि िे पैट िे घटिों िे अं्  (आयिर िो छोड़िर) िी गणना उनिे सबंकंित बैंि-समूह में िी गई ।

• सबंकंित बैंि-समूह िे पैट िे घटि िी अनमुाकनत मूलय और पैट िे घटि कव्ेर में उस बैंि िे अं्  लागू िर प्रतयेि बैंि 
िे पैट (आयिर िो छोड़िर) िे प्रतयेि घटि िा अनमुान किया गया ।
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• अतं में, बैंिवार पैट िा पूवा्तनमुान कपछले िरण में अनमुाकनत उनिे घटिों िो उपयकु्त रूप से जोड़ते अथिवा घटाते हुए िी 
गई और आयिर िा दर 35 प्रकत्त प्रयोग में कलया गया ।

उपयु्तक्त सूत्रों, िलपना और इनपटु िा प्रयोग िरते हुए, बैंि ्तर पर पूजंी पया्तप्तता पर िकलपत समकटि पररदृशयों िा प्रभाव िा 
अनमुान लगाया गया और अकंतम वा्तकवि तथयातमि आिंड़े से आिाररिेा िे अतंग्तत भकवषय में पूजंी पया्तप्तता में बदलाव तथिा 
आिाररिेा से प्रकतिूल समकटि दबाव ति बैंि िी पूजंी पया्तप्तता में बदलाव िी गणना िी गई । अतं में, इन बदलावों िो समकुित 
रूप से अकंतम तथयातमि पूजंी पया्तप्तता (्टैंडडा्तइज अप्रोि िे अतंग्तत) पर लागू किया ।

क्षते्रगत पीडी का पूवा्यनमुान 

1. इंजीकनयररगं 

 

2. वाहन

 

3. सीमेंट 

 

4. रसायन और रासायकनि उतपाद 

 

5 । कवकनमा्तण 

 

6. िपड़ा 

 

7. िाद्य प्रसं् िरण 

 

8. रतन और आभूरण 

 

9. बकुनयादी सरंिना 

 

10. बेकसि िात ुऔर िात ुउतपाद 

 

11. िकनज और उतिनन 

 

12. िागज और िागज-उतपाद
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13. पेरिोकलयम और पेरिोकलयम उतपाद

 

14. िृकर

 

15. सेवाए ँ

 

16. ररटेल - आवास 

 

17. रीटेल - अनय 

 

18. अनय

 

बैंक-समहूवार कर पश्ात िाभ (पैट) का अनमुान

प्रमिु बैंिों-समूहों (यथिा पीएसबी, पीवीबी, एफ़बीएस) िे पैट िे िई घटि होते हैं, जैसे कि बयाज से आय, अनय आय, पररिालनगत 
िि्त और प्राविान। इन घटिों िा कवकभनन समय ्ृिंलाओ ंपर आिाररत अथि्तकमतीय नमूनों (जैसा कि नीिे कदया गया है) िे 
आिार पर अनमुान लगाया जाता है । अतं में कनमनकलकित सूत्र िा प्रयोग िरते हुए पैट िा अनमुान लगाया जाता है ।

पैट = एिआईआई + ओओआई - ओई - प्रावधराि & बट्रा - आयकर

जहां, एनआईआई- कनवल बयाज आय, ओओआई- अनय पररिालनगत आय और ओई- पररिालनगत िि्त है ।

कनवल बयाज आय (एनआईआई): बयाज से आय और बयाज पर िि्त िे बीि िा अतंर एनआईआई होता है, उसे कनमनकलकित 
रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग िर कनिाला जाता है :

एलएनआईआई, एनआईआई िा लॉग है। एलएनजीडीपी_एसए सांिेकति जीडीपी िा मौसमी रूप से समायोकजत लॉग है । 
एडीवी_जीआर अकग्रमों में वर्त-दर-वर्त होने वाली सवंकृधि दर है। ्पै्रड, बयाज िमाने वाली आक्तयों पर िमाए गए औसत बयाज दर 
और बयाज दनेे वाली दयेताओ ंपर कदए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर है । 

अनय पररिालनगत आय (ओओआई): अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िी ओओआई िो कनमनकलकित रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग 
िरते हुए अनमुाकनत किया गया :

एलओओआई, ओओआई िा लॉग है

पररिालनगत िि्त (ओई): अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िे ओई िो ्वतःपरावकत्तत सिंररत औसत (एआरएमए) मॉडल िा प्रयोग 
िर अनमुाकनत किया गया ।

प्राविान (बटे् िो ्ाकमल िरते हुए): अपेकक्त प्राविानों िा अनमुान कनमनकलकित रीगे्र्न िा उपयोग िर कदया गयाः
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पी-एडीवी, िुल अकग्रमों िे अनपुात िी तलुना में किया गया प्राविान है। आरजीडीपी_जीआर वा्तकवि जीडीपी िी वर्त-दर-वर्त 
सवंकृधि दर है । जीएनपीए िुल अकग्रमों िे अनपुात िी तलुना में सिल गैर-कनषपादन आक्तयां हैं और इसकलए िकलपत समकटि दबाव 
िे अतंग्तत आक्तयों िी गणुवत्ा में ह्ास िा आय पर प्रभाव इस समीिरण से कनिाला गया। डमी, समयावकि डमी है । 

आयिर: लागू आयिर िो िर पूव्त आय िा 35 प्रकत्त माना गया है, जो िर पूव्त लाभ िी तलुना में आयिर िे कपछले रुझानों 
पर आिाररत है ।

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्ीषण-दबाव जािं

कतमाही कनगरानी िे रूप में, के्कडट जोकिम, बयाज दर जोकिम, िलकनकि जोकिम आकद िो ्ाकमल िरते हुए दबाव परीक्ण किए 
जाते हैं और इन आघातों िे प्रतयतु्र में वाकणक्यि बैंिों िी समतुथिान्ीलता िा अधययन किया जाता है । यह कवशलेरण वयकक्तगत 
अनसूुकित वाकणक्यि बैंि िे ्तर पर और प्रणाली िे ्तर पर भी किया गया ।

के्रलडट जोलिम (सकं्ररें द्रण जोलिम शालमि)

बैंिों िी समतुथिान्ीलता िा पता लगाने िे कलए सभी प्रिार िे पोट्तफोकलओ और िुछेि िकुनंदा सेंकटरों में जीएनपीए िे ्तरों 
में बढ़ोतरी िरिे आघात कदया जाता है । के्कडट सकं्ें द्ण जोकिम िी जांि िरने िे कलए मखुय वयकक्तगत उिारिता्त (िता्तओ)ं और 
उिारिता्त (िता्तओ)ं िे सबसे बड़े समूह िो िूििता्त िे रूप में मान कलया गया । यह कवशलेरण समग्र ्तर पर और अलग-अलग 
बैंि दोनो ही ् तरों पर किया गया । जीएनपीए में मानी गई वकृधि िो मानि से िम, सदंहेा्पद और हाकन िी शेकणयों में उसी अनपुात 
में बांट कदया गया कजस अनपुात में एनपीए िा मौजूदा ् टॉि उपलबि थिा । तथिाकप, के्कडट सिेंनद्ण जोकिम (एकसपोजर आिाररत) 
िे कलए सभंाकवत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे िेवल अवमानि शेणी में रिा जा सिे 
और के्कडट सिेंनद्ण जोकिम (दबाव अकग्रमों पर आिाररत) िे कलए दबाव अकग्रमों िो हाकन शेणी में रिने पर कविार किया गया । 
अवमानि, सदंहेा्पद और हाकन अकग्रमों िे कलए क्म्ः 25 प्रकत्त, 75 प्रकत्त और 100 प्रकत्त िी प्राविानीिरण 
आवशयिताओ ंिो सजं्ान में कलया गया । दबाव िी पररक्थिकतयों िे तहत गणना में कलए गए अकतररक्त जीएनपीए पर इन मानदडंों 
िो ही लागू किया गया । जीएनपीए में मानी गई वकृधि िे पररणाम्वरूप, जीएनपीए में मानी गई िकलपत वकृधि, अकतररक्त जीएनपीए 
पर हुई आय िी हाकन िो एि कतमाही िे कलए प्राविानीिरण िी अकतररक्त आवशयिताओ ंिे अलावा िुल हाकनयों में भी ्ाकमल 
किया गया । इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण सबंिंी अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी में से घटा कदया गया और 
दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई ।

क्षते्रगत जोलिम

वयकक्तगत बैंिों िे के्त्रगत ऋण जोकिमों िा पता लगाने िे कलए कव्ेर के्त्र िे के्कडट पोट्तफोकलओ िे कलए जीएनपीए अनपुात में 
में बढ़ोतरी िरिे आघात कदया गया । यह कवशलेरण समग्र ्तर पर और वयकक्तगत बैंि दोनो ही ्तरों पर किया गया । किसी एि 
के्त्र िे जीएनपीए अनपुातों िे मानि अतंर (एसडी) पर आिाररत के्त्र कव्ेर िे आघातों िा उपयोग वयकक्तगत बैंिों पर प्रभाव िे 
अधययन िे कलए किया जाता है । सभंाकवत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे िेवल अवमानि 
शेणी में रिा जा सिे । जीएनपीए में मानी गई वकृधि िे पररणाम्वरूप, जीएनपीए में मानी गई िकलपत वकृधि, अकतररक्त जीएनपीए 
पर हुई आय िी हाकन िो एि कतमाही िे कलए प्राविानीिरण िी अकतररक्त आवशयिताओ ंिे अलावा िुल हाकनयों में भी ्ाकमल 
किया गया। इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण सबंिंी अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी में से घटा कदया गया और 
दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई ।

बराज दर जोलिम

भारतीय रुपए िे प्रकतफल वक् में आने वाले अतंर िे िारण माने गए आघात िे तहत, पोट्तफोकलयो िी िीमत में होने वाली िमी 
या आय में होने वाली कगरावट िे िारण होने वाली हाकनयों िो सजं्ान में कलया गया । बैंिों िी पूजंी में से इन अनमुाकनत हाकनयों 
िो िम िर कदया गया ताकि दबावग्र्त सीआरएआर िो प्राप्त किया जा सिे । 
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रेिकडंग पोट्तफोकलओ (एिएफटी+एएफएस) में बयाज दर जोकिम िे कलए मदु्दत कवशलेरण पधिकत पर कविार किया गया ताकि, िीमत 
िे प्रभाव (पोट्तफोकलओ हाकनयों) िी गणना िी जा सिे । कदए गए आघातों िे आिार पर प्रतयेि िालावकि िे कलए इन कनवे्ों पर 
पोट्तफोकलओ हाकनयों िी गणना िी गई। इसिे पररणाम्वरूप प्राप्त हाकनयों/लाभों िा प्रयोग इससे प्रभाकवत सीआरएआर पर 
कनिालने िे कलए किया गया । 

इलकवटी मलूर रर्क

इककवटी मूलय रर्ि िे अतंग्तत इककवटी मूलय सूििांि में िुछ प्रकत्त कबनदओु ंिी कगरावट िे आघात िा बैंि िे पूजंी और लाभ 
पर प्रभाव िा परीक्ण किया गया । पोट्तफोकलयो िे मूलय में कगरावट या इककवकट मूलय में बदलाव िे िारण आय िी हाकन िो 
िकलपत आघात िे िारण बैंि िी िुल हाकन िे कलए लेिाबधि किया गया । इस प्रिार कनिली हुई िुल हाकन िो बैंि िे पूजंी में 
से िम किया गया ।

ििलनलध जोलिम

िलकनकि दबाव जांि िा उदे्दशय यह है कि िलकनकि िे अप्रतयाक्त रूप से बाहर िले जाने पर, बाहर से िलकनकि िी िोई मदद 
कलए बगैर, बैंि िी उसे वहन िरने िी क्मता िा पता लगाया जा सिे । जमािता्तओ ंिे अिानि कवश्ास िो दनेे िे िारण कवकभनन 
प्रिार िी पररक्थिकतयां जमाराक् कनिासी िी कवकवि प्रिार िी सभंावनाए ं(जमाराक् िी प्रिृकत िे अनसुार) सामने लाती हैं और 
साथि ही ्वीिृत/प्रकतबधि/गारटंी्दुा के्कडट (िाय्त्ील पूजंी िी ्वीिृत अप्रयकु्त सीमा, प्रकतबधि के्कडट और के्कडट पत्रों तथिा 
गारकंटयों िी अप्रयकु्त सीमा िो धयान में रिते हुए) सीमाओ ंिे अप्रयकु्त कह्से िे कलए मांग उतपनन िरती है। दबाव परीक्ण इस 
बात िो धयान में रिते हुए किया गया कि के्कडट िे कलए अकतररक्त और अप्रतयाक्त मांग िो बैंिों िी िेवल िलकनकि यकु्त 
आक्तयों िी सहायता से पूरा िरने िी उनिी क्मता िा पता लगाया जा सिे ।

िलकनकि दबाव परीक्ण िी मानयताए ंइस प्रिार हैः

• यह माना गया कि बैंि िेवल िलकनकियकु्त आक्तयों िी कबक्ी िे जररए जमाराक्यों िी दबावग्र्त कनिासी या के्कडट िी 
अकतररक्त मांग िो पूरा िर लेगा ।

• किए गए कनवे्ों िी कबक्ी उनिे बाजार मूलय में 10 प्रकत्त िे िमी्न पर िर ली जाएगी ।

• दबाव परीक्ण "्टैकटि मोड" िे अतंग्तत किया गया ।

बॉटम-अप दबाव परीक्षण करना : िुलनदंा बैंक

19 िकुनंदा अनसूुकित वाकणक्यि बैंि पर बॉटम-अप सवेंदन्ीलता िा परीक्ण किया गया । िकुनंदा बैंिों िे कलए समान प्रिार 
िे पररदृशय और आघात िे आिार कदये गए । यह जांि माि्त 2019 िे आिंड़ों पर आिाररत थिा। बैंिों द्ारा प्रतयेि मामलों में घाटे 
िी गणना िे कलए उनिी अपनी पधिकत अपनाई जाती है ।

िुलनदंा बैंकों के वरुतपननी (डेरीवेलटव) पोट्यफोलिरो का दबाव परीक्षण

दबाव परीक्ण िो ्ीर्त 20 बैंिों िे प्रकतकनकि प्रकतद ््त समूह िे वयतुपननी पोट्तफोकलयों िे सबंिं में िें कद्त किया गया और इसिे 
कलए वयतुपननी पोट्तफोकलयों िी अनमुाकनत िीमत ली गई । प्रकतद ््त में ्ाकमल प्रतयेि बैंि से िहा गया कि वे अपने सबंकंित 
वयतुपननी पोट्तफोकलयों िे सबंिं में दबाव पररक्थिकतयों िे प्रभाव िा अनमुान लगाए ं।

घरलूे बैंिों िे मामले में, घरलूे और कवदे् ी दोनों प्रिार िे वयतुपननी पोट्तफोकलयों िो ्ाकमल किया गया । कवदे् ी बैंिों िे मामले 
में, इस प्रकक्या में िेवल घरलूे (भारतीय) क्थिकत पर कविार किया गया । वयतुपननी वयापार िे कलए जहां हेकजगं िी सकुविा उपलबि 
िराई गई थिी, उनहें दबाव परीक्ण से छूट प्रदान िी गई, जबकि अनय सभी प्रिार िे वयापार िो इसमें ्ाकमल किया गया ।

दबाव पररक्थिकतयों में िार सवेंदन्ीलता जािंों िो ् ाकमल किया गया कजसमें ् पॉट यूएस डालर/ भारतीय रुपये िी दर और घरलूे 
बयाज दरें मानिों िे रूप में ली गई ं।
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सारणी 3: वरुतपननी पोट्यफोलिरो के दबाव परीक्षण हतेु आघात

घरिूे बराज दररें

आघात 1
एि कदवसीय +2.5 प्रकत्त अिं
1 वर्त ति +1.5 प्रकत्त अिं
1 वर्त से अकिि +1.0 प्रकत्त अिं

घरिूे बराज दररें

आघात 2
एि कदवसीय -2.5 प्रकत्त अिं
1 वर्त ति -1.5 प्रकत्त अिं
1 वर्त से अकिि -1.0 प्रकत्त अिं

लवलनमर दररें
आघात 3 यूएस डालर/ भारतीय रुपया +20 प्रकत्त

लवलनमर दररें
आघात 4 यूएस डालर/ भारतीय रुपया -20 प्रकत्त

2.2 अनसूुलित शहरी सहकारी बैंक

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशिेषण - दबाव परीक्षण

ऋण जोलिम

अनसूुकित ्हरी सहिारी बैंिों िे के्कडट जोकिम पर दबाव परीक्ण किया गया। यह परीक्ण एिल घटि सवेंदन्ीलता कवशलेरण 
पर आिाररत थिा । ऐकतहाकसि मानि कविलनों (एसडी) िा प्रयोग िरते हुए कनमनकलकित िार कवकभनन पररदृशयों िे अतंग्तत 
सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव िा अधययन किया गया:

• पररदृशय I: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत) ।

• पररदृशय II: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत) ।

• पररदृशय III: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन वाले अकग्रमों में वगतीिृत) ।

• पररदृशय IV: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन वाले अकग्रमों में वगतीिृत) ।

ििलनलध जोलिम

एि िलकनकि दबाव परीक्ण भी किया गया जो 1-28 कदन िी िालावकि वाले निदी प्रवाह पर आिाररत, कजसमें आउटफ़लो िे 
20 प्रकत्त से अकिि असतंलुन [निारातमि अतंर (निदी आउटफ़लो िी तलुना में इनफ़लो िा िम होना)] िो दबावग्र्त माना 
गया ।

• पररदृशय I: 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 50 प्रकत्त ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं)

• पररदृशय II: 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 100 प्रकत्त ति बढ़ना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं)
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2.3 गैर-बैंलकंग लवत्ीर कंपलनरां

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशिेषण-दबाव परीक्षण

ऋण जोलिम

गैर-बैंकिंग कवत्ीय िंपकनयों (जमाराक् ्वीिार िरने वाली और जमाराक् ्वीिार नहीं िरने वाली-दोनों प्रिार िी और 
प्रणालीगत रूप से महतवपूण्त िंपकनयां ् ाकमल थिीं) पर के्कडट जोकिम िे सबंिं में दबाव परीक्ण किया गया। ये परीक्ण एिल घटि 
सवेंदन्ीलता कवशलेरण पर आिाररत थेि । ऐकतहाकसि मानि कविलन िे आिार पर तीन कवकभनन पररक्थिकतयों में सीआरएआर 
पर इसिे प्रभाव िा अधययन किया गया :
•	 पररदृशय I: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 0.5 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।
•	 पररदृशय II: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 1 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।
•	 पररदृशय III: मौजूदा ्तर से जीएनपीए में 3 मानि कविलन (एसडी) िी वकृधि ।

जीएनपीए में पररिकलपत वकृधि िो अवमानि, सदंहेा्पद और हाकनगत शेकणयों में उसी अनपुात में बांटा गया कजस अनपुात में वे 
जीएनपीए िे मौजूदा ्टॉि में उपलबि थिीं । प्राविानीिरण िी अकतररक्त अपेक्ाओ ंिो मौजूदा पूजंी क्थिकत से समायोकजत किया 
गया। दबाव परीक्ण एिल एनबीएफसी ्तर िे साथि ही साथि समग्र ्तर पर भी किया गया ।

2.4 अतंर-सबंद्धता - नटेवक्य  लवशिेषण

नेटवि्त  कवशलेरण िे िेनद् में मूल रूप से मैकरिकस अलजेब्ा होता है, कजसमें कवत्ीय के्त्र िी सं् थिाओ ंिे बीि कद्पक्ीय एकसपोज़रों 
िा उपयोग किया जाता है । कवत्ीय प्रणाली में एि सं् थिा िी सभी अनय सं् थिाओ ंिो दी गई उिाररयों अथिवा ली गई उिाररयों 
िो ्िवायर मैकरिकस में रिा जाता है और उसिे बाद उनहें एि नेटवि्त  ग्राफ में मैप किया जाता है । प्रणाली में अतंर-सबंधिता िे 
्तर िो मापने िे कलए नेटवि्त  मॉडल में कवकभनन सांकखयिीय तरीिों िा प्रयोग किया जाता है । इनमें से िुछ महतवपूण्त तरीिे 
कनमनकलकित हैं :

सबंधिता: यह एि सांकखयिी है जो एि पूण्त ग्राफ में सभी सभंव ्ृिंलाओ ंसे सबंकंित नोड्स िे बीि ्ृिंलाओ ंिी सीमा िो 

मापती है । एि कनददेक्त ग्राफ में K =  बराबर बाहरी अं् ों िी िुल सखंया द्ा्तती है और N नोड्स िी िुल सखंया िे रूप 

में है, ग्राफ िी सबंधिता . िे रूप में दी गई है ।

कल्टर गणुांि: नेटवि्त  में कल्टररगं यह माप िरती है कि प्रतयेि नोड आपस में किस प्रिार अतंर-सबंधि है। कव्ेर रूप से, इस 
बात िी प्रबल सभंावना होती है कि किसी नोड िे दो कनिटवतती (कवत्ीय नेटवि्त  िे मामले में बैंि िे प्रकतपक्ी) आपस में भी 
कनिटवतती ही होंगे । किसी नेटवि्त  िे कलए उचि कल्टररगं गणुांि िा अथि्त यह होता है कि प्रणाली में उचि ्थिाकनि अतंर-
सबंधिता मौजूद है । k

i
 कनिटवतती/कनिटवकत्तयों वाले प्रतयेि बैंि हेत ुउनिे बीि सभी प्रिार िे सभंाकवत जड़ुावों िी िुल सखंया 

k
i
 (k

i
 -1) द्ारा द्ा्तयी जाती है । मान लेते हैं कि E

i
 एजेंट i और बैंि िे k

i
 कनिटवकत्तयों िे बीि वा्तकवि सबंधिता िो प्रदक ््तत 

िरता है अरराथात जो i िे k
i
 कनिटवतती हैं वो आपस में भी कनिटवतती हैं । i बैंि िे कलए कल्टररगं गणुांि C

i
 िो इस सूत्र द्ारा वयक्त 

गया हैः-

C
i
 = 

समग्र रूप में नेटवि्त  िा कल्टररगं गणुांि (सी) सभी C
i
 िा औसत हैः

C = 
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कटयर नेटवि्त  सरंिना: कवक्टि रूप से कवत्ीय नेटवि्त  में कटयर सरंिना िी प्रवकृत् दिेी जाती है । कटयर सरंिना एि ऐसी वयव्थिा 
होती है कजसमें कवकभनन सं् थिाओ ंिी अनय नेटवि्त  िे साथि कवकवि अं् ों पर या ्तरों पर सबंधिता होती है । मौजूदा कवशलेरण में 
सवा्तकिि सबंधि बैंि मूल िोर में हैं । उसिे बाद बैंिों िो उनिी पर्पर सबंधिता िे आिार पर मधय िोर, बाहरी िोर और बाहरी 
घेर े(रिेाकित्र में िें द् िे आस-पास सबंकंित सािेंकद्त वतृ् ) में डाल कदया जाता है । बैंिों िी सबंधिता िी रेंज िो प्रतयेि बैंि िे 
इन-कडग्री और आउट-कडग्री अनपुात िे अं्  रूप में पररभाकरत किया जाता है कजसे सवा्तकिि सबंधि बैंि िे अं्  से कवभाकजत किया 
जाता है । जो बैंि इस अनपुात िे ्ीर्त 10 प्रकत्त में आते हैं वे भीतरी िोर िा कनमा्तण िरते हैं । इसमें 90 और 70 प्रकत्त िे 
बीि आने वाले बैंि मधय िोर में आते हैं और 40 तथिा 70 िे बीि प्रकत्त वाले बैंिों िा एि तीसरा सं् तपर होता है । इनमें 40 
प्रकत्त से िम सबंधिता प्राप्त िरने वाले बैंिों िो बाहरी घेर ेिे रूप में वगतीिृत किया जाता है । 

नेटवि्त  िाट्त  में रगं सिेंत: नेटवि्त  िाट्त  में नीली और लाल गेंदें क्म्: कनवल उिारदाता और कनवल उिारिता्त िो कनरूकपत िरती 
हैं। ससं्त्रीय नेटवि्त  कित्र में ्ृिंलाओ ंिे रगं सिेंत नेटवि्त  में मौजूद कवकभनन परतों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती हैं 
(उदाहरण िे कलए हर ेरगं िी ्ृिंलाए ंमूल िोर में क्थिकत बैंिों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती हैं) ।

ऋण-शोधन क्षमता सकं्रामकता का लवशिेषण
सकं्ामिता कवशलेरण एि प्रिार िा दबाव परीक्ण होता है कजसमें एि या अकिि बैंिों िे असफल हो जाने िे िारण उतपनन 
दूरगामी प्रभावों िे िलते बैंकिंग प्रणाली िो होने वाले सिल घाटे िा पता लगाया जाता है । आभासी सकं्ामिता िे कलए हम 
िक्-दर-िक् या अनकु्कमि िलनकवकि िा उपयोग िरते हैं कजसे अब फरफाइन (2003) िे नाम से जाना जाता है । हम 0 समय 
पर असफल होने वाले करिगर बैंि i से प्रारभं िर प्रतयेि िक् या पनुरावकृत में परे् ानी में आनेवाले बैंिों िो Dq, q = 1,2, … िे 
रूप में कनरूकपत िरते हैं । इस कवशलेरण िे कलए, किसी बैंि िो दबावग्र्त तब माना जाता है जब इसिा िोर सीआरएआर 7 
प्रकत्त से नीिे िला जाए। प्राप्तिता्त बैंि िे कलए कनवल प्राकप्तयों िो घाटे िे रूप में माना जाता है ।

ििलनलध सकं्रामकता लवशिेषण
जहां ऋण ्ोिनक्मता सकं्ामिता कवशलेरण किसी कनवल उिारिता्त िे कवफल हो जाने िी क्थिकत में कवत्ीय प्रणाली िो होने 
वाली सभंाकवत हाकन िा आिलन िरता है वहीं िलकनकि सकं्ामिता कवशलेरण किसी कनवल उिारदाता िे कवफल हो जाने िी 
क्थिकत में इस प्रणाली िो होने वाली सभंाकवत हाकन िा अनमुान वयक्त िरता है । यह कवशलेरण बैंिों िे बीि होने वाले सिल 
एकसपोज़र िे सबंिं में किया जाता है । एकसपोज़र में कनकि आिाररत और वयतुपननी दोनों प्रिार िे एकसपोज़र ्ाकमल हैं । इस 
कवशलेरण िी मूलभूत िलपना यह है कि किसी बड़े कनवल उिारदाता िे कवफल होने िी क्थिकत से उतपनन होने वाले िलकनकि 
दबाव से कनपटने िे कलए बैंि प्रारमभ में अपनी िलकनकि भडंार या बफर िा उपयोग िरेंगे । िलकनकि आक्तयों िे तहत कविार में 
ली जाने वाली मदें इस प्रिार हैं : (ि) सीआरआर िा अकतररक्त अकि्ेर; (ि) एसएलआर िा अकतररक्त अकि्ेर और (ग) कनवल 
मांग और मीयादी दयेताओ ंिा 16 प्रकत्त । यकद एि बैंि िेवल िलकनकि बफर िी मदद से ही दबाव से कनपटने में सक्म होता 
है तो ऐसी क्थिकत में आगे िोई और सकं्मण नहीं होगा ।

तथिाकप, यकद िेवल िलकनकि बफर पया्तप्त नहीं होते हैं तो बैंि िो उन सभी ऋणों िो वापस लेना होगा जो 'वापस कलए जाने योगय’ 
हैं, कजसिे पररणाम्वरूप सकं्ामिता होगी। कवशलेरण िे प्रयोजन से िेवल अलपावकि िी आक्तयां जैसे कि िॉल मािदे ट में उिार 
दी गई राक् और अनय बहुत ही अलपावकि िे कलए कदए गए ऋणों िो ही वापसी योगय माना गया है । इसिे पचिात किसी बैंि िा 
अक्ततव या तो बना रह सिता है अथिवा उसिा पररसमापन िरना होगा होगा । इस मामले में इस प्रिार िे उदाहरण हो सिते हैं 
जहां ऋणों िी वापसी होने से बैंि िा अक्ततव बि गया हो परतं ुइसिे पररणाम्वरूप इससे आगे सकं्ामिता हो सिती है कजससे 
अनय बैंिों िी परे् ानी बढ़ सिती है । दूसरी िलपना यह िी गई है कि जब किसी बैंि िा पररसमापन किया जाता है तो उस बैंि 
द्ारा उिार कदए गए ऋणों िो सिल आिार पर वापस मांगा जाता है, जबकि पररसमापन किए बगैर जब बैंि द्ारा कदए गए 
अलपावकि ऋणों िो वापस मांगा जाता है तो ऋण िो कनवल आिार पर वापस मांगा जाता है (यह मानिर कि प्रकतपक्ी अपने उसी 
प्रकतपक्ी िे प्रकत पहले अपनी अलपावकि दयेताओ ंिो िम िरना िाहेगा) ।



 अनलुगनक II

100

सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता लवशिेषण

आम तौर पर एि बैंि िी िुछ बैंिों िे प्रकत िनातमि कनवल ऋण प्रदान िरने िी क्थिकतयां और िुछ अनय बैंिों िे प्रकत 
ऋणातमि कनवल उिार िी क्थिकतयां - दोनों ही होती हैं । ऐसे किसी बैंि िे कवफल हो जाने पर ऋण्ोिन तथिा िलकनकि 
सकं्ामिता दोनों साथि-साथि उतपनन हो जाएगंी । इस प्रकक्या िो कनमनकलकित फलोिाट्त  द्ारा द्ा्तया गया हैः

एक बैंक के दबाव मरें आन ेके कारण सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता सबंधंी फिोिाट्य

यह माना गया कि प्रारभिंता्त बैंि िुछ अतंजा्तत िारण से कवफल हुआ अरराथात कदवाकलया हो जाता है और इस प्रिार सभी 
उिारिता्त बैंिों िो प्रभाकवत िरता है । उसी समय, वह अपनी आक्तयों िो भी बेिना प्रारभं िरता है ताकि जहां ति सभंव हो 
अपने दाकयतवों िो पूरा िर सिे । पररसमापन िी यह प्रकक्या िलकनकि सकं्ामिता उतपनन िरती है कयोंकि प्रारभंिता्त बैंि अपने 
कदए गए ऋणों िो वापस मंगाना प्रारभं िर दतेा है ।

उिारदाता/ उिारिता्त बैंि जो कि भली प्रिार पूजंीिृत होते हैं, वे आघात सहन िर जाते हैं और वे दूसरों िो सकं्कमत नहीं िरते । 
दूसरी तरफ, वे उिारदाता बैंि कजनिी पूजंी एि कनकचित सीमा से िम हो जाती है वो एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे हैं । उसी 
तरह वे उिारिता्त कजनिा िलकनकि बफर पया्तप्त होता है वे आगे िोई सकं्ामिता फैलाए कबना दबाव सहन िर लेंगे । परतं ुिुछ 
बैंि अपनी अलपावकि आक्तयों िो वापस मगवँाने िे बाद ही िलकनकि दबाव िा सामना िरने में सक्म होंगे । अलपावकि आक्तयों 
िो वापस मंगवाने िी यह प्रकक्या पनुः एि नई सकं्ामिता आरभं िर दगेी ।

ऋण्ोिन और िलकनकि दोनों ही ओर से सकं्ामिता तभी रुि पाएगी / क्थिर हो पाएगी जब, प्रणाली द्ारा ऐसे हाकन /आघातों 
िो आगे और कवफलताए ंन उतपनन िरते हुए पूण्ततः अव्ोकरत किया जा सिे ।

्ोिन क्मता िी 
सकं्ामिताः प्रारभंिता्त बैंि 
िे कनवल उिारिता्तओ ंिी 

पूजंी िा ह्ास

प्राथिकमि पररसमापनः सिल 
आिार पर प्रारभंिता्त बैंि 
द्ारा सभी अतंर-बैंि ऋणों 

िो वापस मंगाना

कजन अतंर-बैंि ऋणों 
िो वापस मांगा गया है 

उनसे सकं्ामिता आरभं

िलकनकि बफर  
और वापस मंगाए 

गए अतंर-बैंि  
ऋण पया्तप्त हैं

बैंिों द्ारा कदए गए 
अतंर-बैंि ऋणों िो  
वापस कलया गया

कजन बैंिों से 
ऋणों िो वापस 
मंगाया गया है 

उनिे पास पया्तप्त 
िलकनकि है

सकं्ामिता 
समाप्त

कनवल 
उिारदाताओ ंिे 
पास पूजंी बफर 

पया्तप्त हैं ।

प्रारभंिता्त बैंि

नहीं

नहीं

नहीं

हां हां

हां


	01 FSR Hindi Initial Pages Dec 19
	02 Hindi Overview
	03 Hindi FSR Dec Chapter 1
	04 Hindi FSR Dec Chapter 2
	05 Hindi FSR Dec Chapter 3
	06 Hindi FSR Dec Annex 1
	07 Hindi FSR Dec Annex 2

