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आमुख
िर्ट की शुरुआ् में आशा की जो झलक दिखाई िे रही थिती िह अब िैस्िक अथि्टवयि्थिा में साि ्ौर पर 
सुिार के रूप में ितीरे-ितीरे पुनः पररित्््ट  हो रही है जो खप्, तनिेश और भौिोशलक वि््ार के ्तीन 
््ंभों के बल पर स्थिर दिखाई प्र्ती् हो्ती है। क्िर भती, भू-राजनतीत्क जोखखम से उतपनन पणय ि््ुओ ं
की कीम्ों में अस्थिर्ा, अमेररकी मौदरिक नतीत् के सामानय बने रहने की संभािना ्थिा वयापार के 
शलए एक वयापाररक दृस्रकोण के आविभा्टि से उतपनन होने िाली प्रत्कूल स्थित् की अनिेखती करना 
मुस्कल है। संरचनातमक दृस्र से िेखें ्ो, उनन् अथि्टवयि्थिाओ ं(एई) में जतीडतीपती की श्रशमक दह्सेिारी 
में धिरािर, आईरी समधथि््ट  िवृद्ध से “डडसजरल हैि-नोटस” पतीढ़ी का आविभा्टि ्थिा काय्टशतील आयु िाले 
श्रशमकों की संखया में धिरािर ्थिा उसके चल् ेश्रशमकों को बिलने में आने िाली रुकािर, संभावि् िवृद्ध 
को ितीमती कर् ेहुए प्र्ती् हो् ेहैं।

घरेलू ््र पर, विमुरिीकरण के बाि िेश में ि््ु एिं सेिा (जतीएसरी) कर के लािू होने से हुई शुरुआ्ती 
परेशानती के बाि अथि्टवयि्थिा पुनः मजबू् हो्ती दिखाई िे रही है। यदयवप, कॉरपोरेर षिेत्र के अतयधिक 
ऋणग््् भाि की मिि में तनरं्र कमती ्थिा साि्टजतनक षिेत्र के बैंकों की अिरुद्ध रेिडडर िवृद्ध से विकास 
के शलए जोखखम बना हुआ है। सरकार दिारा पुनःपंूजतीकरण का तनणा्टयक किम तनजती तनिेश को आिे 
बढ़ने में बहु् अधिक प्रोतसादह् कर सक्ा है। यदि हम अपनती वित्तीय प्रणाली, विशरेकर बैंक्कंि षिेत्र 
को, अच्छी स्थित् में बनाए रख् ेहैं, ्ो हम बाहरी पररस्थित्यों को तनयंत्रण में रख सक् ेहैं। इसका 
म्लब यह है क्क समस्र आधथि्टक सं्ुलन की दृस्र से अथि्टवयि्थिा को सं्ुशल् बनाए रखना चादहए।

बैंक्कंि षिेत्र के शलए आस्् िुणित्ा कारणों से उतपनन समग् जोखखम तनरं्र बने हुए हैं। बैंक्कंि षिेत्र 
में जारी ह्ाशस् आस्् ्थिा उससे संबंधि् जोखखमों से महतिपूण्ट वितनयामक ित्विधियां हुई है, सजनमें 
से कु् इस ररपोर्ट में शलखख् है। इसके अलािा, वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट (एफ़एसआर) का यह 16िां अकं 
वित्तीय प्रणाली की समग् स्थित् की समतीषिा प्र््ु् कर्ा है ्थिा कु् समस्र वििेकपूण्ट मुद्ों पर 
प्रकाश डाल्ा है जो क्क वित्तीय स्थिर्ा को मज़बू् करने के शलए आि्यक है।

एन.एस. विशिनाथन  
उप ििन्टर

21 दिसंबर 2017
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समष्टि-वित्तीय जोखिम

िैष्िक अर्थव्यिसरथा और बथाजथार

	 वशै्वक	अर्थव्यवसरथा	ने	गति	पकड़	ली	है	िरथा	वदृ्धि	
की	 रफिथार	 तनरंिर	 बनी	 हुई	 प्रिीि	 हो	 रही	 है।	 फ़ेडरल	
ररज़व्थ	 िरथा	 बैंक	ऑफ	 इंगलेंड	 दवथारथा	 मौद्रिक	 नीति	 के	
सथामथान्यीकरण	 हेिु	 ककए	गए	प्र्यथासों	 के	बथावजूद	उननि	
अर्थव्यवसरथाओ	ं में	 द्वतिी्य	 शसरति	 उदथार	 रही।	 पण्य	
वसिुओं	में	वदृ्धि	हो	रही	 है	िरथा	बढ़े	 हुए	भू-रथाजनीतिक	
जोखिमों	से	पण्य	वसिुओं	की	कीमिों	में	अशसररिथा	की	
संभथावनथा	है।	उभरि	ेबथाज़थार	के	संदभ्थ	में	देिें	िो	वशै्वक	
द्वकथास	में	वदृ्धि	के	चलि	ेतन्यथा्थि	छह	वर्षों	में	अधिकिम	
िजेी	से	बढ़	रहथा	है।	अमेरीकी	टे्जरी	प्रतिफलों	में	धगरथावट	
के	बथावजूद	उभरिी	हुई	अर्थव्यवसरथाओ	ंके	ललए	ऋण	प्रवथाह	
मजबूि	रहथा	है।

घरेलू अर्थव्यिसरथा और बथाजथार

	 द्वमुरिीकरण	के	प्चथाि	देश	भर	में	वसिु	एवं	सेवथा	
कर	(जीएसटी)	के	आने	से	हुई	शुरुआिी	रुकथावट	के	बथाद	
वर््थ	2017-18	की	दसूरी	तिमथाही	में	घरेलू	वदृ्धि	में	कफर	से	
उछथाल	आ्यथा।	कथारपोरेट	क्ेत्र	के	अत्यधिक	ऋण	वथाले	भथागों	
की	लीवरेशजंग	में	की	जथा	रही	कमी	िरथा	सथाव्थजतनक	क्ेत्र	
के	बैंकों	में	कमजोर	के्डडट	वदृ्धि	से	द्वकथास	को	नीचे	चले	
जथाने	कथा	जोखिम	है।

	 समग्र	तनवेश	कथा	मथाहौल	चुनौिीपूण्थ	है	क्योंकक	नए	
तनवेश	प्रसिथावों	में	 धगरथावट	द्दिथाई	दे	रही	है।	सुिथार	के	
सकथारथातमक	संकेि	जसेै	‘वर््थ	2017-18	की	दसूरी	तिमथाही	
में	अवरुधि	परर्योजनथाओ	ंकी	संख्यथा	और	लथागि	में	धगरथावट’,	
‘सरकथारी	िचचे	की	 गुणवतिथा	में	 सुिथार	 के	 प्र्यथास’,	 ‘ईज	
ऑफ	डुइंग	बबजनेस	रैंककंग’,	‘मूडीज़	दवथारथा	भथारि	की	संप्रभु	
रेद्टगं	को	बढ़थाने’	िरथा	‘बैंक	पुनःपंूजीकरण	की	घोर्णथा’	से	
तनवेश	को	एक	महतवपूण्थ	प्रोतसथाहन	लमलने	की	आशथा	है।

	 द्वमुरिीकरण	 के	 प्चथाि	 चलतनधि	 की	 शसरति	 में	
बढ़ोिरी	 से	 इशकवटी	और	 डटे	 म्यूचुअल	 फंडों,	 दोनों	 में,	

अप्रत्यथालशि	तनधि	प्रवथाह	हुआ	है।	पूंजी	बथाज़थार	में	द्वदेशी	
पोट्थफोलल्यो	तनवेश	(एफ़पीआई)	प्रवथाह	भी	ऋण	के	ललए	
अधिक	प्रथारलमकिथा	के	सथार	उचच	सिर	पर	बनथा	रहथा।

वित्तीय संसरथाएं: सुदृढ़्था एिं लचतीलथापन

	 बैंककंग	शसररिथा	सूचकथांक	(बीएसआई)	दशथा्थिथा	है	कक	
आशसि	 गुणवतिथा	 में	 धगरथावट	 बढने	 से	 बैंककंग	 क्ेत्र	 कथा	
जोखिम	उचच	सिर	पर	बनथा	रहथा।	अनुसूधचि	वथाखणश््यक	
बैंकों	(एससीबी)	की	ऋण	वदृ्धि	मथाच्थ	िरथा	लसिंबर	2017	
के	बीच	सुिथार	को	दशथा्थिी	है	जबकक	सथाव्थजतनक	क्ेत्र	के	
बैंक	 (पीसीबी)	 अपने	 तनजी	 क्ेत्र	 के	 सह्योगी	 बैंकों	 से	
तनरंिर	पीछे	रहे।	अनुसूधचि	वथाखणश््यक	बैंकों	कथा	आशसि्यों	
पर	प्रतिफल	(आरओए)	मथाच्थ	िरथा	लसिंबर	2017	के	बीच	
0.4	प्रतिशि	पर	अपररवति्थि	रहथा	जबकक	सथाव्थजतनक	क्ेत्र	
के	बैंकों	ने	मथाच्थ	2016	से	तनरंिर	नकथारथातमक	लथाभप्रदिथा	
अनुपथाि	जथारी	रिथा।

	 अनुसूधचि	 वथाखणश््यक	 बैंकों	 कथा	 सकल	 अनज्थक	
अधग्रम	(जीएनपीए)	मथाच्थ	िरथा	लसिंबर	2017	के	बीच	9.6	
प्रतिशि	से	बढ़कर	10.2	प्रतिशि	हो	ग्यथा।	लसिंबर	2017	
में	वर््थ	दर	वर््थ	आिथार	पर	जीएनपीए	18.5	प्रतिशि	बढ़	
ग्यथा।	 तनजी	 क्ेत्र	 के	 बैंकों	 (पीवीबी)	 ने	 जीएनपीए	 में	
सथाव्थजतनक	क्ेत्र	के	अपने	समकक्	बैंकों	के	17.0	प्रतिशि	
की	िुलनथा	में	40.8	की	एक	उचच	वदृ्धि	दज्थ	की।

दबथाि परीक्षण ्रथा नेटििक्थ  वि्लेषण

	 के्डडट	जोखिम	के	ललए	समश्ट	दबथाव	परीक्ण	्यह	
दशथा्थिथा	है	कक	बेसलथाइन	समश्ट	पररदृ््य	के	िहि	जीएनपीए	
अनुपथाि	मथाच्थ	2018	में	10.8	प्रतिशि	िरथा	आगे	चलकर	
लसिंबर	2018	में	11.1	प्रतिशि	िक	बढ़	सकिथा	है।

	 नेटवक्थ 	द्व्लेर्ण	से	पिथा	चलिथा	है	कक	बैंककंग	प्रणथाली	
में	अिंरसंबधििथा	कथा	सिर	वर््थ	2012	से	िीरे-िीरे	कम	हुआ	
है।	 सं्युकि	 ऋण	 शोिन	 क्मिथा	 –	 चलतनधि	 कंटीजन	
द्व्लेर्ण	्यह	दशथा्थिथा	है	कक	बैंक	की	चूक	से	होने	वथाली	
क्ति	में	कमी	हुई	है।

विहंगथािलोकन
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 विहंगािलोकन

वित्तीय क्षेत्र: विननयमन और विकथास

	 एक	ओर	जहथां	वशै्वक	बैंकों	ने	पूंजी	िरथा	चलतनधि	
के	संबंि	में	अपनी	सहनी्यिथा	को	समर्थ	बनथा्यथा	है,	वहीं	
सीमथा	पथार	ऋण	के	संबंि	में	उनकी	गतिद्वधि	सथामथान्य	रही	
है।	 घरेलू	 सिर	 पर,	 समथािथानों	 के	 संबंि	 में	 द्वतन्यमन	
अिंिः	द्दवथालल्यथापन	ढथांचे	के	रूप	में	द्वकलसि	हुए,	िरथा	
द्हििथारकों	को	इ्टिम	समथािथान	के	ललए	उनहें	उपलबि	
द्वलभनन	 द्वकलपों	 के	 बीच	 एक	 उतिम	 संिुलन	 बनथानथा	
होगथा।	बैंकों	में	कॉरपोरेट	गवननेंस	बैंक	पुनःपंूजीकरण	की	
सफलिथा	सुतनश्चि	करने	के	ललए	महतवपूण्थ	है।

	 म्यूचुअल	फंड	सकीम	(एमएफ़)	िरथा	पेंशन	्योजनथा	
के	रूप	में	 द्वतिी्य	बचि	न	केवल	 तनरंिर	बढ़	रही	 है	
बशलक	सरथातनक	द्विरण	िरथा	तनवेशक	प्रोफथाईल	के	रूप	
में	भी	अधिक	द्वसिथाररि	हो	रही	है।	घरेलू	बीमथा	क्ेत्र	में	
लोगों	िक	पहँुच	िरथा	मजबूिी	संबंिी	महतवपूण्थ	गतिद्वधि	
को	देिी	गई:	पथँाच	बीमथा	कंपतन्यों	को	पहले	ही	सटॉक	

एकसचेंज़	में	सूचीबधि	कर	 द्द्यथा	ग्यथा	 है	 िरथा	 दो	ओर	
कंपतन्यथंा	सूचीबधि	होने	की	प्रकक््यथा	में	हैं।	नई	द्दवथालथा	एवं	
शोिन	क्मिथा	व्यवसरथा	एक	बथाजथार	तनिथा्थररि	और	समबधि	
िररके	 से	 द्दवथालल्यथा	 कंपतन्यों	 के	 ललए	 द्वतिी्य	 िरथा	
पररचथालन	लेनदथारों	से	तनपटने	के	ललए	महतवपूण्थ	प्रगति	
द्दिथा	रही	है।

प्रणथालीग् जोखिम कथा मूलयथांकन

	 भथारि	 की	 द्वतिी्य	 प्रणथाली	 शसरर	 बनी	 हुई	 है।	 
बैंककंग	 क्ेत्र,	 द्वशेर्कर	 सथाव्थजतनक	 क्ेत्र	 के	 बैंकों	 में,	 
दबथाव	सबसे	््यथादथा	रथा	जो	कम	होिथा	द्दिथाई	दे	रहथा	है।	
ररज़व्थ	बैंक	दवथारथा	हथाल	ही	में	अकिूबर	2017	में	 ककए	
प्रणथालीगि	जोखिम	सवचेक्ण	से	पिथा	चलिथा	है	कक	द्वतिी्य	
प्रणथाली	 को	 प्रभथाद्वि	 करने	 वथाले	 जोखिमों	 में	 ‘वैश्वक	
जोखिम’	िरथा	समश्ट-आधर्थक	िरथा	संसरथागि	जोखिमों	
पर	जोखिम	आभथास	को	 ‘मध्यम’	 शे्णी	 के	जोखिम	में	
मथानथा	ग्यथा	है।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट दिसंबर 2017

वशै्वक अर्थव्यवसरथा ने गति पकड़ी है और ्यह प्रि़ीि होिथा है कक संवदृ्धि की गति बऩी रहेग़ी। फेडरल ररज़व्थ और 
बैंक ऑफ इंगलैंड दवथारथा मौद्रिक ऩीति के सथामथान्य़ीकरण के प्र्यथासों के बथावजूद, द्वकससि अर्थव्यवसरथाओ ंमें द्वति़ी्य शसरति 
समथावेश़ी बऩी हुई है। पण्य बथाजथार मजबूि हो रहथा है और भूरथाजनतैिक जोखिमों के बढ़ने से पण्य कीमिों में अशसररिथा आ 
सकि़ी है। उभरि ेबथाजथारों के संदभ्थ में, वैश्वक संवदृ्धि में िजे़ी आने से द्पछले छह वर्षों में तन्यथा्थि सबसे िजे़ी से बढ़था है।

घरेल ूशसरति की बथाि करें िो द्वमरुिरीकरण के प््थाि, संपूण्थ देश में वसि ुऔर सेवथा कर (ज़ीएसटरी) लथागू होने पर 
प्रथारंसभक अड्नों के बथाद 2017-18 की दसूररी तिमथाहरी में सकल वर््थि मलू्य में कफर से उछथाल आ्यथा। कॉपपोरेट क्ेत्र के 
भथाररी कज़्थ में दबे भथागों और सथाव्थजतनक क्ेत्र के बैंकों (प़ीएसब़ी) में ऋण वदृ्धि में जथाररी ड़ीलरीवरेशजंग के कथारण संवदृ्धि में 
अलप जोखिम द्वद्यमथान है। समग्र तनवेश शसरति ्नुौतिपूण्थ रहरी, हथालथांकक 2017-18 की पहलरी तिमथाहरी से शसरति में 
सु् थार द्दिथाई द्द्यथा है। सु् थार के सकथारथातमक संकेि –‘2017-18 की दसूररी तिमथाहरी में अवरुधि परर्योजनथाओं की संख्यथा और 
लथागि में रगरथावट’, ‘सरकथाररी ि््थ की गणुवतिथा में सु् थार के प्र्यथास’, ‘बबजनेस करने में आसथाऩी रेंककंग’, ‘मडू़ीज़ दवथारथा 
भथारि की रथाशट्रिक रेद्टगं में उनन्यन’ और ‘बैंकों के पनुपूूंज़ीकरण की घोर्णथा’ आद्द पररणथामसवरूप आने वथालरी तिमथाद्ह्यों 
में तनवेश रुझथानों में कथाफी प्रोतसथाहन द्दिथाई देने की आशथा है।

चार्ट 1.1 : वैश्वक आर््टक संवदृ्धि

स्रोत : वलड्थ इकनोसमक आउटलुक, आईएमएफ
नोट: *: पूवथा्थनुमथान

वशै्वक पषृ्ठभूमि

अ््टव्यवस्ा और व्यापार

1.1 वलड्थ इकनथासमक आउटलुक के अनुसथार (अकिूबर 
2017 की शसरति), तनवेश, व्यथापथार और औद्योरगक उतपथादन 
में िजे़ी आने के प््थाि वैश्वक उतपथादन वर््थ 2017 में 3.6 
प्रतिशि और 2018 में 3.7 प्रतिशि िक बढ़ने कथा अनुमथान 
है (्थाट्थ 1.1)। 2017 की पहलरी छमथाहरी में ऊजथा्थ कीमिों में 
कम़ी के कथारण पथाररवथाररक मथांग में बढ़ोतिररी हुई, ककंिु 
वशै्वक ऊजथा्थ कीमिें दो वर्षों में उच्िम सिर पर पहंु्ने से 
पथाररवथाररक क्र्य क्मिथा पर कथाफी द्वपररीि प्रभथाव कथा जोखिम 
मौजूद है। कफर भ़ी, व्यथापक आ्थार पर वदृ्धि की संभथावनथाओं 
और बेहिर वशै्वक मूलभूि ितव द्वकससि और द्वकथासश़ील 
अर्थव्यवसरथाओ ंकी वदृ्धि जोखिमों के सलए महतवपूण्थ बफ़र 
उपलब् करथाने हैं। इसके द्वपररीि, बढे़ हुए भू-रथाजनतैिक 
जोखिम और ्यूएस में कर सु्थार की रूपरेिथा में अभ़ी िक 
द्वद्यमथान असपट्टिथा के कथारण उच् बथाजथार मूल्यन पर 
द्वपररीि असर पड सकिथा है िरथा संवदृ्धि की गति कम हो 
सकि़ी है।

1.2 ्यद्द द्वकससि अर्थव्यवसरथाओं (एई) की बथाि की 
जथाए िो तनज़ी उपभोग ि््थ में वदृ्धि, अतनवथास़ी तन्था्थररि 

प्रत
िश

ि

द्व्व
उभरि ेबथाजथार और द्वकथासश़ील अर्थव्यवसरथाएं

द्वकससि अर्थव्यवसरथाएं

अध्या्य I
सिशष्र-द्वततती्य जरोखिि 
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 अध्या् I समष्टि-वित्ती् जोखिम

तनवेश और फेडरल सरकथार के व्य्य के कथारण ्यूएस कथा 
वथासिद्वक सकल घरेलू उतपथाद (ज़ीड़ीप़ी) वर््थ 2017 की 
ि़ीसररी तिमथाहरी में 3.3 प्रतिशि की वथाद्र््थक दर से बढ़था है। 
्यूएस की तनमन उतपथादन संवदृ्धि और अलप गति से जनिथा 
के प्रौढ़ होने के बथावजूद इसकी अर्थव्यवसरथा कथा तनट्पथादन 
संिोर्जनक है। ्यूरो के्त्र ने भ़ी 2.6 प्रतिशि की वथाद्र््थक वदृ्धि 
के सथार 2017 की ि़ीसररी तिमथाहरी में द्वसिथार की गति 
बरकरथार रि़ी है जो इस दशक कथा सवपोतिम प्रदश्थन है। 
जम्थऩी ने 2.8 प्रतिशि की वदृ्धि दज्थ की, वहरंी इटलरी की वदृ्धि 
िेज होिे हुए 1.7 प्रतिशि रहरी जो 2010 के बथाद सबसे 
अर्क है। अलप घरेलू मथांग के बथावजूद मजबूि तन्यथा्थि वदृ्धि 
के ्लिे 2017 की ि़ीसररी तिमथाहरी में जथापथान ने अपेक्था से 

अर्क 2.5 प्रतिशि की वदृ्धि दज्थ की है। कुल समलथाकर 
संवदृ्धि के भौगोसलक प्रसथार की गति सपट्ट द्दिथाई देि़ी है 
जो औसि से अर्क वैश्वक संवदृ्धि दर को आ्थार प्रदथान 
करि़ी है।

1.3 द्वकथासश़ील बथाजथार अर्थव्यवसरथाओ ं में, वशै्वक 
आरर्थक वदृ्धि में उछथाल आने से, छह वर्षों में तन्यथा्थि अपऩी 
ि़ीव्रिम गति से बढ़ रहथा है। तन्यथा्थि इकथाई कीमिों में वदृ्धि 
होने के कथारण ्यह प्रि़ीि होिथा है कक 2011 के बथाद से वर््थ 
2017 द्वकथासश़ील बथाजथारके तन्यथा्थिकों के सलए सबसे 
सकथारथातमक वर््थ सथाबबि होगथा शजसकथा एक कथारण ्यह है कक 
कमोडडटरी मूल्यों में द्पछले वर््थ के न्यूनिम सिर से लगथािथार 
सु्थार हो रहथा है (बॉकस 1.1)। द्व्व व्यथापथार संगठन 

पेरिोसल्यम तन्यथा्थिक देशों के संगठन (ओपेक) की हथाल की 
मथाससक िेल ररपोट्थ के अनुसथार अकटूबर 2017 में ओपेक संदभ्थ 
बथासकेट1 ढ़थाई वर्षों में सवपोच् मूल्य िक पहंु् ग्यथा। 2015 के 
मध्य से कू्रड वथा्यदथा भ़ी इिनथा उच्िम पर पहंु् ग्यथा। अमेररकी 
ऊजथा्थ सू्नथा प्रशथासन ने मौजूदथा मूल्य रुि के ्लिे शेल िेल 
उतपथादन में सु्थार की उमम़ीद जिथाई और द्दसंबर 2017 िक 
इसकथा उतपथादन 6.17 समसल्यन बैरल प्रतिद्दन (एमब़ीप़ीड़ी) िक 
के ररकॉड्थ िक पहंु्ने कथा अनुमथान लगथा्यथा है। अंिरथा्थट्रिरी्य ऊजथा्थ 
एजेंस़ी(आईईए) के अनुसथार 2018 में गैर-ओपेक आपूति्थ 1.4 
एमब़ीप़ीड़ी बढे़ग़ी। िरथाद्प, वैश्वक िेल बथाजथार में मथंाग-आपूति ्थ 
संिुलन एक ् ्था्थ कथा द्वर््य है। ओपेक ररपोट्थ के अनुसथार, ओपेक 
उतपथादन को शसरर मथानने पर 2018 में वैश्वक िेल बथाजथार में 
लगभग 0.80 एमब़ीप़ीड़ी की रगरथावट द्दिथा सकिथा है। आईईए 
कथा ्यह मथाननथा है कक 2018 में वैश्वक सिर पर िेल मथांग में 
1.3 एमब़ीप़ीड़ी की वदृ्धि होग़ी जो गैर-ओपेक आपूति्थक के कथारण 
हुई वदृ्धि को समलथाने के बथाद भ़ी अर्क रहेग़ी। आईईए ने ्यह भ़ी 
सपट्ट कक्यथा कक 2017 की ् ौऱी तिमथाहरी में िेल बथाजथार संिुसलि 
रहेगथा िरथा 2018 की पहलरी छमथाहरी में िेल दरों में उछथाल आने 
कथा अनुमथान आ सकिथा है।

प्यथा्थवरण़ी्य द्वतन्यमों के कथारण ़्ीन की आपूति्थ घटने से  
हथाल की अवर् में मूल ्थािुओं में भ़ी िेज़ी कथा दौर जथाररी रहथा  
(्थाट्थ 1)। इसके बथावजूद ्यह नहरंी कहथा जथा सकिथा कक शजनस 

बॉकस 1.1: शजनस कीितें और भू-राजनतैतक जरोखिि

1 ओप़ीईस़ी देशों दवथारथा उतपथाद्दि पेरिोसल्यम समश्रण के सलए भथाररि औसि कीमि।

बथाजथार मूल्य तन्था्थरण पूररी िरह मथंाग-आपूति ्थ संिुलन पर आ्थाररि 
है। ्यह ध्यथान में रििे हुए कक कुछ महतवपूण्थ कमोडडटरी दतुन्यथा 
के कुछ सबसे अशसरर क्ेत्रों आि़ी हैं, भू-रथाजऩीतिक घटनथाओ ं
के प्रभथाव से शजनस की कीमिें अत्यर्क ि़ीव्र, असमथान और 
सिि रूप से प्रभथाद्वि हो सकि़ी हैं। द्दल्सप बथाि ्यह है कक 
भू-रथाजनैतिक जोखिमों के कथारण वि्थमथान ‘उच् मूल्यथंाकन, न्यून 
अशसररिथा’ में उिथार-्ढ़थाव को कैबेलर और ससमसेक (2017) में 
भलरीभथांति प्रसिुि कक्यथा ग्यथा है। लेिकों ने ्यह बिथा्यथा है कक 
संपशति बथाजथार में वि्थमथान संिुलन उच् मूल्यथंाकन, कम ब्यथाज 
दर और उच् इशकवटरी जोखिम प्ऱीसम्यम के सथार हो रहथा है 
लेककन ्यह वथासिद्वक अशसररिथा के ररकॉड्थ न्यून सिर के मथाहौल 
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(जथाररी....)

चार्ट I:  द्व्व ऊजा्ट सूचकांक और ब्ूिबर्ट पण्य सूचकांक

द्व्व ऊजथा्थ सू्कथांक                                         

स्रोत: बलूमबग्थ 

पण्य सू्कथांक (आरए्एस)
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चार्ट 1.2 : वैश्वक व्यापार िें संवदृ्धि (वर्ट दर वर्ट)

स्रोत : आरर्थक ऩीति द्व्लेर्ण हेिु स़ीप़ीब़ी ऩीदरलैंड ब्यूरो

(डबल्ूयटरीओ) के अनुसथार, सभ़ी क्ेत्रों में व्यथापथार वदृ्धि द्पछले 
कई वर्षों की िुलनथा में अर्क संिुसलि रूप से हो रहरी है। 
(्थाट्थ 1.2)

1.4 संर्नथातमक पररवि्थन के संदभ्थ में, देिें िो सू्नथा 
प्रौद्योरगकी आ्थाररि संवदृ्धि दतुन्यथा को संभविः बहुि अर्क 
असमथान बनथा रहरी है, शजससे दद्वि़ी्य द्व्व ्युधि के बथाद 
द्व्व की सभ़ी रथाजनतैिक अर्थव्यवसरथाओ ं में ्ुनौि़ीपूण्थ 
मथाहौल बनथा हुआ है। सू्नथा प्रौद्योरगकी में तनद्हि स़ीमथा से 
बढ़ि ेहुए प्रतिफल के कथारण प्रौद्योरगकी संबं़्ी बड़ी संसरथाएं 
उतिरोतिर अर्क प्रभथावशथालरी बऩी हैं। मूि्थ ्न से अमूि्थ 
्न में महतवपूण्थ बदलथाव द्दिथाई दे रहथा है। इस संदभ्थ में, 
एई की ज़ीड़ीप़ी में वेिन कथा द्हससथा कम होने से उनकी 
रथाजऩीतिक अर्थव्यवसरथाएं प्रभथाद्वि हो सकि़ी हैं (्थाट्थ 1.3)। 
जहथां िक उभरि ेबथाजथार और द्वकथासश़ील अर्थव्यवसरथाएओ ं
कथा संबं् है,अिंरथा्थट्रिरी्य श्रम संगठन (आईएलओ) ने पथा्यथा कक 
एसश्यथा और उतिररी अफ्ीकथा में कथाफी रगरथावट सद्हि इनमें 
से कई देशों में श्रम आ्य की रगरथावट द्वकससि अर्थव्यवसरथाओ ं
से अर्क सपट्ट द्दिथाई देि़ी है। लदै्टन अमेररकथा में वेिन 
कथा भथाग अर्क शसरर है लेककन इसमें रगरथावट3 जथाररी है। इस 
तनरंिर ऩीतिगि िवजजो की जरूरि है।

में भ़ी घद्टि हो रहथा है। ऐसे संिुलन में आशसि मूल्यथंाकन के 
सलए उच् शथाप्थ अनुपथाि2 की आव््यकिथा है जो वि्थमथान में 
प्र्सलि है। आशसि मूल्य अशसररिथा में लगथािथार ि़ीव्रिथा बने 
रहने से वैश्वक प्रभथाद्वि होि़ी है। वे मथानिे हैं कक बथाजथार में 
िकऩीकी सु्थार, मंदरी अरवथा भू-रथाजनैतिक घटनथा से अशसररिथा 
पैदथा हो सकि़ी है और वि्थमथान शसरति में उनहोंने पहले दो को 
तनरसि कर द्द्यथा है। इस प्रकथार, अवसशट्ट.......... महतवपूण्थ 
भूरथाजनैतिक घटनथा, जो अशसररिथा सपथाइक में उिथार-्ढ़थाव कथा 
सवथा्थर्क कथारण होने की संभथावनथा है। पररणथामिः, आशसि और 
शजनस बथाजथारों में एक सथार ि़ीव्र गतिद्वर् के कथारण सव-
समरर्थि फीडबैक हो सकिे हैं जो द्वशेर्कर द्वकथासश़ील बथाजथारों 
के सलए संवेदनश़ील है।

संदभ्थ:

1. कैबेलर, ररकथाडपो और अलप ससमसेक (2017),'ररसक इंटोलरेंस 
एंड द गलोबल इकॉनोम़ी : एक न्यथा मैक्रोइकॉनॉसमक फे्मवक्थ  ', 
्यहथंा उपलब् है: http://voxeu.org/article/risk-intolerance-
and-global-economy

2. ओपेक (2017), ओपेक मथाससक िेल बथाजथार ररपोट्थ,13 
नवंबर: http://www.opec.org/ पर उपलब् opec_web/
static_files_project/media/downloads/publications/
OPEC%20MOMR%20November%202017.pdf

3. आईईए (2017), आईईए मथाससक िेल बथाजथार ररपोट्थ, नवंबर, 
जो ्यहथँा पर उपलब् है: www.iea.org/oilmarketreport/
omrpublic

2 कुल जोखिम अरवथा अशसररिथा की प्रति इकथाई जोखिम रद्हि दर की अर्किथा में अशज्थि औसि प्रतिफल हरी शथाप्थ अनुपथाि है।
3 अनिरथा्थट्रिरी्य श्रम कथा्यथा्थल्य (आईएलओ) (2011) ‘वलड्थ ऑफ वक्थ  ररपोट्थ’ : मेककंग मथाकके टस वक्थ  फोर जॉब, जेनेवथा, http://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---
dgreports/---dcomm/---publ/documents/publication/wcms_166021.pdf पर उपलब्।

चार्ट 1.3 : जतीडतीपती का वेतन हिससा

स्रोत : ्युरोद्प्यन कम़ीशन
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आसरेिसल्यथा कनथाडथा फ्थांस जथापथान ्युनथाइटेड 
ककंगडम
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पूंजती प्रवाि और दर बाजार

1.5 ्यद्यद्प समग्र ्यूरो क्ेत्र में ‘सभ़ी क्ेत्रों में’ उललेिऩी्य 
सु्थार हुआ है, ‘वशै्वक ब्ि की प्र्ुरिथा’ और वशै्वक ब्ि 
असंिुलन पर ्यूरो क्ेत्र की संवदृ्धि कथा प्रभथाव (्थाट्थ 1.4) उिनथा 
महतवपूण्थ नहरीं हो सकिथा क्योंकक ऐसे ब्ि भंडथार को 
अवशोद्र्ि करने हेिु शरे् द्व्व अर्थव्यवसरथाओ ं को लंबे 
सम्य िक ् थालू िथािथा घथाटे को परर्थासलि करनथा होगथा। द्व्व 
की शरे् प्रमुि अर्थव्यवसरथाओ ंमें, बुढ़थाि ेजथापथान में द्वशथाल 
और बढ़िथा हुआ ्थालू िथािथा अर्शरे् है; बे्शकजट संबं़्ी 
पररवि्थन मुद्ों से ्यूके में घरेलू मथांग प्रभथाद्वि होि़ी रहरी है 
और जबकक अमेररकी घरेलू मथांग और पररणथामिः ्थालू िथािथा 

चार्ट 1.4 : ्ुयररो क्ेत्र और च्यतनत ्ुयररो क्ेत्र देशों का चा्ू िाता शरे

स्रोत : आरर्थक सह्योग और द्वकथास संगठन (ओईस़ीड़ी)

चार्ट 1.5: एमश्या िें संद्वभार तनवेश (संरचत, ततिािी आकंड)े

स्रोतः बलूमबग्थ

घथाटथा कथाफी बडथा है, इिनथा अर्क घथाटथा, दद्वपक़्ी्य व्यथापथार 
सौदों के अ़्ीन है।

1.6 एसश्यथा की पथाँ् बड़ी अर्थव्यवसरथाओं में (़्ीन को 
छोडकर) संकुर्ि अपररपकव मथाहौल के बथाद से पंूज़ी प्रवथाह, 
द्वसशट्ट देश के प्रभथाव कथारक को दशथा्थिथा है (्थाट्थ 1.5)। आगे, 
्यह आशथा है कक अतनवथास़ी तनवेशक मूलभूि ितवों, 
संर्नथातमक सु्थार और रथाजनतैिक पररदृ््य के आ्थार पर 
देशों कथा ् ्यन करि ेरहेंगे। भथारि में, ्योजनथाबधि पुनपूूंज़ीकरण 
पकेैज के ्लि ेबैंक-संबंर्ि द्वपररीि शसरति्यथां कम होने की 
संभथावनथा है और शजससे पूंज़ी प्रवथाह में मजबूि़ी आ सकि़ी 
है।
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1.7 एई में अभ़ी िक द्वति़ी्य शसरति्यथां ठीक बऩी रहरी 
(्थाट्थ 1.6) । ककंिु वे ्यूके और अमेररकथा में अपेक्थाकृि 
संकुर्ि हो सकि़ी है। आगे ईस़ीब़ी ऩीति कथा रुि अनुकूल 
जथाररी रह सकिथा है। हथालथांकक एसश्यथा में द्वति़ी्य शसरति 
अनुकूल बऩी हुई है, शजनस की बढ़ि़ी कीमिों के कथारण ्यह 

चार्ट 1.6: ब्ूिबर्ट द्वततती्य शस्तत सूचकांक

स्रोतः बलूमबग्थ

द्पछले कुछ दशकों में, कें रिरी्य बैंकों ने द्वति़ी्य बथाजथार और 
आम जनिथा से संपे्रर्ण के िररीके में बहुि पररवि्थन कक्यथा है। 
मौजूदथा द्वकथास से वथा्यदथा मथाग्थदश्थन िक की ऩीतिगि दरों 
की सू्नथा देने में असपट्टिथा से शुरुआि करके कें रिरी्य बैंक 
के संपे्रर्ण में उललेिऩी्य रूपथंािरण हुआ है जब वि्थमथान में 
शो्किथा्थ कें रिरी्य बैंकरों के ्ेहरे के हथाव-भथाव(अशथाशबदक संपे्रर्ण) 
से उनकथा द्दमथाग पढ़ने के सलए कृबत्रम बुद्धिमिथा की सहथा्यिथा ले 
रहे हैं। लेककन क्यथा ्यह पररवि्थन सहरी कथा्य्थ की अति है ? वथा्यदथा 
मथाग्थदश्थन के संदभ्थ में, हुन सशन (2013) ने 'शे्रण़ीगि भूल’ के 
द्वर््य में ्ेिथा्यथा है। सशन कथा िक्थ  है कक केनरिरी्य बैंकों के वथादथा 
मथाग्थदश्थन से संबंर्ि ज्यथादथािर ््था्थओं में, बथाजथार को प्रतितनर् 
एजेंट के समथान समझथा जथािथा है शजसके सथार कें रिरी्य बैंक बैठकर 
कथारणों की सम़ीक्था कर सकिे हैं अरथा्थि कें रिरी्य बैंक बथाजथार 
एजेंटों की द्वद्वर्िथा पर ध्यथान नहरंी देिे हैं। सटरीन (2014) ने 
टेपर टेनत्रम (उिथार आवेश) के इस पहलू को सपट्ट करने कथा 
प्र्यथास कक्यथा है। उनहोंने बिथा्यथा कक उर्ि औसि उमम़ीदों वथाले 
बथाजथार में भ़ी सबसे आशथावथादरी तनवेशकों कथा व्यवहथार कीमिों कथा 
तन्था्थरण करिथा है न कक औसि तनवेशकों कथा, क्योंकक वे अपने 
द्व्वथास के आ्थार पर बडे तनण्थ्य लेने के इचछुक होिे हैं। इसके 
अलथावथा, ्यह आशथावथाद उनहें अपऩी शसरति द्वशेर् रूप से लथाभ 

उठथाने के सलए पे्रररि करिथा है। ऐस़ी पररशसरति्यों में कें रिरी्य बैंकों 
के सं्थार जो केवल '़्ीजों को सपट्ट करिथा है – अरथा्थि, वह 
मध्यम बथाजथार की उमम़ीदें वखण्थि करिथा है लेककन अर्क उन 
्रम आशथावथाद्द्यों को अपऩी पोज़ीशन घटथाऩी पडि़ी है शजससे 
अन्य तनवेशकों दवथारथा, कम मूल्यथंाकन पर, अवशोद्र्ि कर लेनथा 
्थाद्हए। ्यद्द असथामथान्य रूप से कम अशसररिथा वथालरी पूव्थ घोद्र्ि 
अवर् बऩी रहि़ी है िो इस प्रभथाव के बढ़ने की संभथावनथा है..

इसके अलथावथा, भद्वट््य की ऩीतिगि दरों के तन्था्थरण संबं़्ी 
पथारदसश्थिथा को दरीघ्थ दरों की गणनथा हेिु एक उपकरण के रूप में 
मथानथा जथा रहथा है। सुसंगििथा के सलए ऐस़ी गणनथाएं महिवपूण्थ 
रूप से उतिरदथा्य़ी हो सकि़ी हैं। लेककन इस िरह की कथार्थवथाई 
करने में सशन कथा मथाननथा   है कक कें रिरी्य बैंकों को शे्रण़ीगि भूल 
... ... होने कथा ििरथा है शजसमें हम बथाजथार को मथानव़ी्य रूप 
में द्व्वथास से पररपूण्थ एक द्ववेकी व्यशकि के रूप में मथानि े
हैं। उनहोंने ्यह भ़ी सपट्ट कक्यथा कक संपे्रर्ण दिुरफथा (बोलनथा 
और सुननथा) होिथा है। अलग-रलग तनररीक्ण करने की िुलनथा 
में बोलने और सुनने के ब़ी् संिुलन िलथाशनथा अर्क सथार्थक 
है। सशन ्यह मथानिे हैं कक बोलने और सुनने में संिुलन होनथा 
्थाद्हए। ककस़ी एक के कम होने से दसूरथा अर्क हो जथािथा है 

बॉकस 1.2: कें द्ी्य बैंक किता िै.......

बदल सकि़ी है। ्ूंकक एई में कें रिरी्य बैंकों के मौद्रिक ऩीति 
रुि में कथाफी सभननिथा है, ऩीति पर की बथाजथार अनुकूलन 
अपेक्थाओं कथा िंत्र संपे्रर्ण के संबं् में ्ुनौतिपूण्थ बनथा हुआ 
है (बॉकस 1.2)।
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1.8  इस ब़ी्, हथाल हरी में अमेररकी ब्यथाज दरों में सखि़ी 
और शजंस कीमिों में हल्ल के कथारण ्यूएस दरीघथा्थवर् दरों 
में क्रसमक रूप से ऊधव्थ पररवि्थन हुआ है। हथालथांकक, उच् 
प्रतिफल बॉणड में आ्य कम है (अवर् में क्रसमक कटौति के 
बथावजूद), जोखिम वहन प्रवशृति की वथापस़ी से संबं़्ी कोई 
प्रत्यक् रुि द्दिथाई नहरीं देिथा (्थाट्थ 1.7)।

्यथाऩी, ्यद्द कें रिरी्य बैंक अर्क बोलिे हैं िो उनको कम सुननथा 
्थाद्हए, अन्यरथा उनहें जोखिम ्यह है कक वे अपऩी सव्ंय दवथारथा 
सरथाद्पि प्रतिधवतन कक् में स़ीसमि हो जथाएंगे जहथां वे बथाजथार 
सू्कों पर कथा्य्थवथाहरी करेंगे, जो उनकी सवं्य की घोर्णथाओं की 
प्रतिधवतन होग़ी .....। हथालथंाकक, सथामथान्य जनिथा के ज़ीवन में 
कें रिरी्य बैंक कथा महतव अत्यर्क है इससलए वे संपे्रर्ण ्ैनल 
से पूररी िरह बथाहर नहरंी तनकल सकिेः बशलक बथाजथार को उिथार-
्ढ़थाव से ब्थाने के सलए कें रिरी्य बैंक शजिनथा पे्रर्ण संकेि देि े
हैं, बथाजथार भथाग़ीदथार बेहिर सुनने के सलए उिनथा अर्क प्र्यथास 
करिे हैं (सटरीन, 2014)।

फेड अध्यक्था जेनेट ्ेयलेन ने ्यद्यद्प सू्नथा जरूरिों 
पर अलग से एक द्दल्सप पररपे्रक््य सथामने रिथा है। उनके 
अनुसथार ्यद्यद्प ऩीति पर के द्वर््य में जथानकथाररी हेिु बथाजथार 
सहभथारग्यों की मथांग कें रिरी्य बैंक दवथारथा जथानकथाररी देने की इचछथा 
से सथामथान्यिः अर्क रहि़ी है, मुरिथासफीति उद्े््यों से संबंर्ि 
कें रिरी्य बैंक की व्नबधििथा संबं़्ी आवर्क सुदृढ़रीकरण से आम 
जनिथा संिुट्ट होि़ी है।

कफर भ़ी, सशन मथानिे है कक कें रिरी्य बैंक दवथारथा सुनथा जथानथा 
अलप मथान्य गुण रहथा है।

संदभ्थ:

1. सशन, ह्यून सथंाग (2013), 'कॉमेंरिरी ऑन रॉबट्थ ई. हॉल 'द 
रूटस इनटू एंड आउट ऑफ़ द ज़ीरो लोअर

बथाउंड, "गलोबल डथाइमेंशन ऑफ अनकनवेंशनल मोनेटररी पॉसलस़ी” 
द फेडरल ररजव्थ बैंक ऑफ कथानसथास ससटरी, जैकसन होल, वथा्यो।, 
22-24 अगसि,2013 प़ीप़ी 8- 9 में द्द्यथा भथार्ण।

2. सशन, ह्यून सथंाग (2017), 'कैन सेंरिल बैंक टथालक टू म्? 
“ऩीति प्रभथावश़ीलिथा, जवथाबदेहरी और प्रतिट्ठथा के सलए संपे्रर्ण 
्ुनौति्यथंा” पर ईस़ीब़ी सममेलन में भथार्ण, फ्ैं कफट्थ, 14 नवंबर।

3. सटरीन, जेरेम़ी स़ी (2014), 'मौद्रिक ऩीति संपे्रणर् के सलए 
्ुनौति्यथंा ', न्यू्यॉक्थ  द्व्वद्वद्यथाल्य, न्ूय्यॉक्थ  के मऩी मथाकक्थ टरीअर 
में भथार्ण, 6 मई

4. ्ेयलेन, जेनेट (2017), 'एट द हथाट्थ ऑफ पथासलस़ी: ्ेलेंजेज़ 
एंड अपो्ु्थतनटरी ऑफ सेंरिल बैंक कम्युतनकेशन’ – सेंरिल बैंक 
कम्युतनकेशन पर ईस़ीब़ी सममेलन में ऩीतिगि पैनल, 'फ्ैं कफट्थ, 
14 नवंबर

चार्ट 1.7: ्ूयएस उचच प्रततफ् (एचवाई) बॉणड बाजार की रततद्वरि्यां

स्रोतः जेप़ी मोग्थन

नव
ं-1
4

जन
-1
5

मथा
््थ-

15

मई
-1
5

ज ुल
था-1

5

सस
िं-

15

नव
ं-1
5

जन
-1
6

मथा
््थ-

16

मई
-1
6

ज ुल
था-1

6

सस
िं-

16

नव
ं-1
6

जन
-1
7

मथा
््थ-

17

मई
-1
7

ज ुल
था-1

7

सस
िं-

17

नव
ं-1
7

प्रत
िफ

ल

अ
वर
्

जेप़ी मोग्थन घरेलू ए्वथाई पररपकविथा पर सथारथांश प्रतिफल (आरए्एस)जेप़ी मोग्थन घरेलू ए्वथाई संशोर्ि सथारथांश अवर्
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घरे्ू अ््टव्यवस्ा

घरे्ू सिशष्र द्वततती्य रततद्वरि्यां

1.9 द्वमुरिरीकरण के बथाद संपूण्थ देश में वसिु एवं सेवथा 
कर (ज़ीएसटरी) लथागू करने से जुड़ी हुई शुरुआि़ी अशसररिथा के 
बथाद भथारि कथा सकल घरेलू उतपथाद (ज़ीड़ीप़ी) में संवदृ्धि 2017-
18 की पहलरी तिमथाहरी में 5.7 प्रतिशि से बढ़कर 2017-18 
की दसूररी तिमथाहरी में 6.3 प्रतिशि पहंु् गई (्थाट्थ 1.8 क)। 
्योशजि सकल मूल्य (ज़ीव़ीए) जो द्पछलरी तिमथाहरी में 5.6 
प्रतिशि रथा, बढ़क की दसूररी तिमथाहरी में 6.1 प्रतिशि हो ग्यथा 
(्थाट्थ 1.8 ि)।

1.10 कॉपपोरेट क्ेत्र के भथाररी कज़्थ में दबे भथागों में जथाररी 
ड़ीलरीवरेशजंग और सथाव्थजतनक क्ेत्र के बैंकों (प़ीएसब़ी) में ् ़ीम़ी 

ऋण वदृ्धि के कथारण संवदृ्धि संबं़्ी जोखिम बनथा हुआ है। ऋण 
की कम़ी कथा एक कथारण प़ीएसब़ी में अलप पूंज़ी बफर भ़ी हो 
सकिथा है, शजससे अर्थव्यवसरथा में तनवेश कम हो रहथा है। 
द्पछले दो वर्षों में उद्योगों के सथार-सथार मुख्य क्ेत्रों की ऋण 
वदृ्धि में कम़ी4 आई है (्थाट्थ 1.9)। अन्य क्ेत्रों में मंद ऋण 
वदृ्धि वथािथावरण रहने पर भ़ी तनज़ी ऋण की ्मक बरकरथार 
रहरी। ्यह उमम़ीद की जथाि़ी है कक हथाल हरी में उठथा्यथा ग्यथा 
प़ीएसब़ी के सलए पुनपूूंज़ीकरण कथा कदम, ऋण वदृ्धि के सलए 
महतवपूण्थ प्रोतसथाहन सथाबबि होगथा।

1.11  सकल तन्यि पंूज़ी तनमथा्थण (ज़ीएफस़ीएफ) के रूप में 
पररकसलि तनवेश मथांग उदथास़ीन बऩी रहरी। ज़ीड़ीप़ी में इसकथा 
द्हससथा वर््थ 2011-12 में 34.3 प्रतिशि की िुलनथा में घटकर 

4 न्यून मुरिथासफीति रहने की शसरति में िले के दथाम कम होने से िले कंपतन्यों दवथारथा प्र्ुयकि ऋण स़ीमथा में कम़ी और सरकथाररी सवथासमतव वथालरी बबजलरी द्विरण कंपतन्यों 
(डडसकोम) के ऋणों कथा बॉणड में रूपथांिरण के कथारण ऋण और अरग्रमों में कम़ी आई है।

चार्ट 1.8: जतीडतीपती िें वदृ्धि और इसके घरक

स्रोतः कें रिरी्य सथांशख्यकी कथा्यथा्थल्य

प्रत
िश

ि

प्रत
िश

ि

ति2 ति3 ति2ति4 ति1

ति2 ति3 ति2ति4 ति1

क. जतीडतीपती, तनजती िपत औऱ सक् शस्र पंूजती तनिा्टण (वर्ट दर वर्ट) ि. जतीवतीए, कृद्र, उद्यरोर और सेवाएं (वर्ट दर वर्ट)

ज़ीड़ीप़ी
ज़ीव़ीए उद्योग सेवथाएंकृद्र्

तनज़ी िपि ि््थ
सकल शसरर पूंज़ी तनमथा्थण

चार्ट 1.9: प्रिुि क्ेत्रों और प्रिुि उद्यरोरों िें ऋण वदृ्धि

स्रोतः आरब़ीआई

प्रत
िश

ि

प्रत
िश

ि

अप्र
ै-1
5

ज ून
-1
5

अग
-1
5

अक
ि ू-

15

द्द
सं-

15

फर
-1
6

अप्र
ै-1
6

ज ून
-1
6

अग
-1
6

अक
ि ू-

16

द्द
सं-

16

फर
-1
7

अप्र
ै-1
7

ज ून
-1
7

अग
-1
7

अक
ि ू-

17 अप्र
ै-1
5

ज ून
-1
5

अग
-1
5

अक
ि ू-

15

द्द
सं-

15

फर
-1
6

अप्र
ै-1
6

ज ून
-1
6

अग
-1
6

अक
ि ू-

16

द्द
सं-

16

फर
-1
7

अप्र
ै-1
7

ज ून
-1
7

अग
-1
7

अक
ि ू-

17

क. प्रिुि क्ेत्रों िें ऋण वदृ्धि (वर्ट दर वर्ट) ि. प्रिुि उद्यरोरों िें ऋण वदृ्धि (वर्ट दर वर्ट)

व्यथापथार
आ्थारभूि संर्नथा
वसत्र उद्योग

द्वतनमथा्थण
सभ़ी असभ्यथांबत्रकीउद्योगतनज़ी उपभोगगैर-िथाद्य
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2016-17 में 29.5 प्रतिशि रह ग्यथा (्थाट्थ 1.10)। 2017-18 
की पहलरी तिमथाहरी के दौरथान तनवेश में अलप सु्थार द्दिथाई 
द्द्यथा। भथारि़ी्य अर्थव्यवसरथा तनगरथाऩी कें रि (स़ीएमआईई) के 
अनुसथार, 2017-18 की दसूररी तिमथाहरी में नए तनवेश प्रसिथावों 
की संख्यथा और मूल्य दोनों में कथाफी रगरथावट आई (्थाट्थ 
1.11 ए)। िरथाद्प, 2017-18 की दसूररी तिमथाहरी में रुकी हुई 
परर्योजनथाओ ंकी संख्यथा और लथागि में रगरथावट द्दिथाई दरी 
(्थाट्थ 1.11 ब़ी)।

1.12  हथाल के वर्षों में सरकथाररी व्य्य की गुणवतिथा में 
सु्थार के र्हन द्दिथाई द्दए हैं (्थाट्थ 1.12)। जबकक 
सथाव्थजतनक क्ेत्र के उपक्रमों (प़ीएस्यू 5) ने अपने तनवेश में 

5 कुल 26 बड़ी कें रिरी्य प़ीएस्यू को शथासमल कक्यथा ग्यथा। क्ेत्रवथार द्विरण इस प्रकथार है- िले (8) िनन(4) ऊजथा्थ(4) और द्वतनमथा्थण(10)

चार्ट 1.10: जतीडतीपती िें सक् शस्र पूंजती तनिा्टण का हिससा

स्रोत : स़ीएसओ

चार्टः 1.11 अवरुधि परर्यरोजनाएं और नए तनवेशों की घरोरणा

स्रोतः स़ीएमआईई केपएकस डथाटथाबेस

चार्टः 1.12: कु् व्य्य के हिससे के रूप िें कें द् सरकार का  
 राजसव और पंूजतीरत व्य्य

स्रोत : आरब़ीआई

प्रत
िश

ि
` 
बब
सल

्यन
` 
बब
सल

्यन

` 
बब
सल

्यन
` 
बब
सल

्यन

ति
1:2

01
4-1

5
ति

2:2
01

4-1
5

ति
3:2

01
4-1

5
ति

4:2
01

4-1
5

ति
1:2

01
5-1

6
ति

2:2
01

5-1
6

ति
3:2

01
5-1

6
ति

4:2
01

5-1
6

ति
1:2

01
6-1

7
ति

2:2
01

6-1
7

ति
3:2

01
6-1

7
ति

4:2
01

6-1
7

ति
1:2

01
7-1

8
ति

2:2
01

7-1
8

ति
1:2

01
4-1

5
ति

2:2
01

4-1
5

ति
3:2

01
4-1

5
ति

4:2
01

4-1
5

ति
1:2

01
5-1

6
ति

2:2
01

5-1
6

ति
3:2

01
5-1

6
ति

4:2
01

5-1
6

ति
1:2

01
6-1

7
ति

2:2
01

6-1
7

ति
3:2

01
6-1

7
ति

4:2
01

6-1
7

ति
1:2

01
7-1

8
ति

2:2
01

7-1
8

ज
़ीड
़ीप
़ी क

था प्र
ति
शि

क. घरोद्रत नए तनवेश

ि. अवरुधि परर्यरोजनाएं

सरकथाररी

तनज़ी

तनज़ी

सरकथाररी

कुल (आरए्एस)

कुल लथागि (आरए्एस)

रथाजसव व्य्य पूंज़ीगि व्य्य
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चार्ट 1.13: कें द्ी्य साव्टजतनक क्ेत्र के उपक्रिों की कज्ट शस्तत

स्रोत : कैद्पटलथाइन

वदृ्धि की है ककंिु इसके ्लि ेउनकथा लरीवरेज बढ़था है (्थाट्थ 
1.13)। बैंककंग क्ेत्र के सलए पुनपूूंज़ीकरण ्योजनथा से आगे 
तनवेश में वदृ्धि होने की संभथावनथा है।

बाह्य क्ेत्र

1.13  वशै्वक व्यथापथार में सु्थार होने के फलसवरूप भथारि़ी्य 
मथाल तन्यथा्थि में वदृ्धि कफर जोर पकड रहरी है। लगथािथार सथाि 
तिमथाद्ह्यों में नकथारथातमक वदृ्धि दज्थ करने के बथाद, 2016-17 
की ि़ीसररी तिमथाहरी से तन्यथा्थि में वदृ्धि हो रहरी है (्थाट्थ1.14 
क)। व्यथापथाररक मथाल के आ्यथाि में वदृ्धि, जो हथाल के सम्य 
में तन्यथा्थि वदृ्धि से अर्क रहरी है (्थाट्थ 1.14 ि), नव़ीनिम 
आकंडों के अनुसथार आ्यथाि के बरथाबर रहरी। हथालथांकक द्पछलरी 
तिमथाहरी में व्यथापथार घथाटथा 2017-18 की दसूररी तिमथाहरी में 
अपने सिर की िुलनथा में कम हुआ, िले की कीमिों में 
उछथाल आने से तन्यथा्थि की िुलनथा में आ्यथाि में सिि उच् 
वदृ्धि दज़्थ हुई शजसके कथारण बथाह्य क्ेत्र के आघथािसहऩी्यिथा 
में कथाफी कम़ी हुई है।

द्वततती्य बाजार

1.14  द्वमुरिरीकरण के ्लि ेद्वति़ी्य बथाजथारों में ्लतनर् 
की अर्क वदृ्धि से इशकवटरी और डटे म्ूय्ुअल फंड दोनों को 

चार्ट 1.14: आ्यात और तन्या्टत वदृ्धि, व्यापार घारा और कचचे ते्  की कीितें

स्रोतः वथाखणशज्यक आसू्नथा और अकं संकलन महथातनदेशथाल्य (ड़ीज़ीस़ीआई और 
एस), वथाखणज्य मंत्रथाल्य, भथारि सरकथार और पेरिोसल्यम ्योजनथा और द्व्लेर्ण कक् 
(प़ीप़ीएस़ी)

प्रत
िश

ि
बब
सल

्यन
 ्य

ूएस
 ड

ॉल
र

बब
सल

्यन
 ्य

ूएस
 ड

ॉल
र

अ
न ुप

थाि

अ
न ुप

थाि

मथा
््थ-

08

मथा
््थ-

09

मथा
््थ-

10

मथा
््थ-

11

मथा
््थ-

12

मथा
््थ-

13

मथा
््थ-

14

मथा
््थ-

15

मथा
््थ-

16

मथा
््थ-

17

मथा
््थ-

08

मथा
््थ-

09

मथा
््थ-

10

मथा
््थ-

11

मथा
््थ-

12

मथा
््थ-

13

मथा
््थ-

14

मथा
््थ-

15

मथा
््थ-

16

मथा
््थ-

17

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
3

ति
4

ति
1

ति
2

ति
1

ति
2

अक
ि ू-

नव
ं.

अक
ि ू-

नव
ं.

क. ्ीवरेज अनुपात (ईशकवरी के प्रतत दीघा्टवरि कज्ट) ि. कज्ट कवरेज अनुपात (ईबतीआईरी के प्रतत दीघा्टवरि कज्ट)

िले और िथान प़ीएस्ूय िले और िथान प़ीएस्ूयकें रिरी्य प़ीएस्ूय कें रिरी्य प़ीएस्ूय
ऊजथा्थ और द्वतनमथा्थण प़ीएस्ूय ऊजथा्थ और द्वतनमथा्थण प़ीएस्ूय

क. आ्यात और तन्या्टत वदृ्धि (वर्ट दर वर्ट)

ि. व्यापार घारा और कचचे ते्  की कीितें

आ्यथाितन्यथा्थि

कच्े िले की कीमि  
(भथारि़ी्य बथासकेट, आरए्एस)व्यथापथार घथाटथा
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अभूिपूव्थ तनर् प्रथापि हुई (्थाट्थ 1.15 क)। पंूज़ी बथाजथार में 
द्वदेश़ी संद्वभथाग तनवेश (एफप़ीआई6) भ़ी कज्थ बथाजथार के सलए 
प्रथारसमकिथा के सथार उच्िथा स्र पर बनथा रहथा (्थाट्थ 1.15 
ब़ी)। जनवररी से अकिूबर 2017 के दौरथान बब्कस देशों (़्ीन 
को छोडकर) में रूस के बथाद दसूरथा सबसे बडथा एफप़ीआई 
इशकवटरी प्रवथाह भथारि को समलथा (्थाट्थ 1.16 क)। भथारि को 
ऋण िंड में सवथा्थर्क एफप़ीआई प्रवथाह प्रथापि हुआ (्थाट्थ 
1.16 क)।

1.15  पूंज़ी बथाजथार में, एमएसस़ीआई एसश्यथा पेससकफक 
सू्कथांक की िुलनथा में सेंसेकस के प्रति श्ेयर अज्थन (ईप़ीएस) 
अनुमथान में लगभग 11 प्रतिशि की रगरथावट दज्थ हुई , वहरीं 
एमएसस़ीआई एसश्यथा पसैसकफक ने लगभग 4 प्रतिशि कथा 

चार्टः 1.16: च्यतनत द्वकासशती् अ््टव्यवस्ाओ ंिें इशकवरी और ऋण िें एफपतीआई प्रवाि

नरोर: $: 31 अकिूबर िक, ब्थाज़ीलः 30 ससिंबर 2017 िक कथा ऋण प्रवथाह, रूसः 30 जून 2017 िक कथा ऋण व इशकवटरी प्रवथाह
स्रोतः सेब़ी

चार्टः 1.15 एफपतीआई तनवेश के रुझान

स्रोतः सेब़ी
नरोरः *: 28 नबंवर िक

6 उप्यु्थकि द्व्लेर्ण में एफड़ीआई प्रवथाह शथासमल नहरीं है क्योंकक एफप़ीआई की िरह उनकी आकशसमक वथापस़ी सुगम नहरीं है।

` 
बब
सल

्यन
` 
बब
सल

्यन

अ
प्रलै मई

 

ज
ून

ज
ुलथा
ई

अ
गस

ि

सस
िंब

अ
कि

ूबर

क. 2017 िें एफपतीआई के िामसक रुझान

ि. वर्ट वार एफपतीआई प्रवशृतत

ऋण

ऋण

 इशकवटरी

इशकवटरी

क. एफपतीआई प्रवाि -ईशकवरी ि. एफपतीआई प्रवाि-ऋण

बब
सल

्यन
 ्य

एस
ड़ी

बब
सल

्यन
 ्य

एस
ड़ी

दक्क्ण़ी अफ्ीकथा दक्क्ण़ी अफ्ीकथाभथारि भथारिरूस रूसब्थाज़ील ब्थाज़ील
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उनन्यन द्दिथा्यथा (्थाट्थ 1.17 ए)। एसश्यथा पसैसकफक7 कंपतन्यों 
की क्ेत्रवथार वथा्यदथा प्रतिफलों कथा अनुमथान (2017-18) जसेै 
प्रमुि घरेलू-कें द्रिि क्ेत्रों में भथारि़ी्य कॉरपोरेटों ने बेहिर 
कथा्य्थतनट्पथादन कक्यथा है (्थाट्थ 1.17 ि)। प़ीई आ्थाररि मथापनों 
के अनुगमन में भथारि़ी्य मूल्यन अपने एसश्यथाई समकक्ों में 
िजे़ी से आगे बढ़ रहथा है।

1.16  कलरी्यररगं कॉरपोरेशन ऑफ इंडड्यथा सलसमटेड 
(स़ीस़ीआईएल) के िरल टरी-बबल बें्मथाक्थ 8 के ऊपर प्रतितनर् 
मऩी मथाकके ट फंड से कररीब 250 ब़ीप़ीएस (वथाद्र््थक) की 
अतिररकि मथाससक ररटन्थ और म्यू्ुअल फंडस (एमएफ) रथासश 
में महतवपूण्थ वदृ्धि को देिि ेहुए लगिथा है कक कुछ जोखिम 
बैंकों से हटकर म्यू्ुअल फंडों में आ ग्यथा । द्वसभनन सिरों 
पर, श़ीर््थ 5 फंड हथाउसों ने िरल और मऩी मथाकके ट म्यू्ुअल 
फंडों (एमएमएमएफ) की सकल रथासश में लगभग 50 प्रतिशि 
कथा ्योगदथान द्द्यथा।

1.17  बढ़ि़ी हुई एमएफ रथासश और कॉरपोरेट बॉनडस में 
पररणथाम़ी तनवेश कथा एक और पहलू ्यह है कक उच्िर 
रेद्टगं वथाले कॉरपोरेट बॉनड सपे्रड9 में एक क्रसमक संकु्न 
आ्यथा है (्थाट्थ 1.19)। ब़ीब़ीब़ी कॉरपोरेट सपे्रड में अप्रत्यथासशि 

 चार्टः 1.17: बिी िूल्यन के प्रतत संबंरित कीित और आ्य आउर्ुक

स्रोतः बलूमबग्थ और जेप़ी मोग्थन अनुमथान

7 ्यद्द मूल एमएसस़ीआई एसश्यथा पेससकफक / एसएंडप़ी सेंसेकस ईप़ीएस कथा अनुमथान 100 पर इंडकेस कक्यथा ग्यथा रथा, िो नवंबर 2017 िक एमएसस़ीआई एसश्यथा पैससकफक 
कथा ईप़ीएस अनुमथान लगभग 104 और एस एंड प़ी सेंसेकस की अकं कररीब कररीब 89 है।
8 लगभग 0.30 वर्षों की अवर्।
9 उदथाहरण के सलए एफआईएमएमड़ीए मूल्यथांकन सपे्रड कथा उप्योग कक्यथा ग्यथा है ।

चार्ट 1.18 : अनुरािती 12 पतीई- सिकक्ों की तु्ना

स्रोत : बलूमबग्थ

चार्ट 1.19 : कॉपपोरेर बांड सपे्रड िें उतार-चढ़ाव

स्रोत : सेब़ी; एफआईएमएमड़ीए
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क. एिएससतीआई एमश्या पैमसफफक सूंचकांक कंपतन्यों के  
प्रतत एस एंड पती सेंसेकस के म्ए आ्य आउर्ुक

ि. बिी िूल्यन के प्रतत संबंरित कीित 
(2017-18 के आ्य अनुिान)

सेंसेकस ईप़ीएस अनुमथान भथारिएसश्यथाएमएसस़ीआई एसश्यथा पसैसकफक ईप़ीएस 
अनुमथान

एल्युसमतन्यम
द्वतनमथा्थण मश़ीनररी और भथाररी रिक

द्वतनमथा्थण सथामग्ऱी
उपभोकिथा द्वति

भथाररी इलशैकरिकल उपसकर
आईटरी परथामश्थ और अन्य सेवथाएं

दोपद्ह्यथा उतपथादन
िले और गैस पररट्करण एवं द्वपणन

पकै कक्यथा हुआ िथाद्य और मथांस
औऱ््ी्य

भूसंपदथा द्वकथास
सटरील

बेिथार सं्थार सेवथाएं

प़ी
/ई
 अ

नुप
थाि

डो जोनससेंसेकसएमएसस़ीआई ईएम

बेस
सस

 प
वथा
इंट

बेस
सस

 प
वथा
इंट

ब़ीब़ीब़ी (1 वर््थ)  
(आरए्एस)

एए (1 वर््थ)एएए (1 वर््थ)
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वदृ्धि द्वमुरिरीकरण के कथारण कम रेद्टगं वथाले कॉपपोरेट में 
िरलिथा की कम़ी और इस िरह के रेद्टगं गे्रड के सलए सपे्रड 
तन्था्थरण पधिति में पररणथामसवरूप संशो्न के कथारण हो 
सकि़ी है ।

1.18  जोखिम मुकि दर (टरी-बबल प्रतिफल) और बैंक 
आ्थारभूि ऋण दर (एमस़ीएलआर10) के ब़ी् एक बड ेअिंर 
से ्यह संभथावनथा बढ़ जथाि़ी है कक गुणवतिथा वथाले कंपतन्यों के 
मथामले में कॉरपोरेट बॉनड दवथारथा बैंक द्वतिपोर्ण की 
मध्यसरिथा कम हो जथाए; कॉपपोरेट जगि के सलए बैंक द्वति 
की मथांग करने के बजथा्य एमएफ की ओर उनमुि होनथा 
लथाभप्रद हो सकिथा है (सथारण़ी -1.1)। सथारण़ी से ्यह ज्थाि 
होिथा है कक हथाल हरी में एफआईएमएमड़ीए मूल्यथांकन (अगसि 
2017)11 के आ्थार पर बैंक द्वतिपोर्ण कथा दज़था्थ सप्था्थ में 
गे्रड 'एए' के ऩी्े है। इस िरह मध्यसरिथा में कम़ी सभ़ी 
अवर््यों के सलए समथान रूप से द्दिथाई देि़ी हैं शजसे सथारण़ी 
1.112 से भ़ी देिथा जथा सकिथा है। के्रडडट पोट्थफोसल्यो की 

सारणती 1.1: एिसतीए्आर एवं कॉपपोरेर प्रततफ्

अवर् (वर््थ में) जोखिम मुकि दर प्रतिफल एमस़ीएलआर संदभ्थ 
(वथाद्र््थक)

एएए एए+ एए एए- ए+ ए ए-

1 6.21 6.99 7.32 7.57 7.68 8.43 9.43 9.68 8.30

2 6.39 7.19 7.45 7.66 7.84 8.59 9.59 9.84 8.41

3 6.52 7.26 7.57 7.75 8 8.75 9.75 10 8.41

4 6.55 7.32 7.64 7.83 8.1 8.85 9.85 10.1 8.41

5 6.57 7.39 7.7 7.9 8.2 8.95 9.95 10.2 8.41

स्रोत : एफआईएमएमड़ीए और आरब़ीआई सटथाफ अनुमथान 

10 ररजव्थ बैंक दवथारथा अप्रलै 2016 में शुरू की गई फंड-आ्थाररि लेंडडगं रेट (एमस़ीएलआर) की स़ीमथांि लथागि, बैंकों दवथारथा मूल्य तन्था्थरण के्रडडट के सलए उप्योग कक्यथा ग्यथा एक 
आंिररक बें्मथाक्थ  है। इसकथा उद्े््य मौद्रिक ऩीति सं्रण की दक्िथा में सु्थार करनथा रथा। एमस़ीएलआर प्रणथालरी के िहि, बैंक को द्पछले आ्थार दर प्रणथालरी के िहि उप्योग 
ककए गए तनर््यों के समरश्रि लथागि के बजथा्य तनर््यों की लथागि की गणनथा के सलए तनर््यों की स़ीमथांि लथागि कथा उप्योग करनथा आव््यक है। एसब़ीआई एमस़ीएलआर, जो 
बैंकों में सबसे कम है, िुलनथा के सलए उदथाहरणसवरूप उप्योग कक्यथा ग्यथा है।
11   उदथाहरण के सलए, 'ए +' के ऊपर रेद्टगं गे्रड के सलए, जसैथाकक एक वर््थ की अवर् के सलए, 'एए' के एफआईएमएमड़ीए कथा मूल्यथांकन 7.68 प्रतिशि पर है, जो संदभ्थ 
एमस़ीएलआर के 8.30 प्रतिशि के मुकथाबले कम है शजससे मध्यसरिथा में कम़ी की गुंजथाइश बनि़ी है।
12 कफकसड रेट कूपन की िुलनथा फलोद्टगं दर एमस़ीएलआर सूं्कथांक आ्थाररि लोन (1 वर््थ से अर्क अवर् के सलए) के सथार की गई है, जोपहलरी नजर में, असंगि द्दिथाई 
दे सकि़ी है, इसमें फलोद्टगं दर कफशकसंग की िुलनथा तन्था्थररि दर कूपन के सथार की गई। ककंिु, तनश््ि दर के कूपन के ऊपर एमस़ीएलआर तन्था्थरण से कम से कम एक 
अलपकथासलक तनगेद्टव कैररी अिंतन्थद्हि है। इससे अलपकथासलक प़ी एंड एल के दबथाव के अ़्ीन वथाखणशज्यक बैंकों के तनवेश तनण्थ्यों पर असर पड सकिथा है।

गुणवतिथा में क््य को रोकने के सलए, कुछ सुदृढ़ पूंज़ीवथाले 
बैंकों ने कररि िौर पर एमस़ीएलआर से जुड़ी कीमिों के 
बजथा्य जोखिम-मुकि बें्मथाक्थ  आ्थाररि मूल्य तन्था्थरण कथा 
सहथारथा लेनथा शुरू कर द्द्यथा है।

1.19  द्वमुरिरीकरण के बथाद द्वति़ी्य बथाजथारों में घरेलू 
िरलिथा बढ़ने और द्वदेश़ी मुरिथा द्वतनम्य परर्थालन के 
पररणथामसवरूप प्र्ुर मथात्रथा में नकदरी प्रवथाह की वजह से उच् 
रेद्टगं वथालरी भथारि़ी्य कंपतन्यों के सलए उ्थार की लथागि में 
कम़ी आई है। अनहेजड सरकथाररी और कॉपपोरेट बथांड एकसपोज़र 
के सलए एफप़ीआई में जोखिम लेने की क्मिथा भ़ी बढ़ ग्य़ी 
है (्थाट्थ 1.20 ए)। मूड़ी दवथारथा भथारि की सथाव्थभौम रेद्टगं में 
हथासल्यथा उनन्यन कथा अर्थ है कक भथारि़ी्य कंपतन्यों के डॉलर 
उ्थार लेने की लथागि अनुकूल बऩी रहने की संभथावनथा है। 
हथालथांकक, घरेलू कज्थ बथाजथारों में दरीघ्थकथासलक प्रतिफल में रोड़ी 
मजबूि़ी आई है (्थाट्थ 1.20 ब़ी)। छोटरी अवर् में द्वदेश़ी मुरिथा 
आपशन में अिंतन्थद्हि अशसररिथा में भ़ी वदृ्धि दज्थ की गई 
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(्थाट्थ 1.20 स़ी)। अिंिः ऑफ-शोर इंडकेस फ्यू्स्थ13 में आई 
मजबूि़ी, जो ऑन-शोर से संबंर्ि है, कथा प्रभथाव दबथाव की 

शसरति में संबंर्ि ऑन-शोर मथाकके ट पर भ़ी पड सकिथा है 
(्थाट्थ 1.20 ड़ी एवं ्थाट्थ 1.20 ई)।

चार्ट 1.20 : के्रडडर डडफ़ालर सवैप (सतीडतीएस) सपे्रड, एफपतीआई ऋण सतीिा का उप्यरोर, जती-सेकरर प्रततफ्, अतंतन्टहित अशस्रता, ऑनशरोर - ऑफशरोर फारवड्ट प्रतीमि्या अंतर 
और तनफरी 50 पर ओपेन इंटे्सर पॉजतीशन

स्रोत: बलूमबग्थ और नेशनल सेक्यूररटरीज डडपथाशजटररी सलसमटेड (एनएसड़ीएल)

13 एसज़ीएकस ऑपन इंरेिसट को ऑन-शोर के अनुरूप तनफटरी फ्ूय्र कॉनरेिकट आकथार के अिंर के सलए समथा्योशजि कक्यथा ग्यथा है।
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ए. सतीडतीएस सपे्रड एवं ऋण सतीिा उप्यरोर

सती. आपशन बार्ार िें वासतद्वक बनाि अंततन्टहित अशस्रता

बती. घरे्ू बाजारों िें प्रततफ्ों िें उतार-चढ़ाव

डती. ऑनशरोर - ऑफशरोर फारवड्ट प्रतीमि्या अंतर

इ. तनफरी 50 इंडकेस फ्यूचर पर ओपेन इंटे्सर पॉजतीशन - ऑनशरोर - ऑफशरोर

स़ीड़ीएस भथारि़ी्य सटेट बैंक

्यूएसड़ी /आईएनआर 3 मथाह कथा  
10 डलेटथा क्र्य
्यूएसड़ी/आईएनआर 3 मथाह कथा जतनि हथाशजर उिथार-्ढ़थाव

्यूएसड़ी/आईएनआर 3 मथाह कथा  
10 डलेटथा द्वक्र्य ्यूएसड़ी / 

आईएनआर
1 मथाह कथा ऑफशोर –  
1 मथाह कथा ऑनशोर (आरए्एस)

3 महरीने टरी बबल प्रतिफल 10 वर््थ सरकथाररी प्रतिफल
एफप़ीआई दवथारथा सरकथाररी प्रतिभूति में ऋण स़ीमथा के उप्योग कथा प्रतिशि (आरए्एस)
एफप़ीआई दवथारथा कॉपपोरेट प्रतिभूति में ऋण स़ीमथा के उप्योग कथा प्रतिशि (आरए्एस)

एनएसई तनफटरी 50 इंडकेस फ्यू्र एशकटव कॉनरेिकट एसज़ीएकस तनफटरी इंडकेस फ्यू्र कॉनरेिकट

स़ीड़ीएस ररलथा्यंस इंडसरिरी सल

स़ी
ड़ी
एस

 स
प्रड

अ
शस
रर

िथा
ओ

पेन
 इं

रिस
ट

ऋ
ण
 उ

प्य
ोग
 प्र

ति
शि

प्रत
िफ

ल
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 अध्या् I समष्टि-वित्ती् जोखिम

आवास िूल्य

1.20  वर््थ 2017-18 की पहलरी तिमथाहरी के दौरथान अखिल 
भथारि़ी्य आवथास सू्कथांक (आरप़ीप़ीआई) में 8.7 प्रतिशि की 
वथाद्र््थक वदृ्धि हुई जो द्पछले वर््थ की इस़ी तिमथाहरी में 7.3 
प्रतिशि ऱी (्थाट्थ 1.21)। ससिंबर 2017 में आवथास द्वति 
आशसि्यों14 कथा सकल अनज्थक अरग्रम अनुपथाि (ज़ीएनप़ीए) 
1.2 प्रतिशि पर शसरर रहथा । भथारि़ी्य पररपे्रक््य में वि्थमथान 
में िुदरथा हथाउससगं क्ेत्र ककस़ी प्रकथार कथा महतवपूण्थ जोखिम 
उतपनन करिथा प्रि़ीि नहरीं होिथा।

चार्ट 1.21: अखि् भारतती्य आवास िूल्य सूचकांक (2010-11:प्र्ि ततिािी=100)

स्रोत : आवथास़ी्य पररसंपशति मूल्य तनगरथाऩी सवके, आरब़ीआई

14 ससिंबर 2017 के अंि िक अनुसूर्ि वथाखणशज्यक बैंकों के सलए (आरब़ीआई प्य्थवेक्ण द्ववरण़ी)
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अखिल भथारि़ी्य आरप़ीप़ीआई 
(आरए्एस)

अखिल भथारि़ी्य आरप़ीप़ीआई 
में बदलथाव
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट दिसंबर 2017

खंड-I
अनुसूचित वाणिज्यिक बैंक
2.1	 इस	खंड	में	अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंकों	(एससीबी)	
की	सुदृढ़ता	और	आघात-सहनीयिता	पर	मोटे	तौर	पर	दो	उप-
शीर्षों	के	तहत	वविार	ककयिा	गयिा	है-	i)	कायि्यननषपादन,	और	
ii)	आघात	सहनीयिता।	आघात	सहनीयिता	में	पररदृशयिों	और	
एकल	कारक	संवेदनशीलता	 ववशलेर्ि	के	माधयिम	से	वहृत	
तनाव	परीक्षि	का	उपयिोग	ककयिा	गयिा	है।

कायि्यननष्ादन

ऋि और जमा वदृ्धि

2.2	 अनुसूचित	 वाणिज्यिक	 बैंकों	 की	ऋि	संववृधि	 वर््य	
दर	वर््य	आधार	पर	माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	4.4	
प्रनतशत	से	बढ़कर	6.2	प्रनतशत	हो	गई	।	इसी	अवचध	के	
दौरान	साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	(पीएसबी)	की	ऋि	संववृधि	
0.7	प्रनतशत	से	बढ़कर	2.2	प्रनतशत	हो	गई	जबकक	वपछले	दो	
वर्षों	उसमें	चगरावट	थी	।	अधयिायि	-1	(परैा	1.10)	में	मंद	ववृधि	
के	कारि	उभरत	ेजोणखमों	का	जजक्र	ककयिा	गयिा	है	।	दसूरी	
तरफ	वर््य	दर	वर््य	अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंकों	(एससीबी)	की	
जमा	ववृधि	माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	11.2	प्रनतशत	
से	घटकर	7.8	प्रनतशत	हो	गयिी	।	सभी	बैंक	समूहों	में	जमा	
ववृधि	में	चगरावट	देखी	गयिी	(िाट्य	2.1)।

पररसंपज्त	गिुव्ता	संबंधी	चितंाओ	ंके	िलत	ेबैंककंग	क्षेत्र	में	समग्र	जोणखम	बना	रहा	।	माि्य	और	ससतंबर	2017	के	
बीि,	अनसुचूित	वाणिज्यिक	बैंकों	(एससीबी)	का	सकल	गैर-ननषपादन	(जीएनपीए)	अनपुात	9.6	प्रनतशत	से	बढ़कर	10.2	
प्रनतशत	हो	गयिा और	तनावग्रसत	अचग्रम	अनपुात	में	मामलूी	रूप	से	12.1	प्रनतशत	से	12.2	प्रनतशत	की	ववृधि	हुई	है। 
साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	(पीएसबी)	ने	ससतंबर	2017	में	जीएनपीए	अनपुात	13.5	प्रनतशत	और	तनावग्रसत	अचग्रम	अनपुात 
16.2	प्रनतशत	दज्य	ककयिा	।

ऋि	जोणखम	का	वहृत	तनाव	परीक्षि	यिह	इंचगत	करता	है	कक	आधार	रेखा	के	वहृत	पररदृशयि	के	तहत,	माि्य	2018	
तक	जीएनपीए	अनुपात	10.8	प्रनतशत	और	ससतंबर	2018	तक	11.1	प्रनतशत	तक	बढ़	सकता	है।

नेटवक्य 	ववशलेर्ि	से	पता	िलता	है	कक	बैंककंग	प्रिाली	में	अतंर	संबंध	का	सतर	2012	के	बाद	से	धीरे-धीरे	कम	हो	
गयिा	है	।	संयिकुत	शोधन	क्षमता-तरलता	संक्रमि	ववशलेर्ि	से	पता	िलता	है	कक	बैंक	की	िकू	के	कारि	होने	वाले	नकुसानों	
में	चगरावट	आई	है।

1 ववशलेर्ि	पयि्यवेक्षी	ररटन्य	पर	आधाररत	हैं	जजसमें	एससीबी	के	केवल	घरेलू	संिालन	को	शासमल	ककयिा	गयिा	है	जजसमें	बड	ेउधारकता्य	शासमल	नहीं	है,	एससीबी	में	साव्यजननक	
क्षेत्र	के	बैंक,	ननजी	क्षेत्र	और	ववदेशी	बैंक	शासमल	हैं,	जो	बैंकों	के	वैजशवक	पररिालनों	पर	आधाररत	है।
2 सीईटी-I	लीवरेज	अनुपात	को	कुल	आजसतयिों	की	तुलना	में	सीईटी-I	पूंजी	के	अनुपात	के	रूप	में	पररभावर्त	ककयिा	गयिा	है।	कुल	आजसतयिों	में	तुलन-पत्र	से	इतर	मदों	की	के्रडडट	
समतुलयिता	शासमल	है।

सुदृढ़ता – ्ूंजी ्यिा्यपतता और लीवरेज अनु्ात

2.3	 अनुसूचित	 वाणिज्यिक	 बैंकों	 (एससीवी)	 का	
पूंजी	और	जोणखम	भाररत	आजसत	अनुपात	 (सीआरएआर)	 
ननजी	 क्षेत्र	 के	 बैंकों	 (पीवीबी)	 में	 सुधार	 के	 कारि	 माि्य	 
और	 ससतंबर	 2017	 के	 बीि	 13.6	 प्रनतशत	 से	 बढ़कर	 
13.9	प्रनतशत	हो	गयिा।	इसी	अवचध	के	दौरान	एससीबी	का	
कामन	ईजकवटी	 टटयिर	(सीईटी)-I	लीवरेज	अनुपात2	में	भी	

िार्य 2.1 ऋि एवं जमा वदृ्धि वर्य दर वर्य आधार ्र

नोर :	 पीएसबी	 =	 साव्यजननक	 क्षेत्र	 के	 बैंक,	 पीवीबी	 =ननजी	 क्षेत्र	 के	 बैंक	 और	 
एफबी	=	ववदेशी	बैंक
स्ोत : आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

प्रन
तश

त

माि्य-13 माि्य-14 माि्य-15 माि्य-16 माि्य-17 ससत-ं17
ऋि	ववृधि जमा	ववृधि

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी	
एससीबी

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी	
एससीबी

अधयिायि II
द्वततीयि संस्ाएँ : सुदृढ़ता और आघात-सहनीयिता
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 अध्या् II वित्ती् संस्याएँ : सुदृढ़्या और आघया्-सहनती््या

सुधार	हुआ	जो	6	प्रनतशत	से	बढ़कर	6.2	प्रनतशत	हो	गयिा	
(िाट्य	2.2)।

आजसत गुिवतता

2.4	 माि्य	 और	 ससतबंर	 2017	 के	 बीि	 अनुसचूित	
वाणिज्यिक	 बैंकों	 (एससीबी)	 का	 जीएनपीए	 अनुपात3	 9.6	
प्रनतशत	से	बढ़कर	10.2	प्रनतशत	हो	गयिा	जबकक	उनका	पनुः	
सरंचित	मानक	अचग्रम	 (आर	एस	ए)	अनपुात	घटकर	2.5	
से	2.0	प्रनतशत	हो	गयिा	।	इसी	अवचध	के	दौरान	दबावग्रसत	
अचग्रमों	(एसए)	के	अनपुात4	में	मामलूी	रूप	से	ववृधि	दज्य	की	
गई	और	वह	12.1	प्रनतशत	से	12.2	प्रनतशत	हो	गए	।	माि्य	
और	ससतंबर	2017	के	बीि	पीएसबी	का	जीएनपीए	अनुपात	
12.5	प्रनतशत	से	बढ़कर	13.5	प्रनतशत	हो	गयिा	।	इसी	अवचध	
के	दौरान	दबावग्रसत	अचग्रमों	के	अनपुात	में	ववृधि	दज्य	की	गई	
15.6	प्रनतशत	से	बढ़कर	16.2	प्रनतशत	हो	गयिा	(िाट्य	2.3	ए)।

2.5		 माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	कुल	ननवल	अचग्रमों	
की	तुलना	में	ननवल	अनज्यक	अचग्रमों	में	ववृधि	हुई	और	उसका	
प्रनतशत	 5.5	 से	 बढ़कर	 5.7	 तक	 हो	 गयिा।	 पीएसबी	 ने	
उललेखनीयि	रूप	से	एनएनपीए	अनुपात	में	7.9	प्रनतशत	की	
ररकॉड्य	ववृधि	दज्य	की	।

2.6	 वर््य	 दर	 वर््य	 आधार	 पर	 ससतंबर	 2017	 में	 सभी	
एससीबी	के	जीएनपीए	में	18.5	प्रनतशत	की	ववृधि	दज्य	हुई	।	
अपने	सहयिोगी	साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	(17.0	प्रनतशत)	के	
मुक़ाबले	पी	वी	बी	ने	जी	एन	पी	ए	में	ऊंिी	(	40.5	प्रनतशत)	

िार्य 2.2: ्ंूजी ्यिा्यपतता

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

3 जीएनपीए,	आरएसए	और	मानक	अचग्रमों	की	गिना	कुल	सकल	अचग्रमों	के	प्रनतशत	के	रूप	में	की	गई	हैं।
4 पररसंपज्त	की	गुिव्ता	का	ववशलेर्ि	करने	के	उद्ेशयि	से,	तनावग्रसत	अचग्रमों	को	जीएनपीए	और	आरएसए	के	जोड	के	रूप	में	पररभावर्त	ककयिा	गयिा	है।
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माि्य-13 माि्य-14 माि्य-15 माि्य-16 माि्य-17 ससतं-17

माि्य-14 माि्य-15 माि्य-16 माि्य-17 ससतं-17

ए: सीआरएआर

बी : सीईरी I लीवरेज अनु्ात

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी	एससीबी

पीएसबी पीवीबी एफबी सभी	एससीबी

िार्य 2.3 : ्ररसं्जतत गुिवतता

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
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बी: एनएन्ीए अनु्ातए : तनावग्रसत अचग्रम अनु्ात

कुल	अचग्रम	का	जीएनपीए
कुल	अचग्रम	का	पुनग्यटित	मानक	अचग्रम कुल	ननवल	अचग्रम	का	एनएनपीए
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ववृधि	दज्य	की	(िाट्य	2.4	ए)।	वर््य	दर	वर््य	के	आधार	पर	सभी	
एससीबी	के	एनएनपीए	में	ससतंबर	2017	में	11.1	प्रनतशत	
की	ववृधि	दज्य	हुई	(िाट्य	2.4	बी	)।

2.7		 27	 बैंकों	 के	 सलीपेज	 अनुपात5	 (बैंककंग	 प्रिाली	
की	कुल	पररसंपज्तयिों	का	लगभग	87	प्रनतशत	टहससा)	के	
ववशलेर्ि	में,	 समडडयिान	और	 टेल	कमजोर	पडने	 के	संकेत	
टदखा	रहे	हैं।	दाटहने	तरफ	के	छोर	का	अवलोकन	(अनज्यक	
आजसतयिों	के	प्रनत	अचधक	झुकाव	के	संकेत)	ज़यिादातर	पीएसबी	
से	संबंचधत	है	(िाट्य	2.5)	।

2.8		 एससीबी	की	पररसपंज्त	गिुव्ता	माि्य	से	ससतबंर	
2017	के	बीि	सभी	प्रमखु	क्षते्रों	में	बबगडी	है	जजसमें	औदयिोचगक	
क्षते्र	इस	समहू	के	उचितम	सतर	पर	है	(िाट्य	2.6)।

िार्य 2.5 : मानक आजसत ्ोर्यफोललयिो में से सली्ेज

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

5 इस	संदभ्य	में	सलीपेज़	अनुपात,	मानक	अचग्रमों	के	अनुपात	के	रूप	में	मानक	अचग्रमों	का	एनपीए	जसथनत	में	पहंुिना	दशा्यता	है	(पुनग्यटित	मानक	अचग्रमों	से	चगरावट	को	
छोडकर)।

िार्य 2.4 ्ररसं्जतत गुिवतता में बदलाव

िार्य 2.6 : प्रमुख क्ेत्रों में तनावग्रसत अचग्रम
(संबंचधत	क्षेत्रों	के	अचग्रमों	का	प्रनतशत)

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
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ए : जीएन्ीए : वर्य दर वर्य बदलाव बी : एनएन्ीए : वर्य दर वर्य बदलाव

10	वां	पस्यनटाइल
27	बैंकों	का	मीडडयिान 90	वां	पस्यनटाइल

कृवर् उदयिोग सेवा खुदरा कृवर् उदयिोग सेवा खुदरा
जीएनपीए	अनुपात दवाबग्रसत	अचग्रम	अनुपात
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2.9		 माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	प्रमुख	उदयिोग	उप-
क्षेत्रों	में	खनन	और	उ्खनन,	खादयि	प्रसंसकरि,	इंजीननयिररगं,	
ननमा्यि	और	आधारभूत	संरिना	क्षेत्र	में	तनावग्रसत	अचग्रम	
अनुपात	में	ववृधि	दज्य	की	गई	है	।	हालांकक,	इसी	अवचध	में	
वसत्र,	रबड,	सीमेंट,	बुननयिादी	धातुओं	और	वाहनों	जसेै	उप-
क्षेत्रों	की	पररसंपज्त	गुिव्ता	में	सुधार	हुआ	(िाट्य	2.7)।

बड़ ेउधारकता्यओ6ं की ऋि गुिवतता

2.10		 माि्य	से	ससतंबर	2017	के	बीि	कुल	एससीबी	ऋि	
और	 जीएनपीए	 दोनों	 में	 बड	े उधारकता्यओं	 को	 टहससे	 में	
चगरावट	आई	(िाट्य	2.8)।

2.11		 माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	बड	ेउधारकता्यओं	
के	कुल	तनावग्रसत	अचग्रमों	में	2.4	प्रनतशत	की	ववृधि	दज्य	की	
गई	।	इसी	अवचध	के	दौरान	बड	ेउधारकता्यओं	को	टदए	गए	
ऐसे	अचग्रमों,	जजनहें	ववशरे्	उललेख	खाता-27	(एसएमए	-2)	के	
रूप	में	वगगीकृत	ककयिा	गयिा	है,	56.5	प्रनतशत	की	तीव्र	ववृधि	
दज्य	की	गई	(िाट्य	2.9)।

िार्य 2.7 उदयिोग प्रमुख उ् क्ेत्रों का तनावग्रसत अचग्रम अनु्ात
(संबंचधत	क्षेत्रों	के	अचग्रमों	का	प्रनतशत)

नोट	:	उप	क्षेत्रों	के	साथ	कोषिक	में	लीजेंड	के	साथ	दी	गई	संखयिा	उदयिोग	को	कुल	ऋि	में	संबंचधत	उप-क्षेत्र	के	ऋि	का	टहससा	है।
स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

िार्य 2.8 : एससीबी के ऋि ्ोर्यफोललयिो में बड़ ेउधारकता्यओ ंका भाग

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

िार्य 2.9 : माि्य और लसतंबर 2017 के बीि बड़ ेउधारकता्यओ ंके ्ररसं्जतत 
गुिवतता में प्रनतशत बदलाव

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
6 बड	ेउधारकता्यओं	की	पररभार्ा	इस	प्रकार	है	–	ऐसे	उधारकता्य	जजनका	एससीबी	के	संदभ्य	में	सकल-ननचध-आधाररत	और	गैर-ननचध	आधाररत	जोणखम	50	समसलयिन	और	अचधक	है।
7 कोई	ऋि	खाता	एनपीए	में	बदलने	पहले	बैंकों	से	अपेक्क्षत	है	कक	एसएमए	के	तीन	खराब-आजसत	वग्य	सजृजत	करके	खात	ेमें	आरंसभक	दबाव	की	पहिान	करें-	यिथा	-	i)	
एसएमए-0:	मूलधन	अथवा	बयिाज	का	भुगतान	30	टदन	से	अचधक	बकायिा	नहीं	हो	लेककन	खात	ेमें	आरंसभक	दबाव	टदखाई	दे	रहा	हों;	ii)	एसएमए-1:	मूलधन	अथवा	बयिाज	का	
भुगतान	31-60	टदन	के	बीि	अनतदेयि	हो।	iii)	मूलधन	अथवा	बयिाज	का	भुगतान	61-90	टदनों	के	बीि	अनतदेयि	हो।
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2.12	 माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	बड	ेउधारकता्यओं	
का	जीएनपीए	अनुपात	14.6	प्रनतशत	से	बढ़कर	15.5	प्रनतशत	
हो	गयिा	।	इसी	अवचध	के	दौरान	पीएसबी	और	पीवीबी	दोनों	
के	जीएनपीए	अनुपात	में	ववृधि	हुई,	वहीं	ववदेशी	बैंकों	(एफबी)	
के	सलए	यिह	नीिे	आ	गयिा	(िाट्य	2.10)।

2.13	 बड	ेउधारकता्यओं	की	बकायिा	कुल	वव्त	पोवर्त	रासश	
में	मानक	अचग्रमों	(पुनग्यटित	मानक	अचग्रम	को	छोडकर)	का	
टहससा	माि्य	और	ससतंबर	2017	के	बीि	80.9	प्रनतशत	से	
घटकर	80.6	प्रनतशत	रह	गयिा।	एससीबी	के	शीर््य	100	बड	े
उधारकता्यओं	(बकायिा	वव्त	पोवर्त	रासश	के	मामले	में)	ऋि	
का	15.5	प्रनतशत	और	जीएनपीए	का	25.0	प्रनतशत	टहससा	
था	(िाट्य	2.11	एवं	2.12)।

िार्य 2.10 : बड़ ेउधारकता्यओ ंका जीएन्ीए और एसएमए-2 अनु्ात
(कुल	अचग्रम	का	प्रनतशत)

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

िार्य 2.11 : बड़ ेउधारकता्यओ ंको ददए गए ऋि की  
बकायिा रालश का द्ववरि

िार्य 2.12 बड़ ेउधारकता्यओ ंको एससीबी दवारा फंड आधाररत ऋि – शीर्यस् 100 की दहससेदारी

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
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एससीबी की ्ररसं्जतत गुिवतता और ्ंूजी ्यिा्यपतता

2.14	 जो	बैंक	अपेक्षाकृत	कम	संपज्त	गुिव्ता	वाले	हैं	
उनकी	पूंजी	पयिा्यपतता	भी	कम	है	जसैाकक	सीआरएआर	और	
तनावग्रसत	अचग्रम	अनुपात	के	बीि	टदखाए	गए	नकारा्मक	
संबंध	 से	 टदखाई	 देता	 है।	 पररसंपज्त	गुिव्ता	और	पूंजी	
पयिा्यपतता	के	बीि	यिह	नकारा्मक	संबंध,	जो	माि्य	2011	में	

िार्य 2.13 : ्ररसं्जतत गुिवतता और ्ंूजी ्यिा्यपतता

नोर :	 1	केवल	साव्यजननक	और	ननजी	क्षेत्र	के	बैंकों	पर	आधाररत
		 2	 अतंःसंबंध	की	गिना	बैंक-वार	तनावग्रसत	अचग्रम	अनुपात	और	सीआरएआर	के	बीि	की	गई	है।
स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

(-)	0.18	के	ननमन	सतर	पर	था,	ससतंबर	2017	तक	(-)0.74	
तक	तजेी	से	बढ़	गयिा	(िाट्य	2.13)।

2.15		 बैंकों	के	जोणखम	को	अवशोवर्त	करने	की	क्षमता	का	
आकलन	करने	पर	यिह	पायिा	गयिा	कक	50	प्रनतशत8	के	प्रावधान	
कवरेज	(पीसी)	के	बेंिमाक्य 	के	आधार	पर	सभी	पीएसबी	और	
कुछ	पीवीबी	के	पास	एक	ऋिा्मक	प्रावधानीकरि	अतंर	है	

8 प्रावधान	अतंर	को	वासतववक	पीसी	और	लक्यि	पीसी	के	बीि	के	अतंर	के	रूप	में	पररभावर्त	ककयिा	गयिा	है।	वासतववक	पीसी	की	गिना	(जीएनपीए	ऋि	से	एनएनपीए	घटाने	
के	बाद)	अनुपात	और	दबावग्रसत	अग्रमों	के	बीि	अनुपात	के	रूप	में	की	जाती	है।	लक्यि	(बेंिमाक्य )	पीसी	50	प्रनतशत	माना	जाता	है।	बैंक	के	सलए	नकारा्मक	अतंर	यिह	दशा्यता	
है	कक	बैंक	दवारा	बनाए	गए	वासतववक	प्रावधान	लक्यि	प्रावधान	से	कम	है	इसका	मतलब	बैंक	को	अपने	प्रावधान	सतरों	को	बढ़ाने	की	आवशयिकता	होगी	।
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।	इसके	अनतररकत,	प्रावधानीरि	के	तहत	जसथत	पीएसबी	की	
आजसतयिों	पर	नकारा्मक	प्रनतफल	 के	कारि	उनकी	हानन	
अवशोर्ि	क्षमता	के	ननमा्यि	में	बाधा	बन	सकता	है	(िाट्य	
2.14)।

लाभप्रदता

2.16	 अनुसूचित	वाणि्यि	बैंकों	के	आजसतयिों	पर	प्रनतलाभ	
में	कोई	बदलाव	नहीं	हुआ	और	माि्य	से	ससतंबर	2017	के	
बीि	यिह	0.04	प्रनतशत	ही	रहा	जबकक	उनके	इजकवटी	पर	
प्रनतलाभ	में	4.3	प्रनतशत	से	4.2	प्रनतशत	की	चगरावट	हुई।	
साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	का	लाभप्रदता	अनुपात	माि्य	2016	
से	नकारा्मक	ही	ररकाड्य	ककयिा	गयिा।	(िाट्य	2.15)

जोणखम

बैंककंग जस्रता संकेतक

2.17	 बैंककंग	जसथरता	संकेतक	(बीएसआई)9	यिह	दशा्यता	है	
कक	आजसत	गुिव्ता	में	चगरावट	के	भार	के	कारि	बैंककंग	

िार्य 2.14 प्रावधान अंतर एवं लाभप्रदता – लसतंबर 2017

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

िार्य 2.15 : लाभप्रदता

नोर: आरओए	और	आरओई	से	संबंचधत	आंकड	ेवावर््यक	हैं।
स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

9 ववसभनन	बीएसआई	आयिामों	के	तहत	प्रयिुकत	मूल	सूिकों	और	ववसततृ	कायि्य-प्रिाली	अनुबंध	2	में	दी	गई	है।
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क्षेत्र	में	जोणखम	का	सतर	अभी	भी	अचधक	है।	(िाट्य	2.16	
और	2.17)

लिीला्न-दबाव ्रीक्ि

समजषर दवाब ्रीक्ि – ऋि जोणखम

2.18		 ऋि	जोणखम	 के	 सलए	समजषट	 दवाब	 परीक्षि	 के	
माधयिम	से,	समजषट-आचथ्यक	आघातों	के	प्रनत	भारतीयि	बैंककंग	
वयिवसथा	के	लिीलेपन	की	जांि	की	गई।	कजलपत	बेसलाइन	
और	दो	(मधयिम	और	तीव्र)	प्रनतकूल	समजषट-आचथ्यक	दवाब	
पररदृशयिों	में	 येि	 परीक्षि	 ककए	गए	 (िाट्य	 2.18)।	समजषट-
आचथ्यक	िरों	के	पूव्य	मूलयिों	में	ऐनतहाससक	मानक	वविलन	के	
आधार	पर	प्रनतकूल	पररदृशयि	को	प्रापत	ककयिा	गयिा:	मधयिम	
दवाब	के	सलए	1	मानक	वविलन	(एसडी)	तक	और	तीव्र	दवाब	
(10	वर््य	का	ऐनतहाससक	डाटा)	के	सलए	1.25	से	2	एसडी।

2.19		 दवाब	परीक्षि	से	यिह	संकेत	 समला	 कक	 बेसलाइन	
पररदृशयि	 के	 तहत	 सभी	 एससीबी	 का	 औसत	 जीएनपीए	
अनुपात	ससतंबर	2017	में	10.02	प्रनतशत	की	तुलना	में	माि्य	
2018	में	बढ़कर	10.8	प्रनतशत	तथा	ससतंबर	2018	में	11.1	
प्रनतशत	तक	बढ़	सकता	 है।	तथावप,	यिटद	समजषट-आचथ्यक	

10 येि	दवाब	पररदृशयि	सखत	और	अ्यिंत	प्रनतकूल	आचथ्यक	जसथनतयिों	में	कजलपत	और	संकुचित	मूलयिांकन	पर	आधाररत	हैं,	अतः	इसके	आधार	पर	पूवा्यनुमान	अथवा	अपेक्क्षत	
पररिामों	के	रूप	में	इनकी	वयिाखयिा	नहीं	की	जानी	िाटहए।	वव्तीयि	वर््य	2017-18	(ववव18)	के	सलए	संखयिा	वपछले	दो	नतमाटहयिों	के	समान	है।	वव्तीयि	वर््य	2018-19	(ववव19)	
के	सलए	संखयिा	प्रथम	दो	नतमाटहयिों	के	समान	है।

िार्य 2.16: बैंककंग जस्रता संकेतक

नोरः संकेतक	मूलयिों	में	ववृधि	नयिून	जसथरता	को	दशा्यती	है।	प्र्येिक	पहलू	की	िौडाई	
जोणखम	में	उसकी	टहससेदारी	को	प्रकट	करती	है।
स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।

िार्य 2.17: बैंककंग जस्रता मानचित्

नोर:	कें द्र	से	दरूी	जोणखम	में	ववृधि	को	टदखाता	है।
स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।

िार्य 2.18:	समजषर-आच््यक ्ररदृशयि कल्नाएं10 (2017-18 और 2018-19)
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जसथनतयिां	 बबगडती	हैं	तो	ऐसे	पररिामी	दवाब	पररदृशयिों	के	
अतंग्यत	जीएनपीए	अनुपात	में	ववृधि	हो	सकती	है	(िाट्य	2.19).

2.20		 कजलपत	 बेसलाइन	 समजषट	 पररदृशयि	 के	 तहत,	
ससतंबर	 2018	 तक	 छः	 बैंकों	 का	 सीआरएआर	 नयिूनतम	
ववननयिामक	 सतर	 अथा्यत	 9	 प्रनतशत	 के	 नीिे	 रह	 सकता	
है।	तथावप	यिटद	समजषट	जसथनतयिां	खराब	होती	हैं	तो	दवाब	
पररदृशयि	 के	तहत	और	बैंकों	का	सीआरएआर	 ववननयिामक	

िार्य 2.19: अनुसूचित वाणि्यि बैंकरों के जीएन्ीए का ्ूवा्यनुमान
(ववसभनन	पररदृशयिों	के	तहत)

िार्य 2.20: सीआरएआर का ्ूवा्यनुमान

नोर:	प्रिाली	सतर	जीएनपीए	अनुपात(55	ियिननत	बैंक)	के	पूवा्यनुमान	के	सलए	तीन	अलग	प्रकार	के	लेककन	एक	दसूरे	की	पूरक	अथ्यसमतीयि	मॉडलों	का	उपयिोग	ककयिा	है:	मलटी	
वेररएट	ररगे्रशन,	वेकटर	ऑटो	ररगे्रससव	(वीएआर)	और	कवांटाइल	ररगे्रशन	(जो	पशि	जोणखमों	का	समाधान	करता	है	और	समजषट-आचथ्यक	आघात	के	असमान	प्रभाव	को	शासमल	
करता	है)	इन	तीनों	मॉडल	का	औसत	जीएनपीए	िाट्य	में	टदयिा	गयिा	है।	तथावप,	बैंक	समूहों	के	मामले	में,	दो	मॉडल	यिानी	मलटीवेररयेिट	मॉडल	ररगे्रशन	और	वीएआर	का	प्रयिोग	
ककयिा	गयिा।
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

*55	ियिननत	बैंक	प्रिाली
नोर: आरक्क्षत	पूंजी	में	25%	के	नयिूनतम	लाभ	अतंरि	की	संकुचित	पररकलपना	के	तहत	पूंजी	पूवा्यनुमान	ककयिा	गयिा	है।	ककसी	भी	टहतधारक	दवारा	लगाई	गई	ककसी	भी	पूंजी	
की	गिना	इसमें	नहीं	की	गई	है।
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

आवशयिकताओं	के	नीिे	पहँुि	सकता	है।	ऐसे	किोर	दवाब	
पररदृशयि	के	तहत,	प्रिाली	सतर	सीआरएआर	ससतंबर	2017	
में	13.5	प्रनतशत	की	तुलना	में	कम	होकर	ससतंबर	2018	
तक	11.5	प्रनतशत	हो	सकता	है।	साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	के	
सलए	हाल	ही	में	घोवर्त	पूंजीकरि	यिोजना	से	प्रभाववत	बैंकों	
के	पूंजी	बफर	बढ़ने	तथा	के्रडडट	में	ववृधि	होने	की	संभावना	
है	(िाट्य	2.20)।
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2.21	 ऐसे	किोर	दवाब	पररदृशयि	के	तहत,	ससतंबर	2018	
तक	7	बैंकों	का	जोणखम	भाररत	आजसतयिों	की	तुलना	में	पूंजी	
अनुपात	के	सलए	सामानयि	इजकवटी	टटयिर	1	(सीईटी	1)	पूंजी	
के	मामले	में	नयिूनतम	ववननयिामक	अपेक्षा	सतर	5.5	प्रनतशत	
से	कम	हो	सकता	है।	प्रिाली	सतर	सीईटी	1	पूंजी	अनुपात,	
ससतंबर	2017	में	10.2	प्रनतशत	की	तुलना	में	कम	होकर	
ससतंबर	2018	तक	8.7	प्रनतशत	हो	सकता	है	(िाट्य	2.21)।

संवेदनशीलता द्वशलेरिः बैंक सतर11

2.22		 ववसभनन	पररदृशयिों14	के	तहत	बैंकों	की	दबु्यलता	और	
लिीलेपन	के	 ननधा्यरि	 हेतु	अनुसूचित	वाणि्यि	बैंकों13	पर	
केवल	एक	घटक	पर	आधाररत	संवेदनशीलता	दवाब	परीक्षि12 
(ऊपर	से	नीिे)	 ककए	गए।	इजकवटी	कीमतों	में	 चगरावट	के	
जोणखम	सटहत,	ऋि,	बयिाज	दर	और	िलननचध	जोणखम	के	
संबंध	में	अनुसूचित	वाणि्यि	बैंकों	के	लिीलेपन	का	अधयियिन	
ऊपर	से	नीिे	दवाब	परीक्षि	के	सलए	उसी	प्रकार	के	ननधा्यररत	
आघातों	का	 प्रयिोग	ियिननत	अनुसूचित	 वाणि्यि	 बैंकों	 पर	
ककयिा	गयिा।	पररिाम	ससतंबर	2017	के	आकडों	पर	आधाररत	
है।

ऋि जोणखम

2.23	 किोर	ऋि	आघात	का	प्रभाव	काफी	बैंकों,	ज़यिादातर	
साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	की	पूंजी	पयिा्यपतता	और	लाभप्रदता	
पर	पड	सकता	है।	बैंकों	के	सलए	ववसभनन	जसथर	ऋि	आघात	
का	 प्रभाव	 यिह	 दशा्यता	 है	 कक	 प्रिाली	 सतर	 सीआरएआर	
9	प्रनतशत	 के	 नयिूनतम	आवशयिकता	 के	ऊपर	बना	 रहेगा।	
3एसडी15	(अथा्यत	यिटद	ियिननत	एससीबी	का	औसत	जीएनपीए	
अनुपात	10.6	प्रनतशत	से	बढ़कर	16.6	प्रनतशत	हो	जाए)	
के	किोर	आघात	से	प्रिाली	सतर	सीआरएआर	और	टटयिर-1	
सीआरएआर	घटकर	क्रमशः	10.6	प्रनतशत	और	8.1	प्रनतशत	
हो	 जाएगा।	 प्रिाली	 सतर	 पर	 पूंजी	 में	 ह्ास	 का	 प्रनतशत	
लगभग	23.6	हो	सकता	 है।	प्रनत	दवाब	परीक्षि	पररिाम	
यिह	दशा्यत	ेहैं	कक	प्रिाली	सतर	सीआरएआर	को	कम	करके	

िार्य 2.21: सीईरी 1 ्ंूजी अनु्ात का ्ूवा्यनुमान

*55	ियिननत	बैंकों	का	सससटम
नोर:	आरक्क्षत	पूंजी	में	25%	के	नयिूनतम	लाभ	अतंरि	की	संकुचित	पररकलपना	के	
तहत	पूंजी	पूवा्यनुमान	ककयिा	गयिा	है।	ककसी	भी	टहतधारक	दवारा	लगाई	गई	पूंजी	की	
गिना	इसमें	नहीं	की	गई	है।
स्ोत: ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

11 ऋि	जोणखम	के	सलए	समजषट	दवाब	परीक्षिों	के	अनतररकत	संवेदनशीलता	ववशलेर्ि	भी	ककयिा	गयिा।	पूव्य	जसथनत	में	आजसत	गुिव्ता(जीएनपीए)	को	प्र्यिक्ष	आघात	टदए	गए	
थे,	बाद	में	प्रनतकूल	समजषट-आचथ्यक	जसथनतयिों	के	संबंध	में	आघात	थे।	हालांकक,	समजषट	दवाब	परीक्षिों	का	कें द्र	ऋि	जोणखम	था	लेककन	संवेदनशीलता	ववशलेर्ि	में	ऋि,	बयिाज	
दर	और	िलननचध	जोणखम	को	शासमल	ककयिा	गयिा।
12 दवाब	परीक्षिों	के	वववरि	के	सलए,	कृपयिा	अनुबंध	2	देखें।
13 एकल	घटक	संवेदनशीलता	ववशलेर्ि	दवाब	परीक्षि	54	एससीबी(	1	अप्रैल,	2017	से	सटेट	बैंक	के	सहायिक	संसथाओं	के	भारतीयि	सटेट	बैंक	में	ववलयि	के	फलसवरूप)	के	नमूने	
के	सलए	ककए	गए	जजनका	कुल	बैंककंग	क्षेत्र	आजसतयिों	में	99	प्रनतशत	टहससा	है।
14 आघातों	को	ववसभनन	पररकजलपत	पररदृशयिों	के	तहत	तैयिार	ककयिा	गयिा	था,	जो	िरम	ककंतु	यिुजकतसंगत	है।
15 जीएनपीए	अनुपात	के	एसडी	का	अनुमान	सन	2004	से	त्रमैाससक	आकडों	का	प्रयिोग	करके	ककयिा	गयिा	है।	एक	एसडी	आघात,	जीएनपीए	में	लगभग	19	प्रनतशत	ववृधि	के	
बराबर	है।

प्रन
तश

त

माि्य-18 ससतं-18ससतं-17

क. प्रिाली* सतर

ख. बैंक वार द्वतरि : लसतंबर 2018

बेसलाइन बेसलाइनवासतववक मधयिम	
दवाब

मधयिम	
दवाब

किोर	
दवाब

किोर	
दवाब

5.5%	 
से	 
कम

5.5%	 
से	 

6.5%

6.5%	 
से	 

7.5%

7.5%	 
से	 

8.5%

8.5%	 
से	 

9.5%

9.5%	 
से	 

10.5%

10.5	 
और	
अचधक

बेसलाइन मधयिम	दवाब किोर	दवाब
सीइटी	1	पूंजी	अनुपात	की	ववसतार	सीमा
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9	प्रनतशत	तक	लाने	के	सलए	4.54	एसडी	के	आघात	की	
आवशयिकता	है।	दसूरी	ओर,	यिटद	जीएनपीए	अनुपात	0.77	
एसडी	से	12.1	प्रनतशत	होता	है	तो	एससीबी	को	उनके	संपूि्य	
वावर््यक	लाभ	में	हानन	होगी।	प्र्येिक	बैंक	के	सतर	पर	दवाब	
परीक्षि	पररिाम	यिह	दशा्यता	है	कक	19	बैंक,	जजनका	एससीबी	
की	कुल	आजसतयिों	में	39.1	प्रनतशत	टहससा	है,	जीएनपीए	में	
बड	े3एसडी	ववृधि	के	आघात	से	अपेक्क्षत	सीआरएआर	बनाए	
रखने	में	असफल	हो	सकत	ेहैं।	पीएसबी	पर	इसका	तीव्र	प्रभाव	
टदखाई	दे	सकता	है	जबकक	17	पीएसबी	का	सीआरएआर	9	
प्रनतशत	से	नीिे	जा	सकता	है।	(िाट्य	2.22	और	2.23)

ऋि संकें द्ीकरि जोणखम

2.24	 बैंक	के	दवाबग्रसत	ऋि	संकें द्रीकरि	जोणखम	संबंधी	
दवाब	परीक्षि	से	यिह	संकेत	समला	कक	(तीन	ववववध	पररदृशयिों	
में)	 शीर््य	 एकल	 उधारकता्यओं	 दवारा	 पुनभु्यगतान	 में	 िूक	
करने	से	िरम	पररदृशयि	में	09	बैंक,	जो	आजसतयिों	में	15	
प्रनतशत	टहससेदारी	रखते	हैं,	प्रभाववत16	हुए।	येि	बैंक	केएम	से	 
केएम	एक	पररदृशयि	में	भी	9	प्रनतशत	सीआरएआर	बनाए	
रखने	में	असफल	हो	सकते	हैं।	शीर््य	दवाबग्रसत	उधारकता्यओ	ं
दवारा	िूक	होने	के	पररदृशयि	में	पडने	वाला	प्रभाव	पीबीटी	
का	87	प्रनतशत	हो	सकता	था।	शीर््य	 एक,	दो	और	तीन	
दवाबग्रसत	 उधारकता्यओं	 दवारा	 िूक	 करने	 के	 कजलपत	
पररदृशयि	 में	 प्रिाली	 सतर	 के	 सीआरएआर	 पर	 प्रभाव17  

16 िूक	होने	की	जसथनत	में,	यिह	मान	सलयिा	जाता	है	कक	उधारकता्य	हानन	वग्य	में	आ	गयिा।	कृपयिा	बयिौरे	के	सलए	अनुबंध	2	देखें।
17 पररकजलपत	आघात	पररदृशयि	के	तहत	बेसलाइन	सीआरएआर	तथा	दबावग्रसत	सीआरएआर	में	अतंर	के	आधार	पर	प्रभाव	की	गिना	की	गई	है।

िार्य 2.22: ऋि जोणखम – आघात एवं प्रभाव

आघात	1:	जीएनपीए	पर	1	एसडी	आघात
आघात	2:	जीएनपीए	पर	2	एसडी	आघात
आघात	3:	जीएनपीए	पर	3	एसडी	आघात
आघात	4:	पुनससंरचित	अचग्रम	का	30	प्रनतशत	जीएनपीए	हो	गयिा	है(अवमानक	वग्य)
आघात	5:	पुनससंरचित	अचग्रम	का	30	प्रनतशत	जीएनपीए	हो	गयिा	है(हानन	वग्य)-	बटे्	खात	ेमें	डाला	गयिा
नोर: ियिननत	54	एससीबी	प्रिाली
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

िार्य 2.23: बैंकरों का सीआरएआर वार द्वतरि  
(जीएनपीए	अनुपात	पर	3	एसडी	आघात	के	तहत)

नोर:	ियिननत	54	एससीबी	प्रिाली
स्ोत: ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

प्रन
तश

त प्रन
तश

त

बेसलाइन आघात	1 आघात	2 आघात	3 आघात	4 आघात	5

सीआरएआर टटयिर	1	सीआरएआर जीएनपीए	अनुपात पूंजी	के	%	के	रूप	में	हानन

प्रभाववत	बैंक 
(सीआरएआर<9%)

प्रभाववत	बैंक	 
(टटयिर	1	सीआरएआर<7%)

बैंकों	की	संखयिा बैंकों	की	संखयिाकुल	आजसतयिों	 
में	टहससा

कुल	आजसतयिों	 
में	टहससा

बेसलाइन आघात	1 आघात	2 आघात	3 आघात	4 आघात	5

सीआरएआर	ववसतार	क्षेत्र	(प्रनतशत)
आघातबेसलाइन
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64,	102	और	127	आधार	अंक	होगा	(िाट्य	2.24)।

2.25	 एकसपोजर	के	अनुसार	शीर््य	वयिजकतगत	उधारकता्यओं	
का	वविार	करत	ेहुए	बैंक	के	ऋि	संकें टद्रत	जोणखम	पर	दवाब	
परीक्षि	 (तीन	पथृक	पररदृशयिों	 के	तहत)	में	 एक	बैंक	पर	
उललेखनीयि	प्रभाव18	टदखाई	टदयिा	जजनकी	कुल	आजसतयिों	में	
लगभग	2.6	प्रनतशत	टहससेदारी	है,	यिह	बैंक	कम	से	कम	एक	
पररदृशयि	में	9	प्रनतशत	सीआरएआर	बनाए	रखने	में	असफल	
रह	सकता	 है।	 प्र्येिक	 बैंक	 के	शीर््य	 वयिजकतगत	 उधारकता्य	
दवारा	िूक	करने	के	पररदृशयि	में	पीबीटी	के	45	प्रनतशत	की	

िार्य 2.24:	ऋि संकें द्ि जोणखम– वयिज्तगत उधारकता्य- दवाबग्रसत अचग्रम

आघात	1:	शीर््य	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करता	है।
आघात	2:	शीर््य	दो	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करत	ेहैं।
आघात	3:	शीर््य	तीन	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करत	ेहैं।
नोर:	*ियिननत	54	एससीबी	प्रिाली।
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

हानन	हो	सकती	है।	प्र्येिक	बैंक	के	शीर््य	तीन	उधारकता्यओ	ं
दवारा	िूक	करने	के	पररदृशयि	के	तहत	(आघात	3)	बैंककंग	
क्षेत्र	के	लाभ	पर	पूि्य	अपक्षरि	होगा।	शीर््य	तीन	उधारकता्यओ	ं
दवारा	िूक	करने	के	पररकजलपत	पररदृशयि	के	तहत	प्रिाली	
सतर	पर	सीआरएआर	77	आधार	अकं	से	प्रभाववत	होगा	(िाट्य	
2.25)।

2.26	 ऋि	संकें द्रि	जोणखम	के	प्रनत	उधारकता्य	के	कजलपत	
ववफलता	के	कारि	दबाव	परीक्षि	यिह	दशा्यता	 है	की	शीर््य	
समूह	उधारकता्यओं	दवारा	िूक19	के	कजलपत	पररदृशयि	में	बैंकों	

18 िूक	होने	की	जसथनत	में,	यिह	मान	सलयिा	जाता	है	कक	उधारकता्य	अवमानक	वग्य	में	आ	गयिा	है।	कृपयिा	बयिोरे	के	सलए	अनुबंध-2	देखें।
19 िूक	होने	की	जसथनत	में,	यिह	मान	सलयिा	जाता	है	कक	उधारकता्य	अवमानक	वग्य	में	आ	गयिा	है।	कृपयिा	बयिोरे	के	सलए	अनुबंध-2	देखें।

प्रन
तश

त
क. प्रिाली* सतर अनु्ात ख. बैंकरों का सीआरएआर-वार द्वतरि

बेसलाइन

बेसलाइन आघात	1 आघात	2 आघात	3

आघात	1 आघात	2 आघात	3

9	से	 
कम

9	से	 
10

10	से	 
11

11	से	 
12

12	से	 
15

15	से	 
20

20	से	
अचधक

सीआरएआर कोर	सीआरएआर जीएनपीए	अनुपात

आघात	2 आघात	3

िार्य 2.25:	ऋि संकें द्ि जोणखम– वयिज्तगत उधारकता्य- ए्स्ोज़र

आघात	1:	शीर््य	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करता	है।
आघात	2:	शीर््य	दो	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करत	ेहैं।
आघात	3:	शीर््य	तीन	दवाबग्रसत	वयिजकतगत	उधारकता्य	िूक	करत	ेहैं।
नोर:	*ियिननत	54	एससीबी	प्रिाली।
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

प्रन
तश

त

क. प्रिाली* सतर अनु्ात ख. बैंकरों का सीआरएआर-वार द्वतरि

9	से	 
कम

9	से	 
10

10	से	 
11

11	से	 
12

12	से	 
15

15	से	 
20

20	से	
अचधक

बेसलाइन आघात	1
बेसलाइन आघात	1 आघात	2 आघात	3
सीआरएआर कोर	सीआरएआर जीएनपीए	अनुपात
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की	कुल	पूंजी	6	प्रनतशत	तक	हो	सकती	है।	2	शीर््य	समूह	
उधारकता्य	दवारा	िूक	के	मामले	में	11	प्रनतशत	तक	हानन	
हो	सकती	है।	यिटद	प्र्येिक	एकल	बैंक	के	3	समूह	उधारकता्य	
िूक	करात	ेहैं	तो	6	बैंक	अपना	9	प्रनतशत	का	सीआरएआर	
बनाए	रखने	में	असफल	होंगे।

क्ेत्गत ऋि जोणखम

2.27	 क्षेत्रगत	ऋि	दवाब	परीक्षि	के	माधयिम	से	मूलभूत	
संरिना	क्षेत्र	 (ववशरे्कर	ऊजा्य,	पररवहन	और	दरूसंिार)	को	
एकसपोजर	से	उ्पनन	ऋि	जोणखम	का	परीक्षि	ककयिा	गयिा।	

सारिी 2.1: ऋि संकें द्ि जोणखम– समूह उधारकता्य - ए्स्ोजर

आघात प्रिाली* सतर बैंक सतर

सीआरएआर कोर 
सीआरएआर

जीएन्ीए 
अनु्ात

्ूंजी की तुलना में हानन 
का प्रनतशत

प्रभाद्वत बैंक (सीआरएआर<9%)

बेसलाइन	(आघात	पूव्य	) 13.5 11.1 10.6  --- बैंकों	की	
संखयिा

एससीबी	की	कुल	आजसतयिों	
में	टहससा	(%	में)

आघात	1 शीर््य	1	उधारकता्य	समूह	िूक	करता	है। 12.7 10.3 14.4 6.3 2 4.2

आघात	2 शीर््य	2	उधारकता्य	समूह	िूक	करत	ेहैं। 12.1 9.7 17.3 11.1 4 7.1

आघात	3 शीर््य	3	उधारकता्य	समूह	िूक	करत	ेहैं। 11.6 9.2 19.8 15.1 6 11.4

नोर: *	ियिननत	54	एससीबी	की	प्रिाली।
स्ोत:	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिना।

नोट	–	1.	ियिनजत	52	एससीबी	की	प्रिाली।
 2. आघात	से	क्षेत्रगत	एनपीए	अनुपात	में	प्रनतशत	ववृधि	और	पुनससंरचित	मानक	अचग्रम	का	कुछ	भाग	एनपीए	में	बदलना	कजलपत	है।

आघात आघात-1 आघात-2 आघात-3 आघात-4 आघात-5 आघात-6 आघात-7 आघात-8 आघात-9

पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	पर	आघात & 0 15 15

अनयि	मानक	अचग्रमों	पर	आघात # 2 5 10 2 5 10 2 5 10

& आघात	1-3:	पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	पर	कोई	आघात	नहीं।
आघात	4-6:	पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	से	अवमानक	अचग्रम	वग्य	।
आघात	7-9:	पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	से	हानन	वग्य।
#	आघात	पररदृशयि	में	मानक	अचग्रमों	(पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	से	इतर)	में	से	उ्पनन	हुए	नए	एनपीए	को	ववसभनन	आजसतयिों	(ववदयिमान	पटैन्य	के	अनुसार)	में	ववतरि	कजलपत	ककयिा	गयिा	है।
स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	दवारा	गिना।

 िार्य 2.26: क्ेत्गत ऋि जोणखम– मूलभूत संरिना-आघात और प्रभाव

यिह	एक	ऐसा	क्षेत्र	था	जहाँ	जीएनपीए	अनुपात	में	 ननयित	
प्रनतशत	अकंों	में	बढ़ने	का	अनुमान	था	जजससे	बैंककंग	प्रिाली	
के	संपूि्य	जीएनपीए	अनुपात	पर	प्रभाव	पडता।	पररिामों	से	
सपषट	होता	है	कक	मूलभूत	संरिना	क्षेत्र	को	होने	वाले	आघातों	
से	बैंकों	की	लाभप्रदता	काफी	प्रभाववत	होगी,	जबकक	सवा्यचधक	
किोर	आघात	(पुनससंरचित	मानक	अचग्रमों	का	15	प्रनतशत	
तथा	मानक	अचग्रमों	का	10	प्रनतशत	एनपीए	हो	जाएगा	और	
हानन	वग्य	में	आ	जाएगा)	से	लाभ	का	87	प्रनतशत	समापत	
हो	जाएगा।	एकल	घटक	आघात	ऊजा्य	क्षेत्र	को	सबसे	्यिादा	
प्रभाववत	करेगा	(िाट्य	2.26).

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

क. प्रिाली का जीएन्ीए अनु्ात ख. लाभ की तुलना में हानन का प्रनतशत

दरूसंिारपररवहनऊजा्यमूलभूत	संरिना
आघात-1बेसलाइन
आघात-6आघात-5

आघात-2
आघात-7

आघात-3
आघात-8

आघात-4
आघात-9

दरूसंिारपररवहनऊजा्यमूलभूत	संरिना
आघात-1
आघात-6

आघात-2
आघात-7

आघात-3
आघात-8

आघात-4
आघात-9

आघात-5
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बयिाज दर जोणखम

2.28		 बबक्री	हेतु	उपलबध	एएफएस	तथा	वयिापार	हेतु	रखे	
गए	 (एिएफटी)	 वग्य	 (प्र्यिक्ष	 प्रभाव)	 के	 ननवेशों	 के	 संबंध	
में,	प्रनतफल	वक्र	में	2.5	प्रनतशत	अकंों	का	समानांतर	ऊधव्य	
बदलाव	 होने	 से	 प्रिाली	 सतर	 सीआरएआर	 लगभग	 123	
आधार	अकं	नीिे	आएगा	(तासलका	2.2)।	यिटद	अलग-अलग	
सतर	 पर	 देखें	 तो	 कुल	आजसत	 का	 लगभग	 5.3	 प्रनतशत	
टहससेदारी	वाले	िार	बैंकों	पर	प्रनतकूल	प्रभाव	पडा	है,	जजनका	
सीआरएआर	9	प्रनतशत	से	कम	हो	गयिा	है।	प्रिाली	सतर	पर	
पूंजी	में	लगभग	10.3	प्रनतशत	हानन	होने	का	अनुमान	है।	
बैंकों	की	पररपकवता	तक	धाररत	(एिटीएम)	ननवेश	सूचियिों	
के	संबंध	में,	यिटद	वे	बाजार	मूलयिों	के	अनुसार	अकंकत	हों	
(एमटीएम),	 प्रनतफल	 वक्र	 के	 समानांतर	 ऊधव्य	 बदलाव	 में	
2.5	प्रनतशत	अकंों	के	आघात	की	यिटद	कलपना	की	जाए	तो	
सीआरएआर	में	लगभग	280	आधार	अकंों	की	कमी	आएगी,	
पररिामतः	 19	बैंकों	का	सीआरएआर	9	प्रनतशत	 के	नीिे	
जाएगा।

इज्वरी कीमत जोणखम

2.29	 इजकवटी	कीमत	जोणखम	के	अतंग्यत,	बैंक	की	पूंजी	
पर	इजकवटी	कीमत	की	चगरावट	के	आघात	के	प्रभाव	और	
लाभ	 का	 परीक्षि	 ककयिा	 गयिा।	 55	 प्रनतशत	 चगरावट	 के	
पररदृशयि	में	प्रिालीगत	सीआरएआर	में	 बेसलाइन	से	केवल	
41	आधार	अकंों	की	कमी	आई	 (िाट्य	 2.27)।	 वयिजकतगत	
बैंक	 के	 सतर	 पर	 केवल	 एक	 बैंक	 के	औसत	सीआरएआर	
में	9	प्रनतशत	से	कम	की	मामूली	 चगरावट	 हुई	जबकक	दो	
बैंकों	जजनकी	कुल	पररसंपज्त	4.4	प्रनतशत	है	का	टटयिर	1	
सीआरएआर	सांववचधक	अपेक्षा	7	प्रनतशत	से	कम	है।	पाँि	
बैंकों	का	दबावग्रसत	लाभ	नकारा्मक	है।

तरलता जोणखम :	तरलता सरटॉ्स ्र जमारालशयिरों के कम 
होने का प्रभाव

2.30	 तरलता	 जोणखम	 ववशलेर्िों	 का	 उद्ेशयि	 यिह	 रहता	
है	 कक	जमारासशयिों	की	कमी	होने	और	सवीकृत	 /विनबधि/
गारंटीकृत	 के्रडडट	लाइनों	 के	अप्रयिुकत	 टहससों	 हेतु	बढ़ी	 हुई	
मांग	 से	 उ्पनन	 होने	 वाले	 प्रभाव	को	समझा	जा	 सके	 ।	
सामानयितः	बैंकों	से	अपेक्षा	रहती	है	कक	वे	अपनी	उचि	कोटट	
की	िलआजसतयिों	(एिकयिूएलए)20	की	सहायिता	से	िलननचध	

सारिी 2.2: बयिाज दर जोणखम – बैंक समूह- आघात और प्रभाव 
(250	आधार	अंकों	के	आघात	के	तहत	आईएनआर	प्रनतफल	वक्र	में	 

ऊपर	की	ओर	अतंराल)
प्रनतशत

साव्यजननक 
क्ेत् के बैंक

ननजी क्ेत् के 
बैंक

द्वदेशी बैंक सभी एससीबी

एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी

संशोचधत	अवचध 3.5 6.1 2.0 1.6 1.4 2.0 1.4 2.0

कुल	 ननवेश	 में	
शयेिर

41.9 0.3 32.6 5.1 91.0 9.8 42.5 2.1

सीआरएआर	 में	
घटौती	(बीपीएस)

165 53 116 123

स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।

िार्य 2.27: इज्वरी कीमत जोणखम

नोर : ियिननत	54	एससीबी	की	प्रिाली।
स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।

20 भारत	में	01	जनवरी,	2015	से	िलननचध	कवरेज	अनुपात(एलसीआर)	के	लागू	हो	जाने	से	िलननचध	आजसतयिों	की	पररभार्ा	को	दबाव	परीक्षि	के	प्रयिोजन	से	संशोचधत	ककयि	
गयिा	है।	इस	प्रकार	के	दबाव	परीक्षि	के	सलए	एिकयिूएलए	का	आकलन	अपेक्क्षत	सीआरआर	की	रासश	से	बेशी	नकदी	आरक्क्षत	ननचध,	बेशी	एसएलआर	ननवेश,	एनडीटीएल	के	दो	
प्रनतशत	के	बराबर	एसएलआर	में	ननवेश(एमएसएफ	के	अतंग्यत)	तथा	एनडीटीएल	के	नौ	प्रनतशत	के	बराबर	एसएलआर	में	अनतररकत	ननवेश	को	समलाकर	ककयिा	जाएगा।	(टदनांक	
28	नवंबर,	2014	के	पररपत्र	डीबीआर.बीपी.बीसी	52/21.04.098/2014-15	और	टदनांक	21	जुलाई,	2016	का	पररपत्र	डीबीआर.	बीसी.	सं.	बीपी.2/21.04.098/2016-17	के	
अनुसरि	में)

प्रन
तश

त

पूंजी	के	प्रनतशत	के	रूप	में	हानन लाभ	के	प्रनतशत	के	रूप	में	हानन

इजकवटी	कीमत	में	 
25	प्रनतशत	की	चगरावट

इजकवटी	कीमत	में	 
35	प्रनतशत	की	चगरावट

इजकवटी	कीमत	में	 
55	प्रनतशत	की	चगरावट
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िार्य 2.28 : तरलता जोणखम –आघात और प्रभाव
(तरलता	सहायिता	के	सलए	एिकयूिएलए	के	प्रयिोग)

नोर : 1. एक	बैंक	को	परीक्षि	में	असफल	माना	जाता	था	जब	वह	अपनी	तरल	
पररसंपज्तयिों	की	सहायिता	से	तनाव	पररजसथनतयिों	में	 (	आघात	देने	पर)	
आवशयिकताओं	को	पूरा	करने	में	असमथ्य	था।

 2. आघात:	 तरलता	 झटके	 में	 प्रनतबधि	 के्रडडट	 लाइनों(मंजरू	 कायि्यशील	 पूंजी	
की	सीमाओं	के	साथ-साथ	उनके	ग्राहकों	के	 सलए	के्रडडट	प्रनतबधिताओं	के	
अप्रयिुकत	भाग	शासमल	हैं)	के	75	प्रनतशत	की	मांग	शासमल	है	और	नीिे	दी	
गई	गैर	बीमा	रासश	के	एक	टहससे	की	वापसी	भी	शासमल	है	

आघात 1 2 3 4

गैर	बीमाकृत	जमारासशयिों	के	आहरि	का	प्रनतशत 5 10 12 15

स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।

आघातों	को	सहन	करने	की	जसथनत	में	रहें	।	कजलपत	पररदृशयिों	
में	गैर	बीमाकृत	जमारासशयिों21	का	आहरि	बढ़	जाएगा	और	
साथ	ही	साथ	के्रडडट	की	मांग	भी	बढ़ेगी	जजससे	बैंकों	दवारा	
अपने	ग्राहकों	को	सवीकृत	कायि्यशील	पूंजी	सीमाओं	के	अप्रयुिकत	
टहससे	का	आहरि	और	के्रडडट	विनबधिताओ	ंतथा	गारंटटयिों	
का	उपयिोग	भी	बढ़ेगा।

2.31	 अपनी	दैननक	िलननचध	जरूरतों	को	पूरा	करने	के	
सलए	एिकयिूएलए	का	प्रयिोग	करत	ेहुए	अचधकांश	बैंक	(नमूने	
में	 सलए	 गए	 54	 में	 से	 49	 बैंक	 )	 लगभग	 12	 प्रनतशत	
जमारासशयिों	 का	आकजसमक	आहरि	और	 विनबधि	 के्रडडट	
लाइनों	के	75	प्रनतशत	उपभोग	के	कजलपत	पररदृशयि	के	प्रनत	
आघात-सहनीयि	बने	रहेंगे	(िाट्य-2.28)।

बैंकरों के डरेरवेदरव ्ोर्यफोललयिो का दबाव ्रीक्ि	 :	बारम 
अ् दबाव ्रीक्ि

2.32	 30	ससतंबर	2017	के	अतं	को	संदभ्य	तारीख	मानत	े
हुए	 नमूना	 िुननदंा	 बैंकों22	 हेतु	 डरेीवेटटवज	 पोट्यफोसलओ	 के	
संबंध	में	बॉटम-अप	दबाव	परीक्षिों	(संवेदनशीलता	ववशलेर्ि)	
की	 शृंखलाएं	 प्रनतपाटदत	 की	 गईं।	 बयिाज	 दरों	 से	 संबंचधत	
आघातों	100	से	250	आधार	अकंों	के	बीि	थे	जबकक	ववदेशी	
मुद्रा	ववननमयि	दर	के	सलए	20	प्रनतशत	मूलयिववृधि/मूलयिह्ास	
के	आघात	टदए	गए।	दबाव	परीक्षि	पथृक	आधार	पर	एकल	
आघातों	के	सलए	ककए	गए।

2.33	 नमूने	 में	 अचधकांश	 पीएसबी	 और	 पीवीबी	 (एक	
बैंक	 को	 छोडकर)	 के	 डरेीवेटटवज	 पोट्यफोसलओ	 लघु	 बाज़ार	
मूलयिांककत	 (माकड्य	 टू	 माकजे ट)	 एमटीएम	 मूलयि	 रजजसटर	 
ककयिा	 गयिा।	 जबकक	 एफबी	 का	 एमटीएम	 वहृद	 रूप	 से	
सकारा्मक	तथा	नकारा्मक	था।	अचधकांश	पीएसबी	तथा	
पीवीबी	का	सकारा्मक	ननवल	एमटीएम	था	जबकक	अचधकतर	
ववदेशी	बैंकों	ने	ननवल	नकारा्मक	एमटीएम	दज्य	ककयिा	(िाट्य	
2.29)	।

िार्य 2.29 : कुल डरेरवेदरव के एमरीएम – िुननदंा बैंक – लसतंबर 2017

दरप्िी:	पीएसबी	–	सरकारी	क्षेत्र	के	बैंक,	पीवीबी-ननजी	क्षेत्र	के	बैंक,	एफबी	–	ववदेशी	बैंक
स्ोत :	नमूना	बैंक	(डरेरवेटटव	पोट्यफोसलयिो	पर	बॉटम-अप	दबाव	परीक्षि)

21 वत्यमान	में	गैर	बीमाकृत	जमारासश	कुल	जमारासशयिों	की	70	प्रनतशत	है।	(स्ोत	:	डीआईसीजीसी,	हैंडबुक	ऑफ	सटेटटजसटकस	ऑन	इंडडयिन	इकॉनमी)
22 डरेरवेटटव	पोट्यफोसलयिो	पर	दबाव	परीक्षि	20	बैंकों	के	नमूने	के	सलए	ककयिा	गयिा।	वववरि	अनुलगनक	2	में	टदयिा	गयिा	है।

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त/
ब ैंक

ों	क
ी	स

ंखयि
ा

आघात-1बेसलाइन आघात-2 आघात-3 आघात-4
प्रिाली	के	सलए	उपलबध	तरल	संपज्त	(कुल	पररसंपज्तयिों	का	प्रनतशत)
एससीबी	की	कुल	पररसंपज्तयिों	में	असफल	बैंकों	की	संपज्तयिों	का	टहससा
बैंकों	की	संखयिा	जो	परीक्षा	में	ववफल	रही	थी	(ियिननत	54	में	से)

सकारा्मक	एमटीएम नकारा्मक	एमटीएम ननवल	एमटीएम
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2.34	 दबाव	परीक्षि	के	पररिाम	दशा्यत	ेहैं	कक	नमूने	हेतु	
िुने	 गए	 बैंकों	 पर	 बयिाज	 दर	आघातों	 का	 नगणयि	औसत	
ननवल	प्रभाव	रहा।	ववदेशी	मुद्रा	ववननमयि	आघातों	के	पररदृशयि	
यिह	दशा्यत	ेहैं	कक	आघात	का	प्रभाव	वपछले	सपाइक	के	बाद	
ससतंबर	2017	में	सामानयि	हो	रहा	है।	(िाट्य	2.30)	।

खंड – II
अनुसूचित शहरी सहकारी बैंक
ननष्ादन

2.35		 प्रिालीगत	 सतर	 पर23	 अनुसूचित	 शहरी	 सहकारी	
बैंकों	का	सीआरएआर	ससतंबर	2017	में	13.6	हो	गयिा	जो	
माि्य	 2017	 में	 13.7	 प्रनतशत	 था।	 हालांकक	 सभनन-सभनन	
देखा	 जाए	 तो	 5	 बैंक	 सीआरएआर	 के	 नयिूनतम	 अपेक्क्षत	
9	 प्रनतशत	 के	 सतर	 के	 नीिे	 रहे	 ।	 एसयिूसीबी	 के	 सकल	
अचग्रमों	के	प्रनतशत	के	रूप	में	जीएनपीए	में	6.9	प्रनतशत	
से	8.5	की	बढ़ो्तरी	हुई।	उनका	प्रावधान	कवरेज	अनुपात24	

55.3	प्रनतशत	से	घटकर	47.1	प्रनतशत	हो	गयिा	।	साथ	ही	
आजसतयिों	के	प्रनतफल	(आरओए)	में	0.7	प्रनतशत	से	0.09	
की	बढ़ो्तरी	हुई।	िलननचध	अनुपात25	में	35.9	प्रनतशत	से	
35.7	प्रनतशत	तक	की	कमी	हुई।

लिीला्न – दबाव ्रीक्ि

ऋि जोणखम

2.36	 एसयिूसीबी	के	सीआरएआर	के	संबंध	में	ऋि	जोणखम	
आघातों	का	प्रभाव	िार	अलग-अलग	पररदृशयिों26	के	अतंग्यत	
पे्रक्क्षत	ककयिा	गयिा	।	पररिामों	से	यिह	प्रदसश्यत	हुआ	कक	सबसे	
खराब	पररदृशयि	में	जीएनपीए	में	दो	एसडी	की	ववृधि,	 जजसे	
हानन	अचग्रमों	के	रूप	में	वगगीकृत	ककयिा	जाता	है,	एसयिूसीबी	
का	प्रिालीगत	सतरीयि	सीआरएआर	नयिूनतम	ववननयिामकीयि	
अपेक्षा	 के	 सतर	 के	नीिे	आ	सकता	था।	 हालांकक,	अलग-
अलग	बैंकों	के	संबंध	में	देखा	जाए	तो	सबसे	खराब	पररदृशयि	
के	अतंग्यत	काफी	अचधक	संखयिा	 (54	में	 से	 39)	में	 बैंक	
सीआरएआर	के	अपेक्क्षत	सतरों	को	पूरा	नहीं	कर	पाएंगे	।

िार्य 2.30: िुननदंा बैंकरों के डरेरवेदरव ्ोर्यफोललयिो ्र  
आघात का प्रभाव–दवाब ्रीक्ि

(आघात	के	बाद	ननवल	एमटीएम	में	पररवत्यन)
(पूंजीगत	ननचध	का	प्रनतशत)

दरप्िी: बेसलाइन	के	संदभ्य	में	आघात	के	कारि	ननवल	एमटीएम	में	पररवत्यन
स्ोत:	नमूना	बैंक	(डरेरवेटटव	पोट्यफोसलयिो	पर	बॉटम-अप	दबाव	परीक्षि)

23 54	एसयिूसी	की	प्रिाली
24 पीसीआर	का	समेकन	इस	रूप	में	ककयिा	गयिा	–	‘सकल	एनपीए	के	प्रनतशत	के	रूप	में	एनपीए	प्रावधान’
25 तरलता	अनुपात	=	100*	(नकद+बैंक	के	सतर	पर	देयि	+	एसएलआर	ननवेश)/कुल	आजसतयिां
26 िार	पररदृशयि	हैं:	i)	जीएनपीए	पर	1	एसडी	आघात(	अव	–मानक	अचग्रम	में	वगगीकृत),	ii)	जीएनपीए	पर	2	एसडी	आघात(	अव	–मानक	अचग्रम	में	वगगीकृत),	iii)	जीएनपीए	
पर	1	एसडी	आघात(	हानन	वाले	अचग्रम	के	रूप	में	वगगीकृत),	तथा	iv)	जीएनपीए	पर	2	एसडी	आघात(	हानन	वाले	अचग्रम	के	रूप	में	वगगीकृत)।	एसडी	का	अनुमान	10	वर्षों	के	
आकंडों	के	आधार	पर	ककयिा	गयिा।	दबाव	परीक्षि	के	वववरि	के	सलए	अनुलगनक	2	देखें।

सारिी 2.3: ियिननत एसयूिसीबी के द्वततीयि जस्नत संकेतक
(प्रनतशत)

द्वततीयि जस्नत संकेतक माि्य-17 लसतं-17

1.	सीआरएआर 13.7 13.6

2.	सकल	अचग्रम	में	सकल	एनपीए	का	टहससा 6.9 8.5

3.	आजसतयिों	पीआर	प्रनतफल	(वावर््यक) 0.7 0.9

4.	तरलता	अनुपात 35.9 35.7

5.	पीसीआर 55.3 47.1

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
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आघात	2:	
घरेलू	बयिाज	दर	
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िलननचध जोणखम
2.37	 54	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंकों	के	सलए	िलननचध	
जोणखम	पर	दो	अलग	पररदृशयिों	का	प्रयिोग	करके	एक	दबाव	
परीक्षि	ककयिा	गयिा	:	एक	टदन	से	28	टदन	तक	की	अवचध	में	
नकदी	बटहवा्यहों	में	i)	50	प्रनतशत	और	ii)	100	प्रनतशत	की	
बढ़ोतरी।	यिह	भी	माना	गयिा	कक	दोनों	पररदृशयिों	के	अतंग्यत	
नकदी	अतंवा्यहों	में	कोई	बदलाव	नहीं	हुआ।	इस	दबाव	परीक्षि	
के	पररिामों	से	यिह	पता	िला	कक	पहले	पररदृशयि	में	22	बैंक	
और	दसूरे	पररदृशयि	में	40	बैंक	काफी	प्रभाववत	हुए।

भाग-।।।
गैर-बैंककंग द्वततीयि कं्ननयिां
2.38	 ससतंबर	 2017	 की	 जसथनत	 के	 अनुसार	 11,469	
गैर-बैंककंग	 वव्तीयि	 कंपननयिां	 (एनबीएफसी)	 ररज़व्य	 बैंक	 के	
पास	पंजीकृत	थीं,	 जजनमें	 से	 172	 कंपननयिां	जमा-सवीकार	
(एनबीएफसी-डी)	करने	वाली	थीं।	प्रिालीगत	रूप	से	मह्वपूि्य	
220	 कंपननयिां	 गैर	जमा	 सवीकार	करने	 वाली	 एनबीएफसी	
(एनबीएफसी-एनडी-एसआई)	थीं।27	सभी	एनबीएफसी-डी	और	
एनबीएफसी-एनडी-एसआई	ररपोटटसंग	संबंधी	अपेक्षाओं	के	साथ	
ही	पूंजी	पयिा्यपतता	की	अपेक्षाओं	और	प्रावधानीकरि	संबंधी	
मानदंडों	जसेै	वववेकपूि्य	ववननयिमों	के	अधीन	हैं।

कायि्यननष्ादन

2.39	 ससतंबर	2017	में	एनबीएफसी28	क्षेत्र	के	सकल	तुलन	
पत्र	का	आकार	15.6	प्रनतशत	की	बढ़ोतरी	दज्य	करत	े हुए	
ससतंबर	2017	में	रु.13.8	टटसलयिन	पर	पहंुि	गयिा,	जबकक	
ससतंबर	2016	के	दौरान	यिह	रु.11.9	टटसलयिन	रहा।	ऋिों	
और	अचग्रमों	में	15.7	प्रनतशत	की	बढ़ोतरी	हुई,	वहीं,	ननवेशों	
में	15.8	प्रनतशत	की	ववृधि	दज्य	हुई	(सारिी	2.4)।

2.40	 ससतंबर	2017	(वर््य-दर-वर््य)	में	ननवल	लाभ	में	4.7	
प्रनतशत	की	बढ़ोतरी	हुई,	वहीं,	ससतंबर	2017	में	आजसतयिों	
पर	प्रनतलाभ	1.9	प्रनतशत	रहा	(सारिी	2.5)।

आजसत गुिवतता और ्ंूजी ्यिा्यपतता

2.41	 कुल	 अचग्रमों	 के	 प्रनतशत	 के	 रूप	 में	 एनबीएफसी	
क्षेत्र	का	जीएनपीए	माि्य	 2017	 के	 4.4	 प्रनतशत	 के	 सतर	
से	बढ़कर	ससतंबर	2017	में	4.9	प्रनतशत	पर	पहंुि	गयिा।	
ननवल	अचग्रमों	के	प्रनतशत	के	रूप	में	एनएनपीए	भी	माि्य	से	
ससतंबर	2017	तक	की	अवचध	में	2.2	प्रनतशत	से	बढ़कर	2.4	
प्रनतशत	पर	दज्य	हुआ	(िाट्य	2.31)।

सारिी 2.4 : एनबीएफसी क्ेत् का सकल तुलन ्त् : वर्य-दर-वर्य वदृ्धि
(प्रनतशत)

माि्य-17 लसतं-17

1.	शयेिर	पूंजी 15.2 8.8

2.	ररज़व्य	और	प्रारक्क्षत	ननचधयिां 12.2 18.1

3.	कुल	उधार 15.0 15.1

4.	िालू	देयिताएं	और	प्रावधान 16.0 26.7

कुल देयिताएं/ आजसतयिां 14.5 15.6

1.	ऋि	और	अचग्रम 16.4 15.7

2.	ननवेश 11.9 15.8

3.	अनयि 7.9 15.2

आयि/ वयियि

1.	कुल	आयि 8.9 15.3

2.	कुल	वयियि 9.6 18.1

3.	ननवल	लाभ -2.9 4.7

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

27 एनबीएफसी-एनडी-एसआई	का	ता्पयि्य	ऐसी	एनबीएफसी-एनडी	से	है	जजनकी	आजसतयिां	रु.5	बबसलयिन	और	उससे	अचधक	हैं।
28 सरकारी	सवासम्व	वाली	एनबीएफसी	को	छोडकर।.

सारिी 2.5 : एनबीएफसी क्ेत् के ियिननत अनु्ात
(प्रनतशत)

माि्य-17 लसतं-17

1. कुल	आजसतयिों	की	तुलना	में	पूंजी	बाज़ार	एकसपोज़र	(सीएमई) 7.8 10.8

2. कुल	आजसतयिों	की	तुलना	में	ररयिल	एसटेट	एकसपोज़र	(आरईई) 5.6 9.0

3.	लीवरेज	अनुपात 2.8 3.0

4.	कुल	आयि	की	तुलना	में	ननवल	लाभ 14.0 14.8

5.	आजसतयिों	पर	प्रनतलाभ 1.8 1.9

6.	इजकवटी	पर	प्रनतलाभ 6.8 7.6

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां

िार्य 2.31 : एनबीएफसी क्ेत् की आजसत गुिवतता और ्ंूजी ्यिा्यपतता

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां
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2.42	 मौजूदा	 टदशाननदजेशों	 के	 अनुसार	 एनबीएफसी29	 के	
सलए	अपेक्क्षत	है	कक	वे	टटयिर	130	और	टटयिर	2	पूंजी	युिकत	
नयिूनतम	 पूंजी	 रखें	 जो	 कक	 उनकी	 अपनी	 सकल	 जोणखम	
भाररत	आजसतयिों	के	15	प्रनतशत	से	कम	न	हो।	एनबीएफसी	
का	सीआरएआर	माि्य	2017	के	22.8	प्रनतशत	के	सतर	से	
कम	होकर	ससतंबर	2017	में	22.5	प्रनतशत	पर	दज्य	 हुआ	
(िाट्य	2.31)।

आघात-सहनीयिता – दबाव ्रीक्ि

प्रिाली सतर

2.43		 ससतबंर	 2017	 को	 समापत	 अवचध	 के	 सलए	
एनबीएफसी31	 हेत	ु के्रडडट	 जोणखम	 पर	 दबाव	 परीक्षि	 तीन	
पररदृशयिों	 के	 अतंग्यत	करायिा	 गयिा	 :	 जीएनपीए	में	 (i)	 0.5	
एसडी,	(ii)	1	एसडी	और	(iii)	3	एसडी	की	बढ़ोतरी।	पररिामों	
से	यिह	पता	िला	कक	पहले	पररदृशयि	के	मामले	में	इस	क्षते्र	
का	सीआरएआर	मामलूी	चगरावट	दज्य	करत	ेहुए	22.5	प्रनतशत	
से	22.4	प्रनतशत	पर	पहंुि	गयिा।	दसूरे	पररदृशयि	के	मामले	में	
सीआरएआर	घटकर	22.3	प्रनतशत	हो	गयिा	और	तीसरे	पररदृशयि	
में	वह	चगरावट	दज्य	करत	ेहुए	21.9	प्रनतशत	पर	दज्य	हुआ।

वैयिज्तक एनबीएफसी

2.44	 वैयिजकतक	एनबीएफसी	से	संबंचधत	दबाव	परीक्षि	के	
पररिामों	से	यिह	पता	िलता	है	कक	उपयिु्यकत	पररदृशयि	(i)	और	
(ii)	में	लगभग	7	प्रनतशत	कंपननयिां	15	प्रनतशत	की	नयिूनतम	
ववननयिामक	पूंजी	अपेक्षाओं	का	अनुपालन	करने	में	असमथ्य	
हैं।	 तीसरे	 पररदृशयि	 के	 मामले	 में	 10	 प्रनतशत	 कंपननयिां	
नयिूनतम	 ववननयिामक	 सीआरएआर	 मानदंड	 का	 अनुपालन	
करने	में	असमथ्य	हैं।

भाग-।V
अतंरसंबधिता32

अतंर-बैंक33 बाज़ार

2.45	 अंतर-बैंक	बाज़ार	बैंककंग	संसथाओं	के	सलए	वव्तपोर्ि	
का	प्रमुख	स्ोत	होता	है,	हालांकक	उसका	आकार	माि्य	2017	

29 जमारासश	सवीकार	करने	वाली	और	जमारासश	सवीकार	न	करने	वाली	ऐसी	एनबीएफसी	शासमल	हैं,	जजनकी	आजसत	का	आकार	रु.5	बबसलयिन	और	उससे	अचधक	है।
30 10	नवंबर	2014	को	जारी	संशोचधत	टदशाननदजेशों	के	अनुसार	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	(जजनकी	आजसत	का	आकार	रु.5	बबसलयिन	और	उससे	अचधक	है)	और	जमारासश	
सवीकार	करने	वाली	सभी	एनबीएफसी	के	सलए	नयिूनतम	टटयिर	1	पूंजी	को	संशोचधत	करके	10	प्रनतशत	(पहले	टटयिर	1	पूंजी	7.5	प्रनतशत	से	कम	नहीं	हो	सकती	थी)	तक	कर	
टदयिा	गयिा	तथा	इन	संसथाओं	के	सलए	अपेक्क्षत	है	कक	वे	इसका	अनुपालन	िरिबधि	तरीके	से	करें	:	माि्य	2016	के	अतं	तक	8.5	प्रनतशत	और	माि्य	2017	के	अतं	तक	10	
प्रनतशत।
31 दबाव	परीक्षि	हेतु	एनबीएफसी-डी	और	एनबीएफसी-एनडी-एसआई	को	िुना	गयिा।
32 इस	ववशलेर्ि	में	प्रयिुकत	नेटवक्य 	मॉडल	का	ववकास	प्रोफेसर	शरेी	माककोस	(यिूननवसस्यटी	ऑफ	एसेकस)	और	डॉ.	साइमन	चगयिानसनैटे	(बाथ	ववशवववदयिालयि)	दवारा	वव्तीयि	जसथरता	
इकाई,	भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	के	संयिुकत	त्वावधान	में	ककयिा	गयिा।
33 इस	ववशलेर्ि	के	प्रयिोजन	से	ससतंबर	2017	के	अतं	से	संबंचधत	आकंड	े80	अनुसूचित	सहकारी	बैंकों	तक	सीसमत	हैं।	मौजूदा	ववशलेर्ि	में	उजललणखत	अतंर-बैंक	का	ता्पयि्य	
है	बैंकों	के	बीि	के	सभी	अलपावचधक	और	दीघा्यवचधक	बकायिा	एकसपोज़रों	का	जोड।

के	लगभग	रु.8	टटसलयिन	के	सतर	से	घटकर	ससतंबर	2017	
में	रु.7	टटसलयिन	हो	गयिा।	अतंर-बैंक	बाज़ार	मुखयि	रूप	से	
ननचध-आधाररत	 (कुल	 एकसपोज़र	 के	 लगभग	 86	 प्रनतशत	
तक)	बना	रहा	और	ससतंबर	2017	में	बैंककंग	प्रिाली	की	कुल	
आजसतयिों	में	उसका	लगभग	5.3	प्रनतशत	का	टहससा	था	(िाट्य	
2.32)।

िार्य 2.32 : अंतर-बैंक बाज़ार

स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।
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कुल	आजसतयिों	के	प्रनतशत	के	रूप	में	अतंर-बैंक	एकसपोज़र	(दायिां	मान)

गैर-ननचध	आधाररत



35

वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट दिसंबर 2017

2.46	 अंतर-बैंक	बाज़ार	में	साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंकों	का	62	
प्रनतशत	का	सवा्यचधक	टहससा	बरकरार	रहा,	जजसके	बाद	ननजी	
क्षेत्र	के	बैंकों	और	ववदेशी	बैंकों	का	क्रमश:	26	प्रनतशत	और	
12	प्रनतशत	का	टहससा	था	(िाट्य	2.33)।

2.47	 अंतर-बैंक34	 बाज़ार	में	 ननचध	आधाररत	एकसपोज़र	
का	 बडा	 टहससा	 अलपावचधक	 सवरूप	 का	 है।	 अलपावचधक	
(एसटी)	 ननचध	आधाररत	अतंर-बैंक	एकसपोज़र	की	संरिना	
से	यिह	पता	िलता	 है	 कक	 ससतंबर	 2017	में	अलपावचधक	
जमारासशयिों	का	 टहससा	सबसे	अचधक	था	और	उसके	बाद	
अलपावचधक	ऋिों	का	 टहससा	 सवा्यचधक	 रहा।	 इसी	 प्रकार,	
दीघा्यवचधक	(एलटी)	ननचध	आधाररत	अतंर-बैंक	एकसपोज़र	की	
संरिना	से	यिह	पता	िलता	है	कक	ऋिों	व	अचग्रमों	का	टहससा	
सबसे	अचधक	रहा	और	उसके	बाद	दीघा्यवचधक	जमारासशयिों	
और	दीघा्यवचधक	कज्य	सलखतों	का	टहससा	सवा्यचधक	रहा	(िाट्य	
2.34)।

नेरवक्य  संरिना और संबधिता

2.48	 बैंककंग	 प्रिाली35	 की	 नेटवक्य 	 संरिना36,	 जो	 कक	
टटयिरबधि	सवरूप	की	है,	से	यिह	पता	िलता	है	कक	जहां	तक	

34 ननचध	आधाररत	गनतववचधयिों	पर	अचधक	बयिोरेवार	सूिना	प्रापत	करने	तथा	अनयि	वगषों	की	जानकारी	कम	करने	हेतु	टदसंबर	2016	में	एक	संशोचधत	डटेा	ररपोटटसंग	फॉमजेट	
शुरू	ककयिा	गयिा।	अत:	टदसंबर	2016	से	पहले	की	अवचध	से	संबंचधत	आंकडों	की	तुलना	पूि्य	रूप	से	करना	संभव	नहीं	है।
35 नेटवक्य 	आरेख	में	पहली	बार	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंकों	को	अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंकों	के	साथ	शासमल	ककयिा	गयिा	है।
 36 बैंककंग	प्रिाली	के	नेटवक्य 	का	आरेखी	ननरूपि	एक	टटयिरबधि	संरिना	के	अनुरूप	है,	जहां	नेटवक्य 	के	अतंग्यत	ववसभनन	बैंक	अनयि	बैंकों	के	साथ	ववसभनन	सतर	पर	संबधि	होत	े
हैं।	मौजूदा	ववशलेर्ि	में	सबसे	अचधक	संबधि	बैंक	अतंरतम	कोर	(नेटवक्य 	आरेख	के	कें द्र	में)	में	हैं।	उसके	बाद	बैंकों	को	उनकी	सापेक्ष	संबधिता	के	सतर	के	आधार	पर	मधयि	कोर,	
बाहरी	और	पेररफेरी	कोर	में	रखा	गयिा	है।	टटयिरबधि	नेटवक्य 	आरेख	की	रंगीन	कोडडगं	का	ता्पयि्य	है	नेटवक्य 	में	ववसभनन	टटयिरों	से	सलयिा	गयिा	उधार	(उदाहरिाथ्य,	हरे	सलकं	अतंरतम	
कोर	में	बैंकों	से	सलए	गए	उधार	को	दशा्यत	ेहैं)।	प्र्येिक	बॉल	बैंकों	का	प्रनतरूप	है	तथा	प्रिाली	में	अनयि	बैंकों	की	तुलना	में	उनकी	ननवल	जसथनत	के	अनुसार	उनका	भारांक	ननधा्यरत	
ककयिा	जाता	है।	प्र्येिक	बैंक	को	जोडने	वाली	रेखाओं	का	भारांक	बकायिा	एकसपोज़रों	के	आधार	पर	ननधा्यररत	ककयिा	जाता	है।

िार्य 2.34 : ननचध आधाररत अंतर-बैंक बाज़ार की संरिना – लसतंबर 2017

स्ोत :	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

िार्य 2.33 : अंतर-बैंक बाज़ार में द्वलभनन बैंक समूहरों की दहससेदारी

स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।
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प्रबल	बैंकों	का	मामला	है	उनकी	संखयिा	माि्य	2012	के	नौ	के	
सतर	से	घटकर	ससतंबर	2017	में	पांि	हो	गई	(िाट्य	2.35)।

2.49		 बैंककंग	प्रिाली	 (एससीबी)	में	अतंर-संबधिता,	 जजसे	
संबधिता	अनुपात37	दवारा	मावपत	ककयिा	जाता	 है,	का	सतर	
2012	से	धीरे-धीरे	घटता	रहा	 है,	 जजससे	यिह	पता	िलता	
है	कक	कालांतर	में	बैंकों	के	बीि	के	सलकं/	संबंध	की	मात्रा	
में	चगरावट	आई	है।	तथावप,	माि्य	2012	से	ससतंबर	2017	
तक	की	अवचध	में	कलसटर	गुिांक38,	जो	कक	सथानीयि	अतंर-
संबधिता	का	पररिायिक	है,	जसथर	बना	रहा,	जजससे	यिह	पता	
िलता	है	कक	बैंककंग	नेटवक्य 	में	कलजसटरंग/	समूहन	के	मामले	
में	्यिादा	बदलाव	नहीं	हुआ	है	(िाट्य	2.36)।

37 संबधिता	अनपुात	:	यिह	एक	ऐसा	आंकडा	है,	जो	कक	समूिे	ग्राफ	में	नोड	और	सापेक्क्षत	सभी	संभाववत	सलकं	के	बीि	संबंधों	का	मापक	है।
38 कलसटर	गुिांक	:	नेटवकषों	में	कलसटररगं	से	यिह	माप	ककयिा	जाता	है	कक	ककस	प्रकार	से	प्र्येिक	नोड	अतंर-संबधि	होता	है।	ववशरे्कर,	इस	बात	की	संभावना	अचधक	रहती	है	
कक	नोड	के	पडोसी	(वव्तीयि	नेटवक्य 	के	मामले	में	बैंक	के	प्रनतपक्षकार)	भी	एक-दसूरे	के	पडोसी	होत	ेहैं।	नेटवक्य 	के	मामले	में	कलसटर	गुिांक	प्रिाली	में	बड	ेपमैाने	पर	सथानीयि	
अतंर-संबधिता	के	अनुरूप	बढ़ता	है।

िार्य 2.35 : भारतीयि बैंककंग प्रिाली की नेरवक्य  संरिना (अनुसूचित वाणिज्यिक बैंक+ अनुसूचित शहरी सहकारी बैंक) 
(ससतंबर	2017)

नोर	:	इसमें	सभी	अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंक	(एससीबी)	और	ियिननत	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंक	(एसयिूसीबी)	शासमल	हैं।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन।

िार्य 2.36 : बैंककंग प्रिाली (एससीबी) की संबधिता सांज्यिकी

स्ोत: भारतीयि	ररज़व्य	बैंक	पयि्यवेक्षी	वववरिी	और	सटाफ	गिनाएं।
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द्वततीयि प्रिाली का नेरवक्य

2.50		 समूिी	 वव्तीयि	 प्रिाली39	 में	 एससीबी	 सबसे	 बडा	
भागीदार	 हैं,	 जो	 दववपक्षीयि	 एकसपोज़र	 के	 लगभग	 47	
प्रनतशत	का	टहससा	रखत	ेहैं	और	उसके	बाद	मयिूिुअल	फंडों	
का	 प्रबंध	 करने	 वाली	 आजसत	 प्रबंध	 कंपननयिों	 (एएमसी-
एमएफ)	का	लगभग	15	प्रनतशत	का	टहससा	है।	गैर-बैंककंग	
वव्तीयि	 कंपननयिों	 (एनबीएफसी)	 के	 पास	 12	 प्रनतशत	 का	
दववपक्षीयि	एकसपोज़र	था,	वहीं,	बीमा	कंपननयिों	और	आवास	
वव्त	 कंपननयिों	 (एिएफसी)	का	प्र्येिक	रूप	 से	9	प्रनतशत	
का	 एकसपोज़र	 रहा।	 अणखल	 भारतीयि	 वव्तीयि	 संसथाओं	
(एआईएफआई)	का	7	प्रनतशत	का	एकसपोज़र	था।	अनुसूचित	
शहरी	सहकारी	बैंकों	और	पेंशन	ननचधयिों	(पीएफ)	के	मामले	में	
वव्तीयि	प्रिाली	में	दववपक्षीयि	एकसपोज़र	का	कुल	समलाकर	
लगभग	एक	प्रनतशत	का	टहससा	रहा।

2.51	 जहां	 तक	 अतंर-क्षेत्र40	 एकसपोज़र	 का	 मामला	 है,	
एएमसी-एमएफ	के	बाद	बीमा	कंपननयिां	प्रिाली	में	सबसे	बडी	
ननचध-प्रदाता	रहीं।	जबकक	एनबीएफसी	के	बाद	एिएफसी	और	
एससीबी	बड	ेपमैाने	पर	 ननचधयिों	का	प्रापतकता्य	 रहे।	समूिे	
वव्तीयि	क्षेत्र	के	साथ	तुलना	करें	तो	अनुसूचित	वाणिज्यिक	
बैंकों	के	अतंग्यत	ननजी	क्षेत्र	के	बैंक	और	ववदेशी	बैंक	दोनों	
ननवल	देनदारी	जसथनत	में	थे,	वहीं,	साव्यजननक	क्षेत्र	के	बैंक	
ननवल	प्रापयि	जसथनत	में	रहे	(िाट्य	2.37	और	सारिी	2.6)।

2.52	 जहां	तक	ऋिदाताओ	ं(अथा्यत	् वव्तीयि	प्रिाली	में	
अनयिों	 की	 तुलना	 में	 जो	 ननवल	 प्रापयि	 जसथनत	 में	 हैं)	 का	
सवाल	 है	 माि्य	 2017	 की	 तुलना	 में	 ससतंबर	 2017	 में	
एएमसी-एमएफ,	एसयिूसीबी,	पीएफ	और	पीएसबी	दवारा	टदए	
गए	 उधार	की	 रासश	में	 बढ़ोतरी	 हुई,	 वही,ं	 बीमा	 कंपननयिों	
के	मामले	में	इसमें	कमी	आई।	उधारकता्यओं	के	मामले	में	
एआईएफआई	(नाबाड्य,	एजकजम,	एनएिबी	और	ससडबी)	और	
एफबी	 दवारा	 उधार	ली	गई	 ननचधयिों	में	 चगरावट	दज्य	 हुई, 

39 एक	ही	समूह	की	संसथाओ	ंके	बीि	के	एकसपोज़र	के	अतंग्यत	वव्तीयि	प्रिाली	का	बहृत	्ववशलेर्ि	भी	शासमल	है।
40 अतंर-क्षेत्र	एकसपोज़र	के	अतंग्यत	एक	ही	समूह	की	संसथाओ	ंके	बीि	के	लेनदेन	शासमल	नहीं	हैं।
41 नमूने	के	अतंग्यत	22	एएमसी-एमएफ	शासमल	हैं,	जो	मयिूिुअल	फंड	क्षेत्र	की	प्रबंधनाधीन	आजसतयिों	के	90	प्रनतशत	से	अचधक	टहससा	रखत	ेहैं।
42 नमूने	के	अतंग्यत	21	बीमा	कंपननयिां	शासमल	हैं,	जो	बीमा	कंपननयिों	की	आजसतयिों	में	90	प्रनतशत	से	अचधक	टहससा	रखती	हैं।
43 यिह	एनबीएफसी	क्षेत्र	का	प्रनतननचधक	नमूना	है	और	इसमें	34	कंपननयिां	(जमारासश	सवीकारने	वाली	और	गैर-जमारासश	सवीकारने	वाली	प्रिालीगत	रूप	से	मह्वपूि्य	कंपननयिां	
दोनों)	शासमल	हैं।
44 नमूने	के	अतंग्यत	20	एसयिूसीबी	शासमल	हैं।	अतंर-क्षेत्र	नमूने	के	अतंग्यत	7	पीएफ	भी	शासमल	हैं।
45 एिएफसी	के	नमूने	के	अतंग्यत	15	संसथाएं	शासमल	हैं।

सारिी 2.6 : अंतर-क्ेत् आजसतयिां और देयिताएं – लसतंबर 2017

(रुपयेि	–	बबसलयिन	में)

द्वततीयि संस्ा प्रापयि रालश देयि रालश

पीएसबी 6163.2 2798.1

पीवीबी 2633.4 7328.8

एफबी 802.5 1000.9

एएमसी-एमएफ41 7723.6 629.6

बीमा	कंपननयिां42 4684.2 158.7

एनबीएफसी43 453.5 6321.1

एसयिूसीबी
44 143.8 28.8

एआईएफआई	(नाबाड्य,	एजकजम,	एनएिबी,	ससडबी) 1906.3 2266.6

पीएफ 491.0 8.2

एिएफसी45 368.2 4827.2

नोर	:	नमूने	पर	आधाररत।	प्रापयि	और	देयि	रासशयिों	के	अतंग्यत	एक	ही	समूह	की	
संसथाओं	के	बीि	लेनदेनों	की	रासश	शासमल	नहीं	है।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन।

नोर	:	नमूने	पर	आधाररत।	प्रापयि	और	देयि	रासशयिों	के	अतंग्यत	एक	ही	समहू	की	
संसथाओं	के	बीि	लेनदेनों	की	रासश	शासमल	नहीं	है।	लाल	वृ् त	ननवल	देयि	संसथाओं	
के	संकेत	हैं	और	नीले	वृ् त	ननवल	प्रापयि	संसथाओं	के	संकेत	हैं।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन।

िार्य 2.37 : द्वततीयि प्रिाली का नेरवक्य  पलटॉर (लसतंबर 2017)

एआईएफबी

बीमा पीएसबी

एनबीएफसी

एिएफसी

पीवीबी
एसयिूसीबी

पीएफ

एफबी
एएमसी-एमएफ
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जबकक	 एनबीएफसी,	 पीवीबी	और	 एिएफसी	 के	 मामले	 में	
इसमें	बढ़ोतरी	हुई	(िाट्य	2.38)।

एससीबी, एएमसी-एमएफ और बीमा कं्ननयिरों46 के बीि 
आदान-प्रदान

2.53	 ससतंबर	2017	के	अतं	की	जसथनत	के	अनुसार	वव्तीयि	
प्रिाली	 से	 एएमसी-एमएफ	 को	 प्रापयि	 सकल	 रासश	 उनकी	
प्रबंधनाधीन	औसत	आजसतयिों	(एयिूएम)	के	38.2	प्रनतशत	के	
आसपास	रही।	जबकक	बैंककंग	प्रिाली	को	प्रापयि	सकल	रासश	
उनकी	कुल	आजसतयिों	के	9.8	प्रनतशत	के	आसपास	रही।

2.54	 ससतंबर	 2017	में	 बीमा	और	मयिूिुअल	 फंड	क्षेत्रों	
दोनों	के	प्रनत	बैंककंग	क्षेत्र	का	सकल	एकसपोज़र	(प्राजपतयिां)	
रु.238	बबसलयिन	के	आसपास	रहा	(जबकक	माि्य	2017	में	यिह	
रासश	रु.154	बबसलयिन	थी)।	इसी	अवचध	में	बैंककंग	क्षेत्र	के	
प्रनत	एएमसी-एमएफ	और	बीमा	कंपननयिों	का	कुल	एकसपोज़र	
(सकल	प्राजपतयिां)	रु.5.12	टटसलयिन	के	आसपास	था	(जबकक	
माि्य	2017	में	यिह	रासश	रु.4.8	टटसलयिन	थी)।

एनबीएफसी के प्रनत ए्स्ोज़र

2.55	 एनबीएफसी	 वव्तीयि	 प्रिाली,	 जजसमें	 अनुसूचित	
वाणिज्यिक	बैंकों	(40	प्रनतशत)	से	सवा्यचधक	ननचध	प्रापत	की	
गई,	 उसके	 बाद	 एएमसी-एमएफ	 (37	प्रनतशत)	और	बीमा	
कंपननयिों	(19	प्रनतशत)	से	ननचध	प्रापत	की	गई,	से	ननचधयिों	
की	 सबसे	 बडी	 ननवल	 उधारकता्य	 रहीं।	 एनबीएफसी	 दवारा	
वव्तीयि	 प्रिाली47	 से	 प्रापत	 ननचध	 के	 अतंग्यत	 एसयिूसीबी, 
एिएफसी	और	पीएफ	का	टहससा	कुल	समलाकर	4	प्रनतशत	
था	(िाट्य	2.39)।

एिएफसी के प्रनत ए्स्ोज़र

2.56	 एिएफसी	 वव्तीयि	 प्रिाली	 से	 ननचध	 के	 ननवल	
उधारकता्य	 रहीं।	 एिएफसी	 दवारा	 प्रापत	 की	 गई	 ननचधयिों	
में	एएमसी-एमएफ	(36	प्रनतशत),	एससीबी	 (35	प्रनतशत), 
बीमा	 क्षेत्र	 (19	 प्रनतशत)	और	 एआईएफआई	 (8	 प्रनतशत)	
का	सवा्यचधक	यिोगदानकता्य	थीं।	एिएफसी	दवारा	उधार	ली	

िार्य 2.38 : संस्ाओ ंदवारा ददए गए ननवल ऋि (धनातमक)/ ललए गए उधार (ऋिातमक)

नोर	:	नमूने	पर	आधाररत।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

िार्य 2.39 : एनबीएफसी को ए्स्ोज़र

नोर	:	नमूने	पर	आधाररत
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

46 यिह	ववशलेर्ि	80	एससीबी	और	एएमसी-एमएफ	के	ियिननत	नमूनों	तथा	बीमा	कंपननयिों	के	बीि	दववपक्षीयि	एकसपोज़र	(ननचध	और	गैर-ननचध	आधाररत	दोनों)	तक	सीसमत	
है।
47 इस	परैा	में	उजललणखत	संखयिा	उन	एनबीएफसी	के	ियिननत	नमूने	तक	सीसमत	है,	जो	संक्रामकता	की	दृजषट	से	मह्वपूि्य	हैं	और	ववननयिमाधीन	वव्तीयि	संसथाओं	के	ककसी	
नमूने	के	प्रनत	उनका	दववपक्षीयि	एकसपोज़र	है।
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गई	ननचधयिों	में	एसयिूसीबी,	एनबीएफसी	और	पीएफ	का	कुल	
समलाकर	2	प्रनतशत	का	टहससा	था	(िाट्य	2.40)।

े्ंशन ननचधयिरों के प्रनत ए्स्ोज़र48

2.57	 पेंशन	ननचधयिां	वव्तीयि	प्रिाली	में	ननवल	ऋिादाता	
रहीं।	वव्तीयि	प्रिाली	के	अतंग्यत	पेंशन	ननचधयिों	का	लगभग	
35	प्रनतशत	का	एकसपोज़र	(सकल	प्रापयि	रासशयिां)	एनबीएफसी	
के	प्रनत	रहा	तथा	35	प्रनतशत	अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंकों	
के	प्रनत	रहा	तथा	उसके	बाद	एिएफसी	(20	प्रनतशत)	और	
एआईएफआई	(10	प्रनतशत)	के	प्रनत	था	(िाट्य	2.41)।49

संक्ामकता द्वशलेरि

एससीबी और एसयिूसीबी

2.58	 बैंककंग	 प्रिाली	 में	 शोधन-क्षमता	 और	 िलननचध	
जोणखमों	के	कारि	एक	यिा	उससे	अचधक	बैंकों	की	ववफलता	
होने	की	दशा	में	होने	वाली	संभाववत	हाननयिों	का	आकलन	
करने	 हेतु	 नेटवक्य 	 साधनों	 के	 प्रयिोग	 से	 एक	 संक्रामकता	
ववशलेर्ि	ककयिा	गयिा	(िाट्य	2.42)।50	संयिुकत	एससीबी	और	
एसयिूसीबी51	 की	 प्रिाली	 के	 सलए	 संयिुकत	 शोधन-क्षमता52-
िलननचध53	संक्रामकता	के	प्रभाव	का	आकलन	ककयिा	गयिा।

िार्य 2.40 : एिएफसी के प्रनत ए्स्ोज़र

नोर	:	नमूने	पर	आधाररत।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

िार्य 2.41 : े्ंशन ननचधयिरों का सकल ए्स्ोज़र (प्रापयि रालशयिां)

48 यिह	आकंडा	पीएफआरडीए	दवारा	ववननयिसमत/	प्रशाससत	सात	पेंशन	ननचधयिों	दवारा	प्रबंचधत	यिोजनाओं	के	एकसपोज़र	से	संबंचधत	है।
49 एसयिूसीबी	और	बीमा	कंपननयिों	(ियिननत	नमूने	में	शासमल)	को	टदयिा	गयिा	एकसपोज़र	शूनयि	रहा
50 यिह	बैंककंग	प्रिाली	में	संक्रामकता	का	एक	सचित्र	ननरूपि	है।	कायि्यपधिनत	के	सलए	अनुबंध-2	देखें।	संक्रामकता	ववशलेर्ि	की	दृजषट	से	एससीबी	के	साथ-साथ	पहली	बार	
एसयिूसीबी	को	भी	शासमल	ककयिा	गयिा	है।
51 एसयिूसीबी	के	मामले	में	यिह	मानत	ेहुए	कक	ववसभनन	प्रकार	के	बैंकों	पर	समान	रूप	से	ववननयिम	लागू	होत	ेहैं,	उसी	पररभार्ा	और	मानदंड	का	प्रयिोग	ककयिा	गयिा	जो	
एससीबी	के	मामले	में	लागू	होता	है।
52 िलननचधगत	आजसतयिों	का	पररकलन	ननमनानुसार	ककयिा	गयिा	है	:	अनतररकत	एसएलआर	+	अनतररकत	सीआरआर	+	एनडीटीएल	का	11	प्रनतशत
53 संक्रामकता	ववशलेर्ि	के	सलए	ववफलता	मानदंड	ननमनानुसार	सलयिा	गयिा	:	7	प्रनतशत	से	कम	टटयिर	1	सीआरएआर

िार्य 2.42 : संक्ामकता पलटॉर – बैंक की द्वफलता का प्रभाव

स्ोत :	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन
नोर :	 ‘टटगर’	संसथा	 (अतंरतम	काला	नोड)	की	 ववफलता	 से	उ्पनन	संक्रामकता	
संिरि	प्रदसश्यत	ककयिा	गयिा	है।	हरे	नोड	सुदृढ	संसथाओं	के	संकेत	हैं,	वहीं	काले	नोड	
ववफल	संसथाओं	के	संकेत	हैं।	लाल	नोड	उन	संसथाओं	को	दशा्यत	ेहैं	जो	िलननचधगत	
समसयिाओं	के	कारि	ववफल	हुईं।

नोर	:	इन	एकसपोज़रों	को	पेंशन	ननचधयिों	के	तुलन-पत्र	में	शासमल	नहीं	ककयिा	गयिा	
है,	 ककंतु	इनहें	पेंशन	 ननचधयिों	दवारा	प्रबंचधत	एनपीएस	यिोजनाओं	के	तुलन-पत्र	में	
शासमल	ककयिा	गयिा	है।	यिह	ववशलेर्ि	ववननयिमाधीन	संसथाओं	के	ियिननत	नमूने	के	
बीि	दववपक्षीयि	एकसपोज़र	(ननचध	और	गैर-ननचध	आधाररत	दोनों)	तक	सीसमत	है।	
नमूने	पर	आधाररत।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

ससतं-17

ससतं-17

माि्य-17

माि्य-17
एससीबी बीमा	कंपननयिांपीएफएसयिूसीबीएनबीएफसी	एआईएफआईएएमसी-एमएफ एससीबी एआईएफआई एनबीएफसी एिएफसीएएमसी-एमएफ
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2.59	 ववशलर्ि	 से	 यिह	 पता	 िला	 है	 कक	 अनुसूचित	
वाणिज्यिक	बैंक	(टटगर	बैंक)	की	ववफलता	न	केवल	अनयि	
अनुसूचित	वाणिज्यिक	बैंकों	की	ववपज्त	को	बढ़ाती	है,	बजलक	
अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंकों54	की	ववपज्त	को	भी	बढ़ा	देती	
है।	जबकक	ककसी	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंक	की	ववफलता	
का	 प्रभाव	 केवल	 अनुसूचित	 शहरी	 सहकारी	 बैंकों	 तक	 ही	
सीसमत	रहा	(सारिी	2.7)।	आगे	ववशलेर्ि	से	यिह	पता	िला	
कक	शोधन-क्षमता	का	प्रभाव	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंकों	
के	मामले	में	अचधक	मह्व	रखता	है	और	िलननचध	संक्रामता	
का	प्रभाव	कम	रहता	है।

अनुसूचित वाणिज्यिक बैंकरों ्र समजषर-आच््यक आघातरों के 
बाद संक्ामकता प्रभाव

2.60	 ककसी	भी	बैंक	की	ववफलता	का	संक्रामकता-प्रभाव	
उस	 जसथनत	में	बढ़ने	की	संभावना	 है	जब	अथ्यवयिवसथा	में	
सामानयिीकृत	मंदी	की	पररजसथनत	में	बैंककंग	प्रिाली	में	समजषट-
आचथ्यक	आघातों	के	कारि	ववपज्त	पदैा	हो	जाए।	संक्रामकता	
प्रभाव55	का	आकलन	करने	की	दृजषट	से	समजषटगत	दबाव	
परीक्षिों	 से	 वैयिजकतक	 बैंकों	 पर	 संक्रामकता	 आघातों	 के	
शुरुआती	प्रभाव	पर	वविार	ककयिा	गयिा,	जहां	बेसलाइन	और	
दो	(मधयिम	और	भयिंकर)	प्रनतकूल	पररदृशयिों	पर	वविार	ककयिा	
गयिा	(िाट्य	2.18	देखें)।56

2.61	 समजषटगत	दबाव	परीक्षि	के	पररिाम	पर	संक्रामकता	
प्रभाव	से	यिह	पता	िला	है	कक	जहां	तक	टटयिर-1	पूंजी	के	
संदभ्य	में	बैंककंग	प्रिाली	को	संक्रामकता	(समजषटगत	आघात	
की	प्रारंसभक	हानन	शासमल	नहीं	है)	के	कारि	हुई	अनतररकत	
शोधन-क्षमतागत	हाननयिों	का	सवाल	है	वह	बेसलाइन	में	5.5	
प्रनतशत,	मधयिम	सतरीयि	दबाव	में	8.1	प्रनतशत	और	भयिंकर	
दबाव	के	पररदृशयिों	में	8.8	प्रनतशत	तक	सीसमत	है।	जहां	तक	
संक्रामकता	(समजषटगत	आघातों	के	कारि	प्रारंसभक	सतरीयि	

सारिी 2.7	:	संक्ामकता का अचधकतम प्रभाव वाले सववोचि ्ांि बैंक –  
लसतंबर 2017

(संयुिकत	शोधन-क्षमता-िलननचध	संक्रामकता)

टटगर	बैंक	
(एससीबी)

िूककता्य	बैंकों	की	संखयिा शोधन-क्षमता	
संबंधी	हाननयिां	
(टटयिर-1	पंूजी	
का	प्रनतशत)

िलननचधगत	
हाननयिां	

(िलननचधगत	
आजसतयिों	का	

प्रनतशत)

एससीबी	+	
एसयिूसीबी

एसयिूसीबी

बैंक	1 17 1 10.45 10.93

बैंक	2 10 0 4.45 9.55

बैंक	3 9 0 5.12 9.59

बैंक	4 6 0 3.17 6.51

बैंक	5 2 0 4.49 5.58

नोर : 1. पूंजीगत	हानन	प्रिाली	(एससीबी+एसयिूसीबी)	की	टटयिर-1	पूंजी	के	प्रनतशत	
के	रूप	में	दशा्यई	गई	है।

 2. िलननचधगत	हानन	प्रिाली	 (एससीबी+एसयिूसीबी)	की	 कुल	िलननचधगत	
आजसत	के	प्रनतशत	के	रूप	में	दशा्यई	गई	है।

 3. सवकोचि	पांि	बैंकों	का	ियिन	संक्रामकता	में	िूककता्य	बैंकों	की	संखयिा	के	
आधार	पर	ककयिा	गयिा	है।

स्ोत: आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन

54 पांि	अनुसूचित	शहरी	सहकारी	बैंक	संक्रामकता	की	शुरुआत	में	ही	शोधन-क्षमता	मानदंड	की	दृजषट	से	ववफल	हो	गए।	तथावप,	इन	बैंकों	के	कारि	संक्रामकता	के	िलत	ेआगे	
और	बैंकों	की	ववफलता	नहीं	हुई।	सारिी	2.7	में	दशा्यए	गए	िूककता्य	बैंकों	की	संखयिा	में	येि	पांि	शासमल	नहीं	हैं।
55 िूक	संबंधी	मानदंड	ननमनसलणखत	रूप	से	ननधा्यररत	ककयिा	गयिा	है	:	टटयिर-1	सीआरएआर	चगरावट	दज्य	करत	ेहुए	7	प्रनतशत	से	कम	होना।
56 समजषटगत	दबाव	परीक्षिों	के	पररिामों	का	प्रयिोग	संक्रामकता	ववशलेर्ि	के	इनपुट	के	रूप	में	ककयिा	गयिा	है।	इस	हेतु	ननमनसलणखत	असभधारिाएं	अपनाई	गईं	:

  क)	समजषटगत	दबाव	परीक्षिों	के	सलए	प्रयुिकत	अनुमाननत	तुलन-पत्र	की	संरिना	का	प्रयिोग	आनुपानतक	रूप	से	नेटवक्य 	संरिना	हेतु	ककयिा	गयिा;
  ख)	समजषटगत	पररदृशयि	(ससतंबर	2018	में	अनुमाननत	टटयिर-1	सीआरएआर	में	कटौती	के	रूप	में	पररकसलत,	वहीं	ससतंबर	2017	में	वासतववक	मूलयि	के	संदभ्य	में	पररकसलत)	

के	अतंग्यत	अनुमाननत	हाननयिों	का	प्रयिोग	ससतंबर	2017	पूंजी	जसथनत	के	सलए	यिह	मानत	ेहुए	ककयिा	गयिा	कक	ससतंबर	2017	और	ससतंबर	2018	दोनों	के	सलए	तुलन-
पत्रगत	संरिना	आनुपानतक	रूप	से	समान	है।

  ग)	ससतंबर	2017	और	ससतंबर	2018	दोनों	में	वव्तीयि	संसथाओ	ंके	बीि	दववपक्षीयि	एकसपोज़र	संरिना	समान	है।
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िूककता्य	बैंक	शासमल	हैं)	के	बाद	िूककता्य	बैंकों	की	संखयिा	
का	प्रशन	है	वह	बेसलाइन	में	8,	मधयिम	सतरीयि	दबाव	में	16	
और	भयिंकर	दबाव	के	पररदृशयिों	में	18	होगी	(िाट्य	2.43)।

िार्य 2.43	:	समजषर-आच््यक आघातरों के बाद संक्ामकता प्रभाव – लसतंबर 2018
(शोधन-क्षमता	की	संक्रामकता)

नोर :	ससतंबर	2018	में	अनुमाननत	पूंजी	को	सटेक	होलडरों	दवारा	लगाई	गई	ककसी	
भी	पूंजी	के	प्रयिोजन	से	टहसाब	में	नहीं	सलयिा	गयिा।	इन	अनुमानों	का	आकलन	करत	े
समयि	पूंजी-ररज़व्य	में	25	प्रनतशत	के	नयिूनतम	लाभ	अतंरि	की	पररसमत	अवधारिा	
अपनाई	गई।
स्ोत	:	आरबीआई	पयि्यवेक्षी	वववरणियिां	और	सटाफ	पररकलन।

क. शोधन-क्मतागत हाननयिां

ख. िूककता्य बैंक

टट
यिर
-1
	पूं
जी
	के

	प्र
नत
शत

	के
	रू
प	
म ें	

हान
नयि

ां

समजषटगत	आघात	की	प्रारंसभक	हानन संक्रामकता	के	कारि	अनतररकत	हानन

समजषटगत	आघात	पर	बैंकों	की	प्रारंसभक	िूक
संक्रामकता	के	कारि	अनतररकत	िूक

भयिंकर	दबाव

भयिंकर	दबाव

मधयिम	सतरीयि	
दबाव

बेसलाइन

बेसलाइन

मधयिम	सतरीयि	दबाव

िूककता्य	बैंकों	की	संखयिा
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वशै्वक बैंकों ने पूंजी और चलननधि के संदर्भ में मज़बूती हाससल की है, तथापप, पवदेशी उिार के संदर्भ में उनके 
कार्भकलाप की गनत िीमी हुई है। जहां देशी मोचचे का मामला है समािान संबंिी पवननरम ददवासलरापन ढांचे में पररणत 
हुए हैं तथा इष्टतम समािान हाससल करने के सलए उपलबि पवसरनन पवकलपों को लेकर स्ेटकहोल्डरों को उधचत रूप से 
संतुलन बनाए रखना पडा। नई ददवाला और ददवासलरापन वरवसथा, जो कक मई 2016 में पवदरमान हुआ, ने ददवाला संबंिी 
मामलों पर कार्भवाई करने की दृशष्ट से बाज़ार-उनमुख और समरबद्ध तंत्र की शुरुआत की है। चूंकक बैंकों के पुनपूूंजीकरण 
की सफलता को सुननश्चत करने में कॉरपोरे्ट गवननेंस की रूसमका अहम ्होती है, अत: सरकार ने पुनपूूंजीकरण हेतु ननधि 
प्रदान करत ेसमर साव्भजननक क्ेत्र के बैंकों के गवननेंस संबंिी मुद्ों को सुलझाने के सलए वरकत रूप से प्रनतबद्धता जताई है।

मरूचुअल फं्ड (एमएफ) ननवेशों और पेंशन रोजनाओ ंके रूप में की गई पवततीर बचत में न केवल बढोतरी होती 
रही, बशलक वह सथाननक पवतरण और ननवेशक प्रोफाइल के संदर्भ में वरापक सवरूपी हो गई है। कफन्ेटक में बैंककंग के 
अनुरूप पवसतार हो रहा है और पारंपररक बैंकों की प्ररौदरोधगकीर क्मताओ ंका परीक्ण कर रहा है। तवररत रूप से बदलत े
पररचालनातमक वातावरण और बैंकों के साइबर मोचचे संबंिी अनुवतती जोखखमों के मद्ेनज़र साइबर आघात-सहनीरता को 
सुननश्चत करने हेतु सरकार और पवततीर क्ेत्र के पवननरामकों ने कई कदम उठाए हैं।

सेबी ने पणरवसतु ्डरेरवेद्टव बाज़ार को और मज़बूत बनाने के सलए कई कदम उठाए हैं, शजनके अतंग्भत ‘ड्डसलवरबल 
सपलाई’ की तुलना में कृपि पणरवसतुओ ंकी ओपन पशज़शन सीमाओ ंमें सुिार करने से संबंधित ससद्धांतमूलक पद्धनत 
शासमल है। जहां तक पर्भवेक्ण मोचचे का सवाल है आईआर्डीएआई और पीएफआर्डीए ने अपने पवननरमािीन संसथाओ ं
के सलए जोखखम आिाररत पर्भवेक्ण (आरबीएस) हेतु पहल की है। ररज़व्भ बैंक ने वररषठ नागररकों और ददवरांग ग्ाहकों 
के मामले में अप्राधिकृत/ कप्टपूण्भ इलेकट्ॉननक लेनदेनों और सुपविाओ ंमें ग्ाहक देरताओ ंसे संबंधित अपने अनुदेशों की 
समीक्ा की है। इसी प्रकार सेबी, पीएफआर्डीए और आईआर्डीएआई ने अपने ग्ाहक संरक्ण ढांचे को मज़बूत ककरा है।

।. बैंक
क. अतंरराष्ट्रीय विनियामकीय गनतविधियां
3.1 वशै्वक सतर पर पंूजी और चलननधि के पररपे्रक्र 
में बैंकों की आघात-सहनीरता मज़बूत होती रही।1 तथापप, 
2017 की दसूरी नतमाही (चा्ट्भ 3.1) में अतंरराषट्ीर बैंककंग 
गनतपवधि में सुसती आई, जबकक 2017 की पहली नतमाही2 
में सुिार हुआ था। पररणामसवरूप 2017 की दसूरी नतमाही 
में पवदेशी बैंक के्ड्ड्ट के सतर में पपछली नतमाही2 के सतर 
की तुलना में $91 बबसलरन की धगराव्ट दज्भ हुई।
3.2 ओवर-द काउं्टर (ओ्टीसी) ्डरेरवेद्टव बाज़ार से 
प्रणालीगत जोखखम का कम ककरा जाना बैंककंग पर्भवेक्ण 
पर बासेल ससमनत (बीसीबीएस) तथा अतंरराषट्ी र प्रनतरूनत 

‘इनतहास अपने आपको दोहराता नहीं है, लेककन वह अकसर तकुबंदी करता है’ – माक्भ  टवेन

भाग-क 
अतंरराष्ट्रीय और देशी विनियामकीय गनतविधियां

1 https://www.bis.org/bcbs/publ/d416.pdf
2 जून 2017 के अतं से संबंधित बीआईएस अतंरराषट्ीर सांश्रकी

चार्ट 3.1 : िैश्िक बैंककंग गनतविधि

स्रोत : जून 2017 के अतं से संबंधित बीआईएस अतंरराषट्ीर बैंककंग सांश्रकी

अधयाय III
विततीय क्ेत्र : विनियम और विकास

गैर-बैंक पवततीर संसथा के पवरुद्ध दावे

गैर-बैंक गैर-पवततीर संसथा के पवरुद्ध दावे

बैंकों के पवरुद्ध दावे

पवदेशी बैंक के्ड्ड्ट

बबसलरन अमेररकी ्डॉलर
नत2 2017नत1 2017
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आरोग संगठन (आईओएससीओ) दवारा शुरू ककए गए 
संक्टोशततर सुिार कदमों का एक मु्रा पहलू रहा। बीसीबीएस 
और आईओएससीओ दवारा मई 2015 में संरुकत रूप से 
जारी ‘अकें दरित समाशोधित वरुतपशननरों के सलए माशज़्भन 
आव्रकताएं’ मानक के देरी से लागू होने के बावजूद, 
ओ्टीसी वरुततपशननरों की मात्रा में उनके सकल बाजार 
मूलर3 की तुलना में काफी कमी आई है। चा्ट्भ (3.2)
3.3 बीसीबीएस दवारा जारी वत्भमान मानकों और 
ददशाननदचेशों में ‘जोखखम स्ेटप ईन की पहचान और 
प्रबंिन’(अकतूबर 2017) शासमल है।  रे जी 20 पहल का 
दहससा हैं जो आरासी बैंककंग प्रणाली के ननरीक्ण और 
पवननरमन को मजबुती प्रदान करता है ताकक आरािी बैंककंग 
संसथाओ ंके प्रराव में आए बैंकों के जोखखमों को कम ककरा 
जा सके। ददशाननदचेशों के अनुसार ‘स्ेटप ईन जोखखम’ वह 
जोखखम है शजसका समना बैंक तब करता है जब वह एक 
ऐसे असंगदठत संसथा को पवततीर सहारता प्रदान करने 
का ननण्भर लेता है जो ऐसी  सहारता प्रदान करने के सलए 
ककसी अनुबंि संबंिी दानरतवों4 की अनुपशसथनत में रा उसकी 
अधिकता से अधिक दवाब का सामना कर रही होती है।
3.4  इसी बीच, कंपननरों के उचच ऋण और बराज वरर 
ने उररते संदर्भ में शजससे ऐसे कर लार को अतराधिक 

चार्ट 3.2 : ओररीसी वययुत्पनिी और कें द्रीय समाशरोधित सीडीएस

स्रोतः जून 2017 के अतं में बीआईएस ओ्टीसी वरुतपननी सांश्रकी

प्रोसताहन समल सकता है, कर क्टरौती वरर के रूप में बराज 
अदारगी की मंजूरी के सपष्टीकरण के सलए बहस शुरू हो 
गई। इससे प्रोतसाहन संरचना में फेरबदल दवारा असरशासन 
पर महतवपूण्भ प्रराव पडने की संरावना हो सकती है। 
(बाकस 3.1)

रूएस पविान मं्डल में वत्भमान कर सुिार पर चचा्भ की 
गई शजसका उद्े्र था बराज वरर पर कर क्टरौती को सीसमत 
कर पवततपोिण के माधरम से त्टसथता को बढावा देना। 
पवततपोिण को बढाने के सलए प्रोतसाहन को ह्टाने जैसे उपारों 
से राजसव बढेगी और पवततीर शसथरता में री वपृद्ध होगी। 
अकतूबर 2016 के आईएमएफ प्रलेख में रह बतलारा गरा 
है कक अतरधिक ननजी लीवरेज से उतपनन समशष्ट आधथ्भक 
शसथरता का जोखखम कर पवकृनतरों दवारा काफ़ी बढ जाता है। 
लेककन कम लीवरेज की प्रतरक् वेलफेरर को बढाने की सुपविा 
के अलावा, फममों की पवततीर संरचनाओं के बारे में धचतंा करने 
के अनर करा कारण हैं? रह पविर पवशेिकर मोड्डगसलएनी और 
मीलर(1958,1963)(एम एम) के पवचारों के असािारण नतीजों 
पर उपरुकत बैठती है शजसके अनुसार एरो ्डेबू् पररवेश (समपूण्भ 
बाजार, लेने-देन रदहत लागत, कर रदहत, ददवासलरापन लागत 
रदहत) के अंतग्भत फम्भ का मूलर/महतव पवततीर संरचना रा 
लारांश नीनत से अप्ररापवत रहती है। कज्भ का कर लार फम्भ 
के मूलर को बढा सकती है जबकक कज्भ पूंजी की प्ररावी लागत 

को घ्टा सकती है। हांलाकक मीलर(1977) ने इस प्रसताव को 
सामने लाते हुए कहा है कक फम्भ उचच बराज दर के माधरम 
से ऋणदाता को वरशकतगत कर के कारण होने वाली हानन की 
पूनत ्भ कज्भ के कर लार से हो जाती है। रह ऋण की कर क्टरौती 
रोगरता के लार को नकारती है और इससलए समलर एमएम 
का ऋण पर बराज की कर क्टरौती का प्रसताव अरी री मानर 
है। अनर लोगो ने (्डीएएनजो और मसुसलस, 1 9 80) ने रह 
प्रसताव ददरा है कक ऋण की पवततीर संक्ट की लागत ऑफसे्ट 
से कम से कम कुछ कर लार है।

हांलाकक ननषकि्भतः मरौदरिक नीनत संचालन पर बराज दर में 
क्टरौती की वापसी का प्रराव और एक पवकासशील अथ्भवरवसथा 
के संदर्भ में के्ड्ड्ट मधरसथता पवसशष्ट पवकृनतरों की जांच करने 
की अनुमनत देगा, शजससे बराज दरों की कर क्टरौती शुरू हुई 
है। चुंकक सलवरेज के साथ बराज खच्भ में पविम रूप से बढोतरी 
हुई है, बराज दर क्टरौती के बबना संतुसलत लीवरेज अनुमाननत 
ईबीआई्टी के ककसी री ददए गए सतर पर एक फम्भ के सलए 

बाकस 3.1: ्ंूपजी संरचिा- कज्ट और ईशकिररी

3 सकल बाजार मूलर: सकारातमक रा नकारातमक प्रनतसथापन मूलरों के साथ सरी बकारा ्डरेरवेद्टव के पूण्भ मूलरों का रोग, ररपोद्टूंग नतधथ पर प्रचसलत बाजार मूलरों पर 
मूलरांककत की गई। रह बकारा प्रतीकातमक रासश से बाजार का अधिक अथ्भपूण्भ उपार और प्रनतपक् के्ड्ड्ट जोखखम प्रदान करता है।
4 थ्ड्भ पा्टटी को प्रदान ककए गए बैंकों की संपवदातमक प्रनतबद्धताएं मरौजूदा पववेकपूण्भ उपारों जसेै पूंजी और तरलता शुलक के अिीन हैं।

(जारी....)
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ओ/एस ओ्टीसी वरुतपशननरों (आरएचएस) का सकल बाजार मूलर
कुल सी्डीएस में कें रिीर समाशोधित सी्डीएस का दहससा (%) (आरएचएस)
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बी. घरेलू बैंककंग : उढाि भरिे की तयैाररी

3.5 वि्भ 1932 में, बलचे एं्ड मीनस6 दवारा सलखखत पुसतक 
जो अपने दरौर से आगे मानी जाती है, उसमें सलख गरा है कक 
बबखरा हुआ सवासमतव महतवपूण्भ प्रबंिकीर सवतंत्रता प्रदान 
करता है शजसका काफी हद तक दरुुरोग ककरा जा सकता है। 
इस कथन ने बाद में अकादसमक हलके में कारपोरे्ट गवननेंस 
एवं कापपोरे्ट पवतत के बारे में धचतंन को प्रारंर ककरा। हाल 
के वशै्वक संक्ट एवं और दोहरे तुलनपत्र7 संबंिी संक्ट 
को रदद हम घरेलू सतर के ननक्ट रखकर देखें तो रह 
बात पककी हो जाती है कक प्रबंिकीर सवतंत्रता से उतपनन 
जोखखम मात्र अकादसमक जोखखम नहीं हैं। सरकारी क्ेत्र के 

बैंकों के पुन: पंूजीकरण की हाल की घोिणा ने ताकक्भ क रूप 
से रह बहस पदैा कर दी है कक करा रह ्ूडबे हुए िन के 
पीछे अचछा िन फेकने जसैा प्रकरण तो नहीं है। अधिकांश 
द्टपपखणरां इस बात पर फोकस करती हैं कक इसके पीछे बो्ड्भ 
की ननगरानी में कमी एवं फलसवरूप सुिारातमक उपार न 
करना रहा है। वसतुत: बो्ड्भ अधिकृत रेगुले्टस्भ दवारा बनाई 
गई रेगुले्टरी संरचना के तहत कार्भ करत े हैं तथा उनहें 
उपकबि सूचनाओ ंके आिार पर महतवपूण्भ ननण्भर लेने होत े
हैं। वे आतंररक ननरंत्रण एवं गवननेंस प्रणाली की परा्भपतता का 
री पुनमू्भलरांकन करत ेहैं जो आतंररक लेखापरीक्ा ररपो्ट्भ पर 
आिाररत होता है, जबकक बाहर रूप से की गई लेखापरीक्ा 

कम होगी। पवततीर संरचना में इशकव्टी की इस सापेक् प्रबलता 
से इसका अथ्भ रह होगा कक पररसंपशतत मूलर चनैल संचरण तंत्र 
में एक प्रमुख रूसमका है ननराएगी। रदद पवकसेसलरन त्टसथ 
बचत-ननवेश अतंराल का कार्भ है तो बराज दरों पर कर क्टरौती 
को सपष्टतः समापत करना पवतत के सलए अनुकूल होगा। इससे 
त्टसथ बराज दर में री कमी आएगी।5

 एम एम प्रसताव रह है कक कज्भ और इशकव्टी के समश्र 
के प्रनत पवततपोिण की कुल लागत अपररवत्भनीर रहती है और 
वासतपवक जगत में मात्र कलपना के सतर पर उपरोगी होता है। 
पवसरनन सतरों पर एजेंसी संबंिी समसराओ ं (प्रबंिकीर ्टीम, 
पवसशष्ट दावा िारक) का अथ्भ रह री है कक फम्भ का मूलर 
बदहजा्भत तरौर पर नहीं ददरा होता है(जेंसन एं्ड मेकसलगं 1976, 
मारस्भ 1977, रॉस 1977), बशलक उसके मूलर के ननिा्भरण में 
पवततीर संरचना री मारने रखती है। ककए जाने वाले अनुसंिान 
के प्ररास री एक सीमा के रीतर गवननेंस तंत्र के रूप में कज्भ की 
रूसमका पर फोकस करत ेहैं। कफर री, एमएम मूलरूत ससद्धांत 
रह अतंदृ्भशष्ट प्रदान करत ेहैं कक उचच इशकव्टी कज्भ एवं इशकव्टी 
दोनों के जोखखमपूण्भ होने की संरावना को कम करती है, अत: 
रर्टन्भ की अपेक्क्त दर को कम करती है एवं वासतपवक जगत में 
पवततपोिण संरचना में सामंजसर बबठाने में सही-सही अनुमान 
प्रसतुत करती है। इससलए, अमरीका में कर नीनत के संबंि में 
प्रसतापवत कानूनी सुिार शजसका लक्र पवततीर वरवसथा को 
करािान से अलग रखना है, से रह उममीद की जाती है कक 
पवततीर शसथरता को बढावा देगी।
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उनके कार्भननषपादन के बारे में तीसरी पा्टटी दवारा मूलरांकन 
प्रदान करने के समान है। हाल के संक्ट की जो तीव्रता थी 
वह रह सबक ससखाती है कक रे लेखापरीक्ाएं प्रतरेक सतह 
पर ककतनी असरदार हैं जो बैंक के कार्भननषपादन को प्रसतुत 
करती हैं। बो्ड्भ इसमें सुिार के सलए एक रूपरेखा तरैार करता 
है शजसे ननमनसलखखत रागों में बां्टा जा सकता है:
i.  प्ररावी ननगरानी केसलए ्डा्टा की गुणवतता एवं उपलबिता 

में सुिार लाना,
ii. समािान प्रणाली को मज़बूत बनाना,
iii. सुिार लाए गए बैंककंग क्ेत्र के सलए पंूजी एवं गवननेंस 

की समसरा का समािान देना

प्रभािी निगरािी केललए डारा की गयुणितता एिं उ्पलबिता 
में सयुिार लािा

3.6  आधथ्भक ससद्धांतों ने बहुत पहले से ऋण बाज़ार 
के सलए सूचना की रूसमका पर ज़ोर ददरा है। जेफ एं्ड 
रसेल(1976) और शस्टशगलज एं्ड वेइस(1981) ने रह सलखा 
है कक उिारकता्भ एवं उिारदाता के बीच सूचनाओ ं की 
असमानता से प्रनतकूल चरन की समसरा पैदा होती है तथा 
नैनतक खतरा उतपनन होता है तथा ऋण की सही-सही कीमत 
आकंना असंरव बना देती है अथा्भत ्सूचनाओ ंकी असमानता 
बाज़ार में बराज-दर को सपष्टता की रूसमका का ननवा्भह करने 
से रोकता है। सूचनाओ ंकी असमानता काफी हद तक कम 

हो जाती है रदद उिारदाता को उिारकता्भ की साख के बारे में 
जानकारी उपलबि हो जाए। इस संदर्भ में, बड ेऋणों के बारे 
में सूचना की कें रिी ररपाशज्टरी रखने से महतवपूण्भ दहतिारकों 
के बीच सुछनाओ ंके आदान-प्रदान में आसनी होगी। रारत ने 
पशबलक के्ड्ड्ट रशजसट्ी की सथापना करने में प्रारंसरक कदम 
उठा सलरा है।

3.7 कानूनी संसथा पहचानकता्भ को्ड, शजसे वशै्वक 
पवततीर संक्ट के बाद बेहतर जोखखम प्रबंिन के सलए 
पवततीर ्ड्ेटा प्रणासलरों की गुणवतता और स्टीकता में सुिार 
के सलए एक महतवपूण्भ उपार माना गरा है, को क्समक तरीके 
से पेश ककरा जा रहा है। कानूनी संसथा पहचानकता्भ प्रणाली 
शुरू में ओवर-द-काउं्टर माकचे ्ट में सरी प्रनतराधगरों के सलए 
पेश की गई थी। इसके बाद, बड ेकॉपपोरे्ट उिारकता्भओं (500 
समसलरन और उससे अधिक के कुल ननवेश) के सलए कानूनी 
संसथा पहचानकता्भ की चरणबद्ध रूप से घोिणा की गई है, 
जो िीरे-िीरे छो्ेट कॉपपोरे्ट उिारकता्भओ ंके सलए लागू कर दी 
जाएगी।

समािाि प्रणालरी करो सयुदृढ़ बिािा

3.8 इस समर बैंककंग उदरोग में खराब आशसतरों का 
ननिा्भरण करना तथा दबावग्सत आशसतरों का समािान रे 
दो पहलू हैं, जो वत्भमान में बहुत जरादा धरान आकपि्भत कर 
रहे हैं (बाकस 3.2)।

8 पवततीर प्रणाली पर ससमनत की संसतुनतरां (अधरक्ः एम नरससहंम)

जहां ररज़व्भ बैंक की मु्र धचतंा रह है कक कक बैंक की 
गनतपवधिरों को पववेकपूण्भ तरीके से चलात ेहुए जमाकता्भओ ंके 
दहतों की सुरक्ा सुननश्चत की जाए, वहीं ररज़व्भ बैंक का फोकस 
रह री रहा है उिारकता्भओ ंके सलए रह आसानी पदैा की जाए 
कक उनहें अपनी कारोबारी गनतपवधिरों को चलाने केसलए लगातार 
समरबद्ध रूप से परा्भपत ऋण प्रापत होता रहे। वासतपवक क्ेत्र के 
तुलनपत्र की सेहत, बैंक की बलैेंस शीटस की सेहत को और इसके 
पवपरीत शसथनत को सुननश्चत करता है। इससलए, बैंकों को उनकी 
दबावग्सत आशसतरों का पोिण करने के सलए सुपविा देने के सलए 
बैंकों को कोई छू्ट नहीं दी जानी चादहए, इसे उिारदाताओ ंऔर 
उिारकता्भओ ंके दहतों को ननरुपपत करने के सलए पवननरामक की 
एक बडी शजममेदारी के रूप में देखा जाना चादहए।

इन पवननरमों को बनाने में 'प्रशंसा और दण्ड' दृशष्टकोण के 
संबंि में ररज़व्भ बैंक काफी पववेकपूण्भ रहा है, इन पवननरमों ने 

रह री सुननश्चत ककरा है कक कारोबार में उिारकता्भ सुरक्क्त 
बने रहे हैं। तदनुसार, ररज़व्भ बैंक ने दवाबग्सत पररसंपशततरों 
की पुनर्भचना और समािान के संबंि में समर के साथ अपने 
पवननरामक दृशष्टकोण को पवकससत ककरा है।

ऋण और अधग्मों की आशसतरों के वगतीकरण के संबंि में, 
ररज़व्भ बैंक दवारा पववेकपूण्भ उपार के रूप उिारकता्भ खातों के सलए 
'सवास्थर को्ड प्रणाली' की शुरुआत सबसे पहले नवंबर 1985 
में की गई थी । हालांकक, पुनर्भधचत खातों के आशसत वगतीकरण 
का सपष्ट उललेख 1992 में वसतुननषठ रूप से परररापित आशसत 
वगतीकरण मानदं्डों8 के साथ ही शुरू हुआ।

आशसतत, जहाँ उतपादन शुरू होने के बाद बराज और मूलिन 
से संबंधित ऋण करार की शतमों को पुनः तर अथवा पुनरपोशजत 
ककरा जाता रहा है, उसे अवमानक के रूप में वगतीकृत ककरा 

बाकस 3.2: समािाि हेतयु विनियमि

(जारी....)
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जाना है और पुननन्भिा्भरण और पुनरपोजन की शतमों के तहत कम 
से कम दो विमों तक संतोिजनक कार्भननषपादन के सलए इसी वग्भ 
में रखा जाना है। बाद में इस अवधि को कम करके मई 1999 
में 1 वि्भ कर ददरा गरा।

सामूदहक ऋण और बहु बैंककंग वरवसथा के तहत बड ेखातों 
का समािान करने की आव्रकता महसूस होने पर कॉरपोरे्ट 
ऋण पुनर्भचना (सी्डीआर) कक् की सथापना 2001 में की गई। 
प्रारंसरक अवधि के दरौरान, सी्डीआर कोर गु्प की पवसशष्ट 
ससफाररशों पर सी्डीआर प्रसतावों को मंजूरी देने के सलए ररजव्भ 
बैंक ने प्राधिकार अपने पास रखा था, लेककन बाद में रे शशकतरां 
सी्डीआर अधिकार प्रापत समूह और सी्डीआर सथारी फोरम को 
सौंप दी गईं। रे दोनों बैंकों के उचच प्रबंिन में रागीदारी करने 
वाले उचच सतरीर ननकार हैं।

अधग्मों के पुनर्भचना पर पववेकपूण्भ मानदं्डों को अगसत 2008 
में वरापक रूप से संशोधित ककरा गरा और सशकत करारों और 
शतमों के अिीन पुनर्भचना पर आशसत वगतीकरण लारों की अनुमनत 
प्रदान की गई, ताकक रह सुननश्चत ककरा जा सके कक आशसत 
वगतीकरण लार के साथ केवल वरवहार्भ खातों की पुनर्भचना की 
जाए। हालांकक, त्थर रह है कक वशै्वक पवततीर संक्ट के बाद 
हुई इस वरापक समीक्ा ने बैंकों को दपवपक्ीर और बहुपक्ीर 
(सी्डीआर) आिार पर बड ेपमैाने पर अपने ऋण पो्ट्भफोसलरो को 
पुनर्भधचत करना पडा। जनवरी 2012 में गदठत एक कार्भरत समूह 
ने उकत सहनशीलता से पदैा होने वाले ननैतक खतरे की वरापक 
जांच की। उनकी ससफाररशों पर 1 अप्रलै, 2015 से पुनर्भचना पर 
आशसत वगतीकरण लारों को ह्टा सलरा गरा।

लेनदारों में सूचना पविमता के समापन हेतु, जनवरी 2014 में 
ररज़व्भ बैंक ने 'अथ्भवरवसथा में संक्टग्सत आशसतरों को पुनजतीपवत 
करने के सलए फे्मवक्भ ' जारी ककरा। इसके आने पर बडे ऋणों 
पर सूचना के कें रिीर रं्डार की सथापना (सीआरआईएलसी) और 
जब बडे उिार खाते में प्रारंसरक चेतावनी संकेत ददखाई पडत े
हैं, संरुकत ऋणदाता मंच के अननवार्भ गठन की आव्रकता 
महसूस की गई। गैर-ननषपाददत आशसतरों (एनपीए) की बबक्ी 
सूचना साझा नहीं करने के सलए दं्डातमक कार्भवाई, बेहतर ऋण 

प्रबंिन, 'गैर-सहकारी' उिारकता्भ वग्भ का आरंर और उन पर 
प्रनतबंि आदद के सलए पवननरमनों का उललेख री फे्मवक्भ  में 
ककरा गरा है।

परररोजना ऋण के सलए जेएलएफ संरचना में पवसशष्ट ऋण 
संरचना उपकरण की अनुपूरक वरवसथा की गई, इस रोजना का 
आरंर जुलाई 2014 में हुआ तथा इसे 5/25 रोजना के नाम से 
जाना जाता है। असफल पुनर्भचना ननरंतर जारी रहने के कारण 
बैंकों के ऋण पो्ट्भफोसलरो में ्ूडबंत ऋणों का संचर होने पर , 
अप्ररावी प्रबंिनों को ननकासी की सुपविा प्रदान करने के पवचार 
से ररज़व्भ बैंक ने कार्भनीनतक ऋण पुनर्भचना (एस्डीआर) रोजना 
का आरंर ककरा। हालांकक, इससे वांनछत पररणामों की प्राशपत नहीं 
हुई करोंकक बैंकों से बाद में ऐसी कंपननरों का कार्भरार सवीकार 
करने वाले दहतिारकों की सं्रा काफी कम रही। अधिक लीवरेज 
वाले दबावग्सत खातों, जहाँ कज्भ को वहनीर सतर तक कम ककए 
जाने पर कंपनी का मूलर अनलॉक ककरा जा सकता है, के सलए 
एस्डीआर के बाद गहन पुनर्भचना रोजना के रूप में दबावग्सत 
आशसतरों की वहनीर संरचना (एस4ए) की शुरुआत की गई थी।

इन उपारों के बावजूद, वरापक ददवासलरापन तंत्र का अराव, 
बैंकों के ऋण संपवरागों की शसथनत की बहाली के प्ररासों में एक 
बडी बािा साबबत हो रहा था। सरकार दवारा मई 2016 में ददवाला 
और शोिन अक्मता संदहता (आईबीसी) की अधिसूचना के बाद 
इस कमी को दरू ककरा गरा। जून 2016 में नेशनल कंपनी लॉ 
दट्बरूनल (एनसीएल्टी) और अकतूबर 2016 में रारतीर ददवाला 
और शोिन अक्मता बो्ड्भ (आईबीबीआई) के रूप में पवननरामक 
रूपरेखा की सथापना की गई। सरकार ने बैंककंग पवननरमन 
अधिननरम, 1949 में संशोिन करके आईबीसी के प्राविानों के 
तहत चूककता्भ के संबंि में ददवाला संकलप प्रकक्रा शुरू करने के 
सलए ककसी बैंककंग कंपनी अथवा बैंककंग कंपननरों को ददशाननदचेश 
जारी करने की शशकत ररजव्भ बैंक को प्रदान की है। ररज़व्भ बैंक ने 
सकक्र कदम उठात ेहुए, वसतुननषठ और गैर-पववेकािीन तरीके 
से सलाह देने हेतु प्रमुख रूप से अपने सवतंत्र बो्ड्भ सदसरों को 
शासमल करत ेहुए एक आतंररक सलाहकार ससमनत (आईएसी) का 
गठन ककरा।

3.9 मई 2016 में आईबीसी को्ड की घोिणा एक 
ऐनतहाससक घ्टना है- इसने पुरानी ्ूडबंत आशसतरों के 
मूलरांकन को आिार प्रदान ककरा है। मूलरांकन मुद्े के 
कारण जब ऐसी आशसतरों को पवसरनन आशसत पुननन्भमा्भण 
मधरसथों को अतंरण करना प्ररावी नहीं बन पारा, तब 
आईबीसी की नीलामी वरवसथा ऐसी आशसतरों को पवसशष्ट 
रूप से नीलाम करने की अनुमनत प्रदान करता है। समान 
अवधि के प्रोफाइल वाली आशसतरों में ननदहत मूलर की 
संरावी वसूली के सलए इस वरवसथा में उललेख है। समािान 

के तहत ककसी कंपनी का अधिग्हण करने हेतु इरादतन 
चूककता्भओ ंऔर अनर अनैनतक प्रवत्भकों को प्रनतबंधित करने 
के सलए सरकार ने हाल ही में आईबीसी को स्त ककरा है।

3.10 घरेलू बैंकों में हानन संक्ट ने महतवपूण्भ प्रारंसरक 
अवधि में दीघ्भकासलक परररोजनाओ ंके मूलरांकन के संबंि में 
कुछ मूलरूत कसमरों को उजागर ककरा है। ऐसी परररोजनाओ ं
का अधिकतम राग समूह ऋण के रूप में प्रदान ककरा 
गरा, शजसका मूलरांकन वरावसानरक वरापारी बैंकरों दवारा 
ककरा जा रहा है और इसके कारण दहत संघि्भ पदैा होता है 
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(करोंकक इनके शुलक का रुगतान उिारकता्भ दवारा ककरा 
जाता है)। पशबलक-प्राइवे्ट पा्ट्भनरसशप (पीपीपी) परररोजनाओ ं
को उचच लीवरेज के साथ परररोजना पवततीर सुपविाकरण 
में समादहत ककरा जाता है। पवशिे प्ररोजन वाहक पथ 
(एसपीवी) के माधरम से ऐसी जोखखमरुकत परररोजनाओ ं
में ननदहत समसराओं के पविर में कई बार बैंकरों को सपष्ट 
जानकारी नहीं होती थी। इसके अलावा, कई दहतिारकों की 
रागीदारी के कारण दीघ्भकासलक अवधि के पीपीपी करार 
जद्टल प्रकृनत के होत े हैं और पारसपररक लार के सलए 
इसके उद्े्रों को पंशकतबद्ध करने की आव्रकता है। पीपीपी 

परररोजनाओ ंके सफल कारा्भनवरन के सलए साव्भजननक क्ेत्र 
की करार एजेंससरों, ननजी छू्टग्ादहरों, बैंकरों आदद सदहत 
सरी दहतिारकों के दवारा अधिक सतक्भ ता बरतनी चादहए।

संशरोधित बैंककंग क्ेत्र के ललए ्पूंजी और शासि प्रणालरी संबंिी 
आि्यकताएं

3.11 बैंककंग क्ेत्र में सुिार लाने के सलए पपछले विमों में 
सथापपत ससमनतरों / कार्भसमूहों ने एकरूपता से रह कहा है 
कक पीएसबी का कार्भप्रणाली में कुछ संरचनागत पहलू हैं जो 
उनहें पवशिेरूप से संवेदनशील बनात ेहैं। लेककन, ससफाररशों 

9 https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?FromDate=10/04/99&SECID=21&SUBSECID=0 पर उपलबि है।
10 बैंककंग क्ेत्र सुिार पर ससमनत (सीबीएसआर) दवारा संसतुत दो मूल मापदं्डों के आिार पर कार्भसमूह ने कमजोर बैंकों को धचशहनत ककरा – (क) संधचत घा्ेट और ननवल 
एनपीए बैंक के ननवल मूलर से अधिक हो, अथवा (ख) पुनपूूंजीकरण बॉण्ड पर आर से पररचालन मुनाफा घ्टाने पर आर, लगतार तीन साल से नकारातमक रहे, और सात 
अनतररकत मापदं्ड - (i) पंूजी परा्भपतता अनुपात , (ii) कवरेज अनुपात, (iii) आशसतरों पर प्रनतफल, (iv) ननवल बराज माशज्भन, (v) ऑपरेद्टगं लार का अनुपात औसत कार्भकारी 
ननधि, (vi) आर के प्रनत लागत का अनुपात, और (vii) ननवल बराज आर (एनआईआई) के प्रनत स्टाफ लागत का अनुपात + अनर सरी आर के सलए।
11 www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=784 पर उपलबि।

i. कमजरोर साि्टजनिक क्ेत्र के बैंकों की ्पयुिर्टचिा ्पर काय्टसमूह9

वि्भ 1999 में कमजोर साव्भजननक क्ेत्र के बैंकों की पवततीर, 
संगठननक और पररचालन पुनर्भचना की कार्भनीनतक रोजना 
सुझाने के उद्े्र से एक कार्भसमूह (्डबलरूजी) की सथापना की 
गई शजसमें इंड्डरन बैंक, रूनाई्ेट्ड बैंक ऑफ इंड्डरा और रूको 
बैंक को कमजोर10 बैंकों के रूप में धचशहनत ककरा गरा था। 
कार्भसमूह ने पारा कक इन पीएसबी की कमजोरररों तीन क्ेत्रों 
से संबंधित हैं- पररचालन, मानव संसािन और प्रबंिन शजसके 
पररणाम से अपरा्भपत प्रबंिन रोजना, अप्ररावी ननण्भर और ननमन 
स्टाफ उतपादकता घद्टत हो रही हैं। ्डबलूजी ने कुछ महतवपूण्भ 
पविरों को उठात ेहुए बतारा कक पपछले सात विमों में इन तीन 
बैंकों में 6740 करोड के ननवेश के बाद री, उनकी बुननरादी 
कमजोरररां जारी रही हैं। बैंकों दवारा परा्भपत वरवसार हाससल 
करने रा लागत कम करने के सलए कोई री प्ररास नहीं होने से, 
रारत सरकार दवारा बबना ककसी शत्भ के ककरा गरा पुनपूूंजीकरण 
एक नैनतक जोखखम साबबत हुआ है।

कार्भसमूह ने तीन वरापक पवकलपों रानी पवलरन, बंदी और 
ननजीकरण पर पवचार करत े हुए ननषकि्भ ननकाला कक तब के 
समसत तीनों पवकलप उस पररशसथनत में उपरुकत नहीं थे। 
इससलए, उनहोंने सशत्भ पुनपूूंजीकरण के साथ वरापक पररचालन 
और पवततीर पुनग्भठन की ससफाररश की, साथ ही पुनग्भठन 
प्रकक्रा का समथ्भन करने के सलए अनर बातों के साथ-साथ 
कानूनी पररवत्भन और संसथा ननमा्भण के सलए प्रणालीगत पुनर्भचना 
की ससफाररश री की।

ii. भारत में श्थित बैंकों के बरोडडों के प्रशासि की समीक्ा हेतयु 
सलमनत11

हाल ही में, जनवरी 2014 में रारतीर ररजव्भ बैंक ने बैंकों के बो्डमों 
के प्रशासन की समीक्ा करने के सलए एक ससमनत गदठत की 
थी। ससमनत ने इस पविर पर पवसततृ ननदान प्रसतुत ककरा कक 
पीएसबी कैसे कमजोर हो गए और रह री सपष्ट ककरा कक जब 
तक उनके प्रशासन में सुिार नहीं होत ेउनकी शसथनत खराब होती 
जाएगी । इसके साथ-साथ ससमनत ने पारा कक रदद पीएसबी का 
प्रशासन ऐसा ही बना रहा तो नरून उतपादकता, आशसत गुणवतता 
में ह्ास और सपिा्भ हीनता बने रहने की शसथनत में, इन बैंकों के 
पुनपूूंजीकरण से सतत राजकोिीर लागत होगी शजससे राजकोिीर 
सुदृढीकरण तथा राजकोिीर शसथरता पर प्रराव पडगेा और इसके 
फलसवरुप सरकार की शोिन क्मता प्ररापवत होगी। ससमनत ने 
दो पवकलपों पर पवचार ककरा – ननजीकरण (पवलरन के माधरम 
से ननजीकरण) अथवा पूरी तरह से पथृक बाजार उनमुख प्रशासन 
संरचना के तहत पीएसबी का पररचालन ।

ससमनत की प्रमुख संसतुनतरां ननमन के प्रनत लक्क्त थीं- (i) एक 
सवतंत्र बैंक बो्ड्भ बरूरो (बीबीबी) दवारा चरन के माधरम से बो्डमों 
की गुणवतता में सुिार और (ii) सवासमतव दावों के ननशषक्र 
प्रबंिन के माधरम से सरकार के हसतक्ेप संबंिी जोखखम को 
ह्टाकर बेहतर ननण्भर लेने की क्मता प्रदान करना। बीबीबी के 
गठन और पीएसबी के शीि्भ प्रबंिन की ननरुशकत जसैी कुछ 
ससफाररशें लागू की गई हैं। ससमनत ने पीएसबी के सलए अनतररकत 
्टीरर -1 पंूजी की आव्रकता का अनुमान लगारा है रानी तीन 
सरनन पररदृ्रों में पवततीर वि्भ 2018 तक 2.10 दट्सलरन, 3.1 
9 दट्सलरन और 5.87 दट्सलरन का अनुमान है

बॉकस 3.3: ्पीएसबी में शासि प्रणालरी- ्ूपि्ट सलमनतयों के विचार
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को पवलंब से रा आसंशक रूप से लागू करने का मतलब रह 
है कक उनमें बुननरादी तरौर पर प्ररापवत करने वाले ततवों का 
परा्भपत रूप से समािान प्रसतुत नहीं ककरा गरा है। इसका 
राजकोिीर प्रराव बहुत जरादा है। हाल ही में रारत सरकार 
ने 2.11 दट्सलरन रुपए की रारीररकम पुन:पंूजीकरण की 
बहृद रोजना घोपित की है। जो री हो, रह बात नो्ट करने 
रोगर है कक इस बार सरकार ने सवामी के रूप में जहां पंूजी 
देने की वचनबद्धता ददखाई है वहीं पर सरकारी क्ेत्र के बैंकों 
में असरशासन मामलों के प्रनत री प्रनतबद्धता प्रदसश्भत की है।

3.12  असरशासन में रेगुले्टरी पहलू ननदहत होता है। ‘…….
रेगुले्टरी वरवसथा में बदा्भ्त करने की प्रवशृतत ननदहत होती 
है शजसमें दहतिारकों के ज़रररे जोखखमपूण्भ आचरण की 
संरावना हो सकती है....’12 इस संदर्भ में रेगुले्टर की रह 
प्रनतबद्धता कक बैंक पवशिे के प्रनत की जाने वाली कार्भवाई 
को माफ न करने से जो पररणाम होंगे वह इसकी बहुत बडी 
बाधरता है। प्रसंगवश, उिार देने की प्रथाओ ं के प्रनत इस 
प्रकार की कडी बाधरता तथा पववेकपूण्भ लेखांकन रवरेै से 
उिारदाता दवारा उिारकता्भ के पुनवा्भस ककए जाने के लक्र 
के सलए पववेकपूण्भ उपार करने के सलए उसके सवपववेक को 
नहीं रोकता है। बशलक इस प्रकार की कठोर बाधरता का 
रह प्ररास रहता है कक इस प्रकार के पुनवा्भस उपारों को 
अपवाद के रूप में रखा जाए और उनहें संसथागत न बनारा 
जाए। रूरोप महादवीप से उररने वाले इस प्रकार के एनपीए 
पहचानने के मानदं्डों से रह प्रणाली उतपनन हुई है।

3.13  बाहर लेखापरीक्कों और आतंररक दहतिारकों के 
बीच सूचनाओ ंकी बहुत बडी असमानता है। हाल में पव्व 
में जो सुिार कार्भक्म ककए गए हैं उनका मकसद है कक 
एक संसथागत ढांचा खडा ककरा जाए जो लेखापरीक्कों को 
अधिक सीखने के प्रनत प्रोतसादहत करे तथा दहतिारकों को 
संसथाओ ंकी कार्भप्रणाली के बारे में जरादा से जरादा जानने 
के प्रनत उनमुख करे। अमरीका में(रूरोपपरन रूननरन के 
प्रमुख लेखापरीक्ा मामले) लेखापरीक्ा ररपो्ट्भ में ‘महतवपूण्भ 
लेखापरीक्ा मामले’ को प्रक्ट करने से आतंररक दहतिारकों 
एवं बाहर लेखापरीक्कों के बीच सूचना संबंिी असमानताओ ं
को जगह दी गई है शजसके पीछे दृशष्टकोण रह है कक इस 
प्रकार के प्रक्टीकरण को जोखखमों के ससद्ध हो जाने के बाद 
पुष्ट ककरा जा सकता है। इतना ही नहीं, कुछ क्ेत्रों को 

छोडकर बाहर लेखापरीक्कों से हुई ककसी प्रकार की चूक/
रूल के कारणों के सलए उनहें शजममेदार बनारा जा सकता है 
तथा लेखापरीक्कों के ननषपादन की पुन: जांच की जा सकती 
है।13 इसी प्रकार पूरे पव्व में आतंररक लेखापरीक्ा में काफी 
बदलाव हुए हैं करोंकक बैंकों ने सवरं को पुन:संगदठत करत े
हुए पवततीर सेवाएं शाखा-सतर से देने के बजार वेब-आिाररत 
सेवाएं प्रदान करने लगे हैं। पव्व रर में आईएफआरएस के 
लागू हो जाने से इसने असरशासन के आतंररक मा्डलों को 
उजागर कर ददरा है। इसकी वजह से रह जरूरी हो गरा है 
कक आतंररक लेखापरीक्ा को उस क्ेत्र तक पवसताररत कर 
ददरा जाए शजनमें समग् असरशासन मा्डल की संरचना 
शासमल है शजसका पवसतार रेद्टगं मा्डल को मानर करना, 
्डा्टासे्ट की प्ररोजरता तथा पवचलन का पव्लेिण शासमल 
है। सवपोततम प्रथाओ ंको संसथागत ढांचे के रूप में साझा 
करने से दरमरानी उपार करके छलांग लगाने से असरशासन 
और ननरंत्रण में थोडा सा िीमापन पदैा हो सकता है।

3.14 पूरे पव्व में पर्भवेक्ण को बडी आशा के दृशष्टकोण 
से देखा जा रहा है। दसूरे शबदों में, इससे मधरावधि में 
जोखखमों का आकलन प्रापत हो सकता है। इस संबंि में, 
वसतुननषठ के मूलरांकन का मानकीकरण, अपवादों के ररौनतक 
परीक्ण के मापदं्ड एवं पुन:-परीक्ण मा्डल की रपवषरवाणी 
साथ ही पुष्ट जोखखमों जैसे मुद्ों पर पवशिे रूप से ज़ोर देना 
होगा।

3.15 समािान के सलए आईबीसी के अतंग्भत हाल में जो 
संदर्भ प्रापत हुए हैं, उनका पंूजीकरण की आव्रकताओ ंपर 
री प्रराव पडगेा। लेककन हुई हानन की ररकवरी आिाररत 
मूलरांकन का ररका्ड्भ री इसका अपररहार्भ ततव है जसेै इस 
प्रकार के मूलरांकन एवं ननदहत समािान के बीच लगने वाला 
समर जो अतरधिक बडा ररकवरी जोखखम पदैा कर सकता 
है जो पुरानी हो रही हाननकर आशसतरों के साथ जुडा हुआ 
है। लेककन, हाल में सरकार दवारा पुन: पंूजीकरण की घोिणा 
बैंकों के सलए मददगार ससद्ध होगी, बैंकों के पास इन मुद्ों से 
छु्टकारा पाने केसलए पूंजी की गुंजाइश मरौजूद होगी तथा वे 
अपने तुलनपत्रों की मरममत कर सकें गे।

3.16 सीआरएआर तथा आशसत की गुणवतता के बीच 
की खराब होती हुई ऋणातमक शसथनत को अधरार 2 में 

12 15 अक्ूटबर को 32 वें वापि्भक जी -30 इं्टरनेशनल बैंककंग सेसमनार, इं्टर अमेररकन ्डवेलपमें्ट बैंक, वासशगं्टन, ्डीसी में ‘अगले संक्ट से बचने के सलए पवततीर पवननरमन 
और आधथ्भक नीनतरां’ पर उशज्भत आर प्ेटल का असररािण (2017)
13 इसके अनतररकत, एनरॉन लेखांकन घो्टाले को देखत ेहुए, सबनेंस ऑकसले अधिननरम (संरुकत राजर में) के तहत लेखापरीक्ा फममों पर अपने लेखापरीक्ा ग्ाहकों को गैर-
लेखापरीक्ा (परामश्भ) सेवाएं प्रदान करने के सलए लगाए गए प्रनतबंिों ने दहत संघि्भ के संरापवत स्ोत को समापत कर ददरा है।
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असरसलखखत ककरा गरा है। इसके सलए रह कारण बतारा 
जाता है कक रह आशसत ही है जो खराब पंूजीकरण की 
शसथनत की शजममेदार है, और उसपर तुरा्भ रह है कक तुलनपत्र 
में सुिार शांत बना हुआ है। इस संबंि में सरकारी क्ेत्र के 
बैंकों की खासतरौर से पूंजी रोजनाओ ं में अदपूित मानक 
आशसतरों (मानक आशसतरों में से पुनर्भधचत मानक आशसतरों 
को घ्टाकर) में हुए कुछ पवचलन के बढे हुए सतरों को तथा 
पूव्भ में रथा उशललखखत एनसीएल्टी को संदसर्भत आशसतरों में 
ननदहत ररकवरी जोखखमों को धरान में लेना होगा।

II. प्रनतभूनत बाजार

3.17 अतंरराषट्ीर प्रनतरनूत आरोग सगंठन(आईओएससीओ)
ने वि्भ 2014 में ग्ाहकों की पररसंपशततरों के संरक्ण से 
संबंधित एक ररपो्ट्भ प्रकासशत की है। इस ररपो्ट्भ में ग्ाहकों 
की पररसंपशततरों के संरक्ण से संबंधित आठ ससद्धांतों का 
ननिा्भरण ककरा है। आईओएससीओ की मूलरांकन ससमनत ने 
इन ससद्धांतों को ककन क्ेत्रों15 में अपनारा गरा है इसके बारे 
में हुई प्रगनत की समीक्ा करने के सलए एक क्ेत्रगत समीक्ा14 
की थी। क्ेत्रगत समीक्ा के ननषकिमों को जुलाई 2017 में 
प्रकासशत ककरा गरा था। सामानर रूप से इस समीक्ा में रह 
पारा गरा था कक ररपोद्टूंग की तारीख को अधिकांश क्ेत्रों में 
ग्ाहकों की पररसंपशततरों के संरक्ण के ससद्धांत अपनाए गए 
थे। रारत में केवल ससद्धांत 316 को छोडकर सरी का पालन 
ककरा गरा था। ससद्धांत 3 के संदर्भ से ररपो्ट्भ में रह कहा 
गरा है कक रारत में मधरसथों को अनुमोददत असररक्कों के 
अलावा कोई अनर कदम उठाने की आव्रकता नहीं है।

3.18 तीव्र पंूजी बाज़ार केसलए साव्भजननक पारदसश्भता 
रखना तथा उन तक सूचनाएं पहंुचाना महतवपूण्भ बातें हैं। 
पारदसश्भता का आमतरौर पर रह मतलब होता है कक वरापार 
के बारे में(वरापार के पहले एवं वरापार के बाद दोनों शसथनत 
में) सूचनाएं ककस हद तक साव्भजननक की जाती हैं। इस 
संबंि में, आईओएससीओ बो्ड्भ ने अगसत, 2017 में रेगुले्टरी 
ररपोद्टूंग एवं सेकं्डरी कापपोरे्ट बां्ड बाज़ार में साव्भजननक 
पारदसश्भता के संबंि में एक परामशती ररपो्ट्भ प्रकासशत की थी। 
इस ररपो्ट्भ में अनर बातों के साथ-साथ रह ससफाररश की गई 
है कक रेगुले्टरी प्राधिकारी कारपोरे्ट बां्ड बाज़ार के संबंि में 

वरापार से पूव्भ की सूचनाएं साव्भजननक रूप से और अधिक 
बढाएं। रारत के संदर्भ में इस प्रकार की पारदसश्भता बहुत 
महतवपूण्भ है करोंकक कारपोरे्ट बां्ड बाज़ार में गनतपवधिरां बढ 
रही हैं (चा्ट्भ 3.3)।

ताललका 3.1 भारत की प्रमयुख ऋण साख एजेंलसयों (सीआरए) दिारा  
सूचीबद्ध कं्पनियों की रेटरगं

रेटरगं एकशि रेटरगं एकशि के संबंि में 
सूचीबद्ध कं्पनियों दिारा 

जाररी ककए गए ऋण निग्टम 
की संखया

रेटरगं एकशि संबंधित सूचीबद्ध 
कं्पनियों दिारा जाररी ऋण 

निग्टमों का प्रनतशत

टदसं-
16

माच्ट-
17

 जिू-
17

लसतं-
17

टदसं-
16

माच्ट-
17

जिू-
17

लसतं-
17

आईसीआरए

उननत + पुनःपुशष्ट 64 63 19 37 92.75 90.00 82.61 97.37

अवनत + ननलंब 5 7 4 1 7.25 10.00 17.39 2.63

कुल 69 70 23 38 100.00 100.00 100.00 100.00

करिलसल

उननत + पुनःपुशष्ट 914 705 884 1423 94.91 98.33 90.02 97.27

अवनत + ननलंब 49 12 98 40 5.09 1.67 9.98 2.73

कुल 963 717 982 1463 100.00 100.00 100.00 100.00

केयर रेटरगंस

उननत + पुनःपुशष्ट 547 178 231 506 96.81 93.19 90.94 90.04

अवनत + ननलंब 18 13 23 56 3.19 6.81 9.06 9.96

कुल 565 191 254 562 100.00 100.00 100.00 100.00

स्रोतःसेबी

चार्ट 3.3: निजी पलेसमेंर के माधयम से बॉणड जयुरािा

स्रोतः प्राइम ्डा्टाबेस

14 http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD577.pdf पर उपलबि है।
15 36 नरारालरों से 32 आइओएससीओ सदसर
16 ससद्धांत 3. मधरसथ को ग्ाहक की संपशततरों से संबंधित ग्ाहक अधिकारों की रक्ा के सलए उधचत वरवसथा बनाए रखना चादहए और नुकसान और दरुुपरोग के जोखखम को 
कम करना चादहए।

दट्
सल

रन
 रु

परे

कैलेण्डर वि्भ (नवंबर 2017 तक)
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3.19 बडी के्ड्ड्ट रेद्टगं एजेंससरों दवारा सूचीबद्ध कंपननरों 
की रेद्टगं के बारे में ककए गए पव्लेिण से पता चलता है 
कक वि्भ 2017 की दसूरी नतमाही में रेद्टगं ऊपर की ओर गई 
है शजससे रह ज्ात होता है कक कारपोरे्ट क्ेत्र का ननषपादन 
बहाल हुआ है।

3.20 सरकार दवारा गदठत पवसरनन ससमनतरों17 एवं 
रारतीर प्रनतरीनत और पवननमर बो्ड्भ(सेबी) रारत में कारपोरे्ट 
असरशासन की प्रथा को बेहतर बनाने में सकक्रता से कार्भ 
करती रही हैं। हालांकक कारपोरे्ट असरशासन एक उररता 
हुआ क्ेत्र है शजसकी समर-समर पर समीक्ा की जानी जरूरी 
है। तदनुसार सेबी ने जून 2017 में कारपोरे्ट असरशासन 
से संबंधि एक ससमनत का गठन ककरा शजसका मकसद था 
कक रारत में सूचीबद्ध कंपननरों में कारपोरे्ट असरशासन 
के मानकों को बढारा जाए। ससमनत ने जो ससफाररशें की 
हैं, उनमें बहुत से क्ेत्र शासमल ककए गए हैं, साथ ही बो्ड्भ 
का संघ्टन, ननदेशक मं्डल, रेद्टगंस एवं पोरक्टीकरण तथा 
प्रवत्भकों एवं अनर दहतिारकों के साथ सूचनाओएं साझा 
करना शासमल है। इसके अलावा, ससमनत की ससफाररशों के 
अनुसार समसत प्रकार की संसथाएं चाहे वे सरकारी हों रा 
ननजी, सरी को मानक के दहसाब से समान सतर पर रखा 
जाए। ससमनत की ससफाररशें तथा उनपर जनसामानर से 
प्रापत असरमत इस समर सेबी के पास पवचारािीन हैं।

3.21 सेबी ने एस संरचना का ननिा्भरण ककरा है शजसमें 
पणरों को संवेदनशील, बहृत ्एवं छो्ेट पणर की शे्रणी में रखा 
गरा है शजसका उद्े्र है कक ककसी री वि्भ पवशिे में देश में 
उपलबि कृपि संबंिी पणरों बनाम इस प्रकार के कृपि पणर 
जो आपूनत्भ के सलए तरैार हैं के संबंि में समसत ग्ाहक के 
सतर पर पणरवार ओपन पोजीशन सलसम्ट को सं्रातमक 
मूलर को संशोधित करने के सलए ससद्धांत आिाररत तरौर-
तरीके तरैार ककए जा सकें । तदनुसार, प्रतरेक पणर के सलए 
ओपन पोजीशन सलसम्ट उसकी आपूनत ्भ हेतु तरैार पणर के 
प्रनतशत के रूप में तर की जा सके, जो रह दशा्भता है कक 
उस पणर का उतपादन ककतना है और पणर पवशिे का ककतना 
आरात ककरा गरा है। पंूजी बाज़ार में हुई अनर रेगुले्टरी 
प्रगनत की जानकारी सारणी 3.2 में दी गई है।

III. बीमा

3.22 पवततीर शसथरता के प्रनत बीमा क्ेत्र के रोगदान के 
बारे में अतंरा्भषट्ीर बीमा पर्भवेक्क संघ(आईएआईएस) की 
ररपो्ट्भ18 में पवसततृ रूप से चचा्भ की गई है। बीमाकता्भओ ं
दवारा अपनाए गए कारोबारी मा्डल से खास प्रकार के 
जोखखम उजागर होत ेहैं जसेै न्वरता, रुगणता, संपशतत एवं 
देरता जोखखम, जो आमतरौर पर बैंककंग में नहीं पाए जात ेहैं। 
हालांकक अनर पवततीर बाज़ार की संसथाओ ंसे परसपर जुड े
होने के कारण 2008-09 में हुए वशै्वक पवततीर संक्ट के 
दरौरान बीमाकता्भ अनर पवततीर संसथाओ ंकी तुलना में उसका 
अधिक सामना कर सके करोंकक उनका उतपादनचक् कारोबारी 
मा्डल इनव्टचे्ड प्रकार का था। इस ररपो्ट्भ में अनर बातों के 
साथ-साथ, रह चेतावनी दी गई है कक जो बीमा-समूह रा 
बीम-संगु्ट गैर-पारंपररक अथवा गैर-बीमा गनतपवधिरों में लगे 
हुए हैं उनपर पवततीर बाज़ार में घद्टत होने वाली गनतपवधिरों 
का असर पड सकता है, तथा रह जरादा अहम है कक उनके 
रहां जोखखम बढ जाए रा जोखखमों को बढाने में, प्रणालीगत 
जोखखमों को बढाने उनका हाथ हो जाए। ररपो्ट्भ में रह री 
कहा गरा है कक बीमा कारोबार का मा्डल, बैंककंग कारोबार 
के मा्डल से अलग है, इससलए बीमा क्ेत्र की असफलता से 
अनर पवततीर संसथाओ ंएवं वासतपवक अथ्भवरवसथा पर पडने 
वाले प्रराव सरनन हो सकत े हैं। तदनुसार, ररपो्ट्भ में रह 
सुझाव ददरा गरा है कक बीमाकता्भओ ंदवारा हानन उठाने की 
क्मता एवं समािान तंत्र पथृक होना चादहए करोंकक बीमा 
संसथाओ ंएवं बैंकों की असफलता से पडने वाले प्ररावों में 
अतंर है।

3.23 रारत में अब तक वि्भ 2017-18 तक बीमा क्ेत्र ने 
तीव्र वपृद्ध दज्भ की है। अकतूबर, 2017 को समापत अवधि के 
दरौरान जनरल इ्रूरेंस उदरोग ने सकल ्डाररेक्ट प्रीसमरम 
में 18.63 प्रनतशत की तथा जीवन बीमा ने नरे कारोबार 
प्रीसमरम में 21.29 प्रनतशत की वपृद्ध की है। इसके अलावा, 
बढती हुई आरु सीमा, बचत की अनुकूल प्रवशृतत, तथा ननजी 
क्ेत्र में रोज़गार के बेहतर अवसर से रह उममीद है कक पेंशन 
पलान एवं संरक्ण पलान की मांग बढेगी। इसी प्रकार, अगले 
दशक में आ्टोमोद्टव उदरोग में अतरधिक वपृद्ध ही मो्टर 
बीमा बाज़ार की प्रमुख संचालक होगी। सवास्थर बीमा एक 

17 कारपोरे्ट कार्भ मंत्रालर दवारा गदठत नरेश चंरि ससमनत और ्डॉ जे जे ईरानी कमे्टी; सेबी दवारा गदठत कुमार मंगलम बबडला ससमनत और एन आर नारारण मनूत्भ ससमनत।
18 बीमा और पवततीर शसथरता, Available at https://www.iaisweb.org/page/news/other-papers-and-reports//file/34041/insurance-and-financial-stability पर 
उपलबि है।
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उररता हुआ क्ेत्र है, शजसमें शासमल हैं इं्डमेनन्टी आिाररत, 
लाइलाज बीमारी आिाररत बीमा, फारदा आिाररत बीमा, 
वैरशकतक दघु्भ्टना, सवदेशी रात्रा तथा पवदेशी रात्रा संबंिी 
उतपाद। सवास्थर संबंिी उतपाद बाज़ार में जनरल, सवास्थर 
एवं जीवन बीमाकता्भओ ंदवारा पेश ककए जात ेहैं। पवततीर वि्भ 
2016-17 के दरौरान उदरोग के समसत बीमाकता्भओ ंदवारा 
सवास्थर बीमा खं्ड के अतंग्भत कुल प्रीसमरम रासश 35,430 
करोड रुपए संकसलत की गई थी। इसके अलावा, पवदेशी 
पुनबतीमाकता्भओ ंकी शाखाएं खुलने से देश पुनबतीमा के एक 
हब के रूप में पवकससत होता जा रहा है।

3.24 रारतीर बीमा क्ेत्र हाल के समर में बहुत सी 
गनतपवधिरों से गुज़रा है, वह लोगों तक पहंुचा है तथा काफी 
समेकन कार्भ हुआ है; पांच19 बीमा कंपननरों को पहले ही 
स्टाक एकसचेंजों पर सूचीबद्ध कर ददरा गरा है, और दो 
अनर कंपननरों को सूचीबद्ध करने की प्रकक्रा जारी है। ऐसा 
रेगुले्टरी पहल से संरव हुआ है शजसमें इर्डा(आईआर्डीएआई) 
एवं सरकार के इस ननण्भर कक उसका दहत साव्भजननक क्ेत्र के 
बीमाकता्भओ ंमें लगारा जाए तथा इस क्ेत्र में पवदेशी ननवेश 
को बढावा ददरा जाए।

3.25 इर्डा ने पहले ही रह ननण्भर ले सलरा था कक 
2018-19 से इं्ड एएस को बीमा क्ेत्र में लागू ककरा जाएगा। 
लेककन अतंरराषट्ीर लेखांकन मानक बो्ड्भ(आईएएसबी) दवारा 
आईएफआरएस 4(बीमा संपवदा से संबंधित) को आईएफआरएस 
17 से बदलने के कारण प्राधिकारी ने अपनी शसथनत की पुन: 
समीक्ा की। आशसतरों एवं देरताओं के मूलरांकन में तालमेल 
बबगडने से बचने केसलए तथा बहुसतरीर अनुपालन की लागत 
से बचने केसलए इं्ड एएस को लागू करने की तारीख आगे 
बढा दी गई है अथा्भत ्पवततीर वि्भ 2020-21 से लागू ककरा 
जाएगा।

IV. ्पेंशि निधि

3.26 राषट्ीर पेंशन प्रणाली(एनपीएस) में असरदानकता्भ 
तथा प्रबंिनािीन आशसतरां (एरूएम) ननरंतर बढती जा रही 
हैं। एनपीएस के असरदानकता्भ की कुल सं्रा अकतूबर, 
2016 के 13.82 समसलरन से बढकर अकतूबर, 2017 में 
18.05 समसलरन हो गई है। इसी अवधि में एरूएम री 1529 
बबसलरन रुपए से बढकर 2120 बबसलरन रुपए हो गरी है 
(चा्ट्भ 3.4 व 3.5)। अ्टल पेंशन रोजना तथा एनपीएस 
लाइ्ट असरदानकता्भओं का प्रनतशत कुल अरदानकता्भओं में 

19 दो जीवन बीमा कंपननरां, दो सामानर बीमा कंपननरां और एक पुनबतीमा कंपनी

चार्ट 3.4: एि्पीएस- अलभदाताओं का क्ेत्रिार वितरण

स्रोतः पेंशन ननधि पवननरामक और पवकास प्राधिकरण (पीएफआर्डीए)

चार्ट 3.5: एि्पीएस- एयूएम का क्ेत्रिार वितरण
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63 प्रनतशत है। जबकक राजर सरकार एवं कें रि सरकार के 
एरूएम के असरदानकता्भओं का प्रनतशत कुल का 88 प्रनतशत 
है। लेककन प्रनत असरदानकता्भ के दहसाब से कें रि सरकार के 
असरदानकता्भ का प्रनतशत सबसे अधिक 0.41 समसलरन था, 
उसके बाद राजर सरकार एवं कारपोरेटस का था, क्मश: 
आल ससद्टजन मा्डल, एनपीएस लाइ्ट एवं एपीवार का था 
(चा्ट्भ 3.6)।

V. टदिाललया और शरोििक्मता का दौर

3.27 ददवासलरा और शोिनक्मता वरवसथा का अशसततव 
मई 2016 में ददवासलरा और शोिनक्मता संदहता(आईबीसी) 
के पाररत होने के साथ हुआ, उसके बाद 1 अकतूबर, 2017 
को रारतीर ददवासलरा और शोिनक्मता बो्ड्भ की सथापना 
रेगुले्टर के रूप में हुई। ईको ससस्टम के एक महतवपूण्भ सतंर 
के रूप में राषट्ीर कंपनी पवधि नराराधिकरण पहले से ही 
कारपोरे्ट ददवासलरा समािान प्रकक्रा(सीआईआरपी) के रूप 
में कार्भरत है। उसके बाद से इस क्ेत्र में महतवपूण्भ प्रगनत 
हुई है। बडी सं्रा में कारपोरे्ट कज्भदार ददवासलरा प्रकक्रा 
में शासमल हुए हैं और कुछ इस प्रकक्रा से बाहर हो गए हैं। 
नवंबर 2017 तक एनसीएल्टी की पवसरनन बेंचों में 4300 
से अधिक आवेदन सीआईआरपी के अतंग्भत दज्भ ककए गए 
हैं। इनमें से अधिकांश मामले ऐसे थे शजनमें ददवासलरा फममों 
को उस समर लागू कानून जसेै कंपनी अधिननरम, रुगण 
औदरोधगक कंपनी अधिननरम(एसआईसीए) आदद के अतंत्भ 
पहले ही सवीकार ककए गए थे, इससलए अधिकांश मामलों 
को आगे नहीं बमारा गरा तथा उनकी मीराद समापत हो 
गई थी। इनमें से 500 से अधिक आवेदनों को सवीकार कने 
से मना कर ददरा गरा, खाररज कर ददरा गरा, रा वापस 
ले सलरा गरा। एनसीएल्टी दवारा सवीकार ककए गए 470 
मामले ददवासलरापन प्रकक्रा के अनेक चरणों में हैं। अब 
तक 25 सीआईआरपी संवरवहारों के बारे में, एनसीएल्टी 
ने समािान रोजना रा ररसमापन आदेश को अनुमददत कर 
ददरा है, जबकक नरारननण्भरन प्राधिकारी दवारा सवीकृत 25 
सीआईआरपी को अपीलीर प्राधिकारररों अथा्भत ्एनसीएलए्टी/
उचचतम नरारालर के आदेशों से अलग रखा गरा है। 
सीआईआरपी के अतंग्भत ककए गए संवरवहारों को चा्ट्भ 3.7 
में प्रसतुत ककरा गरा है।

3.28  समािान प्रकक्रा को गनत प्रदान करने के अलावा, 
इसकी एक अनर महतवपूण्भ पवशिेता रह रही है कक 
पररचालनातमक के्ड्ड्टस्भ जसेै टे््ड सपलारर, कम्भचारी, रा 
कामगारों को सशकत बनारा गरा है। इन के्ड्ड्टस्भ को न 

चार्ट 3.6: एि्पीएस- प्रनत अलभदाता एयूएम (रु्पये लमललयि)

चार्ट 3.7: कॉर्परोरेर टदिाललया्पि समािाि प्रकरिया (सीआईआर्पी) की श्थिनत

स्रोतः पीएफआर्डीए

स्रोतः आईबीबीआई

कुल

एपीवाई

एनपीएस लाइ्ट

सरी नागररक मॉ्डल

कॉरपोरे्ट

राजर सरकार

कें रि सरकार

अकतू-17 अकतू-16

नतमाही के आरंर समािान के तहत कॉरपोरे्ट मामलों की सं्रा
सवीकृत
अपील/समीक्ा की समापन
समािान रोजना के अनुमोदन पर समापन
ऋणशोिन के आरंर पर समापन
प्रतरेक नतमाही के अतं में समािान अिीन कॉरपोरेटस की सं्रा

मा
मल

ों क
ी स

ं्र
ा

माच्भ-17 जून-17 ससतं-17 नवं-17 कुल
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चार्ट 3.8: सीआईआर्पी- आिेदक िार- मामलों की संखया

स्रोतः आईबीबीआई

तो पपछली पुनर्भचना प्रणाली(जसेै एसआईसीए) और न ही 
वत्भमान वसूली प्रणाली(सरफेसी, आर्डी्डीबीएफआई) दवारा 
कोई सेवा प्रदान की जाती थी। आवेदकों के आिार पर 
सीआईआरपी की प्रकक्रा शुरू करने केसलए सवीकार ककए गए 
आवेदनों के पवतरण की शसथनत चा्ट्भ 3.8 में दी गई है।

3.29  ददवासलरा शसथनत से ननप्टने के सलए अकतूबर 207 
में जारी बाज़ार-आिाररत एवं समर-बद्ध प्रणाली को पव्व 
बैंक समूह की “्ूडइंग बबजनेस 2018: ररफासमूंग ्ूट कक्रे्ट 
जॉब” ररपो्ट्भ में मानरता प्रदान की गई है। कारोबार करने की 
सुगमता में रारत की रैंककंग 130 से घ्टकर 100 पर आ 
गई है। ददवासलरापन शीि्भ के अतंग्भत मात्र रारत की रैंककंग 
तजेी से घ्टकर 136 से 103 हो गई है।

VI. हाल की विनियामकीय ्पहल तथिा उिके औधचतय

3.30  हाल के समर में की गई कुछ पवननरामकीर पहल 
शजनमें शासमल हैं पववेकपूण्भ एवं उपरोकता संरक्ण उपार 
तथा उनसे संबंधित औधचतर सारणी 3.2 में ददए गए हैं।

ताररीख उ्पाय औधचतय/उद्े्य

1. भारतीय ररजि्ट बैंक

13 जून, 2017 बैंकों को पंूजी परा्भपतता हेतु उनके दावों के जोखखम रार के प्ररोजन से 
वत्भमान छह सवदेशी के्ड्ड्ट रेद्टगं एजेंससरों(केरर, कक्ससल, कफच इंड्डरा, 
इकरा, बब्कवक्भ  रेद्टगंस एं्ड समेरा) के अलावा, इनफोमेररकस मूलरांकन एवं 
रेद्टगं प्रा.सलसम. की रेद्टगं का इसतमेाल करने की अनुमनत प्रदान की गई।

बासेल III संरचना के अंतग्भत दी गई अपेक्ा के अनुसार बैंक ऋण रेद्टगं 
प्रदान करने हेतु प्रमाणन के सलए इनफोमेररकस से प्रापत आवेदन की 
संवीक्ा करने पर रह ननण्भर सलरा गरा कक बैंक पूंजी परा्भपतता हेतु उनके 
दावों के जोखखम रार के प्ररोजन से इनफोमेररकस दवारा दी गई रेद्टगंस 
का इसतमेाल कर सकत ेहैं।

22 जून, 2017 बैंकों को सूधचत ककरा गरा कक वे पासबुक/अथवा लेखा-पववरण में लेनदेन 
के परा्भपत संबंधित बरोरे प्रदान करें और पासबुक में कवरेज अपफं््ट 
सलसम्ट सदहत जमा बीमा कवर के बारे में जानकारी री दें।

रे अनुदेश इस बात को धरान में रखत ेहुए ददए गए हैं कक इससे ग्ाहकों 
एवं जांच एजेंससरों को सहारता समलेगी।

16 जुलाई, 
2017

अनधिकृत/िोखािडीपूण्भ इलेकट्ाननक लेनदेन में ग्ाहकों की देरताओ ंको 
सीसमत करत ेहुए संशोधित संरचना जारी की गई। इस संरचना के अनुसार, 
ग्ाहक को ककसी प्रकार की हानन वहन नहीं करनी होगी रदद कमी बैंक की 
ओर से है और ऐसे मामलों में री शजनमें गलती न तो बैंक की है और न 
ही ग्ाहक की है बशलक गलती प्रणाली में ककसी अनर की है और ग्ाहक 
इस प्रकार के अनधिकृत लेनदेन के बारे में तीन कार्भददवसों में बैंक को 
सूधचत कर देता है। शजन मामलों में ग्ाहक की लापरवाही से नुकसान हुआ 
है उनमें ग्ाहक को पूरा नुकसान वहन करना होगा, जब तक कक वह बैंक 
को अनधिकृत लेनदेन की सूचना न दे दे; और शजन मामलों में गलती 
न तो बैंक की है और न ही ग्ाहक की है बशलक गलती प्रणाली में ककसी 
अनर की है और ग्ाहक इस प्रकार के अनधिकृत लेनदेन के बारे में चार 
से सात कार्भददवसों के रीतर बैंक को सूधचत कर देता है, तो ग्ाहक की 
अधिकतम देरता 5000 रुपए से 25000 रुपए तक की होगी, जो इस बात 
पर ननर्भर करता है कक खात/ेसलखत का पग्कार करा था। रदद अनधिकृत 
लेनदेन की सूचना सात कार्भददवसों के बाद दी जाती है तो ग्ाहक की देरता 
का ननिा्भरण बैंक बो्ड्भ दवारा अनुमोददत नीनत के अनुसार ककरा जाएगा।

ददशाननदचेशों को संशोधित ककरा गरा, शजसमें इस बात को धरान में रखा 
गरा कक बड ेपमैाने पर इलेकट्ाननक बैंककंग का उपरोग हो रहा है तथा 
अनधिकृत/िोखािडीपूण्भ लेनदेन के संबंि में सशकारतें बढती जा रही हैं। 
इस बात की आव्रकता महसूस की गई कक एक वरापक नीनत बनाई 
जाए ताकक ग्ाहकों की देरताओ को सीसमत ककरा जा सके, खासतरौर से 
उन ग्ाहकों की शजनकी गलती नहीं है।

सारणी 3.2 महति्ूपण्ट वििेक्पूण्ट एिं उ्पभरोकता संरक्ण उ्पाय तथिा उिसे संबंधित औधचतय – जूि-ििंबर 2017

सं्
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कुल सीआईआरपी
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-1
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-1
7
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अप्र
ै-1
7

मई
-1
7

ज ून
-1
7

ज ुल
ा-1

7

अग
-1
7

सस
तं-

17

अक
त ू-

17

नव
ं-1
7

पवततीर ऋणदाताओं दवारा सीआईआरपी
पररचालन ऋणदाताओं दवारा सीआईआरपी
कॉरपोरे्ट देनदारों दवारा सीआईआरपी
सवशैचछक पररसमापन
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र : विनि्म और विकयास

ताररीख उ्पाय औधचतय/उद्े्य

13 जुलाई, 
2017

शहरी सहकारी बैंकों को सूधचत ककरा गरा कक वे पासबुक में/पास शी्ट/
लेखा पववरण में संक्क्पत में ............तरह से िनपे्रिक(रा िन पाने वाले) 
का बरोरा और /अथवा ककसने के्ड्ड्ट ककरा (रा ्डबेब्ट ककरा) का बरोरा दें 
ताकक खाता िारक उनसे उसकी जांच कर सके।

ररज़व्भ बैंक के धरान में रह बात आई कक अरी री बहुत से शहरी सहकारी 
बैंक पासबुक और/अथवा लेखा पववरण में लेनदेन संबंिी परा्भपत बरोरे नहीं 
प्रदान कर रहे हैं, इससलए रे अनुदेश पुन: जारी ककए गए।

28 जुलाई, 
2017

एक पररचालनगत संरचना शजसमें गैर-बैंक संसथाएं रारतीर ररज़व्भ बैंक से 
ननवासी वरशकतरों दवारा छो्टी रासश के, प्रनत लेनदेन 5000 अमरीकी ्डालर 
से कम की रासश के पवपे्रिण के सलए अनुमोदन प्रापत कर सकत ेहैं, जो 
उदारीकृत पवपे्रिण रोजना (एलआरएस) के अतंग्भत ननिा्भररत समग् सीमा 
के अिीन होगी, 16 जून, 2017 को जारी की गई थी, जसैाकक एफई्डी के 
मास्टर ननदेश सं. 19/2015-16 को संशोधित करत ेहुए जारी की गइ है। 
रह वरवसथा चालू खाता तक सीसमत रखी गई है, जो वैरशकतक पवपे्रिण के 
रूप में होगी। संबंधित प्राधिकृत बैंक रारत में लागू पवननरमों तथा रारत 
ररज़व्भ बैंक दवारा जारी केवारसी/एएमएल मानकों/ सीएफ्टी के प्राविानों 
के अनुपालन केसलए शजममेदार होगा

रह वरवसथा इस बात को धरान में रखकर की गई है कक गैर-बैंक संसथाओ ं
दवारा रारत में प्राधिकृत वरापारररों(शे्रणी I) के माधरम से बाहरी पवपे्रिण 
को सुपविाजनक बनारा जाए।

15 ससतंबर, 
2017

प्राधिकृत वरापारी शे्रणी I के बैंकों को रह ननदचेश ददए गए कक ननरा्भत ्डा्टा 
प्रोसेससगं एवं ननगरानी प्रणाली(ई्डीपीएमएस) को 16 अकतूबर, 2017 से 
‘जब री वसूली हुई हो, के आिार पर’ ननरा्भत आगमों के ्डा्टा के साथ 
अदरतन करें तथा बैंक इलेकट्ाननक वसूली प्रमाणपत्र(ईबीआरसी) केवल 
ई्डीपीएमएस में उपलबि ्डा्टा के आिार पर ही तैरार करें।

रे अनुदेश इस नज़रररे से जारी ककए गए थे कक समसत सतरों पर 
ईबीआरसी तैरार करने के सलए एकसमान प्रथा रहे तथा ई्डीपीएमएस में 
उपलबि ्डा्टा ्डीजीएफ्टी में ईबीआरसी के माधरम से समेककत ्डा्टा के 
अनुरूप हो। ई्डीपीएमएस का ईबीरसी के साथ एकीकरण से ननरा्भत को 
ननरसमत बनारा जा सकेगा तथा डरू्टी में पाई जाने वाली खासमरों एवं 
प्रोतसाहन प्रकक्रा को आनलाइन बनारा जा सकेगा।

22 ससतंबर, 
2017

रारत सरकार के साथ परामश्भ से रह ननण्भर ककरा गरा था कक कारपोरे्ट 
बां्ड में पवदेशी पो्ट्भफोसलरो ननवेशकों दवारा ननवेश करने के प्ररोजन से 
रुपए मूलरवग्भ के बां्डों के ननग्भमों(आर्डीबी) को संरुकत कारपोरे्ट ऋण 
सीमा(सीसी्डीएल) से अलग रखा जाए। फलसवरूप, आर्डीबी लेनदेन की 
ईमेल ररपोद्टूंग अपेक्ा, शजसे आगे ड्डपाशज्टरीज को ररपोद्टूंग की जाती है, 
को समापत कर ददरा गरा। लेककन वत्भमान ईसीबी मानदं्डों के अनुसार 
आर्डीबी की ररपोद्टूंग जारी रहेगी।

इन अनुदेशों को इससलए जारी ककरा गरा ताकक आर्डीबी(मसाला बां्ड) 
ननग्भमों के मानदं्डों को ईसीबी ददशाननदचेशों के अनुरूप बनारा जा सके।

22 ससतंबर, 
2017

समीक्ा करने पर रह ननण्भर सलरा गरा कक 3 अकतूबर, 2017 से मसाला 
बां्ड पवदेशी पो्ट्भफोसलरो ननवेशकों दवारा कारपोरे्ट बां्ड में ननवेश की सीमा 
में शासमल नहीं होगा। वे ईसीबी का दहससा होंगे तथा तदनुसार उनकी 
ननगरानी की जाएगी।

रह समीक्ा इससलए री की गई कक मसाला बां्ड ननग्भमों को ईसीबी 
ददशाननदचेशों के साथ और री अनुरूप बनारा जाए।

25 ससतंबर, 
2017

बैंकों को रह अनुमनत दी गई कक वे शे्रणी-II वकैशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) 
रूनन्ट पंूजी का 10 प्रनतशत ननवेश कर सकत ेहैं, उससे अधिक ननवेश 
केसलए उनहें ररज़व्भ बैंक से पूव्भ अनुमोदन लेना होगा।

शे्रणी-II वकैशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) अधिकांशत: पीई ननधिरां होती 
हैं जो गैर-सूचीबद्ध प्रनतरूनतरों में ननवेश करती हैं लेककन इस प्रकार की 
ननवेश रणनीनतरों का सहारा नहीं लेती हैं। संरुकत पूंजी ननधि(वीसीएफ) 
वरवसथा के अतंग्भत बैंकों ने पहले ही ऐसी अनेक ननधिरों में ननवेश कर 
रखा है। इसके अलावा, रह री महसूस ककरा गरा था कक शे्रणी-I वकैशलपक 
ननवेश ननधि(एआईएफ) तथा शे्रणी-II वैकशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) में 
समरूपता लाई जाए।

25 ससतंबर, 
2017

शे्रणी-III वकैशलपक ननवेश ननधि (एआईएफ) में बैंकों दवारा ननवेश खासतरौर 
से प्रनतबंधित है। इसके अलावा, बैंकों की सहारक संसथाओं दवारा शे्रणी-
III वकैशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) ननवेश की उचचतम सीमा रेगुले्टरी 
नरूनतम सीमा तक रखी गई है जो सेबी दवारा ननिा्भररत है तथा इसके 
सलए प्रारोजक/प्रबंिकीर प्रनतबद्धता ननिा्भररत की गई है ।

चूंकक शे्रणी-III वकैशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) इसका सहारा सलरा जाता 
है तथा सूचीबद्ध/गैर-सूचीबद्ध वरुतपननी में पवपवि प्रकार की/जोखखमपूण्भ 
रणनीनतरां अपनाई जाती हैं, इससलए बैंकों पर इन ननधिरों में ननवेश 
करने पर प्रनतबंि है। जबकक बैंकों की सहरोगी संसथाओ ंदवारा शे्रणी-III 
वकैशलपक ननवेश ननधि(एआईएफ) की शुरुआत करने की मनाही नहीं है, 
बैंकों के परोक् एकसपोजर को सीसमत करने केसलए इस प्रकार की सहरोगी 
संसथाओं दवारा ननवेश की उचचतम सीमा रेगुले्टरी नरूनतम सीमा तक 
रखी गई है जो सेबी दवारा ननिा्भररत है तथा इसके सलए प्रारोजक/प्रबंिकीर 
प्रनतबद्धता ननिा्भररत की गई है ।

25 ससतंबर, 
2017

बैंकों दवारा पवततीर सेवाएं प्रदान करने वाली कंपननरों में ननवेश केसलए 
सीआरएआर की नरूनतम अपेक्ा को नरूनतम ननदद्भष्ट पंूजी सीमा(पूंजी 
संरक्ण बफर सदहत) के अनुरूप बनारा गरा है।

पूंजी संरक्ण बफर(सीसीबी) असरननिा्भरण के कारण कुल पूंजी की पेक्ा को 
बढा ददरा गरा है। अत: ररज़व्भ बैंक ने नरूनतम सीआरएआर अपेक्ा को 
नरूनतम ननिा्भररत पूंजी सीमा(सीसीबी सदहत) के अनुरूप बना ददरा है। 
इससे रापवषर में नरूनतम सीआरएआर की अपेक्ा को बदलने की ज़रूरत 
नहीं पेश आएगी।
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ताररीख उ्पाय औधचतय/उद्े्य

4 अकतूबर, 
2017

ररज़व्भ बैंक ने एनबीएफसी-एक समूह से दसूरे समूह को उिार(पी2पी) 
पले्टफाम्भ के सलए ननदेश जारी ककए हैं शजसमें अनर बातों के साथ-साथ 
उनके पंजीकरण एवं उनके पररचालन संबंिी ननदेश री ददए गए हैं।

इस बात को धरान में रककर ननदेश जारी ककए गए हैं कक पी2पी पले्टफाम्भ 
से ऋण सुपविा के प्राविानों को पवननरसमत ककरा जा सके।

4 अकतूबर, 
2017

वाखणजर बैंकों, प्राथसमक(शहरी) सहकारी बैंकों, राजर सहकारी बैंकों तथा 
मधरवतती सहकारी बैंकों की सांपवधिक चलननधि अपेक्ा(एसएलआर) को 
14 अकतूबर, 2017 से प्रारंर होने वाले पखवाड ेसे उनकी ननवल मांग 
एवं मीरादी देरताओ ंके 20 प्रनतशत से घ्टाकर 19.5 प्रनतशत कर ददरा 
गरा है।

ररज़व्भ बैंक िीरे-िीरे एसएलआर को कम करता रहा है ताकक अनुसूधचत 
वाखणजर बैंकों के सलए रह आसानी हो कक वे नरूनतम अपेक्क्त चलननधि 
कवरेज अनुपात(एलसीआर) को बनाए रख सकें  शजसे 1 जनवरी, 2015 से 
60 प्रनतशत तक लारा गरा था शजसे 1 जनवरी, 2019 तक 100 प्रनतशत 
तल लाना है शजसमें 10 प्रनतशत वापि्भक वपृद्ध की जाएगी।

2 नवंबर, 2017 रह ननण्भर सलरा गरा कक गरा बड ेकारपोरे्ट उिारकता्भओ ंकेसलए चरणबद्ध 
रूप से एलईआई को्ड प्रारंर ककरा जाए।

वशै्वक पवततीर संक्ट के बाद एलईआई को्ड को बेहतर जोखखम प्रबंिन 
केसलए पवततीर ्डा्टा प्रणाली की गुणवतता एवं स्टीकता को बेहतर बनाने 
के प्रमुख उपार के रूप में अपनारा गरा है। एलईआई 20-अकंीर पवसशष्ट 
को्ड है शजसकी सहारता से पव्व में पवततीर लेनदेन करने वाली पाद्ट्भरों 
की पहचान की जा सकती है। तदनुसार, रह ननण्भर ककरा गरा कक बड े
कारपोरे्ट उिारकता्भओ ं केसलए चरणबद्ध रूप से एलईआई को अपनारा 
जाए।

9 नवंबर, 2017 जोखखम ननरंत्रण और एनबीएफसी दवारा पवततीर सेवाओ ंकी आउ्टसोससूंग 
की आचार संदहता से संबंधित ददशाननदचेश जारी ककए गए ताकक जो 
एनबीएफसी अपनी गनतपवधिरों की आउ्टसोससूंग कर रही हैं वे रह 
सुननश्चत करें कक प्ररावी ननगरानी रखने-पवधिवत साविानी बरतने तथा 
आउ्टसोस्भ की गई गनतपवधिरों से पदैा होने वाले जोखखमों को ननरंबत्रत 
करने केसलए उनके पास सुदृढ एवं जवाबी जोखखम प्रबंिन प्रथा मरौजूद है।

एनबीएफसी अपनी अनेक गनतपवधिरों की आउ्टसोससूंग करती रही हैं 
और इस तरह से उनहें अनेक प्रकार के जोखखम उठाने पड सकत े हैं 
जसेै रणनीनतगत जोखखम, प्रनतषठागत जोखखम, अनुपालन संबंिी जोखखम 
पररचालनगत जोखखम, पवधिक जोखखम, बाहर ननकलने की रणनीनत संबंिी 
जोखखम, प्रनतपक्ी जोखखमराषट्गत जोखखम, संपवदागत जोखखम, एकसेस 
जोखखम तथा संकें रिण एवं प्रणालीगत जोखखम।

9 नवंबर, 2017 बैंकों को सूधचत ककरा गरा कक वे वररषठ नागररकों एवं ददवरांग ग्ाहकों को 
कनतपर पवशिे सेवा प्रदान करने केसलए उपरुकत प्रणाली लागू करें जसेै 
– वररषठ नागररकों केसलए समपप्भत काउं्टरों की वरवसथा, जीवन-प्रमाणपत्र 
प्रसतुत करने में आसानी, मुफत चेकबुक सुपविा(शजसमें कुछ पननों की 
सीमा हो), फाम्भ 15जी/एच को ररने की आसानी देना तथा दरवाजे़ पर 
बैंककंग सेवाएं मुहैरा कराना।

रह पारा गरा था कक कुछेक अवसरों पर बैंकों ने वररषठ नागररकों एवं 
ददवरांग ग्ाहकों को शाखाओ ंमें बैंककंग सुपविाएं देने के प्रनत हतोतसादहत 
ककरा था और उनहें वापस लरौ्टा ददरा था। ऐसे ग्ाहकों की आवसरकताओ ं
को पूरा करने केसलए तथा रह सुननश्चत करने केसलए कक उनहें बैंक की 
सेवाएं बबना ककसी कदठनाई के समल रही हैं, इन अनुदेशों को जारी ककरा 
गरा था।

2. भारतीय प्रनतभूनत और विनिमय बरोड्ट(सेबी)

13 जून, 2017 ननवेशक संरक्ण ननधि एवं ननवेशक सेवा ननधि तथा उससे संबंधित मामलों 
के सलए वरापक ददशाननदचेश।

पूंजी बाज़ार से लेकर पणर वरुतपननी बाज़ार तक ननवेशक संरक्ण तंत्र 
की वराशपत के सलए।

13 जून, 2017 पणर फरूचस्भ से संबंधित आपशंस- उतपाद ड्डज़ाइन और जोखखम प्रबंिन 
ढांचा

रारत में पणर वरुतपननी बाज़ार को और री गहन बनाने केसलए

13 जून, एवं 01 
अगसत, 2017

माशज्भन वरापार सुपविा की वरापक समीक्ा से संबंधित पररपत्र माशज्भन वरापार सुपविा में अधिक सहराधगता सुननश्चत करने केसलए

14 जून, 2017 ड्डपाशज्टरी प्रणाली में गैर-ननसतारण असरलेखन(एन्डीरू) । एन्डीरू एक 
प्रकार से शरेरिारक दवारा ददरा गरा वचन होता है कक प्रनतरूनतरों को 
अतंररत न ककरा जाए रा अनरथा हसतांतरण न ककरा जाए और इनका 
सवरूप नकारातमक सलरन के रूप में होता है जो ककसी अनर पा्टटी के पक् 
में ददरा गरा होता है, सामानरतरा उिारदाता के पक् में।

सेबी के नीनतगत उपार का उद्े्र रह है कक ड्डपाशज्टरी प्रणाली में 
एन्डीरू के बरोरे प्रापत करने केसलए एक संरचना प्रदान की जाए करोंकक रे 
गनतपवधिरां ड्डपाशज्टरी प्रणाली के बाहर घद्टत होती हैं और ड्डपाशज्टरीज 
के असरलेखों में नहीं आ पाती हैं तथा पररलक्क्त नहीं हो पाती हैं।

21 जून, 2017 शे्रणी III एआईएफ की पणर वरुतपननी बाज़ार में सहराधगता पणर वरुतपननी बाज़ार को संसथागत ननवेशकों की सहराधगता के माधरम 
से और धिक गहन बनाना।

28 जून, 2017 एकसचेंज में वरापाररत करेंसी वरुतपननी(ई्टीसी्डी) खं्ड में अननवासी 
रारतीर की सहराधगता

अननवासी रारतीरों को रारत में उनके दवारा ककए जाने वाले ननवेश में 
होने वाले करेंसी जोखखमों से बचाव केसलए।

30 जून, 2017 केवारसी प्ररोजन से ईपनै की सकारता रह उपार सीबी्डी्टी दवारा ईपनै सुपविा की शुरुआत ककए जाने के 
अनुसरण में तथा एफपीआई की पंजीकरण प्रकक्रा को आसान बनाने के 
सलए ककरा गरा ।

30 जून, 2017 कज्भगत प्रनतरूनतरों के सलए अतंरराषट्ीर प्रनतरूनत पहचान 
सं्रा(आईएसआईएन) से संबंधित पवननदचेशन

कज्भगत प्रनतरूनतरों के समेकन के सलए एक ढांचा लागू करना जो कारपोरे्ट 
बां्ड बाज़ार को गहन बनाने की ददशा में ककरा गरा प्ररास है।
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ताररीख उ्पाय औधचतय/उद्े्य

30 जून 2017 ड्डबेंचर नरासी दवारा सीआरए के साथ बराज / मूलिन पुनरु्भगतान की 
ननगरानी और इस तरह की जानकारी को साझा करने पर सपष्टीकरण।

जारीकता्भ कंपननरों दवारा ड्डबेंचर िारकों को बराज / मलूिन का ननरत 
तारीख पर समर और प्ररावी ढंग से रुगतान की शसथनत का पता लगाने 
के सलए जानकारी को सीआरए के साथ साझा करती हैं।

30 जून 2017 के्ड्ड्ट रेद्टगं एजेंससरों (सीआरए) दवारा रेद्टगं की ननगरानी और समीक्ा रह सुननश्चत ककरा जा सके कक सीआरए को जारीकता्भ दवारा देर 
दानरतवों की पूनत ्भ में देरी के बारे में जानकारी का संज्ान सलरा जा सके।

07 जुलाई 
2017

ओ्डीआई जारी करने वाली एफपीआई दवारा, ्डरेरवेद्टव के साथ, ऑफशोर 
्डरेरवेद्टव इंस्रूमेंटस (ओ्डीआई) जारी करने के सलए ददशाननदचेश

एफपीआई सेगमें्ट को आगे बढाने के सलए और जोखखम ननरंत्रण के सलए 
एक ननरंतर उपार के रूप में।

11 जुलाई 
2017

ननवेशक सशकारत ननवारण प्रणाली और मधरसथता तंत्र में संशोिन। बाजार आिाररूत संरचना संसथानों (एमआईआई) में सशकारत ननवारण तंत्र 
की प्ररावशीलता को बढाने के सलए।

25 जुलाई 
2017

कृपि वसतु ्डरेरवेद्टव के सलए शसथनत सीमाएं ककसी री पवसशष्ट वि्भ के दरौरान देश में उपलबि ऐसी वसतुओ ंके 'पवतरण 
रोगर आपूनत्भ' के संदर्भ में कृपि वसतुओ ंके सलए कमोड्ड्टी-वार कुल ग्ाहक 
सतर की खुली शसथनत सीमा को संशोधित करने के सलए एक ससद्धांत 
आिाररत पद्धनत की रूपरेखा।

08 ससतंबर 
2017

एक मुद्े / शरेर ट्ांसफर एजें्ट (आर्टीए) के रशजसट्ार के सलए साइबर 
सुरक्ा और साइबर लचीलापन ढांचा

आर्टीए प्रनतरूनत िारकों को सेवाएं प्रदान करने का महतवपूण्भ कार्भ करता 
हैं। आर्टीए दवारा ननबा्भद्ध रूप से सेवाएं प्रदान करत ेरहने के सलए एक 
मजबूत साइबर सुरक्ा और साइबर लचीलापन ढांचा होना चादहए।

13 ससतंबर 
2017

स्टॉक एकसचेंजों और शकलरररगं ननगमों दवारा गनतपवधिरों की आउ्टसोससूंग स्टॉक एकसचेंजों और शकलरररगं ननगमों दवारा कार्भ-कलापों के आउ्टसोससूंग 
से होने वाले जोखखम / धचतंाओ ंसे ननप्टने के सलए रे ददशाननदचेश ननिा्भररत 
ककए गए थे।

21 ससतंबर 
2017

एक इकाई के तहत इशकव्टी और पणर वरुतपननी बाजार में ब्ोककंग 
गनतपवधिरों का एकीकरण।

इशकव्टी और पणर वरुतपननी बाजार की ब्ोककंग गनतपवधिरों को एकीकृत 
करने और वरवसार करने में सुपविा प्रदान करने के सलए।

17 मई, 23 
मई, 31 
अगसत, 26 
ससतंबर 2017

सेबी ने आईएफएससी में क्ॉस-करेंसी फरूचस्भ और ऑपशंस कॉनटै्कटस 
(रारतीर रुपरे को शासमल नहीं करने के सलए) की पोससशन सीमाओ ंपर 
पवसरनन ददशाननदचेशों / पररपत्र जारी ककए; आईएफएससी में संचालन के 
सलए पो्ट्भफोसलरो प्रबंिकों, वैकशलपक ननवेश फं्ड और मरूचुअल फं्डों दवारा 
अनुमत ननवेश; आईएफएससी में ऋण प्रनतरूनतरों का जारीकरण, सलशस्ंटग 
और वरापार; आईएफएससी में कमोड्ड्टी ्डरेरवेद्टवस में पवदेशी पो्ट्भफोसलरो 
ननवेशकों (एफपीआई) की रागीदारी, आदद।

इं्टरनेशनल फाइनेंसशरल सपव्भसेज सें्टर (आईएफएससी) में स्टॉक एकसचेंजों 
और शकलरररगं ननगमों के वरवशसथत और सुचारु रूप से कार्भवाई के सलए।

24 ससतंबर 
2017

मरूचुअल फं्ड दवारा ्डरेरवेद्टव में रागीदारी के सलए मानदं्डों की समीक्ा मरूचुअल फं्ड को सक्म बनाने के सलए कक अपने ऋण पो्ट्भफोसलरो को 
बराज दर की अशसथरता से बचा सके।

06 अकतूबर 
2017

मरुचुअल फं्ड रोजनाओं का वगतीकरण और तक्भ संगतक वरापक समूहों जसेै 
कक इशकव्टी रोजनाएं, ऋण रोजनाएं, हाइबब््ड रोजनाएं, समािान उनमुखी 
रोजनाएं और अनर रोजनाएं

मरुचुअल फं्ड के प्रचलन में वांनछत एकरूपता लाने के सलए और प्रतरेक 
शे्रणी की रोजना शे्रखणरों और पवशिेताओ ंको मानकीकृत करने के सलए 
और रह सुननश्चत करने के सलए कक ननवेशक मरूचुअल फं्ड की रोजनाओं 
में पवसरनन उपलबि पवकलपों का मूलरांकन करने में सक्म हो सके।

16 अकतूबर 
2017

ररौनतक पवतरण के माधरम से ननप्टान प्रकार की पहली प्राथसमकता के 
साथ कमोड्ड्टी ्डरेरवेद्टव अनुबंिों के ननप्टान मो्ड के सलए मानदं्ड।

ननप्टान प्रकक्रा को सुवरवशसथत बनाने और कमोड्ड्टी ्डरेरवेद्टव कॉनटै्कटस 
के हेशजंग फ़ंकशन के दवारा संबंधित अतंनन्भदहत ररौनतक बाज़ारों पर अकुंश 
लगाने की सुपविा प्रदान करने के सलए।

26 अकतूबर 
2017

दो बलॉक ्डील पव्ंडो के दवारा बलॉक ्डील फे्मवक्भ - सुबह और दोपहर 
बलॉक ्डील पव्ंडो

एकल लेन-देन के माधरम से बड ेआकार के वरापार ननषपादन को आगे 
बढाने के सलए।

17 नवंबर 
2017

प्रनतरूनतराँ उिर देना और लेना (एसएलबी) फे्मवक्भ  की समीक्ा एसएलबी की गनतपवधिरों में आगे सुपविा के सलए

30 नवंबर 
2017

सवतंत्र नराससरों, सवतंत्र ननदेशकों और मरूचुअल फं्डों के लेखापरीक्कों के 
कार्भकाल पर ननदचेश।

मरूचुअल फं्डों के सलए फं्ड गवननेंस बढाना
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3. भारतीय बीमा नियामक एिं विकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)

25 जुलाई 
2017

रह ननण्भर सलरा गरा कक बीमाकता्भओ ंदवारा 30 ससतंबर, 2017 तक शजन 
पॉसलसीिारकों दवारा 10 वि्भ से अधिक की अवधि तक बीमा रासश का 
दावा नहीं ककरा गरा है, उसे वे 1 माच्भ 2018 को रा उससे पहले वररषठ 
नागररक कलराण ननधि (एससी्डबलरूएफ) को हसतांतररत ककरा जाए। 
बीमा कंपननरों को पवततीर सेवा पवराग, पवतत मंत्रालर, रारत सरकार से 
अदावे रासश को सथानांतररत करने के सलए खातो का पववरण और उसकी 
पद्धनत प्रापत करने की आव्रकता होगी। उसके बाद प्रतरेक पवततीर वि्भ 
एससी्डबलरूएफ ननरम-2016 में ननिा्भररत प्रकक्रा को पॉसलसीिारकों दवारा 
अदावे रासशरों के हसतांतरण के संबंि में अपनारा जाएगा।

रारत सरकार ने पवतत अधिननरम, 2015 के तहत वररषठ नागररक 
कलराणकारी ननधि अधिननरम, 2015 (एससी्डबलरूएफ़) को लारा है, 
जो 10 साल की अवधि के बाद पॉसलसीिारकों दवारा अदावे रासश को 
फं्ड (एससी्डबलरूएफ़) के हसतांतरण करना जरूरी है। प्राधिकरण ने अपने 
पररपत्र में एससी्डबलूएफ फं्ड में इस तरह की सरी रासश को सथानांतररत 
करने संबंिी पवननदचेश जारी ककरा है।

12 अकतूबर 
2017

बीमा कंपननरों को सलाह दी गई थी कक वे सीईआर्टी-इन पनैल में सूचीबद्ध 
ऑड्ड्टरों के माधरम से सुरेदरता मूलरांकन और वरापन परीक्ा (वीएपी्टी) 
सदहत अपनी सूचना और कंपरू्टर प्ररौदरोधगकी (आईसी्टी) के बुननरादी 
ढांचे के सुरक्ा ऑड्ड्ट के संचालन के सलए ततकाल कदम उठाएं एवं कमी 
की पहचान कर रह सुननश्चत ककरा जाए कक ऑड्ड्ट में प्रापत कमी को 
तजेी से सुिारा जाए। साइबर घ्टनाओ ंसे ननप्टने के सलए बीमा कंपननरों 
को अपने साइबर संक्ट प्रबंिन रोजनाओं (सीसीएमपी) को अधिक प्ररावी 
ढंग से लागू करने का अनुरोि ककरा ककरा गरा है।

अप्रैल 2017 में सूचना और साइबर सुरक्ा पर ददशाननदचेश सथापपत करने 
के सलए बीमा कंपननरों को ननदचेश जारी ककए गए। 12 अक्ूटबर 2017 
को प्राधिकरण ने कफर से बीमा कंपननरों को सुरक्ा ऑड्ड्ट करवाने और 
अप्रैल के पररपत्र में उशललखखत अनर ददशाननदचेशों का पालन करने के सलए 
ततकाल कदम उठाने की सलाह दी है।

17 अकतूबर 
2017

मो्टर बीमा सेवा प्रदाता (एमआईएपी) रा उसकी सहरोगी कंपननरों को 
सलाह दी गई थी कक इन ददशाननदचेशों में पवननदचेसशत शुलकों के अलावा 
बीमाकता्भ से कोई री शुलक, शुलकों, बुननरादी ढांचे के खच्भ, पवज्ापन 
खच्भ, दसतावेज़ीकरण शुलक, कानूनी शुलक, सलाहकार शुलक रा कोई अनर 
रुगतान, प्रतरक् रा अप्रतरक् रूप से चाहे वह ककसी री नाम से हो न 
वसूला जाए।

मो्टर बीमा पॉसलससरों के पवतरण और सपव्भससगं के सलए ऑ्टोमोद्टव 
्डीलरों दवारा की गई कार्भवाई को जानने के सलए मो्टर बीमा सेवा प्रदाता 
(एमआईएपी) को 31 अगसत 2017 को ददशाननदचेश जारी ककए गए थे। 
बीमा कंपननरों और बीमा मधरसथों को उनके दवारा ननरुकत ककए जाने 
वाले एमआईआईपी और नासमत वरशकतरों एवं बबक्र प्रनतननधिरों का 
पववरण को रारतीर बीमा सूचना बरूरो (आईआईबी) पर अपलो्ड करना 
होगा।

08 नवंबर 
2017

मनी लाउशन्डगं (ररकॉड्भस के रखरखाव) की रोकथाम को लागू करने के 
सलए दपवतीर संशोिन ननरम, 2017 के माधरम से बीमा पॉसलसी में 
आिार सं्रा और पनै का्ड्भ को अननवार्भ रूप से जुडने हेतु ननदचेश जारी 
ककरा गरा।

1 जून 2017 की राजपत्र अधिसूचना के माधरम से कें रि सरकार ने िन-
शोिन ननवारण (ररकॉड्भस का रखरखाव) के दसूरे संशोिन ननरम, 2017 
के माधरम से आिार और पनै / फॉम्भ 60 को बीमा सदहत पवततीर सेवाओ ं
का लार उठाने हेतु एवं पवदरमान पॉसलसी को इससे सलकं करना अननवार्भ 
कर ददरा गरा है। तदनुसार, रह सपष्ट ककरा गरा िन-शोिन ननवारण 
(ररकॉड्भस के रखरखाव) के दसूरे संशोिन ननरम, 2017 के तहत आिार 
सं्रा को बीमा पॉसलसी से सलकं होना अननवार्भ था।

4. ्पेंशि निधि विनियामक और विकास प्राधिकरण (्पीएफआरडीए)

5 जुलाई 2017 आिार अधिननरम, 2016 और सूचना प्ररौदरोधगकी अधिननरम, 2000 के 
प्राविानों का अनुपालन

सरकार के ननदचेशों के अनुपालन हेतु पवसरनन मधरसथों को अधिननरम 
के प्राविानों को कडाई से पालन करने के सलए सूधचत ककरा गरा और 
सरकार की ओर प्रापत करा करें/ करा नहीं करें की सूची री आगे पे्रपित 
की गई थी।

9 अगसत 2017 ग्ाहक पंजीकरण फॉम्भ का बहुतारत में असवीकार होना। रेसा देखा गरा है कक गलत पनै और अिूरा वरशकतगत और संपक्भ  
पववरण समबनिी अननवार्भ सूचना देने के कारण ग्ाहक पंजीकरण फॉम्भ 
को बहुतारत में असवीकार ककरा जा रहा है। तदनुसार, पीओपी को एक 
पररपत्र जारी ककरा गरा ताकक रे सुननश्चत हो सके कक फॉम्भ सीआरए को 
अगे्पित करने से पहले धरानपूव्भक जांच की जाए।

17 अगसत 
2017

एग्ीगे्टर दवारा एनपीएस लाइ्ट के रोगदान की रासश को सीिे जमा करने 
हेतु अडवाइजरी

एनपीएस लाइ्ट रोगदान संग्ह करने के सलए उततरदारी एग्ीगे्टस्भ ग्ाहकों 
को सीिे अपने रोगदान को बबना कोई रशीद ददए बैंक खातों में जमा 
करने के सलए सक्म बनाना था। पीएफआर्डीए ने एग्ीगे्टस्भ को सीिे जमा 
करने से रोकने के सलए एवं प्रतरेक रोगदान के सलए रसीद जारी करने 
का ननदचेश ददरा।
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9 अकतूबर 
2017

राषट्ीर पेंशन प्रणाली के तहत द्टरर -2 खातों की ननरंतरता, एनरू्टी और 
एकमु्त को सथधगत करने की जानकारी

पीएफआर्डीए ने पवननरमों और पररचालन ददशाननदचेशों के अनुसार द्टरर 
-2 खातों की ननरंतरता तथा सथगन से संबंधित पवसरनन प्राविानों को 
सपष्ट करने तथा उसे बेहतर ढंग से समझाने के सलए रह पररपत्र जारी 
ककरा है।

27 अकतूबर 
2017

सीआरए दवारा कारा्भतमकताओं का नवीनीकरण/उननरन दो कें रिीर ररकॉ्ड्भ कीपपगं एजेंससरों को और अधिक पररचालन दक्ता तथा 
आसान एकसेस प्रदान करने के सलए उनके कारा्भतमकता को पवसताररत 
ककरा गरा था। कारा्भतमकता जसेै कक एफए्टीसीए अनुपालन, आहरण, 
ईकेवाईसी, आिार सीड्डगं और ग्ाहक का ईएनपीएस में सथानांतरण, आदद 
को वरापक ककरा गरा था।

27 अकतूबर 
2017

एनपीएस के तहत पीओपी हेतु सेवा शुलक का संशोिन (सरी नागररक 
और कॉपपोरे्ट)

एनपीएस को सकक्र रूप से बढावा देने तथा उसे पवतररत करने हेतु 
पीओपी को इनसेंद्टव प्रदान करने के दृशष्टकोण से, पीओपी को उनके 
दवारा उपलबि कराई जा रही पवसरनन सेवाओ ंके सलए प्ररारों को बढाने 
की अनुमनत दी गई थी।

01 नवंबर 
2017

एनपीएस ननजी क्ेत्र, अथा्भत सरी नागररक मॉ्डल तथा कॉपपोरे्ट क्ेत्र 
मॉ्डल, के तहत एनपीएस में शासमल होने के सलए वत्भमान में उपलबि 
अधिकतम आरु 60 वि्भ को बढा कर 65 वि्भ करना

पीएफआर्डीए ने आम जनता, कारपोरे्ट और मधरसथों के साथ बातचीत 
के दरौरान एनपीएस में शासमल होने के सलए आरु बढाने पर फी्डबकै/
सुझाव प्रापत ककरा। ननजी क्ेत्र और सव-रोजगार में उपलबि अवसरों के 
साथ बेहतर सवास्थर सुपविाओं और कफ्टनेस के सतर में वपृद्ध के कारण 
अधिक से अधिक लोग 50 के उतराि्भ और 60 के अपने दशक में सकक्र 
जीवन जी रहे हैं। 60 रा उससे कम उम्र की तुलना में 60 से अधिक आरु 
में उपलबि एनरू्टी दर में बेहतर एनरू्टीराँ (वापि्भककराँ) प्रापत होती हैं।

5. भारतीय टदिाला और शरोिि अक्मता बरोड्ट (आईबीबीआई)

15 जून 2017 रारतीर ददवाला और शोिन अक्मता बो्ड्भ (कॉपपोरे्ट वरशकतरों के सलए 
तजेी से ददवाला समािान प्रकक्रा) पवननरम, 2017

कॉपपोरे्ट देनदारों के सलए रु.1 करोड से कम की कुल पररसंपशततरों रा 
कंपनी अधिननरम 2013 के तहत स्टा्ट्भ-अप रा छो्टी कंपनी के साथ तीब् 
समािान प्रकक्रा हेतु जारी अनुदेश। रह प्रकक्रा अनर मामलों में लगने 
वाले 180 ददनों की तुलना में 90 ददनों की अवधि के रीतर पूरी की जाएगी 
तथा आगे 45 ददनों की अवधि तक बढाई जा सकती है।

15 जून 2017 को्ड के तहत शसथनत को सपष्ट करत ेहुए बताएं कक ददवासलरा पेशवेरों 
(आईपी) के रूप में करौन सेवा प्रदान कर सकता है

शसथनत को सपष्ट करने के सलए रह अनुदेश जारी ककरा गरा है कक केवल 
वही वरशकत शजसके पास आव्रक अह्भता और अनुरव होगा, आईपीए 
के सदसर के रूप में नामांककत होने के सलए रोगर होगा एवं उसके बाद 
आईबीबीआई के साथ एक आईपी के रूप में पंजीकृत होगा तथा को्ड के 
तहत आईपी के रूप में सेवाएं प्रदान कर सकता है। उन सरी ददवासलरा 
पेशवेर संसथाओ ं(आईपीई), जो न तो आईपीए के साथ एक सदसर के रूप 
में नामांककत हैं और न ही आईबीबीआई के साथ एक आईपी के रूप में 
पंजीकृत हैं, को को्ड के तहत आईपी के रूप में कार्भ करने की अनुमनत 
नहीं दी गई है।

29 ससतंबर 
2017

आईबीबीआई (सूचना उपरोधगताएँ) (संशोिन) पवननरम, 2017 संशोधित पवननरम, ककसी री वरशकत को पंजीकरण की तारीख से तीन वि्भ 
तक पे्ड-अप ईकरू्टी शरेर केपप्टल का 51 प्रनतशत रा सूचना उपरोधगता 
के कुल मतदान अधिकार को रखने की अनुमनत प्रदान करता है। रह 
रारतीर कंपननरों को री कुछ शतमों को पूरा करने के अिीन सरौ प्रनतशत 
तक इशकव्टी रखने की अनुमनत देता है। रे प्राविान 30 ससतंबर 2018 
से पहले पंजीकृत होने वाली सूचना उपरोधगताओं के संबंि में उपलबि हैं।

05 अकतूबर 
2017

आईबीबीआई (कॉपपोरे्ट वरशकतरों के सलए ददवासलरापन प्रकक्रा) पवननरम, 
2016 और आईबीबीआई (कॉपपोरे्ट वरशकतरों के सलए फास्ट टै्क ददवाला 
ररज़ॉलरूशन प्रकक्रा) पवननरम, 2017 में संशोिन

संशोधित पवननरमों के अनुसार, एक ररज़ॉलरूशन पलान में इस बात का 
समावेश अव्र हो कक वह कॉपपोरे्ट ऋणदाता के पवततीर लेनदारों और 
पररचालनातमक लेनदारों सदहत सरी दहतिारकों के दहतों की रक्ा कैसे 
करेगा।

07 नवंबर 2017 आईबीबी (कॉपपोरे्ट वरशकतरों के सलए ददवासलरापन प्रकक्रा) पवननरम, 
2016 और आईबीबीआई (कॉपपोरे्ट वरशकतरों के सलए फास्ट टै्क ददवाला 
संकलप प्रकक्रा) पवननरम, 2017 में संशोिन

संकलप आवेदनकता्भ और अनर संबशनित वरशकत जसेै कक होशल्डगं 
कंपननराँ, सहारक कंपननराँ, समबद्ध कंपननराँ तथा संबशनित पाद्ट्भरां के 
मामलों में इस संशोिन के फलसवरूप संकलप रोजना के तहत दोिससपद्ध, 
लंबबत आपराधिक कार्भवाही, कंपनी अधिननरम, 2013 के तहत अन-अह्भता 
मामलें, सेबी दवारा जारी ककए गए आदेश रा ननदचेश, इरादतन चूककता्भ के 
रूप में वगतीकरण आदद प्रक्टन अननवार्भ हो जाएगा ताकक ऋणकता्भ ससमनत 
ऐसे आवेदन कता्भओ ंके साख का मूलरांकन कर सके और उसके अनुमोदन 
के सलए संकलप रोजना पर पवचार करत ेसमर पववेकपूण्भ ननण्भर ले सके।
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ताररीख उ्पाय औधचतय/उद्े्य

23 नवंबर 2017 ददवाला और शोिन अक्मता बो्ड्भ में संशोिन करने का अधरादेश को 
प्र्रापपत करना

अधरादेश 7 नवंबर, 2017 के ननरमों में आईबीबीआई संशोिन को मजबूत 
करने के सलए को्ड के तहत प्राविानों के अनुरूप करता है। इसका उद्े्र 
को्ड के प्राविानों को अनैनतक, अवांछनीर वरशकतरों दवारा दरुुपरोग को 
रोकना रा सुरक्ा उपारों को सथापपत करना है।

खंड- बी 
अनय गनतविधियां, बाजार प्रथिाएं और ्पय्टिेक्ी धचतंाएं

I. विततीय श्थिरता और विकास ्पररषद

3.31  जून 2017 में पपछले एफएसआर के प्रकाशन के 
बाद पवततीर शसथरता और पवकास पररिद (एफएस्डीसी)  
की 17वीं बैठक ददनांक 22 अगसत 2017 को पवतत मंत्री 
की अधरक्ता में आरोशजत की गई। बैठक में अथ्भवरवसथा 
की शसथनत, पवततीर के्त्र (सीईआर्टी-कफन) के सलए 
कमपरू्टर इमरजेंसी ररसपांस ्टीम की सथापना, पवततीर 
क्ेत्र मूलरांकन कार्भक्म (एफएसएपी) 2017 की प्रगनत 
की समीक्ा, पवततीर ्डे्टा प्रबंिन कें रि (एफ्डीएमसी) की 
सथापना, एफएस्डीसी की वापि्भक ररपो्ट्भ, कें रिीर केवाईसी 
रशजसट्ी (सीकेवाईसीआर) और के्ड्ड्ट रेद्टगं एजेंससरां 
(सीआरए) पर चचा्भ की गई।

3.32  एफएस्डीसी की उप ससमनत की बठैक ददनांक 23 
नवंबर 2017 को गवन्भर की अधरक्ता में आरोशजत की गई। 
ससमनत ने वशै्वक और घरेलू मोचमों से जुडी प्रमुख गनतपवधिरों 
की समीक्ा की जो देश की पवततीर शसथरता को प्ररापवत 
कर सकती है। उप-ससमनत ने नेशनल सें्टर फॉर फाईनेंसशरल 
एजुकेशन (एनसीएफई) की सथापना, रारतीर ददवाला और 
शोिन अक्मता बो्ड्भ (आईबीबीआई) दवारा पंजीकृत सूचना 
उपरोधगताओ ंका संचालन, ननरामकों और एलआईआई के 
कारा्भनवरन की शसथनत के बीच ्ड्ेटा साझा करने से संबंधित 
मुद्ों पर री चचा्भ की। इसके अलावा, उपससमनत ने इसके 
पवसरनन तकनीकी समूहों की गनतपवधिरों की समीक्ा की और 
पवसरनन राजरों / संघ शाससत प्रदेशों में राजर सतर समनवर 
ससमनतरों (एसएलसीसी) के कामकाज की री समीक्ा की। 
कफन्ेटक और ड्डशज्टल नवोनमेि, श्ैडो बैंककंग कारा्भनवरन 

समूह और स्ूटव्ड्भसशप को्ड पर ससमनतरों की ससफाररशों पर 
री चचा्भ हुई।

II. निधि का प्रिाह: एफ्पीआई और मययुचयुअल फंडस (एमएफ)

मययुचयुअल फंडस

3.33  मरूचुअल फं्ड रारत में एक पररसंपशतत के रूप में 
बडे पैमाने पर ननवेशकों और पवसततृ क्ेत्र के साथ पररपकव 
शसथनत में आ रहा हैं। प्रबंिन के तहत पररसंपशतत (एरूएम) 
माच्भ 2017 में रु. 17.55 दट्सलरन से बढकर ससतंबर 2017 
में रु. 20.40 दट्सलरन हो गई। वरवशसथत ननवेश रोजनाओ ं
(एसआईपी) के माधरम से मरूचुअल फं्ड में ननवेश ने इस 
क्ेत्र में और शसथरता बढा दी है। हालांकक, 2013-14 से 
बकारा एसआईपी की सं्रा लगातार बढ रहा है जो 6 
समसलरन से बढकर जुलाई, 2017 में 16.5 समसलरन हो 
गई, इस अवधि में दरौरान समरपूव्भ ननकासी की सं्रा 
1.9 समसलरन से घ्टकर 0.6 समसलरन रह गई। इससे 
और आगे बढते हुए बी-15 शहरों की एरूएम 2012-13 के 
तुलना में 2016-17 में बढकर 230 प्रनतशत हो गरा। इसके 
अलावा, एक ही अवधि के दरौरान मरूचुअल फंडस की एरूएम 
में वरशकतगत दहससेदारी का दहससा अप्रैल 2016 में 46 
फीसदी से बढकर ससतंबर 2017 तक 51 फीसदी हो गरा,  
जबकक संसथानों (कंपननरों और बैंकों) की दहससेदारी 54 
फीसदी से घ्टकर 49 फीसदी हो गई। ननवेशक के आिार 
में वरापकता होने पर बाजार में मूलरांकन की शसथनत में 
धगराव्ट आने पर बबकवाली के दबाव से ननप्टने में मदद 
समलेगी (चा्ट्भ 3.9)।
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चार्ट 3.9: मययुचयुअल फंडस

Source: SEBI.

क. मयूचयुअल फंड एिं एयूएम दिारा संसािि संग्रहण और मरोचि (अप्रलै 2016 से लसतंबर 2017 तक)

ख. एसआई्पी की संखया

ग. बी-15 शहरों में मययुचयुअल फंडस में िवृद्ध

घ. मयूचयुअल फंड एएमयू में हरोश्डगं (कयु ल एयूएम में हरोश्डगं प्रनतशत)
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III. भारतीय ्रॉक के ्िालमति का ्िरू्प

3.34  साव्भजननक सूचीबद्ध कंपननरों में पवपवि सवासमतव, 
स्टॉक बाजार की पहंुच एवं चलननधि के सलए अनुकूल 
है। बाजार पंूजीकरण के संदर्भ में शीि्भ 500 शसक्प के 
शरेरिाररता सवरूप का पव्लेिण घरेलू संसथागत ननवेशकों 
(्डीआईआई) की शरेरिाररता प्रनतशतता में क्समक बढोतरी 
को दशा्भता है। पपछले तीन विमों में मरूचरुअल फं्ड के दहससे 
में बढोतरी हुई है। (चा्ट्भ 3.10)। ननफ्टी 50 एवं शीि्भ 500 
शसक्प दोनों के सवासमतव में प्रमो्टरों एवं सरकार दवारा बडा 
दहससा रखा जाना जारी है (चा्ट्भ 3.11)।

3.35  पपछले पवततीर वि्भ की तुलना में 2016-17 में शीि्भ 
100 शसक्प से अधिक के कुल करोबार में हुई अतराधिक 
बढोतरी से पता चलता है कक रारतीर इशकव्टी बाज़ार के 
पवकास की अनर महतवपूण्भ पवशिेता रह है कक पपछले दो 
विमों में ननवेशकों ने लघु एवं मधरम बाज़ार प्रनतरूनतरों में 
अपनी रुधच ददखाई है (चा्ट्भ 3.12)। 501-1000 समूह के 
शसक्प का कुल कारोबार (बाज़ार पंूजीकरण के संदर्भ में), 
कुल एकसचेंज के कुल कारोबार में 19 प्रनतशत एवं शीि्भ 
50 शसक्प के मामलों में 12 प्रनतशत बढोतरी की तुलना में 
लगरग 36 प्रनतशत बढोतरी हुई। तथापप, इशकव्टी की ताजा 

चार्ट 3.10: शीष्ट 500 शयेरों के ललए  
िग्टिार टह्सेदाररी

चार्ट 3.12 कयु ल बबरिी के प्रनतशत में ्पररित्टि –2016-17 (िष्ट दर िष्ट)

स्रोत: एनएसई

चार्ट 3.11: जूि 2017 करो समापत नतमाहरी- शीष्ट 500 शयेरों आटद शयेर सूचकांक 
के ललए िग्टिार टह्सेदाररी

# अनर ्डीआईआई में पवततीर संसथान/बैंक, कम्भचारी नरास, बीमा कंपननरां, आरबीआई में पंजीकृत एनबीएफसी, रपवषर ननधि और एआईएफ शासमल हैं।
* पवदेशी ननक्ेपागार (्डीआर िारण), पवदेशी जोखखम पूंजी ननधि, जोखखम पूंजी ननधि, पवदेशी संसथाएं, कॉरपोरे्ट ननकार, कम्भचारी कलराण ननधि, फम्भ/एलएलपी, पवदेशी कॉरपोरे्ट 
ननकार, ननजी इशकव्टी ननि और सोसाइद्टरां, असररक्क, कम्भचारी कलराण नरास और कारोबार सदसर और संरुकत कारोबार सदसर आदद अनर में शासमल हैं।

माच्भ -17

माच्भ-16

माच्भ-15

एफपीआई

वरशकत / एचरूएफ अनर*
कें रि सरकार / राजर सरकार / रारतीर राषट्पनत

मरूचुअल फंडस अनर ्डीआईआई#

अनर*

वरशकत / एचरूएफ

कें रि सरकार / राजर सरकार / 
रारतीर राषट्पनत

अनर ्डीआईआई

मरूचुअल फंडस

एफपीआई

शीि्भ 500 शरेर शरेर सूंचकांक

प्रन
तश

त

शसक्पस (बाज़ार पूंजीकरण की दृशष्ट से)
1000 
के ऊपर
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आपूनत ्भ िीमी हुई है करोंकक ‘ऑफर फॉर सेल’ (ओएफएस)20 
के माधरम से जु्टाई गई पंूजी ‘प्रारंसरक साव्भजननक प्रसताव’ 
(आईपीओ) के माधरम से जु्टाई गई पूंजी से अधिक है। 
अप्रैल-ससतंबर 2017 के दरौरान, कुल प्राथसमक बाज़ार इशकव्टी 
से जु्टाई गई पूंजी में से आईपीओ एवं ओएफएस के माधरम 
से ताजा ननग्भम क्मशः 15 एवं 85 प्रनतशत था, जबकक 
पपछले वि्भ की उसी अवधि के दरौरान रे क्मशः 25 एवं 
75 प्रनतशत था। पपछले छह विमों में, दोनों एकसचेंजों की 
सूचीबद्ध कंपननरों में सं्रा की दृशष्ट से वपृद्ध में 15 प्रनतशत 
की आसंशक बढोतरी हुई। दीघा्भवधि में, गुणवततापूण्भ सूचीबद्ध 
प्रनतरूनतरों की आपूनत्भ बढाने की आव्रकता है ताकक बढती 
हुई मांग को मु्रतरा मरूचरुअल फं्ड के माधरम से पूरा 
ककरा जा सके।

IV. ्पणय वययुत्पनिी

3.36  अप्रलै-ससतंबर 2017 के दरौरान, िातु एवं कृपि पणर 
वसतुओ ंमें सकारातमक वपृद्ध के साथ पणर वरुतपननी बाज़ार 
ने बढत की प्रवशृतत ददखाई दी है (चा्ट्भ 3.14 एवं 3.15)।

V. आिारभूत बचत बैंक जमा (बीएसबीडी) खातों ्पर 
विमयुद्रीकरण का प्रभाि एिं डडशजरल लेिदेि

3.37  पवननदद्भष्ट बैंक नो्टों (एसबीएन) की ननकासी  
का पवततीर समावेशन पर परा्भपत प्रराव था जो  

चार्ट 3.13: समूहिार कयु ल काररोबार – कयु ल इशकिररी के कयु ल काररोबार के  
प्रनतशत के रू्प में शीष्ट

चार्ट 3.14: भारतीय एिं अंतरराष्ट्रीय ्पणय  
सूचकांकों की गनत

टरप्पणी: $ 31 अकतूबर 2017 के अनुसार
स्रोत: एनएसई

स्रोत: एमसीएकस, एनसी्डकेस, एनएमसीई एवं आईसीईएकस

20 ऑफर फॉर सेल मु्रतः दहतिारकों दवारा िाररत वत्भमान इशकव्टी का ऑफलोड्डगं है। ओएफएस का अथ्भ मु्रतः वत्भमान इशकव्टी के सवासमतव में पररवत्भन है एवं इसका 
मतलब नई इशकव्टी को जोडना नहीं है।

चार्ट 3.15: अखखल भारतीय ्पणय फययुचर कयु ल काररोबार में उत्पाद खंडिार टह्सा 
(अप्रैल-लसतंबर 17)

स्रोत: एमसीएकस, एनसी्डकेस, एनएमसीई एवं आईसीईएकस
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एसएं्डपी ्डबलूसीआई ्टीआर सीआरबी सचूकांक

एनसी्डकेस िानरा

कृपि िातु उजा्भ कीमती िातु
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट दिसंबर 2017

बीएसबी्डी21 खातों एवं बकारा जमा से प्रदसश्भत होता है। 
पवमुरिीकरण के बाद बीएसबी्डी खातों की कुल सं्रा अकतूबर 
2016 के 504 समसलरन के मुकाबले माच्भ 2017 में बढकर 
533 समसलरन हो गई, जबकक इसी अवधि में इन खातों में 
बकारा रासश `732 बबसलरन से बढकर `976 बबसलरन हो 
गई। ऐसे खातों दवारा ली गई ओवरड्ाफ्ट (ओ्डी) सुपविा 
नवंबर 2016 में चरम पर रही, शजसका शे्रर के्ड्ड्ट के 
अनरौपचाररक स्ोतों की अनुपलबिता को जाता है (चा्ट्भ 3.16 
एवं 3.17)।

3.38  पवमुरिीकरण ने इलेकट्ाननक लेनदेन को परा्भपत 
बढावा ददरा (चा्ट्भ 3.18 एवं 3.19)। समा्ट्भफोन एवं इं्टरने्ट 
तक पहंुच का पवसतार तथा ड्डशज्टल लेनदेन के प्रोतसाहन 
को संगत बनाना इस प्रवशृतत को मजबूती प्रदान कर सकता 
है। नई तकनीकों का तजेी से उररता तंत्र री एक महतवपूण्भ 
रूसमका ननराएगा शजसे हाल के आकंडों में देखा जा सकता 
है।

VI. कफिरेक

3.39 कफन्ेटक ने बैंककंग क्ेत्र में अपनी साथ्भकता एवं 
मरौजूदगी को बढाना ही नहीं जारी रखा है बशलक रह आनेवाले 
समर में बैंककंग वरवसार करने के सलए एक पसंदीदा तरीका 
के रूप में उररेगा। बबग ्ड्ेटा के साथ-साथ मशीन लननूंग 
(एमएल) एवं कृबत्रम बुपद्धमतता, बैंककंग क्ेत्र को बदल रहा है 

चार्ट 3.16: बीएसबीडी खाते – बकाया रालश एिं संखया चार्ट 3.17: बीएसबीडी खाते – ओडी सयुवििा का लाभ लेिा

चार्ट 3.18: कयु ल इलेकट्ानिक लेि देि का मू्य एिं उसकी मात्रा

स्रोत: आरबीआई स्रोत: आरबीआई

21 आिाररूत बचत बैंक जमा खातों (बीएसबी्डीए) को सरी ग्ाहकों के सलए उपलबि सामानर बैंककंग सेवा माना जाता है एवं रह ननमनसलखखत नरूनतम सामानर सुपविाएं मुहैरा 
करत ेहैं: (i) कोई नरूनतम शिे रासश नहीं (ii) बैंक शाखाओ ंएवं ए्टीएम दोनों में नकद जमा करना एवं वहाँ से नकद आहरण सेवाओ ंमें शासमल है; इलेकट्ाननक रुगताम चनैल 
रा कें रिीर/राजर सरकार एजेंससरों एवं पवरागों दवारा आहररत चेक के संग्हण के माधरम से पसेै की प्राशपत/के्ड्ड्ट ; (iii) एक महीने में जमा की सं्रा में कोई सीमा नहीं, 
लेककन एक महीने में अधिकतम चार आहरण, एवं (iv) ए्टीएम/्टीएम सह ्डबेब्ट का्ड्भ

चार्ट 3.19: प्रचलि में िरोर बिाम इलेकट्ानिक लेि देि का मू्य
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शजससे पवननरामक चुनरौनतरां बढ रही हैं। ्ड्ेटा रं्डारण एवं 
प्रोसेससगं की घ्टती कीमत बडी मात्रा में ्ड्ेटा के लारप्रद 
प्ररोग की सुपविा मुहैरा करा रहा है, जो पव्व के सरी सथानों 
से उतपनन हो रहा है। रदरपप, कफन्ेटक बैंककंग उदरोग को 
प्ररापवत करने वाला नवोनमेि का केवल नवीनतम लहर है, 
दक् तकनीक एवं नए वरवसार मॉ्डलों को तजेी से अपनाने 
के कारण मरौजूदा बैंकों के सलए चुनरौती बढी हैं। हाल ही के 
कफन्ेटक22 के ररपो्ट्भ में कहा गरा है कक पवततीर शसथरता 
बो्ड्भ (एफएसबी) ने उललेख ककराहै कक एआई लेखा-परीक्ा 
रा समझ की कमी एवं मशीन सशक्ा पद्धनतरां वहृत-सतरीर 
जोखखम बनी हुई है, जबकक असपष्ट मॉ्डल (ओपेक मॉ्डल) 
का जरादा उपरोग से अप्रतरासशत पररणाम हो सकत ेहैं।

3.40 वशै्वक सतर पर, रेग्ेटक एवं सुप्ेटक में रुधच एवं 
ननवेश बढ रहा है करोंकक पारंपररक बैंक एवं पवततीर संसथाएं 
अनर वरावसानरक प्रकक्राओ ंके साथ अनुपालन सवचालन को 
जोडने का प्ररतन कर रही हैं, जसेै कक ग्ाहक सेवा में ककरा 
गरा सुिार। केपीएमजी ररपो्ट्भ23 ने बतारा है कक ‘वशै्वक 
सतर पर कफन्ेटक कक्राकलाप में बढोतरी से अनेक पवसशष्ट 
कफन्ेटक हब का ननमा्भण हुआ है। जबकक रूएस, रूके एवं 
इज़राइल जसेै परंपरागत हब का अरी री प्ररुतव है, अनर 
क्ेत्राधिकार कफन्ेटक के पवसशष्ट सब-सेक्टर में अग्णी बनने 
की ददशा में कार्भ कर रहे हैं। उदाहरणसवरूप, रोबोद्टकस 
प्रासेस ऑ्टोमेशन (आरपीए) के क्ेत्र में पेशा को प्रोतसादहत 
करने में जापान अग्णी बन रहा है, जबकक ताईवान एक 
बलॉकचेन कें रि के रूप में उरर रहा है एवं मलेसशरा साइबर 
सुरक्ा नवोनमेि के सलए एक हब के रूप में अपने आप को 
साबबत कर रहा है।‘ रारतीर कफन्ेटक क्ेत्र के सलए पवततीर 
समावेशन एवं ड्डशज्टल रुगतान जसेै संगत क्ेत्रों में उररने 
का एक अवसर है। रेग्ेटक एवं सुप्ेटक के अलावा, इंसरोर्ेटक 
एक अनर उररता हुआ क्ेत्र है एवं ससगंापुर इसके हब के 
रूप में उरर रहा है। तुलनातमक दृशष्ट से इंसरोर्ेटक अरी री 
नरा पविर है रदद इसकी तुलना बैंककंग एवं पवततीर सेवाओ ं
के अनर क्ेत्रों से करेंगे, परंतु रह तजेी से बढ रहा है।

3.41  पवननरामक वातावरण के अिीन रारत ने कफन्ेटक 
के ड्डशज्टल रगुतान पहलू में काफी प्रगनत की है । हालांकक, 
अनेक रगुतान बैंकों ने पररचालन शरुू कर ददरा है, ररज़व्भ 
बैंक ने हाल ही में पीरर-्ूट-पीरर (पी 2 पी) उिारदेने सबंंिी 
ददशाननदचेश जारी ककए हैं जो पी 2 पी लेंड्डगं पले्टफॉम्भ पर 
वरवसार करने के सलए इचछुक कंपननरों के पंजीकरण और 
उनके पररचालन के सलए पववेकपूण्भ मानदं्ड ननिा्भररत करत े
हैं। हालांकक, रारतीर कफन्ेटक उदरम में ननजी क्ते्र का 
ननवेश 2017 में काफी िीमा रहा। केपीएमजी की ररपो्ट्भ23 के 
अनुसार, रारत में कफन्ेटक में उदरम ननवेश 2015 की तीसरी 
नतमाही के सबसे उंचे $ 800 समसलरन के ननवेश एवं 20 बंद 
सरौदों से जरादा की तुलना में रह 2017 की ततृीर नतमाही में 
कम होकर $ 100 समसलरन एवं 10 बंद सरौदों तक रहा।

VII साइबर सयुरक्ा

3.42  कफन्ेटक में एकसपोनेशीरल पवकास और सबंंधित 
क्ते्रों में, अब तक ज्ात साइबर जोखखमों के अनतररकत अज्ात 
जोखखम को री जनम दे रहे हैं। पवततीर प्रणाली की ससंथाओ ं
के बीच बढता पररषकार और जद्टलता री उनहें साइबर जोखखम 
के प्रनत सवेंदनशील बना रही हैं। इस सदंर्भ में, साइबर जोखखम 
प्रबंिन और प्रकक्राओ ंके मूलरांकन के सलए रारतीर ररज़व्भ 
बैंक दवारा बैंकों का आई्टी कें दरित जांच ककरा जाता रहा है। 
जबकक जोखखम आिाररत पर्भवेक्ण (आरबीएस) के अिीन 
बैंक के समग् जोखखम प्रोफ़ाइल के आकलन को फैक्टर ककरा 
जाता है, वि्भ के दरौरान रगुतान प्रणासलरों एवं ने्टवक्भ  सरुक्ा 
जसेै कनतपर पवसशष्ट क्ते्रों में और गहन सवंीक्ा ककरा जाना 
प्रसतापवत है। ऑफसाइ्ट ननगरानी प्रणाली के सुदृढीकरण के 
राग के रूप में, पवसरनन ्ड्ेटा क्ते्रों (दोनों उदे््रपरक एवं 
वसतपुरक) से बैंकों के साइबर सुरक्ा की शसथनत से सबंंधित 
सचूना नतमाही आिार पर एकत्र की जा रही है। बैंकों की 
तरैारी एवं प्रनतकक्रा क्मताओ ंका आकलन करने के सलए 
समर-समर पर साइबर डड्ल ककए जात ेहैं। रह प्ररास ररजव्भ 
बैंक इनफॉमचेशन ्ेटकनोलाजी प्राइवे्ट सलसम्ेट्ड (आरईबीआई्टी) 
दवारा समधथ्भत है, जो रारतीर ररज़व्भ बैंक का पणू्भ सवासमतव 
वाली सहारक ससंथा है।

22 एफएसबी: कफन्ेटक के सलए पवततीर शसथरता ननदहताथ्भ (27 जून 2017)
23 पलस ऑफ कफन्ेटक तीसरी नतमाही 2017, गलोबल एनासलससस ऑफ इनवेस्टमें्ट इन कफन्ेटक, केपीएमजी इं्टरनेशनल
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3.43 उप गवन्भर की अधरक्ता में सरकार दवारा 
सथापपत कार्भ समूह इंड्डरन कमपरू्टर ईमजनेंसी रेसपोंस ्टीम 
(सीईआर्टी-इन) ने पवततीर क्ेत्र के पवननरमकों, पवरागों 
एवं पवसरनन दहतिारकों के प्रनतननधितव के उपरांत इंड्डरन 
कमपरू्टर ईमजनेंसी रेसपोंस ्टीम फॉर फाईनेंसशरल सेक्टर 
(सीईआर्टी-एफआईएन) के गठन के सलए अपनी ररपो्ट्भ 
प्रसतुत की। इस ररपो्ट्भ को जून 2017 में प्रनतकक्रा प्रापत 
करने के सलए साव्भजननक ्डोमेन में रखा गरा था और इसपर 
प्रापत प्रनतकक्राओ ंपर पर जांच चल रही है। रह अनुशंसा 
की गई थी कक सीईआर्टी-एफआईएन अनर बातों के साथ 
साथ ररपो्ट्भ की गई पवततीर क्ेत्र की साइबर घ्टनाओ ंका 
पव्लेिण करेगा, साइबर सुरक्ा से संबंधित घ्टनाओ ं पर 
चेतावनी एवं पूवा्भनुमान जारी करेगा, पवततीर क्ेत्र में एक 
शशकतशाली एवं आिुननक साइबर सुरक्ा तंत्र सथापपत करने 
की ददशा में ककए गए क्ेत्रगत प्ररासों की ननगरानी करेगा, 
सरी दहतिारकों को नीनतगत सलाह की पेशकश करेगा एवं 
पवननरसमत संसथाओ ंएवं जनता के बीच जागरूकता बढाने 
की ददशा में रोगदान देगा। सीईआर्टी-एफआईएन के पूरी 
तरह से कार्भ शुरू करने के संक्मण काल तक, रारतीर 
ररज़व्भ बैंक अग्णी पवननरामक की तरह कार्भ करेगा। साथ 
साथ, सरकार दवारा ड्डशज्टल रुगतान के तकनीक एवं 
प्रकक्रा दोनों में शासमल सुरक्ा संबंिी मुद्ों की जांच के सलए 
ड्डशज्टल रुगतान सुरक्ा ससमनत का गठन ककरा गरा है।

3.44 सेबी ने पवसरनन साइबरथे््ट वैक्टर एवं साइबर हमले 
के पररदृ्र की सूची तरैार करने के सलए और वसेै मामलों में 
सुिारातमक कार्भवाई करने की री सलाह माकचे ्ट इंफ्ासट्कचर 
संसथानों (एमआईआई) को ददरा। इसके बाद, सीईआर्टी-इन 
के साइबर संक्ट प्रबंिन रोजना (सीसीएमपी) और आतंररक 
अनुसंिान के आिार पर साइबर खतरा वकै्टर और हमले 
के पररदृ्रों की एक वरापक सूची सेबी ने पररचासलत की। 
साइबर सुरक्ा एवं वत्भमान जोखखमों एवं िोखािडडरों के 
पवरुद्ध सुरक्ा के संबंि में एमआईआई को री सवपोततम 
प्रथाओ ंके सलए अकसर पूछे जाने वाले प्र्न और उनके बारे 
में माग्भदश्भन को आतंररक प्ररोगकता्भओ,ं बाज़ार की मधरसथ 
संसथाओ ंएवं ननवेशकों के सलए पररचासलत करने की सलाह 
दी गई थी। रैनसमवेरर संबंिी खतरों एवं राषट्ीर साइबर 
सुरक्ा समनवरक (एनसीएससी) जसैी अनर एजेंससरों से 
प्रापत सूचनाओ ंके आिार पर सेबी ने माकचे ्ट इंफ्ासट्कचर 

संसथानों को ए्डवाइजरी री जारी ककरा है। 2 करोड से जरादा 
फोसलरो संिाररत करने वाले वसेै सरी रशजसट्ार एं्ड ट्ांसफर 
एजें्ट (आर्टीए) को सेबी दवारा साइबर सुरक्ा एवं साइबर 
आघात सहनीरता ढांचा मुहैरा करवारा गरा था।

3.45 पेंशन फं्ड : एनपीएस संरचना में बहुत बडी मात्रा 
में महतवपूण्भ ्ड्ेटा होता है एवं उनका सेंट्ल ररका्ड्भककपपगं 
एजेंसी (सीआरए) जो असररक्क है के पास ररका्ड्भ रखवाना, 
पीएफ का दहफाज़त एवं नरासी बैंक सुरक्ा पवननरामक के 
सलए प्राथसमक धचतंा है। आई्टी ससस्टम में उररत े हुए 
साइबर सुरक्ा खतरों के संदर्भ में एक ‘पीएफआर्डीए में 
पंजीकृत मधरसथ संसथाओ ंके सलए साइबर सुरक्ा नीनत’ का 
प्रसताव रखा गरा था। इस नीनत के तहत, मधरसथ संसथा 
को महतवपूण्भ आई्टी आशसतरों एवं उससे जुड ेजोखखमों की 
पहचान करनी होगी, उपरुकत ननरंत्रण, सािन एवं उपारों को 
तनैात करके आशसतरों की सुरक्ा की रोजना बनानी होगी, 
उधचत ननगरानी के सािन/प्रकक्राओ ंके माधरम से घ्टनाओ,ं 
पवसंगनतरों एवं हमलों की पहचान हेतु रोजना बनानी होगी, 
घ्टना, पवसंगनत अथवा हमले की पहचान के बाद तुरंत 
प्रनतकक्रा देत े हुए कदम उठाने होंगे एवं घ्टना प्रबंिन, 
आपदा राहत एवं वरवसार ननरंतरता ढांचा के माधरम से 
ककसी घ्टना से उररने हेतु कदम उठाने होंगे। मधरसथ 
संसथा को प्रनतकक्रा एवं राहत रोजना की परा्भपतता एवं 
प्ररावशीलता की जांच के सलए उपरुकत आवधिक डड्ल री 
करनी चादहए।

VIII. ्पय्टिेक्ण, प्रित्टि एिं बाजार निगरािी

3.46  वशै्वक और घरेलू पवततीर क्ेत्र के वातावरण को 
धरान में रखत ेहुए, दं्डातमक कदम से पवननरसमत संसथाओ ं
दवारा संबंधित संपवधि/ददशा ननदचेश एवं ननदेशों के उललंघन 
की पहचान के कार्भ को अलग करने के उद्े्र से एवं इस 
प्रकक्रा को अतंजा्भत, औपचाररक एवं संरधचत बनाने के सलए, 
रारतीर ररज़व्भ बैंक में अप्रैल 2017 में एक अलग प्रवत्भन 
पवराग की सथापना की गई है। इस पवराग का मु्र कार्भ 
पवननरमों को लागू कराना एवं अनुपालन में सुिार लाना है 
शजससे कक पवततीर प्रणाली में समग् रूप से शसथरता और 
लोक दहत एवं ग्ाहक संरक्ण के उद्े्र की प्राशपत की जा 
सके। अनर बातों के साथ साथ, पवराग (i) प्रवत्भन के सलए 
अतंरराषट्ीर सवपोततम प्रथाओ ंसे संगत एक मजबूत नीनतगत 
ढांचा पवकससत करेगा; (ii) इसके दवारा प्रापत/तरैार ककए 



66

 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र : विनि्म और विकयास

गए ननरीक्ण/पर्भवेक्ण ररपो्ट्भ एवं बाज़ार आसूचना ररपो्ट्भ 
के आिार पर ककए गए उललंघन पर अपेक्क्त कार्भवाई की 
पहचान करेगा; (iii) रदद जरूरत हो तो आगे, पहचान ककए 
गए उललंघन पर अपेक्क्त कार्भवाई से संबंधित अनुसंिान/
सतरापन करेगा एवं उनहें एक उद्े्रपरक, सुसंगत एवं 
पक्पातरदहत तरीके से लागू करेगा (iv) प्रवत्भन के सलए 
प्रबंिन दवारा इसके पास पे्रपित सशकारतों का ननप्टारा 
करेगा; एवं (v) नरारननण्भरन के सलए गदठत कार्भपालक 
ननदेशकों की ससमनत के सधचवालर के रूप में कार्भ करेगा। 
शुरू में, बैंककारी पवननरमन अधिननरम की िारा 47ए के 
तहत रह पवराग वाखणशजरक बैंकों के मामले में दं्डातमक 
प्राविानों के प्रवत्भन पर धरान कें दरित करेगा। अरी तक 
पवराग ने प्रवत्भन के सलए एक नीनतगत ढांचा बना सलरा है 
एवं प्रवत्भन संबंिी कार्भ शुरू कर ददरा है।

3.47 ्पेंशि फंड के ललए जरोखखम आिाररत ्पय्टिेक्ण 
(आरबीएस: बढती परसपर संबद्धता और संक्मण जोखखम 
प्रबंिन पर बल ने पर्भवेक्ी दृशष्टकोण को अनुपालन आिाररत 
के सथान पर जोखखम आिाररत बना ददरा है। ननदहत जोखखमों 
की परा्भपत पहचान और उनका पव्लेिण पवननरामक एवं 
पर्भवेक्ी प्राधिकारररों को अधिक वरापक एवं पववेकपूण्भ उपार 
करने के लारक बनाएगा शजससे कक उन जोखखमों से ननप्टा 
जा सके एवं ककसी प्रणालीगत जोखखम को अधिक दक्ता एवं 
प्ररावी तरीके से अप्ररावी बनाने के सलए सीसमत संसािनों 
को तनैात ककरा जा सके। पवततीर सेवाएं पवराग, पवतत 
मंत्रालर के समनवरन में, पीएफआर्डीए ने दो सरनन थीम 
पर पव्व बैंक के साथ कार्भ ककरा है – एनपीएस/एपीवाई 
कवरेज का पवसतार एवं आरबीएस को शुरू ककरा जाना। 
आरबीएस पर आिाररूत ढांचा पवकससत करने में पव्व बैंक 
की ्टीम ने पीएफआर्डीए का सहरोग ककरा शजसके आिार 
पर इसने मधरसथ संसथाओ ंका प्रारोधगक जांच शुरू ककरा 
गरा है। रह ढांचा पवततीर ननषपादन, पवततीर मजबूती एवं 
ननमनसलखखत छह अनवेक्ण/ननरंत्रण कार्भ पर बल देता है: 
(i) बो्ड्भ, (ii) वररषठ प्रबंिन, (iii) अनुपालन, (iv) जोखखम 
प्रबंिन, (v) आतंररक लेखा-परीक्ा, एवं (vi) बीमांककक

3.48 बीमा कंपननरों का जोखखम आिाररत पर्भवेक्ण: 
आईआर्डीएआई ने जोखखम आिाररत पर्भवेक्ी ढांचा बनाने 

की प्रकक्रा शुरू करके एक महतवपूण्भ कदम उठारा है। जून 
2016 में, इसने रारत में जोखखम आिाररत पूंजी प्रणाली को 
लागू करने संबंिी रूपरेखा बनाने के सलए ‘जोखखम आिाररत 
पूंजी’ पर एक ससमनत का गठन ककरा है। ससमनत ने जुलाई 
2017 में अपनी अंनतम ररपो्ट्भ प्रसतुत की। पररणामसवरूप, 
जोखखम आिाररत पूंजी (आरबीसी) कालावधि को लागू करने 
के सलए एक संचालन ससमनत का गठन ककरा गरा है। साथ 
ही, जोखखम आिाररत पर्भवेक्ण के सलए उधचत ढांचा के 
अधररन एवं पवकास के सलए एक आतंररक प्रोजेक्ट ससमनत 
को री कार्भ सौंपा गरा था।

IX. ग्राहक संरक्ण

3.49  वशै्वक पवततीर संक्ट ने पवततीर शसथरता के 
सलए उपरोकता संरक्ण और पवततीर साक्रता के महतव 
को धचशहनत ककरा है। उदाहरणसवरूप, पवततीर बाजारों की 
शसथरता कम हो सकती है जब उपरोकताओ ंमें सहन करने की 
क्मता से जरादा संदेह की शसथनत हो अथवा उनको पवततीर 
पवकलपों रा दानरतवों23 के बारे में गलत सूचना दी गई हो। 
आज का ड्डशज्टल रुग और हाइपर-कनेक्ेट्ड वातावरण एवं 
बकैों के बीच प्रनतसपिा्भ नवोनमेिी जद्टल पवततीर उतपादों 
के सामने ला रहा है शजनका आक्ामक ढंग से पवपणन 
ककरा जा रहा है। इसका पररणाम िोखािडी और कदाचार 
की घ्टनाओ ंमें वपृद्ध है और प्रारः कम जानकार एवं रोले-
राले ग्ाहक िोखेबाजों के सशकार हो जात ेहैं। रह ए्टीएम/
्डबेब्ट का्ड्भ एवं के्ड्ड्ट का्ड्भ24 से संबंधित सशकारतों के ्ड्ेटा 
से समधथ्भत है। उसी प्रकार से, पवततीर उतपादों के दपुव्भक्र 
से संबंधित मामले री सामने आ रहे हैं। एक मजबूत एवं 
पररणामोनमुख ग्ाहक सशकारत ननवारण प्रणाली संसथाओ ंमें 
एक पव्वास का वातावरण ननसम्भत करने के सलए आव्रक 
है शजसकी कारण ग्ाहक अपना बचत एवं ननवेश उनके पास 
जमा करत ेहैं। अपरा्भपत सशकारत ननवारण प्रणाली के साथ 
साथ सशकारतों की बडी मात्रा कशनफ्डेंस चनैल के माधरम से 
प्रणालीगत अशसथरता लाने में महतवपूण्भ रोगदान दे सकता 
है। इससलए, बैंकों में इस प्रणाली की मजबूती, एक हद तक, 
बैंकों के सवास्थर से संबंधित महतवपूण्भ संकेतक है। बैंककंग 
लोकपाल को रेजे गए सशकारतों की सं्रा 2015-16 एवं 

23 पव्व बैंक ररपो्ट्भ, 2010 : ग्ाहक संरक्ण एवं पवततीर साक्रता की नैदाननक समीक्ा
24 बैंककंग लोकपाल रोजना (बीओएस) के अतंग्भत 2016-17 में दज्भ सशकारतों का 18.9 प्रनतशत ए्टीएम/्डबेब्ट का्ड्भ एवं के्ड्ड्ट का्ड्भ से संबंधित है।
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2016-1725 में क्मशः करीब 21 प्रनतशत एवं 27 प्रनतशत 
तक बढ गरा है। सशकारतों में रह बढोतरी का प्रमुख कारण 
बैंकों के ननचले स्टाफ का दृशष्टकोण है, जो सशकारतों से 
ननप्टने के सलए न केवल कम प्रसशक्क्त हैं एवं शजनको न 
केवल प्रोतसाहन पर आिाररत कडा लक्र ददरा जाता है, 
बशलक उनको लगातार रो्ेट्ट री ककरा जाता है एवं इस तरह 
वे एक फं््ट लाइन स्टाफ के रूप में अपने कत्भवरों का ननव्भहन 
ठीक ढंग से नहीं कर पात ेहैं।

3.50  रारतीर ररज़व्भ बैंक जागरूकता बढाने, ग्ाहक सेवा 
के सतर में सुिार लाने, सशकारत ननवारण प्रणाली को 
मजबूत करने एवं ग्ाहक संरक्ण को बढाने जसेै कई मुद्ों 
पर कार्भ कर रहा है। अनर बातों के साथ-साथ, चुननदें 
एनबीएफसी के ग्ाहकों के सलए लोकपाल रोजना शुरू करना, 
चुननदंा बैंकों में आतंररक लोकपाल रोजना लागू करना एवं 
2016-17 में बैंककंग लोकपाल के कारा्भलरों की सं्रा 15 
से 20 करना, इसमें शासमल है। रारतीर ररज़व्भ बैंक ने एक 
वरापक वेब आिाररत एपलीकेशन के पवकास पर कार्भ शुरू 
ककरा है शजससे कक सशकारतों पर पवचार के सलए संपूण्भ 
ऑनलाइन सशकारत ननवारण प्रणाली मुहैरा करवाई जा सके। 
ग्ाहक सशक्ण को बढाने के सलए रारतीर ररज़व्भ बैंक दवारा 
जागरूकता के सलए मुदहम को तजे ककरा जा रहा है एवं 
रह प्ररास ककरा जा रहा है कक आरबीआईएसएवाई हैं्डल 
का प्ररोग करत ेहुए एसएमएस के माधरम से एवं पवततीर 
सशक्ा के सलए सथापपत ककए जाने वाले केनरिों के माधरम से, 
अनंतम मील तक पहंुच सथापपत ककरा जा रहा है। ड्डशज्टल 
रुगतान माधरम को प्रोतसादहत एवं सथापपत करने के सलए 
अपेक्क्त तंत्र को बनाने के उद्े्र से ग्ाहकों के खातों में 

अप्राधिकृत इलेकट्ाननक लेनदेन के मामलों में उनकी देरता 
को सीसमत करत ेहुए आव्रक संरक्ण ददरा गरा है।

3.51  रारतीर ररज़व्भ बैंक ने जनता एवं पवननरमकों की 
सहारता के सलए 4 अगसत 2016 को एक आसान मोबाइल 
पो्ट्भल सचेत (sachet.rbi.org.in) शुरू ककरा है शजससे कक 
जनता से केवल पवननरसमत संसथाओं दवारा जमा सलरा 
जाना सुननश्चत ककरा जा सके। रह पो्ट्भल लोगों दवारा 
जमा सवीकार करने वाली संसथाओ ंके बारे में सूचना प्रापत 
करने और सशकारतें दज्भ करने एवं उनहें टै्क करने के 
सलए प्ररोग में लारा जा सकता है। पो्ट्भल का एक खं्ड 
सीसमत प्ररोगकता्भ गु्प के सलए है – राजर सतरीर समनवर 
ससमनत (एसएलसीसी), एक अंतर-पवननरामक मंच है जहां 
वे सूचनाओ ंका आदान-प्रदान कर सकें  एवं अप्राधिकृत जमा 
संग्हण एवं पवततीर कक्राकलापों पर समशनवत कार्भवाई कर 
सकें । सचेत में दज्भ की गई ऐसी गनतपवधिरों से संबंधित 
सशकारतों का समािान तवररत तरीके से की गई।

3.52  बीमा क्ेत्र में, आईआर्डीएआई ने ‘पॉसलसीिारकों के 
दहतों की सुरक्ा’ पर सशकारत ननवारण प्रणाली एवं अनर 
संगत पहलुओ ंकी प्ररावशीलता को बढाने के सलए पवधिवत 
संशोधित पवननरमों को अधिसूधचत ककरा है। इसके दवारा 
ननवास सथान, कारा्भलर, हो्टल, दकुान इतरादद और सूक्म, 
लघु एवं माधरम उदरमों के सलए पवशजद्टगं प्रॉ्डक्ट सट्कचर 
पर आग और अनर संबद्ध खतरों के पवरुद्ध कवर के सलए 
एक कार्भ दल गदठत ककरा गरा है शजससे कक वत्भमान 
उतपाद ढांचे में बदलाव से संबंधित सुझाव ददरा जा सके। 
पवननरामकों दवारा ककए गए पवसरनन ग्ाहक संरक्ण उपारों 
को सारणी 3.2 में ददरा गरा है।

25 सशकारतों की सं्रा – 2014-15: 85,131; 2015-16: 1,02,894; and 2016-17: 1,30,987.
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सर्वांगी/प्रण्वलीगत जोखिम सरवेक्षण

वित्तीय प्रणाली के समक्ष ि््तमान के प्रमुख जोखखमों के संबंध में बाजार के प्रत्भागियों सहि् विशेषज्ों की राय 
जानने के ललए अक्तूबर-निंबर 2017 में प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण (एसआरएस) ककया िया, जो इस श्रंखला का ्ेरििां 
सिवेक्षण िै। सिवेक्षण के पररणाम के अनुसार, वित्तीय प्रणाली को प्रभावि् करने िाले िैश्िक जोखखम को मधयम जोखखम 
के रूप में देखा िया। ि््तमान सिवेक्षण में समश्टि आग््तक श््त् एिं सं््ाि् श््त् पर जोखखम बोध को भती मधयम 
जोखखम की शेणती में रखा िया िै। ््ावप, बाजार जोखखमों एिं अनय सामानय जोखखम को इस सिवेक्षण में कम जोखखम 
की शेणती में रखा िया िै (गित्र 1)।

िैश्िक जोखखम के अं्ि््त  िैश्िक ि्रवधि एिं पणय कीम् से संबंगध् जोखखम को मधयम जोखखम की शेणती में रखा 
िया। समश्टि-आग््तक जोखखम समतूि के अं्ि््त  घरेलतू ि्रवधि, घरेलतू मुद्ा््ीत्, िालतू खा्ा घाटिा, पतूंजती प्रिाि, कारपोरेटि 
क्षेत्र, बुतनयादी संरिना विकास की ित्, ररयल ्टेिटि कीम े्ं एिं पाररिाररक बि् से संबंगध् जोखखम को ि््तमान सिवेक्षण 
में मधयम जोखखम की शेणती में रखा िया िै। सिवेक्षणक्ा्तओं ने वित्तीय बाजार जोखखम के अं्ि््त  विदेशती मुद्ा जोखखम, 
इशकिटिी कीम् में अश््र्ा, िल तनगध एिं बयाज दर जोखखम को मधयम जोखखम की शेणती में रखा िै। सं््ाि् 
जोखखम में, बैंकों की आश्् िुणित्ा, पतूंजती आि्यक्ा के कारण उतपनन जोखखम, ऋण में ि्रवधि एिं साइबर जोखखम 
को उचि जोखखम कारकों के रूप में देखा िया (गित्र 2)।

भतू-राजनतीत्क जोखखम सभती िि्त के भाितीदारों के ललए तनिरानती का विषय रिा। बाज़ार के भाितीदारों ने मुखय्ः घरेलतू 
इशकिटिी बाज़ार, विदेशती वितनमय बाज़ार में सुधार पर ज़ोर हदया जो जोखखम के कारणों के रूप में उभर्े िुए यतूएस 
वयापार/कर नतीत् के दृश्टिकोण एिं अं्ररा्ट्ीय पणय बाज़ारों में अश््र्ा के कारण ्ा। जयादा्र भाितीदार यि मिसतूस 
कर्े िैं कक भार्तीय बैंककंि प्रणाली में खराब आश््यों के तनपटिारे में हदिाला एिं शोधन कोड की भतूलमका में ्ेजती ्ो 

चित्र 1 : प्रण्वलीगत जोखिम सरवेक्षण में चिह्नत किए गए प्रमुि जोखिम समूह (अकतूबर 2017)

प्रमुि जोखिम समूह अकतूबर-17 परररत्तन अप्ररैल-17

अ. िशै्िक जोखखम 
आ. समश्टि-आग््तक जोखखम 

इ. वित्तीय बाजार जोखखम 

ई. सं््ाि् जोखखम 

उ. सामानय जोखखम 

टिपपणी :
जोखिम शेणती

बहुत अचधि अचधि मध्यम िम बहुत िम

वपछले सिवेक्षण के बाद से जोखखम में पररि््तन

  

बढा अपररित्््त  रिा घटिा

समय-समय पर ककए िए (अप्रैल और अक्तूबर अध्त िावष्तक आधार पर) प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण से यि ज्ा् िो्ा िै कक जोखखम संभािनाएं एक शेणती से दतूसरी 
शेणती में अं् रर् (कमती/ि्रवधि) िो सक्ती िैं शजसे रंि में पररि््तन दिारा दशा्तया िया िै । ककं्ु समान जोखखम शेणती (अ्ा्त्, समान रंि में दशा्तए िए बॉकस) में भती जोखखम 
संभािना बढ/घटि सक्ती िै या अपररित्््त  रि सक्ती िै, शजनको ्तीर के तनशान दिारा दशा्तया िया िै। जोखखम संभािनाओ ंमें दशा्तया िया पररि््तन लिा्ार दो सिवेक्षणों 
के बतीि ्ुलनातमक वि्लेषण से संबंगध् िै ।

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण - (अक त्ूबर 2017 से अप्रलै 2017)

 अनुबंध 1
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टिपपणी :
जोखखम शेणती

बहुत अचधि अचधि मध्यम िम बहुत िम

वपछले सिवेक्षण के बाद से जोखखम में पररि््तन

  
बढा अपररित्््त  रिा घटिा

समय-समय पर ककए िए (अप्रलै और अक्तूबर अध्त िावष्तक आधार पर) प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण से यि ज्ा् िो्ा िै कक जोखखम संभािनाएं एक शेणती से दतूसरी शेणती 
में अं् रर् (कमती/ि्रवधि) िो सक्ती िैं शजसे रंि में पररि््तन दिारा दशा्तया िया िै । ककं्ु समान जोखखम शेणती (अ्ा्त्, समान रंि में दशा्तए िए बॉकस) में भती जोखखम 
संभािना बढ/घटि सक्ती िै या अपररित्््त  रि सक्ती िै, शजनको ्तीर के तनशान दिारा दशा्तया िया िै । जोखखम संभािनाओ ंमें दशा्तया िया पररि््तन लिा्ार दो सिवेक्षणों 
के बतीि ्ुलनातमक वि्लेषण से संबंगध् िै ।

चित्र 2. : प्रण्वलीगत जोखिम सरवेक्षण में चिह्नत किए गए वरभिनन जोखिम (अकतूबर 2017)

जोखिम समूह जोखिम िी मद अकतूबर-17 परररत्तन अप्ररैल-17

अ
. 
 

ररैह
्र

ि
 ज

ोखि
म

िशै्िक ि्रवधि 
राश्ट्क जोखखम/संक्रमण 
्ंडडिं जोखखम (बाहय उधार) 
पणय मतूलय जोखखम (कचिे ्ले की कीम्ों सहि्) 
अनय िशै्िक जोखखम 

आ
. 
 

सम
ह्ि

आ
च्

्ति
 ज

ोखि
म

घरेलतू ि्रवधि 
घरेलतू मुद्ा््ीत् 
िालतू खा्ा घाटिा 
पतूंजतीि् अं्िा्ति/बहििा्ति (ए्आईआई का लौटिना, ए्डतीआई में कमती) 
राश्ट्क रेहटििं में कमती 
राजकोषतीय घाटिा 
कॉपपोरेटि क्षेत्र का जोखखम 
आधारभतू् संरिना के विकास की ित् 
ररयल ए्टेिटि कीम े्ं 
पाररिाररक इकाइयों की बि् 
राजनतै्क अतनश्ि््ा/शासन/नतीत् का काया्तनियन 
अनय समश्टि-आग््तक जोखखम 

इ.
  

वर
तत

ी्य
 ब

्वज
्वर 

 
संब

ंधी
 ज

ोखि
म

विदेशती मुद्ा दर का जोखखम 
इशकिटिी मतूलय में उ्ार-िढाि 
बयाज दर जोखखम 
िलतनगध जोखखम 
बाजार संबंधती अनय जोखखम 

ई.
  

संस
््व
गत

 ज
ोखि

म

वितनयामक जोखखम 
आश्् िुणित्ा में कमती 
बैंकों की अत्ररक् पतूंजती संबंधती आि्यक्ा 
बैंकों दिारा ्ंडडिं ्क पिंुि 
के्रडडटि ि्रवधि का ््र 
साइबर जोखखम 
पररिालन जोखखम 
सं््ाि् अनय जोखखम 

उ.
  

स्व
म्व
न्य

 ज
ोखि

म आ्ंकिाद 
प्रक्र त् से संबंगध् जोखखम 
सामाशजक अशांत् (बढ्ती असमान्ा) 
अनय सामानय जोखखम 

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण - (अक त्ूबर 2017 और अपै्रल 2017)
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आई िै, लेककन अंत्म पररणाम और िेयरकटि का ् ्र आश्् िातन संकटि से मुशक् एिं घरेलतू वित्तीय प्रणाली में वि्िास 
में बढो्री के ललए मितिपतूण्त िैं। भाितीदारों के एक बड़े भाि ने तनिेश मांि को सुधारने के ललए सरकार के विलभनन 
प्रयासों की सरािना की िै लेककन उनका यि भती मानना िै कक ि्रवधि का सम््तन करने के ललए तनजती तनिेश का बढना 
अब जरूरी िै।

मौजतूदा दौर के सिवेक्षण में अगधकांश सिभागियों ने मिसतूस ककया कक अलपािगध (1 िष्त ्क) और सा् िी सा् 
मधयािगध (1 से 3 िष्त) में िैश्िक वित्तीय प्रणाली और भार्तीय वित्तीय प्रणाली में उचि प्रभाि डालने िाली ककसती 
घटिना के घहटि् िोने की संभािना मधयम िै। ््ावप, लिभि आधे उत्रदा्ाओं ने मधयािगध में घरेलतू वित्तीय प्रणाली 
में उचि प्रभाि डालने िाली घटिना के घहटि् िोने की मधयम संभािना ज्ाई िै। मौजतूदा सिवेक्षण में िैसे उत्रदा्ाओ ं
में उललेखनतीय ि्रवधि िुई शजनिोंने यि दशा्तया कक िे िैश्िक और भार्तीय वित्तीय प्रणाली की श््र्ा को लेकर का्ी 
आ्ि्् िैं (िाटि्त 1)।

ि्वि्त 1: उचि प्रि्वर र्वली घिन्वएं घटित होने ि्व बोध और वरतती्य प्रण्वली में वर्र्वस

उत्रदा्ा (प्रत्श्)

ररैह्रि वरतती्य प्रण्वली में उचि प्रि्वर र्वली घिन्वओं िी संि्वरन्व

ि. अलप्वरचध में ि. मध्य्वरचध में

घरेलतू वित्तीय प्रणाली में उचि प्रभाि िाली घटिनाओं की संभािना

ग. अलप्वरचध में घ. मध्य्वरचध में

 अनुबंध 1

अतयं् उचि

उचिअतयं् कम

कम

उचि

अतयं् उचि

अतयं् कम

कम मधयम

उचि

अतयं् उचि

अतयं् कम

कम मधयम

उचि

अतयं् उचि

अतयं् कम

कम मधयम

मधयम

अक्तू-17 अक्तू-16अप्र-ै17

अक्तू-17 अक्तू-16अप्र-ै17

अक्तू-17 अक्तू-16अप्रै-17

अक्तू-17 अक्तू-16अप्रै-17
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वरतती्य प्रण्वली में वर्र्वस

ङ. ररैह्रि वरतती्य प्रण्वली िी हस्रत्व ि. ि्वरती्य वरतती्य ब्वज्वर प्रण्वली िी हस्रत्व

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण (अक्तूबर 2016, अपैल 2017 एिं अक त्ूबर 2017)

अिले ्तीन मिीनों में ऋण की मांि में िोने िाले संभावय पररि््तन के मामले में अगधकांश उत्रदा्ाओं का मानना 
्ा कक यि अपररित्््त  रिेंिे। ऋण की औस् िुणित्ा के संबंध में अगधकांश उत्रदा्ाओं ने यि वयक् ककया कक 
अिले ्तीन मिीनों में इसमें कोई पररि््तन निीं िोिा (िाटि्त 2)।

ि्वि्त 2 : ऋण िी म्वंग त््व उसिी गुणरतत्व संबंधी दृह्ििोण (अकतूबर 2017)

(ि) ऋण िी म्वंग : आग्वमी तीन महीनों में बदलने िी संि्वरन्व (ि) ऋण िी औसत गुणरतत्व : आग्वमी तीन महीनों में बदलने िी संि्वरन्व

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालीि् जोखखम सिवेक्षण (अक त्ूबर 2017)

पतूरा  
वि्िास

पतूरा  
वि्िास

वि्िास  
निीं

वि्िास  
निीं

बिु् 
वि्िासपतूण्त

बिु् 
वि्िासपतूण्त

जयादा वि्िासपतूण्त
निीं

जयादा वि्िासपतूण्त
निीं

का्ी िद ्क 
वि्िासपतूण्त

का्ी िद ्क 
वि्िासपतूण्त

अक्तू-17 अक्तू-16अप्र-ै17 अक्तू-17 अक्तू-16अप्रै-17

का्ी कमती आएिती

्ोड़ती कमती आएिती

अपररित्््त  रिेिती

्ोड़ती ि्रवधि िोिती

का्ी ि्रवधि िोिती

का्ी कमती आएिती

्ोड़ती कमती आएिती

अपररित्््त  रिेिती

्ोड़ती ि्रवधि िोिती

का्ी ि्रवधि िोिती

उत्रदा्ा (प्रत्श्)उत्रदा्ा (प्रत्श्)
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अनुबंध 2

ि्व्य्तप्रण्वभल्य्वं

2.1 अनुसूचित र्वखणह््यि बैंि

बैंकिंग हस्रत्व म्वनचित्र और संिेति

बैंककंि श््र्ा मानगित्र और संके्क ककसती दी िई अिगध के दौरान बैंककंि क्षेत्र की श््र्ा पर प्रभाि डालने िाली 
श््त्यों और जोखखम घटिकों में िोने िाले पररि््तनों का समग्र अनुमान प्रदलश््त  कर् ेिैं। बैंककंि श््र्ा मानगि् और 
संके्क में पांि संयुक् सतूिकांकों का प्रयोि ककया िया िै शजनके पांि आयाम िैं – मजबतू्ती, आश्् िुणित्ा, लाभप्रद्ा, 
िलतनगध और काय्तकुशल्ा। प्रतयेक संयुक् सतूिकांक बनाने में शजन अनुपा्ों का प्रयोि ककया िया िै उनिें ्ाललका 1 
में हदया िया िै:-

 स्वरणी 1: बैंकिंग हस्रत्व म्वनचित्र और संिेति बन्वने िे भलए प्र्ुयकत अनुप्वत

आयाम अनुपा्

मजबूती सतीआरएआर # हटिअर II पतूंजती के प्रत् 
हटिअर-I पतूंजती #

पतूंजती और आरक्षती के प्रत् कुल आश्् के रूप में लीिरेज 
अनुपा्

आहसत- 
गुणरतत्व

कुल अगग्रम की ्ुलना में 
तनिल एनपतीए

कुल अगग्रम की ्ुलना में 
सकल एनपतीए

सकल एनपतीए के प्रत् 
अिमानक अगग्रम #

मानक अगग्रमों की ्ुलना में 
पुन:संरगि्- मानक- अगग्रम

ल्विप्रदत्व आश््यों पर प्रत््ल # तनिल बयाज माशज्तन # लाभ में ि्रवधि #

िलननचध कुल आश््यों की ्ुलना 
में िलतनगध आश््यां #

कुल आश््यों की ्ुलना में 
ग्रािक जमा रालशयां #

ग्रािक की जमारालशयों 
की ्ुलना में िैर-बैंक 
अगग्रम

कुल जमारालशयों की ्ुलना में 1 
िष्त की अिगध के भती्र पररपकि 
िोने िाली जमारालशयां

ि्व्य्तिुशलत्व आय की ्ुलना में लाि् ्टिा् खि्त की ् ुलना में वयिसाय (के्रडडटि + जमारालश) # कुल खि्त की ् ुलना में ् टिा् वयय

नोि: # जोखखम से प्रत्लोम संबंध िै।

प्रतयेक संयुक् सतूिकांक जो बैंक की काय्तप्रणाली के आयाम का प्रत्तनगधति कर्ा िै, िि शतूनय और 1 के बतीि का मान 
ले्ा िै। प्रतयेक सतूिकांक इसके तनमा्तण के ललए प्रयुक् नमतूना अिगध के दौरान एक संबंगध् पमैाना िो्ा िै शजसमें उचि 
मान का अ््त िो्ा िै कक उस आयाम में जोखखम अगधक िै। अ्: ककसती विशषे आयाम में सतूिकांक का मान बढना यि 
दशा्त्ा िै कक उस आयाम में अनय अिगधयों की ्ुलना में संबंगध् अिगध में जोखखम में ि्रवधि िुई िै। ककसती आयाम के ललए 
प्रयोि में लाए िए प्रतयेक अनुपा् दिारा बैंककंि क्षेत्र के ललए एक भारर् औस् तनकाला जा्ा िै शजसमें भारों को बैंककंि 
प्रणाली की कुल आश््यों की ्ुलना में ककसती बैंक की वयशक्ि् आश््यों के अनुपा् के रूप में तनरूवप् ककया जा्ा 
िै। ककसती नतूमना अिगध के ललए प्रतयेक सतूिकांक का सामानयतीकरण तनमनललखख् ्ामतू्तले के आधार पर ककया जा्ा िै :

शजसमें Xt अनुपा् के मतूलय को t समय पर प्रदलश््त  कर्ा िै। प्रतयेक आयाम के संयुक् सतूिकांक की िणना, उस आयाम 
के ललए प्रयुक् सामानयतीक्र ् अनुपा्ों के भारर् औस् के रूप में की जा्ती िै जिां भार, सतीएएमईएलएस रेहटििं के अनुमान 
िे्ु तनधा्तरर् अकंों पर आधारर् िो् ेिैं। इन पांि संयुक् सतूिकांकों के सामानय औस् के रूप में बैंककंि श््र्ा संके्क 
का तनमा्तण ककया जा्ा िै।
समह्ि-दब्वर परीक्षण
समश्टि-आग््तक आघा्ों के प्रत् बैंकों की आघा्-सिनतीय्ा सुतनश्ि् करने के ललए, एक मकै्रो दबाि परीक्षण के्रडडटि 
जोखखम के ललए ककया िया। इसके अं् ि््त , बैंकों (लस्टिम एिं बड़ ेबैंक समतूि ् ्र पर) के जतीएनपतीए अनुपा् पर एिं अं् ्ः 
उनकी पतूंजती पया्तप््ा (बैंकिार एिं लस्टिम ््र पर 55 बैंकों के नमतूनों के ललए) पर मकै्रो आघा् का प्रभाि देखा िया।

 अनुबंध 2
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1 एक अिगध के दौरान गिरािटि,  अनज्तक आश््यों में नई अलभि्रवधि िै। गिरािटि अनुपा् = अिगध की शुरुआ् में नई अनज्तक आश््यां/ मानक अगग्रम।

जीएनपीए अनुप्वत ि्व प्रि्वर

यिाँ, गिरािटि अनुपा् (एसआर)1 को समश्टि-आग््तक िरों के एक ्ंकशन के रूप में मॉडल ककया िया ्ा शजसमें विविध 
अ््तलम्तीय मॉडल का प्रयोि ककया िया जो िुतनदें बैंककंि प्रणाललयों को समग्र्ः समश्टि-आग््तक िरों से संयुक् कर्ा 
िै। शजन समय-श्रंखला अ््तलम्तीय मॉडलों का प्रयोि ककया िया िै िे इस प्रकार िैं: (i) बिुवििर रीगे्रशन को नमतूना प्रणाली 
््रीय गिरािटि अनुपा् के सा्; (ii) िेकटिर ्िरीगे्रशन (ितीएआर) को नमतूना प्रणाली ््रीय गिरािटि अनुपा् के सा्,  
(iii) किानटिाइल रीगे्रशन को नमतूना प्रणाली ््रीय गिरािटि अनुपा् के सा्, (iv) बिुवििर रीगे्रशन को नमतूना बैंक 
समतूि-िार गिरािटि अनुपा् के सा्, और (v) ितीएआर को नमतूना बैंक समतूि-िार गिरािटि अनुपा् के सा्। समग्र बैंककंि 
प्रणाली में गिरािटि अनुपा् (श्लपेज रे्यो) के मौजतूदा और वपछले मान शालमल िो् ेिैं जबकक समश्टि-आग््तक िरों में 
आधार कीम् पर सकल मतूलय िवधि्त् (जतीितीए) संि्रवधि, भारर् औस् उधार दर (डबलयतूएएलआर), सतीपतीआई (संयुक्) 
मुद्ा््ीत्, जतीडतीपती अनुपा् की ्ुलना में तनया्त् , जतीडतीपती अनुपा् की ्ुलना में िालतू खा्ा शषे , और जतीडतीपती  

अनुपा् की ्ुलना में सकल राजकोषतीय घाटिा  शालमल िो् ेिैं।

जिां बिुवििर रीगे्रशन, बैंककंि प्रणाली आश्् िुणित्ा पर िुतनदंा समश्टि-आग््तक िरों के प्रभाि का मतूलयांकन करने की 
अनुमत् दे्ा िै, ििीं ितीएआर मॉडल ्ीडबकै प्रभाि को भती संज्ान में ले्ा िै। इन पधित्यों में, गिरािटि अनुपा्1 के सश््त 
मधयमान का अनुमान लिाया जा्ा िै और यि माना जा्ा िै कक के्रडडटि िुणित्ा के ््र में पररि््तन िोने के बािजतूद 
के्रडडटि िुणित्ा पर मकै्रो-िरों का प्रभाि समान रिेिा, जो कक िमेशा सतय निीं रि सक्ा िै। इस अनुमान में छतू टि देने के 
ललिाज से के्रडडटि िुणित्ा का अनुमान लिाने के ललए किानटिाइल रीगे्रशन को अपनाया िया, शजसमें सश््त मधयमान के 
््ान पर सश््त किानटिाइल का अनुमान लिाया जा्ा िै और इस प्रकार यि छुद् जोखखमों का सामना कर सक्ा िै और 
यि समश्टि-आग््तक आघा्ों के िैर-रैखखक प्रभािों का भती धयान रखा जा्ा िै।

गिरािटि अनुपा् (एसआर) पर समश्टि-आग््तक आघा्ों के प्रभािों का अनुमान लिाने के ललए तनमनललखख् अ््तलम्तीय 
नमतूने अपनाए िए :

प्रण्वली सतरी्य नमनेू

प्रणाली ््रीय जतीएनपतीए का अनुमान लिाने के ललए ्तीन लभनन परं्ु आपस में समपतूरक अ््तलम्तीय नमतूने: बिुवििर 
रीगे्रशन, ितीएआर और किानटिाइल रीगे्रशन का उपयोि ककया िया। इन नमतूनों से उतपनन अनुमानो के औस् को तनमनानुसार 
प्र््ु् ककया िया िै।

• बिुवििर रीगे्रशन

 यि वि्लेषण संपतूण्त िाखणशजयक बैंककंि प्रणाली के ललए समग्र ््र पर गिरािटि अनुपा् के संबंध में ककया िया।

 

 जिा ं

• िेकटिर ्ि्ःरीगे्रशन (ितीएआर) मॉडल

 नोशनल /अकंन रूप में, ऑड्तर पती मधयमान-समायोशज् ितीएआर (VAR(p)) को इस प्रकार ललखा जा सक्ा िैः

  ; t=0,1,2,3,….

 जिां,  समय t पर िेररएबल /िर का एक िेकटिर(K×1), Ai (i=1,2,…p) तनधा्तरर् (K×K) 
कोए्ीलशएंटि मैहट्कस िैं और   एक K-आयामती विाइटि निाइज़ या निोनमेषती प्रकक्रया िै।
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 ितीएआर मॉडल का अनुमान लिाने के ललए, गिरािटि अनुपा्, डबलयतूएएलआर, सतीपतीआई(संयुक्) मुद्ा््ीत्, आधारभतू् 
कीम् पर जतीितीए संि्रवधि और जतीडतीपती अनुपा् की ्ुलना में सकल राजकोषतीय घाटेि का िुनाि ककया िया। नयतून्म 
सतूिना दृश्टिकोण आधार पर और अनय उपिारों के सा् िी ितीएआर के उपयुक् क्रम का िुनाि ककया िया और इसके 
ललए क्रमांक 2 उगि् पाया िया। िुने िए ितीएआर के संिेि अनुकक्रया प्रणाली का उपयोि कर्े िुए विलभनन प्रकार 
के मकै्रो इकोनॉलमक आघा्ों के प्रभािों का तनधा्तरण ककया िया।

• किानटिाइल रीगे्रशन

 0.8 पर गिरािटि अनुपा् के सश््त किानटिाइल का अनुमान लिाने के ललए तनमनललखख् किानटिाइल रीगे्रशन का प्रयोि 
ककया ियाः

 

बैंि समहू सतरी्य मॉडल /पद्धनत
बैंक समतूि-िार गिरािटि अनुपा्(एसआर) का अनुमान दो लभनन परं्ु आपस में समपतूरक अ््तलम्तीय नमतूने: बिुवििर रीगे्रशन, 
ितीएआर और किानटिाइल रीगे्रशन का उपयोि ककया िया। इन नमतूनों से उतपनन अनुमानो के औस् को तनमनानुसार प्र््ु् 
ककया िया िै।

• बिुवििर रीगे्रशन
 विलभनन बैंक समतूिों के गिरािटि अनुपा् का नमतूना बनाने के ललए, विलभनन बैंक समतूिों के ललए तनमनललखख् बिुवििर 

रीगे्रशन का उपयोि ककया ियाः
 सरकारी क्षेत्र के बैंक

 
 तनजती क्षेत्र बैंक :

 
 विदेशती बैंकः

 

•	 रेकिर सरतः रीगे्शन मॉडल

 विलभनन बैंक समतूिों के गिरािटि अनुपा् का नमतूना बनाने के ललए, विविध क्रमों के विलभनन ितीएआर नमतूनों के अनुसार 
अनुमान लिाया िया जो तनमनललखख् मकै्रो िेररएबल /िरों पर आधारर् ्ेः

 सरकारी क्षेत्र के बैंकः आधारभतू् कीम् पर जतीितीए संि्रवधि, सतीपतीआई (संयुक्) मुद्ा््ीत्, डबलयतूएएलआर, जतीडतीपती 
अनुपा् की ्ुलना में सतीएबती और क्रम 2 के जतीडतीपती अनुपा् की ्ुलना में जतीए्डती।

 तनजती क्षेत्र के बैंकः आधारभतू् कीम् पर जतीितीए संि्रवधि, िा््विक डबलयतूएएलआर और क्रम 1 के जतीडतीपती अनुपा् की 
्ुलना में तनया्त्।

 विदेशती बैंकः सतीपतीआई (संयुक्) मुद्ा््ीत्, क्रम 2 के जतीडतीपती अनुपा् की ्ुलना में डबलयतूएएलआर और सतीएबती।

चगर्वरि से जीएनपीए ि्व अनमु्वन

उपयु्तक् उशललखख् नमतूनों दिारा एकबार गिरािटि अनुपा् का अनुमान लिा लेने पर जतीएनपतीए का अनुमान तनमनललखख् 
्ादातमय के माधयम से लिाया िया:

GNPAT+1=GNPAT + Slippage(T,T+1) – Recovery(T,T+1) – Write-off(T,T+1) – Upgradation(T,T+1)

 अनुबंध 2
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गिरािटि अनुपा्ों से तनकाले िए जतीएनपतीए शजनका अनुमान उपयु्तक् उशललखख् के्रडडटि जोखखम अ््तलम्तीय मॉडलों दिारा 
प्रक्षेवप् ककया जा्ा ्ा, िे तनमनललखख् अनुमानों पर आधारर् ्ेः 7 प्रत्श् की के्रडडटि संि्रवधि, माि्त, जतून, लस्ंबर और 
हदसंबर त्माहियों में क्रमशः 3.6 प्रत्श्, 2.7 प्रत्श्, 3.5 प्रत्श् और 2.3 प्रत्श् की दर से सुधार िुआ, माि्त, जतून, 
लस्ंबर और हदसंबर त्माहियों में क्रमशः 5.6 प्रत्श्, 4.0 प्रत्श्, 4.4 प्रत्श् और 3.9 प्रत्श् की दर से बटे् खा् े
डालना; माि्त, जतून, लस्ंबर और हदसंबर त्माहियों में क्रमशः 2.6 प्रत्श्, 2.7 प्रत्श्, 2.7 प्रत्श् और 2.5 प्रत्श् 
की दरों में उननयन (अप-गे्रडशेन)।

पूंजी प्य्व्तपतत्व पर प्रि्वर

बैंक में पतूंजती पया्तप््ा पर समश्टि आघा्ों का प्रभाि तनमनललखख् कदमों के जररए तनकाले िए:

i.  भवि्य पतूंजती संियन पर प्रभाि को कशलप् समश्टि पररदृ्य के ्ि् लाभ का अनुमान कर ककया िया िै, माना कक 
केिल 25 प्रत्श् कर प्िा् लाभ (पैटि) (जो कक नयतून्म वितनयामक अपेक्षाएं िैं) बैंक की पतूंजती में िई।

ii.  भवि्य में अत्ररक् पतूंजती की आि्यक्ा और समश्टि दबाब पररदृ्य का अनुमान आं्ररक मतूलयांकन आधारर् सतूत्र 
का उपयोि कर (आईआरबती) जोखखम-भारर् आश््यों (आरडबलयतूए) का आकलन कर ककया िया िै।

पतूंजती पया्तप््ा का अनुमान लिाने के ललए तनमनललखख् सतूत्र का उपयोि ककया िया िै:

जिां पटैि का पतूिा्तनुमान सेटेिलाइटि नमतूना का उपयोि कर ककया िया िै शजसकी वयाखया आिे की खंड में दी िई िै। 
आरडबलयतूए (अनय) जो कक कुल आरडबलयतूए में से के्रडडटि जोखखम आरडबलयतूए को घटिाकर िै जो वपछले एक िष्त देखती िई 
औस् ि्रवधि दर पर आधारर् अनुमान पर ्ा। आईआरबती सतूत्र का उपयोि कर् ेिुए आरडबलयतूए (के्रडडटि जोखखम) अनुमान 
तनमनानुसार हदया िया िै:

आईआरबी सूत्र: के्रडडटि जोखखम के ललए बैंकिार आरडबलयतूए अनुमान तनमनललखखम आईआरबती सतूत्र दिारा की िई ्ती।

जिां EAD1 बैंक के सेकटिर i (i = 1,2.........n) का डडफ़ालटि जोखखम िै।

Ki  क्षेत्र i के ललए नयतून्म पतूंजती आि्यक्ा िै शजसकी िणना तनमनललखख् सतूत्र का उपयोि कर् ेिुए की िई िै:

Capital Requirement (Ki )

जिां LGDi  क्षेत्र i की दी िई डडफ़ालटि िातन िै, PDi क्षेत्र i के डडफ़ालटि की संभावय्ा िै, N (...) मानक सामानय वि्रण का 
संियती वि्रण ्ंशन िै, G (...) मानक सामानय वि्रण के संियती वि्रण ्ंशन का वयुतक्रम िै, Mi क्षेत्र (इस मामले में 
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सभती क्षेत्र के ललए 2.5 ली िई िै) के ऋण की औस् पररपकि्ा िै, b(PDi) अ््तवयि््ा की सामानय श््त् के सा् क्षेत्र 
i की सु्प्टि पररपकि्ा समायोजन िै और Ri सि-संबंध िै। b(PD) और R दोनों की िणना PD पर तनभ्तर िै।

उपयु्तक् िखण््त  आईआरबती सतूत्र के ्तीन प्रमुख इनपुटि की आि्यक्ा िो्ती िै य्ा क्षेत्र की PD, EAD और LGD। यिाँ 
बैंक डाटिा का उपयोि कर संबंगध् क्षेत्र की िावष्तक गिरािटि से क्षेत्र की PD ली िई िै। PD क्षेत्र विशषे में प्रतयेक के ललए 
ियतन् 55 बैंकों के समान (अ्ा्त् प्रणालीि् दबाि) नमतूने से ललए िए ्े, जबकक, EAD क्षेत्र विशषे में बैंक के ललए 
उस क्षेत्र विशषे में बैंक के कुल बकाया ऋण ्ा। इसके अत्ररक्, LDG पर पतूिा्तनुमान इस प्रकार ली िई ्ती: आधाररेखा 
पररदृ्य के अं् ि््त , LGD = 60 प्रत्श् (मोटेि ्ौर पर पतूंजती पया्तप््ा पर आरबतीआई हदशा तनदवेशों के अनुसार - ऋण 
जोखखम के ललए पतूंजती की आि्यक्ा की िणना के ललए आईआरबती पधित्) जो माधयम समश्टि अ््तशा्त्र जोखखम पररदृ्य 
में बढाकर 65 प्रत्श् और िंभतीर समश्टि अ््तशा्त्र जोखखम पररदृ्य में 70 प्रत्श् िो्ा िै।

ियतन् क्षेत्र : तनमनललखख् 17 क्षेत्र (और अनय) दबाब की जांि के ललए ियतन् ककए िए।

स्वरणी 2: ि्यननत क्षेत्रों िी सूिी

क्र. सं. क्षेत्र क्र. सं. क्षेत्र
1 इंशजनतीयररिं 10 मतूलभतू् धा्ु और धा्ु उतपाद

2 ऑटिो 11 खतनज

3 सतीमेंटि 12 कािज

4 रसायन 13 पेट्ोललयम

5 वितनमा्तण 14 क्र वष

6 कपड़ा 15 ररटेिल - िाउलसिं

7 खादय प्रसं्करण 16 रीटेिल - अनय

8 रतन और आभतूषण 17 सेिाएँ

9 बुतनयादी संरिना 18 अनय

क्षेत्रि् िावष्तक गिरािटि अनुपा् (अ्ा्त् क्षेत्रतीय PD) का समश्टि पररि्ती के सा् ्टिोकाश्टिक संबंध का अनुमान प्रतयेक 
क्षेत्र के ललए बिुलभननरूपती प्रत्िमन का उपयोि कर ककया िया ्ा। इन अनुमातन् प्रत्िमन का उपयोि कर प्रतयेक 
क्षेत्र के क्षेत्रि् पतीडती की िणना कशलप् आधाररेखा के सा्-सा् दो प्रत्कतू ल पररदृ्यों, य्ा, माधयम दबाब और भयंकर 
दबाब के अं् ि््त  आिली िार त्माहियों ्क के ललए की िई ्ती। सेकटिोररयल प्रत्िमन के नमतूने आिे के खंडों में प्र््ु् 
की िई िै।

कशलप् समश्टि पररदृ्यों के अं् ि््त  पतूंजती पया्तप््ा की िणना करने के क्रम में िष्त-दर-िष्त आधार पर के्रडडटि विकास का 
अनुमान ककया िया जो कक अतं्म दो िषषों में देखे िए प्रि्रशत् पर आधारर् ्ा। बैंकिार पटैि की िणना तनमनलखख् 
िरणों का उपयोि कर की िई:

• प्रतयेक बैंक-समतूिों के ललए पैटि की घटिकों (अ्ा्त् तनिल बयाज आय, अनय पररिालनि् आय, पररिालनि्  
वयय और प्रािधान) की िणना आधाररेखा और प्रत्कतू ल पररदृ्यों के अं्ि््त  आिे के खंडों में िखण््त  विगध दिारा 
की िई।

• प्रतयेक बैंक के पटैि के घटिकों के अशं (आयकर को छोड़कर) की िणना उनके संबंगध् बैंक-समतूि में की िई।

 अनुबंध 2
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• संबंगध् बैंक-समतूि के पटैि के घटिक की अनुमातन् मतूलय और पटैि के घटिक विशषे में उस बैंक के अशं लाितू कर प्रतयेक 
बैंक के पटैि (आयकर को छोड़कर) के प्रतयेक घटिक क अनुमान ककया िया।

• अं्  में, बैंकिार पटैि का पतूिा्तनुमान वपछले िरण में अनुमातन् उनके घटिकों को उपयुक् रूप से जोड़् ेअ्िा घटिा् े
िुए की िई और आयकर का दर 35 प्रत्श् प्रयोि में ललया िया।

उपयु्तक् सतूत्रों, कलपना और इनपुटि का प्रयोि कर् े िुए, बैंक ््र पर पतूंजती पया्तप््ा पर कशलप् समश्टि पररदृ्यों 
का प्रभाि का अनुमान लिाया िया और अतं्म िा््विक ्थयातमक आकंड़ ेसे आधाररेखा के अं् ि््त  भवि्य में पतूंजती 
पया्तप््ा में बदलाि ््ा आधाररेखा से प्रत्कतू ल समश्टि दबाि ्क बैंक की पतूंजती पया्तप््ा में बदलाि की िणना की 
िई। अं्  में, इन बदलािों को समुगि् रूप से अतं्म ्थयातमक पतूंजती पया्तप््ा (्टिैंडडा्तइज अप्रोि के अं् ि््त ) पर लाितू 
ककया िया।

क्षेत्रगत पीडी ि्व पूर्व्तनुम्वन

1. इंशजनतीयररिं

 

2. ऑटिो

 

3. सतीमेंटि

 

4. रसायन और रासायतनक उतपाद

 

5. वितनमा्तण

 

6. कपड़ा

 

7. खादय प्रसं्करण

 

8. रतन और आभतूषण

 

9. बतुनयादी संरिना

 

10. मतूलभत्ू  धा् ुऔर धा् ुउतपाद
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11. खतनज और उतखनन
 

12. कािज और कािज उतपाद
 

13. पेट्ोललयम और पेट्ोललयम उतपाद
 

14. क्र वष
 

15. सेिाएँ
 

16. ररटेिल - आिास
 

17. रीटेिल - अनय
 

18. अनय
 

बैंि-समूहर्वर िर प्ि्वत ल्वि (परैि) ि्व अनुम्वन

प्रमुख बैंकों-समतूिों (य्ा पतीएसबती, पतीितीबती, एफ़बती) के पटैि के कई घटिक िो् ेिैं, जसेै कक बयाज से आय, अनय आय, 
पररिालनि् खि्त और प्रािधान। इन घटिकों का विलभनन समय श्रंखलाओ ंपर आधारर् अ््तलम्तीय नमतूनों (जसैा कक नतीिे 
हदया िया िै) के आधार पर अनुमान लिाया जा्ा िै। अं्  में तनमनललखख् सतूत्र का प्रयोि कर् ेिुए पटैि का अनुमान 
लिाया जा्ा िै।

पैटि=एनआईआई+ओाओआई-ओई-प्रािधान-आयकर

जिां, एनआईआई- तनिल बयाज आय, ओाओआई- अनय पररिालनि् आय और ओई- पररिालनि् खि्त िै।

तनिल बयाज आय (एनआईआई): बयाज से आय और बयाज पर खि्त के बतीि का अं् र एनआईआई िो्ा िै, उसे तनमनललखख् 
रीगे्रशन मॉडल का प्रयोि कर तनकाला जा्ा िैः

एलएनआईआई, एनआईआई का लॉि िै। एलएनजतीितीए_एसए सांकेत्क जतीितीए का मौसमती रूप से समायोशज् लॉि िै। 
एडतीिती_जतीआर अगग्रमों में िष्त-दर-िष्त िोने िाली संि्रवधि दर िै। ्प्रैड, बयाज कमाने िाली आश््यों पर कमाए िए औस् 
बयाज दर और बयाज देने िाली देय्ाओ ंपर हदए िए औस् बयाज के बतीि का अं् र िै।

अनय पररिालनि् आय (ओओआई): अनुसतूगि् िाखणशजयक बैंकों की ओओआई को तनमनललखख् रीगे्रशन मॉडल का प्रयोि 
कर् ेिुए अनुमातन् ककया ियाः

एलओओआई, ओओआई का लॉि िै

 अनुबंध 2
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पररिालनि् खि्त (ओई): अनुसतूगि् िाखणशजयक बैंकों के ओई को ्ि्ःपराित्््त  संिरर् औस् (एआरएमए) मॉडल का 
प्रयोि कर अनुमातन् ककया िया।

प्रािधान (बटे् खा् ेको शालमल करके): अपेक्क्ष् प्रािधानों का अनुमान तनमनललखख् रीगे्रशन का उपयोि कर हदया ियाः

पती-एडतीिती, कुल अगग्रमों के अनुपा् की ्ुलना में ककया िया प्रािधान िै। आरजतीितीए_जतीआर िा््विक जतीितीए की िष्त-
दर-िष्त संि्रवधि दर िै। जतीएनपतीए कुल अगग्रमों के अनुपा् की ्ुलना में सकल िैर-तन्पादन आश््यां िैं और इसललए 
कशलप् समश्टि दबाि के अं् ि््त  आश््यों की िुणित्ा में ह्ास का आय पर प्रभाि इस समतीकरण से तनकाला िया। 
डमती, समयािगध डमती िै।

आयकर: लाितू आयकर को कर पतूि्त आय का 35 प्रत्श् माना िया िै,जो कर पतूि्त लाभ की ्ुलना में आयकर के वपछले 
रुझानों पर आधारर् िै।

एिल घिि संरेदनशीलत्व वर्लेषण-दब्वर ज्वंि

त्मािी तनिरानती के रूप में, के्रडडटि जोखखम, बयाज दर जोखखम, िलतनगध जोखखम आहद को शालमल कर् ेिुए दबाि परीक्षण 
ककए जा् ेिैं और इन आघा्ों के प्रतयुत्र में िाखणशजयक बैंकों की समुत्ानशतील्ा का अधययन ककया जा्ा िै। यि 
वि्लेषण वयशक्ि् अनुसतूगि् िाखणशजयक बैंक के ््र पर और प्रणाली के ््र पर भती ककया िया।

के्रडडि जोखिम

बैंकों की समुत्ानशतील्ा का प्ा लिाने के ललए सभती प्रकार के पोटि्त्ोललओ और कुछेक िुतनदंा सेंकटिरों में जतीएनपतीए के 
््रों में बढो्री करके आघा् हदया जा्ा िै। के्रडडटि संक्रें द्ण जोखखम की जांि करने के ललए मुखय वयशक्ि् उधारक्ा्त 
(क्ा्तओ)ं और उधारक्ा्त(क्ा्तओ)ं के सबसे बड़ ेसमतूि को ितूकक्ा्त के रूप में मान ललया िया। यि वि्लेषण समग्र ््र 
पर और वयशक्ि् बैंक दोनो िी ््रों पर ककया िया। जतीएनपतीए में मानती िई ि्रवधि को मानक से कम, संदेिा्पद और 
िातन की शेखणयों में उसती अनुपा् में बांटि हदया िया शजस अनुपा् में एनपतीए का मौजतूदा ्टिॉक उपलबध ्ा। ््ावप, 
के्रडडटि संकेनद्ण जोखखम के ललए संभावि् आघा्ों के ्ि् अत्ररक् जतीएनपतीए पर वििार ककया िया ्ाकक उसे केिल 
अिमानक शेणती में रखा जा सके। विलभनन आश्् शेखणयों के ललए लाितू मौजतूदा औस् मानदंडों के आधार पर इन दबाि 
जांिों के ललए प्रािधानतीकरण मानदंडों का उपयोि ककया िया। अिमानक, संदेिा्पद और िातन अगग्रमों के ललए क्रमशः 25 
प्रत्श्, 75 प्रत्श् और 100 प्रत्श् की प्रािधानतीकरण आि्यक्ाओ ंको संज्ान में ललया िया। दबाि की पररश््त्यों 
के ्ि् िणना में ललए िए अत्ररक् जतीएनपतीए पर इन मानदंडों को िी लाितू ककया िया। जतीएनपतीए में मानती िई ि्रवधि 
के पररणाम्िरूप, अत्ररक् जतीएनपतीए पर िुई आय की िातन को एक त्मािी के ललए प्रािधानतीकरण की अत्ररक् 
आि्यक्ाओ ंके अलािा कुल िातनयों में भती शालमल ककया िया। इस प्रकार प्राप् की िई अनुमातन् प्रािधानतीकरण संबंधती 
अपेक्षाओ ंको बैंकों की पतूंजती में से घटिा हदया िया और दबािग्र्् पतूंजती पया्तप््ा अनुपा्ों की िणना की िई।

ब्य्वज दर जोखिम

भार्तीय रुपए के प्रत््ल िक्र में आने िाले अं् र के कारण माने िए आघा् के ्ि्, पोटि्त्ोललयो की कीम् में िोने 
िाली कमती या आय में िोने िाली गिरािटि के कारण िोने िाली िातनयों को संज्ान में ललया िया। बैंकों की पतूंजती में से इन 
अनुमातन् िातनयों को कम कर हदया िया ्ाकक दबािग्र्् सतीआरएआर को प्राप् ककया जा सके।

टे्डडिं पोटि्त्ोललओ (एिए्टिी+एए्एस) में बयाज दर जोखखम के ललए मुद्द् वि्लेषण पधित् पर वििार ककया िया ्ाकक, 
कीम् के प्रभाि (पोटि्त्ोललओ िातनयों) की िणना की जा सके। हदए िए आघा्ों के आधार पर प्रतयेक कालािगध के ललए 
इन तनिेशों पर पोटि्त्ोललओ िातनयों की िणना की िई। इसके पररणाम्िरूप प्राप् िातनयों/लाभों का प्रयोि इससे प्रभावि् 
सतीआरएआर पर तनकालने के ललए ककया िया। एिटिीएम पोटि्त्ोललओ में बयाज दर आघा् प्रभाि देखने के ललए अलि से 
एक प्रकक्रया अपनाई िई, मुद्द् पधित् का उपयोि कर् ेिुए, बयाज ििन करने िाली आश््यों पर प्रतयेक कालािगध के 
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ललए िातनयों के मतूलयांकन की िणना की िई। एिटिीएम पोटि्त्ोललओ पर जांि के ललए मतूलयांकन प्रभाि की िणना यि 
मान् ेिुए की िई कक एिटिीएम पोटि्त्ोललयो दैतनक बाजार मतूलय पर आधारर् (माक्त ड्-टुि-माकवे टि) िै।

बैंककंि बिी पर बयाज दर जोखखम के प्रभाि का मतूलयांकन 'आय पधित्' के जररए ककया िया। एए्एस और एिए्टिी 
पोटि्त्ोललओ ंको छोड़कर दर संिेदनशतील आश््यों और देय्ाओ ंके एकसपोज़र अं् र के आधार पर आघा्ों के प्रभाि का 
आकलन आय िातनयों के अनुमान दिारा प्रतयेक कालािगध के ललए अलि से केिल एक िष्त िे्ु ककया िया। यि ि््तमान 
िष्त के लाभ और िातन पर इसके प्रभाि को दशा्त्ा िै।

इहकरिी मूल्य ररसि

इशकिटिी मतूलय रर्क के अं् ि््त  इशकिटिी मतूलय सतूिकांक में तनश्ि् दशमलि अकंों की गिरािटि के आघा् का बैंक के पतूंजती 
और लाभ पर प्रभाि का परीक्षण ककया िया। पोटि्त्ोललयो के मतूलय में गिरािटि या इशकिहटि मतूलय में बदलाि के कारण आय 
की िातन को कशलप् आघा् के कारण बैंक की कुल िातन के ललए लेखाबधि ककया िया। इसप्रकार तनकली िुई कुल िातन 
को बैंक के पतूंजती में से कम ककया िया।

िलननचध जोखिम

िलतनगध दबाि जांि का उद्दे्य यि िै कक िलतनगध के अप्रतयालश्रूप से बािर िले जाने पर, बािर से िलतनगध की कोई 
मदद ललए बिैर, बैंक की उसे ििन करने की क्षम्ा का प्ा लिाया जा सके। जमाक्ा्तओ ंके अिानक वि्िास खो देने 
के कारण विलभनन प्रकार की पररश््त्यां जमारालश तनकासती की विविध प्रकार की संभािनाएं (जमारालश की प्रक्र त् के 
अनुसार) सामने ला्ती िैं और सा् िी ्ितीक्र ्/प्रत्बधि/िारंटिीशुदा के्रडडटि (काय्तशतील पतूंजती की ्ितीक्र ् अप्रयुक् सतीमा, प्रत्बधि 
के्रडडटि और के्रडडटि पत्रों ््ा िारंहटियों की अप्रयुक् सतीमा को धयान में रख् ेिुए) सतीमाओ ंके अप्रयुक् हि्से के ललए मांि 
उतपनन कर्ती िै। दबाि परीक्षण इस बा् को धयान में रख् ेिुए ककया िया कक के्रडडटि के ललए अत्ररक् और अप्रतयालश् 
मांि को बैंकों की केिल िलतनगध युक् आश््यों की सिाय्ा से पतूरा करने की उनकी क्षम्ा का प्ा लिाया जा सके।

िलतनगध दबाि परीक्षण की मानय्ाएं इस प्रकार िैः

• यि माना िया कक बैंक केिल िलतनगधयुक् आश््यों की बबक्री के जररए जमारालशयों की दबािग्र्् तनकासती या 
के्रडडटि की अत्ररक् मांि को पतूरा कर लेिा।

• ककए िए तनिेशों की बबक्री उनके बाजार मतूलय में दस प्रत्श् के िेयरकटि पर कर ली जाएिती।

• दबाि परीक्षण "्टैिहटिक मोड" के अं् ि््त  ककया िया।

िुननदं्व बैंिों िे व्युतपननी (डरेीरेटिर) पोि्तफोभल्यो ि्व दब्वर परीक्षण

दबाि परीक्षण को शतीष्त 20 बैंकों के प्रत्तनगध प्रत्दश्त समतूि के वयुतपननती पोटि्त्ोललयों के संबंध में कें हद्् ककया िया और 
इसके ललए वयुतपननती पोटि्त्ोललयों की अनुमातन् कीम् ली िई। प्रत्दश्त में शालमल प्रतयेक बैंक से किा िया कक िे अपने 
संबंगध् वयुतपननती पोटि्त्ोललयों के संबंध में दबाि पररश््त्यों के प्रभाि का अनुमान लिाएं।

घरेलतू बैंकों के मामले में, घरेलतू और विदेशती दोनों प्रकार के वयुतपननती पोटि्त्ोललयों को शालमल ककया िया। विदेशती बैंकों के 
मामले में, इस प्रकक्रया में केिल घरेलतू (भार्तीय) श््त् पर वििार ककया िया। वयुतपननती वयापार के ललए जिां िेशजंि की 
सुविधा उपलबध कराई िई ्ती, उनिें दबाि परीक्षण से छतू टि प्रदान की िई, जबकक अनय सभती प्रकार के वयापार को इसमें 
शालमल ककया िया।

दबाि पररश््त्यों में िार संिेदनशतील्ा जांिों को शालमल ककया िया शजसमें ्पॉटि यतूएस डालर/ भार्तीय रुपया की दर 
और घरेलतू बयाज दरें मानकों के रूप में ली िईं।
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स्वरणी 3 : संरेदनशीलत्व वर्लेषण िे संबंध में आघ्वत

घरेलू ब्य्वज दरें

आघ्वत 1
एक हदिसतीय +2.5 प्रनतशत अिं
1 िष्त ्क +1.5 प्रनतशत अिं
1 िष्त से अगधक +1.0 प्रनतशत अिं

घरेलू ब्य्वज दरें

आघ्वत 2
एक हदिसतीय -2.5 प्रनतशत अिं
1 िष्त ्क -1.5 प्रनतशत अिं
1 िष्त से अगधक -1.0 प्रनतशत अिं

वरननम्य दरें
आघ्वत 3 यतूएस डालर/ भार्तीय रुपया +20 प्रनतशत

वरननम्य दरें
आघ्वत 4 यतूएस डालर/ भार्तीय रुपया -20 प्रनतशत

2.2 अनसुूचित शहरी सहि्वरी बैंि

एिल घिि संरेदनशीलत्व वर्लेषण- दब्वर परीक्षण

के्रडडि जोखिम

अनुसतूगि् शिरी सिकारी बैंकों के संबंध में उनके के्रडडटि जोखखम के बारे में दबाि परीक्षण ककया िया। यि जांि एक 
घटिकीय संिेदनशतील्ा वि्लेषण पर आधारर् ्ती। ऐत्िालसक मानक वििलन (एसडती) का प्रयोि कर् ेिुए तनमनललखख् 
िार विलभनन पररदृ्यों (सेनाररयो) के अं् ि््त  सतीआरएआर पर पड़ने िाले प्रभाि का अधययन ककया िया ्ा :

• पररदृ्य I: जतीएनपतीए पर 1 मानक वििलन (एसडती) का आघा् (अिमानक अगग्रमों में िितीक्र ्).

• पररदृ्य II: जतीएनपतीए पर 2 मानक वििलन (एसडती) का आघा् (अिमानक अगग्रमों में िितीक्र ्).

• पररदृ्य III: जतीएनपतीए पर 1 मानक वििलन (एसडती) का आघा् (िातन अगग्रमों में िितीक्र ्).

• पररदृ्य IV: जतीएनपतीए पर 2 मानक वििलन (एसडती) का आघा् (िातन अगग्रमों में िितीक्र ्).

िलननचध जोखिम

1-28 हदन की कालािगध में नकदी के प्रिाि के आधार पर एक िलतनगध दबाि परीक्षण भती ककया िया शजसमें बहििा्ति 
(नकदी तनकासती) के 20 प्रत्श् से अगधक असं्ुलन [नकारातमक अं् र (नकदी बहि्तिाि की ्ुलना में नकदीप्रिाि का कम 
िोना)] की श््त् में इसे दबािग्र्् माना िया।

• पररदृ्य I : 1-28 हदन की कालािगध में नकदी तनकासती 50 प्रत्श् ्क िोना (नकदी जमा आने में कोई  
पररि््तन निीं)

• पररदृ्य II: 1-28 हदन की कालािगध में नकदी तनकासती100 प्रत्श् ्क िोना (नकदी जमा आने में कोई  
पररि््तन निीं)
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2.3 गरैर-बैंकिंग वरतती्य िंपनन्य्वं

एिल घिि संरेदनशीलत्व वर्लेषण-दब्वर परीक्षण

के्रडडि जोखिम

िैर-बैंककंि वित्तीय कंपतनयों (जमा ्ितीकार करने िाली और जमा ्ितीकार निीं करने िाली -दोनों प्रकार की और प्रणालीि् 
रूप से मितिपतूण्त कंपतनयां शालमल ्तीं) पर के्रडडटि जोखखम के संबंध में दबाि परीक्षण ककया िया। ये परीक्षण एकल 
घटिक संिेदनशतील्ा वि्लेषण पर आधारर् ्े। ऐत्िालसक मानक वििलन के आधार पर ्तीन विलभनन पररश््त्यों में 
सतीआरएआर पर इसके प्रभाि का अधययन ककया िया:

• पररदृ्य I: मौजतूदा ््र से जतीएनपतीए में 0.5 मानक वििलन(एसडती) की बढोत्री।

• पररदृ्य II: मौजतूदा ््र से जतीएनपतीए में 1 मानक वििलन(एसडती) की बढोत्री।

• पररदृ्य III: मौजतूदा ््र से जतीएनपतीए में 3 मानक वििलन(एसडती) की बढोत्री।

जतीएनपतीए में पररकशलप् ि्रवधि को अिमानक, संदेिा्पद और िातनि् शेखणयों में उसती अनुपा् में बांटिा िया शजस अनुपा् 
में िे जतीएनपतीए के मौजतूदा ्टिॉक में उपलबध ्ती। प्रािधानतीकरण की अत्ररक् अपेक्षाओ ंको मौजतूदा पतूंजती (की श््त्) 
से समायोशज् कर हदया िया। दबाि परीक्षण एकल एनबतीए्सती ््र के सा् िी सा् समग्र ््र पर भती ककया िया।

2.4 अतंर-संबद्धत्व- नेिरि्त  वर्लेषण

नेटििक्त  वि्लेषण के केनद् में मतूल्: महैट्कस अलजेब्ा िै, जो वित्तीय क्षेत्र में सं््ाओ ं(इंहटिटिीज) के बतीि दविपक्षतीय 
एकसपोज़रों का उपयोि कर्ा िै। वित्तीय प्रणाली में एक सं््ा की सभती अनय सं््ाओ ंको दी िई उधाररयों अ्िा ली 
िई उधाररयों को िि्त (्किायर) महैट्कस में रखा जा्ा िै और ्ब उनिें एक नेटििक्त  ग्रा् में गिशहन् ककया जा्ा िै। 
प्रणाली में अ्ंर-संबधंि्ा के ््र को मापने के ललए नेटििक्त  मॉडल में विलभनन सांशखयकीय ्रीकों का प्रयोि ककया जा्ा 
िै। इनमें से कुछ मितिपतूण्त ्रीके तनमनललखख् िैं :

संबधि्ा : यि एक सांशखयकी िो्ती िै जो एक पतूण्त ग्रा् में सभती संभि श्रंखलाओ ंसे संबंगध् नोड्स के बतीि श्रंखलाओ ंकी 

सतीमा को माप्ती िै। एक तनदवेलश् ग्रा् में  K =  के बराबर बािरी अशंों की कुल संखया दशा्त्ती िै और N नोड्स की 

कुल संखया के रूप में िै, ग्रा् की संबधि्ा   के रूप में दी िई िै।

कल्टिर िुणांक : नेटििक्त  में कल्टिररिं यि माप कर्ती िै कक प्रतयेक नोड आपस में ककस प्रकार अं् र-संबधि िै। विशषे 
रूप से, इस बा् की प्रबल संभािना िो्ती िै कक ककसती नोड के दो पड़ोसती (वित्तीय नेटििक्त  के मामले में बैंक के प्रत्पक्षती) 
आपस में भती पड़ोसती िोंिे। ककसती नेटििक्त  के ललए उचि कल्टिररिं िुणांक का अ््त यि िो्ा िै कक प्रणाली में उचि ््ातनक 
अं् र-संबधि्ा मौजतूद िै। ki , तनकटिि्ती/पडोलसयों िाले प्रतयेक बैंक िे्ु उनके बतीि सभती प्रकार के संभावि् जड़ुािों की कुल 
संखया ki (ki-1) दिारा दशा्तयती जा्ती िै। मान ले् ेिैं कक Ei एजेंटि i बैंक के ki तनकटिित््तयों के बतीि िा््विक संबधि्ा को 
प्रदलश््त  कर्ा िै अ्ा्त् जो i के ki तनकटिि्ती िैं िो आपस में भती तनकटिि्ती िैं। i बैंक के ललए कल्टिररिं िुणांक Ci को 
इस सि्तसलमका (सतूत्र) दिारा वयक् िया िैः-

Ci = 

समग्र रूप में नेटििक्त  का कल्टिररिं िुणांक (सती) सभती Ci का औस् तनमनललखख् िैः

C = 
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तनकटि्म माि््त ् दतूरी : यि नेटििक्त  के ककसती एक नोड और अनय नोडों में प्रतयेक के बतीि मौजतूद सतीधती श्रंखलाओ ं(संबधंों) 
की औस् संखया ब्ा्ा िै। शजन नोडों के बतीि तनकटि्म माि्त िो्ा िै उनिें प्रणाली में िब के रूप में गिशहन् ककया जा 
सक्ा िै।
मधय्् कें द्ीय्ा (इन-बबटिितीननेस सेंट्ललटिी) : यि सांशखयकी ब्ा्ती िै कक तनकटि्म माि््त ् दतूरी ककस प्रकार एक विलश्टि 
नोड के जररए िुज़र्ती िै।
कें द्ीय्ा की आईजेनिेकटिर माप : ककसती नेटििक्त  में ककसती नोड (बैंक) का कया मिति िै इसे आईजेनिेकटिर कें द्ीय्ा के 
जररए मापा जा्ा िै। यि ब्ा्ा िै कक ककसती नोड का पड़ोसती कक्ना संबधि िै और यि उनकी बािरी डडग्रती या एक नोड 
के प्रतयक्ष रूप से कक्ने ‘पड़ोसती’ िैं, उससे किीं कुछ अगधक ब्ाने का प्रयास कर्ा िै। यि अलिोरग्म नेटििक्त  के सभती 
नोड्स को एक संबधि कें द्ीय्ा अकं प्रदान कर दे्ती िै और ककसती नोड का कें द्ीय्ा अकं, आपस में संबधि सभती नोड्स को 
हदए िए कें द्ीय अकं के जोड़ के समानुपात्क िो्ा िै। ककसती NxN महैट्कस के ललए इसमें N विलभनन प्रकार के आईजेन 
मान िोंिे, शजनके ललए आईजेनिेकटिर समाधान मौजतूद िो्ा िै। प्रतयेक बैंक का अपना अलि आईजेन मान िो्ा िै जो 
प्रणाली में उसका मिति दशा्त्ा िै। नेटििक्त  वि्लेषण में इस उपाय का उपयोि ककया जा्ा िै ् ाकक ककसती बैंक के प्रणालीि् 
मिति को ््ावप् ककया जा सके और यि अभती ्क का सबसे मितिपतूण्त संके्क िै।
पर्दार नेटििक्त  संरिना : विलश्टि रूप से वित्तीय नेटििक्त  में पर्दार संरिना की प्रि्रशत् देखती जा्ती िै। पर्दार संरिना 
एक ऐसती वयि््ा िो्ती िै शजसमें विलभनन सं््ाओ ंकी अनय नेटििक्त  के सा् विविध अशंों पर या ््रों पर संबधि्ा िो्ती 
िै। मौजतूदा वि्लेषण में सिा्तगधक संबधि बैंक (कें द्ीय्ा के आईजेनिेकटिर माप के आधार पर) सबसे भती्री कें द् में िो् ेिैं। 
इसके बाद बैंकों को मधय-कें द्, बािरी कें द् और पररगध में (गित्र में कें द् के िारों ओर संबंगध् संकें हद्क िक्रों में) उनकी 
संि् संबधि्ा के आधार पर रखा जा्ा िै। बैंकों की संबधि्ा की रेंज को प्रतयेक बैंक के अनुपा् के अशं रूप में पररभावष् 
ककया जा्ा िै और बाहय अशं को सिा्तगधक संबधि बैंक के अशं से विभाशज् ककया जा्ा िै। जो बैंक इस अनुपा् के शतीष्त 
10 प्रत्श् में आ् ेिैं िे भती्री कें द् का तनमा्तण कर् ेिैं। 90 और 70 प्रत्श् के बतीि आने िाले बैंक मधय-कें द् में आ् े
िैं और 40 ््ा 70 के बतीि प्रत्श्क िाले बैंकों की एक ्तीसरी स्ि/पर् िो्ती िै। 40 प्रत्श् से कम संबधि्ा प्राप् 
करने िाले बैंकों को पररगध के रूप में शेणतीक्र ्/िितीक्र ् ककया जा्ा िै।
नेटििक्त  िाटि्त में रंि सकें्: नेटििक्त  िाटि्त में नतीली और लाल िेंदें क्रमश: तनिल उधारदा्ा और तनिल उधारक्ा्त को तनरूवप् 
कर्ती िैं। पर्दार नेटििक्त  गित्र में श्रखंलाओ ंके रंि सकें् नेटििक्त  में मौजतूद विलभनन क्ारों/पर्ों से ली िई उधाररयों को 
तनरूवप् कर्ती िैं (उदािरण के ललए िरे रंि की श्रखंलाएं मतूल कोर में श््त् बैंकों से ली िई उधाररयों को तनरूवप् कर्ती िैं)।
ऋण-शोधन क्षमत्व संक्र्वमित्व ि्व वर्लेषण
संक्रामक्ा वि्लेषण एक प्रकार का दबाि परीक्षण िो्ा िै शजसमें एक या अगधक बैंकों के अस्ल िो जाने के कारण 
उतपनन दतूरिामती प्रभािों के िल् ेबैंककंि प्रणाली को िोने िाले सकल घाटेि का प्ा लिाया जा्ा िै। इसके ललए िम राउंड 
बाई राउंड या अनकु्रलमक (सतीकिेंलशयल) अलिोरग्म का उपयोि कर् ेिैं ्ाकक अनरुूप्ा संक्रामक्ा, शजसे अब ्र्ाइन 
(2003) के नाम से बेि्र जाना जा्ा िै, का प्ा लिाया जा सके। यहद i बैंक से प्रारंभ करें जो 0 समय पर अस्ल 
िो्ा िै ्ो प्रतयेक िक्र या पुनराि्रत् में जो बैंक परेशानती में आ् ेिैं उनिें Dq, q = 1,2, … के रूप में तनरूवप् ककया जा 
सक्ा िै। इस वि्लेषण के ललए, ककसती बैंक को दबािग्र्् ्ब माना जा्ा िै जब इसका कोर सतीआरएआर 7 प्रत्श् से 
नतीिे िला जाए। प्राप्क्ा्त बैंक के ललए तनिल प्राशप्यों को घाटेि के रूप में माना जा्ा िै।
िलननचध संक्र्वमित्व वर्लेषण
जिां ऋण शोधनक्षम्ा संक्रामक्ा वि्लेषण ककसती तनिल उधारक्ा्त के वि्ल िो जाने की श््त् में वित्तीय प्रणाली को 
िोने िाली संभावि् िातन का आकलन कर्ा िै ििीं िलतनगध संक्रामक्ा वि्लेषण ककसती तनिल उधारदा्ा के वि्ल िो 
जाने की श््त् में इस प्रणाली को िोने िाली संभावि् िातन का अनुमान वयक् कर्ा िै। यि वि्लेषण बैंकों के बतीि 
िोने िाले सकल एकसपोज़र के संबंध में ककया जा्ा िै। एकसपोज़र में तनगध आधारर् और वयतुपननती दोनों प्रकार के 
एकसपोज़र शालमल िो् ेिैं। इस वि्लेषण का मतूलभतू् आकलन यि िो्ा िै कक ककसती बड़ ेउधारदा्ा के वि्ल िोने की 
श््त् से उतपनन िोने िाले िलतनगध दबाि से तनपटिने के ललए (ककसती) बैंक की िलतनगध आश््यों या ब्र में पिले ्ो 
गिरािटि आएिती। िलतनगध आश््यों के ्ि् वििार में ली जाने िाली मदें इस प्रकार िैं : (क) सतीआरआर का अत्ररक् 
अगधशषे; (ख) एसएलआर का अत्ररक् अगधशषे और (ि) तनिल मांि और मतीयादी देय्ाओ ंका 11 प्रत्श्। यहद बैंक 
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केिल िलतनगध ब्र की मदद से िी दबाि से तनपटिने में सक्षम िो्ा िै ्ो ऐसती श््त् में इसका आिे कोई और संक्रमण 
निीं िो्ा िै।
््ावप, यहद केिल िलतनगध ब्र पया्तप् निीं िो् ेिैं ्ो बैंक को उन सभती ऋणों को िापस लेना िोिा जो 'िापस ललए 
जाने योगय’ िैं, शजसके पररणाम्िरूप संक्रामक्ा िो्ती िै। यहद वि्लेषण करने के ललए देखा जाए ्ो केिल अलपािगध 
की आश््यां जसेै कक कॉल माकवे टि में उधार दी िई रालश और अनय बिु् िी अलपािगध के ललए हदए िए ऋणों को िी 
िापसती योगय किा जा सक्ा िै। इसके प्िा् ककसती बैंक का अश््ति या ्ो बना रि सक्ा िै अ्िा उसका पररसमापन 
ककया जाना िोिा। इस मामले में इस प्रकार के उदािरण िो सक् ेिैं कक जिां ऋणों की िापसती िोने से बैंक का अश््ति 
बि िया िो परं्ु इसके पररणाम्िरूप इससे आिे संक्रामक्ा िो सक्ती िै शजससे अनय बैंकों की परेशानती बढ सक्ती िै। 
दतूसरा आकलन यि ककया िया िै कक जब ककसती बैंक का पररसमापन ककया जा्ा िै ्ो उस बैंक दिारा उधार हदए िए 
ऋणों को सकल िणना के आधार पर िापस मांिा जा्ा िै, जबकक पररसमापन ककए बिैर जब बैंक दिारा हदए िए 
अलपािगध ऋणों को िापस मांिा जा्ा िै ्ो ऋण को तनिल आधार पर िापस मांिा जा्ा िै (इस अनुमान के अनुसार, 
प्रत्पक्षती अपने उसती प्रत्पक्षती के प्रत् पिले अपनती अलपािगध देय्ाओ ंको कम करना िािेिा)।
सं्यकुत ऋणशोधन-िलननचध संक्र्वमित्व ि्व वर्लेषण
औस्न ककसती बैंक की कुछ बैंकों के प्रत् सकारातमक तनिल ऋण प्रदान करने की श््त्यां और कुछ अनय बैंकों के प्रत् 
ऋणातमक तनिल उधार की श््त्यां -दोनों िी िो्ती िैं। इस प्रकार ऐसे ककसती बैंक के वि्ल िो जाने पर ऋणशोधन ््ा 
िलतनगध संक्रामक्ा दोनों सा्-सा् उतपनन िो जाएंिती। इस प्रकक्रया को तनमनललखख् फलोिाटि्त दिारा ब्ाया िया िैः

किसी बैंि िे दब्वर में आने िे ि्वरण सं्यकुत ऋणशोधन-िलननचध संक्र्वमित्व संबंधी फलोि्वि्त
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यि माना िया कक प्रारंभक्ा्त बैंक कुछ अं् जा्त् कारण से वि्ल िुआ अ्ा्त् यि तनश्ि् रूप से हदिाललया िो जा्ा िै 
और इस प्रकार सभती उधारक्ा्त बैंकों को प्रभावि् कर्ा िै। उसती समय, यि अपनती आश््यों को भती बेिना प्रारंभ कर्ा 
िै ्ाकक जिां ्क संभि िो यि अपने दातयतिों को पतूरा कर सके। पररसमापन प्रकक्रया एक िलतनगध संकटि उतपनन कर्ती 
िै कयोंकक प्रारंभक्ा्त बैंक अपने हदए िए ऋणों को िापस मंिाना प्रारंभ कर दे्ा िै।

उधारदा्ा/उधारक्ा्त बैंक जो कक भली प्रकार पतूंजतीक्र ् िो् ेिैं, िे आघा् सिन कर जा् ेिैं और िे दतूसरों को संक्रलम् निीं 
कर् ेिैं। दतूसरी ्र्, िे उधारदा्ा बैंक शजनकी पतूंजती एक तनश्ि् सतीमा से कम िो जा्ती िै िो एक नई संक्रामक्ा प्रारंभ 
कर दे्ती िै। इसती प्रकार के उधारक्ा्त शजनकी िलतनगध ब्र पया्तप् िो्ती िै िे भती आिे कोई संक्रामक्ा ्ैलाए बबना 
दबाि सिन कर ले् ेिैं। परं्ु कुछ बैंक ऐसे िो् ेिैं जो िलतनगध दबाि का सामना करने में ्भती सक्षम िो पा् ेिैं जब 
िो अपनती अलपािगध आश््यों को िापस मँििा् ेिैं। अलपािगध आश््यों को िापस मांिने की प्रकक्रया से िे पुनः एक नई 
संक्रामक्ा प्रारंभ कर दे् ेिैं।

ऋणशोधन और िलतनगध दोनों िी ओर से संक्रामक्ा ्भती रुक पाएिती/श््र िो पाएिती जब, प्रणाली िातन/आघा्ों को 
पतूण््त ः अिशोवष् कर सके और भवि्य में वि्ल्ाएं न िों।
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