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प्राक्कथन
मानर और आधथि्वक ध्थिधतयों पर करोधरड   -19 महामारी के धरनाशकारी प्रभार ने दधुनया करो बदल धदया है । सभी दशेों की 

सरकारों, कें रिीय बैंकों और उनकी अनय सार्वजधनक एजेंधसयों ने इसके प्रभार करो कम करने के धलए अभूतपूर्व काम धकया है। यह 
आशाजनक बात है धक धरधभनन सं् थिागत ्तरों पर सामानय ध्थिधत बहाल करने का काम गधत में है धजसे टीका धरकधसत करने में 
हरोने राली प्रगधत से जड़ुी खबरों से और भी बल धमला है। इसके बाद भी सकं्रमण की एक दूसरी लहर और रायरस के नए रूपांतरण 
ने अधनधचितता करो बढा धदया है। इससे ध्थिधत में िीर-ेिीर ेहरोने राले सिुार के समषि एक चनुौती पेश हुई है।

 भारत की बैंधकंग प्रणाली ने अपेषिाकृत सदुृढ पूजँी और चलधनधि बफ़स्व के साथि महामारी का सामना धकया, धजसे रैधविक धरत्ीय 
सकंट के बाद बहुत प्रयासों से सधृजत धकया गया थिा और धनयामक और धररेकपूण्व उपायों द्ारा परोधित है धकया गया थिा। इन प्रयासों 
के हरोते हुए भी महामारी के कारण तलुन पत्र करो नकुसान पहुचँने और पूजंी का सकंट पैदा हरोने का खतरा है, धरशेि रूप से तब जब 
धनयामक राहतें रापस ली जा रही हों। इसके अधतररक्त, बैंकों करो अथि्ववयर्थिा की धरत्परोिण आरशयकताओ ंकरो पूरा करने के धलए 
कहा जाएगा कयोंधक यही अथि्ववयर्थिा करो महामारी से उबारने का माग्व हरोगा। इसके पररणाम्ररूप बैंधकंग षेित्र की सदुृढता बनाए 
रखना एक नीधतगत प्राथिधमकता बनी रहेगी कयोंधक धरत्ीय प्रणाली की ध्थिरता का सरंषिण सरवोपरर लक्य है।

 अनकूुल चलधनधि और धरत्परोिण से बैंकों के धरत्ीय मापदडंों करो सबंल प्राप्त हुआ है, लेधकन यह माना जाता है धक उपलबि 
लेखांकन सखंयाए ंदबार की सचची पहचान की एक िुिंली त्रीर ही प्रकट करती हैं। इस सदंभ्व में यह कहना उधचत हरोगा धक बैंकों 
करो ऐसे धबजनेस मॉड्स, जरो भधरषय के धर्तार की उभरती चनुौधतयों का सामना करने में सषिम हों, में पूजंी में रधृद्ध और परररत्वनों 
की यरोजना के धलए अनकूुल धरत्ीय ध्थिधतयों और नीधतगत ्तर पर समधुचत राताररण का उपयरोग सधुनधचित करें और उनकी षिमता 
करो इतना मजबूत करें धक रे आघातों करो सह सकें  तथिा अथि्ववयर्थिा के पनुरुद्धार में सहायक हों। 

 महामारी के प्रभार करो कम करने के धलए बढती सार्वजधनक प्रधतबद्धताओ ंके बारजूद, राजकरोिीय प्राधिकारी भी राज्र में कमी 
का सामना कर रहे हैं। इसके फल्ररूप सरकार के बाजार उिार काय्वक्रम हरोने राले धर्तार के कारण बैंकों पर अधतररक्त दबार पड़ा 
है। उिार काय्वक्रम का प्रबिंन अब तक सचुारू रूप से हुआ है, धजसमें 16 रिषों में उिार लेने की लागत सबसे कम और पररपकरता 
अरधि सबसे अधिक रही है। आसान धरत् ध्थिधतयों के बीच कॉपवोरटे षेित्र ने धरत्ीय बाजारों से भी पया्वप्त िन जटुाया है, धजसका 
उपयरोग मखुय रूप से अपने ऋणों के बरोझ करो ह्का करने और एहधतयाती बफ़स्व धनमा्वण के धलए धकया गया है। जैसे-जैसे धरकास की 
गधत बढती है, धनजी षेित्र के कैपेकस (पूजंी वयय) चक्र करो पनुजजीधरत हरोना चाधहए कयोंधक मौजूदा षिमता का उपयरोग हरो चकुा हरोता है 
और नई षिमताए ंइसमें जड़ु जाती हैं। इसके धलए धरत्ीय प्रणाली से यह अपेधषित हरोगा धक रह भारतीय वयापार की धर्ताररत धरकास 
आरशयकताओ ंकरो पूरा कर।े हाल के धदनों में धरत्ीय बाजारों के कुछ षेित्रों और रा्तधरक अथि्ववयर्थिा के बीच की बढती जा रही 
असबंद्धता, धरवि ्तर पर भी एर ंभारत में भी, दरोनों जगहों में उभर कर सामने प्रकट हरोता रहा है। धरत्ीय आध्तयों का धर्ताररत 
मू्यन धरत्ीय ध्थिरता के धलए जरोधखम पैदा करता है। बैंकों और धरत्ीय धबचौधलयों करो पार्पररक सबंद्धताराली धरत्ीय प्रणाली में 
इन जरोधखमों और ध्पलओरर के प्रधत सचेत रहना चाधहए।

 सूचना प्रौद्रोधगकी पलेटफामषों और धडधजटल भगुतान प्रणाधलयों से महामारी के दौरान काररोबार की धनरतंरता और सचुारू 
कामकाज करो काफी सहायता धमली है। पररचालन उदे्शयों के साथि-साथि धडधजटल बैंधकंग में जनता के धरविास करो मजबूत करने के 
धलए मजबूत आईटी पलेटफामषों और प्रौद्रोधगधकयों के धनमा्वण के धलए सभी धहतिारकों द्ारा अधिक धनरेश की आरशयकता है, 
खासकर जब धरत्ीय पररदृशय नई प्रौद्रोधगधकयों करो तेजी से अगंीकार कर रहा है। रा्तर में, धडधजटल प्रौद्रोधगधकयों करो भारत की 
आधथि्वक सभंारनाओ ंमें एक उजजरल धसतार ेके रूप में पहचाना गया है।

 दधुनया करोधरड-19 महामारी से धछनन-धभनन हरो गई है और हमारा आगे का काम आधथि्वक धरकास और आजीधरका करो बहाल 
करना है। इस धमशन करो आगे बढाने के धलए धरत्ीय ध्थिरता एक पूर्व शत्व है। धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  का यह अकं आगे की नीधतगत 
कार्वराई के धलए एक ध्प्रगंबरोड्व के रूप में काय्व करगेा। जब हम इन चनुौधतयों करो ्रीकार करते हैं तरो हमें भारत करो एक नए भधरषय 
की ओर ले जाने के धलए धबना धरचधलत हुए अपने प्रयासों में लगे रहना हरोगा।

शक्ति्करातं दरास
गरन्वर
11 जनररी 2021
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  को छमाहती आधार पर प्रकावित वकया 
जाता है और इसमें सभती वित्तीय क्षेत्र कषे  वियामकों का योगदाि 
िावमल होता है। तदिसुार, यह वित्तीय व्थिरता कषे  वलए जोविमों 
पर वित्तीय व्थिरता और विकास पररषद (एफएसडतीसती-एससती) 
की उप-सवमवत कषे  सामूवहक मूलयाांकि को दिा्टता है।

समष्टि-आष् थ्िक जोष्िम 

यह वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट , िष्ट  2020-21 की दूसरती छमाहती 
का प्रकािि, ऐसषे समय में जारती वकया जा रहा है जबवक िैवविक 
अथि्टवयि्थिा अभती भती कोविड-19 महामारती कषे  दांि सषे पतीव़ित 
है। यद्यवप सभती दषेि सामानय व्थिवत बहाल करिषे की वदिा में 
फूां क-फूां क कर कदम बढा रहषे हैं, तथिावप, इसषे गवत दषेिषे में बहुत 
सारती कवििाइयों का सामिा करिा प़ि रहा है। इतिा हती िहीं 
बवलक िायरस की दूसरती लहर की मार, वजसमें अवधक 
ततीव्रतािालषे सांक्रमण का डर िावमल है, भती इस पर बरुती तरह 
प़िती है। ितीवतगत ्तर पर वजि कार्टिाईयों का ज़ोर महामारती 
कषे  प्रारांवभक चरण में सामानय कामकाज को बहाल करिषे और 
तिाि को कम करिषे थिा अब उत्रोत्र बहालती का समथि्टि 
करिषे और वयिसायों और हाउसहोलडडस की ऋण चकुािषे की 
क्मता को सांरवक्त करिषे की वदिा में उनमुि हैं। उभरतती 
अथि्टवयि्थिाओ ां में पूांजती प्रिाह में पहलषे जैसती तषेजती दषेिती जा 
रहती है, इसमें भती भारत एक सिा्ट वधक पसांदतीदा अथि्टवयि्थिा 
कषे  रूप में उभऱ रहा है । यद्यवप िैकसतीि कषे  विकास पर 
सकारातमक िबरों सषे हािती पररदृशय पर एक िई आिा जगती है 
लषेवकि पूि्ट  में सांदवभ्टत प्रवतकूल घरिाक्रमों , वजिकषे  कारण 
वििषेष रूप सषे यूरोप, अमषेररका और कुछ अनय दषेिों में समवटिगत 
आवथि्टक और वित्तीय सांभाििाओ ां पर ितरा मांडरा रहा है, कषे  
कारण इि आिाओ ां को जबरद्त चोर पहुांचती है।

घरलूे अ थ्िव्यवस्था और बथाज़थार

घरषेलू मोचचे पर यद्यवप ितीवतगत उपायों िषे बाजारों और वित्तीय 
सा्ं थिािों कषे  सचुारू कामकाज को सवुिवचित वकया है,लषेवकि 
बढतषे हुए व्पलओिर कषे  बतीच बाजार की उथिल-पथुिल को 

वियांवत्रत करिा चिुौततीपूण्ट काय्ट हो गया है। वित्तीय बाजारों कषे  
कुछ सषेगमेंर की घरिाएां िा्तविक क्षेत्र की ताजा गवतविवधयों 
कषे  अिरुूप िहीं हैं। सकल बैंवकां ग क्षेत्र कषे  ऋण में मांदती रहती जो 
लषेि मात्र भती जोविम ि उिािषे का सांकषे त है। यद्यवप अथि्टवयि्थिा 
की सकल माांग में सधुार हो रहा है और िषे पिुजजीवित हो रहती हैं। 
वििषेष रूप सषे, विविमा्टण क्षेत्र को ऋण प्रिाह ऐसषे समय में सु् त 
रहा है जब इस क्षेत्र का उतपादि एक लांबषे समय तक सांकुचि में 
रहिषे कषे  बाद उबर रहा है। ितीवतगत प्रयासों का धयाि तरलता एिां 
गारांरती कषे  प्रािधाि सषे हरकर सांिवृधि को समथि्टि दषेिषे की तरफ 
रहा है वजसमें उपभोग एिां कषे वनरित वििषेि िावमल हैं। यद्यवप माच्ट 
और अपै्रल 2020 में आवथि्टक गवतविवधयों में आई वगरािर में 
सधुार हो रहा है, तथिावप यह हकीकत सषे कोसों दूर है और 
उतपादि का ्तर महामारती पूि्ट कषे  ्तर सषे ितीचषे बिा हुआ है। 
सधुार को बल प्रदाि करिषे कषे  वलए अिकूुल वित्तीय उपाय वकए 
गए हैं। इसका वयापक और पररपूण्ट उद्षेशय कोविड-19 कषे  प्रभाि 
को कम करिा और समवटिगत आवथि्टक और वित्तीय व्थिरता कषे  
साथि ्थिायती और समािषेिती विकास कषे  माग्ट पर मज़बूत कदमों 
सषे िापस लौरिा है।

ष्वत्ती्य ससं्थाए:ं सदुृढ़तथा और आघथातसहनती्यतथा

बैंक ऋण िवृधि (िषा्टििुष्ट) जो 2019-20 में घरकर 5.7 प्रवतित 
रह गई थिती, अभती भती सु् त बिती हुई है; दूसरती ओर जमा िवृधि 
दोहरषे अांकों में दमदार मजबूतती वलए हुए है, जो अविवचितता की 
भयािह व्थिवत में एहवतयातती बचत को दिा्टतती है ।

अिसूुवचत िावणजय बैंकों कषे  वलए आव्तयों (आरओई) और 
इवकिरती (आरओई) पर लाभ में िवृधि सभती बैंक समूहों में हुआ है 
और जोविम आधाररत आव्त अिपुात (सतीआरएआर) पूांजती में 
माच्ट 2020 कषे  मक़ुाबलषे वसतांबर 2020 में 110 आधार अांकों का 
सधुार होकर अब यह 15.8 प्रवतित पर है। सकल अिज्टक 
आव्तयों (जतीएिपतीए) और िधुि अिज्टक आव्त (एिएिपतीए)
अिपुात जो वसतांबर 2019 कषे  ्तर सषे लगातार ितीचषे वगरता जा 
रहा थिा, वसतांबर 2020 तक और भती वगरकर क्रमिः 7.5 

1 एफएसआर का वपछला अांक 24 जलुाई, 2020 को जारती वकया गया थिा। 

ष्वहगथावलोकन
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 विहगािलोकन

प्रवतित और 2.1 प्रवतित हो गया थिा। समग्र प्रािधाि किरषेज 
अिपुात (पतीसतीआर) में िोस सधुार हुआ जो इस अिवध में 66.2 
प्रवतित सषे बढकर 72.4 प्रवतित हो गया थिा।कोविद-19 
महामारती सषे विपरिषे कषे  वलए जो विवियममकीय उपाय वकए गए 
उिसषे इि सधुारों को महतिपूण्ट’ रूप सषे सहायता प्राप्त हुई। 

क्रषे वडर रर्क कषे  वलए मैक्रो-्ट्षेस रषे्र 2 दिा्टतषे हैं वक बषेसलाइि 
पररदृशय में एससतीबती का जतीएिपतीए अिपुात वसतांबर 2020 में 
7.5 प्रवतित सषे बढकर वसतांबर 2021 में 13.5 प्रवतित हो 
सकता है। यवद समवटिगत आवथि्टक िातािरण वबग़िता है तब 
गांभतीर तिािपूण्ट दबाि पररदृशय में यह अिपुात बढकर 14.8 
प्रवतित हो सकता है। यषे अिमुाि बैंकों कषे  सांविभागों में वछपती 
आवथि्टक हावि की ओर सांकषे त करतषे हैं। तिाि परतीक्णों सषे यह भती 
सांकषे त वमलता है वक यवद गांभतीर दबाि पररदृशय की सतीमा तक 
तिाि बढता है तो एससतीबती कषे  पास समग्र ्तर पर पया्टप्त पूांजती 
होतषे हुए भती एकल बैंक ्तर पर कई बैंकों की पूांजती विवियामक 
द्ारा विविवद्टटि नयूितम सषे ितीचषे जा सकतती है । समय की माांग है 
वक बैंकों को अपिषे सांबांवधत तिाि की व्थिवतयों का आकलि 
करिा चावहए और पूांजती जरुािषे कषे  उपाय सवक्रयतापूि्टक रहिा 
चावहए।

समग्र ्तर पर अिसूुवचत िहरती सहकारती बैंकों (एसयूसतीबती) का 
सतीआरएआर माच्ट 2020 सषे वसतांबर 2020 कषे  बतीच 9.70 
प्रवतित सषे घरकर 9.24 प्रवतित हो गया। एिबतीएफसती का ऋण 
िावष्टक आधार पर एक िष्ट पहलषे 22 प्रवतित की िवृधि की 
तलुिा में कचछप गवत सषे बढता हुआ 4.4 प्रवतित (िषा्टििुष्ट) 
रहा ।

िषेरिक्ट  विश्षेषण सषे सांकषे त वमलता है वक वित्तीय प्रणालती कषे  
घरकों कषे  बतीच का कुल बकाया वद्पक्तीय एकसपोज़र में जूि 
2020 कषे  अांत में तषेज वगरािर कषे  बाद मामूलती रूप सषे बढोतरती 
हुई है। वसतांबर 2020 में भारततीय वित्तीय प्रणालती में एससतीबती का 
सिा्टवधक ब़िा वद्पक्तीय एकसपोज़र बिा रहा। जहाां तक अांतर 

-क्षेत्रतीय वििषेि का प्रश्न है, आव्त् प्रबांधि कां पवियाां / मयूचअुल 
फां ड (एएमसती-एमएफ) और इिकषे  पचिात बतीमा कां पविया,ँ वित्तीय 
प्रणालती में सिा्टवधक प्रमिु विवध प्रदाता बिषे रहषे, जबवक विवधयों 
कषे  सबसषे ब़िषे प्राप्तकता्ट कषे  रूप में एिबतीएफसती पहलषे ्थिाि पर 
और उसकषे  बाद हाउवसांग फाइिेंस कां पवियों (एचएफसती) दूसरषे 
्थिाि पर रहीं।

अांतर-बैंक बाजार कषे  विरांतर सांकुचि और बैंकों की बषेहतर 
होतती पूांजती व्थिवत सांक्रमण प्रभािों कषे  कारण होिषेिालषे जोविम 
्तर को कम कर वदया।

ष्वष्न्यथामकी्य पहल और ष्वत्ती्य के्त्र में अन्य ष्वकथास

ररजि्ट बैंक, अनय वित्तीय क्षेत्र कषे  विवियामकों और सरकार कषे  
द्ारा महामारती कषे  प्रभाि को कम करिषे कषे  वलए असाधारण उपाय 
वकए गए हैं। उधारकता्टओ ां और ऋण दषेिषे िालती सा्ं थिाओ ां कषे  वलए 
तलुिपत्रों कषे  तिाि को कम करिषे कषे  वलए कई अवभिि उपाय 
वकए गए । महामारती प्रषेररत इि कार्टिाइयों कषे  साथि-साथि 
प्रणालतीगत कवमयों को समाप्त करिषे और वित्तीय प्रणालती कषे  
विवभनि वह्सों को विकवसत और मजबूत करिषे कषे  वलए चल रहषे 
प्रयासों की गवत धतीमती िहीं प़ििषे दती गई।

प्रणथालतीगत जोष्िम कथा आकलन

िितीितम प्रणालतीगत जोविम सिचेक्ण (एसआरएस) में, 
उत्रदाताओ ां िषे सा्ं थिागत जोविमों, वजसमें अनय जोविमों कषे  
साथि आव्त की गणुित्ा में वगरािर, अवतररक्त पूांजती की 
आिशयकताएां, ऋण िवृधि का ्तर और साइबर जोविम 
सवममवलत हैं, का मूलयाांकि ‘उचच’जोविम कषे  रूप में वकया।

 अनय सभती प्रमिु जोविम समूह जैसषे िैवविक जोविम, िहृद 
आवथि्टक जोविम और वित्तीय बाजार जोविम को प्रभाि की दृवटि 
सषे 'मधयम' मािा गया यह अपै्रल / मई 2020 कषे  सिचेक्ण पररणामों 
सषे हरकर बदलाि का सांकषे त दषेता है वजसमें उपरोक्त सभती समूहों 
को 'उचच' जोविम कषे  रूप में मूलयाांवकत वकया गया थिा। 

2 मधय िष्ट की एफएसआर अगलषे माच्ट कषे  वलए ्ट्षेस रषे्र अिमुाि प्र्ततु करतती है और अगलषे साल कषे  अांत तक की एफएसआर अगलषे वसतांबर कषे  वलए अिमुाि प्र्ततु करतती है।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जनिरती 2021

आर थ्िक गरिरिरि ने कोरिड -19 महामारी के फलसिरूप आई अभूिपूिथि रगरािट से िीर-े िीर ेअनेक उिार- चढ़ाि के सा् 
उबारना प्ारभं कर रिया है। कें द्ीय बैंकों और राजकोषीय प्ारिकाररयों द्ारा सररिय हसिके्प रित्ीय बाजारों को रस्र करने में 
सक्म रहा है, लेरकन रित्ीय बाजारों और िासिरिक के्त्र की गरिरिरियों के कुछ के्त्रों के बीच असबंद्धिा के कारण उतपनन होने 
िाले समरटिगि रित्ीय िुष्प्भाि से जुड़े रसपलओिर के जोरिम मौजूि है। रनरिंर अरनरचिििा के िौरान इसके िुष्प्भाि बैंरकंग 
के्त्र पर भी पड़ सकिे हैं कयोंरक इसके िुलन पत्र का सबंिं कॉपपोरटे और हाउसहोलडडस की भेद्यिा से है। 

परिचय

1.1	 चूकंि	मौकरिि,	राजिोषीय	और	किकियामि	प्ाकििाररयों	
द्ारा	किए	गए	असािारण	िीकिगि	उपायों	िी	बदौलि	िैकविि	
आक थ्िि	गकिकिकि	िीर-ेिीर	ेसभंलिे	हुए	और	असमाि	िदमों	से	
अभूिपूिथि	िोकिड-19	महामारी	से	कििलिर	पटरी	पर	लौट	रही	
है,	अिः	हाकिग्रसि	के्त्ों	िो	पिुः	सदुृढ़	िरिे	और	उनहें	सामानय	
कस्कि	में	लािे	िे	कलए	िीकिया	ँऔर	रणिीकिया	ँकििकसि	िरिे	
पर	धयाि	िें करिि	किया	जा	रहा	है।	।	सरिारी	प्ाकििाररयों	िा	
सामिा	अिशयभंािी	रूप	से	टे्ड-ऑफ	(दो	 बेहिर	कििलपों	िे	
बीच	सिंलुि	रखिा)	िे	सा्	होगा	और	िीएच	आगे	िीव्रिर	भी	
होिा	जाएगा।	दरअसल	यह	टे्डऑफ	कलीफ़	प्भािों	ि्ा	रमैप	
प्भािों	 िे	 बीच	 सिंलुि	और	 चिुाि	 िा	 है	 कजसिा	 िातपयथि	
अभूिपूिथि	िीकिगि	उपायों	िो	समाप्त	िरिे	एि	ंअब	िि	कस्कि	
में	हुए	सिुार	और	उपचार	िो	खराब	िरिे	िा	जोकखम	मोल	लेिे	
िे	कलीफ़	प्बाि	ि्ा	िीकिगि	प्ोतसाहि	पर	किभथिर	बिािे	एि	ं
अिंिः	प्ाकििाररयों	िो	लंबे	समय	िि	िीकिगि	सिर	पर	िरम	
रुख	बिाए	रखिे	एि	ंचलकिही	िे	जाल	में	उलझाए	रखिे	िे	बीच	
िोई	कििलप	चिुिा	है।

1.2	 िुल	 कमलािर	 महामारी	 िी	 कििाशिारी	 समकटिगि	
कित्ीय	 फ़ीडबैि	 लूप	 से	 सबंकंिि	 िातिाकलि	 जोकखमों	 िो	
कियकंत्ि	िरिे	में	िीकि	प्ाकििारी	सक्म	रहे	हैं,	लेकिि	महामारी-
पूिथि	िी	भेद्यिाए	ंिेज	होिे	िे	प्ारकमभि	लक्ण	कदखिे	लगे	हैं	जो	
पूणथि	ररििरी	िे	मागथि	में	बािि	बि	रहे	हैं।	इसिे	अलािा,	जैसा	
कि	पहले	िहा	जा	चिुा	है,	सम थ्िि	उपायों	िे	अिपेकक्ि	पररणाम	
हो	सििे	हैं,	उदाहरण	िे	कलए,	इककिटी	िा	उचच	मूलयांिि	जो	

उििे	आक थ्िि	किषपादि	से	सबंकंिि	िहीं	है	।	इि	प्मखु	कित्ीय	
आिारों	से	इस	प्िार	िे	किचलि,	यकद	बिे	रहिे	हैं,िो	कित्ीय	
कस्रिा	िे	कलए	जोकखम	पैदा	िरिे	हैं,	किशेष	रूप	से	िब	जब	
ररििरी	में	दरेी	हो	रही	हो	।

1.3	 इस	पषृ्ठभूकम	में	 यह	अधयाय	 िैकविि	और	घरलूे	समकटि	
आक थ्िि	और	 कित्ीय	बाजार	िे	 कििास	िे	 किहगािलोिि	से	
शरुू	होिा	 है।	खंड	 I.1	 िैकविि	समकटि	 कित्ीय	घटिाक्रम	और	
दृकटििोण	 पर	 चचाथि	 िरिा	 है।	 खंड	 I.2	 घरलूे	 समकटि	 कित्ीय	
घटिाक्रम,	उभरिे	राजिोषीय	और	िॉपपोरटे	 के्त्	िे	जोकखम,	
और	 बैंि	 और	 गैर-बैंि	 कित्ीय	 मधयस्िा	 िी	 उभरिी	
गकिशीलिा	से	सबंकंिि	है।	यह	अधयाय	ररज़िथि	बैंि	िे	छमाही	
प्णालीगि	जोकखम	सिवेक्ण	िी	प्किकक्रयाओ	ंपर	चचाथि	िे	सा्	
समाप्त	होिा	है।

I.1 वैश्विक परिदृशय

I.1.1 समश्टि श्वत्तीय घटनाक्रम औि भावती परिदृशय

1.4	 िैकविि	 आक थ्िि	 गकिकिकिया	ँ िोकिड-19	 महामारी	 िे	
िारण	ठपप	रहीं,	बकलि	हाल	ही	में	 दूसरी	लहर	िे	िारण	पूर	े
यूरोप	में	कफर	से	लॉिडाउि	लगा	और	अमेररिा	पिुः	सकं्रमण	
िी	चपेट	में	आ	गया	है।	इसिे	िारण	2020	िी	िीसरी	किमाही	
में	मजबूि	आक थ्िि	गकिकिकियों	िे	पिुरुद्ार	पर	ग्रहण	लगा	कदया	
है	 ।	अिंरराषट्ीय	मरुिा	िोष	 (आईएमएफ)	 िे	2020	में	 िैकविि	
कििास	दर	(-)	4.4	प्किशि	रहिे	और	इसिे	बाद	2021	में	5.2	
प्किशि	िी	ररििरी	िा	अिमुाि	जिाया	है,	जो	ऊंट	िे	मुंह	में	
जीरा	है	और	उभरिे	बाजार	और	कििासशील	अ थ्िवयिस्ाओ	ं

अधयाय I
समश्टि-श्वत्तीय जोश्िम
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(ईएमडीई)	िे	2019	िे	सिर,	चीि	िो	छोड़िर,से	ऊपर	उठािे	
िे	कलए	अपयाथिप्त	है	(िाकलिा	1.1	और	चाटथि 	1.1)।	िैकसीि	रोल-
आउट	 िे	 पररपे्क्य	 में	 2021	 में	 िैकविि	 कििास	 िे	 बार	े में	
आशािाकदिा	(चाटथि 	1.2)	में	अब	इस	बोि	से	िमी	आई	है	कि	
उतपादि	और	कििरण	िी	बािाओ	ंिे	चलिे	सामूकहि	टीिािरण	
चरणों	में	ही	किया	जा	सिेगा।

1.5	 महामारी	 िे	 प्कि	 सरिारी	 प्ाकििाररयों	 िी	 िैयाररयां	
और	 उनिि	 अ थ्िवयिस्ाओ	ं (एई)	और	 उभरिे	 बाजार	और	
कििासशील	 अ थ्िवयिस्ाओ	ं (ईएमडीई)	 (चाटथि 	 1.3)	 िी	
िैयाररयां	कभनि	कभनि	रही	हैं।	जलुाई	2020	से,	िीकिगि	उपाय	
फाइि-ट्यूकिंग	 िी	 ओर	 अग्रसर	 हुए	 हैं	 और	 गभंीर	 रूप	 से	
प्भाकिि	के्त्ों	िो	पोकषि	िरिे	िी	िीकि	पर	िाम	किया	जा	रहा	
है।	शोिि	सिंट	िे	बडे़	खिर,े	जो	िारोबार	के्त्	िी	क्मिा	िो	
ििुसाि	पहुचँािे	हैं,	िो	दखेिे	हुए	प्ाकििाररयों	िे	िारोबार	िे	
पिुकिथिमाथिण	िे	कलए	कित्ीय	सहायिा	प्दाि	िरिे	िी	ओर	कफर	
से	रुख	किया	है।	यूरोपीय	सघं	(ईयू)	िे	अपिे	दीघथििाकलि	बजट	
और	अनय	 पहलों	 िे	 माधयम	 से	 1.8	 कट्कलयि	 यूरो	 िा	 एि	
राजिोषीय	पैिेज	िैयार	किया	है,	जो	बजट	िे	माधयम	से	कित्	
पोकषि	 किया	जािे	 िाला	अब	िि	िा	सबसे	 बड़ा	 प्ोतसाहि	
पैिेज	है।	जापाि	में,	राजिोषीय	अकििाररयों	िे	लगभग	73.6	
कट्कलयि	 येि	 िा	 एि	 िाजा	 प्ोतसाहि	 पैिेज	 लाया	 गया	 है,	
कजसमें	से	40	कट्कलयि	येि	ऋण,	कििेश	और	अनय	उपायों	पर	
राजिोषीय	खचथि	िे	कलए	समकपथिि	है।	अमेररिा	िे	महामारी	िी	
दूसरी	लहर	और	घटिी	जा	रही	रोजगार	िी	सखंया	िे	मदे्िजर	
ििबंर	 2020	 में	 2.3	 कट्कलयि	 िोरोिोिायरस	 राहि	 और	
सरिारी	खचथि	पैिेज	िो	मंजूरी	द	ेदी	है।	

चाट्ट 1.1: प्रमिु अर्टवयवसराओ ंमें जतीडतीपती सवंृश्धि 

स्ोत: बलूमबगथि

सािणती 1.1 : 2020 औि 2021 के सवंृश्धि अनमुान 
(प्किशि	में)

जािती किन ेकी 
अवश्ि

श्वकश्सत 
अर्टवयवसराएँ

ईएमडतीईज़ श्ववि

2020 2021 2020 2021 2020 2021

जििरी	2020 1.6 1.6 4.4 4.6 3.3 3.4
अपै्ल	2020 -6.1 4.5 -1.0 6.6 -3.0 5.8
जूि	2020 -8.0 4.8 -3.0 5.9 -4.9 5.4
अकू्बर	2020 -5.8 3.9 -3.3 6.0 -4.4 5.2

स्ोत: िलडथि	इििॉकमि	आउटलिु,आईएमएफ

चाट्ट 1.2: प्रमिु अर्टवयवसराओ ंके श्िए श्वकास अनमुान

नोट:	*	-	अिमुाकिि।
स्ोत: िलडथि	इिोिॉकमि	आउटलिु	(WEO)	-अकू्बर	2020	अपडेट,	आईएमएफ.

चाट्ट 1.3: कोश्वड-19 के श्िए नतीश्त प्रश्तश्क्रया

नोट:	 1.	3	जििरी,	2021	िि	अपडेट	किया	गया।
	 2.	सरिार	िी	प्किकक्रया	िो	और	अकिि	प्किबिंातमि	बिािे	हुए	उचच	सिोर।
स्ोत:	ऑकसफोडथि	किविकिद्यालय	िे	िोरोिािायरस	सरिारी	ररसपांस	टै्िर।
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1.6	 सिंट	िी	अभूिपूिथि	प्िृकि	िो	दखेिे	हुए,	िें रिीय	बैंि	िे	
हसिके्पों	 िे	 बयाज	 दर	 में	 िटौिी,	 चलकिकि	और	 बाजार	िी	
चलकिकि	िे	किसिार	िा	कििीयि,	पररसपंकत्	िी	खरीद	िरिा,	
ऋण	दिेे	में	ढील,	मैक्रोप्ोडेकनशयल	िीकियों	और	सिैप	लाइिों	
िो	प्ारभं	किया।	इि	उपायों	िो	जारी	रखा	गया	है	और	जलुाई	
2020	से	इि	उपायों	िो	िेज	किया	गया	है।	उदाहरण	िे	कलए,	
िई	उपायों	में,	यूरोपीय	सेंट्ल	बैंि	(ईसीबी)	िे	सरिारी	बांड	िी	
खरीद	िे	कलए	िॉपथिस	िो	और	बड़ा	िर	कलया	है	(मूल	राकश	िे	
पिुभुथिगिाि	सकहि),ऐसे	क्रय	िा	दायरा	बढ़ाया	और	लकक्ि	लंबी	
अिकि	 िे	 पिुकिथित्	 पररचालि	 िी	 शितों	 िा	 पिुगथिठि	 किया।	
पररणामसिरूप,	िीकिगि	दरें	ऐकिहाकसि	रूप	से	घटी	हैं	और	
घटिे-घटिे	कि	िे	ऋणातमि	सिर	पर	जा	पहुचंी	हैं	और	िलुिपत्	
िा	 किसिार	 इििा	 हुआ,जो	 पहले	 िभी	 दखेा	 िहीं	 गया	 
(चाटथि 	1.4)।

1.7	 इि	 उपायों	 िे	 िोकिड-पूिथि-	 सिरों	 पर	 दकुिया	 भर	 में	
कित्ीय	कस्कियों	िो	आसाि	बिा	कदया	है।	कित्ीय	अिसुिंाि	
िे	 कित्ीय	 ििाि	 सूचिांि	 1	 (ओएफआर	 एफएसआई)	 िा	
िायाथिलय	जलुाई	2020	से	ििारातमि	के्त्	में	आगे	बढ़	गया,	जो	
औसि	ििाि	िे	सिर	से	िीचे	है	(चाटथि 	1.5)	।	सगुम	होिी	कित्ीय	
कस्कियों	िे	िॉरपोरटे	के्रकडट	िे	बीमा	िो	सीिे	प्भाकिि	किया	
है,	कजसिे	चलिे	यूएस	में	उचच-गे्रड	और	उचच-प्किफल	के्रकडट	
कडफ़ॉलट	 सिैप	 (सीडीएस)	 पिुः	 अपिे	 िोकिड-पूिथि	 		सिरों	 पर	
लौट	आया	है	और	िोकिड-19	िी	चपेट	में	आिे	िे	बाद	5-िषषीय	
सीडीएस	सपे्ड	िी	िलुिा	में	3	िषषीय	सपे्ड	िो	अपिाया	जा	रहा	
है	 है	 पे्ररि	प्किलोम	(चाटथि 	1.6	और	1.7)।	 यूरोपीय	सीडीएस	

1 ऑकफ़स	ऑफ़	फ़ाइिेंकशयल	ररसचथि	द्ारा	प्िाकशि	ओएफआर	एफएसआई,	यूिाइटेड	सटेट्स	कडपाटथिमेंट	ऑफ़	टे्जरी	िे	भीिर	एि	सििंत्	बयूरो	है,	कजसमें	संिेिि	िी	पांच	शे्कणयां	शाकमल	हैं:	
के्रकडट,	इककिटी	िैलयूएशि,	फंकडंग,	सरुकक्ि	संपकत्	और	अकस्रिा।	एफएसआई	िीि	के्त्ों:	संयकु्	राजय	अमेररिा,	अनय	उनिि	अ थ्िवयिस्ाओ	ंऔर	उभरिे	बाजारों	द्ारा	सटे्स	योगदाि	िो	
दशाथििा	है।

चाट्ट 1.4: अमरेिकी फेडिि रिजव्ट (फेड) औि यूिोपतीय सेंट्रि बैंक  
(उनके सबंशं्ित जतीडतीपती के अनपुात) का तुिन पत्र

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.5: श्वत्तीय सटे्रस सूचकाकं 1

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.6: उत्ि अमरेिकी श्नवेश ग्डे (आईजती) सतीडतीएस

स्ोत:	बलूमबगथि
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माकिथि ट	सीडीएकस	उत्र	अमेररिी	कििेश	गे्रड	सूचिांि	-3	िषथि

माकिथि ट	सीडीएकस	उत्र	अमेररिी	कििेश	गे्रड-5	िषथि	

5	िषषीय	से	अकिि	3	िषथि	आईजी	सीडीएस	सपे्ड
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समाि	 ्े,	जो	िोकिड-पूिथि	 	सिर	 िे	 कििट	आ	रहे	 ्े।	 यद्यकप	
आसाि	 कित्ीय	 पररकस्कियां 	 अलपिाकलि	 कििास	 िी	
सभंाििाओ	ंिा	सम थ्िि	िरिी	हैं,	लेकिि	दीघथििाकलि	प्भाि	िे	
रूप	में	ये	लीिरजे	िो	प्ोतसाकहि	िरिी	हैं	और	आकसियों	िी	
िीमिों	 िो	 ऊंचाई	 पर	 ले	 जािी	 हैं	 जो	 कित्ीय	 कस्रिा	 िी	
कचिंाओ	ंिो	बढ़ािी	हैं।

1.8	 महामारी	िे	मदे्िजर	िें रिीय	बैंि	िी	चलकिकि	बडे़	पैमािे	
पर	उपलबि	होिे	से	सािकि	जमा	िी	दरों	(चाटथि 	1.8)	में	िेजी	से	
कगरािट	आई	है,	कजससे	उिार	लेिे	िी	लागि	में	भारी	िमी	आई	
है,	 लेकिि	 इसिे	िारण	 बैंिों	िी	शदु्	 बयाज	दर	 माकजथिि	भी	
कसिुड़	गया	है,	कजससे	उििी	लाभप्दिा	घट	गई	है।	लाभप्दिा	
2।	भले	ही	जमा	प्किफल	में	कगरािट	आई	है,	मिी	मािवे ट	मयूचअुल	
फंड	 (एमएमएमएफ़)	 िे	 िहि	 आकसियां	 बढ़ी	 है,	 ऐसा	 होिा	
प्किफल	िी	खोज	िा	सिेंि	है	(चाटथि 	1.9)।	ससं्ागि	कििेशिों	
द्ारा	इस	िरह	िा	जोकखम	लेिा,	 किशेष	रूप	से	लकक्ि	ररटिथि	
िमािे	िे	कलए	अचलकिकि	में	कििेश	िरिा,	कित्ीय	भेद्यिा	िो	
जनम	द	ेसििा	है	कजसिे	पररणामसिरूप	कित्ीय	कस्रिा	पर	
प्कििूल	प्भाि	पड़	सििा	है।

चाट्ट 1.7: उत्ि अमरेिकी उचच प्रश्तफि (HY) सतीडतीएस

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.9: अमरेिका औि यूिोजोन में मनती माकके ट मयूचुअि फंड  
आश्सतयों में सवंृश्धि

स्ोत:	 सेंट	 लइुस	 िे	 फेडरल	 ररजिथि	 बैंि	 िे	आक थ्िि	 अिसुिंाि	और	 यूरोपीय	 सेंट्ल	 बैंि	
सांकखयिीय	डाटा	िेयरहाउस।

2 बैंि	फॉर	इंटरिेशिल	सेटलमेंट्स	(2020):	"बॉकस	ए:	िोकिड	-19	िे	माधयम	से	बैंि",	बीआईएस	तै्माकसि	समीक्ा,कसिंबर।

चाट्ट 1.8: अमरेिका औि यूिोजोन में प्रमिु बयाज दिों में मवूमेंट

स्ोत:	बलूमबगथि
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माकिथि ट	सीडीएकस	उत्र	अमेररिी	कििेश	गे्रड	सूचिांि	-3	िषथि

माकिथि ट	सीडीएकस	उत्र	अमेररिी	कििेश	गे्रड-5	िषथि	

5	िषषीय	से	अकिि	3	िषथि	एचिाय	सीडीएस	सपे्ड	

अमरीिी	डॉलर	कलबोर	3	महीिे
फेड	किकि	दर	
ईसीबी	मखुय	पिुकिथित्	पररचालि	दर	

यूरोबोर	3	महीिे	

यूए
स
	ड
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अमरीिी	िुल	कित्ीय	आकसियां-एमएमएमएफ
अमरीिी	िुल	सपं्भ	ुआकसियां	-एमएमएमएफ
यूरोज़ोि	िी	िुल	आकसियां	–	एमएमएमएफ	(आरएचएस)
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1.9		 िोकिड-19	 महामारी	 से	 उतपनि	आक थ्िि	 बािाओ	ं िे	
पररणामसिरूप	अनय	गड़बकड़यां	भी	उभर	िर	आई	हैं।	सबसे	
पहली,	 महामारी	 िे	 सरिारी	 राजसि	 प्ाकप्तयों	 िो	 बरुी	 िरह	
प्भाकिि	किया	है	कजसिे	िारण	सभी	दशेों	में,	किशेषिर	उनिि	
अ थ्िवयिस्ाओ	ंमें	(सारणी	1.2)	िीव्र	गकि	से	बढ़े	राजिोषीय	
घाटे	िी	भरपाई	 िे	 कलए	 किकि	िी	 वयिस्ा	िरिे	 िे	िारण	
सरिारी	उिार	में	िकृद्	हुई	है।	इससे	िैकविि	ऋण	सबंिंी	जोकखम	
बढ़	गए	हैं।	

1.10	 दूसरी,	इसिे	टे्ज़री	बाजार	िी	िमजोररयों	िो	उजागर	
किया	 है।	महामारी	शरुू	होिे	िे	बाद	3	महीिे	िा	एिकदिसीय	
इंडेकसड	 सिैप	 (ओआईएस)-	 यूएस	 टे्जरी	 कबल	 (टी-कबल)	िा	
िीमि-लागि	 अिंर	 (सपे्ड)	 लगािार	 ऋणातमि	 रहा,	 जो	
अमरीिी	मरुिा	बाजार	में	अभूिपूिथि	ििदी	िी	िमी	िी	ओर	इशारा	
िरिा	है	कजसिे	पररणामसिरूप	िैकविि	जोकखम-िहि	क्मिा	पर	
बहुि	बरुा	प्भाि	पड़ा	और	उसिे	िारण	उिार	दर	और	प्िाह	
(चाटथि-	1.12	और	1.13)	पर	असर	हुआ।	एिकदिसीय	इंडेकसड	
सिैप	(ओआईएस)	दर	और	अप्तयाभूि	दरों	िे	बीच	िा	अिंर	
(सपे्ड)	भी	 िेजी	 से	 बढ़	 गया	 है।	 हालाकंि	 ये	 सपे्ड	 हाल	 ही	 में	
ििातमि	के्त्	में	लौट	आए	हैं	लेकिि	इििे	िारण	हुए	पररििथििों	
से	उभरिे	बाजारों	पर	पड़िे	िाले	प्भािों	िो	िेजी	से	राहि	कमली	
है	बशिवे	अमेररिी	टे्ज़री	बाजार	िी	िमजोररयों	ए	गैर-अमेररिी	
बाजारों	में	अमेररिी	डॉलर	िी	िकमयों	में	बढ़िरी	हो।	

1.11	 िीसरी,	िोकिड-19	महामारी	िे	फमतों	और	हाउसहोलड्स	
िे	ऋण	जोकखम	िी	िरफ	प्मखु	रूप	से	धयाि	खींचा	है	कजसिा	
प्भाि	अलपािकि	िॉरपोरटे	अजथिि	 पर	 पड़	 रहा	 है।	 कफर	 भी,	
इककिटी	िीमिों	में	िकृद्	िी	उममीदें	मजबूिी	िे	सा्	बिी	हुई	हैं	
(चाटथि 	 1.12	और	1.13)।	आगे	चलिर,	िॉरपोरटे	अजथिि	िी	
सभंाििाओ	ंिे	पिुमूथिलयांिि	िे	िारि	घटिाक्रमों	िा	 िैकविि	
प्िाह	पर	महतिपूणथि	प्भाि	पडे़गा।	

सािणती 1.2 जतीडतीपती के प्रश्तशत के रूप में िाजकोषतीय घाटा - प्रमिु क्ते्र

2019 2020*

उनिि	अ थ्िवयिस्ाएं -3.01 -14.39

उभरिा	हुआ	एि	ंमधयम	आय	एकशया -6.00 -11.40

उभरिा	हुआ	एि	ंमधयम	आय	यूरोप -0.65 -7.18

उभरिा	हुआ	एि	ंमधयम	आय	लाकिि	अमेररिा -4.00 -11.09

उभरिा	बाजार	एि	ंमधयम	आय	अ थ्िियिस्ाएं -4.83 -10.72

नोट:	अिमुाकिि
स्ोत: आईएमएफ	कफसिल	मॉकिटर

चाट्ट 1.12: 12 महतीन ेका प्रश्त शेयि वायदा अज्टन (ईपतीएस) अनमुान- 
प्रमिु वैश्विक इश््वटती सूचकाकं 

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.10: यूएस: श्िबोि-ओआईएस सप्रडे (3 महतीन ेका परिप्वता काि)

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.11: यूएस: ओआईएस-टे्रज़िती श्बि सप्रडे (3 महतीन ेका परिप्वता काि)

स्ोत:	बलूमबगथि
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3	महीिे	िा	ओआईएस-	टी	कबल	सपे्ड	
(दायां	माि)

एस	एडं	पी	500	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	ईपीएस	अिमुाि	

एमएससीआई	ईएम	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	ईपीएस	अिमुाि

यूरो	एसटीओएकसएकस	600	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	ईपीएस	अिमुाि	(दायां	माि)	
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चाट्ट 1.13: प्रमिु वैश्विक सूचकाकंों के कीमत अज्टन गणुज 

स्ोत:	बलूमबगथि

1.12	 िीकिगि	प्यास	प्णाली	में	दबाि	िो	िम	िरिे	हुए	उसमें	
सिुार	और	उसिी	 बहाली	िी	िरफ	आगे	िी	 कदशा	 में	आगे	
बढ़िा	है।	हाउसहोलड्स	एि	ंफमतों	िो	सहायिा	प्दाि	िरिे	ि्ा	
कित्ीय	प्णाली	िो	एि	अचछी	कस्कि	में	बिाए	रखिे	िे	कलए	
िीकिगि	बदलाि	िा	रुख	वयापि	आिार	पर	चलकिकि	सहायिा	
से	अकिि	लक्य	िें करिि	उपायों	िी	िरफ	है।	(बॉकस	1.1)	

बॉ्स 1.1: कॉिपोिटे क्ते्र का पुनरुतरान औि इसकी पुनः सिंचना
किवि	 भर	 िे	 िीकि	 किमाथििाओ	ं िे	 िोकिड-19	 महामारी	 िे	 प्कििूल	
प्भािों	िो	ितिाल	रोििे	िे	कलए	चलकिकि	उपलबि	िरािर,	किकियों	
िी	लागि	िो	िम	िर,	किकियामिीय	िरमी	बरििर,	खपि	बढ़ािे	िे	
कलए	प्ोतसाहि	योजिाओ	ंि्ा	अनय	उपायों	िे	माधयम	से	तिररि	और	
साहसी	उपाय	किए।	

महामारी	िे	खपि	पैटिथि	और	िारोबार	पररचालिों	में	अिेि	सरंचिातमि	
पररििथििों	िी	शरुुआि	िर	दी	है	कजसिा	प्भाि	अभी	भी	सामिे	आ	
रहा	है।	िुछ	वयिसायों	िे	कलए	ऋण	शोिि	िी	कचिंाए	ंबहुि	कििट	हो	
गई	हैं।	िदिसुार,	िॉरपोरटे	के्त्	िो	और	सहायिा	प्दाि	िरिे	िे	कलए	
प्ाकििाररयों	िो	िए	उपाय	और	प्कक्रयाए	ंअपिािर	अपिी	िारथििाई	में	
बदलाि	लािे	िे	कलए	िैयार	रहिा	चाकहए।	

इस	सदंभथि	में,	ग्रपु	ऑफ	्टषी	(G30)3 िे	मधय-कदसबंर	2020	िी	अपिी	
ररपोटथि 	में	िोकिड	िे	बाद	िॉरपोरटे	के्त्	िे	पिुरुत्ाि	और	पिुससंरचिा	
पर	महतिपूणथि	सिथिवयापी	कसद्ांि	कििाथिररि	किए	हैं।	इिमें	शाकमल	हैं-	(ि)	
सीकमि	ससंाििों	िा	लाभिारी	उपयोग;	(ख)	िारोबार	में	आिशयि	या	
िांकछि	बदलाि	िो	बढ़ािा	दिेा;	(ग)	किजी	के्त्	िी	किशेषज्ञिा	िो	िाम	
में	लािा	ि्ा	(घ)	िये	उपायों	िे	कलए	उकचि	समय	कििाथिररि	िरिा।	
यह	मखुय	रूप	से	लकक्ि	के्रकडट	िायथिक्रमों	िा	उपयोग	िरिे,	अ थ्िक्म	
िंपकियों	में	इककिटी	लगािे	/	इककिटी	जैसे	कििेश	िो	बढ़ािा	दिेे	और	
उपयकु्	 कदिाकलयापि	और	 ऋण	 चिुौिी	 उपायों	 िी	 प्कक्रयाओ	ं िे	
माधयम	से	िेजी	से	और	किफायिी	ढंग	से	िलुि-पत्ों	िी	पिुससंरचिा	
िरिे	पर	िें करिि	है।	

सामानय	िौर	पर,	िारपोरट्ेस	िे	कलए	बीमा	िा	दायरा	िारोबार	में	आिे	
िाली	बािाओ	ंसे	उििी	सरुक्ा	िे	इदथि-कगदथि	रहिा	है	लेकिि	िसििुः	किसी	
महामारी	िे	िारण	हुई	हाकि	ििरजे	इसमें	शाकमल	िहीं	किया	जािा	है	
कयोंकि	अप्तयाकशि	जोकखमों	िी	मात्ा	और	मूलय	िा	कििाथिरण	िकठि	है।	

इस	 ररपोटथि	 में,	 प्तयक्	रूप	 से	 या	 पिुबषीमा	 िे	 माधयम	 से,	िारोबार	 में	
वयििाि	सबंिंी	सरिार	समक थ्िि	ऐसे	बीमा	िी	समीक्ा	िी	गई	है	जहां	
राजिोषीय	क्मिा	िे	प्किबिंि	िारि	िे	रूप	में	िायथि	किया	है।	

ऐसे	दशेों	/	अ थ्िवयिस्ाओ	ंमें	जहा	ँसदुृढ़	किजी	कित्ीय	ससं्ाए	ंि्ा	
सघि	पूजंी	बाजार	मौजूद	हैं	िहीं	किकभनि	प्िार	िे	ससं्ागि	िरीिों	
िी	सहायिा	से	प्ा्कमििा	िे	आिार	कित्ीय	प्िाली	िी	पिुससंरचिा	
िरिा	वयािहाररि	हो	सििा	है।	हालांकि,	िुछ	उभरिी	अ थ्िवयिस्ाओ	ं
में	जहां	िा	ससं्ागि	ढांचा	अपेक्ािृि	िमजोर	है	िहां	सरिार	समक थ्िि	
सहायिा	िे	कलए	सरिारी	उिार	लेिे	िी	क्मिा	बढ़ािे	पर	धयाि	िें करिि	
रखिे	 िी	 सभंाििा	 है।	 उभरिी	 अ थ्िवयिस्ाओ	ं िो	 एि	 बहुि	 बडे़	
रोजगार-प्िाि	असगंकठि	के्त्	िी	िकठिाइयों	िा	भी	सामिा	िरिा	पड़	
रहा	है	जो	महामारी	और	उससे	बचाि	िे	कलए	सहायिा	योजिाए	ंबिािे	
में	गलि	खािा	(कडज़ाइि)	िा	चयि	िरिे	से	जडेु़	जोकखमों	से	प्भाकिि	
हुआ	है।	इसिे	अलािा,	िॉपपोरटे	ऋण	दाकयतिों	िी	किसी	भी	पिुससंरचिा	
िे	कलए	सभंििः	िुछ	ऋण	दािों	िो	इककिटी	में	रूपांिररि	िरिे	िी	
आिशयििा	होगी,	जहां	ऐसे	रूपांिरण	िे	कलए	पात्	पररयोजिाओ	ंिा	
चयि	महतिपूणथि	 होगा।	 इसकलए,	अ थ्िवयिस्ाओ	ं िे	अिसुार	 "इटििम	
प्किकक्रया”	कभनि	हो	सििी	है,	ररपोटथि 	में	िारोबार	के्त्	िी	आिारभूि	
मजबूिी	 िे	 पूरी	 िरह	 समाप्त	 हो	 जािे	 िे	 पहले	 िारथििाई	 िरिे	 िी	
आिशयििा	पर	जोर	कदया	गया	है।	

सदंभ्ट 

ग्रपु	ऑफ	्टषी	(2020):	ररिाइकिगं	एडं	ररसट्कचररगं	द	िॉरपोरटे	सेकटर	
पोसट	िोकिड:	कडज़ाइकिगं	पकबलि	पॉकलसी	इंटरिेंशसं,	िकिसं ग	ग्रपु	ऑि	
िॉरपोरटे	सेकटर	ररिाइटलाइजशेि.सपेशल	ररपोटथि	(कदसबंर	15)

अिंराथिषट्ीय	 मरुिा	 िोष	 (2020),	 गलोबल	 फाइिैंकशयल	 सटैकबकलटी	
ररपोटथि .	अकू्बर	

3 G30	सरिारी	और	किजी	के्त्ों	िी	आक थ्िि	एि	ंकित्ीय	ससं्ाओ	ंसकहि	कशक्ा	जगि	िी	अग्रणी	हकसियों	िा	एि	किवि	सिरीय	सििंत्	कििाय	है।	
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एमएससीआई	यूएस	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	िीमि	अजथिि	अिपुाि	

एमएससीआई	यूरोप	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	िीमि	अजथिि	अिपुाि

एमएससीआई	एकशया	पैकसकफि	सूचिांि	12	महीिे	िा	िायदा	िीमि	अजथिि	अिपुाि	
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जनिरती 2021

I.1.2 पूजंती प्रवाह औि श्वश्नमय-दि उताि-चढ़ाव

1.13		महामारी	 िे	 प्िोप	 िे	 बाद	 िषथि	 िे	आरकंभि	 भाग	 में	
अभूिपूिथि	 बकहिाथिह	 िे	 पश्ाि	 जूि	2020	में	उभरिे	बाजारों	में	
पूजंी	प्िाह	में	एि	अकिकश्ि-सा	सिुार	होिा	आरभं	हुआ	कजसमें	
िोकिड-19	िी	 िैकसीि	िे	बार	ेमें	अचछी	खबर	िे	बाद	 िेजी	
आई	(चाटथि 	1.14)	।	उभरिे	बाज़ारों	में	जारी	प्ा्कमि	किगथिमों	िे	
प्कि	किदशेी	कििेशिों	िी	प्किकक्रया	उतसाहजिि	रही	है	(चाटथि 	
1.15)।	िोकिड-19	िैकसीि	से	पे्ररि	आक थ्िि	िकृद्	िी	प्तयाशा	
में	 अमेररिी	 मधयििषी	 पररपकििा	अिकि	 (2	और	 5	 िषथि)	 िे	
प्किफल	में	सिुार	होिे	लगा	है4	।	इसिा	प्भाि	उभरिे	बाज़ारों	
िे	भािी	पोटथिफोकलयो	पर	पड़	सििा	है।	

1.14	 िषथि	2020	िे	आरभं	से	उभरिे	बाज़ारों	िे	स्ािीय	मरुिा	
बॉणड	पोटथिफोकलयो	िा	प्किफल	यूएस	डालर	िे	रूप	में	स्ािीय	
मरुिा	ि्ा	हेज	किए	हुए	प्किफल	िी	िलुिा	में	िम	रहा	है	कयोंकि	
उभरिे	बाज़ारों	िी	मरुिाए	ंयूएस	डॉलर	िी	िलुिा	में	िमजोर	हुई	
हैं	(चाटथि 	1.16)।	इसिे	िारण	यूरोप	और	अमेररिा	में	लंबे	समय	
िि	आक थ्िि	मंदी	और	हाकिरकहि	सफीकििारी	पररकस्कियों	में	
िैकविि	 बॉणड	 बाज़ार	 िे	 िीमि	 कििाथिरण	 िे	 बाद	 भी	 उभरिे	
बाज़ार	िे	स्ािीय	मरुिा	बॉणड	प्िाह	में	ससुिी	आई।	इस	पररदृशय	
में,	 किशेष	रूप	 से	अमेररिा	 िे	 कलए,	 िकृद्	 या	 मरुिासफीकि	 िे	
आिलि	में	किए	जािे	िाले	किसी	भी	बडे़	बदलाि	से,	उभरिे	
बाज़ारों	 िे	 स्ािीय	 मरुिा	 बॉणड	 प्िाह	 ि्ा	 किकिमय	 दरों	 में	
सभंिि:	अकस्रिा	पैदा	हो	सििी	है।	

I.1.3 कोश्वड-19 औि बैंक पूजंती 

1.15	 किवि	िे	2008	िे	िैकविि	कित्ीय	सिंट	िे	दौराि	आई	
पररकस्कि	िी	िलुिा	में	बहुि	अकिि	बेहिर	 ढंग	से	 पूजंीिृि	
बैंिों	िे	सा्	िोकिड-19	िा	सामिा	किया;	िासिि	में	2008	िे	
कित्ीय	 सिंट	 िे	 मजबूि	 पूजंी	 बफर	 िे	 कलए	 पे्ररि	 किया।	
िोकिड-19	सिंट	िे	िारण	बैंिों	िी	पूजंीगि	लागि	िो	िाफी	
बदल	िर	रख	कदया	है	ि्ा	बैंिों	और	कििेिपूणथि	प्ाकििाररयों,	
दोिों	िे	कलए	चिुौकियां	पेश	िर	दी	हैं।	सिंट	आिे	िे	सा्	बैंि	

चाट्ट 1.14: ईएम दैश्नक प्रवाह (28 श्दवसतीय चि औसत)

श्टपपणती :	28	कदसबंर	2020	िि	िी	कस्कि	।	
स्ोत :	अिंरराषट्ीय	कित्	ससं्ाि	(आईआईएफ)	।

4 03	कदसबंर	2020	िी	कस्कि	िे	अिसुार	यूएस	प्किफल	िक्र	िे	आिार	पर	कटपपणी	

चाट्ट 1.15: श्वदेशों में उभिते बाज़ाि के बॉणडों का श्नवि श्नग्टम

स्ोत :	आईआईएफ,	बलूमबगथि	।

चाट्ट 1.16 : उभिते बाज़ाि के बॉणड पि प्रश्तिाभ (वाश्ष्टकीकृत)

श्टपपणती :	ये	जाििारी	ऐसे	स्ोिों	से	ली	गई	है	कजसे	भरोसेमंद	मािा	जा	सििा	है,	किंि	ुजे	पी	
मॉगथिि	इसिी	सपूंणथििा	या	सटीििा	िा	िादा	िहीं	िरिा	है।	इस	सूचिांि	िा	इसिेमाल	अिमुकि	
प्ाप्त	िरिे	किया	गया	है।	जेपी	मागथिि	से	कलकखि	पूिथि	अिमुोदि	िे	कबिा	इसे	िापी,	इसिेमाल	या	
कििरण	िहीं	किया	जाए।	सौजनय	जे	पी	मॉगथिि	चेस	एडं	िं.,	समसि	अकििार	2020.
स्ोत :	जे	पी	मॉगथिि	।
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कि3

जीबीआई-ईएम	 िैकविि	 टे्डड	 सूचिांि	 िुल	 प्किलाभ	 -	 स्ािीय	 मरुिा	 में	 12	 महीिे	 
िा	प्किलाभ	
जीबीआई-ईएम	िैकविि	टे्डड	सूचिािं	िुल	प्किलाभ	-	अमेररिी	डॉलर	में	12	महीिे	िा	प्किलाभ	
जीबीआई-ईएम	िैकविि	टे्डड	सूचिांि	-	अमेररिी	डॉलर	में	12	महीिे	िा	हेजड	प्किलाभ
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 अध्या् I समष्टि- ष्ित्ती् जोष्िम

सटॉि	िी	िीमिें	अचािि	कगर	गई	ं(बीआईएस,	20205)	और	
बाद	 में	 उिमें	 सिुार	 बहुि	 िीमा	 रहा	 कयोंकि	 उििी	 िीमिें	
िैकविि	 सटॉि	 िीमिों	 से	 और	 सिंट	 िे	 पूिथि	 उििी	 अपिी	
िीमिों	से	िाफी	िम	रहीं।	इसी	प्िार,	यूरोप	िे	बाहर	िे	बैंिों	
िे	कलए	बाजार	मूलय	और	बही	मूलय	िे	अिपुाि	में	भी	िमी	आई	
और	यह	अिपुाि	औसिि	एिसमाि	रूप	से	कस्र	रहा।	यूरोप	
और	जापाि	िे	िम	मिुाफा	िाले	बैंिों	में	यह	अिपुाि	सिंट	पूिथि	
िी	कस्कि	से	िम	रहा	और	इसिे	बाद	भी	उसमें	कगरािट	आई।	
हालांकि	यूएस	और	यूरोपीय	बैंिों	िे	आिकसमििा	सपंररििथििीय	
(सीओसी)	बॉणडों	में	िोकिड	िे	िारण	आई	कगरािट	में	िेजी	से	
सिुार	 हुआ	लेकिि	ऐसे	 कलखिों	िी	फंकडंग	लागि	में	अब	भी	
सिुार	जारी	है	और	इसिा	सिर	िोकिड	से	पहले	िे	सिर	िी	
िलुिा	में	अकिि	है	(BIS,	op.cit)

1.16		 िैकविि	सिर	पर	किकियामिों	िे	अपिे	िायथिके्त्	िे	अिंगथिि	
आिे	िाले	बैंिों	िो	स्ािीय	अ थ्िवयिस्ा	िो	सहायिा	प्दाि	
िरिे	िे	कलए	अपिे	बफर	िे	उपयोग	िे	कलए	प्ोतसाकहि	किया	
है	लेकिि	इसिा	िांकछि	पररणाम	एिसमाि	िहीं	रहा।	किकभनि	
किकियामिीय	के्त्ों	में	िैकविि	महामारी	िे	दौराि	बैंिों	िी	बैलेंस-
शीट	िे	महतिपूणथि	मािदडंों	िे	किशे्षण	से	रोचि	किरोिाभास	
सामिे	आए	हैं।	एकशया	में	जहां	बैंि	ऋण	में	िाफी	अचछी	िकृद्	
बिी	रही	है	(बहुि	हद	िि	चीि	में	िेजी	से	सिुार	िे	िारण),	
अमेररिी	बैंिों	िे	ऋण	में	होिे	िाली	हाकि	िे	कलए	िाफी	अकिि	
प्ोकिज़किंग	किया	है	ि्ा	यूरोपीय	बैंि	िॉमि	इककिटी	कटयर-1	
(CET-1)	िे	पूजंी	िकृद्	में	अग्रणी	रहे	हैं।	(चाटथि 	1.19	से	1.21)

चाट्ट 1.17: उननत अर्टवयवसराओ ंऔि उभिते बाज़ािों में श्वश्नमय दि

स्ोत:	बलूमबगथि

5 बीआईएस	2020:	“िीमे	आक थ्िि	सिुार	िे	बािजूद	बाज़ारों	में	उछाल	आया”,	बीआईएस	किमाही	समीक्ा,	कसिंबर

चाट्ट 1.20 : कुि ऋण हाश्न सबंिंती आिश्क्त श्नश्ि में सचंिन

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.18: अमरेिकी औि यूिोपतीय आकश्समक सपंरिवत्टनतीय अश्तरिक्त  
श्टयि-1 (एटती-1) सूचकाकं

स्ोत:	बलूमबगथि

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.19 : बहुिाष्ट्रतीय कुि ऋण
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I.1.4 पणय बाजाि श्सपिओवि 

1.17		िोकिड-19	 िे	 कलए	 प्भािी	 टीिा	 िैयार	 हो	 जािे	 िे	
समाचार	से	ऊजाथि	बाजार	में	िाफी	अकिि	उतसाह	रहा।	आरभं	
में	िेल	िी	िीमिों	में	उछाल	आया	और	ब्ेंट	फं्ट	मं्	िी	िायदा	
िीमि	कफर	से	45	अमेररिी	डालर	प्कि	बैरल	िि	िे	ऐसे	सिर	
िि	िापस	आ	गई	कजसे	कसिंबर	िे	आरभं	िे	बाद	से	िहीं	दखेा	
गया	्ा।	हालांकि	अिराथिषट्ीय	ऊजाथि	एजेंसी	(IEA)	िे	ििबंर	िी	
अपिी	माकसि	ररपोटथि 	में	2021	िी	पहली	छमाही	में	िैकसीि	िे	
बहुि	अकिि	प्भाि	िा	अिमुाि	िहीं	लगाया	्ा।	किशेष	रूप	से	
यूरोप	 और	 अमेररिा	 में	 िेजी	 से	 बढ़िे	 मामले	 और	 इसिे	
पररणामसिरूप	िई	दशेों	 में	 इसिी	 रोि्ाम	 िे	 कलए	हाल	में	
लॉिडाउि	िे	कलए	िी	गई	घोषणाए	ंऔर	अनय	उपायों	िे	िारण	
िेल	िी	 िैकविि	मांग	 िे	अिमुाि	में	िमी	आई	 है।	अिराथिषट्ीय	
ऊजाथि	एजेंसी	िे	िषथि	2020	में	िेल	िी	िैकविि	मांग	िा	अिमुाि	
औसिि	91.3	कमकलयि	बैरल	प्किकदि	िा	रखा	है	जो	2019	
िी	मांग	िी	िलुिा	में	8.8	प्किशि	िम	है।	िषथि	2021	में	यह	मांग	
बढ़िर	97.1	कमकलयि	बैरल	प्किकदि	होिे	िी	सभंाििा	है	जो	
2019	में	िोकिड	िे	पूिथि	िे	सिर	से	लगभग	3%	िम	है।	

1.18		 िैकसीि	 कििकसि	 िरिे	 सबंिंी	 हाल	 िे	 समाचार	 िे	
2021	में	चीि	िे	बाहर	मांग	में	सिुार	होिे	िी	आशा	जगा	दी	है	
कजससे	िािओु	ंिी	िीमिों	में	सिुार	होगा,	हालांकि,	यूरोप	और	
अमेररिा	दोिो	में	महामारी	िी	दूसरी	लहर	िे	िारण	लगाए	गए	
लॉिडाउि	से	मांग	में	रुिािट	आिे	िी	सभंाििा	है	और	इसिे	
िारण	इस	प्तयाशा	में	 कििट	अिकि	में	जोकखम	िा	अिमुाि	
लगाया	जा	रहा	है।	इसिे	अलािा,	इस	उममीद	से	िािओु	ंिी	
आिारभूि	िीमिों	िो	सम थ्िि	प्ाप्त	हो	रहा	है	कि	आगे	चलिर	
चीि	िी	मांग	में	ससुिी	िी	कस्कि	में	किवि	िे	बािी	दशेों	में	सिुार	
से	 सिंलुि	आएगा	और	 िािओु	ं िी	 िीमिों	 में	 महामारी	 िे	
िारण	आई	मंदी	में	2020	िी	िीसरी	किमाही	में	िेजी	से	सिुार	
कदखा	है	(चाटथि 	1.23)।	

1.19		 पणय	 िीमिों	 में	 अकस्रिा	 िा	 वयापि	 असर	 पणय	
कियाथिि	िरिे	िाले	दशेों	पर	पड़ा	है	कजिमें	91%	दशेों	िो	किमि	
आय	िगथि	में	रखा	गया	है।	िषथि	2013-17	िी	िलुिा	में	खकिज,	
ऊजाथि	और	िृकष	उतपादों	िी	पणय	िीमिों	में	भारी	कगरािट	िे	ऐसे	

चाट्ट: 1.21 : कुि सतीईटती-1 अनपुात

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.22 : ब्ेंट कचचा तेि हाश्जि एव ंवायदा मलूय

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.23: पणय सूचकाकंों में सचंिन

स्ोत:	बलूमबगथि
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दशेों	 िे	 राजिोषीय	सिंलुि	िो	 बरुी	 िरह	 प्भाकिि	 किया	 है	
(UNCTAD	 2019)	 (सारणी	 1.3)।	 इसिे	 पररणामसिरूप	
िैकविि	महामारी	से	किपटिे	िे	प्कि	उििी	राजिोषीय	सहायिा	
बहुि	िम	रही।	पणय	िीमिों	में	किरिंर	कगरािट	िा	गभंीर	असर	
किमि	आय	िाले	दशेों	िी	राजिोषीय	कस्रिा	पर	पड़	सििा	है	
और	ये	दशे	सबसे	अकिि	ऋणग्रसि	भी	हैं।	

1.20	 जैसा	 कि	 खाद्य	 और	 िृकष	 सगंठि	 िे	 खाद्य	 िीमि	
सूचिांि6	द्ारा	 टै्ि	 किया	गया	 है,	 िैकविि	खाद्य	िसिओु	ंिी	
िीमिों	में	मई	2020	से	लगािार	कगरािट	िे	बाद	ििबंर	2020	
में	िेजी	से	उछाल	आया	(चाटथि 	1.24)।	ििबंर	में	खाद्य	और	िृकष	
सगंठि	 िे	खाद्य	िीमि	 सूचिांि	 िे	 सभी	 उप	 सूचिांिों	 में	
बढ़ि	दखेी	गई	कजसमें	ििसपकि	िेल	िे	उप	सूचिांि	में	सबसे	
अकिि	िकृद्	हुई	और	इसिे	बाद	चीिी,	दालों,	दगुि	उतपाद	एि	ं
मांस	िा	स्ाि	रहा।	

I.2 घििूे समश्टि श्वत्तीय घटनाक्रम 

1.21	 िैकविि	 महामारी	 िे	 मदे्िजर	 आक थ्िि	 गकिकिकियों	 में	
सबसे	बड़ी	बािा	िा	पररणाम	राजिोषीय	दबाि,	िॉरपोरटे	के्त्	
में	ििाि	और	मांग	िी	िमजोर	कस्कि	िे	रूप	में	सामिे	आया।	
ररज़िथि	बैंि,	कित्ीय	के्त्	िे	अनय	किकियामिों	ि्ा	सरिार	िे	
तिररि	और	साहसी	उपायों	िे	ििथिमाि	में	 कित्ीय	कस्रिा	िो	
जोकखमों	 से	 प्किरकक्ि	 किया	 है।	 प्किफल	 िी	 प्तयाशा	 में	
अकिररक्	 िैकविि	चलकिकि	 से	आिि	 पूजंी	प्िाह	िो	सम थ्िि	
प्ाप्त	हुआ	है।	घरलूे	अ थ्िवयिस्ा	पर	महामारी	िा	समग्र	प्भाि	
अब	 भी	 िीर-ेिीर	े सामिे	आ	 रहा	 है	और	आगे	िी	 सभंाििा	
किशेषिर	लघ	ुऔर	मधयम	उद्यमों	 िे	अकिि	जोकखम	सिेंदी	
समूहों	िी	ररििरी	िी	गकि	पर	किभथिर	िरगेी।	

चाट्ट 1.24: िाद्य मलूय सूचकाकं

स्ोत :	खाद्य	और	िृकष	सगंठि	।

सािणती 1.3: श्नमन आय वािे क्ते्रों की जतीडतीपती के प्रश्तशत के रूप में िाजकोषतीय घाटा

2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021*

एकशया	िे	किमि	आय	िाले	कििासशील	दशे	 -4.22 -3.26 -2.72 -3.89 -4.11 -6.32 -5.67
लैकटि	अमेररिा	िे	किमि	आय	िाले	कििासशील	दशे	 -1.33 -0.72 -0.64 -1.15 -0.51 -3.93 -3.10
सब-सहारि	अफ्ीिा	 िे	 किमि	आय	िाले	 कििासशील	
दशे	

-3.76 -4.28 -4.51 -3.98 -4.09 -6.26 -4.86

स्ोि:	आईएमएफ	राजिोषीय	मॉकिटर:	*	=	अिमुाकिि	

6 खाद्य	और	िृकष	सगंठि	िा	खाद्य	िीमि	सूचिांि	पांच	खाद्य	िसिओु	ंिे	एि	समूह	य्ा	सबजी,	चीिी,	दालें,	दगुि	उतपाद	और	मांस	िे	एि	बासिेट	िी	अिंराषट्ीय	िीमिों	में	माकसि	बदलाि	िी	
एि	माप	है।	इसमें	2014-2016	िी	िलुिा	में	समूह	िे	प्तयेि	िसि	ुिे	औसि	कियाथिि	शेयरों	द्ारा	भाररि	पांच	िमोकडटी	ग्रपु	मूलय	सूचिांिों	िा	औसि	शाकमल	होिा	है।

1.22	 घरलूे	गकिकिकियों	में	लगािार	8	किमाकहयों	िी	मंदी	िे	
मदे्िजर	िोकिड-19	िा	प्िोप	सदी	में	िभी	एि	बार	होिे	िाली	
दलुथिभ	 कििाशिारी	 घटिा	 साकबि	 हुई	 कजसिे	 भारिीय	
अ थ्िवयिस्ा	 िो	 उसिी	 समिक्	 अ थ्िवयिस्ाओ	ं िे	 बीच,	
अपै्ल-जूि	2020	में	सबसे	अकिि	सिुंचि	में	िीचे	ििेल	कदया।	
अकग्रम	 अिमुािों	 िे	 अिसुार	 2020-21	 में	 जीडीपी	 में	 7.7	
प्किशि	िी	 कगरािट	िा	अिमुाि	 है।	 उसिे	 बाद	 से	 हालांकि	
असमाि	रूप	से	ही	सही	लेकिि	किकभनि	के्त्ों	में	अलग-अलग	
गकि	 से	 िीर-ेिीर	े सिुार	 हो	 रहा	 है।	 इसिे	 पररणामसिरूप,	
किकभनि	के्त्ों	में	सिुंचि	िे	के्त्ों	में	िमी	आई	है	और	िुछ	में	
सिारातमिि	उभार	िे	लक्ण	कदखाई	द	ेरहे	हैं।	जोकखम	सहिे	
िी	क्मिा	और	प्किफल	िे	कलए	िई	िलाश	िे	सा्	पूजंी	प्िाह	
िेजी	से	बढ़ा	है।	भारि	में	किदशेी	पोटथिफोकलयो	कििेश	िे	कफर	से	
उभरिे	से	कित्ीय	बाज़ारों	और	आकसि	िीमिों	में	उछाल	आया	
है।	भारि	िे	भािी	उजजिल	पररदृशय	िे	प्कि	बढ़िी	आशािाकदिा	
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क्रकमि	रूप	से	जारी	अिलॉकिंग	िी	प्कक्रया	और	आपूकिथि	िी	
बािाओ	ंिे	 दूर	हो	जािे	िे	सा्	उपभोक्ा	और	िारोबार	िा	
आतमकिविास	बढ़	रहा	है।	इसिे	बािजूद,	िैकविि	घटिाक्रम,	बढ़ी	
हुई	 मरुिासफीकि	 िे	 घरलूे	 दबाि	 और	 प्चछनि	 ऋणस्गि,	
स्कगि	आकसि	कििाथिरण	ि्ा	ऋणों	िी	एिबारगी	पिुगथिठि	िे	
पररणामसिरूप,	जोकखमों	िे	सिंलुि	पर	भारी	दषुप्भाि	पड़ा	है।	

I.2.1 हाि की समश्टि आश्र्टक प्रगश्त 

1.23	 िोकिड-19	से	सबंकंिि	बािाओ	ंसे	बरुी	िरह	प्भाकिि	
होिे	िे	िारण,	2020-21	में	सरिार	िी	कित्ीय	कस्कि	खराब	
होिे	िी	सभंाििा	 है	कयोंकि	राजिोषीय	प्ोतसाहि	 िे	िारण	
वयय	दबाि	उचच	सिर	पर	बिा	हुआ	है।	

1.24		महामारी	िे	िारण	हुए	आक थ्िि	सिुंचि	िे	पररणामसिरूप	
सरिार	िे	राजसि	में	िमी	आई	है।	अपै्ल-ििबंर	िे	दौराि	िें रि	
सरिार	िी	िुल	प्ाकप्त	में	कपछले	िषथि	िी	िलुिा	में	17.9	प्किशि	
िी	िमी	आई	है।	हालांकि,	राजसि	सगं्रहण	में	सिुार	कदख	रहा	
है,	जैसा	कि	माकसि	जीएसटी	राजसि	(िें रि+राजय)	में	दशाथिया	
गया	है,	कजसमें	िषथि-दर-िषथि	अकू्बर,	ििबंर	और	कदसबंर	महीिे	
में	क्रमशः	10.2	प्किशि,	1.4	प्किशि	ि्ा	11.6	प्किशि	िी	
ििातमि	िकृद्	दजथि	िी	गई	है।	िाफी	बडे़	राजिोषीय	प्ोतसाहि	
िे	बािजूद,	अपै्ल-ििबंर	2020-21	िे	दौराि	िुल	वयय	में	4.7	
प्किशि	िी	मामूली	िकृद्	दजथि	िी	गई	कजसमें	राजसि	वयय	3.7	
प्किशि	और	पूजंीगि	वयय	12.8	प्किशि	बढ़ा	कयोंकि	वयय	िी	
अनय	शीषतों	से	किकि	िा	पिुः	आबंटि	िर	अकिररक्	वयय	िी	
जरूरिों	िो	पूरा	किया	गया	है।

1.25	 राजयों	िे	कलए,	अपिी	राजसि	प्ाकप्तयों	िे	िम	होिे	िे	
सा्-सा्	िें रि	सरिार	से	िम	राजसि	िा	अिंरण	किए	जािे	
िा	अकिररक्	बोझ	होिे	से	2020-21	में	राजसि	में	भारी	िमी	
आिे	िा	जोकखम	बढ़	सििा	है।	अपै्ल-अकू्बर	िे	दौराि	राजय	
सरिारों	िी	िुल	प्ाकप्तयों	में	13.7	प्किशि	िा	सिुंचि	हो	गया	
जो	कपछले	िषथि	िी	िलुिा	में	िुल	वयय	में	4.1	प्किशि	िी	िमी	
होिे	िा	िारण	 बिा।	 इस	िथय	 िे	 बािजूद	 कि	महामारी	िा	
सामिा	िरिे	 में	 राजय	आगे	 रहे	 हैं,	 कपछले	 िषथि	िी	 िलुिा	 में	
अपै्ल-अकू्बर	2020-21	िे	दौराि	राजसि	वयय	में	िेज	उछाल	
िहीं	दखेा	गया।	इसिा	िारण	मखुय	रूप	से	महगंाई	भत्ा	िो	
कस्र	िर	दिेे,	िेिि	िो	आकंशि	या	पूणथि	रूप	से	आस्कगि	िर	

चाट्ट 1.25: श्नवि उिारिया ं(कें द्र औि िाजय सिकािें) औि  
10-वषषीय बेंचमाक्ट  वािे जती-सके प्रश्तफि

दिेे	ि्ा	यात्ा	और	िाहि	वयय	(भा.रर.बैं,	2020)	िो	यकुक्सगंि	
बिािे	जैसे	उपायों	िे	माधयम	से	वयय	िी	प्ा्कमििाओ	ंिो	िए	
ढंग	से	 कििाथिररि	किया	जािा	रहा	 है।	हालांकि	आठ	महीिों	िे	
लगािार	सिुंचि	िे	बाद	अकू्बर	2020	में	राजय	सरिारों	िे	
पूजंीगि	वयय	में	सिारातमि	िकृद्	दखेी	गई।	

1.26	 प्ाकप्तयों	और	वयय	में	बडे़	अिंर	िो	मखुय	रूप	से	अकिररक्	
बाजार	उिारों	 से	 पूरा	 किया	गया,	 जैसा	 कि	िें रि	द्ारा	घोकषि	
सशंोकिि	उिार	िैलेंडर	ि्ा	राजयों	िो	दी	गई	उचच	बाजार	
उिार	सीमा	से	पररलकक्ि	होिा	है	(चाटथि 	1.25)।	बॉणड	बाजार	
पर	बढ़े	हुए	सरिारी	उिार	िे	कसपलओिर	से	दबाि	िो	अब	िि	
अ्पोपाय	ऋण	िी	सीमा	में	िकृद्	िे	सा्-सा्	ररज़िथि	बैंि	द्ारा	
चलकिकि	सहायिा	 िे	 कलए	 किए	गए	उपायों	 से	 रोिा	गया	 है।	
सा्	ही,	राजयों	पर	ऋणशोिि	िे	दबाि	िो	िम	िरिे	िे	कलए	
समेकिि	 किके्प	 किकि	 (सीएसएफ)	 से	 कििासी	िो	िय	िरिे	
िाले	कियमों	में	ढील	दी	गई	है।	

1.27	 2020-21	िी	पहली	छमाही	में	घरलूे	मांग	िमजोर	होिे	
िे	सा्	चालू	खािा	अकिशेष	बढ़िर	जीडीपी	िा	3.1	प्किशि	
हो	गया	(2019-20	िी	चौ्ी	किमाही	में	0.1	प्किशि)।	िोकिड-
19	महामारी	िे	िारण	मांग	और	आपूकिथि	में	उतपनि	वयििािों	िे	
िारण	2020-21	िी	पहली	छमाही	में	भारि	िे	पणय	कियाथिि	में	
21.2	प्किशि	िा	सिुंचि	हुआ।	आयाि	इससे	अकिि	िेजी	से	
39.7	प्किशि	सिुंकचि	हुआ।	इसिे	बाद,	कियाथिि	में	सिुार	िे	
िुछ	सिेंि	कदखाई	कदए	और	यह	2020-21	िी	िीसरी	किमाही	

(कद
स
.ं	अ

िं)

प्क
िश

ि

िें रि	और	 राजयों	 द्ारा	जटुाई	 गई	 िुल	 कििल	बाज़ार	 उिाररयां	 (सांिेकिि	
जीडीपी	िे	प्किशि	िे	रूप	में)
10-िषषीय	बेंचमािथि 	िाले	जी-सेि	प्किफल	(माचथि	अिं	िे	अिसुार)
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में	सभंलिर	4.8	प्किशि	हो	गया	कजसमें	किमाही	िे	दौराि	गैर-
िेल	कियाथिि	2.6	प्किशि	बढ़ा।	अ थ्िवयिस्ा	िे	क्रकमि	रूप	से	
खलुिे	 िे	 सा्	 2020-21	 िी	 िीसरी	 किमाही	 में	आयाि	 में	
कगरािट	 घटिर	 5.6	 प्किशि	 हो	 गई	 (चाटथि 	 1.26)।	 अिंकिम	
आिंड़ों	िे	आिार	पर	कदसबंर	2020	में	आयाि	में	7.6	प्किशि	
िा	िेज	उछाल	आया।	आयाि	में	यह	िकृद्	वयापि	आिार	पर	
हुई	कयोंकि	30	में	से	20	मखुय	िसिओु	ंिे	आयाि	में	िकृद्	दजथि	
िी	गई	 कजिमें	मखुय	हैं	सोिा,	इलेकट्ॉकिि	िसिएु,ं	 िेकमिल,	
मोिी	और	महगें	रति,	मशीिरी	और	ििसपकि	िेल।	वयापार	घाटा	
एि	िषथि	 पूिथि	िे	88.9	कबकलयि	यूएस	डॉलर	से	घटिर	पहली	
छमाही	में	24.1	कबकलयि	हो	गया,	कपछले	िषथि	इसी	किमाही	में	
37.1	यूएस	डॉलर	िी	िलुिा	में	2020-21	िी	िीसरी	किमाही	
में	वयापार	घाटा	घटिर	34.3	कबकलयि	हो	गया।	िैकविि	वयापार	
गकिकिकियों	 में	 क्रकमि	 सिुार	 िे	 अिरुूप	 भारि	 िे	 वयापार	
पररदृशय	में	सिुार	हो	सििा	है	जैसा	कि	किवि	वयापार	सगंठि	िे	
अिमुाि	 लगाया	 है,	 हालांकि	 ऋणातमि	 जोकखम	 अभी	 भी	
बरिरार	है।	

1.28	 महामारी	िे	आक थ्िि	पररणामों	से	किपटिे	िे	कलए	अपिे	
प्यासों	 िे	िारण	 ररज़िथि	 बैंि	 िे	 िलुि-पत्	में	िाफी	 किसिार	
हुआ	है।	प्णाली	िो	अभूिपूिथि	ढंग	से	चलकिकि	उपलबि	िरािे	
िे	िारण	्ोडे़	समय	िे	कलए	िक्र	प्भाकिि	हुआ	है।	माचथि	2019	
से	बाजार	लेिदिेों	िे	कलए	एिकदिसीय	प्तयाभूि	कििीयि	दर	
जो	 चलकिकि	 समायोजि	 सकुििा	 ररिसथि	 रपेो	 रटे	 से	 10-15	
बेकसस	पिॉइंट्स	िम	्ी,	उसमें	अकू्बर	2020	िे	अिं	से	िेजी	
से	कगरािट	आई	है	(चाटथि 	1.27)।	गैर-प्तयाभूि	एिकदिसीय	मांग	
दर	(ओिरिाइट	िॉल	रटे)	जो	सामानय	रूप	से	रपेो-एमएसएफ	
िॉररडोर	में	रहिी	्ी,	लगभग	इसी	समय	िे	आसपास	ररिसथि	
रपेो	रटे	 से	िम	हो	गई।	इसिे	पररणामसिरूप,	जोकखम	रकहि	
मरुिा	बाजार	िी	आिकिि	सरंचिा,	किशेष	रूप	से	िक्र	िे	िरुिं	
बाद	िी	अिकि	में,	ररिसथि	रपेो	रटे	िे	ऋणातमि	सपे्ड	सिर	िे	
आसपास	लगािार	बिी	रही	(चाटथि 	1.28)।	आिकिि	िक्र,	मखुय	
रूप	से,	अकिशेष	ििदी	िी	कस्कि	िो	दशाथििा	है।	

1.29	 जििरी	2019	से,	एि	कदिसीय	बाजार	ररपो	दर	(भाररि	
औसि)	में	 6.37	प्किशि	 से	3.03	िि	 कगरािट	 हुई,	जबकि	
तै्माकसि	 खजािा	 कबलों	 –	 कत्िषषीय	 सरिारी	 प्किभूकियों	 िे	

चाट्ट 1.28 : परिचािन एकश्दवसतीय दि की तुिना में श्मयादती- 
जोश्िम िश्हत दि औि अिश्क्त दि का सप्रडे

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.26: भाित के पणय वयापाि में वृश्धि

स्ोत: िाकणकजयि	आसूचिा	और	अिं	सिंलि	महाकिदशेालय	(डीजीसीआई&एस)

चाट्ट 1.27 : बाज़ाि िपेो की तुिना में नतीश्तगत दि औि सप्रडे 

स्ोत:	सीईआईसी	
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मरुिा	बाज़ार:	एिकदिसीय	िगथि:	मांग	मरुिा:	 
भाररि	औसि	दर	
एिकदिसीय	ररिसथि	रपेो	रटे	
एिकदिसीय	िीकिगि	ररिसथि	रपेो	रटे	िी	िलुिा	में	कत्पक्ीय	रपेो	और	िा	सपे्ड	
(दायां	माि)	

6	महीिे	िे	टी-कबल	और	ररिसथि	रपेो	िा	सपे्ड	

6	महीिे	िे	सीडी	और	ररिसथि	रपेो	िा	सपे्ड	

3	महीिे	िे	टी-कबल	और	ररिसथि	रपेो	िा	सपे्ड	(दायां	माि)

3	महीिे	िे	सीडी	और	ररिसथि	रपेो	िा	सपे्ड	(दायां	माि)
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सपे्ड	 िा	 किसिार	 43	आिारभूि	 अिंों	 से	 133	आिारभूि	
अिंों	िि	हुआ	है	।	यह	इस	बाि	िा	द्योिि	है	कि	िीि	िषतों	िी	
अिकि	 िि	 िे	 सरिारी	 प्किभूकियों	 िे	 प्किफल	 िक्र	 में	
अपेक्ािृि	अकिि	उठाि	िा	मखुय	िारण	 तै्माकसि	खजािा	
कबलों	िी	दरों	में	कगरािट	होिा	रहा	है	(चाटथि 	1.29)	।	

1.30	 3-िषतों	 और	 7-िषतों	 िी	 अिकि	 िे	 दौराि	 सरिारी	
प्किभूकियों	 िे	िक्र	िे	सापेक्	एि	 कदिसीय	 सूचीबद्	अदला-
बदली	(ओआईएस)	िक्रों	िी	प्िणिा	िी	िलुिा	से	सम थ्िििारी	
सरिारी	प्किभूकियों	 िे	िक्र	में	िाफी	पररििथिि	होिे	िा	पिा	
चलिा	है	।	हालांकि,	िैकविि	महामारी	िे	िारण	ओआईएस	िक्र	
िे	सापेक्	 इसमें	सामानयि:	अकिि	उठाि	 दखेी	 गई	 है	 (चाटथि 	
1.30)	 ।	 िैकविि	महामारी	िे	पररणामसिरूप	अकििांश	उनिि	
अ थ्िवयिस्ाओ	ंिे	सपे्ड	में	भी	िाफी	किसिार	दखेा	गया	है	।	

1.31	 िैकविि	महामारी	िोकिड-19	िे	शरुू	होिे	िे	बाद,	माचथि	
2020	में	िैकविि	सिर	पर	कित्ीय	पररकस्कियां	िाफी	िकठि	हो	
गई	्ीं	कजसिे	फलसिरूप	सकंिभाग	कििेशिों	द्ारा	कबििाली	
िी	गई	जो	अपिू	सिर	और	िेजी	दोिों	में	अभूिपूिथि 	् ी	।	हालांकि,	
जूि	2020	से	जोकखम	लेिे	िे	कमज़ाज	में	मजबूिी	आिे,	अमेररिी	
डॉलर	 िे	 िमजोर	 पड़िे	और	 िैकविि	 सिर	 पर	 मौकरिि	 ि्ा	
राजिोषीय	प्ोतसाहि	में	 हुई	 िकृद्	 से	 किदशेी	सकंिभाग	 कििेश	
(एफपीआई)	प्िाह	में	 कफर	 से	 िेजी	आ	गई	 है	 (चाटथि 	1.31)	 ।	
माकसि	रूप	में,	एफपीआई	िा	 कििल	प्िाह	ििबंर	2020	में	

चाट्ट 1.29 : सिकािती प्रश्तफि वक्र की प्रवणता (अलपावश्िक) : 
3-माह स े3-वष्ट

स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट 1.30 : ओआईएस एव ंसिकािती प्रश्तभूश्त वक्र की प्रवणता (3 वष्ट-7वष्ट) 

स्ोत:	बलूमबगथि

ए.	िाकषथिि	 बी.	माकसि	

चाट्ट 1.31 : श्वदेशती सशं्वभाग श्नवेश का प्रवाह

स्ोत : िेशिल	कसकयूररटीज	कडपॉकजट	कलकमटेड (एिएसडीएल)	
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मरुिा	बाजार	:	बाजार	ररपो	:	भाररि	औसि	दर	(दायां	माि)

3-7	िषथि	ओआईएस	सपे्ड	

3-7	िषथि	सरिारी	प्किभूकि	सपे्ड
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9.8	कबकलयि	अमेररिी	डॉलर	िे	अपिे	अब	िि	िे	उचचिम	
सिर	पर	रहा	 ।	एि	िषथि	पहले	इककिटी	में	 एफपीआई	िा	6.0	
कबकलयि	अमेररिी	डॉलर	अिंिाथिह	िी	िलुिा	में	अपै्ल-कदसबंर	
2020	 िे	 दौराि,	 इककिटी	 में	 एफपीआई	 िा	 अिंिाथिह	 30.0	
कबकलयि	अमेररिी	डॉलर	रहा	 ।	िजथि	खंड	 (सामानय	मागथि)	में,	
2.7	 कबकलयि	अमेररिी	 डॉलर	िा	 एफपीआई	 बकहिाथिह	 हुआ,	
जबकि	एि	िषथि	पूिथि	यह	2.9	कबकलयि	अमेररिी	डॉलर	िे	सिर	
पर	 ्ा	 ।	 इसी	 अिकि	 िे	 दौराि,	 सिैकचछि	 िाररिा	 मागथि	
(िीआरआर)	 िे	 िहि	 2.3	 कबकलयि	 अमेररिी	 डॉलर	 िा	
अिंिाथिह	हुआ	।	

1.32	 	माचथि	से	कदसबंर	2020	िे	दौराि,	इककिटी	ििदी	खंड	
में	किशेषरूप	से	मयचुअुल	फंडों	और	बीमा	के्त्	िे	कििेशिों	जैसे	
घरलूे	 ससं्ागि	 कििेशिों	 (डीआईआई),	 िे	 एफपीआई	 िी	
िारथििाइयों	िो	प्कि-सिंकुलि	किया	(चाटथि 	1.32ए	एि	ंबी)	।	

1.33	 अमेररिी	 डॉलर	 िे	 िमजोर	 होिे	 एि	ं पूजंी	 प्िाहों	 िे	
मजबूि	 होिे	 िे	 िारण	 जूि	 2020	 िी	 समाकप्त	 िे	 समय	 से	
भारिीय	रुपए	में	िी	 मूलयिकृद्	हुई	 है	 ।	हालांकि,	रुपए	में	यह	
मूलयिकृद्	समिक्	उभरिे	बाजारों	(ईएम)	िी	िलुिा	में	िम	रही	
(चाटथि 	1.33ए)	।	रुपए	िी	यह	कस्कि	अमेररिी	डॉलर	िी	िलुिा	
में	बढ़ोिरी	िे	रुझाि	िे	सा्	शरुू	हुई	और	अकू्बर	2020	िे	
मधय	से	इसिे	सपंाकदि	अिंकिथिकहि	उिार-चढ़ाि	में	िमी	आई	है	
(चाटथि 	1.33बी)	।	

चाट्ट 1.32 : इश््वटती कैश िंड में श्वदेशती एव ं 
घििूे श्नवेश की प्रवृश्त् 

स्ोत : सेबी	।	

ए. एफपतीआई बनाम डतीआईआई श्नवेश

बती. डतीआईआई का पृर्किण 

ए. अमरेिकी डॉिि की तुिना में मदु्राओ ंमें परिवत्टन
(जूि	2020	िे	अिं	िी	िलुिा	में	कदसबंर	2020	िे	अिं	में)

बती. आईएनआि में परिवत्टन औि 1-माह का सपंाश्दत उताि-चढ़ाव

चाट्ट 1.33 : श्वश्नमय दि में परिवत्टन औि सपंाश्दत उताि-चढ़ाव

स्ोत : एफबीआईएल,	आईएमएफ,	िाइिाि	एि	ंइंडोिेकशया	िे	िें रिीय	बैंि	। 
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एफपीआई डीआईआई	

मयचुअुल	फंड बीमा अनय	डीआईआई

सीआरडबलू
सीएििाई	
एमिाईआर	
एसजीडी

आईडबलूडी	
पीएचपी	
टीएचबी	

आईएिआर	
आईडीआर	
आरयूबी

रुप
या

प्किशि 1-माह	िा	ऐकिहाकसि	उिार-चढ़ाि	(%)	(दायां	माि)यूएसडी-
आईएिआर
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1.34	 हालाकंि,	 1	 एि	ं 3-िषषीय	 अिकि	 िा	 मुबंई	 अिंर-बैंि	
किदशेी	मरुिा	प्सिाकिि	दर	-	एिकदिसीय	सूचीबद्	अदला-बदली	
(एमआईएफओआर-ओआईएस)	 सपे्ड	 िोकिड-पूिथि	 सिरों	 िी	
िलुिा	में	किसिार	िो	हुआ	है,	लेकिि	यह	ििातमि	के्त्	िे	भीिर	
रहा	है	(चाटथि	1.34)	।	किदशेी	मरुिा	प्ीकमआ	और	अमेररिी	डॉलर	
आिाररि	एलआईबीओआर	(एमआईएफओआर)	िे	आिार	पर	
बिाए	गए	अिंर-बैंि	कििीयि	िक्र	िी	जोकखम-मकु्	िीकिगि	मरुिा	
दर	(ओआईएस)	िे	उद्भि	से	िलुिा	असगंि	प्िीि	हो	सििी	है,	
किंि	ु इससे	 कििीयि	 (आिारभूि	 अदला-बदली)	 से	 सबंकंिि	
प्भािों	िा	सिेंि	प्ाप्त	होिा	 है	 ।	ऐसा	 किशेषरूप	से	पररलकक्ि	
होिा	 है	कयोंकि	ओआईएस	से	सबंद्	दरें	घरलूे	मरुिासफीकि	से	
सबंद्	उिार-चढ़ाि	िे	प्कि	अकिि	सिेंदिशील	होिी	हैं	।	इसिे	
अलािा,	एमआईएफओआर	िे	उचचिर	सिर	िे	िारण	अमेररिी	
डॉलर	िे	अलपािकिि	एकसपोजर	िी	हैकजगं	महगंी	हो	गई	है	।	

1.2.2  कॉपपोिटे क्ते्र 

1.35	 किजी	िॉपपोरटे	िारोबारी	के्त्	िे	िायथिकिषपादि	में	िैकविि	
महामारी	 िे	पहले	से	ही	िमी	दखेी	जा	रही	्ी	 ।	िोकिड-19	
फैलिे	िे	बाद	इसमें	और	अकिि	िमी	आई	।	िैकविि	महामारी	
िा	मखुय	प्भाि	2020-21	िी	पहली	किमाही	में	िें करिि	्ा	।	िषथि	
2020-21	िी	दूसरी	किमाही	में	बहाली	िे	सिेंि	दृकटिगोचर	होिे	
लगे	 ्े	 ।	 सूचीबद्	 किजी	 किकिमाथिण	 िंपकियों	 िे	 कलए	 पूिथिििषी	
किमाही	में	कबक्री	िे	दौराि	41.1	प्किशि	िी	िीव्र	कगरािट	िा	
िम	होिर	(-)	4.3	प्किशि	रह	जािा	एि	महतिपूणथि	सिुार	्ा।	
जैसाकि	कबक्री	िी	िलुिा	में	वयय	में	हुई	भारी	िमी	वयापि	िमी	
से	प्दकशथिि	होिा	है,	लागि	में	िमी	लाए	जािे	से	यह	सभंि	हुआ	
कि	किकिमाथिण	के्त्	िे	पररचालिगि	लाभों	और	िजथि	चिुौिी	में	
सिुार	दखेिे	िो	 कमला	 ।	िजथि	चिुौिी	में	सिुार	उसिे	बयाज	
वयाकप्त	अिपुाि	(आईसीआर)	में	िकृद्	होिे	से	प्दकशथिि	होिा	है	।	
दूसरी	ओर,	 सूचिा	प्ौद्योकगिी	 (आईटी)	 के्त्	िी	 कबक्री	में	 हुई	
िकृद्	2020-21	िी	पहली	छमाही	 िे	दौराि	पररकस्कियों	 िे	
अिसुार	सशक्	बिी	रही	।	सभी	के्त्ों	िे	लाभ	माकजथििों	में	सिुार	
होिे	िे	बािजूद	2020-21	िी	पहली	छमाही	िे	दौराि	किकिमाथिण	
िंपकियों	िे	िजथिपोषण7	में	 पूिथिििषी	छमाही	िी	 िुलना में िमी	
आई	ि्ा	उनहोंिे	सरुक्ातमि	रूप	से	अपिी	ििदी	िी	कस्कि	
िो	मजबूि	किया,	जो	1,249	सूचीबद्	किजी	किकिमाथिण	िंपकियों	
िे	 गैर-लेखापरीकक्ि	 िलुि-पत्ों	 से	 प्दकशथिि	 होिा	 है	 ।	 इसिे	
अलािा,	स्ायी	आकसियों	में	उििा	कििेश	मंद	बिा	रहा	।	

चाट्ट 1.34 : 1-वष्ट एव ं3-वष्ट का एमआईएफओआि-ओआईएस सप्रडे 

स्ोत:	बलूमबगथि

7 इककिटी	िी	िलुिा	में	िजथि	अिपुाि	और	आकसि	िी	िलुिा	में	िजथि	अिपुाि	िे	द्ारा	माकपि	।	
8 बयाज,	मूलयह्ास,	िर,	पररशोिि	ि्ा	अनय	समायोजिों	से	पहले	िा	लाभ	। 

1.36	 माचथि	2015	से	कसिंबर	2020	िे	बीच	2,788	सूचीबद्	
गैर-कित्ीय	ससं्ाओ	ंिे	िमूिे	54	सािथिजकिि	के्त्	िे	उपक्रम-
(पीएसयू),	ि्ा	2,734	पीएसयू	से	इिर	िंपकियों	िे	किशे्षण	
से	 िैकविि	 महामारी	 िे	 िारण	 पीबीआईडीटीए	 एडं	ओए8	 िी	
िलुिा	में	बयाज	अिपुाि	में	िाफी	कगरािट	प्दकशथिि	होिी	है	और	
उसिे	बाद	2020-21	िी	दूसरी	किमाही	में	इसमें	उललेखिीय	
सिुार	 हुआ	 (चाटथि 	 1.35)।	 हालांकि,	 िुल	 िजथि	 िे	 आिार	
(ििीििम	िलुि-पत्ों	 िे	आिंड़ों	 िे	अिसुार)	पर	आिाररि,	

चाट्ट 1.35 : गैि-श्वत्तीय कंपश्नयों के सबंिं में पतीबतीआ्टईडतीटतीए एव ं 
ओए की तुिना में बयाज का अनपुात (सिाकमति-िार	)

स्ोत : िैकपटलाइि	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	। 
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सूचीबद्	 पीएसयू	 से	 इिर	 गैर-कित्ीय	 िंपकियों	 िे	 असमग्र	
किशे्षण	से	यह	पिा	चलिा	है	कि	बडे़	उिारििाथिओ	ंिे	मामले	
में	पीबीआईडीटीए	एडं	ओए	िी	िलुिा	में	बयाज	अिपुाि	अभी	
भी	 िोकिड-पूिथि	 िे	 सिर	 से	 ऊपर	 है	 (चाटथि 	 1.36)	 ।	 1,195	
सूचीबद्	पीएसयू	से	इिर	गैर-कित्ीय	िंपकियों	िे	कस्र	िमूिे	िे	
रकेटंग-िार	 किशे्षण	में	अकिि	िीव्र	प्भाि	होिे	और	सा्	ही	
अपेक्ािृि	िम	रकेटंग	शे्कणयों	िे	कलए	िेजी	से	बहाली	होिे	िी	
जाििारी	भी	प्ाप्त	होिी	है	(चाटथि 	1.37)।	

1.37	 सूचीबद्	 पीएसयू	 से	 इिर	 गैर-कित्ीय	 िंपकियों	 िे	
अपेक्ािृि	 छोटे	 1,700	 िंपकियों	 िे	 समूह	 िे	 किशे्षण	 से	
2017-2020	िी	अिकि	िे	दौराि	उििे	िलुि-पत्ों	में	किसिार	
होिे	में	गैर-बैंकिंग	कििीयि	िी	बढ़िी	भूकमिा	िा	पिा	चलिा	है	
।	इस	िगथि	में	बैंकिंग	के्त्	िे	एकसपोजर	में	िाफी	िमी	होिे	िे	
बािजूद	िंपकियों	िे	िलुि-पत्ों	में	उकललकखि	िजथि	िे	सा्	ही	
िुल	आकसियां	 भी	 बढ़ी	 हैं	 (चाटथि 	 1.38)	 ।	 चूकंि,	 गैर-कित्ीय	
िॉपपोरटे	 के्त्	द्ारा	बैंि	ऋण	िी	मांग	में	िमी	 हुई	 है,	इसकलए	
अिसूुकचि	िाकणकजयि	बैंिों	(एससीबी)	िे	आकसि	सकंिभाग	में	
खदुरा	ऋणों	िी	 मांग	 िे	 िारण	 िकृद्	 हुई	 है	 ।	आगे	 चलिर,	
आक थ्िि	गकिकिकियों	 िे	 कफर	 से	उभरिे	 िे	िारण	 गैर-कित्ीय	
किगमों	िी	ओर	 से	उििी	 पररचालिातमि	 एि	ं कििेश	सबंिंी	
जरूरिों	िे	कलए	ऋण	िी	मांग	बढ़	सििी	है	।	

चाट्ट 1.36 : पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय कंपश्नयों के सबंिं में पतीबतीआ्टईडतीटतीए एव ं
ओए की तुिना में बयाज का अनपुात (आिार-िार	)

स्ोत : िैकपटलाइि	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा

चाट्ट 1.37 : पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय कंपश्नयों के सबंिं में पतीबतीआ्टईडतीटतीए एव ं
ओए की तुिना में बयाज का अनपुात (रकेटंग-िार	)

श्टपपणती : एएए	िे	रूप	में	दशाथिई	गई	िंपकियों	िी	रकेटंग	माचथि	2017	से	माचथि	2020	िे	दौराि	
िी	गई	।	
स्ोत : िैकपटलाइि,	प्ाइम	डाटाबेस	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

चाट्ट 1.38 : तुिन-पत्र का श्वसताि एव ंबैंश्कंग क्ते्र का ए्सपोजि – सूचतीबधि 
पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय कंपश्नया ं

स्ोत : िैकपटलाइि,	सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।
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1.38	 दीघाथििकिि	 साख	 िी	 गकि	 (किमाही	 बढ़ोिरी	 बिाम	
िमी),	कजसमें	2018-19	िी	िीसरी	किमाही	से	लगािार	कगरािट	
हो	 रही	 है,	 में	 बढोिरी	िी	 िलुिा	 में	 कगरािट	अकिि	होिे	 िे	
बािजूद	2020-21	िी	दूसरी	किमाही	में	किपरीि	कदशा	में	गकि,	
अ्ाथिि	िकृद्	कदखाई	दी	है	(चाटथि 	1.39)	।	हालांकि,	साख	में	यह	
बदलाि	 िैकविि	महामारी	 िे	चलिे9	 सेबी	द्ारा	साख	 कििाथिरि	
ऐजेंकसयों	 िो	 चूि/पिुकिथििाथिरण	 िरिे	 िे	 सबंिं	 में	 कदए	 गए	
अस्ायी	कििेिाकििार	िो	भी	पररलकक्ि	िरिा	है	।	

1.2.3  बैंश्कंग प्रणािती – चिश्नश्ि का प्रोफाइि 

1.39	 प्णाली	में	चलकिकि	िी	सहज	 कस्कि	बिाए	रखिे	िे	
मदे्िजर,	 िाफी	 िीव्र	 चकलकिकि	 दबाि	 पररदृशय	 िे	 अिंगथिि	
अलपािकिि	मीयादी	चलकिकि	िी	आिशयििा	िो	पूरा	िरिे	
िे	कलए	भार-रकहि	उचच	गणुित्ा	िाली	चलकिकि	यकु्	आकसियां	
(एचकयूएलए)	िी	पयाथिप्तिा	िा	 मूलयांिि	िरिा	उपयोगी	 है	 ।	
सभी	बैंि	समूहों	िे	बीच	चलकिकि	वयाकप्त	अिपुाि	(एलसीआर)	
िी	घट-बढ़	से	इसिा	पिा	चलिा	है,	जबकि	यह	भी	मािा	जा	
रहा	है	कि	एचकयूएलए	में	उपलबि	जमाराकशयों	िा	किकियोजि	
किए	जािे	िे	माधयम	से	उतपनि	हुए	ऋणातमि	प्भाि	भकिषय	में	
बैंिों	िी	लाभप्दिा	िो	प्भाकिि	िर	सििा	है	(सारणी	1.4)	।	

9 सेबी	(2020)	:	“िोकिड-19	िैकविि	महामारी	िे	िारण	सेबी	(साख	कििाथिरण	िरिे	िाली	ऐजेंकसयां)	किकियमि,	1999	िे	िहि	जारी	पररपत्ों	िे	िकिपय	प्ाििािों	िे	अिपुालि	से	छूट	ि्ा	भारिीय	
ररज़िथि	बैंि	द्ारा	ऋण	स्गि	िी	अिमुकि”	से	सबंकंिि	कदिांि	30	माचथि	2020	िा	पररपत्	स.ं	सेबी/एचओ/एमआईआरएसडी/सीआरएडीटी/सीआईआर/	पी/2020/53.	

चाट्ट 1.39 : दतीघा्टवश्िक िशे्टंग एव ंबाधयतािारियों की सखंया

श्टपपणती : 29	कदसबंर	2020	िि	।	
स्ोत : प्ाइम	डाटाबेस	।

सािणती 1.4 : सभती बैंक समहूों का एिसतीआि प्रोफाइि
(प्किशि)

बैंक समहू का नाम चिश्नश्ि कविजे अनपुात (एिसतीआि)

31-माच्ट-20 30-जून-20 30-श्सत-ं20

सािथिजकिि	के्त्	िे	बैंि	 148.64 162.34 181.83

किजी	के्त्	िे	बैंि	 समग्र	 130.65 144.42 148.35

किजी	के्त्	िे	परुािे	
बैंि	

218.1 231.89 261.05

किजी	के्त्	िे	िए	बैंि	 123.18 136.64 139.15

किदशेी	बैंि	समूह	 175.17 179.32 201.32

स्ोत : आरबीआई	िी	पयथििेक्ी	कििरकणयां	
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1.2.4  बैंश्कंग प्रणािती – रोक ऋण

1.40	 2020-21	िी	पहली	छमाही	एि	ं2020-21	िी	िीसरी	
किमाही	(ििबंर	िि)	िे	् ोि	ऋण	प्ोफाइल	से	सभी	बैंि	समूहों	
में	ऋण	िी	कस्कि	में	मंदी	रहिे	िा	पिा	चलिा	है,	जो	जोकखम	
किमखुिा	और	सभंाििाओ	ंिे	मदे्िजर	िीमी	मांग	िो	दशाथििा	है	
(सारणी	1.5)	।	िोकिड-19	फैलिे	िे	सा्	ही,	खदुरा	ऋण	िकृद्	
(िषथि-दर-िषथि)	में	कगरािट	आई	है,	जबकि	्ोि	ऋण	में	िकृद्	बिी	
रही	है,	हालांकि	यह	िकृद्	किमि	सिर	पर	ही	रही	है	(चाटथि 	1.40)	
।	 दबाि	 परीक्ण	 से	 बैंिों	िी	आकसि	 गणुित्ा	खराब	 होिे	 िे	
सिेंि	 कमल	 रहे	 हैं,	 इसकलए	 सभंाकिि	 अिजथिि	 आकसियों	
(एिपीए)	से	किपटिे	िे	कलए	प्ा्कमि	रणिीकियों	िे	सा्	ही	
सा्	किकभनि	के्त्ों	िी	ऋण	िकृद्	िो	सम थ्िि	प्दाि	िरिे	िे	
कलए	इि	ऋण	हाकियों	िी	प्ारकंभि	अिस्ा	में	पहचाि	िरिा	
और	पूजंीिरण	िो	िीव्र	किया	जािा	अकििायथि	है	।	

1.41	 अिचुछेदों	1.41-1.44	में	्ोि	ऋण	िे	 किशे्षण	किए	
जािे	 िे	उदे्शय	 से,	 िंपकियों	िी	बिाया	 कििीिृि	 राकश	 (जो	
्ोि	 बाधयिािाररयों	 िी	 िुल	 बिाया	 कििीिृि	 राकश	 िा	
लगभग	88	प्किशि	होिा	है)	िो	इस	किशे्षण	में	शाकमल	किया	
गया	है	।	सहिारी	ससं्ाओ,ं	साझेदाररयों,	नयासों	और	सकमकियों	
जैसे	सांगठकिि	रूपों	िो	इस	 किशे्षण	में	शाकमल	िहीं	 किया	
गया	है	।	िैकविि	महामारी	िे	दौराि	सािथिजकिि	के्त्	िे	उपक्रमों	
(पीएसयू)	िी	ऋण	िकृद्	िलुिातमि	रूप	 से	पररकस्कियों	 िे	
अिसुार	 मजबूि	 कस्कि	 में	 बिी	 रही,	 हालांकि	 माचथि-कसिंबर	
2020	 िे	 बीच	पीएसयू	 िे	समग्र	ऋण	एकसपोजर	में	 कगरािट	
आई	।	इककिटी	बाजार	में	िेजी	रहिे	िे	बािजूद	िें रिीय	सािथिजकिि	
के्त्	िे	उद्यमों	(सीपीएसई)	िे	बाजार	पूजंीिरण	में	िमी	आई,	
जो	पीएसयू	िे	माधयम	से	 मूलय	 किमाथिण	िे	बार	ेमें	बाजार	िी	
सभंािाओ	ं िे	 क्ीण	 होिे	 िो	 दशाथििा	 है	 (सारणी	 1.6	 एि	ं 
चाटथि 	1.41)	।	

सािणती 1.5 : रोक ऋण में हुई वृश्धि 
(कि-दर-कि,	जब	िि	किकशटिरूप	से	उललेख	ि	किया	जाए,	प्किशि)	

श्सत-ं19 श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 नव-ं20*

पीएसबी	 -0.53 -1.08 7.26 -1.51 -2.54 -2.40
पीिीबी	 3.38 0.92 1.27 -0.68 0.94 -1.28
सभी	एससीबी	 0.67 -0.53 5.85 -0.97 -1.67 -1.36

श्टपपणती : *	कसिंबर	2020	िे	दौराि	हुई	िकृद्	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।	

चाट्ट 1.40 : एससतीबती द्ािा ऋण – प्रकािानसुाि वाश्ष्टक वृश्धि (वष्ट-दि-वष्ट) 

स्ोत : आरबीआई	िी	पयथििेक्ी	कििरकणयां	।	

सािणती 1.6 : सवाश्मतव के आिाि पि असमग् रोक ऋण वृश्धि (कि-दर-कि, जब	िि	किकशटिरूप	से	उललेख	ि	किया	जाए	)
(प्किशि)

पतीएसयू स ेइति पतीएसयू

श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 नव-ं20 * श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 नव-ं20 *

पीएसबी	 -2.5 1.0 -1.7 -2.4 -1.5 1.6 21.5 -2.4 -3.7 -1.7
पीिीबी	 -0.7 -0.9 -3.0 -1.5 -3.7 14.0 29.4 16.2 13.5 2.6
पीएसबी	+	पीिीबी	 -1.8 0.2 -2.2 -2.0 -2.4 2.9 22.3 -0.3 -1.4 -1.0

श्टपपणती : *	कसिंबर	2020	िे	दौराि	हुई	िकृद्	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।
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सािणती 1.7 : पतीएसयू स ेइति बाधयतािािकों की असमग् रोक ऋण वृश्धि (किमाही-दर-किमाही)
(प्किशि)	

पतीवतीबती पतीएसबती 

श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 नव-ं20 * श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 नव-ं20 *

एए	एि	ंउससे	ऊपर	 -0.43 5.21 -2.55 -5.86 -7.48 0.19 7.68 -5.22 -6.70 0.05
कििेश	िी	अनय	शे्णी	 0.16 -5.00 -4.26 -1.66 -4.03 1.42 -0.03 3.07 -1.15 -6.47
कििेश	शे्णी	िे	िीचे	 -2.13 2.34 -1.49 3.83 -0.30 -7.42 -5.00 -0.74 2.90 0.02
कजििी	रकेटंग	िहीं	िी	गई/एिए	 -1.22 -4.80 -2.88 0.88 -1.18 -3.51 -0.11 -2.45 -3.40 -0.10

श्टपपणती : *	कसिंबर	2020	िे	दौराि	हुई	िकृद्	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी,	प्ाइम	डाटाबेस	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

1.42	 पीएसयू	 से	 इिर	 बाधयिािारिों	िी	 साख	 शे्कणयों	 िे	
आिार	 पर	 ्ोि	ऋण	 प्िाहों	 िे	 किशे्षण	 से	 2020-21	 िे	
दौराि	‘एए	एि	ंउससे	उचच’	साख	शे्णी	िे	सिर	पर	सािथिजकिि	
के्त्	िे	बैंिों	(पीएसबी)	एि	ंकिजी	के्त्	िे	बैंिों	(पीएसबी)	-दोिों	
िे	 मामले	 में	 िेजी	 से	 िजथिभार	 से	 मकु्	 होिे	 (डीकलिरकेजगं)	
(किमाही-दर-किमाही)	िा	पिा	चलिा	है	।	यह	माचथि	2020	िी	
कस्कि	िे	किपरीि	घटिा	िो	दशाथििा	है,	कजसमें	िैकविि	महामारी	
िे	फैलिे	िे	शरुुआिी	दौर	में	ऋण	प्ाप्त	िरिे	िे	प्कि	िेजी	दखेी	
गई	्ी	(सारणी	1.7)	।	

1.43	 ्ोि	 ऋण	 िकृद्	 िा	 मात्ातमि	 किभाजि	 बडे़	 ्ोि	
उिारििाथिओ,ं	द्ारा	िजथिभार	से	मकु्	होिे	िे	प्कि	सिेंि	दिेा	है,	
जबकि	 अपेक्ािृि	 छोटे	 उिारििाथिओ	ं (ऋण	 आिार	 :	 ₹5	
–₹100	िरोड़)	में	अपिी	क्मिा	िि	ऋण	लेिे	िी	चाहि	किरिंर	
बिी	रही	(चाटथि 	1.42)	।	

1.44	 अगसि-ििबंर	2020	िे	बीच,	एसएमए	कस्कि10	में	हुए	
पीएसयू	से	इिर	गैर-कित्ीय	्ोि	अजथिि	एकसपोजर	िे	कस्र	
िमूिे	में	 हुए	 पररििथिि	िी	जांच	 से	 एसएमए-0/1/2	 शे्कणयों	में	

चाट्ट 1.41 : सतीपतीएसई एव ंऋण उठाव के बाजाि में पूजंतीकिण 

स्ोत : िैकपटलाइि	। 

चाट्ट 1.42 : पतीएसयू स ेइति गैि श्वत्तीय बाधयतािािकों के  
ए्सपोजि का सशं्वतिण

श्टपपणती : ििबंर	2020	िी	कस्कि	िे	अिसुार	आिंडे़	प्ाकिकिि	हैं	और	उििी	लेखापरीक्ा	
िहीं	िी	गई	है	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

10 एसएमए	िगषीिरण	िे	उदे्शय	से,	किसी	उिारििाथि	कजसिे	एकसपोजर	एिाकिि	बैंिों	में	हों,	किसी	कििाथिररि	िारीख	िो	उसिी	सबसे	खराब	एसएमए	कस्कि	ररपोटथि 	िो	ही	अिपु्योजय	एसएमए	
कस्कि	मािा	जािा	है	।
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बिाया	 जमा	 हािे	 िी	 जाििारी	 कमलिी	 है,	 हालांकि	 समग्र	
बिाया	राकश	अपररिकिथिि	रही	 है	 (सारणी	1.8-1.9)	 ।	अगसि	
और	ििबंर	2020	िे	बीच	प्तयेि	एसएमए	समूह	(िोहॉटथि)	िे	
सिर	पर	सिल	बिाया	िी	िलुिा	िरिे	पर	भी	इसी	िरह	िा	
सकंचि	एकसपोजर	पाया	गया	है	(चाटथि 	1.43)	।	कि:सदंहे	आकसि	
िगषीिरण	 में	 हुए	 ठहराि	 िे	 िारण	आकसियों	 िा	 िासिकिि	
अिंकिथिकहि	आक थ्िि	 शे्णी	 किभाजि	 बाकिि	 होिा	 है,	 हालांकि	
इसिा	प्ारकंभि	रुझाि	कस्कि	िे	बदिर	होिे	िा	रहा	है,	जैसा	
कि	 प्तयेि	समूह	 िे	 सबंिं	 में	 अगली	खराब	 शे्णी	 में	 बिाया	
जमाराकशयों	िी	िकृद्	से	प्दकशथिि	होिा	है	।	

1.45	 के्त्गि	ऋण	िकृद्11	िे	किशे्षण	से,	सिल	योकजि	मूलय	
(जीिीए)	िी	दृकटि	से	महतिपूणथि	किकशटि	रूप	से	किमाथिण,	वयापार	
एि	ंसतिार	जैसे	के्त्ों	िे	किशे्षण	से	उिमें	होिे	िाले	आघािसह	

11 चकुिंदा	33	अिसूुकचि	िाकणकजयि	बैंिो	से	प्ापि	माकसि	आिंड़ों	िे	सारांश	पर	आिाररि	कजसमें	सभी	अिसूुकचि	िाकणकजयि	बैंिो	द्ारा	कदए	गए	िुल	गैर-खद्य	के्रकडट	िा	लगभग	90	प्किशि	
शाकमल	है।	

चाट्ट 1.43 : अगसत औि नवबंि 2020 के बतीच पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय 
बाधयतािािकों के रोक सशं्वभाग का एसएमए सशं्वतिण 

श्टपपणती :	अगसि	2020,	अकू्बर	2020	एि ंििबंर	2020	िी	 कस्कि	िे	अिसुार	आिंडे़	
प्ाकिकिि	हैं	और	उििी	लेखापरीक्ा	िहीं	िी	गई	है	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

सािणती 1.8 : अगसत एव ंश्सतबंि 2020 के बातीच पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय बाधयतािािकों के श्सरि नमनू ेके रोक सशं्वभाग स े
सबंशं्ित एसएमए परिवत्टन की माप (प्किशि	में)	

31 अगसत 2020 की श्सरश्त के 
अनसुाि बकाया (₹किोड़) 

ए्सपोजि में अगसत 2020 की 
तुिना में हुई वृश्धि 

30 श्सतबंि 2020

श्वश्भनन समहूों में आश्सतयों का अनपुात

0 डतीपतीडती एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपतीए

मािि	(0डीपीडी)	                20,58,349.02 1.02 87.3 10.1 2.3 0.2 0.1
एसएमए-0	                     85,385.41 -0.34 45.4 38.9 14.7 1.0 0.0
एसएमए-1	                     54,707.60 -0.36 24.5 34.3 23.1 18.1 0.0
एसएमए-2	                     40,862.33 0.60 21.9 14.7 3.6 57.7 2.1
िुल	                22,39,304.36 0.93 83.1 11.8 3.3 1.7 0.1

श्टपपणती : ििबंर	2020	िी	कस्कि	िे	अिसुार	आिंडे़	प्ाकिकिि	हैं	और	उििी	लेखापरीक्ा	िहीं	िी	गई	है	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

सािणती 1.9 : अगसत एव ंश्सतबंि 2020 के बातीच पतीएसयू स ेइति गैि-श्वत्तीय बाधयतािािकों के श्सरि नमनू ेके रोक सशं्वभाग स े 
सबंशं्ित एसएमए परिवत्टन की माप (प्किशि	में)	

31 अगसत 2020 की श्सरश्त 
 

ए्सपोजि में श्स 
तबंि 2020 की तुिना  

में हुई वृश्धि 

30	ििबंर	2020

किकभनि	समूहों	में	आकसियों	िा	अिपुाि

0 डतीपतीडती एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपतीए

मािि	(0डीपीडी)	 -2.55 85.7 6.5 2.9 4.8 0.1
एसएमए-0	 0.76 59.2 22.9 6.3 11.5 0.2
एसएमए-1	 -1.37 24.9 21.1 10.0 43.9 0.1
एसएमए-2	 0.46 17.0 6.0 5.9 65.0 6.2
िुल	 -2.34 81.9 7.5 3.3 7.2 0.2

श्टपपणती : अगसि	2020	एि	ंििबंर	2020	िी	कस्कि	िे	अिसुार	आिंडे़	प्ाकिकिि	हैं	और	उििी	लेखापरीक्ा	िहीं	िी	गई	है	।	
स्ोत : सीआरआईएलसी	एि	ंआरबीआई	सटाफ	िी	गणिा	।

अग-20 कसिं-20 अकटू-20 िि-ं20

प्क
िश

ि	
म ें	
शेय

र

0	कदि- 
पूिथि	बिाया	

एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2



23

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जनिरती 2021

प्िाह	िो	दशाथििा	है,	जबकि	किकिमाथिण	के्त्	िो	कदया	जािे	िाला	
बैंि	ऋण	मंद	रहा	(सारणी	1.10)।	

1.2.5 उपभोक्ता ऋण12 

1.46	 उपभोक्ा	ऋण	में	हाल	िे	िषतों	में	खासिर	पीिीबी	 िे	
मामले	में	उललेखिीय	िकृद्	हुई	है।	इि	बैंिों	में	उपभोक्ा	ऋण	
पोटथिफोकलयो	में	उछाल	आिे	से	ऋण	बाजार	में	उििी	कहससेदारी	
बढ़	गई	है।	ि्ाकप,	जैसा	कि	इनकिायरी	िॉलयूम13	से	पररलकक्ि	
होिा	है,	उपभोक्ा	ऋण	िी	समग्र	मागँ	महामारी	िे	आरभं	से	मंद	
रही	 है।	इस	सैकटर	में	पीएसबी	िी	गकिकिकिया	ँिाफी	बढ़ी	हैं	
(सारणी	1.11)।	मंजूरी	दरें	2020-21	िी	पहली	किमाही	में	िम	
्ीं,	लेकिि	बाद	में	ये	खासिर	पीएसबी	िे	कलए	बेहिर	हुई	हैं	
(चाटथि 	1.44)।	जोकखम	कटयर	िे	अिसुार	इनकिायरी	िॉलयूम	भी	
बेहिर	साख	िाले	उपभोक्ाओ	ंिे	पक्	में	सपटि	सिुार	दशाथििे	

सािणती 1.10 : क्ते्रगत ऋण वृश्धि 

आश्र्टक क्ते्र * सकि योश्जत मलूय 
(जतीवतीए) में श्हससदेािती 

(प्रश्तशत) 

ऋण वृश्धि (वष्ट-दि-वष्ट) (प्रश्तशत) 

माच्ट-20 जून-20 अग-20 श्सत-ं20 अ्टू-20

िृकष,	िाकििी	एि	ंमतसयाखेट	 15.8 4.2 2.4 4.9 5.9 7.4
खिि	एि	ंउतखिि	 3.2 5.2 4.3 1.2 0 4.3
किकिमाथिण	 19.1 0.9 0.8 -0.8 -1.0 -2.0
कबजली,	गैस,	जल	आपूकिथि	एि	ंअनय	उपयोकगिा	सेिाए	ं 2.3 -1.6 0.9 -1.8 -0.9 -1.3
किमाथिण-िायथि	 8.5 4.8 5.6 8.1 4.5 5.1
वयापार,	मरममि,	होटल	एि	ंरसे्ां	 13.4 5.5 6.9 12.9 12.1 13.9
यािायाि,	भडंारण,	सचंार	एि	ंप्सारण	से	सबंकंिि	सेिाए	ं 6.9 1.9 6.8 5.8 3.5 -0.8
कित्ीय	सेिाएं # 6.4 25.9 25.7 17.1 12.5 9.2
स्ािर	सपंदा,	आिास	एि	ंपेशेिर	सेिाओ	ंिा	माकलिािा	हि	 16.8 13.8 11.4 9.7 7.4 7.3
अनय	सेिाए	ं 7.7 -8.1 1.6 -2.0 7.0 10.5

श्टपपणती : 1.	*	‘लोि	प्शासि	एि	ंरक्ा’	िे	अलािा	राषट्ीय	लेखे	िे	अिंगथिि	के्त्ों	िो	समाकहि	िरिा	है	।	
 2. # गैर-बैंि	कित्ीय	के्त्	िो	कदए	गए	बैंि	ऋण	िो	किरूकपि	िरिा	है	।	
स्ोत : राषट्ीय	लेखा	सांकखयिी,	एमओएसपीआई	एि	ंआरबीआई	िी	पयथििेक्ी	कििरकणयां	। 

सािणती 1.11 : इन्वायिती परिमाण में वृश्धि 
(िषथि	दर	िषथि,	प्किशि)	

श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20 श्दस-ं20

समग्र	 36 -4 -34 -21 -14
पीएसबी 20 -8 37 20 5
पीिीबी 26 -21 -45 -13 -10
एिबीएफ़सी/एचएफ़सी	 47 6 -42 -37 -25

स्ोत:	ट्ांसयूकियि	कसकबल	

12 उपभोक्ा	ऋण	में	आिास	ऋण,	सपंकत्	िे	बदले	ऋण,	ऑटो	ऋण,	दपुकहया	ऋण,	िाकणकजयि	िाहि	ऋण,	किमाथिण	उपसिर	ऋण,	के्रकडट	िाडथि,	िारोबार	ऋण,	कटिाऊ	उपभोक्ा	िसि	ुऋण,	कशक्ा	
ऋण	और	सिणथि	ऋण	शाकमल	हैं।	
13 जब	िोई	उिारििाथि,	ऋण	िे	कलए	आिेदि	िरिा	है	और	उिारदािा	िो	उििे	के्रकडट	ररिॉडथि	कििालिे	िी	अिमुकि	दिेा	है,	िब	के्रकडट	इनकिायरी	सकृजि	िी	जािी	है।	ये	इनकिायरी,	ऋण	बाजार	
िे	ऐसे	पहले	उपाय	होिे	हैं	कजििे	जररये	उिारििाथि	िे	के्रकडट	ररिॉडथि	में	पररििथिि,	आक थ्िि	गकिकिकि	में	हुए	पररििथिि	िे	कहसाब	से	किए	जािे	हैं।	

चाट्ट 1.44 : उिािदाता श्णेती द्ािा मजूंिती दिें 

स्ोत: ट्ांसयूकियि	कसकबल	

कसिं-20जूि-20माचथि-20कदस-ं19कसिं-19
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हैं(चाटथि 	1.45)।	िब	भी,	समग्र	ऋण	शेष	में	िकृद्,	माचथि	2020	िे	
बाद	िाफी	मंद	हुई	है	(सारणी	1.12)।	90	कदिों	िे	बाद	बिाया	
(90+डीपीडी)	कस्कि	कस्र	रही	है	लेकिि	महामारी	िे	बाद	दी	
गई	 किकियामिीय	 राहिों	 िे	 मदे्िजर,	 सभंििः	 इससे	
पोटथिफोकलयो	िी	िासिकिि	िमजोरी	प्दकशथिि	ि	हो	रही	हो।	

1.2.6 एमएसएमई क्ते्र को बैंक ऋण 

1.47	 उपभोक्ा	 ऋण	 िे	 एिदम	 उलट,	 एमएसएमई	 के्त्	 िे	
2020-21	िी	पहली	किमाही	िो	छोड़िर,	इनकिायरी	िॉलयूम	
में	 मजबूि	 िकृद्	 दशाथिई	 लेकिि	 पीएसबी	और	 एिबीएफ़सी	 िे	
मामलों	 में	 बिाया	 शेषों	 में	 कगरािट	 िे	 िारण,	 शेष	 में	 िकृद्	
(िषाथिििुषथि)	ससुि	ही	रही	(सारणी	1.13	और	1.14)।	सा्	ही,	
90	 कदिों	 िे	 ऊपर	 बिाया	 शेष,	 किकियामिीय	 राहिों	 से	
आचछाकदि	 होिे	 िे	 बािजूद,	 खदुरा	 के्त्	 िे	 मक़ुाबले	 बहुि	
अकिि	बिाया	सिरों	िी	ओर	इंकगि	िरिे	हैं।	

सािणती 1.12: उपभोक्ता ऋण में वृश्धि 
(िषथि	दर	िषथि,	प्किशि)	

श्सत-ं19 श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20

शेष	में	िकृद्	 16.5 17.3 13.5 7.1 5.1
सजृि	पररमाण	में	िकृद्	 46.9 48.5 -5.4 -28.0 -9.9
शेष	सिर	90+	डीपीडी%	 3.2 3.3 3.2 3.4 3.5

नोट: यह	सभी	पीएसबी,	 पीिीबी,	 एिबीएफ़सी/एचएफ़सी	और	 कफिटेि	िो	 कमलािर	 िैयार	
सकममकश्ि	उपभोक्ा	ऋण	आिंड़ा	है।	
स्ोत:	ट्ांसयूकियि	कसकबल	

सािणती 1.13: एमएसएमई ऋण के इन्वायिती परिमाण 
(िषथि	दर	िषथि,	प्किशि)	

नव-ं19 फि-20 मई-20 अग-20 नव-ं20

समग्र	 26.4 21.6 -43.1 12.3 2.8
पीएसबी 49.8 26.3 -1.6 24.7 -2.0
पीिीबी 36.3 18.2 -55.8 0.5 14.0
एिबीएफ़सी/एचएफ़सी	 47.8 31.0 -85.4 18.0 -20.2

नोट: सभी	 पीएसबी,	 पीिीबी,	 एिबीएफ़सी/एचएफ़सी	और	 फकिटेि	 िो	 मकलािर	 समेिकि	
एमएसएमई	जोखकम	
स्ोत: ट्ांसयूकियि	कसकबल	

सािणती 1.14: एमएसएमई क्ते्र में गश्तश्वश्ि 
(िषथि	दर	िषथि,	प्किशि)	

श्सत-ं19 श्दस-ं19 माच्ट-20 जून-20 श्सत-ं20

शेष	में	िकृद्	 5.6 4.3 0.7 0.4 -2.3
शेष	सिर	90+	डीपीडी%	 11.8 11.8 11.7 12.5 12.0

स्ोत: ट्ांसयूकियि	कसकबल

 चाट्ट 1.45 : जोश्िम श्टयि के अनसुाि इन्वायिती परिमाण

नोट:	कसकबल	सिोर	पर	आिाररि	जोकखम-कटयरों	िा	पृ् किरण	किमिािसुार	है:	सपुर	प्ाइम:791-900,	प्ाइम	पलस:	731-770,	कियर	प्ाइम:681-730	और	सब-प्ाइम:300-680	
स्ोत: ट्ांसयूकियि	कसकबल	

14 	िाकणकजयि	ऋणों	िो	प्िेश	सिर	पर	समेकिि	ऋण	जोकखम	िे	आिार	पर	किकभनि	खंडों	में	िगषीिृि	किया	जािा	है।	माइक्रो-	1	िरोड़	रुपये	से	िम,	एसएमई-	1-25	िरोड़	रुपये।	
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1.2.7 बैंश्कंग श्सरिता सकेंतक 

1.48		माचथि	2020	िे	मक़ुाबले	कसिंबर	2020	में	बैंकिंग	कस्रिा	
सिेंिि	 (बीएसआई)15	 िे	अपिे	सभी	 पांचों	आयामों	 (िामिः	
आकसि-गणुित्ा;	लाभप्दिा;	चलकिकि;	दक्िा;	और	सदुृढ़िा)	
में	सिुार	दशाथिया।	अिंकिथिकहि	कित्ीय	कस्कियों	और	जोकखमों	में	
बदलािों	 िे	आिलि	 िे	 कलए	 इि	आयामों	 पर	 किचार	 किया	
जािा	है।	यह	सिुार	किकियामिीय	राहिों	और	पूिथि	में	उकललकखि	
आकसि	िगषीिारण	में	ठहराि	िो	दशाथििा	है	और	इसकलए	शायद	
यह	 किकभनि	 आयामों	 में	 अिंकिथिकहि	 जोकखमों	 िी	 िासिकिि	
बिािट	िो	प्दकशथिि	ि	िरिा	हो।	

1.2.8 गैि-बैंश्कंग श्वत्तीय मधयसरता में प्रगश्त 

1.49		अपै्ल-ििमबर	2020	अिकि	िे	दौराि,	मयूचअुल	फ़ंड	
सिीमों	में	2.73	लाख	िरोड़	रुपए	िे	कििल	अिंिाथिह	दखेे	गए	
और	प्बिंिािीि	आकसियों	में	इसी	अिकि	में	17.73	प्किशि	
िी	िकृद्	हुई।	जैसा	कि	जलुाई	2020	िी	कित्ीय	कस्रिा	ररपोटथि 	
(एफ़एसआर)	में	इंकगि	किया	गया	्ा,	ऋण	बाजारों	में	चलकिकि	
िी	िमी	िे	िारण,	गैर-बैंकिंग	के्त्	में	प्मखु	कित्ीय	मधयस्	िे	
रूप	में	मयूचअुल	फ़ंड	(एमएफ़)	िो	2020-21	िी	पहली	किमाही	
में	बढ़े	हुए	मोचि	दबाि	िा	सामिा	िरिा	पड़ा	(सारणी	1.15)।	
एमएफ़	िे	कलए	ररज़िथि	बैंि	िी	किशेष	चलकिकि	वयिस्ा	िे	राहि	
िा	बड़ा	उपाय	प्दाि	किया	कजससे	इस	के्त्	में	चलकिकि	दबाि	
िम	 हो	 गया।	 ितपश्ाि,	 इककिटी	 बाजार	 में	 िीव्र	 उछाल	और	
इसिे	 सा्-सा्	 सिारातमि	 चलकिकि	 कस्कियों	 िे	 चलिे	
एमएफ़	िे	प्कि	कििेशि	पररदृशय	में	िई	आशािाकदिा	पैदा	हुई	
है।	 किकभनि	 शे्कणयों	में	सामानयीिृि	िजथि	 किकि	 कििल	अकसि	
मूलय	(एिएिी)	में	माचथि-अपै्ल	2020	िे	दौराि	िजथि	किकियों	से	
मोचि	दबाि	िे	मदे्िजर,	िीव्र	कगरािट	आयी	्ी।	लेकिि	अब	
यह	भी	सामानय	हो	गयी	है	जो	वयिकस्ि	बाजार	कस्कियों	िी	
बहाली	िा	पररचायि	है	(चाटथि 	1.47)।	

चाट्ट 1.46: बैंश्कंग श्सरिता मानश्चत्र 

नोट: िें रि	से	दूरस्िा	जोकखम	में	िकृद्	िो	दशाथििी	है।	
स्ोत:	आरबीआई	पयथििेक्ी	कििरकणया	ँऔर	सटाफ	गणिा	

चाट्ट 1.47 : ततीन सकीमों के पुन:आिारित श्नवि आश्सत मूलयों में बदिाव 

स्ोत:	एएमएफ़आई	

सािणती 1.15 : मयूचुअि फ़ंड द्ािा ससंािन जुटान ेके रुझान 
(िरोड़	रुपये)	

श्त1:2020-21 श्त2:2020-21 अ्टू-20 नव-ं20

सिल	सगं्रहण	 26,47,640 19,33,575 6,43,237 5,66,379
मोचि	 25,23,561 19,10,407 5,44,661 5,39,185
कििल	अिंिाथिह/बकहिाथिह	 1,24,079 23,168 98,576 27,194
अिकि	िे	अिं	में	
आकसियां	

25,48,848 26,85,982 28,22,941 30,00,904

स्ोत:	सेबी	

15 किसििृ	िायथिपद्कि	और	किकभनि	बीएसआई	आयामों	िे	अिंगथिि	प्यकु्	आिारभूि	सिेंििों	िे	कलए	िृपया	पररकशटि	2	दखेें।	
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चाट्ट 1.48: ऋण-प्रबिंन सकीमों के अतंग्टत औसत आश्सतया ंऔि औसत दैश्नक बकाया प्रणाितीगत चिश्नश्ि16

स्ोत:	बलूमबगथि:	असोकशएशि	ऑफ	मयूचअुल	फंड्ज	ऑफ	इंकडया	(एएमएफ़आई)	और	भारिीय	ररज़िथि	बैंि	

1.50		मरुिा	 बाजार	 मयूचअुल	 फ़ंड	 (एमएमएमएफ़)	िी	औसि	
प्बिंिािीि	आकसियों	 (एयूएम)	 में	 प्णाली-सिर	 चलकिकि	 िे	
अिरुूप	किसिार	हुआ	है	(चाटथि 	1.48)।	एमएमएमएफ़	िे	अकिररक्	
ररटिथि	कपछली	किमाही	में	ऋणातमि	रहिे	िे	बाद,	सामानय	होिा	
शरुू	 हो	 गए	 हैं,	जो	 उििी	 कििेश	आिारभूि	 किकि	में	 ििदी	
आकसियों	िे	बढ़े	हुए	अिपुाि	िो	दशाथििा	है	(चाटथि 	1.49)।	डेट	
मयूचअुल	फ़ंड	िे	पोटथिफोकलयो	में	ििदी	आकसियों	िा	अशं	माचथि	
2020	िे	बाद	से	ऊपर	चढ़ा	है	और	ििबंर	2020	िे	अिं	िि	
समेकिि	 एयूएम	 में	 इसिी	 39	 प्किशि	 कहससेदारी	 ्ी	 जो	
साििािीपूणथि	आबंटिों	िा	पररचायि	है	(चाटथि 	1.50)।	

1.51	 ररज़िथि	 बैंि	 से	 चलकिकि	 सहायिा	 िे	 िाकणकजयि	 पत्	
(सीपी)	और	गैर-पररििथििीय	कडबेंचर	(एिसीबी),	दोिों	बाज़ारों	
िे	वयिकस्ि	कक्रयािलाप	िो	सकुिकश्ि	किया	है	और	एि	िषथि	
पहले	िी	िलुिा	में	बडे़	किगथिम	जारी	हुए	हैं	और	रकेटंग	शे्कणयों	में	

16 इसमें	दकैिि	चलकिकि	िा	अिशोषण/अिं:िाह,	आरबीआई	से	ली	गई	स्ायी	चलकिकि	सकुििा	और	िें रिीय	बैंि	द्ारा	सीआरआर	अपेक्ाओ	ंसे	िम/अकिि	िाररि	ििदी	शेष	शाकमल	है।	

चाट्ट 1.49 : चिश्नश्ि प्रश्तिाभ सूचकाकं 

नोट: कक्रकसल	 चलकिकि	 सूचिांि	 और	 3-मासी	 कियि	 पररपकििा	 प्किलाभ	 टी-कबल	
पोटथिफोकलयो	िा	प्किलाभ	अिंर	
स्ोत:	बलूमबगथि

चाट्ट: 1.50 : जती-सके/टती-श्बि/सतीबतीएिओ में श्नवेश औि सप्रडे उतपाद गश्तशतीिता 

स्ोत: भारिीय	 प्किभूकि	 और	 किकिमय	 बोडथि	 और	 भारिीय	 समाशोिि	 किगम	 कलकमटेड	
(सीसीआईएल)	
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ऋण	सिीमों	िा	औसि	एयूएम औसि	दकैिि	बिाया	प्णालीगि	चलकिकि	(दाया	ँमाि)

प्किलाभ	अिंर-	आिार	अिं	

कक्रकसल	चलकिकि	सूचिांि	3-मासी	आििषी	प्किलाभ	(दाया	ँमाि)	

ऋण	एयूएम	िे	प्किशि	िे	रूप	में	जी-सेि-टी-कबल-सीबीएलओ	
ऋण	एयूएम	िे	प्किशि	िे	रूप	में	कत्पक्ीय	रपेो
ऋण	एयूएम	िे	प्किशि	िे	रूप	में	सीपी-सीडी-िॉपथि	ऋण	(दाया	ँमाि)	
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सपे्ड	उललेखिीय	रूप	से	सिुंकचि	हुए	हैं।	पररणामसिरूप	गैर-
पीएसयू	ओबलीगसथि	िे	कलए	बिाया	सीपी	में	अचछी-ख़ासी	िकृद्	
हुई	है	(चाटथि 	1.51	और	1.52)।	

1.52	 सीपी	 बिाम	 एिसीडी	 िा	 रकेटंग	 प्सार	 और	 अकिि	
किकिििापूणथि	 रकेटंग	 प्ोफ़ाइल	िो	 दशाथििा	 है।	 एएए	 रटेेड	समूह	
द्ारा	एिसीडी	किगथिमों	िे	सापेकक्ि	अशं	में	2020-21	िी	दूसरी	
छमाही	(ििमबर	िि)	में	िीव्र	कगरािट	आयी	है	(चाटथि 	1.53	और	
1.54)।	सीपी	और	एिसीडी	सबंिंी	कििट-अिकि	पररपकििाए	ं

ए. सतीपती बती. एनसतीडती 

चाट्ट 1.51 : वाश्णश्जयक पत्रों औि गैि-परिवत्टनतीय श्डबेंचिों का श्नग्टम – गैि-पतीएसयू ओश्बिगस्ट 

नोट:	इिमें	िेिल	365	कदिों	से	अकिि	िे	पररपकििा	िाल	िाले	और	पटु/िॉल	ऑपशि	िाले	एिसीडी	शाकमल	हैं।	
स्ोत:	प्ाइम	डेटाबेस	

ए. सतीपती बती. एनसतीडती 

चाट्ट 1.52 : बकाया वाश्णश्जयक पत्र औि गैि-परिवत्टनतीय श्डबेंचि – गैि-पतीएसयू ओश्बिगस्ट 

नोट:	एिसीडी	िे	डेटा	में	अपै्ल	2013	से	365	कदिों	से	अकिि	िे	पररपकििा	िाल	िाले	और	पटु/िॉल	ऑपशि	िाले	किजी	ऋण	कियोजि	शाकमल	हैं।	
स्ोत:	प्ाइम	डेटाबेस

चाट्ट 1.53 : सतीपती श्नग्टम – गैि-पतीएसयू गैि-श्वत्तीय ओश्बिगस्ट – िशे्टंग-वाि

स्ोत: प्ाइम	डेटाबेस	
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सािणती 1.16 : गैि-पतीएसयू गैि श्वत्तीय ओश्बिगस्ट के सतीपती औि एनसतीडती के श्नग्टम औि अलपावश्ि परिप्वताए ं
(िरोड़	रुपये)	

श्नग्टम परिप्वता

श्सत-ं20 अ्टू-20 नव-ं20 श्दस-ं20 जन-21 फि-21 माच्ट-21 अपै्र-21 मई-21 जून-21

एएए 16,450.0 10,300.0 24,155.0 23,769.1 12,858.0 10,008.0 10,081.6 1,004.4 1,000.0 6,531.7
एए	 24,545.1 26,756.0 13,385.0 20,059.7 8,214.4 8,018.0 8,642.3 10,350.0 1,739.1 7,260.0
अनय	 2,689.0 2,493.3 2,767.3 8,111.6 1,486.5 5,477.0 3,403.4 7,460.7 3,900.0 4,711.2
अिरटेेड-एिए 7,678.0 2,525.0 111.0 4,589.8 1,288.6 1,032.3 7,557.6 1,926.4 681.0 1,741.0
िुल	 51,362.1 42,074.3 40,418.3 56,530.2 23,847.5 24,535.3 29,684.9 20,741.5 7,320.1 20,243.9

नोट:	 1)	एिसीडी	िे	डेटा	में	अपै्ल	2013	से	365	कदिों	से	अकिि	िे	पररपकििा	िाल	िाले	और	पटु/िॉल	ऑपशि	िाले	किजी	ऋण	कियोजि	शाकमल	हैं।
	 2)	पररपकििा	प्ोफ़ाइल	िी	रकेटंग	ििबंर	2020	िी	कस्कि	िे	अिसुार	बिाया	रकेटंग	पररलकक्ि	िरिी	हैं।	
स्ोत: प्ाइम	डेटाबेस

रकेटंग	गे्रडों	में	वयापि	किभाजि	िो	दशाथििी	हैं,	ि्ाकप	उचचिर	
रकेटंगों	िी	पररपकििाए	ंहािी	हैं	(सारणी	1.16)।	

1.53	 मरुिा	 बाजार	 दरों	 में	 खासिर	 अपै्ल	 2020	 से	 िीव्र	
कगरािट	िे	बैंिों	िी	किकि	िी	सीमांि	लागि	आिाररि	उिार	दर	
(एमसीएलआर)	बेंचमािथि 17	और	उसी	पररपकििा	िाल	िी	मरुिा	
बाजार	दरों	 िे	 बीच	उललेखिीय	 भेद	 पैदा	िर	 कदया	 है	 (चाटथि 	
1.55)।	महगंा	बैंि	 कित्,	मरुिा	बाजारों	िी	पहुचँ	िाले	ऋण	िे	
उपयकु्	उिारििाथिओ	ंिो	बैंि-आिाररि	िायथिशील	पूजंी	 कित्	
से	दूर	ले	जा	सििा	है।	अचछे	उिारििाथिओ	ंिा	बैंकिंग	चैिलों	
से	इस	प्िार	िे	किलगाि	िे	िारण	बैंकिंग	के्त्	िे	बयाज	अजथिि	
और	ऋण	जोकखम	पर	प्भाि	पड़	सििा	है।	

17 बडे़	पीएसबी	िा	एमसीएलआर	।

चाट्ट 1.54: एनसतीडती श्नग्टम – गैि-पतीएसयू गैि-श्वत्तीय ओश्बिगस्ट –  
िशे्टंग-वाि

नोट: इिमें	 365	 कदिों	 से	 अकिि	 िे	 पररपकििा	 िाल	 िाले	और	 पटु/िॉल	ऑपशि	 िाले	
एिसीडी	किगथिम	शाकमल	हैं।	
स्ोत:	प्ाइम	डेटाबेस	

चाट्ट 1.55 : अलपावश्ि मदु्रा बाजाि दिें 

स्ोत: रायटसथि,	फ़ाइिेंकसयल	बेंचमाकसथि	इंकडया	कल.	(एफ़बीआईएल)
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3-माह	एमसीएलआर

3-माह	सीपी	सदंभथि	दर	(रायटसथि)

3-माह	सीडी	बेंचमािथि 	(एफ़बीआईएल)	

3-माह	टी-कबल	(एफ़बीआईएल)
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1.2.9 आवास बाजाि 

1.54	 अ थ्िवयिस्ा	िे	चरणबद्	िरीिे	से	खलुिे	और	पिुरुुद्ार	
िे	 किकभनि	उपायों	 से,	 भारिीय	 भूसपंदा	 बाजार,	िोकिड-19	
जकिि	बािाओ	ंसे	उबरिा	प्िीि	हो	रहा	है।	आिास	बाजार	अब	
क्रमशः	 पिुससंिकुलि	 हो	 रहा	 है	और	उस	 गिथि	 से	 उबर	 रहा	 है	
कजसमें	यह	2020-21	िी	पहली	किमाही	में	 डूब	गया	्ा।	िई	
शरुू	िी	गई	ंइिाइयां	और	शीषथि	आठ	शहरों	में	बेची	गई	ंआिासीय	
इिाइयां	2020-21	िी	दूसरी	किमाही	और	अब	िि	िी	िीसरी	
किमाही	में	 कपछली	 किमाही	िे	मक़ुाबले	सपटि	सिुार	दशाथििी	हैं	
(चाटथि 	1.56)।	

1.55	 2020-21	 िी	 दूसरी	 किमाही	 में	 कबक्री	 में	 उठाि	 से	
अिकबिी	 इििेंटरी	 में	िमी	आयी,	ि्ाकप	 इििेंटरी	ओिरहैंग	
(अिकबिे	घरों	िो	बेचिे	िे	कलए	आिशयि	महीिों	िी	औसि	
सखंया)	 महामारी	 िे	 िारण	 िेजी	 से	 बढ़	 गया	 (चाटथि 	 1.57)।	
2020-21	िी	 दूसरी	 किमाही	 में	 िुल	 कबक्री	िा	 70	 प्किशि	
कहससा	किमाथिणािीि	इिाइयों	िा	्ा	और	81	प्किशि	कहससा	
अिकबिी	इििेंटरी	िा	्ा।	ससुि	 कबक्री	 िे	 कडिैलपरों	िो	बडे़	
शहरों	में	िीमिें	बढ़ािे	से	रोिा	है	(चाटथि 	1.58)।	

1.2.10 प्रणाितीगत जोश्िम सवकेक्ण 18

1.56	 अकू्बर/ििमबर	2020	िे	ििीििम	प्णालीगि	जोकखम	
सिवेक्ण	 (एसआरएस)	 में	 उत्रदािाओ	ं िे	 िकिपय	 ससं्ागि	
जोकखमों	िो	‘उचच’	िी	शे्णी	में	रखा	है,	जबकि	िैकविि	जोकखमों,	

चाट्ट 1.57: अनश्बकी इनवेंटिती औि इनवेंटिती ओविहैंग 

स्ोत:	प्ोप	टाइगर	डेटालैबस	

चाट्ट 1.56: आवास िॉनच औि श्बक्री 

स्ोत:	प्ोप	टाइगर	डेटालैबस	

चाट्ट 1.58: प्रमिु आवास बाज़ािों में कीमत बढ़ोतिती के रुझान

स्ोत:	प्ोप	टाइगर	डेटालैबस	

18 पररकशटि	1	में	बयोर	ेकदये	गए	हैं।	
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समकटिगि	जोकखमों	और	बाजार	जोकखमों	िो	‘मधयम’	मािा	है।	
यह	अपै्ल/मई	2020	में	 हुए	सिवेक्ण	िे	 कपछले	चरण	से	सपटि	
बदलाि	दशाथििा	्ा,	कजसमें	इि	सभी	समूहों	िो	‘उचच’	जोकखम	
िी	शे्णी	में	रखा	गया	्ा।	सिवेक्ण	िे	 कपछले	चरण	िे	उलट,	
कजसमें	आक थ्िि	सिंकृद्	(िैकविि	एि	ंघरलूे)	और	राजिोषीय	घाटे	
िे	प्कि	जोकखमों	िो	‘अतयिं	उचच’	िे	रूप	में	आिकलि	किया	
गया	्ा,	 लेकिि	इिमें	 से	 किसी	भी	जोकखम	िो	इस	चरण	में	
प्किभाकगयों	िे	‘अतयिं	उचच’	िी	शे्णी	में	िहीं	रखा।	ससं्ागि	
जोकखमों	िो	छोड़िर,	जोकखम	समूहों	में	‘उचच’	जोकखम	घटिों	
में	िैकविि	सिंकृद्,	घरलूे	सिंकृद्,	घरलूे	मरुिासफीकि,	राजिोषीय	
घाटा,	िॉपपोरटे	के्त्	िी	सभेुद्यिाए,ं	अिसरंचिा	कििास	िी	गकि	
और	इककिकट	िीमि	में	अकस्रिा	शाकमल	हैं।	

1.57	 लगभग	एि	 किहाई	उत्रदािाओ	ं िे	िहा	 कि	भारिीय	
बैंकिंग	के्त्	िी	कस्कि	अगले	एि	िषथि	में	सीमांि	रूप	से	खराब	
होगी	कयोंकि	लॉिडाउि	िे	बाद	िीमी	ररििरी,	अपेक्ािृि	िम	
कििल	बयाज	अिंर,	आकसि	गणुित्ा	िी	बढ़ी	हुई	कचिंाओ	ंऔर	
प्ाििािीिरण	 आिशयििाओ	ं में	 सभंाकिि	 िकृद्	 िे	 िारण	
बैंकिंग	उद्योग	िे	अजथिि	पर	ििारातमि	प्भाि	पड़	सििा	है।	
दूसरी	 िरफ,	 एि	चौ्ाई	 उत्रदािाओ	ं िे	 महसूस	 किया	 कि	
सभंाििाए	ंसीमांि	रूप	से	बेहिर	होंगी।	

1.58	 समग्र	 जिाब,	 सिवेक्ण	 िे	 कपछले	 चरण	 िी	 िलुिा	 में	
पररदृशय	में	सिारातमि	बदलाि	िी	ओर	सिेंि	िरिे	हैं।	

साि औि परिदृशय 

1.59	 जलुाई	2020	िी	कित्ीय	कस्रिा	ररपोटथि 	िे	प्िाशि	िे	
बाद	 से,	 िोकिड-19	 जोकखमों	 िे	 किसिार	और	 गहराई	 ि्ा	
िैकविि	एि	ंघरलूे	आक थ्िि	 कस्कियों	पर	उििे	जयादा	वयापि	
प्भािों	िा	बहुि	बेहिर	आिलि	हुआ	है।	हालांकि	माचथि	और	
अपै्ल	िे	किमििर	सिरों	िी	िलुिा	में	आक थ्िि	गकिकिकियों	में	
िाफी	िेजी	से	बहाली	हुई	है,	लेकिि	प्मखु	गैर-कित्ीय	सिेंिि	
महामारी-पूिथि	सिर	से	अभी	िीचे	ही	हैं।	

1.60	 सरिारी	राजसि	पर	प्कििूल	असर	और	ऐसी	अिकि	में	
जब	राजिोषीय	प्ाकििाररयों	द्ारा	आक थ्िि	सिंकृद्	िो	प्ोतसाहि	

प्दाि	 िरिा	 भी	 अपेकक्ि	 है,	 िब	 सरिारी	 उिार	 में	 इसिे	
पररणामसिरूप	हुई	िकृद्,	सरिारी	िजथि	िो	ऐसे	सिर	िि	बढ़ा	
रही	है	जहां	किजी	के्त्	में	कित्	िी	मात्ा	और	उसिी	लागि	दोिों	
िे	दृकटििोण	से	सिंारणीयिा	और	 कििेश	बकहगथिमि	िे	भय	से	
जडु़ी	कचिंाए	ँऔर	अकिि	गहरी	हो	गई	हैं।	

1.61	 कित्ीय	बाज़ारों	 िे	िकिपय	के्त्ों	और	भूसपंदा	 के्त्	िे	
बीच	बढ़िी	पृ् ििा,	कजसे	कपछली	एफ़एसआर	में	इंकगि	किया	
गया	्ा,	इस	मधयांिराल	िे	दौराि,	प्किलाभों	िी	प्ाकप्त	पे्ररि	
िरिी	प्चरु	ििदी	िे	सा्,	और	बढ़	गई	है।	कित्ीय	बाजार	िे	
पटल	पर	भी,	इककिटीऔर	ऋण	बाजारों	िी	अपेक्ाओ	ंमें	किचलि	
समूचे	किवि	और	भारि	में	भी	बढ़ा	है।	

1.62	 घरलूे	सिर	पर,	महामारी	िो	दखेिे	हुए	घोकषि	किए	गए	
िीकिगि	उपायों	और	ऋणस्गि	से	िॉपपोरटे	फंकडंग	िो	राहि	
कमली	है,	लेकिि	एि	अिंराल	िे	बाद	दबाि	कदखिे	लगेंगे।	बैंकिंग	
के्त्	पर	इसिा	प्भाि	पडे़गा	कयोंकि	िॉपपोरटे	और	बैंकिंग	के्त्	िी	
सभेुद्यिाए	ंपरसपर	जडु़ी	 हुई	हैं।	जहां	 एि	ओर	 िैकविि	 कित्ीय	
सिंट	(जीएफ़सी)	िे	बाद	उठाए	गए	कििेिपूणथि	उपायों	िे	बैंकिंग	
के्त्	में	पहले	से	जयादा	मजबूि	पूजंी	भडंार	सकुिकश्ि	किया	है,	
कजससे	बैंि	इस	महामारी	िे	सामिे	डट	िर	खडे़	हो	पाये	हैं,	िहीं	
दूसरी	ओर	यह	भी	सभंाकिि	है	कि	कित्ीय	दबािों	िे	िासिकिि	
रूप	लेिे	पर,	खासिर	अलग-अलग	बैंिों	िी	आघािसहिीयिा	
िा	 परीक्ण	 हो	सििा	 है,	 कजसिे	 पररणामसिरूप	प्णालीगि	
प्भाि	पड़	सििे	हैं।	बैंिों	िो	इि	प्कििूल	कस्कियों	िा	सामिा	
िरिे	िे	कलए	अपिे	पूजंी	आिार	सदुृढ़	िरिे	होंगे	िाकि	उििी	
अपिी	िारोबार	योजिाओ	ंऔर	िोकिडोत्र	िाल	में	 वयापि	
आक थ्िि	 ररििरी	 प्कक्रया	िो	 बल	 कमल	सिे।	 इसिे	अलािा,	
सहज	कित्ीय	कस्कियों	से	यह	उममीद	रहिी	है	कि	उिसे	सिंकृद्	
सभंाििाओ	ंिो	बल	कमलेगा।	लेकिि	इििे	िारण	कलिरजे़	िो	
प्ोतसाकहि	 िरिे,	 आकसि	 िीमिों	 िो	 बढ़ािे	 और	 कित्ीय	
कस्रिा	िे	कलए	खिर	ेिो	भड़िािे	जैसे	अिपेकक्ि	पररणाम	हो	
सििे	हैं।	महामारी	िे	वयिहार	और	िारोबार	मॉडलों	िो	आमूल-
चूल	बदल	कदया	है।	िीकि-किमाथििाओ	ंिो	समकुचि	उपाय	िरिे	
हुए,	पहले	से	िैयार	रहिे	िे	प्यास	िरिे	पड़	रहे	हैं।
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प्रस्तावनता

2.1	 हाल	 के	महीनों	में	 वित्ीय	बाजार	 के	काय्य	कोविड-19	
महामारी	 के	आव ््यक	प्रभािों	 से	सचंावलत	रहे,	 विसमें	 वित्ीय	
ससं्ाओ	ंको	बैंवकंग	प्रणाली	में	उपलब्ध	प्रचरु	मात्ा	में	चलवनव्ध	
की	 उपलब्धता,	 वनव्धयों	 की	 कम	 होती	 लागत,	 त्ा	 विविष्ट	
ऋणों	 के	 मामले	 में	 वनयामकीय	 ररयायत	 खास	 बातें	 ्ीं।	
पररणामसिरूप,	के्वडट	का	उठाि	कम	रहने	के	बाििूद	बैंकों	को	
उममीद	से	कहीं	अच्े	पररणाम	प्राप्त	हुए	हैं।	मैक्ो-	इकोनॉवमक	
पररदृशय	 की	 खसताहाली	 का	 बैंकों	 की	 आवसत-गणुित्ा,पूिंी	
पया्यप्तता	त्ा	लाभप्रदता	पर	पड़ने	िाला	सपूंण्य	प्रभाि	्धीर-े्धीर	े
उद्ावटत	होगाl

2.2	 िो	भी	हो,	इतने	बडे़	पैमाने	के	आघात	का	दबाि	आगे	
चलकर	बैंकों	के	तलुना	पत्ों	पर	पड़ने	की	सभंािना	है।	महामारी-
पूि्य	कु्	ससं्ाए	ंिो	कमजोर	् ीं	उन	पर	इसका	दबाि	अपेक्ाकृत	
अव्धक	 पड़	 सकता	 है।	 एक	 दूसर	े से	 िडेु़	 वित्ीय	 बाजार	 में	
के्वडट-एकसपोजर	के	एक	बडे़	वहससे	के	वलए	सामानय	रूप	से	
यह	महामारी	सभी	के	वलए	िोवखम	बन	गई	है।	भारतीय	वित्ीय	
ससं्ाओ	ंके	वनषपादन	पैरामीटस्य	और	परसपर	सबंद्धता	के	सतर	
के	माधयम	से	वित्ीय	वस्रता	के	विवभनन	पहलओु	ंका	मूलयांकन	
करने,	सा्	ही	 मैक्ो	दबाि-परीक्ण	के	सा्-सा्	ऊधि्यमखुी	
दबाि	परीक्ण	वकया	िाना	इस	िवटल	समचुचय	को	अलग	अलग	

कोविड-19 महामारी से विपटिे के विए िीविगि रूप से उपिब्ध कराई गई सहज चिविव्ध िथा वित्तपोषण की पररव्थवियों के 
फि्िरूप बैंकों की उ्धार दिेे की दरों, िाभप्रदिा और पूजंी पयायाप्तिा में सु्धार सभंि हुआ है और िुििपत्र पर दबाि में थोडी 
कमी आई है, िेवकि बैंक- के्वडट की हािि ्धीमी बिी रही है। मैक्ो दबाि परीक्षण से यह ज्ाि होिा है वक अिुसूवचि िावणव्यक 
बैंकों की आव्ि गुणित्ता और पूजंी बफर में कमी हुई है कयोंवक वियामकीय ररयायिों को हटा विया गया है। अिंर-बैंक बाजार का 
आकार छोटा हो जािे से सकं्ामक जोविम घट गया है। गैर-बैंक के्षत्र में मयूचयुअि फंड और बीमा कंपवियों का िचया्ि विव्ध प्रदाि 
करिे िािों के रूप में बिा रहा है िहीं गैर बैंवकंग वित्तीय कंपवियां (एिबीएफसी) और आिास वित्त कंपवियाँ (एचएफसी) बडी 
उ्धारकत्ताया बिी रहीं। 

कर	पाने	में	उपयोगी	वसद्ध	होगा।	

2.3	 इस	पषृ्ठभूवम	के	अतंग्यत	इस	अधयाय	में	बैंकों,	एनबीएफसी	
त्ा	अनसूुवचत	प्रा्वमक	(िहरी)	सहकारी	बैंकों	(एसयूसीबी)	
की	सदुृढ़ता	एि	ंसमतु्ानिीलता	का	 मूलयांकन	 वकया	गया	 है	
विसमें	 उनके	 हावलया	 वनषपादन	 का	 परीक्ण	 वकया	 गया	 है	
िैसावक	 उनके	 तलुन	 पत्ों	 और	 ऑफसाइट	 वििरवणयों	 से	
पररलवक्त	 होता	 है।	 वित्ीय	 मधयस्ता	ससं्ाओ	ंकी	 प्रतयेक	
शे्णी	 के	 सबं्ंध	 में	 वकए	 गए	 दबाि	 परीक्ण	 के	 पररणाम	 भाग	
II.1,II.2	और	II.3	में	प्रसततु	वकए	गए	हैं।	यह	अधयाय	भाग	II.4	
में	समाप्त	होता	 है	 विसमें	भारतीय	वित्ीय	प्रणाली	की	नेटिक्य 	
सरंचना	और	सबंद्धतता	का	विसततृ	विशे्षण	प्रसततु	वकया	गया	
है,	 सा्	 ही	 प्रवतकूल	 पररदृशय	 में	 सकं्ामकता	 विशे्षण	 के	
पररणाम	भी	वदए	गए	हैं	l

II.1 अनसूुचि् वताचिच्यिक बैंक (एससीबी)1 2

2.4	 अनसूुवचत	िावणव्यक	बैंकों	के	के्वडट	में	िवृद्ध	(िष्य-दर-
िष्य)	िो	माच्य	 2020	में	घटकर	5.7	प्रवतित	हो	 गई	्ी,	 िह	
वसतंबर	2020	में	वगरकर	5.0	प्रवतित	पर	पहुचं	गई	् ी।	सरकारी	
के्त्	के	बैंकों	के	मामले	में	के्वडट	में	िवृद्ध	माच्य	के	3.0	प्रवतित	से	
बढ़कर	वसतंबर	2020	में	4.6	प्रवतित	हो	गई	्ी,	िबवक	वनिी	
के्त्	के	बैंकों	में	यह	िवृद्ध	माच्य	के	10.4	प्रवतित	से	कम	होकर	
7.1	प्रवतित	हो	 गई	्ी।	 विदिेी	 बैंकों	 में	 माच्य	 2020	में	 7.2	

1 विशे्षण	मखु्यत:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयों	पर	आ्धाररत	है,	विसमें	एससीबी	के	केिल	घरलूे	पररचालन	को	किर	वकया	गया	है,	वसिाय	बडे़	कि्यदारों	के	आकंड़ों	के	मामले	के,	िो	बैंकों	के	
िैवविक	पररचालन	पर	आ्धाररत	हैं।	सीआरएआर	पूिा्यनमुानों	के	वलए,	बैंवकंग	के्त्	(गैर-आरआरबी)	की	कुल	सपंवत्	के	लगभग	98	प्रवतित	िाले	46	एससीबी	(साि्यिवनक	के्त्	के	बैंक	(पीएसबी),	वनिी	
के्त्	के	बैंक	(पीिीबी)	और	विदिेी	बैंक	(एफबी)	सवहत)	पर	विचार	वकया	गया	है।	
2 अधयाय	में	वकए	गए	विशे्षण	04	वदसबंर	2020	तक	के	उपलब्ध	आकंड़ों	पर	आ्धाररत	हैं,	िो	अनवंतम	हैं।	एससीबी	में	साि्यिवनक	के्त्	के	बैंक,	वनिी	के्त्	के	बैंक	और	विदिेी	बैंक	िावमल	हैं।	आईडीबीआई	
को	21	िनिरी	2019	से	विवनयामकीय	उदे्शय	के	वलए	वनिी	के्त्	के	बैंक	के	रूप	में	घोषणा	के	अनरुूप	इस	खडं	में	विशे्षणों	के	वलए	आईडीबीआई	को	एक	पीिीबी	माना	गया	है	और	तदनसुार	माच्य	2019	
से	सभी	आकंड़ों	को	इस	पनुरीक्ण	को	दिा्यने	करने	के	वलए	वफर	से	तैयार	वकया	गया	है।

अधयितायि II
चवत्ीयि ससं्ताए ं: सदुृढ़्ता और समतु्तानशचति
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प्रवतित	की	िवृद्ध	हुई	्ी	विसमें	(-)	5.4	प्रवतित	की	वगरािट	
ररपोट्य 	 की	 गई	 ्ी	 (चाट्य 	 2.1ए)।	 नये	 खातों	 के	 माधयम	 से	
सवंितररत	ऋण	िावष्यक	आ्धार	पर	2020-21	की	पहली	वतमाही	
में	तकरीबन	एक-चौ्ाई	घट	गया	्ा,	लेवकन	बाद	में	उसमें	कु्	
स्ुधार	हुआ।	िष्य	2020-21	की	दूसरी	वतमाही	में	नये	ऋणों	में	
िवृद्ध	प्रा्वमक	रूप	से	कृवष	के्त्	एि	ंिैयवतिक	ऋण	खंड	में	पाई	
गई	(सारणी	2.1)l

2.5	 इसके	 विपरीत,	 अनसूुवचत	 िावणव्यक	 बैंकों	 की	
िमारावि	में	 िवृद्ध	अतयव्धक	तीव्र	10.3	प्रवतित(िष्य-दर-िष्य)	
बनी	रही,	िो	साि्धानीपरक	बचतों	के	कारण	्ी।	सरकारी	के्त्	
के	बैंकों	द्ारा	 वप्ले	पांच	िषषों	में	सिा्यव्धक	9.6	प्रवतित	की	
िवृद्ध	दि्य	की	गई	(चाट्य 	2.1ए)।	

2.6	 आमदनी	पक्	को	देखें	तो,	अनुसूवचत	िावणव्यक	बैंकों	
की	वनिल	बयाि	आय	(एनआईआई)	वसतंबर	2020	में	कहीं	
अव्धक	ऊंचाई	16.2	प्रवतित	तक	बढ़	गई	्ी	(माच्य 	2020	में	
13.0	प्रवतित	्ी)।	वसतंबर	2020	में	सभी	बैंवकंग	समूहों	के	
वनिल	 बयाि	 मावि्यन(एनआईएम)	 में	 ्ोड़ा	 उभार	 पैदा	 हुआ 

ए. ऋि और जमतारताचशयिता ं: वर्ष-दर-वर्ष

ितार्ष 2.1: िुचनदंता कतायि्ष चनष्तादन सकें्क (जारी...)

बी. एससीबी के लताभप्रद्ता के अवयिव: वर्ष-दर-वर्ष वृचधि सी. चनवल बयिताज मताचज्षन

सतारिी 2.1: एससीबी द्तारता के्त्रवतार नए ऋि*
(िष्य-दर-िष्य,	प्रवतित)

क्ते्र मताि्ष 2020 में 
चिससता

च्4:2019-20 
वृचधि

च्1:2020-21 
वृचधि

च्2:2020-21 
वृचधि

ऊिा्य 9.1 -2.0 -22.3 18.0
उद्ोग 35.4 19.3 -20.2 -15.4
सेिाएं 38.2 14.3 -12.3 -9.8
वयवतिगत	ऋण 14.1 11.3 -59.1 4.2
अनय 3.2 -32.0 -41.8 -22.1
सभी	ऋण 100.0 11.4 -24.6 -7.4

नोर-	*	के्त्ीय	ग्ामीण	बैंकों	(आरआरबी)	को	्ोड़कर।	
स्ो्:	मूलभूत	सांवख्यकीय	वििरणी	-1,	आरबीआई।

(चाट्य 	2.1	सी)।	लेवकन,	अनय	पररचालनगत	आय	(ओओआई)	
माच्य 	2020	के	29.2	प्रवतित	से	वगरकर	1.2	प्रवतित	से	कम	
हो	 गई।	 प्राि्धानों	और	 करों	 से	 पूि्य 	आय	 (ईबीपीटी)	 17.6	
प्रवतित	 बढ़	 गई	 ्ी।	 आवसत	 पर	 प्रवतफल	 (आरओए)और	
इवकिटी	 पर	 प्रवतफल	 (आरओई)	 में	 सभी	 बैंक	 समूहों	 में	
अतयव्धक	स्ुधार	हुआ	्ा,	खासतौर	से	सरकारी	के्त्	के	बैंकों	
में	आरओई	में	वप्ले	चार	िषषों	में	अििूनय	(सब-िीरो)	त्ा	
िूनय	 के	 वनकट	 सतरों	 तक	अलप	 रहने	 के	 बाद	 उललेखनीय	
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ितार्ष 2.1: िुचनदंता कतायि्ष चनष्तादन सकें्क (समाप्त)

डी. आचस् ्र प्रच्फल (आरओए) – वताचर्षकीकृ्

एफ. चनचि ्र लताग्

ई. इच्वरी ्र प्रच्फल (आरओई) - वताचर्षकीकृ्

जी. आचस्यिों ्र प्रच्लताभ

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

स्ुधार	 हुआ	 ्ा	 (चाट्य 	 2.1डी	और	 चाट्य 	 2.1ई)।	 घटती	 हुई	
बयाि	दरों	की	ििह	से	सभी	बैंक	समूहों	में	वनव्धयों	की	लागतें	
कम	हो	गई	्ीं,	 विनमें	 विदेिी	बैंकों	में	माच्य 	2020	से	लेकर	
130	आ्धार	अंक	की	उललेखनीय	वगरािट	दि्य	की	गई	(चाट्य 	
2.1एफ)।	 सा्	 ही	 सा्	 अनुसूवचत	 िावणव्यक	 बैंकों	 की	
आवसतयों	 पर	 प्रवतलाभ	 कोविड-19	 महामारी	 के	 प्रकोप	 के	
पहले	लगभग	एकसमान	 रहने	 के	बाद	 वसतंबर	2020	में	 60	
आ्धार	अंक	घट	गया	(चाट्य 	2.1	िी)l

II.1.1 आचस् गिुवत्ता और ्ूजंी ्यिता्षप्त्ता

2.7	 अनसूुवचत	 िावणव्यक	 बैंकों	 की	 सकल	 अनि्यक	
आवसतयां	(िीएनपीए)	और	वनिल	एनपीए	(एनएनपीए)	अनपुात	
वनरतंर	घटती	रहीं	और	वसतंबर	2020	में	क्मि:	7.5	प्रवतित	
त्ा	 2.1	 प्रवतित	्ीं	 (चाट्य 	 2.2	 ए,	 बी	और	सी)।	 वफसलन	

अनपुात,	विसे	वतमाही	के	प्रारभं	में	मानक	अवग्मों	की	तलुना	में	
वतमाही	 में	 सवंचत	 नये	 एनपीए	अनपुात	 के	रूप	 में	 पररभावषत	
वकया	गया	है,	लगातार	आ्ेध	िष्य	तक	तेिी	से	सकुंवचत	होता	रहा	
िो	वसतंबर	2020	में	0.15	प्रवतित	हो	गया	्ा	(चाट्य 	2.2	ई)	
और	यह	वगरािट	सभी	बैंक	समूहों	में	प्रसाररत	हो	गई	्ी।	इस	
स्ुधार	में	कोविड-19	महामारी	के	चलते	वदए	गए	वनयामकीय	् ूट	
ने	काफी	सहायता	की।3	अनसूुवचत	िावणव्यक	बैंकों	के	एनपीए	
प्राि्धानों	में	0.2	प्रवतित(िष्य-दर-िष्य)	की	मामूली	वगरािट	दि्य	
की	गई,	सा्	ही	पीएसबी	एि	ंविदिेी	बैंकों	में	प्राि्धान	घट	गया	
्ा	 त्ा	 वनिी	 बैंकों	 में	 बढ़ा	 वदया	 गया	 ्ा(चाट्य 	 2.2	 डी)।	
अनसूुवचत	 िावणव्यक	 बैंकों	 का	 प्राि्धान	 किरिे	 अनपुात	
(पीसीआर)	कुल	वमलाकर	सभी	बैंक	समूहों	में	बेहतर	हुआ	्ा	
और	िो	माच्य	2020	के	66.2	प्रवतित	से	बढ़कर	वसतंबर	2020	
में	72.4	प्रवतित	हो	गया	्ा	(चाट्य 	2.2	एफ)।	

3 कोविड-19	महामारी	से	सबंवं्धत	अिरो्धों	के	मदे्निर,	आरबीआई	ने	ऋण	दनेे	िाले	ससं्ानों	को	(i)	पात्	उ्धारकता्यओ	ंकी	वस्वत	में,	उनके	मानक	वस्वत	पर	कोई	प्रभाि	डाले	वबना,	1	माच्य	2020	से	
31	अगसत	2020	तक	्ह	महीने	के	वलए	सािव्ध	ऋण	वकसतों	और	काय्यिील	पूिंी	सवुि्धाओ	ंपर	बयाि	अव्धस्गन	का	विसतार	करने;	और	(ii)	पररसपंवत्	िगगीकरण	में	वकसी	भी	पररणामी	डाउनगे्ड	के	
वबना,	वन्धा्यररत	मानदडंों	को	पूरा	करने	िाली	ऋण	सवुि्धाओ	ंका	पनुग्यठन	करने	की	अनमुवत	दी	।
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5 सीआरएआर	सभी	एससीबी	से	सबंवं्धत	है। 
6 वटयर	I	लीिरिे	अनपुात	कुल	आवसतयों	की	तलुना	में	वटयर	I	पूिंी	का	अनपुात	है।

ए. एससीबी कता जीएन्ीए अनु्ता् बी. एससीबी कता एनएन्ीए अनु्ता्

एफ. प्रतावितान कवरजे अनु् ता्4

ितार्ष 2.2: िुचनदंता ्ररसं् च् गिुवत्ता सकें्क (जारी ...)

सी. एससीबी के जीएन्ीए में वृद्िच (वर्र-दर-वर्र) डी. एससीबी के एन्ीए प्रतावितान में वृचधि (वर्ष-दर-वर्ष)

2.8	 अनसूुवचत	 िावणव्यक	 बैंकों	 की	 पूिंी	 की	 तलुना	 में	
िोवखम-भाररत	 आवसत	 अनपुात	 (सीआरएआर)	 माच्य	 2020	
(14.7	प्रवतित)	की	तलुना	में	वसतंबर	2020	में	काफी	बढ़कर	
110	आ्धार	अकं	हो	गया	्ा।	िहां	सरकारी	के्त्	के	बैंकों	में	60	
आ्धार	अकं	की	िवृद्ध	दि्य	की	गई	्ी,	िहीं	वनिी	के्त्	के	बैंकों	
और	 विदिेी	बैंकों	में	इससे	अव्धक	िवृद्ध	क्मिः	170	आ्धार	
अकं	एि	ं100	आ्धार	अकं	की	हुई	् ी	(चाट्य 	2.2	िी)।	अनसूुवचत	

िावणव्यक	बैंकों	 के	मामले	में	 वटयर	 I	लीिरिे	 पूिंी	भी	माच्य	
2020	और	वसतंबर	2020	के	बीच	30	आ्धार	अकं	बढ़	गई	्ी,	
विसमें	वनिी	के्त्	के	बैंकों	और	विदिेी	बैंकों	का	योगदान	प्रमखु	
रूप	से	्ा,	विससे	उनके	अनपुात	क्मिः	80	आ्धार	अकं	और	
120	आ्धार	अकं	बढ़	गए	्े	(चाट्य 	2.2	एच)।	त्ावप,	बैंकों	के	
पास	उपलब्ध	पूिंी	के	कुिन	की	गुिंाइि	वनयामकीय	ररयायत	
वमलने	से	्ोड़ा	बेहतर	वदखाई	द	ेसकती	हैl

4 प्राि्धान	किरिे	अनपुात	(राइट-ऑफ	समायोिन	के	वबना)	=	एनपीए	*	100/िीएनपीए	के	वलए	्धाररत	प्राि्धान	।
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5 सीआरएआर	सभी	एससीबी	से	सबंवं्धत	है। 
6 वटयर	I	लीिरिे	अनपुात	कुल	आवसतयों	की	तलुना	में	वटयर	I	पूिंी	का	अनपुात	है।

II.1.2 क्ते्रवतार ्ररसं् चत् गिुवत्ता 

2.9	 माच्य	2020	की	अपेक्ा	 वसतंबर	2020	में	उद्ोग,	कृवष	
और	 सेिा	 िैसे	 वयापक	 के्त्ों	 में	 िीएनपीए	और	 दबाि	अवग्म	
अनपुात	में	वगरािट	के	सा्	आवसत	गणुित्ा	में	सपष्ट	स्ुधार	दखेा	

गया	है।	त्ावप,	खदुरा	अवग्मों	के	मामले	में	त्ावप	िीएनपीए	
अनपुात	में	्ोड़ी	वगरािट	रही	िबवक	दबािग्सत	अवग्म	समान	
रहा	 (चाट्य 	 2.3	 ए)।	उद्ोग	 के	भीतर	सभी	प्रमखु	उप-के्त्ों	 के	
िीएनपीए	 अनपुात	 में	 वयापक	 सतर	 पर	 वगरािट	 दखेी	 गई	 

जी. जोचिम भतारर् ्ररसं् च्यिों की ्ुलनता में ्ूजंी अनु् ता्5 एि. चरयिर 1 लीवरजे अनु् ता्6

ितार्ष 2.2: िुचनदंता ्ररसं् च् गिुवत्ता सकें्क (समाप्त)

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

नोर:	सकेंवतका	के	सा्	कोष्ठक	में	वदए	गए	नंबर	उद्ोग	के	वलए	कुल	ऋण	में	से	उप	के्त्ों	की	वहससेदारी	है	।
स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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(चाट्य 	 2.3	 बी)।	 त्ावप,	 विवनयामक	 ररयायतों	 को	 दखेते	 हुए	
आगामी	 ररपोवट्यग	अिव्ध	के	दौरान	आवसत	गणुित्ा	पर	इसके	
प्रभाि	वदखाई	देंगे।	

II.1.3 बड ेउितारक्ता्षओ ंकी ऋि गिुवत्ता

2.10	 वसतंबर	2020	की	समावप्त	में	समग्	ऋण	पोट्यफोवलयो	
में	बडे़	उ्धारकता्यओ ं	7	और	एससीबी	के	िीएनपीए	वहससेदारी	
में	 वगरािट	िारी	 रही	िो	क्मिः	 50.5	और	73.5	प्रवतित	
तक	रही	(चाट्य 	2.4ए)।	िबवक	विदेिी	बैंकों	में	बडे़	उ्धारकता्य  

के	िीएनपीए	अनुपात	में	्ोड़ी	बढ़त	देखी	गई	(चाट्य 	2.4बी)।	
पनुग्य वठत	मानक	ऋण	शे्णी	की	वहससेदारी	में	बढ़त	यह	दिा्यती	
है	वक	कोविड-19	से	दबािग्सत	उ्धारकता्य 	के	वलए	बढ़ाए	गए	
पनुग्य वठत	लाभ	को	बडे़	उ्धारकता्य 	प्राप्त	कर	रहें	हैं।	अिमानक	
और	संवदग्ध	आवसतयों	 के	अनुपात	में	संकुचन	िबवक	हावन	

आवसतयों	 में	 बढ़त	 देखी	 गई,िो	 एनपीए	 पोट्यफोवलयो	 में	

पररपकिन	दिा्यता	है	(चाट्य 	2.4ई)।	िीष्य 	100	बडे़	उ्धारकता्यओ	ं

के	पास	एससीबी	के	सकल	अवग्म	और	बडे़	उ्धारकता्यओ	ंके	

ऋण	का	क्मि:	17	प्रवतित	और	33.7	प्रवतित	है।	यद्वप,	

यह	माच्य 	2020	की	तुलना	में	वगरािट	दिा्यती	है,	त्ावप	यह	

वहससेदारी	कोविड	पूि्य 	के	सतर	से	अव्धक	बनी	रही,	िो	सतत	

के्वडट	संकें द्रण	का	संकेत	देता	 है।	त्ावप	एससीबी	में	100	

बडे़	 उ्धारकता्यओ	ं के	 िीएनपीए	 समूह	 में	 8.8	 प्रवतित	 तक	

वगरािट	आई	 (चाट्य 	 2.4	 एफ)।	 बडे़	 अवग्मों	 के	 एसएमए-ओ	

शे्णी	 में	आगामी	 वतमावहयों	 में	 वगरािट	 के	आभास	 के	 सा्	

वप्ली	 वतमाही	 से	 तीव्र	 िवृद्ध	 (155.6	 प्रवतित)	और	 माच्य	

2020	से	245.6	प्रवतित	के	सतर	पर	दि्य	की	गई	(चाट्य 	2.4	

सी)।	 पीिीबी	 और	 एफबी	 के	 वलए	 बडे़	 उ्धारकता्यओ	ं के	

7 एक	बडे़	उ्धारकता्य	को	एक	ऐसे	वयवति	के	रूप	में	पररभावषत	वकया	गया	है	विसके	पास	5	करोड़	और	उससे	अव्धक	का	वनव्ध-आ्धाररत	और	गैर-वनव्ध-आ्धाररत	एकसपोिर	है।	यह	विशे्षण	एससीबी	के	
िैवविक	पररचालनों	पर	आ्धाररत	हैं	।

नोर:	एसएमए-0,	एसएमए	-1	और	एसएमए	-2	शे्वणयां:	मानक	सपंवत्	िो	क्मिः	1-30	
वदनों,	31-60	वदनों	और	60-90	वदनों	के	वलए	अवतदये	हैं	।

ितार्ष 2.4: बड ेउितारक्ता्षओ ंके िुचनदंता ्ररसं् चत् गिुवत्ता सकें्क (जारी ...)

ए. एससीबी के ऋि ्ोर्षफोचलयिो में बड ेउितारक्ता्षओ ंकता चिससता 

सी. चस्बंर 2020 में बड ेउितारक्ता्षओ ंकी एसएमए और एन्ीए में वृचधि  
(च्मतािी-दर-च्मतािी)

बी. बड ेउितारक्ता्षओ ंकता जीएन्ीए अनु् ता्

डी. बड ेउितारक्ता्षओ ंकता एसएमए-2 अनु् ता्
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एसएमए-2	अनुपात	में	बढ़त	िबवक	पीएसबी	में	वगरािट	देखी	
गई	(चाट्य 	2.4	डी)।	

II.1.4 आघता् सिनीयि्ता – समचटि दबताव ्रीक्ि

2.11	 समवष्ट	दबाि	परीक्ण	आव ््यक	पररिेि	में	उपिे	अकवलपत	
आघातों	से	एससीबी	के	तलुन-पत्	पर	सचंयी	आघात	के	प्रभाि	
के	आकलन	के	वलए	वकया	गया	है।	अभयास	के	पररणाम	से	पूिंी	
और	क्वत	अनपुात	का	अनमुान	एक	िष्य	के	दौरान	बेसलाइन	के	
अतंग्यत	 दो	 प्रवतकूल -	 मधयम	और	 अवत	 गभंीर	 पररदृशयों	 के	
अतंग्यत	वकया	गया	है।	वप्ली	वित्ीय	वस्रता	ररपोट्य 	में	कोविड	
-19	 महामारी	 के	 विकास,इसकी	 आव ््यक	 लागत	 और	 डेटा	
सगं्हण	प्रवक्या	में	 विलंब	 से	उचच	अवनवचितता	 के	चलते	 एक	
बारगी	 “अवत	गभंीर	दबाि“	के	अवतररति	पररदृशय	का	समािेि	
वकया	गया	्ा।	आव ््यक	परवस्वतयों	पर	महामारी	के	प्रभाि	के	

बेहतर	मूलयांकन	के	सा्,	यह	आकलन	वकया	गया	वक	भविषय	
में	 वस्वतयां	और	खराब	 हो	 सकतीं	 हैं,	 हालांवक	 ररकिरी	का	
रासता	 अवनवचित	 है।	 तदनसुार	 दबाि	 परीक्ण	 इस	 मामले	 में	
वनयवमत	रूप	से	3-	पररदृशय	विशे्षण	में	पूि्यित	रहा।	बेसलाइन	
की	 उतपवत्	 मखु्य	 मैक्ोइकॉनॉवमक	 चर8	 का	 मूलय	 वस्र-
पूिा्यनमुावनत	पूिा्यनमुान	से	प्राप्त	की	िाती	है	िो	कें द्रीय	प्	को	
इंवगत	करता	है।	(चडजताइन द्तारता, समचटि दबताव ् रीक्ि के चलए 
प्रयिोग में आन े वताली कताल्चनक प्रच्कूल आच ््षक 
्ररचस्च्यिों के अं् ग्ष् सं् ुचल् मलूयिताकंन िैं। इस बता् ्र 
जोर चदयिता जता्ता िै चक मॉडल के न्ीजे ् ूवता्षनमुतान के अनरुू् 
निीं िैं।)	 मधयम	 और	 अवत	 गभंीर	 पररदृशय	 प्रतयेक	 समवष्ट	
आव ््यक	 चरों	 के	 वलए	 क्मिः	 0.25	 से	 एक	 मानक	 विचलन	
(एसडी)	आघात	और	1.25	से	दो	एसडी	आघात	का	उपयोग	

ई. बड ेउितारक्ता्षओ ंके चलए चवत््ोचर् बकतायिता  
रताचशयिों कता सवरु् 

एफ. एससीबी और बड ेउितारक्ता्षओ ंकी चवत््ोचर् बकतायिता रताचशयिों में  
शीर्ष 100 उितारक्ता्षओ ंकता चिससता 

ितार्ष 2.4: बड ेउितारक्ता्षओ ंके िुचनदंता ्ररसं् चत् गिुवत्ता सकें्क (समाप्त)

8 िीडीपी	िवृद्ध,	िीडीपी	अनपुात	की	तलुना	में	सयंतुि	रािकोषीय	घाटा,	सीपीआई	मदु्रासफीवत,	भाररत	औसत	उ्धार	दर,	िीडीपी	अनपुात	की	तलुना	में	वनया्यत	और	िीडीपी	अनपुात	की	तलुना	में	चालू	
खाता	िेष	।

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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करके	प्राप्त	 वकया	 गया	 है,	 विससे	प्रतयेक	अनमुान	 वतमाही	में	
आघातों	में	25	आ्धार	अकं	की	िवृद्ध	हुई	है	(चाट्य 	2.5)।	

2.12	 सामानयत:	 दबाि	 परीक्ण	 एससीबी	 के	 तलुन	 पत्	 की	
वस्वत	 विसमें	 ऋण	 का	 एनपीए	 में	 पररित्यन	 िावमल	 है,	
लाभप्रदता,	पूिंी	और	बैंक	द्ारा	ररपोट्य 	वकए	गए	अनय	ससुगंत	
डेटा	के	आ्धार	पर	वकया	िाता	है	l	विवनयामकीय	ररयायतों	को	
दखेते	हुए	िैसे	ऋणस्गन,	कोविड	-19	महामारी	के	सदंभ्य	में	
आवसत	िगगीकरण	और	पनुः	सरंचना	की	य्ाित	वस्वत,	बैंकों	
द्ारा	ररपोट्य 	वकए	गए	नए	ऋण	क्वत	के	डेटा	बैंक	पोट्यफोवलयो	में	
िावमल	िासतविक	वस्वत	नहीं	दिा्यते	हैंl	पररणामसिरूप	दबाि	
परीक्ण	का	प्रभाि	कम	आकंना,	निीनतम	वतमाही	हेत	ुवसलपेि	
अनपुात	 विसका	 डेटा	 मौिूद	 है	 िो	 समवष्ट	 दबाि	 परीक्ण	
रूपरखेा	का	वबवलडंग	बलॉक	हैl	इस	समसया	से	उबरने	के	वलए	
यह	आिशयक	है	वक	विवनयामक	ररयायतों	के	प्रभाि	का	वनयतं्ण	

करते	 हुए	 वप्ली	 तीन	 वतमावहयों	 के	 विविसनीय	 वफसलन	
अनपुात	प्राप्त	वकया	िाए।	

2.13	 दो	चरण	की	अनमुान	प्रवक्या	अपनाई	िाती	 हैl	पहली	
एसीबी	के	वलए,	वदसबंर	2019	के	डेटा	विवनयामकीय	ररयायतों	
से	अप्रभावित	रहने	िाला	उपलब्ध	निीनतम	डेटा	है	और	इसका	
प्रयोग	 दबाि	 परीक्ण	 वसमूलेिन	 के	आरवंभक	 वबदं	ु िो	 मखु्य	
मैक्ोइकोनॉवमक	 चर	 का	 िासतविक	 मूलय	 है	 विसे	 माच्य	
2020,िून	2020	और	वसतंबर	2020	को	समाप्त	वतमावहयों	के	
वफसलन	अनपुात	और	िीएन	पीए	अनपुात	को	प्राप्त	करने	के	
वलए	प्रयोग	में	लाया	िाता	हैl	दूसर	ेचरण	में	वसतंबर	2020	के	
वलए	अनमुावनत	अनपुात	वसतंबर	2021	के	िीएनपीए	और	पूिंी	
अनपुात	 के	 पूिा्यनमुान	 के	आ्धार	 हेत	ु वकया	 िाता	 हैl	 दबाि	
परीक्ण	 के	 समसामवयक	 बहुराषट्रीय	 अनभुि	 बॉकस	 2.1	 में	
दिा्यया	िा	रहा	हैl

बॉ्स 2.1: मितामतारी कताल में दबताव ्रीक्ि: कच््यि रताषट्ों के अनभुव

दबाि	 परीक्ण	 वित्ीय	संस्ाओ	ंकी	 पूंिी	 पया्यप्तता	 त्ा	 चलवनव्ध	
बफर	की	माप	करता	है	तावक	यह	देखा	िा	सके	वक	कया	िे	कवठन	
वकंतु,	संभावय	मैक्ो-इकोनॉवमक	एिं	वित्ीय	वस्वतयों	का	सामना	कर	
सकती	हैंl	कोविड-19	महामारी	िैसी	अप्रतयावित	घटना	को	देखते	
हुए	 यह	आिशयक	 है	 वक	 वनयवमत	दबाि	 परीक्ण	ढांचे	 में	 पररित्यन	
करते	हुए	उसमें	महामारी	की	वस्वत	में	उससे	संबंव्धत	परीक्ण	ततिों	

लक्णों	को	उसमें	िावमल	वकया	िाएl	इस	संबं्ध	में	अनय	कें द्रीय	बैंकों	
के	अनुभि	विक्ाप्रद	वसद्ध	हो	सकते	हैं	l	ररजि्य	बैंक	ऑफ	नयूजीलैंड	ने	
माच्य 	 2020	 के	 अपने	 दबाि	 परीक्ण	 में	 देि	 के	 नौ	 बडे़	 बैंकों	 की	
लाभप्रदता	और	पूंिी	के	वलए	दो	कवठन	वकंतु	संभावय	पररदृशयों	को	
अपनाया	्ाl	एक	वनरािािादी	बेसलाइन	पररदृशय	यह	्ा	वक	उसमें	
50	िष्य	में	एक	बार	से	लेकर	75	िष्य	में	एक	बार	होने	िाली	घटनाओ	ं

(जारी...)

ितार्ष 2.5: छ2: चवव20-21 और छ1: चवव21-22  के चलए समचटि आच ््षक ्ररदृशयि मलूयिताकंन
प्रव
ति

त

िीडीपी	िवृद्ध सीपीआई	मदु्रासफीवत भाररत	औसत	उ्धार	दर सकल	घरलूे	उतपाद	के	
अनपुात	में	वनया्यत

िीडीपी	अनपुात	की	तलुना	में	
चालू	खाता	िेष

िीडीपी	अनपुात	की	तलुना	में	
समेवकत	सकल	रािकोषीय	

मदु्रासफीवत	घाटाबेसलाईन मधयम	दबाि गभंीर	दबाि

्2 ्2 ्2 ्2 ्2 ्2्1 ्1 ्1 ्1 ्1 ्1
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को	 वलया	 गया	 ्ा,	 विसमें	 रोिगार	की	 दर	 बढ़कर	 13.4	 प्रवतित	
(वदसंबर	2019	में	4.1	प्रवतित	्ी)	हो	गई	्ी	और	संपवत्	के	मूलय	
से	37	प्रवतित	तक	वगर	गए	्े	(वदसंबर	2019	िष्य-दर-िष्य	िवृद्ध	4.6	
प्रवतित	्ी)l	एक	अतयंत	कवठन	पररदृशय	में,	200	िष्य	में	घवटत	इस	
घटना	को	वलया	गया	विसमें	आिास	की	कीमतों	में	50	प्रवतित	की	
वगरािट	 हुई	 ्ी	 िो	 िैवविक	 वित्ीय	 संकट	 के	 दौरान	आयरलैंड	 के	
अनुभिों	के	समतुलय	्ी	त्ा	बेरोिगारी	की	दर	17.7	प्रवतित	मानी	
गई	्ी	l

अमरीकी	 फेडरल	 ररिि्य	 बोड्य 	 ने	 िून	 2020	 में	 एक	 दबाि	 परीक्ण	
करने	के	अलािा	वदसंबर	2020	में	दबाि	परीक्ण	का	एक	अवतररति	
चक्	और	पूरा	वकया	l	पहले	चक्	में	तीन	पररदृशय	वलए	गए	्े	:	(i)	एक	
तीव्र	िी-आकार	की	बहाली	:	(ii)	एक	्धीमी	यू-	आकार	की	बहाली;	
और	(iii)	एक	डबलू-	आकार	की	दगुनुी	रफतार	की	मंदी	त्ा	बहाली	
l	इन	तीनों	पररदृशयों	में	बडे़	पैमाने	के	रािकोषीय	प्रोतसाहन	नदारद	्े	
l	यह	माना	गया	्ा	वक	बेरोजगारी	की	दर	15.6	प्रवतित	और	19.5	
प्रवतित	के	बीच	के	उचच	सतर	पर	रहेगी	और	यह	वस्वत	अमरीका	के	
वकसी	 भी	 महामारी-पूि्य 	 वकए	 गए	 दबाि	 परीक्ण	 पररदृशय	 से	 कहीं	
्यादा	कठोर	्ी	और	महामंदी	के	दौर	के	सतर	से	भी	अव्धक	्ी	 l	
वदसंबर	2020	में	वकए	गए	दबाि	परीक्ण	चक्	में	भी	कठोर	िैवविक	मंदी	
के	लक्ण	वदखाई	वदए	और	इस	दौरान	वित्ीय	बाजारों	पर	भी	काफी	
दबाि	 रहाl	 उनहोंने	 इसमें	 िैवविक	 बाजार	 आघात	 कंपोनेंट	 को	 भी	
िावमल	 वकया	 ्ा	 विसे	 उन	 बैंकों	 पर	 लागू	 वकया	 गया	 ्ा	 विनके	
वयापार	बडे़	पैमाने	पर	होते	हैं	और	उसके	सा्	सबसे	बड़ी	काउंटरपाटगी	
का	वडफालट	भी	िावमल	रहता	है	l	ये	पररदृशय	अमरीकी	अ ््यवयिस्ा	
के	रासते	में	ित्यमान	बेसलाइन	पूिा्यनुमान	की	तुलना	में	कहीं	्यादा	
गंभीर	्ेl

यूरोवपयन	सेंट्रल	बैंक	(ईसीबी)	ने	यूरो	के्त्	के	86	बैंकों	पर	कोविड-19	
के	प्रभाि	का	मूलयांकन	करने	के	वलए	अपै्रल-िलुाई	2020	मे	दबाि	
परीक्ण	वकया	् ा,	विसमें	तीन	पररदृशय	िावमल	् े	:	(i)	एक	बेसलाइन	
पररदृशय	विसे	महामारी	के	फैलने	से	पूि्य 	पररभावषत	वकया	गया	्ा	;	
(ii)	 कोविड-19	 के	 मधय	का	 पररदृशय,	 विससे	 ईसीबी	 के	 अनुमान	
पररलवक्त	होते	 हैं	 विनके	 पूरे	 होने	की	संभािनाए	ं हैं	और	 (iii)	 एक	
कोविड-19	कठोर	पररदृशय	विसमें	गहनतम	मंदी	त्ा	्धीमी	आव ््यक	
बहाली	मानी	गई	्ी	l	यूरोवपयन	बैंवकंग	प्राव्धकरण	(ईबीए)	के	दबाि	

परीक्ण	की	पद्धवत	का	इसतेमाल	भेद्ता	विशे्षण	की	आिशयकता	को	
धयान	में	रखकर	की	गई	काट-्ांट	के	बाद	प्रारवंभक	वबंद	ुके	रूप	में	
वकया	 गया	 l	 इस	 पद्धवत	 में	 और	 मधय	 एिं	 कठोर	 पररदृशयों	 में	
अप्रतयावित	मौवद्रक,पय्यिेक्ी	एिं	रािकोषीय	कोविड-19	राहत	उपायों	
के	प्रभाि	को	िावमल	वकया	गया	्ा	l

बैंक	ऑफ	इंगलैंड	ने	2020	के	िावष्यक	दबाि	परीक्ण	चक्	को	वनरसत	
कर	वदया	्ा	तावक	उ्धारदाता	इंगलैंड	के	पररिारों	एिं	कारोबाररयों	के	
के्वडट	प्राि्धानों	को	 पूरा	करने	 पर	 धयान	कें वद्रत	कर	सकें l	 इसकी	
बिाय,	 बैंक	ऑफ	 इंगलैंड	 की	 वित्ीय	 नीवत	 सवमवत	 (एफपीसी)	 ने	
इंगलैंड	 के	 प्रमुख	 बैंकों	 एिं	 वबवलडंग	 सोसायवटयों	 का	 मई	 2020	 में	
डेसकटॉप	दबाि	परीक्ण	 वकया	गया	्ाl	इसके	 वलए	मई	2020	की	
मौवद्रक	 नीवत	 ररपोट्य 	 (एमपीआर)	 में	 वनवद्यष्ट	 पररदृशयों	 का	 उपयोग	
वकया	गया	्ाl	 हावन	को	अििोवषत	करने	 के	 वलए	उपयोग	में	लाए	
िाने	िाले	बफर	की	पया्यप्तता	की	और	अव्धक	िांच	करने	की	दृवष्ट	से	
बैंकों	ने	अगसत	2020	में	‘ररिस्य	दबाि	परीक्ण’	वकया	्ा	तावक	यह	
मूलयांकन	हो	सके	 वक	उस	आव ््यक	आघात	की	कठोरता	की	 वकस	
सीमा	तक	होना	िरूरी	होगी	िो	 विवनयामकीय	 पूंिी	बफर	को	उस	
सीमा	तक	क्वतग्सत	कर	दे	िैसावक	2019	के	दबाि	परीक्ण	में	वकया	
गया	्ा	l
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2.14	 दबाि	 परीक्णों	 से	 यह	 सकेंत	 वमलता	 है	 वक	 बेसलाइन	
पररदृशय	 के	 अतंग्यत	 सभी	 एससीबी	 का	 िीएनपीए	 अनपुात	
वसतंबर	2020	 के	 7.5	प्रवतित	की	तलुना	में	 बढ़कर	 वसतंबर	
2021	तक	13.5	प्रवतित	हो	सकता	है	(चाट्य	2.6)।	यवद	समवष्ट	
आव ््यक	माहौल	वबगड़कर	गभंीर	दबाि	पररदृशय	का	रूप	ले	लेता	
है,	 तो	 यह	अनपुात	 बढ़कर	 14.8	 प्रवतित	 हो	सकता	 है।	 बैंक	
समूहों	 के	 बीच,	 बेसलाइन	 पररदृशय	 के	 अतंग्यत	 पीएसबी	 का	
िीएनपीए	अनपुात	वसतंबर	2020	के	9.7	प्रवतित	की	तलुना	में	
बढ़कर	वसतंबर	2021	तक	16.2	प्रवतित	हो	सकता	है;	पीिीबी	
एि	ंएफबी	के	िीएनपीए	अनपुात	समान	अिव्ध	में	4.6	प्रवतित	
एि	ं2.5	प्रवतित	से	बढ़कर	क्मिः	7.9	प्रवतित	एि	ं5.4	प्रवतित	
हो	सकते	हैं।	गभंीर	दबाि	पररदृशय	में	पीएसबी,	पीिीबी	एि	ंएफबी	
के	िीएनपीए	अनपुात	वसतंबर	2021	तक	बढ़कर	क्मिः	17.6	
प्रवतित,	8.8	प्रवतित	एि	ं6.5	प्रवतित	हो	सकते	हैं।	

2.15 येि जीएन्ीए अनमुतान बैंकों के ्ोर्षफोचलयिो के 
अं् चन्षचि् सभंताचव् आच ््षक नकुसतान कता सकें् दे्े िैं 
चजसकता प्रभताव बैंकों की ्ूजंीग् आयिोजनता ्र ्ड सक्ता 
िै। ् ्ताच्, उभर्े िुए आच ््षक दृचटिकोि के प्रच् अचनचचि््ता 
को देि्े िुए आ्चत् चकयिता जतानता उचि् िै, ््ता ्ुनर्षिनता 
के ्ि् चजस िद ्क चवचनयितामकीयि वयिवस्ता कता उ्यिोग 
चकयिता गयिता िो, वैस ेमें अनमुताचन् अनु् ता् गैर-रैचिक ्रीके 
स ेिोन ेवताले ्ररव ््षन के प्रच् सवंेदनशील बन ेरिेंग।े

ितार्ष 2.6: एससीबी के जीएन्ीए अनु् ता्ों कता अनमुतान

चरप्िी:	प्रणालीगत	सतर	िीएनपीए	को	तीन	सपूंरक	अ ््यवमतीय	मॉडल-	मलटीिेररएट	ररगे्िन,	
िेकटर	ऑटोररगे्िन	(िीएआर)	और	किांटाइल	 ररगे्िन	-	का	उपयोग	करके;	और	िीएनपीए	
अनपुातों	का	औसत	वनकालकर	अनमुावनत	वकया	िाता	है	।	बैंक	समूह	सतर	के	अनमुानों	के	
वलए,	मलटीिेररएट	ररगे्िन	और	िीएआर	पररणामों	के	औसत	का	उपयोग	वकया	िाता	है।
स्ो्:	आरबीआई	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँऔर	सटाफ	गणना।

ए. प्रितालीग्* स्र सीआरएआर बी. सीआरएआर कता बैंकवतार चव्रि : चस्बंर 2021

ितार्ष 2.7: सीआरएआर ्ूवता्षनमुतान 

*	46	चवुनंदा	अनसूुवचत	िावणव्यक	बैंक	की	प्रणाली	के 	वलए।
चरप्िी:	लाभ	िाले	एससीबी	के	वलए	पूिंीगत	आरवक्त	वनव्ध	में	नयूनतम	25	प्रवतित	लाभ	को	अतंररत	करने	की	एक	रूवढ़िादी	्धारणा	के	तहत	पूिंी	अनमुान	वकया	गया	है	।	इसमें	वहत्धारकों	द्ारा	
वकसी	भी	पूिंी	अतंः	प्रिाह	को	धयान	में	नहीं	रखा	गया	है।
स्ो्:	आरबीआई	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	और	सटाफ	गणना।

2.16	 प्रणाली	सतर	सीआरएआर	के	वसतंबर	2020	के	15.6	
प्रवतित	की	तलुना	में	वसतंबर	2021	में	बेसलाइन	पररदृशय	के	
अतंग्यत	कम	होकर	14.0	प्रवतित	एि	ंगभंीर	दबाि	पररदृशय	के	
अतंग्यत	कम	होकर	12.5	प्रवतित	होने	का	अनमुान	है	(चाट्य 	2.7	
ए)।	दबाि	परीक्ण	के	पररणामों	से	सकेंत	वमलता	है	वक	वहत्धारकों	
द्ारा	पूिंी	अतंः	प्रिाह	के	वबना	बेसलाइन	पररदृशय	के	अतंग्यत	
वसतंबर	2021	तक	चार	बैंक	 पूिंी	 के	 नयूनतम	सतर	को	 पूरा	
करने	में	विफल	हो	सकते	हैं।	गभंीर	दबाि	पररदृशय	में,	नयूनतम	
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पूिंी	सतर	को	पूरा	करने	में	विफल	बैंकों	की	सखं्या	बढ़कर	नौ	हो	
सकती	है	(चाट्य 	2.7	बी)।

2.17	एससीबी	का	सामानय	इवकिटी	वटयर	I	(सीईटी	1)	पूिंी	
अनपुात	वसतंबर	2020	के	12.4	प्रवतित	की	तलुना	में	वसतंबर	
2021	में	बेसलाइन	पररदृशय	के	अतंग्यत	घटकर	10.8	प्रवतित	
और	गभंीर	दबाि	पररदृशय	के	अतंग्यत	घटकर	9.7	प्रवतित	हो	
सकता	 है	 (चाट्य 	 2.8	 ए)।	 इसके	अलािा,	 इन	पररवस्वतयों	में	
बेसलाइन	पररदृशय	के	अतंग्यत	वसतंबर	2021	तक	5.5	प्रवतित	
के	नयूनतम	विवनयामकीय	सीईटी	I	पूिंी	अनपुात	को	पूरा	करने	
में	 दो	 बैंक	 विफल	हो	सकते	हैं:	और	यह	सखं्या	गभंीर	दबाि	
पररदृशय	में	बढ़कर	पाचँ	हो	सकती	है	(चाट्य 	2.8	बी)।	

2.18	समग्	रूप	से,	गभंीर	दबाि	पररदृशय	में	भी,	बाजार	से	पूिंी	
िटुाये	िाने	और	पीएसबी	के	मामले	में	सरकार	द्ारा	अतंः	प्रिाह	
से	समव ््यत,	एससीबी	के	पास	पया्यप्त	पूिंी	सबं्ंधी	बचाि-वयिस्ा	
मौिूद	है।	त्ावप,	वयवतिगत	सतर	पर	विवभनन	बैंकों	के	पूिंीगत	
बफ़र	क्ीण	 होकर	 नयूनतम	 विवनयामकीय	अपेक्ा	 के	 नीचे	िा	
सकते	हैं।	इसवलए	आगे	बढ़ते	हुए,	चरणबद्ध	तरीके	से	पूिंी	अतंः	

प्रिाह	अ्िा	अनय	रणनीवतक	कदम	िैसे	वनिारक	उपाय	समवष्ट	
वििेकपूण्य	दृवष्टकोण	से	इन	बैंकों	के	वलए	उपयतुि	होंगे।	

II.I.5 सवंेदनशील्ता चवशे्रि9 

2.19	 टॉप-डाउन10	सिेंदनिीलता	विशे्षण	के	भाग	के	रूप	में	
एससीबी	 की	 दबु्यलता	 का	 आकलन	 विवभनन	 पररदृशयों11	 के	
अतंग्यत	अनेक	एकल-कारक	आघातों12	को	 वसतंबर	2020	के	
डाटा	पर	ऋण,	बयाि	दर,	इवकिटी	दर	और	चलवनव्ध	िोवखमों	
को	वसमयलेुट	करने	के	वलए	प्रयोग	में	लाकर	वकया	गया	।	

ए. ऋि जोचिम 

2.20	 प्रणाली	 सतर	 िीएनपीए	 (उदाहरणसिरूप,	 46	 चवुनंदा	
एससीबी	 का	 िीएनपीए	 अनपुात	 आघात	 के	 प्रभाि	 से	 7.6	
प्रवतित	से	बढ़कर	13.6	प्रवतित	हो	िाता	है)	पर	2	एसडी13	के	
गभंीर	आघात	के	पररणामसिरूप	प्रणाली	सतरीय	सीआरएआर	
15.6	प्रवतित	से	कम	होकर	11.6	प्रवतित	हो	िाएगा।	वटयर	I	
पूिंीगत	 अनपुात	 13.3	 प्रवतित	 से	 वगरकर	 9.3	 प्रवतित	 हो	
िाता	है।	प्रणाली	सतर	पूिंीगत	नकुसान	लगभग	27.8	प्रवतित	

बी. सीईरी 1 कता बैंकवतार चव्रि : मताि्ष 2021ए. प्रितालीग्* स्र सीईरी1

ितार्ष 2.8: सीईरी 1 ्ूजंी अनु् ता् कता अनमुतान 

*	46	चवुनंदा	अनसूुवचत	िावणव्यक	बैंक	की	प्रणाली	के	वलए।
चरप्िी:	लाभ	िाले	एससीबी	के	वलए	पूिंीगत	आरवक्त	वनव्ध	में	नयूनतम	25	प्रवतित	लाभ	को	अतंररत	करने	की	एक	रूवढ़िादी	्धारणा	के	तहत	पूिंी	अनमुान	वकया	गया	है	।	इसमें	वहत्धारकों	द्ारा	
वकसी	भी	पूिंी	अतंः	प्रिाह	को	धयान	में	नहीं	रखा	गया	है।
स्ो्:	आरबीआई	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	और	सटाफ	गणना।

9 समवष्ट	दबाि	परीक्णों	के	तहत,	आघात	प्रवतकूल	समवष्ट-आव ््यक	वस्वतयों	के	रूप	में	हैं,	िबवक	सिेंदनिीलता	विशे्षण	आघात	में	एकल	कारकों	िैसे,	िीएनपीए,	बयाि	दर,	इवकिटी	मूलय,	िमा	
रावियों	और	समान	कारकों	पर	एक	समय	में	आघात	करते	हैं।	इसके	अलािा,	िीएनपीए	अनपुातों	के	वलए	समवष्ट	दबाि	परीक्णों	को	प्रणाली	और	प्रमखु	बैंक-समूह	सतरों	पर	वकया	िाता	है,	िबवक	
सिेंदनिीलता	का	विशे्षण	प्रणाली	और	िैयवतिक	बैंक	सतरों	पर	वकया	िाता	है।	
10 टॉप-डाउन	दबाि	परीक्ण	विविष्ट	पररदृशयों	और	बैंक-िार	समग्	डाटा	पर	आ्धाररत	हैं।	
11 एकल	कारक	सिेंदनिीलता	विशे्षण	दबाि	परीक्ण	कुल	बैंवकंग	के्त्	की	आवसतयों	का	98	प्रवतित	्धाररत	करने	िाले	46	एससीबी	को	नमूना	के	रूप	में	मानकर	वकए	गए।	विवभनन	कालपवनक	
पररदृशयों	के	तहत	वडजाइन	वकए	गए	आघात	चरम	पर	होते	हुए	भी	सिीकाय्य	हैं।	
12 तनाि	परीक्णों	के	वििरण	के	वलए	कृपया	अनबु्ंध-2	दखेें	।	
13 िीएनपीए	अनपुात	के	एसडी	को	माच्य	2011	से	वतमाही	आकंड़ों	का	उपयोग	करके	अनमुावनत	वकया	िाता	है।	एक	एसडी	आघात	से	िीएनपीए	के	सतर	में	39	प्रवतित	की	िवृद्ध	अनमुावनत	है।
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हो	सकता	 है	 (चाट्य 	 2.9	ए)।	 विपरीत	 वदिा	में	 वकए	गए	दबाि	
परीक्णों	के	पररणाम	यह	दिा्यते	हैं	वक	प्रणाली	सतर	सीआरएआर	
को	 9	 प्रवतित	 पर	लाने	 के	 वलए	 4.1	 एसडी	 के	आघात	की	
आिशयकता	है।

2.21	 बैंक	सतरीय	दबाि	परीक्ण	यह	दिा्य ते	हैं	वक	िीएनपीए	
अनुपात	 पर	 2	 एसडी	का	आघात	 वदये	 िाने	 की	 वस्वत	 में	
एससीबी	की	कुल	आवसतयों	में	41.1	प्रवतित	की	वहससेदारी	
िाले	14	बैंक	अपेवक्त	सीआरआर	को	पूरा	करने	में	विफल	हो	
सकते	हैं	(चाट्य 	2.9	बी)।	11	बैंकों	का	सीआरएआर	7	प्रवतित	
से	नीचे	वगर	िाएगा	(चाट्य 	2.9	सी)।	1	एसडी	अ्िा	2	एसडी	
के	आघात	वदये	िाने	की	वस्वत	में	क्मिः	2	और	11	बैंकों	के	
सीआरएआर	में	्ह	प्रवतित	अंकों	के	अव्धक	की	कमी	दि्य	की	
िाएगी।	 तुलनातमक	 रूप	 से,	 सीआरएआर	 के	 मामले	 में	 2	

एसडी	आघात	पररदृशय	के	अंतग्यत	पीिीबी	त्ा	एफबी	द्ारा	
पीएसबी	की	तुलना	में	कम	वगरािट	का	सामना	करना	पडे़गा	
(चाट्य 	2.9	डी)।	

बी. ऋि सकंें द्रि जोचिम 

2.22	 बैंकों	 के	ऋण	सकंें द्रण	 पर	 वकए	 गए	 दबाि	 परीक्णों	 –	
िैयवतिक	उ्धारकता्यओ	ंको	उनके	मानक	एकसपोजर	को	धयान	में	
रखते	हुए	–	ने	दिा्यया	वक	सबंवं्धत	बैंकों	के	तीन	िीष्य	िैयवतिक	
उ्धारकता्यओ	ंद्ारा	ऋण	चकुौती14	में	 विफल	होने	 िैसे	 गभंीर	
पररदृशय	में	एक	बैंक	का	सीआरएआर	9	प्रवतित	के	नीचे	वगर	
िाएगा	(चाट्य 	2.10	ए)	और	34	बैंकों	द्ारा	अपने	सीआरएआर	में	
1	प्रवतित	अकं	से	अव्धक	की	वगरािट	का	सामना	करना	पडे़गा	
(चाट्य 	2.10	बी)।	

ए. प्रितालीग् स्र बी. बैंक स्र

ितार्ष 2.9: ऋि जोचिम - आघता् और ्ररिताम

आघात	1:	िीएनपीए	अनपुात	पर	1	एसडी	आघात
आघात	2:	िीएनपीए	अनपुात	पर	2	एसडी	आघात
चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली।
स्ो्:	आरबीआई	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	और	सटाफ	गणना।

सी. बैंकों के सीआरएआर कता चव्रि डी: सीआरएआर में बदलताव कता दतायिरता

14 चूक	होने	की	वस्वत	में,	यह	मान	वलया	िाता	है	वक	उ्धारकता्य	मानक	शे्णी	से	अिमानक	शे्णी	में	आ	गया	है।	
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2.23	 विचारा्धीन	बैंकों	 के	िीष्य	तीन	उ्धारकता्य	समूहों	द्ारा	
चकुौती15	 में	 विफलता	 िाले	 पररदृियों	 में,	 एक	 बैंक	 के	
सीआरएआर	 में	 9	 प्रवतित	 से	 अव्धक	 की	 वगरािट	 आएगी	 
(चाट्य 	 2.11	ए)	त्ा	38	बैंकों	द्ारा	अपने	सीआरएआर	में	 1	
प्रवतित	अकं	से	अव्धक	की	वगरािट	का	सामना	करना	पडे़गा	
(चाट्य 	2.11	बी)।	

2.24	 िीष्य	 दबािग्सत	 िैयवतिक	 उ्धारकता्यओ	ं के	 मामले	 में	
बैंकों	के	ऋण	सकंें द्रण	पर	दबाि	परीक्णों	ने	दिा्यया	वक	सबंवं्धत	
बैंकों	के	तीन	िीष्य	िैयवतिक	उ्धारकता्यओ	ंद्ारा	ऋण	चकुौती16 
में	विफल	होने	िैसे	गभंीर	पररदृशय	में	दो	बैंकों	का	सीआरएआर	
9	प्रवतित	के	नीचे	वगर	िाएगा	(चाट्य 	2.10	ए)	और	अव्धकतर	
बैंकों	द्ारा	अपने	सीआरएआर	में	वसतंबर	2020	की	वस्वत	के	

15 चूक	होने	की	वस्वत	में,	यह	मान	वलया	िाता	है	वक	उ्धारकता्य	समूह	मानक	शे्णी	से	अिमानक	शे्णी	में	आ	गया	है।	
16 विफल	होने	की	वस्वत	में	यह	मान	वलया	िाता	है	वक	उ्धारकता्य	अिमानक	अ्िा	पनुससंरवचत	शे्णी	से	हावन	शे्णी	में	आ	गया	है।

ए: बैंकों के सीआरएआर कता चव्रि बी: बैंकों के सीआरएआर कता चव्रि 

ितार्ष 2.10: ऋि सकंें द्रि जोचिम: वैयिचतिक उितारक्ता्ष – ए्स्ोज़र

चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली	के	वलए।	
आघात	1:	िीष्यस्	िैयवतिक	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहता	है।	
आघात	2:	िीष्य	2	िैयवतिक	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
आघात	3:	िीष्य	3	िैयवतिक	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरणी	और	सटाफ	गणना।

चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली	के	वलए।	
आघात	1:	िीष्यस्	1	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहता	है।	
आघात	2:	िीष्य	2	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
आघात	3:	िीष्य	3	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरणी	और	सटाफ	गणना।

ए: बैंकों के सीआरएआर कता चव्रि बी: सीआरएआर में ्ररव ््षन कता दतायिरता (डीरीएस)

ितार्ष 2.11: ऋि सकंें द्रि जोचिम: समिू उितारक्ता्ष – ए्स्ोज़र
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अनसुार	दबािग्सत	आवसतयों	के	वनमन	सतर	पर	होने	के	कारण	
केिल	10	से	20	बीपीएस	की	वगरािट	का	सामना	करना	पडे़गा	
(चाट्य 	2.12)।	

सी. क्ते्रवतार ऋि जोचिम 

2.25	 उद्ोग	 के	 भीतर	 (िीएनपीए	अनपुात	 के	 उप	 के्त्-िार	
ऐवतहावसक	एसडी	पर	आ्धाररत	आघात)	के	उप-के्त्ों	के	प्रवत	
एकसपोजर	 के	 कारण	 िोवखम	 का	 भेद्ता	 की	 बैंक-िार	
सिेंदनिीलता	विशे्षण	विवभनन	उप-के्त्ों	में	बैंकों	के	िीएनपीए	
में	बढ़ोतरी	के	बदलते	पररमाण	को	दिा्यता	है।	आ्धारभूत	्धात	ु
और	्धात	ुके	उतपादों	त्ा	बवुनयादी	सरंचना-ऊिा्य	के्त्	को	2	
एसडी	का	आघात	वदए	िाने	की	वस्वत	में	यह	प्रणाली	सतर	पर	
सीआरएआर	को	क्मिः	19	बीपीएस	और	18	बीपीएस	कम	
करगेा	(सारणी	2.2)	।	

चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली	के	वलए।	
आघात	1:	िीष्यस्	1	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहता	है।	
आघात	2:	िीष्य	2	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
आघात	3:	िीष्य	3	समूह	उ्धारकता्य	भगुतान	करने	की	अपनी	प्रवतबद्धता	में	विफल	रहते	हैं।	
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरणी	और	सटाफ	गणना।

सतारिी 2.2: प्रितालीग् स्र सीआरएआर में चगरतावर
(आ्धार	अकं,	िीष्य	10	सबसे	सिेंदनिील	के्त्ों	के	वलए	घटते	क्म	में)

क्ते्र 1 एसडी 2 एसडी

मूलभूत	्धात	ुऔर	्धात	ुउतपाद	(98%) 10 19

इंफ्ासट्रकचर	–	ऊिा्य	(62%) 9 18

इंफ्ासट्रकचर	–	पररिहन	(29%) 3 6

समसत	इंिीवनयररगं	(38%) 3 5

कपड़ा	(33%) 2 4

विवनमा्यण	(29%) 2 3

खाद्	प्रससंकरण	(26%) 1 3

िाहन,	िाहनों	के	पिुजे	और	पररिहन	उपकरण	(79%) 2 3

इंफ्ासट्रकचर	–	सचंार	(56%) 1 2

सीमेंट	और	सीमेंट	उतपाद	(61%) 1 1

चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली	के	वलए।	
चरप्िी:	कोष्ठकों	में	वदए	गए	आकंडे	उस	उप-के्त्	के	िीएनपीए	अनपुात	में	1	एसडी	आघात	के	
कारण	उसके	िीएनपीए	में	हुई	िवृद्ध	को	दिा्यते	हैं।	
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरणी	और	सटाफ	गणना।

ए: बैंकों के सीआरएआर कता चव्रि बी: सीआरएआर में ्ररव ््षन कता दतायिरता (डीरीएस)

ितार्ष 2.12: ऋि सकंें द्रि जोचिम: वैयिचतिक उितारक्ता्ष – दबतावग्रस् अचग्रम 
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डी. बयिताज दर जोचिम 

2.26	 िष्य	2020	के	वसतंबर-अतं	की	वस्वत	के	अनसुार	वनिेि	
पोट्यफोवलयो	 का	 बाजार	 मूलय,	 इन	 नमूना	 एससीबी	 के	 वलए	
उवचत	मूलय	को	धयान	में	रखते	हुए,	₹20.9	लाख	करोड़	रहा,	
िो	माच्य	2017	से	अभी	तक	का	सबसे	अव्धक	वतमाही	िेष	है	
(चाट्य 	2.13)।	उवचत	मूलयांकन	के	अ्धीन	वनिेिों	के	लगभग	95	
प्रवतित	को	वबक्ी	के	वलए	उपलब्ध	(एएफएस)	के	रूप	में	िगगीकृत	
वकया	गया	्ा।	

2.27	 एएफएस	पोट्यफोवलयो	की	संिेदनिीलता	(पीिी0117),	
एफबी	द्ारा	वतमाही	में	पीिी01	में	61.7	प्रवतित	की	बढ़ोतरी	
दि्य	करने	के	सा्	ही,	समग्	रूप	से	िून	2020	की	वस्वत	की	
तुलना	में	बढ़ी।	10	िष्य	से	अव्धक	की	अिव्ध	िाले	एफबी	खंड	
में	कु्	पोिीिवनंग	डेरीिेवटि	की	बचाि-वयिस्ा	के	आिरण	
के	रूप	में	 ्धाररत	 बॉणड	 ्े	त्ा	 ऐसे	 में	 ये	 पीिी01	िोवखम	
बढ़ाने	 में	 इनकी	 कोई	 भूवमका	 नहीं	 रही	 होगी।	 पीिी01	 कि्य	
पोिीिवनंग	के	मामले	में,	पीएसबी	में	अिव्ध-िार	वितरण	1-5	
िष्य	के	पररपकिता	खंड	के	पीिी01	में	मामूली	बढ़ोतरी	एिं	10-
िष्य	से	अव्धक	िाले	खंड	में	कमी	सवहत	बढ़ोतरी	की	वस्वत	को	
दिा्यता	 है,	िबवक	पीिीबी	की	 वस्वत	अपररिवत्यत	देखी	गई।	
िक्	की	लंबी	आिव्धकता	िाले	खंड	में	काफी	एकसपोजर	देखी	
गई	(सारणी	2.3)।	

2.28	 वसतंबर	2020	में	समाप्त	होने	िाली	वतमाही	में	सभी	बैंक	
समूहों	को	सदुृढ़	मनुाफा	अवि्यत	करते	दखेा	गया,	त्ावप	यह	
मनुाफा	िून	2020	में	समाप्त	होने	िाली	वतमाही	की	तलुना	में	
्ोटे	 पैमाने	का	्ा।	 इसका	कारण	सभंितः	सभी	 पररपकिता	
अिव्धयों	में	बढ़ता	हुआ	प्रवतफल	िक्	सचंरण	्ा	(सारणी	2.4	
एि	ंचाट्य 	2.14)।	सभी	बैंक	समूहों	में	उप	पचंिषगीय	पररपकिता	
अिव्धयों	के	मामले	में	बयाि	दर	पोिीिन	का	महतिपूण्य	सकंें द्रण,	
त्ा	 अपेक्ाकृत	 कम	 अिव्ध	 िाले	 खंडों	 में	 उतार-चढ़ाि	 के	
उचचतम	वस्वत	में	होने	के	कारण	आगे	चलकर	लाभ	में	वयापार	
बवहयों	 के	 योगदान	 की	 सभंािना	 के	 बार	े में	 सिग	 रहने	 की	
आिशयकता	है।

सतारिी2.3: एएफएस ्ोर्षफोचलयिो कता अवचि-वतार ्ीवी01 चव्रि 
(प्रवतित	में)

क्ते्र कुल  
(₹ करोड में) 

< 1 वर्ष 1 वर्ष-  
5 वर्ष 

5 वर्ष - 
10 वर्ष

> 10 वर्ष

पीएसबी 254.7 (270.7) 7.0 (7.3) 37.8 (32.4) 41.3 (42.3) 13.9 (18.0)
पीिीबी 72.1 (72.3) 18.7 (15.3) 52.7 (51.3) 26.2 (28.8) 2.3 (4.6)
एफबी 90.9 (56.2) 4.7 (5.6) 41.4 (45.3) 12.2 (15.7) 41.7 (33.4)

चरप्िी:	कोष्ठक	में	वदए	गए	मूलय	वदसबंर	2020	के	आकंडे़	दिा्यते	हैं।	
स्ो्:	िैयवतिक	बैंक	प्रसतवुतयां	और	सटाफ	गणना।

17 पीिी01	बयाि	दर	में	एक	आ्धार	अकं	पररित्यन	से	पोट्यफोवलयो	के	सपूंण्य	मूलय	में	सिेंदनिीलता	का	एक	माप	है।	

ितार्ष 2.13: वयिता्तार बिी ्ोर्षफोचलयिो: बैंक समिूवतार 

स्ो्:	िैयवतिक	बैंक	की	प्रसतवुतयां	और	सटाफ	गणना।

सतारिी 2.4: ओओआई – प्रच्भूच् कतारोबतार में लताभ/(िताचन) 
(₹	करोड	में)

 मताि्ष-20 जून-20 चस्-ं20

साि्यिनवक	के्त्	के	बैंक	   8,271.07  10,081.93   6,843.91 
वनिी	के्त्	के	बैंक	   4,185.46     9,882.76   4,520.88 
विदिेी	बैंक	समूह	       228.34     1,730.87       620.66 

स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरवणया।ँ

ितार्ष 2.14: प्रच्फल कव्ष और सभी अवचियिों के प्रच्फलों में ्ररव ््षन

स्ो्:	वफकसड	इनकम	मनी	माकजे ट	एडं	डेररिेवटवस	एसोवसएिन	ऑफ	इंवडया	(वफममडा)।
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िाईटीएम%	प्रवतिष्य	(अ्ध्यिावष्यक)	31	माच्य	2020	के	अनसुार

िाईटीएम	%	प्रवतिष्य	(अ्ध्यिावष्यक)	30	वसतंबर	2020	के	अनसुार	

िून	2020	से	वसतंबर	2020	के	बीच	िाईटीएम	में	पररित्यन	(दाया	ँमान)
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एफबीपीिीबीपीएसबी
वयापार	बही	–	सभी	एससीबी	(₹	लाख	करोड़	में)	(दायां	मान)	
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2.29	 पीिीबी	और	एफबी	में	उनके	एएफएस	बवहयों	के	सापेक्	
टे्रवडंग	 के	 वलए	 ्धाररत	 पोट्यफोवलयो	 (एचएफटी)	 में	 बयाि	 दर	
एकसपोजर	 अव्धक	 ्ा,	 त्ावप	 पीिीबी	 ने	 अपने	 पीिी01	
एकसपोजर	 को	 काफी	 कम	 वकया	 ्ा।	 पीिीबी	 के	 मामले	 में	
पररपकिता	काल	के	अनसुार	पीिी01	वितरण	1	िष्य	से	कम	की	
अिव्धयों	से	1-5	िष्य	की	अिव्धयों	की	तरफ	एकसपोजर	का	सपष्ट	
विस्ापन	दिा्यता	है,	िबवक	एफबी	के	मामले	में	िक्	के	दोनों	् ोर	
पर	बढ़ी	हुई	पीिी01	सिेंदनिीलता	वदखाई	दतेी	है	(सारणी	2.5)।	

2.30	 बयाि	 दर	 में	 वकसी	 प्रकार	 की	 सख्ती	 एएफएस	और	
एचएफटी	शे्वणयों	(सी्धा	असर)	के	अतंग्यत	वनिेि	प्रवतलाभ	को	
हतोतसावहत	कर	सकती	है।	प्रवतफल	िक्	में	2.5	प्रवतित	अकंों	
की	 समानांतर	 बढ़ोतरी	 से	 प्रणाली	 सतर	 पर	 पूिंी	 और	
सीआरएआर	में	क्मिः	7.0	प्रवतित	और	93	आ्धार	अकंों	की	
कमी	होगी	(सारणी	2.6)।	

2.31	 सभी	बैंक	समूहों	में	वसतंबर	2020	की	वस्वत	के	अनसुार	
पररपकिता	तक	्धाररत	(एचटीएम)	की	वस्वतयों	का	विशे्षण	
यह	बताता	है	वक	पीएसबी	द्ारा	प्राप्त	नहीं	वकए	गए	लाभ	लगभग	
बराबर	मात्ा	में	सभी	एसडीएल	और	सरकारी	प्रवतभूवतयों	(िी-
सेक)	में	विसताररत	हैं,	िबवक	पीिीबी	के	मामले	में	ये	सरकारी	
प्रवतभूवतयों	(िी-सेक)	में	सकंें वद्रत	हैं	(चाट्य 	2.15)।	एसडीएल	में	
खलेु	बाजार	के	पररचालन	(ओएमओ)	को	सचंावलत	करने	का	
हाल	का	वनण्यय	पीएसबी	को	अपने	एसडीएल	प्रावप्तयों	को	एक	
वनवचित	रूप	प्रदान	करने	के	वलए	एक	नया	माधयम	प्रदान	करगेा।	

2.32	 ररजि्य	 बैंक	 ने	 अपने	 वदनांक	 12	 अतूिबर	 2020	 की	
अव्धसूचना	के	माधयम	से	बैंकों	को	एचटीएम	शे्णी	के	अतंग्यत	01	
वसतंबर	 2020	 से	 31	 माच्य	 2021	 तक	 अवि्यत	 एसएलआर	
प्रवतभूवतयों	को	31	माच्य	2022	तक	्धाररत	रखने	की	अनमुवत	
प्रदान	की	है,	विसकी	समग्	रूप	से	अव्धकतम	सीमा	एनडीटीएल	
का	 22	 प्रवतित	 होगी।	 ।	 30	 वसतंबर	 2020	 की	 वस्वत	 के	
अनसुार,	एचटीएम	शे्णी	में	पीएसबी	द्ारा	्धाररत	एसएलआर-
पात्	प्रवतभूवतयों	का	मूलय	उनके	एनडीटीएल	का	19.2	प्रवतित	
रहा,	िबवक	पीिीबी	और	एफबी	 के	मामले	में	यह	क्मिः	19	
प्रवतित	और	0.5	प्रवतित	रहा।	

सतारिी 2.5: एिएफरी ्ोर्षफोचलयिो कता अवचि-वतार ्ीवी01 चव्रि 
(प्रवतित	में)

 क्ते्र कुल  
(₹ करोड में) 

< 1 वर्ष 1 वर्ष-  
5 वर्ष 

5 वर्ष - 
10 वर्ष

> 10 वर्ष

पीएसबी 1.7 (2.0)  1.5 (0.5) 9.2 (3.2) 73.8 (31.6) 15.7 (64.8)
पीिीबी 11.7 (55.6) 10.2 (74.5) 59.9 (16.3) 17.3 (7.1) 12.6 (2.0)
एफबी 15.7 (11.5) 5.4 (0.5) 30.4 (40.3) 51.3 (48.0) 12.9 (11.3)

चरप्िी:	कोष्ठक	में	वदए	गए	मूलय	िून	2020	के	आकंडे़	दिा्यते	हैं।	
स्ो्:	िैयवतिक	बैंक	प्रसतवुतयां	और	सटाफ	गणना।	

सतारिी 2.6: बयिताज दर जोचिम - बैंक समिू - आघता् और प्रभताव
(250	आ्धार	अकं	के	आघात	के	अतंग्यत	आईएनआर	प्रवतफल	 

कि्य	में	समानांतर	ऊधि्यगामी	पररित्यन)

सरकतारी क्ते्र  
के बैंक

चनजी क्ते्र  
के बैंक

चवदेशी बैंक सभी एससीबी

एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी

सिंोव्धत	अिव्ध 2.2 2.5 1.5 2.3 2.7 2.9 2.1 2.6

सीआरएआर	 में	
कमी	(बीपीएस) 103 46 239 93

स्ो्:	िैयवतिक	बैंक	प्रसतवुतयां	और	सटाफ	गणना।

ितार्ष 2.15: एिरीएम ्ोर्षफोचलयिो – प्रकतार के आितार ्र  
अलग-अलग चकयिता िुआ

स्ो्:	िैयवतिक	बैंक	प्रसतवुतयां	और	सटाफ	गणना।

18 एचकयूएलए	की	गणना	अपेवक्त	सीआरआर,	अव्धिेष	एसएलआर	वनिेिों,	एनडीटीएल	(एमएसएफ	के	तहत)	(26	िून	2020	के	पररपत्	डीओआर.स.ंआरईटी.बीसी	77/12.02.001/2019-20	के	
अनसुरण	में)	के	3	प्रवतित	के	बराबर	एसएलआर	वनिेिों	और	एनडीटीएल	के	15	प्रवतित	के	बराबर	के	अवतररति	एसएलआर	वनिेिों	के	रूप	में	की	गई	(17	अपै्रल	2020	के	पररपत्	डीबीआर.बीपी.
बीसी.	स.ं	65/21.04.098/2019-20	के	अनसुरण	में)	।
19 कुल	िमारावियों	में	से	लगभग	49.1	प्रवतित	बीमा-रवहत	हैं,	िो	₹5	लाख	िमारावि	की	बीमा	सीमा	पर	आ्धाररत	है	(स्ोत:	डीआईसीिीसी	की	2019-20	की	िावष्यक	ररपोट्य)।
20 20	बैंकों	को	नमूना	मानकर	उनके	डेररिेवटि	पोट्यफोवलयो	पर	दबाि	परीक्ण	वकए	गए,	विसमें	बडे़	सवक्य	डीलर	और	बयाि	दर	सिैप	प्रवतपक्कार	िावमल	हैं।

प्रव
ति

त

अनयएसडीएलिी-सेकअनयएसडीएलिी-सेक
भनुाये	नहीं	गए	प्रवतलाभ	का	

वलखत-िार	वहससा
	एचटीएम	में	वलखत-िार	वहससा	

(बाजार	मूलय)

पीिीिीपीएसबी
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ई. इच्वरी मलूयि जोचिम 

2.33	 बैंक	की	पूंिी	एिं	लाभ	पर	इवकिटी	कीमतों	में	कमी	का	
प्रभाि	यह	संकेत	देता	है	वक	प्रणाली	सतर	पर	सीआरएआर	में	
इवकिटी	कीमतों	में	55	प्रवतित	की	कमी	िाले	अतयंत	प्रवतकूल	
पररदृशय	 में	 54	 आ्धार	 अंकों	 की	 वगरािट	 आ	 सकती	 है	 
(चाट्य 	2.16)।	विवनयामक	सीमाओ	ंसे	उतपनन	बैंकों	के	वनमन	
पूंिी	बाजार	एकसपोजर	के	कारण	समग्	प्रणाली	के	वलए	प्रभाि	
सीवमत	है	।	

एफ. िलचनचि जोचिम 

2.34	 चलवनव्ध	िोवखम	विशे्षण	का	उदे्शय	िमा	रावियों	की	
भारी	 मात्	 में	 आकवसमक	 वनकासी	 के	 प्रभाि	 त्ा	 सिीकृत/
िचनिद्ध/प्रतयाभूत	के्वडट	लाइन	के	अप्रयतुि	भागों	के	वलए	मांग	
में	 बढ़ोतरी	 को	 िानना	 है।	 सामानय	 तौर	 पर	 बैंक	 अपनी	
उचचसतरीय	चलवनव्ध	आवसतयों	के	सा्	चलवनव्ध	आघातों	को	
झेलने	की	वस्वत	में	हो	सकते	हैं	(एचकयूएलए)18।	

2.35		कवलपत	पररदृशय	के	अतंग्यत,	अबीवमत	िमा	रावियों19 
का	अव्धक	आहरण	होगा	और	सिीकृत	काय्यिील	पूिंी	के	सा्-
सा्	उनके	ग्ाहकों	को	बैंकों	द्ारा	की	गई	ऋण	प्रवतबद्धताओ	ं
त्ा	गारवंटयों	के	उपयोग	सबं्ंधी	सीमाओ	ंके	अप्रयतुि	भागों	को	
प्रयोग	 में	 लाने	 में	 सा्-सा्	 बढ़ोतरी	 होगी।	 दवैनक	 चलवनव्ध	
िरूरतों	को	 पूरा	करने	 के	 वलए	अपने	 एचकयूएलए	का	 प्रयोग	
करने	 पर	 कुल	 िमारावियों	 में	 से	 लगभग	 15	 प्रवतित	 की	
अचानक	और	अनपेवक्त	 वनकवसयों	 िाले	 पररदृशय	में,	अपनी	
प्रवतबद्धता	िाली	के्वडट	लाइन	में	से	75	प्रवतित	का	उपयोग	
करने	के	सा्-सा्,	46	नमूना	बैंकों	में	से	45	आघात-सह	बने	
रहेंगे	(चाट्य 	2.17)।	

II.1.6 बॉरम-अ् दबताव ्रीक्ि: डेरीवेचरव ्ोर्षफोचलयिो 

2.36	 30	 वसतंबर	 2020	 के	 सदंभ्य	 में	 हुए	 चवुनंदा	 बैंकों20	 के	
डेरीिेवटि	 पोट्यफोवलयो	 पर	 क्वमक	 बॉटम-अप	 दबाि	 परीक्ण	
(सिेंदनिीलता	विशे्षण)	वकए	गए।	नमूना	के	रूप	में	 वलए	गए	
बैंकों	 ने	 बयाि	एि	ं विदिेी	 विवनमय	दरों	पर	अलग-अलग	चार	
आघातों	के	पररणामों	को	ररपोट्य 	वकया।	बयाि	दरों	पर	आघात	
का	 असर	 100	 से	 250	आ्धार	 अकंों	 के	 बीच	 रहा,	 िबवक	

18 एचकयूएलए	की	गणना	अपेवक्त	सीआरआर,	अव्धिेष	एसएलआर	वनिेिों,	एनडीटीएल	(एमएसएफ	के	तहत)	(26	िून	2020	के	पररपत्	डीओआर.स.ंआरईटी.बीसी	77/12.02.001/2019-20	के	
अनसुरण	में)	के	3	प्रवतित	के	बराबर	एसएलआर	वनिेिों	और	एनडीटीएल	के	15	प्रवतित	के	बराबर	के	अवतररति	एसएलआर	वनिेिों	के	रूप	में	की	गई	(17	अपै्रल	2020	के	पररपत्	डीबीआर.बीपी.
बीसी.	स.ं	65/21.04.098/2019-20	के	अनसुरण	में)	।
19 कुल	िमारावियों	में	से	लगभग	49.1	प्रवतित	बीमा-रवहत	हैं,	िो	₹5	लाख	िमारावि	की	बीमा	सीमा	पर	आ्धाररत	है	(स्ोत:	डीआईसीिीसी	की	2019-20	की	िावष्यक	ररपोट्य)।
20 20	बैंकों	को	नमूना	मानकर	उनके	डेररिेवटि	पोट्यफोवलयो	पर	दबाि	परीक्ण	वकए	गए,	विसमें	बडे़	सवक्य	डीलर	और	बयाि	दर	सिैप	प्रवतपक्कार	िावमल	हैं।

ितार्ष 2.17: िलचनचि जोचिम - आघता् और ्ररिताम

चरप्िी: 1. परीक्ण	में	वकसी	बैंक	को	विफल	तब	माना	गया	िब	िह	दबािग्सत	पररदृशय	के	अतंग्यत	अपनी	
चलवनव्ध	आवसतयों	की	सहायता	से	अपनी	आिशयकताओ	ंको	पूण्य	करने	में	असम ््य	रहा	-	
दबािग्सत	वस्वतयों	के	तहत	तरल	आवसतयों	का	सटॉक	नकारातमक	हो	गया	।

  2. चलवनव्ध	आघातों	में	75	प्रवतित	प्रवतबद्ध	के्वडट	लाइन	की	मांग	(सिीकृत	काय्यिील	पूिंी	
सीमाओ	ं के	 अप्रयतुि	 भागों	 के	 सा्-सा्	 उनके	 ग्ाहकों	 के	 वलए	ऋण	 प्रवतबद्धताए)ं	और	
वनमनवलवखत	बीमा-रवहत	िमारावियों	के	एक	वहससे	के	आहरण	को	भी	िावमल	वकया	गया	है:	
आघात आघात	1आघात	2आघात	3
बीमा-रवहत	िमारावियों	के	आहरण	का	प्रवतित 10 12 15

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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ितार्ष 2.16: ईच्वरी कीम् जोचिम

चरप्िी:	चवुनंदा	46	एससीबी	की	प्रणाली	के	वलए	।	
आघात-1	:	ईवकिटी	कीमतों	में	25	प्रवतित	तक	की	वगरािट	
आघात-2	:	ईवकिटी	कीमतों	में	35	प्रवतित	तक	की	वगरािट
आघात-3	:	ईवकिटी	कीमतों	में	55	प्रवतित	तक	की	वगरािट
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	पय्यिेक्ी	वििरणी	और	सटाफ	गणना।

आ
्धा
र	
अ
कं

स
ख्य

ा/प्र
वत
ित

बेसलाइन आघात	1 आघात	2 आघात	3

प्रणाली	में	उपलब्ध	तरल	चलवनव्ध	आवसतयां	(कुल	आवसतयों	का	प्रवतित)	

परीक्ण	में	विफल	रहे	बैंकों	की	सखं्या	(चयवनत	46	में	से)	
दबािग्सत	पररदृशय	में	एससीबी	की	कुल	आवसतयों	के	मक़ुाबले	 विफल	बैंकों	की	
आवसतयों	का	वहससा

आघात	1 आघात	2 आघात	3

सीआरएआर	में	वगरािट	(आ्धार	अकंों	में)	



48

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और समतु्यानशवति

विदिेी	 विवनमय	 दरों	 के	 वलए	 कवलपत	 बढ़ोतरी/वगरािट	 िाले	
आघातों	का	प्रवतित	20	रहा।	दबाि	परीक्ण	िैयवतिक	आघातों	
के	वलए	एकल-आ्धार	पर	सपंावदत	वकए	गए।	

2.37	 पररणामों	से	ज्ात	होता	है	 वक	कु्	एफबी	ने	सीईटी	1	
पूिंी	के	अनपुात	के	रूप	में	अतयव्धक	ऋणातमक	वनिल	माक्य -टू-
माकजे ट	(एमटीएम)	प्रभाि	दिा्यए	हैं	िबवक	पीएसबी	और	पीिीबी	
के	मामले	में	अव्धकांित:	यह	प्रभाि	दबा	रहा	है	(चाट्य 	2.18)	।	
चूवंक	 िोवखमों	 को	 केिल	 स्ानांतररत	 वकया	 िा	 सकता	 है,	
समाप्त	नहीं	इसवलए	िे	कॉपपोरटे	तलुन	पत्ों	में	बने	रहते	हैं	।	इसी	
क्म	में,	कॉपपोरटे	के	हेविगं	प्रोफाइल,	िैसा	वक	प्रकटीकरण	में	
वदया	गया	है,	का	मूलयांकन,	िोवखमों	को	सही	तरीके	से	समझने	
में	मदद	करगेा	।	

2.38	 दबाि	 परीक्ण	 के	 पररणाम	 दिा्यते	 हैं	 वक	 बयाि	 दर	
आघातों	और	 विवनमय	दर	आघातों	का	औसत	 वनिल	प्रभाि	
कुल	पूिंीगत	वनव्धयों	के	2.5	प्रवतित	की	सीमा	में	है	(2.19)	।	
बयाि	दर	खंड	में	 डेररिेटि	 के	एकसपोिर	में	अव्धविक्य	रहा	
अ्ा्यत	बयाि	दर	बढ़ने	पर	उनहें	लाभ	होता	है	िोवक	माच्य	2020	
की	उनकी	वस्वत	के	समान	है	।	िहां	तक	विदिेी	मदु्रा	डेररिेवटि	
के	एकसपोिर	का	सबं्ंध	है,	चकुता	करने	िाला	प्रोफाइल	यूएसडी	
के	कम	अव्धविक्य	के	अनरुूप	वस्र	है	।	

II.2 अनसूुचि् प्रता्चमक (शिरी) सिकतारी बैंक 

2.39	 अनसूुवचत	प्रा्वमक	(िहरी)	सहकारी	बैंकों	(एसयूसीबी)	
के	वनषपादन	में	माच्य	2020	से	वसतंबर	2020	के	बीच	वगरािट	
रही	।	प्रणालीगत	सतर	पर	उनका	िीएनपीए	अनपुात	माच्य	2020	
के	9.89	प्रवतित	की	तलुना	में	वगरकर	वसतंबर	2020	में	10.36	
प्रवतित	हो	गया	िबवक	इस	अिव्ध	के	दौरान	उनके	प्राि्धान	
किरिे	अनपुात21	में	स्ुधार	आया	और	िह	61.88	प्रवतित	से	
बढ़कर	 65.13	 प्रवतित	 हो	 गया	 ।	 प्रणालीगत	 सतर22	 पर	
सीआरएआर	माच्य	2020	में	ररपोट्य 	वकए	गए	9.70	प्रवतित	की	
तलुना	में	घटकर	वसतंबर	202023	में	9.24	प्रवतित	रहा	।	इस	
अिव्ध	 के	 दौरान	 एसयूसीबी	का	 चलवनव्ध	अनपुात24	 33.95	
प्रवतित	से	बढ़कर	34.35	प्रवतित	हो	गया	।

21 प्राि्धान	किरिे	अनपुात	=	एनपीए	हेत	ु्धाररत	प्राि्धान*100/िीएनपीए
22 53	एसयूसीबी	िावमल	हैं।	
23 आकंडे़	अनंवतम	हैं	और	ओएसएस	वििररवणयों	पर	आ्धाररत	हैं	।	
24 चलवनव्ध	अनपुात	=	100*	(नकदी	+	बैकों	से	प्रापय	+	अनय	संस्ानों	से	प्रापय	+	एसएलआर	वनिेि)/कुल	आवसतयां	

ितार्ष 2.19 : िुचनदंता बैंकों के डेररवेचरव ्ोर्षफोचलयिो ्र आघता्ों कता प्रभताव 
(आघात	करने	पर	वनिल	एमटीएम	में	बदलाि)	

(पूिंी	वनव्धयों	का	प्रवतित)	

नोर : लगाए	गए	आघात	की	वस्वत	में	बेसलाइन	के	सापेक्	वनिल	एमटीएम	में	बदलाि।	
स्ो् :	नमूना	बैंक	(डेररिेवटि	पोट्यफोवलयो	पर	उपररगामी	दबाि	परीक्ण)

ितार्ष 2.18: कुल डेररवेचरव ्ोर्षफोचलयिो कता मताक्ष -रू-मताकके र (एमरीएम) –  
िुचनदंता बैंक, चस्बंर 2020 

नोर:	पीएसबी	:	सरकारी	बैंक,	पीिीबी	:	वनिी	बैंक,	एफबी	:	विदिेी	बैंक	
स्ो् :	नमूना	बैंक	(डेररिेवटि	पोट्यफोवलयो	पर	उपररगामी	दबाि	परीक्ण)
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II.2.1 दबताव ्रीक्ि – के्चडर जोचिम 

2.40	 एसयूसीबी	के	सीआरएआर	पर	के्वडट	िोवखम	आघातों	
का	प्रभाि	चार	अलग-अलग	पररदृशयों25	में	वकया	गया	।	आघात	
लगाने	से	पहले	ही	चार	एसयूसीबी	का	सीआरएआर	9	प्रवतित	
के	नयूनतम	विवनयामकीय	अपेक्ाओ	ंसे	कम	् ा	।	पररणाम	दिा्यते	
हैं	 वक	 (i)	अिमानक	आवसतयों	में	1	एसडी	आघात	 के	तहत,	
प्रणालीगत	सतर	पर	सीआरएआर	वगरकर	9.08	प्रवतित	होगा	
और	एक	एसयूसीबी	नयूनतम	सीआरएआर	सबं्ंधी	अपेक्ाओ	ंको	
हावसल	करने	में	 विफल	रहेगा	 (इसके	अलािा	चार	एसयूसीबी	
ऐसे	्े	विनका	सीआरएआर	आघात	के	पहले	ही	9	प्रवतित	से	
कम	्ा);	(ii)	अिमानक	आवसतयों	में	2	एसडी	आघात	के	तहत	
सीआरएआर	8.90	प्रवतित	तक	वगर	िाएगा	और	दो	अवतररति	
एसयूसीबी	(सभी	में	से	सात)	नयूनतम	सीआरएआर	को	हावसल	
करने	में	विफल	रहेंगे;	(iii)	हावन	अवग्मों	में	1	एसडी	आघात	के	
तहत,	प्रणालीगत	सतर	पर	सीआरएआर	8.52	प्रवतित	तक	वगर	
िाएगा	 त्ा	 अनय	 चार	 एसयूसीबी	 (उन	 चारों	 एसयूसीबी	 के	
अवतररति	विनका	सीआरएआर	पहले	ही	9	प्रवतित	से	कम	है)	
नयूनतम	सीआरएआर	अपेक्ाओ	ंको	बनाए	रखने	में	विफल	रहेंगे;	
और	(iv)	हावन	अवग्मों	में	2	एसडी	आघात	के	तहत,	प्रणालीगत	
सतर	 पर	 सीआरएआर	 7.51	 प्रवतित	 तक	 वगर	 िाएगा	और	
अवतररति	दो	एसयूसीबी	(सभी	में	से	दस)	नयूनतम	सीआरएआर	
अपेक्ाओ	ंको	बनाए	रखने	में	विफल	रहेंगे।	

II.2.2 दबताव ्रीक्ि – िलचनचि जोचिम

2.41		 दो	अलग-अलग	पररदृशयों	के	तहत	चलवनव्ध	पर	दबाि	
परीक्ण	 वकया	 गया	 य्ा	 1-28	 वदिसीय	 समयािव्ध	 (टाइम	
बकेट)	में	नकदी	बवहिा्यह	में	i)	50	प्रवतित	और	ii)	100	प्रवतित	
की	बढ़ोतरी	करके	विसमें	नकदी	अतंिा्यह	अपररिवत्यत	रहा	है	।	
दोनों	ही	पररदृशयों	के	तहत,	क्मि:	18	और	30	एसयूसीबी	को	
चलवनव्ध	दबाि26	का	सामना	करना	पडे़गा	।	

II.3 गैर-बैंचकंग चवत्ीयि कं्चनयिता ं

2.42	 कु्	बडे़	एनबीएफसी	में	व्ट-पटु	के्वडट	की	घटनाओ,ं	
वनव्धयां	प्राप्त	करने	की	चनुौवतयों	का	सामना	करने	और	समग्	

25 चार	पररदृशय	इस	प्रकार	हैं:	i)	िीएनपीए	में	1	एसडी	आघात	(अिमानक	अवग्मों	के	रूप	में	िगगीकृत),	ii)	िीएनपीए	में	2	एसडी	आघात	(अिमानक	अवग्मों	के	रूप	में	िगगीकृत),	iii)	िीएनपीए	में	1	
एसडी	आघात	(हावन	अवग्मों	के	रूप	में	िगगीकृत),	और	iv)	िीएनपीए	में	2	एसडी	आघात	(हावन	अवग्मों	के	रूप	में	िगगीकृत)।	एसडी	का	अनमुान	10	िषषों	के	आकंड़ों	का	प्रयोग	करते	हुए	लगाया	गया	्ा	
(अनबु्ंध-2)	।	
26 आरबीआई	के	वदिावनदजेिों	के	अनसुार,	1	से	28	वदिसीय	समयािव्ध	में	विसगंवत	[ऋणातमक	अतंराल	अ्ा्यत	नकद	अतंिा्यह	से	नकद	बवहिा्यह	को	घटाकर]	बवहिा्यहों	के	20	प्रवतित	से	अव्धक	नहीं	
होनी	चावहए	।	आघात	के	बाद	िे	एसयूसीबी	विनमें	विसगंवत	20	प्रवतित	से	अव्धक	है,	बहुत	कम	चलवनव्ध	मावि्यन	के	तहत	काय्य	कर	रहे	हैं	।
27 नमूनों	में	10	िमा	सिीकार	करने	िाली	और	190	िमा	सिीकार	न	करने	िाली	प्रणालीगत	रूप	से	महतिपूण्य	एनबीएफसी	िावमल	हैं	।	नमूनों	की	कुल	आवसतयों	का	आकार	29.68	कारोड़	्ा	विसमें	
के्त्	की	कुल	आवसतयों	के	आकार	का	लगभग	81	प्रवतित	वहससा	िावमल	है	।	दबाि	परीक्ण	की	विसततृ	पद्धवत	के	बार	ेअनबु्ंध	2	में	चचा्य	की	गई	है	।	

आव ््यक	 वगरािट	 के	सा्	 बाद	की	अिव्ध	 में	 महामारी	 द्ारा	
दबाि	को	और	 बढ़ा	 देने	 िैसे	 कारणों	 से	 गैर	 बैंवकंग	 वित्ीय	
कंपवनयों	 (एनबीएफसी)	 की	 िवृद्ध	 में	 2019-20	 में	 वगरािट	 
आई	।	िष्य	2018-19में	एनबीएफसी	द्ारा	वदए	गए	22	प्रवतित	
ऋण	की	तुलना	में	िष्य 	2019-20	के	दौरान	वदए	गए	ऋण	में	
4.4	प्रवतित	की	िवृद्ध	हुई	।	एनबीएफसी	का	कुल	अवग्मों	मे	से	
सकल	एनपीए	माच्य 	2019	के	5.3	प्रवतित	की	तुलना	में	माच्य	
2020	में	बढ़कर	6.3	प्रवतित	हो	गया	 ।	आवसत	गणुित्ा	में	
और	वगरािट	आने	की	संभािना	है	कयोंवक	महामारी	के	कारण	
कारोबारी	पररचालन	बाव्धत	हुए	हैं,	वििेष	रूप	से	उद्ोग	के्त्	
के,	िो	एनबीएफसी	ऋण	का	प्रमुख	प्राप्तकता्य 	है	।	

II.3.3 दबताव ्रीक्ि – ऋि जोचिम 

2.43	 एनबीएफसी	 के्त्	 के	 ऋण	 िोवखम	 हेत	ु ऐसे	 200	
एनबीएफसी27	के	नमूनों	पर	प्रणालीगत	सतर	पर	दबाि	परीक्ण	
वकया	गया	विनका	आवसत	आकार	माच्य	2020	की	वस्वत	के	
अनसुार	₹	1000	करोड़	से	अव्धक	्ा	।	

2.44	 एनबीएफसी	 के्त्	 के	समग्	ऋण	िोवखम	 हेतु	 प्रणाली	
सतर	पर	दबाि	परीक्ण	बेसलाइन,	मधयम	और	उचच	िोवखमों	
के	तीन	पररदृशयों	के	तहत	वकए	गए	।	बेसलाइन	पररदृशय	माच्य	
2020	 की	 वस्वत	 के	 अनुसार	 एनबीएफसी	 के्त्	 की	 पूंिी	
पया्यप्तता	की	वस्वत	दिा्यता	है	और	मधयम	एिं	उचच	िोवखम	
पररदृशय	के्त्	की	पूंिी	पया्यप्तता	की	वस्वत	में	1	एसडी	और	2	
एसडी	 के	तहत	िीएनपीए	बढ़	िाता	 है	 ।	 2	 एसडी	 के	उचच	
िोवखम	आघात	के	तहत	प्रणालीगत	सतर	पर	िीएनपीए	बढ़	
िाता	 है	 (के्त्	 का	 िीएनपीए	 6.8	 प्रवतित	 से	 बढ़कर	 8.4	
प्रवतित	हो	िाता	 है)	 ।	यह	पाया	गया	 वक	ऋण	िोवखम	 हेत	ु
बेसलाइन,	मधयम	और	उचच	िोवखम	पररदृशयों	में	एनबीएफसी	
की	पूंिी	पया्यप्तता	15	प्रवतित	से	अव्धक	के	सतर	पर	अ्ा्यत	
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क्मि:	 24.5,	 24.1	 और	 23.7	 प्रवतित	 पर	 बनी	 रही	 
(चाट्य 	2.20)	।	

2.45	 िैयवतिक	एनबीएफसी	सतर	पर	वकए	गए	दबाि	परीक्ण	
दिा्यते	हैं	वक	बेसलाइन,	मधयम	और	उचच	िोवखम	पररदृशयों	में	
3.3	प्रवतित,	9.7	प्रवतित	और	10.3	प्रवतित	एनबीएफसी	का	
सीआरएआर	नयूनतम	विवनयामकीय	अपेक्ाओ	ंसे	कम	रहेगा	।	

II.4 अं् ससंबधि्ता 

II.4.1 चवत्ीयि प्रिताली कता नेरवक्ष 28 29 

2.46	 वित्ीय	प्रणाली	की	कलपना	एक	नेटिक्य 	के	रूप	में	की	
िा	सकती	है	विसमें	 वित्ीय	ससं्ानों	को	िोड	और	वद्पक्ीय	
एकसपोिर	को	इन	नोड्स	को	िोड़ने	िाले	विंक	के	रूप	में	दखेा	
िा	सकता	है	।	हालांवक,	ये	वलंक	दक्ता	लाभ	और	िोवखमों	के	
विवि्धीकरण	को	सक्म	करते	हैं,	लेवकन	िे	सकंट	की	वस्वत	में	
िोवखम	सचंरण	के	िाहक	बन	सकते	हैं	।	नेटिक्य 	के	माधयम	से	
िोवखम	 प्रसार	 से	 िडु़ी	 बारीवकयों	को	 समझना	 वित्ीय	और	
समवष्ट	आव ््यक	वस्रता	की	सरुक्ा	हेत	ुउपयतुि	नीवतगत	पहल	
खोि	वनकालने	में	उपयोगी	होता	है	।	

28 विशे्षण	में	उपयोग	वकए	गए	नेटिक्य 	मॉडल	का	विकास	प्रोफेसर	िेरी	माकपोस	(यूवनिवस्यटी	ऑफ	एसेकस)	और	डॉ	वसमोन	वगयानसांटे	(बा्	यूवनिवस्यटी)	ने	वित्ीय	वस्रता	इकाई,	भारतीय	ररिि्य	
बैंक	के	सहयोग	से	वकया	है	।
29 यहां	पर	और	अगले	भाग	में	प्रसततु	विशे्षण	वनमनवलवखत	आठ	के्त्ों	की	199	ससं्ाओ	ंके	डाटा	पर	आ्धाररत	है:	एससीबी,	एसयूसीबी	(एसयूसीबी),	एएमसी-एमएफ,	एनबीएफसी,	एचएफसी,	बीमा	
कंपवनयां,	पेंिन	फंड	और	एआईएफआई	।	किर	की	गई	190	ससं्ाओ	ंमें	िावमल	हैं	-	70	एससीबी,	20	एसयूसीबी,	22	एएमसी-एमएफ	(िो	मयूचअुल	फंड	के्त्	के	90	प्रवतित	से	अव्धक	एयूएम	को	
किर	करते	हैं),	32	एनबीएफसी	(िमारावि	सिीकार	करने	िाली	और	िमारावि	सिीकार	न	करने	िाली	प्रणालीगत	रूप	से	महतिपूण्य	गैर	बैंवकंग	वित्ीय	कंपवनयां,	िो	एनबीएफसी	आवसतयों	के	लगभग	
60	प्रवतित	भाग	का	प्रवतवनव्धति	करती	हैं),	21	बीमा	कंपवनयां	(िो	इस	के्त्	की	90	प्रवतित	से	्यादा	आवसतयों	को	किर	करती	हैं),	14	एचएफसी	(िो	एचएफसी	की	कुल	आवसतयों	के	90	प्रवतित	
से	अव्धक	भाग	का	प्रवतवनव्धति	करती	हैं),	7	पीएफ	और	4	एआईएफआई	(नाबाड्य,	एवकजम,	एनएचबी	और	वसडबी)	।
30 समान	के्त्	की	ससं्ाओ	ंके	बीच	एकसपोिर	िावमल	हैं	।

ए. चद््क्ीयि ए्स्ोजर बी. चवचभनन समिूों कता चिससता 

ितार्ष 2.21: चवत्ीयि प्रिताली में ससं्ताओ ंके बीि चद््क्ीयि ए्स्ोजर

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

2.47	 वित्ीय	 प्रणाली	 में	 ससं्ाओ	ं के	 बीच	 कुल	 बकाया	
वद्पक्ीय	एकसपोिर30	में	िून	2020	में	तीव्र	वगरािट	होने	के	बाद	
मामूली	रूप	से	बढ़ोतरी	हुई	विसका	एक	बड़ा	कारण	्ा	पीिीबी	
द्ारा	वित्ीय	प्रणाली	से	कम	उ्धार	लेना	(चाट्य 	2.21	ए)	।	

2.48	 िष्य	 2020-21	 की	 पहली	 ्माही	 में	 एससीबी	 की	
वहससेदारी	में	वगरािट	होने	के	बाििूद	वसतंबर	2020	में	भारतीय	

ितार्ष 2.20: एनबीएफसी में के्चडर जोचिम – प्रितालीग् स्र 

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

ितार्ष 2.23 ससं्तानों की चनवल प्रतापयि रताचशयिता ं(+) / देयि रताचशयिता ं(-) 

ितार्ष 2.22: चवत्ीयि प्रिताली कता नरेवक्ष  पलतार, चस्बंर 2020 

नोर: प्रापय	और	दये	में	एक	ही	समूह	की	ससं्ाओ	ंके	बीच	के	लेनेदने	िावमल	नहीं	हैं	।	लाल	रगं	
के	गोले	वनिल	दये	िाली	ससं्ाए	ंहैं	और	नीले	लाल	रगं	के	गोले	वनिल	प्रापय	िाली	ससं्ाए	ंहैं	।	
स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

वित्ीय	 प्रणाली	 में	 एससीबी	 का	 सबसे	 अव्धक	 वद्पक्ीय	
एकसपोिर	बना	रहा	।	अनय	ससं्ाओ	ं(अनय	एससीबी	सवहत)	
को	एससीबी	द्ारा	वदया	गया	ऋण	और	वलया	गया	उ्धार,	प्रणाली	
के	कुल	ऋण	और	उ्धार	का	42.2	प्रवतित	रहा	(चाट्य 	2.21	बी)	
।	बैंक	समूहों	के	बीच,	पूर	ेवित्ीय	के्त्	के	मकुाबले	पीएसबी	की	
वनिल	प्रापय	की	 वस्वत	बनी	रही,	 विसमें	 वप्ले	एक	िष्य	 के	
दौरान	बढ़ोतरी	हुई	।	िहीं	दूसरी	ओर	पीिीबी	की	वनिल	दये	की	
वस्वत	रही,	विसमें	िष्य-दर-िष्य	आ्धार	पर	वगरािट	रही	।	एफबी	
समान	रूप	से	सतंवुलत	रहे	(चाट्य 	2.22	और	2.23)	।

2.49	 िष्य	 2019-20	 के	 दौरान	 भारी	 वगरािट	 के	 बाद	 िब	
उनका	 एयूएम	 कम	 हो	 गया,	 एएमसी-एमएफ	 की	 वहससेदारी	
2020-21	की	पहली	्माही	में	 वस्र	बनी	रही	 ।	इसी	समान	
अिव्ध	के	दौरान	एनबीएफसी,	एचएफसी,	बीमा	कंपवनयों	त्ा	
पेंिन	 फंडों	 की	 वहससेदारी	 में	 क्मिः	 15.3	 प्रवतित,	 9.7	
प्रवतित,	9.6	प्रवतित	एि	ं1.8	प्रवतित	की	बढ़ोतरी	हुई	(चाट्य 	
2.21	बी)	।	िहीं	दूसरी	तरफ,	एआईएफआई	की	वहससेदारी	कम	
होकर	9.0	प्रवतित	हो	गई	।	

2.50	 अतंर-के्त्िार31 एकसपोिर	के	अनसुार	एएमसी-एमएफ,	
विनके	बाद	बीमा	कंपवनयों	का	स्ान	है,	ने	प्रणाली	को	सबसे	
अव्धक	वनव्ध	उपलब्ध	कराई,	िबवक	एनबीएफसी,	विनके	बाद	
एचएफसी	का	स्ान	है,	सबसे	बडे़	वनव्ध	प्राप्तकता्य	रहे	।	वित्ीय	
प्रणाली	से	वनव्धयां	प्राप्त	करने	िाली	ससं्ाओ	ंके	मामले	में	दखेा	
िाए	तो	पीिीबी	में	40	प्रवतित	के	आसपास	वगरािट	दि्य	 हुई	
(िष्य-दर-िष्य),	 िबवक	 एनबीएफसी	 त्ा	 एचएफसी	 के	 दये	 में	
क्मि:	10.7	प्रवतित	और	1.8	प्रवतित	की	बढ़ोतरी	हुई	(चाट्य 	
2.23)	।

2.51	 वप्ले	 एक	 िष्य	 के	 दौरान	 एएमसी-एमएफ	 में	 वित्ीय	
प्रणाली	से	प्रापय	रावियों	में	काफी	वगरािट	दि्य	हुई,	िबवक	इस	
मामले	 में	 पीएसबी	और	 बीमा	 कंपवनयों	 ने	 बढ़ोतरी	 दि्य	 की,	
िोवक	अनय	प्रमखु	वनव्ध	प्रदाता	हैं	(चाट्य 	2.23)	।	

ए. अं् र-बैंक बताजतार 

2.52	 हाल	के	िषषों	की	प्रिवृत्	के	अनरुूप	अतंर-बैंक	बािार	के	
आकार	का	सकुंवचत	होना	िारी	रहा	।	बैंवकंग	प्रणाली	की	कुल	
आवसतयों	 के	 वहससे	 के	 रूप	 में	 वनव्ध-आ्धाररत32	 अतंर-बैंक	

31 अतंर	के्त्ीय	एकसपोिर	में	वित्ीय	प्रणाली	में	िावमल	एक	ही	के्त्	की	ससं्ाओ	ंके	बीच	के	लेनदने	िावमल	नहीं	हैं	।
32 वनव्ध-आ्धाररत	एकसपोिर	में	अलपािव्धक	और	दीघा्यिव्धक	दोनों	तरह	के	एकसपोिर	िावमल	हैं।	अलपािव्धक	एकसपोिर	पर	डाटा	सात	शे्वणयों	-	अ्ा्यत	ररपो	(नॉन-सेंट्रली	वकलयड्य);	कॉल	मनी;	
िावणव्यक	पत्;	िमा	प्रमाण	पत्;	अलपािव्ध	ऋण;	अलपािव्ध	िमा	और	अनय	अलपािव्ध	एकसपोिरों,	में	एकत्	वकया	िाता	है	।	दीघा्यिव्ध	एकसपोिर	से	सबंवं्धत	डाटा	पांच	शे्वणयों	–	इवकिटी;	दीघा्यिव्ध	
कि्य;	दीघा्यिव्ध	ऋण;	दीघा्यिव्ध	िमारावियों	और	अनय	दीघा्यिव्ध	दयेताओ,ं	में	एकत्	वकया	िाता	है	।

गैर-वनव्ध	आ्धाररत	एकसपोजर	में,	बकाया	बैंक	गारटंी,	बकाया	साख	पत्	और	डेररिेवटि	बािार	में	्धनातमक	माक्य -टू-माकजे ट	पोिीिन	(उन	एकसपोिर	को	्ोड़कर	विनके	वलए	सीसीआईएल	द्ारा	
वनपटान	की	गारटंी	है)	िावमल	हैं	।	
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एकसपोिर	 में	 वप्ले	 प्रिवृत्यों	 के	 अनरुूप	 बैंवकंग	 प्रणाली	 में	
अव्धिेष	चवलवनव्ध	रहने	के	कारण	2020-21	की	पहली	्माही	
में	 वगरािट	 रही	 (चाट्य 	 2.24)	 ।	 गैर-वनव्ध	आ्धाररत	अतंर-बैंक	
एकसपोिर	में	मामूली	वगरािट	आई	।
2.53	 अतंर-बैंक	 बािार	 में	 पीएसबी	 का	 िच्यसि	 बना	 रहा,	
हालांवक,	उनकी	वहससेदारी	में	वगरािट	िारी	रही	और	2020-
21	की	पहली	्माही	 के	दौरान	50	प्रवतित	 से	कम	हो	गई,	
िबवक	इसी	अिव्ध	के	दौरान	पीिीबी	एि	ंएफबी	की	वहससेदारी	
बढ़	गई	(चाट्य 	2.25)	।	
2.54	 अतंर-बैंक	बािार	में	लगभग	71	प्रवतित	वहससे	के	सा्	
अलपािव्धक	(एसटी)	एकसपोिर	का	िच्यसि	रहा,	विसमें	एसटी	
िमारावियों	का	वहससा	सबसे	अव्धक	् ा	त्ा	उनके	बाद	एसटी	
ऋणों	का	्ा	।	दीघा्यिव्धक	(एलटी)	वनव्ध-आ्धाररत	अतंर-बैंक	
एकसपोिर	के	मामलों	में	58.2	प्रवतित	वहससेदारी	एलटी	ऋणों	
की	्ी	(चाट्य 	2.26)	।

ितार्ष 2.24: अं् र-बैंक बताजतार 

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

ितार्ष 2.25: अं् र-बैंक बताजतार में चवचभनन बैंक समिू
चस्बंर 2020

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

ए. चनचि आितारर् एसरी बी. चनचि आितारर् एलरी

ितार्ष 2.26: चनचि आितारर् अं् र-बैंक बताज़तार की सरंिनता 

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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गैर	वनव्ध	आ्धाररत

कुल	बैंक	आवसतयों	के	%	के	रूप	में	अतंर	बैंक	एकसपोिर	(दायां	मान) कुल	बैंक	आवसतयों	के	%	के	रूप	में	वनव्ध	आ्धाररत	अतंर	बैंक	एकसपोिर	(दायां	मान)

वनव्ध	आ्धाररत
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बी. अं् र-बैंक बताजतार – नरेवक्ष  सरंिनता और सबंधि्ता

2.55	 अतंर-बैंक	 बािार	 के	 पास	 एक	 विविष्ट	 कोर-पेरीफॅरी	
नेटिक्य 	सट्रकचर	33	34	होता	है	 ।	िष्य	2020	के	वसतंबर-अतं	में,	
पररव्ध	के	सबसे	भीतरी	कोर	में	पांच	बैंक	्े	त्ा	इसके	वमड-
कोर	ितृ्	में	8	बैंक	्े	।	यह	वप्ले	6	िषषों	के	दौरान	दखेे	गए	ढ़रजे	
के	अनरुूप	है,	विसके	अनसुार	पररव्ध	के	सबसे	भीतरी	कोर	में	
बैंकों	की	सखं्या	2	से	5	के	बीच	् ी	और	इनमें	सबसे	बडे़	पीएसबी	
अ्िा	पीिीबी	िावमल	हैं	।	अव्धकांि	विदिेी	बैंक	त्ा	लगभग	
सभी	परुाने	वनिी	बैंक	इस	पररव्ध	के	सबसे	बाहरी	भाग	में	बने	
रहे,	िो	इनको	प्रणाली	में	सबसे	कम	िडु़ाि	िाले	बैंक	बनाता	है।	
कु्	बडे़	एफबी	सवहत,	िेष	पीएसबी	त्ा	पीिीबी,	इस	पररव्ध	

33 बैंवकंग	प्रणाली	के	नेटिक्य 	का	आरखेीय	प्रवतवनव्धति	एक	ऐसी	वटयर	िाली	सरंचना	है,	िहां	नेटिक्य 	में	एक-दूसर	ेके	सा्	विवभनन	बैंकों	की	अलग-अलग	मात्ा	एि	ंसतर	की	सबंद्धता	है	।	सबसे	्यादा	
कनेकटेड	बैंक	सबसे	भीतरी	कोर	(नेटिक्य 	आरखे	के	कें द्र	में)	में	हैं	।	बैंकों	को	बाद	में	उनकी	सापेक्	सबंद्धता	के	सतर	के	आ्धार	पर	वमड	कोर,	आउटर	कोर	और	पेरीफॅरी	(आरखे	में	कें द्र	के	आसपास	
सकंें वद्रत	ितृों)	में	रखा	गया	है।	वटयर	नेटिक्य 	आरखे	में	वलंक	का	रगं	कोवडंग	नेटिक्य 	में	विवभनन	वटयरों	से	उ्धार	का	प्रवतवनव्धति	करता	है	(उदाहरण	के	वलए,	हरा	वलंक	आतंररक	कोर	में	बैंकों	से	उ्धार	
का	प्रवतवनव्धति	करता	है)	।	प्रतयेक	बॉल	एक	बैंक	का	प्रवतवनव्धति	करती	है	और	प्रणाली	में	अनय	सभी	बैंकों	की	तलुना	में	उनकी	वनिल	वस्वतयों	के	अनसुार	उनहें	भाररत	वकया	गया	है	।	प्रतयेक	बैंक	
को	िोड़ने	िाली	लाइनों	को	बकाया	एकसपोिरों	के	आ्धार	पर	भाररत	वकया	गया	है	।	
34 इस	विशे्षण	के	वलए	70	एससीबी	और	20	एसयूसीबी	पर	विचार	वकया	गया	है	।	
35 सबंद्धिा अिुपाि	सपूंण्य	नेटिक्य 	में	सभी	सभंावित	वलंक	के	सापेक्	नोड्स	के	बीच	वलंक	की	िासतविक	सखं्या	को	मापता	है	।	पद्धवत	के	वलए	अनबु्ंध	2	दवेखए	।	

ितार्ष 2.27: भतार्ीयि बैंचकंग प्रिताली कता नरेवक्ष  ढतािंता (एससीबी + एसयूिसीबी) – चस्बंर 2020

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

के	मधय	एि	ंबाहरी	कोर	का	वनमा्यण	करते	हैं	।	अपै्रल	2020	से	
कु्	पीएसबी	के	विलय	के	कारण	इसका	कोर	त्ा	बाहरी-कोर	
प्रभावित	हुआ	है	(चाट्य 	2.27)	।	

2.56	 इसमें	 उललेखनीय	 है	 वक	 िो	 सिा्यव्धक	 िडु़ी	 (और	
पररणामसिरूप	 सबसे	 भीतरी	 कोर	 में)	 ससं्ाए	ं हैं	 िे	 वनिल	
उ्धारदाता	 हैं	अ्िा	 वनिल	उ्धारकता्य	 हैं	 परतं	ु उनकी	 प्रापय	
रावियां/दये	उन	ससं्ाओ	ंकी	तलुना	में	वनरपेक्	सदंभ्य	में	्ोटी	
हो	सकती	हैं	िो	प्रणाली	के	सा्	उस	रूप	में	नहीं	िडु़ी	हैं	।	

2.57	 बैंवकंग	प्रणाली	(एससीबी)	में	अतंर-सबंद्धता	के	सतर	में,	
िैसा	वक	सबंद्धता	अनपुात35	द्ारा	मापा	गया	है,	वप्ले	कु्	िषषों	
में	्धीर-े्धीर	ेवगरािट	रहने	के	बाद	वसतंबर	2020	में	बढ़ोतरी	हुई	

चनवल देयि चनवल प्रतापयि इन-कोर चमड-कोर आउर-कोर ्ेरीफॅरी
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है	।	कलसटर	गणुांक36,	िो	स्ानीय	अतंर-सबंद्धता	को	प्रदवि्यत	
करता	है	(अ्ा्यत,	कलसटर	अवभमखुी	प्रिवृत्),	में	वप्ले	5	िषषों	
में	मामूली	वगरािट	हुई	है	(चाट्य 	2.28)	।	

सी. एएमसी-एमएफ कता ए्स्ोजर

2.58	 एएमसी-एमएफ	 वित्ीय	 प्रणाली	 के	 वलए	 वनव्धयों	 के	
सबसे	बडे़	 वनिल	प्रदाता	बने	 रहे	 ।	2020	 के	 वसतंबर-अतं	में	
उनकी	सकल	प्रापय	रावियां	₹	7.74	लाख	करोड़	(उनके	औसत	
एयूएम	का	29	प्रवतित)	्ीं,	िबवक	उनका	सकल	दये	₹	0.67	
लाख	करोड़	्ा	।	

2.59	 उनके	 वन्धीयन	 के	िीष्य	 प्राप्तकता्य	 एससीबी	 ्े	 विनके	
बाद	एनबीफसी,	एचएफसी	और	एआईएफआई	का	स्ान	आता	
है	 ।	 िष्य	 2019-20	 में	और	 2020-21	 की	 पहली	 ्माही	 में	
एससीबी	से	उनकी	प्रापय	रावियों	में	भी	वगरािट	आई	।	मात्ा	की	
दृवष्ट	 से,	 हालांवक	 एससीबी	 ने	 एएमसी-एमएफ	को	अपनी	 दये	
रावियों	 में	 वगरािट	 दि्य	 की	 है,	 अलबत्ा	 घट-बढ़	 के	 क्म	 में	
एनबीएफसी	 और	 एचएफसी	 में	 इसमें	 बढ़ोतरी	 हुई	 ।	 इसके	
विपरीत,	एएमसी-एमएफ	पर	एआईएफआई	की	वनभ्यरता	वप्ले	
में	बढ़	रही	्ी,	उसमें	2020-21	की	पहली	्माही	में	मामूली	
वगरािट	दखेी	गई	(चाट्य 	2.29	ए)	।	

2.60	 वलखतिार,	एएमसी-एमएफ	की	प्रापय	रावियों	में	इवकिटी	
वन्धीयन	की	वहससेदारी	में	2020-21	की	पहली	्माही	में	तेि	
बढ़ोतरी	दि्य	की	।	कि्य	वन्धीयन	में	के	मामलों	में	एएमसी-एमएफ	
ने	 अलपािव्धक	 कि्य	 की	 अपेक्ा	 दीघा्यिव्धक	 कि्य	 के	 प्रवत	
प्रा्वमकता	दिा्यई	है	िो	उनके	सबंवं्धत	िेयरों	के	लेन-दने	से	
पररलवक्त	होता	 है	 ।	 मयचुअुल	 फंडों	द्ारा	 वित्ीय	प्रणाली	 के	
प्रवतभावगयों	को	इवकिटी	एकसपोिर	का	कोई	सवंिदातमक	दािा	
नहीं	होता	लेवकन	सतंवुलत	मयचुअुल	फंडों	द्ारा	वित्ीय	प्रणाली	
के	प्रवतभावगयों	की	कि्य	त्ा	इवकिटी	एकसपोिरों	में	एक	सा्	
्धाररता	 के	 कारण	 इवकिटी	 बािार	 में	 होने	 िाली	 अवनवचित	
वबकिाली	 से	उतपनन	िोवखम	का	सचंरण	इवकिटी	बािार	 से	
कि्य	 बािार	 में	और	कि्य	 बािार	 से	 इवकिटी	 बािार	 में	 होने	
लगता	है	।	अतंरसबंद्ध	प्रकृवत	को	दखेते	हुए	उति	औने-पौने	दाम	
में	वबकिाली	से	समूची	वित्ीय	प्रणाली	में	आवसत	बािार	आघात	
प्रसाररत	होने	की	सभंािना	हो	सकती	है	(चाट्य 	2.29	बी)	।	

36 कि्टर गुणांक:	नेटिक्य 	में	कलसटररगं	यह	मापता	है	वक	प्रतयेक	नोड	आपस	में	कैसे	िडु़ा	हुआ	है	।	वििेष	रूप	से,	इसकी	बहुत	अव्धक	सभंािना	बढ़	िाती	है	वक	(वित्ीय	नेटिक्य 	के	मामलों	में	बैंकों	
के	समकक्)	एक	नोड	के	समीप	दो	नोड	आपस	में	भी	समीप	हों	।	नेटिक्य 	के	वलए	एक	उचच	कलसटर	गणुांक	प्रणाली	में	प्रभािी	उचच	स्ानीय	अतं्यसबंद्धता	के	अनरुूप	होता	है	।	पद्धवत	के	वलए	अनबु्ंध	
2	दवेखए	।

ितार्ष 2.28: बैंचकंग प्रिताली (एससीबी) की सबंधि्ता सताचं्यिकी 

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

ितार्ष 2.29: चवत्ीयि प्रिताली स ेएएमसी-एमएफ की सकल प्रताचप्तयितां

ए. शीर्ष 4 उितारक्ता्ष समिूों की चिससदेतारी 

बी. शीर्ष 4 चलि्ों की चिससदेतारी

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।
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डी. बीमता कं्चनयिों कता ए्स्ोजर 

2.61	 वित्ीय	 प्रणाली	 को	 सबसे	 अव्धक	 वनिल	 वनव्धयां	
उपलब्ध	कराने	में	बीमा	कंपवनयों	का	दूसरा	सबसे	बड़ा	स्ान	
(वसतंबर	2020	में	सकल	प्रापय	रावियां	₹	6.21	लाख	करोड़	
त्ा	सकल	दयेताए	ं₹	0.29	लाख	करोड़	्ीं)	है	।	

2.62	 एससीबी	 उनकी	 वनव्धयों	 के	 सबसे	 बडे़	 प्राप्तकता्य	 ्े	
विनके	 बाद	 एनबीफसी	और	 एचएफसी	का	 स्ान	आता	 है	 ।	
बीमा	कंपवनयों	की	लगभग	सपूंण्य	प्रापय	रावियां	एलटी	कि्य	और	
इवकिटी	 के	 रूप	 में	 ्ीं,	 विनका	 अलपािव्ध	 वलखतों	 के	 प्रवत	
सीवमत	एकसपोिर	्ा	।	इन	कंपवनयों	के	एलटी	कि्य	में	प्रमखु	
रूप	से	एनबीएफसी	और	एचएफसी	द्ारा	िारी	 वकए	गए	कि्य	
वलखतों	के	अवभदान	िावमल	्े	(चाट्य 	2.30	ए	और	बी)	।	

ई. एआईएफआई कता ए्स्ोजर 

2.63	 एआईएफआई	 वित्ीय	 प्रणाली	 की	 वनव्धयों	 के	 वनिल	
उर्धारकता्य	 ्े	और	उनका	सकल	दये	2020-21	की	पहली	
्माही	में	बढ़कर	₹	3.36	लाख	करोड़	हो	गया,	िबवक	सकल	
प्रापय	रावियां	कम	होकर	वसतंबर	2020	के	अतं	तक	₹	2.83	
लाख	करोड़	हो	गई	ं।	एआईएफआई	को	वनव्धयां	उपलब्ध	कराने	
िाले	िीष्य	प्रदाता	एससीबी	(प्रमखु	रूप	से	पीिीबी)	्े,	विनके	
बाद	एएमसी-एमएफ	और	बीमा	कंपवनयां	्ीं	(चाट्य 	2.31	ए)	।	ये	
वनव्धयां	 प्रमखु	 रूप	 से	 एलटी	 कि्य,	 एलटी	 िमारावियां	और	
सीडी	के	माधयम	से	प्रदान	वकए	गए	्े	(चाट्य 	2.31	बी)	।	एलटी	
िमारावियां	का	वहससा	िो	माच्य	2020	में	विखर	पर	्ा	उसके	
बाद	की	दो	वतमावहयों	में	लगातार	वगरािट	हुई	है	।	

ए. शीर्ष 3 उितारक्ता्ष समिूों की चिससदेतारी बी. शीर्ष 2 चलि्ों की चिससदेतारी

ितार्ष 2.30: चवत्ीयि प्रिताली स ेबीमता कं्चनयिों को सकल प्रताचप्तयितां

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

ए. शीर्ष 3 उितारदता्ता समिूों की चिससदेतारी बी. शीर्ष ्ीन चलि्ों की चिससदेतारी 

ितार्ष 2.31: चवत्ीयि प्रिताली को एनबीएफसी की सकल देयि्ता 

स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणयां	एि	ंसटाफ	द्ारा	गणनाए	ं।

प्रव
ति

त

प्रव
ति

त
प्रव
ति

त

प्रव
ति

त

िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20
बीमा	कंपवनयां सीडी	एलटी	ऋण	एलटी	िमारावियांएससीबीएएमसी-एमएफ

िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20 िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20
एचएफसीएनबीएफसीएससीबी इवकिटीएलटी	ऋण
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एफ. एनबीएफ़सी के ए्स्ोजर 

2.64	 एनबीएफ़सी,	वसतंबर	2020	के	अतं	तक	₹9.37	लाख	
करोड़	की	सकल	दयेताओ	ंऔर	₹0.93	लाख	करोड़	की	सकल	
प्रावप्तयों	 के	 सा्	 वित्ीय	 प्रणाली	 से	 वनव्धयों	 की	 सबसे	 बड़ी	
वनिल	उ्धारकता्य	 ्ी	 ।	 उनहोंने	अपनी	 वनव्धयों	का	आ्धा	 से	
्यादा	 वहससा	 एससीबी	 से	 प्राप्त	 वकया,	 इसके	 बाद	 एएमसी-
एमएफ़	और	बीमा	कंपवनयों	का	स्ान	आता	है	(चाट्य 	2.32ए)	।	
िष्य	 2020-21	 की	 पहली	 ्माही	 के	 दौरान	 एनबीएफ़सी	 के	
वन्धीयन	समूह	में	वलखतों	का	चयन	एससीबी	से	एलटी	ऋण	की	
बढ़ती	प्रा्वमकता	को	दिा्यता	है,	िो	अनय	बातों	के	सा्-सा्	
लवक्त	दीघा्यिव्ध	ररपो	पररचालनों	(टीएलटीआरओ)	के	माधयम	
से	सम ््यन	को	दिा्यता	है	(चाट्य 	2.32	बी)	।	

जी. एिएफ़सी कता ए्स्ोजर 

2.65	 एचएफ़सी,	वसतंबर	2020	के	अतं	तक,	लगभग	₹6.20	
लाख	करोड़	की	सकल	दये	रावियों	और	₹0.53	लाख	करोड़	
की	सकल	प्रापय	रावियों	के	सा्	वित्ीय	प्रणाली	से	वनव्धयों	के	
दूसर	ेसबसे	बडे़	उ्धारकता्य	्े	।	एचएफ़सी	का	उ्धार	प्रोफाइल	
ज़यादातर	एनबीएफ़सी	के	समान	्ा,	वसिाय	एआईएफ़आई	के	
विनहोंने	एचएफ़सी	को	वनव्ध	उपलब्ध	कराने	में	अहम	भूवमका	
वनभाई	।	एएमसी-एमएफ	द्ारा	एचएफसी	के	वन्धीयन	के	िेयर	में	
2019-20	 में	 तेिी	 से	 वगरािट	 के	 बाद	 2020-21	की	 पहली	
्माही	में	मामूली	रूप	से	वगरािट	हुई	।	इसके	विपरीत,	वप्ले	

िष्य	में	िवृद्ध	के	बाद	एससीबी	का	वहससा	कम	रहा	(चाट्य 	2.33	ए)।	

ए. शीर्ष 3 उितारदता्ता समिूों की चिससदेतारी बी. शीर्ष 3 चलि्ों की चिससदेतारी 

ितार्ष 2.32: चवत्ीयि प्रिताली को एनबीएफ़सी की सकल देयि्ताएं

स्ो्: भता.रर. बैंक की ्यि्षवेक्ी चववरचियिता ँऔर सरताफ गिनता 

ए. शीर्ष 4 उितारदता्ता समिूों की चिससदेतारी बी. शीर्ष 3 चलि्ों की चिससदेतारी 

ितार्ष 2.33: चवत्ीयि प्रिताली को एिएफ़सी को सकल देयि्ताएं

स्ो्:	भा.रर.	बैंक	की	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँऔर	सटाफ	गणना	
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सीपीएलटी-ऋणएलटी	कि्यबीमा	कंपवनयाँएएमसी-एमएफ़एससीबी एआईएफआई

िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20 िून-19 वसतं-19 वदस-ं19 माच्य-20 िून-20 वसतं-20
बीमा	कंपवनयाँ सीपीएलटी-ऋणएलटी	कि्यएएमसी-एमएफ़एससीबी
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2.66	 एनबीएफ़सी	की	तरह	एलटी	कि्य	(डेट)	और	एलटी	ऋण	
दो	 िीष्य	 वलखत	 ्े	 विनके	 माधयम	 से	 एचएफ़सी	 ने	 वित्ीय	
प्रणाली	से	 वनव्धया	ँिटुाई	ं विसके	कारण	एलटी	कि्य	(पीिीबी	
द्ारा)	के	िेयर	में	बढ़ोत्री	हुई	।	सीपी	(एएमसी-एमएफ़	और	कु्	
हद	 तक	 एससीबी	 द्ारा	 अवभदत्)	 के	 माधयम	 से	 िटुाए	 गए	
ससंा्धन	 विनमें	 आईएल	 एडं	 एफ़एस	 घटनाक्म	 के	 बाद	 से	
वनरतंर	वगरािट	हुई	्ी,	उनमें	2020-21	की	पहली	्माही	में	
मामूली	रूप	से	स्ुधार	हुआ	(चाट्य 	2.33	बी)	।	

II.4.2 सकं्मि चवश्रेि37 

2.67	 सकं्मण	विशे्षण	विवभनन	बैंकों	के	प्रणालीगत	महति	का	
आकलन	करने	के	वलए	नेटिक्य 	तकनीक	का	प्रयोग	करता	है	।	
प्रणालीगत	 रूप	 से	 महतिपूण्य	 वकसी	 बैंक	 की	 विफलता	 का	
पररणाम	बैंवकंग	प्रणाली	के	 वलए	बड़ी	ऋण-िो्धन	क्मता	और	
चलवनव्ध	हावनयों	के	रूप	में	होता	है	िो,	प्रकारांतर	से	बैंकों	की	
प्रारवंभक	पूिंी	और	चलवनव्ध	की	वस्वत	सवहत	विफल	बैंक	का	
िेष	बैंवकंग	प्रणाली	से	आपसी	िडु़ाि	की	सखं्या,	प्रकृवत	(चाहे	
िह	 एक	उ्धारदाता	 हो	अ्िा	 उ्धारकता्य)	 त्ा	 पररमाण	 पर	
वनभ्यर	करता	है	।	

ए. सयुंिति ऋि-शोिन क्म्ता38 – बैंक की चवफल्ता के कतारि 
एससीबी के चलए िलचनचि39 सकं्मि वताली िताचनयिता ँ

2.68	 इस	विशे्षण	में	बैंवकंग	प्रणाली	पर	विवभनन	आघातों	के	
प्रभाि	को	बैंक	विफलता	की	घटनाओ	ंकी	सखं्या	त्ा	िहन	की	
गई	ऋण	िो्धन	क्मता	एि	ंचलवनव्ध	हावनयों	की	रावि	को	धयान	
में	रखते	हुए	दखेा	गया	है	।	

2.69	 वसतंबर	2020	के	अतं	की	वस्वत	पर	आ्धाररत	बैंवकंग	
नेटिक्य 	 का	 सकं्मण	 विशे्षण	 यह	 दिा्यता	 है	 वक	 यवद	 सबसे	
अव्धक	सकं्मण	हावनयों	को	उतपनन	करने	की	क्मता	िाले	बैंक	
के	 विफल	होता	 है	तो	एससीबी	की	 कुल	 वटयर	 पूिंी	का	2.5	
प्रवतित	ऋण-िो्धन	क्मता	हावन	त्ा	बैंवकंग	प्रणाली	के	कुल	
एचकयूएलए	के	0.5	प्रवतित	की	चलवनव्ध	की	हावन	होगी।	्ह	

महीने	 पहले	 वकए	 गए	 इसी	 प्रकार	 के	अभयास	 में	 िब	िो्धन	
क्मता	और	चलवनव्ध	हावनयों	का	आकलन	क्मिः	4.3	प्रवतित	
और	0.3	प्रवतित	् ा,	यवद	उन	आकलनों	के	सा्	इनकी	तलुना	
करते	हैं	तो	इसे	बहुत	राहत	के	रूप	में	नहीं	दखेा	िा	सकता	है	
कयोंवक	िोवखम	की	इस	सीमा	के	मदे्नजर	बैंकों	के	तलुन-पत्	पर	
कोविड-19	का	प्रभाि	अभी	 पूरी	तरह	पररलवक्त	होना	िेष	 है	
(सारणी	2.7)	।	

बी एनबीएफ़सी/एिएफ़सी की चवफल्ता के कतारि एससीबी 
के चलए सकं्तामक ऋि-शोिन क्म्ता िताचनयिता ँ

2.70	 एनबीएफ़सी	और	एचएफ़सी	वित्ीय	प्रणाली	से	वनव्धयों	
के	सबसे	बडे़	उ्धारकता्य	हैं।	इस	वन्धीयन	का	एक	बड़ा	भाग	बैंकों	
से	आता	है	।	इसवलए,	एनबीएफ़सी	और	एचएफ़सी	की	विफलता	
उनके	उ्धारदाताओ	ंके	वलए	एक	ऋण-िो्धन	क्मता	आघात	के	
रूप	में	काय्य	करगेा,	िो	सकं्मण	 के	रूप	में	 बैंवकंग	प्रणाली	में	
प्रसाररत	हो	सकता	है	।	

37 काय्यप्रणाली	के	वलए	कृपया	अनबु्ंध	2	दखेें	।.
38 ऋण-िो्धन	सकं्मण	विशे्षण	में,	एक	अ्िा	एक	से	अव्धक	उ्धारकता्य	बैंक	के	विफल	होने	के	एक	दूरगामी	प्रभाि	(डोवमनो	इफेकट)	के	कारण	बैंवकंग	प्रणाली	के	वलए	सकल	हावन	का	पता	लगाया	
िाता	है।	सकं्मण	विशे्षण	के	वलए	विफलता	के	मानदडं	को	वटयर-1	पूिंी	के	7	प्रवतित	से	नीचे	वगर	िाने	के	रूप	में	वलया	गया	है।	
39 चलवनव्ध	सकं्मण	विशे्षण	में,	एक	बैंक	को	तब	विफल	माना	िाता	है,	िब	उसकी	चलवनव्ध	आवसतयां	एक	बडे़	वनिल	ऋणदाता	की	विफलता	से	उतपनन	चलवनव्ध	दबाि	को	झेलने	के	वलए	पया्यप्त	
नहीं	होती	है	।	चलवनव्ध	आवसतयों	को	एनडीटीएल	के	18	प्रवतित	+	अव्धिेष	एसएलआर	+	अव्धिेष	सीआरआर	के	रूप	में	मापा	िाता	है	।	
40 केिल	वनिी	एनबीएफ़सी	पर	विचार	वकया	िाता	है	।	

सतारिी 2.7: बैंक की चवफल्ता के कतारि सकं्मि िताचनयिता ँ– चस्बंर 2020 

चट्गर 
कोड 

बैंचकंग प्रिताली के 
चरयिर 1 कैच्रल 

कता % 

एि्यूिएलए कता 
% 

ऋि-शोिन 
क्म्ता िताचनयिों 
के कतारि िूक 

करन ेवताले बैंकों 
की सं् यिता 

िलचनचि िताचनयिों 
के कतारि िूक 

करन ेवताले बैंकों 
की सं् यिता 

बैंक	1	 2.50 0.50 2 0
बैंक	2 2.46 0.02 0 0
बैंक	3 2.39 0.11 0 0
बैंक	4 2.07 1.72 0 0
बैंक	5 1.73 1.07 0 2

चरप्िी:	बैंवकंग	प्रणाली	को	हुई	ऋण-िो्धन	हावनयों	के	आ्धार	पर	िीष्य	5	“वट्रगर	बैंकों”	का	
चयन	वकया	गया	है	।
स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँएि	ंसटाफ	द्ारा	गणना	।
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2.71	 वकसी	एनबीएफसी	की	विविष्ट	प्रकृवत	की	विफलता	के	
कारण	बैंवकंग	प्रणाली	की	सभंावित	ऋण-िो्धन	क्मता	सकं्मण	
िाली	हावनयों50	का	विशे्षण	यह	इंवगत	करता	है	वक	2020	के	
वसतंबर	अतं	में	बैंवकंग	प्रणाली	के	वलए	ऋण-िो्धन	हावनया	ँपैदा	
करने	की	अव्धकतम	क्मता	 िाली	 एनबीएफसी	की	 विफलता	
बैंवकंग	प्रणाली	की	कुल	वटयर	I	पूिंी	को	2.26	प्रवतित	्धरािायी	
कर	सकता	है,	लेवकन	इससे	कोई	भी	बैंक	विफल	नहीं	हो	सकता	
है।	बैंवकंग	प्रणाली	के	 वलए	ऋण-िो्धन	हावनया	ँ पैदा	करने	की	
अव्धकतम	क्मता	िाली	एचएफ़सी	की	विफलता	बैंवकंग	प्रणाली	
की	कुल	वटयर	I	पूिंी	को	5.92	प्रवतित	्धरािायी	कर	सकता	
है,	लेवकन	इस	प्रकार	की	घटना	में	कोई	भी	बैंक	विफल	नहीं	हो	
सकता	है।	(सारणी	2.8	और	2.9)	।	

2.72	 बैंक	के	तलुन-पत्	पर	कोविड-19	का	प्रभाि	पररलवक्त	
नहीं	होने	के	चलते	 विविष्ट	प्रकार	की	 विफलता	के	कारण	 हुई	
हावनयों	को	कम	करके	दिा्यया	गया	हो	सकता	है	।	

सी. एससीबी को समचटि-आच ््षक आघता्ों के बताद ऋि 
शोिन क्म्ता कता सकं्तामक प्रभताव41 

2.73	 अ ््यवयिस्ा	 में	 सामानयीकृत	 वगरािट	 की	 वस्वत	 में	
समवष्ट-आव ््यक	आघातों	 के	 कारण	 बैंवकंग	 प्रणाली	 में	 उतपनन	
कवठनाई	 से	 वकसी	 बैंक	 की	 विफलता	 के	 सकं्ामक	 प्रभाि	 में	
इिाफा	हो	सकता	है	।	समवष्ट-आव ््यक	आघात	कु्	एससीबी	के	
वलए	ऋण-िो्धन	क्मता	को	प्रभावित	कर	सकते	हैं	िो	प्रकरांतर	
से	आगे	की	ऋण-िो्धन	क्मता	हावनयों	के	वलए	वट्रगर	का	काम	
कर	सकते	हैं	 ।	 वप्ली	पनुरािवृत्	में	 ऐसी	ससं्ा	पर	आघात	
वकया	 गया	 विसके	 कारण	 अव्धकतम	 ऋण-िो्धन	 क्मता	
सकं्मण	हावनयां	पैदा	हो	सकती	्ी	।	त्ावप,	इस	पनुरािवृत्	में	
एक	 विविष्ट	 बैंक	 की	 पूिंी	 पर	 समवष्ट-आव ््यक	 आघातों	 का	
आरवंभक	 प्रभाि	 समवष्ट-दबाि	 परीक्णों	 से	 वलया	 गया	 विसमें	
वसतंबर	202142	के	वलए	एक	बेसलाइन	त्ा	दो	(मधयम	और	
गभंीर)	प्रवतकूल	पररदृशय	वलए	गए	्े	।	

2.74	 समवष्ट-आव ््यक	आघात	 के	 कारण	 बेसलाइन,	 मधयम,	
और	 गभंीर	 दबाि	 पररदृशयों	 के	 वलए	आरवंभक	 पूिंीगत	 हावन	
वटयर	I	पूिंी	का	क्मिः	8.36	प्रवतित,	12.39	प्रवतित,	और	

17.25	 प्रवतित	 रही	 ।	 समवष्ट-आव ््यक	आघातों	 के	 सामने	 7	
प्रवतित	की	 वटयर	 I	पया्यप्तता	अनपुात	बनाए	 रखने	में	 विफल	
बैंकों	की	सखं्या	 बेसलाइन	में	तीन,	मधयम	दबाि	पररदृशयों	में	
पाचँ	एि	ंअतयतं	गभंीर	दबाि	पररदृशय	में	आठ	है	।	वसतंबर	2020	
में	इन	बैंकों	की	वटयर	I	पूिंी	का	सतर	वनमन	(या	तो	पहले	से	7	
प्रवतित	के	नीचे	अ्िा	सीमांत	रूप	से	अव्धक)	रहा	्ा	।	

2.75	 सकं्मण	 (समवष्ट	आघातों	 के	कारण	आरवंभक	हावन	 से	
अव्धक	एि	ंऊपर)	के	कारण	बैंवकंग	प्रणाली	को	 हुई	अवतररति	
ऋण-िो्धन	क्मता	हावनया,ँ	बैंवकंग	प्रणाली	की	वटयर	I	पूिंी	के	

41 पीएसबी	और	पीिीबी	दोनों	के	वलए	विफलता	मानदडं	को	वटयर-1	सीआरएआर	के	7	प्रवतित	से	नीचे	वगर	िाने	के	रूप	में	वलया	गया	है	।	
42 सकं्मण	विशे्षण	के	वलए	समवष्ट-दबाि	परीक्णों	के	पररणामों	का	प्रयोग	वकया	गया	है	और	वनमनवलवखत	्धारणाए	ंवयति	की	गई	हैं	:	

   ए)	 समवष्ट-पररदृशय	के	तहत	अनुमावनत	हावनया	ँ(वसतंबर	2020	की	इसकी	िासतविक	रावि	की	तुलना	में	वसतंबर	2021	में	प्रवतित	रूप	में	अनुमावनत	वटयर-I	सीआरएआर	में	कमी	के	रूप	में	
आकवलत	वकया	गया)	वसतंबर	2020	की	पूंिी	वस्वत	पर	यह	मानते	हुए	लागू	वकए	गए	्े	वक	वसतंबर	2020	और	वसतंबर	2021	दोनों	के	वलए	तुलन-पत्	का	खाका	आनुपावतक	रूप	से	
समान	है।

   बी)	वित्ीय	ससं्ाओ	ंके	बीच	वद्पक्ीय	एकसपोिर	को	वसतंबर	2020	और	वसतंबर	2021	के	वलए	समान	माना	गया	है	।

सतारिी 2.8: एनबीएफसी की चवफल्ता के कतारि सकं्तामक िताचनयिता ं– चस्बंर 2020 

चट्गर कोड बैंचकंग प्रिताली की चरयिर 1 
्ूजंी के % के रू् में ऋि-

शोिन क्म्ता िताचनयिता ं

ऋि-शोिन क्म्ता िताचनयिों के 
कतारि िूक करन ेवताले बैंकों की 

सं् यिता 

एनबीएफसी	1	 2.26 0
एनबीएफसी	2	 2.21 0
एनबीएफसी	3 1.86 0
एनबीएफसी	4 1.30 1
एनबीएफसी	5 1.24 0

चरप्िी:	बैंवकंग	प्रणाली	को	हुई	ऋण-िो्धन	हावनयों	के	आ्धार	पर	िीष्य	5	“वट्रगर	एनबीएफ़सी”	
का	चयन	वकया	गया	है	।
स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँएि	ंसटाफ	द्ारा	गणना	।

सतारिी 2.9: एिएफसी की चवफल्ता के कतारि सकं्तामक िताचनयिता ं– चस्बंर 2020 

चट्गर कोड बैंचकंग प्रिताली की चरयिर 1 
्ूजंी के % के रू् में ऋि-

शोिन क्म्ता िताचनयिता ं

ऋि-शोिन क्म्ता िताचनयिों के 
कतारि िूक करन ेवताले बैंकों की 

सं् यिता 

एचएफसी	1	 5.92 0
एचएफसी	2	 3.70 0
एचएफसी	3 1.97 1
एचएफसी	4 1.92 1
एचएफसी	5 1.34 0

चरप्िी:	बैंवकंग	प्रणाली	को	हुई	ऋण-िो्धन	हावन	के	आ्धार	पर	िीष्य	5	“वट्रगर	बैंकों”	का	चयन	
वकया	गया	है	।
स्ो्:	आरबीआई	की	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँएि	ंसटाफ	द्ारा	गणना	।
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सबं्ंध	में	बेसलाइन	के	वलए	0.35	प्रवतित,	मधयम	दबाि	के	वलए	
0.60	प्रवतित	एि	ंअतयतं	गभंीर	दबाि	पररदृशय	 के	मामले	में	
3.36	प्रवतित	रावि	रहीं	।	ऐसी	पररवस्वतयों	में,	बेसलाइन	और	
अतयतं	गभंीर	दबाि	पररदृशयों	में	सकं्मण	के	कारण	एक	अवतररति	
बैंक	विफल	हो	सकता	है	(चाट्य 	2.34)	।	

2.76	 सकुंवचत	होते	अतंर-बैंक	बाजार	और	पूिंी	पया्यप्तता	में	
हुए	 स्ुधार	 ने	 विवभनन	 पररदृशयों	 के	 तहत	 बैंवकंग	 प्रणाली	 में	
सकं्ामक	िोवखम	को	सीवमत	कर	वदया	है	।	त्ावप,	िैसे-िैसे	
कोविड-19	से	उतपनन	दबाि	उभर	रहा	है,	िैसे-िैसे	आगे	चलकर	
सभी	बैंक	समूहों	में	पूिंी	पया्यप्तता	दबाि	में	आ	सकती	है	त्ा	
प्रवतकूल	पररदृशयों	के	अतंग्यत	बडे़	आघातों	के	कारण	सकं्ामक	
हावनयों	में	बढ़ोत्री	हो	सकती	 है,	िब	तक	वक	बैंकों	की	 पूिंी	
वस्वत	बहुत	अव्धक	मिबूत	नहीं	हो	िाती	।	

सतारताशं और दृचटिकोि 

2.77	 सकें्प	 में,	 िीएफ़सी	 विवनयामकीय	 और	 वििेकसममत	
मानकों	के	बाद	भारतीय	बैंवकंग	प्रणाली	के	बढ़ते	अवभसरण	ने	
पूिंी	और	चलवनव्ध	बफर	सवृित	वकया	विससे	मौिूदा	महामारी	
में	समतु्ानिीलता	बढ़ी	।	आगे	चलकर,	बैंकों	के	तलुन-पत्	में	
इन	राहतों	को	महामारी	के	कारण	घोवषत	विवनयामकीय	नरमी	
को	िापस	लेने	के	कारण	उतपनन	एक	विपरीत	वस्वत	का	सामना	
करना	पडे़गा	।	एससीबी	के	पूिंी	और	आवसत	गणुित्ा	अनपुातों	
का	परीक्ण	बैंकों	अनय	वित्ीय	मधयस्ाओ	ंके	पोट्यफोवलयो	के	

ए. ऋि-शोिन क्म्ता िताचनयितां बी. िूकक्ता्ष बैंक 

ितार्ष 2.34 : समचटि आच ््षक आघता्ों कता सकं्तामक प्रभताव (ऋि-शोिन क्म्ता सकं्तामक्ता) 

चरप्िी:	वसतंबर	2021	में	अनमुावनत	पूिंी	में	वहत्धारकों	द्ारा	वकए	गए	वकसी	पूिंी	प्रिाह	को	गणना	में	नहीं	िावमल	वकया	गया	है।	इसने	पूिंीगत	ररिि्य	में	25	प्रवतित	नयूनतम	लाभ	अतंररत	करने	
की	रूढ़ीिादी	्धारणा	को	अपनाया	है।
स्ो्:	ररजि्य	बैंक	की	पय्यिेक्ी	वििरवणया	ँएि	ंसटाफ	द्ारा	गणना	।

िासतविक	आव ््यक	मूलय	के	रूप	में	परीवक्त	वकया	िाएगा	िो	
महामारी	द्ारा	उतपनन	अवयिस्ा	से	प्रभावित	हुई	हैं	।	

2.78	 ऋण	िोवखमों	के	वलए	मैक्ो-दबाि	परीक्ण	बताते	हैं	वक	
एससीबी	 का	 िीएनपीए	अनपुात	 विवभनन	 दबाि	 पररदृशयों	 के	
अतंग्यत	बदतर	हो	सकता	है	त्ा	पूिंी	अनपुात	घट	सकता	है,	
यह	 परीक्ण	अग्सवक्य	प्राि्धानीकरण	की	आिशयकता	और	
आसनन	आवसत	गणुितता	में	वगरािट	की	वस्वत	से	वनपटने	के	
वलए	पया्यप्त	 पूिंी	 के	 वनमा्यण	पर	प्रकाि	डालता	 है	 ।	 31	माच्य	
2020	को	समाप्त	वित्ीय	िष्य	से	सबंवं्धत	लाभ	से	इवकिटी	िेयरों	
पर	वकसी	प्रकार	का	लाभांि	भगुतान	नहीं	करने	के	वलए	बैंकों	को	
िारी	वकया	गया	वनदजेि	का	उदे्शय	तलुन-पत्	को	मिबूत	करना	
है	तावक	िैसे	ही	िसूली	में	तीव्रता	आए,	िे	िासतविक	अ ््यवयिस्ा	
के	वलए	उ्धारी	को	सम ््यन	दनेे	के	वलए	आगे	की	ओर	कदम	बढ़ा	
सके	।	

2.79	 गैर-बैंक	के्त्	में	मयूचयअुल	फंडों	और	बीमा	कंपवनयों	की	
प्रभाििाली	 वस्वतयों	 का	 इस	 तथय	 पर	 मूलयांकन	 करना	
आिशयक	है	वक	गैर-बैंवकंग	वित्ीय	कंपवनया	ँऔर	आिास	वित्	
कंपवनया	ँ प्रणालीगत	 अतंवन्यवहत	 प्रभािों	 के	 सा्	 सबसे	 बड़ी	
उ्धारकता्य	 बनी	 रही	 हैं	 ।	 इसी	बीच,	सकुंवचत	होते	अतंर-बैंक	
बािार	ने	सकं्ामक	प्रभािों	के	चलते	बैंक	विफलता	के	िोवखमों	
को	कम	कर	वदया	है।	ररजि्य	बैंक	ने	वित्ीय	वस्रता	को	बनाए	
रखने	के	उदे्शय	से	अपने	सतर	पर	सभी	विवनयवमत	ससं्ाओ	ं
और	बाजारों	की	गहन	और	वनरतंर	वनगरानी	को	तेि	वकया	है	।	
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गभंीर	दबाि गभंीर	दबािमधयम	दबाि मधयम	दबािबेसलाईन बेसलाईन

सकं्मण	के	कारण	अवतररति	टी-1	हावनयां
समवष्ट	आघात	के	कारण	प्रारवंभक	टी-1	हावन

सकं्मण	के	कारण	चूक	करने	िाले	बैंकों	की	सखं्या	
समवष्ट	आघात	के	कारण	चूक	करने	िाले	बैंकों	की	सखं्या
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

परिचय

3.1	 कोविड-19	 महामारी	 में	 भारी	 मानिीय	और	आव थ्िक	
कीमत	चकुाया	जाना	जारी	है	।	महामारी	के	नतीजों	का	प्रबंधन	
करने	के	विए	सरकारी	संस्ाओ	ंऔर	प्रावधकरणों	ने	अभूतपूिथि	
उपाय	 वकए	 हैं	 ।	 दूसरी	 िहर	 के	 कारण	 िैवविक	 आव थ्िक	
संभािनाओ	ंपर	छाए	वनराशा	के	बादि	टीका	के	विकास	संबंधी	
सकारातमक	 समाचार	 के	 सा्	 कुछ	 हद	 तक	 छंट	 जाने	 के	
बािजूद,	 िैवविक	आव थ्िक	और	 वित्ीय	 प्रणािी	 त्ा	 उसके	
घटकों	को	िेकर	अवत	अवनवचितता	का	दृवटिकोण	बना	रहा	।	

3.2		 आगे	इस	अधयाय	के	आरभं	खंड	III.1	में	हाि	में	िैवविक	
सतर	पर	वकए	गए	विवनयामकीय	और	अनय	उपायों	के	बारे	में	
कहा	गया	है	।	भारतीय	वित्ीय	के्त्र	के	विवनयामकों	द्ारा	अपने	
के्त्रावधकार	में	वकए	गए	उपायों	को	खंड	III.2	से	III.4	में	िवणथित	
वकया	 गया	 है।	अंवतम	खंड	में	 दृवटिकोण	 के	 पररपे्रक्य	में	 कुछ	
प्रकाश	डािा	गया	है	।

III.1 वैश्विक घटनाक्रम 

3.3	 बयाज	 दरों	 को	 कम	करने,	 पयाथिप्त	 चिवनवध	 उपिबध	
कराने	और	िावणव्यक	के्त्र	में	ऋण	सवुनवचित	करने	के	 विए	
कें द्ीय	 बैंकों	 द्ारा	 मजबूत	 नीवतगत	 हसतके्पों	 ने	 अब	 तक	
वित्ीय	 बाजार	 की	 अवस्रता	 को	 वनयंवत्रत	 वकया	 है	 और	
महामारी	के	प्रभाि	में	समवटि-वित्ीय	प्रवतपवुटि	पाश	की	प्रवतकूि	
संभािना	को	कम	वकया	है	।	कुि	वमिाकर,	अमरीकी	फेडरि	
ररज़िथि,	बैंक	ऑफ	इंगिैंड	(बीओई),	बैंक	ऑफ	जापान	(बीओजे)	
और	यूरोपीय	कें द्ीय	बैंक	(ईसीबी)	 ने	मात्रातमक	सिुभता	के	
माधयम	से	केिि	इस	िरथि	(निंबर	के	अंत	तक)	अपने	तुिन-

महामारी के प्रभाव को कम करने के लिए कें द्ीय बैंकों और अनय लवलनयामकों द्ारा लकए गए असाधारण उपायों ने लवत्ीय ल्थिरता 
को सहारा लिया तथिा आलथिथिक गलतलवलधयों पर कोलवड-19 के हालनकारक प्रभावों को कम लकया। अतंरराष्ट्ीय मानक ्थिालपत 
करने वािी लनकायों ने भी इस उभरते पररदृशय में अग्र-सलरियता लिखाई । घरिूे मोर्चे पर, लवत्ीय के्त्र के लवलनयामकों ने लवत्ीय 
ल्थिरता के प्रलत जोलखमों से सरे्त रहते हुए लनभावकारी नीलतयां बनाए रखीं । लवत्ीय ल्थिरता और लवकास पररषि (एफएसडीसी) 
एव ंउसकी उप-सलमलत लवत्ीय के्त्र की आघात-सहनीयता और ल्थिरता को मजबूती प्रिान करने हेतु लवलभनन लवलनयामकों द्ारा 
समलनवत पहि तथिा उभरती रु्नौलतयों के प्रलत सजग रही ।

पत्र	को	5.6	 वरिवियन	अमररकी	डॉिर	बढ़ाया	 है	 ।	ईसीबी	 ने	
हाि	ही	में	महामारी	आपातकािीन	खरीद	कायथिक्रम	(पीईपीपी)	
को	 500	 वबवियन	 यूरो	और	बढ़ाकर	 कुि	1,850	 वबवियन	
यूरो	करने,	पीईपीपी	 के	अंतगथित	 वनिि	खरीददारी	की	सीमा	
को	कम	से	कम	माचथि 	2022	के	अंत	तक	बढ़ाने	और	पीईपीई	
के	अंतगथित	खरीदे	गए	प्रवतभूवतयों	के	पररपकि	होने	पर	मूिधन	
भगुतान	के	पनुवनथि िेश	को	कम	से	कम	2023	अंत	तक	बढ़ाने	
का	वनणथिय	विया	है	।	

3.4	संकटकािीन	चिवनवध	चरण	अब	शोधन	क्मता	चरण	में	
बदि	 रहा	 है	 कयोंवक	 बैंवकंग	 के्त्र	 पर	आव थ्िक	 अिरोधों	 का	
प्रभाि	 उजागर	 हो	 रहा	 है,	 विशेर	 रूप	 से	 उन	 के्त्रों	 में	 जहां	
महामारी	का	प्रभाि	सबसे	विनाशकारी	रहा	है	।	बैंकों	द्ारा	ऋण	
हावन	 हेतु	 एहवतयाती	प्रािधान	 वकए	जाने	 से	 यह	दृवटिगत	 है,	
यहां	तक	वक	दवुनया	के	विवभनन	भागों	में	ऋण	मानकों	को	कडा	
करने	का	संकेत	सिवेक्णों	में	भी	वमिता	है	।	इस	संदभथि	में,	पूंजी,	
चिवनवध	और	प्रतयावशत	ऋण	हावन	(ईसीएि)	प्रािधान	जैसे	
बैंकों	के	तुिन-पत्र	से	प्रतयक्	प्रासंवगकता	िािे	विवनयामकीय	
उपायों	 के	संबंध	में	प्रमुख	मानक	 वनधाथिरक	प्रावधकरणों	द्ारा	
उठाए	गए	कदमों	को	नीचे	रेखांवकत	वकया	गया	है	।

III.1.1 पूंजी 

3.5	 बैंवकंग	 पयथििेक्ण	 पर	 बासेि	 सवमवत	 (बीसीबीएस)	 ने	
घोरणा	 यह	 की	 वक	 संकटकाि	 में	 वित्ीय	 आघातों	 को	
अिशोवरत	करने	त्ा	ऋणपात्र	हाउसहोलड	और	 वयिसायों	
को	ऋण	देकर	िासतविक	अ थ्िवयिस्ा	को	सहारा	प्रदान	करने	
के	विए	बैंक	अपनी	सरुवक्त	पूंजी	का	उपयोग	कर	सकते	हैं	।	
इसने	पयथििेक्कों	को	आव थ्िक	और	बाजार	की	वस्वतयों	के	सा्-
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सा्	बैंक-विवशटि	पररवस्वतयों	के	अनसुार	बैंकों	को	बफ़र	के	
पनुस्ाथिपन	हेत	ुपयाथिप्त	समय	दनेे	के	विए	भी	प्रोतसावहत	वकया	।	
वित्ीय	 वस्रता	 बोडथि	 (एफएसबी)	 ने	 बीसीबीएस	 के	 नीवतगत	
रुझान	और	दृवटिकोण	का	सम थ्िन	वकया	है	।

III.1.2 चलश्नश्ि 

3.6	 बीसीबीएस	ने	यह	सकेंत	वदया	वक	अप्रतयावशत	चिवनवध	
मांगों	 को	 पूरा	 करने	 के	 विए	 अपनी	 उचच	 गणुित्ा	 िािी	
अ थ्िसिुभ	 पररसपंवत्	 (एचकयूएिए)	 प्रवतभूवतयों	 के	 बफ़र	 से	
आहरण	करना	बैंकों	के	विए	सिीकायथि	है,	और	पयथििेक्क	बफ़र	
पनुस्ाथिपन	से	पहिे	पयाथिप्त	समय-सीमा	प्रदान	कर	सकते	हैं	 ।	
कुछ	प्रमखु	वयिस्ाओ	ंने	ऐसे	बफ़र	के	उपयोग	के	विए	सािवध	
विवध-खंड	िागू	वकए	हैं	।	उदाहरण	के	विए,	ईसीबी	ने	बैंकों	को	
सितः	उतपे्रररत	पयथििेक्ी	कारथििाइयों	के	वबना	कम	से	कम	2021	
के	अतं	तक	चिवनवध	किरजे	अनपुात	 (एिसीआर)	 से	 नीचे	
पररचािन	करने	की	अनमुवत	दनेे	की	प्रवतबद्धता	 वदखाई	 है	 ।	
अमरीकी	 फेडरि	 ररज़िथि	 (फेड)	 ने	 अतंवदथििावसय	 के्रवडट	 की	
उपिबधता	 बढ़ाने	 में	 मदद	 करने	 के	 विए	 असपंवि्वीकीकृत	
अतंवदथििसीय	 के्रवडट	सीमा	को	 वनिंवबत	करने	 त्ा	 वद्तीयक	
के्रवडट	ससं्ाओ	ंके	सपंावविथिकीकृत	अतंवदथििसीय	के्रवडट	अनरुोध	
के	विए	एक	सवुयिवस्त	प्रवक्रया	की	अनमुवत	दनेे	की	अस्ायी	
उपायों	की	घोरणा	को	बढ़ाकर	31	माचथि	2021	कर	वदया	।	

III.1.3 प्रतयाश्ित ऋण हाश्न (ईसीएल) प्राविान

3.7	 महामारी	 के	 पररणामसिरूप	 आव थ्िक	 अवनवचितता	 का	
प्रबंधन	 करने	 के	 क्रम	 में	 अतंरराष्रिीय	 िेखा	 मानक	 बोडथि	
(आईएएसबी)	ने	प्रतयावशत	ऋण	हावनयों	के	िेखा-जोखा	के	विए	
अतंराथिष्रिीय	वित्ीय	ररपोवटिंग	मानक-9	(आईएफआरएस-9)	के	
प्रयो्यता	पर	एक	सपटि	बयान1	जारी	वकया	।	आईएफ़आरएस-9	
के	अतंगथित	जबवक	िाइफटाइम	ईसीएि	को	 वचवनित	करने	की	
आिशयकता	है	जब	वकसी	वित्ीय	विखत	पर	के्रवडट	जोवखम	में	
महतिपूणथि	िवृद्ध	(एसआईसीआर)	हुई	हो,	आईएएसबी	ने	वित्ीय	
विखतों	के	िगथि	 विशेर	के	सभी	उधारकताथिओ	ंके	विए	भगुतान	

अिकाश	विसतार	को	सिचावित	रूप	से	नहीं	िेने	के	उदाहरण	
का	उलिेख	इस	बात	पर	जोर	दतेे	हुए	वकया	वक	ससं्ाओ	ंको	
अपनी	मौजूदा	ईसीएि	पद्धवत	यांवत्रक	रूप	से	िागू	नहीं	करनी	
चावहए	जबवक	मामिों	में	एसआईसीआर	हैं	।	आईएएसबी	ने	यह	
भी	राय	दी	वक	मौजूदा	दबािग्रसत	माहौि	में	आईएफआरएस-9	
और	सबंद्ध	प्रकटीकरण	वित्ीय	वििरण	के	उपयोगकताथिओ	ंको	
अतयािशयक	पारदवशथिता	प्रदान	कर	सकते	हैं	।	

III.1.4 बैंकों में परिचालनगत जोश्िम 

3.8		 महामारी	ने	कावमथिकों,	प्रवक्रयाओ,ं	सूचना	प्रणावियों	त्ा	
कारोबार	 वनरतंरता	 को	 प्रभावित	 कर	 बैंकों	 के	 पररचािनगत	
जोवखमों	को	बढ़ा	वदया	है	और	अवनवचितता	अतयवधक	बढ़	गई	हैं	
।	पररचािनगत	आघात-सहनीयता	की	अतयवधक	आिशयकता	
को	दखेते	 हुए,	बीसीबीएस	ने	अपने	 ‘पररचािनगत	जोवखम	के	
मजबूत	 प्रबधंन	 के	 विए	 वसद्धांत’	 (पीएसएमओआर)	 में	
पररचािनगत	आघात-सहनीयता	और	उसके	पनुरीक्ण	के	विए	
प्रसतावित	वसद्धांतों	पर	एक	परामश्वी	दसतािेज़2	प्रकावशत	वकया	
जो	कारोबार	वनरतंरता	योजना,	साइबर	सरुक्ा	और	ततृीय	पक्	
के	जोवखम	प्रबधंन	जैसे	पहिओु	ंपर	कें वद्त	हैं	।	

3.9		 वित्ीय	कारथििाई	कायथिबि	(एफएटीएफ)	ने	एक	शोध-पत्र3 
जारी	वकया	वजसमें	कोविड-19	से	उतपनन	होने	िािी	धन	शोधन	
(एमएि)	और/या	आतंकिादी	वित्पोरण	(टीएफ)	जोवखमों	पर	
चचाथि	की	गई	।	यह	प्रसततु	करता	है	वक	ऑनिाइन	सेिाओ	ंके	
बढ़ते	उपयोग	के	पररणामसिरूप	पयाथिप्त	ग्राहक	समवुचत	सािधानी	
(सीडीडी)	 अनिुीक्ण	 के	 ग्राहक	 वबना	 आ	 सकते	 हैं,	 वजससे	
आभासी	 पररसपंवत्यों	की	 गपु्त	 गवतविवध	और	अिैध	धन	को	
छुपाने	में	मदद	वमिती	है	।	इस	तरह	की	जोवखम	पहिे	से	ही	बढ़े	
हुए	हैं	कयोंवक	वित्ीय	ससं्ान	कारोबारी	वनरतंरता	बनाए	रखने	
में	 वयसत	 रहते	 हैं,	 वजससे	 सवंदगध	 िेनदनेों	 की	 पहचान	और	
ररपोवटिंग	पीछे	रह	जाती	है	।	इन	सभंावित	सभेुद्यताओ	ंका	प्रबधंन	
करने	 के	 विए,	 शोध-पत्र	 में	 यह	 वसफाररश	 वकया	 गया	 है	 वक	
एएमएि/आतंकिाद	 वित्पोरण	 से	 िडने	 सबंधंी	 (सीएफ़टी)	

1 अतंरराष्रिीय	िेखा	मानक	बोडथि	(2020):	आईएफआरएस-9	और	कोविड-19,	माचथि	
2 बीआईएस	(2020),	पररचािनगत	आघात-सहनीयता	के	विए	वसद्धांत	(परामश्वी	दसतािेज़),	अगसत	।	
3 वित्ीय	कारथििाई	कायथिबि	(2020):	“कोविड-सबंद्ध	धन	शोधन	और	आतंकिादी	वित्पोरण”,	मई	।	
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नीवतगत	अनवुक्रयाओ	ंमें	 (i)	 एएमएि/सीएफ़टी	जोवखमों	और	
प्रणावियों	 पर	कोविड-19	 के	 प्रभाि	का	 घरिूे	आकिन;	 (ii)	
वनजी	 के्त्र	 के	 सा्	 सचंार	 को	 मजबूत	 करना;	 (iii)	 समवुचत	
सािधानी	के	विए	जोवखम	आधाररत	दृवटिकोण	के	पूणथि	उपयोग	
को	 प्रोतसावहत	 करना;	 (iv)	 िेनदने	 करते	 हुए	 उत्रदायी	
वडवजटि	 पहचानों	 का	 उपयोग	 प्रोतसावहत	 करना;	 और	 (v)	
वयािहाररक,	 जोवखम	 आधाररत	 एएमएि/सीएफटी	 पयथििेक्ण	
शावमि	होना	चावहए	।	

III.1.5 कोश्वड-19 औि बीमा क्षेत्र

3.10		अतंरराष्रिीय	बीमा	पयथििेक्क	सघं	(आईएएएस)	ने	िैवविक	
बीमा	के्त्र	पर	कोविड-19	के	प्रभाि	पर	प्रकाश	डािते	हुए	एक	
िक्तवय	 प्रकावशत	 वकया,	 वजसमें	 सकंट	 के	 दौरान	 प्रभािी	
बीमाधारक	सरंक्ण	और	उवचत	ग्राहक	सवुिधा	के	महति	पर	जोर	
वदया	गया	।	इसमें	शोधन	क्मता,	विवभनन	प्रकार	के	दािों	को	पूरा	
करने	की	क्मता	और	बडे	पैमाने	पर	वित्ीय	वस्रता	पर	पडने	
िािे	 प्रवतकूि	 प्रभाि	 की	 ओर	 धयान	 आकृटि	 करते	 हुए,	
बीमाकताथिओ	ंको	पूिथिवयापी	रूप	से	कोविड-19	सबंवंधत	नकुसान	
को	किर	करने	की	आिशयकता	के	बार	ेमें	भी	आगाह	वकया	गया	
है	।	िक्तवय	में	यह	भी	कहा	गया	है	वक	इस	सकंट	ने	बीमा	के्त्र	द्ारा	
सितः	प्रदान	की	जा	सकने	िािी	अपेवक्त	सरंक्ण	की	सीमाओ	ं
को	उजागर	करने	का	काम	वकया	है	।

III.1.6 अनय अतंििाष्ट्ीय श्वश्नयामक 

बैंश्कंग क्षेत्र में गश्तश्वश्िया ं

3.11		जिुाई	 2020	 में,	 बीसीबीएस	 ने	 ऋण	 मूलयांकन	
समायोजन	(सीिीए)	जोवखम	अ्ाथित्,	डेररिेवटि	अ्िा	प्रवतभूवत	
वित्पोरण	िेनदनेों	में	उनके	प्रवतपक्ों	की	ऋण-पात्रता	में	वगरािट	
के	कारण	बाजार	भाि	पर	दशाथिए	गए	नकुसान	को	उठाने	में	बैंकों	
द्ारा	सामना	 वकए	जा	 रहे	जोवखम	 के	 विए	अवंतम	 पनुरीवक्त	
मानक4	 प्रकावशत	 वकया	 ।	 इस	 पनुरीक्ण	 के	 पररणामसिरूप	
कवतपय	शे्णी	के	प्रवतपक्ों	के	सबंधं	में	सीिीए	के	विए	मानकीकृत	
दृवटिकोण	 (एसए)	और	 मूि	दृवटिकोण	दोनों	 में	सीिीए	 के	 विए	
जोवखम	भार	कम	हो	जाएगा	।	पनुरीवक्त	बाजार	जोवखम	ढांचे	में	

नए	‘सूचकांक	बकेट’	की	भी	शरुूआत	की	गई	वजसके	अतंगथित	
कवतपय	शततों	 के	अधीन	बैंक	अतंवनथिवहत	घटकों	को	दखेने	 के	
बजाय	सीधे	के्रवडट	और	इवकिटी	सूचकांकों	का	उपयोग	करके	
पूजंीगत	 आिशयकताओ	ं की	 गणना	 कर	 सकें गे	 ।	 सवमवत	 ने	
कवतपय	प्रवतभूवत	वित्पोरण	िेनदने	(एसएफटी)	को	छोडते	हुए	
सीिीए	जोवखम	पूजंी	आिशयकताओ	ंके	अधीन	पोटथिफोवियो	के	
दायर	ेको	समायोवजत	करने	पर	भी	सहमवत	वयक्त	की	है	।	िवक्त	
पनुरीक्ण	 में	 सीिीए	 जोवखम	 ढांचे	 के	 समग्र	अशंांकन	को	 भी	
पनुरीवक्त	 वकया	 गया	 है,	 वजससे	 एसए-सीिीए	 दृवटिकोण	 का	
उपयोग	करने	िािे	बैंकों	के	विए	सकंवित	गणुक	का	मान	कम	
हो	गया	है	।	

3.12		 एफएसबी	और	बीसीबीएस	ने	िाइबोर	सकं्रमण	पर	अपने	
द्ारा	 वकए	गए	सिवेक्णों	 के	 वनष्करतों	पर	एक	 ररपोटथि5	प्रकावशत	
वकया	।	ररपोटथि 	में	सकं्रमण	की	तैयारी	करने	और	सगुम	बनाने	के	
विए	 सभी	 के्त्रावधकारों	 में	 वित्ीय	 और	 गैर-वित्ीय	 दोनों	
ससं्ाओ	ंद्ारा	वनरतंर	प्रयासों	की	आिशयकता	पर	प्रकाश	डािा	
गया	 है,	यह	दखेते	 हुए	 वक	िाइबोर	के्त्रावधकारों	की	तिुना	में	
गैर-िाइबोर	 के्त्रावधकारों	 के	 वित्ीय	 ससं्ानों	 ने	 सकं्रमण	 में	
बेहतर	प्रगवत	 वदखाई	 है	 ।	सकं्रमण	का	सम थ्िन	करने	 के	 विए	
ररपोटथि 	में	प्रावधकारणों	द्ारा	एक	वत्रआयामी	प्रयास	की	वसफाररश	
की	गई	है	वजसमें	(i)	वयापार	सघंों	को	शावमि	करना	त्ा	समय-
समय	पर	वित्ीय	ससं्ानों	के	िाइबोर	एकसपोजर	का	जायजा	
िेना;	(ii)	एक	औपचाररक	सकं्रमण	कायथिनीवत	स्ावपत	करना	
और	बैंकों	द्ारा	 तैयारी	में	ससुती	 वदखाने	के	मामिे	में	पयथििेक्ी	
कारथििाई	को	बढ़ाना;	और	(iii)	उद्योग-वयापी	समनिय	को	बढ़ािा	
दनेा	और	सिवोत्म	प्र्ाओ	ंत्ा	चनुौवतयों	के	बार	ेमें	सूचनाओ	ं
का	आदान-प्रदान	वनवहत	हैं	।	

III.1.7 माच्च 2020 में बाजाि उथल-पुथल की समग्र समीक्ा

3.13		 एफएसबी	ने	माचथि	2020	में	वित्ीय	बाजार	में	अभूतपूिथि	
उ्ि-पु् ि	की	अपनी	समीक्ा6	प्रकावशत	की,	वजसमें	जोवखम	
के	मौविक	पनुमूथिलयन	और	सरुवक्त	पररसपंवत्यों	की	बढ़ती	मांग	
के	 सा्-सा्	 मधयस्ीकरण	 सहयोग	 के	 विए	 आिशयक	
चिवनवध	की	मांग	और	आपूवतथि 	में	बडे	और	िगातार	असंतुिन	

4 बीआईएस	(2020):	के्रवडट	मूलयांकन	समायोजन	जोवखम	ढांचा	का	िवक्त	पनुरीक्ण,	जिुाई	।	
5 वित्ीय	वस्रता	बोडथि	(2020):	बेंचमाकथि 	सकं्रमण	से	जडेु	पयथििेक्ी	मदेु्,	जिुाई	।
6 वित्ीय	वस्रता	बोडथि	(2020):	माचथि	में	बाजार	हिचि	की	समग्र	समीक्ा,	निंबर	।
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पर	प्रकाश	डािा	गया	।	समीक्ा	में	आगे	तीन	प्रमुख	कें द्	वबंदओु	ं
की	पहचान	की	गई:	(i)	 विवशटि	जोवखम	घटकों	और	आघात	
विसतारण	में	योगदान	देने	िािे	बाजारों	का	परीक्ण	करना	और	
उनहें	 सही	 करने	 पर	 काम	 करना;	 (ii)	 गैर-बैंवकंग	 वित्ीय	
मधयस्ता	 (एनबीएफआई)	 के्त्र	 एिं	 वित्ीय	 प्रणािी	 में	
प्रणािीगत	जोवखमों	की	समझ	बढ़ाना,	वजसमें	बैंकों	और	गैर-
बैंकों	के	बीच	अंतःवक्रया	और	सीमा	पार	प्रभाि-विसतार	शावमि	
हैं;	और	 (iii)	 एनबीएफआई	 के्त्र	 में	 प्रणािीगत	 जोवखमों	 का	
समाधान	करने	के	विए	नीवतयों	का	आकिन	करना	।	

III.1.8 गैि-बैंक श्वत्ीय मधयसथता पि वैश्विक श्नगिानी 
रिपोट्च 

3.14		 वित्ीय	 वस्रता	 बोडथि	 (एफएसबी)	 ने	 गैर-बैंक	 वित्ीय	
मधयस्ता	(एनबीएफआई)	पर	अपनी	हाि	के	ररपोटथि7	में	कहा	है	
वक	मखुय	रूप	से	पेंशन	वनवध,	बीमा	वनगमों	और	विवभनन	वित्ीय	
मधयित्वी	ससं्ाओ	ं(ओएफआई)8	िािी	एनबीएफआई	के्त्र	में	
बैंवकंग	के्त्र	की	तिुना	में	 तेज	गवत	से	िवृद्ध	हुई	और	2019	में	
िैवविक	वित्ीय	प्रणािी	में	इसकी	वहससेदारी	49.5	प्रवतशत	रही।	
सामूवहक	वनिेश	माधयमों	(सीआईिी)	के	विसतार	ने,	जो	चाि	के	
प्रवत	सिाभाविक	रूप	से	अवतसिेंदनशीि	होते	है,	अवधकांशतः	
िवृद्ध	को	बढ़ाया	।	ईएमई	में,	एनबीएफआई	के्त्र	के	िवृद्ध	की	गवत	
सिय	ंऔर	अलपकाविक	वित्पोरण	पर	वनभथिर	गैर-बैंक	ससं्ाओ	ं
द्ारा	ऋण	विसतार	दोनों	ही	एई	की	तिुना	में	तेज	्े	।	

III.1.9 जलवायु परिवत्चन जोश्िम 

3.15		जििाय	ुसे	सबंवंधत	जोवखम	पर	अपनी	हाि	के	ररपोटथि9 
में	एफएसबी	ने	कहा	है	वक	वित्ीय	पररसपंवत्यों/दनेदाररयों	के	
मूलय	या	तो	जििाय	ुपररितथिन	(भौवतक	जोवखम)	में	वनरतंरता,	
या	 कम	 काबथिन	 अ थ्िवयिस्ा	 (सकं्रमण	 जोवखम)	 की	 ओर	
समायोजन	 से	 प्रभावित	 हो	 सकते	 हैं	 ।	 भौवतक	 जोवखमों	 के	
आविभाथिि	से	पररसपंवत्	की	कीमतों	में	तेज	वगरािट	आ	सकती	
है	 और	 अवनवचितता	 में	 िवृद्ध	 हो	 सकती	 है	 ।	 कम	 काबथिन	

अ थ्िवयिस्ा	की	ओर	अवयिवस्त	सकं्रमण	भी	वित्ीय	प्रणािी	
पर	अवस्रता	का	प्रभाि	डाि	सकता	है	।	जििाय	ुसे	सबंवंधत	
जोवखम	से	पररसपंवत्यों	के	एक	बडे	वहससे	पर	के्रवडट,	चिवनवध	
और	प्रवतपक्	जोवखम	बढ़ने	 से	जोवखम	प्रीवमयम	में	अचानक	
िवृद्ध	हो	सकती	है	।	इस	तरह	के	बदिािों	से	बैंक	ऋण	और	बीमा	
प्रािधान	में	कमी	के	विए	सिय-ंप्रयास	हो	सकते	हैं	।	ररपोटथि 	में	यह	
भी	कहा	गया	है	वक	जििाय	ुसे	सबंवंधत	जोवखमों	को	कम	करने	
के	विए	वित्ीय	फमतों	द्ारा	की	गई	कारथििाइयों	की	प्रभािकाररता	
आकंडों	की	कमी	से	बावधत	हो	सकती	हैं	वजसके	सा्	जििाय	ु
से	सबंवंधत	जोवखमों	या	जििाय	ुसे	सबंवंधत	प्रभािों	के	पररमाण	
के	प्रवत	ग्राहकों	के	जोवखम	का	आकिन	वकया	जाना	है	।	

III.1.10 आउटसोश्सिंग औि तृतीय पक् संबंिों सषे जोश्िम 

3.16	 एफएसबी	ने	आउटसोवसिंग	और	तृतीय	पक्	के	संबंधों	
से	संबंवधत	विवनयामकीय	और	पयथििेक्ी	मुद्ों	की	पहचान	करते	
हुए	 एक	 चचाथि 	 पत्र10	 प्रकावशत	 वकया।	 वित्ीय	 संस्ानों	
(एफआई)	के	विए	कवतपय	आउटसोवसिंग	और	तृतीय	पक्	की	
सेिाओ	ंके	प्रािधान	संबंधी	प्रमुख	वचंताओ	ंमें	से	एक	संकें द्ण	
से	उतपनन	प्रणािीगत	जोवखम	की	संभािना	पर	प्रकाश	डािा	
गया	 है	 जहां	 तृतीय	 पक्	 में	 रुकािट	 या	 विफिता	 वित्ीय	
वस्रता	 के	 विए	 संभावित	 प्रवतकूि	 पररणामों	 के	 सा्	
विफिता	का	एकि	कें द्	बना	सकता	है	।	

III.1.11 उभितषे बाजािों में पूंजी बाजाि का श्वकास

3.17		अंतरराष्रिीय	 प्रवतभूवत	 आयोग	 संगठन	
(आईओएससीओ)	ने	उभरते	बाजार	(ईएम)	के्त्रावधकारों	द्ारा	
उनके	 पूंजी	बाजारों	 के	 विकास	के	क्रम	में	सामने	आने	िािी	
चनुौवतयों	और	अिसरों	का	परीक्ण	करते	 हुए	अपनी	अंवतम	
ररपोटथि11	प्रकावशत	की	।	आईओएससीओ	द्ारा	वचवनित	की	गई	
कुछ	चनुौवतयों	में	कमजोर	संस्ागत	और	कानूनी	ढांचे,	आव थ्िक	
विकास	 के	 वनमन	 सतर	 और	 उचच	 वित्ीय	 और	 सामावजक	
जोवखम	सतर	शावमि	हैं	।	इसके	अिािा,	अनवुचत	संबद्ध-पाट्वी	

7 वित्ीय	वस्रता	बोडथि	(2020):	गैर-बैंक	वित्ीय	मधयस्ता	पर	िैवविक	वनगरानी	ररपोटथि ,	वदसबंर	।
8 ओएफआई	(अनय	वित्ीय	मधयस्),	एनबीएफआई	के्त्र	के	एक	उप	समूह	में	वनिेश	वनवध,	आबद्ध	वित्ीय	ससं्ान	और	महाजन,	कें द्ीय	प्रवतपक्,	दिाि-वयापारी,	वित्	कंपवनयां,	नयासकंपवनयां	
और	सरंचनाबद्ध	वित्	माधयम	शावमि	हैं	।
9 वित्ीय	वस्रता	बोडथि	(2020):	वित्ीय	वस्रता	के	विए	जििाय	ुपररितथिन	के	वनवहता थ्ि,	निबंर	।
10 वित्ीय	वस्रता	बोडथि	(2020):	बाह्यस्ोतीकरण	और	ततृीय	पक्	के	सबंधंों	से	सबंद्ध	विवनयामकीय	और	पयथििेक्ी	मदेु्,	निबंर।
11 आईओएससीओ	(2020):	उभरते	पूजंी	बाजार	का	विकास:	अिसर,	चनुौवतयां	और	समाधान,	अकू्तबर	।
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िेनदेन,	 प्रकटीकरण	 विफिताओ,ं	 भ्रटिाचार	 घोटािों,	 और	
अनवुचत	राजनीवतक	हसतके्प	वनिेशकों	के	विए	हतोतसाहन	के	
रूप	में	कायथि	करते	हैं	।	यह	सिीकार	करते	हुए	वक	पूंजी	बाजार	
विकास	के	 विए	सभी	 हेत	ुकोई	एक	समान	दृवटिकोण	नहीं	 है,	
ररपोटथि 	 में	 वनमनविवखत	पांच	प्रमखु	 वसफाररशें	की	 गई	 हैं:	 (i)	
पूंजी	बाजारों	 के	 विकास	 के	 विए	एक	समग्र	कायथिनीवत	 तैयार	
करना;	 (ii)	 संस्ागत	 वनिेशकों	 की	 भागीदारी	 बढ़ाकर	 यह	
सवुनवचित	करना	वक	पूंजी	बाजार	पूंजी	जटुाने	के	विए	वनष्पक्	
और	कुशि	 है,	 वनिेश	 के	 विविध	 विकलप	प्रदान	करना,	और	
बाजार	का	विविास	सवुनवचित	करना;	(iii)	प्रवतभूवत	विवनयामकों	
को	पयाथिप्त	संसाधन,	शवक्त	और	क्मता	सवुनवचित	करना;	 (iv)	
मजबूत	 राष्रिीय	और	 अंतरराष्रिीय	 सहयोग	 स्ावपत	 करना;	
और	 (v)	 वनिेशक	 वशक्ा	और	 मागथिदशथिन	 के	 विए	 एक	 कुशि	
कायथि-योजना	विकवसत	और	कायाथि वनित	करना।	

III.2 घिषेलू घटनाक्रम 

3.18		वित्ीय	 वस्रता	और	 विकास	 परररद	 (एफएसडीसी)	
और	उसकी	उप	सवमवत	(एफएसडीसी-एससी)	ने	औपचाररक	
और	अनौपचाररक	बातचीत	के	माधयम	से	वित्ीय	प्रणािी	की	
उभरती	 वस्वतयों	 पर	 वनगरानी	 जारी	 रखा	 ।	 वित्	 मंत्री	 की	
अधयक्ता	 में	 15	 वदसंबर	 2020	 को	 अपनी	 23िीं	 बैठक	 में	
परररद	ने	जोवखम	से	संबंवधत	मुद्ों	के	विशेर	संदभथि	में	प्रमुख	
िैवविक	और	 घरेिू	 समवटि	आव थ्िक	 घटनाक्रमों	और	 वित्ीय	
वस्रता	के	मुद्ों	की	समीक्ा	की	और	कहा	वक	भारत	सरकार	
और	वित्ीय	के्त्र	के	विवनयामकीय	प्रावधकरणों	द्ारा	वकए	गए	
नीवतगत	 उपायों	 से	 प्रारवंभक	 अपेक्ाओ	ं के	 सापेक्	 भारत	 में	
तेजी	से	आव थ्िक	सधुार	सवुनवचित	हुआ	है,	जैसा	वक	2020-21	
की	दूसरी	वतमाही	में	सकि	घरेिू	उतपाद	के	घटते	संकुचन	से	
पररिवक्त	होता	है	।	अ थ्िवयिस्ा	ने	गवत	पकडी	है	और	सधुार	
की	रफतार	पहिे	के	अनुमान	की	तुिना	में	तेज	रहेगी	।	वित्ीय	
वस्रता	बनाए	रखने	के	सा्-सा्	वित्ीय	के्त्र	को	िगातार	
सहायता	 सवुनवचित	 करने	 के	 विए	आिशयक	 पडने	 पर	 वकए	
जाने	िािे	आगे	के	उपायों	पर	विचार-विमशथि	वकया	गया	।	िंदन	
अंतर-बैंक	 प्रसतावित	 दर	 (िाइबोर)	आधाररत	संविदाओ	ं से	
िैकवलपक	 बेंचमाकथि 	 के	 विए	 सचुारू	 संक्रमण	 में	 आने	 िािी	
चनुौवतयों	पर	चचाथि 	की	गई	 ।	यह	कहा	गया	 वक	इस	संबंध	में	

संबंवधत	वहतधारक	संस्ानों	और	विभागों	को	शावमि	करते	
हुए	एक	बहुआयामी	कायथिनीवत	की	आिशयकता	है	।

3.19	 31	 अगसत	 2020	 को	 हुई	 अपनी	 25िीं	 बैठक	 में,	
एफएसडीसी-एससी	ने	वित्ीय	वस्रता	के	समक्	आने	िािी	
िैवविक	और	घरेिू	विकास	और	वित्ीय	बाजारों	की	वस्वत	की	
समीक्ा	की	।	इसमें	अंतर-विवनयामकीय	समनिय	और	उसके	
अंतर-विवनयामकीय	तकनीकी	समूहों	के	कामकाज	से	संबंवधत	
मुद्ों	 पर	 चचाथि 	 की	 गई	 ।	 इसमें	 राष्रिीय	 वित्ीय	 वशक्ा	 कें द्	
(एनसीएफई)	 की	 पहिों	 और	 गवतविवधयों	 त्ा	 विवभनन	
रा्यों/कें द्ों	में	रा्य	सतरीय	समनिय	सवमवतयों	(एसएिसीसी)	
के	 कामकाज	 की	 भी	 समीक्ा	 की	 गई	 ।	 विवनयामकों	 ने	 इन	
असाधारण	चनुौतीपूणथि	समय	में	वित्ीय	के्त्र	को	मजबूत	करने	
के	विए	विवभनन	पहिों	और	उपायों	पर	समनिय	जारी	रखने	
की	अपनी	प्रवतबद्धता	दोहराई	।

III.3 श्वश्नयामकों/ प्राश्िकिणों की ओि सषे पहल 

3.20	 ररज़िथि	 बैंक	और	 वित्ीय	 के्त्र	 के	 अनय	 विवनयामकों	 ने	
वित्ीय	 वस्रता	 बनाए	 रखने	और	कोविड-19	 के	 प्रभाि	 का	
शमन	करने	के	विए	अपना	बहुआयामी	प्रयास	जारी	रखा	है	।	ये	
उपाय	 अवनिायथि	 रूप	 से	 बाजार	 की	 अखंडता	 और	आघात-
सहनीयता	बनाए	रखने	के	विए	महामारी	से	उतपनन	बाधाओ	ंको	
कम	 करने	 के	 विए	 पहिे	 की	 चिवनवध	 और	 विवनयामकीय	
सहायता	को	जारी	रखने	और	पूरकीकरण	की	ओर	सचंावित	हैं।	

III.3.1 क्रषे श्डट सषे संबंश्ित उपाय 

3.21	 ररज़िथि	बैंक	ने	उधारकताथिओ	ंपर	महामारी-पे्रररत	दबाि	
के	प्रभाि	को	कम	करने	और	रीयि	सेकटर	की	गवतविवध	को	
पनुज्वीवित	करने	में	सवुिधा	प्रदान	करने	के	विए	अगसत	2020	
में	एक	समाधान	ढांचे	की	घोरणा	की	।	यह	वििेकपूणथि	ढांचे	के	
तहत	एक	विंडो	प्रदान	करता	है	तावक	विवनवदथिटि	शततों	के	अधीन	
सिावमति	में	पररितथिन	 वकए	 वबना	 ‘मानक’	 के	रूप	में	िग्वीकृत	
करते	हुए	पात्र	कॉरपोरेट	एकसपोजर	के	संबंध	में	एक	समाधान	
योजना	को	िागू	करने	के	विए	उधारदाताओ	ंको	सक्म	बनाया	
जा	 सके	 त्ा	 वयवक्तगत	 ऋण	 भी	 शावमि	 हैं	 ।	 इसके	 बाद,	
विशेरज्ञ	सवमवत	(अधयक्	श्ी	के	िी	काम्)	की	वसफाररशों	को	
मोटे	तौर	पर	सिीकार	करते	हुए	ररज़िथि	बैंक	ने	समाधान	ढांचे	के	
तहत	 वयवक्तगत	ऋणों	 के	अिािा	 अनय	 एकसपोजर	 के	 विए	
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समाधान	योजनाओ	ंको	अंवतम	रूप	देते	हुए	विचारणीय	वित्ीय	
मानदंडों	 और	 के्त्र-विवशटि	 के	 विए	 प्रारवंभक	 सीमा	 को	
अवधसूवचत	वकया	।

3.22	 सूक्म,	िघ	ुऔर	मधयम	उद्यम	 (एमएसएमई)	 के्त्र	को	
अपनी	सहायता	जारी	रखते	हुए,	ररज़िथि	बैंक	ने	एमएसएमई	के	
विए	मौजूदा	पनुगथिठन	ढांचे	को	कुछ	शततों	के	अधीन	31	माचथि	
2021	तक	बढ़ा	वदया,	वजसमें	उन	उधारकताथिओ	ंको	शावमि	
वकया	 गया	 वजनका	 गैर-वनवधक	 एकसपोजर	 सवहत	 कुि	
एकसपोजर	₹25	करोड	से	अवधक	नहीं	है	और	वजनहें	1	माचथि	
2020	को	पररसंपवत्	िग्वीकरण	में	दजाथि 	घटाए	वबना	‘मानक’	के	
रूप	में	िग्वीकृत	वकया	गया	है	।	

3.23	 भारत	सरकार	ने	अपने	‘आतम	वनभथिय	भारत	अवभयान’	
(आतमवनभथिरता)	 पैकेज	 के	 वहससे	 के	 रूप	 में	 आपातकािीन	
के्रवडट	 िाइन	 गारटंी	 योजना	 (ईसीएिजीएस	 1.0)	 को	 31	
माचथि 	 2021	तक	बढ़ा	 वदया	और	ऋण	आकार	पात्रता	सीमा	
बढ़ा	 दी	 ।	 सरकार	 ने	 इस	 योजना	 का	 दूसरा	 संसकरण	
(ईसीएिजीएस	 2.0)	 भी	आरभं	 वकया	 है	 वजसमें	 बैंकों	और	
एनबीएफसी	द्ारा	 वचवनहत	दिाबग्रसत	के्त्रों	को	ऋण	के	 विए	
ऋण	गारटंी	दी	गई	है	।	ररज़िथि	बैंक	ने	ऋण	देने	िािी	संस्ाओ	ं
को	इस	योजना	के	तहत	विसताररत	ऋण	सवुिधाओ	ंको	गारटंी	
किरेज	की	सीमा	तक	शूनय	जोवखम	भार	आिंवटत	करने	की	
अनुमवत	दी	।

III.3.2 एनबीएफसी क्षेत्र कषे  श्लए सहायता 

3.24	 एनबीएफसी	 अपने	 अंतवनथि वहत	 वयापार	 मॉडिों	 के	
कारण	कोविड-संबद्ध	दबाि	से	प्रवतकूि	रूप	से	प्रभावित	हुए	्े	
।	आपूवतथि 	पक्	पर,	कम	रेटेड	और	अनरेटेड	एकसपोजर	के	विए	
बैंकों	की	कम	जोवखम	िहन	क्मता	के	कारण	विशेरकर	छोटे	
और	मधय	आकार	के	एनबीएफसी	के	विए	धन	के	स्ोत	क्ीण	
हो	गए	।	मयचुअुि	फंड	उद्योग	पर	भारी	पड	रहे	अभूतपूिथि 	मोचन	
दबाि	 से	 वस्वत	 बदतर	 हो	 गई	 ्ी,	 वजसके	 पररणामसिरूप	
सपे्रड	में	उछाि	रहा	।	मांग	पक्	में,	एनबीएफसी	के	विए	महामारी	
जवनत	दबाि	के	पररणामसिरूप	उधार	देने	 के	 विए	ऋणपात्र	
पररयोजनाओ	ंऔर	उधारकताथिओ	ंको	ढंूढना	मुवशकि	हो	गया।

3.25	 एनबीएफसी	 के	 समक्	 आने	 िािी	 चिवनवध	 संबंधी	
बाधाओ	ंको	दूर	करने	के	विए	2020-21	की	पहिी	छमाही	के	
दौरान	 ररज़िथि	 बैंक	और	 भारत	 सरकार	 द्ारा	 एक	 महतिपूणथि	
उपाय	 वकया	 गया,	 वजसमें	 पात्र	 एनबीएफसी/एचएफसी	 से	
अलपकाविक	 पेपर	 खरीदने	 के	 विए	 एक	 विशेर	 प्रयोजन	
माधयम	 (एसपीिी)	 स्ावपत	 वकया	 गया	 ्ा,	 जो	 तब	अपनी	
मौजूदा	देनदाररयों	को	खतम	करने	के	 विए	आय	का	उपयोग	
कर	सकता	्ा	 ।	 एसपीिी	द्ारा	जारी	 विशेर	प्रवतभूवतयों	की	
गारटंी	भारत	सरकार	द्ारा	दी	गई	्ी	और	उसे	ररज़िथि	बैंक	द्ारा	
खरीदा	 जाएगा	 ।	 इसके	 अवतररक्त,	 कम	 रेटेड	 एनबीएफसी,	
एचएफसी	और	एमएफआई	के	उधारों	को	किर	करने	के	विए	
आंवशक	के्रवडट	गारटंी	(पीसीजी)	संबंधी	सरकारी	योजना	के	
दायरे	का	विसतार	वकया	गया	्ा।

III.3.3 बीमा क्षेत्र 

3.26	 कोविड-19	 महामारी	 के	 मदे्नजर	 उतपनन	 होने	 िािे	
विविध	 जोवखमों	 को	 देखते	 हुए,	 भारतीय	 बीमा	 विवनयामक	
और	 विकास	 प्रावधकरण	 (आईआरडीएआई)	 ने	 “महामारी	
जोवखम	 पूि”	 के	 प्रणािी	 के	 माधयम	 से	 इन	 जोवखमों	 को	
वनपटाने	की	संभािना	का	पता	िगाने	के	विए	एक	कायथिदि	का	
गठन	 वकया	 ।	 समूह	 ने	 प्रारवंभक	चरण	 में	 िगभग	 ₹75,000	
करोड	की	सरकारी	बैकसटॉप,	एकत्र	पूि	प्रीवमयम	का	सरकारी	
प्रवतभूवतयों	में	या	 विशेर	रूप	 से	 वडजाइन	 वकए	गए	सरकारी	
बॉणड	में	वनिेश	्ा	किर	वकए	गए	के्त्रों	की	अवनिायथि	भागीदारी	
का	प्रसताि	वकया	गया	है	।

III.3.4 ग्राहक संिक्ण 

3.27	 महामारी	के	संदभथि	में,	िेनदेन	करने	के	विए	वडवजटि	
मोड	के	उपयोग	की	ओर	पयाथिप्त	झकुाि	रहा	।	उसी	गवत	से,	नए	
उपयोगकताथिओ	ंके	ऑनिाइन	धोखाधडी	के	विवभनन	रूपों	का	
वशकार	हो	जाने	का	जोवखम	भी	बढ़	गया	।	इस	संबंध	में	ररज़िथि	
बैंक	 ने	 विवभनन	 मीवडया	 पिेटफामतों	 पर	 सरुवक्त	 वडवजटि	
बैंवकंग,	 धोखाधडी	 िािे	 इिेकरिॉवनक	 िेनदेन	 में	 ग्राहकों	 की	
सीवमत	 देयता	 और	 िोकपाि	 योजना	 पर	 अपने	 बहुभारी	
जागरूकता	 अवभयानों	 को	 तेज	 कर	 वदया	 ।	 ररज़िथि	 बैंक	 ने	

12 भारतीय	ररज़िथि	बैंक	(2020):	"भगुतान	धोखाधडी	की	बढ़ती	घटनाए	ं–	बहु	चैनिों	के	माधयम	से	जन	जागरूकता	अवभयानों	को	बढ़ाना",	पररपत्र	सखंया	आरबीआई/2019-20/256	डीपीएसएस.
सीओ.ओडी.	सखंया	1934/06.08.005/2019-20,	जून	।
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अवधकृत	भगुतान	प्रणािी	ऑपरेटरों	और	प्रवतभावगयों	 (बैंकों	
के	सा्-सा्	गैर-बैंकों)	को	वडवजटि	भगुतान	के	संरवक्त	और	
सरुवक्त	उपयोग	के	बारे	में	अपने	उपयोगकताथिओ	ंको	वशवक्त	
करने	 के	 विए	 िवक्त	 बहुभारी	 अवभयान	 शरुू	 करने	 की	
आिशयकता	संबंधी	वनदवेश	भी	जारी	वकए।

III.3.5 समािान औि वसूली 

3.28	 हाि	 के	 घटनाओ	ं ने	 अ थ्िक्म	 उद्यमों	 को	 महामारी	
जवनत	 वित्ीय	 दबाि	 के	 कारण	 मजबूरन	 अनय्ा	 वदिािा	
कायथििाही	 से	बचाने	 के	 विए	 वदिािा	ढांचे	 के	अंशशोधन	की	
आिशयकता	हुई	।	इस	वदशा	में,	भारत	सरकार	की	अवधसूचना	
के	अनुसार,	वदिािा	कायथििाही	शरुू	करने	के	विए	आिशयक	
चूक	की	सीमा	रावश	₹1	िाख	से	बढ़ाकर	₹1	करोड	तक	कर	
दी	गई	है	और	आईबीसी	में	धारा	10ए	जोडकर	25	माचथि 	2020	
या	उसके	बाद	होने	िािी	 वकसी	भी	 चूक	 के	 विए	कॉरपोरेट	
देनदार	की	कॉरपोरेट	वदिािा	समाधान	प्रवक्रया	(सीआईआरपी)	
प्रारभं	करने	को	छः	महीने	तक	के	विए	वनिंवबत	वकया	गया	
वजसे	आगे	प्रतयेक	तीन	महीने	 के	दो	चरणों	में	छह	महीने	 के	
विए	और	अ्ाथित	24	माचथि 	2021	तक	बढ़ा	वदया	गया	्ा।	

III.4 अनय श्वश्नयामकीय गश्तश्वश्िया ं

3.29	 कोविड-संबद्ध	 अवयिस्ाओ	ं को	 दूर	 करने	 के	 विए	
िवक्त	उपाय	करने	के	अिािा,	वित्ीय	के्त्र	के	विवनयामकों	ने	
विवनयवमत	 संस्ाओ	ं की	 आघात-सहनीयता	 को	 मजबूत	
करने,	 बाजार	अिसंरचना	की	 मजबूती	को	सहारा	 देने	और	
बाजार	सहभावगयों	के	विए	आसान	पररचािन	को	बढ़ािा	देने	
हेतु	अपने	प्रयासों	को	बनाए	रखा	(अनुबंध	3)।	इनमें	से	कुछ	
पहिों	पर	नीचे	प्रकाश	डािा	गया	है।	

III.4.1 संश्वदाओ ंकी श्विपक्ीय नषेश्टंग 

3.30	 वित्ीय	के्त्र	की	वस्रता	और	विकास	को	बढ़ािा	देने	
की	 वदशा	में	 एक	बडा	कदम,	01	अकटूबर	2020	 से	अवहथित	
वित्ीय	 संविदा	 वद्पक्ीय	 नेवटंग	 अवधवनयम,	 2020	 प्रभािी	
हुआ	।	यह	अवहथित	वित्ीय	बाजार	सहभावगयों	के	बीच	वकए	गए	
सभी	 अवहथित	 वित्ीय	 संविदाओ	ं के	 विए	 वद्पक्ीय	 नेवटंग	 को	
मानयता	देता	 है,	और	संविदा	 से	जडेु	सांपावविथिक	प्रवतभूवतयों	
की	प्रितथिनीयता	भी	सवुनवचित	करता	है	।	इसकी	अनुपवस्वत	
में,	जब	वित्ीय	संविदाओ	ंके	एक	सेट	के	प्रवतपक्ों	में	से	एक	

वदिावियापन	 में	 चिे	 जाने	 पर	 सांपावविथिक	 प्रवतभूवतयों	 की	
प्रितथिनीयता	पर	अवनवचितता	्ी	और	अनय	प्रवतपक्	को	वित्ीय	
संविदाओ	ं के	 अनुसार	 भगुतान	 करना	 जारी	 रखना	 होगा,	
जबवक	वदिावियापन	में	चिे	गए	प्रवतपक्	से	भगुतान	प्राप्त	करने	
पर	अवनवचितता	्ी	।	नया	कानून	बैंकों	के	पूंजी	संरक्ण	त्ा	
बाजार	सहभावगयों	को	जोवखम	हेवजंग	और	जोवखम	शमन	के	
विए	के्रवडट	 वडफॉलट	सिैप	 (सीडीएस)	सवहत	 डेररिेवटि	का	
उपयोग	करने	के	विए	प्रोतसावहत	करने	सवहत	वित्ीय	के्त्र	के	
विए	पयाथिप्त	िाभ	िाया	है	।	इससे	कम	रेटेड	जारीकताथिओ	ंद्ारा	
कॉरपोरेट	बांड	जारी	करने	की	सवुिधा	देकर	बांड	बाजार	को	
मजबूत	करने	में	भी	मदद	वमिेगी	।	यह	बाजार	सहभावगयों	को	
वनिि	 आधार	 पर	 गैर-कें वद्त	 रूप	 से	 मंजूरी	 प्राप्त	 ओटीसी	
डेररिेवटवस	 (एनसीसीडी)	 के	 विए	मावजथिन	का	आदान-प्रदान	
करने	में	भी	सक्म	बनाएगा।

भुगतान औि श्नपटान प्रणाली 

III.4.2 आिटीजीएस 24x7 का िुभािभं 

3.31	 ररज़िथि	बैंक	का	भगुतान	प्रणािी	विज़न	2021	सरुवक्त,	
सरंवक्त,	सिुभ	और	वकफायती	भगुतान	प्रणावियों	की	कुशि	
और	वनबाथिध	उपिबधता	सवुनवचित	करने	की	आकांक्ा	रखता	है	।	
इसी	विज़न	के	अनसुरण	में,	त्ा	भगुतान	को	प्रभािी	करने	के	
विए	वयिसायों	को	और	िचीिापन	प्रदान	करने	के	विए,	ररज़िथि	
बैंक	 ने	 14	 वदसबंर	 2020	 से	 ततकाि	 सकि	 वनपटान	
(आरटीजीएस)	प्रणािी	को	िरथि	 के	सभी	 वदनों	में	चौबीसों	घटें	
उपिबध	कराया	है	।	भारत	इस	मीि	के	पत्र	को	हावसि	करने	
िािे	दवुनया	के	चदं	दशेों	में	 से	एक	बन	गया	 है	 ।	एक	िरथि	 पूिथि	
चौबीसों	घटें	 राष्रिीय	 इिेकरिॉवनक	 वनवध	अतंरण	 (एनईएफटी)	
प्रणािी	को	वक्रयाशीि	करने	के	पचिात	आरटीजीएस	24x7x365	
को	िागू	वकया	गया	् ा	।	आरटीजीएस	ितथिमान	में	₹57.96	िाख	
के	औसत	वटकट	आकार	के	सा्	237	प्रवतभागी	बैंकों	में	िगभग	
₹4	िाख	करोड	 के	 मूलय	 के	 दवैनक	िगभग	6	िाख	 िेनदने	
सभंािता	है	(निबंर	2020)	।	

III.4.3 भाितीय भुगतान प्रणाली कषे  माधयम सषे िन का 
श्वप्रषेषण 

3.32 भारतीय	ररज़िथि	बैंक	की	भगुतान	और	वनपटान	प्रणािी	
विज़न	भारत	की	भगुतान	प्रणावियों	के	िैवविक	पहुचँ	को	बढ़ाने	
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की	गुंजाइश	की	पररकलपना	करता	है	वजसमें	विपे्ररण	सेिाए	ंभी	
शावमि	हैं	 ।	 ऐसा,	 मानक-वनधाथिरण	में	सहयोग	और	योगदान	
करके	अंतरराष्रिीय	और	के्त्रीय	मंचों	में	सवक्रय	भागीदारी	और	
सहयोग	के	माधयम	से	वकया	जा	रहा	है	।	इस	िक्य	की	ओर	
वनरतंर	 धयान	 देने	 के	 विए	 भारतीय	 राष्रिीय	 भगुतान	 वनगम	
(एनपीसीआई)	 ने	 अंतरराष्रिीय	 वयापार	 हेतु	 पूणथि 	 सिावमति	
िािी	 सहायक	 कंपनी	 एनपीसीआई	 इंटरनेशनि	 पेमेंट्स	
विवमटेड	 को	 प्रोतसाहन	 प्रदान	 वकया	 है	 ।	 रुपे	 काडथि 	 की	
अंतरराष्रिीय	मौजूदगी	को	मजबूती	प्रदान	वकए	जाने	का	कायथि	
वकया	जा	रहा	है	और	यूवनफ़ायड	पेमेंट	इंटरफे़स(यूपीआई)	के	
उपयोग	द्ारा	भारत	में	विदेशी	आिक	धन	पे्ररण	को	बढ़ािा	देने	
के	विए	अंतर-के्त्रीय	साझेदारी	की	जा	रही	है।	

III.4.4 श्डश्जटल लषेनदषेन – कवीक रिसपोंस (कयूआि) कोड 
संिचना को कािगि बनाना 

3.33 भारत	में	किीक	 ररसपोंस	(कयूआर)	कोड	की	ितथिमान	
प्रणािी	की	समीक्ा	के	आधार	पर	बवुनयादी	ढांचे	की	सिीकृवत	
को	सदुृढ़	बनाने	के	उपाय	वकए	गए	हैं	और	अंतः	प्रचािनीयता	
और	प्रणािी	 दक्ता	 िवृद्ध	 के	 माधयम	 से	 बेहतर	उपयोगकताथि	
सवुिधा	प्रदान	वकए	गए	हैं	।	इन	उपायों	में	शावमि	हैं-	(i)	मौजूदा	
अंतर-संचावित	 कयूआर	 कोड	 जैसे-	 यूपीआई	 कयूआर	और	
भारत	कयूआर	को	जारी	रखना;	(ii)	माचथि 	2022	तक	एक	या	
एक	से	अवधक	अंतः	प्रचािनीयता	कयूआर	कोड	के	माविकाना	
कयूआर	कोड	का	 उपयोग	करके	भगुतान	 प्रणािी	ऑपरेटरों	
द्ारा	माइगे्रशन;	और	(iii)	आरबीआई	द्ारा	िाभप्रद	सवुिधाओ	ं
को	सक्म	करने	के	विए	अंतः	प्रचािनीयता	-कयूआर	कोड	को	
मानकीकृत	और	 बेहतर	 बनाने	 के	 विए	 परामशथि	 प्रवक्रया	 को	
जारी	रखना	।

III.4.5 श्वत्ीय बाजाि संिचना (एफ़एमआई) औि िुदिा 
भुगतान प्रणाली (आिपीएस) कषे  श्लए श्नगिानी ढांचा 

3.34	 बदिते	भगुतान	और	वनपटान	पररतंत्र	के	सा्,	भगुतान	
प्रणािी	 ऑपरेटरों	 के	 विए	 पयथििेक्ी	 ढांचे	 के	 सा्-सा्	
पयथििेक्णीय	महति	जो	वक	हसतके्प	अिवध	में	उतपनन	हुए	हैं	को	
शावमि	करने	के	विए	भारतीय	ररज़िथि	बैंक	द्ारा	वित्ीय	बाजार	
संरचना(एफ़एमआई)	और	 खुदरा	 भगुतान	 प्रणािी	 वनगरानी	
ढांचा	 को	 संशोवधत	 वकया	 गया	 है	 ।	 यह	 फे्मिकथि 	 पयथििेक्ण	

उदे्शयों	और	पयथििेक्ी	प्रवक्रयाओ	ंके	सा्-सा्	वित्ीय	बाजार	
संरचना(पीएफ़एमआई)	के	विए	मूलयांकन	पद्धवत	और	वित्ीय	
बाजार	संरचनाओ	ं(पीएफ़एमआईएस)	के	विए	आईओएससीओ	
के	 वसद्धांतों	 के	 तहत	 वससटम-िाइड	 महतिपूणथि	 भगुतान	
प्रणावियों	 को	 वनवदथिटि	 करता	 है।	 भगुतान	 प्रणावियों	 और	
सहभावगयों	 का	 आकिन	 और	 वनगरानी	 करने	 के	 विए	
आरबीआई	ने	पॉइंट	ऑफ	अराइिि	(पीओए)	और	परफॉममेंस	
मेवरिकस	(पीएम)	के	वबंद	ुवनधाथि ररत	वकए	हैं।

III. 4.6 भाितीय संदभ्च में लंदन अंति-बैंक प्रसताश्वत दि 
का टै्श्नजिन 

3.35	 ररज़िथि	 बैंक	 अंतरराष्रिीय	 और	 घरेिू	 विकास	 की	
वनगरानी	कर	रहा	है	और	बैंकों	को	िंदन	अंतर-बैंक	प्रसतावित	
दर	की	समावप्त	के	विए	तैयार	रहने	की	आिशयकता	के	बारे	में	
जागरूक	कर	रहा	है।	इसके	विए	भारतीय	बैंकों	संघ	(आईबीए)	
को	 चरण-दर-चरण	 रैिवनजशन	 योजना	 पर	 काम	 करने	 की	
वजममेदारी	सौंपी	गयी	है।

3.36	 घरेिू	बाज़ार	में,	िंदन	अंतर-बैंक	प्रसतावित	दर	विंकड	
एकसपोज़र	 ऋण	 अनुबंधों	 में	 विसताररत	 है	 (जैसे	 बाह्य	
िावणव्यक	 उधार	 [ईसीबी],	 अस्ायी	 जमा	 दर,	
एिआईबीओआर	या	िाइबोर	से	विंकड	वयतुपनन	(जैसे	मुंबई	
अंतर-	बैंक	प्रसतावित	दर,	जो	िंदन	अंतर-बैंक	प्रसतावित	दर	
पर	आधाररत	घरेिू	बेंचमाकथि 	 है	)	और	बहुपक्ीय	संस्ानों	से	
उठाए	गए	सरकारी	ऋण	जो	िाइबोर	 से	संदवभथित	हैं	 (सारणी	
3.1)।	इसके	अिािा,	िाइबोर	से	वयापार	अनुबंध	संदवभथित	हैं,	
िेवकन	यह	अलपािवध	सिरूप	का	है।

सािणी 3.1 : भाित कषे  श्वश्भनन श्वत्ीय अनुबिंों का लदंन अतंि-बैंक प्रसताश्वत 
दि श्लकंड एकसपोजि 

श्वत्ीय अनबुिं   एकसपोजि

बाह्य	िावणव्यक	उधार(ईसीबी)* $74 वबवियन
एफ़सीएनआर(बी)	जमारावशया	ँ* $24 वबवियन
पारसपररक	मदु्ा	अदिाबदिी $ $83 वबवियन
एफ़सीिाई	बयाज	दर	सिैप $ $260 वबवियन
एमआईएफ़ओआर	बयाज	दर	सिैप $ $91 वबवियन

श्टपपणी :	-	*	31	माचथि	2020	की	वस्वत;	$	31	अगसत	2020	की	वस्वत।	
स्ोत :	बिूमबगथि	और	आरबीआई	सटाफ	आकिन	।	
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3.37	 भारतीय	सदंभथि	में	एक	सूचारू	पररितथिन	सवुनवचित	करने	
के	 विए	 उठाए	 गए	 महतिपूणथि	 कदम	 हैं:	 (i)	 मुंबई	 अतंर-	 बैंक	
प्रसतावित	दर	को	प्रवतस्ावपत	करने	के	विए	िैकवलपक	तरीकों	
का	 विकास;	 (ii)	फ़ॉिबैक	किॉज	का	 विकास,	 वजसे	भारतीय	
बाज़ार	के	 विए	अनकूुि	तैयार	 वकया	गया	 है	 िेवकन	यह	 विवि	
सतर	 पर	अपनाई	 गई	 प्र्ाओ	ं पर	आधाररत	 है।	 (iii)	 अनबुधं	
पनुचचाथि	के	मदु्ों	के	वनपटान	के	विए	वहतधारकों	की	जागरूकता	
बढ़ाना	;	(iv)	िंदन	अतंर-बैंक	प्रसतावित	दर	की	समावप्त	वतव्	के	
करीब	एक	कटऑफ	वतव्	को	अवधसूवचत	करना,	वजसके	बाद	
ससं्ानों	को	नए	अनबुधंों	में	प्रिेश	करना	बदं	कर	दनेा	चावहए;	जो	
िंदन	 अतंर-बैंक	 प्रसतावित	 दर	 के	 सदंभथि	 में	 है।	 यह	 वित्ीय	
अनबुधंों	का	िैवविक	सिीकरण	के	विकास	पर	भी	वनभथिर	करता	है	
जो	िैकवलपक	सदंभथि	दर	(एआरआर)	को	सदंवभथित	करते	हैं।	

III.4.3 साइबि सिुक्ा 

3.38	 भारतीय	 कंपयूटर	 आपातकािीन	 प्रवतवक्रया	 टीम	
(सीईआरटी-	इन)	ने	दशे	में	वित्ीय	ससं्ाओ	ंकी	साइबर	क्मता	
को	मजबूत	करने	के	विए	कई	उपाय	वकए	हैं।	इनमें	शावमि	हैं:	(i)	
साइबर	 सरुक्ा	 अभयास/	 प्रवशक्ण;	 (ii)	 ऑपरवेटंग	 साइबर	
सिचछता	 कें द्	 (बोटनेट	 किीवनंग	 एडं	 माििेयर	 एनाविवसस	
सेंटर);	 (iii)	 िासतविक	समय	में	साइबर	खतरा	आसूचना	का	
प्रसार;	 (iv)	 वित्ीय	 के्त्र	 में	 सीआईएसओ	 समदुाय	 के	 सा्	
अनरुूप	परामशथि	साझा	करना;	(v)	सरुक्ा	खतरों	को	दूर	करने	
और	 वडवजटि	 भगुतानों	 को	 सरुवक्त	करने	 के	 विए	 सिवोत्म	
प्र्ाओ	ंको	विकवसत	करने	के	विए	एवशया	पैवसवफक	सीईआरटी	
सदसयों	 के	 विए	 सरुवक्त	 वडवजटि	 भगुतान	 कायथि	 समूह	 की	
ररपोटथि 	जारी	करना;	(vi)	साइबर	दघुथिटना	प्रवतवक्रया	और	साइबर	
क्मता	बढ़ाने	के	विए	ररकिरी	पर	एक	टूिवकट	(वित्ीय	वस्रता	
बोडथि	के	सदसय	के	रूप	में)	विकवसत	करना;	और	(vii)	मई	2010	
के	मधय	से	सीईआरटी-	इन	के	अतंगथित	वित्ीय	के्त्र	के	कंपयूटर	
सरुक्ा	 हादसा	 प्रवतवक्रया	 टीम	 (सीएसआईआरटीवफन)	 की	
स्ापना।

3.39	 ररजिथि	बैंक	वडवजटि	बैंवकंग	पर	जोर	द	ेरहा	है,	वजसका	
ग्राहक	आधार	अब	काफ़ी	बडा	है।	अब	सभी	वित्ीय	ससं्ाओ	ं
को	 सरुवक्त,	 मजबूत,	 माप	 योगय	 और	 दोर-सवहष्ण	ु आईटी	
इनफ्ासरिकचर	में	पयाथिप्त	वनिेश	करने	की	आिशयकता	है	तावक	िे	
प्रवतसपध्वी	बने	रहें,	विसतार	योजना	अचछी	तरह	से	समव थ्ित	हो	

और	जनता	का	विविास	बना	रहे।	पररचािन	जोवखम	का	प्रबधंन,	
विशेर	रूप	से	धोखाधडी	से,	घटनाओ	ंको	वनयवंत्रत	करने	और	
साइबर	सबंधंी	और	अनय्ा	करने	में	सक्म	न	हो	पाना	धोखाधडी	
जोवखम	प्रबधंन	के	के्त्र	में	एक	वचतंा	विरय	है।	ररज़िथि	बैंक	मामिों/
कवमयों	के	आधार	पर	इन	मामिों	पर	उवचत	पयथििेक्ी	कारथििाई	
करता	है।

3.40	 उभरते	आईटी	और	साइबर	खतर	े के	माहौि	 के	 विए	
प्रा्वमक	(शहरी)	सहकारी	बैंकों	(यूसीबी)	के	साइबर	क्मता	को	
मजबूत	करने	के	उदे्शय	से,	ररज़िथि	बैंक	ने	विवभनन	वहतधारकों	से	
प्राप्त	इनपटु	के	आधार	पर	शहरी	सहकारी	बैंकों	के	विए	‘साइबर	
सरुक्ा	के	विए	‘प्रौद्योवगकी	विजन:	2020-2023’	जारी	वकया	है।	
यह	एक	पांच-सतंभ	िािे	रणनीवतक	दृवटिकोण	को	किर	करता	है	
(i)	प्रशासन	प्रणािी	सबंधंी	वनगरानी;	(ii)	उपयोवगता	प्रौद्योवगकी	
वनिेश;	 (iii)	 उपयकु्त	 विवनयमन	और	 पयथििेक्ण;	 (iv)	 मजबूत	
सहयोग;	और	(v)	आिशयक	आईटी	और	साइबर	सरुक्ा	कौशि	
विकवसत	करना।	इससे	यह	आकांक्ा	की	जाती	हैं	वक	(ए)	साइबर	
सरुक्ा	 पर	 बैंकों	 के	 बोडथि	 द्ारा	अवधक	धयान	 वदया	जाए;	 (बी)	
अपनी	आईटी	पररसपंवत्यों	को	बेहतर	ढंग	से	सरुवक्त	करने	के	
विए	शहरी	सहकारी	बैंकों	को	सक्म	करें;	(सी)	साइबर	सरुक्ा	से	
सबंवंधत	 वनयतं्रणों	 पर	 शहरी	 सहकारी	 बैंकों	 के	 विए	 एक	
ऑफसाइट	 पयथििेक्ी	 तंत्र	 ढांचा	 िागू	 करना;	 (डी)	 एक	 मंच	
विकवसत	 करना	 जहां	 शहरी	 सहकारी	 बैंक	 अपने	 सिवोत्म	
प्र्ाओ	ंको	 साझा	 कर	 सकते	 हैं	और	 वयािहाररक	 मदु्ों	और	
चनुौवतयों	पर	चचाथि	कर	सकते	हैं;	और	(ई)	शहरी	सहकारी	बैंकों	
से	सबंवंधत	जोवखमों	 के	प्रभािी	प्रबधंन	के	 विए	जागरूकता	 /	
प्रवशक्ण	प्रदान	करने	के	विए	एक	ढांचा	को	वक्रयावनित	करना।

III.4.8 जोश्िम नयूनीकिण उपाय

3.41	 बडे	उधारकताथिओ	ंद्ारा	कई	ऑपरवेटंग	खातों	के	उपयोग	
के	सदंभथि	में,	ररज़िथि	बैंक	ने	नकदी	उधार	(सीसी	)/	ओिरड्ाफट	
(ओडी)	का	िाभ	प्राप्त	करने	िािे	ग्राहकों	के	विए	चािू	खाता	
खोिने	 पर	 के्रवडट	 अनशुासन	 में	 सधुार	 करने	 के	 उदे्शय	 से	
सशंोवधत	वनदवेश	जारी	वकए	हैं	।	सांविवधक	िेखा	परीक्कों	द्ारा	
उपयोग	वकए	जाने	िािे	िॉनग	फॉमथि	ऑवडट	ररपोटथि 	के	प्रारूपों	की	
समीक्ा	की	गई	और	उनहें	सशंोवधत	वकया	गया	है	।	सभी	अवधकृत	
भगुतान	 प्रणािी	 ऑपरटेरों	 और	 प्रवतभावगयों	 को	 िघ	ु सदंशे	
सेिाओ	ं (एसएमएस)	 के	माधयम	 से	िवक्त	बहुभारी	अवभयान	
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शरुू	करने	और	वप्रटं	और	विजअुि	मीवडया	में	विज्ञापन	दनेे	की	
सिाह	दी	गई,	तावक	िे	अपने	उपयोगकताथिओ	ंको	वडवजटि	के	
सरुवक्त	उपयोग	 के	 बार	े में	 वशवक्त	कर	सकें ।	 इसके	अिािा,	
कानून	प्रितथिन	एजेंवसयों,	प्रारवंभक	चेतािनी	सकेंत	(ईडबलयूएस)	
तंत्र,	 रडे-फिैग	 वकए	 गए	 खातों	 और	 फोरेंवसक	 ऑवडट	 की	
कमीशवनंग	में	धोखाधडी	की	ररपोटथि 	करने	के	वनदवेशों	की	समीक्ा	
की	जा	रही	है।	भारतीय	सनदी	िेखाकार	ससं्ान	(आईसीएआई)	
इस	के्त्र	में	अपने	सदसयों	द्ारा	वकए	गए	कायतों	के	मानकीकरण	
के	 उदे्शय	 से	 फोरेंवसक	 अकाउंवटंग	 एडं	 इनिेवसटगेशन	
(एफ़एआईएस)	को	विकवसत	करने	की	प्रवक्रया	में	है।

III.4.9 जमा बीमा

3.42	 भारत	में	जमा	बीमा	की	सीमा	₹5	िाख	तक	बढ़	जाने	
पर,	माचथि	2020	में	बीवमत	जमा	रावश	₹68,71,500	करोड	्ी	
और	कुि	आकिन	योगय	जमा	रावश	₹1,34,88,900	करोड	का	
50.9	प्रवतशत	्ी।	 कुि	खातों	की	सखंया	में	 से	 पूरी	तरह	 से	
सरंवक्त	खातों	की	कुि	सखंया	98.3	प्रवतशत	है।	2019-20	के	
दौरान	सदसय	बैंकों	से	एकत्र	वकए	गए	₹13,234	करोड	के	कुि	
प्रीवमयम	में	से,	िावणव्यक	बैंकों	ने	93	प्रवतशत	और	सहकारी	
बैंकों	ने	शेर	सात	प्रवतशत	का	योगदान	वदया।	िरथि	2020-21	की	
पहिी	 छमाही	 के	 दौरान	 प्राप्त	 प्रीवमयम	 ₹8,540	 करोड	 ्ा।	
वनके्प	 बीमा	 और	 प्रतयय	 गारटंी	 वनगम	 (डीआईसीजीसी)	 ने	
2019-20	 के	 दौरान	 10	सहकारी	 बैंकों	 से	सबंवनधत	 ₹80.7	
करोड	के	कुि	दािों	को	मंजूरी	दी।

सािणी 3.3 : कॉपपोिषेट श्दवाला समािान प्रश्क्रया
(सखंया)

श्तमाही श्तमाही की 
िुरूआत में 

सीआईआिपी 

सवीकृत तक बदं श्कया गया श्तमाही कषे  अतं में 
सीआईआिपी 

अपील/समीक्ा/
श्नपटान श्कया गया 

िािा 12ए कषे  तहत 
वापसी 

समािान योजना का 
अनमुोदन 

परिसमापन की 
िुरूआत 

2016-17 0 37 1 0 0 0 36
2017-18 36 705 90 0 20 90 541
2018-19 541 1152 141 95 80 306 1071
पहिी	वतमाही: 2019-20 1071 301 45 31 26 96 1174
दूसरी	वतमाही:	2019-20 1174 588 46 43 33 155 1485
तीसरी	वतमाही:	2019-20 1485 623 71 43 40 150 1804
चौ्ी	वतमाही:	2019-20 1804 441 62 46 36 135 1966
पहिी	वतमाही:	2020-21 1966 81 7 21 20 25 1974
दूसरी	वतमाही:	2020-21 1974 80 10 12 22 68 1942
कुल NA 4008 473 291 277 1025 1942

इन	सीआईपी	का	सबंधं	3936	कॉपवोरटे	कजथिदारों	से	है	।	
एक	सीडी	को	छोडकर,	जो	बीआईएफ़आर	से	सीधे	समाधान	के	अतंगथित	चिा	गया	है।	
स्ोत :	आकंडों	का	समेकन	एनसीएिटी	की	िेबसाइट	का	प्रयोग	करते	हुए	वकया	गया	है	और	वदिािा	पेशेिरों	द्ारा	भरा	गया	है।	

सािणी 3.2 : सहकािी बैंकों की बीमाकृत जमा (₹ किोड़) 

श्तमाही समाश्ति श्नददेि कषे  
तहत 

एसटीसीबी/
डीसीसीबी 

श्नददेि कषे  
तहत यूसीबी 

कमजोि 
यूसीबी को 

छोड़कि (3) 

कुल 
(2+3+4) 

(1) (2) (3) (4) (5)
जून	2020	 4,945 11,697 5,151 21,793
वसतमबर	2020	 4,945 11,688 5,151 21,784

स्ोत :	डीआईसीजीसी	।

3.43	 वनरीक्णों	के	दौरान	दखेी	गई	गभंीर	अवनयवमतताओ	ंके	
अििोकन	 के	 मामिे	 में,	 ररज़िथि	 बैंक	 सहकारी	 बैंकों	 को	
जमाकताथिओ	ं के	 वहतों	की	 रक्ा	करने	और	सािथिजवनक	 वहत	में	
वदशा-वनदवेश	 जारी	 करता	 है।	 वसतंबर	 2020	 के	 अतं	 तक,	
कमजोर	 बैंकों	 और	 वनदवेश	 प्राप्त	 बैंकों	 की	 बीवमत	 जमा	 रावश	
िावणव्यक	और	सहकारी	बैंकों	की	कुि	बीवमत	जमा	रावश	का	
िगभग	0.3	प्रवतशत,	और	जमा	बीमा	कोर	का	18.2	प्रवतशत	
्ी	(सारणी	3.2)।

III.4.10 कॉपपोिषेट श्दवाला समािान प्रश्क्रया (सीआईआिपी)

3.44	 िरथि	2020	की	दूसरी	 वतमाही	के	अतं	में,	 वदिािा	और	
वदिावियापन	कोड	(आईबीसी)	िागू	होने	 के	बाद	से	सिीकृत	
सीआईआरपी	की	संखया	4008	पर	्ी,	 वजसमें	सबसे	बडा	
वहससा	 के	 विए	 विवनमाथिण	 के्त्र	का	 िेखा-जोखा	्ा	 (सारणी	
3.3	और	3.4)।	महामारी	की	वस्वत	के	मदे्नजर,	प्रवक्रया	के	
अस्ायी	वनिंबन	के	कारण	वपछिी	वतमावहयों	की	तुिना	में	
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सािणी 3.4: 30 श्सतमबि 2020 तक सीआईआिपी का क्षेत्रवाि श्वतिण 

श्तमाही सीआईआिपी की सखंया 

सवीकृत तक बदं श्कया गया चल िही है 

अपील/समीक्ा/
श्नपटान श्कया 

गया 

िािा 12ए कषे  
तहत वापसी 

समािान योजना 
का अनमुोदन 

परिसमापन की 
िुरूआत 

कुल 

विवनमाथिणथि	 1639 163 118 140 449 870 769
खाद्य,	पेय	पदा थ्ि	एि	ंतंबाखू	के	उतपाद	 208 17 10 15 58 100 108
रसायन	एि	ंरासायवनक	उतपाद	 164 16 15 19 38 88 76
वबजिी	से	चिने	िािी	मशीनरी	एि	ंयतं्र	 118 14 4 5 45 68 50
विवनवमथित	धावतिक	उतपाद	 92 8 11 4 28 51 41
मशीनरी	एि	ंउपकरण	 183 25 20 10 45 100 83
टेकसटाइि,	चमडा	एि	ंपोशाक	सबंधंी	उतपाद	 279 27 18 19 98 162 117
िकडी	,	रबड,	पिावसटक	एि	ंकागजी	उतपाद	 195 17 18 20 38 93 102
मूिभूत्	धातएु	ं 286 26 11 35 73 145 141
अनय	 114 13 11 13 26 63 51
स्ािर	सपंदा,	वकराये	में	दनेा	एि	ंकारोबारी	गवतविवधया	ँ 793 123 75 34 166 398 395
स्ािर	सपंदा	की	गवतविवधया	ँ 188 36 16 5 18 75 113
कंपयूटर	और	सबंवनधत	गवतविवधया	ँ 115 15 12 1 29 57 58
अनसुधंान	एि	ंविकास	 5 1 1 1 0 3 2
अनय	कारोबारी	गवतविवधया	ँ 485 71 46 27 119 263 222
वनमाथिण	 428 70 36 26 76 208 220
्ोक	एि	ंखदुरा	वयापार	 398 39 22 16 127 204 194
होटि	एि	ंरसेतरां	 93 15 9 10 20 54 39
वबजिी	एि	ंअनय	 124 11 3 10 22 46 78
यातायात,	भडंारण	एि	ंसचंार	 119 15 7 9 40 71 48
अनय	 414 37 21 32 125 215 199
कुल 4008 473 291 277 1025 2066 1942

श्टपपणी :	वितरण	कॉपवोरटे	कजथिदारों	के	सीआईएन	पर	आधाररत	है	और	राष्रिीय	औद्योवगकी	िग्वीकरण	(एनआईसी	2004)	के	अनसुार	है	।	
स्ोत:	भारतीय	वदिािा	एि	ंधनशोधन	अक्मता	बोडथि	(आईबीबीआई)	

पहिी	 वतमाही	 और	 2020	 की	 दूसरी	 वतमाही	 के	 दौरान	
सीआईआरपी	की	संखया	में	तेज	वगरािट	आई	।

3.45		शरुू	वकए	गए	सीआईआरपी	पहि	से,	वसतंबर	2020	के	
अतं	 तक	 277	 समाधान	 की	 प्रवक्रया	 पूरी	 हुई	 ।	 पररसमापन	
योजना	 के	 तहत	 िेनदारों	 द्ारा	 िसूिी	 पररसमापन	 मूलय	का	

185.2	 प्रवतशत	्ा,	 जबवक	 प्रावप्त	 उनके	 दािों	 की	 तिुना	 में	
43.6	प्रवतशत	्ी	(सारणी	3.5)।	गौरतिब	है	वक	उपरोक्त	277	
प्रसतािों	 में	 से	 91	कॉरपोरटे	 दनेदार	औद्योवगक	और	 वित्ीय	
पनुवनथिमाथिण	(बीआईएफआर)	प्रवक्रयाओ	ंया	चूक	के	विए	बोडथि	के	
अधीन	्े।	वसतंबर	2020	के	अतं	तक	ररज़ॉलयूशन	पिान	तैयार	

सािणी 3.5 : 30 श्सतमबि 2020 की श्सथश्त कषे  अनसुाि श्हतिािक वाि सीआईआिपी पहल का परिणाम 

परिणाम श्वविण श्वत्ीय ऋणदाता परिचालनगत ऋणदाता कॉपपोिषेट कज्चदाि कुल 
सीआईआिपी की 
अवसथा 

अपीि/समीक्ा	/समाधान	से	समाप्त	हुए	 124 343 6 473
धारा	12ए	के	तहत	िापसी	से	समाप्त	हुए	 88 198 5 291
समाधान	योजना	के	अनमुोदन	से	समाप्त	 157 80 40 277
पररसमापन	से	समाप्त	हुए	 444 438 143 1025
चिी	रही	सीआईआरपी 917 958 67 1942
कुल 1730 2017 261 4008

सीआईपीआि 
समप्चण समािान 
योजना 

एफ़सी	द्ारा	प्रा	िसूिी	(	%	का	पररसमापन	मूलय	) 192.09 112.40 142.77 185.15
उनके	दािों	के	%	के	रूप	में	एफसी	द्ारा	िसूिी 46.84 21.80 25.30 43.56
सीआईपीआर	को	बंद	करने	में	औसत	समय	िगता	है 444 406 443 433

सीआईपीआि 
समप्चण परिसमापन 

दािों	के	%	के	रूप	में	पररसमापन	मूलय	 6.35 9.19 9.89 7.20
सीआईपीआर	को	बंद	करने	में	औसत	समय	िगता	है 336 304 306 318

स्ोत:	आईबीबीआई
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करने	िािे	सीआईपीआर	ने	प्रवक्रया	के	समापन	के	विए	औसतन	
384	वदन	(नयाय	वनणथियन	प्रावधकारी	द्ारा	वनकािे	गए	समय	को	
छोडकर)	विया।

3.46		 बदं	 वकए	गए	सीआईआरपी	में	 से,	पररसमापन	के	 विए	
िगभग	आधे	प्रवतफि	वमिे	।	इनमें	से	73.5	प्रवतशत	मामिों	में	
(1022	 में	 से	 751	 वजसके	 विए	 डेटा	 उपिबध	 है),	 कॉपवोरटे	
दनेदार	 पहिे	 बीआईएफआर	और	 /	 या	 वनवष्क्रय	 ्े	 (सारणी	
3.6)	और	्यादातर	मामिों	में	उनके	सीआईआरपी	में	शावमि	
होने	के	पहिे	आव थ्िक	मूलय	पहिे	ही	घट	गए	्े।	इन	कॉपवोरटे	
दनेदारों	 के	पास	आवसतयां,	औसतन	ऋण	की	 रावश	का	पाचँ	
प्रवतशत	से	भी	कम	मूलय	का	्ा।

III.4.11 मयुचुअल फंड

3.47	 िरथि	2020-21	की	पहिी	छमाही	के	दौरान,	मयूचअुि	
फंड	योजनाओ	ंमें	₹1.5	िाख	करोड	का	शदु्ध	प्रिाह	वपछिे	िरथि	
की	 इसी	अिवध	 के	 दौरान	 ₹0.6	िाख	करोड	की	तुिना	 में	
बहुत	अवधक	्ा।	आय	/	ऋण-उनमुख	योजनाओ	ंने	आमदनी	
(₹1.2	िाख	करोड)	की	प्रमुख	वहससेदारी	को	आकवरथित	वकया,	
जबवक	 विकास	 /	 इवकिटी-उनमुख	योजनाओ	ंको	अपेक्ाकृत	
अलप	रावश	 (₹2,496	करोड)	 के	 विए	 वजममेदार	माना	 गया।	

सािणी 3.6 : 30 श्सतमबि 2020 तक परिसमापन कषे  आदषेि कषे  साथ 
सीआईआिपी की समाश्ति होना

सीआईआिपी की िुरूआत में 
कॉपपोिषेट कज्चदािों की श्सथश्त 

इनकषे  विािा प्रािमभ की गई सीआईआिपी की सखंया 

श्वत्ीय 
ऋणदाता

परिचालनगत
ऋणदाता 

कॉपपोिषेट 
कज्चदाि

कुल

या	 तो	 बीआईएफ़आर	 के	 अतंगथित	
या	वफर	वनवष्क्रय	अ्िा	दोनों	

304 337 110 751

समाधान	का	 मूलय	<	 पररसमापन	
का	मूलय 

67 35 26 128

समाधान	का	 मूलय	>	 पररसमापन	
का	मूलय*	

374 404 116 894

**:	ऐसे	मामिे	शावमि	हैं	जहां	कोई	समाधान	योजनाए	ंप्राप्त	नहीं	हुई	्ीं	और	ऐसे	मामिे	जहां	
पररसमापन	मूलय	शूनय	है	या	अनमुावनत	नहीं	है।
श्टपपणी:	1.	57	सीआईआरपी	ऐसी	्ीं	,	जहां	पर	कॉपवोरटे	कजथिदार	बीआईएफ़आर	के	अधीन	

्ीं	अ्िा	वनवष्क्रय	्ीं	,	वकनत	ुउनके	समाधान	का	मूलय	पररसमापन	के	मूलय	से	
अवधक	्ा	।

	 2.	3	सीआईआरपी	से	आकंडे	अभी	प्रतीवक्त	हैं	।	
स्ोत :	आईबीबीआई	।

सािणी 3.7 : 2020-21 में एसआईपी (01 अपै्रल 2020 सषे 30 श्सतबंि 2020) 

अवश्ि कषे  आिभं में श्वद्यमान 
(एसटीपी को छोड़कि) 

अवश्ि कषे  दौिान 
पजंीकृत 

अवश्ि कषे  दौिान 
परिपकव 

अवश्ि कषे  दौिान 
परिपकवता-पूव्च श्निसत 

अवश्ि कषे  अतं में 
एसआईपी की अशं्तम 

सखंया 

अवश्ि कषे  आिभं में 
एयूएम 

अवश्ि कषे  अतं में एयूएम 

(सखंया लाि में)  (₹ किोड़ में ) 

315 72 15 35 337 2,38,821 3,75,968

स्ोत :	सेबी

स्ोत : भारतीय	प्रवतभूवत	और	विवनयमन	बोडथि	(सेबी)	

चाट्च 3.1: मयूचुअल फंड औि एयूएम विािा ससंािनों का अश्भश्नयोजन 

अनय	सभी	योजनाओ	ंने	वमिकर	0.3	िाख	करोड	की	पूंजी	
अंतिाथिह	दजथि	की।	
3.48		प्रबधंनाधीन	आवसतयों	(एयूएम)	के	तहत	मयूचअुि	फंड	
उद्योग	की	सपंवत्	में	 निबंर	2020	 के	अतं	में	 10.9	प्रवतशत	
(िरथि-दर-िरथि	)	की	िवृद्ध	हुई	(चाटथि 	3.1)।	
3.49	 सवुनयोवजत	 वनिेश	 योजना	 (एसआईपी)	 वनिेशकों	 के	
विए	एक	पसदंीदा	विकलप	बनी	रही।	अपै्रि-वसतंबर	2020	के	
दौरान,	एसआईपी	के	फोवियो	की	सखंया	में	22	िाख)	की	िवृद्ध	
हुई	(सारणी	3.7)।

अपै्र-19 मई-19 जून-19 जिुा-19 अग-19 वसतं-19 अकटू-19 नि-ं19 अपै्र-20 मई-20 जून-20 जिुा-20 अग-20 वसतं-20 अकटू-20 नि-ं20

₹	
ि
ाख
	क
रो
ड

माह	की	समावप्त	पर	आवसतयांपनुः	खरीद/	मोचन	रावशफंड	जटुाना
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III.4.12 पूंजी संग्रहण- इश्कवटी औि कॉपपोिषेट बॉनड

3.50	 महामारी	के	बािजूद,	िरथि	2020-21	की	पहिी	छमाही	
के	दौरान	प्रा्वमक	बाजार	से	फंड	जटुाना	2019-20	में	इसी	
अिवध	 की	 तुिना	 में	 14.1	 प्रवतशत	 अवधक	 ्ा।	 यह	 ऋण	
पिेसमेंट	 (सािथिजवनक	वनगथिम	और	वनजी	पिेसमेंट	के	माधयम	
से)	के	माधयम	से	उठाए	गए	धन	में	24.9	प्रवतशत	की	िवृद्ध	के	
कारण	्ा।	इस	अिवध	के	दौरान	इवकिटी	के	माधयम	से	फंड	
जटुाने	में	6.6	प्रवतशत	की	वगरािट	आई	है	(चाटथि 	3.2)	।

3.51	 िरथि	2020-21	की	पहिी	छमाही	के	दौरान,	अहथिताप्राप्त	
संस्ागत	स्ानन	के	माधयम	से	जटुाई	गई	धनरावश	 वपछिे	
िरथि	की	इसी	अिवध	में	152	प्रवतशत	बढ़ी,	जबवक	अवधमानी	
आबंटन	के	माधयम	से	उठाए	गए	धनरावश	में	78.3	प्रवतशत	की	
वगरािट	 आई।	 इस	 अिवध	 के	 दौरान	 सािथिजवनक	 वनगथिम	 के	
माधयम	से	जटुाया	गया	धन	िगभग	दोगनुा	हो	गया।	ऋण	के	
मामिे	 में,	 वपछिे	 िरथि	 की	 समान	 अिवध	 की	 तुिना	 में	 िरथि	
2020-21	की	पहिी	छमाही	के	दौरान	ऋण	के	वनजी	तौर	पर	
शेयर	आबंटन	में	27.7	प्रवतशत	की	िवृद्ध	हुई	(चाटथि 	3.3)

III.4.13 क्रषे श्डट िषेश्टंग

3.52	 समग्र	आधार	पर,	पूिथिित्वी	दो	वतमावहयों	की	तुिना	में,	
जून	2020	को	समाप्त	वतमाही	के	दौरान	कुि	बकाया	रेवटंग	में	
डाउनगे्रडेड	 /	 वनिंवबत	 कंपवनयों	की	 वहससेदारी	 में	 िवृद्ध	 हुई	

चाट्च 3.2: प्राथश्मक बाजाि में जुटाई गयी श्नश्ि 

(₹	िाख	करोड)

स्ोत:	सेबी

ए. इश्कवटी श्नग्चम बी. ऋण श्नग्चम 

चाट्च 3.3: इश्कवटी औि ऋण श्नग्चमों कषे  माधयम सषे पूजंी उगाही 
(₹	िाख	करोड)	

स्ोत:	सेबी।

छ छ

₹	
ि
ाख
	क
रो
ड

₹	
ि
ाख
	क
रो
ड

₹	
ि
ाख
	क
रो
ड

छ छ

छछ

जटुाई	गई	कुि	वनवधकुि	इवकिटी कुि	कजथि	

पवबिक	इशू राइट्स	इशू	
वप्रफ़रवेनशयि	अिोटमेंट्स	

कुि	ऋण	वनजी	स्ानन	पवबिक	इशू	
कयूआईपी	एडं	आईपीपी
कुि	इवकिटी	
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्ी।	 वसतंबर	2020	की	समावप्त	 के	दौरान	यह	 वहससा	काफी	
कम	हो	गया	(चाटथि 	3.4)।

3.53	 िरथि	 2020-21	की	 पहिी	छमाही	 के	 दौरान	 रेवटंग	 में	
वगरािट	विवभनन	के्त्रों	में	फैिी	्ी;	हािांवक,	एनबीएफसी	और	
एचएफसी	 के्त्र	 के	 सा्-सा्	 बैंकों	और	 वित्ीय	 सेिाओ	ं से	
संबंवधत	डाउनगे्रडों	का	अनुपात	वसतंबर	2020	की	वतमाही	के	
दौरान	 वपछिी	 वतमाही	 की	 तुिना	 में	 काफी	 कम	 हो	 गया	 
(चाटथि 	3.5)।

III.4.14 पणय डषेरिवषेश्टवस बाजाि 

3.54	 िैवविक	िसतु	की	कीमतों	पर	कोविड	-19	महामारी	का	
प्रभाि	 वमवश्त	रूप	में	्ा	 ।	ऊजाथि 	 के्त्र	में	 इसका	खावमयाजा	
धातुओ	ंऔर	कृवर	की	कीमतों	में	तुिनातमक	रूप	से	कम	रहा	
है	(चाटथि 	3.6)।	महामारी	के	दौरान	भी	सरुवक्त	स्ानों	द्ारा	की	
गई	मांग	पर	कीमती	धातु	की	कीमतों	में	िवृद्ध	जारी	रही।	माचथि	
के	अंत	में,	माचथि 	/	अपै्रि	2020	में	पणय	मूलय	कीमतों	में	सधुार	
हुआ	है,	जो	आव थ्िक	गवतविवधयों	में	िवृद्ध	के	कारण	 हुआ	है।	
धातु	की	कीमत	में	 िवृद्ध	औद्योवगक	 विकास	और	चीन	 द्ारा	
खपत	में	िवृद्ध	के	कारण	वकया	गया	है।

घिषेलू पणय डषेरिवषेश्टवस बाजाि 

3.55	 अनुकूि	मानसून	ने	खरीफ	फसि	को	मजबूत	बनाया	
और	 खाद्य	 पदा्तों	 की	 कीमतों	 में	 नरमी	 की	 उममीद	 जताई	
कयोंवक	िॉकडाउन	से	संबंवधत	आपूवतथि 	बावधत	हुई	्ी	।	इसे	
दशाथि ते	 हुए,	 अब	 तक	 के	 वित्ीय	 िरथि	 के	 दौरान	 बेंचमाकथि 	
कमोवडटी	 डेररिेवटि	 सूचकांकों,	 एमसीएकस	
आईसीओएमडीईएकस	 कमपोवजट	 और	 एनकृवर	 इंडेकस	 में	

चाट्च 3.4 : सूचीबद्ध कंपश्नयों कषे  ऋण श्नग्चम- िषेश्टंग काि्चवाई कषे  अनसुाि

स्ोत : वयवक्तगत	सीआरए।

चाट्च 3.5 : िषेश्टंग डाउनग्रषेड का श्वतिण – क्षेत्रवाि

स्ोत :	वयवक्तगत	सीआरए।

चाट्च 3.6: वैश्विक पणय मलूय सूचकाकंों की गश्तश्वश्ि 

स्ोत :	विवि	बैंक
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क्रमश:	 27.2	 प्रवतशत	 और	 15.3	 प्रवतशत	 की	 बढ़त	 हुई	 
(31	वदसंबर	2020	तक)	(चाटथि 	3.7)।

3.56	 जिुाई	2020	में	सूचकांकों	में	बहािी	अवधक	सपटि	्ी	
और	 आईकॉमडेकस	 बवुियन	 इंडेकस	 में	 चािू	 वित्	 िरथि	 के	
दौरान	23.7	प्रवतशत	बढ़	गया,	कयोंवक	कीमती	धातुओ,ं	विशेर	
रूप	से	सोने	की	सरुवक्त	मांग	के	कारण	कीमतों	में	ऐवतहावसक	
तेजी	 आई।	 अपै्रि	 2020	 में	 आईकॉमडेकस	 कचचा	 तेि	
सूचकांक	अपने	ररकॉडथि 	वनचिे	सतर	से	सधुरकर	10.1	प्रवतशत	
तक	 बढ़	 गया।	आईसीओएमडीईएकस	 बेस	 मेटि	 इंडेकस	 ने	
2020-21	 (31	 वदसंबर,	 2020	 तक)	 के	 दौरान	 अभी	 तक	
42.9	प्रवतशत	की	िवृद्ध	के	सा्	सबसे	तीव्र	गवत	से	बढ़ा	(चाटथि 	
3.8)	।

पणय डषेरिवषेश्टव (वयुतपननी) बाजाि में वयापारिक 
गश्तश्वश्िया ं

3.57	 बवुियन	में	अगर	93	प्रवतशत	की	िवृद्ध	को	छोड	वदया	
जाए	तो	सभी	सेगमेंट	के	कारोबार	में	एक	समान	वगरािट	दजथि	
की	गई,	पणय	डेररिेवटवस	बाजार	के	कुि	कारोबार	में	 वपछिे	
िरथि	की	इसी	अिवध	(चाटथि 	3.9	और	सारणी	3.8)	की	तुिना	में	
2020-21	 (निंबर	 2020	तक)	 के	 दौरान	 3.2	 प्रवतशत	की	
मामूिी	 िवृद्ध	 देखी	 गई।	 जबवक	 जून	 2020	 से	 बीएसई	और	
एनएसई	में	कमोवडटी	विकलपों	की	शरुुआत	से	िायदा	अनुबंधों	
के	कारोबार	में	2.8	प्रवतशत	की	वगरािट	आई	जबवक	ऑपशन	
सेगमेंट	में	227.6	प्रवतशत	की	िवृद्ध	हुई।	कारोबार	में	तेजी	के	
विपरीत,	िरथि	 के	दौरान	 (निंबर	2020	तक)	एनसीडीईएकस	
और	एमसीएकस	में	कुि	कारोबार	अनुबंधों	में	क्रमश:	(िरथि-दर-
िरथि)	31.2	प्रवतशत	और	34.5	प्रवतशत	की	वगरािट	आई	है।	
एमसीएकस	में	धातु	और	ऊजाथि 	के्त्र	में	वयापार	की	मात्रा	(टन	में)	
और	एनसीडीईएकस	में	 कृवर	 के्त्र	में	िगभग	50	फीसदी	की	
वगरािट	आई।

चाट्च 3.7 घिषेलू एव ंअतंििाष्ट्ीय पणय  
फयूचस्च सूचकाकं

स्ोत : एमसीएकस,	एनसीडीईएकस	और	बिूमबगथि	

चाट्च 3.8 : सषेकटिोल सूचकाकंों का चयन

स्ोत : एमसीएकस

चाट्च 3.9: सूचकाकं में पणय डषेरिवषेश्टवस कािोबाि  
(फयूचस्च औि आपिसं) 

(` करोड)

स्ोत:	बीएसई,	आईसीईएकस,	एमसीएकस,	एनसीडीईएकस	और	एनएसई
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वबवियन
कृवर	(आरएचएस) रतन	एि	ंकीमती	पत्र	(आरएचएस)

ऊजाथि धात	ु

एमसीएकस	आई	कॉमडेकस	

एस	एडं	पी	िलडथि	कमोवडटी	इंडेकस
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टीआर	सीआरिाई	इंडेकस
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3.58	 समग्र	 चनुौतीपूणथि	 पररिेश	 होने	 के	 बािजूद	 भी,	 कृवर	
सेगमेंट	 के	 िसतु	 अनुबंध	 में	 नए	 उतपाद	 जैसे	 ऑपशन	और	
सूचकांक	िायदा	उतपादों	के	वयापार	जैसे	एग्रीडेकस	फयूचसथि,	
बिुडेकस	फयूचसथि	और	मेटिडेकस	फयूचसथि	में	नए	उतपाद	पेश	
वकए	 गए।	 एमसीएकस	 पर	 सूचकांक	 िायदा	 सेगमेंट	 में	 कुि	
19,529	 करोड	 का	 कारोबार	 हुआ	 और	 इस	 अिवध	 में	
एनसीडीईएकस	पर	295	करोड	्ा।

III.4.15 बीमा 

3.59	 कोविड-19	का	प्रभाि	माचथि 	2020	से	शरुू	होकर	जून	
2020	तक	बने	रहने	 के	कारण	जीिन	बीमा	 से	संबंवधत	नए	
वयापार	प्रीवमयम	में	प्रतयक्	रूप	से	नकारातमक	िवृद्ध	रही	जो	
बढ़	कर	दोहरे	अंकों	में	चिी	गई	(चाटथि 	3.10)।	हािांवक,	बाद	
के	महीनों	में	यह	संकुचन	पूरी	तरह	से	खतम	हो	गया।	अकटूबर	
2020	 के	 अंत	 तक	 िरथि-दर-िरथि	 के	आधार	 पर	 नए	 वयापार	
प्रीवमयम	में	 3	प्रवतशत	की	िवृद्ध	 हुई।	 इस	अिवध	 के	 दौरान,	
ग्राहकों	ने	गैर-विंकड	बीमा	उतपादों	के	विए	्यादा	प्रा्वमकता	
वदखायी	जो	 यूवनट-विंकड	बीमा	उतपादों	की	तुिना	में	 सपटि	
रूप	से	गारटंी	िाभ	प्रदान	करते	हैं।	

3.60	 गैर-जीिन	बीमाकताथिओ	ंके	प्रीवमयम	संग्रह	के	आंकडों	
पर	 कोविड-19	 का	 प्रभाि	 वमिा-जूिा	 रहा।	 अवगन	 और	
सिास्थय	 बीमा	 जैसे	 “पिु”	 उतपादों	का	 प्रदशथिन	अचछा	 रहा,	
िेवकन	 आव थ्िक	 कारकों	 (जैसे,	 समुद्ी,	 मोटर	 और	 फसि	
बीमा)	पर	वनभथिर	अवनिायथि	वनयामक	बीमा	उतपादों	का	प्रदशथिन	
अचछा	नहीं	रहा।	कागवो	गवतविवधयों	में	वगरािट	के	कारण	समुद्ी	
बीमा	 में	 संकुवचत	 हुआ।	 कुछ	 रा्यों	 द्ारा	 प्रधान	 मंत्री	 बीमा	
योजना	से	बाहर	वनकािने	के	कारण	फसि	बीमा	में	 वगरािट	
आई।	हािांवक	िॉकडाउन	के	बाद	नए	िाहन	वबक्री	में	बढ़ोतरी	
के	कारण	मोटर	बीमा	प्रीवमयम	संग्रह	में	सधुार	 हुआ,	घर	 से	

चाट्च 3.10 : नयू लाइफ इंशयोिेंस श्बजनषेस श्प्रश्मयमस-वृश्द्ध (माह-दि-माह) 

स्ोत : आईआरडीएआई

सािणी 3.8 : पणय डषेरिवषेश्टव में िंड-वाि कािोबाि (फयूचस्च औि आपिसं) 
	(करोड	रुपये)	

अिवध/टनथिओिर	 कृवर	 बुश्लयन ऊजा्च िातु ितन एव ंकीमती पतथि कुल कािोबाि

2020-21	(अपै्रि2-निबंर)	 2,33,199 36,51,498 10,32,070 11,34,603 554 60,51,924
2019-20	(अपै्रि2-निबंर)	 4,05,549 18,85,570 24,23,082 11,33,187 16,728 58,64,116
िरथि-दर-िरथि	पररितथिन	(प्रवतशत)	 -42.5 93.7 -57.4 0.1 -96.7 3.2
कुि	कारोबार	में	प्रवतशत	(प्रवतशत:	निबंर	20)	 4 60 17 19 0 100

स्ोत: बीएसई,	आईसीईएकस,	एमसीएकस,	एनसीडीईएकस	और	एनएसई
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कायथि	मॉडि	के	तहत	प्रभावित	काम	कर	रहे	िाहन	माविकों	से	
प्रीवमयम	संग्रह	कम	रहा।	

3.61	 भारतीय	 बीमा	 विवनयामक	 और	 विकास	 प्रावधकरण	
(आईआरडीएआई)	 द्ारा	 की	 गई	 विवनयामक	 पहिों	 का	
सिास्थय	बीमा	वयिसाय	में	प्रीवमयम	के	विकास	पर	सकारातमक	
प्रभाि	पडा	है	(सारणी	3.9)	।

3.62	 वसतंबर	2020	के	समावप्त	तक	कोविड-19	से	संबवनधत	
विवशटि	पॉविवसयों	के	तहत	एकवत्रत	बीमा	प्रीवमयम,	13	िाख	
करोड	की	बीवमत	रावश	के	विए	िगभग	865	करोड	्ा।	िररष्ठ	
नागररकों	 (60	 िरथि	 से	 अवधक	आय)ु	 के	 विए	 िगभग	 सात	
प्रवतशत	जीिन	बीमा	पॉविसी	‘कोरोना	किच’	नीवत	के	तहत	
और	चार	प्रवतशत	जीिन	बीमा	पॉविसी	‘कोरोना	रक्क’	और	
अनय	कोविड-19	विवशटि	उतपादों	के	तहत	जीिन	बीमा	हुआ	
्ा	(ताविका	3.10)।	

3.63	 अपै्रि	से	निंबर	2020	तक,	जीिन	बीमा	उद्योग	को	
12753	दािे	प्राप्त	 हुए	 (जहां	 मृतय	ुकोविड-19	और	संबंवधत	

जवटिताओ	ंके	कारण	 हुई)	 वजसके	तहत	₹	990	करोड	का	
दािा	्ा।	यवद	इसे	उस	अिवध	में	मूलय	के	संदभथि	में	देखा	जाए	
तो	कुि	प्रीवमयम	आय	का	यह	0.3	प्रवतशत	्ा।	687	करोड	
की	रावश	िािे	11,464	मृतय	ुदािों	का	वनपटारा	वकया	गया	है	
और	 1259	 दािों	 की	 कुि	 303	 करोड	 की	 रावश	 अभी	
प्रवक्रयाधीन	है।	इससे	जीिन	बीमाकताथिओ	ंकी	वित्ीय	वस्वत	
पर	कोई	 महतिपूणथि	 प्रभाि	 नहीं	 पडा	 है।	 दािों	की	संखया	 के	
आधार	पर	दािा	वकया	गया	भगुतान	अनुपात	वयवक्तगत	दािों	
के	संबंध	में	 92.76	प्रवतशत	और	अपै्रि-वसतंबर	2020	की	
अिवध	के	विए	समूह	में	95.44	प्रवतशत	है,	जबवक	वपछिे	िरथि	
की	 इसी	 अिवध	 के	 विए	 यह	 90.09	 प्रवतशत	और	 96.47	
प्रवतशत	्ा।	इस	प्रकार,	मृतय	ुदािा	वनपटान	पर	कुि	वमिाकर	
कोविड-19	का	कोई	महतिपूणथि	प्रभाि	नहीं	रहा	है।

III.4.16 पेंिन श्नश्ि 

3.64	 राष्रिीय	 पेंशन	 प्रणािी	 (एनपीएस)	और	 अटि	 पेंशन	
योजना	 (एपीिाई)	 में	 नामांकन	 के	सा्	 ही	 प्रबंधन	 के	 तहत	
आवसत	(एयूएम)	में	िरथि-दर-िरथि	के	आधार	पर	िवृद्ध	दजथि	की	गई	

सािणी 3.9: सवास्थय बीमा क्षेत्र में वृश्द्ध*
वयवसाय का प्रकाि प्रथम श्तमाही: 2020-21 प्रथम श्तमाही: 2019-20 % परिवत्चन प्रथम छमाही 2020-21 प्रथम छमाही 2019-20 % परिवत्चन 

सरकारी	वयिसाय 631 961 -34.4 1,843 2,567 -28.2
समूह	वयिसाय	 7,776 7,180 8.3 14,929 12,908 15.7
वयवक्तगत	वयिसाय	 4,990 4,025 24.0 11,927 8,879 34.3
कुल 13,397 12,166 10.1 28,699 24,354 17.8

नोट: कावमथिक	दघुथिटना	और	यात्रा	बीमा	को	छोडकर
स्ोत: जनरि	इंशयोरेंस	काउंवसि

सािणी 3.10: कोश्वड श्वश्िष्ट बीमा उतपादों में वयवसाय
(1	अपै्रि,	2020	से	30	वसतंबर,	2020)

वयवसाय का प्रकाि/ ईकाई बीमा सखंया जीवन कवि कुल बीमा िाश्ि सकल प्रीश्मयम 

सखंया ` किोड़

कोरोना	किच	  19,58,677  32,86,692  1,12,253 469.66
कोरोना	रक्क	 3,80,270 4,42,812 7,481 57.03
अनय	कोविड	विवशटि	उतपाद	 36,954 73,39,399 11,70,851 338.12
कुल 23,75,901 1,10,68,903 12,90,585 864.81

स्ोत: आईआरडीएआई	
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(सारणी	3.11)	।	असंगवठत	के्त्र	और	कम	आय	िािे	समूहों	के	
वित्ीय	समािेशन	की	वदशा	में	प्रयास	के	तहत,	391	बैंकों	को	
पेंशन	नेट	के	तहत	नागररकों	के	किरेज	का	विसतार	करने	के	
उदे्शय	से	एपीिाई	के	तहत	पंजीकृत	वकया	गया	।

III.4.17 अंतििाष्ट्ीय श्वत्ीय सषेवा कें द्र प्राश्िकिण 
(आईएफएससीए)

3.65	 अंतरराष्रिीय	 वित्ीय	 सेिा	 कें द्	 प्रावधकरण13 
(आईएफ़एससीए)	की	स्ापना	अपै्रि	2020	में	 एक	मजबूत	
िैवविक	संपकथि 	विकवसत	करने	और	भारतीय	अ थ्िवयिस्ा	की	
जरूरतों	के	सा्-सा्	 पूरे	 के्त्र	और	 िैवविक	अ थ्िवयिस्ा	के	
विए	एक	अंतरराष्रिीय	 वित्ीय	मंच	 के	रूप	में	 सेिा	करने	 के	
विए	 की	 गई	 ्ी।	 विशेर	 रूप	 से,	 प्रावधकरण	 भारतीय	और	
विदेशी	 दोनों	 जारीकताथिओ,ं	 वफनटेक	 सटाटथि -अपस	 और	
इनोिेशन,	 वटकाऊ	 और	 ग्रीन	 फाइनेंवसंग,	 बवुियन	 रेिवडंग,	
एयरक्राफट	िीवजंग	और	फाइनेंवसंग,	गिोबि-इन-हाउस	कें द्,	
वनवध	प्रबंधन,	अंतरराष्रिीय	बैंवकंग	और	पनुब्वीमा	के	माधयम	से	
जीआईएफ़टी-आईएफ़एससी	 को	 वनवध	 जटुाने	 के	 विए	 एक	
गंतवय	के	रूप	में	विकवसत	करने	का	िक्य	बना	रहा	है।	इसने	
रेगिेुटरी	 सैंडबॉकस,	 ररयि	 एसटेट	 इनिेसटमेंट	 रिसट्स	
(आरईआईटी)	और	इंफ्ासरिकचर	इनिेसटमेंट	रिसट्स	(इनविट)	
के	 विए	 आईएफएससी	 में	 और	 अनय	 के	 सा्-सा्	
आईएफएससी	में	वडपॉवजटरी	रसीदों	की	विवसटंग	की	रूपरेखा	
पेश	की।	

सािांि औि आउटलुक

3.66		कुि	 वमिाकर,	 कोविड-19	 महामारी	 समसया	 की	
वयापकता	 को	 देखते	 हुए	 प्रारमभ	 में	 अवधकाररयों	 द्ारा	 बडे	
पैमाने	पर	माना	गया	्ा।	मौवद्क,	चिवनवध,	राजकोरीय	और	

13 आईएफ़एससीए	को	अपै्रि	2020	में	अंतराथिष्रिीय	वित्ीय	सेिा	कें द्	(आईएफ़एससीएस)	में	वित्ीय	संस्ानों,	वित्ीय	सेिाओ	ंऔर	वित्ीय	उतपादों	के	विकास	और	विवनयमन	
के	विए	एक	एकीकृत	वनयामक	के	रूप	में	स्ावपत	वकया	गया	्ा।	देश	का	पहिा	आईएफ़एससी	गजुरात	इंटरनेशनि	फाइनेंस	टेक	(जीआईएफ़टी)	वसटी,	गांधीनगर	में	संचावित	
होता	है।

सािणी 3.11: अश्भदाता औि एयूएम: एनपीएस औि एपीवाई

क्षेत्र अश्भदाता (लाि में) एयूएम (किोड़ में) 

श्सतबंि 
2020

श्सतबंि 
2020

श्सतबंि 
2020

श्सतबंि 2020

कें द्	सरकार	 20.26 21.30 1,24,703 1,60,606
रा्य	सरकार	 45.51 48.97 1,86,849 2,50,260
कॉपवोरटे	 8.77 10.46 36,340 50,730
ऑि	वसवटज़न	मॉडि	 10.24 13.58 11,127 16,224
एनपीएस	िाइट	 43.40 43.17 3,631 4,068
एपीिाई	 178.21 236.85 8,743 13,042
कुल 306.39 374.32 3,71,393 4,94,930

स्ोत: पीएफ़आरडीए

वित्ीय	विवनयामक	डोमेन	के	तिररत	उपायों	ने	वित्ीय	प्रणािी	
को	 अचछी	 तरह	 से	 अबावधत	और	 सचुारू	 रूप	 से	 कायथिरत	
बनाए	रखा।	इन	शरुुआती	उपायों	में	अवस्रता	अंतविथिटि	्ी	
और	इससे	वित्ीय	बाजारों	के	प्रवत	विविास	बढ़ा।	मधयािवध	में	
महामारी	के	समय	वदए	गए	सम थ्िन	पैकेज	को	नयूनतम	विघटन	
के	सा्	नपे-तुिे	ढंग	से	खोिना	चावहए	तावक	महामारी	पूिथि 	के	
वििेकपूणथि	मानदंड	िािे	सतर	को	बहाि	वकया	जा	सके।	

3.67	 महामारी	 से	 हट	 कर,	 साइबर	 सरुक्ा	 और	 भगुतान	
प्रणािी	सवहत	अनय	 विकासातमक	और	जोवखम	 नयूनीकरण	
उपायों	 पर	 धयान	 जारी	 है,	 वजसमें	 विगत	 अनुभिों	 से	 िाभ	
उठाते	 हुए	 वित्ीय	 बाजारों	 में	 कामकाज	 को	 मजबूती	 से	
सवुनवचित	करेगा,	जो	वित्ीय	वस्रता	को	स्ायी	रूप	से	सदुृढ़	
करेगा।	
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 अनबुधं 1

अनबुधं 1

प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण

 वित्तीय प्रणालती के समक्ष प्रमखु जोवखमों के सबंधं में बाजार के प्रविभावियों सविि विशेषज्ों की राय जानने के वलए अक्तू बर-
निबंर 2020 में प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (एसआरएस) वकया िया, जो इस श्रखंला1 का उननतीसिां सिवेक्षण िै। 31 उत्रदािाओ ं
के आधार पर सिवेक्षण के पररणाम नतीचे वदए िए िैं। 

प्रमिु जोखिम श्रेखणयों की सभंार्ना

2.  वित्तीय प्रणालती के जोवखमों की वयापक शेणती में, उत्रदािाओ ंने चवुनंदा ससं्ािि जोवखम (अ्ाथाि, आवसि की िणुित्ा में 
विरािट, अविररक् पतूजंती की आिशयकिा, ि्रवधि का सिर; और साइबर जोवखम) को 'उचच' (वचत्र 1 और 2) के रूप में दजाथा वदया 
िै। िैवविक जोवखम, ि्रिद आव थ्ाक जोवखम और वित्तीय बाजार जोवखम को पररमाण में ‘मधयम’ प्रभाि िाला माना जािा ्ा, लेवकन 
इसमें कुछ घटक (जैसे, िैवविक और घरलेतू विकास, घरलेतू मदु्ास्ीवि; राजकोषतीय घाटा; कॉपपोरटे कमजोररया;ँ बवुनयादती ढांचा 
विकास; और इव्िटती मतूलय में अवस्रिा) अवधक बने रििे िैं (वचत्र 2)।

3.  यि सिवेक्षण अपै्रल 2020 के एसआरएस सिवेक्षण से एक सपष्ट बदलाि का प्रविवनवधति करिा िै, जो मिामारती के शरुुआिती 
मितीनों के दौरान आयोवजि वकया िया ्ा और सभती प्रमखु समतूिों के वलए जोवखम को 'उचच जोवखम' के रूप में मतूलयांवकि वकया 
िया ्ा। इसके अलािा, वपछले सिवेक्षण के दौरान आव थ्ाक ि्रवधि (िैवविक और घरलेतू) और राजकोषतीय घाटा जोवखम का आकलन 
'बिुि अवधक' वकया िया ् ा, परिं ुइस अिवध में उत्रदािाओ ंद्ारा वकसती भती जोवखम को 'बिुि अवधक' जोवखम के ििि शेणतीबधि 
निीं वकया िया।

खित्र 1: प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण में खिखनित खकए गए प्रमिु जोखिम समहू (अकू्बर 2020)

प्रमिु जोखिम समहू अकू्बर -20 अप्ररैल-20 जोखिम धारणा में पररर्त्तन 

ए. वैश्विक जोश्िम   कमी 

बी. समश्टि-आश् थ्िक जोश्िम   कमी 

सी. श्वत्ीय बाजार जोश्िम   कमी 

डी. ससं्ागत जोश्िम   कमी 

ई. सामानय जोश्िम   कमी 

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अपै्रल 2020 और अक्तू बर 2020)। 

1 अपै्रल 2020 के एसआरएस के वलए प्रविवरियाए ंअपै्रल-मई 2020 के दौरान प्राप्त की िई ंऔर अ्टतूबर 2020 के वलए अ्टतूबर-निबंर 2020 के दौरान प्राप्त िुए। 
2 क्र पया वपछले सिवेक्षण के पररणामों के वलए दखेें: https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationReportDetails.aspx?UrlPage=&ID=1150 

खिपपणी :
जोखिम श्रेणी

बहुत अखधक अखधक मधयम कम बहुत कम

एक अिवध के दौरान एनपतीए में िुई 
अवभि्रवधि वसलपेज़ किलािती िै । 
वसलपेज़ अनपुाि = नए एनपतीए / अिवध 
के आरभं में मानक अवरिम । 
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खिपपणी :
जोखिम श्रेणी

बहुत अखधक अखधक मधयम कम बहुत कम

* समय-समय पर वकए िए (अपै्रल और अक्तू बर अधथा िावषथाक आधार पर) प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण से यि ज्ाि िोिा िै वक जोवखम सभंािनाए ंएक जोवखम शेणती से दतूसरती शेणती में अिंररि (कमती/
ि्रवधि) िो सकिती िैं वजसे रिं में पररििथान द्ारा दशाथाया िया िै। वकंि ुसमान जोवखम शेणती (अ्ाथाि, समान रिं में दशाथाए िए बॉ्स) में भती जोवखम सभंािना बढ़/घट सकिती िै या अपररिविथाि रि 
सकिती िै। 

खित्र 2. : प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण में खिखनित खकए गए खर्खभनन जोखिम (अकू्बर 2020)*

जोखिम की मद अकू्बर-20 अप्ररैल-20 
जोखिम धारणा में 

पररर्त्तन

अ
. वै

श्वि
क

 ज
ोश्ि

म िैवविक ि्रवधि कमती 

रावट्रिक जोवखम/सरंिमण कमती 

्ंविंि जोवखम (बाह्य उधार) कमती 

पणय मतूलय जोवखम कमती 

अनय िैवविक जोवखम कमती 

आ
. स

मश्
टिआ

श्
थ्िक

 ज
ोश्ि

म

घरलेतू ि्रवधि कमती 

घरलेतू मदु्ास्ीवि र्ृखधि

चालतू खािा घाटा कमती 

पतूजंतीिि अिंिाथाि/बवििाथाि (ए्आईआई का लौटना, ए्ितीआई में कमती) कमती 

रावट्रिक रवेटंि में कमती कमती 

राजकोषतीय घाटा कमती 

कॉपपोरटे के्षत्र का जोवखम कमती 

आधारभतूि सरंचना के विकास की िवि कमती 

ररयल एसटेट कीमिें कमती 

पाररिाररक इकाइयों की बचि कमती 

राजनैविक अवनवचिििा/शासन/नतीवि का कायाथानियन कमती 

अनय समवष्ट-आव थ्ाक जोवखम र्ृखधि

इ.
 श्व

त्
तीय

 ब
ाज

ार
 

स
बंधं

ती ज
ोश्ि

म

विदशेती मदु्ा दर का जोवखम कमती 

इव्िटती मतूलय में उिार-चढ़ाि कमती 

बयाज दर जोवखम कमती 

चलवनवध जोवखम कमती 

बाजार सबंधंती अनय जोवखम कमती 

ई.
 स

सं्
ाग

त 
ज

ोश्ि
म

विवनयामक जोवखम कमती 

आवसि िणुित्ा में कमती कमती 

बैंकों की अविररक् पतूजंती सबंधंती आिशयकिा कमती 

्ंविंि िक बैंकों की पिुचं कमती 

रेिविट ि्रवधि का सिर कमती 

साइबर जोवखम र्ृखधि

पररचालन जोवखम कमती 

ससं्ािि अनय जोवखम कोई पररििथान निीं 

उ.
 स

ाम
ान

य 
ज

ोश्ि
म

आिंकिाद र्ृखधि

प्रक्र वि से सबंवंधि जोवखम र्ृखधि

सामावजक अशांवि (बढ़िती असमानिा) कमती 

अनय सामानय जोवखम र्ृखधि

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण - (अपै्रल 2020 और अक्तू बर 2020)
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खर्त्ीय प्रणाली की सभंार्ना

4. एक वििाई से अवधक उत्रदािाओ ं को आय पर 
नकारातमक प्रभाि, शधुि बयाज मावजथान में कमती, आवसि 
िणुित्ा को बढ़ाये जाने के कारण वचिंा और प्रािधान 
आिशयकिाओ ंमें सभंाविि ि्रवधि के कारण अिले एक साल में 
भारितीय बैंवकंि के्षत्र की सभंािनाओ ंमें मामतूलती विरािट की 
उममतीद िै। दतूसरती ओर, लिभि 24 प्रविशि उत्रदािाओ ंका 
मानना िै वक सभंािनाओ ंमें मामतूलती रूप से बेििरती का उममतीद 
िै (चाटथा  1)। यद्यवप उन उत्रदािाओ ंकी सखंया जयादा िै जो 
यि मानिे िैं वक अिले एक साल में वस्वि में और विरािट 
आएिती उसके िािजतूद भती समरि प्रविवरियाए ंयि सकेंि दिेती िैं 
वक वपछले सिवेक्षण की िलुना में इस बार वस्वि में बेििरती की 
उममतीद िै। स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अपै्रल-2020 और अक्तू बर 2020)

िाि्त 1: अगलरे एक र्र्त में भारतीय बैंखकंग क्षरेत्र में सभंार्नाएँ

5.  अवधकांश उत्रदािाओ ंको भारि सविि िैवविक सिर पर वित्तीय प्रणालती में मधयम अिवध (एक से ितीन िषथा) में एक उचच 
प्रभाि िालती घटना िोने की ’मधयम’ सभंािना की उममतीद िै। अलपकावलक (एक िषथा िक) में, भारि में उचच प्रभाि िालती घटना 
के घवटि िोने की सभंािना को कम और िैवविक सिर 'मधयम' के रूप आकलन वकया िया ्ा। ये आकलन वपछले दौर के सिवेक्षण 
से विपरतीि ्े वजसमें अलपािवध में भारितीय / िैवविक वित्तीय प्रणालती में एक उचच प्रभाि िालती घटना घटने के वलए एक उचच / 
बिुि उचच सभंािना प्रकट की िई ्ती।

6.  उत्रदािाओ ंने वपछले दौर की सिवेक्षण के िलुना में वित्तीय वस्रिा के बार ेमें उचच विविास भती वयक् वकया। उत्रदािाओ ं
का प्रविशि रिमशः 71 प्रविशि और 61.3 प्रविशि ्ा जो िैवविक और भारितीय वित्तीय प्रणालती की वस्रिा के बार ेमें 'का्ी 
आविसि' ्े (चाटथा  2)।

िाि्त 2: उचि प्रभार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे का बोध एर् ंखर्त्ीय प्रणाली में खर्श्ास
उत्रदािा (प्रविशि)

 र्रैखश्क खर्त्ीय प्रणाली में उचि प्रभार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे की सभंार्ना 

क. अलपार्खध में ि. मधयार्खध में
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अक्तू बर 2020 का मतूलयांकनअपै्रल 2020 का मतूलयांकन

का्ी कमती 
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स्ोि : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अक्तू बर 2019, अपै्रल 2020 एि ंअक्तू बर 2020)

 घररेलू खर्त्ीय प्रणाली में उचि प्रभार् र्ाली घिनाओ ंकरे  घखित होनरे की सभंार्ना

 ग. अलपार्खध में  घ. मधयार्खध में

खर्त्ीय प्रणाली में खर्श्ास

ङ. र्रैखश्क खर्त्ीय बाजार में ख्थिरता ि. र्रैखश्क खर्त्ीय बाजार में ख्थिरता
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7.  अिले ितीन मितीनों में ऋण की मांि में िोने िाले सभंावय पररििथान के मामले में अवधकांश उत्रदािाओ ंका मानना ्ा वक 
इसमें मामतूलती ि्रवधि िोिती। इस अिवध के दौरान ऋण की औसि िणुित्ा के सबंधं में अवधकांश उत्रदािाओ ंने यि वयक् वकया वक 
बैंकों की बवियों से लॉकिाउन ि अवधस्िन का प्रभाि अभती भती पतूरती िरि से खतम निीं िोने के कारण इसमें मामतूलती कमती आएिती 
(चाटथा  3)। कई के्षत्रों में उधारकिाथाओ ंकी कमजोर चकुौिती क्षमिा, स्ानतीय लॉकिाउन के कारण सरंिि दक्षिा में विरािट की िजि 
से बिती वनमन िणुित्ा में भती िबदतील िो सकिती िै।

कोखर्ड-19 महामारी : प्रभार् और आखथि्तक बहाली 

8.  सिवेक्षण के उत्रदािाओ ंका मि िै वक पयथाटन और आविथय, वनमाथाण और स्ािर सपंदा, विमानन, ऑटोमोबाइल और 
खदुरा के्षत्र कोविि-19 मिामारती से प्रविकतू ल रूप से प्रभाविि ् े (सारणती 1) । वपछले सिवेक्षण दौर की िलुना में, अवधक उत्रदािाओ ं
ने पयथाटन और आविथय, विमानन और ऑटोमोबाइल के्षत्रों में बिालती की सभंािनाओ ंकी उममतीद प्रकट की । मिामारती की अिवध 
के बार ेमें विलंवबि अवनवचिििा ि्ा समरि आव थ्ाक सधुार की धतीमती िवि, यात्रा, पयथाटन और आविथय के्षत्रों की पनुरुत्ान 

अतयिं उचच अतयिं उचच

अतयिं कम अतयिं कमउचच उचच

मधयम मधयमकम कम

अक्तू  - 20 अक्तू  - 20

अक्तू  - 20अक्तू  - 20

अपै्रल-20 अपै्रल-20

अपै्रल-20अपै्रल-20

अक्तू  -19 अक्तू  -19

अक्तू  -19अक्तू  -19

पतूरा विविास पतूरा विविास

बिुि  
विविासपतूणथा

बिुि  
विविासपतूणथा

विविास  
निीं

विविास  
निीं

निीं  
विविासपतूणथा

निीं  
विविासपतूणथा

जयादा 
विविासपतूणथा 

का्ी िद िक

जयादा 
विविासपतूणथा 

का्ी िद िक



82

 अनबुधं 1

सभंािनाओ ं को धतीमा कर सकिे िैं । स्ािर सपंदा के्षत्र 
(विशेषकर आिासतीय और खदुरा उप-के्षत्रों के वलए) की मांि 
और मतूलय वनधाथारण दबाि अिले छि मितीनों िक बने रिने की 
प्रतयाशा िै। अनय के्षत्रों में, मिामारती सबंधंती प्रविबधंों में धतीर-े
धतीर ेकमती से ्ोडा सधुार िो सकिा िै ।

चाटथा  3: ऋण की मांि ि्ा उसकी िणुित्ा सबंधंती दृवष्टकोण (अक्तू बर-2020)

(क) ऋण की मागं : आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सभंार्ना (ि) ऋण की औसत गणुर्त्ा : आगामी तीन महीनों में बदलनरे की सभंार्ना

स्ोि : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अक्तू बर-2020)

सारणी 1: कोखर्ड-19 महामारी द्ारा प्रखतकूल रूप सरे प्रभाखर्त क्षरेत्र और उनकरे  
सबंधं में भार्ी सभंार्नाएं

(उत्रदािाओ ंका प्रविशि)

क्षरेत्र

आगामी 6 महीनरे में बहाली का प्रखतशत

अच्ा ठीक
कोई 

पररर्त्तन 
नहीं

क्षीण

पयथाटन और आविथय 29 16.1 54.8

वनमाथाण और स्ािर सपंदा 5 30 35 30

विमानन 5.3 36.8 10.5 47.4

आटोमोबाइल 71.4 14.3 14.3

सतूक्म,लघ ुऔर मधयम उद्यम 66.7 16.7 16.7

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अक्तू बर-2020)

सारणी 2: कोखर्ड-19 महामारी करे  बाद मजबूत आखथि्तक बहाली में  
मखुय बाधाए ं

खितंाए ं श्रेणी 

वनजती के्षत्र वनिेश में मजबतूिती का अभाि 1

घटिा िुआ उपभोक्ा विविास/वयय 2

आपतूविथा श्रखंला अिरोध 3

काययों पर और/या चलवनवध एि ंपतूजंती पर वित्तीय प्रभाि 4

कायथाबल में कमती/कमथाचाररयों पर दबाि 5

वनणथाय लेने में सतूचनाओ ंका अभाि 6

कर एि ंवयापार मामलों पर प्रभाि 7

नयतून उतपादकिा 8

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अक्तू बर -2020)

9. प्रविभावियों से यि पतूछा िया ् ा वक कोविि-19 मिामारती 
से आिे चलकर उतपनन िोने िालती प्रमखु वित्तीय वस्रिा 
सबंधंती वचिंाओ ंको वकस शेणती में रखेंिे(सारणती 2) । वनजती के्षत्र 
वनिेश में मजबतूिती का अभाि सबसे बडती वचिंा के रूप में उभरती, 
इसके बाद दतूसरती बडती वचिंा घटिा िुआ उपभोक्ा वयय/
विविास ्ती । 

उत्रदािा (प्रविशि) उत्रदािा (प्रविशि)

का्ी कमती आएिती 

्ोडती कमती आएिती

अपररिविथाि रिेिती

्ोडती ि्रवधि िोिती 

का्ी ि्रवधि िोिती 

का्ी कमती आएिती 

्ोडती कमती आएिती

अपररिविथाि रिेिती

्ोडती ि्रवधि िोिती 

का्ी ि्रवधि िोिती
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10.  60 प्रविशि से अवधक उत्रदािाओ ंका अनमुान िै वक 
कोविि-19 के बाद की बिालती यतू- आकार की िोिती अ्ाथाि् 
िरुिं विरािट िोिती और उसके बाद सधुार आने में लंबा समय 
लिेिा (चाटथा  4) । जो वपछले सिवेक्षण के वनट्कषयों के समान ् ा। 
दतूसर े16 प्रविशि उत्रदािाओ ंको एक तिररि िती-आकार 
की बिालती की उममतीद ् ती, जो वपछले सिवेक्षण के दौर में वकसती 
भती उत्रदािा द्ारा अपेवक्षि निीं ्ा।

घररेलू खर्त्ीय ख्थिरता करे  जोखिम

11.  सिवेक्षण के प्रविभावियों ने घरलेतू वित्तीय वस्रिा के वलए जोवखम के रूप में वनमनवलवखि प्रमखु कारकों का उललेख वकया:

•	 कम जतीितीपती ि्रवधि के सा्-सा् मदु्ास्ीवि दबाि से दर में कटौिती सबंधंती नतीवििि सभंािना सतीवमि िो सकिती िै 
वजससे प्रवि्ल पर दबाि बना रि सकिा िै।

•	 नकदती प्रिाि में कमती, कम मांि, शमशवक् की कमती और पतूजंती की कमती के कारण एमएसएमई के्षत्र पर वनरिंर प्रविकतू ल 
प्रभाि बनने से के्षत्र में दतीघथाकावलक दबाि बन सकिा िै और इससे बडे पैमाने पर स्ायती रूप से इकाइयों की बदंती 
सकिती िै वजससे रोजिार पर प्रविकतू ल प्रभाि पडेिा । 

•	 काम करने के मॉिल में पररििथान के कारण, िावणवजयक स्ािर सपंदा में स्ािर सपंदा की कीमिें और नकदती प्रिाि 
प्रमखु सरंचनातमक सशंोधन िो सकिा िै, वजसके पररणामसिरूप स्ािर सपंदा िेिलपसथा पर और और इस के्षत्र को 
वदए जाने िाले ऋण पर अवधक दबाि पड सकिा िै।

•	 सेिा अ थ्ावयिस्ा के विवशष्ट के्षत्रों जैसे- िोटल, मनोरजंन, यात्रा, पयथाटन और टै्सती सेिाओ ंमें चल रिे दबाि के 
कारण, वित्तीय प्रणालती में कॉपपोरटे और खदुरा सपंवत् पर रेिविट दबाि पैदा िो सकिा िै।

•	 आिास और िािन वित् के वलए वनमन दृवष्टकोण से वनकट भविट्य में एनबतीए्सती सिं्रवधि की सभंािनाए ंप्रभाविि िो 
सकिती िैं, विविास सिेंदनशतील पररदृशय और चतूक बढ़ने की प्रतयाशा से िामतीदारती मानकों में सखिती से विशेषकर वनमन 
दजाथा प्राप्त एनबतीए्सती को वनधतीकरण में चनुौवियां रिेंिती । 

•	 वजन दशेों की बडे ऋण सकंट से िजु़रने की सभंािना िै, उनमें वनिेशकों द्ारा भारि को शतीषथा ितीन दशेों में रखा िया 
िै। ईएम पररसपंवत्यों के प्रवि िैवविक जोवखम विमखुिा से बडे पैमाने पर पतूजंती बवििाथाि िो सकिा िै वजससे रुपये के 
सा्-सा् बांि प्रवि्ल पर दबाि बन सकिा िै । इस सदंभथा में, वनयामकों द्ारा उठाए िए अपरपंरािि उपायों से 
रूपरखेा पर अवनवचिििा से वनिेशकों का विविास प्रभाविि िो सकिा िै । 

स्ोत : भा.रर.बैं., प्रणालतीिि जोवखम सिवेक्षण (अक्तू बर-2020)

 िाि्त 4: आखथि्तक बहाली का सभंाखर्त आकार (अकू्बर 2020) 
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 अनबुधं 2

अनबुधं 2

कार्यप्रणालिरां

2.1 अनसूुलित वालणल्रक बैंक 

बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक 

बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति किसी दी गई अवकि िे दौरान बैंकिंग के्त्र िी क्थिरता पर प्रभाव डालने वाली क्थिकतयों 
और जोकिम घटिों में होने वाले पररवत्तनों िा समग्र अनमुान प्रदक ््तत िरते हैं। बैंकिंग क्थिरता मानकित और सिेंति में पांि 
सयंकु्त सूििांिों िा प्रयोग किया गया है कजनिे पांि आयाम हैं – मजबूती, आक्त गणुवत्ा, लाभप्रदता, िलकनकि और 
िाय्तिु्लता। प्रतयेि सयंकु्त सूििांि बनाने में कजन अनपुातों िा प्रयोग किया गया है उनहें सारणी 1 में कदया गया है:- 

सारणी 1 : बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक बनान ेके लिए प्ररुक्त अनपुात 

आराम अनपुात

मजबूती सीआरएआर # कटअर II पूजंी िे प्रकत कटअर-I 
पूजंी #

पूजंी और आरक्ी िे प्रकत िुल आक्त िे रूप में लीवरजे 
अनपुात 

आक्त- 
गणुवत्ा

िुल अकग्रम िी तलुना में 
कनवल एनपीए 

िुल अकग्रम िी तलुना में 
सिल एनपीए

सिल एनपीए िे प्रकत 
अवमानि अकग्रम #

मानि अकग्रमों िी तलुना में 
पनु:सरंकित- मानि- अकग्रम

लाभप्रदता आक्तयों पर प्रकतफल # कनवल बयाज माकज्तन # लाभ में वकृधि #

िलकनकि िुल आक्तयों िी तलुना में 
िलकनकि आक्तयां #

िुल आक्तयों िी तलुना में 
ग्राहि जमा राक्यां #

ग्राहि िी जमाराक्यों 
िी तलुना में गैर-बैंि 
अकग्रम 

िुल जमाराक्यों िी तलुना में 1 
वर्त िी अवकि िे भीतर पररपकव 
होने वाली जमाराक्यां 

िाय्तिु्लता आय िी तलुना में लागत ्टाफ िि्त िी तलुना में वयवसाय (के्कडट + जमाराक्) # िुल िि्त िी तलुना में ् टाफ वयय 

नोट: # जोकिम से प्रकतलोम सबंिं है।

प्रतयेि सयंकु्त सूििांि जो बैंि िी िाय्तप्रणाली िे आयाम िा प्रकतकनकितव िरता है, वह ्ूनय और 1 िे बीि िा मान लेता है। 
प्रतयेि सूििांि इसिे कनमा्तण िे कलए प्रयकु्त नमूना अवकििे दौरान एि सबंकंित पैमाना होता है कजसमें उचि मान िा अथि्त होता 
है कि उस आयाम में जोकिम अकिि है। अत: किसी कव्ेर आयाम में सूििांि िा मान बढ़ना यह द्ा्तता है कि उस आयाम में 
अनय अवकियों िी तलुना में सबंकंित अवकि में जोकिम में वकृधि हुई है। किसी आयाम िे कलए प्रयोग में लाए गए प्रतयेि अनपुात 
द्ारा बैंकिंग के्त्र िे कलए एि भाररत औसत कनिाला जाता है कजसमें भारों िो बैंकिंग प्रणाली िी िुल आक्तयों िी तलुना में किसी 
बैंि िी वयकक्तगत आक्तयों िे अनपुात िे रूप में कनरूकपत किया जाता है। किसी नूमना अवकि िे कलए प्रतयेि सूििांि िा 
सामानयीिरण कनमनकलकित फामू्तले िे आिार पर किया जाता है :

कजसमें X
t
 अनपुात िे मूलय िो t समय पर प्रदक ््तत िरता है। प्रतयेि आयाम िे सयंकु्त सूििांि िी गणना, उस आयाम िे कलए 

प्रयकु्त सामानयीिृत अनपुातों िे भाररत औसत िे रूप में िी जाती है जहां भार, सीएएमईएलएस रकेटंग िे अनमुान हेत ुकनिा्तररत 
अिंों पर आिाररत होते हैं। इन पांि सयंकु्त सूििांिों िे सामानय औसत िे रूप में बैंकिंग क्थिरता सिेंति िा कनमा्तण किया 
जाता है। 

समलटि-दबाव परीक्षण

समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रकतबैंिों िी आघात-सहनीयतापता िरने िे कलए, मैक्ो दबाव परीक्ण के्कडट जोकिम िे कलए किया 
गया। इसमें, बैंिों (कस्टम एव ंबड़े बैंि समूह ्तर पर) िे जीएनपीए अनपुात पर एव ंअतंतः उनिी पूजंी पया्तप्तता (बैंिवार एव ं
कस्टम ्तर पर 46 बैंिों िे नमूनों िे कलए) पर मैक्ो आघात िा प्रभाव दिेा गया।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जनिरती 2021

जीएनपीए अनपुात का प्रभाव

यहा,ँ कगरावट अनपुात (एसआर)1 िो समकटि-आकथि्ति िरों िे एि फंक्न िे रूप में नमूने िे तौर पर कलया गया थिा कजसमें कवकवि 
अथि्तकमतीय मॉडल िा प्रयोग किया गया कजसमें िकुनंदा बैंकिंग प्रणाकलयों िा समग्र समकटि-आकथि्ति िरों िे पररपे्रक्य में अधययन 
किया गया। जबकि प्रयकु्त बैंि समूह-वार कगरावट अनपुात मॉडल हैं: (i) मलटीवेकएट ररगे्र्न और (ii) वेकटर ऑटोररगे्र्न (वीएआर), 
नमूना प्रणाली ्तरीय कगरावट अनपुात िी तलुना में (i) मलटीवेकएट ररगे्र्न (ii) वीएआर और (iii) कवानटाइल ररगे्र्न। समग्र 
बैंकिंग प्रणाली में कगरावट अनपुात िे मौजूदा और कपछले मान ्ाकमल होते हैं जबकि समकटि-आकथि्ति िरों में आिार िीमत पर 
सिल दे् ी उतपाद (जीडीपी), भाररत औसत उिार दर (डबलयूएएलआर), सीपीआई (सयंकु्त) मदु्ा्फीकत, जीडीपी अनपुात िी 
तलुना में कनया्तत , जीडीपी अनपुात िी तलुना में िालू िाता ्ेर, और जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटा 
्ाकमल होते हैं।

जहां मलटीवेकएट ररगे्र्न, बैंकिंग प्रणाली िी जीएनपीए पर िकुनंदा समकटि-आकथि्ति िरों िे प्रभाव िा मूलयांिन िरने िी अनमुकत 
दतेा है, वहीं वीएआर मॉडल फीडबैि प्रभाव िो भी सजं्ान में लेता है। इन पधिकतयों में, कगरावट अनपुात िे स्त्त मधयमान िा 
अनमुान लगाया जाता है जबकि यह माना जाता है कि के्कडट गणुवत्ा िे ्तर में पररवत्तन होने िे बावजूद के्कडट गणुवत्ा पर 
समकटि-िरों िा प्रभाव समान रहेगा, जो कि हमे्ा सतय नहीं रह सिता है। इस अनमुान में छूट दनेे िे कलहाज से के्कडट गणुवत्ा 
िा अनमुान लगाने िे कलए कवानटाइल ररगे्र्न िो अपनाया गया, कजसमें स्त्त मधयमान िे ्थिान पर स्त्त कवानटाइल िा 
अनमुान लगाया जाता है और इस प्रिार यह सामानयेतर जोकिमों िा सामना िर सिता है और यह समकटि-आकथि्ति आघातों िे 
गैर-रकैिि प्रभावों िा भी धयान रिता है। 

कगरावट अनपुात (एसआर) पर समकटि-आकथि्ति आघातों िे प्रभावों िा अनमुान लगाने िे कलए कनमनकलकित अथि्तकमतीय मॉडल 
अपनाए गए : 

प्रणाली स्तरीय मॉडल 

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए िा अनमुान लगाने िे कलए तीन कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय मॉडल यथिा – बहुकविर 
रीगे्र्न, वीएआर और कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया। अकंतम अनमुान इन तीन मॉडलो पर आिाररत अनमुानो िे 
औसत से उतपनन होता है। 

•	 बहुविचर	रीग्रेशन	

 कनमनकलकित बहुकविर रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग समग्र एससीबी िे कगरावट अनपुात अनमुान िे कलए किया गया।

 SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB
GDP )t-3 + β5 ( GFD

GDP )t-1 + β6 Dummy

 where, α1, β1, β2, β3, β4, β5 and β6> 0

•	 िरेक्टर	ऑ्टोरीग्रेशन	(िीएआर)	मॉडल

 नो्नल/अिंन रूप में, ऑड्तर पी मधयमान-समायोकजत वीएआर (VAR(p)) िो इस प्रिार कलिा जा सिता हैः

 ; t=0,1,2,3,….

जहां,   समय t पर वेररएबल /िर िा एि वेकटर (K×1), Ai (i=1,2,…p) कनिा्तररत (K×K) िोएफीक्एटं 
मैकरिकस हैं और   एि K-आयामी वहाइट नवाइज़ या नवोनमेरी प्रकक्या है। 

1 एि अवकि िे दौरान एनपीए में हुई अकभवकृधि क्लपेज़ िहलाती है । क्लपेज़ अनपुात = नए एनपीए / अवकि िे आरभं में मानि अकग्रम । 
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वीएआर मॉडल िा अनमुान लगाने िे कलए, कगरावट अनपुात, वा्तकवि डबलयूएएलआर, सांिेकति जीडीपी सवंकृधि, जीडीपी 
अनपुात िे प्रकत वाकर्ति िाता सतंलुन, जीडीपी अनपुात िी तलुना में सिल राजिोरीय घाटे िा िनुाव किया गया । नयूनतम 
सूिना दृकटििोण आिार पर और अनय उपिारों िे साथि ही वीएआर िे उपयकु्त क्म िा िनुाव किया गया और इसिे कलए क्मांि 
2 उकित पाया गया। िनेु गए वीएआर िे सवेंग अनकुक्या प्रणाली िा उपयोग िरते हुए कवकभनन प्रिार िे समकटि आकथि्ति आघातों 
िे प्रभावों िा कनिा्तरण किया गया । 

•	 किवान्टवाइल	रीग्रेशन	

कनमनकलकित कवानटाइल रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग 0.8 पर कगरावट अनपुात िे स्त्त कवानटाइल िा अनमुान लगाने िे कलए 
किया जाता है : 

SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB
GDP )t–3 + β5 ( GFD

GDP )t–1 + β6 Dummy

बैंक समहू स्तरीय मॉडल /पद्धत्त 

बैंि समूह-वार कगरावट अनपुात िा अनमुान दो कभनन परतं ुआपस में समपूरि अथि्तकमतीय मॉडल: बहुकविर रीगे्र्न, वीएआर और 
कवानटाइल रीगे्र्न िा उपयोग किया गया। इन दो मॉडलों पर आिाररत अनमुानो िे औसत से अकंतम अनमुान उतपनन होता है। 

•	 बहुविचर	रीग्रेशन

कवकभनन बैंि समूहों िे कगरावट अनपुात िा मॉडल बनाने िे कलए कनमनकलकित बहुकविर रीगे्र्न िा उपयोग किया गयाः 

 सरिारी के्त्र िे बैंि (पीएसबी)

SRt = α1 + β1 SRt-1+ β2 RWALRt-2 – β3 ΔNGDPt-2 + β4 ( GFD
GDP )t–3 – β5 ( CAB

GDP )t–3 + β6 Dummy

 कनजी के्त्र बैंि (पीवीबी) :

SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2 RWALRt-3 – β3 ΔNGDPt-1 – β4 ( EXP
GDP )t–1 + β5 Dummy

 कवदे् ी बैंि (एफ़बी): 

 SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2Δ2CPIt-4 + β3Δ( GFD
GDP )t–3 – β4Δ( EXP

GDP )t–1 + β5 Dummy 

•  िीएआर	मॉडल

कवकभनन बैंि समूहों िे कगरावट अनपुात िा मॉडल बनाने िे कलए, कवकवि क्मों िे कवकभनन वीएआर नमूनों िे अनसुार 
अनमुान लगाया गया जो कनमनकलकित समकटि िरों पर आिाररत थेिः

सरिारी के्त्र िे बैंिः एनजीडीपी, आरडबलयूएएलआर, जीडीपी अनपुात िी तलुना में सीएबी और क्म 1 िे जीडीपी अनपुात 
िी तलुना में जीएफडी । 

कनजी के्त्र िे बैंिः एनजीडीपी, आरडबलयूएएलआर और क्म 1 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में कनया्तत।

कवदे् ी बैंिः जीडीपी, सीपीआई, जीडीपी अनपुात िी तलुना में कनया्तत और क्म 1 िे जीडीपी अनपुात िी तलुना में 
जीएफडी । 

तिरावट स ेजीएनपीए का अनमुान

ऊपर उकललकित नमूनों िे माधयम से जब एि बार कगरावट अनपुात िा अनमुान लगा कलया जाता है उसिे बाद कनमनकलकित 
तादातमय िे आिार पर जीएनपीए िा अनमुान लगाया जाता है: 

 GNPAt+1=GNPAt + Slippage(t,t+1) – Recovery(t,t+1) – Write-off(t,t+1) – Upgradation(t,t+1)
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कगरावट अनपुातों से कनिाले गए जीएनपीए, कजनिा अनमुान ऊपर उकललकित के्कडट जोकिम अथि्तकमतीय मॉडलों द्ारा प्रके्कपत 
किया जाता थिा, कनमनकलकित अनमुानों पर आिाररत थेिः कदसबंर 2020, माि्त 2021, जून 2021 और कसतंबर 2021 िो समाप्त 
कतमाकहयों िे दौरान ऋण सवंकृधि क्म्ः 5.8 प्रकत्त, 6.3 प्रकत्त, 6.7 प्रकत्त और 7.6 प्रकत्त: बहाली दर क्म्ः 3.3 
प्रकत्त, 2.6 प्रकत्त, 2.5 प्रकत्त और 2.5 प्रकत्त : बटे् िाते में डालने सबंिंी दर क्म्ः 6.0 प्रकत्त, 7.3 प्रकत्त, 5.2 
प्रकत्त और 4.3 प्रकत्त : उननयन (अप-गे्रडे्न) दर क्म्ः 1.2 प्रकत्त, 1.2 प्रकत्त, 1.4 प्रकत्त और 1.1 प्रकत्त  
रही । 

पूजंी परा्यप्तता पर प्रभाव 

बैंि में पूजंी पया्तप्तता पर समकटि आघातों िा प्रभाव कनमनकलकित िरणों िे जररए कनिाला गया: 

i. भावी पूजंी सिंयन पर प्रभाव िो िकलपत समकटि पररदृशय िे तहत लाभ िा अनमुान िर किया गया, यह मानिर कि िेवल 25 
प्रकत्त िर पश्ात लाभ (पैट) (जो कि नयूनतम कवकनयामि अपेक्ा है) बैंि िी पूजंी में जाता है। 

ii.  भकवषय में अकतररक्त पूजंी िी आवशयिता और समकटि दबाब पररदृशय िा अनमुान आतंररि मूलयांिन आिाररत (आईआरबी) 
सूत्र िा उपयोग िर जोकिम-भाररत आक्तयों (आरडबलयूए) िा आिलन िर किया गया।

 कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग किया गया:

जहां पैट िा पूवा्तनमुान सेटेलाइट नमूनों िा उपयोग िर किया गया है कजनिी कव्दीिरण आगे िे िंड में िी गई है। िुल 
आरडबलयूए में से के्कडट जोकिम आरडबलयूए िो घटािर कमले आरडबलयूए (अनय) िा अनमुान कपछले एि वर्त िे दौरान 
दिेी गई औसत वकृधि दर पर आिाररत पर थिा। नीिे कदए गए आईआरबी सूत्र िा उपयोग िरते हुए आरडबलयूए (के्कडट 
जोकिम) िा आिलन किया जाता है: 

आईआरबी सूत्र: के्कडट जोकिम िे कलए बैंिवार आरडबलयूए आिलन कनमनकलकिम आईआरबी सूत्र िे आिार पर किया 
गया। 

 जहां EAD
1
 बैंि िे सेकटर i (i = 1,2.........n) िा कडफ़ालट जोकिम है। 

 Ki के्त्र i िे कलए नयूनतम पूजंी आवशयिता है कजसिी गणना कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग िरते हुए िी गई है: 

	

जहां LGDi के्त्र i िी दी गई कडफ़ालट हाकन है, PDi के्त्र i िे कडफ़ालट िी सभंावयता है, N (…) मानि सामानय कवतरण िा 
सिंयी कवतरण फंक्न है, G (…) मानि सामानय कवतरण िे सिंयी कवतरण फंक्न िा वयतुक्म है, Mi के्त्र (इस मामले में 
सभी के्त्र िे कलए 2.5 ली गई है) िे ऋण िी औसत पररपकवता है, b(PDi) सु् पटि पररपकवता समायोजन है और Ri 

अथि्तवयव्थिा िी सामानय क्थिकत िे साथि के्त्र i िा सह-सबंिं है। b(PD) और R दोनों िी गणना PD पर कनभ्तर है। 
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ऊपर आईआरबी सूत्र िे कलए तीन प्रमिु इनपटु िी आवशयिता होती है, यथिा के्त्र िी PD, EAD और LGD। यहा ँबैंि डाटा 
िा उपयोग िर सबंकंित के्त्र िी वाकर्ति कगरावट से के्त्र िी PD ली गई है। PD के्त्र कव्ेर में प्रतयेि िे कलए ियकनत 46 बैंिों िे 
समान (अथिा्तत प्रणालीगत आघात) नमूने से कलए गए थेि, जबकि, EAD के्त्र कव्ेर िे कलए बैंि िा उस के्त्र कव्ेर में िुल बिाया 
ऋण थिा। इसिे अकतररक्त, LGD पर पूवा्तनमुान इस प्रिार कलया गया थिा: आिाररिेा पररदृशय िे अतंग्तत, LGD = 60 प्रकत्त 
(मोटे तौर पर पूजंी पया्तप्तता पर आरबीआई कद्ा कनदद्े ों िे अनसुार - ऋण जोकिम िे कलए पूजंी िी आवशयिता िी गणना िे 
कलए आईआरबी पधिकत) जो माधयम समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम पररदृशय में बढ़िर 65 प्रकत्त और गभंीर समकटि अथि्त्ास्त्र जोकिम 
पररदृशय में 70 प्रकत्त हो जाता है। 

चयवनत	क्रेत्र	: कनमनकलकित 17 के्त्र (और अनय) दबाब िी जांि िे कलए ियकनत किए गए। 

सारणी 2: िरलनत के्षत्ररों / उपक्षते्ररों की सूिी

क्र.स.ं क्षते्र क्र.स.ं क्षते्र

1 इंकजनीयररगं 10 मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद 

2 ऑटो 11 िकनज 

3 सीमेंट 12 िागज 

4 रसायन 13 पेरिोकलयम 

5 कवकनमा्तण 14 िृकर 

6 िपड़ा 15 ररटेल - हाउकसगं 

7 िाद्य प्रसं् िरण 16 ररटेल - अनय 

8 रतन और आभूरण 17 सेवाए ँ

9 बकुनयादी सरंिना 18 अनय 

के्त्रगत वाकर्ति कगरावट अनपुात (अथिा्तत के्त्रगत पीडी) िा समकटि पररवतती िे साथि प्रसभंावय सबंिं िा अनमुान लगाने िे कलए 
प्रतयेि के्त्र िे कलए मलटीवेररएट ररगे्र्न िा उपयोग किया गया थिा। इन अनमुाकनत ररगे्र्न िा उपयोग िर प्रतयेि के्त्र िे के्त्रगत 
पीडी िी गणना िकलपत आिार-रिेा िे साथि-साथि दो प्रकतिूल पररदृशयों, यथिा, मधयम दबाब और गभंीर दबाब िे अतंग्तत अगली 
िार कतमाकहयों िे कलए िी गई थिी। के्त्रगत ररगे्र्न िे नमूने आगे िे िंडों में प्र्ततु किए गए हैं। 

कनमनकलकित िरणों िा उपयोग िर बैंिवार पैट िी गणना िी गई: 

• प्रतयेि बैंि-समूह िे कलए पैट िे घटिों (अथिा्तत कनवल बयाज आय(एनआईइआई), अनय पररिालन गत आय(ओओआई), 
पररिालन गत वयय(ओई) और प्राविान तथिा बटे् िाते डालना) िी गणना आिार रिेा और प्रकतिूल पररदृशयों िे अतंग्तत 
आगे िे िंडों में वकण्तत कवकि द्ारा िी गई। 

• प्रतयेि बैंि िे पैट िे घटिों िे अं्  (आयिर िो छोड़िर) िी गणना उनिे सबंकंित बैंि-समूह में िी गई। 

• सबंकंित बैंि-समूह िे पैट िे घटि िे अनमुाकनत मूलय और पैट िे घटि कव्ेर में उस बैंि िे अं्  िी गणना िर प्रतयेि 
बैंि िे पैट (आयिर िो छोड़िर) िे प्रतयेि घटि िा अनमुान लगाया गया। 

• अतं में, बैंिवार पैट िा पूवा्तनमुान कपछले िरण में अनमुाकनत उनिे घटिों िो उपयकु्त रूप से जोड़ते अथिवा घटाते हुए 
लगाया गया और आयिर िा दर 35 प्रकत्त प्रयोग में कलया गया।
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उपयु्तक्त सूत्रों, मानयताओ ंऔर इनपटु िा प्रयोग िरते हुए, बैंि ्तर पर पूजंी पया्तप्तता पर िकलपत समकटि पररदृशयों िे प्रभाव िा 
अनमुान लगाया गया और अकंतम वा्तकवि तथयातमि आिंड़े से बेसलाइन िे अतंग्तत भकवषय में पूजंी पया्तप्तता में बदलाव तथिा 
बेसलाइन से प्रकतिूल समकटि दबाव ति बैंि िी पूजंी पया्तप्तता में बदलाव िी गणना िी गई। अतं में, इन बदलावों िो समकुित रूप 
से अकंतम तथयातमि पूजंी पया्तप्तता (मानिीिृत दृकटििोड) पर लागू किया गया। 

क्ते्रि्त पीडी का अनुमान 

1. इंजीवनयररगं	

	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt-1 + β2 ΔWALRt-2	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	-	β4 ΔGVA(Industry)t-3	+	β5	Dummy

2. ऑ्टो

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-1 +	β3WALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5 ΔCPIt-2	+	β6	Dummy

3. सीमें्ट

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-2 +	β3 ΔWALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummy

4. रसवायन	और	रवासवायवनक	उत्वाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3	ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

5. विवनमवामाण

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

6. क्ड़वा

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–1	+	β3	ΔWALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	ΔCPIt–3	+	β6	Dummy

7. खवाद्य	प्रससंकरण	

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–3	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

8. रतन	और	आभूषण	

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–3	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

9. बुवनयवादी	सरंचनवा	

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	WALRt–1	+	β4	ΔCPIt–1	+	β5	Dummyt

10. मूलभूत	धवातु	और	धवातु	उत्वाद	

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–3	+	β3	WALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–1	+	β5	Dummyt

11. खवनज	और	उतखनन	

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	ΔCPIt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummyt

12. कवागज	और	कवागज	उत्वाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–4	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt
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13. र्ेट्ोवलयम	और	 र्ेट्ोवलयम	उत्वाद
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

14. कृवष	
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

15. सरेिवाए	ँ
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	ΔCPIt–1

16. रर्टरेल	-	आिवास	
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1

17. रर्टरेल	-	अनय	
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–1	+	β4	Dummyt

18. अनय	
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

बैंक-समहूवार पैट का अनमुान

प्रमिु बैंिों-समूहों (यथिा पीएसबी, पीवीबी, एफ़बी) िे पैट िे िई घटि होते हैं, जैसे कि एनआईआई, ओओआई, ओई और 
प्राविान तथिा बटे् िाते। इन घटिों िा कवकभनन समय शृिंलाओ ंपर आिाररत अथि्तकमतीय नमूनों (जैसा कि नीिे कदया गया है) िे 
आिार पर अनमुान लगाया जाता है। अतं में कनमनकलकित सूत्र िा प्रयोग िरते हुए पैट िा अनमुान लगाया जाता है।

्ै्ट=एनआईआई+ओवाओआई-ओई-प्रवािधवान	तथवा	बट्रे	खवातरे	-आयकर

 जहां, एनआईआई- कनवल बयाज आय, ओाओआई- अनय पररिालनगत आय और ओई- पररिालनगत िि्त है।

कनवल बयाज आय (एनआईआई): बयाज से आय और बयाज पर िि्त िे बीि िा अतंर एनआईआई होता है, उसे कनमनकलकित 
रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग िर कनिाला जाता हैः 

एलएनआईआई, एनआईआई िा लॉग है। एलएनजीवीए_एसए सांिेकति जीवीए िा मौसमी रूप से समायोकजत लॉग है। एडीवी
_

जीआर अकग्रमों में वर्त-दर-वर्त होने वाली सवंकृधि दर है। ्पै्रड, बयाज िमाने वाली आक्तयों पर िमाए गए औसत बयाज दर और 
बयाज दनेे वाली दयेताओ ंपर कदए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर है। 

अनय	्ररचवालनगत	आय	(ओओआई):	अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िी ओओआई िो कनमनकलकित रीगे्र्न मॉडल िा प्रयोग 
िरते हुए अनमुाकनत किया गयाः 

एलओओआई, ओओआई िा लॉग है

्ररचवालनगत	खचमा	(ओई): अनसूुकित वाकणक्यि बैंिों िे ओई िो ्वतःपरावकत्तत सिंररत औसत (एआरएमए) मॉडल िा प्रयोग 
िर अनमुाकनत किया गया। 

प्राविान (बटे् िाते िो ्ाकमल िरिे): अपेकक्त प्राविानों िा अनमुान कनमनकलकित रीगे्र्न िा उपयोग िर कदया गयाः 

P_Advt	=	α1	+	β1	P_Advt–1  – β2	ΔGDPt–2	+ β3 GNPAt–1	–	β4	Dummy

पी
-
एडीवी, िुल अकग्रमों िे अनपुात िी तलुना में किया गया प्राविान है। जीडीपी वा्तकवि जीवीए िी वर्त-दर-वर्त सवंकृधि दर है। 

जीएनपीए िुल अकग्रमों िे अनपुात िी तलुना में सिल गैर-कनषपादन आक्तयां हैं और इसकलए िकलपत समकटि दबाव िे अतंग्तत 
आक्तयों िी गणुवत्ा में ह्ास िा आय पर प्रभाव इस समीिरण से कनिाला गया। डमी, समयावकि डमी है। 
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आयकर: लागू आयिर िो िर पूव्त आय िा 35 प्रकत्त माना गया है,जो िर पूव्त लाभ िी तलुना में आयिर िे कपछले रुझानों 
पर आिाररत है। 

एिल घटि सवेंदन्ीलता कवशे्रण-दबाव जांि

कतमाही कनगरानी िे रूप में, के्कडट जोकिम, बयाज दर जोकिम, िलकनकि जोकिम आकद िो ्ाकमल िरते हुए दबाव परीक्ण किए 
जाते हैं और इन आघातों िे प्रतयतु्र में वाकणक्यि बैंिों िी समतुथिान्ीलता िा अधययन किया जाता है। यह कवशे्रण वयकक्तगत 
अनसूुकित वाकणक्यि बैंि िे ्तर पर और प्रणाली िे ्तर पर भी किया गया। 

के्रलिट जोलिम (सकंें द्रण जोलिम शालमि)

बैंिों िी समतुथिान्ीलता िा पता लगाने िे कलए सभी प्रिार िे पोट्तफोकलओ और िुछेि िकुनंदा सेंकटरों में जीएनपीए िे ्तरों 
में बढ़ोतरी िरिे आघात कदया जाता है। के्कडट सकं्ें द्ण जोकिम िी जांि िरने िे कलए मखुय वयकक्तगत उिारिता्त (िता्तओ)ं और 
उिारिता्त(िता्तओ)ं िे सबसे बड़े समूह िो िूििता्त िे रूप में मान कलया गया। यह कवशे्रण समग्र ्तर पर और वयकक्तगत बैंि 
दोनों ही ्तरों पर किया गया। जीएनपीए में मानी गई वकृधि िो मानि से िम, सदंहेा्पद और हाकन िी शेकणयों में उसी अनपुात में 
बांट कदया गया कजस अनपुात में एनपीए िा मौजूदा ्टॉि उपलबि थिा। तथिाकप, के्कडट सिेंनद्ण जोकिम (जोकिम पर आिाररत) 
िे कलए सभंाकवत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे िेवल अवमानि शेणी में रिा जा सिे 
तथिा के्कडट सिंें द्ण जोकिम (तनावग्र्त ग्र्त अकग्रमों पर आिाररत) िे कलए सभंाकवत आघातों िे तहत तनावग्र्त अकग्रमों पर 
कविार किया गया ताकि उस िे कलए सभंाकवत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए पर कविार किया गया ताकि उसे िेवल 
अवमानि शेणी में रिा जा सिे हाकन शेणी में रिा जा सिे । कवकभनन आक्त शेकणयों िे कलए लागू मौजूदा औसत मानदडंों िे 
आिार पर इन दबाव जांिों िे कलए प्राविानीिरण मानदडंों िा उपयोग किया गया। अवमानि, सदंहेा्पद और हाकन अकग्रमों िे 
कलए क्म्ः 25 प्रकत्त, 75 प्रकत्त और 100 प्रकत्त िी प्राविानीिरण आवशयिताओ ंिो सजं्ान में कलया गया। दबाव िी 
पररक्थिकतयों िे तहत गणना में कलए गए अकतररक्त जीएनपीए पर इन मानदडंों िो ही लागू किया गया। जीएनपीए में मानी गई वकृधि 
िे पररणाम्वरूप, अकतररक्त जीएनपीए पर हुई आय िी हाकन िो एि कतमाही िे कलए प्राविानीिरण िी अकतररक्त आवशयिताओ ं
िे अलावा िुल हाकनयों में भी ्ाकमल किया गया। इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण सबंिंी अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी 
पूजंी में से घटा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई। 

क्षते्रगत जोलिम

एि बैंि िे के्त्रगत ऋण जोकिम िा पता लगाने िे कलए के्त्र कव्ेर िे जीएनपीए अनपुात िो बढ़ा िर उस के्त्र िे ऋण पोट्तफोकलयो 
िो आघात पहुिंया गया । यह कवशे्रण समग्र ्तर पर और वयकक्तगत बैंि दोनों ही ्तरों पर किया गया । एि के्त्र िे जीएनपीए 
अनपुातों िे मानि कविलन पर आिाररत के्त्र कव्ेर आघात िा प्रयोग वयकक्तगत बैंि पर हुए प्रभाव िा अधययन िरने िे कलए 
किया जाता है । यह माना गया कि िकलपत आघातों िे तहत अकतररक्त जीएनपीए अवमानि शेणी में ही आएगें । जीएनपीए में 
िकलपत वकृधि िे पररणाम्वरूप, एि कतमाही में अकतररक्त जीएनपीए पर हुई आय में हाकन िो भी िुल हाकनयों में ्ाकमल किया 
गया । इसिे अलावा प्राविानीिरण आवशयिता में भी वकृधि िी गई । इस प्रिार प्राप्त िी गई अनमुाकनत प्राविानीिरण सबंिंी 
अपेक्ाओ ंिो बैंिों िी पूजंी में से घटा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पया्तप्तता अनपुातों िी गणना िी गई ।

बराज दर जोलिम

भारतीय रुपए िे प्रकतफल वक् में आने वाले अतंर िे िारण माने गए आघात िे तहत, पोट्तफोकलयो िी िीमत में होने वाली िमी 
या आय में होने वाली कगरावट िे िारण होने वाली हाकनयों िो सजं्ान में कलया गया। बैंिों िी पूजंी में से इन अनमुाकनत हाकनयों 
िो िम िर कदया गया ताकि दबावग्र्त सीआरएआर िो प्राप्त किया जा सिे। 

रेिकडंग पोट्तफोकलओ (एिएफटी+एएफएस) में बयाज दर जोकिम िे कलए मदु्दत कवशे्रण पधिकत पर कविार किया गया ताकि, िीमत 
िे प्रभाव (पोट्तफोकलओ हाकनयों) िी गणना िी जा सिे। कदए गए आघातों िे आिार पर प्रतयेि िालावकि िे कलए इन कनवे्ों पर 
पोट्तफोकलओ हाकनयों िी गणना िी गई। इसिे पररणाम्वरूप प्राप्त हाकनयों/लाभों िा प्रयोग इससे प्रभाकवत सीआरएआर पर 
कनिालने िे कलए किया गया।
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 अनबुधं 2

इल्वटी मलूर जोलिम

इककवटी मूलय जोकिम िे अतंग्तत इककवटी मूलय सूििांि में कनकश्त द्मलव अिंों िी कगरावट िे आघात िा बैंि िे पूजंी और 
लाभ पर प्रभाव िा परीक्ण किया गया। पोट्तफोकलयो िे मूलय में कगरावट या इककवकट मूलय में बदलाव िे िारण आय िी हाकन िो 
िकलपत आघात िे िारण बैंि िी िुल हाकन िे कलए लेिाबधि किया गया। इस प्रिार कनिली हुई िुल हाकन िो बैंि िे पूजंी में 
से िम किया गया। 

ििलनलध जोलिम 

िलकनकि दबाव जांि िा उदे्दशय यह है कि िलकनकि िे अप्रतयाक्तरूप से बाहर िले जाने पर, बाहर से िलकनकि िी िोई मदद 
कलए बगैर, बैंि िी उसे वहन िरने िी क्मता िा पता लगाया जा सिे। जमािता्तओ ंिे अिानि कवश्ास िो दनेे िे िारण कवकभनन 
प्रिार िी पररक्थिकतयां जमाराक् कनिासी िी कवकवि प्रिार िी सभंावनाए ं(जमाराक् िी प्रिृकत िे अनसुार) सामने लाती हैं और 
साथि ही ्वीिृत/प्रकतबधि/गारटंी्दुा के्कडट (िाय्त्ील पूजंी िी ्वीिृत अप्रयकु्त सीमा, प्रकतबधि के्कडट और के्कडट पत्रों तथिा 
गारकंटयों िी अप्रयकु्त सीमा िो धयान में रिते हुए) सीमाओ ंिे अप्रयकु्त कह्से िे कलए मांग उतपनन िरती है। दबाव परीक्ण इस 
बात िो धयान में रिते हुए किया गया कि के्कडट िे कलए अकतररक्त और अप्रतयाक्त मांग िो बैंिों िी िेवल िलकनकि यकु्त 
आक्तयों िी सहायता से पूरा िरने िी उनिी क्मता िा पता लगाया जा सिे। 

िलकनकि दबाव परीक्ण िी मानयताए ंइस प्रिार हैः 

• यह माना गया कि बैंि िेवल िलकनकियकु्त आक्तयों िी कबक्ी िे जररए जमाराक्यों िी दबावग्र्त कनिासी या के्कडट िी 
अकतररक्त मांग िो पूरा िर लेगा।

• किए गए कनवे्ों िी कबक्ी उनिे बाजार मूलय में दस प्रकत्त िे हेयरिट पर िर ली जाएगी।

• दबाव परीक्ण "्टैकटि मोड" िे अतंग्तत किया गया।

िुलनदंा बैंकरों के वरुतपननी (िेरीवेलटव) पोट्यफोलिरो का दबाव परीक्षण

दबाव परीक्ण िो ्ीर्त 20 बैंिों िे प्रकतकनकि प्रकतद ््त समूह िे वयतुपननी पोट्तफोकलयो िे सबंिं में िें कद्त किया गया और इसिे 
कलए वयतुपननी पोट्तफोकलयों िी अनमुाकनत िीमत ली गई। प्रकतद ््त में ्ाकमल प्रतयेि बैंि से िहा गया कि वे अपने सबंकंित 
वयतुपननी पोट्तफोकलयों िे सबंिं में दबाव पररक्थिकतयों िे प्रभाव िा अनमुान लगाए।ं 

घरलूे बैंिों िे मामले में, घरलूे और कवदे् ी दोनों प्रिार िे वयतुपननी पोट्तफोकलयों िो ्ाकमल किया गया। कवदे् ी बैंिों िे मामले 
में, इस प्रकक्या में िेवल घरलूे (भारतीय) क्थिकत पर कविार किया गया। वयतुपननी वयापार िे कलए जहां हेकजगं िी सकुविा उपलबि 
िराई गई थिी, उनहें दबाव परीक्ण से छूट प्रदान िी गई, जबकि अनय सभी प्रिार िे वयापार िो इसमें ्ाकमल किया गया। 

दबाव पररक्थिकतयों में िार सवेंदन्ीलता जांिों िो ्ाकमल किया गया कजसमें ्पॉट यूएस डालर/ भारतीय रुपया िी दर और 
घरलूे बयाज दरें मानिों िे रूप में ली गई ं। 

सारणी 3: िेररवेलटव पोट्यफोलिरो के तनाव परीक्षण के सबंधं में आघात

घरिूे बराज दरें 

आघात 1

एि कदवसीय +2.5 प्रकत्त अिं 

1 वर्त ति +1.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त से अकिि +1.0 प्रकत्त अिं
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घरिूे बराज दरें

आघात 2

एि कदवसीय -2.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त ति -1.5 प्रकत्त अिं

1 वर्त से अकिि -1.0 प्रकत्त अिं

लवलनमर दरें 

आघात 3 यूएस डालर/ भारतीय रुपया +20 प्रकत्त

लवलनमर दरें

आघात 4 यूएस डालर/ भारतीय रुपया -20 प्रकत्त

2.2 अनसूुलित प्राथिलमक(शहरी) सहकारी बैंक 

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्षण- दबाव परीक्षण 

के्रलिट जोलिम 

अनसूुकित ्हरी सहिारी बैंिों िे सबंिं में उनिे के्कडट जोकिम िे बार ेमें दबाव परीक्ण किया गया। यह जांि एि घटिीय 
सवेंदन्ीलता कवशे्रण पर आिाररत थिी। ऐकतहाकसि मानि कविलन (एसडी) िा प्रयोग िरते हुए कनमनकलकित िार कवकभनन 
पररदृशयों िे अतंग्तत सीआरएआर पर पड़ने वाले प्रभाव िा अधययन किया गया थिा :

• पररदृशय I: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय II: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (अवमानि अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय III: जीएनपीए पर 1 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन अकग्रमों में वगतीिृत).

• पररदृशय IV: जीएनपीए पर 2 मानि कविलन (एसडी) िा आघात (हाकन अकग्रमों में वगतीिृत).

ििलनलध जोलिम 

1-28 कदन िी िालावकि में निदी िे प्रवाह िे आिार पर एि िलकनकि दबाव परीक्ण भी किया गया कजसमें बकहवा्तह (निदी 
कनिासी) िे 20 प्रकत्त से अकिि असतंलुन [निारातमि अतंर (निदी बकह्तवाह िी तलुना में निदी प्रवाह िा िम होना)] िी 
क्थिकत में इसे दबावग्र्त माना गया।

• पररदृशय I : 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी 50 प्रकत्त ति होना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं) 

• पररदृशय II: 1-28 कदन िी िालावकि में निदी कनिासी100 प्रकत्त ति होना (निदी जमा आने में िोई पररवत्तन नहीं) 

2.3 गैर-बैंलकंग लवत्ीर कंपलनरा ं

एकि घटक सवंेदनशीिता लवशे्षण-दबाव परीक्षण 

के्रलिट जोलिम 

वयकक्तगत ्तर और प्रणाली ्तर पर एनबीएफसी िे के्कडट पोट्तफोकलयो िो मधयम और उचि जोकिम वाले पररदृशयों िे 
तहत 1 एसडी और 2 जीबी द्ारा जीएनपीए अनपुात में वकृधि िरिे एि आघात लगाया गया थिा। माि्त 2020 िे अनसुार 
एनबीएफसी िी पूजंी पया्तप्तता िी क्थिकत िे आिार पर बेसलाइन पररदृशय प्र्ततु किया गया थिा। के्कडट जोकिम और आरडबलयूए 
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िो कपछले तीन वरषों में सीएजीआर िे 75 प्रकत्त ति बढ़ने िा अनमुान लगाया गया थिा। अकतररक्त एनपीए िो अवमानि अकग्रमों 
में जोड़ा गया थिा और मौजूदा जीएनपीए िो प्राविान आवशयिताओ ंपर मौजूदा कवकनयमों िे अनसुार समय बढ़ने िे प्रभाव िे 
आिार पर कवतररत किया गया थिा । कनयामि आवशयिताओ ंिे अनसुार माि्त 2020 ति प्राविान आवशयिताओ ंिे अनसुार 
मौजूदा समय में अवमानि अकग्रमों िे कलए सकंदगि अकग्रमों िा 10% और हाकन अकग्रमों िे कलए 100% िा प्राविान किया 
गया। जीएनपीए में वकृधि िे िारण अकतररक्त प्राविान आवशयिताओ ंऔर िर पूव्त लाभ (पीबीटी) से पहले नए लाभ िी गणना 
िरने िे कलए कवत् वर्त 2019-20 िे कलए ईबीपीटी से घटा कदया गया थिा। िर िे बाद लाभ िी गणना िरने िे कलए 22 प्रकत्त 
िी िर दर लागू िी गई थिी और पूण्त पीएटी िो मौजूदा पूजंी िे कलए अकज्तत किया गया थिा कजसमें िोई लाभां् भगुतान िारणा 
नहीं थिी। नई पूजंी और आरडबलयूए िे आिार पर, अलग-अलग एनबीएफसी िे कलए नई पूजंी और जोकिम भाररत आक्तयों िा 
अनपुात और पूर ेके्त्र िी गणना मानय पररदृशयों िे कलए िी गई।

2.4 अतंर-सबंद्धता- नटेवक्य  लवश्षेण 

नेटवि्त  कवशे्रण िे िेनद् में मूलत: मैकरिकस अलजेब्ा है, जो कवत्ीय के्त्र में सं् थिाओ ं(इंकटटीज) िे बीि कद्पक्ीय एकसपोज़रों िा 
उपयोग िरता है। कवत्ीय प्रणाली में एि सं् थिा िी सभी अनय सं् थिाओ ंिो दी गई उिाररयों अथिवा ली गई उिाररयों िो वग्त 
(्िवायर) मैकरिकस में रिा जाता है और तब उनहें एि नेटवि्त  ग्राफ में किकनित किया जाता है। प्रणाली में अतंर-सबंधंिता िे ्तर 
िो मापने िे कलए नेटवि्त  मॉडल में कवकभनन सांकखयिीय तरीिों िा प्रयोग किया जाता है। इनमें से िुछ महतवपूण्त तरीिे 
कनमनकलकित हैं :

सबंधिता : यह एि सांकखयिी होती है जो एि पूण्त ग्राफ में सभी सभंव शृिंलाओ ंसे सबंकंित नोड्स िे बीि शृिंलाओ ंिी सीमा 

िो मापती है। एि कनददेक्त ग्राफ में K =  िे बराबर बाहरी अं् ों िी िुल सखंया द्ा्तती है और N नोड्स िी िुल सखंया 

िे रूप में है, ग्राफ िी सबंधिता  िे रूप में दी गई है। 

कलस्टर	गुणवांक : नेटवि्त  में कल्टररगं यह माप िरती है कि प्रतयेि नोड आपस में किस प्रिार अतंर-सबंधि है। कव्ेर रूप से, 
इस बात िी प्रबल संभावना होती है कि किसी नोड िे दो पड़ोसी (कवत्ीय नेटवि्त  िे मामले में बैंि िे प्रकतपक्ी) आपस में भी 
पड़ोसी होंगे। किसी नेटवि्त  िे कलए उचि कल्टररगं गणुांि िा अथि्त यह होता है कि प्रणाली में उचि ्थिाकनि अतंर-सबंधिता 
मौजूद है। k

i	
, कनिटवतती/पड़ोकसयों वाले प्रतयेि बैंि हेत ुउनिे बीि सभी प्रिार िे सभंाकवत जड़ुावों िी िुल सखंया k

i
	(k

i
-1) 

द्ारा द्ा्तयी जाती है। मान लेते हैं कि E
i
 एजेंट i बैंि िे k

i
 कनिटवकत्तयों िे बीि वा्तकवि सबंधिता िो प्रदक ््तत िरता है अथिा्तत 

जो i िे k
i
 कनिटवतती हैं वो आपस में भी कनिटवतती हैं। i बैंि िे कलए कल्टररगं गणुांि C

i 
िो इस सव्तसकमिा (सूत्र) द्ारा वयक्त 

गया हैः- 
Ci = 

समग्र रूप में नेटवि्त  िा कल्टररगं गणुांि (सी) सभी C
i 
िा औसत कनमनकलकित हैः

C = 

्रतदवार	नरे्टिकमा 	सरंचनवा	: कवक्टि रूप से कवत्ीय नेटवि्त  में परतदार सरंिना िी प्रवकृत् दिेी जाती है। परतदार सरंिना एि ऐसी 
वयव्थिा होती है कजसमें कवकभनन सं् थिाओ ंिी अनय नेटवि्त  िे साथि कवकवि अं् ों पर या ्तरों पर सबंधिता होती है। मौजूदा 
कवशे्रण में सवा्तकिि सबंधि बैंि (िें द्ीयता िे आईजेनवेकटर माप िे आिार पर) सबसे भीतरी िें द् में होते हैं। इसिे बाद बैंिों िो 
मधय-िें द्, बाहरी िें द् और पररकि में (कित्र में िें द् िे िारों ओर सबंकंित सिंें कद्ि िक्ों में) उनिी सगंत सबंधिता िे आिार पर 
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रिा जाता है। बैंिों िी सबंधिता िी रेंज िो प्रतयेि बैंि िे अनपुात िे अं्  रूप में पररभाकरत किया जाता है और बाह्य अं्  िो 
सवा्तकिि सबंधि बैंि िे अं्  से कवभाकजत किया जाता है। जो बैंि इस अनपुात िे ्ीर्त 10 प्रकत्त में आते हैं वे भीतरी िें द् िा 
कनमा्तण िरते हैं। 90 और 70 प्रकत्त िे बीि आने वाले बैंि मधय-िें द् में आते हैं और 40 तथिा 70 िे बीि प्रकत्ति वाले बैंिों 
िी एि तीसरी सतह/परत होती है। 40 प्रकत्त से िम सबंधिता प्राप्त िरने वाले बैंिों िो पररकि िे रूप में शेणीिृत/वगतीिृत किया 
जाता है।

नरे्टिकमा 	चवा्टमा 	में	रगं	सकंरे त: नेटवि्त  िाट्त  में नीली और लाल गेंदें क्म्: कनवल उिारदाता और कनवल उिारिता्त िो कनरूकपत िरती 
हैं। परतदार नेटवि्त  कित्र में शृिंलाओ ंिे रगं सिेंत नेटवि्त  में मौजूद कवकभनन ितारों/परतों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती 
हैं (उदाहरण िे कलए हर ेरगं िी शृिंलाए ंमूल िोर में क्थिकत बैंिों से ली गई उिाररयों िो कनरूकपत िरती हैं)। 

ऋण-शोधन क्षमता सकं्रामकता का लवश्षेण 

सकं्ामिता कवशे्रण एि प्रिार िा दबाव परीक्ण होता है कजसमें एि या अकिि बैंिों िे असफल हो जाने िे िारण उतपनन 
दूरगामी प्रभावों िे िलते बैंकिंग प्रणाली िो होने वाले सिल घाटे िा पता लगाया जाता है। इसिे कलए हम राउंड बाई राउंड या 
अनकु्कमि (सीकवेंक्यल) अलगोरकथिम िा उपयोग िरते हैं ताकि अनरुूपता सकं्ामिता, कजसे अब फरफाइन (2003) िे नाम 
से बेहतर जाना जाता है, िा पता लगाया जा सिे। यकद i बैंि से प्रारभं िरें जो 0 समय पर असफल होता है तो प्रतयेि िक् या 
पनुरावकृत में जो बैंि परे् ानी में आते हैं उनहें Dq, q = 1,2, … िे रूप में कनरूकपत किया जा सिता है। इस कवशे्रण िे कलए, 
किसी बैंि िो दबावग्र्त तब माना जाता है जब इसिा कटयर-I सीआरएआर 7 प्रकत्त से नीिे िला जाए। प्राप्तिता्त बैंि िे कलए 
कनवल प्राकप्तयों िो घाटे िे रूप में माना जाता है। 

ििलनलध सकं्रामकता लवश्षेण 

जहां ऋण ्ोिनक्मता सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारिता्त िे कवफल हो जाने िी क्थिकत में कवत्ीय प्रणाली िो होने 
वाली सभंाकवत हाकन िा आिलन िरता है वहीं िलकनकि सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उिारदाता िे कवफल हो जाने िी 
क्थिकत में इस प्रणाली िो होने वाली सभंाकवत हाकन िा अनमुान वयक्त िरता है। यह कवशे्रण बैंिों िे बीि होने वाले सिल 
एकसपोज़र िे सबंिं में किया जाता है। एकसपोज़र में कनकि आिाररत और वयतुपननी दोनों प्रिार िे एकसपोज़र ्ाकमल होते हैं। 
इस कवशे्रण िा मूलभूत आिलन यह होता है कि किसी बड़े उिारदाता िे कवफल होने िी क्थिकत से उतपनन होने वाले िलकनकि 
दबाव से कनपटने िे कलए (किसी) बैंि िी िलकनकि आरकक्त कनकि या बफर में पहले तो कगरावट आएगी। िलकनकि आरकक्त 
कनकियों िे तहत कविार में ली जाने वाली मदें इस प्रिार हैं : (ि) सीआरआर िा अकतररक्त अकि्ेर; (ि) एसएलआर िा 
अकतररक्त अकि्ेर और (ग) कनवल मांग और मीयादी दयेताओ ंिा 18 प्रकत्त। यकद बैंि िेवल िलकनकि बफर िी मदद से ही 
दबाव से कनपटने में सक्म होता है तो ऐसी क्थिकत में इसिा आगे िोई और सकं्मण नहीं होता है।

तथिाकप, यकद िेवल िलकनकि बफर पया्तप्त नहीं होते हैं तो बैंि िो उन सभी ऋणों िो वापस लेना होगा जो 'वापस कलए जाने योगय’ 
हैं, कजसिे पररणाम्वरूप सकं्ामिता होती है। यकद कवशे्रण िरने िे कलए दिेा जाए तो िेवल अलपावकि िी आक्तयां जैसे कि 
िॉल मािदे ट में उिार दी गई राक् और अनय बहुत ही अलपावकि िे कलए कदए गए ऋणों िो ही वापसी योगय िहा जा सिता है। 
इसिे पश्ात किसी बैंि िा अक्ततव या तो बना रह सिता है अथिवा उसिा पररसमापन किया जाना होगा। इस मामले में इस 
प्रिार िे उदाहरण हो सिते हैं कि जहा ंऋणों िी वापसी होने से बैंि िा अक्ततव बि गया हो परतं ुइसिे पररणाम्वरूप इससे 
आगे सकं्ामिता हो सिती है कजससे अनय बैंिों िी परे् ानी बढ़ सिती है। दूसरा आिलन यह किया गया है कि जब किसी बैंि 
िा पररसमापन किया जाता है तो उस बैंि द्ारा उिार कदए गए ऋणों िो सिल गणना िे आिार पर वापस मांगा जाता है, जबकि 
पररसमापन किए बगैर जब बैंि द्ारा कदए गए अलपावकि ऋणों िो वापस मांगा जाता है तो ऋण िो कनवल आिार पर वापस मांगा 
जाता है (इस अनमुान िे अनसुार, प्रकतपक्ी अपने उसी प्रकतपक्ी िे प्रकत पहले अपनी अलपावकि दयेताओ ंिो िम िरना िाहेगा)। 

सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता का लवश्षेण 

औसतन किसी बैंि िी िुछ बैंिों िे प्रकत सिारातमि कनवल ऋण प्रदान िरने िी क्थिकतयां और िुछ अनय बैंिों िे प्रकत 
ऋणातमि कनवल उिार िी क्थिकतयां -दोनों ही होती हैं। इस प्रिार ऐसे किसी बैंि िे कवफल हो जाने पर ऋण्ोिन तथिा िलकनकि 
सकं्ामिता दोनों साथि-साथि उतपनन हो जाएगंी। इस प्रकक्या िो कनमनकलकित फलोिाट्त  द्ारा बताया गया हैः 
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लकसी बैंक के दबाव में आन ेके कारण सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता सबंधंी फिोिाट्य 

प्रारभंिता्त बैंि

ऋण-्ोिन क्मता िी सकं्ामिताः 
प्रारभंिता्त बैंि िे कनवल 

उिारिता्तओ ंिी पूजंी िा ह्ास

प्राथिकमि पररसमापनः सिल  
आिार पर प्रारभंिता्त बैंि द्ारा 
सभी अतंर-बैंि ऋणों िो वापस 

मंगाना

कनवल 
उिारदाताओ ंिे 
पूजंी बफर पया्तप्त 

हैं।

सकं्ामिता 
समाप्त

 कजन बैंिों से ऋणों 
िो वापस मंगाया है 
उनिे पास पया्तप्त 

िलकनकि है

 बैंिों द्ारा कदए गए अतंर-
बैंि ऋणों िो वापस 

कलया गया

 कजन अतंर-बैंि ऋणों िो 
वापस मांगा गया है उनसे 

सकं्ामिता

िलकनकि बफर 
और वापस 
मंगाए गए 

अतंर-बैंि ऋण 
पया्तप्त हैं

नहीं हां हां

हां

नहीं

नहीं

यह माना गया कि प्रारभंिता्त बैंि िुछ अतंजा्तत िारण से कवफल हुआ अथिा्तत यह कनकश्त रूप से कदवाकलया हो जाता है और इस 
प्रिार सभी उिारिता्त बैंिों िो प्रभाकवत िरता है। उसी समय, यह अपनी आक्तयों िो भी बेिना प्रारभं िरता है ताकि जहां ति 
सभंव हो यह अपने दाकयतवों िो पूरा िर सिे। पररसमापन प्रकक्या एि िलकनकि सिंट उतपनन िरती है कयोंकि प्रारभंिता्त बैंि 
अपने कदए गए ऋणों िो वापस मंगाना प्रारभं िर दतेा है। 

उिारदाता/उिारिता्त बैंि जो कि भली प्रिार पूजंीिृत होते हैं, वे आघात सहन िर जाते हैं और वे दूसरों िो सकं्कमत नहीं िरते 
हैं। दूसरी तरफ, वे उिारदाता बैंि कजनिी पूजंी एि कनकश्त सीमा से िम हो जाती है वो एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेी है। 
इसी प्रिार िे उिारिता्त कजनिी िलकनकि बफर पया्तप्त होती है वे भी आगे िोई सकं्ामिता फैलाए कबना दबाव सहन िर लेते हैं। 
परतं ुिुछ बैंि ऐसे होते हैं जो िलकनकि दबाव िा सामना िरने में तभी सक्म हो पाते हैं जब वो अपनी अलपावकि आक्तयों िो 
वापस मगँवाते हैं। अलपावकि आक्तयों िो वापस मांगने िी प्रकक्या से वे पनुः एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे हैं।

ऋण्ोिन और िलकनकि दोनों ही ओर से सकं्ामिता तभी रुि पाएगी/क्थिर हो पाएगी जब, प्रणाली हाकन/आघातों िो पूण्ततः 
अव्ोकरत िर सिे और भकवषय में कवफलताए ंन हों।
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अनबुधं 3 

महत्वपूर्ण व्ववनयामकीय उपाय

1) भारतीय ररज़्व्ण बैंक 

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

24 जून, 2020 विविटल ऋर पललेटफाममों पर बैंकों और एनबीएफसी 
द्ारा महैुया कराए िानले ्वालले ऋर : बैंकों तथा 
एनबीएफसी को िारी प्रमखु अनदुलेश वनमनानसुार हैं : 
(i) एजेंट के रूप में कार्यरत डिडजटल ऋण पलेटफाममों के 

नाम, बैंकों/एनबीएफसी की वेबसाइट पर बताए जाएं
(ii) एजेंट के रूप में कार्य कर रहे डिडजटल ऋण पलेटफाममों 

को रह डनर्देश डर्ए जाए ंडक वे ग्ाहकों से सवंार् करते 
समर रह बता र्ें डक वे डकस बैंक/एनबीएफसी से जड़ेु 
हैं।

(iii) सबंडंित बैंक/एनबीएफसी के पत्र शीर्य पर ऋण 
सवीकृडत पत्र जारी डकरा जाए। 

(iv) ऋण की सवीकृडत के समर ऋण समझौते में उद्तृ 
सभी सलंगनकों सडहत ऋण समझौते की एक प्रडत 
सभी उिारकता्यओ ंको प्रसततु की जाए। 

(v) डशकारत डनवारण तंत्र के बार ेमें प्रभावी डनगरानी और 
जागरूकता सडुनडचित की जाए। 

डिडजटल ऋण में पारर्डश्यता लाना तथा ग्ाहकों के 
डहत की सरुक्ा 

06 अगसत, 2020 स्वर्ण ऋरों कले  वलए मलूय की तुलना में ऋर (एलटी्वी) 
अनपुात में बढ़ोत्तरी : गैर-कृडर प्ररोजनों के डलए सोने के 
गहनों और आभूरणों की डगरवी पर ऋण के डलए सवीकार्य 
मूलर की तलुना में ऋण अनपुात (एलटीवी) को 31 मार्य, 
2021 तक 75 प्रडतशत स ेबढाकर 90 प्रडतशत डकरा गरा है। 

पररवारों, उद्यडमरों और छोटे वरवसारों पर कोडवि-
19 महामारी के आडथ्यक प्रभाव को कम करना 

06 अगसत, 2020 
तथा 14 डर्सबंर, 
2020 

रालू खाता खोले जाने के डलए जारी अनरु्शेों की समीक्ा: 
सशंोडित अनरु्शेों के अनसुार कोई भी बैंक उन ग्ाहकों के 
डलए रालू खाता नहीं खोलेगा, डजनहोंने बैंडकंग प्रणाली से 
नकर्ी ऋण (सीसी) / ओवरड्ाफट (ओिी) के रूप में ऋण 
सडुविा प्राप्त की है और सभी लेनर्ने सीसी/ ओिी खाते के 
जररए डकए जाएगें। डजन ग्ाहकों ने डकसी बैंक से सीसी/ 
ओिी सडुविा नहीं ली है, उनके मामले में बैंक कुछ शतमों के 
अिीन रालू खाता खोल सकते है। रालू खाता खोलने तथा 
उसके परररालन के डलए अडतररक्त रेतावडनरा ँर्ी गई हैं। 
कुछ ऐसे डवडशष्ट खाते, जो डवडभनन सवैंिाडनक तथा 
डवडनरामकीर अनरु्शेों के अतंग्यत आते हैं, उनहें उपरु्यक्त 
पररपत्र के डनरमों में डर्ए गए सीमाओ ंसे हटाने के डलए उक्त 
अनरु्शेों में डर्सबंर 2020 में सशंोिन डकए गए। 

ऋण अनशुासनता को सिुारना 
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तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

06 अगसत, 2020 कोव्वि-19-सबंधंी दबा्व कले  वलए समाधान ढािंा : रह 
अनरु्शे उिारर्ाताओ ंको रोगर कॉरपोरटे एकसपोज़र के 
डलए समािान रोजना लागू करने की मंजूरी र्तेा है जबडक 
ऐसे एकसपोज़र डनडर््यष्ट शतमों के अिीन मानक के रूप में 
वगगीकृत डकए जाएगें।

वासतडवक के्त्र की गडतडवडिरों को बहाल करने और 
उिारकता्यओ ं पर कोडवि -19 के प्रभाव को कम 
करना 

13 अगसत, 2020 मलू वन्वलेश कंपवनयों कले  वलए सशंोवधत व्ववनयामक 
फ्ले म्वक्ण  - मूल डनवेश कंपडनरों (सीआईसी) के डलए 
डनरामक और पर्यवेक्ी ढांरे की समीक्ा करने वाली कार्यर्ल 
(िबलरूजी) की डसफाररशों और डहतिारकों से प्राप्त सझुाव 
के आिार पर मूल डनवेश कंपडनरों के डलए लागू डर्शा-
डनर्देशों में सशंोिन डकए गए। 

समूह में जडटलताओ ं तथा एक समूह में कई 
सीआईसी की डलवरडेजगं का पता लगाना: जोडखम 
प्रबंिन तथा कॉपपोरटे गवननेंस कार्यप्रणाली को 
मजबूत करना तथा प्रकटीकरण के माधरम से 
पारर्डश्यता लाना 

01 डसतंबर, 2020 एिटीएम श्लेरी में एसएलआर धाररता : बैंकों को एरटीएम 
शे्णी के अतंग्यत एसएलआर िाररत करने की मंजूरी र्ी गई। 
1 डसतंबर 2020 को रा इसके बार् ली गई एसएलआर 
प्रडतभूडतरों को एनिीटीएल के 22 प्रडतशत की समग् सीमा 
तक 31 मार्य 2021 तक िाररत करने की अनमुडत र्ी गई। 

अकू्तबर 12, 2020 को जारी पररपत्र के माधरम से इसे मार्य 
31, 2022 तक बढारा गरा तथा इसके अडतररक्त रह भी 
डनण्यर डलरा गरा डक इस बढाई गई एरटीएम सीमा को 
ररणबद् तरीके से 19.5 प्रडतशत तक लारा जाएगा 

क्रमबद् बाजार की डसथडत को बढाने और अनकूुल 
डवत्तपोरण लागत सडुनडचित करना। 

इन डनवेशों की डसथडत के बार ेमें बाजारों को अडिक 
डनडचितता र्नेा 

07 डसतंबर, 2020 कोव्वि -19 सबंवंधत दबा्व कले  वलए समाधान ढािंा - 
व्वत्तीय मापदिं : रोगर उिारकता्यओ ंके सबंिं में समािान 
रोजनाओ ं को अडंतम रूप र्तेे समर ऋणर्ाता ससंथाए ं
डवत्तीर अनपुातों तथा के्त्र डवशेर के डलए डनिा्यररत सीमा 
पर डवरार करें। 

वसतडुनष्ठ मापर्िंों के आिार पर COVID-19 
सबंडंित तनाव से प्रभाडवत वरडक्तगत ऋण के 
अलावा अनर एकसपोजर के समािान को 
सडुविाजनक बनाने के डलए

07 अकू्तबर,2020 एमएसएमई कले  वलए बयाि अनदुान (सब्वेंशन) योिना - 
सहकारी बैंक : 3 मार्य, 2020 से सहकारी बैंकों को पात्र 
ऋणर्ाता ससंथानों के रूप में शाडमल डकरा गरा है। इस 
रोजना में पात्र एमएसएमई को र्ो प्रडतशत प्रडत वर्य की 
बराज राहत प्रर्ान की जाएगी। रोजना का कवरजे सभी 
सावडि ऋण / कार्यशील पूजंी के डलए रु.100 लाख तक 
सीडमत है। रोजना की वैिता 31 मार्य 2021 तक बढा र्ी 
गई है।

एमएसएमई के्त्र के ऋण को बढावा र्नेा 

12 अकू्तबर,2020 व्ववनयामकीय खुदरा पोट्णफोवलयो - िोवखम भार कले  वलए 
सशंोवधत सीमा : डकसी प्रडतपक् को एकडत्रत खरु्ारा 
एकसपोज़र की सीमा को ₹5 करोड़ से बढाकर ₹7.5 करोड़ 
कर डर्रा गरा। 

वरडक्तरों और छोटे वरवसारों (रानी 50 करोड़ 
रुपरे तक के टन्यओवर वाले) के डलए ऋण की 
लागत को कम करना और बासल डर्शाडनर्देशों के 
साथ सामंजसर सथाडपत करना 
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तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

16 अकू्तबर,2020 ्ैवयवतिक आ्वास ऋर - िोवखम भार को तक्ण सगंत 
बनाना : पररपत्र की तारीख को रा इसके बार् से लेकर 31 
मार्य 2022 तक सवीकृत डकए जाने वाले सभी नए वैरडक्तक 
आवास ऋणों के डलए जोडखम भार को तक्य सगंत बनाने का 
डनण्यर डलरा गरा है, राहे राडश जो भी हो। 

एक प्रडतरक्रीर उपार के रूप में, जोडखम भार को 
तक्य सगंत बनाना 

22 अकू्तबर,2020 आ्वास व्वत्त कंपवनयों (एिएफसी) कले  वलए वनयामक 
ढािंले की समीक्ा : एरएफसी के डलए सशंोडित डनरामकीर 
ढांरा जारी करने का डनण्यर डलरा गरा है।

आवास डवत्त कंपडनरों के प्रमखु वरवसार 

05 नवबंर, 2020 ऋर की सह-उतपवत्त (को-ओररविनलेशन) मॉिल की 
समीक्ा : सशंोडित रोजना का नामकरण "सह-उिार 
मॉिल" (सीएलएम) के रूप में डकरा गरा, डजसके अतंग्यत 
बैंकों को पूव्य करार के आिार पर सभी पजंीकृत एनबीएफसी 
(एरएफसी सडहत) के साथ सह-उिार प्रर्ान करने की 
अनमुडत है। सह-उिार र्नेे वाले बैंक अपनी बडहरों में 
वरडक्तगत ऋणों के डहससे को बैक-टू-बैक आिार पर लेंगे। 
हालाडँक, एनबीएफसी को अपनी बडहरों में वरडक्तगत ऋणों 
के नरूनतम 20 प्रडतशत डहससे को बनाए रखने की 
आवशरकता होगी।

अथ्यवरवसथा के सेवा रडहत और अपरा्यप्त सेवा वाले 
के्त्र के डलए ऋण प्रवाह में सिुार लाना और बैंकों से 
डमलने वाले ऋण की कम लागत एव ंएनबीएफसी की 
डवसततृ पहुरं को र्खेते हुए अडंतम लाभाथगी को 
डकफारती कीमत पर ऋण उपलबि कराना

04 डर्सबंर,2020 बैंकों द्ारा लाभाशं की घोषरा : बैंकों को रह सूडरत डकरा 
गरा डक वे 31 मार्य 2020 को समाप्त डवत्तीर वर्य से सबंडंित 
मनुाफे से इडकवटी शेररों पर कोई लाभांश का भगुतान नहीं 
करेंगे।

अथ्यवरवसथा को मजबूत करने के डलए पूजंी का 
सरंक्ण करना तथा घाटे का अवशोरण

04 डर्सबंर,2020 क्लेत्ीय ग्ामीर बैंक – मागं/नोवटस/मीयादी मदु्ा बाज़ार में 
भाग ललेनले की अनमुवत दलेना : के्त्रीर ग्ामीण बैंकों को 
उिारकता्यओ ं तथा ऋणर्ाता र्ोनों रूपों में मांग/नोडटस 
तथा मीरार्ी मदु्ा बाज़ार में भाग लेने की अनमुडत प्रर्ान की 
गई। 

के्त्रीर ग्ामीण बैंकों द्ारा प्रभावी रलडनडि प्रबिंन 
को बढावा र्नेे के डलए 

04 डर्सबंर ,2020 क्लेत्ीय ग्ामीर बैंकों (आरआरबी) कले  वलए िलवनवध 
सवु्वधाए आरभं करना : अनसूुडरत आरआरबी को 
रलडनडि समारोजन सडुविा (एलएएफ़) और सीमांत 
सथारी सडुविा (एमएसएफ़) र्ी 

के्त्रीर ग्ामीण बैंकों (आरआरबी) को रलडनडि 
प्रबंिन के डलए एक अडतररक्त माग्य प्रर्ान करना 

14 डर्सबंर,2020 ततकाल सकल वनपटान प्रराली (आरटीिीएस) की 
24x7 उपलबधता : डर्सबंर 14,2020 से ग्ाहकों तथा 
अतंर-बैंक लेनर्नेों के डलए आरटीजीएस की सडुविा 
रौबीसों घटें उपलबि कराई गई। 

भारतीर डवत्तीर बाजारों के वैडविक एकीकरण हेत ु
समथ्यन प्रर्ान करना, अतंरा्यष्ट्ीर डवत्तीर कें द्ों को 
डवकडसत करने के डलए भारत के प्ररासों के समथ्यन 
करना और घरलूे कॉपपोरट्ेस और ससंथाओ ं को 
वरापक भगुतान सहूडलरत प्रर्ान करना 
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 अनबुधं 3

2) भारतीय प्रवतभूवत व्ववनयम बोि्ण

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

05 जून 2020 व्ववनयामक सैंिबॉकस का ढािंा: सेबी डवडनरडमत 
ससंथाओ ंको कुछ सडुविाए ंतथा लरीलापन प्रर्ान डकरा 
गरा ताडक वे एक लाइव वातावरण में और सीडमत 
समरसीमा के भीतर सीडमत वासतडवक ग्ाहकों के साथ 
डफनेटक सॉलरूशन का प्ररोग कर सकें । 

ग्ाहकों के डहतों की रक्ा करते हुए नवोनमेर को 
प्रोतसाडहत करना। 

12 जून 2020 वकसी योिना में प्रायोिक या आवसत प्रबधंन कंपनी 
द्ारा वन्वलेश : प्रारोजक रा एएमसी से अपेडक्त है डक वे 
परास लाख रुपए रा उतनी राडश जो नए डनडि प्रसताव 
(एनएफओ) से जटुाई जाने वाली राडश के एक प्रडतशत से 
कम ना हो, में से जो भी कम हो, उतनी राडश का डनवेश करें 
और जब तक रोजना बरं् नहीं हो जाती है तब तक ऐसे 
डनवेश का मोरन नहीं डकरा जाएगा। 

रह सडुनडचित हो सके डक मरचुरअुल फंि के 
प्रारोजक रा एएमसी अपने खरु् के फंि में डनवेश 
कर रहे हैं। 

23 जून 2020 पररपकवता तारीख/मोरन तारीख पचिात िूक ऋर 
प्रवतभूवतयों में ललेनदलेन हेत ुप्ररालडनक ढांरा 

रूक ऋण प्रडतभूडतरों में टे्डिंग पर लगे मौजूर्ा 
प्रडतबिंों को उठाने की अनमुडत। 

24 जून 2020 एलगोररथम टे्डिंग के डलए ऑि्णर-टू-ट्लेि (ओटीआर) 
अनपुात कले  वदशावनददेशों की समीक्ा की गई और उनहें 
सशंोडित डकरा गरा। 

एलगोररथम टे्डिंग को रडुक्तसगंत बनाना।

1 जलुाई 2020 ऐसे मामले जहां टे्डिंग मेंबर (टीएम)/कलीरररगं मेंबर 
(सीएम) द्ारा ग्ाहकों को डनडि रा प्रडतभूडतरों की रकुौती 
करने में रूक की सभंावना होती है, उनमें एसई/सीसी/
डनके्पागार के सबंिं में मानक प्रिालवनक प्रवरिया 
(एसओपी) डनिा्यररत की गई।

टीएम/सीएम द्ारा रूक की सभंाडवत डसथडत होने पर, 
डकसी टीएम के गैर-रूककता्य ग्ाहकों और /रा सीएम 
के गैर-रूककता्य ग्ाहकों/टीएम के डहतों की रक्ा 
करना।

20 जलुाई 2020 नकद तथा िलेरर्वलेवट्व क्लेत्ों में ग्ाहकों सले मावि्णन की 
अवग्म ्वसूली कले  सतयापन को सक्म करनले हलेतु ढािंा: 
सटॉक एकसरेंज तथा कलीरररगं कॉपपोरशेन को इस बाबत 
प्ररालडनक डर्शाडनर्देश जारी डकए गए डक वे एक ऐसे ढांरे 
को अपनाए ंडजससे नकर् तथा िेररवेडटव के्त्रों में ग्ाहकों से 
वसूली जाने वाली अडग्म माडज्यन का सतरापन सक्म हो 
पाए। 

नकर् तथा िेररवेडटव र्ोनों के्त्रों में जोडखम प्रबिंन 
ढांरे को एक समान सरल तथा कारगर बनाना। 

21 जलुाई 2020 प्रारवंभक पले-इन ्वाली पोिीशन कले  वलए दबा्व परीक्र 
प्रवरिया की समीक्ााः कोर डनपटान गारटंी डनडि से जड़ेु 
मानर्िंों और पणर िेररवेडटव के के्रडिट से सबंडंित 
मानकीकृत र्बाव परीक्ण की समीक्ा की गई। 

प्रारडंभक पे-इन वाली पोजीशन में र्बाव हाडन की 
उचर सखंरा की डरतंाओ ंको रू्र करना। 
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तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

01 डसतंबर 2020 ऋर तथा मदु्ा बािार प्रवतभूवत ललेनदलेन प्रकटीकरर की 
समीक्ााः डकसी मरचुरअुल फंि रोजना में 15 डर्नों के 
समर-अतंराल पर होने वाले ऋण तथा मदु्ा बाजार 
प्रडतभूडतरों के लेनर्ने (अतंर रोजना अतंरण सडहत) के 
सबंिं में र्डैनक प्रकटीकरण डववरण डनिा्यररत डकरा गरा। 

ऋण रोजनाओ ं के सडंवभाग के प्रकटीकरण में 
पारर्डश्यता को आगे और उननत करना। 

21 डसतंबर 2020 पणय कीमतों कले  नीयर िीरो तथा ऋरातमक कीमत होनले 
की वसथवत में लागू ्ैवकवलपक िोवखम प्रबधंन ढािंले की 
शरुुआत की गई। 

पणर कीमतों में अतरडिक अडसथरता को र्रुुसत 
करने के डलए जोडखम प्रबिंन ढांरे को सक्म बनाना। 

5 अकू्तबर 2020 मयुचयुअल फंि योिनाओ ंमें उतपाद ललेबवलगं - िोवखम 
मीटराः डकसी रोजना में जोडखम सतर का मूलरांकन करने 
के डलए डवसततृ डर्शाडनर्देश जारी डकए, डजसे एक जोडखम 
मीटर द्ारा प्रर्डश्यत डकरा जाएगा और जनवरी 2021 से 
शरुू करते हुए माडसक आिार पर इसका मूलरांकन डकरा 
जाएगा।

डनवेशकों को डकए जाने वाले प्रकटीकरण को उननत 
करना ताडक वे सडुवज्ञ डनण्यर कर सकें । 

06 अकू्तबर 2020 शाश्वत गैर-सिंयी अवधमानी शलेयर (पीएनसीपीएस), 
न्वोनमलेषी बलेवमयादी ऋर वलखत (आईपीिीआई)/ 
बलेवमयादी ऋर वलखत (पीिीआई) कले  वनग्णमन, सूिीबद्ध 
होनले तथा ट्लेविगं हलेतु अवतररति ढािंा डनिा्यररत डकरा गरा। 

इन डलखतों की प्रकृडत तथा इनका आकडसमक 
प्रभाव और रह तथर की डक इनके डनण्यर का पूरा 
अडिकार जारीकता्य के पास उपलबि है, उसे सही 
रूप में खरु्रा वैरडक्तक डनवेशकों द्ारा नहीं समझा 
जाए। इस सबंिं में, ऐसे पीएनसीपीएस तथा 
आईपीिीआई डजनका सूरीबद् होना प्रसताडवत है, 
उनके डनग्यमन, सूरीबद् होने तथा टे्डिंग से सबंडंित 
एक अडतररक्त ढांरे का डनिा्यरण डकरा गरा। 

13 अकू्तबर 2020 सूरीबद् ऋण प्रडतभूडतरों द्ारा ‘रूक’ होने की डसथडत में 
डिबेंरर ट्सटी द्ारा अपनारी जाने वाली मानकीकृत प्रडक्ररा 
अडिसूडरत की गई। 

प्रडतभूडत के प्रवत्यन और/रा अतंर ऋणर्ाता करार 
सपंाडर्त करने हेत।ु

03 नवबंर 2020 सूरीबद् ऋण प्रडतभूडतरों के डनग्यमन में प्रडतभूडत का डनमा्यण 
और डिबेंरर ट्सटी द्ारा समडुरत साविानी। 

प्रडतभूडत डनमा्यण के प्ररोजन हेत ु आडसतरों की 
परा्यप्तता सडुनडचित करना।

05 नवबंर 2020/11 
डसतंबर 2020

मलटी कैप फंि का आवसत आबटंन और इवक्वटी 
योिनाओ ंकले  तहत “फललेकिी कैप फंि” कले  रूप में एक 
नई श्लेरी की शुरुआत: मरचुरअुल फंि की मलटी कैप 
रोजनाओ ंसे रह अपेडक्त है डक वे प्रतरेक बड़े, मझौले तथा 
छोटे सटॉक में नरूनतम 25 प्रडतशत का डनवेश करें और शेर 
25 प्रडतशत डनवेश में फंि प्रबिंक को लरीलापन प्रर्ान 
डकरा जाता है। इसके अलावा, मरचुरअुल फंि अपनी 
वत्यमान रोजना को फलेकजी कैप फंि में बर्ल सकते हैं रा 
फलेकजी कैप फंि के तहत एक नई रोजना की शरुुआत कर 
सकते हैं। 

अतंडन्यडहत डनवेश को सभी कैपस के बीर बांटकर 
डवडविता उतपनन करना और साथ ही साथ 
मरचुरअुल फंि में अडिक लरीलापन लाना।
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तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

06 नवबंर 2020 ओपलेन एिंलेि िलेट योिनाओ ं में तरल आवसतयों की 
धाररता कले  सबंधं में मानदिं और ओपलेन एिंलेि िलेट 
योिनाओ ंमें दबा्व परीक्राः मरचुरअुल फंिों से अपेडक्त 
है डक वे सभी ओपेन एिेंि िेट रोजनाओ ं (ओरवनाइट 
फंि, डलडकवि फंि, डगलट फंि तथा 10 वर्य डनरतंर अवडि 
वाले डगलट फंि को छोड़कर) में अपनी डनवल आडसतरों का 
कम से कम 10 प्रडतशत तरल आडसतरों (अथा्यत् नकर्, 
जी-सेक, टी-डबल और सरकारी प्रडतभूडतरों के ररपो में) में 
िाररत करें और ओपेन एिेंि िेट रोजनाओ ं(ओवरनाइट 
फंि को छोड़कर) के डलए माडसक र्बाव परीक्ण डनिा्यररत 
डकरा गरा।

ओपेन एिेंि कज्य रोजनाओ ंके रलडनडि जोडखम 
प्रबंिन ढांरे को उननत करना। 

12 नवबंर 2020 डिबेंरर ट्सटी द्ारा डनगरानी तथा प्रकटीकरण। डनवेशक इस हेत ुसक्म हो सकें  डक वे डिबेंरर ट्सटी 
द्ारा डनव्यहन डकए जान वाले कत्यवरों का पता लगा 
सकें  और डिबेंरर ट्सटी की जवाबर्हेी उननत हो 
सके। 

21 डर्सबंर 2020 कोर डनपटान गारटंी फंि, सीडमत प्ररोजन कलीरररगं 
कॉपपोरशेन (एलपीसीसी) के डलए रूक वाटरफॉल तथा 
र्बाव परीक्ण 

सभी आकडसमकताओ ंको पूरा करने के डलए परा्यप्त 
डनडि की उपलबिता सडुनडचित करना। 

3) भारतीय बीमा व्ववनयामक और व्वकास प्रावधकरर

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

26 जून 2020 सभी सामानर तथा सवासथर बीमाकता्यओ ंको डर्शाडनर्देश 
जारी डकए गए डक वे ्ैवयवतिक कोव्वि मानक स्वास्थय 
बीमा जारी करें। 

ग्ाहकों को एक मानकीकृत बीमा उतपार् डमल सके 
डजसमें कोडवि-19 से जड़ेु खरदे शाडमल हों। 

25 डसतंबर 2020 आईआरिीएआई ने प्रणालीगत रूप से महत्वपूर्ण घरलेलू 
बीमाकता्णओ ं (िी-एसआईआई) की पहिान तथा 
पय्ण्वलेक्र के डलए एक कार्यपद्डत डवकडसत की, और वर्य 
2020-21 के डलए भारतीर जीवन बीमा डनगम, भारतीर 
सािारण जीवन बीमा डनगम, और नरू इंडिरा इंसूरेंश कंपनी 
डलडमटेि की पहरान िी-एसआईआई के रूप में की। 

िी-एसआईआई की पहरान और ऐसे बीमाकता्यओ ं
को उननत डनगरानी प्रडक्ररा के तहत लाना। 
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4) पेंशन वनवध व्ववनयामक और व्वकास प्रावधकरर 

तारीख व्ववनयामक उपाय औवितय

विविटल समाधान पीएफआरिीए ने एनपीएस की पहुरं को बढाने के 
डलए अडभर्ाताओ ंकी ऑन-बोडििंग से लेकर डनकास 
तक डवडभनन आवशरकताओ ं को पूरा करने हेत ु
वरापक तथा डिडजटल समडथ्यत समािानों की मंजूरी 
र्ी। 

08 जून,2020 एनपीएस ऑन -बोडििंग हेत ुआिार आिाररत ऑफलाइन 
पेपररडहत केवाईसी सतरापन प्रडक्ररा 

15 जून,2020 पेपररडहत ऑन-बोडििंग हेत ुओटीपी आिाररत अडिप्रमाणन 

03 डसतंबर,2020 एनपीएस अडभर्ाताओ ंके डलए ई-नामांकन सडुविा 

29 अकू्तबर,2020 एनपीएस के डलए वीडिरो आिाररत ग्ाहक पहरान प्रडक्ररा 
(वीसीआईपी) 

24 अगसत,2020 एनपीएस तथा एपी्वाई कले  तहत वशकायतों कले  वन्वारर 
हलेतु लोकपाल : पीएफआरिीए ने पीएफआरिीए डवडनरमन, 
2015 की पररडि के तहत डशकारतों के डनवारण हेत ुएक 
लोकपाल की डनरडुक्त की। 

पेंशन डनडि अडभर्ाताओ ंकी डशकारतों के तवररत 
तथा कम मूलर पर डनवारण हेत ु

25 डसतंबर,2020 कॉरपोरलेट बॉणि ललेनदलेनों कले  वलए आरएफ़कयू पललेटफाम्ण 
की शुरुआत : एनपीएस रोजनाओ ं और पीएफआरिीए 
द्ारा प्रशाडसत अनर पेंशन रोजनाओ ंके तहत प्रडतभूडतरों 
की खरीर्/डबक्री के डलए ओटीसी बाजार की तरह कोट हेत ु
अनोरोि (आरएफकरू)।

डनवेशकों के डहत में अडिक पारर्डश्यता, कें द्ीकरण 
और पूडलंग लाना और इस प्रकार, एक अडिक 
कुशल और तरल माधरडमक बाजार बनाना 

5) भारतीय वद्वाला और शोधन अक्मता बोि्ण 

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

30 जून,2020 डर्वाला पेशेवर इकाईरों(आईपीई) द्ारा डकसी भी आईपी 
को समथ्यन सेवाए ँर्नेे के डलए आईपी व्ववनयम में सशंोधन 
डकरा गरा। 

डर्वाडलरा सेवाओ ंको और अडिक पेशेवर बनाना 
और डवडनरडमत सहारता सेवाओ ं तक आईपीएस 
की पहुरं को सक्म बनाना ।

05 अगसत,2020 पररसमापन प्रवरिया व्ववनयमों में सशंोधन वकया गया, 
डजसमें पररसमापक को ऐसी राडश जो प्राप्त हो रकुी हो परतं ु
डवतररत न हुई हो अथवा डवतररत हो रकेु हो परतं ुप्राप्त न 
हुई हो, पर र्रे शलुक को सपष्ट डकरा गरा। 

पररसमापक को र्रे शलुक पर सपष्टता प्रर्ान करना।

05 अगसत,2020 स्ैववचछिक पररसमापन प्रवरिया व्ववनयमों में सशंोधन 
वकया गया ताडक रह प्राविान डकरा जा सके डक एक 
कॉपपोरटे वरडक्त पररसमापक के रूप में डकसी अनर डर्वाला 
पेशेवर को डनरकु्त करके पररसमापक की जगह ले सकता है।

सवैडचछक पररसमापन प्रडक्ररा का सरंालन करने के 
डलए पररसमापक के रूप में एक और समािान 
पेशेवर की डनरडुक्त की सडुविा प्रर्ान करने के डलए
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 अनबुधं 3

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

07 अगसत 2020 सीआईआरपी व्ववनयमों में सशंोधन वकया गया ताडक 
अडिकृत प्रडतडनडिरों तथा उस शे्णी के लेनर्ार डजसका वे 
प्रडतडनडितव करते हैं के बीर समनवरन तथा सरंार को 
सगुम बनारा जा सके और समािान रोजनाओ ंमें मतर्ान 
की प्रडक्ररा सवुरवडसथत हो सके। 

डर्वाडलरापन प्रडक्ररा की सडुविा प्रर्ान करना। 

24 डसतंबर 2020 नयायवनर्णयन प्रावधकारी को वदए िानले आ्वलेदन के डनरमों 
में सशंोिन डकरा गरा ताडक रह सडुविा डमल सके डक जब 
कोई डवत्तीर लेनर्ार डकसी कॉपपोरटे र्नेर्ार (सीिी) के 
डवरुद् सीआईआरपी की शरुू करता है, तब वह 
नरारडनण्यरन प्राडिकारी के पास आवेर्न र्ाडखल करने से 
पहले सीिी के पजंीकृत कारा्यलर और बोि्य में आवेर्न की 
एक प्रडत महैुरा कराए। 

ऐसे सीिी डजनके डवरुद् आवेर्न र्ाडखल की गई है, 
उनहें सीआईआरपी शरुू होने के सबंिं में समर पर 
सूरना डमल सके और आईबीबीआई द्ारा प्रभावी 
तरीके से िेटा प्रबंिन तथा प्रसार की सडुविा महैुरा 
हो पाए। 

6) अतंरराष्ट्ीय व्वत्तीय सले्वा कें द् प्रावधकारी (आईएफएससीए)

तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

19 अकू्तबर, 2020 व्ववनयामक सैंिबॉकसाः “डवडनरामक सैंिबॉकस” हेत ुएक 
ढांरे की शरुुआत की गई। 

पूजंी बाजार, बैंडकंग, बीमा तथा डवत्तीर सेवाओ ंमें 
कार्य कर रहे ससंथाओ ंको इस हेत ुसक्म बनाना डक 
वे खरु् से कुछ सडुविाओ ंतथा लरीलेपन का लाभ 
उठा सकें  ताडक वे एक सीडमत समरसीमा के भीतर 
लाइव वातावरण में सीडमत वासतडवक ग्ाहकों के 
साथ डफनेटक सॉलरूशन का प्ररोग कर पाए।ं 

21 अकू्तबर 2020 भूसपंदा वन्वलेश नयास (आरईआईटी) तथा इनफ्ासट्किर 
वन्वलेश नयास (आईन्वीआईटी): इन ससंथाओ ं को 
जीआईएफटी आईएफएससी में सटॉक एकसरेंज पर 
सूरीबद् होने की अनमुडत र्ी गई। 

जीआईएफटी आईएफएससी में सटॉक एकसरेंज पर 
डकसी एफएटीएफ अनमुत के्त्राडिकार में डनगडमत 
आरईआईटी तथा आईनवीआईटी के सूरीबद् होने 
से सबंडंित एक डवडनरामक ढांरे का डनिा्यरण। 

28 अकू्तबर, 2020 वनक्लेपागार रसीदें: डनके्पागार रसीर्ों के सूरीबद् होने से 
सबंडंित डवडनरामक ढांरा डनिा्यररत की गई। 

आईएफएससी में वैडविक डनके्पागार रसीर्ों के 
सूरीबद् होने से सबंडंित एक ढांरा उपलबि कराना। 

13 नवबंर 2020 आईएफएससीए (्ैववश्वक आतंररक कें द्) व्ववनयम, 2020: 
आईएफएससीए (वैडविक आतंररक कें द्) डवडनरम, 2020 
अडिसूडरत की गई। 

आईएफएससी में वैडविक आतंररक कें द् के डलए एक 
डवडनरामक ढांरा उपलबि कराना, और वैडविक 
डवत्तीर ससंथाओ ंके डलए एक ऐसे अवसर का डनमा्यण, 
डजसमें वे जीआईएफटी- आईएफएससी में अपनी 
वैडविक बैक-एणि गडतडवडिरा ंसपंाडर्त कर सकें । 

20 नवबंर 2020 आईएफएससीए (बैंवकंग) व्ववनयम, 2020: 
आईएफएससीए (बैंडकंग) डवडनरम, 2020 अडिसूडरत की 
गई। 

डसद्ांत-आिाररत डवडनरम उपलबि कराना, और 
जोडखम नरूनीकरण के उदे्शर तथा डवत्तीर 
नवोनमेरण में सतंलुन सथाडपत करना। 
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तारीख व्ववनयामकीय उपाय औवितय 

11 डर्सबंर,2020 अतंरराष्ट्ीय व्वत्तीय सले्वा कें द् प्रावधकरर (बुवलयन 
एकसिेंि) व्ववनयम, 2020: बडुलरन एकसरेंज, समाशोिन 
डनगमों, जमाकता्यओ ंऔर वालटों के डलए डवडनरामक ढांरा 
डनिा्यररत डकरा गरा। बडुलरन में सपॉट टे्डिंग की शरुूआत 
की गई।

आईएफएससी में बडुलरन सपॉट माकदे ट के डलए 
डवडनरामक ढांरा उपलबि कराना।
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