
वित्तीय स्थिरता ररपोर्ट
अकं संखया 23

भारततीय ररज़ि्ट बैंक
जुलाई 2021



© भारतीय ररज़र्व बैंक  
सरा्वधिकार सरुधषित। इस सामग्ी के उद्धरण की अनमुधत है, बशतते स्रोत करो दशा्वया जाए। 

यह प्रकाशन इंटरनेट http://www.rbi.org.in पर भी उपलबि है। 

इस ररपरोट्व  के फीडबैक fsu@rbi.org.in करो भेजें। 

धरत्ीय ध्थिरता इकाई, भारतीय ररज़र्व बैंक, मुंबई 400001 द्ारा प्रकाधशत तथिा ऐकमे पैकस और धप्रटं(I)प्रा.धल., ए धरगं, गाला नं.73, 
धरररानी इंड्रध्रियल इ्टेट,गरोरगेॉर ई्ट, मुंबई – 400063 द्ारा अधभकध्पत एर ंमधुरित।



प्राक्कथन
 रैधविक धरत्ीय प्रणाली ने अब तक बडे पैमाने पर करोधरड-19 महामारी की लहरों का मजबूती से सामना धकया है, धफर भी वयापक 
पैमाने पर मानरीय सतं्ास और हाधन की घटनाए ंअभूतपूर्व रूप से हुई हैं। सरकारों, कें रिीय बैंकों और धरत्ीय धनयामकों ने महामारी के 
प्रभार करो कम करने के धलए एक असािारण प्रधतरषिा ्थिाधपत की है। कुल धमलाकर इन नीधतगत प्रधतधरियाओ ंने धरत्ीय बाजारों 
और सं् थिानों करो महामारी से हरोने राले नकुसान की गभंीरता करो धनयधंत्त कर धलया है और आधथि्वक गधतधरधियों करो लगे झटके करो 
सह धलया है।

 टीकाकरण अधभयान और टीका लगने में तेजी के साथि, धरवि ्तर पर नीधतगत समथि्वन के सरुषिा घेर ेमें सशंयपूण्व एर ंअसमान 
रूप से ररकररी हरो रही है। इस रिम में रायरस और उसके मयूटेंट से लडने और महामारी- पूर्व जैसी सामानय ध्थिधत करो बहाल करने 
के धलए जरो दृढ़ सकं्प और साहस प्रदधश्वत धकया गया है रह उ्लेखनीय है।

 भारत में महामारी की दूसरी लहर ने गभंीर षिधत पहुचंाई है । 2020-21 की दूसरी छमाही में शरुू हुई ररकररी करो अपै्रल-मई 
2021 में षिधत पहुचंी लेधकन सरंिमण की लहर धजतनी तेजी से कम हुई थिी उतनी ही तेजी से मई के अतं और जून की शरुुआत में 
आधथि्वक गधतधरधियां धदखने लगी हैं। टीकाकरण की गधत और उसका पैमाना बढ़ाने से हमार ेसमदुायों करो सरंिमण से प्रधतरषिा करो बल 
धमल रहा है और इसमें िीर-ेिीर ेअथि्ववयर्थिा षेित्ीय और ्थिानीय धनयतं्ण के उपायों से मकु्त हरो रही है । धफर भी हम धजतना आहत 
हुए हैं उस धहसाब से तेजी से फैलने राले और सरंिामक रायरस से हमें बचार की करोई भी कसर नहीं छरोडनी है।

 ररकररी का सकेंत प्राप्त हरोते ही रैधविक धरत्ीय बाजार ररफलेशन रेिड करो लेकर काफी उतसाधहत हैं। घरलूे धरत्ीय बाजारों करो भी 
महामारी में आई कमी के मजबूत सकेंतों, टीकाकरण अधभयान की बढ़ती गधत और वयापकता और अथि्ववयर्थिा के अनलॉक हरोने के 
साथि उसके द्ारा अपनी खरोई ज़मीन हाधसल करने के प्रधत धफर से नई उममीदें जगी हैं। जैसा धक धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  के इस अकं 
में प्रकाश डाला गया है, भारत में धरत्ीय सं् थिानों के तलुन पत् और उनके काय्व धनषपादन करो पहले की तलुना में बहुत कम आघात 
पहुचँा है, हालांधक इसकी एक ्पष्ट त्रीर तब सामने आएगी जब धनयामक राहत के प्रभार पूरी तरह से अपना काम कर चकुें गे। धफर 
भी पूजंी और चलधनधि बफर भधरषय के झटकों का सामना करने के धलए यथिरोधचत रूप से सदुृढ़ हैं, जैसाधक इस ररपरोट्व  में प्र्ततु 
्रेिस टे्ट के माधयम से प्रदधश्वत धकया गया है।

 इस सदंभ्व में यह नरोट करना महतरपूण्व है धक जब ररकररी चल रही है, उसी बीच में नए जरोधखम भी पैदा हुए हैं धजसमें सिुार की 
धदशा में हरोने राली बढ़त भी शाधमल है जरो अभी अपने शरुुआती एर ंठीक हरोती ध्थिधत में है। इसे महामारी के आघात एर ंभारी लहरें 
भेद सकती हैं। इसी प्रकार इन जरोधखमों में अतंरराषरिीय पणय कीमतें और मरुिा्फीधत के दबार; उचच अधनधचितता के बीच रैधविक 
ध्पलओरर; और डेटा उ्लंघनों और साइबर हमलों की बढ़ती घटनाए ंभी शाधमल हैं। तदनसुार, धरत्ीय सं् थिाओ ंद्ारा पूजंी और 
चलधनधि बफर के और अधिक सदुृढ़ीकरण के साथि धनरतंर नीधतगत समथि्वन महतरपूण्व बना हुआ है।

 जैसा  धक हमारी धरत्ीय प्रणाली भी फं्ट फुट पर बनी हुई है और इस बीच महामारी के बाद के उजजरल भधरषय की ओर बढ़ते 
हुए अथि्ववयर्थिा के ससंािनों की जरूरतों करो पूरा करने की तैयारी कर रही है; हमारी प्राथिधमकता धरत्ीय ध्थिरता करो बनाए रखने 
और सरंधषित करने की है। ऐसी ध्थिधत में जब महामारी से आधथि्वक गधतधरधियां बाधित हरो जाती हैं तब धरत्ीय प्रणाली अथि्ववयर्थिा 
के ठीक हरोने और फलने-फूलने की ध्थिधतयां बनाने में अग्णी भूधमका धनभा सकती है। मजबूत पूजंीगत ध्थिधत, उत्म अधभशासन 
और धरत्ीय मधय्थिता में दषिता इस प्रयास के मापदडं हरो सकते हैं ताधक अथि्ववयर्थिा के उतपादक षेित्ों की धरत्ीय जरूरतों करो 
पूरा धकया जा सके और साथि ही बैंकों और धरत्ीय सं् थिानों की प्रामाधणकता और सदुृढ़ता ्थिायी आिार पर सरुधषित रहे ।

शक्ति्करातं दरास
गरन्वर
1 जलुाई 2021
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आईबीसी  धदराला और शरोिन करोड 
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2021

धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  करो छमाही आिार पर प्रकाधशत धकया 
जाता है और इसमें सभी धरत्ीय षेित् के धनयामकों का यरोगदान 
शाधमल हरोता है। तदनसुार, यह धरत्ीय ध्थिरता के धलए जरोधखमों 
पर धरत्ीय ध्थिरता और धरकास पररषद (एफएसडीसी-एससी) 
की उप-सधमधत के सामूधहक मू्यांकन करो दशा्वता है।

समक्टि-आक्थ्य्क जोक्िम 

टीकाकरण अधभयान के गधत पकडने और नीधत समथि्वन करो 
पूर्वरत बनाए रखने के कारण हालांधक रैधविक अथि्ववयर्थिा 
िीर-ेिीर े करोधरड-19 महामारी के कहर से उबर तरो रही है 
लेधकन उसकी गधत अलग-अलग दशेों में धभनन -धभनन है और 
एक समान नहीं है। उभरती अथि्ववय्थिाओ ं में पूजंी प्रराह ने 
अपनी रापसी का रा्ता सभंल-सभंल कर बना धलया है इस 
बीच हाल की अरधि में पणयों की कीमतों में वयापक आिार पर 
उछाल दज्व धकया गया है, जरो मरुिा्फीधतकारी प्रभार के साथि-
साथि कम आय राले दशेों के धलए जनक्याण के ्तर पर हरोने 
राले नकुसान करो भी दशा्वता है। रैधविक ्तर पर, सरकारी ऋण 
अभूतपूर्व ्तर पर पहुचं गया है, जरो सरकारी राज्र में धगरारट 
और महामारी की ध्थिधत में आधथि्वक और सामाधजक क्याण 
की रषिा के धलए खच्व में रधृद्ध से पे्रररत है। हालांधक बैंक महामारी-
पे्रररत वयरिानों से अपेषिाकृत अछूते रहे हैं, जरो धनयामक, 
मौधरिक और राजकरोषीय नीधतयों से समधथि्वत रहे हैं, धफर भी 
गैर-धनषपाधदत ऋणों में सभंाधरत रधृद्ध की सभंारनाए ंहैं, धरशेष 
रूप से उनके छरोटे और मधयम उद्यमों (एसएमई) और खदुरा 
परोट्वफरोधलयरो में, और धरशेष रूप से तब जब धक धनयामक 
सहायता करो कम करना शरुू कर धदया गया है । 

घरलूे अथ्यवयिसथरा और बराजरार

घरलूे मरोचते पर, दूसरी लहर की भयारहता ने आधथि्वक गधतधरधियों 
करो िकका पहुचंाया है, हालांधक नीधतगत उपायों के कारण ने 
बाजारों और धरत्ीय सं् थिानों का सचुारू कामकाज सधुनधचित 
बना रहा। ्रा््थय दखेभाल और क्याणकारी उपायों में कमी 
और अधतररक्त खच्व से कें रि और राजयों के धरत् प्रभाधरत हुए हैं। 
बाजार उिारी में भारी उछाल के साथि, लरोक ऋण का एक 
महतरपूण्व धह्सा बैंकों द्ारा अरशरोधषत धकया गया; हालांधक 

आगे चलकर ध्थिधत में सिुार हरोने पर बैंक ऋण के सभंाधरत 
धर्तार से उनकी अरशरोषण षिमता सीधमत हरो सकती है। इसके 
अलारा, बडे पैमाने पर सरकारी प्रधतभूधतयां धजनहें बाजार की 
दर पर धनिा्वररत करना अपेधषित हरोता है उनहें मू्यांकन में हरोने 
राले परररत्वनों के प्रधत सरेंदनशील बनाती हैं।

भारत जैसे धनरल पणय आयातकों के धलए, कचचे तेल और 
अनय प्रमखु र्तओु ंकी अतंरराषरिीय कीमतों में रधृद्ध जरोधखम 
के स्रोत के रूप में उभरी है जरो मरुिा्फीधत की सभंारनाओ ंकरो 
तेज कर रही है और वयापार घाटे के रूप में भी पररणत हरो रहा 
है । घरलूे धरत्ीय प्रणाली के भीतर, बैंकों से ऋण प्रराह और 
कॉरपरोरट्ेस का पूजंीगत वयय मंद बना रहा है। जहां बेहतर रधेटंग 
राले बडे कज्वदारों के प्रधत बैंकों का एकसपरोजर घट रहा है, रहीं 
सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्यमों (एमएसएमई) और खदुरा षेित्ों में 
तनार के शरुुआती सकेंत धदखाई द ेरहे हैं। बैंकों और गैर-बैंधकंग 
धरत्ीय कंपधनयों (एनबीएफसी) में उपभरोक्ता ऋण की मांग कम 
हरो गई है,धजसके फल्ररूप खदुरा उिारकता्वओ ंके जरोधखम 
प्ररोफाइल में कुछ धगरारट ्पष्ट हरो रही है।

क्ित्ीय ससंथराए:ं सदुृढ़तरा और आघरात-सहनीयतरा

लॉकडाउन और उससे सबंधंित प्रधतबिंों के प्रभार्ररूप, बैंक 
ऋण रधृद्ध िीमी रही है। दूसरी ओर जमा रधृद्ध की ऊधर्वगामी 
गधत बनी रही धजसमें चालू खाता और बचत खाता (सीएएसए) 
जमा अग्णी रहा जरो एहधतयाती बचत के प्रधत धनरतंर ररीयता 
करो दशा्वता है।

एससीबी की आध्तयों पर ररटन्व (आरओए) और इधकरटी पर 
ररटन्व (आरओई) ने 2020-21 तक सकारातमक रधृद्ध की प्ररधृत् 
करो बनाए रखा और उनकी पूजंी जरोधखम-भाररत आध्त अनपुात 
(सीआरएआर) में रष्व -दर-रष्व 130 बीपीएस तक सिुार हुआ 
और माच्व 2021 में बढ़कर 16 प्रधतशत तक पहुचं गया। रष्व 
2020-21 की दूसरी छमाही के दौरान सकल गैर-धनषपाधदत 
आध्तयों (जीएनपीए) और धनरल एनपीए (एनएनपीए) का 
अनपुात ध्थिर बना रहा जरो रिमशः 7.5 प्रधतशत और माच्व 
2021 में 2.4 प्रधतशत रहा। दूसरी ओर, धरशेष उ्लेख खाता 
(एसएमए) अनपुात में धगरारट हुई। समग् रूप से प्रारिान कररजे 

क्िहगरािलो्कन
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अनपुात (पीसीआर) माच्व-2020 में 66.2 प्रधतशत से बढ़कर 
माच्व 2021 में 68.9 प्रधतशत हरो गया।

रेिधडट जरोधखम के धलए मैरिरो-्रेिस टे्ट से पता चलता है धक 
बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत एससीबी का जीएनपीए अनपुात 
माच्व 2021 में 7.48 प्रधतशत से बढ़कर माच्व 2022 तक 9.80 
प्रधतशत हरो सकता है और एक गभंीर तनार पररदृशय के अतंग्वत 
11.22 प्रधतशत हरो सकता है। दबार परीषिण से यह भी पता 
चलता है धक एससीबी के पास यधद गभंीर दबार के पररदृशय के 
धहसाब से दखेा जाए तरो भी समग् और वयधक्तगत दरोनों ्तरों पर 
पया्वप्त पूजंी है।

कुल ्तर पर, अनसूुधचत शहरी सहकारी बैंकों (एसयूसीबी) का 
सीआरएआर माच्व 2021 में बढ़कर 9.5 प्रधतशत हरो गया। 
एनबीएफसी ने रष्व के दौरान 8.8 प्रधतशत ऋण रधृद्ध दज्व की 
जबधक उनका जीएनपीए अनपुात मामूली रूप से घटकर 6.4 
प्रधतशत रह गया। 

नेटरक्व  धरशे्षण से यह सकेंत धमलता है धक धरत्ीय प्रणाली के 
घटकों के बीच कुल बकाया धद्पषिीय एकसपरोजर 2020-21 की 
पहली धतमाही में तेज सकुंचन के कारण बढ़ रहा है। माच्व 2021 
के अतं में एससीबी का भारतीय धरत्ीय प्रणाली में सबसे बडा 
धद्पषिीय एकसपरोजर बना रहा। अतंर-षेित्ीय एकसपरोजर के 
मामले में पररसपंधत् प्रबंिन कंपधनयां/मयूचअुल फंड (एएमसी-
एमएफ), सबसे प्रभारशाली फंड प्रदाता बने रहे और उसके बाद 
बीमा कंपधनया ँ रहीं। जबधक प्रणाली में एनबीएफसी फंड के 

सबसे बडे प्राप्तकता्व थेि और उसके बाद हाउधसगं फाइनेंस 
कंपधनयां (एचएफसी) थिीं।

क्ित्ीय षिते्र में क्नयराम्क पहल और अनय प्गक्त

जैसे-जैसे रैधविक अथि्ववयर्थिा में सिुार शरुू हरो रहा है, 
धनयामक का धयान मौजूदा बाजार सूक्म संरचनाओ ं में 
कमजरोररयों करो दूर करने की ओर बढ़ गया है। भारत में ररजर्व 
बैंक, अनय धरत्ीय धनयामकों और सरकार द्ारा उठाए गए 
असािारण उपायों ने धरत्ीय सं्थिाओ ंकी ऋण शरोिन षिमता 
के जरोधखम करो कम करने में मदद की, बाजारों करो ध्थिर धकया 
और धरत्ीय ध्थिरता बनाए रखते हुए आधथि्वक पनुरुद्धार के 
धलए आरशयक प्ररोतसाहन प्रदान धकया। इन कार्वराइयों के 
साथि-साथि धरत्ीय प्रणाली के समुतथिानशीलता करो मजबूत 
करने के प्रयास तेजी से जारी हैं।

प्िरालीगत जोक्िम ्करा आ्कलन

नरीनतम प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) में, धरत्ीय 
प्रणाली के जरोधखमों की सभी वयापक शे्धणयों - रैधविक, समधष्ट 
आधथि्वक, धरत्ीय बाजार, सं् थिागत और सामानय - करो 
उत्रदाताओ ंद्ारा 'मधय्थि' माना जाता थिा। उपररोक्त शे्धणयों 
के भीतर कमरोधडटी मू्य जरोधखम, घरलूे धरकास और 
मरुिा्फीधत, राजकरोषीय घाटा, कॉपपोरटे भेद्यताओ,ं इधकरटी 
मू्य अध्थिरता, बैंकों की पररसपंधत् गणुरत्ा और पूजंी 
आरशयकता, ऋण रधृद्ध और साइबर जरोधखम की रधेटंग 'उचच' 
के रूप में की गयी थिी।
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जैसे-जैसे वैश्विक अर्थव्यवसरथा कोश्वड-19 महथामथारी के कहर से उबर रही है, आश्र्थक गश्िश्वश्ि गश्ि पकड़ रही है लेश्कन असमथान 
रूप से। कच्े िेल की बढ़िी कीमिें, उभरिे मुद्थास्ीश्िकथारी दबथाव और वैश्विक नीश्ि अश्नश्चिििथा प्रमुख जोश्खम हैं। घरलूे सिर 
पर, गश्िश्वश्ि के उच् आवशृ्ति सकेंिक दूसरी लहर के समथाप्त होने के सथार िीर-ेिीर ेबढ़ रहे हैं। हथालथांश्क बैंकों और अन्य श्वतिी्य 
ससंरथानों के पथास महथामथारी के बथावजूद सुदृढ़ पूजंी और ्लश्नश्ि ब्र मौजूद है, और उनकथा िुलनपत्र पर िनथाव कथा सिर नरम 
बनथा हुआ है श््र भी एमएसएमई और खुदरथा ऋण पोर्थ्ोश्ल्यो की कड़ी श्नगरथानी के सथार-सथार वैश्विक श्सपलओवर के सदंभ्थ में 
बैंकों द्थारथा अपने बफ़स्थ को सुदृढ़ करने, अश्भशथासन को बेहिर बनथाने और सिक्थ  रहने की आवश्यकिथा है। 

पररचय

1.1 तेज गधत से चल रहे टीकाकरण अधभयान और बडे 
नीधतगत समथि्वन से सचंाधलत रैधविक आधथि्वक गधतधरधि धफर से 
गधत पकड रही है, हालांधक यह राषरिीय षेित्ाधिकार में वयापक 
रूप से धभननता धलए हुए असमान और रुक-रुक कर हरो रही है। 
माल ढुलाई की ऊँची दरों और लॉधजध्टकस की लागत के 
बारजूद बढ़ती मांग तथिा िीर-ेिीर ेआपूधत्व श्ृखंलाओ ंमें सिुार 
के बल पर रैधविक वयापार उभर रहा है। इस बीच, कमरोधडटी की 
कीमतें, धरशेष रूप से कचचे तेल, खाद्य और बेस मेट्स की 
कीमतें नई ऊँचाई पर पहुचँ गई हैं धजसके कारण कम आय राले 
दशेों में रह मरुिा्फीधतकारी प्रभार के साथि-साथि क्याणकारी 
हाधन के रूप में भी पररलधषित हरो रहा है।

1.2 मौधरिक और राजकरोषीय प्ररोतसाहन और धनयामक राहत 
के फल्ररूप रैधविक ्तर पर आम तौर पर सौमय धरत्ीय 
ध्थिधतयां पैदा हुई हैं। तदनसुार धरत्ीय बाजारों ने बीच-बीच में 
धगरारट के बारजूद मनुाफा दज्व धकया है। इसने इधकरटी 
रै्यूएशन करो बढ़ाया है, बाजार आिाररत मरुिा्फीधत की 
उममीदों के साथि बॉनड प्रधतफल करो बढ़ारा धमला है और चूधंक 
उभरती बाजार अथि्ववयर्थिाओ ं(ईएमई) में धफर से उतपनन हुई 
जरोधखम सहनीयता की अनकूुल ध्थिधत में पूजंी प्रराह का रुख 
सारिानी पूर्वक रापसी की तरफ हरो रहा है, तरो उसके कारण 
आम तौर पर कमजरोर अमेररकी डॉलर के मकुाबले मरुिाओ ंके 
मू्य में उछाल आया है।

1.3 अब तक, दधुनया भर की बैंधकंग प्रणाधलयों ने इस 
महामारी का सामना धकया है। हालांधक ऋण रधृद्ध मंद है, बैंक 

पूजंी और चलधनधि बफर द्ारा समधथि्वत प्रराह करो बनाए हुए हैं। 
बीमा षेित् भी करोधरड-19 जधनत वयरसाधयक वयरिानों, साइबर 
बीमा और कम्वचाररयों द्ारा काया्वलय से दूर हरोकर कॉपपोरटे 
धस्टम करो एकसेस करने के कारण सचंालन जरोधखम सबंिंी 
काररोबार धनरतंरता के दारों से प्रभाधरत रहा है। बैंक और धरत्ीय 
सं् थिाए ंआम तौर पर महामारी के आघात के साथि-साथि पहले 
से मौजूद कमजरोररयों से धनपट रही हैं धजसमें कॉपपोरटे धरत् के 
प्रधत अधनधचित दृधष्टकरोण, राधणधजयक ्थिारर सपंधत्, बढ़ती 
सरकारी एकसपरोजर एर ंधनमन बयाज दरों जैसे षेित्ों के आसपास 
जरोधखमों का सतंलुन शाधमल हैं जरो धरत्ीय षेित् के लचीलेपन का 
परीषिण करेंगी।

1.4  भारत में दूसरी लहर की गधत अभूतपूर्व रही है, लेधकन 
दशे के कई धह्सों में, खासकर बडे शहरों में इसके कम हरोने के 
सकेंत हैं। धरशेष रूप से अपै्रल और मई 2021 में कुल मांग के 
झटके से आधथि्वक गधतधरधि प्रभाधरत हुई है, लेधकन कृधष षेित् में 
आपूधत्व की ध्थिधत, सगंधठत धरधनमा्वण और कांटैकट-लाइट 
सेराओ ं ने महामारी प्ररोटरोकॉल के धलए लचीलापन और 
अनकूुलन धदखाया है। रैधविक वयापार में सिुार ने धनया्वत करो 
रिधमक आिार पर ठीक करने में सषिम बनाया है जबधक 
अतंरराषरिीय ्तर पर कचचे तेल की कीमतों के सखत हरोने से 
वयापार करो नकुसान पहुचँा है। मरुिा्फीधत धप्रटं तेजी से लागत 
पशु दबारों करो प्रधतधबधंबत कर रहे हैं हालांधक कमजरोर मांग एक 
फुलर पास से गजुरती है।

1.5  घरलूे धरत्ीय बाजारों ररजर्व बैंक के प्रणालीगत और 
लधषित चलधनधि उपायों और गारटंी समथि्वन सधहत सरकार के 

अधयराय I
समक्टि-क्ित्ीय जोक्िम
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षेित्-धरधशष्ट काय्वरिमों से उतसाह का माहौल है। इधकरटी बाजार 
ने दूसरी लहर के धशखर पर रहने के दौरान नकुसान की भरपाई 
की है, बांड बाजार सीमा के भीतर हैं, और भारतीय रुपया 
रैधविक ध्पलओरर की प्रधतधरिया में दरोनों तरफ बढ़ रहा है। 
लगातार जरोधखम से बचने और कमजरोर मांग के कारण ऋण 
बाजार में मंदी बनी हुई है।

1.6  बैंधकंग प्रणाली की महामारी-पूर्व पूजंी और चलधनधि 
बफर ने लचीलापन प्रदान धकया है उनमें से कुछ ने बाजार से 
नई पूजंी प्राप्त की है और सार्वजधनक षेित् के बैंकों करो बजटीय 
पनुपूसंजीकरण आरधंटत धकया गया है। इस सरुषिा करर के 
अतंग्वत, बैंकों ने अपने धरत्ीय प्रदश्वन और लाभप्रदता में सिुार 
धकया है। उनके तलुन पत् की सही ध्थिधत तब सामने आएगी 
जब धनयामकीय ढील का असर पूरी तरह से खतम हरो जाएगा। 
गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपधनयों जैसे अनय धरत्ीय मधय्थिों के बीच 
चलधनधि तनार काफी कम हरो गया है और ररज़र्व बैंक दूसरी 
लहर के कहर से बचाने के धलए लधषित उपायों के साथि उनमें से 
छरोटी और कमजरोर सं् थिाओ ंतक पहुचं रहा है। बीमा षेित् में 
जीरन और ्रा््थय बीमा काररोबार में प्रीधमयम सगं्ह आम तौर 
पर अचछा रहा है। मयचुअुल फंड (एमएफ) उद्यरोग अपनी खरोई 
हुई जगह रापस हाधसल कर रहा है; जबधक फंड जटुाने और 
मरोचन की मात्ा एक साल पहले की तलुना में कम है, धनरेशक 
आिार में काफी रधृद्ध हुई है और चलधनधि आध्त बफर में 
लगातार रधृद्ध हुई है।

1.7 इस परररेश में, यह अधयाय खंड I.1 में रैधविक समधष्ट 
आधथि्वक और धरत्ीय बाजार के घटनारिम करो घरलूे समधष्ट 
धरत्ीय धरकास और कॉपपोरटे षेित्, बैंधकंग प्रणाली और गैर- 
बैंधकंग धरत्ीय मधय्थिता पर धयान दनेे के साथि जरोधखमों के 
उभरते सतंलुन की पषृ्ठभूधम के रूप में धनिा्वररत करता है। पहले 
की तरह इस अधयाय का समापन ररज़र्व बैंक के अि्व-राधष्वक 
प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण की प्रधतधरियाओ ं के धरशे्षण के 
साथि हरोता है।

I.1 िैक्वि्क पररदृशय

I.1.1 समक्टि क्ित्ीय घरनराक्रम और भरािी पररदृशय

1.8 रष्व 2021 की पहली छमाही में रैधविक आधथि्वक काय्व-
धनषपादन में सिुार हुआ है, लेधकन यह सिुार इस तरह से 
धरधभनन दशेों में वयापक रूप से धभननता के साथि हुआ है धक 
महामारी से उबरने (ररकररी) में असमान सहभाधगता आगे 
चलकर एक नकारातमक जरोधखम के रूप में उभर सकती है। एक 
सहायक धरत्ीय राताररण और धनरतंर नीधत समथि्वन से 
ररकररी करो बढ़ारा दनेे में सहायता धमली है; हालांधक, गेमचेंजर 
टीकाकरण की गधत और पैमाना रहा है और इसके पररणाम्ररूप 
उननत अथि्ववयर्थिाओ ं और सपंक्व -गहन गधतधरधियों सधहत 
कुछ उभरती बाजार अथि्ववयर्थिाओ ं (ईएमई) करो अनलॉक 
धकया गया है। कई ईएमई में हालांधक, टीकों तक पहुचं की कमी, 
टीकों के पररधनयरोजन की िीमी गधत, सरंिमण के नए उछाल 
और सबंधंित ररोकथिाम के उपाय ररकररी में बािक के रूप में 
काम कर रहे हैं धजसका सबसे गरीब और सबसे कमजरोर लरोगों 
पर अनपुातहीन रूप से अधिक असर पडा है। इन भारी 
असमानताओ ंके बीच, आधथि्वक सहयरोग और धरकास सगंठन 
(ओईसीडी) का अनमुान है धक रैधविक आधथि्वक गधतधरधि की 
गधत 2021 की पहली धतमाही में कम हरो गई, रैधविक जीडीपी 
धरकास दर 0.5 प्रधतशत (धतमाही-दर-धतमाही, गैर-राधष्वक) तक 
आसान हरो गई। 

1.9 दूसरी धतमाही तक आते-आते रैधविक गधतशीलता अपै्रल 
में ठप हरो गई, लेधकन मई में, धरशेष रूप से उननत अथि्ववयर्थिाओ ं
में मनरोरजंन और खदुरा के सबंिं में सिुार हुआ जहां धनयतं्ण 
करो आसान बनाया जा रहा है। इसके धरपरीत, यूररोप, लैधटन 
अमेररका और भारत के कुछ धह्सों में गधतशीलता में धगरारट 
आई थिी जहां सरंिमणों में नए धसर े से रधृद्ध दज्व की गई थिी। 
जलुाई 2020 के बाद पहली बार धरधनमा्वण की तलुना में उचच 
गधत से सेराओ ंके धर्तार के साथि, रैधविक समग् रिय प्रबिंक 
सूचकांक (पीएमआई) अपै्रल में 11 साल के उचच ् तर पर पहुचं 
गया। मई 2021 में समग् पीएमआई अपने उचचतम ्तर तक 
बढ़ गया जरो 15 रषषों से अधिक सेराओ ंके साथि पीएमआई के 
181 महीने के उचच ् तर पर और लगातार दूसर ेमहीने धरधनमा्वण 
पीएमआई से ऊपर (चाट्व  1.1) बना रहा।
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1.10 कई महीनों तक अपरररधत्वत रहने के बाद रैधविक खदुरा 
धबरिी की मात्ा में धफर से रधृद्ध हुई है और वयारसाधयक 
आतमधरविास में सिुार जारी है। पहली धतमाही में 3.5 प्रधतशत 
की रधृद्ध के बाद, रैधविक वयापाररक वयापार में सिुार जारी है, 
एक रष्व पहले की तलुना में मई 2021 में धरवि वयापार सगंठन 
(डब्यूटीओ) के माल वयापार बैररोमीटर करो 109.7 की रीधडंग 
के साथि बेसलाइन से लगभग 10 अकं अधिक और 21.6 
प्रधतशत अधिक है। नीचे की ओर धशधपगं लागत लगातार बढ़ 
रही है - बाध्टक ड्राई इंडेकस (बीडीआई) एक दशक से अधिक 
समय में अपने उचचतम ्तर पर पहुचं गया कयोंधक आपूधत्व में 
वयरिान मांग में उछाल के साथि-साथि जारी है (चाट्व  1.2)।

1.11 इन घटनारिमों के साथि-साथि कई जरोधखम भी सामने 
आए हैं। इनमें से प्रमखु जरोधखम रायरस का पैदा हरोना है, धरशेष 
रूप से अधिक सरंिामक और घातक रूपों के रेररएटं का उभरना 
है जरो एक प्रकार से टीके की प्रभारकाररता का परीषिण कर रहा 
है। दूसरा, इनपटु लागत का दबार बढ़ा हुआ है। मरुिा्फीधत में 
हाधलया उछाल, धशधपगं लागत में तेजी के अलारा और एकमशुत 
कर और माधज्वन रधृद्ध सधहत महामारी प्रभाधरत षेित्ों में कीमतों 
के चल रहे सामानयीकरण के अलारा, कमरोधडटी की कीमतों में 
रधृद्ध से उपजे इन दबारों करो दशा्वता है। चूधंक रत्वमान आकलन 
यह है धक यह धपक-अप दधुनया भर में काफी मंदी के मदे्नजर 
धनकट अरधि में कम हरो जाएगा और ररोजगार अभी भी पूर्व-
महामारी के ्तर से नीचे है इसधलए कडी धनगरानी की 
आरशयकता है। तीसरा, नीधत प्राधिकाररयों और बाजारों के बीच 
अधत-समायरोजय नीधतयों के सामानयीकरण के समय और गधत 
के मामले में तनार पैदा हरो रहा है, जबधक बाजारों करो यह 
प्रतयाशा है धक मरुिा्फीधतकारी दबार धर्ताररत समायरोजयता 
के उनके अग्गामी माग्वदश्वन के बारजूद प्राधिकाररयों करो मजबूर 
करेंगे। प्ररोतसाहन बहुत ज्द रापस लेने के धकलफ प्रभारों और 
अधिक रिधमक रापसी के रैंप प्रभारों के बीच सतंलुन, धजसके 
साथि प्ररोतसाहन करो लंबे समय तक खींचने का नैधतक सकंट 
जडुा है, करो लेकर नीधत प्राधिकाररयों की दधुरिा धदन-ब-धदन 
बढ़ती जा रही है।

चरार्य 1.1: िैक्वि्क क्रय प्बिं्क सूच्करा्ंक (पीएमआई)

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.2: बराक्लर्क ड्राई इंडेकस

स्ोत: बलूमबग्व
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.12 इस पषृ्ठभूधम में अतंरराषरिीय मरुिा करोष (आईएमएफ) के 
अनसुार 2020 में -3.3 प्रधतशत के अनमुाधनत सकुंचन के बाद 
रैधविक अथि्ववयर्थिा के 2021 में 6 प्रधतशत की दर से बढ़ने का 
अनमुान है धजसके 2022 में 4.4 प्रधतशत और 2022 में 3.3 
प्रधतशत मधयम अरधि1 में बढ़ने का अनमुान है। उननत 
अथि्ववयर्थिाओ ंमें टीकाकरण की मजबूत गधत से सपंक्व -गहन 
सेराओ ंकरो बढ़ारा धमलने की उममीद है कयोंधक दबी हुई मांग में 
तेजी बाहर आई है और रह सधंचत बचत से धरत् परोधषत है। रष्व 
2020 में उतपादन के (-) 4.7 प्रधतशत की धगरारट से उबरने 
तथिा रष्व 2021 में 5.1 प्रधतशत और रष्व 2022 में 3.6 प्रधतशत 
की रधृद्ध करने की उममीद है। उभरते और धरकासशील दशेों में 
रष्व 2021 के अतं तक, उनकी अधिकांश आबादी के धलए 
प्रभारी टीका सरुषिा उपलबि हरोने की सभंारना है और इसधलए 
रष्व 2021 और रष्व 2022 में ररोकथिाम उपायों की आरशयकता 
हरो सकती है। तदनसुार, सकल घरलूे उतपाद की रधृद्ध रष्व 2020 
में (-) 2.2 प्रधतशत से रष्व 2021 में 6.7 प्रधतशत और रष्व 2022 
में 5.0 प्रधतशत तक ठीक हरोने का अनमुान है। रष्व 2021 में जैसे 
ररकररी मजबूत हरोगी रैधविक वयापार रधृद्ध 8.4 प्रधतशत तक 
बढ़ने का अनमुान है, धजसका मखुय कारण वयापाररक मात्ा में 
धफर से तेजी लौटना है। जब तक हर जगह महामारी करो धनयतं्ण 
में नहीं लाया जाता, तब तक सीमा-पार सेराओ ंका वयापार मंद 
रहने की उममीद है। हालांधक कमरोधडटी की कीमतों (धरशेष रूप 
से तेल के धलए) के आने राले महीनों में और मजबूत हरोने की 
उममीद है, धफर भी इस रधृद्ध करो वयापक रूप से अ्थिायी माना 
जा रहा है। इसधलए मरुिा्फीधत के अपने दीघ्वकाधलक औसत 
– रष्व 2021 एर ंरष्व 2022 के दौरान उननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें 
लक्य से नीचे और रष्व 2021 और रष्व 2022 में उभरती और 
धरकासशील अथि्ववयर्थिाओ ं में औसतन 5 प्रधतशत से नीचे 
लौटने की उममीद है (सारणी 1.1)।

1.13  रष्व 2021 की दूसरी धतमाही में धरत्ीय बाजार में तेजी 
बनी हुई है और ऐधतहाधसक पररपे्रक्य में धरत्ीय ध्थिधतयां 
मजबूत और आसान बनी हुई हैं। पहली धतमाही के कॉपपोरटे 
पररणामों और ररफलेशन रेिड के कारण उननत अथि्ववयर्थिा 
इधकरटी कीमतें अपै्रल के अतं में नए सर्वकाधलक उचच ्तर पर 
पहुचं गई। उतसाहरद्ध्वक आधथि्वक आकंडों के आिार पर बॉनड 

प्रधतफल का काररोबार अपने सीधमत दायर ेमें रहा है, लेधकन 
2021 की पहली धतमाही में धबकराली इस बात का ्मरण 
कराती है धक धरत्ीय प्रणाधलयों में बदलार के कारण बॉनड 
प्रधतफल में बढ़रोतरी बारबंार हरो सकती है। अमेररकी रेिजरी 
बाजार में, चलधनधि का प्रारिान पारपंररक बाजार धनमा्वताओ ं
से हटकर तथिाकधथित प्रमखु वयापाररक फमषों (पीटीएफ) में 
अतंररत/्थिानांतररत हरो गया है, जरो सामानय समय के दौरान 
पया्वप्त चलधनधि का भ्रम पैदा करते हैं, लेधकन तनार के समय में 
चलधनधि अधिक नाजकु हरो गई है। ईएमई में धनरेशक आिार 
वयापक हरो गए हैं, धजसमें घरलूे धनरेशक की बडी भागीदारी 
शाधमल है, धजससे चलधनधि और गहराई में रधृद्ध हुई है। 
अतंरराषरिीय धनरेशकों और जारीकता्वओ ं के धलए अधिक 
खलेुपन ने हेधजगं बाजारों करो धरकधसत करने में भी मदद की है।

1.14  अमेररकी डॉलर 2021 की दूसरी धतमाही (6 जून तक) 
में अनय मरुिाओ ं की धरपरीत धदशा के साथि वयापार-भाररत 
आिार पर 3.2 प्रधतशत कमजरोर हुआ है । ईएमई में बॉनड 
प्रधतफल और ्पे्रड में रधृद्ध के साथि धरत्ीय ध्थिधतयों में सखती 
आई है। अपै्रल के बाद से इन अथि्ववयर्थिाओ ंमें शदु्ध पूजंी प्रराह 
रापस लौटा है और आधंशक रूप से धरत्ीय ध्थिधतयां कुछ 
आसान हरो गई हैं। इसके अलारा चालू खाता अधिशेष या छरोटे 
घाटे और उचच अतंरराषरिीय ररज़र्व के रूप में मजबूत आिारभूत 
धरत्ीय ध्थिधतयों ने उनमें से कई के प्रधत बाहरी भेद्यताओ ंकरो 
कम कर धदया है। लेधकन, इसके साथि ही जरोधखम भी बना रहता 
है। अधिक अतंरराषरिीय खलुापन धरशेष रूप से ्थिानीय मरुिा 
बॉनड बाज़ारों में जहां आम तौर पर धबना बचार राले अतंरराषरिीय 
धनरेशक बडी सखंया में हैं, इन अथि्ववयर्थिाओ ंकरो भधरषय के 

1 01 मई 2021 करो जारी ओईसीडी का इकनॉधमक आउटलकु 2021 में 5.8 प्रधतशत और 2022 में 4.4 प्रधतशत पर रैधविक धरकास का अनमुान लगाया गया है। धरवि बैंक की जून 
2021 की रैधविक आधथि्वक सभंारनाए ंके अतंग्वत रैधविक जीडीपी धरकास दर 5.6 प्रधतशत, इसके बाद 2022 में 4.3 प्रधतशत रहने का अनमुान लगाया गया है। 

सरारिी 1.1 : 2021 और 2022 ्ेक सिंृक्द्ध अनमुरान
(प्रधतशत में)

2020 2021* 2022*

धरकधसत अथि्ववयर्थिाएं -4.7 5.1 3.6
उभरते बाजार और धरकासशील 
अथि्ववयर्थिाएं

-2.2 6.7 5.0

धरवि -3.3 6.0 4.4

स्ोत: र्ड्व इकनॉधमक आउटलकु , अपै्रल 2021,आईएमएफ
नरोट *: अनमुान
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झटकों के प्रधत भेद्य बना सकता है । साथि ही ईएमई में मयचुअुल 
फंड महतरपूण्व धखलाडी बने हुए हैं। चूधंक जब उनके अधंतम 
धनरेशक इकाइयों करो भनुाते हैं, तरो रे पररसपंधत्यों करो समाप्त 
कर दतेे हैं इसधलए उनके इस काय्व से परोट्वफरोधलयरो प्रराह में 
रधृद्ध हरो सकती है और साथि ही तनार के समय में उभरते बाजार 
प्रधतफल, मरुिाओ ंऔर अनय पररसपंधत् कीमतों में उतार-चढ़ार 
हरो सकता है।

1.15  महामारी की शरुुआत और इसके बढ़ने के साथि, दधुनया 
भर के नीधत प्राधिकरणों ने फमषों और हाउसहरो्ड के बीच 
चलधनधि की कमी करो दूर करने और आधथि्वक षिधतयों करो कम 
करने के धलए धनजी षेित् करो ऋण के प्रराह करो बनाए रखने का 
प्रयास धकया है। जैसाधक दशे के अनभुर से पता चलता है, कई 
तरह के उपायों करो लागू धकया गया है। नीधत धनमा्वताओ ं ने 
लाभांश, शेयर बायबैक और बरोनस भगुतान पर प्रधतबिं, कें रिीय 
बैंकों से कम लागत के धरत्परोषण तक पहुचं; प्रारिान मानकों में 
लचीलापन; धनयामक पूजंी बफर आरशयकताओ ं करो कम 
करना; चलधनधि कररजे अनपुात के अ्थिायी उ्लंघन की 
अनमुधत दनेा जैसे उपायों के माधयम से पूजंी करो सरंधषित या 
मकु्त करके बैंकों की उिार दनेे की षिमता बढ़ाने का प्रयास धकया 
है । उनहोंने ऋणों पर जरोधखम-समायरोधजत प्रधतफल (पररसपंधत् 
रगषीकरण में लचीलापन; पनुर्वचना करो प्ररोतसाहन; उिारकता्वओ ं
करो उनके ऋण जरोधखम करो कम करने में मदद करने के धलए 
प्रतयषि धरत्ीय ह्तांतरण; ऋण भगुतान पर ररोक; ऋण जबती 
पर प्रधतबिं ; ऋण गारटंी; ऋण दनेे के धलए धरत्परोषण यरोजनाए;ँ 
और नैधतक दबार) जैसे उपायों से बैंकों की उिार दनेे के प्रधत 
उनकी ्रेचछा करो बढ़ाने का भी प्रयास धकया है। (सारणी 1.2)।

1.16 कुल धमलाकर इन नीधतगत प्रधतधरियाओ ंने ऋण सकंट 
के जरोधखम करो कम धकया और ऋण दनेे की शतषों करो आसान 
बनाया। हालांधक गारधंटयों ने उिार, धरशेष रूप से कॉपपोरटे ऋण 
करो प्ररोतसाहन प्रदान धकया, धफर भी बैंक ऋण पर अधि्थिगन 
का प्रभार बहुत ्पष्ट नहीं है, केरल उस ध्थिधत करो छरोडकर 
जब इसे गारटंी के साथि सयंकु्त रूप से लागू धकया गया हरो। बैंक 
पूजंी धरतरण पर प्रधतबिं भी बढ़ी हुई ऋण रधृद्ध के साथि 
सहसबंद्ध हैं। दशे-्तरीय साक्य बताते हैं धक प्ररोतसाहन ऋण का 
एक बडा धह्सा नए ऋणों और यहां तक   धक पहली बार कज्व 
लेने रालों के पास गया। राजकरोषीय और  मौधरिक सहायता 
उपायों के पररणाम्ररूप बैंकों की  धरत् परोषण लागत और 
उिार दरों में ऐधतहाधसक धगरारट आई है। फंधडंग-फॉर-लेंधडंग 
यरोजनाओ ंके मामले में छरोटे  और मधयम उद्यम आमतौर पर 
लाभाथिषी थेि लेधकन ऐसी नीधतयां धरशेष रूप से अधि्थिगन 
केरल अ्पारधि में ही प्रभारी लगती हैं और कुछ फमषों करो 
केरल नाम मात् के धलए एक धनजषीर फम्व के रूप में बने रहने 
(ज़रोमबीधफकेशन) के धलए प्ररोतसाहन पैदा कर सकती हैं।

1.17  रैधविक धरत्ीय सकंट (जीएफसी) के बाद धकए गए सिुारों 
से लाभाधनरत हरोकर बैंकों ने अपेषिाकृत मजबूत तलुन पत् के 
साथि महामारी में प्ररेश धकया। पूजंी के उचच ्तर और गणुरत्ा, 
बेहतर चलधनधि और अधिक ध्थिर धरत् परोषण के साथि बैंधकंग 
षेित् पहले की तलुना में झटकों करो सह लेने और नकुसान करो 
अरशरोधषत कर लेने की बेहतर ध्थिधत में है। अथि्ववयर्थिा का 
समथि्वन करने के धलए सरकारों, कें रिीय बैंकों और धररेकपूण्व 
प्राधिकाररयों द्ारा धकए गए वयापक उपायों ने भी बैंकों करो 
महामारी के प्रारधंभक प्रभार से बचाने और धदराधलया हरोने की 

सरारिी 1.2: बैं्क ्को उिरार देन ेमें सहरायतरा ्ेक क्लए नीक्तगत उपरायों ्ेक क्लए चैनल

नीक्तगत उपराय ्करा प््करार चैनल

बैं्कों ्की उिरार देन े्की षिमतरा बढ़रानरा उिरार देन े्ेक प्क्त बैं्कों ्की सिेच्रा

पूजंी सरंषिि ससंरािनों ्को मतुि ्करें मौजूदरा ऋिों ्को बनराए रिनरा नए ऋिों ्को प्ोतसराक्हत ्करनरा

मौधरिक कें रिीय बैंक धरत् परोषण और चलधनधि 
सधुरिाएं

  फंधडंग-फॉर-लेंधडंग ्कीम

धररेकपूण्व पूजंी धरतरण करो प्रधतबधंित करना बफ़र जारी करना ऋण/एनपीएल की पनुर्वचना करना नैधतक दबार

अपेधषित नकुसान की भरपाई करना पूजंी और चलधनधि आरशयकताओ ंके 
लचीलेपन में रधृद्ध

जरोधखम भार रगषीकरण का लचीलापन बढ़ाना

  

राजकरोषीय या अनय   भगुतान अधि्थिगन उिारकता्वओ ं
करो अतंरण

ऋण गारटंी

नोर: ये उपाय कई चैनलों के माधयम से काम कर सकते हैं, लेधकन प्रतयेक करो उदाहरण के धलए एक बार प्रदधश्वत धकया गया है।
स्ोत: अतंरराषरिीय धनपटान बैंक (बीआईएस)
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ध्थिधतयों करो कम रखने में मदद की। इसके पररणाम्ररूप 
2020 में आधथि्वक गधतधरधियों में तेज धगरारट से बैंकों की 
आध्त गणुरत्ा में उतनी धगरारट नहीं आई है, धजतनी उममीद 
की गई थिी। इसके अलारा सकंट के शरुुआती महीनों के दौरान, 
बैंकों ने अपेधषित नकुसान के धलए प्रारिानों में काफी रधृद्ध की 
(चाट्व  1.3)।

1.18 पहले से उचच प्रारिान आय राले बैंकों ने उचच प्रारिानों 
की घरोषणा की। आय के साथि दखेे गए सकारातमक सबंिं के 
धरपरीत प्रारिानों करो बैंकों की पूजंी के साथि सकारातमक रूप 
से जरोडा नहीं धकया गया थिा। रा्तर में उचच पूजंी अनपुात राले 
बैंकों ने कम प्रारिानों की घरोषणा की धजससे यह दशा्वता है धक 
रे पूजंी सरंषिण से उतना पे्रररत नहीं थेि धजतना धक अपेधषित 
रेिधडट हाधन (ईसीएल) के आिार पर लेखांकन मानकों में 
बदलार से पे्रररत थेि। कम प्रारिानों ने आध्तयों पर आय 
(आरओए) करो महामारी के शरुुआती चरणों में धनचले ्तरों से 
उबरने में सहायता की। कम मनुाफे के बारजूद, धरकधसत बाजार 
बैंधकंग प्रणाधलयों में पूजंी अनपुात में रधृद्ध हुई (चाट्व  1.4)। 
लाभांश या शेयर बायबैक पर प्रधतबिं लागू करने राले दशेों में 
बैंकों ने पूजंी अनपुात में सबसे बडी रधृद्ध दखेी। कुछ दशेों में 
धररेकपूण्व धनयमों से अ्थिायी छूट ने भी पूजंी अनपुात में 
धगरारट करो कम धकया।

1.19 बैंकों की लाभप्रदता के बार ेमें धचतंाओ ंके कारण रेिधडट 
रधेटंग एजेंधसयों ने कई बैंकों करो डाउनगे्ड कर धदया या उनहें 
नकारातमक दृधष्टकरोण प्रदान कर धदया। अपै्रल 2021 तक 
नकारातमक दृधष्टकरोण राले बैंकों की सखंया अभी भी ध्थिर या 
सकारातमक दृधष्टकरोण राले बैंकों से अधिक हैं। हालांधक बैंकों के 

चरार्य 1.3:  बैं्कों ्ेक ऋि हराक्न प्राििरान (100 पर आिराररत)

स्ोत: बलूमबग्व

ए.आरओए बी.सीईरी- 1 अनपुरात

चरार्य 1.4: बैं्कों ्की लराभप्दतरा और पूजंी अनपुरात (100 पर आिराररत)

स्ोत: बलूमबग्व
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धलए इधकरटी की कीमतें और रेिधडट धडफॉ्ट ्रैप (सीडीएस) 
्पे्रड वयापक बाजार प्रधतषेिप से पीछे रहे तथिाधप उनमें से 
जयादातर बैंकों ने 2021 की शरुुआत (चाट्व  1.5) तक सभँलकर 
अपने सकंट-पूर्व ्तर करो पनु: प्राप्त कर धलया। एक उ्लेखनीय 
अपराद के रूप में कई ईएमई में कुछ बैंक थेि धजनका सीडीएस 
्पे्रड रैधविक धरत्ीय ध्थिधतयों और दशे जरोधखम के कडे हरोने के 
कारण फरररी 2021 के अतं से वयापक रूप से बढ़ना शरुू हरो 
गया। सामानय तौर पर इस सकंट के कारण ऐसा नहीं हुआ धक 
धनरेशक इस प्रकार के बैंकों की सभंारनाओ ंका मूल रूप से 
पनुमू्व्यांकन करें। 

1.20 दधुनया भर में बैंकों के धलए सबसे तातकाधलक चनुौती 
कॉपपोरटे धदराधलयापन और गैर-धनषपाधदत आध्तयों (एनपीएल) 
में सभंाधरत रधृद्ध है। हालांधक आउटलकु अधनधचित बना हुआ है। 
उनके तलुन पत् का ्रा््थय ररकररी की ताकत और नीधतगत 
समथि्वन की धनरतंरता के साथि धनकटता से जडुा हुआ है। 
ऐधतहाधसक अनभुर से पता चलता है धक मंदी खतम हरोने के बाद 
भी कई सालों तक रेिधडट हाधन बढ़ा हुआ रहता है। दरअसल 
ईएमई में गैर-धनषपाधदत पररसपंधत्यां आमतौर पर एक गभंीर 
मंदी (बीआईएस, 2021) की शरुुआत के बाद छह से आठ 
धतमाधहयों में चरम पर हरोती हैं। आधखरकार समथि्वनकारी उपायों 
करो चरणबद्ध तरीके से समाप्त धकया जाएगा। धजतना अधिक 
समय तक खलुा समथि्वन जारी रहता है, उतना ही अधिक 
जरोधखम इस बात का हरोता है धक इससे लाभहीन फमस्व 
("जौमबी") करो लगातार सबंल धमलता चला जाएगा धजसका 
प्रधतकूल प्रभार भधरषय के आधथि्वक धरकास पर पडता सकता है। 
समथि्वन करो लंबे समय तक खींचने से सार्वजधनक धरत् की 

ध्थिरता करो नकुसान पहुचँता है। इसके अलारा इसके कारण 
नकुसान की पहचान करने में दरेी हरो सकती है, धजससे बैंकों की 
सपंधत् की गणुरत्ा और पूजंीकरण में धरविास कम हरो सकता है 
और उनकी फंधडंग लागत बढ़ सकती है। यधद फमषों के नकदी 
प्रराह की रसूली से पहले समथि्वन उपायों करो धनकाल धदया 
जाता है तरो बैंकों करो प्रारिान बढ़ाना हरोगा और पूजंी करो सरंधषित 
करने के धलए उिार मानकों करो कडा करना हरोगा, जरो बदले में 
रसूली करो कमजरोर कर सकता है। पूण्व रसूली की सपूंण्व प्रधरिया 
में घाटे करो अरशरोधषत करने के धलए बैंकों करो पया्वप्त बफर की 
आरशयकता हरोती है। इसके अलारा एक धचतंा और मडँरा रही 
है और रह है बैंकों का सरकारी एकसपरोजर, धरशेष रूप से ऋण/
जीडीपी अनपुात का ऐधतहाधसक रूप से उचच ्तर तक बढ़ना। 
इसके अलारा जैसाधक माच्व 2021 की घटनाओ ंसे पता चलता 
है अतयधिक लीररजे राले गैर-बैंक धरत्ीय मधय्थिों 
(एनबीएफआई) और हेज फंडों के धलए बैंकों का एकसपरोजर 
प्रधतकूल हरो सकता है। एक आकध्मक जरोधखम "दीघ्वकाधलक 
धनमन" बयाज दरों का माहौल है जरो शदु्ध बयाज माधज्वन और इस 
प्रकार लाभप्रदता करो कम करता है। बैंकों के सामने पहले से 
मौजूदा अनय चनुौधतयों में जलराय ु सबंिंी जरोधखम, साइबर 
हमले, धफनटेक के प्ररेश से बढ़ती प्रधत्पिा्व और धरत्ीय 
सेराओ ंमें बडी तकनीकों की बढ़ती उपध्थिधत शाधमल हैं।

1.21 धबग टेक यानी बडी तकनीकें  धडधजटल धरत्ीय सेराओ ं
की एक धर्ततृ श्ृखंला की पेश करती हैं और उनके उ्लेखनीय 
पदधचह्न धरधभनन उननत और उभरती बाजार अथि्ववयर्थिाओ ं
की भगुतान प्रणाली, रिाउडफंधडंग, आध्त प्रबिंन, बैंधकंग एर ं

ए. इक्किरी मूलय बी. सीडीएस सप्डे

चरार्य 1.5: इक्किरी मलूय और सीडीएस सप्डे

स्ोत : बलूमबग्व और ररफाइधनधटर.
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

बीमा षेित्ों में धदखाई द ेरहे हैं। हालांधक इससे धरत्ीय समारेशन 
का समथि्वन करने और बैंकों की प्रधत्पिा्वतमकता करो प्ररोतसाधहत 
करने सधहत ्थिायी दषिता लाभ उतपनन करने की आशा जडुी 
है, तथिाधप इसके साथि महतरपूण्व नीधतगत मदेु् भी उठ रहे हैं। 
धरशेष रूप से, सभी बैंकों के धलए एक समान अरसर, 
पररचालनातमक जरोधखम, टू-धबग-टू-फेल से जडेु मदेु्, एटंीरि्ट 
धनयमों के धलए चनुौधतयां, साइबर सरुषिा और डेटा गरोपनीयता2 

जैसे मदु्ों पर धचतंाए ंतेज हरो गई हैं। धबग टेक कम से कम तीन 
अनूठी चनुौधतयां पेश करते हैं। रे वयापार की कई अलग-अलग 
गैर-धरत्ीय लाइनों में फैले हरोती हैं और कभी-कभी रे िुिंले रूप 
से एक-दूसर ेपर प्रभारी अधभशासन की सरंचनाए ंधनधम्वत करती 
हैं। दूसरा, उनके पास धरत्ीय सेराओ ंमें प्रमखु धखलाडी बनने 
की षिमता है। तीसरा, बडी तकनीकें  आम तौर पर नेटरक्व  प्रभारों 
का फायदा उठाकर धरत्ीय सेराओ ंका प्रारिान करने की सीमा 
करो पार करने में सषिम हैं। कें रिीय बैंकों और धरत्ीय धनयामकों के 
धलए धरत्ीय ध्थिरता के उदे्शयों करो गधतधरधि और बडी 
तकनीकों के इकाई-आिाररत धररेकपूण्व धरधनयमन करो धमधश्त 
करते हुए बेहतरीन तरीके से लागू धकया जा सकता है (एक 
गधतधरधि-आिाररत दृधष्टकरोण पहले से ही एटंी-मनी लॉधनडं्रग 
(एएमएल) जैसे षेित्ों में लागू धकया गया है जैसे आतंकराद के 
धरत्परोषण [सीएफटी] से मकुाबला धकया जा रहा है, एक 
गधतधरधि-आिाररत दृधष्टकरोण कलाउड सेराओ ंका प्रारिान है, 
जहां पररचालनातमक जरोधखम करो कम करना और धरशेष रूप 
से, साइबर जरोधखम करो कम करना सरपोपरर है)। इसके अलारा, 
जैसे-जैसे धडधजटल अथि्ववयर्थिा सीमाओ ंके पार फैल रही है 
रैसे-रैसे धनयमों और मानकों का अतंरराषरिीय समनरयन अधिक 
आरशयक हरो जाता है।

1.22 महामारी की प्रधतधरिया में मौधरिक और राजकरोषीय नीधत 
के बीच बहुत धनकट का आपसी सरंाद दखेा गया। चूधंक मौधरिक 
नीधत ने प्रधतफल ररि के एक बडे धह्से करो धनयधंत्त धकया है, 
इसधलए सार्वजधनक ऋण प्रबिंन के साथि ओररलैप बढ़ गया है। 
कई दशेों में कुछ समय के धलए आसान रुख के धलए प्रधतबद्ध 
मौधरिक नीधत के साथि, राजकरोषीय रुख महतरपूण्व हरो जाता है। 
बहुत नरम राजकरोषीय रुख मरुिा्फीधत करो आचिय्वजनक रूप 
प्रभाधरत कर सकता है और इससे धरत्ीय ध्थिधतयां सखत हरो 
सकती हैं। अधिक सकुंधचत राजकरोषीय नीधत के कारण मौधरिक 
नीधत पर दबार बढ़ सकता है। यह आगे के मौधरिक धर्तार की 
प्रभारकाररता का परीषिण कर सकता है और कालरिमानसुार 
अ्थिायी एर ंसचंारी रेिड-ऑफ करो बढ़ा सकता है। उचच ऋण-
से-सकल घरलूे उतपाद अनपुात और अधत-धनमन बयाज दरों का 
असािारण सयंरोजन तीन चनुौधतयों करो जनम दतेा है: राजकरोषीय 
प्रभतुर का जरोधखम; ऐसा जरोधखम धजससे राजकरोषीय ध्थिधत 
अतंतः अध्थिर साधबत हरो सकती है; और राजकरोषीय एर ं
मौधरिक नीधतयों के सभंाधरत सयंकु्त "सामानयीकरण" के कारण 
जधटलताए।ं धरकास के अनकूुल राजकरोषीय नीधत सार्वजधनक 
बधुनयादी ढांचे और उतपादकता करो प्रभारी ढंग से लधषित करके 
मदद कर सकती है।

1.23 रैधविक सार्वजधनक ऋण अब तक के उचचतम ्तर पर 
पहुचं गया कयोंधक सरकारी राज्र में महामारी के कारण 
धगरारट और धरकास-उनमखु नीधतयों और अनय महामारी 
सबंिंी उपायों का समथि्वन करने के धलए खच्व में रधृद्ध के कारण 
राजकरोषीय अतंर में तेज रधृद्ध हुई (सारणी 1.3)।

1.24 61 दशेों करो लेकर बनाए गए एक सैमपल से पता चलता 

2 अतंरराषरिीय धनपटान बैंक (2021): "धरत् में धबग टेक: धनयामक दृधष्टकरोण और नीधत धरक्प", माच्व।

सरारिी 1.3 सरामरान्य सर्करारी रराज्कोषीय संतुलन और स्कल ऋि, 2019-22
(जीडीपी का प्रधतशत)

 ्ुकल रराज्कोषीय शेष स्कल ऋि
िरासतक्ि्क ित्यमरान अनमुरान िरासतक्ि्क ित्यमरान अनमुरान 

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

क्िवि -3.7 -10.8 -9.2 -5.4 83.7 97.3 98.9 99.0

क्ि्कक्सत अथ्यवयिसथराएं -2.9 -11.7 -10.4 -4.6 103.8 120.1 122.5 121.7

उभरते बराजरार और क्ि्करासशील अथ्यवयिसथराएं -4.7 -9.8 -7.7 -6.7 54.7 64.4 65.1 67.3

एधशया -6.0 -10.8 -9.2 -8.2 57.3 67.6 69.9 73.0

यूररोप -0.7 -5.9 -3.5 -2.7 29.2 37.6 36.9 37.2

्कम आय िराले क्ि्करासशील देश -3.9 -5.5 -4.9 -4.4 44.3 49.5 48.6 48.2

स्ोत: आईएमएफ राजकरोषीय मॉधनटर, अपै्रल 2021 अपडेट
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है धक उनके समग् सरकारी और धनजी कज्व में केरल 2020 में 
ही 24 धरिधलयन अमेररकी डॉलर की रधृद्ध हुई (चाट्व  1.6), जरो 
धपछले दशक में हुई 88 धरिधलयन अमेररकी डॉलर की रधृद्ध का 
एक-चौथिाई धह्सा है। महामारी का असर धनजी षेित् और 
हाउसहरो्ड्स की ऋणग््तता पर भी पडा और धनजी गैर-
धरत्ीय षेित् का कज्व 2019 के 194 धरिधलयन अमेररकी डॉलर 
से बढ़कर 2020 में 214 धरिधलयन अमेररकी डॉलर हरो गया। 

I.1.2 पूजंी प्िराह और क्िक्नमय दर में उतरार-चढ़राि 

1.25  महामारी के प्रकरोप के कारण उभरती बाजार 
अथि्ववयर्थिाओ ंमें आरभं हुए पूजंी बधहरा्वह की घटना के बाद 
इनमें बहाली हुई जरो जून 2020 में शरुू हुई। आगामी महीनों में 
पूजंी प्रराह में जरोरदार तेजी आई कयोंधक करोधरड-19 के टीकों 
के सबंिं में सकारातमक खबरों से जरोधखम उठाने की षिमता 
रापस आई। (चाट्व  1.7)। 

1.26 धरधनमय दर में मनुाफ़ा से लाभ हरोने के कारण अमेररकी 
डॉलर के सदंभ्व में उभरती बाजार अथि्ववयर्थिाओ ंके ्थिानीय 
मरुिा बॉणड परोट्वफरोधलयरो से हुए प्रधतलाभ ने ्थिानीय मरुिा 
प्रधतलाभ करो पीछे छरोड धदया (चाट्व  1.8) और इसधलए यह 
जरोधखम के धलए आकष्वक हरो गया। 

1.27 धभनन-धभनन मरुिाओ ं (सीसीराई) पर आिाररत ्रैप 
हेधजगं का प्रमखु सािन बना हुआ है। इस तरह के ्रैप के पीछे 
का यह आिार अमेररकी डॉलर राली आध्तयों (धरत्परोषण) के 
मामले में गैर-अमेररकी प्रधतभाधगयों की अतंधन्वधहत मांग का एक 
अचछा सकेंतक है। यूररो और जापानी येन के मामले में धभनन-
धभनन मरुिा आिाररत ् रैप (1 और 3 साल की अरधि) में उतार-
चढ़ार से पता चलता है धक माच्व और अपै्रल 2020 में करोधरड-

चरार्य 1.6: िैक्वि्क ऋि 

स्ोत : अतंरराषरिीय धरत् सं् थिान (आईआईएफ) ।

चरार्य 1.7: उभरती बराजरार अथ्यवयिसथराओ ंमें ्ुकल पोर्यफोक्लयो प्िराह 

स्ोत : अतंरराषरिीय धरत् सं् थिान (आईआईएफ) ।

चरार्य 1.8: उभरती बराजरार अथ्यवयिसथराओ ं्ेक बॉणड  
पोर्यफोक्लयो पर प्क्तलराभ (िराक्ष्य्की्ृकत) 

क्रपपिी : यह जानकारी ऐसे स्रोतों से ली गई है धजसे भररोसेमंद माना जा सकता है, धकंत ुजे पी 
मॉग्वन इसकी सपूंण्वता या सटीकता का रादा नहीं करता है। इस सूचकांक का इ्तेमाल अनमुधत 
प्राप्त करके धकया गया है। जेपी माग्वन से धलधखत पूर्व अनमुरोदन के धबना इसे कापी, इ्तेमाल या 
धरतरण नहीं धकया जाए। कॉपीराइट 202(0) जे पी मॉग्वन चेस एडं कं., सरा्वधिकार 
स्ोत : जे पी मॉग्वन ।
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धरिधलयन अमेररकी डॉलर में रैधविक ऋण
जीडीपी के प्रधतशत के रूप में ऋण (दायां मान)

चीन करो छरोडकर उभरते बाजारों 
में ऋण प्रराह
चीन करो छरोडकर उभरते बाजारों में परोट्वफरोधलयरो प्रराह 

चीन करो छरोडकर उभरते बाजारों में 
इधकरटी प्रराह

जीबीआई-ईएम रैधविक धरधरिीकृत कुल प्रधतलाभ - ्थिानीय मरुिा में 12 महीने 
का प्रधतलाभ 
जीबीआई-ईएम रैधविक धरधरिीकृत - अमेररकी डॉलर में 12 महीने का हेजड प्रधतलाभ

जीबीआई-ईएम रैधविक धरधरिीकृत कुल प्रधतलाभ - अमेररकी डॉलर में 12 
महीने का प्रधतलाभ
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19 महामारी के फल्ररूप अमेररकी डॉलर के धनिीयन के 
धलए अतंधन्वधहत मांग में रधृद्ध बाद के महीनों में सामानय हरो गई 
जरो मखुय रूप से यूएस फेड द्ारा आरभं की गई धद्पषिीय मरुिा 
्रैप सधुरिा के कारण थिी। (चाट्व  1.9 और 1.10) 

I.1.3 ्कोक्िड-19 और बैं्कों ्की आक्सत गुिित्रा पर प्भराि 

1.28 बैंकों की आध्त गणुरत्ा पर करोधरड-19 के प्रभार के 
बार े में कुछ अतंदृ्वधष्ट यूररोपीय बैंधकंग प्राधिकरण (ईबीए) की 

रेिधडट जरोधखम मेधरिकस की प्रकाधशत सूची से प्राप्त की जा 
सकती है जरो यूररोपीय सघं (ईयू) के बैंकों की पय्वरेषिी धरररधणयों 
पर आिाररत है, धजसमें प्रमखु यूररोपीय सघं और गैर-यूररोपीय 
सघं की सरकारों के बैंकों के कॉपपोरटे और गैर-कॉपपोरटे 
प्रधतपषिकारों की धरत्ीय ध्थिधत शाधमल हरोती है। कॉरपरोरटे 
बाधयतािारकों के धलए दखेी गई औसत चूक दर में रष्व 2020 
की चौथिी धतमाही में रष्व-दर-रष्व रधृद्ध धदखी धजसमें लघ ुऔर 
मधयम उद्यम सबसे आगे रहे। (एसएमई) (सारणी 1.4)। 

चरार्य 1.9: जरापरानी येन-यूएस डॉलर - क्भनन-क्भनन मदु्रा आिराररत सिैप चरार्य 1.10: यूरो-यूएस डॉलर - क्भनन-क्भनन मदु्रा आिराररत सिैप

स्ोत: बलूमबग्व स्ोत: बलूमबग्व

सरारिी 1.4: ईयू आईआरबी3 बैं्कों ्की प्क्तपषि्करार देशों ्ेक अनसुरार चू्क दरें- ्कॉपपोररे बराधयतरािरारी
चू्क दर 

चौथी क्तमराही: 2019 चौथी क्तमराही: 2020 

50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत 50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत
फरासं ्कॉपपोरर्ेस 0.61 1.12 1.09 0.88 1.51 0.90

धजनमें: एसएमई 0.83 3.23 2.18 0.82 2.73 1.55

जम्यनी ्कॉपपोरर्ेस 0.40 0.98 0.84 0.61 1.32 0.85

धजनमें: एसएमई 0.58 1.39 0.70 1.07 2.07 0.85

इरली ्कॉपपोरर्ेस 0.19 1.20 1.38 0.58 0.77 0.69

धजनमें: एसएमई 1.53 2.32 2.73 1.21 5.13 1.16

 यूनराइरेड क््ंकगडम ्कॉपपोरर्ेस 0.98 2.17 1.27 0.99 3.67 1.18

धजनमें: एसएमई 0.21 2.52 2.50 2.62 7.88 4.07

्कनराडरा ्कॉपपोरर्ेस 0.00 0.27 0.34 0.02 0.64 0.64

धजनमें: एसएमई 0.00 1.31 2.36    

अमरेर्करा ्कॉपपोरर्ेस 0.49 1.01 0.62 0.92 2.81 1.13

धजनमें: एसएमई    0.16 1.51 0.35

भरारत ्कॉपपोरर्ेस 0.35 3.22 1.55 3.27 6.91 2.86

धजनमें: एसएमई 

स्ोत: ईबीए रर्क डैशबरोड्व 

3  ऋण जरोधखम पूजंी आरशयकताओ ंमें आतंररक रधेटंग आिाररत (आईआरबी) दृधष्टकरोण का उपयरोग करने राले बैंक।
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जापानी येन-यूएस डॉलर - धभनन-धभनन मरुिा आिाररत ्रैप में 1 रष्व का ्पे्रड

जापानी येन-यूएस डॉलर - धभनन-धभनन मरुिा आिाररत ्रैप में 3 रष्व का ्पे्रड
यूररो-यूएस डॉलर - धभनन-धभनन मरुिा आिाररत ्रैप में 1 रष्व का ्पे्रड

यूररो-यूएस डॉलर - धभनन-धभनन मरुिा आिाररत ्रैप में 3 रष्व का ्पे्रड
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1.29  सूचीबद्ध सात दशेों में से पांच में खदुरा परोट्वफरोधलयरो का 
प्रदश्वन भी खराब हरो गया, धजनमें "अनय खदुरा" खंड (अथिा्वत 
(ए) ्थिारर सपंदा में खदुरा एकसपरोज़र और (बी) बासेल 
मानदडंों के अनसुार यरोगय परररिामी खदुरा जरोधखम करो छरोडकर) 
की रजह से नकुसान अधिक बढ़ा (सारणी 1.5)।

1.30 इसके अधतररक्त, कॉपपोरटे और खदुरा उिारकता्वओ ंके 
रेिधडट परोट्वफरोधलयरो में चूक (पीडी) की समायरोधजत सभंारना की 
तलुना इंधगत करती है धक कॉरपरोरटे बाधयतािाररयों की औसत 
और भाररत औसत चूक की सभंारना (पीडी) धरधभनन दशेों में 
आम तौर पर बढ़ी है धजसमें एसएमई परोट्वफरोधलयरो सबसे आगे है 
(सारणी 1.6)। 

सरारिी 1.5: ईयू आईआरबी बैं्कों ्की प्क्तपषि्करार देशों ्ेक अनसुरार चू्क दर- िुदररा बराधयतरािरारी
चू्क दर

चौथी क्तमराही: 2019 चौथी क्तमराही: 2020 

50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत 50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत
फरासं िुदररा 0.66 1.76 0.69 0.77 1.46 0.58

धजनमें: अनय खदुरा 1.32 3.74 1.05 1.38 3.13 0.89

जम्यनी िुदररा 0.63 1.08 0.57 0.75 2.02 0.62
धजनमें: अनय खदुरा 0.86 2.05 1.09 1.12 2.34 1.26

इरली िुदररा 0.57 1.53 4.63 1.05 1.97 4.17
धजनमें: अनय खदुरा 1.07 2.67 6.32 1.68 3.32 5.35

यूनराइरेड क््ंकगडम िुदररा 0.84 2.48 0.63 0.80 1.67 0.66
धजनमें: अनय खदुरा 1.20 3.11 2.26 1.21 2.81 2.30

्कनराडरा िुदररा 0.26 0.94 0.37 0.25 1.41 0.43
धजनमें: अनय खदुरा 0.76 2.86 1.42 0.40 3.16 2.00

अमरेर्करा िुदररा 0.30 1.30 1.06 0.38 1.75 1.29
धजनमें: अनय खदुरा 0.48 1.66 3.09 0.83 3.74 3.71

भरारत िुदररा 0.25 0.86 0.22 0.36 2.68 2.17
धजनमें: अनय खदुरा 0.25 5.64 0.23 4.43 12.73 5.04

क्रपपिी: 'अनय खदुरा' में (i) ्थिारर सपंदा पर सरुधषित ररटेल एकसपरोजर और (ii) सीआरई 30 के तहत आईआरबी आध्त रगषीकरण के अनसुार कराधलफाइंग रररॉध्रगं ररटेल एकसपरोजर शाधमल 
नहीं है।
स्ोत: ईबीए रर्क डैशबरोड्व

सरारिी 1.6: ईयू ्ेक आईआरबी बैं्कों ्ेक प्क्तपषि्करार ्ेक देश द्राररा चू्क ्की समरायोक्जत सभंरािनरा (पीडी) - ्कॉपपोररे बराधयतरािरारी 
चू्क ्की सभंरािनरा (पीडी)

चौथी क्तमराही: 2019 चौथी क्तमराही: 2020 

50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत 50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत
फरासं ्कॉपपोरर्ेस 0.55 1.55 1.63 0.65 1.75 1.84

धजनमें: एसएमई 2.14 3.36 2.62 2.23 4.80 3.04

जम्यनी ्कॉपपोरर्ेस 0.66 1.43 1.01 0.75 1.31 1.09
धजनमें: एसएमई 1.78 3.63 1.22 1.22 2.71 1.19

इरली ्कॉपपोरर्ेस 1.12 2.69 5.90 1.28 2.64 4.84
धजनमें: एसएमई 3.14 8.21 9.30 2.67 8.69 9.74

यूनराइरेड क््ंकगडम ्कॉपपोरर्ेस 0.73 1.21 1.22 0.87 1.99 1.60
धजनमें: एसएमई 1.68 4.40 2.26 2.13 3.97 2.40

्कनराडरा ्कॉपपोरर्ेस 0.48 1.05 1.02 1.00 1.70 1.52
धजनमें: एसएमई 1.78 3.56 1.76 1.53 3.24 1.87

अमरेर्करा ्कॉपपोरर्ेस 0.54 1.04 0.96 0.75 1.48 1.20
धजनमें: एसएमई 1.19 2.97 2.62 1.30 4.04 2.55

भरारत ्कॉपपोरर्ेस 0.71 1.96 2.88 1.27 4.55 3.94
धजनमें: एसएमई 2.52 4.44 4.81 2.57 12.47 7.01

स्ोत: ईबीए रर्क डैशबरोड्व 
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1.31 इसके धरपरीत, इन सकेंतकों ने खदुरा परोट्वफरोधलयरो 
(अपराद में भारत करो छरोडकर) करो अचछी तरह से सहारा धदया 
है जरो महामारी के मदे्नजर खदुरा ऋण के बचार के धलए धदए गए 
महतरपूण्व धरत्ीय समथि्वन करो रखेांधकत करता है (सारणी 1.7)।

I.1.4 पररित्यनशील लदंन अतंर बैं्क प्सतराक्ित दर (लराइबोर) 

1.32  यूके की फाइनैंधशयल कंडकट अथिॉररटी (एफसीए) ने 5 
माच्व 2021 करो घरोषणा की धक सभी मरुिाओ ंके धलए लाइबरोर 
सेधटंग (क) 31 धदसबंर 2021 के बाद पाउंड ्टधलसंग, यूररो, 
ध्रस फ्ैं क और जापानी येन के धलए सभी अरधियों में तथिा 
यूएस डॉलर के धलए 1 सप्ताह और 2 सप्ताह सेधटंग; तथिा (ख) 
30 जून 2023 के बाद यूएस डॉलर के धलए एकधदरसीय, 1 
महीना, 3 महीने, 6 महीने तथिा 12 महीने की सेधटंग या तरो 
समाप्त हरो जाएगंी या प्रधतधनधितर नहीं करेंगी। 

1.33 इंटरनेशनल ्रैप एडं डेरररेधटवस एसरोधसएशन 
(आईएसडीए), ्टधलसंग जरोधखम-मकु्त दर काय्व समूह, यूररो 
जरोधखम-मकु्त दरों पर काय्व समूह और रैकध्पक सदंभ्व दर 
सधमधत (एआरआरसी) सधहत, धरधभनन दशेों में धनयामक 
प्राधिकरण तथिा सार्वजधनक और धनजी षेित् के काय्वकारी समूह 
लाइबरोर करो बदलने और उसके रिांधजशन का प्रबिंन करने के 
धलए रैकध्पक जरोधखम मकु्त दर (आरएफआर) आिाररत 
बेंचमाक्व  दरों पर चचा्व कर रहे हैं। धदसबंर 2021 के अतं तक 
आरएफआर वयर्थिा में परररत्वन राली प्रमखु मरुिाओ ंमें से, 

केरल अपै्रल 2021 की ध्थिधत के अनसुार पाउंड ्टधलसंग 
(जीबीपी) के पास आरएफआर धलंकड इंडेकस से उतपनन हरोने 
राले बयाज दर डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो में अपने बयाज दर 
जरोधखम का एक महतरपूण्व अनपुात (51 प्रधतशत) है और दूसर े
्थिान पर ध्रस फ़्ैं क (सीएचएफ) है जरो इसके काफी पीछे है 
(16.7 प्रधतशत) (सारणी 1.8)। 

सरारिी1.7 : ईयू ्ेक आईआरबी बैं्कों ्ेक प्क्तपषि्करार ्ेक देश द्राररा चू्क ्की समरायोक्जत सभंरािनरा (पीडी) – िुदररा बराधयतरािरारी 

चू्क ्की सभंरािनरा (पीडी)
चौथी क्तमराही: 2019 चौथी क्तमराही: 2020 

50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत 50िीं प्क्तशततरा 75िीं प्क्तशततरा भराररत औसत
फरासं िुदररा 1.37 1.98 1.69 1.25 1.99 1.47

धजनमें: अनय खदुरा 2.26 4.05 2.07 2.37 4.10 1.88

जम्यनी िुदररा 1.51 2.27 1.04 1.31 2.67 0.88
धजनमें: अनय खदुरा 2.38 3.67 1.92 2.22 4.03 1.72

इरली िुदररा 1.56 2.47 2.43 1.18 2.26 2.28
धजनमें: अनय खदुरा 2.30 4.34 5.44 2.52 4.99 5.42

यूनराइरेड क््ंकगडम िुदररा 1.60 3.02 1.53 1.40 2.90 1.51
धजनमें: अनय खदुरा 2.64 4.54 2.90 2.41 3.86 4.05

्कनराडरा िुदररा 1.03 1.73 0.64 0.90 1.84 0.68
धजनमें: अनय खदुरा 1.74 3.24 2.03 1.57 3.00 2.16

अमरेर्करा िुदररा 1.25 2.19 1.86 1.17 2.50 1.91
धजनमें: अनय खदुरा 2.17 4.04 2.41 2.38 4.62 2.75

भरारत िुदररा 0.85 2.62 5.02 0.99 2.50 8.57
धजनमें: अनय खदुरा 2.39 5.55 3.88 2.80 6.70 6.30

स्ोत: ईबीए रर्क डैशबरोड्व 

सरारिी 1.8: आरएफआर द्राररा प्क्तशत डीिी01 योगदरान - मदु्रा िरार 
महीनरा यूएसडी ईयूआर जीबीपी जेपीिराई एयूडी सीएचएफ
जन-20 1.8 0.2 41.1 1.8 61.8 6.0

फर-20 2.1 0.2 34.8 2.9 66.3 8.1

माच्व-20 1.7 0.2 28.8 4.2 49.0 4.7

अपै्र-20 1.6 0.1 21.0 3.0 13.1 6.9

मई-20 1.9 0.0 29.8 1.3 31.3 7.1

जून-20 3.1 0.3 24.4 2.6 9.2 7.6

जलुा-20 4.9 0.2 31.8 1.7 17.1 6.4

अग-20 4.4 0.2 30.4 2.1 13.2 7.6

धसतं-20 5.8 0.5 39.2 2.5 31.7 7.0

अकू्त-20 9.7 0.4 40.4 4.7 36.4 4.6

नर-ं20 5.6 1.0 33.6 5.1 18.4 6.2

धदस-ं20 5.6 0.7 40.5 2.8 17.5 5.9

जन-21 5.6 1.2 45.9 3.5 3.1 7.7

फर-21 5.1 1.3 45.8 3.5 5.2 8.8

माच्व-21 4.7 0.9 44.9 2.4 5.1 6.3

अपै्र-21 7.5 1.3 51.0 3.9 6.0 16.7

क्रपपिी: डीरी01 में बांड परोट्वफरोधलयरो के जरोधखम की माप की जाती है (अथिा्वत, प्रधतफल में 
एक आिार धबदं ुके परररत्वन के पररणाम्ररूप कीमत परररत्वन)।
स्ोत: इंटरनेशनल ्रैप एडं डेरररेधटवस एसरोधसएशन (आईएसडीए) कलारस आरएफआर 
एडॉपशन इंधडकेटर
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1.34  हालांधक, दरो साल से अधिक बयाज दर डेरररेधटर में 
उतपनन जरोधखम के मामले में ऑ्रेिधलयाई डॉलर (एयूडी) करो 
छरोडकर, धरधभनन मरुिाओ ं में आरएफआर से जडेु सूचकांक 
महतरपूण्व अनपुात में यरोगदान करते हैं (सारणी 1.9)।

I.1.5 पणय बराजरार 

1.35 हाल की अरधि में, रैधविक पणय बाजारों में कीमतों में 
वयापक आिार पर तेजी दज्व हुई है। प्रमखु खाद्य पदाथिषों में कमी 
सधहत प्रमखु अथि्ववयर्थिाओ ंमें तेज उछाल और रैधविक वयापार 
में सिुार से तेजी करो बढ़ारा धमला है और पया्वप्त रैधविक चलधनधि 
हरोने से पणय बाजारों के धरत्ीयकरण में सहायता धमल रही है। 

1.36 अमेररका और चीन में मजबूत आधथि्वक बधुनयादी बातों के 
समथि्वन और आपूधत्व पषि की धचतंाओ ंके कारण कचचे तेल की 
कीमतों में रधृद्ध जारी है। कचचा तेल रायदा 5 अपै्रल करो नयूनतम 
्तर पर पहुचंने के बाद इसमें उछाल आया और यह धफर से 
धगरने लगा (चाट्व  1.11)। मई 2021 में अतंरा्वषरिीय ऊजा्व एजेंसी 
(आईईए) ने धरवि तेल आपूधत्व में रधृद्ध का उ्लेख धकया और 
आगे बढ़ने का अनमुान लगाया कयोंधक पेरिरोधलयम धनया्वतक 
दशेों के सगंठन (ओपेक +) और गठबंिन ने उतपादन में कटौती 
करो कम करना जारी रखा। ऐसी आशा है धक रष्व 2021 की 
दूसरी धतमाही में भारत में करोधरड-19 सरंिमण में तेज रधृद्ध के 
कारण तेल की मांग में एक अ्थिायी कमी आएगी, लेधकन इसने 
रष्व 2021 की दूसरी छमाही के धलए तेल की मांग के अनमुानों 
करो अपरररधत्वत रखा, जरो महामारी करो धनयतं्ण में लाने की 
उममीदों पर आिाररत है।

1.37 औद्यरोधगक िातओु ं और आिार िातओु ं में मजबूत 
प्रधतलाभ की ध्थिधत रही धजसे बधुनयादी बातों और पणय 
आध्तयों के धलए धनरेशकों की मांग से समथि्वन धमला (चाट्व  
1.12)। उनकी कीमतों करो चीन से मजबूत मांग, जारी रैधविक 
आधथि्वक बहाली, आपूधत्व में वयरिान और कमजरोर अमेररकी 
डॉलर से समथि्वन धमला। चीन की आयात मांग मई 2021 में रष्व-

सरारिी 1.9: 2 िष्य स ेअक्ि्क ्की अिक्ि ्ेक सबंिं में आरएफआर द्राररा प्क्तशत 
डीिी01 योगदरान - मदु्रा िरार 

महीनरा यूएसडी ईयूआर जीबीपी जेपीिराई एयूडी सीएचएफ
जन-20 4.3 30.3 12.1 56.8 0.1 31.2

फर-20 7.0 51.1 15.8 65.1 0.1 21.2

माच्व-20 4.4 87.2 18.6 59.8 0.3 28.3

अपै्र-20 5.2 49.6 33.4 41.4 0.4 32.1

मई-20 5.1 42.7 23.0 43.3 0.1 47.3

जून-20 8.9 78.6 27.3 62.1 2.0 38.8

जलुा-20 28.0 41.9 18.5 44.6 0.5 21.9

अग-20 22.8 72.4 23.5 58.8 1.1 34.9

धसतं-20 36.2 87.8 15.2 39.8 0.8 32.6

अकू्त-20 62.1 73.6 23.2 73.3 0.1 30.6

नर-ं20 27.7 89.4 36.5 77.3 0.3 36.7

धदस-ं20 24.7 66.2 24.4 62.1 1.3 16.6

जन-21 27.1 88.2 29.0 58.6 6.5 84.8

फर-21 32.0 89.0 44.1 54.2 7.3 75.9

माच्व-21 30.1 67.7 59.9 48.5 10.2 61.4

अपै्र-21 30.1 65.6 65.3 73.1 2.6 70.9

स्ोत: आईएसडीए कलारस आरएफआर एडॉपशन इंधडकेटर 

चरार्य 1.11: ब्ेंर ्कचचरा तेल हराक्जर एि ंिरायदरा मलूय

चरार्य 1.12: पणय सूच्करा्ंकों में उतरार-चढ़राि

स्ोत: बलूमबग्व

स्ोत: बलूमबग्व
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5 रष्व पूर्वचालू (13 मई 2021 की ध्थिधत के अनसुार)
6 महीने पूर्व
महीने में औसत हाधजर मू्य 

1 रष्व पूर्व 

बलूमबग्व आिार िात ुहाधजर मू्य सूचकांक

बलूमबग्व औद्यरोधगक िात ुसूचकांक 

बलूमबग्व पणय सूचकांक
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दर-रष्व 51.1 प्रधतशत बढ़ी और 20114 के बाद से यह उचचतम 
्तर पर थिी। हालांधक, हाल ही में, औद्यरोधगक िातओु ं और 
आिार िातओु ंकी कीमतों के पूर्व लाभों में कुछ कमी आई है। 

1.38 मई 2021 में रैधविक खाद्य कीमतें लगातार बारहरें महीने 
बढ़ीं। चीनी, तेल, मांस, डेयरी और अनाज की कीमतें बढ़ने के 
कारण एफएओ खाद्य मू्य सूचकांक (एफएफपीआई)5 अपै्रल 
2021 (रष्व-दर-रष्व) में लगभग 40 प्रधतशत की रधृद्ध हुई जरो मई 
2014 के बाद के उचचतम ्तर पर पहुचं गई। (चाट्व  1.13)। 

1.39 पणय कीमतों में सतत उछाल की रजह से पणय की 
कीमतें अतयधिक हरोने की प्रतयाशा ने जरोर पकडा है, धजसकी 
बलंुदी अभी दृधष्टगरोचर नहीं है। ये बढ़ती कीमतें धजसं आयात 
करने राले दशेों में मरुिा्फीधत के सभंाधरत प्रभार की धचतंाओ ं
करो भी बढ़ा रही हैं। खाद्य कीमतों में बढ़रोतरी खाद्य असरुषिा में 
रधृद्ध और कम आय राली कुछ अथि्ववयर्थिाओ ंमें अ्पपरोषण6 

के गभंीर जरोधखम पैदा कर सकती है। साथि ही, जलराय ुपरररत्वन 
सबंिंी खतर ेउननत और उभरती अथि्ववयर्थिाओ ंमें समान रूप 
से धरत्ीय ध्थिरता के धलए जरोधखम बढ़ा रहे हैं (बॉकस 1)।

4  बलूमबग्व तथिा भा.रर.बैंक ्टाफ गणना  
5  खाद्य और कृधष सगंठन का खाद्य कीमत सूचकाकं (एफएफपीआई) पाचं खाद्य र्तओु ंके एक समूह यथिा- सबजी, चीनी, अनाज, दगुि उतपाद और मांस के एक बा्केट की अतंराषरिीय 
कीमतों में माधसक बदलार की एक माप है। इसमें 2014-2016 में प्रतयेक समूह के औसत धनया्वत शेयरों द्ारा भाररत पाचं कमरोधडटी ग्पु मू्य सूचकाकंों का औसत शाधमल हरोता है।
6  आईएमएफ डब्यूओ अपै्रल 2021 

चरार्य 1.13: एफएओ ्करा मराक्स्क िराद्य मलूय सूच्करा्ंक

स्ोत : खाद्य और कृधष सगंठन, सयंकु्त राषरि 

बॉकस 1.1: जलिरायु पररित्यन और क्ित्ीय क्सथरतरा: ए्क नज़ररयरा

जलराय ु परररत्वन पर चचा्व-पररचचा्व हरो रही है, अब इसका धयान 
धरत्ीय ध्थिरता पर है। पररणाम्ररूप, जलराय ुसबंिंी जरोधखम की 
पहचान, आकलन और प्रबिंन के धलए एक उपयकु्त ढांचे की 
आरशयकता अधनराय्व हरो गई है।

कें रिीय बैंकों के धलए, धरत्ीय प्रणाली पर जलराय ुपरररत्वन के प्रभारों 
में दरो प्रमखु आयाम शाधमल हैं: धनरतंर आिार पर पय्वरेषिी कायषों के 
धह्से के रूप में धरत्ीय सं् थिाओ ंके जलराय ुजरोधखमों के एकसपरोज़र 
की धनगरानी करना; और, ऐसे जरोधखमों का सामना करने हेत ुप्रणाली 
की सदुृढ़ता करो मापने के धलए तनार परीषिण। धरत्ीय प्रणाली में 
जलराय ु जरोधखमों के पय्वरेषिण के सबंिं में, धरत्ीय ध्थिरता बरोड्व 
(एफएसबी) ने जलराय ुसे सबंधंित धरत्ीय प्रकटीकरण पर काय्वबल 
(टीसीएफडी) की ् थिापना की, धजसने फमषों करो उनकी मौजूदा ररपरोधटसंग 
प्रधरियाओ ंमें जलराय-ुसबंिंी जरोधखमों करो शाधमल करने में मदद करने 
के धलए धदशाधनदतेश तैयार धकए हैं। कुल धमलाकर, धरत्ीय फमषों के 
मौजूदा जरोधखम प्रबिंन ढांचे में जलराय ुजरोधखमों करो जरोडने की धदशा 
में जरोर धदया गया है।

जलराय ु जरोधखम तनार परीषिण समय सीमा, ररपरोधटसंग बारबंारता, 
षेित्ीय धरधशष्टता, मॉडधलंग दृधष्टकरोण और आउटपटु ्ररूप के सदंभ्व में 
पारपंररक धरधनयामी तनार-परीषिण ढांचे से अलग है।

जहा ँ तक दृधष्टकरोण की बात है, धरत्ीय प्रणाली के धलए जलराय ु
जरोधखमों करो मापने के प्रयासों के दरो तरीके हरो सकते हैं- धनमनगामी और 
उधर्वगामी। धनमनगामी दृधष्टकरोण के तहत, बैंधकंग प्रणाली के एकसपरोज़र 
की सरेंदनशीलता का उपयरोग करके भौधतक जरोधखम (भूगरोल के आिार 
पर) और परररत्वन जरोधखम (जयादातर षेित् के काब्वन उतसज्वन पर 
आिाररत) का आकलन धकया जा सकता है। यह उतसज्वन में कमी के 
आिार पर वयापक ्तर पर धरधभनन षेित्ों में सबसे खराब ध्थिधत के 
मामले में नकुसान का एक उपयरोगी अनमुान प्रदान करता है। रैकध्पक 
उधर्वगामी दृधष्टकरोण में, धरत्ीय सं् थिान कें रिीय बैंक द्ारा धनधद्वष्ट एक 
सामानय पररदृशय (या पररदृशयों) के आिार पर अपने सबंधंित 
परोट्वफरोधलयरो पर जलराय ुजरोधखम के प्रभार की गणना ्रय ंकरते हैं। 
अलग-अलग धरत्ीय फमषों के जलराय ुजरोधखमों के प्रभार करो धमलाकर 
जलराय ुतनार जधनत हाधनयों के प्रणालीगत प्रभार का अनमुान लगाया 
जा सकता है।

कुछ कें रिीय बैंकों ने पहले से ही जलराय ुजरोधखमों की धनगरानी और 
प्रबिंन की तैयारी शरुू कर दी है। बैंक ऑफ इंगलैंड ने धरधभनन जलराय ु
मागषों से जडेु भौधतक और परररत्वन जरोधखमों के धलए यूके की धरत्ीय 
प्रणाली की सदुृढ़ता का परीषिण करने हेत ु अपने 2021 धद्राधष्वक 

(जथारी )

धद
स

-ं1
8

फ
र-

19

अ
प्र-

19

जू
न-

19

अ
ग-

19

अ
कटू

-1
9

धद
स

-ं1
9

फ
र-

20

अ
प्र-

20

जू
न-

20

अ
ग-

20

अ
कटू

-2
0

धद
स

-ं2
0

फ
र-

21

अ
प्र-

21

सू
चक

ा ंक

खाद्य मू्य सूचकांक
अनाज

चीनी 

डेयरी
तेल



17

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2021

अनरेषी पररदृशय की शरुुआत करने की यरोजना की घरोषणा की है। 
धरत्ीय प्रणाली करो हररत करने के धलए कें रिीय बैंकों और पय्वरेषिकों के 
नेटरक्व  (एनजीएफएस) (चाट्व  1) द्ारा दशा्वए गए उचच-्तरीय पररदृशयों 
करो धयान में रखते हुए, बैंगकरी द फ्ांस द्ारा भी इसी तरह का उधर्वगामी 
दृधष्टकरोण अपनाया जा रहा है। आईएमएफ ने समधष्ट-प्रासधंगक जलराय ु
डेटा पर काम करना शरुू कर धदया है। अपै्रल 2021 में, इसने ए) 
आधथि्वक गधतधरधि और जलराय ुसकेंतक; बी) सीमा पार सकेंतक; ग) 
धरत्ीय, भौधतक और परररत्वन जरोधखम सकेंतक; और डी) सरकारी 
नीधत सकेंतकों करो शाधमल करते हुए प्रायरोधगक जलराय ु परररत्वन 
सकेंतक डैशबरोड्व (सीआईडी) की शरुुआत की। ररज़र्व बैंक अपै्रल 
2021 में एनजीएफएस में कें रिीय बैंक के एक सद्य के रूप में शाधमल 
हुआ।

धबरिी काररोबार पर आिाररत और इ्पात7 मंत्ालय द्ारा पररकध्पत 
लक्यों और लागत अनमुानों करो शाधमल करते हुए, भारत के लौह और 
इ्पात षेित् में प्रौद्यरोधगकी से सबंधंित परररत्वन लागत का धकया गया 
एक धनमनगामी प्रभार मू्यांकन दशा्वता है धक पूर े षेित् का पररचालन 
लाभ कररजे अनपुात (पररचालन लाभ / बयाज लागत) 3.8 से घटाकर 
3.5 हरो गया (चाट्व  2)।

भारत के धलए एक वयापक जलराय ुजरोधखम मू्यांकन काय्व शरुू करने 
हेत ु एक धभनन-धभनन उद्यरोग और धभनन-धभनन षेित् फरोरम की 
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चरार्य 1: एनजीएफएस जलिरायु पररदृशय ढराचंरा

अवयिक्सथत 

अचानक और अप्रतयाधशत 
जराब हाधनकारक हैं लेधकन 
जलराय ुलक्यों करो पूरा करने के 
धलए पया्वप्त हैं। 

अतयलप, अक्त क्िलबं 
हम जलराय ुसबंिंी लक्यों करो पूरा 
करने के धलए पया्वप्त प्रयास नहीं 
करते हैं और भौधतक जरोधखम एक 
अवयरध्थित परररत्वनकाल करो 
जनम दतेा है।

वयिक्सथत

हमने जलराय ुसबंिंी लक्यों करो 
पूरा करने के धलए अब एक 
माधपत तरीके से उतसज्वन करो 
कम करना शरुू कर धदया है।

हॉर हराउस ्की दुक्नयरा

हम उतसज्वन में रधृद्ध जारी रखते हैं 
और भौधतक जरोधखमों करो टालने 
के धलए यधद कुछ भी कर रहे हैं तरो 
रह बहुत कम है। 

पूर ेक््कए गए नहीं पूर ेक््कए गए 

जराब की ताकत 

इस पर आिाररत धक कया जलराय ुसबंिंी लक्य पूर ेधकए गए हैं

भौधतक जरोधखम 

आरशयकता है। साथि ही, ऊजा्व गहन षेित्ों में उतसज्वन में कमी के रा्ते 
धरकधसत करने की और उनहें समधष्ट आधथि्वक और धरत्ीय चरों के साथि 
मैप करने तथिा जलराय ुपरररत्वन से उतपनन हरोने राले धरत्ीय ध्थिरता 
जरोधखमों करो दूर करने हेत ुएक समग् दृधष्टकरोण धरकधसत करने हेत ुउनहें 
मात्ातमक जलराय ुजरोधखम से सबंधंित प्रकटीकरण के साथि एकीकृत 
करने की आरशयकता है। 

सनदभ्य:

बैंक ऑफ इंगलैंड (2019), ‘द 2021 बाइएधनअल एकसपलरोरटेरी धसनाररयरो ऑन द फाइनैंधशयल रर्कस फ्ॉम कलाइमेट चेंज (18 धदसबंर)

बांगकरे द फ्ांस (2020), 'धसनाररयरोज़ एडं मेन एज़मपशसं ऑफ द एसीपीआर पायलट कलाइमेट एकसरसाइज' (17 जलुाई )

द सेंरिल बैंकस एडं सपुराइज़स्व नेटरक्व  फॉर ग्ीधनंग द फाइनैंधशयल धस्टम (2020), ‘एनजीएफएस कलाइमेट धसनाररयरोज़ फॉर सेंरिल बैंकस एडं 
सपुरराइज़स्व’ (24 जून)

द सेंरिल बैंकस एडं सपुराइज़स्व नेटरक्व  फॉर ग्ीधनंग द फाइनैंधशयल धस्टम (2021): प्ररोगे्स ररपरोट्व  ऑन धब्धजगं डेटा गैपस’ (26 मई)

चरार्य 2: लौह और इसपरात उद्योग ्ेक प्भराि ्की आ्कलन प्क्क्रयरा

षेित्रार धरशे्षण लौह और इ्पात षेित् 

2005 के ्तर से 2030 तक सकल घरलूे उतपाद की उतसज्वन  
तीव्रता करो 33-35% कम करना

तीव्रता में कमी = 22.4%  
लागत अनमुान (2020) = ₹ 3,470 कररोड

धबरिी काररोबार के आिार पर फमषों के बीच धरतररत कुल लागत

पूर ेषिते्र ्ेक क्लए ्किरजे अनपुरात 3.8 स ेघररा्कर 3.5 क््कयरा गयरा।

2030 के धलए धनयत राषरिीय ्तर पर धनिा्वररत यरोगदान (आईएनडीसी) 

षेित्-धरधशष्ट उतसज्वन लक्य और लागत अनमुान

फम्व-्तरीय लागत अनमुान

फम्व के धरत् पर प्रभार (बयाज कररजे अनपुात)

बैंधकंग षेित् के एनपीए में प्रसार 

7  https://steel.gov.in/sites/default/files/TEMPLATES-%20MITIGATION_0.pdf
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I.2 घरलूे समक्टि क्ित्ीय जोक्िम

1.40 भारत में करोधरड-19 की दूसरी लहर के भयकंर रूप और 
गधत ने मानर जीरन पर एक घातक प्रभार डाला है, धजससे 
धचधकतसा का बधुनयादी ढांचा गभंीर रूप से प्रभाधरत हुआ है। 
इसने 2020-21 की दूसरी छमाही से भारतीय अथि्ववयर्थिा में 
हरो रहे सिुारों करो भी बाधित धकया है। हालांधक, इसमें मई 2021 
के मधय के बाद कमी आनी शरुू हरो गई है, लेधकन इससे हुई 
तबाही ने सरंिमण और जानमाल के नकुसान के मामले में पहली 
लहर करो बौना साधबत कर धदया है। हालांधक, काररोबारी वयारिान 
अधिक सीधमत रहे हैं, कयोंधक दशेवयापी लॉकडाउन के ्थिान 
पर षेित्-कें धरित प्रधतबिंों करो प्राथिधमकता दी गई। चूधंक आबादी 
के बडे धह्से करो टीका लगाया जाना बाकी है, इसधलए रैधविक 
ध्पलओरर के कारण धनमनगामी जरोधखम और बाहरी कारकों के 
सभंाधरत जरोधखम बने रहेंगे। 

I.2.1 लो्क क्ित् 

1.41 लेखा महाधनयतं्क (सीजीए) के अनंधतम लेखा से ज्ात 
हरोता है धक कें रि सरकार का सकल राजकरोषीय घाटा सकल 
घरलूे उतपाद का 9.3 प्रधतशत है, जरो सशंरोधित अनमुान (9.5 
प्रधतशत) से कम है। कर राज्र में बहुत अधिक नकुसान के 
अलारा, महामारी के मदे्नजर सामाधजक क्याणकारी उपायों 
और राजकरोषीय प्ररोतसाहन आरशयकताओ ं के धलए बढे़ हुए 
खचषों से राजकरोषीय खातों पर प्रधतकूल प्रभार पडा धजसके 
पररणाम्ररूप लरोक ऋण की राधश बढ़ी (सारणी 1.10)।

1.42 रष्व के दौरान सकल घरलूे उतपाद में धगरारट के बारजूद, 
धनगम कर, अनय प्रतयषि करों, सीमा शु् क, उतपाद शु् क और 
जीएसटी सगं्ह (कें रि) के तहत धपछली धतमाही में उछाल के 
कारण शदु्ध कर राज्र (अनंधतम रा्तधरक) सशंरोधित अनमुान 
(आरई) से 5.9 प्रधतशत अधिक थिा।

1.43 राजकरोषीय घाटे में रधृद्ध के साथि, 2020-21 के दौरान 
बाजार उिारी में भारी उछाल आया और 2021-22 तक उचच 
्तर बना रहा (सारणी 1.11)। कें रि और राजय सरकारों के बीच 
राज्र बटंरार ेकी वयर्थिा करो दखेते हुए, कें रि के पास धकसी 

सरारिी 1.10: रराज्कोषीय स्ेंकत्क 
(बाजार कीमतों पर जीडीपी का प्रधतशत)

2019-20
(िरासतक्ि्क आ्ंकड़)े 

2020-21 
(िरासतक्ि्क अनकं्तम आ्ंकड़)े

कर राज्र (धनरल) 6.7 7.2
गैर-कर राज्र 1.6 1.1
राज्र वयय 11.6 15.6
पूजंीगत वयय 1.6 2.2
राजकरोषीय घाटा 4.6 9.2

स्ोत: लेखा महाधनयतं्क (सीजीए) 

सरारिी 1.11: ्कें द् और ररा्य सर्करारों द्राररा बराजरार उिरारी 
(₹ कररोड में अधंकत मू्य) 

मद स्कल रराक्श क्निल रराक्श 
2019-20 2020-21 2021-22 2019-20 2020-21 2021-22*

भारत सरकार 7,10,000 13,70,324 12,05,500 4,73,972 11,43,114 9,67,708

राजय सरकारें 6,34,521 7,98,816 लागू नहीं 4,87,454 6,51,777 लागू नहीं 

क्रपपिी : * बजट अनमुान 
स्ोत: भा.रर.बैंक 
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सरारिी 1.12: ्कें द् सर्करार ्की प्क्तभूक्तयरा ंऔर ररा्य क्ि्करास ऋि - प्मिु क्निेश्क प्ोफराइल
   (प्रधतशत)

मराच्य अतं ्ुकल एससीबी ्की 
घरलूे आक्सत ्ेक 

अनपुरात ्ेक रूप में 
एसडीएल

एससीबी ्की घरलूे 
आक्सतयों ्ेक 

अनपुरात ्ेक रूप में 
भरारत सर्करार ्की 

प्क्तभूक्तयरां

एससीबी ्की घरलूे 
आक्सतयों ्ेक अनपुरात 

्ेक रूप में ्ुकल 
एसएलआर प्क्तभूक्तयरा ं

्ुकल ब्करायरा सर्करारी 
प्क्तभूक्तयों ्ेक अनपुरात ्ेक 
रूप में एससीबी ्की ्ुकल 

सर्करारी प्क्तभूक्त िराररतरा

्ुकल ब्करायरा ररा्य क्ि्करास 
ऋि ्ेक अनपुरात ्ेक रूप में 

एससीबी ्की ्ुकल 
एसडीएल िराररतरा 

ब्करायरा एसएलआर-योगय 
प्क्तभूक्तयों ्ेक अनपुरात 
्ेक रूप में एससीबी ्की 

्ुकल एसएलआर िराररतरा

भरारत सर्करार ्की ्ुकल 
ब्करायरा प्क्तभूक्तयों ्ेक 

अनपुरात ्ेक रूप में 
भरा.रर.बैं्क ्की िराररतरा

2021 7.3 16.2 23.5 37.8 33.7 36.4 16.2
2020 6.7 15.1 21.8 39.8 34.9 38.2 15.1
2015 5.0 16.5 21.6 43.3 42.9 43.2 13.5
2008 3.8 19.2 23.0 50.7 52.3 51.0 7.8

क्रपपिी: सभी रषषों के धलए माच्व के अतं तक
स्ोत: भारतीय ररज़र्व बैंक 

भी राज्र की कमी का राजय सरकारों की धरत्ीय ध्थिधत पर 
सीिा और आनपुाधतक प्रभार पडने की सभंारना है।

1.44 ऋण की मजबूत मांग के अभार में, माच्व 2021 में 
एसएलआर प्रधतभूधतयों (मखुय रूप से सरकारी प्रधतभूधतयों 
[जी-सेक] और राजय धरकास ऋण [एसडीएल]) में बैंकों की 
िाररताए ंमाच्व 2010 के बाद से अपने उचचतम ्तर पर थिीं। 
2008-21 से, हालांधक, कुल जी-सेक और एसडीएल िाररताओ ं
में बैंकों की धह्सेदारी िीर-ेिीर ेघट रही है, जरो 2008 के 51.0 
प्रधतशत से लगातार धगरकर 2021 में लगभग 36.4 प्रधतशत हरो 
गई है (सारणी 1.12)। इसके धरपरीत, बीमा कंपधनयों और 
भधरषय धनधि की िाररताएं8, 2008-2021 के दौरान रिमशः 
15.4 प्रधतशत और 21.5 प्रधतशत9 की दर से बढ़ीं और माच्व 
2021 तक उनके पास कुल एसएलआर-यरोगय प्रधतभूधतयों का 
लगभग 37 प्रधतशत थिा।

1.45 सधरिय बयाज दर जरोधखम प्रबिंन के पररपे्रक्य में बैंकों के 
परोट्वफरोधलयरो में नई प्रधतभूधतयों का लेखांकन रगषीकरण इंधगत 
करता है धक सरकारी प्रधतभूधतयों की पररपकरता तक िाररत 
(एचटीएम) हरोध्डंगस सार्वजधनक षेित् के बैंकों (पीएसबी) द्ारा 
उनके अधिग्हण के अनरुूप नहीं बढ़ी हैं। (सारणी 1.13)। चूधंक 
नई अधिग्हीत प्रधतभूधतयों का एक महतरपूण्व धह्सा धबरिी के 
धलए उपलबि (एएफएस) / रेिधडंग के धलए िाररत (एचएफटी) 
(मखुय रूप से सरकारी षेित् के बैंकों के धलए एएफएस) के उधचत 
मू्य परोट्वफरोधलयरो में रखा जाता है, यह सरकारी षेित् के बैंकों 
की लाभप्रदता करो धरशेष रूप से धद्तीयक बाजार प्रधतफल के 
प्रधत सरेंदनशील बनाता है (सारणी 1.14)। 

8  भारतीय अथि्ववयर्थिा पर भारतीय ररज़र्व बैंक के आिारभूत आकंडे (डीबीआईई) तथिा ्टाफ गणना

9  सीएजीआर- चरिरधृद्ध राधष्वक रधृद्ध दर

सरारिी 1.13: सर्करारी प्क्तभूक्तयों और एसडीएल ्की िराररतराओ ंमें बदलराि: 
2020-21 ्की दूसरी ्मराही 

(₹ कररोड)

 जी-स्ेक एसडीएल 
एससीबी 1,32,704 73,573 

बीमा कंपधनयां 1,24,142 86,688 

भधरषय धनधि -1,205 93,789 

भा.रर.बैंक 1,65,820 30,000 

स्ोत: भा.रर.बैंक 

सरारिी 1.14: एचरीएम होक्लडगंस में बैं्क-समहू िरार िृक्द्ध:  
2020-21 ्की दूसरी ्मराही 

(₹ कररोड)

जी-स्ेक एसडीएल अनय ्ुकल

सार्वजधनक षेित् के बैंक (पीएसबी) 63,357 1,14,317 54,074 2,31,747

धनजी षेित् के बैंक (पीरीबी) 47,236 37,621 -10,132 74,726

धरदशेी बैंक (एफबी) -771 - - -771

सभी एससीबी 1,09,822 1,51,938 43,942 3,05,702

क्रपपिी: 46 एससीबी के आिार पर जरो बैंधकंग प्रणाली की कुल आध्त का लगभग 98 प्रधतशत 
धह्सा है।
स्ोत: अलग-अलग बैंकों द्ारा भा.रर.बैंक करो प्र्ततु ररपरोटटें। 
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I.2.2 सर्करारी प्क्तभूक्तयों और क्नक्चित आय डेररिेक्रि 
बराजरारों में क्ि्करास

1.46 धसतंबर 2020 और धदसबंर 2020 / मई 2021 के बीच 
धरधभनन अरधियों के प्रधतफल के बदलार में उ्लेखनीय 
धभननताए ँधदखीं, जरो लगभग एक दूसर ेकरो प्रधतधबधंबत करती हैं 
(चाट्व  1.14)। जबधक दरोनों अरधियों के दौरान उप 1-रष्व की 
अरधि के प्रधतफल में धगरारट आई, लेधकन रे उपयु्वक्त 1-रष्व की 
अरधि में मई 2021 तक तेजी से बढे़, धरशेष रूप से उन 
अरधियों में, धजनमें सरकारी उिारी के कारण बडी आपूधत्व दखेी 
गई। दरोनों अरधियों में प्रधतफल में उतार-चढ़ार भी गैर-समानांतर 
थिा, धजसमें 10-रषषीय सेगमेंट में अपेषिाकृत छरोटा समायरोजन 
धदखा। ऐसी धरधशष्ट अरधियों के प्रधतफल समायरोजन से जरोधखम 
प्रबिंन चनुौतीपूण्व हरो जाता है। सरकारी प्रधतभूधतयों के सामानय 
काररोबार से वयापाररक बयाज के सामानय रूप से घटने का भी 
सकेंत धमलता है, यद्यधप इसमें 2021-22 में थिरोडा सिुार हुआ 
है (चाट्व  1.15)। 

1.47  10 रषषीय रन बेंचमाक्व  में ₹25 कररोड की खरीद और 
धबरिी आदशे पर धरभेदक कीमत प्रभार (धबरिी बनाम खरीद10) 
के माधयम से बाजार गहनता करो मापने पर पाया गया है धक 
2020-21 के दौरान, फरररी-माच्व 2021 में तेज उछाल थिा 
और खरीद के सापेषि धबरिी का अनपुातहीन कीमत प्रभार थिा। 
चालू धरत् रष्व के दौरान अब तक, धबरिी और खरीद का कीमत 
प्रभार समंजनकारी रहा है और करोई धनरल कीमत प्रभार नहीं 
दखेा गया है (चाट्व  1.16)।

10  एक नकारातमक धरभेदक प्रभार का तातपय्व धबरिी के सापेषि खरीद के उचच मू्य प्रभार से है और इसधलए इसका अथि्व है तेजी का रुख। 

चरार्य 1.14: क्सतबंर 2020 और क्दसबंर 2020 / मई 2021  
्ेक बीच प्क्तफल िक्र में पररित्यन 

स्ोत: बलूमबग्व
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चरार्य 1.15: घररा हुआ सर्करारी प्क्तभूक्त और ए्कक्दिसीय इंडेकस सिैप 
(ओआईएस) ्करा सरामरानय ्करारोबरार

स्ोत: भारतीय समाशरोिन धनगम धलधमटेड (सीसीआईएल) तथिा ्टाफ गणना 

चरार्य 1.16: 10-िषषीय बेंचमरा्क्य  में ₹25 ्करोड़ ्ेक िरीद और  
क्बक्री ऑड्यर ्करा ्कीमत प्भराि

स्ोत: बलूमबग्व
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धरभेदक प्रभार (धबरिी-खरीद- दायां मान)
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1.48  अधिशेष चलधनधि ध्थिधत और समायरोजी मौधरिक नीधत 
रुझान ने अ्पकाधलक बयाज दर प्रतयाशाओ ंकरो कम धकया है 
और इनहें जरोधखम मकु्त ररि के धनकट अचछी ध्थिधत में रखा है। 
इसके पररणाम्ररूप 3-माह रेिजरी धबल दर और ओआईएस 
तथिा अप्रतयाभूत सीडी दर दरोनों के बीच का अतंर काफी कम हरो 
गया है (चाट्व  1.17-1.18)। जरोधखम-मकु्त और ओआईएस ्पे्रड 
भी मीयाद सरंचना में कम हुआ है, हालांधक जरोधखम-मकु्त और 
ओआईएस ररि दरोनों का ढलान बढ़ना जारी है (चाट्व  1.19)।

1.49 गैर-बैंक प्राथिधमक वयापाररयों (पीडी) की कुल 
परोट्वफरोधलयरो िाररताए ंभी धदसबंर 2020 करो समाप्त धतमाही करो 
छरोडकर जून 2019 से सभी पूर्व धतमाधहयों की तलुना में माच्व 
2021 के अतं में कम थिीं। अपेषिाकृत अतरल बाजार में कीमत 
जरोधखम के प्रबिंन में चनुौधतयां उनके पूजंी धनयरोजन 
(परोट्वफरोधलयरो के समानपुात के रूप में औसत गैर-बैंक पीडी 
परोट्वफरोधलयरो जरोधखम पर मू्य के रूप में इंधगत) में पररलधषित 
हरोती हैं, जरो चालू धरत्ीय रष्व में कम हरो गई हैं (चाट्व  1.20)। 

चरार्य 1.18: 3 महीन े्की जोक्िममतुि दर और ओआईएस ्ेक बीच सप्डे 

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.19: जोक्िममतुि दर और ओआईएस िक्रों ्की प्िितरा 

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.17: 3 महीन े्की अप्तयराभूत और जोक्िममतुि दर ्ेक बीच सप्डे

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.20: गैर-बैं्क प्राथक्म्क वयरापराररयों ्करा औसत जोक्िम सीमरा उपयोग (पोर्यफोक्लयो 
्ेक प्क्तशत ्ेक रूप में) और समग्र क्तमराही ्ेक अतं में पोर्यफोक्लयो िराररतराए ं

स्ोत: भा.रर.बैंक 
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गैर-बैंक पीडी की जी-सेक हरोध्डंग (दायां मान) औसत रीएआर
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I.2.3 ्कॉपपोररे षिते्र 

1.50 रैधविक महामारी से जडेु प्रधतबिंों के कारण 2020-21 
की पहली छमाही में तेजी से धगरारट हरोने के बाद, अथि्ववयर्थिा 
के िीमी गधत से खलुने के पचिात 2020-21 की दूसरी छमाही में 
धनजी कॉपपोरटे गधतधरधियों में सिुार हुआ । 724 सूचीबद्ध धनजी 
धरधनमा्वणकता्व कंपधनयों की सांकेधतक धबरिी में रष्व 2020 की 
तीसरी और चौथिी धतमाही के दौरान रिमश: 6.8 प्रधतशत और 
31.7 प्रधतशत की रधृद्ध हुई, धजसका धर्ततृ आिार थिा । 
रैधविक महामारी की पूण्व अरधि के दौरान सूचना प्रौद्यरोधगकी 
(आईटी) कंपधनयों में धर्तार हरोता रहा और 2020-21 की 
चौथिी धतमाही के दौरान इनकी धबरिी में 6.5 प्रधतशत की रधृद्ध 
हुई । आईटी से इतर सेरा षेित्, धजसमें रैधविक महामारी के दौरान 
सरा्वधिक कमी आई, की धबरिी में भी बहाली के सकेंत दखेे गए 
(चाट्व  1.21) । 

1.51  इन कंपधनयों का पररचालनगत लाभ माधज्वन सभी षेित्ों 
में लगभग अपरररधत्वत रहा । उचच वयय (उदा.- कचचा माल) में 
रधृद्ध की भरपाई धरधनमा्वण कंपधनयों की धबरिी में रधृद्ध से हुई 
(चाट्व  1.22) । 

1.52 2020-21 की पहली छमाही के दौरान 1360 सूचीबद्ध 
धनजी गैर-धरत्ीय कंपधनयों के धलररजे11 में धपछली अरधि की 
तलुना में धगरारट आई (चाट्व  1.23ए) । इन कंपधनयों की नकदी 
िाररता भी रैधविक महामारी के पूर्व के ्तर के सापेषि ऊंचे ्तर 
पर बनी रही, जरो इन कंपधनयों द्ारा बढ़ी हुई अधनधचितता के 

चरार्य 1.21 : सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय क्नजी ्ंकपक्नयों ्की क्बक्री –  
िृक्द्ध (िष्य-दर-िष्य)

स्ोत : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणना । 

चरार्य 1.22 : प्चरालन लराभ मराक्ज्यन – सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय क्नजी ्ंकपक्नयरा ं

स्ोत : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणना । 

11  धलररजे की माप इधकरटी की तलुना में ऋण अनपुात और आध्त की तलुना में ऋण अनपुात से की जाती है।

ए. क्लिरजे बी. क्सथर आक्सत और न्कदी िराररतरा ्ेक अनपुरात 

चरार्य 1.23 : सूचीबद्ध गैर-क्ित्ीय क्नजी ्ंकपक्नयों में क्लिरजे, क्सथर आक्सतयरा ंएि ंन्कदी िराररतरा – िृक्द्ध (िष्य-दर-िष्य) 

क्रपपिी : 1360 कंपधनयों के प्रधतदश्व । 
स्ोत : कैधपटलाइन एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 
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चलते ऐहधतयाती बचत करो दशा्वती है । इस अरधि के दौरान 
उनका पूजंीगत वयय कम रहा, जरो कुल आध्तयों की तलुना में 
ध्थिर आध्तयों के अनपुात में धगरारट करो दशा्वता है (चाट्व  
1.23 बी) । 

1.53 794 सूचीबद्ध धनजी धरधनमा्वण कंपधनयों, धजनके बार ेमें 
अधिक धर्ततृ जानकारी उपलबि है, की धनधियों के स्रोत और 
उपयरोग के धरशे्षण से पता चलता है धक 2020-21 की दूसरी 
छमाही के दौरान अपेषिाकृत अधिक लाभप्रदता और आरधषित 
धनधि तथिा अधिशेष, जरो उनकी धनधियों के प्रमखु स्रोत रहे, के 
रूप में िाररत कमाई हुई । इनका उपयरोग मखुयत: डीधलररधेजगं, 
नकदी िाररता करो बढ़ाने तथिा मालसूची तैयार करने में धकया 
गया ।

I.2.4 बराह्य षिते्र एि ं क्िदेशी मदु्रा वयुतपननी बराजरार ्की 
गक्तक्िक्ियरा ं

1.54  करोधरड-19 रैधविक महामारी के धरपरीत प्रभार के 
बारजूद, धरत्ीय बाजार की मजबूत ध्थिधतयों, अनकूुल आधथि्वक 
सभंारनाओ ंतथिा रैधविक धरत्ीय बाजार में चलधनधि की सहज 
ध्थिधतयों के कारण धरदशेी सधंरभाग धनरेशकों ने भारत में 
अतयधिक रुधच दशा्वयी । इधकरटी खंड में ररकॉड्व प्राधप्तयों के बल 
पर 2020-21 के दौरान धरदशेी सधंरभाग धनरेश (एफपीआई) 
का अतंरा्वह 36.2 धबधलयन अमेररकी डॉलर रहा, जबधक धपछले 
रष्व 3.0 धबधलयन अमेररकी डॉलर का बधहरा्वह हुआ थिा । 
हालांधक, 2021-22 के पहले दरो महीनों के दौरान एफपीआई में 
धनरल बधहरा्वह दज्व हुआ (चाट्व  1.24)।

1.55 2020-21 की पहली छमाही में 3.0 प्रधतशत के अधिशेष 
के बाद चालू खाता शेष 2020-21 की दूसरी छमाही में जीडीपी 
के 0.7 प्रधतशत घाटे के ्तर पर लौट गया (चाट्व  1.25) । इस 
बदलार का कारण वयापार घाटे के धर्ततृ हरोने तथिा धनरल 
धनरेश आय भगुतानों में रधृद्ध हरोना रहा । रष्व के दौरान, भगुतान 
सतंलुन के आिार पर धरदशेी मरुिा आरधषित धनधि में 87.3 
धबधलयन अमेररकी डॉलर की अधभरधृद्ध हुई । धरदशेी मरुिा 
आरधषित धनधि का रत्वमान ्तर 600 धबधलयन अमेररकी डॉलर 
से अधिक है और यह रैधविक ध्पल ओरर के धररुद्ध कुछ हद 
तक सरुषिा प्रदान करता है ।

1.56  2020-21 के दौरान भारत की वयापाररक र्तओु ं के 
धनया्वत और आयात में रिमश: 7.3 प्रधतशत तथिा 18.0 प्रधतशत 
की कमी आई, जरो गभंीर मंदी की ध्थिधतयों तथिा रैधविक वयापार 

चरार्य 1.25 : भरारत ्करा भुगतरान सतंुलन

स्ोत : भरारतीय ररज़ि्य बैं्क । 
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चरार्य 1.24 : क्िदेशी सकं्िभराग क्निेश (एफपीआई) ्करा प्िराह

स्ोत : राषरिीय प्रधतभूधत धनषेिपागार धलधमटेड (एनएसडीएल) 
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के ढह जाने करो दशा्वती है । हालांधक, बाह्य वयापार में 2020-21 
की तीसरी धतमाही से सरंधृद्ध बहाल हुई, धकंत ुरैधविक महामारी 
के कारण रैधविक वयापार राताररण अभी भी अधनधचित बना हुआ 
है । कचचे तेल, खाद्य तेलों तथिा अनय पणयों के मू्यों में उधर्व 
रधृद्ध की प्ररधृत् और उननत अथि्ववयर्थिाओ ंमें बढ़ती मरुिा्फीधत 
के कारण भी जरोधखम उतपनन हुए हैं । 

1.57 रैधविक महामारी से पे्रररत एफपीआई में बडी मात्ा में 
बधहरा्वह के साथि 22 अपै्रल 2020 करो ₹76.91 प्रधत अमेररकी 
डॉलर के ऐधतहाधसक धनमन ्तर तक मू्यह्ास पहुचंने के बाद, 
भारतीय रुपये में आधथि्वक गधतधरधियों के सिुार हरोने, टीकों के 
मामले में सकारातमक गधतधरधियों तथिा करोधरड-19 से जडुी 
पाबंधदयों के सहज हरोने की पषृ्ठभूधम में मू्यरधृद्ध हुई । 2021-
22 में अभी तक भारतीय रुपया के मू्य में दरोनों धदशाओ ंमें 
घटबढ़ हुई है, जरो ईएमईज़ करो हरोने राले पूजंी प्रराहों से जडुी 
रैधविक जरोधखम िारणाओ ं में परररत्वन तथिा कुछ उननत 
अथि्ववयर्थिाओ ं में मौधरिक नीधत के उद्भर करो दशा्वती है । 
अतंधन्वधहत अध्थिरता सामानयत: दायराबद्ध रही है, धकंत ु
साधित ध्थिरता ऊंचे ्तर पर चली गई है (चाट्व  1.26) 

1.58 आईएफएससी बैंधकंग यूधनट (आईबीयू) में काय्व करने 
राले भारत में बैंकों करो 01 जून 2020 से नॉन डेधलररबेल 
फॉरा्वड््वस (एनडीएफ) बाजार में प्रधतभाधगता करने की अनमुधत 
दी गई । नॉन डेधलररबेल वयापार की मात्ा तथिा माधसक बकाया 
राधश में सामानयत: रधृद्ध हुई है, तथिाधप ग्ाहक की ध्थिधतयों में 
बदलार से धकसी उ्लेखनीय प्ररधृत् का पता नहीं चलता है 
(चाट्व  1.27-1.28) । इस दौरान, एमआईएफओआर-ओआईएस 

ए. अमरेर्की डॉलर ्की तुलनरा में मदु्राओ ं्की घरबढ़ 
(धदसबंर 2020 कें  अतं की तलुना में मई 2021 के अतं में, प्रधतशत)

बी. भरारतीय रुपयरा में घरबढ़ तथरा 1-मराह ्की अिक्ि ्ेक क्लए  
ऐक्तहराक्स्क तौर सराक्ित एि ंअतंक्न्यक्हत अक्सथरतरा

चरार्य 1.26 : क्िक्नमय दर ्की घरबढ़ और अक्सथरतरा

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.28 : मराह ्ेक अतं में ऑफशोर ब्करायरा फॉिरा्यड््यस  
(क्मक्लयन अमरेर्की डॉलर)

स्ोत : आरबीआई एर ंसीसीआईएल । 
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चरार्य 1.27 : डेक्लिरबेल और नॉन डेक्लिरबेल दैक्न्क फॉिरा्यड्य टे्ड रन्यओिर 
(क्मक्लयन अमरेर्की डॉलर) 

स्ोत : आरबीआई एर ंसीसीआईएल । 
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्पे्रड12 धर्ततृ बना रहा, धजसका धरदशेी मरुिा दयेताओ ं 
राली सं् थिाओ ं के हेधजगं सबंिंी बता्वर पर प्रभार पडा है  
(चाट्व  1.29) ।

I.2.5 डेबर मयूचुअल फंडों (एमएफ) ्की गक्तक्िक्ियरा ं

1.59  डेबट मयूचअुल फंडों द्ारा ससंािन जटुाए जाने करो माच्व 
2020 में दबार बढ़ने के साथि, 2019-20 की चौथिी धतमाही में 
कॉपपोरटे चूक हरोने जैसे धरशेष आघातों का सामना करना पडा, 
धकंत ुउसके बाद की अरधि में, खलुी अरधि राली यरोजनाओ ंके 
प्रबिंन के अतंग्वत आध्तयों (एयूएम) तथिा मयूचअुल फंडों की 
तरल आध्त िाररता में रधृद्ध हुई है (चाट्व  1.30 एर ं1.31) । 
आय/कज्व-आिाररत यरोजनाए ंप्रणालीगत महतर की हैं कयोंधक 
डेबट मयूचअुल फंड जमाराधशयों का आकार काफी बडा हरोता है 
धजसमें ध्पल ओरर का जरोधखम हरोता है । 

1.60 मरुिा बाजार धलखतों के धलए अधतररक्त प्रधतलाभ सभंाधरत 
रूप से अतरलता प्रीधमयम करो आररणबद्ध कर सकते हैं । तरल 
धनधियों के मामले में, अधतररक्त प्रधतलाभ, जरो करोधरड-19 रैधविक 
महामारी के कारण ऋणातमक हरो गए थेि, अब िनातमक हरो गए हैं 
(चाट्व  1.32) । डेबट मयूचअुल फंडों के आकार करो दृधष्ट में रखते 
हुए, अतंधन्वधहत तरलता जरोधखम, जरो अधतररक्त प्रधतलाभों का 
एक महतरपूण्व घटक है, प्रासांधगक है । 

चरार्य 1.29 : मखुय अिक्ियों ्ेक एमआईएफओआर-ओआईएस सप्डे

स्ोत: बलूमबग्व

चरार्य 1.30 : िुली अिक्ि ्ेक ्कज्य क्नक्ि एयूएम 

स्ोत : एएमएफआई । 

चरार्य 1.31 : सर्करारी प्क्तभूक्तयों/िजरानरा क्बलों/सीबीएलओ में एमएफ ्ेक  
क्निेश तथरा सप्डे उतपराद 

स्ोत : सेबी । 

35.0

45.0

55.0

65.0

75.0

85.0

7.0

12.0

17.0

22.0

27.0

32.0

37.0

p
er

ce
n
t

p
er

 c
en

t

G-Sec/T-Bill/CBLO as per cent of Debt AUM

CP/CD/Corp Debt as per cent of Debt AUM (RHS)

M
ay

-2
1

Ja
n
-1

8

A
p
r-

1
8

Ju
l-

1
8

O
ct

-1
8

Ja
n
-1

9

A
p
r-

1
9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n
-2

0

A
p
r-

  
0

2

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n
-2

1

A
p
r-

2
1

चरार्य 1.32 : मदु्रा बराजरार क्नक्ि में अक्िशेष प्क्तलराभ 

स्ोत : बलूमबग्व एर ं्टाफ की गणनाए ं। 

12  3-माह की मुंबई अतंर-बैंक प्र्तार दर (एमआईबीओआर) एर ं3-माह की एकधदरसीय सूचकांक अदला-बदली (ओआईएस) दर के बीच का ्पे्रड ।

मई
-2

1

जन
-1

9

मा
च ्व-

19

मई
-1

9

जलु
ा-1

9

धस
तं-

19

नर
-ं1

9

जन
-2

0

मा
च ्व-

20

मई
-2

0

जलु
ा-2

0

धस
तं-

20

नर
-ं2

0

जन
-2

1

मा
च ्व-

21

मई
-2

1

अप्र
-1

9
जून

-1
9

अग
-1

9
अक

टू-
19

धद
स-ं

19
फर

-2
0

अप्र
-2

0
जून

-2
0

अग
-2

0
अक

टू-
20

धद
स-ं

20
फर

-2
1

अप्र
-2

1

जन
-1

8
अप्र

-1
8

जलु
ा-1

8
अक

टू-
18

जन
-1

9
अप्र

-1
9

जलु
ा-1

9
अक

टू-
19

जन
-2

0
अप्र

-2
0

जलु
ा-2

0
अक

टू-
20

जन
-2

1
अप्र

-2
1

अप्र
-1

8

जलु
ा-1

8

अक
टू-

18

जन
-1

9

अप्र
-1

9

जलु
ा-1

9

अक
टू-

19

जन
-2

0

अप्र
-2

0

जलु
ा-2

0

अक
टू-

20

जन
-2

1

अप्र
-2

1

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

₹ 
ल

ाख
 क

ररो
ड 

आ
िा

र 
अ

कं
 

आ
िा

र 
अ

कं
 

एमआईएफओआर-ओआईएस 
्पे्रड, 1 रष्व

एमआईएफओआर-ओआईएस 
्पे्रड, 3 रष्व

कज्व यरोजनाएं कॉपपोरटे बॉणड फंड (दायां मान) 

कज्व एयूएम के प्रधतशत के रूप में सरकारी प्रधतभूधतयां/खजाना धबल/सीबीएलओ 

कज्व एयूएम के प्रधतशत के रूप राधणधजयक पत्/जमा प्रमाणपत्/कॉपपोरटे कज्व  
(दायां मान)
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I.2.6 बेमीयरादी बॉणडों ्करा मलूयन 

1.61 डेबट मयूचअुल फंड (एमएफ) बेमीयादी बॉणडों (धजनहें 
रत्वमान बैंधकंग धरधनयमों के तहत अधतररक्त धटयर-1 [ एटी-1] 
पूजंी माना जाता है) जैसे कुछ धरधशष्ट कज्व धलखतों में धनरेश 
करते हैं । एटी-1 बॉणड करो इधकरटी की अिीनता जैसे धरशेष 
लषिणों के साथि जारी धकया जाता है, धजसके अतंग्वत इधकरटी 
पूजंी करो बट्ा खाते में नामे धकए धबना भी 100 प्रधतशत बॉणडों 
करो बट्ा खाते में नामे धकया जा सकता है, और/अथिरा हाधन 
समाधहत करने के धलए धकसी पूर्व-धनधद्वष्ट घटना के हरोने पर 
बॉणडों करो इधकरटी में परररधत्वत धकया जा सकता है । हालांधक, 
बाजार में उक्त बॉणडों करो सांकेधतक बॉणड के रूप में माना गया 
और उनका मू्यन मांग की प्रथिम तारीख करो पररपकरता की 
तारीख मानते हुए धकया गया, धजस कारण जरोधखम की गभंीर 
रूप से गलत मू्यन की सभंारना बढ़ी । यह तब प्रकाश में आया 
जब बैंक के एटी-1 बॉणडों करो धबना इधकरटी पूजंी के बटे् खाते 
डाला गया । इसधलए, बेमीयादी बॉणडों के मू्यांकन में गलत 
मू्यन की सभंारना करो दूर करने के धलए, भारतीय प्रधतभूधत 
एर ंधरधनमय बरोड्व (सेबी) ने धरशेष लषिणों राले कज्व धलखतों से 
सबंधंित मानदडंों की माच्व 2021 में समीषिा की और बेमीयादी 
बॉणडों के धलए एक मानकीकृत मू्यांकन वयर्थिा की शरुुआत 
की, धजसे 01 अपै्रल 2021 से लागू धकया जाना है । मयूचअुल 
फंड उद्यरोग तथिा अनय धहतिारकों से प्राप्त अभयारेदनों के 
आिार पर बाद में सेबी ने मू्यांकन के मानदडंों में कुछ सिुार 
धकया (सारणी 1.15) । 

सरारिी 1.15 : मलूयरा्ंकन स ेसबंकं्ित गमन पथ

समयरािक्ि बरासले ।।। एरी-1 बॉणडों ्की अनमुराक्नत अिक्शटि पररपकितरा  
(िष्य) 

बरासले ।।। क्रयर-2 बॉणडों ्की अनमुराक्नत अिक्शटि पररपकितरा 
(िष्य)

31 मराच्य 2022 त्क 10 10 रषषीय अथिरा सधंरदाकृत पररपकरता जरो भी पहले हरो 
01 अपै्ल 2022 – 30 क्सतबंर 2022 20 सधंरदाकृत पररपकरता 
01 अतूिबर 2022 - 31 मराच्य 2023 30 सधंरदाकृत पररपकरता
01 अपै्ल 2023 ्ेक बराद 100 * सधंरदाकृत पररपकरता

क्रपपिी * : बॉणड जारी हरोने की तारीख से 100 रष्व । 
स्ोत : सेबी । 

1.62  मू्यांकन से सबंधंित सेबी के धदशाधनदतेश कथारोबथारी 
मूल्य करो प्रमखुता दतेे हैं । इन बेमीयादी बॉणडों के मू्यांकन के 
उदे्शय से मू्यांकन करने राली ऐजेंधसयां बेंचमाक्व  प्रधतभूधतयों 
के धलए 15 धदन पीछे और बेंचमाक्व  से इतर प्रधतभूधतयों के धलए 
30 धदन पीछे के पररदृशय करो धयान में रखती हैं । यधद प्रधतभूधत 
या उसी तरह की प्रधतभूधत का पीछे के पररदृशय करो धयान में रखे 
जाने की अरधि में काररोबार हुआ है, तरो इसका मू्यन ्पे्रड के 
जरूरी समायरोजन के साथि काररोबारी मू्य पर धकया जाता है । 

1.63  रा्तधरक बॉणड मू्यों पर सशंरोधित मू्यांकन मानदडंों 
के प्रभार का धरशे्षण करने के धलए सार्वजधनक षेित् के एक बडे 
बैंक और धनजी षेित् के एक बडे बैंक के सबंधंित बॉणड मू्यों का 
प्रयरोग धकया गया । धनजी बैंक के अधतररक्त धटयर-1 (एटी-1) 
बॉणडों (धजनकी मांग अकू्तबर 2022 में की जा सकती है) और 
धटयर-2 बॉणडों (धदसबंर 2022 में पररपकरता) के मू्य में बट्ा 
खाते डाले जाने के आसपास ही समकालीन धगरारट का सकेंत 
धमला, जरो यह दशा्वता है धक ऋण की घटनाओ ंने दरोनों बॉणडों 
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स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 

करो प्रभाधरत धकया, हालांधक धरभेदीकृत रररष्ठता करो दखेते हुए 
धटयर-2 बॉणडों के मू्य में अपेषिाकृत तीव्र गधत से बहाली हुई 
(चाट्व  1.33ए एर ंबी) । चूधंक सं् थिाओ ंके इधकरटी मू्य बही-
मू्य से काफी ऊपर हैं, इसधलए एटी-1 धलखत के धगरारट के 
समाहक प्रारिानों के कारण इनमें धगरारट हरोने की सभंारना 
नहीं है । 

1.64 मू्यांकन के सशंरोधित मानदडंों के आने के बाद, एटी-1 
धलखतों के मू्य में धगरारट आई, धकंत ुइसके बाद पीएसबी और 
पीरीबी –दरोनों में तीव्र बहाली हुई (चाट्व  1.33ए एर ंबी) । सभंरत: 
यह बहाली इस त्थय करो रखेांधकत करती है धक उनका मू्यांकन 
मौधलक रूप से पररपकरता सबंिंी धरधनयामकीय कदमों के 
कारण प्रभाधरत नहीं हुआ है । इससे पता चलता है धक मू्यांकन 
के नए मानदडंों करो लागू धकए जाने के बाद से धलखत के 
अतंधन्वधहत जरोधखम के धनरेशकों द्ारा मू्यांकन के आिार में 
मूलभूत परररत्वन नहीं आया है । 

1.65 यद्यधप, 01 अपै्रल 2021 से पीरीबी और पीएसबी –
दरोनों के बेमीयादी बॉणड धलखतों के प्रधतफलों में तीव्र रधृद्ध हुई 
है । इसके कारण धटयर-1 एर ंधटयर-2 बॉणडों की सापेषि लागत 
के बीच धरकृधत उतपनन हुई है (चाट्व  1.34ए एर ं 1.34बी) । 
हालांधक, जरोधखमों के इस तरह पनुमू्व्यांकन का उनके सबंधंित 
मू्यों में अतंधन्वधहत घटबढ़ से करोई सबंिं नहीं है (चाट्व  1.33ए 
एर ं1.33बी) । 

स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं।

ए. क्नजी षेित्र ्ेक बैं्क बी. सराि्यजक्न्क षिते्र ्ेक बैं्क

चरार्य 1.34 : एरी-1 एि ंक्रयर-2 क्लितों ्ेक प्क्तफल ्करा उद्भि

चरार्य 1.33 : एरी-1 एि ंक्रयर-2 क्लितों ्ेक मलूय ्करा क्ि्करास

ए. क्नजी षिते्र ्ेक बैं्क

बी. सराि्यजक्न्क षिते्र ्ेक बैं्क
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1.66  ऐसा प्रतीत हरोता है धक मू्यांकन मानदडंों ने भी इन दरो 
सं् थिाओ ं के बीच सापेषि प्रधतफलों में घट-बढ़ करो प्रभाधरत 
धकया है । पीएसबी एटी-1 (धदसबंर 2023 करो मांग की जा 
सकती है) एर ंपीरीबी एटी-1 (अकू्तबर 2022 में मांग की जा 
सकती है) के प्रधतफल धरभेदक की तलुना से पता चलता है धक 
मू्यांकन धदशाधनदशेों के लागू धकए जाने के बाद से दरोनों 
धलखतों के बीच प्रधतफलों के अतंर में कमी आई है (चाट्व  1.35)। 

I.2.7 बैंक््ंकग क्सथरतरा सूच्क 

1.67 माच्व 2021 करो एससीबी के बैंधकंग ध्थिरता सूचक 
(बीएसआई)13 में धपछले रष्व की तलुना में सभी पांच षेित्ों में 
सिुार दखेा गया (चाट्व  1.36) । धरशेषरूप से, सदुृढ़ता, 
लाभप्रदता एर ंचलधनधि के घटकों से रिमश: बैंकों की बेहतर 
पूजंीगत ध्थिधत, आध्तयों पर बेहतर प्रधतलाभ तथिा कुल 
आध्तयों की तलुना में उचच ग्ाहक अनपुात के कारण जरोधखम 
में उ्लेखनीय कमी का पता चला । 

I.2.8 बैं्क ऋि 

1.68 जरोधखम के प्रधत अरुधच और ऋण की कमजरोर मांग के 
साथि रैधविक महामारी के बीच बैंक ऋण का माहौल कमजरोर बना 
रहा । इस समग् ध्थिधत के अतंग्वत अतंधन्वधहत परररत्वन पहले 
की तलुना में अधिक ् पष्ट हरो रहे हैं । हाल के रषषों के दौरान, कुल 
बैंक ऋण में औद्यरोधगक षेित् की धह्सेदारी में कमी आई है, 
जबधक धनजी ऋण की धह्सेदारी में रधृद्ध हुई है (सारणी 1.16)। 
धनजी कॉपपोरटे षेित् करो धदए जाने राले ऋण में 2020-21 में 

13  धरधभनन बीएसआई आयामों के तहत प्रयकु्त धर्ततृ काय्वप्रणाली और मूलभूत सूचकों के धलए कृपया अनलुगनक 2 दखेें । 

सरारिी 1.16 : एससीबी द्राररा क्दए जराने िराले ऋि ्की षिते्र-िरार क्हससदेरारी  
(प्रधतशत, माच्व के अतं में) 

षिते्र 2014 2021
आक्थ्य्क षिते्र

ए) कृधष 12.0 12.0
बी) उद्यरोग 42.7 28.9
सी) यातायात पररचालनकता्व 2.1 2.1
डी) पेशेरर एर ंअनय सेराए ं 7.6 7.4
ई) रैयधक्तक ऋण 16.2 26.3
श्जनमें से, आरास ऋण 8.5 13.8
एफ) वयापार 9.2 10.8
जी) धरत् 8.2 9.8
एच) अनय 2.0 2.7
्ुकल ऋि 100.0 100.0

सरागंठक्न्क षिते्र
i)  धनजी षेित् 18.2 16.8

ii)  धनजी कॉपपोरटे षेित् 37.6 27.7

iii)  हाउसहरो्ड षेित् – व्यश्ति श्वशेष से सबंशं्िि 33.4 43.2

iv)  हाउसहरो्ड षेित् - अन्य (्राधमतर सबंिंी धचतंाओ,ं साझेदारी राली 
फमषों, धहदूं अधरभक्त परररार सधहत) 9.2 10.3

v) अनय (एमएफआई, एनपीआईएसएच एर ंएनआरआई) 1.6 2.0

्ुकल ऋि 100.0 100.0

एमएफआई – सूक्म ऋण सं् थिान 
एनपीआईएसएफ – हाउसहरो्ड करो सेराए ंप्रदान करने राले लाभ नहीं कमाने राले सं् थिान 
एनआरआई – अधनरासी भारतीय 
स्ोत : आिारभूत सांधखयकीय धरररधणयां, आरबीआई । 

चरार्य 1.35 : सराि्यजक्न्क षिते्र ्ेक बैं्कों (पीएसबी) तथरा क्नजी षेित्र ्ेक बैं्कों (पीिीबी) ्ेक 
एरी-1 बॉणडों ्ेक बीच प्क्तफल ्करा अतंर

स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं।

चरार्य 1.36 : बैंक््ंकग क्सथरतरा मैप

क्रपपिी : कें रि से दूरी जरोधखम रधृद्ध करो दशा्वती है । 
स्ोत : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां तथिा ्टाफ की गणनाए ं। 
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लगातार दूसर े रष्व कमी दज्व हुई : 2014-21 की 7-रषषों की 
अरधि में कुल बैंक ऋण में इसकी धह्सेदारी 37.6 प्रधतशत से 
घटकर 27.7 प्रधतशत रह गई है । रैयधक्तक ऋणों के अतग्वत भी 
आरास खंड की ऋण अरधि अपेषिाकृत लंबी है, धजसके धलए 
तनार की ध्थिधत थिरोडे अतंराल के बाद प्रकट हरोने की सभंारना 
है । 

I.2.9 थो्क बैं्क ऋि 14 

1.69 करोधरड-19 की दूसरी लहर ने खदुरा ऋण15 की तलुना 
में थिरोक ऋण में मंदी करो और बढ़ा धदया है (चाट्व  1.37) । 

1.70 थिरोक कॉपपोरटे उिारकता्वओ ं (बैंधकंग षेित् के साथि ही 
बाजार धलखतों के माधयम से) द्ारा जटुाई जाने राली समग् 
धनधि में एक रष्व पूर्व के सापेषि रधृद्ध हुई है, जरो वयापक रूप से 
बाजार धलखतों के माधयम से धनिीयन के कारण हुई है । 
हालांधक, आपातकालीन ऋण शृखंला प्रधतभूधत यरोजना 
(ईसीएलजीएस) और हाल में हुए इसके धर्ततृ रज्वन16 के 
माधयम से जरोधखम से सबंधंित ऋण बािाओ ंकरो दूर करने के 
प्रयास धकए जा रहे हैं (सारणी 1.17) । 

14 थिरोक ऋण में बैंधकंग षेित् के सकल ऋण एर ंअधग्म शाधमल हरोते हैं, जहां पर बाधयतािारी का समग् एकसपरोजर ₹5 कररोड या उससे अधिक हरो । 

15 वयधक्तयों करो धदए गए ऋण में आरास ऋण, धटकाऊ र्तओु ंकी खरीद के धलए उपभरोग ऋण, आटरो ऋण, रेिधडट काड्व और धशषिा ऋण शाधमल हैं ।

16 आपातकालीन साख शृखंला प्रतयाभूधत यरोजना (ईसीएलजीएस) का लक्य एमएसएमई तथिा अनय सं् थिाओ ंके समषि करोधरड-19 पे्रररत लॉकडाउन के कारण उतपनन हुए आधथि्वक 
दबार करो कम करने के धलए सपंावि्व-मकु्त एर ंसरकार द्ारा प्रतयाभूत ऋण प्रदान करना है । सरकार ने ईसीएलजीएस 2.0, 3.0 तथि 4.0 की शरुुआत करके समय-समय पर 
ईसीएलजीएस यरोजना के काय्वषेित् करो धर्ततृ धकया है, और यह यरोजना 30 धसतंबर 2021 तक रैि रहेगी । 
17  इसमें 365 धदनों की अरधि के पटु/काल धरक्प सधहत अपै्रल 2013 के बाद के धनजी ऋण ्थिानन शाधमल हैं । 
18  थिरोक ऋण की सखंया पीएसबी, पीरीबी एर ंएफबी की समेधकत सखंया है जरो धरिधसल डेटा पर आिाररत है ।

सरारिी 1.17 : क्नक्ियों ्करा समग्र सगं्रहि
(₹ हजार कररोड) 

्ेक अिीन ब्करायरा रराक्श क्दस-ं19 मराच्य-20 जून-20 क्सत-ं20 क्दस-ं20 मराच्य-21
राधणधजयक पत् (सीपी) 415 346 391 362 365 365
अपरररत्वनशील धडबेंचर (एनसीडी)17 2,600 2,712 2,783 2,825 2,902 3,017
थिरोक ऋण18 5,290 5,582 5,507 5,410 5,439 5,620
्ुकल 8,305 8,640 8,681 8,597 8,706 9,002

स्ोत : एनएसडीएल, प्राइम डेटाबेस एर ंधरिधसल । 

चरार्य 1.37 : सराि्यजक्न्क षिते्र ्ेक बैं्कों (पीएसबी) ्की ऋि िृक्द्ध  
(िष्य-दर-िष्य, प्क्तशत) 

स्ोत : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां तथिा ्टाफ की गणनाए ं।
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1.71 कंपधनयों करो प्रदान की गई धनिीयन राधश (जरो थिरोक 
उिारकता्वओ ंकरो कुल धनिीकृत राधश की 86 प्रधतशत है) के 
धरशे्षण से पता चलता है धक रषषों के दौरान इस समूह में बैंधकंग 
षेित् का एकसपरोजर ध्थिर रहा है कयोंधक पीएसयू करो पीएसबी 
और पीरीबी – दरोनों की ओर से हरोने राला अधिक धनधि प्रराह 
धरशेषरूप से पीएसबी द्ारा, पीएसयू करो कम उिार दनेे के रूप 
में समंधजत हुआ (सारणी 1.18) । रत्वमान धरत्ीय रष्व के दौरान, 
अब तक कॉपपोरटेों करो धदए जाने राले थिरोक ऋण में रधृद्ध 
धसलधसलेरार ढंग से कम हुई है । बाजार धलखतों की काफी कम 
दरों के कारण धनजी कॉपपोरटे षेित् बाजार में एकसेस अपने समग् 
बैंधकंग षेित् के एकसपरोजर करो कम करने में सषिम हुआ है । 

सरारिी 1.18 : ्ंकपक्नयों ्को क्दए जरान ेिराले थो्क ऋि में िृक्द्ध 
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत, अनयथिा बताए जाने तक) 

 पीएसयू स ेइतर पीएसयू ्ुकल

2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 * 2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 * 2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 *
पीएसबी -4.3 -6.3 -3.1 19.4 3.7 -4.8 2.6 -2.9 -3.7
पीरीबी -0.9 -1.9 -6.6 44.4 58.5 -7.5 2.2 3.8 -6.7
पीएसबी + पीरीबी -3.0 -4.6 -4.5 21.8 10.1 -5.2 2.5 -0.8 -4.7

क्रपपिी * : माच्व 2021 के दौरान रधृद्ध । 
स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 

सरारिी 1.19 : पीएसयू स ेइतर बराधयतरािराररयों ्को क्दए गए थो्क ऋि में िृक्द्ध
(रष्व-दर-रष्व, अनयथिा बताए जाने तक प्रधतशत) 

 पीिीबी पीएसबी
2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 * 2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 *

एए एर ंउससे ऊपर 9.70 -2.72 -7.47 8.00 -11.08 -6.66
अनय धनरेश शे्णी -6.93 0.77 -6.34 -6.18 1.48 -5.38
धनरेश शे्णी से नीचे 8.63 -6.48 -2.55 -7.26 -4.31 0.55
गैर-शे्णीबद्ध/एनए -8.43 -1.35 -7.76 -12.42 -9.25 -0.11

क्रपपिी * : माच्व 2021 के दौरान रधृद्ध । 
स्ोत : धरिधसल, प्राइम डेटाबेस एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 

सरारिी 1.20 : पीएसयू स ेइतर गैर-क्ित्ीय बराधयतरािराररयों ्को क्दए गए थो्क ऋि में िृक्द्ध
(रष्व-दर-रष्व, अनयथिा बताए जाने तक प्रधतशत) 

 पीिीबी पीएसबी
2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 * 2019-20 2020-21 अपै्ल-2021 *

एए एर ंउससे ऊपर 13.63 -6.60 -8.29 7.22 -5.78 -1.98
अनय धनरेश शे्णी -6.72 0.37 -6.10 -2.72 3.66 -3.45
धनरेश शे्णी से नीचे 5.95 -5.08 -2.75 -13.66 -5.84 -1.80
गैर-शे्णीबद्ध/एनए -7.94 -0.82 -7.56 -12.08 -9.31 -2.02

क्रपपिी * : माच्व 2021 के दौरान रधृद्ध । 
स्ोत : धरिधसल, प्राइम डेटाबेस एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 

1.72 साख शे्धणयों के आिार पर कंपधनयों (पीएसयू करो 
छरोडकर) करो धदए गए थिरोक ऋण के धरशे्षण से पता चलता है 
धक पीएसबी और पीरीबी –दरोनों के अचछी साख राले 
उिारकता्वओ ंके प्रधत एकसपरोजर में तीव्र धगरारट आई । धनरेश 
की अनय शे्धणयों के अतंग्वत ऋण रधृद्ध सापेषि रूप से कमजरोर 
रही, जरो इस खंड के धलए कुछ हद तक अधनधचित जरोधखम 
प्ररोफाइल करो भी दशा्वता है । 

1.73  डाउनगे्ड की तलुना में अपगे्ड अनपुात, धजसमें 2019-
20 की पहली धतमाही की धगरारट से िीमी बहाली हुई, में 
2021-22 की पहली धतमाही में धरपरीत धदशा में परररत्वन आया 
(सारणी 1.19 एर ं1.20, चाट्व  1.38) । 
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1.74  थिरोक ऋण रधृद्ध के आकार-रार धरभाजन से बडे थिरोक 
उिारकता्वओ ंके प्रधत बैंक के एकसपरोजर में धगरारट हरोने का 
पता चलता है, जबधक सापेषि रूप से छरोटे उिारकता्वओ ं(ऋण 
आकार : ₹5- ₹100 कररोड) ने ऋण की चाहत करो बरकरार रखा 
(चाट्व  1.39) । 

1.75 थिरोक धनषपादक एकसपरोजर (पीएसयू से इतर गैर धरत्ीय 
कंपधनयां) के ध्थिर नमूनों की आध्त गणुरत्ा19 में परररत्वन के 
परीषिण से पता चलता है धक धसतंबर 2020 और अपै्रल 2021 
के बीच सभी एसएमए शे्धणयों की हाधनग््त ध्थिधत में माइगे्शन 
के साथि इसमें उ्लेखनीय कमी आई (सारणी 1.21) । आध्त 
रगषीकरण करो अपरररधत्वत रखने करो हटाने सबंिंी उचचतम 
नयायालय के आदशे के बाद, अपै्रल 2021 के आिे से अधिक 
में एसएमए-2 ऋण अनज्वक शे्णी में चले गए । 

चरार्य 1.39 : पीएसयू स ेइतर गैर-क्ित्ीय बराधयतरािराररयों ्ेक एकसपोजर ्करा क्ितरि 

स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं।

चरार्य 1.38 : बराधयतरािराररयों ्की दीघरा्यिक्ि्क ऋि सराि एि ंसखंयरा

क्रपपिी * : 31 मई 2021 तक । 
स्ोत : प्राइम डेटाबेस ।

सरारिी 1.21 : क्सतबंर 2020 एि ंअपै्ल 2021 ्ेक बीच पीएसयू स ेइतर गैर-क्ित्ीय बराधयतरािराररयों ्ेक क्सथर नमनूों ्ेक  
थो्क पोर्यफोक्लयो स ेसबंकं्ित एसएमए पररित्यन ्करा मैक्ट्कस

30 क्सतबंर 2020 ्की क्सथक्त  
्ेक अनसुरार ब्करायरा (₹ ्करोड़) 

क्सतबंर 2020 ्ेक दौररान 
एकसपोजर में िृक्द्ध (प्क्तशत में)

30 अपै्ल 2021
क्िक्भनन जनसखंयरा समहूों में आक्सतयों ्करा प्क्तशत 

0 डीपीडी एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए
मानक (0 डीपीडी)  19,21,009.15 -3.66 90.8 5.8 1.3 1.2 0.9
एसएमए-0  2,74,750.89 -3.42 53.5 13.8 8.4 12.1 12.2
एसएमए-1  75,116.42 -4.51 51.2 11.8 16.9 8.1 12.0
एसएमए-2  38,822.20 -0.84 11.0 7.4 6.8 19.6 55.3
कुल यरोग  23,09,698.66 -3.61 83.7 7.0 2.8 3.0 3.6

क्रपपिी : अपै्रल 2021 की ध्थिधत के अनसुार आकंडे अनंधतम हैं और इनकी लेखापरीषिा नहीं की गई है । 
स्ोत : धरिधसल एर ंआरबीआई ्टाफ की गणनाए ं। 

19 जहां तक ऐसे उिाकता्व के एसएमए रगषीकरण की बात है, धजनका अनेक बैंकों में एकसपरोजर है, सबसे खराब ररपरोट्व  की गई एसएमए ध्थिधत करो, धकसी दी हुई तारीख करो प्रयरोजय 
एसएमए ध्थिधत माना जाएगा । 
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1.2.10 एमएसएमई षिते्र ्को बैं्क ऋि 

1.76  2020-21 के दौरान एमएसएमई करो धदए गए ऋण की 
रधृद्ध का ईसीएलजीएस यरोजना से सहायता धमली धजसके 
अतंग्वत फरररी 2021 के अतं में समग् रूप से ₹2.46 लाख 
कररोड की ्रीकृत धकया गया । इस षेित् करो पीएसबी से धमलने 
राला ऋण अपरररधत्वत रहा और नए आहरण पूर्व के ऋणों पर 
उपधचत हुए बयाज करो समायरोधजत करने के बाद ऋणातमक हरो 
गए । पीरीबी ने दूसरी तरफ, एकसपरोजर में सापेधषिक रूप से 
मजबूत रधृद्ध प्रदधश्वत की (सारणी 1.22) । 

1.77 2019 से, बैंकों और एनबीएफसी के एमएसएमई 
परोट्वफरोधलयरो की कमजरोरी की तरफ धरधनयामकीय धयान 
आकधष्वत हुआ है धजस कारण ररज़र्व बैंक द्ारा तीन यरोजनाओ ं
के तहत एमएसएमई के अ्थिायी रूप से हाधनग््त ऋणों (₹25 
कररोड तक का आकार) की पनुससंरचना की अनमुधत प्रदान की 
है । जबधक, पीएसबी ने सभी यरोजनाओ ंके तहत पनुससंरचना का 
सधरिय रूप से सहारा धलया है, रहीं पीरीबी की सहभाधगता 
अग्त 2020 में प्रदान की गई धसफ्व  करोधरड-19 पनुससंरचना 
यरोजना में ही महतरपूण्व रही (सारणी 1.23) । 

1.78 हालांधक, पनुससंरचना धकए जाने के बारजूद, पीएसबी के 
एमएसएमई परोट्वफरोधलयरो पर उचच दबार बना रहा (सारणी 
1.24) । 

1.79  पात् शे्धणयों के ईसीएलजीएस सधंरतरण से पे्रररत हरोने 
के कारण, माच्व 2020-फरररी 2021 के दौरान दबार-ग््त 
एमएसएमई20 के प्रधत हुए धनरल ऋण प्रराह में ₹50,535 कररोड 

सरारिी 1.22 : एमएसएमई षिते्र ्को क्दए गए बैं्क ऋि में िृक्द्ध – मराच्य 2021 
(रष्व-दर-रष्व, प्रधतशत) 

पीएसबी पीिीबी

एकसपरोजर <₹25 कररोड 8.08 8.04

एमएसएमई का समग् एकसपरोजर 0.89 9.23

स्ोत : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए ं। 

सरारिी 1.23 : एमएसएमई पोर्यफोक्लयो ्की पुनससंरचनरा – बैं्क समहू-िरार 
पुनससंरचनरा ्की योजनरा समग्ररूप स ेपुनससंरक्चत 

पोर्यफोक्लयो (₹ ्करोड़) 
पीएसबी पीिीबी 

पनुससंरचना – जनररी 2019 यरोजना 26,190 2,174

पनुससंरचना – फरररी 2020 यरोजना 5,860 1,364

पनुससंरचना – अग्त 2020 की यरोजना 24,816 11,027

स्ोत : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए ं। 

सरारिी 1.24 : एमएसएमई पोर्यफोक्लयो ्करा एसएमए क्ितरि – बैं्क समहू-िरार
(प्रधतशत) 

 

 

पीएसबी पीिीबी
0 क्दन ्करा पूि्य 

ब्करायरा 
एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए 0 क्दन ्करा पूि्य 

ब्करायरा 
एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीए

माच्व-20 65.0 6.9 5.7 4.2 18.2 88.6 4.4 1.9 0.7 4.3
जून-20 63.3 18.2 2.2 2.6 13.7 88.6 7.0 0.9 0.6 2.9
धसतं-20 65.9 13.4 3.2 2.6 14.9 87.9 8.1 0.9 0.6 2.6
धदस-ं20 65.7 7.8 5.6 7.8 13.1 88.1 4.8 2.6 2.4 2.0
माच्व-21 60.7 10.6 9.2 3.6 15.9 89.6 3.7 2.4 0.8 3.6

स्ोत : एमएसएमई के केरल ₹25 कररोड तक के एकसपरोजर ही शाधमल धकए गए हैं ।  
स्ोत : आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ की गणनाए ं।

20  इस धरशे्षण के प्रयरोजन हेत ुदबार-ग््त एमएसएमई करो 7-10 (उचच जरोधखम) के बीच सीएमआर साख राली और 90+ डीपीडी राली एमएसएमई के रूप में पररभाधषत धकया 
गया है । 
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की रधृद्ध हुई पीएसबी और पीरीबी की धह्सेदारी रिमश: 54 
प्रधतशत और 35 प्रधतशत रही (चाट्व  1.40 एर ं1.41) । 

1.80 फरररी 2021 के धलए उपलबि जानकारी के अनसुार, 
धनमन और मधयम जरोधखम राले एमएसएमई उिारकता्वओ ं(रष्व-
दर-रष्व) से उचच-जरोधखम राले खंड में ्थिानांतरण उ्लेखनीय 
थिा (सारणी 1.25)। दबारग््त समूह के कज्व के ऊंचे ्तर करो 
दखेते हुए, महामारी की पनुरा्वपसी के बाद काररोबार में वयरिान 
के धनधहताथि्व महतरपूण्व हरो सकते हैं। 

1.2.11 एनबीएफसी/एचएफसी ्को बैं्क ऋि

1.81 2020-21 के दौरान, एनबीएफसी/एचएफसी समूह में 
बैंधकंग षेित् के एकसपरोजर ने धरपरीत उतार-चढ़ार धदखाया। 
धनजी एनबीएफसी षेित् में एकसपरोजर में धगरारट आई, जबधक 
धनजी आरास धरत् कंपधनयों (एचएफसी) करो उिार दनेे में 
धपछली दरो धतमाधहयों के दौरान रधृद्ध हुई, जरो 2020-21 की 
दूसरी छमाही के दौरान आरासीय घरों की धबरिी में उछाल के 

चरार्य 1.41 : दबरािग्रसत एमएसएमई ्ेक शेष 

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.40 : दबरािग्रसत एमएसएमई हतेु ऋि सजृन 

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल
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सरारिी 1.25 : उिरार्कतरा्य सथरानरातंरि मैक्ट्कस
(फरररी 2020- फरररी 2021)

(प्रधतशत) 

फरिरी 2020 ्की क्सथक्तनसुरार सीएमआर फरिरी 2020 ्की क्सथक्तनसुरार सीएमआर

सीएमआर 1-3 सीएमआर 4-5 सीएमआर 6-7 सीएमआर 8-10

सीएमआर 1-3 67 21 7 5

सीएमआर 4-5 17 50 22 11

सीएमआर 6-7 5 22 58 15

सीएमआर 8-10 1 3 15 80

नोर: धनमन जरोधखम (सीएमआर 1-3) मधयम जरोधखम (सीएमआर 4-6) उचच जरोधखम (सीएमआर 7-10) 
स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

अनरुूप थिी। हालांधक, अपै्रल 2021 में, एचएफसी में बैंक 
एकसपरोजर भी सकुंधचत हरो गया (चाट्व  1.42 ए-बी)। 

I.2.12 पीिीबी में के्रक्डर एकसपोजर में क्िक्िितरा 

1.82 धनजी षेित् के बैंकों के रेिधडट परोट्वफरोधलयरो परुाने और नए 
धनजी षेित् के बैंकों के बीच महतरपूण्व अतंर दशा्वते हैं (धनगमन की 
तारीखों के आिार पर धनयामक रगषीकरण)21। खदुरा ऋण रधृद्ध 
की तलुना में, आम तौर पर दरोनों समूहों के धलए थिरोक अधग्मों में 
धर्तार कम रहा, लेधकन परुाने पीरीबी की तलुना में, नए 
पीरीबी ने, खासकर थिरोक परोट्वफरोधलयरो में, उचच रधृद्ध दज्व की 
(सारणी 1.26)।

1.83  थिरोक खंड की औसत जरोधखम भाररत आध्तयाँ22 
(आरडब्यूए), दरोनों समूहों के धलए काफी हद तक तलुनीय हैं 
(चाट्व  1.43)।

स्ोत: सीआरआईएलसी और प्राइम डेटाबेस 

ए. क्नजी षेित्र ्ेक एनबीएफ़सी एकसपोजर बी. क्नजी षिते्र ्ेक एचएफ़सी में एकसपोजर 

चरार्य 1.42 : क्नजी षिते्र ्ेक एनबीएफ़सी/एचएफ़सी में बैंक््ंकग सकेरर ्करा ब्करायरा क्नक्ि एकसपोजर 
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21  करोहरोट्व  1 (धनजी षेित् के परुाने बैंक) में कैथिरोधलक सीररयन बैंक, धसटी यूधनयन बैंक, िनलक्मी बैंक, फेडरल बैंक, जममू और कशमीर बैंक, कना्वटक बैंक, करूर रैशय बैंक, लक्मी 
धरलास बैंक (नरबंर 2020 तक), नैनीताल बैंक, आरबीएल बैंक, साउथि इंधडयन बैंक और तधमलनाडु मकटें टाइल बैंक शाधमल हैं और करोहरोट्व  2 (नए धनजी षेित् के बैंक) में एधकसस 
बैंक, बिंन बैंक, डीसीबी बैंक धलधमटेड, एचडीएफसी बैंक, आईसीआईसीआई बैंक, आईडीबीआई बैंक धलधमटेड, आईडीएफसी फ्ट्व बैंक, इंडसइंड बैंक धलधमटेड, करोटक मधहरंिा 
बैंक और यस बैंक शाधमल हैं।

22  सीआरआईएलसी में दशा्वए अनसुार बकाया धनधिकृत राधश पर धरधनयामक धनिा्वररत रधेटंग-आिाररत जरोधखम भार प्रधतशत लागू करके कुल आरडब्यूए का धनिा्वरण धकया गया 
है। औसत आरडब्यूए की गणना, कुल आरडब्यूए करो प्रतयेक धतमाही की बकाया कुल धरत् परोधषत राधश से धरभाधजत करते हुए की गई है। धतमाही के अतं में नरीनतम उपलबि 
दीघ्वकाधलक रधेटंग, उस धतमाही के धलए उिारकता्व के सपूंण्व रेिधडट परोट्वफरोधलयरो (सभी बैंकों में) के धलए लागू हरोती है।

सरारिी 1.26 : आक्सत सिंृक्द्ध : पुररान ेऔर नए पीिीबी ्कोहोर्य 
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत) 

 

 

स्कल ऋि और 
अक्ग्रम

िुदररा ऋि और  
अक्ग्रम थो्क अक्ग्रम 

पुररान े
पीिीबी

नए 
पीिीबी 

पुररान े
पीिीबी

नए  
पीिीबी 

पुररान े
पीिीबी

नए  
पीिीबी 

माच्व-20 4 12 18 25 0 6

जून-20 3 9 14 22 0 4

धसतं-20 3 8 15 15 -1 5

धदस-ं20 2 8 15 11 -2 6

माच्व-21 3 11 15 14 -1 9

स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व

चरार्य 1.43 : पुररान ेऔर नए पीिीबी ्की औसत जोक्िम-भराररत आक्सतयरँा 
(आरडबलयूए) 

स्ोत: सीआरआईएलसी और ्टाफ गणना
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नए पीरीबी की तलुना में परुाने पीरीबी के औसत आरडब्यूए (दाया ँमान) 

परुाने पीरीबी नए पीरीबी
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1.84  दरोनों समूहों में 1-रष्व की सीमांत लागत उिार दर 
(एमसीएलआर) में वयाप्त थिरोक परोट्वफरोधलयरो आध्तयों के 
प्रधतफल की तलुना यह दशा्वती है धक परुाने पीरीबी अपने 
ग्ाहकों करो अपने एमसीएलआर पर लगातार उचच प्रीधमयम 
चाज्व करने में सषिम रहे हैं, यद्यधप औसत आरडब्यूए के सदंभ्व 
में दरोनों शे्धणयों के बैंकों की जरोधखम प्ररोफाइल काफी हद तक 
समान है (चाट्व  1.44 ए)। चूधंक नए पीरीबी की तलुना में, परुाने 
पीरीबी की जमा लागत सरंचना अधिक है (चाट्व  1.44 बी), 
इसधलए बडा माधज्वन, परुाने पीरीबी के आध्त परोट्वफरोधलयरो में 
सामानय प्रधतकूल चयन पूरा्वग्ह करो दशा्व सकता है।

I.2.13 बैंक््ंकग षिते्र में चलक्नक्ि जोक्िम

1.85  बैंधकंग प्रणाली में चलधनधि अतयधिक अधिशेष में बनी 
हुई है। ररज़र्व बैंक का औसत दधैनक शदु्ध चलधनधि अरशरोषण 
2020-21 के दौरान ₹4,96,154 कररोड और 2021-22 के 
दौरान अब तक (28 जून तक) ₹5,09,098 कररोड रहा। यह 
नरीनतम ररपरोधटसंग पखराडे (4 जून, 2021) के दौरान एससीबी 
की धनरल मांग और मीयादी दयेताओ ं(एनडीटीएल) का लगभग 
3.2 प्रधतशत थिा। 

1.86 बैंक समूह-रार अनमुाधनत 30-धदरसीय नकदी प्रराहों के 
धरशे्षण ने पीएसबी के धलए करोधरड  -19 पूर्व ्तरों के सापेषि, 
एक महतरपूण्व रधृद्ध का सकेंत धदया। यह धरशेष रूप से खदुरा 

ए. थो्क अक्ग्रमों पर बयराज (1-िष्य एमसीएलआर सप्डे ओिर) बी. औसत जमरा दर 

चरार्य 1.44 : बयराज दर बदलराि : नए और पुररान ेपीिीबी

स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और ्टाफ गणना
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चरार्य 1.45 िुदररा और ्ोरे ्करारोबरारी प्क्तपषिों स ेन्कदी प्िराह 

स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और ्टाफ गणना

और छरोटे वयापार प्रधतपषिों से ऋण अधि्थिगन की समाधप्त के 
बाद हुआ है, हालांधक आध्त रगषीकरण पर ्थिगन माच्व 2021 
तक जारी रहा (चाट्व  1.45)। 

I.2.14 उपभोतिरा सराि23

1.87 उपभरोक्ता ऋण की समग् मांग, जैसा धक इनकरायरी 
रॉ्यूम24 में दशा्वया गया है, पहली करोधरड-19 लहर के घटने के 
बाद 2020-21 की तीसरी धतमाही में तयरोहारी सीजन के दौरान 

23  उपभरोक्ता ऋण में गहृ ऋण, सपंधत् पर ऋण, ऑटरो ऋण, दपुधहया ऋण, राधणधजयक राहन ऋण, धनमा्वण उपकरण ऋण, वयधक्तगत ऋण, रेिधडट काड्व, वयरसाय ऋण, उपभरोक्ता 
धटकाऊ र्त ुऋण, धशषिा ऋण और ्रण्व ऋण शाधमल हैं। 

24  एक रेिधडट इनकरायरी तब बनाई जाती है जब करोई उिारकता्व ऋण के धलए आरेदन करता है और ऋणदाता करो अपना रेिधडट ररकॉड्व जानने की अनमुधत दतेा है। इनकरायरी, 
उन पहले रेिधडट बाजार उपायों में से एक है धजनका आधथि्वक गधतधरधियों में बदलार के जराब में, रेिधडट ररकॉड्व डेटा में परररत्वन हरोता है। 
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तेज उछाल के बाद 2020-21 की चौथिी धतमाही में ध्थिर हरो गई 
थिी। हालांधक दूसरी लहर ने रेिधडट मांग करो तेजी से प्रभाधरत 
धकया है और अपै्रल 2021 में उतपाद शे्धणयों में इनकरायरी में 
भारी धगरारट आई है (चाट्व  1.46 और 1.47)।

1.88 ऋण मंजूरी दर ्र्थि बनी हुई है कयोंधक इनकरायरी की 
जरोधखम ्तरीय सरंचना बेहतर शे्णी के ग्ाहकों की ओर एक 
्पष्ट झकुार दशा्वती है। हालांधक ऋण-सधरिय उपभरोक्ताओ ं
(अथिा्वत कम से कम एक बकाया रेिधडट खाते राले उपभरोक्ता) 
और, बकाया शेष में रधृद्ध एक रष्व पहले की तलुना में सु् त बनी 
हुई है (चाट्व  1.48-1.50 और सारणी 1.27)। 

चरार्य 1.46 : उिरारदरातरा श्िेी ्ेक सदंभ्य में इनकिरायरी िॉलयूम 
(जनररी 2020 के सदंभ्व में सूचकांक = 100) 

चरार्य 1.47 : उतपरादों ्ेक सदंभ्य में इनकिरायरी िॉलयूम 
(जनररी 2020 के सदंभ्व में सूचकांक = 100) 

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल

25  धसधबल ्करोर के आिार पर जरोधखम-्तरों का पथृिककरण इस प्रकार है - सपुर प्राइम: 791-900, प्राइम पलस: 771-790, प्राइम: 731-770, धनयर प्राइम: 681-730 और 
सब-प्राइम: 300-680। 

चरार्य 1.48 : उिरारदरातरा श्िेी ्ेक सदंभ्य में मजूंरी दरें  (प्रधतशत)

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.49 : जोक्िम क्रयर25 सदंभ्य में इनकिरायरी िॉलयूम 
(जनिरी 2020 ्ेक सदंभ्य में सूच्करा्ंक = 100) 

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल
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सरारिी 1.27 : ऋि-सक्क्रय उपभोतिराओ ंमें उतपराद-िरार  
सिंृक्द्ध (सखंयरा) 

(प्रधतशत )
उतपराद जनिरी 2021 जनिरी 2021 
आरास ऋण 12.3 0.3
सपंधत् पर ऋण 31.6 10.5
ऑटरो ऋण 9.7 -3.6
वयधक्तगत ऋण 39.4 6.5
रेिधडट काड्व 22.9 6.3

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल
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1.89 धसतंबर 2020 में ऋण अधि्थिगन काय्वरिम समाप्त हरोने 
के बाद, उपभरोक्ता ऋण में धगरारट आई। ऋण-सधरिय आबादी 
का ग्ाहक जरोधखम धरतरण जनररी 2020 की तलुना में जनररी 
2021 में, उचच जरोधखम राले खंड की ओर थिरोडा धखसक गया। 
ऋण जरोधखम ्थिानांतरण के सदंभ्व में, कम जरोधखम राले ्तर 
भी नीचे की ओर धखसकते जा रहे हैं (सारणी 1.28)। गैर-
पीएसबी के उपभरोक्ता ऋण परोट्वफरोधलयरो में दबार के आरधंभक 
सकेंत धदखाई द ेरहे हैं (सारणी 1.29)।

I.2.15 आिरास बराजरार 

1.90  महामारी की शरुुआत से पहले ही आरास बाजार में 
दखेी गई मंदी 2020-21 की पहली धतमाही में धनमनतम धबनद ु
पर पहुचँ गई। 2020-21 की तीसरी और चौथिी धतमाही के 
दौरान, प्रमखु शहरों में आरासीय आरास सपंधत् पजंीकरण 
और धबरिी उनके महामारी-पूर्व औसत ्तर से अधिक हरो गई 
(चाट्व  1.51)। ऐसा काफी हद तक (ए) कुछ राजयों द्ारा ्टांप 
शु् क में कटौती (बी) 2020-21 की पहली छमाही में करोधरड-
19 सबंधंित प्रधतबिंों के दौरान पूरी नहीं हुई मांग; और (सी) 
बयाज दरों में नरमी के कारण हुआ। अधखल भारतीय हाउस 
प्राइस इंडेकस (एचपीआई) में 2020-21 की चौथिी धतमाही में 
2.7 प्रधतशत की रधृद्ध (रष्व-दर-रष्व) हुई, जरो एक साल पहले 
3.9 प्रधतशत की रधृद्ध थिी। अनरुिधमक (धतमाही-दर-धतमाही) 
आिार पर, अधखल भारतीय एचपीआई धरकास दर, 2020-21 
की चौथिी धतमाही में घटकर 0.2 प्रधतशत हरो गई। 

सरारिी 1.28 : जोक्िम श्के्ियों ्ेक क्लए स्कोर मराइग्रशेन
(प्रधतशत)

जरोधखम धटयर  
जनररी-20 

जोक्िम क्रयर जनिरी-21 
सब 

प्राइम
क्नयर 
प्राइम

प्राइम प्राइम 
पलस

सपुर  
प्राइम

सब प्राइम 73.0 18.0 7.6 1.2 0.2

धनयर प्राइम 28.0 30.4 31.4 8.9 1.2

प्राइम 12.7 15.6 44.3 23.3 4.1

प्राइम पलस 5.4 7.5 25.5 49.8 11.8

सपुर प्राइम 2.1 4.3 12.3 19.6 61.7

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.50 : उिरारदरातरा श्िेी ्ेक सदंभ्य में ब्करायरा शेष में सिंृक्द्ध 
(िष्य दर िष्य प्क्तशत)

स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल
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सरारिी 1.29 : समग्र उपभोतिरा ऋि में अपचरार दरें 
(प्रधतशत)

पीएसबी पीिीबी एनबीएफ़सी/एचएफ़सी

जनररी-20 2.9 1.2 5.3
फरररी-20 2.9 1.1 5.2
माच्व-20 3.0 1.0 4.8
अपै्रल-20 3.2 1.1 5.2
मई-20 3.2 1.0 5.2
जून-20 3.0 1.2 5.0
जलुाई-20 2.8 1.1 5.1
अग्त-20 2.7 1.1 5.2
धसतंबर-20 2.8 1.4 5.4
अकू्तबर-20 2.6 1.4 5.3
नरबंर-20 2.2 1.6 5.8
धदसबंर-20 2.0 2.2 6.3
जनररी-21 1.8 2.4 6.7

नोर: 90 से अधिक धदन राले बकाया शेषों पर आिाररत 
स्ोत: रिांसयूधनयन धसधबल

चरार्य 1.51 : नए घरों ्करा लराचं और क्बक्री 

स्ोत: प्रौपटाइगर डेटालैबस
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26  बयौर ेअनबुिं 1 में धदए गए हैं।

1.91 हालांधक आरास सूची का ्तर ऊंचा बना हुआ है, 
लेधकन धबरिी के संबंि में नए लॉनच कम हरोने के कारण, हाल 
की अरधि में यह नीचे आया है। दूसरी तरफ, प्रीधमयम और 
उप-प्रीधमयम शे्धणयों में नए लॉनच मजबूत बने हुए हैं  
(चाट्व  1.52)। 

I.2.16 प्िरालीगत जोक्िम सिवेषिि26

1.92 अपै्रल-मई 2021 के दौरान आयरोधजत प्रणालीगत 
जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) के नरीनतम दौर में, धरत्ीय 
प्रणाली के धलए जरोधखमों की सभी वयापक शे्धणयों (अथिा्वत, 
रैधविक; समधष्टआधथि्वक; धरत्ीय बाजार; सं् थिागत; और सामानय 
जरोधखम) करो, पैनल के सद्यों द्ारा 'मधयम' माना गया थिा। 
हालांधक, कई उप-शे्धणयों (जैसे, र्त ु मू्य जरोधखम; घरलूे 
सरंधृद्ध और मरुिा्फीधत; राजकरोषीय घाटा; कॉपपोरटे कमजरोररयां; 
इधकरटी मू्य अध्थिरता; ऋण रधृद्ध; बैंक आध्तयों की 
गणुरत्ा; पूजंी की आरशयकताए;ं और साइबर जरोधखम) के धलए 
जरोधखमों करो ‘ऊँचा' माना गया थिा। 

1.93 अधिकांश उत्रदाताओ ं ने अगले एक रष्व में भारतीय 
बैंधकंग षेित् की धरकास सभंारनाओ ं में धगरारट की आशकंा 
जताई। उनहोंने, दशे के धरधभनन धह्सों में महामारी से सबंधंित 
प्रधतबिंों और उपभरोक्ताओ ंद्ारा धररेकािीन खच्व के ्थिगन के 
कारण, अगले तीन महीनों में ऋण मांग में धगरारट की सभंारना 
भी वयक्त की। राजयों में आधथि्वक गधतधरधियों के बदं हरोने से 
उपभरोक्ता मांग में कमी आ सकती है, उिारकता्वओ ंकी आय 
और भगुतान षिमता कम हरो सकती है, धजससे औसत ऋण 
गणुरत्ा में धगरारट आ सकती है और बैंकों के तलुनपत् पर 
असर पड सकता है। 

1.94 उत्रदाताओ ंने ्पष्ट कहा धक करोधरड-19 महामारी की 
दूसरी लहर के कारण अ्पारधि में ररोजगार, उतपादकता और 
मजदूरी पर प्रधतकूल प्रभार पडेगा। अनमुान है धक धनमा्वण और 
्थिारर समपदा, पय्वटन और आधत्थय, धरमानन, खदुरा और 
मनरोरजंन षेित्ों करो दूसरी लहर का आघात सहना पडा है। 60 
प्रधतशत से अधिक उत्रदाताओ ंने पूरा्वनमुान लगाया धक दूसरी 
लहर के बाद आधथि्वक सिुार के-आकार के हरोने की सभंारना है, 

चरार्य 1.52 : अनक्ब्की इनिेंररी और इनिेंररी ओिरहैंग 

स्ोत: प्रौपटाइगर डेटालैबस

यानी अथि्ववयर्थिा के धरधभनन धह्से अलग-अलग गधत से 
बहाल होंगे। 

सरारराशं और दृक्टि्कोि 

1.95 रैधविक और घरलूे आधथि्वक ध्थिधतयों पर महामारी के 
प्रभार करो, एक हद तक, अभूतपूर्व आधथि्वक और धरधनयामक 
नीधत समथि्वन के सयंरोजन द्ारा धनयधंत्त धकया जा सका थिा। 
रैधविक अथि्ववयर्थिा में सिुार हरो रहा है, लेधकन यह असमान 
और धरषमतापूण्व बना हुआ है। इसधलए धनरतंर नीधतगत समथि्वन 
की आरशयकता बनी रहेगी। टीकाकरण अधभयान में तेजी एर ं
इसकी वयापकता में रधृद्ध और शहरी तथिा ग्ामीण- दरोनों षेित्ों में 
्रा््थय सेरा के बधुनयादी ढांचों में तेजी से सिुार लाने से 
बहाली अधिक ्थिायी हरोगी। 

1.96 घरलूे ्तर पर, धनकट अरधि के सरंधृद्ध दृधष्टकरोण करो 
आपूधत्व पषि की बािाओ,ं पणयों की रैधविक कीमतों में रधृद्ध, पूजंी 
प्रराह में बडे उतार-चढ़ार और धरत्ीय बाजार की अध्थिरता 
का रैधविक प्रभार जैसी मधुशकलों का सामना करना पड रहा है 
जरो धक प्रणालीगत अथि्ववयर्थिाओ ंके नीधतगत रुख पर धनभ्वर 
है। टीकाकरण अधभयान के पया्वप्त कररजे से पहले ही, सरंधृद्ध के 
धलए नीधतगत प्ररोतसाहन करो ज्दबाजी में रापस ले लेने से 
समधष्टआधथि्वक आघात-सहनीयता कम हरो सकती है और इसके 
प्रधतकूल अनपेधषित पररणाम हरो सकते हैं। 

धत
 

धत
 

धत
 

धत
 धत
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अनधबकी इनरेंटरी इनरेंटरी ओररहैंग (दाया ँमान)
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1.97 बेहतर रधेटंग राले उिारकता्वओ ं के प्रधत बैंकों के 
एकसपरोजर में कमी और उनके अनय धनरेश गे्ड बाधयतािाररयों 
के धलए कुछ अधनधचित जरोधखम प्ररोफाइल ने, थिरोक ऋण रधृद्ध करो 
्पष्ट रूप से प्रभाधरत धकया है। ऐसा प्रतीत हरोता है धक उपभरोक्ता 
ऋण की मांग भी महामारी की दूसरी लहर से प्रभाधरत हुई है। 
आगे बढ़ते हुए, एमएसएमई की आध्त गणुरत्ा और बैंकों के 
खदुरा परोट्वफरोधलयरो पर कडी धनगरानी अपेधषित है। इसधलए 
बाजार की अनकूुल ध्थिधत के रहते ही, बैंकों करो पूजंी की ध्थिधत 
बेहतर बनानी हरोगी। बैंधकंग षेित् करो धरशेष रूप से प्रधतकूल चयन 

पूरा्वग्ह से बचते हुए, उतपादक और वयरहाय्व षेित्ों से ऋण की 
मांग के प्रधत सचेत रहने की आरशयकता हरोगी। सबसे आशारादी 
पररदृशय में, दूसरी लहर का प्रभार रष्व की पहली धतमाही तक 
ही सीधमत रह जाने की उममीद है। घष्वणकारी मरुिा्फीधत दबार 
भी रष्व की पहली छमाही तक खतम हरो जाने की सभंारना है। 
धरत्ीय मधय्थिों करो इन अपेषिाओ ं करो अपने दृधष्टकरोण में 
शाधमल करना हरोगा और पया्वप्त पूजंी तथिा चलधनधि बफर और 
समधुचत अधिशासी सरंचनाओ ंकी वयर्थिा करते हुए, तलुनपत् 
पर सभंाधरत दबार के प्रधत सचेत रहना हरोगा। 
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 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

पररचय

2.1 करोधरड-19 महामारी ने धरत्ीय ध्थिरता के धलए जरोधखम 
बढ़ा धदया है, खासकर जब महामारी जनय धरनाश करो कम करने 
के धलए धकए गए अभूतपूर्व उपाय सामानय हरो गए हैं और रापस 
ले धलए गए हैं। एक प्रमखु अपेषिा आधथि्वक सिुार की ताकत और 
्थिाधयतर हरोगी। दधुनया भर के कें रिीय बैंक, वयधक्तयों और 
वयरसायों की ऋण चकुौती षिमता में कमी करो दखेते हुए, बैंकों 

दुश्न्यथा भर में, कें द्ी्य बैंकों, सरकथारों और श्वतिी्य श्वश्न्यथामकों ने कोश्वड-19 के प्रश्िकूल प्रभथाव को रोकने के श्लए ्ुयद्ध सिर पर 
सगंश्िि प्र्यथास श्कए। भथारि में, बैंकों को नीश्िगि समर्थन से बल श्मलथा और वे 2020-21 के दौरथान अपनी पूजंीगि श्सरश्ि मजबूि 
करने में सक्षम हो सके। दबथाव परीक्षण से सकेंि श्मलिथा है श्क बैंक अच्ी िरह से पूजंीकृि हैं और वे गभंीर िनथाव पररदृश्य कथा 
सथामनथा करने में सक्षम हैं। मथा ््थ 2021 के श्वतिी्य नेरवक्थ  श्वशे्षण से पिथा ् लिथा है श्क श्वतिी्य प्रणथाली में ससंरथाओ ंके बी् बकथा्यथा 
श्द्पक्षी्य एकसपोजर में वशृ्द्ध हुई। ऐसथा बैंकों के एनबीए्सी/ए्ए्सी में बढे़ हुए एकसपोजर और म्ूय्ुअल ्ंड के श्वतिी्य प्रणथाली 
में बढे़ हुए एकसपोजर के कथारण हुआ। स्ुंयति शोिन क्षमिथा-िरलिथा सकं्रमण श्वशे्षण, बैंकों की श्वश्शष्ट श्व्लिथा के कथारण, बैंश्कंग 
प्रणथाली को होने वथाले नुकसथान में श्गरथावर कथा सकेंि दिेथा है। 

की आध्त गणुरत्ा में अपेधषित धगरारट से धनपटने के धलए 
तैयार हरो रहे हैं। 

2.2 प्रमखु कें रिीय बैंकों का प्रारधंभक आकलन यह है धक जहां 
बैंकों की धरत्ीय ध्थिधत बेहतर हुई है, रहीं अनज्वक उिार 
(एनपीएल) में करोई उ्लेखनीय रधृद्ध नहीं हुई है और नीधतगत 
सहायता पैकेजों ने शरोिन षिमता और तरलता बनाए रखने में 
मदद की है (सारणी 2.1)। तथिाधप आधथि्वक सिुार अिूरा है और 
इस पर उचच अधनधचितता के साथि बादल छाए हुए हैं। 

1 धरशे्षण मखुय रूप से आरबीआई के पय्वरेषिी ररटन्व पर आिाररत हरोते हैं, जरो बडे उिारकता्वओ ंके डेटा के मामले करो छरोडकर, जरो बैंकों के रैधविक सचंालन पर आिाररत हरोते हैं, 
केरल एससीबी के घरलूे सचंालन करो करर करते हैं। सीआरएआर अनमुानों के धलए, 46 एससीबी (सार्वजधनक षेित् के बैंकों (पीएसबी), धनजी षेित् के बैंकों (पीरीबी) और धरदशेी बैंकों 
(एफबी) सधहत) का एक नमूना माना गया है, जरो कुल बैंधकंग षेित् (गैर-आरआरबी) की आध्तयों का लगभग 98 प्रधतशत है।
2 अधयाय में धकए गए धरशे्षण 11 जून, 2021 तक उपलबि आकंडों पर आिाररत हैं जरो अनधंतम हैं। एससीबी में सार्वजधनक षेित् के बैंक, धनजी षेित् के बैंक और धरदशेी बैंक शाधमल हैं।  
3 वयधक्तगत ऋण, वयधक्तयों करो धदए गए ऋणों करो सदंधभ्वत करता है और इसमें (ए) उपभरोक्ता ऋण, (बी) धशषिा ऋण, (सी) अचल सपंधत् (जैसे, आरास आधद) के धनमा्वण / रधृद्ध के 
धलए धदए गए ऋण, और (डी) धरत्ीय पररसपंधत्यों (शेयर, धडबेंचर आधद) में धनरेश के धलए धदये गए ऋण शाधमल हैं।

अधयराय II
क्ित्ीय ससंथराए ं: सदुृढ़तरा और आघरात-सहनीयतरा

 सरारिी 2.1: ्कें द्ीय बैं्कों द्राररा ्कोक्िड-19 महरामरारी ्ेक दबराि परीषिि ्ेक पररिराम (जथारी)

्कें द्ीय बैं्क पूि्य आ्कलन निीनतम क्सथक्त

बैंक ऑफ इंगलैंड 
(बीओई)

अतंररम एफएसआर (मई 2020) में बीओई के 'डे्कटॉप' दबार परीषिण में अनमुान 
लगाया गया धक, उधचत धररेकपूण्व मानयताओ ंके तहत, बैंकों का कुल सीईटी-1 पूजंी 
अनपुात 2019 के अतं में रहे 14.8 प्रधतशत से घटकर परीषिण पररदृशय (यानी, 
2021) के दूसर े रष्व तक 11.0 प्रधतशत हरो जाएगा। और बैंक अपनी नयूनतम 
धनयामक पूजंी आरशयकताओ ंसे काफी ऊपर रहेंगे। 

2020 के दौरान सीईटी-1 पूजंी अनपुात बढ़कर 15.8 प्रधतशत हरो 
गया।

डी नीदरलैंड्स 
बैंक (डीएनबी)

ध्प्रगं 2020 के धलए डीएनबी के एफ़एसआर में अनमुान लगाया गया थिा धक महामारी 
की शरुुआत में रहा सीईटी-1 अनपुात 16.5 प्रधतशत से घटकर 2022 के अतं तक 
11.0 प्रधतशत तक कम हरो जाएगा। 

सकंट के दौरान सीईटी-1 अनपुात सिुर कर 2020 के अतं तक 
17.3 प्रधतशत हरो गया।

यूररोपीय सेंरिल 
बैंक (ईसीबी)

यूररो षेित् में कुल सपंधत् का लगभग 80 प्रधतशत राले 86 बैंकों के धलए करोधरड-19 
भेद्यता धरशे्षण पररणामों (जून 2020) में, ईसीबी ने अनमुान लगाया धक कें रिीय 
पररदृशय के अतंग्वत बैंकों का कुल सीईटी-1 अनपुात 1.9 प्रधतशत अकं घटकर 12.6 
प्रधतशत हरो जाएगा। और 2022 के अतं तक गभंीर पररदृशय में 5.7 प्रधतशत अकं 
घटकर 8.8 प्रधतशत रह जाएगा। 

यूररो षेित् के बैंकों का समग् सीईटी-1 अनपुात 2020 में बढ़कर 
15.4 प्रधतशत हरो गया।

ररज़र्व बैंक ऑफ 
नयूज़ीलैंड 
(आरबीएनजेड)

मई 2020 के अपने एफएसआर में, आरबीएनजेड ने अनमुान लगाया धक (ए) 
महामारी के दौरान मौजूदा जीएनपीए अनपुात 0.62 प्रधतशत में धगरारट का ऊंचा 
्तर हरोगा और (बी) गंभीर दबार पररदृशय में बैंकों की पूजंी उनकी नयूनतम धनयामक 
पूजंी आरशयकताओ ंसे नीचे धगर जाएगी। 

मई 2021 के इसके एफएसआर के अनसुार, सरकारी समथि्वन के 
साथि-साथि बैंकों की मजबूत पूजंी और तरलता बफर के कारण, 
महामारी का धरत्ीय प्रणाली की सदुृढ़ता पर केरल सीधमत प्रभार 
पडा है। 

जीएनपीए अनपुात घटकर 0.57 प्रधतशत हरो गया जबधक 
लाभप्रदता और लाभांश धरतरण पर प्रधतबिंों ने बैंकों करो पूजंी 
धनमा्वण में मदद की और धटयर-I पूजंी अनपुात 13.6 से बढ़ाकर 
14.7 प्रधतशत हरो गया। 
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दशा्वता है (चाट्व  2.1 बी)। 

2.5 बैंक ऋण रधृद्ध मंद बनी हुई है। 2020-21 के दौरान, बैंक 
ऋण में 5.4 प्रधतशत (रष्व-दर-रष्व) की रधृद्ध हुई, जरो धपछले चार 
धरत्ीय रषषों में सबसे कम थिी (चाट्व  2.1 ए) और यह 2021-22 
की पहली धतमाही (4 जून तक) में कम रही। सार्वजधनक षेित् के 
बैंकों (पीएसबी) और धनजी षेित् के बैंकों (पीरीबी) द्ारा ऋण में 
रिमशः 3.2 प्रधतशत और 9.9 प्रधतशत (रष्व-दर-रष्व) की रधृद्ध 
हुई, जबधक धरदशेी बैंकों (एफबी) की ऋण रधृद्ध 4 जून, 2021 
तक सपाट रही। समग् ऋण-जमा (सी-डी) अनपुात में धगरारट 
जारी रही। रधृद्धशील सी-डी अनपुात में 2020-21 की चौथिी 
धतमाही के दौरान सिुार दज्व हुआ (चाट्व  2.1 सी), लेधकन 
2021-22 की पहली धतमाही (4 जून तक) में यह ऋणातमक हरो 
गया। 

2.6 कृधष और वयधक्तगत ऋण3 खाते आशा की धकरण बने रहे 
और माच्व 2021 में इनमें दरोहर ेअकंों में रधृद्ध दज्व हुई (चाट्व  2.1 
डी)। तथिाधप तब से (अपै्रल 2021 तक) इन षेित्ों के ऋण में एक 
प्रधतशत से भी कम की कमी आई है। वयधक्तगत ऋण शे्णी में, 
आरास और राहन ऋण में उतसाहजनक रधृद्ध दखेी गई; राहन 
ऋण रधृद्ध पीएसबी और पीरीबी दरोनों के करोधरड  -19-पूर्व ्तरों 
करो पार कर गई (चाट्व  2.1 ई)। औद्यरोधगक षेित् के धलए एससीबी 
का बकाया, जरो धपछली पांच धतमाधहयों में सकुंधचत हुआ थिा 
(चाट्व  2.1 डी), 2020-21 की चौथिी धतमाही के दौरान धफर बढ़ 
गया। लेधकन रष्व के दौरान कुल ऋण में उक्त षेित् की धह्सेदारी 

1 धरशे्षण मखुय रूप से आरबीआई के पय्वरेषिी ररटन्व पर आिाररत हरोते हैं, जरो बडे उिारकता्वओ ंके डेटा के मामले करो छरोडकर, जरो बैंकों के रैधविक सचंालन पर आिाररत हरोते हैं, 
केरल एससीबी के घरलूे सचंालन करो करर करते हैं। सीआरएआर अनमुानों के धलए, 46 एससीबी (सार्वजधनक षेित् के बैंकों (पीएसबी), धनजी षेित् के बैंकों (पीरीबी) और धरदशेी बैंकों 
(एफबी) सधहत) का एक नमूना माना गया है, जरो कुल बैंधकंग षेित् (गैर-आरआरबी) की आध्तयों का लगभग 98 प्रधतशत है।
2 अधयाय में धकए गए धरशे्षण 11 जून, 2021 तक उपलबि आकंडों पर आिाररत हैं जरो अनधंतम हैं। एससीबी में सार्वजधनक षेित् के बैंक, धनजी षेित् के बैंक और धरदशेी बैंक शाधमल हैं।  
3 वयधक्तगत ऋण, वयधक्तयों करो धदए गए ऋणों करो सदंधभ्वत करता है और इसमें (ए) उपभरोक्ता ऋण, (बी) धशषिा ऋण, (सी) अचल सपंधत् (जैसे, आरास आधद) के धनमा्वण / रधृद्ध के 
धलए धदए गए ऋण, और (डी) धरत्ीय पररसपंधत्यों (शेयर, धडबेंचर आधद) में धनरेश के धलए धदये गए ऋण शाधमल हैं।

2.3  यह अधयाय भारत में धरत्ीय मधय्थिों के लेखापरीधषित 
तलुनपत् और ऑफसाइट ररटन्व में दशा्वया गए अनसुार उनके 
हाधलया काय्व-धनषपादन का धरशे्षण करके उनकी सदुृढ़ता और 
आघात-सहनीयता का मू्यांकन प्र्ततु करता है। खंड II.1 
अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों (एससीबी) के धलए हाधलया काय्व-
धनषपादन, आध्त गणुरत्ा, पूजंी पया्वप्तता और जरोधखमों का 
आकलन प्रदान करता है। यह दबार परीषिण और सरेंदनशीलता 
धरशे्षण के माधयम से वयधष्टआधथि्वक आघातों के प्रधत उनकी 
आघात-सहनीयता का भी परीषिण करता है। खंड II.2 और II.3 
अनसूुधचत शहरी सहकारी बैंकों (एसयूसीबी) और एनबीएफसी 
के हाधलया काय्व-धनषपादन और उन पर दबार परीषिणों के 
पररणामों की चचा्व करते हैं। समापन खंड II.4 भारतीय धरत्ीय 
प्रणाली की नेटरक्व  सरंचना और कनेधकटधरटी का धर्ततृ 
धरशे्षण प्र्ततु करता है और प्रधतकूल पररध्थिधतयों में सरंिमण 
धरशे्षण के पररणाम प्र्ततु करता है। 

II.1 अनसूुक्चत िराक्िक््य्क बैं्क1 2

2.4 अनसूुधचत सहकारी बैंकों की कुल जमाराधश 2020-21 
के दौरान 11.9 प्रधतशत रष्व-दर-रष्व बढ़ी, लेधकन रे 2021-22 
के दौरान कम हुई हैं और 4 जून, 2021 तक उनमें 9.7 प्रधतशत 
की ही रधृद्ध हुई है (चाट्व  2.1 ए)। चालू खाता और बचत खाता 
(सीएएसए) जमाओ ंमें सारधि जमाओ ंकी तलुना में तेज गधत से 
रधृद्ध हुई। यह सभंरतः महामारी की अतयधिक अधनधचित ध्थिधत 
में बचतकता्वओ ंद्ारा अधिक तरल सपंधत् रखने की प्ररधृत् करो 

 सरारिी 2.1: ्कें द्ीय बैं्कों द्राररा ्कोक्िड-19 महरामरारी ्ेक दबराि परीषिि ्ेक पररिराम (समथाप्त)

्कें द्ीय बैं्क पूि्य आ्कलन निीनतम क्सथक्त

यूएस फेडरल 
ररज़र्व

जून 2020 के अपने दबार परीषिण और करोधरड-19 घटना के आलरोक में अधतररक्त 
धरशे्षण में, यूएस फेड ने पाया धक बैंकों के पास आम तौर पर पूजंी का मजबूत ्तर 
थिा, लेधकन बहुत आधथि्वक अधनधचितता बनी हुई थिी। इसने अनमुान लगाया धक गभंीर 
रूप से प्रधतकूल पररदृशय में, बडे बैंकों का सीईटी-1 अनपुात 2019 की चौथिी धतमाही 
में रहे 12.0 प्रधतशत के औसत प्रारधंभक धबदं ुसे धगरकर 2022 की पहली धतमाही में 
10.3 प्रधतशत हरो जाएगा।

बडे बैंकों के धलए सीईटी-1 अनपुात 2020 के अतं तक बढ़कर 
13.0 प्रधतशत हरो गया।
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ए. ऋि और जमरा सिंृक्द्ध  
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत) 

चरार्य 2.1 : चुक्नदंरा ्कराय्यक्नषपरादन स्ेंकत्क (जारी) 

बी. सीएएसए और क्मयरादी जमरा सिंृक्द्ध  
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत) 

सी. क्तमराही िृक्द्धशील ऋि जमरा अनपुरात  
(धतमाही-दर-धतमाही प्रधतशत) 

डी. चुक्नदंरा सकेररों ्की ऋि सिंृक्द्ध  
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत) 

ई. वयक्तिगत ऋि में सिंृक्द्ध : श्िेी-िरार  
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत) 
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चरार्य 2.1 : चुक्नदंरा ्कराय्यक्नषपरादन स्ेंकत्क (समथाप्त) 

एफ़. ऋि पोर्यफोक्लयो ्की सरंचनरा 

जी. क्निल बयराज मराक्ज्यन (एनआईएम) एच. एससीबी ्की लराभ सिंृक्द्ध ्ेक घर्क  
(रष्व-दर-रष्व प्रधतशत)

आई. इक्किरी पर प्क्तलराभ (आरओई) - िराक्ष्य्की्ृकत जे. आक्सतयों पर प्क्तलराभ (आरओए) - िराक्ष्य्की्ृकत 

्ेक. क्नक्ियों ्की लरागत एल. आक्सतयों पर प्क्तफल

स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी ररटन्व और ्टाफ गणना
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में धगरारट आई (चाट्व  2.1 एफ)। महामारी के आरभं से ही सेरा 
षेित् में बैंक ऋण रधृद्ध सभी बैंक समूहों में मंद ही बनी रही और 
2020-21 की चौथिी धतमाही में नकारातमक हरो गई और इस 
धगरारट में पीएसबी का सबसे जयादा यरोगदान रहा (चाट्व  2.1 
डी)। 2021-22 में अब तक (अपै्रल 2021 तक) सेरा षेित् के 
बकाया ऋणों में माच्व 2021 के अतं के ्तर की तलुना में एक 
प्रधतशत से अधिक की कमी आई है। 

2.7 अनसूुधचत राधणजय बैंकों द्ारा धदए जा रहे नये ऋणों में 
2020-21 की दूसरी छमाही में सिुार धदखाई धदया है, खासतौर 
से कृधष और रैयधक्तक प्रयरोजनों के ऋणों के मामले में(सारणी 
2.2)। धनजी कापपोरटे और गहृ्थि षेित्ों में धदए जाने राले नये 
ऋणों की ध्थिधत पहली छमाही में औिें मुंह थिी, जरो बाद की 
अरधि में बेहतर हरो गई थिी। ऋण की मांग में 2020-21 की चौथिी 
धतमाही में बहाली के सकेंत नज़र आए हैं, खासतौर से कुल 
ऋणों में नये ऋणों के धह्से में। 

2.8 2020-21 के दौरान अनसूुधचत राधणजय बैंकों का 
धनरल बयाज माधज्वन(एनआईएम) 3.3 प्रधतशत रहा जरो धपछले 
रष्व के ही समान थिा(चाट्व  2.1जी)। रष्व 2020-21 के दौरान धकए 
गए प्रारिान की राधश में 20 प्रधतशत की कमी हुई है(रष्व-दर-रष्व 
आिार पर), साथि ही जरोधखम प्रारिानों में 28.1 प्रधतशत की 
धगरारट हुई है। अनसूुधचत राधणजय बैंकों की माच्व, 2021 में 
धनरल बयाज आय(एनआईआई) 13.1 प्रधतशत बढ़ गई थिी(रष्व-
दर-रष्व आिार पर) (चाट्व  2.1 एच)। आध्तयों पर 
प्रधतफल(आरओए) तथिा इधकरटी पर प्रधतफल(आरओई) में 
बढ़त बनी रही, सरकारी षेित् के बैंकों में कई रषषों करो धमलाकर 
उचच ध्थिधत थिी जबधक ये अनपुात धनजी षेित् के बैंकों(पीरीबी) 
तथिा धरदशेी बैंकों(एफबी) में रिमानसुार थिरोडे से घट गए थेि(चाट्व  
2.1 आई तथिा चाट्व  2.1 जे)। 

2.9 महामारी के प्रारभं से मौधरिक ध्थिधतयों में लाई गई 
सहजता का बयाज की शे्धणयों पर भी प्रभार पडा । फंड की 
लागतें तथिा आध्तयों पर प्रधतलाभ सभी बैंक समूहों में कम हरो 
गए थेि और घटकर दरो दशक में सबसे धनचले ्तर पर आ गए 
थेि(चाट्व  2.1 के तथिा एल)। 

II.1.1 आक्सत गिुित्रा और पूजंी पयरा्यप्तरा 

2.10 माच्व, 2021 में आध्त रगषीकरण करो जयों का तयों बनाए 
रखने की ध्थिधत हटा धलए जाने से बैंकों के तलुनपत् की ्पष्ट 
तसरीर उभरकर सामने आई। माच्व 2021 के अतं में अनसूुधचत 
राधणजय बैंकों की सकल गैर-धनषपादक आध्तयां(जीएनपीए) 
तथिा धनरल गैर-धनषपादक आध्तयां(एनएनपीए), सकल अधग्मों 
के अनपुात की तलुना में रिमश: 7.5 प्रधतशत और 2.4 प्रधतशत 
पर रहे(चाट्व  2.2ए तथिा बी)। इसके अधतररक्त, बैंकों ने करोधरद-
19 समािान ढांचे के अतंग्वत बहुत जयादा पनुर्वचना नहीं 
की(चाट्व  2.2 सी) तथिा केरल धनजी षेित् के बैंकों(पीरीबी) करो 
छरोडकर रष्व के प्रारभं में जीएनपीए के प्रधतशत के रूप में राइट-
आफ की गई राधशयां 2019-20 की तलुना में काफी तेजी से 
कम हरो गई ं(चाट्व  2.2 डी)। मखुय रूप से सरकारी षेित् के बैंकों 
के अशरोधय ऋणों में 8.4 प्रधतशत की कमी के कारण जीएनपीए 
में समग् रूप से 5.9 प्रधतशत की धगरारट हुई थिी, कारण आई 
थिी(चाट्व  2.2 ई)। 

सरारिी 2.2 : अनसूुक्चत िराक्ि्य बैं्कों द्राररा क्दए गए नये 
ऋिों में िृक्द्ध:  

आक्थ्य्क षिते्र और सगंठन *
(प्रधतशत)

षिते्र क्त4:
2019-20

क्त1:
2020-21

क्त2:
2020-21

क्त3: 
2020-21

क्त4: 
2020-21

िृक्द्ध (िष्य-दर-िष्य)

आक्थ्य्क षिते्रिरार

कृधष -2.0 -22.3 18.0 4.8 20.5
उद्यरोग 19.3 -20.2 -15.4 15.0 -8.6
सेराएं 14.3 -12.3 -9.8 -0.6 4.1
रैयधक्तक ऋण 11.3 -59.1 4.2 10.6 35.5

सगंठनिरार

सरकारी षेित् 36.9 1.4 26.8 8.4 -11.5
धनजी कापपोरटे षेित् 4.8 -21.6 -28.9 8.7 2.9
गहृ्थि षेित् 3.8 -43.5 5.9 5.1 26.3
श्जनमें से वयधक्त 8.0 -50.1 3.8 4.7 27.4
अनय षेित् 4.4 2.1 2.8 15.5 -26.4
सभी नये ऋि 11.4 -24.6 -7.4 7.3 6.0
्ुकल ऋिों में स ेनये 
ऋि (धह्सा)

16.6 10.9 14.4 15.1 16.7

क्रपपिी : * षेित्ीय ग्ामीण बैंकों(आरआरबी) करो छरोडकर
स्ोत: बेधसक सांधखयकी धरररणी-1, भाररबैं.
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ए. अनसूुक्चत िराक्ि्य बैं्क ्ेक जीएनपीए अनपुरात

ई. अिराबैं ्ेक जीएनपीए में िृक्द्ध(िष्य-दर-िष्य)

बी. अनसूुक्चत िराक्ि्य बैं्क ्ेक एनएनपीए अनपुरात

एफ. अिराबैं िराक्ष्य्क क्सलपेज अनपुरात

चरार्य 2.2: चुक्नदंरा आक्सतयों ्ेक स्ेंकत्क (जथारी)

सी. पुनर्यचनरा्ृकत अक्ग्रम – िंडिरार लगराई गई क्नक्ि में क्हससरा – मराच्य, 2021 डी. स्कल एनपीए ्की तुलनरा में रराइर-आफ

जी. अिराबैं ्ेक एनपीए प्राििरान में िृक्द्ध(िष्य-दर-िष्य) एच. प्राििरानी्करि ्किरजे अनपुरात4

4  प्रारिानीकरण कररजे अनपुात (राइट आफ समायरोजन के धबना) = एनपीए के धलए िाररत प्रारिान * 100/जीएनपीए
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क्रपपिी: आकंडे अनंधतम हैं
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2.11 रष्व के प्रारभं में, अनसूुधचत राधणजय बैंकों का राधष्वक 
ध्लपेज अनपुात जरो मानक अधग्मों के धह्से के रूप में एनपीए 
में हुई नई रधृद्ध का माप हरोता है, 2020-21 में 2.5 प्रधतशत घट 
गया थिा, धकंत ुधरदशेी बैंकों के मामले में बढ़ गया थिा (चाट्व  2.2. 
एफ)। 

2.12 अनसूुधचत राधणजय बैंकों का माच्व, 2021 में(रष्व-दर-
रष्व) समग् एनपीए प्रारिान 2.2 प्रधतशत(रष्व-दर-रष्व) घट गया 
थिा, और यह धगरारट सभी बैंक समूहों में अलग-अलग मात्ा में 
थिी(चाट्व  2.2. जी)। प्रारिानीकरण कररजे अनपुात(पीसीआर) 
– जीएनपीए की तलुना में एनपीए हेत ु िाररत प्रारिान का 
धह्सा(राइट ऑफ के धबना) – मखुयतया जीएनपीए में 
अपेषिाकृत अधिक धगरारट हरोने के कारण माच्व, 2020 में 66.2 
प्रधतशत से बढ़कर माच्व 2021 में 68.9 प्रधतशत हरो गया थिा,  
1 रष्व के दौरान सरकारी षेित् के बैंकों के पीसीआर बढ़ गए थेि, 
धकंत ुधनजी षेित् के बैंकों(पीरीबी) तथिा धरदशेी बेंकों(एफबी) के 
मामले में घट गए थेि(चाट्व  2.2. एच)।

2.13 बैंक रष्व 2020-21 के दौरान धरधभनन माधयमों जैसे 
अधिमानी आबटंन, अह्वक सं् थिागत पलेसमेंट(कयूआईपी), 
सार्वजधनक धनग्वम से इधकरटी जटुाकर तथिा भारत सरकार द्ारा 

पूजंी के डाले जाने एर ंलाभ करो ररोककर अपनी पूजंी करो सहारा 
दनेे में सफल रहे थेि। फल्ररूप, अनसूुधचत राधणजय बैंकों का 
जरोधखम-भाररत आध्त (सीआरएआर) की तलुना में पूजंी 
अनपुात 130 आिार अकं बढ़कर माच्व 2020 के 14.7 प्रधतशत 
की तलुना में माच्व 2021 में 16.0 प्रधतशत हरो गई थिी, साथि ही 
धनजी षेित् के बैंकों(पीरीबी) के मामले में यह प्रधतशत और भी 
जयादा थिा(चाट्व  2.2 आई)। धटयर-1 लीररजे अनपुात, जरो कुल 
आध्तयों की तलुना में धटयर-1 पूजंी का अनपुात हरोता है, माच्व 
2020 के 6.9 प्रधतशत की तलुना में थिरोडा सा बढ़कर माच्व 
2021 में 7.4 प्रधतशत हरो गया थिा, इसमें धनजी षेित् के बैंकों और 
धरदशेी बैंकों का यरोगदान रहा(चाट्व  2.2 जे) । 

II.1.2 षिते्रिरार आक्सत गुिित्रा 

2.14  अनसूुधचत राधणजय बैंकों का जीएनपीए अनपुात दरो 
प्रमखु षेित्ों में अथिा्वत् कृधष एर ंउद्यरोग षेित् में 2020-21 के दौरान 
घट गया थिा, धकंत ु रैयधक्तक ऋण के मामले में यह बढ़ गया 
थिा(चाट्व  2.3ए) । औद्यरोधगक षेित् के भीतर दखेें तरो यह अनपुात 
एक रष्व पूर्व की तलुना में माच्व 2021 में सभी उप-षेित्रो में कम 
हरो गया थिा (चाट्व  2.3 बी) । 

आई. पूजंी ्की तुलनरा में जोक्िम भराररत आक्सत अनुपरात5 जे. क्रयर-I लीिरजे अनपुरात 6

चरार्य 2.2: चुक्नदंरा आक्सतयों ्ेक स्ेंकत्क (समथाप्त) 

स्ोत: भाररबै पय्वरेषिीय धरररणी और ्टाफ आकलन

5  सीआरएआर सभी अनसूुधचत राधणजय बैंकों से सबंधंित है
6 धटयर 1 लीररजे अनपुात रह अनपुात है जरो कुल आध्तयों की तलुना में धटयर 1 पूजंी का अनपुात हरोता है। 

7  बडे उिारकता्व की पररभाषा इस प्रकार है, ऐसे उिारकता्व धजनका फंड-आिाररत एर ंगैर-फंड आिाररत सकल एकसपरोजर 5 कररोड रुपए एर ंउससे अधिक है। यह धरशे्षण 
अनसूुधचत राधणजय बैंकों के रैधविक पररचालनों पर आिाररत है। 
8 एसएमए-0: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 1-30 धदन के भीतर अधतदये हरो।
 एसएमए-1: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 31-60 धदन के भीतर अधतदये हरो।  
 एसएमए-2: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 61-90 धदन के भीतर अधतदये हरो।
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II.1.3 बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्की के्रक्डर गिुित्रा 7

2.15 अनसूुधचत राधणजय बैंकों के माच्व 2021 में सकल ऋण 
परोट्वफरोधलयरो में बडे उिारकता्वओ ंका धह्सा 52.7 प्रधतशत थिा, 
लेधकन कुल जीएनपीए में उनका धह्सा 77.9 प्रधतशत 
थिा(धसतंबर 2020 में यह धह्सा 73.5 प्रधतशत थिा) (चाट्व  2.4 
ए) । 

2.16  2020-21 की दूसरी छमाही के दौरान सभी शे्णी के 
बैंकों में बडे उिारकता्वओ ं का जीएनपीए अनपुात घट गया 
थिा(चाट्व  2.4 बी) हालांधक एसएमए-18 शे्णी में ऋणों में रिमश: 
रधृद्ध हुई थिी। एसएमए-2 शे्णी के ऋणों में तीव्र धगरारट इसधलए 
हुई थिी धक आध्त रगषीकरण करो फ्ीज करना बदं धकए जाने पर 
काफी राधश एनपीए हरो गई थिी (चाट्व  2.4 सी)। इस तरह से भी 

चरार्य 2.3 : षिते्रिरार आक्सत गुिित्रा स्ेंकत्क

ए. सकेररिरार जीएनपीए अनपुरात

बी. प्मिु औद्योक्ग्क उप-षिते्रों ्ेक जीएनपीए अनपुरात

क्रपपिी: करोष्ठक में धदए गए नाम की सखंया सबंधंित उप-षेित् में उद्यरोग करो धदए गए कुल ऋण का धह्सा है। 
स्ोत: भाररबैं पय्वरेषिीय धरररणी और ्टाफ आकलन

7  बडे उिारकता्व की पररभाषा इस प्रकार है, ऐसे उिारकता्व धजनका फंड-आिाररत एर ंगैर-फंड आिाररत सकल एकसपरोजर 5 कररोड रुपए एर ंउससे अधिक है। यह धरशे्षण 
अनसूुधचत राधणजय बैंकों के रैधविक पररचालनों पर आिाररत है। 
8 एसएमए-0: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 1-30 धदन के भीतर अधतदये हरो।
 एसएमए-1: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 31-60 धदन के भीतर अधतदये हरो।  
 एसएमए-2: मूल राधश या बयाज का भगुतान या करोई अनय राधश जरो पूरी या आधंशक रूप से 61-90 धदन के भीतर अधतदये हरो।

प्रध
तश

त
प्रध

तश
त

धसतं-19

धसतं-19

धसतं-20

धसतं-20

माच्व-20

माच्व-20

माच्व-21

माच्व-21

कृधष उद्यरोग

जीएनपीए अनपुात

सेराएं रैयधक्तक ऋण

ख
नन

 औ
र 

उत
ख

नन
 (1

.4
%

)

ख
ाद्य

ानन
 प्र

रोसे
धस

गं 
(6

.1
%

)

सू
ती

 र
स्त्र

 (6
.6

%
)

क
ाग

ज़
 औ

र 
उस

के
 

उत
पा

द 
(1

.2
%

)

रस
ाय

न 
औ

र  
उस

के
 उ

तप
ाद

 
(6

.5
%

)
रब

ड,
 पल

ाध्
टक

 
औ

र 
उन

के
 उ

तप
ाद

 
(1

.8
%

)

मूल
 ि

ात
 ुऔ

र 
उस

के
 

उत
पा

द 
(9

.9
%

)

रा
हन

, र
ाह

न 
पजु

ते औ
र 

पर
रर

हन
 उ

पक
रण

 
(3

.1
%

)

 ह
ीर

 ेऔ
र 

ज
रा

हर
ात

 
(2

.5
%

) 

धन
मा

्वण
 

(3
.7

%
) 

अ
रस

रंच
ना

 
(3

7.
2%

)

धब
ज

ल
ी  

(1
7.

4%
) 

धर
द्य

तु 
क

रो छ
रोड

क
र 

अ
बस

रंच
ना

 (1
9.

7ज्
)

स
ीम

ेंट 
औ

र 
उस

के
 

उत
पा

द 
(1

.6
%

)

अ
धभ

या
ंधत्

क
ी 

(5
.0

%
)



48

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

ए. अिराबैं ्ेक ऋि पोर्यफोक्लयो में बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्करा क्हससरा बी. बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्करा जीएनपीए अनपुरात

ई. दी गई क्नक्ि में सबस ेबड़ े100 उिरार्कतरा्यओ ं्ेक ब्करायरा ्करा क्हससरा तथरा अिराबैं एि ंबड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्करा जीएनपीए

चरार्य 2.4 : बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ंचुक्नदंरा आक्सत गिुित्रा स्ेंकत्क

सी. बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्ेक एसएमए तथरा एनपीए में िृक्द्ध (धत-दर-धत, प्रधतशत) डी. बड़ ेउिरार्कतरा्यओ ं्ेक एसएमए-2 अनपुरात

स्ोत: भाररबै पय्वरेषिीय धरररणी और ्टाफ आकलन

दखेें तरो भी, सरकारी षेित् के बैंकों तथिा धनजी षेित् के बैंकों में बडे 
उिारकता्वओ ंका एसएमए-2 अनपुात माच्व 2020 और धसतंबर 
2020 की तलुना में अधिक थिा (चाट्व  2.4डी) । अनसूुधचत 

राधणजय बैंकों के सकल जीएनपीए में 100 सबसे बडे 
उिारकता्वओ ं का धह्सा रष्व-दर-रष्व घटता गया है, लेधकन 
2020-21 में इसका प्ररोफाइल बढ़ गया थिा (चाट्व  2.4ई) । 
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II.1.4 आघरात सहनीयतरा – मैक्रो दबराि परीषिि 

2.17 समधष्ट आधथि्वक पररदृशय से उभरने राले अप्रतयाधशत 
आघातों के प्रधत अनसूुधचत राधणजय बैंकों के तलुनपत्ों की 
आघात सहनीयता का मू्यांकन मैरिरो-परीषिण के माधयम से 
धकया गया थिा। धडजाइन के धहसाब से दखेें तरो ये दबार परीषिण 
अतंधन्वधहत समधष्ट-आधथि्वक ध्थिधतयों की पररकध्पत प्रधतकूल 
कधनफगरुशेसं का अनरुूपण धकया है और उनके पररणाम सखत 
रूधढ़रादी मू्यांकन के रूप में प्र्ततु धकए गए हैं। सषेंिप में, पूजंी 
और षिधत के अनपुात का अनरुूण बेसलाइन के अतंग्वत एक-रष्व 
की अरधि तथिा दरो प्रधतकूल(मधयम एर ं कठरोर) पररदृशयों में 
धकया गया है। यह धयरातवय है क््क इस मॉडल ्ेक पररिराम 
पूिरा्यनमुरान नहीं बतराते हैं बक्ल्क िे इस बरात ्ेक स्ेंकत देते हैं 
क््क बैं्क ्ेक पोर्यफोक्लयो में सभंराक्ित अप््कर आक्थ्य्क 
न्ुकसरान कयरा हैं और पूजंी ्की योजनरा ्ेक प्क्त उन्ेक 
क्नक्हतराथ्य कयरा हैं। 

2.18  बेसलाइन पररदृशय समधष्ट आधथि्वक चरों9 के संतुधलत 
अर्थिा मू्यों से प्राप्त धकए जाते हैं, और ये कें रिीय पथि करो 
्पष्ट करते हैं। मधयम और कठरोर प्रधतकूल पररदृशय प्रतयेक 
समधष्टआधथि्वक चरों में रिमश: एक मानक धरचलन (एसडी) करो 

चरार्य 2.5: समक्टिआक्थ्य्क पररदृशय मरानयतराए ं– क्िि 2021-22

0.25 और 2 एसडी ऋणातमक आघात करो 1.25 अपलाई 
करते हुए प्राप्त धकया जाता है, जरो उत्ररोत्र धतमाही के धलए 
आघात करो 25 आिार अंक बढ़ा देता है (चाट्व  2.5)। 

2.19  जनररी 2021 में धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  में प्रकाधशत 
दबार परीषिण के पररणाम करो इस प्रकार प्राप्त धकया गया थिा, 
उसमें एसधटमेशन प्ररोसेस का इ्तेमाल करते हुए धदसंबर 
2019 के ध्लपेज अनुपात एरं जीएनपीए अनुपात करो 
प्रारधंभक धबंद ु के रूप में रखा गया थिा, कयोंधक 30 धसतंबर 
2020 करो समाप्त धतमाही से संबंधित डाटा आध्त रगषीकरण 
पर धरराम लग जाने से प्रभाधरत हरो गया थिा। माच्व  2021 में 
आध्त रगषीकरण पर धरराम करो हटा धदए जाने से तथिा ऐसे 
डाटा की उपलबिता जरो आध्त गणुरत्ा की अद्यतन ध्थिधत 
प्र्तुत करता हरो, के कारण प्र्तुत दबार परीषिण धनयधमत 
पद्धधत पर आिाररत है (अनुबंि 2), धजसमें इस बात की छूट 
ली गई है धक 2020-21 की चौथिी धतमाही के धलए सूधचत 
ध्लपेज करो तीसरी एरं चौथिी धतमाधहयों में बांट धदया गया थिा 
ताधक आध्त रगषीकरण धरराम करो हटाए जाने से सम्त 
ध्लपेज का प्रभार समायरोधजत हरो जाए और केरल चौथिी 
धतमाही के पररणामों पर न पडे। 

9 जीडीपी सरंधृद्ध, जीडीपी की तलुना में सयंकु्त राजकरोषीय घाटा अनपुात, सीपीआई मरुिा्फीधत, भाररत औसत उिार दर, जीडीपी की तलुना में धनया्वत का अनपुात तथिा जीडीपी 
की तलुना में चालू खाते के शेष का अनपुात
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2.20  दबार परीषिणों से यह सकेंत धमलता है धक बेसलाइन 
पररदृशय के अतंग्वत सभी एससीबी का जीएनपीए अनपुात माच्व 
2022 तक 9.80 प्रधतशत तक परररधत्वत हरो सकता है और पूर्व 
में पररभाधषत दरो दबार पररदृशय के अतंग्वत यह बढ़कर 10.36 
प्रधतशत और 11.22 प्रधतशत हरो सकता है (चाट्व  2.6)। बैंक 
समूहों के बीच, बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत पीएसबी का 
जीएनपीए अनपुात माच्व 2021 के 9.54 प्रधतशत से बढ़कर माच्व 
2022 तक 12.52 प्रधतशत हरो सकता है;यह पूर्व की प्रतयाशा में 
सिुार और महामारी में धरधनयामक समथि्वन द्ारा बैंकों करो 
महामारी के आघात सहनीय बनाने का सकेंतक है। पीरीबी एर ं
एफबी के धलए जीएनपीए अनपुात का बेसलाइन से अतयधिक 

चरार्य 2.6 : दबरािग्रसत पररदृशय ्ेक अतंग्यत अिराबैं ्ेक जीएनपीए अनपुरात ्करा अनमुरान

क्रपपिी : जीएनपीए का अनमुान तीन अनपूुरक इकॉनॉमेधरिक मॉडल का इ्तेमाल करते हुए धकया गया है – म्टीरैररएट ररगे्शन, रेकटर आटरोररगे्शन(रीएआर), तथिा करांटाइल ररगे्शन; इससे प्राप्त 
जीएनपीए अनपुातों करो औसत में बदल धदया गया है।

स्ोत: भाररबैं पय्वरेषिीय धरररणी और ्टाफ आकलन

चरार्य 2.7: दबरािग्रसत पररदृशय ्ेक अतंग्यत सीआरएआर पूिरा्यनमुरान 

* 46 मखुय अनसूुधचत राधणधजयक बैंक की प्रणाली के  धलए।
क्रपपिी: लाभ राले एससीबी के धलए पूजंीगत आरधषित धनधि में नयूनतम 25 प्रधतशत लाभ करो अतंररत करने की एक रूधढ़रादी िारणा के तहत पूजंी अनमुान धकया गया है । इसमें धहतिारकों द्ारा 
धकसी भी पूजंी अतंः प्रराह करो धयान में नहीं रखा गया है।
स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

बी. सीआरएआर ्करा बैं्किरार क्ितरि : मराच्य 2022ए. प्िरालीगत* सतर सीआरएआर

दबार में अतंरण रिमश: 5.82 प्रधतशत से 6.04 प्रधतशत से 
6.46 प्रधतशत एर ं4.90 प्रधतशत से 5.35 प्रधतशत से 5.97 
प्रधतशत परररधत्वत हरो सकता है। 

2.21 बेसलाइन पररदृशय और दरो दबार पररदृशय के अतंग्वत 
प्रणाली ्तर सीआरएआर के माच्व 2021 और माच्व 2022 के 
मधय 30 आिार अकं कम हरोकर और दरो दबार पररदृशय के 
अतंग्वत रिमश: 130 और 256 आिार अकं कम हरोकर बना 
रहता है (चाट्व  2.7 ए)। सभी 46 बैंक गभंीर पररदृशय की ध्थिधत 
में भी माच्व 2022 तक सीआरएआर के 9 प्रधतशत के नयूनतम 
धरधनयमकीय प्रधतशत से अधिक बनाए रखने में सफल हरो सकते 
हैं (चाट्व  2.7 बी)। 
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2.22 एससीबी का सामानय इधकरटी धटयर I (सीईटी 1) पूजंी 
अनपुात माच्व 2021 के 12.78 प्रधतशत की तलुना में माच्व 
2022 तक बेसलाइन पररदृशय के अतंग्वत घटकर रिमश: 
12.58 प्रधतशत और मधयम और गभंीर दबार पररदृशय के 
अतंग्वत घटकर 11.76 और 10.73 प्रधतशत हरो सकता है (चाट्व  
2.8 ए)। इसके अलारा प्रधतकूल पररदृशयों में धकसी भी बैंक का 
नयूनतम धरधनयमकीय सीईटी I पूजंी अनपुात धनिा्वररत 5.5 
प्रधतशत से कम नहीं हरो सकता है(पूजंी सरंषिण बफर(सीसीबी) 
करो छरोडकर) (चाट्व  2.8 बी)। 

II.I.5 सिंेदनशीलतरा क्िशे्षि10 

2.23 माच्व 2021 के आकंडों के आिार पर एससीबी की 
मजबूती की जांच करने के धलए बैंकों की दबु्वलताओ ं का 
मू्यांकन करने के धलए धरधभनन दबार पररदृशयों13 के तहत 
टॉप-डाउन11 सरेंदनशीलता धरशे्षण धजसमें ऋण, बयाज दर, 
इधकरटी कीमत तथिा चलधनधि जरोधखमों करो धसमयलेुट करने के 
धलए बहुत सार ेएकल-कारक आघात12 शाधमल हैं, धकए जाते हैं। 

चरार्य 2.8: दबरािग्रसत पररदृशय ्ेक अतंग्यत सीईरी 1 पूजंी अनपुरात ्करा अनमुरान 

* 46 चधुनंदा अनसूुधचत राधणधजयक बैंक की प्रणाली के धलए।
क्रपपिी: लाभ राले एससीबी के धलए पूजंीगत आरधषित धनधि में नयूनतम 25 प्रधतशत लाभ करो अतंररत करने की एक रूधढ़रादी िारणा के तहत पूजंी अनमुान धकया गया है । इसमें धहतिारकों द्ारा 
धकसी भी पूजंी अतंः प्रराह करो धयान में नहीं रखा गया है।
स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

बी. सीईरी 1 ्करा बैं्किरार क्ितरि : मराच्य 2022ए. प्िरालीगत* सतर सीईरी1

10  समधष्ट दबार परीषिणों के तहत, आघात प्रधतकूल समधष्ट-आधथि्वक ध्थिधतयों के रूप में हैं, जबधक सरेंदनशीलता धरशे्षण में आघात एकल कारकों जैसे, जीएनपीए, बयाज दर, 
इधकरटी मू्य, जमा राधशयों और समान कारकों पर एक समय में एक लागू धकए जाते हैं। इसके अलारा, जीएनपीए अनपुातों के धलए समधष्ट दबार परीषिणों करो प्रणाली और प्रमखु 
बैंक-समूह ्तरों पर धकया जाता है, जबधक सरेंदनशीलता का धरशे्षण प्रणाली और रैयधक्तक बैंक ्तरों पर धकया जाता है।
11  टॉप-डाउन दबार परीषिण धरधशष्ट पररदृशयों और बैंक-रार समग् डाटा पर आिाररत हैं।
12  दबार परीषिणों के धरररण के धलए कृपया अनबुिं-2 दखेें ।
13  एकल कारक सरेंदनशीलता धरशे्षण दबार परीषिण कुल बैंधकंग षेित् की आध्तयों का 98 प्रधतशत िाररत करने राले 46 एससीबी करो नमूना के रूप में मानकर धकए गए। धरधभनन 
का्पधनक पररदृशयों के तहत धडज़ाइन धकए गए आघात चरम पर हरोते हुए भी सभंावय हैं।
14  जीएनपीए अनपुात के एसडी करो माच्व 2011 से धतमाही आकंडों का उपयरोग करके अनमुाधनत धकया जाता है। एक एसडी आघात से जीएनपीए के ्तर में 39 प्रधतशत की रधृद्ध 
अनमुाधनत है।

ए. ऋि जोक्िम 

2.24 ऋण जरोधखम सरेंदनशीलता का धरशे्षण दरो पररदृशय में 
हरोता है ऐसा माना गया है धक प्रणाली ्तर जीएनपीए अनपुात में 
उसके रत्वमान ्तर से धतमाही में (i) 1- एसडी14 और (ii) 
2-एसडी स़े बढ़त हरोगी। यह दखेा गया है धक 2-एसडी के गभंीर 
आघात प्रभार से 46 चधुनंदा एससीबी का जीएनपीए अनपुात 
7.5 प्रधतशत से बढ़कर 13.3 प्रधतशत हरो जाता है जबधक 
प्रणाली ्तर सीआरएआर 15.8 प्रधतशत से धगरकर 12.0 
प्रधतशत और धटयर I पूजंीगत अनपुात 13.7 प्रधतशत से धगरकर 
9.9 प्रधतशत हरो जाता है।प्रणाली ्तर पूजंीगत नकुसान लगभग 
27.8 प्रधतशत हरो सकता है (चाट्व  2.9 ए)। 

2.25 धरपरीत धदशा में धकए गए दबार परीषिणों के पररणाम यह 
दशा्वते हैं धक प्रणाली ्तर सीआरएआर करो 9 प्रधतशत पर लाने 
के धलए 4.3 एसडी के आघात की आरशयकता है।
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2.26 बैंक ्तरीय दबार परीषिण यह दशा्वते हैं धक 2 एसडी 
आघात पररदृशय की ध्थिधत में एससीबी की कुल आध्तयों में 
39 प्रधतशत की धह्सेदारी राले 14 बैंक अपेधषित नयूनतम 
धरधनयामकीय सीआरआर करो पूरा करने में धरफल हरो सकते हैं 
(चाट्व  2.9 बी)। 10 बैंकों का सीआरएआर 7 प्रधतशत से नीचे 
धगर जाएगा (चाट्व  2.9 सी) और 10 बैंकों के सीआरएआर में छह 
प्रधतशत अकंों से अधिक की कमी दज्व की जाएगी। सामानय रूप 
से, सीआरएआर के मामले में दरोनों आघात पररदृशय के अतंग्वत 
पीरीबी तथिा एफबी करो पीएसबी की तलुना में कम धगरारट का 
सामना करना पडेगा (चाट्व  2.9 डी)। 

बी. ऋि स्ंकें दे्ि जोक्िम 

2.27 बैंकों के ऋण सकंें रिण पर धकए गए दबार परीषिणों –
उनके मानक एक्परोज़र के अनसुार शीष्व रैयधक्तक उिारकता्वओ ं
करो धयान में रखते हुए – ने दशा्वया धक सबंधंित बैंकों के तीन 
शीष्व रैयधक्तक उिारकता्वओ ंद्ारा ऋण चकुौती15 में धरफल हरोने 
जैसे गभंीर पररदृशय में धकसी भी बैंक का सीआरएआर 9 प्रधतशत 
के अपेधषित नयूनतम धरधनयामकीय सीआरएआर से नीचे नही 
जाएगा जबधक 37 बैंकों द्ारा अपने सीआरएआर में 1 प्रधतशत 

ए. प्िरालीगत सतर बी. बैं्क सतर

चरार्य 2.9: ऋि जोक्िम - आघरात और पररिराम

आघात 1: जीएनपीए अनपुात पर 1 एसडी आघात
आघात 2: जीएनपीए अनपुात पर 2 एसडी आघात

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली। 

स्ोत: आरबीआई पय्वरेषिी धरररधणयां और ्टाफ गणना।

सी. बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ितरि डी: सीआरएआर में बदलराि ्करा दरायररा

15  चूक हरोने की ध्थिधत में, यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व मानक शे्णी से अरमानक शे्णी में आ गया है।
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अकं से अधिक की धगरारट का सामना करना पडेगा (चाट्व  2.10 
ए और बी)। 

2.28 मानक शे्णी के शीष्व तीन उिारकता्व समूहों द्ारा 
चकुौती16 में धरफलता राले गभंीर पररदृशय में,बरुी तरह से 

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ितरि बी: सीआरएआर ्ेक बदलराि ्करा दरायररा

चरार्य 2.10: ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: िैयक्ति्क उिरार्कतरा्य एकसपोज़र

टिप्पणी: चनुिंदा 46 एससीबी की प्रणाली के नलए। 
आघात 1: शीर्षस्थ वैयनतिक उधारकता्ष भगुताि करिे की अपिी प्रनतबद्धता में नवफल रहता है। 
आघात 2: शीर्ष 2 वैयनतिक उधारकता्ष भगुताि करिे की अपिी प्रनतबद्धता में नवफल रहते हैं। 
आघात 3: शीर्ष 3 वैयनतिक उधारकता्ष भगुताि करिे की अपिी प्रनतबद्धता में नवफल रहते हैं। 
स्रोत: ररज़व्ष बैंक पय्षवेक्ी नववरणी और स्ाफ गणिा।

प्रभाधरत चार बैंकों का सीआरएआर 10 से 11 प्रधतशत के दायर े
में रहेगा (चाट्व  2.11 ए) और 39 बैंकरो करो सीआरएआर में 1 
प्रधतशत अकं से अधिक की धगरारट का सामना करना पडेगा 
(चाट्व  2.11 बी)। 

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए। 
आघात 1: शीष्व्थि 1 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहता है। 
आघात 2: शीष्व 2 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं। 
आघात 3: शीष्व 3 समूह उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं। 
स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ितरि बी: सीआरएआर में पररित्यन ्करा दरायररा

चरार्य 2.11: ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: समहू उिरार्कतरा्य एकसपोज़र

16  चूक हरोने की ध्थिधत में, यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व समूह मानक शे्णी से अरमानक शे्णी में आ गया है। 
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2.29 इन बैंकरो के तीन शीष्व दबारग््त रैयधक्तक उिारकता्वओ ं
द्ारा ऋण चकुौती17 में धरफल हरोने जैसे गभंीर पररदृशय में, माच्व 
2021 में अधिकतर बैंकों की दबारग््त आध्तयों के धनमन 
्तर पर हरोने के कारण उनके सीआरएआर में केरल 10 से 20 
बीपीएस की धगरारट हरोगी (चाट्व  2.12)। 

सी. षिते्रिरार ऋि जोक्िम 

2.30 आघात अनपु्रयकु्त जीएनपीए अनपुात के उद्यरोग उप 
षेित्-रार में उतार-चढ़ार पर आिाररत है। यह बैंकों के जीएनपीए 
में बढ़रोतरी के बदलते पररमाण करो दशा्वता है। बधुनयादी सरंचना-
ऊजा्व षेित् तथिा आिारभूत िात ुऔर िात ु के उतपादों करो 2 
एसडी का आघात धदये जाने की ध्थिधत में यह प्रणाली ्तर पर 
सीआरएआर करो रिमशः 17 बीपीएस और 16 बीपीएस कम 
करगेा (सारणी 2.3) । 

डी. बयराज दर जोक्िम 

2.31 माच्व 2021 की ध्थिधत के अनसुार धनरेश का बाजार 
मू्य, इन मौजूदा नमूना एससीबी के धलए उधचत मू्य करो धयान 
में रखते हुए, ₹19.1 लाख कररोड रहा, जरो धसतंबर 2020 के 
उचच ् तर से कम है (चाट्व 2.13)। धनरेशों के लगभग 95 प्रधतशत 
करो धबरिी के धलए उपलबि (एएफएस) और शेष करो रेिधडंग के धलए 
िाररत (एचएफटी) के रूप में रगषीकृत धकया गया थिा। 

सरारिी 2.3: प्िरालीगत सतर सीआरएआर में क्गररािर 
(आिार अकं, शीष्व 10 सबसे सरेंदनशील षेित्ों के धलए घटते रिम में)

षिते्र 1-एसडी 2-एसडी

इंफ्ा्रिकचर – ऊजा्व (71%) 9 17
मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद (115%) 9 16
इंफ्ा्रिकचर – परररहन (38%) 3 7
इंजीधनयररगं (40%) 3 4
कपडा (34%) 2 4
धरधनमा्वण (26%) 2 3
खाद्य प्रसं् करण (26%) 2 3
इंफ्ा्रिकचर – सचंार (40%) 1 2
राहन, राहनों के पजुते और परररहन उपकरण (95%) 1 2
पेरिरोधलयम(नॉन-इंफ्ा), करोयला उतपादों(गैर-खनन) और 
नाधभकीय ईिंन (92%)

1 2

क्रपपिी: 1. चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए। 
 2. करोष्ठकों में धदए गए आकंडे उस उप-षेित् के जीएनपीए अनपुात में 1 एसडी 

आघात के कारण उसके जीएनपीए में हुई रधृद्ध करो दशा्वते हैं। 
स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की प्रणाली के धलए। 
आघात 1: शीष्व्थि 1 दबारग््त रैयधक्तक उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहता है। 
आघात 2: शीष्व 2 दबारग््त रैयधक्तक उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं। 
आघात 3: शीष्व 3 दबारग््त रैयधक्तक उिारकता्व भगुतान करने की अपनी प्रधतबद्धता में धरफल रहते हैं। 
स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

ए: बैं्कों ्ेक सीआरएआर ्करा क्ितरि बी: सीआरएआर में पररित्यन ्करा दरायररा 

चरार्य 2.12: ऋि स्ंकें द्ि जोक्िम: िैयक्ति्क उिरार्कतरा्य दबरािग्रसत अक्ग्रम 

चरार्य 2.13: वयरापरार बही पोर्यफोक्लयो: बैं्क-समहूिरार

स्ोत: रैयधक्तक बैंक की प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।

17  धरफल हरोने की ध्थिधत में यह मान धलया जाता है धक उिारकता्व अरमानक अथिरा पनुससंरधचत शे्णी से हाधन शे्णी में आ गया है।
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2.32 धदसबंर 2020 की ध्थिधत की तलुना में एएफएस 
परोट्वफरोधलयरो की सरेंदनशीलता (पीरी0118) में समग् रूप से 
थिरोडी रधृद्ध हुई है, जरो एफबी द्ारा दज्व की गई 9.5 प्रधतशत की 
बढ़रोतरी से सचंाधलत थिी जबधक पीएसबी के साथि-साथि पीरीबी 
ने अपने पीरी01 मान में धगरारट दखेा । 10-रष्व से अधिक की 
अरधि राले खंड में एफबी द्ारा कुछ परोधजशधनंग में िाररत बांड 
डेरररेधटर की हेधजगं के धलए करर के रूप में शाधमल धकए गए थेि, 
धजनकी पीरी01 की जरोधखम बढ़ाने में सधरिय भूधमका नहीं रही 
हरोगी । पीरी01 ररि की ध्थिधत के सदंभ्व में, पीएसबी का अरधि-
रार धरतरण 5-10 रष्व की अरधि के सापेषि 10-रष्व से अधिक 
की अरधि राले पररपकरता बा्केट में एकसमान दबार का 
सकेंत धदया, जबधक दरोनों ही चरणों में पीरीबी की सरेंदनशीलता 
में बढ़रोतरी हुई । एफबी ने ररि की लंबी अरधिकता पर आगे 
अपना दृधष्टकरोण बनाते हुए 10-रष्व से अधिक की अरधि राले 
बा्केट में अपनी धह्सेदारी बढ़ाई (ताधलका 2.4) । 

2.33 रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही (धतमाही-दर-धतमाही 
और रष्व-दर-रष्व, दरोनों आिार पर) के दौरान सभी बैंक समूहों 
के काररोबार लाभ में सपूंण्व और प्रधतशत रूप में कमी आई, जरो 
प्रधतफल ररि के उचार-चढ़ारों से सचंाधलत रहा (ताधलका 2.5 
और चाट्व  2.14) । यधद पीरी01 की सरेंदनशीलता में रधृद्ध और 
प्रधतफल ररि में प्रधतकूल उतार-चढ़ार हरोता है तरो आगे चलकर 
बैंकों का काररोबार लाभ प्रभाधरत हरो सकता है । इसके बारजूद, 
अपै्रल-जून 2021 के दौरान आयरोधजत सरकारी प्रधतभूधत 
अधिग्हण काय्वरिम (जी-एसएपी 1.0) और 2021-22 की 
दूसरी धतमाही के धलए 4 जून 2021 करो घरोधषत जी-एसएपी 2.0 
के साथि-साथि 5 फरररी 2021 करो ररज़र्व बैंक द्ारा अनमुत 
बढ़ाई गई एचटीएम सीमा की अनमुधत से बैंकों करो माक्व -टू-
माकते ट (एमटीएम) घाटा सहने में मदद धमलना चाधहए । 

2.34 पीरीबी और एफबी का बयाज दर एकसपरोजर उनके 
एएफएस बकु के सापेषि उनके एचएफटी परोट्वफरोधलयरो में पीएसबी 
की तलुना में अधिक बना रहा । पीरीबी और एफबी के धलए 
पीरी01 के अरधि-रार धरतरण ने कम अरधि के जरोधखम की 
ओर एक ्पष्ट अतंरण दशा्वया (ताधलका 2.6) । पीएसबी का 
पीरी01 पूरी तरह से लगभग 5 से 10 रष्व के खंड में कें धरित थिा, 
हालांधक उनकी कुल पीरी01 सरेंदनशीलता कम रही।

सरारिी 2.4: एएफएस पोर्यफोक्लयो ्करा अिक्ि-िरार पीिी 01 क्ितरि  
(प्रधतशत में)

 ्ुकल  
(₹ ्करोड़ में)

<1 िष्य 1 िष्य –  
5 िष्य

5 िष्य –  
10 िष्य

 >10 िष्य

पीएसबी 227.9 (232.4) 7.0 (7.5) 38.3 (38.5) 38.4 (40.8) 16.3 (13.2)
पीरीबी 64.9 (65.1) 17.0 (14.5) 54.9 (55.0) 22.0 (26.5) 6.1 (4.0)
एफबी 110.6 (101.0) 3.1 (3.4) 32.6 (38.9) 10.8 (11.3) 53.4 (46.3)

क्रपपिी: करोष्ठक में धदए गए मू्य धदसबंर 2020 के आकंडे दशा्वते हैं। 
स्ोत: रैयधक्तक बैंक प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।

सरारिी 2.6: एचएफरी पोर्यफोक्लयो ्करा अिक्ि-िरार पीिी01 क्ितरि 
(प्रधतशत में)

्ुकल  
(₹ ्करोड़ में)

<1 िष्य 1 िष्य –  
5 िष्य

5 िष्य –  
10 िष्य

 >10 िष्य

पीएसबी 0.2 (0.8) 4.8 (3.7) 1.3 (14.9) 93.9 (35.4) 0.0 (46.0)
पीरीबी 8.1 (12.3) 16.3 (2.5) 49.5 (58.2) 24.2 (25.9) 10.0 (13.4)
एफबी 11.1 (8.2) 3.2 (4.4) 47.9 (12.9) 47.8 (62.7) 1.2 (20.0)

क्रपपिी: करोष्ठक में धदए गए मू्य धदसबंर 2020 के आकंडे दशा्वते हैं। 
स्ोत: रैयधक्तक बैंक प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।

सरारिी 2.5: ओओआई – प्क्तभूक्त ्करारोबरार में लराभ/(हराक्न) 
(₹ कररोड में)

 मराच्य-20 जून-20 क्सत-ं20 क्दस-ं20 मराच्य-21

पीएसबी 8,270 
(21.5%)

10,082 
(22.9%)

6,847 
(14.9%)

9,055 
(18.4%)

5,112 
(10.5%)

पीरीबी 4,185 
(8.6%)

9,883 
(22.3%)

4,523 
(10.3%)

4,825 
(10.1%)

2,495 
(5.3%)

एफबी 229 
(2.6%)

1,731 
(18.3%)

622  
(5.8%)

12  
(0.2%)

-203 
(-1.8%)

क्रपपिी: करोष्ठक में धदए गए आकंडे ओओआई-लाभ/(हाधन) करो धनरल पररचालन 
आय के प्रधतशत के रूप में दशा्वते हैं। 
स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया।ँ

चरार्य 2.14: प्क्तफल िक्र और सभी अिक्ियों ्ेक प्क्तफलों में  
पररित्यन क्सतबंर 2020 से

स्ोत: भारतीय धनयत आय और मरुिा बाजार वयतुपननी सघं (धफमडा)।

18  पीरी01 बयाज दर में एक आिार अकं के परररत्वन से परोट्वफरोधलयरो के सपूंण्व मू्य की सरेंदनशीलता का एक माप है ।

प्रध
तश

त

राईटीएम% प्रधतरष्व (अि्वराधष्वक) 30 धसतंबर 2020 के अनसुार

राईटीएम % प्रधतरष्व (अि्वराधष्वक) 31 माच्व 2021 के अनसुार 
धदसबंर 2020 से माच्व 2021 के बीच राईटीएम में परररत्वन (दाया ँमान)

आ
िा

र 
अ

कं

अरधि (रष्व)



56

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

2.35 बयाज दरों में और मजबूती एएफएस और एचएफटी 
शे्धणयों के तहत धनरेश आय करो हतरोतसाधहत करगेा (प्रतयषि 
प्रभार) । यह आकलन धकया गया है धक प्रधतफल ररि में 2.5 
प्रधतशत अकंों की समानांतर ऊधर्वगामी परररत्वन से प्रणालीगत 
्तर पर सीआरएआर में 84 आिार अकंों की कमी आएगी तथिा 
प्रणालीगत ्तर पर पूजंी में 6.3 प्रधतशत की धगरारट आएगी 
(ताधलका 2.7) ।

2.36 माच्व 2021 में, पीएसबी और पीरीबी ने एसडीएल के 
माधयम से सरकारी प्रधतभूधतयों से अपने एचटीएम धनरेश 
आबटंन बढ़ाने करो ररीयता धदया, जबधक एफबी ने केरल 
सरकारी प्रधतभूधतयों में अपना परोट्वफरोधलयरो बनाए रखा (चाट्व  
2.15) । पीएसबी के अप्राप्त लाभ गैर-आनपुाधतक रूप से 
एसडीएल में सकंें धरित थेि, जबधक पीरीबी के अपनी िाररताओ ंके 
अनरुूप अधिकतर सरकारी प्रधतभूधतयों में थेि (चाट्व  2.16) । 
ररज़र्व बैंक के जी-एसएपी 2.0 से बैंकों, धरशेषकर पीएसबी करो 
अपना एसडीएल अधभलाभ सधुनधचित करने का एक अधतररक्त 
अरसर धमलेगा । 

2.37 अकू्तबर 2020 से, बैंकों करो 1 धसतंबर 2020 और 31 
माच्व 2021 के बीच अधिगहृीत अपनी धनरल मांग और धमयादी 
दयेताओ ं (एनडीटीएल) के कुल 22 प्रधतशत की सीमा तक 
एसएलआर प्रधतभूधतयों करो 31 माच्व 2022 तक एचटीएम शे्णी 
के तहत रखने की अनमुधत दी गई है । 01 अपै्रल 2021 और 31 
माच्व 2022 के बीच अधिगहृीत की जाने राली प्रधतभूधतयों के 
धलए इसे बढ़ाकर 31 माच्व 2023 कर धदया गया है । माच्व 2021 
में एचटीएम में पीएसबी की एसएलआर प्रधतभूधतयों की िाररता 
उनके एनडीटीएल का 20 प्रधतशत थिी, जबधक पीरीबी और 
एफबी के धलए यह रिमशः 18.8 प्रधतशत और 0.4 प्रधतशत थिा।

ई. इक्किरी ्कीमत जोक्िम

2.38 इस धरशे्षण में, बैंकों के सीआरएआर पर इधकरटी 
कीमतों में उ्लेखनीय धगरारट के प्रभार का धरशे्षण धकया 
गया है । समग् प्रणाली के धलए, धरधनयामकीय सीमाओ ंके कारण 
बैंकों के पूजंी बाजार जरोधखम के कम अनपुात करो दखेते हुए 
इधकरटी कीमत जरोधखम सीधमत हैं । इधकरटी की कीमतों में 25 
प्रधतशत, 35 प्रधतशत और 55 प्रधतशत की धगरारट की पररदृशयों 
के तहत, प्रणालीगत ्तर पर सीआरएआर में रिमशः 22 

सरारिी 2.7: बयराज दर जोक्िम - बैं्क समहू - आघरात और प्भराि 
(250 आिार अकं के आघात के अतंग्वत आईएनआर प्रधतफल ररि  

में समानांतर ऊधर्वगामी परररत्वन)

सर्करारी षिते्र 
्ेक बैं्क

क्नजी षिते्र ्ेक 
बैं्क

क्िदेशी बैं्क सभी 
एससीबी

एए-
फएस

एचए-
फटी

एए-
फएस 

एचए-
फटी

एए-
फएस 

एचए-
फटी

एए-
फएस 

एचए-
फटी

सशंरोधित अरधि 2.2 2.5 1.5 1.5 3.2 2.2 2.2 1.9

सीआरएआर में 
कमी (बीपीएस) 87 37 264 84

स्ोत: रैयधक्तक बैंक प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।

चरार्य 2.15: एचरीएम पोर्यफोक्लयो – सरंचनरा

स्ोत: रैयधक्तक बैंक प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।

चरार्य 2.16: एचरीएम पोर्यफोक्लयो – 31 मराच्य 2021  
्ेक अनसुरार अप्राप् लराभ

स्ोत: रैयधक्तक बैंक प्र्तधुतयां और ्टाफ गणना।
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बीपीएस, 31 बीपीएस और 49 आिार अकं की धगरारट आएगी 
(चाट्व  2.17) ।

एफ. चलक्नक्ि जोक्िम 

2.39 चलधनधि जरोधखम धरशे्षण का उदे्शय जमाराधशयों की 
भारी मात्ा में आकध्मक धनकासी तथिा ्रीकृत/रचनबद्ध/
प्रतयाभूत रेिधडट लाइन के अप्रयकु्त भागों के धलए मांग में बढ़रोतरी 
के प्रभार का अधययन करना है । तदनसुार, इसमें बीमा रधहत 
जमाराधशयों19 की बढ़ी हुई धनकासी और ्रीकृत काय्वशील 
पूजंी सीमाओ ंके अप्रयकु्त भागों के उपयरोग में एक साथि रधृद्ध के 
साथि-साथि ऋण प्रधतबद्धताओ ंऔर बैंकों द्ारा अपने ग्ाहकों करो 
दी गई गारटंीयों के उपयरोग के पररदृशय की क्पना की गई है । 
प्रधतबद्ध रेिधडट लाइनों के 75 प्रधतशत अप्रयकु्त भाग के उपयरोग 
के साथि-साथि लगभग 15 प्रधतशत जमाराधशयों की आकध्मक 
और अप्रतयाधशत धनकासी के पररदृशय में, दधैनक चलधनधि 
आरशयकताओ ंकरो पूरा करने के धलए 46 में से 45 प्रधतदश्व बैंक 
अपने एचकयूएलए20 का उपयरोग कर आघात-सहनीय बने रहेंगे 
(चाट्व  2.18) । 

II.1.6 बॉरम-अप दबराि परीषिि: के्रक्डर, बराजरार तथरा 
चलक्नक्ि जोक्िम

2.40  31 माच्व 2021 की सदंभ्व धतधथि लेकर चधुनंदा बैंकों21 पर 
रिधमक बॉटम-अप दबार परीषिण (सरेंदनशीलता धरशे्षण) 
धकए गए । इसके पररणाम धरधभनन प्रकार के आघातों के प्रधत 
बैंकों की सामानय आघात-सहनीयता की पधुष्ट करते हैं और 
सामानयतया टॉप-डाउन दबार परीषिणों से धनषकषषों के अनरुूप 
हैं । बैंकों का औसत सीआरएआर धनिा्वररत नयूनतम 9 प्रधतशत 
से ऊपर रहेगा लेधकन एनपीए में 50 प्रधतशत की रधृद्ध के 

चरार्य 2.17: इक्किरी ्कीमत जोक्िम

क्रपपिी: चधुनंदा 46 एससीबी की एक प्रणाली के धलए । 
आघात-1 : इधकरटी कीमतों में 25 प्रधतशत तक की धगरारट 
आघात-2 : इधकरटी कीमतों में 35 प्रधतशत तक की धगरारट
आघात-3 : इधकरटी कीमतों में 55 प्रधतशत तक की धगरारट
स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

चरार्य 2.18: चलक्नक्ि जोक्िम - आघरात और पररिराम

क्रपपिी : 1. परीषिण में धकसी बैंक करो धरफल तब माना गया जब रह दबारग््त पररदृशय के 
अतंग्वत अपनी चलधनधि आध्तयों की सहायता से अपनी आरशयकताओ ंकरो 
पूण्व करने में असमथि्व रहा - दबारग््त ध्थिधतयों के तहत चलधनधि आध्तयों 
का ्टॉक नकारातमक हरो गया । 

 2. चलधनधि आघातों में 75 प्रधतशत प्रधतबद्ध रेिधडट लाइन की मांग (्रीकृत 
काय्वशील पूजंी सीमाओ ंके अप्रयकु्त भागों के साथि-साथि उनके ग्ाहकों के धलए 
ऋण प्रधतबद्धताए)ं और धनमनधलधखत बीमा-रधहत जमाराधशयों के एक धह्से के 
आहरण करो भी शाधमल धकया गया है: 

आघात आघात 1 आघात 2 आघात 3
बीमा-रधहत जमाराधशयों के आहरण का 
प्रधतशत 10 12 15

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

19  जमाराधश की 5 लाख की बीमा सीमा के आिार पर कुल जमाराधश में से लगभग 49 प्रधतशत के बीमा-रधहत हरोने का अनमुान धकया गया है (स्रोत: डीआईसीजीसी की 2019-20 
की राधष्वक ररपरोट्व) । 
20  एचकयूएलए की गणना अपेधषित सीआरआर से अधिक आरधषित नगदी, अधिशेष एसएलआर धनरेश, एनडीटीएल के 3 प्रधतशत के बराबर एसएलआर धनरेशों (एमएसएफ के तहत) 
(धदनांक 26 जून 2020 के पररपत् डीओआर. स.ं आरईटी. बीसी. 77/12.02.001/2019 के अनसुरण में) और एनडीटीएल के 15 प्रधतशत के बराबर के अधतररक्त एसएलआर धनरेश 
के रूप में की गई (धदनांक 05 फरररी 2021 के पररपत् डीओआर. सं. आरईटी. बीसी. 36/12.02.001/2020-21 के अनसुरण में) ।
21  चधुनंदा 18 प्रधतदश्व बैंकों करो लेकर धरधभनन आघातों पर दबार परीषिण धकए गए । टॉप-डाउन और बॉटम-अप दबार परीषिण के धलए आघातों का रहीं समचुचय उपयरोग में लाया 
गया थिा । इनका बयौरा अनबुिं 2 में धदया गया है। 
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पररदृशय में तीन बैंकों का दबारग््त सीआरएआर 9 प्रधतशत से 
नीचे धगर जाएगा (चाट्व  2.19) । 

2.41 चधुनंदा बैंकों पर चलधनधि जरोधखम के धलए धकए गए 
बॉटम-अप दबार परीषिणों से यह सकेंत धमलता है धक धरधभनन 
रैकध्पक पररदृशयों में उनके पास िनातमक चलधनधि आध्त 
अनपुात22 होंगे । जमाकता्वओ ंद्ारा जमाराधशयों की आकध्मक 
और अप्रतयाधशत धनकासी से चलधनधि दबार का सामना करने 
में उचच गणुरत्ा राली चलधनधि आध्तयां (एचकयूएलए) 
प्रधतदश्व बैंकों करो सषिम बनाएगंी । सभी पररदृशयों के तहत, 
चधुनंदा बैंकों का औसत चलधनधि आध्त अनपुात जलुाई 2020 
के एफएसआर में धकए गए परीषिण की तलुना में अधिक है  
(चाट्व  2.20) ।

रेिधडट जरोधखम: सकल रेिधडट आघात1 एनपीए में 50 प्रधतशत की बढ़रोतरी
आघात2 पनुर्वधचत पररसपंधत्यों का 30 प्रधतशत एनपीए हरोना
आघात3 प्रतयेक शीष्व्थि 5 षेित्/उद्यरोग के एनपीए में 5 प्रधतशत अकं की बढ़रोतरी

रेिधडट जरोधखम: एकाग्ता आघात1 शीष्व्थि तीन वयधक्तगत उिारकता्वओ ंद्ारा चूककर अमानक शे्णी में जाना
आघात2 सबसे बडे उिारकता्व समूह द्ारा चूककर अमानक शे्णी में जाना
आघात3 शीष्व्थि पांच उद्यरोगों/षेित्ों में से प्रतयेक का सबसे बडा उिारकता्व द्ारा चूककर अमानक शे्णी में जाना

बयाज दर जरोधखम - बैंधकंग बकु आघात रुपया प्रधतफल ररि में 2.5 प्रधतशत अकंों का समानांतर ऊधर्वगामी परररत्वन
बयाज दर जरोधखम - रेिधडंग बकु आघात रुपया प्रधतफल ररि में 2.5 प्रधतशत अकंों का समानांतर ऊधर्वगामी परररत्वन

स्ोत: चधुनंदा बैंक (बॉटम-अप दबार परीषिण)

चरार्य 2.19: बॉरम-अप दबराि परीषिि: के्रक्डर, बराजरार तथरा चलक्नक्ि जोक्िम – सीआरएआर पर प्भराि 

चरार्य 2.20: बॉरम-अप दबराि परीषिि – चलक्नक्ि जोक्िम

स्ोत: चधुनंदा बैंक (बॉटम-अप दबार परीषिण)

चलक्नक्ि आक्सत ्की पररभराषरा 
1 चलधनधि कररजे अनपुात (एलसीआर) धदशा-धनदतेशों के अनसुार उचच गणुरत्ा 

चलधनधि आध्त (एचकयूएलए)
चलक्नक्ि आघरात 
आघात1 अ्पारधि (1 या 2 धदन में) के दौरान 10 प्रधतशत जमाराधश की धनकासी 

(सचंयी) 
आघात2 5 धदनों के भीतर 3 प्रधतशत जमाराधश की धनकासी (प्रतयेक धदन)

22  चलधनधि आध्त अनपुात = चलधनधि आध्त / कुल आध्त x 100 । आघात के पररदृशयों में , ऋणातमक चलधनधि आध्त अनपुात आरशयक जमा धनकासी करो पूरा करने में 
प्रधतशत अभार करो दशा्वता है ।
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रेिधडट जरोधखम रेिधडट बयाज दर 
जरोधखम  

(बैंधकंग बकु)

बयाज दर जरोधखम  

(रेिधडंग बकु)

सकंें रिण जरोधखम

आघात 1 आघात 1आघात 2 आघात 2आघात 3 आघात 3

बेसलाइन

औसत नयूनतम अधिकतम

आघात 1

चलधनधि आध्त की पररभाषा 

आघात 2
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II.1.7 बॉरम-अप दबराि परीषिि: डेरीिेक्रि पोर्यफोक्लयो

2.42 31 माच्व 2021 की सदंभ्व धतधथि लेकर चधुनंदा बैंकों23 के 
डेरीरेधटर परोट्वफरोधलयरो पर रिधमक बॉटम-अप दबार परीषिण 
(सरेंदनशीलता धरशे्षण) धकया गया । प्रधतदश्व बैंकों ने बयाज 
एर ं धरदशेी धरधनमय दरों पर चार अलग-अलग आघातों के 
पररणामों करो ररपरोट्व  धकया । बयाज दरों पर आघात का असर 
(+/-) 100 से 250 आिार अकंों के बीच रहा, जबधक धरदशेी 
धरधनमय दरों के धलए 20 प्रधतशत बढ़ने/घटने सबंिंी आघातों 
की क्पना की गई । रैयधक्तक आघातों के धलए दबार परीषिण 
एकल-आिार पर धनषपाधदत धकए गए ।

2.43 माच्व 2021 में, अधिकांश एफबी में सीईटी-1 पूजंी के 
अनपुात में नेट माक्व -टू-माकते ट (एमटीएम) की ध्थिधत 
उ्लेखनीय रूप से ऋणातमक थिी । एक पीरीबी करो छरोडकर, 
पीएसबी और पीरीबी के मामले में एमटीएम प्रभार काफी हद 
तक दबा हुआ थिा (चाट्व  2.21) । डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो में इस 
तरह के जरोधखम सभंरतः कॉरपरोरटे तलुन-पत् में बने रहते हैं 
और यह माना जाता है धक उनहें हटाया नहीं, केरल ् थिानांतररत 
धकया जा सकता है । उससे अतंधन्वधहत जरोधखमों का धनिा्वरण 
उनके प्रकटीकरण में धदए गए उनके हेधजगं प्ररोफाइल से धकया 
जा सकता है ।

2.44 दबार परीषिण के पररणाम यह इंधगत करते हैं धक बयाज 
दर खंड में डेरररेधटर जरोधखम अधिधररिय में रहता है, अथिा्वत 
आमतौर पर बयाज दर में रधृद्ध से चधुनंदा बैंकों करो अधभलाभ 
हरोता है, जरो हाल के धदनों में उनकी परोधजशधनंग के सदृश है । 
जहां तक धरदशेी मरुिा डेरररेधटर के जरोधखम का सबंिं है, रे 
आईएनआर के मू्यह्ास और इसके धरपरीत - एक अधिधररिय 
आईएनआर परोधजशधनंग के अनरुूप चकुौती प्ररोफाइल के साथि 
इसका लाभ उठाने के धलए तैयार रहते हैं (चाट्व  2.22) । बयाज 
दर जरोधखम और धरदशेी मरुिा जरोधखम दरोनों के सबंिं में चकुौती 
प्ररोफाइल घाटे के सापेषि उ्लेखनीय रूप से अधिक अधभलाभ 
के साथि असमधमत रहा है, जरो सभंरतः 31 माच्व 2021 के 
अनसुार अप्राप्त लाभ करो दशा्वता है । 

23  प्रमखु सधरिय प्राधिकृत डीलरों और बयाज दर ्रैप प्रधतपषिों करो धमलाकर 20 प्रधतदश्व बैंकों के डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो पर दबार परीषिण धकए गए । परीषिण पररदृशयों का धरररण 
अनबुिं 2 में धदया गया है ।

चरार्य 2.21: ्ुकल डेररिेक्रि पोर्यफोक्लयो ्करा एमरीएम –  
चुक्नदंरा बैं्क – मराच्य 2021

क्रपपिी: पीएसबी : सरकारी बैंक, पीरीबी : धनजी बैंक, एफबी : धरदशेी बैंक 
स्ोत : प्रधतदश्व बैंक (डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो पर ऊधर्वगामी दबार परीषिण)

चरार्य 2.22: चुक्नदंरा बैं्कों ्ेक डेररिेक्रि पोर्यफोक्लयो पर  
आघरातों ्करा प्भराि 

(आघात लगाने पर धनरल एमटीएम में परररत्वन)
(पूजंी धनधियों का प्रधतशत) 

क्रपपिी: लगाए गए आघात की ध्थिधत में बेसलाइन के सापेषि धनरल एमटीएम में परररत्वन। 
स्ोत : प्रधतदश्व बैंक (डेरररेधटर परोट्वफरोधलयरो पर ऊधर्वगामी दबार परीषिण)
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आघात 1 : घरलूे 

बयाज दरों में रधृद्ध

आघात 2 : घरलूे 

बयाज दरों में 

धगरारट 

आघात 3 : 

भारतीय रुपए का 

मू्यह्ास 

आघात 4 : 

भारतीय रुपए की 

मू्यरधृद्ध
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II.2 अनसूुक्चत प्राथक्म्क (शहरी) सह्करारी बैं्क

2.45 प्रणालीगत ्तर24 पर, अनसूुधचत प्राथिधमक (शहरी) 
सहकारी बैंकों (एसयूसीबी) का जीएनपीए अनपुात धसतंबर 
2020 के 10.4 प्रधतशत से थिरोडा कम हरोकर माच्व 2021 में 
10.3 प्रधतशत हरो गया, जबधक इस अरधि में उनका प्रारिान 
कररजे अनपुात25 65.1 प्रधतशत से घटकर 63.6 प्रधतशत हरो 
गया। प्रणालीगत-्तर पर एसयूसीबी का सीआरएआर धसतंबर 
2020 के ्तर में 9.2 फीसदी से बेहतर हरोकर माच्व 2021 में 
9.5 फीसदी हरो गया । एसयूसीबी का चलधनधि अनपुात26 34.3 
प्रधतशत से बढ़कर 35.4 प्रधतशत 27 हरो गया । 

II.2.1 दबराि परीषिि – के्रक्डर जोक्िम

2.46 एसयूसीबी के सीआरएआर पर रेिधडट जरोधखम आघातों 
के प्रभार करो चार अलग-अलग पररदृशय28 में उभारा गया । 
आघात लगाने से पहले ही, माच्व 2021 में चार बैंकों का 
सीआरएआर 9 प्रधतशत के नयूनतम धरधनयामकीय अपेषिाओ ंसे 
कम थिा । जीएनपीए अनपुात में 2 एसडी का आघात लगाकर 
और रधृद्धशील एनपीए करो अमानक आध्त के रूप में रगषीकृत 
करने पर, प्रणालीगत ्तर पर सीआरएआर घटकर 9.1 
प्रधतशत हरो जाएगा तथिा एक और बैंक (कुल में पांच) नयूनतम 
सीआरएआर आरशयकता करो प्राप्त करने में धरफल रहेगा । 
जीएनपीए अनपुात में 2 एसडी का आघात लगाने के साथि -साथि 
अधतररक्त एनपीए करो हाधन अधग्म के रूप में रगषीकृत करने के, 
पररणाम्ररूप प्रणालीगत-्तर पर सीआरएआर घटकर 7.2 
प्रधतशत हरो जाएगा तथिा आठ और एसयूसीबी (सभी बारह में से) 
का सीआरएआर 9 प्रधतशत के नयूनतम धरधनयामकीय अपेषिाओ ं
के से नीचे दज्व हरोगा (चाट्व  2.23) ।

II.2.2 दबराि परीषिि – चलक्नक्ि जोक्िम

2.47 दरो अलग-अलग पररदृशयों के तहत चलधनधि पर दबार 
परीषिण धकया गया यथिा 1-28 धदरसीय समयारधि (टाइम 

24  53 एसयूसीबी शाधमल हैं। 
25 प्रारिान कररजे अनपुात = एनपीए हेत ुिाररत प्रारिान*100/जीएनपीए
26  चलधनधि अनपुात = 100* (नकदी + बैकों से प्रापय + अनय सं् थिाओ ंसे प्रापय + एसएलआर धनरेश)/कुल आध्तयां
27  आकंडे अनंधतम हैं और ओएसएस धररररधणयों पर आिाररत हैं ।
28  चार पररदृशय इस प्रकार हैं: (पररदृशय ए) जीएनपीए में 1 एसडी आघात (रधृद्धशील एनपीए अरमानक अधग्मों के रूप में रगषीकृत), (पररदृशय बी) जीएनपीए में 2 एसडी आघात 
(रधृद्धशील एनपीए अरमानक अधग्मों के रूप में रगषीकृत), (पररदृशय सी) जीएनपीए में 1 एसडी आघात (रधृद्धशील एनपीए हाधन अधग्मों के रूप में रगषीकृत), और (पररदृशय डी) 
जीएनपीए में 2 एसडी आघात (रधृद्धशील एनपीए हाधन अधग्मों के रूप में रगषीकृत) । एसडी का अनमुान 10 रषषों के आकंडों का प्रयरोग करते हुए लगाया गया थिा । एक एसडी के आघात 
से जीएनपीए के ्तर में लगभग 16 प्रधतशत की रधृद्ध का अनमुान है (अनबुिं-2) ।
29  आरबीआई के धदशाधनदतेशों के अनसुार, 1 से 28 धदरसीय समयारधि में धरसगंधत [ऋणातमक अतंराल अथिा्वत नकद अतंरा्वह से नकद बधहरा्वह करो घटाकर] बधहरा्वहों के 20 
प्रधतशत से अधिक नहीं हरोनी चाधहए । आघात के बाद रे एसयूसीबी धजनमें धरसगंधत 20 प्रधतशत से अधिक है, बहुत कम चलधनधि माधज्वन के तहत काय्व कर रहे हैं ।

चरार्य 2.23: एसयूसीबी में के्रक्डर जोक्िम

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

बा्केट) में नकदी बधहरा्वह में i) 50 प्रधतशत और ii) 100 
प्रधतशत की बढ़रोतरी करके धजसमें नकदी अतंरा्वह अपरररधत्वत 
रहा है । दरोनों ही पररदृशयों के तहत, रिमश: 17 और 30 
एसयूसीबी (आघात लगाने से पहले ही अनपुालन में धरफल रहे 
तीन एसयूसीबी सधहत प्रतयेक) करो चलधनधि दबार29 का सामना 
करना पडेगा । 
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प्रणालीगत-्तर सीआरएआर 9% से कम सीआरएआर राले एसयूसीबी की सखंया

पररदृशय ए पररदृशय बी पररदृशय सी पररदृशय डी
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II.3 गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयरा ं(एनबीएफसी)

2.48 धपछले रष्व की मंदी के बाद रष्व 2020-21 के दौरान 
एनबीएफसी द्ारा धदए गए रेिधडट में 8.8 प्रधतशत की रधृद्ध हुई 
धजसे इस षेित् में हुई ऋण सबंिंी घटनारिमों और कम मांग से 
षिधत हुई थिी । रष्व के दौरान महामारी की ध्थिधत के बारजूद, इस 
षेित् के एनएनपीए अनपुात में अधिक आनपुाधतक धगरारट के 
साथि जीएनपीए अनपुात में कमी आई जरो उचच प्रारिान धकए 
जाने की पधुष्ट करता है, तथिा पूजंी पया्वप्तता में मामूली सिुार 
हुआ (सारणी 2.8) ।

2.49 एनबीएफसी-एमएफआई, जरो धरत्परोषण के धलए 
प्राथिधमक रूप से बैंक उिार पर धनभ्वर है, महामारी के दौरान 
आध्त गणुरत्ा दबार के दौर से गजुर रहा है । उनका जीएनपीए 
अनपुात माच्व 2020 में कुल अधग्मों के 2.0 प्रधतशत से बढ़कर 
माच्व 2021 में 4.9 प्रधतशत हरो गया कयोंधक वयापार अवयर्थिा 
से रसूली घट गई । इसके अलारा, उनका एसएमए-2 अधग्म 
0.2 प्रधतशत से बढ़कर कुल अधग्मों का 1.3 प्रधतशत हरो गया । 
रसूली दषिता में कमी एनबीएफसी-एमएफआई की चलधनधि की 
ध्थिधत करो नकारातमक रूप से प्रभाधरत कर सकती है और 
उनकी उिार की गणुरत्ा प्रभाधरत हरोगी ।

II.3.1 दबराि परीषिि – के्रक्डर जोक्िम 

2.50 177 प्रधतदश्व एनबीएफसी33 के धलए प्रणालीगत ्तर पर 
धकए गए दबार परीषिणों के माधयम से ऋण जरोधखम के आघातों 
के प्रधत एनबीएफसी षेित् की आघात-सहनीयता का धनिा्वरण 
धकया गया थिा । दरो पररदृशयों अथिा्वत मधयम और उचच जरोधखम 
का उपयरोग धकया गया, धजसमें इस षेित् के जीएनपीए अनपुात 
करो रिमशः 1 एसडी और 2 एसडी बढ़ाया गया (अनलुगनक 2) । 

2.51 2 एसडी के उचच जरोधखम राले आघात से, इस षेित् का 
जीएनपीए अनपुात एक प्रधतशत से अधिक अकं तक बढ़ जाता 
है और पूजंी पया्वप्तता अनपुात में मामूली धगरारट आती है  
(चाट्व  2.24)।

सरारिी 2.8: एनबीएफसी ्की आक्सत गुिित्रा30 और सीआरएआर31

प्रधतशत

जीएनपीए 
अनपुरात

एनएनपीए 
अनपुरात

सीआरएआर

माच्व-2015 4.1 2.5 26.2

माच्व-2016 4.5 2.5 24.3

माच्व-2017 6.1 4.4 22.1

माच्व-2018 5.8 3.8 22.8

माच्व-2019 6.1 3.3 20.1

माच्व-2020 6.8 3.4 23.7

माच्व-202132 6.4 2.7 25.0

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररणी और ्टाफ गणना।

30  एनबीएफसी षेित् में हुए मंथिन करो दखेते हुए, कंपधनयों के एक ही समचुचय पर आिाररत नहीं; यह देखते हुए धक 2015 के बाद से धररेकपूण्व मानदडंों करो उत्ररोत्र कडा धकया 
गया है, जीएनपीए अनपुात सामानय मानदडंों पर आिाररत नहीं हरो सकते हैं ।
31  बासेल 1 पूजंीगत ढांचे के आिार पर जरो एक समान ऋण जरोधखम पर पूजंी का प्रारिान करता है ।
32  कुल ₹38.8 लाख कररोड आध्त आकार के 276 एनबीएफसी के आकंडों पर आिाररत माच्व 2021 का आकंडा अनंधतम है। 
33  इस प्रधतदश्व में जमाराधश ्रीकार करने राले 9 एनबीएफसी और जमाराधश ्रीकार नहीं करने राली प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व 168 एनबीएफसी करो शाधमल धकया गया, 31 
माच्व 2021 के अनसुार इनका कुल आध्त आकार ₹27.43 लाख कररोड थिा, जरोधक इस षेित् की कुल आध्त का लगभग 70 प्रधतशत है। इनमें करोई एचएफसी शाधमल नहीं हैं। 

चरार्य 2.24: एनबीएफसी में के्रक्डर जोक्िम – प्िरालीगत सतर

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए ं।

2.52 माच्व 2021 में सात एनबीएफसी का पूजंी पया्वप्तता 
अनपुात 15 प्रधतशत की नयूनतम धरधनयामकीय अपेषिा से कम 
थिा । मधयम और उचच जरोधखम राले पररदृशयों में प्रणालीगत 
्तर पर एनबीएफसी का सीआरएआर रिमशः 12.6 प्रधतशत 
और 14 प्रधतशत के नयूनतम धरधनयामकीय अपेषिाओ ंके नीचे 
आ जाएगा । 

प्रध
तश

त

बेसलाइन
जीएनपीए सीआरएआर

मधयम उचच
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 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

II.4 अतंरसबंद्धतरा 

II.4.1 क्ित्ीय प्िराली ्करा नेरि्क्य 34 35 

2.53 धरत्ीय प्रणाली नेटरक्व  में धरत्ीय सं् थिा नरोड के रूप में 
और धद्पषिीय एकसपरोजर धलंक के रूप में धनरेश, जरोधखम 
धरधरिीकरण, धनधि के स्रोतीकरण और चलधनधि प्रबिंन के 
धलए अरसर प्रदान करते हैं । इसके साथि ही, हालांधक, यह 
नेटरक्व  चैनल बनाकर अपने घटकों करो ध्पलओरर और 
ध्पलबैक जैसे बाहरी नकारातमक पररध्थिधतयों के सपंक्व  में 
लाता है धजसके माधयम से आघात का सरंिामक धर्तार हरो 
सकता है । धरत्ीय सं् थिाओ ंकी यह अतंरसबंद्धता प्रणालीगत 
आघातों करो बढ़ा सकती हैं । यहां प्र्ततु धरशे्षण में, एफएसआर 
(जनररी 2021) के धपछले अकं के सापेषि 31 अधतररक्त 
सं् थिाओ ंकरो शाधमल करते हुए कररजे का धर्तार धकया गया 
है। इस सीमा में, दरो समयारधि के आकंडों का ठीक-ठीक धमलान 
नहीं हरो सकता है ।

34  धरशे्षण के धलए उपयरोग में धलया गया नेटरक्व  मॉडल प्ररोफेसर शेरी माकपोस (यूधनरधस्वटी ऑफ एसेकस) और डॉ धसमरोन धगयानसांटे (बाथि यूधनरधस्वटी) द्ारा धरत्ीय ध्थिरता इकाई, 
भारतीय ररजर्व बैंक के सहयरोग से धरकधसत धकया गया है ।
35  यहां पर और अगले भाग में प्र्ततु धरशे्षण धनमनधलधखत आठ षेित्ों की 221 सं् थिाओ ंके आकंडों पर आिाररत हैं: एससीबी, अधिसूधचत यूसीबी (एसयूसीबी), एएमसी-एमएफ, 
एनबीएफसी, एचएफसी, बीमा कंपधनयां, पेंशन फंड और एआईएफआई । इसमें करर की गई 221 सं् थिाओ ंमें – 77 एससीबी, 10 लघ ुधरत् बैंक (एसएफबी), 20 एसयूसीबी, 22 
एएमसी-एमएफ (जरो मयूचअुल फंड षेित् के 90 प्रधतशत से अधिक एयूएम करो करर करते हैं), 41 एनबीएफसी (जमाराधश ्रीकार करने राली और जमाराधश ्रीकार न करने राली 
प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व गैर बैंधकंग धरत्ीय कंपधनयां, जरो एनबीएफसी आध्तयों के लगभग 70 प्रधतशत भाग का प्रधतधनधितर करती हैं), 21 बीमा कंपधनयां (जरो इस षेित् की 90 
प्रधतशत से जयादा आध्तयों करो करर करती हैं), 19 एचएफसी (जरो एचएफसी की कुल आध्तयों के 95 प्रधतशत से अधिक भाग का प्रधतधनधितर करती हैं), 7 पीएफ और 4 
एआईएफआई (नाबाड्व, एधकज़म, एनएचबी और धसडबी) शाधमल हैं ।
36  इसमें एक ही षेित् के सं् थिाओ ंके बीच एकसपरोजर शाधमल हैं । एकसपरोजर, 31 माच्व 2021 के अनसुार बकाया ध्थिधत है तथिा मरोटे तौर पर धनधि आिाररत और गैर-धनधि आिाररत 
एकसपरोजर में धरभक्त धकया गया है। धनधि आिाररत एकसपरोजर में मरुिा बाजार धलखत, जमाराधश, ऋण और अधग्म, दीघा्वरधि कज्व धलखत और इधकरटी धनरेश शाधमल हैं। गैर-धनधि 
आिाररत एकसपरोजर में साख पत्, बैंक गारटंी और डेरररेधटर धलखतें (सीसीआईएल द्ारा धनपटान गारटंी करो छरोडकर) शाधमल हैं।  
37 धरत्ीय नेटरक्व  धरशे्षण में 31 नई सं् थिाओ ंके समारेश ने भी इस बढ़रोतरी में यरोगदान धदया ।

2.54  करोधरड-19 महामारी के आरभं हरोने के बाद से 2020-
21 की पहली धतमाही के दौरान की तेज धगरारट के बाद धरत्ीय 
प्रणाली में सं् थिाओ ंके बीच कुल बकाया धद्पषिीय एकसपरोजर36 
ध्थिर हरो गया (चाट्व  2.25 ए) । यह मखुय रूप से एससीबी के 
एनबीएफसी और एचएफसी के प्रधत और आध्त प्रबिंन 
कंपधनयों-मयूचअुल फंड (एएमसी-एमएफएस) के धरत्ीय प्रणाली 
के प्रधत बढे़37 हुए हुई एकसपरोजर की रजह से थिा ।

2.55  एससीबी का धद्पषिीय एकसपरोजर सबसे अधिक थिा; 
हालांधक, धसकुडते अतंर-बैंक बाजार के कारण माच्व 2021 तक 
उनकी धह्सेदारी में धगरारट रही जबधक एनबीएफसी और 
एचएफसी की धह्सेदारी उनकी दयेताओ ं में उ्लेखनीय 
बढ़रोतरी हरोने के कारण तेजी से बढ़ी । 2020-21 के दौरान, 
इधकरटी बाजारों में भारी तेजी के कारण धद्पषिीय एकसपरोजर में 
एएमसी-एमएफएस की धह्सेदारी में रधृद्ध हुई । दूसरी ओर, 
अधखल भारतीय धरत्ीय सं् थिाओ ं(एआईएफआई) और बीमा 
कंपधनयों की धह्सेदारी में मामूली धगरारट रही (चाट्व  2.25 बी)।

ए. क्द्पषिीय एकसपोजर बी. क्िक्भनन समहूों ्करा क्हससरा

चरार्य 2.25: क्ित्ीय प्िराली में ससंथराओ ं्ेक बीच क्द्पषिीय एकसपोजर

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए ं।
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2.56  अतंर-षेित्ीय38 एकसपरोजर के सदंभ्व में, एएमसी-एमएफ 
और उनके बाद बीमा कंपधनयां ने प्रणाली में सबसे अधिक धनधि 
उपलबि कराया थिा, जबधक एनबीएफसी और उनके बाद 
एचएफसी धनधि के सबसे बडे प्राप्तकता्व रहे थेि। प्रमखु बैंक समूहों 
में, पीएसबी के पास पूर ेधरत्ीय षेित् की तलुना में धनरल प्रापय 
की ध्थिधत थिी जबधक पीरीबी की धनरल दये की ध्थिधत थिी 
(चाट्व  2.26) ।

2.57  माच्व 2021 में, एएमसी-एमएफएस, बीमा कंपधनयों और 
पेंशन धनधियों ने धरत्ीय प्रणाली से अपनी प्राधप्तयों में रधृद्ध दज्व 
की जबधक पीएसबी राले समूह में मामूली धगरारट आई । धरत्ीय 
प्रणाली से धनधि प्राप्त करने राली सं् थिाओ ंमें, एनबीएफसी और 
एचएफसी ने रधृद्ध39 दज्व की, जबधक पीरीबी की दयेताओ ंमें 
रष्व-दर-रष्व धगरारट आई (चाट्व  2.27) ।

ए. अतंर-बैं्क बराजरार

2.58  बैंक धरलय और प्रणाली में प्रचरु मात्ा में चलधनधि के 
फल्ररूप 2020-21 के दौरान बैंधकंग प्रणाली की कुल 
आध्तयों में धनधि आिाररत40 और गैर-धनधि आिाररत41  

चरार्य 2.26: क्ित्ीय प्िराली ्करा नरेि्क्य  पलरार, मराच्य 2021 

    

        

माच्व

क्रपपिी: प्रापय और दये में एक ही समूह की सं् थिाओ ंके बीच के लेनदने शाधमल नहीं हैं । लाल 
रगं के गरोले धनरल दये राली सं् थिाए ंहैं और नीले लाल रगं के गरोले धनरल प्रापय राली सं् थिाए ं
हैं । 

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए ं।

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ द्ारा गणनाए ं।

38  अतंर षेित्ीय एकसपरोजर में धरत्ीय प्रणाली में शाधमल एक ही षेित् की सं् थिाओ ंके बीच के लेनदने शाधमल नहीं हैं ।.
39  धपछले एफएसआर के धरशे्षण की तलुना में इसमें नौ अधतररक्त एनबीएफसी और पांच अधतररक्त एचएफसी के एकसपरोजर शाधमल हैं ।
40  धनधि-आिाररत एकसपरोजर में अ्पारधिक और दीघा्वरधिक दरोनों तरह के एकसपरोजर शाधमल हैं। अ्पारधिक एकसपरोजर पर सभी सात शे्धणयों के आकँडे एकत् धकए जाते हैं 
- अथिा्वत ररपरो (नॉन-सेंरिली धकलयड्व); मांग मरुिा; राधणधजयक पत्; जमा प्रमाणपत्; अ्पारधि ऋण; अ्पारधि जमा और अनय अ्पारधि एकसपरोजर । दीघा्वरधि एकसपरोजर से 
सबंधंित सभी पांच शे्धणयों के आकँडे एकत् धकए जाते हैं – इधकरटी; दीघा्वरधि कज्व; दीघा्वरधि ऋण; दीघा्वरधि जमाराधशयां और अनय दीघा्वरधि दयेताए ं।
41  गैर-धनधि आिाररत एकसपरोज़र में, बकाया बैंक गारटंी, बकाया साख पत् और डेरररेधटर बाजार में िनातमक माक्व -टू-माकते ट परोजीशन (उन एकसपरोजर करो छरोडकर धजनके धलए 
सीसीआईएल द्ारा धनपटान की गारटंी है) शाधमल धकए जाते हैं । 

चरार्य 2.27: ससंथराओ ं्की क्निल प्रापय रराक्शयरा ं(+) / देय रराक्शयरा ं(-)
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अतंर-बैंक एकसपरोजर, दरोनों की धह्सेदारी कम हरो गई  
(चाट्व  2.28) । 

2.59  अतंर-बैंक बाजार में पीएसबी ने अपनी रच्व्र बनाए 
रखा, हालांधक उनकी धह्सेदारी में कमी आई, जबधक एफबी 
की धह्सेदारी में बढ़रोतरी42 हुई (चाट्व  2.29) ।

2.60  धनधि आिाररत अतंर-बैंक बाजार का लगभग 67 
प्रधतशत अ्पारधि (एसटी) ्ररूप का थिा, धजसमें एसटी 
जमाराधशयों में सबसे अधिक धह्सेदारी थिी और उसके बाद 
मांग मरुिा बाजार का एकसपरोजर थिा । दीघा्वरधि (एलटी) धनधि 
आिाररत अतंर-बैंक एकसपरोजर में सरा्वधिक एलटी ऋण हैं 
(चाट्व  2.30) ।

चरार्य 2.28: अतंर-बैं्क बराजरार

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।

चरार्य 2.29: अतंर-बैं्क बराजरार में क्िक्भनन बैं्क समहू –  
मराच्य 2021

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।

ए. क्नक्ि आिराररत एसरी बी. क्नक्ि आिराररत एलरी

चरार्य 2.30: क्नक्ि आिराररत अतंर-बैं्क बराज़रार ्की सरंचनरा

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।

42  धरत्ीय नेटरक्व  धरशे्षण में अधतररक्त धरदशेी बैंकों के समारेश ने भी इस परररत्वन में यरोगदान धदया 
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बी. अतंर-बैं्क बराजरार – नरेि्क्य  सरंचनरा और सबंद्धतरा

2.61 अंतर-बैंक बाजार एक धरधशष्ट करोर-पररधि नेटरक्व  
संरचना43 44 है । माच्व  2021 के अंत में, रतृ् के सबसे भीतरी 
करोर में चार बैंक थेि तथिा 6 बैंक इसके मधयरतषी-करोर में थेि । 
सबसे भीतरी करोर के चार बैंकों में सार्वजधनक और धनजी षेित् 
के बडे बैंक शाधमल थेि । मधयरतषी-करोर के बैंकों में बडे पीएसबी 
और पीरीबी थेि जबधक धनजी षेित् के अधिकांश परुाने बैंक, 

धरदेशी बैंक, एसएफबी और एसयूसीबी बाहरी करोर का धनमा्वण 
करते हैं (चाट्व  2.31) ।

2.62 बैंधकंग प्रणाली (एससीबी) में अंतरसंबद्धता की ध्थिधत, 
जैसा धक संबद्धता अनुपात45 द्ारा मापा गया है, धजसमें माच्व 
2020 में पीएसबी के धरलय के बाद संभाधरत कनेकशनों की 
संखया कम हरोने की रजह से बढ़रोतरी हुई थिी, नेटरक्व  में 
अधतररक्त एफबीएस के शाधमल हरोने के कारण माच्व  2021 में 
उसमें थिरोडी कमी आई । कल्टर गणुांक46 जरो ्थिानीय 

चरार्य 2.31: भरारतीय बैंक््ंकग प्िराली ्करा नरेि्क्य  सरंचनरा (एससीबी+एसएफबी + एसयूसीबी) – मराच्य 2021

स्ोत: आरबीआई की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।

43  बैंधकंग प्रणाली के नेटरक्व  का आरखेीय प्रधतधनधितर एक ऐसी टीयर राली सरंचना है, जहां नेटरक्व  में एक-दूसर ेके साथि धरधभनन बैंकों की अलग-अलग मात्ा एर ं्तर की सबंद्धता 
है । सबसे अधिक जडेु हुए बैंक सबसे भीतरी करोर (नेटरक्व  आरखे के कें रि में) में हैं । बैंकों करो बाद में उनकी सापेषि सबंद्धता के ्तर के आिार पर मधयरतषी करोर, बाहरी करोर और 
पररधि (आरखे में कें रि के आसपास सकंें धरित रतृ्ों) पर रखा गया है । धटयर नेटरक्व  आरखे में धलंक का कलर करोधडंग नेटरक्व  में धरधभनन टीयर से उिार का प्रधतधनधितर करता है 
(उदाहरण के धलए, हरा धलंक आतंररक करोर में बैंकों से उिार का प्रधतधनधितर करता है) । प्रतयेक गरोलाकृधत एक बैंक का प्रधतधनधितर करता है और प्रणाली में अनय सभी बैंकों की 
तलुना में उनकी धनरल ध्थिधतयों के अनसुार उनहें भार प्रदान धकया गया है । प्रतयेक बैंक करो जरोडने राली रखेाओ ंकरो बकाया एकसपरोजर के आिार पर भार प्रदान धकया गया है ।
44  इस धरशे्षण के धलए 77 एससीबी, 10 एसएफबी और 20 एसयूसीबी पर धरचार धकया गया है ।
45  सबंद्धिथा अनुपथाि सपूंण्व नेटरक्व  में सभी सभंाधरत जडुार के सापेषि नरोड के बीच जडुार की रा्तधरक सखंया की माप करता है । पद्धधत के धलए कृपया अनबुिं 2 दधेखए ।
46  कलसरर गुणथांक: नेटरक्व  में कल्टररगं यह मापता है धक प्रतयेक नरोड आपस में कैसे जडुा हुआ है । धरशेष रूप से, इसकी बहुत अधिक सभंारना हरोनी चाधहए धक (धरत्ीय नेटरक्व  
के मामलों में बैंकों के प्रधतपषि) एक नरोड के समीप दरो नरोड आपस में भी समीप हों । नेटरक्व  के धलए एक उचच कल्टर गणुांक प्रणाली में प्रचधलत उचच ्थिानीय अतंरसबंद्धता के 
अनरुूप हरोता है । पद्धधत के धलए कृपया अनबुिं 2 दधेखए ।

धनरल दये धनरल प्रापय भीतरी-करोर मधयरतषी-करोर बाहरी-करोर पररधि



66

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए ं: सदुृढ़तया और आघयात-सहनती्तया

अंतरसंबद्धता (अथिा्वत कल्टर की प्ररधृत्) करो दशा्वता है, में 
भी मामूली धगरारट हुई है (चाट्व  2.32)।

ग. एएमसी-एमएफ ्करा एकसपोजर 

2.63  एएमसी-एमएफ ने माच्व 2021 में अतंर-षेित्ीय एकसपरोजर 
के मामले में धरत्ीय प्रणाली में धनधि के सबसे बडे शदु्ध प्रदाता 
के रूप में अपनी ध्थिधत बनाए रखी। माच्व 2021 अतं में उनकी 
सकल प्रापय राधश ₹9.84 लाख कररोड (उनके औसत एयूएम 
का लगभग 32 प्रधतशत) थिी जबधक उनकी सकल भगुतान यरोगय 
राधश ₹0.93 लाख कररोड थिी।

2.64 उनके धरत् परोषण के प्रमखु प्राप्तकता्व एससीबी थेि और 
इसके बाद एनबीएफसी, एचएफसी और एआईएफआई का रिम 
रहा। बैंधकंग षेित् के शेयरों के पनुरुद्धार के साथि एससीबी से 
उनकी प्राधप्तयां रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही में बढ़ीं (चाट्व  
2.33) क ।

2.65 धलखत-रार, रष्व 2020-21 की दूसरी छमाही में इधकरटी 
बाजार में तेजी बने रहने से एएमसी-एमएफ की प्राधप्तयों की 
इधकरटी धह्सेदारी में तेज रधृद्ध दखेी गई। एएमसी-एमएफ द्ारा 
लंबी अरधि के धनधिकृत कज्व में तेजी से धगरारट आई, लेधकन 
रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही के दौरान इसमें मामूली रूप से 
सिुार हुआ। सीपी में एएमसी-एमएफ की धह्सेदारी सीडी की 
तलुना में बढ़ गई कयोंधक कॉरपरोरट्ेस ने कम बयाज दर हरोने के 
कारण बाजार से कज्व धलया और बैंधकंग प्रणाली में अतयधिक 
तरलता बनी रही (चाट्व  2.33 ख)।

चरार्य 2.32: बैंक््ंकग प्िराली (एससीबी) ्की सबंद्धतरा सराकं्खय्की

स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना।

्क. शीष्य 4 उिरार्कतरा्य समहूों ्की क्हससदेरारी ि. शीष्य 4 क्लितों ्की क्हससदेरारी

चरार्य 2.33: क्ित्ीय प्िराली स ेएएमसी-एमएफ ्को स्कल प्रापय रराक्श

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।
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घ) बीमरा ्ंकपक्नयों ्करा एकसपोजर 

2.66 बीमा कंपधनयां धरत्ीय प्रणाली के धलए दूसरी सबसे बडी 
शदु्ध धनधि प्रदाता थिीं (माच्व 2021 में सकल प्रापय राधश ₹6.68 
लाख कररोड और सकल दये राधश ₹0.54 लाख कररोड थिी)। 
उनके धनधि के प्रमखु प्राप्तकता्व एससीबी थेि, इसके बाद 
एनबीएफसी और एचएफसी का रिम रहा। यह राधश मखुयत: 
लंबी अरधि के कज्व और इधकरटी के रूप में थिी (चाट्व  2.34 क 
और ख)। एलटी ऋण में जयादातर एनबीएफसी और एचएफसी 
करो धदए गए ऋण शाधमल हैं। 

ड.) एआईएफआई द्राररा क्लयरा गयरा ऋि 

2.67  माच्व 2021 में एआईएफआई धरत्ीय प्रणाली में शदु्ध 
धनधि उिार कता्व के रूप में रहे। उनकी सकल दये राधश और 
सकल प्रापय राधश रिमशः ₹4.11 लाख कररोड और ₹3.89 
लाख कररोड थिी। इन सं् थिाओ ंने दीघा्वरधि कज्व और दीघा्वरधि 
जमा के माधयम से मखुय रूप से एससीबी (मखुयतः पीरीबी), 
एएमसी-एमएफ और बीमा कंपधनयों से धनधि जटुायी । दीघा्वरधि 
जमा में रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही में तेजी से कमी दखेी 
गई (चाट्व  2.35 क)। रष्व 2020:21 की दूसरी छमाही में सीपी 
धनग्वमन में तेज रधृद्ध दज्व की गई (चाट्व  2.35 ख)।

्क. शीष्य 3 उिरारदरातरा समहूों ्की क्हससदेरारी ि. शीष्य 4 क्लितों ्की क्हससदेरारी

चरार्य 2.35: क्ित्ीय प्िराली ्को एआईएफ़आई ्की स्कल देयतरा

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।

्क. शीष्य 3 उिरार्कतरा्य समहूों ्की क्हससदेरारी ि. शीष्य 2 क्लितों ्की क्हससदेरारी

चरार्य 2.34: क्ित्ीय प्िराली स ेबीमरा ्ंकपक्नयों ्को स्कल प्राक्प्यरां

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना ।
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च) एनबीएफसी द्राररा क्लयरा गयरा ऋि

2.68 धरत्ीय प्रणाली से सरा्वधिक शदु्ध ऋण लेने रालों में 
एनबीएफसी प्रथिम रिमांक पर थिीं। माच्व 2021 के अतं तक 
उनकी सकल दयेता ₹11.69 लाख कररोड और प्रापय राधश 
₹1.86 लाख कररोड थिी। रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही में 
एससीबी द्ारा धरत् परोषण की धह्सेदारी काफ़ी बढ़ी जबधक 
एएमसी-एमएफ और बीमा कंपधनयों की धह्सेदारी में धगरारट 
आई (चाट्व  2.36 ए)।

2.69 रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही के दौरान, एनबीएफ़सी 
के धमधश्त धरत्परोषण में ऋणपत् के माधयम से धलए गए ऋण की 
धह्सेदारी में धगरारट दखेी गई, जबधक दीघा्वरधि ऋणों में रधृद्ध 

हुई (चाट्व  2.36 बी)।

्) एचएफ़सी द्राररा क्लयरा गयरा ऋि 

2.70 धरत्ीय प्रणाली से सरा्वधिक शदु्ध ऋण लेने रालों में 
एचएफ़सी दूसर ेरिमांक पर थिीं। माच्व 2021 के अतं तक उनकी 
सकल दयेता ₹6.93 लाख कररोड और प्रापय राधश ₹0.72 लाख 
कररोड थिी। रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही के दौरान उनके 
समग् ऋण में अधिकांश ऋण धह्सा एससीबी का थिा जबधक 
एएमसी-एमएफ़ और बीमा कंपधनयों की धह्सेदारी में धगरारट 
आई (चाट्व  2.37 क)। दीघा्वरधि ऋणों के माधयम से धनधि जटुाने 
का अनपुात बढ़ा और सीपी के माधयम से धलए जाने राले ऋण 
में कमी आई (चाट्व  2.37 ख)।

्क. शीष्य 3 उिरारदरातरा समहूों ्की क्हससदेरारी ि. शीष्य 3 क्लितों ्की क्हससदेरारी 

चरार्य 2.36: क्ित्ीय प्िराली ्को एनबीएफसी ्की स्कल देयतरा 

स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणयां एर ं्टाफ गणना।

प्रध
तश

त

प्रध
तश

त

धदस-ं19 धदस-ं19धदस-ं20 धदस-ं20माच्व-20 माच्व-20माच्व-21 माच्व-21जून-20 जून-20धसतं-20 धसतं-20
एससीबी दीघा्वरधि ऋण सीपीदीघा्वरधि कज्व धलखतएएमसी-एमएफ बीमा कंपधनयां

्क. शीष्य 3 उिरारदरातरा समहूों ्की क्हससदेरारी ि. शीष्य 3 क्लितों ्की क्हससदेरारी 

चरार्य 2.37: क्ित्ीय प्िराली ्को एचएफ़सी ्की स्कल देयतराएं

स्ोत: ररज़र्व बैंक पय्वरेषिी धरररधणया ँऔर ्टाफ गणना 
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II.4.2 सकं्रमि क्िश्षेि47 

2.71 सरंिमण धरशे्षण धरधभनन बैंकों के प्रणालीगत महतर का 
आकलन करने के धलए नेटरक्व  तकनीक का प्रयरोग करता है । 
प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व धकसी बैंक की धरफलता का 
पररणाम बैंधकंग प्रणाली के धलए बडी ऋण-शरोिन षिमता और 
चलधनधि हाधनयों के रूप में हरोता है। इस हाधन का पैमाना बैंकों 
की पूजंी और चलधनधि की ध्थिधत के अलारा धरफल हरोने राले 
बैंक का शेष बैंधकंग प्रणाली के साथि आपसी जडुार की सखंया, 
प्रकृधत (चाहे रह एक उिारदाता हरो अथिरा उिारकता्व) तथिा 
मात्ा पर धनभ्वर करता है । 

्क. बैं्क ्की क्िफलतरा ्ेक ्करारि एससीबी ्को होन े िराली 
सयुंति ऋि-शोिन षिमतरा48 – चलक्नक्ि49 सकं्रमि हराक्नयरा ँ

2.72 इस धरशे्षण में, बैंधकंग प्रणाली पर धरधभनन आघातों के 
प्रभार करो बैंक धरफलता की घटनाओ ंकी सखंया तथिा ऋण 
शरोिन षिमता एर ंचलधनधि करो हरोने राली हाधनयों करो धयान में 
रखते हुए आकंा गया है । 

2.73 माच्व 2021 के अतं की ध्थिधत पर आिाररत बैंधकंग 
नेटरक्व  का सरंिमण धरशे्षण यह दशा्वता है धक सबसे अधिक 
सरंिमण हाधन (सारणी 2.9 के बैंक 1 में) उतपनन करने की 
षिमता राले बैंक करो करोर-पेररफेरी नेटरक्व  ्रिकचर के सबसे 
भीतरी ्थिान पर रखा गया है। यधद यह बैंक धरफल हरोता है तरो 
उससे एससीबी की कुल धटयर-1 पूजंी की 2.39 प्रधतशत ऋण-
शरोिन षिमता हाधन तथिा बैंधकंग प्रणाली के कुल एचकयूएलए 
(उचच गणुरत्ा राली चल आध्तयां) की 0.01 प्रधतशत 
चलधनधि की हाधन हरोगी। अधिकतम सरंिमण हाधन षिमता राले 
पांच सबसे बडे बैंकों की धरफलता के कारण हरोने राली सरंिमण 
हाधनयों में धसतंबर 2020 की तलुना में माच्व 2021 में, समग्त: 
और प्रधतशत, दरोनों में कमी आई है । इसके अलारा, ऐसे बैंक की 
धरफलता के पररणाम्ररूप, धजससे पाचँरा ँसबसे बडा सरंिमण 
नकुसान हरो सकता है, एक अधतररक्त बैंक धरफल हरो सकता है 
(सारणी 2.9)।

47  काय्व प्रणाली के धलए कृपया अनबुिं 2 दखेें।
48  ऋण-शरोिन सरंिमण धरशे्षण में, एक अथिरा एक से अधिक उिारकता्व बैंक के धरफल हरोने के एक दूरगामी प्रभार (डरोधमनरो इफेकट) के कारण बैंधकंग प्रणाली के धलए सकल हाधन 
का पता लगाया जाता है। सरंिमण धरशे्षण के धलए धरफलता के मानदडं करो धटयर 1 पूजंी के 7 प्रधतशत से नीचे धगर जाने के रूप में धलया गया है। 
49  चलधनधि सरंिमण धरशे्षण में, एक बैंक करो तब धरफल माना जाता है, जब उसकी चलधनधि आध्तयां एक बडे धनरल ऋणदाता की धरफलता से उतपनन चलधनधि दबार करो 
झेलने के धलए पया्वप्त नहीं हरोती है। चलधनधि आध्तयों करो एनडीटीएल के 18 प्रधतशत+अधिशेष एसएलआर+ अधिशेष सीआरआर के रूप में मापा जाता है। 
50 केरल धनजी एनबीएफसी पर धरचार धकया जाता है । 

सरारिी 2.9: बैं्क ्की क्िफलतरा ्ेक ्करारि सकं्रमि हराक्नयरा ँ– मराच्य 2021

क्ट्गर 
्कोड 

बैंक््ंकग प्िराली 
्की क्रयर-1 
पूजंी ्करा % 

एचकयूएलए ्करा 
% 

ऋि-शोिन 
षिमतरा हराक्नयों 
्ेक ्करारि चू्क 

्करन ेिराले बैं्कों 
्की सखंयरा 

चलक्नक्ि 
हराक्नयों ्ेक 
्करारि चू्क 

्करन ेिराले बैं्कों 
्की सखंयरा 

बैंक 1  2.39  0.01 0 0

बैंक 2  2.22  - 0 0

बैंक 3  1.81  0.04 0 0

बैंक 4  1.80  0.22 0 0

बैंक 5  1.58  0.11 0 1

क्रपपिी: बैंधकंग प्रणाली करो हुई ऋण-शरोिन हाधनयों के आिार पर शीष्व 5 “धरिगर बैंकों” 
का चयन धकया गया है । 

स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणया ँएर ं्टाफ गणना ।

ि. एनबीएफ़सी / एचएफ़सी ्की क्िफलतरा ्ेक ्करारि एससीबी 
्को होन ेिराली सकं्रराम्क ऋि-शोिन षिमतरा हराक्नयरा ँ

2.74 एनबीएफसी और एचएफसी धरत्ीय प्रणाली से धनधि 
जटुाने राले सबसे बडे उिारकता्व हैं और उनके धरत् परोषण में 
बैंकों की बडी धह्सेदारी है। इसधलए, धकसी भी एनबीएफ़सी50 
या एचएफ़सी के धरफल हरोने से उनके ऋणदाताओ ंकी ऋण-
शरोिन षिमता करो झटका लगेगा। इन झटकों से हरोने राली ऋण-
शरोिन षिमता हाधनया ँसरंिमण के तौर पर और फैल सकती हैं।

2.75  2021 के माच्व अतं में, धकसी एनबीएफसी या एचएफ़सी 
की धरधशष्ट प्रकृधत की धरफलता के कारण, धजसमें बैंधकंग प्रणाली 
की ऋण-शरोिन षिमता करो अधिकतम हाधन पहुचंाने की षिमता 
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हरो, बैंकों की कुल धटयर-1 पूजंी पर रिमश: 2.52 प्रधतशत और 
4.86 प्रधतशत तक असर पड सकता थिा धकंत ु धकसी बैंक के 
धरफल हरोने की गुजंाइश नहीं थिी। (सारणी 2.10 और 2.11) । 

ग. एससीबी ्को समक्टि-आक्थ्य्क आघरातों51 ्ेक बराद ऋि 
शोिन षिमतरा ्करा सकं्रराम्क प्भराि 

2.76  अथि्ववयर्थिा में सामानयीकृत धगरारट की ध्थिधत में 
समधष्ट-आधथि्वक आघातों के कारण बैंधकंग प्रणाली में उतपनन 
कधठनाई से धकसी बैंक की धरफलता के सरंिामक प्रभार में 
इजाफा हरो सकता है । ऐसे आघात कुछ एससीबी की ऋण-
शरोिन षिमता करो प्रभाधरत कर सकते हैं जरो आगे की ऋण-
शरोिन षिमता हाधनयों का कारण बन सकता है।

2.77 धपछली मू्यांकन प्रधरिया में ऐसी सं् थिा पर आघात 
धकया गया धजसके कारण अधिकतम ऋण-शरोिन षिमता 
सरंिमण हाधनयां पैदा हरो सकती थिीं । तथिाधप, इस मू्यांकन 
प्रधरिया में एक धरधशष्ट बैंक की पूजंी पर ऐसे आघात के आरधंभक 
प्रभार करो समधष्ट-दबार परीषिणों से धलया गया ।52 

2.78 समधष्ट-आधथि्वक आघातों के कारण ,आिारभूत, मधयम 
और तीव्र दबार पररदृशयों के धलए, आरधंभक पूजंीगत हाधन 
धटयर-I पूजंी का रिमशः 1.85 प्रधतशत, 7.85 प्रधतशत, और 
15.61 प्रधतशत रही । इनमें से धकसी भी पररदृशय में करोई भी 
बैंक 7 प्रधतशत धटयर-I पूजंी पया्वप्तता अनपुान बनाए रखने में 
असफल नहीं हुआ। पररणाम्ररूप, सरंिमण के कारण बैंधकंग 
प्रणाली करो करोई अधतररक्त ऋण शरोिन षिमता की हाधन नहीं हुई 
(समधष्ट आघातों के कारण पूजंी की आरधंभक हाधन करो छरोडकर) 
(चाट्व  2.38) । 

सरारिी 2.10: एनबीएफसी ्की क्िफलतरा ्ेक ्करारि सकं्रराम्क हराक्नयरा ँ–  
मराच्य 2021 

क्ट्गर ्कोड बैंक््ंकग प्िराली ्की क्रयर 1 
पूजंी ्ेक % ्ेक रूप में ऋि-

शोिन षिमतरा हराक्नयरा ं

ऋि-शोिन षिमतरा हराक्नयों 
्ेक ्करारि चू्क ्करन ेिराले 

बैं्कों ्की सखंयरा 

एनबीएफसी 1 2.52 0

एनबीएफसी 2 2.19 0

एनबीएफसी 3 1.85 0

एनबीएफसी 4 1.44 0

एनबीएफसी 5 1.18 0

क्रपपिी: बैंधकंग प्रणाली करो हुई ऋण-शरोिन हाधनयों के आिार पर शीष्व 5 “धरिगर 
एनबीएफ़सी” का चयन धकया गया है ।
स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणया ँएर ं्टाफ गणना ।

सरारिी 2.11: एचएफसी ्की क्िफलतरा ्ेक ्करारि सकं्रराम्क हराक्नयरा ँ– मराच्य 2021

क्ट्गर ्कोड बैंक््ंकग प्िराली ्की क्रयर 1 
पूजंी ्ेक % ्ेक रूप में ऋि-

शोिन षिमतरा हराक्नयरा ं

ऋि-शोिन षिमतरा हराक्नयों 
्ेक ्करारि चू्क ्करन ेिराले 

बैं्कों ्की सखंयरा 

एचएफसी 1 4.86 0

एचएफसी 2 4.86 0

एचएफसी 3 1.62 0

एचएफसी 4 1.08 0

एचएफसी 5 0.96 0

क्रपपिी: बैंधकंग प्रणाली करो हुई ऋण-शरोिन हाधन के आिार पर शीष्व 5 “धरिगर बैंकों” 
का चयन धकया गया है ।

स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणया ँएर ं्टाफ गणना ।

51  पीएसबी और पीरीबी दरोनों के धलए धरफलता मापदडं करो धटयर-1 सीआरएआर के 7 प्रधतशत से नीचे धगर जाने के रूप में धलया गया है । 
52  सरंिमण धरशे्षण के धलए समधष्ट-दबार परीषिणों के पररणामों का प्रयरोग धकया गया है और धनमनधलधखत िारणाए ंवयक्त की गई हैं : 

 क) समधष्ट -पररदृशय के तहत अनमुाधनत हाधनया ँ(माच्व 2021 की इसकी रा्तधरक राधश की तलुना में माच्व 2022 में प्रधतशत रूप में अनमुाधनत टीयर-1 सीआरएआर में कमी के 
रूप में आकधलत धकया गया) माच्व 2021 की पूजंी ध्थिधत पर यह मानते हुए लागू धकए गए थेि धक माच्व 2021 और माच्व 2022 दरोनों के धलए तलुन-पत् का खाका अनमुाधनत 
रूप से सामानय है । 

 ख) धरत्ीय सं् थिाओ ंके बीच धद्पषिीय एकसपरोजर करो माच्व 2021 और माच्व 2022 में धलए समान माना गया है ।
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सरारराशं और दृक्टि्कोि 

2.79 अभूतपूर्व नीधतगत समथि्वन ने, महामारी की लहरों के 
कारण आधथि्वक गधतधरधियों में उभरी सम्या के बारजूद, भारत 
में बैंकों की तलुन-पत् की हाधन करो धनयधंत्त धकया । जमाराधशयों 
में रधृद्ध, जीएनपीए में धगरारट, पूजंी पया्वप्तता और बेहतर 
लाभप्रदता के मामले में बैंकों का धनषपादन और तलुन-पत् की 
गणुरत्ा महामारी की शरुुआत में धकए गए अनमुान से बेहतर 
रही है। दबार परीषिण भारतीय बैंधकंग षेित् पर समधष्ट आधथि्वक 
और अनय आघातों के सीधमत प्रभार का सकेंत दतेे हैं। उधचत 
मू्यांकन के अिीन बैंकों करो उनकी धनरेशसूधचयों में हरोने राली 
बाज़ारभार धचधह्नत हाधनयों से काफी हद तक बचार हुआ। इसके 
अलारा ररजर्व बैंक के सरकारी प्रधतभूधत अधिग्हण काय्वरिम 
(जी-एसएपी) से भी मदद धमली। 

2.80  घाटा हरोने का जरोधखम तरो बना रहेगा, धकंत ु एसएमए 
अधग्मों में रधृद्ध से तनार के सकेंत धमल रहे हैं। बैंकों करो खंड-

्क. ऋि-शोिन षिमतरा हराक्नयरां ि. चू्क्कतरा्य बैं्क

चरार्य 2.38 : समक्टि आक्थ्य्क आघरातों ्करा सकं्रराम्क प्भराि (ऋि-शोिन षिमतरा सकं्रराम्कतरा) 

क्रपपिी: माच्व 2022 की अनमुाधनत पूजंी के सबंिं में सरंषिी दृधष्टकरोण अपनाते हुए यह क्पना की गई है धक आरधषित पूजंी में 25 प्रधतशत नयूनतम लाभ अतंरण है। धहतिारकों द्ारा जरोडी गई धकसी 
पूजंी करो गणना में नहीं शाधमल धकया गया है। 

स्ोत: ररज़र्व बैंक की पय्वरेषिी धरररधणया ँएर ं्टाफ गणना ।

धरधशष्ट आध्त गणुरत्ा दबारों से धनपटने के धलए आकध्मक 
रणनीधतयां तैयार करनी चाधहए, खासकर जब धरधनयामकीय 
राहतें अतंतः रापस ले ली जाएगंी। कम बयाज दर पररदृशय में 
कमजरोर ऋण रधृद्ध से शदु्ध बयाज आय के ्तर पर प्रधतकूल 
प्रभार पड सकता है। 

2.81 नेटरक्व  धरशे्षण इस त्थय पर प्रकाश डालता है धक 
धरत्ीय प्रणाली में मयूचअुल फंड और बीमा कंपधनयां धनधियों के 
बडे स्रोत हैं और गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपधनया ँतथिा आरास धरत् 
कंपधनया ँ बडे उिारकता्व हैं। सकुंधचत हरोते अतंर-बैंक बाजार 
और प्रचरु मात्ा में चलधनधि उपलबिता ने सरंिामक प्रभारों के 
कारण हरोने राली बैंक धरफलता के जरोधखमों करो कम कर धदया 
है। दूसरी ओर, एनबीएफसी और एचएफसी की धरफलता से 
जडेु सरंिामक जरोधखम महतरपूण्व बने हुए हैं, जरो उभरते तनार 
सकेंतों के प्रधत धनरतंर सतक्व  रहने की आरशयकता की ओर 
इशारा करते हैं।
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बेसलाइन

समधष्ट आघात के कारण प्रारधंभक टी-1 समधष्ट आघात के कारण चूक करने राले बैंकों की सखंया

हाधनयां सरंिमण के कारण अधतररक्त टी-1 हाधनयां सरंिमण के कारण चूक करने राले बैंकों की सखंया

बेसलाइनमधयम दबार मधयम दबारतीव्र दबार तीव्र दबार
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

पररचय

3.1  करोधरड-19 महामारी एक महतरपूण्व घटना रही। इस 
दौरान सरकारों, कें रिीय बैंकों और अनय धरधनयामकों ने अभूतपूर्व 
और धनरतंर रूप से नीधतगत समथि्वन धदया। कुल धमलाकर, ये 
नीधतगत कार्वराइयां महामारी से सबंधंित नकुसान और तनार 
करो कम करने, रा्तधरक गधतधरधियों में गुजंाइश और धरत्ीय 
प्रणाली की सदुृढ़ता करो बनाए रखने में सषिम रहीं हैं। रैधविक 
धरत्ीय सकंट (जीसीएफ़) के बाद के रषषों में लागू धकए गए 
धरधनयामकीय सिुारों ने बैंकों करो कई षेित्ों में बडी पूजंी और 
चलधनधि बफर के साथि करोधरड-19 सकंट का सामना करने में 
सषिम बनाया। इसके साथि-साथि, कें रिीय बैंकों के तरररत और 
बलंुद कदमों ने धरत्ीय ध्थिधत करो आसान बना धदया और टम्व 
्पे्रड करो काबू में रखते हुए चलधनधि जरोधखमों करो कम धकया। 
सभी षेित्ाधिकारों में धरधनयामकीय राहत ने अथि्ववयर्थिा में 
धरत्ीय ससंािनों के प्रराह करो सगुम बनाया और आघात के 
धर्तार करो प्रभारी ढंग से ररोका। 

3.2  अब, जबधक टीकाकरण अधभयान शरुू कर धदए गए हैं, 
और रैधविक अथि्ववयर्थिा एक असमान गधत से उभर रही है, यह 
अधयाय उन नीधतगत कदमों का एक धसहंारलरोकन करता है 
धजनके कारण बहाली के साथि-साथि इस नए मकाम पर पहुचंना 
सभंर हुआ।

महथामथारी के प्रभथाव को कम करने के श्लए कें द्ी्य बैंकों, अन्य श्वश्न्यथामकों और श्वतिी्य प्रथाश्िकथारर्यों द्थारथा श्कए गए असथािथारण 
उपथा्यों ने व्यथापक आश्र्थक श्सरश्ि्यों और श्वतिी्य बथाजथार श्सररिथा पर पड़ने वथाले प्रभथाव को कम श्क्यथा। लश्क्षि श्वश्न्यथामकी्य और 
अन्य समर्थन उपथा्यों ने के्षत्र-श्वश्शष्ट िनथाव को कम करने में मदद की। घरलूे मो च्े पर, श्वश्न्यथामकी्य समर्थन ने श्वतिी्य ससंरथाओ ं
के ऋण शोिन क्षमिथा जोश्खम को कम श्क्यथा, बथाजथारों को श्सरर श्क्यथा और श्वतिी्य श्सररिथा बनथाए रखिे हुए आश्र्थक पुनरुद्धथार 
के श्लए आवश्यक प्रोतसथाहन प्रदथान श्क्यथा। श्वतिी्य श्सररिथा और श्वकथास पररषद (ए्एसडीसी) एव ंउसकी उप-सश्मश्ि सिक्थ  और 
सश्क्र्य रहे िथाश्क ्यह सुश्नश्चिि श्क्यथा जथा सके श्क वष्थ 2021-22 की शुरुआि में महथामथारी के पुनरुतरथान के सथार ही उसके ्रम 
पर पहुं् ने के बथावजूद श्वतिी्य बथाजथार और ससंरथानों में आघथाि-सहनी्यिथा बनी रहे। 

III.1 िैक्वि्क क्िक्नयराम्क गक्तक्िक्ियरा ंऔर उन्करा मलूयरा्ंकन 

3.3 धदराधलयेपन की एक सभंाधरत बडी लहर से उतपनन 
हरोने राली धरत्ीय ध्थिरता जरोधखमों के अपने आकलन में, 
यूररोपीय प्रणालीगत जरोधखम बरोड्व (ईएसआरबी) ने यह इंधगत 
धकया धक सार्वजधनक प्राधिकरणों ने अब तक धरधभनन उपायों के 
माधयम से कॉपपोरटे षेित् करो करोधरड-19 से उतपनन तनार से 
बचाया है, धजसमें कई उपायों करो शाधमल धकया गया धजनमें ऋण 
गारटंी और अधि्थिगन भी शाधमल हैं। , इससे धदराधलयापन में 
रधृद्ध करो ररोका जा सका जरो धक आम तौर पर आधथि्वक गधतधरधि 
में सकुंचन से हरोती है1। अब जबधक रत्वमान समथि्वन उपायों करो 
रापस ले धलया जाएगा, इस धलए इन प्राधिकरणों के पास 
अथि्वषिम और गैर- अथि्वषिम फमषों के बीच अतंर करके चलधनधि 
आरशयकता और िन शरोिन षिमता के मदु्ों करो सलुझाने और 
मूलत: अथि्वषिम कंपधनयों करो महामारी के बाद की अरधि में धफर 
से पनपने में सषिम बनाने के धलए रणनीधत हरोनी चाधहए। नैधतक 
जरोधखम से बचने के धलए, यह महतरपूण्व है धक ऋण के पनुग्वठन 
के समय सार्वजधनक प्राधिकरणों और बैंकों के धहतों करो सरंधेखत 
धकया जाए। इसके धलए बैंकों करो कुछ पनुग्वठन लागत और 
नकारातमक जरोधखम रहन करने की आरशयकता हरोगी।

3.4 चार आध्त रगषों में रेिधडट रधेटंग, यथिा- सरोररने, धरत्ीय 
सं् थिान, गैर-धरत्ीय कॉपपोरटे और सरंधचत धरत्, पर 

1 ईएसआरबी (2021): "बडी सखंया में कॉपपोरटे धदराधलएपन की ररोकथिाम और प्रबिंन", अपै्रल। 2 आईओएससीओ (2021): "अबज़र्व इंपैकट ऑफ करोधरड-19 गरन्वमेंट सपरोट्व  मेजर ऑन रेिधडट रधेटंग", फरररी।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2021

इंटरनेशनल ऑग्वनाइजेशन ऑफ धसकयरोररटीज कधमशन 
(आईओएससीओ) ने रेिधडट रधेटंग2 घट जाने के दबार करो कम 
करने में सरकारी सहायता उपायों (जीएसएम) के महतर पर 
धरचार करते समय रेिधडट रधेटंग पद्धधतयों में करोई महतरपूण्व 
परररत्वन नहीं पाया। धकया। रेिधडट रधेटंग एजेंधसयों (सीआरए) के 
अनसुार, जीएसएम के तब तक बने रहने की उममीद है जब तक 
धक आधथि्वक माहौल ध्थिर और चरणबद्ध तरीके से जीएसएम 
समाधप्त के लायक न बन जाए। जीएसएम की समय से पहले 
धकसी प्रकार की धनकासी, धरशेष रूप से ईएमई में, रैधविक 
आधथि्वक सिुार के धलए एक अिरोगामी जरोधखम हरोगी।

III.1.1 लराभराशं क्ितरि पर क्िक्नयराम्कीय प्क्तबिं – 
सकु्िचराररत सरामरानयी्करि

3.5  जैसे-जैसे दधुनया के कई धह्सों में बहाली शरुू हरो रही 
है, रैसे-रैसे बैंकों द्ारा सधुरचाररत ढंग से लाभांश भगुतान 
करना भी शरुू हरो गया है। महामारी के कारण लाभांश धरतरण 
और सािारण शेयरों की बाय-बैक करो धनलंधबत करना 
आरशयक हरो गया थिा। यूररोपीय सेंरिल बैंक (ईसीबी) ने 
धसफाररश की है धक 30 धसतंबर, 2021 तक बैंकों करो लाभांश 
और शेयर बाय-बैक पर अतयधिक धररेक का प्रयरोग करते हुए 
रष्व 2019-20 के संचयी मुनाफे के धरतरण करो 15 प्रधतशत से 
कम ही रखना चाधहए और यह सामानय इधकरटी धटयर-1 
(सीईटी-1) अनुपात के 20 आिार अंकों से अधिक नहीं हरोना 
चाधहए। यूएस फेडरल ररजर्व (फेड) ने घरोषणा की है धक दबार 
परीषिण के पररणामों के आिार पर, बैंक हरोध्डंग कंपनी के 
लाभांश और शेयर पनुख्वरीद पर अ्थिायी और अधतररक्त 
प्रधतबंि 30 जून, 2021 के बाद अधिकांश फमषों के धलए समाप्त 
हरो गए हैं। यूके के पू्रडेंधशयल रेगलेुटरी अथिॉररटी ने लाभांश 
धरतरण और शेयर बाय-बैक पर अपने प्रधतबंिों करो रापस ले 
धलया है और यह तय करने के धलए बैंकों के बरोडषों पर छरोड 
धदया है धक उधचत धररेकपूण्व ढांचे के अंदर रहते हुए जब चाहें 
धरतरण शरुू कर सकते हैं। 

III.1.2 बैंक््ंकग षिते्र में चलक्नक्ि 

3.6  ईसीबी ने जून 2022 तक बैंकों के धलए लधषित ऋण 
सचंालन के माधयम से अपना समथि्वन बढ़ाया है ताधक शरोिन 
षिमता राले बैंकों के धलए धकसी भी अ्थिायी धरत् परोषण के मदेु् 
करो सलुझाया जा सके। इसके अधतररक्त, इसने 2021 में 
दीघ्वकालीन चार अधतररक्त महामारी आपातकालीन पनुधर्वत् 
सचंालन की पेशकश करके, धर्ताररत महामारी अरधि के 
दौरान मरुिा बाजार के कामकाज का समथि्वन करने के धलए एक 
धलधकरधडटी बैक्टॉप (सरुषिा) का प्रारिान धकया है धजसमें से 
प्रतयेक करो एक रष्व की अरधि के धलए धतमाही आिार पर 
आबधंटत धकया गया। 

3.7 यूएस फेड ने कें रिीय बैंक ररजर्व और यूएस रेिजरी करो 
छरोडकर एसएलआर की गणना से पूरक लीररजे अनपुात 
(एसएलआर) से सबंधंित प्रारिानों करो अ्थिायी रूप से 
सशंरोधित धकया थिा ताधक अमेररकी रेिजरी बाजार पर दबार कम 
धकया जा सके और महामारी के दौरान धदए जाने राले घरलूे 
ऋणों करो जारी रखने में बैंकों करो सषिम बनाया जा सके। जबधक 
31 माच्व, 2021 करो धनिा्वररत समय के अनसुार इस सधुरिा की 
अरधि करो समाप्त हरोनी थिी, फेड ने कें रिीय बैंक के आरधषित 
धनधियों में हाधलया रधृद्ध और अमेररकी रेिजरी के पनुधन्वग्वम करो 
धयान में रखते हुए एसएलआर के पनु: सशंरोधित करने की 
आरशयकता पर प्रकाश डाला।

III.1.3 गैर-बैं्क क्ित्ीय मधयसथतरा में सिुरार

3.8 धरत्ीय ध्थिरता बरोड्व (एफ़एसबी), जी-20 और 
आईओएससीओ ने गैर-बैंक धरत्ीय मधय्थिता (एनबीएफ़आई) 
के आघात-सहनीयता करो मजबूत करने के धलए एक वयापक 
काय्वरिम तैयार धकया है, धजसमें अनय बातों के साथि-साथि 
धनधिकरण और ऋण मधय्थिों और बाजारों करो शाधमल धकया 
गया है, धजसमें मरुिा बाजार धनधि (एमएमएफ़), धनरेश धनधि, 
बॉनड धनधि और इसी तरह की अनय धनधियां शाधमल हैं। ततकाल 
नीधतगत जरोर मरुिा बाजार धनधि, असीधमत अरधि धनधि, 
माधज्वधनंग पै्रधकटस, चलधनधि, करोर बॉनड बाजारों की सरंचना 
एर ंआघात-सहनीयता और सीमा पार यूएसडी धनधिकरण पर 
है। एफ़एसबी द्ारा बॉनड बाजार धनधिकरण पर जी-20 द्ारा 
धकए गए धरत्ीय सिुारों के प्रभारों का मू्यांकन भी शरुू धकया 

2 आईओएससीओ (2021): "अबज़र्व इंपैकट ऑफ करोधरड-19 गरन्वमेंट सपरोट्व  मेजर ऑन रेिधडट रधेटंग", फरररी।
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जाएगा। सयंकु्त अमेररका में, धरत्ीय बाजारों पर राषरिपधत के 
काय्व समूह (पीडब्यूजी) ने माच्व 2020 के बाजार में उथिल-
पथुिल और सभंाधरत नीधतगत धसफाररशों का धरशे्षण करने पर 
धयान कें धरित धकया है, धरशेष रूप से एमएमएफ़3 के धलए। 
पीडबलूजी की ररपरोट्व  के आिार पर, यूएस धसकयरोररटीज एडं 
एकसचेंज कमीशन (एसईसी) ने एमएमएफ की आघात-
सहनीयता में सिुार के धलए सभंाधरत सिुार उपायों के धलए 
धटपपणी करने के धलए अनरुरोि धकया है।

III.1.4 बैं्कों द्राररा ्कोक्िड-19 सबंिंी ऋि हराक्न ्ेक क्लए 
प्राििरानी्करि 

3.9  महामारी के मदे्नजर, धरधनयामक प्राधिकरणों ने बैंकों 
करो अपेधषित ऋण हाधन (ईसीएल) प्रारिान करो लागू करने में 
बडी छूट दी। अंतरराषरिीय ्तर पर सधरिय 70 बैंकों द्ारा ऋण 
के सापेषि में धकए गए प्रारिानों से पता चलता है धक राधष्वक 
प्रारिानों के तहत रष्व 2019 की दूसरी छमाही से रष्व 2020 
की प्रथिम छमाही के बीच धकए गए ऋण प्रारिान औसत 35 
आिार अंक से बढ़कर 105 आिार अंक हरो गए, जरो यूएस 
जेनरल एकसेपटेड ऑधडधटंग धप्रधनसपल (जीएएपी) के अंतग्वत 
धकए गए प्रारिान अंतरा्वषरिीय धरत्ीय ररपरोधटसंग मानकों 
(आईएफ़आरएस)4 के तहत कुछ हद तक अधिक है। जैसे-जैसे 
समधष्ट अथि्ववयर्थिा की ध्थिधतयों में सिुार हुआ, बैंकों ने रष्व 
2020 की चौथिी धतमाही से धतमाही प्रारिानों में कटौती शरुू 
कर धदया, कुछ बैंकों ने प्रारिानों करो ररलीज करना भी चालू 
कर धदए हैं, हालांधक इस तरह की ररलीज धपछली तीन 
धतमाधहयों के दौरान जरोडे गए ऋण हाधन प्रारधषित धनधि से 
काफी कम थिी।

III.1.5 बैं्कों में पररचरालनगत जोक्िम 

3.10 पररचाधलत आघात-सहनीयता, फमषों और धरत्ीय 
प्रणाली की प्रमखु सेराओ ंकरो धरतररत करने और वयरिान के 
दौर में ग्ाहकों की जरूरतों करो पूरा करके जारी रखने की षिमता 
पर कें धरित है। बैंधकंग पय्वरेषिण पर बेसल सधमधत (बीसीबीएस) ने 
पररचालनगत आघात-सहनीयता के धलए धसद्धांत5 जारी धकए हैं 

और पररचालन जरोधखम के समधुचत प्रबिंन के धसद्धांतों करो 
सशंरोधित धकया है, धजसका उदे्शय थिा महामारी, साइबर 
घटनाओ,ं प्रौद्यरोधगकी धरफलताओ ं और प्राकृधतक आपदाओ ं
सधहत जरोधखम से सबंधंित घटनाओ,ं जरो धरत्ीय बाजारों में 
महतरपूण्व पररचालन धरफलताओ ंया वयापक पैमाने पर वयरिान 
का कारण बनता है, का सामना करने हेत ुबैंकों की षिमता करो 
मजबूत करना है। गलरोबल फाइनेंधशयल माकते ट्स एसरोधसएशन 
(जीएफ़एमए) ने अतंरा्वषरिीय धरत् सं् थिान (आईआईएफ़) के 
सहयरोग से ग्ाहकों, बाजारों और वयापक अथि्ववयर्थिा6 के लाभ 
के धलए धरत्ीय प्रणाली में पररचालनगत आघात-सहनीयता करो 
लगातार सिुारने और मजबूत करने के तरीके धनिा्वररत धकए हैं।

III.1.6 अनय अतंररराषट्ीय क्िक्नयराम्क गक्तक्िक्ियरा ं

3.11 फरररी 2021 में, यूके रेिजरी ने अपने प्र्ताधरत सेंरिल 
काउंटर पाटषी (सीसीपी) संक्प ढांचे पर एक परामश्व पत् 
जारी धकया, जरो एक गंभीर चूक या धबना चूक की घटना के 
बाद धकसी सेंरिल काउंटर पाटषी (सीसीपी) करो बंद करने के 
धलए बैंक ऑफ इंगलैंड (बीओई) के पास एक संक्प प्राधिकार 
के रूप में शधक्तयों करो धनिा्व ररत करेगा। धर्ताररत सीसीपी 
संक्प वयर्थिा बीओई करो सीसीपी धरफलता के जरोधखम 
और प्रभार करो कम करने और धरत्ीय ध्थिरता और 
सार्वजधनक धनधि से संबधनित अनुरतषी जरोधखम करो कम करने 
के धलए अधतररक्त शधक्तयां प्रदान करेगी। इन अधतररक्त शधक्तयों 
में अनय बातों के साथि-साथि सीसीपी सद्यों की असरुधषित 
देनदाररयों का अरलेखन और समाशरोिन सद्यों से कैश 
कॉल करने की षिमता शाधमल है। 

3.12  यूररोपीय बैंधकंग प्राधिकरण (ईबीए) ने पया्वररण, 
सामाधजक और अधभशासन (ईएसजी) जरोधखमों7 पर धपलर-3 
प्रकटीकरण करो लागू करने के धलए तकनीकी मानकों का मसौदा 
जारी धकया है। ईयू कैधपटल ररकरायरमेंट्स रगेलेुशन से एक 
जनादशे पर काय्व करते हुए, ईबीए जलराय-ुपरररत्वन से सबंधंित 
सरंिमण और भौधतक जरोधखमों के साथि-साथि धरत्ीय सं् थिानों 
की जरोधखम करो कम करने राली कार्वराइयों और अनकूुलन 

3 यूएस रेिजरी (2020): "हाल की घटनाओ ंका अरलरोकन और मरुिा बाजार धनधि के धलए सभंावय सिुार धरक्प", धदसबंर।
4 अतंरा्वषरिीय धनपटान बैंक (2021): "करोधरड सकंट के दौरान बैंक ऋण हाधन प्रारिान", अरुजरो एट. अल, बीआईएस धतमाही समीषिा, माच्व।
5 अतंरा्वषरिीय धनपटान बैंक (2021): "पररचालन आघात-सहनीयता के धलए धसद्धांत", माच्व।
6 जीएफएमए (2021):"धरत्ीय सेराओ ंमें रैधविक पररचालन आघात-सहनीयता पररपकरता करो मजबूत करने के धलए जीएफएमए और आईआईएफ प्राथिधमकताए"ं, जनररी। 
7 यूररोपीय बैंधकंग प्राधिकरण (2021): "पया्वररण, सामाधजक और अधभशासन (ईएसजी) जरोधखमों पर धपलर-3 प्रकटीकरण पर तकनीकी मानकों (आईटीएस) करो लागू करना", माच्व।

8 इंटरनेशनल एसरोधसएशन ऑफ इंशयरोरेंस सपुरराइजस्व (2020): "साइबर रर्क अडंरराइधटंग: आडेंटीफाइड चैलेंजेस एडं सपुरराइजरी कंधसडरशेन फॉर स्टेनेबल माकते ट 
डेरलपमेंट", धदसबंर।
9 बैंक फॉर इंटरनेशनल सेटलमेंट्स (2021): "रडेी, ्टैधड, गरो? - ररज्ट्स ऑफ द थिड्व बीआईएस सरते ऑन सेंरिल बैंक धडधजटल करेंसी", जनररी। 
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यरोजनाओ ं पर मात्ातमक और गणुातमक प्रकटीकरण के धलए 
एक धरधशष्ट टेमपलेट्स का प्र्तार धदया है।

III.1.7 बीमरा षिते्र

3.13  इंटरनेशनल एसरोधसएशन ऑफ इंशयरोरेंस सपुरराइजस्व 
(आईएआईएस) ने साइबर जरोधखम से उतपनन प्रमखु चनुौधतयों 
की पहचान की है: (क) साइबर जरोधखम की उभरती प्रकृधत के 
कारण जरोधखम एक्परोजर करो मापना; और (ख) साइबर बीमा 
नीधतयों की ् पष्टता से सबंधंित मदेु्, धजसमें अनय बातों के साथि-
साथि अधतवयापी कररजे, धफरौती से सबंधनित धनराकरण, 
जमुा्वना, आतंकराद और यदु्ध जरोधखम8 शाधमल हैं।

III.1.8 ्कें द्ीय बैं्क क्डक्जरल मदु्रा 

3.14  सेंरिल बैंक धडधजटल करेंसी (सीबीडीसी)9 पर तीसर े
बीआईएस सरतेषिण में कहा गया है धक अधिकांश कें रिीय बैंक 
थिरोक और खदुरा दरोनों रूपों में सीबीडीसी पर अनरेषण कर रहे 
हैं और रे इस धदशा में रैचाररक अनसुिंान से वयारहाररक प्रयरोग 
की और प्रगधत कर रहे हैं। ईएमई सीबीडीसी के प्रधत अपने 
दृधष्टकरोण में धरत्ीय समारेशन और भगुतान प्रणाली सरुषिा और 
दषिता के धरचारों से पे्रररत थेि। यद्यधप अधिकांश कें रिीय बैंकों की 
धनकट भधरषय में सीबीडीसी जारी करने की करोई यरोजना नहीं 
है, लेधकन इनमें से कुछ अगले तीन रषषों में खदुरा सीबीडीसी 
शरुू कर सकते हैं।

III.2 घरलूे क्िक्नयराम्क गक्तक्िक्ियरा ं

3.15 भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआई) के गरन्वर की अधयषिता 
में धरत्ीय ध्थिरता और धरकास पररषद (एफ़एसडीसी-एससी) 
की उप-सधमधत ने धदसबंर 2020 से अभी तक दरो बार बैठक की 
धजसमें धरत्ीय ध्थिरता करो प्रभाधरत करने राले कारकों जरो 
धरत्ीय षेित् में धरकास के धलए बािक बन रहे हैं और अतंर-
धरधनयामक समनरय से जडेु मामलों पर चचा्व की गई। 13 
जनररी 2021 करो हुई अपनी 26रीं बैठक में उठाए गए मदु्ों में 
उप-सधमधत ने सिुार की गुजंाइशों यथिा- "भारतीय धदराला एर ं

शरोिन अषिमता करोड, 2016 (आईबीसी) के तहत कॉरपरोरटे 
इनसॉ्रेंसी ररजॉ्यूशन प्ररोसेस, सेंरिल केराईसी ररकॉड््वस 
रधज्रिी के साथि डेटा का उपयरोग और इंटरनेशनल फाइनेंधशयल 
सधर्वसेज सेंटर में ्थिाधपत रैकध्पक धनरेश धनधि (एआईएफ) 
से सबंधंित धरधनयामक ढांचे में बदलार (आईएफएससी)” पर 
चचा्व की। 29 अपै्रल, 2021 करो आयरोधजत 27रीं बैठक में 
एफएसडीसी-एससी ने करोधरड-19 महामारी की दूसरी लहर के 
साथि-साथि अतंर-धरधनयामक मदु्ों के पररदृशय पर सद्यों द्ारा 
धकए गए आकलन पर चचा्व की और इसके दायर ेमें धरधभनन 
तकनीकी समूहों की गधतधरधियों के साथि-साथि धरधभनन राजयों 
/ कें रि शाधसत प्रदशेों में राजय ्तरीय समनरय सधमधतयों 
(एसएलसीसी) के कामकाज की समीषिा की । सद्यों ने यह 
सधुनधचित करने के धलए सतक्व  और सधरिय रहने का सकं्प 
धकया धक धरत्ीय बाजार और धरत्ीय सं् थिान महामारी के 
पनुरुतथिान द्ारा लाई गई नई चनुौधतयों का सामना करने के धलए 
आघात-सह बने रहें। 

III.3 क्िक्नयराम्कों/प्राक्ि्करिों ्की ओर स ेपहल

3.16 महामारी से उतपनन दबार करो कम करने के धलए, धरत्ीय 
षेित् के धरधनयामकों और सरकार ने राहत प्रदान करने हेत ु
मौजूदा छूट करो बढ़ाने सधहत कई उपाय धकए। इसके अधतररक्त, 
धरत्ीय प्रणाली में आघात-सहनीयता करो मजबूत करने की 
धदशा में कई महतरपूण्व धरधनयामक पहल की गई (अनबुिं 3)। 
धनिा्वररत समाधप्त धतधथियों पर धरधनयामक अरधि समाप्त हरो गई।

III.3.1 ऋि स ेसबंकं्ित उपराय 

3.17  करोधरड-19 महामारी के कारण वयधक्तगत उिारकता्वओ ं
और छरोटे वयरसायों के धलए सभंावय दबार करो कम करने के 
उदे्शय से, ररज़र्व बैंक द्ारा ररज़ॉ्यूशन फे्मरक्व  2.0 के तहत 
30 धसतंबर 2021 तक एक सीधमत धरडंरो खरोली गई थिी, धजसमें 
ऋण दनेे राली सं् थिाओ,ं धजनमें वयधक्तयों, एमएसएमई और 
अनय छरोटे वयरसायों का कुल एकसपरोजर ₹50 कररोड तक है 
ऐसे खातों करो मानक रूप में रगषीकृत कर, समािान यरोजनाओ ं

8 इंटरनेशनल एसरोधसएशन ऑफ इंशयरोरेंस सपुरराइजस्व (2020): "साइबर रर्क अडंरराइधटंग: आडेंटीफाइड चैलेंजेस एडं सपुरराइजरी कंधसडरशेन फॉर स्टेनेबल माकते ट 
डेरलपमेंट", धदसबंर।
9 बैंक फॉर इंटरनेशनल सेटलमेंट्स (2021): "रडेी, ्टैधड, गरो? - ररज्ट्स ऑफ द थिड्व बीआईएस सरते ऑन सेंरिल बैंक धडधजटल करेंसी", जनररी। 
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करो लागू करने की अनमुधत दी गई थिी। इसके अलारा, प्राथिधमकता 
प्राप्त षेित् रगषीकरण करो एनबीएफसी-एमएफआई और अनय 
एमएफआई की धनधद्वष्ट शे्धणयों के धलए एसएफबी द्ारा जारी नए 
ऋण अधग्म तक बढ़ाया गया थिा, ताधक छरोटे एमएफआई के 
आकध्मक चलधनधि दबार करो दूर करने के धलए लरोगों करो आगे 
उिार धदया जा सके। 

3.18 कुछ सेरा षेित्ों पर करोधरड-19 महामारी के धनरतंर 
प्रधतकूल प्रभार करो धयान में रखते हुए सरकार ने 31 माच्व 
2021 करो आपातकालीन रेिधडट लाइन गारटंी यरोजना 
(ईसीएलजीएस) के दायर ेका धर्तार करते हुए आधत्थय, यात्ा 
एर ंपय्वटन, अरकाश और खेल षेित्ों में वयारसाधयक उद्यमों की 
ऋण आरशयकताओ ंकरो पूरा करने के धलए ईसीएलजीएस 3.0 
की शरुुआत की। इसके बाद 31 मई 2021 करो ईसीएलजीएस 
4.0 की घरोषणा की गई धजसमें ऑकसीजन उतपादन सयंतं् 
्थिाधपत करने के धलए अ्पतालों की रेिधडट जरूरतों करो करर 
धकया गया। इसके अलारा ईसीएलजीएस 3.0 के कररजे का 
धर्तार करते हुए उसमें नागररक उड्डयन षेित् करो शाधमल 
धकया गया और यरोजनाओ ंकी रैिता करो 30 धसतंबर 2021 
तक बढ़ाया गया। 

3.19 आध्त रगषीकरण और प्रारिानीकरण मानदंड 
धररेकपूण्व धदशा-धनदतेश हैं जरो धरत्ीय मधय्थिों में उतपनन हरोने 
राले जरोधखमों का आिारभूत मू्यांकन और अपेधषित हाधनयों 
के धलए एक नयूनतम प्रारिान प्रदान करते हैं। आध्त रगषीकरण 
में धकसी प्रकार की बािा या धरराम के वयापक पररणाम हरो 
सकते हैं, धरशेष रूप से बैंकों और उिार देने राली अनय 
सं्थिाओ ंकी रा्तधरक धरत्ीय ध्थिधत के आकलन के संबंि 
में। महामारी की पषृ्ठभूधम में और सरकार एरं ररजर्व बैंक से और 
अधिक नीधत समथि्वन उपायों की मांग करते हुए दायर की गई 
कई याधचकाओ ंपर सनुराई करते हुए सपु्रीम करोट्व  ने धनदतेश 
धदया थिा धक उिारकता्वओ ंके खाते धजनहें 31 अग्त 2020 
तक अनज्वक रूप में रगषीकृत नहीं धकया गया थिा, उनहें अगले 
आदेश तक उसी शे्णी में रखा जाए। आध्त रगषीकरण पर यह 
ररोक 23 माच्व  2021 करो हटा दी गई थिी। सपु्रीम करोट्व  के फैसले 
के बाद, ररज़र्व बैंक ने 7 अपै्रल 2021 करो धनदतेश जारी धकया 
धक उिार देने राली सं्थिानों द्ारा धररेकपूण्व आध्त रगषीकरण 
और आय पहचान मानदंडों करो दृढ़तापूर्वक लागू करना 
सधुनधचित धकया जाए।

III.3.2 ऋि जोक्िम बराजरार ्की गक्तक्िक्ियरा ं

3.20  बैंधकंग षेित् में उतपनन हरोने राले धरधरि प्रकार के ऋण 
जरोधखमों का धरधरिीकरण करने और समधुचत षिमता और 
जरोधखम उठाने राले धनरेशकों के धरधरि समूह के धलए बाजार 
आिाररत ऋण उतपाद सधुनधचित करने के धलए, ररज़र्व बैंक एक 
सशंरोधित प्रधतभूधतकरण ढांचे पर काम कर रहा है। यह एक 
वयापक ढांचा हरोगा जरो ऋण एकसपरोजर के ह्तांतरण और 
कॉपपोरटे ऋणों के धलए धद्तीयक बाजार करो सं् थिागत बनाने के 
धलए हरोगा। उक्त के अनपुालन के रूप में, इसके तहत एक ्र-
धरधनयामक धनकाय की ्थिापना की सधुरिा प्रदान की है, 
धजसका नाम है धद्तीयक ऋण बाजार सघं (एसएलएमए), धजसमें 
बाजार सहभाधगयों करो शाधमल धकया गया है।

III.3.3 एमएसएमई ्ेक क्लए पूि्य क्निरा्यररत िन शोिन अषिमतरा 
पै्ेकज 

3.21 चूधंक 24 माच्व 2021 करो धदराला और शरोिन अषिमता 
सधंहता, 2016 (आईबीसी) के तहत नई काय्वराधहयों पर 
धनलंबन का धनरसन कर धदया गया, लेनदार धफर से दबारग््त 
आध्तयों के समािान के धलए आईबीसी माधयम का लाभ उठा 
सकते हैं। जहां तक एमएसएमई का सबंिं है, कें रि सरकार ने 
धदराला और शरोिन अषिमता सधंहता (सशंरोिन) अधयादशे 
2021 के तहत घरोषणा की है धक रु. 10 लाख और उससे 
अधिक के चूक के मामले में कॉरपरोरटे दनेदार करो पूि्य क्निरा्यररत 
िन शोिन अषिमतरा समािान प्रधरिया शरुू करने की अनमुधत 
हरोगी। इस धमली-जलुी वयर्थिा (औपचाररक और अनौपचाररक 
वयर्थिा का धमश्ण) का उदे्शय है, वयापार धनरतंरता में नयूनतम 
वयरिान के साथि तरररत और लागत प्रभारी तरीके से 
एमएसएमई के धलए समािान की सधुरिा प्रदान करना। इस 
यरोजना में प्रधरिया की औपचाररक शरुुआत से पहले कंपनी के 
वयरसाय का समािान दनेदार के साथि धमलकर पता लगाया 
जाता है। यधद मूल समािान यरोजना में पररचालन लेनदारों की 
बकाया राधश में करोई हाधन हरोने की ध्थिधत नहीं हरो तरो लेनदारों 
की सधमधत (सीओसी) के पास तीसर े पषि से समािान हेत ु
यरोजना की मांग करने का धरक्प हरोगा। लेधकन यधद हाधन हरोती 
है तरो ऐसा करना अधनराय्व हरोगा। 
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III.3.4 बैड बैं्क

3.22 रष्व 2021-22 के कें रिीय बजट में, सरकार ने राषरिीय 
आध्त पनुधनमा्वण कंपनी कंपनी धलधमटेड (एनएआरसीएल), 
धजसे लरोकधप्रय रूप से "बैड बैंक" कहा जाता है, की ्थिापना के 
प्र्तार की घरोषणा की, ताधक धनिा्वररत की गई धरशेषताओ ंके 
आिार पर बैंकों से दबारग््त ऋण करो समेधकत और अधिग्हण 
धकया जा सके। आध्तयों के एकत्ीकरण से यह उममीद है धक 
उनका ् ररूप बदलने और अतंतः उनके आगे के मू्य धनिा्वरण 
के धलए उनहें रैकध्पक धनरेश धनधि (एआईएफ) और अनय 
सभंाधरत धनरेशकों करो बेचने में सहायता धमलेगी । ्थिाधपत 
बाजार धसद्धांतों और रैधविक अनभुर के आिार पर, बैड बैंक 
पहल की सफलता अतंतः अधभक्प पहलओु ंपर धनभ्वर करगेी, 
जैसे धक उधचत मू्य धनिा्वरण; धररेिता बैंक के जरोधखम का 
पूण्वत: पथृिककरण; बाहरी पूजंी का धनरेश; नई इकाई का ्रतंत् 
और पेशेरर प्रबंिन; नैधतक खतर ेकरो कम करना; और आध्तयों 
की धबरिी के बाद नए उिार करो बढ़ारा दनेे के धलए बैंकों का 
पया्वप्त पूजंीकरण।

III.3.5 ग्रराह्क सरंषिि 

3.23 धपछले कुछ रषषों में, ररज़र्व बैंक ने बैंकों में ग्ाहक सेरा 
और धशकायत धनरारण में सिुार के धलए कई उपाय धकए हैं। 
बैंधकंग लरोकपाल के काया्वलयों में प्राप्त धशकायतों की बढ़ती 
सखंया के कारण मौजूदा तंत् करो मजबूत करने की आरशयकता 
महसूस की गई । तदनसुार, 27 जनररी, 202110 से ग्ाहकों की 
धशकायतों से धनपटने के धलए एक वयापक काय्व ढांचा लागू धकया 
गया धजसमें यह बातें शाधमल हैं- (क) ग्ाहक धशकायतों पर 
अधिक प्रकटीकरण; (ख) ्रीकार करने यरोगय धशकायतें 
तलुनातमक रूप से अधिक हरोने की ध्थिधत में, बैंकों से धशकायतों 
के धनरारण लागत की रसूली के रूप में मौधरिक धनरुतसाहन ; 
और (ग) समयबद्ध तरीके से अपने धनरारण तंत् में सिुार करने 
में धरफल रहने राले बैंकों के धखलाफ धशकायत धनरारण तंत् 
और पय्वरेषिी कार्वराई की गहन समीषिा ।

III.3.6 ्कें द्ी्ृकत भुगतरान प्िराली – गैर-बैं्क ससंथराओ ं ्को 
सदसयतरा ्की अनमुक्त 

3.24 रत्वमान में कें रिीकृत भगुतान प्रणाली (सीपीएस), अथिा्वत 
ततकाल सकल धनपटान (आरटीजीएस) और राषरिीय 
इलेकरिॉधनक धनधि अतंरण (एनईएफटी) मखुय रूप से बैंक 
प्रिान मॉडल पर काम करते हैं। चूधंक गैर-बैंक सं् थिाए ंनररोनमेषी 
उतपाद और समािान उपलबि करराने राले धडधजटल भगुतान 
षेित् में महतरपूण्व इकाइयों के रूप में उभरी हैं, इसधलए उनहें 
सीपीएस में सीिी पहुचं उपलबि कराने से बैंकों के माधयम से 
भगुतान करने में शाधमल लागत और समय करो कम धकया जा 
सकता है । इसधलए, भारत में भगुतान और धनपटान प्रणाली: 
धरजन 2019-2021 में पररकध्पत प्रगधत के अनरुूप ररज़र्व 
बैंक ने अपै्रल 2021 में घरोषणा की धक भगुतान षेित् की पूरी तरह 
से ररज़र्व बैंक धरधनयधमत सं् थिाए,ं अथिा्वत, गैर-बैंक प्रीपेड 
भगुतान धलखत (पीपीआई) जारीकता्व, काड्व नेटरक्व  (जैसे रीज़ा 
और मा्टरकाड्व), वयापार प्रापय भनुाई प्रणाली (टीआरईडीएस) 
पलेटफॉम्व पररचालक और राइट-लेबल एटीएम ऑपरटेर पात्ता 
मानदडं करो पूरा करने के बाद सीपीएस में सीिी सद्यता प्राप्त 
कर सकते हैं । सीपीएस में गैर-बैंक के अधभगम से अपेषिा है धक 
यह धरत्ीय प्रणाली में धनपटान जरोधखम करो कम करगेा और 
सभी रग्व के उपयरोगकता्वओ ंतक धडधजटल धरत्ीय सेराओ ंकी 
पहुचं करो वयापक बनाएगा । 

III.3.7 क्िक्नयराम्कीय सैंडबॉकस ्ेक मराधयम स ेनिोनमषे 

3.25 ररज़र्व बैंक ने धफनटेक षेित् में अपने धरधनयामकीय 
सैंडबॉकस (आरएस) के धलए एक धरषयगत दृधष्टकरोण अपनाया 
है, धजसमें बैंक धरधशष्ट षेित्-रार उदे्शयों के धलए काम कर सकेगा 
और उप-्तरों पर जरोधखमों का अदंाज़ लगा सकेगा। नरबंर 
2019 में "खदुरा भगुतान" के धरषय के साथि पहले समूह का 
शभुारभं हरोने के बाद, दूसरा समूह धदसबंर 2020 में "सीमा पार 
भगुतान" धरषय के साथि शरुू धकया गया थिा । ररज़र्व बैंक ने 
तीसर ेसमूह के धलए धरषय के रूप में “एमएमएमई उिार” करो भी 
चनुा है ।

10 आरबीआई (2021): "बैंकों में धशकायत धनरारण तंत् करो मजबूत करना", पररपत् सखंया आरबीआई/2020-21/87 सीईपीडी.सीओ.पीआरडी.परर.स.ं01/13.01.013/2020-21, 
जनररी ।
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III.3.8 पय्यिेक्षित ससंथराओ ंमें सराइबर सरुषिरा ्की तैयरारी ्को 
सदुृढ़ बनरानरा

3.26 भारत में धरत्ीय प्रणाली के धलए साइबर खतर े का 
पररदृशय लगातार बढ़ रहा है, धजसमें कमजरोररयों का लाभ उठाने 
राले नए सािन (रलनरधेबधलटी एकसपलरोइट्स), हमले की नई 
पद्धधतयां और खतर ेराले समूह धनयधमत रूप से उभर रहे हैं । 
रष्व 2021 में अब तक भगुतान काड्व जानकारी की चरोरी और 
एटीएम के बधुनयादी ढांचे करो नकुसान पहुचंाने जैसी कई काय्व-
प्रणाधलयों करो अपनाकर दशे के भगुतान पररतंत् करो नकुसान 
पहुचंाने के प्रयास दखेे गए हैं । इसके जराब में, ररज़र्व बैंक ने 
उनके प्रभार करो कम करने के धलए परामश्व / अलट्व जारी धकए 
हैं और साइबर सरुषिा के लचीलेपन करो मजबूत करने के धलए 
रह पय्वरेधषित सं् थिाओ ंके साथि अधिक गहनता से काम कर 
रहा है ।

3.27 बैंधकंग और भगुतान सेराओ ंमें धडधजटल चैनलों के बढ़ते 
उपयरोग और ग्ाहकों करो अधिक सरंधषित और सरुधषित तरीके से 
धडधजटल भगुतान उतपादों का उपयरोग करने के धलए एक सषिम 
राताररण की आरशयकता करो दखेते हुए, पय्वरेधषित सं् थिाओ ं
के धलए फरररी 2021 में धडधजटल भगुतान सरुषिा धनयतं्ण पर 
वयापक धदशाधनदतेश11 जारी धकए गए । इनमें धडधजटल भगुतान 
प्रणाधलयों के धलए एक मजबूत अधभशासन सरंचना ्थिाधपत 
करने और इंटरनेट / मरोबाइल बैंधकंग और काड्व भगुतान जैसे 
चैनलों के धलए सरुषिा धनयतं्ण के सामानय नयूनतम मानकों करो 
लागू करने सबंिंी जरूरतों का उ्लेख धकया गया है। 

3.28 भारतीय कंपयूटर आपात प्रधतधरिया टीम (सीईआरटी-
इन) के तहत धरत्ीय षेित् के धलए कंपयूटर सरुषिा घटना 
प्रधतधरिया टीम (सीएसआईआरटी-धफन) ने धरत्ीय षेित् के 
सगंठनों करो हमलों करो कम करने में सषिम बनाने के धलए खतर े
सबंिंी धरधभनन प्रारधंभक चेतारनी इंटेजीजेंस अलट्व लगभग 
ततकाल जारी धकए । सीईआरटी-इन ने सबंधंित नेटरक्व  में 
कमजरोर सेराओ ंऔर मैलरेयर सरंिमणों का पता लगाने के धलए 

अपने साइबर ्रचछता कें रि में 158 धरत्ीय षेित् के सगंठनों करो 
शाधमल धकया है और षिमता धनमा्वण के धलए धनयधमत साइबर 
सरुषिा धड्रल / अभयास आयरोधजत कर रहा है । 

III.3.9 शहरी सह्करारी बैं्कों ्करा समरामलेन

3.29 बैंधकंग धरधनयमन (सशंरोिन) अधिधनयम, 2020 ररजर्व 
बैंक करो धनधद्वष्ट ध्थिधतयों में शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) के 
्रैधचछक समामेलन करो मंजूरी दनेे का अधिकार दतेा है । इस 
सदंभ्व में, ररजर्व बैंक ने कमजरोर शहरी सहकारी बैंकों करो मजबूत 
सं् थिाओ ंके साथि समामेलन की सधुरिा में मदद करने के धलए 
ऐसे समामेलन के धरधभनन पहलओु ंपर वयापक धनदतेश12 जारी 
धकए । इनमें समामेलन करने राले यूसीबी के धलए प्ररोतसाहन 
शाधमल हैं, जैसे धक शाखाओ ंकरो बदं करने / धरलय करने सबंिंी 
शतषों में छूट के साथि-साथि, यधद इकाई समामेलन के कारण बहु-
राजयीय यूसीबी बन जाती है तरो नयूनतम प्रारधंभक पूजंी में छूट 
आधद ।

III.4 अनय गक्तक्िक्ियरा ं

III.4.1 जमरा बीमरा 

3.30 माच्व 2021 के अतं तक बैंकों की बीमाकृत जमा राधश13 
₹ 76,21,258 कररोड थिी जरो कुल धनिा्वरणीय जमाराधशयों 
₹1,49,67,776 कररोड का 50.9 प्रधतशत थिी । पूरी तरह से 
सरंधषित खातों की सखंया जमा खातों की कुल सखंया का 98.1 
प्रधतशत थिी, और अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों और शहरी 
सहकारी बैंकों के जमाकता्वओ ं के धलए उपलबि राधश बीमा 
रिमशः 49.6 प्रधतशत और 69.4 प्रधतशत थिा ।

3.31 धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम (डीआईसीजीसी) 
ने मौजूदा महामारी की ध्थिधत के तहत पररसमाप्त बैंकों के 
बीमाकृत जमाकता्वओ ंकरो भगुतान सधुनधचित करने के धलए रष्व 
2020-21 के दौरान ₹ 993 कररोड के दारों पर कार्वराई की । 
इसमें से ₹ 564 कररोड नौ सहकारी बैंकों के थेि । रष्व के दौरान 
₹567 कररोड की रसूली हुई धजससे प्राप्त दारों के धनपटान के 

11  आरबीआई (2021): "धडधजटल भगुतान सरुषिा धनयतं्ण पर मा्टर धनदतेश", धनदतेश सखंया आरबीआई/2020-21/74 डीओएस.सीओ.सीएसआईटीई.एसईसी 
स.ं1852/31.01.015/2020-21, फरररी ।
12  आरबीआई (2021): "मा्टर धनदतेश - शहरी सहकारी बैंकों का समामेलन, धनदतेश, 2020", धनदतेश सखंया आरबीआई/डीओआर/2020-21/75 मा्टर धनदशे डीओआर.एमएएम.
स.ं49/09.16.01/2020-21, माच्व ।
13  जमा बीमा करर की सीमा 4 फरररी, 2020 से बढ़ाकर ₹5 लाख प्रधत जमाकता्व कर दी गई है।



79

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2021

धलए धनधियों का धनरल वयय कम रहा। अपै्रल 2021 के दौरान 
एक सहकारी बैंक के मामले में ₹330 कररोड की राधश का 
धनपटान धकया गया । 

3.32 माच्व 2021 के अतं तक जमा बीमा धनधि का आकार 
₹1,29,904 कररोड थिा, धजससे आरधषित अनपुात (बीमाकृत 
जमाओ ंकी तलुना में जमा बीमा धनधि) 1.7 प्रधतशत का हरो 
गया। डीआईसीजीसी ने बैंकों के धरफल हरोने की ध्थिधत में दारों 
के धनपटान के धलए िन की उपलबिता सधुनधचित करने हेत ु
7.41 रषषों की सशंरोधित अरधि करो बनाए रखते हुए, कें रि सरकार 
की प्रधतभूधतयों में, 10 रष्व की अरधि राले तरल पत्ों करो 
प्राथिधमकता दतेे हुए, िन धनयरोधजत धकया । 

3.33 सरकार ने कें रिीय बजट में धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी 
धनगम अधिधनयम, 1961 के प्रारिानों करो सवुयरध्थित करने 
की धदशा में उठाए जाने राले कदम की घरोषणा की थिी ताधक यधद 
करोई बैंक अ्थिायी रूप से अपने दाधयतरों करो पूरा करने में 
असमथि्व है, तरो जमाकता्वओ ंकरो जमा-बीमा की सरुषिा सीमा तक 
उनकी जमाराधश आसानी से और समयबद्ध रूप से धमल सके । 

सरारिी 3.1: ्कॉपपोररे क्दिरालरा समरािरान प्क्क्रयरा
(सखंया)

िष्य /क्तमराही अिक्ि ्की शुरूआत 
में सीआईआरपी 

सिी्ृकत बदं क््कस ढंग स ेक््कयरा गयरा अिक्ि ्ेक अतं में 
सीआईआरपीअपील/समीषिरा/

क्नपररान क््कयरा गयरा
िराररा 12ए ्ेक तहत 

िरापसी
समरािरान योजनरा ्करा 

अनमुोदन
पररसमरापन ्की 

शुरूआत 

2016-17 0 37 1 0 0 0 36
2017-18 36 706 94 0 20 91 537
2018-19 537 1,156 149 97 79 305 1,063
अपै्रल-जून 2019 1,063 301 53 32 26 96 1,157
जलुाई-धसतंबर 2019 1,157 596 57 51 34 156 1,455
अकू्तबर-धदसबंर 2019 1,455 637 114 60 42 153 1,723
जनररी – माच्व 2020 1,723 444 95 58 39 137 1,838
अपै्रल-जून 2020 1,838 84 13 27 20 26 1,836
जलुाई-धसतंबर 2019 1,836 96 25 35 35 81 1,756
अकू्तबर-धदसबंर 2020 1,756 107 8 30 24 83 1,718
जनररी – माच्व 2021 1,718 212 8 21 29 149 1,723
्ुकल NA 4376 617 411 348 1,277 1,723

नोर :  1) इन सीआईआरपी का संबिं 4289 सीडी से है ।
 2) इनमें एक सीडी शाधमल नहीं है, जरो बीआईएफ़आर से सीिे समािान हेत ुअतंररत हुई है।
स्ोत : आकंडों का समेकन एनसीएलटी की रेबसाइट और धदराला पेशेररों द्ारा दाधखल मामलों के आिार पर धकया गया है।

सरारिी 3.2: 31 मराच्य 2021 त्क सीआईआरपी ्करा षिते्रिरार क्ितरि
षेित् सीआईआरपी ्की सखंयरा 

सिी्ृकत बदं ्की गई सीआईआरपी सखंयरा चल रही है 

अपील/समीषिा/
धनपटान धकया गया

िराररा 12ए ्ेक तहत 
िरापसी

समरािरान योजनरा ्करा 
अनमुोदन

पररसमरापन ्की 
शुरुआत 

्ुकल

धरधनमा्वण 1784 214 166 178 566 1124 660
्थिारर सपंदा, धकराये दारी एर ंकाररोबारी गधतधरधिया ँ 862 159 100 46 214 519 343
 धनमा्वण 458 90 46 32 94 262 196
थिरोक एर ंखदुरा वयापार 442 56 35 20 156 267 175
हरोटल एर ंरे् तरां 99 17 12 12 24 65 34
धबजली एर ंअनय 134 15 4 13 32 64 70
यातायात, भडंारण एर ंसचंार 132 17 9 9 48 83 49
अनय 465 49 39 38 143 269 196
्ुकल 4376 617 411 348 1277 2653 1723

स्ोत: आकंडों का समेकन एनसीएलटी की रेबसाइट और धदराला पेशेररों द्ारा दाधखल मामलों के आिार पर धकया गया है। 
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III.4.2 ्कॉपपोररे क्दिरालरा समरािरान प्क्क्रयरा (सीआईआरपी)

3.34 रष्व 2020-21 की चौथिी धतमाही के अतं में, धदराला 
और शरोिन अषिमता सधंहता (आईबीसी) के तहत शरुू की गई 
सीआईआरपी की सखंया 4376 पर थिी, धजसमें सबसे बडा 
धह्सा धरधनमा्वण षेित् का थिा (सारणी 3.1 और 3.2)। इनमें से 
लगभग 61 प्रधतशत करो बदं कर धदया गया थिा, धजसमें से 13 
प्रधतशत समािान यरोजनाओ ं में और 48 प्रधतशत के धलए 
पररसमापन आदशे प्राप्त हुए। बाद राले में से, 74.3 प्रधतशत 
पहले औद्यरोधगक और धरत्ीय पनुधन्वमा्वण बरोड्व (बीआईएफआर) 
के पास थेि या धनधषरिय थेि और इसमें शाधमल सपंधत्, औसतन 
बकाया ऋण राधश के 5 प्रधतशत से कम थिी (सारणी 3.3)।

3.35 समािान में समाप्त हुए 348 सीआईआरपी में से 120 
बीआईएफआर या धनधषरिय मामले थेि । कुल धमलाकर, समािान 
धकए गए मामलों में धरत्ीय लेनदारों (एफसी) द्ारा रसूली उनके 
दारों का 39.3 प्रधतशत और पररसमापन मू्य का 179.9 
प्रधतशत थिी (ताधलका 3.4)। माच्व 2021 के अतं तक समािान 
यरोजनाओ ंकरो प्राप्त करने राले सीआईआरएपी करो प्रधरिया के 
समापन के धलए औसतन 406 धदन लगे (धनणा्वयक प्राधिकरण 
द्ारा धनकाले गए समय करो छरोडकर) ।

III.4.3 मयूचुअल फंड

3.36 रष्व 2020-21 की दूसरी छमाही के दौरान मयूचअुल 
फंड (एमएफ) में धनधि जटुाने और मरोचन की मात्ा धपछले रष्व 
की इसी अरधि की तलुना में कम थिी । तथिाधप, मयचुअुल फंड 

यरोजनाओ ंमें ₹ 0.7 लाख कररोड का शदु्ध अतंरा्वह हुआ, जरो 
2019-20 की दूसरी छमाही के दौरान दज्व धकए गए ₹0.3 लाख 
कररोड के ्तर से अधिक थिा। आय/ऋण-उनमखु यरोजनाओ ंमें 
₹80,937 कररोड का अतंरा्वह हुआ, जबधक सरंधृद्ध / इधकरटी-
उनमखु यरोजनाओ ंमें ₹41,823 कररोड का बधहरा्वह दखेा गया । 
अनय सभी यरोजनाओ ंके तहत कुल अतंरा्वह रष्व 2020-21 की 
दूसरी छमाही के दौरान ₹28,382 कररोड रहा ।

सरारिी 3.3 : 31 मराच्य 2021 त्क पररसमरापन ्ेक आदेश ्ेक सराथ  
सीआईआरपी ्की समराक्प् होनरा 

्कॉपपोररे ्कज्यदरारों अथिरा 
सीआईआरपी ्की शुरूआत ्की 
क्सथक्त 

इन्ेक द्राररा प्रारमभ ्की गई सीआईआरपी ्की सखंयरा 

क्ित्ीय 
ऋिदरातरा

पररचरालनगत
ऋिदरातरा 

्कॉपपोररे 
्कज्यदरार

्ुकल

बीआईएफ़आर के अतंग्वत या धफर 
धनधषरिय अथिरा दरोनों 

384 444 118 946

समािान का मू्य > पररसमापन 
का मू्य 

75 44 27 146

समािान का मू्य ≤ पररसमापन 
का मू्य

471 528 127 1126

क्रपपिी: 1. 67 सीआईआरपी ऐसी थिीं, जहां सीडी बीआईएफआर के पास या धनधषरिय थिीं, 
लेधकन समािान मू्य पररसमापन मू्य से अधिक थिा।

 2. इसमें ऐसे मामले शाधमल हैं जहां करोई समािान यरोजना प्राप्त नहीं हुई थिी और ऐसे 
मामले जहां पररसमापन मू्य शूनय है या अनमुाधनत नहीं है ।

 3. 5 सीआईआरपी के आकंडे प्रतीधषित हैं ।
स्ोत: आकंडों का समेकन एनसीएलटी की रेबसाइट और धदराला पेशेररों द्ारा दाधखल मामलों 
के आिार पर धकया गया है।

सरारिी 3.4 : 31 मराच्य 2021 ्की क्सथक्त ्ेक अनसुरार क्हतिरार्क िरार शुरू ्की गई सीआईआरपी ्करा पररिराम 

पररिराम क्ििरि इन्ेक द्राररा प्रारमभ ्की गई सीआईआरपी ्की सखंयरा

क्ित्ीय ऋिदरातरा पररचरालनगत ऋिदरातरा ्कॉपपोररे ्कज्यदरार ्ुकल
सीआईआरपी ्की 
क्सथक्त 

अपील/समीषिा /समािान से बदं हुए 164 447 6 617
िारा 12ए के तहत रापसी से बदं हुए 120 284 7 411
समािान यरोजना के अनमुरोदन से बदं हुए 191 116 41 348
पररसमापन से बदं हुए 548 573 156 1277
प्रधरियागत 852 805 66 1723
्ुकल 1875 2225 276 4376

समरािरान योजनरा 
प्राप् सीआईपीआर 

पररसमापन मू्य के % के रूप में एफसी द्ारा उगाही 190.4 114 141 179.9
उनके दारों के % के रूप में एफसी द्ारा उगाही 44.7 16.6 26 39.3
सीआईपीआर करो बंद करने में लगा औसत समय 463 458 439 459

पररसमरापन प्राप् 
सीआईपीआर

दारों के % के रूप में पररसमापन मू्य 6.3 8.9 9.9 7
सीआईपीआर करो बंद करने में लगा औसत समय 366 344 324 351

स्ोत: आकंडों का समेकन एनसीएलटी की रेबसाइट और धदराला पेशेररों द्ारा दाधखल मामलों के आिार पर धकया गया है।
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3.37 प्रबिंनािीन आध्तयों (एयूएम) के तहत मयूचअुल फंड 
उद्यरोग की आध्तयां में 2020-21 के दौरान 44.5 प्रधतशत की 
रधृद्ध हुई (चाट्व  3.1)। मई 2021 के अतं तक एयूएम में 34.7 
प्रधतशत की रधृद्ध दज्व की गई (रष्व दर रष्व ) । 

3.38 सधुनयरोधजत धनरेश यरोजना (एसआईपी) धनरेशकों के 
धलए एक पसदंीदा धरक्प बनी रही और रष्व 2020-21 के 
दौरान 78.1 प्रधतशत की रधृद्ध दज्व की गई (सारणी 3.5) ।

III.4.4 पूजंी सगं्रहि- इक्किरी और ्कॉपपोररे बॉनड

3.39 रष्व 2020-21 के दौरान सार्वजधनक और अधिकार 
धनग्वम के माधयम से पूजंी जटुाने में, धपछले रष्व की तलुना में 
42.9 प्रधतशत की रधृद्ध दज्व करते हुए यह राधश ₹1,10,088 
कररोड हरो गयी (सारणी 3.6) । रष्व 2020-21 के दौरान अधिमानी 
आबटंन के माधयम से फंड जटुाने में उ्लेखनीय धगरारट आई 
। इसके अलारा, कम बॉनड प्रधतफल और बैंक जमा पर कम 
प्रधतलाभ के कारण, कॉरपरोरट्ेस ने धपछले रष्व के 6.9 लाख 
कररोड की तलुना में 2020-21 के दौरान 7.8 लाख कररोड रुपये 

चरार्य 3.1 मयूचुअल फंड और एयूएम द्राररा ससंरािनों ्करा सगं्रहि

स्ोत : भारतीय प्रधतभूधत और धरधनयमन बरोड्व (सेबी) 

सरारिी 3.5 : िष्य 2020-21 में एसआईपी ्की सखंयरा 

िष्य 2020-21 ्ेक आरभं में 
क्िद्यमरान (एसरीपी ्को 

्ोड़्कर) 

िष्य 2020-21 ्ेक 
दौररान पजंी्ृकत 

िष्य 2020-21 ्ेक 
दौररान पररपकि होने 

िराली 

िष्य 2020-21 ्ेक दौररान 
पररपकितरा-पूि्य क्नरसत 

िष्य 2020-21 ्ेक अतं 
में एसआईपी ्की 
अकं्तम सखंयरा 

िष्य 2020-21 ्ेक आरभं 
में एयूएम 

िष्य 2020-21 ्ेक अतं 
में एयूएम 

(सखंयरा लराि में) (₹ ्करोड़ में ) 

315 131 25 54 368 2,38,821 4,25,338

स्ोत : भारतीय प्रधतभूधत और धरधनयमन बरोड्व(सेबी) 

सरारिी 3.6: पूजंी/ऋि सगं्रहि प््करार
           (राधश कररोड में)
क्ििरि 2021-22$ 2020-21 2019-20

सखंयरा  रराक्श सखंयरा  रराक्श सखंयरा  रराक्श 
सार्वजधनक धनग्वम (इधकरटी)# 8 3010 56 46,030 62 21,382
अधिकार धनग्वम (इधकरटी) 4 305 21 64,059 17 55,670
कयूआईपी और सं् थिागत पलेसमेंट प्ररोग्ाम (आईपीपी)* 6 7,857 31 78,738 14 54,389
अधिमानी आबटंन* 68 14,706 230 40,876 280 174,875
्ुकल इक्किरी 86 25,878 338 2,29,703 373 306,317
सार्वजधनक धनग्वम (ऋण) 6 3,581 18 10,587 34 14,984
कॉरपरोरटे बॉणडों का धनजी धनयरोजन 192 53,632 1995 7,71,840 1,786 674,671
्ुकल ऋि 198 57,213 2,013 7,82,427 1,820 6,89,655
्ुकल जुरराई गई क्नक्ि 284 83,091 2,351 10,12,130 2,193 9,95,971

नोर: 1) इधकरटी सार्वजधनक धनग्वम में एसएमई पलेटफॉम्व पर सूचीबद्ध धनग्वम भी शाधमल हैं
 2) $ मई 2021 तक का डेटा ।
 3) # डेटा करो धनग्वम की सूची की तारीख के आिार पर तैयार धकया गया है
 4) * रेिधडंग धतधथि के आिार पर।
 5) अधंतम धतधथि के आिार पर ऋण का डाटा तैयार धकया ।
स्ोत: सेबी

जटुाए । अपै्रल-मई 2021 के दौरान, जटुाई गई पूजंी का लगभग 
69 प्रधतशत भाग ऋण धनग्वमों का थिा। 
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III.4.5 के्रक्डर रके्रंग

3.40 समग् आिार पर, धपछली धतमाधहयों की तलुना में रष्व 
2020-21 की चौथिी धतमाही दौरान, कुल बकाया रधेटंग में 
डाउनगे्ड धकए गए सूचीबद्ध ऋण धनग्वमों की धह्सेदारी काफी 
कम हरो गई, जबधक उननत सूचीबद्ध ऋण धनग्वमों का धह्सा 
आईसीआरए और धरिधसल दरोनों के धलए तीन साल के उचच 
्तर पर थिा (चाट्व  3.2) ।

3.41 धपछली धतमाही की तलुना में रष्व 2020-21 की चौथिी 
धतमाही के दौरान, डाउनगे्ड रधेटंग में से, एनबीएफसी और 
एचएफसी षेित्ों के साथि-साथि बैंकों और धरत्ीय सेराओ ं की 
धह्सेदारी काफी कम हरो गई (चाट्व  3.3)।

III.4.6 पणय वयुतपननी बराजरार 

3.42 रैधविक ्तर पर और भारत में पणयों की मजबूत मांग करो 
दशा्वते हुए, बेंचमाक्व  घरलूे पणय डेरररेधटर सूचकांक, एमसीएकस 
आईकॉमडेकस कमपरोधजट और एनकृधष14 सूचकांक, जनररी-
जून 2021 (21 जून तक) की अरधि के दौरान रिमशः 6.2 
प्रधतशत और 28.3 प्रधतशत बढे़ (चाट्व  3.4) । बाहरी कारकों, 
जैसे धक चीन की औद्यरोधगक मांग में रधृद्ध, धरधभनन दशेों में कृधष-
उतपाद करो प्रभाधरत करने राले प्रधतकूल मौसम के पैटन्व और 
ओपेक उतपादन में कटौती के कारण ऊजा्व की कीमतों में रधृद्ध, 
धनया्वत मांग में रधृद्ध सधहत घरलूे कारकों, घरलूे मांग में रधृद्ध और 
र्त ुधरधशष्ट मांग-आपूधत्व असतंलुन ने कीमतों करो बढ़ा धदया ।

3.43 जनररी-जून 2021 (21 जून,2021 तक) के दौरान, 
ऊजा्व की बढ़ती कीमतों करो दशा्वते हुए आईकॉमडेकस कचचा 

चरार्य 3.2 : सूचीबद्ध ्ंकपक्नयों ्ेक ऋि क्नग्यम- रके्रंग एकशन ्ेक अनसुरार

स्ोत : वयधक्तगत रेिधडट रधेटंग सं् थिाए ं(सीआरए) ।

चरार्य 3.3 : रके्रंग डराउनग्रडे ्करा क्ितरि – षिते्रिरार

स्ोत : वयधक्तगत रेिधडट रधेटंग सं् थिाए ं(सीआरए) ।

चरार्य 3.4 : घरलूे और अनतररा्यषट्ीय पणय फयूचस्य सूच्करा्ंक 

स्रोत : एमसीएकस, एनसीडीईएकस और रॉयटस्व 

14  एनकृधष, रै्यू रेटेड इंडेकस है, धजसकी गणना एनसीडीईएकस पलेटफॉम्व पर रेिड धकए जाने राले 10 सबसे अधिक धलधकरड कमरोधडटी फयूचस्व की कीमतों का उपयरोग करके 
रा्तधरक समय में की जाती है।
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तेल सूचकांक में 50.7 प्रधतशत की रधृद्ध दज्व की गई (चाट्व  
3.5)। समग् रूप से रष्व 2020-21 के धलए 47.9 प्रधतशत की 
रधृद्ध के साथि इसी अरधि के दौरान आईकॉमडेकस बेस मेटल 
सूचकांक में 9.3 प्रधतशत की रधृद्ध हुई । दूसरी ओर, 
आईकॉमडेकस बधुलयन सूचकांक, जरो 2020-21 के दौरान 
10.4 प्रधतशत बढ़ा थिा, जनररी-जून 2021 के दौरान डॉलर की 
मजबूती के कीमती िातओु ंके आकष्वण में कमी, अमेररकी बॉनड 
प्रधतफल में रधृद्ध और टीकों के ररोलआउट के बाद आधथि्वक 
सिुार पर आशारादी दृधष्टकरोण के कारण 7.3 प्रधतशत की 
धगरारट आई । 

पणय वयुतपननी बराजरार में वयरापरारर्क गक्तक्िक्ियरा ं

3.44 अग्त-धदसबंर 2020 की अरधि की तलुना में जनररी-
मई 2021 के दौरान पणय वयतुपननी ने कम टन्वओरर दज्व हुआ, 
जरो बधुलयन खंड में धगरारट से पे्रररत है, धजसकी कुल टन्वओरर 
में आिी धह्सेदारी है (सारणी 3.7)। जहां फयूचस्व अनबुिंों के 
काररोबार में 12.4 प्रधतशत की धगरारट आई, रहीं ऑपशसं खंड 
के काररोबार में 13.9 प्रधतशत की रधृद्ध हुई । कृधष और ऊजा्व 
काररोबार की टन मात्ा बढ़ी और बधुलयन तथिा िातओु ंकी मात् 
में धगरारट आई (चाट्व  3.6)।

चरार्य 3.5 : पणय वयुतपक्ननयों में चयक्नत िंडिरार सूच्करा्ंकों  
में गक्तक्िक्ियरा ं

चरार्य 3.6 : क्िक्नमय बराजरार में पणय वयुतपक्ननयों ्ेक रन्यओिर ्करा सकं्षिप् क्चत्रि 

स्ोत : एमसीएकस

स्ोत : एमसीएकस, एनसीडीईएकस, बीएसई, एनएसई, आईसीईएकस

सरारिी 3.7: पणय वयुतपननी में िंडिरार स्कल रन्यओिर (फयूचस्य + आपशसं)

(राधश कररोड रु. में)

अिक्ि ्ृकक्ष बुक्लयन ऊजरा्य िरातु रतन एि ं्कीमती पतथर ्ुकल रन्यओिर

जनररी-मई 2021 2,73,292 19,34,976 9,48,218 7,48,235 0.1 39,04,716 
अग्त-धदसबंर 2020 1,93,585 25,83,180 8,19,620 7,35,792 0.3 43,32,176
परररत्वन (प्रधतशत) 41.2 -25.1 15.7 1.7 - -9.9
जन-मई 2021 में धह्सेदारी (प्रधतशत में ) 7.0 49.5 24.3 19.2 0.0 100.0

स्ोत : एमसीएकस, एनसीडीईएकस 
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

III.4.7 बीमरा 

3.45 रष्व 2020-21 की तीसरी धतमाही में धगरारट के बाद 
जीरन बीमा से सबंधंित नए वयरसाय प्रीधमयम में तेजी से रधृद्ध 
हुई (चाट्व  3.7) । रष्व 2020-21 में गारटंीकृत लाभ राले गैर-
धलंकड बीमा उतपादों में लगभग 8 प्रधतशत की रधृद्ध हुई। 

3.46 कुल प्रीधमयम, धजसमें नरीनीकरण प्रीधमयम भी शाधमल 
है, में भी नरबंर 2020 से रधृद्ध का दौर बना रहा (चाट्व  3.8) ।

3.47 धरधभनन करोधरड-19 धरधशष्ट पॉधलधसयों के तहत एकधत्त 
बीमा प्रीधमयम, 15 मई 2021 तक ₹13.6 लाख कररोड की बीमा 
राधश के धलए ₹1,307 कररोड थिा (सारणी 3.8)।

3.48 रष्व 2020-21 के दौरान, जीरन बीमा उद्यरोग करो 
₹1,644.56 कररोड के 22,205 दारे प्राप्त हुए, जहां मतृय ु
करोधरड-19 और उससे सबंधंित सम्याओ ंके कारण हुई। यह 
राधश रष्व की कुल प्रीधमयम आय का 0.3 प्रधतशत थिी। इनमें से 
₹1,492.02 कररोड राधश के 21,854 मतृय ुदारों का धनपटारा 
धकया गया और जीरन बीमाकता्वओ ंकी धरत्ीय ध्थिधत पर करोई 
बडा प्रभार नहीं पडा । दारों की सखंया के अनसुार, भगुतान 
धकए गए दारों का अनपुात (अनंधतम), वयधक्तगत दारों के धलए 
98.1 प्रधतशत और समूह शे्णी में 98.6 प्रधतशत थिा जरो धपछले 
धरत्ीय रष्व में रिमशः 96.8 प्रधतशत और 97.3 प्रधतशत थिा। 
अत: महामारी का मतृय ुदारा धनपटान दरों पर करोई महतरपूण्व 
प्रभार नहीं पडा । 

चरार्य 3.8 : जीिन बीमरा – ्ुकल प्ीक्मयम में िृक्द्ध
(रष्व दर रष्व) 

स्ोत : भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)

चरार्य 3.7 : जीिन बीमरा – नए वयिसराय प्ीक्मयम में िृक्द्ध 

स्ोत : भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास प्राधिकरण (आईआरडीएआई)

सरारिी 3.8: ्कोक्िड क्िक्शटि बीमरा उतपरादों में वयिसराय
(1 अपै्रल 2020 से 15 मई 2021)

वयिसराय ्करा प््करार/ इ्कराई बीमरा पॉक्लसी सखंयरा क््कतन ेलोगों ्ेक जीिन ्करा बीमरा ्कररायरा गयरा ्ुकल बीमरा रराक्श स्कल प्ीक्मयम 

सखंयरा  ्करोड़ रु. 

करोररोना करच 27,62,126 48,14,096 1,60,615 679
करोररोना रषिक 4,74,807 5,48,242 9,193 71
अनय करोधरड धरधशष्ट उतपाद 62,021 95,35,366 11,92,436 557
्ुकल 32,98,954 1,48,97,704 13,62,244 1,307

नोर : बीमाकता्व द्ारा धरशेष प्रारूप में डाटा प्र्ततु धकया गया । 
स्ोत: आईआरडीएआई 

अकटू-20 नर-ं20 धदस-ं20 जन-21 फर-21 माच्व-21

अकटू-20 नर-ं20 धदस-ं20 जन-21 फर-21 माच्व-21
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III.4.8 पेंशन क्नक्ि 

3.49 राषरिीय पेंशन प्रणाली (एनपीएस) और अटल पेंशन 
यरोजना (एपीराई) में नामांकन के साथि ही प्रबिंन के तहत 
आध्त (एयूएम) में लगातार रधृद्ध दज्व की गई (सारणी 3.9) । 
पेंशन सधुरिा के तहत नागररकों की सखंया में रधृद्ध हुई और 
एपीराई के तहत पजंीकृत बैंकों की सखंया बढ़कर 414 हरो गई ।

III.4.9 अतंररराषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि 
(आईएफ़एससीए)

3.50 आईएफएससीए ने बाजार आिारभूत सरंचना सं् थिानों, 
बैंधकंग, बधुलयन एकसचेंज, धरत् कंपधनयों, रैधविक इन-हाउस 
कें रिों, धफनटेक धनयामक सैंडबॉकस, रैकध्पक धनरेश धनधि 
(एआईएफ), एयररिाफट लीधजगं और सहायक सेराओ ं से 
सबंधंित धरधभनन सषिम धरधनयमन जारी धकए हैं । यह आकष्वक 
रहा और आईएफएससी में वयरसाय ् थिाधपत करने के धलए फंड 
और फंड मैनेजर, परोट्वफरोधलयरो मैनेजर, गलरोबल इनहाउस कें रि, 
एयररिाफट लीधजगं यूधनट और पेशेरर तथिा अनय सहायक सेरा 
प्रदाताओ ंकरो अनमुधत प्रदान की गई ।

सरारराशं और दृक्टि्कोि

3.51 कें रिीय बैंक और धरधनयामकीय प्राधिकरण, करोधरड-19 
महामारी से हुए नकुसान करो कम करने के धलए शरुू धकए गए 
गहन प्रयासों में आगे बढ़कर काय्वरत हैं । जैसा धक बहाली में 
अधनधचितता और धरधभननता बनी हुई है, उनहोंनेमौजूदा 
धरधनयामक ररयायतों करो आगे बढ़ा धदया है और धनरतंर आिार 
पर उभरती षेित्ीय सम्याओ ंका समािान कर रहे हैं। धरत्ीय 
षेित् की सं् थिाओ ं की पररचालनगत आघात-सहनीयता करो 

मजबूत करने के धलए धरधभनन पहल की गई हैं । धकए गए उपायों 
की प्रभारशीलता से सीखते हुए, रैधविक मानक धनिा्वरक 
एजेंधसयों ने नई षिमताओ ंके धनमा्वण और मौजूदा प्रणाधलयों करो 
पररषकृत करने के धलए प्रधरियाए ंशरुू की हैं । बैंक और अनय 
धरत्ीय मधय्थि महामारी की लहरों से हरोने राले आघातों का 
सामना करने के धलए पूजंी ध्थिधत और प्रारिानों करो मजबूत 
कर रहे हैं। ये तैयाररयां धरधनयामकीय उपायों करो समाप्त कर धदए 
जाने पर बफर का काम करेंगी और सम्या उतपनन नहीं हरोगी। 

3.52 घरलूे ्तर पर भी, धरत्ीय षेित् की सं् थिाओ ंकरो मजबूत 
करने, धरत्ीय उतपादों तक पहुचं करो आसान बनाने, धशकायत 
धनरारण तंत् करो मजबूत करने और जमाकता्वओ ं/ धनरेशकों के 
धहतों की रषिा के धलए सभी धरधनयामकों ने कई उपाय धकए गए 
। जैसे ही अथि्ववयर्थिा महामारी से उबरती है, धरत्ीय प्रणाली 
करो सरंधृद्ध के पनुः प्ररत्वन की ओर उनमखु धकया जाएगा । 
इसधलए, धरत्ीय षेित् के आघात-सहनीयता की रषिा करना और 
उसे बढ़ारा दनेा नीधतगत प्राथिधमकता बनी रहेगी 

सरारिी 3.9: अक्भदरातरा और एयूएम िृक्द्ध : एनपीएस और एपीिराई

षिते्र अक्भदरातरा (लराि में) रराक्श (्करोड़ में) 

मराच्य-20 मराच्य-21 मराच्य-20 मराच्य-21

कें रि सरकार 21.02 21.76 1,38,046 1,81,788
राजय सरकार 47.54 51.41 2,11,023 2,91,381
कॉपपोरटे 9.73 11.25 41,243 62,609
ऑल धसधटज़न मॉडल 12.52 16.47 12,913 22,206
एनपीएस लाइट 43.32 43.02 3,728 4,354
एपीराई 211.42 280.49 10,526 15,687
्ुकल 345.55 424.4 4,17,479 5,78,025

स्ोत: पेंशन धनधि धरधनयामकीय और धरकास प्राधिकरण 
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 अनबुधं 1

अनबुिं 1

प्िरालीगत जोक्िम सिवेषिि

 धरत्ीय प्रणाली के समषि प्रमखु जरोधखमों के सबंिं में बाजार के प्रधतभाधगयों सधहत धरशेषज्ों की राय जानने के धलए अपै्रल-मई 
20211 में प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (एसआरएस) धकया गया, जरो इस श्ृखंला का बीसरां सरतेषिण थिा। इस दौर में, सामानय 
कररजे के अलारा, करोधरड-19 महामारी की दूसरी लहर के अ्पकाधलक और दीघ्वकाधलक प्रभारों पर भी पैनधल्टों के धरचार 
आमंधत्त धकए गए थेि । 36 उत्रदाताओ ंद्ारा दी गई प्रधतसूचनाओ ंके आिार पर सरतेषिण के पररणाम नीचे धदए गए हैं। 

प्मिु जोक्िम श्के्ियों ्की सभंरािनरा

2. सहभाधगयों ने धरत्ीय प्रणाली के जरोधखमों की वयापक शे्धणयों में, रैधविक, समधष्ट-आधथि्वक, धरत्ीय बाजार, सं् थिागत और 
सामानय करो पररमाण में ‘मधयम’ के रूप में दजा्व धदया है (धचत् 1)। सं् थिागत जरोधखम के बार ेमें उनकी राय, धजसे धपछले दरो सरतेषिण 
दौरों में 'उचच' के रूप में रगषीकृत धकया गया थिा, करो नरीनतम दौर में नयून माना गया । तथिाधप, प्रमखु शे्धणयों के भीतर, कुछ घटकों 
करो 'उचच' जरोधखम शे्णी में रखा गया, जैसे पणय मू्य जरोधखम, घरलूे धरकास और मरुिा्फीधत, राजकरोषीय घाटा, कॉपपोरटे 
कमजरोररयां, इधकरटी मू्य अध्थिरता, बैंकों की आध्त-गणुरत्ा और पूजंी की आरशयकता, ऋण रधृद्ध और साइबर जरोधखम (धचत् 
2)। धपछले दौर की तलुना में पणय मू्य जरोधखम में रधृद्ध हरोने का अदंाज़ वयक्त धकया गया , जबधक रैधविक धरकास और बधुनयादी 
ढांचे के धरकास की गधत से सबंधंित जरोधखमों के कम हरोने की सभंारना वयक्त की गई।

क्चत्र 1: प्िरालीगत जोक्िम सिवेषिि में क्चक्नित क््कए गए प्मिु जोक्िम समहू 

प्मिु जोक्िम समहू अपै्ल -21 अतूिबर-202 जोक्िम िरारिरा में पररित्यन* 

क. वैश्विक जोश्खम   कमी 

ख. समश्ष्ट-आश्र्थक जोश्खम   िृक्द्ध 

ग. श्वतिी्य बथाजथार जोश्खम   िृक्द्ध 

घ. ससंरथागि जोश्खम   कमी 

्. सथामथान्य जोश्खम   कमी 

स्ोत : ररज़र्व बैंक प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण (अकू्तबर 2020 और अपै्रल 2021)। 

1 अपै्रल 2021 के दौर में शरुू धकए गए सरतेषिण पर प्रधतधरियाए ंअपै्रल-मई 2021 के दौरान प्राप्त हुई ं। 
2 एसआरएस के अकटूबर 2020 के दौर के धलए 2 प्रधतधरियाए ंअकटूबर-नरबंर 2020 के दौरान प्राप्त हुई थिीं।

क्रपपिी :
जोक्िम श्िेी

बहुत अक्ि्क अक्ि्क मधयम ्कम बहुत ्कम

* समय-समय पर धकए गए (अपै्रल और अकू्तबर में अि्व राधष्वक आिार पर) प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण से यह ज्ात हरोता है धक जरोधखम सभंारनाए ंएक जरोधखम शे्णी से दूसरी 
शे्णी में अतंररत (कमी/रधृद्ध) हरो सकती हैं धजसे रगं में परररत्वन द्ारा दशा्वया गया है। धकंत ुसमान जरोधखम शे्णी (अथिा्वत, समान रगं में दशा्वए गए बॉकस) में भी जरोधखम सभंारना 
बढ़/घट सकती है या अपरररधत्वत रह सकती है, तदनसुार बदलारों करो दशा्वया गया है। 
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क्रपपिी :
जोक्िम श्िेी

बहुत अक्ि्क अक्ि्क मधयम ्कम बहुत ्कम

* समय-समय पर धकए गए (अपै्रल और अकू्तबर में अि्व राधष्वक आिार पर) प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण से यह ज्ात हरोता है धक जरोधखम सभंारनाए ंएक जरोधखम शे्णी से दूसरी 
शे्णी में अतंररत (कमी/रधृद्ध) हरो सकती हैं धजसे रगं में परररत्वन द्ारा दशा्वया गया है। धकंत ुसमान जरोधखम शे्णी (अथिा्वत, समान रगं में दशा्वए गए बॉकस) में भी जरोधखम सभंारना 
बढ़/घट सकती है या अपरररधत्वत रह सकती है, तदनसुार बदलारों करो दशा्वया गया है।

क्चत्र 2: प्िरालीगत जोक्िम सिवेषिि में क्चक्नित क््कए गए क्िक्भनन जोक्िम

जोक्िम ्की मद अपै्ल-21 अतूिबर-20 
जोक्िम िरारिरा 
में पररित्यन*

अ
. वै

श्वि
क

 ज
ोश्ि

म रैधविक रधृद्ध कमी

राधषरिक जरोधखम/सरंिमण कमी

फंधडंग जरोधखम (बाह्य उिार) िृक्द्ध

पणय मू्य जरोधखम िृक्द्ध

अनय रैधविक जरोधखम िृक्द्ध

आ
. स

मश्
टि-

आ
श्

थ्िक
 ज

ोश्ि
म

घरलूे रधृद्ध कमी

घरलूे मरुिा्फीधत िृक्द्ध

चालू खाता घाटा िृक्द्ध

पूजंीगत अतंरा्वह/बधहरा्वह (एफआईआई का लौटना, एफडीआई में कमी) िृक्द्ध

राधषरिक रधेटंग में कमी िृक्द्ध

राजकरोषीय घाटा कमी

कॉपपोरटे षेित् का जरोधखम कमी

आिारभूत सरंचना के धरकास की गधत कमी

ररयल ए्टेट कीमतें कमी

पाररराररक इकाइयों की बचत िृक्द्ध

राजनैधतक अधनधचितता/अधभशासन/नीधत का काया्वनरयन िृक्द्ध

अनय समधष्ट-आधथि्वक जरोधखम िृक्द्ध

इ.
 श्व

त्
तीय

 ब
ाज

ार
 

स
बंधं

ती ज
ोश्ि

म

धरदशेी मरुिा दर का जरोधखम िृक्द्ध

इधकरटी मू्य में उतार-चढ़ार िृक्द्ध

बयाज दर जरोधखम िृक्द्ध

चलधनधि जरोधखम कमी

बाजार सबंिंी अनय जरोधखम िृक्द्ध

ई.
 स

सं्
ाग

त 
ज

ोश्ि
म

धरधनयामकीय जरोधखम कमी

आध्त गणुरत्ा में कमी आना कमी

बैंकों की अधतररक्त पूजंी सबंिंी आरशयकता कमी

बैंकों करो धनधि की उपलबिता कमी

ऋण रधृद्ध का ्तर कमी

साइबर जरोधखम कमी

पररचालन जरोधखम कमी

सं् थिागत अनय जरोधखम िृक्द्ध

उ.
 स

ाम
ान

य 
ज

ोश्ि
म

आतंकराद कमी

जलराय ुसे सबंधंित जरोधखम कमी

सामाधजक अशांधत (बढ़ती असमानता) िृक्द्ध

अनय सामानय जरोधखम िृक्द्ध
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 अनबुधं 1

क्ित्ीय प्िराली पर दृक्टि्कोि 

3. अधिकांश उत्रदाताओ ंने अगले एक रष्व में भारतीय 
बैंधकंग षेित् की सभंारनाओ ंमें मामूली धगरारट की पररक्पना 
की: यह धपछले सरतेषिण से मनरोभारों में महतरपूण्व धगरारट करो 
दशा्वता है (चाट्व  1)। 

4. अधिकांश उत्रदाताओ ंने भारत सधहत रैधविक ्तर पर 
धरत्ीय प्रणाली में अ्पारधि (एक रष्व तक) तथिा मधयारधि 
(एक से तीन रष्व) में एक उचच प्रभार राली घटना हरोने की 
’मधयम’ सभंारना की उममीद की (चाट्व  2)। घरलूे धरत्ीय 
प्रणाली के अ्पारधि आकलन के बार ेमें अधनधचितता धपछले 
सरतेषिण की तलुना में कम हरो गई (चाट्व  2 ग)।

चरार्य 2 : उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्रत होने ्करा बोि एि ंक्ित्ीय प्िराली में क्िविरास (जथारी)
उत्रदाता (प्रधतशत)

्क. िैक्वि्क क्ित्ीय प्िराली में उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्रत होने ्की सभंरािनरा 

्क. अलपरािक्ि में ि. मधयरािक्ि में

ि. घरलूे क्ित्ीय प्िराली में उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्रत होने ्की सभंरािनरा

ग. अलपरािक्ि में घ. मधयरािक्ि में

चरार्य 1: अगले ए्क िष्य में भरारतीय बैंक््ंकग षिते्र में सभंरािनराए ँ

क
ाफ

ी  
स

िुा
र 

हरो
गा

थिरो
डा

  
स

िुा
र 

हरो
गा

 

अ
पर

रर
धत

्वत  
रहे

गी

थिरो
डी

  
क

मी
 आ

एग
ी 

क
ाफ

ी  
क

मी
 आ

एग
ी

उत्
रद

ात
ा (

प्रध
तश

त)

अकू्तबर 2020 का आकलन अपै्रल 2021 का आकलन

अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020 अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020

अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020 अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020

अतयतं उचच

अतयतं उचच अतयतं उचच

अतयतं उचच

अतयतं कमअतयतं कम

अतयतं कम अतयतं कम

उचच उचच

उचचउचच

मधयममधयम

मधयम मधयम

कमकम

कम कम
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चरार्य 2 : उचच प्भराि िराली घरनराओ ं्ेक घक्रत होने ्करा बोि एि ंक्ित्ीय प्िराली में क्िविरास (समथाप्त)
उत्रदाता (प्रधतशत)

ग क्ित्ीय प्िराली में क्िविरास

ड. िैक्वि्क क्ित्ीय बराजरार में क्सथरतरा च. िैक्वि्क क्ित्ीय बराजरार में क्सथरतरा

5. सरते पैनधल्ट करो धपछली बार की तलुना में रैधविक और 
भारतीय दरोनों धरत्ीय प्रणाली की ध्थिरता पर कम धरविास 
थिा। रे उत्रदाता, जरो रैधविक और भारतीय धरत्ीय प्रणाली की 
ध्थिरता के बार ेमें 'काफी हद तक आवि्त' थेि उनका प्रधतशत 
रिमशः 63.9 और 72.2 रहा (चाट्व  2 ड. और च)।

6. अधिकांश उत्रदाताओ ंका अनमुान थिा धक करोधरड -19 
महामारी की दूसरी लहर से दशे के धरधभनन भागों में हुए 
्थिानीय लॉकडाउन तथिा धररेकािीन खच्व के ्थिगन की 
रजह से उतपनन अधनधचितता के कारण अगले तीन महीनों में 

ऋण की मांग में मामूली धगरारट और ऋण की औसत गणुरत्ा 
में कमी आएगी (चाट्व  3)। एमएसएमई और सपंक्व  गहन षेित्ों में 
तनार और बढ़ने की उममीद थिी। 

महरामरारी ्ेक पचिरात बहराली 

7. जहां तक धरवि महामारी की दूसरी लहर के अ्पकाधलक 
प्रभारों का सबंिं है, उत्रदाताओ ंका यह ्पष्ट मत थिा धक 
ररोजगार, उतपादकता और मजदूरी में धगरारट आएगी; जबधक 
कीमतों, कज्व और जीडीपी अनपुात और भारतीय ररज़र्व बैंक 
के तलुनपत् का आकार बढे़गा। आिे से अधिक उत्रदाताओ ं

 (्क) ऋि ्की मरागं : आगरामी तीन महीनों में बदलन े्की सभंरािनरा  (ि) ऋि ्की औसत गिुित्रा : आगरामी तीन महीनों में बदलन े्की सभंरािनरा

चरार्य 3: भरारतीय बैंक््ंकग षिते्र – दृक्टि्कोि 

अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020 अपै्रल 2020 अपै्रल 2021अकू्तबर 2020

पूरा 
धरविास

पूरा 
धरविास

धरविास नहीं धरविास नहींबहुत धरविासपूण्व

धरविासपूण्व

बहुत धरविासपूण्व

जयादा  
धरविासपूण्व नहीं

जयादा  
धरविासपूण्व नहीं धरविासपूण्व

काफी कमी आएगी 

थिरोडी कमी आएगी

अपरररधत्वत रहेगी

थिरोडी रधृद्ध हरोगी 

काफी रधृद्ध हरोगी

काफी कमी आएगी 

थिरोडी कमी आएगी

अपरररधत्वत रहेगी

थिरोडी रधृद्ध हरोगी 

काफी रधृद्ध हरोगी

उत्रदाता (प्रधतशत) उत्रदाता (प्रधतशत)
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्क. रोजगरार 

ग. मजदूरी 

ड. ्कीमत 

ि. उतपराद्कतरा

घ. ्ैकक्परल सरॉ्क

च. ्कज्य/जीडीपी अनपुरात 

चरार्य 4 : दूसरी लहर ्करा प्भराि (अपै्ल 2021) (जथारी)

करो कैधपटल ्टॉक में धगरारट की उममीद थिी। धरत्ीय 
मधय्थिता में एनबीएफसी की धह्सेदारी अगले एक रष्व में 

अपने रत्वमान ्तर के करीब रह सकती है और बाद की 
अरधि में इसमें सिुार हरोने की उममीद है (चाट्व  4)।
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अ्पकाधलक (एक रष्व तक) अ्पकाधलक (एक रष्व तक) 

अ्पकाधलक (एक रष्व तक) अ्पकाधलक (एक रष्व तक) 

अ्पकाधलक (एक रष्व तक) अ्पकाधलक (एक रष्व तक) 

दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) 

दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) 

दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) 

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक



91

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जलुाई 2021

्. भरारतीय ररज़ि्य बैं्क ्ेक तुलनपत्र ्करा आ्करार ज. क्ित्ीय मधयसथतरा में एनबीएफसी ्करा क्हससरा 

चरार्य 4 : दूसरी लहर ्करा प्भराि (अपै्ल 2021) (समथाप्त)
उत्रदाता प्रधतशत 

8. दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) प्रभार के सबंिं में अधिकांश 
उत्रदाताओ ंका मानना थिा धक कज्व और जीडीपी अनपुात, 
भारतीय ररज़र्व बैंक के तलुनपत् का आकार और एनबीएफसी 
की भागीदारी में रधृद्ध हरोगी (चाट्व  4) ।

9. सरतेषिण उत्रदाताओ ंने पय्वटन और आधत्थय, धनमा्वण 
और ्थिारर सपंदा, धरमानन, खदुरा और मनरोरजंन षेित्ों करो 
करोधरड-19 महामारी की दूसरी लहर से प्रधतकूल रूप से 
प्रभाधरत प्रमखु षेित्ों के रूप में धरधनधद्वष्ट धकया (सारणी 1)। 
महामारी से सबंधंित लॉकडाउन, सरोशल धड्टेंधसगं की 

सरारिी 1: ्कोक्िड-19 महरामरारी द्राररा प्क्त्ूकल रूप स ेप्भराक्ित षिते्र और उन्ेक 

सबंिं में भरािी सभंरािनराए ं
 (उत्रदाताओ ंका प्रधतशत)

षिते्र आगरामी 6 महीन ेमें बहराली ्करा प्क्तशत
अच्रा अलप ्कोई 

पररित्यन 
नहीं

षिीि

पय्वटन और आधत्थय 27.6 
(29.0)

17.2 
(16.1)

55.2 
(54.8)

धनमा्वण और ्थिारर सपंदा 0.0  
(5.0)

27.8 
(30.0)

27.8 
(35.0)

44.4 
(30.0)

धरमानन 0.0  
(5.3)

33.3 
(36.8)

11.1 
(10.5)

55.6 
(47.4)

खदुरा (ररटेल) 62.5 
(66.7)

0.0 
(16.7)

37.5 
(16.7)

मनरोरजंन* 28.6 28.6 42.9

नोर : करोष्ठक में धदए गए आकंडे धपछले सरतेषिण में उत्रदाताओ ंके प्रधतशत करो दशा्वते हैं ।
* धपछले सरतेषिण में सबसे अधिक प्रभाधरत षेित्ों में से एक के रूप में नहीं चनुा गया

आरशयकता, जरोधखम से बचने और धररेकािीन खच्व में 
अकुंश लगाने से धपछले सरेषिण में पहले से ही आकधलत 
कमज़रोर आधथि्वक सभंारनाए ंकरो और भी बदतर बन गयीं। कई 
उत्रदाताओ ं ने आधथि्वक सिुार में अपनी अपेषिाओ ं करो 
टीकाकरण अधभयान की गधत और धर्तार पर धटका कर 
रखा थिा। 

10. 60 प्रधतशत से अधिक उत्रदाताओ ं ने यह अनमुान 
वयक्त धक दूसरी लहर के बाद बहाली ‘के’ (K)-आकार की 
हरोगी, अथिा्वत, अथि्ववयर्थिा के धरधभनन धह्सों में बहाली की 
गधत अलग-अलग हरोगी (चाट्व  5) । लगभग 17 प्रधतशत 
उत्रदाताओ ं ने दूसरी धगरारट के बाद एक तरररत बहाली 

चरार्य 5: आक्थ्य्क बहराली ्करा सभंराक्ित आ्करार 
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अ्पकाधलक (एक रष्व तक) अ्पकाधलक (एक रष्व तक) दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) दीघ्वकाधलक (3 से 5 रष्व) 
रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक रधृद्ध धगरारट अपरररधत्वत अ्पकाधलक

 उत्रदाताओ ंका प्रधतशत

K आकार: अथि्ववयर्थिा के धरधभनन धह्सों 
में बहाली की गधत अलग-अलग हरोगी 

L आकार: धर्ताररत मंदी

W आकार : सिुार उसके बाद  
दबुारा धगरारट

U आकार : सिुार में लंबा समय

 V आकार : अथिा्वत् तेज़ी से बहाली
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(‘डब्यू’ W-आकार) का सकेंत धदया जरो और अनय 14 
प्रधतशत उत्रदाताओ ं ने बहाली के धलए लंबी अरधि का 
अनमुान लगाया (‘यू’ U -आकार)।

क्ित्ीय क्सथरतरा ्को जोक्िम 

11. सरतेषिण के पैनधल्ट ने धरत्ीय ध्थिरता (रैधविक तथिा 
घरलूे) के धलए जरोधखम के रूप में धनमनधलधखत प्रमखु कारकों 
का उ्लेख धकया:

• अतयधिक समायरोजनकारी मौधरिक नीधतयों एर ं उचच 
राजकरोषीय प्ररोतसाहनों के कारण मरुिा्फीधत सबंिंी 
प्रतयाशाओ ंकरो लेकर बाज़ार-आिाररत सकेंतकों सबंिंी 
धचतंा बढ़ सकती है और दधुनया भर में बॉणड बाज़ार 
अध्थिर हरो सकते हैं; 

• दशेों के बीच बहाली में असमानता हरोगी और 
पररणाम्ररूप उभरते बाजारों और धरकासशील 
अथि्ववयर्थिाओ ंमें असमानता बढे़गी; 

• रैधविक र्तओु ंकी कीमतों में रधृद्ध के कारण बाजारों में 
अधिक अध्थिरता; आपूधत्व शृखंला वयरिानों के कारण 
मरुिा्फीधत का दबार 

• महामारी की रजह से अधनधचितता के कारण उपभरोक्ता 
मांग न हरोना 

• ओररधलररजेड तलुन पत् 

• भारत के सकल घरलूे उतपाद, जीएसटी सगं्हण और इस 
तरह कें रि सरकार के धरत्परोषण में महतरपूण्व यरोगदान दनेे 
राले प्रमखु राजयों में लगाए गए महामारी से सबंधंित 
प्रधतबिं

• आरागमन में लंबे समय तक प्रधतबिं और वयापार एर ं
रेिधडट-ऑफटेक में आपूधत्व शृखंला वयरिान और धरत्ीय 
सं् थिाओ ं की आध्त गणुरत्ा, धरशेष रूप से खदुरा 
एकसपरोजर
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अनबुिं 2

्कराय्यप्िराक्लयरां

2.1 अनसूुक्चत िराक्िक््य्क बैं्क 

बैंक््ंकग क्सथरतरा मरानक्चत्र और स्ेंकत्क 

बैंधकंग ध्थिरता मानधचत् और सकेंतक धकसी दी गई अरधि के दौरान बैंधकंग षेित् की ध्थिरता पर प्रभार डालने राली ध्थिधतयों 
और जरोधखम घटकों में हरोने राले परररत्वनों का समग् अनमुान प्रदधश्वत करते हैं। बैंधकंग ध्थिरता मानधचत और सकेंतक में पांच 
सयंकु्त सूचकांकों का प्रयरोग धकया गया है धजनके पांच आयाम हैं – सदुृढ़ता, आध्त गणुरत्ा, लाभप्रदता, चलधनधि और 
काय्वकुशलता। प्रतयेक सयंकु्त सूचकांक बनाने में धजन अनपुातों का प्रयरोग धकया गया है उनहें सारणी 1 में धदया गया है:-

सरारिी 1 : बैंक््ंकग क्सथरतरा मरानक्चत्र और स्ेंकत्क बनरान े्ेक क्लए प्युति अनपुरात 

आयराम अनपुरात

सदुृढ़तरा सीआरएआर # धटयर 1 पूजंी की तलुना में धटअर 
2 पूजंी #

कुल आध्त के रूप में लीररजे अनपुात की तलुना में पूजंी और 
आरधषित धनधि 

आक्सत- 
गिुित्रा

कुल अधग्म की तलुना में 
धनरल एनपीए 

कुल अधग्म की तलुना में सकल 
एनपीए

सकल एनपीए की तलुना में 
अरमानक अधग्म #

मानक अधग्मों की तलुना में 
पनु:सरंधचत- मानक- अधग्म

लराभप्दतरा आध्तयों पर प्रधतफल # धनरल बयाज माधज्वन # लाभ में रधृद्ध #

चलक्नक्ि कुल आध्तयों की तलुना 
में चलधनधि आध्तयां #

कुल आध्तयों की तलुना में 
ग्ाहक जमा राधशयां #

ग्ाहक की जमाराधशयों की 
तलुना में गैर-बैंक अधग्म 

कुल जमाराधशयों की तलुना में 
1 रष्व की अरधि के भीतर 
पररपकर हरोने राली जमाराधशयां 

्कराय्य्ुकशलतरा आय की तलुना में लागत ्टाफ खच्व की तलुना में काररोबार (रेिधडट + जमाराधश) # कुल खच्व की तलुना में ्टाफ 
वयय 

नोर: # जरोधखम से प्रधतलरोम सबंिं है।

प्रतयेक सयंकु्त सूचकांक जरो बैंक की काय्वप्रणाली के आयाम का प्रधतधनधितर करता है, रह शूनय और 1 के बीच का मान लेता है। 
प्रतयेक सूचकांक इसके धनमा्वण के धलए प्रयकु्त नमूना अरधिके दौरान एक सबंधंित पैमाना हरोता है धजसमें उचच मान का अथि्व हरोता 
है धक उस आयाम में जरोधखम अधिक है। अत: धकसी धरशेष आयाम में सूचकांक का मान बढ़ना यह दशा्वता है धक उस आयाम में 
अनय अरधियों की तलुना में सबंधंित अरधि में जरोधखम में रधृद्ध हुई है। नूमना अरधि के धलए प्रतयेक सूचकांक का सामानयीकरण 
धनमनधलधखत फामू्वले के आिार पर धकया गया है :

धजसमें X
t
 अनपुात के मान करो t समय पर प्रदधश्वत करता है। प्रतयेक आयाम के सयंकु्त सूचकाकं की गणना, उस आयाम के धलए प्रयकु्त 

सामानयीकृत अनपुातों के भाररत औसत के रूप में की जाती है जहा ंभार, सीएएमईएलएस रधेटंग के अनमुान हेत ुधनिा्वररत अकंों पर 
आिाररत हरोते हैं। इन पांच सयंकु्त सूचकाकंों के सामानय औसत के रूप में बैंधकंग ध्थिरता सकेंतक का धनमा्वण धकया गया है। 

समक्टि-दबराि परीषिि

ऋण जरोधखम के धलए समधष्ट दबार परीषिण करने से समधष्ट-आधथि्वक आघातों के प्रधतबैंकों की आघात-सहनीयताकी पधुष्ट हरोती है। 
इसमें, बैंकों (धस्टम एर ंबडे बैंक समूह ्तर पर) के जीएनपीए अनपुात पर एर ंअतंतः उनकी पूजंी पया्वप्तता (बैंकरार एर ंधस्टम 
्तर पर 46 बैंकों के नमूनों के धलए) पर समधष्ट आघात के प्रभार का आकलन धकया जाता है।
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जीएनपीए अनपुरात ्करा प्भराि

यहा,ँ धगरारट अनपुात (एसआर)1 करो समधष्ट-आधथि्वक चरों के एक फंकशन के रूप में नमूने के तौर पर धलया गया है धजसमें धरधरि 
अथि्वधमतीय मॉडल का प्रयरोग धकया गया है तथिा चधुनंदा बैंधकंग प्रणाधलयों करो समग् समधष्ट-आधथि्वक चरों के पररपे्रषि में तलुना दृधष्ट 
से दखेा गया है। धस्टम ्तरीय तथिा बैंक समूह- ्तरीय धगरारट अनपुात मॉडल के धलए इनका उपयरोग धकया गया है - (i) 
म्टीरेररएट ररगे्शन; (ii) रीएआर तथिा (iii) करानटाइल ररगे्शन। बैंधकंग प्रणाली एग्ीगेट में धगरारट अनपुात के मौजूदा और धपछले 
मान शाधमल हरोते हैं जबधक समधष्ट-आधथि्वक चरों में आिार कीमत पर सकल दशेी उतपाद (जीडीपी), भाररत औसत उिार दर 
(डब्यूएएलआर), सीपीआई (सयंकु्त) मरुिा्फीधत, जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत , जीडीपी अनपुात की तलुना में राधष्वक 
चालू खाता शेष, और जीडीपी अनपुात की तलुना में राधष्वक सकल राजकरोषीय घाटा शाधमल हरोते हैं।

जहां म्टीरेररएट ररगे्शन, बैंधकंग प्रणाली की जीएनपीए पर चधुनंदा समधष्ट-आधथि्वक चरों के प्रभार का मू्यांकन करने की अनमुधत 
दतेा है, रहीं रीएआर मॉडल फीडबैक प्रभार करो भी सजं्ान में लेता है। इन पद्धधतयों में, धगरारट अनपुात के सशत्व मधयमान का 
अनमुान लगाया जाता है जबधक यह माना जाता है धक रेिधडट गणुरत्ा के ्तर में परररत्वन हरोने के बारजूद रेिधडट गणुरत्ा पर 
समधष्ट-चरों का प्रभार समान रहेगा, जरो धक हमेशा सतय नहीं रह सकता है। इस अनमुान में छूट दनेे के धलहाज से रेिधडट गणुरत्ा 
का अनमुान लगाने के धलए करानटाइल ररगे्शन करो अपनाया गया, धजसमें सशत्व मधयमान के ्थिान पर सशत्व करानटाइल का 
अनमुान लगाया जाता है और इस प्रकार यह सामानयेातर जरोधखमों का सामना कर सकता है और यह समधष्ट-आधथि्वक आघातों के 
गैर-रधैखक प्रभारों का भी धयान रखता है। 

धगरारट अनपुात (एसआर) पर समधष्ट-आधथि्वक आघातों के प्रभारों का अनमुान लगाने के धलए धनमनधलधखत अथि्वधमतीय मॉडल 
अपनाए गए : 

प्रणालती सतरतीय मॉडल 

प्रणाली ्तरीय जीएनपीए का अनमुान लगाने के धलए तीन धभनन परतं ुआपस में समपूरक अथि्वधमतीय मॉडल यथिा – म्टीरेररएट 
रीगे्शन, रीएआर और करानटाइल रीगे्शन का उपयरोग धकया गया। अधंतम अनमुान इन तीन मॉडलों पर आिाररत अनमुानों के 
औसत से उतपनन हरोता है। 

• मल्तीवेररए् रतीग्शेन 

 धनमनधलधखत म्टीरेररएट रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग समग् एससीबी के धगरारट अनपुात अनमुान के धलए धकया गया।

 SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB
GDP )t-3 + β5 ( GFD

GDP )t-1 + β6 Dummy
 जहां, α1, β1, β2, β3, β4, β5 and β6> 0

• वीएआर मॉडल

नरोशनल रूप में, ऑड्वर पी मधयमान-समायरोधजत रीएआर करो इस प्रकार धलखा जा सकता हैः

 ; t=0,1,2,3,….

जहां,  समय t पर रेररएबल / चर का एक रेकटर(K×1), Ai (i=1,2,…p) धनिा्वररत (K×K) 
करोएफीधशएटं मैधरिकस है और  एक K-आयामी वहाइट नराइज़ या नररोनमेषी प्रधरिया है। 

रीएआर मॉडल का अनमुान लगाने के धलए, धगरारट अनपुात, रा्तधरक डब्यूएएलआर, सांकेधतक जीडीपी सरंधृद्ध, जीडीपी 
अनपुात के की तलुना में राधष्वक खाता सतंलुन, जीडीपी अनपुात की तलुना में राधष्वक सकल राजकरोषीय घाटे का उपयरोग धकया 
1 एक अरधि के दौरान एनपीए में हुई अधभरधृद्ध ध्लपेज कहलाती है। ध्लपेज अनपुात = नए एनपीए/अरधि के आरभं में मानक अधग्म
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गया । नयूनतम सूचना दृधष्टकरोण आिार पर और अनय उपचारों के साथि ही रीएआर के उपयकु्त रिम का चनुार धकया गया और 
इसके धलए रिमांक 2 उधचत पाया गया। चनेु गए रीएआर के सरेंग अनधुरिया प्रणाली का उपयरोग करते हुए धरधभनन प्रकार के समधष्ट 
आधथि्वक आघातों के प्रभारों का धनिा्वरण धकया गया । 

• कवथानरथाइल रीगे्शन 

धनमनधलधखत करानटाइल रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 0.8 पर धगरारट अनपुात के सशत्व करानटाइल का अनमुान लगाने के धलए 
धकया जाता है : 
SRt = α1 + β1 SRt-1 – β2 ΔNGDPt-2 + β3 RWALRt-2 – β4 ( CAB

GDP )t–3 + β5 ( GFD
GDP )t–1 + β6 Dummy

बैंक समहू सतरतीय मॉडल /पद्धश्त 

बैंक समूह-रार धगरारट अनपुात का अनमुान तीन धभनन परतं ुआपस में समपूरक अथि्वधमतीय मॉडल: म्टीरेररएट रीगे्शन, रीएआर 
और करानटाइल रीगे्शन का उपयरोग करके धकया गया। इन तीन मॉडलों पर आिाररत अनमुानों के औसत से अधंतम अनमुान 
उतपनन हरोता है। 

• मलरीवेररएर रीगे्शन

धरधभनन बैंक समूहों के धगरारट अनपुात का मॉडल बनाने के धलए धनमनधलधखत म्टीरेररएट रीगे्शन का उपयरोग धकया गयाः 

सरकारी षेित् के बैंक (पीएसबी)
SRt = α1 + β1 SRt-1+ β2 RWALRt-2 – β3 ΔNGDPt-2 + β4 ( GFD

GDP )t–3 – β5 ( CAB
GDP )t–3 + β6 Dummy

 धनजी षेित् के बैंक (पीरीबी) :
SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2 RWALRt-3 – β3 ΔNGDPt-1 – β4 ( EXP

GDP )t–1 + β5 Dummy

 धरदशेी बैंक (एफ़बी): 
SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2Δ2CPIt-4 + β3Δ( GFD

GDP )t–3 – β4Δ( EXP
GDP )t–1 + β5 Dummy 

•  वीएआर मॉडल

धरधभनन बैंक समूहों के धगरारट अनपुात का मॉडल बनाने के धलए, धरधभनन रीएआर नमूनों के अनसुार अनमुान लगाया गया 
जरो धनमनधलधखत समधष्ट चरों पर आिाररत थेिः

सरकारी षेित् के बैंकः एनजीडीपी, आरडब्यूएएलआर, जीडीपी अनपुात की तलुना में सीएबी और रिम 1 के जीडीपी अनपुात 
की तलुना में जीएफडी । 

धनजी षेित् के बैंकः एनजीडीपी, आरडब्यूएएलआर और रिम 1 के जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत।

धरदशेी बैंकः जीडीपी, सीपीआई, जीडीपी अनपुात की तलुना में धनया्वत और रिम 1 के जीडीपी अनपुात की तलुना में 
जीएफडी । 

• कवथानरथाइल रीगे्शन 

धनमनधलधखत करानटाइल रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 0.8 पर धगरारट अनपुात के सशत्व करानटाइल का अनमुान लगाने के धलए 
धकया जाता है : 

सरकारी षेित् के बैंक (पीएसबी)
SRt = α1 + β1 SRt-1+ β2 RWALRt-2 – β3 ΔNGDPt-1 + β4 ( GFD

GDP )t–3 – β5 ( CAB
GDP )t–3 + β6 Dummy

 धनजी षेित् के बैंक (पीरीबी) :
SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2 RWALRt-4 – β3 ΔNGDPt-1 – β4 ( EXP

GDP )t–1 + β5 (
CAB
GDP )t–3 + β6 Dummy
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 धरदशेी बैंक (एफ़बी): 
SRt = α1 + β1 SRt-1 + β2Δ2CPIt-1 + β3Δ( GFD

GDP )t–3 – β4Δ( EX
GDP )t–1 + β5 Dummy 

श्गराव् स ेजतीएनपतीए का अनमुान

ऊपर उध्लधखत नमूनों के माधयम से जब एक बार धगरारट अनपुात का अनमुान लगा धलया जाता है उसके बाद धनमनधलधखत 
सर्वसधमका (आईडेंधटटी) के आिार पर जीएनपीए का अनमुान लगाया जाता है: 
 GNPAt+1=GNPAt + Slippage(t,t+1) – Recovery(t,t+1) – Write-off(t,t+1) – Upgradation(t,t+1)

धगरारट अनपुातों से धनकाले गए जीएनपीए, धजनहें ऊपर उध्लधखत रेिधडट जरोधखम अथि्वधमतीय मॉडलों द्ारा प्रषेिधपत धकया गया 
है , धनमनधलधखत अनमुानों पर आिाररत हैं: जून 2021, धसतंबर 2021, धदसबंर 2021 और माच्व 2022 करो समाप्त धतमाधहयों के 
दौरान ऋण सरंधृद्ध रिमशः 5.7 प्रधतशत, 6.4 प्रधतशत, 7.2 प्रधतशत और 7.9 प्रधतशत; बटे् खाते में डालने सबंिंी दर रिमशः 5.2 
प्रधतशत, 4.3 प्रधतशत, 5.7 प्रधतशत और 8.2 प्रधतशत ; उननयन (अप-गे्डेशन) दर रिमशः 1.4 प्रधतशत, 1.1 प्रधतशत, 1.0 
प्रधतशत और 1.3 प्रधतशत रही । 

पूजंी पयरा्यप्तरा पर प्भराि 

बैंक में पूजंी पया्वप्तता पर समधष्ट आघातों का प्रभार धनमनधलधखत चरणों के जररए धनकाला गया: 

i. भारी पूजंी सचंयन पर प्रभार करो कध्पत समधष्ट पररदृशय के तहत लाभ का अनमुान कर धकया गया, यह मानकर धक केरल 
25 प्रधतशत कर पचिात लाभ (पीएटी) (जरो धक नयूनतम धरधनयामक अपेषिा है) बैंक की पूजंी में जाता है। 

ii. भधरषय में अधतररक्त पूजंी की आरशयकता का अनमुान आतंररक मू्यांकन आिाररत (आईआरबी) सूत् का उपयरोग कर 
जरोधखम-भाररत आध्तयों (आरडब्यूए) का आकलन कर धकया गया। धनमनधलधखत सूत् का उपयरोग धकया गया:

 जहां पीएटी का पूरा्वनमुान सेटेलाइट नमूनों का उपयरोग कर धकया गया है धजनकाधरशदीकरण आगे के खंड में धकया गया है। 
कुल आरडब्यूए में से रेिधडट जरोधखम आरडब्यूए करो घटाकर धमले आरडब्यूए (अनय) का अनमुान धपछले एक रष्व के 
दौरान दखेी गई औसत रधृद्ध दर पर आिाररत पर है। नीचे धदए गए आईआरबी सूत् का उपयरोग करते हुए आरडब्यूए (रेिधडट 
जरोधखम) का आकलन धकया गया है: 

आईआरबती सूत्र: के्रश्डर जोश्खम के श्लए बैंकवथार आरडबल्ूयए आकलन श्नमनश्लश्खि आईआरबी सूत्र के आिथार पर श्क्यथा ग्यथा। 

जहां EAD1 बैंक के सेकटर i (i = 1,2.........n)) का धडफ़ा्ट जरोधखम है।

 Ki षेित् i के धलए नयूनतम पूजंी आरशयकता है धजसकी गणना धनमनधलधखत सूत् का उपयरोग करते हुए की गई है: 
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जहां LGDi षेित् i की दी गई धडफ़ा्ट हाधन है, PDi षेित् i के धडफ़ा्ट की सभंावयता है, N (…) मानक सामानय धरतरण का 
सचंयी धरतरण फंकशन है, G (…) मानक सामानय धरतरण के सचंयी धरतरण फंकशन का वयतुरिम है, Mi षेित् (इस मामले में 
सभी षेित् के धलए 2.5 ली गई है) के ऋण की औसत पररपकरता है, b(PDi) सु् पष्ट पररपकरता समायरोजन है और Ri 

अथि्ववयर्थिा की सामानय ध्थिधत के साथि षेित् i का सह-सबंिं है। b(PD) और R दरोनों की गणना PD पर धनभ्वर है। 

इस आईआरबी सूत् के धलए तीन प्रमखु इनपटु की आरशयकता हरोती है, यथिा षेित् की PD, EAD और LGD। यहा ँबैंक डाटा का 
उपयरोग कर सबंधंित षेित् की राधष्वक धगरारट से षेित् की PD ली गई है। PD षेित् धरशेष में प्रतयेक के धलए चयधनत 46 बैंकों के 
समान (अथिा्वत प्रणालीगत आघात) नमूने से धलए गए हैं, जबधक, षेित् धरशेष EAD के धलए बैंक का उस षेित् धरशेष में कुल बकाया 
ऋण (एनपीए का धनरल) थिा। इसके अधतररक्त, LGD पर पूरा्वनमुान इस प्रकार धलया गया थिा: आिाररखेा पररदृशय के अतंग्वत, 
LGD = 60 प्रधतशत (मरोटे तौर पर पूजंी पया्वप्तता पर आरबीआई धदशा धनदतेशों के अनसुार - ऋण जरोधखम के धलए पूजंी की 
आरशयकता की गणना के धलए आईआरबी पद्धधत) जरो मधयम समधष्ट आधथि्वक जरोधखम पररदृशय में बढ़कर 65 प्रधतशत और गभंीर 
समधष्ट अथि्वशास्त्र जरोधखम पररदृशय में 70 प्रधतशत हरो जाता है। 

््यश्नि के्षत्र : श्नमनश्लश्खि 17 के्षत्रों/उपके्षत्रों (और अन्य) को दबथाब परीक्षण के श्लए ्ुनथा ग्यथा। 

सरारिी 2 : चयक्नत षेित्रों/उपषिते्रों ्की सूची 

क्र.स.ं षिते्र/उपषिते्र क्र.स.ं षिते्र/उपषिते्र
1 इंधजनीयररगं 10 मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद 
2 ऑटरो 11 खनन
3 सीमेंट 12 कागज 
4 रसायन 13 पेरिरोधलयम 
5 धरधनमा्वण 14 कृधष 
6 कपडा 15 ररटेल-- हाउधसगं 
7 खाद्य प्रसं् करण 16 ररटेल-- अनय 
8 रतन और आभूषण 17 सेराए ँ
9 बधुनयादी सरंचना 18 अनय 

षेित्गत राधष्वक धगरारट अनपुात (अथिा्वत षेित्गत पीडी) का समधष्ट चरों के साथि ्टरोकेध्टक सबंिं का अनमुान लगाने के धलए 
प्रतयेक षेित् के धलए म्टीरेररएट ररगे्शन का उपयरोग धकया गया । इन अनमुाधनत ररगे्शन का उपयरोग कर प्रतयेक षेित् के षेित्गत 
पीडी की गणना कध्पत आिार-रखेा के साथि-साथि दरो प्रधतकूल पररदृशयों, यथिा, मधयम दबाब और गभंीर दबाब के अतंग्वत अगली 
चार धतमाधहयों के धलए की गई । षेित्गत ररगे्शन के नमूने आगे के खंडों में प्र्ततु धकए गए हैं। 

धनमनधलधखत चरणों का उपयरोग कर बैंकरार कर पचिात लाभ (पीएटी) की गणना की गई: 

•	 प्रतयेक बैंक-समूह के धलए पीएटी के घटकों (अथिा्वत धनरल बयाज आय(एनआईइआई), अनय पररचालनगत आय(ओओआई), 
पररचालनगत वयय (ओई) और प्रारिान तथिा बटे् खाते डालना) की गणना आिार रखेा और प्रधतकूल पररदृशयों के अतंग्वत 
आगे के खंडों में रधण्वत धरधि द्ारा की गई। 

•	 प्रतयेक बैंक के पीएटी के घटकों के अशं (आयकर करो छरोडकर) की गणना उनके सबंधंित बैंक-समूह में की गई। 

•	 सबंधंित बैंक-समूह के पीएटी के घटक के अनमुाधनत मू्य और पीएटीके घटक धरशेष में उस बैंक के अशं की गणना कर 
प्रतयेक बैंक के पीएटी (आयकर करो छरोडकर) के प्रतयेक घटक का अनमुान लगाया गया। 
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•	 अतं में, बैंकरार पीएटी का पूरा्वनमुान धपछले चरण में अनमुाधनत उनके घटकों करो उपयकु्त रूप से जरोडते अथिरा घटाते हुए 
लगाया गया और आयकर का दर 35 प्रधतशत प्रयरोग में धलया गया।

उपयु्वक्त सूत्ों, क्पनाओ ंऔर सूचनाओ ंका प्रयरोग करते हुए, बैंक ्तर पर पूजंी पया्वप्तता पर कध्पत समधष्ट पररदृशयों के प्रभार 
का अनमुान लगाया गया और अधंतम रा्तधरक त्थयातमक आकंडे से बेसलाइन के अतंग्वत भधरषय में पूजंी पया्वप्तता में बदलार 
तथिा बेसलाइन से प्रधतकूल समधष्ट दबार तक बैंक की पूजंी पया्वप्तता में बदलार की गणना की गई। अतं में, इन बदलारों करो समधुचत 
रूप से अधंतम त्थयातमक पूजंी पया्वप्तता (मानकीकृत दृधष्टकरोण) पर लागू धकया गया।

क्ते्रगत पतीडती का अनमुान 

1. इंजीश्न्यररगं 

	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt-1 + β2 ΔWALRt-2	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	-	β4 ΔGVA(Industry)t-3	+	β5	Dummy

2. ऑरो

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-1 +	β3WALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5 ΔCPIt-2	+	β6	Dummy

3. सीमेंर

 PDt =	α	+	β1 PDt-1 -	β2 ΔGDPt-2 +	β3 ΔWALRt-1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummy

4. रसथा्यन और रथासथा्यश्नक उतपथाद 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3	ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

5. श्वश्नमथा्थण 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

6. कपड़था

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–1	+	β3	ΔWALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	ΔCPIt–3	+	β6	Dummy

7. खाद्य प्रसं् करण 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–3	–	β3 ( EXP
GDP )t–1	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

8. रतन और आभूषण 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–1	–	β3 ( EXP
GDP )t–3	–	β4	ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

9. बधुनयादी सरंचना 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	WALRt–1	+	β4	ΔCPIt–1	+	β5	Dummyt

10. मूलभूत िात ुऔर िात ुउतपाद 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–3	+	β3	WALRt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–1	+	β5	Dummyt

11. खनन और उतखनन 

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	–	β2	ΔGDPt–2	+	β3	ΔCPIt–1	–	β4 ( EXP
GDP )t–2	+	β5	Dummyt

12. कागज और कागज उतपाद

 PDt	=	α	+	β1 PDt–1	+	β2	ΔWALRt–4	–	β3 ( EXP
GDP )t–2	–	β4	ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt
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13. पेट्ोश्ल्यम और पेट्ोश्ल्यम उतपथाद
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	Dummyt

14. कृश्ष 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–1	+	β5	Dummyt

15. सेवथाएँ
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–1 – β3 (

EXP
GDP )t–2	–	β4 ΔGDPt–2	+	β5	ΔCPIt–1

16. रररेल - आवथास 
	 ΔPDt =	α	+	β1	ΔPDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1

17. रररेल - अन्य 
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 (

EXP
GDP )t–1	+	β4	Dummyt

18. अन्य
 PDt =	α	+	β1 PDt–1  + β2 ΔWALRt–2 – β3 ΔGDPt–1	+	β4	Dummyt

बैंक-समहूवार पै् का अनमुान
प्रमखु बैंकों-समूहों (यथिा पीएसबी, पीरीबी, एफ़बी) के पैट के कई घटक हरोते हैं, जैसे धक एनआईआई, ओओआई, ओई और 
प्रारिान तथिा बटे् खाते। इन घटकों का धरधभनन समय श्ृखंलाओ ंपर आिाररत अथि्वधमतीय नमूनों (जैसा धक नीचे धदया गया है) के 
आिार पर अनमुान लगाया जाता है। अतं में धनमनधलधखत सूत् का प्रयरोग करते हुए पैट का अनमुान लगाया जाता है।

पै्=एनआईआई+ओाओआई-ओई-प्रावधान त्ा बटे् िाते -आयकर

 जहां, एनआईआई- धनरल बयाज आय, ओाओआई- अनय पररचालनगत आय और ओई- पररचालनगत खच्व है।

धनरल बयाज आय (एनआईआई): बयाज से आय और बयाज पर खच्व के बीच का अतंर एनआईआई हरोता है, उसे धनमनधलधखत 
रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग कर धनकाला जाता हैः 

एलएनआईआई, एनआईआई का लॉग है। एलएनजीडीपी_एसए सांकेधतक जीडीपी का मौसमी रूप से समायरोधजत लॉग है। 
एडीरी

_
जीआर अधग्मों में रष्व-दर-रष्व हरोने राली सरंधृद्ध दर है। ्पै्रड, बयाज कमाने राली आध्तयों पर कमाए गए औसत बयाज दर 

और बयाज दनेे राली दयेताओ ंपर धदए गए औसत बयाज के बीच का अतंर है। 

अनय पररचालनगत आय (ओओआई): अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों की ओओआई करो धनमनधलधखत रीगे्शन मॉडल का प्रयरोग 
करते हुए अनमुाधनत धकया गयाः 

पररचालनगत खच्व (ओई): अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों के ओई करो ्रतःपरारधत्वत सचंररत औसत (एआरएमए) मॉडल का प्रयरोग 
कर अनमुाधनत धकया गया। 

प्रारिान (बटे् खाते करो शाधमल करके): अपेधषित प्रारिानों का अनमुान धनमनधलधखत रीगे्शन का उपयरोग कर धदया गयाः 

P_Advt	=	α1	+	β1	P_Advt–1  – β2	ΔGDPt–2	+ β3 GNPAt–1	–	β4	Dummy

P_Adv
t
 कुल अधग्मों के अनपुात की तलुना में धकया गया प्रारिान है। ΔGDP रा्तधरक जीडीपी की रष्व-दर-रष्व सरंधृद्ध दर है। 

जीएनपीए कुल अधग्मों के अनपुात की तलुना में सकल गैर-धनषपादन आध्तयां हैं।
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आयकर: लागू आयकर करो कर पूर्व लाभ का 35 प्रधतशत माना गया है,जरो कर पूर्व लाभ के धलए आयकर के अनपुात के धपछले 
रुझानों पर आिाररत है। 
ए्कल घर्क सिंेदनशीलतरा क्िशे्षि-दबराि जराचं
धतमाही धनगरानी के रूप में, रेिधडट जरोधखम, बयाज दर जरोधखम, चलधनधि जरोधखम आधद करो शाधमल करते हुए दबार परीषिण धकए 
जाते हैं और इन आघातों के प्रतयतु्र में राधणधजयक बैंकों की समतुथिानशीलता का अधययन धकया जाता है। यह धरशे्षण सबंधंित 
अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों के ्तर पर और प्रणाली के ्तर पर भी धकया गया। 
के्रक्डर जोक्िम (स्ंकें द्ि जोक्िम शराक्मल)
बैंकों की समतुथिानशीलता का पता लगाने के धलए सभी प्रकार के परोट्वफरोधलओ और कुछेक चधुनंदा सेंकटरों में जीएनपीए के ्तरों 
में बढ़रोतरी करके आघात धदया जाता है। रेिधडट सरंिें रिण जरोधखम की जांच करने के धलए मखुय वयधक्तगत उिारकता्व (कता्वओ)ं और 
उिारकता्व(कता्वओ)ं के सबसे बडे समूह करो चूककता्व के रूप में मान धलया गया। यह धरशे्षण समग् ्तर पर और वयधक्तगत बैंक 
दरोनों ही ्तरों पर धकया गया। जीएनपीए में मानी गई रधृद्ध करो मानक से कम, सदंहेा्पद और हाधन की शे्धणयों में उसी अनपुात में 
बांट धदया गया धजस अनपुात में एनपीए का मौजूदा ्टॉक उपलबि थिा। तथिाधप, रेिधडट सकेंनरिण जरोधखम (जरोधखम पर आिाररत) 
के धलए सभंाधरत आघातों के तहत अधतररक्त जीएनपीए पर धरचार धकया गया ताधक उसे केरल अरमानक शे्णी में रखा जा सके 
तथिा रेिधडट सकंें रिण जरोधखम (तनारग््त ग््त अधग्मों पर आिाररत) के धलए सभंाधरत आघातों के तहत तनारग््त अधग्मों पर 
धरचार धकया गया ताधक उस के धलए सभंाधरत आघातों के तहत अधतररक्त जीएनपीए पर धरचार धकया गया ताधक उसे केरल 
अरमानक शे्णी में रखा जा सके हाधन शे्णी में रखा जा सके । धरधभनन आध्त शे्धणयों के धलए लागू मौजूदा औसत मानदडंों के 
आिार पर इन दबार जांचों के धलए प्रारिानीकरण मानदडंों का उपयरोग धकया गया। अरमानक, सदंहेा्पद और हाधन अधग्मों के 
धलए रिमशः 25 प्रधतशत, 75 प्रधतशत और 100 प्रधतशत की प्रारिानीकरण आरशयकताओ ंकरो सजं्ान में धलया गया। दबार की 
पररध्थिधतयों के तहत गणना में धलए गए अधतररक्त जीएनपीए पर इन मानदडंों करो ही लागू धकया गया। जीएनपीए में मानी गई रधृद्ध 
के पररणाम्ररूप, अधतररक्त जीएनपीए पर हुई आय की हाधन करो एक धतमाही के धलए प्रारिानीकरण की अधतररक्त आरशयकताओ ं
के अलारा कुल हाधनयों में भी शाधमल धकया गया। इस प्रकार प्राप्त की गई अनमुाधनत प्रारिानीकरण सबंिंी अपेषिाओ ंकरो बैंकों की 
पूजंी में से घटा धदया गया और दबारग््त पूजंी पया्वप्तता अनपुातों की गणना की गई। 
षिते्रगत जोक्िम
एक बैंक के षेित्गत ऋण जरोधखम का पता लगाने के धलए षेित् धरशेष के जीएनपीए अनपुात करो बढ़ा कर उस षेित् के ऋण परोट्वफरोधलयरो 
करो आघात पहुचंाया गया । यह धरशे्षण समग् ्तर पर और वयधक्तगत बैंक दरोनों ही ्तरों पर धकया गया । एक षेित् के जीएनपीए 
अनपुातों के मानक धरचलन पर आिाररत षेित् धरशेष आघात का प्रयरोग वयधक्तगत बैंक पर हुए प्रभार का अधययन करने के धलए 
धकया जाता है । यह माना गया धक कध्पत आघातों के तहत अधतररक्त जीएनपीए अरमानक शे्णी में ही आएगें । जीएनपीए में 
कध्पत रधृद्ध के पररणाम्ररूप, एक धतमाही में अधतररक्त जीएनपीए पर हुई आय में हाधन करो भी कुल हाधनयों में शाधमल धकया 
गया । इसके अलारा प्रारिानीकरण आरशयकता में भी रधृद्ध की गई । इस प्रकार प्राप्त की गई अनमुाधनत प्रारिानीकरण सबंिंी 
अपेषिाओ ंकरो बैंकों की पूजंी में से घटा धदया गया और दबारग््त पूजंी पया्वप्तता अनपुातों की गणना की गई ।
बयराज दर जोक्िम
भारतीय रुपए के प्रधतफल ररि में आने राले अतंर के कारण माने गए आघात के तहत, परोट्वफरोधलयरो की कीमत में हरोने राली कमी 
या आय में हरोने राली धगरारट के कारण हरोने राली हाधनयों करो सजं्ान में धलया गया। बैंकों की पूजंी में से इन अनमुाधनत हाधनयों 
करो कम कर धदया गया ताधक दबारग््त सीआरएआर करो प्राप्त धकया जा सके। 
रेिधडंग परोट्वफरोधलओ (एचएफटी+एएफएस) में बयाज दर जरोधखम के धलए मदु्त धरशे्षण पद्धधत पर धरचार धकया गया ताधक, कीमत 
के प्रभार (परोट्वफरोधलओ हाधनयों) की गणना की जा सके। धदए गए आघातों के आिार पर प्रतयेक कालारधि के धलए इन धनरेशों पर 
परोट्वफरोधलओ हाधनयों की गणना की गई। इसके पररणाम्ररूप प्राप्त हाधनयों/लाभों का प्रयरोग इससे प्रभाधरत सीआरएआर पर 
धनकालने के धलए धकया गया। 
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इक्किरी मलूय जोक्िम

इधकरटी मू्य जरोधखम के अतंग्वत इधकरटी मू्य सूचकांक में धनधचित दशमलर अकंों की धगरारट के आघात का बैंक के पूजंी और 
लाभ पर प्रभार का परीषिण धकया गया। परोट्वफरोधलयरो के मू्य में धगरारट या इधकरधट मू्य में बदलार के कारण आय की हाधन करो 
कध्पत आघात के कारण बैंक की कुल हाधन के धलए लेखाबद्ध धकया गया। इस प्रकार धनकली हुई कुल हाधन करो बैंक के पूजंी में 
से कम धकया गया। 

चलक्नक्ि जोक्िम 

चलधनधि दबार जांच का उदे्शय यह है धक चलधनधि के अप्रतयाधशतरूप से बाहर चले जाने पर, बाहर से चलधनधि की करोई मदद 
धलए बगैर, बैंक की उसे रहन करने की षिमता का पता लगाया जा सके। जमाकता्वओ ंके अचानक धरविास खरो दनेे के कारण धरधभनन 
प्रकार की पररध्थिधतयां जमाराधश धनकासी की धरधरि प्रकार की सभंारनाए ं(जमाराधश की प्रकृधत के अनसुार) सामने लाती हैं और 
साथि ही ्रीकृत/प्रधतबद्ध/गारटंीशदुा रेिधडट (काय्वशील पूजंी की ्रीकृत अप्रयकु्त सीमा, प्रधतबद्ध रेिधडट और रेिधडट पत्ों तथिा 
गारधंटयों की अप्रयकु्त सीमा करो धयान में रखते हुए) सीमाओ ंके अप्रयकु्त धह्से के धलए मांग उतपनन करती है। दबार परीषिण इस 
बात करो धयान में रखते हुए धकया गया धक रेिधडट के धलए अधतररक्त और अप्रतयाधशत मांग करो बैंकों की केरल चलधनधि यकु्त 
आध्तयों की सहायता से पूरा करने की उनकी षिमता का पता लगाया जा सके। 

चलधनधि दबार परीषिण की मानयताए ंइस प्रकार हैः 

• यह माना गया धक बैंक केरल चलधनधियकु्त आध्तयों की धबरिी के जररए जमाराधशयों की दबारग््त धनकासी या रेिधडट की 
अधतररक्त मांग करो पूरा कर लेगा।

• धकए गए धनरेशों की धबरिी उनके बाजार मू्य में दस प्रधतशत के हेयरकट पर कर ली जाएगी।

• दबार परीषिण "्टैधटक मरोड" के अतंग्वत धकया गया।

बॉरम-अप दबराि परीषिि ्करनरा : चुक्नदंरा बैं्क 

18 चधुनंदा अनसूुधचत राधणधजयक बैंकों पर बॉटम-अप सरेंदनशीलता का परीषिण धकया गया। चधुनंदा बैंकों के धलए एक समान 
प्रकार के पररदृशय और आकार के आघात प्रयरोग में लाए गए। यह परीषिण माच्व 2021 के आकंडों पर आिाररत थिा। बैंकों द्ारा 
प्रतयेक मामले घाटे की गणना के धलए अपनी-अपनी पद्धधत अपनाई जाती है ।

बॉरम-अप दबराि परीषिि ्करनरा : चुक्नदंरा बैं्कों ्ेक वयुतपननी (डेरीिेक्रि) पोर्यफोक्लयो 

दबार परीषिण करो शीष्व 20 बैंकों के प्रधतधनधि प्रधतदश्व समूह के वयतुपननी परोट्वफरोधलयरो के सबंिं में कें धरित धकया गया और इसके 
धलए वयतुपननी परोट्वफरोधलयों की अनमुाधनत कीमत ली गई। प्रधतदश्व में शाधमल प्रतयेक बैंक से कहा गया धक रे अपने सबंधंित 
वयतुपननी परोट्वफरोधलयों के सबंिं में दबार पररध्थिधतयों के प्रभार का अनमुान लगाए।ं 

घरलूे बैंकों के मामले में, घरलूे और धरदशेी दरोनों प्रकार के वयतुपननी परोट्वफरोधलयों करो शाधमल धकया गया। धरदशेी बैंकों के मामले 
में, इस प्रधरिया में केरल घरलूे (भारतीय) ध्थिधत पर धरचार धकया गया। वयतुपननी वयापार के धलए जहां हेधजगं की सधुरिा उपलबि 
कराई गई थिी, उनहें दबार परीषिण से छूट प्रदान की गई, जबधक अनय सभी प्रकार के वयापार करो इसमें शाधमल धकया गया। 

दबार पररध्थिधतयों में चार सरेंदनशीलता जांचों करो शाधमल धकया गया धजसमें ्पॉट यूएस डालर/ भारतीय रुपया की दर और 
घरलूे बयाज दरें मानकों के रूप में ली गई ं। 
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 अनबुधं 2

सरारिी 3: डेररिेक्रि पोर्यफोक्लयो ्ेक दबराि परीषिि ्ेक सबंिं में आघरात

घरलूे बयराज दरें 

आघरात 1
एक धदरसीय +2.5 प्रधतशत अकं 
1 रष्व तक +1.5 प्रधतशत अकं
1 रष्व से अधिक +1.0 प्रधतशत अकं

घरलूे बयराज दरें

आघरात 2

एक धदरसीय -2.5 प्रधतशत अकं
1 रष्व तक -1.5 प्रधतशत अकं
1 रष्व से अधिक -1.0 प्रधतशत अकं

क्िक्नमय दरें 
आघरात 3 यूएस डालर/ भारतीय रुपया +20 प्रधतशत

क्िक्नमय दरें 
आघरात 4 यूएस डालर/ भारतीय रुपया -20 प्रधतशत

2.2 अनसूुक्चत प्राथक्म्क(शहरी) सह्करारी बैं्क 

ए्कल घर्क सिंेदनशीलतरा क्िशे्षि- दबराि परीषिि 

ऋि जोक्िम 

अनसूुधचत शहरी सहकारी बैंकों के सबंिं में उनके ऋण जरोधखम के बार ेमें दबार परीषिण धकया गया। यह जांच एक घटकीय 
सरेंदनशीलता धरशे्षण पर आिाररत थिी। ऐधतहाधसक मानक धरचलन (एसडी) का प्रयरोग करते हुए धनमनधलधखत चार धरधभनन 
पररदृशयों के अतंग्वत सीआरएआर पर पडने राले प्रभार का अधययन धकया गया थिा :

• पररदृशय क: जीएनपीए पर 1 मानक धरचलन (एसडी) का आघात (अरमानक अधग्मों के रूप में रगषीकृत रधृद्धशील एनपीए).

• पररदृशय ख: जीएनपीए पर 2 मानक धरचलन (एसडी) का आघात (अरमानक अधग्मों के रूप में रगषीकृत रधृद्धशील एनपीए).

• पररदृशय ग: जीएनपीए पर 1 मानक धरचलन (एसडी) का आघात (हाधन अधग्मों के रूप में रगषीकृत रधृद्धशील एनपीए).

• पररदृशय घ: जीएनपीए पर 2 मानक धरचलन (एसडी) का आघात (हाधन अधग्मों के रूप में रगषीकृत रधृद्धशील एनपीए).

चलक्नक्ि जोक्िम 

1-28 धदन की कालारधि में नकदी के प्रराह के आिार पर एक चलधनधि दबार परीषिण भी धकया गया धजसमें बधहरा्वह (नकदी 
धनकासी) के 20 प्रधतशत से अधिक असतंलुन [नकारातमक अतंर (नकदी बधह्वराह की तलुना में नकदी प्रराह का कम हरोना)] की 
ध्थिधत में इसे दबारग््त माना गया।

• पररदृशय क : 1-28 धदन की कालारधि में नकदी धनकासी 50 प्रधतशत तक हरोना (नकदी जमा आने में करोई परररत्वन नहीं) 

• पररदृशय ख: 1-28 धदन की कालारधि में नकदी धनकासी100 प्रधतशत तक हरोना (नकदी जमा आने में करोई परररत्वन नहीं) 

2.3 गैर-बैंक््ंकग क्ित्ीय ्ंकपक्नयरा ं

ए्कल घर्क सिंेदनशीलतरा क्िशे्षि-दबराि परीषिि 

ऋि जोक्िम 

वयधक्तगत ्तर और प्रणाली ्तर पर एनबीएफसी के रेिधडट परोट्वफरोधलयरो करो मधयम और उचच जरोधखम राले पररदृशयों के 
तहत 1 एसडी और 2 जीबी द्ारा जीएनपीए अनपुात में रधृद्ध करके एक आघात लगाया गया थिा। माच्व 2021 के अनसुार 
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एनबीएफसी की पूजंी पया्वप्तता की ध्थिधत के आिार पर बेसलाइन पररदृशय प्र्ततु धकया गया थिा। रेिधडट जरोधखम और आरडब्यूए 
करो धपछले तीन रषषों में चरिरधृद्ध राधष्वक रधृद्ध दर (सीएजीआर) के 75 प्रधतशत तक बढ़ने का अनमुान लगाया गया थिा। अधतररक्त 
एनपीए करो अरमानक अधग्मों में जरोडा गया थिा और मौजूदा जीएनपीए करो मौजूदा धरधनयमों के अनसुार समय बढ़ने के प्रभार के 
आिार पर धरतररत धकया गया थिा । धरधनयामकीय अपेषिाओ ंके अनसुार माच्व 2021 तक प्रारिान आरशयकताओ ंके अनसुार 
मौजूदा समय में अरमानक अधग्मों के धलए सधंदगि अधग्मों का 10% और हाधन अधग्मों के धलए 100% का प्रारिान धकया 
गया। जीएनपीए में रधृद्ध के कारण अधतररक्त प्रारिान आरशयकताओ ंऔर कर पूर्व लाभ (पीबीटी) से पहले नए लाभ की गणना 
करने के धलए धरत् रष्व 2020-21 के धलए बयाज एर ंकर पूर्व आय (ईबीपीटी) से घटा धदया गया थिा। कर के बाद लाभ की गणना 
करने के धलए 22 प्रधतशत की कर दर लागू की गई थिी और पूण्व पीएटी करो मौजूदा पूजंी के धलए अधज्वत धकया गया थिा धजसमें करोई 
लाभांश भगुतान िारणा नहीं थिी। नई पूजंी और आरडब्यूए के आिार पर, अलग-अलग एनबीएफसी के धलए नई पूजंी और 
जरोधखम भाररत आध्तयों का अनपुात (सीआरएआर) और पूर ेषेित् की गणना मानय पररदृशयों के धलए की गई।

2.4 अतंर-सबंद्धतरा- नरेि्क्य  क्िश्षेि 

नेटरक्व  धरशे्षण के केनरि में मूलत: मैधरिकस अ्जेब्ा है, जरो धरत्ीय षेित् में सं् थिाओ ंके बीच धद्पषिीय एकसपरोज़रों का उपयरोग 
करता है। धरत्ीय प्रणाली में एक सं् थिा की सभी अनय सं् थिाओ ंकरो दी गई उिाररयों अथिरा ली गई उिाररयों करो रग्व (्करायर) 
मैधरिकस में रखा जाता है और तब उनहें एक नेटरक्व  ग्ाफ में धचधह्नत धकया जाता है। प्रणाली में अतंर-सबंदं्धता के ्तर करो मापने के 
धलए नेटरक्व  मॉडल में धरधभनन सांधखयकीय तरीकों का प्रयरोग धकया जाता है। इनमें से कुछ महतरपूण्व तरीके धनमनधलधखत हैं :

सबंद्धता अनपुात : यह एक सांधखयकी हरोती है जरो एक पूण्व ग्ाफ में सभी सभंर श्ृखंलाओ ंसे सबंधंित नरोड्स के बीच श्ृखंलाओ ं

की सीमा करो मापती है। एक धनदतेधशत ग्ाफ में K =  के बराबर बाहरी अशंों की कुल सखंया दशा्वती है और N नरोड्स की कुल 

सखंया के रूप में है, ग्ाफ की सबंद्धता   के रूप में दी गई है। 

कलसरर गुणथांक : नेटरक्व  में कल्टररगं यह माप करती है धक प्रतयेक नरोड आपस में धकस प्रकार अतंर-सबंद्ध है। धरशेष रूप से, इस 
बात की प्रबल सभंारना हरोती है धक धकसी नरोड के दरो पडरोसी (धरत्ीय नेटरक्व  के मामले में बैंक के प्रधतपषिी) आपस में भी पडरोसी 
होंगे। धकसी नेटरक्व  के धलए उचच कल्टररगं गणुांक का अथि्व यह हरोता है धक प्रणाली में उचच ्थिाधनक अतंर-सबंद्धता मौजूद है। 
k

i 
, धनकटरतषी/पडरोधसयों राले प्रतयेक बैंक हेत ुउनके बीच सभी प्रकार के सभंाधरत जडुारों की कुल सखंया k

i
 (k

i
-1) द्ारा दशा्वयी 

जाती है। मान लेते हैं धक E
i
 एजेंट i बैंक के k

i
 धनकटरधत्वयों के बीच रा्तधरक सबंद्धता करो प्रदधश्वत करता है अथिा्वत जरो i के k

i
 

धनकटरतषी हैं ररो आपस में भी धनकटरतषी हैं। i बैंक के धलए कल्टररगं गणुांक C
i 
करो इस सर्वसधमका (सूत्) द्ारा वयक्त गया हैः- 

Ci = 

समग् रूप में नेटरक्व  का कल्टररगं गणुांक (सी) सभी C
i 
का औसत धनमनधलधखत हैः

C = 

परिदथार नेरवक्थ  सरं्नथा : धरधशष्ट रूप से धरत्ीय नेटरक्व  में परतदार सरंचना की प्ररधृत् दखेी जाती है। परतदार सरंचना एक ऐसी 
वयर्थिा हरोती है धजसमें धरधभनन सं् थिाओ ंकी अनय नेटरक्व  के साथि धरधरि अशंों पर या ्तरों पर सबंद्धता हरोती है। मौजूदा 
धरशे्षण में सरा्वधिक सबंद्ध बैंक सबसे भीतरी कें रि में हरोते हैं। इसके बाद बैंकों करो मधय-कें रि, बाहरी कें रि और पररधि में (धचत् में 
कें रि के चारों ओर सबंधंित सकंें धरिक चरिों में) उनकी सगंत सबंद्धता के आिार पर रखा जाता है। बैंकों की सबंद्धता की रेंज करो 
प्रतयेक बैंक के अनपुात के अशं रूप में पररभाधषत धकया जाता है और बाह्य अशं करो सरा्वधिक सबंद्ध बैंक के अशं से धरभाधजत 
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धकया जाता है। जरो बैंक इस अनपुात के शीष्व 10 प्रधतशत में आते हैं रे भीतरी कें रि का धनमा्वण करते हैं। 90 और 70 प्रधतशत के 
बीच आने राले बैंक मधय-कें रि में आते हैं और 40 तथिा 70 के बीच प्रधतशत राले बैंकों की एक तीसरी सतह/परत हरोती है। 40 
प्रधतशत से कम सबंद्धता प्राप्त करने राले बैंकों करो पररधि के रूप में शे्णीकृत/रगषीकृत धकया जाता है।

नेरवक्थ  ् थार्थ  में रगं सकेंि: नेटरक्व  चाट्व  में नीली और लाल गेंदें रिमश: धनरल उिारदाता और धनरल उिारकता्व करो धनरूधपत करती 
हैं। परतदार नेटरक्व  धचत् में श्ृखंलाओ ंके रगं सकेंत नेटरक्व  में मौजूद धरधभनन कतारों/परतों से ली गई उिाररयों करो धनरूधपत करती 
हैं (उदाहरण के धलए हर ेरगं की श्ृखंलाए ंमूल करोर में ध्थिधत बैंकों से ली गई उिाररयों करो धनरूधपत करती हैं)। 

ऋि-शोिन षिमतरा सकं्रराम्कतरा ्करा क्िश्षेि 

सरंिामकता धरशे्षण एक प्रकार का दबार परीषिण हरोता है धजसमें एक या अधिक बैंकों के असफल हरो जाने के कारण उतपनन 
दूरगामी प्रभारों के चलते बैंधकंग प्रणाली करो हरोने राले सकल घाटे का पता लगाया जाता है। इसके धलए हम राउंड बाई राउंड या 
अनरुिधमक (सीकरेंधशयल) अ्गरोरधथिम का उपयरोग करते हैं ताधक अनरुूपता सरंिामकता, धजसे अब फरफाइन (2003) के नाम 
से बेहतर जाना जाता है, का पता लगाया जा सके। यधद i बैंक से प्रारभं करें जरो 0 समय पर असफल हरोता है तरो प्रतयेक चरि या 
पनुरारधृत में जरो बैंक परशेानी में आते हैं उनहें Dq, q = 1,2, … के रूप में धनरूधपत धकया जा सकता है। इस धरशे्षण के धलए, 
धकसी बैंक करो दबारग््त तब माना जाता है जब इसका धटयर-I सीआरएआर 7 प्रधतशत से नीचे चला जाए। प्राप्तकता्व बैंक के धलए 
धनरल प्राधप्तयों करो घाटे के रूप में माना जाता है। 

चलक्नक्ि सकं्रराम्कतरा क्िश्षेि 

जहां ऋण शरोिनषिमता सरंिामकता धरशे्षण धकसी धनरल उिारकता्व के धरफल हरो जाने की ध्थिधत में धरत्ीय प्रणाली करो हरोने 
राली सभंाधरत हाधन का आकलन करता है रहीं चलधनधि सरंिामकता धरशे्षण धकसी धनरल उिारदाता के धरफल हरो जाने की 
ध्थिधत में इस प्रणाली करो हरोने राली सभंाधरत हाधन का अनमुान वयक्त करता है। यह धरशे्षण बैंकों के बीच हरोने राले सकल 
एकसपरोज़र के सबंिं में धकया जाता है। एकसपरोज़र में धनधि आिाररत और वयतुपननी दरोनों प्रकार के एकसपरोज़र शाधमल हरोते हैं। 
इस धरशे्षण का मूलभूत आकलन यह हरोता है धक धकसी बडे उिारदाता के धरफल हरोने की ध्थिधत से उतपनन हरोने राले चलधनधि 
दबार से धनपटने के धलए (धकसी) बैंक की चलधनधि आरधषित धनधि या बफर में पहले तरो धगरारट आएगी। चलधनधि आरधषित 
धनधियों के तहत धरचार में ली जाने राली मदें इस प्रकार हैं : (क) सीआरआर का अधतररक्त अधिशेष; (ख) एसएलआर का 
अधतररक्त अधिशेष और (ग) धनरल मांग और मीयादी दयेताओ ंका 18 प्रधतशत। यधद बैंक केरल चलधनधि बफर की मदद से ही 
दबार से धनपटने में सषिम हरोता है तरो ऐसी ध्थिधत में इसका आगे करोई और सरंिमण नहीं हरोता है।

तथिाधप, यधद केरल चलधनधि बफर पया्वप्त नहीं हरोते हैं तरो बैंक करो उन सभी ऋणों करो रापस लेना हरोगा जरो 'रापस धलए जाने यरोगय’ 
हैं, धजसके पररणाम्ररूप सरंिामकता हरोती है। यधद धरशे्षण करने के धलए दखेा जाए तरो केरल अ्पारधि की आध्तयां जैसे धक 
कॉल माकते ट में उिार दी गई राधश और अनय बहुत ही अ्पारधि के धलए धदए गए ऋणों करो ही रापसी यरोगय कहा जा सकता है। 
इसके पचिात धकसी बैंक का अध्ततर या तरो बना रह सकता है अथिरा उसका पररसमापन धकया जाना हरोगा। इस मामले में इस 
प्रकार के उदाहरण हरो सकते हैं धक जहां ऋणों की रापसी हरोने से बैंक का अध्ततर बच गया हरो परतं ुइसके पररणाम्ररूप इससे 
आगे सरंिामकता हरो सकती है धजससे अनय बैंकों की परशेानी बढ़ सकती है। दूसरा आकलन यह धकया गया है धक जब धकसी बैंक 
का पररसमापन धकया जाता है तरो उस बैंक द्ारा उिार धदए गए ऋणों करो सकल गणना के आिार पर रापस मांगा जाता है, जबधक 
पररसमापन धकए बगैर जब बैंक द्ारा धदए गए अ्पारधि ऋणों करो रापस मांगा जाता है तरो ऋण करो धनरल आिार पर रापस मांगा 
जाता है (इस अनमुान के अनसुार, प्रधतपषिी अपने उसी प्रधतपषिी के प्रधत पहले अपनी अ्पारधि दयेताओ ंकरो कम करना चाहेगा)। 

सयुंति ऋिशोिन-चलक्नक्ि सकं्रराम्कतरा ्करा क्िश्षेि 

औसतन धकसी बैंक की कुछ बैंकों के प्रधत सकारातमक धनरल ऋण प्रदान करने की ध्थिधतयां और कुछ अनय बैंकों के प्रधत 
ऋणातमक धनरल उिार की ध्थिधतयां दरोनों ही हरोती हैं। इस प्रकार ऐसे धकसी बैंक के धरफल हरो जाने पर ऋणशरोिन तथिा चलधनधि 
सरंिामकता दरोनों साथि-साथि उतपनन हरो जाएगंी। इस प्रधरिया करो धनमनधलधखत फलरोचाट्व  द्ारा बताया गया हैः 
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क््कसी बैं्क ्ेक दबराि में आन े्ेक ्करारि सयुंति ऋिशोिन-चलक्नक्ि सकं्रराम्कतरा सबंिंी फलोचरार्य 

प्रारभंकता्व बैंक

ऋण-शरोिन षिमता की सरंिामकताः 
प्रारभंकता्व बैंक के धनरल 

उिारकता्वओ ंकी पूजंी का ह्ास

प्राथिधमक पररसमापनः सकल  
आिार पर प्रारभंकता्व बैंक द्ारा 
सभी अतंर-बैंक ऋणों करो रापस 

मंगाना

धनरल 
उिारदाताओ ंके 
पूजंी बफर पया्वप्त 

हैं।

सरंिामकता 
समाप्त

 धजन बैंकों से ऋणों 
करो रापस मंगाया है 
उनके पास पया्वप्त 

चलधनधि है

 बैंकों द्ारा धदए गए अतंर-
बैंक ऋणों करो रापस 

धलया गया

 धजन अतंर-बैंक ऋणों करो 
रापस मांगा गया है उनसे 

सरंिामकता

चलधनधि बफर 
और रापस 
मंगाए गए 

अतंर-बैंक ऋण 
पया्वप्त हैं

नहीं हरां हरां

हरां

नहीं

नहीं

यह माना गया धक प्रारभंकता्व बैंक कुछ अतंजा्वत कारण से धरफल हुआ अथिा्वत यह धनधचित रूप से धदराधलया हरो जाता है और इस 
प्रकार सभी उिारकता्व बैंकों करो प्रभाधरत करता है। उसी समय, यह अपनी आध्तयों करो भी बेचना प्रारभं करता है ताधक जहां तक 
सभंर हरो यह अपने दाधयतरों करो पूरा कर सके। पररसमापन प्रधरिया एक चलधनधि सकंट उतपनन करती है कयोंधक प्रारभंकता्व बैंक 
अपने धदए गए ऋणों करो रापस मंगाना प्रारभं कर दतेा है। 

उिारदाता/उिारकता्व बैंक जरो धक भली प्रकार पूजंीकृत हरोते हैं, रे आघात सहन कर जाते हैं और रे दूसरों करो सरंिधमत नहीं करते 
हैं। दूसरी तरफ, रे उिारदाता बैंक धजनकी पूजंी एक धनधचित सीमा से कम हरो जाती है ररो एक नई सरंिामकता प्रारभं कर दतेी है। 
इसी प्रकार के उिारकता्व धजनकी चलधनधि बफर पया्वप्त हरोती है रे भी आगे करोई सरंिामकता फैलाए धबना दबार सहन कर लेते हैं। 
परतं ुकुछ बैंक ऐसे हरोते हैं जरो चलधनधि दबार का सामना करने में तभी सषिम हरो पाते हैं जब ररो अपनी अ्पारधि आध्तयों करो 
रापस मगँराते हैं। अ्पारधि आध्तयों करो रापस मांगने की प्रधरिया से रे पनुः एक नई सरंिामकता प्रारभं कर दतेे हैं।

ऋणशरोिन और चलधनधि दरोनों ही ओर से सरंिामकता तभी रुक पाएगी/ध्थिर हरो पाएगी जब, प्रणाली हाधन/आघातों करो पूण्वतः 
अरशरोधषत कर सके और भधरषय में धरफलताए ंन हों।
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 अनबुधं 3

अनबुिं 3 

महतिपूि्य क्िक्नयराम्कीय उपराय

1) भरारतीय ररज़ि्य बैं्क

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

5 जनररी 2021 पीआईडीएफ योजनरा : दशे के उत्र पूरषी राजयों करो धरशेष रूप 
से कें रि में रखते हुए ; धटयर - 3 से धटयर - 6 केनरिों में भगुतान 
्रीकृती अरसरंचना के धरकास करो आधथि्वक सहायता दनेे के धलए 
भगुतान अरसरंचना धरकास धनधि यरोजना करो पररचाधलत धकया 
गया।

भगुतान ्रीकृधत अरसरंचना में रधृद्ध 
करना तथिा दशे में धडधजटल भगुतान की 
पहुचँ में धर्तार लाना।

5 जनररी 2021 ्ेकद्ी्ृकत भुगतरान प्िराक्लयों में बड़ ेमलूय ्ेक लेन-देन ्ेक क्लए 
एलईआई: कानूनी सं् थिा पहचानकता्व (एलईआई), एक 20 
अकंीय सखंया धजसका उपयरोग दधुनया भर में धरत्ीय लेनदने के 
धलए पाधट्वयों की धरधशष्ट रूप से पहचान करने के धलए धकया जाता 
है, करो 1 अपै्रल 2021 से आरबीआई द्ारा सचंाधलत कें रिीरित 
भगुतान प्रणाधलयों का उपयरोग करने राली सं् थिाओ ं (गैर-
वयधक्तयों) द्ारा धकए गए 50 कररोड और उससे अधिक के सभी 
भगुतान लेनदने के धलए अधनराय्व कर धदया गया। 

बेहतर जरोधखम प्रबिंन के धलए धरत्ीय 
डेटा प्रणाली की गणुरत्ा और सटीकता में 
सिुार करना।

27 जनररी 2021 बैं्कों में क्श्करायत क्निरारि ततं्र : बैंकों में धशकायत धनरारण तंत् 
करो मजबूत करने के धलए एक वयापक ढांचा ्थिाधपत धकया गया 
थिा: (क) धशकायतों का अधिकाधिक प्रकटीकरण, (ख) धनधद्वष्ट 
मानदडंों के आिार पर बैंकों से धशकायतों के धनरारण की लागत 
रसूली और (ग) बैंकों के धलए धशकायत धनरारण तंत् और समयबद्ध 
उपचारातमक काय्व यरोजना की गहन समीषिा।

बेहतर ग्ाहक सेरा सधुनधचित करना और 
बैंकरो में धशकायत धनरारण तंत् की 
प्रभारकाररता में सिुार करना।

5 फरररी 2021 न्कदी आरक्षित अनपुरात (सीआरआर) ्करा रिरिराि: बैंकों करो 
सूधचत धकया गया धक 28 माच्व 2020 से शरुू हरोने राले ररपरोधटसंग 
पखराडे से प्रभारी नकद आरधषित अनपुात (सीआरआर), धजसे 
उसकी धनरल मांग एर ं समय दनेदाररयों (एनडीटीएल) के 3 
प्रधतशत तक कम कर धदया गया थिा, करो दरो चरणों में रापस 4 
प्रधतशत के ्तर पर बहाल करना है, यथिा 27 माच्व 2021 से शरुू 
हरोने राले पखराडे से प्रभारी एन डी टी एल का 3.50 प्रधतशत 
और 22 मई 2021 से शरुू हरोने राले पखराडे से प्रभारी 4.00 
प्रधतशत। 

मौधरिक और चलधनधि ध्थिधतयों की 
समीषिा के आिार पर सी आर आर करो 
उसके दीघ्वकाधलक मू्य पर बहाल करना।

12 फरररी 2021 एफएरीएफ ्ेक गैर-अनपुरालन िराले षिते्रों स े एनबीएफसी में 
क्निेश: धरत्ीय कार्वराई काय्वबल (एफएटीएफ) के गैर-अनपुालन 
राले षेित्ों से एनबीएफसी में धनरेश ्रीकार करने के मानदडंों करो 
यह धनिा्वररत करके कडा बनाया गया धक ऐसे षेित्ों से नए धनरेशक 
(प्रतयषि या अप्रतयषि रूप से) कुल धमलाकर एनबीएफसी की 
मतदान शधक्त (सभंाधरत मतदान शधक्त सधहत) की प्रारधंभक 20 
प्रधतशत की सीमा से कम िारण करेंगे। 

िन शरोिन और आतंकरादी धरत्परोषण से 
धनपटने के धलए।
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

16 फरररी 2021 एलआरएस ्ेक तहत आईएफएससी ्को क्िप्षेि: धनरासी 
वयधक्तयों करो उदारीकृत धरपे्रषण यरोजना के तहत भारत में 
धनरासरत (आईएफएससी के बाहर) सं् थिाओ/ंकंपधनयों के 
अधतररक्त धकसी अनय सं् थिाओ/ंकंपधनयों के माधयम से जारी की 
गयी प्रधतभूधतयों में धनरेश करने के धलए भारत में ्थिाधपत 
अतंरराषरिीय धरत्ीय सेरा केनरिों (आईएफएससी) करो धरपे्रषण 
करने की और इस उदे्शय के धलए आईएफएससी में गैर-बयाज-
रधहत धरदशेी मरुिा खाता खरोलने की अनमुधत दी गयी। 

आईएफएससी में धरत्ीय बाज़ारों का 
धर्तार करना और धनरासी वयधक्तयों करो 
अपने परोट्वफरोधलयरो में धरधरिता लाने का 
अरसर प्रदान करना। 

7 अपै्रल 2021 बैं्कों द्राररा एनबीएफसी ्को ऑन-लेंक्डगं ्ेक क्लए प्राथक्म्कतरा 
प्राप् षिते्र ्को उिरार (पीएसएल) : ऑन-लेंधडंग के धलए पजंीकृत 
एनबीएफसी (एमएफआई के अलारा) करो बैंक ऋण के धलए 
पीएसएल रगषीकरण का लाभ 30 धसतंबर, 2021 तक बढ़ा धदया 
गया थिा। 

एनबीएफसी की चलधनधि ध्थिधत करो 
बेहतर बनाना और अथि्ववयर्थिा के 
महतरपूण्व षेित्ों करो ऋण की धनरतंर 
उपलबिता सधुनधचित करना।

7 अपै्रल 2021 अप्युति बराह्य िराक्िक््य्क उिरार आय ्को क्मयरादी जमरारराक्शयों 
में रिनरा : बाह्य राधणधजयक उिार लेने रालों करो 01 माच्व, 2020 
करो या उससे पहले आहररत अप्रयकु्त बाह्य राधणधजयक उिार 
आय करो भारत में प्राधिकृत वयापारी शे्णी-1 बैंकों के पास सारधि 
जमा के रूप में, पूर्व धनिा्वररत 12 माह की समय सीमा के धरपरीत, 
01 माच्व 2022 तक की अधतररक्त अधरधि के धलए रखने की 
अनमुधत दी गयी।

करोधरड-19 महामारी से प्रभाधरत बाह्य 
राधणधजयक उिारकता्वओ ंकरो राहत प्रदान 
करना।

8 अपै्रल 2021 भुगतरान बैं्कों (पीबी) ्ेक क्लए क्दन ्ेक अतं में प्क्त ग्रराह्क 
अक्ि्कतम शेष रराक्श: भगुतान बैंकों में धदन के अतं में प्रधत ग्ाहक 
अधिकतम 1 लाख रुपए रखने की धनिा्वररत सीमा करो धशधथिल 
करते हुए उसकी सीमा बढ़ाकर 2 लाख प्रधत ग्ाहक कर दी गई। 

भगुतान बैंकों करो अधिक लचीलापन 
प्रदान करना और धरत्ीय समारेशन के 
धलए उनकी षिमता करो बढ़ाना।

5 मई 2021 एमएसएमई उद्यक्मयों ्को ऋि: बैंकों करो 1 अकटूबर, 2021 करो 
समाप्त पखराडे तक धरतररत ऋण के धलए आरधषित नकदी धनधि 
अनपुात (सीआरआर) की गणना हेत ुनए एमएसएमई उिारकता्वओ ं
करो सधंरतररत ऋण प्रधत उिारकता्व 25 लाख तक के ऋण के 
समतु् य राधश की कटौती उनकी धनरल मांग और मीयादी 
दयेताओ ं(एनडीटीएल) से करने की अनमुधत दी गयी। इस छूट करो 
31 धदसबंर 2021 करो समाप्त हरोने राले पखराडे तक धरतररत ऐसे 
सभी ऋणों के धलए बढ़ा धदया गया थिा।

सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्यम (एमएसएमई) 
उिारकता्व हेत ु नए ऋण प्रराह करो 
प्ररोतसाधहत करना। 

5 मई 2021 और 4 
जून 2021 

एमएसएमई ्ेक ्कोक्िड-19 सबंिंी तनराि ्करा समरािरान: आध्त 
रगषीकरण करो डाउनगे्ड धकए धबना मौजूदा एम एस एम ई ऋणों के 
पनुग्वठन की सधुरिा (जहां उिारकता्व करो ऋण दनेे राली सभी 
सं् थिाओ ंद्ारा धदया गया कुल ऋण 31 माच्व 2021 करो 50 कररोड 
रुपये से अधिक नहीं है) करो 30 धसतंबर 2021 तक बढ़ा धदया 
गया।

धपछले कुछ हफतों में भारत में करोधरड-19 
महामारी के पनुप्र्वकरोप से उतपनन 
अधनधचितताओ ंकरो दखेते हुए एमएसएमई 
षेित् करो राहत प्रदान करना।
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 अनबुधं 3

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय

5 मई 2021 और 4 
जून 2021

्कोक्िड-19 सबंिंी वयक्तिगत और ्ोरे वयिसराय ्ेक दिराब ्करा 
समरािरान: एमएसएमई के अधतररक्त वयधक्तगत तथिा छरोटे वयरसाय 
के मौजूदा ऋणों के सबंिं में आध्त रगषीकरण में धबना करोई 
डाउनगे्ड धकए समािान यरोजना करो लागू करने की सधुरिा 30 
धसतमबर 2021 तक लागू करने की अनमुधत दी गई। यद्यधप इस 
सधुरिा करो सभी तरह के पात् रैयधक्तक ऋणों के मामले में लागू 
धकया जा सकता है, छरोटे वयरसाय तथिा वयरसाय के उदे्शय से 
धलए गए पात् वयधक्तगत ऋणों के मामले में भी इसे लागू धकया जा 
सकता है जहा ँकुल ऋण गैर-धनधि आिाररत सधुरिा सधहत, सभी 
उिार सं् थिाओ ंसे धलए गए ऋण की राधश 31 माच्व 2022 तक 50 
कररोड से अधिक नहीं है ।

हाल के सप्ताहों में करोधरड-19 महामारी के 
दरोबारा भारत में फैलने और महामारी करो 
फैलने से ररोकने के धलए धकये जा रहे 
धनयतं्ण उपायों करो धयान में रखते हुए, 
रैयधक्तक उिारकता्वओ ं और छरोटे 
वयरसायों पर पडने राले सभंाधरत दराब 
करो कम करना।

19 मई 2021 पूि्य ्ेकिराईसी प्ीपेड पेमेंर इंसट्रूमेंर्स (पीपीआई) ्की 
अतंरपररचरालनीयतरा ्को अक्निराय्य बनरायरा जरानरा: धनग्वम तथिा 
प्राधप्त कंपनी जैसे बैंकों या गैर-बैंकों के बीच पूण्व केराईसी 
अनपुाधलत प्रीपेड पेमेंट इं्रिरूमेंट्स की अतंरपररचालनीयता, जरो 
पहले ्रैधचछक थिी करो अब अधनराय्व कर धदया गया, धजसे माच्व 
2022 तक लागू धकया जाएगा

भगुतान उपकरण के इष्टतम उपयरोग करो 
बढ़ारा दनेा और भागीदारों करो धरधभनन 
प्रणाधलयों में शाधमल हुए धबना सपूंण्व 
प्रणाधलयों में भगुतान सबंिंी लेनेदने करने, 
उसे पूरा करने और धनपटाने की अनमुधत 
दनेा। 

14 जून 2021 एफएरीएफ गैर अनपुरालन षिते्रों स े्ंकपक्नयों में क्निेश: भगुतान 
वयर्थिा ऑपरटेर (पीएसओ) या सं् थिाए ं जरो एफएटीएफ गैर 
अनपुालन षेित् से या उसके माधयम से पीएसओ के रूप में 
प्राधिकार प्राप्त करने के धलए अनरुरोि कर रही हैं, उनकरो प्रतयषि या 
अप्रतयषि रूप से, महतरपूण्व प्रभार प्राप्त करने से प्रधतबधंित धकया 
गया, जैसा धक सबंधंित पीएसओ पर लागू लेखांकन मानक में 
पररभाधषत धकया गया है।

्राधमतर सरंचना और पीएसओ पर 
अधभशासन वयर्थिा करो मजबूत करना। 

2) भरारतीय प्क्तभूक्त और क्िक्नमय बोड्य

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

21 धदसबंर 2020 करोर सेटलमेंट गारटंी फणड, धडफ़ॉ्ट रॉटरफॉल एडं ्रेिस टे्ट 
फॉर धलधमटेड पप्वस कलीयररगं कारपरोरशेन ( एलपीसीसी )

समाशरोिन धनगमों के साथि-साथि 
एलपीसीसी तक भी जरोधखम प्रबिंन 
प्रणाधलयों की मौजूदा सदुृढ़ता का धर्तार 
करना

21 जनररी 2021 कमरोधडटी डेरीरेधटर खंड में धरक्प समझौता (आपशन 
कॉनरैिकट) के धलए ररोलाधटधलटी ्कैन रेंज की समीषिा 

यह सधुनधचित करना धक रीएसआर के धलए 
एक नयूनतम फलरोर रै्यू करो उसकी 
परररत्वनशीलता (उचच, मधयम, धनमन) के 
आिार पर अनतधन्वधहत कमरोधडटी के धलए 
धनधद्वष्ट की गई है।

2 फरररी 2021 मयूचयूअल फणड्स की आध्त प्रबंिन कंपधनयों द्ारा धलधमटेड 
पप्वस धकलयररगं कारपरोरशेन की ्थिापना ।

मयूचयअुल फणड्स की दृधष्ट से कॉपपोरटे 
बांड बाजार का धरकास।
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

10 माच्व 2021 खास धरशेषताओ ंराले डैट इं्रिरूमेंट में धनरेश से सबंधंित मानकों 
की समीषिा करना और धबना अरधि राले बांड का मू्यांकन 
करना।

ऐसे इं्रिरूमेंट के धलए धररेकपूण्व धनरेश 
सीमा का धनिा्वरण करना। इसके अधतररक्त 
नीधत के काया्वनरयन के धलए एक गलाइड 
पथि पर धरचार करना, मू्यांकन के उदे्शय 
से मानय अरधशष्ट पररपकरता अरधि करो 
भी धनिा्वररत धकया गया

22 माच्व 2021 वयरसाय धनरतंरता यरोजना (बीसीपी) और बाजार अरसरंचना 
सं् थिा की आपातकालीन रसूली करो लेकर धदशाधनदतेश

प्रौद्यरोधगकी की उननधत और प्रधरिया के 
उननत ् रचालन के साथि, मौजूदा ढाचेँ करो 
सशंरोधित धककया गया है।

27 अपै्रल 2021 रधेटंग प्रतीकों, रधेटंग करो अनंधतम मानने की शतषों, इस प्रकार की 
रधेटंग तथिा अनय सबंधंित मदु्ों की रैिता अरधि के सबंिं में 
सीआरए के धलए धदशाधनदतेश

डैट इं्रिरूमेंट के धलकए सीआरए द्ारा 
अनंधतम रधेटंग सबंिंी नीधतयों करो आगे 
मजबूत बनाना एर ंमानकीकृत करना

28 अपै्रल 2021 एएमसी के मखुय कम्वचाररयों के धहतों करो मयूचयअुल फणड 
यरोजनाओ ंके इकाई िारकों के साथि जरोडना । 

धनरेशकों के धहतों की रषिा करना।

29 अपै्रल 2021 मयूचयअुल फणड द्ारा यरोजना से जडेु रर्क-ओ-मीटर और 
बेंचमाक्व  और परोट्वफरोधलयरो बयरोर ेका प्रकटीकरण।

धनरेशकों पर धबना धकसी सूचना अधिभार 
के यरोजनाओ ंके जरोधखम, काय्व-धनषपादन 
और परोट्वफरोधलयरो से सबंधंित प्रकटीकरण 
की गणुरत्ा में सिुार लाना।

10 मई 2021 सूचीबद्ध कंपधनयों द्ारा उपरिम उत्रदाधयतर और सरंहनीयता 
की सूचना। 

धहतिारकों करो धरत् से पर ेदखेने के धलए 
उतसाधहत करते हुए धनरेशकों करो बेहतर 
धनरेश धनण्वय में मदद करते हुए उनकरो 
अधिक अथि्वपूण्व तरीके से कंपधनयों के 
साथि सलंगन करने में सषिम बनाना

3) भरारतीय बीमरा क्िक्नयराम्क और क्ि्करास प्राक्ि्करि

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

25 जनररी 2021 ्कें द्ी्ृकत ्ेकिराईसी पजंीयन (सी्ेकिराईसीआर) - क्िक्ि्क ्ंकपनी 

रेमपलेर ्को आरमभ ्करनरा: धरधनयधमत कंपधनयां 1 अपै्रल 2021 

के बाद से खलुी धरधिक कंपधनयों के खाते से सबंधंित अपने ग्ाहक 

करो जानरो (केराईसी) सबंिंी डाटा करो सीकेरायसीआर पर 

अपलरोड करगेा।

धरधिक कंपनी द्ारा केराईसी के धलए 

अनपुालन धकये जाने राले प्रारूप करो 

सीईआरएसएआई द्ारा धनिा्वररत प्रारूप 

के अनरुूप बनाना।
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

8 अपै्रल 2021 िै्कक्लप्क क्निेश क्नक्ियों में क्निेश (एआईएफस) : मखुय 
धनरेश पररपत् 2017, जरो धक रैकध्पक धनरेश धनधि 
(एआईएफ) में बीमाकता्वओ ंके धनरेश के धलए लागू शतषों करो 
धनधद्वष्ट करता है, करो ‘धनधियों की धनधि’ (एफओएफ) पर लागू 
प्रारिानों करो बदलकर सशंरोधित धकया गया। 

्टाट्वअपस में रुपये के सं् थिागत 

धरत्परोषण करो तेज करने के धलए। 

19 मई 2021 बीमरा (सशंोिन) अक्िक्नयम 2021-  परोट्वफरोधलयरो धनरेशकों 

सधहत धरदशेी धनरेशकों द्ारा इधकरटी शेयरों की कुल िारण सीमा 

49 प्रधतशत से बढ़ाकर 74 प्रधतशत कर दी गयी।

वयरसाधयक बीमा षेित् के धरकास में रधृद्ध 

में तेजी लाने एर ंप्रधत्पिा्व करो प्ररोतसाहन 

दनेे के धलए।

4) पेंशन क्नक्ि क्नयराम्क एि ंक्ि्करास प्राक्ि्करि

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

14 जनररी 2021 सि-घोषिरा ्ेक मराधयम स ेएनपीएस अक्भदरातराओ ं्की आकं्श्क 
क्न्करासी में आसरानी: अधभदाताओ ं करो आधंशक धनकासी के 
कारण करो प्रमाधणत करने के धलए सहायक द्तारेज़ जमा धकए 
धबना, ‘्र-घरोषणा’ के माधयम से आधंशक धनकासी की अनमुधत दी 
गयी।

अधभदाताओ ंकी आरशयकताओ ंकरो पूरा 
करने के धलए।

3 फरररी 2021 एनआरआई ग्रराह्कों ्ेक क्लए डी-रके्मर - एनपीएस के एनआरआई 
अधभदाताओ ंके धलए डी-रधेमट का धर्तार धकया गया जरो अपने 
एनआरओ/एनआरआई खातों की धनधियों से अपने एनपीएस 
खातों में यरोगदान कर सकते हैं। इसके अलारा धनकासी के समय 
एनपीएस की प्राधप्तयों करो एनआरआई अधभदाताओ ंके एनआरओ/
एनआरई खाते में जमा धकया जाएगा। 

अधभदाताओ ंद्ारा अशंदान जमा करने 
की प्रधरिया करो सरल बनाने के धलए।

15 फरररी 2021 क्निेश योजनराओ ंऔर पेंशन क्नक्ि आरभं ्करन े्ेक क्ि्कलप ्ेक 
अनसुरि में सर्करारी षिते्र ्ेक एनपीएस अक्भदरातराओ ं ्की 
क्िररासत क्नक्ि ्करा हसतरातंरि-  यधद एसजी/सीएबी/एसएबी के 
ग्ाहक पेंशन धनधि या धनधियों के आरटंन के धरक्प खरोलने का 
धनण्वय लेते हैं या रे अपनी धनरेश यरोजनाओ ंऔर पेंशन धनधियों के 
धरक्प का चनुार कराते हैं तरो उनकी सपूंण्व सधंचत धनधि करो 
पीआरएएन खाते के अतंग्वत उनके द्ारा चयधनत पेंशन धनधि/
आध्त आरटंन में ्थिानांतररत कर धदया जाएगा। इसके अलारा 
ऐसे अधभदाताओ ंकी धररासत, जरो इस धरक्प का पहले ही चनुार 
कर चकेु हैं, उनके द्ारा चनुी गयी पेंशन धनधि और आध्त आरटंन 
में अतंररत हरो जाएगी। 

प्रधरिया करो सचुारू बनाने के धलए।

10 माच्व 2021 डी-रके्मर ्ेक तहत योगदरान ्ेक आईएमपीएस मोड ्को सषिम 
बनरानरा - डी-रधेमट के तहत अशंदान का आईएमपीएस मरोड सषिम 
धकया गया। 

अधभदाताओ ं द्ारा अशंदान करने की 
प्रधरिया करो सगुम बनाना।
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

11 माच्व 2021 ्कॉरपोररे षिते्र ्ेक अतंग्यत एनपीएस अक्भदरातराओ ं्करा अतंर-
षिते्रीय सथरानरातंरि-  कॉपपोरत षेित् के एनपीएस अधभदाताओ ंकरो 
सलाह दी गई की रे अपने धनयरोक्ता करो छरोडने से पहले अतंर-
षेित्ीय ्थिानांतरण (आईएसएस) करें और अपने एनपीएस खाते 
करो अपनी पसदं के पराइंट ऑफ पे्रजेंस में (पीओपी) में ् थिानांतररत 
करें।

कम्वचाररयों करो उनके एनपीएस खाते करो 
पसदंीदा पराइंट ऑफ पे्रजेंस (पीओपी) में 
्थिानांतररत करने में सषिम बनाना।

5) भरारतीय क्दिरालरा एि ंशोिन अषिमतरा बोड्य 

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

22 धदसबंर 2020 सीआईआरपी (CIRP) ्ेक क्लए आिेदन दराक्िल ्करन े ्ेक 
क्नलबंन ्करा क्िसतरार:

सरकार ने सीआईआरपी के धलए आरेदन दाधखल करने के 
धनलंबन करो 25 धदसबंर 2020 से तीन माह की अधतररक्त अरधि 
के धलए बढ़ा धदया।

करोधरड-19 से सबंधंित सकंट का अनभुर 
कर रही कंपधनयों करो धदराधलएपन की 
काय्वराधहयों से बचाने के धलए। 

14 जनररी 2021 क्दिरालरा वयरािसराक्य्क एजेंक्सयों ्की क्िक्नयरामिली म ेसशंोिन:

भारतीय धदराला एर ंशरोिन अषिमता बरोड्व ( आदश्व उप-धरधियां 
और धदराला वयारसाधयक एजेंधसयों का शासी बरोड्व) (सशंरोिन) 
धरधनयम, 2021 करो धनमनधलधखत महैुया कराने के धलए अधिसूधचत 
धकया गया-

i. धरत्, कानून, प्रबिंन या धदराला के मौजूदा षेित्ों के अलारा, 
एक ्रतंत् धनदशेक की यरोगयता के धलए, धरशेषज्ता के षेित्ों में 
लेखा, अथि्वशास्त्र और मू्यांकन शाधमल करना।

ii. धदराला वयारसाधयक एजेंसी (आईपीए) का गराधनसंग बरोड्व 
शेयरिारक धनदशेकों के धलए पात्ता मानदडं धनधद्वष्ट करगेा।

iii. एक आईपीए अपने शासी बरोड्व का ्र-मू्यांकन करगेा और 
्र-मू्यांकन के पररणाम करो अपनी बेबसाइट पर प्रकाधशत 
करगेा।

iv. धनदशेकों करो धकसी भी प्राधिकरण के धकसी भी आदशे का, जरो 
वयधक्तयों के चररत् या प्रधतष्ठा करो प्रभाधरत करता है, ऐसे धकसी 
आदशे के एक सप्ताह के भीतर आईपीए करो प्रकट करना 
आरशयक है और इस तरह के आदशे करो आईपीए की बेबसाइट 
पर रखा जाएगा।

v. एक आईपीए एक अनपुालन अधिकारी करो नाधमत या धनयकु्त 
करगेा जरो सधंहता और धरधनयमों, पररपत्ों और उसके तहत 
जारी धनदतेशों के प्रारिानों के अनपुालन करो सधुनधचित करने के 
धलए धजममेदार हरोगा।

आईपीए के अधभशासन में सिुार करना।
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

4 माच्व 2021 पररसमरापन प्क्क्रयरा क्िक्नयमों में सशंोिन -  पररसमापन प्रधरिया 
धरधनयमों में यह प्रारिान करने के धलए सशंरोिन धकया गया थिा की 
एक पररसमापक दारों की प्राधप्त की अधंतम धतधथि से पैंतालीस धदनों 
के भीतर नयायधनणा्वयक प्राधिकरण (एए) के साथि धहतिारकों की 
सूची दाधखल करगेा और अपनी बेबसाइट पर प्रसार के धलए बरोड्व 
के इलेकरिरोधनक पलेटफाम्व पर भी इसे दायर धकया जाएगा। 

पारदधश्वता में सिुार लाना और धहतिारकों 
करो एक कें रिीय ्थिान पर अपने दारों के 
धरररण का पता लगाने में सषिम बनाना।

15 माच्व 2021 सीआईआरपी क्िक्नयमों में सशंोिन- लेनदारों द्ारा जब और 
धजस रूप में, पूण्व या आधंशक रूप से, धकसी भी स्त्ररोत या तरीके 
से, धदराधलयापन शरुू हरोने की तारीख के बाद, धकए गए दारों करो 
अद्यतन करने के धलए और धनधद्वष्ट अपूण्व गधतधरधियों के पूर ेहरो 
जाने तक ररपरोधटसंग के धलए सीआईआरपी धरधनयमों में सशंरोिन 
धकया गया।

पारदधश्वता करो बढ़ारा दनेे एर ंआईबीबीआई 
द्ारा सीआईआरपी की प्रगधत के सबंिं में 
डेटाबेस करो समय पर अद्यतन करने में 
सषिम बनाने के धलए।

6) अतंररा्यषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि

तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

10 फरररी 2021 आईएफएससी में अनषुगंी सिेराए:ं कानूनी, अनपुालन और 
सधचरालय सबंिंी, लेखापरीषिा, लेखाधरधि , पेशेरर और प्रबिंन 
परामश्व सेराओ ंआधद जैसी अनषुगंी सेराओ ंकरो सषिम करने के 
धलए धनधम्वत रूपरखेा करो अधिसूधचत धकया गया। 

जीआईएफटी आईएफएससी (GIFT 
IFSC) में धरत्ीय उतपादों, धरत्ीय सेराओ ं
और धरत्ीय सं् थिानों के धरकास के धलए 
अनषुगंी सेराओ ंकरो सषिम करना।

19 फरररी 2021 िरायुयरान पररचरालरान पट् े ्ेक क्लए रूपरिेरा: भारत में काय्वरत 
आईएफएससीस (IFSCs) में राययुान पररचालन पटे् के धलए एक 
वयापक रूपरखेा जारी की गई।

इस प्रकार के वयरसायों करो बढ़ारा दनेे के 
धलए।

31 माच्व 2021 अतंररराषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि (क्ित् ्ंकपनी) 
क्िक्नयम 2021:  ये धरधनयम गैर-बैंक सं् थिाओ,ं भारतीय और 
धरदशेी दरोनों करो, आईएफएससी में इकाइयां ्थिाधपत करने का 
अरसर प्रदान कराते हैं, ताधक रे मूल, मूलेतर और धरधशष्ट सेराओ ं
में रगषीकृत धरत्ीय सेराओ ंकी एक धर्ततृ शृखंला शरुू कर सकें ।

अतंरराषरिीय धरत्ीय सेरा कें रि प्राधिकरण 
के अनतग्वत आने राली कंपधनयों करो एक 
धरधनयामकीय रूपरखेा प्रदान करना।

31 माच्व 2021 अतंररराषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि (बैंक््ंकग) (सशंोिन) 
क्िक्नयम, 2021: परोट्वफरोधलयरो प्रबिंन सेराओ ं और धनरेश 
सलाहकार सेराओ ंकरो बैंधकंग इकाइयों के धलए अनमुत गधतधरधियों 
के तहत शाधमल करने के धलए सशंरोिन में प्रारिान धकए गए। 

धरधनयामकीय रूपरखेा करो बेहतर बनाने 
के धलए।

19 अपै्रल 2021 अतंररराषट्ीय क्ित्ीय सिेरा ्कें द् प्राक्ि्करि (बराजरार अिसरंचनरा 
ससंथरान) क्िक्नयमन, 2021: आईएफएससी में बाजार अरसरंचना 
सं् थिानों की शेयरिाररता के मामले में अधिक लचीलेपन के धलए 
धरधनयम प्रदान धकए गए। 

एमआईआई के धलए अधभशासन मानदडंों 
करो बढ़ाने हेत।ु
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तरारीि क्िक्नयराम्कीय उपराय औक्चतय 

3 मई 2021 क्ित् ्ंकपनी / क्ित् इ्कराई द्राररा मयूचुअल फंड और बीमरा 
उतपरादों ्ेक क्ितरि पर क्दशराक्नदवेश

आईएफएससी में धरत् इकाइयों करो 
जरोधखम रधहत भागीदारी का अरसर दतेे 
हुए शु् क के आिार पर मयूचअुल फंड 
और बीमा के धरतरण की अनमुधत दनेा।

25 जून 2021 आईएफएससी में िैक्वि्क / षिते्रीय सतर पर ्कॉपपोररे रराज्कोष 
्कें द् सबंिंी गक्तक्िक्ियों ्को शुरू ्करन े्ेक क्लए रूपरिेरा।

धरत् कंपनी धरधनयम, 2021 के तहत 
‘धरत् कंपनी’ या ‘धरत् इकाई’ के रूप में 
पजंीकृत इकाईयों करो रैधविक/षेित्ीय 
कॉपपोरटे राजकरोष केनरि के कायषों करो करने 
के धलए सषिम बनाने हेत ुधजससे धक उनहें 
आईएफएससी से अपनी समूह सं् थिाओ ं
के धलए रेिजरी गधतधरधियों और रेिजरी 
सेराओ ं करो शरुू करने का अरसर धमल 
सके।




