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प्राक्कथन

पिछले तीन वर्षों में, वैपविक अर्थव्यवसरथा लगथातथार उच्च-आ्यथाम के झटकों से गजु़र रही है- कोपवड-19 महथामथारी की लहरें; दीर्थ 
भू-रथाजनीपतक ्यदु्धपसरपत; मौपरिक नीपत की तीव्र सखती; और हथाल के बैंपकंग सकंट से । आपर्थक पवखंडन समपटि आपर्थक सभंथावनथाओ ं
को खतर ेमें डथाल रहथा है, पवशेर् रूि से उभरते बथाजथार और पवकथासशील अर्थव्यवसरथाओ ं(ईएमडीई) में।

 इन बढी हुई अपनपचिततथाओ ंऔर कपिन प्रपतकूल िररपसरपत्यों के बथावजूद, भथारती्य अर्थव्यवसरथा में वथासतपवक सधुथार हुआ है 
और ्यह सबसे तेजी से बढती बडी अर्थव्यवसरथाओ ंमें एक है। इस कमजोर वैपविक मथाहौल में, नीपतगत व्यथािथार को सतंपुलत करनथा, 
समपटि आपर्थक और पवत्ी्य पसररतथा को सरंपषित करनथा, आतमपवविथास बढथानथा और सतत पवकथास कथा समर्थन करनथा दपुन्यथा भर के 
नीपत पनमथा्थतथाओ ंके पलए सववोच्च प्रथारपमकतथाए ंहैं।

 पदसबंर 2022 की पवत्ी्य पसररतथा ररिोट्थ  (एफएसआर) के पिछले अकं के बथाद से, वैपविक और भथारती्य पवत्ी्य प्रणथापल्यों ने 
कुछ अलग-अलग िर पनधथा्थररत पकए हैं। मथा्च्थ 2023 की शरुुआत से अमेररकथा और ्ूयरोि में बैंपकंग सकंट से वैपविक पवत्ी्य प्रणथाली 
महतविूण्थ दबथावों से प्रभथापवत हुई है। इसके पविरीत, भथारत में पवत्ी्य षेित्र पसरर और ल्चीलथा रहथा है, जैसथापक बैंक ऋण में पनरतंर वपृद्ध, 
अनज्थक आपसत्यथां के रटते सतर तरथा ि्यथा्थप्त िूजंी और ्चलपनपध बफर में िररलपषित होतथा है। बैंपकंग और कॉिवोरटे दोनों षेित्रों कथा 
तलुन ित्र मजबूत हुआ है, पजससे पवकथास के पलए ‘दोहरथा तलुन ित्र लथाभ’ सथामने आ्यथा है।1 पवत्ी्य मध्यसरतथा की िहु्ंच और गहनतथा 
को प्रौद्ोपगकी और बढते पडपजटलीकरण से सहथा्यतथा पमल रही है, जो पवकथास और पवत्ी्य समथावेशन को नए अवसर प्रदथान  
करतथा है।

 जैसथा पक कुछ उननत अर्थव्यवसरथाओ ं(एई) के हथाल ही में बैंपकंग सकंट से ितथा ्चलतथा है पक नए जोपखमों से पवत्ी्य षेित्र के 
पवपन्यम िर वैपविक मथानकों कथा िनुमू्थल्यथंाकन आवश्यक हो ग्यथा है। हथालथापँक इन मदु्ों िर पवपन्यथामकों के बी्च अतंरथा्थष्ट्ी्य सह्योग 
अत्यतं आवश्यक है, जहथा ँतक भथारत कथा मदु्था है, पवपन्यथामकों और पवपन्यपमत ससंरथाओ ंदोनों को एक पसरर पवत्ी्य प्रणथाली सपुनपचित 
करने के पलए दृढ प्रपतबद्धतथा के सथार आगे बढने की आवश्यकतथा है। ्यह ध्यथान रखनथा होगथा पक भेद्तथा के बीज अकसर अचछे सम्य 
के दौरथान बोए जथाते हैं जब जोपखमों को नजरअदंथाज कर पद्यथा जथातथा है।2 

 सथाइबर जोपखमों और जलवथा्य ुिररवत्थन जैसी अन्य ्चनुौपत्यों से पनिटने के पलए अतंरथा्थष्ट्ी्य सह्योग और पवपन्यथामक फोकस 
की भी आवश्यकतथा है। भथारत अिनी जी 20 की अध्यषितथा के मथाध्यम से, ऐसे कई षेित्रों में बहुिषिवथाद की प्रभथावशीलतथा में सधुथार करने 
कथा प्र्यथास कर रहथा है। इन प्र्यथासों को जी 20 के पलए भथारत की रीम: एक िथृवी, एक िररवथार, एक भपवष््य में सटीक रूि से शथापमल 
पक्यथा ग्यथा है।

 पवत्ी्य पसररतथा िर समझौतथा नहीं पक्यथा जथा सकतथा है और पवत्ी्य प्रणथाली में सभी पहतधथारकों को इसे हर सम्य बनथाए रखने 
के पलए कथा्य्थ करनथा ्चथापहए। ररज़व्थ बैंक और अन्य पवत्ी्य पवपन्यथामक सभंथापवत और उभरती ्चनुौपत्यों के सथामने पवत्ी्य पसररतथा 
सरंषिण के पलए अिनी प्रपतबद्धतथा िर कथा्यम हैं।

शक्ति्करान्त दरास 
गवन्थर

28 जून 2023

1 शपतिकथानत दथास (2023), मौपरिक नीपत सपमपत की बैिक् कथा कथा्य्थवतृ्, 06 से 08 जून
2 शपतिकथानत दथास (2023), मई, में भथारती्य ररज़व्थ बैंक द्थारथा सथाव्थजपनक और पनजी षेित्र के बैंको के पनदशेकों हेत ु"बैंकों में गवननेस: धथारणी्य सवंपृद्ध और पसररतथा वथाहक” पवर््य िर 
आ्योपजत सममेलन कथा उदरथाटन सबंोधन
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एए  नयायधनण्वय प्राधिकारी 
एडीएल  ऑटरोररगे्धसर धड्रिीबयूटेड लैग
एई  उननत अथि्ववयर्थिाए ँ
एएफ़एस  धबक्ी के धलए उपलबि 
एआई कृधत्रम मेिा 
एआईडी सर्व – समरेशी धनदशे 
एआईएफ रैकध्पक धनरेश धनधियां
एआईएफआई अधखल भारतीय धरत्ीय सं् थिाएं
एएमसी आध्त प्रबंिन कंपधनया ँ
एएमएफआई भारतीय पार्पररक धनधि सरं 
एएमएल रन-शरोिन धनरारण
एपीराई  अटल पेंशन यरोजना
एआरसी आध्त पनुधन्वमा्वण कंपधनयां
एआरटी आध्त -सदंधभ्वत टरोकनस 
एएससी  सलाहाकर रैज्ाधनक सधमधत 
एयूएम प्रबिंनािीन आध्तयां 
बीसीपी  वयरसाय धनरतंरता यरोजना 
बीआईएफआर  औद्रोधगक और धरत्ीय पनुधन्वमा्वण बरोड्व
बीआईएस  अतंरराष्रिीय धनपटान बैंक 
बीओपी भगुतान सतंलुन
बीआरआर  वयरसाय उत्रदाधयतर ररपरोट्व
बीआरएसआर  वयरसाय उत्रदाधयतर और िारणीयता 

ररपरोट्व  
बीएसआई  बैंधकंग ध्थिरता सकेंतक
सीएडी ्चालू खाता राटा 
सीएजीआर  ्चक्रधृद्ध राधर््वक रधृद्ध दर 
सीएएसए ्चालू खाता और ब्चत खाता
सीएएसपी  धक्पटरो आध्त सेरा प्रदाता
सीबीडीसी  कें रिीय बैंक धडधजटल मरुिा 
सीसी समाशरोिन धनगम (धकलयररगं 

कॉरपरोरशेन) 
सीसीबी  पूजंी सरंषिण बफर 
सीसीपी कें रिीय प्रधतपषिकार

सीडी  जमा प्रमाणपत्र

सीडीएस  ऋण ्ूचक ्रैप

सीडीएसएल सेंरिल धडपॉधजटरी सधर्वसेज धलधमटेड

सीईटी -1 कॉमन इधकरटी धटयर-1

सीईआरटी-इन  कंपयूटर आपातकाल प्रधतसाद टीम

सीएफटी आतंकराद धरत्परोर्ण प्रधतररोि 

सीजीएफएस  रैधविक धरत्ीय प्रणाली सधमधत 

सीआईसी  मूल धनरेश कंपधनयां

सीआईआर  साइबर रटना ररपरोधटिंग

सीआईआरपी  कॉपवोरटे धदराला समािान प्रधक्या

सीएम  समाशरोिन सद्य (धकलयररगं मेंबस्व) 

सीपीएफआईआर  कें रिीय भगुतान िरोखािडी सू्चना 
रधज्रिी

सीपीआई उपभरोतिा मू्य सू्चकांक

सीआरएआर  जरोधखम भाररत आध्तयों की तलुना में 
पूजंी अनपुात

सीआरए  कें रिीय अधभलेखरषिण एजेंधसयां

सीराईआरएसटी  साइबर प्रतया्थिता पररदृशय परीषिण

सीबीडीसी  कें रिीय बैंक धडधजटल मरुिाएँ

सीयूजी  सीधमत उपयरोगकता्व समूह 

डीईएफआई  धरकें रिीकृत धरत् 

डीजीए  अरधि अतंराल धरशे्र्ण

डीआईसीजीसी धनषेिप बीमा और प्रतयय गारटंी धनगम

डीआईएफ धनषेिप बीमा धनधि 

डीआईआई ररलूे सं् थिागत धनरेश 

डीएलए  धडधजटल लेंधडंग एपप 

डीएलजी  ्ूचक हाधन गारटंी 

डीपीएडब्यू  धडधजटल भगुतान जागरूकता सप्ताह

डीपीडी  दये धदनांक से –धदन अधिक 

डीपीआई  धडधजटल सार्वजधनक अरसरं्चना 

i

चयक्नत सकं्षिप्राषिरों ्की सूची



डीआरपी  आपदा प्रतयानयन यरोजना 

ईएआर  जरोधखम पर अज्वन 

ईसीबी  यूररोपीय कें रिीय बैंक

ईसीएलजीएस  आपातकालीन के्धडट लाइन गारटंी 
यरोजना

ईएमडीई  उभरते बाज़ार और उदीयमान 
अथि्ववयर्थिाएँ

ईएमई उभरती बाज़ार अथि्ववयर्थिाएँ

ईएमटी  इलेकरिॉधनक मनी टरोकन

ईएसजी पया्वररणीय, सामाधजक और 
अधभशासन 

ईएसआरबी  यूररोपीय प्रणालीगत जरोधखम बरोड्व

ईरीई  इधकरटी का आधथि्वक मू्य

एफएओ खाद् और कृधर् सगंिन 

एफएआर  पूण्वतः अधभगमय माग्व 

एफबीआईएल  फाइनैनधशयल बैं्चमाकस्व इंधडया प्राइरेट 
धलधमटेड 

एफबी धरदशेी बैंक 

एफसीआई  धरत्ीय ध्थिधत सू्चकांक 

एफडीआई धरदशेी प्रतयषि धनरेश 

एफडीआईसी  फेडरल धडपॉधजट इंशयरोरेंस कॉरपरोरशेन

एफएफ  धरत्परोर्ण ढा्ँचा

एफआईआई  धरदशेी सं् थिागत धनरेश

एफआईआरई  फॉमतेट फॉर इंधसडेंट ररपरोधटिंग एकस्चेंज 

एफएलडीजी  पहली हाधन ्ूचक गारटंी 

एफएमआई  धरत्ीय बाज़ार अरसरं्चना

एफओएफ  धनधियों की धनधि 

एफपीआई धरदशेी परोट्वफरोधलयरो धनरेशक

एफआरबीएम  राजकरोर्ीय उत्रदाधयतर और बजट 
प्रबिं

एफएसबी धरत् तीय ध्थिरता बरोड्व 

एफ़एसडीसी  धरत्ीय ध्थिरता और धरकास पररर्द 

एफएसडीसी-एससी  धरत्ीय ध्थिरता और धरकास पररर्द 
-उप सधमधत 

एफ़एसआर  धरत्ीय ध्थिरता ररपरोट्व  

एफएसएसआई  धरत्ीय प्रणाली दबार सकेंतक 

एफएसडब्यूएम  धरत्ीय रूप से सदुृढ और सपु्रबधंित 

एफराई  धरत्ीय रर््व 

जीएआरसीए्च  जेनरलाइजड ऑटरोरगेे्धसर कंडीशनल 
हेटेररो्केडैध्टधसटी

जीसीसी  रैधविक षिमता कें रि

जीडीपी सकल ररलूे उत् पाद 

जीएफसी  रैधविक धरत्ीय सकंट 

जीएफडी  सकल राजकरोर्ीय राटा 

धगफट -धसटी  गजुरात इंटरनेशनल फाइनेंस टेक धसटी 

जीएनपीए  सकल अनज्वक आध्त

जीपीटी  जेनरधेटर प्रीटेंड रिानसफॉम्वर 

जीएसडीपी  सकल राजय ररलूे उतपाद 

जी-एसआईबी  रैधविक प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व बैंक

जीएसटी  माल और सेरा कर 

ए्चएफसी  आरास धरत् कंपधनयां 

ए्चएफटी  रेिधडंग के धलए िाररत 

ए्चपीआई  आरास मू्य सू्चकांक 

ए्चकयूएलए  उच्च गणुरत्ा तरल आध्त 

ए्चटीएम  पररपकरता के धलए िाररत 

आईबीसी  धदराला और शरोिन अषिमता सधंहता 

आईबीयू  आईएफएससी बैंधकंग इकाई 

आईसीआर  बयाज कररजे अनपुात 

आईसीएमए  अतंरराष्रिीय पूजंी बाजार सरं 

आईईए   अतंरराष्रिीय ऊजा्व एजेंसी

आईएफएससी  अतंरराष्रिीय धरत्ीय सेरा कें रि 

आईएफएससीए अतंरराष्रिीय धरत्ीय सेरा कें रि 
प्राधिकरण 

आईएमएफ  अतंरराष्रिीय मरुिा करोर्

आईएनडीसी  अधभपे्रत राष्रि के धलए धनिा्वररत 
यरोगदान 

आईएनधफनेट  इंफीनेट- इंधडयन फाइनैधनशयल नेटरक्व  
(भारतीय धरत्ीय नेटरक्व ) 

आईएनरीआईटी  अरसरं्चना धनरेश नयास 

आईओएससीओ अतंररार् ्रिीय प्रधतभूधत आयरोग सगंिन

ii

 ्चयधनत सधंषिप्ताषिरों की सू्ची
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iii

आईपी/ आरआर  राज्र प्राधप्तयों अनपुात की तलुना में 
बयाज भगुतान 

आईआरबी  आतंररक रधेटंग आिाररत

आईआरडीएआई भारतीय बीमा धरधनयामक और धरकास 
प्राधिकरण

आईआरआरए  धनरेशक जरोधखम नयूनीकरण अधभगम 
पलैटफाम्व 

आईआरईएनए  इंटरनैशनल ररनयएुबल एनजजी एजेंसी 

आईआरआरबीबी  बैंधकंग बही( बकु) में बयाज दर जरोधखम 

आईरीसीए  भारतीय उद्म और रैकध्पक पूजंी सरं

केराईसी  अपने ग्ाहक करो जाधनए 

एलएबी ्थिानीय षेित्र बैंक

एलएएफ  ्चलधनधि समायरोजन सधुरिा 

एलसीआर  ्चलधनधि कररजे अनपुात 

एलआरएस  उदरीकृत धरपे्रर्ण यरोजना 

एलओएलआर  अधंतम ऋणदाता 

एलपीसीसी  सीधमत प्रयरोजन समाशरोिन धनगम

एलएसपी  ऋण सेरा प्रदाता

एलटी दीरा्वरधि 

एलटीरी  मू्य की तलुना में ऋण

एमडीजी  सशंरोधित अरधि अतंराल

एमएफ मयू्चअुल फंड 

एमआईसीए  धक्पटरो पररसपंधत्यों में बाजार

एमआईआई  बाजार अरसरं्चना सं् थिान

एमआईएसपी  मरोटर बीमा सेरा प्रदाता

एमएल मशीन लधनिंग

एमएमएलआर  अधंतम बाज़ार धनमा्वता

एमआरसी  नयूनतम आरशयक करोर्

एमएसएमई  सूक्म, लर ुऔर मध्यम उद्म

एमटीएम  बाजार भार पर दशा्वना 

एमरीई  इधकरटी का बाजार मू्य 

एनएबीएफआईडी राष्रिीय अरसरं्चना धरत्परोर्ण और 
धरकास बैंक 

एनबीएफसी गैर-बैंधकंग धरत्ीय कंपनी 

एनबीएफआई  गैर बैंधकंग धरत्ीय मध्यस ्थि 

एनसीडी  अपरररत्वनीय धडबें्चर

एनसीजीटीसी राष्रिीय ऋण गारटंी रि्टी कंपनी 
धलधमटेड

एनसीएलटी राष्रिीय कंपनी धरधि अधिकरण 

एनडीसी  राष्रिीय ्तर पर धनिा्वररत यरोगदान

एनडीडीसी  नॉन डेधलबरबेल डेरररेधटर कोंरेिकटस 

एनडीएफ नॉन-डेधलररबेल फॉररड्व 

एनडीएसआई जमाराधश ्रीकार न करनेराली 
प्रणालीगत रूप से महतरपूण्व कंपधनया ँ

एनडीटीएल धनरल मांग और मीयादी दयेताए ं

एनएफटी  अप्रधतमरोचय टरोकन 

एनआईआई  धनरल बयाज आय 

एनआईएम  धनरल बयाज माधज्वन 

एनएनपीए धनरल अनज्वक आध्तयां

एनओएफ  धनरल ्राधिकृत धनधि 

एनपीए  अनज्वक आध्तयां 

एनपीएस  राष्रिीय पेंशन प्रणाली 

एनआरआई  अधनरासी भारतीय 

एनएसडीएल  नेशनल धसकयरुरटीज धडपरोधजटरी 
धलधमटेड 

एनएसई  राष्रिीय शेयर बाजार 

एनएसओ  राष्रिीय सधंखकीय काया्वलय 

एनएसयूसीबी  गैर अनसूुध्चत शहरी सहकारी बैंक 

ओईसीडी आधथि्वक सहयरोग और धरकास संगिन 

ओआईएस ओररनाइट इंडेक्ड ्रैप

ओओआई  अन् य परर्चालन आय

ओटीसी काउंटर पर

पी2 एम  पस्वन -टू- म्चतेनट 

पीएटी कर पचिात लाभ 

पीसीआर प्रारिान कररजे अनपुात

पीसीएम  पेशेरर समाशरोिन सद्य

पीडी  ्ूचक की सभंारना 



पी/ई  कीमत और अज्वन अनपुात 

पीएफसीई  धनजी अधंतम खपत वयय 

पीएफएमआई  धरत्ीय बाजार अरसरं्चना धसद्धांत

पीपीआई  पूर्वदत् भगुतान सािन 

पीएफआरडीए  पेंशन धनधि धरधनयामक और धरकास 
प्राधिकरण 

पीएलआई  उतपादन सबंद्ध धनरेश 

पीएमआई  क्य प्रबंिक सू्चकांक 

पीएसबी  सार्वजधनक षेित्र के बैंक

पीएसओ  भगुतान प्रणाली परर्चालक 

पीएसयू  सार्वजधनक षेित्र के उपक्म 

पीरीबी  धनजी षेित्र के बैंक

आरएपीएमएस  आरासीय आध्त मू्य धनगरानी 
सरतेषिण

आरबी-आईओएस  ररज़र्व बैंक -एकीकृत लरोकपाल यरोजना 

आरईबीआईटी  ररज़र्व बैंक सू्चना प्रौद्रोधगकी प्राइरेट 
धलधमटेड 

आरईआईटी  भूसपंदा धनरेश नयास 

आरई  धरनयधमत सं् थिा 

आरईसीओ  पूजंीगत पररवयय की तलुना में राज्र 
वयय 

आरओए  आध्तयों पर प्रधतलाभ 

आरओई  इधकरटी पर प्रधतलाभ

आरआरबी  षेित्रीय ग्ामीण बैंक 

आरएसए  दर सरेंदनशील आध्त 

आरएसएल  दर सरेंदनशील दयेताए ँ

आरडब्यूए  जरोधखम भाररत आध्तयां 

एससीबी  अनसूुध्चत राधणधजयक बैंक

एससीसी  धहतिारक परामश्व सधमधत

एसडी  मानक धर्चलन

एसडीएल  राजय धरकास ऋण

सेबी  भारतीय प्रधतभूधत और धरधनमय बरोड्व
एसएफबी लर ुधरत् बैंक

एसएफएमएस  सरं्चनाबद्ध धरत्ीय सदंशे पे्रर्ण प्रणाली 

एसजीएफ  धनपटान गारटंी धनधि

एसआईटीओ  प्रणालीगत प्रभार सधहष्णतुा उदे्शय

एसएलआर सांधरधिक ्चलधनधि अनपुात

एसएमए धरशेर् उल् लेख खाते 

एसआरएस  प्रणालीगत जरोधखम सरतेषिण 

एसआरईपी  पय्वरेषिी समीषिा और मू्यांकन प्रधक्या

एसयूसीबी  अनसूुध्चत शहरी सहकारी बैंक

टीएटी  काय्व-पूण्वता अरधि 

टी-धब्स खजाना धबल 

टीएफपी  कुल कारक उतपादकता

टीजीए  पारपंररक अतंराल धरशे्र्ण

रेिडफाई  पारपंररक धरत्

रेिड्स  वयापार प्रापय राधश भनुाई प्रणाली 

यूसीबी  शहरी सहकारी बैंक

यूपीआई एकीकृत भगुतान इंटरफेस

रीएपीटी  सरेंदनशीलता मू्यांकन और पैि 
परीषिण 

रीएआर  रेकटर ऑटरो ररगे्शन 

रीसी  जरोधखम पूजंी 

रीसीआईपी  रीधडयरो-आिाररत ग्ाहक पह्चान 
प्रधक्या

डब्यूबी  धरवि बैंक 

राईसीसी  प्रधतफल रक् धनयतं्रण

iv

 ्चयधनत सधंषिप्ताषिरों की सू्ची
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  (एफएसआर)सभती वित्तीय क्षेत्र 
विवियामकों कषे  योगदाि सषे बिती एक अर््टिाव ््टक प्रकाशि है। 
एफएसआर वित्तीय व्थिरता और विकास परर्द की उपसवमवत 
कषे  भारततीय वित्तीय क्षेत्र में मौजूदा और उभरतती सम्याओ ंकषे  सामूवहक 
मूलयाकंि को दशा्टतती है। 

समष्टि ष्ित्तीय जोष्िम

िैवविक वित्तीय प्रणालती की व्थिरता का परतीक्ण उच्च मदु्ा्फीवत, 
सखत वित्तीय व्थिवतयों और बैंवकंग प्रणालती की कमजोररया ँ
द्ारा वकया गया। इसकषे  साथि हती,भूराजितीवतक तिाि और 
आवथि्टक विखंडि समवटि आवथि्टक व्थिरता कषे  वलए खतरा है। 
वििषेशकों की भाििाओ ं में तषेजती सषे बदलाि कषे  मधय वित्तीय 
बाजारों में उतार-्चढाि आया है। उभरतती बाजार अथि्टवयि्थिाए ं
(ईएमई) को महतिपूण्ट व्पलओिर कषे  जोवखम और समवटि 
वित्तीय उतार-्चढाि कषे  असमवमत प्रभाि का सामिा करिा पड़ 
सकता है। 

घरलूे अर्थवयिसरथा और बथाजथार

भारततीय अथि्टवयि्थिा में मजबूत समवटि आवथि्टक मूलभूतों सषे 
समवथि्टत आघात-सहितीयता वदख रहती ह।ै सतत विकास गवत, 
मदु्ा्फीवत में िरमती तथिा मदु्ा्फीवत प्रतयाशा पर अकुंश लगािा, 
्चालू खाता घारा (सतीएडती) सकुं्चि और बढता विदषेशती विविमय 
भडंार, ्चालू राजको्तीय समषेकि और मजबूत वित्तीय प्रणालती 
अथि्टवयि्थिा को सतत विकास माग्ट पर आगषे बढा रहती है। 

बैंकों और कॉरपोरषेर्स का सदुृढ तलुि पत्र एक िए क्षे वडर और 
वििषेश कषे  ्चक् उतपनि कर रहषे हैं। मजबूत राज्ि िवृर्, उच्च 
लाभ और कम लतीिरषेज की सहायता सषे कॉरपोरषेर्स अपिषे 
विमितम में सधुार कर रहषे हैं। बैंक और गैर-बैंक वित्तीय मधयितती 
सं् थिाए ंमजबूत अज्टि और बफ़स्ट कषे  साथि सदुृढ ऋण िवृर् दज्ट 
कर रहती हैं। बढतती गवत सषे मजबूत िा्तविक आवथि्टक गवतविवध, 
कॉपपोरषेर आघात-सहितीयता और सदुृढ तथिा प्रभािती वित्तीय 
मधय्थिता कषे  यह सधुार भारततीय अथि्टवयि्थिा की सभंाििाओ ं
को उजजिल कर रहषे है।

ष्ित्तीय ससंरथाए ं: प्रबलतथा और समतुरथानशतीलतथा 

मा्च्ट 2023 में अिसूुव्चत िावणवजयक बैंकों (एससतीबती) िषे पूजंती 

आधार को मजबूत वकया, जोवखम-भाररत आव्तयों की तलुिा 

में पूजंती अिपुात (सतीआरएआर) और सामानय इव्िरती वरयर 1 

(सतीईरती1) पूजंती अिपुात ऐवतहावसक उच्च ्तर पर क्मशः 

17.1 और 13.9 प्रवतशत रहा है साथि हती उिकी आव्तयों पर 

प्रवतलाभ(आरओए) और इव्िरती पर प्रवतलाभ (आरओई)में 

लगातार िवृर् हुई है। एससतीबती कषे  सकल अिज्टक 

आव्त(जतीएिपतीए) अिपुात में वगरािर जारती रहती और मा्च्ट 

2023 में यह वगरािर 10 साल कषे  वि्चलषे ्तर 3.9 प्रवतशत 

और वििल अिज्टक आव्त (एिएिपतीए) अिपुात वगरकर 1.0 

प्रवतशत हो गया। प्रािधाि किरषेज अिपुात (पतीसतीआर) बढकर 

74.0 प्रवतशत हो गया। वििल बयाज आय में मजबूत िवृर् और 

प्रािधाि में उललषेखितीय कमती सषे एससतीबती िषे ि ््ट 2022-23 कर 

पश्ात लाभ में 38.4 प्रवतशत की िवृर् दज्ट की। 

क्षे वडर जोवखम कषे  वलए समवटि दबाि परतीक्णों सषे पता ्चलता है 

वक एससतीबती अच्ती तरह सषे पूजंतीकृत हैं और सभती बैंक प्रवतकूल 

दबाि पररदृशयों में नयूितम पूजंती आिशयकताओ ंका अिपुालि 

करिषे में सक्म होंगषे। 

मा्च्ट 2023 में शहरती सहकारती बैंकों (यूसतीबती) का सतीआरएआर 

बढकर 16.5 प्रवतशत हो गया जबवक एिबतीएफसती का 27.5 

प्रवतशत रहा। बतीमा क्षेत्र का सॉलिेंसती अिपुात 150 प्रवतशत की 

नयूितम सतीमा सषे ऊपर बिा हुआ है। 

िषेरिक्ट  विश्षे्ण सषे पता ्चलता है वक वित्तीय प्रणालती कषे  घरकों 

कषे  मधय कुल बकाया वद्पक्तीय ए्सपोजर में लगातार िवृर् है। 

भारततीय वित्तीय क्षेत्र में एससतीबती कषे  पास सबसषे बड़ा वद्पक्तीय 

ए्सपोजर है, हालांवक मा्च्ट 2023 में उिकी वह्सषेदारती में 

वगरािर रहती। वसमयलुषेरषेड सकं्ामक विश्षे्ण यह दशा्टता है वक 

अतयवधक क्मतािालषे पां्च बैंकों की विफलता सषे हुई हावि 

सकं्ामकता वकसती अनय बैंक कषे  विफलता का कारण िहीं बिषेगती। 

ष्िहगथािलोकन
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 विहगािलोकन

ष्ित्तीय क्ते्र में ष्िष्नयथामक प्रयथास और अनय ष्िकथास

बैंकों में कमजोर आतंररक जोवखम प्रबधंि प्रथिाए ँ और उच्च 
बयाज दरों कषे  मधय दवुिया भर कषे  विवियामक प्रयास वित्तीय 
प्रणालती की आघात-सहितीयता को सधुारिषे पर धयाि कें वद्त कर 
रहषे हैं। गैर-बैंक वित्तीय मधयितती सं् थिाए ं (एिबतीएफआई) में 
्चलविवध और लतीिरषेज भषेद्यता का समाधाि एक ितीवत 
प्राथिवमकता बिती हुई है। डषेरा अतंराल को बदं करिषे कषे  वलए 
पय्टिषेक्ती प्रयासों को ततीव्र करिा, उभरतषे जोवखमों की पह्चाि 
द्ारा और मजबूत तथिा उव्चत कार्टिाइयां धयाि आकव ््टत कर 
रहती हैं। वित्तीय प्रणालती को जलिाय ु पररित्टि,वडवजरल वित् 
और साइबर हमलषे सषे जोवखम अनय प्रमखु कें द्तीकृत क्षेत्र हैं। दषेशती 
विवियामक प्राथिवमकताओ ं द्ारा वित्तीय सं् थिाओ ं की सरुक्ा 
और सदुृढता में सधुार पर धयाि देंिा जारती हैं, आघातों कषे  प्रवत 
वित्तीय प्रणालती की आघात-सहितीयता और वित्तीय प्रणालती 
विपणुता कषे  बढािषे सषे वित्तीय व्थिरता तथिा सतत आवथि्टक िवृर् 
को सवुिवश्त करिा,पर धयाि दषेिा जारती है। 

प्रणथालतीगत जोष्िम कथा आकलन

ररजि्ट बैंक का मई 2023 में वकया गया िितीितम प्रणालतीगत 
जोवखम सिवेक्ण में दषेखा गया है वक अवधकांश श्षेवणयों में जोवखम 
जो दषेशती प्रणालतीगत जोवखम में योगदाि करतषे हैं कम हुए हैं। 
हालावँक, िैवविक व्पलओिर सषे जोवखम ‘उच्च’ जोवखम श्षेणती में 
बिा हुआ है वजसमें आधषे सषे अवधक उत्रदाताओ ं िषे िैवविक 
वित्तीय प्रणालती की व्थिरता में वगरतषे आतमविविास को वयक्त 
वकया है। िैवविक वित्तीय व्थिवतयों की सखतती, िैवविक विकास में 
वगरािर और पूजंती प्रिाह में अव्थिरता प्रमखु जोवखमों कषे  रूप में 
रहा। 94 प्रवतशत उत्रदाताओ ंिषे भारततीय वित्तीय प्रणालती पर 
भरोसा जताया इसकषे  साथि हती आधषे सषे अवधक उत्रदाताओ ंिषे 
मूलयांकि वकया वक एक ि ््ट कषे  िजररए सषे घरषेलू बैंवकंग क्षेत्र की 
सभंाििाओ ंमें सधुार होगा।
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हाल ही के बैंककंग उथल-पुथल और कित्ीय के्त्र के ्नाि ्था मौकरिक नीक् की सख्ी के बीच परस्पर ्ालमेल से िैकविक 
कित्ीय प्रणाली के ररजीकलयसं/्न्यक्ा का परीक्ण ककया गया। िैकविक समकटि-कित्ीय आऊटलूक के बार ेमें अकनकचि््ा बढी 
है। इस पषृ्ठभूकम में, भार्ीय अथ्थवयिस्था और घरलूे कित्ीय प्रणाली समकटिआकथ्थक और कित्ीय कस्थर्ा के माहौल में ्न्यक/
लचीली बनी हुई है। भार्ीय बैंककंग प्रणाली का स्िास््थय बहु् िर्षों से गैर-कनषपाकि् ऋणों के कम स््र और पूजंी ्था चलकनकि 
बफर के चल्े मजबू्, सुदृढ है। 

प्रस्तावनता 

1.1	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 ररपोर्ट 	 के	 विसंबर	 2022	 के	 अंक	
जारती	होने	के	बाि	से	िैवविक	समवटि	वित्तीय	माहौल,	आक्ामक	
मौवरिक	नतीव्	कार्टिाइयों	के	जिाब	में	वित्तीय	व्थिव्यां	सख््	
होने	से	ओिरलैवपंग	के	कारण	अव्थिर	रहती,	यूके्न	में	यदु्ध	के	
लंबे	 समय	 ्क	 बने	 रहने	 िाले	 प्रभाि	और	 समवटि	आवथि्टक	
आऊरलूक	में	मंिती	के	कारण	मार्ट 	2023	में	बैंवकंग	विफल्ाओ	ं
के	कारण	उनन्	अथि्टवयि्थिाओ	ंको	(एई)	झरका	लगा	वजससे	
िैवविक	 वित्तीय	 प्रणालती	 के	 ररजतीवलयेंस/्नयक्ा	 लरतीलेपन	
की	जांर	हुई।	इस	घरना	से,	नतीव्	प्राविकाररयों	द्ारा	सशक्त	
और	शतीघ्र	समािान	से	प्रभावि्	के्त्ों	में	व्थिर्ा	बहाल	हो	गई	
और	वजसमें	एक	वयापक	व्पलओिर	शावमल	थिा।	जमाक्ा्टओ	ं
के	मध्य	विशिास	में	कमती,	मोबाईल	एप्प	और	सोशल	मतीविया	
द्ारा	 बढती	 वजसने	 वित्तीय	 विवनयमन,	 जमारावशयों	 के	 वलए	
कव्प्	अफिाह	कारक	और	वनिल	नकिती	बवह्टिाह	की	गणना	
के	 वलए	 30	 विनों	 की	 ्नाि	 अिवि,	और	 वनके्प	 बतीमा	 की	
रूपरेखा	 के	बारे	में	पनु्ट विरार	करने	पर	बाध्य	 वकया।	जबवक	
समय	पर	ह््के्प	से	िैवविक	वित्तीय	बाजारों	की	अवनवचि््ा	
शां्/व्थिर	हो	गई	है	और	िैवविक	आवथि्टक	आऊरलूक	में	िवृद्ध	
हुई	 है	 ्थिा	 जोवखम	 सं्ुलन	 नतीरे	 की	 ओर	 झकु	 गया।	
अं्रा्टष्ट्तीय	मुरिा	कोष	(आईएमएफ)	ने	अपने	अपै्रल	2023	के	
अनुमानों	से	िैवविक	विकास	िष्ट	2022	में	3.4	प्रव्श्	से	और	
ितीमा	रहने	की	आशंका	की	थिती	है	जो	िष्ट	2023	में	और	वनरले	
््र	 2.8	 प्रव्श्	 ्क	 हो	 जाएगा	 (रार्ट 	 1.1)।	 इसतीबतीर,	
मुरिाव्फतीव्	ितीरे-ितीरे	कम	हो	 रहती	 है	 लेवकन	अभती	भती	 ऊंरे	
््र	पर	बनती	 हुई	 है	 -	कोर	मुरिाव्फतीव्	अथिा्ट ््	 मुरिा्फीव्	

स्रो्:	आईएमएफ,	विशि	बैंक	(ओईसतीिती)	

चतार्ट 1.1 वैश्विक वृश्धि अनमुतान

अव्थिर	खाद्य	और	ऊजा्ट 	की	कीम्ें	को	छोड़कर	अपेक्ा	से	
अविक	व्थिर/दृढ	रहती	हैं	 -	कें रितीय	बैंकों	 ने	िर	कार्टिाईयों	के	
आकार	 में	 नरमती	 बर्ती	और	 कुछ	 रुक	 गए	 हैं।	 िे	 हालावँक,	
वित्तीय	 व्थिर्ा	 के	 ख्रों	 से	 वनपरने	 के	 वलए	 वििेकपूण्ट	
नतीव्यां	और	रलवनवि	प्रबंिन	के	सािनों	की	पूरती	शृंखला	का	
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उपयोग	कर्े	 समय	लक्षय	की	ओर	 मुरिाव्फतीव्	का	 िापस	
होने	पर	ध्यान	कें रिती्	वकए	हुए	हैं	(रार्ट 	1.2)।	

1.2	 बैंवकंग	के्त्	में	्नाि	ने	प्रमखु	सिाल	खड़ा	वकया	है	वक	
कया	हाल	की	घरनाए	ंअलग-थिलग	हैं	जो	वक	सख््	मौवरिक	और	
वित्तीय	व्थिव्यों	के	रल्े	कुछ	बैंकों	में	विलक्ण्ा	जोवखम	का	
पररणाम	 हो	 सक्ती	 हैं,	 या	 कया	 िे	 वकसती	 वयापक	 प्रणालतीग्	
जोवखम	की	ओर	इशारा	कर्े	हैं	जो	वक	िैवविक	वित्तीय	प्रणालती	
की	व्थिर्ा	को	ख्र	ेमें	िाल	सक्ा	है?	वपछले	15	िषषों	के	
िौरान	िैवविक	वित्तीय	सकंर	(जतीएफसती)	के	बाि	से,	िैवविक	बांि	
बाजार	नाममात्	की	जतीितीपती1	की	्लुना	में	बहु्	्ेजती	से	बढे	हैं,	
वित्तीय	सं् थिानों	ने	पहले	की	्लुना	में	प्रव्भूव्या	ँऔर	अविक	
मात्ा	रखने	लगे	हैं	और	लंबे	समय	्क	कम	बयाज	िर	ने	इन	
प्रव्भूव्यों	का	पनुमू्ट्यांकन	वकया	गया,	ये	सभती	बयाज	िर	में	
पररि््टन	के	प्रभाि	की	गभंतीर्ा	को	बढाया	है।	

1.3	 उनन्	अथि्टवयि्थिा	में	 बैंवकंग	उथिल-पूथिल	 से	उभर्े	
बाजार	 में	 वित्तीय	 बाजार	 और	 विकासशतील	 अथि्टवयि्थिाए	ं
(ईएमितीई)	अब	्क	व्पलओिर	से	काफी	हि	्क	अछू्ा	रहती	
हैं।	वफर	भती,	यवि	अव्थिर्ा	पनुः	उतपनन	हो्ती	है	और	अविक	
वयापक	 हो्ा	 है	 ्ो	 यह	 िैवविक	 जोवखम	 की	 प्रव्कूल्ा	 को	
बढाएगा	वजसके	कारण	आव््	िग्ट	के	रूप	में	ईएमितीई	से	पूजंती	
का	 बवहप्र्टिाह	 होगा।	 इसके	 अलािा,	 उनमें	 से	 कुछ	 कज्ट	 की	
सिंहनतीय्ा	को	 लेकर	गभंतीर	 वर्ंाओ	ंका	सामना	कर	रहे	हैं।	
सपं्रभ	ुकज्ट	के	वलए	जारती	करने	की	श्तें	भती	और	खराब	हो	गयती	
है।	छोरे	और	कम	आय	िालती	अथि्टवयि्थिाए	ंनया	ऋण	जरुाने	में	
कविनाइया	ँऔर	रोलओिर	जोवखम	के	रल्े	कज्ट	के	बोझ	से	
जूझ	रहती	हैं।

1.4	 भार्तीय	अथि्टवयि्थिा	ने	इन	रनुौ्तीपूण्ट	पररव्थिव्यों	में	
व्थिर्ा	और	्नयक्ा	को	प्रिवश्ट्	 वकया	 है।	घरलूे	मांग	की	
व्थिव्यों	को	मजबू्	कर्े	 हुए	 विकास	की	 गव्	बढ	 रहती	 है,	
आिाररक	सरंरना	में	मजबू्	साि्टजवनक	वनिेश,	कारोबार	और	
हाऊसहो्ि	 और	 इष्रम	 कारोबार	 की	 जरूर्ों	 के	 वलए	
वित्पोषण	 हे्	ु आसान	 वनवियन	 ने	 अनेक	 िैवविक	 विपरती्	

Note:  AE – Advanced Economies; EME – Emerging Market Economies; As on June 
13, 2023.
Source: Bloomberg.

चतार्ट 1.2: मदु्तास्फीश्् (वर्ट दर वर्ट)

1  िैवविक	सकल	घरलूे	उतपाि	(नाममात्):	यूएस	$	58.5	वट्वलयन	(2007);	100.2	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	(2022)	[71	प्रव्श्	िवृद्ध]।
 
िैवविक	बांि	बाजार:	यूएस	$	70	वट्वलयन	(2007);	133	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	(2022)																																[90	प्रव्श्	िवृद्ध]।

पररव्थिव्यों	 के	 बािजूि	 सबसे	 ्ेजती	 से	 बढ्ती	 प्रमखु	
अथि्टवयि्थिाओ	ं में	 अपनती	 जगह	 बनायती	 है।	 भार्	 का	 क्य	
प्रबिंक	 सूरकांक	 (पतीएमआई)	 विवनमा्टण	और	 सेिाए	ँ िोनों	 के	
वलए	के्त्तीय	और	िैवविक	सूरकांकों	में	बेह्र	प्रिश्टन	कर	रहा	है।	
भार्तीय	अथि्टवयि्थिा	2023-24	के	िौरान	6.5	प्रव्श्	की	िर	
से	बढने	का	अनमुान	है	और	इस	समय	जोवखम	समान	रूप	से	
स्ंवुल्	है।	हालावँक,	अपै्रल	2023	में	वगरािर	के	बािजूि	मखु्य	
मरुिा्फीव्	 का	 बना	 रहना,	 ितीमती	 िैवविक	 िवृद्ध	 और	 िैवविक	
वित्तीय	प्रणालती	में	अतयाविक	अव्थिर्ा,	विकास	पथि	के	वलए	
जोवखम	पैिा	कर	सक्ा	है।

1.5	 िैवविक	आपूव््ट	बािाओ	ंके	कम	होने	और	आपूव््ट	पक्	के	
उपायों,	 मौवरिक	सख््ती	 के	सयंकु्	प्रभाि	 के	कारण	भार्	में	
हेिलाइन	मरुिा्फीव्	अपै्रल	2022	के	7.8	प्रव्श्	की	उच्र्म	
््र	से	मई	2023	में	4.3	प्रव्श्	्क	ितीर-ेितीर	ेकम	हुई	है।	
कोर	मरुिा्फीव्	भती	कम	हुई	है	लेवकन	5	प्रव्श्	से	ऊपर	बनती	
हुई	 है।	 अ्:,	 िवृद्ध	 के	 प्रयोजन	को	 ध्यान	 में	 रख्े	 हुए	 मू्य	
व्थिर्ा	के	अनसुरण	में	यह	ररजि्ट	बैंक	की	सिवोच्र	प्राथिवमक्ा	
बनती	हुई	है।	

श्रप्पणती:	एई-	उनन्	अथि्टवयि्थिा:	ईमई	–	उभर्ती	बाजार	अथि्टवयि्थिा	:	13	जून	2023	के	
अनसुार	
स्रो्:	बलूमबग्ट
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1.6	 भार्तीय	वित्तीय	प्रणालती,	एक	मजबू्	बैंवकंग	प्रणालती	के	
रल्े	अथि्टवयि्थिा	की	उतपािक	आिशयक्ाओ	ंके	वलए	व्थिर	
और	 सहायक	 बनती	 हुई	 है।	 मजबू्	 कमाई,	 पया्टप्त	 पूजंती	 और	
रलवनवि	 बफ़स्ट	 और	 आव््	 गणुित्ा	 में	 सिुार	 के	 जररए	
भार्तीय	बैंक	ऋण	रक्	में	्ेजती	को	बनाए	रखने	के	वलए	अच्छती	
व्थिव्	बनाए	हुए	हैं	जो	िष्ट	2022	के	आरभं	से	हती	प्रवक्या	में	है	
(रार्ट 	1.3)।

1.7	 भार्	 का	 विवजरल	 साि्टजवनक	 बवुनयािती	 ढांरा	
(ितीपतीआई)	 ने	 वित्तीय	 निारार	 और	 प्रव््पिा्ट	 को	 बढाया,	
वित्तीय	समािेशन	में	सिुार	हुआ	है,	और	सामानय	्ौर	पर	वित्	
का	 लोक्ंत्तीकरण	 वकया	 गया	 है।	 ितीपतीआई	 प्रिान	 आवथि्टक	
विकास	 है	 और	 वित्तीय	 प्रणालती	 की	 िक््ा	 और	 ्नयक्ा/
लरतीलेपन	में	सिुार	कर	रहा	है।	

2 मार्ट	के	अ्ं	में।

श्रप्पणती:	15	जून	2023	को	अद्यव््	
स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्रॉफ	गणना	

चतार्ट 1.3: बैंश्कंग क्षेत्र सषे सबंशं्ि् मजबू्ती कषे  सकंषे ्क2

I.1 वैश्विक ृपष्ठभूश्म

I.1.1 समश्टि श्वकतास और पररदृश् 

1.8	 िैवविक	 आवथि्टक	 आऊरलूक	 वित्तीय	 बाजारों	 में	
अव्थिर्ा	 के	 वछरपरु	 घरना	 के	 साथि	अवनवचि््ा	 के	 ऊंरे	
््र	पर	रह्े	हुए	वछ्ा	रहा	जो	जोवखम-के	साथि	-जोवखम-के	
बाि	(बंि)	सेंवरमेंर	में	्ेजती	से	बिल	रहा	है	और	अज्ा्	झरके	
के	साथि	्रगं	रूपती	प्रभाि	और	व्पलओिर	में	अग्रसर	हो	रहा	
है	जो	वित्तीय	व्थिर्ा	के	वलए	ख्रा	पैिा	कर्े	हैं।	यह	समवटि	
आवथि्टक	 व्थिर्ा	 की	 अपनती	 मेंिेर	 के	 अनुसरण	 में	 मौवरिक	
नतीव्	के	वलए	उपलबि	्ि्ंत््ा	की	विग्रती	को	बावि्	कर	रहा	
है।	 इस	बतीर,	आक्ामक	नतीव्ग्	िर	प्रव्वक्याओ	ंके	रल्े	
और	कुछ	मुरिा्फीव्	के	िबाि	में	कमती	होने	से	हौसला	बढा	है,	
िरों	में	सख््ती	रक्	से	उममतीिों	को	बल	 वमल	रहा	 है	जो	यह	

समग्र	अवग्रम	रु	लाख	करोड़	

सकल	एनपतीए	प्रव्श्	

वनिल	एनपतीए	प्रव्श्	

आरओए	प्रव्श्	

औस्	सतीआरएआर	

प्रव्श्	

एलसतीआर	प्रव्श्
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अपने	समय	 (कोस्ट)	 के	करतीब	 है।	 हाल	 हती	 में	 बैंवकंग	 उथिल-
पथुिल	और	 इसका	 समािान	 ने	 बाजार	 प्रव्भावगयों	 को	 भती	
भािती	मौवरिक	नतीव्	माग्ट 	को	पनुमू्ट्यांकन	करने	के	वलए	पे्ररर्	
वकया।	 वित्तीय	 व्थिव्यां	 इन	 इन	पररि््टनों	को	 िशा्ट 	 रहा	 है	
(रार्ट 	1.4)।	

1.9	 कें रितीय	 बैंकों	 द्ारा	 मौवरिक	 सख््ती	 में	 कमती/नरमती	 के	
पररणाम्िरूप	बांि	यती्ि	में	वगरािर	आई	है।	्थिावप,	कज्ट	का	
बढ्ा	््र	और	वगर्ा	रलवनवि	बाजार,	बाजार	के	सेंवरमेंर	को	
अव्थिर	कर	रहा	है।

1.10	 बैंक	ऑफ	जापन	द्ारा	मौवरिक	नतीव्	की	गहन/नजितीक	
से	समतीक्ा,	यती्ि	िक्	वनयतं्ण	सवह्	(िाईसतीसती),	और	सिाांगती	
कें रितीय	 बैंकों	 द्ारा	 मात्ातमक	सख््ती	की	अवनिाय्ट्ा	 ने	 उनके	
फैले/बढे	हुए	्लुन	पत्	को	सामानय	करने,	कोर	बांि	बाजार	की	
स्ह	पर	रलवनवि	के	पैर	ने	झरकों	की	सिेंिनशतील्ा	बढा	िती	

चतार्ट 1.5: बताडं बताजतार

ए. सरकतारती बॉनड में ्रल्ता कषे  श्लए बलूमबग्ट इंडषेकस

सती. बताडं बताजतार में अश्सथिर्ता

बती. कषे नद्ती् बैंकों द्तारता मतात्रतातमक सख्ती

डती. कॉपपोरषेर बॉनड सप्रषेड

श्रप्पणती: मूि	इंिेकस	यूएस	वफक्ि	इनकम	माकवे र	अव्थिर्ा	को	टै्क	कर्ा	है;	ईएमबतीआई	का	अथि्ट	है	उभर्ती	बाजार	बांि	सूरकांक।	
स्रो्: बलूमबग्ट,	फेिरल	ररजि्ट	बैंक	ऑफ	सेंर	लइुस,	फेि,	यूरो्रैर	और	बैंक	ऑफ	इंगलैंि।

श्रप्पणती:	नोर:	वित्तीय	व्थिव्	सूरकांक	(एफसतीआई)	वकसती	िशे	का	एक	समग्र	एफसतीआई	
सूरकांक	है,	जो	नतीव्ग्	िर,	जोवखम	रवह्	ितीघ्टकावलक	बांि	यती्ि,	कॉपवोररे	के्विर	्पे्रि	
पर	आिारर्	है,	इवकिरती	मू्य	पररि््टनतीय	और	वयापार-भारर्	विवनमय	िर	है।
स्रो्:	गो्िमैन	सेस।

चतार्ट 1.4: श्वत्ती् श्सथिश्् सूचकताकं

है	इससे	सरकारती	बांि	्थिा	वनजती	ऋण	बाजारों	में	अव्थिर्ा	बढ	
गई	(रार्ट 	1.5	ए,	बती,	सती	और	िती)।
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7

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

1.11	 हाल	हती	में	हुए	बैंवकंग	उथिल-पथुिल	ने	भती	इवकिरती	बाजारों	

में	वबकिालती	को	बढाया	है।	के्विर	विफॉ्र	्िैप	(सतीितीएस)	में	

अ्ंर	्ेजती	से	विखाई	विया	और	इंररबैंक	फंविंग	के	् पे्रि	भती	बढ	

गया	(रार्ट 	1.6	ए,	बती,	सती	और	िती)।

1.12	 िैवविक	अथि्टवयि्थिा	 के	 वलए	मध्यम	और	ितीघ्टकावलक	

सभंािनाओ	ं के	 सबंिं	 में	 इन	 मूलभू्	 विकास,	 शवक्तशालती	

चतार्ट 1.6: इश्कवरती और ्ंश्डगं बताजतारों पर बैंश्कंग उथिल-ुपथिल कता प्रभताव

ए. व्तापक इश्कवरती बताजतार बनताम बैंक सूचकताकं

सती. क्ॉस-करेंसती डॉलर ्ंश्डगं सप्रषेड 

ि. क्षे श्डर श्डफॉलर सवैप सप्रषेड

डती. इंररबैंक ्ंश्डगं सप्रषेड 

श्रप्पणती: मरुिा	के	वलए	सतीिे	उिार	लेने	की	बयाज	िर	की	्लुना	में	आिार	एक	मरुिा	से	िूसरती	मरुिा	प्राप्त	करने	के	वलए	्िैप	करने	में	वनवह्	बयाज	िर	के	बतीर	के	अ्ंर	को	इंवग्	कर्ा	है	(अविक	नकारातमक	=	
अविक	महगंती	अमरतीकी	िालर	फंविंग);	एफआरए-ओआईएस	=	फॉरिि्ट	ररे	एग्रतीमेंर-ओिरनाइर	इंिेकस	्िैप।
स्रो्: बलूमबग्ट।

सरंरनातमक	्ाक्ें	काम	कर	रहती	हैं	।	उनमें	िदृ्ध	शम	शवक्त,	कुल	

कारक	 उतपािक्ा	 में	 िवृद्ध	 िर	 में	 वगरािर	 (रतीएफपती),	 और	

मानि	पूजंती	विकास	में	मंिती/कमती	शावमल	हैं।	न्तीज्न,	िैवविक	

सभंावि्	विकास	-	अविक्म	वरकाऊ	िर	वजस	पर	अथि्टवयि्थिा	

वबना	अव्ररक्त	मरुिा्फीव्	जनररे	वकए	बढ	सक्ा	है	–	और	

इस	िशक	में	30	साल	के	वनरले	््र	्क	वगरने	की	सभंािना	
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है	(रार्ट 	1.7	ए	और	बती)।	आगामती	िैवविक	मंिती	वित्तीय	सकंर	से	
यह	और	बढ	सक्ा	 है	जो	बढ्ती	्तीव्र्ा	 के	साथि	पनुरािवृत्	
हो्ती	विखाई	ि्ेती	है	्थिा	नई	कमजोररयों	को	उजागर	कर्ा	है3।	

1.13		सकें्प	में,	अवनवचि्	आवथि्टक	आऊरलूक	और	बढती	 हुई	
बाजार	की	अव्थिर्ा	के	रल्े	िैवविक	समवटि	वित्तीय	जोवखम	
बढा	है।	िैवविक	वित्तीय	प्रणालती	के	लरतीलेपन	का	परतीक्ण	आगे	
बढ्े	हुए	भती	वकया	जाएगा	और	नई	रनुौव्यों	के	रूप	में	वित्तीय	
व्थिर्ा	को	सरुवक््	करने	 के	 वलए	 इसे	 पूि्ट-सवक्य	नतीव्ग्	
कार्टिाई	कहा	जाएगा।	

I.1.2 अन् वैश्विक समश्टि जरोश्िम

1.14	 समवटि	आवथि्टक	और	वित्तीय	व्थिर्ा	नतीव्यों	का	लक्षय	
सामानय	समय	में	एक	िूसर	ेके	साथि	पूरक	और	पर्पर	वक्या	
कर्ती	हैं।	 जैसे	मार्ट	में	 2023	में	 कुछ	जगहों	पर	बैंक	में	मरती	
अफरा-्फरती	से	प्ा	रल्ा	है	वक	आक्ामक	अव्-समायोजय	
मौवरिक	नतीव्	आक्ामक	आहरण	 से	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 के	 वलए	
जोवखम	पैिा	कर	सक्ती	है	जब	कारोबार	मॉिल	और	जोवखम	
प्रबंिन	प्रथिाओ	ंने	बहु्	कम	बयाज	िर	और	प्रररु	रलवनवि	की	
बहु्	लंबती	अिवि	को	अपनाया	गया	हो।	इस	पररिेश	में,	वित्तीय	
व्थिर्ा	सबंिंती	विरार	्ि्ंत्	मौवरिक	नतीव्	के	सरंालन	में	बािा	

बन	सक्े	हैं।	लगा्ार,	मौवरिक	नतीव्	 से	सबंवंि्	 वनण्टयों	को	
वित्तीय	 व्थिर्ा	को	सरंवक््	करने	की	जरूर्	को	 ध्यान	में	
रख्े	हुए	इसकी	बाध्य्ाओ	ंकी	अनकूुल्ा	को	िखेा	जा	रहा	है,	
और	यह	िर	कार्टिाई	और	रलवनवि	के	मॉि्यूलेशन	के	समय	
और	आकार	पर	प्रभाि	िाल्ा	है।	

1.15	 हाल	हती	के	समवटि	वित्तीय	विकास	के	बतीर,	बैंवकंग	उथिल-
पथुिल	सवह्	 िैवविक	 वित्तीय	ख्र	े के	साथि,	 िे	 बैंवकंग	 सेिाए	ं
वजसमें	गैर-वित्तीय	के्त्	के	ऋण	के	उच्र	््र,	गैर	बैंक	वित्तीय	
मध्य्थि	 (एनबतीएफआई)	 में	 वलिरजे	और	 रलवनवि	जोवखम,	
वित्तीय	विखंिन,	जलिाय	ुपररि््टन,	विवजरल	वित्	का	विकास	
और	कृवत्म	 मेिा/बवुद्धमत्ा	की	बढ्ती	 भूवमका	 (एआई)	में	 एक	
प्रमखु	वजसमें	्ालमेल	की	क्म्ा	है	।

ए. बैंश्कंग उथिल-ुपथिल 

1.16	 महामारती	को	ध्यान	में	रख्े	हुए	लंबे	समय	से	आसान	
मौवरिक	व्थिव्यों	की	अिवि	के	बाि	मार्ट	2023	से	अमेररका	
और	यूरोप	में	बैंकों	की	अरानक	विफल्ाओ	ंकी	घरनाओ	ंने	
वित्तीय	सं् थिाओ	ंको	ितीमा	कर	 विया	और	बयाज	िर	रक्	के	
अपररहाय्ट	 वय्ुक्मण	को	 ध्यान	में	 नहीं	 रख	गया	 है।	 बेलगाम	
पररपकि्ा	 पररि््टन	 और	 रलवनवि	 बेमेल	 के	 साथि	 हती	 कम	

3 अहान,	और	ओहनसोगवे,	फांवज्का,	एि।	(2023),	"वगर्ती	ितीघ्टकावलक	विकास	सभंािनाए:ं	रुझान,	अपेक्ाए	ंऔर	नतीव्यां",	िावशगंरन,	ितीसती:	विवि	बैंक।

ए. सभंताश्व् श्वकतास दर बती. कुल कतारक उतपतादक्ता वृश्धि

चतार्ट 1.7: वैश्विक सभंताश्व् श्वकतास

स्रो्:	विशि	बैंक
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अनय	कारकिेमोग्रावफक	ट्ेंिबेसलाइन औस्
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विवनयमन	और	पय्टिेक्ण	 ने	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 के	 वलए	जोवखम	
बढा	असरंवक््	या	अपया्टप्त	रूप	से	सरुवक््	वनिेश	पोर्टफोवलयो	
ने	 अव्	 वबक्ी	 के	 कारण	 ्लुन	 पत्	 में	 अिा््विक	 घारा	
हुआ।मोबाइल	एप्प	और	सोशल	मतीविया	द्ारा	विशिास	और	्ेज	
हो	गया।	इन	घरनाक्मों	ने	समवटि	आवथि्टक	और	वित्तीय	व्थिर्ा	
के	बतीर	इंररफेस	में	नये	आयाम	प्र्््ु	वकये।

1.17	 हाल	की	बैंवकंग	उथिल-पथुिल	 ने	यह	भती	िशा्टया	 है	 वक	
कें रितीय	बैंकों	द्ारा	बयाज	िरों	में	्तीव्र	िवृद्ध	के	इन	पररि््टन	को	
उन	बैंकों	ने	कैसे	प्रबिं	वकया	थिा	जो	्ैयार	नहीं	थेि,	और	उनकी	
खावमयां	उनके	्लुन	पत्	में	उजागर	हो	गई ं।	जैसे-जैसे	िरें	बढीं,	
बैंकों	में	मू्यांकन	घारा	बढ	गया	विशेष	रूप	से	उनके	पररपकि्ा	
के	वलए	िारर्	(एररतीएम)	पोर्टफोवलयो	में,	जो	माक्ट -रू-माकवे र	
के	 वलए	 नहीं	 हैं।	 समग्र	अमेररकी	 बैंवकंग	 प्रणालती	 में	 मू्यांकन	
घारा	 िष्ट	 2021	 के	 अ्ं	 में	 8	 वबवलयन	 अमेररकी	 िॉलर	 से	
बढकर	 2022	 के	 अ्ं	 में	 620	 वबवलयन	अमेररकी	 िॉलर	 से	
अविक	हो	गया।	वबना	बतीमा	िालती	जमारावशयों	के	बडे़	आकार	के	

4 कॉमन	इवकिरती	वरयर	(सतीईरती)	-	1	अनपुा्	जोवखम-भारर्	पररसपंवत्यों	के	वलए	सामानय	इवकिरती	वरयर	1	पूजंती	का	प्रव्श्	है।
5 फेिरल	ररजि्ट	वस्रम	के	बोि्ट	ऑफ	गिन्टस्ट	H.8	-	सयंकु्त	राजय	अमेररका	में	िावणवजयक	बैंकों	की	सपंवत्	और	िनेिाररयां।
6 वजयांग,	 एररका,	 मैरिोस,	 गे्रगोर,	 वप्कोर्की,	रॉम्ज,	और	 सेरू,	अवम्	 (2023),	 "2023	में	मौवरिक	सख््ती	और	अमेररकी	बैंक	नाजकु्ा:	माक्ट -रू-माकवे र	नकुसान।	और	
अबतीमाकृ्	जमाक्ा्ट	की	विफल्ा?",	एनबतीईआर	िवकां ग	पेपर	31048,	अपै्रल।

ए. एए्एस और एचरतीएम कषे  ्ह् अप्रताप्त हताश्न्तां बती. आम इश्कवरती पर अप्रताप्त नुकसतान कता प्रभताव
श्र्र 1 (सतीईरती 1)4 अनुपता् *

चतार्ट 1.8 मलू्ताकंन घतारता

श्रप्पणती: *	4थिती	व्माहती	के	वलए	:	2022।
स्रो्: फेिरल	विपॉवजर	इंशयोरेंस	कॉरपोरशेन	(एफितीआईसती)	और	बलूमबग्ट।

पोर्टफोवलयो	के	पूजंती	की	व्थिव्	पर	मू्यांकन	घारा	का	प्रभाि	
और	बढ	गया	और	उनके	जोवखम	प्रोफाइल	बि्र	हो	गये	(रार्ट 	
1.8	ए	और	बती)।

1.18	 इस	सनिभ्ट	में	यह	अनमुान	लगाया	गया	है	वक	अमेररकी	
बैंवकंग	प्रणालती	की	आव््	23.1	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	है	में	
से	मार्ट	20235	के	अ्ं	में	(ए)	आव््यों	का	बाजार	मू्य	ऋण	
पोर्टफोवलयो	सवह्	2.2	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	है	जो	सझुाए	
गए	बहती	मू्य	से	कम	है;	(बती)	300	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	की	
आव््	िाले	190	से	अविक	बैंक	सभंावि्	नकुसान	के	जोवखम	
पर	हैं,	भले	हती	केिल	आिा	हती	वबना	बतीमा	िाले	जमाक्ा्टओ	ंने	
आहरण	का	विक्प	रनुा	है	कयोंवक	इन	आहरणों	के	बाि	उनके	
बरे	आव््यां	माक्ट -रू-माकवे र	मू्य	सभती	बतीमाकृ्	रावशयों	को	
अिा	करने	के	वलए	पया्टप््	नहीं	होगा;	और	(सती)	आव््यों	के	
मू्य	में	हाल	हती	में	हुए	वगरािर	से	उनकी	गैर-	ईवकिरती	िये्ाओ ं6 
से	सबंवंि्	2,000	से	अविक	बैंकों	के	पास	नकारातमक	ईवकरती	
होगती।	

अनपुा्
ररपोरवेि	सतीईरती	1	अनपुा्अप्राप्त	हावन	के	वलए	सतीईरती	1	समायोवज्	अनपुा्	

वबक्ी	के	वलए	उपलबि	प्रव्भूव्यां	 पररपकि्ा	्क	िारर्	प्रव्भूव्यां

जेपतीमॉग्टन
वसरती	ग्रपु
एसितीबती

बैंक	ऑफ	अमेररका
िे्स	फारगो

एम&रती
वसगनेरर

फ्र्ट	होराइजन
फ्र्ट	वसवरजन

कोमेररका
वसवरजनस	वफ़नवनशयल

वजओनस
ररजनस
हवंरंगरन

िे्रन्ट	एलायसं
वफ़फथि	थिि्ट

फ्र्ट	ररपवबलक
कीकॉप्ट
पतीएनसती

ट््र
पैकिे्र	बैंकॉप्ट
यूएस	बैंकॉप्ट	

यूए
स
	$
	वब
वल
यन
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 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

1.19	 बैंक	विफल्ाए	ंपहले	की	्लुना	में,	हाल	हती	के	घरना	से	
विफल्ाओ	ं में	 ्ेजती	 अभू्पूि्ट	 थिती	 -	 एक	 विन	 की	 वनकासती/
आहरण	िर	20	प्रव्श्	से	अविक	थिती7	(रार्ट 	1.9)।

1.20	 जैसा	वक	पहले	कहा	गया	है,	विफल्ा	में	्ेजती	मैसेवजगं	
ऐप्स	और	सोशल	मतीविया	के	माध्यम	से	बढती	(रार्ट 	1.10)।

1.21 जतीएफसती	 घरना	 के	 विपरती्,	 मार्ट	 2023	 की	 बैंवकंग	
उथिल-पथुिल	 से	 अमेररका	 में	 अब	 ्क	 अपेक्ाकृ्	 छोरे	और	
मध्यम	आकार	के	के्त्तीय	बैंकों	्क	हती	सतीवम्	है।	िूसरती	ओर,	
यूरोप	 में	 एक	 िैवविक	 प्रणालतीग्	रूप	 से	 महतिपूण्ट	 बैंक	 (जती-
एसआईबती)	की	विफल्ा	हाल	के	िषषों	में	विवशटि	सम्याओ	ंकी	
एक	 शृखंला	 का	 पररणाम	 थिती	 वजसके	 पररणाम्िरूप	 इसके	
जमाक्ा्टओ	ंऔर	वनिेशकों	के	बतीर	विविास	की	क्व्	हुई।	बैंवकंग	
उथिल-पथुिल	ने	अच्छा	सबक	वसखाया:	पहला,	बैंकों	के	आकार	
के	वबना/बािजूि,	सकंर	को	केिल	सरकारती	प्राविकाररयों	द्ारा	
तिरर्	और	सशक्त	ह््के्प	के	माध्यम	से	हल	वकया	जा	सक्ा	
है।	इसवलए,	सिाांगती	और	गैर-सिाांगती	बैंकों	के	बतीर	के	अ्ंर	पर	
पनुवि्टरार	की	आिशयक्ा	 है	 कयोंवक	सभती	 बैंवकंग	सकंरों	 के	
सभंावि्	सिाांगती	प्रभाि	हो्े	हैं।	िूसरा,	जमारावशयों	की	व्थिर्ा	
बैंक	की	शोिनक्म्ा	को	िशा्ट्ती	है।	इसवलए,	आवंशक	जमा	बतीमा	
एक	द्दं्	है	जो	बैंवकंग	सकंर	में	काम	नहीं	कर	सक्ा	है,	कयोंवक	
जमाक्ा्टओ	ंका	विविास	बनाए	रखना	बैंकों	के	विफल्ाओ	ंको	
रोकने	की	कंुजती	है।	्तीसरा,	आिवुनक	बैंकों	की	विफल्ा	मौजूिा	
रलवनवि	 विवनयमों	की	समतीक्ा	की	मांग	कर्ती	 है,	जो	 'व्थिर'	
जमारावशयों	के	वलए	एक	छोरा	अपिाह	कारक	हो	सक्ा	है	और	
वनिल	नकिती	बवहिा्टह	की	गणना	के	 वलए	30	विनों	की	्नाि	
अिवि	मानती	जा्ती	है।	अ्ं	में,	बैंकों	द्ारा	सदुृढ	जोवखम	प्रबिंन	
के	 साथि-साथि	 घसुपैि	 और	 वयापक	 बैंक	 पय्टिेक्ण	 बैंकों	 के	
विफल्ा	की	्नयक्ा/लरतीलेपन	में	सिुार	करने	की	सभंािना	
को	 कम	 करने	 के	 वलए	 आिशयक	 है।	 कारोबार	 मॉिल	 का	
साििानतीपूि्टक	मू्यांकन,	वछपे	हुए	नकुसान	की	पहरान	करना	
और	 अतयविक	 जोवखम	 लेने	 को	 ह्ोतसावह्	 करना	 इस	
दृवटिकोण	 के	 मखु्य	 घरक	 होंगे।	 इसके	 अव्ररक्,	 वकसती	 भती	
प्रकार	के	विवनयामक	मानकों	को	कमजोर	करने	से	व्पलओिर	
हो	सक्ा	 है,	 वजससे	सकंरपूण्ट	अविग्रहण	या	 बेलआउर	की	
आिशयक्ा	हो	सक्ती	है।

स्रो्:	बलूमबग्ट	

चतार्ट 1.10: एसवतीबती पर सरो शल मतीश्ड्ता कता प्रभताव

7 फेिरल	ररजि्ट	वस्रम	के	बोि्ट	ऑफ	गिन्टस्ट	(2023),	"वित्तीय	व्थिर्ा	ररपोर्ट",	मई।

स्रो्:	िावशगंरन	मयूरअुल	के	वलए,	जोनाथिन	िती	रोज	(2015),	"ओ्ि-फैशिं	विपॉवजर	रन"	
वित्	और	अथि्टशास्त्र	ररा्ट	शृखंला	2015-111	(िावशगंरन:	फेिरल	ररजि्ट	वस्रम	के	बोि्ट	ऑफ	
गिन्टस्ट,	विसबंर)।	वसवलकॉन	िैलती	बैंक	के	वलए,	सघंतीय	वित्तीय	सं् थिान	परतीक्ा	पररषि,	व्थिव्	
और	आय	की	समेवक्	ररपोर्ट ;	 कैवलफोवन्टया	 वित्तीय	सरंक्ण	और	निारार	 विभाग	 (2023),	
"सपंवत्	और	वयिसाय	का	कबजा	लेने	का	आिशे"	(सैन	फांवस्को:	ितीएफपतीआई,	10	मार्ट);	
और	फेिरल	ररजि्ट	 वस्रम	के	बोि्ट	ऑफ	गिन्टस्ट	(2023),	वसवलकॉन	िैलती	बैंक	के	फेिरल	
ररजि्ट	के	पय्टिेक्ण	और	विवनयमन	की	समतीक्ा	(िावशगंरन:	बोि्ट	ऑफ	गिन्टस्ट,	अपै्रल)।	वसगनेरर	
बैंक	के	वलए,	फेिरल	विपॉवजर	इंशयोरेंस	कॉपवोरशेन	(2023),	एफितीआईसती	के	वसगनेरर	बैंक	का	
पय्टिेक्ण,	(िावशगंरन:	एफितीआईसती,	अपै्रल)।	कॉवनरनेंरल	इवलनोइस	के	वलए,	माक्ट 	काल्टसन	
और	 जोनाथिन	 रोज	 (2019),	 "बडे़	 पररष्कृ्	 लेनिारों	 के	 प्रोतसाहन	 एक	 बहु्	 बडे़	 वित्तीय	
सं् थिान	पर	रलने	के	वलए,"	जन्टल	ऑफ	फाइनेंवशयल	्रेवबवलरती,	िॉ्यूम	41	(अपै्रल),	पतीपती	
91-104।

चतार्ट 1.9: सबसषे बडषे बैंकों सषे जमतारताश्श आहरर् करनषे कषे  श्लए मचती भगदड पर 1 
श्दवसती् अश्िक्म आहरण दर मदु्तास्फीश््-समता्रोश्ज् कुल आश्स््ता।ं

(प्रती-रन	विपॉवजर	का	वह्सा)

8 एमपवुिया,	वमगएुल,	वफयोर	ेवफयोरलेा	िे,	खारूबती,	एवनस	और	मानेया,	वक््रतीना	(2023),	"वनजती	ऋण,	मौवरिक	नतीव्	सख््	और	समग्र	मांग",	बैंक	फॉर	इंररनेशनल	सेरलमेंर्स	
(बतीआईएस)	बलेुवरन	नंबर	70,	फरिरती।

मार्ट	09,	2023

वस्ं	18,	2008

मार्ट	10,	2023

मार्ट	17,	1984

मार्ट	10,	2023

3-मार्ट 8-मार्ट 13-मार्ट

प्रव
्श

्

िावशगंरन	
मयूरअुल

वसवलकॉन	िैलती	
बैंक

वसगनेरर	बैंक कॉवनरनेंरल	
इवलनोइस

प्रभािती	बवहिा्टह अनसूुवर्	या	अपेवक््	बवहिा्टह

र्विरर	सकारातमक	भािनाओ	ंकी	वगन्ती
र्विरर	नकारातमक	भािना	की	वगन्ती
एसितीबती	्रॉक	मू्य

स
ख्य

ा

शेय
र	
क
ी	क

ीम
्	
(यू
	ए
स
	$
)
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

बती. गैर-श्वत्ती् क्षेत्र ऋण बरोझ 

1.22	 गैर-वित्तीय	के्त्	के	सभती	्तीन	घरकों,	अथिा्ट ््	सरकारों,	
गैर-वित्तीय	कॉरपोरेर्स	और	हाऊसहो्ि	ऋण	ऊंरे	््र	पर	
बने	हुए	हैं,	हालांवक,	एई	और	ईएमितीई	िोनों	में	महामारती	अिवि	
के	 वशखर	 से	मामूलती	 वगरािर	 हुई	 है	 (रार्ट 	 1.11	 ए,	 बती,	सती	 
और	िती)।

1.23	 बढती	 हुई	बयाज	िरों	की	अिवि	में	ऋण	का	उच्र	््र	
और	बढती	हुई	अवनवचि््ा	उिारक्ा्टओ	ंके	वलए	ऋण	रकुाना	
कविन	बना	ि्ेती	है,	जो	िो	मवुशकल	प्र््ािों	के	सामने	एक	बड़ती	
कमजोरती	बनती	हुई	है।	पहला,	साि्टजवनक	ऋण	में	करौ्ती	की	मांग	
बढ	रहती	है,	जो	महामारती	के	िौरान	काफी	बढ	गई	थिती,	खासकर	
एई	में।	िूसरा,	कें रितीय	बैंकों	द्ारा	मात्ातमक	सख््ती	ऐसे	समय	में	

सरकारों	 के	 वलए	रनुौव्यां	 पैिा	कर	सक्ती	 है	जब	बाजार	में	
रलवनवि	कम	हो	और	नए	ऋण	जारती	करने	को	वनजती	वनिेशकों	
द्ारा	अिशोवष्	वकया	जाना	रावहए।

1.24	 सख््	मौवरिक	नतीव्	रक्	में,	उच्र	वनजती	ऋण	््र	कई	
रैनलों	के	माध्यम	से	समग्र	मांग	को	प्रभावि्	कर्े	हैं।	पहला,	
िे	ऋण	सेिा	लाग्	बढाकर	उपयोग	योगय	आय	को	कम	कर्े	
हैं।	 िूसरा,	 िे	कारोबार	की	्ुलन	पत्ों	और	हाऊसहो्ि	पर	
िबाि	िाल्े	 हैं।	 ्तीसरा,	उच्र	सतीमां्	उपभोग	प्रिवृत्	िाले	
िेनिारों	 से	 प्राप्त	आय	 को	 कम	खर्ट	 करने	 की	 प्रिवृत्	 िाले	
बर्क्ा्टओ	ंमें	वि्रर्	करके,	िे	समग्र	मांग	को	कम	कर्े	हैं,	
विशेष्ौर	पर	यवि	पररि््टनतीय	िर	और	अ्पािवि	ऋण	का	
वह्सा	अविक8	है।

चतार्ट 1.11: गैर श्वत्ती् क्षेत्र ऋण

ए. समग्र गैर श्वत्ती् क्षेत्र ऋण – एई 

सती. ऐश््हताश्सक अश्िक्म कषे  सतापषेक् ऋण-सषे-जतीडतीपती स्र - एई 

बती. समग्र गैर- श्वत्ती् क्षेत्र ऋण – ईएमडतीई 

डती. ऐश््हताश्सक अश्िक्म कषे  सतापषेक् ऋण-सषे-जतीडतीपती स्र – ईएमडतीई

श्रप्पणती:	एई के	वलए	कुल	उनन्	अथि्टवयि्थिा	ऋण-से-जतीितीपती	के	वलए	अविक्म	््र	की	गणना	2000	से	की	जा्ती	है	और	ईएमितीई	के	वलए	2008	से	गणना	की	जा्ती	है।
स्रो्: बतीआईएस,	आरबतीआई	्राफ	गणना।

8 एमपवुिया,	वमगएुल,	वफयोर	ेवफयोरलेा	िे,	खारूबती,	एवनस	और	मानेया,	वक््रतीना	(2023),	"वनजती	ऋण,	मौवरिक	नतीव्	सख््	और	समग्र	मांग",	बैंक	फॉर	इंररनेशनल	सेरलमेंर्स	
(बतीआईएस)	बलेुवरन	नंबर	70,	फरिरती।
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1.25	 ईएमितीई	 और	 सतीमां्	 अथि्टवयि्थिाए	ं विशेष	 रूप	 से	
असरुवक््	बनती	हुई	हैं	कयोंवक	उच्र	ऋण	््र	ऋण	प्रिान	करने	
में	कविनाइया	ँपैिा	कर	सक्ा	है	और	पररणाम्िरूप	पूजंती	का	
बवहिा्टह	हो	सक्ा	है।	बांि	्पे्रि	में	िवृद्ध	और	विवनमय	िरों	में	
मू्यह्ास	से	उनके	ऋण	का	बोझ	बढ	सक्ा	है।	हाल	हती	में,	नए	
बांि	जारती	करने	की	गव्	ितीमती	हो	रहती	 है,	जबवक	पूजंती	प्रिाह	
अभती	भती	पूरती	्रह	से	ितीक	नहीं	हुआ	है	(रार्ट 	1.12	ए	और	बती)।	
आईएमएफ	 के	 अनसुार,	 2025	 ्क	 पररपकि्ा	 िाले	 40	
प्रव्श्	से	अविक	फंवरयर	बांि	का	्पे्रि	सकंरग्र््	््र	पर	
कारोबार	कर	रहा	है	अथिा्ट््	अमेररकी	व्जोररयां9	1,000	आिार	
अकं	ऊपर	है।

ग. गैर-बैंश्कंग श्वत्ती् मध्सथि (एनबतीए्आई) 

1.26	 एनबतीएफआई,	 जो	 अब	 सभती	 िैवविक	 वित्तीय	
पररसपंवत्यों10	का	लगभग	आिा	वह्सा	 है	िह	िैवविक	वित्तीय	
प्रणालती	में	महतिपूण्ट	भूवमका	वनभा्े	हैं,	जोवखमों	के	विविितीकरण	
और	िक््ा	को	बढािा	ि्ेे	हैं,	्थिा	ईएमितीई	में	पूजंती	प्रिाह	एक	
प्रमखु	स्ो्	के	रूप	में	काय्ट	कर्े	हैं।	अमेररका	में	हाल	हती	के	
बैंवकंग	उथिल-पथुिल	 के	िौरान,	जमाक्ा्टओ	ं ने	अपने	िन	का	
एक	महतिपूण्ट	वह्सा	अपेक्ाकृ्	अविक	गहन	रूप	से	विवनयवम्	
और	पय्टिेवक््	बैंवकंग	के्त्	से	एनबतीएफआई	में	्थिानां्रर्	कर	
विया।	एनबतीएफआई	के	्लुन	पत्	में	उच्र	््र	की	रलवनवि	
और	पररपकि्ा	पररि््टन	शावमल	है,	वजससे	िे	आवथि्टक	उ्ार-
रढाि	के	प्रव्	सिेंिनशतील	हो	जा्े	हैं	और	मौवरिक	व्थिव्यों	में	
बिलाि	के	कारण	आव््	मू्यांकन	में	बिलाि	होने	की	सभंािना	
हो्ती	है।	उनके	वलिरजे	और	रलवनवि	प्रोफाइल	में	झरकों	को	
बढाने	की	क्म्ा	है,	विशेष	रूप	से	यह	शेष	वित्तीय	प्रणालती	के	
साथि	उनके	बढ्े	अ्ंर	सबंिं	के	कारण	है।

1.27	 हालांवक,	 प्राविकाररयों	 ने	 बैंवकंग	 के्त्	 के	 वलिरजे	 को	
वनयवंत््	करने	के	वलए	रवेलंग	लगाई	है,	एनबतीएफआई	के	मध्य	
उच्र	वलिरजे	बनती	हुई	हैं,	वजससे	सिाांगती	वर्ंाए	ंपैिा	हो	रहती	हैं।	
्लुन	पत्	से	इ्र	वित्तीय	वलिरजे	की	बढती	हुई	््रों	से	सकें्	

9 अ्ंरा्टष्ट्तीय	मरुिा	कोष	(2023),	"िैवविक	वित्तीय	व्थिर्ा	ररपोर्ट :	उच्र	मरुिा्फीव्	और	भू-राजनतीव्क	जोवखमों	के	बतीर	वित्तीय	व्थिर्ा	की	सरुक्ा",	अपै्रल।
10 वित्तीय	व्थिर्ा	बोि्ट	(2022),	"गैर-बैंक	वित्तीय	मध्य्थि्ा	पर	िैवविक	वनगरानती	ररपोर्ट",	विसबंर।	

चतार्ट 1.12: उभर्षे बताजतार ऋण और ूपजंती प्रवताह

ए. चतीन करो छरोडकर उभर्षे बताजतार - ऋण जतारती करनता

बती. ूपजंती प्रवताह

स्रो्:	आईएमएफ	और	आईआईई	
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वमल्ा	है	वक	समग्र	वसथेंिवरक	वलिरजे	ऐव्हावसक	ऊंराई	पर	
पहुरं	सक्ा	है	(रार्ट 	1.13	ए	और	बती)

1.28	 हेज	फंि	का	लक्षय	सभती	बाजार	व्थिव्यों	में	जोवखम-
समायोवज्	लाभ	अवज्ट्	करना	है,	जो	वित्तीय	िबाि	को	बढा	
सक्ा	है।	प्रमखु	िलालों11	पर	उनकी	वनभ्टर्ा,	वित्तीय	प्रणालती	
में	अप्रकर	लतीिरजे	बना्ती	है।	महतिपूण्ट	िेरा	अ्ंराल	के	साथि-
साथि	 मौजूिा	 िेरा	 को	 एकत्	 करने	 से	 सबंवंि्	 सतीमाए	ं
एनबतीएफआई	लतीिरजे	 के	 प्रभाि	की	 वनगरानती	और	आकलन	
करना	मवुशकल	बना्ती	हैं	और	जोवखम-कम	करने	िाले	उपाय	
करने	में	बािा	िाल्ती	हैं।

1.29	 एनबतीएफआई	के्त्	में	विवभनन	वयािसावयक	मॉिल	और	
रलवनवि	 आिशयक्ाओ	ं िाले	 सं् थिानों	 की	 एक	 वि्््ृ	
शृखंला	शावमल	है।	जैसा	 वक	मार्ट	2020	में	बाजार	में	उथिल-
पथुिल	और	वस्ंबर	2022	में	यूके	वग्र	सकंर	से	प्ा	रल्ा	है	
वक,	 एनबतीएफआई	 के्त्	 का	 रलवनवि	 िबाि	 वयापक	 वित्तीय	
प्रणालती	्क	फैल	सक्ा	है।	एनबतीएफआई	से	जडु़ती	्तीन	प्रमखु	
रलवनवि	 सबंिंती	 कमजोररयां	 हैं:	 (i)	 रलवनवि	 बेमेल,	 वजसमें	
वनिेशकों	को	गैर-्रल	सपंवत्	रख्े	हुए	शेयरों	की	िवैनक	मोरन	
शावमल	 है	 (रार्ट 	 1.14	 ए);	 (ii)	 रलवनवि	 ्पाइरल	 वजसके	

11 प्राइम	रिोकर	एक	बडे़	वित्तीय	सं् थिान	को	सिंवभ्ट्	कर्ा	है	जो	प्रव्भूव्यों	को	उिार	िनेे,	नकिती	प्रबिंन,	क्रिती	सेिा,	लतीिरजे	जैसती	सेिाए	ंप्रिान	कर्ा	है।

चतार्ट 1.13: एनबतीएफआई लषेवरषेज 

क . हषेज नश्िश््ताँ : नकद लषेवरषेज 

ि. हषेज श्नश्ि्ता ं: कता ््टनतीश्् कषे  अनसुतार अनमुताश्नक डषेररवषेश्रव एकसपरोजर

स्रो्:	अ्ंरराष्ट्तीय	मरुिा	कोष	

चतार्ट 1.14: एनबतीएफआई चलश्नश्ि सबंशं्ि् कमज़रोरर्ताँ

क. श्नश्ि्ों कफी ितारर्ताओ ंकफी अ्रल्ता कषे  
पररणतामसवरूप आश्स्-स्र कफी भषेद्य्ता 

ि. औस् िरतीद-श्बक्फी अ्ंर (मषेश्ड्न बतीड-आसक 
सप्रषेड), सरकतारती बॉनड 

ग.वैश्विक श्नश्चि् आ् श्नश्ि परोर्ट्रोश्ल्रो में समतान्ता

स्रो्:	अ्ंरराष्ट्तीय	मरुिा	कोष	
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13 अ्ंरा्टष्ट्तीय	ऊजा्ट	एजेंसती	(2021),	"नेर	जतीरो	2050	–	रोिमैप	फोर	ि	गलोबल	एनजजी	सेकरर	",	अकरूबर

चतार्ट 1.15: एनबतीएफआई कषे  श्वत्ती् पतारसपररक सबंिं 

ि.श्वश्भनन अश्िकतार क्षेत्रों में एनबतीएफआई कषे  सताथि बैंकों 
कषे  सतीमता-पतारती् परसपर सबंिं (कुल सतीमतापतारती् दषे््ताओ ं

्थिता दतावों कता प्रश््श्)

ग.मताश्सक श्नश्ि प्रश््लताभों में 5 प्रश््श् कफी श्गरतावर कषे  
बताद श्पछलषे दशक में श्नश्ि बश्हग्टमन कषे  अनमुतान (प्रबिंन 

कषे  अितीन आश्स््ों कता प्रश््श्) 

सतीआरई-	िावणवजयक	्थिािर	समपिा	
स्रो्:	अ्ंरराष्ट्तीय	मरुिा	कोष

क.अन् श्वत्ती् मध्सथिों द्तारता घरषेलू श्नश्ि्न कषे  समग्र 
स्रो् (ओएफआई आश्स््ों कता प्रश््श्)

पररणाम्िरूप	आव््	की	कीम्ों	में	वगरािर	के	कारण	फंविंग	
और	बाजार	की	रलवनवि	में	वगरािर	आ्ती	है	(रार्ट 	1.14	बती);	
और	(iii)	भतीड़-भाड़	िाले	वयापार	वजसमें	सं् थिाओ	ंका	समान	
एकसपोजर	हो्ा	है	(रार्ट 	1.14	सती)12।

1.30	 वपछले	 कुछ	 िषषों	 में	 वित्तीय	 प्रणालती	 के	 साथि	
एनबतीएफआई	का	अं्सांबंि	बढा	है,	भले	हती	बैंकों	और	बतीमा	
कंपवनयों	 द्ारा	 अनय	 वित्तीय	 सं्थिानों	 (ओएफआई,	 यानती,	
बतीमा	 वनगमों,	 पेंशन	 फंि	और	 वित्तीय	सहायक	 कंपवनयों	 के	
अलािा	एनबतीएफआई)	की	फंविंग	कम	हो	गया	है।	यह	ईएमितीई	
में	पूंजती	प्रिाह	की	रक्ीय्ा	को	बढा	सक्ा	है	(रार्ट 	1.15	ए,	
बती	और	सती)।	

डती. श्वत्ती् श्विंडन

1.31		 बढ्े	भू-राजनतीव्क	िबाि	के	बतीर,	िैवविक	अथि्टवयि्थिा	
और	वित्तीय	प्रणालती	के	विखंिन	को	लेकर	गभंतीर	वर्ंाए	ँहैं।	िो	

महतिपूण्ट	रैनलों	के	माध्यम	से	सतीमा	पार	वनिेश,	िैवविक	भगु्ान	
नेरिक्ट 	और	आव््	की	कीम्ों	पर	प्रव्कूल	प्रभाि	के	साथि,	
पूजंती	और	 प्रौद्योवगकी	 के	 प्रिाह	 में	 बािाए	ं बढ	 गई	 हैं।	 वित्तीय	
रैनल	पूजंती	के	पनु:आिरंन	की	ओर	जा	रहा	है	और	पररणाम्िरूप	
वनिेशकों	 के	 बतीर	जोवखम	 के	 प्रव्	 बढ्ती	 घणृा	और/या	 पूजंती	
प्रिाह	और	भगु्ान	पर	प्रव्बिंों	के	माध्यम	से	वित्तीय	और	गैर-
वित्तीय	फमषों	के	साथि-साथि	पररिारों	पर	रलवनवि	और	शोिन	
क्म्ा	का	िबाि	हो्ा	है।	िा््विक	रैनल	अ्ंरा्टष्ट्तीय	वयापार,	
प्रौद्योवगकी	 ह््ां्रण	 और	 आपूव््ट	 शृखंला	 वयििानों	 पर	
प्रव्बिं	लगा्ा	 है।	िोनों	 रैनल	पार्पररक	रूप	से	मजबू्	हैं	
और	प्रव्कूल	फीिबैक	लूप	के	प्रव्	सिेंिनशतील	हैं,	जो	बैंकों	
और	एनबतीएफआई	िोनों	की	बैलेंस	शतीर	को	प्रभावि्	कर	सक्े	
हैं।	 वित्तीय	 रैनल,	 फंविंग	 की	 लाग्	 बढा	 सक्ा	 है,	 वजससे	
वनिेश	और	समग्र	लाभप्रि्ा	 में	 वगरािर	आ	सक्ती	 है	 (रार्ट 	
1.16	 ए,	 बती	 और	 सती)	 और	 साथि	 हती	 प्रतयक्	 वििशेती	 वनिेश	

12 अ्ंरा्टष्ट्तीय	मरुिा	कोष	(2023),	"गलोबल	वफनांवसयल	्रेवबलतीरती	ररपोर्ट :	सेफ	गाविांग	वफनांवसयल	्रेवबलतीरती	एवमि	हाय	इनफलेशन	एणि	वजओपोवलरतीकल	रर्क",	अपै्रल

प्रव
्श

्

प्रव
्श

् प्रव
्श

्

प्रव
्श

्

बैंकों	से
अनय	वित्तीय	सं् थिाओ	ं
(ओएफ़आई)	से

बतीमाक्ा्टओ	ंसे
पेंशन	वनवियों	से	

िािे
िये्ाए	ँ
िािे	(कुल	सतीमा-पार	का	प्रव्श्,	िायां	मान)
िये्ाए	ँ(कुल	सतीमा-पार	का	प्रव्श्,	िायां	मान)	

एई	इवकिवर
ईएम	इवकिवर
एई	सरकारती	बॉनि
एई	कॉपवोररे	बॉनि
सतीआरई	वनविया	ँ
ईएम	बॉनि
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चतार्ट 1.16: आश्थि्टक ्थिता श्वत्ती् श्विंडन कता प्रभताव 

क.बैंक कफी श्नश्ि्न कफी लताग् पर प्रभताव ि. बैंक कफी लताभप्रद्ता पर प्रभताव ग. बैंक कषे  उितार दषेनषे कफी क्म्ता पर प्रभताव घ. जतीडतीपती कषे  प्रश््श् कषे  रूप में वैश्विक 
प्रत्क् श्वदषेशती श्नवषेश

रार्ट 	क,	ख,	्थिा	ग	वकसती	िशे	द्ारा	वििशेती	उिारिा्ाओ	ंके	सबंिं	में	भू-राजनतीव्क	िरुती	में	एक-मानक-विरलन	िवृद्ध	का	अनभुि	करने	पर	बैंक	के	पररणामती	ररों	पर	होने	िाले	प्रभाि	को	िशा्ट्े	हैं।	
पररणामती	रार	हैं:	(1)	कुल	सबयाज	िये्ाओ	ंकी	्लुना	में	कुल	बयाज	वयय,	(2)	कुल	आव््यों	की	्लुना	में	(लॉग)	परररालन	लाभ,	और	(3)	(लॉग)	िा््विक	बकाया	सकल	ऋण	हैं।	'औस्	भू-
राजनतीव्क	िूरती	पर	'	पररणामती	रर	के	साथि	भू-राजनतीव्क	िूरती	के	सबंिं	को	िशा्ट्ा	है,	जो	सकारातमक	और	सांवख्यकीय	रूप	से	महतिपूण्ट	िोनों	हैं,	जबवक	'उच्र	भू-राजनतीव्क	िूरती	पर'	इन	सबंिंों	में	
अ्ंर	की	जांर	कर्े	हैं,	यानती,	कया	भू-राजनतीव्क	िूरती	का	प्रभाि	अलग	हो	सक्ा	है	यवि	भू-राजनतीव्क	िूरती	पहले	से	हती	उच्र	््र	पर	है।	
स्रो्:	आईएमएफ।

13 अ्ंरा्टष्ट्तीय	ऊजा्ट	एजेंसती	(2021),	"नेर	जतीरो	2050	–	रोिमैप	फोर	ि	गलोबल	एनजजी	सेकरर	",	अकरूबर

(एफितीआई)	कम	हो	सक्ा	है	-	िैवविक	एफितीआई	2007	के	
जतीितीपती	के	5.3	प्रव्श्	के	उच्र्म	््र	से	वगर	गया	है	्थिा	
2022	 में	 1.7	 प्रव्श्	 ्क	 पहुरंने	 से	 पहले	 2018	 में	 0.5	
प्रव्श्	से	कम	हो	गया	(रार्ट 	1.16	िती)।	िूसरती	ओर,	िा््विक	
रैनल	ट्ांसवमशन,	वित्तीय	सं् थिानों	की	जोवखम	लेने	की	क्म्ा	
को	 कम	 कर	 सक्ा	 है	 और	 िा््विक	 के्त्	 की	 विकास	
आिशयक्ाओ	ंके	वित्पोषण	में	बािा	िाल	सक्ा	है।	

ई. जलवता्ु पररव््टन

1.32		जलिाय	ुपररि््टन	को	समवनि्	नतीव्	कार्टिाई	के	वलए	
एक	मजबू्	विषय	के	रूप	में	मानय्ा	िती	गई	है।	काब्टन	उतसज्टन	
को	कम	करने	और	हरर्	अथि्टवयि्थिा	में	पररि््टन	के	 िैवविक	
प्रयासों	 के	 वलए	अविकांश	 िशेों	 में	 बडे़	 पैमाने	 पर	 वनिेश	की	
आिशयक्ा	होगती।	पररि््टन	को	 पूरा	करने	के	 वलए	आिशयक	
औस्	िावष्टक	 वनिेश	अगले	्तीन	िशकों	के	 वलए	5	 वट्वलयन	
अमेररकी	िॉलर	(अनमुान	1.9	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	से	9.2	
वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	्क)	होने	का	अनमुान	है	्ावक	2050	
्क	उतसज्टन	शदु्ध	शूनय	पर	पहुरं	जाए	(सारणती	1.1)

सतारणती 1.1: 2050 ्क श्नवल शून् ्क पहुचंनषे कषे  श्लए अपषेश्क्् श्नवषेश 

स्रो् 2050 ्क 
औस् वताश्र्टक 
श्नवषेश (्ूएस $ 

श्रिश्ल्न)

पररदृश्/ दता्रता / ितारणता

मैवकनसे 9.2 ऊजा्ट	आपूव््ट,	ऊजा्ट	की	मांग	
और	भूवम	उपयोग	में	वनिेश

बलूमबग्ट	नयू	एनजजी	फाइनेंस	
(बतीएनईएफ)

6.7 मांग-पक्	के	नए	के्त्ों	में	िवृद्ध	का	
अनमुान

इंररनैशनल	एनजजी	एजेंसती	
(IEA)

4.5 ऊजा्ट	से	सबंवंि्	वनिेश

इंररनैशनल	ररनयएुबल	
एनजजी	एजेंसती	(IRENA)

4.4 ऊजा्ट	से	सबंवंि्	वनिेश

रॉकफेलर	फाउंिेशन	अिँ	
बतीसतीजती

3.8 जलिाय	ुप्रभाि	से	सबंवंि्	सभती	
प्रकार	के	वित्पोषण	पर	विरार	
कर्ा	है

एनजजी	टै्नवजशनस	कमतीशन 3.5 सकल	वनिेश
गो्िमैन	सैकस 1.9 िवृद्धशतील	बवुनयािती	ढांरा	वनिेश

स्रो्:	बतीएनईएफ,	एनजजी	ट्ांवजशन	कमतीशन,	गो्िमैन	सैकस,	आईईए,	आईआरईएनए,	
मैवकनसे,	रॉकफेलर	फाउंिेशन	और	बतीसतीजती।

प्रव
्श

्

प्रव
्श

् प्रव
्श

्

प्रव
्श

्

एई
एई एईईएमितीई

ईएमितीई ईएमितीई

वनविया	ँकी	लाग्
लाभप्रि्ा िा््विक	ऋण	

मध्य	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर	
उच्र	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर

मध्य	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर	
उच्र	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर

मध्य	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर	

उच्र	भू-राजनतीव्क	अ्ंर	पर
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1.33		 ि््टमान	नतीव्यों	और	राष्ट्तीय	् ्र	पर	वनिा्टरर्	योगिान	
(एनितीसती)13	 के	आिार	पर	जनसखं्या	िवृद्ध,	आवथि्टक	 विकास	
और	शहरतीकरण	से	ईितीएमई	में	उतसज्टन	में	्ेजती	से	िवृद्ध	होने	
का	अनमुान	है।	हालांवक,	प्रव्	वयवक्त	आिार	पर,	ईएमितीई	(रतीन	
को	छोड़कर)	में	उतसज्टन	उनके	एई	समकक्ों	की	्लुना	में	कम	
है	(रार्ट 	1.17	ए	और	बती)।	वफर	भती,	ईएमितीई	में	ितीकाबवोनाइजेशन	
की	विशा	में	पया्टप्त	वनिेश	की	आिशयक्ा	है।	अनमुान	ब्ा्े	हैं	
वक	ईएमितीई	को	203014	्क	2-3	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	की	
रेंज	में	जलिाय	ु वित्	की	आिशयक्ा	होगती,	जो	 कुल	िावष्टक	
िैवविक	वनिेश	जरूर्ों	का	लगभग	आिा	है।	हालावँक,	ईएमितीई	
द्ारा	स््	ऋण	जारती	करने	में	पहलती	व्माहती:202315	में	्ेजती	
से	वगरािर	आई	है	(रार्ट 	1.17	सती)।

1.34	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 के	 दृवटिकोण	 से,	 जोवखम,	 भौव्क	
जोवखमों	(अथिा्ट्,	बाढ,	्ूफान,	लू	और	आग	जैसती	गभंतीर	मौसम	
की	घरनाओ)ं	और	सकं्मण	जोवखमों	(अथिा्ट्,	सरकारती	नतीव्यों,	
द्ारा	सरंावल्	कम-काब्टन	अथि्टवयि्थिा	में	समायोजन	से	जडेु़	

चतार्ट 1.17: कताब्टन उतसज्टन और जलवता्ु श्वत्

क. प्रश्् व्श्ति उतसज्टन ि. उतसज्टन अनमुतान ग. ईएमडतीई, ितारणती् ऋण श्नग्टम क्षेत्र अनसुतार

श्रप्पणती:	Gt	CO2	का	अथि्ट	गतीगारन	CO	2	है।	
स्रो्:	आईईए,	बलूमबग्टएनईएफ।

14 आईए	का	अनमुान	 है	 वक	 के्त्	में	 1.8	 वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	 वनिेश	करने	की	आिशयक्ा	 है।	 इसती	्रह,	ि	 इंविपेंिेंर	हाई-लेिल	एकसपर्ट	 ग्रपु	ऑन	कलाइमेर	फाइनेंस	
(आईएरएलईजती)	का	अनमुान	है	वक	लगभग	2.4	वट्वलयन	अमेररकी	िॉलर	की	आिशयक्ा	है,	जबवक	इंररगिन्टमेंरल	पैनल	ऑन	कलाइमेर	रेंज	(आइपतीसतीसती)	की	ररपोर्ट 	3	वट्वलयन	
अमेररकी	िॉलर	के	आसपास	अनमुान	ि्ेती	है।
15 कैलेंिर	िष्ट

जोवखम	 ्कनतीकी	 विकास	 और	 उपभोक्ता	 प्राथिवमक्ाओ	ं में	
पररि््टन)से	उतपनन	हो्े	हैं।	भौव्क	जोवखम	के्विर,	बाजार,	
परररालन	और	रलवनवि	जोवखमों	को	बढाकर	सतीिे	बैंकों	को	
प्रभावि्	 कर्े	 हैं,	 जो	 बिले	 में	 उनकी	 लाभप्रि्ा	 और	
शोिनक्म्ा	को	प्रभावि्	कर	सक्े	हैं।	 िूसरती	ओर,	सकं्मण	
जोवखमों	 का	 प्रभाि	 इस	 बा्	 पर	 वनभ्टर	 करगेा	 वक	 सकं्मण	
वयिव्थि्	 है	या	अवयिव्थि्।	 एक	अवयिव्थि्	पररि््टन	 के	
पररणाम्िरूप	 सभती	 आवथि्टक	 एजेंरों	 के	 वलए	 महतिपूण्ट	
समायोजन	 लाग्	 आएगती,	 वजससे	 वित्तीय	 आव््यां	 फंस	
जाएगंती	 और	 उिारक्ा्टओ	ं द्ारा	 विफ़ॉ्र	 की	 सभंािना	 बढ	
जाएगती।

1.35	 गभंतीर	प्राकृव्क	आपिा	की	घरनाओ	ंसे	वस्रम-वयापती	
गैर-वनष्पावि्	ऋण	 (एनपतीएल)	 में	 िवृद्ध	 होगती	और	उनहें	 लंबती	
अिवि	के	वलए	हाय	लेिल	पर	रखा	जाएगा।	आपिा	की	घरनाओ	ं
के	बाि	िष्ट	में	सकल	एनपतीएल	अनपुा्	में	0.37	प्रव्श्	अकं	
की	िवृद्ध	होने	का	अनमुान	है।	कई	आपिाओ	ंसे	जडेु़	मामलों	के	
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साथि	 िूसर	ेिष्ट	और	्तीसर	ेिष्ट	में	औस्न	0.56	और	0.60	
प्रव्श्	अकं	की	िवृद्ध	होगती16	(रार्ट 	1.18)।

1.36	 वित्तीय	के्त्	पर	जलिाय	ुसबंिंती	घरनाओ	ंके	प्रभाि	को	
िखे्े	हुए,	िो	प्रमखु	रनुौव्या	ँउतपनन	हो	सक्ती	हैं,	अथिा्ट््,	(i)	
हरर्	 पररि््टन	 का	 समथि्टन	 करने	 के	 वलए	 सरंालन	 और	
वयािसावयक	काय्टनतीव्यों	को	पनु:	वयिव्थि्	करना;	और	(ii)	
प्रव्कूल	जलिाय	ु पररि््टन	 के	 प्रव्	 बढ्ती	सिेंिनशतील्ा	 के	
मकुाबले	 लरतीलेपन	को	 मजबू्	करना17।	 ्िनसुार,	 जलिाय	ु
जोवखमों	के	वलए	किोर	िबाि-परतीक्ण	पर	ध्यान	िनेे	के	साथि	
उन	 रैनलों	की	 पहरान	करने	 के	 वलए	 विविसनतीय	 िेरा	 एकत्	
करने	के	िैवविक	प्रयास	्ेज	हो	रहे	हैं	वजनके	माध्यम	से	जलिाय	ु
सबंिंती	घरनाए	ंवित्तीय	के्त्	को	प्रभावि्	कर्ती	हैं।	

ए्. श्डश्जरल श्वत् कता श्वकतास

1.37	 विवजरल	 मरुिा	 और	 भगु्ान	 प्रणावलया	ँ िैवविक	 वित्	
पररदृशय	को	 बिल	 रहती	 हैं,	 वजसका	अ्ंरा्टष्ट्तीय	 मौवरिक	और	
वित्तीय	प्रणालती	पर	गहरा	प्रभाि	पड़	रहा	है।	विवजरल	निारार	
वयािसावयक	प्रवक्याओ	ंको	सरुारू	बनाने	और	ग्राहक	सेिाओ	ं
को	सवुििाजनक	बनाकर	क्याणकारती	लाभों	में	योगिान	कर्े	
हैं।	हालावँक,	िे	प्रिवि्ट्	व्पलओिर	के	साथि	तिरर्	वस्रम-
वयापती	वयििानों	के	प्रव्	भती	सिेंिनशतील	हो्े	हैं।	इसवलए,	मरुिा	
प्रव््थिापन,	पूजंती	प्रिाह	और	वित्तीय	विघरन18	पर	उनके	प्रभाि	
को	ध्यान	में	रख्े	हुए,	उनके	विजाइन,	विवनयमन	और	मौजूिा	
प्रणावलयों	के	साथि	एकीकरण	में	उवर्	सरुक्ा	उपायों	का	वनमा्टण	
वकया	जाना	आिशयक	है।

1.38	 हावलया	 बैंवकंग	 उथिल-पथुिल	 ने	 इस	 बा्	 पर	 प्रकाश	
िाला	है	वक	कैसे	विवजरल	बैंवकंग	में	पररि््टन	ने	जमा	फैं राइज19	

के	मू्य	को	बिल	विया	है	और	बैंवकंग	प्रणालती	की	व्थिर्ा	को	

स्रो्:	ओिेन	नती,	मावर्टन	रगेेवलंक,	िाइरर	िांग	(2023),	"बैंवकंग	सैकरर	रर्क	इन	िती	
आफररमाथि	ऑफ	कलाइमेर	रेंज	अिँ	एनिायरनमेंरल	नैररुल	विजा्रर”,	नतीव्	अनसुिंान	
काय्ट	पत्	सखं्या.WPS	10326,	विवि	बैंक	समूह,	फरिरती।

चतार्ट 1.18: एनपतीएल पर जलवता्ु सषे सबंशं्ि् आपदता कफी घरनताओ ंकषे   
अनमुताश्न् प्रभताव

16 नती,	ओउ,	रगेेवलंक,	मावर्टजन	गर्ट 	जान,	और	िांग,	िाइरर	(2023),	“	बैंवकंग	सेकरर	रर्क	इन	ि	आफररमेथि	ओफ	कलइमेर	रेंज	एणि	एनिायरमेंरल	ररलेरेि	नैररल	विजा्रर	”,	
पॉवलसती	ररसर्ट	िवकां ग	पेपर	नंबर	िब्यूपतीएस	10326,	विवि	बैंक	समूह,	फरिरती।
17 भार्तीय	ररजि्ट	बैंक	(2023),	"मरुिा	और	वित्	पर	ररपोर्ट ,	2022-23",	मई।
18 आईएमएफ	(2023),	"इवनवशयल	कंसतीिरशेन	ओफ	ि	इमपवलकेशन	ओफ	विवजरल	मनती	फोर	ि	इंररनैशल	मोवनररती	वस्रम",	मई।
19 जमा	फैं राइज	मू्य	जमा	की	व्रकीनेस	का	एक	काय्ट	है।	एक	बैंक	्ब	्क	जतीवि्	रह	सक्ा	है	जब	्क	जमा	फैं राइज	का	मू्य	उसकी	आव््	और	िनेिाररयों	के	बाजार	मू्य	
के	बतीर	की	कमती	से	अविक	हो।
20 कंूर,	नाज,	सैंरोस,	रानो,	वजगंलेस,	लइुगती	(2023),	"वि्रेवबलाइवजगं	विवजरल	'बैंक	िॉक'	",	नयू	िवकां ग	पेपर	सतीरतीज	नंबर	328,	व्रगलर	सेंरर	फॉर	ि	्रिती
21 पूिवोक्त.	बैंक	को	'विवजरल	बैंक'	माना	जा्ा	है	यवि	उसके	पास	एक	विवजरल	प्लेरफॉम्ट	है,	अथिा्ट्,	ऐप्पल	या	एडं्ॉइि	ऐप	्रोर	पर	कम	से	कम	300	समतीक्ाओ	ंके	साथि	मोबाइल	
एवप्लकेशन	।

प्रभावि्	वकया	है।	अनभुिजनय	साक्षय	जो	अब	उपलबि	हैं20	से	
प्ा	रल्ा	है	वक	(ए)	जमा	बतीरा,	जो	कें रितीय	बैंक	िर	पररि््टनों	
के	 जिाब	 में	 जमा	 िरों	 में	 सिेंिनशतील्ा	 को	 माप्ा	 है,	 गैर-
विवजरल	बैंकों	की	्लुना	में	विवजरल	बैंकों21	में	काफी	अविक	
है;	और	(बती)	यवि	विवजरल	बैंक	के	मापििंों	को	लागू	वकया	जाए	
्ो	विसबंर	2022	्क	विफल	वसवलकॉन	िैलती	बैंक	का	बाजार	
मू्य	िनेिाररयों	के	मू्य	से	5	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	कम	
थिा।

1.39	 पूर	े 2022	 में	 वक्प्रो	 बाजारों	 में	 उथिल-पथुिल,	 वजसमें	
सबसे	बडे़	वक्प्रो	टे्विंग	प्लेरफॉम्ट	का	वििावलयापन	शावमल	है,	
और	मार्ट	2023	में	िो	बैंकों	की	अफल्ा,	वजनका	वक्प्रो	उद्योग	
में	महतिपूण्ट	 वनिेश	थिा,	पारपंररक	बैंवकंग	प्रणालती	और	 वक्प्रो	
पाररव्थिव्की	 ्ंत्	के	बतीर	बढ्े	सबंिंों	को	उजागर	कर्ा	 है	

प्रव
्श

्

सतीमा

आपिा:	आविकाररक	घोषणा आपिा:	कई	प्रकार	की	
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(रार्ट 	 1.19	 ए	 और	 बती)।	 उसती	 समय,	 विकेनरितीकृ्	 वित्	
(ितीईऐफआई),	 वजसका	 उदे्शय	 पारपंररक	 वित्	
(रतीआराितीएफआई)	 के	 कायषों	 को	 िोहराना	 है,	 वक्प्रो	
पाररव्थिव्की	्ंत्	में	सबसे	्ेजती	से	बढ्े	के्त्ों	में	से	एक	उभर	
रहा	है।	

जती. आश्र्टश््श्श्ल इंरषेश्लजेंस और श्वत्ती् सषेवताएँ

1.40	 वकफाय्ती	 हाई-एिं	 कंप्यूवरंग	 शवक्त	 से	 सहाय्ा	 प्राप्त	
्कनतीकी	 प्रगव्	 ने	 विवभनन	 के्त्ों	 में	 कृवत्म	 बवुद्धमत्ा	 (एआई)	
उपकरणों	को	वयापक	रूप	से	अपनाया	है।	एआई	अपने	वयापक	
अनपु्रयोगों	 द्ारा	 वित्तीय	 सेिाओ	ं को	 नया	आकार	 ि	े रहा	 है,	
वजसमें	प्रवक्या	्िरालन,	जोवखम	मू्याकंन,	के्विर	्कोररगं,	
वनयामक	अनपुालन,	अनकूुवल्	वित्तीय	उतपाि	और	पूिा्टनमुावन्	
विशे्षण	शावमल	हैं।	एआई-सरंावल्	रैरबॉर	और	मशतीन	लवनांग	
(एमएल)	ए्गोररिम	रौबतीसों	घरें	ग्राहक	सहाय्ा	सवुनवचि्	कर्े	
हैं	और	िोखािड़ती	िालती	गव्विवियों	का	शतीघ्र्ा	 से	प्ा	लगा	
सक्े	हैं,	वजससे	परररालन	िक््ा	और	सरतीक्ा	बढ	जा्ती	है।

1.41	 जून	2020	में	ओपनएआई	के	जेनरवेरि	प्रतीट्ेंि	ट्ांसफाम्टर	
(जतीपतीरती)	 मॉिल	की	साि्टजवनक	 ररलतीज	 ने	 इंररनेर	 से	ज्ान	
प्राप्त	करने	 के	्रतीके	में	 एक	महतिपूण्ट	 बिलाि	लाया।	जबवक	
मानि्ा	पर	एआई	के	सभंावि्	प्रभाि	पर	एक	एवनमेरेि	बहस	
रल	रहती	है,	बड़ती	प्रौद्योवगकी	कंपवनयां	उभर्ती	प्रौद्योवगवकयों	में	
बाजार	की	शवक्त	में	 बढ्	हावसल	करने	 के	 वलए	उपयोगक्ा्ट	
अनभुिों	को	बढाने	के	वलए	भयकंर	प्रव््पिा्ट	में	हैं	(रार्ट 	1.20)।

1.42		अ्ंरा्टष्ट्तीय	सगंिन	इस	सिंभ्ट	में	उनन्	सरुक्ा	उपायों	
और	िैवविक	सहयोग	की	आिशयक्ा	पर	जोर	ि	ेरहे	हैं।	जोवखमों	
से	 वनपरने	 के	 वलए	 एक	 सवक्य	 और	 सूवर्	 दृवटिकोण	 को	
प्राथिवमक्ा	िनेे	की	आिशयक्ा	 है:	 (ए)	ग्राहकों	की	अपेक्ाए;ं	
(बती)	साइबर	सरुक्ा	ख्र;े	(सती)	िेरा	गोपनतीय्ा;	(िती)	पूिा्टग्रह,	
पारिवश्ट्ा	और	जिाबिहेती	से	सबंवंि्	नैव्क	वर्ंाओ	ंके	प्रव्	
सिेंिनशतील्ा;	 (ई)	 प्रवक्याओ	ं के	 एकीकरण	 के	 वलए	 वित्तीय	
सं् थिानों	 और	 उद्योग	 वह्िारकों	 के	 बतीर	 सहयोग;	 (र)	
विवनयामक	अनपुालन;	और	(छ)	्तीव्र	्कनतीकी	पररि््टनों	के	
साथि	 ्ालमेल	 बनाए	 रखने	 के	 वलए	 कौशल	 अ्ंर	 को	 कम	
करना22।

चतार्ट 1.19: श्क्प्ररो में श्गरतावर और बैंकों में श्सपलओवर

क. श्क्प्ररो-आश्स््ता ंऔर व्तापक इश्कवरती बताजतार

ि. बैंकों पर असर 

स्रो्:	बलूमबग्ट	कॉइन	माकवे र	कैप

22 ओईसतीिती	(2021),	"आवर्ट वफवशयल	इंरेवलजेंस,	मशतीन	लवनांग	एणि	वबग	िेरा	इन	वफनांस:	अपोररवुनवरज,	रेलेंजेस	एणि	इमवप्लकेशन	फॉर	पोवलसती	मेकस्ट",	अग््

श्रप्पणती:	बयाज	विए	गए	के्त्	और	समय	के	वलए	रार्ट 	पर	उच्र्म	वबंि	ुके	सापेक्	सर्ट	इंररे् र	
का	प्रव्वनविति	कर्ा	है।	
स्रो्:	गूगल	ट्ेंि्स

चतार्ट 1.20: गूगल कषे  अनसुतार उभर्ती प्ररौद्यरोश्गश्क्ों कता रुझतान
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चतार्ट 1.22: मलू और कफीम्ती िता्ुएं

क.एस&पती 500 ्थिता मलू िता्ु 

ि.कफीम्ती िता्ु 

स्रो्:	बलूमबग्ट

1.43	 किांरम	 कंप्यूवरंग	 वित्तीय	 के्त्	 में	 अनकूुलन	 को	 और	
समदृ्ध	कर	सक्ती	है	और	एवनक्प्शन	ए्गोररिम	को	बढाने	के	
साथि-साथि	एवनक्प्शन	्कनतीकों	को	भती	्ोड़	सक्ती	है।	हालावँक,	
एआई	आिारर्	वित्तीय	सेिाओ	ंपर	इसके	सभंावि्	प्रभाि	का	
साििानतीपूि्टक	 मू्यांकन	करने	की	आिशयक्ा	 है,	साथि	 हती	
सिेंिनशतील	वित्तीय	िेरा	की	सरुक्ा	के	वलए	किांरम	प्रव्रोिती	
एवनक्प्शन	के	विकास	की	आिशयक्ा	है।	एआई	बनाने	के	वलए	
उपयोग	वकए	जाने	िाले	मॉिल	और	प्रवशक्ण	िेरा	को	प्रासवंगक	
बने	रहने	और	वित्तीय	सेिाओ	ंमें	वकसती	भती	प्रणालतीग्	वयििान	
को	िूर	करने	के	वलए	सतीखने	और	सिुारने	के	वलए	वनयवम्	रूप	
से	पनु:	प्रोग्राम	करने	की	आिशयक्ा	होगती।	इसमें	अिसरों	का	
लाभ	 उिाने,	 जोवखमों	 को	 मापने	 और	 प्रबवंि्	 करने	 और	
समािेशती,	 वरकाऊ	और	सरुवक््	वित्तीय	मध्य्थि्ा	सवुनवचि्	
करने	 के	 वलए	नतीव्यों,	 विवनयमों	और	पय्टिेक्ती	 दृवटिकोणों	को	
समायोवज्	करने	के	वलए	वह्िारकों	के	साथि	वनयवम्	सहयोग	
की	आिशयक्ा	हो्ती	है।	

एच. कमरोश्डरती मताकके र

1.44		 ईिंन	और	ऊजा्ट,	िा्,ु	खाद्य	्ेल,	गेहू	ंऔर	मकका	जैसती	
प्रमखु	ि््ओु	ंकी	कीम्ें	2023	के	िौरान	अब	्क	कम	हुई	हैं,	
हालांवक	 उनका	 भविष्य	 का	 विकास	 िैवविक	 मांग	 की	 ्ाक्,	
मौवरिक	व्थिव्यों	और	भू-राजनतीव्क	विकास	के	सवह्	मूलभू्	
कारकों	पर	वनभ्टर	करगेा।	(रार्ट 	1.21	ए	और	बती)।

1.45		औद्योवगक	िा्ुओ	ंकी	कीम्ें	जयािा्र	व्थिर	रहती	हैं	
और	अनय	जोवखम	आव््यों	के	अनुरूप	मोरे	्ौर	पर	कारोबार	

क. बलूमबग्ट कमरोश्डरती इंडषेकस ि.ब्ेंर मलू् - हताश्जर और वता्दता

चतार्ट 1.21: कमरोश्डरती इंडषेकस और ब्ेंर कफी कफीम्ें

स्रो्:	बलूमबग्ट	

कर	रहती	हैं।	इसके	विपरती्,	कीम्ती	िा्ुओ,ं	जैसे	सोना	और	
रांिती,	 की	 कीम्ें	 बढती	 हैं,	 जो	 अतयविक	 अवनवचि्	 वयापक	
आवथि्टक	और	 वित्तीय	 माहौल	 को	 िशा्ट्ती	 हैं	 (रार्ट 	 1.22	 ए	 
और	बती)
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1.46		 िैवविक	खाद्य	कीम्ें,	जो	रूस-यूके्न	यदु्ध	की	शरुुआ्	के	
आसपास	बढीं,	2022	के	मध्य	से	ितीर-ेितीर	ेसिुार	के	िौर	से	
गजुर	रहती	हैं	(रार्ट 	1.23)।	िष्ट	2023	के	िौरान	अब	्क,	गेहू	ंके	
िायिा	भाि	में	15	प्रव्श्	से	अविक	की	वगरािर	आई	है,	और	
कुल	वमलाकर	अनाज	की	कीम्	में	12	प्रव्श्	की	वगरािर	िज्ट	
की	गई	है।	जबवक	'बलैक	सती	गे्रन	इवनवशएवरि'	से	गेहू	ंऔर	मकई	
की	आपूव््ट	को	फायिा	हुआ	है,	भू-राजनतीव्क	्नाि	जोवखम	
पैिा	कर	रहा	है।

1.47		प्रमखु	खाद्य	 पिाथिषों	की	कीम्ों	 में	 नरमती	 के	 बािजूि,	
मध्यम	और	 वनमन	आय	 िग्ट	 के	 िशेों	 को	 खाद्य	असरुक्ा	 का	
सामना	करना	पड़	रहा	है	-	सघंषषों,	मौसम	की	ररम	व्थिव्यों	के	
साथि	 गभंतीर	खाद्य	असरुक्ा	 का	 सामना	 करने	 िाले	 लोगों	 की	
सखं्या	2021	में	192.8	वमवलयन	से	बढकर	202223	में	257.8	
वमवलयन	हो	गई	है।	और	िैवविक	और	साथि	हती	राष्ट्तीय	आवथि्टक	
झरके	पर्पर	सबंवंि्	और	पार्पररक	रूप	से	मजबू्	करने	
िाले	रालकों	के	रूप	में	काय्ट	कर	रहे	हैं।

1.48	 विवि	 मौसम	 विज्ान	 सगंिन24	 मई-जलुाई	 2023	 के	
िौरान	अल	नतीनो	की	शरुुआ्	की	मध्यम	सभंािना	(60	प्रव्श्	
सभंािना)	का	अनमुान	लगा्ा	 है।	 जून-अग््	 के	 िौरान	यह	
सभंािना	60-70	प्रव्श्	्क	बढने	की	उममतीि	है	और	इसकी	
अतयविक	सभंािना	है	(साथि	में)	70-80	प्रव्श्	सभंािना)	वक	
अल	 नतीनो	 2023	 की	 बोररयल	 शरि	 ऋ्	ु (यानती,	 वस्ंबर-
अकरूबर)	्क	बना	रहेगा।	 विवि	बैंक25	के	अनसुार,	अल	नतीनो	
िैवविक	फसल	भूवम	के	25	प्रव्श्	से	अविक	कृवष	उतपािन	को	
प्रभावि्	कर	सक्ा	है।	.

1.49	 आईएमएफ	को	उममतीि	है	वक	ितीमती	िैवविक	मांग	के	बतीर	
2023	में	ईिंन	और	गैर-ईिंन	िोनों	ि््ओु	ंकी	कीम्ों	में	आम	
्ौर	पर	वगरािर	आएगती	(रार्ट 	1.24)।	

I.2 घरषेलू समश्टि श्वत्ती् जरोश्िम

1.50	 भार्तीय	अथि्टवयि्थिा	 ने	कविन	 विपरती्	पररव्थिव्यों	
और	अवनवचि्	िैवविक	आवथि्टक	दृवटिकोण	के	बािजूि	लरतीलापन	

23 गलोबल	 नेरिक्ट 	 अगें्र	 फुि	 क्ायसेस	 (2023),	 गलोबल	 ररपोर्ट 	ओन	 फुि	क्ायसेस	 (िेबवलंक:	  https://www.fsinplatform.org/sites/default/files/resources/files/
GRFC2023-hi-res.pdf).

24 विवि	मौसम	विज्ान	सगंिन	(2023),	"अल	नतीनो/ला	नतीना	सिन्ट	ओवसलेशन	(ईएनएसओ)",	अपै्रल	(िेबवलंक: https://public.wmo.int/en/our-mandate/climate).

25 विवि	बैंक	(2023),	खाद्य	सरुक्ा	अपिेर,	मई	(िेबवलंक: https://www.worldbank.org/en/topic/agriculture/brief/food-security-update).

स्रो्:	फूि	अिँ	एवग्रक्रर	ओग्टनाइजेशन	(एफएओ)

चतार्ट 1.23: िताद्य मलू् (ए्एओ िताद्य मलू् सूचकताकं)

श्रप्पणती:	अमेररकी	उपभोक्ता	मू्य	सूरकांक	(सतीपतीआई)	का	उपयोग	करके	मरुिा्फीव्	के	
वलए	समायोवज्।	िैशि	लाइनें	2023:	Q1	से	2024:	Q4	्क	के	पूिा्टनमुान	हैं।	
स्रो्:	आईएमएफ।

चतार्ट 1.24: कमरोश्डरती मलू् सूचकताकं और ूपवता्टनमुतान
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और	गव्शतील्ा	का	प्रिश्टन	वकया	है।	घरलूे	आवथि्टक	गव्विवि	
की	बढ्ती	 गव्	को	मरुिा्फीव्	में	कमती,	 राजकोषतीय	समेकन,	
बाहरती	 वयिहाय्ट्ा	और	 वित्तीय	 व्थिर्ा	द्ारा	 वरवनि्	 वयापक	
आवथि्टक	 व्थिर्ा	 के	िा्ािरण	द्ारा	समवथि्ट्	 वकया	जा्ा	 है।	
घरलूे	वित्तीय	प्रणालती	कुछ	एई	में	हावलया	बैंवकंग	उथिल-पथुिल	से	
काफी	हि	्क	प्रव्रवक््	रहती	है।	भार्तीय	बैंकों	ने	अपने	पूजंती	
आिार	को	मजबू्	वकया	है	और	उनकी	आव््	की	गणुित्ा	में	
सिुार	 हुआ	है।	 गैर-बैंवकंग	 वित्तीय	कंपवनयों	 (एनबतीएफसती)	की	
समग्र	बैलेंस	शतीर	भती	्ि्थि	बनती	हुई	है	और	मयूरअुल	फंि	की	
प्रबंिन	के	्ह्	आव््	(एयूएम)	में	लगा्ार	िवृद्ध	िज्ट	की	गई	है।	
ये	घरनाक्म	भार्	के	 वलए	विकवस्	हो	रहे	वयापक	आवथि्टक	
और	 वित्तीय	 दृवटिकोण	 के	 सिंभ्ट	 में	 वित्तीय	 मध्य्थि्ा	 की	
सभंािनाओ	ंके	वलए	शभु	सकें्	हैं।	

I.2.1 घरषेलू वृश्दि और मदु्तास्फीश््

1.51	 वनजती	और	 सरकारती	 उपभोग	 मांग,	 बढ्े	 वनिेश	और	
उपभोक्ता	और	वयापार	आशािाि	में	सिुार	से	उतसावह्,	भार्	
की	िा््विक	जतीितीपती	िूसरती	छमाहती:	2022-23	में	5.3	प्रव्श्	
बढती	और	2023-24	में	6.5	प्रव्श्	बढने	का	अनमुान	है	(रार्ट 	
1.25)	।

1.52		घरलूे	मांग	में	पनुरुद्धार,	विवनमा्टण	के्त्	में	क्म्ा	उपयोग	
में	िवृद्ध,	इनपरु	लाग्	िबाि	में	कमती	और	हाल	हती	में,	लाभप्रि्ा	
में	सिुार	िावणवजयक	के्त्	को	एक	साल	पहले	की	्लुना	में	घरलूे	
और	बाहरती	स्ो्ों	से	अविक	वित्	प्राप्त	करने	के	वलए	पे्ररर्	कर	
रहा	है	(रार्ट 	1.26	ए	और	बती)।

स्रो्:	राष्ट्तीय	सांवख्यकी	काया्टलय,	एमओएसपतीआई।

चतार्ट 1.25: जतीडतीपती वृश्धि (भतारर् ्रोगदतान)

चतार्ट 1.26: श्नजती श्नवषेश

क.श्वश्नमता्टण क्षेत्र में क्म्ता उप्रोग

ि.श्नजती कॉरपरोरषेर श्नवषेश कता इरतादता

श्रप्पणती:	2023-24	के	वलए,	बाहरती	िावणवजयक	उिार	(ईसतीबती)	िेरा	30	मई,	2023	्क	है,	
जबवक	आईपतीओ	अपै्रल-2023	 ्क	 है;	 ईसतीबती	 -	 बाहरती	 िावणवजयक	 उिार;	 एफसतीसतीबती	 -	
वििशेती	मरुिा	पररि््टनतीय	बांि;	आरितीबती	-	रुपया	मू्य	िग्ट	के	बॉनि;	IPO	-	प्रारवंभक	साि्टजवनक	
प्र््ाि	
स्रो्:	आरबतीआई,	सेबती	और	वित्पोवष्	पररयोजना	सबंिंती	िेरा	रवुनंिा	बैंकों	/	वित्तीय	सं् थिानों	
और	आरबतीआई	्राफ	अनमुानों	से	एकत्	वकया	गया	है।
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1.53	 िा््विक	मजिूरती	में	कमती	और	वनजती	खप्	में	कमती	के	
हावलया	 सकें्	 बाहरती	 मांग	 को	 कमजोर	 करने	 के	 साथि-साथि	
बािक	कारकों	के	रूप	में	उभर	रहे	हैं	(रार्ट 	1.27	ए	और	बती),	जो	
वनया्ट्	सभंािनाओ	ंको	प्रभावि्	कर	सक्े	हैं	 (रार्ट 	1.28	ए	
और	बती)

क. श्न्ता्ट् वृश्धि में ्रोगदतान - पषेरिरोश्ल्म और गैर-पषेरिरोश्ल्म ि.भतार् कफी व्तापतार वृश्धि कता अपघरन (2021-22 कफी ्ुलनता में 2022-23)

चतार्ट 1.28: मताल व्तापतार प्रदश्टन

स्रो्:	आरबतीआई	्राफ	अनमुान	और	िावणवजयक	जानकारती	एि	ंसांवख्यकी	महावनिशेालय	(ितीजतीसतीआई	एिं	एस)।

1.54	 कीम्ों	 में	 वयापक	आिार	 पर	 नरमती	 से	 पे्ररर्	 होकर,	
हेिलाइन	 उपभोक्ता	 मू्य	 सूरकांक	 (सतीपतीआई)	 मरुिा्फीव्	
अपै्रल	2022	में	7.8	प्रव्श्	के	वशखर	से	्ेजती	से	घरकर	मई	
2023	 में	 4.3	 प्रव्श्	 हो	 गई,	 हालांवक	 मखु्य	 मरुिा्फीव्	
(अथिा्ट्,	खाद्य	और	ईिंन	मिों	को	छोड़कर)	5.1	प्रव्श्	पर	

क.ग्रतामतीण मजदूरती ि.शहरती मजदूरती

चतार्ट 1.27: श्सथिर/ अवरुधि वतास्श्वक मजदूरती

श्रप्पणती	:	िा््विक	मजिूरती	क्मशः	सतीपतीआई	ग्रामतीण	(2012	=	100)	और	सतीपतीआई	शहरती	(2012	=	100)	सूरकांक	का	उपयोग	करके	ग्रामतीण	और	शहरती	पररिारों	की	नाममात्	मजिूरती	आय	को	
कम	करके	प्राप्त	की	जा्ती	है।	स्रो्:	आरबतीआई	्राफ	अनमुान	और	उपभोक्ता	वपरावमि	घरलूे	सिवेक्ण,	सतीएमआईई।
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वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

ए. सतीपतीआई मदु्तास्फीश्् बती. ्रोगदतान 

चतार्ट 1.29: मदु्तास्फीश्् - रुझतान और चतालक

श्रप्पणती	:	अपै्रल-मई	2021	के	वलए	सतीपतीआई	मरुिा्फीव्	की	गणना	अपै्रल-मई	2020	के	वलए	अनमुावन्	सतीपतीआई	सूरकांकों	के	आिार	पर	की	गई	थिती।
स्रो्: राष्ट्तीय	सांवख्यकीय	काया्टलय	(एनएसओ)	और	आरबतीआई	्राफ	गणना

कुछ	हि	्क	अविक	रहती	(रार्ट 	1.29	ए	और	बती)।	मौवरिक	नतीव्	
को	सख््	करने	्थिा	आपूव््ट	-पक्	उपायों	के	सयंोग	के	कारण	
यह	अि्फीव्	 बनती।	 अद्य्न	 पाररिाररक	 मरुिा्फीव्	अपेक्ा	
सिवेक्ण	(जून	2023)	के	अनसुार	पररिारों	की	अपेक्ाए	ँवस्ंबर	
2022	से	कम	हो	रहती	हैं।	

I.2.2 कॉपपोरषेर क्षेत्र

1.55	 मांग	की	व्थिव्	में	सिुार	से	वनजती	कॉपवोररे	के्त्	में	वनर्ंर	
िवृद्ध,	आय	और	लाभप्रि्ा	बनती	रहती	(रार्ट 	1.30)।

1.56  2022-23 की	िूसरती	छमाहती	में	कज्ट	के	वनमन	््र	और	
प्रव्िारर्	उपाज्टन	में	िवृद्ध	के	कारण	सूरतीबद्ध	वनजती	गैर-वित्तीय	
कंपवनयों	के	लतीिरजे	में	वगरािर	आई	(रार्ट 	1.31 ए)।	िष्ट	2022-

श्रप्पणती	:	2022-23	की	रौथिती	व्माहती	के	वलए	इ््ेमाल	की	गई	2,774	सूरतीबद्ध	वनजती	गैर-
वित्तीय	कंपवनयों	का	नमूना।
स्रो्:	कैवपरवलन	और	आरबतीआई	्राफ	गणना

चतार्ट 1.30: सूचतीबधि श्नजती गैर-श्वत्ती् कंपश्न्ों कफी पररचतालनग् मनुता्ता मताश्ज्टन 

ए. लतीवरषेज बती. कैश हरोश्लडगं

चतार्ट 1.31: सूचतीबधि श्नजती श्नमता्टण कंपश्न्ों कता चुश्नदंता अनुपता् 

श्रप्पणती	:िेरा	1550	सूरतीबद्ध	सामानय	वनजती	विवनमा्टण	कंपवनयों	पर	आिारर्	है।
स्रो्:	कैवपरवलन	और	आरबतीआई	्राफ	गणना
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23 की	िूसरती	छमाहती	के	िौरान	कुल	आव््यों	में	नकि	जमा	
पूजंती	(इसमें	बैंकों	के	पास	शेष	रावश	और	अतयविक	अथि्टसलुभ	
वनिेश	 शावमल	 हैं)	 की	 वह्सेिारती	 बढती	 (रार्ट 	 1.31 बती)।	 िष्ट	
2022-23 की	पहलती	और	िूसरती	छमाहती	में	वनवि	के	कुल	उपयोग	
में	 अरल	 पररसपंवत्यों	 की	 वह्सेिारती	 40	 प्रव्श्	 से	 थिोड़ती	
अविक	हो	गई।	

1.57  भार्	में, सूरतीबद्ध	वनजती	गैर-वित्तीय	कंपवनयों	द्ारा	एक	
से	कम	बयाज	किरजे	अनपुा्	(आईसतीआर)	के	साथि	रखे	गए	
ऋण	की	वह्सेिारती	2016-17 से	लगा्ार	घर	रहती	है।	इसके	
अलािा, कुल	वबक्ी	में	उनकी	वह्सेिारती	कम	है, यह	िशा्ट्ा	है	
वक	एक	से	कम	आईसतीआर	समूह	में	छोरती	कंपवनयों	का	िर्ट्ि	
है	 (सारणती	1.2)।	इसके	अलािा, गैर-आईरती	सेिा	कंपवनयों	में	
विवनमा्टण	कंपवनयों	की	्लुना	में	कज्ट	न	रकुाने	की	सभंािना	
काफी	अविक	है, जबवक	आईरती	कंपवनयां	सबसे	अच्छती	व्थिव्	
में	हैं	(रार्ट 	1.32)।	

1.58		आईसतीआर	से	नतीरे	सूरतीबद्ध	वनजती	गैर-वित्तीय	कंपवनयों	
के	विशे्षण	से	यह	प्ा	रला	है	वक	साि्टजावनक	के्त्	के	बैंकों	का	
उन	कंपवनयों	के	वलए	एकसपोजर	उनके	कुल	ऋण	और	अवग्रम	

श्रप्पणती: 2022-23	की	रौथिती	 व्माहती	 के	 वलए	2,774	सामानय	 सूरतीबद्ध	 वनजती	 गैर-वित्तीय	
कंपवनयों	के	नमूने।	
स्रो्:	कैवपरवलन	और	आरबतीआई	्राफ	गणना

चतार्ट 1.32: सूचतीबधि श्नजती गैर-श्वत्ती् कंपश्न्ों कता आईसतीआर

सतारणती 1.2: आईसतीआर श्षेश्ण्ों द्तारता सूचतीबधि श्नजती गैर-श्वत्ती् कंपश्न्ों द्तारता ितारर् ऋण कता श्हससता#

मदें लषेितापरतीश्क्् बैलेंस-शतीर छमताहती (गैर-लषेितापरतीश्क््)

2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 छ2:2021-22 छ1:2022-23 छ2:2022-23

नमूना	कंपवनयों	की	सखं्या 3,238  3,231  3,205  3,163  3,103  2,963  2,844  2,690 2,710

नमनूता कंपश्न्ों में श्हससषेदतारती
(प्रव्श्)

आईसतीआर <=1** 35.5 34.2 34.1 37.6 34.7 32.6 32.7 28.2 27.5

1 < आईसतीआर <= 4 34.8 34.3 27.6 25.2 31.5 15.2 14.5 23.4 25.1

आईसतीआर > 4 29.6 31.5 38.3 37.2 33.8 52.2 52.8 48.4 47.4

आईसतीआर <1 (प्रश््श्) वतालती कंपश्न्ों कफी श्बक्फी श्हससषेदतारती 
(प्रव्श्)

 श्वश्नमता्टण आईरती गैर-आईरती समग्र
2020-21 6.8 3.0 44.1 10.5

2021-22 5.1 1.6 36.5 9.3

2022-23* 3.6 1.3 20.9 5.4

श्रप्पणती	:	#	ऋण	में	कुल	िनेिाररयां	घराकर	कुल	इवकिरती	(आरवक््	वनवि	सवह्)	शावमल	है;	*2774	कंपवनयों	के	व्माहती	न्तीजों	के	आिार	पर;	**	इसमें	नकारातमक	आईसतीआर	
िालती	कंपवनयां	भती	शावमल	हैं।
स्रो्:	कैवपरवलन	और	आरबतीआई	्राफ	गणना

के	0.5	प्रव्श्	्क	सतीवम्	थिा।	इस	प्रकार,	एक	प्रणालतीग्	
जोवखम	पररपे्रक्षय	से,	बैंवकंग	प्रणालती	व्थिर्ा	के	वलए	जोवखम	
सतीवम्	है।

1.59		 विवभनन	िशेों	में	्रार्ट-अप्स	को	वनितीयन	की	कमती	का	
सामना	करना	पड़	रहा	है।	िष्ट	2021	में	जोवखम	पूजंती	(ितीसती)	

व्1 व्2 व्3 व्4 व्1 व्2 व्3 व्4 व्1 व्2 व्3 व्4 व्1 व्2 व्3 व्4 व्1 व्2 व्3 व्4

बा
रबं
ार
्ा

आईरती	(िाया	ँमान)	सेिाए	ँ(गैर-आईरती)	विवनमा्टण
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ए. उद्यम ूपजंती सरौदता मलू् बती. जुरताई गई वैश्विक उद्यम ूपजंती 

चतार्ट 1.33: वैश्विक उद्यम ूपजंती श्नश्ि जुरतानषे में कमती

स्रो्: वपरबकु	िेरा	और	आरबतीआई	्राफ	गणना	

वनितीयन	अपने	शतीष्ट	पर	थिा	वजसके	बाि	से	वनितीयन	ररणों	और	
के्त्ों	में	उ्लेखनतीय	वगरािर	िज्ट	की	गई	(रार्ट 	1.33	ए	और	बती)।	

1.60		भार्	में	भती	्रार्ट-अप	वनितीयन	िबाि26	का	सामना	कर	
रहे	 हैं	 (रार्ट 	 1.34)।	 रलवनवि	 की	 सख््	 व्थिव्,	 अवनवचि्	
िैवविक	समवटि	आवथि्टक	पररदृशय	और	भू-राजनतीव्क	विखंिन	से	
जोवखम	बना	हुआ	है	जो	इन	कंपवनयों	के	मू्यांकन	में	कमती	और	
समेकन	 की	 लहर	 को	 गव्	 ि	े सक्ा	 है।	 नए	 यगु	 की	 कुछ	
प्रौद्योवगकी	कंपवनयों,	जो	वििशेती	पूजंती	पर	काफी	वनभ्टर	हैं	और	
इसवलए	सख््	हो्ती	िैवविक	वित्तीय	व्थिव्यों	की	जोवखमों	के	
प्रव्	अविक	सिेंिनशतील	हैं,	के	शेयर	बाजार	के	कमजोर	प्रिश्टन	
के	कारण	वनिेशक	भती	अविक	साििानती	बर्	रहे	हैं।	

I.2.3 मदु्ता बताजतार, सरकतारती प्रश््भूश्््ता ंऔर कॉपपोरषेर बॉणड 
बताजतार 

1.61	 मौवरिक	 नतीव्	 के	 पूण्ट	 प्रभािती	 प्रसार	 के	 साथि	 घरलूे	
रलवनवि	की	 व्थिव्	सख््	हो	गई	 है।	 विसबंर	एफएसआर	के	
बाि	से	ितीघ्टकावलक	िरें	 व्थिर	हो	गई	हैं	और	कुछ	मामलों	में, 

स्रो्:	इंवियन	िेंरर	एिं	अ्ररनेर	कैवपरल	एसोवसएशन	(आईितीसतीए)	-	अन्र्ट 	एिं	यगं	(ईिाई)	
पतीई/ितीसती	राउंिअप	ररपोर्ट ।

चतार्ट 1.34: भतार् में पतीई/वतीसती श्नवषेश

26 https://www.reuters.com/world/india/once-booming-indian-startups-set-more-pain-funding-crunch-worsens-2023-04-19/
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सौिा	मू्य	यूएस सौिा	मू्य	यूरोप जरुाई	गई	िैवविक	उद्यम	पूजंती

रावश सौिों	की	सखं्या	(िायां	मान)
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बाजार	द्ारा	मरुिा्फीव्	में	हावलया	वगरािर	को	गणना	में	लेने	से	
बाि	में	कम	हो	गई	ं(रार्ट 	1.35	ए	और	बती)।

1.62	 रलवनवि	समायोजन	सवुििा	(एलएएफ)	के	्ह्	औस्	
िवैनक	अिशोषण	 वित्	िष्ट	 2022-23	 के	 िौरान	2.86	लाख	
करोड़	 रुपये	 से	 घरकर	 अपै्रल-जून	 2023	 (20	 जून, 2023	
्क)	में	1.75	लाख	करोड़	रुपये	हो	गया।	ितीघ्टकावलक	रपेो	की	
पररपकि्ा, मरुिा	में	मौसमती	वि््ार, सरकारती	खर्ट	में	वभनन्ा	
और	₹ 2000	मू्यिग्ट	के	बैंक	नोरों	को	प्ररलन	से	िापस	लेने	
से	रलवनवि	की	व्थिव्	में	बिलाि	आया।	ररजि्ट	बैंक	ने	अपने	
मखु्य	और	 बेह्र	 परररालनों	 के	 माध्यम	 से	 प्रणालती-््रतीय	
रलवनवि	को	वयिव्थि्	वकया	है	और	यह	सवुनवचि्	वकया	है	वक	
मरुिा	बाजार	िरें	आम	्ौर	पर	वयिव्थि्	्रतीके	से	विकवस्	हों	
(रार्ट 	1.36)।

1.63	 अ्पकालतीन	और	ितीघ्टकालतीन	प्रव्फल	के	अवभसरण	
के	साथि	रावष्ट्क	प्रव्फल	िक्	सम्ल	हो	गया	और	रम्ट	्पे्रि	

ए. नतीश््ग् दर और रताश्ट्रिक प्रश्््ल बती. ऋण बताजतार प्रश्््ल 

चतार्ट 1.35: श्वत्ती् श्सथिश्््ता ँ(31 मताच्ट 2022 सषे ब्ताज दर में पररव््टन*)

श्रप्पणती :*	15	जून	2023	्क
स्रो्ः	आरबतीआई,	एफबतीआईएल	और	बलूमबग्ट

श्रप्पणती :: +ve/	-ve	रलवनवि	को	बढा	िनेे	और	घरा	िनेे	को	िशा्ट्ा	है।
स्रो्: ितीबतीआईई,	आरबतीआई	्राफ	गणना।

चतार्ट 1.36: मरौश्द्क नतीश्् पररचतालन 
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प्रणालती	रलवनवि	
िब्यूएसतीआर	–	5	वििसतीय	रलमान	औस्	(िायां	मान)
रपेो	ररे	(िायां	मान)
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कई	अिवि	के	वनरले	््र	पर	आ	गया	(रार्ट 	1.37 ए	और	बती)।	
अपै्रल	2022 में	शरुू	हुई	मौवरिक	सख््ती, प्रणालती	में	रलवनवि	में	
्ंगती	और	िैवविक	मौवरिक	नतीव्	गव्विवियों	के	कारण	ितीघ्टकावलक	
प्रव्फल	की	 ्लुना	 में	 अ्पकावलक	प्रव्फल	 ्ेजती	 से	 बढा।	
सामानय	्ौर	पर, इस	्रह	के	‘वबयर	फलैरवनंग’27 एक	पररि््टन	
को	 वरवनि्	 कर्े	 हैं।	 भार्तीय	 अथि्टवयि्थिा	 के	 वलए, इस	
अ्ंवन्टवह्	 आवथि्टक	 गव्विवि	 में	 विकास	 की	 गव्	 के	 बतीर	
मरुिा्फीव्	सबंिंती	अपेक्ाओ	ंपर	वफर	से	अकुंश	लगने	का	सकें्	
वमल	रहा	है।	

1.64	 एएए	ररेेि	फमषों	के	कॉपवोररे	बॉनि	्पे्रि	में	मामूलती	िवृद्ध	
हुई, लेवकन	महामारती	की	शरुुआ्	के	िौरान	िखेे	गए	््रों	से	
यह	नतीरे	रहा	(रार्ट 	1.38 ए)	।	3	साल	की	सरकारती	प्रव्भूव्	के	
बेंरमाक्ट 	प्रव्फल	की	्लुना	में	सूरतीबद्ध	गैर-पररि््टनतीय	विबेंरर	
(एनसतीिती)	 के	औस्	प्रसार	में	प्राथिवमक	और	 वद््तीयक	िोनों	
खंिों	(रार्ट 	1.38 बती	और	सती)	में	सभती	रवेरंग	गे्रि	के	वलए	वगरािर	
आई	है।

27 वबयर	फलैरवनंग	से	्ातपय्ट	ितीघ्टकावलक	िरों	की	्लुना	में	अ्पकावलक	िरों	में	्ेजती	से	िवृद्ध	से	है, वजससे	प्रव्फल	िक्	एकसमान	हो	जा्ा	है।

चतार्ट 1.38: कॉपपोरषेर बॉनड सप्रषेड 

बती. सूचतीबधि एनसतीडती कता सप्रषेड (प्रताथिश्मक बताजतार) सती. सूचतीबधि एनसतीडती कता सप्रषेड (श्द््ती्क बताजतार)

स्रो्ः	बलूमबग्ट,	नेशनल	्रॉक	एकसरेंज	ऑफ	इंविया	वल.,	बतीएसई

ए. एएए-रषेरषेड 3 वरषी् कॉपपोरषेर बॉनड सप्रषेड - 90 श्दन कता 
आव्षी औस्

चतार्ट 1.37: रताश्ट्रिक प्रश्््ल वक् ्थिता रम्ट सप्रषेड

ए. प्रश्््ल वक् में पररव््टन 

बती. रम्ट सप्रषेड (5-श्दवसती् चल औस्)

स्रो्- रवेफवनवरि,	आरबतीआई	्राफ	गणना
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15	जून	2023
प्रव्फल	में	वनिल	पररि््टन	(िायां	मान) 31	विसबंर	2021	

किोर	मौवरिक	नतीव्	ररण
10	िष्ट	-2	िष्ट	

10	िष्ट	-5	िष्ट	
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वित्	िष्ट	23	के	िौरान	मावध्यका	्पे्रि

एनबतीएफसतीकॉपवोररे
पतीएसयू
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1.65	 एनबतीएफसती, आिास	 वित्	 कंपवनयां	 (एरएफसती)	 
और	साि्टजवनक	के्त्	के	उपक्म	(पतीएसयू)	कॉपवोरेर	बॉनि	के	
प्रमुख	जारतीक्ा्ट 	थेि	(रार्ट 	1.39 ए)	।	विशेष	रूप	से	एनबतीएफसती	
द्ारा	 वनजती	 वनयोजन	 की	 ्ुलना	 में	 साि्टजवनक	 वनग्टम	 के	

माध्यम	 से	 अविक	 िन	 जरुाया	 गया	 (रार्ट 	 1.39 बती)।	
साि्टजवनक	 वनग्टम	 के	 के्त्	 (रार्ट 	 1.39 सती	 और	 िती)	 पर	
वनिावसयों	 के	 प्रभतुि	 के	 साथि	 बैंक	 और	 कॉपवोरेर	 मुख्य	
अवभिा्ा	थेि।	

ए. श्नग्टमक्ता्टओ ंकफी श्षेणती बती. कॉपपोरषेर बॉनड कषे  श्षेणतीवतार श्नग्टमक्ता्ट

चतार्ट 1.39: 2022-23 में कॉपपोरषेर बॉनड जतारती श्क्ता जतानता और अश्भदतान 

सती. अश्भदता्ताओ ंकफी श्षेणती डती. कॉपपोरषेर बॉनड कषे  श्षेणतीवतार अश्भदता्ता 

श्रप्पणती : कयूआईबती	का	म्लब	अहा्ट्ा	प्राप्त	सं् थिाग्	खरतीिार	है।	*अनय	में	िैकव्पक	वनिेश	कोष	(एआईएफ),	समाशोिन	सि्य	(सतीएम),	वित्तीय	सं् थिाग्	(एफआई),	एफआईआई,	वििशेती	नागररक,	एफपतीआई	
(वयवक्त),	एरयूएफ,	एनआरआई	और	अनय	शावमल	हैं।
स्रो्: नेशनल	वसकयोरररतीज	विपॉवजररती	वलवमरेि	(एनएसितीएल),	सेंट्ल	विपॉवजररती	सवि्टसेज	(इंविया)	वलवमरेि	(सतीितीएसएल)।

बैंक	
वित्तीय	सं् थिान	
एनबतीएफसती	
लघ	ुवित्	बैंक

वनगवम्	वनकाय	
आिास	वित्	कंपवनयां	
पतीएसयू	

लघ	ुवित्	बैंक	

पतीएसयू

एनबतीएफसती	

आिास	वित्	कंपवनयां	

वित्तीय	सं् थिान	

वनगवम्	वनकाय	

बैंक

प्रव्श्

प्रव्श्

साि्टजवनक	वनग्टम वनजती	्थिानन

एफपतीआई	
(कॉपवोररे),

एफपतीआई	(कॉपवोररे)

नयास,

कयूआईबती,

मयूरअुल	फं़ि

वनगवम्	वनकाय,

वनगवम्	वनकाय मयूरअुल	फं़ि कयूआईबती

वनजती	्थिानन	 साि्टजवनक	वनग्टम	

बैंक,

बैंक
नयास

अनय,

अनय

वनिासती,

वनिासती

बैंक

वनगवम्	वनकाय

मयूरअुल	फं़ि

कयूआईबती

नयास

एफपतीआई	(कॉपवोररे)

वनिासती	

अनय
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I.2.4 सरकतारती श्वत् 

1.66	 िष्ट	2022-23	(पतीए)	में	सरकार	ने	सकल	घरलूे	उतपाि	
(जतीितीपती)	के	6.4	प्रव्श्	के	बजरतीय	सकल	राजकोषतीय	घारे	
(जतीएफिती)	के	लक्षय	को	हावसल	कर	वलया	है,	कयोंवक	पणय	की	
ऊंरती	कीम्ों	के	कारण	सवबसिती	के	ऊंरे	भगु्ान	की	भरपाई	
प्रतयक्	कर	और	ि््	ुएि	ंसेिा	कर	(जतीएसरती)	सगं्रह	में	्ेजती	से	
की	 गई	 (रार्ट 	 1.40ए)।	 पूजंतीग्	 वयय	में	 राज्ि	 वयय	में	 7.9	
प्रव्श्	की	िवृद्ध	की	्लुना	में	िष्ट-िर-िष्ट	िवृद्ध	24.2	प्रव्श्	
रहती,	जो	वयय	के	्िरूप	में	रल	रहे	सिुार	को	िशा्ट्ा	है	(रार्ट 	
1.40	बती)।

1.67	 2023-24	(बजर	अनमुान)	में,	जतीएफिती	को	जतीितीपती	के	
5.9	प्रव्श्	पर	रखा	गया	है,	जो	2022-23	(पतीए)	की	्लुना	में	
44	आिार	अकं	कम	 है	 [सारणती	1.3]।	सवबसिती	पर	खर्ट	को	
िापस	 लेने	 के	 साथि	 राज्ि	 वयय	 को	 सकल	 घरलूे	 उतपाि	
(जतीितीपती)	 के	 11.6	प्रव्श्	पर	सतीवम्	 रखने	 के	 माध्यम	 से	
सदुृढतीकरण	करने	की	कोवशश	की	गई	है।	िूसरती	ओर,	2010-20	
के	िौरान	पूजंतीग्	वयय	को	जतीितीपती	के	1.7	प्रव्श्	के	औस्	
से	बढाकर	जतीितीपती	के	3.3	प्रव्श्	्क	बढाने	का	अनमुान	है	
वजसमें	सड़क	और	रले	मंत्ालय	अग्रणती	हैं।	इसके	अलािा,	राजय	
सरकारों	 द्ारा	 पूजंतीग्	 वयय	 को	 प्रोतसावह्	 करने	 के	 वलए,	
पूजंतीग्	वनिेश	के	वलए	राजयों	को	वित्तीय	सहाय्ा	प्रिान	करने	

सतारणती 1.3: कें द् सरकतार कषे  श्वत् - प्रमिु घतारता सकंषे ्क
(सकल	घरलूे	उतपाि	का	प्रव्श्)

मद 2021-22 2022-23 (पतीए) 2023-24 (बतीई)

राज्ि	घारा	 4.4 3.9 2.9

सकल	राजकोषतीय	घारा	 6.8 6.4 5.9

श्रप्पणती :	पतीए:	अनंव्म	खा्े;	बतीई:	बजर	अनमुान
स्रो्:	सतीजतीए	और	कें रितीय	बजर	ि््ािेज

ए. 2022-23 में रताजकरोरती् सदुृढ़तीकरण में ्रोगदतान- पतीए बनताम बतीई बती. व्् कता सवरूप 

चतार्ट 1.40: कें द् सरकतार कषे  श्वत्

श्रप्पणती :	पतीए:	अनंव्म	खा्े;	बतीई:	बजर	अनमुान
स्रो्:	कें रितीय	बजर,	2022-23;	और	लेखा	महावनयतं्क	(सतीजतीए)	

की	योजना	को	1.3	लाख	करोड़	रुपये	के	बढे	हुए	पररवयय	के	
साथि	2023-24	(बतीई)	्क	बढा	विया	गया	है।	प्रावप्तयों	के	मामले	
में	सकल	कर	राज्ि	में	10.1	प्रव्श्	की	िवृद्ध	का	अनमुान	है,	
वजसमें	प्रतयक्	और	अप्रतयक्	करों	में	क्मश:	9.8	प्रव्श्	और	
10.4	प्रव्श्	की	िवृद्ध	होने	का	अनमुान	है।	राजकोषतीय	सिुार	
के	जारती	रह्े	िष्ट	2021-22	में	कें रि	का	ऋण-जतीितीपती	अनपुा्	
60.1	 प्रव्श्	थिा,	 उसे	 बजर	 के	अनसुार	 िष्ट	 2023-24	 में	
घरकर	57.8	प्रव्श्	वकया	जाना	है।	

1.68	 िष्ट	2023-24	के	िौरान	कें रि	सरकार	की	वनिल	बाजार	
उिारती	महामारती	से	पहले	(2018-2020)	के	औस्	जतीितीपती	का	
2.4	प्रव्श्	जतीितीपती28	की	्लुना	में	3.9	प्रव्श्	पर	रखने	का	
बजर	रखा	है।	िष्ट	2022-23	में	प्राथिवमक	सरकारती	प्रव्भूव्यों	
(जती-सेक)	जारती	करने	की	भारर्	औस्	प्रव्फल	बढकर	7.32	

28 2022-23	(आरई)	में	वनिल	बाजार	उिार	सकल	घरलूे	उतपाि	का	4.1	प्रव्श्	थिा।

प्रव
्श

्

अ
नपु
ा्
	

ज
तीि
तीप
ती	क

ा	प्र
व्
श्

	

वनिल	कर	
राज्ि

गैर-कर	
राज्ि	

गैर-कज्ट	
पूजंती	
प्रावप्तयां

राज्ि	 
वयय	

पूजंती	वयय	 जतीितीपती	के	
वलए	िये

पती
ए

बती
ई

राज्ि	वयय-पूजंतीग्	पररवयय	अनपुा्	

सकल	राजकोषतीय	घारा	के	प्रव्श्	के	रूप	में	राज्ि	घारा	(िायां	मान)
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प्रव्श्	हो	गई,	जो	वपछले	वित्	िष्ट	में	6.28	प्रव्श्	थिती	(रार्ट 	
1.41)।

1.69	 िष्ट	2020-21	के	िौरान	राजयों	की	राजकोषतीय	व्थिव्	
में	महामारती	से	पे्ररर्	वगरािर	के	बाि	्ेज	पनुरुद्धार	िखेा	गया	है।	
राजयों	और	कें रि	शावस्	प्रिशेों	का	समेवक्	सकल	राजकोषतीय	
घारा	 (जतीएफिती)	 2020-21	 में	 जतीितीपती	 के	 4.1	 प्रव्श्	 के	
उच्र्म	््र	से	घरकर	2021-2229	में	2.8	प्रव्श्	हो	गया	
और	2022-2330	में	भती	उसती	््र	पर	बना	हुआ	है	जो	िष्ट	के	
वलए	3.4	प्रव्श्	के	बजर	अनमुान	से	बहु्	कम	है।	यह	्तीव्र	
सदुृढतीकरण	मखु्य	रूप	से	राज्ि	वयय	में	वगरािर	के	साथि-साथि	
राजयों	के	अपने	कर	राज्ि	में	िवृद्ध,	वजसमें	के	जतीएसरती	अग्रणती	
थिा	से	पे्ररर्	थिा।	2023-2431	के	वलए,	राजयों	ने	3.2	प्रव्श्	के	
जतीएफिती-जतीितीपती	 अनपुा्	 का	 बजर	 रखा	 है,	 जो	 कें रि	 द्ारा	
वनिा्टरर्	3.5	प्रव्श्	के	सांकेव्क	लक्षय	से	काफी	कम	है।

1.70	 िष्ट	2021-22	में	 राजयों	का	 पूजंतीग्	वयय	जतीितीपती	 के	
2.5	प्रव्श्	्क	पहुरं	गया	और	िष्ट	2022-23	(पतीए)	में	समान	
््र	पर	बना	रहा।	िष्ट	2023-24	(बतीई)	में	राजयों	के	पूजंतीग्	
वयय	को	जतीितीपती	के	3.2	प्रव्श्	्क	बढाने	का	लक्षय	रखा	गया	
है।	 िूसरती	ओर	 राज्ि	 वयय	 2021-22	 में	 जतीितीपती	 के	 14.2	
प्रव्श्	से	घरकर	2022-23	(पतीए)	में	13.5	प्रव्श्	हो	गया।	
इसके	पररणाम्िरूप	उनके	वयय	के	्िरूप	में	सिुार	हुआ	है	-	
राजयों	के	वलए	राज्ि	वयय	और	पूजंतीग्	पररवयय	(आरईसतीओ)	
अनपुा्	2020-21	के	िौरान	7.1	से	बढकर	2023-24	(बतीई)	
में	5.1	हो	गया	है	(सारणती	1.4)।

1.71	 राजयों	 के	 मजबू्	 राजकोषतीय	सदुृढतीकरण	प्रयासों	को	
िशा्ट्े	हुए,	वपछले	्तीन	िषषों	में	उनकी	कुल	बकाया	िनेिाररयों	में	
काफी	कमती	आई	है।	मार्ट	2021	के	अ्ं	में	जतीितीपती	के	31.0	
प्रव्श्	के	15	साल	के	उच्र	््र	पर	पहुरंने	के	बाि,	राजयों	
की	बकाया	िनेिाररयां	मार्ट	2023	के	अ्ं	्क	जतीितीपती	के	27.9	
प्रव्श्	्क	कम	हो	गई	ं (रार्ट 	1.42)।	इस	अिवि	के	िौरान	
राज्ि	प्रावप्तयों	(आईपती/आरआर)	अनपुा्	की	्लुना	में	बयाज	

29 2021-22	का	िेरा	28	राजयों	के	वलए	उपलबि	खा्ों	के	िेरा	पर	आिारर्	है, जो	शेष	3	राजयों/कें रि	शावस्	प्रिशेों	के	बजर	अनमुानों	के	अव्ररक्त	है।
30 2022-23	के	िेरा	को	वनयतं्क	एि	ंमहालेखा	परतीक्क	(सतीएजती)	से	25	राजयों	के	वलए	नितीन्म	उपलबि	खा्ों	के	िेरा	और	2022-23	के	वलए	शेष	छह	राजयों	और	कें रिशावस्	
प्रिशेों	के	बजर	अनमुान	(बतीई)	को	वमलाकर	सकंवल्	वकया	गया	है।
31 2023-24	(बतीई)	का	िेरा	29	राजयों	से	सबंवंि्	है	और	इसे	उनके	सयंकु्त	सकल	राजय	घरलूे	उतपाि	(जतीएसितीपती)	के	प्रव्श्	के	रूप	में	वलया	गया	है।

स्रो्: आरबतीआई

चतार्ट 1.41: कें द् सरकतार कता बताजतार उितार

सतारणती 1.4: रताज् सरकतार कषे  श्वत् - प्रमिु रताजकरोरती् सकंषे ्क
(सकल	घरलूे	उतपाि	का	प्रव्श्)

मद 2021-22

िता्षे
2022-23

(पतीए) 
2023-24

(बतीई)

राज्ि	घारा	 0.4 0.3 0.2

सकल	राजकोषतीय	घारा	 2.8 2.8 3.2

प्राथिवमक	घारा	 1.0 1.2 1.4

आरईसतीओ	अनपुा्	 6.2 6.1 5.1

श्रप्पणती:	पतीए:	अनंव्म	खा्े;	बतीई:	बजर	अनमुान
स्रो्:	राजयों	के	कें रितीय	बजर	ि््ािेज	और	सतीजतीए

श्रप्पणती :	2023-24	के	आकंडे़	बजर	अनमुान	हैं	और	2022-23	के	आकंडे़	अनंव्म	खा्े	हैं।
स्रो्:	राजयों	के	कें रितीय	बजर	ि््ािेज	और	सतीजतीए	

चतार्ट 1.42: रताज्ों कता बकता्ता ऋण और ब्ताज भुग्तान

प्रव
्श

्

िष
्ट

प्रव
्श

्

भारर्	औस्	प्रव्फल	

भारर्	औस्	पाररपकि्ा	(िायां	मान)

कज्ट/जतीितीपती बयाज	भगु्ान/राज्ि	प्रावप्तयां	
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भगु्ान	के	सिंभ्ट	में	मापा	गया	राजयों	का	कज्ट	रकुौ्ती	बोझ	भती	
कम	हुआ	है।	

1.72		मार्ट	 2023	 के	अ्ं	 में	सकल	घरलूे	उतपाि	 के	 27.9	
प्रव्श्	 पर,	 राजयों	 के	 कज्ट	 का	 ््र	 अभती	 भती	 राजकोषतीय	
उत्रिावयति	और	बजर	प्रबिंन	(एफआरबतीएम)	समतीक्ा	सवमव्	
(2018)	द्ारा	अनशुवंस्	20	प्रव्श्	की	सतीमा	से	अविक	है	
और	आगे	 इसे	सदुृढ	करने	की	आिशयक्ा	 है।	अलग-अलग	
््र	 पर,	 कुछ	 बडे़	 राजयों	 में	 कज्ट-	 जतीएसितीपती	अनपुा्	 35	
प्रव्श्	से	अविक	है।	

I.2.5 बताह्य क्षेत्र और श्वदषेशती मदु्ता बताजतार

1.73		 सेिाओ	ं के	 मजबू्	 वनया्ट्	और	 पणय	 वयापार	 घारे	 में	
कमती	के	कारण	बाह्य	के्त्	की	िारणतीय्ा	में	सिुार	हुआ	है,	जो	
वस्ंबर	2022	में	28.0	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	के	उच्र्म	
््र	से	मई	2023	में	22.1	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	्क	वगर	
गया	(रार्ट 	1.43	ए	और	बती)।

1.74		 िष्ट	 2022-23	 की	 रौथिती	 व्माहती	 में	 भार्	 का	 रालू	
खा्ा	 घारा	 (सतीएिती)	 कम	 होकर	 जतीितीपती	 का	 0.2	 प्रव्श्	
(मौजूिा	 बाजार	 मू्यों	 पर)	 रह	 गया,	 जो	 िष्ट	 2022-23	 की	
िूसरती	और	्तीसरती	 व्माहती	में	क्मश:	3.8	प्रव्श्	और	2.0	
प्रव्श्	थिा।	सतीएिती	में	वगरािर	में	पणय	वयापार	घारे	में	कमती	और	
मजबू्	सेिा	वनया्ट्	प्रमखु	कारक	थेि	(रार्ट 	1.44)।

ए. श्न्ता्ट्, आ्ता् और व्तापतार घतारता बती. व्तापतार घतारषे कफी सरंचनता 

चतार्ट 1.43: श्न्ता्ट्, आ्ता् और व्तापतार घतारता 

श्रप्पणती :	मई	2023	के	वलए	उि्टरक	के	वनया्ट्	और	आया्	िेरा	उपलबि	नहीं	है।
स्रो्:	ितीजतीसतीआईएस

चतार्ट 1.44: चतालू िता्ता शषेर कषे  स्रो् 

श्रप्पणती : वयापार	पररि््टनों	की	वनिा्टरर्	अिवि	के	अनमुान	में,	मार्ट	के	आकंडे़	की	अनपुलबि्ा	
के	कारण	फरिरती	2023	के	आकंडे़	मार्ट	2023	के	वलए	िोहराए	गए	थेि।
स्रो्: आईएमएफ	और	आरबतीआई	्राफ	गणना।
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1.75		 रूवंक	वनिल	पूजंती	अ्ंिा्टह	रालू	खा्े	के	घारे	से	अविक	
हो	गया	थिा,	इसवलए	िष्ट	2022-23	की	रौथिती	व्माहती	के	िौरान	
भगु्ान	स्ंलुन	(बतीओपती)	के	आिार	पर	वििशेती	मरुिा	भिंार	में	
5.6	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	की	िवृद्ध	हुई	(रार्ट 	1.45)।	

1.76		 सेिाओ	ंके	वनया्ट्	में	मजबू्	िवृद्ध	में	सूरना	प्रौद्योवगकी	
के्त्	अग्रणती	रहा।	िैवविक	बाजार	में	 पेशेिर	और	प्रबिंन	परामश्ट	
सेिाओ,ं	अनसुिंान	और	विकास,	ििाओ	ंऔर	फामा्ट्यवुरकल	
उतपािों	और	मोबाइल	हैंिसेर	में	प्रौद्योवगकी	सरंावल्	निारारों	
के	माध्यम	से	वनया्ट्	की	वह्सेिारती	भती	बढ	रहती	है	(रार्ट 	1.46	
ए	 और	 बती)।	 िैवविक	 क्म्ा	 कें रिों	 (जतीसतीसती)	 का	 प्रसार,	 जो	
्िरालन,	परामश्ट,	एआई	और	मशतीन	लवनांग	जैसती	सेिाए	ंप्रिान	
कर्े	हैं,	इन	गव्शतील	के्त्ों	में	भविष्य	के	विकास	को	रलाने	में	
महतिपूण्ट	भूवमका	वनभा्े	हैं।

1.77		 िैवविक	 वित्तीय	 व्थिव्यों	 में	 सख््ती,	 बार-बार	 उथिल-
पथुिल	और	बढती	 हुई	अवनवचि््ा	 से	भार्	सवह्	ईएमितीई	में	
पूजंती	प्रिाह	पर	प्रव्कूल	प्रभाि	िाला	है।	वनिल	प्रतयक्	वििशेती	
वनिेश	 (एफितीआई)	 वपछले	 िष्ट	 के	 38.6	 वबवलयन	 अमेररकी	
िॉलर	की	्लुना	में	िष्ट	2022-23	में	घरकर	28.0	वबवलयन	
अमेररकी	 िॉलर	 हो	 गया।	 हाल	 के	 िषषों	 में	 िैवविक	 एफितीआई	
प्रिाह	ितीमा	हो	रहा	है,	जो	नए	के्त्तीय	गरुों	के	उद्भि,	वमत््ा	और	
पनुरुतथिान,	और	भू-राजनतीव्क	विखंिन	से	पे्ररर्	है।	भार्	में	

नरोर: 'अनय'	में	बाहरती	सहाय्ा,	रुपया	ऋण	सेिा	और	त्वुरयां	और	रूक	शावमल	हैं।
स्रो्: आईएमएफ	और	आरबतीआई	्राफ	गणना।

चतार्ट 1.45: भुग्तान कता स्ंुलन 

ए. 2022-23 में भतार् कषे  सषेवता श्न्ता्ट् कता रूरनता

चतार्ट 1.46: सषेवता श्न्ता्ट् 

श्रप्पणती : सतीएजतीआर	-	रक्िवृद्ध	िावष्टक	िवृद्ध	िर;	*:	अनय	में	विवनमा्टण	सेिाए,ँ	रखरखाि	और	मरमम्,	बौवद्धक	सपंिा	का	उपयोग,	मनोरजंन,	सरकारती	सेिाए	ँआवि	शावमल	हैं।
स्रो्: ितीबतीआईई,	आरबतीआई।

बती. श्षेणती कषे  अनसुतार आईरती सषेवता श्न्ता्ट्  
(2019-20 कफी ्ुलनता में 2022-23 में सतीएजतीआर)
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वििशेती	 पोर्टफोवलयो	 वनिेश	 (एफपतीआई)	 प्रिाह	 अव्थिर	 रहा	
और	िष्ट	2022-23	के	िौरान	4.8	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	का	
वनिल	 बवहिा्टह	 िज्ट	 वकया	 गया।	 बाह्य	 िावणवजयक	 उिारती	
(ईसतीबती)	में	वनिल	बवहिा्टह	िखेा	गया।	िष्ट	2023-24	के	िौरान	
अब	 ्क	 (23	 जून,	 2023	 ्क)	 वनिल	 एफपतीआई	 अ्ंिा्टह	
10.1	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	थिा,	जबवक	वनिल	एफितीआई	
और	 वनिल	 ईसतीबती	 अ्ंिा्टह	 क्मशः	 2.8	 वबवलयन	 अमेररकी	
िॉलर	और	0.7	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	थिा	(सारणती	1.5)।

1.78		 2022-23	के	िौरान	िज्ट	ईसतीबती	(रावश:	26.6	वबवलयन	
अमेररकी	 िॉलर)	 में	 से	 48.5	 प्रव्श्	 ्पटि	रूप	 से	 सरुवक््	

सतारणती 1.5: श्नवल ूपजंती प्रवताह
(वबवलयन	अमेररकी	िॉलर)	

घरक श्वत्ती् वर्ट अब ्क श्वत्ती् वर्ट (अपै्रल-मताच्ट) 

अवश्ि 2023-24 2022-23 2022-23 2021-22

1.	एफ़ितीआई	(वनिल)	 अपै्रल	 2.8 5.3 28.0 38.6
2.	एफ़पतीआई	(वनिल)	 अपै्रल-जून 10.1 -14.0 -4.8 -14.1
3.	भार्	में	ईसतीबती	(वनिल)	 अपै्रल-मई 0.7 -1.9 -4.1 7.4

श्रप्पणती:	वित्तीय	िष्ट	में	अब	्क	(23	जून,	2023)	और	वपछले	िष्ट	और	2022-23	की	इसती	अिवि	के	वलए	एफपतीआई	पर	िेरा	एनएसितीएल	से	वलया	गया	है,	जबवक	2022-23	
और	2021-22	के	िेरा	बतीओपती	पर	आिारर्	हैं।
स्रो्ः	आरबतीआई;	और	एनएसितीएल

(हेजि)	थेि,	15.9	प्रव्श्	एफितीआई	मूल	कंपवनयों	से	थेि	और	
7.4	प्रव्श्	भार्तीय	रुपये	(आईएनआर)	में	मू्यिवग्ट्	थेि।	शेष	
28.2	प्रव्श्	में	ऐसे	ऋण	शावमल	थेि	वजनमें	्िाभाविक	सरुक्ा	
(यानती,	उिारक्ा्टओ	ंकी	वििशेती	मरुिा	में	वयािसावयक	आय)	थिती।	
मार्ट	 2023	 के	अ्ं	 में,	 बकाया	 ईसतीबती	ऋणों	का	 एक	 प्रमखु	
घरक	सरुवक््	(हेजि)	रहा।	कुल	बकाया	ऋणों	का	46	प्रव्श्	
वबना	 बराि	 के	 रहा,	 वजसमें	 ्िाभाविक	बराि	िाले	ऋण	भती	
शावमल	हैं	(सारणती	1.6)।

1.79		 बाह्य	भेद्य्ा	सकें्कों	में	उ्लेखनतीय	सिुार	हुआ	है।	19	
जून,	2023	को	भार्	का	वििशेती	मरुिा	भिंार	596.1	वबवलयन	

सतारणती 1.6: ईसतीबती ऋणों कफी हषेश्जगं
(वबवलयन	अमेररकी	िॉलर)	

श्ववरण मताच्ट-2023

ए.		 ईसतीबती	-	कुल	बकाया 1,75,797
बती.		 ईसतीबती	-	आईएनआर	मू्यिवग्ट् 14,835
सती.		ईसतीबती	-	एफितीआई	कंपवनयों	का	वििशेती	मूल	कंपनती	से	उिार 29,439
 वजसमें	से:
 (ए)	आईएनआर	मू्यिवग्ट् 10,890
 (बती)	एफसतीिाई	नावम् 18,549
िती.		ईसतीबती	-	गैर-रुपया	और	गैर-एफितीआई	[=	ए-बती-सती	(बती)] 1,42,413
 वजसमें	से:
 (ए)		साि्टजवनक	के्त्	की	कंपवनयां 53,770
 (बती)	वनजती	कंपवनयां	और	अनय 88,643
ई.	 गैर-रुपया	गैर-एफितीआई	ईसतीबती	का	हेवजगं	वििरण	(अथिा्ट्,	उपरोक्त	िती)

(1) अपै्रल	2019	से	पजंतीकरण	पर	हेवजगं	घोवष् 47,501
  कजसमें से:
  (ए)		साि्टजवनक	के्त्	की	कंपवनयां 8,306
  (बती)		वनजती	कंपवनयां	और	अनय 39,195

(2) उिारक्ा्टओ	ंद्ारा	ब्ाए	गए	अनय	वपछले	ऋण 14,571
  कजसमें से:
  (सती)	साि्टजवनक	के्त्	की	कंपवनयां 5,929
  (िती)	वनजती	कंपवनयां	और	अनय 8,642
एफ.	ईसतीबती	-	अनहेजि	{D-(E1+E2)} 80,341
जती.	 अनहेजि	गैर-आईएनआर	गैर-एफितीआई	ईसतीबती	का	वह्सा	{(एफ)/(ए)*100} 46

स्रो्:	आरबतीआई

32 अ्ंरा्टष्ट्तीय	मरुिा	कोष	(2023),	"विवि	आवथि्टक	आउरलकु:	एक	कविन	सिुार",	अपै्रल।
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अमेररकी	िॉलर	थिा,	जो	2022-23	के	वलए	लगभग	िस	महतीने	
के	िा््विक	आया्	(बतीओपती	आिार	पर)	और	कुल	वििशेती	
ऋण	का	97.2	प्रव्श्	किर	करने	 के	 वलए	पया्टप्त	 है।	 इसके	
अलािा,	सकल	घरलूे	उतपाि	्लुना	में	वििशेती	ऋण	का	अनपुा्	
मार्ट	2022	में	रहे	20.0	प्रव्श्	से	घरकर,	विसबंर	2022	में	
19.1	प्रव्श्	हो	गया,	जो	बाहरती	जोवखमों	और	िैवविक	प्रभाि-
वि््ार	 (व्पलओिर)	 के	 प्रव्कूल	 प्रभािों	को	कम	करने	 के	
वलए	अच्छा	सकें्	है	(रार्ट 	1.47)।	

1.80		भार्तीय	रुपया	(आईएनआर)	2023	के	िौरान	अब	्क	
सतीवम्	िायर	ेमें	कारोबार	कर	रहा	है	(रार्ट 	1.48	ए)।	2022	के	
िौरान	विवनमय	िर	में	िखेती	गई	अव्थिर्ा,	जो	आवंशक	रूप	से	
अमेररकी	 िॉलर	 में	 ्ेज	 उ्ार-रढाि	 से	 पे्ररर्	 थिती,	 हाल	 के	
महतीनों	 में	 कम	 हो	 गई	 है	और	 मार्ट	 2023	 से,	 अ्पकावलक	
अव्थिर्ा	वपछले	कुछ	िषषों	में	सबसे	कम	रहती	है।	आईएनआर	
िवुनया	की	सबसे	व्थिर	मरुिाओ	ंमें	से	एक	बनती	हुई	है	(रार्ट 	1.48	
बती	और	सती)।

चतार्ट 1.47: बताहरती भषेद्य्ता सकंषे ्क

श्रप्पणती	:	सामानयतीकरण	की	प्रवक्या	में,	भाजक	में	सकल	घरलूे	उतपाि	को	नितीन्म	रार	व्मावहयों	के	वलए	मौजूिा	बाजार	मू्य	पर	वलया	गया	है;	पती	–	अनंव्म।	
स्रो्:	आरबतीआई

चतार्ट 1.48: श्वदषेशती मदु्ता बताज़तार

ए. ्ूएसडती-आईएनआर और डॉलर सूचकताकं बती. 1 महतीनषे में मदु्ता में अ्ंश्न्टश्ह् अश्सथिर्ता  
पर ्ूएसडती-आईएनआर 

सती. ्ूएसडती कफी ्ुलनता में आईएनआर कता  
डषेलरता जरोश्िम पलरताव

स्रो्:	आरबतीआई,	बलूमबग्ट
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I.2.6 इश्कवरती बताजतार

1.81	 िैवविक	रलवनवि	प्रिाह	और	रुख	में	अव्थिर	बिलाि,	
मौवरिक	सख््ती	और	हावलया	भूराजनतीव्क	और	बैंवकंग	के्त्	की	
उथिल-पथुिल	के	बािजूि,	भार्तीय	अथि्टवयि्थिा	की	अ्ंवन्टवह्	
्ाक्	और	विकास	की	बेह्र	हो्ती	सभंािनाओ	ंको	िशा्ट्े	हुए,	
भार्तीय	इवकिरती	बाजार	िैवविक	््र	पर	मजबू्	प्रिश्टन	करने	
िालों	में	 से	एक	बना	 हुआ	है	 (रार्ट 	1.49)।	अविकांश	 के्त्ों	में	
अज्टन	के	रूख	में	्ेजती	से	सिुार	हुआ	है।	बतीएसई	200	इंिेकस	
में	200	में	से	182	कंपवनयों	ने	5	प्रव्श्	(िष्ट-िर-िष्ट)	और	23	
प्रव्श्	(व्माहती-व्माहती)	की	लाभ	िवृद्ध	िज्ट	की।	मार्ट	2023	
से	(23	जून,	2023	्क)	11.6	वबवलयन	अमेररकी	िॉलर	की	
वनिल	खरतीिारती	करने	िाले	वििशेती	सं् थिाग्	वनिेशकों	के	बतीर	
्ेज	उछाल	आया	 है,	जबवक	घरलूे	सं् थिाग्	वनिेशक	वनिल	
खरतीिार	के	रूप	में	समथि्टन	प्रिान	करना	जारती	रखे	हुए	हैं	(रार्ट 	
1.50)।	

1.82	 अनभुिजनय	 साक्षय	 ब्ा्े	 हैं	 वक	 एफपतीआई	 प्रिाह,	
भार्तीय	 वित्तीय	 बाजार	 के	 विवभनन	 के्त्ों	 में	 अव्थिर्ा	 का	
प्रभाि-प्रसार	करने	िाला	एक	प्रमखु	योगिानक्ा्ट	 है,	जो	बडे़	
पैमाने	पर	इवकिरती	बाजार	के	माध्यम	से	अपना	प्रभाि	प्रसारर्	
कर्ा	है	(बॉकस	1.1)।

चतार्ट 1.49: इश्कवरती बताजतार प्रदश्टन 

श्रप्पणती	:	13	जून,	2023	्क;	एफआईआई	-	वििशेती	सं् थिाग्	वनिेश;	ितीआईआई	-	घरलूे	
सं् थिाग्	वनिेश।
स्रो्ः	एनएसितीएल

चतार्ट 1.50: श्नवल ए्आईआई और डतीआईआई इश्कवरती प्रवताह – मताश्सक

बॉकस 1.1: भतार् कषे  बताजतारों में अश्सथिर्ता कता प्रभताव-प्रसतार
वित्तीय	िबाि	में	िवृद्ध	से	बाजार	में	अव्थिर्ा	बढ	जा्ती	है,	जो	आव््	
बाजारों	 में	कई	 रैनलों	 के	 माध्यम	 से	 फैल	जा्ती	 है।	भार्तीय	 बाजार	
वििशेती	 बाजारों	 के	 साथि	 काफी	 हि	 ्क	 एकीकृ्	 हैं	 और	 वििशेती	
पोर्टफोवलयो	वनिेश,	िैवविक	व्पलओिर	के	प्रसार	के	एक	प्रमखु	रैनल	
के	रूप	में	उभरा	है।	बाजारों	में	अव्थिर्ा	के	प्रभाि-प्रसार	के	आकलन,	
वित्तीय	व्थिर्ा	के	प्रव्	उभर्े	जोवखमों	की	पहरान	करने	के	वलए	एक	
आरवंभक	रे्ािनती	सकें्	प्रिान	कर्े	हैं।

िवैनक	िेरा	का	उपयोग	कर्े	हुए	िावष्टकीकृ्	मानक	विरलनों	से	प्ा	
रल्ा	है	वक	इवकिरती	बाजार	सबसे	अविक	अव्थिर	रहा	है,	उसके	बाि	
बॉणि	बाजार	का	्थिान	आ्ा	है।	 वििशेती	मरुिा	बाजार	और	कमोविरती	

बाजार	(सोने	के	िायिा	बाजार	द्ारा	प्रव्वनवि्)	्लुनातमक	रूप	से	
कम	अव्थिर	रहे	हैं	(रार्ट 	1)।

कुल	 अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार	 सूरकांक	 (िोलावरवलरती	 व्पलओिर	
इंिेकस),	 जो	 सामानयतीकृ्	 ऑरो-ररगे्रवसि	 कंितीशनल	
हेरेरो्केिैव्रवसरती	 (गार्ट)	 मॉिल	 (बारुवनक	 एि ं अन्य,	 2015)	 की	
्लुना	 में	 प्रभाि-प्रसार	 की	 गव्की	 (व्पलओिर	 िायनावमकस)	 को	
पकड़ने	में	बेह्र	ब्ाया	गया	है,	एक	सामानयतीकृ्	िेकरर	ऑरोरगेे्रशन	
(ितीएआर)	 फेमिक्ट 	 में	 कुल	और	 विशातमक	अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार,	
िोनों	को	माप्ा	है;	वजसमें	पूिा्टनमुान-त्वुर	विररण	वियोजन	पररि््टनतीय	

(जारी..)
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स्रो्:	बलूमबग्ट

वनफरती एमएससतीआई	ईएम	सूरकांक	

वनिल	
एफआईआई

वनिल	
ितीआईआई

यूए
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र	
वब
वल
यन
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क्म	 के	 वलए	 अपररि््टनतीय	 हैं	 (िाइबो्ि	 और	 वयलमाज,	 2012)।	
वभननसमयक	कुल	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	सूरकांक,	जनिरती	2012	
से	 अपै्रल	 2023	 ्क	 नमूना	 अिवि	 में	 10-वििसतीय	 पूिा्टनमुान	 त्वुर	
वभनन्ा	के	साथि	ितीएआर	(क्म	4	का)	पर	आिारर्	 है।	यह	आव््	
बाजारों	यानती	इवकिरती	बाजार	(बतीएसई	सेंसेकस),	बॉणि	बाजार	(बेंरमाक्ट 	
10-िषजीय	भार्	सरकार	विनांवक्	प्रव्भूव्यों	के	प्रव्फल),	वििशेती	
मरुिा	बाजार	(यूएसिती-आईएनआर	विवनमय	िर),	और	कमोविरती	बाजार	
(ि््ओु	ंमें	उ्ार-रढाि	के	वलए	एक	प्रॉकसती	के	रूप	में	सोने	का	उपयोग	
कर्े	 हुए)	 में	 अव्थिर्ा	 सरंरण	 के	 रैनलों	 की	 पड़्ाल	 कर्ा	 है।	
अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार	 सारणती,	 जो	 कुल	 अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार	
सूरकांक	का	इनपरु-आउरपरु	अपघरन	प्रिान	कर्ती	है,	इंवग्	कर्ती	
है	 वक	शेयर	बाजार	से	अनय	बाजार	खंिों	में	प्रभाि-प्रसार	सबसे	बड़ा	
(17.9	प्रव्श्)	है,	और	कमोविरती	बाजार,	अनय	बाजारों	से	अव्थिर्ा	
प्रभाि-प्रसार	ग्रहण	करने	िाला	सबसे	बड़ा	प्राप्तक्ा्ट	(16.4	प्रव्श्)	
पाया	गया	है।	(सारणती	1)।	

सभती	रार	बाजारों	में	कुल	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	-	एक	एकल	सूरकांक	
में	 विवभनन	 विशातमक	अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार	का	आसिन	 -	 10.5	

प्रव्श्	है,	यानती	यह	सभती	रार	आव््	बाजारों	में	अव्थिर्ा	पूिा्टनमुान	
त्वुर	वभनन्ा	का	वह्सा	है	जो	प्रभाि-प्रसार	से	उतपनन	हो्ा	है।	

रूवंक	वित्तीय	बाजार	विकवस्	हो्े	रह्े	हैं	और	एक	अिवि	के	िौरान	
विवभनन	 आघा्ों	 को	 अिशोवष्	 कर्े	 हैं,	 इसवलए	 एक	 औस्	
अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	अकं	समय	के	साथि	ितीघ्टकावलक	और	रक्ीय	
बिलािों	को	नहीं	िशा्ट्ती	है	(िाइबो्ि	और	वयलमाज,	2012)।	200-
वििसतीय	रोवलंग	नमूनों	का	उपयोग	कर्े	हुए	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार,	

ए. इश्कवरती बताजतार - बतीएसई सेंसषेकस

सती. बॉणड बताज़तार - 10 वरषी् जती-सषेक प्रश्््ल 

चतार्ट 1: श्वत्ती् बताज़तार कफी अश्सथिर्ता (िावष्टक	मानक	विरलन)

बती. श्वदषेशती मदु्ता बताज़तार – ्ूएसडती-आईएनआर 

डती. कमरोश्डरती बताज़तार - सरोनता वता्दता

स्रो्:	बलूमबग्ट,	आरबतीआई	्राफ	अनमुान

सतारणती 1: ूपरषे बताज़तार में अश्सथिर्ता प्रभताव-प्रसतार 
 इश्कवरती ्ॉरषेकस बॉनड गरोलड दूसरों सषे श्दशता 

श्नदकेश
इवकिरती 96.6 1.3 1.6 0.5 3.4

फॉरकेस 1.5 86.6 11.0 1.0 13.4

बॉनि 3.1 4.9 91.3 0.7 8.7

गो्ि 13.3 2.3 0.9 83.6 16.4

िूसरों	पर	विशातमक	प्रभाि-प्रसार 17.9 8.4 13.4 2.2 कुल	
प्रभाि-प्रसार	
सूरकांक = 

41.9*100/400 
= 10.47

्िय	ंसवह्	विशातमक	
प्रभाि-प्रसार	

114.5 95.0 104.7 85.8

स्रो्ः आरबतीआई	्राफ	अनमुान
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आव््	बाजारों	में	अ्ंरसबंिं	और	आ्ंररक	और	बाहरती	आघा्ों	के	
प्रव्	उनकी	सिेंिनशतील्ा	का	सकें्	ि्ेे	हैं।	यवि	अव्थिर्ा	प्रभाि-
प्रसार	सूरकांक,	नमूना	अिवि	के	िौरान	अपने	औस्	मान	(जो	वक	32	
है)	से	एक	मानक	विरलन	को	पार	कर	जा्ा	है,	्ो	घरलूे	वित्तीय	बाजार	
में	सकं्ामक	जोवखम	्ेज	हो	जा्ा	है	(रार्ट 	2)।

घरलूे	बाजार	में	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	पर	 पूजंती	प्रिाह	के	प्रभाि	से	
प्ा	 रल्ा	 है	 वक	 वनिल	 एफपतीआई	 प्रिाह	 ग्रेंजर,	 सभती	 बाजारों	 में	
अव्थिर्ा	 प्रभाि-प्रसार	 का	 कारण	 बन्ा	 है,	 जो	 पवुटि	 कर्ा	 है	 वक	
इवकिरती	बाजार	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	का	सबसे	बड़ा	योगिानक्ा्ट	
है।	हालावँक,	ग्रेंजर	के	कारण	एफपतीआई	प्रिाह	में	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	
नहीं	पाए	गए	(सारणती	2)।	

सनदभ्ट:

1.	 िाइबो्ि,	एफ.	एकस.	और	के.	वयलमाज	(2012),	बेरर	रू	वगि	िनै	
ररवसि	 :	 वप्रविवकरि	 िायरकेशनल	 मेजरमेंर	 ऑफ	 िोलावरवलरती	
व्पलओिस्ट,	इंटरनेशनल जन्थल ऑफ फोरकाकस्टंग, 28(1),	57-66।

2.	 बरुवनक,	 जे.,	 ई.	कोसेंिा	और	 एल.	 िारा	 (2016),	असतीमेवट्क	
कनेकरेिनेस	ऑन	िती	यूएस	् रॉक	माकवे र:	बैि	एिं	गिु	व्पलओिस्ट,	
जन्थल ऑफ फाइनेंकशयल माकके ट्स,	27,	55-78।

सतारणती 2: ए्पतीआई प्रवताह और अश्सथिर्ता प्रभताव-प्रसतार कषे  बतीच कतारण-सबंिं

शून् पररकलपनताएँ ए्-
सताशं्ख्कफी

पती-मतान

अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	एफपतीआई	का	ग्रेंजर	कारण	नहीं	बन्ा	है 1.28 0.18

एफपतीआई	अव्थिर्ा	प्रभाि-प्रसार	का	ग्रेंजर	कारण	नहीं	बन्ा	है 1.87 0.01

स्रो्ः आरबतीआई	्राफ	अनमुान

ए. श्नश्ह् अश्सथिर्ता बती. अनभूु् अश्सथिर्ता

चतार्ट 1.51: शषे्र बताज़तार में अश्सथिर्ता

श्रप्पणती	:	एनएसई	ितीआईएकस	वनफरती	इंिेकस	ऑप्शन	कीम्ों	पर	आिारर्	एक	अव्थिर्ा	सूरकांक	है	और	वशकागो	बोि्ट	ऑप्शन	एकसरेंज	(सतीबतीओई)	अव्थिर्ा	सूरकांक	एसएिंपती	500	इंिेकस	
विक्प	के	आिार	पर	शेयर	बाजार	की	अव्थिर्ा	की	प्रतयाशा	का	एक	लोकवप्रय	उपाय	है।
स्रो्:	ररवफ़वनवरि	और	एनएसई

चतार्ट 2: कुल अश्सथिर्ता प्रभताव-प्रसतार

स्रो्ः	आरबतीआई	्राफ	अनमुान।

1.83	 विक्प	कीम्ों	पर	आिारर्	 वनवह्	अव्थिर्ा	और	
िा््विक	अव्थिर्ा	िोनों,	अनय	उभर्े	बाजार	और	उनन्	
अथि्टवयि्थिा	 िाले	 शेयर	 बाजारों	 की	 ्लुना	 में	 कम	 हैं	 (रार्ट 	

1.51	ए	और	बती)।	बैंवकंग	्रॉक,	वजनमें	अमेररका	और	यूरोप	में	
बैंवकंग	उथिल-पथुिल	की	शरुुआ्	में	वगरािर	िखेती	गई	थिती,	पूरती	
्रह	से	बहाल	हो	गए	हैं	और	वयापक	सूरकांक	के	साथि	्ालमेल	
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वबिाकर	प्रिश्टन	करना	जारती	रखे	हुए	हैं	(रार्ट 	1.52)।

1.84		अनगुामती	 और	 िायिा	 मू्य-से-आय	 अनपुा्	 (पती/ई)	
िोनों	 के	 आिार	 पर,	 भार्तीय	 इवकिरती	 अनय	 िशेों	 में	 अपने	
समकक्ों	की	्लुना	में	उच्र	मू्यांकन	पर	हैं	(रार्ट 	1.53)।

I.2.7 म्ूचुअल ्ंड

1.85	 घरलूे	मयूरअुल	फंि	(एमएफ)	उद्योग	की	प्रबिंन	के	्ह्	
आव््	 (एयूएम),	 घरलूे	 फंि	 ऑफ	 फंि्स	 (एफओएफ)	 को	
छोड़कर,	31	विसबंर,	2022	के	बाि	से	1.2	प्रव्श्	की	मामूलती	
वगरािर	के	साथि	31	मार्ट,	2023	को	₹39.4	वट्वलयन	हो	गई,	
लेवकन	इसके	बाि	मई	2023	में	बढकर	₹43.2	वट्वलयन	हो	गई	
(सारणती	1.7)।

1.86	 ऋण-उनमखु	 योजनाओ	ं में	 2022-23	 में	 ₹1.8	 लाख	
करोड़	का	वनिल	मोरन	िखेा	गया,	जो	मखु्य	रूप	से	इन	फंिों	में	
वनिेश	के	वलए	अविमानती	कर-वनिा्टरण	को	िापस	लेने	के	कारण	

सतारणती 1.7: घरषेलू म्ूचुअल ्ंड उद्यरोग कता ए्ूएम 
(करोड़	₹)	

करो बती30 ए्ूएम रती30 ए्ूएम उद्यरोग ए्ूएम 

इश्कवरती नॉन-
इश्कवरती

कुल इश्कवरती नॉन-इश्कवरती कुल इश्कवरती नॉन-इश्कवरती कुल

विसबंर 31, 2022 4,31,793 2,79,095 7,10,889 12,04,743 20,73,103 32,77,847 16,36,537 23,52,199 39,88,735

मार्ट 31, 2023 4,28,396 2,81,797 7,10,193 11,93,975 20,37,863 32,31,838 16,22,371 23,19,660 39,42,031

मई 31, 2023 4,66,707 3,01,044 7,67,751 13,00,460 22,52,257 35,52,718 17,67,167 25,53,301 43,20,468

श्रप्पणती	:	रती30	भार्	के	शतीष्ट	30	भौगोवलक	्थिानों	को	सिंवभ्ट्	कर्ा	है	और	बती30	शतीष्ट	30	शहरों	से	पर	ेके	्थिानों	को	सिंवभ्ट्	कर्ा	है।
स्रो्:	सेबती

स्रो्:	बलूमबग्ट	

चतार्ट 1.52 : बैंश्कंग सरॉक और वृहत्र 
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चतार्ट 1.53: अनगुतामती और वता्दता पती/ई अनुपता्

श्रप्पणती	:	19	जून,	2023	्क।
स्रो्:	बलूमबग्ट	
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हुआ,	 वजससे	 विवभनन	 वनवचि्-आय	 वनिेश	 मागषों33	 के	 बतीर	
करािान	में	एकरूप्ा	आई	(रार्ट 	1.54	ए	और	बती)।	

1.87	 हालावँक,	ऋण	और	इवकिरती-उनमखु-	 िोनों	योजनाओ	ं
में,	2022-23	की	रौथिती	व्माहती	से	प्रिाह	में	पलराि	िखेा	गया	
और	 अपै्रल	 2023	 में	 वनिल	 प्रिाह	 िज्ट	 वकया	 गया	 कयोंवक	
सकारातमक	आय	दृवटिकोण	 के	बाि	बाजार	 के	रुख	में	सिुार	
हुआ	(सारणती	1.8)।

I.2.8 बैंश्कंग श्सथिर्ता सकंषे ्क

1.88	 बैंवकंग	व्थिर्ा	सकें्क	(बतीएसआई)34,	जो	घरलूे	बैंवकंग	
प्रणालती	की	व्थिव्	का	आकलन	प्रिान	कर्ा	है,	में	उ्लेखनतीय	
सिुार	हुआ	है।	2022-23	की	िूसरती	छमाहती	के	िौरान,	बैंवकंग	
के्त्	की	सदुृढ्ा	में	सिुार	हुआ	कयोंवक	पूजंती	बफर	अब	्क	के	
उच्र्म	 ््र	 पर	 पहुरं	 गया।	सकल	 एनपतीए	 के	कई	 िषषों	 के	
नयून्म	् ्र	पर	पहुरँ	जाने	और	पनुग्टवि्	आव््यों	में	वगरािर	

ए. मताश्सक श्नवल प्रवताह (2017- 22) बती. मताश्सक श्नवल प्रवताह (अपै्रल 22 – मई 23)

चतार्ट 1.54: असतीश्म् अवश्ि वतालती ऋण-उनमिु ्रोजनताओ ंकता मताश्सक श्नवल प्रवताह 

स्रो्:	सेबती

सतारणती 1.8: म््ूचुअल ्ंड द्वतारता संसतािन जुरतानषे मषें रुझतान 
(करोड़	₹)	

मताह श्दसबंर-22 जनवरती-23 ्रवरती-23 मताच्ट-23 अपै्रल-23 मई-23

ऋण-उनमिु ्रोजनताएँ

वनिल	अ्ंिा्टह/बवहिा्टह-ऋण -20,604 -9,734 -13,199 -54,111 1,05,704 43,834

एयूएम-ऋण 12,65,127 12,62,074 12,54,636 12,09,976 13,25,976 13,74,524

इश्कवरती-उनमिु ्रोजनताएँ

वनिल	अ्ंिा्टह/बवहिा्टह-इवकिरती 7,280 12,472 15,657 20,190 5,275 2906

एयूएम-इवकिरती 15,31,894 15,12,952 15,08,342 15,23,282 15,89,149 1661022

कुल 

फंि	का	वनिल	अ्ंिा्टह/बवहिा्टह 4,491 11,373 9,575 -19,264 1,21,435 57,420

कुल	एयूएम	 39,88,735 39,62,406 39,46,257 39,42,031 41,61,822 43,20,468

स्रो् :	सेबती	

33 https://egazette.nic.in/WriteReadData/2023/244830.pdf

34 बतीएसआई,	बैंवकंग	के्त्	की	व्थिर्ा	पर	असर	िालने	िाले	जोवखम	कारकों	और	अ्ंवन्टवह्	व्थिव्यों	में	बिलाि	का	समग्र	मू्यांकन	ि्ेा	है।
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आने	 के	साथि	आव््-गणुित्ा	मजबू्	 हुई।	 ग्राहक	जमा	और	
रलवनवि	किरजे	अनपुा्	 (एलसतीआर)	बढने	 से	रलवनवि	में	
सिुार	 हुआ।	 परररालनग्	 वयय	 में	 िवृद्ध	 के	 कारण	 क्म्ा	 में	
मामूलती	 वगरािर	आई।	 बाजार	 में	जोवखम-भारर्	आव््यों	 में	
वगरािर	 से	 बाजार	 सकें्क	 में	 सिुार	 हुआ	 (रार्ट 	 1.55	और	
1.56)।

I.2.9 बैंश्कंग प्रणतालती

1.89	 बहु-िषजीय	कम	अनज्टक	ऋणों	और	पूजंती	और	रलवनवि	
बफर	के	पया्टप्त	् ्र	के	बू्े,	भार्तीय	बैंवकंग	प्रणालती	का	् िा््थय	
सदुृढ	 है।	प्रणालती-््रतीय	सकल	अनज्टक	आव््	(जतीएनपतीए)	
अनपुा्	और	वनिल	अनज्टक	आव््	(एनएनपतीए)	अनपुा्	मार्ट	
2018	में	क्मशः	11.5	प्रव्श्	और	6.1	प्रव्श्	के	उच्र	् ्र	
से	वगरकर	मार्ट	2023	में	क्मशः	3.9	प्रव्श्	और	1.0	प्रव्श्	
हो	गया	है।	इसके	साथि	हती,	प्राििान	किररगं	अनपुा्	(पतीसतीआर)	
जो	 जून	2016	में	 40.1	प्रव्श्	 से	कम	थिा,	 मार्ट	 2023	में	
बढकर	74.0	प्रव्श्	हो	गया	है	(रार्ट 	1.57)।	

1.90	 बैंवकंग	 प्रणालती	 की	 लाभप्रि्ा	 में	 सिुार	 हुआ	 है	और	
आव््यों	पर	प्रव्लाभ	(आरओए)	2018	में	रहे	-0.2	प्रव्श्	
के	 वनरले	््र	 से	बढकर	2023	में	1.1	प्रव्श्	हो	गया	 है।	
इससे	 जोवखम-भारर्	आव््यों	 की	 ्लुना	 में	 पूजंती	 अनपुा्	
(सतीआरएआर)35	 को	 2023	 में	 17.1	 प्रव्श्	 के	 ररकॉि्ट	

श्रप्पणती	:	कें रि	से	िूरती,	जोवखम	में	िवृद्ध	िशा्ट्ती	है।
स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	रररन्ट	और	्राफ	गणना

चतार्ट 1.55 : बैंश्कंग सदुृढ़्ता मतानश्चत्र 

श्रप्पणती:	वकसती	सकें्क	के	मू्य	में	िवृद्ध	का	अथि्ट	जोवखम	् ्र	में	िवृद्ध	है	और	इसका	विलोम	भती	
सतय	है।	प्रतयेक	जोवखम	कारक	की	रौड़ाई	समग्र	जोवखम	के	प्रव्	उसके	योगिान	को	िशा्ट्ती	है।
स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	रररन्ट	और	्राफ	गणना

चतार्ट 1.56: बैंश्कंग श्सथिर्ता सकंषे ्क - व्श्तिग् जरोश्िम  
कतारकों कता ्रोगदतान

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	रररन्ट

चतार्ट 1.57: आश्स् गणुवत्ता सकंषे ्क - सभती एससतीबती

35 जोवखम-भारर्	आव््यों	की	्लुना	में	पूजंती	अनपुा्,	जोवखम-भारर्	आव््यों	की	्लुना	में	पूजंतीग्	वनवि	का	प्रव्श्	है।
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उच्र्म	 ््र	 ्क	 पहुरंने	 में	 मिि	 वमलती।	 (रार्ट 	 1.58)।	
अपेक्ाकृ्	जयािा	्ि्थि	्लुनपत्,	अथि्टवयि्थिा	के	सभती	के्त्ों	
में	ऋण	प्रिाह	में	सिुार	के	साथि,	ऋण	िवृद्ध	की	गव्	में	वनर्ंर	
और	वयापक-आिारर्	्ेजती	को	पे्ररर्	कर	रहे	हैं	(रार्ट 	1.59	ए	
और	बती)।

1.91	 बैंक	ऋण	िवृद्ध	में	हावलया	िवृद्ध	के	बािजूि,	भार्	का	
ऋण-जतीितीपती	अ्ंर	मार्ट	2013	से	नकारातमक	बना	हुआ	है,	जो	
उनन्	और	उभर्े	बाजार	प्रव््पवि्टयों	की	्लुना	में	भार्	में	

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	रररन्ट

चतार्ट 1.58: ूपजंती प्ता्टप्त्ता और बैंक प्रदश्टन 

चतार्ट 1.59: बैंक ऋण 

श्रप्पणती:	(ए)	के्त्तीय	िेरा,	रवुनंिा	बैंकों	से	एकत्	वकए	जा्े	हैं	और	वित्तीय	िष्ट	के	अवं्म	ररपोवरांग	शकु्िार	से	सबंवंि्	हो्े	हैं।
												(बती)	सकल	ऋण	और	अवग्रम	(बार	के	ऊपर	की	संख्या)	वित्तीय	िष्ट	की	समावप्त	व्थिव्	पर	आिारर्	है।
स्रो्:	ितीबतीआईई,	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	रररन्ट	और	्राफ	गणना

ए. एससतीबती कफी गैर-िताद्य ऋण वृश्धि (वर्ट-दर-वर्ट) 

बती. उितारक्ता्ट कषे  प्रकतार कषे  अनसुतार बैंक ऋण 
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अभती	भती	कम	ऋण	अिशोषण	को	िशा्ट्ा	है	(रार्ट 	1.60	ए,	बती	
और	सती)।

1.92	 2022-23	 में	 बैंक	जमारावशयों	 में	 (िष्ट-िर-िष्ट)	 10.0	
प्रव्श्	की	िवृद्ध	हुई	और	जून	2023	की	शरुुआ्	में	यह	बढकर	
11.8	प्रव्श्	हो	गई,	 वजसे	आवंशक	रूप	से	₹2000	के	बैंक	
नोरों	को	प्ररलन	से	िापस	लेने	की	घोषणा	से	सहाय्ा	वमलती	

(रार्ट 	1.61	ए)।	हालांवक	जमारावशयों	ने	ऋण	वि््ार	की	िर	को	
पतीछे	छोड़	विया	है,	लेवकन	सरंरनातमक	रलवनवि	बेमेल	कम	हो	
रहा	है	और	िावष्टक	िवृद्धशतील	ऋण-जमा	(सती-िती)	अनपुा्	निबंर	
2022	में	रहे	141.8	प्रव्श्	के	अपने	हावलया	शतीष्ट	््र	से	
घरकर	 02	 जून,	 2023	को	 94.7	 प्रव्श्	 हो	 गया	 है	 (रार्ट 	
1.61	बती)।

चतार्ट 1.60: ऋण-जतीडतीपती अ्ंर

बती. उनन् अथि्टव्वसथिताए ं सती. उभर्ती बताजतार अथि्टव्वसथिताए ं

श्रप्पणती:	ऋण	का	्ातपय्ट,	सभती	के्त्ों	से	वनजती	गैर-वित्तीय	के्त्	को	विए	जाने	िाले	ऋण	से	है।
स्रो्:	बतीआईएस

ए. भतार्

ए. एससतीबती कफी सकल जमता वृश्धि बती. ऋण-जमता अनुपता्

चतार्ट 1.61: जमता वृश्धि और ऋण-जमता अनुपता्

स्रो्:	आरबतीआई	्राफ	गणना
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1.93	 विते््र	 के्त्	का	उच्र्र	ऋण	मौवरिक	सख््ती	 के	प्रव्	
अथि्टवयि्थिा	 की	 सिेंिनशतील्ा	 को	 बढा	 सक्ा	 है	 और	
पररणाम्िरूप	बैंकों	के	्लुन	पत्	को	प्रभावि्	कर	सक्ा	है।	
मई	2022	से	नतीव्ग्	ररपो	िर	का	सरंरण	बैंक	ऋण	और	जमा	
िरों	में	42	से	63	प्रव्श्	के	बतीर	रहा	है।	ऐव्हावसक	अनभुि	के	
सापेक्	 मौवरिक	 नतीव्	सरंरण	 विशेष	रूप	 से	 बकाया	ऋणों	 के	
सबंिं	में	इस	िर	कसाि	रक्	में	प्रबल्र,	यद्यवप	अपूण्ट	रहा	है	

(रार्ट 	1.62	ए	और	बती	)।	प्रणालती	में	सरंरण	अभती	भती	जारती	है	
और	इसका	पूण्ट	प्रभाि	आने	िाले	महतीनों	में	िखेा	जाएगा।	

1.94	 भार्	में	वनजती	विते््र	के्त्	का	मूल	ऋण	जतीितीपती	का	
90	प्रव्श्	है	 [	 विते््र	कॉरपोरेर	 के्त्	ऋण	53.6	प्रव्श्	
और	हाउसहो्ि	36.4	प्रव्श्	है]	(रार्ट 	1.63	ए)।	उिार	िरों	
और	वनजती	विते््र	के्त्	के	ऋण	रकुौ्ती	अनुपा्	के	बतीर	सह-
संरलन	में	अं्राल	 के	बािजूि,	 वनजती	 विते््र	 के्त्	 के	ऋण	

ए. मई 2022 सषे अपै्रल 2023 बती. श्पछलता दर कसताव चक्

चतार्ट 1.62: बैंक उितार और जमता दरों में मरौश्द्क नतीश्् सचंरण

स्रो्: आरबतीआई

िता्षे

ए. श्नजती गैर - श्वत्ती् क्षेत्र कषे  श्लए मलू ऋण बती. उितार दर और ऋण चुकरौ्ती अनुपता्

चतार्ट 1.63: ब्ताज दर में कसताव और कॉरपरोरषेर ऋण 

श्रप्पणती:	मूल	ऋण	से	्ातपय्ट	मरुिा	और	जमा			(जो	वनजती	गैर-वित्तीय	के्त्	को	ऋण	के	मामले	में	अविक्र	शूनय	हैं),	ऋण	और	ऋण	प्रव्भूव्या	ँिाले	वित्तीय	सािनों	के	योग	से	है।
स्रो्:	बतीआईएस	और	ितीबतीआईई

36 अ्ंरराष्ट्तीय	वनपरान	बैंक	(2023),	विते््र	के्त्	को	ऋण,	 https://www.bis.org/statistics/totcredit.htm
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रकुौ्ती	 अनुपा्	 में	 इसमें	 अपने	औस्	 ््र	 (2007	और	
2022	के	बतीर)	से	3.0	प्रव्श्	अंक	की	वगरािर	आई	है	(रार्ट 	
1.63	बती)।

1.95	 2015	के	बाि	से	कॉपवोररे	बैलेंस	शतीर	में	विवलिरवेजगं	के	
साथि	उिारक्ा्टओ	ंकी	ऋण	रकुौ्ती	क्म्ा	में	सिुार,	वित्तीय	
व्थिर्ा	के	वलए	अच्छा	सकें्	है	(रार्ट 	1.64)।

1.96	 रौिह	रवुनंिा	बैंकों	के	कुल	सकल	अवग्रमों	का	िो-व्हाई	
से	 अविक,	 जो	 एससतीबती	 (एसएफबती	 और	 आरआरबती	 को	
छोड़कर)	की	आव््यों	का	81	प्रव्श्	 है,	अ्थिायती-िरों	 से	
जडु़ा	हुआ	है।	(सारणती	1.9)।

1.97	 इन	रौिह	बैंकों	द्ारा	 विए	गए	 िैयवक्तक	ऋणों	में	44.8	
प्रव्श्	आिास	ऋण	हैं,	वजनमें	से	94.8	प्रव्श्	अ्थिायती	िरों	
पर	हैं	(सारणती	1.10)।	पररि््टनतीय	िर	बिंक	का	वह्सा	अविक	
होना	नतीव्ग्	िरों	 के	उिार	लाग्	में	 ्ेज	अ्ंरण	के	कारण	
खप्	के	वलए	प्रव्कूल	पररणाम	पैिा	कर्ा	है।

1.98	 खुिरा	 ऋण	 मार्ट	 2021	 से	 मार्ट 	 2023	 ्क	 24.8	
प्रव्श्	की	रक्िवृद्ध	िावष्टक	िवृद्ध	िर	(सतीएजतीआर)	से	बढा,	
जो	इसती	अिवि	के	िौरान	सकल	अवग्रम	के	वलए	13.8	प्रव्श्	
के	सतीएजतीआर	से	लगभग	िोगनुा	है।	यह	कुल	बैंवकंग	प्रणालती	के	
सकल	ऋण	और	अवग्रम	का	लगभग	एक	व्हाई	थिा।	इस	अिवि	
के	िौरान	सरुवक््	और	असरुवक््	अवग्रमों	की	संररना	बिल	
गई	है,	असरुवक््	खुिरा	ऋण	22.9	प्रव्श्	से	बढकर	25.2	
प्रव्श्	हो	गया	है	और	सरुवक््	ऋण	77.1	प्रव्श्	से	घरकर	
74.8	प्रव्श्	हो	गया	है।	यद्यवप	प्रणालती	््र	पर	खुिरा	ऋणों	
का	जतीएनपतीए	अनुपा्	मार्ट 	2023	में	1.4	प्रव्श्	पर	जो	वक	
कम	 है	 पर्ंु	 विशेष	 उ्लेख	 खा्ों	 (एसएमए)	 का	 वह्सा	
एससतीबती	के	वलए	7.4	प्रव्श्	पर	थिा	जो	अपेक्ाकृ्	अविक	
है	और	यह	पतीएसबती	के	खुिरा	आव््	पोर्टफोवलयो	का	िसिां	
वह्सा	थिा	 (सारणती	1.11;)।	हालांवक,	महतिपूण्ट	बा्	यह	 है	

सतारणती 1.9: असथिता्ती दर ऋण कता श्हससता 
(प्रव्श्)

 सताव्टजश्नक क्षेत्र कषे  
बैंक (पतीएसबती) (8) 

श्नजती क्षेत्र कषे  बैंक 
(पतीवतीबती) (6) 

सभती एससतीबती 
(14)

कृवष	 91.9 40.9 79.4
उद्योग	 83.3 80.5 82.3
सेिाए	ं 77.3 75.3 76.3
वयवक्तग्	(खिुरा	ऋण)	 70.5 51.7 60.2
अनय 79.1 26.4 73.9

कुल अश्ग्रम 79.5 61.7 72.0

श्रप्पणती :	31	मार्ट	2023	्क;	कोष्ठक	में	िती	गई	सखं्या	विशे्षण	में	शावमल	बैंकों	की	
सखं्या	को	इंवग्	कर्ती	है।
स्रो्:	अलग	अलग	बैंक	वििरण।

सतारणती 1.10: आवतास ऋण – असथिता्ती दर 
(प्रव्श्)

पतीएसबती (8) पतीवतीबती (6) सभती एससतीबती (14)

आिास	ऋण 92.9 98.0 94.8

श्रप्पणती :	31	मार्ट	2023	्क	कोष्ठक	में	िती	गई	सखं्या	विशे्षण	में	शावमल	बैंकों	की	
सखं्या	को	इंवग्	कर्ती	है।
स्रो्:	अलग	अलग	बैंक	वििरण	।

स्रो्:	आरबतीआई।

चतार्ट 1.64: श्नजती श्वत्षे्र कंपश्न्ों कता ऋण-इश्कवरती अनुपता्

37 एमपवुिया,	वमगएुल,	वफयोर	ेवफयोरलेा	िे,	खारूबती,	एवनस	और	मानेया,	वक््रतीना	(2023),	"प्राइिेर	िेर,मोनेररती	पोवलसती	राइरवनंग	एिं	एग्रतीगेर	विमांि",	बतीआईएस	बलेुवरन	नंबर	
70,	फरिरती।	
38 विशेष	उ्लेख	खा्ों	को	वनमनानसुार	पररभावष्	वकया	गया	है:
ए)	नकि	ऋण/ओिरड्ाफर	जैसती	पररक्ामती	सवुििाओ	ंिाले	ऋणों	के	वलए:	यवि	बकाया	शेष	्ितीकृ्	सतीमा	या	आहरण	जो	भती	कम	हो	शवक्त	से	लगा्ार	अविक	रहे,	31-60	विनों	की	
अिवि	के	वलए	-	एसएमए	-1;	61-90	-	एसएमए	-2	
बती)	पररक्ामती	सवुििाओ	ंके	अलािा	अनय	ऋणों	के	वलए:	पूण्ट	या	आवंशक	रूप	से	अव्िये	यवि	मूलिन	या	बयाज	भगु्ान	या	कोई	अनय	रावश	30	वििस	्क	बकाया	रहे	-	एसएमए	
-0;	31-60	विन	-	एसएमए	-1;	61-90	विन	-	एसएमए	-2।	

प्रव
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्
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वक	एसएमए	1	और	एसएमए	2	खा्े,	जो	रूकग्र््(	विफ़ॉ्र)	
होने	के	जयािा	वनकर	हो्े	हैं	और	इन	िोनों	शेवणयों	का	कुल	
अनुपा्	मार्ट 	2021	के	4.2	प्रव्श्	से	घरकर	मार्ट 	2023	में	
2.3	प्रव्श्	हो	गया	 है।	असरुवक््	खुिरा	ऋण	कुल	बैंवकंग	
प्रणालती	 ऋण	 का	 केिल	 7.9	 प्रव्श्	 थिा।	 इसके	 अलािा,	
उनकी	आव््	गणुित्ा	में	सिुार	हुआ	है,	और	इस	अिवि	के	
िौरान	 जतीएनपतीए	 अनुपा्	 3.2	 प्रव्श्	 से	 घरकर	 2.0	
प्रव्श्	हो	गया	है।	इस	प्रकार,	खुिरा	ऋणों	में	संभावि्	ििाब	
के	 कुछ	संके्ों	 के	 बािजूि,	 िे	 प्रणालतीग्	 व्थिर्ा	 के	 वलए	
आसनन	जोवखम	पैिा	नहीं	कर्े	हैं।

1.99	 कुछ	एई	में	हाल	की	बैंक	विफल्ाओ	ंने	बैंकों	की	बैलेंस	
शतीर	में	बयाज	िर	जोवखम	की	भूवमका,	विशेष	रूप	से,	एररतीएम	
पोर्टफोवलयो	में	मू्यांकन	नकुसान	पर	ध्यान	कें वरि्	वकया	है,	
जो	बाजार	भाि	पर	नहीं	िशा्टए	गए	हैं।	भार्तीय	सिंभ्ट	में,	वनिेश	
बकु	 में	 एररतीएम	 पोर्टफोवलयो	 की	 वह्सेिारती	 जून	 2020	 के	
55.7	प्रव्श्	से	बढकर	मार्ट	2023	में	64.1	प्रव्श्	हो	गई	है	
(रार्ट 	1.65)।

1.100	एररतीएम	पोर्टफोवलयो	में	 रखती	प्रव्भूव्यों	पर	अप्राप्त	
हावन	के	आकलन	से	प्ा	रल्ा	है	वक	अविकांश	बैंकों	के	वलए,	

सतारणती1.11: िुदरता अश्ग्रमों कता एसएमए श्हससता
एसएएम-0 एसएएम-1 एसएएम-2 कुल

पतीएसबती (11) असरुवक््	खिुरा	अवग्रम 6.8 2.4 0.7 9.8
सरुवक््	खिुरा	अवग्रम	 5.4 2.8 1.0 9.2
खिुरा	अवग्र 5.7 2.7 0.9 9.4

पतीवतीबती (20) असरुवक््	खिुरा	अवग्रम 2.9 0.8 0.3 4.0
सरुवक््	खिुरा	अवग्रम	 3.9 1.1 0.4 5.4
खिुरा	अवग्र 3.6 1.0 0.4 5.0

ए्बती (8) असरुवक््	खिुरा	अवग्रम 1.9 1.5 0.6 4.0
सरुवक््	खिुरा	अवग्रम	 1.0 0.5 0.1 1.5
खिुरा	अवग्र 1.4 0.9 0.3 2.6

सभती एससतीबती (39) असरुवक््	खिुरा	अवग्रम 4.6 1.7 0.6 6.9
सरुवक््	खिुरा	अवग्रम	 4.7 2.0 0.7 7.4
खिुरा	अवग्र 4.7 1.9 0.7 7.3

श्रप्पणती :	31	मार्ट,	2023	्क;	कोष्ठक	में	िती	गई	सखं्या	गणना	के	वलए	वलए	गए	बैंकों	की	सखं्या	को	इंवग्	कर्ती	है;	पतीएसबती	-	साि्टजवनक	के्त्	के	बैंक;	पतीितीबती	-	वनजती	के्त्	के	बैंक;	
एफबती	-	वििशेती	बैंक;	एससतीबती	-	अनसूुवर्	िावणवजयक	बैंक।
स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना।

चतार्ट 1.65: सभती एससतीबती कता श्नवषेश परोर्ट्रोश्ल्रो
(कुल	आव््यों	का	प्रव्श्)

39 एररतीएम	शेणती	के	अ्ंग्ट्	बैंक	का	वनिेश	कुल	वनिेश	के	25	प्रव्श्	्क	सतीवम्	है।	हालांवक,	यह	25	प्रव्श्	से	अविक	हो	सक्ा	है	यवि	(i)	अव्ररक्त	में	एसएलआर	प्रव्भूव्यां	
शावमल	हैं	और	(ii)	एररतीएम	में	कुल	एसएलआर	शदु्ध	मांग	और	मतीयािती	िये्ाओ	ं(एनितीरतीएल)	के	एक	वनवचि्	प्रव्श्	(ि््टमान	में	23	प्रव्श्)	से	अविक	नहीं	है।
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हावन	 सभंाले	 जाने	 लायक	 हैं	 और	 उनके	 सामानय	 इवकिरती	
वरयर1	 (सतीईरती1)	 पूजंती	अनपुा्	पर	प्रभाि	सतीवम्	 है।	 इसके	
अलािा,	भार्	के	सरकारती	(सॉिरने)	प्रव्फल	िक्	में	बिलाि	
(वशफर)	-	2020	में	नतीरे	की	ओर	और	2022	में	ऊपर	की	ओर	
-	प्रमखु	एई	(रार्ट 	1.66	ए	और	बती)	की	्लुना	में	अपेक्ाकृ्	कम	
रहा	है,	वजससे	बैंकों	की	बैलेंस	शतीर	पर	बयाज	िरों	के	बिलाि	
का	प्रभाि	वनयवंत््	वकया	जा	सका	।	विशेष	रूप	से,	एई	(जापान,	
जो	एक	सगुम	मौवरिक	नतीव्	को	बनाए	रख्ा	है	को	छोड़कर)	में	
नतीव्ग्	िरों	में	औस्	िवृद्ध,	भार्	के	250	आिार	अकंों	की	
्लुना	में	397	आिार	अकं	थिती।

1.101	रवुनंिा	बैंकों	के	सतीईरती1	अनपुा्	पर	अप्राप्य	हावन	का	
औस्	प्रभाि	65.4	आिार	अकं	(बतीपतीएस)	है,	वजसमें	5	
प्रव्श्	बैंकों	का	178.6	आिार	अकं	या	उससे	अविक	का	
विशाल	प्रभाि	है	(रार्ट 	1.67)।

1.102	इसके	अलािा,	वबक्ी	के	वलए	उपलबि	(एएफएस)	और	
टे्विंग	के	वलए	िारर्	(एरएफरती)	पोर्टफोवलयो	को	100	बतीपतीएस	
आघा्	से	जडेु़	ििाबग्र््	पररदृशय	में	-	एररतीएम	प्रव्भूव्यों	में	
अप्राप्त	हावन	के	साथि	-	बैंकों	के	सतीईरती	1	अनपुा्ों	पर	मामूलती	
प्रभाि	 पड़्ा	 है	और	यह	आकलन	 है	 वक	सभती	 बैंक	 पूजंतीग्	
सरंक्ण	 बफर	 (रार्ट 	 1.68)	 सवह्	अपनती	 सतीईरती	 1	अनपुा्	
आिशयक्ा	को	पूरा	करेंगे।

ए. भतार् सॉवरषेन वक् बती. अमषेररकफी सॉवरषेन वक्

चतार्ट 1.66: सरकतारती (सॉवरषेन) प्रश्््ल वक्

चतार्ट 1.67: चुश्नदंता बैंकों कषे  सतीईरती 1 पर अप्रताप्त एचरतीएम हताश्न कता प्रभताव

श्रप्पणती: 31	मार्ट	2023	की	व्थिव्	के	आिार	पर	गणना।	
स्ो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना।

Source: Bloomberg.

40 33	बैंक	जो	कुल	बैंवकंग	प्रणालती	आव््यों	का	93.2	प्रव्श्	और	बैंवकंग	प्रणालती	द्ारा	िारर्	एररतीएम	प्रव्भूव्यों	का	99.0	प्रव्श्	वह्सा	हैं।	
41 अमेररका,	वरिरेन,	यूरो	के्त्,	कनािा,	ऑ्टे्वलया,	नयूजतीलैंि,	नॉिवे,	्ितीिन	और	व्िर्जरलैंि।

श्रप्पणती:	31	मार्ट	2023	की	व्थिव्	के	आिार	पर	गणना।	
स्ो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना।

चतार्ट 1.68: चुश्नदंता भतार्ती् बैंकों कषे  सतीईरती 1 अनुपता् कता श्व्रण
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हावन	के	पचिा्	अनपुा्
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1.103	हाल	के	िैवविक	बैंक	उथिल-पथुिल	की	एक	और	विवशटि	
विशेष्ा	विफल	बैंकों	में	गैर-बतीमाकृ्	जमा	का	बड़ा	वह्सा	थिा,	
जो	वनिेश	में	हावन	के	साथि	वमलकर,	जमारावशयों	की	कमती	होने	
पर	बैंक	रन	का	कारण	बना	।	भार्तीय	पररपे्रक्षय	में,	5-10	प्रव्श्	
के	रन-ऑफ	कारकों	िालती	जमारावश	कुल	जमारावश	का	लगभग	
63.1	प्रव्श्	हैं	्थिा	रालू	और	बर्	खा्े	(सतीएएसए)	42.3	
प्रव्श्	हैं	(रार्ट 	1.69	ए	और	बती)।	इसके	अलािा,	वजन	बैंकों	के	
पास	 अ-बतीमाकृ्	 जमारावशयों	 का	 वह्सा	 अविक	 है,	 उनके	
एररतीएम	अप्राप्य	हावन	कम	हैं	जो	उनके	पूजंती	््र	को	प्रभावि्	
कर्ा	है	(रार्ट 	1.70)।	बैंकों	की	मजबू्	बैलेंस	शतीर	और	बेह्र	
कॉरपोररे	अवभशासन	के	साथि,	बैंवकंग	विवनयमन	और	पय्टिेक्ण	
को	 मजबू्	करने	 पर	 बेह्र	आ्ंररक	 वनयतं्ण	और	जोवखम	
प्रबंिन	में	योगिान	 वमला	 है।	हाल	के	पय्टिेक्ती	प्रयासों	का	एक	
प्रमखु	आिार	कारोबार	मॉिल	जोवखमों	की	पहरान	करना	 है	
और	यह	सवुनवचि्	करना	है	वक	बैंक	बनाई	नहीं	रखती	जा	सकने	
िालती	गव्	से	न	बढें	या	िैसे	जोवखम	न	उिाए	ंजो	उनकी	जोवखम	
लेने	की	क्म्ा	के	अनरुूप	नहीं	है।

ए. 5-10 प्रश््श् रन-ऑ् ्ैकरर वतालती जमतारताश्श्ता*ं बती. चतालू िता्ता और बच् िता्ता जमता (सतीएएसए)**

चतार्ट 1.69: कुल जमता रताश्श कषे  श्हससषे कषे  रूप में श्सथिर जमतारताश्श में उ्तार-चढ़ताव

श्रप्पणती: *5-10	प्रव्श्	रन-ऑफ	फैकरर	िालती	जमारावशयों	को	एलसतीआर	रररन्ट	के	अनसुार	िखेा	गया	।	**	अवनिावसयों	के	वलए,	सतीएसए	शेष	मांग	जमारावशयों	्क	सतीवम्	है।
स्रो्: आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

स्रो्:	ितीआईसतीजतीसती,	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना।

चतार्ट 1.70: अप्रताप्त एचरतीएम हताश्न कषे  बताद सतीईरती 1 अनुपता्ों कफी ्ुलनता में अ-बतीमताकृ् 
जमतारताश्श्ों कता श्हससता

1.104	लाभप्रि्ा	में	सिुार	के	कारण,	जोवखम-भारर्	आव््यों	
की	 ्लुना	 में	 बैंकों	 की	 पूजँती	 ्ेजती	 से	 बढती।	 एससतीबती	 का	
सतीआरएआर	मार्ट	2023	में	17.1	प्रव्श्	की	नई	ऊँराई	पर	
पहुरँ	गया,	वजसमें	औस्	सतीआरएआर	्ो	और	अविक	17.9	
पर	थिा।	सतीईरती	1	अनपुा्	भती	13.9	प्रव्श्	के	उच्र	््र	पर	
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पहुरं	गया,	वजसमें	औस्	15.8	प्रव्श्	(रार्ट 	1.71	ए,	बती	और	
सती)	थिा।	

1.105	 लाभप्रि्ा,	 आव््	 गणुित्ा,	 रलवनवि	 और	 शोिन	
क्म्ा	जैसे	सभती	प्रमखु	सकें्कों	में	सिुार	के	बािजूि,	भार्तीय	

चतार्ट 1.71: ूपजँती बफस्ट

बती.सतीईरतीई सती. सतीआरएआर में पररव््टन में ूपजँती और जरोश्िम- 
भतारर् आश्स््ों (आरडबल्ूए)42 में वृश्धि कता ्रोगदतान

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

ए.सतीआरएआर

बैंक	 अभती	 भती	 अनय	 के्त्ाविकारों	 में	 अपने	 समकक्ों	 से	 नतीरे	
प्रिश्टन	कर	रहे	हैं।	–	िे	आरओए	और	सतीआरएआर	(रार्ट 	1.72)	
के	वलए	पहले	र्थुि्टक	से	नतीरे	बने	हुए	हैं।

42 जोवखम-भारर्	आव््यों	की	गणना	वनिा्टरर्	विशावनिवेशों	के	अनसुार	प्रतयेक	आव््	(वित्	पोवष्/गैर-वित्	पोवष्)	को	विए	गए	जोवखम	भार	के	अनसुार	की	जा्ती	है।

ए. आश्स््ों पर प्रश््लताभ बती.जरोश्िम-भतारर् आश्स््ों कफी ्ुलनता में श्वश्न्तामक ूपजंती

चतार्ट 1.72: चुश्नदंता अश्िकतार क्षेत्रों में बैंकों कफी लताभप्रद्ता और ूपजंती कफी श्सथिश््
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श्रप्पणती :	67	अविकार	के्त्ों	से	सबंवंि्	आकंड़ों	पर	आिारर्।
स्रो्:	आईएमएफ	वित्तीय	सदुृढ्ा	सकें्क	
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I.2.10 गैर-बैंश्कंग श्वत्ती् कंपश्न्ता ं(एनबतीए्सती) 

1.106	एफएसआर	के	वपछले	अंक	के	जारती	होने	के	बाि	से,	
एनबतीएफसती	 के्त्	 ने	 प्रमुख	 सदुृढ्ा	 मापिंिों,	 यथिा	 
आव््	 गणुित्ा,पूजँती	 ््र	 और	 रलवनवि	 में	 उ्लेखनतीय	
सिुार	िेखा	है।	पूजँती	््र	बढे	्थिा	वस्ंबर	2022	और	मार्ट	
2023	के	बतीर	सतीआरएआर	26.0	प्रव्श्	से	बढकर	27.5	
प्रव्श्	हो	गया।	जतीएनपतीए	अनुपा्	(मूल	वनिेश	कंपवनयों	को	

43 जतीएनपतीए	अनपुा्	सकल	ऋण	और	अवग्रम	में	सकल	अनज्टक	आव््यों	का	अनपुा्	है।	
44 एक	मूल	वनिेश	कंपनती	(CIC)	एक	गैर-बैंवकंग	वित्तीय	कंपनती	(NBFC)	है,	जो	समूह	की	कंपवनयों	के	शेयरों	में	वनिेश	कर्ती	है।	िे	उिार	िनेे	सवह्	कोई	भती	अनय	वित्तीय	गव्विवि	
नहीं	कर्े	हैं।

सतारणती 1.12: एनबतीए्सती श्षेश्ण्ों में आश्स् गणुवत्ता

  जतीएनपतीए एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2   जतीएनपतीए43 एसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2

एनबतीएफसती-सूक्षम	
वित्	सं् थिा	 
(3.3	प्रव्श्)	

मार्ट-21 5.4 2.3 2.2 1.0

एनबतीएफसती	
अिसरंरना	वित्	
कंपनती (40.6 
प्रव्श्)

मार्ट-21 3.9 5.2 1.9 2.4
जून-21 6.1 8.9 4.7 2.5 जून-21 3.8 3.0 0.1 6.9
वस्ं-21 5.8 4.4 4.0 1.5 वस्ं-21 3.8 1.9 0.0 10.9
विस-ं21 5.5 3.5 2.5 2.0 विस-ं21 4.0 0.2 0.0 3.3
मार्ट-22 5.5 1.5 1.2 1.1 मार्ट-22 3.4 2.5 2.2 2.1
जून-22 4.7 1.5 1.3 1.3 जून-22 3.4 6.9 1.1 5.4
वस्ं-22 4.6 1.1 1.4 1.1 वस्ं-22 3.1 2.8 0.1 8.4
विस-ं22 3.8 0.8 0.8 0.8 विस-ं22 2.8 1.7 0.0 7.4
मार्ट-23 2.5 0.4 0.4 8.2 मार्ट-23 2.5 1.4 0.1 1.2

एनबतीएफसती-फैकरर	
(0.1	प्रव्श्	
एनबतीएफसती
(	प्रव्श्)	

मार्ट-21 25.0 13.7 1.7 1.7

इंफा्ट्करर	 
िेर	फंि  

(1.1 प्रव्श्)

मार्ट-21 0.4 0.0 0.1 1.7
जून-21 29.2 14.2 2.2 2.7 जून-21 0.4 0.0 0.0 0.6
वस्ं-21 26.0 13.8 1.5 1.1 वस्ं-21 0.4 0.0 0.0 0.6
विस-ं21 27.1 13.6 2.3 0.0 विस-ं21 0.8 0.6 0.1 0.0
मार्ट-22 22.0 11.7 1.3 0.0 मार्ट-22 0.3 0.0 0.1 0.4
जून-22 24.4 10.7 2.9 0.4 जून-22 0.4 0.0 0.0 0.1
वस्ं-22 20.9 9.1 1.7 0.8 वस्ं-22 0.4 0.0 0.1 0.0
विस-ं22 20.4 11.0 1.8 1.4 विस-ं22 0.7 0.0 0.0 0.0
मार्ट-23 19.7 9.6 4.0 0.2 मार्ट-23 0.5 0.0 0.0 0.0

एनबतीएफसती-	वनिेश	
और	के्विर	कंपनती	
(54.9	प्रव्श्)	

मार्ट-21 8.0 7.5 3.2 3.1

कुल

मार्ट-21 6.1 6.3 2.6 2.7
जून-21 9.6 8.2 4.5 3.9 जून-21 6.9 5.8 2.5 5.1
वस्ं-21 9.0 7.2 3.9 3.3 वस्ं-21 6.5 4.7 2.1 6.5
विस-ं21 9.0 6.5 3.5 2.9 विस-ं21 6.6 3.6 1.9 3.0
मार्ट-22 7.7 5.7 3.3 2.2 मार्ट-22 5.8 4.1 2.7 2.1
जून-22 7.6 6.3 2.9 2.2 जून-22 5.6 6.4 2.1 3.5
वस्ं-22 7.2 5.5 2.8 2.1 वस्ं-22 5.4 4.3 1.6 4.6
विस-ं22 6.9 4.8 2.2 1.7 विस-ं22 5.1 3.4 1.3 3.9
मार्ट-23 4.9 4.8 2.1 1.1 मार्ट-23 3.8 3.2 1.2 1.4

श्रप्पणती	:	 1.	कोष्ठक	में	िती	गई	सखं्या	31	मार्ट,	2023	्क	एनबतीएफसती	के	कुल	अवग्रमों	में	एनबतीएफसती	की	प्रतयेक	शेणती	के	प्रव्श्	अशं	को	इंवग्	कर्ती	है।	
	 2.	15	जून,	2023	्क	एनबतीएफसती-िती,	एनबतीएफसती-एनिती-एसआई	और	एनबतीएफसती-एनिती	(कोर	वनिेश	कंपवनयों	को	छोड़कर)	के	आकंड़ों	के	आिार	पर	जो	अनवं्म	हैं।	
स्रो्: आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

छोड़कर)	 वस्ंबर	 2022	 में	 5.4	 प्रव्श्	 से	 घरकर	 मार्ट	
2023	में	3.8	प्रव्श्	हो	गया।	एसएमए,	जो	वगरािर	के	प्रव्	
अविक	संिेिनशतील	हैं,	वस्ंबर	2022	में	कुल	अवग्रम	के	10.5	
प्रव्श्	 से	 घरकर	 मार्ट 	 2023	 में	 5.8	 प्रव्श्	 हो	 गए	 हैं	
(सारणती1.12)।	 हालांवक,	 बडे़	 उिारक्ा्टओ	ं को	 ऋण	 की	
पनुर्टरना	 में	 वस्ंबर	 2022	और	 मार्ट 	 2023	 के	 बतीर	 ्ेजती	
िेखती	गई	(सारणती1.13)।

सतारणती 1.13: बडषे उितारक्ता्ट कफी आश्स् गणुवत्ता
(प्रव्श्)

एसएएम-0 एसएएम-1 एसएएम-2 ुपनर्टश्च् आश्स््ता ं(एनपतीए ुपनर्टश्च् सश्ह्)

जून-22 9.0 1.7 5.9 0.3
वस्ं-22 3.9 0.8 8.2 2.1
विस-ं22 5.0 0.6 5.1 4.7
मार्ट-23 3.4 0.6 1.4 3.9

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां
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1.107	 वनवि	 का	 प्रमुख	 स्ो्	 बैंक	 उिार	 बना	 रहा	 
और	 एनबतीएफसती	 (मूल	 वनिेश	 कंपवनयों	 को	 छोड़कर)	 की	 
कुल	 उिार	 का	 41.2	 प्रव्श्	 रहा	 (सारणती	 1.14	 और	 
रार्ट 	1.73)।

1.108	एनबतीएफसती	की	लगभग	िो-व्हाई	उिाररयों	की	अिवशटि	
पररपकि्ा	एक	िष्ट	से	ऊपर	बनती	हुई	है	(रार्ट 	1.74)।	

I.2.11 सूक्म, लघु और मध्म उद्यम (एमएसएमई) क्षेत्र 

1.109	 2022-23	 के	 िौरान	 सूक्षम,	 लघ	ुऔर	 मध्यम	 उद्यम	
(एमएसएमई)	के्त्	को	ऋण	13.8-18.9	प्रव्श्	(िष्ट-िर-िष्ट)	

चतार्ट 1.74: एनबतीए्सती उितार चुकरौ्ती कता सवरूप

स्रो्:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

45 भार्	सरकार	ने	विनांक	02	जलुाई	2020	के	पररपत्	सखं्या	आरबतीआई/2020-2021/10	एफआईितीिती.	एमएसएमई	और	एनएफएस.बतीसती.	स.ं3/06.02.31/2020-21	और	
इसके	बाि	के	्पटितीकरण	के	अनसुार	सूक्षम,	लघ	ुऔर	मध्यम	उद्यमों	के	िगजीकरण	के	वलए	सयंतं्	और	मशतीनरती	में	वनिेश	और	कारोबार	के	योगय्ा	मानििं	और	गणना	पद्धव्	को	बिल	
विया	है।	

सतारणती 1.14: उितार कषे  स्रो्
(प्रव्श्)

 मताच्ट-20 श्स्.ं-20 मताच्ट-21 श्स्.ं-21 मताच्ट-22 श्स्.ं-22 श्दस.ं-22 मताच्ट-23

विबेंरर	 23.0 22.6 22.9 23.3 22.0 21.7 21.3 20.2

िावणवजयक	पत्	 3.0 3.0 3.0 3.1 2.7 2.8 2.8 2.8

असरुवक््	विबेंरर	 17.6 18.2 17.8 17.7 16.3 16.0 15.7 15.9

बाजार	उिार	 43.5 43.7 43.8 44.1 41.0 40.5 39.8 38.8

बाजार	उिार	(बैंकों	द्ारा	सबसक्ाइब	वकए	गए	वह्से	को	छोड़कर)	 39.0 38.2 38.3 38.7 35.7 34.5 34.4 33.7

कुल	उिाररयों	के	वह्से	के	रूप	में	बैंक	उिार 35.6 36.2 37.6 36.6 39.6 41.3 41.4 41.2

स्रो्: आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां

स्रो्: आरबतीआई

चतार्ट 1.73: एनबतीए्सती करो बैंक ऋण

जन
-19

जून
-19

नि
-ं19

अप्र
-20

वस
्-
20

फर
-21

जलु
ा-2
1

विस
-ं21

मई
-22

अक
रू-
22

अप्र
-23

मार्ट-20 मार्ट-21 मार्ट-22 मार्ट-23वस्ं-20 वस्ं-21 वस्ं-22 विस-ं22

प्रव
्श

्

ल
ाख
	क
रो
ि

12	माह	से	अविक	पर	िये	उिार

3	माह	से	कम	या	उसके	बराबर	पर	उिार	िर	

3	माह	से	अविक	िये	उिार	पर्ं	ु12	माह	से	कम	या	उसके	बराबर	िये	उिार	
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के	िायर	ेमें	बढ्ा	रहा	(रार्ट 	1.75)।	कुल	वमलाकर,	एमएसएमई	
के्त्	को	ऋण	स््	सशक्त	सं् थिाग्	सहयोग	द्ारा	बनाए	रखा	
गया	 है	 वजसमें	 आपा्कालतीन	 के्विर	 लाइन	 गाररंती	 योजना	
(ईसतीएलजतीएस)	और	एमएसएमई	की	पररभाषा	में	 विवनयामक	
सशंोिन	शावमल	हैं।	

1.110	 एससतीबती	 के	 एमएसएमई	 पोर्टफोवलयो	 की	 आव््	
गणुित्ा	में	 2022-23	 के	िौरान	काफी	सिुार	 हुआ	 है,	 (क)	
जतीएनपतीए	अनुपा्	मार्ट 	2022	में	9.3	प्रव्श्	से	घरकर	मार्ट	
2023	में	6.8	प्रव्श्	हो	गया	 है।;	 (ख)	25	करोड़	रुपये	से	
कम	 के	अवग्रमों	 के	 वलए	जतीएनपतीए	अनुपा्,	जो	 वगरािर	 के	
प्रव्	 विशेष	रूप	 से	संिेिनशतील	 है,	 भती	क्वमक	रूप	 से	 7.2	
प्रव्श्	से	घरकर	6.7	प्रव्श्	हो	गया	है;	और	(ग)	एसएमए	
खा्े	मार्ट 	2022	के	11	प्रव्श्	से	घरकर	मार्ट 	2023	में	8.6	
प्रव्श्	 हो	 गए	 (सारणती	 1.15)।	 महतिपूण्ट	 बा्	 यह	 है	 वक	
2018	 से	 शरुू	 की	 गई	 विवनयामक	 ढतील	 और	 पनुग्टिन	
योजनाओ	ंकी	समावप्त	के	साथि	आव््	की	गणुित्ा	में	सिुार	
हुआ	है।	

1.111	31	मार्ट	2023	को	समाप्त	हुई	ईसतीएलजतीएस	योजना	के	
्ह्,	 एससतीबती	का	 वह्सा	 कुल	 वि्रण	 (2.91	लाख	करोड़	
रुपये)	का	लगभग	नबबे	प्रव्श्	थिा।	सपंक्ट 	 गहन	 सेिाए	ंऔर	
वयापारती	ईसतीएलजतीएस	ऋण	प्राप्त	करने	िाले	प्रमखु	के्त्	थेि।

1.112	ईसतीएलजतीएस	का	लाभ	उिाने	िाले	उिारक्ा्टओ	ंके	
अलग-अलग	 विशे्षण	 से	 प्ा	 रल्ा	 है	 वक	खा्ों	 का	 छिा	
वह्सा	और	वि्रर्	रावश	का	बतीसिां	वह्सा	अनज्टक	हो	गया।	
प्रमखु्:	ििाब	सूक्षम	उद्यम	खंि	में	थिा,	 वजसमें	उिारक्ा्टओ	ं
का	लगभग	पांरिां	वह्सा	और	वि्रर्	रावश	का	िसिां	वह्सा	
बकाया	में	बिल	गया	(रार्ट 	1.76)।

1.113	एनपतीए	के	के्त्िार	विशे्षण	से	प्ा	रल्ा	है	वक	सेिा	
और	 वयापार,	 जो	 ईसतीएलजतीएस	 सवंि्रण	 का	 एक	 व्हाई	

नरोर:	31	मार्ट	2023	्क
स्रो्:	नेशनल	के्विर	गाररंती	ट््रती	कंपनती	वलवमरेि	(एनसतीजतीरतीसती)	।

चतार्ट : 1.76 : इकताई प्रकतार – वतार एनपतीए 

सतारणती 1.15: एमएसएमई आश्स् गणुवत्ता प्ररो्ताइल
(प्रव्श्)

पतीएसबती + पतीवतीबती

दषे् श्दनताकं सषे  
0 श्दवस अश्िक एसएमए0 एसएमए1 एसएमए2 जतीएनपतीए

मार्ट-22 79.7 6.4 3.5 1.1 9.3
जून-22 79.6 6.4 3.5 2.2 9.8
वस्ं-22 81.6 6.7 1.9 2.1 7.7
विस-ं22 82.2 6.3 2.0 2.0 7.4
मार्ट-23 84.6 5.1 2.6 0.9 6.8

स्रो्	:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना	।

श्रप्पणती :	पती:	अनंव्म	।	एमएसएमई	मंत्ालय	द्ारा	प्रिान	वकए	गए	एमएसएमई	िगजीकरण	के	वलए	
परुाने	 ि््ािेजों	 की	 िैि्ा	 के	 वि््ार	 के	 कारण,	 वपछलती	 व्मावहयों	 के	 वलए	 विवनयामक	
वििरवणयों	के	अनसुार	एमएसएमई	ऋण	बकाया	आकंड़ों	को	सशंोवि्	वकया	गया	है
स्रो्	:	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना	।	

चतार्ट 1.75 एमएसएमई क्षेत्र में ऋण वृश्धि 

मार्ट-22 जून-22 वस्ं-22 विस-ं22 मार्ट-23

प्रव
्श

्
प्रव
्श

्

एनपतीए	रावशएनपतीए	खा्ों	की	सखं्या	

सूक्म अनय	 
वयिसाय	
उद्योग

लघु मध्यम कुल	
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वह्सा	थेि,	ििाबग्र््	बने	हुए	हैं	और	इन	समूहों	में	ईसतीएलजतीएस	
के	्ह्	कुल	रूक	का	लगभग	आिा	वह्सा	है	(रार्ट 	1.77)।

I.2.12 सूक्म श्वत् 

1.114	 2022-23	 के	 िौरान	 माइक्ोफाइनेंस के्त्	 के	ऋण	 में	
21.5	प्रव्श्	(िष्ट-िर-िष्ट)	की	िवृद्ध	हुई	है,	वजसमें	सभती	गैर-
एससतीबती	 उिारिा्ाओ	ं ने	 िोहर	ेअकंों	की	 पोर्टफोवलयो	 िवृद्ध	
िज्ट	की	 है।	 एससतीबती	 के	माइक्ोफाइनेंस	पोर्टफोवलयो,	 वजसमें	
िष्ट	की	पहलती	्तीन	व्मावहयों	के	िौरान	क्वमक	रूप	से	वगरािर	
आई	थिती,	ने	िष्ट	की	रौथिती	व्माहती	में	गव्	पकड़ती।	माइक्ोफाइनेंस	
आव््	के	रूप	में	पात्	आव््यों	की	पररभाषा	की	विवनयामक	
समतीक्ा	के	बाि,	एनबतीएफसती	में	मजबू्	िवृद्ध	हुई।	माइक्ोफाइनेंस 
के्त्	 को	 विए	 जाने	 िाले	 ऋण	 के	 लगभग	 ्तीन-रौथिाई	 में	
एनबतीएफसती-एमएफआई	 और	 एससतीबती	 का	 वह्सा	 हैं	 (रार्ट 	
1.78)।	

1.115	 माइक्ोफ़ाइनेंस	खंि	 में	 सभती	ऋणिा्ा	 िगषों	 में	 समग्र	
रूक,	वजसे	िये	विनांक	से	90+	विनों	(ितीपतीिती)	के	सिंभ्ट	में	मापा	
जा्ा	है	में	कमती	हुई।	एससतीबती	के	माइक्ोफाइनेंस	पोर्टफोवलयो	
में	रूक	हालांवक,	अभती	भती	उच्र	् ्र	पर	है	और	पोर्टफोवलयो	का	
सा्िां	वह्सा	िबाि	में	है।	इसती	्रह,	वगरािर	के	जोवखम	िाले	
पोर्टफोवलयो,	वजसे	31-89	ितीपतीिती	द्ारा	मापा	जा्ा	है,	में	सभती	
ऋणिा्ा	िगषों	(रार्ट 	1.79	ए	और	बती)	में	वगरािर	आई	है।

श्रप्पणती:	31	मार्ट	2023	्क
स्रो्:	एनसतीजतीरतीसती

चतार्ट 1.77 : एनपतीए कता ईसतीएलजतीएस क्षेत्र वतार श्हससता

स्रो्:	इवकिफैकस

चतार्ट 1.78 सूक्म श्वत् िंड करो उितार दषेनता

ए. सभंताश्व् दबताव (31-89 श्दन डतीपतीडती) बती. 90+डतीपतीडती

चतार्ट 1.79 : सूक्म श्वत् िंड में दबताव 

स्रो्:	इवकिफैकस		
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प्रव
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्

प्रव
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वयापारती

िस्त्र खाद्य	प्रसं् करण	 अनय

सेिाएं अनय	उद्योग	

एसएफ़बतीएनबतीएफ़सतीएनबतीएफ़सती-
एमएफ़आई	

बैंक एमएफ़आई	

लॉकिाउन	1.0 लॉकिाउन	1.0

एमएफ़आई	 एमएफ़आई	
एसएफ़बती	 एसएफ़बती	कुल कुल

एनबतीएफ़सती-एमएफ़आई	 एनबतीएफ़सती-एमएफ़आई	
लॉकिाउन	2.0 लॉकिाउन	2.0बैंक बैंक

एनबतीएफ़सती एनबतीएफ़सती
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I.2.13 उपभरोतिता ऋण

1.116	उपभोक्ता	ऋण,	वजसने	2022-23	की	्तीसरती	व्माहती	में	
नरमती	के	सकें्	विए	थेि,	वफर	से	2022-23	की	रौथिती	व्माहती	में	
वफर	से	गव्	पकड़	रहा	है	और	अविकांश	खंिों	में	पूछ्ाछ	बढती	
है	(रार्ट 	1.80)।	

1.117	समग्र	उद्योग	् ्र	के	साथि-साथि	बैंक	समूह	् ्र	पर	कम	
रवेरंग	 िाले	 उिारक्ा्टओ	ंकी	 वह्सेिारती	 में	 वगरािर	 के	 साथि	
िवृद्धशतील	ऋण	की	गणुित्ा	में	सिुार	हुआ	है	(रार्ट 	1.81	ए,	बती	
और	सती)।	यद्यवप	कम	रवेरंग	िाले	उिारक्ा्ट	उद्भिों	का	45.7	
प्रव्श्	रहे,	लेवकन	उद्योग	् ्र	पर	उद्भ्ु	रावश	का	केिल	33.2	
प्रव्श्।	।	

1.118	उिारिा्ाओ	ंकी	सभती	शेवणयों	के	 विवभनन	ग्राहकों	में	
जोवखम	््र	द्ारा	वि्रण	में	सिुार	िखेने	को	वमल्ा	है।	िूसरती	
ओर,	 वनजतीऋण	 सकं्मण	 ्िरूप	 (पस्टनल	 लोन	 ट्ांवजशन	

श्रप्पणती :	एलएपती	का	अवभप्राय	सपंवत्	के	आिार	पर	ऋण	
स्रो्:	ट्ांसयूवनयन	वसवबल

चतार्ट 1.80 उतपताद श्षेणती वतार ूपछ्ताछ मतात्रता 

चतार्ट 1.81: जरोश्िम श्षेणती वतार उद्भव 

बती. जरोश्िम स्र वतार उद्भव – पतीएसबती सती. जरोश्िम स्र वतार उद्भव – पतीवतीबती 

श्रप्पणती :	एनरतीसती	अथिा्ट्	ऋण	में	नए	(नयू	रू	के्विर)
स्रो्:	ट्ांसयूवनयन	वसवबल

ए. जरोश्िम स्र वतार उद्भव – उद्यरोग

मैवट्कस)	में	जोवखम	््रतीकरण	में	कमती	 िखेती	 गई	 है,	 वजसमें	
सपुर-प्राइम	और	प्राइम-प्लस	 शेणती	 होनेिाला	िाउनगे्रि	सब-

46 प्राइम	और	नयू	रू	के्विर	(एनरतीसती)	उिारक्ा्टओ	ंसे	नतीरे।	
47 वसवबल	्कोर	के	आिार	पर	जोवखम	््रों	का	पथृिककरण	वनमनानसुार	है।	-	सपुर	प्राइम:	791-900,	प्राइम	प्लस:	771-790,	प्राइम:	731-770।	वनयर	प्राइम:	681-730	और	
सबप्राइम:	300-680
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प्राइम	और	वनयर-प्राइम	ग्राहकों	में	होनेिाले	अपगे्रि	से	अविक	है	
(सारणती	1.16	और	1.17)।

1.119	िष्ट	2022-23	के	िौरान	90	ितीपतीिती	या	उससे	अविक	
िाले	पोर्टफोवलयो	का	अनपुा्,	जो	वक	उपभोक्ता	ऋण	में	होने	
िालती	क्व्	के	एक	मापक	के	रूप	में	काय्ट	कर्ा	है,	सभती	बैंक	िगषों	
में	सिुरा	है	(सारणती	1.18)।	

1.2.14 आवतास बताजतार 

1.120	िष्ट	 2022-23	की	रौथिती	 व्माहती	में	अवखल	भार्तीय	
आिास	 मू्य	 सूरकांक	 (एरपतीआई)48	 ने	 वपछलती	 सत्रह	
व्मावहयों	में	अपनती	सिा्टविक	बढो्रती	(4.6	प्रव्श्,	िष्ट-िर-
िष्ट)	िज्ट	की	 है।	 एरपतीआई	आनकु्वमक	 (व्माहती-िर-व्माहती)	
आिार	पर,	एरपतीआई	वपछले	एक	िष्ट	से	बढ्ती	आ	रहती	है	और	
रौथिती	व्माहती	के	िौरान	इसमें	और	0.6	प्रव्श्	की	िवृद्ध	हुई	है।	

1.121	 महामारती	 काल	 के	 उपरां्	आिास	 की	 मागं	 बढने	 से	
लगभग	्तीन	िषषों	की	अिवि	के	बाि	आिास	की	कीम्ों	में	अ्ंर	
(िा््विक	और	प्रिवृत्	का	अ्ंर)	घर	रहा	है।	आिास	की	कीम्ों	

सतारणती 1.16: जरोश्िम स्र और ऋणदता्ता श्षेणती कषे  अनसुतार उपभरोतिता श्व्रण
(ऋण	सवक्य	उपभोक्ता	के	प्रव्श्	के	रूप	में)

 चुश्नदंता एनबतीएफसती (24) सभती एनबतीएफसती सभती पतीएसबती सभती श्नजती बैंक उद्यरोग 

सकरोर बैंड मताच्ट-22 मताच्ट-23 मताच्ट-22 मताच्ट-23 मताच्ट-22 मताच्ट-23 मताच्ट-22 मताच्ट-23 मताच्ट-22 मताच्ट-23

सबप्राइम	 25.9 22.3 31.6 27.2 33.0 28.4 16.5 15.3 27.4 24.2

वनयर	प्राइम	 23.3 25.4 23.3 24.9 26.3 26.6 15.5 16.2 22.4 22.8

प्राइम	 35.4 37.2 32.8 35.6 26.4 27.7 34.2 35.7 30.4 32.5

प्राइम	प्लस	 14.0 13.3 11.3 11.0 10.9 12.0 21.9 22.6 14.3 14.7

सपुर	प्राइम	 1.5 1.8 1.0 1.3 3.5 5.2 11.9 10.2 5.6 5.8

कुल 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

वबलो	प्राइम	 49.1 47.8 54.9 52.1 59.2 55.0 32.1 31.4 49.8 46.9

स्रो्:	ट्ांस	यूवनयन	वसवबल।
सतारणती 1.17: सकं्मण मैश्रिकस – श्नजती ऋण (अरश्क््)

(प्रव्श्)

मताच्ट 2023 कषे  अनसुतार जरोश्िम स्र सकरोर स्र 
डताउनग्रषेड

सकरोर स्र 
अपग्रषेड सबप्रताइम श्न्र प्रताइम प्रताइम प्रताइम प्लस सुपर प्रताइम 

मताच्ट 2022 कषे  
अनसुतार जरोश्िम 
स्र 

सबप्राइम	 71.0 18.3 8.4 2.0 0.2 0.0 29.0
वनयर	प्राइम	 21.6 32.1 35.4 10.2 0.7 21.6 46.3
प्राइम	 8.8 16.8 47.7 24.9 1.8 25.6 26.7
प्राइम	प्लस	 4.0 9.5 28.9 52.1 5.4 42.5 5.4
सपुर	प्राइम	 2.3 7.9 22.8 27.6 39.4 60.6 0.0 

स्रो्:	ट्ांस	यूवनयन	वसवबल।	

सतारणती 1.18: सभती उतपताद वगगों में कुल उपभरोतिता ऋण में चूक कता स्र
(प्रव्श्)

पतीएसबती पतीवतीबती एनबतीएफसती/
एचएफसती 

श््नरषेक

मार्ट-22 3.4 1.8 2.4 2.1

अपै्र-22 3.5 1.7 2.7 2.2

मई-22 3.5 1.7 2.6 2.2

जून-22 3.4 1.8 2.4 2.2

जलुा-22 3.3 2.0 2.1 2.1

अग-22 3.2 1.8 2.2 2.0

वस्ं-22 3.3 1.7 2.0 2.2

अकरू-22 3.3 1.7 2.0 2.4

नि-ं22 3.2 1.6 2.0 2.6

विस-ं22 3.4 1.6 1.8 2.8

जन-23 3.4 1.6 1.7 2.5

फर-23 3.3 1.5 1.7 2.2

मार्ट-23 3.1 1.4 1.4 2.0

श्रप्पणती:	िये	विनांक	से	90	विन	अविक	िाले	बकाया	बयाज	के	आिार	पर;	रूक	की	
गणना	की	पद्धव्	में	पररि््टन	वकया	गया	है	और	्िनसुार	पहले	का	आकंड़ा	सशंोवि्	
वकया	गया	है।	
स्रो्:	ट्ांसयूवनयन	वसवबल

48 िस	प्रमखु	शहरों	(यथिा	अहमिाबाि,	बेंगलरुु,	रेननै,	वि्लती,	जयपरु,	कानपरु,	कोच्रती,	कोलका्ा,	लखनऊ	और	मुंबई)	के	प्रजंतीकरण	प्राविकाररयों	से	प्राप्त	लेनिने-््रतीय	आकंड़ा	
के	आिार	पर	आिास	मू्य	सूरकांक	(आिार:	2010-11=100)	्ैयार	वकया	जा्ा	है।	
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में	 िनातमक	अ्ंर	 के्विर	 के	सकंें रिण	और	आिास	बाजार	 में	
सिेंिनशतील्ा	की	पूि्ट	रे्ािनती	सकें्क	है	(रार्ट	1.82)।

1.122	िष्ट	2022-23	की	रौथिती	व्माहती	के	िौरान	आिास	की	
वबक्ी	में	21.6	प्रव्श्	की	िवृद्ध	हुई	और	नई	शरुुआ्ों	में	भती	
अच्छती	िवृद्ध	बनती	 रहती	जो	 वक	 वनिेशकों	 के	साथि-साथि	अवं्म	
उपयोगक्ा्टओ	ं की	 ओर	 से	 मांग	 में	 मजबू्ती	 को	 िशा्ट्ा	 है।	
अनवबके	आिासों	 की	 सखं्या	 में	 िवृद्ध	 के	 पररणाम्िरूप	 िष्ट	
2022-23	की	 रौथिती	 व्माहती	 में	 ्रॉक	का	अबंार	 बढा	 (रार्ट 	
1.83	ए	और	बती)।

1.123	विग्	िस	िषषों	में	कुल	ऋण	में	आिासतीय	गहृ	ऋण	की	
वह्सेिारती	मार्ट	2012	के	8.6	प्रव्श्	से	बढकर	मार्ट	2023	में	
14.2	प्रव्श्	हो	गई	है।	इसती	अिवि	के	िौरान,	कुल	ऋण	में	
िावणवजयक	 ्थिािर	सपंिा	 (सतीआरई)	की	 वह्सेिारती	 2.0	 से	
2.9	प्रव्श्	के	बतीर	बनती	रहती।	मार्ट	2023	में	बैंवकंग	प्रणालती	का	
्थिािर	सपंिा	में	कुल	एक्पोजर	कुल	ऋण	का	16.5	प्रव्श्	
रहा।	 रवक््	 रहने	 ्थिा	 मू्य	 की	 ्लुना	 में	 ऋण	 (एलरतीिती)	

श्रप्पणती:	*	लैमबिा	के	साथि	होवड्क-पे्र्कॉर	वफ्रर	=	1600।	
स्रो्:	आरबतीआई	्राफ	गणना।	

चतार्ट 1.82: आवतास कफीम् अ्ंर*

ए. आवतास श्बक्फी, शुरुआ् और अश्बक्फी्	्रॉक बती. अश्बक्फी् सरॉक और सरॉक कफी अश्िक्ता 

चतार्ट 1.83: आवतास श्बक्फी, शुरुआ् और सरॉक कफी अश्िक्ता

स्रो्:	प्रोपराइगर	िेरालैबस।	
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अनपुा्	 सबंिंती	 विवनयमों	 की	 िजह	 से	 इन	 ऋणों	 में	 रूक	 2	
प्रव्श्	से	कम	बने	हुए	हैं	(रार्ट 	1.84	ए	और	बती)	

I.2.15 श्वत्ती् प्रणतालती दबताव सकंषे ्क49

1.124	एफ़एसआर	के	 वपछले	अकं	में,	 वित्तीय	प्रणालती	िबाि	
सकें्क	(एफ़एसएसआई)	को	भार्तीय	वित्तीय	प्रणालती	में	कुल	
िबाि	््र	की	वनगरानती	के	एक	सािन	के	रूप	में	प्र्््ु	वकया	
गया	थिा	 ।	 एफ़एसएसआई	यह	िशा्ट्ा	 है	 वक	बैंवकंग	और	 गैर-
बैंवकंग	के्त्ों	के	िबाि	कारकों	में	हुए	समेवक्	सिुार	की	िजह	से	
िष्ट	2022-23	की	्तीसरती	व्माहती	की	्लुना	में	िष्ट	2022-23	
की	रौथिती	व्माहती	में	घरलूे	वित्तीय	प्रणालती	में	समग्र	िबाि	कम	
हुआ	है।	वित्तीय	बाजार	के	िबाि	सकें्क	वमले-जलेु	थेि,	वजनमें	
कुछ	विकवस्	अथि्टवयि्थिाओ	ंमें	बैंवकंग	उथिल-पथुिल	होने	पर	
इवकिवर	बाजार	में	िबाि	िखेने	को	वमला	टे्जरती	वबल	की	्लुना	
में	जमा	प्रमाणपत्	(सतीिती)	एि	ंिावणवजयक	पत्	(सतीपती)	के	्पे्रि	
में	िवृद्ध	और	सतीपती	बाजार	में	अतयविक	अव्थिर्ा	की	िजह	से	
मरुिा	बाजार	जोवखम	सकें्क	बढ	गए।	िूसरती	ओर,	्पे्रि	्थिा	
अव्थिर्ा	 में	 कमती	 होने	 से	 वििशेती	 मरुिा	 बाजार	 का	 सकें्क	
व्थिर	बने	रहे	और	बॉणि	बाजार	के	सकें्कों	में	सिुार	 हुआ।	
्थिािर	सपंिा	सकें्कों	में	सिुार	हुआ	जबवक	मोरन	(ररिेंप्शन)	
िबािों	के	कारण	मयूरअुल	फंि	जोवखम	सकें्क	थिोड़ा	ऊपर	
की	ओर	बढे	(रार्ट 	1.85	और	1.86)।	

चतार्ट 1.85: एफएसएसआई और इसकषे  व्तापक घरक

स्रो्:	ितीबतीआईई,	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरवणयां	और	्राफ	गणना	

चतार्ट 1.86: एफएसएसआई कषे  घरक

स्रो्:	ितीबतीआईई,	आरबतीआई	पय्टिेक्ती	वििरणती	और	्राफ	गणना	

49 वि्््ृ	पद्धव्	और	उपयोग	में	लाए	गए	ररों	के	वलए	अनबुिं	–	2	िखेें	।	

ए: ररहताइशती आवतास क्षेत्र समतीकरण बती: वताश्णश्ज्क सथितावर संपदता करो ऋण

चतार्ट 1.84: आवतासती् गहृ और वताश्णश्ज्क सथितावर संपदता क्षेत्र

स्रो् :	आरबतीआई	और	पय्टिेक्ती	वििरवणयां।	
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I.2.16 प्रणतालतीग् जरोश्िम सवकेक्ण 

1.125	मई	2023	में	सरंावल्	प्रणालतीग्	जोवखम	सिवेक्ण	के	
अनसुार,	सं् थिाग्	जोवखम	को	छोड़कर	 प्रणालतीग्	जोवखम	
की	सभती	प्रमखु	शेवणयों	में	जोवखम	िारणा	घरती	है।	िैवविक	प्रभाि-
वि््ार	 ‘उच्र’	 जोवखम	 की	 शेणती	 में	 हती	 रहे।	 वित्तीय	 बाजार	
जोवखम	‘उच्र’	जोवखम	से	घरकर	‘मध्यम’	जोवखम	की	शेणती	में	
आया।	समवटि-आवथि्टक	जोवखम	‘मध्यम’	जोवखम	की	शेणती	में	हती	
रहा	और	इसके	कम	होने	की	िारणा	बनती।	

1.126	िैवविक	जोवखमों	के	प्रमखु	रालकों	जैसे	वक	िैवविक	िवृद्ध	
के	 प्रव्	 जोवखम,	 पणय	 कीम्	 जोवखम	 और	 उनन्	
अथि्टवयि्थिाओ	ंमें	मौवरिक	सख््ती	से	उतपनन	जोवखम	के	कम	
होने	की	िारणा	बनती।	वपछले	सिवेक्ण	में	वित्तीय	बाजार	जोवखम	
के	 सभती	 सरंालकों	 के	 ‘उच्र’	 जोवखम	 की	 शेणती	 से	 घरकर	
‘मध्यम’	जोवखम	की	शेणती	में	आने	का	आकलन	वकया	गया	थिा।	
54	प्रव्श्	प्रव्सावियों	ने	कहा	वक	िैवविक	वित्तीय	प्रणालती	की	
व्थिर्ा	में	उनका	 विविास	 वपछले	छह	महतीनों	में	कम	 हुआ	 है	
जबवक	 इसती	 अिवि	 के	 िौरान	 94	 प्रव्श्	 प्रव्सावियों	 का	
विविास	भार्तीय	वित्तीय	प्रणालती	के	प्रव्	या	्ो	बढा	है	या	वफर	
अपररिव््ट्	रहा	है।	उनन्	अथि्टवयि्थिाओ	ंमें	हाल	में	हुए	बैंवकंग	
उथिल-पथुिल	के	बाि,	82	प्रव्श्	प्रव्सावियों	ने	मजबू्ती	से	/	
मामूलती	रूप	 से	 यह	 ्ितीकार	 वकया	 वक	 इसने	 िैवविक	 मंिती	 के	
जोवखम	को	बढाया	है।	

1.127	सिवेक्ण	प्रव्साि	के	अनसुार,	िैवविक	िवृद्ध	में	ितीमापन,	
सबसे	 पहला	 एि	ं प्रमखु	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 जोवखम	 के	 रूप	 में	
उभरा	है	्थिा	इसके	बाि	्ंग	िैवविक	वित्तीय	पररव्थिव्या,ँ	पूजंती	
प्रिाह	में	अव्थिर्ा	और	पणय	कीम्ों	में	बढो्रती	आ्ती	है	(रार्ट 	
1.87)।	

1.128	भार्तीय	बैंवकंग	के्त्	की	सदुृढ्ा	को	रखेांवक्	कर्े	हुए,	
आिे	से	अविक	प्रव्सावियों	का	यह	आकलन	है	वक	बैंवकंग	के्त्	
की	सभंािनाओ	ंमें	सिुार	हुआ	है।	77	प्रव्श्	प्रव्सावियों	द्ारा	
या	्ो	बैंवकंग	के्त्	की	आव््	गणुित्ा	में	सिुार	की	प्रतयाशा	की	
गई	है	या	वफर	अगले	छह	महतीनों	्क	इसके	अपररिव््ट्	रहने	
की	उममतीि	की	गई	है	वजसका	कारण	प्रमखु	के्त्ों	में	कॉरपोरर्ेस	
अज्टन	में	 हुए	सिुार,	कॉरपोररे	के	के्विर	प्रोफ़ाइल	में	सिुार,	

स्रो्:	प्रणालतीग्	जोवखम	सिवेक्ण,	मई	2023।	

चतार्ट 1.87: श्वत्ती् श्सथिर्ता कषे  प्रश्् सभंताश्व् जरोश्िम

अविर्	 आवथि्टक	 सिुार,	 और	 बैंकों	 द्ारा	 बेह्र	 जोवखम	
मू्यांकन	एि	ंवनगरानती	को	इसका	कारण	ब्ाया	है।	अिसरंरना	
में	सरकारती	 वनिेश,	कॉरपोररे	उिार	में	 हुए	सिुार,	कॉरपोररेों	
द्ारा	काय्टशतील	पूजंती	की	मांग	में	िवृद्ध,	खप्	और	वनिेश	मांग	में	
बढो्रती,	घरलूे	अथि्टवयि्थिा	विशेषकर	विवनमा्टण	में	्ेजती,	और	
मरुिा्फीव्	 में	 वगरािर	 कारकों	 की	 िजह	 से	 लगभग	 आिे	
प्रव्सावियों	ने	अगले	छह	महतीनों	में	के्विर	मांग	में	मामूलती	से	
लेकर	काफी	सिुार	की	प्रतयाशा	वयक्त	की	है।	

प्रव्श्

िैवविक	सिंवृद्ध	ितीमापन	

्ंग	िैवविक	वित्तीय	पररव्थिव्या	ँ

पूजंती	प्रिाह	/	विवनमय	िर	

पणय	कीम्ें	/	मरुिा्फीव्	
िैवविक	मौवरिक	नतीव्	और	 

बयाज	िर	जोवखम	
घरलूे	सिंवृद्ध	और	मानसून	

भू-राजनैव्क	जोवखम	

िैवविक	बैंवकंग	उथिल-पथुिल

जलिाय	ुजोवखम



58

 अध्या् I समष्टि-ष्ित्ती् जोष्िम

सतारताशं और पररदृश् 

1.129	लगा्ार	बने	हुए	भू-राजनैव्क	्नािों	्थिा	घर	रहती	
पर	अभती	भती	उच्र	मुरिा्फीव्	 के	 बतीर	 िैवविक	अथि्टवयि्थिा	
बढती	 हुई	 अव्थिर्ा	 का	 सामना	 कर	 रहती	 है।	 िैवविक	 वित्तीय	
प्रणालती	की	सदुृढ्ा	हाल	की	बैंवकंग	उथिल-पथुिल	और	वित्तीय	
के्त्	 में	 िबाि	 एिं	 मौवरिक	सख््ती	 के	 बतीर	 पर्पर	प्रभाि	की	
परतीक्ा	से	गजुरा	है।	यवि	िैवविक	िवृद्ध	में	अनुमान	से	अविक	्ेज	
वगरािर	हो,	वित्तीय	्नाि	वफर	उभरे,	और	जोवखम	विमुख्ा	
बढे	्ो	उभर्ती	अथि्टवयि्थिाओ	ंको	बड़ती	रनुौव्यों	का	सामना	
करना	पड़	सक्ा	है।	नतीव्ग्	िवुििाए	ंऔर	अविक	रनुौ्तीपूण्ट	

हो्ती	 जा	 रहती	 हैं	 हालांवक	 कें रितीय	 बैंकों	 की	 हाल	 की	 प्रबल	
कार्टिाइयों	 से	 यह	 आविासन	 वमल्ा	 है	 वक	 मुरिा्फीव्	 के	
विरुद्ध	लड़ाई	 को	 छोडे़	 वबना	 वित्तीय	 व्थिर्ा	 की	 रक्ा	 की	
जाएगती।	

1.130	िैवविक	समवटि-आवथि्टक	पषृ्ठभूवम	के	रनुौ्तीपूण्ट	रहने	के	
बािजूि	भती	भार्तीय	अथि्टवयि्थिा	्थिा	घरलूे	 वित्तीय	प्रणालती	
प्रतया्थि	 बनती	 रहती।	 इस	 पररिेश	का	 एक	सकारातमक	 पक्	 है	
बैंवकंग	 प्रणालती	 का	 ्िा््थय	 वजसमें	 लाभप्रि्ा	 एि	ं आव््	
गणुित्ा	सिुर	रहती	है	्थिा	पूजंती	एि	ंरलवनवि	बफ़र	पया्टप्त	््रों	
पर	हैं।	
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परिचय 

2.1	 दिसबंर	2022	के	एफ़एसआर	के	पश्चात	भचारतीय	बैंदकंग	
के्त्र	के	तलुन-पत्र,	कचारोबचार	और	लचाभप्रितचा	में	दिसतचार	हुआ	है।	
एक	 ओर	 जहचां	 अनसूुदित	 िचादिद्यक	 बैंकों	 (एससीबी)	 की	
सकल	ऋि	ि	अदरिमों	के	अनपुचात	में	सकल	अनज्जक	आदसतयचां	
और	दनिल	अनज्जक	आदसतयचंा	िशक	के	दनमनतम	सतर	तक	घट	
गई,	िहीं	िूसरी	ओर	प्रिचाली-सतरीय	जोदिम	भचाररत	आदसतयों	
की	तलुनचा	में	पूजंी	अनपुचात	(सीआरएआर)	नई	ऊँिचाई	पर	पहुिँ	
गई।	ऋि	 दिसतचार	होने	 के	सचाथ	पयचा्जप्त	प्रचािधचान	और	मजबूत	
पूजंी	 बफ़र	की	 िजह	 से	 दनिल	 बयचाज	मचादज्जन	 (दनम)	 में	और	
बढ़ोतरी	 हुई	 और	 कर	 पश्चात	 लचाभ	 में	 िदृधि	 िज्ज	 हुई।	 बड़े	
उधचारकतचा्जओ	ंके	प्रदत	बैंकों	के	एकसपोज़र	में,	सचामचानय	रूप	से	
सकल	ऋि	में	सकंें द्रि	में	कमी,	आदसत	गिुित्चा	में	सधुचार	और	
सभंचादित	 दगरिचाट	 पर	 दनयतं्रि	 प्रदतदबदंबत	 हुआ।	 यद्यदप	 बड़े	
उधचारकतचा्ज	समूह	में	से	बड़े	कॉरपोरटे	ने	ससंचाधन	जटुचाने	हेत	ुबैंक	
दित्पोषि	पर	अपनी	दनभ्जरतचा	बढ़चाई	है	और	कुल	ऋि	में	शीष्ज	
100	 उधचारकतचा्जओ	ं की	 दहससेिचारी	 दसतंबर	 2021	 से	 बढ़ती	
िली	आ	रही	है।	

2.2	 जमचारचादश	में	िदृधि	की	तलुनचा	में	के्दिट	में	िदृधि	की	गदत	
अदधक	तेज	होने	के	कचारि	दित्पोषि	दसथदतयचां	तंग	हो	गई	हैं,	
दिशेषकर	बैंकों	की	दनदध	लचागत	के	मचामले	में।	हचाल	की	अिदध	में	
ििुरचा	के्त्र	बैंक	ऋि	िदृधि	कचा	एक	प्रमिु	िचालक	रहचा	है।	

वैश्विक श्वत्तीय बाजार में हाल के उथल-पुथल तथा कश्तपय के्त्रों में अतयश्िक बैंश्कंग दबाव के बावजूद भारततीय श्वत्तीय के्त् श््थर 
एव ंप्रतया्थ बना रहा है तथा इसकी आश््त गुणवत्ा, पूजँती और लाभप्रदता में और आया है। के्श्िट जोश्िम के श्लए समश्टि दबाव 
परतीक्ण से यह ज्ात होता है श्क भारती दबाव के पररदृशय में भती सभती बैंक पूजंती सबंिंती नयूनतम आवशयकताओ ंको पूरा करेंगे। 
सकं्मण और शोिन-क्मता जोश्िम कम हुए हैं। 

1 दिशे्षि	मखुय	रूप	से	पय्जिेक्ी	दििरदियों	पर	आधचाररत	होते	हैं,	दजसमें	बड़े	उधचारकतचा्जओ	ंसबंधंी	िचाटचा	के	मचामले	को	छोड़कर,	जो	बैंकों	के	िैदविक	पररिचालनों	पर	आधचाररत	होते	
हैं,	एससीबी	के	केिल	घरलूे	पररिचालनों	को	शचादमल	दकयचा	जचातचा	है।	एससीबी	में	सरकचारी	के्त्र	के	बैंक,	दनजी	के्त्र	के	बैंक	और	दििशेी	बैंक	शचादमल	हैं।	सीआरएआर	अनमुचानों	के	दलए	
के्त्रीय	रिचामीि	बैंक	(आरआरबी)	और	सहकचारी	बैंकों	को	छोड़कर,	46	एससीबी	के	एक	नमूने	पर	दििचार	दकयचा	गयचा	है,	जो	कुल	बैंदकंग	के्त्र	(गैर-आरआरबी)	की	आदसतयों	कचा	लगभग	
98	प्रदतशत	है।
2 पय्जिेक्ी	ररपोदटिंग	की	पधिदत	के	बिलचाि	के	कचारि	िचाट्ज	2.1	(िी),	(ई)	और	(एफ़)	में	प्रसततु	के्त्रीय/	उप	के्त्रीय	अदरिम	सबंधंी	आकंड़चा	दपछली	अिदध	से	तलुनचा	योगय	नहीं	हो	सकते	हैं।	
इन	िचाटटों	के	दलए,	मचाि्ज	2023	के	अनसुचार	सभी	दििशेी	बैंकों	की	कुल	सकल	ऋि	और	अदरिम	में	लगभग	71	प्रदतशत	दहससेिचारी	िचाले	प्रमिु	छह	दििशेी	बैंक	एफ़बी	समूह	में	शचादमल	हैं।
3 इस	अधयचाय	में	दकए	गए	दिशे्षि	15	जून	2023	तक	उपलबध	आकंड़ों	पर	आधचाररत	हैं	जो	अनंदतम	हैं।	
4 िैयदतिक	ऋि,	वयदतियों	को	दिए	गए	ऋि	हैं	और	इसमें	(ए)	उपभोतिचा	ऋि	(बी)	दशक्चा	ऋि	(सी)	अिल	सपंदत्	(जैसे	आिचास,	आदि)	बनचाने/बढ़चाने	के	दलए	दिए	गए	ऋि	और	(िी)	
दित्ीय	आदसतयों	में	दनिेश	के	दलए	दिए	गए	ऋि	(शेयर,	दिबेंिर,	आदि)	शचादमल	हैं।	

2.3	 इस	अधयचाय	में	भचारत	में	दित्ीय	मधयितती	ससंथचाओ	ंके	
दिदभनन	कचारोबचार,	आदसत	गिुित्चा,	उधचारकतचा्जओ	ंके	सकंें द्रि,	
पूजंी	 पयचा्जप्ततचा,	 अज्जन	 और	 लचाभप्रिचातचा	 जैसे	 दिदभनन	 प्रमिु	
मचानििंों	के	दिशे्षि	के	द्चारचा	उनकी	सदुृढ़तचा	और	प्रतयचासथतचा	
कचा	मूलयचाकंन	दकयचा	गयचा	है।	ििं	II.1	में	समदटि-आदथ्जक	आघचातों	
के	 सिंभ्ज	 में	 िबचाि	 परीक्ि	 और	 सिेंिनशीलतचा	 दिशे्षि	 के	
मचाधयम	 से	 एससीबी	 के	 प्रिश्जन	 और	 उनकी	 प्रतयचासथतचा	 कचा	
दिशे्षि	दकयचा	गयचा	है।	ििं	II.2	और	ििं	II.3	में	क्मशः	शहरी	
सहकचारी	 बैंकों	 (यूसीबी)	 तथचा	 गैर-बैंदकंग	 दित्ीय	 कंपदनयो	 के	
हचादलयचा	दित्ीय	प्रिश्जन	को	परिचा	गयचा	है	और	िबचाि	परीक्ि	के	
मचाधयम	से	उनकी	प्रतयचासथतचा	कचा	मूलयचाकंन	दकयचा	गयचा	है।	ििं	
II.4,	II.5	और	II.6	में	क्मशः	बीमचा	के्त्र,	मयूिअुल	फंिों,	और	
समचाशोधन	 दनगमों	 की	 सदुृढ़तचा	और	 प्रतयचासथतचा	 के	 सबंधं	 में	
जचानकचारी	िी	गई	है।	ििं	II.7	भचारतीय	दित्ीय	प्रिचाली	के	नेटिक्ज 	
दिनयचास	 और	 सबंधितचा	 के	 दिसततृ	 दिशे्षि	 और	 प्रदतकूल	
पररदृशयों	के	अतंग्जत	सकं्चामक	दिशे्षि	के	सचाथ	समचाप्त	होतचा	है।	

II.1 अनसूुचचत वाचिच्यक बैंक (एससीबी) 1 2 3 4 

2.4	 समरि	जमचारचादश	 िदृधि	 दजसमें	 िष्ज	 2021-22	और	 िष्ज	
2022-23	की	पहली	छमचाही	के	िौरचान	में	थोड़ी	कमी	आ	गई	थी,	
रफतचार	पकड़ते	हुए	02	जून	2023	के	अनसुचार	11.8	प्रदतशत	
तक	पहुिँ	गई।	ये	िदृधि	मखुय	रूप	से	दनजी	के्त्र	के	बैंकों	(पीिीबी)	
द्चारचा	िचादलत	थी	(िचाट्ज 	2.1ए)।	बढ़ते	बयचाज	िर	के	इस	िक्	में	

अधयाय II
चवत्ीय ससं्ाए:ं सदुृढ़ता औि प्रतयास्ता
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चिपपिी:	एक	दििशेी	बैंक	कचा	ििुरचा	कचारोबचार	एक	पीिीबी	को	हसतचांतररत	होने	से	िष्ज	2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	पीिीबी	और	दििशेी	बैंकों	की	िदृधि	िर	प्रभचादित	हुई	है।	
िचाट्ज 	2.1	(एफ़):	नगणय	रचादश	के	कचारि	एफ़बी	के	िचाहन/ऑटो	ऋि	और	दशक्चा	ऋि	पर	दििचार	नहीं	दकयचा	गयचा	है।
स्रोत:	भचा.रर.बैं.	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा

चाि्ट 2.1 : एससीबी की जमािाचि औि ऋि प्ररोफाइल

ए. जमा वृचधि	(िष्ज-िर-िष्ज)	

सी. ऋि वृचधि (िष्ज-िर-िष्ज)

बी. कासा औि सावचि जमा िाचियों में वृचधि (िष्ज-िर-िष्ज)	

डी. ऋि परोि्टफरोचलयरो की सिंचना 

ई. चुचनदंा क्षेत्ों की ऋि वृचधि (िष्ज-िर-िष्ज)

एफ़. चनजी ऋिों में वृचधि : श्षेिी-वाि (िष्ज-िर-िष्ज)

दसतं-21

दसतं-21

दसतं-21मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

मचाि्ज-22मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-22 मचाि्ज-22 मचाि्ज-22 मचाि्ज-22मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23
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5 एनएनपीए	अनपुचात	दनिल	ऋि	और	अदरिमों	में	दनिल	अनज्जक	आदसतयों	कचा	अनपुचात	है।
6 पीसीआर,	जीएनपीए	और	जीएनपीए	के	दलए	दकए	गए	प्रचािधचानों	(बटे्	िचाते	में	िचाले	दबनचा)	कचा	अनपुचात	है।

साििी 2.1: एससीबी में नए ऋि में वृचधि : आच ््टक क्षेत्,  
सगंठन औि खाता प्रकाि*

(प्रदतशत)

क्षेत् चत4: 
2021-22

चत1: 
2022-23

चत2: 
2022-23

चत3: 
2022-23

चत4: 
2022-23

वृचधि (वर्ट-दि-वर्ट)

आच ््टक क्षेत्-वाि 

कृदष	 26.3 68.3 26.8 16.7 27.8
उद्योग	 13.6 22.5 27.9 4.9 6.2
सेिचाए	ं 15.7 49.9 34.8 21.5 15.9
दनजी	ऋि	 23.2 83.9 27.5 19.1 14.7

सगंठन-वाि 

सचाि्जजदनक	के्त्र	 18.5 44.7 36.9 13.0 6.6
दनजी	कॉरपोरटे	के्त्र	 14.6 29.3 25.6 13.6 10.4
हचाउसहोलि	के्त्र 20.6 77.9 27.2 18.8 21.0
इसमें	से	वयदति	 20.2 80.3 26.2 18.6 20.3
अनय	के्त्र	 54.8 50.2 103.0 28.8 67.9

खातों कषे  प्रकाि-वाि 

कचाय्जशील	पूजंी	ऋि	 15.9 43.9 31.6 22.3 26.5
सचािदध	ऋि	 23.5 69.0 35.3 13.5 8.9
अनय	प्रकचार	के	ऋि	 3.2 8.3 0.0 -2.2 -4.1
सभी नए ऋि 18.4 49.3 30.1 15.9 14.9
कुल ऋि में नए ऋि 
(अिं) 

17.9 15.2 16.6 16.6 17.7

चिपपिी	*	के्त्रीय	रिचामीि	बैंकों	(आरआरबी)को	छोड़कर	।	
स्रोत:	मूलभूत	सचांदखयकीय	दििरदियचां	-	1	और	आरबीआई	सटचाफ	गिनचा।	

िचालू	िचातचा	और	बित	िचातचा	(कचासचा)	जमचारचादशयों	की	कीमत	
पर	दमयचािी	जमचा	में	अचछी	अदभिदृधि	हुई	है	(िचाट्ज 	2.1	बी)	।	

2.5	 िष्ज	2022	के	आरभं	से	अनसूुदित	िचादिद्यक	बैंकों	की	
ऋि	 िदृधि	 (िष्ज-िर-िष्ज)	 रफतचार	 पकड़ती	 आ	 रही	 है	 तथचा	
सचाि्जजदनक	के्त्र	के	बैंक	(पीएसबी)	और	पीिीबी	िोनों	इसमें	आगे	
है;	02	जून	2023	को	यह	15.4	प्रदतशत	पर	पहुिँ	गयचा	(िचाट्ज 	
2.1सी)	।	औद्योदगक	के्त्र	को	उधचार	की	तलुनचा	में	कृदष,	सेिचाए	ँ
और	दनजी	ऋि	के	दलए	ऋि	में	अदधक	तेज	िदृधि	हुई	है	(िचाट्ज 	
2.1िी	और	2.1ई)	दिशेषकर,	दनजी	ऋि	के	सभी	प्रमिु	िंिों	
जैसे	आिचास,	 के्दिट	कचाि्ज	 प्रचापय	 रचादशयचा,ँ	 िचाहन/ऑटो	ऋि,	
दशक्चा	ऋि	में	 मजबूत	िदृधि	िज्ज	 होने	 के	सचाथ	इसमें	 वयचापक-
आधचार	पर	22	प्रदतशत	(िष्ज-िर-िष्ज)	की	िदृधि	िज्ज	हुई	है	(िचाट्ज 	
2.1एफ़)।	

2.6		 ऋि	की	मचांग	की	मजबूती	एससीबी	द्चारचा	 दिए	गए	नए	
ऋिों	की	बढ़ती	मचात्रचा	से	पररलदक्त	हुई;	इसमें	कृदष,	हचाउसहोलि	
और	कचाय्जशील	पूजंी	ऋि	ने	20	प्रदतशत	से	अदधक	की	िदृधि	िज्ज	
की	(सचारिी	2.1)।

II.1.1 आचसत गिुवत्ा 

2.7		 एससीबी	की	आदसत	गिुित्चा	में	दनरतंर	सधुचार	जचारी	रहचा	
है	और	उनकचा	जीएनपीए	अनपुचात	मचाि्ज	2023	में	घटकर	3.9	
प्रदतशत	पर	आ	गयचा	–	यह	10-िषतीय	नयूनतम	है।	एससीबी	कचा	
एनएनपीए	अनपुचात	भी	सधुरकर	1.0	प्रदतशत	हुआ,	यह	सतर	
इसके	पहले	2011	में	दििचा	थचा।	यह	सदक्य	और	गहर	ेप्रचािधचान	
कचा	सकेंत	है।	िचासति	में,	एससीबी	कचा	प्रचािधचान	किरजे	अनपुचात	

(पीसीआर)	मचाि्ज	2023	में	सधुरकर	74.0	प्रदतशत	रहचा	(िचाट्ज 	
2.2	ए,	बी	और	सी)।	दतमचाही	के	आरभं	के	मचानक	अदरिमों	में	से	
एनपीए	 में	 हुई	 नई	 अदभिदृधि	 की	 गिनचा	 करने	 िचालचा	 दतमचाही	

चाि्ट 2.2 : चुचनदंा आचसत गुिवत्ा सकंषे तक (जचारी)

ए. एससीबी का जीएनपीए अनुपात बी. एससीबी का एनएनपीए अनुपात 

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23मचाि्ज-22 मचाि्ज-22दसतं-22 दसतं-22दसतं-21 दसतं-21

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

पीएसबी पीएसबीपीिीबी पीिीबीएफ़बी एफ़बीसभी	एससीबी	 सभी	एससीबी	
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चाि्ट 2.2 : चुचनदंा आचसत गुिवत्ा सकंषे तक (समचाप्त)

सी. प्राविानीकिि वयाचति अनुपात 

ई. बट्षे-खातषे औि सकल एनपीए का अनपुात 

डी. चतमाही चगिावि अनुपात

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा	

दगरचािट	अनपुचात	और	घटचा	(िचाट्ज 	2.2	िी)।	जीएनपीए	की	तलुनचा	
में	बटे्	िचाते	में	िचाले	गए	कज़्ज	कचा	अनपुचात	जो	दक	िष्ज	2020-21	
और	िष्ज	2021-22	के	िौरचान	दनरतंर	कम	हो	रहचा	थचा,	पीिीबी	
द्चारचा	 बड़ी	मचात्रचा	में	कज़्ज	 बटे्	िचाते	में	िचालने	की	िजह	 से	िष्ज	
2022-23	में	बढ़	गयचा	(िचाट्ज 	2.2ई)।	

II.1.2 क्षेत्वाि आचसत गुिवत्ा 

2.8		 एससीबी	की	आदसत	गिुित्चा	में	सधुचार	वयचापक	आधचार	
पर	हुआ	है	और	सभी	प्रमिु	के्त्रों	कचा	िबचािरिसत	अदरिम	अनपुचात	
दनयदमत	रूप	से	कम	हुआ	है	(िचाट्ज 	2.3ए)।	दनजी	ऋिों	में	आदसत	

चाि्ट 2.3 : क्षेत्वाि आचसत गुिवत्ा सकंषे तक	(जचारी)

ए. क्षेत्-वाि जीएनपीए अनपुात औि दबाव-ग्रसत अचग्रम अनुपात 

चिपपिी:	सकेंदतकचा	(लेजिं)	के	सचाथ	कोष्ठकों	में	दिये	गए	आकंड़े	मचाि्ज-23	के	अनसुचार	एससीबी	के	कुल	जीएनपीए	में	से	सबंदंधत	के्त्र	के	जीएनपीए	कचा	प्रदतशत	दहससचा	हैं।	

7 अिदध	दिशेष	के	आरभं	में	जीएनपीए	की	तलुनचा	में	अिदध	दिशेष	के	िौरचान	बटे्-िचाते	में	िचाले	गए	कज़्ज	(तकनीकी	/	दििेकपूि्ज	बट्चा	िचातचा	और	समझौतचा	दनपटचान	सदहत)	कचा	अनपुचात	।

8 ₹5	करोड़	और	उससे	अदधक	के	सकल	दनदध-आधचाररत	और	गैर-दनदध-आधचाररत	एकसपोज़र	िचाले	उधचारकतचा्ज	को	बड़े	उधचारकतचा्ज	के	रूप	में	पररभचादषत	दकयचा	गयचा	है।	यह	दिशे्षि	
एससीबी	के	िैदविक	पररिचालन	पर	आधचाररत	है।
9 ए)	नकिी	ऋि/	ओिरड्चाफट	जैसी	पररक्चामी	सदुिधचाओ	ंकी	प्रकृदत	कचा	ऋि:	यदि	बकचायचा	रचादश	सिीकृत	सीमचा	यचा	आहरि	शदति	,	जो	भी	कम	हो,	से	लगचातचार	अदधक	रहे	तो	31-60	
दिनों	के	मचामले	में	-	एसएमए-1;	61-90	दिन	-	एसएमए-2	।
 
बी)	पररक्चामी	सदुिधचाओ	ंके	अलचािचा	अनय	ऋि:	यदि	पूि्ज	यचा	आदंशक	रूप	से	अदतिये	मूलधन	यचा	बयचाज	भगुतचान	यचा	कोई	अनय	रचादश	30	दिनों	तक	बकचायचा	रहती	है	-	एसएमए-0;	

31-60	दिन	-	एसएमए-1;	61-90	दिन	-	एसएमए-2	।	

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

मचाि्ज-23 मचाि्ज-22

मचाि्ज-22 मचाि्ज-23मचाि्ज-21मचाि्ज-20

मचाि्ज-23दिस-ं23जून-22 दसतं-22मचाि्ज-22 दसतं-22दसतं-21

मचाि्ज-23मचाि्ज-22 दसतं-22दसतं-21

पीएसबी पीिीबी एफ़बी सभी	एससीबी	 पीएसबी पीिीबी एफ़बी सभी	एससीबी	

पीएसबी पीिीबी एफ़बी सभी	एससीबी	

कृदष	(26.1) उद्योग	(34.8) उद्योग सेिचाएं दनजी	ऋिसेिचाए	ं(27.8) 	(11.3) दनजी	ऋि	(11.3)

जीएनपीए	अनपुचात िबचाि-रिसत	अदरिम	अनपुचात
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गिुित्चा	 में	 समरि	रूप	 से	सधुचार	 हुआ	 है	जबदक	 के्दिट	कचाि्ज	
प्रचापय	रचादश	िचाले	िंि	में	हचादन	में	मचामूली	िदृधि	हुई	है	(िचाट्ज 	2.3	
बी)।	औद्योदगक	 के्त्र	में	 उप	 के्त्रों	 में	आदसत	गिुित्चा	लगचातचार	
सधुरी	है	(िचाट्ज 	2.3सी)	।	

II.1.3 बड़षे उिािकता्टओ ंकी ऋि गिुवत्ा 

2.9	 एसबीसी	 की	 कुल	 अदरिम	 में	 बड़े	 उधचारकतचा्जओ	ं की	
दहससेिचारी	गत	तीन	िषटों	में	उत्रोत्र	कम	हुई	है	(यथचा	मचाि्ज	
2020	 में	 51.1	 प्रदतशत	 से	 मचाि्ज 	 2023	 में	 46.4	 प्रदतशत)	
कयोंदक	कॉरपोरेट	उधचार	की	तुलनचा	में	िुिरचा	ऋि	अदधक	तेज	

गदत	से	बढ़चा	है।	एससीबी	के	जीएनपीए	में	बड़े	उधचारकतचा्जओ	ंकी	
दहससेिचारी	कचाफी	हि	तक	कम	हुई	(यथचा	मचाि्ज 	2020	में	75.5	
प्रदतशत	 से	 मचाि्ज 	 2023	 में	 53.9	 प्रदतशत)।	 बड़े	 उधचारकतचा्ज	
पोट्जफोदलयो	की	आदसत	गिुित्चा	में	उललेिनीय	सधुचार	दििचा:	
इस	अिदध	 के	 िौरचान	जीएनपीए	अनुपचात	 12.2	 प्रदतशत	 से	
घटकर	4.5	प्रदतशत	रहचा	(िचाट्ज 	2.4	बी)	।	हचालचांदक	मचाि्ज 	2023	
के	िौरचान	एसएमए-19	ऋिों	में	कुछ	बढ़ोतरी	हुई	है	लेदकन	इसी	
अिदध	 के	िौरचान	 कुल	एसएमए	 शे्िी	ऋि	में	26.2	प्रदतशत	
(दतमचाही-िर-दतमचाही)	 की	 दगरचािट	 हुई	 है	 (िचाट्ज 	 2.4)।	 मचाि्ज	

चाि्ट 2.3 : क्षेत्वाि आचसत गुिवत्ा सकंषे तक	(समचाप्त)

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा	

बी. श्षेिीवाि वैयचतिक ऋिों का जीएनपीए अनपुात 

सी. औद्रोचगक उप-क्षेत्ों कषे  जीएनपीए अनपुात 

चिपपिी : सकेंदतकचा	(लेजिं)	के	सचाथ	कोष्ठकों	में	िी	गई	सखंयचा	कुल	दनजी	ऋिों	में	से	सबंदंधत	उप-के्त्रों	के	ऋि	की	प्रदतशत	दहससेिचारी	है;	शेष	दहससेिचारी	अनय	दनजी	ऋिों	से	सबंदंधत	
है;	एफ़बी	की	िचाहन/ऑटो	ऋि	और	दशक्चा	ऋि	की	रचादश	नगणय	होने	की	िजह	से	शचादमल	नहीं	की	गई	है।

चिपपिी: सकेंदतकचा	(लेजिं)	के	सचाथ	कोष्ठकों	में	दिये	गए	आकंड़े	उद्योग	को	प्रित्	कुल	ऋि	में	सबंदंधत	उप-के्त्र	के	ऋि	कचा	प्रदतशत	दहससचा	है।

8 ₹5	करोड़	और	उससे	अदधक	के	सकल	दनदध-आधचाररत	और	गैर-दनदध-आधचाररत	एकसपोज़र	िचाले	उधचारकतचा्ज	को	बड़े	उधचारकतचा्ज	के	रूप	में	पररभचादषत	दकयचा	गयचा	है।	यह	दिशे्षि	
एससीबी	के	िैदविक	पररिचालन	पर	आधचाररत	है।
9 ए)	नकिी	ऋि/	ओिरड्चाफट	जैसी	पररक्चामी	सदुिधचाओ	ंकी	प्रकृदत	कचा	ऋि:	यदि	बकचायचा	रचादश	सिीकृत	सीमचा	यचा	आहरि	शदति	,	जो	भी	कम	हो,	से	लगचातचार	अदधक	रहे	तो	31-60	
दिनों	के	मचामले	में	-	एसएमए-1;	61-90	दिन	-	एसएमए-2	।
 
बी)	पररक्चामी	सदुिधचाओ	ंके	अलचािचा	अनय	ऋि:	यदि	पूि्ज	यचा	आदंशक	रूप	से	अदतिये	मूलधन	यचा	बयचाज	भगुतचान	यचा	कोई	अनय	रचादश	30	दिनों	तक	बकचायचा	रहती	है	-	एसएमए-0;	

31-60	दिन	-	एसएमए-1;	61-90	दिन	-	एसएमए-2	।	

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

मचाि्ज-23मचाि्ज-22 दसतं-22दसतं-21

मचाि्ज-23मचाि्ज-22 दसतं-22दसतं-21
पीएसबी पीिीबी एफ़बी सभी	एससीबी	

िनन	एि	ं
उतिनन

िचाद्य	
प्रससंकरि

िस्त्र 
(6.7)

कचागज	एि	ं
उनके	
उतपचाि

रसचायन	एि	ं
उनके	
उतपचाि	

रबर,	
पलचादसटक	
एि	ंउनके	
उतपचाि

सीमेंट	एि	ं
उसके	
उतपचाि	

मूलभूत	धचात	ु
एि	ंउनके	
उतपचाि	

अदभयचांदत्रकी िचाहन	िचाहनों	
के	पजुजे	एि	ं
पररिहन	
उपकरि

हीर-े
जिचाहरचात	 

एि	ं 
आभूषि	 

(2.5)

आिचास	ऋि					 
(51.1)

के्दिट	कचाि्ज	
प्रचापय	रचादशयचा	ँ						 

(0.1)

िचाहन/ऑटो	
ऋि						 

(10.6)

शैक्दिक	 
ऋि						 
(4.0)

आिचास	ऋि					 
(45.3)

के्दिट	कचाि्ज	
प्रचापय	रचादशयचा	ँ						 

(4.8)

िचाहन/ऑटो	
ऋि						 

(11.9)

शैक्दिक	 
ऋि						 
(2.4)

आिचास	ऋि					 
(38.5)

के्दिट	कचाि्ज	
प्रचापय	रचादशयचा	ँ						 

(10.1)

िचाहन/ऑटो	
ऋि						 

(13.8)

शैक्दिक	 
ऋि						 
(0.6)

दनमचा्जि अिसरंिनचा दिद्यतु दिद्यतु	को	
छोड़कर	

अिसरंिनचा

पेट्ोदलयम,	
कोयलचा	
उतपचाि	एि	ं
नचादभकीय	
ईधंन	
(4.8)

के्दिट	कचाि्ज	
प्रचापय	रचादशयचा	ँ						 

(15.3)

आिचास	ऋि					 
(37.1)



64

 अध्या् II वित्ती् ससं्याए:ं सदुृढ़तया और प्रत्यास्तया

2023	में	सभी	बैंक	समूहों	के	एसएमए-2	अनुपचात	में	सधुचार	िष्ज	
2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	संभचादित	दगरचािट	पर	
दनयंत्रि	 को	 िशचा्जतचा	 है।	 बड़े	 उधचारकतचा्ज 	 िचातों	 में,	 मचानक	
आदसतयों	की	तुलनचा	में	कुल	दनदधक	बकचायचा	रचादश	कचा	अनुपचात	
मचाि्ज 	2020	के	86.2	प्रदतशत	से	सधुरकर	मचाि्ज 	2023	में	94.3	

प्रदतशत	रहचा	और	तिनुसचार	एनपीए	में	दगरचािट	आई	(िचाट्ज 	2.4	
ई)।	 शीष्ज 	 100	 उधचारकतचा्जओ	ंकी	आदसत	 गिुित्चा	 में	 सधुचार	
हुआ	और	एससीबी	 के	जीएनपीए	में	उनकी	 दहससेिचारी	मचाि्ज	
2022	के	6.8	प्रदतशत	से	घटकर	मचाि्ज 	2023	में	1.6	प्रदतशत	
रही	(िचाट्ज 	2.4एफ़)।	

चाि्ट 2.4 : बड़षे उिािकता्टओ ंकषे  चुचनदंा आचसत गुिवत्ा सकंषे तक

ए. ऋि औि जीएनपीए में बड़षे उिािकता्टओ ंका चहससा 

सी. एसएमए औि एनपीए में वृचधि (चतमाही दि चतमाही) 

बी. बड़षे उिािकत्ा्टओ ंका जीएनपीए अनपुात 

डी. बड़षे उिािकता्टओ ंका एसएमए-2 अनपुात 

ई. बड़षे उिािकता्टओ ंकी कुल चनचिक बकाया िाचि की सिंचना एफ. एससीबी त्ा बड़षे उिािकता्टओ ं(एलबी) की चनचिक  
बकाया िाचि में िीर्ट 100 उिािकता्टओ ंका चहससा 

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

प्रद
तश

त
मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-22 मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

दसतं-22

दिस-ं22

दसतं-22

दसतं-22

दसतं-21 दसतं-21

दसतं-21

मचाि्ज-22 मचाि्ज-23मचाि्ज-21मचाि्ज-20

सकल	अदरिम सकल	एनपीए	 सभी	एससीबी

सभी	एससीबी

पीएसबी

पीएसबी

पीिीबी

पीिीबी

एफ़बी

एफ़बी
एसएमए-0 एसएमए-1

आदसत	शे्िी	
एसएमए-2 एनपीए

एलबी	के	ऋिों	 
में	दहससचा

एससीबी	के	ऋिों	में	
दहससचा	

एलबी	 के	 जीएनपीए
में	दहससचा

एससीबी	के	कुल	
जीएनपीए	में	दहससचा	
मचाि्ज-23मचाि्ज-22 दसतं-22दसतं-21

मचानक
अिमचानक
हचादन

सदंिगध
पनुसिंरदित	मचानक	
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II.1.4 पूजँी पया्टतिता

2.10		 2022-23	 की	 िूसरी	 छमचाही	 में,	 सभी	 बैंक	 समूहों	 में	
एससीबी	 के	 जोदिम	 भचाररत	 आदसतयों	 की	 तलुनचा	 में	 पूजँी	
अनपुचात	(सीआरएआर)	में	सधुचार	हुआ	(िचाट्ज 	2.5	ए)।	2022-23	
की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	उनके	दटयर	1	लीिरजे	अनपुचात10	में	
भी	 िदृधि	 हुई	 कयोंदक	 बढ़े	 हुए	 मनुचाफे	 के	 सचाथ-सचाथ	 नई	 पूजँी	
जटुचाने	 के	 द्चारचा	 आरदक्त	 दनदध	 के	 पूजँीकरि	 के	 मचाधयम	 से	
उनहोंने	अपने	पूजँी	आधचार	को	मजबूत	दकयचा	(िचाट्ज 	2.5	बी)।

II.1.5 आय औि लाभप्रदता

2.11		 एससीबी	ने	लचाभप्रितचा	में	गदत	बनचाए	रिी	कयोंदक	उनके	
दनिल	बयचाज	मचादज्जन	(एनआईएम)	में	िदृधि	जचारी	रही।	2022-23	
के	िौरचान,	एनआईएम	में	30	बीपीएस	कचा	सधुचार	 हुआ	कयोंदक	
मौदद्रक	नीदत	कसचाि	कचा	जमचा	िरों	में	ऋि	िनेे	की	सिंरि	िरों	
(िचाट्ज 	2.6	ए)	से	पीछे	रहचा।	2022-23	के	िौरचान	एससीबी	के	कर	
पश्चात	लचाभ	(पीएटी)	में	38.4	प्रदतशत	(िष्ज-िर-िष्ज)	की	अचछी	
िदृधि	िज्ज	की	गई,	दजसकी	िजह	दनिल	बयचाज	आय	(एनआईआई)	
में	मजबूत	िदृधि	और	प्रचािधचानों	में	कमी	है।	पीएसबी	कचा	पीएटी	
पीिीबी,	दजनके	पररिचालन	वयय	में	29.4	प्रदतशत	की	िदृधि	हुई,	
की	तलुनचा	में	तेज	गदत	से	बढ़चा	(िचाट्ज 	2.6	बी)।

2.12	 इदकिटी	 पर	 प्रदतलचाभ	 (आरओई)	और	आदसतयों	 पर	
प्रदतलचाभ	 (आरओए)	 अनपुचात	 में	 और	 सधुचार	 होने	 से	 उचि	
लचाभप्रितचा	भी	 पररलदक्त	 हुई	 (िचाट्ज 	 2.6	सी	और	िी)।	 उचि	
बयचाज	िरों	 के	कचारि,	 2022-23	 के	 िौरचान	 दससटम	सतर	पर	

10 दटयर	1	लीिरजे	अनपुचात	कुल	एकसपोजर	के	दटयर	1	पूजँी	कचा	अनपुचात	है।

चाि्ट 2.5 : पूजँी पया्टतिता

ए) जरोचखम भारित आचसतयों की तुलना में पूजँी अनपुात

बी) चियि 1 लीविषेज अनपुात

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.6 : एससीबी कषे  चुचनदंा प्रदि्टन सकंषे तक (जारती)

ए) चनवल बयाज माचज्टन (एनआईएम) - वाचर्टकीकृत बी) आय का पृ्ककिि

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23मचाि्ज-22 मचाि्ज-22 मचाि्ज-22 मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

दसतं-22

दसतं-22

दसतं-22

दसतं-21

दसतं-21

दसतं-21
सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

रचा
दश
	रु
.0
00
	क
रो
ड़	
म ें

रचा
दश
	रु
.0
00
	क
रो
ड़	
म ें

दनिल	बयचाज	आय
प्रचािधचान
पीएटी	(आरएिएस)

अनय	पररिचालन	आय
पररिचालन	वयय
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11 प्रचतकूल परिदृशय कालपचनक प्रचतकूल आच ््टक परिचस्चतयों कषे  तहत कड़षे िक्ातमक आकलन हैं औि मॉडल परििामों करो पूवा्टनमुान कषे  रूप में नहीं समझा जाना चाचहए। 

चाि्ट 2.6 : एससीबी कषे  चुचनदंा प्रदि्टन सकंषे तक (समाप्त)

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

सी) इचकविी पि प्रचतलाभ (आिओई) - वाचर्टकीकृत डी) आचसतयों पि प्रचतलाभ (आिओए) - वाचर्टकीकृत 

ई) चनचि की लागत - वाचर्टकीकृत एफ) आचसतयों पि आय - वाचर्टकीकृत 

दनदध	की	लचागत	में	 30	बीपीएस	की	िदृधि	 हुई	 (िचाट्ज 	 2.6	 ई)।	
बयचाज	आय	में	िदृधि	ने	आदसतयों	पर	प्रदतफल	में	सधुचार	दकयचा	
(िचाट्ज 	2.6	एफ)।

II.1.6 प्रतयास्ता – समचटि दबाव पिीक्ि (मैक्रो सट्षेस िषेसि)

2.13		समदटि	आदथ्जक	पररिेश	से	उतपनन	अप्रतयचादशत	झटकों	
के	प्रदत	एससीबी	की	बैलेंस	शीट	के	प्रतयचासथतचा	कचा	आकलन	
करने	 के	 दलए	 मैक्ो	सटे्स	 टेसट	 दकए	जचाते	हैं।	 ये	परीक्ि	एक	
आधचार	रिेचा	और	िो	प्रदतकूल11 (मधयम	और	गभंीर)	पररदृशयों	
के	तहत	एक	िष्ज	की	अिदध	में	पूजँी	अनपुचात	कचा	आकलन	करने	
कचा	प्रयचास	करते	हैं।	बेसलचाइन	पररदृशय	मैक्ो	िर	के	अनमुचादनत	
मूलयों	से	दलयचा	गयचा	है।	मधयम	और	गभंीर	प्रदतकूल	पररदृशयों	को	
समदटि	आदथ्जक	(मैक्ो	इकॉनॉदमक)	िरों	पर	क्मशः	0.25	से	एक	
मचानक	दििलन	(एसिी)	आघचात	और	1.25	से	िो	एसिी	आघचात	
लचागू	करके	लचायचा	जचातचा	 है,	 दजससे	प्रतयेक	दतमचाही	में	आघचात	
क्दमक	रूप	से	25	आधचार	अकं	बढ़	जचाते	हैं	(िचाट्ज 	2.7)।

चाि्ट 2.7 : 2023-24 कषे  चलए समचटि परिदृशय अनुमान
(िचार	दतमचादहयों	कचा	औसत)

(per cent)

स्रोत:	आरबीआई	सटचाफ	गिनचा।

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

प्रदतशत

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23

मचाि्ज-23मचाि्ज-23

मचाि्ज-22 मचाि्ज-22

मचाि्ज-22मचाि्ज-22

दसतं-22 दसतं-22

दसतं-22दसतं-22

दसतं-21 दसतं-21

दसतं-21दसतं-21

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

सभी	एससीबीपीएसबी पीिीबी एफ़बी

िबलयूपीआई	मदु्रचासफीदत
सीपीआई	मदु्रचासफीदत

जीिीपी	िदृधि	
पीएफ़सीई	िदृधि	

दनयचा्जत	और	जीिीपी	अनपुचात
जीएफ़िी	और	जीिीपी	अनपुचात	(िचादष्जक)
सीएबी	और	जीिीपी	अनपुचात	(िचादष्जक)

जीिीए	िदृधि
जीिीए	िदृधि-उद्योग
जीिीए	िदृधि-सेिचा
िबलयूएएलआर

अिदध-सपे्रि-5िष्ज
10िष्ज_एएए_सपे्रि

10िष्ज_बीबीबी_सपे्रि

आधचार-रिेचा	
(बेसलचाइन)

मधयम	िबचाि	 गभंीर	िबचाि
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2.14		िबचाि	 परीक्ि	 के	 पररिचामों	 से	 पतचा	 िलतचा	 है	 दक	
एससीबी	 अचछी	 तरह	 से	 पूजँीकृत	 हैं	 एिं	 दकसी	और	 पूजँी	
दनिेश	के	अभचाि	में	भी	एक	िष्ज	की	अिदध	में	वयचापक	आदथ्जक	
झटकों	 को	 सहन	 करने	 में	 सक्म	 हैं।	 बेसलचाइन	 पररदृशय	 के	
तहत,	46	प्रमुि	बैंकों	कचा	कुल	सीआरएआर	मचाि्ज	2023	के	
17.0	प्रदतशत	से	घटकर	मचाि्ज 	2024	तक	16.1	प्रदतशत	होने	
कचा	अनुमचान	है।	यह	मचाि्ज 	2024	तक	मधयम	िबचाि	पररदृशय	में	
14.7	प्रदतशत	और	गंभीर	िबचाि	पररदृशय	में	 13.3	प्रदतशत	
तक	 नीिे	 जचा	 सकतचा	 है,	 जो	 पूजँी	 संरक्ि	 बफर	 (सीसीबी)	
(11.5	 प्रदतशत)	 (िचाट्ज 	 2.8	 ए)	 सदहत	 नयूनतम	 पूजँी	
आिशयकतचा	से	ऊपर	है।	46	एससीबी	में	से	कोई	भी,	यहचां	तक	
दक	गंभीर	रूप	से	िबचािरिसत	दसथदत	में	भी,	अगले	एक	िष्ज	में	9	
प्रदतशत	 की	 नयूनतम	 पूजँी	 आिशयकतचा	 कचा	 उललंघन	 नहीं	
करेगचा,	 हचालचांदक	 7	 एससीबी	 सीसीबी	 (िचाट्ज 	 2.8	 बी)	 सदहत	
नयूनतम	पूजँी	से	कम	हो	सकते	हैं।

2.15	 िदुनंिचा	 46	 एससीबी	 कचा	 कॉमन	 इदकिटी	 दटयर	 1	
(सीईटी1)	पूजँी	अनुपचात	बेसलचाइन	पररदृशय	(िचाट्ज 	2.9	ए)	के	
तहत	मचाि्ज 	 2023	 के	 13.7	प्रदतशत	 से	घटकर	मचाि्ज 	 2024	
तक	 13.1	 प्रदतशत	 हो	 सकतचा	 है।	 गंभीर	रूप	 से	 िबचािरिसत	
समदटि	आदथ्जक	 पररिेश	 में	 भी,	 कुल	सीईटी1	 पूजँी	 अनुपचात	
केिल	290	आधचार	अंक	कम	होगचा,	जो	नयूनतम	दिदनयचामक	
मचानिंिों	कचा	उललंघन	नहीं	करेगचा।	इसके	अलचािचा,	सभी	बैंक	
गंभीर	िबचाि	पररदृशय	के	तहत	अगले	एक	िष्ज	में	8.0	प्रदतशत	

ए) प्रिाली*सति सीआिएआि बी) सीआिएआि का बैंक-वाि चवतिि: माच्ट 2024

चाि्ट 2.8 : सीआिएआि अनमुान

*	46	िदुनंिचा	बैंकों	की	एक	प्रिचाली	के 	दलए।
चिपपिी: लचाभ	कमचाने	िचाले	एससीबी	के	दलए	पूजँी	अनमुचान	आरदक्त	पूजँी	भिंचार	में	नयूनतम	25	प्रदतशत	लचाभ	हसतचांतरि	की	रक्चातमक	धचारिचा	के	तहत	दकयचा	गयचा	है।	इसमें	दहतधचारकों	द्चारचा	िचाली	गई	
दकसी	भी	पूजँी	को	दहसचाब	में	नहीं	दलयचा	गयचा	है।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.9 : सीईिी1 पूजँी अनपुात का अनमुान

ए) प्रिाली*सति सीईिी1

बी) सीईिी1 का बैंक-वाि चवतिि: माच्ट 2024

*	46	िदुनंिचा	बैंकों	की	एक	प्रिचाली	के	दलए।
चिपपिी: लचाभ	कमचाने	िचाले	एससीबी	के	दलए	पूजँी	अनमुचान	आरदक्त	पूजँी	भिंचार	में	नयूनतम	25	
प्रदतशत	लचाभ	हसतचांतरि	की	रक्चातमक	धचारिचा	के	तहत	दकयचा	गयचा	है।	इसमें	दहतधचारकों	द्चारचा	
िचाली	गई	दकसी	भी	पूजँी	को	दहसचाब	में	नहीं	दलयचा	गयचा	है।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-24

मचाि्ज-24

बैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

ब ैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

नयूनतम	
सीआरएआर	
+	सीसीबी

नयूनतम	
सीआरएआर	

िचासतदिक

िचासतदिक बेसलचाइन

बेसलचाइन मधयम	िबचाि गभंीर	िबचाि

मधयम	िबचाि गभंीर	िबचाि

बेसलचाइन मधयम	िबचाि	 सीआरएआर	शे्िी
मधयम	िबचाि गभंीर	िबचाि

गभंीर	िबचाि
बेसलचाइन

9%	से	कम

5%	से	कम 5.5%	से	
6.5%

6.5%	से	
7.5%

7.5%	से	
8.0%

8.0%	से	
9.5%

	9.5%	से	
10.5%

10.5%	
और	अदधक

9%	से	
10.0%

10.0%	से	
11.5%

11.5%	से	
12.0%

12.0%	से	
13.0%

13.0%	से	
14.0%

14.0%	और	
अदधक

नयूनतम	
सीईटी1	+	
सीसीबी

नयूनतम	
सीईटी1

सीईटी1	पूजँी	अनपुचात	शे्िी
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(सीसीबी	 सदहत)	 के	 नयूनतम	 दिदनयचामक	 सीईटी1	 पूजँी	
अनुपचात	को	पूरचा	करने	में	सक्म	होंगे	(िचाट्ज 	2.9	बी)।

2.16		 िबचाि	परीक्ि	पररिचामों	के	अनसुचार,	बेसलचाइन	पररदृशय	
के	तहत	मचाि्ज	2024	तक	सभी	एससीबी	कचा	जीएनपीए	अनपुचात	
सधुरकर	3.6	प्रदतशत	हो	सकतचा	 है	 (िचाट्ज 	 2.10)	 ।	 हचालचांदक,	
यदि	समदटि	आदथ्जक	पररिेश	मधयम	यचा	गभंीर	तनचाि	पररदृशय	में	
दबगड़तचा	है,	तो	अनपुचात	क्मशः	4.1	प्रदतशत	और	5.1	प्रदतशत	
तक	बढ़	सकतचा	है।	बैंक	समूह	के	सतर	पर,	गभंीर	िबचाि	पररदृशय	
के	तहत	पीएसबी	कचा	जीएनपीए	अनपुचात	मचाि्ज	2023	के	5.2	
प्रदतशत	से	बढ़कर	मचाि्ज	2024	में	6.1	प्रदतशत	तक	हो	सकतचा	
है,	 जबदक	 यह	 पीिीबी	 के	 दलए	 2.2	 प्रदतशत	 से	 बढ़कर	 3.8	
प्रदतशत	और	 दििशेी	 बैंकों	 (एफबी)	 के	 दलए	 1.9	 प्रदतशत	 से	
बढ़कर	2.6	प्रदतशत	हो	सकतचा	है।

2.17	 उधचार	 लेने	 की	 लचागत	 में	 िदृधि	 के	 सचाथ-सचाथ	 उचि	
मुद्रचासफीदत	पररिचारों	(हचाउसहोलि)	के	दित्	और	उनकी	ऋि	
िकुौती	क्मतचा	पर	प्रदतकूल	प्रभचाि	िचालती	 है,	 दजसकचा	ऋि	
िेने	िचाले	बैंकों	पर	प्रभचाि	पड़	सकतचा	है।	वयदतिगत	आिचास	ऋि	
िेटचा	कचा	उपयोग	करके	जोदिमों	के	दिदभनन	मचाप	की	पहिचान	
करके,	यह	पचायचा	गयचा	है	दक	मुद्रचासफीदत	और	उधचार	िरों	में	एक	

चाि्ट 2.10 : एससीबी कषे  जीएनपीए अनपुात का अनमुान

चिपपिी:	जीएनपीए	कचा	अनमुचान	को	िो	 पूरक	अथ्जदमतीय	मॉिल-	मलटीिेररएट	रररेिशन	और	
िेकटर	ऑटोरररेिशन	(िीएआर)-	कचा	उपयोग	करके	दकयचा	गयचा	है;	पररिचामी	जीएनपीए	अनपुचात	
औसत	हैं।
स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

बॉकस 2.1: घिषेलू क्षेत् कषे  चलए चवत्ीय माचज्टन ढाचंा
सकल	घरलूे	उतपचाि	में	गहृसथ	(हचाउसहोलि)	ऋि	कचा	अनपुचात	समरि	
सतर	पर	गहृसथ	(हचाउसहोलि)	ऋिरिसततचा	को	मचापतचा	है	और	आय	
समूहों	में	गहृसथ	(हचाउसहोलि)	धन	को	नहीं	 लेतचा	 है	और	ऋि	के	
दितरि	पर	कोई	जचानकचारी	प्रिचान	नहीं	करतचा	है।	तिनसुचार,	गहृसथ	
(हचाउसहोलि)	ऋि	से	होनेिचाले	जोदिम	कचा	अदधक	बचारीक	मूलयचांकन	
आिशयक	है।	एफएसआर	के	जून	2022	अकं	ने	ररज़ि्ज	बैंक	के	दतमचाही	
आिचासीय	 सपंदत्	 मूलय	 दनगरचानी	 सिजेक्ि	 (आरएपीएमएस)	 के	
आकंड़ों	कचा	उपयोग	करते	हुए	बैंकों	की	पूजँी	पर	आिचास	की	कीमतों	
में	दगरचािट	के	प्रभचाि	के	सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि	के	पररिचाम	प्रसततु	
दकए।	 इसी	 िेटचा	 कचा	 उपयोग	 करते	 हुए,	 समचान	 मचादसक	 दकसत	
(ईएमआई)-आय	 अनपुचात	 (ईआईआर)	 और	 दित्ीय	 मचादज्जन	 के	
सकेंतकों	 को	 सकंदलत	 दकयचा	 गयचा	 है	और	 दिदभनन	आय	 िगटों	 में	
पररिचारों	की	 पनुभु्जगतचान	क्मतचा	कचा	 मूलयचांकन	 दकयचा	 गयचा	 है	 तचादक	

घरलूे	 के्त्र	 में	 उधचारिचातचाओ	ं के	 जोदिम	 के	 बचार	े में	 अदधक	सटीक	
जचानकचारी	प्रचाप्त	की	जचा	सके।

आरएपीएमएस	2009	के	बचाि	से	दतमचाही	आधचार	पर	िदुनंिचा	शहरों	
में	 संदितररत	 नए	 आिचास	 ऋि	 पर	 िेटचा	 एकत्र	 करतचा	 है।	 11	
सचाि्जजदनक	 के्त्र	 के	 बैंकों	 (पीएसबी)	 और	 9	 दनजी	 के्त्र	 के	 बैंकों	
(पीिीबी)	 से	 एकत्र	 दकए	गए	निीनतम	िौर	 (2022-23	की	िौथी	
दतमचाही	 से	संबंदधत	50िें	िौर)	तक	के	इन	आंकड़ों	को	धयचान	में	
रिते	 हुए,	जो	लगभग	 बीस	लचाि	आिचास	ऋि	िचातों	को	किर	
करते	हैं	और	सदक्य	आिचास	ऋि	िचातों	 के	लगभग	15	प्रदतशत	
और	बैंदकंग	के्त्र12	13	के	बकचायचा	आिचास	ऋि	रचादश	के	35	प्रदतशत	
कचा	प्रदतदनदधति	करते	हैं,	यह	िेिचा	गयचा	है	दक	मचाि्ज 	2023	में,	शीष्ज	

12 इसकी	तलुनचा	में,	बैंक	नेगचारचा	मलेदशयचा	द्चारचा	दकए	गए	इसी	प्रकचार	के	अधययन	में	वयदतिगत	ऋि	भी	शचादमल	थे,	जो	कुल	हचाउसहोलि	ऋि	कचा	लगभग	20	प्रदतशत	थचा।
13 स्ोत	मूलभूत	सचंादखयकीय	दििरदियचां	-1,	भचारतीय	अथ्जवयिसथचा	पर	िेटचाबेस।

सचाथ	 िदृधि	 के	 रूप	 में	 एक	 िोहरचा	 झटकचा	 दनयदमत	 िकुौती	
क्मतचा	िचाले	हचाउसहोलड़स	को	भी	जोदिम	में	िचाल	सकतचा	है	
और	जोदिम	-पर-	ऋि	(एलएआर)	को	िोगनुचा	कर	सकतचा	है	
(बॉकस	2.1)।

प्रद
तश

त

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23 मचाि्ज-23मचाि्ज-24 मचाि्ज-24 मचाि्ज-24 मचाि्ज-24

िचासतदिक बेसलचाइन मधयम	िबचाि गभंीर	िबचाि

सभी	एससीबीएफ़बीपीिीबीपीएसबी

(जारती..)
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20	 प्रदतशत	आय	 िग्ज14	 (िचाट्ज 	 1ए)	 में	 गहृसथ	 (हचाउसहोलि)	 द्चारचा	
आिचास	ऋि	कचा	सबसे	बड़चा	दहससचा	(40	प्रदतशत	से	अदधक)	बकचायचा	
थचा।	 इस	िग्ज	 में	 गहृसथ	 (हचाउसहोलि)	की	औसत	आय	 दनिले	20	
प्रदतशत	के	12	गनुचा	से	अदधक	है,	जबदक	औसत	ऋि	आकचार	5	गनुचा	
से	अदधक	 है	 (िचाट्ज 	1बी)।	पररिचामसिरूप,	आय	के	सचाथ	ईएमआई	
और	दनिल	आय	अनपुचात	में	सधुचार	हुआ	है	(िचाट्ज 	1सी)।	कम	बफर	
िचाले	दनिले	िग्ज	में	रहने	िचाले	गहृसथों	(हचाउसहोलि)	को	बयचाज	िर	के	
झटके	और/यचा	वयय	के	झटके	की	दसथदत	में	अपने	ऋिों	की	अिचायगी	
में	कदिनचाई	कचा	सचामनचा	करने	की	अदधक	सभंचािनचा	है।	

एक	गहृसथ	(हचाउसहोलि)	के	दित्ीय	मचादज्जन	को	अनमुचादनत	करों	के	
बचाि	 दनिल	 आय,	 आिचास	 ऋि	 पर	 ईएमआई	 और	 बदुनयचािी	

आिशयकतचाओ	ंपर	वयय	के	रूप	में	पररभचादषत	दकयचा	गयचा	है	(दित्र	1)।	
नकचारचातमक	 दित्ीय	 मचादज्जन	 िचाले	 पररिचारों	 को	 अदधक	 दित्ीय	
कदिनचाइयों	कचा	सचामनचा	करनचा	पड़	सकतचा	है	और	िे	अपनी	ईएमआई	
से	 िूक	सकते	हैं।	 बयचाज	िरों	में	 िदृधि	यचा	कीमतों	में	 िदृधि	यचा	िोनों	
उनकी	 दसथदत	को	और	कदिन	बनचाते	हैं।	ऐसे	ऋिों	को	जोदिम	में	
कहचा	जचातचा	है	-	ऐसे	ऋिों	की	सखंयचा	(प्रदतशत	में)	और	उनकी	कुल	
बकचायचा	ऋि	रचादश	के	दहससे	को	क्मशः	जोदिम	पर	कज्ज	(एलएआर)	
और	जोदिम	 पर	ऋि	 (िीएआर)	कहचा	जचातचा	 है,	 दजनकचा	 उपयोग	
सभंचादित	जोदिम	को	मचापने	के	दलए	दकयचा	जचातचा	है।	

इस	 दिशे्षि	 में	 एलएआर	 के	 अनमुचान	 में	 बित	 यचा	 तरल	 दित्ीय	
सपंदत्	शचादमल	नहीं	है,	दजसे	दित्ीय	सकंट	के	समय	उपयोग	में	लचायचा	

ए. हाउसहरोलड आय औि आय कषे  आिाि पि 
ऋि का चवतिि

चाि्ट 1 : आवास ऋि – चवतिि

बी. प्रचत उिािकता्ट ऋि का चवतिि सी. ईएमआई औि आय अनुपात

स्रोत:	आरएपीएमएस	और	सटचाफ	गिनचा।

आिषेख 1: चवत्ीय माचज्टन का उपयरोग कितषे हुए ऋि जरोचखम

14 हचाउसहोलिडस	को	कर	की	आय	के	आधचार	पर	िगतीकृत	दकयचा	गयचा	है।	केिल	कर	के	िचायर	ेमें	आने	िचाले	हचाउसहोलिडस	पर	दििचार	दकयचा	गयचा	है।
 
दनिलचा	20	प्रदतशत	समूह: मचादसक	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस `20,001-`42,000

 
20-40 प्रदतशत	समूह : मचादसक	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस `42,001-`60,000

 
40-60 प्रदतशत	समूह : मचादसक	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस `60,001-`85,000

 
60-80 प्रदतशत	समूह : मचादसक	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस `85,001-`1,40,000

 
80-100 प्रदतशत	समूह : मचादसक	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस > `1,40,000

प्रद
तश

त

हज
चार
	म
ें

कु
ल
	आ

िचा
स
	ऋ
ि	
रचा
दश
	क
चा	

प्रद
तश

त

दन
िल

चा	स
तर

दन
िल

चा	स
तर

दन
िल

चा	स
तरसि

चा ्जदध
क

सि
चा ्जदध

क

सि
चा ्जदध

क

कु
ल

कु
ल

आिचास	ऋि	रचादश
औसत	मचादसक	आय	(आरएिएस) मधयम मधयमऔसत औसत

दित्ीय	मचादज्जन	

(एफ़एमi),	

ऋिचातमक	एफएम	

िचाले	उधचारकतचा्ज	

(एफ़एमi<0)

ऋि	जोदिम	स्ोत,	

ऋि-जोदिम	

(एलएआरi)

ऋि	जोदिम	

एकसपोजर,	कज्ज-

जोदिम	(िीएआरi)

दनिल	आय	(िचाईi)	

अनमुचादनत	आयकर	

घटचाकर	प्रचाप्त	दकयचा	

गयचा

समचान	मचादसक	दकसत	

(ईएमआईi)	

एपीएमएस	में	एकत्र	

दकयचा	गयचा

मूलभूत	
आिशयकतचाओ	ंपर	
वयय	(ईi)	ईएमआई	
और	आय	अनपुचात	के	
आधचार	पर	गिनचा

(जारती..)
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अदधक	 होतचा	 है,	 हचालचांदक	 सबसे	 कम	आय	 िचाले	 िगटों	 में,	 40-60	
प्रदतशत	के	ईआईआर	सतरों	में	भी	ऋिचातमक	मचादज्जन	िेिचा	गयचा	है।

उचि	मदु्रचासफीदत	बदुनयचािी	आिशयकतचाओ	ंपर	िि्ज	को	बढ़चाती	 है,	
और	आगचामी	सखत	मौदद्रक	नीदत	िक्	ईएमआई	को	बढ़चातचा	है,	दजससे	
पररिचारों	 के	 दित्ीय	मचादज्जन	पर	महतिपूि्ज	प्रभचाि	पड़तचा	 है।	भचारतीय	
सिंभ्ज	में,	मदु्रचासफीदत	दिसबंर	2018	से	ऊपर	की	ओर	बढ़	रही	है,	जो	
जून	2022	की	 दतमचाही	में	7.3	प्रदतशत	पर	पहुिं	गई।ररपो	िर,	जो	
दिसबंर	2018	दतमचाही	के	बचाि	से	नीिे	की	ओर	घट	रही	थी	और	जून	
2020	दतमचाही	से	अपै्रल	2022	के	िौरचान	4	प्रदतशत	पर	दसथर	रही,	
उसके	बचाि	इसमें	250	आधचार	अकं	(बीपीएस)	की	बढ़ोतरी	के	सचाथ	
ऊपर	की	ओर	उछचाल	ििेचा	गयचा	है	(िचाट्ज	3)।	आरएपीएमएस	के	प्रतयेक	
िौर	के	दलए	गिनचा	दकए	गए	नए	आिचास	ऋिों	की	बयचाज	िर	की	भचाररत	
औसत	िर15	से	पतचा	िलतचा	है	दक	मदु्रचासफीदत	और	उधचार	िर	में	एक	

जचा	सकतचा	है।	यह	सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि	के	दलए	अपनचाई	गई	पधिदत	
के	अनरुूप	है,	दजसमें	बफर	यचा	नीदतगत	हसतके्प	के	दलए	कोई	जगह	
नहीं	है।	इसके	अलचािचा,	िेतन	में	दकसी	बिलचाि	को	धयचान	में	नहीं	दलयचा	
गयचा	है	(जो	आगे	भी	आकँड़ों	को	बढ़चा-िढ़चाकर	पेश	करने	की	सभंचािनचा	
रितचा	है)	और	सपंचादवि्जक	(जो	सिय	ंसपंदत्	ही	है)	को	बेिने	से	प्रचाप्त	
आय	को	धयचान	में	नहीं	रिचा	गयचा	है;	इसदलए	िीएआर	सभी	एलएआर	
के	पूर	ेबकचायचा	मूलधन	कचा	योग	है।

बुचनयादी जरूितों पि खच्ट

यह	मचानचा	जचातचा	है	दक	एक	ही	आय	िचाले	हचाउसहोलिडस	में	िि्ज	की	
आितें	एक	जैसी	होती	हैं,	जो	ईआईआर	के	वयतुक्मचानपुचाती	होती	हैं।	
कम	आयिग्ज	िचाले	हचाउसहोलिडस,	जहचंा	मूलभूत	वयय	में	आय	कचा	एक	
बड़चा	दहससचा	िि्ज	होतचा	है,	के	पचास	अपनी	ईएमआई	के	दलए	प्रयो्य	
(दिसपोजेबल)	आय	कम	होगी।	इसके	दिपरीत,	ऊपरी	िग्ज	में,	मूलभूत	
वयय	 दनिल	आय	कचा	कम	अनपुचात	 लेतचा	 है,	 दजससे	 ईएमआई	 के	
भगुतचान	के	दलए	एक	बड़ी	दिसपोजेबल	आय	बि	जचाती	है।	इसदलए,	
प्रतयेक	आय	िग्ज	के	दलए	i:

बदुनयचािी	आिशयकतचाओ	ंपर	वयय	की	गिनचा	उपरोति	ररलेशनदशप	
कचा	बेकिचाि्ज	उपयोग	करके	की	जचाती	है।	सि्जप्रथम,	'दनिले	20'	िग्ज	के	
दलए	बदुनयचािी	आिशयकतचाओ	ंपर	वयय	की	गिनचा	उस	िग्ज	में	प्रयो्य	
आय	(दनिल	आय	घटचा	ईएमआई)	के	औसत	के	रूप	में	की	जचाती	है।	
यह	वयय	दनिली	सीमचा	मचानचा	जचातचा	है।	उचि	िग्ज	के	दलए,	
 

शरुुआत	में,	दिशे्षि	में	शचादमल	कुल	ऋिों	में	से	16.0	प्रदतशत	में	
ऋिचातमक	दित्ीय	मचादज्जन	थचा	(िचाट्ज 	2)।	दनिले	सतर	के	40	प्रदतशत	
आय	 िचाले	 हचाउसहोलिडस	 में	 ऋिचातमक	 दित्ीय	 मचादज्जन	 िचाले	
उधचारकतचा्जओ	ंकचा	सबसे	अदधक	 दहससचा	थचा,	 यचानी	लगभग	33.4	
प्रदतशत,	जो	40-60	प्रदतशत	की	अगली	आय	बकेट	में	कचाफी	कम	
होकर	लगभग	6.4	प्रदतशत	हो	गयचा।	दनिले	सतर	के	40	प्रदतशत	के	
दलए	 िीएआर	 कुल	 ऋि	 कचा	 लगभग	 6.1	 प्रदतशत	 है।	 40-60	
प्रदतशत	िग्ज 	को	शचादमल	करने	पर,	यह	कुल	ऋि	कचा	7.6	प्रदतशत	
हो	जचातचा	है।

जैसचा	दक	अपेदक्त	थचा,	यह	ििेचा	गयचा	है	दक	60	प्रदतशत	से	अदधक	
ईआईआर	िचाले	पररिचारों	में	ऋिचातमक	दित्ीय	मचादज्जन	कचा	जोदिम	

चाि्ट 2 : ऋिातमक चवत्ीय माचज्टन वालषे परिवािों का चवतिि

स्रोत:	आरएपीएमएस	और	सटचाफ	गिनचा

चाि्ट 3 : मदु्ासफीचत औि िषेपरो दि में रुझान

स्रोत:	आरएपीएमएस	और	सटचाफ	गिनचा

15 ऋि	के	आकचार	को	भचार	मचानकर	बयचाज	िरों	के	भचाररत	औसत	के	रूप	में	गिनचा	की	जचाती	है।
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ईआईआर60-80% ईआईआर80-100% िीएआर	(प्रदतशत)	

मदु्रचासफीदत	अदधकतम	
सीमचा	(6%)

मदु्रचासफीदत	लक्य	 
(4%)

मदु्रचासफीदत	नयूनतम	 
सीमचा	(6%)

ररपो	िर
सीपीआई	–	मदु्रचासफीदत	(िष्ज	िर	िष्ज)
भचाररत	औसत	बयचाज	िर

(जारती..)
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चाि्ट 5 : सवंषेदनिीलता चवश्षेरि - मदु्ासफीचत औि दि वृचधि

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचा।

सिेंिनशीलतचा	 दिशे्षि	 तीन	 पररदृशयों	 के	 तहत	 सिंचादलत	 दकयचा	
जचातचा	है।	पररदृशय	1	के	तहत,	मदु्रचासफीदत	की	िर	25	आधचार	अकंों	
(बीपीएस)	की	िर	िदृधि	की	सभंचािनचा	के	सचाथ	6	प्रदतशत	के	ऊपरी	
सहन	सीमचा	पर	मचानी	जचाती	है।	पररदृशय	2	में,	मदु्रचासफीदत	की	िर	50	
बीपीएस	की	िदृधि	के	सचाथ	7	प्रदतशत	होती	है।	अदधक	िरम	दसथदत	में	
पररदृशय	3	में,	मदु्रचासफीदत	की	िर	7.5	प्रदतशत	होती	है	और	िर	िदृधि	
75	बीपीएस	होती	है।	

पररिचाम	दिदभनन	पररदृशयों	के	तहत	एलएआर	में	9	प्रदतशत	अकं	तक	
की	िदृधि	और	िीएआर	में	8	प्रदतशत	अकंों	की	पररिचामी	िदृधि	कचा	
सकेंत	ितेे	हैं।	हचालचांदक,	समरि	सतर	पर,	इन	नकुसचानों	कचा	नमूनचा	बैंकों	
के	समरि	सीआरएआर	पर	लगभग	80	बीपीएस	कचा	मचामूली	प्रभचाि	
पड़तचा	है।	एकल	बैंक	सतर	पर,	प्रभचाि	नगणय	है	कयोंदक	कोई	अदतररति	
बैंक	दिफल	नहीं	हो	रहचा	है	(िचाट्ज 	5)।

सदंभ्ट:

बैंक	 नेगचारचा	 मलेदशयचा	 (2019)।	 दित्ीय	 दसथरतचा	 समीक्चा,	 2019	
िूसरी	छमचाही।

भचारतीय	ररज़ि्ज	बैंक	(2022)।	दित्ीय	दसथरतचा	ररपोट्ज ,	जून	2022।

16 मैक्ो	िबचाि	परीक्िों	के	तहत,	झटके	प्रदतकूल	वयचापक	आदथ्जक	दसथदतयों	के	सिंभ्ज	में	होते	हैं,	जबदक	सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि	में,	झटके	एक	समय	में	एक	जैसे	जीएनपीए,	बयचाज	
िर,	इदकिटी	की	कीमतें,	जमचा	और	इसी	तरह	के	एकल	कचारकों	पर	लचागू	होते	हैं।	इसके	अलचािचा,	जीएनपीए	अनपुचात	के	दलए	मैक्ो	िबचाि	परीक्ि	प्रिचाली	और	प्रमिु	बैंक-समूह	सतरों	
पर	लचागू	दकए	जचाते	हैं,	जबदक	सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि	दससटम	और	एकल	बैंक	सतरों	पर	लचागू	दकए	जचाते	हैं।
17 टॉप-िचाउन	िबचाि	परीक्ि	दिदशटि	पररदृशयों	और	समरि	बैंक-िचार	िेटचा	पर	आधचाररत	होते	हैं।
18 बैंदकंग	के्त्र	की	कुल	आदसतयों	कचा	98	प्रदतशत	दहससचा	रिने	िचाले	46	एससीबी	के	नमूने	के	दलए	एकल	कचारक	सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि	िबचाि	परीक्ि	दकयचा	गयचा	है।	दिदभनन	
कचालपदनक	पररदृशयों	के	तहत	तैयचार	दकए	गए	झटके	िरम	लेदकन	सभंचावय	हैं।

चाि्ट 4 : ऋिातमक चवत्ीय माचज्टन वालषे परिवािों का चवतिि - 
मदु्ासफीचत औि दि वृचधि सचहत

स्रोत:	आरएपीएमएस	और	सटचाफ	गिनचा

सचाथ	िदृधि	कचा	पररिचारों	के	दित्ीय	मचादज्जन	पर	महतिपूि्ज	प्रभचाि	पड़चा	है।	
ित्जमचान	 उपभोतिचा	 मूलय	 सूिकचंाक	 (सीपीआई)	 के	 सचाथ	 बदुनयचािी	
आिशयकतचाओ	ंपर	वयय	को	समचायोदजत	करने	और	आरएपीएमएस	के	
निीनतम	िौर	से	गिनचा	की	गई	बयचाज	िर	कचा	उपयोग	करके	ईएमआई	
की	दफर	से	गिनचा	करने	पर,	ऋिचातमक	दित्ीय	मचादज्जन	िचाले	ऋिों	की	
सखंयचा	लगभग	िोगनुी	हो	गई,	दजससे	यह	आकंड़चा	31.6	प्रदतशत	हो	
गयचा	 (िचाट्ज	4)।	यह	िदृधि	सभी	आय	िग्ज	में	ििेी	गई।	यहचा	ंतक	 दक	
दनिले	सतर	 के	40	प्रदतशत	आय	िचाले	लोगों	 के	 दलए	िीएआर	भी	
बढ़कर	कुल	ऋि	कचा	लगभग	10.8	प्रदतशत	हो	गयचा।

यहचंा	एक	उललेिनीय	िोज	यह	है	दक	मदु्रचासफीदत	और	िर	िदृधि	के	
यगुमन	प्रभचाि	के	कचारि,	यहचां	तक	दक	ईआईआर	के	सथचायी	सतर	(20-
60	प्रदतशत)	िचाले	हचाउसहोलिडस	को	भी	ऋिचातमक	मचादज्जन	होने	कचा	
ितरचा	है।	दितंचा	कचा	एक	और	कचारि	यह	है	दक	इसकचा	बैंकों	की	पूजँी	
पर	महतिपूि्ज	प्रभचाि	पड़	सकतचा	है।	हचालचांदक,	नमूनचा	बैंकों	कचा	जोदिम	
भचाररत	 आदसतयों	 की	 तलुनचा	 में	 पूजँी	 अनपुचात	 (सीआरएआर)	 9	
प्रदतशत	की	सीमचा	से	ऊपर	रहचा,	जब	मदु्रचासफीदत	और	िर	िदृधि	को	
दहसचाब	में	नहीं	दलयचा	गयचा	थचा।	बड़े	आकचार	के	आिचास	ऋि	पोट्जफोदलयो	
िचाले	िो	बैंकों	कचा	सीआरएआर	नयूनतम	सीमचा	से	नीिे	िलचा	गयचा।

II.1.7 सवंषेदनिीलता चवश्षेरि16

2.18	 दिदभनन	तनचाि	पररदृशयों18	के	तहत	दसमयलेुटेि	के्दिट,	
बयचाज	िर,	इदकिटी	मूलय	और	तरलतचा	जोदिमों	के	प्रदत	एससीबी	

की	कमजोररयों	कचा	आकलन	करने	के	दलए	कई	एकल-कचारक	
झटकों	 को	 शचादमल	 करते	 हुए	 टॉप-िचाउन17	 सिेंिनशीलतचा	
दिशे्षि	इस	उप-िंि	में	दकयचा	गयचा	है।	
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मचादज्जन	 
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दित्ीय	
मचादज्जन	ढचांिचा	
(मदु्रचासफीदत	
और	िर	

िदृधि	सदहत)

पररदृशय	1 पररदृशय	2 पररदृशय	3

प्रभचादित	बैंक	(सीआरएआर<9%)	(आरएिएस)सीआरएआरिीएआरएलएआर
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 अध्या् II वित्ती् ससं्याए:ं सदुृढ़तया और प्रत्यास्तया

ए. ऋि जरोचखम

2.19	 ऋि	जोदिम	सिेंिनशीलतचा	कचा	दिशे्षि	िो	पररदृशयों	
के	 तहत	 दकयचा	 गयचा	 है,	 दजसमें	 दससटम-सतरीय	 जीएनपीए	
अनपुचात	को	इसके	दिद्यमचान	सतर	से	(i)	एक	एसिी19	तक;	और	
(ii)	एक	दतमचाही	में	िो	एसिी	बढ़ने	कचा	अनमुचान	लगचायचा	गयचा	है।	
िो	एसिी	(ए)	के	गभंीर	झटके	के	तहत,	46	िदुनंिचा	एससीबी	कचा	
कुल	जीएनपीए	अनपुचात	3.9	प्रदतशत	से	बढ़कर	8.7	प्रदतशत	हो	
गयचा;	 (बी)	 दससटम-सतर	 सीआरएआर	 17	 प्रदतशत	 से	 340	
आधचार	अकं	कम	होकर	13.6	प्रदतशत	हो	गयचा	 है;	और	(सी)	
दटयर	1	पूजँी	अनपुचात	14.7	प्रदतशत	से	घटकर	11.3	प्रदतशत	
हो	गयचा,	जो	सबंदंधत	दिदनयचामक	नयूनतम	सतरों	से	कचाफी	ऊपर	
है।	 इस	मचामले	 में	 दससटम-सतर	 पूजँी	 हचादन	 21.7	 प्रदतशत	 हो	
सकती	है	(िचाट्ज 	2.11	ए)।	ररिस्ज	िबचाि	परीक्ि	से	पतचा	िलतचा	है	
दक	 दससटम-सतर	 सीआरएआर	 को	 दिदनयचामक	 नयूनतम	 9	

प्रदतशत	तक	लचाने	के	दलए	6	एसिी	के	झटके	की	आिशयकतचा	
होगी।	 हचालचांदक,	 3.3	 एसिी	 कचा	 झटकचा	 दससटम-सतर	
सीआरएआर	 को	 11.5	 प्रदतशत	 से	 नीिे	 लचा	 सकतचा	 है,	 जो	
सीसीबी	सदहत	दिदनयचामक	नयूनतम	सीआरएआर	है।	

2.20	 बैंक-सतरीय	 िबचाि	 परीक्ि	 के	 पररिचाम	 बतचाते	 हैं	 दक	
गभंीर	(िो	एसिी)	झटके	पररदृशय	के	तहत,	एससीबी	की	कुल	
आदसतयों	 के	 22.0	 प्रदतशत	 की	 दहससेिचारी	 िचाले	 नौ	 बैंक	
सीआरएआर	(िचाट्ज 	2.11	बी)	के	दिदनयचामक	नयूनतम	सतर	को	
बनचाए	रिने	में	दिफल	हो	सकते	हैं।	ऐसे	पररदृशय	में,	िचार	बैंकों	के	
मचामले	 में	 सीआरएआर	 7	 प्रदतशत	 से	 नीिे	आ	जचाएगचा	 (िचाट्ज 	
2.11	सी)	और	छह	बैंक	सीआरएआर	में	आि	प्रदतशत	अकं	से	
अदधक	की	दगरचािट	िज्ज	करेंगे।	सचामचानय	तौर	पर,	पीिीबी	और	
एफबी	 िोनों	 पररदृशयों	 के	 तहत	 पीएसबी	 की	 तलुनचा	 में	
सीआरएआर	में	कम	क्रि	कचा	सचामनचा	करेंगे	(िचाट्ज 	2.11	घ)।

19 जीएनपीए	अनपुचात	के	एसिी	कचा	अनमुचान	दपछले	10	िषटों	के	दतमचाही	िेटचा	कचा	उपयोग	करके	लगचायचा	जचातचा	है।	एक	एसिी	झटकचा	जीएनपीए	अनपुचात	के	सतर	में	61.2	प्रदतशत	की	
िदृधि	कचा	अनमुचान	लगचातचा	है।

2.11: ऋि जरोचखम - झिकषे  औि परििाम

ए. चससिम-सति

सी. बैंकों कषे  सीआिएआि का चवतिि

बी. बैंक सति

डी. सीआिएआि में बदलाव की सीमा

चिपपिी: िदुनंिचा	46	एससीबी	की	एक	प्रिचाली	के	दलए
झटकचा	1	:	जीएनपीए	अनपुचात	पर	1	एसिी	झटकचा
झटकचा	2	:	जीएनपीए	अनपुचात	पर	2	एसिी	झटकचा
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	कम्जिचाररयों	की	गिनचा।

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त
ब ैंक

ों	क
ी	स

खंय
चा

ब ैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

बेसलचाइन झटकचा	1 झटकचा	2

बेसलचाइन झटकचा	1 झटकचा	2

बेसलचाइन झटकचा	1 झटकचा	2

सीआरएआर टीयर1	पूजँी	अनपुचात
जीएनपीए	अनपुचात 	हचादन	-प्रिचाली	पूजँी	के	%	के	रूप	में

सीआरएआर	में	बिलचाि	(प्रदतशत	दबिं)ुसीआरएआर	(प्रदतशत)
पीएसबी पीिीबी एफ़बी

झटकचा	1 झटकचा	1 झटकचा	1 झटकचा	1 झटकचा	1झटकचा	2 झटकचा	2 झटकचा	2 झटकचा	2 झटकचा	2

बैंकों	की	सखंयचा
प्रभचादित	बैंक	(सीआरएआर<9%)	 प्रभचादित	बैंक	(टीयर1	पूजँी	अनपुचात	<7%)

बैंकों	की	सखंयचाकुल	आदसतयों	में	दहससेिचारी कुल	आदसतयों	 में	 दहससेिचारी
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बी. ऋि सकंें द्ि जरोचखम

2.21	 बैंकों	की	ऋि	सकंें द्रि	पर	िबचाि	परीक्ि,	उनके	मचानक	
एकसपोजर	के	अनसुचार	शीष्ज	वयदतिगत	उधचारकतचा्जओ	ंको	धयचान	
में	रिते	हुए,	से	पतचा	िलतचा	है	दक	सबंदंधत	बैंकों	के	शीष्ज	तीन	
वयदतिगत	उधचारकतचा्जओ	ंद्चारचा	िकुौती20	में	दिफल	रहने	के	िरम	
पररदृशय	 में,	 दकसी	 भी	 बैंक	 को	 9	 प्रदतशत	 की	 दिदनयचामक	
आिशयकतचा	 से	नीिे	सीआरएआर	में	 दगरचािट	की	 दसथदत	कचा	
सचामनचा	नहीं	करनचा	पड़ेगचा,	हचालचांदक	िो	बैंकों	को	सीसीबी	(िचाट्ज 	
2.12	ए)	सदहत	 दिदनयचामक	नयूनतम	से	नीिे	सीआरएआर	में	
दगरचािट	 दििचाई	िगेी।	 इस	अतयदधक	िबचाि	 के	मचामले	में,	िस	
बैंकों	को	अपने	सीआरएआर	(िचाट्ज 	2.12	बी)	में	िो	प्रदतशत	अकं	
से	अदधक	की	दगरचािट	कचा	अनभुि	होगचा।	

2.22	 मचानक	 शे्िी	 में	 शीष्ज	 तीन	 समूह	 उधचारकतचा्जओ	ं द्चारचा	
िकुौती 21	में	 दिफल	रहने	 के	िरम	पररदृशय	में,	सभी	बैंकों	 के	
सीआरएआर	9	प्रदतशत	से	ऊपर	रहेंगे,	लेदकन	िो	बैंक	सीसीबी	
(िचाट्ज 	 2.13	 ए)	सदहत	 दिदनयचामक	 नयूनतम	को	 पूरचा	करने	 में	
दिफल	हो	सकते	हैं	और	एक	बैंक	को	सीआरएआर	(िचाट्ज 	2.13	
बी)	में	पचांि	प्रदतशत	से	अदधक	की	दगरचािट	कचा	सचामनचा	करनचा	
पड़	सकतचा	है।

चाि्ट 2.13: ऋि सकंें द्ि जरोचखम: समहू उिािकता्ट – एकसपरोज़ि

ए. सीआिएआि का चवतिि

बी. सीआिएआि में बदलाव की सीमा

चिपपिी: ियदनत	46	एससीबी	की	एक	प्रिचाली	के	दलए।
झटकचा	1:	शीष्ज	1	समूह	उधचारकतचा्ज	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहतचा	है।
झटकचा	2:	शीष्ज	2	समूह	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
झटकचा	3:	शीष्ज	3	समूह	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	कम्जिचाररयों	की	गिनचा।

20 िूक	होने	पर,	मचानक	शे्िी	के	उधचारकतचा्ज	को	अिमचानक	शे्िी	में	िलचा	जचानचा	मचानचा	जचातचा	है।
21 िूक	होने	पर,	मचानक	शे्िी	में	समूह	उधचारकतचा्ज	को	अिमचानक	शे्िी	में	िलचा	जचानचा	मचानचा	जचातचा	है।

ए. सीआिएआि का चवतिि बी. सीआिएआि में बदलाव की सीमा

चाि्ट 2.12: ऋि सकंें द्ि जरोचखम: वयचतिगत उिािकता्ट – एकसपरोज़ि

चिपपिी: ियदनत	46	एससीबी	की	एक	प्रिचाली	के	दलए।
झटकचा	1:	शीष्ज	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहतचा	है।
झटकचा	2:	शीष्ज	2	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
झटकचा	3:	शीष्ज	3	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	कम्जिचाररयों	की	गिनचा।
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खंय
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ब ैंक
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ी	स
खंय

चा
ब ैंक

ों	क
ी	स

खंय
चा

बेसलचाइन

बेसलचाइन

झटकचा	1

झटकचा	1

झटकचा	1

झटकचा	1

झटकचा	2

झटकचा	2

झटकचा	2

झटकचा	2

झटकचा	3

झटकचा	3

झटकचा	3

झटकचा	3

सीआरएआर	(प्रदतशत)

सीआरएआर	(प्रदतशत)

सीआरएआर	में	बिलचाि	(बीपीएस	में)

सीआरएआर	में	बिलचाि	(बीपीएस	में)
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2.23	 सबंदंधत	 बैंकों	 के	 शीष्ज	 तीन	 वयदतिगत	 िबचािरिसत	
उधचारकतचा्जओ	ंद्चारचा	िकुौती22	में	दिफल	रहने	के	िरम	पररदृशय	
में,	 अदधकचंाश	 बैंक	 सदुृढ़	 बने	 रहेंगे,	और	 उनके	 सीआरएआर	
केिल	25	बीपीएस	यचा	उससे	कम	हो	जचाएगें	(िचाट्ज 	2.14	ए	और	
बी)।

सी. क्षेत्ीय ऋि जरोचखम

2.24		उद्योग	उप-के्त्र-िचार	जीएनपीए	अनपुचातों	की	अदसथरतचा	
के	आधचार	पर	लचागू	झटके	दिदभनन	उप-के्त्रों	में	जीएनपीए	में	िदृधि	
के	अलग-अलग	पररमचाि	िशचा्जते	हैं।	कुल	दमलचाकर,	के्त्रीय	ऋि	
जोदिम	कम	बनचा	हुआ	है	-	बदुनयचािी	धचातओु	ंऔर	ऊजचा्ज	उप-
के्त्रों	 के	 दलए	िो	एसिी	झटके	 दससटम-सतर	सीआरएआर	को	
क्मशः	 केिल	 16	और	 15	 बीपीएस	 तक	कम	करेंगे,	 जबदक	
बचाकी	उप-के्त्रों	पर	झटके	कचा	प्रभचाि	नगणय	होगचा	(सचारिी	2.2)।

डी. बयाज दि जरोचखम

2.25	 समीक्चाधीन	एससीबी	के	नमूने	के	दलए	उदित	मूलय	के	
अधीन	दनिेश	कचा	बचाजचार	मूलय	मचाि्ज	2023	में	20.4	लचाि	करोड़	

22 दिफलतचा	की	दसथदत	में,	अिमचानक	यचा	पनुर्जदित	शे्िी	के	उधचारकतचा्ज	को	हचादन	शे्िी	में	जचानचा	मचानचा	जचातचा	है।

ए. सीआिएआि का चवतिि बी. सीआिएआि में बदलाव की सीमा

चाि्ट 2.14: ऋि सकंें द्ि जरोचखम: वयचतिग उिािकता्ट – दबावग्रसत अचग्रम

चिपपिी: ियदनत	46	एससीबी	की	एक	प्रिचाली	के	दलए।
झटकचा	1:	शीष्ज	िबचािरिसत	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहतचा	है।
झटकचा	2:	शीष्ज	2	िबचािरिसत	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
झटकचा	3:	शीष्ज	3	िबचािरिसत	वयदतिगत	उधचारकतचा्ज	अपनी	िकुौती	प्रदतबधितचाओ	ंको	पूरचा	करने	में	दिफल	रहते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	की	गिनचा।

साििी 2.2: चससिम सति सीआिएआि में चगिावि
(आधचार	अकं,	शीष्ज	10	सबसे	सिेंिनशील	के्त्रों	के	दलए	अिरोही	क्म	में) 

 1 एसडी 2 एसडी 

बदुनयचािी	धचात	ुऔर	धचात	ुउतपचाि	(471	प्रदतशत) 9 16

अिसरंिनचा	-	ऊजचा्ज	(246	प्रदतशत) 8 15

अिसरंिनचा	-	पररिहन	(71	प्रदतशत) 3 6

सभी	इंजीदनयररगं	(126	प्रदतशत) 2 5

टेकसटचाइल	(67	प्रदतशत) 2 4

दनमचा्जि	(48	प्रदतशत) 1 3

िचाहन,	िचाहन	पजुजे	और	पररिहन	उपकरि	(221	
प्रदतशत) 1 2

िचाद्य	प्रससंकरि	(35	प्रदतशत) 1 2

अिसरंिनचा	-	सिंचार	(168	प्रदतशत) 1 2

रसचायन	(85	प्रदतशत) 1 2

चिपपिी : ियदनत	46	एससीबी	की	एक	प्रिचाली	के	दलए।
कोष्ठक	में	सखंयचाए	ंउप-के्त्र	के	जीएनपीए	अनपुचात	में	1	एसिी	झटके	के	कचारि	उस	
उप-के्त्र	के	जीएनपीए	में	िदृधि	िशचा्जती	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	की	गिनचा।

बैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

ब ैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

बेसलचाइन झटकचा	1 झटकचा	1झटकचा	2 झटकचा	2झटकचा	3 झटकचा	3
सीआरएआर	(प्रदतशत) सीआरएआर	में	बिलचाि	(बीपीएस	में)
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रुपये	थचा	(िचाट्ज 	2.15)	दजसमें	से	92.5	प्रदतशत	को	'दबक्ी	के	
दलए	उपलबध	(एएफएस)'	के	रूप	में	िगतीकृत	दकयचा	गयचा	थचा	और	
शेष	'होलि	फॉर	टे्दिंग	(एिएफटी)'	शे्िी	के	तहत	थे।	एससीबी	
के	कुल	टे्दिंग	बकु	पोट्जफोदलयो	में	पीएसबी	की	दहससेिचारी	जून	
2022	से	कम	होकर	मचाि्ज	2023	में	45.8	प्रदतशत	के	दनिले	
सतर	पर	पहुिं	गई	है।	इसी	अिदध	के	िौरचान	एफबी	की	दहससेिचारी	
बढ़ी	है।

2.26	 एएफएस	 पोट्जफोदलयो	 की	 सिेंिनशीलतचा	 (पीिी0123)	
सचामचानयत:	पीएसबी	के	दलए	उनकी	दिसबंर	2022	की	दसथदत	
की	 तलुनचा	 में	 कम	 हो	 गई	 है,	 जो	 पोट्जफोदलयो	 की	 सशंोदधत	
अिदध	और	आकचार	में	कमी	को	िशचा्जतचा	 है।	 हचालचांदक,	पीिीबी	
और	एफबी	के	 दलए	सिेंिनशीलतचा	बढ़	गई	 है;	 दिशेष	रूप	से,	
एफबी	 ने	अपने	पीिी01	में	 तेज	िदृधि	 दििचाई	 है।	पीिी01	कि्ज	
पोदजशदनंग	के	सिंभ्ज	में,	पीएसबी	के	पोट्जफोदलयो	कचा	अिदध-
िचार	 दितरि	 1	 से	 5	 िष्ज	और	 5	 से	 10	 िष्ज	 के	 िग्ज	 में	 उचि	
आिटंन	को	िशचा्जतचा	 है।	पीएसबी	के	एएफएस	पोट्जफोदलयो	कचा	
लगभग	पचांि	में	िचार	दहससचा	1	से	5	िष्ज	और	5	से	10	िष्ज	के	िग्ज	
में	है।	पीिीबी	ने	1	िष्ज	से	कम	और	10	िष्ज	से	अदधक	समय	में	
पोजीशन	कचा	दनमचा्जि	दकयचा	है,	जबदक	मधयितती	िग्ज	में	आिटंन	
कम	दकयचा	है।	एफबी	10	िष्ज	से	अदधक	की	िग्ज	को	प्रचाथदमकतचा	
िनेचा	जचारी	 रिे	 हुए	हैं,	हचालचांदक	उनहोंने	1	 से	5	िष्ज	 के	िग्ज	में	
अपनी	होदलिंग	भी	बढ़चाई	है।	हचालचांदक,	उचितम	पररपकितचा	िंि	
में	एफबी	कचा	पीिी01	एकसपोजर	पयचा्जप्त	बनचा	हुआ	है,	लेदकन	यह	
जोदिम	में	सदक्य	योगिचानकतचा्ज	नहीं	हो	सकतचा	है	कयोंदक	कुछ	
पोदजशदनंग	में	हेदजगं	िेररिेदटि	के	दलए	किर	के	रूप	में	रिे	गए	
बॉनि	शचादमल	हैं	(सचारिी	2.3)।

2.27	 अपने	एिएफटी	पोट्जफोदलयो	में	पीिीबी	और	एफबी	कचा	
बयचाज	िर	एकसपोजर	पीएसबी	की	तलुनचा	में	अदधक	रहचा,	बचाि	में	
मचाि्ज	 2023	 में	 पोजीशन	 लगभग	 पूरी	 तरह	 से	 सकिचायि्ज	 थी,	
जबदक	पीिीबी	ने	एिएफटी	पोट्जफोदलयो	में	अपनी	सिेंिनशीलतचा	
(पीिी01)	को	कम	कर	दियचा	है।	पीएसबी	और	पीिीबी	िोनों	ने	1	
से	5	िष्ज	और	5	से	10	िष्ज	के	िग्ज	में	अपने	पोजीशन	कचा	एक	बड़चा	
दहससचा	बनचायचा	है।	एफबी	ने	लंबी	अिदध	की	प्रदतभूदतयों	(10	िष्ज	
से	 अदधक)	 के	 दलए	आिटंन	 बढ़चाकर	अपने	 पोट्जफोदलयो	की	
सिेंिनशीलतचा	में	िदृधि	की	है	(सचारिी	2.4)।

चाि्ट 2.15 : ट्षेचडगं बुक परोि्टफरोचलयरो: बैंक-समहूवाि 

स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

23 पीिी01	बयचाज	िर	में	एक	आधचार	दबिं	ुपररित्जन	के	प्रदत	पोट्जफोदलयो	के	दनरपेक्	मूलय	की	सिेंिनशीलतचा	कचा	एक	मचाप	है।	

साििी 2.3: एएफएस परोि्टफरोचलयरो का अवचि-वाि पीवी01 चवतिि

 कुल  
(रु.किरोड़ में)

चहससषेदािी (प्रचतित में)

<1 वर्ट 1-5 वर्ट 5-10 वर्ट >10 वर्ट

पीएसबी 178.7 (193.2) 8.7 (8.9) 37.3 (36.7) 45.2 (44.9) 8.7 (9.5)

पीिीबी 77.9 (77.5) 16.3 (13.8) 34.1 (37.7) 8.2 (13.4) 41.4 (35.1)

एफ़बी 180.2 (141.1) 3.8 (7.2) 16.9 (15.2) 13.3 (16.7) 66.1 (60.9)

चिपपिी;	कोष्ठक	में	दिए	गए	मचान	दिसबंर	2022	के	आकंड़े	िशचा्जते	हैं।
स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

साििी 2.4: एचएफिी परोि्टफरोचलयरो का अवचि-वाि पीवी01 चवतिि

 कुल  
(रु.किरोड़ में)

चहससषेदािी (प्रचतित में)

<1 वर्ट 1-5 वर्ट 5-10 वर्ट >10 वर्ट

पीएसबी 0.4 (1.5) 6.7 (0.3) 39.6 (20.6) 50.9 (75.7) 2.8 (3.4)

पीिीबी 13.2 (14.7) 4.0 (3.1) 45.6 (29.6) 42.6 (58.5) 7.8 (8.8)

एफ़बी 27.4 (16.6) 5.6 (1.9) 21.2 (25.2) 11.2 (18.2) 62.0 (54.7)

चिपपिी:	कोष्ठक	में	दिए	गए	मचान	दिसबंर	2022	के	आकंड़े	िशचा्जते	हैं।
स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

प्रद
तश

त

मचाि्ज-22 मचाि्ज-23मचाि्ज-21 दसतं-21 दसतं-22

रु.
ल
चाि
	क
रो
ड़

पीएसबी पीिीबी एफ़बी टे्दिंग	बकु	-	सभी	एससीबी	(िचायचा	मचान)
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2.28	 यह	आकलन	 दकयचा	गयचा	 है	 दक	प्रदतफल	िक्	में	 250	
बीपीएस	की	समचानचांतर	ऊपर	की	ओर	बिलचाि	से	दससटम	सतर	
सीआरएआर	 और	 सीईटी1	 पूजंी	 अनपुचात	 में	 प्रतयेक	 में	 93	
बीपीएस	की	कमी	आएगी।	(सचारिी	2.5).	अलग-अलग	सतर	पर,	
छह	 बैंकों	 को	 ऐसी	 दसथदत	 कचा	 सचामनचा	 करनचा	 पड़ेगचा	 दजसमें	
सीआरएआर	दनयचामक	नयूनतम	(सीसीबी	सदहत)	से	नीिे	दगर	
जचाएगचा।

2.29	 15	जून,	2023	को	सॉिरने	प्रदतफल	िक्	‘बीयर	फलेटेंि	
'	 हो	 गयचा	 है,	 और	 दिसबंर	 2022	 की	 दसथदत	 की	 तलुनचा	 में	
प्रदतफल	िक्	कचा	अलपचािदध	छोर	 तेजी	 से	ऊपर	बढ़	 रहचा	 है,	
दजससे	सपै्रि	सकुंदित	हो	रहचा	है।

2.30	 प्रदतफल	 िक्	 िीघ्जतर	 छोर	 भी	 15	 जून,	 2023	 तक	
दिसबंर	2022	की	दसथदत	से	नीिे	िलचा	गयचा	है,	जो	मदु्रचासफीदत	
में	कमी	 से	बड़े	 पैमचाने	 पर	सगुम	 हुआ	 है।	उममीिों	 के	अनरुूप	
2023-24	के	दलए	सरकचारी	उधचार	कचाय्जक्म	की	बजट	घोषिचा	ने	
िीघ्जकचादलक	 प्रदतफल	 में	 दगरचािट	 को	और	 बल	 दियचा।	 (िचाट्ज 	
2.16)

2.31	 प्रदतफल	 िक्	 में	 अथ्जवयिसथचा	 के	 सभंचादित	 गदत	 पर	
महतिपूि्ज	सकेंत	शचादमल	हैं।	प्रदतफल	िक्	कचा	सपचाट	होनचा	और	
िक्तचा	में	दगरचािट	से	सकेंत	दमलतचा	है	दक	202224	में	कई	आघचात	
के	बचाि	मदु्रचासफीदत	की	उममीिें	दफर	से	दसथर	हो	रही	हैं	(तचादलकचा	
2.6)	।	भचारतीय	सिंभ्ज	में,	प्रदतफल	िक्	की	िक्तचा25	में	ढलचान	
की	तलुनचा	में	भदिषय	के	समदटि	आदथ्जक	पररिचामों	पर	अदधक	
सूिनचा	सचामरिी	होती	है।

2.32		 पीएसबी	और	पीिीबी	के	वयचापचाररक	मनुचाफे	में	2022-23	
की	िौथी	दतमचाही	में	दगरचािट	आई।	एफबी	के	दलए	टे्दिंग	घचाटचा	
लगचातचार	नौिीं	दतमचाही	में	जचारी	रहचा,	हचालचांदक	िे	जून	2022	के	
दशिर	से	कम	हो	गए।	शधुि	पररिचालन	आय	में	टे्दिंग	मनुचाफे	कचा	
दहससचा	पीएसबी	और	पीिीबी	के	दलए	एकल	अकंों	में	थचा,	जबदक	
टे्दिंग	घचाटे	ने	एफबी	के	दलए	शधुि	पररिचालन	आय	को	कम	कर	
दियचा	(तचादलकचा)	2.7).

साििी 2.5: बयाज दि जरोचखम - बैंक-समहू - आघात औि प्रभाव
(आईएनआर	प्रदतफल	िक्	के	250	आधचार	अकंों	कचा	समचानचंातर	ऊपर	की	 

ओर	दशफट	के	तहत	आघचात)	

साव्टजचनक 
क्षेत् बैंक 

चनजी क्षेत् कषे  
बैंक 

चवदषेि बैंक सभी 
एससीबी

एएफएस एचएफिी एएफएस एचएफिी एएफएस एचएफिी एएफएस एचएफिी

सशंोदधत
अिदध	(िष्ज) 1.9 1.5 1.6 2.3 3.8 2.9 2.3 2.7

कुल	दनिेश	में	
दहससेिचारी	
(प्रदतशत)

27.8 0.02 28.5 2.6 79.0 15.5 33.0 2.3

सीआरएआर/
सीईटी1	में	कमी
(बीपीएस)

68 44 464 93

स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.16: चदसबंि 2022 सषे सभी अवचियों में प्रचतफल वक् औि प्रचतफल में 
बदलाव (15	जून	2023	तक	अद्यतन)

स्रोत: एफबीआईएल।

24 अथ्जवयिसथचा	की	दसथदत,	भचारतीय	ररज़ि्ज	बैंक	बलेुदटन,	मई	2023
25 िक्तचा	की	गिनचा	14-िषतीय	प्रदतफल	के	िोगनेु	से	30-िष्ज	और	3-महीने	की	प्रदतफल	के	योग	को	घटचाकर	की	जचाती	है।
26 पचात्रचा,	एम.िी.,	जॉइस,	जे.,	कुशिचाहचा,	के.एम.,	और	आई.	भट्चािचाय्ज	(2022),	"यीलि	कि्ज	हमें	अथ्जवयिसथचा	के	बचार	ेमें	कयचा	बतचा	रहचा	है?",	भचारतीय	ररजि्ज	बैंक	बलेुदटन,	जून।

साििी 2.6: प्रचतफल वक् की वक्ता

चदस ं30, 2022 माच्ट 31, 2023 जून 15, 2023
िक्तचा 1.00 0.51 0.38

स्रोत:	एफबीआईएल	और	आरबीआई	सटचाफ	गिनचा।

साििी 2.7: ओओआई - प्रचतभूचत वयापाि पि लाभ/(हाचन) - सभी बैंक
(रुपये	करोड़	में)

 चत2:2022-23 चत3:2022-23 चत4:2022-23

पीएसबी	 2594 (4.6) 4128 (6.8) 4084 (6.5)
पीिीबी	 471 (0.9) 796 (1.3) 358 (0.7)
एफबी	 -240 (-2.6) -778 (-8.4) -641 (-2.8)

चिपपिी:	 कोष्ठक	 में	 दिए	 गए	आकंड़े	 शधुि	 पररिचालन	आय	 के	 प्रदतशत	 के	 रूप	 में	
दसकयोररटीज	टे्दिंग	पर	ओओआई-लचाभ/(हचादन)	को	िशचा्जते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा।ँ

प्रद
तश

त
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धचा
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अिदध	(िष्ज)	
30	दिसबंर,2022	और	15	जून,	2023	के	बीि	िचाईटीएम	में	पररित्जन	(िचायचा	मचान)	
30	दिसबंर,	2022	को	िचाईटीएम	प्रदतशत	प्रदत	िष्ज	(अध्ज-िचादष्जक)	
31	मचाि्ज,	2023	को	िचाईटीएम	प्रदतशत	प्रदत	िष्ज	(अध्ज-िचादष्जक)	
15	जून,	2023	को	िचाईटीएम	प्रदतशत	प्रदत	िष्ज	(अध्ज-िचादष्जक)	
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2.33		 पीएसबी	 ने	 रचा्य	 दिकचास	ऋि	 (एसिीएल)	 में	 अपनी	
धचाररतचा	बढ़चाते	हुए	जी-सेक	और	एिटीएम	शे्िी	में	होदलिंग	के	
दलए	पचात्र	अनय	प्रदतभूदतयों	में	अपने	आिटंन	को	कम	करनचा	
पसिं	दकयचा	(िचाट्ज 	2.17)।	पीिीबी	ने	एिटीएम	शे्िी	में	जी-सेक	
और	 अनय	 प्रदतभूदतयों	 में	 अपनी	 होदलिंग	 बढ़चाई,	 जबदक	
एसिीएल	की	होदलिंग	कम	की।	

2.34		 दपछले	एक	िष्ज	में	 बयचाज	िरें	 तेजी	 से	बढ़ने	 के	कचारि,	
पीएसबी	और	पीिीबी	िोनों	ने	अपनी	एिटीएम	िचातों	में	रिे	गए	
जी-सेक	और	एसिीएल	में	कदलपत	घचाटचा	 िज्ज	 दकयचा	 है।	 मचाि्ज	
2023	के	अतं	में	एससीबी	(पीएसबी	और	पीिीबी)	की	एिटीएम	
बकु	में	कदलपत	घचाटचा	₹	71,817	करोड़	थचा,	जबदक	मचाि्ज	2022	
के	अतं	में	₹418	करोड़	कचा	कदलपत	लचाभ	थचा।

2.35	 पीएसबी	और	पीिीबी	 में	अप्रचाप्त	घचाटे	कचा	 दितरि	बैंक	
समूहों	में	एक	दिरोधचाभचासी	तसिीर	कचा	सकेंत	ितेचा	है।	पीएसबी	
के	 अिचासतदिक	 घचाटे	 बड़े	 पैमचाने	 पर	 जी-सेक	 में	 हैं,	 हचालचांदक	
एिटीएम	पोट्जफोदलयो	में	उनके	द्चारचा	धचाररत	गई	कें द्र	और	रचा्य	
सरकचार	की	प्रदतभूदतयों	कचा	अनपुचात	कचाफी	हि	तक	बरचाबर	है,	
लेदकन	पीिीबी	के	दलए	घचाटे	को	मोटे	तौर	पर	उनके	होदलिंगस	के	
अनपुचात	के	अनरुूप	दितररत	थे	(िचाट्ज 	2.18)	).

2.36	 यदि	प्रदतफल	िक्	में	250	बीपीएस	समचानचांतर	ऊपर	की	
ओर	बिलचाि	कचा	एक	आघचात	लगचायचा	जचाए,	तो	बैंकों	के	एिटीएम	
पोट्जफोदलयो	पर	मचाक्ज -टू-मचाकजे ट	प्रभचाि,	अिचासतदिक	घचाटे	को	
छोड़कर,	प्रिचाली	को	सतर	सीआरएआर	343	बीपीएस	कम	कर	
िगेचा।	बचारह	बैंकों	के	सबंधं	में,	सीआरएआर	11.5	प्रदतशत	की	
नयूनतम	दिदनयचामकीय	आिशयकतचा	(सीसीबी	सदहत)	से	नीिे	
आ	जचाएगचा।

2.37	 मचाि्ज	2023	में,	एिटीएम	शे्िी	में	पीएसबी	और	पीिीबी	
द्चारचा	 िैधचादनक	तरलतचा	अनपुचात	(एसएलआर)	प्रदतभूदतयों	की	
होदलिंग	उनकी	दनिल	मचांग	और	दमयचािी	ियेतचाओ	ं(एनिीटीएल)	
कचा	क्मशः	21.5	प्रदतशत	और	20.0	प्रदतशत	थी,	जबदक	एफबी	
के	दलए	यह	3-8	प्रदतशत	रही,	पीएसबी	और	पीिीबी	ने	एिटीएम	
पोट्जफोदलयो	 में	 एसएलआर	 प्रदतभूदतयों	 की	 अपनी	 होदलिंग	
क्दमक	रूप	से	बढ़चाई।	

चाि्ट 2.17: एचिीएम परोि्टफरोचलयरो – सिंचना

स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.18: 31 माच्ट 2023 की चस्चत कषे  अनसुाि एचिीएम परोि्टफरोचलयरो – 
अप्राति लाभ/हाचन

स्रोत:	एकल	बैंक	प्रसतदुतयचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।
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2.38	 बैंकों	की	िर	सिेंिनशील	 िैदविक	सपंदत्यों,	िनेिचाररयों	
और	ऑफ-बैलेंस	शीट	आइटमों	के	दलए	पचारपंररक	गैप	दिशे्षि	
(टीजीए)	और	अिदध	गैप	दिशे्षि	(िीजीए)	कचा	उपयोग	करके	
बैंकों	के	बयचाज	िर	जोदिम27	कचा	आकलन	दकयचा	जचातचा	है।	एक	
िष्ज	तक	की	समयचािदध	के	 दलए	टीजीए	से	पतचा	िलतचा	 है	 दक	
बयचाज	 िर	 में	 200	 बीपीएस	 की	 िदृधि	 के	 दलए	 पीएसबी	और	
पीिीबी	के	दलए	जोदिम	पर	अज्जन	(ईएआर)	क्मशः	एनआईआई	
के	10.8	प्रदतशत	और	8.8	प्रदतशत	पर	धनचातमक	है।	बयचाज	िर	
में	200	बीपीएस	की	िदृधि	के	मचामले	में	एफबी	और	एसएफबी	के	
दलए	प्रभचाि	मचामूली	होगचा	(तचादलकचा	2.8)।	अज्जन	पर	बयचाज	िर	में	
िदृधि	कचा	प्रभचाि	धनचातमक	है	कयोंदक	मचाि्ज	2023	की	दसथदत	के	
अनसुचार	बैंक	समूह	सतर	पर	सिंयी	अतंर28	सकचारचातमक	थचा।

2.39		िीजीए29	से	पतचा	िलतचा	है	दक	बयचाज	िर	में	बढ़ोतरी	की	
दसथदत	 में	 पीिीबी	और	 एफबी	 की	 इदकिटी	 कचा	 बचाजचार	 मूलय	
(एमिीई)	मचामूली	रूप	से	कम	हो	जचाएगचा,	जबदक	पीएसबी	पर	
धनचातमक	 प्रभचाि	 पड़ेगचा।	 एसएफबी	 कचा	 एमिीई	 बयचाज	 िर	 में	
बढ़ोतरी	दिशेष	रूप	से	प्रभचादित	होगचा	(तचादलकचा	2.9)।

ई. इचकविी मलूय जरोचखम

2.40		 िूदंक	 दिदनयचामकीय	 सीमचाओ	ं के	 कचारि	 बैंकों	 के	 पचास	
पूजंी	 बचाजचार	 में	 एकसपोजर	 सीदमत	 है,	 इसदलए	 46	 बैंकों	 की	
समरि	प्रिचाली	के	दलए	बैंकों	के	सीआरएआर	पर	इदकिटी	कीमतों	
में	सभंचादित	महतिपूि्ज	दगरचािट	कचा	कोई	भी	प्रभचाि	सीदमत	होगचा।	
इदकिटी	कीमतों	में	25	प्रदतशत,	35	प्रदतशत	और	55	प्रदतशत	
की	दगरचािट	के	पररदृशयों	में,	दससटम	सतर	सीआरएआर	क्मशः	
21	 बीपीएस,	 29	 बीपीएस	और	 45	 बीपीएस	कम	 हो	जचाएगचा	
(िचाट्ज 	2.19)।	

एफ. तिलता जरोचखम

2.41		तरलतचा	 जोदिम	 दिशे्षि	 कचा	 उदे्शय	 जमचारचादशयों	 में	
आकदसमक	आहरि	और	सिीकृत	/	प्रदतबधि	/	गचारटंीकृत	के्दिट	
लचाइनों	के	अप्रयतुि	भचागों	की	बढ़ी	हुई	मचांग	के	सभंचादित	प्रभचाि	को	
पकड़नचा	 है।	प्रदतबधि	के्दिट	लचाइनों	 के	अप्रयतुि	 दहससे	 के	75	
प्रदतशत	के	उपयोग	के	सचाथ-सचाथ	गैर-बीमचाकृत	जमचा	के	लगभग	

27 दिनचांक	04	निबंर	2010	के	"बैंकों	की	पररसपंदत्	िनेिचारी	प्रबधंन	ढचंािे	पर	दिशचादनिजेश	-	बयचाज	िर	जोदिम"	पर	पररपत्र	के	सिंभ्ज	में।
28 गैप	कचा	तचातपय्ज	िर	सिेंिनशील	पररसपंदत्यों	(आरएसए)	से	िर	सिेंिनशील	िनेिचाररयों	(आरएसएल)	को	घटचाकर	है।	अदरिम,	एिटीएम	दनिेश,	सिैप/दििशेी	मदु्रचा	सिैप,	ररिस्ज	रपेो	
आरएसए	में	प्रमिु	योगिचानकतचा्ज	हैं	जबदक	जमचा,	सिैप/दििशेी	मदु्रचा	सिैप	और	रपेो	आरएसएल	के	तहत	मखुय	तति	मचाने	जचाते	हैं।
29 िीजीए	में	 दिदभनन	समय	बैंिों	में	अिदशटि	पररपकितचा/पनु:	 मूलय	 दनधचा्जरि	 दतदथयों	 के	अनसुचार	सभी	आरएसए	और	आरएसएल	की	बकेदटंग	और	सशंोदधत	अिदध	अतंरचाल	
(एमिीजी)	की	गिनचा	शचादमल	है।

साििी 2.8: जरोचखम पि अज्टन - पािपंरिक अतंि चवश्षेरि (डीजीए) - सभी बैंक

बैंक समहू  एनआईआई कषे  प्रचतित कषे  रूप में जरोचखम पि 
अज्टन (एक वर्ट तक)

100 बीपीएस की वृचधि 200 बीपीएस की वृचधि 

पीएसबी	 5.4 10.8
पीिीबी	 4.4 8.8
एफबी	 0.7 1.5
एसएफबी 1.1 2.2

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

साििी 2.9: इचकविी का बाजाि मलूय - अवचि अतंिाल चवश्षेरि - सभी बैंक

बैंक समहू  इचकविी कषे  प्रचतित कषे  रूप में  
इचकविी का बाजाि मलूय

100 बीपीएस की वृचधि 200 बीपीएस की वृचधि

पीएसबी	 1.0 2.0
पीिीबी	 -0.5 -1.0
एफबी	 -0.9 -1.9
एसएफबी -4.6 -9.2

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.19: इचकविी मलूय जरोचखम

चिपपिी: िदुनंिचा	46	एससीबी	की	प्रिचाली	के	दलए।
आघात 1: इदकिटी	की	कीमतों	में	25	प्रदतशत	की	दगरचािट
आघात 2: इदकिटी	की	कीमतों	में	35	प्रदतशत	की	दगरचािट
आघात 3: इदकिटी	की	कीमतों	में	55	प्रदतशत	की	दगरचािट
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।
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दससटम	प्रिचाली	सीआरएआर	में	दगरचािट

आघचात:1 आघचात:2 आघचात:3
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15	प्रदतशत	की	अिचानक	और	अप्रतयचादशत	दनकचासी	के	िरम	
पररदृशय	में,	दससटम-सतर	पर	तरल	आदसतयचां30	कुल	आदसतयों	
के	21.1	प्रदतशत	से	घटकर	11.4	प्रदतशत	हो	जचाएगंी।	 (िचाट्ज 	
2.20)।

II.1.8 बॉिम-अप सट्षेस िषेसि – ऋि, बाजाि औि तिलता 
जरोचखम

2.42	 मचाि्ज	2023	के	अतं	की	दसथदत	के	दलए	िदुनंिचा	बैंकों	के	
दलए31	बॉटम-अप	सटे्स	टेसट	(सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि)	के	एक	
सूट	ने	कई	सिरूप	और	आघचात	के	पररमचाि	के	प्रदत	बैंकों	की	
प्रतयचासथतचा	की	 पदुटि	की,	जो	 मोटे	 तौर	 पर	 टॉप-िचाउन	 सटे्स	
टेसट	पररिचामों	के	अनरुूप	है।	किर	दकए	गए	सभी	नमूनचा	बैंक	
दिदभनन	आघचात	पररदृशयों	के	तहत	दिदनयचामकीय	नयूनतम	पूजँी	
आिशयकतचाओ	ंको	पूरचा	करते	हैं।	एनपीए	में	50	प्रदतशत	की	िदृधि	
के	के्दिट	जोदिम	आघचात	के	सचाथ-सचाथ	बैंदकंग	बही	पर	सॉिरने	
प्रदतफल	िक्	में	2.5	प्रदतशत	अकं	की	समचानचांतर	बढ़ोतरी	के	
बयचाज	िर	के	आघचात	के	प्रभचाि	के	तहत,	सीसीबी	सदहत	िो	बैंक	
दिदनयचामकीय	नयूनतम	सीआरएआर	कचा	उललंघन	कर	सकते	हैं।	
(िचाट्ज 	2.21)।

चाि्ट 2.20: तिलता जरोचखम – आघात औि परििाम

चिपपिी:	तरलतचा	 के	आघचात	 में	 प्रदतबधि	 के्दिट	लचाइनों	 के	 75	 प्रदतशत	की	 मचांग	 (सिीकृत	
कचाय्जशील	 पूजंी	 सीमचा	 के	 अप्रयतुि	 दहससे	 के	 सचाथ-सचाथ	 के्दिट	 प्रदतबधितचाओ	ं को	
शचादमल	करनचा)	और	गैर-बीदमत	जमचा	के	एक	दहससे	की	दनकचासी	शचादमल	है,	जैसचा	दक	
नीिे	दियचा	गयचा	है:
आघचात आघचात	1 आघचात	2 आघचात	3
गैर-बीदमत	जमचारचादशयों	कचा	प्रदतशत	आहरि 10 12 15

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।    

30 तरल	आदसतयों	की	गिनचा	आिशयक	सीआरआर	से	अदधक	नकिी	भिंचार,	अदतररति	एसएलआर	दनिेश,	एनिीटीएल	के	2	प्रदतशत	पर	एसएलआर	दनिेश	(एमएसएफ	के	तहत)	
(दिनचांक	10	दिसबंर,	2021	के	पररपत्र	िीओआर.आरईटी.आरईसी.73/12.01.001/2021-22	के	अनसुचार)	और	एनिीटीएल	के	16	प्रदतशत	पर	अदतररति	एसएलआर	दनिेश	के	
रूप	में	की	गई	थी।	(18	अपै्रल	2022	के	पररपत्र	िीओआर.एलआरजी.आरईसी.स.ं19/21.04.098/2022-23	के	बचाि)।
31 22	िदुनंिचा	बैंकों	के	नमूने	द्चारचा	दिदभनन	आघचातों	पर	तनचाि	परीक्ि	दकए	गए।	

चाि्ट 2.21: बॉिम-अप सट्षेस िषेसि: क्षे चडि औि बाजाि जरोचखम - सीआिएआि पि प्रभाव

के्दिट	जोदिम:	सकल	के्दिट	 आघचात1	 एनपीए	में	50	प्रदतशत	की	िदृधि
आघचात2 पनुर्जदित	आदसतयों	कचा	30	प्रदतशत	एनपीए	बनचा
आघचात3 प्रतयेक	शीष्ज	5	के्त्र/उद्योग	में	एनपीए	में	5	प्रदतशत	अकंों	की	िदृधि

के्दिट	जोदिम:	एकचारितचा	 आघचात1 शीष्ज	तीन	वयदतिगत	उधचारकतचा्जओ	ंकचा	अिमचानक	शे्िी	में	दिफॉलट	
आघचात2 सबसे	बड़े	समूह	कचा	अिमचानक	शे्िी	में	दिफॉलट
आघचात3 शीष्ज	पचांि	उद्योगों/के्त्रों	में	से	प्रतयेक	के	सबसे	बड़चा	उधचारकतचा्ज	कचा	अिमचानक	शे्िी	में	दिफॉलट	

बयचाज	िर	जोदिम	-	बैंदकंग	बही		 आघचात आईएनआर	प्रदतफल	िक्	में	2.5	प्रदतशत	अकंों	की	समचानचंातर	िदृधि	
बयचाज	िर	जोदिम	–	टे्दिंग	बही	 आघचात आईएनआर	प्रदतफल	िक्	में	2.5	प्रदतशत	अकं	की	समचानचंातर	िदृधि	
इदकिटी	मूलय	जोदिम	 आघचात इदकिटी	मूलय	सूिकचंाक	में	40	प्रदतशत	की	दगरचािट	

स्रोत: िदुनंिचा	बैंक	(बॉटम-अप	सटे्स	टेसट)।
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2.43	 तरलतचा	जोदिम	के	दलए	बॉटम-अप	सटे्स	टेसट	से	पतचा	
िलतचा	 है	 दक	 सभी	 नमूनचा	 बैंकों	 की	 तरल	आदसत	अनपुचात32 
दिदभनन	 आघचात	 पररदृशयों	 के	 तहत	 धनचातमक	 रहेगचा,	 जो	
जमचारचादशयों	के	अिचानक	और	अप्रतयचादशत	 दनकचासी	 से	 दकसी	
भी	सभंचादित	तरलतचा	िबचाि	कचा	सचामनचा	करने	 के	 दलए	उनकी	
उचि	गिुित्चा	िचाली	तरल	सपंदत्	(एिकयूएलए)	की	पयचा्जप्ततचा	को	
रिेचांदकत	करतचा	है।	इन	पररदृशयों	के	अतंग्जत	(i)	1-2	दिनों	में	10	
प्रदतशत	आकदसमक	आहरि	और	(ii)	लगचातचार	पचांि	दिनों	तक	
प्रदतदिन	3	प्रदतशत	आकदसमक	आहरि	के	पररदृशयों	में,	िदुनंिचा	
बैंकों	कचा	औसत	तरल	आदसत	अनपुचात	क्मशः	24.1	प्रदतशत	से	
घटकर	 17.7	 प्रदतशत	और	 14.1	 प्रदतशत	 हो	 जचाएगचा	 (िचाट्ज 	
2.22)।

II.1.9 बॉिम-अप सट्षेस िषेसि: डषेरिवषेचिव परोि्टफरोचलयरो 

2.44	 31	मचाि्ज	2023	की	दसथदत	के	अनसुचार	िदुनंिचा	बैंकों	के	
िेररिेदटि	 पोट्जफोदलयो	 पर	 कई	 बॉटम-अप	 सटे्स	 टेसट	
(सिेंिनशीलतचा	दिशे्षि)	दकए	गए	हैं।	बयचाज	और	दििशेी	मदु्रचा	
पर	िचार	अलग-अलग	आघचात	िरें	दसमयलेुटेि	हैं।	बयचाज	िरों	पर	
आघचात	100	से	250	आधचार	अकंों	तक	के	हैं,	दििशेी	मदु्रचा	िरों	
के	मचामले	में	20	प्रदतशत	मूलयिदृधि/मूलयह्चास	के	आघचातों	कचा	
अनमुचान	रिचा	गयचा	है।	सटे्स	टेसट	एकल	आधचार	पर	वयदतिगत	
आघचात	के	रूप	में	दकए	गए।

2.45	 मचाि्ज 	 2023	में	अदधकचांश	 एफबी	की	 दनिल	 एमटीएम	
दसथदत	कचाफी	ऋिचातमक	रही	 (सीईटी1	 पूंजी	 के	अनुपचात	के	
रूप	 में),	 जबदक	 पीएसबी	 और	 पीिीबी	 के	 दलए	 प्रभचाि,	
अदधकचंाशत:	 नगणय	 है।	 समरि	 प्रिचाली	 के	 दलए,	 नकचारचातमक	
एमटीएम	 दसथदत	की	 सीमचा	 2022-23	की	 िौथी	 दतमचाही	 में	
थोड़ी	सी	बढ़ी	(िचाट्ज 	2.23)।

2.46	 औसतन,	 नमूनचा	 बैंकों	 के	 िेररिेदटि	 पोट्जफोदलयो	 
बयचाज	िर	में	िदृधि	से	लचाभ	प्रचाप्त	करने	की	दसथदत	में	होते	हैं	और	
इसके	दिपरीत	भी।	बयचाज	िरों	में	िदृधि	से	संभचादित	एमटीएम	
लचाभ	 दसतंबर	 2022	 की	 तुलनचा	 में	 मचाि्ज 	 2023	 में	 बढ़	 गए।	
बयचाज	िर	के	आघचातों	के	दिपरीत,	नमूनचा	बैंक	दििेशी	मुद्रचा	िर	
के	आघचात	(मूलयिदृधि	और	मूलयह्चास	िोनों	के	दलए)	से	लचाभ	

32 तरल	आदसत	अनपुचात	=	तरल	आदसत	/	कुल	आदसत	x	100	
33 वयतुपनन	पोट्जफोदलयो	पर	तनचाि	परीक्ि	21	बैंकों	के	नमूने	द्चारचा	सिंचादलत	दकए	गए,	दजनमें	प्रमिु	सदक्य	अदधकृत	वयचापचारी	(िीलर)	और	बयचाज	िर	सिैप	प्रदतपक्	शचादमल	थे।	परीक्ि	
पररदृशयों	कचा	दििरि	अनबुधं	2	में	दियचा	गयचा	है।

तिल आचसतया ंपरिभाराएं
1 तरलतचा	किरजे	अनपुचात	 (एलसीआर)	 दिशचादनिजेशों	 के	अनसुचार	उचि	गिुित्चा	

िचाली	तरल	सपंदत्	(एिकयूएलए)।	
तिलता आघात
आघचात	1 छोटी	अिदध	(जैसे	1	यचा	2	दिन)	के	िौरचान	10	प्रदतशत	दनकचासी	(सिंयी)
आघचात	2 5	दिनों	के	भीतर	3	प्रदतशत	जमचारचाशयों	की	दनकचासी	(प्रतयेक	दिन)।

स्रोत:	िदुनंिचा	बैंक	(बॉटम-अप	सटे्स	टेसट)।

चाि्ट 2.22: बॉिम अप सट्षेस िषेसि - तिलता जरोचखम

चाि्ट 2.23: चुचनदंा बैंकों कषे  कुल डषेरिवषेचिव परोि्टफरोचलयरो का एमिीएम -  
माच्ट 2023

चिपपिी: पीएसबी	:	सचाि्जजदनक	के्त्र	कचा	बैंक,	पीिीबी:	दनजी	के्त्र	कचा	बैंक,	एफबी:	दििशेी	बैंक।
स्रोत: नमूनचा	बैंक	(िेररिेदटि	पोट्जफोदलयो	पर	बॉटम-अप	सटे्स	टेसट)।

बेसलचाइन आघचात	1 आघचात	2
तरल	आदसतयों	कचा	अनपुचात	

औसत नयूनतम अदधकतम
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कमचाने	की	 दसथदत	में	 हैं	 -	जो	 दसतंबर	2022	की	 दसथदत	 के	
समचान	 है,	 दसिचाय	 इसके	 दक	 संभचादित	 लचाभ	 में	 बढ़	 गए	 हैं	 
(िचाट्ज 	2.24)।

II.2 प्रा्चमक (िहिी) सहकािी बैंक34

2.47	 प्रचाथदमक	शहरी	सहकचारी	बैंकों	(यूसीबी)35	की	ऋि	िदृधि	
(िष्ज-िर-िष्ज)	 दसतंबर	2022	 के	3.4	प्रदतशत	 से	बढ़कर	मचाि्ज	
2023	में	5.7	प्रदतशत	हो	गई	(िचाट्ज 	2.25	ए)।	अनसूुदित	यूसीबी	
(एसयूसीबी)	और	गैर-अनसूुदित	यूसीबी	(एनएसयूसीबी)	िोनों	
ने	इस	तेजी	में	योगिचान	दियचा	और	उनकी	ऋि	िदृधि	क्मशः	6.7	
प्रदतशत	और	 4.9	 प्रदतशत	 तक	 पहुिं	 गई।	 एसयूसीबी	 और	
एनएसयूसीबी	िोनों	द्चारचा	प्रचाथदमकतचा	प्रचाप्त	के्त्र	ऋि	(पीएसएल)	
31	मचाि्ज	2023	को	उनके	बकचायचा	ऋि	कचा	लगभग	65	प्रदतशत	
थचा	 (िचाट्ज 	 2.25	 बी)।	 नयूनतम	 60,	 65	और	 75	 प्रदतशत	 के	
पीएसएल	 लक्य	 हचादसल	 करने	 की	 तचारीिें	 क्मशः	 31	 मचाि्ज,	
2024,	31	मचाि्ज,	2025	और	31	मचाि्ज,	2026	तक	बढ़चा	िी	गई	
हैं36।

2.48	 ररजि्ज	बैंक	ने	इस	के्त्र	में	दिदिधतचा	को	ििेते	हुए	यूसीबी	
के	िगतीकरि	के	दलए	िचार	सतरीय	दनयचामक	ढचांिचा	अपनचायचा	है।	
मचाि्ज	2023	में,	यूसीबी	के	कुल	सकल	ऋि	में	दटयर	4	यूसीबी	
(₹10,000	करोड़	से	अदधक	जमचा	िचाले)	की	दहससेिचारी	24.2	
प्रदतशत	 थी,	 जबदक	 दटयर	 1	 यूसीबी	 की	 दहससेिचारी	 14.5	
प्रदतशत,	दटयर	2	यूसीबी	की	दहससेिचारी	27.5	प्रदतशत,	दटयर	
3	यूसीबी	की	33.7	प्रदतशत	थी।	

चाि्ट 2.24: चुचनदंा बैंकों कषे  डषेरिवषेचिव परोि्टफरोचलयरो पि आघात का प्रभाव
(आघचात	लगचाने	पर	नेट	एमटीएम	में	बिलचाि)

(कुल	पूजंीगत	दनदधयों	कचा	प्रदतशत)

चिपपिी: लचागू	आघचात	के	कचारि	शधुि	एमटीएम	में	पररित्जन	बेसलचाइन	के	सचापेक्	हैं।
स्रोत: नमूनचा	बैंक	(िेररिेदटि	पोट्जफोदलयो	पर	बॉटम-अप	सटे्स	टेसट)।

34 आकंड़े	अनंदतम	हैं	और	ऑफ-सचाइट	दनगरचानी	(ओएसएस)	दििरदियों	पर	आधचाररत	हैं।	मचाि्ज	2022	के	बचाि	के	आकंड़ों	में	एक	यूसीबी	शचादमल	नहीं	है,	दजसे	एसएफबी	के	सचाथ	
समचामेदलत	कर	दियचा	गयचा	थचा।
35 1457	यूसीबी	के	कॉमन	सेमपल	पर	आधचाररत,	दजसमें	यूसीबी	द्चारचा	दिए	गए	सकल	ऋि	कचा	90	प्रदतशत	से	अदधक	शचादमल	है।
36 प्रचाथदमकतचा	प्रचाप्त	के्त्र	ऋि	(पीएसएल)	लक्य/उप-लक्य	और	पीएसएल	लक्यों	की	प्रचादप्त	में	कमी	पर	योगिचान	-	प्रचाथदमक	(शहरी)	सहकचारी	बैंक	(यूसीबी)	-	समय	कचा	दिसतचार	(पररपत्र	
िीओआर.सीआरई.आरईसी.18/07.10.002	/2023-24	दिनचांक	08	जून	2023)।
37 सशंोदधत	दिदनयचामकीय	ढचािँचा	-	दिदनयचामकीय	उदे्शयों	के	दलए	शहरी	सहकचारी	बैंकों	(यूसीबी)	कचा	िगतीकरि	(पररपत्र	िीओआर.	आरईजी.	सखंयचा	84/07.01.000/2022-23	
दिनचांक	01	दिसबंर	2022)।	
दिदनयचामकीय	उदे्शयों	के	दलए	यूसीबी	को	दनमनदलदित	िचार	सतरों	में	िगतीकृत	दकयचा	गयचा	है:
दटयर	1	-	सभी	इकचाई	यूसीबी	और	िेतनजीदियों	के	यूसीबी	(जमचा	रचादश	िचाहे	दजतनी	भी	हो),	और	रु.100	करोड़	तक	जमचा	िचाले	अनय	सभी	यूसीबी;	
दटयर	2	-	रु.100	करोड़	से	अदधक	और	रु.1000	करोड़	तक	जमचा	िचाले	यूसीबी;
दटयर	3	-	रु.1000	करोड़	से	अदधक	और	रु.10,000	करोड़	तक	जमचा	िचाले	यूसीबी;
दटयर	4	-	रु.10,000	करोड़	से	अदधक	जमचा	िचाले	यूसीबी।
38 शहरी	सहकचारी	बैंकों	(यूसीबी)	के	दलए	सशंोदधत	दिदनयचामकीय	ढचािँचा	–	दनिल	मचादलयत	और	पूजँी	पयचा्जप्ततचा	(पररपत्र	िीओआर.सीएपी.आरईसी.स.ं86/09.18.201/2022-23	
दिनचांक	01	दिसबंर	2022	और	िीओआर.सीएपी.आरईसी.स.ं109/09.18.201/2022-23	दिनचांक	28	मचाि्ज	2023)।

2.49	 यूसीबी	कचा	सीआरएआर	2022-23	की	िूसरी	छमचाही	
में	मचामूली	रूप	से	सधुरचा	और	मचाि्ज 	2023	में	16.5	प्रदतशत	
तक	 पहुंि	 गयचा।	 एसयूसीबी	 कचा	 सीआरएआर	 लगभग	 15	
प्रदतशत	पर	 दसथर	रहचा	और	एनएसयूसीबी	कचा	सीआरएआर	
17.1	प्रदतशत	से	बढ़कर	17.8	प्रदतशत	हो	गयचा	(िचाट्ज 	2.25	
सी)	।	यूसीबी	कचा	सतरिचार	सीआरएआर	नयूनतम	दिदनयचामकीय	
आिशयकतचा	से	कचाफी	ऊपर	है,	जो	31	मचाि्ज ,	2023	से	लचागू	
हुआ	(िचाट्ज 	2.25	िी)।
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चाि्ट 2.25: यूसीबी की क्षे चडि प्ररोफ़ाइल औि आचसत गुिवत्ा सकंषे तक (जारती)

ए. क्षे चडि वृचधि (वर्ट दि वर्ट)

सी. सीआिएआि 

बी. क्षे चडि में चहससषेदािी 

डी. चियि-वाि सीआिएआि

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

ई. जीएनपीए अनपुात एफ. एनएनपीए अनपुात 

2.50	 2022-23	की	प्रथम	छमचाही	में	 दगरचािट	 के	बचाि,	मचाि्ज	
2023	में	 यूसीबी	और	एनएसयूसीबी	िोनों	के	 दलए	यूसीबी	के	
जीएनपीए	और	एनएनपीए	अनपुचात	में	सधुचार	हुआ	है	(िचाट्ज 	2.25	
ई	और	एफ)।	एनएसयूसीबी	और	एसयूसीबी	के	प्रचािधचान	किरजे	
अनपुचात	(पीसीआर)	में	सधुचार	हुआ	(िचाट्ज 	2.25	जी)।	दटयर	4	
यूसीबी	में	सबसे	कम	जीएनपीए	अनपुचात	और	एनएनपीए	अनपुचात	
(िचाट्ज 	2.25	एि)	के	सचाथ	सबसे	अचछी	आदसत	गिुित्चा	थी।

2.51	 आरओए	और	आरओई	अनपुचात	के	सिंभ्ज	में	2022-23	
की	िूसरी	छमचाही	में	यूसीबी	की	लचाभप्रितचा	में	गदत	कम	हो	गई,	
जबदक	मचाि्ज	2023	में	उनके	एनआईएम	में	िदृधि	हुई	(िचाट्ज 	2.25	
आई,	जे	और	के)।	दटयर	2	यूसीबी	में	उचितम	एनआईएम	थचा	
जबदक	दटयर	1	और	दटयर	3	यूसीबी	में	क्मशः	सबसे	अदधक	
आरओए	और	आरओई	थचा	(िचाट्ज 	2.25	एल)।	दटयर	4	यूसीबी	
सभी	लचाभप्रितचा	मचापििंों	में	दपछड़	गए।	
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चाि्ट 2.25: यूसीबी की क्षे चडि प्ररोफ़ाइल औि आचसत गुिवत्ा सकंषे तक (समाप्त)

आई. एनआईएम (वाचर्टकीकृत) 

जी. प्राविानातमक कविषेज अनपुात 

कषे . आिओई (वाचर्टकीकृत) 

जषे – बयाज दि (वाचर्टकीकृत) 

एच. चियि-वाि आचसत गुिवत्ा – माच्ट 23 

एल. चियि-वाि लाभप्रदता (वाचर्टक) माच्ट 23

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

II.2.1 दबाव पिीक्ि

2.52	 के्दिट	 जोदिम	 (दिफ़ॉलट	 जोदिम	 और	 सकेंनद्रि	
जोदिम),	बचाजचार	जोदिम	(टे्दिंग	बकु	और	बैंदकंग	बकु	में	बयचाज	
िर	जोदिम)	और	तरलतचा	जोदिम	कचा	आकलन	करने	के	दलए	
बड़े	यूसीबी39	के	िदुनंिचा	सेट	पर	िबचाि	परीक्ि	सिंचादलत	दकए	

गए,	जो	मचाि्ज	2023	तक	(सटे्स	टेदसटंग)	ररपोट्ज 	की	गई	दित्ीय	
दसथदत	पर	आधचाररत	थे।

2.53	 पररिचाम	िशचा्जते	हैं	दक	(ए)	परीक्ि	दकए	गए	लगभग	सभी	
पचांि	मचापििंों	में,	कुछ	यूसीबी	बेसलचाइन	पररदृशय	में	भी	दिफल	
रहे;	(बी)	सभी	तीनों	पररदृशयों	में	के्दिट	दिफ़ॉलट	जोदिम	कचा	

39 ररज़ि्ज	बैंक	के	सि्ज	समचािेशी	दनिजेशों	(एआईिी)	के	तहत	तीन	बैंकों	को	छोड़कर,	रु.1,000	करोड़	से	अदधक	की	आदसत	िचाले	िदुनंिचा	100	यूसीबी	(43	एसयूसीबी,	57	एनएसयूसीबी)	
के	दलए	मचाि्ज	2023	की	दित्ीय	दसथदत	के	सिंभ्ज	में	सटे्स	टेसट	कचा	सिंचालन	दकयचा	जचातचा	है।	ये	100	यूसीबी	मचाि्ज	2023	तक	यूसीबी	के्त्र	की	कुल	आदसतयों	कचा	57	प्रदतशत	किर	
करते	हैं।	तनचाि	परीक्ि	के	दलए	उपयोग	की	जचाने	िचाली	दिसततृ	पधिदत	अनबुधं	2	में	िी	गई	है।
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प्रभचाि	अनय	प्रकचार	के	जोदिम	से	अदधक	है;	(सी)	टे्दिंग	बकु	पर	
आघचात	कचा	प्रभचाि	कम	है	और	(िी)	आधे	सचाल	पहले	की	दसथदत	
की	तलुनचा	में	प्रतयचासथतचा	में	सचामचानय	रूप	से	सधुचार	हुआ	है	(िचाट्ज 	
2.26)।	 एक	 गभंीर	 तनचाि	 पररदृशय	 के	 तहत,	 एसयूसीबी	और	
एनएसयूसीबी	कचा	समेदकत	सीआरएआर	ऋि	जोदिम	(के्दिट	
दिफॉलट)	 के	 दलए	क्मशः	194	बीपीएस	तथचा	 345	बीपीएस	
और	 के्दिट	सकेंनद्रि	जोदिम	 के	 दलए	क्मशः	341	बीपीएस	
और	320	बीपीएस	कम	हो	जचातचा	है।	इसी	प्रकचार,	बैंदकंग	बही	में	
बयचाज	 िर	 जोदिम	 के	 दलए	 गभंीर	 तनचाि	 पररदृशय	 के	 तहत,	
एसयूसीबी	और	एनएसयूसीबी	की	समेदकत	दनिल	बयचाज	आय	
(एनआईआई)	में	क्मशः	8.0	प्रदतशत	और	11.5	प्रदतशत	की	
दगरचािट	आती	है।	तीनों	पररदृशयों	के	तहत,	टे्दिंग	बकु	पर	बयचाज	
िर	जोदिम	के	दलए	सीआरएआर	पर	दससटम	सतर	कचा	प्रभचाि	
65	बीपीएस	से	नीिे	है	और	तरलतचा	जोदिम	के	दलए	दससटम	
सतर	पर	तरलतचा	असतंलुन	धनचातमक	(कोई	तरलतचा	अतंरचाल	
नहीं)	रहतचा	है।

II.3 गैि-बैंचकंग चवत्ीय कंपचनया ं(एनबीएफसी)

2.54	 दसतंबर	 2022	 में	 िोहर	े अकं	 तक	 पहुिंने	 के	 बचाि,	
एनबीएफसी	द्चारचा	 दितररत	ऋि	की	िचादष्जक	िदृधि	में	 तेजी	बनी	
रही	और	मचाि्ज	2023	में	वयदतिगत	ऋि	में	31.3	प्रदतशत	और	
उद्योग	को	ऋि	में	 12.7	 प्रदतशत	 (िष्ज-िर-िष्ज)	की	 िदृधि	 हुई	
(िचाट्ज 	2.27)।	दपछले	िचार	सचाल	की	अिदध	के	िौरचान	एनबीएफसी	
कचा	 वयदतिगत	ऋि	पोट्जफोदलयो	सबसे	अदधक	बढ़चा	 {िक्िदृधि	
िचादष्जक	 िदृधि	 िर	 (सीएजीआर)	 30	 प्रदतशत	 से	 अदधक	 रही}	
दजसके	पररिचामसिरूप	मचाि्ज	2023	में	कुल	ऋि	पोट्जफोदलयो	में	
इसकी	 दहससेिचारी	 बढ़कर	 31.2	 प्रदतशत	 हो	 गई।	 गदतदिदध-
आधचाररत	िगतीकरि	के	अनसुचार,	सबसे	बड़ी	िो	शे्दियचां,	अथचा्जतड	
दनिेश	 और	 के्दिट	 कंपनी	 (एनबीएफसी-आईसीसी)	 और	
अिसरंिनचा	 दित्	 कंपनी	 (एनबीएफसी-आईएफसी),	 बकचायचा	
ऋि	में	क्मशः	54	प्रदतशत	और	40	प्रदतशत	की	 दहससेिचारी	
और	मचाि्ज	2023	में	इनमें	िोहर	ेअकंों	में	ऋि	िदृधि	िज्ज	की	गई।	
सूक्म	 दित्	ससंथचानों	 (एनबीएफसी-एमएफआई)	 ने	 दपछले	 िो	
िषटों	में	(27.6	प्रदतशत	सीएजीआर	के	सचाथ)	मजबूत	ऋि	िदृधि	

40 इस	िंि	में	दकए	गए	दिशे्षि	15	जून,	2023	तक	उपलबध	जमचारचादश	सिीकचार	करने	िचाली	और	जमचा	रचादश	सिीकचार	नहीं	करने	िचाली	प्रिचालीगत	महतिपूि्ज	एनबीएफसी	(सीआईसी	
सदहत)	िेटचा	पर	आधचाररत	हैं	जो	अनंदतम	हैं।

चाि्ट 2.26: यूसीबी का दबाव पिीक्ि

 

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा

चाि्ट 2.27: एनबीएफसी की क्षेत्वाि ऋि वृचधि
(िष्ज-िर-िष्ज;	प्रदतशत)

चिपपिी: कोष्ठक	में	दिए	गए	आकंड़े	मचाि्ज-23	में	बकचायचा	ऋिों	में	के्त्रीय	दहससेिचारी	िशचा्जते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।
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बचाजचार	जोदिम	
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एनएसयूसीबी एनएसयूसीबी एनएसयूसीबी एनएसयूसीबी

कृदष उद्योग सेिचा वयदतिगत अनय सकल	
अदरिम
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बनचाए	रिी	है।

2.55	 2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	एनबीएफसी	के	
जीएनपीए	अनपुचात	में	दगरचािट	जचारी	रही,	उद्योग	और	सेिचाओ	ंमें	
से	प्रतयेक	में	िो	प्रदतशत	से	अदधक	की	कमी	िज्ज	की	गई	(िचाट्ज 	
2.28)।	सचाि्जजदनक	के्त्र	की	एनबीएफसी	 (बकचायचा	ऋि	में	44	
प्रदतशत	की	दहससेिचारी	के	सचाथ)	कचा	जीएनपीए	अनपुचात	(2.8	
प्रदतशत)	उनके	दनजी	समकक्ों	(के्दिट	दहससेिचारी	56	प्रदतशत	
और	जीएनपीए	अनपुचात	5.5	प्रदतशत)	की	तलुनचा	में	कम	थचा।	
मचाि्ज	2023	में	एनबीएफसी	कचा	कुल	एनएनपीए	अनपुचात	घटकर	
1.3	प्रदतशत	हो	गयचा	और	प्रचािधचान	किरजे	अनपुचात	(पीसीआर)	
बढ़कर	70.4	प्रदतशत	हो	गयचा	(िचाट्ज 	2.29)

2.56	 मचाि्ज	2023	में	27.5	प्रदतशत	के	सीआरएआर	के	सचाथ	
एनबीएफसी	की	पूजँी	दसथदत	मजबूत	बनी	रही,	जो	15	प्रदतशत	
की	 नयूनतम	आिशयकतचा	 से	कचाफी	अदधक	 है।	 2022-23	 के	
अतं	तक	आरओए	धीर-ेधीर	ेबढ़कर	3.3	प्रदतशत	तक	पहुिं	गयचा	
(िचाट्ज 	2.30)।

2.57	 दपछले	कुछ	िषटों	में	एनबीएफसी	की	शेयर	पूजंी,	आरदक्त	
दनदध	और	अदधशेष	में	िदृधि	हुई	है,	दजसमें	मखुय	रूप	से	आरदक्त	
पूजंी	दनदध	और	लचाभ	और	हचादन	िचातों	में	शेष	कचा	योगिचान	है।	
िूसरी	ओर,	कुल	दनदध	में	कुल	उधचारी	में	उनकी	दहससेिचारी	मचाि्ज	
2020	में	66.4	प्रदतशत	से	घटकर	मचाि्ज	2023	में	62.3	प्रदतशत	
हो	 गई,	 दजसकचा	मखुय	कचारि	इस	अिदध	 के	 िौरचान	 दनदध	 के	
अनय	स्ोतों	की	तलुनचा	में	एनबीएफसी	द्चारचा	दिबेंिर	कम	जचारी	
करनचा	थचा।	लगभग	िो-दतहचाई	उधचार	िीघ्जकचादलक	 (एक	िष्ज	 से	
अदधक)	प्रकृदत	में	 थे।	 2022-23	में	 एनबीएफसी	की	बैंकों	 से	
उधचारी	बढ़ी	(सचारिी	2.10)।

चाि्ट 2.28: एनबीएफसी का क्षेत्वाि जीएनपीए अनपुात

चिपपिी: कोष्ठक	में	दिए	गए	आकंड़े	मचाि्ज-23	में	जीएनपीए	में	के्त्रिचार	दहससों	को	िशचा्जते	हैं।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.29: एनबीएफसी की आचसत गिुवत्ा

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

चाि्ट 2.30: पूजंी पया्टतिता औि लाभप्रदता

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

साििी 2.10: एनबीएफसी कषे  चनचि कषे  स्रोत
(प्रदतशत)

मद चवविि माच्ट-20 माच्ट-21 माच्ट-22 माच्ट-23

1. शेयर	पूजंी,	आरदक्त	दनदध	और	अदधशेष	 24.2 26.5 29.1 28.5

2. कुल	उधचार	 66.4 63.3 60.9 62.3
श्जसमें से:

2(i) बैंकों	से	उधचार	 20.3 19.9 20.4 22.0

2(ii) बैंकों	द्चारचा	सबसक्चाइब	दकए	गए	सीपी	 0.5 0.4 0.4 0.3

2(iii) बैंकों	द्चारचा	सबसक्चाइब	दकए	गए	दिबेंिर	 2.5 3.0 2.8 2.8
बैंकों	से	कुल	[2(i)+2(ii)+2(iii)]	 23.2 23.3 23.6 25.2

3. अनय	 9.3 10.2 10.0 9.2
कुल 100.0 100.0 100.0 100.0

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।
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2.58	 ऊपरी	 सतर	 (एनबीएफसी-यूएल)	 में	 एनबीएफसी	 ने	
मजबूत	 पूजँी	 दसथदत	और	 बेहतर	जीएनपीए	अनपुचात	 (सचारिी	
2.11)	के	सचाथ	2022-23	में	अचछी	िदृधि	िज्ज	की।	

II.3.1 दबाव पिीक्ि41 - ऋि जरोचखम

2.59	 135	बड़े	एनबीएफसी	के	नमूने	के	दलए	एनबीएफसी	के्त्र	
की	के्दिट	जोदिम	आघचात	के	प्रदत	प्रतयचासथतचा	कचा	आकलन	
करने	के	दलए	दससटम	सतरीय	िबचाि	परीक्ि	सिंचादलत	दकए	गए	
थे।	परीक्ि	बेसलचाइन	और	िो	िबचाि	पररदृशयों	के	तहत	दकए	गए	
-	 मधयम	और	 उचि	जोदिम,	 दसलपेज	अनपुचात	 में	 क्मशः	 1	
एसिी	और	2	एसिी	की	िदृधि	के	सचाथ।	मचाि्ज	2023	में	नमूनचा	
एनबीएफसी	 कचा	 पूजंी	 पयचा्जप्ततचा	 अनपुचात	 25.0	 प्रदतशत	और	
जीएनपीए	अनपुचात	3.4	प्रदतशत	थचा।	सचामचानय	पररदसथदतयों	में	
वयचापचार	जचारी	रहने	की	धचारिचा	के	आधचार	पर,	बेसलचाइन	पररदृशय	
एक	िष्ज	आगे	के	दलए	अनमुचादनत	दकयचा	गयचा	है।

2.60	 बेसलचाइन	पररदृशय	के	तहत,	एक	िष्ज	आगे	कचा	जीएनपीए	
अनपुचात	 4.1	 प्रदतशत	और	 सीआरएआर	 24.4	 प्रदतशत	 पर	
आकंचा	 गयचा	 है।	 दसलपेज	अनपुचात	में	 1	 एसिी	 िदृधि	 के	 मधयम	
जोदिम	आघचात	के	तहत,	जीएनपीए	अनपुचात	5.5	प्रदतशत	तक	
बढ़	जचातचा	है	और	पररिचामी	आय	हचादन	और	अदतररति	प्रचािधचान	
सबंधंी	आिशयकतचाए	ंबेसलचाइन	के	सचापेक्	सीआरएआर	को	60	
बीपीएस	तक	कम	कर	ितेी	हैं।	2	एसिी	के	उचि	जोदिम	िचाले	
आघचात	के	तहत,	के्त्र	कचा	पूजंी	पयचा्जप्ततचा	अनपुचात	बेसलचाइन	के	
सचापेक्	 90	 बीपीएस	 घटकर	 23.5	 प्रदतशत	 हो	 जचातचा	 है।	 15	
प्रदतशत	की	नयूनतम	दिदनयचामकीय	पूजंी	आिशयकतचा	को	पूरचा	
करने	में	मधयम	और	गभंीर	तनचाि	पररदृशय	के	तहत	दिफल	रहने	
िचाली	एनबीएफसी	की	सखंयचा	बेसलचाइन	पररदृशय	में	क्मशः	तीन	
से	बढ़कर	पचंाि	हो	जचाती	है	(िचाट्ज 	2.31)।	

II.3.2 दबाव पिीक्ि - तिलता जरोचखम

2.61	 जचािक	नकिी	में	 िदृधि	और	आिक	नकिी	में	कमी	 के	
सयंोजन	के	अनमुचादनत	प्रभचाि	को	धयचान	में	रिते	हुए	तरलतचा	के	
आघचात	के	प्रदत	एनबीएफसी	के्त्र	की	प्रतयचासथतचा	कचा	आकलन	
दकयचा	गयचा	 है।	 बेसलचाइन	पररदृशय,	मचाि्ज	2023	की	 दसथदत	के	

साििी 2.11: एनबीएफसी-ऊपिी पित कषे  चुचनदंा सकंषे तक*
(प्रदतशत)

मापदडं माच्ट-22 चसत-ं22 माच्ट-23

आदसतयों	की	िदृधि	िर	(िष्ज-िर-िष्ज)	 11.8 14.1 15.6
ऋि	की	िदृधि	िर	(िष्ज-िर-िष्ज)	 11.2 16.4 18.8
सीआरएआर**	 22.9 22.3 22.2
जीएनपीए अनपुात 4.5 4.2 3.7

चिपपिी: *	सभी	16	एनबीएफसी/एिएफसी	शचादमल	हैं;	**	सीआईसी	को	शचादमल	नहीं	
दकयचा	गयचा	है,	जो	ऊपरी	सतर	में	है।
स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

41 एनबीएफसी	के	सतर	तनचाि	परीक्ि	के	दलए	उपयोग	की	जचाने	िचाली	दिसततृ	पधिदत	अनबुधं	2	में	िी	गई	है।
42 नमूने	में	ऊपरी	सतर	में	9	एनबीएफसी	और	मधय	सतर	में	126	एनबीएफसी	शचादमल	थे,	दजनकचा	कुल	अदरिम	मचाि्ज	2023	तक	₹17.36	लचाि	करोड़	थचा,	जो	इस	के्त्र	में	गैर-सरकचारी	
एनबीएफसी	के	कुल	अदरिम	कचा	लगभग	91	प्रदतशत	है।	तनचाि	परीक्ि	के	नमूने	में	सरकचारी	एनबीएफसी,	ित्जमचान	में	समचाधचान	के	तहत	आने	िचाली	कंपदनयचंा	और	दनिेश	कें दद्रत	कंपदनयचंा	
शचादमल	नहीं	हैं।

चाि्ट 2.31: एनबीएफसी कषे  चलए क्षे चडि जरोचखम दबाव पिीक्ि – प्रिाली सति

स्रोत: आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचा	ँऔर	सटचाफ	गिनचा।

बेसलचाइन मधयम	जोदिम उचि	जोदिम	
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दिफल	होने	िचाले	एनबीएफसी	की	सखंयचाजीएनपीए	अनपुचात	 सीआरएआर
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अनसुचार	अनमुचादनत	बदहिचा्जह	और	अतंिचा्जह	कचा	उपयोग	करतचा	है।	
एक	बेसलचाइन	और	िो	िबचाि	पररदृशय	लचागू	होते	हैं	-	एक	मधयम	
जोदिम	पररदृशय	 दजसमें	अतंिचा्जह	में	 5	प्रदतशत	सकुंिन	और	
बदहिचा्जह	 में	 5	 प्रदतशत	 िदृधि	 शचादमल	 है;	और	अतंिचा्जह	 में	 10	
प्रदतशत	की	दगरचािट	और	बदहिचा्जह	में	10	प्रदतशत	की	बढ़त	के	
आघचात	िचालचा	एक	उचि	जोदिम	पररदृशय	है।	पररिचामों	से	सकेंत	
दमलतचा	 है	 दक	 बेसलचाइन,	 मधयम	 और	 उचि	 जोदिम	 िचाले	
पररदृशयों	में	अगले	एक	िष्ज	में	िलदनदध	में	नकचारचातमक-सिंयी-
असतंलुन	 कचा	 सचामनचा	 करने	 िचाली	 एनबीएफसी	 की	 सखंयचा	
क्मशः	 7	 (नमूने	 के	 आदसत	 आकचार	 के	 1.2	 प्रदतशत	 कचा	
प्रदतदनदधति),	24	 (11.3	प्रदतशत)	और	24	 (11.3	प्रदतशत)	
थी	(सचारिी	2.12)।

II.4 बीमा क्षेत्

2.62	 बीमचा	 कंपदनयों	 कचा	 ऋिशोधन-क्मतचा	 अनपुचात,	
पॉदलसीधचारकों	के	प्रदत	अपने	िचादयतिों	को	 पूरचा	करने	के	 दलए	
बीमचाकतचा्ज	की	क्मतचा	कचा	आकलन	करतचा	 है।	 िूदंक	भदिषय	में	
आकदसमक	घटनचाओ	ं के	 होने	कचा	अनमुचान	 बीमचा	 ियेतचाओ	ं में	
शचादमल	होतचा	 है,	अतएि	उचि	ऋिशोधन-क्मतचा	अनपुचात	कचा	
अथ्ज,	 भदिषय	 की	 अदनदश्ततचाओ	ं कचा	 सचामनचा	 करने	 के	 दलए	
बीमचाकतचा्ज	की	उचि	आघचात-सहनीयतचा	कचा	 होनचा	 है।	 भचारतीय	
बीमचा	दिदनयचामक	और	दिकचास	प्रचादधकरि	(आईआरिीएआई)	ने	
सभी	 बीमचाकतचा्जओ	ं के	 दलए	 नयूनतम	 सीमचा	 के	 रूप	 में	 150	
प्रदतशत	कचा	ऋिशोधन-क्मतचा	अनपुचात	दनधचा्जररत	दकयचा	है।	

2.63	 जीिन	 बीमचा	 कंपदनयों	 के	 दलए	 ऋिशोधन-क्मतचा	
अनपुचात,	समरि	सतर	पर	सचाि्जजदनक	के्त्र	और	दनजी	के्त्र	िोनों	के	
दलए	दनधचा्जररत	सीमचा	से	ऊपर	रहचा	है	(सचारिी	2.13)।	सचाि्जजदनक	
के्त्र	की	 गैर-जीिन	 बीमचा	 कंपदनयों	 के	 दलए	ऋिशोधन-क्मतचा	
अनपुचात	अपेदक्त	सतर	से	कम	है,	िचार	पीएसयू	बीमचाकतचा्जओ	ंमें	
से	 तीन	 कचा	 ऋिशोधन-क्मतचा	 अनपुचात	 बेसलचाइन	 दनधचा्जररत	
सीमचा	से	नीिे	है	(सचारिी	2.14)।

43 िलदनदध	जोदिम	पर	आधचाररत	िबचाि	परीक्ि,	207	एनबीएफसी	के	नमूने	पर	दकयचा	गयचा	थचा।	उति	नमूने	में	ऊपरी	सतर	में	10	एनबीएफसी,	मधय	सतर	में	180	एनबीएफसी	और	
बेस	सतर	में	17	एनबीएफसी	शचादमल	हैं।	नमूने	कचा	कुल	आदसत	आकचार,	₹25.42	लचाि	करोड़	थचा,	दजसमें	गैर-सरकचारी	एनबीएफसी	कचा	दहससचा,	कुल	आदसत	कचा	81.7	प्रदतशत	थचा।

साििी 2.12: एनबीएफ़सी में चलचनचि जरोचखम

अगलषे एक वर्ट कषे  बचहवा्टहों कषे  
प्रचतित कषे  रूप में सचंयी-अतंि 

चलचनचि-अतंि िखनषे वालषे  
एनबीएफ़सी की सखंया

बषेसलाइन मधयम उचच

50	प्रदतशत	से	अदधक 2 (0.1) 2 (0.1) 2 (0.1)

20	और	50	प्रदतशत	के	बीि	 0 (0.0) 1 (0.1) 5 (1.1)

20	प्रदतशत	और	उससे	नीिे 5 (1.1) 21 (11.1) 17 (10.1)

चिपपिी: कोष्ठक	में	दिए	गए	आकंड़े	नमूने	के	आदसत	आकचार	में	प्रदतशत	दहससेिचारी	को	
िशचा्जते	हैं।
स्रोत:	:	आरबीआई	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।

साििी 2.13: जीवन बीमा क्षेत् का ऋििरोिन-क्मता अनपुात
(प्रदतशत)

साव्टजचनक क्षेत् चनजी क्षेत् उद्रोग

मचाि्ज-22 185 228 194

जून-22 189 228 200

दसतं-22 188 232 199

दिस-ं22 185 235 197

स्रोत:	आईआरिीएआई	।

साििी 2.14: गैि-जीवन बीमा क्षेत् का ऋििरोिन-क्मता अनपुात
(प्रदतशत)

पीएसयू 
बीमाकता्ट 

चनजी 
बीमाकता्ट 

एकल 
आिारित 
सवास्थय 
बीमाकता्ट

चविषेर 
बीमाकता्ट 

कुल 
सािािि 
बीमाकता्ट 

मचाि्ज-22 93 220 171 542 173

जून-22 94 230 184 571 180

दसतं-22 68 227 189 548 168

दिस-ं22 62 225 212 612 169

स्रोत:	आईआरिीएआई	। 
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II.5 मयूचयुअल फंड का दबाव पिीक्ि 

2.64	 सेबी	के	दनिजेशचानसुचार,	बयचाज	िर	जोदिम,	ऋि	जोदिम,	
िलदनदध	जोदिम	और	ऐसी	योजनचाओ	ंपर	उनके	शधुि	आदसत	
मूलयों	(एनएिी)	पर	आयचा	मोिन	जोदिम	आदि	दिदभनन	जोदिम	
मचापििंों	के	प्रभचाि	कचा	मूलयचंाकन	करने	के	दलए	आदसत	प्रबधंन	
कंपदनयों	 (एएमसी)	 द्चारचा	 सभी	 असीदमत	 अिदध	 िचाली	 ऋि	
योजनचाओ	ं (एक	 दिन	की	 योजनचाओ	ंको	छोड़कर)	 में	 मचादसक	
आधचार	पर	िबचाि	परीक्ि	दकयचा	जचातचा	है।	

2.65		मचाि्ज 	2023	के	दलए	सभी	मयूचयअुल	फंिों	द्चारचा	सभी	
असीदमत	अिदध	िचाली	योजनचाओ	ं (एकदििसीय	 फंि,	 दगलट	
फंि	और	10	सचाल	की	 दनरतंर	अिदध	िचाले	 दगलट	 फंि	को	
छोड़कर)	 के	 दलए	 दकए	 गए	 िबचाि	 परीक्ि	 दिशे्षि	 से	 14	
मयूचयअुल	फंिों	में	िबचाि	(ऋि	जोदिम,	बयचाज	िर	जोदिम,	
िलदनदध	 जोदिम)	 दििचाई	 दियचा।	 हचालचादँक,	 योजनचाओ	ं के	
संिभ्ज	 में,	 कुल	 295	 योजनचाओ	ं में	 से	 केिल	 24	 में	 िबचाि	
प्रिदश्जत	हुआ।	दजन	असीदमत	अिदध	िचाली	ऋि	योजनचाओ	ंमें	
िबचाि	दििचाई	दियचा	थचा,	उनके	प्रबंधन	के	तहत	आदसत	(एयूएम)	
₹1.08	 लचाि	 करोड़	 थी,	 जबदक	 िबचाि	 परीक्ि	 के	 अंतग्जत	
आने	 िचाली	सभी	योजनचाओ	ंकचा	 कुल	 एयूएम	 ₹10.95	लचाि	
करोड़	थचा	(सचारिी	2.15)।	दजन	असीदमत	अिदध	िचाली	ऋि	
योजनचाओ	ंमें	िलदनदध	जोदिम,	बयचाज	िर	जोदिम	और	ऋि	
जोदिम	 के	 कचारि	 िबचाि	 कचा	 अनुभि	 हुआ,	 उनकचा	 एयूएम	
क्मशः	₹0.87	लचाि	करोड़,	₹0.64	लचाि	करोड़	और	₹0.14	
लचाि	करोड़	थचा	(िचाट्ज 	2.32)।

2.66		 इसके	अदतररति,	असीदमत	अिदध	िचाली	ऋि	योजनचाओ	ं
के	 दलए	िलदनदध	जोदिम	प्रबधंन	के	एक	भचाग	के	रूप	में,	िो	
प्रकचार	के	िलदनदध	अनपुचातों	कचा	उपयोग	दकयचा	जचा	रहचा	है,	(i)	
जोदिम	पर	मोिन	(एलआर-आरएआर)	जो	एक	दनदश्त	दिविचास	
अतंरचाल	पर	सभंचादित	बदहिचा्जह	को	िशचा्जतचा	है	और	(ii)	जोदिम	
पर	दकए	गए	सशत्ज	मोिन	(एलआर-सीआरएआर),	जो	दिए	गए	
दिविचास	 अतंरचाल	 पर	 दनिले	 सतर	 पर	 दसथत	 योजनचाओ	ं के	
वयिहचार	 को	 िशचा्जतचा	 है,	 कचा	 उपयोग	 दकयचा	 जचा	 रहचा	 है।	 सभी	
एएमसी	को	 इन	 िलदनदध	अनपुचातों	 (एलआर-आरएआर	और	
एलआर-सीआरएआर)	को	प्रचारदंभक	सीमचा	से	ऊपर	बनचाए	रिने	
के	दलए	अदधिदेशत	दकयचा	गयचा	है,	जो	दक	योजनचा	प्रकचार,	योजनचा	
आदसत	 सरंिनचा	और	 सभंचादित	 बदहिचा्जह	 (योजनचा	 में	 दनिेशक	
सकंें द्रि	के	प्रदतिश्ज	पर)	पर	आधचाररत	हैं।	मयूचयअुल	फंि	द्चारचा	

साििी 2.15 : मयूचयुअल फंडों की असीचमत अवचि वाली ऋि यरोजनाओ ंका 
दबाव पिीक्ि – सािािं चनषकर्ट

मचाि्ज	2023	को	

चवविि दबाव दबाव नहीं कुल 

एएमसी	की	सखंयचा	 14 29 43
योजनचाओ	ंकी	सखंयचा 24 271 295
एयूएम	(रु.	करोड़) 1,08,299 9,87,424 10,95,723

स्रोत :	भचारतीय	पचारसपररक	दनदध	सघं	

चाि्ट 2.32 : मयूचयुअल फंडों का दबाव पिीक्ि – जरोचखम श्षेिी कषे  अनसुाि 
एयूएम का चवतिि

स्रोत :	भचारतीय	पचारसपररक	दनदध	संघ	

ल
चाि
	क
रो
ड़	
रुप

यों
	म
ें	ए
यूए
म

बयचाज	िर	जोदिम
िबचाि	रदहत िबचाि

ऋि	जोदिम	 िदलदनदध	जोदिम	
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मचादसक	आधचार	पर	सभी	असीदमत	अिदध	िचाली	ऋि	योजनचाओ	ं
(एकदििसीय	फंि,	दगलट	फंि	और	10	सचाल	की	दनरतंर	अिदध	
िचाले	दगलट	फंि	को	छोड़कर)	के	दलए	इन	िलदनदध	अनपुचातों	की	
बैक-टेदसटंग	दकयचा	जचानचा	आिशयक	है।

2.67	 अपै्रल	 2023	 के	 दलए	 असीदमत	 अिदध	 िचाली	 ऋि	
योजनचाओ	ंकी	13	शे्दियों	हेतु	शीष्ज 	10	मयूचयअुल	फंि	(एयूएम	

चाि्ट 2.33 एएमएफ़आई द्ािा चनिा्टरित सीमाओ ंपि एएमसी द्ािा बनाए िखी गई िेंज (अचििषेर (+)/चूक (-)) एलआि-आिएआि
(प्रदतशत)

चिपपिी : यह	आकंड़े	31	मचाि्ज	2023	को	एयूएम	पर	आधचाररत	शीष्ज	10	एएमसी	से	सबंदंधत	हैं।
स्रोत : सेबी	

चाि्ट 2.34 एएमएफ़आई द्ािा चनिा्टरित सीमाओ ंपि एएमसी द्ािा  ससु्ाचपत िेंज (अचििषेर (+)/चूक (-)) एलआि-सीआिएआि
(प्रदतशत)

चिपपिी : यह	आकंड़े	31	मचाि्ज	2023	को	एयूएम	पर	आधचाररत	शीष्ज	10	एएमसी	से	सबंदंधत	हैं।
स्रोत : सेबी

पर	 आधचाररत)	 द्चारचा	 पररकदलत	 एलआर-आरएआर	 और	
एलआर-सीआरएआर	अनुपचात	अदधकचांश	मयूचयअुल	फंि	के	
दलए	 संबंदधत	 सीमचा	 से	 कचाफी	 ऊपर	 थे।	 हचालचांदक,	 कुछ	
उिचाहरिों	 में,	 अनुपचात	 प्रचारदंभक	 सीमचा	 से	 नीिे	 थे,	 दजनहें	
संबंदधत	 एएमसी	 द्चारचा	 समय	 पर	 िीक	 कर	 दियचा	 गयचा	 थचा	 
(िचाट्ज 	2.33	और	िचाट्ज 	2.34)।

अदत	नयूनचािदध	फंि	
नयूनचािदध	फंि	

मदु्रचा	बचाजचार	फंि	
मधयम	से	लंबी	अिदध	कचा	फंि

मधयमचािदध	फंि	
कम	अिदध	कचा	फंि	
लंबी	आिदध	कचा	फंि	

िलदनदध	फंि	
असथचाई	फंि	

गतयचातमक	बॉनि	फंि	
ऋि	जोदिम	फंि	
कॉपपोरटे	बॉनि	फंि	

बैंदकंग	और	पीएसयू	फंि

नयूनतम	रेंज

नयूनतम	रेंज

अदधकतम	रेंज

अदधकतम	रेंज

अदत	नयूनचािदध	फंि	
नयूनचािदध	फंि	

मदु्रचा	बचाजचार	फंि	
मधयम	से	लंबी	अिदध	कचा	फंि

मधयमचािदध	फंि	
कम	अिदध	कचा	फंि	
लंबी	आिदध	कचा	फंि	

िलदनदध	फंि	
असथचाई	फंि	

गतयचातमक	बॉनि	फंि	
ऋि	जोदिम	फंि	
कॉपपोरटे	बॉनि	फंि	

बैंदकंग	और	पीएसयू	फंि
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II.6. समािरोिन चनगमों में दबाव पिीक्ि चवश्षेरि 

2.68	 कोर	 दनपटचान	 गचारटंी	 फंि	 (एसजीएफ)	 एसजीएफ	 के	
नयूनतम	आिशयक	कॉप्जस	(एमआरसी)	को	दनधचा्जररत	करने	के	
दलए	समचाशोधन	दनगमों	(सीसी)	में	िबचाि	परीक्ि	दकयचा	जचातचा	है।	
िबचाि	परीक्ि	के	आधचार	पर	कोर	एसजीएफ	के	एमआरसी	कचा	
िंििचार	दनधचा्जरि	मचादसक	आधचार	पर	दकयचा	जचातचा	है।	नकि	और	
इदकिटी	 िेररिेदटि	िंि	 हेत	ु एमआरसी	कचा	 दनधचा्जरि	करने	 के	
दलए,	शीष्जसथ	िो	समचाशोधन	सिसयों	(सीएम)	के	पूिचा्जनमुचादनत	
और	एक	सचाथ	होने	िचाले	दिफ़ॉलट	से	उतपनन	होने	िचाले	के्दिट	
एकसपोजर	की	गिनचा	सीसी	द्चारचा	की	जचाती	है।	प्रतयेक	सीएम	के	
दलए	 के्दिट	एकसपोजर	कचा	 दनधचा्जरि	िलुी	 दसथदतयों	को	बिं	
करने	(िबचाि	परीक्ि	पररदृशयों	के	तहत)	से	उतपनन	होने	िचाले	
नकुसचान	कचा	और	आिशयक	मचादज्जन	पर	सीएम	की	दनिल	पे-इन/
पे-आउट	आिशयकतचा	ि	सीएम	की	अनय	अदनिचाय्ज	जमचारचादशयों	
कचा	आकलन	करके	 दकयचा	जचातचा	 है।	 इसके	अलचािचा,	महीने	 के	
एमआरसी	को	महीने	के	िौरचान	िदैनक	आधचार	पर	भचाररत	सबसे	
िरचाब	 मचामले	 में	 हुई	 हचादन	 के	 पररदृशयों	 के	औसत	 के	रूप	में	
दनधचा्जररत	 दकयचा	जचातचा	 है।	 दकसी	भी	महीने	 के	 दलए	िचासतदिक	
एमआरसी	को	महीने	 के	एमआरसी	ि	 पूि्ज	में	 दकसी	भी	समय	
आए	एमआरसी	के	उचितम	के	रूप	में	दनधचा्जररत	दकयचा	जचातचा	है।

2.69	 सेबी	के	दनयमों	के	अनसुचार,	निबंर	2022-	मचाि्ज	2023	
की	अिदध	के	िौरचान	िबचाि	परीक्ि	दिशे्षि	के	आधचार	पर	यह	
पचायचा	गयचा	दक	एक	प्रमिु	समचाशोधन	दनगम	में	एमआरसी	{नकिी	
िंि}	की	मचादसक	पररकदलत	रचादश,	सीएम	के	के्दिट	एकसपोजर	
में	 बिलचाि	 के	 अनसुचार,	 अलग-अलग	 थी,	 पर	 िचासतदिक	
एमआरसी	की	आिशयकतचा	(नकि	िंि	के	दलए)	उस	अिदध	के	
िौरचान	दसथर	रही।	उति	अिदध	के	िौरचान	इदकिटी	वयतुपननी	िंि	
में	एमआरसी	आिशयकतचाए	ंबढ़	गई	(सचारिी	2.16)।

साििी 2.16: एक बड़षे समािरोिन चनगम में दबाव पिीक्ि चवश्षेरि पि आिारित 
करोि एसजीएफ़ की नयूनतम आवशयक आिािभूत चनचि

(रचादश	करोड़	रुपये	में)

खंड नवबंि 
2022

चदसबंि 
2022

जनविी 
2023

फिविी 
2023

माच्ट 
2023

औसत दबाव पिीक्ि हाचन
नकिी	बचाजचार 348 146 219 146 85
इदकिटी	वयतुपननी	
िंि

1,385 1,408 1,830 2,214 2,275

कुल	 1,733 1,553 2,050 2,360 2,360

नयूनतम आवशयक कॉप्टस (एमआिसी)
नकिी	बचाजचार 348 348 348 348 348
इदकिटी	वयतुपननी	
िंि

1,385 1,408 1,830 2,214 2,275

िचासतदिक	
एमआरसी	
आिशयकतचा	

1,733 1,756 2,178 2,561 2,623

स्रोत : सेबी

44 दिशे्षि	में	उपयोग	दकए	गए	नेटिक्ज -मॉिल	को	दित्ीय	दसथरतचा	इकचाई,	भचारतीय	ररजि्ज	बैंक	के	सहयोग	से	प्रोफेसर	शेरी	मचाकपोस	(एसेकस	दिविदिद्यचालय)	और	िॉ.	दसमोन	दगयचानसचांटे	
(बचाथ	दिविदिद्यचालय)	द्चारचा	दिकदसत	दकयचा	गयचा	है।
45 यहचंा	और	बचाि	के	भचाग	में	प्रसततु	दिशे्षि	दनमनदलदित	आि	समूहों	से	230	ससंथचाओ	ंके	आकंड़ों	पर	आधचाररत	है:	एससीबी,	अनसूुदित	यूसीबी	(एसयूसीबी),	एएमसी-एमएफ,	
एनबीएफसी,	एिएफसी,	बीमचा	कंपदनयचंा,	पेंशन	फंि	और	एआईएफआई।	समचादिटि	की	गई	इन	230	ससंथचाओ	ंमें	78	एससीबी;	12	छोटे	दित्	बैंक	(एसएफबी);	20	एसयूसीबी;	25	
एएमसी-एमएफ	(जो	मयूचयअुल	फंि	के्त्र	के	एयूएम	के	98	प्रदतशत	से	अदधक	को	समचादिटि	करते	हैं);	40	एनबीएफसी	(जमचारचादश	सिीकचार	करने	िचाली	और	जमचारचादश	न	लेने	िचाली	
िोनों	तरह	की	प्रिचालीगत	रूप	से	महतिपूि्ज	कंपदनयचंा,	जो	कुल	एनबीएफसी	सपंदत्	कचा	लगभग	70	प्रदतशत	िशचा्जती	हैं);	22	बीमचा	कंपदनयचंा	(जो	इस	के्त्र	की	95	प्रदतशत	से	अदधक	
आदसत	को	समचादिटि	करती	हैं);	18	एिएफसी	(जो	कुल	एिएफसी	आदसत	के	95	प्रदतशत	से	अदधक	कचा	प्रदतदनदधति	करते	हैं);	10	पेंशन	फंि	(पीएफ)	और	5	एआईएफआई	(नचाबचाि्ज,	
एदकजम,	एनएिबी,	दसिबी	और	एनएबीएफआईिी)	शचादमल	हैं	।
46 इसमें	एक	ही	समूह	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	एकसपोज़र	शचादमल	हैं।	ये	एकसपोजर	31	मचाि्ज	2023	तक	बकचायचा-दसथदत	में	हैं	और	मोटे	तौर	पर	दनदध-आधचाररत	और	गैर-दनदध-आधचाररत	
एकसपोजर	में	 दिभचादजत	हैं।	 दनदध-आधचाररत	एकसपोजर	में	मदु्रचा	बचाजचार	दलित,	जमचा,	ऋि	और	अदरिम,	लंबी	अिदध	के	ऋि	दलित	और	इदकिटी	दनिेश	शचादमल	हैं।	 गैर-दनदध-
आधचाररत	जोदिम	में	सचाि	पत्र,	बैंक	गचारटंी	और	वयतुपननी	दलित	(सीसीआईएल	द्चारचा	गचारटंी-प्रचाप्त	दनपटचान	को	छोड़कर)	शचादमल	हैं।	
47 अतंर	के्त्रीय	जोदिम	में	दित्ीय	प्रिचाली	में	शचादमल	एक	ही	के्त्र	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	के	लेन-िने	शचादमल	नहीं	हैं	।

II.7 अतंससंबधिता 

2.70	 दकसी	 दित्ीय	प्रिचाली	को	 एक	ऐसे	 नेटिक्ज 	 के	रूप	में	
ििेचा	जचा	सकतचा	 है	 दजसमें	 दित्ीय	ससंथचान	नोिडस	 के	रूप	में	
और	दद्पक्ीय	एकसपोजर	इन	नोिडस	को	जोड़ने	िचाली	कदड़यों	
के	रूप	में	होते	हैं।	ये	कदड़यचां	जो	दिए	गए	ऋि,	दकए	गए	दनिेश	
यचा	एक	िूसर	ेके	सचाथ	जमचा	के	रूप	में	हो	सकती	हैं,	दनधीयन,	
िलदनदध,	दनिेश	और	जोदिम	दिदिधीकरि	के	स्ोत	के	रूप	में	
कचाय्ज	करती	हैं।	हचालचांदक	ये	कदड़यचां,	िक्तचा	लचाभ	और	जोदिम	
दिदिधीकरि	को	सक्म	करती	हैं,	लेदकन	िे	सकंट	की	दसथदत	में	
जोदिम	सिंरि	के	मचाधयम	बन	सकती	हैं।	 दित्ीय	एि	ंसमदटि	
आदथ्जक	दसथरतचा	की	सरुक्चा	के	दलए	समदुित	नीदतगत	प्रदतदक्यचा	
तैयचार	करने	हेत	ुऐसे	नेटिकटों	के	मचाधयम	से	जोदिम	के	सिंरि	
सबंधंी	बचारीदकयों	को	समझनचा	उपयोगी	है।	
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II.7.1 चवत्ीय प्रिाली नषेिवक्ट 44 45

2.71	 मचाि्ज	2023	में	समचाप्त	छमचाही	के	िौरचान,	भचारतीय	दित्ीय	
प्रिचाली	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	कुल	बकचायचा	दद्पक्ीय	एकसपोजर46 
में	सतत	िदृधि	बरकरचार	रही।	िदृधि	कचा	एक	बड़चा	दहससचा	अदिल	
भचारतीय	 दित्ीय	 ससंथचानों	 (एआईएफआई),	 एससीबी	 और	
एनबीएफसी	की	अदधक	दनधीयन	आिशयकतचाओ	ंसे	जदनत	थचा	
(िचाट्ज 	2.35	ए)।	2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान,	एससीबी	
में	आदसत	प्रबधंन	कंपनी-मयूचयअुल	फंि	(एएमसी-एमएफ)	और	
एआईएफआई	के	बढ़ते	एकसपोज़र	से	मखुय	रूप	से	िदृधि	िज्ज	हुई	
थी।

2.72	 एससीबी	 ने	 भचारतीय	 दित्ीय	 प्रिचाली	 में	 सबसे	 बड़चा	
दद्पक्ीय	 एकसपोजर	 रिनचा	 जचारी	 रिचा,	 हचालचांदक	 उनकी	
दहससेिचारी	 दसतंबर	2022	में	43.9	प्रदतशत	से	घटकर	मचाि्ज	
2023	में	43.0	प्रदतशत	हो	गई।	प्रिचाली	में	 दनदध	प्रिचातचा	 के	
रूप	में	एससीबी	की	दहससेिचारी	2022-23	के	िौरचान	कम	हो	
गई,	जबदक	संसथचाओ	ं(अनय	एससीबी	सदहत)	से	उधचार	लेने	में	
उनकी	दहससेिचारी	बढ़	गई।	जमचा	दिसतचार	की	तुलनचा	में	अदधक	
के्दिट	संिदृधि	और	प्रिचाली	सतर	पर	कम	अदधशेष	तरलतचा	के	
कचारि,	 बचाजचार	 से	 उधचार	 लेने	 पर	 एससीबी	 की	 दनभ्जरतचा	 
तीव्रतचा	 से	 बढ़ी	 है।	 क्दमक	 आधचार	 पर,	 एनबीएफसी	 और	
एआईएफआई	की	भचागीिचारी	बढ़ी	है,	जबदक	एएमसी-एमएफ,	
बीमचा	कंपदनयों	और	एिएफसी	की	दहससेिचारी	में	दगरचािट	आई	
(िचाट्ज 	2.35	बी)।

2.73	 अतंर-के्त्रगत	एकसपोजर47	के	मचामले	में,	एएमसी-एमएफ,	
बीमचा	कंपदनयचंा	और	पीएसबी,	प्रिचाली	में	सबसे	बड़े	दनदध	प्रिचातचा	
थे,	 जबदक	 एनबीएफसी	 और	 पीिीबी,	 दनदध	 के	 सबसे	 बड़े	
प्रचाप्तकतचा्ज	 थे,	 उनसे	 अगले	 सथचान	 पर	 एिएफसी	 रहे	 थे।	 बैंक	

44 दिशे्षि	में	उपयोग	दकए	गए	नेटिक्ज -मॉिल	को	दित्ीय	दसथरतचा	इकचाई,	भचारतीय	ररजि्ज	बैंक	के	सहयोग	से	प्रोफेसर	शेरी	मचाकपोस	(एसेकस	दिविदिद्यचालय)	और	िॉ.	दसमोन	दगयचानसचांटे	
(बचाथ	दिविदिद्यचालय)	द्चारचा	दिकदसत	दकयचा	गयचा	है।
45 यहचां	और	बचाि	के	भचाग	में	प्रसततु	दिशे्षि	दनमनदलदित	आि	समूहों	से	230	ससंथचाओ	ंके	आकंड़ों	पर	आधचाररत	है:	एससीबी,	अनसूुदित	यूसीबी	(एसयूसीबी),	एएमसी-एमएफ,	
एनबीएफसी,	एिएफसी,	बीमचा	कंपदनयचंा,	पेंशन	फंि	और	एआईएफआई।	समचादिटि	की	गई	इन	230	ससंथचाओ	ंमें	78	एससीबी;	12	छोटे	दित्	बैंक	(एसएफबी);	20	एसयूसीबी;	25	
एएमसी-एमएफ	(जो	मयूचयअुल	फंि	के्त्र	के	एयूएम	के	98	प्रदतशत	से	अदधक	को	समचादिटि	करते	हैं);	40	एनबीएफसी	(जमचारचादश	सिीकचार	करने	िचाली	और	जमचारचादश	न	लेने	िचाली	
िोनों	तरह	की	प्रिचालीगत	रूप	से	महतिपूि्ज	कंपदनयचंा,	जो	कुल	एनबीएफसी	सपंदत्	कचा	लगभग	70	प्रदतशत	िशचा्जती	हैं);	22	बीमचा	कंपदनयचंा	(जो	इस	के्त्र	की	95	प्रदतशत	से	अदधक	
आदसत	को	समचादिटि	करती	हैं);	18	एिएफसी	(जो	कुल	एिएफसी	आदसत	के	95	प्रदतशत	से	अदधक	कचा	प्रदतदनदधति	करते	हैं);	10	पेंशन	फंि	(पीएफ)	और	5	एआईएफआई	(नचाबचाि्ज,	
एदकजम,	एनएिबी,	दसिबी	और	एनएबीएफआईिी)	शचादमल	हैं	।
46 इसमें	एक	ही	समूह	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	एकसपोज़र	शचादमल	हैं।	ये	एकसपोजर	31	मचाि्ज	2023	तक	बकचायचा-दसथदत	में	हैं	और	मोटे	तौर	पर	दनदध-आधचाररत	और	गैर-दनदध-आधचाररत	
एकसपोजर	में	 दिभचादजत	हैं।	 दनदध-आधचाररत	एकसपोजर	में	मदु्रचा	बचाजचार	दलित,	जमचा,	ऋि	और	अदरिम,	लंबी	अिदध	के	ऋि	दलित	और	इदकिटी	दनिेश	शचादमल	हैं।	 गैर-दनदध-
आधचाररत	जोदिम	में	सचाि	पत्र,	बैंक	गचारटंी	और	वयतुपननी	दलित	(सीसीआईएल	द्चारचा	गचारटंी-प्रचाप्त	दनपटचान	को	छोड़कर)	शचादमल	हैं।	
47 अतंर	के्त्रीय	जोदिम	में	दित्ीय	प्रिचाली	में	शचादमल	एक	ही	के्त्र	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	के	लेन-िने	शचादमल	नहीं	हैं	।

चाि्ट 2.35: चवत्ीय प्रिाली में ससं्ाओ ंकषे  बीच चद्पक्ीय एकसपरोजि

क. कुल चद्पक्ीय एकसपरोजि

ख. चवचभनन क्षेत्ों का चहससा 

चिपपिी-	एक	ही	समूह	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	के	एकसपोजर	को	शचादमल	दकयचा	गयचा	है।
स्रोत:	दिदभनन	दनयचामकों	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंआरबीआई	सटचाफ	गिनचाए	ं।
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कुल	दद्पक्ीय	एकसपोजर िष्ज-िर-िष्ज	िदृधि	(िचायचां	मचान)	

एससीबी
एनबीएफ़सी	(िचायचां	मचान)
एआईएफ़आई	(िचायचां	मचान)

एएमसी-एमएफ़	(िचायचां	मचान)
एिएफसी	(िचायचां	मचान)
बीमचा	(िचायचंा	मचान)	
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समूहों	में,	पीएसबी	और	यूसीबी,	सपूंि्ज	दित्ीय	के्त्र	की	तलुनचा	में	
दनिल	 प्रचाप्तकतचा्ज	 दसथदत	 में	 थे	 जबदक	 एफबी,	 पीिीबी	 और	
एसएफबी	दनिल	िये	दसथदत	में	थे	(िचाट्ज 	2.36)।	

2.74	 मचाि्ज	2022	से	लेकर	मचाि्ज	2023	तक	की	दनिल	प्रचापय/
िये	दसथदत	सबंधंी	प्रिदृत्	यह	बतचाती	है	दक	प्रिचाली	में	उधचार	लेने	
िचाले	 ससंथचानों	 (मखुय	 रूप	 से	 एनबीएफसी,	 पीिीबी	 और	
एिएफसी)	 को	 दनदध	 उपलबध	 करचाने	 में	 पीएसबी	 की	 घटती	
दहससेिचारी	को	 एएमसी-एमएफ	और	 बीमचा	 कंपदनयों	 द्चारचा	 पूरचा	
दकयचा	गयचा	(िचाट्ज 	2.37)।

ए. अतंि-बैंक बाजाि

2.75	 मचाि्ज	2023	में	बैंदकंग	प्रिचाली	की	कुल	आदसतयों	कचा	3.1	
प्रदतशत	 अतंर-बैंक	 एकसपोजर	 थचा,	 दजसमें	 दनदध-आधचाररत	
एकसपोज़र	कचा	प्रमिु	दहससचा	(2.4	प्रदतशत)	थचा।	सपूंि्ज	रूप	से,	
दनदध-आधचाररत48	और	गैर-दनदध-आधचाररत	एकसपोज़र49	िोनों	
में	क्दमक	अतंर	आतचा	गयचा	(िचाट्ज 	2.38)।

चाि्ट 2.36 : चवत्ीय प्रिाली का नषेिवक्ट  पलॉि- माच्ट 2023 

चिपपिी:	प्रचापय	और	िये	में	एक	ही	समूह	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	के	लेनिने	शचादमल	नहीं	हैं	।	लचाल	
रगं	के	गोले	दनिल	िये	िचाली	ससंथचाए	ंहैं	और	नीले	रगं	के	गोले	दनिल	प्रचापय	िचाली	ससंथचाए	ंहैं	।	
स्रोत:	दिदभनन	दिदनयचामकों	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंआरबीआई	सटचाफ	गिनचाए	ं।

चाि्ट 2.37: ससं्ाओ ंकी चनवल प्रापय िाचिया ं(+) / दषेय िाचिया ं(-)

चिपपिी:	प्रचापय	और	िये	में	एक	ही	समूह	की	ससंथचाओ	ंके	बीि	के	लेनिने	शचादमल	नहीं	हैं	।
स्रोत:	दिदभनन	दिदनयचामकों	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंआरबीआई	सटचाफ	गिनचाए	ं।

48 दनदध-आधचाररत	एकसपोज़र	में	अलपचािदधक	और	िीघचा्जिदधक	िोनों	तरह	के	एकसपोज़र	शचादमल	हैं।	अलपचािदध	एकसपोज़र	पर	सभी	सचात	शे्दियों	के	आकंड़े	एकत्र	दकए	गए	हैं	-	अथचा्जत	
ररपो	(नॉन-सेंट्ली	दकलयि्ज);	मचांग	मदु्रचा;	िचादिद्यक	पत्र;	जमचा	प्रमचािपत्र;	अलपचािदध	ऋि;	अलपचािदध	जमचा	और	अनय	अलपचािदध	एकसपोज़र।	िीघचा्जिदध	एकसपोजर	से	सबंदंधत	सभी	
पचांि	शे्दियों	के	आकँड़े	एकत्र	दकए	गए	हैं	–	इदकिटी;	िीघचा्जिदध	कज्ज;	िीघचा्जिदध	ऋि;	िीघचा्जिदध	जमचारचादशयचां	और	अनय	िीघचा्जिदध	ियेतचाए	ं।	
49 गैर-दनदध	आधचाररत	जोदिम	में,	बकचायचा	बैंक	गचारटंी,	बकचायचा	सचाि	पत्र	और	िेररिेदटि	बचाजचार	में	धनचातमक	मचाक्ज -टू-मचाकजे ट	पोजीशन	(उन	एकसपोजर	को	छोड़कर	दजनके	दलए	
सीसीआईएल	द्चारचा	दनपटचान	की	गचारटंी	है)	शचादमल	हैं	।

चाि्ट 2.38: अतंि-बैंक बाजाि

स्रोत:	आरबीआई	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।
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 कुल	बैंक	आदसतयों	के	%	के	रूप	में	अतंर	बैंक	एकसपोजर	(िचायचां	मचान)
कुल	बैंक	आदसतयों	के	%	के	रूप	में	दनदध	आधचाररत	अतंर	बैंक	एकसपोजर	(िचायचां	मचान)
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2.76		पीएसबी	द्चारचा	उधचार	लेने	और	िेने	में	िदृधि	और	अंतर-
बैंक	बचाजचारों	में	पीिीबी	द्चारचा	कम	उधचार	िेने	से,	2022-23	की	
िौथी	दतमचाही	के	िौरचान,	पीएसबी	की	दहससेिचारी	में	िदृधि	हुई	
और	पीिीबी	की	दहससेिचारी	में	दगरचािट	आई	(िचाट्ज 	2.39)।

2.77	 दनदध-आधचाररत	 अंतर-बैंक	 बचाजचार	 कचा	 लगभग	 75	
प्रदतशत	अलपकचादलक	(एसटी)	प्रकृदत	कचा	थचा,	दजसमें	एसटी	
जमचा	कचा	दहससचा	75	प्रदतशत	से	अदधक	थचा,	इसके	बचाि	जमचा	
प्रमचािपत्र	 (सीिी)	 और	 मचांग	 मुद्रचा	 बचाजचार	 एकसपोजर	 थचा।	
हचालचांदक	 िीघ्जकचादलक	 (एलटी)	ऋि,	 एलटी	 दनदध-आधचाररत	
अंतर-बैंक	एकसपोजर	में	प्रमुि	थे,	लेदकन	अंदतम	दतमचाही	के	
िौरचान	उनकी	दहससेिचारी	में	दगरचािट	आई	(िचाट्ज 	2.40)।

बी. अतंि-बैंक बाजाि : नषेिवक्ट  सिंचना औि सबंधिता

2.78	 अंतर-बैंक	 बचाजचार	 में	 आमतौर	 पर	 एक	 कोर-पररदध	
नेटिक्ज 	संरिनचा	होती	है50	51	।	मचाि्ज 	2023	के	अंत	तक,	िचार	
बैंक	सबसे	भीतरी	कोर	और	आि	बैंक	मधयि	तती-कोर	सक्ज ल	
में	थे।	सबसे	भीतरी	कोर	के	िचार	बैंकों	में	एक	बड़चा	सचाि्जजदनक	
और	 तीन	 दनजी	 के्त्र	 के	 बैंक	 शचादमल	 थे।	 मधयितती-कोर	 में	

चाि्ट 2.39: अतंि-बैंक बाजाि में चवचभनन बैंक समहू –  
माच्ट 2023

स्रोत:	आरबीआई	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।

50 बैंदकंग	प्रिचाली	के	नेटिक्ज 	कचा	आरिेीय	प्रदतदनदधति	एक	ऐसी	टीयर	िचाली	सरंिनचा	है,	जहचां	नेटिक्ज 	में	एक-िूसर	ेके	सचाथ	दिदभनन	बैंकों	की	अलग-अलग	मचात्रचा	एि	ंसतर	की	सबंधितचा	
है	।	आपस	में	सबसे	अदधक	सबंधंि	बैंक	सबसे	भीतरी	कोर	(नेटिक्ज 	आरिे	के	कें द्र	में)	में	हैं	।	बैंकों	को	बचाि	में	उनकी	सचापेक्	सबंधितचा	के	सतर	के	आधचार	पर	मधयितती	कोर,	बचाहरी	कोर	
और	पररदध	(आरिे	में	कें द्र	के	आसपचास	सकंें दद्रत	ितृ्)	पर	रिचा	गयचा	है	।	दटयर	नेटिक्ज 	आरिे	में	दलंक	कचा	कलर	कोदिंग	नेटिक्ज 	में	दिदभनन	दटयर	से	उधचार	को	िशचा्जतचा	है	(उिचाहरि	
के	दलए,	हरचा	दलंक	आतंररक	कोर	में	बैंकों	से	उधचार	को	िशचा्जतचा	है)	।	प्रतयेक	गोलचाकृदत	एक	बैंक	कचा	प्रदतदनदधति	करती	है	और	प्रिचाली	में	अनय	सभी	बैंकों	की	तलुनचा	में	उनकी	दनिल	
दसथदतयों	के	अनसुचार	उनहें	भचारचांक	प्रिचान	दकयचा	गयचा	है	।	प्रतयेक	बैंक	को	जोड़ने	िचाली	रिेचाओ	ंको	बकचायचा	एकसपोजर	के	आधचार	पर	भचारचांक	दियचा	गयचा	है।
51 इस	दिशे्षि	के	दलए	78	एससीबी,	12	एसएफबी	और	20	एसयूसीबी	पर	दििचार	दकयचा	गयचा	है	।

ए. अलपावचि (एसिी) चनचि आिारित बी. दीघा्टवचि (एलिी) चनचि आिारित 

चाि्ट 2.40: चनचि आिारित अतंि-बैंक बाज़ाि की सिंचना

स्रोत:	आरबीआई	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।
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कॉल सीिी सीपी
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चाि्ट 2.41: भाितीय बैंचकंग प्रिाली की नषेिवक्ट  सिंचना (एससीबी+एसएफबी + एसयूसीबी) – माच्ट 2023

स्रोत:	आरबीआई	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।
 

52 सबंधितचा	अनपुचात	सपूंि्ज	नेटिक्ज 	में	सभी	सभंचादित	जड़ुचाि	की	कदड़यों	सचापेक्	नोि	के	बीि	की	कदड़यों	की	िचासतदिक	सखंयचा	को	मचापतचा	है	।
53 कलसटर	गिुचांक:	नेटिक्ज 	में	कलसटररगं	मचापतचा	है	दक	प्रतयेक	नोि	परसपर	दकतने	जड़ेु	हुए	हैं।	दिशेष	रूप	से,	इस	बचात	की	सभंचािनचा	बढ़नी	िचादहए	दक	नोि	के	िो	समीपसथ	(दित्ीय	
नेटिक्ज 	के	मचामले	में	बैंकों	के	प्रदतपक्)	भी	सिय	ंसमीपसथ	हैं।	नेटिक्ज 	के	दलए	एक	उचि	कलसटर	गिुचांक	दससटम	में	प्रिदलत	उचि	सथचानीय	अतंसिंबधं	से	मेल	िचातचा	है।

पीएसबी	 और	 पीिीबी	 बैंक	 थे	 ।	 एफबी,	 एसयूसीबी	 और	
एसएफबी	के	सचाथ	अदधकचांश	परुचाने	पीिीबी	पररदध	के्त्र	में	रहे	
(िचाट्ज 	2.41)	।

2.79	 संबधितचा	 अनुपचात52	 द्चारचा	 मचापी	 गई	 बैंदकंग	 प्रिचाली	
(एससीबी)	में	अंतःसंबधितचा	की	दिरिी	में	2022-23	की	िूसरी	
छमचाही	के	िौरचान	कमी	आई	दजसकचा	आंदशक	कचारि	दिशे्षि	
में	अदतररति	दििेशी	बैंक	को	शचादमल	करनचा	और	दनिल	िेय	के	
संिभ्ज	में	 पीिीबी	 के	आपसी	संबंधों	की	संखयचा	में	कमी	 रहचा।	
इसके	अदतररति,	मचाि्ज 	2022	से	मचाि्ज 	2023	तक	की	अिदध	 
के	 िौरचान	 कलसटर	 गिुचांक53	 में	 भी	 मचामूली	 पररित्जन	 हुआ	 
(िचाट्ज 	2.42)।	

चाि्ट 2.42: बैंचकंग प्रिाली (एससीबी) की सबंधिता साचंखयकी 

स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए।ं

अ
नपु
चात
	

मचाि्ज-23दसतं-22जून-22 दिस-ं22मचाि्ज-22

चनवल प्रापय भीतिी-करोि मधयवतती-करोि बाहिी-करोि परिचिचनवल दषेय

कलसटर	गिुचांक सबंधितचा	अनपुचात
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सी. एएमसी-एमएफ एकसपरोज़ि 

2.80	 मचाि्ज 	 2023	 के	अंत	 में,	 एएमसी-मयूचयअुल	 फंिों	की	
सकल	प्रचादप्तयचां	13.29	लचाि	करोड़	रुपये	थीं,	जबदक	उनकी	
सकल	िेय	रचादश	0.73	लचाि	करोड़	रुपये	थी।	एससीबी	उनके	
दित्	पोषि	 के	प्रमुि	प्रचाप्तकतचा्ज 	 थे,	उनके	बचाि	 एनबीएफसी,	
एआईएफआई	 और	 एिएफसी	 कचा	 सथचान	 आतचा	 है	 
(िचाट्ज 	2.43	ए)।	

2.81	 एएमसी-एमएफ	की	आदसत	सरंिनचा	में,	इदकिटी	धचाररत	
रचादश	की	दहससेिचारी	में	िदृधि	जचारी	रही,	जबदक	सीिी	और	सीपी	
की	दहससेिचारी	में	िष्ज	िर	िष्ज	िदृधि	हुई	(िचाट्ज 	2.43	बी)।

डी. बीमा कंपचनयों का एकसपरोजि

2.82		मचाि्ज	 2023	 में	 बीमचा	 कंपदनयों	 की	 सकल	 प्रचापय	 रचादश	
₹8.49	लचाि	करोड़	और	सकल	िये	रचादश	₹0.50	लचाि	करोड़	
थी।	 एससीबी	 (मखुयतः	 पीिीबी)	 उनकी	 दनदध	 के	 सबसे	 बड़े	
प्रचाप्तकतचा्ज	थे,	दजसके	बचाि	एनबीएफसी	और	एिएफसी	थे।	बीमचा	
कंपदनयों	की	90	प्रदतशत	से	अदधक	आदसतयचंा	एलटी	ऋि	और	
इदकिटी	के	रूप	में	थी	(िचाट्ज 	2.44	ए	और	बी)	।

ई. एनबीएफ़सी कषे  प्रचत एकसपरोजि 

2.83	 मचाि्ज 	 2023	 के	 अंत	 तक	 ₹13.68	 लचाि	 करोड़	 की	
सकल	िेय	 रचादश	और	 ₹1.74	लचाि	करोड़	 के	सकल	प्रचापय	
रचादशयों	 के	 सचाथ	 एनबीएफसी,	 दित्ीय	 प्रिचाली	 से	 दनदध	 के	
सबसे	 बड़े	 दनिल	 उधचारकतचा्ज 	 थे।	 उनकी	 उधचार	 के	 अनुसचार	
सबसे	अदधक	एकसपोजर	एससीबी	से	थचा,	हचालचांदक	2022-23	
की	 िौथी	 दतमचाही	 में	 यह	 नीिे	 आयचा	 थचा,	 जबदक	 एएमसी-

चाि्ट 2.43: चवत्ीय प्रिाली सषे एएमसी-एमएफ करो सकल प्राचतियां

ए. िीर्ट 4 उिािकता्ट समहूों की चहससषेदािी

बी. िीर्ट 4 चलखतों की चहससषेदािी 

स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए।ं

ए. िीर्ट 3 उिािकता्ट समहूों की चहससषेदािी बी. िीर्ट 2 चलखतों की चहससषेदािी 

चाि्ट 2.44: चवत्ीय प्रिाली सषे बीमा कंपचनयों करो सकल प्राचतियां

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	गिनचाए	ं।

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त
प्रद
तश

त

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23दसतं-22 दसतं-22जून-22 जून-22दिस-ं22 दिस-ं22मचाि्ज-22 मचाि्ज-22

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

दसतं-22

दसतं-22

जून-22

जून-22

दिस-ं22

दिस-ं22

मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

एससीबी

एससीबी

इदकिटी सीिी एलटी	कज्ज सीपी

एनबीएफसी

एनबीएफसी एलटी	कज्ज इदकिटी

एिएफसी

एिएफसी

एआईएफआई
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एमएफ	से	उनकचा	उधचार	बढ़चा	है	(िचाट्ज 	2.45	ए)।	 दलितिचार,	
एनबीएफसी	कचा	75	प्रदतशत	से	अदधक	िेय	एल	ऋिों	और	
एलटी	कज्ज	दलितों	के	रूप	में	थचा,	इसके	बचाि	इदकिटी	पूंजी	
कचा	सथचान	रहचा	(िचाट्ज 	2.45	बी)।

एफ़. एचएफ़सी कषे  प्रचत एकसपरोजि 

2.84	 एिएफसी	दनिल	उधचारकतचा्ज 	बने	रहे	और	मचाि्ज 	2023	
के	अंत	तक	उनकी	₹0.44	लचाि	करोड़	की	सकल	प्रचादप्तयों	के	
प्रदत	₹	7.93	लचाि	करोड़	की	सकल	िेय	रचादश	रही।	एनबीएफसी	
के	समचान,	2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	एिएफसी	
को	 एससीबी	 दनधीयन	 की	 घटती	 दहससेिचारी	 कचा	 कचारि	
एएमसी-एमएफ	 और	 बीमचा	 कंपदनयचां	 रही	 (िचाट्ज 	 2.46	 ए)।	
एिएफसी	कचा	60	प्रदतशत	से	अदधक	संसचाधन,	एलटी	ऋि	
और	 एलटी	ऋि	उपकरिों	 के	 मचाधयम	 से	जटुचायचा	 गयचा	 थचा।	
(िचाट्ज 	2.46	बी)।	

जी. एआईएफ़आई का एकसपरोजि

2.85	 एआईएफआई,	मचाि्ज 	2023	में	₹6.43	लचाि	करोड़	के	
सकल	िेय	और	₹6.52	लचाि	करोड़	के	सकल	प्रचापय	के	सचाथ	
दित्ीय	प्रिचाली	को	दनदध	के	दनिल	प्रिचातचा	थे।	उनहोंने	मुखय	
रूप	से	एससीबी	(मुखय	रूप	से	पीिीबी),	एएमसी-एमएफ	और	
बीमचा	कंपदनयचा	ँसे	धन	जटुचायचा।	िीघ्जकचादलक	ऋिों	में	कमी	के	

ए. िीर्ट 3 उिािदाता समहूों की चहससषेदािी बी. िीर्ट 4 चलखतों की चहससषेदािी 

चाि्ट 2.45: चवत्ीय प्रिाली करो एनबीएफ़सी की सकल दषेयता 

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	गिनचाए	ं।

चाि्ट 2.46: चवत्ीय प्रिाली करो एचएफ़सी की सकल दषेयता 

ए. िीर्ट 3 उिािदाता समहूों की चहससषेदािी

बी. िीर्ट 4 चलखतों की चहससषेदािी 

स्रोत:	आरबीआई	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	गिनचाए	ं।
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त
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त
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त
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त

मचाि्ज-23 मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

मचाि्ज-23

दसतं-22 दसतं-22

दसतं-22

दसतं-22

जून-22 जून-22

जून-22

जून-22

दिस-ं22 दिस-ं22

दिस-ं22

दिस-ं22

मचाि्ज-22 मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

मचाि्ज-22

एससीबी

एससीबी
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एलटी	ऋि

सीपी
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एएमसी-एमएफ़

बीमचा

बीमचा
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ए. िीर्ट 3 उिािदाता समहूों की चहससषेदािी बी. िीर्ट 4 चलखतों की चहससषेदािी 

चाि्ट 2.47: चवत्ीय प्रिाली करो एआईएफआई की सकल दषेयता 

स्रोत:	दिदभनन	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	गिनचाएं

कचारि	पीिीबी	से	उनकी	उधचारी	में	दगरचािट	आई	(िचाट्ज 	2.47	
ए)।	उनके	पररिचालन	की	प्रकृदत	को	िेिते	 हुए,	एलटी	ऋि,	
एलटी	 कज्ज	 और	 एलटी	 जमचा,	 धन	 जटुचाने	 के	 दलए	 उनके	
पसंिीिचा	 दलित	 बने	 रहे,	 लेदकन	 इन	 दलितों	 की	 संयतुि	
दहससेिचारी	एक	सचाल	पहले	के	60.9	प्रदतशत	से	घटकर	53.7	
प्रदतशत	हो	गई	है	(िचाट्ज 	2.47	बी)।

II.7.2 सकं्मि चवश्षेरि

2.86	 सकं्मि	दिशे्षि	में	दिदभनन	बैंकों	के	प्रिचालीगत	महति	
कचा	आकलन	करने	के	 दलए	नेटिक्ज 	तकनीक	कचा	प्रयोग	दकयचा	
जचातचा	है	।	प्रिचालीगत	रूप	से	महतिपूि्ज	दकसी	बैंक	की	दिफलतचा	
कचा	 पररिचाम	 बैंदकंग	 प्रिचाली	 के	 दलए	ऋि-शोधन	क्मतचा	और	
िलदनदध	हचादनयों	 के	रूप	में	 होतचा	 है।	जो	 इस	बचात	पर	 दनभ्जर	
करतचा	है	दक	बैंकों	की	प्रचारदंभक	पूजंी	और	िलदनदध	की	दसथदत	
के	अलचािचा	दिफल	होने	िचाले	बैंक	के	एकसपोज़र	की	मचात्रचा	और	
प्रकचार	(उधचारिचातचा	है	यचा	उधचारकतचा्ज)	तथचा	शेष	बैंदकंग	प्रिचाली	के	
सचाथ	उसकी	संबधितचा	की	मचात्रचा	दकतनी	है।

ए. बैंक की चवफलता कषे  कािि एससीबी करो हरोनषे वाली सयुंति 
ऋि-िरोिन क्मता54- चलचनचि55 सकं्मि सबंिंी हाचनयां

2.87		मचाि्ज	 2023	 के	 अतं	 की	 दसथदत	 पर	आधचाररत	 बैंदकंग	
नेटिक्ज 	कचा	सकं्मि	दिशे्षि	यह	िशचा्जतचा	है	दक	सबसे	अदधक	

54 ऋि-शोधन	सकं्मि	दिशे्षि	में,	एक	अथिचा	एक	से	अदधक	उधचारकतचा्ज	बैंक	के	दिफल	होने	के	िूरगचामी	प्रभचाि	(िोदमनो	इफेकट)	के	कचारि	बैंदकंग	प्रिचाली	के	दलए	सकल	दनधचा्जररत	
की	जचाती	है।	सकं्मि	दिशे्षि	के	दलए	दिफलतचा	के	मचानििं	को	दटयर	1	पूजंी	के	7	प्रदतशत	से	नीिे	दगर	जचाने	के	रूप	में	दलयचा	गयचा	है।
55 िलदनदध	सकं्मि	दिशे्षि	में,	दकसी	बैंक	को	तब	दिफल	मचानचा	जचातचा	है,	जब	उसकी	िल	आदसतयचां	एक	बड़े	दनिल	ऋििचातचा	की	दिफलतचा	से	उतपनन	िलदनदध	िबचाि	को	झेलने	
के	दलए	पयचा्जप्त	नहीं	होती	हैं।	िल	आदसतयों	को	एनिीटीएल	के	18	प्रदतशत+अदधशेष	एसएलआर+	अदधशेष	सीआरआर	के	रूप	में	मचापचा	जचातचा	है।

साििी 2.17: बैंक की चवफलता कषे  कािि सकं्मि सबंिंी हाचनया ं– माच्ट 2023 

बैंक का 
नाम

ऋि िरोिन 
क्मता सबंिंी 
हाचन, बैंचकंग 
प्रिाली की 

चियि-1 पूजंी 
कषे  % कषे  रूप में 

चलचनचि हाचन, 
एचकयूएलए कषे  
% कषे  रूप में 

ऋि-िरोिन 
क्मता सबंिंी 

हाचनयों कषे  
कािि चूक 

किनषे वालषे बैंकों 
की सखंया 

चलचनचि 
हाचनयों कषे  
कािि चूक 

किनषे वालषे बैंकों 
की सखंया 

बैंक	1	 2.22 0.25 0 0
बैंक	2 1.85 0.11 0 0
बैंक	3 1.82 0.10 0 0
बैंक	4 1.34 0.03 0 0
बैंक	5 1.34 0.07 0 0

चिपपिी:	बैंदकंग	प्रिचाली	को	हुई	ऋि-शोधन	सबंधंी	हचादनयों	के	आधचार	पर	शीष्ज	पचांि	
“दट्गर	बैंकों”	कचा	ियन	दकयचा	गयचा	है।	
स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचा ंएि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए	ं।

सकं्मि	 सबंधंी	 हचादन	 उतपनन	 करने	 की	 क्मतचा	 िचाले	 बैंक	 के	
दिफल	होने	पर	यह	एससीबी	की	कुल	दटयर-1	पूजंी	की	2.22	
प्रदतशत	(दसतंबर	2022	में	2.49	प्रदतशत	की	तलुनचा	में)	ऋि-
शोधन	क्मतचा	हचादन	तथचा	बैंदकंग	प्रिचाली	के	कुल	एिकयूएलए	की	
0.25	प्रदतशत	िलदनदध	की	हचादन	होगी	(जो	दक	दसतंबर	2022	
में	0.31	प्रदतशत	थी)	।	दिशे्षि	यह	भी	प्रिदश्जत	करतचा	है	दक	
दसतंबर	2022	की	तलुनचा	में	मचाि्ज	2023	में	सकं्मि	सबंधंी	हचादन	
कम	होने	से	अदधकतम	सकं्मि	सबंधंी	हचादन	क्मतचा	िचाले	पचांि	
सबसे	बड़े	बैंकों	की	दिफलतचा	दकसी	अनय	बैंक	को	दिफल	नहीं	
करगेी	(सचारिी	2.17)।	

प्रद
तश

त

प्रद
तश

त

मचाि्ज-23दसतं-22जून-22 दिस-ं22मचाि्ज-22
मचाि्ज-23दसतं-22जून-22 दिस-ं22मचाि्ज-22

एससीबी इदकिटी एलटी	ऋि सीपीएलटी	कज्ज	दलित	एएमसी-एमएफ़ बीमचा
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 अध्या् II वित्ती् ससं्याए:ं सदुृढ़तया और प्रत्यास्तया

बी. एनबीएफसी / एचएफसी की चवफलता कषे  कािि एससीबी 
करो हरोनषे वालषे ऋि-िरोिन क्मता सकं्मि हाचनयाँ

2.88	 जैसचा	दक	पहले	उललेि	दकयचा	गयचा	है,	एनबीएफसी	और	
एिएफसी	दित्ीय	प्रिचाली	से	दनदध	के	सबसे	बड़े	उधचारकतचा्ज	हैं।	
उनके	दित्	पोषि	कचा	एक	बड़चा	दहससचा	बैंकों	से	आतचा	है।	इसदलए,	
दकसी	 भी	 एनबीएफसी	 यचा	 एिएफसी	 की	 दिफलतचा	 उनके	
ऋििचातचाओ	ंके	दलए	ऋि-शोधन	क्मतचा	आघचात के	रूप	में	कचाय्ज	
करगेी,	जो	सकं्मि	के	मचाधयम	से	फैल	सकती	है।

2.89	 मचाि्ज	2023	के	अतं	तक,	बैंदकंग	प्रिचाली	को	ऋि-शोधन	
क्मतचा	हचादन	पहुिंचाने	की	अदधकतम	क्मतचा	िचाली	एनबीएफसी	की	
दिफलतचा	ने	एनबीएफसी	की	कुल	दटयर	1	पूजंी	कचा	2.51	प्रदतशत	
(दसतंबर	2022	में	2.63	प्रदतशत)	कम	कर	दियचा	होगचा,	लेदकन	
इससे	दकसी	भी	बैंक	की	दिफलतचा	नहीं	हुई	होगी	कयोंदक	बैंकों	से	
एनबीएफसी/एिएफसी	को	फंदिंग	कम	हो	गई	है	और	बैंक	अचछे	
प्रकचार	से	पूजंीकृत	हैं।	इसी	तरह,	दकसी	भी	बैंक	की	दिफलतचा	के	
दबनचा,	बैंदकंग	प्रिचाली	को	ऋि-शोधन	क्मतचा	हचादन	पहुिंचाने	की	
अदधकतम	क्मतचा	के	सचाथ	एिएफसी	की	 दिफलतचा	ने	बैंक	की	
कुल	दटयर	1	पूजंी	कचा	4.42	प्रदतशत	(दसतंबर	2022	में	5.90	
प्रदतशत)	को	कम	कर	दियचा	होगचा	(सचारिी	2.18	और	2.19)।

सी. एससीबी करो समचटि-आच ््टक आघातों कषे  बाद ऋि 
िरोिन क्मता का सकं्मि प्रभाव56

2.90	 यदि	समदटि	आदथ्जक	आघचातों	के	पररिचामसिरूप	बैंदकंग	
प्रिचाली	को	परशेचानी	होती	है,	तो	बैंक	की	दिफलतचा	से	सकं्मि	
बढ़ने	की	सभंचािनचा	है।	ऐसी	दसथदत	में,	इसी	तरह	के	आघचात	कुछ	
एससीबी	को	ऋि-शोधन	क्मतचा	मचानििं	को	दिफल	करने	कचा	
कचारि	बन	सकते	हैं,	जो	बचाि	में	ऋि-शोधन	क्मतचा	की	हचादन	के	
दलए	एक	शरुुआती	कचारक	के	रूप	में	कचाय्ज	कर	सकते	हैं।

2.91	 दपछली	 मूलयचंाकन	 प्रदक्यचा	 में	 ऐसी	 ससंथचा	 पर	आघचात	
दकयचा	 गयचा	 दजसके	 कचारि	 अदधकतम	 ऋि-शोधन	 क्मतचा	
सकं्मि	 हचादनयचंा	 पैिचा	 हो	 सकती	 थीं	 ।	 एक	अनय	 प्रदक्यचा	 में,	
दजसमें	एक	वयदतिगत	बैंक	की	पूजंी	पर	इस	तरह	के	आघचात	कचा	
प्रचारदंभक	प्रभचाि	समदटि-िबचाि	परीक्िों57	से	दलयचा	गयचा,	समदटि-

56 पीएसबी	और	पीिीबी	िोनों	के	दलए	दिफलतचा	मचानििं	को	दटयर	-1	सीआरएआर	7	प्रदतशत	से	कम	होने	के	रूप	में	दलयचा	गयचा	है।
57 सकं्मि	दिशे्षि	ने	समदटि-िबचाि	परीक्िों	के	पररिचामों	कचा	उपयोग	दकयचा	और	दनमनदलदित	धचारिचाए	ंबनचाई:ं
ए)	समदटि	पररदृशय	के	तहत	अनमुचादनत	नकुसचान	(मचाि्ज	2023	में	िचासतदिक	मूलय	के	सबंधं	में	मचाि्ज	2024	में	प्रदतशत	के	सिंभ्ज	में	अनमुचादनत	दटयर-1	सीआरएआर	में	कमी	के	रूप	में	
गिनचा	की	गई)	मचाि्ज	2023	और	मचाि्ज	2024	िोनों	के	दलए	आनपुचादतक	रूप	से	समचान	तलुन-पत्र	संरिनचाओ	ंको	मचानते	हुए	मचाि्ज	2023	पूजंी	दसथदत	पर	लचागू	दकयचा	गयचा	थचा।
बी)	दित्ीय	ससंथचाओ	ंके	बीि	दद्पक्ीय	एकसपोजर	मचाि्ज	2023	और	मचाि्ज	2024	के	दलए	समचान	मचानचा	जचातचा	है।

साििी 2.18: एनबीएफसी की चवफलता कषे  कािि सकं्ामक हाचनया-ंमाच्ट 2023

नाम बैंचकंग प्रिाली की चियि 1 
पूजंी कषे  प्रचतित कषे  रूप में 
ऋि-िरोिन क्मता हाचनयां

ऋििरोिन क्मता हाचनयों 
कषे  कािि चूक किनषे वालषे 

बैंकों की सखंया

एनबीएफसी	1 2.51 0
एनबीएफसी	2 2.07 0
एनबीएफसी	3 1.85 0
एनबीएफसी	4 1.56 0
एनबीएफसी	5 1.40 0

चिपपिी:	केिल	दनजी	एनबीएफसी	पर	 दििचार	 दकयचा	जचातचा	 है।	बैंदकंग	प्रिचाली	को	 हुए	
ऋि-शोधन	हचादनयों	के	आधचार	पर	शीष्ज	पचािं	'दट्गर	एनबीएफसी'	कचा	ियन	दकयचा	गयचा	है।
स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	के	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	द्चारचा	गिनचाए।ं

साििी 2.19: एचएफसी की चवफलता कषे  कािि सकं्ामक हाचनया-ंमाच्ट 2023

नाम बैंचकंग प्रिाली की चियि 1 
पूजंी कषे  प्रचतित कषे  रूप में 
ऋि-िरोिन क्मता हाचनयां

ऋििरोिन क्मता हाचनयों 
कषे  कािि चूक किनषे वालषे 

बैंकों की सखंया

एिएफसी	1 4.42 0
एिएफसी	2 4.36 0
एिएफसी	3 1.58 0
एिएफसी	4 1.22 0
एिएफसी	5 0.91 0

चिपपिी:	बैंदकंग	प्रिचाली	को	हुए	ऋि-शोधन	हचादनयों	के	आधचार	पर	शीष्ज	पचांि	'दट्गर	
एिएफसी'	कचा	ियन	दकयचा	गयचा	है।
स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	के	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	और	सटचाफ	द्चारचा	गिनचाए।ं
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आदथ्जक	आघचातों	के	कचारि	आधचारभूत,	मधयम	और	तीव्र	िबचाि	
पररदृशयों	 के	 दलए,	आरदंभक	 पूजंीगत	 हचादन	 दटयर-।	 पूजंी	 कचा	
क्मशः	4.65	प्रदतशत,	12.12	प्रदतशत	और	19.38	प्रदतशत	
रही।	 इनमें	 से	 दकसी	भी	 पररदृशय	में	कोई	भी	 बैंक	7	प्रदतशत	
दटयर-।	पूजंी	पयचा्जपत	अनपुचात	बनचाए	रिने	में	असफल	नहीं	हुआ।	
पररिचामसिरूप,	 सकं्मि	 के	 कचारि	 बैंदकंग	 प्रिचाली	 को	 कोई	
अदतररति	 ऋि	 शोधन	 क्मतचा	 की	 हचादन	 (समदटि	 आघचातों	 के	
कचारि	 पूजंी	की	आरदंभक	 हचादन	को	छोड़कर)	 नहीं	 हुई	 (िचाट्ज 	
2.48	ए	और	बी)।

चनषकर्ट औि सभंावनाएं

2.92	 दसथर	 दित्ीय	 दसथदतयों,	 तलुन	 पत्र	की	 मजबूती	और	
दनिल	 बयचाज	 आय	 (एनआईआई)	 में	 िदृधि	 के	 आधचार	 पर	
लचाभप्रितचा	में	िचापसी	ने	भचारतीय	बैंदकंग	प्रिचाली	को	अथ्जवयिसथचा	
की	 बढ़ती	 ऋि	आिशयकतचाओ	ं कचा	 समथ्जन	 करने	 में	 सक्म	
बनचायचा	है।	एससीबी,	यूसीबी	और	एनबीएफसी	की	पूजंी	दसथदत	
और	आदसत	गिुित्चा	में	2022-23	की	िूसरी	छमचाही	के	िौरचान	
और	सधुचार	हुआ	है।	हचालचांदक	दपछले	एक	सचाल	में	ऋि	सिंदृधि	ने	
जमचा	रचादश	में	िदृधि	को	पीछे	छोड़	दियचा	है,	लेदकन	िोनों	िोहर	े
अकंों	में	बढ़	रहे	हैं।

2.93  समदटि	िबचाि	परीक्ि से	सकेंत	दमलतचा	है	दक	एससीबी	के	
पचास	मधयम	से	गभंीर	प्रदतकूल	समदटि	आदथ्जक	पररदसथदतयों	कचा	
सचामनचा	 करने	 के	 दलए	 पयचा्जप्त	 पूजंी	 बफर	 हैं,	 हचालचांदक	 कुछ	
वयदतिगत	 बैंक	 गभंीर	 तनचाि	 पररदृशय	 के	 तहत	 नयूनतम	 पूजंी	
आिशयकतचाओ	ं(सीसीबी	सदहत)	से	कम	हो	सकते	हैं।	प्रदतफल	
िक्	में	250	आधचार	अकंों	की	िदृधि	कचा	िरम	पररदृशय	कुछ	बैंकों	
के	सीआरएआर	को	दनयचामक	नयूनतम	सतर	से	नीिे	लचा	सकतचा	
है।	नेटिक्ज 	दिशे्षि	इंदगत	करतचा	है	दक	एफएसआर	के	दपछले	
अकं	के	बचाि	से	सकं्चामक	जोदिम	और	पररिचामसिरूप	अदतररति	
ऋि-शोधन	क्मतचा	के	नकुसचान	कम	हो	गए	हैं।	समदटि	आदथ्जक	
आघचातों	के	कचारि	बैंदकंग	प्रिचाली	को	सकं्मि	से	कोई	अदतररति	
ऋि-शोधन	क्मतचा	कचा	नकुसचान	नहीं	होगचा।

2.94	 िूदंक	 िैदविक	 दित्ीय	 दसथदतयचां	 और	 भू-रचाजनीदतक	
दसथदत	अतयदधक	अदनदश्त	बनी	हुई	है,	भचारतीय	दित्ीय	प्रिचाली	
को	प्रचारदंभक	िेतचािनी	सकेंतकों	में	 दििचाई	िनेे	िचाले	प्रचारदंभक	
तनचाि	के	दकसी	भी	सकेंत	को	िूर	करने,	सदुृढ़तचा	और	जनतचा	के	
दिविचास	को	बनचाए	रिने	और	भचारत	की	दिकचासचातमक	आकचांक्चाओ	ं
की	दित्पोषि	आिशयकतचाओ	ंको	पूरचा	करने	के	दलए	एक	िसुत	
और	पूि्ज-दनधचा्जररत	दृदटिकोि	अपनचाने	की	आिशयकतचा	है।

चाि्ट 2.48: समचटि आच ््टक आघातों का सकं्ामक प्रभाव
(ऋि-िरोिन क्मता सकं्ामकता)

ए. ऋि-िरोिन क्मता हाचनयां

बी. चूककता्ट बैंक

स्रोत:	ररज़ि्ज	बैंक	की	पय्जिेक्ी	दििरदियचां	एि	ंसटचाफ	द्चारचा	गिनचाए।ं

बैंक
ों	क

ी	स
खंय

चा

बेसलचाइन

सकं्मि	के	कचारि	अदतररति	टी-1	हचादनयचां
समदटि	आघचात	के	कचारि	प्रचारदंभक	टी-1	हचादनयचां

समदटि	आघचात	के	कचारि	िूक	करने	िचाले	बैंकों	की	सखंयचा

दट
यर
	1
	पू
जं
ी	क

चा	प्र
दत
शत

बेसलचाइन मधयम	िबचाि

मधयम	िबचाि

तीव्र	िबचाि

तीव्र	िबचाि
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 अध्या् III वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

अध्या् III
वित्ती् क्षेत्र में विवि्यामकी् पहल

प्रस्याििया

3.1	 कुछ	एई	में	हालिया	बैंलकंग	उथि-पथुि	ने	जीएफसी	के	

बाद	के	 लित्ीय	सधुारों	को	परख	लिया	 है।	 िैलविक	लिलनयामक	

प्रयास	 बैंलकंग	 प्रणािी	 के	 नाजकुपन	 और	 उच्च	 ऋण	 स्तर,	

नाजकु	 बाजार	 ्चिलनलध,	 लित्ीय	 लसथल्तयों	को	 सख्त	करने,	

और	 गैर-बैंक	 लित्ीय	 मधयसथों	 (एनबीएफआई)1	 में	 ्चिलनलध	

और	िाभ	उठाने	के	मदु्ों	से	जडुी	सभेुद्य्ताओ	ंके	समाधान	पर	

कें लरि्त	हैं।	लिलजटि	लित्,	साइबर	सरुक्ा	और	जििाय	ुपररि्त्तन	

से	जडेु	जोलखम	अनय	प्रमखु	फोकस	के्त्र	हैं।

3.2	 इस	पषृ्ठभूलम	में,	यह	अधयाय	लित्ीय	प्रणािी	के	आघा्त-

सहनीय्ता	और	 दक््ता	 में	 सधुार	 के	 लिए	 लिवि	 स्तर	 पर	और	

भार्त	में	हाि	ही	में	की	गई	लिलनयामक	पहिों	की	समीक्ा	कर्ता	

है।

III.1 िैवविक विवि्यामकी् गव्विवि्या ंऔर मलू्याकंि

3.3	 हाि	 ही	 में	 बैंक	 लिफि्ताओ	ं के	 लिए	 प्रभालि्त	

अथ्तवयिसथाओ	ं में	 लिलनयामकों	 द्ारा	 ्तीव्र	 और	 सशक्त	

प्रल्तलरियाओ	ंने	लित्ीय	लसथर्ता	बनाए	रखने	और	प्रभाि-लिस्तार	

को	 सीलम्त	 करने	 में	 मदद	 की।	 लफर	 भी,	 लित्ीय	 प्रणािी	 में	

कमजोररयों	 के	 लनमा्तण	 के	 बार	े में	 ल्च्ंताए	ं बनी	 हुई	 हैं	 कयोंलक	

मौलरिक	सख्ती	का	प्रभाि	कें लरि्त	वयापार	मॉिि,	थोक	और	गैर-

वैश्विक श्वश्ियामक पहल श्वत्तीय श््थिरता की सुरक्ा, बैंकों और गैर-बैंक श्वत्तीय मधय्थिों की आघात-सहितीयता में सुधार, 
श्िश्िटल िवाचार का प्रबधंि, िलवायु से सबंशं्धत श्वत्तीय िोश्िमों का समाधाि करिे और बेसल III श्वश्ियामक सुधारों के शेष 
भाग को लागू करिा लगातार वैश्विक श्वश्ियामकीय पहलों के कें द्र में रहा है। घरलूे श्वश्ियामक प्रयासों का उदे्शय श्वत्तीय के्त्र की 
सुदृढ़ता और दक्ता में सुधार करिा, श्वत्तीय बािारों को गहरा करिा, साइबर आघात-सहितीयता और पय्यवेक्ण को मिबूत करिा 
है। श्वत्तीय श््थिरता और श्वकास पररषद (एफएसितीसती) और इसकी उप-सश्मश्त पररचालि गश्तशतीलता में सुधार करिे, श््थिरता 
बिाए रििे और भारततीय श्वत्तीय प्रणालती की समावेश्शता को बढ़ािे के श्लए सतक्य  और प्रश्तबद्ध है।

बीमाकृ्त	 जमा	 की	 उपलसथल्त,	 खराब	 जोलखम	 प्रबधंन	 और	
शासन	जैसे	अज्ा्त	जोलखमों	से	बढ़	जा्ता	है।2

III.1.1 जमयारयावि वसथिर्या

3.4	 जमा	 बीमा	 सधुार	 के	 लिकलपों	 पर	 फेिरि	 लिपॉलजट	
इंशयोरेंस	कॉरपोरशेन	(एफिीआईसी)	की	ररपोट्त3	में	कहा	गया	है	
लक	 बैंक	 लिफि्ताए	ं मखुय	रूप	 से	 गैर-बीमाकृ्त	जमाओ	ं द्ारा	
लित्	 पोलि्त	 बैंकों	 में	 ्ेतजी	 से	आलस्त	 िलृधि,	 उनके	 प्रल्तभूल्त	
पोट्तफोलियो	में	अिास्तलिक	नकुसान	के	जोलखम	और	लिलजटि	
आलस्त	फममों	को	सेिाए	ंप्रदान	करने	पर	कें लरि्त	वयिसाय	मॉिि	
के	 कारण	 थीं।	 इसने	 सू्चना	 प्रसार	 को	 ्ेतज	 करने	 और	
पररणामसिरूप,	 ्ेतजी	 से	जमाक्ता्तओ	ंको	्चिाने	में	्तकनीकी	
लिकास	 के	 योगदान	 पर	 प्रकाश	 िािा।	 जमा	 बीमा	 प्रणािी	 में	
सधुार	 के	 लिए	 ्तीन	 लिकलप	 पेश	 लकए	 जा्ेत	 हैं:	 (ए)	 सीलम्त	
किरजे,	जो	पररलम्त	जमा	बीमा	सीमा	की	ि्त्तमान	सरं्चना	को	
बनाए	रख्ता	है;	(बी)	सभी	जमारालशयों	का	असीलम्त	किरजे;	
और	(सी)	िलक््त	किरजे,	जो	लिलभनन	प्रकार	के	खा्तों	में	जमा	
बीमा	 किरजे	 के	 लिलभनन	 स्तरों	 की	 अनमुल्त	 द्ेता	 है	 और	
वयािसालयक	भगु्तान	खा्तों	 के	 लिए	उच्च	किरजे	 पर	 धयान	
कें लरि्त	कर्ता	है।	यह	्तीसर	ेलिकलप	(अथा्त्त,	िलक््त	किरजे)	
की	 पह्चान	 कर्ता	 है	 लजसमें	 किरजे	 की	 िाग्त	 से	 सबंलंध्त	
अिांछनीय	पररणामों	को	कम	करने	की	सबसे	बडी	क्म्ता	है।

1 एफएसबी	(2023),	"जी	20	लित्	मंलत्रयों	और	कें रिीय	बैंक	के	गिन्तरों	को	एफएसबी	अधयक्	का	पत्र",	अपै्रि।
2 फेिरि	ररजि्त	(2023),	"लसलिकॉन	िैिी	बैंक	के	फेिरि	ररजि्त	के	पय्तिेक्ण	और	लिलनयमन	की	समीक्ा",	अपै्रि।
3	 एफिीआईसी	(2023),	"जमा	बीमा	सधुार	के	लिए	लिकलप",	मई।
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III.1.2 बयाजयार और वित्ती् वसथिर्या

3.5	 यूरोपीय	 प्रणािीग्त	 जोलखम	 बोि्त	 (ईएसआरबी)4	 की	
सिाहकार	िैज्ालनक	सलमल्त	(एएससी)	की	ररपोट्त 	में	कहा	गया	
है	 लक	कें रिीय	बैंकों	 के	अलं्तम	ऋणदा्ता	 (एिओएिआर)	और	
बाजार	 लनमा्त्ता	 अलं्तम	 ऋणदा्ता	 (एमएमएिआर)	 कायमों	 के	
उनन्त	ऋणदा्ता	लित्ीय	बाजारों	के	 लसथरीकरण	को	प्राप्त	कर	
सक्ेत	हैं,	िेलकन	नैल्तक	ख्तर	ेके	मदेु्	एक	प्रमखु	लनिारक	बने	
हुए	 हैं।	 ररपोट्त 	 में	 प्रभािी	रूप	 से	 बढे़	 हुए	 एिओएिआर	और	
एमएमएिआर	कायमों	के	 लिए	लिशेि्ताओ	ंका	एक	सेट	प्रस्त्ुत	
लकया	 गया	 है,	 लजसमें	 (ए)	 केिि	 लित्ीय	बाजारों	का	समथ्तन	
करना	शालमि	है	लजनहें	आिशयक	माना	जा्ता	है;	(बी)	प्रल्तभूल्तयों	
के	मूलय	लनधा्तरण	के	लिए	लनर्ंतर	क्म्ता	लिकलस्त	करना	लजनहें	
उधार	स्ंचािन	में	सपंालवि्तक	के	रूप	में	सिीकार	लकया	जा	सक्ता	
है	 या	 एकमशु्त	खरीदा	जा	सक्ता	 है;	 (सी)	 नैल्तक	ख्तर	ेको	
लनयलंत्र्त	 करने	 के	 लिए	 सामानय	 समय	 में	 अनाकि्तक	 मूलय	
लनधा्तरण	की	पेशकश	करना;	(िी)	शोधन	क्म्ता	सलुनलचि्त	करने	
के	 लिए	 केिि	 लिलनयलम्त	और	पय्तिेलक््त	ससंथाओ	ंको	ऋण	
दनेा;	और	(ई)	बाजार	की	्चिलनलध	बहाि	होने	पर	शीघ्र्ता	से	
बाहर	लनकिना।

3.6	 िैलविक	लित्ीय	प्रणािी	सलमल्त	(सीजीएफएस)	(बैंक	फॉर	
इंटरनेशनि	सेटिमेंट्स)	की	ररपोट्त5	में	बॉनि	प्रल्तफि	में	कमी,	
्चिलनलध	की	लसथल्त	में	सधुार	और	लगरािट	के	अलसथर	िूप	और	
लबरिी	 में	 लगरािट	 को	 रोकने	 के	 सदंभ्त	 में	 कें रिीय	 बैंक	आलस्त	
खरीद	(एपी)	के	प्रभाि	पर	प्रकाश	िािा	गया	है।	उभर्ती	बाजार	
अथ्तवयिसथाओ	ं(ईएमई)	के	लिए,	एपी	के	लिए	पे्ररणा	बाजार	की	
लशलथि्ता	को	सबंोलध्त	करने	्तक	सीलम्त	थी,	जबलक	एई	में,	
नील्तग्त	 उदे्शय	 में	 एक	 लिस्तारिादी	 नील्तग्त	 रुख	को	 िागू	
करना	शालमि	था	जब	नील्तग्त	दरों	को	प्रभािी	िोअर	बाउंि	
(ईएिबी)	द्ारा	बालध्त	लकया	गया	था।	एपी	का	प्रभाि	लसगनलिंग,	
्चिलनलध	और	 पोट्तफोलियो	 पनुससं्तिुन	 जैसे	 कई	 ्ैचनिों	 के	
माधयम	से	स्ंचालि्त	हो्ता	है,	लजसमें	उनका	सापेक्	महति	समय	
और	अथ्तवयिसथाओ	ंमें	लभनन	हो्ता	है।	जब	बाजार	की	लसथल्त	

्तनािग्रस्त	 हो्ती	 है,	 ्चिलनलध	 ्ैचनि	महतिपूण्त	 हो	जा्ता	 है	 ।	
लसगनलिंग	्ैचनि	नील्तग्त	रुख	को	इंलग्त	कर्ता	है	जो	लित्ीय	
लसथल्तयों	को	प्रभालि्त	कर्ता	है	िेलकन	पोट्तफोलियो	पनुससं्तिुन	
्ैचनि	की	्तिुना	में	कम	महतिपूण्त	है,	लिशेिकर	उन	दशेों	में	जहां	
नील्तग्त	दरें	प्रभािी	कम	सीमा	से	ऊपर	हैं।	ररपोट्त 	में	यह	भी	कहा	
गया	 है	 लक	 एपी	 के	 दषु्प्रभाि	 हो	सक्ेत	 हैं,	 लजसमें	रिॉस-कंट्ी	
प्रभाि-लिस्तार,	जोलखम	प्रीलमया	का	दमन,	कें रिीय	बैंकों	के	लिए	
्तिुन-पत्र	पर	नकुसान	और	कम	बॉनि	बाजार	्चिलनलध	शालमि	
है।

3.7	 पणय	 बाजारों	 के	 लित्ीय	 लसथर्ता	 पहिओु	ं पर	अपनी	
ररपोट्त6	में,	लित्ीय	लसथर्ता	बोि्त	(एफएसबी)	ने	कहा	लक	पणय	
वयापारी	 भौल्तक	और	 वयतुपननी	 बाजारों	 की	 एक	 शृखंिा	 के	
माधयम	से	मखुय	लित्ीय	प्रणािी	से	जडेु	हुए	हैं,	जहां	बैंक	इस	
खंि	 के	 लिए	ऋण	और	्चिलनलध	 लित्	पोिण	का	 एक	प्रमखु	
स्ो्त	हैं,	और	समाशोधन	सेिाए	ंभी	प्रदान	कर्ेत	हैं।	बडे	और	
िीिरजेि	कमोलिटी	टे्िस्त	के	साथ-साथ	पणय	के्त्र	में	एकाग्र्ता	
और	 अ्ंतर-सबंधि्ताए	ं का	 जडुाि,	 कम	 मानकीकृ्त	 मालज्तलनंग	
प्रथाए	ंऔर	ओिर-लद-काउंटर	(ओटीसी)	बाजारों	में	अपारदलश्त्ता	
्तनाि	 की	 लसथल्त	 में	 नकुसान	का	 प्र्चार	 कर	 सक्ती	 है।	 यह	
्चिलनलध	फंलिंग	की	मांग	के	जोलखम	पर	प्रकाश	िाि्ता	है	जो	
कें रिीय	समाशोधन	प्रल्तपक्ों	(सीसीपी)	द्ारा	उच्च	मालज्तन	कॉि	
की	लसथल्त	में	पणय	बाजार	के	लखिालडयों	का	सामना	कर	सक्ता	
है।	 वयतुपननी	 लसथल्त	पर	मालज्तन	में	अ्चानक	िलृधि	का	प्रबधंन	
करने	के	लिए	पणय	बाजारों	में	लिकास	की	लनर्ंतर	लनगरानी	और	
लित्ीय	लसथर्ता	के	लिए	ट्ांसलमशन	्ैचनिों	को	लनधा्तरर्त	करने	
के	 लिए	 सभेुद्य्ता	 के	 आकिन	 को	 बालध्त	 करने	 िािे	 िेटा	
अ्ंतराि	की	पह्चान	करना	इस	सबंधं	में	लिलशष्ट	महति	रख्ता	है।

3.8	 इंटरनेशनि	 ऑग्तनाइजेशन	 ऑफ	 लसकयोररटीज	
कमीशन	 (आईओएससीओ)	 ने	 कमोलिटी	 िेररिेलटवस	 माकके ट	
(लसधिां्तों)7	के	लिलनयमन	और	पय्तिेक्ण	के	लिए	अपने	लस्ंतबर	
2011	के	लसधिां्तों	को	सशंोलध्त	लकया	्तालक	कमोलिटी	बाजारों	
में	अलसथर्ता	और	लिकास	को	सबंोलध्त	लकया	जा	सके।	सशंोलध्त	

4	 ईएसआरबी	(2023),	"लित्ीय	बाजारों	को	लसथर	करना:	अलं्तम	उपाय	के	रूप	में	उधार	दनेा	और	बाजार	बनाना",	जनिरी।	
5	 सी.जी.एफ.एस./बी.आई.एस.(2023),	"कोलिि-19	सकंट	के	जिाब	में	कें रिीय	बैंक	की	आलस्त	खरीद",	मा्च्त।
6	 एफएसबी	(2023)।	"पणय	बाजारों	के	लित्ीय	लसथर्ता	पहिू",	फरिरी।
7 आईओएससीओ	(2023),	"कमोलिटी	िेररिेलटवस	बाजार	के	लिलनयमन	और	पय्तिेक्ण	के	लिए	लसधिां्त",	जनिरी।
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लसधिां्तों	को	कीम्त	खोज	और	हेलजगं	कायमों	का	समथ्तन	करने,	
बाजार	 लनगरानी	 में	 सधुार	 करने,	 हेरफेर	और	 अपमानजनक	
वयापाररक	योजनाओ	ंको	सबंोलध्त	करने	और	 वयापार	सथिों	
की	प्रि्त्तन	शलक्तयों	को	मजबू्त	करने	के	 लिए	 लनदकेलश्त	 लकया	
जा्ता	 है।	यह	अनशुसंा	की	जा्ती	 है	 लक	अलधकारी	असाधारण	
वयिधानों	के	दौरान	लििीिरी	पॉइंट	लिफि्ता	के	आसपास	के	
्तनाि	को	कम	करने	 के	 लिए	भौल्तक	रूप	 से	 ्तय	कमोलिटी	
िेररिेलटि	के	लिए	िैकललपक	लििीिरी	पॉइंट	प्रदान	कर	सक्ेत	
हैं।	 अतयलधक	 मूलय	 अलसथर्ता	 का	 प्रबधंन	 करने	 के	 लिए,	
अलधकारी	अवयिलसथ्त	बाजार	लसथल्तयों	में	टे्ि	के	लनिंबन	या	
रद्ीकरण	को	िागू	कर	सक्ेत	हैं।	लसधिां्त	मूलय	अलसथर्ता	को	
कम	करने	के	लिए	अलधक्तम	मूलय	उ्तार-्चढ़ाि	और	लसथल्त	
सीमा	को	िागू	करने	का	सझुाि	द्ेेत	हैं	और	बाजार	प्रल्तभालगयों	
को	 आिशयक	 लित्पोिण	 की	 वयिसथा	 करने	 के	 लिए	 समय	
प्रदान	कर्ेत	हैं।	महामारी	और	यधुि	जैसे	असाधारण	वयिधानों	के	
कारण	अतयलधक	मूलय	अलसथर्ता	के	पररदृशय	में	 लिलनयामकों	
का	 माग्तदश्तन	 करने	 के	 लिए	 एक	 नया	 लसधिां्त	 (बाजार	 में	
अप्रतयालश्त	वयिधानों	पर	लसधिां्त)	जोडा	गया	है।	इसका	उदे्शय	
वयिलसथ्त	बाजारों	को	बनाए	रखना,	लनिेशकों	के	लह्तों	की	रक्ा	
करना	और	 बाजार	 प्रल्तभालगयों	 द्ारा	 उच्च	 जोलखम	 िेने	 को	
ह्तोतसालह्त	 करना	 है।	 अ्ंतलन्तलह्त	 सपॉट	 बाजार	और	 बाजार	
प्रल्तभालगयों	 की	 सरं्चना	और	 प्रथाओ	ं में	 अ्ंतर	 को	 सिीकार	
कर्ेत	 हुए,	 ररपोट्त 	 ने	 अ्ंतलन्तलह्त	 बाजार	 की	 के्त्रालधकारग्त	
लिलशष्ट्ताओ	ंपर	उल्च्त	लि्चार	के	साथ	लसधिां्तों	को	िागू	करने	
का	सझुाि	लदया	है।

III.1.3 विकें द्तीकृ् वित् और वित्ती् वसथिर्या

3.9	 लिकें रिीकृ्त	लित्	(िीफाई)8	के	लित्ीय	लसथर्ता	जोलखमों	
पर	 एफएसबी	 ररपोट्त 	 कें रिीकृ्त	 लरिपटो-सपंलत्	 वयापार,	 उधार	

और	 उधार	 पिेटफाममों	 के	 साथ	 लरिपटो-आधारर्त	 िीफाई	
(DeFi)	 की	 सभेुद्य्ता	 और	 बढ़्ती	 परसपर	 सबंधं	 पर	 प्रकाश	
िाि्ती	है।	ररपोट्त 	में	कहा	गया	है	लक	पारपंररक	लित्ीय	प्रणािी	
(टै्िफाई)	 की	 नकि	 करने	 के	 लिए,	 िीफाई	 (DeFi)	 समाट्त 	
कॉनटै्कट्स	और	बिॉक्ेचन	जैसी	नई	्तकनीकी	लिशेि्ताओ	ंके	
माधयम	 से	 टै्िफाई	 (TradFi)	 से	 जडुी	 परर्चािन	 भगंरु्ता,	
्चिलनलध	और	पररपकि्ता	लभनन्ता,	िीिरजे	और	परसपर	सबंधं	
जैसी	सभेुद्य्ताओ	ंको	बढ़ा	सक्ता	है।	छद्मनाम	के	कारण,	िीफाई	
(DeFi)	में	 लित्ीय	मधयसथ्ता	काफी	हद	्तक	सपंालवि्तक	और	
िीिरजे	 के	उपयोग	पर	 लनभ्तर	कर्ती	 है।	िीिरजे	का	उपयोग	
अ्चरिीय्ता	की	ओर	जा्ता	है	और	कीम्तों	में	्ेतज	समायोजन	को	
उतपे्ररर्त	कर	सक्ता	 है	 लजसका	अनय	बाजार	प्रल्तभालगयों	पर	
प्रघा्तलक्प्त(knock-on)	प्रभाि	पड्ता	है।	ररपोट्त 	से	प्ता	्चि्ता	
है	लक	एफएसबी	के	लरिपटो-आलस्त	लनगरानी	ढां्ेच	को	सभेुद्य्ता	के	
िीफाई	 (DeFi)-लिलशष्ट	सकें्तकों	 के	साथ	 पूरक	 लकया	जाना	
्चालहए।	इसके	अिािा,	िास्तलिक	आलस्तयों	के	टोकनीकरण	की	
िलृधि	लरिपटो-आलस्त	बाजारों	और	वयापक	लित्ीय	प्रणािी	और	
िास्तलिक	अथ्तवयिसथा	के	साथ	िीफाई(DeFi)	के	अ्ंतःसबंधं	
को	बढ़ा	सक्ती	है।

3.10	 यूरोपीय	 सघं	 ने	 लरिपटो	 आलस्तयों	 (एमआईसीए)9	 में	
बाजारों	पर	पहिा	वयापक	कानून	पारर्त	लकया	है,	एक	वयापक	
ढां्चा	जो	 लरिपटो-आलस्तयों	 के	 लिए	जारी	करने,	 वयापार	और	
प्रकटीकरण	आिशयक्ताओ	ंको	शालमि	कर्ता	है।10	लिलनयमन	
मखुय	 रूप	 से	 ्तीन	 प्रकार	 की	 लरिपटो-आलस्तयों	 को	 शालमि	
कर्ता	 है,	 अथा्त््त	 आलस्त-सदंलभ्त्त	 टोकन	 (एआरटी)11,	
इिेकट्ॉलनक	मनी	टोकन	(ईएमटी)12,	और	अनय	लरिपटो-आलस्त	
जैसे	उपयोलग्ता	टोकन13	जो	मौजूदा	कानून	द्ारा	किर	नहीं	लकए	
गए	हैं।	एमआईसीए	ने	कें रिीय	बैंक	लिलजटि	मरुिाओ	ं(सीबीिीसी)	

8 एफएसबी	(2023),	"लिकें रिीकृ्त	लित्	के	लित्ीय	लसथर्ता	जोलखम",	फरिरी।
9	 यूरोपीय	सघं	(2023),	"लरिपटो-आलस्तयों	में	बाजारों	पर	लिलनयमन(एमआईसीए)",	मई।
10 'लरिपटो-आलस्त'	का	अथ्त	 मूलय	या	अलधकारों	का	 लिलजटि	प्रल्तलनलधति	 है	 लजसे	 लि्तरर्त	िेजर	्तकनीक	या	इसी	्तरह	की	्तकनीक	का	उपयोग	करके	इिेकट्ॉलनक	रूप	से	
सथानां्तरर्त	और	सगं्रही्त	लकया	जा	सक्ता	है।

11	 'आलस्त-सदंलभ्त्त	टोकन'	का	अथ्त	है	एक	प्रकार	की	लरिपटो-आलस्त	जो	कई	लफएट	मरुिाओ	ंके	मूलय	का	उलिेख	करके	एक	लसथर	मूलय	बनाए	रखने	का	इरादा	रख्ती	है	जो	कानूनी	
लनलिदा,	एक	या	कई	िस्तओु	ंया	एक	या	कई	लरिपटो-आलस्तयों,	या	ऐसी	आलस्तयों	का	संयोजन	हैं।

12 इिेकट्ॉलनक	मनी	टोकन	'या	'ई-मनी	टोकन'	का	अथ्त	है	एक	प्रकार	की	लरिपटो-आलस्त	लजसका	मखुय	उदे्शय	लिलनमय	के	साधन	के	रूप	में	उपयोग	लकया	जाना	है	और	लजनका	
प्रयोजन	कानूनी	लनलिदा	िािे	लफएट	मरुिा	के	मूलय	का	उलिेख	करके	एक	लसथर	मूलय	बनाए	रखना	है।

13 'यूलटलिलट	टोकन'	का	अथ्त	है	एक	प्रकार	की	लरिपटो-आलस्त	लजसका	उदे्शय	िीएिटी	पर	उपिबध	लकसी	िस्त	ुया	सेिा	के	लिए	लिलजटि	पहु्ंच	प्रदान	करना	है,	और	केिि	उस	
टोकन	के	जारीक्ता्त	द्ारा	सिीकार	लकया	जा्ता	है।



103

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

और	गैर-प्रल्तमोचय	टोकन	(एनएफटी)	को	अपने	दायर	ेसे	बाहर	
कर	लदया	है,	लसिाय	इसके	लक	एनएफटी	मौजूदा	लरिपटो-आलस्त	
शेलणयों	 के	 अ्ंतग्त्त	 आ्ेत	 हैं।	 एमआईसीए	 ने	 लरिपटो-आलस्त	
जारीक्ता्तओ	ंऔर	लरिपटो-आलस्त	सेिा	प्रदा्ताओ	ं(सीएएसपी)	
के	लिए	लनयम	लनधा्तरर्त	लकए	हैं,	 लजसमें	 लरिपटो-आलस्तयों	को	
जारी	 करने,	 वयापार,	 लिलनमय,	 लहरास्त	 के	 लिए	 उपभोक्ता	
सरंक्ण	 लनयम	और	 बाजार	 हेरफेर	और	अदंरूनी	 िेनदने	को	
प्रल्तबलंध्त	करने	के	लिए	बाजार	दरुुपयोग	शासन	बनाना	शालमि	
है।	ढां्ेच	का	उदे्शय	लरिपटो-आलस्तयों	के	साि्तजलनक	प्रस्तािों	को	
लिलनयलम्त	करके	बाजार	की	अखंि्ता	और	लित्ीय	लसथर्ता	का	
समथ्तन	करना	है।	काब्तन	फुटलप्रटं	को	कम	करने	के	लिए	प्रमखु	
सीएएसपी	 को	 अपनी	 ऊजा्त	 खप्त	 का	 खिुासा	 करने	 की	
आिशयक्ता	होगी।	फे्मिक्त 	से	लिलनयामक	सपष्ट्ता	प्रदान	करने,	
सरुक्ा	उपाय	बनाने	और	बिॉक्ेचन	प्रौद्योलगकी	 के	उपयोग	 के	
लिए	मानक	लनधा्तरर्त	करने	की	उममीद	है।

III.1.4 स ष्ेबलकॉइन्स कषे  वित्ती् वसथिर्या विवह्याथि्थ - एक 
ईएमडतीई पररप्रषेक््

3.11	 लित्ीय	 लसथर्ता	 ररपोट्त 	 के	 लपछिे	 मदु्ों	 ने	 लरिपटो-
आलस्तयों	 से	 जडुी	 अ्ंतलन्तलह्त	 अलसथर्ता,	 सटेबिकॉइनस	 के	
प्तन	 और	 लित्ीय	 लसथर्ता	 के	 लिए	 सभंालि्त	 जोलखमों	 पर	
प्रकाश	िािा	है।	यह	लिवि	स्तर	पर	माना	जा्ता	है	 लक	लरिपटो-
आलस्त	सट्ा	उपकरण	हैं	जो	मरुिा	 के	रूप	में	कहे	जाने	 िािी	
प्रमखु	आिशयक्ताओ	ंको	पूरा	नहीं	कर्ेत	हैं।	लरिपटो-आलस्तयों	
की	सटेबिकॉइन	शेणी	को	हाि	के	 लदनों	में	प्तन	और	मो्चन	
दबाि	के	दौर	से	गजुरना	पडा	है।	यह	भी	माना	जा्ता	है	लक	लनजी	
टोकन	यकु्त	मरुिा	जो	िाहक	उपकरणों	के	रूप	में	परर्चालि्त	हो्ता	
है,	 "मरुिा	की	 एकि्ता"	 के	उलिंघन	में	अपने	सापेक्	 लिलनमय	
कीम्तों	में	अ्ंतर	से	दूर	हो	सक्ता	है	(यानी,	मौलरिक	लिलनमय	मरुिा	
के	लिलभनन	रूपों	के	बी्च	लिलनमय	दरों	में	उ्तार-्चढ़ाि	के	अधीन	
नहीं	है)14।	हािांलक,	लित्ीय	समािेशन,	सस्ेत	और	्तीव्र	भगु्तान	
और	सीमा	पार	पे्रिण	के	रूप	में	उनके	कलथ्त	िाभों	को	अभी	
्तक	महसूस	नहीं	लकया	गया	है।

3.12	 लरिपटो-आलस्तयों	 के	 लिए	 पिु-फैकटर	 लजनका	
पररि्त्तनीय	मरुिाओ	ंमें	जोर	अिशय	भािी	है	और	उन	पर	पूण्त	रूप	
से	 एटंी-मनी	 िॉलन्ंरग	 (एएमएि)	 /	आ्ंतकिाद	 के	 लित्पोिण	
(सीएफटी)	का	मकुाबिा	सबंधंी	मानक	भी	िाग	ुनहीं	हो्ेत	और	
इसमें	 ऐसी	 लिशेि्ताए	ं हैं	 जो	 छद्म	और	 बाईपास	 लनयतं्रण	 की	
सलुिधा	प्रदान	कर्ती	हैं।	इससे	जडेु	जोलखम	गभंीर	हैं	और	इसमें	
शालमि	हैं:

(i)	 सटेबिकॉइन	 की	 आरलक््त	 आलस्तयों	 में	 आम	 ्तौर	 पर	
्चलुनंदा	सि्ंतत्र	रूप	से	पररि्त्तनीय	लिदशेी	मरुिा	में	मूलयांलक्त	
लनिेश	शालमि	हो्ेत	हैं,	जो	मरुिा	प्रल्तसथापन	के	माधयम	से	
ईएमिीई	के	लिए	अलसथर	होगा;	

(ii)	 उनके	 बडे	 पैमाने	 पर	 अपनाने	 से	 एक	 अथ्तवयिसथा	 के	
लरिपटोकरण	 (यानी,	 लफएट	 मरुिा	और	 पारपंररक	 लित्ीय	
आलस्तयों	 के	 लिकलप	 के	 रूप	 में	 लरिपटो-आलस्तयों	 का	
अलधक	उपयोग)	होगा,	 लजससे	बैंकों,	फममों	और	पररिारों	
की	्तिुन-पत्र	पर	प्रमखु	मरुिा	बेमेि	जोलखम15	हो	सक्ेत	हैं;	

(iii)	 यह	ईएमिीई	कें रिीय	बैंक	की	अपने	वयापक	आलथ्तक	नील्त	
उदे्शयों	 को	 पूरा	 करने	 के	 लिए	 घरिूे	 बयाज	 दर	 और	
्चिलनलध	की	लसथल्त	को	प्रभािी	ढंग	से	लनयलंत्र्त	करने	की	
क्म्ता	को	सीलम्त	करगेा;	

(iv)	 िेन-दने	की	 पे्रिक	 /िाभाथथी/प्रकृल्त	की	पह्चान	 के	 लिए	
लिलनयलम्त	लित्ीय	मधयसथों	को	शालमि	लकए	लबना	िेन-
दने	की	जा	रही	लरिपटो-आलस्तयों	की	लिकें रिीकृ्त,	सीमाहीन	
और	छद्म	लिशेि्ताए	ंउनहें	पूजंी	प्रिाह	प्रबधंन	उपायों16	को	
दरलकनार	करने	के	लिए	सभंालि्त	रूप	से	आकि्तक	साधन	
बना्ती	हैं,	लजनमें	गभंीर	लित्ीय	लसथर्ता	जोलखम	हैं,	लिशेि	
रूप	 से	 पूजंी	 प्रिाह	 अलसथर्ता	 और	 नकारातमक	
प्रभाि-लिस्तार	की	अिलध	में;	

(v)	 घरिूे	 लित्ीय	 प्रणािी	 के	 लिकलप	 के	 रूप	 में,	 लरिपटो	
पाररलसथल्तकी	 ्ंतत्र	 बैंकों	 की	 लफएट	 मरुिा	 में	 जमा	 रालश	
जटुाने	की	क्म्ता	में	अिरोध	िािेगा	और	बदिे	में,	साख	

14 गरा्तट.	रोिनी	और	लशन.	हू्न	सॉनग	(2023),	"सटेबिकॉइनस	िस्तस	टोकनाइजि	लिपॉलजट्स:	इमपिीकेशनस	फॉर	द	लसगंिनेस	ऑफ	मनी",	बीआईएस	बिेुलटन	नं.	73,	अपै्रि।
15	आईएमएफ	(2021),	"िैलविक	लित्ीय	लसथर्ता	ररपोट्त",	अकू्तबर।
16	आईएमएफ	(2022),	"लफनटेक	नोट	-कैलपटि	फिो	मैनेजमेंट	इन	द	लिलजटि	एज:	्ैचिेंजेस	ऑफ	लरिपटो-एसेट्स",	मई।
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लनमा्तण,	 जहां	 ग्राहक	 सबंधंों	 का	 कोई	 भी	 नकुसान	ऋण	
जोलखम	मूलयांकन17	को	कमजोर	कर	सक्ता	है;	और

(vi)	 पीयर-टू-पीयर	 ट्ांसफर	 (घरिूे	 या	 सीमापार)	 को	 अन-
होसटेि	/	सेलफ-होसटेि	िॉिेट	पर	नज़र	रखना	मलुशकि	है	
और	 छद्म	 द्ारा	 बढ़्त	 पाने	 िािी	 लरिपटोकरेंसी	 (जैसे,	
गोपनीय्ता	 लसकके,	 लमकसर,	 लिकें रिीकृ्त	 पिेटफॉम्त	और	
एकस्चेंज)	 में	 िलृधि	 पह्चान	 और	 लित्ीय	 प्रिाह	 की	
अलसथर्ता	को	बढ़ा्ती	है,	जो	बदिे	में,	मनी	िॉलन्ंरग	और	
आ्ंतकिाद	के	 लित्पोिण	जोलखमों	में	िलृधि	की	सभंािना	
को	जनम	द्ेता	है।

3.13	 हािांलक	 पारपंररक	 लित्ीय	 प्रणािी	 की	 ्तिुना	 में	
सटेबिकॉइन	का	 बाजार	 पूजंीकरण	अपेक्ाकृ्त	छोटा	 है	 (जून	
2023	 में	 िगभग	 130	 लबलियन	 अमेररकी	 िॉिर18),	 िेलकन	
लनर्ंतर	 लिकास	और	 परसपर	 सबंधं	 की	 सभंािना	 है,	 लजससे	
लित्ीय	लसथर्ता	जोलखम	सबंधंी	ल्च्ंताए	ंऔर	नकारातमक	प्रभाि-
लिस्तार	 जोलखम	 उतपनन	 हो	 सक्ेत	 हैं,	 लजनहें	 एक	सीमा	 पार	
करने	 के	 बाद	 लनयलंत्र्त	करना	 मलुशकि	 हो	 सक्ता	 है।	 लरिपटो	
पाररलसथल्तकी	 ्ंतत्र	 में	 प्रमालण्त	 िेटा	 और	 अ्ंतलन्तलह्त	 िेटा	
अ्ंतराि	की	कमी	लित्ीय	लसथर्ता	जोलखमों	के	उल्च्त	मूलयांकन	
में	बाधा	िाि्ती	है।	

3.14	 उपभोक्ताओ,ं	 लनिेशकों,	 बाजार	 की	अखंि्ता,	 लित्ीय	
लसथर्ता	और	मौलरिक	सपं्रभ्ुता	और	'लरिपटोकरण'19	के	सबंधं	में	
ईएमई	के	लिए	उतपनन	लिलशष्ट	जोलखमों	को	सबंोलध्त	करने	के	
लिए	 ्तीन	 नील्तग्त	 प्रल्तलरियाओ	ं (प्रल्तबधं,	 लनयतं्रण	 या	
लिलनयमन)	की	पेशकश	की	गई	है।	लिशेि	रूप	से	वयापक	आलथ्तक	
्चनुौल्तयों	 (मौलरिक	 लनयतं्रण	खोना;	सथानीय	मरुिा	अलसथर्ता),	
लिकास	 ्चनुौल्तयों	 (एएमएि/सीएफटी	 जोलखमों	 को	 सबंोलध्त	
करने	की	कमजोर	क्म्ता)	और	सीमा	पार	्चनुौल्तयों	(लनरीक्ण)	
पर	ईएमिीई	की	्तिुना	में	इसके	जोलखमों	का	लिशे्िण	करने	के	
लिए	एक	िैलविक	रूप	से	समलनि्त	दृलष्टकोण	की	आिशयक्ता	है।	
इस	 सदंभ्त	 में,	 भार्त	 की	 जी-20	 अधयक््ता	 के	 ्तह्त,	

प्राथलमक्ताओ	ं में	 से	 एक	 गैर-समलथ्त्त	 लरिपटो-आलस्तयों,	
सटेबिकॉइन	और	िीफाई(DeFi)	के	िैलविक	लिलनयमन	के	लिए	
एक	 ढां्चा	 ्ैतयार	 करना	 है,	 लजसमें	 वयापक	 आलथ्तक	 और	
लिलनयामक	दोनों	 दृलष्टकोणों	 पर	 लि्चार	 लकया	जा्ता	 है,	्तालक	
ईएमिीई	के	लिए	लिलशष्ट	जोलखमों	सलह्त	लरिपटो-आलस्तयों	द्ारा	
उतपनन	जोलखमों	की	पूरी	शृखंिा	को	सबंोलध्त	लकया	जा	सके।

III.1.5 ्सयाइबर जोविम और वित्ती् वसथिर्या

3.15	 यूरोपीय	प्रणािीग्त	जोलखम	बोि्त	(ईएसआरबी)	ने	अपनी	
ररपोट्त 	में	साइबर	आघा्त-सहनीय्ता20	के	लिए	मैरिोपू्रिेंलशयि	
टूि	को	आगे	बढ़ाने	पर	बढे़	 हुए	साइबर	ख्तर	े के	माहौि	पर	
प्रकाश	 िािा	 और	 अलधकाररयों	 को	 लससटम	 िाइि	 साइबर	
आघा्त-सहनीय्ता	 पररदृशय	 परीक्ण	 (सीिाईआरएसटी)	 को	
पायिट	करने	के	लिए	प्रोतसालह्त	लकया,	जो	सबंलंध्त	जोलखमों	
की	उनकी	समझ	को	गहरा	करने	के	लिए	अनय	लिशे्िणातमक	
उपकरणों	 का	 पूरक	 हो	 सक्ता	 है।	 ररपोट्त 	 प्रणािीग्त	 प्रभाि	
सलहष्ण्ुता	उदे्शय	(एसआईटीओ)	के	उपयोग	की	िकाि्त	कर्ती	
है	 -	 िह	 लबदं	ु लजस	 पर	 समनिय	और	कार्तिाई	 क्म्ताओ	ंका	
आकिन	करने	के	लिए	लित्ीय	प्रणािी	के	लिघटन	की	सलहष्ण्ुता	
का	उलिंघन	माना	जा्ता	 है।	 ईएसआरबी	उन	प्रमखु	आलथ्तक	
कायमों	की	पह्चान	करगेा	जहां	वयिधानों	के	सीमा	पार	लनलह्ताथ्त	
हैं	और	परर्चािन	नील्त	उपकरणों	का	भी	 लिशे्िण	करेंगे	जो	
प्रणािी-वयापी	 साइबर	 घटना	 का	 जिाब	 दनेे	और	 परर्चािन	
और	लित्ीय	नील्त	साधनों	में	अ्ंतराि	की	पह्चान	करने	में	सबसे	
प्रभािी	हैं।	 ररपोट्त 	में	साइबर	घटना	की	 लसथल्त	में	 पूजंी	बफर,	
जमा	बीमा,	िसूिी	और	समाधान	ढां्चा,	अलधसथगन	शलक्तयां	
और	कें रिीय	बैंक	्चिलनलध	प्रािधानों	जैसे	लित्ीय	नील्त	साधनों	
की	प्रभािकारर्ता	का	भी	आकिन	लकया	गया	है।

3.16	 साइबर	 घटना	 ररपोलटसंग	 (सीआईआर)21	 पर	 एफएसबी	
ररपोट्त 	ने	अलधक	अलभसरण	प्राप्त	करने,	साइबर	िेलकसकॉन	को	
बढ़ाने	और	घटना	ररपोलटसंग	एकस्चेंज	(एफआईआरई)	के	लिए	
एक	सामानय	प्रारूप	सथालप्त	करने	में	बाधाओ	ंको	दूर	करने	के	

17 आईएमएफ	(2021),	"िैलविक	लित्ीय	लसथर्ता	ररपोट्त",	अकू्तबर।
18	 26	जून,	2023	की	लसथल्त	के	अनसुार	(https://www.coingecko.com/en/categories/stablecoins)	
19	 एलकिलिना,	मैलटयो,	फ्ॉसट,	जॉन	और	लशमपफ,	एलं्रयास	(2023),	"अ्ेरलसगं	द	ररसकस	इन	लरिपटो:	िेईगं	आउट	द	ऑपशसं",	बीआईएस	बिेुलटन	नं.	66,	जनिरी।
20 ईएसआरबी	(2023),	"साइबर	आघा्त-सहनीय्ता	के	लिए	मैरिोपू्रिेंलशयि	टूि	को	आगे	बढ़ाना",	फरिरी।
21 एफएसबी	(2023),	"साइबर	घटना	ररपोलटसंग	में	अलधक	अलभसरण	प्राप्त	करने	के	लिए	लसफाररशें",	अपै्रि।	
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उपायों	पर	धयान	कें लरि्त	 लकया	 है।	यह	सिीकार	कर्ेत	 हुए	 लक	
सभी	के	लिए	एक	समान	दृलष्टकोण	सभंि	नहीं	है,	एफएसबी	ने	
उदे्शयों	को	पररभालि्त	करने,	सीमा	पार	अ्ंतःलरियाशीि्ता	में	
सधुार,	सामानय	िेटा	आिशयक्ताओ	ंऔर	मानकीकृ्त	ररपोलटसंग	
प्रारूपों	की	पह्चान	करने,	ररपोलटसंग	लट्गर	का	्चयन	करने	और	
साइबर	 घटना	 प्रल्तलरिया	 क्म्ताओ	ं में	 अ्ंतराि	 को	 सबंोलध्त	
करने	सलह्त	साइबर	घटना	की	जानकारी	एकत्र	करने	के	मदु्ों	को	
सबंोलध्त	करने	के	लिए	लसफाररशें	प्रदान	की	हैं।	यह	दखे्ता	है	लक	
लित्ीय	अलधकाररयों	 द्ारा	अपनाए	 गए	 लट्गस्त,	 ररपोलटसंग	 लििंो	
और	लदशालनदकेश	उनके	कानूनी	और	लिलनयामक	ढां्ेच	के	अनरुूप	
होने	 ्चालहए।	 ररपोट्त 	 में	 सगंठनातमक	 पिेबकु	 में	 गभंीर	 िेलकन	
प्रशसंनीय	 साइबर	 पररदृशयों	और	 ्तनाि	 परीक्ण	को	 शालमि	
करने,	 प्रभािी	 िॉग	 प्रबधंन	और	फोरेंलसक	क्म्ताओ,ं	 प्रभािी	
घटना	का	प्ता	िगाने	और	 ररपोलटसंग	 के	 लिए	 लित्ीय	 के्त्र	की	
सामूलहक	रक्ा	में	जानकारी	साझा	करने	और	ज्ान	एकलत्र्त	करने	
पर	जोर	लदया	गया	है।

III.2 घरषेलू विवि्यामक घ्ियाक्रम 

3.17	 एफएसआर	के	 लदसबंर	2022	के	अकं	 के	प्रकाशन	के	
बाद	से,	कें रिीय	लित्	मंत्री	की	अधयक््ता	में	लित्ीय	लसथर्ता	और	
लिकास	पररिद	(एफएसिीसी)	की	08	मई,	2023	को	एक	बार	
बैठक	हुई।	पररिद	ने	लित्ीय	के्त्र	को	और	लिकलस्त	करने	और	
िोगों	्तक	लित्ीय	सेिाओ	ंकी	पहु्ंच	बढ़ाने	के	 लिए	आिशयक	
नील्त	 और	 लिधायी	 सधुार	 उपायों	 के	 शीघ्र	 लनमा्तण	 और	
काया्तनियन	की	आिशयक्ता	पर	लि्चार-लिमश्त	लकया।

3.18	 एफएसिीसी	 लित्ीय	 के्त्र	 की	 लसथर्ता	 को	 बढ़ाने,	
लिलनयलम्त	ससंथाओ	ं(आरई)	पर	अनपुािन	बोझ	को	कम	करने,	
भार्त	में	कॉपपोरट्ेस	और	पररिारों	 के	ऋण	स्तर	की	 लनगरानी	
करने,	 लिलजटि	 इंलिया	 की	 जरूर्तों	 को	 पूरा	 करने	 के	 लिए	
अपने	 ग्राहक	 को	 जानें	 (केिाईसी)	 ढां्ेच	 को	 सरि	 और	
सवुयिलसथ्त	करने,	सरकारी	प्रल्तभूल्तयों	में	खदुरा	लनिेशकों	के	
लिए	सहज	अनभुि	में	सधुार	करने,	बीमाकृ्त	भार्त	की	शरुूआ्त	
-	बीमा	को	अलं्तम	छोर	्तक	िे	जाने	और	गजुरा्त	इंटरनेशनि	

फाइनेंस	टेक-लसटी	-	इंटरनेशनि	फाइनेंलशयि	सलि्तसेज	सेंटर	
(जीआईएफटी-आईएफएससी)	 से	 सबंलंध्त	 अ्ंतर-लिलनयामक	
मदु्ों	को	हि	करने	हे्त	ुएक	अलद््तीय	मूलय	प्रस्ताि	के	लिए	सभी	
लिलनयामकों	द्ारा	लनर्ंतर	लनगरानी	बनाए	रखने	के	लिए	प्रल्तबधि	
है।

III.3 विवि्यामकों/प्रयाविकरणों द्यारया की गई पहल

3.19	 लित्ीय	के्त्र	के	लनयामकों	ने	भार्तीय	लित्ीय	प्रणािी	के	
आघा्त-सहनीय्ता	में	सधुार	के	लिए	कई	पहि	की	(अनबुधं	3)।

III.3.1 जलिया्ु जोविम और ्स्् वित्

3.20	 ररज़ि्त	बैंक	ने	दशे	में	हरर्त	लित्	पाररलसथल्तकी	्ंतत्र	को	
बढ़ािा	दनेे	और	लिकलस्त	करने	के	 लिए	आरई	के	 लिए	हरर्त	
जमारालशयों22	की	सिीकृल्त	के	लिए	एक	रूपरखेा	जारी	की।	01	
जून,	2023	 से	प्रभािी,	 फे्मिक्त 	का	उदे्शय	ग्राहकों	को	हरर्त	
जमारालश	की	पेशकश	करने	के	लिए	अलधक	आरई	को	प्रोतसालह्त	
करना,	 जमाक्ता्तओ	ं के	 लह्तों	 की	 रक्ा	 करना,	 ग्रीनिालशगं23 
समसयाओ	ंको	दूर	करना	और	हरर्त	गल्तलिलधयों	/	पररयोजनाओ	ं
के	लिए	ऋण	के	प्रिाह	को	बढ़ाने	में	मदद	करना	है।	आरई	पात्र	
हरर्त	गल्तलिलधयों/पररयोजनाओ	ंको	समालिष्ट	कर्ेत	 हुए	हरर्त	
जमारालशयों	के	प्रभािी	आिटंन	के	 लिए	बोि्त	द्ारा	अनमुोलद्त	
लित्पोिण	 ढां्चा	 (एफएफ)	 सथालप्त	 करेंगे।	 निबंर	 2022	 में	
प्रकालश्त	भार्त	सरकार	के	'सॉिरने	ग्रीन	बॉनि	के	लिए	फे्मिक्त '	
से	अपनाए	गए	लनमनलिलख्त	के्त्रों	की	पह्चान	आरई	द्ारा	आय	
के	आिटंन	के	लिए	हरर्त	गल्तलिलधयों/पररयोजनाओ	ंके	रूप	में	
की	गई	है:	(i)	निीकरणीय	ऊजा्त;	(ii)	ऊजा्त	दक््ता;	(iii)	सिचछ	
पररिहन;	 (iv)	 जििाय	ु पररि्त्तन	अनकूुिन;	 (v)	 स्त््त	 जि	
और	अपलशष्ट	प्रबधंन;	(vi)	प्रदूिण	लनिारण	और	लनयतं्रण;	(vii)	
हरर्त	भिन;	(viii)	जीलि्त	प्राकृल्तक	ससंाधनों	और	भूलम	उपयोग	
का	स्त््त	प्रबधंन;	और	(ix)	सथिीय	और	जिीय	जैि	लिलिध्ता	
सरंक्ण।	आरई	सािाना	 प्रभाि	 मूलयांकन	और	्तीसर	े पक्	 के	
सतयापन	का	काय्त	करेंगे	और	ररपोट्त 	उनकी	िेबसाइट	पर	रखी	
जाएगी।

22 "हरर्त	जमारालश"	बयाज	दनेे	िािी	जमा	होगी,	जो	आरई	द्ारा	एक	लनलचि्त	अिलध	के	लिए	प्राप्त	की	जाएगी	और	लजसकी	आय	को	हरर्त	लित्	के	लिए	आिलंट्त	लकया	जाएगा।
23	 "ग्रीनिालशगं"	का	अथ्त	है	उतपादों	/	सेिाओ	ंका	हरर्त	उतपाद/सेिा	के	रूप	में	लिपणन	करने	का	अभयास,	जबलक	िास्ति	में	िे	हरर्त	गल्तलिलधयों	/	पररयोजनाओ	ंके	रूप	में	पररभालि्त	
होने	िािी	अपेक्ाओ	ंको	पूरा	नहीं	कर्ेत	हैं।
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III.3.2 बैंवकंग बुक में ब्याज दर जोविम कया अवििया्सि, मयाप 
और प्रबिंि (आईआरआरबतीबती)24 - अवं्म वदियाविददेि 

3.21	 यलद	उल्च्त	रूप	से	प्रबधंन	नहीं	लकया	गया	्तो	अतयलधक	
आईआरआरबीबी	बैंकों	के	ि्त्तमान	पूजंी	आधार	और/या	भलिष्य	
की	कमाई	 के	 लिए	महतिपूण्त	जोलखम	उतपनन	कर	सक्ता	 है।	
आईआरआरबीबी	पर	ररज़ि्त	बैंक	के	अलं्तम	लदशालनदकेशों	में	बैंकों	
को	इलकिटी	के	आलथ्तक	मूलय	(∆ईईिी)	और	लनिि	बयाज	आय	
(∆एनआईआई)	 में	 सभंालि्त	 पररि्त्तन	 के	 सदंभ्त	 में	 अपने	
आईआरआरबीबी	को	मापने,	लनगरानी	करने	और	प्रकट	करने	
की	आिशयक्ता	हो्ती	 है,	 लजसकी	गणना	 लनधा्तरर्त	 बयाज	दर	
आघा्त	पररदृशयों	के	एक	सेट	के	आधार	पर	की	जा्ती	है।	बैंकों	
के	पास	सपष्ट	रूप	से	पररभालि्त	बोि्त	अनमुोलद्त	जोलखम	क्म्ता	
लििरण	होना	्चालहए,	जो	आलथ्तक	मूलय	और	आय	दोनों	के	लिए	
जोलखम	के	सदंभ्त	में	वयक्त	लकया	गया	हो,	जो	आईआरआरबीबी	
को	 सीलम्त	 करने	और	 लनयलंत्र्त	 करने	 के	 लिए	 नील्तयों	और	
प्रलरियाओ	ं को	 लनधा्तरर्त	 कर्ता	 है।	 बैंकों	 को	 अपने	 वयापक	
जोलखम	 प्रबधंन	और	 शासन	 प्रलरियाओ	ं के	 लहससे	 के	 रूप	 में	
आईआरआरबीबी	 के	 लिए	 एक	 प्रभािी	 ्तनाि	 परीक्ण	 ढां्चा	
लिकलस्त	और	काया्तलनि्त	करना	्चालहए।	इसके	अिािा,	बैंकों	
को	बयाज	दर	पररदृशयों	की	पह्चान	करने	के	लिए	गणुातमक	और	
मात्रातमक	प्रल्ति्तथी	दबाि	परीक्ण	करना	्चालहए	जो	उनकी	पूजंी	
और	आय	को	गंभीर	रूप	से	ख्तर	ेमें	िाि	सक्ेत	हैं।	

3.22	 छह	लनधा्तरर्त	बयाज	दर	आघा्त	पररदृशयों	में	से	 लकसी	
एक	के	्तह्त	अपनी	लटयर	1	पूजंी	के	15	प्रल्तश्त	से	अलधक	की	
लगरािट	उतपनन	करने	िािे	बैंकों	को	अनलु्च्त	आईआरआरबीबी	
एकसपोजर	िािे	आउटिायस्त	के	रूप	में	पह्चाना	जाएगा।	इन	
बाहरी	बैंकों	को	ररज़ि्त	बैंक	की	पय्तिेक्ी	समीक्ा	और	मूलयांकन	
प्रलरिया	 (एसआरईपी)	 के	दौरान	 लनधा्तरर्त	 लनमनलिलख्त	में	 से	
एक	 या	 अलधक	 कार्तिाई	 करने	 की	 आिशयक्ता	 होगी:	 (ए)	
अल्तररक्त	पूजंी	जटुाना;	(बी)	आईआरआरबीबी	एकसपोजर	को	
कम	करना	 (उदाहरण	 के	 लिए,	 हेलजगं	 द्ारा);	 (सी)	 बैंक	 द्ारा	
उपयोग	लकए	जाने	िािे	आ्ंतररक	जोलखम	मानदणिों	पर	बाधाए	ं
लनधा्तरर्त	करना;	और	/	या	(िी)	जोलखम	प्रबधंन	ढां्ेच	में	सधुार।	
बयाज	दर	जोलखम	प्रबधंन	पर	मौजूदा	अनदुशे,	लजसमें	बैंकों	को	

पारपंररक	 अ्ंतराि	 लिशे्िण	 (टीजीए)	 और	 अिलध	 अ्ंतराि	
लिशे्िण	 (िीजीए)	 करने	 की	 आिशयक्ता	 हो्ती	 है,	 को	 नए	
लदशालनदकेशों	के	काया्तनियन	के	बाद	्चरणबधि	रूप	से	हटा	लदया	
जाएगा।

III.3.3 वडवज्ल ऋण में चूक हयावि गयारं् ती (डतीएलजती) पर 
वदियाविददेि

3.23	 एनबीएफसी	की	 कुछ	 वयािसालयक	प्रथाए	ंनए	जोलखम	
पैदा	कर	सक्ती	हैं,	 कयोंलक	 कुछ	एनबीएफसी	द्ारा	 लिलजटि	
िेंलिंग	 ऐपस	 (िीएिए)/लफनटेक	 कंपलनयों	 के	 साथ	 लकए	 गए	
िीएिजी	समझौ्तों	 के	्तह्त,	ऋण	जोलखम	का	100	प्रल्तश्त	
्तक	 लिलजटि	िेंलिंग	 ऐपस	 (िीएिए)/लफनटेक	 कंपलनयों	द्ारा	
प्रदान	की	गई	पहिी	हालन	्ूचक	गारटंी	(एफएििीजी)	के	कारण	
बाद	 में	 िहन	 लकया	 गया	 था।	 ऐसी	 वयिसथाओ	ं के	 ्तह्त,	
एफएििीजी	की	आड	में	िीएिए	प्रभािी	रूप	से	एक	एनबीएफसी	
के	िाइसेंस	का	उपयोग	करके	उधारक्ता्तओ	ंको	अपना	मरुिा	
उधार	 द्ेेत	 थे,	 लजनहोंने	 कोई	 जोलखम	 साझा	 नहीं	 लकया	 था,	
िेलकन	बदिे	में	गारटंीकृ्त	प्रल्तफि	प्राप्त	कर	रहे	थे।	ऐसे	मामिों	
के	प्रसार	से	अलनयलम्त	उधार	से	जडेु	जोलखम	बढ़	सक्ेत	हैं	और	
साथ	 ही	 लिलशष्ट	 के्त्रों/	 पोट्तफोलियो	 में	 दबाि	की	 पह्चान	की	
प्रलरिया	में	दरेी	हो	सक्ती	है।

3.24	 लििेक	 और	 निा्चार	 के	 बी्च	 स्ंतिुन	 बनाने	 की	
आिशयक्ता	 पर	 लि्चार	 कर्ेत	 हुए,	 ररज़ि्त	 बैंक	 ने	 उपयकु्त	
लिलनयामक	 सरुक्ा	 उपायों	 के	 साथ	 िीएिजी	 वयिसथा	 की	
अनमुल्त	दनेे	के	लनदकेश	जारी	लकए।	िीएिजी	वयिसथा	में	उधार	
सेिा	प्रदा्ता	(एिएसपी)	शालमि	हो्ेत	हैं	जो	पोट्तफोलियो	के	पूि्त-
लनधा्तरर्त	प्रल्तश्त	्तक	ऋण	पोट्तफोलियो	पर	्ूचक	नकुसान	को	
सहन	करने	की	पेशकश	कर्ेत	हैं,	जहां	आरई	का	ऐसे	एिएसपी	
के	साथ	आउटसोलससंग	समझौ्ता	हो्ता	है।	आरई	को	यह	सलुनलचि्त	
करना	होगा	लक	ऐसे	लकसी	भी	पोट्तफोलियो	पर	िीएिजी	समािेश	
की	कुि	रालश	उस	ऋण	पोट्तफोलियो	की	रालश	के	पां्च	प्रल्तश्त	
से	अलधक	नहीं	होगी	और	इसे	केिि	नकद,	सािलध	जमा	या	बैंक	
गारटंी	के	रूप	में	पेश	लकया	जा	सक्ता	है।	इसके	अिािा,	आरई	
लकसी	भी	िीएिजी	वयिसथा	में	प्रिेश	करने	से	पहिे	बोि्त	द्ारा	
अनमुोलद्त	नील्त	िागू	करेंगे।	कोई	भी	िीएिजी	वयिसथा	ऋण	

24	 बैंलकंग	बकु	में	बयाज	दर	जोलखम	(आईआरआरबीबी)	बैंकों	की	पूजंी	और	आय	के	लिए	ि्त्तमान	या	सभंालि्त	जोलखम	को	सदंलभ्त्त	कर्ता	है	जो	बयाज	दरों	में	प्रल्तकूि	आदंोिनों	से	
उतपनन	हो्ता	है	जो	इसकी	बैंलकंग	बकु	लसथल्तयों	को	प्रभालि्त	कर्ेत	हैं।
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मूलयांकन	 आिशयक्ताओ	ं के	 लिकलप	 के	 रूप	 में	 काय्त	 नहीं	
करगेी।	इसके	अिािा,	पारदलश्त्ता	को	बढ़ािा	दनेे	के	लिए,	आरई	
को	 एिएसपी	 की	 िेबसाइट	 पर	 िीएिजी	 का	 प्रकटीकरण	
सलुनलचि्त	करना	आिशयक	है।

III.3.4 ्ूसचिया प्ररौद्ोवगकी (आई्ती) ्सषेियाओ ंकी आउ््सोव्सिंग 
पर मयास्र विददेि 

3.25	 ररज़ि्त	 बैंक	 ने	 लित्ीय,	 परर्चािन	और	 प्रल्तष्ठा	 सबंधंी	
जोलखमों	के	प्रभािी	प्रबधंन	को	सलुनलचि्त	करने	के	लिए	्तीसर	े
पक्	को	आईटी	 सेिाओ	ंकी	आउटसोलससंग	 पर	 मासटर	 लनदकेश	
जारी	लकया	है,	लजसमें	अ्ंतलन्तलह्त	लसधिां्त	है	लक	आउटसोलससंग	
वयिसथा	न	्तो	ग्राहकों	के	दालयतिों	को	पूरा	करने	के	लिए	आरई	
की	क्म्ता	को	कम	कर्ती	है	और	न	ही	आरबीआई	द्ारा	प्रभािी	
पय्तिेक्ण	में	बाधा	िाि्ती	है।	

3.26	 लनदकेशों	में	आरई	को	यह	सलुनलचि्त	करने	की	आिशयक्ता	
है	 लक	सेिा	प्रदा्ता	 सेिाओ	ंको	 लनष्पालद्त	करने	में	सलुिधा	के	
उसी	उच्च	मानक	को	लनयोलज्त	कर्ता	है	जैसा	लक	आरई	द्ारा	
लनयोलज्त	लकया	गया	होगा।	आउटसोलससंग	से	भार्त	या	लिदशे	में	
लसथ्त	सेिा	प्रदा्ता	की	गल्तलिलधयों	की	प्रभािी	ढंग	से	लनगरानी	
और	 प्रबधंन	 करने	 के	 लिए	आरई	 की	 क्म्ता	 में	 न	 ्तो	 बाधा	
उतपनन	होनी	्चालहए	और	न	ही	हस्तके्प	करना	्चालहए।	आरई	
उन	जोलखमों	के	प्रबधंन	के	लिए	परर्चर	िाभों,	जोलखमों	और	
अनरुूप	 प्रलरियाओ	ं की	 उपिबध्ता	 के	 वयापक	 मूलयांकन	 के	
आधार	पर	आईटी	सेिाओ	ंकी	आउटसोलससंग	की	आिशयक्ता	
का	मूलयांकन	करेंगे।	प्रतयेक	आरई	एक	वयापक	बोि्त	अनमुोलद्त	
आउटसोलससंग	नील्त	और	एक	जोलखम	प्रबधंन	ढां्चा	भी	सथालप्त	
करगेा।	इन	लनदकेशों	में	आरई	को	यह	भी	अलनिाय्त	लकया	गया	है	
लक	िे	सेिा	प्रदा्ताओ	ंको	आउटसोस्त	आईटी	गल्तलिलधयों	की	
लनगरानी	और	 लनयतं्रण	 के	 लिए	 एक	प्रबधंन	सरं्चना	 सथालप्त	
करने	 के	 अिािा	 एक	 मजबू्त	 वयिसाय	 लनर्ंतर्ता	 योजना	
(बीसीपी)	 और	आपदा	 िसूिी	 योजना	 (िीआरपी)	 लिकलस्त	
करने	और	सथालप्त	करने	की	आिशयक्ता	है।	लनदकेशों	में	सीमा	
पार	आउटसोलससंग,	लनकास	रणनील्त,	जोलखम	प्रबधंन,	मूलयांकन	

और	सेिा	प्रदा्ताओ	ंकी	लनयलुक्त	से	सबंलंध्त	प्रािधानों	को	भी	
लनलद्तष्ट	लकया	गया	है।	िे	एक	मजबू्त	लशकाय्त	लनिारण	्ंतत्र	की	
भी	पररकलपना	कर्ेत	हैं	लजसमें	आउटसोस्त	सेिाओ	ंसे	सबंलंध्त	
ग्राहकों	की	लशकाय्तों	के	लनिारण	की	लजममेदारी	आरई	की	होगी।

III.3.5 बैंवकंग कंपवि्ों में िषे्र ्या म्दयाि अविकयारों कषे  
अविग्रहण और होवलडगं पर मयास्र विददेि

3.27	 ररज़ि्त	 बैंक	 ने	 बैंलकंग	 कंपलनयों	 में	 शेयरों	 या	 म्तदान	
अलधकारों	 के	 अलधग्रहण	और	 होललिंग	 पर	 लदशालनदकेश	 जारी	
लकए,	यह	सलुनलचि्त	करने	के	इराद	ेसे	 लक	बैंलकंग	कंपलनयों	का	
अलं्तम	सिालमति	और	 लनयतं्रण	अचछी	्तरह	से	 लिलिध	 है	और	
उनके	प्रमखु	शेयरधारक	लनर्ंतर	आधार	पर	'उल्च्त	और	उपयकु्त'	
हैं।	भार्त25	में	काय्तर्त	सथानीय	 के्त्र	 के	बैंकों,	िघ	ु लित्	बैंकों	
और	भगु्तान	बैंकों	सलह्त	सभी	बैंलकंग	कंपलनयों	पर	िागू	होने	
िािे	 लदशालनदकेशों	में	यह	 लनधा्तरर्त	 लकया	गया	 है	 लक	कोई	भी	
वयलक्त	 जो	 अलधग्रहण	 करने	 का	 इरादा	 रख्ता	 है,	 लजसके	
पररणामसिरूप	प्रमखु	शेयरधारर्ता	होने	की	सभंािना	है,	यानी	
बैंलकंग	कंपनी	में	्चकु्ता	शेयर	पूजंी	या	म्तदान	अलधकार	का	पां्च	
प्रल्तश्त	या	उससे	अलधक	की	"कुि	होललिंग"।	इसके	लिए	ररज़ि्त	
बैंक	का	अलग्रम	अनमुोदन	प्राप्त	करना	आिशयक	है।	ररज़ि्त	बैंक	से	
सदंभ्त	प्राप्त	होने	पर,	बैंलकंग	कंपनी26	का	लनदशेक	मंिि	प्रस्तालि्त	
अलधग्रहण	पर	लि्चार-लिमश्त	करगेा	और	वयलक्त	की	'उपयकु्त	और	
उल्च्त'	लसथल्त	का	आकिन	करगेा।	लदशालनदकेशों	में	कुछ	श्तमों	के	
साथ	 गैर-प्रि्त्तकों	 के	 लिए	 शेयरधारर्ता	को	10	प्रल्तश्त	और	
प्रि्त्तकों	के	लिए	26	प्रल्तश्त	्तक	सीलम्त	लकया	गया	है।	

3.28	 एक	बैंलकंग	 कंपनी	िगा्तार	 लनगरानी	करगेी	 लक	उसके	
प्रमखु	 शेयरधारक27	और	आिेदक	 लनर्ंतर	आधार	पर	 'उल्च्त	
और	उपयकु्त'	 हैं।	 इस	्तरह	 के	अलधग्रहण	 के	 बाद	यलद	 लकसी	
समय	कुि	लहससेदारी	पां्च	प्रल्तश्त	से	कम	हो	जा्ती	है	्तो	वयलक्त	
को	ररजि्त	बैंक	से	नए	लसर	ेसे	मंजूरी	िेनी	होगी	यलद	िह	वयलक्त	
कुि	लहससेदारी	को	बैंलकंग	कंपनी	की	्चकु्ता	शेयर	पूजंी	या	कुि	
म्तदान	अलधकार	के	पां्च	प्रल्तश्त	या	उससे	अलधक	्तक	बढ़ाने	
का	 इरादा	 रख्ता	 है।	 लदशालनदकेशों	 में	 बैंकों	 में	 शेयरों/म्तदान	

25	 ये	लनदकेश	लिदशेी	बैंकों	(शाखा	मोि	या	पूण्त	सिालमति	िािी	सहायक	कंपनी	(िबलयूओएस)	मोि	के	माधयम	से	स्ंचालि्त)	पर	िागू	नहीं	हो्ेत	हैं।
26	 गणना	यह	मान्ेत	हुए	की	जाएगी	लक	वयलक्त	को	जारी/जारी	लकए	जाने	िािे	सभी	लिख्तों	(पररि्त्तनीय	लिख्तों	सलह्त)	को	शेयरों	में	पररिल्त्त्त	कर	लदया	गया	है	(िागू	म्तदान	
अलधकारों	के	साथ)	और	बैंलकंग	कंपनी	की	्चकु्ता	शेयर	पूजंी	या	कुि	म्तदान	अलधकारों	में	शालमि	माना	गया	है।

27	 प्रमखु	शेयरधारकों	में	प्रमखु	शेयरधारर्ता	िािे	प्रमोटर	(ओ)ं	शालमि	हैं।
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अलधकारों	की	 'अप्रतयक्	धारर्ता'	की	अिधारणा	को	भी	 सपष्ट	
लकया	गया	है।

III.3.6 ्समझरौ्या विप्याि और ्कितीकी रयाइ्-ऑफ28 कषे  
वलए रूपरषेिया

3.29	 प्रणािी	में	 दबािग्रस्त	आलस्तयों	 के	समाधान	को	और	
गल्त	प्रदान	करने	की	दृलष्ट	से,	ररज़ि्त	बैंक	द्ारा	समझौ्ता	लनपटान	
और	्तकनीकी	राइट-ऑफ	पर	रूपरखेा	जारी	की	गई	थी।	यह	
ढां्चा	 ्तकनीकी	 राइट-ऑफ	 की	 पररभािा	 पर	 सपष्ट्ता	 प्रदान	
कर्ता	 है	और	्तकनीकी	 राइट-ऑफ	कर्ेत	समय	आरई	द्ारा	
अपनाई	जाने	 िािी	 प्रलरिया	 पर	 एक	 वयापक	माग्तदश्तन	प्रदान	
कर्ता	 है।	 इसके	 अिािा,	 यह	 महतिपूण्त	 प्रलरिया	 से	 सबंलंध्त	
मामिों	पर	माग्तदश्तन	प्रदान	कर्ता	है,	लजसमें	बोि्त	की	लनगरानी,	
शलक्त	का	प्रतयायोजन,	ररपोलटसंग	्ंतत्र	और	समझौ्ता	लनपटान	के	
सामानय	मामिों	के	लिए	शी्तिन	अिलध	शालमि	है।	धोखाधडी	
या	जानबूझकर	्ूचक	करने	िािे	के	रूप	में	िगथीकृ्त	उधारक्ता्तओ	ं
पर	ि्त्तमान	में	िागू	दिंातमक	उपाय,	हािांलक,	उन	मामिों	में	
बने	रहेंगे	जहां	बैंक	ऐसे	उधारक्ता्तओ	ंके	साथ	समझौ्ता	लनपटान	
कर्ेत	हैं।

III.3.7 एिबतीएफ्सती पर रयाज् मिती लेंड्स्थ अविवि्मों और 
रयाज् ्ूसक्म वित् अविवि्मों की प्र्ोज््या

3.30	 गैर-बैंलकंग	लित्ीय	कंपलनयों	(एनबीएफसी)	को	भार्तीय	
ररजि्त	बैंक	अलधलनयम,	1934	के	्तह्त	ररज़ि्त	बैंक	द्ारा	पजंीकृ्त	
और	लिलनयलम्त	लकया	जा्ता	है।	

3.31	 कुछ	 राजयों	 में	 लिधानों	 (अथा्त्त	 राजय	 मनी	 िेंिस्त	
अलधलनयम	और	राजय	सूक्म	लित्	अलधलनयम)	ने	एनबीएफसी	
की	लनगरानी	और	कामकाज	को	शालमि	करने	के	लिए	अपनी	
प्रयोजय्ता	का	लिस्तार	लकया	जो	ररज़ि्त	बैंक	द्ारा	पजंीकृ्त	और	
लिलनयलम्त	हैं।	लिलनयमन	का	कोई	भी	दोहरापन	और	सभंालि्त	
रूप	से	असगं्त	अनपुािन	आिशयक्ताए	ंएनबीएफसी	को	राजय	
में	 काम	 करने	 से	 ह्तोतसालह्त	 कर	 सक्ती	 हैं।	 बदिे	 में,	 यह	
कमजोर	उधारक्ता्तओ	ंको	उनकी	ऋण	आिशयक्ताओ	ंको	पूरा	
करने	के	लिए	अनौप्चाररक	स्ो्तों	की	ओर	िे	जा	सक्ता	है,	इस	

प्रकार	उनहें	अनलु्च्त	प्रथाओ	ंके	प्रल्त	कमजोर	बना	सक्ता	है।	
इसके	अिािा,	यह	लित्ीय	समािेशन	को	आगे	बढ़ाने	की	लदशा	
में	सरकार	और	ररज़ि्त	बैंक	के	प्रयासों	को	भी	उिट	सक्ता	है।	
गैर-बैंलकंग	 लित्ीय	 कंपलनयों	 (एनबीएफसी)	 के	 उधारक्ता्तओ	ं
और	 बैंकों	 सलह्त	अपने	अपसट्ीम	 उधारदा्ताओ	ं से	ऋण	 पर	
एनबीएफसी	द्ारा	 बडी	 ्ूचक	 के	मामिे	में,	सरंिमण	 फैिने	का	
ख्तरा	अलधक	हो्ता	है।	इस	सदंभ्त	में,	्ेतिंगाना	राजय	के	उच्च	
नयायािय	ने	14	फरिरी,	2023	के	अपने	फैसिे	में	कहा	है	लक	
्ेतिंगाना	और	आधं्र	प्रदशे	राजयों	में	काम	कर	रही	एनबीएफसी	
(भार्तीय	ररजि्त	बैंक	अलधलनयम,	1934	के	्तह्त	पजंीकृ्त	और	
ररज़ि्त	 बैंक	 द्ारा	 लिलनयलम्त)	 को	 रिमशः	 ्ेतिंगाना	 सूक्मलित्	
अलधलनयम	और	एपी	सूक्मलित्	अलधलनयम	के	दायर	े से	बाहर	
रखा	जाएगा।	इससे	पहिे,	10	मई,	2022	के	अपने	फैसिे	में	
सपु्रीम	 कोट्त 	 ने	 कहा	 था	 लक	 राजय	 मनी	 िेंिस्त	 अलधलनयम	
आरबीआई	अलधलनयम	के	्तह्त	पजंीकृ्त	और	ररज़ि्त	बैंक	द्ारा	
लिलनयलम्त	एनबीएफसी	पर	िागू	नहीं	होगा।	लकसी	राजय	में	काम	
कर	रही	एनबीएफसी	के	सबंधं	में	लिलनयामकीय	प्रालधकरण	पर	
इन	लनण्तयों	द्ारा	प्रदान	की	गई	सपष्ट्ता	दशे	में	लित्ीय	मधयसथ्ता	
के	लिए	एक	शभु	सकें्त	है।

III.3.8 चषेक टं्कषे िि व्सस्म कषे  ्तीि वग्रड कषे  वलए एकल 
विप्याि

3.32	 ि्त्तमान	में,	्ेचक	टं्केशन	लससटम	(सीटीएस)	आलक्त टेक्चर	
में	्तीन	 के्त्रीय	 लग्रि	शालमि	हैं	 -	उत्री,	दलक्णी	और	पलचिमी।	
प्रतयेक	 लग्रि	अपने	सबंलंध्त	अलधकार	 के्त्र	 के	 ्तह्त	 बैंकों	को	
समाशोधन	सेिाए	ंप्रदान	कर्ता	 है।	भगु्तान	लिजन	202529	में	
्तीन	 के्त्रीय	 लग्रिों	 की	 मौजूदा	 सरं्चना	 से	 सीटीएस	 के	 लिए	
राष्ट्ीय	 लग्रि	में	सथानां्तरण	की	पररकलपना	की	गई	 है।	इससे	
िाग्त	प्रभािशीि्ता	में	सधुार	होने	और	बैंकों	के	लिए	सबंलंध्त	
स्ंचािन	को	सरि	बनाने	और	बाहरी	 ्ेचकों	 के	 लिए	सीटीएस	
समाशोधन	का	िाभ	लमिने	की	उममीद	है।	पहिे	कदम	के	रूप	
में,	1	मा्च्त,	2023	से	्तीन	सीटीएस	लग्रि	के	लिए	एकि	लनपटान	
लकया	गया	है।	इससे	सीटीएस	की	्चिलनलध	दक््ता	बढ़ी	है	और	
प्रल्तभालगयों	द्ारा	्ूचक	का	जोलखम	कम	हुआ	है।

28	 20	जून,	2023	को	जारी	अकसर	पूछे	जाने	िािे	प्रश्ों	के	साथ	पढ़ें।
29	आरबीआई	(2022),	"भगु्तान	लिजन	2025	-	भगु्तान	और	लनपटान	प्रणािी	लिभाग",	जून।
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3.33	 रूस-यूरेिन	सघंि्त	के	शरुू	होने	के	समय	से	अ्ंतरा्तष्ट्ीय	
काि्त	 योजनाओ	ंऔर	 लित्ीय	सदंशे	 नेटिक्त 	 से	 कुछ	 बैंकों	 के	
हटाए	जाने	की	घटना	ने	स्ंचािन	के	वयिधान/असा्ततय	और	
अ्ंतरा्तष्ट्ीय	 भगु्तान	 प्रणािी	 प्र्चािकों	 /	 सेिा	 प्रदा्ताओ	ं पर	
लनभ्तर्ता	के	जोलखमों	को	प्रभािी	ढंग	से	प्रबलंध्त	करने	के	लिए	
एक	 मजबू्त	 घरिूे	 भगु्तान	 अिसरं्चना	 की	आिशयक्ता	 का	
महति	 उजागर	 हुआ	 है।	 घरिूे	 काि्त	 नेटिक्त 	 अथा्त्त	 रुपे	 को	
2012	में	िागू	लकया	गया	था	्तालक	िैलविक	सिीकृल्त	के	साथ	दशे	
के	अपने	काि्त	 नेटिक्त 	की	उपिबध्ता	सलुनलचि्त	की	जा	सके।	
भार्त	के	भी्तर	भगु्तान	िेटा	के	अलनिाय्त	भिंारण	के	सबंधं	में	
ररज़ि्त	 बैंक	 के	 लदशालनदकेशों	 का	 उदे्शय	 िेटा	 की	 सरुक्ा	और	
ग्राहकों	के	लह्तों	की	रक्ा	करना	भी	है।	

3.34	 भार्तीय	 लित्ीय	 नेटिक्त ,	 इनलिनेट	
(आईएनएिआईएनईटी),	 केिि	 सदसय्ता	 आधारर्त	 एक	
सीलम्त	उपयोगक्ता्त	समूह	(सीयूजी)	नेटिक्त 	स्ंचार	की	रीढ़	है	
लजसमें	आरबीआई,	सदसय	बैंक	और	लित्ीय	ससंथान	शालमि	
हैं,	जबलक	सरंल्च्त	लित्ीय	सदंशे-पे्रिण	प्रणािी	(एसएफएमएस),	
घरिूे	लित्ीय	सदंशे	के	लिए	भार्तीय	मानक	अ्ंतरबैंक	लित्ीय	
िेनदने	और	कें रिीकृ्त	भगु्तान	प्रणालियों	जैसे	्ततकाि	सकि	
लनपटान(आरटीजीएस)	और	राष्ट्ीय	इिेकट्ालनक	लनलध	अ्ंतरण	
(एनईएफटी)	में	सदंशे	भेजने	के	लिए	मखुय	आधार	है।	भार्तीय	
राष्ट्ीय	भगु्तान	लनगम	(एनपीसीआई)	द्ारा	स्ंचालि्त	भगु्तान	
प्रणालियों	को	आरटीजीएस	में	अलं्तम	लनपटान	के	साथ	घरिूे	
सदंशे-पे्रिण	समाधानों	का	उपयोग	करके	िागू	 लकया	जा्ता	 है	
लजसका	अलं्तम	रूप	से	लनपटान	आरटीजीएस	में	हो्ता	है।	

3.35	 सीमा-पार	भगु्तानों	के	लिए,	भार्त	इस	्तरह	के	अ्ंतर-
सबंधं	सथालप्त	करने	के	इचछुक	अनय	दशेों	के	साथ	लद्पक्ीय	
सबंधंों	के	माधयम	से	अपनी	घरिूे	भगु्तान	प्रणालियों	का	लिस्तार	
करना/िाभ	 उठाना	 ्चाह	 रहा	 है।	 फरिरी	 2023	 में	 एकीकृ्त	
भगु्तान	प्रणािी	(यूपीआई)	और	पे-नाओ	(लसगंापरु)	के	बी्च	हुए	
्तीव्र	भगु्तान	प्रणािी	अ्ंतससंबधं	से	दोनों	दशेों	के	बी्च	्ततकाि	
लिलजटि	 भगु्तान	 और	 लनलध	 अ्ंतरण	 के	 लिए	 लिलजटि	
अिसरं्चना	्ैतयार	की	गई	है।	इसके	अिािा,	वयापारी	भगु्तान	के	
लिए	भूटान,	लसगंापरु	और	सयंकु्त	अरब	अमीरा्त	में	यूपीआई	की	
तिरर्त	प्रल्तलरिया	(कयूआर)	कोि	आधारर्त	सिीकृल्त	की	सलुिधा	
प्रदान	की	गई	है।	इसी	्तरह,	अनय	के्त्रालधकारों	में	लित्ीय	सदंशे	

्सयारणती 3.1 आरबती-आईओए्स, 2021 कषे  ्ह् प्रयाप्त विकया््ों की श्षेणती  

क्र.
्स.ं

विकया्् कया आियार आरबती-आईओए्स 
(अक्ूबर-वद्सबंर 

2022) 

आरबती-आईओए्स 
(जििरती-मयाच्थ 2023)

्सखं्या प्रव्ि् में 
वहस्सषेदयारती 

्सखं्या प्रव्ि् में 
वहस्सषेदयारती 

1 ऋण	और	अलग्रम	और	एफपीसी	
का	पािन	न	करना

15,874 24.3 15,558 24.5

2 मोबाइि/इिेकट्ॉलनक	बैंलकंग 12,978 19.9 13,064 20.6

3 रेिलिट	काि्त 9,803 15.0 9,510 15.0

4 जमाखा्तों	का	आरभं/परर्चािन 9,373 14.4 8,441 13.3

5 एटीएम/सीिीएम/िेलबट	काि्त 8,161 12.5 6,773 10.7

6 अनय	उतपाद	और	सेिाए	ँ 5,775 8.9 6,703 10.6

7 पेंशन 1,106 1.7 901 1.4

8 पैरा-बैंलकंग 737 1.1 741 1.2

9 लिपे्रिण	और	उपकरणों	का	सगं्रह 795 1.2 715 1.1

10 अनय 665 1.0 1087 1.7
कुल 65,267 100.0 63,493 100.0

स्ो्:	आरबीआई।

30 पे्रस	लिज्लप्त	–	"भगु्तान	प्रणािी	िेटा	का	भिंारण"	-	आरबीआई	/	2017-18/153	-	िीपीएसएस.कें का.ओिी	सखंया	2785/06.08.005/2017-2018.

मं्च	प्रदान	करने	 के	 लिए,	 इनलिनेट	 (आईएनएिआईएनईटी)	
और	एसएफएमएस	के	ढां्ेच	का	 लिस्तार,	अ्ंतरराष्ट्ीय	लित्ीय	
सदंशे	मं्चों	पर	लनभ्तर्ता	को	कम	करने	के	लिए	आिशयक	है।	ये	
पहि	उन	दशेों	में	सीमा	पार	िैकललपक	भगु्तान	्ैचनि	प्रदान	कर	
सक्ती	हैं	जो	एसएफएमएस,	इनलिनेट(आईएनएिआईएनईटी)	
को	 अपना्ेत	 हैं	 और	 भार्त	 की	 भगु्तान	 प्रणालियों	 के	 साथ	
इंटरलिंक	कर्ेत	हैं।	भगु्तान	 लिजन	2025	के	्तह्त	प्रस्तालि्त	
कुछ	 िक्यों	 का	 उदे्शय	 अप्रतयालश्त	 प्रल्तकूि	 पररदृशयों	 की	
लसथल्त	 में	 वयापार	 लनर्ंतर्ता	 सलुनलचि्त	 कर्ेत	 हुए	 महतिपूण्त	
भगु्तान	प्रणािी	स्ंचािन	का	सरंक्ण	करना	है।

III.3.10 उपिोक्या ्सरंक्ण

3.36	 'ररज़ि्त	 बैंक-	 एकीकृ्त	 िोकपाि	 योजना	 (आरबी-
आईओएस),	 2021'	 के	 ्तह्त	 भार्तीय	 ररज़ि्त	 बैंक	िोकपाि	
(ओआरबीओ)	के	काया्तियों	द्ारा	प्राप्त	लशकाय्तों	की	सखंया	से	
प्ता	 ्चि्ता	 है	 लक	 ऋण	 और	 अलग्रम,	 मोबाइि/इिेकट्ॉलनक	
बैंलकंग	और	रेिलिट	काि्त	 से	सबंलंध्त	लशकाय्तें	2022-23	की	
्तीसरी	और	्चौथी	 ल्तमाही	के	दौरान	प्राप्त	कुि	लशकाय्तों	का	
िगभग	60	प्रल्तश्त	थीं	(सारणी	3.1)।	जमा	खा्तों,	सि्चालि्त	
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टेिर/नकद	जमा	मशीनों	और	िेलबट	काि्त	से	सबंलंध्त	लशकाय्तों	
की	भी	कुि	लशकाय्तों	में	बडी	लहससेदारी	थी।

3.37	 लित्ीय	सेिाओ	ंका	िाभ	उठाने	के	लिए	प्रौद्योलगकी	के	
बढ़्ेत	उपयोग	और	बैंकों	की	बें्चमाक्त 	उधार	दरों	में	िलृधि	के	साथ,	
ऋण	और	अलग्रमों	से	सबंलंध्त	लशकाय्तों,	उल्च्त	वयिहार	सलंह्ता	
का	पािन	न	करने	और	मोबाइि/इिेकट्ॉलनक	बैंलकंग	से	सबंलंध्त	
मदु्ों	 का	 समाधान	 लिलनयलम्त	 ससंथाओ	ं (आरई)	 द्ारा	 अपने	
स्तर	पर	्ेतजी	के	साथ	समग्र	रूप	से	लकए	जाने	की	आिशयक्ता	
है,	्तालक	 लित्ीय	प्रणािी	में	उपभोक्ताओ	ं के	 लिविास	को	और	
बढ़ाया	जा	सके।

III.3.11 प्रि ््थि

3.38 लदसबंर	2022	से	मई	2023	के	दौरान,	 ररज़ि्त	बैंक	 ने	
122	आरई	(पां्च	साि्तजलनक	के्त्र	के	बैंक;	दो	लनजी	के्त्र	के	बैंक;	
सौ	 सहकारी	 बैंक;	 दो	 लिदशेी	 बैंक;	 एक	िघ	ु लित्	 बैंक;	 ्तीन	
के्त्रीय	ग्रामीण	बैंक;	आठ	गैर-बैंलकंग	लित्ीय	कंपलनयां	और	एक	
आिास	लित्	कंपनी)	के	लिरुधि	प्रि्त्तन	कार्तिाई	की	और	ररज़ि्त	
बैंक	द्ारा	जारी	िैधालनक	प्रािधानों	और/या	लनदकेशों	का	पािन	न	
करने	के	लिए	कुि	₹	26.34	करोड	रुपये	का	दिंिगाया।

्सयारणती 3.2 जमयारयावि्ों कया किरषेज 
(रालश	₹	करोड	में	और	खा्तों	की	सखंया	करोड	में)

क्र. 
्स.ं

मद 31 मयाच्थ 2022 30 व्स्बंर 2022 31 मयाच्थ 2023 प्रव्ि् विनि्या
04 कषे  बदलषे 05 03 कषे  बदलषे 05 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)

(ए) पजंीकृ्त	बैंकों	की	सखंया 2,058 2,034 2,026 - -
(बी) खा्तों	की	कुि	सखंया 262 272 300 10.2 14.5
(सी) पूरी	्तरह	से	सरंलक््त	खा्तों	की	सखंया 257 267 294 10.3 14.7
(डती) प्रव्ि् (्सती) / (बती) 97.9 98.0 98.1 - -
(ई) कुि	आकिन	योगय	जमारालश 1,65,49,630 1,75,09,830 1,81,14,550 3.5 9.5
(एफ) बीमाकृ्त	जमा	रालश 81,10,431 80,95,264 83,89,470 3.6 3.4
(जती) प्रव्ि् (एफ) / (ई) 49.0 46.2 46.3 - -

व्पपणती	:	आकंडों	की	सदंभ्त	ल्तलथयां	लपछिी	छमाही	की	्तारीखों	से	सबंलंध्त	हैं।
स्ो्:	िीआईसीजीसी।

III.4 अन् गव्विवि्यां

III.4.1 विक्षेप बतीमया

3.39	 लनके्प	बीमा	और	प्रतयय	गारटंी	लनगम	(िीआईसीजीसी)	
भार्त	में	काम	कर	रहे	सभी	बैंकों	के	जमाक्ता्तओ	ंको	बीमा	किर	
प्रदान	कर्ता	है।	31	मा्च्त,	2023	्तक	पजंीकृ्त	बीमाकृ्त	बैंकों	
की	सखंया	2,026	थी,	लजसमें	139	िालणलजयक	बैंक	(43	के्त्रीय	
ग्रामीण	बैंक	(आरआरबी),	दो	सथानीय	के्त्र	के	बैंक	(एिएबी),	
छह	भगु्तान	बैंक	और	बारह	िघ	ु लित्	बैंक	(एसएफबी))	और	
1,887	सहकारी	बैंक	शालमि	थे।	बीमा	जमारालश	की	₹5	िाख	
की	ि्त्तमान	सीमा	के	साथ,	जमा	खा्तों	की	कुि	सखंया	(300	
करोड)	का	98.1	प्रल्तश्त	और	आकिन	योगय	जमा	रालशयों	का	
46.3	प्रल्तश्त	(₹181.14	िाख	करोड)	बीमाकृ्त	था	(सारणी	
3.2)।

3.40	 बीमाकृ्त	जमा	अनपुा्त	(यानी,	आकिन	योगय	लनके्प	में	
बीमाकृ्त	 लनके्प	का	अनपुा्त)	सहकारी	 बैंकों	 के	 लिए	अलधक	
(64.9	प्रल्तश्त)	था	और	इसके	बाद	िालणलजयक	बैंकों	(45.2	
प्रल्तश्त)	 का	 सथान	 था	 (सारणी	 3.3)।	 िालणलजयक	 बैंकों	 के	
भी्तर,	 पीिीबी	 की	 ्तिुना	 में	 पीएसबी	 के	 पास	 बहु्त	 अलधक	



111

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

बीमाकृ्त	जमा	अनपुा्त	था,	जो	लक	पीिीबी	में	बडे	आकार	की	
जमारालश-एकाग्र्ता	को	दशा्त्ता	है।	

3.41	 िीआईसीजीसी	को	प्राप्त	लनके्प	बीमा	प्रीलमयम	2022-
23	 के	 दौरान	 9.7	 प्रल्तश्त	 (िि्त-दर-िि्त)	 बढ़कर	 ₹	 21,381	
करोड	रुपये	हो	गया,	लजसमें	िालणलजयक	बैंकों	का	लहससा	94	
प्रल्तश्त	था	(सारणी	3.4)।

3.42	 िीआईसीजीसी	की	जमा	बीमा	लनलध	(िीआईएफ)	मखुय	
रूप	से	बीमाकृ्त	बैंकों	द्ारा	भगु्तान	लकये	गये	प्रीलमयम,	लनपटाए	
गए	 दािों	 ि	 लनिेश	आय	 से	 िसूिी	और	 लनिि	आयकर	 से	
लमिकर	 बनी	 है।	 िीआईएफ	 ने	 2022-23	 के	 दौरान	 15.5	
प्रल्तश्त	की	िलृधि	दज्त	की	और	31	मा्च्त,	2023	को	यह	₹	1.7	
िाख	करोड	्तक	पहु्ंच	गया।	आरलक््त	अनपुा्त	(अथा्त्त	बीमाकृ्त	
लनके्प	में	िीआईएफ	का	अनपुा्त)	एक	िि्त	पूि्त	के	1.81	प्रल्तश्त	
से	बढ़कर	2.02	प्रल्तश्त	हो	गया	(सारणी	3.5)।

3.43 ररज़ि्त	बैंक	के	सभी	समािेशी	लनदकेशों	(एआईिी)	के	्तह्त	
आने	िािे	बैंकों	और	पररसमाप्त	बैंकों	के	मामिे	में,	िीआईसीजीसी	
ने	2022-23	के	दौरान	₹	751.8	करोड	के	दािों	का	लनपटान	

्सयारणती 3.4 जमया बतीमया प्रतीवम्म
(₹	करोड)

अिवि ियावणवज्क बैंक ्सहकयारती बैंक कुल

2021-22 18,247.5 1,242.4 19,489.9

पहिी	छमाही 8,939.1 621.6 9,560.7
दू्सरती छमयाहती 9,308.4 620.8 9,929.2

2022-23 20,104.2 1,277.0 21,381.1

पहिी	छमाही 9,872.1 640.7 10,512.8
दू्सरती छमयाहती 10,232.1 636.3 10,868.3

स्ो् :	िीआईसीजीसी

्सयारणती 3.5 जमया बतीमया विवि और आरवक्् अिुपया् 

वसथिव् कषे  अि्ुसयार जमया बतीमया विवि 
(₹ करोड़ में)

आरवक्् अिपुया् 
(प्रव्ि्)

31	मा्च्त	2022 1,46,842 1.81
30	लस्ंतबर	2022 1,55,459 1.92

31	मा्च्त	2023	(पी) 1,69,602 2.02

स्ो् :	िीआईसीजीसी

्सयारणती 3.3 बैंक ्समहू-ियार जमया ्सरुक्या किरषेज (₹ करोड़) (31 मयाच्थ, 2023 ्क)
(₹	करोड)

बैंक ्समहू बतीमयाकृ् बैंकों की ्सखं्या बतीवम् जमया 
(आईडती)

आकलि ्ोग् जमया 
(एडती))

आईडती / एडती 
(प्रव्ि्)

(1) (2) (3) (4) (5)

I. ियावणवज्क बैंक 139 77,00,667 1,70,53,688 45.2
	 i)	 साि्तजलनक	के्त्र	के	बैंक 12 51,32,083 1,00,01,096 51.3
	 ii)	 लनजी	के्त्र	के	बैंक 21 20,11,253 54,94,669 36.6
	 iii)	 लिदशेी	बैंक 43 63,387 8,85,929 7.2
	 iv)	 िघ	ुलित्	बैंक 12 56,129 1,39,142 40.3
	 v)	 भगु्तान	बैंक 6 9,791 9,842 99.5
	 vi)	 के्त्रीय	ग्रामीण	बैंक 43 4,27,216 5,21,921 81.9
	 vii)	 सथानीय	के्त्र	के	बैंक 2 808 1,089 74.2
II. ्सहकयारती बैंक 1,887 6,88,803 10,60,862 64.9
	 i)	 शहरी	सहकारी	बैंक 1,502 3,62,101 5,21,203 69.5
	 ii)	 राजय	सहकारी	बैंक 33 62,256 1,36,208 45.7
	 iii)	 लजिा	कें रिीय	सहकारी	बैंक 352 2,64,446 4,03,451 65.5
कुल 2,026 83,89,470 1,81,14,550 46.3

व्पपणती	:	आकंडों	की	सदंभ्त	ल्तलथयां	लपछिे	छमाही	की	्तारीखों	से	सबंलंध्त	हैं।
स्ो्:	िीआईसीजीसी।
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्सयारणती 3.6 जमया बतीमया दयािषे और ि्ूसलती
(₹	करोड	में)

अिवि विप्याए आगषे दयािषे दयािों की ि्ूसलती

2021-22 8,516.6 
(3457.4)

399.0 
(0.0)

पहिी	छमाही	में	 370.7 
(NA)

267.4 
(NA)

दूसरी	छमाही	में 8,145.9* 
(3457.4)

131.6 
(0.0)

2022-23 751.8 
(646.0)

882.8 
(233.2)

पहिी	छमाही	में	 479.8 
(397.9)

77.4 
(6.3)

दूसरी	छमाही	में 272.0 
(248.1)

805.4 
(226.9)

व्पपणती	:	 1.	कोष्ठक	में	आकंडे	सभी	समािेशी	लनदकेशों	(एआईिी)	के	्तह्त	बैंकों	से	सबंलंध्त	हैं।
 2. *₹	1.69	करोड	के	दािों	का	शीघ्र	लनपटान	शालमि	है	
	 3.	एनए	-	िागू	नहीं	है।
स्ो्:	िीआईसीजीसी।

्सयारणती 3.7 कॉपपोरष्े  वदियालया ्समयाियाि प्रवक्र्या 

िर्थ/व्मयाहती अिवि की 
िुरुआ् में 

्सतीआईआरपती

सितीकृ् द्यारया बदं करिया अिवि कषे  अं्  में 
्सतीआईआरपती

अपतील/्समतीक्या/
विप्याए गए

ियारया 12ए कषे  ्ह् 
ियाप्स वलए गए

्समयाियाि ्ोजिया को 
मजूंरती

परर्समयापि की 
िुरुआ्

2016	–	17 0 37 1 0 0 0 36
2017	–	18 36 707 94 0 19 91 539
2018	–	19 539 1157 155 97 77 305 1062
2019	–	20 1062 1988 344 217 134 540 1815
2020	–	21 1815 537 89 162 121 350 1630
2021-22 1630 890 115 177 147 344 1737
अपै्रि-जून,	2022 1737 365 39 64 39 96 1864
जिुाई-लस्ंतबर,	2022 1864 260 49 53 45 103 1874
अकू्तबर-लदसबंर,	2022 1874 283 33 35 34 80 1975
जनिरी-मा्च्त,	2023 1975 347 40 43 62 121 2056
कुल NA 6571 959 848 678 2030 2056

व्पपणती	:	 1.	ये	सीआईआरपी	6346	सीिी	के	सबंधं	में	हैं।
	 2.	आकंडों	में	1	िह	सीिी	शालमि	नहीं	है	जो	बीआईएफआर	से	सीधे	ऋणशोधन	में	्चिी	गई।
	 3.	आकंडों	में	दीिान	हाउलसगं	फाइनेंस	कॉपपोरशेन	लिलमटेि	िेटा,	शेई	इलकिपमेंट	फाइनेंस	लिलमटेि,	शेई	इंफ्ासट्क्चर	फाइनेंस	लिलमटेि	और	ररिायसं	कैलपटि	लिलमटेि	शालमि	हैं,	

लजसमें	ररजि्त	बैंक	द्ारा	दायर	आिेदन	को	सलंह्ता	की	धारा	227	के	साथ	लित्ीय	सेिा	प्रदा्ता	लनयम	(एफआईएसपी	लनयम)	के	्तह्त	सिीकार	लकया	गया	था।
स्ो्:	राष्ट्ीय	कंपनी	लिलध	अलधकरण	(एनसीएिटी)	और	आईपीएस	की	फाइलिंग।

लकया।	दािों	की	िसूिी	2021-22	में	₹	399.0	करोड	से	बढ़कर	
2022-23	में	₹	882.8	करोड	हो	गई	(सारणी	3.6)।

III.4.2 कॉपपोरष्े  वदियालया ऋणिोिि प्रवक्र्या (्सतीआईआरपती)

3.44	 लदसबंर	 2016	 में	 सीआईआरपी	 से	 सबंलंध्त	 प्रािधान	
िागू	होने	के	बाद	से,	मा्च्त	2023	्तक	कुि	6,571	सीआईआरपी	
शरुू	हो	्चकेु	हैं,	लजनमें	से	4,515	सीआईआरपी	(69	प्रल्तश्त)	
को	बदं	कर	लदया	गया	है	(सारणी	3.7)।	बदं	सीआईआरपी	में	से	
21	प्रल्तश्त	को	अपीि	या	समीक्ा	या	लनपटान	पर	बदं	कर	लदया	
गया	 है,	19	प्रल्तश्त	को	िापस	िे	 लिया	गया	 है,	45	प्रल्तश्त	
पररसमापन	के	आदशेों	में	समाप्त	हो	गए	हैं	और	शेि	15	प्रल्तश्त	
ऋणशोधन	योजनाओ	ंके	अनमुोदन	में	समाप्त	हो	गए	हैं	(सारणी	
3.8)।
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3.45	 31	 मा्च्त,	 2023	 ्तक	 बदं	 लकए	 गए	 सीआईआरपी	 के	
लह्तधारक-िार	 लिशे्िण	 से	 सकें्त	 लमि्ता	 है	 लक	 परर्चािन	
ऋणदा्ताओ	ं(ओसी)	द्ारा	शरुू	लकए	गए	सीआईआरपी	में	से	53	
प्रल्तश्त	अपीि,	समीक्ा,	लनपटान	या	िापसी	पर	बदं	हो	गए	थे	
(सारणी	3.9)।	इस	्तरह	के	समापनों	की	कुि	समापन	में	72	
प्रल्तश्त	की	लहससेदारी	है।

3.46	 31	मा्च्त,	2023	्तक	678	सीआईआरपी	ऋणशोधन	में	
बदं	 हो	 ्चकेु	 हैं।	 पररसमापन	 मूलय	 की	 ्तिुना	 में	 ऋणशोधन	

योजनाओ	ंके	्तह्त	लित्ीय	ऋणदा्ताओ	ं(एफसी)	द्ारा	िसूिी	

169	प्रल्तश्त	थी,	जबलक	उनके	दािों	की	्तिुना	में	उनके	द्ारा	

िसूिी	32	प्रल्तश्त	थी।	महतिपूण्त	बा्त	यह	 है	 लक	ऋणशोधन	

योजनाओ	ं के	 माधयम	 से	 ब्चाए	 गए	 678	 कॉपपोरटे	 दनेदारों	

(सीिी)	 में	 से	 249	 या	 ्तो	 पूि्ति्तथी	 औद्योलगक	 और	 लित्ीय	

पनुलन्तमा्तण	बोि्त	(बीआईएफआर)	के	समक्	िंलब्त	थे	या	लनलष्रिय	

थे।

्सयारणती 3.8 31 मयाच्थ 2023 की वसथिव् कषे  अि्ुसयार ्सतीआईआरपती कया क्षेत्रियार वि्रण

क्षेत्र ्सतीआईआरपती की ्सखं्या

सितीकृ् बदं चयालू

अपतील/्समतीक्या/
विप्या्या ग्या

अिचुछषेद 12 ए 
कषे  ्ह् 

ऋणिोिि

ऋणिोिि 
्ोजिया कया 
अिमुोदि

परर्समयापि की 
िुरुआ्

कुल

विविमया्थण 2552 334 335 340 852 1861 691

खाद्य,	पेय	पदाथ्त	और	्ंतबाकू	उतपाद 335 37 42 41 112 232 103

रसायन	और	रासायलनक	उतपाद	 268 42 43 37 77 199 69

लिद्य्ुत	मशीनरी	और	उपकरण	 186 23 18 11 78 130 56

लनलम्त्त	धा्त	ुउतपाद	 134 17 25 15 44 101 33

मशीनरी	और	उपकरण 281 50 46 26 88 210 71

िस्त्र,	्चमडा	और	पररधान	उतपाद 433 53 58 46 166 323 110

िकडी,	रबर,	पिालसटक	और	कागज	उतपाद 299 36 42 45 96 219 80

मूि	धा्तु 432 51 34 92 137 314 118

दूसरों 184 25 27 27 54 133 51

रर्ल एस ष्े्, वकरयाए पर लषेिया और व्याि्सयाव्क 
गव्विवि्याँ

1385 260 207 85 365 917 468

ररयि	एसटेट	गल्तलिलधयाँ 373 81 46 18 49 194 179

कंपयूटर	और	सबंलंध्त	गल्तलिलधयाँ 189 25 34 9 69 137 52

अनसुधंान	और	लिकास 8 2 2 1 0 5 3

अनय	वयािसालयक	गल्तलिलधयाँ 815 152 125 57 247 581 234

विमया्थण 745 132 108 73 143 456 289

थिोक और िुदरया व्यापयार 650 81 61 47 265 454 196

हो्ल और रषेस्रयां 141 24 22 17 35 98 43

वबजलती और अन् 196 25 12 35 66 138 58

पररिहि, िडंयारण और ्सचंयार 178 20 21 14 74 129 49

अन् 724 83 82 67 230 462 262

कुल 6571 959 848 678 2030 4515 2056

स्ो् :	भार्तीय	लदिािा	और	शोधन	अक्म्ता	बोि्त (आईबीबीआई).
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3.47	 बदं	 लकए	 गए	 सीआईआरपी	 में	 से	 45	 फीसदी	 ने	
पररसमापन	के	आदशे	माने,	जबलक	15	फीसदी	ने	ऋणशोधन	
की	योजना	्ैतयार	की।	शेि	40	प्रल्तश्त	का	लनपटान	कर	लदया	
गया	 था।	 सीआईआरपी	 में	 अगंीकृ्त	 होने	 से	 पूि्त	 ही	 इनमें	 से	
अलधकांश	सीिी	में	आलथ्तक	मूलय	िगभग	पूरी	्तरह	से	समाप्त	हो	
गए	हैं।	इन	सीिी	की	पररसपंलत्यों	का	औस्त	मूलय	बकाया	ऋण	
रालश	का	िगभग	7	प्रल्तश्त	था	(सारणी	3.10)।

3.48	 लदिािा	और	ऋणशोधन	अक्म्ता	सलंह्ता	(आईबीसी),	
2016	 (कोि)	 का	 प्राथलमक	 उदे्शय	 सकंटकाि	 में	 सीिी	 को	
राह्त	प्रदान	करना	है।	सलंह्ता	ने	समाधान	योजनाओ	ंके	माधयम	
से	मा्च्त	2023	्तक	678	सीिी	ब्चाई	हैं,	लजनमें	से	एक	ल्तहाई	
गहर	ेसकंट	में	थीं।	इसके	अिािा,	इस	सलंह्ता	ने	पररसमापन	के	
लिए	2,030	सीिी	को	सदंलभ्त्त	लकया	है,	लजनमें	से	्तीन-्चौथाई	
रुगण	या	लनलष्रिय	थे।	ब्चाई	गई	सीिी	में	₹1.69	िाख	करोड	की	
सपंलत्	थी,	जबलक	पररसमापन	के	लिए	सदंलभ्त्त	सीिी	में	0.64	
िाख	करोड	रुपये	की	सपंलत्	्तब	थी	जब	उनहें	सीआईआरपी	में	
अगंीकृ्त	कराया	 गया	था।	 इस	प्रकार,	 मूलय	 के	सदंभ्त	में,	 72	
प्रल्तश्त	से	अलधक	सकंटग्रस्त	आलस्तयों	को	ब्चाया	गया।	31	
मा्च्त,	2023	्तक	₹	8.81	िाख	करोड	की	अ्ंतलन्तलह्त	्ूचक	िािी	
सीिी	के	सीआईआरपी	शरुू	करने	के	लिए	25,107	आिेदनों	
का	सीआईआरपी	में	प्रिेश	से	पहिे	लनपटान	कर	लदया	गया	था।	

्सयारणती 3.9 31 मयाच्थ 2023 ्क वह्ियारकों द्यारया िुरू वकए गए ्सतीआईआरपती कषे  पररणयाम

पररणयाम वििरण वजिकषे  द्यारया ्सतीआईआरपती पररचयावल् वकए गए 

वित्ती् ऋणदया्या पररचलयाियाग् ऋणदया्या कॉपपोरष्े  ऋणियारक कुल

्सतीआईआरपती की 
वसथिव्

अपीि/समीक्ा/लनपटान	द्ारा	समापन 264 688 7 959
धारा	12ए	के	्तह्त	लनकासी	द्ारा	बदं	करना 232 609 7 848
समाधान	योजना	के	अनमुोदन	से	समापन # 380 241 56 677
पररसमापन	के	प्रारभं	द्ारा	समापन 927 896 207 2030
्चािू 1109 831 113 2053
कुल 2912 3265 390 6567

्समयाियाि ्ोजियाए ंपषेि 
कर रहषे ्सतीआईआरपती

पररसमापन	मूलय	के	प्रल्तश्त	के	रूप	में	लित्	आयोगों	द्ारा	िसूिी 182.2 125.8 147.5 168.0
एफसी	द्ारा	उनके	दािों	के	प्रल्तश्त	के	अनसुार	िसूिी 34.3 17.6 18.3 31.8
सीआईआरपी	के	बदं	होने	में	िगने	िािा	औस्त	समय	(लदन) 613 632 541 614

परर्समयापि प्रदयाि करिषे 
ियालषे ्सतीआईआरपती

दािों	के	प्रल्तश्त	के	अनसुार	पररसमापन	मूलय 6.4 9.1 8.6 7.0
सीआईआरपी	के	बदं	होने	में	िगने	िािा	औस्त	समय	(लदन) 476 450 390 456

व्पपणती	:	#	-	इसमें	कोि	के	एफआईएसपी	लनयमों	के	साथ	पढ़ी	गई	धारा	227	के	्तह्त	भ्तथी	एफआईएसपी	के	आकंडे	शालमि	नहीं	है।
स्ो्:	आईबीबीआई।

्सयारणती 3.10 31 मयाच्थ 2023 कषे  अि्ुसयार परर्समयापि कषे  आदषेि प्रयाप्त कर चुकषे  
्सतीआईआरपती

्सतीआईआरपती कषे  प्रयारिं में 
कॉपपोरष्े  ऋण की वसथिव्

वजिकषे  द्यारया ्सतीआईआरपती पररचयावल् वकए गए 
वित्ती् 

ऋणदया्या
वित्ती् 

ऋणदया्या
वित्ती् 

ऋणदया्या कुल

या	्तो	बीआईएफआर	में	या	
गैर-काया्ततमक	में	या	दोनों	में 685 703 160 1548

ऋणशोधन	मूलय	>	पररसमापन	
मूलय 120 70 39 229

ऋणशोधन	मूलय	≤ 
पररसमापन	मूलय* 802 725 166 1693

व्पपणती	:	1.	 ऐसे	110	सीआईआरपी	थे,	जहां	सीिी	बीआईएफआर	में	थीं	या	गैर-काया्ततमक	
थीं	िेलकन	उनका	समाधान	मूलय	पररसमापन	मूलय	से	अलधक	था।

	 2.	 *इसमें	िे	मामिे	भी	शालमि	हैं	जहां	कोई	समाधान	योजना	प्राप्त	नहीं	हुई	थी	और	
ऐसे	मामिे	जहां	पररसमापन	मूलय	शूनय	है	या	अनमुालन्त	नहीं	है।

	 3.	 08	सीआईआरपी	का	िेटा	प्र्तीलक््त	है
स्ो्:	आईबीबीआई।

3.49	 ब्चाई	गई	678	सीिी	 के	पास	उपिबध	आलस्तयों	का	
िसूिी	योगय	मूलय	केिि	₹1.69	िाख	करोड	था,	हािांलक	उन	
पर	ऋणदा्ताओ	ंका	₹8.95	िाख	करोड	बकाया	था।	समाधान	
योजनाओ	ंसे	₹2.85	िाख	करोड	प्राप्त	 हुए,	जो	इन	सीिी	के	
पररसमापन	मूलय	से	68	प्रल्तश्त	अलधक	है	(यानी,	ऋणदा्ताओ	ं
ने	सीिी	की	आलस्तयों	के	िसूिी	योगय	मूलय	का	168	प्रल्तश्त	
िसूि	 लिया,	जबलक	अनय	िसूिी	 लिकलप	या	पररसमापन	के	
्तह्त,	उनहोंने	िसूिी	/	पररसमापन	की	िाग्त	से	कम	सपंलत्यों	
के	िसूिी	योगय	मूलय	की	िसूिी	की	होगी;	अल्तररक्त	िसूिी	को	
आईबीसी	 प्रलरिया	 से	 बोनस	 के	रूप	 में	 माना	जा	सक्ता	 है)।	
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हािांलक	सलंह्ता	के	्तह्त	िसूिी	आकलसमक	है,	िेलकन	लित्ीय	
ऋणदा्ताओ	ंने	अपने	दािों	का	34.3	प्रल्तश्त	िसूि	लिया,	जो	
सीिी	के	सीआईआरपी	में	प्रिेश	करने	्तक	मूलय	क्रण	की	सीमा	
को	दशा्त्ता	है।	लफर	भी,	यह	िसूिी	के	लिए	ऋणदा्ताओ	ंके	लिए	
उपिबध	सभी	लिकलपों	में	सबसे	अलधक	है।	औस्तन,	समाधान	
योजनाए	ंसीिी	के	उल्च्त	मूलय	का	िगभग	84	प्रल्तश्त	द	ेरही	
हैं।	 ये	 प्रालप्तयां	 उन	प्रालप्तयों	 से	अिग	 हैं	जो	समाधान	 के	 बाद	
इलकिटी	धारर्ताओ	ंके	मूलय,	सीिी	में	वयलक्तग्त	गारटंीक्ता्त	के	
समाधान	और	पररहार	िेनदने	के	लिए	आिेदनों	के	लनपटान	से	
उतपनन	होंगी।	

3.50	 लजन	2,030	सीिी	को	पररसमापन	के	आदशे	लदए	गए	
थे,	 उनका	 कुि	 दािा	 ₹9.20	 िाख	 करोड	 था	 और	 उनकी	
जमीनी	सपंलत्	का	मूलय	केिि	₹0.64	िाख	करोड	था।	मा्च्त	
2023	्तक,	520	सीिी,	 लजनहें	 पूरी	्तरह	से	समाप्त	कर	लदया	
गया	 है,	 पर	 कुि	 ₹1.18	 िाख	 करोड	 का	 दािा	 था,	 िेलकन	
उनकी	सपंलत्	का	 मूलय	₹5,168	करोड	था।	इन	कंपलनयों	के	
पररसमापन	 के	माधयम	 से	िगभग	₹4,638	करोड	रुपये	प्राप्त	
लकए	गए	थे।	सलंह्ता	लिलभनन	प्रलरियाओ	ंको	जलद	से	जलद	बदं	
करने	का	प्रयास	कर्ती	है	और	उनमें	से	कुछ	के	लिए	समय-सीमा	
लनधा्तरर्त	कर्ती	है।	मा्च्त	2023	के	अ्ंत	्तक	समाधान	योजना	
्ैतयार	करने	िािे	678	सीआईआरपी	को	प्रलरिया	पूरी	करने	में	
औस्तन	512	लदन	{प्रलरिया	के	समापन	के	लिए	अलधलनण्तयन	
प्रालधकारी	(एए)}	द्ारा	बाहर	लकए	गए	समय	को	अिग	करने	के	
बाद	िगे।	इसी	्तरह,	2,030	सीआईआरपी,	जो	पररसमापन	के	
आदशे	में	समाप्त	 हुए,	को	 लनष्कि्त	 लनकािने	में	औस्तन	456	
लदन	 िगे।	 520	 पररसमापन	 प्रलरियाए,ं	 लजनहें	 अलं्तम	 ररपोट्त 	
प्रस्त्ुत	करके	बदं	कर	लदया	गया	था,	को	बदं	होने	में	औस्तन	
531	 लदन	 िगे।	 इसी	 ्तरह,	 1,024	 सिैलचछक	 पररसमापन	
प्रलरियाए,ं	लजनहें	अलं्तम	ररपोट्त 	प्रस्त्ुत	करके	बदं	कर	लदया	गया	
है,	को	बंद	होने	में	औस्तन	411	लदन	िगे।

III.4.3 ्सयाइबर ्सरुक्या जोविम और वित्ती् वसथिर्या पर 
उिकया ्सिंयावि् प्रियाि

3.51	 लित्ीय	सेिाओ	ंके	लिए	प्रौद्योलगकी	पर	बढ़्ती	लनभ्तर्ता	ने	
लित्ीय	के्त्र	के	लिए	साइबर	सरुक्ा	जोलखमों	के	सभंालि्त	ख्तर	े
को	बढ़ा	लदया	है।	साइबर	हमिों	के	प्रल्त	लित्ीय	ससंथाओ	ंकी	

प्रल्तलरिया	 प्रभािी	 नहीं	 हो	 सक्ती	 है,	 लजसके	 पररणामसिरूप	
प्रणािी	की	अनपुिबध्ता	की	िंबी	अिलध	हो्ती	 है	और	इससे	
एनबीएफसी	की	अपने	ग्राहकों	को	िंबे	समय	्तक	सेिा	दनेे	की	
क्म्ता	 प्रभालि्त	 हो्ती	 है।	 साइबर	 जोलखमों	 की	 लिकासमान	
प्रकृल्त	और	 लित्ीय	 के्त्र	की	ससंथाओ	ंकी	अ्ंतरसबंधि्ता	को	
दखे्ेत	 हुए,	 एनबीएफसी	 और	 यूसीबी	 में	 साइबर	 सरुक्ा	 की	
घटनाए	ंभी	ग्राहकों	के	लिविास	को	कम	कर	सक्ती	हैं।	िेटा	िीक	
लित्ीय	आकंडों	की	सरुक्ा	से	जडुी	ल्च्ंताए	ँपैदा	कर	सक्ता	है,	
जहां	कारण	अज्ा्त	रहने	के	्चि्ेत	उप्चार	के	उपाय	्चनुौ्तीपूण्त	
हो	जा्ेत	हैं।

3.52	 जहां	्तक	ग्राहकों	के	साथ	साइबर	धोखाधडी	का	सबंधं	
है,	 ररज़ि्त	बैंक	 ने	बैंकों	की	आईटी	प्रणालियों	को	और	मजबू्त	
करने	(उदाहरण	के	लिए,	लिलजटि	भगु्तान	सरुक्ा	लनयतं्रण	पर	
मासटर	 लनदकेश,	2021)	और	साइबर	धोखाधडी	के	माधयम	से	
धन	हालन	के	मामिों	का	प्ता	िगाने	और	रोकने	के	लिए	िेनदने	
और	 ग्राहक	 वयिहार	 की	 लनगरानी	 सलह्त	 मजबू्त	 धोखाधडी	
रोकथाम	और	 पह्चान	 उपायों	को	िागू	करने	 के	 लदशालनदकेश	
जारी	लकए	हैं।

3.53	 प्रल्तभूल्त	बाजार	में	साइबर	जोलखमों	से	लनपटने	के	लिए	
सेबी	 द्ारा	 की	 गई	 कुछ	 पहिों	 में	 लिलनयलम्त	 ससंथाओ	ं द्ारा	
भेद्य्ता	मूलयांकन	और	प्रिेश	परीक्ण	(िीएपीटी)	की	लनगरानी,	
सेबी	द्ारा	आरई	के	िीएपीटी	और	साइबर	ऑलिट	का	स्ंचािन,	
साइबर	घटना	ररपोलटसंग	पोट्ति	की	्ैतना्ती,	किाउि	सेिाओ	ंको	
अपनाने	 के	 लिए	 रूपरखेा	 जारी	 करना,	 साइबर	 सरुक्ा	और	
साइबर	आघा्त-सहनीय्ता,	भार्त	सरकार	के	साइबर	सिचछ्ता	
कें रि	(बोटनेट	किीलनंग	और	मैििेयर	लिशे्िण	कें रि)	में	सलरिय	
भागीदारी	और	भार्तीय	कंपयूटर	आपा्तकािीन	प्रल्तलरिया	टीम	
(सीईआरटी-आईएन)	 के	सहयोग	 से	 तै्रमालसक	साइबर	सरुक्ा	
टेबि	टॉप	अभयास	का	स्ंचािन	शालमि	हैं।

III.4.4 अं् ररयाष्ट्ती् वित्ती् ्सषेिया कषे नद्ो की गव्विवि्या ं
(आईएफ़ए्स्सती)

3.54	 अ्ंतरराष्ट्ीय	 लित्ीय	 सेिा	 केनरि	 प्रालधकरण	
(आईएफएससीए)	 ने	 अनय	 बा्तों	 के	 साथ-साथ	 बैंलकंग,	 पूजंी	
बाजार,	 लनलध	 प्रबधंन,	 बीमा,	 बलुियन	 एकस्चेंज,	 लफनटेक,	
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लिमान	और	जहाज	पटे्	के	लिए	एक	अ्ंतरा्तष्ट्ीय	रूप	से	सरंलेख्त	
लिलनयामक	वयिसथा	िागू	की	है।	जीआईएिटी-आईएिएससी	
में	 लिकास	 की	 गल्त	 मजबू्त	 हुई	 है,	 अ्ंतरराष्ट्ीय	और	 घरिूे	
लित्ीय	सेिा	उद्योग	इस	अलधकार	के्त्र	की	ओर	बढ़	रहा	है	लजसे	
लिदशेी	मरुिा	प्रबधंन	लिलनयमों	के	्तह्त	अलनिासी	के्त्र	के	रूप	में	
माना	जा्ता	 है।	आईएफएससी	बैंलकंग	इकाइयों	 (आईबीयू)	की	
कुि	बैंलकंग	आलस्त	का	आकार	38	लबलियन	अमेररकी	िॉिर	
था।	आईबीयू	द्ारा	लकए	गए	स्ंचयी	बैंलकंग	िेनदने	मा्च्त	2023	
्तक	422.6	लबलियन	अमेररकी	िॉिर	को	पार	कर	गए।	इसके	
अल्तररक्त,	 गैर-लि्तरण	योगय	िायदा	 (एनिीएफ)	सलह्त	स्ंचयी	
ओटीसी	िेररिेलटि	िेनदने	535	लबलियन	अमेररकी	िॉिर	को	
पार	कर	गया।

3.55	 आईएिएससीए	 बैंलकंग	 लनयमों	 में	 सशंोधन	 लकया	 गया	
लजसने	 आईएिएससी	 में	 एक	 िैलविक	 प्रशासलनक	 काया्तिय	
(जीएओ)	सथालप्त	करने	की	अनमुल्त	दी।	जीएओ,	बैंलकंग	इकाई	
खोिने	 की	आिशयक्ता	 के	 लबना	आईएफएससी	 से	 प्रबधंन,	
प्रशासन,	 समनिय	 के	 साथ-साथ	 सहाय्ता	 सेिाओ	ं जैसी	
गल्तलिलधयां	कर	सक्ता	है।

3.56	 आईएफएससीए	 (लित्	 कंपनी)	 लिलनयमों	 ने	
आईएफएससी	में	लिलशष्ट	गल्तलिलधयों	को	सक्म	लकया	है	लजसमें	
आईएफएससीए	द्ारा	अलधसूल्च्त	लिमानों,	जहाजों	और	अनय	
उपकरणों	को	 पटे्	 पर	दनेा,	 िैलविक	और	 के्त्रीय	खजाना	कें रिों	
और	अ्ंतरा्तष्ट्ीय	 वयापार	 लित्	 सेिा	 मं्च	 (आईटीएफएस)	की	
सथापना	करना	शालमि	है।	मा्च्त	2023	्तक,	21	लिमान-पटे्दार	
लित्	 कंपनी	 के	 रूप	 में	 पजंीकृ्त	 हैं।	आईटीएफएस	 पिेटफॉम्त	
अपनी	्तरह	का	पहिा	अ्ंतरराष्ट्ीय	मं्च	है	जो	दलुनया	भर	की	
ससंथाओ	ं को	 पारदशथी	 नीिामी	 प्रलरिया	 और	 दलुनया	 भर	 के	
लित्दा्ताओ	ंकी	लनलध	के	माधयम	से	कीम्त	की	प्रालप्त/उपिलबध	
को	सक्म	करने	के	िाभ	से	जोडेगा।	आईटीएफएस	पिेटफाममों	के	
स्ंचािन	के	उदे्शय	से	आईएफएससी	के	भी्तर	लित्	कंपनी	के	
रूप	में	्चार	ससंथाए	ंपजंीकृ्त	हैं।

3.57	 जीआईएिटी-आईएिएससी	 में	 पूजंी	 बाजार	
पाररलसथल्तकी	्ंतत्र	के	अ्ंतग्त्त	दो	अ्ंतरराष्ट्ीय	सटॉक	एकस्चेंज	
शालमि	 हैं	जो	 सू्चकांक,	 सटॉक,	 मरुिा	और	उतपाद	 िेररिेलटि	
सलह्त	 लिलभनन	 उतपाद	 शेलणयों	 में	 20+	 घटें	 के	 वयापार	 की	

पेशकश	कर्ेत	हैं।	मा्च्त	2023	के	दौरान	सटॉक	एकस्चेंजों	पर	
औस्त	 दलैनक	 कारोबार	 29.5	 लबलियन	 अमेररकी	 िॉिर	
(अनमुालन्त	 मूलय)	 था	 और	 31	 मा्च्त,	 2023	 ्तक	 लगफट-
आईएफएससी	सटॉक	एकस्चेंजों	में	सू्चीबधि	स्ंचयी	ऋण	50.65	
लबलियन	अमेररकी	िॉिर	था,	लजसमें	पया्तिरण,	सामालजक	और	
अलभशासन	 (ईएसजी)	 बॉनि	 से	 सबंलंध्त	 9.25	 लबलियन	
अमेररकी	िॉिर	की	ऋण	सू्चीबधि्ता	शालमि	थी।	

3.58	 31	 मा्च्त,	 2023	 ्तक	 आईएफएससीए	 द्ारा	 ्चार	
ससंथाओ	ंको	बलुियन	टे्लिंग	सदसय	(बलुियन	टीएम),	पां्च	को	
बलुियन	टे्लिंग	और	समाशोधन	सदसय	(बलुियन	टीएमसीएम),	
दो	 को	 बलुियन	 वयािसालयक	 समाशोधन	 सदसय	 (बलुियन	
पीसीएम)	और	एक	को	बलुियन	टे्लिंग	सदसय	एि	ंसि-समाशोधन	
सदसय	के	रूप	में	पजंीकृ्त	लकया	गया	था।	इसके	अिािा,	31	
मा्च्त,	2023	्तक	आईएफएससीए	द्ारा	84	'योगय	जिैिस्त'	को	
अलधसूल्च्त	लकया	गया	था।	आलस्त	प्रबधंन	पाररलसथल्तकी	्ंतत्र	में	
्ेतजी	 से	 लिस्तार	 हो	 रहा	 है	और	इसमें	 31	मा्च्त,	 2023	्तक	
12.6	लबलियन	अमेररकी	िॉिर	के	प्रल्तबधि	लनिेश	के	साथ	60	
लनलध	प्रबधंन	ससंथाए	ंि	50	 फंि,	आठ	पोट्तफोलियो	प्रबधंक	
और	छह	लनिेश	सिाहकार	शालमि	हैं।	ि्त्तमान	में,	आईएफएससी	
में	बीमा	पाररलसथल्तकी	्ंतत्र	में	23	ससंथाए	ंशालमि	हैं,	लजनमें	छह	
आईएफएससी	 बीमा	 काया्तिय	 (आईआईओ)	 और	 17	
आईएफएससी	 बीमा	 मधयसथ	 काया्तिय	 (आईआईआईओ)	
शालमि	हैं।	आईएफएससीए	लफनटेक	इकाई	ढां्ेच	के	्तह्त	31	
मा्च्त,	2023	्तक	22	इकाइयों	को	सीलम्त	उपयोग	प्रालधकरण	
(सैंिबॉकस)	 जारी	 लकया	 गया	 है	 और	 ्चार	 ससंथाओ	ं को	
प्रालधकरण	जारी	लकया	गया	है।

III.4.5 ्सषेबती कषे  जलिया्ु पररि ््थि ्सबंिंती उपक्रम

3.59	 िि्त	 2021	 में	 वयापार	 लजममेदारी	और	 लसथर्ता	 ररपोट्त 	
(बीआरएसआर)	 में	 ्तबदीि	 कर	 दी	 गई,	 वयापार	 लजममेदारी	
ररपोट्त 	 (बीआरआर)	के	अनसुार,	सेबी	 ने	2012	से	शीि्त	100	
सू्चीबधि	ससंथाओ	ं(लजसे	बाद	में	शीि्त	1,000	ससंथाओ	ं्तक	
बढ़ाया	 गया)	 के	 लिए	 (बाजार	 पूजंीकरण	 द्ारा)	 ईएसजी	 से	
सबंलंध्त	 प्रकटीकरण	 को	 अलनिाय्त	 कर	 लदया	 गया	 है।	
बीआरएसआर	 प्रकटीकरण	 में	 पया्तिरण	 जोलखम,	 पया्तिरण	
सबंधंी	प्रकटीकरण	(जैसे,	ग्रीनहाउस	गैस	(जीए्चजी)	उतसज्तन,	
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िाय	ु प्रदूिक	 उतसज्तन,	ऊजा्त	 खप्त,	 जैि	 लिलिध्ता,	 उतपनन	
अपलशष्ट	और	अपलशष्ट	प्रबधंन	प्रथाए}ं	शालमि	हैं।	बीआरएसआर,	
ररपोलटसंग	की	अ्ंतर-परी्चािनयी्ता	के	माधयम	से,	अ्ंतरराष्ट्ीय	
स्तर	पर	सिीकृ्त	ररपोलटसंग	सरं्चना	पर	लकए	गए	प्रकटीकरण	के	
रिॉस-सदंभ्त	की	अनमुल्त	द्ेता	है।

3.60	 सेबी	 ने	 बीआरएसआर-कोर	भी	 पेश	 लकया	 है	 लजसका	
उदे्शय	ईएसजी	प्रकटीकरण	की	लिविसनीय्ता	को	बढ़ाना	है	और	
यह	 2023-24	 से	 शीि्त	 150	 सू्चीबधि	 ससंथाओ	ं (बाजार	
पूजंीकरण	द्ारा)	पर	िागू	होगा	्तथा	धीर-ेधीर	े2026-27	्तक	
शीि्त	1,000	सू्चीबधि	ससंथाओ	ं्तक	लिस्तारर्त	होगा।

3.61	 2017	में,	 सेबी	 ने	स्त्त	 लित्	की	बढ़्ती	मांग	को	 पूरा	
करने	के	लिए	"हरर्त	ऋण	प्रल्तभूल्तयां"	की	अिधारणा	पेश	की	
थी।	वयापक	साि्तजलनक	परामश्त	और	अ्ंतरा्तष्ट्ीय	लनकायों	(जैसे	
अ्ंतरा्तष्ट्ीय	 पूजंी	 बाजार	 सघं	 (आईसीएमए),	 जििाय	ु बॉनि	
पहि	और	िंदन	सटॉक	एकस्चेंज)	के	लि्चारों	को	शालमि	करने	
के	बाद	इस	अिसरं्चना	को	आईसीएमए	के	ग्रीन	बॉनि	लसधिां्तों	
(जीबीपी)	के	साथ	सरंलेख्त	करके	सशंोलध्त	लकया	गया	था	जो	
आईओएससीओ	द्ारा	मानय्ता	प्राप्त	हैं।	उक्त	अिसरं्चना	ने	(ए)	
बिू	बॉनि	(जि	प्रबधंन	और	समरुिी	के्त्र	से	सबंलंध्त);	(ख)	यिो	
बॉनि(सौर	ऊजा्त	से	सबंलंध्त);	और	(ग)	हरर्त	ऋण	प्रल्तभूल्तयों	
की	उपशेलणयों	के	रूप	में	सरंिमण	बांि	(काब्तन	गहन	से	काब्तन	
्तटसथ	 पररयोजनाओ	ं में	 जाने	 िािी	 ससंथाओ	ं के	 लिए)	 की	
अिधारणाओ	ंको	भी	पेश	लकया।

3.62	 सरंिमण	 बॉनि,	 भार्तीय	 अलभपे्र्त	 राष्ट्ीय	 लनधा्तरर्त	
अशंदान	 (आईएनिीसी)	 के	 अनरुूप	 परर्चािन	 के	 अलधक	
धारणीय	प्रारूप	में	जाने	के	लिए,	लनलधयन	प्रदान	कर्ेत	हैं।	सेबी	
ने	ग्रीनिालशगं	की	घटना	से	ब्चने	के	लिए	लदशालनदकेश	लदए	हैं	जो	
यह	लनधा्तरर्त	कर्ेत	हैं	लक	एक	जारीक्ता्त	केिि	उन	उदे्शयों	के	
लिए	धन	का	उपयोग	करगेा	लजनके	लिए	धन	जटुाया	गया	था,	
जारीक्ता्त	 प्रकटीकरण	 कर्ेत	 समय	 आकंडे	 नहीं	 िेंगे	 और	
जारीक्ता्त	लकसी	भी	भ्ामक	िेबि	का	उपयोग	नहीं	करेंगे।

III.4.6 बतीमया

3.63	 भार्तीय	 बीमा	 उद्योग,	 लजसमें	 जीिन	 और	 सामानय	
(सिास्थय	सलह्त)	बीमा	दोनों	शालमि	हैं,	ने	लपछिे	10	ििमों	के	
दौरान	10.3	प्रल्तश्त	की	्चरििलृधि	िालि्तक	िलृधि	दर	दज्त	की	है।	

जीिन	बीमा	 के	 लिए	 कुि	प्रीलमयम	आय	 लपछिे	 कुछ	ििमों	में	
िगा्तार	बढ़ी	है।	प्रयोजय	आय	में	िलृधि,	बीमा	की	आिशयक्ता	
पर	 बढ़्ती	 जागरूक्ता	 और	 ग्राहकों	 की	 प्राथलमक्ताओ	ं को	
लिकलस्त	करने	 जैसे	कारकों	 ने	उद्योग	 के	 लिकास	में	योगदान	
लदया	है।	लित्	िि्त	2022-23	के	दौरान	जीिन	बीमा	कंपलनयों	की	
कुि	प्रीलमयम	आय	12.8	प्रल्तश्त	बढ़कर	₹	7.81	िाख	करोड	
(अनंल्तम)	हो	गई,	जो	2021-22	में	₹	6.93	िाख	करोड	थी।

3.64	 लित्ीय	िि्त	2022-23	के	दौरान	सामानय	और	सिास्थय	
बीमा	 कंपलनयों	द्ारा	₹	2.57	िाख	करोड	 (अनंल्तम)	पर	दज्त	
लकए	गए	कुि	प्रीलमयम	में	16.4	प्रल्तश्त	की	मजबू्त	िलृधि	दज्त	
की	गई।	सामानय	बीमा	कारोबार	के	के्त्रों	में	सिास्थय	बीमा	खंि	
में	23	प्रल्तश्त	और	मोटर	बीमा	के्त्र	में	15	प्रल्तश्त	की	िलृधि	हुई।	

3.65	 भार्तीय	 बीमा	 लिलनयामक	 और	 लिकास	 प्रालधकरण	
(आईआरिीएआई)	 ने	 बीमा	 को	 अलधक	 सिुभ,	 सस्ता	 और	
अनकूुलि्त	बनाकर	"2047	्तक	सभी	के	लिए	बीमा"	सलुनलचि्त	
करने	की	लदशा	में	अपना	धयान	कें लरि्त	लकया	है,	लजससे	दशे	में	
समग्र	 बीमा	 पैठ	 बढ़	 गई	 है।	 वयापार	 करने	 में	 आसानी	 और	
अनपुािन	बोझ	में	कमी	को	बढ़ािा	दनेे	के	लिए,	आईआरिीएआई	
ने	कई	सधुार	 लकए	हैं	 लजनमें,	अनय	बा्तों	 के	साथ-साथ,	 (क)	
सभी	 सिास्थय	 और	 सामानय	 बीमा	 उतपादों	 और	 अलधकांश	
जीिन	बीमा	उतपादों	के	लिए	'उपयोग	और	फाइि'	प्रलरिया	का	
लिस्तार	करना;	(ख)	बीमा	कंपलनयों	के	पजंीकरण	की	प्रलरिया	
को	 सरि	 बनाना,	 वयलक्तग्त	 लनिेशकों	 के	 लिए	 लनिेश	 सीमा	
बढ़ाना	और	लनिेशकों	और	प्रि्त्तकों	की	'लफट	एिं	प्रॉप'	लसथल्त	
के	 लनधा्तरण	 के	 लिए	सांकेल्तक	मानदिं	 लिलनलद्तष्ट	करना;	 (ग)	
ऋण	 शोधन	 क्म्ता	 मालज्तन	 की	 गणना	 के	 लिए	 राजय/केनरि	
सरकार	की	बकाया	रालशयों	पर	लि्चार	करने	की	अिलध	में	िलृधि	
करना	और	फसि	बीमा	से	सबंलंध्त	ऋण	शोधन	क्म्ता	कारक	
को	कम	करना;	 (घ)	 यूलनट-सबंधि	 वयिसाय	 (गारटंी	 के	 लबना)	
और	प्रधान	मंत्री	जीिन	जयोल्त	बीमा	योजना	(पीएमजेजेबीिाई)	
के	लिए	ऋण	शोधन	क्म्ता	की	गणना	के	लिए	कारक	का	सशंोधन	
करना;	(ङ)	लनयकु्त	बीमांककों	की	भूलमकाओ	ंऔर	लजममेदाररयों	
में	िलृधि	करना;	(्च)	कंपलनयों	के	लिए	पूजंी	के	अनय	रूपों	(जैसे	
अधीनसथ	ऋण	और/या	 िरीय्ता	 शेयर)	को	जटुाने	की	सीमा	
बढ़ाना;	 (छ)	 निानिेिी	 उतपादों	 का	 परीक्ण	 करने	 के	 लिए	
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लिलनयामक	सैंिबॉकस	की	 प्रयोग	अिलध	 में	 िलृधि	करना;	 (ज)	
बीमाक्ता्तओ	ंके	साथ	कॉपपोरटे	एजेंटों	और	बीमा	लिपणन	फममों	
के	 लिए	 गठजोडों	की	अलधक्तम	सखंया	 में	 िलृधि	करना;	 (झ)	
सीमा-पार	 पनुबथीमाक्ता्तओ	ं के	 लिए	 लदशा-लनदकेशों	 में	 सधुार	
करना;	और	(ञ)	बीमाक्ता्तओ	ंके	लिए	प्रबधंन	के	ख्चमों	(ईओएम)	
और	कमीशन	सीमाओ	ंको	सशंोलध्त	करना।

III.4.7. पेंिि विवि

3.66	 िि्त	 2022-23	 के	 दौरान,	 राष्ट्ीय	 पेंशन	 प्रणािी	
(एनपीएस)	और	अटि	पेंशन	योजना	(एपीिाई)	के	्तह्त	ग्राहकों	
की	सखंया	में	21.6	प्रल्तश्त	(िि्त-दर-िि्त)	की	िलृधि	हुई,	जबलक	
प्रबंधन	के	्तह्त	आलस्तयों	(एयूएम)	में	22.0	प्रल्तश्त	की	िलृधि	
दज्त	की	गई	(्चाट्त 	3.1	और	3.2)।	एनपीएस	और	एपीिाई	दोनों	
ने	ग्राहकों	की	कुि	सखंया	और	एयूएम	के	सदंभ्त	में	प्रगल्त	जारी	
रखी	है।	मा्च्त	2023	के	अ्ंत	्तक	एनपीएस	और	एपीिाई	के	्तह्त	
कुि	 लमिाकर	ग्राहकों	की	सखंया	6.32	करोड	और	एयूएम	₹	
8.98	िाख	करोड	्तक	पहु्ंच	गया	है।

3.67	 एपीिाई	ने	2022-23	के	दौरान	1.19	करोड	से	अलधक	
नए	ग्राहक	जोडे,	जबलक	लपछिे	िि्त	यह	सखंया	99	िाख	थी।	
इस	योजना	के	4.59	करोड	अशंधारक	हैं	और	31	मा्च्त,	2023	
्तक	इसका	एयूएम	₹	0.27	िाख	करोड	था।	एपीिाई	के	्तह्त	
कुि	 नामांकन	 5.20	 करोड	 के	 आकंडे	 को	 पार	 कर	 गया।	
निीन्तम	िि्त	के	दौरान	कुि	नामांकन	में	से,	िगभग	45	प्रल्तश्त	
मलहिाए	ंथीं।	इसके	अिािा,	कुि	ग्राहकों	में	से	45	प्रल्तश्त	18-
25	िि्त	की	आय	ुके	बी्च	थे।

्सयारयािं और अिषेक्ण

3.68	 हाि	ही	की	बैंलकंग	उथि-पथुि	ने	लित्ीय	प्रणािी	की	
लसथर्ता	के	लिए	लित्ीय	ससंथानों	द्ारा	लििेकपूण्त	 लिलनयामक	
मानकों,	 मजबू्त	 पय्तिेक्ण	 और	 ठोस	 कॉपपोरटे	 प्रशासन	 एि	ं
जोलखम	प्रबधंन	प्रथाओ	ंके	महति	की	पलुष्ट	की	है।	बैंलकंग	प्रणािी	
की	लसथर्ता	के	अिािा,	अ्ंतरा्तष्ट्ीय	लिलनयामक	प्रयास,	मौजूदा	
और	उभर्ती	कमजोररयों	के	लनराकारण	पर	कें लरि्त	हैं,	जैसे	लक	
ऋण	के	उच्च	स्तर,	एनबीएफआई	में	्चिलनलध	और	लििरजे	के	
मदेु्,	जििाय	ुपररि्त्तन,	लरिपटो-आलस्त	और	िीईएफआई	जैसे	
पररि्त्तनकारी	निा्चार,	साइबर	ख्तर	ेऔर	लित्ीय	लिखंिन।

चया ््थ 3.1 एिपतीए्स और एपतीियाई उपिोक्या- क्षेत्रियार

स्ो् :	पेंशन	लनलध	लिलनयमाक	और	लिकास	प्रालधकरण	(पीएिआरिीए)

चया ््थ 3.2 एिपतीए्स और एपतीियाई ए्ूएम- क्षेत्रियार

स्ो् :	पेंशन	लनलध	लिलनयमाक	और	लिकास	प्रालधकरण	(पीएिआरिीए)

3.69	 घरिूे	 लिलनयामक	 पहिों	 में	 ठोस	 लिलनयामक	 प्रथाओ	ं

और	मजबू्त	पय्तिेक्ण	के	माधयम	से	लित्ीय	प्रणािी	की	दक््ता	

और	ि्चीिेपन	में	सधुार	पर	धयान	कें लरि्त	लकया	जा्ता	है।	लित्-

अलभगमय्ता	 में	 सधुार,	 लिलनयामक	 िाग्त	 को	 कम	 करना,	

लजममेदार	 निा्चार	 को	 बढ़ािा	 दनेा	और	 लित्ीय	 बाजारों	 को	

सघन	 करना	 प्रमखु	 लिलनयामक	 प्राथलमक्ताए	ं हैं।	 लिलनयामक	

पररदृशय	में	 लिकलस्त	होने	िािे	पररि्त्तनों	के	लिए	लिलनयामक	

स्तक्त 	रह्ेत	हैं।	मजबू्त	लिलनयमन,	पय्तिेक्ण	और	लनगरानी	के	

माधयम	 से,	 िे	 लित्ीय	 लसथर्ता	 की	 रक्ा	 करने	और	आलथ्तक	

लिकास	का	समथ्तन	करने	का	िक्य	रख्ेत	हैं।
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आरखे 1 : प्रणालीगत जोखखम सर्वेक्षण : प्रमखु जोखखम समहू 

प्रमखु जोखखम समहू नर्बंर 2022 मई 2023 जोखखम बोध में पररर्त्तन1

ए. वैश्विक जोश्िम 6.9 6.2 श्िरावट

बी. समश्टि-आश् थ्िक जोश्िम 5.4 5.3 श्िरावट

सी. श्वत्ीय बाजार जोश्िम 6.5 5.8 श्िरावट

डी. ससं्ाित जोश्िम 5.3 5.4 वशृ्धि

स्ोत : प्रणालीित जोश्िम सववेक्षण (नवबंर 2022- मई 2023)

नोट:

जोखखम श्णेी

8-10 से ऊपर 6-8 से ऊपर 4-6 से ऊपर 2-4 से ऊपर 0-2

अखत उच्च उच्च मध्यम खनमन अखत खनमन

अनबुधं 1

प्रणालीगत जोखखम सर्वेक्षण

प्रणालीगत जोखिम सर्वेक्षण के 24र्ें दौर में प्रणालीगत जोखिम की रै्खविक, समखटि-आख थ्िक और खर्त्ीय बाजार शे्खणयों से 
जोखिम की धारणा कम हो गई। रै्खविक प्रभार्-खर्सतार 'उच्च' जोखिम शे्णी में बने रहे। खर्त्ीय बाजार जोखिम 'उच्च' से 
'मधयम' जोखिम शे्णी में खगर गया। समखटि-आख थ्िक जोखिम 'मधयम' जोखिम शे्णी में बना रहा और ऐसा माना जाता ्ा खक 
इसमें कमी आई है। आगे, खर्त्ीय खस्रता के जोखिम के प्रखत उत्रदाताओ ंकी धारणा में: रै्खविक खर्त्ीय खस्खतयों की तंगी; 
रै्खविक खर्कास मंदी; र्सततुओ ंकी कीमतों में र्खृधि; पूजंी प्रर्ाह का प्रतयार्तथिन; जलर्ायतु जोखिम और भू-राजनीखतक जोखिमों 
में र्खृधि शाखमल हैं।

भारतीय श्वत्ीय प्रणाली के समक्ष प्रकट होने वाले प्रमिु जोश्िमों पर बाजार प्रश्तभाश्ियों और श्िक्षाश्वदों सश्हत श्विेषज्ों की 
धारणाओ ंको अश्भिहृीत करने के श्लए मई 2023 में ररज़वथि बैंक के प्रणालीित जोश्िम सववेक्षण (एसआरएस) के  24 वे दौर का 
आयोजन श्कया िया ्ा। अपने श्नयश्मत प्रारूप के अलावा, सववेक्षण का यह दौर प्रमिु उननत अ थ्िवयवस्ाओ ं(एई) में हाल ही में 
हुए बैंश्कंि के्षत्र की उ्ल-पु् ल से वैश्विक मंदी के जोश्िम के अश्भग्रहण की भी कोश्िि करता है।

50 उत्रदाताओ ंका फीडबैक नीचे प्रसततु है : 

•	 प्रणालीित जोश्िम की वैश्विक,  समश्टि आश् थ्िक और श्वत्ीय बाजार शे्श्णयों में जोश्िम बोध कम हो िया है, जबश्क ससं्ाित 
जोश्िमों के मामले में इसमें मामूली वशृ्धि दजथि हुई। वैश्विक प्रभाव-श्वसतार के जोश्िम ‹उचच› जोश्िम शे्णी में बने हुए हैं। श्वत्ीय 
बाजार जोश्िम ‹उचच› जोश्िम से ‹मधयम› जोश्िम शे्णी में श्िर िया। समश्टि आश् थ्िक जोश्िम ‹मधयम› शे्णी में बने रहे, और 
दिेा िया श्क वे कम हो िए हैं (श्चत्र 1)।

•	 वैश्विक जोश्िमों के प्रमिु चालक जैसे वैश्विक-वशृ्धि को जोश्िम, पणय कीमत जोश्िम और एई में मौश्रिक सखती से उतपनन 
जोश्िम में श्िरावट आई है (श्चत्र 2)।

•	 श्वत्ीय बाजार जोश्िम के सभी चालक, अ्ाथित, श्वदिेी मरुिा श्वश्नमय दर जोश्िम, इश््वटी मूलय अश्स्रता, बयाज दर 
जोश्िम और चलश्नश्ध जोश्िम के कम होकर ‹उचच› से ‹मधयम› जोश्िम शे्णी में आने का अनमुान लिाया िया ्ा 
(रिेाश्चत्र 2)।

1 जोश्िम-बोध, जो अलि-अलि समय अवश्ध (मई और नवबंर में अधथि-वाश्षथिक आधार पर) में श्कए िए प्रणालीित जोश्िम सववेक्षण से उतपनन होता है, एक जोश्िम शे्णी से दूसर े
में स्ानांतररत हो सकता है और यह रिं में पररवतथिन से पररलश्क्षत होता है। हालांश्क एक ही जोश्िम शे्णी (यानी, एक ही रिं वाले ब्से) के भीतर, जोश्िम बोध घट/बढ़ भी 
सकता है सकता है या समान रह सकता है और उक्त बदलाव को औसत सखंयातमक मूलयों के माधयम से तदनसुार इंश्ित श्कया जा रहा है।
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आकंड़ े2: प्रणालीगत जोखखम सर्वेक्षण : पह्चान ेगए जोखखम 

जोखखम मद नर्बंर 2022 मई 2023 जोखखम धारणा में 
पररर्त्तन

ए.
र्ख

विक
 ज

ोखख
म

वैश्विक श्वकास 7.6 7.1 श्िरावट

श्नधीयन का जोश्िम (बाह्य/श्वदिेी उधार) 5.9 5.6 श्िरावट

पणय मूलय जोश्िम (कचचे तेल की कीमतों सश्हत) 6.9 5.7 श्िरावट

बैंश्कंि सकंट उपलबध नहीं 6.1 उपलबध नहीं 

उननत अ थ्िवयवस्ाओ ंमें मौश्रिक सखती 7.9 6.5 श्िरावट

बी
. स

मख
टि-

आ
ख

््तक
 ज

ोखख
म

घरलूे श्वकास 5.7 5.3 श्िरावट

घरलूे मरुिासफीश्त 6.4 4.9 श्िरावट

चालू िाता घाटा 6.7 4.8 श्िरावट

पूजंी अतंवाथिह / बश्हवाथिह (एफआईआई का उतक्रमण, एफडीआई में मंदी) 6.4 5.7 श्िरावट

राजकोषीय घाटा 5.5 5.3 श्िरावट

कॉपपोरटे के्षत्र जोश्िम 5.2 4.8 श्िरावट

स्ावर सपंदा कीमतें 4.9 5.0 वशृ्धि

उपभोि मांि उपलबध नहीं 5.5 उपलबध नहीं

श्नवेि वशृ्धि उपलबध नहीं 5.6 उपलबध नहीं

घरलूे बचत 5.4 5.2 श्िरावट

जलवाय ुजोश्िम 5.9 6.3 वशृ्धि

स
ी..

 खर्
त्

ी्य
 

बा
ज

ार
 ज

ोखख
म श्वदिेी मरुिा दर जोश्िम 6.6 5.6 श्िरावट

इश््वटी मूलय अश्स्रता 6.5 5.8 श्िरावट

बयाज दर जोश्िम 6.5 5.9 श्िरावट

चलश्नश्ध जोश्िम 6.2 5.8 श्िरावट

डी
.स

सं्
ाग

त 
ज

ोखख
म आश्सत-िणुवत्ा में श्िरावट 5.4 5.1 श्िरावट

बयाज दर जोश्िम के प्रश्त बैंकों का जोश्िम उपलबध नहीं 5.5 उपलबध नहीं

साइबर जोश्िम 6.5 6.0 श्िरावट

पररचालनित जोश्िम 5.6 5.3 श्िरावट

लाभप्रदता उपलबध नहीं 5.0 उपलबध नहीं

स्ोत: प्रणालीित जोश्िम सववेक्षण (नवबंर 2022 और मई 2023).	

नोट:
जोखखम श्णेी

8-10 से ऊपर 6-8 से ऊपर 4-6 से ऊपर 2-4 से ऊपर 0-2

अखत उच्च उच्च मध्यम खनमन अखत खनमन

•	 घरलूे श्वकास और मरुिासफीश्त, राजकोषीय घाटे, चालू िाता घाटा और पूजंी प्रवाह के सबंधं में जोश्िम धारणा में श्िरावट 
के पररणामसवरूप समग्र समश्टि-आश् थ्िक जोश्िमों में कमी आई। त्ाश्प यह अनमुान लिाया िया श्क जलवाय ुपररवतथिन के 
कारण होने वाली समश्टि-आश् थ्िक जोश्िम  में वशृ्धि हुई है। आकृश्त  2))

•	 साइबर जोश्िम, एक प्रमुि संस्ाित जोश्िम 'उचच' जोश्िम शे्णी से घटकर 'मधयम' जोश्िम शे्णी में आ िया। 

•	 54 प्रश्तित उत्रदाताओ ंने बताया श्क वैश्विक श्वत्ीय प्रणाली की श्स्रता में उनका श्वविास श्पछले छह महीनों में कम हो 
िया है (चाटथि  1ए)। इसके श्वपरीत, 94 प्रश्तित उत्रदाताओ ंने भारतीय श्वत्ीय प्रणाली में समान या उचच श्वविास रिा  
(चाटथि  1बी)।
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•	 लिभि तीन-चौ्ाई उत्रदाताओ ंने वैश्विक श्सपलओवर से भारतीय अ थ्िवयवस्ा पर कुछ प्रभाव या सीश्मत प्रभाव की 
उममीद की ्ी (चाटथि  2)।

•	 50 प्रश्तित उत्रदाताओ ं ने मूलयांकन श्कया श्क भारतीय बैंश्कंि के्षत्र की संभावनाओ ं में मामूली या काफी सधुार  
हुआ है और अनय 35 प्रश्तित उत्रदाताओ ं को उममीद है श्क यह एक साल के दौर में अपररवश्तथित रहेिा  
(चाटथि  3)। 

•	 43 प्रश्तित उत्रदाताओ ंने अिले छह महीनों में भारतीय बैंश्कंि के्षत्र की आश्सत की िणुवत्ा में मामूली से उललेिनीय 
सधुार की उममीद की, और अनय 34 प्रश्तित ने इसके अपररवश्तथित रहने की उममीद की। प्रमिु के्षत्रों में कॉपपोरटे आय में 
सधुार, कॉपपोरट्ेस की के्रश्डट प्रोफाइल में सधुार, आश् थ्िक सधुार की सभंावनाए ंऔर बैंकों द्ारा बेहतर श्निरानी और जोश्िम 
मूलयांकन को इसमें सहायक कारक माना िया (चाटथि  4ए)।

•	 उत्रदाताओ ंके बहुमत (53 प्रश्तित) ने ऋण मांि में मामूली से उललेिनीय सधुार की उममीद की और अनय 12 प्रश्तित 
उत्रदाताओ ंने बशु्नयादी ढांचे के के्षत्र में सावथिजश्नक श्नवेि, कॉपपोरटे उधार में सधुार, कॉपपोरट्ेस द्ारा कायथििील पूजंी की 

्चाट्त 2: रै्खविक खर्त्ी्य प्रणाली में अखस्रता का प्रभार् भारती्य  
अ ््तव्यर्स्ा पर पड़न ेकी प्रत्याशा ्चाट्त 3: भारती्य बैंखकंग क्षते्र की सभंार्नाए-ं आगामी एक र्र्त

्चाट्त1: खर्त्ी्य प्रणाली की खस्रता में खर्विास
(उत्रदाताओ ंका श्हससा, प्रश्तित)

ए. रै्खविक खर्त्ी्य प्रणाली की खस्रता बी. भारती्य खर्त्ी्य प्रणाली की खस्रता
वशृ्धि 

श्िरावट पररवतथिन नहीं

मई-22 नव-ं22 मई-23

वशृ्धि 

श्िरावट पररवतथिन नहीं
मई-22 नव-ं22 मई-23

महतवपूणथि रूप से प्रभाश्वत
कुछ हद तक प्रभाश्वत

बडे पैमाने पर प्रभाश्वत
सीश्मत रूप से प्रभाश्वत

उत्
रद

ात
ा (

प्रश्
ति

त)

काफी 
सधुार

मामूली 
सधुार अपररवश्तथित

मामूली 
श्िरावट

काफी 
श्िरावट

मई-22 नव-ं22 मई-23
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मांि में वशृ्धि, उपभोि और श्नवेि की मांि में वशृ्धि, घरलूे 
अ थ्िवयवस्ा में श्विेष रूप से श्वश्नमाथिण के्षत्र में तेजी, 
और मरुिासफीश्त में श्िरावट जैसे कारकों के कारण अिले 
छह महीनों में इसके अपररवश्तथित रहने की उममीद की 
(चाटथि  4बी)।

•	 82.0 प्रश्तित उत्रदाताओ ंने या तो दृढ़ता से या मामूली 
रूप से सहमश्त वयक्त की श्क उननत अ थ्िवयवस्ाओ ंमें 
हाल ही में बैंश्कंि के्षत्र की उ्ल-पु् ल ने वैश्विक मंदी के 
जोश्िम को बढ़ा श्दया है (चाटथि  5)।

्चाट्त 5: उननत अ ््तव्यर्स्ाओ ंमें बैंखकंग क्षते्र की उ्ल-पु्ल के  
कारण रै्खविक मदंी का जोखखम

्चाट्त 4: भारती्य बैंखकंग क्षते्र – पररदृश्य

ए. आखसत गुणर्त्ा: अगले छः महीन ेमें सभंाखर्त पररर्त्तन बी. ऋण की मागं: अगले छः महीन ेमें सभंाखर्त पररर्त्तन

खर्त्ी्य खस्रता के खलए जोखखम

सा् ही, उत्रदाताओ ंने श्वत्ीय श्स्रता के श्लए श्नमनश्लश्ित 
प्रमिु जोश्िमों की पहचान की है:

•	 वैश्विक वशृ्धि में मंदी 

•	 श्वत्ीय श्स्श्तयों की सखती और बयाज दर का जोश्िम;

•	 पणय (तेल सश्हत) की कीमतों में वशृ्धि;

•	 एफडीआई प्रवाह में मंदी और एफआईआई प्रवाह का 
पनुरािमन;

•	 भूराजनीश्तक जोश्िम; और 

•	 जलवाय ुजोश्िम में वशृ्धि

काफी सधुार     

दृढ़तापूवथिक सहमत

्ोडा असहमत दृढ़तापूवथिक असहमत 

्ोडा सहमत उदासीन 

काफी सधुार     
मामूली सधुार    मामूली सधुार    
काफी श्िरावट       काफी श्िरावट       

मामूली सधुार    मामूली सधुार    
मामूली श्िरावट       मामूली श्िरावट       
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अनबुधं 2

कार्यप्रणालिरां

2.1 अनसूुलित वालणल्रक बैंक

(ए) बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक

बैंकिंग क्थिरता मानकित्र और सिेंति, ऐसी अतंकननिकित क्थिकतयों और जोकिम िारिों में पररवतनिन िा समग्र मूलयांिन 
प्र्ततुत िरते िैं जो एि कनरानिररत अवकर िे दौरान बैंकिंग के्त्र िी क्थिरता िो प्रभाकवत िरते िैं। छि समग्र सूििांि अब 
इन छि आयामों में जोकिम िो दरानिते िैं- सतुदृढ़ता, आक्त-गतुणवत्ा, लाभप्रदता, िलकनकर, दक्ता और बाजार जोकिम िे 
प्रकत सिनरीलता। प्रतयेि सयंतुक्त सूििांि इसिे कनमानिण िे कलए उपयोग िी जाने वाली नमूना अवकर िे दौरान जोकिम 
िा एि सापेक् माप िै, जिां एि उचि मूलय िा मतलब उस आयाम में उचि जोकिम िोगा।

प्रतयेि सयंतुक्त सूििांि िे कनमानिण िे कलए उपयोग किए जाने वाले कवत्ीय अनतुपात सारणी 1 में कदए गए िैं। प्रतयेि कवत्ीय 
अनतुपात िो पिले कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग िरिे नमूना अवकर िे कलए सामानयीिृत किया जाता िै:

Yt = 

जिां Xt, समय t पर अनतुपात िा मान िै। यकद एि िर निारातमि रूप से जोकिम से सबंकंरत िै, तो 1-Yt  िा उपयोग िरिे 
सामानयीिरण किया जाता िै। प्रतयेि आयाम िे समग्र सूििांि िी गणना उस आयाम में सामानयीिृत अनतुपात िे सारारण 
औसत िे रूप में िी जाती िै। अतं में, बैंकिंग क्थिरता सिेंति िा कनमानिण इन छि समग्र सूििांिों िे सारारण औसत िे 
रूप में किया गया िै। इस प्रिार प्रतयेि समग्र सूििांि या समग्र बैंकिंग क्थिरता सिेंति िे मान रूनय और एि िे बीि 
रिते िैं।

सारणी 1: बैंलकंग ल्थिरता मानलित्र और सकेंतक के लनमा्यण के लिए उपरोग लकए जान ेवािे अनपुात

आराम अनपुात
दृढ़ता सीआरएआर # पूजंी िी ततुलना में प्रावरानों 

िे अनजनिि ऋणों िा कनवल
आक्तयों िी ततुलना में 
कियर 1 पूजंी #

आल्त-
गणुवत्ा

ितु ल अकग्रम िी ततुलना 
में सिल एनपीए 

अनजनिि ऋणों िी ततुलना में 
प्रावरानों िा अनतुपात 

सिल एनपीए िी ततुलना 
में उप-मानि अकग्रम #

मानि अकग्रमों िी ततुलना 
में पतुनरनिकित मानि अकग्रम

िाभप्रदता आक्तयों पर प्रकतलाभ 
#

कनवल बयाज माकजनिन # िर पूवनि लाभ में वकृधि # सिल आय िी ततुलना में 
बयाज माकजनिन #

ििलनलध ितु ल सपंकत् िी ततुलना 
में अथिनिसतुलभ सपंकत् #

िलकनकर िवरजे अनतुपात # ितु ल आक्तयों िी ततुलना 
में ग्रािि जमा #

ग्रािि-जमा िी ततुलना में 
गैर-बैंि अकग्रम

दक्षता आय िी ततुलना में 
लागत

्िाफ वयय िी ततुलना में 
वयवसाय (के्किि + जमा)#

ितु ल वयय िी ततुलना में 
्िाफ वयय

बाजार 
जोलिम के 
प्रलत 
ग्रहणशीिता

पूजंी िी ततुलना में 
आरिबलयूए (बाजार 
जोकिम)

सिल आय िी ततुलना में 
टे्किंग आय 

नोट: # ऋणात्मक रूप से जोखि्म से सबंखंित।
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(बी) समलटि दबाव परीक्षण

समकटि-दबाव परीक्ण प्रमतुि अनतुसूकित वाकणक्यि बैंिों (वतनिमान में 46 बैंि) िे एि समूि िी पूजंी पयानिप्तता पर समकटि आघात 
िे प्रभाव िा आिलन िरिे समकटि-आकथिनिि आघातों िे प्रकत बैंिों िी आघात-सिनीयता िा पता लगाता िै। समकटि-दबाव परीक्ण 
एि वरनि िी िालावकर पर पूजंी अनतुपातों िो आरारभूत और दो प्रकतिूल (मधयम और गभंीर) पररदृशयों िे तित अनतुमाकनत िरने 
िा प्रयास िरता िै। समकटि-दबाव परीक्ण फे्मविनि  में (i) समकटि पररदृशयों िो किजाइन िरना, (ii) जीएनपीए अनतुपात िा अनतुमान, 
(iii) िर िे बाद लाभ िा अनतुमान (पीएिी), (iv) िूि िी के्त्रवार सभंावना(पीिी) िा अनतुमान और ( v) पूजंी अनतुपातों िा अनतुमान 
राकमल िैं।

I. समलटि पररदृशरों को लिज़ाइन करना

 समकटि पररदृशयों िो वा्तकवि और सांिेकति जीिीपी वकृधि, सीपीआई (सयंतुक्त) मतुद्ा्फीकत, िबलयूपीआई मतुद्ा्फीकत, 
िालू िाता रेर तथिा जीिीपी अनतुपात (सीएबी/जीिीपी), सिल राजिोरीय घािा तथिा जीिीपी अनतुपात(जीएफिी/
जीिीपी), कनयानित तथिा जीिीपी (ईएकसपी/जीिीपी) अनतुपात, भाररत औसत उरार दर (िबलयूएएलआर), 10-वरनि और 
5-वरनि एएए/बीबीबी िॉपपोरिे बॉनि ्पे्रि, 10-वरनि और 5-वरनि िी अवकर िा ्पे्रि, कनफिी-50 कविास, वा्तकवि प्रभावी 
कवकनमय दर (आरईईआर), तेल िी िीमत में वकृधि , बैंि-समूि वार िबलयूएएलआर, बयाज वयाकप्त अनतुपात (आईसीआर), 
कबक्ी से कनवल लाभ, कबक्ी से पररिालन लाभ, घर िीमत एव ंआय िा अनतुपात, कनजी अकंतम िपत वयय (पीएफसीई) 
वकृधि, साि वकृधि, के्त्रवार जीवीए कविास आकद जैसे िई वयापि आकथिनिि और समकटिकवत्ीय िरों िा उपयोग िरिे 
किजाइन किया गया िै। आरारभूत पररदृशय समकटि िरों िे अनतुमाकनत मूलयों से कलया गया िै। मधयम और गभंीर प्रकतिूल 
पररदृशय समकटि िरों िे कलए प्रतयेि कतमािी में क्कमि रूप से 25 आरार अिंों िी वकृधि िरते िुए क्मरः 0.25 से एि 
मानि कविलन (एसिी) आघात और 1.25 से दो एसिी आघात लागू िरिे प्राप्त किए गए िैं।

II.  जीएनपीए अनपुातों का अनमुान

 जीएनपीए अनतुपात तीन बैंि समूिों यानी सावनिजकनि के्त्र िे बैंि (पीएसबी), कनजी के्त्र िे बैंि (पीवीबी) और कवदरेी बैंि 
(एफबी) में से प्रतयेि िे कलए अनतुमाकनत िैं । इन बैंि-समूिों िे जीएनपीए अनतुपातों िे प्रािृकति लॉग िो दो पूरि 
अथिनिकमतीय मॉिलों िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै जैसे; (i) ऑिोररगे्रकसव कि्ट्ीबयूिेि लैग (एिीएल) मॉिल और 
(ii) वेकिर ऑिोररगे्ररन (वीएआर) मॉिल। इन दोनों मॉिलों िे आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िो प्रतयेि बैंि-समूि िे कलए 
जीएनपीए अनतुपात िे अकंतम अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए औसत किया जाता िै। प्रतयेि बैंि समूि िे जीएनपीए अनतुपात 
िे वा्तकवि लॉग कनमनानतुसार तैयार किए गए िैं:

 II.1 साव्यजलनक क्षते्र के बैंक

  II.1ए  एडीएल मॉडल

   
                      

   जिां, 

  II.1बी  वीएआर मॉिि

   सावनिजकनि के्त्र िे बैंिों (पीएसबी) िे लॉग जीएनपीए अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग 
िरिे समकटि िरों जैसे; सांिेकति जीिीपी वकृधि और 5-वरषीय बीबीबी बांि ्पे्रि िे साथि तैयार किया 
जाता िै।
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 II.2 लनजी क्षते्र के बैंक
  II.2ए एडीएल मॉडल

   
   जिां, 
  II.2बी वीएआर मॉडल
   कनजी के्त्र िे बैंिों (पीवीबी) िे लॉग जीएनपीए अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे 

समकटि िरों जैसे; कनजी के्त्र िे बैंिों(पीवीबी) िा आरिबलयूएएलआर, 10-वरषीय बीबीबी बॉनि ्पे्रि, 
पररिालन लाभ- से-कबक्ी अनतुपात और कनफिी 50 वाकरनिि वकृधि िे साथि तैयार किया जाता िै।

 II.3 लवदेशी बैंक
  II.3ए  एडीएल मॉडल

 
 

   जिां, 
  II.3बी वीएआर मॉडल 

कवदरेी बैंिों (एफबी) िे लॉग जीएनपीए अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे समकटि 
िरों जैसे; कवदरेी बैंिों(एफबी) िा िबलयूएएलआर, कनयानित एव ंजीिीपी अनतुपात, तेल िीमत वकृधि और 
सीपीआई मतुद्ा्फीकत िे साथि तैयार किया जाता िै।

 II.4 सभी एससीबी 
 प्रणाली-्तरीय जीएनपीए अनतुपातों िो भाररत औसत िा उपयोग िरिे भाररत औसत िे साथि सिल ऋण और 

अकग्रमों िो भार िे रूप में उपयोग िरिे बैंि-समूि ्तर िे अनतुमानों िो जोड़िर अनतुमाकनत किया जाता िै। 
अनतुमान आरारभूत और प्रकतिूल पररदृशयों िे तित किए जाते िैं। 

III. पीएटी का अनमुान
 पीएिी िे घिि जैसे, कनवल बयाज आय (एनआईआई), अनय पररिालन आय (ओओआई), पररिालन वयय (ओई) और 

प्रावरान कनमनकलकित मॉिलों िा उपयोग िरिे प्रतयेि बैंि-समूि िे कलए अनतुमाकनत िैं। 
 III.1 साव्यजलनक क्षते्र के बैंक

 III.1.1 लनवि बराज आर(एनआईआई) का अनमुान
 एनआईआई बयाज आय और बयाज वयय िे बीि िा अतंर िै। पीएसबी िी ितु ल औसत आक्तयों से 

एनआईआई िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया 
िै और अकंतम अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए इन मॉिलों िे आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िा औसत 
कनिाला जाता िै।

   III.1.1ए एडीएल मॉडल

 
                              

     जिां, 

 यिां, 5 वरनि_कमयादी ्पे्रि 5 साल िी सरिारी प्रकतभूकत प्रकतफल और 3 मिीने िी िी-कबल दर 
िे बीि िा अतंर िै। ्पे्रि_पीएसबी

t
 बयाज अकजनित िरने वाली आक्तयों द्ारा अकजनित औसत 

बयाज दर और बयाज विन िरने वाली दयेताओ ंपर भतुगतान किए गए औसत बयाज िे बीि िा 
अतंर िै।
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   III.1.1बी वीएआर मॉडल

 एनआईआई-से-ितु ल औसत आक्त अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे िरों 
जैसे; पीएसबी िा वकृधिरील जीएनपीए अनतुपात, कनफिी 50 वाकरनिि कविास दर, 5 साल िी अवकर 
िा प्रसार और पीएसबी िा वकृधिरील बयाज दर प्रसार िे साथि कमलिर तैयार किया गया िै।

  III.1.2 अनर पररिािनगत आर (ओओआई) का अनुमान
  पीएसबी िी ितु ल औसत आक्तयों िे कलए ओओआई िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा 

उपयोग िरिे तैयार किया गया िै:
   

   जिां, 
  III.1.3 पररिािनगत वरर(ओई) का अनमुान
   ओई िी वरनि-दर-वरनि वकृधि िो कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै:

   

   जिां, 

  III.1.4 प्रावधानों का अनमुान
 पीएसबी िे सिल ऋण और अकग्रम िे प्रावरानों िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और वीएआर मॉिल 

िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै और अकंतम अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए इन मॉिलों िे आरार पर 
अनतुमाकनत मूलयों िा औसत कनिाला जाता िै।

   III.1.4ए एडीएल मॉडल 

 

    जिां, 
   III.1.4बी वीएआर मॉडल

 सिल ऋण और अकग्रमों िे कलए किए गए प्रावरानों िे अनतुपात िो क्म 2 िे वीएआर मॉिल 
िा उपयोग िरिे िरों जैसे; पीएसबी िा जीएनपीए अनतुपात, 5 साल िा कमयादी ्पे्रि और 
सिल राजिोरीय घािा िे साथि तैयार किया गया िै ।

 III.2 लनजी क्षते्र के बैंक

  III.2.1 लनवि बराज आर का अनमुान 
 पीवीबी िे कलए एनआईआई और ितु ल औसत आक्त िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और वीएआर 

मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै और इन मॉिलों िे आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िो अकंतम 
अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए औसत किया जाता िै।

   III.2.1ए एडीएल मॉडल

    
     
    जिां, 

 ्पे्रि_पीवीबी
t
 बयाज अकजनित िरने वाली आक्तयों द्ारा अकजनित औसत बयाज दर और पीवीबी 

िी बयाज विन िरने वाली दयेताओ ंपर भतुगतान किए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर िै।  
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   III.2.1बी वीएआर मॉडल
 एनआईआई-से-ितु ल औसत आक्त अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे 

िरों जैसे; पीवीबी िा जीएनपीए अनतुपात, कनफिी 50 वाकरनिि वकृधि दर और पीवीबी िा बयाज दर 
प्रसार िे साथि तैयार किया जाता िै ।

  III.2.2 अनर पररिािनगत आर (ओओआई) का अनुमान

 पीवीबी िी ितु ल औसत आक्तयों िे कलए ओओआई िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा 
उपयोग िरिे तैयार किया गया िै:

   

    जिां, 

  III.2.3 पररिािनगत वरर का अनमुान

    ओई िी वरनि-दर-वरनि वकृधि िो कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै:

   

   जिां, 

  III.2.4 प्रावधानों का अनमुान
 पीवीबी िे सिल ऋणों और अकग्रमों िे कलए किए गए प्रावरानों िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और 

वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै और अकंतम अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए इन मॉिलों 
िे आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िा औसत कनिाला जाता िै।

   III.2.4ए एडीएल मॉडल
 

    जिां, 

   III.2.4बी वीएआर मॉडल

 सिल ऋण और अकग्रमों िे कलए किए गए प्रावरानों िे अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल 
िा उपयोग िरिे िरों जैसे; पीवीबी िा जीएनपीए अनतुपात, कनयानित-से-जीिीपी अनतुपात और 5 
साल िे कमयादी प्रसार िे साथि तैयार किया गया िै।

 III.3 लवदेशी बैंक

  III.3.1 लनवि बराज आर का अनमुान

 एफबी िे कलए एनआईआई िा ितु ल औसत आक्त िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और वीएआर 
मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै और इन मॉिलों िे आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िो अकंतम 
अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए औसत किया जाता िै।

   III.3.1ए एडीएल मॉडल

 

     जिां, 

 ्पे्रि_एफबी बयाज अकजनित िरने वाली आक्तयों द्ारा अकजनित औसत बयाज दर और एफबी 
िी बयाज विन िरने वाली दयेताओ ंपर भतुगतान किए गए औसत बयाज िे बीि िा अतंर िै।  
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   III.3.1बी वीएआर मॉडल

 एनआईआई-से-ितु ल औसत आक्त अनतुपात िो क्म 2 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे 
िरों जैसे; एफबी िा जीएनपीए अनतुपात और एफबी िा बयाज दर प्रसार िे साथि तैयार किया 
जाता िै।

  III.3.2  अनर पररिािनगत आर का अनमुान

 एफबी िी ितु ल औसत आक्त िे कलए ओओआई िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा उपयोग 
िरिे तैयार किया गया िै:

   

   जिां, 

  III.3.3 पररिािनगत वरर का अनमुान

   ओई िी वरनि-दर-वरनि वकृधि िो कनमनकलकित एिीएल मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै:

   

   जिां, 

  III.3.4 प्रावधानों का अनमुान

 एफबी िे सिल ऋण और अकग्रम िे प्रावरानों िा अनतुपात कनमनकलकित एिीएल और वीएआर  
मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया गया िै और अकंतम अनतुमानों पर पिुिंने िे कलए इन मॉिलों िे 
आरार पर अनतुमाकनत मूलयों िा औसत कनिाला जाता िै।

   III.3.4ए एडीएल मॉडल

    

    जिां, 

   III.3.4बी वीएआर मॉडल

 प्रावरान-से-सिल ऋण और अकग्रम अनतुपात िो क्म 1 िे वीएआर मॉिल िा उपयोग िरिे 
िरों जैसे; एफबी और जीिीपी वकृधि िा जीएनपीए अनतुपात िे साथि तैयार किया जाता िै ।

 प्रतयेि बैंि समूि िे कलए पीएिी िा अनतुमान कनमनकलकित पििान िा उपयोग िरते िुए इसिे घििों िे अनतुमाकनत मूलयों 
से प्राप्त िोता िै:

 

 पीएिी िा अनतुमान आरारभूत और प्रकतिूल पररदृशयों में किया जाता िै। लागू आयिर िो िर पूवनि लाभ िे 35 प्रकतरत 
िे रूप में माना जाता िै, जो कि िर पूवनि लाभ िे कलए आयिर िे अनतुपात िी कपछली प्रवकृत् पर आराररत िै।

 बैंि-वार िर िे बाद लाभ (पीएिी) कनमनकलकित िरणों िा उपयोग िरिे प्राप्त किया जाता िै:

•	 प्रतयेि बैंि-समूि िे कलए, पीएिी िे घििों िा आरारभूत और प्रकतिूल पररदृशयों िे अतंगनित अनतुमान किया जाता िै।

•	 प्रतयेि बैंि िे पीएिी (आयिर िो छोड़िर) िे घििों िे उनिे सबंकंरत बैंि-समूि में रेयर िी गणना िी  
जाती िै।
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•	 प्रतयेि बैंि िे कलए, सबंकंरत बैंि-समूि में उस घिि िे अनतुमाकनत मूलय पर पीएिी िे घिि में उस बैंि िे रेयर 
िो लागू िरिे पीएिी(आयिर िो छोड़िर) िे एि घिि िा अनतुमान लगाया जाता िै।

•	 अतं में, कपछले िरण में प्राप्त घििों िे अनतुमाकनत मूलयों पर पूवपोक्त पििान िो उकित रूप से लागू िरिे बैंि-वार 
पीएिी िा अनतुमान लगाया जाता िै।

IV. क्षते्रगत पीिी का अनमुान

 के्त्रों/उप-के्त्रों िे के्त्रगत प्राथिकमि वयापाररयों िो एिीएल मॉिल िा उपयोग िरिे तैयार किया जाता िै और अनतुमाकनत 
आरार रिेा िे साथि-साथि प्रकतिूल पररदृशयों िे तित िार कतमाकियों िे कलए अनतुमाकनत किया जाता िै (सारणी 2)।

सारणी 2: िरलनत क्षते्रों/उप-क्षते्रों की सूिी

क्रम सखंरा क्षते्र क्रम सखंरा क्षते्र
1 अकभयांकत्रिी 10 मूल राततु और राततु उतपाद
2 ऑिो 11 िनन
3 सीमेंि 12 िागज
4 रसायन 13 पेट्ोकलयम
5 कवकनमानिण 14 िृकर
6 िपड़ा 15 सेवाए ं
7 िाद्य प्रसं् िरण 16 ररिेल -िाउकसगं 
8 रतन और आभूरण 17 ररिेल-अनय 
9 बतुकनयादी सरंिना 18 अनय

 के्त्रगत पीिी िे अनतुमानों िे कलए एिीएल मॉिल इस प्रिार िैं:

1. अभियाभंरिकी

 

  जिां, 

2. ऑटोमोबाइल

  जिां, 

3. सीमेंट

 

  जिां, 

4. रसायन और रासायभनक उत्ाद

 

  जिां, 
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5. भनमामाण

 

  जिां, 

6. क्ड़ा
 

  जिां, 

7. खाद्य प्रससंकरण

 

  जिां, 
8. रतन और आिूषण

 

  जिां, 

9. बुभनयादी सरंचना
 

  जिां, 

10. मलू धातु

 

 

  जिां, 

11. खनन और उतखनन

 

  जिां, 

12. कागज एव ंकागज उत्ाद

 

  जिां, 

13. ्ेट्ोभलयम और ्ेट्ोभलयम उत्ाद

 

  जिां, 

14. कृभष 

 

  जिां, 
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15. सेवाएं

  
  जिां, 

16. रिटेल ऋण -हाउखसगं
  

  जिां, 
17. रिटेल ऋण -हाउखसगं से इति
 

  जिां,  
18. अन्य के्त्र

 

  जिां, 

V. पूजंी अनपुातों का अनमुान
 आरार रिेा और प्रकतिूल दबाव पररदृशयों िे तित 46 बैंिों में से प्रतयेि िे कलए पूजंी पूवानिनतुमान लगाए जाते िैं। पूजंी 

पूवानिनतुमान आतंररि रकेिंग आराररत (आईआरबी) फामूनिले िा उपयोग िरिे जोकिम-भाररत आक्तयों (आरिबलयूए) िा 
आिलन िरिे और इस रूकढ़वादी रारणा िे तित किया जाता िै कि नयूनतम कवकनयामिीय आवशयिताओ ंिे अनतुसार 
बाद िी अवकर में पीएिी िा िेवल 25 प्रकतरत पूजंीगत कनकरयों में ्थिानांतररत किया जाएगा।

 सीआरएआर और िॉमन इककविी कियर 1 (सीईिी 1) पूजंी अनतुपात िे पूवानिनतुमान िे कलए उपयोग किए जाने वाले सूत्र नीिे 
कदए गए िैं: 

 

 Pपीएिी िा पूवानिनतुमान कपछले िंि में सूिीबधि प्रकतमानों िा उपयोग िरिे किया गया िै। आरिबलयूए (अनय), जो कि ऋण 
जोकिम िी आरिबलयूए िो ितु ल आरिबलयूए में से घिािर प्राप्त िोता िै, िा पूवानिनतुमान कपछले एि वरनि में दिेी गई औसत 
वकृधि दर िे आरार पर लगाया गया िै। आरिबलयूए (ऋण जोकिम) िा अनतुमान नीिे कदए गए आईआरबी सूत्र िा उपयोग 
िरिे लगाया जाता िै:

 आईआरबी सूत्र: कनमनकलकित आईआरबी सूत्र िा उपयोग िरिे ऋण जोकिम िे कलए बैंि-वार आरिबलयूए िा अनतुमान 
लगाया गया; 

 
 

 जिां, ईएिीआई सेकिर i (i = 1,2 ....n) में बैंि िे किफॉलि पर एक्पोजर िै।

 िेआई के्त्र i िे कलए नयूनतम पूजंी आवशयिता िै कजसिी गणना कनमनकलकित सूत्र िा उपयोग िरिे िी जाती िै:

 पूजंी आवश्यकता (Ki)
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 जिां, एलजीिीआई के्त्र i िी िूि िो दिेते िुए िाकन िै, पीिीआई के्त्र i िे किफॉलि िी सभंावना िै, N (..) मानि 
सामानय कवतरण िा सिंयी कवतरण फंकरन िै, G (..) मानि सामानय कवतरण िे सिंयी कवतरण फंकरन िा वयतुतक्म िै, 
Mi के्त्र i िे ऋणों िी औसत पररपकवता िै (जो इस मामले में सभी के्त्रों िे कलए 2.5 कलया जाता िै), बी (पीिीआई) सतुिारु 
पररपकवता समायोजन िै और आरआई अथिनिवयव्थिा िी सामानय क्थिकत िे साथि के्त्र i िा सिसबंरं िै। बी (पीिी) और 
आर दोनों िी गणना पीिी पर कनभनिर िरती िै।

 उपयतुनिक्त आईआरबी सूत्र िे कलए तीन प्रमतुि इनपतुिों अथिानित् के्त्रीय पीिी, ईएिी और एलजीिी िी आवशयिता िोती िै। 
यिां, के्त्रों िी वाकरनिि िूि िो के्त्रीय पीिी िे प्रॉकसी िे रूप में माना जाता िै। किसी कवरेर के्त्र िा पीिी 46 ियकनत बैंिों 
में से प्रतयेि िे कलए समान माना जाता िै। किसी कवरेर के्त्र िे कलए किसी बैंि िे ईएिी िो उस के्त्र में बैंि िे ितु ल बिाया 
ऋण (एनपीए िो घिािर) माना जाता िै। एलजीिी िो आरार पररदृशय िे तित 60 प्रकतरत (मोिे तौर पर 'पूजंी पयानिप्तता 
- ऋण जोकिम िे कलए पूजंी आवशयिता िी गणना िे कलए आईआरबी दृकटििोण' पर आरबीआई िे कदराकनददेरों िे 
अनतुसार), मधयम दबाव पररदृशय िे तित 65 प्रकतरत और गभंीर दबाव पररदृशय िे तित 70 प्रकतरत माना जाता िै।

 इन सूत्रों, मानयताओ ंऔर इनपतुि िा उपयोग िरिे, प्रतयेि बैंि िे पूजंी अनतुपात िा अनतुमान लगाया जाता िै। नवीनतम 
कतमािी िे कलए अनतुमाकनत आईआरबी-आराररत पूजंी अनतुपात और आराररिेा पररदृशय िे तित अनतुमाकनत आगामी 
कतमाकियों िे बीि अतंर और बेसलाइन से प्रकतिूल पररदृशयों िे अनतुपात में वकृधिरील पररवतनिन िो अकंतम पूजंी अनतुपात 
पूवानिनतुमानों पर पिुिंने िे कलए नवीनतम दिेे गए पूजंी अनतुपात (मानिीिृत दृकटििोण िे तित) पर उकित रूप से लागू 
किया जाता िै।

(ग) एकि कारक सवंेदनशीिता लवशे्षण – दबाव परीक्षण

कतमािी कनगरानी िे एि भाग िे रूप में, ऋण जोकिम, बयाज दर जोकिम, िलकनकर जोकिम आकद िो िवर िरते िुए दबाव 
परीक्ण किए जाते िैं। और इन आघातों िे जवाब में वाकणक्यि बैंिों िी आघात-सिनीयता िा अधययन किया जाता िै। कवशे्रण 
प्रतयेि एससीबी िे साथि-साथि कस्िम ्तर पर भी किया जाता िै।

I. के्रलिट जोलिम (सकेंनद्रण जोलिम सलहत)

 बैंिों िी आघात सिनीयता िा पता लगाने िे कलए, पूर ेपोिनिफोकलयो िे कलए जीएनपीए अनतुपात बढ़ािर के्किि पोिनिफोकलयो 
िो आघात कदया गया। ऋण सिेंनद्ण जोकिम िे परीक्ण िे कलए, रीरनि वयकक्तगत उरारितानि(ओ)ं और सबसे बडे़ समूि 
उरारितानि(ओ)ं िी िूि िो माना गया। कवशे्रण समग्र ् तर िे साथि-साथि प्रतयेि बैंि िे ् तर पर भी किया गया। जीएनपीए 
में अनतुमाकनत वकृधि िो एनपीए िे मौजूदा ्िॉि में प्रिकलत अनतुपात िे समान अनतुपात में उप-मानि, सकंदगर और िाकन 
शे्कणयों में कवतररत किया गया। िालाकँि, ऋण सिेंनद्ण जोकिम (एकसपोजर आराररत) िे कलए अनतुमाकनत आघातों िे 
तित अकतररक्त जीएनपीए िो िेवल अवमानि शे्णी में माना गया और ऋण सिेंनद्ण जोकिम (दबावग्र्त अकग्रमों िे 
आरार पर) िे कलए, दबावग्र्त अकग्रमों िो िाकन शे्णी में माना गया। अवमानि, सकंदगर और िाकन अकग्रमों िे कलए प्रावरान 
आवशयिताओ ंिो क्मरः 25 प्रकतरत, 75 प्रकतरत और 100 प्रकतरत िे रूप में कलया गया। ये मानदिं दबाव पररदृशय 
िे तित गणना िी गई अकतररक्त जीएनपीए पर लागू किए गए । जीएनपीए में अनतुमाकनत वकृधि िे पररणाम्वरूप, वकृधिरील 
प्रावरान आवशयिताओ ंिे अलावा, एि कतमािी िे कलए अकतररक्त जीएनपीए पर आय िी िाकन िो भी ितु ल घािे में 
राकमल किया गया । इस प्रिार प्राप्त अनतुमाकनत प्रावरान आवशयिताओ ंिो बैंिों िी पूजंी से घिा कदया गया और 
दबावग्र्त पूजंी पयानिप्तता अनतुपात िी गणना िी गई।

II. क्षते्रवार जोलिम

 अलग-अलग बैंिों िे के्त्रवार ऋण जोकिम िा पता लगाने िे कलए, किसी कवकरटि के्त्र िे ऋण पोिनिफोकलयो िो उस के्त्र िे 
कलए जीएनपीए अनतुपात िो बढ़ािर आघात कदया गया। कवशे्रण ितु ल ्तर िे साथि-साथि प्रतयेि बैंि िे ्तर पर भी किया 
गया। किसी के्त्र िे जीएनपीए अनतुपात िे मानि कविलन (एसिी) िे आरार पर के्त्र कवकरटि आघातों िा उपयोग अलग-



133

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

अलग बैंिों पर प्रभाव िा अधययन िरने िे कलए किया जाता िै। अनतुमाकनत आघातों िे तित अकतररक्त जीएनपीए िो 
िेवल अवमानि शे्णी में माना गया। जीएनपीए में अनतुमाकनत वकृधि िे पररणाम्वरूप, वकृधिरील प्रावरान आवशयिताओ ं
िे अलावा, एि कतमािी िे कलए अकतररक्त जीएनपीए पर आय िी िाकन िो भी ितु ल नतुिसान में राकमल किया गया। इस 
प्रिार प्राप्त अनतुमाकनत प्रावरान आवशयिताओ ंिो बैंिों िी पूजंी से घिा कदया गया और दबावग्र्त पूजंी पयानिप्तता अनतुपात 
िी गणना िी गई।

III. बराज दर जोलिम 

 आईएनआर प्रकतफल वक् में बदलाव िे अनतुमाकनत आघातों िे तित, पोिनिफोकलयो िे मूलय में कगरावि या आय में कगरावि 
िे िारण नतुिसान िो सिता िै। इस अनतुमाकनत घािे िो बैंिों िी पूजंी से िम किया गया ताकि दबावग्र्त सीआरएआर 
पर पिुिंा जा सिे। 

 टे्किंग पोिनिफोकलयो (एिएफिी + एएफएस) और एििीएम पोिनिफोकलयो में बयाज दर जोकिम िे कलए, मूलयांिन प्रभाव 
(पोिनिफोकलयो नतुिसान) िी गणना िे कलए िालावकर कवशे्रण पधिकत पर कविार किया गया । इन कनवेरों पर पोिनिफोकलयो 
नतुिसान िी गणना लागू आघातों िे आरार पर प्रतयेि िालावकर (एिएफिी + एएफएस) या समग्र (एििीएम) िे कलए िी 
गई। पररणामी िाकनयों/लाभों िा उपयोग प्रभाकवत सीआरएआर प्राप्त िरने िे कलए किया गया।

 बैंिों िा बयाज दर जोकिम बयाज दरों में प्रकतिूल उतार-िढ़ावों िे िारण बैंि िी पूजंी तथिा आय िो िोने वाले जोकिम 
िो सदंकभनित िरता िै जो बैंि िे बिी-िातों िो प्रभाकवत िरता िै। आय पर प्रभाव िो पारपंररि अतंराल कवशे्रण (िीजीए) 
िा उपयोग िरिे मापा जाता िै और पूजंी प्रभाव िो अवकर अतंराल कवशे्रण (िीजीए) द्ारा मापा जाता िै। िीजीए िा 
फोिस एि वरनि िी अवकर में बयाज दर में उतार-िढ़ाव िे प्रकत अपनी कनवल बयाज आय (एनआईआई) िी सवेंदनरीलता 
िे सदंभनि में बयाज दर जोकिम िे कलए बैंि िे जोकिम िे ्तर िो मापना िै। इसमें सभी दर-सवेंदनरील आक्तयों 
(आरएसए), दर-सवेंदनरील दयेताओ ं (आरएसएल) और अवकरटि पररपकवता/पतुनर-्मूलय कनरानिरण कतकथि िे अनतुसार 
ऑफ-बैलेंस रीि मदों िो कवकभनन समय बैंिों में राकमल िरना और जोकिम पर आय (ईएआर), यानी एि वरनि िी समय 
सीमा में कवकभनन बयाज दर पररदृशयों िे तित आय िे नतुिसान िी गणना िरना राकमल िै। अकग्रम, एििीएम कनवेर, ्वैप 
फॉरकेस ्वैप, ररवसनि रपेो आरएसए में प्रमतुि योगदानितानि िैं, जबकि जमा, ्वैप / कवदरेी मतुद्ा ्वैप और रपेो आरएसएल 
िे तित मतुखय ततव िैं। िीजीए में कवकभनन समय बैंिों में अवकरटि पररपकवता/पतुन मूलय कनरानिरण कतकथियों िे अनतुसार सभी 
आरएसए और आरएसएल िी बिेकिंग और इककविी िे बाजार मूलय पर प्रभाव िा अनतुमान लगाने िे कलए सरंोकरत अवकर 
अतंराल (एमिीजी) िी गणना िरना राकमल िैl एमिीजी िी गणना कनमनकलकित सूत्र से िी जाती िै: एमिीजी = [एमिीए 
- एमिीएल * (आरएसएल / आरएसए)], जिां एमिीए और एमिीएल क्मरः आरएसए और आरएसएल िी मदों िी 
सरंोकरत अवकर (एमिी) िे भाररत औसत िैं। इसिे बाद, इककविी िे बाजार मूलय (एमवीई) में पररवतनिन िी गणना इस 
रूप में िी जाती िै कि ΔE/ E = -[एमिीजी]* आरएसए * Δi / E िै, जिां Δ i बयाज दर में पररवतनिन िै और E इककविी 
(कनवल माकलयत) िै।).

IV. इल्वटी मलूर जोलिम

 इककविी मूलय जोकिम िे तित, इककविी मूलय सूििांि में ितु छ प्रकतरत अिंों िी कगरावि िे आघात िा लाभ और बैंि 
पूजंी पर प्रभाव िी जांि िी गई। इककविी िीमतों में बदलाव िे िारण पोिनिफोकलयो िे मूलय में कगरावि या आय िाकन िो 
अनतुमाकनत आघातों िे िारण बैंिों िी ितु ल िाकन िी गणना िे कलए धयान में कलया जाता िै। इस प्रिार प्राप्त अनतुमाकनत 
ितु ल घािे िो बैंिों िी पूजंी से िम िर कदया गया।

V. ििलनलध जोलिम

 िलकनकर दबाव परीक्णों िा उदे्शय किसी भी बािरी िलकनकर सिायता िा सिारा कलए कबना अप्रतयाकरत िलकनकर 
कनिासी िा सामना िरने िे कलए बैंि िी क्मता िा आिलन िरना िै। कवकभनन पररदृशयों में ्वीिृत/प्रकतबधि/गारिंीिृत 
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के्किि लाइनों िे अप्रयतुक्त कि्से िी मांग (अनािररत िायनिरील पूजंी ्वीिृत सीमा, ऋण िी अनािररत प्रकतबधि लाइनों 
और ऋण पत्रों तथिा गारिंी िो धयान में रिते िुए) जमाितानिओ ंिे कवश्ास में अिानि िमी िे िारण अप्रतयाकरत जमा 
आिरणों िे कवकभनन अनतुपातों (जमा िे प्रिार िे आरार पर) िो दरानिया गया िै। िेवल अपनी िल आक्तयों िी मदद से 
ऋण िी अकतररक्त और अिानि मांग िो पूरा िरने िी बैंिों िी क्मता िा आिलन िरने िे कलए दबाव परीक्ण किए गए।

 िलकनकर दबाव परीक्णों में उपयोग िी जाने वाली रारणाए ंनीिे दी गई िैं:

•	 यि माना जाता िै कि बैंि िेवल िल आक्तयों िी कबक्ी िे माधयम से जमा िी दबावग्र्त कनिासी या ऋण िी 
अकतररक्त मांग िो पूरा िरेंगे।

•	 कनवेर िी कबक्ी उनिे बाजार मूलय पर 10 प्रकतरत िे िेयरिि िे साथि िी जाती िै।

•	 दबाव परीक्ण एि '्िेकिि मोि' िे तित किया जाता िै। 

(िी) बॉटम-अप दबाव परीक्षण: िुलनदंा बैंकों के िेररवेलटव पोट्यफोलिरो

दबाब परीक्ण िा अभयास रीरनि 21 बैंिों िे िेररवेकिव पोिनिफोकलयो िे अनतुमाकनत मूलय िे सदंभनि में किया गया तथिा यि बैंिो िे 
प्रकतकनकर नमूना सेि िे िेररवेकिव पोिनिफोकलयो पर िें कद्त थिा। नमूने में प्रतयेि बैंि िो अपने सबंकंरत िेररवेकिव पोिनिफोकलयो पर 
दबाव िी क्थिकत िे प्रभाव िा आिलन िरने िे कलए ििा गया।

घरलूे बैंिों िे मामले में, घरलूे और कवदरेी पररिालन दोनों िे िेररवेकिव पोिनिफोकलयो िो राकमल किया गया। कवदरेी बैंिों िे 
मामले में, अभयास िे कलए िेवल घरलूे (भारतीय) क्थिकत पर कविार किया गया। िेररवेकिव वयापार िे कलए जिां िेकजगं िी 
प्रभाकवता ्थिाकपत िी गई, विांउसे दबाव परीक्णों से छूि दी गई, जबकि अनय सभी लेनदने इसमें राकमल किए गए। 

दबाव पररदृशयों में िार सवेंदनरीलता परीक्णों िो राकमल किया गया कजसमें पैरामीिर िे रूप में ्पॉि अमरीिी िॉलर-भारतीय 
रुपये िी दर और घरलूे बयाज दरें राकमल थिीं।

सारणी 3 : सवंेदनशीिता लवशे्षण के लिए आघात 

घरिूे बराज दरें

आघात 1
एि कदवसीय +2.5 प्रकतरतता अिं
1 वरनि ति +1.5 प्रकतरतता अिं
1 वरनि से अकरि +1.0 प्रकतरतता अिं

घरिूे बराज दरें

आघात 2
एि कदवसीय -2.5 प्रकतरतता अिं
1 वरनि ति -1.5 प्रकतरतता अिं
1 वरनि से अकरि -1.0 प्रकतरतता अिं

लवलनमर दरें
आघात 3 यूएस िालर/ भारतीय रुपया +20 प्रकतरत

लवलनमर दरें

आघात 4 यूएस िालर/ भारतीय रुपया -20 प्रकतरत
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(ई) बॉटम-अप दबाव प्रलशक्षण: ऋण, बाजार और ििलनलध जोलिम

22 ितुकनंदा अनतुसूकित वाकणक्यि बैंिों द्ारा ऋण, बाजार और िलकनकर जोकिमों िे कलए बॉिम-अप सवेंदनरीलता कवशे्रण 
किया गया। ियकनत बैंिों िो सामानय पररदृशयों और आघात आिारों िा एि सेि प्रदान किया गया। परीक्ण मािनि 2023 िे 
आिंड़ों िा उपयोग िरिे सिंाकलत किए गए। प्रतयेि मामले में घािे िी गणना िे कलए बैंिों ने अपनी-अपनी पधिकतयों िा उपयोग 
किया।

2.2 प्राथिलमक (शहरी) सहकारी बैंक

एकि कारक सवंेदनशीिता लवशे्षण - दबाव परीक्षण

मािनि 2023 ति ररपोिनि  िी गई क्थिकत िे सदंभनि में यूसीबी िा दबाव परीक्ण किया गया । बैंिों िो ऋण जोकिम, बाजार जोकिम 
और िलकनकर जोकिम िे के्त्रों में आरारभूत, मधयम और गभंीर दबाव पररदृशयों िे अरीन रििर यि परीक्ण किया गया जो 
कनमनकलकित िै: 

I. के्रलिट लिफॉलट जोलिम

•	 के्किि किफॉलि जोकिम िे तित, मॉिल िा उदे्शय किसी बैंि िे सीआरएआर पर दबावग्र्त के्किि पोिनिफोकलयो 
िे प्रभाव िा आिलन िरना िै।

•	 वरनि 2009 और 2022 िे बीि समग्र रूप से यूसीबी के्त्र िे कलए ररपोिनि  किए गए एनपीए िे आिंड़ों िे आरार पर 
वाकरनिि वकृधि दर िे अिंगकणतीय माधय िी गणना िी गई। वाकरनिि वकृधि दर िी गणना प्रतयेि एनपीए वगनि (अवमानि, 
सकंदगर 1 (िी1), सकंदगर 2(िी2), सकंदगर 3 (िी3) और आक्त िाकन) िे कलए अलग से िी गई। इस वाकरनिि वकृधि 
दर ने आरारभूत दबाव पररदृशय िा कनमानिण किया, कजसे प्रतयेि शे्णी िे कलए अलग से मधयम और गभंीर दबाव 
पररदृशय उतपनन िरने िे कलए 1.5 मानि कविलन (एसिी) और 2.5 एसिी िे आघात लागू िरिे और अकरि 
दबाब िाला गया। इनिें उनिे एनपीए कविलन ्तर िे आरार पर बैंिवार समायोकजत किया गया।

•	 उपरोक्त पधिकत िे आरार पर, तीन दबाव पररदृशयों िे तित प्राप्त वाकरनिि एनपीए वकृधि दर मैकट्कस नीिे दी गयी िै।

(प्रकतरत) 
 अवमानक आल्तरों में 

वृलधि 
िी1 आल्तरों 

में वृलधि
िी2 आल्तरों 

में वृलधि
िी3 आल्तरों 

में वृलधि
हालन आल्तरों 

में वृलधि
आरारभूत दबाव 23.38 18.41 16.72 14.58 32.12

मधयम दबाव 64.52 47.58 40.84 50.77 176.56

अतयकरि दबाव 91.94 67.03 56.92 74.90 272.86

II. के्रलिट सकेंनद्रण जोलिम

 यि माना गया थिा कि तीन दबाव पररदृशयों िे तित एिल उरारितानि एकसपोजर क्मरः रीरनि 1, 2 और 3 'मानि अकग्रम' 
शे्णी से 'िाकन अकग्रम' शे्णी में िले जाते िैं, कजससे 100 प्रकतरत प्रावरानीिरण िरना िोता िै और इससे सीआरएआर 
पर प्रभाव पड़ता िै।

III. वरापार बही में बराज दर जोलिम

•	 यूसीबी िे एएफएस और एिएफिी पोिनिफोकलयो पर बयाज दरों में बढ़ोतरी िा कवशे्रण िरने िे कलए िालावकर 
कवशे्रण पधिकत अनपाई गई।
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•	 यूसीबी िे कलए सरंोकरत अवकर (एमिी) िे सबंरं में आिंड़ों िी अनतुपलबरता िे िारण मॉिल में लघतु कवत् बैंिों 
(एसएफबी) िे भाररत औसत एमिी िा उपयोग किया गया और एसएफबी और यूसीबी िे बीि सरंिनातमि 
समानताए ंिोने िी बजि से रूकढ़वादी दृकटििोण से 50 आरार अिंों िी वकृधि िो राकमल किया गया।

•	 तीन दबाव पररदृशयों िे तित बयाज दरों में 100 आरार अिंो , 150 आरार अिंो और 250 आरार अिंो िी 
बढ़ोतरी मानी गई और सीआरएआर पर प्रावरानीिरण िे प्रभाव िा आिलन किया गया।

IV. बैंलकंग बही में बराज दर जोलिम 
•	 रिरी सििारी बैंिों िी बैंकिंग बिी िो तीन दबाव पररदृशयों िे तित 100 बीपीएस, 150 बीपीएस और 250 

बीपीएस िे बयाज दर िे आघातों िे अरीन दबाव परीक्ण किया गया और कनवल बयाज आय पर प्रभाव िा पता 
लगाया गया।

V. ििलनलध जोलिम
 1 से 28 कदनों िी समयावकर में सिंयी निदी प्रवाि िे आरार पर दबाब परीक्ण किया गया। निदी िे अतंप्रनिवाि और 

बकिवानिि बेसलाइन, मधयम और गंभीर पररदृशयों िे तित दबावग्र्त थेि I 
 िालांकि सभी दबाव पररदृशयों िे तित अतंप्रनिवाि समान रूप से 5 प्रकतरत पर दबाव में िै, लेकिन वरनि िी समान अवकर 

(मािनि-जून) िे दौरान अलपावकर (3 मिीने) िे कलए दजनि िी गई सबंकंरत बैंि िे कपछले दस वरषों (2013-22) िी निारातमि 
जमा वकृधि िे आरार पर बकिवानिि पर जोर कदया गया। िूकंि यूसीबी मतुखय रूप से रन िे प्रमतुि स्ोत िे रूप में जमा पर 
कनभनिर िैं, इसकलए जमा में निारातमि वकृधि िो दबावग्र्त बकिवानिि िा प्रकतकनकरतव माना गया। इसिे अलावा, तीन मिीने 
िी अवकर िो 1-28 कदनों िी बिेि िा प्रकतकनकरतव माना जाता िै कयोंकि यि कनिितम अलपिाकलि अवकर िै कजसिे 
कलए सभी बैंिों िे कलए जमा िे आिंडे़ उपलबर िोते िै, कयोंकि सभी बैंि कतमािी ररिननि प्र्ततुत िरते िैं। दस वरषों िे कलए 
औसत निारातमि जमा वकृधि दर िो आरारभूत पररदृशय माना जाता िै, कजस पर बकिवानिि िे कलए मधयम और गभंीर दबाव 
पररदृशय उतपनन िरने िे कलए 1.5 एसिी (निारातमि जमा वकृधि िी गणना िे कलए उपयोग किए जाने वाले नमूने िे 87 
प्रकतरत िो िवर िरते िुए) और 2.5 एसिी (निारातमि जमा वकृधि िी गणना िे कलए उपयोग किए जाने वाले नमूने िे 
लगभग 98 प्रकतरत िो िवर िरते िुए) द्ारा दबाव कदया जाता िै।

 आरबीआई/2008-09/174 यूबीिी पररपत्र निदी अतंवानिि में से निदी बकिवानिि िो घिािर िे आरार पर 20 प्रकतरत से 
अकरि बकिवानिि वाले निारातमि सिंयी बेमेल (निदी बकिवानिि से िम निदी अतंप्रनिवाि) वाले बैंिों िो दबाव में माना गया। 
पीसीबी. पररपत्र स ं12/12.05.001/2008-09 कदनांि 17 कसतमबर, 2008 उसमें यि कनरानिररत किया गया िै कि सामानय 
प्रकक्या में 1-14 कदनों और 15-28 कदनों िे समय बैंि िे दौरान बेमेल (निदी अतंवानिि और बकिवानिि िे बीि निारातमि 
अतंर) प्रतयेि िाइम बैंि में निदी बकिवानिि िे 20 प्रकतरत से अकरि निीं िोना िाकिए।

2.3 गैर-बैंलकंग लवत्ीर कंपलनरा ं(एनबीएफसी)

एकि कारक सवंेदनशीिता लवशे्षण- दबाव परीक्षण 

एनबीएफसी िे कलए ऋण और िलकनकर जोकिम दबाव परीक्ण आरारभूत, मधयम और उचि जोकिम पररदृशयों िे तित किए गए िैं।

I. ऋण जोलिम

 ऋण जोकिम में आघातों िे प्रकत एनबीएफसी के्त्र िी आघात-सिनीयता िा आिलन िरने िे कलए िायनिप्रणाली िो जून 
2022 में सरंोकरत किया गया, ताकि आरारभूत और दो दबाव पररदृशयों िे तित सीआरएआर िी भकवषयवाणी िरने में 
मॉिल िी सिीिता िो बढ़ाया जा सिे। सरंोकरत मॉिल िे आरार पर अगले एि साल िी अवकर में आक्तयों, ितु ल 
आक्तयों िे अनतुपात में अकग्रम, ितु ल आक्तयों िे अनतुपात में ईबीपीिी, जोकिम-भारांि घनतव और कगरावि अनतुपात िा 
अनतुमान लगाया गया। इसिे बाद, आरारभूत पररदृशय िे कलए नए कगरावि, प्रावरान, ईबीपीिी, जोकिम-भाररत आक्तयों 
और पूजंी िी गणना िी गई। मधयम और उचि जोकिम पररदृशयों िे कलए, आरारभूत पररदृशय िे तित कगरावि िो 1 
एसिी और 2 एसिी ति बढ़ाया गया और तदनतुसार नई पूजंी और सीआरएआर िी गणना िी गई।
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II. ििलनलध जोलिम

 दबाव वाले निदी प्रवाि और िलकनकर िी क्थिकत में असतंतुलन िी गणना अगले एि साल में अलग-अलग समय में ितु ल 
निदी प्रवाि और बकिवानिि िे कलए पूवनिकनरानिररत दबाव प्रकतरत कनकदनिटि िरिे िी गई थिी। आरारभूत पररदृशय िे तित 
िलकनकर असतंतुलन िी गणना िे कलए अगले एि वरनि में मािनि 2023 ति अनतुमाकनत बकिवानिि और अतंवानिि िो धयान में 
कलया गया। नमूना एनबीएफसी िे बकिवानिि और अतंवानिि िो मधयम और उचि जोकिम वाले पररदृशयों िे कलए अगले एि 
साल में क्मरः 5 प्रकतरत और 10 प्रकतरत िा आघात कदया गया। इस तरि िे आघातों िे िारण सिंयी िलकनकर 
असतंतुलन िी गणना सिंयी बकिवानिि िे प्रकतरत िे रूप में िी गई और निारातमि सिंयी असतंतुलन प्रदकरनित िरने वाली 
एनबीएफसी िी पििान िी गई।

2.4 अतंर-सबंधिता - नटेवक्य  लवश्षेण

मैकट्कस अलजेब्ा नेिविनि  कवशे्रण िे िेनद् में िै, कजसमें कवत्ीय के्त्र में सं् थिाओ ंिे बीि कद्पक्ीय एकसपोजरों िा उपयोग किया 
जाता िै। कवततीय प्रणाली में एि सं् थिा िी सभी अनय सं् थिाओ ंिो दी गई उराररयों अथिवा ली गई उराररयों िो वगनि (्िवायर) 
मैकट्कस में रिा जाता िै और तब उनिें एि नेिविनि  ग्राफ में किकनित किया जाता िै। प्रणाली में अतंर-सबंधंिता िे ्तर िो मापने िे 
कलए नेिविनि  मॉिल में कवकभनन सांकखयिीय तरीिों िा प्रयोग किया जाता िै। इनमें से ितु छ मितवपूणनि तरीिे कनमनकलकित िैं :

I. सबंद्धता अनुपात: यि एि सांकखयिी िोती िै जो एि पूणनि ग्राफ में सभी सभंव रृिंलाओ ंसे सबंकंरत नोि्स िे बीि 
रृिंलाओ ंिी सीमा िो मापती िै। एि कनददेकरत ग्राफ में  िे बराबर बािरी अरंों िी ितु ल सखंया दरानिती िै और 
N नोि्स िी ितु ल सखंया िे रूप में िै, ग्राफ िी सबंधिता 

 
िे रूप में दी गई िै। 

II. कलसटि गुणांक : नेिविनि  में कल्िररगं यि माप िरती िै कि प्रतयेि नोि आपस में किस प्रिार अतंर-सबंधि िै। कवरेर रूप 
से, इस बात िी प्रबल सभंावना िोती िै कि किसी नोि िे दो पड़ोसी (कवत्ीय नेिविनि  िे मामले में बैंि िे प्रकतपक्ी) आपस 
में भी पड़ोसी िोंगे। किसी नेिविनि  िे कलए उचि कल्िररगं गतुणांि िा अथिनि यि िोता िै कि प्रणाली में उचि ्थिाकनि अतंर-
सबंधिता मौजूद िै। ki , कनििवतषी/पड़ोकसयों वाले प्रतयेि बैंि िेततु उनिे बीि सभी प्रिार िे सभंाकवत जतुड़ावों िी ितु ल 
सखंया ki (ki-1) द्ारा दरानियी जाती िै। मान लेते िैं कि Ei एजेंि i बैंि िे ki कनििवकतनियों िे बीि वा्तकवि सबंधिता िो 
प्रदकरनित िरता िै अथिानित जो i िे ki कनििवतषी िैं वो आपस में भी कनििवतषी िैं। i बैंि िे कलए कल्िररगं गतुणांि Ci िो 
इस सवनिसकमिा (सूत्र) द्ारा वयक्त गया िैः- 

 

 समग्र रूप में नेिविनि  िा कल्िररगं गतुणांि (सी) सभी Ci िा औसत िै, जो कनमनकलकित िे अनतुसार िैः

III. पितदाि नेटवक्क  सिंचना : सामानयतः कवत्ीय नेिविनि  में परतदार सरंिना िी प्रवकृत् दिेी जाती िै। परतदार सरंिना एि 
ऐसी वयव्थिा िोती िै कजसमें कवकभनन सं् थिाओ ंिी अनय नेिविनि  िे साथि कवकवर अरंों पर या ्तरों पर सबंधिता िोती िै। 
मौजूदा कवशे्रण में सवानिकरि सबंधि बैंि सबसे भीतरी िें द् में िोते िैं। इसिे बाद उनिी सगंत सबंधिता िे आरार पर बैंिों 
िो मधय-िें द्, बािरी िें द् और पररकर में (कित्र में िें द् िे िारों ओर सबंकंरत सिंें कद्ि िक्ों में) रिा जाता िै। बैंिों िी 
सबंधिता िी रेंज िो प्रतयेि बैंि िे आतंररि किग्री तथिा बाह्य किग्री अनतुपात िे रूप में पररभाकरत किया जाता िै कजसे 
सवानिकरि सबंधि बैंि िे अनतुपात से कवभाकजत किया जाता िै। इस अनतुपात िे रीरनि 10 प्रकतरत में आने वाले बैंि भीतरी 
िें द् में िोते िैं। 90 और 70 प्रकतरत िे बीि आने वाले बैंि मधय-िें द् में आते िैं और 40 तथिा 70 प्रकतरत िे बीि वाले 
बैंिों िी एि तीसरी सति/परत िोती िै। 40 प्रकतरत से िम सबंधिता प्राप्त िरने वाले बैंिों िो पररकर िे रूप में शे्णीिृत/
वगषीिृत किया जाता िै।
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IV. नेटवक्क  चाट्क  ्में िगं सकेंत: नेिविनि  िािनि  में नीली और लाल गेंदें क्मर: कनवल उरारदाता और कनवल उरारितानि िा 
प्रकतकनकरतव िरती िैं। परतदार नेिविनि  कित्र में श्ृिंलाओ ंिे रगं सिेंत नेिविनि  में मौजूद कवकभनन ितारों/परतों से ली गई 
उराररयों िो कनरूकपत िरती िैं (उदािरण िे कलए िर ेरगं िी श्ृिंलाए ंमूल िोर में क्थिकत बैंिों से ली गई उराररयों िो 
कनरूकपत िरती िैं) ।

ए)  ऋण-शोधन क्षमता सकं्रामकता का लवश्षेण 

 सकं्ामिता कवशे्रण दबाव परीक्ण िे ्वरूप िा िोता िै कजसमें एि या अकरि बैंिों िे असफल िो जाने िे 
िारण उतपनन दूरगामी प्रभावों िे िलते बैंकिंग प्रणाली िो िोने वाले सिल घािे िा पता लगाया जाता िै। 
सकं्ामिता िी निल िरने िे कलए िम राउंि बाई राउंि या अनतुक्कमि (सीकवेंकरयल) अलगोरकथिम िा उपयोग 
िरते िैं जो कि अब फरफाइन (2003) से सतुपररकित िै। यकद एि कट्गर बैंि i से प्रारभं िरें जो 0 समय पर असफल 
िोता िै तो प्रतयेि िक् या पतुनरावकृत में जो बैंि दबाव में आते िैं उनिें Dq, q = 1,2, … िे रूप में कनरूकपत किया 
जा सिता िै। इस कवशे्रण िे कलए, किसी बैंि िो कवपकत्ग्र्त तब माना जाता िै जब इसिा कियर-I सीआरएआर 
7 प्रकतरत से नीिे िला जाए। प्राप्तितानि बैंि िे कलए कनवल प्राकप्तयों िो घािे िे रूप में माना गया िै। 

बी)  ििलनलध सकं्रामकता लवश्षेण 

 जिां ऋण रोरनक्मता सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल उरारितानि िे कवफल िो जाने िी क्थिकत में कवततीय 
प्रणाली िो िोने वाली सभंाकवत िाकन िा आिलन िरता िै विीं िलकनकर सकं्ामिता कवशे्रण किसी कनवल 
उरारदाता िे कवफल िो जाने िी क्थिकत में इस प्रणाली िो िोने वाली सभंाकवत िाकन िा अनतुमान वयक्त िरता िै। 
यि कवशे्रण बैंिों िे बीि िोने वाले सिल एकसपोजर िे सबंरं में किया जाता िै। एकसपोजर में कनकर आराररत 
और िेररवेकिव दोनों प्रिार िे एकसपोजर राकमल िोते िैं। इस कवशे्रण िा मूलभूत आिलन यि िोता िै कि किसी 
बडे़ उरारदाता िे कवफल िोने िी क्थिकत से उतपनन िोने वाले िलकनकर दबाव से कनपिने िे कलए प्रारभं में बैंि 
अपनी िलकनकर आरकक्त कनकर या बफर में उपलबर राकर िा उपयोग िरगेा। िलकनकर आरकक्त कनकरयों िे तित 
राकमल मदें इस प्रिार िैं : (ि) सीआरआर िा अकतररकत अकररेर; (ि) एसएलआर िा अकतररकत अकररेर और 
(ग) कनवल मांग और मीयादी दयेताओ ंिा 18 प्रकतरत। यकद बैंि िेवल िलकनकर बफर िी मदद से िी दबाव से 
कनपिने में सक्म िोता िै तो ऐसी क्थिकत में इसमें आगे िोई और सकं्मण निीं िोता िै।

 तथिाकप, यकद िेवल िलकनकर बफर पयानिप्त निीं िोते िैं तो बैंि िो सभी प्रकतदये ऋणों कि ितुिौती िी मांग िरगेा, 
कजसिे पररणाम्वरूप सकं्ामिता िोती िै। यकद कवशे्रण िरने िे कलए दिेा जाए तो िेवल अलपावकर िी 
आक्तयां जैसे कि िॉल मािदे ि में उरार दी गई राकर और अनय बिुत िी अलपावकर िे कलए कदए गए ऋणों िो िी 
वापसी योगय या प्रकतदये ििा जा सिता िै। इसिे पश्ात किसी बैंि िा अक्ततव या तो बना रि सिता िै अथिवा 
उसिा पररसमापन किया जाना िोगा। इस मामले में इस प्रिार िे उदािरण िो सिते िैं कि जिां ऋणों िी वापसी 
िोने से बैंि िा अक्ततव बि गया िो परतंतु इसिे पररणाम्वरूप िोने वाली सकं्ामिता से अनय बैंि दबाव में आ 
सिते िैं । दूसरा आिलन यि किया गया िै कि जब किसी बैंि िा पररसमापन किया जाता िै तो उस बैंि द्ारा 
उरार कदए गए ऋणों िो सिल गणना िे आरार कजसे प्राथिकमि पररसमापन ििा जाता िै, पर वापस मांगा जाता 
िै, जबकि पररसमापन किए बगैर जब बैंि द्ारा कदए गए अलपावकर ऋणों िो वापस मांगा जाता िै तो ऋण िो कनवल 
आरार पर वापस मांगा जाता िै (इस अनतुमान िे अनतुसार, प्रकतपक्ी अपने उसी प्रकतपक्ी िे प्रकत पिले अपनी 
अलपावकर दयेताओ ंिो िम िरना िािेगा। इसे कद्तीयि पररसमापन िे रूप में जाना जाता िै)। 

सी)  सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता का लवश्षेण 

 औसतन किसी बैंि िी ितु छ बैंिों िे प्रकत सिारातमि कनवल उरार दनेे िी क्थिकतयां और ितु छ अनय बैंिों िे प्रकत 
ऋणातमि कनवल उरार दनेे िी क्थिकतयां दोनों िी िोती िैं। इस प्रिार ऐसे किसी बैंि िे कवफल िो जाने पर 
ऋणरोरन तथिा िलकनकर सकं्ामिता दोनों साथि-साथि उतपनन िो जाएगंी। इस प्रकक्या िो कनमनकलकित फलोिािनि  
द्ारा बताया गया िैI



139

वित्तीय व्थिरता ररपोर्ट  जून 2023

लकसी बैंक के दबाव में आन ेके कारण सरुंक्त ऋणशोधन-ििलनलध सकं्रामकता सबंधंी फिोिाट्य 

यि माना गया कि प्रारभंितानि बैंि ितु छ अतंजानित िारण से कवफल िुआ अथिानित यि कनकश्त रूप से कदवाकलया िो जाता िै और इस 
प्रिार सभी उरारितानि बैंिों िो प्रभाकवत िरता िै। उसी समय, यि अपनी आक्तयों िो भी बेिना प्रारभं िरता िै ताकि जिां ति 
सभंव िो यि अपने दाकयतवों िो पूरा िर सिे। पररसमापन प्रकक्या एि िलकनकर सिंि उतपनन िरती िै कयोंकि प्रारभंितानि बैंि 
अपने कदए गए ऋणों िो वापस मंगाना प्रारभं िर दतेा िै।

िूकंि इककविी और लंबी अवकर िे ऋण कवफल सं् थिाओ ंिे प्रकतपक्िारों िे कलए िलकनकर बकिवानिि िे रूप में पररलकक्त निीं िो 
सिते िैं, इसकलए उनिें प्राथिकमि पररसमापन िे मामले में प्रकतदये निीं माना जाता िै। साथि िी, जैसा कि 30 मािनि, 2021 िा 
आरबीआई कदराकनददेर िेररवेकिव िे मामले में प्रकतपक् ्तर पर एमिीएम मूलयों िे कद्पक्ीय नेकिंग िी अनतुमकत दतेा िै, प्राथिकमि 
पररसमापन िे मामले में िेररवेकिव बाजारों से सबंकंरत एकसपोजर िो कनवल आरार पर प्रकतदये माना जाता िै।

उरारदाता/उरारितानि बैंि जो कि भली प्रिार पूजंीिृत िोते िैं, वे आघात सिन िर लेते िैं और वे दूसरों िो सकं्कमत निीं िरते 
िैं। दूसरी तरफ, वे उरारदाता बैंि कजनिी पूजंी एि नयूनतम सीमा से िम िो जाती िै वो एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे िैं। 
इसी प्रिार ऐसे उरारितानि कजनिी िलकनकर बफर पयानिप्त िोती िै वे भी आगे िोई सकं्ामिता फैलाए कबना दबाव सिन िर लेते 
िैं। परतंतु ितु छ बैंि ऐसे िोते िैं जो िलकनकर दबाव िा सामना िरने में तभी सक्म िो पाते िैं जब वो अपनी अलपावकर आक्तयों 
िो वापस ले लेते िैं। अलपावकर आक्तयों िो वापस लेने िी प्रकक्या से वे पतुनः एि नई सकं्ामिता प्रारभं िर दतेे िैं।

ऋणरोरन और िलकनकर दोनों िारणों से उतपनन सकं्ामिता तभी रुि पाएगी/क्थिर िो पाएगी जब, प्रणाली अकतररक्त कवफलताओ ं
िे कबना िाकन/आघातों िो पूणनितः अवरोकरत िर सिे ।

प्रारभंितानि बैंि

ऋण-रोरन क्मता िी सकं्ामिताः 
प्रारभंितानि बैंि िे कनवल 

उरारितानिओ ंिी पूजंी िा ह्ास

प्राथिकमि पररसमापनः सिल  
आरार पर प्रारभंितानि बैंि द्ारा 
सभी अतंर-बैंि ऋणों िो वापस 

मंगाना

कनवल 
उरारदाताओ ंिे 
पूजंी बफर पयानिप्त 

िैं।

सकं्ामिता 
समाप्त

 कजन बैंिों से ऋणों 
िो वापस मंगाया िै 
उनिे पास पयानिप्त 

िलकनकर िै

 बैंिों द्ारा कदए गए अतंर-
बैंि ऋणों िो वापस 

कलया गया

 कजन अतंर-बैंि ऋणों िो 
वापस मांगा गया िै उनसे 

सकं्ामिता

िलकनकर बफर 
और वापस 
मंगाए गए 

अतंर-बैंि ऋण 
पयानिप्त िैं

नहीं हां हां

हां

नहीं

नहीं
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2.5 लवत्ीर प्रणािी के दबाब सकेंतक (एफएसएसआई)

एफएसएसआई िो पांि कवत्ीय बाजार घििों (इककविी, कवदरेी मतुद्ा, रन, सरिारी ऋण और िॉपपोरिे ऋण), तीन कवत्ीय 
मधय्थि घििों (बैंि, एनबीएफसी और एएमसी-एमएफ) साथि िी सपंदा के्त्र (ताकलिा 4) में फैले जोकिम िारिों िा उपयोग 
िरिे सिंकलत किया गया िै। एफएसएसआई रूनय और एि िे बीि क्थित िै, इसिा उचि मूलय अकरि दबाव िा सिेंत दतेा 
िै। इसिे कनमानिण िे कलए, प्रतयेि घिि िंि से सबंकंरत जोकिम िारिों िो पिले नयूनतम अकरितम कवकर िा उपयोग िरिे 
सामानयीिृत किया जाता िै और उसिे बाद i बाजार/के्त्र िा प्रकतकनकरतव िरने वाले उप-सिेंति 'y

i
' में सारारण औसत िे 

आरार पर एित्र किया जाता िै। अतं में, समग्र एफएसएसआई इस तरि प्राप्त किया जाता िै, 

जिां प्रतयेि उप-सिेंति 'yi' िा वजन 'wi' उसिे नमूना मानि कविलन 'si' से कनरानिररत किया जाता िै, जैसे,

सारणी 4: एफएसएसआई के प्रतरेक घटक को बनान ेवािे जोलिम कारक

इककविी बाजार 1. कनफिी 50 िे माकसि ररिननि और दो साल िी रोकलंग कविंो में इसिे अकरितम िे बीि िा अतंर
2. कनफिी 50 बाजार पूजंीिरण तथिा जीिीपी िा अनतुपात
3. एनएसई-वीआईएकस इंिेकस 
4. रतुधि इककविी एफपीआई प्रवाि

सरिारी ऋण बाजार 5. 10-वरषीय सरिारी प्रकतभूकतयों िे प्रकतफल में दिेी गई अक्थिरता 
6. िमनि ्पे्रि: 10 साल िी सरिारी प्रकतभूकतयों िे प्रकतफल और 3 मिीने िी िी-कबल दर िे बीि ्पे्रि
7.  दो साल िी रोकलंग कविंो में नयूनतम िी ततुलना में 10 साल िी सरिारी प्रकतभूकतयों िे प्रकतफल में 

वकृधि
8.  रतुधि ऋण एफपीआई प्रवाि

कवदरेी मतुद्ा बाजार 9.  दो साल िी रोकलंग कविंो में रुपये िॉलर िी कवकनमय दर और इसिी अकरितम कवकनमय दर िे बीि 
अतंर।

10. माकसि आरार पर रुपये-िॉलर कवकनमय दर में मूलयवकृधि/मूलयह्ास
11. जीएआरसीएि (1,1) रुपये िॉलर कवकनमय दर िी अक्थिरता
12. 3 मिीने िे वायदा प्रीकमया और इसिे ऐकतिाकसि अकरितम िे बीि अतंर।

मतुद्ा/अलपावकर 
बाजार

13. भाररत औसत िॉल दर और भाररत औसत बाजार रपेो दर िे बीि अतंर
14. 3 मिीने िी सीिी दर और 3 मिीने िी िी-कबल दर िा ्पे्रि 
15. 3 मिीने िी गैर-एनबीएफसी सीपी दर और 3 मिीने िी िी-कबल दर िा अतंर 
16. 3 मिीने में दिेी गई सीपी दर िी अक्थिरता
17. 3 मिीने िी ओआईएस दर और 3 मिीने िी िी-कबल दर िा अतंर 

िॉपपोरिे बांि बाजार 18. 3-वरषीय एएए िॉपपोरिे बॉनि और 3-वरषीय जी-सेि िे प्रकतफल िा अतंर 
19. 3-वरषीय BBB और 3-वरषीय AAA िॉपपोरिे बॉनि प्रकतफल िे बीि िा अतंर 
20. 3-वरषीय बीबीबी िॉपपोरिे बांि प्रकतफल और इसिी अकरितम दर िे बीि िा अतंर
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बैंकिंग के्त्र अनतुसूकित 
वाकणक्यि बैंिों

21. सीआरएआर (एससीबी)
22. आरओए (एससीबी)
23. एलसीआर (एससीबी)
24. लागत िे अनतुपात में आय (एससीबी)
25. दबावग्र्त सपंकत् अनतुपात (एससीबी)
26. बैंकिंग बीिा: COV(r,m)/var(m), 2-वरनि से अकरि िलती िुई कविंो।
r= बैंि कनफिी वरनि-दर-वरनि, m= कनफिी 50 वरनि-दर-वरनि

रिरी सििारी 
बैंिों

27. जीएनपीए अनतुपात (यूसीबी)
28. सीआरएआर (यूसीबी)
29. आरओए (यूसीबी)

एनबीएफसी के्त्र 30. जीएनपीए अनतुपात
31. सीआरएआर
32. आरओए
33. 3 मिीने िी एनबीएफसी सीपी दर और 3 मिीने िी िी-कबल दर िे बीि अतंर

एएमसी-एमएफ के्त्र 34. मयतुचयतुअल फंि मोिन: वरनि-दर-वरनि
35. मयतुचयतुअल फंि कनवल प्रवाि

सपंदा के्त्र 36. जीिीपी वकृधि
37. सीपीआई मतुद्ा्फीकत
38. सिल घरलूे उतपाद िे कि्से िे रूप में िालू िाता रेर
39. सिल घरलूे उतपाद िे कि्से िे रूप में सिल राजिोरीय घािा
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 अनुबंध 3

अनबुधं 3 
महत्वपूर्ण ननयामक उपाय

1. भारतीय ररज़्व्ण बैंक (आरबीआई)

निनाकं न्वननयमन औनितय

01 दिसबंर 2022 सशंोनधत न्वननयामक ढािंा - न्वननयामक प्रयोजनों के 
निए शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) का ्वर्गीकरर: यूसीबी 
के वर्गीकरण के दिए मौजूिा िो-स्तरीय दवदियामक ढांचे को 
दिमिदिदि्त चार-स्तरीय ढांचे से बिििे का दिण्णय दिया 
र्या है:

दियर 1 - सभी यूदिि यूसीबी और वे्तिअज्णकों के यूसीबी 
(जमा आकार के बावजूि), और अनय सभी यूसीबी दजिके 
पास 100 करोड़ रुपए ्तक जमा हैं; 

दियर 2 - 100 करोड़ रुपए से अदिक और 1000 करोड़ 
रुपए ्तक जमा रादि वािे िहरी सहकारी बैंक; 

दियर 3 - 1000 करोड़ रुपये से अदिक और 10,000 करोड़ 
रुपये ्तक जमा वािे िहरी सहकारी बैंक; और 

दियर 4 - 10,000 करोड़ रुपये से अदिक जमा वािे िहरी 
सहकारी बैंक। 

यदि कोई यूसीबी दकसी वर्ण में जमा रादि में वदृधि के कारण 
उचच स्तर पर पररवद्त्ण्त हो्ता है ्तो उसे उचच दवदियामक 
आवशयक्ताओ ंका अिपुािि करिे के दिए अदिक्तम ्तीि 
वरषों ्तक का गिाइड पथ प्रिाि दकया जा सक्ता है।

बडे़ आकार के यूसीबी साथ-साथ अपिे 
सचंािि के के्त्र का दवस्तार करिे और 
अदिक जदिि वयावसादयक र्द्तदवदियों 
को िरुू करिे की दवकास 
महतवाकांक्ाओ ं की ्तिुिा में छोिे 
आकार के बैंकों और सीदम्त पररचािि 
के्त्र वािे बैंकों में अदिक प्रचदि्त 
पारसपररक्ता और सहयोर् की भाविा 
को स्ंतदुि्त करिे के दिए। 

01 दिसबंर 2022 यूसीबी के निए सशंोनधत ननयामक ढािंा - नन्वि मलूय 
और पूजंी पया्णप्तता: (ए) एक ही दजिे में काय्णर्त दियर 1 
यूसीबी के दिए नयूि्तम दिवि मादिय्त 2 करोड़ रुपये और 
अनय सभी िहरी सहकारी बैंकों (सभी स्तरों के) के दिए 5 
करोड़ रुपये। यूसीबी, जो व्त्णमाि में नयूि्तम दिवि मादिय्त 
की आवशयक्ता को पूरा िहीं कर्ेत हैं, उनहें 31 माच्ण 2026 
को या उससे पहिे िारू् नयूि्तम दिवि मादिय्त का कम से 
कम 50 प्रद्ति्त और 31 माच्ण 2028 को या उससे पहिे पूर े
दििा्णरर्त नयूि्तम दिवि मादिय्त को प्राप्त करिा होर्ा; (बी) 
दियर-1 िहरी सहकारी बैंकों को दिर्ंतर आिार पर 
आरडब्लयूए के 9 प्रद्ति्त के नयूि्तम सीआरएआर को बिाए 
रििा होर्ा। दियर 2 से 4 के यूसीबी दिर्ंतर आिार पर 
आरडब्लयूए के 12 प्रद्ति्त के नयूि्तम सीआरएआर को 
बिाए रिेंरे्। यूसीबी, जो व्त्णमाि में आरडब्लयूए के 12 
प्रद्ति्त के सिंोदि्त सीआरएआर को पूरा िहीं कर्ेत हैं, उनहें

यूसीबी की दवत्ीय आघा्त सहिीय्ता 
और पूजंी सरंचिा को मजबू्त करिा 
और उिकी सवंदृधि का दिदियि करिे 
की उिकी क्म्ता को बढािा।
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निनाकं न्वननयमन औनितय

31 माच्ण 2024 ्तक कम से कम 10 प्रद्ति्त, 31 माच्ण 2025 
्तक 11 प्रद्ति्त और 31 माच्ण 2026 ्तक 12 प्रद्ति्त के 
सीआरएआर ्तक पहुचँिा होर्ा; और (सी) पिुमू्ण्लयांकि 
आरदक््त दिदि को कद्तपय अह्णक माििडंों के अिीि 55 
प्रद्ति्त की छूि पर दियर-1 पूजंी के रूप में दर्िा जा सक्ता 
है। ये दििा-दििदेि 31 माच्ण 2023 से िारू् दकए र्ए थे।

01 दिसबंर 2022 यूसीबी को न्वत्ीय रूप स े सदुृढ़ और सपु्रबनंधत 
(एफएसडबलयूएम) के रूप में ्वर्गीकृत करन ेके मानिडंों की 
समीक्ा: यूसीबी को एफएसडब्लयूएम के रूप में वर्गीकृ्त 
करिे के दिए माििडंों को सिंोदि्त करिे का दिण्णय दिया 
र्या है। ्ततकाि प्रभाव से िारू् सिंोदि्त माििडंों में 
दिमिदिदि्त िादमि हैं: 

(i)  सिंभ्ण द्तदथ के अिसुार सीआरएआर दकसी यूसीबी पर 
िारू् नयूि्तम सीआरएआर से कम से कम एक प्रद्ति्त 
अकं अदिक होर्ा; 

(ii)  दिवि एिपीए ्तीि प्रद्ति्त से अदिक िहीं होर्ा; 

(iii)  दपछिे चार वरषों में से कम से कम ्तीि के दिए दिवि 
िाभ इस ि्त्ण के अिीि है दक इसे ्ततकाि दपछिे वर्ण 
में दिवि िकुसाि िहीं हुआ है; 

(iv)  दपछिे दवत्ीय वर्ण के िौराि सीआरआर/एसएिआर को 
बिाए रििे में कोई चूक िहीं; 

(v)  बोड्ण में कम से कम िो दविेरज्ञ दिििेकों के साथ 
मजबू्त आ्ंतररक दियतं्रण प्रणािी; 

(vi) पूरी ्तरह से िारू् कोर बैंदकंर् समािाि (सीबीएस); और 

(vii) दपछिे िो दवत्ीय वरषों के िौराि भार्तीय ररज़व्ण बैंक के 
दिििेों/दििादििदेिों का उ्लिंघि करिे के दिए बैंक पर 
कोई मौदरिक जमुा्णिा िहीं िर्ाया होिा चादहए। 

एफएसडबिूएम यूसीबी के रूप में वर्गीकृ्त दकए जािे के दिए 
पात्र्ता ्तय करिे की प्रदरिया िहरी सहकारी बैंकों द्ारा 
मू्लयांकि की र्ई दवत्ीय दसथद्त और आरबीआई दिरीक्ण 
ररपोि्ण  या िेिापरीदक््त दवत्ीय दववरणों के दिषकरषों, जो भी 
िवीि्तम हो, के आिार पर सिंोदि्त माििडंों के अिसुार 
सवय ं की जा सक्ती है। बोड्ण द्ारा अिमुोदि्त प्रस्ताव को 
प्रस्ताव पारर्त करिे की ्तारीि से 15 कैिेंडर दििों के भी्तर 
भार्तीय ररज़व्ण बैंक के पय्णवेक्ण दवभार् के सबंदंि्त के्त्रीय 
काया्णिय को सूदच्त दकया/भेज दिया जािा चादहए।

दवत्ीय रूप से सदुृढ और दसथर 
सहकारी के्त्र सदुिदचि्त करिे के दिए 
चदुिंिा यूसीबी को एफएसडब्लयूएम 
कहा जा्ता है बि्तदे दक वे कुछ मापिडंों 
को पूरा कर्ेत हों।
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 अनुबंध 3

निनाकं न्वननयमन औनितय

01 दिसबंर 2022 न्विेशी क्ते्ानधकारों और अतंरराष्ट्ीय न्वत्ीय स्ेवा कें द्ों 
(आईएफएससी) में भारतीय बैंकों और अनिि भारतीय 
न्वत्ीय ससं्ानों (एआईएफआई) की सहायक कंपननयों 
और शािाओ ं का सिंािन – सानं्वनधक / न्वननयामक 
मानिडंों का अनपुािन: भार्तीय बैंकों/एआईएफआई की 
दवििेी िािाए/ंदवििेी सहायक कंपदियां और आईएफएससी 
में काय्णर्त भार्तीय बैंकों/एआईएफआई की िािाए/ंसहायक 
कंपदियां भार्तीय ररज़व्ण बैंक के पूव्ण अिमुोिि के दबिा 
सरंदच्त दवत्ीय उतपािों सदह्त ऐसे दवत्ीय उतपािों में िेि-
ििे कर सक्ती हैं, जो ररज़व्ण बैंक के पूव्ण अिमुोिि के दबिा 
घरिूे बाजार में उपिबि िहीं हैं या दजनहें घरिूे बाजार में 
अिमुद्त िहीं िी र्ई है बि्तदे वे इि दििदेिों में दिदि्णष्ट ि्तषों ्तथा 
मेजबाि दवदियामक द्ारा दििा्णरर्त ि्तषों का अिपुािि कर्ेत 
हैं। 

भार्तीय बैंकों और एआईएफआई की 
दवििेी िािाओ/ंदवििेी सहायक 
कंपदियों को कुछ ि्तषों के अिीि ऐसे 
दवत्ीय वयतुपनि उतपािों में सौिा करिे 
की अिमुद्त ििेा जो दक भार्तीय घरिूे 
बाजार में दविेर रूप से अिमु्त िहीं हैं 
और भार्त में आईएफएससी के दिए 
इि अििुिेों की प्रयोजय्ता को दिदि्णष्ट 
करिा।

08 दिसबंर 2022 एिटीएम श्रेी में एसएिआर धाररताओ ं की समीक्ा: 
व्त्णमाि में, बैंकों को 01 दस्ंतबर 2020 और 31 माच्ण 2023 
के बीच अदिग्रदह्त सांदवदिक चिदिदि अिपुा्त (एसएिआर) 
पात्र प्रद्तभूद्तयों के दिए 31 माच्ण 2023 ्तक पररपकव्ता ्तक 
िारर्त(एचिीएम) में दिवि मांर् और मीयािी िये्ताए ँ
(एिडीिीएि) के 23 प्रद्ति्त की बढी हुई सीमा की दविेर 
छूि िी र्ई है। समीक्ा के बाि यह दिण्णय दिया र्या है दक 
एिडीिीएि की 23 प्रद्ति्त की बढी हुई एचिीएम सीमा की 
दविेर वयवसथा को 31 माच्ण 2024 ्तक बढाया जाए और 
बैंकों को 01 दस्ंतबर 2020 और 31 माच्ण 2024 के बीच 
अदिग्रदह्त प्रद्तभूद्तयों को बढी हुई सीमा के ्तह्त िादमि 
करिे की अिमुद्त िी जाए। 23 प्रद्ति्त ्तक बढी हुई एचिीएम 
सीमा को चरणबधि ्तरीके से 19.5 प्रद्ति्त पर पिुसथा्णदप्त 
दकया जाएर्ा, जो 30 जूि 2024 को समाप्त होिे वािी द्तमाही 
से िरुू होकर 31 माच्ण 2025 ्तक होर्ा।

बैंकों को अपिे दिवेि पोि्णफोदियो को 
बेह्तर ढंर् से प्रबदंि्त करिे में सक्म 
बिािा।

12 दिसबंर 2022 न्विेशी बाजार में सोन े की कीमत जोनिम की हनेजरं्: 
भार्त में दिवासी ससंथाओ ंको अ्ंतरराषट्ीय दवत्ीय सेवा कें रि 
प्रादिकरण द्ारा आईएफएससी में मानय्ता प्राप्त एकसचेंजों पर 
अपिे सोिे की कीम्त के जोदिम का बचाव करिे की अिमुद्त 
िी र्ई है।

दिवासी ससंथाओ ं के दिए अपिे सोिे 
के एकसपोजर के मू्लय जोदिम को 
कुिि्तापूव्णक हेज करिे के दिए अदिक 
िचीिापि प्रिाि करिा।
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13 दिसंबर 2022 भारतीय ररज़्व्ण बैंक (न्वत्ीय न्व्वरर - प्रसतुनत और 
प्रकटीकरर) ननिदेश, 2021 – महत्वपूर्ण मिों का 
प्रकटीकरर: वादणदजयक बैंकों के दिए मौजूिा दििेि के 
्तह्त यदि अिुसूची 14 - अनय आय िीर्ण के ्तह्त उप-िीर्ण 
'दवदवि आय' के ्तह्त कोई मि कुि आय के एक प्रद्ति्त 
से अदिक है, ्तो िा्तों पर दिपपणी में दववरण दिया जाएर्ा। 
इसी ्तरह के अिुिेि 'अिुसूची 16-पररचािि वयय' िीर्णक 
के ्तह्त उप-िीर्ण  'अनय वयय' में मौजूि हैं। अब यह दिण्णय 
दिया र्या है दक बैंक िा्तों पर दिपपणी में ऐसी सभी मिों के 
दववरण का िुिासा भी करेंरे् जहां अिुसूची 5 (IV) - अनय 
िेय्ताए ं और प्राविाि - अनय (प्राविािों सदह्त)' या 
'अिुसूची 11 (VI) - अनय आदस्तयां- अनय' के ्तह्त कोई 
मि कुि आदस्तयों के एक प्रद्ति्त से अदिक है। भरु््ताि 
बैंकों को भी उि सभी मिों के दववरण का िुिासा िा्तों पर 
दिपपदणयों में करिा होर्ा, जहां 'अिुसूची 14 (I) - अनय 
आय - कमीिि, दवदिमय और ब्ोकरेज' के ्तह्त कोई मि 
कुि आय के एक प्रद्ति्त से अदिक है।

बैंकों के दवत्ीय दववरणों में अदिक 
पारिदि्ण्ता सदुिदचि्त करिा।

26 दिसंबर 2022 कें द्ीय भुर्तान धोिाधडी सूिना रनजसट्ी - िक् में 
ररपोनटिंर् का अंतरर: ररज़व्ण बैंक िे माच्ण  2020 में कें रिीय 
भरु््ताि िोिािड़ी सूचिा रदजसट्ी (सीपीएफआईआर) का 
संचािि िरुू दकया था, दजसमें एससीबी और रै्र-बैंक 
प्रीपेड भरु््ताि दिि्त (पीपीआई) जारीक्ता्णओ ं द्ारा 
भरु््ताि िोिािड़ी की ररपोदििंर् की र्ई थी। िोिािड़ी 
ररपोदििंर् मॉड्यूि को 01 जिवरी 2023 से िक् - ररज़व्ण बैंक 
की उनि्त पय्णवेक्ी दिर्रािी प्रणािी में सथािां्तरर्त कर 
दिया र्या है।

ररपोदििंर् को सवुयवदसथ्त करिे, िक््ता 
बढािे और भरु््ताि िोिािड़ी प्रबंिि 
प्रदरिया को सवचादि्त करिे के दिए।

30 दिसंबर 2022 संशोनधत न्वननयामक ढांिा - वयनतिर्त आ्वास ऋर - 
यूसीबी के निए संशोनधत सीमाए:ं यूसीबी द्ारा वयदतिर््त 
उिारक्ता्ण  को सवीकृ्त आवास ऋण की सीमा को दियर -1 
यूसीबी के दिए 60 िाि रुपये और दियर -2 से दियर -4 
में वर्गीकृ्त यूसीबी के दिए 140 िाि रुपये के रूप में 
पिुव्णर्गीकृ्त दकया र्या था।

वयदतिर््त आवास ऋण सीमाओ ं को 
िहरी सहकारी बैंकों के दिए चार 
स्तरीय दियामक ढांचे के अिुरूप 
बिािा।
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16 जिवरी 2023 भारतीय ररज़्व्ण बैंक (बैंनकंर् कंपननयों में शेयरों या मतिान 
अनधकारों का अनधग्रहर और धारर) ननिेश, 2023: इि 
दििदेिों में िेयरिारकों की दवदभनि शे्दणयों द्ारा अिुमेय 
िेयरिारर्ता पर सीमा, प्रव्त्णकों द्ारा िेयरों की िेििारी के 
दिए ररपोदििंर् आवशयक्ताओ ं की िरुुआ्त और बैंदकंर् 
कंपिी की प्रमुि िेयरिारर्ता की 'उपयतुि और उदच्त' 
दसथद्त की दिर्ंतर दिर्रािी के दिए वयवसथा को मजबू्त 
करिा िादमि है।

यह सदुिदचि्त करिे के दिए दक बैंदकंर् 
कंपदियों का अंद्तम सवादमतव और 
दियंत्रण दवदवदिकृ्त है और बैंदकंर् 
कंपदियों के प्रमुि िेयरिारक दिर्ंतर 
आिार पर ‘उपयतुि और उदच्त' हैं।

23 जिवरी 2023 सरकारी प्रनतभूनतयों में रै्र-नन्वानसयों द्ारा नन्ेवश के 
निए पूर्ण सुिभ मार््ण' – सॉ्वरने ग्रीन बॉनड का समा्ेवश: 
पूण्ण  सिुभ मार््ण  (एफएआर) के ्तह्त, कें रि सरकार की 
प्रद्तभूद्तयों की कुछ दिदि्णष्ट शे्दणयां घरेिू दिवेिकों के दिए 
भी उपिबि होिे के अिावा, दबिा दकसी प्रद्तबंि के 
अदिवासी दिवेिकों के दिए पूरी ्तरह से उपिबि की र्ई हैं। 
अब यह भी दिण्णय दिया र्या है दक दवत् वर्ण 2022-23 में 
सरकार द्ारा जारी दकए र्ए सभी सॉवरेि ग्रीि बॉनड को 
एफएआर के ्तह्त 'दिदि्णष्ट प्रद्तभूद्तयों' के रूप में िादम्त 
दकया जाए।

भार्त में हरर्त बदुियािी ढांचे के दिए 
संसाििों को जिुािे की सदुविा प्रिाि 
करिा।

10 फरवरी 2023 भारत आने ्वािे न्विेशी नार्ररकों/अनन्वासी भारतीयों 
(एनआरआई) को प्रीपेड भुर्तान निित (पीपीआई) 
जारी करना: भार्त आिे वािे दविेिी िार्ररकों और 
अदिवासी भार्तीयों को यूदिफाइड पेमेंि्स इंिरफेस 
(यूपीआई) एकसैस की अिुमद्त िेिे का दिण्णय दिया र्या है। 
िरुुआ्त में, यह सदुविा चदुिंिा अं्तरराषट्ीय हवाई अड्डों 
पर जी -20 िेिों के यादत्रयों को उिके वयापारी भरु््ताि 
(पीयर-िू-मचचेंि (पी 2 एम)} के दिए िी र्ई थी, जब वे िेि 
में हों। आरे् चिकर, यह िेि के सभी प्रवेि दबंिओु ं पर 
सदरिय होर्ी। 

भार्त में आिे वािे यादत्रयों को मचचेंि 
भरु््ताि के दिए यूपीआई एकसेस 
प्रिाि करिा।

17 फरवरी 2023 बैंनकंर् बुक में बयाज िर जोनिम का शासन, माप और 
प्रबंधन (आईआरआरबी): इि दििा-दििदेिों में बैंकों से 
अपेक्ा की जा्ती है दक वे इदकविी के आदथ्णक मू्लय (Δईवीई) 
और दिवि बयाज आय (Δएिआईआई) में संभादव्त 
पररव्त्णि के संिभ्ण में आईआरआरबीबी में अपिे दिवेि को 
मापें, दिर्रािी करें और प्रकि करें, दजसकी र्णिा दििा्ण रर्त 
बयाज िर आघा्त पररदृशयों के एक सेि के आिार पर की 
जा्ती है।

आईआरआरबीबी में बैंकों के 
एकसपोजर को मापिा, दिर्रािी करिा 
और प्रकि करिा।
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20 फरवरी 2023 भारतीय ररज़्व्ण बैंक (न्वत्ीय न्व्वरर - प्रसतुनत और 
प्रकटीकरर) ननिदेश, 2021 - राजय और कें द्ीय सहकारी 
बैंकों के निए प्रयोजयता: भार्तीय ररज़व्ण बैंक (दवत्ीय 
दववरण - प्रस्तुद्त और प्रकिीकरण) दििदेि, 2021, ('मासिर 
दििदेि') 30 अर्स्त, 2021 को जारी दकया र्या था और 
िरुू में सभी वादणदजयक बैंकों और िहरी सहकारी बैंकों 
(यूसीबी) पर िारू् हो्ता था। राषट्ीय कृदर और ग्रामीण 
दवकास बैंक के परामि्ण से इस मासिर दििेि के प्रासंदर्क 
भार् अब 20 फरवरी 2023 के पररपत्र द्ारा राजय सहकारी 
बैंकों और कें रिीय सहकारी बैंकों (दजनहें एक साथ 'ग्रामीण 
सहकारी बैंक' या 'आरसीबी' के रूप में जािा जा्ता है) पर 
िारू् दकया र्या है। 

बैंदकंर् के्त्र में अपिाई जािे वािी 
िेिांकि और प्रकिीकरण प्रथाओ ं में 
्तिुिातमक्ता सदुिदचि्त करिा।

20 फरवरी 2023 भारतीय िेिा मानकों का काया्णन्वयन (आईएनडी 
एएस): इंड एएस को िारू् करिे वािी आदस्त पिुदि्णमा्णण 
कंपदियों (एआरसी), पूंजी पया्णप्त्ता अिुपा्त और िाभांि 
के दिए उपिबि रादि की र्णिा के दिए दिवि सवादमतव 
वािी दिदियों से दिमिदिदि्त रादि को कम करेर्ी: (ए) 
योजिा अवदि के िौराि मानय्ता प्राप्त प्रबंिि ि्ुलक जो 
योजिा अवदि की समादप्त की ्तारीि से 180 दििों से 
अदिक समय ्तक वसूि िहीं दकया जा्ता है, (बी) योजिा 
अवदि की समादप्त के बाि मानय्ता प्राप्त प्रबंिि ि्ुलक, जो 
ऐसी मानय्ता के 180 दििों से अदिक समय ्तक वसूि िहीं 
दकया जा्ता है, और (सी) कोई वसूि ि दकया र्या प्रबंिि 
ि्ुलक, उस अवदि को धयाि में दिए दबिा दजसके दिए वह 
अप्रापय रहा हो, जहां प्रद्तभूद्त प्रादप्तयों का दिवि पररसंपदत् 
मू्लय अंदक्त मू्लय के 50 प्रद्ति्त से कम हो र्या हो। 
एआरसी अपिे िोि्स िू अकाउंि्स में दििा्ण रर्त प्रारूप में 
अप्रापय प्रबंिि ि्ुलक की काि प्रभावि से संबंदि्त 
जािकारी भी प्रकि करेंरे्।

एआरसी द्ारा अप्राप्त प्रबिंि ि्ुलक की 
दिर्ंतर मानय्ता से सबंदंि्त दववेकपूण्ण 
दच्ंताओ ंको िूर करिा।

06 माच्ण 2023 नडनजटि भुर्तान जार्रूकता सप्ताह 2023 – नमशन "हर 
भुर्तान नडनजटि" का शुभारभं: ररज़व्ण बैंक िे 6 से 12 माच्ण 
2023 ्तक दडदजिि भरु््ताि जार्रूक्ता सप्ताह 
(डीपीएडब्लयू) के िौराि "दडदजिि भरु््ताि अपिाओ, औरों 
को भी दसिाओ" अदभयाि दवरय के साथ दमिि 'हर भरु््ताि

दडदजिि भरु््ताि की पहुचं को वयापक 
बिािा और इनहें अपिािे वािों की 
सखंया में वदृधि करिा।
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दडदजिि' की िरुूआ्त की। आज़ािी के 75 साि पूर ेहोिे के 
अवसर पर ररज़व्ण बैंक िे '75 दडदजिि र्ांव' काय्णरिम भी िरुू 
दकया, दजसके ्तह्त भरु््ताि प्रणािी सचंािक(पीएसओ) ििे 
भर के 75 र्ांवों को अपिाएरं्ें और उनहें दडदजिि भरु््ताि 
सक्म र्ांवों में पररवद्त्ण्त करेंरे्।

10 अपै्रि 2023 सूिना प्ररौद्ोनर्की (आईटी) स्ेवाओ ंकी आउटसोनसिंर् पर 
मासटर ननिदेश: आरई द्ारा आईिी सेवाओ ंकी आउिसोदसिंर् 
से उतपनि होिे वािे दवत्ीय, पररचाििर््त और प्रद्तष्ातमक 
जोदिमों का प्रभावी प्रबिंि सदुिदचि्त करिे के दिए आईिी 
आउिसोदसिंर् के दिए जोदिम प्रबिंि ढांचे, सकंें रिण जोदिम 
प्रबिंि, आवदिक जोदिम मू्लयांकि और दवििेी सेवा 
प्रिा्ताओ ंको आउिसोदसिंर् के सबंिं में दििदेि दिए र्ए हैं।

यह सदुिदचि्त करिे के दिए दक 
आउिसोदसिंर् वयवसथा ि ्तो ग्राहकों के 
प्रद्त अपिे िादयतवों को पूरा करिे के 
दिए आरई की क्म्ता को कम कर्ती है 
और ि ही आरबीआई द्ारा प्रभावी 
पय्णवेक्ण को बादि्त कर्ती है।

11 अपै्रि 2023 हररत जमारानशयों (ग्रीन नडपॉनजट) की स्वीकृनत के निए 
ढािंा: इस ढांचे में हरर्त जमारादियों के दिर््णम और आविंि 
से सबंदंि्त सभी पहिओु ंको वयापक रूप से िादमि कर्ेत 
हुए बोड्ण द्ारा अिमुोदि्त िीद्त सथादप्त करिे की पूवा्ण पेक्ा को 
रिेांदक्त दकया र्या है। यह उि के्त्रों की एक सूची प्रिाि 
कर्ता है दजिमें आरई को ग्रीि दडपॉदजि के माधयम से जिुाई 
र्ई आय को आवदंि्त करिे की आवशयक्ता होर्ी। इसके 
अिावा, यह आरई द्ारा ग्रीि दडपॉदजि के माधयम से उठाए 
र्ए िि के वादर्णक ्त्ृतीय-पक् सतयापि / आश्ासि और 
प्रभाव मू्लयांकि को अदिवाय्ण कर्ता है। ग्रीि दडपॉदजि जारी 
कर्ेत समय आरई पर यथा िारू् अवदि, आकार, बयाज िरों 
और अनय दियमों और ि्तषों को ्तय कर्ेत समय आरई द्ारा 
मौजूिा दििादििदेिों का पािि दकया जाएर्ा।

आरई को ग्राहकों को ग्रीि दडपॉदजि 
प्रिाि करिे के दिए प्रोतसादह्त करिा, 
जमाक्ता्णओ ं के दह्तों की रक्ा करिा, 
ग्राहकों को उिकी सिंारणीय्ता के 
उदे्शय को प्राप्त करिे में सहाय्ता करिा, 
ग्रीिवादिरं् दच्ंताओ ंको िूर करिा और 
हरर्त र्द्तदवदियों / पररयोजिाओ ं के 
दिए ऋण के प्रवाह को बढािे में मिि 
करिा।
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24 अपै्रि 2023 प्रा्नमक (शहरी) सहकारी बैंकों द्ारा मानक आनसतयों के 
निए प्रा्वधान- िार-सतरीय न्वननयामक ढािें के तहत 
सशंोनधत मानिडं: प्राविािीकरण माििडंों को दिमिािसुार 
सिंोदि्त दकया र्या है-

क्रम 
सखंया 

मानक आनसत की श्रेी प्रा्वधानीकरर की िर (प्रनतशत)

टीयर 
II

टीयर 
I

सशंोनधत (िार-
सतरीय न्वननयामक 
ढािें के तहत सभी 

सतरों के निए)

(ए) कृदर और एसएमई के्त्रों को प्रतयक् 
अदग्रम

0.25 0.25 0.25

(बी) वादणदजयक ररयि एसिेि (सीआरई) 
के्त्र

1.00 1.00 1.00

(सी) वादणदजयक अचि सपंदत्-दिवास 
योगय आवास के्त्र (सीआरई-आरएच)

0.75 0.75 0.75

(डी) अनय सभी ऋण और अदग्रम जो ऊपर 
िादमि िहीं हैं

0.40 0.25 0.40

पूव्णव्तगी दियर 1 यूसीबी, जो व्त्णमाि में ऊपर सारणी में दिदि्णष्ट 
'अनय सभी ऋणों और अदग्रमों' पर 0.25 प्रद्ति्त के मािक 
आदस्त प्राविाि को बिाए हुए हैं, को 31 माच्ण 2025 ्तक 
रिमबधि ्तरीके से ऐसे अदग्रमों पर 0.40 प्रद्ति्त की 
प्राविािीकरण आवशयक्ता को प्राप्त करिे की अिमुद्त है।

यूसीबी की सभी शे्दणयों पर िारू् मािक 
आदस्तयों के दिए प्राविाि माििडंों को 
ससुरं््त बिािा।

26 अपै्रि 2023 उिारीकृत प्रषेर योजना (एिआरएस) के तहत 
आईएफएससी को न्वप्रषेर: समीक्ा करिे पर यह दिण्णय 
दिया र्या है दक दिवासी वयदति एिआरएस के अ्ंतर््ण्त 
अिमु्त दिवेि करिे के दिए आईएफएससी में दवििेी मरुिा 
िा्ता (एफसीए) िोि सक्ेत हैं। इसके अिावा, िा्ेत में 
दिदषरिय पडे़ दकसी भी िि को उसकी प्रादप्त की ्तारीि से 15 
दििों ्तक की अवदि के दिए वापस भेजिे की ि्त्ण को भी 
्ततकाि प्रभाव से वापस िे दिया जा्ता है।

आईएफएससी अदिदियम, 2019 के 
्तह्त सथादप्त आईएफएससी के दिए 
एिआरएस को अनय दवििेी 
के्त्रादिकारों के अिरुूप बिािा ।

06 जूि 2023 जोनिम प्रबधंन और अतंर-बैंक वय्वहार - रै्र-प्रिेय 
डेरर्ेवनट्व सनं्विा (एनडीडीसी): आईएफएससी बैंदकंर् 
इकाइयों (आईबीयू) का सचंािि करिे वािे एडी शे्णी-1 
बैंकों को हेदजरं् के उदे्शय से दिवासी रै्र-ििुरा उपयोर्क्ता्णओ ं
को आईएिआर एिडीडीसी का प्रस्ताव ििेे की अिमुद्त ििेे 
का दिण्णय दिया र्या है। इि बैंकों के पास रै्र-दिवादसयों के 
साथ और एक-िूसर ेके साथ दवििेी मरुिा या आईएिआर में 
अपिे एिडीडीसी िेिििे को दिपिािे की सदुविा होर्ी, 
जबदक दिवादसयों के साथ िेिििे अदिवाय्ण रूप से 
आईएिआर में दिपिाया जाएर्ा।

्तिव्तगी आईएिआर एिडीडीसी बाजार 
को दवकदस्त करिा और दिवादसयों को 
अपिे हेदजरं् काय्णरिमों को कुिि्तापूव्णक 
दडजाइि करिे के दिए िचीिापि 
प्रिाि करिा।



150

 अनुबंध 3

निनाकं न्वननयमन औनितय
07 जूि 2023 वयापार प्रापय छूट प्ररािी (TReDS) के िायर ेका न्वसतार: 

बीमा कंपदियों को अब TReDS में "चौथे भार्ीिार" के रूप 
में भार् िेिे की अिमुद्त िी र्ई है, दजससे फाइिेंसरों को 
दिदि्णष्ट ि्तषों के अिीि दडफॉ्लि जोदिमों को हेज करिे में 
मिि दमिेर्ी। फैकिर दवदियमि अदिदियम के ्तह्त फैकिरररं् 
वयवसाय करिे के दिए पात्र सभी ससंथाओ/ंससंथािों को अब 
TReDS पिेिफामषों पर फाइिेंसरों की उपिबि्ता को बढा्ेत 
हुए TReDS में फाइिेंसरों के रूप में भार् िेिे की अिमुद्त है। 
इसके अिावा, दद््तीयक बाज़ार सचंािि अब TReDS 
पिेिफॉम्ण पर सक्म हैं, दजससे फाइिेंसरों को आवशयक्ता 
पड़िे पर उसी TReDS पिेिफॉम्ण के भी्तर अपिे मौजूिा 
पोि्णफोदियो को अनय फाइिेंसरों को बेचिे का दवक्लप 
दमि्ता है। TReDS पिेिफॉम्ण ऑपरिेरों को अब TReDS 
के दिए उपयोर् दकए जािे वािे NACH ्ंतत्र का उपयोर् 
करके सभी फैकिरररं् इकाइयों - दवत्पोदर्त/छूि प्राप्त या 
अनयथा - का दिपिाि करिे की अिमुद्त िी जाएर्ी।

र्द्तदवदियों के िायर ेका दवस्तार करके 
TReDS पिेिफामषों को और र्द्त 
प्रिाि करिा और एमएसएमई को उिके 
िकिी प्रवाह में सिुार करिे में मिि 
करिा। 

08 जूि 2023 भारतीय ररज़्व्ण बैंक (कॉि, नोनटस और टम्ण मनी माकदे ट) 
निशाननिदेश, 2021- समीक्ा: समीक्ा करिे पर, यह दिण्णय 
दिया र्या है दक एससीबी (छोिे दवत् बैंकों और भरु््ताि बैंकों 
को छोड़कर) कॉि और िोदिस मिी माकदे ि में उिार िेिे के 
दिए अपिी सीमा दििा्णरर्त कर सक्ेत हैं जैसा दक िम्ण मिी 
माकदे ि उिार के मामिे में दकया जा्ता है, वैसे ही एससीबी 
ररज़व्ण बैंक द्ारा अ्ंतर-बैंक ििेिाररयों के दिए दििा्णरर्त 
दववेकपूण्ण सीमा के भी्तर कॉि और िोदिस मिी माकदे ि के 
माधयम से उिार िेिे के दिए आ्ंतररक बोड्ण द्ारा अिमुोदि्त 
सीमा दििा्णरर्त कररे्ा।

एससीबी को अपिे मरुिा बाजार उिारों 
का प्रबिंि करिे के दिए अदिक 
िचीिापि प्रिाि करिा।

08 जूि 2023 प्रा्नमकता प्राप्त क्ते् ऋर (पीएसएि) िक्य/उप-िक्य 
और पीएसएि िक्यों की प्रानप्त में कमी के प्रनत योर्िान - 
प्रा्नमक (शहरी) सहकारी बैंक (यूसीबी) - समय का 
न्वसतार: कमजोर वर्षों के दिए पीएसएि िक्य और उप-
िक्य की प्रादप्त के दिए यूसीबी के दिए चरणबधि-समय को िो 
वर्ण अथा्ण्त 31 माच्ण, 2026 ्तक बढा दिया र्या है। यूसीबी को 
31 माच्ण, 2023 से पीएसएि की कमी के दिए िाबाड्ण/
एिएचबी/दसडबी/मरुिा की दिदि में योर्िाि करिा होर्ा। दवत् 
वर्ण 2020-21 और/या 2021-22 से सबंदंि्त कमी के दिए 
यूसीबी द्ारा इस बीच दकए र्ए दकसी भी योर्िाि का उपयोर् 
दवत् वर्ण 2022-23 की कमी को पूरा करिे के दिए दकया जा 
सक्ता है। इसके अिावा, दवत् वर्ण 2022-23 के दिए 
पीएसएि की कमी की भरपाई के बाि अद्तररति जमा वापस 
कर दिया जाएर्ा।

यूसीबी के सामिे आिे वािी काया्णनवयि 
चिुौद्तयों को आसाि बिािा।
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08 जूि 2023 शहरी सहकारी बैंकों (यूसीबी) के निए शािा प्रानधकरर 

नीनत का युनतिकरर: सचंािि के अिमुोदि्त के्त्र में िािा 
दवस्तार की सामानय अिमुद्त उि सभी स्तरों (वे्तिअज्णक 
बैंकों को छोड़कर) में यूसीबी को उपिबि होर्ी जो िारू् 
दवत्ीय रूप से मजबू्त और अचछी ्तरह से प्रबदंि्त 
(एफएसडब्लयूएम) माििडंों का अिपुािि कर्ेत हैं। पात्र 
यूसीबी को अदिक्तम पांच िािाओ ं की ि्त्ण के अिीि 
भाररबै की अिमुद्त दिए दबिा एक दवत्ीय वर्ण में पूण्ण िािाओ ं
की सखंया (दपछिे दवत्ीय वर्ण के अ्ंत में) की 10 प्रद्ति्त 
्तक िई िािाए ंिोििे की अिमुद्त है। 

िािा िोििे की प्रदरिया को ्तक्ण सरं््त 
बिािा और यूसीबी को के्त्र में दवकास 
के अवसरों का िोहि करिे में सक्म 
बिािा।

08 जूि 2023 समझरौता ननपटान और तकनीकी राइट-ऑफ के निए 
रूपरिेा: समझौ्ता दिपिाि और ्तकिीकी बटे् िा्ेत के दिए 
रूपरिेा सभी समझौ्ता दिपिाि और ्तकिीकी बटे् िा्ेत के 
दिए अपिाई जािे वािी प्रदरिया दििा्णरर्त कर्ती है। समझौ्ता 
दिपिाि के सबंिं में, िीद्त में, अनय बा्तों के साथ-साथ, 
सरुक्ा/सपंादश््णक के व्त्णमाि वसूिी योगय मू्लय, जहां उपिबि 
हो, की दववेकपूण्ण र्णिा के बाि, दिपिाि रादि पर पहुचंिे के 
िौराि जोदिम की दवदभनि शे्दणयों के दिए अिमेुय छूि से 
सबंदंि्त प्राविाि िादमि होंरे्। दवदियदम्त ससंथाए ं ऐसे 
ििेिारों के दििाफ चि रही आपरादिक काय्णवाही पर 
प्रद्तकूि प्रभाव डािे दबिा जािबूझकर चूकक्ता्ण या 
िोिािड़ी के रूप में वर्गीकृ्त िा्तों के सबंिं में समझौ्ता 
दिपिाि या ्तकिीकी बटे् िा्ेत में डाि सक्ेत हैं। 

प्रणािी में िबावग्रस्त पररसपंदत्यों के 
समािाि को और अदिक र्द्त प्रिाि 
करिे के साथ-साथ सभी दवदियदम्त 
ससंथाओ ंमें दििदेिों को ्तक्ण सरं््त और 
ससुरं््त बिािा।

08 जूि 2023 नडनजटि ऋर में नडफॉलट िॉस र्ारटंी (डीएिजी) पर 
निशाननिदेश: दवदियदम्त ससंथाओ ं(आरई) और ऋण सेवा 
प्रिा्ताओ ं(एिएसपी) के बीच या िो दवदियदम्त ससंथाओ ंके 
बीच डीएिजी वयवसथा को दििा्णरर्त दििादििदेिों के अिीि 
अिमुद्त िी र्ई है। आरई यह सदुिदचि्त कररे्ा दक दकसी भी 
बकाया पोि्णफोदियो पर डीएिजी कवर की कुि रादि उस 
ऋण पोि्णफोदियो की रादि के पांच प्रद्ति्त से अदिक िहीं 
होर्ी और वह िकि, सावदि जमा या बैंक र्ारिंी के रूप में 
होर्ी। 

दडदजिि ऋण पाररदसथद्तकी ्ंतत्र के 
दवकास का समथ्णि करिा।
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2. भारतीय प्रनतभूनत ए्व ंन्वननमय बोड्ण (सबेी)
निनाकं न्वननयमन औनितय 

09 िवबंर 2022 असूिीबद्ध ढािंा नन्वेश ट्सटों के निए नीनत ढािें 
को बिं करना।

जि्ता के दिए सूचिा और र्द्तदवदियों के 
प्रकिीकरण को बढािा और सूचीबधि InvITs के 
साथ मधयसथ्ता के अवसर को िूर करिा।

11 िवबंर 2022 टे्नडरं् सिसयों/समाशोधन सिसयों द्ारा ग्राहकों 
की प्रनतभूनतयों का प्रबधंन। 

सिॉक ब्ोकरों द्ारा भरु््ताि ि की र्ई प्रद्तभूद्तयों 
के प्रबिंि की प्रदरिया को और सवुयवदसथ्त करिा 
और भरु््ताि ि की र्ई प्रद्तभूद्तयों के सभंादव्त 
िरुुपयोर् को कम करिा।

25 िवबंर 2022 सटॉक ब्ोकरों के इिेक्ट्ॉननक टे्नडरं् नससटम में 
'तकनीकी र्डबनडयों' को िूर करन े के निए 
रूपरिेा।

सिॉक ब्ोकरों के टे्दडंर् दससिम में होिे वािी 
्तकिीकी र्ड़बदड़यों से दिपििे के दिए। 

29 िवबंर 2022 ऋर और मदु्ा बाजार निितों में मयूिुअि फंड 
योजनाओ ंद्ारा नन्ेवश के निए के्रनडट जोनिम 
आधाररत एकि जारीकता्ण सीमा की शुरूआत।

दकसी जारीक्ता्ण के ऋण दिि्तों में मयूचअुि फंड 
द्ारा दिवेि में असरं््त्ता से बचिे के दिए, भिे ही 
योजिा सदरिय या दिदषरिय रूप से प्रबदंि्त की जा 
रही हो।

30 िवबंर 2022 सटॉक डेरर्ेवनट्व की समानप्त पर नकिी िंड और 
्वायिा और न्वकलप (एफएडंओ) िंड का नन्वि 
ननपटान। 

यदि 'आउि ऑफ ि मिी (ओिीएम)' दवक्लप 
अचािक समादप्त के दिि 'इि ि मिी (आईिीएम)' 
में बिि जा्ता है, ्तो उतपनि होिे वािे प्रणािीर््त 
जोदिम को कम करिे के दिए, ऐसे आईिीएम 
दवक्लप िारक पर भौद्तक दिपिाि का सममाि 
करिे के दिए िकिी या प्रद्तभूद्तयां िािे का 
िादयतव हो्ता है।

09 दिसबंर 2022 ्ैवकनलपक नन्ेवश कोष (एआईएफ) में न्विेशी 
नन्वेश। 

यह सदुिदचि्त करिे के दिए दक एआईएफ सरंचिा 
के माधयम से आिे वािा पैसा िारू् कािूिों के 
अिरुूप है।

16 दिसबंर 2022 पोट्णफोनियो प्रबधंकों द्ारा काय्णननष्पािन 
बेंिमानकिं र् और काय्णननष्पािन की ररपोनटिंर्।

दिवेिकों को पोि्णफोदियो प्रबनिकों के 
काय्णदिषपािि का आकिि करिे में मिि करिा।

16 दिसबंर 2022 एएमसी रपेो नक्ियरररं् निनमटेड के निए न्वत्ीय 
बाजार अ्वसरंिना (पीएफएमआई) के नसद्धातंों 
पर सबेी पररपत् की प्रयोजयता। 

भरु््ताि और दिपिाि प्रणािी सदमद्त 
(सीपीएसएस) और आईओएससीओ द्ारा 
प्रकादि्त पीएफएमआई के साथ एएमसी रपेो 
दकियरररं् दिदमिेड द्ारा अिपुािि सदुिदचि्त 
करिा।
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निनाकं न्वननयमन औनितय 
30 दिसबंर 2022 टे्नडरं् सिसय द्ारा प्रिान की र्ई टे्नडरं् स्ेवाओ ं

में वय्वधान के मामिे में नन्ेवशक जोनिम 
नयूनीकरर अनभर्म पिैटफाम्ण (आईआरआरए) 
की शुरुआत।

ििेु पिों वािे दिवेिकों को सक्म करिा, जो 
अपिी दसथद्त को बिं करिे के दिए अवसरों की 
अिपुिबि्ता के जोदिम में है, दविेर रूप से यदि 
टे्दडंर् सिसयों की प्रणादियों में र्ड़बदड़यों की 
दसथद्त में बाजार पररव्त्णििीि है।टे्दडंर् सिसय 
द्ारा प्रिाि की र्ई टे्दडंर् सेवाओ ंमें वयविाि के 
मामिे में दिवेिक जोदिम नयूिीकरण अदभर्म 
पिैिफाम्ण (आईआरआरए) की िरुुआ्त।

10 जिवरी 2023 कॉरपोरटे बाडं सूिकाकंों पर ्वायिा अनबुधंों की 
शुरूआत।

कॉपपोरिे बांड बाजार में ्तरि्ता बढािे और 
दिवेिकों को अपिी दसथद्तयों का बचाव (हेज) 
करिे का अवसर प्रिाि करिा।कॉरपोरिे बांड 
सूचकांकों पर वायिा अिबुिंों की िरुूआ्त।

06 फरवरी 2023 अह्णता प्राप्त सटॉक ब्ोकरों के ्वनध्णत िानयत्व और 
नजममिेाररयां

बडे़ सिॉक ब्ोकरों की दवफि्ता के जोदिम को 
कम करिे के दिए, जो अपिे दिवेिकों को प्रिाि 
की जािे वािी सेवाओ ंमें वयविाि पैिा कर सक्ेत 
हैं दजससे दक प्रद्तभूद्त बाजार में वयापक प्रभाव 
पड़ सक्ता है।अह्ण्ता प्राप्त सिॉक ब्ोकरों के वदि्ण्त 
िादयतव और दजममेिाररयां

23 माच्ण 2023 मयूिुअि फंड में ई-्वॉिेट नन्ेवश । मयूचअुि फंड उद्ोर् में सरुक्ा को बढावा ििेे के 
दिए, 50,000 रुपये (ई-वॉिेि और / या िकि 
िोिों) की अमबे्िा सीमा के भी्तर मयूचअुि फंड 
में दिवेि के दिए अपिे ग्राहक को जािें (केवाईसी) 
अिपुादि्त ई-वॉिेि (आरबीआई माििडंों के 
अिसुार) की अिमुद्त है।मयूचअुि फंड में ई-वॉिेि 
दिवेि ।

29 माच्ण 2023 पोट्णफोनियो प्रबधंकों के निए साइबर सरुक्ा 
और साइबर ििीिापन का ढािंा।

प्रद्तभूद्त बाजार में आवशयक सदुविाए ंऔर सेवाए ं
प्रिाि करिा और महतवपूण्ण काय्ण 
करिा।पोि्णफोदियो प्रबिंकों के दिए साइबर 
सरुक्ा और साइबर िचीिापि का ढांचा।

13 अपै्रि 2023 ऋर प्रनतभूनतयों में रपेो िेन-िेन के निए सीनमत 
प्रयोजन समाशोधन ननर्म (एिपीसीसी) के 
ननपटान र्ारटंी नननध में ऋर प्रनतभूनतयों के पात् 
जारीकता्णओ ंद्ारा अशंिान ।

एिपीसीसी की जोदिम प्रबंिि प्रणािी को 
मजबू्त करिा और यह सदुिदचि्त करिा दक 
दिपिाि प्रद्तबधि्ताओ ं की दवफि्ता के कारण 
उतपनि होिे वािी आकदसमक्ताओ ंको पूरा करिे 
के दिए दिदि का कोर पया्णप्त है।ऋण प्रद्तभूद्तयों 
में रपेो िेि-ििे के दिए सीदम्त प्रयोजि समािोिि 
दिर्म (एिपीसीसी) के दिपिाि र्ारिंी दिदि में 
ऋण प्रद्तभूद्तयों के पात्र जारीक्ता्णओ ं द्ारा 
अिंिाि ।
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निनाकं न्वननयमन औनितय 

25 अपै्रि 2023 ग्राहकों की नननध स ेबनाई र्ई बैंक र्ारटंी सिॉक ब्ोकरों और समािोिि सिसयों द्ारा 
ग्राहकों की दिदियों से बैंक र्ारिंी का दिमा्णण दकए 
जािे की जोदिम को रोकिे के दिए।ग्राहकों की 
दिदि से बिाई र्ई बैंक र्ारिंी

3. भारतीय बीमा न्वननयम और न्वकास प्रानधकरर (आईआरडीएआई)

निनाकं न्वननयम औनितय

13 जिवरी 2023 सॉ्वरने ग्रीन बॉनड (एसजीआरबी) पर पररपत् - श्रेीकरर 
और ्वर्गीकरर: सॉवरिे ग्रीि बॉनड में दिवेि को "बदुियािी 
ढांचे में दिवेि" के रूप में वर्गीकृ्त दकया र्या है और इसे "कें रि 
सरकार की प्रद्तभूद्तयों" की के्णी में रिा जाएर्ा। 

बीमा क्ता्णओ ं के बदुियािी ढांचे के 
दिवेि पोि्णफोदियो के दवकेरिीकरण 
और दवदविीकरण को सक्म करिा और 
बीमाक्ता्णओ ं को िारणीय दवकास में 
सदरिय रूप से भार् िेिे के दिए 
प्रोतसादह्त करिा। 

31 माच्ण 2023 मार््णिश्णन नोट - कमीशन सरंिना पर बीमाकता्ण की बोड्ण 
नीनत: कमीशन के भरु््ताि दवदियम 2023 की अदिसूचिा 
के पररणामसवरूप, "मार््णिि्णि िोि - कमीिि सरंचिा पर 
बीमाक्ता्ण की बोड्ण िीद्त" जारी की र्ई थी। 

दबचौदियों के दिए कमीिि सरंचिाओ ं
पर बोड्ण िीद्त के प्रमिु ्ततव प्रिाि 
करिा।

31 माच्ण 2023 पररपत् - मोटर बीमा स्ेवा प्रिाता (एमआईएसपी) को 
न्वतरर शुलक का भुर्तान: यह दििा्णरर्त कर्ता है दक 
एमआईएसपी को िये दव्तरण ि्ुलक बीमाक्ता्ण द्ारा कमीिि 
के भरु््ताि के दिए बोड्ण द्ारा अिमुोदि्त िीद्त के अिसुार 
होर्ा।

एमआईएसपी को िये अदिक्तम 
दव्तरण ि्ुलक से सबंदंि्त दवद्माि 
अििुिेों को वापस िेिा।

31 माच्ण 2023 'उपयोर् और फाइि' प्रनक्रया बीमा उतपािों के दवपणि में र्द्तिीि्ता 
के साथ-साथ ्ेतजी िािे के दिए।

24 अपै्रि 2023 आईआरडीएआई सूिना और साइबर सरुक्ा निशाननिदेश, 
2023

उभर्ेत साइबर ि्तरों से दिपििे के 
दिए बीमा उद्ोर् को अपिी सरुक्ा के 
साथ-साथ सबंदंि्त िासि ्ंतत्र को और 
मजबू्त करिे में सक्म बिािा।

24 अपै्रि 2023 भारतीय बीमा कंपनी के पजंीकरर पर मासटर पररपत् पजंीकरण दवदियमों से सबंदंि्त दवदभनि 
प्रपत्रों को दवदिदि्णष्ट करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय
04 मई 2023 के्रनडट काड्ण के जररए िोन िुकान ेकी सनु्वधा बिं करन ेके 

ननिदेश
जीवि बीमा पॉदिसी की जमाि्त पर 
दिए र्ए ऋण की रेिदडि काड्ण के 
माधयम से चकुौ्ती की सदुविा को बिं 
करिा।

15 मई 2023 जमानती बीमा निशाननिदेशों में सशंोधन: जमाि्त बीमा 
दििादििदेिों में दिमिदिदि्त सिंोिि दकए र्ए हैं- (ए) 
सॉ्लवेंसी के दियतं्रण स्तर का 1.25 र्िुा बिाए रििे का 
अदिििे समाप्त हो जा्ता है और बीमाक्ता्ण समय-समय पर 
प्रादिकरण द्ारा दिदि्णष्ट सॉ्लवेंसी आवशयक्ताओ ंको बिाए 
रिेंरे् और (बी) र्ारिंी की सीमा से सबंदंि्त यह ि्त्ण है दक यह 
अिबुिं मू्लय के 30 प्रद्ति्त से अदिक िहीं होर्ी, को हिा 
दिया र्या है।  

पूजंी के दिमपोचि में बीमा उद्ोर् की 
सहाय्ता करिा, कयोंदक केवि इस 
कारण से अद्तररति सॉिवेंसी ररज़व्ण 
बिाए रििा दववेकपूण्ण िहीं है दक एक 
बीमाक्ता्ण जमाि्त अिबुिंों की 
हामीिारी ि े रहा है। इसके अिावा, 
जमाि्त अिबुिं अब अिर्-अिर् 
बाजारों की आवशयक्ताओ ं की सीमा 
्तक उपिबि कराए जा्ेत हैं।

4. पेंशन नननध न्वननयामक और न्वकास प्रानधकरर (पीएफआरडीए)

निनाकं न्वननयम औनितय
14 िवबंर 2022 राष्ट्ीय पेंशन प्ररािी (एनपीएस) अनभिाताओ ंके िाभ के 

निए ननकास और ्वानष्णकी घटकों का समानातंर प्रससंकरर 
एिपीएस प्रतयाहरण फॉम्ण को वादर्णकी 
प्रस्ताव के रूप में मािकर करके वादर्णकी 
जारी करिे की प्रदरिया को सरि 
बिािा।

18 िवबंर 2022 एनपीएस योजनाओ ंके निए नन्ेवश निशाननिदेश - 2021 में 
बििा्व [सरकारी क्ते् {कें द् सरकार (सीजी) और राजय 
सरकार (एसजी)}, कॉपपोरटे सीजी, एनपीएस िाइट और 
अटि पेंशन योजना (एपी्वाई)] के निए नन्ेवश निशाननिदेश 
- 2021 में बििा्व और एनपीएस योजनाओ ं के निए 
नन्वेश निशाननिदेश - 2021 में बििा्व (एनपीएस और 
एपी्वाई की योजना सीजी, योजना एसजी, कॉपपोरटे सीजी 
और एनपीएस िाइट योजनाओ ं पर िारू्): इिदवि/रीि 
द्ारा जारी ऋण दिि्तों में दिवेि के दिए, इस सीमा को 
एकि इिदवि/रीि जारीक्ता्ण (सभी के्त्रों के दिए) द्ारा जारी 
कुि बकाया ऋण दिि्तों के 10 प्रद्ति्त से बढाकर 15 
प्रद्ति्त कर दिया र्या है और दिजी के्त्र (सकीम ई/सी/जी) के 
्तह्त दकसी भी सकीम पर एकसपोजर माििडं ्तब ्तक िारू् 
िहीं होंरे् जब ्तक दक सकीम एयूएम 5 करोड़ रुपये ्तक िहीं 
पहुचं जा्ती और सकीम ए पर ्तब ्तक िारू् िहीं होर्ें जब ्तक 
दक सकीम एयूएम 15 करोड़ रुपये ्तक िहीं पहुचं जा्ती।

इिदवि/रीि द्ारा जारी ऋण दिि्तों में 
दिवेि की सीमा बढािा और दिजी के्त्र 
की योजिाओ ं के दिए एकसपोजर 
माििडंों की सीमा में पररव्त्णि करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय
18 िवबंर 2022 राष्ट्ीय पेंशन योजना नटयर II – कर बित योजना, 2020 

(एनपीएस - टीटीएस) के निए पररिािन निशाननिदेशों में 
परर्वत्णन

मरुिा बाजार दिि्तों में दिवेि के दिए 
दिवेि सीमा को योजिा कोर के 10 
प्रद्ति्त से बढाकर 20 प्रद्ति्त करिा।

22 िवबंर 2022 कें द्ीय के्वाईसी (सीके्वाईसी) के माधयम स े एनपीएस 
नडनजटि ऑनबोड्ण करना : पीएफआरडीए िे सभंादव्त 
ग्राहकों को सीकेवाईसी के माधयम से एिपीएस िा्ता िोििे 
के दिए एक और दवक्लप प्रिाि दकया है और यह प्रदरिया 
ऑििाइि और पेपरिेस है।

दवदभनि दियामक प्रबिंि सेवा सीआरए 
(सीसीआरए) के अिीि दवत्ीय के्त्र में 
कई सेवा प्रिा्ताओ ं के साथ सपंक्ण  
करिे के दिए एिपीएस अदभिा्ताओ/ं
दवत्ीय दिवेिकों को केवि एक बार 
अपिा केवाईसी प्रदरिया पूरा करिे के 
दिए सिति बिािा।

30 िवबंर 2022 ई-एनपीएस (सरकार) अनभिाताओ ंके निए िाता िोिन े
में आसानी और सनु्वधा प्रिान करती है: पीएफआरडीए िे 
सरकारी के्त्र के अदभिा्ताओ ंऔर सबंदंि्त िोडि काया्णियों 
के िाभ के दिए ई-एिपीएस की िरुूवा्त की है। 

दवदभनि दियामक प्रबिंि सेवा सीआरए 
(सीसीआरए) के सरकारी के्त्र के 
कम्णचाररयों के दिए अवसर प्रिाि 
करिा और उनहें पेपरिेस मोड में 
आसािी और बहु्त सदुविा के साथ 
एिपीएस िा्ता िोििे के दिए सिति 
बिािा। 

09 दिसबंर 2022 स्ेवानन्ृवनत् आय योजना में पया्णप्तता के निए एनपीएस 
समनृद्ध आयोजना (एनपीपी): एिपीपी के साथ, ग्राहक 
एिपीएस के ्तह्त अपिे मौजूिा योर्िाि के आिार पर 
वादर्णकी दवक्लपों के अिसुार अिमुादि्त सेवादिवदृत् आय 
(वादर्णकी) का अिमुाि िर्ािे में सक्म होंरे्। एिपीपी 
मरुिासफीद्त और जीवि यापि वयय की अिमुादि्त िार््त को 
धयाि में रि्ेत हुए सेवादिवदृत् ्तक की बकाया अवदि में 
तवरर्त योर्िाि योजिा के माधयम से उचच्तर सेवादिवदृत् 
आय के दिए उपकरण प्रिाि कर्ता है। 

अदभिा्ताओ ं को सेवादिवदृत् आय में 
पया्णप्त्ता के दिए दियोजि करिे हे्त ु
सहाय्ता ििेा, उनहें सिति करिा ्तथा 
सहयोर् ििेा। 

04 जिवरी 2023 प्ररौद्ोनर्की का उपयोर् करते हुए मधयस्ों द्ारा ऑनिाइन 
िा्वा प्रससंकरर - आधार और ्वीनडयो आधाररत ग्राहक 
पहिान प्रनक्रया (्वीसीआईपी): एिपीएस अदभिा्ताओ ंकी 
मतृय ु के मामिे में दिकासी िावों को ससंादि्त कर्ेत समय 
िामांदक्त / िावेिार / कािूिी उत्रादिकारी के सतयापि के 
दिए एक अद्तररति समदुच्त साविािी ्ंतत्र के रूप में 
वीसीआईपी का उपयोर् करके मधयसथों को ्तकिीकी 
हस्तके्प का उपयोर् करिे की अिमुद्त ििेे का दिण्णय दिया 
र्या है। 

दबचौदियों द्ारा दकए र्ए मौजूिा 
समदुच्त साविािी के प्रयासों को बढािा 
और दिकासी िावों के ्ेतजी से 
प्रससंकरण को सक्म करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय
10 जिवरी 2023 आधार सीनडरं् की सनु्वधा द्ारा एपी्वाई ग्राहकों को सशति 

बनाना - सेंट्ि ररकॉड्ण कीनपरं् एजेंसी (सीआरए) पोट्णि 
और मोबाइि ऐप के माधयम स ेसीनडरं् सनु्वधा का शुभारभं

सीआरए पोि्णि और एिपीएस मोबाइि 
ऐप "एपीवाई और एिपीएस िाइि" के 
माधयम से अदभिा्ताओ ंके िाभ के दिए 
आिार सीदडंर् की सदुविा प्रिाि करिा।

12 जिवरी 2023 एनपीसीआई फे्म्वक्ण  का उपयोर् करते हुए पीआरएएन-
पैन-्वीपीए (यूपीआई) का उपयोर् करके अनधक सा्वधानी 
बरतन ेके निए स्वततं् बैंक िाता सतयापन और नाम/पैन 
नमिान: पीएफआरडीए िे आकर्णक दविेर्ताओ ं के साथ 
अदभिा्ताओ ंके बैंक िा्ता सतयापि (पीआरएएि-पैि-वीपीए 
(यूपीआई) का एक उनि्त ्तरीका िरुू दकया है, जहां सयंतुि 
िारक दववरण, सथायी िा्ता सखंया (पैि) और यूपीआई 
आईडी {वचु्णअि पेमेंि एडे्स (वीपीआई)} को एिपीसीआई के 
माधयम से सतयादप्त दकया जा्ता है और सथायी सेवादिवदृत् 
िा्ता सखंया (पीआरएएि) के साथ दमिाि दकया जा्ता है।

भरु््ताि प्रदरिया में त्रदुियों को समाप्त 
करिे के दिए, पीआरएएि और बैंक 
िा्ेत से जडेु़ पैि के दमिाि की सदुविा 
प्रिाि करिा और बैंक िा्ेत में सयंतुि 
िारक अदभिा्ता के दिकासी अिरुोि 
के सफि और समय पर प्रससंकरण को 
सक्म करिा।

23 जिवरी 2023 के्वाईसी / एटंी-मनी िॉनन्ररं् (एएमएि) / आतकं्वाि के 
न्वत्पोषर का मकुाबिा (सीएफटी) निशाननिदेश

पीएफआरडीए (पवाइंि ऑफ पे्रजेंस) 
दवदियम, 2018 के दवदियम 15 के 
अिसुार िि िोिि दिवारण अदिदियम, 
2002 की आवशयक्ताओ ं के अिरुूप 
केवाईसी/एएमएि/सीएफिी के दिए 
दििा-दििदेि जारी दकए र्ए हैं।

07 फरवरी 2023 अनभिाताओ ं के अनधकतम िाभों के निए नयूनतम 
समयसीमा -न्वनभनन र्नतन्वनधयों के ननष्पािन के निए 
प्रनत्वत्णन समय को टी + 4 स ेघटाकर टी + 2 करना

बेह्तर अदभिा्ता अिभुव प्रिाि करिे 
के दिए दवदभनि िेिििे की समय-सीमा 
को कम करिा।

07 फरवरी 2023 िरौटाए र्ए और असफि िेनिेन रानश का एक ही 
पीआरएएन में पुननन्ण्वेश और माई न्वि्रॉि मॉड्यूि 
(एमडबलयूएम) के माधयम स ेअनभिाता द्ारा रानश को पुनः 
प्राप्त करन ेमें आसानी: ऐसे मामिों में जहां बैंक िा्ेत के 
र्ि्त दववरण के कारण ग्राहकों की दिदि उिके बच्त बैंक 
िा्ेत में जमा िहीं की जा सकी, ग्राहक िोडि अदिकाररयों 
पवाइंि ऑफ प्रजेंस (पीओपी), एपीवाई सेवा प्रिा्ता, कें रिीय 
ररकॉड्ण रििे वािी एजेंदसयां (सीआरए) और एिपीएस ट्सि 
(एिपीएसिी) के माधयम से दििा्णरर्त प्रारूप में इस 'दिकािी 
र्ई िेदकि अिावाकृ्त' रादि को पिुः प्राप्त कर सक्ेत हैं। 
इसके अिावा, इस ्तरह की रादि को पिुः प्राप्त करिे की 
प्रदरिया को आसाि बिािे के दिए, पीएफआरडीए अपिे 
सीआरए के माधयम से ग्राहकों के दडदजिि एमडब्लयूएम 
इंिरफेस का दिमा्णण कररे्ा। एमडब्लयूएम के दिमा्णण के बाि, 
रादि, जो िाभाथगी के बैंक िा्ेत में सथािां्तरर्त दकए दबिा 
एक महीिे से अदिक समय ्तक रह्ती है, उसी पीआरएएि में 
दफर से दिवेि की जाएर्ी।

अदभिा्ताओ ं को उिकी आहरर्त 
िेदकि दबिा िावा की' रादि जो कोई 
दिवेि ररिि्ण अदज्ण्त िहीं कर्ती है 
कोिाभादनव्त करिे के दिए, उसी 
पीआरएएि में पिु: दिवेि करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय
22 फरवरी 2023 एनपीएस अनभिाताओ ं के िाभ के निए ननकासी और 

्वानष्णकी की समानातंर प्रनक्रया को शुरु करन े के निए 
ननकासी/के्वाईसी िसता्ेवजों को अनन्वाय्ण रूप स ेअपिोड 
करना।

वादर्णकी आय के समय पर भरु््ताि में 
सहाय्ता करके ग्राहकों को िाभादनव्त 
करिा।

16 माच्ण 2023 राष्ट्ीय पेंशन प्ररािी (एनपीएस) के तहत शेष रानश के 
निए न्वत्ीय सूिना (एफआई) प्रकार: दवदभनि आईिी 
प्रणादियों के ्तह्त दवत्ीय के्त्र के दवदियामकों के बीच दवत्ीय 
ससंथािों में डेिा की सरुदक््त और दिबा्णि आवाजाही सदुिदचि्त 
करिे के दिए, िा्ता एग्रीरे्िस्ण (एए) पाररदसथद्तकी ्ंतत्र के 
प्रद्तभादर्यों के दिए मखुय ्तकिीकी दवदििदेिों का एक सेि 
ररज़व्ण बैंक सूचिा प्रौद्ोदर्की प्राइवेि दिदमिेड 
(आरईबीआईिी) द्ारा ्ैतयार दकया जा्ता है, दजसके दिए 
पीएफआरडीए िे एिपीएस के ्तह्त िेर रादि के दिए एफआई 
प्रकार जारी दकए हैं दजनहें एए फे्मवक्ण  के ्तह्त रदेबि वेबसाइि 
पर प्रकादि्त दकया र्या है।

उि एफआई प्रकारों को दवदिदि्णष्ट करिा 
जो एिपीएस के ्तह्त िेर रादि के बार े
में सूचिा के आिाि-प्रिाि का आिार 
होंरे्, दजनहें सीआरए से एए के माधयम 
से दवत्ीय सूचिा उपयोर्क्ता्ण 
(एफआईयू) द्ारा अिरुोि दकया जा 
सक्ता है।

20 माच्ण 2023 एनपीएस आनक्ण टेक्िर के तहत "कें द्ीय अनभिेिआपाि 
अनभकरर (सीआरए) द्ारा प्रिान नकए र्ए तकनीकी 
पिेटफॉम्ण / नससटम तक पहुिंन ेके निए सरकारी नोडि 
काया्णियों द्ारा पािन की जान े ्वािी नडनजटि सरुक्ा 
प्र्ाओ"ं पर परामश्ण: नोडि काया्णियों को सीआरए 
प्रणािी में अपिे काय्ण / भूदमका को पूरा करिे में सक्म बिािे 
के दिए, िोडि काया्णियों को सीआरए दससिम ्तक पहुचंिे 
के दिए अिर् मेकर-चेकर िॉदर्ि आईडी प्रिाि की र्ई है, 
्तादक कोई भी एकि उपयोर्क्ता्ण एक्तरफा िेिििे 
दिषपादि्त करिे में सक्म ि हो। इसके अिावा, कें रि सरकार 
के के्त्र (सवायत् दिकायों सदह्त) में सभी िोडि काया्णियों/
अदिकाररयों को सिाह िी जा्ती है दक वे सीआरए प्रणािी 
का उपयोर् कर्ेत समय सिाह के अिसुार एिपीएस 
आदक्ण िेकचर के ्तह्त दडदजिि सरुक्ा प्रथाओ ं का पािि 
करें।

दडदजिि ि्तरों और िोिािड़ी के 
दििाफ एिपीएस अदभिा्ताओ ं के 
दह्तों की सरुक्ा और सरुक्ा के साथ-
साथ महामारी के बाि दडदजिि/
्तकिीकी उपकरण/वदृधि के माधयम से 
िेिििे में आसािी प्रिाि करिा।

23 माच्ण 2023 पैन को आधार स ेजोडना: िर्ा्तार और सचुारू िेिििे के 
दिए 31 माच्ण, 2023 ्तक रै्र-अिपुािि के पररणामों से बचिे 
के दिए सभी मौजूिा अदभिा्ताओ ंको अपिे पैि को आिार 
िंबर के साथ जोड़िा सदुिदचि्त करिा आवशयक है, कयोंदक 
ऐसे एिपीएस िा्तों को रै्र-केवाईसी अिपुादि्त मािा 
जाएर्ा, और पैि और आिार के दिंक होिे ्तक एिपीएस 
िेिििे पर प्रद्तबंि हो सक्ता है।

कें रिीय प्रतयक् कर बोड्ण (सीबीडीिी) के 
30 माच्ण, 2022 के पररपत्र सखंया 7 का 
अिपुािि करिा।
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6. भारतीय नि्वािा और नि्वानियापन बोड्ण(आईबीबीसी)

निनाकं न्वननयम औनितय
2 िवबंर 2022 'नि्वािा पेशे्वर एजेंनसयों के निए ्वानष्णक अनपुािन प्रमार 

पत्' पर पररपत्: यह पररपत्र आईबीबीआई (मॉडि उप-
दियम और दिवािा पेिेवर एजेंदसयों के िासी बोड्ण) दवदियम, 
2016 में सिंोिि के पररणामसवरूप जारी दकया र्या था। 

बोड्ण को प्रस्त्ुत करिे के दिए दिवादिया 
पेिेवर एजेंदसयों (आईपीए) के दिए 
वादर्णक अिपुािि प्रमाण पत्र का 
सिंोदि्त प्रारूप जारी करिा।

9 िवबंर 2022 'न्वननयमों की समीक्ा' पर पररपत्: बोड्ण िे सेवा प्रिा्ताओ ं
से सबंदंि्त मौजूिा दियमों में पहिे से ही सथाि पािे वािे 
पररपत्रों को दििा्णरर्त करिे के दिए मौजूिा दियमों और 
पररपत्रों की समीक्ा करिे के दिए एक अभयास दकया। 

बोड्ण िे एक िया पररपत्र जारी दकया, 
दजसके ्तह्त उसिे अपिे पहिे जारी 
दकए र्ए पररपत्रों में से गयारह को रद् कर 
दिया।

22 िवबंर 2022 कंपनी (पजंीकृत मलूयाकंनकता्ण और मलूयाकंन) सशंोधन 
ननयम, 2022 की अनधसूिना

सिंोििों में, अनय बा्तों के साथ-साथ, 
यह प्राविाि दकया र्या है दक कोई भी 
भार्ीिारी ईकाई या कंपिी यदि वह 
पजंीकृ्त मू्लयांकक सरं्ठि (आरवीओ) 
की सिसय िहीं है, ्तो पजंीकृ्त 
मू्लयांकक (आरवी) होिे के दिए पात्र 
िहीं होर्ी । इसके अिावा, िए दियम में 
कहा र्या है दक इि ससंथाओ ंको एक 
दिदचि्त समय में एक से अदिक 
आरवीओ के साथ पजंीकृ्त िहीं होिा 
चादहए।

24 िवबंर 2022 'आईबीबीआई को शुलक का भुर्तान' पर पररपत् सभी आईपीए, दिवािा पेिेवर ससंथाओ ं
(आईपीई) और दिवादिया पेिेवरों 
(आईपी) को पररपत्र जारी दकया र्या 
था, दजसमें मौजूिा ि्ुलक सरंचिा में 
सिंोिि और बोड्ण को उिके द्ारा िये 
दवदियामक ि्ुलक की िरुुआ्त के सबंिं 
में उिकी ओर से सख्त अिपुािि की 
जािकारी िी र्ई थी।

10 दिसबंर 2022 उद्म समहू नि्वानियापन पर ररपोट्ण: समहू नि्वानियापन 
पर यूएिसीआईिीआरएएि मॉडि कािूि के आिार पर 
उद्म समूह दिवादियापि से सबंदंि्त सीमा पार दिवािा 
दियम/दवदियम सदमद्त की ररपोि्ण  का िूसरा भार् साव्णजदिक 
डोमेि में उपिबि कराया र्या था।

सदमद्त िे समूह के दिवादिया भार् के 
सचंािि के दिए आईबीसी के सिंभ्ण में 
दसफाररिें की हैं।
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निनाकं न्वननयम औनितय

21 दिसबंर 2022 नहतधारकों की परामश्ण सनमनत (एससीसी) की सिाह स े
अिर् पररसमापक के ननर्णय (ओ)ं की ररपोनटिंर् के निए 
'प्रोफामा्ण' पर पररपत्’

आईबीबीआई (पररसमापि प्रदरिया) 
दवदियम, 2016 के दवदियमि 31 ए 
(10) के ्तह्त बोड्ण के इिेकट्ॉदिक 
पिेिफॉम्ण पर फाइि करिे के उदे्शय से 
एससीसी द्ारा िी र्ई सिाह से अिर् 
पररसमापक के दिण्णयों की ररपोि्ण  करिे 
के दिए प्रोफामा्ण प्रिाि करिा।

4 माच्ण 2023 बोड्ण को आ्ेविनों की प्रनत िेन ेके सबंधं में पररपत्: बोड्ण को 
सीआईआरपी िरुू करिे के दिए बोड्ण को िी जािेवािे 
आवेिि की एक प्रद्त के प्रारूप को सिंोदि्त दकया र्या था।

वास्तदवक जािकारी िादिि करिा 
सदुिदचि्त करिा और बोड्ण को इस 
जािकारी को सूचिा उपयोदर््ताओ ं
(आईयू) के साथ कारर्र्ता से साझा 
करिे में सक्म बिािा।

16 जूि 2023 आईयू द्ारा जारी नडफॉलट के ररकॉड्ण के सा्-सा् धारा 
7 और 9 के तहत सीआईआरपी शुरू करन ेके आ्ेविन के 
सबंधं में पररपत्: एिसीएििी के 3 अपै्रि, 2023 के आििे 
के अिरुिम में , आईबीबीआई द्ारा एक पररपत्र जारी दकया 
र्या था, दजसमें आवेिकों को सदंह्ता की िारा 7 या 9 के 
्तह्त िायर आवेिि के साथ आईयू द्ारा जारी चूक का 
ररकॉड्ण सिंगि करिे की सिाह िी र्ई थी।

मामिों की प्रभावी सिुवाई की सदुविा 
प्रिाि करिा और सीआईआरपी 
आवेििों के प्रवेि में ्ेतजी िािा।

7.अतंरराष्ट्ीय न्वत्ीय से्वा कें द् प्रानधकरर (आईएफएससीए)

निनाकं न्वननयम औनितय

16 िवबंर 2022 बाजार अ्वसरंिना ससं्ाओ ं (एमआईआई) के निए 
वय्वसाय ननरतंरता योजना (बीसीपी) और आपिा पुन्वा्णस 
(डीआर) के निए निशाननिदेश

पररचािि जोदिम प्रबिंि के भार् के 
रूप में दकसी भी अप्रतयादि्त पररदसथद्त 
के िौराि प्रद्तभूद्त बाजार में वयापार, 
समािोिि और दिपिाि से सबंदंि्त 
आवशयक सदुविाए ं प्रिाि करिा और 
प्रणािीर््त रूप से महतवपूण्ण काय्ण 
दिषपादि्त करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय
21 दिसबंर 2022 पूजंी बाजार उतपािों और स्ेवाओ ंके न्वतरर पर पररपत्: 

इस ढांचे में प्रद्तभूद्त सदंविा (दवदियमि) अदिदियम, 1956 
और पूजंी बाजार सेवाओ ं के ्तह्त कवर की र्ई दवदभनि 
प्रद्तभूद्तयों को िादमि करिे के दिए पूजंी बाजार उतपािों के 
दव्तरण से सबंदंि्त उपाय िादमि हैं, दजसमें पोि्णफोदियो 
प्रबिंि सेवाए ंऔर दिवेि सिाहकार सेवाए ंिादमि हैं। यह 
सदुिदचि्त करिे के दिए एक वयापक आचार सदंह्ता दििा्णरर्त 
की र्ई है दक दव्तरक ग्राहकों के साथ अपिे वयवहार में 
ईमाििारी, मसु्ैतिी, पररश्म, ्ततपर्ता और दिषपक््ता के 
उचच मािकों को बिाए रिें।

आईएफएससीए (पूजंी बाजार मधयसथ) 
दवदियम, 2021 के ्तह्त पूजंी बाजार 
उतपािों और सेवाओ ंके दव्तरण के दिए 
एक दवदियामक ढांचा दििा्णरर्त करिा। 

13 जिवरी 2023 आईएफएससीए (बीमा उतपाि और मलूय ननधा्णरर) 
न्वननयम, 2022: ये दियम आईएफएससी बीमा काया्णियों 
(आईआईओ) द्ारा बीमा उतपािों के दडजाइि और मू्लय 
दििा्णरण के दिए एक रूपरिेा प्रिाि कर्ेत हैं।

यह सदुिदचि्त करिा दक आईआईओ िे 
उतपाि सबंिंी जोदिमों/मदु्ों की पहचाि 
करिे और उनहें कम करिे के दिए 
प्रभावी आ्ंतररक प्रणादियां और 
दियतं्रण सथादप्त दकए हैं और ऐसे बीमा 
उतपािों को दडजाइि और मू्लय 
दििा्णरण कर्ेत समय पॉदिसीिारकों के 
दह्तों की रक्ा की है।

13 जिवरी 2023 आईएफएससीए (आईआईओ द्ारा नन्ेवश) न्वननयम, 
2022: दवदियम, अनय बा्तों के साथ-साथ, भार्त सदह्त 
दवदभनि वैदश्क छेत्रादिकारों में आईआईओ की पररसपंदत्यों 
के दिवेि के ्तौर-्तरीकों और प्रदरियाओ ंका प्राविाि कर्ेत 
हैं। प्रस्तादव्त दवदियमों में दिवेि पर दवदभनि मैदट्कस, 
मार््णिि्णि और सीमाओ ंका भी प्राविाि है।

आईआईओ द्ारा पररसपंदत्यों के 
दिवेि से सबंदंि्त दवदियामक ढांचे और 
प्रदरियाओ ंको सथादप्त करिा।

13 जिवरी 2023 आईएफएससीए (प्रीनमयम के भुर्तान और प्रानप्त का 
तरीका) न्वननयम, 2022

आईएफएससी में बीमा वयवसाय करिे 
के दिए बीमा अदिदियम, 1938 की 
िारा 64 वीबी के अिसुार बीमा पॉदिसी 
के दिए प्रीदमयम के भरु््ताि के ्तरीके, 
जोदिम की िारणा, प्रीदमयम की प्रादप्त 
या वापसी और अनय दियमों और ि्तषों 
के बार ेमें दवदियम सथादप्त करिा।
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निनाकं न्वननयम औनितय

13 जिवरी 2023 आईएफएससीए (बीमा ररकॉड्ण का रिरिा्व और अन्ेवषर 
और ननरीक्र के निए अपेनक्त जानकारी प्रसतुत करना) 
न्वननयम, 2022

अनवेरण और दिरीक्ण के प्रयोजिों के 
दिए एक आईआईओ और एक 
आईएफएससीए बीमा मधयसथ 
काया्णिय (आईआईआईओ) द्ारा 
बिाए रिी जािे वािी आवशयक 
नयूि्तम जािकारी दवदिदि्णष्ट करिा।

13 जिवरी 2023 आईएफएससीए (ननयुति एक्िुअरी) न्वननयम, 2022: 
दवदियम, अन्य बातों के साथ-साथ, दियतुि 
बीमांकक(एकचअुरी) की दियदुति, उसकी िदतियों, क्त्णवयों 
और िादयतवों का प्राविाि कर्ेत हैं।

उि वयदतियों के दिए दवदियामक ढांचा 
दििा्णरर्त करिा जो आईआईओ के 
दिए 'दियतुि एकचअुरी' की भूदमका को 
दिषपादि्त करिे और उिके कायषों का 
दिव्णहि करिे के दिए अदिकृ्त हैं। 

18 जिवरी 2023 पया्ण्वरर, सामानजक या शासन (ईएसजी) योजनाओ ंके 
निए फंड मैनजेमेंट ससं्ाओ ं द्ारा प्रकटीकरर: 
आईएफएससीए द्ारा दििा्णरर्त ढांचा दसधिां्त-आिारर्त है 
और बडे़ पैमािे पर अ्ंतरराषट्ीय सवपोत्म प्रथाओ ंके साथ 
सरंदेि्त है। ईएसजी सकीमों के प्रस्ताव िस्तावेज/दियोजि 
ज्ञापि में के दिए प्रारदंभक प्रकिीकरण में योजिा का िाम, 
इसके दिवेि उदे्शय और काय्णिीद्त ्तथा जोदिमों के 
प्रकिीकरण और जोदिम प्रबिंि पधिद्तयों आदि का उद्ािि 
िादमि है ।

ईएसजी योजिाओ ंको िरुू करिे और 
प्रबदंि्त करिे वािी दिदि प्रबिंि 
ससंथाओ ंके दिए मािक और प्रथाओ ं
(मार््णिि्णि सदह्त) को दििा्णरर्त करिा। 

01 माच्ण 2023 बुनियन एक्सिेंज और बुनियन नक्ियरररं् कॉपपोरशेन के 
निए नन्वि मानियत ननधा्णररत करन े्वािा पररपत्: यह 
पररपत्र बदुियि एकसचेंज और बदुियि दकियरररं् कॉपपोरिेि 
की दिवि मादिय्त आवशयक्ताओ ं को रिदमक ्तरीके से 
बढािे के दिए जारी दकया र्या था ्तादक यह सदुिदचि्त दकया 
जा सके दक उिके द्ारा प्रस्तादव्त दकये जा सकिे वािे 
दिवरजे उतपािों सदह्त उिकी दिवि मादिय्त टे्दडंर् 
पिेिफामषों में ्तकिीकी प्रर्द्त और उिके वयवसाय की प्रकृद्त 
और अपेदक््त दवकास को समायोदज्त करिे के दिए पया्णप्त है। 

यह सदुिदचि्त करिे के दिए दक बदुियि 
एकसचेंज और बदुियि दकियरररं् 
कॉपपोरिेि की दिवि मादिय्त उिके 
सामिे आिे वािे जोदिमों के दिए 
पया्णप्त है।

03 माच्ण 2023 बुनियन एक्सिेंज पर बिॉक सरौिों के ननष्पािन के निए 
निशाननिदेशों पर पररपत्: बिॉक सौिों के दिषपािि की 
सदुविा के दिए, बदुियि एकसचेंज को इस प्रयोजि के दिए 
एक अिर् टे्दडंर् दवडंो प्रिाि करिे की अिमुद्त िी जा रही है। 
बदुियि एकसचेंज की अिर्-अिर् टे्दडंर् दवडंो पर एकि 
िेिििे के माधयम से दिषपादि्त 100 दकिोग्राम सोिे की 
नयूि्तम मात्रा के साथ दकए र्ए वयापार को "बिॉक डीि" का 
समझा जाएर्ा और केवि रै्र-वयदतिर््त प्रद्तभादर्यों को 
बिॉक सौिों को दिषपादि्त करिे की अिमुद्त होर्ी।

िरीिार या दवरेि्ता को िकुसाि की 
दसथद्त में डािे दबिा एक ही िेिििे में 
सोिे में बडे़ वयापार के दिषपािि के दिए 
एक ्ंतत्र को सक्म करिा।
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22 माच्ण 2023 पररपत् में सशंोधन- 'जहाज पट् ेके निए रूपरिेा': इस सिंोिि 

िे आईएफएससी में जहाज पटे् पर ििेे वािी ससंथाओ ं द्ारा 
जहाजों के दियोजि के दिए यात्रा चाि्णर, कॉनिरकेि ऑफ 
एदफफे्िमेणि्स, दिदपरं् पूि में रोजर्ार और अनय सभी कािूिी 
वादणदजयक िेिििे को सक्म दकया है। उपयु्णति के अिावा, 
'पररसपंदत् प्रबिंि सहाय्ता सेवाओ'ं को आईएफएससी में पटे्िार 
की 'समूह ससंथाओ'ं ्तक दवस्तारर्त दकया र्या है, बजाय इसके 
दक इसे केवि पटे्िार की पूण्ण सवादमतव वािी सहायक कंपिी 
(आईईएस) और भार्त में आईएफएससी में सथादप्त इसकी िािा 
्तक सीदम्त दकया जाए।

पररचािि पटे् के ्तह्त अिमेुय 
र्द्तदवदियों के रूप में जहाजों के 
दियोजि के दिए यात्रा चाि्णर और अनय 
वादणदजयक िेिििे को सक्म करिा।

06 अपै्रि 2023 आईएफएससी में सहायक स्ेवाओ ंको सक्म करन ेके निए 
फे्म्वक्ण  में पररनशष्ट

"जहाज पटे् पर ििेे के दिए IFSCA 
फे्मवक्ण " के ्तह्त अिमु्त र्द्तदवदियों 
के दिए बैंदकंर् और जहाज ििािी के 
अपिे वयवसाय के सबंिं में IFSC या 
भार्त के बाहर की ससंथाओ ं के दिए 
वॉयस ब्ोदकंर् सेवाओ ंको सक्म करिा।

11 अपै्रि 2023 आईएफएससी में न्वत्ीय उतपाि के रूप में 'न्वमानन 
प्रनशक्र नसमिेुशन उपकररों' की अनधसूिना

एक दवत्ीय उतपाि के रूप में एक 
पररचािि पटे् ('दवमािि प्रदिक्ण 
अिरुूपण उपकरणों' के सबंिं में 
पररचािि और दवत्ीय पटे् के सकंर 
सदह्त) को दवदिदि्णष्ट करिा। 

13 अपै्रि 2023 आईएफएससीए (नननध प्रबधंन) (सशंोधन) न्वननयम, 
2023

यह दवदिदि्णष्ट करिा दक पोि्णफोदियो 
प्रबिंि सेवाओ ं का िाभ उठािे वािे 
ग्राहक (केवि सिाहकार सेवाओ ं का 
िाभ उठािे वािों के अिावा) की 
ििरादि कहां रिी जा सक्ती है।

13 अपै्रि 2023 आईएफएससीए (पुनबगीमा) न्वननमय 2023 आईआईओ द्ारा पिुबगीमा वयवसाय की 
आ्ंतररक और बाहरी वयवसथा की 
दिर्रािी और दियतं्रण के दिए एक 
ढांचा प्रिाि करिा।

20 अपै्रि 2023 आईएफएससीए (आनसतयों, िेयताओ ंऔर शोधन क्मता 
सीमा और जी्वन बीमा वय्वसाय के निए बीमानंकक ररपोट्ण 
का सार) न्वननयम, 2023

जीवि बीमा वयवसाय िरुू करिे के 
दिए आईआईओ द्ारा पूजंी, िोिि 
क्म्ता और बीमांदकक ररपोि्ण  के सार 
को प्रस्त्ुत करिे से सबंदंि्त 
आवशयक्ताओ ंको दवदिदि्णष्ट करिा।

20 अपै्रि 2023 आईएफएससीए (सामानय, स्वास्थय और पुनबगीमा 
वय्वसाय की आनसतयों, िेयताओ ंऔर सॉल्वेंसी मानज्णन) 
न्वननयम, 2023

आईआईओ द्ारा सामानय, सवास्थय, 
या पिु: बीमा वयवसाय करिे के दिए 
पूजंी और िोिि क्म्ता से सबंदंि्त 
आवशयक्ताओ ंको दवदिदि्णष्ट करिा।
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