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प्रस्तावनता

विशि की सभती अथि्टवयि्थिाओ ंमें िवृद्ध की बहालरी की स्थित् कमजोर और असमान है। कुछ भागों 
में अि््ीत् का दिाब है ्थिा कुछ षिेत्ाधिकारों में मौद्रिक नतीत् के रुझान की द्दशा के बदलने की 
संभािना के कारण अतनसशचि््ाएं बनती हुई हैं। इसके अलािा, अं् रा्टष्ट्रीय ््र पर भू-राजनतै्क जोखिम 
भती बढ़्ा जा रहा है। 

इस चिुनौत्पूण्ट िैसशिक पररदृशय में नतीत्-तनमा्टण के दौरान ऐसे तनण्टय शलये जा सक् ेहैं सजनसे 
अनय देशों पर नकारातमक प्रभाि पड़ सक् ेहैं। यदयवप, भार् ने अपेषिाकृ् अधिक मजबू् िवृद्ध दज्ट 
कर् ेहुए मूलभू् आधथि्टक सुिार क्कए हैं, हमें ठोस घरेलू नतीत्यों ्थिा संरचिनाग् सुिार के माग्ट पर ्डरे 
रहने की जरूर् है। हमें उन पारंपररक मुद्ों का समािान करना है सजनके कारण िवृद्ध अिरुद्ध हो रहरी है 
्थिा अपनती कारोबाररी प्रक्रियाओं और आचिरण की दषि्ा में िवृद्ध हे्ु पररि््टन करने हैं। बैंक्कंग षिेत् पर 
पड़ रहे दिाब को कम करने की जरूर् है कयोंक्क यह कॉरपोरेर षिेत् पर पड़ रहे दबाि को दशा्ट्ा है। 
ऋण िवृद्ध को बेह्र बनाने के शलए यह जरूररी है। 

घरेलू वित्तीय प्रणालरी के बदल् ेफे्मिक्ट  में दषि्ापूण्ट जोखिम विभाजन और मधय्थि्ा के साथि-
साथि मौद्रिक नतीत् के संके्ों के प्रभािती संपे्रषण की वयि्थिा होनती चिाद्हए। इस प्रकार, वित्तीय स्थिर्ा 
ररपोर्ट का यह अकं “बैंक बनाम बाजार” पर विषय आिारर् चिचिा्ट को ्थिान दे्ा है कयोंक्क हम वित्तीय 
षिेत् के शलए ऐसती संरचिना ्थिावप् करने की ओर बढ़ रहे हैं जो संपदा षिेत् के शलए बेह्ररीन सेिाएं 
प्रदान करेगा।

इस पररपे्रक्य में, यह ररपोर्ट घरेलू वित्तीय प्रणालरी के सामरय्ट, कमजोररी और लचितीलेपन के संबंि 
में गुणातमक ि मात्ातमक मूलयांकन प्र््ु् कर्ती है, इसके अलािा कुछ प्रासंधगक मुद्ों पर भती प्रकाश 
्डाला गया है। 

रघुरताम जी. रताजन 
गिन्टर

23 जून 2016
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विहंगािलोकन
विहंगािलोकन

समष्टि-वित्तीय जोखिम 

िैष्िक अर्थवयिसरा और बाजार

	 कमज़ोर	व	ववषम	संववृधि,	ववशव	व्यापयार	में	सुस्ती	
्थया	ववत्ती्	व	पण्वस्ु	बयाजयारों	में	अनिशशचि््याओं	के	
चिल्	ेवशैशवक	सुधयार	संकट	के	दौर	से	गुजर	रहया	है।	सयाथ	
ही,	कई	 उनि्	अथ्थव्वसथयाओ	ं दवयारया	अपियाई	जया	 रही	
मौजूदया	अन्-सहज	मौद्रिक	ितीन्	 के	अवयांनि्	दषु्प्रभयाव	
द्दखयाई	पड़	रहे	हैं,	्हयां	्क	कक	संववृधि	क़ो	गन्	प्रदयाि	
करिे	में	उिके	कयारगर	रहिे	के	संबंध	में	अब	्क	क़ोई	
ठ़ोस	प्रमयाण	िहीं	ममले	हैं।	इसके	अलयावया,	निकयास	कया््थितीन्	
कया	क़ोई	सपष्ट	संके्	द्दखयाई	िहीं	देिे	की	वजह	से	इस	
बया्	क़ो	लेकर	चचिं् या	और	बढ़	रही	है	कक	ऐसती	ितीन््यां	कब	
्क	जयारी	रहेंगती।

घरेलू अर्थवयिसरा और बाजार

	 व््थमयाि	 में	 भयार्ती्	 अथ्थव्वसथया	 संववृधि	 और	
निवेश	की	संभयावियाओं	की	दृशष्ट	से	अन्	उभर्ती	बयाजयार	
अथ्थव्वसथयाओ	ंकी	्ुलिया	में	बेह्र	शसथन्	में	है।	्थयावप,	
संववृधि	 के	 उचचि	 स्र	क़ो	 बियाए	 रखिे	 के	 मलए	सकल	
नि््	पूंजती	निमया्थण	क़ो	बढ़यावया	देिे	के	सयाथ-सयाथ	खप्	के	
प्रन्	 कयारगर	 रुख	 रखिया	 जरूरी	 है।	 जहयां	 रयाजक़ोषती्	
अिुशयासि	के	पथ	पर	अग्रसर	ह़ोिे	के	प्रन्	सरकयार	की	
प्रन्बधि्या	़्ो	बरकरयार	है,	वहीं	रयाजसव	घयाटे	क़ो	कयाबू	में	
रखिे	और	सश्सडती	क़ो	्क्थ संग्	बियािे	के	प्रन्	ककए	जया	
रहे	प्र्यासों	क़ो	और	बल	देिया	जरूरी	है।	जहयां	्क	भयार्	
के	बयाह्	क्ेत्र	कया	प्रशि	है	उससे	अपेक्याकृ्	अचिछी	शसथन्	
के	संके्	ममल	रहे	हैं।	्थयावप,	मयात्रया	की	दृशष्ट	से	बया्	करें	
़्ो	भयार्	के	्ले	आ्या्	में	्जेती	से	ववृधि	दज्थ	 हुई	 है,	
शजससे	पण्वस्ु	चिक्र	के	प्रत्याव््थि	के	ज़ोखखमों	के	प्रन्	
सजग	रहिया	जरूरी	ह़ो	ग्या	है।	

	 चिूंकक	2016-17	कया	मॉिसूि	सयामयान्	ह़ोिे	कया	
अिुमयाि	ज्या्या	ग्या	है,	अ्:	कृवष	क्ेत्र	के	मलए	अिुकूल	
ितीन्ग्	उपया्	जरूरी	है	्याकक	खयाद्-वस्ुओं	के	स््	
मूल्ग्	दबयावों	और	समग्र	ग्रयामतीण	ववपशत्	क़ो	दरू	कक्या	
जया	सके।	2015-16	में	कॉरप़ोरेट	क्ेत्र	में	ववपशत्	के	कम	
ह़ोिे	के	आसयार	द्दखयाई	पड़,े	लेककि	निमि्र	मयांग	और	
कज्थ	चिुकौ्ती	की	क्म्या	में	कमज़ोरी	बरकरयार	है।	

	 जहयां	 ्क	 भयार्	 कया	 मयामलया	 है	 मौजूदया	
अनिशशचि््याओं	और	ववशव	के	अन्	देशों	की	गन्शतील्या	

के	बढ़्	ेप्रभयावों	के	मद्ेिजर	सुशसथर	देशती	ितीन््ों	और	
संरचिियातमक	सुधयारों	के	पथ	पर	अग्रसर	ह़ोिया	बेहद	जरूरी	
ह़ो	जया्या	है।	

वित्तीय संसराएं : सुदृढ़्ा ि लचतीलापन 

अनुसूचच् िाखिष्यक बैंक – काय्थनन्पादन और जोखिम

	 मुख्	रूप	से	आशस्	की	गुणवत्या	के	और	घटिे	
्थया	कम	लयाभप्रद्या	के	कयारण	द्दसंबर	2015	में	प्रकयामश्	
वपिली	ववत्ती्	शसथर्या	ररप़ोट्थ	(एफएसआर)	के	बयाद	से	
भयार्	के	बैंककंग	क्ेत्र	में	ज़ोखखम	बढ़	ग्या	 है।	हयालयांकक	
मस्ंबर	2015	में	अिुसूचचि्	वयाखणश््क	बैंकों	(एससतीबती)	
के	ऋण	व	जमयारयामश	की	संववृधि	दर	में	भयारी	चगरयावट	दज्थ	
हुई	थती,	कफर	भती	मस्ंबर	2015	से	मयाचि्थ	2016	्क	की	
अवचध	में	ज़ोखखम	भयारर्	आशस््ों	की	्ुलिया	में	पूंजती	
अिुपया्	(सतीआरएआर)	के	समग्र	स्र	में	ववृधि	दज्थ	हुई।	
इस	अवचध	में	ज़ोखखम-भयारर्	आशस््ों	(आरड्ल्ूए)	के	
घितव	में	चगरयावट	आई।	

	 मयाचि्थ	2016	में	सकल	अचग्रमों	में	सकल	अिज्थक	
आशस््ों	(जतीएिपतीए)	के	अिुपया्	कया	स्र	्जेती	से	ववृधि	
दज्थ	कर्	ेहुए	7.6	प्रन्श्	पर	पहंुचि	ग्या,	जबकक	मस्ंबर	
2015	 में	 ्ह	 5.1	 प्रन्श्	 थया,	 ज़ोकक	 म़ोटे	 ्ौर	 पर	
आशस्	 की	 गुणवत्या	 की	 समतीक्या	 (एक्ूआर)	 के	 बयाद	
एिपतीए	के	रूप	में	पुिससंरचचि्	अचग्रमों	के	पुिवगगीकरण	कया	
संके्	 है।	 पररणयामसवरूप,	समग्र	दबयावग्रस्	अचग्रमों	 के	
मस्ंबर	2015	के	6.2	प्रन्श्	की	्ुलिया	में	मयाचि्थ	2016	
में	चगरयावट	दज्थ	कर्	ेहुए	3.9	प्रन्श्	पर	पहंुचि	जयािे	के	
कयारण	 समग्र	 दबयावग्रस्	 अचग्रम	 इसती	 अवचध	 में	 11.3	
प्रन्श्	से	मयामूली	बढ़़ो्री	दज्थ	कर्	ेहुए	11.5	प्रन्श्	
पर	पहंुचि	ग्या।	

दबाि परीक्षि

अनसुचूच् िाखिष्यक बैंक

	 समशष्ट	 दबयाव	 परीक्णों	 से	 ्ह	 प्या	 चिलया	 कक	
बेसलयाइि	पररदृश्	में	जतीएिपतीए	अिुपया्	मयाचि्थ	2016	के	
7.6	 प्रन्श्	 के	 स्र	 से	 बढ़कर	 मयाचि्थ	 2017	 में	 8.5	
प्रन्श्	 पर	 पहंुचि	 सक्या	 है।	 ्द्द	 भववष््	 में	 समशष्ट	
शसथन्	में	और	चगरयावट	आए	़्ो	जतीएिपतीए	अिुपया्	मयाचि्थ	
2017	में	9.3	प्रन्श्	्क	बढ़	सक्या	है।	ऐसे	अत्ं्	
दबयाव	की	दशया	में	अिुसूचचि्	वयाखणश््क	बैंकों	कया	प्रणयाली	
स्री्	अिुपया्	मयाचि्थ	2016	के	13.2	प्रन्श्	से	घटकर	
मयाचि्थ	2017	में	11.5	प्रन्श्	पर	पहंुचि	सक्या	है।	
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 विहंगािलोकन

शहरी सहकारी बैंक

	 जहयां	्क	रया््	शहरी	सहकयारी	बैंकों  के	प्रणयाली	
स्री्	 सतीआरएआरकया	 प्रशि	 है  वह	 चिरम	 पररदृश्	 क़ो	
ि़ोड़कर	 न्ूि्म	 ववनि्यामक	 अपेक्या  से  ऊपर  बरकरयार	
रहया।  ्थयावप, पथृक	 रूप	 से	 देखें	 ़्ो  52 रया््	 शहरी	
सहकयारी	बैंकों	में	 से  30 बैंक  ऐसे	हैं  ज़ो	चिरम	पररदृश्	
में  अपेक्क््	सतीआरएआरस्रों	क़ो	प्रयाप्	करिे	में	असमथ्थ	
रहेंगे।

गैर बैंककंग वित्तीय  कंपननयां

	 गैर	बैंककंग	ववत्ती्	कंपनि्ों  के	दबयाव	परीक्ण	से	
्ह	 प्या	 चिलया	 कक  प्रणयाली	 स्री्	 सतीआरएआरकेवल	
मयामूली	ढंग	से  प्रभयावव्	रहया	और  वह  15%  के	न्ूि्म	
ववनि्यामक   स्र	 से  कयाफी  ऊपररहया।	 ्थयावप,  जतीएिपती	
के	3 मयािक	ववचिलि	से  बढ़िे	के	चिरम	पररदृश्	में  कुि	
एिबतीएफसती	कया	सतीआरएआर  न्ूि्म	अपेक्क््	स्र	से	
कम	ह़ो	सक्या	है।

वित्तीयक्षेत्र का विननयमन और बुननयादी संरचना

बैंककंग क्षेत्र का विननयमन

	 अं् ररयाष्ट्ी्	 शसथन्	की	 बया्	करें	 ़्ो	 बैंकों	की	
पूंजती	और	चिलनिचध	कीशसथन्	में	सुधयार	लयािे	संबंधती	उपया्ों	
के	प्रन्	ध्याि	द्दए	जयािे	क़ो	ि़ोड़कर  ितीन््ों	कया	उद्ेश्	
जि्या  में	ववशवयास	बढ़यािया	और	बैंककंग	प्रणयाली	की	सुरक्या	
अशसथर्या	क़ो	बियाए  रखिया  थया।	इसके	अं् ग््थ 	पयारदमश््थ या	
और	जवयाबदेही	के	मुद्ों	क़ो	अचधक	महतव	द्द्याग्या।

	 क्ोंकक	भयार्ती्	बैंक	व््थमयाि	में	्ुलि	पत्र	क़ो	
चिुस्-दरुुस्	करिे	के	प्रन्  ध्याि	कें द्रि्	कर	रहे	हैं, अ्ः	
सरकयार	ववपशत्ग्रस्औद़्ोचगक	क्ेत्रों	से	संबंचध्	मुद्ों	क़ो	
दरू	करिे	के  मलए	अिेक	उपया्	कर	रही	है।	ररजव्थ	बैंक  िे	
भती	बैंकों	क़ो	आचथ्थक	ववकयास	संबंधती	मुद्ों	की	सम्	रह्	े
पहचियाि, व्वहया््थ	आशस््ों	की	सम्	रह्	ेपुिससंरचििया  और	
अव्वहया््थ	आशस््ों	की	वसूली	्या	बबक्री	करिे	में	समथ्थ	
बियािे  के	सयाथ	सयाथ	ऋणदया्याओ	ंक़ो	दबयावग्रस्  आशस््ों	
की	 द्दशया	में	कयार्थवयाई	करिे	में	 सशक्	 बियािे  के	 मलए	
उपया्	ककए	हैं।

प्रन्भून् और  पणय िस्ु डरेरिेटटिि बाजार का विननयमन

	 बड़ती	संख्या	में	सूचितीबधि	कंपनि्ों	के	शयाममल	ह़ोिे	
के	कयारण	भयार्ती्	इशकवटी	बयाजयार	प्या्थप्	रूप	से	ववकमस्	
हुए	हैं,कफर	भती	इशकवटी	बयाजयार	में	गन्ववचध्या ं कुिेक  सटयाकों	
्क	ही	संकें द्रि्	हैं	और  वह	कुि	संसथयाग्	सहभयाचग्ों	के	
दबदबे	में	है।	जहयां	्क	कॉरप़ोरेट	बॉणड	बयाजयार	कया	संबंध	
है,	निजती	सथयािि	के	आधयार	पर	कज्थ	प्रन्भून््ों	के	निग्थम	
के	मलए	सेबती	दवयारया	उपल्ध	करयाए	जयािे	वयाले	इलेकट्ॉनिक	
बही	 ्ंत्र	 से	 कया््थदक््या	 में	 सुधयार,	 मूल्	 डडसकवरी	 में	
पयारदमश््थ या	के	सयाथ-सयाथ	ऐसे	निग्थमों	की	लयाग्	व	सम्	
में	कटौ्ती	की	संभयावियाएं	द्दख	रही	हैं।	

	 ववनि्यामक	संवेग	से	पण्	वस्ु	डरेरवेद्टव	बयाजयार	
में	िए	उतपयाद	और	िए	वग्थ	के	सहभयागती	आिे	की	संभयाविया	
है	 शजससे	 चिलनिचध	की	 बेह्र	 शसथन्	और	अपेक्याकृ्	
अचधक	कयारगयार	 मूल्	 डडसकवरी	क़ो	 मू््थ	 रूप	 ममलेगया।	
कृवष	 की	 पण्	 वस्ुओं	 के	 मलए	 एकीकृ्	 व	 समेकक्	
रयाष्ट्ी्	 बयाजयार	 प्रदयाि	करिे	 हे्ु	 सरकयार	 दवयारया	 रयाष्ट्ी्	
कृवष	बयाजयार	(एिएएम)	की	सथयापिया	के	मलए	की	गई	पहल	
से	अं् नि्थद्ह्	बयाजयारों	क़ो	कयारगर	बियािे	और	एक	समयाि	
हयाशजर	भयाव	क़ो	सयाकयार	करिे	में	मदद	ममलेगती।	

बतीमा और पेंशन क्षेत्र

	 सुदृढ	पुिबगीमया	कया््थक्रम	प्रयाथममक	बतीमया	कंपनि्ों	
के	 ्ुलि-पत्रों	क़ो	अप्रत्यामश्	 हयानि्ों	 से	सुरक्या	 प्रदयाि	
करेगया	और	ज़ोखखम	मूल्यांकि	में	सुधयार	लयाएगया,	्थयावप, 
कुि	पुिबगीमया	संसथयाओ	ंमें	आकशसमक	दे््याओ	ंके	बढ़्	े
संकें रिण	 की	 दशया	 में	 पुिबगीमया	 कंपनि्ों	 की	 आघया्-
सहिती््या	कया	मूल्यांकि	करिया	जरूरी	है।	

	 पेंशि	क्ेत्र	के	ववनि्यामक	दवयारया	ज़ोखखम	आधयारर्	
प््थवेक्ण	क़ो	अपियािे	हे्ु	उठयाए	गए	कदम	से	प््थवेक्ती	
संसयाधिों	 के	 कुशल	 आबंटि	 क़ो	 मू््थ	 रूप	 ममलिे	 की	
संभयाविया	है।	

मूलयांकन

	 भयार्ती्	 ववत्ती्	 प्रणयाली	 शसथर	 रहया,	 भले	 ही	
बैंककंग	क्ेत्र	के	सयामिे	कई	महतवपूण्थ	चिुिौन््यां	हैं।	वशैशवक	
अनिशशचि््याओं	और	पररव््थिशतील	भू-रयाजितीन्क	ज़ोखखम	
से	भयार्	पर	असर	पड़	रहया	है,	कफर	भती	सुदृढ	देशती	ितीन््यां	
व	संरचिियाग्	सुधयार	समशष्ट-आचथ्थक	शसथर्या	के	मलए	अहं	
भूममकया	निभया	रहे	हैं।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2016

वशै्वक पषृ्ठभूमि

1.1	 कमज़ोर	व	ववषम	संववृधि,	वशै्वक	व्यापयार	में	मंदी	
तथया	ववततती्	व	पण्	वसततु	बयाजयारों	में	बरकरयार	अनिश्चिततया	
के	कयारण	वशै्वक	आरथथिक	सतुधयार	संकट	में	है।	अतंररयाष्ट्ी्	
मतुद्या	 क़ोष	 (आईएमएफ)	 िे	 2016	 के	 लिए	 आकलित	
वशै्वक	जतीडतीपती	ववृधि	दर1	क़ो	पतुि:	घटयाकर	3.2	प्रनतशत	
कर	 दद्या	 है	 (चियाटथि	 1.1ए)।	 हयाियांकक	 2016	 की	 पहिी	
नतमयाही	के	लिए	्ूऱो	क्ेत्र	में	0.6	प्रनतशत	की	ववृधि	दर	
बयाजयार	की	प्रततीक्याओं	क़ो	पयार	कर	गई,	कफर	भती	ववववध	
रयाजक़ोषती्	पररशसथनत्ों	और	ितीनतगत	प्रयाथलमकतयाओ	ंकी	
शसथनत	में	एकि	मौदद्क	ितीनत	की	अतंनिथिदहत	आतंररक	
ववषमतयाओं	क़ो	िेकर	रचितंया	बरकरयार	है।	इसती	प्रकयार	जयापयाि	
में	पहिी	नतमयाही	में	संववृधि	कया	प्रदशथिि	0.5	प्रनतशत	दजथि	
करत	ेहतुए	अितुमयाि	से	अरधक	रहया,	कफर	भती	अपसफीनत-
जन्	दबयावों	के	बढ़िे	से	औद़्ोरगक	गनतववरध	में	सतुसतती	
कया्म	है।	चितीि	में	मंदी	(भिे	ही	2016	की	पहिी	नतमयाही	
में	मयामूिी	सतुधयार	दजथि	हतुआ	है)	और	आरथथिक	शसथनत	में	
भयारी	 रगरयावट	वशै्वक	संववृधि	की	संभयावियाओं	पर	कयाफी	
असर	कर	रही	है,	जबकक	ततुिियातमक	रूप	से	भयारत	की	
सतुदृढ	संववृधि	आव््क	समथथिि	प्रदयाि	कर	रही	है।्ूएस	में	
2016	की	पहिी	 नतमयाही	में	 द़ोबयारया	 रगरयावट	दजथि	 ह़ोिया	
संभवत:	इस	बयात	कया	संकेत	है	कक	तजेती	व	दटकयाऊ	सतुधयार	

वशै्वक	संववृधि	की	संभयावियाएं	मंद	पडती	हैं।	कतु छ	क्ेत्रयारधकयारों	में	अपयारंपररक	ितीनतगत	उपया्ों	व	ऋणयातमक	ब्याज	
दरों	के	मेि	के	कयारण	ववततती्	शसथरतया	ज़ोखिमों	के	अवयांनछत	पररणयाम	ह़ो	सकत	ेहैं,	वहीं	उससे	संववृधि	क़ो	ततुिियातमक	
रूप	से	बढ़यावया	िहीं	लमि	रहया	है।	ऐसती	शसथनत	में	उभरतती	बयाजयार	अथथिव्वसथयाएं	(ईएमई)	उनित	अथथिव्वसथयाओं	में	
ह़ोिे	वयािे	ितीनतगत	बदियावों	व	ज़ोखिम	रूपों	के	प्रभयावों	से	बचि	िहीं	सकततीं,	इसलिए	बड	ेपमैयािे	पर	समशष्ट-ितीनतगत	
सतकथि तया	बरतिया	जरूरी	ह़ो	ग्या	है।	

जहयां	तक	भयारत	कया	सवयाि	है	वह	कयाफी	व्यापयार-जन्	ियाभों	की	वजह	से	वतथिमयाि	दौर	में	आगे	है,	कफर	भती	
भववष््	में	वशै्वक	पण्-वसततु	कीमतों	के	रुि	के	बदििे	क़ो	ध्याि	में	रििया	जरूरी	है।	ऐसया	प्रततीत	ह़ो	रहया	है	कक	
अत्रधक	क्मतया	और	कॉरप़ोरेट	ववपशतत	के	चिित	ेनिजती	निवेश	प्रभयाववत	ह़ो	रहया	है।	िगयातयार	द़ो	वषथि	सिूया	पडिे	के	
कयारण	कृवष	क्ेत्र	के	प्रनत	ववशषे	ध्याि	दद्या	जयािया	जरूरी	है,	क्ोंकक	इसके	कयारण	बहृत	्रयाजितीनतक	अथथिव्वसथया	के	
प्रभयाववत	ह़ोिे	के	अियावया	जतीववकया	और	मतुद्यासफीनत	पर	भती	असर	पडतया	है।	हयाियांकक	इस	वषथि	सयामयान्	मॉिसिू	ह़ोिे	
कया	अितुमयाि	जतया्या	ग्या	है,	कफर	भती	अनंतम	प्रभयाव	सथयानिक	व	सयामन्क	संववतरण	पर	निभथिर	करेगया।	

कॉरप़ोरेट	क्ेत्र	में	ववपशतत	2009-10	से	उचचि	सतर	पर	है,	2015-16	में	उसमें	रगरयावट	आिे	के	कतु छ	संकेत	
ददियाई	पड।े	इसकया	असर	बेहतर	ियाभप्रदतया	के	रूप	में	ददियाई	दद्या,	िेककि	कॉरप़ोरेट	िीवरेज	के	सतर	रचितंयाजिक	है।

1 आईएमएफ	(2016)	वरडथि	इक़ोिॉलमक	आउटितुक,	अप्रिै

चार्ट 1.1 : वैश्वक संवदृ्धि का परिदृ््य औि ्ूयएस के मिए सिशषर संकेतक

नोर : देश-ववशषे	आधयार	वषषों	कया	प्ऱ्ोग	करत	ेहतुए	जतीडतीपती	(शसथर	मूर्)	में	वयावषथिक	
प्रनतशत	वषथि-दर-वषथि	पररवतथििों	कयाआईएमएफ	सूचिकयांक;	एसए	कया	तयातप्थि	मौसम	के	
अितुसयार	समया़्ोशजत	संख्याओ	ंसे	है।
स्ोत : बिूमबगथि
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अध्या्य I
सिशषर-द्वततती्य जोखिि 

क. वशै्वक आर््टक संवदृ्धि का परिदृ््य

वशै्वक	जतीडतीपती

उभरतती	बयाजयार	अथथिव्वसथयाएं भयारत	कया	जतीडतीपती चितीि	कया	
जतीडतीपती

उनित	अथथिव्वसथयाओ	ंकया	जतीडतीपती

ि. ्यूएस के मिए च्यननत सिशषर संकेतक

जतीडतीपती	(व-द-व) बेऱोजगयार	की	दर	(एसए)सतीपतीआई	(व-द-व)
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क़ो	 हयालसि	 करिे	 में	 और	 सम्	 िगिे	 वयािया	 है	 
(चियाटथि	1.1बती)।

1.2	 कतु छ	उभरतती	बयाजयार	अथथिव्वसथयाओं	में	समशष्ट-
आरथथिक	शसथरतया	की	बहयािी	और	पण्	वसततुओं	के	मूर्ों	
में	शसथरतया	के	कतु छ	संकेत	ददियाई	त़ो	दे	रहे	हैं,	िेककि	
भू-रयाजितीनतक	पररशसथनत	क़ो	िेकर	रहिे	वयािी	अनिश्चिततया	
के	कयािे	बयादि	निवेश	के	रुि	पर	मंडरया	रहे	हैं।	स़ोिे	के	
बढे़	हतुए	मूर्	मौजूदया	पररशसथनत	में	सतुरक्या	की	ओर	संकेत	
कर	रहे	हैं	और	्ूएस	डॉिर	फेड	के	भयावती	मौददक	ितीनतगत	
निणथ्ि ों	की	प्रत्याशयाओं	में	पररवतथििों	क़ो	दशयाथि	रहया	है	(चियाटथि	
1.2)।	इस	बतीचि	्ूएस	फेड	दवयारया	ब्याज	दरों	में	की	जयािे	
वयािी	 बढ़़ोतरी	 क़ो	 िेकर	 अनिश्चिततया	 बरकरयार	 है	 
(चियाटथि	1.3)।

1.3	 बहरहयाि,	्ह	बतया	पयािया	कयाफी	मतुश्कि	ह़ो	रहया	है	
कक	उनित	अथथिव्वसथयाओं	में	ितीनत-निमयाथितया	मौजूदया	अनत-
सतुिभ	 मौदद्क	 ितीनत	 क़ो	 कब	 तक	 जयारी	 रिेंगे।	 ककसती	
सपष्ट	 निकयास	कया्थिितीनत	 के	अभयाव	में	 ‘इशज़ंग	 बबगेटस	
इशज़ंग’	 और	 ‘प्रनतसपधयाथितमक	 सतुिभतया’	 (टे्िर,	 2013	
2015;	और	रयाजि,	2014)2	वयािी	शसथनत	पदैया	ह़ो	सकतती	
है।	लमसयाि	के	तौर	पर,	् ूऱो	और	जयापयािती	् ि	में	मूर्ववृधि	
एक	अिलभपे्रत	पररणयाम	है।	् ह	इस	संकरपिया	क़ो	रेियांककत	
कर	रहया	है	कक	अरपयावरधक	रयाजक़ोषती्	व	मौदद्क	उपया्	

2 रयाजि,	आर.	(2014);	‘प्रनतसपधयाथितमक	मौदद्क	सतुिभतया	:	क्या	कि	इसकया	द़ोहरयाव	हतुआ?’	10	अप्रिै:	टे्िर,	जे.	(2013);	‘अतंररयाष्ट्ी्	मौदद्क	समनव्	और	अत्रधक	
ववचििि’,	जिथिि	ऑफ	पॉलिसती	मॉडलिगं,	िंड	35,	सं.3	और	(2015);‘अंतररयाष्ट्ी्	मौदद्क	प्रणयािी	पर	पतुिववथिचियार’,	मौदद्क	ितीनत	कया	पतुिववथिचियार	पर	कैट़ो	इंशसटट्ूट	मौदद्क	
सममेिि

चार्ट 1.2 : सोने औि ब्रेंर कचचा तिे की कीितों की  
प्रवशृतत, पण्यवसततु औि ्यूएसडती सूचकांक

स्ोत : बिूमबगथि	(15	जूि	2016	तक	के	आकंड)े

दीघयाथिवरधक	संरचिियातमक	सतुधयारों	व	निवेश	कया	सथयाि	िहीं	
िे	सकत।े

1.4	 पथृक	रूप	से	देिें	त़ो	कतु छ	ितीनतगत	उपया्ों	कया	
ववततती्	व	आरथथिक	शसथरतया	पर	सकयारयातमक	प्रभयाव	रहया	है,	
िेककि	उिके	अिलभपे्रत	प्रनतकूि	प्रभयाव	जयादहर	ह़ो	रहे	हैं।	
लमसयाि	के	तौर	पर,	कें द्ी्	बैंकों	दवयारया	आशसत	की	िरीद	
ककए	जयािे	से	ऐसया	प्रततीत	ह़ोतया	है	कक	उचचि	गतुणवततया	वयािे	
पेपर	के	बयाजयार	दबदबे	में	आ	गए।	इसके	अियावया,	बहतुत	ही	
कम	ब्याज	दरें	(कतु छ	मयामिों	में	ऋणयातमक)	संभवत:	पेंशि	

चार्ट 1.3 : फेड ब्याज दिों की अतंनन्टहित प्रान्यकता की ऐनतिामसक प्रवशृतत#

नोर : अतंनिथिदहत	प्रयान्कतया	मूर्	ब्याज	दरों	के	दया्रों	से	संबंरधत	है	ज़ो	कक	प्रनतशत	में	है	–	िेजेंड्थयानिददेलशत
स्ोत : बिूमबगथि

मया
चिथि-
15

ज ूि
-1
5

लस
तं-
15

दद
सं-
15

मया
चिथि-
16

ज ूि
-1
6

लस
तं-
15

अक
त ू-
15

िव
ं-1
5

दद
सं-
15

जि
-1
6

फर
-1
6

मया
चिथि-
16

अप्र
ै-1
6

मई
-1
6

ज ूि
-1
6

लस
तं-
15

अक
त ू-
15

िव
ं-1
5

दद
सं-
15

जि
-1
6

फर
-1
6

मया
चिथि-
16

अप्र
ै-1
6

मई
-1
6

ज ूि
-1
6

्एू
सड

ती	स
चिक

यांक
	म

ूर्
	औ

र	
्ूए

स	
म ें	

स़ो
िे	
की
	क

ीम
त	
्एू

स	
डॉि

र	
म ें

पण
्व

सत
तु	स

ूचिक
यांक
	म

ूर्
	औ

र	
ब् ेंट
	

कच
चिया
	त
िे	

की
	क

ीम
त	
् ूए

स	
डॉि

र	
म ें

्ूएस	डॉिर	सूचिकयांक
स़ोिया	्ूएस	डॉिर	हयाशज़र	(्ूएस	डॉिर	प्रनत	टॉई	अउंस)
ब्ेंट	कचचिया	तिे	की	कीमत	प्रनत	बरैि	्ूएस	डॉिर	में
पण्वसततु	सूचिकयांक	(दया्यां	मयाि)

क. फेड ब्ैठक – 27 जतुिाई 2016 ि. फेड ब्ैठक – 21 मसतंबि 2016
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निरध्ों3	 और	 अन्	 सयामयाशजक	 सतुरक्या	 ़्ोजियाओं	 में	
ज़ोखिम	बढ़या	 रही	 हों।	ऐसती	पॉलिलस्यां	ि़ोगों	क़ो	िपत	
करिे	के	लिए	िहीं,	बशरक	बचित	करिे	के	लिए	ि़ोगों	क़ो	
पे्रररत	कर	शयालमि	कर	रही	हों	और	वे	‘सचिथि	फॉर	्तीरड’	

कतु छ	 अरधकयार-क्ेत्रों,	 ्थया-	 डिेमयाकथि ,	 सवतीडि,	 शसवटजरिैंड, 
्ूऱोपती्	संघ	 (ई्ू)	और	हयाि	ही	में	जयापयाि	में	कें द्ी्	बैंकों	
िे	ऋणयातमक	ब्याज	दर	ितीनत	(एिआईआरपती)	के	अपरररचित	
क्ेत्र	 पर	 पदयापथिण	 कक्या	 है,	 ज़ो	 कक	 आरथथिक	 ववृधि	 हयालसि	
करिे	तथया	उधयार	िेिे	और	ज़ोखित	उठयािे	के	लिए	प्ऱोतसयादहत	
करत	ेहतुए	अपसफीनतकयारी	पररशसथनत्ों	कया	सयामिया	करिे	की	
चेिष्टया	 है।	तथयावप,	अब	भती	इस	बयात	क़ो	 िेकर	अनिश्चिततया	
है	कक	्ह	ितीनत	ककि	संचियारण	मयाध्मों	से	कयाम	करेगती	तथया	
संववृधि	व	मतुद्यासफीनत	पर	सही	मया्िे	में	वसततु	क्ेत्र	कया	प्रभयाव	
उतसयाहजिक	िहीं	 रहया	 है	 (मौदद्क	ितीनत	 ररप़ोटथि,	आरबतीआई, 
अप्रिै	2016)।	सयाथ	ही,	बैंक	की	ियाभप्रदतया,	आशसत	की	बढ़ी	
हतुई	कीमतों,	ववनिम्	दर	के	प्रभतुतव	व	रयाजक़ोषती्	प्रभतुतव	के	
संदभथि	में	वशै्वक	अथथिव्वसथया	के	सयामिे	रहिे	वयािे	ववततती्	
शसथरतया	के	ज़ोखिम	महतवपूणथि	ह़ो	सकत	ेहैं।							

बैंक	और	ववततती्	संसथयाएं	:	् दद	िंबे	सम्	तक	इसे	जयारी	रिया	
जयाए	त़ो	एिआईआरपती	से	ततुिि-पत्र	कया	संकतु चिि	ह़ो	सकतया	है, 
सयाथ	ही,	इससे	बैंक	की	ियाभप्रदतया	उस	हद	बयारधत	ह़ो	सकतती	
है	शजस	हद	तक	बैंक	अपिे	जमयाकतयाथिओ	ंक़ो	ऋणयातमक	ब्याज	
दरों	क़ो	पयास	ऑि	कर	पयात	े हों।	आम	तौर	पर	 ब्याज	दरों	
की	नि्चिितया	आशसत	और	दे्तया	पक्ों	पर	एिआईआरपती	के	
अितुकूिि	क़ो	िेकर	असंततुिि	पदैया	करतती	है।	ज़ो	बैंक,	गैर-
प्रणयािीगत	हैं	और	म़ोटे	तौर	पर	ररटेि	कयाऱोबयार	में	संलिपत	
हैं,	 वे	कॉरप़ोरेट	बैंककंग	पर	अरधक	ध्याि	कें दद्त	करिे	वयािे	
बैंकों	 की	 ततुििया	 में	 अरधक	 बयारधत	 ह़ोत	े हैं,	 क्ोंकक	 ररटेि	
ग्याहकों	की	ततुििया	में	कॉरप़ोरेट	ग्याहकों	क़ो	ऋणयातमक	दरें	पयास	
करिया	आसयाि	ह़ो	सकतया	है	(जकैसि,	2015)।	इिमें	से	कतु छ	
अथथिव्वसथयाओं	 के	वयासतववक	आकंडों	 से	्ह	पतया	चििया	 कक	
अथथिव्वसथया	क़ो	पयास	थ्ू	सतीलमत	थया,	क्ोंकक	बैंकों	िे	वै्शकतक	
जमयाकतयाथिओ4ं	क़ो	ऋणयातमक	दरें	पयास	ऑि	करिया	िहीं	चियाहया।	
इस	बयात	क़ो	िेकर	भती	रचितंया	जतयाई	गई	कक	बैंक	कें द्ी्	बैंकों	
से	कम	धिरयालश	उधयार	िे	सकत	ेहैं	तयाकक	बेशती	ररजवथि	क़ो	कम	
कक्या	जया	सके	और	ऋणयातमक	जमया	दर	से	बचिया्या	जया	सके।	
इससे	अतंरबैंक	और	बॉणड	बयाजयार	में	दरें	बढ़यािे	कया	दबयाव	पदैया	
ह़ोगया,	शजससे	ऋणयातमक	ितीनत	दर	कया	 पे्ररणयातमक	प्रभयाव	ही	
ितम	ह़ो	जयाए	 (कॉ्र,	2014)।	जहयां	तक	बतीमया	और	पेंशि	
क्ेत्रों	कया	मयामिया	है,	िंबे	सम्	तक	कम	व	ऋणयातमक	दरों	के	
रहिे	से	इि	क्ेत्रों	में	मौजूद	संसथयाओं	की	व्वहया्थितया	बयारधत	
ह़ो	 जयाएगती	 तथया	 दीघथि	 अवरध	 में	 पेंशि	 संववतरण	की	 भयावती	
प्रनतबधितयाओं	क़ो	पूरया	करिे	में	कई	चितुिौनत्यां	पदैया	ह़ो	जयाएंगती	
(जतीएफएसआर,	अप्रिै	2016)।		

प्रनतसपधयाथितमक	अवमरू्ि	और	पूंजती	प्रवयाह	:	ऋणयातमक	ब्याज	
दरों	 से	 ्या	 त़ो	 पूंजती	 अथथिव्वसथया	 के	 बयाहर	 चििी	 जयािे	 की	

संभयाविया	है	शजससे	मतुद्या	कया	मूर्ह्यास	ह़ोकर	नि्याथित	की	मयात्रया	
बढ़िे	और	आ्यात	की	मयात्रया	घटयािे	की	शसथनत	पदैया	ह़ो	सकतती	
है	(ज़ो	कक	प्रनतसपधयाथितमक	अवमूर्ि	के	बरयाबर	है)	्या	उससे	
कतु छ	आशसत्ों,	जसेै	आवयास,	की	कीमतें	बढ़िे	की	संभयाविया	
है,	शजसके	कयारण	समशष्ट	वववेकपूणथि	उपया्ों	कया	प्ऱ्ोग	करिे	
की	शसथनत	पदैया	ह़ो	जयाएगती	(लिपटि,	2016)।	जब	सभती	देश	
डतीिीवरेज	करिे	में	जतुट	जयाए	तब	क़ोई	शसवरचिगं	प्रभयाव	ि	ह़ो	
त़ो	इि	मूर्ह्यासों	कया	क़ोई	वयांनछत	वयासतववक	क्ेत्र	प्रभयाव	िहीं	
रह	जयाएगया।

रयाजक़ोषती्	समेकि	 :	ऋणयातमक	ब्याज	दरें	ऐसे	मयामिों	में	
रयाजक़ोषती्	 समेकि	और	 संरचिियातमक	 सतुधयारों	 के	 प्ऱोतसयाहि	
क़ो	कम	कर	देंगती,	जहयां	इिकी	आव््कतया	पडतती	ह़ो।	वे	कजथि	
सववथिलसगं	क्मतया	क़ो	भती	कम	कर	देतती	हैं,	शजसके	कयारण	कजथि	
धयारणती्तया	की	सही	शसथनत	कया	पतया	िहीं	चिितया	और	इससे	
रयाजक़ोषती्	अितुशयासि	क़ो	बढ़यावया	िहीं	लमि	सकतया	(हैियाउि, 
2015)।	चिूंकक	ऋणयातमक	ब्याज	दरों	से	सरकयार	दवयारया	उधयार	
लि्या	 जयािया	आसयाि	 ह़ो	 सकतया	 है,	 अत:	 ्ह	 सतुझयाव	 दद्या	
जयातया	है	कक	इसे	कम	करिे	के	एक	उपया्	के	रूप	में	रयाशष्ट्क	
आशसत्ों	पर	ज़ोखिम	भयार	िगया्या	जयाए।	अत:	मौदद्क	ितीनत	
उपया्	(ऋणयातमक	ब्याज	दरें)	के	एक	अिलभपे्रत	ववततती्	शसथरतया	
पररणयाम	क़ो	ववततती्	क्ेत्र	के	एक	ितीनतगत	उपया्	के	मयाध्म	से	
कम	कक्या	जया	रहया	है	शजसके	कयारण	अत्ंत	समयाशष्ट	व	मौदद्क	
ितीनतगत	प्रभयाव	पैदया	ह़ो	सकतया	है।	

संदभ्ट : 
कॉ्र,	 बती.	 (2014); ‘ियाइफ	 बबि़ो	 जतीऱो:	 िनििंग	 अबयाउट	
िेगदटव	इंट्सट	रेटस’।	ईसतीबती	मतुद्या	बयाजयार	कयानटैकट	समूह	में	
दद्या	ग्या	भयाषण।	
हैियाउि,	एचि	 (2015); ‘अरट्या-ि़ो	ऑर	 िेगदटव	 इंट्सट	 रेटस:	
वॉट	दे	मतीि	फॉर	फयाइिैशनश्ि	सटेबबलिटी	एंड	ग़्ोथ’,	्ूऱोफयाई	
उचचि	सतरी्	सेलमियार,	ररगया	में	दद्या	ग्या	भयाषण।	
आईएमएफ	 (2016); गि़ोबि	 फयाइिैशनश्ि	 सटेबबलिटी	
ररप़ोटथि,अप्रिै।	
जकैसि	 एचि	 (2015); ‘द	 इंटरिशैिि	 इकसपतीररअसं	 ववथ	
िेगदटव	पॉलिसती	रेटस’, सटयाफ	चिचियाथि	पत्र,बैंक	ऑफ	कियाडया।	
लिपटि,	 डवेवड	 (2016); ‘पॉलिसती	 इंपेरदटवस	 फॉर	 बूशसटंग	
गि़ोबि	ग़्ोथ	एंड	प्ऱोसपेररटी’,	एिएबतीई,	वॉलशगंटि।
आरबतीआई	(2016); मौदद्क	ितीनत	ररप़ोटथि,	अप्रिै।

बॉकस 1.1 : ऋणातिक ब्याज दिरें – द्वततती्य शस्िता के ितुद्े

वयािी	कया्थिितीनत्यां	अपिया	रही	हों।	ऋणयातमक	ब्याज	दर	
ितीनत	 (एिआईआरपती)	 जसेै	 अपयारंपररक	 उपया्ों	 पर	
दीघथिकयालिक	निभथिरतया	एक	अन्	संभयाववत	ववततती्	शसथरतया	
कया	 मतुद्या	 है	 (बॉकस	 1.1)।	 जहयां	 तक	 उभरतती	 बयाजयार	

3 पेंशि	़्ोजियाओ	ंमें	एक	प्रनतफि	िक््	ह़ोतया	है,	ज़ो	कक	्ूएस	में	निजती	क्ेत्र	की	पेंशि	़्ोजियाओं	के	लिए	2.5	प्रनतशत	से	िेकर	सयावथिजनिक	़्ोजियाओं	के	लिए	7.5	
प्रनतशत	के	दया्रे	में	ह़ोतया	है।	इसकया	उप़्ोग	सेवया-निवतृत	व्शकत्ों	क़ो	ककए	जयािे	वयािे	भतुगतयाि	के	संबंध	में	भववष््	कया	अितुमयाि	िगयािे	में	कक्या	जयातया	है। 
4 आम	तौर	पर	ब्याज	दरों	के	अितुरूप	औसत	ब्याज	दरों	में	रगरयावट	िहीं	आई	है,	मतुद्या	बयाजयार	दरों	पर	उिकया	सपे्रड	0.5	से	0.7	प्रनतशत	अंकों	के	दया्रे	में	है।
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अथथिव्वसथयाओं	कया	प्र्ि	है,	इससे	संभवत:	ववदेशती	मतुद्या	
कजथि	और	आकषथिक	बिेगया,	शजसके	कयारण	ववततती्	शसथरतया	
क़ो	िेकर	कई	चितुिौनत्यां	हैं	ही।

1.5	 इस	पररपे्रक््	में	एक	और	प्र्ि	उठया्या	जया	रहया	है	
कक	 क्या	 एिआईआरपती	 असि	 में	 मतुद्यासफीनत	 संबंधती	
अपेक्याओं	क़ो	 पे्रररत	कर	रही	 है,	ज़ो	 कक	उसके	अभतीष्ट	
उद्े््	के	ववपरीत	है।	हयाि	के	वषषों	में	मतुद्यासफीनत	की	बे्क-
ईवि	दरें	अपिती	उचचितम	सतर	से	ितीचेि	आ	गई	हैं	(चियाटथि	
1.4)।	तथयावप,	बयाजयारों	में	इस	बयात	क़ो	िेकर	संदेह	जतया्या	
रहया	 है	 कक	 अपसफीनतकयारी	 पररदृ््	 में	 मतुद्यासफीनत	 के	
संरक्ण-प्रयापत	उतपयादों	की	प्याथिपत	मयांग	िहीं	रह	जयाएगती।

1.6	 इसके	अियावया,	आशसत्ों	की	बढ़तती	कीमतों	की	
पररशसथनत	में	निमि	्या	ऋणयातमक	ब्याज	दरों	के	वेरथ	
प्रभयाव	सयाफ-सयाफ	ददियाई	पड	रहे	हैं,	जबकक	निमितर	उधयार	
ियागतों	के	मयाध्म	से	सकि	मयांग	और	मतुद्यासफीनत	पर	
उिकया	प्रभयाव	सपष्ट	िहीं	ददियाई	पडया	है।	उदयाहरण	के	लिए,	
्ह	शसथनत	्ूएस	के	मयामिे	में	देिया	जया	सकतया	है	(चियाटथि	
1.5)।	 हयाि	 के	 वषषों	 में	 अपयारंपररक	 मौदद्क	 ितीनत	 के	
दीघथिकयािीि	प्ऱ्ोग	पर	अत्रधक	निभथिरतया	लसधि	प्रज्याि	क़ो	
िेकर	भती	प्र्ि	िडया	कर	रही	है।	उदहयारण	के	लिए,‘ववततती्	
प्रबितया,	ववनिम्	दर	प्रबितया	और	रयाजक़ोषती्	प्रबितया	की	
ततुििया	में’5	मौदद्क	ितीनत	कया	गौण	रहिे	कया	ज़ोखिम	बढ़तया	
रहया	है।	अब	इस	बयात	पर	पतुिववथिचियार	करिे	की	आव््कतया	
है	कक	क्या	कें द्ी्	बैंकों	क़ो	अितुमयाि	करिे	़्ोग्	रीनत	से	
कया्थि	करिया	चियादहए	और	उनहें	कभती	बयाजयारों	क़ो	ववशसमत	
िहीं	 करिया	 चियादहए।	 अत:	 बयाजयारों	 क़ो	 ददए	 जयािे	 वयािे	
अत्रधक	 आव्वयासिों	 के	 ियागत-ियाभों	 कया	 मूर्यांकि	
करिया	जरूरी	है।

1.7	 इस	बतीचि,	हयाि	के	वषषों	में	प्रमतुि	ईएमई	मतुद्याओं	
की	मूर्-ववृधि	और	ईएमई	बॉणड	प्रनतफिों	में	रगरयावट	िे	
ईएमई	क़ो	पूंजती	प्रवयाह	 के	 लिए	मयागथि	 प्रशसत	 कक्या	 है।	
तथयावप,	्ह	देिया	जयािया	है	कक	ईएमई	मतुद्याओं	और	बॉणडों	
में	 आ्या	 सतुधयार	 ककतिे	 सम्	 के	 लिए	 दटक	 पयातया	 है	 

चार्ट 1.4 : ितुद्ासफीनत की 10 वर्षी्य बे्क-ईवन दिों की प्रवशृतत

चार्ट 1.5 : इशकवरी औि गिृ िूल्य सूचकांकों त्ा  
्यूएस िरें ितुद्ासफीनत की प्रवशृतत

स्ोत : बिूमबगथि	(15	जूि	2016	तक	अद्ति	ककए	गए	आंकड)े

स्ोत : फेड	ररजवथि	सेंट	िूई

5 हैियाउि,	(2015),‘अत्ंत	कम	्या	ऋणयातमक	ब्याज	दरें	:	ववततती्	शसथरतया	और	संववृधि	में	उिकया	ककतिया	महतव	रितती	हैं’।	्ूऱोफी	उचचि	सतरी्	सेलमियार,	रीगया,	अप्रिै	
में	प्रसततुत	दटपपणती।	्ह	http://www.bis.org/speeches/sp150424.pdf	पर	उपिबध	है।

6 ब़ोररओ,	किॉडडओ	और	वपटी	दद्टैट	(2015),‘पंूजती	प्रवयाह	और	चियािू	ियातया	:	ववततप़ोषण	क़ो	और	(अरधक)	गंभतीर	िेिया’	बतीआईएस	वककिं ग	पेपर	सं.525	अकतूबर। 
7 ब़ोररओ,	किॉडडओ	(2016),‘म़ोर	पितुरलिजम,	म़ोर	सटेबबलिटी?’	जतुररचि	में	10	मई	2016	में	आ़्ोशजत	सयातवें	उचचि	सतरी्	एसएिबती-आईएमएफ	सममेिि	में	दी	गई	
प्रसततुनत।
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(चियाटथि	1.6)।	ककंततु	्ह	रचितंया	जतयाई	जया	रही	है	कक	सतुसत	
वशै्वक	व्यापयार,	मूर्	 के	संदभथि	में	वशै्वक	व्यापयार	में	
आई	रगरयावट	्ूएस	डॉिर	के	मूर्यांकिों	में	पररवतथििों	क़ो	
दशयाथि	रही	है	(चियाटथि	1.7)।

1.8		 अतंररयाष्ट्ी्	 मौदद्क	 और	 ववततती्	 प्रणयािी	
(आईएमएफएस)	में	्ूएस	डॉिर	कया	प्रभतुतव	एक	और	मतुद्या	
है,	 शजस	पर	व्यापक	सतर	पर	बहस	ह़ो	रही	 है,	िेककि	
इसकया	क़ोई	ववकरप	िहीं	ददि	रहया	है।	आम	तौर	पर	इस	
धयारणया,	कक	्ूएस	क़ो	वव्व	के	अन्	देशों	क़ो	डॉिर	की	
चििनिरध	उपिबध	करयािे	के	लिए	चियािू	ियातया	घयाटया	उठयािया	
है,	क्ोंकक	‘्ूएस	डॉिर	की	चििनिरध	कया	निमयाथिण	इचछया	
के	अितुसयार	कक्या	जया	सकतया	है,	चियाहे	्ूएस	के	चियािू	ियात	े
की	 शसथनत	 कतु छ	 भती	 ह़ो’,	 पर	 प्र्ि	 उठया्या	 जया	 रहया	 है	
(ब़ोरओ	और	 दद््टैट,	 2015)।6	 तदितुसयार,	 ्ह	 सतुझयाव	
दद्या	ग्या	है	कक	‘समयाधयािों	कया	उद्े््	चियािू	ितया	असंततुििों	
पर	कम	तथया	ववततती्	असंततुििों	पर	अरधक	ध्याि	देिे	
पर	ह़ो’	(ब़ोररओ,	2016)7	और	सयाथ	ही,	निवि	पूंजती	प्रवयाहों	
पर	कम,	बशरक	सकि	पूंजती	प्रवयाहों	पर	एवं	संबंरधत	सटॉकों	
पर	अरधक	ध्याि	कें दद्त	करिे	पर	ह़ो	(चियाटथि	1.8)।

1.9		 जहयां	तक	कचचेि	तिे	की	कीमतों	कया	मयामिया	है,	
जब	कीमतों	में	रगरयावट	आतती	ह़ो	त़ो	एक	िए	आपूनत थि-मयांग	
संततुिि	उभरकर	आिया	चियादहए	तयाकक	कीमतों	कया	समया़्ोजि	
ह़ो	सके।	तथयावप,	तिे	 बयाजयार	में	 ऐसया	िहीं	 ह़ो	 रहया	 है,	

6 ब़ोररओ,	किॉडडओ	और	वपटी	दद्टैट	(2015),‘पंूजती	प्रवयाह	और	चियािू	ियातया	:	ववततप़ोषण	क़ो	और	(अरधक)	गंभतीर	िेिया’	बतीआईएस	वककिं ग	पेपर	सं.525	अकतूबर। 
7 ब़ोररओ,	किॉडडओ	(2016),‘म़ोर	पितुरलिजम,	म़ोर	सटेबबलिटी?’	जतुररचि	में	10	मई	2016	में	आ़्ोशजत	सयातवें	उचचि	सतरी्	एसएिबती-आईएमएफ	सममेिि	में	दी	गई	
प्रसततुनत।

चार्ट 1.6 : उभित ेबाजाि बॉणड औि ितुद्ा सूचकांकों की प्रवशृतत

चार्ट 1.7 : द्व्व व्यापाि औि अिेरिकी डॉिि की प्रवशृतत

स्ोत : बिूमबगथि	(15	जूि	2016	तक	अद्ति)

स्ोत : बिूमबगथि,	सतीपतीबती	वव्व	व्यापयार	मॉनिटर

चार्ट 1.8 : वैश्वक चािू िात ेिरें संततुिन औि सकि पूंजती प्रवाि

स्ोत : वव्व	आरथथिक	आउटिूक	डटेयाबेस	और	भतुगतयाि	संततुिि	सयांशख्की,	आईएमएफ
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क्ोंकक	आपूनत थि	पक्	क़ो	िेकर	मदभेद	है,	भिे	ही	उसकी	
अगतुवयाई	 कयाटदेि	 दवयारया	 की	 जयातती	 ह़ो।	 हयाियांकक	 हयािे	 के	
महीिों	में	्ूएस	में	शिे	गैस	उतपयादि	में	रगरयावट	आई	है,	
कफर	भती	तिे	बयाजयारों	में	समग्	गनतकी	इस	बयात	कया	संकेत	
ह़ो	सकतती	है	कक	आरथथिक	औरचित्	की	ततुििया	में	रयाजितीनतक	
ववचियार	कया	वचिथिसव	अरधक	है।

घिेिू अ््टव्यवस्ा

संवदृ्धि, बचत एवं ननवेश

1.10	चिूंकक	वशै्वक	अनिश्चिततयाएं	 एवं	गनतकी	वशै्वक	
अथथिव्वसथया	के	सयाथ	एकीकरण	के	अपिे	बढ़त	ेसतर	के	
सयाथ	भयारत	क़ो	प्रभयाववत	करत	ेहैं,	सवसथ	घरेिू	ितीनत्ों	
एवं	संरचिियातमक	सतुधयारों	क़ो	जयारी	 रििया	महतवपूणथि	 ह़ो	
जयातया	है।	एक	निवि	पण्	आ्तक	ह़ोत	ेहतुए	एवं	‘व्वसया्	
करिे	की	सतुगमतया’	में	सतुधयार	के	प्र्यासों	के	सयाथ,	भयारत	
इस	म़ोड	पर	संववृधि	के	मयामिे	में	उभरत	ेहतुए	बयाजयारों	के	
सयाथ	िडया	 है।8	तथयावप,	संववृधि	के	उचचि	सतर	क़ो	बियाए	
रििे	के	उद्े््	से	उपभ़ोग	की	सतुदृढ़	प्रवशृतत	क़ो	बियाए	
रित	ेहतुए	सकि	निधयाथिररत	पूंजती	निमयाथिण	क़ो	सहयारया	देिे	की	
आव््कतया	है	(चियाटथि	1.9)।

1.11	 द़ो	महीिों	के	दौरयाि	कमती	के	बयाद	अप्रिै	2016	
में	ितुदरया	मतुद्यासफीनत	तजेती	से	बढ़ी	ज़ो	आगे	मई	2016	में	
और	आगे	 बढ़तती	 गई।	 2015-16	 के	 दौरयाि	 वयासतववक	
सयावरध	 निवेश	की	गनत	में	कमती	आई।	धतीमे	 निवेश	में	
सतुधयार	 के	 मयामिे	 क़ो	 कया कॉिपोिेटस	 क़ो	 अपेक्याितुसयार	
डडिीवरेज	करिे	एवं	बैंककंग	उद़्ोग	के	ततुिि-पत्र	में	सतुधयार	
के	संदभथि	में	देिया	जयािया	चियादहए।	जबकक	क्मतया	उप़्ोग	में	
कतु छ	सतुधयार	हतुआ	है,	औद़्ोरगक	उतपयादि	सूचिकयांक	(IIP)	
की	प्रवशृतत	एवं	क्र्	प्रबंधक	सूचिकयांक	(PMI)	इस	तरफ	
इशयारया	करत	ेहैं	कक	ववनिमयाथिण	कक्र्याकियापों	क़ो	और	बढ़यािे	
की	 आव््कतया	 है।	 सकि	 बचित	 दर	 में	 रगरयावट	 ्ह	
दशयाथितया	है	कक	घरेिू	(हयाऊसह़ोरड)	बचित	में	संततुिि	बिया	
हतुआ	है	(चियाटथि	1.10	एवं	1.11)।

चार्ट 1.9: वासतद्वक जतीडतीपती की वदृ्धि की प्रवशृतत एवं  
बाजाि कीित पि जतीडतीपती की संिचना#

नोर:	#	सटॉक,	कीमतती	वसततुओं	एवं	ववसंगनत	में	पररवतथिि	क़ो	छ़ोडकर।	कतु ि	लमियाकर	
जतीडतीपती	में	निवि	नि्याथित	कया	़्ोगदयाि	(-)2.8	से	(-)0.5	रहया।
स्ोत:	सतीएसओ

8 वव्व	बैंक	समूह	की	‘व्वसया्	करिे	में	आसयािती’	सूचिकयांक	में	भयारत	कया	सथयाि	2015	के	134	से	सतुधरकर	2016	में	130	ह़ो	ग्या।	्ह	
निमिलिखित	लिकं	के	मयाध्म	से	देिया	जया	सकतया	है	:	https://data.worldbank.org/indicator/IC.BUS.EASE.XQ.

चार्ट 1.10 : क्षिता उप्योग एवं औद्योरगक उतपादन

स्ोत : आरबतीआई	एवं	एमओएसपतीआई
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िाजकोर्ती्य अनतुशासन के प्रनत प्रनतबधिता

1.12	सरकयार	के	रयाजक़ोषती्	अितुशयासि	के	प्रनत	झतुकयाव	के	
बयावजूद	 भती	 सरकयार	 के	 हयाि	 ही	 के	 ्ूनि्ि	 बजट	 में	
पूंजतीगत	 व््	 के	 लिए	 उचचितर	 आबंटि	 कक्या	 ग्या।	
रयाजसव	 घयाटया	 क़ो	 नि्ंबत्रत	 करिे	 एवं	 सशबसडड	 क़ो	
्तुशकत्तुकत	बियािे	के	लिए	प्र्यास	ककए	जया	रहे	हैं	(चियाटथि	
1.12	एवं	1.13)।	आगे,	कर	आधयार	कया	दया्रया	बढ़याकर	कर	
रयाजसव	 क़ो	 बढ़यािे	 की	 जरूरत	 ह़ोगती।	 इसती	 बतीचि	 भयारत	
सरकयार	 िे	 रयाजक़ोषती्	 उततरदयान्तव	 एवं	 बजट	 प्रबंधि	
(FRBM)	ऱोडमपै	की	समतीक्या	के	 लिए	एक	सलमनत	कया	
गठि	कक्या	 है।	हयाि	के	ही	वषथि	में	रयाजक़ोषती्	समेकि	

चार्ट 1.11 : व्यावसान्यक क्क्र्याकिाप की सूचक प्रवशृतत एवं बचत की संिचना

नोरः 50	से	अरधक	पतीएमआई	कया	अथथि	ववसतयार	है।	
स्ोत :	एमओएसपतीआई	तथया	बिूमबगथि चार्ट 1.12 : करें द्ी्य सिकाि के िाजसव एवं व्य्य

नोर : #	 रयाज्ों	 के	 दहससे	 के	समया़्ोजि	 के	बयाद	कें द्	सरकयार	 के	 िेट	 किगर	क़ो	
संदलभथित	करतया	है।
बतीई	–	2016-17	के	लिए	बजट	अितुमयाि
स्ोत :	ववतत	मंत्रयाि्,	भयारत	सरकयार

चार्ट 1.13 : बड़ती सशबसडड्यों एवं कतु ि सशबसडड्यों िरें प्रवनृत

नोर:	बतीई	–	2016-17	के	लिए	बजट	अितुमयाि
स्ोत:	ववतत	मंत्रयाि्,	भयारत	सरकयार
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दवयारया	सयांववरधक	चििनिरध	अितुपयात	(SLR)9	में	कमती	की	
गई	है	तयाकक	ववततती्	बयाजयार	कया	ववकयास	और	कक्या	जया	
सके।

पण्य कीितों के प्रत्यावत्टन से िोने वािे जोखिि

1.13	 2014-15	के	ततीसरी	नतमयाही	(Q3)	में	अतंररयाष्ट्ी्	
कचचेि	तिे	की	कीमतों	में	तजे	रगरयावट	से	पहिे	की	ततुििया	
में	कम	आ्यात	से	व्यापयार	क़ो	ियाभ	हतुआ	है	और	बयाह्	
प्रवणतया	(बतुरिेररबबलिटी)	में	कमती	हतुई	है।	अतंररयाष्ट्ी्	मतुद्या	
क़ोष	के	अितुसयार	हयाि	ही	अवरध	में	जती-20	के	सभती	देशों	
में	से	भयारत	के	व्वसया्	ियाभ	क़ो	उचचितम	आकंया	ग्या	
है।	 दसूरी	 तरफ,	 अतंररयाष्ट्ी्	 ऊजयाथि	 एजेंसती	 (IEA)	 के	
अितुसयार	भयारत	तिे	कया	ततीसरया	सबसे	बडया	उपभ़ोकतया	है	एवं	
चियाईिया	क़ो	 वपछे	छ़ोड	 दद्या	 है	 क्ोंकक	्ह	मतुख्	ववृधि	
बयाजयार	है।	इस	संदभथि	में	पण्	कीमत	चिक्र	प्रत्यावतथिि	एवं	
अथथिव्वसथया	के	पतुिःसमया़्ोजि	के	लिए	तै्यार	रहिे	संबंधती	
ज़ोखिमों	के	प्रनत	सजग	रहिे	की	जरूरत	है।	पहिे	ही,	तिे	
की	कीमतें	फरवरी	2016	से	बढ़ी	हतुई	हैं	और	् ह	30	् ूएस	
डयािर	प्रनत	बेरि	से	कम	है।

1.14	 अब	तक	भयारत	की	बयाह्	 शसथनत	 ववदेशती	मतुद्या	
ररजवथि	की	ऐनतहयालसक	ऊंचियाइ्ों	और	कम	व्यापयार	घयाटया	के	
सयाथ	मजबूत	ददियाई	पडतती	है	शजससे	मतुख्त:	कचचेि	तिे	
की	कीमतें	कम	हतुई	हैं	(चियाटथि	1.14)।	तथयावप,	िंबती	अवरध	
तक	तिे	की	कम	कीमतों	में	रगरयावट	क़ो	प्रयाइवेट	अतंरण	
और	ववपे्रषण	से	ह़ोिेवयािे	कमती	के	अितुसयार	गणिया	ककऐ	
जयािे	की	भती	जरूरत	है	(चियाटथि	1.15)।	अतः	वतथिमयाि	वशै्वक	
पररदृ््	में	आतमसंत़ोष	के	लिए	क़ोई	जगह	िहीं	ह़ोगती।

चार्ट 1.15 : कचचे तिे की कीितरें एवं ननजती अंतिण

नोर :	तिे	की	कीमतें	उस	अवरध	के	लिए	औसत	कीमतें	हैं।
स्ोत : आरबतीआई	एवं	पतीपतीएसती,	पेट़्ोलि्म	मंत्रयाि्

9 भयारत	में,	अितुसूरचित	वयाखणशज्क	बैंकों	क़ो	दैनिक	आधयार	पर	सयांववरधक	चििनिरध	अितुपयात	(एसएिआर)	के	रूप	में	ककंरचित	न्ूितम	रयालश	क़ो	भयार-रदहत	सवयालमतव	वयािे	
सरकयारी	एवं	सवतीकृत	प्रनतभूनत्ों	में	निवेश	करिे	की	जरूरत	ह़ोतती	है।	वतथिमयाि	में,	एसएिआर	निवि	मयांग	एवं	मती्यादी	दे्तयाओं	कया	21.25	प्रनतशत	है।	भयार-रदहत	
सवयालमतव	वयािे	सरकयारी	एवं	सवतीकृत	प्रनतभूनत्ों	में	निवेश	के	अियावया	स़ोिया,	िकद,	एवं	अरधशषे	सतीआरआर	शषे	भती	एसएिआर	के	उद्े््	के	लिए	चििनिरध	आशसत्यां	
मयािती	जयातती	हैं।

चार्ट 1.14 : बाह्य क्षेत्र इंडतीकेरि, कचचे तिे की कीितरें एवं व्यापाि घारा 

नोर:	#2015-16	के	लिए	डयाटया	अप्रिै	से	ददसंबर	अतं	2015	तक	की	अवरध	के	लिए	है।	
जतीडतीपती	के	मतुक़याबिे	कतु ि	बयाह्	कजथि	वषथि	2015-16	के	भयाग	के	लिए	िहीं	तै्यार	कक्या	ग्या	
है।	3	जूि	2016	के	अितुसयार	ववदेशती	मतुद्या	आरक्क्त	निरध	्ूएस	डॉिर	363.5	बबलि्ि	
रहया।	तिे	की	कीमतें	उस	अवरध	के	लिए	औसत	कीमतें	हैं।	पतीओएि	आ्यात	कया	मतिब	
पेट़्ोलि्म,	तिे	एवं	ितुबब्कें ट	के	आ्यात	से	है।
स्ोत:	आरबतीआई	एवं	पतीपतीएसती,	पेट़्ोलि्म	मंत्रयाि्
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ए. बाह्य क्षेत्र इंडतीकेरि
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ववदेशती	मतुद्या	आरक्क्त	निरधबयाह्	कजथि
बयाह्	कजथि	के	मतुक़याबिे	ववदेशती	मतुद्या	आरक्क्त	निरध	(आरएचिएस)
जतीडतीपती	के	मतुक़याबिे	कतु ि	बयाह्	कजथि	(आरएचिएस)
ववदेशती	मतुद्या	आरक्क्त	निरध	के	मतुक़याबिे	अरपकयालिक	कजथि	(आरएचिएस)
कतु ि	बयाह्	कजथि	के	मतुकयाबिे	अरपकयालिक	कजथि	(आरएचिएस)

बती.	कचचेि	तिे	की	कीमतें	एवं	व्यापयार	घयाटया

भयारतती्	बयासकेट	तिे	की	कीमतें	
(आरएचिएस)निवि	पतीओएि	आ्यातव्यापयार	घयाटया
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बैर
ि

भयारत	क़ो	सकि	निजती	अंतरण भयारतती्	 बयासकेट	 तिे	 की	 कीमत	
(आरएचिएस)
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ग्ाितीण द्वपशतत (डडसटे्स) से िोने वािे जोखिि

1.15	 आजतीववकया	 एवं	 ियाद्	 पदयाथथि	 की	 कीमतों	 के	
मयामिे	 में	 कृवष	 क्ेत्र	 महतवपूणथि	 है।	 ्द्वपवषयाथि	 कया	
सथयानिक	एवं	कयालिक	ववतरण	इसकी	मयात्रया	के	जैसया	ही	
महतवपूणथि	 है,	 हयाि	 के	 वषषों	 में	 कतु ि	 लमियाकर	 कृवषगत	
सकि	घरेिू	उतपयाद	एवं	मतुद्यासफीनत	पर	कम	मयािसूि	के	
प्रभयाव	िे	सपष्ट	बदियाव	प्रदलशथित	कक्या	है	(चियाटथि	1.16)।	
इस	तथ्	क़ो	देिते	हतुए	कक	कृवष	क्ेत्र	में	ककसती	संकट	कया	
रयाजिैनतक	अथथिव्वसथया	पर	कयाफी	बडया	दबयाव	है,	चिौतरफया	
ग्यामतीण	संकट	कया	समयाधयाि	करिे	वयािी	अितुकूि	ितीनत	पर	
िगयातयार	बि	महतवपूणथि	ह़ो	जयातया	है	तब	जबकक	सरकयार	
कया	प्र्यास	है	 कक	2022	तक	िेतती	से	आ्	द़ोगतुिती	ह़ो	
जयाए।

1.16	 बडती	 मयात्रया	 में	 ऋण	 आबंटि	 (चियाटथि	 1.17)	 एवं	
ववततती्	व््,	ग्यामतीण	ऋणग्सततया	और	ववपशतत	के	ह़ोत	ेहतुए	
भती	ितीनत	में	एक	व्यापक	कया्थिितीनत	के	बदियाव	की	जरूरत	
क़ो	 दशयाथितया	 है।	 इस	 व्वसथया	 क़ो	 अरपयावरध	 प्रनतकक्र्या	
(रेसपोंसेस)	्थया	ि़ोि	मयाफ	करिया,	सबसतीडती्तुकत	अथवया	
मतुफत	 बबजिी,	पयािती	एवं	ियाद	 से	भती	अरधक	करिे	की	

चार्ट 1.16 : वर्ा्ट, कृद्र् िरें वदृ्धि, िाद्य पदा््ट का उतपादन एवं ितुद्ासफीनत10

नोर : #	िंबती	अवरध	के	औसत	के	10	प्रनतशत	से	ज्यादया	की	वषयाथि	में	कमती	वयािे	वषषों	क़ो	संदलभथित	करतया	है।	जतीडतीपती	एवं	कृवषगत	जतीडतीपती	कया	आधयार	वषथि	2004-05	है।
स्ोत: सतीएसओ,	कृवष	मंत्रयाि्,	भयारत	सरकयार

चार्ट 1.17 : कृद्र् क्षेत्र को बैंक ऋण

स्ोत- आरबतीआई
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10 चियाटथि	में	प्र्तुकतउपभ़ोकतया	मूर्	मतुद्यासफीनत	(सतीपतीआई)	बकै	लसरीज	(2014-15	एवं	2015-16	के	डयाटया	के	लिए	आधयार	वषथि	2102	के	सयाथ)	कया	स़्ोत	मतुद्या	ितीनत	फे्मवकथि 	
क़ो	मजबूत	एवं	संश़ोरधत	करिे	वयािी	ववशषेज्	सलमनत	की	ररप़ोटथि	(2014)	है।
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जरूरत	है।	जबकक	िई	फसि	बतीमया	् ़ोजिया,	सतीधया	प्रनतियाभ	
अतंरण	एवं	कतु छ	रयाज्	सरकयारों	दवयारया	जमतीि	के	दटिदटगं	
के	 लिए	 कयािूि	 एवं	 प्रशयासनिक	 प्रकक्र्याओं	 क़ो	 मजबूत	
करिे	जसैती	पहि	करिे	जसेै	महतवपूणथि	कदम	उठयाए	गए	
हैं,	अिेक	अन्	मयामिे	 हैं	ज़ो	ितीनतगत	बयातों	की	और	
ध्याि	आकवषथित	करत	ेहैं	जसेै	कक	वकैशरपक	ऱोजगयार	के	

िैनतक	संकट	शबद	ज़ो	कभती	 ‘बतीमया’	शबदक़ोश	 से	जतुडया	
हतुआ	थया	वैश्वक	ववततती्	संकट	(GFC)	के	बयाद	जि-समयान्	
के	ववचियार	ववमशथि	में	आ्या।	ितीनत्ों	के	ववववध	प्रकयार,	शजिमें	
निके्प	बतीमया,	सदहष्णतुतया	(ककसती	भती	प्रकयार	कया),	गतुणयातमक	एवं	
मयात्रयातमक	लशरथितया,	सशबसडती,	बेिआउट,	बैंकर	के	प्ऱोतसयाहि,	
कर	पररकिि	एवं	मतुफत	उपहयार	िेिे-देिे	की	प्रथया	ज़ो	अंतर	
पतीढ़ीगत	सयाम्तया	 एवं	सतीलमत	 दे्तया	क़ो	भती	 प्रभयाववत	कर	
देतती	है	शयालमि	हैं,	िे	िैनतक	संकट	क़ो	िेकर	वववयाद	पैदया	कर	
दद्े	हैं।

िैनतक	 संकट	 अपिे	 कृत्ों	 क़ो	 दसूरों	 पर	 बबिया	 उिकी	
सपष्ट	सहमनत	 के	ियादिे	की	क्मतया	 है	और	इस	तरह	्ह	
एक	 ऐसे	 तरीके	 से	 कया्थि	 करिे	 हेततु	 प्रबि	 प्रि़ोभि	 देतया	 है	
शजसे	समयान्तः	क़ोई	िहीं	अपियातया	है	(McCaffrey,	2016)।	
ि़ोक	ितीनत	पहि	में	वयासतववक	समस्या	तब	आतती	है	जब	एक	
व्शकत	कया	प्रि़ोभि	प्ऱ्ोग	में	िया्े	गए	संसयाधि	से	ज्यादया	
संसयाधि	प्ऱ्ोग	में	ियािे	कया	 ह़ो,	 क्ोंकक	वह	जयाितती	 है	 ्या	
वव्वयास	करतती	है	कक	इि	संसयाधिों	कया	कतु छ	्या	सभती	क़ोई	और	
मतुहै्या	करयाएगया,	एवं	्ह	इस	सवयालमतव	हरण	 (Hulsmann,	
2006)	 की	 इचछया	 ्या	 मंजूरी	 के	 ववरुधि	 घदटत	 ह़ोतया	 है।	
उदयाहरण	सवरूप,	सशबसडती	देत	ेसम्	्ह	मयािया	जयातया	है	कक	
अनंतम	ब़ोझ	करदयातया	पर	ह़ोगया।	तथयावप,	्दद	ववकरप	दद्या	
जयाए	त़ो	करदयातया	इस	सवयालमतवहरण	के	लिए	मंजूरी	देिे	कया	
इचछतु क	िहीं	ह़ोगया।

अनिश्चिततया	कया	सयामिया	करिे	में	फ्ैं क	ियाइट	िे	भती	िनैतक	
संकट	कया	हवयािया	दद्या।	उिके	लिए,	अनिश्चिततया	‘बतुनि्यादी	तौर	
पर	 एक	िनैतक	समस्या	 है’.....एवं......‘...वयासतववक	मयािवती्	
कृत्	िनैतक	फैसिे	हैं’	(Emmet	2011)।	केिेथ	ऐऱो	िे	एकस	
एंट	(ex	ante)	एवं	एकस	प़ोसट	(Ex	post)	िैनतक	संकट	के	
बतीचि	अतंर	क़ो	रचिशहित	कक्या	है	(McCaffrey,	2016)। ्ह	
अतंर	इस	बयारे	में	 है	कक कैसे	व्शकत	ववशषे	अरग्म	रूप	से	
बतीमयाकतयाथिओ	ंकी	हयानि	की	संभयाव्तया	क़ो	प्रभयाववत	करत	ेहैं	एवं	
वे	ककस	प्रकयार	एक	दतुभयाथिग्	पूणथि	घटिया	के	घदटत	ह़ोिे	के	बयाद	
इसकया	ियाभ	उठयात	ेहैं।

कतु छ	हद	तक	कक	मितुष््	से	गितती	ह़ो	सकतती	 है,	कतु छ	
कृत्	ज़ो	वयासतववक	रूप	से	ककए	गए	हों	उिके	कयारण	उिकया	

अवयांक्क्त	एवं	अकयारण	ज़ोखिम	से	सयामिया	ह़ो	सकतया	है।	कतु छ	
ि़ोगों	कया	्ह	भती	मत	 है	 कक	िनैतक	संकट	एक	संववदया	 के	
समयाि	ह़ो	सकतया	है	(Classen.	2015)।	मकैकैफरी	िे	सतुझया्या	
है	 कक	मूर्ों	कया	गतुपत	 निधयाथिरण	िहीं	करिे	 कक	 शसथनत	में	
िैनतक	संकट	कया	संववदया	ववष्क	रूप	ितीनतगत	चिचियाथि	के	लिए	
उप़्ोगती	ह़ो	जयातया	है,	जबकक	्ह	व्वहयार	्थया	सवयालमतव	के	
कयािूिती	अरधकयार	के	उरिंघि,	के	िनैतक	आ्याम	कया	वणथिि	
भती	करतया	है।

तथयावप,	 शजसकी	प्रशंसया	की	जयाए	वह	्ह	तथ्	 है	 कक	
िैनतक	संकट	 ककसती	ि़ोक	ितीनत	पहि	में	 ववलभनि	पररमयाण	
में	सशनिदहत	है।	जसैया	कक	ि़ोक	ितीनत	उपया्	‘घ़ोवषत	रयाज्	
प्ऱ्ोजिों	 (declared	state	objectives’)	की	प्रकृनत	 के	हैं	
शजिकया	संबंध	सवयासथ्,	िनैतकतया	एवं	ियागररकों	के	दहत	से	
है,	 िनैतक	 संकट	 कया	 पहिू	 कभती-कभती	 अपररहया्थि	 ह़ोतया	 है।	
इसलिए	ितीनत	निधयाथिरक	िनैतक	संकट	के	अितुरचित	प्रभयाव	क़ो	
कम	करिे	के	लिए	incentive	framework	कया	निमयाथिण	कर	
सकत	ेहैं।	इसती	सम्,	िॉरेंस	समसथि	दवयारया	तथयाकरथत	‘िैनतक	
संकट	रूदढ़वयाददतया’	से	बचििे	की	जरूरत	है	क्ोंकक	सरकयार	की	
अिौपचियाररक	 तरीके	 के	 हसतक्ेप	 कभती-कभती	 सयामयाशजक	 एवं	
आरथथिक	शसथरतया	सतुनिश्चित	करिे	के	लिए	जरूरी	हैं।

संदभ्ट:

कियासेि	 रुगर	 (2015)	 ‘Financial Crisis and Ethics of 
Moral Hazard’, Social Theory and Practice,	 िंड	 41	 
िं.	31

एममेट	 रॉस	 बती	 (2011)	 ‘	 Frank H. Knight on the 
“Entrepreneur Function” in Modern Enterprise’. Ross 
B. Emmett, Seattle University Law Review, िंड	34

हरसमि	 ज़ोगथि	 गतीड़ो	 (2006)	 ‘The Political Economy of 
Moral Hazard’, Politická ekonomie,	िंड	54	िं.	1,	पतीपती	
35-47

मकैकैफरी	 एम.	 (2016)	 ‘The morals of moral hazard: 
a contracts approach’. Business Ethics: A European 
Review, मई.

बॉकस 1.2 : नैनतक संकर एवं नैनतकता

अवसर	उपिबध	करयािया।	जबकक	ग्यामतीण	क्ेत्र	पर	ध्याि	
देिे	वयािी	ितीनत्ों,	जसेै	कक	क़ोई	ि़ोक	ितीनत	पहि	‘िैनतक	
ज़ोखिम’	के	सयाथ-सयाथ	आतती	है,	के	मयामिे	में	् ह	महतवपूणथि	
ह़ो	जयातया	है	कक	इसे	कम	करिे	के	रयासत	ेढंूढे	जयाएं	शजससे	
कक	सतीलमत	संसयाधिों	कया	इष्टतम	प्ऱ्ोग	सतुनिश्चित	कक्या	
जया	सके	(बॉकस	1.2)।

11 मयाचिथि	2016	के	अतं	में	अितुसूरचित	वयाखणशज्क	बैंकों	के	लिए	(आरबतीआई	प्थिवेक्ती	वववरखण्याँ)
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आशसत्यों की कीितरें

सरॉक की कीितरें

1.17	 वव्व	 भर	 के	 इशकवदट	 बयाजयार	 में	 चितीि	 में	 हतुई	
गनतववरध्ों	एवं	अतंररयाष्ट्ी्	कचचेि	तिे	की	कीमतों	में	
तजे	 रगरयावट	 के	कयारण	2016	 के	 प्रथम	द़ो	महीिों	 के	
दौरयाि	हिचिि	रही।	तब	से	बयाजयार	में	सतुधयार	हतुआ	है	ऐसया	
िगतया	है	(चियाटथि	1.18ए)।	भयारत	के	पररपे्रक््	में,	जबकक	
बैंककंग	क्ेत्र	िे	बयाजयार-व्यापती	सूचिकयांक	के	सयाथ	अलभरूपतया	
ियािे	कया	प्र्यास	कक्या	है,	दसूरे	महतवपूणथि	क्ेत्र	जसेै	ऑट़ो	
एवं	 फयामयाथि	 िे	 बयाजयार-व्यापती	 सूचिकयांक	की	अपेक्या	 बेहतर	
प्रदशथिि	कक्या	है	(चियाटथि	1.18बती)।

घिों की कीितरें

1.18		 आरथथिक	 ववकयास	 में	 हयाउलसगं	 क्ेत्र	 की	 उतपे्ररक	
भूलमकया	 के	 बयावजूद,घरोंकी	कीमतें	 ववततती्	 शसथरतया	क़ो	
प्रभयाववत	करतती	हैं।	हयाि	के	ददिों	में	घर	की	कीमत	में	
ववृधि	कयाफी	कम	हतुई	है	(चियाटथि	1.19)।	सकि	गैर-निसपयादक	
आशसत	(GNPA)	अितुपयात	के	करीब	1.3	प्रनतशत11	रहिे	
के	सयाथ,	ितुदरया	 हयाउलसगं	 सेगमेंट	 वतथिमयाि	में	भयारत	 के	
पररपे्रक््	में	क़ोई	महतवपूणथि	प्रणयािीगत	ज़ोखिम	पदैया	िहीं	
करतया	है।

11 मयाचिथि	2016	के	अतं	में	अितुसूरचित	वयाखणशज्क	बैंकों	के	लिए	(आरबतीआई	प्थिवेक्ती	वववरखण्याँ)

चार्ट 1.19 : घि कीितों की प्रवशृतत

नोर :	आरपतीपतीआई	कया	अथथि	 है	 :	आवयासती्	प्रॉपटटी	प्रयाइस	सूचिकयांक	(आधयार	–	
मयाचिथि	2011)
स्ोत : आरएपतीएमएस,	आरबतीआई
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चार्ट 1.18 : सरॉक सूचकांकों की प्रवशृतत

नोर:	#	निफटी	एवं	क्ेत्रवयार	सूरचि्ों	के	लिए	50	ददि	कया	औसत	प्रचियािि	प्ऱ्ोग	में	िया्या	ग्या।
स्ोत :	बिूमवगथि,	सेबती	–	रयाष्ट्ी्	सटॉक	एकसचिेंज	सूरचि्ों	(8	जूि	2016	क़ो	अद्ति	कक्या	ग्या)	पर	आधयाररत।

a. Average dollar adjusted returns– cross-country comparison b. Relative trends in market-wide and select sectoral indices - India#
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कॉिपोिेर क्षेत्र

1.19 चितुनिदंया	गैर-सरकयारी	गैर-ववततती् (NGNF)सूचितीबधि	
कंपनि्ों12	से	संबंरधत	अधथि-वयावषथिकडटेया	कॉरप़ोरेट	क्ेत्र	के	
निसपयादि	में	वयावषथिक	आधयार	पर	कतु छ	सतुधयार	की	ओर	इशयारया	
करतती	हैं	(सयारणती	–	1.1.)।

कॉिपोिेर िीविेज

प्रवशृतत

1.20		 िमूिों	 में	 ‘िीवरेज्तुकत’	 कंपनि्ों	 कया	 अितुपयात	
(्या	 त़ो	 ऋणयातमक	 शतुधि	 मयालि्त	 ्या	 कजथि-इशकवदट	
अितुपयात	के	रूप	में	पररभयावषत)	मयाचिथि	2015	के	19	प्रनतशत	
के	मतुक़याबिे	मयाचिथि	2016	में	14	प्रनतशत	कम	हतुआ,	एवं	
कतु ि	कजथि	में	उिकया	दहससया	भती	33.8	प्रनतशत	से	घटकर	
20.6	 प्रनतशत	 रहया।	 उसती	 प्रकयार,‘उचचि	 िीवरेज्तुकत’	
कंपनि्ों	 कया	 अितुपयात	 (कजथि-इशकवदट	 अितुपयात	 के	 सयाथ	
‘िीवरेज्तुकत’	 कंपनि्ों	 के	 रूप	 में	 पररभयावषत-3),	 कतु ि	
कजथि	में	से	इि	कंपनि्ों	कया	कजथि	23.0	प्रनतशत	से	कम	
ह़ोकर	19.0	प्रनतशत	रहया	(सयारणती	–	1.2),	14.2	प्रनतशत	
से	घटकर	12.9	प्रनतशत	ह़ो	ग्या।

कज्ट चतुकौतती क्षिता

1.21		 समयाि	िमूिों	क़ो	िेकर	कजथि	चितुकौतती	क्मतया	एवं	
‘कमज़ोर’	कंपनि्ों	(ब्याज	व्याशपत	अितुपयात	वयािी	कंपनि्ों	
के	रूप	में	पररभयावषत)	के	िीवरेज	के	वतथिमयाि	रुझयािों	कया	
वव्िेषण	कक्या	ग्या	शजसिे	2015-16	में	कतु छ	सतुधयार	क़ो	
इंरगत	कक्या	है।	वव्िेषण	्ह	ददियातया	है	कक	मयाचिथि	2016	

सािणती 1.1 : सूचतीबधि एनजतीएनएफ कंपनन्यों के का्य्ट ननषपादन के चतुननदंा 
द्वततती्य अनतुपात (2014-15 एवं 2015-16)

2014-15 
कती पििती 
छिािती

2014-15 
दूसिती 
छिािती

2015-16 
कती पििती 
छिािती

2015-
16 दूसिती 
छिािती

बबक्री	में	ववृधि	(वयावषथिक	आधयार	पर) 5.8 -2.3 -3.5 2.2

औसत*	कतु ि	आशसत्ों	की	ततुििया	में	निवि	
ियाभ	(प्रनतशत)

2.6 1.9 2.6 2.1

ऋण-श़ोधि	क्मतया	अितुपयात	(प्रनतशत) 13.8 12.1 14.5 12.9

इशकवटी	की	ततुििया	में	कजथि	अितुपयात # 0.38 0.39 0.38 0.38

ब्याज	कवरेज	अितुपयात	(आईसतीआर)	(गतुिया) 5.8 4.9 5.4 5.0

औसत*	 उधयारर्ों	 की	 ततुििया	 में	 ब्याज	
भतुगतयाि	(प्रनतशत)

10.1 10.1 10.3 10.0

नोर : * औसत	छमयाही	से	संबंरधत	बकया्या	प्रयारंलभक	एवं	अतं	की	शसथनत	पर	आधयाररत	
है।

 & ऋण-श़ोधि	क्मतया	क़ो	कर	प्चियात	ियाभ	(पतीएटी)	तथया	कतु ि	कजथि	की	ततुििया	
में	मूर्हयास	के	रूप	में	पररभयावषत	कक्या	ग्या।

 # कजथि	क़ो	दीघयाथिवरध	उधयारर्याँ	मयािया	ग्या	है	तथया	इशकवटी	निवि	मयालि्त	है।
 ^ वयावषथिकीकृत	ब्याज	भतुगतयाि	कया	प्ऱ्ोग	कक्या	ग्या।
स्ोत :	भयाररबैं	(चितुनिदंया	सूचितीबधि	एिजतीएिएफ	कंपनि्ों	के	छमयाही	वववरण)।

12 लसतंबर	2013	क़ो	समयापत	प्रथम	छमयाही	से	शतुरू	1800	से	2600	सूचितीबधि	एिजतीएिएफ	कंपनि्ों	से	संबशनधत	अधथि-वयावषथिक	डटेया	पर	आधयाररत।	ववृधि	की	गणिया	एवं	
अन्	ततुिियातमक	अध््ि	के	लिए	एक	तरह	की	कंपनि्ों	क़ो	लि्या	ग्या	है।
13 बैंक	की	उधयारर्याँ	कतु ि	उधयारर्ों	कया	भयाग	ह़ोतती	हैं,	शजसमें	अरपकयालिक	एवं	दीघथिकयालिक	द़ोिों	तरह	की	उधयारर्याँ	शयालमि	हैं। 
14 डतीईआर  2	वयािी	कंपनि्ों	क़ो	िीवरेज्तुकत	कंपनि्ों	के	रूप	मेि	वगगीकृत	कक्या	ग्या	थया।	‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	कंपनि्याँ	‘कमज़ोर’	कंपनि्ों	में	डतीईआर  2 हैं	
अथवया	शजिके	पयास	ऋणयातमक	निवि	मयालि्त	है	व़ो	हैं।	िीवरेज्तुकत	कंपनि्ों	में	ऋणयातमक	निवि	मयालि्त	वयािीकंपनि्ों	क़ो	शयालमि	कक्या	ग्या	है	क्ोंकक	इि	
कंपनि्ों	के	ऋण-श़ोधि	क्मतया	के	मतुद्े	भती	होंगे।

सािणती 1.2 : सूचतीबधि एनजतीएनएफ कंपनन्याँ : कॉिपोिेर िीविेज िरें सिान्ेयति जोखिि
(प्रनतशत)

िीविेज कंपनन्यों की संख्या (कतु ि कंपनन्यों के प्रनतशत के रूप िरें) कतु ि कज्ट की ततुिना िरें कज्ट का हिससा

मसतं'14 िाच्ट'15 मसतं'15 िाच्ट'16 मसतं'14 िाच्ट'15 मसतं'15 िाच्ट'16

ऋणयातमक	निवि	मयालि्त	्या	डतीईआर  2 18.4 19.0 19.4 14.0 31.8 33.8 30.5 20.6

ऋणयातमक	निवि	मयालि्त	्या	डतीईआर  3 13.6 14.2 15.3 12.9 22.9 23.0 24.9 19.0

स्ोत :	भयाररबैं	(चितुनिदंया	सूचितीबधि	एिजतीएिएफ	कंपनि्ों	के	छमयाही	वववरण)

के	अतं	की	शसथनत	के	अितुसयार	चितुनिदंया	िमूिों	में	से	15	
प्रनतशत	कंपनि्याँ	मयाचिथि	2015	के	17.8	प्रनतशत	की	ततुििया	
में	 ‘कमज़ोर’	थतीं।	 इि	 ‘कमज़ोर’	 कंपनि्ों	 के	कजथि13	कया	
दहससया	2015-16	के	सेकंड	हयाफ	में	कतु ि	कजथि	के	मतुक़याबिे	
कम	ह़ोकर	27.8	प्रनतशत	रहया	ज़ो	2014-15	 के	 सेकंड	
हयाफ	में	29.2	थया।	हयाियांकक,	इि	‘कमज़ोर’	कंपनि्ों	कया	
कजथि-इशकवटी	अितुपयात	1.8	प्रनतशत	से	बढ़कर	2.0	प्रनतशत	
ह़ो	ग्या।	इस	अवरध	के	दौरयाि	‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’14 
कंपनि्ों	कया	अितुपयात	2.3	प्रनतशत	से	घटकर	1.6	प्रनतशत	
ह़ो	 ग्या।	 ‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	 कंपनि्ों	 के	 कजथि	 कया	

15 ब्याज	के	भयार	क़ो,	ईबतीआईटीडतीए	के	प्रनतशत	के	रूप	में,	ब्याज-व््	के	रूप	में	पररभयावषत	कक्या	ग्या	है।
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दहससया	भती	12.4	प्रनतशत	से	कम	ह़ोकर	8.5	प्रनतशत	ह़ो	
ग्या	(चियाटथि	1.20)।

1.22		 मयाचिथि	 2016	 के	 अतं	 में,	 चितुनिदंया	 उद़्ोगों	 की	
ज़ोखिम	प्ऱोफयाइि	 िे	्ह	 दशयाथि्या	 कक	िौह	और	 इसपयात	

15 ब्याज	के	भयार	क़ो,	ईबतीआईटीडतीए	के	प्रनतशत	के	रूप	में,	ब्याज-व््	के	रूप	में	पररभयावषत	कक्या	ग्या	है।

चार्ट 1.20: सूचतीबधि एनजतीएनएफ कंपनन्याँ: किजोि कंपनन्याँ – वत्टिान प्रवशृतत
(2013-14 to 2015-16)

स्ोत –	भयाररबैं	(चितुनिदंया	सूचितीबधि	एिजतीएिएफ	कंपनि्ों	के	छमयाही	वववरण)।

चार्ट 1.21: चतुननदंा उद्योगों का जोखिि प्रोफाइि (िाच्ट 2016)

हरपपणती :	बतुिबतुिे	कया	आकयार	सभती	उद़्ोगों	के	कतु ि	कजथि	के	ततुिियातमक	दहससे	पर	अधयाररत	है	ज़ो	िमूिे	गत	कंपनि्ों	के	आधयार	पर	आकलित	है।
स्ोत:	भयाररबैं	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	सूचितीबधि	कंपनि्ों	के	छमयाही	वववरण)
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1.23		 कयारप़ोरेट	क्ेत्र	गत	शसथरतया	संकेतक	और	मपै16 
्ह	दशयाथितया	है	कक	कयारप़ोरेट	क्ेत्र	गत	समग्	ज़ोखिम,	ज़ो	
कक	2007-08	के	वशै्वक	ववततती्	संकट	के	दौरयाि	बढ़	ग्या	
थया,	 वह	 2015-16	 में	 कतु छ	 हद	 तक	 नि्ंबत्रत/संततुलित	
ददियाई	 दद्या	 है।	 हयाियांकक,	 मयांग	 की	 कमती	 (कयाऱोबयार17)
और	तरितया	दबयाव	के	कयारण	ज़ोखिम	बिया	हतुआ	है	(चियाटथि	
1.22)।

द्वततती्य सेित: द्वशाि डरेाबेस पि आधारित

1.24	 वषथि	 2012-13	 से	 2014-15	 तक	 की	 अवरध	
के	दौरयाि	कंपिती	मयामिे	मंत्रयाि्,	भयारत	सरकयार	के	बड	े
िमूिे18	कया	इसतमेयाि	करत	ेहतुए	कयारप़ोरेट	क्ेत्र	के	कया्थि-
निष्पयादि	के	व्यापक	/ववसततृ	 वव्िेषण	से	पतया	चिितया	
है	कक	पशबिक	लिलमटेड	और	प्रयाइवेट	लिलमटेड	द़ोिों	क्ेत्रों	
की	कंपनि्ों	की	ियाभप्रदतया19	में	2014-15	में	सतुधयार	हतुआ,	
जबकक	िीवरेज	अितुपयात	में	ववृधिशतीि	प्रवशृतत	 देिती	गई।	
प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्ों	में	आईसतीआर	के	संदभथि	में	मयापती	
गई	कजथि	चितुकौतती	क्मतया	में	सतुधयार	हतुआ,	जबकक	पशबिक	
लिलमटेड	 कंपनि्ों	 के	 मयामिे	 में	 ्ह	 शसथनत	 िगभग	
समयाि	ही	रही	(चियाटथि	1.23)।

1.25	 इशकवटी	 पर	 प्रनतियाभ	 (आरओई),	 डतीईआर,	
आईसतीआर,	 कतु ि	 उधयारी	 और	 बैंक	 उधयारी	 के	 संदभथि	 में	
ववलभनि	उद़्ोगों	के	तहत	आिे	वयािे	कयारप़ोरेट	क्ेत्र	के	
कया्थि-निष्पयादि	कया	वव्िेषण	चियाटथि	1.24	में	दद्या	ग्याहै।	
वव्िेषण	से	पतया	चिितया	है	कक	पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्ों	
में	से	सतीमेंट	उद़्ोग	में	सबसे	ज्यादया	ियाभप्रदतया	थती	और	
उसके	बयाद	एववएशि,	वयाहि,	ववनिमयाथिण(manufacturing),	
सववथिस	 एवं	 कपडया	 उद़्ोगों	 में	 ियाभप्रदतया	 देिती	 गई।	
निमयाथिण(construction),	रर्ि	इसटेट,	ििि	और	कयागज	
क्ेत्र	में	कया्थिरत	पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्ों	की	ियाभप्रदतया	
कम	रही।	बबजिी	उद़्ोग	की	पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्ों	में	

चार्ट 1.22 कािपोिेर क्षेत्र शस्िता संकेतक औि िानरचत्र

नोर:	कें द्	(centre)	से	दरूी	बढ़त	ेज़ोखिम	कया	प्रततीक	है।
स्ोत:	भयाररबैं	 (चितुनिदंया	सूचितीबधि	एिजतीएिएफ	 कंपनि्ों	 के	छमयाही	 वववरण)	और	सटयाफ	
गणिया

16 1992-93	से	2011-12	तक	वयावषथिक	ततुिि	पत्र	कया	डटेया	लि्या	ग्या	है, जबकक	2012-13	से	2015-16	तक	अधथिवयावषथिक	डटेया	कया	प्ऱ्ोग	कक्या	ग्या	है।	ववसततृ	अध््ि	
प्रणयािी	और	ववलभनि	आ्यामों	के	तहत	प्र त्ुकत	मूिभूत	संकेतकों	ब़्ोरया	अितुबंध	2	में	दद्या		ग्या	है।
17 पररसंपशतत्ों	(आशसत्ों)	से	बबक्री	के	अितुपयात	से	पण्यावतथि	आकलित	कक्या	ग्या	है। 
18 कयारप़ोरेट	क्ेत्र	के	कया्थि-निष्पयादि	कया	अध््ि	कंपिती	मयामिे	मंत्रयाि्	के	बड	ेडटेयाबेस	के	भयाग	कया	उप़्ोग	करके	कक्या	ग्या	थया,	शजसमें	16,923	एिजतीएिएफ	सयावथिजनिक	
क्ेत्र	की	कंपनि्यां	और	237,398	एिजतीएिएफ	निजती	क्ेत्र	की	कंपनि्यां	शयालमि	थतीं।.
19 ियाभप्रदतया	के	लिए	इसतमेयाि	कक्या	ग्या	संकेतक	निवि	मयालि्त	अितुपयात	की	ततुििया	में	आशसत्ों	पर	प्रनतियाभ	(आरओई)	पर	कर	प्चियात	ियाभ	है	(पतीएटी/एिडबिू)।	
िीवरेज	के	लिए	संकेतक	इशकवटी	(निवि	मयालि्त	क़ो	लि्या	ग्या	है)	की	ततुििया	में	दीघयाथिवरध	उधयारी	अितुपयात	है, जबकक	कजथि	चितुकौतती	क्मतया	की	मयाप	ब्याज	पर	ककए	
गए	व््	की	ततुििया	में	ईबतीआईटीडतीए	के	रूप	में	ब्याज	कवरेज	अितुपयात	दवयारया	की	गई	है।	

ए. कािपोिेर क्षेत्र शस्िता संकेतक  

बती. कािपोिेर क्षेत्र शस्िता िानरचत्र

नोर:	संकेतक	मूर्	में	ववृधि	कम	शसथरतया	क़ो	दशयाथितती	है।	प्रत्ेक	आ्याम	(dimension)	
की	चिौडयाई	इसके	ज़ोखिम	ववृधि	क़ो	दशयाथिततीहै।

शसथरतया	संकेतकटिथिओवर

टिथिओवर

तरितया

तरितया

ियाभप्रदतया

ियाभप्रदतया

िीवरेज

िीवरेज

धयारणती्तया

धयारणती्तया
छ1 छ2

छ1 छ2
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Private limited companies

स्ोत: एमसतीए	डयाटयाबेस	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	कंपनि्यां)

चार्ट 1.24 कािपोिेर क्षेत्र के का्य्ट-ननषपादन के संकेतक: चतुननदंा उद्योग : 2014-15

स्ोत: एमसतीए	डयाटयाबेस	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	कंपनि्यां)

Profitability: ROE Leverage: DER Debt servicing capacity: ICR

चार्ट 1.23 कािपोिेर क्षेत्र के का्य्ट-ननषपादन के संकेतक: आकाि के अनतुसाि वगषीकिण

Public limited companies

Profitability: ROE Leverage: DER Debt servicing capacity: ICR

वषथि	2014-15	में	हयानि	हतुई।	प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्ों	में	
एववएशि,	ववनिमयाथिण,	कपडया,	कयागज	और	वयाहि	कंपनि्ों	

िे	2014-15	में	ियाभ	दजथि	कक्या	जबकक	सतीमेंट,	बबजिी,	
रर्ि	इसटेट	और	निमयाथिण	उद्ोंगों	क़ो	हयानि	उठयािती	पडती।	
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त
सभती िघतु मध्म बडे

सभती िघतु मध्म बडे

सभती िघतु मध्म बडे

सभती िघतु मध्म बडे

सभती िघतु मध्म बडे

सभती िघतु मध्म बडे

प्रन
तश

त
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त
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पशबिक मिमिरेड कंपनन्यां

प्राइवेर मिमिरेड कंपनन्यां

िाभप्रदता: आि ओ ई

िाभप्रदता: आि ओ ई

िीविेज: डतीईआि

िीविेज: डतीईआि

कज्ट चतुकौतती (सद्व्टमसगं) क्षिता: आईसतीआि

कज्ट चतुकौतती (सद्व्टमसगं) क्षिता: आईसतीआि
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पशबिक मिमिरेड कंपनन्यां प्राइवेर मिमिरेड कंपनन्यां

आरओई आरओई
डतीईआर डतीईआरकतु ि	बैंक	उधयारर्ों	में	दहससया	 कतु ि	बैंक	उधयारर्ों	में	दहससया	
कतु ि	उधयारर्ों	में	बैंक	उधयारी	कया	प्रनतशत कतु ि	उधयारर्ों	में	बैंक	उधयारी	कया	प्रनतशत

आईसतीआर आईसतीआर
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ि़ोहया,	इसपयात	तथया	ििि	उद्यागों	में	कम	ियाभप्रदतया	की	
प्रवशृतत	देिती	गई।	पशबिक	और	प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्ों	
की	 बबजिी	और	 निमयाथिण	 उद़्ोगों	 में	 िीवरेज	 अितुपयात	
अरधक	थया,	जबकक	पशबिक	लिलमटेड	क्ेत्र	की	एववएशि	
कंपनि्ों	में	समग्	सतर	पर	ऋणयातमक	निवि	मयालि्त	
के	कयारण	िीवरेज	ऋणयातमक	रहया	तथयापशबिक	 लिलमटेड	
कंपनि्ों	की	एववएशि	और	बबजिी	कंपनि्ों	में	प्रयाइवेट	
लिलमटेड	की	रर्ि	इसटेट	में	आईसतीआर	एक	से	कम	रहया।

कज्ट चतुकौतती क्षिता औि िीविेज

1.26	 ‘कमज़ोर’	और	 ‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	 कंपनि्ों	
कया	तथया	कतु ि	कजथि	एवं	बैंक	उधयारर्ों	में	उिके	दहससे	कया	
निधयाथिरण	करिे	के	लिए	व्यापक	एमसतीए	डयाटया	कया	उप़्ोग	
करत	े हतुए	 एक	 वव्िेषण	 कक्या	 ग्या	 थया	 (चियाटथि	 1.25)।	
वव्िेषण	से	पतया	चिितया	है	कक	4,151	(24.5	प्रनतशत)	
पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्यां	और	61,194	(25.8	प्रनतशत)	
प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्यां	2014-15	में	संबंरधत	चितुनिदंया	

िमूिे	 के	अितुसयार	 ‘कमज़ोर’	थतीं।	 वपछिे	वषथि	की	ततुििया	
में	पशबिक	 लिलमटेड	 कंपनि्ों	 के	 लिए	डतीईआर	2.5	 से	
घटकर	3.3	और	प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्ों	के	लिए	1.4	
से	घटकर	1.6	ह़ो	ग्या	थया।	कतु छ	चितुनिदंया	िमूिों	के	अितुसयार	
1,366	(8.15	प्रनतशत)	पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्यां	और	
25,004	 (10.5	 प्रनतशत)	 प्रयाइवेट	 लिलमटेड	 कंपनि्यां	
‘िीवरेज्तुकतकमज़ोर’	 थतीं।	 पशबिक	 लिलमटेड	 कंपनि्ों	
के	 मयामिे	 में	 कतु ि	 उधयारर्ों	 में	 ‘िीवरेज्तुकत	 कमज़ोर’	
कंपनि्ों	की	बैंक	उधयारर्ों	कया	दहससया	16.6	प्रनतशत	थया।	
वहीं	प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंपनि्ों	हेततु	‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	
कंपनि्ों	की	कतु ि	उधयारर्ों	में	बैंक	उधयारर्ों	कया	दहससया	
29.4	प्रनतशत	थया।

1.27	 कतु छ	चितुनिदंया	उद़्ोगों	की	‘कमज़ोर’	व	‘िीवरेज्तुकत	
कमज़ोर’	कंपनि्यां	तथया	कतु ि	उधयारर्ों	और	बैंक	उधयारर्ों	
में	उिके	दहससे	की	पहचियाि	करिे	के	लिए	भती	एक	वव्िेषण	
कक्या	ग्या	(चियाटथि	1.25)।	पशबिक	लिलमटेड	कंपनि्ों	की	

चार्ट 1.25 : एनजतीएनएफ किजोि कंपनन्यां

स्ोत: एमसतीए	डयाटयाबेस	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	कंपनि्यां)
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िीविेज्यतुकत किजोि कंपनन्यां िीविेज्यतुकत किजोि कंपनन्यां
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प्रनतशत	।
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कतु ि	 कंपनि्ों	 में	 से	 ‘िीवरेज्तुकत	 कमज़ोर’	 कंपनि्ों	
कया	प्रनतशत	संबंरधत	उद़्ोगों	में	बबजिी,	निमयाथिण,	ि़ोहया	
एवं	 इसपयात,	 रर्ि	इसटेट,	कपडया	और	कयागज	उद्ोंगों	
में	 अपेक्याकृत	 अरधक	 रहया।	 प्रयाइवेट	 लिलमटेड	 कंपनि्ों	
में	‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	कंपनि्ों	कया	प्रनतशत	बबजिी,	
निमयाथिण,	 रर्ि	 इसटेट,	 ििि,	 कयागज,	 एववएशि	 और	
सतीमेंट	में	अरधक	रहया।	 ‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	 कंपनि्ों	
कया	कतु ि	उधयारर्ों	में	से	बैंक	उधयारर्ों	कया	दहससया	पशबिक	
लिलमटेड	कंपनि्ों	के	मयामिे	में	बबजिी,	कयागज,	निमयाथिण	
और	 रर्ि	 इसटेट	 उद़्ोगों	 में	 प्रमतुितया	 से	 रहया	 तथया	
प्रयाइवेट	लिलमटेड	कंवपि्ों	के	मयामिों	में	बबजिी,	निमयाथिण,	

चार्ट 1.26 : एनजतीएनएफ किजोि कंपनन्यां: चतुननदंा उद्योग : 2014-15

स्ोत: एमसतीए	डयाटयाबेस	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	कंपनि्यां)

रर्ि	 इसटेटऔर	सववथिसेज	 उद़्ोगों	में	 प्रमतुितया	 से	 रहया	 
चियाटथि	(1.26)।

बैंक ऋण पि प्रभाव

1.28	 िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	कंपनि्यां	अपिती	निमि	कजथि	
चितुकौतती	क्मतया	एवं	उचचि	िीवरेज,	प्रनतकूि	पररशसथनत्ों	
में	बैंक	ऋणों	की	पहिे	से	ही	िरयाब	आशसत	गतुणवततया	पर	
दबयाव	 डयाि	सकतती	 हैं।	सभती	 एिजतीएिएफ	 कंपनि्ों	क़ो	
अितुसूरचित	वयाखणज्	बैंकों	(एससतीबती)	कया	ऋण,	मयाचिथि	2015	
के	अतं	में	कतु ि	बैंक	ऋण	कया	िगभग	40	प्रनतशत	थया।	
इसलिए,	 ‘कमज़ोर’	 एिजतीएिएफ	 कंपनि्ों	 की	 कशरपत	
चिूक	के	कयारण	समग्	प्रभयाव20	एससतीबती	के	कतु ि	बैंक	ऋण	

20 ब्ौरे	अितुबंध	2	में	ददए	गए	हैं।

पशबिक मिमिरेड कंपनन्यां

किजोि कंपनन्यां

प्राइवेर मिमिरेड कंपनन्यां

किजोि कंपनन्यां

िीविेज्यतुकत किजोि कंपनन्यां िीविेज्यतुकत किजोि कंपनन्यां
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कंपनि्ों	की	संख्या कतु ि	उधयारी बैंक	उधयारी

कंपनि्ों	की	संख्या कतु ि	उधयारी बैंक	उधयारी

कंपनि्ों	की	संख्या कतु ि	उधयारी बैंक	उधयारी
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कया	 िगभग	 10.4	 प्रनतशत	 ह़ो	 सकतया	 है।	 ्ह	 प्रभयाव	
‘िीवरेज्तुकत	कमज़ोर’	एिजतीएिएफ	कंपनि्ों	की	कशरपत	
चिूक	के	मयामिे	में	8	प्रनतशत	ह़ो	सकतया	है	(सयारणती	1.3)।	
हयाियांकक,	इि	कंपनि्ों	के	बैंक	ऋण	कया	एक	भयाग	बैंकों	के	
मौजूदया	दबयावग्सत	अरग्मों	(अिजथिक	अरग्म	् या	पतुिसिंररचित	
मयािक	अरग्म)	कया	पहिे	से	ही	दहससया	ह़ो	सकतया	है।

1.29	 इस	संदभथि	में,	इस	बयात	पर	ध्याि	 देिया	उरचित	
ह़ोगया	कक	्ह	शसथनत	2014-15	के	एमसतीए	आकंडों	पर	
आधयाररत	है	और	2014-15	व	2015-16	के	छ़ोटे	से	िमूिे	
हेततु	 िवतीितम	 उपिबध	आकंडों	 के	 वव्िेषण	 से	 संकेत	

सािणती 1.3 एनजतीएनएफ कंपनन्यों दवािा बैंक ऋणों की  
कज्ट चतुकौतती क्षिता िरें किजोिी का प्रभाव

(अितुसूरचित	वयाखणज्	बैंकों	के	कतु ि	बैंक	ऋणों	में	से	अनतररकत	संदभथि	में	बैंक	ऋण	कया	दहससया)
(प्रनतशत)

िाच्ट-13 िाच्ट-14 िाच्ट-15

सभती	एिजतीएिएफ	कपनि्यां 31.5 38.5 40.0

कमज़ोर	कंपनि्यां 7.8 9.5 10.4

िीवरेज्तुकत	कमज़ोर	कंपनि्यां 5.6 6.8 8.0

स्ोत: भयारत	में	अितुसूरचित	वयाखणज्	बैंकों	के	मूि	सयांशख्की्	वववरखण्यां	(बतीएसआर)	
और	एमसतीए	डयाटयाबेस	(चितुनिदंया	एिजतीएिएफ	कंपनि्यां)

लमित	ेहैं	 कक	इिमें	मयामूिी	सतुधयार	हतुआ	है	शजसकी	इस	
अध्या्	में	पहिे	ही	चिचियाथि	की	गई	है।
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भाग I

अनुसूचित वाणिज्य बैंक1

2.1	 इस	 भाग	 में,	 दो	 व्ापक	 उप	 शीर्षों:	 विभभन्न	
व्ािहारिक	पक्षों	के	संबंध	में	बैंकषों	का	का््यननषपादन	तथा	
उनके	लचीलेपन	के	अतंग्यत	विभभन्न	परिदृश््षों	औि	एकल	
कािक	संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	के	जरिए	समषषटिगत	दबाि	
परिक्णषों	का	प्र्ोग	कित	ेहुए	अनुसूचचत	िाणणज््	बैंकषों2 
(एससीबी)	की	सुदृढ़ता	औि	लचीलेपन	पि	चचा्य	की	गई	
है।

ननष्ादन

ऋि और जमा राशि में वदृ्धि

2.2	 साि्यजननक	 क्ेत्र	 के	 बैंकषों	 (पीएसबी)	 के	 धीमे	
का््यननषपादन	के	कािण	एससीबी	की	ऋण	औि	जमा	िाभश	
में	कुल	िवृधि	एकल	अकं	में	िही।	िर््य-दि-िर््य	आधाि	पि,	
सभी	अनुसूचचत	िाणणज््	बैंकषों	की	ऋण	िवृधि	कम	होकि	
भसतंबि	2015	में	9.4	प्रनतशत	से	माच्य	2016	में	8.8	
प्रनतशत	 िही	 जबकक	 जमा	 िाभश	 9.9	 के	 मुकाबले	 8.1	

2015-16	में	अनसुचूचत	िाणणज््	बैंकषों	का	कािोबाि	काफी	मंदा	िहा।	सकल	अनज्यक	अचरिम	(जीएनपीए)	अनपुात	
में	तीव्र	िवृधि	हुई,	षजससे	मौटेि	तौि	पि	्ह	पता	चलता	है	कक	पुनि्यगगीकिण	के	कािण	पुनससंिचचत	हुए	मानक	अचरिम	
अनज्यक	बन	गए।	परिणामस्िरूप,	पुनससंिचचत	मानक	अचरिम	अनपुात	में	चगिािटि	हुई	पिंत	ुदबािरिस्त	समरिअचरिम	
अनपुात	में	मामलूी	िवृधि	होेन	से	िे	भसतंबि	2015	में	11.3	प्रनतशत	के	मकुाबले	माच्य	2016	में	11.5	प्रनतशत	हो	
गए।	एससीबी	के	जोणिम	भारित	आषस्त	अनपुात	में	थोडा	सधुाि	परिलक्क्त	हुआ।	बैंक	समहूषों	के	अतंग्यत	साि्यजननक	
क्ेत्र	के	बैंकषों	की	लाभप्रदता	में	चगिािटि	हुई	षजससे	उनका	सीआिएआि	लगाताि	न््ूनतम	दज्य	हुआ।

अनसुचूचत	शहिी	सहकािी	बैंकषों	(एस्सूीबी)	औि	गैि	बैंककंग	वितती्	कंपनन्षों	(एनबीएफएसी)	दोनषों	की	आषस्त	
गणुितता	में	सधुाि	हुआ।	पीएसबी	सेक्टिि	की	तलुना	में	एनबीएफसी	सेक्टिि	का	का््यननषपादन	सामान््त:	बेहति	िहा।

बैंककंग	षस्थिता	संकेतक	के	अनसुाि,	2015-16	की	दसूिी	छमाही	के	दौिान	आषस्त	गणुितता	में	कमी	आेन	औि	
लाभप्रदता	में	चगिािटि	के	कािण	बैंककंग	क्ेत्र	का	जोणिम	बढ़	ग्ा।	दबाि	पिीक्ण	लचीलेपन	को	दशा्यता	है	ककंत	ु
समषषटिगत	आचथ्यक	षस्थनत्ां	तजेी	से	बबगडेन	पि	बैंककंग	प्रणाली	कमजोि	हो	सकती	है।

तलुन	पत्र	गत	हानन	के	उच्च	स्ति	को	देित	ेहुए,	बैंकषों	का	ध्ान	तलुन	पत्र	की	मजबतू	किेन	की	ओि	िहेन	
से	िे	जोणिम	के	प्रनत	विमिु	िह	सकत	ेहैं।	इसके	अलािा,	उनकी	पूंजी	षस्थनत	उनकी	ऋण	उपलब्ध	किाेन	की	क्मता	
को	भी	प्रभावित	कि	सकती	है।

1 इस	अध्ा्	के	अतंग्यत	कक्ा	ग्ा	विश्लेर्ण	अनंनतम	निीनतम	उपलब्ध	आकंडषों	पि	आधारित	है।
2 विश्लेर्ण	प््यिेक्ी	विििणण्षों	पि	आधारित	है,	षजनमें	भसफ्य 	एससीबी	के	घिेलू	परिचालन	शाभमल	हैं	बड	ेउधािकता्यओं	संबंधी	डटेिा	को	छोडकि	जोकक	बैंकषों	के	िषैश्िक	
परिचालन	पि	आधारित	हैं।	एससीबी	में	साि्यजननक	क्ेत्र	के	बैंक,	प्राइिेटि	क्ेत्र	के	बैंक	औि	विदेशी	बैंक	शाभमल	हैं।

प्रनतशत	िही।	बैंक	समूहषों	का	पिस्पि	का््यननषपादन	व्ापक	
उद्ोग	गत	जािी	तुलन	पत्र	को	मजबूत	किेन	औि	प्राइिेटि	
पूंजीगत	िच्य	में	सुस्त	िवृधि	को	दशा्यता	है	(चाटि्य	2.1)।

िार्ट 2.1 ऋि और जमाराशि में वदृ्धि: वर्ट-दर-वर्ट आधार ्र

नोर पीएसबी:	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंक।	पीिीबी:	ननजी	क्ेत्र	के	बैंक।	एफबी:	विदेशी	बैंक
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां।

अधयाय II
द्वतततीय संस्ाएं: सुदृढ़ता और लितीला्न

माच्य-12 माच्य-13 माच्य-14 माच्य-15 माच्य-16भसतं-15
जमा	िवृधिऋण	िवृधि

पीएसबी पीिीबी एफबी सभी	
एससीबी

पीएसबी पीिीबी एफबी सभी	
एससीबी
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्ूंजती, लीवरेज और जोणिम भाररत आससतयां

2.3	 भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	के	बीच	प्रणालीगत	
स्ति	 पि	अनुसूचचत	 िाणणज््	बैंकषों	की	जोणिम	भारित	
आषस्त्षों	की	तुलना	में	पूंजी	अनुपात	में	बढ़ोततिी	 हुई।	
हालांकक	इसी	अिचध	में	टटि्ि	–	I	लीििेज	अनुपात3	में	कोई	
परिित्यन	न	होत	ेहुए	6.8	प्रनतशत	िहा	(चाटि्य	2.2)।

2.4	 सभी	 एससीबी	 की	 जोणिम	 भारित	 आषस्त्षों	
(आिडब्ल्ूए)	की	गहनता	(डेंभसटिी4)	षजनमें	पहले	िवृधि	की	
प्रिषृतत	देिी	जा	िही	थी,	भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	
के	बीच	कम	होकि	67.2	प्रनतशत	से	63.7	हो	गई।	्ह	
चगिािटि	व्ापक	आंकडषों	पि	आधारित	थी	(चाटि्य	2.3)।

आससत गिुवतता

2.5	 सकल	अचरिम	के	प्रनतशत	की	तुलना	में	अनुसूचचत	
िाणणज््	 बैंकषों	 का	 सकल	 अनज्यक	 अचरिम5	 (जीएनपी)	
भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	के	बीच	आषस्त	गुणितता	
समीक्ा	(एक््ूआि)	के	पश्चात	5.1	से	तजेी	से	बढ़कि	7.6	
हो	ग्ा	(अध्ा्	III	के	3.8	से	3.9	पैिारिाफ	देिें)।	इसी	
अिचध	के	दौिान	पुनससंिचचत	मानक	अचरिम	अनुपात	में	
तजेी	से	कमी	होेन	पि	िह	6.2	प्रनतशत	से	3.9	प्रनतशत	
हो	गई	षजसके	परिणामस्िरूप	कुल	दबािगरिस्त	अचरिम6 
अनुपात	 में	 मामूली	 रूप	 से	 बढ़ोततिी	 होकि	 िह	 11.3	

3 टटि्ि	I	लीििेज	अुनपात	को	कुल	आषस्त्षों	की	तुलना	में	टटि्ि	I	पूंजी	अनुपात	के	रूप	में	परिभावर्त	कक्ा	ग्ा	है।	कुल	आषस्त्षों	में	तुलनपत्र	से	इति	मदषों	के	
समतुल्	ऋण	शाभमल	हैं।
4 कुल	अषस्त्षों	से	कुल	आिडब्ल्एू	के	अनपुात	को	आिडब्ल्एू	डेंभसटिी	परिभावर्त	कक्ा	ग्ा	है।	कुल	आषस्त्षों	में	तलुनपत्र	से	इति	मदषों	के	समतुल्	ऋण	शाभमल	हैं।
5 ्हां	‘अचरिमषों’	औि	‘ऋणषों’	को	आपस	में	प्रनतस्थावपत	किके	उप्ोग	कक्ा	ग्ा	है।
6 आषस्त	गणुितता	का	विश्लेर्ण	किेन	के	प्र्ोजन	के	भलए	दबािरिस्त	अचरिमषों	को	जीएनपीए	औि	पुनससंिचचत	मानक	अचरिमषों	के	्ोग	के	रूप	में	परिभावर्त	कक्ा	ग्ा	है।

िार्ट 2.3: आरडब्लूयए डेंशसरी
(प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.2: ्ंूजती ्या्टप्तता और लीवरेज अनु्ात

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

माच्य-12 माच्य-13 माच्य-14 माच्य-15 माच्य-16भसतं-15 माच्य-12 माच्य-13 माच्य-14 माच्य-15 माच्य-16भसतं-15

माच्य-12 माच्य-13 माच्य-14 माच्य-15 माच्य-16भसतं-15

क. सतीआरएआर	(प्रनतशत) ि. लीवरेज अनु्ात	(प्रनतशत)

सिकािी	बैंक ननजी	बैंक विदेशी	बैंक सभी	एसबीसी सिकािी	बैंक ननजी	बैंक विदेशी	बैंक सभी	एसबीसी

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त
प्रन
तश

त

सिकािी	बैंक ननजी	बैंक विदेशी	बैंक सभी	एसबीसी
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प्रनतशत	 से	 11.5	 प्रनतशत	 हो	 ग्ा।	 सिकािी	 बैंकषों	की	
दबािरिस्त	 आषस्त्षों	 का	 अनुपात	 14.5	 प्रनतशत	 िहा	
जोकक	सबसे	ज््ादा	था	जबकक	ननजी	क्ेत्र	के	बैंकषों	(पीिीबी)	
औि	विदेशी	बैंकषों	(एफबी)	का	दबािरिस्त	अचरिम	अनुपात	
4.5	प्रनतशत	दज्य	कक्ा	ग्ा	(चाटि्य	2.4)।

2.6	 सभी	अनुसूचचत	िाणणषज््क	बैंकषों	के	भलए	सकल	
ननिल	अचरिम	के	प्रनतशत	की	तुलना	में	ननिल	अनज्यक	
अचरिम	(एनएनपीए)	भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	के	
बीच	2.8	प्रनतशत	से	बढ़कि	4.6	प्रनतशत	हो	ग्ा।	इसी	
अिचध	के	दौिान,	बैंक-समूह	स्ति	पि	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंकषों	
का	 एनएनपीए	 अनुपात	 3.6	 प्रनतशत	 से	 बढ़कि	 6.1	
प्रनतशत,	ननजी	बैंकषों	के	बैंकषों	का	0.9	प्रनतशत	से	बढ़कि	
1.3	प्रनतशत	तथा	विदेशी	बैंकषों	का	0.5	से	बढ़कि	0.8	
प्रनतशत	हो	ग्ा	(चाटि्य	2.5)।

2.7		 आषस्त	 गुणितता	 समीक्ा	 (एक््ूआि)	 के	 बाद,	
बैंककंग	क्ेत्र	का	जीएनपीए	िर््य	दि	िर््य	तजेी	से	बढ़कि	माच्य	
2016	में	 79.7	प्रनतशत	हो	ग्ा।	बैंक-समूहषों	में	 बहुत	
अचधक	िवृधि	देिी	गई	(चाटि्य	2.6)।

2.8		 संभाव्ता	घनति	का््यप्रणाली	से	पता	चलता	है	
कक	वपछले	िर््य	के	दौिान	बहुत	से	बैंकषों	का	सकल	अनज्यक	
अचरिम	 (जीएनपीए)	 अनुपात	 ननमन	 से	 उच्च	 हो	 ग्ा	
जबकक	दबािरिस्त	अचरिम	अनुपात	पि	आधारित	बैंकषों	के	
िगगीकिण	में	ज््ादा	बदलाि	नहीं	हुआ	है।	इससे	्ह	पता	

िार्ट 2.4: अनुसूचित वाणिज्य बैंकों की आससत गुिवतता

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.5: अनुसूचित वाणिज्य बैंकों का एनएन्तीए

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.6: जतीएन्तीए की वर्ट दर वर्ट वदृ्धि
(प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां
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7 इस	अिचध	के	दौिान	िावर््यक	स्लीपेज़	की	गणना	एनपीए	में	परििनत्यत	हो	िहे	मानक	अचरिम	औि	इस	अिचध	की	शुरुआत	में	टदए	गए	मानक	अचरिमषों	के	अनुपात	के	
आधाि	पि	की	गई	थी।	क्ेत्रगत	स्लीपेज़	आकंडरेिज़ि्य	बैंक	की	बैंककंग	सांष््की	विििणी	से	भलए	गए	थे।	निीनतम	आकंड	ेटदसंबि	2015	तक	के	उपलब्ध	थे।
8 उज्ज्िल	डडस्ककॉम	एश््ोिेंस	्ोजना	(उद्)।

चलता	है	कक	पुनि्यचचत	अचरिम	के	बढ़त	ेहुए	अनुपात	को	
अनज्यक	के	रूप	में	माना	जाता	है	(चाटि्य	2.7)।

2.9 प्रमुि	 क्ेत्रषों	 के	 बीच,	 औद्ोचगक	 क्ेत्र	 का	
दबािरिस्त	 अचरिम	 अनुपात	 भसतंबि	 2015	 औि	 माच्य	
2016	के	दौिान	19.9	प्रनतशत	से	घटिकि	19.4	प्रनतशत	
तक	आ	ग्ा।	्द्वप	इस	क्ेत्र	का	जीएनपीए	अनुपात	में	
तीव्र	िवृधि	हुई	औि	िह	7.3	प्रनतशत	से	11.9	प्रनतशत	हो	
ग्ा।	िुदिा	ऋणषों	पि	कम	कम	दबाि	बना	िहा	 (चाटि्य	
2.8)।

2.10	 औद्ोचगकी	 क्ेत्र	 के	 प्रमुि	 उप-क्ेत्रषों	 के	 बीच	
‘बुनन्ादी	 धातु	 तथा	 धातु	 उतपादषों’	 को	 माच्य	 2016	 के	
अनुसाि	 सबसे	 अचधक	 दबािरिस्त	 अचरिम	 अनुपात	 का	
कािण	 माना	 ग्ा,	 षजसके	 बाद	 ‘ननमा्यण’	 तथा	 ‘िस्त्र	
उद्ोग’	का	क्रम	आता	है।	्ह	ध्ान	देेन	्ोग्	है	कक	
‘आधािभूत	संिचना’	क्ेत्र	का	दबािरिस्त	अचरिम	अनुपात	
भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	के	बीच	21.8	प्रनतशत	से	
घटिकि	16.7	प्रनतशत	तक	आ	ग्ा	(चाटि्य	2.9)।

िार्ट 2.7: आससत गुिवतता की संभावयता घनतव काय्टप्रिाली

नोर: संभाव्ता	वितिण	को	केिनल	डेंभसटिी	एस्टिीमेटि	का	प्र्ोग	कित	ेहुए	आकँा	ग्ा	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

िार्ट 2.8: बड़ ेक्ेत्ों में आससत गुिवतता
(प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.9: उदयोग के बड़ ेउ्-क्ेत्ों का दबावग्रसत अचग्रम अनु्ात
(उनके	संबंचधत	क्ेत्र	को	अचरिम	का	प्रनतशत)

नोर:	कोष्ठक	में	दी	गई	सं््ा	उद्ोग	के	कुल	ऋण	में	संबंचधत	उप	क्ेत्रषों	के	ऋण	का	
टहस्सा	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां
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7 इस	अिचध	के	दौिान	िावर््यक	स्लीपेज़	की	गणना	एनपीए	में	परििनत्यत	हो	िहे	मानक	अचरिम	औि	इस	अिचध	की	शुरुआत	में	टदए	गए	मानक	अचरिमषों	के	अनुपात	के	
आधाि	पि	की	गई	थी।	क्ेत्रगत	स्लीपेज़	आकंडरेिज़ि्य	बैंक	की	बैंककंग	सांष््की	विििणी	से	भलए	गए	थे।	निीनतम	आकंड	ेटदसंबि	2015	तक	के	उपलब्ध	थे।
8 उज्ज्िल	डडस्ककॉम	एश््ोिेंस	्ोजना	(उद्)।

	 सिकाि	ेन	डूबे	हुए	ऋणषों	की	िसूली	में	तजेी	लाेन	के	भलए	
कई	कदम	उ्ठाए	हैं।	इसके	भलए	छह	न्े	ऋण	िसूली	अचधकिणषों	
की	स्थापना	के	अलािा	ननमनभलणित	उपा्	ककए	गए	हैं:-

	 दबािरिस्त	इस्पात	क्ेत्र	के	मामले	में	स्टिील	उतपादषों	के	
भलए	आ्ात	 शुलक	 बढ़ा्ा	 ग्ा,	 अनतरिक्त	 िक्ोपा्	 शुलक	
लगा्ा	ग्ा	तथा	एक	न््ूनतम	आ्ात	कीमत	त्	की	गई।	
इसके	अनतरिक्त,	दीघा्यिचध	को्ला	सहबधिता	की	परिकलपना	
की	जा	िही	है।

	 सडक	क्ेत्र	के	मामले	में	रुकी	हुई	परि्ोजनाओं	के	मामलषों	
को	 ननपटिाेन	 के	 भलए	 भािती्	 िाषटी्	 िाजमाग्य	 प्राचधकिण	
(NHA)	के	अनुमोदन	से	उधािकता्यओ	ंके	अनुिोध	पि	‘रि्ा्त	
पाेन	 िाले’	 को	 बदलेन	 के	 व्िस्था	 की	 गई	 ताकक	 ननमा्यण	
अिचध	के	दौिान	भी	बाहि	किेन	का	प्रािधान	कक्ा	जा	सके।	
रि्ा्त	पाेन	िालषों	को	िाणणषज््क	परिचालन	नतचथ	के	दो	िर््य	
बाद	100%	इषक्िटिी	की	अन््त्र	ननिेश	किेन	की	भी	अनुमनत	
दी	गई।	इसके	अलािा	भािती्	िाषटी्	िाजमाग्य	प्राचधकिण	
ननचध	की	कमी	के	कािण	प्रभावित	हुई	परि्ोजनाओं	में	बािगी	
ननचध	प्रिाह	के	साथ	हस्तक्ेप	किेगा	ताकक	्े	परि्ोजानाएँ	पूिी	
की	 जा	 सकें ।	 भािती्	 िाषटी्	 िाजमाग्य	 प्राचधकिण	 ेन	 कई	
दबािरिस्त	परि्ोजनाओं	के	प्रीभम्म	के	रिकास्टि	(Premium	
recast)	को	अनुमोदन	टद्ा	है।	हाईबरिड	िावर््यक	मकॉडल	तथा	

टिाल-ऑपिेटि-टांस्फि	मकॉडल	जसैी	नई	संिचना	को	अपना्ा	जा	
िहा	है।	इसके	अलािा	परि्ोजना	को	का्ा्यषन्ित	किेन	के	भलए	
प्ा्यििण	/	िन	संबंधी	अनुमनत	लेेन	जसेै	का््य	को	डी-भलकं	
कि	टद्ा	ग्ा	है।

	 विद्ुत	क्ेत्र	 के	 भलए	 वितिण	 कंपनन्षों	 (डडस्ककॉम)	 के	
वितती्	तथा	परिचालन	षस्थनत	को	मजबूत	किेन	के	भलए	एक	
्ोजना8	शुरू	की	गई	है।	इस	्ोजना	में	संबंचधत	िाज््	सिकाि	
दिािा	 विद्ुत	 वितिण	कंपनन्षों	(डडस्ककॉम)	के	75	प्रनतशत	
ऋण	के	अचधरिहण	की	कलपना	है।	सिकाि	ेन	को्ला	भलकेंज	
तथा	को्ला	ब्लाकषों	की	ननलामी	की	प्रकक्र्ा	में	सुधाि	कक्ा	
है।	इसके	अलािा	सिकाि	ेन	रुकी	पडी	गैस	आधारित	बबजली	
परि्ोजनाओं	को	विद्ुत	प्रणाली	विकास	ननचध	(PSDF)	के	
माध्म	 से	 सपोटि्य	 प्रदान	 किेन	 के	 साथ-साथ	 रि-गैसीफाइड	
भलषक्िफाइड	ेनचुिल	गैस	(आिएलएनजी)	की	ननलामी	भी	शुरू	
की	है।

	 िस्त्र	 उद्ोग	 से	 संबंचधत	 मुद्ो	 से	 ननपटिेन	 के	 भलए	
िोजगाि	में	ननिेश	के	भलए	एक	बािगी	पूंजी	सषब्सडी	प्रदान	
किेन	तथा	िस्त्र	मूल्	शृंिला	के	प्रौद्ोचगकी	बहुल	क्ेत्रषों	के	
भलए	एक	‘’संशोचधत	प्रौद्ोचगकी	उन्न्न	ननचध	्ोजना’’	की	
रूपिेिा	बनाई	गई	है।

2.11	 दसूिी	ओि,	टदसंबि	20157	के	दौिान	प्रमुि	क्ेत्रषों/
उप-क्ेत्रषों	के	िावर््यक	स्लीपेज़	से	पता	चलता	है	कक	िस्त्र	
उद्ोग	में	8.8	प्रनतशत	(पि	अनज्यक	(एनपीए)	शेणी	में	
स्लीवपगं	(slipping)	किेन	िाले)	मानक	लेिेँ	एनपीए	शेणी	
में	अगत	जो	सबसे	अचधक	सं््ा	 है।	उसके	बाद	8.0	
प्रनतशत	 पि	सीमेंटि	 उद्ोग	का	क्रम	आता	 है।	 बका्ा	

िार्ट 2.10: मानक िातों का एन्तीए शे्िती में वाद्र्टक सली्ेज़ – क्ेत्वार
(जनििी	से	टदसंबि	2015)

स्ोत: बेभसक	सांष््की	विििणण्ाँ,	भारिबैं

बॉकस 2.1: बैंककंग क्ेत् में दबाव – सरकार दवारा हाल ही में ककए गए उ्ाय

िाभश्षों	 के	संबंध	में	लौह	औि	इस्पात	उद्ोग	में	7.8	
प्रनतशत	 का	 उच्चततम	 स्लीपेज	 देिा	 ग्ा,	 औि	 िस्त्र	
उद्ोग	में	 6.4	 प्रनतशत	का	 स्लीपेज	 देिा	 ग्ा	 (चाटि्य	
2.10)।	इस	संदभ्य	में,	विभभन्न	क्ेत्रषों	में	जािी	अत्चधक	
(prevailing)	दबाि	नन्ंत्रण	पाेन	के	भलए	सिकाि	ेन	कई	
कदम	उ्ठाए	हैं	(बकॉक्स	2.10)
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िार्ट 2.12: एससतीबती के ऋि ्ोर्टफोशलयो में बड़ ेउधारकता्टओ ंका हहससा

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.11 : मानक िातों का एन्तीए शे्िती में वाद्र्टक सली्ेज़ –  
ऋि के आकार के अनुसार
(जनििी	से	टदसंबि	2015)

स्ोत: बेभसक	सांष््की	विििणण्ाँ,	भारिबैं

9 एक	बड	ेउधािकता्य	के	रूप	में	उस	उधािकता्य	को	परिभावर्त	कक्ा	जाता	है	जो	कुल	ननचध	आधारित	तथा	गैि-ननचध	आधारित	एक्सपोजि	50	भमभल्न	तथा	इससे	
अचधक	ििता	है।
10 सीआिआईएलसी	डटेिाबेस	बैंक	के	िैषश्िक	परिचालनषों	को	दशा्यता	है।
11 ऋण	िात	ेके	एनपीए	में	परििनत्यत	होेन	से	पहले	बैंकषों	को	चाटहए	कक	िे	एसएमए	की	तीन	सब-एसेटि	शेणी	बनाकि	िातषों	में	आिंभभक	दबाि	का	पता	लगाएं।	i)	
एसएमए-0:	मूलधन	अथिा	ब््ाज	भुगतान	30	टदनषों	से	अचधक	विलंबबत	नहीं	है	लेककन	िाता	आिंभभक	दबाि	के	संकेत	को	दशा्य	िहा	हो,	ii)	एसएमए-1:	मूलधन	अथिा	
ब््ाज़	का	भुगतान,	31	से	60	टदनषों	के	बीच	विलंबबत	है	तथा	iii)	एसएमए-2:	मूलधन	अथिा	ब््ाज़	का	भुगतान	61	से	90	टदनषों	के	बीच	विलंबबत	है।

2.12	 आकाि	की	दृषषटि	से	रु.200	भमभल्न	से	रु.500	
भमभल्न	शेणी	के	ऐसे	ऋण	जो	िातषों	की	सं््ा	तथा	
बका्ा	िाभश	पि	आधारित	थे,	उनमें	2015	के	दौिान	6.2	
प्रनतशत	की	सबसे	अचधक	चगिािटि	(स्लीपेज)	दज्य	की	गई।	
इसी	 प्रकाि	 की	 चगिािटि	 रु.500	 भमभल्न	 से	 रु.1000	
भमभल्न	के	शेणी	के	ऋणषों	में	भी	देिी	गई।	बका्ा	िाभश	
पि	आधारित	कुल	चगिािटि	का	अनुपात	3.2	प्रनतशत	िहा	
(चाटि्य	2.11)	

बड़ ेउधारकता्टओ ंकी ऋि गुिवतता9	

2.13	 बैंककंग	क्ेत्र	में	एनपीए	को	कम	किेन	के	ननिंति	
प्र्ास	के	रूप	में	सेंटल	डडपोषजटििी	ऑफ	इन्फोमजेशन	ऑन	
लाज्य	 के्रडडटस10 (सीआिआईएलसी)	आकंडषों	 को	 एकबत्रत	
कि	उपलब्ध	किा	िहा	है।	इसके	अलािा	प्रणाली	को	िेड	
फलगैड	िातषों,	धोिाधडी	िाले	िातषों	का	पता	लगाेन	एिं	
विशरे्	उललेि	िाले	िातषों-211	(एसएमए-2)	की	अद्तन	
षस्थनत,	सं्ुक्त	ऋणदाता	फोिम	(जेएलएफ)	तथा	नकॉन-
ककॉपिेटटिि	ऋणदाताओ	ंकी	षस्थनत	पता	किेन	के	भलए	सुदृढ़	
कक्ा	ग्ा	है।	्ह	प्रणाली	काफी	हद	तक	षस्थि	हो	गई	
है	 तथा	 बैंक	 इसके	 दिािा	 बड	े उधािकता्यओं	की	आषस्त	
गुणितताकी	ननगिाेन	के	भलए	तथा	संभावित	ऋणदाताओ	ं
के	ऋण	मूल्ांनी	के	भलए	आकंडो	का	उप्ोग	कि	िहे	हैं।

2.14	 भसतंबि	 2015	औि	माच्य	 2016	 के	 बीच	 कुल	
ऋण	में	बड	े उधािकता्यओं	का	 टहस्सा	56.8	प्रनतशत	 से	
बढ़कि	58	प्रनतशत	हो	ग्ा	 है।	इसी	अिचध	 के	दौिान	
जीएनपीए	में	भी	उनका	टहस्सा	83.4	प्रनतशत	से	बढ़कि	
86.4	प्रनतशत	हो	ग्ा	है(चाटि्य	2.12)।

2.15	 बड	ेउधािकता्यओं	के	एसएमए-2	शेणी	के	अचरिमषों	
में	भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	के	बीच	40.5	प्रनतशत	
की	तीव्र	चगिािटि	आई	तथा	पुनससंिचचत	मानक	अचरिमषों	में	
25	प्रनतशत	की	चगिािटि	हुई	षजसके	साथ	उनके	जीएनपीए	
में	 66.3	 प्रनतशत	 की	 िवृधि	 हुई	 जो	 काफी	 हद	 तक	
पुनि्यगगीकिण	को	दशा्यती	है।	तथावप,	एसएमए-1	शेणी	के	
बड	े उधािकता्यओं	 का	 अचरिम	 भसतंबि	 2015	औि	 माच्य	

माच्य-15 माच्य-16भसतं-15
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2016	के	बीच	तजेी	से	35.1	प्रनतशत	तक	बढ़	ग्ा	(चाटि्य	
2.13)।

2.16	 बड	ेउधािकता्यओं	का	जीएनपीए	अनुपात	भसतंबि	
2015	से	माच्य	2016	के	दौिान	7.0	प्रनतशत	से	10.6	
प्रनतशत	तक	बढ़	ग्ा	औि	्ह	िवृधि	सभी	बैंक	समूहो	में	
स्पषटि	थी।	इस	संबंध	में,	साि्यजननक	क्ेत्र	के	बैंकषों	ेन	12.9	
प्रनतशत	 का	 उच्चततम	 जीएनपीए	 अनुपात	 दज्य	 कक्ा।	
दसूिी	तिफ,	उसी	अिचध	के	दौिान	बड	ेउधािकता्यओ	ंका	
एसएमए-2	अनुपात	बैंक	समूहषों	में	घटि	ग्ा	(चाटि्य	2.14)।

2.17	 बड	ेउधािकता्यओं	की	कुल	बका्ा	उधाि	िाभश	में	
मानक	अचरिमषों	का	टहस्सा	भसतंबि	2015	औि	माच्य	2016	
के	बीच	84.1	प्रनतशत	से	घटिकि	83.2	प्रनतशत	तक	आ	
ग्ा।	शीर््य	100	उधािकता्यओं	(बका्ा	ननचधक	िाभश	के	
संबंध	में)	को	टद्ा	ग्ा	ऋण	कुल	बड	ेउधािकता्यओ	ंको	
टदए	ऋण	में	27.9	प्रनतशत	िहा	औि	सभी	एससीबी	के	
ऋण	का	16.2	प्रनतशत	था।	सभी	बड	े उधािकता्यओ	ं के	
जीएनपीए	की	तुलना	में	 इन	100	बड	ेउधािकता्यओ	ं के	
टहस्सेदािी	जो	भसतंबि	2015	में	3.4	प्रनतशत	थी,	माच्य	
2016	 में	 तजेी	 से	 बढ़कि	 22.3	 प्रनतशत	 होना	 पुन:	
पुन्यिगगीकिण	को	दशा्यता	है	(सािणी	2.1)।

िार्ट 2.14: बड़ ेउधारकता्टओ ंका जतीएन्तीए त्ा एसएमए-2
(सकल	अचरिम	का	प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.13 शसतंबर-15 और माि्ट-16 के बतीि बड़ ेउधारकता्टओ ंकी आससत गुिवतता के 
प्रनतित में बदलाव

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

सारिती 2.1: एससतीबती का बड़ ेउधारकता्टओ ंके प्रनत एकस्ोजर
(प्रनतशत)

माि्ट-15 शसतं-15 माि्ट-16*

बड़ ेउधारकता्टओ ंकी बकाया कुल ननचधक राशि की संरिना

i.  मानक 86.2 84.1 83.2

ii.  पुनि्यचचत	मानक 8.4 8.9 6.2

ii.  उपमानक 1.7 2.0 3.3

iv.  संटदगध 3.0 4.2 6.6

v.  हानी 0.7 0.8 0.7

ितीर्ट 100 उधारकता्ट

i. कुल	सकल	अचरिमषों	की	तुलना	में	बका्ा	
ननचधक	िाभश

28.1 27.5 27.9

ii. कुल	जीएनपीए	की	तुलना	में	बका्ा	
ननचधक	िाभश	में	जीएनपीए

18.3 15.6 16.2

iii. बड	ेउधािकता्यओं	के	कुल	जीएनपीए	का	
जीएनपीए

0.8 3.4 22.3

iv. एससीबी	के	कुल	जीएनपीए	का	जीएनपीए 0.7 2.9 19.3

नोरः	*	अनंतषम	आंकडे
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां
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लाभप्रदता

2.18	 एससीबी	का	आषस्त्षों	पि	प्रनतलाभ	 (आिओए)	
औि	 इषक्िटिी	 पि	 प्रनतलाभ	 (आिओई)	 दोनषों,	 जो	 माच्य	
2015	में	क्रमशः	0.8	प्रनतशत	औि	9.3	प्रनतशत	थे	माच्य	
2016	में	घटिकि	0.4	प्रनतशत	औि	4.8	प्रनतशत	िह	ग्ा।	
वितती्	िर््य	2015-16	के	दौिान	कि	पश्चात	लाभ	(पीएटिी)	
में	43.0	प्रनतशत	की	चगिािटि	आ्ी।	इसका	मु््	कािण	
जोणिम	प्रािधान	तथा	िाइटि-ऑफ	में	अत्चधक	उच्च	िवृधि	
का	होना	िहा	(सािणी	2.2)।

2.19	 बैंक	समूहषों	के	बीच	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंकषों	ेन	िर््य	
2015-16	 के	 दौिान	 िर््य	 दि	 िर््य	 आधारित	 पीएटिी	 में	
चगिािटि	दज्य	की	जबकक	ननजी	क्ेत्र	के	बैंकषों	ेन	इसमें	11.6	
प्रनतशत	की	िवृधि	दशा्यई	(चाटि्य	2.15)।

2.20	 आषस्त्षों	 पि	 प्रनतलाभ	 (िावर््यकी)	 के	 बैंकिाि	
वितिण	से	पता	चलता	है	कक	एससीबी	की	कुल	आषस्त्षों	
में	37	प्रनतशत	टहस्से	के	साथ	21	एससीबी	ेन	वितती्	
िर््य	2015-16	के	दौिान	ऋणातमक	आिओए	दज्य	कक्ा।	
इसके	अनतरिक्त,	कुल	आषस्त्षों	में	5	प्रनतशत	के	टहस्से	
के	साथ	7	बैंकषों	ेन	0	से	0.25	प्रनतशत	के	बीच	आिओए	
दज्य	कक्ा	है	(चाटि्य	2.16)।

सारिती 2.2: एससतीबती की लाभप्रदता
(प्रनतशत)

आससतयों 
्र 

प्रनतलाभ

इसकवरी ्र 
प्रनतलाभ

वर्ट दर वर्ट वदृ्धि

्तीएरी प्रावधानतीकरि एवं कर 
वदृ्धि ्ूव्ट अज्टन

ननवल ब्याज़ आय अनय ्ररिालगत आय जोणिम प्रावधान बट्ा िाता

माच्य-12 1.1 13.4 14.6 15.3 15.8 7.4 35.6 -13.1

माच्य-13 1.0 12.9 12.9 9.9 10.8 14.4 10.2 -8.5

माच्य-14 0.8 9.5 -14.1 9.5 11.7 16.6 41.9 80.3

माच्य-15 0.8 9.3 10.1 11.4 8.5 17.4 7.0 23.4

माच्य-16 0.4 4.8 -43.0 11.9 8.3 6.7 86.2 27.3

नोर: आिओए	तथा	आिओई	िावर््यक	आकंड	ेहैं	जबकक	िवृधि	की	गणना	िर््य	दि	िर््य	आधाि	पि	की	जाती	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.15: आय के साधन: वर्ट दर वर्ट वदृ्धि

नोर:	एनआईआई=	ननिल	ब््ाज़	आ्,	ओओआई=	अन््	परिचाभलत	आ्
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

12 विभभन्न	बीएसआई	आ्ामषों	के	तहत	उप्ोग	की	गई	पधिनत	तथा	मूल	संकेतक	का	ब््ोिा	अुनबंध	2	में	टद्ा	ग्ा	है।
13 एफ़एसआि,	टदसंबि	2015	(भसतंबि	2015	के	अतं	तक	के	डाटिा	के	संदभ्य	में)।
14 विस्ततृ	का््यप्रणाली	अुनबंध	2	में	दी	गई	है।

िार्ट 2.16: आरओए (वाद्र्टक) ्र आधाररत एससतीबती का द्वतरि
(माच्य	2016)

नोर:	माच्य	2016	के	अनुसाि	मेडड्न	आिओए	(िावर््यक)	0.76	प्रनतशत	था।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

माच्य-15 माच्य-16

प्रन
तश

त

एनआईआई ओओआईपीएटिी
पीएसबी पीिीबी एफबी पीएसबी पीिीबी एफबी पीएसबी पीिीबी एफबी

बैंक
षों	क

ी	स
ं््

ा

कुल
	आ

षस्
त्

षों	म
ें	ट
हस्
सा
	(
प्रन
तश

त)

कुल	आषस्त्षों	में	टहस्सा	(आिएचएस)बैंकषों	की	सं््ा

0%	 
से	कम

0%	से	 
0.25%

0.25%	से	 
0.5%

0.5%	से	 
1.0%

1.0%	से	 
2.0%

2%	से	 
अचधक
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2.21	 बैंकिाि	आिओए	की	संभाव्ता	घनति	का््यप्रणाली	
से	पता	चलता	है	कक	अचधकति	बैंकषों	का	2014-15	की	
तुलना	में	2015-16	में	कम	आिओए	िहा	(चाटि्य	2.17)।

जोणिम

बैंककंग सस्रता सिूक

2.22	 बैंककंग	षस्थिता	संकेतक	(बीएसआई)12	दशा्यता	है	
कक	वपछली	वितती्	षस्थिता	रिपोटि्य13	के	प्रकाशन	के	बाद	
से	 बैंककंग	 क्ेत्र	 के	 भलए	जोणिम	 तजेी	 से	 बढ़	 गए	 हैं।	
बीएसआई	के	विश्लेर्ण	की	प्रिषृतत्षों	से	पता	चलता	है	कक	
बैंककंग	क्ेत्र	में	षस्थिता	की	षस्थनत	जो	2010	के	मध्	में	
बबगडनी	प्रािंभ	हो	गई	थी,	िह	अब	औि	भी	ििाब	हो	गई	
है।	माच्य	2016	की	छमाही	के	अतं	के	दौिान	ििाब	आषस्त	
गुणितता	 तथा	 ननमन	 लाभप्रदता	 जोणिमषों	 में	 िवृधि	 के	
कािक	हैं	(चाटि्य	2.18	तथा	2.19)।

आघात-सहनतीयता –दबाव ्रीक्ि

समसषरगत दबाव ्रीक्ि – ऋि जोणिम14

2.23	 समषषटिगत	आचथ्यक	आघातषों	 के	 विरुधि	भािती्	
बैंककंग	 प्रणाली	का	लचीलापन	प्रणाली,	 बैंक	समूह	तथा	
क्ेत्रगत	स्ति	पि	ऋण	जोणिम	के	भलए	समषषटि	आचथ्यक	
दबाि	 पिीक्णषों	 की	 ऋृं िलाओं	 के	आधाि	 पि	 था।	 इन	
पिीक्णषों	 में	 परिकषलपत	 जोणिम	 परिदृश््	 शाभमल	 थे	
षजसमें	मध्म	औि	अत्चधक	जोणिम	को	दशा्येन	िाली	

िार्ट 2.18 बैंककंग सस्रता संकेतक

नोर: संकेतक	अकंषों	मूल्	में	िवृधि	ननमन	षस्थिता	को	दशा्यती	है।	प्रत्ेक	पहलू	की	चौडाई,	
जोणिम	में	इसके	अशं	को	दशा्यती	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

िार्ट 2.19 बैंककंग सस्रता मानचित्

नोर:	कें द्र	से	दिूी	जोणिम	िवृधि	को	दशा्यती	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

12 विभभन्न	बीएसआई	आ्ामषों	के	तहत	उप्ोग	की	गई	पधिनत	तथा	मूल	संकेतक	का	ब््ोिा	अुनबंध	2	में	टद्ा	ग्ा	है।
13 एफ़एसआि,	टदसंबि	2015	(भसतंबि	2015	के	अतं	तक	के	डाटिा	के	संदभ्य	में)।
14 विस्ततृ	का््यप्रणाली	अुनबंध	2	में	दी	गई	है।

िार्ट 2.17 आरओए की संभावयता सघनता काय्टप्रिाली

नोटि:	संभाव्ता	वितिण	को	नकॉन-पैिामेटटक	केिनल	डेंभसटिी	एस्टिीमेटि	का	प्र्ोग	कित	ेहुए	
ला्ा	ग्ा।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।
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माच्य-15 माच्य-16भसतं-15
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डेंभ
सटि

ी

मजबूती
लाभप्रदता
दक्ता

आषस्त	गुणितता
चलननचध
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मजबूती

दक्ता आषस्त	गुणितता

लाभप्रदताचलननचध
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एक	आधाि	िेिा	औि	दो	प्रनतकूल	समषषटि	आचथ्यक	परिदृश््	
शाभमल	हैं।	प्रनतकूल	परिदृश््	का	आधाि	मध्म	जोणिम	
के	भलए	एक	मानक	विचलन	(एसडी)	तक	औि	अत्चधक	
जोणिम	के	भलए	दो	मानक	विचलन	(10	िर््य	के	ऐनतहाभसक	
आकंड)े	तक	भल्ा	ग्ा	था	(चाटि्य	2.3)15।

ऋि जोणिम17

2.24	 समषषटिगत	दबाि	पिीक्ण	से	पता	चलता	है	कक	
आधाि	िेिा	परिदृश््	की	षस्थनत	में	जीएनपीए	अनुपात	जो	
माच्य	2016	में	7.6	प्रनतशत	था	िह	बढ़कि	माच्य	2017	
में	8.5	प्रनतशत	हो	सकता	है।	्टद	भविष्	में	समषषटिगत	
आचथ्यक	परिषस्थनत्ां	बबगडती	हैं,	तो	जीएनपीए	अनुपात	
अत्चधक	दबाि	की	षस्थनत	में	माच्य	2017	तक	बढ़कि	
9.3	प्रनतशत	हो	सकता	है।	इस	प्रकाि	के	परिदृश््	के	तहत	
एससीबी	का	प्रणाली	स्ति	का	सीआिएआि	जो	माच्य	2016	
में	13.2	प्रनतशत	था	िह	घटिकि	माच्य	2017	तक	11.5	
प्रनतशत	हो	सकता	है	(चाटि्य	2.20)।

2.25	 बैंक	समूहषों	में	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंकषों	का	जीएनपीए	
अनुपात	सिा्यचधक	बना	िह	सकता	है।	आधाि	िेिा	परिदृश््	

15 आघातषों	(मानक	विचलन	के	गुणक	के	रूप	में)	की	मात्रा	सम्	(नतमाही	अिचध)	के	साथ	बढ़ाई	ग्ी।
16 ्े	दबािरिस्त	परिदृश््	क्ठोि	औि	रूटढ़िादी	मूल्ांकनपिक	हैं	जो	कक	कषलपत	है।	्हाँ	संदभ्य	में	शाभमल	अत्ंत	प्रनतकूल	आचथ्यक	षस्थनत्षों	के	संबंध	में	्ह	समझा	
जाए	कक	िे	पूिा्यनुमान	अथिा	प्रत्ाभशत	परिणाम	हैं।
17 जीएनपीए	अनुपात	का	प्रणालीगत	स्ति	इस	अुनमान	पि	आधारित	है	कक	इसमें	आगे	भी	एनपीए	होगा	(एक््ूआि	परिदृश््	पश्चात)	जो	भविष्	में	जीएनपीए	अनुपात	
के	भलए	सह्ोगी	घटिक	होगा।

सारिती 2.3: समसषर आच््टक ्ररदृशय के अतंग्टत मानयताएँ (2016-17)16
(प्रनतशत)

समसषर तथय आधार 
रेिा

मधयम 
दबाव

अतयचधक 
दबाव

आधाि	मूल्	पि	जीिीए	में	िवृधि	 7.6 5.5 2.9

जीडीपी	की	तुलना	में	सकल	िाजकोर्ी्	घाटिा 3.5 4.6 5.9

सीपीआई	(सं्ुक्त)	मुद्रास्फीनत 5.1 6.9 9.1

भारित	औसत	उधाि	दि 11.3 11.9 12.6

जीडीपी	की	तुलना	में	पण्	नन्ा्यत	अुनपात 12.6 11.1 9.3

जीडीपी	की	तुलना	में	चालू	घाटिा	शरे्	अनुपात -1.3 -2.4 -4.8

नोर:	जीिीए=्ोषजत	सकल	मूल्

के	तहत	उनका	जीएनपीए	अनुपात	जो	माच्य	2016	में	9.6	
प्रनतशत	था,	 बढ़कि	माच्य	 2017	में	 10.1	 प्रनतशत	 हो	
सकता	है।	ककन्तु,	अत्चधक	दबाि	परिदृश््	में	्ह	माच्य	
2017	तक	11.0	प्रनतशत	तक	पहँुच	सकता	है।	आधाि	
िेिा	परिदृश््	के	तहत,	ननजी	बैंकषों	का	जीएनपीए	अनुपात	
माच्य	2016	के	2.7	प्रनतशत	से	बढ़कि	माच्य	2017	तक	
3.1	प्रनतशत	हो	सकता	है	औि	अत्चधक	दबाि	परिदृश््	
में	बढ़कि	4.9	प्रनतशत	हो	सकता	 है।	अत्चधक	दबाि	
परिदृश््	में	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंक	माच्य	2016	के	11.6	
प्रनतशत	की	तुलना	में	माच्य	 2017	तक	लगभग	10.3	

िार्ट 2.20: एसबतीसती के प्रिालीगत सतर ्र जतीएन्तीए अनु्ात त्ा सतीआरएआर का अनुमान
(विभभन्न	परिदृश््षों	के	अतंग्यत)

नोर: 1. प्रणालीगत	स्ति	के	जीएनपीए	का	अुनमान	तीन	अलग-अलग,	ककन्तु	पूिक	अथ्यभमनतक	मकॉडलषों	का	प्र्ोग	कित	ेहुए	कक्ा	ग्ा:	मलटिीिेरि्टि	रिरेिशन,	िेक्टिि	आटिोरिरेिशन	
(षजसमें,	मकै्रो	िेरिएबलस	की	ऋण	गुणितता	पि	प्रनतकक्र्ा	के	प्रभाि	तथा	पािस्परिक	कक्र्ा	प्रभाि	को	ध्ान	में	ििा	जाता	है)	एिं	क्िांटिाइल	रिरेिशन	(षजसमें	टेिल	रिस्क	को	
टहसाब	में	भल्ा	जाता	है	तथा	समषषटि	आचथ्यक	आघातषों	के	अिैणिक	प्रभािषों	को	ध्ान	में	ििा	जाता	है)।	इन	तीनषों	मकॉडलषों	का	औसत	जीएनपीए	चाटि्य	में	टद्ा	ग्ा	है।

 2. सीआिएआि	का	अुनमान	्ह	मानकि	लगा्ा	ग्ा	है	कक	पूंजी	रिज़ि्य	में	25	प्रनतशत	का	न््ूनतम	लाभ	अतंिण	कक्ा	ग्ा	है	जो	पिंपिागत	पूिा्यनुमान	के	अनुसाि	है।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

माच्य-17
माच्य-17

भसतं-16 भसतं-16

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

क. जतीएन्तीए	(कुल	अचरिमषों	का	प्रनतशत) ि. सतीआरआर	(प्रनतशत)

अत्चधक	दबािमध्म	दबािआधाि	िेिा अत्चधक	दबािमध्म	दबािआधाि	िेिा

18 संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	ऋण	जोणिम	के	भलए	समषषटिगत	दबाि	पिीक्ण	के	भलए	अनतरिक्त	रूप	में	कक्ा	ग्ा	है।	जहां	पूि्य	के	आघात	आषस्त	गुणितता	(जीएनपीए)	
पि	आिोवपत	ककए	गए	थे,	िहीं	बाद	िाले	आघात	प्रनतकुल	समषषटि-आचथ्यक	षस्थनत्षों	पि	आिोवपत	गए।	इसके	साथ	ही,	समषषटिगत	दबाि	पिीक्ण	प्रणाली,	प्रमुि	बैंक	
समूह	औि	क्ेत्रीगत	स्ति	पि	ककए	गए	जहां	संिेदनशीलता	का	विश्लेर्ण	प्रणालीगत	औि	बैंक	स्ति	पि	अलग-अलग	ककए	गए।
19 दबाि	पिीक्ण	की	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिें
20 कुल	बैंककंग	क्ेत्र	की	99	फीसदी	परिसंपषतत्षों	के	लेिांकन	के	भलए	60	अनुसूचचत	िाणणषज््क	बैंकषों	के	नमूेन	के	भलए	एकल	कािक	संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	तनाि	
पिीक्ण	आ्ोषजत	कक्ा	ग्ा।
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िार्ट 2.21 बैंक समूहवार जतीएन्तीए अनु्ात एवं सतीआरएआर का अनुमान (द्वशभनन ्ररदृशयों के अतंग्टत)

नोर: 1. बैंक	समूहिाि	जीएनपीए	का	अनुमान	दो	अलग-अलग,	ककन्तु	पूिक	अथ्यभमनतक	मकॉडलषों	का	प्र्ोग	कित	ेहुए	कक्ा	ग्ा	है,:	मलटिीिेरि्ेटि	रिरेिशन,	िेक्टिि	आटिोरिरेिशन।	दोनषों	
मकॉडलषों	का	औसत	जीएनपीए	चाटि्य	में	टद्ा	ग्ा	है।

 2. सीआिएआि	का	अुनमान	पिंपिागत	पूिा्यनुमान	के	तहत	पूंजी	रिज़ि्य	में	न््ूनतम	लाभ	अतंिण	25	प्रनतशत	की	दि	पि	कक्ा	ग्ा	है।	इसमें	टहत	धािकषों	दिािा	कक्ा	ग्ा	
ककसी	प्रकाि	का	पंूजी	अतंिजेशन	शाभमल	नहीं	है।

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

माच्य-17भसतं-16

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

सिकािी	
बैंक

ननजी	 
बैंक

विदेशी	 
बैंक

सिकािी	
बैंक

ननजी	 
बैंक

विदेशी	 
बैंक

अत्चधक	दबािमध्म	दबािआधाि	िेिा अत्चधक	दबािमध्म	दबािआधाि	िेिा

क. जतीएन्तीए	(कुल	अचरिमषों	का	प्रनतशत) ि. सतीआरआर	(प्रनतशत)

प्रनतशत	का	सबसे	कम	सीआिएआि	दज्य	कि	सकत	ेहैं	
(चाटि्य	2.21)।

2.26	 क्ेत्रगत	ऋण	जोणिम	के	भलए	ककए	गए	समषषटिगत	
दबाि	पिीक्ण	से	पता	चलता	है	कक	अत्चधक	दबािरिस्त	
परिदृश््	 में,	 चुननदंा	 सात	 क्ेत्रषों	 में,	 लोह	 औि	 इस्पात	
उद्ोग	(षजसका	माच्य	2016	की	षस्थनत	के	अनुसाि	30.4	
प्रनतशत	के	साथ	जीएनपीए	अनुपात	सबसे	अचधक	था)	का	
जीएनपीए	अनुपात	माच्य	2017	तक	बढ़कि	33.6	प्रनतशत	

तक	हो	सकता	है	षजसके	बाद	अभभ्ांबत्रकी	(10.9	प्रनतशत	
से	बढ़कि	15.9	प्रनतशत)	औि	अधािभूत	संिचना	 (7.1	
प्रनतशत	से	बढ़कि	13.4	प्रनतशत)	का	क्रम	आता	है	(चाटि्य	
2.22)।

संवेदनितीलता द्वशलेरि : बैंक सतर ्र18

2.27	 विभभन्न	परिषस्थनत्षों21	में	अनसुचूचत	िाणणषज््क	
बैंकषों20	की	सिुक्क्तता	औि	लचीलापन	जांचेन	के	भलए	एकल	
घटिक	 पि	 कई	 सिेंदनशीलता	 दबाि	 जांच19	 (टिकॉप-डाउन)	

माच्य-17भसतं-16

प्रन
तश

त

सिकािी	
बैंक

ननजी	 
बैंक

विदेशी	 
बैंक

सिकािी	
बैंक

ननजी	 
बैंक

विदेशी	 
बैंक

प्रन
तश

त

िार्ट 2.22: द्वशभनन ्ररदृशयों के अतंग्टत अनुमाननत क्ेत्गत जतीएन्तीए
     

 (कुल	अचरिमषों	की	तुलना	में	प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16 माच्य-17भसतं-16

कृवर् ननमा्यण सीमेंटि आधाि	संिचना लोह	एिं	इस्पात अभभ्ांबत्रकी आटिोमोबाइलस

अत्चधक	दबािमध्म	दबािआधाि	िेिा

18 संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	ऋण	जोणिम	के	भलए	समषषटिगत	दबाि	पिीक्ण	के	भलए	अनतरिक्त	रूप	में	कक्ा	ग्ा	है।	जहां	पूि्य	के	आघात	आषस्त	गुणितता	(जीएनपीए)	
पि	आिोवपत	ककए	गए	थे,	िहीं	बाद	िाले	आघात	प्रनतकुल	समषषटि-आचथ्यक	षस्थनत्षों	पि	आिोवपत	गए।	इसके	साथ	ही,	समषषटिगत	दबाि	पिीक्ण	प्रणाली,	प्रमुि	बैंक	
समूह	औि	क्ेत्रीगत	स्ति	पि	ककए	गए	जहां	संिेदनशीलता	का	विश्लेर्ण	प्रणालीगत	औि	बैंक	स्ति	पि	अलग-अलग	ककए	गए।
19 दबाि	पिीक्ण	की	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिें
20 कुल	बैंककंग	क्ेत्र	की	99	फीसदी	परिसंपषतत्षों	के	लेिांकन	के	भलए	60	अनुसूचचत	िाणणषज््क	बैंकषों	के	नमूेन	के	भलए	एकल	कािक	संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	तनाि	
पिीक्ण	आ्ोषजत	कक्ा	ग्ा।
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23 चूककता्य	के	मामले	में,	उधािकता्य	को	अिमानक	की	शेणी	में	माना	जाएगा।	कृप्ा	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिेँ	।
24 विफल	होेन	पि,	उधािकता्य	को	हानन	की	शेणी	में	माना	जाएगा।	कृप्ा	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिें।

ककए	गए।	अुनसचूचत	िाणणषज््क	बैंकषों	का	ऋण,	ब््ाज	दि	
औि	चलननचध	जोणिम	के	सबंंध	में	लचीलापन	का	टिकॉप-डाउन	
सिेंदनशीलता	विश्लेर्ण	के	माध्म	से	अध््न	कक्ा	ग्ा	
षजसके	भलए	अत्चु्च	सत्ापासी	शकॉक	का	उप्ोग	कक्ा	
ग्ा।	 ्ही	शकॉक	 बकॉटिम-अप	 दबाि	जांच	 के	 भलए	चनुनदंा	
अनसुचूचत	िाणणज््	बैंकषों	पि	उप्ोग	में	लाए	गए।	पाए	गए	
परिणाम	माच्य	2016	के	आकंडषों	पि	आधारित	हैं।

ऋि जोणिम

2.28	 बैंकषों	पि	हुए	विभभन्न	स्टैिटटिक	के्रडटि	आघात	के	
असि	से	्ह	पा्ा	ग्ा	कक	सीआिएआि	का	प्रणालीगत	
स्ति	9	प्रनतशत	की	न््ूनतम	आिश््कता	से	ऊपि	बना	
िहा।	 3	 एसडी22	 का	 तीव्र	आघात	 (अथा्यत,	 60	 चुननदंा	
अनुसूचचत	 िाणणज््	 बैंकषों	 का	 औसत	 सकल	 एनपीए	
अनुपात	7.5	प्रनतशत	से	13.5	प्रनतशत	तक	बढ़	जाेन	की	
षस्थनत	 में)	 देेन	 पि	 ्ह	 पा्ा	 ग्ा	 कक	 प्रणालीगत	
सीआिएआि	औि	टटि्ि-I	सीआिएआि	क्रमश:	10.1	औि	
7.5	प्रनतशत	तक	नीचे	आ	ग्ा।	तीव्र	आघात	की	षस्थनत	
में	 प्रणालीगत	 स्ति	 पि	 पूंजीगत	 हानन	 लागभग	 23.6	
प्रनतशत	हो	सकती	है।	ऐसे	आघात	लाभ	पि	अचधक	असि	
किेंगे	क््षोंकक	्टद	सकल	एनपीए	अनुपात	0.74	एस.डी	
बढ़कि	9.0	प्रनतशत	हो	जाना	है	तो	अनुसूचचत	िाणणज््	
बैंक	2015-16	का	अपना	सािा	िावर््यक	लाभ	गंिा	देंगे।	

अलग-अलग	बैंकषों	की	बात	को	तो	दबाि	जांच	के	नतीजषों	
से	्ह	पा्ा	ग्ा	कक	20	बैंक,	षजनकी	अनुसूचचत	िाणणज््	
बैंकषों	की	कुल	आषस्त्षों	में	38.4	प्रनतशत	की	टहस्सेदािी	
है,	सकल	एनपीए	में	3	एसडी	की	बडी	िवृधि	हो	जाेन	पि	
िे	आिश््क	सीआिएआि	बनाए	ििेन	में	विफल	हो	सकत	े
हैं।	इन	दबाि	जांच	का	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंकषों	पि	गहिा	
असि	पडा।	सिकािी	क्ेत्र	के	17	बैंकषों	का	सीआएआि	9	
प्रनतशत	तक	नीचे	आ	ग्ा	(चाटि्य	2.23	औि	2.24)।

िार्ट: 2.24 सतीआरएआर के अनुसार बैंकों का द्वतरि
	(जीएनपीए	अुनपात	पि	3	एसडी	के	आघात	के	अतंग्यत)

नोर:	चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

िार्ट 2.23: ऋि जोणिम- आघात और असर

आघात	1:	जीएनपीए	पि	1	एसडी	का	आघात
आघात	2:	जीएनपीए	पि	2	एसडी	का	आघात
आघात	3:	जीएनपीए	पि	3	एसडी	का	आघात
आघात	4:	पुनि्यचचत	अचरिमषों	में	से	30	प्रनतशत	सकल	अनज्यक	आषस्त	बन	गए(	अिमानक	शेणी)
आघात	5:	पुनि्यचचत	अचरिमषों	में	से	30	प्रनतशत	को	बट्ा	िाता	में	डाला	ग्ा(हानन	शेणी)-	बटे्	िात	ेमें	डाला	ग्ा
नोरः चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिाफ	की	गणनाएं।

प्रन
तश

त

प्रन
तश

त

ए. प्रिाली सतर बती. बैंक सतर

आधाि	स्ति
सीआिएआि टटि्िI	सीआिएआि जीएनपीए	अुनपात आधाि	स्ति आघात1 आघात2 आघात3 आघात4 आघात5पूंजी	के	प्रनतशत	के	रूप	में	हानन्ां

आघात1 आघात2 आघात3 आघात4 आघात5

बैंकषों	की	सं््ा बैंकषों	की	सं््ाकुल	अषस्त्षों	के	
प्रनतशत	से	टहस्सा

प्रभावित	बैंक	(सीआिएआि<9%) प्रभावित	बैंक	(टटि्िI	सीआिएआि<6%)

कुल	अषस्त्षों	के	
प्रनतशत	से	टहस्सा

21 विभभन्न	कषलपत	परिदृश््षों	के	तहत	ननधा्यरित	ककए	गए	आघात	अत्चधक	हैं	ककंतु	संभि	है। 
22 जीएनपीए	अनुपात	के	मानक	विचलन	का	अुनमान	2003	के	नतमाही	आकंडषों	के	आधाि	पि	कक्ा	ग्ा	है।	एक	एसडी	आघात	एनपीए	में	लगभग	27	प्रनतशत	की	
बढ़ोतिी	के	बिाबि	होता	है।

सीआिएआए	का	दा्िा(प्रनतशत)
आघातआधाि	िेिा

20	से	
अचधक

15	से	
20

12	से	
15

11	से	
12

10	से	
11

9	से	
10

8	से	 
9

7	से	 
8

7	से	
कम
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ऋि संकें द्रि जोणिम

2.29	 बैंकषों	पि	ऋण	संकें द्रण	जोणिम	संबंधी	दबाि	जांच	
की	गई	षजसमें	अलग-अलग	सिवोच्च	ऋणधािकषों	को	उनके	
अपन-अपेन	ऋण	 के	अनुसाि	शाभमल	 कक्ा	ग्ा।	 इस	
जांच	में	्ह	पा्ा	ग्ा	कक	(तीन	अलग-अलग	परिषस्थनत्षों	
में)	तीन	बैंकषों	पि	विभशषटि	असि23	पडा	षजनकी	आषस्त्ां	
लगभग	5.3	प्रनतशत	के	बिाबि	थीं।	्े	बैंक	इनमें	से	कम	
से	कम	ककसी	एक	परिषस्थनत	में	9	प्रनतशत	सीआिएआि	
बनाए	ििेन	में	विफल	हो	सकत	ेहैं।	संभाव्	परिषस्थनत्षों	
में	सिवोच्च	व्षक्तगत	ऋणधािकषों	की	चूक	से	लगभग	3	
प्रनतशत	पूंजीगत	हानन	हो	सकती	है।	सिवोच्च	दो	व्षक्तगत	
ऋणधािक	्टद	चूक	कित	ेहैं	तो	पूंजीगत	हानन	5	प्रनतशत	
औि	्टद	सिवोच्च	तीन	व्षक्तगत	ऋणधािक	चूक	कित	े
हैं	तो	्ह	हानन	6	प्रनतशत	हो	सकती	है।	सिवोच्च	तीन	
व्षक्तगत	ऋणधािक	्टद	चूक	कित	ेहैं	तो	कि-पूि्य-लाभ	
(पीबीटिी)	पि	112	प्रनतशत	असि	पड	सकता	है।	सिवोच्च	
व्षक्तगत	ऋणधािक	्टद	चूक	कित	ेहैं	पीबीटिी	में	45	
प्रनतशत	तक	की	हानन	हो	सकती	है	औि	्टद	सिवोच्च	दो	
व्षक्तगत	ऋणधािक	 चूक	 कित	े हैं	 तो	 ्ह	 हानन	 81	
प्रनतशत	हो	सकती	है।	्टद	्ह	माना	जाए	कक	सिवोच्च	

एक,	दो	औि	तीन	ऋणधािक	चूक	किेंगे	तो	प्रणालीगत	
स्ति	पि	सीआिएआि	पि	31,	55	औि	76	आधाि	अकंषों	
का	असि	पडगेा	(चाटि्य	2.25)।

2.30		 उच्च	 व्षक्तगत	 ऋणधािकषों	 के	 दबािरिस्त	
अचरिमषों	का	विचाि	किें	तो	बैंकषों	के	ऋण	संकेद्रण	जोणिम	
संबंधी	दबाि	जांच	में	8	बैंकषों	पि	षजनकी	कुल	एकबत्रत	
आषस्त्ां	12.1	प्रनतशत	 है,	 (अलग-अलग	परिदृश््षों	में)	
अच्छा	िासा	असि	पडा24	औि	िे	इनमें	से	ककसी	एक	
परिषस्थनत	 होेन	 पि	 भी	 9	 प्रनतशत	 सीआिएआि	 बनाए	
ििेन	में	 विफल	हो	सकत	ेहैं।	संभाव्	परिषस्थनत्षों	में	
्टद	 दबािरिस्त	 सिवोच्च	 ऋणधािक	 विफल	 होत	े हैं	 तो	
पूंजीगत	हानन	4	प्रनतशत	तक	हो	सकती	है।	सिवोच्च	दो	
दबािरिस्त	ऋणधािक	 ्टद	 विफल	 होत	े हैं	 तो	 पूंजीगत	
हानन	 6.9	 प्रनतशत	औि	 ्टद	 सिवोच्च	 तीन	 दबािरिस्त	
ऋणधािक	विफल	होत	ेहैं	तो	्ह	हानन	9.4	प्रनतशत	हो	
सकती	है।	सिवोच्च	तीन	दबािरिस्त	ऋणधािक	्टद	विफल	
होेन	हैं	तो	पीबीटिी	पि	162	प्रनतशत	असि	पड	सकता	है।	
सिवोच्च	 दबािरिस्त	 ऋणधािक	 ्टद	 विफल	 होत	े हैं	 तो	
पीबीटिी	में	70	प्रनतशत	की	हानन	हो	सकती	है	औि	्टद	
सिवोच्च	दो	दबािरिस्त	ऋणधािक	चूक	कित	ेहैं	तो	्ह	

िार्ट 2.25: ऋि संकें द्रि जोणिम: वैयसकतक उधारकता्ट- एकस्ोजर

आघात	1:	शीर््यतम	िै्षक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
आघात	2:	शीर््य	दो	ि्ैषक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
आघात	3:	शीर््य	तीन	ि्ैषक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
नोर:	चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिाफ	की	गणनाएं।

23 चूककता्य	के	मामले	में,	उधािकता्य	को	अिमानक	की	शेणी	में	माना	जाएगा।	कृप्ा	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिेँ	।
24 विफल	होेन	पि,	उधािकता्य	को	हानन	की	शेणी	में	माना	जाएगा।	कृप्ा	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिें।

प्रन
तश

त

ए. प्रिाली सतर* अनु्ात बती. सतीआरएआर के अनुसार बैंकों का वगगीकरि
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हानन	120	प्रनतशत	हो	सकती	है।	्टद	्ह	माना	जाए	कक	
सिवोच्च	एक,	दो	औि	तीन	दबािरिस्त	ऋणधािक	विफल	
होत	ेहैं	तो	प्रणालीगत	स्ति	पि	सीआिएआि	पि	47,81	
औि	110	आधाि	अंकषों	का	असि	पडगेा	(चाटि्य	2.26)।

2.31		 सामूटहक	ऋणधािकषों	संबंधी	जानकािी	के	आधाि	
पि,	 10	 अलग-अलग	 परिषस्थनत्षों	 में	 बैंकषों	 के	 ऋण	
संकें द्रण	जोणिम	की	दबाि	जांच	किेन	पि	्ह	पा्ा	ग्ा	
कक	प्रणालीगत	स्ति	पि	6	प्रनतशत	औि	9	प्रनतशत	तक	

की	हानन25	हो	सकती	है	्टद	्ह	माना	जाए	कक	सिवोच्च	
एक	 सामूटहक	 ऋणधािक	 ्ा	 सिवोच्च	 दो	 सामूटहक	
ऋणधािक	 चूक	 कित	े हैं।	 ्टद	 सिवोच्च	 पाँच	 सामूटहक	
ऋणधािक	चूक	कित	ेहैं	तो	पूंजी	में	18	प्रनतशत	की	हानन	
हो	सकती	है	औि	अत्ुच्च	दबाि	परिषस्थनत्षोंमें	्टद	दस	
सिवोच्च	सामूटहक	ऋणधािक	चूक	कित	ेहैं	तो	्ह	हानन	
28	प्रनतशत	तक	पहंुच	सकती	है।	ऐसी	अत्ुच्च	षस्थनत	
में	लगभग	25	बैंक	अपना	9	प्रनतशत	सीआिएआि	स्ति	
बनाए	ििेन	में	विफल	हो	जाएंगे	(सािणी	2.4)।

25 चूककता्य	के	मामले	में,	उधािकता्य	को	अिमानक	की	शेणी	में	माना	जाएगा।	कृप्ा	विस्ततृ	जानकािी	के	भलए	अनुबंध	2	देिे।

सारिती 2.4: ऋि संकें द्रि जोणिम: समूह उधारकता्ट – एकस्ोज़र

आघात प्रिालीगत सतर* बैंक सतर

सतीआरएआर मुखय 
सतीआरएआर

एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के प्रनतित के 
रू् में हाननयां

प्रभाद्वत बैंक
(सतीआरएआर<9%)

आधार रेिा (आघात ्ूव्ट) 12.9 10.3 7.5  --- बैंकों की 
संखया

बैंककंग प्रिाली में कुल 
आससतयों का हहससा(% में)

आघात	1 शीर््य	1	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 12.2 9.7 10.6 6 1 0.1

आघात	2 शीर््य	2	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 11.7 9.2 12.8 9 5 8.2

आघात	3 शीर््य	3	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 11.3 8.8 14.6 13 8 14.4

आघात	4 शीर््य	4	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 11.0 8.5 16.3 16 11 20.8

आघात	5 शीर््य	5	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 10.7 8.1 17.7 18 12 24.4

आघात	6 शीर््य	6	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 10.4 7.8 19.0 20 13 24.6

आघात	7 शीर््य	7	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 10.1 7.6 20.2 23 17 43.2

आघात	8 शीर््य	8	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 9.9 7.3 21.4 25 21 48.7

आघात	9 शीर््य	9	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 9.7 7.1 22.4 27 25 51.6

आघात	10 शीर््य	10	सामूटहक	उधािकता्य	चूक	कित	ेहैं। 9.6 7.0 23.4 28 25 51.6

नोर:	*चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

िार्ट 2.26: ऋि संकें द्रि जोणिम: वेैयसकतक उधारकता्ट- दबावग्रसत अचग्रम

आघात	1:	शीर््यतम	दबािरिस्त	िै्षक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
आघात	2:	शीर््य	दो	दबािरिस्त	ि्ैषक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
आघात	3:	शीर््य	तीन	दबािरिस्त	िै्षक्तक	उधािकता्य	चूक	किता	है
नोर:	*चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिाफ	की	गणनाएं।
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क्ेत्गत ऋि जोणिम

2.32 उद्ोग	 क्ेत्र	 को	 टदए	 गए	 ऋण	 संबंधी	 ऋण	
जोणिम	की	जांच	क्ेत्रगत	ऋण	दबाि	पिीक्ण	के	माध्म	
से	कित	ेहुए	सकल	एनपीए	अनुपात	को	शकॉक	टद्ा	ग्ा	
औि	परिणामतः	सकल	एनपीए	में	एक	ननषश्चत	प्रनतशत	
अकं	की	िवृधि	हुई।	संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	के	परिणामषों	

से	्ह	पता	चलता	है	कक	लाभप्रदता	पि,	जो	कक	पहले	से	
कम	है,	संभाव्	शकॉक	का	असि	ध्ान	देेन	्ोग्	होगा।	
उपक्ेत्रषों	 पि	 पडेन	 िाले	 शकॉक	 से	 बैंकषों	 की	 लाभप्रदता	
(पीबीटिी)	पि	भी	असि	पडे

़
गा,	जबकक	पूंजी	पि	सीभमत	

असि	होगा	(सािणी	2.5)।

सारिती 2.5: क्ेत्गत ऋि जोणिम: उदयोग –आघात एवं असर
(एनपीए	अुनपात	पि	उततिोतति	आघात:एनपीए	अुनपात	में	नन्त	प्रनतशत	अंकषों	की	िवृधि)

(प्रनतशत)

क्ेत् (ए) उदयोग (ए 1) सजसमें से: केशमकल 
और केशमकल उत्ाद

(ए 2) सजसमें से: रेकसराइल (ए 3) सजसमें से: आधार 
मेरल एंड मेरल उत्ाद(लोहा 

एवं इस्ात)

क्ेत् का प्रोफाइल

कुल अचग्रमों में क्ेत् का हहससा 41.68 2.31 2.98 5.90

्ुनर्टचित मानक अचग्रमों में क्ेत् का हहससा 82.05 1.99 6.40 12.59

कुल एन्तीए-समग्र सतर में क्ेत् का हहससा 67.94 3.03 5.58 20.09

क्ेत्गत ्ुनर्टचित मानक अचग्रम अनु्ात 7.91 3.46 8.61 8.58

प्रिाली का ्ुनर्टचित मानक अचग्रम अनु्ात 4.02 4.02 4.02 4.02

आघात ्ुनर्टचित मानक 
अचग्रमों& ्र 

आघात

अनय 
मानक 
अचग्रमों#

उदयोग (ए 1) सजसमें से: केशमकल और 
केशमकल उत्ाद

(ए 2) सजसमें से: रेकसराइल (ए 3) सजसमें से: आधार मेरल एंड 
मेरल उत्ाद(लोहा एवं इस्ात)

क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर*

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू्  
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू्  
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू्  
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू्  
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

आघात ्ूव्ट की सस्नत 12.20 7.48 - - 9.81 7.48 - - 13.98 7.48 - - 25.48 7.48 - -

आघात-1
0

2 14.20 8.31 4.51 77.86 11.81 7.53 0.20 3.46 15.98 7.54 0.25 4.36 27.48 7.60 0.43 7.41

आघात-2 5 17.20 9.56 11.27 194.65 14.81 7.60 0.50 8.65 18.98 7.63 0.63 10.89 30.48 7.78 1.07 18.53

आघात-3 10 22.20 11.65 22.54 389.29 19.81 7.71 1.00 17.30 23.98 7.78 1.26 21.79 35.48 8.07 2.15 37.06

आघात-4
15

2 15.38 8.81 6.10 105.26 12.33 7.54 0.22 3.83 17.27 7.58 0.32 5.54 28.77 7.67 0.56 9.74

आघात-5 5 18.38 10.06 12.86 222.05 15.33 7.61 0.52 9.02 20.27 7.67 0.70 12.07 31.77 7.85 1.21 20.86

आघात-6 10 23.38 12.14 24.13 416.70 20.33 7.72 1.02 17.67 25.27 7.82 1.33 22.97 36.77 8.15 2.28 39.39

आघात-7
15

2 15.38 8.81 8.48 146.37 12.33 7.54 0.28 4.82 17.27 7.58 0.51 8.74 28.77 7.67 0.93 16.05

आघात-8 5 18.38 10.06 15.24 263.16 15.33 7.61 0.58 10.01 20.27 7.67 0.88 15.28 31.77 7.85 1.57 27.16

आघात-9 10 23.38 12.14 26.51 457.81 20.33 7.72 1.08 18.66 25.27 7.82 1.52 26.17 36.77 8.15 2.65 45.69

नोर:  &	नए	एनपीए	की	आषस्त	शेणी	के	संबंध	में	मान््ताएं:
           आघात1-3	शकॉक	िटहत	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम
           आघात	4-6	अिमानक	शेणी	की	तुलना	में	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम
           आघात7-9	हानन	शेणी	की	तुलना	में	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम 
#  आघात	के	अतंग्यत	क्ेत्रगत	एनपीए	में	नन्त	प्रनतशत	की	िवृधि	की	परिकलपना	की	गई	है।	मानक	अचरिमषों	(पुनि्यचचत	मानक	अचरिमषों	के	अलािा)	में	से	उतपन्न	होेन	िाले	नए	एनपीए	

के	आघात	पडेन	की	षस्थनत	में	अिमानक	हो	जाेन	की	परिकलपना	की	गई	है। 
* चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।



 अध्या् II वित्ती् संस्याएं: सुदृढ़्या और लचतीलयापन

36

2.33		 ढांचागत	िंड	 के	 भलए	 भी	 क्ेत्रगत	ऋण	 दबाि	
पिीक्ण	 कक्ा	 ग्ा	 था	 षजसमे	 पकॉिि,	 टांसपोटि्य	 औि	
टेिलीकम्ूननकेशन	के	कुछ	उपक्ेत्रषों	को	शाभमल	कक्ा	ग्ा।	
इन	पिीक्णषों	से	पा्ा	ग्ा	कक	ढ़ांचागत	िंड	को	शकॉक	देेन	
से	 बैंकषों	 की	 लाभप्रदता	 पि	 अच्छािासा	 असि	 पडगेा,	

षजसमें	पकॉिि	औि	टांसपोटि्य	क्ेत्र	से	आेन	िाला	एकल	क्ेत्र	
शकॉक	का	असि	सिा्यचधक	महति	का	है	(सािणी	2.6)।

2.34	 कनतप्	 विभशषटि	उद्ोगषों	 के	संबंध	में	क्ेत्रगत	
ऋण	पिीक्ण	का	विश्लेर्ण	भी	कक्ा	ग्ा।	इस	विश्लेर्ण	
में	 इंजीनन्रिगं,	 ऑटिोमोबाइल,	 कंस्टक्शन	 औि	 सीमेंटि	

सारिती 2.6: क्ेत्गत ऋि जोणिम: आधारभूत संरिना –आघात एवं असर
(एनपीए	अुनपात	पि	उततिोतति	आघात:एनपीए	अुनपात	में	नन्त	प्रनतशत	अंकषों	की	िवृधि)

   		(प्रनतशत)

क्ेत् (ए) आधारभूत संरिना (ए 1) सजसमें से:  
ऊजा्ट

(ए 2) सजसमें से:  
यातायात

(ए 3) सजसमें से:  
दरूसंिार

क्ेत् का प्रोफाइल 

कुल अचग्रमों में क्ेत् का हहससा 14.22 7.82 2.87 1.50

्ुनर्टचित मानक अचग्रमों में क्ेत् का हहससा 34.43 20.89 8.64 1.03

कुल एन्तीए-समग्र सतर में क्ेत् का हहससा 13.90 5.97 4.33 1.09

क्ेत्गत ्ुनर्टचित मानक अचग्रम अनु्ात 9.73 10.73 12.08 4.09

प्रिाली का ्ुनर्टचित मानक अचग्रम अनु्ात 4.02 4.02 4.02 4.02

आघात ्ुनर्टचित मानक 
अचग्रमों& ्र 

आघात

अनय 
मानक 
अचग्रमों#

(ए) आधारभूत संरिना (ए 1) सजसमें से: ऊजा्ट (ए 2) सजसमें से: यातायात (ए 3) सजसमें से: दरूसंिार

क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर*

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

लाभ के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

लाभ के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

लाभ के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

लाभ के 
प्रनतित 

के 
रू् में 
हानन

आघात	पूि्य	की	षस्थनत	 7.31 7.48 - - 5.71 7.48 - - 11.28 7.48 - - 5.42 7.48 - -

आघात-1	
0

2 9.31 7.77 1.16 20.06 7.71 7.64 0.61 10.55 13.28 7.54 0.24 4.14 7.42 7.51 0.16 2.75

आघात-2	 5 12.31 8.19 2.90 50.14 10.71 7.87 1.53 26.38 16.28 7.62 0.60 10.34 10.42 7.56 0.40 6.87

आघात-3	 10 17.31 8.90 5.81 100.29 15.71 8.26 3.06 52.76 21.28 7.77 1.20 20.68 15.42 7.63 0.80 13.74

आघात-4	
15

2 10.77 7.97 1.53 26.42 9.32 7.76 0.83 14.41 15.09 7.59 0.33 5.73 8.03 7.52 0.18 3.03

आघात-5 5 13.77 8.40 3.27 56.50 12.32 8.00 1.75 30.24 18.09 7.68 0.69 11.94 11.03 7.57 0.41 7.15

आघात-6 10 18.77 9.11 6.18 106.65 17.32 8.39 3.28 56.62 23.09 7.82 1.29 22.28 16.03 7.64 0.81 14.03

आघात-7	
15

2 10.77 7.97 2.53 43.67 9.32 7.76 1.44 24.87 15.09 7.59 0.58 10.06 8.03 7.52 0.22 3.80

आघात-8 5 13.77 8.40 4.27 73.75 12.32 8.00 2.36 40.70 18.09 7.68 0.94 16.27 11.03 7.57 0.46 7.92

आघात-9 10 18.77 9.11 7.17 123.90 17.32 8.39 3.88 67.08 23.09 7.82 1.54 26.61 16.03 7.64 0.86 14.79

नोर:  &नए	एनपीए	की	आषस्त	शेणी	के	संबंध	में	मान््ताएं:
           आघात1-3	शकॉक	िटहत	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम
           आघात	4-6	अिमानक	शेणी	की	तुलना	में	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम	
           आघात7-9	हानन	शेणी	की	तुलना	में	पुनि्यचचत	मानक	अचरिम
# आघात	के	अतंग्यत	क्ेत्रगत	एनपीए	में	नन्त	प्रनतशत	की	िवृधि	की	परिकलपना	की	गई	है।	मानक	अचरिमषों(पुनि्यचचत	मानक	अचरिमषों	के	अलािा)में	से	उतपन्न	होेन	िाले	नए	एनपीए	के	

आघात	पडेन	की	षस्थनत	में	अिमानक	हो	जाेन	की	परिकलपना	की	गई	है। 
* चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

26 बैंककंग	बटह्षों	में	आ्	के	प्रभाि	की	गणना	भसफ्य 	एक	िर््य	के	भलए	की	गई	है	षजसमें	दि	के	प्रनत	संिेदनशील	आषस्त्षों	एिं	दे्ताओ	ंके	एक्सपोजि	अतंिाल	पि	विचाि	
कक्ा	ग्ा	है	औि	एएफएस	एिं	एचएफटिी	पोटि्यफोभल्ो	पि	विचाि	नहीं	कक्ा	ग्ा	है।
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उद्ोग	को	शाभमल	कक्ा	ग्ा।	संिेदनशीलता	विश्लेर्ण	
के	नतीजषों	में	पा्ा	ग्ा	कक	ऐसे	शकॉक	से	लाभप्रदता	पि	
असि	पडगेा	षजससे	इंजीनन्रिगं	क्ेत्र	से	होेन	िाला	एकल	
उद्ोग	शकॉक	सिा्यचधक	महति	का	है	(सािणी	2.7)।

ब्याजदार जोणिम

2.35		 बैंक	की	 ननिेश	प्र्ोजन	िाली	ऐसी	प्रनतभूनत्ाँ	
जो	बबक्री	के	भलए	उपलब्ध	है	(एएफएस)	औि	जो	व्ापाि	
के	भलए	ििी	गई	हैं	(एचटिीएफ),	उनके	प्रनतफल	िक्र	में	
2.5	प्रनतशत	के	अकंषों	की	समांति	िवृधि	से	जो	ब््ाज-दि	
जोणिम	उतपन्न	हुआ	िह	काबू	में	ििेन	्ोग्	प्रतीत	होता	
है	क््षोंकक	प्रणालीगत	स्ति	पि	सीआिएआि	पि	लगभग	
97	आधाि	अकंषों	का	असि	होगा।	्टद	अलग-अलग	स्ति	
पि	देिें	तो	छ:	बैंक,	समरि	आषस्त्ां	11.6	प्रनतशत	बनती	
हैं,	 बुिी	 तिह	 प्रभावित	 हुए	औि	 उनका	 सीआिएआि	 9	
प्रनतशत	से	नीचे	चला	ग्ा।	प्रणालीगत	स्ति	पि	पूंजीगत	
हानन	लगभग	8.6	प्रनतशत	आकभलत	की	गई	थी।	2.5	
प्रनतशत	िे	संभाव्	शकॉक	के	कािण	बैंकषों	की	परिपक्िता	
तक	आधारित	(एचटिीएम)	ननिेशसूची	के	प्रनतफल	िक्र	में	

समांति	िवृधि	हुई	षजसे	्टद	बाजाि	भाि	से	दशा्य्ा	जाता	
है	 तो	 सीआिएआि	 में	 लगभग	 227	 आधाि	 अकंो	 की	
लक्णी्	चगिािटि	आती	 है	औि	20	ऐसे	बैंक	बुिी	तिह	
प्रभावित	होत	ेहैं	षजनका	सीआिएआि	9	प्रनतशत	से	नीचे	
चगि	 ग्ा	 हो।	 प्रनतफल	 िक्र	में	 समांति	 चगिािटि	 (2.5	
प्रनतशत	अकं)	के	संभाव्	शकॉक	से	अनुसूचचत	िाणणषज््क	
बैंकषों	की	बैंककंग	बटह्षों26	में	उनके	अनंतम	िावर््यक	पीबीटिी	
में	45	प्रनतशत	तक	आ्	का	असि	होगा।

सारिती 2.7: क्ेत्गत ऋि जोणिम: िुननदंा उदयोग
(एनपीए	अुनपात	पि	उततिोतति	आघात:एनपीए	अुनपात	में	नन्त	प्रनतशत	अंकषों	की	िवृधि)

(प्रनतशत)

क्ेत् अशभयांत्त्की ओरोमोबाइल ननमा्टि सतीमेंर

क्ेत् का प्रोफाइल

कुल	अचरिमषों	में	क्ेत्र	का	टहस्सा 2.28 1.00 1.22 0.73

पुनि्यचचत	मानक	अचरिमषों	में	क्ेत्र	का	टहस्सा 3.50 1.10 2.00 1.31

आघात वत्टमान क्ेत्गत 
जतीएन्तीए अनु्ात 

्र क्रमागत 
आघात

अशभयांत्त्की ओरोमोबाइल ननमा्टि सतीमेंर

क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर* क्ेत् का 
एन्तीए 
अनु्ात

प्रिालीगत सतर ्र असर*

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

प्रिालीगत
सतर 
ओअर 
एन्तीए 
अनु्ात

्ूंजती के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

लाभ के 
प्रनतित 
के रू् 
में हानन

आघात	पूि्य	की	षस्थनत 11.5 7.5 - - 8.3 7.5 - - 12.2 7.5 - - 13.4 7.5 - -

आघात-1	 2 13.5 7.5 0.2 3.2 10.3 7.5 0.1 1.2 14.2 7.5 0.1 1.8 15.4 7.5 0.1 0.9

आघात-2	 5 16.5 7.6 0.5 7.9 13.3 7.5 0.2 3.1 17.2 7.5 0.3 4.4 18.4 7.5 0.1 2.2

आघात-3	 10 21.5 7.7 0.9 158 183 7.6 04 6.1 22.2 7.6 0.5 8.8 23.4 7.6 0.3 4.4

हरप््िती: # आघात	के	क्ेत्रगत	एनपीए	में	अनुपात(एनपीए	अुनपात	पि	उततिोतति	आघात-ित्यमान	एनपीए	अुनपात	पि	अनतरिक्त)	में	नन्त	प्रनतशत	की	िवृधि	मानी	गई	है।	मानक	गई	
है।	मानक	अचरिमषों	से	उतपन्न	होेन	िाले	नए	एनपीए	को	आघात	पडेन	की	षस्थनत	पि	विभभन्न	आषस्त	शेणण्षों	(ित्यमान	पैटिन्य	के	अनुसाि)	में	वितरित	कक्ा	ग्ा	माना	ग्ा	है। 
*चुननदंा	60	एससीबी	की	प्रणाली
स्ोत: भािती्	रिजि्य	बैंक	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

26 बैंककंग	बटह्षों	में	आ्	के	प्रभाि	की	गणना	भसफ्य 	एक	िर््य	के	भलए	की	गई	है	षजसमें	दि	के	प्रनत	संिेदनशील	आषस्त्षों	एिं	दे्ताओ	ंके	एक्सपोजि	अतंिाल	पि	विचाि	
कक्ा	ग्ा	है	औि	एएफएस	एिं	एचएफटिी	पोटि्यफोभल्ो	पि	विचाि	नहीं	कक्ा	ग्ा	है।

सारिती 2.8: ब्याज दर जोणिम-बैंक समूह-आघात एवं असर
(250	आधािभूत	अकंषों	के	आधाि	के	तहत	आईएनआि	प्रनतफल	िक्र	में	 

समानांति	ऊपि	की	ओि	परिित्यन)
(प्रनतशत)

्तीएसबती ्तीवतीसती एफबती

एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी

मोडडफाइड डूयरेिन 4.2 4.7 2.4 3.9 1.2 2.0

कुल ननवेि में हहससा 35.4 0.6 35.1 5.1 81.0 18.5

सतीआरएआर में कमती (बती्तीएस) 123 43 105

स्ोत: भािती्	रिजि्य	बैंक	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।
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2.36	 सामान््तः	सांविचधक	चलननचध	अनुपात	में	ककए	
गए	ननिेश	आकषस्मक	तिलता	संबंधी	आघात	को	बदा्यश्त	
किेन	में	बैंकषों	की	मदद	कित	ेहैं।	तिलता	संबंधी	जोणिम	
के	विश्लेर्ण	में	बैंकषों	के	बाबत	उस	परिदृश््	के	प्रभाि	को	
शाभमल	कक्ा	जाता	है	जहां	जमािाभश्षों	के	ननकालेन	का	
तांता	लग	जाता	है	तथा	स्िीकृत	साि	के	अप्र्ुक्त	अशं	
को	प्रापत	किेन	की	मांग	बढ़	जाती	है	(इसमें	अनाहरित	
का््यशील	पूंजी	सीमा	एिं	अनाहरित	िादाकृत	साि	सीमा	
शाभमल	की	जाती	है)।	परिकषलपत	षस्थनत	में	गैि	बीमाकृत	
जमािाभश्षों27	के	आहिण	में	िवृधि	होगी	एिं	उसके	साथ	ही	
साि/ऋण	के	भलए	मांग	बढ़	जाएगी	षजसके	परिणामस्िरूप	
स्िीकृत	का््यशील	पूंजी	ऋण	एिं	अपेन	रिाहकषों	के	प्रनत	
के्रडडटि	िादे	की	पूनत ्य	 हेतु	अप्र्ुक्त	सीमा	के	आहिण	में	
िवृधि	होगी।	्ह	अनुमान	लगा्ा	जाता	है	कक	बैंक	अपेन	
उक्त	दो	कत्यव्षों	की	पूनत ्य	के	भलए	ककसी	बाह्	ननचध	की	
मदद	 के	 बबना	अपेन	सांविचधक	चलननचध	में	 ककए	गए	
ननिेश	 के	 स्टिाक	 से	 उसे(सांविचधक	 चल	 ननचध	अनुपात	
पोटि्यफोभल्ो	के	पूण्य	अथिा	एक	अशं	का	प्र्ोग	किके)	पूिा	
किेंगे।	ऐसे	ननिेशषों	पि	10%	हे्ि	कटि/	माषज्यन	परिकषलपत	
था।	अनुसूचचत	िाणणज््	बैंकषों	के	संबंध	में	माच्य	2016	के	
डटेिा	पि	आधारित	दो	दृषषटिकोण	िाले	टेिस्टि/पिीक्ण28	ककए	
गए	थे।

2.37	 पहले	मामले	में,	्ह	कलपना	की	ग्ी	थी	 कक	
दबािरिस्त	षस्थनत	में	तिलता	संबंधी	अपेक्ा	की	पूनत ्य	हेतु	
बैंकषों	 को	 सांविचधक	 चलननचध्षों	 में	 ककए	 ननिेश	 औि	
अनतरिक्त	नकदी	प्रािक्क्त	अनुपात	गत	पूण्य	िाभश	उपलब्ध	
होगी	जो	संकटि	के	दौिान	विभशषटि	नीनत	के	तहत	प्र्ोग	
में	आएगी।

सारिती - 2.9 िलननचध जोणिम – आघात एवं असर
(चलननचध	सह्ोग(सपोटि्य)	के	भलए	बेशी	सीआिआि	के	साथ	में	 

संपूण्य	एसएलआि	का	प्र्ोग	कित	ेहुए)

आघात संदशभ्टत प्रिाली 
के शलए उ्लब्ध 
िलननचध –ुयकत 
आससतयां (कुल 
आससतयों का 
प्रनतित)

्रीक्ि में 
असफल29 होने 
वाले बैंकों की 
संखया (िुननदंा 
60 में से)

एससतीबती की 
कुल आससतयों 
की तुलना 
में दबाव्ूि्ट 
्ररदृशय में 
असफल होने 
वाले बैंकों की 
आससतयों का 

हहससा (प्रनतित)

आघात संियती (गैर 
बतीमाकृत) 
जमाराशियों 
का आहरि 
(प्रनतित)

आधाि	िेिा - 20.9 - -

आघात	1 10 12.4 1 0.6

आघात	2 20 6.7 4 1.5

आघात	3 25 3.7 11 12.1

आघात	4 30 1.6 30 46.4

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

27 ित्यमान	में,	कुल	जमािाभश्षों	में	गैि	बीमाकृत	जमािाभश्षों	का	टहस्सा	लगभग	69	प्रनतशत	है	(स्ोत:	डीआईसीजीसी,	भािती्	अथ्यव्िस्था	के	संबंध	में	सांष््की	की	
हैंडबुक)।
28 चलननचध	आघातषों	में	गैि	बीमाकृत	जमािाभश्षों	के	टहस्से	का	आहिण	तथा	िचनबधि	ऋण	शृंिलाओं	(स्िीकृत	का््यशील	पूंजीगत	सीमाओं	के	अप्र्ुक्त	टहस्से	के	साथ	
ही	साथ	उनके	रिाहकषों	के	प्रनत	ऋण	प्रनतबधिताओं	को	भी	शाभमल	कक्ा	ग्ा	है)	की	75	प्रनतशत	मांग	भी	शाभमल	है	।
29 दबािपूण्य	परिदृश््षों	(आघात	पडेन	पि)	के	अतंग्यत	अपनी	चलननचध	्ुक्त	आषस्त्षों	(दबािपूण्य	परिषस्थनत्षों	में	चलननचध	्ुक्त	आषस्त्षों	का	भंडाि	ऋणातमक	हो	ग्ा)	
की	मदद	से	अपेक्ाओं	को	पूिा	नहीं	कि	पाेन	पि	एक	बैंक	पिीक्ण	में	असफल	हुआ।
30  चलननचध	कििेज	अुनपात	(एलसीआि),	चलननचध	जोणिम	ननगिानी	टूिलस	तथा	एलसीआि	प्रकटिीकिण	मानकषों	के	संबंध	में	बासेल-III	ढांचे	के	संबंध	में	टदशा	ननदजेश	
जो	टदनांक	9	जून	2014	के	परिपत्र	डीबीओडी.बीपी	बीसी	120/21.04.098/2013-14	के	माध्म	से	जािी	ककए	गए	।	एलसीआि	की	शुरुआत	चिणबधि	ढंग	से	की	जा	
िही	है,	षजसके	तहत	1	जनििी	2015	से	न््ूनतम	अपेक्ा	60	प्रनतशत	है	तथा	1	जनििी	2019	को	न््ूनतम	100	प्रनतशत	तक	पहँुचना	आिश््क	है।
31  दबाि	पिीक्ण	किेन	के	भलए,	एचक््ूएलए	की	गणना	में	अपेक्क्त	सीआिआि	के	अनतरिक्त	अशं,	एसएलआि	ननिेश	के	अनतरिक्त	अशं,	एनडीटिीएल	के	2	प्रनतशत	
एसएलआि	ननिेशषों	(एमएसएफ	के	अधीन)	तथा	एनडीटिीएल	के	8	प्रनतशत	के	अनतरिक्त	एसएलआि	ननिेशषों	(28	निंबि	2014	के	परिपत्र	डीबीआि.बीपी.बीसी.	सं	
52/21.04.098/2014-15	एिं	11	फिििी	2016	के	परिपत्र	डीबीआि.	बीपी.	बीसी.	सं	77/21.04.098	के	अनुसाि)	को	शाभमल	कक्ा	ग्ा।

32 15	चुननदंा	बैंकषों	पि	नमूेन	के	भलए	विभभन्न	आघातषों	का	दबाि	पिीक्ण	कक्ा	ग्ा	।	टिकॉप	डाउन	तथा	बकॉटिम	अप	दबाि	पिीक्ण	के	भलए	भी	उन्हीं	(एक	ही	प्रकाि	के)	
आघातषों	की	प्रणाली	अपनाई	ग्ी	थी	।	ब््ोिे	अनुबंध	2	में	टदए	गए	हैं।up stress tests. Details of these are given in Annex 2.

33 तिलता	आषस्त	अनुपात	=	तिल	आषस्त	*100/कुल	आषस्त।	आघात	परिदृश््	के	अतंग्यत,	नकािातमक	तिलता	आषस्त्ां	अनुपात	आिश््क	जमा	आहिण	में	कमी	के	
प्रनतशत	को	दशा्यता	है।

2.38	 विश्लेर्ण	से	पता	चलता	है	कक	संकटि	की	अिस्था	
में	तिलता	संबंधी	दबाि	होेन	पि	अचधकांश	बैंक	(नमूेन	में	
शाभमल	60	में	से	49	बैंक)	जमािाभश्षों	के	आकषस्मक	
तथा	अप्रत्ाभशत	आहिण	की	25%	मांग	के	साथ	ही	साथ	
अपनी	िादागत	के्रडडटि	लाइन	के	75%	की	पूनत ्य	सांविचधक	
चलननचध	में	ककए	गए	ननिेश	से	पूिा	कि	सकें गे	(सािणी	
2.9)।

2.39	 दसूिा	दृषषटिकोण	तिलता	कििेज	अनुपात30	प्रणाली	
पि	विचाि	किता	है	षजसमें	सुलभ	उच्च	गुणितता	िाली	
तिल	आषस्त्ां31 बैंकषों	 को	 प्रािंभभक	आघातषों	 को	 सहन	
किेन	में	मदद	किेंगी।

2.40	 तिलता	कििेज	अनुपात	प्रणाली	में	अचधकांश	बैंक	
(नमूेन	में	शाभमल	60	बैंकषों	में	से	44	बैंक)	अपनी	उच्च	
गुणितता	िाली	तिल	आषस्त्षों	का	प्र्ोग	किके	जमािाभश्षों	
के	लगभग	10%	तक	आकषस्मक	एिं	अप्रत्ाभशत	आहिण	
तथा	अपेन	रिाहकषों	के	प्रनत	साि	सीमा	संबंधी	ककए	गए	
िादे	के	75%	अशं	तक	के	प्र्ोग	के	भलए	हुई	मांग	के	
परिदृश््	/	आघात	को	सहन/बिदाश्त	किेन	में	सफल	हषोंगे	
(तिलता	कििेज	अनुपात	के	अतंग्यत	मान््ताप्रापत)(सािणी	
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32 15	चुननदंा	बैंकषों	पि	नमूेन	के	भलए	विभभन्न	आघातषों	का	दबाि	पिीक्ण	कक्ा	ग्ा	।	टिकॉप	डाउन	तथा	बकॉटिम	अप	दबाि	पिीक्ण	के	भलए	भी	उन्हीं	(एक	ही	प्रकाि	के)	
आघातषों	की	प्रणाली	अपनाई	ग्ी	थी	।	ब््ोिे	अुनबंध	2	में	टदए	गए	हैं।up stress tests. Details of these are given in Annex 2.

33 तिलता	आषस्त	अुनपात	=	तिल	आषस्त	*100/कुल	आषस्त।	आघात	परिदृश््	के	अतंग्यत,	नकािातमक	तिलता	आषस्त्ां	अनुपात	आिश््क	जमा	आहिण	में	कमी	के	
प्रनतशत	को	दशा्यता	है।

सारिती 2.10 िलननचध जोणिम – आघात एवं असर – एलसतीआर ननचध प्रिाली 
(चलननचध	सह्ोग(सपोटि्य)	के	भलए	एचक््ूएलए	का	प्र्ोग	कित	ेहुए)

आघात संदशभ्टत प्रिाली 
के शलए उ्लब्ध 
िलननचध –ुयकत 
आससतयां (कुल 
आससतयों का 
प्रनतित )

्रीक्ि में 
असफल होने 
वाले बैंकों को 
संखया (िुननदंा 
60 में से)

एससतीबती की 
कुल आससतयों 
की तुलना 
में दबाव्ूि्ट 
्ररदृशय में 
असफल होने 
वाले बैंकों को 
आससतयों का 

हहससा (प्रनतित)

आघात संियती (गैर 
बतीमाकृत) 
जमाराशियों 
का आहरि 
(प्रनतित)

आधाि	िेिा - 11.4 - -

आघात	1 5 5.1 3 1.2

आघात	2 7 4.0 6 4.5

आघात	3 10 2.5 16 29.6

आघात	4 12 1.7 25 41.8

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

2.10)।	ककसी	ऐसे	संकटि	के	सम्	षजसमें	हि	बाि	बढे़	हुए	
आघात	 आएं,	 बैंक	 विभशषटि	 नीनतगत	 उपा्षों	 के	 तहत	
अपेक्ानुसाि	पैिा	2.38	(सािणी	2.9)	में	्था	वििेचचत	शरे्	
सांविचधक	चलननचध	अनुपात	के	भलए	ककए	गए	ननिेशषों	का	
प्र्ोग	कित	ेहुए	जमािाभश्षों	के	संबंध	में	औि	आहिणषों	
की	पूनत ्य	किेन	में	समथ्य	हषोंगे।

समग्र दबाव ्रीक्ि

2.41	 चुननदंा	नमूनागत	बैंकषों32	के	संबंध	में	31	माच्य	
2016	की	संदभ्य	तािीि	के	अनुसाि	दबािरिस्त	संतुलन	
पिीक्णषों	(संिेदनशीलता	विश्लेर्ण)	की	शृंिला	को	अजंाम	
टद्ा	 ग्ा।	 चुननदंा	 बैंकषों	 दिािा	 ककए	 गए	 दबािरिस्त	
संतुलन	 पिीक्णषों	 के	 परिणाम	 ्ह	 पुषषटि	 कित	े हैं	 कक	
विभभन्न	 प्रकाि	 के	 अचधक	आघातषों	 से	 उबिेन	 के	 भलए	
च्ननत	 बैंकषों	 में	 क्मता	 उपलब्ध	 है।	 सामान््तः	 टिकॉप	
डाउन	स्टेस	टेिस्टि	के	परिणामषों	की	पुषषटि	कित	ेहुए	बाटिम	
अप	स्टेस	टेिस्टि	्ह	इंचगत	किता	है	कक	अचधकांश	बैंक	
आचथ्यक	आघातषों	को	बिदास्त	कि	सकत	ेहैं	हालांकक	इनका	
(झटिकषों	का)	प्रभाि	कनतप्	बैंकषों	पि	ज््ादा	था	षजनकी	
अनज्यक	आषस्त्षों	पि	दबाि	(झटिके)	का	पिीक्ण	कक्ा	
ग्ा	था	क््षोंकक	उनका	दबािरिस्त	सीआिएआि	विनन्ामक	
न््ूनतम	9%	की	पूंजी	प्ा्यपतता	से	कम	था	(चाटि्य	2.27)।

ऋण	जोणिम	:
समरि	ऋण

आघात	1 एनपीए	100	प्रनतशत	बढ़ा
आघात	2 पुनः	संिचचत	आषस्त्षों	का	30	प्रनतशत	एन	पी	ए	हो	ग्ा
आघात	3 प्रत्ेक	टिकॉप	 5	 उद्ोग/	क्ेत्र	का	 एन	पी	 ए	 5	प्रनतशत	

बढ़	ग्ा

ऋण	जोणिम:
संकें द्रन

आघात	1 टिकॉप	3	एकल	उधािकता्य	की	चूक
आघात	2 टिकॉप	बड	ेसमूह	की	चूक
आघात	3 प्रत्ेक	टिकॉप	5	उद्ोग/क्ेत्र	के	सबसे	बड	ेउधािकता्य	की	चूक

ब््ाज	दि	जोणिम–	
बैंककंग	बही

आघात भाि
ती्	रुप्े	के	प्रनतफल	के	कि्य	में	2.5	प्रनतशत	बबन्द	ुकी	
समानांति	िवृधि

ब््ाज	दि	जोणिम	
टेडडगं	बही

आघात भािती्	रुप्े	के	प्रनतफल	के	कि्य	में	2.5	प्रनतशत	बबन्द	ु
की	समानांति	िवृधि

िार्ट 2.27 बारम-अ् दबाव ्रीक्ि – ऋि एवं बाजार जोणिम –  
सतीआरएआर ्र प्रभाव

स्ोत: चुननदंा	बैंक	(बकॉटिम	अप	दबाि	पिीक्ण)

2.42	 तिलता	जोणिम	के	भलए	बाटिम	अप	दबाि	पिीक्ण	
के	परिणाम	चुननदंा	बैंकषों	पि	तिलता	संबंधी	आघातषों	का	
प्रभाि	अचधक	दशा्यत	ेहैं।	विभभन्न	परिभार्ाओं	का	प्र्ोग	
कित	ेहुए	तिलता	आषस्त	अनुपात33	विभभन्न	परिषस्थनत्षों	
में	 (चुननन्दा)	बैंकषों	की	तिलता	 षस्थनत	को	अलग-अलग	
प्रदभश्यत	कित	ेहैं।	परिणाम	्ह	दशा्यत	ेहैं	 कक	सांविचधक	
चलननचध	में	ननिेश	एिं	प्रािक्क्त	नकदी	ननचध	अनुपात	ेन	
बैंकषों	 को	 जमाकता्यओ	ं दिािा	 अचानक	औि	अप्रत्ाभशत	

सी
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)

बेसलाइन आघात	1 आघात	1आघात	2

ऋण	जोणिम ऋण	संकें द्रन	जोणिम

आघात	2आघात	3 आघात	3 ब््ाज	दि	
(व्ापाि	
बही)

ब््ाजदि	
जोणिम	
(बैंककंग	
बही)

अचधकतममध्मऔसत



 अध्या् II वित्ती् संस्याएं: सुदृढ़्या और लचतीलयापन

40

आहिण	किेन	के	दबाि	की	दशा	में	तिलता	/	नकदी	की	
उपलब्धता	से	सहा्ता	की	है	(चाटि्य	2.28)।

बैंकों के डरेरवेहरव ्ोर्टफोशलयो का दबाव ्रीक्ि

2.43	 चुननदंा	नमूना	बैंकषों34	के	संबंध	में	31	माच्य	2016	
की	संदभ्य	तािीि	के	अनुसाि	उनके	डरेििेटटिि	पोटि्यफोभल्ो	
के	 संबंध	 में	 बाटिम	 अप	 दबाि	 पिीक्ण	 (संिेदनशील	
विश्लेर्ण)	शंिला	आजमा्ी	गई।	ब््ाज	दिषों	पि	आचथ्यक	
झटिके	 100	 से	 250	आधाि	 अकंषों	 के	 बीच	 थे	 जबकक	
विदेशी	मुद्रा	दि	के	संबंध	में	20	प्रनतशत	मूल्	िवृधि/मूल्	

िार्ट 2.28 बॉरम अ् दबाव ्रीक्ि – तरलता जोणिम

तरल आससतयों की ्ररभारा

1 नकद	+	अनतरिक्त	सीआिआि	+	अतंि	बैंक	जमािाभश्ाँ	जो	कक	एक	महीेन	के	अदंि	
परिपक्ि	हो	िही	हैं	+	एसएलआि	ननिेश

2 नकद	+	अनतरिक्त	सीआिआि	+	अतंि	बैंक	जमािाभश्ाँ	जो	कक	एक	महीेन	के	अदंि	
परिपक्ि	हो	िही	हैं	+	अनतरिक्त	एसएलआि	ननिेश

3 नकद	+	अनतरिक्त	सीआिआि	+	अतंि	बैंक	जमािाभश्ाँ	जो	कक	एक	महीेन	के	अदंि	
परिपक्ि	हो	 िही	 हैं	 +	अनतरिक्त	एसएलआि	 ननिेश	+	अन््	 ननिेश	जो	 बैंक	तिल	
समझत	ेहषों

तरलता आघात

आघात	1 लघु	अिचध	के	दौिान	जमािाभश	का	10	प्रनतशत	आहिण(संच्ी)	का	(उदाहिण	
1	्ा	2	टदन	में	)

आघात	2 5	टदन	के	अदंि	जमा	िाभश	के	3	प्रनतशत	का	आहिण(प्रत्ेक	टदन)
नोर:	कुछ	बैंकषों	का	तिल	आषस्त	अुनपात	पिंपिागत	(conservative)	तिल	आषस्त	परिभार्ा	2	औि	3	के	अधीन	नकािातमक	दा्िे	में	चला	ग्ा	।
स्ोत:	चुननदंा	बैंक	(बाटिम-अप	दबाि	पिीक्ण)

िार्ट 2.29 : कुल डरेरवेहरव के एमरीएम – िुननदंा बैंक – माि्ट 2016
(तुलन-पत्र	गत	आषस्त्षों	की	तुलना	में	प्रनतशत)

हरप््िती:	पीएसबी	–	सिकािी	क्ेत्र	के	बैंक,	पीिीबी-ननजी	क्ेत्र	के	बैंक,	एफबी	–	विदेशी	बैंक
स्ोत:	नमूना	बैंक	(डरेििेटटिि	पोटि्यफोभल्ो	पि	बकॉटिम-अप	दबाि	पिीक्ण)

34 22	नमूेन	बैंकषों	के	डरेििेटटिि	पोटि्यफोभल्ो	पि	दबाि	पिीक्ण	ककए	गए।	ब््ोिा	अुनबंध	2	में	टद्ा	ग्ा	है।

ह्ास	आघातषों	का	अनुमान	कक्ा	ग्ा	था।	एकल	आधाि	
पि	मद	विशरे्	आघात	के	भलए	दबाि	पिीक्ण	कक्ा	ग्ा	
था।

2.44	 नमूेन	में	माक्ड्य-टूि-माकजे टि	 (एमटिीएम)	का	प्रमुि	
प्रभाि	विदेशी	बैंकषों	की	विभभन्न	लेिा	प्रणाभल्षों	के	कािण	
अलग	–	अलग	िहा	(चाटि्य	2.29)।

2.45	 दबाि	पिीक्ण	परिणामषों	ेन	्ह	दशा्य्ा	कक	नमूना	
बैंकषों	 पि	 ब््ाज	 दि	 आघात	 का	 औसत	 ननिल	 प्रभाि	
लगभग	नगण्	था।	विदेशी	मुद्रागत	आघातषों	की	षस्थनत	
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में	भी	माच्य	2016	को	प्रभाि	तुलनातमक	रूप	से	कमति	
था	(चाटि्य	2.30)।

भाग – II
अनुसूचित िहरी सहकारी बैंक
ननष्ादन
2.46	 प्रणालीगत	स्ति	पि35	अनुसूचचत	शहिी	सहकािी	
बैंकषों	का	सीआिएआि	भसतंबि	2015	एिं	माच्य	2016	के	
बीच	12.7	प्रनतशत	से	बढ़कि	13.0	प्रनतशत	हो	ग्ा।	
हालांकक	भभन्न-भभन्न	देिा	जाए	तो	6	बैंक	सीआिएआि	
के	न््ूनतम	अपेक्क्त	9	प्रनतशत	के	स्ति	को	बनाए	ििेन	
में	असफल	िहे।	एस्ूसीबी	के	सकल	अचरिमषों	के	प्रनतशत	
के	 रूप	में	 जीएनपीए	में	 काफी	कमी	 हुई	औि	 ्े	 7.7	
प्रनतशत	से	घटिकि	6.4	प्रनतशत	हो	ग्ा	तथा	इसी	अिचध	
के	दौिान	उनका	प्रािधान	कििेज	अनुपात36	50.9	प्रनतशत	
से	बढ़कि	56.6	प्रनतशत	हो	ग्ा।	आषस्त्षों	के	प्रनतफल	
(आिओए)	में	चगिािटि	से	िह	0.8	से	0.6	प्रनतशत	तथा	
समान	अिचध	 के	दौिान	चलननचध	अनुपात37	में	मामूली	
चगिािटि	से	िह	35.0	प्रनतशत	से	34.8	प्रनतशत	हो	ग्ा।
लितीला्न-दबाव ्रीक्ि
ऋि जोणिम
2.47	 एस्ूसीबी	के	संबंध	में	ऋण	जोणिम	का	आकलन	
किेन	के	भलए	माच्य	2016	की	षस्थनत	के	अनुसाि	आकंडषों	

35 52	एस्ूसीबी	की	प्रणाली। 
36 प्रािधानीकृत	कििेज	अनुपात	=	एनपीए	के	भलए	प्रािधान	*100/जीएनपीए।
37 चलननचध	अनुपात	=	(नकद	+	बैंकषों	से	प्राप्+एसएलआि	ननिेश)*100/कुल	आषस्त्ां। 
38 चाि	परिदृश््	इस	प्रकाि	है	:	(i)	जीएनपीए	(अिमानक	अचरिमषों	के	रूप	में	िगगीकृत)	में	1	एसडी	का	आघात,	(ii)	जीएनपीए	(अिमानक	अचरिमषों	के	रूप	में	िगगीकृत)	
में	2	एसडी	का	आघात,	(iii)	जीएनपीए	(हानन	अचरिमषों	के	रूप	में	िगगीकृत)	में	1	एसडी	का	आघात,	तथा	(iv)	जीएनपीए	(हानन	अचरिमषों	के	रूप	में	िगगीकृत)	में	2	एसडी	
का	आघात	।	एसडी	के	आकलन	में	10	िर्षों	के	आकंडषों	का	प्र्ोग	कक्ा	ग्ा	था	।	दबाि	पिीक्ण	के	ब््ौिषों	के	भलए	अनुबंध	2	देिें	।

िार्ट 2.30: दबाव ्रीक्ि–िुननदंा बैंकों के डरेरवेहरव ्ोर्टफोशलयो ्र आघातों का असर (आघात ्ड़ने ्र ननवल एमरीएम में ्ररवत्टन)
(पूंजी-ननचध्षों	के	प्रनतशत	के	रूप	में)

हरप््िती:	आधाि	िेिा	के	संदभ्य	में	पडेन	िाले	आघात	के	कािण	ननिल	एमटिीएम	में	परिित्यन
स्ोत: नमूना	बैंक	(डरेििेटटिि	पोटि्यफोभल्ो	पि	बकॉटिम-अप	दबाि	पिीक्ण	)

का	प्र्ोग	कित	ेहुए	दबाि	पिीक्ण	कक्ा	ग्ा।	एस्ूसीबी	
के	सीआिएआि	के	संबंध	में	ऋण	जोणिम	आघातषों	का	
प्रभाि	 चाि	 अलग-अलग	 परिदृश््षों38	 के	 अतंग्यत	 पे्रक्क्त	
कक्ा	 ग्ा।	 परिणामषों	 से	 ्ह	 प्रदभश्यत	 हुआ	 कक	 सबसे	
ििाब	परिदृश््	(जीएनपीए	में	दो	एसडी	/विचलन	की	िवृधि,	
षजसे	हानन	अचरिमषों	के	रूप	में	िगगीकृत	कक्ा	जाता	है)	को	
छोडकि	 एस्ूसीबी	 का	 प्रणालीगत	 स्तिी्	 सीआिएआि	
विनन्ामकी्	अपेक्ा	के	अनुसाि	न््ूनतम	स्ति	के	ऊपि	
बना	िहा।	हालांकक,	अलग-अलग	बैंकषों	के	संबंध	में	देिा	
जाए	तो	सबसे	ििाब	परिदृश््	के	अतंग्यत	काफी	अचधक	
सं््ा	(52	में	से	30)	में	बैंक	सीआिएआि	के	अपेक्क्त	
स्तिषों	को	पूिा	नहीं	कि	पाएंगे।

िलननचध जोणिम
2.48	 चलननचध	जोणिम	के	संबंध	में	दबाि	पिीक्ण	दो	
अलग-अलग	परिषस्थनत्षों	के	अतंग्यत	ककए	गए	–	1	से	28	
टदिसी्	सम्ािचध	(टिाइम	बकेटि)	में	नकदी	बटहप्र्यिाह	में	
i)	50	प्रनतशत;	एिं	ii)	100	की	िवृधि	संभावित	थी।	इसके	
आगे,	्ह	माना	ग्ा	कक	दोनषों	परिदृश््षों	के	अतंग्यत	नकदी	
अतंप्र्यिाह	में	कोई	परिित्यन	नहीं	हुआ।	दबाि	पिीक्ण	के	
परिणामषों	से	संकेत	भमलता	है	कक	दबाि	के	परिदृश््	(52	
बैंकषों	में	से	25	बैंक	परिदृश््	I	तथा	38	बैंक	परिदृश््	II	
के	अतंग्यत)	में	एस्ूसीबी	पि	भािी	असि	पडगेा	औि	उनको	
चलननचध	दबाि	का	सामना	किना	होगा।.
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शकॉक	-1:	घिेलू	ब््ाज	दिषों	में	िवृधि शकॉक	2:	-	घिेलू	ब््ाज	दिषों	में	चगिािटि	 शकॉक	3:	भािती्	रुपए	का	मूल्ह्ास शकॉक	4:	भािती्	रुपए	में	मूल्िवृधि
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भाग – III

गैर बैंककंग द्वतततीय कं्ननयाँ

2.49	 31	माच्य	2016	की	षस्थनत	के	अनुसाि,	भािती्	
रिजि्य	बैंक	के	पास	11,682	गैि	बैंककंग	वितती्	कंपनन्ाँ	
पंजीकृत	थीं,	 षजनमें	से	202	जमा	स्िीकाि	किेन	िाली	
(एनबीएफसी-डी)	तथा	11,480	जमा	स्िीकाि	नहीं	किेन	
िाली	 गैि	 बैंककंग	 वितती्	 कंपनन्ाँ	 (एनबीएफसी–एनडी)	
थीं।	 220	 जमा	 स्िीकाि	 नहीं	 किेन	 िाली	 गैि	 बैंककंग	
वितती्	 कंपनन्ाँ	 प्रणालीगत	 दृषषटि	 से	 महतिपूण्य	
(एनबीएफसी–एनडी–एसआई)39	 थीं।	 सभी	 एनबीएफसी–डी	
तथा	एनबीएफसी-एनडी-एसआई,	रिपोटटिसंग	की	अपेक्ाओ	ंके	
साथ	 ही	 पूंजी	 प्ा्यपतता	 अपेक्ाओ	ं तथा	 प्रािधानीकिण	
मानदंडषों	जसेै	वििेकपूण्य	विनन्मषों	के	अधीन	हैं।

ननष्ादन

2.50	 एनबीएफसी	सेक्टिि	के	समरि	तुलन	पत्र	का	िर््य	
दि	 िर््य	आधाि	 पि	माच्य	 2016	में	 15.5	 प्रनतशत	का	
विस्ताि	हुआ	जबकक	वपछले	साल	में	्ह	विस्ताि	15.7	
प्रनतशत	था।	ऋण	तथा	अचरिमषों	में	16.6	प्रनतशत	की	िवृधि	
हुई	 तथा	 उधाि	 िाभश	 में	 15.3	 प्रनतशत	 की	 िवृधि	 हुई	
(सािणी	-	2.11)।

2.51	 एनबीएफसी	क्ेत्र	का	वितती्	ननषपादन	वपछले	2	
िर्षों	में	अपरििनत्यत	िहा।	माच्य	2015	औि	माच्य	2016	के	
बीच	कुल	आ्	के	प्रनतशत	के	रूप	में	ननिल	लाभ	18.3	
प्रनतशत	िहा	औि	इसी	अिचध	में	आषस्त्षों	पि	प्रनतलाभ	
(आिओए)	 2.2	 प्रनतशत	 था।	 आषस्त्षों	 (आिओई)	 पि	
प्रनतफल	बढ़कि	10.3	प्रनतशत	से	10.6	प्रनतशत	हो	ग्ा	
(सािणी	2.12)।	एनबीएफसी	सेक्टिि	के	भलए	विनन्ामक	
मानदंडषों	को	एससीबी	 के	 भलए	लागू	मानदंडो	 के	 ननकटि	
ला्ा	ग्ा,	इस	सेक्टिि	(आिओइ	तथा	आिओए)	का	का््य	
ननषपादन	बैंकषों	के	का््यननषपादन	से	अच्छा	पा्ा	ग्ा।

आससत गिुवतता और ्ंूजती ्या्टप्तता

2.52	 कुल	अचरिमषों	के	प्रनतशत	के	रूप	में	एनबीएफसी	
क्ेत्र	का	जीएनपीए	माच्य	2016	में	घटिकि	4.6	प्रनतशत	हो	
ग्ा	जो	 भसतंबि	 2015	में	 5.1	 प्रनतशत	था	 ।	समान	
अिचध	 के	दौिान,	 कुल	अचरिमषों	 के	प्रनतशत	 के	रूप	में,	
एनएनपीए	2.9	प्रनतशत	से	घटिकि	2.5	प्रनतशत	हो	ग्ा	
(चाटि्य-2.31)।

40 रु	5	बबभल्न	्ा	उससे	अचधक	के	आषस्त	आकाि	िाली	जमा	स्िीकाि	किेन	िाली	एनबीएफसी	तथा	गैि-जमा	स्िीकािेन	िाली	एनबीएफसी	।
41 10	निंबि	2014	को	जािी	ककए	गए	संशोचधत	टदशाननदजेशषों	के	अनुसाि	एनबीएफसी	–	एनडी	–	एसआई	(रु	5	बबभल्न	्ा	उससे	अचधक	के	आषस्त	आकाि	िाली)	तथा	
जमा	स्िीकाि	किेन	िाली	सभी	एनबीएफसी	के	भलए	संशोचधत	न््ूनतम	टटि्ि-I	पूंजी	को	10	प्रनतशत	(पहले,	टटि्ि-I	पूंजी	7.5	प्रनतशत	से	कम	नहीं	होनी	चाटहए	थी)	
कि	दी	ग्ी	है	औि	इनको	चिणबधि	ढंग	से	उसे	पूिा	कक्ा	जाना	है	(माच्य	2016	के	अतं	तक	8.5	प्रनतशत	तथा	माच्य	2017	के	अतं	तक	10	प्रनतशत)।
42 विश्लेर्ण	में	प्र्ुक्त	ेनटििक्र	मकॉडल	का	विकास	वितती्	षस्थिता	इकाई,	भािती्	रिज़ि्य	बैंक	के	सह्ोग	से	प्रोफेसि	शिेी	माकवोसे	(इस्सेक्स	विश्िविद्ाल्)	तथा	डकॉ.	
साइमकॉन	चगआनसांटेि	(बेथ	विश्िविद्ाल्)	ेन	कक्ा।
43 बैंक,	आपस	में	काल,	नोटटिस	तथा	अन््	अलपािचध	बजाि़षों	में	लेनदेन	किेन	के	अलािा	एक	दसूिे	के	दीघा्यिचध	मी्ादी	भलितषों	में	भी	ननिेश	कित	ेहै।	ित्यमान	विश्लेर्ण	
में	षजए	अतंिबैंक	बाजाि	का	षजक्र	कक्ा	ग्ा	है	िह	बैंकषों	के	बीच	अलपािचध	एिं	दीघा्यिचध-सभी	बका्ा	एक्सपोजिषों	का	जोड	है।
44 ेनटििक्य 	विश्लेर्ण	संस्थाओं	के	बीच	दविपक्ी्	एक्सपोजि	पि	विचाि	किता	है।	डरेििेटटिि	लेनदेनषों	के	संबंध	में	जीसीपी	दिािा	कें द्रीकृत	रूप	में	समाशोचधत	सौदषों	को	
ित्यमान	विश्लेर्ण	में	शाभमल	नहीं	कक्ा	ग्ा	हैं,	चूंकक	गैि	ननचध	आधारित	एक्सपोज़ि	का	काफी	टहस्सा	जसेै	फोिेक्स,	फाििड्य	आटद	अब	अचधकति	मानकीकृत	है	औि	
सीसीपी	के	दिािा	समाशोचधत	होत	ेहै।	इन्हें	इस	विश्लेर्ण	में	शाभमल	नहीं	कक्ा	ग्ा	है।	इसमें	्ह	स्पषटि	होता	है	कक	गैि	ननचध	आधारित	अतंि	बैंक	बाज़ाि	में	इसमें	
आकाि	में	धीिे-धीिे	घटिोतिी	हुई	है।

सारिती 2.12 : एनबतीएफसती क्ेत् का द्वतततीय ननष्ादन
 (प्रनतशत)

मद माि्ट-15 माि्ट-16

1. कुल	आषस्त्षों	की	तुलना	में	पूंजी	बाजाि	में	एक्सपोजि	(सीएमई) 7.4 8.5

2. लीििेज	अनुपात 3.7 3.9

3. कुल	आ्	की	तुलना	में	ननिल	लाभ 18.3 18.3

4. आिओए 2.2 2.2

5. आिओई 10.3 10.6

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.31: एनबतीएफसती क्ेत् की आससत गुिवतता और ्ंूजती ्या्टप्तता
 (प्रनतशत)

स्ोत: भारिबैं	को	प््यिेक्ी	विििणण्ाँ

सारिती 2.11: एनबतीएफसती क्ेत् का समेककत तुलन ्त् : वर्ट-दर-वर्ट वदृ्धि
	(प्रनतशत)

मद माि्ट-15 माि्ट-16

1. श्ेि	पूंजी 6.3 4.8

2. आिक्क्त(प्रािक्क्त)	ननचध	एिं	बेशी 13.5 14.3

3. कुल	उधाि 16.9 15.3

4. ित्यमान	दे्ताएं	तथा	प्रािधान 14.1 31.8

कुल देयताएं/आससतयां 15.7 15.5

1. ऋण	एिं	अचरिम 17.1 16.6

2. ननिेश 11.5 10.8

3. अन््	आषस्त्ां 10.6 12.7

आय/वयय

1. कुल	आ् 15.3 15.8

2. कुल	व्् 15.5 15.8

3. ननिल	लाभ 15.0 15.6

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

39 एनबीएफसी–एनडी	–	एसआई	िे	एनबीएफसी	–	एन	डी	हैं	षजनकी	आषस्त्ां	रु	5	बबभल्न	्ा	उससे	अचधक	हैं।
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कुल	अचरिमषों	की	तुलना	में	जीएनपीए
सीआिएआि	(आिएचएस)	

कुल	अचरिमषों	की	तुलना	में	एनएनपीए
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40 रु	5	बबभल्न	्ा	उससे	अचधक	के	आषस्त	आकाि	िाली	जमा	स्िीकाि	किेन	िाली	एनबीएफसी	तथा	गैि-जमा	स्िीकािेन	िाली	एनबीएफसी	।
41 10	निंबि	2014	को	जािी	ककए	गए	संशोचधत	टदशाननदजेशषों	के	अनुसाि	एनबीएफसी	–	एनडी	–	एसआई	(रु	5	बबभल्न	्ा	उससे	अचधक	के	आषस्त	आकाि	िाली)	तथा	
जमा	स्िीकाि	किेन	िाली	सभी	एनबीएफसी	के	भलए	संशोचधत	न््ूनतम	टटि्ि-I	पूंजी	को	10	प्रनतशत	(पहले,	टटि्ि-I	पूंजी	7.5	प्रनतशत	से	कम	नहीं	होनी	चाटहए	थी)	
कि	दी	ग्ी	है	औि	इनको	चिणबधि	ढंग	से	उसे	पूिा	कक्ा	जाना	है	(माच्य	2016	के	अतं	तक	8.5	प्रनतशत	तथा	माच्य	2017	के	अतं	तक	10	प्रनतशत)।
42 विश्लेर्ण	में	प्र्ुक्त	ेनटििक्र	मकॉडल	का	विकास	वितती्	षस्थिता	इकाई,	भािती्	रिज़ि्य	बैंक	के	सह्ोग	से	प्रोफेसि	शिेी	माकवोसे	(इस्सेक्स	विश्िविद्ाल्)	तथा	डकॉ.	
साइमकॉन	चगआनसांटेि	(बेथ	विश्िविद्ाल्)	ेन	कक्ा।
43 बैंक,	आपस	में	काल,	नोटटिस	तथा	अन््	अलपािचध	बजाि़षों	में	लेनदेन	किेन	के	अलािा	एक	दसूिे	के	दीघा्यिचध	मी्ादी	भलितषों	में	भी	ननिेश	कित	ेहै।	ित्यमान	विश्लेर्ण	
में	षजए	अतंिबैंक	बाजाि	का	षजक्र	कक्ा	ग्ा	है	िह	बैंकषों	के	बीच	अलपािचध	एिं	दीघा्यिचध-सभी	बका्ा	एक्सपोजिषों	का	जोड	है।
44 ेनटििक्य 	विश्लेर्ण	संस्थाओं	के	बीच	दविपक्ी्	एक्सपोजि	पि	विचाि	किता	है।	डरेििेटटिि	लेनदेनषों	के	संबंध	में	जीसीपी	दिािा	कें द्रीकृत	रूप	में	समाशोचधत	सौदषों	को	
ित्यमान	विश्लेर्ण	में	शाभमल	नहीं	कक्ा	ग्ा	हैं,	चूंकक	गैि	ननचध	आधारित	एक्सपोज़ि	का	काफी	टहस्सा	जसेै	फोिेक्स,	फाििड्य	आटद	अब	अचधकति	मानकीकृत	है	औि	
सीसीपी	के	दिािा	समाशोचधत	होत	ेहै।	इन्हें	इस	विश्लेर्ण	में	शाभमल	नहीं	कक्ा	ग्ा	है।	इसमें	्ह	स्पषटि	होता	है	कक	गैि	ननचध	आधारित	अतंि	बैंक	बाज़ाि	में	इसमें	
आकाि	में	धीिे-धीिे	घटिोतिी	हुई	है।

2.53	 मौजूदा	 टदशा-ननदजेशषों	 के	अनुसाि,	 एनबीएफसी40 
से	्ह	अपेक्ा	है	कक	िे	ननधा्यरित	न््ूनतम	पूंजी	अपेन	पास	
ििें,	जो	टटि्ि-I41	तथा	टटि्ि	–	II	पूंजी	को	समाटहत	कित	े
हुए	 उनकी	 समरि	 जोणिम	 –	 भारित	 आषस्त्षों	 के	 15	
प्रनतशत	 से	 कम	 नहीं	 होनी	 चाटहए	 ।	 एनबीएफसी	 का	
सीआिएआि	माच्य	2016	में	बढ़कि	24.3	प्रनतशत	हो	ग्ा	
जो	भसतंबि	2015	में	23.8%	था	(चाटि्य	–	2.31)।	अलग-
अलग	स्ति	पि,	माच्य	2016	की	षस्थनत	के	अनुसाि,	सात	
एनबीएफसी	विनन्ामकी्	अपेक्ाओ	ंके	अनुरूप	न््ूनतम	
15	प्रनतशत	सीआिएआि	बनाए	ििेन	में	असफल	िहीं।

लितीला्न – दबाव ्रीक्ि

प्रिालीगत सतर

2.54	 पूण्यरूपेण	एनबीएफसी	क्ेत्र	के	भलए	ऋण	जोणिम	
के	संबंध	में	दबाि	पिीक्ण	माच्य	2016	को	समापत	अिचध	
के	भलए	तीन	परिदृश््षों/परिषस्थनत्षों	के	अतंग्यत	ककए	गए	
:	(i)	जीएनपीए	में	0.5	एसडी	की	िवृधि	हुई,	(ii)	जीएनपीए	
में	1	एसडी	की	िवृधि	हुई,	तथा	(iii)	जीएनपीए	में	3	एसडी	
की	िवृधि	हुई।	परिणाम	्ह	प्रदभश्यत	कित	ेहैं	कक	पहले	औि	
दसूिे	परिदृश््षों	में	इस	क्ेत्र	का	सीआिएआि	थोडा	प्रभावित	
हुआ	ककंतु	तीसिे	परिदृश््/तीसिी	परिषस्थनत	में	्ह	24.3	
प्रनतशत	से	घटिकि	23.3	प्रनतशत	िह	ग्ा।	हालांकक,	्ह	
विनन्ामकी्	अपेक्ा	के	ननधा्यरित	न््ूनतम	15	प्रनतशत	
के	स्ति	से	काफी	ऊपि	था।

एकल एनबतीएफसती

2.55	 उन्हीं	तीन	परिदृश््षों	के	अतंग्यत	समान	अिचध	के	
भलए	एकल	एनबीएफसी	के	भलए	भी	दबाि	पिीक्ण	ककए	
गए।	परिणाम	्ह	प्रदभश्यत	कित	ेहैं	कक	परिदृश््	(i)	एिं	
(ii)	के	अतंग्यत	5	प्रनतशत	कंपनन्ाँ	विनन्ामकी्	अपेक्ा	
के	ननधा्यरित	न््ूनतम	पूंजी	के	स्ति	को	नहीं	बनाए	िि	
पाएंगी,	जबकक	तीसिे	परिदृश््/परिषस्थनत	 के	अतंग्यत	8	
प्रनतशत	 कंपनन्ाँ	 विनन्ामकी्	 अपेक्ा	 के	 ननधा्यरित	
न््ूनतम	स्ति	को	नहीं	बनाए	िि	पाएंगी।

िार्ट 2.32 अंतर बैंक बाजार का आकार (रन्टओवर)

स्ोत: भारिबैं	प््यिेक्ी	विििणण्ाँ।

भाग – IV

पिस्पि	संबधिता42

अतंि	बैंक	बाजाि	की	प्रिषृतत्ा4ं3

2.56	 अतंि	 बैंक	 बाजाि	 माच्य	 2016	 में	 रुपए	 72	
टटभल्न	के	पण्ाित्य	(टिन्यओिि)	साथ	ननिंति	चगिािटि	की	
प्रिनृत	को	दशा्यता	है।	इसमें	माच्य	2015	से	6	प्रनतशत	की	
चगिािटि	 हुई।	 अतंि	 बैंक	 बाज़ाि	 में	 ननचध	 आधारित	
एक्सपोजि	माच्य	201644	में	लगभग	12	प्रनतशत	टहस्से	
के	साथ	 वपछले	तीन	िर्षों	 के	 दौिान	लगाताि	 िवृधि	को	
दशा्यता	है(चाटि्य	2.32)।	

2.57	 बाज़ाि	में	साि्यजननक	क्ेत्र	के	बैंकषों	का	प्रभुति	िहा	
है	तथा	ननजी	बैंकषों	का	टहस्सा	वपछले	दो	िर्वो	में	हुई	सतत	
िवृधि	को	दशा्यता	है।	अतंि-बैंक	बाज़ाि	में	सभी	बैंकषों	की	
टहस्सेदािी	्द्वप	व्ापक	रूप	में	बंटिी	हुई	है,	जसैा	कक	

माच्य-13 माच्य-15माच्य-12 माच्य-14 माच्य-16
ननचध	आधारित
कुल	आषस्त्षों	के	%	के	रूप	में	अतंि	बैंक	एक्सपोजि

गैि	ननचध	आधारित

प्रन
तश

त

`	
बब
भल
्न



 अध्या् II वित्ती् संस्याएं: सुदृढ़्या और लचतीलयापन

44

माच्य	2016	(चाटि्य	2.33)	की	षस्थनत	के	अनुसाि	हिकफनडाल	
–	हस्यमैन	सूचकांक	(एचएच	इंडके्स)	के	लगभग	0.06	होेन	
से	पता	चलता	है।

2.58 सामान््त:	 ऐसा	माना	जाता	 है	 कक	अतंि	 बैंक	
बाजाि	चलननचध	उपलब्ध	किेन	िाला	स्त्रोत	 है।	तथावप	
भािती्	परिपेक््	में	बैंकषों	 के	बीच	दविपक्ी्	दीघा्यिचध	
लेन-देन	(एक्सपोज़ि)	िर््य	दि	िर््य	लगाताि	बढ़	िहा	 है।	
माच्य	 2016	 को	 अतंि-बैंक	 बाज़ाि	 में	 ननचध	 आधारित	
एक्सपोजि	का	लगभग	54	प्रनतशत	दीघा्यिचध	प्रकृनत	का	
था।	(चाटि्य	2.34)

2.59	 ्द्वप	 अलपािचध	 ननचध	 आधारित	 अतंि-बैंक	
बाज़ाि	के	समरि	आकाि	में	कोई	िास	परिित्यन	नहीं	हुआ	
था,	ककन्तु	जमा	प्रमाणपत्र	के	टहस्सा	में	तीव्र	चगिािटि	की	
प्रिषृतत	देिी	गई	थी।	माच्य	2012	में	अलपािचध	अतंि-बैंक	
बाज़ाि	 में	 ककॉल	 मनी	 औि	 सीडी	 की	 सं्ुक्त	 रूप	 से	
टहस्सेदािी	 71	 प्रनतशत	 से	 अचधक	 रिकाड्य	 की	 गई	 थी,	
षजसमें	माच्य	 2016	में	 इसमें	लगभग	36	प्रनतशत	की	
चगिािटि	आई	थी।	इसी	अिचध	के	दौिान,	अन््	अलपािचध	
अतंि-बैंक	एक्सपोजि	की	टहस्सेदािी	28	प्रनतशत	से	बढ़कि	
64	प्रनतशत	हो	ग्ी	थी।	(चाटि्य	2.35)

नेरवक्ट  संरिना त्ा संबधिता

2.60	 बैंककंग	प्रणाली	की	ेनटििक्य 	की	संिचना45	लगाताि	
बत्रस्तिी्	बनी	िही	षजसमें	कनतप्	बैंको	का	प्रणाली	िच्यस्ि	
45 बैंककंग	प्रणाली	के	ेनटििक्य 	को	दशा्येनिाले	षजस	डा्रिाम	का	चचत्रण	कक्ा	ग्ा	है	िह	एक	बत्रस्तिी्	संिचना	है,	जहां	अलग-अलग	बैंकषों	का	एक	दसूिे	के	साथ	ेनटििक्य 	
में	केनषक्टिविटिी	स्ति	की	डडरिी	भभन्न-भभन्न	है।	ित्यमान	विश्लेर्ण	में,	सिा्यचधक	केनक्टेिड	बैंक,	अचधकतम	आतंरिक	कोि	(ेनटििक्य 	डा्रिाम	के	कें द्र	में)	में	हैं।	बैंकषों	को	
उनके	सापेक्क्क	केनषक्टिविटिी	के	स्ति	के	आधाि	पि	भमड	कोि,	बाहिी	कोि	तथा	परिचध	(डा्रिाम	में	कें द्र	के	आस-पास	संबंधी	सकें द्री	ितृत)	में	ििा	ग्ा	है।	बत्रस्तिी्	
ेनटििक्य 	डा्रिाम	में	भलकं	की	कलि	कोडडगं,	ेनटििक्य 	में	भभन्न-भभन्न	स्तिषों	से	(उदाहिण	के	भलए,	हिा	भलकं	इनि	कोि	में	बैंकषों	से	उधािी	का	प्रनतननचधति	किता	है)	उधािी	
को	दशा्यत	ेहैं।	प्रत्ेक	बकॉल	एक	बैंक	का	प्रनतननचधति	किता	है	तथा	उनका	आकलन	भसस्टिम	में	षस्थत	अन््	बैंकषों	की	तुलना	में	ननिल	षस्थनत	के	आधाि	पि	कक्ा	ग्ा	
है।	बका्ा	एक्सपोजि	के	आधाि	पि	प्रत्ेक	बैंक	को	जोडेन	िाली	लाइन	का	आकलन	कक्ा	ग्ा	है।

िार्ट: 2.34 अंतरबैंक बाजार में ननचध आधाररत दीघा्टवचध त्ा  
अल्ावचध एकस्ोज़र का हहससा।

स्ोत: भारिबैं	प््यिेक्ी	विििणण्ाँ।

िार्ट 2.35: अल्ावचध ननचध आधाररत अंतरबैंक बाजार की संरिना

नोर:	अन््	अलपािचध	में	अलपािचध	जमा	एिं	अलपािचध	उधाि	आटद	भी	शाभमल	हैं।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

िार्ट 2.33 – अंतर-बैंक बाज़ार में द्वशभनन बैंक समूहों का हहससा

स्ोत: भारिबैं	प््यिेक्ी	विििणण्ाँ।
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िार्ट: 2.36 भारततीय बैंककंग प्रिाली की नेरवक्ट  संरिना  
(माि्ट 2016)

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

बना	िहा	(चाटि्य	2.36)।	बैंककंग	प्रणाली	में	अतंि	जुडाि	के	
अशं	को	जुडाि	अनुपात46	से	मापा	जा	सकता	है	षजसेन	
घट्ोतिी	की	प्रिनृत	दशा्यई	है,	इससे	्ह	परिलक्क्त	होता	है	
कक	बैंको	के	बीच	भलकं/	जुडाि	में	कमी	आई	है।	प्रमुि	बैंक	
ेनटििक्य 	पलकॉटि	के	अचधकतम	अदंरूनी	चक्र	के	रूप	में	दशा्यए	
गए	हैं।	माच्य	2012	से	माच्य	2016	के	दौिान	ऐसे	बैंकषों	
की	सं््ा	9	से	6	के	बीच	िही	है।	इस	क्लस्टिि	के	गुणांक47 
स्थानी्	जुडाि	को	दशा्यत	े हैं,	जो	माच्य	2012	 से	माच्य	
2016	के	दौिान	तदनुरूप	बेन	िहे	हैं,	षजससे	्ह	इंचगत	
होता	 है	 कक	 उषललणित	 अिचध	 में	 बैंककंग	 ेनटििक्य 	 में	
क्लस्टिरिगं/	समूहन	में	परिित्यन	नहीं	हुआ	है	(चाटि्य	2.37)।

द्वतततीय प्रिाली का नेरवक्ट

2.61	 िहृद	वितती्	प्रणाली	के	दृषषटिकोण	से	एससीबी,	
एएमसी-एमएफ़,	बीमा	कंपनन्षों,	एनबीएफ़सी,	्ूसीबी	औि	
अन््	अणिल	भािती्	वितती्	संस्थाओं	के	बीच	ननचध्षों	
का	 प्रिाह	महतिपूण्य	भूभमका	रिहण	किता	 है।	 एएमसी-
एमएफ़	औि	बीमा	कंपनन्ां	वितती्	प्रणाली	में	सबसे	बड	े

िार्ट 2.37 बैंककंग प्रिाली की संबधिता सांसखयकी

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

46 संबधिता	अनुपात:	्ह	एक	आकडा	है	जो	पूण्य	रिाफ	में	सभी	संभि	संबंधषों	के	सापेक्	बबन्दओुं	के	बीच	संबंधषों	की	सीमा	की	माप	किता	है। 
47 क्लस्टिि	गुणांक:	ेनटििकषों	में	क्लषस्टंग	्ह	माप	किती	है	कक	प्रत्ेक	बबन्द	ु(Nodes)	आपस	में	ककतना	संबधि	है।	विभशषटि	रूप	से,	इस	बात	की	अचधक	संभािना	हो	
सकती	है	कक	ककसी	बबन्द	ुके	दो	पडोभस्षों	(वितती्	ेनटििक्य 	के	मामले	में	बैंक	के	प्रनतपक्ी)	आपस	में	भी	पडोसी	हो।	ेनटिि्यक	के	भलए	क्लस्टिि	गुणांक	का	अचधक	होना,	
प्रणाली	में	विद्मान	उच्च	स्ति	पि	स्थानी्	पिस्पि	संबधिता	के	अनुरूप	होती	है।
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ननचध	उपलब्ध	किेन	िालषों	के	रूप	में	अरिणी	स्थान	रिहण	
किती	है	जबकक	एससीबी	औि	एनबीएफ़सी	क्रमश:	सबसे	
बडी	 ननचध	 प्रापतकता्य	 होती	 हैं।	 समपूण्य	 वितती्	 क्ेत्र	
एससीबी	में	से	पीसीबी	विदेशी	बैंक	दोनषों	ननिल	प्रापतकता्य	
की	षस्थनत	एिं	ननजी	क्ेत्र	के	बैंक	ननिल	भुगतान	कता्य	
की	 षस्थनत	रिहण	किात	ेहैं।	इसके	अलािा	 विश्लेर्ण	में	
शाभमल	चाि	अणिल	भािती्	 वितती्	संस्थाओं	 ेन	 भी	
वितती्	 प्रणाली	 के	 अतंग्यत	 अपना	 महतिपूण्य	 ्ोगदान	
टद्ा	है।	(चाटि्य	2.38	औि	सािणी	2.13)

एएमसती-एमएफ़ त्ा बतीमा कं्ननयों एवं एससतीबती की 
अनयोनयकक्रया (अतंससंबंध)

2.62	 भािती्	वितती्	प्रणाली	में	अनुसूचचत	िाणणषज््क	
बैंकषों	के	अलािा	दो	सबसे	प्रमुि	सेक्टिि	बीमा	कंपनन्ा	
औि	 एएमसी-म्ूचुअल	 फंड	 है।	 ्े	 तीनषों	 क्ेत्र	 भमलकि	
वितती्	 प्रणाली	 के	 80%	 से	 अचधक	 टहस्सा	 है।	 माच्य	
2016	 के	 अतं	 में	 एएमसी-म्ूचुअल	 फंड	 का	 वितती्	
प्रणाली	में	प्रबंधन	के	तहत	कुल	परिसंपषतत्षों	का	लगभग	
36	प्रनतशत	एक्स्पोसि52	था	जबकक	वितती्	प्रणाली	में	
बैंककंग	औि	बीमा	क्ेत्र	का	एक्सपोजि	क्रमश	15	एिं	10	
प्रनतशत	था53।

2.63	 बीमा	औि	म्ूचुअल	फंड	क्ेत्र	में	बैंककंग	क्ेत्र	का	
सं्ुक्त	एक्सपोजि	रु.	176	 बबभल्न	था	जो	 कक	माच्य	
2016	में	बैंककंग	क्ेत्र54	की	कुल	परिसमपनत्षों	का	मात्र	
0.2	प्रनतशत	था।	उसी	अिचध	में	एएमसी-म्ूचुअल	फंड	
औि	बीमा	कंपनन्षों	का	बैंककंग	क्ेत्र	में	सं्ुक्त	एक्सपोजि	
लगभग	4.9	 टटभल्न	था	जो	 कक	संबंचधत	एएम्ू	का	
क्रमश	19	प्रनतशत	एिं	10	प्रनतशत	था।	जबकक	एएमसी-
म्ूचुअल	 फंड	 का	 बैंककंग	 में	 एक्सपोजि	 मु््	 रूप	 से	
अलपकाभलक	भलित	(रु.1.4	टटभल्न)	के	माध्म	से	था	
िहीं	बीमा	कंपनन्षों	का	बैंककंग	में	काफी	एक्सपोजि	मु््	

सारिती 2.13: इंरर सेकरर ्ररसं्सततयां और देनदाररयां

(` बबभल्न	में)

प्राषपत्ाँ दे्ताएं

एससीबी 3585 6494

एएमसी-एमएफ़	48 4508 265

बीमा	कंपनन्ा	ँ49 3709 117

एनबीएफ़सी	50 393 4615

्ूसीबीएस	51 123 22

अणिल	 भािती्	 एफ़आई	 (नाबाड्य,	 एषक्सम	 बैंक,	
एनएचबी,	सीडबी)

1309 2114

हरप््िती:	प्राप्	िाभश्षों	औि	दे्	िाभश्षों	में	एक	ही	समूह	से	संबंध	ििेन	िाली	संस्थाओं	
के	बीच	ककए	गए	लेनदेन	शाभमल	नहीं	ककए	गए	हैं।
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

48 नमूनो	में	22	एएमसी-म्ूचुअल	फंड	शाभमल	हैं	जो	म्ूचुअल	फंड	क्ेत्र	के	एएम्ू	के	90	प्रनतशत	से	अचधक	को	किि	कित	ेहैं।
49 नमूेन	में	21	बीमा	कंपनन्ा	शाभमल	हैं	जो	बीमा	कंपनन्षों	की	कुल	परिसमपनत्षों	के	90	प्रनतशत	से	अचधक	को	किि	किती	है।
50 ्ह	एनबीएफसी	क्ेत्र	का	प्रनतननचधति	किेन	िाला	नमूना	है	औि	इसमें	34	कंपनन्ां	शाभमल	हैं।	(इसमें	जमा	स्िीकािेन	एिं	जमा	न	स्िीकािेन	िाली	प्रणाली	की	दृषषटि	
से	महतिपूण्य	दोनषों	प्रकाि	की	कंपनन्ा	शाभमल	हैं।)
51  इस	नमूेन	में	20	एस्ूसीबी	शाभमल	है।
52 वितती्	प्रणाली	के	प्रनत	में	एएमसी-म्ूचुअल	फंड,	एससीबी	औि	बीमा	कंपनन्षों	के	एक्स्पोसि	के	साथ	साथ	इस	समूह	की	संस्थाओं	के	प्रनत	एस्पोसि	को	भी	शाभमल	
कक्ा	ग्ा	है। 
53 माच्य	2016	की	समाषपत	तक	बीमा	कमपनन्षों	की	परिसमपनत्षों	से	संबंचधत	कुल	डटेिा	उपलब्ध	नहीं	था।	अत:	इस	संदभ्य	में	टदसमबि	2015	तक	के	डटेिा	का	प्र्ोग	
कक्ा	ग्ा	है।
54 केिल	घिेलू	परिचालन	से	संबंचधत	ऑन-बैलेंस	शीटि	की	परिसंपनत्षों	पि	ही	विचाि	कक्ा	ग्ा	है।

चाटि्य:	2.38:	वितती्	प्रणाली	का	ेनटििक्य 	पलकॉटि

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

55 कृप्ा	आकलन	प्रणाली	के	भलए	अनुबंध	2	देिें।

ननिल	प्राषपत्ाँननिल	दे्ताएँ

विदेशी	बैंक

शहिी	सहकािी	बैंक

बीमा	क्ेत्र
अणिल	वितती्	संस्थाएं	

गैि	बैंककंग	 
वितती्	कंपनन्ां	 एएमसी- 

म्ूचुअलफंड

ननजी	बैंक

सहकािी	क्ेत्र	के	बैंक	
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रूप	से	लमबी	अिचध	के	भलित	(रु.2.2	टटभल्न)	(टेिबल	
2.14)	के	माध्म	से	था।

एससतीबती, एएमसती-मूयिुअल फंड और बतीमा कं्ननयों का 
एनबतीएफ़सती के सा् अतंससंबंध

2.64	 जहां,	 एससीबी	 शरे्	 वितती्	 प्रणाली	 से	 ननिल	
ननचध्षों	के	प्रापतकता्य	थे	िहीं,	एनबीएफ़सी	शरे्	प्रणाली	से	
ननचध्षों	के	सबसे	बड	ेननिल	प्रापतकता्य	बनी	िही।	माच्य	
2016	 को	 एनबीएफ़सी	 पि	 बैंककंग	 क्ेत्र	 के	 बका्ा	 का	
एक्सपोजि	 `2	 टटभल्न	 के	 किीब	 था।	 इसके	 अलािा,	
एनबीएफ़सी	में	एएमसी-एमएफ़	का	एक्सपोजि	माच्य	2012	
एिं	माच्य	2016	के	बीच	िवृधिशील	प्रिषृतत	को	दशा्यता	है	
(सािणी	2.15)।

संक्रामकता का द्वशलेरि (कंरेसजअन एनाशलशसस)

2.65	 संक्रामकता	 विश्लेर्ण,	 ेनटििक्य 	 टूिलषों	 का	 प्र्ोग	
कित	ेहुए	कक्ा	जाेन	िाला	(आषस्त)	दबाि	पिीक्ण	है	जो	
एक	 ्ा	 अचधक	 बैंकषों	 के	 विफल	 होेन	 की	 षस्थनत	 में	
संभावित	हानन	का	अनुमान	लगाेन	के	भलए	कक्ा	जाता	
है।	इसके	अलािा	ककसी	एक	बैंक	दिािा	शुरू	हुई	हानन	की	
सीमा	उसके	प्रणालीगत	महति	की	सूचक	है।	 ककसी	भी	
एक	बैंक	के	विफल	हो	जाेन	से	संक्रमन	की	शुरुआत	हो	
सकती	है,	एतदथ्य	ित्यमान	विश्लेर्ण	के	भलए	शीर््य	ननिल	
उधािकता्यओ	ंएिं	ननिल	ऋणदाताओ	ंको	संक्रमन	के	कािक	
बैंक	(टटगि	बैंक)	माना	ग्ा	है।	सधैिाषन्तक	रूप	से,	ककसी	
ननिल	उधािकता्य	बैंक	से	ऋण	शोधन	क्मता	की	विफलता	
संक्रामकता	को	प्रािमभ	किेगी	जबकक	ननिल	ऋणदाता	बैंक	
से	चलननचध	(मांग)	की	संक्रामकता	प्रािमभ	होगी।	हालांकक,	
िास्तविकता	 में	 ऋण	 शोधन	 क्मता	 में	 विफलता	 तथा	
चलननचध	मांग	संक्रामकता-	दोनषों	एक	साथ	घटटित	होेन	की	
संभािना	 है	क््षोंकक	हि	बैंक	ककसी	न	ककसी	का	 ननिल	
उधािकता्य	अथिा	ऋणदाता	 होता	 है।	 बैंककंग	प्रणाली	 के	
शीर््य	उधािकता्य	तथा	शीर््य	ऋण	दाता	के	असफल	होेन	पि	
प्रणाली	में	उनकी	टटिअि-I	प्रणाली	के	आधाि	पि	होेन	िाले	
असि	का	आकलन	किेन	के	भलए	विश्लेर्ण	कक्ा	ग्ा	
(सािणण्ाँ	2.16	औि	2.17)।	संक्रामकता55	के	संबंध	में	
विभशषटि	अनुमानषों	के	अधीन,	शीर््य	ननिल	उधािकता्य	बैंक	
की	 विफलता	 बैंककंग	 प्राणली	 की	 (सं्ुक्त	 ऋण	 शोधन	
क्मता	चलननचध	संक्रामकता	के	अतंग्यत)	टटि्ि-I	पूंजी	के	
37	प्रनतशत	का	नुकसान	के	रूप	में	परिणत	हो	सकती	है,	
जबकक	शीर््य	ऋण	दाता	बैंक	की	विफलता	टटि्ि	–I	पूंजी	
के	38	प्रनतशत	के	नुकसान	के	रूप	में	परिणत	हो	सकती	
है।	 ्ह	 देिा	 जा	 सकता	 है	 कक	 बैंक	 डी,	 जो	 ननिल	

सारिती 2.14: बैंकों में बतीमा कं्ननयों और एएमसती-एमएफ़ के  
एकस्ोजर का ्ैरन्ट (माि्ट 2016)

(रु.	बबभल्न)

एएमसती-एमएफ़ बतीमा कम्ननयाँ

अल्ावचध 
शलितों 
में ननवेि

्ूंजतीगत 
शलितों में 
ननवेि

बांड एवं 
अनय 

दीघा्टवचध 
शलितों में 
ननवेि

अल्वचध 
शलितों में 
ननवेि

्ूंजतीगत
शलित में 
ननवेि

बांड एवं 
अनय 

दीघा्टवचध 
शलितों में 
ननवेि

पीएसबी 1058 140 153 139 455 723

पीिीबी 357 550 137 45 508 551

एफ़बी 25 0 9 2 0 0

सभी	
एससीबी

1439 690 300 186 963 1275

स्ोत: भारिबैं	प््यिेक्ी	विििणण्ाँ।

सारिती 2.15: एनबतीएफ़सती में एससतीबती, एएमसती-एमएफ़ त्ा  
बतीमा कं्ननयों का एकस्ोजर

   (` बबभल्न)

माि्ट-12 माि्ट-13 माि्ट-14 माि्ट-15 माि्ट-16

एससीबी 1513 1453 1516 1595 2029

एएमसी-एमएफ़ 425 624 756 1008 1489

बीमा	कंपनन्ाँ 780 880 965 1080 1038

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां

सारिती 2.16: ननवल उधारकता्ट बैंकों से प्रारमभ हुई संक्रामकता  
(बैंककंग	प्रणाली	की	कुल	टटि्ि-I	पूंजी	की	प्रनतशत	हानन)

ितीर्ट ननवल 
उधारकता्ट बैंक

ऋि िोधन क्मता 
की संक्रामकता

िलननचध की 
संक्रामकता

ऋि िोधन क्मता 
एवं िलननचध की 
संयुकत संक्रामकता

बैंक	ए 6.8 1.0 36.8

बैंक	बी 3.8 0.5 4.1

बैंक	सी 2.6  0.2 2.8

बैंक	डी 3.8 8.8 40.3

बैंक	ई 2.0  0.1 2.0

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

सारिती 2.17: ननवल उधारदाता बैंकों दवारा प्रारमभ की गई संक्रामकता  
(बैंककंग	प्रणाली	की	कुल	टटि्ि-I	पूंजी	की	प्रनतशत	हानन)

ितीर्ट ननवल 
उधारदाता बैंक

ऋि िोधन क्मता 
की संक्रामकता

िलननचध की 
संक्रामकता

ऋि िोधन क्मता 
एवं िलननचध की 
संयुकत संक्रामकता

बैंक	1 0.1 20.4 37.5
बैंक	2 0.7 17.0 38.8
बैंक	3 4.0 7.7 42.4
बैंक	4  0.8 3.3  2.7
बैंक	5  0.7 12.6 38.5

स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

55 कृप्ा	आकलन	प्रणाली	के	भलए	अुनबंध	2	देिें।
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उधािकता्य	बैंकषों	में	चौथे	स्थान	पि	है,	की	विफलता	ननिल	
शीर््य	उधािकता्य	बैंकषों	की	तुलना	में	अचधक	गंभीि	नुकसान	
में	परिणत	हुआ,	क््षोंकक	शीर््य	ननिल	उधािकता्य	बैंक	की	
संबधिता	बेहति	है।

2.66	 सं्ुक्त	संक्रामकता	के	मामले	में	अचधकति	बैंक	
विफल	होत	ेहैं,	क््षोंकक	बैंकषों	के	आषस्त	ि	दे्ता	पक्षों	दोनषों	
के	माध्म	से	संक्रामकता	फैलती	है,	जबकक	एकल	(स्टिैंड	
अलोन)	मामले	में	फैलाि	एक-पक्ी्	[अथा्यत	्ा	तो	आषस्त	
पक्	्ा	दे्ता	पक्]	होता	है	औि	इसभलए	आम	तौि	पि	
सं्ुक्त	संक्रामकता	का	प्रभाि	काफी	गंभीि	होता	है	औि	
एकल	अलोन	संक्रामकता	के	साथ	इसकी	समानु्नतकता	
(ताितम्ता)	नहीं	होती	(चाटि्य	2.39)।

िार्ट 2.39: उसती हरिगर बैंक से प्रभाद्वत बैंक

नोर: सबसे	भीतिी	रिगं	में	जो	काला	सक्य ल	है	िह	टटगि	बैंक	है।	बाहिी	रिगं	पि	अन््	
काले	घेिे	तथा	लाल	बत्रभुज	प्रभावित	बैंकषों	(ऋण	शोधन	क्मता	संक्रमण	में	असफलता	को	
काले	में	तथा	तिलता	संक्रमण		में	असफलता	को	लाल	िंग	में)	को	दशा्यत	ेहैं।	प्रत्ेक	बाहिी	
रिगं	संक्रमण	के	एक	दौि	तथा	तीि	प्रभाि	की	टदशा	की	ओि	इशािा	किते	हैं।	
स्ोत: भारिबैं	की	प््यिेक्ी	विििणण्ां	तथा	स्टिकॉफ	की	गणनाएं।

Solvency Contagion

Liquidity Contagion

Joint Solvency Liquidity Contagion

ऋण	शोधन	क्मता	की	संक्रामकता

चलननचध	की	संक्रामकता

चलननचध	की	संक्रामकता
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3.i	 वित्तीय	 क्षेत्र	 मूल्:	 बच्	 कषे 	 जरियषे	 उत्पादक	
्रियोजनपाओं	कषे 	ललए	रियल	इकॉनमती	की	आिशयक्पाओं	
को	्ूिपा	किनषे	कपा	कपाय्य	कि्पा	है।	चूंकक	रियल	इकॉनमती	
की	गत्विधियपां	वयपा्क	औि	विशपाखतीकृ्	हो्ती	जपा्ती	हैं,	
अ्:	वित्तीय	क्षेत्र	सषे	भती	अ ष्ेक्पा	की	जपा्ती	है	कक	िह	अ्नषे	
आकपाि	औि	वयपा्क्पा	दोनों	में	िवृधि	किषे,	्पाकक	आध््यक	
उननत्	औि	विकपास2	की	प्रकरियपा	सहज/	सुगम	हो	सकषे ।	
जबकक	आध््यक	उननत्	औि	वित्तीय	क्षेत्र	कषे 	विकपास	कषे 	
बतीच	महति्ूर्य	संबंि	है,	इनकषे 	कपािर	दु् िफपा	हो	सक्षे	
हैं।	आध््यक	सूचनपा	 सजृज्	किनपा	औि	 वि्रि्	किनपा,	
संसपािनों	 कपा	आबंटन	 किनपा,	 संसपािनों	 कषे 	 उ्योग	 की	
तनगिपानती	किनपा	औि	तनयंत्रर	िखनपा,	जजसमें	अनय	बपा्ों	
कषे 	सपा्-सपा्	जोखखम	कषे 	विविितीकिर	औि	प्रबंिन	वित्तीय	
क्षेत्र	कषे 	प्रमुख	कपाययों	कषे 	रू्	में	्हचपानषे	गए	हैं	जो	आध््यक	
उननत्3	 में	 सहपाय्पा	 कि्षे	 हैं।	 जजस	 सटीक्पा	 औि	
लचतीलषे्न	कषे 	सपा्	वित्तीय	प्ररपाली	इन	वयपा्क	कपाययों	को	
अजंपाम	 दषे्ती	 है	 उससषे	 संबजनि्	 प्ररपाली	 की	 ज््ि्पा	
्रिभपावि्	हो्ती	है,	जो	्रिरपाम्ः	स््	आध््यक	उननत्	
कषे 	ललए	महति्ूर्य	है।

3.ii	 हपालपांकक	 अधिक	 विकलस्	 वित्तीय	 प्ररपाली	 सषे	
सपामपानय्ः	 अधिक	 मजबू्ती	 की	 अ ष्ेक्पा	 की	 जपा्ती	 है,	

यह	अधयपाय	दो	भपागों	में	विभक्	है।	भपाग-I	‘वित्तीय	प्ररपाली	संिचनपा	(configuration)	कषे 	अधिक्म	उ्योग’	
जसैषे	बड़षे	्तीम	्ि	प्रकपाश	डपाल्पा	है,	जबकक	भपाग	II	वित्तीय	क्षेत्र 1	सषे	संबजनि्	वितनयपामती	औि	विकपास	कषे 	मदु्ों	्ि	
चचपा्य	कि्पा	है।	यह	्तीम	वित्तीय	प्ररपाली	कषे 	आकपाि	की	संिचनपा	सषे	संबजनि्	दवुििपाओ	ंकषे 	कुछ	अशंों	औि	रियल	
अ््य-वयि््पा	कषे 	स्ोट्य	की	प्रभपािशतील्पा	्ि	चचपा्य	कि्पा	है।	यह	चचपा्य	वित्तीय	मधय्््पा	की	प्रकरियपा,	संसपािनों	कषे 	
आबंटन	कषे 	सपा्-सपा्	वित्तीय	प्ररपाली	की	विलभनन	संिचनपाओं	कषे 	अं् ग््य 	वित्तीय	जोखखम	शषेयि	किनषे	्ि	दृज्ट्पा्	
कि्ती	है।	भपाग-I	घिषेल	ूवित्तीय	बपाजपाि	कषे 	्रिदृशय	की	संक्क्प्	समतीक्पा	कि्षे	हुए	समपाप्	हो्पा	है।

1 जून	2015	सषे	प्रपािमभ,	जून	अकं	में	वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	ककसती	एक	्तीम	्ि	आिपारि्	दवििपावि्यक	प्रकपाशन	कपा	अगं	हो्पा	है।
2 बषेजहट,	िपालटि	(1973)	लोमबड्य	्ट्ीट:	मुद्पा	बपाजपाि	सषे	संबंिती	विििर:	मकै	कीनोन,	िोनपालड	I.	(1973)	आध््यक	विकपास	में	्ूंजती	एिं	मुद्पा’	औि	शॉ	एडिड्य	(1973)	
‘आध््यक	विकपास	में	वित्तीय	गहन्पा।
3 लषेविन	(2005),	‘वित्	औि	विकपास:	लसधिपां्	औि	सपाक्य’,	आध््यक	विकपास	खंड	1	की	्ुज््कपा।
4 सहपायषे	एट	अल	(2005)	िषे्तींककंग	फ़पाइनें्यल	दी ष्ेतनगं:	््बबललटी	एंड	ग्ो्	इन	एमषेजजिंग	मपाकके ट।	उ्लबि-https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2015/
sdn1508.pdf.
5 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	जून	2015	(अधयपाय	III,	इकपाईI)

भाग -I 
वित्तीय प्रणाली हे्ु अधिक्म उपयोग संरचना- बैंक बनाम बाजार

््पाव्	यह	दषेखपा	गयपा	है	कक	कत््य	आकपािों	औि	जटटल्पा	
कषे 	््ि	कषे 	उ्िपां्	वित्तीय	विकपास	कषे 	लपाभ	ज््ि्पा	कषे 	
ललए	अनुत्पादक	लसधि	हो	सक्षे	हैं।	िजैशिक	वित्तीय	संकट	
कषे 	अनुभि	सषे	यह	प्रमुख	सतीख	 लमली	 है	 कक	महति्ूर्य	
वितनयपामक	सुिपािों	एिं	निोनमषेि	औि	वितनयमन4	कषे 	बतीच	
सं्ुलन	जरूिी	है।

3.iii	 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य(एफ़एसआि	जून	2015)5 
की	 ्तीम	 में	 सं्ुलल्	 वितनयपामक	 रुख	 एिं	 ्य्यिषेक्ती	
िरनतीत्यों	्ि	धयपान	रिें टद््	ककयपा	गयपा	्पाकक	वितनयमन	
्ियं	निोनमषेि	में	बपािक	न	बनषे,	बजलक	यह	सुतनजशच्	हो	
कक	वित्तीय	सं््पाओं	औि	वित्तीय	बपाज़पािों	कषे 	लक्य	औि	
प्रोतसपाहनों	में	सं्ुलन	बनपा	िहषे	्पाकक	सभती	्टषेक	होलडिों	
कषे 	ललए	सक्म्पा	कपा	अधिक्म	उ्योग	किनषे	कपा	िहृत्ि	
लक्य	प्रपाप्	हो	औि	आध््यक	उननत्	को	स्ोट्य	लमलषे।

3.iv	 िैजशिक	वित्तीय	संकट	कषे 	बपाद	्ुनवि्यतनयमन	कषे 	
दिपािपा	्ूिषे	विशि	में	िवृधिशतील	्ूंजती	कषे 	सुिक्क््	भंडपाि	कषे 	
जरिए	संभि्:	 एक	अधिक	लचतीलपा	 (िषेलसललएंट)	 बैंककंग	
क्षेत्र	 सुतनजशच्	 हुआ	 है।	 इस	 बतीच	 वित्तीय	 बपाज़पािों	 सषे	
संसपािनों	कपा	प्रिपाह	बैंकों	की	मधय्््पा	की	् ुलनपा	में	् षेजती	
सषे	बढ़पा	है,	जजससषे	वित्तीय	जोखखम	सहभपाधग्पा	में	िवृधि	

अधयाय III
वित्तीय क्ेत्र विननयमन
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्रिलक्क््	हुई	है।	यदयव्	बैंकों	कषे 	प्रभुति	िपाली	वित्तीय	
प्ररपाली	अ्िपा	बपाजपाि	कषे 	प्रभुति	िपाली	प्ररपाली	में	सषे	कौन	
बषेह्ि	है,	इस	बपा्	कषे 	तन्कि््य :	सपाक्य	नहीं	हैं,	््पाव्	
िैजशिक	वित्तीय	संकट	नषे	दोनों	प्ररपाललयों	की	खपालमयों	को	
उजपागि	कि	टदयपा	 है।	 वित्तीय	मधय्््पा	कषे 	इन	दोनों	
चनैलों	 नषे	 अ्नषे	अत्िषेक	सषे	 कुछ	अ््य	 वयि््पाओं	को	
हलकषे 	औि	भपािी	झटकषे 	भती	टदए	हैं	जजनकपा	उनकषे 	कषे 	क्षेत्र	
में	भती	्ोड़पा	बहु्	असि	हुआ	है।

3.v	 इन	घटनपाओं	नषे	वित्तीय	मधय्््पा	की	प्रकरियपा	
में	 नए	 आयपाम	 जोड़षे	 हैं-	 ऊधिपा्यिि	 जजसमें	 तनधियपाँ	
बच्क्पा्यओं	सषे	उ्योगक्पा्यओ	ंको	लमल्ती	हैं	औि	क्ैत्ज	
जजसमें	 तनधियपाँ	 बपाजपाि	 कषे 	 सहभपाधगयों	 में	 आ्स	 में	
संचलल्	हो्ती	हैं।	् हलषे	ककए	गए	उललषेख	में	जजस	अत्िषेक	
कपा	जजरि	है	िह	संभि्ः	क्ैत्ज	मधय्््पा6	कषे 	अधिक	
बढ़नषे	 कपा	 ्रिरपाम	 है।	 इसकषे 	 अलपािपा	 उिपाि	 कपा	 एक	
महति्ूर्य	अशं	मौजूदपा	आज््यों	कषे 	वित्	्ोिर	्ि	खच्य	
हो्पा	है	औि	अनषेक	वित्तीय	प्ररपाललयों	नषे	ऐसपा	कोई	्ंत्र	
नहीं	््पाव््	ककयपा	है	जजससषे	यह	््पा	चल	सकषे 	कक	नए	
उिपाि	कपा	कक्नपा	अशं	नई	आज््यों	कषे 	अज्यन	्ि	खच्य	
हुआ।

3.vi	 इस	रि्ोट्य	की	विशषेि	्तीम	वित्तीय	प्ररपाललयों	की	
विलभनन	 संिचनपाओं	 कषे 	 सपा्	 सपा्	 कपाि्ोिषेट	 गोिषेनकेस	
संिचनपा	 कषे 	 जरिए	 वित्तीय	 मधय्््पा,	 संसपािनों	 कषे 	
आबंटन	की	सटीक्पा	एिं	वित्तीय	जोखखम	सहभपाधग्पा	की	
प्रकरियपा	्ि	नज़ि	डपाल्ती	है।

बैंक प्रभुति िाली और बाजार प्रभुति िाली वित्तीय 
प्रणाललयाँ

3.vii ्िं्िपाग्	 ्ौि	 ्ि	 ककसती	 अत्िषेकी	 वित्तीय	
मधय्््पा	कपा	खपास	गुर	यह	 है	 कक	बैंक	प्रभुति	िपाली	
प्ररपाली	(यूिो्	औि	जपा्पान)	में	बैंकों	की	्ुलनपा	में	्ूंजती	
बपाजपाि	की	भूलमकपा	कम	हो्ती	है	एिं	बपाजपाि	प्रभुति	िपाली	
प्ररपाली	(अमषेरिकपा)	में	बैंकों	की	्ुलनपा	में	बपाजपाि	आिपारि्	
प्ररपाली	की	भूलमकपा	अधिक	हो्ती	 है	औि	कहीं	ऐसती	भती	
प्ररपाली	है	जो	इन	दोनों	कषे 	बतीच	में	आ्ती	है	(जैसषे	यूकषे )।	
वित्तीय	बपाज़पािों	कषे 	विकपास	कषे 	विलभनन	चिरों	में	ककसती	
मौजूदपा	 फ्षे मिक्य 	 की	 असफल्पा	 सषे	 अ्िपा	 विलभनन	
प्रत्करियपाओं	 कषे 	 फल्िरू्	 नतीत्ग्	 उ्पायों	 कषे 	 कपािर	

उत्नन	 हुए।	उदपाहिर	कषे 	 ललए	अमषेरिकपा	में,	 1929	में	
बपाजपाि	की	् तीव्र	धगिपािट	कषे 	कपािर	द	गलपास	् टषेयपागल	एकट	
बननषे	औि	अं् िपा्यजयतीय	बैंकों	्ि	प्रत्बंि	होनषे	सषे	बैंकों	की	
भूलमकपा	की	्ुलनपा	में	बपाज़पािों	को	प्रशय	लमलपा।	यूकषे 	में	
्ूंजतीबपाजपाि	 कपा	 विकपास	अ्नती	 उत्जत्	 कषे 	 ललए	 इंगलैंड	
दिपािपा	लड़षे	गए	युधिो	कषे 	कपािर	है	जजसमें	लंदन	् ूजतीं	बपाजपाि	
सिकपाि	कषे 	 ललए	 तनधियपां	 जुटपानषे	 कपा	 प्रमुख	सपािन	 बन	
गयपा।	यदयव्	एंगलो	सषेकशन	मपाकके ट्य	आिपारि्	प्ररपाली	कषे 	
बजपाय	जम्यनती	औि	जपा्पान	बैंक	प्रभुति	िपालषे	दषेश	हैं।	इन	
दोनों	 में	 कुछ	 महति्ूर्य	 लभनन्पाएँ	 हैं	 जसैषे	 जम्यनती	 में	
hausbank	तनजती	क्षेत्र	में	विकलस्	हुआ	जबकक	जपा्पान	
में	सिकपाि	कषे 	सकरिय	सहयोग	सषे	mainbank	 विकलस्	
हुआ।

संस्ाएं बनाम बाजार: प्रन्सपर्ाधा अ्िा पूरक्ा

3.viii वित्तीय	सं््पाओं	बनपाम	बपाजपाि	कषे 	संबंि	में	मोटषे	
्ौि	्ि	दो	दृज्टकोर	हैं।	प्र्म	दृज्टकोर	यह	मपान्पा	है	
कक	वित्तीय	सं््पाएं	औि	बपाजपाि	वित््ोिर	कषे 	संसपािनों	
की	प्रत्््िपा्य	में	हैं	(Dewatripont	and	Maskin	1995:	
Allen	and	Gale	1997:	Boot	and	Thakor	1997)।	
प्रत्््िपा्यतमक	दृज्टकोर	कषे 	अनुसपाि	बपाज़पािों	कषे 	उ्योग	
सषे	दिूी	िख्षे	हुए	वित्तीय	सं््पाएं	भपािती	जोखखम	सिलीकिर	
सषेिपाएँ	उ्लबि	किपा	सक्ती	हैं,	जबकक	बपाजपाि	ऐसपा	नहीं	
कि	सक्षे	हैं।	इसकषे 	अलपािपा,	इस	दृज्टकोर	कषे 	अनुसपाि	
बपाजपाि	अ्ूर्य	हो्षे	हैं	(बपाजपाि	आिपारि्	प्ररपाली	में)	औि	
तनिषेशकों	 कषे 	 विशिपास	 ््पा	 बपाजपाि	 सूचनपा	 कषे 	 दिपािपा	
आज््यों	कषे 	मूलय	में	बपाि-बपाि	उ्पाि	चढ़पाि	होनषे	कषे 	कपािर	
घिषेलू	औि	अनय	तनिषेशकों	को	िहृत्ि	जोखखम	में	डपाल	दषे्षे	
हैं।	हपालपांकक,	बपाज़पािों	सषे	प्रत्््धिपा्य	होनषे	्ि	सं््पाओं	दिपािपा	
दी	जपानषे	िपाली	लपाभों	संबंिती	जोखखम	सहभपाधग्पा	कम	हो	
जपाएगती,	 चूंकक	 बपाजपाि	 दिपािपा	 वित्तीय	सं््पाओं	कषे 	 सपा्	
जोखखम	सहभपाधग्पा	संविदपाओं	कषे 	जरिए	बपाजपाि	दिपािपा	टदए	
जपानषे	िपालषे	प्रत्फल	बट	जपाएंगषे	(Allen	and	Gale	1997)।

3.ix	 अनय	 दृज्टकोर	 दशपा्य्पा	 है	 कक	 बैंक	््पा	 ्ूंजती	
बपाज़पाि	सह	विकपास	वित्तीय	प्ररपाली	कषे 	एकीकृ्	भपाग	हैं	
जहपां	िषे	न	कषे िल	प्रत्््िपा्य	कि्षे	हैं	बजलक	एक	दसूिषे	्ि	
आधरि्	 हो्षे	 हैं	 ््पा	 सहविकपास	 कि्षे	 हैं	 (Bossone,	
2010;	Song	and	Thakur,	2010)।

6  की	जॉन	(2016)	कं ष्ेकसलसटट,	नॉट	सपाइज़	इज	द	रियल	डेंजि	इन	बैंककंग,	फपाइनषेसतीयल	टपाइमस,	अप्रलै	12
7  इकोनोलमक	जन्यल	िपालयूम	120।अकं	547।	लस्ंबि	2010	‘	फपाइनेंलशयल	लस्टम	आकक्य टषेकचि	््पा	को-एिोलयूशन	ऑफ	बैंक	एंड	कैव्टल	मपाकके टस।
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3.x	 यह	दृज्टकोर	‘बपाजपाि’	को	्ियं	लक्य	कषे 	रू्	में	
दषेखनषे	कषे 	बजपाय,	बैंकों	््पा	बपाज़पािों	कषे 	सह-अज््ति	््पा	
उनकषे 	सह-विकपास	कपा	सम््यन	कि्पा	है	एिं	इस	अििपािरपा	
्ि	 तनभ्यि	 है	 कक	 उिपािक्पा्य	 की	 वित्	 प्रपाप्	किनषे	की	
क्म्पा	 वित्तीय	 प्ररपालीग्	 दो	 प्रत्िोिकों	सषे	 ग्लस्	 है	
अ्पा्य्	प्रमपारन	प्रत्िोिक	-	जजसमें	उिपािक्पा्य	की	ऋर	
प्रपाप्	किनषे	संबंिती	सूचनपा	अ्ूर्य	 हो्ती	 है	औि	 वित्तीय	
प्रत्िोिक	-	जजसमें	उिपािक्पा्य	को	बपाहिी	वित्तीय	लपाग्	
सषे	 उत्नन	 कपािकों	 कपा	 सपामनपा	 किनपा	 ्ड़्पा	 है।	 इस	
दृज्टकोर	को	इस	बपा्	सषे	संबल	लमल्पा	है	कक	प्रमपारन	
प्रत्िोिक	कषे 	कपािर	ऐसती	संभपािनपा	बन	सक्ती	है	कक	ऋर	
सक्म्पा	युक्	उिपािक्पा्य	को	ऋर	दषेनषे	सषे	त्रटुटिश	मनपा	
कि	टदयपा	जपाए	औि	वित्तीय	प्रत्िोिक	अतयधिक	लपाग्	
को	बढ़पा	दषे	जजससषे	अचछषे	तनिषेश	कषे 	अिसि	्ि	िोक	लग	
सक्ती	है।	इसललए	‘अनु्ूिक	दृज्टकोर’	कषे 	अनुसपाि	बैंक	
प्रमपारन	 प्रत्िोिक	 कपा	 शमन	 किनषे	 में	 बषेह्ि	 हो्षे	 हैं	
कयोंकक	उनहें	ऋर	विशलषेिर	में	विशषेिज्ञ्पा	हपालसल	हो्ती	
है,	जबकक	्ंूजती	बपाजपाि	उिपािक्पा्य	की	प्रत्भूत्	्ि	जयपादपा	
्िल	बपाजपाि	उ्लबि	किपा्षे	 हुए	वित्तीय	प्रत्िोिक	कपा	
बषेह्ि	तन्टपान	संभि	कि	सक्पा	है	जजससषे	उिपाि	लषेनषे	की	
लपाग्	कम	हो	जपा्ती	है	(सॉनग	एंड	ठैकोि,	2010)7।	दसूिषे	
शबदों	में,	अब	् क	की	बैंकों	कषे 	प्रभतुि	िपाली	वित्तीय	प्ररपाली	
में	यटद	बैंकों	दिपािपा	समग्	जोखखम	को	बपंाटनषे	कपा	प्रयपास	
ककयपा	जपा्पा	है	्ो	भती	बैंकों	की	भलूमकपा	को	कम	नहीं	आकँपा	
जपा	 सक्पा,	 कयोंकक	 िषे	 प्रत्््िपा्यतमक	 बपाज़पाि	 में	 रिषे डडट	
्रिीतनगं	कि्षे	हैं	््पा	िषे	्ंूजती	बपाज़पाि	में	लपाग्	कपा	््पा	
लगपानषे	् ्पा	जोखखम	प्रबंिन	की	प्रकरियपा	में	एक	अतयपािशयक	
इन्ुट	कषे 	रू्	में	सचूनपा	उ्लबि	किपानषे	कपा	कपाय्य	कि्षे	हैं।	
हपालपाकंक,	बैंकों	दिपािपा	रिषे डडट	्रिीतनगं	कषे 	मपाधयम	सषे	एकबत्र्	
की	गई	सचूनपा	कपा	प्रसपाि	कपाफी	घट	सक्पा	है	यटद	सकरिय	
दवि्तीयक	बपाज़पाि	कपा	अभपाि	हो।

3.xi	 सॉनग	एंड	ठैकोि	(2010)	इसकषे 	अत्रिक्	यह	भती	
्क्य 	दषे्षे	हैं	कक	इस	प्रकपाि	की	सह-तनभ्यि्पा	बैंकों	् ्पा	बपाज़पािों	
को	दो	चनैलों	अ्पा््य 	–	जोखखम	कषे 	प्रत्	सिंषेदनशतील	बैंक	
्ूजंती	कषे 	प्रत्भतू्किर	््पा	वितनयपामक	अ ष्ेक्पाओ	ंकषे 	जरियषे	
जोड़्ती	 है।	 प्रत्भतू्किर	की	 प्रकरियपा	कषे 	अं् ग््य ,	रिषे डडट	
्रिीतनगं	कषे 	मपाधयम	सषे	बैंककंग	लस्टम	उिपािक्पा्य	की	रिषे डडट	
गरुित्पा	(विशिसनतीय	््पा	दीघ्यकपाललक	प्रत्भतू्	बपाज़पाि	कषे 	
विकपास	 हषे्	ु गरुित्पा्पािक	 ऋर	 सतुनजशच्	 किनषे	 की	

महत्पा)	को	प्रमपाखर्	कि्पा	है	््पा	बपाज़पाि	वित्तीय	सवुििपा	
उ्लबि	कििपा्पा	 है।	 ्ूजंती	 बपाज़पाि	 कपा	 विकपास	 वित्तीयन	
प्रत्िोिक	को	सिल	 बनपा्पा	 है	 ््पा	 बैंकों	कषे 	 ललए	 ्ूजंती	
लपाग्	को	कम	कि्पा	है।	इससषे	बैंको	को	जोखखम	् रू्य	ऋरों	
कषे 	ललए	अत्रिक्	्ंूजती	उ्लबि	होनषे	में	मदद	लमल्ती	है	
जजससषे	िषे	अनय्पा	दिू	िह्षे।	इस	प्रकपाि	अनु् िूक	मॉडल	
बैंकों	औि	बपाज़पािों	को	प्रत्सचूनपा	स्ो्	उ्लबि	किपा्पा	है	
जजसषे	 िषे	 बैंकों	 दिपािपा	ऋर	 विशलषेिर	औि	 बपाज़पािों	 दिपािपा	
वित्तीय	उ्लबि्पा	को	सिवोत्म	रू्	में	वयिहृ्	कि	सक्षे	
हैं।	इस	प्रकपाि	की	्पाि््रिक	समझ	कषे 	अभपाि	में	इस	बपा्	
की	सभंपािनपा	हो	सक्ती	है	कक	वितनयपामक	नतीत्यपा	ँअसमपान	
हों	 एिं	 उिपािक्पा्यओ	ंको	ऋर	प्ररपाली	कषे 	सपा्	 खखलिपाड़	
किनषे	कपा	अिसि	लमल	जपाए	जो	कपाि्ोिषेट	गिननेंस	सबंंिती	
मसलषे	कपा	रू्	लषे	सक्पा	है।

3.xii	 कपाि्ोिषेट	गिननेंस	में	वित्तीय	क्षेत्र	की	भलूमकपा	को	
्ितीकपाि	कि्षे	समय	एलषेन	औि	गषेल	(1997)	नषे	यह	टटप्रती	
की	है	कक	वित्तीय	प्ररपाली	की	सपाििपानती्ूि्यक	्लुनपा	मौजदूपा	
तनयंत्रक	लसधिपंा्ों	को	सम््यन	प्रदपान	नहीं	कि्ती	है।	कुछ	दषेशों	
में	बपाज़पािों	कषे 	ललए	कपाि्ोिषेट	तनयंत्रर	सपामपानय्ः	मौजदू	नहीं	
हो्पा	है,	एिं	बैंकों	की	भलूमकपा	कपा	तनगिपानती	् तं्र	कमजोि	होनषे	
कषे 	सपाक्य	हैं।	बैंकों	में	फमयों	को	उधच्	ससंपािन	महैुयपा	किपानषे	
की	 तनगिपानती	कषे 	 प्रतयपायोजन	सषे	 उनकी	 भलूमकपा	को	 बल	
लमल्पा	है।	इससषे	अ््यवयि््पा	में	विविितीकिर	औि	समय-
समय	 ्ि	 उठनषे	 िपालषे	 उ्पाि-चढ़पाि	 को	 सगुम	 बनपानषे	 में	
जोखखमों	 की	 भपागतीदपािी	 हो	 जपा्ती	 है,	 कपाि्ोिषेट	 गिननेंस	
सतुनजशच्	हो्पा	है	््पा	फमयों	कषे 	सपा्	सदुीघ्य	बनषे	समबनिों	
सषे	असं् लुक	सचूनपा	सम्यपाओ	ंको	सलुझपानषे	में	सहपाय्पा	
लमल्ती	 है।	 (एलषेन	एिं	कपािलषेटी,	2008)।	दसूिषे	शबदों	में	
उिपािक्पा्यओ	ंको	अनशुपालस्	िखनषे	में	बैंकों	की	भलूमकपा	में	
औि	्ंूजती	बपाजपाि	में	बपाजपाि	अनशुपासन	को	सतुनजशच्	िखनषे	
में	सकू्म	अं् ि	है।

3.xiii		 कुछ	अधययन	इस	बपा्	कपा	भती	सझुपाि	दषे्षे	हैं	कक	
बैंकों	की	गत्विधियपंा	 ्ूजंती	 बपाजपाि	में	 बढ़पानषे	सषे	फमयों	में	
इजकिटी	िपािर	किनषे	कषे 	जरिए	 तन््पादक्पा	सबंंिती	लपाभ	
प्रपाप्	हो	सक्षे	हैं	(बोसॉन	एणड	ली	2004	ली	एंड	मपासलूलयस	
2004)।	बड़षे	्ूजंती	बपाजपाि	में	्हँुच	होनषे	सषे	बैंकों	को	जोखखम	
प्रबंिन	कषे 	ललए	अधिक	तन््पादक	ललख्ों	की	उ्लबि्पा	सषे	
उनकी	लपाग्	कम	हो	जपा्ती	है	औि	प्रत््ठपा	बढ़	जपा्ती	है	

7  इकोनोलमक	जन्यल	िपालयूम	120।अकं	547।	लस्ंबि	2010	‘	फपाइनेंलशयल	लस्टम	आकक्य टषेकचि	््पा	को-एिोलयूशन	ऑफ	बैंक	एंड	कैव्टल	मपाकके टस।
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जजससषे	िषे	वित्तीय	बपाजपाि	में	आध््यक	लपाभ	प्रपाप्	कि्षे	हैं।	
हपालपाकंक,	्ूजंती	बपाजपाि	की	सशक््पा	सषे	उत्नन	सचूनपातमक	
बपाहय	कपािकों	सषे	कषे िल	उन	बैंकों	की	प्रत्््िपा्यतमक्पा	बढ़	
जपा्ती	है	जो	सचूनपा	कषे 	प्रभपािती	लपाभ	लषेनषे	कषे 	सपािनों	सषे	सनधि	
हैं,	 जबकक	 उक्	 वयि््पा	 में	 कम	 सजजज्	 बैंकों	 को	
अतनिपाय््य ः	दंड	भोगनपा	्ड़्पा	है	(बोसॉन	2010)।

कया बैंक वित्तीय प्रणाली में विशषे दजाधा बनाए रख सकें गे?

3.xiv	 कुछ	 एक	कपािक	 ऐसषे	 हैं	 जो	 विशि	की	 वित्तीय	
सं् ्पाओ	ंमें	बैंककंग	सं् ्पाओ	ंको	विशषेि	दजपा्य	प्रदपान	कि्षे	
हैं।	भगु्पान	प्ररपाली	औि	नकदी	वि्िर	में	अ्नती	विलश्ट	
भलूमकपा	कषे 	कपािर	बैंक	प्ररपालीग्	जोखखम	सषे	दो-चपाि	हो	
सक्षे	हैं	जो	उनहें	अनय	वित्तीय	सं् ्पाओ	ंसषे	लभनन	बनपा्पा	
है।	जमपा	्ितीकपाि	किनषे	िपाली	वित्तीय	सं् ्पाओ	ंकषे 	रू्	में	
सतीलम्	 दषेय्पा	 सयंकु्	 ्टॉक	 बैंककंग	 कं्तनयपँा	 विलश्ट	
ज््त्	में	हो्ती	हैं	चूकंक	िषे	सभती	मपागं	जमपा	िपालशयों	को,	मपंाग	
किनषे	्ि	दषेनषे	कपा	िचन	दषे्ती	हैं	जबकक	िषे	नकदी	कषे 	कपािोबपाि	
में	सलंगन	हो्ती	है(नकदी	जमपािपालशयों	को	कम	्िल	ऋरों	
में	्रिित्््य 	कि्ती	 है)	औि	्रि्कि्पा	्ि	(	अल्पािधि	
जमपािपालशयों	सषे	दीघपा्यिधि	ऋरों	कषे 	रू्	में)	उनकपा	रू्पान्िर	
कि्ती	है।

3.xv	 इन	 मपामलों	 को	 सलुझपानषे	 कषे 	 ललए	 ककए	 गए	
निोनमषेिती	उ्पायों	औि	्ूिक	वितनयपामक	्हल	नषे	िपा््ि	में	
प्रत्भतू्किर	औि	िहृत्ि	जोखखम	सहभपाधग्पा	को	बढ़पािपा	
टदयपा	 है।	 ््पाव्,	 जजन	 ्रिज््त्यों	 कषे 	 कपािर	 वित्तीय	
सकंट	उत्नन	हुए,	उनहें	धयपान	में	िख्षे	हुए	जजन	बपा्ों	्ि	
धयपान	नहीं	 टदयपा	गयपा,	िषे	हैं	बैंकों	दिपािपा	जोखखम	उनको	
अं् रि्	किनपा	जजनमें	उनहें	सभंपालनषे	की	क्म्पा	नहीं	्ती।	
ऐसती	ज््त्यों	में	ख्िषे	कपा	कपािर	अ्पािदशशी	बपाजपाि	औि	
उनकी	ओि	सषे	्यपा्यप्	धयपान	न	दषेनपा	है,	जजनसषे	अ ष्ेक्पा	्ती	
कक	िषे	विशषेिकि	ऋर	जोखखम	कषे 	अतं्म	वि्िर	्ि	खपास	
धयपान	देंगषे।	इसती	प्रकपाि	्पािदशशी	औि	नकद	्ंूजती	बपाजपाि	कषे 	
अभपाि	में	 उनकषे 	 होनषे	की	्रिकल्नपा	किनपा	औि	 कृबत्रम	
सपािनों	दिपािपा	्रिसं् जत्	की	कीम्ों	में	घटोत्िी	कषे 	जरिए	
ससंपािनों	कषे 	आबंटन	को	सरंिलम्/विरूव््	किनपा	है।	यटद	
िसलू	की	गई	िपालश	्रिसं् जत्	कषे 	सही/उधच्	मलूय	सषे	कम	
होगती	 ्ो	 बपाजपाि	 सहभपाधगयों	 कषे 	 प्रतयतु्ि	 में	 कत््य	
अन्जपा््य 	वििम्पाएँ	आ	सक्ती	है।

3.xvi		 तनक्ष्े 	बतीमपा	एक	औि	लभनन	क्षेत्र	है	जो	बैंकों	को	
विलश्ट	बनपा्पा	है।	इस	सबंंि	में	कोई	यह	्क्य 	कि	सक्पा	
है	कक	आलंशक	तनक्ष्े 	बतीमपा	सषे	बैंकों	को	जोखखम्रू्य	उिपाि	
दषेनषे	कषे 	विकल्	को	प्रोतसपाहन	लमल्पा	है	््पा	्ूजंती	अ ष्ेक्पाएँ	

ऐसषे	लोभ	को	सिंरि्	किनषे	सषे	िोक्ती	हैं।	् ्पाव्	प्रत्भतू्किर	
औि	 रिषे डडट	 डडफ़पालट	 ्िपापस	 जसैषे	 निोनमषेिती	 उत्पादों	 नषे	
मलू्ः	उस	् िरू्	को	बदल	टदयपा	है	जजससषे	अब	् क	बैंककंग	
कपािोबपाि	हो्पा	्पा	औि	अधिक	दक््पा्रू्य	्ूजंती	कषे 	उ्योग	
कषे 	जरिए	उिपािदपा्पा	औि	उिपािक्पा्य	कषे 	बतीच	रिश्षे	भती	बदल	
गए	हैं।	दसूिी	ओि	तनक्ष्े 	बतीमपा	में	््पाकध््	सजननटह्	
नतै्क	मजुशकल	को	विकल््ः	आिधि््य 	रू्	में	दशपा्ययपा	जपा	
सक्पा	है	कयोंकक	बैंक,	जसैपा	कक	अनषेक	्पाठय	्ु््कों	में	
अब	भती	सझुपायपा	गयपा	है,	बच्क्पा्यओ	ंसषे	मौजदूपा	िपालश	ही	
तनक्ष्े 	कषे 	रू्	में	्ितीकपाि	कि्षे	हैं	औि	उिपािक्पा्यओ	ंको	
उिपाि	दषे्षे	हैं:	-	िषे	ऋर	कपा	सजृन	कि्षे	हैं	जबकक	मदु्पा	कुछ	
भती	नहीं	हो्ती	है,	िषे	उिपािक्पा्य	को	ऋर	दषे्षे	हैं	एिं	उिपािक्पा्य	
कषे 	मदु्पा	खपा्षे	में	ही	िपालश	जमपा	कि्षे	हैं	(टन्यि	2013)।

3.xvii		 वित्तीय	क्षेत्र	कषे 	विकपास	औि	सिंचनपा	सषे	सबंजनि्	
एक	अनय	महति्रू्य	आयपाम	है	िपाजनतै्क	ह््क्ष्े 	 ्ूर्य	
भलूमकपा	जो	वित्तीय	प्ररपाली	कषे 	विलभनन	चिरों	में	लभनन	
-	लभनन	अशं	औि	रू्	में	सपाकपाि	हो	सक्ती	है	(सॉनग	एंड	
ठैकोि,	2012)।	ककसती	वित्तीय	क्षेत्र	कषे 	विकपास	कषे 	प्रपािजमभक	
चिर	में,	यह	भलूमकपा	सपामपानय्ः	सिकपाि	दिपािपा	बैंकों	की	
्ूजंती	 में	 अशंदपान	 अ्िपा	 आध््यक	 सहपाय्पा	 कषे 	 रू्	 में	
्रिलक्क््	 हो	 सक्ती	 है,	 जो	 प्रतयक्	 उिपाि	 दषेनषे	 सबंंिती	
तनिपा्यिर	सटह्	हो	सक्ती	है	अ्िपा	बबनपा	तनिपा्यिर	कषे ,	् पाकक	
वयपा्क	बैंककंग	उिपाि	को	सतुनजशच्	ककयपा	जपा	सकषे ।	वित्तीय	
क्षेत्र	कषे 	विकपास	कषे 	मधयि्शी	चिर	औि	उनन्	चिर	में	
सचूनपा	 प्रपाप्	 किनपा	 औि	 उसकपा	 प्रसं् किर	 किनपा	 कम	
लपाग्	िपालपा	कपाय्य	हो	जपा्पा	है	््पा	बैंकों	कपा	लपाभ	बढ़्पा	है	
जजससषे	्ंूजती	कषे 	ललए	उनकी	तनभ्यि्पा	सिकपाि	्ि	घट	जपा्ती	
है।	हपालपंाकक	उनन्	ज््त्	में	िपाजनतीत्क	ह््क्ष्े 	तनदषेलश्	
उिपाि	दषेनषे	कषे 	रू्	में	हो	सक्पा	है(जजसकपा	सधैिपाजन्क	अ््य	
जोखखम्रू्य	उिपािक्पा्यओ	ंको	बैंक	दिपािपा	उिपाि	दषेनपा	है	जो	
अनय्पा	वित्तीय	सवुििपाओ	ंसषे	िंधच्	हो	जपा्षे।

परंपराग् बैंककंग ससं्ाओ ंऔर बाज़ारों दिारा चुनौन्यों का 
समािान करना

3.xviii	 िजैशिक	््ि	्ि,	आध््यक	सकंट	कषे 	उ्िपंा्	भपािती	
बैंककंग	कषे 	सबंंि	में	चचपा्य	औि	मलूभू् 	प्रशन	अभती	्क	जपािी	
हैं।	ऐसती	चनुौत्यों	कपा	सपामनपा	किनषे	कषे 	ललए	ज्िजिलैंड	में	
्रू्य	मदु्पा	(volgelled)	सबंंिती	्हल	एक	शतीि्य	उदपाहिर	है	
जजसकपा	 उद्षेशय	 ककसती	 बैंक	 दिपािपा	 उसकषे 	 ्ूजंती	आिपाि	कषे 	
अनसुपाि	उिपाि	दषेनपा	है,	न	कक	जमपाक्पा्यओ	ंसषे	प्रपाप्	जमपा	
िपालशयों	सषे	ऋर	दषेनपा।	जबकक	बैंककंग	उदयोग	िजैशिक	वित्तीय	
सकंट	कषे 	दौिपान	उभिी	सम्यपाओ	ंकषे 	समपािपान	में	वय््	है	

8  आि	गपांिती	‘वित्तीय	ज््ि्पा	-	मुद्षे	औि	धचं् पाएँ:	कयपा	हम	सही	लक्यों	्ि	तनशपानपा	लगपा	िहषे	हैं?	फिििी	5,	2016.	https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_
SpeechesView.aspx?Id=988s.	्ि	उ्लबि	है।
9 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	टदसबंि	2015	में	िघिुपाम	िपाजन	दिपािपा	ललखख्	प्र््पािनपा	में।
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औि	 सकंटोत्ि	 विकलस्	 वितनयमों	 को	 लपागू	 किनषे	 की	
जद्ोजहद	में	लगपा	हुआ	है,	उनन्	प्रौदयोधगकी	सषे	समध्््य /
सिंधि््य 	वित्तीय	सषेिपाओ	ंकषे 	िकैजल्क	रू्ों	कपा	प्रपादभुपा्यि	भती	
्िं्िपाग्	बैंककंग	कपािोबपाि	कषे 	ललए	चनुौ्ती	है।

3.xix	 इससषे	 बपाज़पािों	में	 सं् ्पाग्	सहभपाधग्पा	में	कमती	
हुई,	हपालपाकंक	िजैशिक	वित्तीय	सकंट	कषे 	कपािर	वितनयपामक	
सिुपािों	की	आिशयक्पा	महससू	हुई,	सपा्	ही	विलभनन	कें द्ीय	
बैंकों	दिपािपा	भपािी	 ्ैमपानषे	्ि	आज््	खिीद	कपाय्यक्म	लपागू	
ककए	गए	जजनसषे	बपाजपाि	की	्िल्पा	औि	कीम्	प्ररपाली	में	
ह््क्ष्े 	हुए	।	दसूिी	ओि	बैंकों	दिपािपा	्ुलन्त्र	में	सिुपाि	
किनषे	की	्हल	औि	कम	्ूजंती	की	अड़चनों	की	चनुौ्ती	कषे 	
कपािर	अ््यवयि््पाओ	ंमें	ऋर	की	मपंाग	को	्ूिपा	किनषे	कषे 	
ललए	अनय	प्रकपाि	कषे 	वित्तीय	मधय््ों	की	आिशयक्पा	हुई	
महससू	हुई।	हपालपाकंक	इस	्हल	सषे	यह	अ ष्ेक्क््	हुआ	है	कक	
वितनयपामक	 ्ैिपामतीटिों	 को	 ्ुनतन्यरूव््	 ककयपा	 जपाए	 औि	
्तसबंंिती	 कपायपा्यनियन	 इस	 प्रकपाि	 हो	 कक	 नय	ू फ्षे मिक्य 	
निोनमषेि	औि	वित्तीय	ज््ि्पा	कपायम	किनषे	को	सं् लुन	
कि	सकषे ।

3.xx	 यदयव्	निोनमषेिती	शजक्यपाँ	सं््पाओं	औि	बपाज़पािों	
कषे 	कपाययों	एिं	वित्तीय	प्ररपाली	की	संिचनपा	में	्रिि््यन	को	
प्रभपावि्	किनपा	जपािी	िखेंगती,	वितनयमों	कषे 	प्रत्	रुझपान	भती	
बैंकों	कषे 	प्रभुति	िपाली	प्ररपाली	सषे	खपासकि	बपाजपाि	आिपारि्	
प्ररपाली	््पा	सपामपानय्ः	वित्तीय	प्ररपाली	कषे 	विकपास	को	
प्रभपावि्	 किषेगती।	 जबकक	 यह	आिशयक	 है	 कक	 उ्लबि	
वितनयपामक	क्म्पा	को	नतीत्ग्	िपा्पाििर	औि	िरनतीत्क	
निोनमषेि	सषे	सं्ुलल्	ककयपा	जपाए,	उत्िि्शी	अ ष्ेक्पा	को	
इस	प्रकपाि	उनन्	ककयपा	जपाए	कक	िह	आध््यक	विकपास	की	
प्रकरियपा	सषे	नसैधग्यक	रू्	में	मषेल	खपा	सकषे ।	कभती	-	कभती	
आिशयक	निोनमषेि	इसललए	भती	नहीं	चल	सक्षे	हैं	 कक	
नतीत्-तनिपा्यिर	 निोनमषेिती	 प्रभपाि/उ्पायों	 जसैषे	 Success	
failure	paradox	औि	 feedback	 rigidity	 paradox8 
्ि	प्रत्कूल	असि	डपाल्ती	है।	तन्कि््य ः	चूंकक	निोनमषेि	
कपा	अधिकपांश	अशं	प्रौदयोधगकी	संिरि्	है	वित्तीय	प्ररपाली	
कषे 	 सभती	 ्टषेकहोलडिों	 कषे 	 समक्	 यह	 चनुौ्ती	 है	 कक	 िषे	
प्रौदयोधगकी	कषे 	नकपािपातमक	्हलओु	ंसषे	इसकी	सिुक्पा	किें।	
(बॉकस	3.1)

8  आि	गपांिती	‘वित्तीय	ज््ि्पा	-	मुद्षे	औि	धचं् पाएँ:	कयपा	हम	सही	लक्यों	्ि	तनशपानपा	लगपा	िहषे	हैं?	फिििी	5,	2016.	https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_
SpeechesView.aspx?Id=988s.	्ि	उ्लबि	है।
9 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	टदसबंि	2015	में	िघिुपाम	िपाजन	दिपािपा	ललखख्	प्र््पािनपा	में।

 

वित्तीय	ज््ि्पा	संबंिती	व्छली	रि्ोटयों	में	वित्तीय	क्षेत्र	
में	 प्रौदयोधगकी	औि	 डडजजटलीकिर	कषे 	प्रभपािों	्ि	 तछट्ुट	
चचपा्य	हुई	है	जजसमें	सषे	अंत्म	विशषेिकि	सपाइबि	िमककयों	सषे	
उत्नन	चुनौत्यों	कषे 	संबंि	में	सपाििपान	कि्पा	है	जजन	्ि	
सं््पा9	विशषेि	में	शपालमल	मुद्ों	् ि	बोड्य	कषे 	् ्ि	् ि	चचपा्य	ककए	
जपानषे	की	अ ष्ेक्पा	है।	हपालपांकक	प्रौदयोधगकी	औि	डडजजटलीकिर	
विकलस्	 हो्ती	 हुई	 वित्तीय	 प्ररपाली	 कपा	 अलभनन	 अंग	 हैं,	
उनसषे	संबंधि्	संभपावि्	जोखखमों	्ि	प्रपािमभ	में	कम	धयपान	
टदए	जपा्पा	 है,	औि	 वितनयलम्	 वित्तीय	सं््पाओं	कषे 	 ललए	
अ्िपा	उस	मपामलषे	में	वितनयपामकों	कषे 	ललए	भती	उनकषे 	असि	
कपा	आकलन	किनपा	औि	भपािती	्रिचपालनों	संबंिती	जोखखमों	कषे 	
ललए	 ्ंूजतीग्	अत्रिक्	प्रपाििपान	उ्लबि	किपानपा	मुजशकल	
हो्पा	है।

जबकक	हपाल	ही	में	कें द्ीय	बैंक	सषे	की	गई	चोिी	प्रमुख्पा	
सषे	यह	इंधग्	कि्ती	है	कक	सु््पाव््	िजैशिक	भुग्पान	प्ररपाली	
कैसषे	आसपानती	सषे	ख्िषे	में	्ड़	जपा्ती	है।	आईओ	एजकटि	दिपािपा	
प्रकपालश्	लषेख	सषे	यह	्््ट	हो्पा	है	कक	उधच्	सपाइबि	सुिक्पा	

्ंत्र	कषे 	अभपाि	में	ककस	प्रकपाि	कपाि	की	रिमोट	हैककंग	ककसती	
इको	 लस्टम	 (जटटल	 नषेटिक्य 	 अ्िपा	 आ्स	 में	 जुड़ती	 हुई	
प्ररपाली)को	ख्िषे	में	डपाल	सक्ती	है।	सूचनपा	प्रौदयोधगकी	की	
बोलचपाल	की	भपािपा	में	‘सषेिपा	नकपािनपा’	एक	ऐसती	चतीज़	है	जो	
डिपािनती	प्र्ती्	हो्ती	है।	जबकक	मौजूदपा	सपाइबि	सुिक्पा	प्ररपाली	
सशक्	प्र्ती्	 हो्ती	 है	 कयोंकक	उसनषे	अनषेकों	सपाइबि	 हमलषे	
सुिक्पातमक	रू्	सषे	झषेलषे	 हैं,	 बढ़षे	 हुए	नषेटिक्य 	 युक्	 िजैशिक	
वित्तीय	प्ररपाली	कषे 	संबंि	में	मलटी	लसगमपा	चूक	संबंिती	घटनपा	
एक	ऐसती	बपा्	है	जजसकषे 	सभती	्टषेक	होलडिों	दिपािपा	सुिक्पा	की	
जपानती	आिशयक	है।

वितनयमन	 सपामपानय्ः	 निोनमषेिती	 उ्पायों	 कषे 	 संबंि	 में	
अड़चन	कषे 	रू्	में	नहीं	आनपा	चपाटहए	बजलक	निोनमषेिती	लशखि	
की	ओि	प्रितृ्	होनपा	चपाटहए।	 इसललए	सभती	 वितनयमों	कपा	
उद्षेशय	लोक	कलयपार	को	ककसती	निोनमषेिती	प्रयपास	सषे	बढ़पानपा	
है	औि	 इस	 बपाब्	 ककसती	 प्रत्गपामती	 करियपा	 को	 िोकनपा	 है।	
इस	 संबंि	 में	 िोचक	 बपा्	 यह	 है	 कक	 वित्तीय	 बपाजपाि	 कषे 	

बॉकस 3.i: प्रौदयोधगकी : सकारातमक्ा और नकारातमक्ा की सहमून्धा

(जपािी...)
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भार्तीय वित्तीय प्रणाली के ललए बैंकों और बाजार के बतीच 
बेह्र सं् लुन की खोज

3.xxi	 हपालपांकक	भपाि्	की	वित्तीय	प्ररपाली	में	बैंकों	कपा	
प्रमुख	् ्पान	है	् ्पाव्	हपाल	की	प्रिजृत्	यह	प्रदलश््य 	कि्ती	
है	कक	गैि	बैंक	स्ो्	कषे 	जरिए	आनषे	िपालषे	संसपािन	बैंकों	कषे 	
सम्ुलय	 हैं।	चूंकक	बैंक	्ुलन्त्र	को	आिशयक	रू्	में	
दरुु््	किनषे	में	लगषे	हुए	हैं	््पा	कपाि्ोिषेट	सषेकटि	कपा	एक	
िग्य	डडलीििषेजजंग	की	ओि	अग्सि	हो	िहपा	है,	अ्ः	ऋर	
प्रदपान	किनपा	अनय	क्षेत्रों	की	 जज़ममषेदपािी	बन्ती	 है।	बैंकों	
दिपािपा	 टदए	 जपानषे	 िपालषे	 ऋर	 की	 िवृधि	 ितीमती	 होनषे	 कषे 	
मद्षेनजि,	ऐसपा	प्र्ती्	हो्पा	है	कक	्ूंजती	बपाजपाि	िपाखरजजयक	
क्षेत्र	 की	आिशयक्पाओं	 की	 वित्तीय	 सहपाय्पा	 कि	 िहपा	
है(चपाट्य	3.1)।	हपालपांकक	अल्पािधि	कज्य	ललख्ों	औि	तनजती	
तनयोजन(कज्य	प्रत्भूत्यों	कषे 	दीघपा्यिधि	सपाि्यजतनक	तनग्यम	
कषे 	बदलषे)	मपाग्य	में	िवृधि	यह	इंधग्	कि्ती	है	कक	डषेट(कज्य)	
बपाजपाि	को	अभती	लंबपा	िपा््पा	् य	किनपा	है	जब	िषे	बैंक	ऋर	
एिं	शषेयि	जोखखम	कषे 	संबंि	में	प्रभपािती	रू्	में	अनु्ूिक	कपा	
दजपा्य	हपालसल	कि	्पाएंगषे।

3.xxii	 घिषेलू	वित्तीय	बपाजपाि	कषे 	सूक्म	अिलोकन	सषे	यह	
प्र्ती्	हो्पा	है	कक	अ्नषे	संसपािनों/्ूंजती	आबंटन	कषे 	तनर्यय	
कषे 	सशक्	नषेटिक्य 	कपा	प्रदश्यन	किनषे	िपालषे	उिपािक्पा्यओ	ंकषे 	

एक	िग्य	कषे 	ललए	बैंक	रिषे डडट	उ्लबि	किपा्षे	हैं।	् रिरपाम्ः	
बबनपा	नषेटिक्य 	िपालषे	लघु	उिपािक्पा्यओ	ंको	ऋर	दषेनषे	को	कम	
ििीय्पा	दी	जपा्ती	है,	कषे िल	उनको	छोड़कि	कि	कषे 	जजनहें	
तनदषेलश्	उिपाि	दषेनपा	जजममषेदपारियों	में	शपालमल	है,	जजससषे	
उनकषे 	कपाय्य	में	असं्ुलन	् दैपा	हो्पा	है।	इस	प्रकपाि	यह	दषेखपा	
जपा	सक्पा	है	कक	संकें टद््	जोखखम	्दैपा	हो्पा	है,	जजससषे	
बचनपा	चपाटहए।	दसूिी	ओि	एक	चौ्पाई	सदी	्ूि्य	प्रपािमभ	
हुए	आध््यक	सुिपािों	कषे 	कपायपा्यनियन	कषे 	बपािजूद	बॉनडों	कषे 	
वित्तीयन	कषे 	संबंि	में	 ्ंूजती	बपाजपाि	की	 वयपा्क्पा	औि	
गहिपाई	में	कमती	है।	वित्तीय	मधय्््पा	में	सं््पाग्	औि	
बपाजपाि	 चनैलों	 दिपािपा	 संप्रत्	 महसूस	 ककए	 जपानषे	 िपालषे	
अििोि	हपालपांकक	्क्य संग्	लग्षे	हैं।	दोनों	चनैलों	को	एक	
दसूिषे	 कपा	 अनु्ूिक	 औि	 सह	 विकलस्	 होनषे	 कषे 	 ललए	
अनु्ूिक	इको	लस्टम	लपागू	किनषे	की	आिशयक्पा	है।

3.xxiii	 मौजूदपा	हपालपा्	में	बैंकों	की	बटहयों	में	बड़षे	जोखखमों	
कषे 	संकषे नद्न	सषे	उत्नन	धचं् पा	उधच्	है,	समग्	आबंटनतीय	
दक््पा	औि	आध््यक	कलयपार	्ि	प्रभपाि	डपालषे	बबनपा	बॉनड	
वित्तीयन	कषे 	ललए	संसपािन	आबंटट्	किनपा	एक	चुनौ्ती	
है।	महति्ूर्य	चुनौत्यपाँ	 िषे	 हैं	जो	ऋरों	औि	बॉनडों	कषे 	
लषेखपाओं	सषे	उत्नन	हुई	है,	दवि्तीयक	बपाजपाि	में	बॉनडों	कषे 	
ललए	्िल्पा	उ्लबि	होनषे	में	विघन	औि	लमयपादी	बेंचमपाक्य 	
कपा	अभपाि	उनमें	सषे	प्रमुख	हैं	।

 
वितनयपामकों	को	‘इनसपाइडि	ट्षेडडगं’	कषे 	नए	रू्	सषे	तन्टनपा	
है	औि	इस	संबंि	में	ए्द््य	दी	गई	्रिभपािपा	कपा	कड़पाई	सषे	
अनु्पालन	किनपा	है।	चूंकक	डषेटपा	कपा	डडजजटलीकिर	डडजजटल	
अ्िपाधियों	को	एक	ऐसपा	नु्खपा	उ्लबि	कििपा्पा	है	जजससषे	
िषे	डषेटपा	चुिपा	सकें 	औि	गैि	सपाि्यजतनक	कपाि्ोिषेट	सूचनपा	कषे 	
जरिए	्ैसषे	कमपा	सकें ।

सपाइबि	िमककयों	कपा	समपािपान	किनपा	विलभनन	विधिक	
क्षेत्रों	में	उनकी	रिपास	बपाड्यि	्हँुच	कषे 	कपािर	जटटल	हो्ती	है।	
दसूिी	ओि	सपाइबि	िमककयों	कषे 	संबंि	में	सूचनपा	की	्िजैचछक	
सहभपाधग्पा	कषे 	प्रयपास	में	कमती	कषे 	कपािर	इसकी	्ुनिपािजृत्	को	
िोकनपा	कटठन	हो्पा	है।	व्छलषे	कुछ	िियों	कषे 	दौिपान	वित्तीय	
प्रौदयोधगकी	में	 तनिं्ि	उननत्	नषे	महति्ूर्य	मुकपाम	हपालसल	
ककयपा	है।	्टपाट्य	अपस	दिपािपा	प्रित्््य 	कफनटषेक	मूल्ः	वित्तीय	
समपािपानों	सषे	युक्	ऐसती	प्रौदयोधगकी	है	जो	एपलीकषे शनों	औि	
उत्पादों	 कषे 	 विकपास	 में	 ही	 डडजजटल	 निोनमषेिती	 अििोि	 ही	

उत्नन	नहीं	कि्ती	है	बजलक	बैंककंग	औि	वित्तीय	सषेिपा	क्षेत्र	कषे 	
कपािोबपािी	मॉडलों	्ि	भती	असि	डपाल्ती	है।

यह	कहपाि्	कक	बबनपा	रिम	कषे 	फल	नहीं	लमल	सक्पा	है,	
इसती	कषे 	्ह्	यह	कहपा	जपा	सक्पा	है	कक	कफ़नटषेक	नषे	ग्पाहकों	
कषे 	अनुभि	में	आशचय्यजनक	्रिि््यन	ककयपा	है	जजसमें	्मपाट्य	
कपांट्षेकट	सषे	लषेकि	सिल	‘Shake	for	Balance’	प्ररपाली	बैंक	
एप्10	में	िह्ती	है	जो	तिरि्	औि	शतीघ्र	डडलीििी	चनैल	कपा	
कपाय्य	कि्ती	है।	हपालपांकक	हैककंग	िमककयों	कषे 	््ि	में	िवृधि	औि	
सषेिपाएँ	न	दषेनषे	की	िमकी	सषे	भपािी	्पादपा्	में	अड़चनें	आनषे	की	
संभपािनपा	है	जो	न	कषे िल	जोखखम	सषे	संबजनि्	ग्पाहक	कषे 	संबंि	
में	 संिषेदनशतील	 जपानकपािी	 ्क	 ्हँुच	 सक्षे	 है	औि	 सपाइबि	
िोखपािडड़यपाँ	कि	सक्षे	हैं।	इसललए	रिम	सपाधय	प्रभपािती	तनगिपानती	
कपा	कपाय्य	औि	सूचनपा	प्रौदयोधगकी	सषे	संबजनि्	प्रबंिन	प्ररपाली	
औि	डपाटपा	सुिक्पा	जोखखम	को	संभपालनपा	अििोिक	निोनमषेिों	कषे 	
तनिल	लपाभ	में	िवृधि	कि्षे	हंै।

10  एक	प्रमखु	लोकवप्रय	औि	प्रभपािती	मोबपाइल	बैंककंग	एजपलकषे शन	(्ितीडन	कषे 	प्रमखु	रिटषेल	बैंक	अ्पा््य 	्ितीडडश	बैंक	दिपािपा	सि्यप्र्म	इ््षेमपाल)	जो	ग्पाहकों	को	अ्नषे	मोबपाइल	
फोन	को	टहलपानषे	्ि	उसकषे 	बैंक	खपा्षेग्	शषेि	िपालश	की	जपानकपािी	दषे	दषे्पा	है।
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3.xxiv	 सि्यप्र्म	बॉनडों	कपा	लषेखपा	वयिहपाि	ऋरों	की	भपांत्	
नहीं	 है	 कयोंकक	 उनमें	 अं् िर	 की	 लभनन्पा	 है।	 इसकषे 	
अलपािपा	अधिकपांश	ऋर	संबजनि्	बैंक	की	बेंचमपाक्य 	फलोटटगं	
दि	् ि	आिपारि्	हो्षे	हैं	जबकक	सपामपानय्ः	बॉनड	तनजशच्	
कू्न	उत्पाद	हैं।	इसललए	बपाजपाि	जोखखम	कषे 	दृज्टकोर	सषे	
भती	बॉनडों	औि	ऋरों	में	समपान्पा	नहीं	है	औि	यह	बपा्	
लषेखपांकन	प्ररपाली	महति्ूर्य	मुद्पा	बनपा	दषे्ती	है।

3.xxv	 दसूिी,	 बैंकों	की	बटहयों	में	कपाि्ोिषेट	बपँाड़ों	की	
तनज्रिय	िपारि्पा	बपँाड़ों	कषे 	गैि	बैंक	िपािकों	को	तनग्यमक्पा्य	
की	मौजदपा	रिषे डडट	हैलसय्	की	कोई	सूचनपा	नहीं	दषे्ती	है।	
कफि	भती,	गैि	्िल	बपाणड	कपा	्पात्य्य	यह	हो्पा	 है	 कक	
बॉनडों	 की	 लपाग्	 कपा	 असि	 जयपादपा	 है	 एिं	 मूलयपंाकन	
मपानदंड	 जजसमें	यषे	 उचच	लपाग्	शपालमल	नहीं	 हो्ती	 हैं,	
बैंकों	को	उनकी	ट्षेडडगं	कषे 	ललए	प्रोतसपाहन	कम	कि	दषे्ती	
है।	्िल्पा	कषे 	अभपाि	में	ककयपा	गयपा	कोई	भती	मूलयपंाकन	

सैधिपंात्क	ही	हो्पा	है।	इसकषे 	अलपािपा	मूलयपंाकन	प्रकरियपा	
में	बैंक	प्रमुख	घटक	हो्षे	हैं,	ऐसती	ज््त्	में	बॉनडों	की	
खिीद	की	ज््त्	जयपादपा	बन्ती	है	जजसषे	नकपािपा	नहीं	जपा	
सक्पा	है।

3.xxvi	 इसकषे 	अलपािपा	चूंकक	कपाि्ोिषेट	बॉनडों	कषे 	तनग्यम	कपा	
आकपाि	् ुलनपातमक	रू्	सषे	छोटपा	हो्पा	है,	समग्	तनग्यम	को	
कुछ	अशंिपािकों	में,	विशषेिकि	‘Buy-and-hold’	टपाइ्	कषे 	
तनिषेशकों	(बैंकों	सटह्)	जो	उनकी	्रि्कि्पा	्क	उनहें	
िपािर	 ककए	 िखनपा	 चपाहेंगषे,	 कषे 	 बतीच	 तनज्रिय	 चयन	
प्रकरियपाग्	 मूलयपांकन	 कषे 	 ्ह्	 वि्िर	 में	 प्रोतसपाहन	
जोखखम	बनपा	िहषेगपा	जो	उनकषे 	िपा््विक	तन्टपान	/	भुग्पान	
कषे 	समय	की	कपाल्तनक	 ज््त्	होगती	जो	चयतन्	की	
्ुलनपा	में	प्रपाप्	मूलय	सषे	कपाफी	लभनन	हो	सक्पा	है।	इस	
प्रकपाि	दवि्तीयक	बपाजपाि	गैि	्िल	सजृज्	होनषे	्ि	बॉनडों	
कषे 	मूलयन	में	बपाहय	नकपािपातमक	्ति	्ियं	उत्नन	कि	

चारधा संखया 3.i : बैंकों और गैर बैंक स्ो्ों दिारा िाणणज्यक क्ेत्र को वित्तीय संसािनों का प्रिाह

नोर:	चपाट्य	‘ख’	2015-16	कषे 	अ््पाई	आकंड़षे	दशपा्य्पा	है।
स्ो्:	भपा.रि.बैं.,	सषेबती

क. कारपोरेर बॉण्ड़ों में बकाए बनाम बकाया बैंक ऋण की प्रिजृत्। ख. बैंकों बनाम गैर बैंक स्ो्ों से गैर वित्तीय कॉरपोरेशनों दिारा  
जुराए गए संसािनों की प्रिजृत्।

ग. बकाया बैंक ऋणों और कारपोरेर बॉण्ड़ों के सराक में िवृर् की प्रिजृत्
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दषे्पा	है	जो	दवि्तीयक	बपाजपाि	में	नकपािपातमक	प्रत्सूचनपा	कषे 	
्ह्	उसको	औि	प्रभपावि्	कि	दषे्पा	है।	ऐसपा	इसललए	हो्पा	
है	कक	्ूिवोजललखख्	्तिों	कषे 	कपािर	मपाकके ट	जकलयरिगं	न	
किनषे	िपालषे	मूलयन	कषे 	कपािर	ऐसती	प्रत्भूत्यों	में	तनिषेश	
किनषे	कषे 	इचछुक	आखिी	तनिषेशकों	को	प्रपा्लमक	बपाजपाि	में	
बषेह्ि	मोलभपाि	किनषे	कपा	मौकपा	लमल	जपा्पा	है।	दवि्तीयक	
बपाजपाि	में	प्रपा्लमक	तनिषेशकों	की	कम	रुधच	होनषे	सषे	बैंकों	
कषे 	 ्पास	 ऐसती	 प्रत्भूत्यों	 की	 कम	 इनिेंटिी	 होगती	 जो	
दवि्तीयक	बपाजपाि	की	्िल्पा	में	बपािक	होगती।

3.xxvii	्तीसिपा	 बबनद	ु यह	 है	 कक	 लभनन	लषेखपा	 वयिहपािों	
औि	दवि्तीयक	बपाजपाि	की	्िल्पा	में	मुजशकल	आनषे	सषे	
बैंकों	कषे 	समक्	उनकषे 	कपाि्ोिषेट	बॉनड	् ोट्यफोललयो	कषे 	संबंि	
में	मूलयन	्ट््	होनषे	्ि	कम	विकल्	उ्लबि	होंगषे।	
मपानक	अिधि	कषे 	विशषेि	बेंचमपाक्य 	की	अनु्ज््त्	में	ऋर	
बटहयों	की	कीम्	कपा	तनिपा्यिर	आिशयक	होगपा	जो	बैंक	कषे 	
विलश्ट	 बैंचमपाक्य 	 सषे	 रू्पान्िर	 हषे्ु	आिशयक	 है।	 ऐसषे	
बैंचमपाक्य 	््पाव््	किनषे	औि	उनमें	बयपाज	दि	की	सुवििपा	
दषेनषे	सषे	बैंकों	को	तनय्	कू्न	दि	बॉनड	बटहयों	को	फलोटटगं	
अ्िपा	फलोटटगं	दि	िपालषे	कपाि्ोिषेट	ऋर	बटहयपाँ	तनय्	दि	
िपाली	आज््यों	्ि	आिपारि्	होंगती	 जजससषे	लषेखपा	संबंिती	
मुद्षे	 कम	 संग्	 होंगषे।	 यह	 भती	 बहु्	आिशयक	 है	 कक	

कपाि्ोिषेट	बॉनडों	की	्ुलनपा	में	उनकषे 	प्रत्््िशी	कपाि्ोिषेट	
ऋर	 कषे 	 मूलयन	 कपा	 मपानकीकिर	 ्िपा्	 कषे 	 जरिए	 हो	
सकषे गपा	जो	अं् ल्यतय्	्रिसं्जत्	्िपा्	बपाजपाि	कषे 	विकपास	
सषे	फलीभू्	होगती	औि	इस	प्रकपाि	उसती	दपायती	कषे 	ललए	ऋर	
कपाि्ोिषेट	बॉनड	आिपारि्	प्रकरियपा	को	सख्	बनपाएगती।	ऐसषे	
्रिसं्जत्	्िपा्	रिषे डडट	डषेरििषेटटवस	कषे 	मूलय	तनिपा्यिर	कषे 	
ललए	आिशयक	बबजलडगं	बलोकस	्यैपाि	किेंगती।

3.xxviii	दसूिषे	शबदों	में	इस	सब	कपा	्पात्य्य	यह	हो्पा	है	
कक	सं््पाग्	औि	बपाजपाि	आिपारि्	मधय््	बयपाज	दि	
डषेरििषेटटि	कषे 	ललए	अनुरू्	बपाजपाि	हषे्ु	 ्ूिक	की	भूलमकपा	
अदपा	किनषे	कषे 	किीब	हो्षे	हैं।	इससषे	प्रत्भूत्किर	बपाजपाि	
को	 मदद	 लमलषेगती	 जो	 असं्ुलल्	 सूचनपा	 की	 मौजूदपा	
अधिक्पा	सषे	्िल्पा	को	्ंगु	बनपा	दषे्ती	है।

3.xxix	 अं् 	 में	 तनजती	 तनयोजन	 बपाजपाि	 में	 िहृत्ि	
्पािदलश््य पा	 लपानषे	 कषे 	 प्रयपास	 ककए	 जपानषे	 चपाटहए	 ्पाकक	
दवि्तीयक	बपाजपाि	की	ट्षेडडगं	को	प्रोतसपाहन	लमल	सकषे 	औि	
बड़षे	उिपािक्पा्यओ	ं्ि	्िोक्	रू्	में	कपाि्ोिषेट	बॉनड	मपाकके ट	
में	 अधिक	 आमद	 को	 प्रोतसपाहन	 लमलषे।	 इससषे	 बपाजपाि	
आिपारि्	औि	बैंक	आिपारि्	वित्	कषे 	बतीच	बषेह्ि	समनिय	
््पाव््	हो	सकषे गपा।

11  वित्तीय	ज््ि्पा	बोड्य	िपावि्यक	रि्ोट्य	2015
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अं् रराष्टीय विननयामक सुिार कायधासूचती – प्रगन् और 
दवुििा

3.1	 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	(एफएसआि)	कषे 	्ूि्यि्शी	
अकंों	 में	 जहपां	 संकट	 ्शचपा्	 अं् ििपा्ट्ीय	 वितनयपामक	
सुिपािों	को	बनपानषे	औि	कपायपा्यजनि्	किनषे	में	हुई	प्रगत्	को	
नोट	ककयपा	गयपा	है,	िहीं	गत्	तनिपा्यिर	किनषे	में	िपा्ट्ीय	
प्रपा्लमक्पाओं	में	भती	औि	कुछ	समम्	सुिपािों	कषे 	प्रभपाि	
कपा	तनिपा्यिर	किनषे	में	अं् ि	समझनषे	्ि	जोि	टदयपा	गयपा	
है।	इससषे	््पा	चल्पा	है	कक	सुिपािों	कषे 	अधिक्म	ठोस	
प्रभपािों	में	सषे	एक	बैंक	कषे 	बहृ्ि	औि	बषेह्ि	गुरित्पा	कषे 	
्ूंजती	बफिों	(चपाट्य	3.1)	में	टदखपाई	टदयपा	है	औि	लीििषेज	में	
रिलमक	रू्	सषे	घट	टदखपाई	दी	है11।

3.2	 बैंकों	को	अधिक	जोखखम	उठपानषे	सषे	िोकनषे	कषे 	ललए	
विविि	 वितनयपामक	नु्खों	में	सषे	एक	 है,	बपासषेल	 III	कषे 	
अं् ग््य 	िजैशिक	तनिषेश	कपा	प्र््पावि्	नयपा	उ्चपाि	औि	
ऐसषे	तनिषेशों	्ि	विशपाल	सतीमपाएं	लपागू	किनषे	की	संभपािनपाएं	
बैंकों	 कषे 	 ललए	 आगषे	 जपाकि	 विशषेि	 रू्	 सषे	 उभि्ती	
अ््यवयि््पाओ	ं(ईएमई)	में	्ंूजती	आिशयक्पाओं	को	बढ़पा	
सक्पा	है।	ऐसषे	वितनयमों	में	सिकपािी	प्रत्भूत्	बपाजपाि	कषे 	
प्रत्प्रभपाि	हो	सक्षे	हैं।	जहपां	वितनयमों	को	मजबू्	बनपा्षे	
समय	यह	अ ष्ेक्पा	की	जपा्ती	है	कक	दीघपा्यिधि	में	एक	तनिल	
सकपािपातमक	प्रभपाि	हो,	चुनौ्ती	यह	है	कक	बैंकों	कषे 	धगि्षे	

जहपां	िजैशिक	वितनयपामक	सिुपािों	कषे 	्रिरपाम्िरू्	बैंकों	कषे 	्ूंजती	अनु् पा्	में	सिुपाि	हुआ	है,	िहीं	वित्तीय	सं््पाओं	
कषे 	ललए	ऋर	कपा	तनिं्ि	प्रिपाह	औि	ज््ि	लपाभप्रद्पा	सतुनजशच्	किनषे	कषे 	ललए	चनुौत्यपां	भती	होंगती।

भपाि्	में	जहपां	बैंककंग	क्षेत्र	्लुन	्त्र	की	त्रटुटयों	को	ठीक	किनषे	कषे 	ललए	जझू	िहपा	है,	िहीं	अनय	सं््पाओ,ं	जसैषे	गैि-
बैंककंग	वित्	कं्तनयों	को	बहृ्ि	भलूमकपा	अदपा	किनती	होगती,	यहपां	्क	कक	्ंूजती	बपाज़पाि	को	ऋर	्हंुच	सवुििपाजनक	किनपा	
आिशयक	होगपा	औि	आध््यक	दृज्ट	सषे	उ्योगती	औि	वयिहपाय्य	्रियोजनपाओं	कषे 	ललए	इजकिटी	वित््ोिर	किनपा	होगपा।

्पाि््रिक	तनधि	कषे 	वि््ृ् 	हो्षे	जपा	िहषे	क्षेत्र	कषे 	सपा्,	भपाि्	कपा	प्रत्भतू्	बपाज़पाि	तनिं्ि	बढ़	िहपा	है,	जजस	में	तनिषेशक	
की	जनसंखयपा	कपा	बहृ्ि	भपाग	शपालमल	है।	यह	सतुनजशच्	किनपा	महति्रू्य	है	कक	्पात्र	विदषेशती	तनिषेश,	ललख्	औि	घिषेल	ू
बपाज़पाि	कषे 	उधच्	सकू्म	ढॉचंषे	कषे 	अनसुपाि	आिशयक	लचतीलषे्न	कषे 	अभपाि	में	विदषेशती	बपाज़पािों	की	्िफ	आकवि््य 	नहीं	हो	िहषे	
हैं।	्णय	डषेरििषेटटि	बपाज़पाि	की	गहिपाई	भौत्क	बपाज़पाि	संिचनपा	में	आिशयक	सिुपािों	कषे 	सपा्	बढ़नती	चपाटहए।

्नु:	सिुक्पा	गत्विधियों	सषे	जोखखमों	कषे 	संभपावय	कें द्ीकिर	कषे 	ललए	उनकपा	उधच्	मलूयपांकन	औि	प्रबंि	ककयपा	जपानपा	
आिशयक	है,	जबकक	bancassurance	कषे 	अं् ग््य 	संभपावय	गल्	विरिय	् ि	जपांच	् ड़्पाल	किनती	चपाटहए।	जोखखम	आिपारि्	
्य्यिषेक्र	की	ओि	बढ़्पा	कदम	औि	सषेिपातनिजृत्	आयोजनपा	्िपामश्यदपात्रती	सषेिपाओ	ंको	औ्चपारिक	रू्	दषेनषे	की	ओि	बढ़नषे	सषे	
े्ंशन	क्षेत्र	कषे 	विकपास	में	सहपाय्पा	होगती।

भाग II
भार् में वित्तीय क्ेत्र – विननयमन और विकास
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चारधा 3.1: प्रमुख िैज्िक बैंकों की पूंजती अनुपा् और जोणखम –
भारर् आजस्यों की प्रिजृत्यॉ*ं

नोर: * प्रमुख	बैंकों	को	‘समूह	1	बैंकों’	कषे 	रू्	में	शपालमल	ककयपा	गयपा	है,	जजसकी	
वयपाखयपा	‘बतीसतीबतीएस	मॉतनटरिगं	रि्ोट्य	में	की	गई	है	जजसमें	िषे	बैंक	शपालमल	है	
जजनकषे 	्पास	्पाउंड	3	बबललयन	सषे	अधिक	टटयि	1	्ूंजती	है	औि	जो	अं् ििपा्ट्ीय	
रू्	सषे	सकरिय	हैं।
स्ो्:	बतीसतीबतीएस	बपासषेल	III	मॉतनटरिगं	रि्ोट्य	(लस्ंबि	2015)

a. Tier 1 Capital, RWA and Accounting total assets of  major global banks
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15  भपारिबैं	 (2014)	अलली	िषेकगतनशन	ऑफ	फपाइनेंलशयल	डड्ट्षेस:	प्रॉमट	्टषेपस	फॉि	 रिसोलयूशन	एणड	फषे यि	 रिकििी	फॉि	लेंडस्य	 :	फ्षे मिक्य 	फॉि	 रिविटलपाइजजंग	 डड्ट्षे्ड	एसषेटस	इन	
इकॉनॉमती’:जॉइंट	लेंडस्य	फोिम	(जषेएलएफ)	किषेजकटि	एकशन	पलपान	(सतीए्ती)	‘रिफपाइनेंलसगं	ऑफ	प्रोजषेकट	लोनस	‘सषेल	ऑफ	एन्तीएज	बपाय	बैंकस।	https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/content/
pdfs/NPA300114REF.pdf	्ि	उ्लबि।

िपाज्ि	औि	लसकुड़्षे	सतीमपान्	औि	अनय	्हलुओं	जसैषे	
द्ु् 	्कनतीकी	्रिि््यनों	सषे	उत्नन	गत्विधियों	कषे 	सपामनषे	
कपािोबपाि	मॉडषेल	औि	िरनतीत्यों	्ि	्ुन:	कपाय्य	किनषे	की	
आिशयक्पा	 दिपािपा	 धचटहृ्	 ि््यमपान	 संरिमर	 चिर	 कपा	
प्रबंि	किनपा।	इस	संदभ्य	में,	बैंकों	कषे 	ललए	यह	आिशयक	
है	कक	िषे	अचछषे	अलभशपासन	प्ररपाली	कषे 	महति	को	्हचपानषे	
औि	विशिपास	औि	कपािोबपाि	िवृधि	कषे 	बतीच	शृंखलपा	(सं्क्य )	
कपा	अं् ििपा्ट्ीयकिर	््पाव््	किें	्पाकक	अधिक	वि््ृ् 	
वितनयमनों	कषे 	लपाग्	तनटह्पा््य	औि	सूक्म	्य्यिषेक्र	की	
सतीमपा	को	दषेख्षे	हुए	सही	सं्ुलन	ढंूढपा	जपा	सकषे ।

3.3	 िैजशिक	वित्तीय	क्षेत्र	को	कदपाचपाि	औि	अनपाचपाि	
िियैषे	 सषे	 हुई	कई	घटनपाओं,	 जजनकषे 	 ्रिरपाम्िरू्	कई	
मपामलों	में	भपािी	वित्तीय	दंड	िसूल	ककषे ए	गए	हैं,	कषे 	कपािर	
जन्पा	 कषे 	 विशिपास,	 सं््पाओं	 की	 विशिसनतीय्पा	 औि	
एकपातम्पा	औि	 बपाज़पाि	 ्ंत्र	 में	 लगती	 ठषेस	 कषे 	 प्रभपाि	 सषे	
उबिनपा	 है।	 बपासषेल	 सलमत्	 दिपािपा	 बैंककंग	 ्य्यिषेक्र	
(बतीसतीबतीएस)	् ि	तनटद्य्ट	कपा्वोिषेट	गिननेंस	् तिों	कपा12 लक्य	
जन्पा	कपा	आतमविशिपास	बढ़पानपा,	बैंककंग	प्ररपाली	की	सुिक्पा	
औि	 ्ि्््पा	 बढ़पानपा	 ््पा	 बोड्य	 ््ि	की	गिननेंस	औि	
क्त््ूत् ्य	प्र्पाओ	ंमें	्पािदलश््य पा	औि	जिपाबदषेही	सषे	संबंधि्	
मपामलों	्ि	जोि	दषेनषे	कषे 	सपा्	बैंकों	औि	्य्यिषेक्कों	ललए	
एक	 ढपांचपा	 प्रदपान	 किनपा	 है।	 ऐसषे	 ढपांचषे	 में	 औि	 अनय	
वितनयपामकों	में	जोखखम	सं्कृत्	औि	कलपायंट	सुिक्पा	कषे 	
महति	्ि	्ोड़ती	चचपा्य	की	जपा्ती	है।	इस	दौिपान	नयषे	यूएस	
वितनयपामक	 प्र््पािों	 कषे 	 अं् ग््य ,	 बैंककंग	 औि	 वित्	
कपाय््य पालकों	को	कठोि	बोनस	््गन	औि	कि	िसूली	कपा	
सपामनपा	किनपा	्डपा	है।	यूकषे ,	जो	अब	यूिो्तीयन	यूतनयन	
(ईयू)	कषे 	 तनयमों	कपा	अनु्पालन	कि	 िहपा	 है,	 नषे	 िरि्ठ	
बैंकिों	्ि	िषे्न	औि	बोनस	्ि	कि	िसूली	तनयम	्हलषे	
ही	लगपायपा	है।	उनकी	ओि	सषे,	वित्तीय	संचपालन	प्रपाधिकिर	
(एससतीए)	औि	यूिो्तीयन	प्रत्भूत्	औि	बपाज़पाि	प्रपाधिकिर	
(ईएसएमए)	‘अनबंडललगं’	कषे 	ललए	सहपाय्पा	कि्ती	है	जहपां	
ब्ोकि	की	अनुसंिपान	लपाग्	कपा	िहन	प्रबंिक	दिपािपा	ककयपा	
जपानपा	हो्पा	है	औि	न	कक	कलपायंट	दिपािपा।	िि्य	2015	की	
समतीक्पा	में,	एफसतीए	कषे 	मुखय	तन्कियों	में	सषे	एक	यह	्पा	
कक	’आत्थ्य’	आज््	प्रबंिन	उदयोग	में	बदल	गयपा	जो	
हमषेशपा	 ग्पाहक	 सषेिपा	 की	 गुरित्पा	 को	 सुिपािनषे	 कषे 	 ललए	

बनपायपा	 गयपा	 प्र्ती्	 नहीं	 हो्पा।	 इस	 संदभ्य	 में	 वित्तीय	
उत्पादों	कपा	गल्	विरिय	भपाि्तीय	संदभ्य	में	उसती	कक्म	
कपा	हो	सक्पा	है।

घरेलू वित्तीय प्रणाली

बैंककंग क्ेत्र

3.4	व्छली	वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	नषे	आज््	गुरित्पा,	
्ूंजती	््ि	औि	भपाि्तीय	बैंकों,	विशषेि	रू्	सषे	सिकपािी	क्षेत्र	
कषे 	बैंकों	(्तीएसबती)	दिपािपा	सपामनपा	की	जपानषेिपाली	चुनौत्यों	
सषे	संबंधि्	लपाभप्रद्पा	्ि	धयपान	कें टद््	ककयपा	्पा।	जबकक	
भपाि्तीय	बैंकों	कषे 	तन््पादन	मपा्दंड	में	खिपाबती	मूल	रू्	सषे	
आध््यक	 धगिपािट	 कषे 	 कपािर	 हुई	 ्ती,	 अनय	 ्हलू,	 जसैषे	
गिननेंस	में	कमजोिी,	मूलयपांकन	औि	जोखखम	प्रबंि	प्रकरियपा	
औि	कपा्वोिषेट	क्षेत्र	कषे 	अत्रिक्	लीििषेज	कषे 	सपा्	बैंकों	कपा	
अवििषेक	औि	कुछ	मपामलों	में	दिुपाचपाि	कषे 	कपािर	हुई	है।

3.5	 बैंककंग	क्षेत्र	में	प्रमुख	टह्सपािपालषे	सिकपािी	क्षेत्र	कषे 	
बैंकों	कषे 	सपा्,	सिकपाि	नषे	बैंकों	कषे 	बोड्य	बयुिो	की	््पा्नपा	
््पा	 मुखय	 तन््पादन	 संकषे ्कों	 (कषे ्तीआई)	 को	 शपालमल	
कि्षे	हुए	सिकपािी	क्षेत्र	कषे 	बैंकों13 कषे 	गिननेंस,	्ंूजती-आिपाि	
औि	तन््पादन	में	सुिपाि	कषे 	मपामलों	कषे 	सं्ूर्य	वि््पाि	को	
संबोधि्	किनषे	कषे 	ललए	ठोस	कदम	उठपाए	हैं।

3.6	 वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	कषे 	जून	2015	कषे 	अकं	में	
आज््	गुरित्पा14 में	खिपाबती	कषे 	सपा्	अिैखखक	्ुलन	्त्र	
जोखखम	 िवृधि	 ्ि	 आिपारि्	 ि््यमपान	 आज््	 गुरित्पा	
मपामलों	्ि	शतीघ्र्पा	सषे	संबोधि्	किनषे	कषे 	प्रमुख	महति	्ि	
जोि	टदयपा	गयपा।	वि्दग्््	औदयोधगक	क्षेत्रों	कषे 	संबंि	में	
सिकपाि	दिपािपा	ककयषे	गयषे	उ्पायों	कषे 	अलपािपा,	भपाि्तीय	रिज़ि्य	
बैंक	 नषे	 बुतनयपादी	 संिचनपा	औि	 महति्ूर्य	 उदयोग	औि	
िरनतीत्क	ऋर	्ुनतन्यमपा्यर	कषे 	ललए	(एसडतीआि)	योजनपा	
को	लचतीलषे	्िरू्	की	दीघपा्यिधि	्रियोजनपा	ऋर	प्ररपाली	
में	दबपािग्््	आज््यों	को	्ुनरुजजतीवि्	किनषे	कषे 	ललए	
संयुक्	उिपािक्पा्य	मंच	कषे 	तनमपा्यर	कषे 	ललए	भती	कदम	उठपाए	
हैं।	बडषे	ऋरों	् ि	कें द्ीय	सूचनपा	तनक्षे्पागपाि	(सतीआिआईएलसती)	
कषे 	 तनमपा्यर	कषे 	सपा्,	ऐसषे	 वितनयपामक	कदमों	कषे 	कपािर	
बैंकों	को	आज््	गुरित्पा	सम्यपाओं	की	् हचपान,	अ््यक्म	
आज््यों15	 कषे 	 समय	 ्ि	 ्ुनतन्यमपा्यर	 औि	 अवयिहपाय्य	

12  बतीसतीबतीएस	(2015)	‘कॉि्ोिषेट	गिननेंस	वप्रलंस्लस	फॉि	बैंकस’	जुलपाईhttp://www.bis.org/bcbs/publ/d328.pdf	्ि	उ्लबि।
13  ‘इंद्िनुि’	भपाि्	सिकपाि	की	्हल	http://financialservices.gov.in/PressnoteIndardhanush.pdf	्ि	उ्लबि।
14  भपारिबैं	(2015)	‘डज़	ऑगमेंटषेशन	ऑफ	कॅव्टल	रिडयूस	रि्क?’	बॉकस	3.2	मद	(वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य,	जून	2015	कपा	्ृ् ठ	46)
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आज््यों	की	िसूली	अ्िपा	 बबरिी	किनषे	कषे 	 ललए	्त्ि	
कदम	उठपानपा	संभि	होगपा।	यषे	सभती	उ्पाय	भपाि्तीय	रिज़ि्य	
बैंक	दिपािपा	हपा्	में	 ललए	गए	आज््	गुरित्पा	समतीक्पा	
(एकयूआि)	में	समपाप्	हुए।

3.7	 जहपां	लघु	अिधि	में	्टॉक	मपाकके ट	मूलयपांकन	में	
बैंकों	्ि	वि्िी्	प्रभपाि	्ड़पा	है,	िहीं	भपाि्तीय	बैंक	उनकषे 	
बहृ्ि	् टॉक	मपाकके ट	सूचकपांक	की	् ुलनपा	में	उनकषे 	तन््पादन	
कषे 	अनुसपाि	उनकषे 	िैजशिक	समकक्	वयजक्यों	सषे	अचछी	
दशपा	में	प्र्ती्	हो्षे	हैं	(चपाट्य	3.2)।

आजस् गुणित्ा समतीक्ा (एकयूआर)

3.8.	 एकयूआि	 नषे	 36	 बैंकों	 (सभती	 सिकपािी	 क्षेत्र	 कषे 	
बैंकों)	को	शपालमल	ककयपा	जो	एससतीबती	कषे 	कुल	अधग्मों	कषे 	
93	प्रत्श्	धगनपा	गयपा।	एकयूआि	कषे 	अं् ग््य 	समतीक्क््	
नमूनपा	कुल	ऋर	बकपायपा	कषे 	80	प्रत्श्	सषे	अधिक	औि	
सतीआिआईएलसती	कषे 	मपाधयम	सषे	रि्ोट्य	ककयषे	गयषे	बैंककंग	
प्ररपाली	कषे 	खपा्ों	कषे 	5	प्रत्श्	हो	गए।	बैंकों	कपा	ि््ुतन्ठ	
अनु्पालन,	 जजसकषे 	 सपा्	 प्रयोजय	आय	 ्हचपान,	आज््	
िगशीकिर	 औि	 प्रपाििपानतीकिर	 (आईआिएसती्ती)	 मपानदंड	
औि	अ्िपादों	को	 विधिमपानय	बनपानषे	कषे 	 ललए	 ककयषे	गए	
अभयपास	को	आज््	िगशीकिर/प्रपाििपानतीकिर	में	विचलन	
कषे 	रू्	में	्य्यिषेक्कों	दिपािपा	रि्ोट्य	ककयपा	गयपा।	एकयूआि	
अभयपास	कषे 	मुखय	उद्षेशय	इस	प्रकपाि	 ष्े:

•	 बैंक	् ्ि	् ि	आज््	गुरित्पा	औि	प्ररपाली	् ्ि	् ि	
सं्ूर्य	रू्	में	मूलयपांकन	कपा	्िीक्र	किनपा।

•	 अनुत्पादक	आज््यों	को	्हचपाननषे/बैंकों	कषे 	मपाधयम	
सषे	अत्रिक्	प्रपाििपानतीकिर	में,	विचलन	कषे 	मपामलों	
में	एकसमपान	 ष्ेश	आनपा	(ब्पा्यि	किनपा)।

•	 प्रपाििपानतीकिर	को	शतीघ्र	अतं्म	रू्	दषेनपा	औि	विचलन	
संप्रषेिर	को	सुतनजशच्	किकषे 	अत्रिक्	प्रपाििपानतीकिर	
आिशयक्पाओं	की	योजनपा	बनपानषे	में	बैंकों	को	्यपा्यप्	
समय	कपा	प्रबंि	किनपा	्पाकक	िषे	मपाच्य	 2017	्क	
सपाफ	औि	्ूिी	सिह	सषे	प्रपाििपान	ककयपा	गयपा	्ुलन	
्त्र	प्र््ु्	कि	सकषे ।

बैंकों	 को	 समतीक्पा	 कषे 	 तन्कि्य	 सूधच्	 ककए	 गए	 ्पाकक	
वितनयपामक	नु्खों	कपा	 प्रभपािती	अनु्पालन	सुतनजशच्	 हो	
सकषे ।

15  भपारिबैं	 (2014)	अलली	िषेकगतनशन	ऑफ	फपाइनेंलशयल	डड्ट्षेस:	प्रॉमट	्टषेपस	फॉि	 रिसोलयूशन	एणड	फषे यि	 रिकििी	फॉि	लेंडस्य	 :	फ्षे मिक्य 	फॉि	 रिविटलपाइजजंग	 डड्ट्षे्ड	एसषेटस	इन	
इकॉनॉमती’:जॉइंट	लेंडस्य	फोिम	(जषेएलएफ)	किषेजकटि	एकशन	पलपान	(सतीए्ती)	‘रिफपाइनेंलसगं	ऑफ	प्रोजषेकट	लोनस	‘सषेल	ऑफ	एन्तीएज	बपाय	बैंकस।	https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/content/
pdfs/NPA300114REF.pdf	्ि	उ्लबि।

चारधा 3.2 : बाज़ार सूचकांक से संबंधि् बैंककंग सूचकांक में प्रिजृत्यां

स्ो् :	बलूमबग्य

3.9	 इस	 प्रकपाि	 एकयूआि	कपा	 महति	 इस	 प्रकपाि	 है:	 
क)	करिललक	(CRILC)	दिपािपा	सुवििपा	प्रदत्	बैंककंग	प्ररपाली	
में	आज््	गुरित्पा	मपामलों	कषे 	प्रत्	सिपािंगतीर	दृज्टकोर	
की	आिशयक्पा;	ख)	सजननटह्	नतै्क	जोखखम	कपा	प्रभपाि	
नयून्म	किनषे	कषे 	ललए	वितनयपामक	सहनशतील्पा	संकल्नपा	
कपा	औधचतय	््पाव््	किनषे	कपा	तनर्यय;	ग)	यह	समझनपा	
कक	संचयती	आिपाि	् ि	आज््	गुरित्पा	में	सतीमपान्	खिपाबती	
कषे 	कपािर	ककसती	उिपािक्पा्य	दिपािपा	चूक	की	संभपािनपा	कपा	
ख्िपा	 होगपा	 औि	 उसषे	 ्हलषे	 ही	 ्हचपाननषे	 सषे	 इ्ट्म	
समपािपान	होगपा।;	घ)	यह	विशिपास	कक	जतीडती्ती	अनु्पा्	कपा	
कम	ऋर	औि	ऋर	््पा	ख््	िवृधि	की	अधिक	संभपािनपा	
सषे	 बैंककंग	 उदयोग	 को	 प्रोतसपाटह्	 किनपा	 आिशयक	 ्पा	
्पाकक	वििपास्	सषे	आ	िहषे	मपामलों	्ि	कपाबू	औि	नयषे	औि	
धचि््पायती	मपाग्य	्ि	नए	लसिषे	सषे	प्रपािंभ	ककयपा	जपा	सकषे ।	
उ्यु्यक्	को	दषेख्षे	हुए	एकयूआि	कषे 	् तीछषे	जो	् तिज्ञपान	् पा,	
िह	्पा	 कक	जबकक	अनुत्पादक	आज््यों	कपा	 िगशीकिर	
लषेखपांकन	मपानदंडों	्ि	आिपारि्	है,	िहीं	ऋर	संविभपाग	में	
अनुत्पादक	आज््यों	कपा	अनु्पा्	्ियं	ऋर	संविभपाग	की	
तनटह्	गुरित्पा	कषे 	बपािषे	में	सं्ूर्य	जपानकपािी	नहीं	दषे्पा।	
इस	 प्रकपाि	 एकयूआि	 कपा	 उद्षेशय	 है	 कक	 बैंक,	 लषेखपांकन	
तनटह्पाशय	कषे 	्िषे	हटकि	उनकषे 	आज््	संविभपाग	की	ऋर	
जोखखम	 कपा	 ्ुनमू्यलयपांकन	 किें।	 जबकक	 एकयूआि	 कषे 	
्रिरपाम्िरू्	कुछ	बैंकों	में	लपाभप्रद्पा	्ि	लघु	अिधि	में	
अभू््ूि्य	 दबपाि	आ	गयपा,	 बैंक	कषे 	 ्ुलन-्त्रों	को	 सपाफ	
किनषे	 सषे	 यह	 अ ष्ेक्पा	 है	 कक	 लषेखपांकन	 नंबि	 में	 अधिक	
विशिपास	कषे 	मपाधयम	सषे	उनकी	अधिक	ऋर	दषेनषे	की	क्म्पा	
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19  भपाि्	सिकपाि	नषे	ि््यमपान	एजेंलसयों	औि	िषेसोलयुशन	कॉि्ोिषेशन	लमलपाकि	नई	एजेंलसयों	कषे 	अ्ग्षेडषेशन	कषे 	ललए	िोड	मै् 	तनिपा्यरि्	किनषे	कषे 	ललए	टपा्क	फोस्य	की	््पा्नपा	की	है।	http://
pib.nic.in/newsite/printrelease.aspx?relid=110163	्ि	उ्लबि।

को	बढ़पानषे	औि	लंबषे	समय	्क	मपाधयम	में	आध््यक	िवृधि	
कपा	सम््यन	किनषे	सषे	बपाजपाि	मूलयपांकन	को	बढ़पािपा	लमलनषे	
की	संभपािनपा	है।

3.10	 ्दनं्ि,	प्ररपाली	कषे 	््ि	्ि	ऋर	जोखखम	कषे 	
उचच	कें द्ीकिर	कषे 	 तनमपा्यर	को	दषेख्षे	 हुए	 कुछ	 विशपाल	
कपा्वोिषेट	 इकपाइयों	 को	 एकल	 बैंकों	 सषे	 बहृ्	 तनिषेश	 कषे 	
्रिरपाम्िरू्	 रिज़ि्य	 बैंक	 नषे	 बैंकों	 कषे 	 ललए	 जोखखम	
आिपारि्	 ्ंूजती	ढपांचषे	की	 ्ूत् ्य	किनषे	कषे 	 ललए	एक	सिल	
बहृ्	तनिषेश	ढपांचपा16 प्र््पावि्	ककयपा	है।	यह	ढपांचपा	वित्तीय	
िि्य	2017-18	कषे 	वित्तीय	िि्य	सषे	ककसती	एकल	ऋरक्पा्य	
को	बहृ्	्उिपाि	कषे 	संबंि	में	अत्रिक्	जोखखम	भपाि	औि	
मपानक	आज््यों	कषे 	ललए	अधिक	प्रपाििपानतीकिर	प्र््पावि्	
कि्पा	है।

3.11	 दबपािग्््	 आज््यों	 कषे 	 सपा्	 डतील	 किनषे	 की	
उिपािदपा्पा	 की	 क्म्पा	 को	औि	 मजबू्	 किनषे	 कषे 	 ललए	
रिज़ि्य	बैंक	नषे	‘’दबपािग्््	आज््यों	(एस4ए)17	कषे 	््पायती	
ढपांचषे	कषे 	 ललए	योजनपा’’	 ्ि	 विशपाल	दबपािग्््	लषेखों	कषे 	
समपािपान	कषे 	ललए	इ्ट्म	संिचनपा	कषे 	रू्	में	टदशपातनदकेश	

्यैपाि	ककए	हैं,	जो	दबपािग्््	उिपािक्पा्य	औि	बकपायपा	ऋर	
््पा	 धचि््पायती	 ऋर	 में	 दविभपाजन	 औि	 ईजकिटी/अि्य	
ईजकिटी	ललख्	कषे 	ललए	िपािरतीय	ऋर	््ि	कषे 	तनिपा्यिर	
्ि	जोि	दषे्षे	हैं।	इससषे	जब	उिपािक्पा्य	्लट	जपा्पा	है	्ब	
उिपािदपा्पा	 को	 अचछपा	 ्हलू	 प्रदपान	 किकषे 	 िपा््विक	
कटठनपाइयों	 कपा	 सपामनपा	 किनषेिपाली	 इकपाइयों	 कषे 	 वित्तीय	
ढपांचषे	को	 ्ुन:	कपाय्य	किनषे	कपा	दसूिपा	अिसि	दषेकि	सही	
आज््यों	को	्ुन:	मपाग्य	्ि	लपानषे	में	सहपाय्पा	लमलषेगती।

उदभू्  ददिाला और समािान ढांचा

3.12	 एक	प्रभपािती	विधिक	ढपांचपा	जो	समय	्ि	टदिपालपा	
औि	शोिन	अक्म्पा	कपा	समय	्ि	समपािपान	किकषे 	ऋर	
बपाजपाि	को	सहपाय्पा	किषेगपा,	उदयलम्पा	को	प्रोतसपाहन	दषेगपा,	
कपािोबपाि	किनषे	में	सहज्पा	बढ़पाएगपा	औि	अधिक	आध््यक	
िवृधि	औि	विकपास	की	ओि	अधिक	तनिषेश	की	सुवििपा	प्रदपान	
किषेगपा।	 टदिपालपा	औि	शोिन	अक्म्पा	संटह्पा	 2016	कषे 	
अधयपादषेश	सषे	आगषे	 बैंकों	को	 सम्यपाग्््	आज््यों	में	
सहपाय्पा	लमलनषे	की	संभपािनपा	है।	(बॉकस	3.1)

16  भपारिबैं	(2016)	डड्कशन	 ष्े्ि	ऑन	फ्षे मिक्य 	फॉि	एनहपाजनसंग	रिषे डडट	सपलपाय	फॉि	लपाज्य	बॉिोअस्य	थ्ू	मपाकके ट	मषेकॅतनज़म।
17  भपारिबैं	(2016):	‘्कीम	फॉि	स्टषेनषेबल	्ट्कचरिगं	ऑफ	्ट्षे्ड	एसषेटस’	अधिसूचनपा	जून
https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?ID=10446&Mode=0	्ि	उ्लबि।
18  दी	गॅजषेट	ऑफ	इंडडयपा,	28	मई	2016	http://egazette.nic.in/WriteReadData/2016/169882.pdf	्ि	उ्लबि	।

मई	2016	में	भपाि्	कषे 	िपा्ट््त्	की	अनुमत्	सषे	टदिपालपा	
औि	शोिन	अक्म्पा	संटह्पा	2016	(आईबतीसती	2016)	सकरिय	
हुई	औि	भपाि्	कषे 	 िपाज्त्र18	में	अधिसूधच्	 हुई।	इस	प्रकपाि	
आईबतीसती,	 2016	एकल	कपानून	बनपा	औि	िह	 टदिपालपा	औि	
शोिन	अक्म्पा	को	्ुनग्यठन	औि	शोिन	अक्म्पा	सषे	संबंधि्	
विविि	कपानूनों	को	समषेकन	औि	संशोिन	कषे 	सपा्	डतील	कि्पा	
है।	आईबतीसती	एकल	वयजक्,	कं्नती,	सतीलम्	दषेय्पा	भपागतीदपािी,	
भपागतीदपािी	फम्य	औि	वित्तीय	सषेिपा	प्रदपा्पाओ	ंकषे 	अलपािपा	अनय	
विधिक	इकपाइयपां,	जसैपा	 कक	अधिसूधच्	 ककयपा	गयपा	हो	औि	
रुगर	कं्तनयों	को	यपा	्ो	अ्नपा	कपािोबपाि	समषेटनषे	में	अ्िपा	
इंजतीतनयिों	को	् लटनषे	में	औि	तनिषेशकों	कषे 	ललए	बपाहि	तनकलनषे	
कषे 	ललए	आसपान	बनपानषे	कषे 	ललए	अत्	महति्ूर्य	ढपांचपा	तनमपा्यर	
किनषे	्ि	लक्य	कें टद््	कि्पा	है।

टदिपालपा	औि	शोिन	अक्म्पा	संटह्पा	की	मुखय-मुखय	बपा े्ं

•	 टदिपालपा	औि	शोिन	अक्म्पा	 संटह्पा	 (संटह्पा)	 ्िचछ,	
सुसंग्	औि	तिरि्	्हचपान	कषे 	 ललए	वित्तीय	कटठनपाई	
औि	कं्तनयों	कषे 	समपािपान	औि	सतीलम्	दषेय्पा	इकपाइयों	
कषे 	 ललए,	यटद	 तनटह्	कपािोबपाि	अ््यक्म	्पायपा	जपा्पा	हो	

्ो,	शतीघ्र	प्रकरियपा	प्रदपान	कि्ती	 है।	संटह्पा	कषे 	प्रपाििपानों	
कषे 	 अं् ग््य 	 चूक	कषे 	 ्हलषे	 मपामलषे	 में	 टदिपाललयपा्न	कपा	
समपािपान	 शुरू	 ककयपा	 जपा	 सक्पा	 है	 औि	 टदिपाललयपा्न	
समपािपान	की	प्रकरियपा	तनिपा्यरि्	समय	कषे 	भती्ि	्ूिी	किनती	
हो्ती	है।

•	 एकल	 वयजक्यों	 कषे 	 ललए	 सटंह्पा	 दो	 लभनन	 प्रकरियपाएं	
प्रदपान	कि्ती	हैं,	जसैषे	–	‘नयती	शरुुिपा्’	औि	‘टदिपाललयपा्न	
समपािपान’	औि	‘नयती	शरुूिपा्’	प्रकरियपा	लपागू	किनषे	कषे 	उद्षेशय	
सषे	ऋरक्पा्य	कषे 	ललए	अह्य्पा	मपानदंड	तनटह्	कि्ती	है।

•	 िपा्ट्ीय	 कं्नती	 विधि	 नयपायपाधिकिर	 (एनसतीएलटी)	औि	
ऋर	 िसूली	 नयपायपाधिकिर	 (डतीआिटी)	 को	 तनरपा्ययक	
प्रपाधिकिरों	कषे 	रू्	में	रिमश:	कं्नती	कषे 	लोगों	औि	फमयों	कषे 	
ललए	औि	एकल	वयजक्यों	कषे 	ललए	टदिपालपा,	्रिसमपा्न	
औि	शोिन	अक्म्पा	कषे 	समपािपान	कषे 	ललए	्दनपालम्	कि	
टदयपा	गयपा	है।

•	 संटह्पा	 टदिपालपा	 वयपािसपातयक,	 टदिपालपा	 वयपािसपातयक	
एजेंलसयों	औि	सूचनपा	उ्योधग्पा	कषे 	वितनयमन	कषे 	ललए	

बॉकस 3.1 ददिाला और शोिन अक्म्ा संदह्ा 2016

(जपािती...)
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3.13	 वित्तीय	इकपाइयों	कषे 	ललए	समपािपान	्ंत्र	कषे 	ललए	
अलग	सषे	डतील	किनपा	आिशयक	है।	इस	संबंि	में	िपांतछ्	
उद्षेशय	 प्रपाप्	 किनषे	 कषे 	 ललए	 वित्तीय	 ज््ि्पा	 बोड्य	
(एफएसबती)	 दिपािपा	 तनिपा्यरि्	 वि््ृ् 	 टदशपातनदकेशों	 कषे 	
समरू्	कत््य	कदम	उठपाए	गए	हैं।	वित्तीय	सं््पाओं	कषे 	
ललए	समपािपान	वयि््पा	्ि	एक	कपाय्यकपािी	समूह	नषे	अ्नती	
रि्ोट्य	मई	2014	में	प्र््ु्	की,	जजसनषे	यह	लसफपारिश	की,	
कक	 यपा	 ्ो	 तनक्षे्	 बतीमपा	 औि	 प्रतयय	 गपािंटी	 तनगम	
(डतीआईसतीजतीसती)	को	एफआिए	में	रू्पां्रि्	किकषे 	अ्िपा	
जो	डतीआईसतीजतीसती	को	 ककसती	 तनयम	कषे 	अं् ग््य 	शपालमल	
किषेगपा,	 ऐसती	 एक	 वित्तीय	 ज््ि्पा	 एजेंसती	 (एफआिए)	
््पाव््	की	जपाए।	 िषेजोलयशुन	कॉि्ोिषेशन	 (आिसती)	की	
््पा्नपा	की	सहपाय्पा	कषे 	ललए	सिकपाि	नषे	लस्बंि	2014	
में19	कपाय्य	बल	की	् ्पा्नपा	की।	इन	प्रयपासों	कषे 	् रिरपाम्िरू्	
यतूनयन	बजट	2016-17	नषे	बैंकों	में,	बतीमपा	कं्तनयों	औि	
अनय	वित्तीय	क्षेत्र	की	इकपाइयों	में	शोिन	अक्म्पा	की	
ज््त्	कषे 	सपा्	डतील	किनषे	कषे 	ललए	एक	विशषेितीकृ्	समपािपान	
्तं्र	प्रदपान	किनषे	कषे 	ललए	एक	वि््ृ् 	‘वित्तीय	फमवो’	कषे 	
समपािपान	 ्ि	 सटंह्पा’	 प्र््पावि्	 की।	 वित्तीय	 फमयों	 कषे 	
समपािपान	 ्ि	 प्रपारू्	 सटंह्पा	 तनकपालनषे	 कषे 	 ललए	 सिकपाि	
दिपािपा	मपाच्य	2016	में	एक	सलमत्	््पाव््	की	गई।

बैंकों दिारा संपाज्िधाक प्रबंिन को मजबू् करने की 
आि्यक्ा

3.14	 बैंककंग	क्षेत्र	(विशषेि	रू्	सषे	सिकपािी	क्षेत्र	कषे 	बैंक)	
में	दबपािग्््	आज््यों	कषे 	उभि्षे	््ि	कषे 	इद्यधगद्य	चचपा्य	
सषे	सिकपािी	क्षेत्र	कषे 	बैंकों	कषे 	सं्पाजशि्यक	प्रबंिन	ढपांचषे	की	
कुछ	कमजोरियपां	सपामनषे	आयती	हैं।	खिपाब	ऋरों	कषे 	एक	
महति्ूर्य	भपाग	की	िसूली	कषे 	कमजोि	तन््पादन,	सं्पाजशि्यक	
प्रबंि	 में	 त्रटुटयों	कषे 	 कपािर	 हो	 सक्पा	 है,	 जजसकषे 	 सपा्	

अ्यपा्यप्	सुिक्पाकिि,	बहुविि	उिपािदपा्पा	को	उसती	सुिक्पा	
कषे 	 सपा्	 धगििती/दृज्टबंिक	 की	 घटनपाएं,	 क्ट्ूर्य	
द््पािषेजतीकिर,	 बहुविि	 तनधिकिर	 औि	 अत्	 मूलय	
तनिपा्यिर	भती	शपालमल	हैं।	सहपाय्पा	संघ	औि	बहुविि	बैंक	
वित््ोिर	कषे 	मपामलों	में	कुछ	बैंकों	की	प्रिजृत्	अग्रती	
बैंकों	दिपािपा	ककयषे	गयषे	मूलयपांकन	अ्िपा	अधिक्म	तनिषेश	
िपालषे	बैंक	्ि	अधिकपांश	तनभ्यि	िहनषे	की	हो	गई।	सिकपािी	
क्षेत्र	 कषे 	 बैंकों	 में	 सषे	 अधिकपांश	 कषे 	 ्पास	 सं्पाजशि्यकों	 की	
तनगिपानती	कषे 	 ललए	कें द्ीकृ्	डषेटपा	बषेस	नहीं	 है,	यह	कपाय्य	
अकसि	अधिकपांश्:	अत्भपारि्	शपाखपाओ	ं्ि	छोड़पा	जपा्पा	
है,	अ्:	इसकपा	वि्िी्	प्रभपाि	तनगिपानती	प्रकरियपा	की	क्म्पा	
्ि	् ड़्पा	है।	एक	ऐसपा	सूचनपा	प्रौदयोधगकी	सक्म	सं्पाजशि्यक	
प्रबंि	ढपांचपा,	जजसमें	सं्पाजशि्यकों	्ि	एक	मज़बू्	कें द्ीकृ्	
डषेटपाबषेस	शपालमल	हो,	बैंकों	को	कषे िल	 तनिं्ि	आिपाि	्ि	
सं्पाजशि्यकों	की	तनगिपानती	िखनषे	में	सहपाय्पा	किषेगपा,	अव््ु	
िोखपािड़ती	सषे	उत्नन	होनषेिपालषे	मपामलों	कपा	समय	्ि	््पा	
लगपाएगपा।

3.15	 दी	सेंट्ल	िजज्ट्ी	ऑफ	लसकयुरिटपाईजषेशन	एसषेट	
रिकन्ट्कशन	 एणड	 लसकयुरिटी	 इंटिषे्ट	 ऑफ	 इंडडयपा	
(सतीईआिएसएआई)	भपाि्तीय	वित्तीय	बपाज़पाि	बुतनयपादी	ढपा ़ंचषे	
कपा	एक	महति्ूर्य	घटक	बन	िहपा	 है	 जजसमें	बैंकों	््पा	
अनय	वित्तीय	सं््पाओ	ंकषे 	अत्	आिशयक	ऋर	जोखखम	
प्रबंि	को	लंबती	दौड	में	सहपाय्पा	किनषे	की	संभपावय	क्म्पा	
है।	 सतीईआिएसएआई	 कषे 	 संिक्र	 कषे 	 अं् ग््य 	 अचल	
आज््यों	कपा	्ंजतीकिर	िि्य	2011	सषे	्रिचपालल्	ककयपा	
गयपा	है।	हपाल	ही	में	सतीईआिएसएआई	को	एक	मजबू्	चल	
आज््	्ंजतीकिर	को	सहपाय्पा	किनषे	की	जजममषेदपािी	भती	
सौं्ती	गई	है।	इस	कषे 	सपा्	ही	सतीईआिएसएआई	को	कें द्ीय	
अ्नषे	ग्पाहक	को	जपातनए	(कषे िपाईसती)	्ंजतीकिर	कषे 	रू्	में	
अधिसूधच्	ककयपा	गयपा	है।	बैंकों	औि	वित्तीय	सं््पाओं	कषे 	

19  भपाि्	सिकपाि	नषे	ि््यमपान	एजेंलसयों	औि	िषेसोलयुशन	कॉि्ोिषेशन	लमलपाकि	नई	एजेंलसयों	कषे 	अ्ग्षेडषेशन	कषे 	ललए	िोड	मै् 	तनिपा्यरि्	किनषे	कषे 	ललए	टपा्क	फोस्य	की	््पा्नपा	की	है।	http://
pib.nic.in/newsite/printrelease.aspx?relid=110163	्ि	उ्लबि।

भपाि्तीय	टदिपालपा	औि	शोिन	अक्म्पा	बोड्य	को	््पा्न	
किनषे	कषे 	ललए	सहपाय्पा	कि्ती	है।

•	 टदिपालपा	वयपािसपातयक,	कोड	में	बल	टदयषे	गयषे	टदिपाललयपा्न	
समपािपान,	्रिसमपा्न	औि	 टदिपालपा	कपाय्यिपाही	को	 ्ूर्य	
किनषे	में	सहपाय्पा	किेंगषे।	टदिपालपा	वयपािसपातयक	एजेंलसयपां	
वयपािसपातयक	 मपानदंड,	 आचपािनतीत्	 की	 संटह्पा	 को	
विकलस्	किेंगषे	औि	टदिपालपा	वयपािसपातयकों	कषे 	ललए	्हलषे	
््ि	कषे 	वितनयपामक	होंगषे	जो	ऐसषे	वयपािसपातयकों	कषे 	ललए	

प्रत्््िपा्यतमक	उदयोग	कपा	विकपास	किेंगषे।	सूचनपा	उ्योगती	
सषेिपाएं	ऐसती	कपाय्यिपाटहयों	को	सहपाय्पा	किनषे	हषे्ु	वित्तीय	
जपानकपािी	 इकठ्पा	किेंगषे,	रिमिपाि	लगपाएंगषे,	अधिप्रमपाखर्	
किेंगषे	औि	प्रसपाि	किेंगषे।

•	 संटह्पा	(भपाि्तीय	टदिपालपा	औि	शोिन	अक्म्पा	तनधि)	ऐसषे	
वयजक्यों	 कषे 	 ललए	 टदिपालपा	 समपािपान,	 ्रिसमपा्न	औि	
शोिन	अक्म्पा	हषे्ु	एक	तनधि	््पाव््	किनषे	कपा	प्र््पाि	
िख्ती	है।
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24  मोिगन	औि	्ोंटीनषेस	(2014)	को	कुछ	सपाक्य	लमलपा	कक	लघु	औि	मधयम	आकपाि	कषे 	उदयम	को	वित्तीय	सहपाय्पा	सषे	उिपाि	िपालशयों	कषे 	शषेयि	में	िवृधि	मुखय्ः	गैि	तन््पादन	किनषे	िपाली	
लोन	में	कमती	औि	संभि्ः	वित्तीय	सं््पाओ	ंदिपािपा	ककए	गए	चूक	।
25  दी्क	मोहं्ती,	कपाय््य पालक	तनदषेशक,	भपाि्तीय	रिज़ि्य	बैंक	की	अधयक््पा	में	वित्तीय	समपािषेशन	्ि	मधयपािधि	मपाग्य	संबंिती	सलमत्	।

्ि््	 ऋर	 जोखखम	 प्रबंिन	 कषे 	 ललए	 सं्पाजशि्यक	 औि	
कषे िपाईसती	िजज्टिों	को	महति	दषेनषे	औि	विशषेि	रू्	सषे	सूक्म	
््पा	लघु	उदयलमयों	औि	गिीबों	कषे 	वित्तीय	समपािषेशन	को	
बढ़पािपा	दषेनषे	की	उनकी	भूलमकपा	कषे 	कपािर	सतीईआिएसएआई	
की	भूलमकपा	महति्ूर्य	है।

बॉणड वित्पोषण को प्रोतसाहन देना

3.16	 चलतनधि	 कषे 	 नए	 मपानदंडों	 कषे 	 ्ह्	 औि	
प्रत्भूत्किर	 औि	 बयपाज	 दि	 कषे 	 डषेरििषेटटि	 कषे 	 ललए	
जोश्ूर्य	बपाजपाि	कषे 	अभपाि	में	बैंक	दीघपा्यिधि	वित््ोिर	कषे 	
ललए	बपाधय	हो	गए	हैं।	््पाव्,	भपाि्	में	बुतनयपादी	सुवििपा	
कषे 	वित् ष्ेपािर	कषे 	ललए	मपांग-आ्ूत् ्य	में	बहु्	अधिक	अं् ि	
कषे 	कपािर	दीघपा्यिधि	कं्नती	ऋर	बैंकों	्ि	औि	ऐसषे	ऋर	
तनग्यमों	को20	ऋर	बढ़पाकि	दषेनपा	शपालमल	किनषे	में	सहपाय्पा	
कषे 	 विविि	 प्रकपािों	 कषे 	 ललए	अनय	 ्दनपालम्	 विशषेितीकृ्	
विकपास	 वित्तीय	 सं््पाओं	 ्ि	 तनभ्यि	 िहनपा	 जपािी	 बनपा	
िहषेगपा।	 भपाि्तीय	 रिज़ि्य	 बैंक	 नषे	 बैंको	 को	 वििषेकपाितीन	
सतीमपाओ2ं1 कषे 	अितीन	मूलभू्	सुवििपाओं	औि	कं्नती/विशषेि	
हषे्ु	 सपािनों	 (एस्तीितीज़)	 दिपािपा	 ्रियोजनपाओं	 कषे 	 अनय	
प्रकपािों	को	तनितीयन	किनषे	कषे 	ललए	जपािी	बपांणडों	को	अशं्:	
ऋर	िवृधि	प्रदपान	किनषे	कषे 	ललए	अनुमत्	दी	है।	सपा्	ही,	
भपाि्तीय	कं्तनयों	को	रु्यपा	मूलयिग्य	कषे 	अ््टीय	बॉणंड	
जो	अकसि	‘मसपालपा	बॉणड’	कषे 	नपाम	सषे	जपानषे	जपा्षे	हैं,	जपािी	
किनषे	कषे 	ललए	भती	अनुमत्	दी	गई	है।

सूक्षम, लघु और मधयम उदयलमयों की वित्पेाषण 
आि्यक्ाएं

3.17	 भपाि्तीय	अ््यवयि््पा	में	सूक्म,	लघु	औि	मधयम	
उदयलमयों	 (एमएसएमई)	को	महति	दषेनषे	कषे 	कपािर,	इस	
क्षेत्र	की	वित््ोिर	आिशयक्पाओं	्ि	विशषेि	धयपान	दषेनपा	
जरूिी	होनपा	जपािी	िहषेगपा	(चपाट्य	3.3)।

3.18	 ्रि्कि	 बपाज़पाि	 में	 बैंकों	 कषे 	 ललए	ऋर	आिंभ	
किनषे	औि	इसकषे 	बपाद	इचछुक	खखलपाडडयों	को	बपांटनषे	में	बैंकों	
की	विलश्ट	भूलमकपा	िही	है।	इस	संदभ्य	में	यह	आिशयक	
है	 कक	संकट	 ्शचपा्	 प्रत्भूत्किर	कलंक	को	 लमटपायपा	
जपाए।	एमएसएमई	की	तनटह्	विविि्पा	औि	्ुलनपातमक	
रू्	सषे	ऋर	सूचनपा	की	िोकी	हुई	उ्लबि्पा	को	दषेख्षे	हुए	

20 दी	यूिो्	2020	प्रोजषेकट	बॉणड	्हल	कषे 	िही	उद्षेशय	हैं।
21  भपारिबैं	(2015)	्रि्त्र,	कॉि्ोिषेट	बपाणडों	को	आलंशक	ऋर	िवृधि,	लस्ंबि 
https://rbi.org.in/Scripts/NotificationUseraspx?Id=10035&Mode=0	्ि	उ्लबि।
22  प्रपा्लमक्पा	प्रपाप्	क्षेत्रों	कषे 	ऋरों	कषे 	ललए	ि््यमपान	िगशीकिर	कषे 	अनुसपाि	लघु	उदयोगों	सषे	संबंधि्	डषेटपा।
23 यू.कषे .	लसनहपा	(2015)	अधयक्,	सषेबती,	रिसेंट	इनोिषेशनस	इन	दी	कॅव्टल	मपाकके टस,	टदसंबि	कषे 	िपावि्यक	सममषेलन,	एफआईसतीसतीआई	में	भपािर।	http://www.sebi.gov.in/cms/sebi_
data/attachdocs/145.405.8000599.pdf	्ि	उ्लबि।

चारधा 3.3 : कुल बैंक अधरिमों में लघु उदयोगों22 को ऋण का दहससा

सत्रो्: भपारिबैं,	डतीबतीआईई

एमएसएमई	वित््ोिर	कषे 	मपामलषे	में	मधय््हीन्पा	कपा	
आिशयक	््ि	्पानपा	कटठन	होगपा।	एमएसएमई	कपा	एक	
कें द्ीकृ्	औि	 सपाझपा	 ककयपा	 हुआ	 डषेटपाबषेस,	 जजसमें	 सभती	
उ्लबि	डषेटपा	शपालमल	हो,	की	िजह	सषे	एमएसएमई	उिपाि	
कषे 	सपा्	जुड़ती	हुई	तनटह्	सूचनपा	असमपालम्	सम्यपाओं	को	
सुलझपानषे	 में	 सहपाय्पा	 होगती,	 जजससषे	 प्रत्भूत्किर	 में	
तनटह्	एमएसएमई	ऋरों	की	उिपाि	्पात्र्पा	कपा	मूलयपांकन	
किनषे	में	सक्म्पा	प्रपाप्	हो	सकषे ।

3.19	 इस	संदभ्य	 में	 भपाि्तीय	 प्रत्भूत्	औि	 वितनमय	
बोड्य	(सषेबती)	नषे	लघु	औि	मधयम	उदयलम	यों	(एसएमई)	को	
्ूंजती	 बपाज़पाि	 सषे	 उत्नन	 तनधि	 उ्लबि	 किपा	 कषे 	 औि	
प्रत्भूत्यों	को	सूचतीबधि	किकषे 	एक	अलग	वितनमय/मंच	कषे 	
ललए	ढपांचपा	दषेकि	प्रोतसपाटह्	ककयपा	है।	जहपां	बॉमबषे	्टॉक	
एकसचेंज	में	(एनएसई)	में	140	लघु	कं्तनयपां	सूचतीबधि	हैं	
औि	नषेशनल	्टॉक	एकसचेंज	(एनएसई)23 में	8	कं्तनयपां	
सूचतीबधि	 हैं,	 िहीं	 बहु्	कम	 ्टॉक	 एक्चेंज	में	 सकरिय	
ट्षेडडगं	टदखपाई	दषे्पा	है।	इस	कषे 	सपा्	ही,	सिकपाि	की	विविि	
ऋर	 गपािंटी	 योजनपाएं	 एमएसएमई	 की	 वित््ोिर	
आिशयक्पाओं	कषे 	ललए	सहपायक	्ंत्र	प्रदपान	कि	िही	हैं।	
यदयव्	सुसजजज्	औि	उधच्	रू्	सषे	तनितीयन	की	गई	
ऋर	गपािंटी	योजनपाएं	ऋर	गुरित्पाओ	ंको	बनपायषे	िख्षे	
हुए	आध््यक	गत्विधियों	को	बढ़पािपा	दषे्ती	है,	ऐसती	योजनपाओं	

प्रत
्श

्
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कपा	औधचतय	््पाव््	किनपा	औि	उनहें	वितनयलम्	किनपा	
आिशयक	है	(बॉकस	3.2)।

3.20	 एमएसएमई	क्षेत्र	को	विलंबब्	भुग्पानों	कषे 	तनग्यम	
को	विशषेि	रू्	सषे	संबोधि्	किनषे	कषे 	ललए	रिज़ि्य	बैंक	नषे	
एमएसएमई	कषे 	दषेयक/वितनमय	बबलों	को	भुनपानषे	कषे 	ललए	
सुवििपा	प्रदपान	किनषे	हषे्ु	एक	प्रपाधिकृ्	इलकैट्ॉतनक	मंच	
प्रदपान	किनषे	कषे 	ललए	ट्षेड	रिलसिषेबलस	डडसकपाउंटटगं	लस्टम	
(टीआिईडतीएस)	 ्ि	 विचपाि	 ककयपा	 है।	भपाि्	सिकपाि	की	
अनय	 महति्ूर्य	 ्हलें	 जसैषे	 ‘मषेक	 इन	 इंडडयपा’,	 ‘ज्कल	
इंडडयपा	लमशन’,	‘्टपाट्य	अ्	इंडडयपा’,	्टैंड	अ्	इंडडयपा’	औि	
‘डडजजटल	 इंडडयपा’	इस	क्षेत्र	को	औि	आगषे	बढपाएंगषे,	ऐसती	
अ ष्ेक्पा	है।

वित्तीय समािेशन

3.21		 इस	बपा्	्ि	यह	बहस	जपािी	है	कक	कयपा	वित्तीय	
समपािषेशन	औि	वित्तीय	ज््ि्पा	एिजती	है	यपा	्ूिक24	हैं,	
औि	इस	बपा्/्थ्य	सषे	इनकपाि	भती	नहीं	ककयपा	जपा	सक्पा	

है	कक	वित्तीय	सषेिपाओ	ंकी	शुरुआ्	सषे	सपामपाजजक	अज््ि्पा	
औि	 वित्तीय	 विकपास	 में	 बपािक	 बनपा	 हो।	 अ्ः	 भपाि्	
वित्तीय	समपािषेशन	को	अतयधिक	महतति	दषे्पा	है।	वित्तीय	
समपािषेशन	कषे 	प्रयोजन	को	् ूिपा	किनषे	कषे 	ललए	एक	मधयपािधि	
उ्पायग्	कपाय्य	योजनपा	(्पाँच	िि्य)	्यैपाि	किनषे	कषे 	 ललए	
एक	सलमत्25	कपा	गठन	ककयपा	गयपा	(बॉकस	3.3)।	सलमत्	
की	 लसफ़पारिशों	कषे 	 सपा्-सपा्	जन्पा	सषे	 प्रपाप्	अलभम्ों	
औि	सुझपाओं	कपा	कपायपा्यनियन	किनषे	कषे 	ललए	समतीक्पा	की	
जपा	 िही	 है।	 इसकषे 	 सपा्	 ही	 समय-समय	 ्ि	 वित्तीय	
समपािषेशन	कषे 	ललए	बनती	नतीत्यों	को	प्रभपािती	कपायपा्यनियन	
को	सुतनजशच्	किनषे	कषे 	ललए	वित्तीय	समपािषेशन	् िपामश्यदपात्रती	
सलमत्	को	नितीन	मुद्ों	(फोकस)	कषे 	सपा्	्ुनग्यटठ्	ककयपा	
गयपा	है।

3.22		 वित्तीय	 समपािषेशन	 योजनपा	 को	 बैंकों	 नषे	 अ्नषे-
अ्नषे	बोडयों	सषे	विधिि्	अनुमोदन	किपाकि	प्र््ु्	ककयपा	है	
औि	यह	बैंक	कषे 	कपािोबपाि	कपाय्यनतीत्	कपा	टह्सपा	है।	िहृ्	

भपाि्	 सिकपाि	 नषे	 तनजशच्	 लजक्य्	 लपाभभोधगयों	 को	
औ्चपारिक	ऋर	मपाधयमों	सषे	अधिक	ऋर	प्रिपाह	की	सहपाय्पा	
किनषे	कषे 	ललए	कई	ऋर	योजनपाएं	आिंभ	की	हैं	-	जसैषे	सूक्म	औि	
लघु	उदयलमयों	कषे 	ललए	ऋर	गपािंटी	योजनपा	(सतीजतीटीएमएसई)	
कम	आय	 गहृतनमपा्यर	 कषे 	 ललए	 ऋर	 जोखखम	 गपािंटी	 तनधि	
(सतीआिजतीएफटीएलआईएच),	 शकै्क्क	 ऋरों	 कषे 	 ललए	 ऋर	
गपािंटी	तनधि	योजनपा	(सतीजतीएफएसईएल)	औि	तन्ुर्पा	विकपास	
कषे 	 ललए	 ऋर	 गपािंटी	 तनधि	 योजनपा	 (सतीजतीएसएसडती)।	 ऐसती	
विविि	ऋर	गपािंटी	योजनपाओं	कषे 	्रिचपालन	औि	इस	प्रकपाि	
की	अ््यवयि््पा	सषे	लपाभ	को	समषेकक्	किनषे	कषे 	ललए	भपाि्	
सिकपाि	नषे	िपा्ट्ीय	ऋर	गपािंटी	नयपासती	कं्नती	(एनसतीजतीटीसती)	
की	््पा्नपा	की।	इसकषे 	सपा्	ही	कुछ	िपाजय	सिकपािों	नषे	दषेश	
में	 शतीघ्र	 बढ़नषेिपाली	 ऋर	 गपािंटी	 ्रि्ंत्र	 औि	 ऋर	 गपािंटी	
योजनपाओं	को	कपायपा्यजनि्	किनपा	प्र््पावि्	ककयपा।

ऐसती	कई	योजनपाएं	प्रपािंभ	ककए	जपानषे	कषे 	सपा्,	एक	उधच्	
वितनयपामक	ढपांचपा	औि	्य्यिषेक्ती	तनगिपानती	की	आिशयक्पा	्ड़	
सक्ती	है	्पाकक	यह	सुतनजशच्	ककयपा	जपा	सकषे 	कक	सिकपाि	कषे 	
ललए	विशपाल	लीििषेज	औि	आकज्मक	िपाजकोितीय	दषेय्पाओ	ंकषे 	
ललए	तनमपा्यर	ककए	बबनपा	उनकषे 	उद्षेशय	प्रपाप्	ककए	गए	हैं।	जब	
कोई	ऋर	गपािंटी	योजनपा	उधच्	रू्	सषे	नहीं	बनपाई	औि	नहीं	

कपायपा्यजनि्	की	गई	हो,	्ो	उसकपा	्रिरपाम	ऋर	गुरित्पा	में	
खिपाबती	औि	उसकषे 	उद्षेशय	्पानषे	में	असफल्पा	में	होगपा।

ऋर	गपािंटी	योजनपाओं	कषे 	ललए	एक	मजबू्	वितनयपामक	
तनमपा्यर	सषे	वि््ृ् 	रू्	सषे	यह	सुतनजशच्	होगपा	कक	i)	गपािंटी	
योजनपाओं	कषे 	 ललए	उधच्	रू्िषेखपा	 ii)	गपािंटटयों	कपा	जोखखम	
आिपारि्	मूलय	तनिपा्यिर	iii)	लीििषेज,	शोिन	क्म्पा,	नयून्म	
्ूंजती	आिशयक्पाएं	औि	अदपा	ककए	गए	अनु्पा्	् ि	अधिक्म	
सतीमपा	 कषे 	 ललए	 उधच्	 तनयम	 iv)	 गिननेंस,	 जोखखम	 प्रबंि	
औि	आं्रिक	तनयंत्रर	सषे	संबंधि्	नयून्म	आिशयक्पाएं	v)	
नयून्म	ग्पाहक	सषेिपा	मपानदंड।	गपािंटी	योजनपाओं	कपा	वितनयमन	
योजनपाओं	की	विशिसनतीय्पा	को	औि	जहपां	योजनपाएं	जन्पा	कषे 	
संसपािनों	सषे	समध्््य 	हैं,	ऐसषे	मपामलों	में	संसपािनों	कपा	सक्म	
उ्योग	किनषे	 में	 योगदपान	 दषेगपा।	 उधच्	 वितनयमों	कषे 	 सपा्	
गपािंटी	उत्पाद	अ्नती	संिचनपा	में	अधिक	बपाज़पाि	उनमुख	बन	
सक्षे	हैं	औि	इस	प्रकपाि	तनजती	ऋर	कं्तनयों	कषे 	ललए	बपाज़पाि	
में	प्रिषेश	किनषे	कषे 	ललए	जगह	बनपानषे	सषे	औि	्ृ् क	ककयषे	गयषे	
उत्पादों	में	अलग	ककए	जपानषे	सषे	औि	ऋर	गपािंटी	्रि्ंत्र	को	
अं् ििपा्ट्ीय	अतयुत्म	प्र्पाओ	ंमें	लपानषे	सषे	सपामपाजजक	ललख्	
कषे 	्िरू्	में	कम	हो	सक्षे	हैं।

बॉकस 3.2 ऋण गारंरी योजनाओं का विननयमन

24  मोिगन	औि	्ोंटीनषेस	(2014)	को	कुछ	सपाक्य	लमलपा	कक	लघु	औि	मधयम	आकपाि	कषे 	उदयम	को	वित्तीय	सहपाय्पा	सषे	उिपाि	िपालशयों	कषे 	शषेयि	में	िवृधि	मुखय्ः	गैि	तन््पादन	किनषे	िपाली	
लोन	में	कमती	औि	संभि्ः	वित्तीय	सं््पाओ	ंदिपािपा	ककए	गए	चूक	।
25  दी्क	मोहं्ती,	कपाय््य पालक	तनदषेशक,	भपाि्तीय	रिज़ि्य	बैंक	की	अधयक््पा	में	वित्तीय	समपािषेशन	्ि	मधयपािधि	मपाग्य	संबंिती	सलमत्	।
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26  आिबतीआई	(2015)	्रि्त्र	एनबतीएफसती	कषे 	ललए	संशोधि्	वितनयपामक	फ्षे मिक्य 	मपाच्य
https://www.rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=9623&Mode=0 ्ि	उ्लबि

एफआई्ती	विलभनन	्ैिपामतीटिों	सटह्	आिपािभू्	बच्	बैंक	
जमपा	 खपा्पा,	 लघु	 रिषे डडटस	 औि	 बबजनषेस	 किस्ोंडेंट	
इंफपािमषेशन	औि	संचपाि	प्रौदयोधगकी	लषेनदषेनों	में	हुई	प्रगत्	
सषे	संबंधि्	आकंड़ों	को	दज्य	कि्पा	है।

3.23		 प्रिपान	 मंत्रती	 जन	िन	 योजनपा	 कषे 	 अं् ग््य 	औि	
सिकपाि	कषे 	्हल	कषे 	कपािर	िि्य	कषे 	दौिपान	बतीएसबतीडतीए	को	
खोलनषे	में	कपाफी	िवृधि	हुई	औि	इसकषे 	सपा्	ही	लघु	रिषे डडटों	
औि	 बतीसती-आइसतीटी	 लषेनदषेनों,	 ककसपान	 रिषे डडट	 कपाड्य	औि	
जनिल	रिषे डडट	कपाड्य	(चपाट्य-3.4)	में	भती	समपानपां्ि	िवृधि	हुई	
है	।	इन	खपा्ों	में	बपािंबपाि्पा	औि	्रिचपालनों	कषे 	मूलय	औि	
शषेिों	को	सुिपाि्षे	हुए	बैंक	इस	संबंि	में	उनकषे 	प्रयपासों	कषे 	
संबंि	में	उनकषे 	कपािोबपाि	की	िवृधि	कषे 	ललए	छूट	लषे	सक्पा	
है।	 इस	 अलभयपान	 सषे	 वित्तीय	 समपािषेशन	 कषे 	 ललए	 यह	
अलभयपान	समग्	आध््यक	िवृधि	को	लपाभ	होगपा	जो	अनय	
्हल	य्पा	सजबसडती	कषे 	सतीिषे	लपाभपा्शी	को	अं् रि्	किनषे	
औि	अ््यवयि््पा	में	नकदी	कषे 	उ्योग	को	कम	किनपा।

गैर बैंककंग वित्तीय कंपननयाँ

3.24		 गैि	 बैंककंग	 वित्तीय	 कं्तनयपां	 भपाि्तीय	 वित्तीय	
क्षेत्र	में	महति्ूर्य	भूलमकपा	तनभपा	िही	हैं	औि	यह	भूलमकपा	
औि	भती	महति्ूर्य	हो	जपा्ती	है	जब	बैंककंग	सं््पाएं	अ्नषे	
्ुलन	्त्र	को	ठीक	किनषे	में	धयपान	दषे	िही	हैं।	ि््यमपान	में	

चारधा 3.4: बैंकों के वित्तीय समािेशन कायधाक्रम में प्रगन्

स्ो् : आिबतीआई
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•	 बैंककंग	आद्ों	औि	जेंडि	 समपािषेशन	को	 बढ़पानषे	 कषे 	 सपा्	
लशक्पा	 को	 ललकं	 किनषे	 की	 दृज्ट	 सषे	 लड़ककयों	 कषे 	 ललए	
कलयपारकपािी	योजनपा	–‘सुकनयपा	लशक्पा’	की	शुरूआ्।

•	 अतं्म	लमल	्क	की	डषेलीिषेिी	की	प्रभपािशतील्पा	को	बढ़पानषे	
औि	उ्योधग्पा	प्रदपान	किनषे	कषे 	ललए	मोबपाइल	प्रोदयोधगक	
्ि	आिपारि्	कम	लपाग्	िपाली	वयि््पा।

•	 वयपाज	सबिषेनशन	योजनपा	को	बंद	कि्षे	हुए	औि	इस	िपालश	को	
बहु्	कम	प्रतीलमयम	िपालषे	यूतनिश्यल	फसल	बतीमपा	में	लगपानपा।

•	 बैंकों	में	सपामपानय	उत्पाद	य्पा	मपांग	जमपािपालशयपाँ,	एजेंसती	औि	
प्रत्भूत्यों	में	सहभपाधग्पा	््पा	कपा्ट	 पलस	 वित््ोिर	
्ि	आिपारि्	उत्पाद	प्रदपान	किनपा	औि	आ््धग्	भुग्पान,	
आ््धग्	 डषेलीििी	 संसमपािषेशन	 को	 बड़पा	 किनषे	 कषे 	 सपा्	
विशषेितीकृ्	वयपाज़	मुक्	विडंोज	खोलनपा।

•	 जपानकपारियों	कषे 	अं् ि	को	्ूिपा	किनषे	कषे 	ललए	एमएसएमई	
हषे्ु	 वयिसपातयक	 रिषे डडट	 इटषेमशीडडएटट्एस	 /सलपा	 हकपाि	 कपा	
गठन	 किनपा	 ्पाकक	 इसकषे 	 जरियषे	 बैंक	 को	 बषेह्ि	 रिषे डडट	
तनर्यय	लषेनषे	में	सहपाय्पा	लमल	सकषे ।

•	 अतं्म	मपाइल	् क	सषेिपा	की	डषेलीििी	की	गुरित्पा	को	बढ़पानषे	
कषे 	ललए	बतीजनषेस	कपािषेस्ोंडेंट	(बतीसती)	औि	बतीसती	प्रमपारन	कषे 	
ललए	िजज्ट्ी	कपा	सजृन	किनपा।

•	 प्रती	 ष्ेड़	 ललख्ों	 औि	 मोबपाइल	 लषेनदषेनों	 कषे 	 ललए	 अं् :	
्रिचपालन्पा।

•	 बैंककंग	 प्ररपाली	 कषे 	 मपाधयम	 सषे	 सिकपाि	 दिपािपा	 वयजक्यों	
(जती	टू	्ती)	को	हि	संभि	भुग्पान	किनपा	जजससषे	वित्तीय	
समपािषेशन	अलभयपान	में	सिकपाि	दिपािपा	िहृ्	भपागतीदपािी	होगती।

•	 लशकपाय्ों	कपा	एसएमएस	आिपारि्	्पाि्ती	को	सुतनजशच्	
किनषे	 कषे 	 ललए	 प्रोदयोधगकी	 में	 ढील	 दषे्षे	 हुए	 लशकपाय्/	
लशकपाय्	 तनिपािर	 प्ररपाली	 औि	 वित्तीय	 सपाक्ि्पा	 कें द्	
नषेटिक्य 	को	मजबू	् 	बनपानपा।

•	 जजलपा	 ््ि	 ्ि	 विलभनन	 वित्तीय	समपािषेशन	योजनपा	की	
प्रगत्	की	तनगिपानती	किनषे	कषे 	ललए	सूचनपा	प्रबंिन	प्ररपाली	
को	मजबू्	बनपानपा।

बॉकस 3.3 : वित्तीय समािेशन संबंिती मधयािधि मागधा पर बनती सलमन् की प्रमुख लसफाररशें

	 मपाच्य-2010	 मपाच्य-2014	 मपाच्य-2015	 मपाच्य-2016

मपाच्य-2010	 मपाच्य-2014	 मपाच्य-2015	 मपाच्य-2016
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बतीएसबतीडतीए-शपाखपाओं	कषे 	
मिपायम	सषे

बतीएसबतीडतीए-बतीसती	कषे 	
मपाधयम	सषे		

कुल	
बतीएसबतीडतीए

ख. बतीएसबतीडती और लघु के्रडडर के अं् गध्ा  रालशयों में ेटड

बतीएसबतीडती कषे सतीसती जतीसतीसती	 बतीसती–आईसतीटी	एसती



65

वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2016

एनबतीएफसती	 विविि	 वित्तीय	 जरूि्ों	 विशषेिरू्	 सषे	
एमएसएमई	औि	वयजक्यों	कपा	् ूिपा	कि्षे	हुए	इस	अलभयपान	
में	सहपाय्पा	कि	सक्षे	हैं।

3.25		 भुग्पान	बैंक	औि	लघु	 वित्	बैंक	कषे 	गठन	कषे 	
ललए	अलग	बैंककंग	लपाइसेंस	की	शुरूआ्	कषे 	सपा्	युतनिस्यल	
बैंकों	कषे 	ललए	ऑन-टषे्	लपाईसेंलसग	क्षेत्र	को	बढ़पािपा	दषेनपा	औि	
बैंककंग	उदयोग	कषे 	लेंड्कै्	में	बड़पा	बदलपाि	होनषे	की	आशपा	
है	जो	भवि्य	में	होगपा	।	इन	बदलपािों	कपा	प्रभपाि	्भती	
टदखनपा	शुरू	होगपा	जब	कुछ	लपाइसेंस	िपाली	सं््पाएं	औि	
्तीबती	औि	एसएफबती	कपाय्य	किनपा	शुरू	कि	दें।	यह	प्रकरियपा	
वित्तीय	सं््पाओं	कषे 	विलभनन	रिषेखरयों	मुखय्ः	एनबतीएफसती	
सटह्	सूक्म	वित्	सं््पाओं	कपा	आ्स	में	लमलनषे	कषे 	बपािें	
ब्पा्पा	 है।	 इन	्रिि््यनों	सटह्	एनबतीएफसती26	कषे 	 ललए	
संशोधि्	वितनयपामक	फ्षे मिक्य 	को	भती	लपागू	ककयपा	जपा	िहपा	
है	जजससषे	वििषेक्ूर्य	मपानदंड	कड़षे	होंगषे	जो	जमपा	्ितीकपािनषे	
िपाली	एनबतीएफसती	(एनबतीएफसती	–डती	)	औि	सिपािंगती	रू्	सषे	
महति्ूर्य	 जमपा	 नहीं	 ्ितीकपािनषे	 िपाली	 एनबतीएफसती	
(एनबतीएफसती-एन	डती	–एस	आई	)	्ि	लपागू	होगपा	औि	बैंको	
्ि	लपागू	आज््	िगशीकिर	मपानदंड	को	एक	जसैपा	बनपानपा।	
इस	्िह,	जमपा	 िपालशयपाँ	 ्ितीकपािनषे	औि	 /यपा	जन्पा	की	
तनधियों	्क	्हँुच	िखनषे	िपाली	सं््पाएं	जो	सिपािंगती	रू्	सषे	
महति्ूर्य	भती	है	्ि	्य्यिषेक्ती	धयपान	कषे जनद््	कि्षे	समय	

औि	अनय	एनबतीएफसती	कषे 	ललए	एक	िहृ्	्रिचनपालग्	
्ि्नत्र्पा	 की	 अनुमत्	 दषेनषे	 कषे 	 ललए	 वितनयमों	 को	
युजक्युक्	औि	उदपािीकृ्	ककयपा	गयपा	है।

3.26		 आिपारिक	संिचनपा	िपालषे	क्षेत्र	में	तनधियों	कषे 	प्रिपाह	
को	 समयपारू्	 सुतनजशच्	 किनषे	 कषे 	 लगपा्पाि	 महति	 को	
धयपान	में	िख्षे	हुए	भपाि्	सिकपाि	नषे	एक	िकैजल्क	तनिषेश	
तनधि	(एआईएफ)	कषे 	रू्	में	िपा्ट्ीय	तनिषेश	औि	आिपारिक	
संिचनपा	तनधि	(एनआईआईएफ)	को	गटठ्	ककयपा	है।	इसकषे 	
अत्रिक्	 एक	अलग	रिषेरती	जपा्पा	 है।	 इस	 एनबतीएफसती	
आइडतीएफ	को	यह	भती	अनुमत्	की	एनबतीएफ़सती	बनपाई	गई	
है	जजसषे	एनबतीएफसती	इनफ्पा्ट्कचि	डषेट	फंड	कहपा	दी	गई	
की	िह	अ्नषे	कुल	बकपायपा	उिपाि	िपालशयों	कषे 	10	प्रत्श्	
्क	घिषेलू	बपाज़पाि	सषे	कम/लघु	अिधि	कषे 	बपांड	औि	िपाखरजय	
/कमलश्ययल	 ष्े्ि	कषे 	मपाधयम	तनधियों	को	जुटपाएँ।

भुग्ान और ननपरान प्रणाली

3.27		 भुग्पान	औि	तन्टपान	प्ररपाली	कषे 	ललए	भपाि्तीय	
रिज़ि्य	बैंक	कषे 	विज़न	कपा	एक	बड़पा	्हलू	यह	भती	है	कक	
कम	 नकदी	 िपालषे	 क्षेत्र	 में	 बढनषे	 कषे 	 ललए	 इलषेकट्पातनक	
भुग्पान	प्ररपाली	को	सकरिय	रू्	सषे	बढ़पानपा।	प्ररपालीग्	बड़ती	
भुग्पान	प्ररपाली	कषे 	अं् ग््य 	समग्	लषेनदषेन	मपात्रपा	कपा	एक	
बहु्	बड़पा	भपाग	रियल	टपाइम	सकल	तन्टपान	(आिटीजतीएस)	
औि	भपाि्तीय	समपाशोिन	तनगम	लललमटषेड	है	(चपाट्य	3.5)।

चारधा 3.5 : भुग्ान प्रणाली संके्क

नोर :	्ती	्ती	आई	कपा	अ््य	प्रती्ैड	भुग्पान	ललख्
स्ो् :	आिबतीआई	डतीबतीआईई

26  आिबतीआई	(2015)	्रि्त्र	एनबतीएफसती	कषे 	ललए	संशोधि्	वितनयपामक	फ्षे मिक्य 	मपाच्य
https://www.rbi.org.in/scripts/NotificationUser.aspx?Id=9623&Mode=0 ्ि	उ्लबि
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3.28		 भपाि्तीय	िपा्ट्ीय	भुग्पान	तनगम	कषे 	दिपािपा	की	गई	
्हल	को	भपाि्तीय	रिज़ि्य	बैंक	नषे	अप्रैल	2016	में	एकीकृ्	
भुग्पान	इंटिफषे स	(यू्तीआई)	की	शुरूआ्	की	जो	अगली	
्तीढ़ी	की	ऑन	लपाइन	भुग्पान	वयि््पा	है।	्मपाट्य	फोन	कषे 	
बढ़्षे	उ्योग,	््पानतीय	भपािपा	में	इंटिफषे स	की	उ्लबि्पा	
औि	वयपा्क	््ि	्ि	इंटिनषेट	््पा	डपाटपा	सषे	इस	वयि््पा	
को	लपाभ	हुआ	है।	इस	वयि््पा	को	्तकपाल	भुग्पान	सषेिपा	
(आईएम्तीएस)	पलषेटफपाम्य	्ि	बनपायपा	गयपा	जजसमें	व्छलषे	
कुछ	िियों	में	कपाफी	िवृधि	हुई	है	(चपाट्य	3.6)।

3.29		 यू्तीआई	ऑनलपाइन	लषेनदषेन	िपालषे	विशषेि्पाएं	जसैषे	
कक	 लसगंल	 जकलक,	 लषेनदषेनों	 कषे 	 टू-फषे कटि	 प्रमपाखरकिर,	
मुद्पा	प्रपाप्	किनषे	औि	अं् िर	कषे 	ललए	भुग्पान	आइडेंटीफपायि	
कषे 	रू्	में	िचु्यअल	््पा,	लसगंल	एपलीकषे शन	कपा	उ्योग	
कि्षे	 हुए	 मचनेंट	 भुग्पान,	 विलभनन	 प्रयोजनों-	 यूटीललटी	
बबलस	कषे 	भुग्पान	कषे 	ललए	्ुल	औि	्ुश	समय	तनिपा्यिर,	
ओिि	ट	कपाउंटि	भुग्पान	औि	बपािकोड	आिपारि्	भुग्पान	
प्रदपान	 कि्पा	 है।	 यह	 सिल	 एकसषेलसबबललटी,	 सुिक्क््	
िचु्यअल	आईडेंटटफपायि	औि	बहु	बैंक	खपा्ों	कषे 	ललए	लसगंल	
एपलीकषे शन	कपा	उ्योग	कषे 	रू्	में	ग्पाहकों	कषे 	अनुभि	को	
बढ़पा्पा	है	।	तन्कि््य :	यू्तीआई	एक	डडजजटल	डड्ि्टटि	
इननोिषेशन	जो	न	कषे िल	ई-कॉमस्य	कपािोबपाि	कषे 	ललए	गषेम	
चेंजि	है	बजलक	बैंकों	को	बषेह्ि	ग्पाहक	सषेिपा	प्रदपान	किनषे	
में	सहपाय्पा	्हंुचपाएगपा	इसकषे 	अलपािपा	मोटषे्ौि	्ि	मोबपाईल	
िपालषेट	दिपािपा	हपािती	कपािोबपाि	िपालषे	क्षेत्र	में	उनहें	प्रिषेश	किनषे	
कपा	अिसि	भती	प्रदपान	कि्पा	है	।

भगु्ान प्रणाली में साइबर रीजजललयएंस27

3.30		 भुग्पान	कषे 	विकल्तीय	प्रकपाि	की	ओि	प्रिज्यन	कषे 	
बढ़नषे	 सषे	 भुग्पान	 प्ररपाली	कषे 	 िीजजललएंस	 विशषेि्ौि	 ्ि	
सपाइबि	 िीजजललएंस	 भुग्पान	 प्ररपाली	 में	 महति्ूर्य	 बनपा	
हुआ	 है।	 महति्ूर्य	 सषेिपाओ	ं कपा	 लगपा्पाि	 ्रिचपालन	
सुतनजशच्	किनषे	कषे 	ललए	सषेिपा	प्रदपा्पाओ	ंको	प्रपा्लमक	औि	
दवि्तीयक	 सपाइटों	 कपा	 जोखखम	 विशलषेिर	 किनपा	 चपाटहए	
्पाकक	यह	सुतनजशच्	ककयपा	जपा	सकषे 	कक	दवि्तीयक	सपाइट	
उन	कपािरों	सषे	प्रबपावि्	न	हो	जजनकी	िजह	सषे	सपामपानय्:	
सषे	प्रपा्लमक	सपाइट	प्रभपावि्	हो्ती	है	।	सपाइबि	िीजजललएंस	
कषे 	ललए	िोक्पाम	उ्पायों	में	जोखखम	कषे 	्हचपान,	संगठन	

27  बतीआईएस	(2014),	‘वित्तीय	बपाजपाि	ललख्	में	सपाइबि	िीजजललएंस’	भुग्पान	औि	बपाजपाि	संिचनपा	संबंिती	सलमत्,	निंबि

 चारधा 3.6: आई एम पती एस की मात्रा में िवृर्

स्ो्: आिबतीआई,	डतीबतीआईई।
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पूंजती बाजार

प्रा्लमक बाजार

3.31		 इजकिटी	औि	डषेट	कषे 	्जबलक	इशयूएंश	कषे 	मपाधयम	
सषे	जुटपाई	गई	िपालश	में	2015-16	में	िवृधि	हुई	(चपाट्य	3.7)।	
अह्पा्यप्रपाप्	सं््पाग्	पलषेसमेंट	(कयूआई्ती)	कषे 	मपाधयम	सषे	
जुटपाई	की	गई	िपालश	कपा	भपाग	औि	प्रतीफीिेंश	आबंटन	उचच	
बनपा	हुआ	है	(चपाट्य	3.8)	।

3.32		 भपाि्	में	कपाि्ोिषेट	बपांड	तनग्यम	कपा	बपाजपाि	् जबलक	
इशयू	की	्ुलनपा	में	प्रपाइिषेट	पलषेसमेंट	बड़पा	है	(चपाट्य	3.9)	।	
प्रपाइिषेट	 पलषेसमेंट	 इशयू	 को	 आम्ौि	 ्ि	 कुछ	 चुतनदंपा	
तनिषेशकों	 जसैषे	 किपाललफपाइड	 सं््पाग्	 खिीददपाि,	 उचच	
तनिल	मूलय	िपालषे	 वयजक्यों	 (एचएनआई)	यपा	ओिि-द-
टषेलीफोन	बपाजपाि	कषे 	वयि््पा्कों	औि	जो	्टॉक	एकसचेंज	
में	सूचतीबधि	हैं	को	टदयपा	जपा्पा	है।

3.33		 चूंकक	प्रपाइिषेट	पलषेसमेंट	की	कपाय्यप्ररपाली	में	मूलय	
डड्कििी	में	्पािदलश््य पा	की	कमती	हो	सक्ती	है,	अ्:	इस	
हषे्ु	सषेबती	नषे	प्रपाइिषेट	पलषेसमेंट	बषेलसस	्ि	डषेट	सषेकयूरिटटज़	
कषे 	 तनग्यम	 कषे 	 ललए	 इलषेकट्पातनक	 बुक	 कपाय्यप्ररपाली	 ्ि	
आिपारि्	 फ्षे मिक्य 	 बनपायपा	 है।	 इसकी	 शुरुआ्	 कषे 	 ललए	
प्रपा्लमक	बपाजपाि	में	रु्ए	5	बबललयन	औि	उससषे	अधिक	
कषे 	आकपाि	िपालषे	इशयू,	ग्तीन	शू	ऑपशन	सटह्,	यटद	कोई,	
डषेट	 प्रत्भूत्यों	 कषे 	 सभती	 प्रपाइिषेट	 पलषेसमेंट	 कषे 	 ललए	
इलषेकट्पातनक	बुक	कपाय्य	प्ररपाली	कपा	होनपा	आिशयक	है	सभती	
्टॉक	एकसचेंजों	को	इलषेकट्ोतनक	बुक	प्रदपा्पा	कषे 	रू्	में	
कपाय्य	किनषे	कषे 	 ललए	्पात्र	बनपायपा	जपा	िहपा	 है	।	ओिि–द–

चारधा 3.7 ईजकिरी और डरे पजब्लक इ्यू में प्रिनृ्

नोरः # ईजकिटी	डषेट	(्जबलक	ईशयू	मपात्र)	कयूआइ्ती	एिं	प्रतीफीिेंलशयल	कुल	जुटपाई	गई	तनधियपाँ		
स्ो्: सषेबती
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चारधा 3.8 प्रा्लमक बाजार गन्विधि

स्ो्: सषेबती
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चारधा 3.9 कारपोरेर बॉनड इ्यू

स्ो्: सषेबती
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30   आइसतीएमए	(2015)	ग्तीन	बपांड	लसधिपां्	https://www.icmagroup.org./assets/documents/Regulatory/green-Bonds/GBP_2015_27-March.pdf	्ि	उ्लबि

टषेललफोन	मपाकके ट	की	्ुलनपा	में	इलषेकट्ोतनक	बुक	कपा	मुखय	
लपाभ	यह	 है	 कक	दक््पा	में	सुिपाि	कषे 	सपा्	 –सपा्	मूलय	
डड्कििी	में	्पािदलश््य पा	औि	ऐसषे	तनग्यमों	कषे 	ललए	लपाग्	
औि	समय	में	कमती	होनपा	है	।

दवि्तीयक बाज़ार वयापार में संकेनद्रण

3.34	 सूचतीबधि	 कं्तनयों	की	एक	बड़ती	संखयपा	होनषे	कषे 	
बपािजूद	इजकिटी	बपाज़पाि	में	गत्विधि	एक	उचच	््ि	कषे 	
कोनसेंट्षेशन	को	दशपा्य्पा	है	कयोंकक	कुछ	् टॉक	में	प्रिपान	रू्	
सषे	 ट्षेड	 हो्पा	 है	औि	 कुछ	सं््पाग्	सहभपाधगयों	 दिपािपा	
डोलमनटषेड	हो्पा	है।	शतीि्य	5	(औि	शतीि्य	50)	् टॉक	कषे 	जरियषे	
टन्यओिि	कपा	अनु्पा्	सषे	संबजनि्	कोनसेंट्षेशन	में	धगिपािट	
हुई	है	जबकक	शतीि्य	5	(औि	शतीि्य	50)	सद्यों	नषे	टन्यओिि	
कषे 	अनु्पा्	में	िवृधि	की	प्रितृ्	टदखपाई	है।	दसूिी	ओि	बढ़ी	
हुई	वितनयपामक	औि	हल	ही	में	उठपाए	गए	ठोस	कदमों	कपा	
्रिरपाम	यह	हुआ	कक	एलगोरि्लमक	ट्षेरस	में	कुछ	सं्ुलन	
बनपा	हुआ	है	(चपाट्य	3.11)।

रितीन बॉनड

3.35	 ग्तीन	 बॉनड	 तनिपा्यरि्	 आय	 हो्पा	 है,	 चलतनधि	
वित्तीय	ललख्ों	को	कलपाइमषेट–लमटटगषेशन	्रियोजनपा	औि	
अनय	्यपा्यििरतीय	प्रॉजषेकशन	गत्विधियों	हषे्ु	तनधि	जुटपानषे	
कषे 	ललए	उ्योग	ककयपा	जपा्पा	है	।	ग्तीन	बॉनड	में	व्छलषे	

दशक	में	बड़ती	्तीव्र	गत्	सषे	िवृधि	हुई	है	औि	201428	में	
उसकपा	बकपायपा	मूलय	53	बबललयन	अमिीकी	डपालि	सषे	भती	
अधिक	िहपा।	विशि	बैंक	संसपािनों	को	जुटपानषे	कषे 	ललए	ग्तीन	
बॉनड	को	बढ़पािपा	दषे	िहपा	 है	्पाकक	्यपा्यििरतीय	प्रॉजषेकशन	
गत्विधियों	कषे 	ललए	विकपास	कि	िहषे	दषेशों	य्पा	इनडोनषेलशयपा,	
चपाइनपा,	मषेजकसको	औि	भपाि्	कषे 	ललए	तनधि	उ्लबि	किपा	
सकषे ।	भपाि्	कषे 	संदभ्य	में	भपािती	िपा्ट्ीय	तनिपा्यरि्	योगदपान	
द््पािषेज़	29	(आईएनडतीसती)	को	जलिपायु	सुिपाि	औि	प्रगत्	

28 जलिपायु	बपांड	्हल	(2015)	िि्य	2014	की	ग्तीन	बपांड	फपाइनल	रि्ोट्य	https://	www.climatebonds.net/year-2014-green-bonds-final-report	्ि	उ्लबि	है	।
29   जलिपायु	्रिि््यन	्ि	संयुक्	िपा्ट्	फ्षे मिक्य 	सषे	संबंधि्	सममषेलन	में	प्र््ु्	(यूएनएफसतीसतीसती)
http://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Documents/India/1/INDIA%20INDC%20TO%20UNFCCC.pdf ्ि	उ्लबि	है	।

चारधा 3.11: एनएसई में एलगोरर्लमक आडधार और कुल ेटड का अनुपा्

स्ो्: सषेबती

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

O
ct

-1
4

N
ov

-1
4

D
ec

-1
4

Ja
n-

15

Fe
b-

15

M
ar

-1
5

A
pr

-1
5

M
ay

-

15

Ju
n-

15

Ju
l-1

5

Au
g-

15

Se
p-

15

O
ct

-1
5

N
ov

-1
5

D
ec

-1
5

Ja
n-

16

Fe
b-

16

M
ar

-1
6

Pe
r

ce
nt

Trade Orders Cancelled Orders

चारधा: 3.10: कुल रनधाओिर में शतीषधा सराकों और सदसयों का शयेर

स्ो्: सषेबती
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कषे 	ललए	कम	कपाब्यन	मपाग्य	को	अ्नपानषे	कषे 	ललए	भपाि्	कषे 	
योगदपान	कषे 	तनय्	लक्य	को	सपामनषे	िखपा	है।	यह	द््पािषेज़	
तनिपा्यरि्	लक्यों	को	प्रपाप्	किनषे	कषे 	ललए	वित््ोिर	की	
जरूि्ों	को	भती	ब्पा्पा	है,	िहीं	प्रपा्लमक	अनुमपान	सुझपा्पा	
है	 कक	भपाि्	कषे 	जलिपायु	्रिि््यन	कपाि्यिपाइयों	को	अभती	
औि	2030	कषे 	बतीच	्ूिपा	किनषे	कषे 	ललए	कम	सषे	कम	2.5	
टट्ललयन	(2014-15	में)	अमिीकी	डपालि	की	आिशयक्पा	
होगती।	इस	संबंि	में	यह	द््पािषेज़	2015-16	कषे 	दौिपान	
नितीकिर	ककए	जपानषे	िपालषे	ऊजपा्य	् रियोजनपाओं	कषे 	तनधिकिर	
हषे्ु	रु्ए	50	बबललयन	(794	लमललयन	अमिीकी	डपालि)	
कषे 	कि	मुक्	आिपारिक	संिचनपा	िपालषे	बॉनड	की	शुरूआ्	
किनषे	कषे 	बपािषे	में	ब्पा्पा	है	।	कुछ	सं््पाओं	सटह्	कुछ	
बैंकों	दिपािपा	ग्तीन	बॉनड	कपा	तनग्यम	भपाि्	नषे	दषेिी	सषे	दषेखपा।

3.36	 अं् िपा्य्ट्ीय	् ूंजती	बपाज़पाि	एशोलसयशन	दिपािपा	बनपाए	
गए	लसधिपां्ों	30	्ि	आिपारि्	सषेबती	ि््यमपान	में	ग्तीन	बॉनड	
औि	संबजनि्	डती्कलोजि	जपािी	किनषे	कषे 	ललए	टदशपातनदकेशों	
को	अतं्म	रू्	दषेनषे	की	प्रकरियपा	में	है।	सपा्	ही,	रिज़ि्य	बैंक	
नषे	 उन	 उदयोगों	को	 वित्तीय	सहपाय्पा	 दषेनषे	 ्ि	 प्रत्बंि	
लगपायपा	है	जो	ओजोन	को	हपातन	्हँुचपानषे	िपालषे	्दपा््य	कपा	
उ्योग	/तनमपा्यर	किेंगषे	।

3.37	 जलिपायु	्रिि््यन	कषे 	प्रत्कूल	प्रभपािों	कषे 	मुद्ों	कषे 	
समपािपान	कषे 	ललए	सिकपाि	औि	वितनयपामक	संिषेदनशतील	हुई	
है	–	इस	संबंि	में	कुछ	बड़षे	मुद्षे	य्पा	ग्तीन	गत्विधियों	की	
्रिभपािपा,	 ग्तीन	 वित््ोिर	 कपा	 क्षेत्र,	 बौवधिक	 सं्जत्	
अधिकपाि	कषे 	 विकपास	कषे 	्हलुओं	औि	विकलस्	दषेशों	सषे	
ग्तीन	प्रोदयोधगकी	कषे 	् ्पानपां्िर	् ्पा	् यपा्यििरतीय	जोखखम	
मूलयपांकन	की	रू्िषेखपा	को	बैंक	दिपािपा	धयपान	्ूि्यक	विचपाि	
किनषे	की	आिशयक्पा	है।

मयूचुअल फण्डस

3.38	 मयूचुअल	फणरस	(एमएफ)	नषे	हपाल	ही	में	शतीि्य	15	
शहिों(	 संदभ्य	 बती	 -15)	 सषे	 भती	 अधिक	शहिों	 में	 अ्नती	
गत्विधि	को	बढ़पायपा	है	औि	छोटषे	््पानों	सषे	सहभपाधग्पा	
को	प्रोतसपाटह्	किनषे	कषे 	ललए	शुलक	संिचनपा	में	वितनयपामक	
्रिि््यनों	औि	सुििी	हुई	वि्िर	की	सहपाय्पा	सषे	तनिषेशक	
आिपाि	 कषे 	 वि््पािर	 को	 दशपा्य्पा	 है।	 बती	 15	 शहिों	 सषे	
प्रबंिन	कषे 	अं् ग््य 	्रिसं्जत्यों	कषे 	आकपाि	में	उदयोग	कषे 	
प्रत्श्	दोनों	इजकिटी	औि	नॉन	इजकिटी	लसगमेंट	में	मपाच्य	

चारधा 3.12: बती-15 शहरों के मयुचुअल फंड पररसंपजत्यों का शयेर

स्ो्: सषेबती
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30   आइसतीएमए	(2015)	ग्तीन	बपांड	लसधिपां्	https://www.icmagroup.org./assets/documents/Regulatory/green-Bonds/GBP_2015_27-March.pdf	्ि	उ्लबि

2014	सषे	मपाच्य	2016	्क	िवृधि	हुई	है	(चपाट्य	3.12)	।

3.39		 बती	 -15	शहिों	में	फ़ोललयो	की	संखयपा	में	 मपाच्य	
2014	 में	 14.4	 लमलीयन	 सषे	 20.9	 लमललयन	 अ्पा्य्	
लगभग	45	प्रत्श्	की	िवृधि	हुई	है	औि	सबसषे	बड़षे	15	
शहिों	 (टी	 -15	शहिों)	कपा	मपाच्य	 2016	में	फोललयो	की	
संखयपा	में	उसती	अिधि	कषे 	दौिपान	लगभग	6	प्रत्श्	(25.2	
लमललयन	 सषे	 26.8	 लमललयन)	 की	 िवृधि	 हुई	 है।	 यह	
भौगोललक	विविि्पा	को	दशपा्य्पा	है	औि	भपाि्	में	मयूचुअल	
फणरस	 उदयोग	 में	 ज््ि्पा	 लपा्पा	 है	औि	 तनिषेशकों	 कषे 	
जपागरूक्पा	 में	 सुिपाि	 कषे 	 ललए	औि	 बपाज़पाि	 प्रकरियपा	 की	
विशिसनतीय्पा	््पा	तनिषेशकों	की	सुिक्पा	को	मजबू्	किनषे	
कषे 	ललए	तनिं्ि	प्रयपास	ककयपा	जपानपा	चपाटहए।

ननमनशे्णती के कारपोरेर बॉनड में मयचूअुल फ़ंड का 
एकसपोजर

3.40		 कपाि्ोिषेट	बोणरस	में	डषेट	ओरिएंटषेड	मयूचुअल	फ़ंड	
योजनपा	कपा	एकस्ोजि	लस्ंबि	2015	औि	मपाच्य	2016	कषे 	
बतीच	 उनकषे 	 एयूएम	 कषे 	 प्रत्श्	 4	 प्रत्श्	 ्क	 बढ़पा।	
हपालपांकक	कपा्वोिट	बॉनड	में	तनिषेश	किनषे	सषे	उचच्ि	लपाभ	
लमल्पा	है,	जोखखम	प्रतीलमयम	बढ़ी	हुई	कपाि्ोिषेट	्ट्षेस	कषे 	
सपा्	बिपाबि	नहीं	हो	सक्पा	है	कयोंकक	बढ़ी	हुई	मपात्रपा	में	
िषेटटगं	 तनमनरिषेरती	 को	 दशपा्य्पा	 है।	 सषेबती	 नषे	 हपाल	 ही	 में	
सषेकटोिल	एकस्ोजि	कषे 	ललए	वििषेक्ूर्य	सतीमपाओं	को	30	
प्रत्श्	सषे	25	प्रत्श्	्क	संशोधि्	ककयपा	औि	वित्तीय	
क्षेत्र	में	हपाउलसगं	वित्	कं्तनयों	कषे 	संबंि	में	अत्रिक्	

प्रत
्श

्

ईजकिटी

मपाच्य-14 मपाच्य-15 मपाच्य-16

नॉन	–	ईजकिटी	 कुल
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चारधा 3.15 एनएसई में सूचतीबर् शतीषधा की कंपननयों के प्रोमोररों दिारा धगरिती रखे गये 
शयेरों का अनुपा्

स्ो्: सषेबती
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चारधा 3.13 ऋण मयूचुअल फंडों का एयूएम और कारपोरेर बांड  
में एकसपोजर

स्ो्: सषेबती
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चारधा 3.14 एनएसई ननफरी कंपननयों के सिालमति का परैनधा

स्ो्: सषेबती

एकस्ोजि	सतीमपाओं	को	10	प्रत्श्	सषे	5	प्रत्श्	्क	
कम	ककयपा	है।	सपा्	ही,	सषेबती	नषे	ग्ु्	लषेबल	एकस्ोजि	कषे 	
ललए	मयूचुअल	फ़ंड	योजनपा	कषे 	 तनबल	आज््यों	कषे 	20	
प्रत्श्	 वििषेक्ूर्य	 सतीमपा	की	 शुरुआ्	 ककयपा।	कपाि्ोिषेट	
बॉणड	में	डषेट	ओरिएंटषेड	मयूचुअल	फ़ंड	योजनपा	कपा	एकस्ोजि	
जो	व्छलषे	छः	महीनषे	में	तनमनरिषेरती	कपा	् पा	जजसमें	लस्मबि	
2015	की	समपाजप्	में	1.6	प्रत्श्	सषे	मपाच्य	2016	कषे 	अं् 	
में	1.8	प्रत्श्	की	बहु्	कम	िवृधि	हुई(	चपाट्य	3.13)।

प्रमोररों के शयेरों को धगरिती रखना

3.41	 भपाि्तीय	कं्तनयों	कषे 	मपामलों	में,	शषेयिों	में	प्रमोटिों	
कपा	्िपालमति	्ुलनपातमक	दृज्ट	सषे	अधिक	है	,	जबकक	शषेि	
शषेयिों	 में	 सषे	 अधिकपांश	 शषेयिों	 कपा	 ्िपालमति	 दषेशती	 एिं	
विदषेशती	वित्तीय	सं््पानों	कषे 	् पास	् पा	(चपाट्य	3.14)।	व्छली	
वित्तीय	 ज््ि्पा	 रि्ोट्य	 में	 प्रमोटिों	कषे 	 शषेयिों	कषे 	 उचच	
अनु्पा्	में	धगििती	िखषे	जपानषे	कषे 	संबंि	में	धचं् पा	वयक्	की	
गई	्ती।	प्रमोटिों	दिपािपा	एनएसई	््पा	बतीएसई	में	सूचतीबधि	
कं्तनयों	में	उनकी	िपारि्पाओं	में	सषे	धगििती	िखषे	गयषे	शषेयिों	
कषे 	प्रत्श्	में	लगपा्पाि	िवृधि	की	प्रितृ्	दषेखती	गई	है	््पा	
मपाच्य	2016	में	प्रमोटिों	कषे 	शषेयिों	(बतीएसई	््पा	एनएसई	
में	सूचतीबधि	सभती	कं्तनयों	कषे 	बतीच)	में	सषे	उनकषे 	दिपािपा	
धगििती	िखषे	गयषे	शषेयि	लगभग	15	प्रत्श्	्पा,	जबकक	
मपाच्य	2013	में	यह	11	प्रत्श्	्पा।

3.42	 मपाच्य	2016	की	ज््त्	कषे 	अनुसपाि,	एनएसई	में	
सूचतीबधि	 कं्तनयों	 में	 सषे	 लगभग	 एक	 त्हपाई	 कं्तनयों	
(1539	 कं्तनयपां	 जजनहोंनषे	 अ्नपा	 शषेयिहोजलडगं	 ्टैन्य	
सूधच्	ककयपा)	नषे	अ्नषे	प्रमोटिों	कषे 	शषेयिों	को	धगििती	िखपा	
्पा।	एनएसई	में	सूचतीबधि	शतीि्य	की	(शतीि्य	की	50,	100,	
200	 औि	 500)	 कं्तनयों	 कषे 	 अं् ि-कपाललक	 विशलषेिर	
दशपा्य्पा	है	कक	उनकी	कुल	शषेयि	िपारि्पा	कषे 	अनु्पा्	कषे 	रू्	
में	 प्रमोटिों	 दिपािपा	 धगििती	 िखषे	 गयषे	 शषेयिों	 कपा	 अनु्पा्	
2015-16	में	अ्रिित्््य 	िहपा	(चपाट्य	3.15)।

3.43		 31	मपाच्य	2016	की	ज््त्	कषे 	अनुसपाि	एनएसई	
में	सूचतीबधि	सभती	कं्तनयों	में,	जजनकपा	बपाजपाि	्ूंजतीकिर	
100	बबललयन	रु्ए	सषे	अधिक	्पा,	प्रमोटिों	दिपािपा	धगििती	
िखषे	गए	शषेयिों	कपा	प्रत्श्	4.2	प्रत्श्	्पा	जो	मपाच्य	
2015	कषे 	अं् 	की	ज््त्	कषे 	समपान	है।

31  भौ्जक	््पा	डषेिजिषेटजि	दोनों	बपाजपाि

` 
बब
लल
यन

` 
बब
लल
यन

प्रत
्श

्

मयू.फ.	कपा	एयूएम
कपाि्ोिषेट	बपांड	में	एकस्ोजि
डपाउनग्षेड	ककयषे	गयषे	कपाि्ोिषेट	बपांडों	में	एकस्ोजि	(दपायपां	मपान)

ऋर	उनमुख	योजनपाओं	में	एयूएम
मपाच्य-16लस्ं-15

प्रोमोटि एमएफ एफआईआई
 टदसं-14	 मपाच्य-15	 जून-15	 लस्ं-15		 टदसं-15	 मपाच्य-16

टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी टी

 मपाच्य-15	 जून-15	 लस्ं-15		 टदसं-15	 मपाच्य-16



71

वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2016

सतीमापार डरेरिेदरि ललख्ों के माधयम से ननिेश

3.44	 भपाि्	में	 विदषेशती	 ्ोट्यफोललयो	 तनिषेश	को	 सुकि	
बनपानषे	 की	 टदशपा	 में	 सतीमपा-्पाि	 डषेरििषेटटि	 ललख्ों	 ््पा	
सहभपाधग्पा	नोट(्तीएन)	की	भूलमकपा	प्रमुख	िही	है,	हपालपांकक	
2015-16	कषे 	दौिपान	इनकषे 	मूलय	में	कमती	आई	है	(चपाट्य	
3.16)।	 विदषेशती	 ्ोट्यफोललयो	 तनिषेशकों(एफ्तीआई)	 दिपािपा	
प्रतयक्	्ंजतीकिर	को	प्रोतसपाटह्	किनषे	कषे 	 ललए	सषेबती	नषे	
उनकषे 	प्रिषेश	संबंिती	मपानदंड	को	सुकि	बनपानषे	कषे 	उ्पाय	ककए	
हैं।	सपा्	ही,	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	कषे 	ललए	्पात्र्पा	
एिं	तनिषेश	संबंिती	मपानदंडों	को	कठोि	बनपानषे	कषे 	उ्पाय	ककए	
गए	्पाकक	इन	मपानदंडों	को	विदषेशती	्ोट्यफोललयो	तनिषेशों	कषे 	
अनुरू्	बनपायपा	जपा	सकषे ।	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	कषे 	
तनग्यमों	 कषे 	 संबंि	 में	 कड़षे	 मपानदंडों	 कषे 	 कपािर	 बकपायपा	
सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	कपा	कजल््	मूलय	अलभिक्पा	में	
ज्््	आज््यों	कषे 	प्रत्श्	कषे 	रू्	में	जून	2007	कषे 	
55.7	प्रत्श्	सषे	घटकि	अप्रैल	2016	में	9.3	प्रत्श्	हो	
गयपा।

3.45		 इन	 ललख्ों	 कषे 	 संबंि	 में	 एक	 आशंकपा	 इनकषे 	
लपाभकपािी	्िपामती	की	्हचपान	की	है।	्िं्ु,	सषेबती	नषे	तनयमों	
में	कड़पाई	की	है	जजनकषे 	अनुसपाि	कषे िल	सिकपािी	(सपाििीन)	
फंड	औि	वितनयलम्	सं््पाओं	को	इन	ललख्ों	में	अलभदपान	
किनषे	की	अनुमत्	दी	गई	है।	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	
कपा	अलभदपानक्पा्य	 वित्तीय	कपाि्यिपाई	दल	(एफएटीएफ)	कषे 	
सपाि्यजतनक	िक्वय	िपालषे	क्षेत्रपाधिकपाि	में	आनषे	िपालषे	दषेश	कपा	
तनिपासती	नहीं	हो	सक्पा	य्पा	-	(क)	िरनतीत्ग्	िनशोिन	
तनिोिक	(एएमएल)	अ्िपा	आ्ंकिपाद	कषे 	वित््ोिर	की	
िोक्पाम	कषे 	संबंि	में	जजसमें	िरनतीत्क	कलमयपां	हों;	औि	
(ख)	इन	कलमयों	को	दिू	किनषे	कषे 	ललए	्यपा्यप्	प्रगत्	न	
की	हो	यपा	एफएटीएफ	कषे 	सपा्	 लमलकि	्यैपाि	की	गई	
कपाय्य-योजनपा	कषे 	प्रत्	प्रत्बधि्पा	न	दशपा्यई	हो।	सतीमपा्पाि	
डषेरििषेटटि	 ललख्ों	 कषे 	 अलभदपा्पाओं	 को	 संिक्क््	 सषेल	
कं्तनयपां	औि	सषेधग्गषेटषेड	 सषेल	 कं्तनयपां	 जसैती	अ्पािदशशी	
ढपांचपा	बनपाए	िखनषे	की	अनुमत्	नहीं	है।	अतनिपासती	भपाि्तीयों	
औि	तनिपासती	भपाि्तीयों	को	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	में	
लषेनदषेन	किनषे	की	अनुमत्	नहीं	है।	इसकषे 	अत्रिक्,	कपालषे	
िन	कषे 	संबंि	में	विशषेि	जपांच	दल	(एसआईटी)	दिपािपा	की	
गई	टटप्रती	कषे 	आलोक	में	िनशोिन	संबंिती	गत्विधियों	
कषे 	 ललए	 इस	 उ्पाय	 कषे 	 दरुु्योग	 को	 िोकनषे	 कषे 	 ललए	
अत्रिक्	वितनयपामक	िक्ो्पायों	की	शुरुआ्	की	गई	है।	
वितनयपामक	्रिि््यनों	में	-	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	कषे 	

चारधा 3.16 ऑफसोर डरेरिेदरि ललख् और एफपतीआई का एयूसती
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31  भौ्जक	््पा	डषेिजिषेटजि	दोनों	बपाजपाि

जपािीक्पा्य	 एफ्तीआई	दिपािपा	 ग्पाहक	सषे	संबंधि्	समुधच्	
सपाििपानती	 उ्पाय	 कषे 	 संबंि	 में	 िनशोिन	 तनिोि	 संबंिती	
भपाि्तीय	मपानदंड	लपागू	होनपा,	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	
कषे 	अं् िर	की	अनुमत्	हषे्ु	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	कषे 	
जपािीक्पा्य	एफ्तीआई	की	्ूि्य	अनुमत्,	सतीमपा्पाि	डषेरििषेटटि	
ललख्ों	कषे 	अं् िर	कपा	सं्ूर्य	 विििर,	तनयलम्	आिपाि	
्ि	कषे िपाईसती	की	समतीक्पा,	सतीमपा	्पाि	डषेरििषेटटि	ललख्ों	की	
ज््त्	की	्ुन:्ुज्ट	प्र््ु्	ककयपा	जपानपा,	जपािी	ककए	गए	
ओडतीआई	कषे 	संबंि	में	संदषेहपा््द	लषेनदषेन	(एसटीआि),	यटद	
कोई	हो,	की	प्र््ुत्	अतनिपाय्य	रू्	सषे	वित्तीय	आसूचनपा	
इकपाई	 (एफआईयू)	 औि	 ओडतीआई	 जपािीक्पा्य	 एफ्तीआई	
दिपािपा	तनयलम्	अं् िपालों	्ि	प्ररपाललयों	औि	तनयंत्ररों	कपा	
मूलयपांकन	ककयपा	जपानपा	शपालमल	है।

3.46		 ककए	गए	्रिि््यन	मुखय्ः	प्रकरियपाग्	प्रकृत्	कषे 	
होनषे	कषे 	कपािर	उनसषे	वितनयपामक	ढपांचषे	में	बड़पा	बदलपाि	नहीं	
होगपा	औि	इससषे	दीघपा्यिधि	में	एफडतीआई	प्रभपाह	प्रभपावि्	
होनषे	की	संभपािनपा	नहीं	है।	््पाव्,	समुद््पािीय	डषेरििषेटटि	
ललख्ों	(विशषेि	रू्	सषे	्पाटट्यलस ष्ेटिी	नोट)	की	लोकवप्रय्पा	
कषे 	कपािरों	कपा	विशलषेिर	ककए	जपानषे	की	आिशयक्पा	है	औि	
इन	्ि	्ि	लपागू	प्रिषेश	औि	्रिचपालनपातमक	मपानदंडों	को	
औि	सिल	बनपाए	जपानषे	कषे 	सपा्-सपा्	ऐसषे	उत्पादों	सषे	प्रपाप्	
लपाभों	 को	 बनपाए	 िखनषे	 कषे 	 ललए	 समुधच्	 विकल्ों	 ्ि	
विचपाि	ककयपा	जपानपा	चपाटहए।

कृवष पणय बाजार31

3.47		 कम	उत्पादन,	लसचंपाई	की	कम	उ्लबि्पा	््पा	
मपानसून	्ि	अतयधिक	तनभ्यि्पा	कषे 	अत्रिक्,	भपाि्तीय	
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कृवि	 क्षेत्र	 की	 कई	 अनय	 चुनौत्यपां	 हैं	 जजनमें	 ्यपा्यप्	
भंडपािर	औि	कोलड	्टोिषेज	सुवििपाओं	कपा	अभपाि,	भौत्क	
बपाजपािों	कपा	विखंडन,	उत्पादों	कषे 	भपािी	मपात्रपा	में	न्ट	होनपा	
औि	कृविग्	ि््ुओं	की	कीम्ों	में	अतयधिक	बपाि-बपाि	
उ्पाि-चढ़पाि	होनपा	शपालमल	हैं।	जहपां	दषेश	कषे 	एक	भपाग	में	
ककसती	ि््ु	की	कमती	िह्ती	है	िहीं	दसूिषे	भपाग	में	उसकी	
आ्ूत््य	जरूि्	सषे	अधिक	होनषे	जसैती	ज््त्	दषेखती	जपा्ती	है,	
ऐसषे	में	कृविग्	ि््ुओं	कषे 	ललए	एकीकृ्	िपा्ट्ीय	बपाजपाि	
की	जरूि्	को	नजिअदंपाज	नहीं	ककयपा	जपा	सक्पा।

3.48		 प्रत्बंधि्	वि्रन	वयि््पाएं	(िपाजय	सिकपाि	कषे 	
कपानूनों	कषे 	अं् ग््य ),	सतीलम्	क्म्पा,	लॉजजज्टकस	औि	
्रििहन	की	लपाग्	एिं	ि््ुओं	कषे 	अं् ि-िपाजय	आिपागमन	
(अधिकपांश	मपामलों	में	अं् ि-जजलपा	चुंगती	भती)	अकुशल्पाओ	ं
कपा	सजृन	कि्षे	हैं	औि	कृविग्	ि््ुओं	कषे 	अचछी	्िह	
सषे	 कपाय्यक्म	 भौत्क	 बपाजपािों	 कषे 	 तनमपा्यर	 कषे 	 प्रयपासों	 में	
बपािक	 बन्षे	 हैं।	 इसकषे 	 अत्रिक्,	जहपां	 भपाि्तीय	 ्णय	
बपाजपाि	कषे 	िजैशिक	बपाजपाि	सषे	जुड़नषे	की	गत्	में	िवृधि	हो	
िही	है	िहीं	दषेश	कषे 	अदंि	इस	प्रकपाि	कषे 	विखंडड्	बपाजपाि	
कपा	होनपा	एक	वििोिपाभपासती	ज््त्	है।

पणय डरेरिेदरि बाजार

3.49	 िि्य	2003	में	िपा्ट्ीय	््ि	्ि	इलषेकट्ॉतनक	्णय	
डषेरििषेटटि	एकसचेंजों	की	शुरुआ्	 ककयपा	जपानपा	भपाि्	में	
्णय	जोखखम	प्रबंिन	 वयि््पा	को	सं््पाग्	रू्	 टदए	
जपानषे	की	 टदशपा	में	 एक	महति्ूर्य	कदम	 िहपा	 है।	 इसनषे	
भंडपािर	क्म्पा	औि	गुरित्पा	मूलयपांकन	ढपांचषे	को	आिुतनक	
बनपानषे	औि	उसमें	सुिपाि	किनषे	में	भती	मदद	की	है।	सिकपाि	
दिपािपा	फॉििड्य	मपाकके ट	कमतीशन	(एफएमसती)	कषे 	वितनयमन	
संबंिती	कपाययों	को	सषेबती	को	सौं्नषे	कषे 	बपाद	एकसचेंजों	की	
कपाय्यसतीमपा	््पा	्कषे ल,	वित्तीय	फम्य	््पा	अनय	टह्िपािक	
संबंिती	लपाभ	में	सुिपाि	कषे 	चल्षे	इस	क्षेत्र	कपा	वितनयमन	
सुदृढ़	 हुआ	 है।	 सषेबती	 नषे	 कमोडडटी	 डषेरििषेटटि	 बपाजपािों	 कषे 	
कपाय्यकलपा्ों	को	वयिज्््	किनषे	कषे 	ललए	विलभनन	नतीत्ग्	
उ्पाय	 ककए	 जजनमें	 -	 िपा्ट्ीय	 ््पा	 क्षेत्रतीय	 डषेरििषेटटि	
एकसचेंजों	 कषे 	 ललए	 वयपा्क	जोखखम	 प्रबंिन	 टदशपातनदकेश	
जपािी	ककयपा	जपानपा,	ट्षेडडगं,	जकलयरिगं	औि	तन्टपान	कषे 	ढपांचषे	
को	प्रत्भूत्	कपानूनों	कषे 	ढपांचषे	में	लपानपा,	ि््यमपान	बपाजपाि	
सहभपाधगयों	को	एक	समपान	वितनयपामक	ढपांचषे	कषे 	अनुरू्	
लपानपा,	बपाजपािों	की	बषेह्ि	तनगिपानती	कषे 	ललए	एकसचेंज	औि	
सषेबती	में	तनगिपानती	प्ररपाली	को	सुदृढ़	किनपा	औि	टह्िपािकों	

में	 विशिपास	की	 बहपाली	किनपा	शपालमल	 है।	सट्षेबपाजती	की	
दृज्ट	सषे	भपाग	ललयषे	जपानषे	कषे 	कपािर	कृविग्	ि््ुओं	की	
कीम्ों	में	आनषे	िपालषे	उ्पाि-चढ़पाि	को	िोकनषे	कषे 	ललए	सषेबती	
नषे	दैतनक	मूलय	सतीमपा	औि	्ोजतीशन	सतीमपा	कषे 	संबंि	में	
मपानदंड	समय-समय	्ि	जपािी	ककए	हैं।

3.50	 अकटूबि	2015	सषे	 मपाच्य	2016	कषे 	 दौिपान	 जहपां	
बेंचमपाक्य 	सूचकपांक	एमसतीडतीईएकस	िपानय	नषे	3.3	प्रत्श्	
की	 िवृधि	 दज्य	 की	 िहीं	एमसतीएकस	 सतीओएमडतीओएकस	
में	2.2	प्रत्श्	 की	 धगिपािट	 आई।	 अकटूबि	2015	सषे	
मपाच्य	2016	कषे 	दौिपान	् णय	ि््ुओं	कषे 	सूचकपांक	कषे 	उ्पाि-
चढ़पाि	में	 व्छलषे	िि्य	की	्ुलनपा	में	 धगिपािट	आई।	जहपां	
कमोडडटी	डषेरििषेटटि	एकसचेंजों	में	कुल	मपात्रपा	््पा	कंट्षेकटों	
की	संखयपा	में	रिमशः	17.9	प्रत्श्	््पा	13.1	प्रत्श्	
की	 िवृधि	 हुई,	 िही	 अप्रैल-लस्ंबि	2015	की	 ्ुलनपा	 में	
अकटूबि	2015	सषे	 मपाच्य	2016	कषे 	 दौिपान	 ्णयपा्््य	
(टन्यओिि)	में	5.9	प्रत्श्	की	धगिपािट	आई।	एकसचेंजों	
में	अकटूबि	2015	सषे	मपाच्य	2016	कषे 	दौिपान	ट्षेड	ककए	गए	
विलभनन	 ्णय	 समूहों	 में	 मूलय	 की	 दृज्ट	 सषे	 दषेखें	 ्ो	
बुललयन	कपा	32.8	प्रत्श्	कपा	सबसषे	अधिक	टह्सपा	्पा,	
जजसकषे 	बपाद	ऊजपा्य	(29.9	प्रत्श्),	िपा्ु	(22.3	प्रत्श्)	
््पा	कृविग्	ि््ुओं	(15.3	प्रत्श्)	कपा	रिम	्पा।

3.51		 कृविग्	्णयों	कषे 	्णय	डषेरििषेटटि	बपाजपाि	में	मपात्रपा	
की	दृज्ट	सषे	सुिपाि	टदखपाई	टदयपा,	हपालपांकक	व्छलषे	3	िियों	
कषे 	दौिपान	उसमें	धगिपािट	दज्य	हुई	्ती	(चपाट्य	3.17)।	्िं्ु	
अब	्क	ऐसषे	पलषेटफॉम्य	सषे	ककसपानों	को	उललषेखनतीय	लपाभ	
लमल्पा	 प्र्ती्	 नहीं	 हो्पा।	 इसकषे 	 अत्रिक्,	 कमोडडटी	

चारधा 3.17: कृवष पणय डरेरिेदरि में ेटडडगं की मात्रा

स्ो्:	सषेबती	(सभती	एकसचेंजों	कपा	समषेकक्	डषेटपा)
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32  सषेबती	(2016)	िपा्ट्ीय	्णय	डषेरििषेटटि	एकसचेंजों	में	ट्षेड	ककयषे	गयषे	कृवि	एिं	प्रसं्कृ्	कृवि	्णयों	कषे 	ललए	भणडपािर	मपानदंडों	्ि	्िपामशशी	 ष्े्ि,	जून	।	यह	 ष्े्ि	http://www.sebi.gov.
in/cms/	sebi_data/attachdocs/146.486.0526503.pdf	में	उ्लबि	है।
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डषेरििषेटटि	मपाकके ट	में	ि््यमपान	में	कुछ	कलमयपां	हैं।	यषे	कलमयपां	
डषेरििषेटटि	कषे 	प्रकपाि	(मुखय्:	फयूचि	कंट्षेकट	्क	सतीलम्),	
ट्षेडडगं	की	मपात्रपा	कषे 	््ि	््पा	चलतनधि,	जो	्ोड़षे,	िह	भती	
अधिकपांश्ः	तनकट	महीनषे	कषे 	कंट्षेकट	्क	ही	सतीलम्	होनषे	
कषे 	रू्	में	है।

3.52	 भवि्य	की	कीम्ों	की	प्रिजृत्	कषे 	सूचक	कषे 	रू्	
में	 ्णय	 फयूचि	 बपाजपाि	 आिशयक्पानुसपाि	 एहत्यपा्ती	
कपाि्यिपाई	किनषे	में	मदद	कि्पा	 है।	जहपां	 मूलभू्	कपािक	
्णय	बपाजपािों	कषे 	प्रमुख	तनिपा्यिक	हो्षे	हैं,	िहीं	िजैशिक	िवृधि	
में	 बदलपाि,	 ि््ु	 विलश्ट	 कपािक	औि	 जलिपायु	 प्रमुख	
भूलमकपा	तनभपा्षे	हैं।	््पाव्,	आपसन	कपांटै्कट	कषे 	अभपाि	में	
ककसपानों	कषे 	 ललए	वयजक्ग्	औि	एधग्गषेटि	 (औि	अनय	
जोखखम	 बचपािक्पा्यओ)ं	 कषे 	 ््ि	 ्ि	 मूलय	 जोखखम	 कषे 	
प्रबंिन	 की	 संभपािनपाएं	 भती	 सतीलम्	 हैं,	 कयोंकक	 लंबती	
्रि्कि्पा	िपालषे	फयूचि	कपांट्षेकटों	में	् िल्पा	की	अ्यपा्यप््पा	
कषे 	कपािर	ककसपान	फसल	संबंिती	अ्नषे	तनर्यय	अधग्म	रू्	
में	नहीं	लषे	्पा्षे	हैं।	मूलय	की	खोज	संबंिती	लपाभ	्भती	प्रपाप्	
ककयपा	 जपा	 सक्पा	 है	 जब	 विलभनन	 ्टषेक	औि	 जोखखम	
प्रोफपाइल	 िपालषे	 उ्योगक्पा्य	 य्पा	 -	 ग्पाहक,	 उत्पादक,	
अबब्यट्षेशन	किनषे	 िपालषे,	 वयपा्पािी	औि	जपानकपािी	कषे 	 सपा्	
जोखखम	उठपानषे	िपालषे	(सट्षेबपाज)	प्रिषेश	अ्िपा	एग्तीगषेटि	््ि	
्ि	डषेरििषेटटि	पलषेटफपाम्य	कपा	उ्योग	कि्षे	हैं।

3.53	 िि्य	2016	17	कषे 	बजट	में	की	गई	घोिरपा	कषे 	
अनुसपाि	्णय	डषेरििषेटटि	कषे 	क्षेत्र	में	कुछ	नए	उत्पादों	की	
शुरुआ्	ककयपा	जपानपा	प्र््पावि्	है।	सषेबती	कपा	लक्य	है	कक	
आनषे	 िपालषे	 िियों	 में	 इस	 बपाजपाि	 में	 नए	 उत्पादों	 औि	
सहभपाधगयों	की	नई	रिषेखरयों	को	शपालमल	किकषे 	इस	बपाजपाि	
कपा	विकपास	ककयपा	जपाए	जजससषे	चलतनधि	की	ज््त्	में	
सुिपाि	हो	सकषे ,	्पाकक	सहभपाधगयों	कषे 	टह्	में	उधच्	मूलय	
की	 खोज	 की	 प्रकरियपा	 सुवििपाजनक	 हो	 सकषे ।	 कृविग्	
ि््ुओं	कषे 	 ललए	समषेकक्	औि	एकीकृ्	िपा्ट्ीय	बपाजपाि	
्यैपाि	किनषे	कषे 	ललए	सिकपाि	दिपािपा	ककए	गए	प्रयपास	हपाल	
में	िपा्ट्ीय	कृवि	बपाजपाि	(एनएएम),	जो	अखखल	भपाि्तीय	
इलषेकट्ॉतनक	ट्षेडडगं	्ोट्यल	नषेटिककिं ग	 है,	की	््पा्नपा	कषे 	
प्रयपास	 औि	 विदयमपान	 कृवि	 उत्पाद	 बपाजपाि	 सलमत्	
(ए्तीएमसती)	बपाजपाि	सषे	-	इससषे	जुड़षे	बपाजपाि	को	वयिज्््	
किनषे	औि	 एक	समपान	 ््ॉट	मूलय	 तनिपा्यरि्	किनषे	 में	

मदद	 लमलषेगती।	 दृढ़	 औि	 स््	 प्रयपासों	 सषे	 सषेबती	 यह	
सुतनजशच्	किषेगपा	कक	आनषे	िपालषे	िियों	में	्णय	डषेरििषेटटि	
बपाजपाि	 सभती	 दृज्ट	 सषे,	 अ्पा्य्	 प्रौदयोधगकी,	 नए	 उत्पाद	
््पा	सहभपाधगयों,	जोखखम	प्रबंिन,	वितनयमन,	्य्यिषेक्र,	
तनगिपानती	््पा	तनिषेशक	की	िक्पा	औि	विधियों	कषे 	प्रि््यन	
की	दृज्ट	सषे	प्रत्भूत्	बपाजपाि	कषे 	समपान	होगपा।

3.54	 सषेबती	दिपािपा	भंडपािर	सषेिपा	प्रदपा्पाओ	ं(डबलयूएस्ती),	
भंडपािर,	आकलनक्पा्यओं	औि	उनकषे 	दिपािपा	प्रयुक्	सषेिपा	
प्रदपा्पाओ	ंसषे	संबंधि्	मपानदंडों	को	सुदृढ़	किनषे	कषे 	 ललए	
उठपाए	 गए	 प्र््पावि्	 क़दमों	 सषे	 सु्ुद्यगती	 औि	 तन्टपान	
वयि््पाएं	 अधिक	 कपाय्यक्म	 होनषे	 औि	 भंडपाि	 गहृों	
(िषेयिहपाउस)	 औि	 ्णय	 डषेरििषेटटि	 एकसचेंजों	 कषे 	 बतीच	
इलषेकट्ॉतनक	संचपाि	वयि््पा	में	सुिपाि	होनषे	की	संभपािनपा	
है।	इसकपा	उद्षेशय	भंडपाि	गहृों	दिपािपा	भंडपािर	औि	वि्िर	
की	 प्रकरियपाओ	ंकषे 	 संबंि	 में	 अ्नपाई	जपानषे	 िपाली	 मपानक	
प्रकरियपाओं	को	वयिज्््	किनषे	कषे 	सपा्-सपा्	यह	सुतनजशच्	
किनपा	 है	 कक	भंडपाि	गहृों	में	उ्लबि	ि््ुओं	की	मपात्रपा	
संबंिती	जपानकपािी	बपाजपाि	कषे 	सहभपाधगयों	औि	वितनयपामकों	
को	समय	्ि	उ्लबि	हो	सकषे ।

3.55	 वित्तीय	 सं््पाओं	 औि	 बपाजपािों	 कषे 	 बतीच	 बढ़्षे	
समनिय	 कषे 	 िोडमै् 	 कषे 	 अदंि	 वित्तीय	 सं््पाएं	 ्णय	
डषेरििषेटटि	 बपाजपाि	 की	 गहिपाई	 को	 बढ़पानषे	 की	 टदशपा	 में	
महति्ूर्य	 भूलमकपा	 तनभपा	 सक्ती	 है।	 यदयव्	 बैंकों	 को	
विदयमपान	वितनयमों	कषे 	अं् ग््य 	्णयों	की	खिीद	किनषे,	
उसकपा	 भंडपािर	 किनषे	 अ्िपा	 उसकपा	 वयपा्पाि	 किनषे	 की	
मनपाही	है,	््पाव्,	प्रपा्लमक्पा	प्रपाप्	क्षेत्र	कषे 	अं् ग््य 	यपा	
उसकषे 	अत्रिक्	कषे 	रू्	में	टदए	गए	प्रतयक्	औि	्िोक्	
कृवि	ऋर	कषे 	रू्	में	उनकपा	कृवि	््पा	संबधि	कपाय्यकलपा्ों	
(्णय	संबंिती)	में	कपाफी	एकस्ोजि	है।	जहपां	भौत्क	बपाजपािों	
सषे	 जुड़ती	 कलमयपां	औि	 वयि््पाएं	 दक््पा	 में	 कमती	 (कुछ	
प्रभपािशपाली	सद्यों	कषे 	बतीच	वयपा्पाि)	कषे 	सपा्	जुड़कि	कई	
बपाि	कुछ	्णयों	कषे 	मूलयों	में	भपािी	उ्पाि-चढ़पाि	की	ज््त्	
्दैपा	 कि्ती	 है,	 ्िं्ु	 प्रि््यन	 संबंिती	 प्रभपािती	 उ्पाय	 ऐसती	
ज््त्	की	िोक्पाम	कषे 	ललए	कपािगि	सपाबब्	होनषे	कषे 	सपा्-
सपा्	सट्षेबपाजती	औि	मूलयों	में	भपािी	उ्पाि-चढ़पाि	को	िोकनषे	
में	भती	कपािगि	हो	सक्षे	हैं।

32  सषेबती	(2016)	िपा्ट्ीय	्णय	डषेरििषेटटि	एकसचेंजों	में	ट्षेड	ककयषे	गयषे	कृवि	एिं	प्रसं्कृ्	कृवि	्णयों	कषे 	ललए	भणडपािर	मपानदंडों	्ि	्िपामशशी	 ष्े्ि,	जून	।	यह	 ष्े्ि	http://www.sebi.gov.
in/cms/	sebi_data/attachdocs/146.486.0526503.pdf	में	उ्लबि	है।
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बतीमा क्ेत्र

बैंक दिारा बतीमा उतपादों का वि्रण

3.56	 बैंकों	कषे 	मपाधयम	सषे	बतीमपा	संबंिती	उत्पादों	की	बबरिी	
ककयपा	जपानपा	विशि	भि	में	आम	बपा्	है।	यह	आय	कपा	कपाफी	
उ्योगती	स्ो्	है	औि	बयपाज	सषे	इिि	स्ो्	सषे	प्रपाप्	आय	
(शुलक	आिपारि्	आय)	 कषे 	 रू्	 में	 यह	 लपाभप्रद्पा	 को	
बढ़पा्पा	है।	इसषे	कोि	बैंककंग	कपािोबपाि	कषे 	एक	ऐसषे	्ूिक	कषे 	
रू्	में	दषेखपा	जपा	सक्पा	है	जहपां	ग्पाहकों	कषे 	सपा्	बैंक	कषे 	
संबंिों	कपा	लपाभ	उठपाकि	एक	ही	छ्	कषे 	नतीचषे	 विलभनन	
बैंककंग	सषेिपाएं	ग्पाहक	को	मुहैयपा	किपाई	जपा्ती	है।	्िं्ु,	यहपां	
गल्	 ्िीकषे 	 सषे	 बबरिी	 (लमस-सषेललगं)	 की	 संभपािनपा	 को	
िोकनषे	की	जरूि्	है,	विशषेि	रू्	सषे	्ब	जब	बैंक-्टपाफ	
को	लमलनषे	िपालषे	तन््पादन	आिपारि्	आकि्यक	प्रोतसपाहन	कषे 	
कपािर	ग्ल	्िीकषे 	सषे	बबरिी	की	कध््	घटनपाएं	रि्ोट्य	की	
जपा	िही	हों।

रीइं्योरेंस प्रोरिामों में जोणखमों के संकें द्रण से जु्ड़ ेमुद्े

3.57	 िीइंशयोिेंस	प्रपा्लमक	इंशयोिेंस	कं्तनयों	कषे 	 ललए	
जोखखम	औि	्ूंजती	कषे 	 प्रबंिन	कषे 	 उ्पायों	में	सषे	 एक	 है	
जजसकषे 	जरिए	 बतीमपाक्पा्य	 (सतीडटं)	 उस	 उचच	जोखखम	कषे 	
ललए	बतीमपा	खिीद्पा	है	जजसषे	िह	्ियं	्ूर््य :	िहन	नहीं	
कि	सक्पा।	यह	बतीमपा	एक	यपा	एकपाधिक	बतीमपा	कं्तनयों	
(रिइंशयोिि)	सषे	खिीदपा	जपा्पा	 है।	यदयव्	सुदृढ़	्ुनबशीमपा	
कपाय्यरिम	 प्रपा्लमक	 बतीमपा	 कं्तनयों	 कषे 	 ्ुलन	 ्त्र	 को	
अप्रतयपालश्	 प्रत्कूल	 हपातनयों	 सषे	 बचपाकि	 जोखखम	 कषे 	
आकलन	 की	 प्रकरियपा	 को	 सुदृढ़	 कि्पा	 है,	 ््पाव्	 कुछ	
्ुनबशीमपा	कं्तनयों	कषे 	्पास	आकज्मक	दषेय्पाओ	ंकषे 	बढ़्षे	
संकें द्र	को	दषेख्षे	हुए	्ुनबशीमपा	कं्तनयों	की	सुदृढ्पा	कषे 	
आकलन	की	आिशयक्पा	है।	जोखखम	की	प्रमुख	घटनपाओं	
कषे 	घटट्	होनषे	कषे 	अप्रतयपालश्	्िं्ु	संभपावि्	ज््त्	कषे 	
कपािर	 ्ुनबशीमपा	 कं्तनयपां	 भपािी	 दबपाि	में	आ	सक्ती	 हैं	
जजसकपा	असि	प्रपा्लमक	बतीमपा	कं्तनयों	्ि	भती	्ड़	सक्पा	
है,	यहपां	् क	कक	कं्नती	कषे 	टदिपाललयपा	हो	जपानषे	कपा	संभपावि्	
जोखखम	भती	है।

हरर् बतीमा (रितीन इं्योरेंस)

3.58	 हरि्	बतीमपा	्पारिज््त्की	औि	्यपा्यििर	संबंिती	
जोखखमों	को	कम	किनषे	औि	उसकषे 	प्रबंिन	में	मदद	कि्पा	
है।	ऐसती	बतीमपा	्ॉलललसयपां	जल,	्ल	औि	िपायु	कषे 	प्रदिूर	
सषे	 उत्नन	 संभपावि्	 दषेय्पाओ	ं अ्िपा	 ्ॉललसतीिपािक	 कषे 	
कपािर	् पारिज््त्की	औि	् यपा्यििर	को	होनषे	िपाली	अनुिंगती	
हपातनयों	 को	 किि	 कि्ती	 हैं।	 यषे	 ्पालललसयपां	 न	 कषे िल	
्पारिज््त्की	औि	्यपा्यििर	को	होनषे	िपाली	हपातनयों	की	

भि्पाई	कि्ती	है	बजलक	्पारिज््त्की	को	हुई	क्त्	को	
ठीक	 किनषे	 में	 भती	 मदद	 कि्ती	 है।	 यह	 इसललए	 भती	
महति्ूर्य	है	कयोंकक	ि््यमपान	में	सपाि्यजतनक	दषेय्पा	बतीमपा	
अधितनयम	1991	कषे 	अं् ग््य 	्तीसिी	्पाटली	को	होनषे	िपाली	
बड़ती	 िपालश	 की	 (25000	 रु्यें	 सषे	 अधिक	 की)	 हपातनयपां	
ि््यमपान	कषे 	बतीमपा	उत्पादों	दिपािपा	किि	नहीं	हो्ती	हैं।	इसकषे 	
अत्रिक्,	 हरि्	 संिि्यन	 गत्विधियों	 सषे	 जुड़ती	 सभती	
कं्तनयों	अ्िपा	विधिक	तनकपायों	को	हरि्	बतीमपा	् पालललसयपां	
लषेनती	् ड़	सक्ती	है।	अ्ः,	हरि्	बतीमपा	कपा	प्र््पाि	कं्तनयों	
दिपािपा	 ्यपा्यििर	कषे 	क्षेत्र	सषे	जुड़ती	लपाग्	को	 वयिज्््	
किनषे	में	मदद	किनषे	हषे्ु	भती	टदयपा	जपा	सक्पा	है।

पेंशन क्ेत्र

3.59	 नई	 े्ंशन	योजनपा	कषे 	आकपाि	में	अलभदपानक्पा्यओं	
की	संखयपा	औि	प्रबंिन	कषे 	अितीन	ज्््	आज््यों	(चपाट्य	
3.18)	की	दृज्ट	सषे	तनिं्ि	िवृधि	हो	िही	है।

जोणखम आिारर् पयधािेक्ण की ददशा में प्रगन्

3.60	 बैंककंग	््पा	बतीमपा	क्षेत्र	कषे 	वितनयपामकों	की	्िह	
विलभनन	 दषेशों	 में	 े्ंशन	 ्य्यिषेक्ती	 प्रपाधिकपािी	 जोखखम	
आिपारि्	् य्यिषेक्र	दृज्टकोर	की	ओि	बढ़	िहषे	हैं।	जोखखम	
आिपारि्	 ्य्यिषेक्र	को	 े्ंशन	 फंड	 दिपािपा	 सपामनपा	 ककए	
जपानषे	िपालषे	अत्	महति्ूर्य	जोखखमों	की	्हचपान	किनषे	की	
वयिज्््	प्रकरियपा	कषे 	रू्	में	 ककयपा	जपा	सक्पा	 है	औि	
इनकपा	समपािपान	 ्य्यिषेक्क	 दिपािपा	 े्ंशन	 फंड	 दिपािपा	 इन	
जोखखमों	कषे 	प्रबंिन	की	ज््त्	औि	उनकी	वित्तीय	संकट	
की	 प्रिर्पा	 कपा	 आकलन	 किकषे 	 ककयपा	 जपा्पा	 है।	 इस	
जोखखम	आिपारि्	 े्ंशन	्य्यिषेक्र	कषे 	एक	प्रमुख	भपाग	की	
विशषेि्पा	 ्य्यिषेक्र	 प्रपाधिकपािी	 दिपािपा	 भवि्य	 तनधि	

चारधा 3.18 राष्टीय पेंशन प्रणाली के अितीन अलभदान की  
प्रिजृत् और एयूएम

स्ो्: ्तीएफआिडतीए
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्रिचपालन	संबंिती	अ ष्ेक्पाओं	कषे 	वि््ृ् 	अनु्पालन	की	जपांच	
कषे 	बजपाय	तनर्यय	लषेनषे	की	प्रकरियपा	औि	इन	तनधियों	की	
सक्म्पा	की	समतीक्पा	किनषे	की	औि	आगषे	बढ़नषे	की	है।

3.61	 िपा्ट्ीय	् ेंशन	योजनपा	जसैती	तनटद्य्ट	अशंदपान	िपाली	
योजनपाओ	ंकषे 	मपामलषे	में	 बपाजपाि	््पा	ऋर	जोखखम	्िूी	
्िह	तनिषेशक	दिपािपा	िपाहन	ककयपा	जपा्पा	है।	इसललए,	ककसती	
प्रकपाि	की	वितनयपामक	्ूजती	कषे 	तनिपा्यिर	कषे 	ललए	कोई	श््य	
नहीं	है,	कषे िल	 े्ंशन	फंड	कषे 	ललए	250	लमललयन	रु्ए	की	
नयनू्म	गोचि	तनिल	मपाललय्	की	श््य	है	जजसकी	समतीक्पा	
समय	समय	्ि	की	जपाएगती।	 े्ंशन	तनधि	वितनयपामक	औि	
विकपास	 प्रपाधिकपािी	 (्तीएफआिडतीए)	 नषे	 ्तीएफआिडतीए	
अधितनयम	 2013	 कषे 	 अं् ग््य 	 विलभनन	 अधितनयमों,	
नतीत्यों	औि	टदशपा-तनदकेशों	कषे 	जरिए	्य्यिषेक्ती	समतीक्पा	कषे 	
ललए	प्ररपाली	औि	प्रकरियपाएं	््पाव््	की	हैं।	 े्ंशन	तनधियों	
को	घोिरपा	किनषे	जसैषे	अ ष्ेक्पाओ	ंकषे 	अनु् पालन	कषे 	सपा्-सपा्	
लषेखपा	्िीक्कों	औि	िषेटटगं	एजेंलसयपंा	जसैती	बपाहिी	एजेंसती	सषे	
समतीक्पा	भती	कििपानती	हो्ती	है।	ि््यमपान	में	सभती	 े्ंशन	फंडों	
कषे 	ललए	जोखखम	प्रबंिन	प्ररपाली	मखुय्ः	तनयम	आिपारि्	
है	औि	बपाजपाि	कषे 	सभती	 े्ंशन	फंडों	कषे 	ललए	्य्यिषेक्ती	धयपान	
एक	समपान	है।	्िं्,ु	जयोंही	यह	प्ररपाली	्रि्कि	होगती	
औि	िपा्ट्ीय	् ेंशन	योजनपा	औि	् ेंशन	योजनपाएं	् तीएफआिडतीए	
कषे 	वितनयपामक	दपायिषे	में	आ	जपाएंगती,	्य्यिषेक्ती	ससंपािनों	कपा	
कुशल	उ्योग	सतुनजशच्	किनषे	कषे 	ललए	जोखखम	आिपारि्	
्य्यिषेक्र	 की	 ओि	 अग्सि	 होनपा	 प्रपासधंगक	 होगपा।	
्तीएफआिडतीए	्हलषे	सषे	 े्ंशन	क्षेत्र	में	जोखखम	मवै्गं	औि	
दषेश	में	जोखखम	आिपारि्	्य्यिषेक्र	फ्षे मिक्य 	कपा	 विकपास	
किनषे	कषे 	ललए	विशि	बैंक	कषे 	सं् क्य 	में	है।	जोखखम	आिपारि्	
्य्यिषेक्र	सषे	वििषेक्रू्य	तनिषेशक	िपाली	वयि््पा	की	ओि	
अग्सि	होनषे	औि	तनय्	अशंदपान	(डतीसती)	िपाली	योजनपाओ	ं
कषे 	सद्यों	को	आज््यों	कषे 	मलूयों	में	प्रत्कूल	उ्पाि-चढ़पाि	
कषे 	कपािर	होनषे	िपाली	अधिक्म	हपातन	को	सतीलम्	किनषे	में	
मदद	्हंुचनषे	की	आशपा	है।

पेंशन संबंिती जागरूक्ा और सि्ंत्र वित्तीय सलाहकारों 
का एक कैडर विकलस् करना

3.62		 ्तीएफआिडतीए	अधितनयम,	2013	कपा	लक्य	 े्ंशन	
क्षेत्र	की	वयिज्््	िवृधि	किनपा	औि	िधृिपाि््पा	में	आय	की	
सुिक्पा	 की	 वयि््पा	 किनपा	 है	 जजसकपा	 ्पात्य्य	 है	 कक	
शकै्क्क,	 क्षेत्रतीय,	 आध््यक,	 सपामपाजजक	 औि	 िपाजनतीत्क	
बपािपाओं	सषे	ऊ्ि	उठकि	सभती	को	् ेंशन	की	सुवििपा	उ्लबि	
होगती।	सुवयिज्््	िवृधि	् भती	होगती	जब	समपािषेशती	िवृधि	हो।	
भपाि्	में	संगटठ्	क्षेत्र	में	सषेिपातनिजृत्	संबंिती	आयोजनपा	

अब	्क	आयकि	बचपानषे	औि	गपािंटीशुदपा	आए	उ्लबि	
किपानषे	कषे 	लक्य	सषे	प्रषेरि्	हो्ती	िही	है।	्िजैचछक	 े्ंशन	
योजनपाओं	कषे 	वि््पाि	को	बढ़पानषे	की	टदशपा	में	आनषे	िपाली	
चुनौत्यों	 में	 वित्तीय	 बच्ों	 कषे 	 बपािषे	 में	 सतीलम्	 लशक्पा	
(जपानकपािी)	औि	सषेिपातनिजृत्	आयोजनपा	संबंिती	दृज्टकोर	
की	कमती	िही	है।	्यपा्यप्	सपामपाजजक	सुिक्पा	कषे 	लक्य	को	
प्रपाप्	किनषे	हषे्ु	योजनपाओं	कषे 	बपािषे	में	लोगों	्क	प्रचपाि	
किनषे	की	टदशपा	में	् िपामशशी	सषेिपा	प्रदपान	किनषे	िपाली	सं््पाओं	
की	भूलमकपा	महति्ूर्य	होगती।	संभपावि्	ग्पाहक	की	जरूि्	
एिं	 वित्तीय	 ज््त्	 औि	 े्ंशन	 उत्पादों	 की	 ्यपा्यप्	
जपानकपािी	िखनषे	िपालषे	सषेिपातनिजृत्	्िपामश्यदपा्पा	उन	लोगों	
को	्िपामश्य	दषेनषे	कषे 	ललए	बषेह्ि	ज््त्	में	होंगषे	जो	लशक्पा,	
वित्तीय	लशक्र,	सं्जत्,	आय	की	संभपािनपा,	बच्	किनषे	
की	क्म्पा	औि	 वित्तीय	लक्य	की	दृज्ट	सषे	 लभनन	हैं।	
्तीएफआिडतीए	 सषेिपातनिजृत्	 ्िपामश्यदपा्पाओं	 कषे 	 ललए	
वितनयम	 ्यैपाि	 किनषे	 की	 प्रकरियपा	 में	 है	 जजसमें	 उनकी	
्पात्र्पा	मपानदंड,	उनकी	भूलमकपा	औि	उत्िदपातयति,	उनकपा	
्ंजतीकिर,	प्रमपारन,	अनु्पालन	औि	दंड	शपालमल	है।

पेंशन ननधियों के ललए ननिेश संबंिती ददशा-ननददेश

3.63		 ्तीएफआिडतीए	कषे 	भवि्य	तनधि	में	तनिषेश	सबंंिती	
टदशपा-तनदकेशों	कपा	लक्य	उन	मपानदंडों	को	््पाव््	किनपा	है	
्पाकक	 अ्नती	 जोखखम	 अलभरुधच	 कषे 	 अनसुपाि	 अलभदपान	
क्पा्यओ	ंकपा	प्रत्फल	अधिक्म	हो	सकषे ।	सपा्	ही,	वित्तीय	
क्षेत्र	् ्पा	अ््यवयि््पा	में	होनषे	िपाली	गत्विधियों	कषे 	अनरुू्	
उन	 मपानदंडों	 की	 समतीक्पा	 की	 जपा्ती	 है।	 इस	 टदशपा	 में	
्तीएफआिडतीए	नषे	तनजती	क्षेत्र	में	तनिषेश	सबंंिती	टदशपा-तनदकेशों	
की	समतीक्पा	किनषे	कषे 	ललए	एक	सलमत्	कपा	गठन	ककयपा	है।

3.64		 सपाि्यजतनक	क्षेत्र	कषे 	 ललए	जपािी	संशोधि्	 टदशपा-
तनदकेशों	कपा	उद्षेशय	भवि्य	तनधि	कषे 	प्रबंिकों	को	अधिक	
गुंजपाइश	प्रदपान	किनपा	 है	 जजसकषे 	 ललए	तनय्	आए	िपालषे	
ललख्ों	में	तनिषेशों	को	95	प्रत्श्	्क	सतीलम्	किनषे	कषे 	
सपा्-सपा्	इजकिटी	में	15	प्रत्श्	् क	तनिषेश	की	अनुमत्	
दी	गई	 है।	यह	 टदशपा-तनदकेश	 रियल	ए्टषेट	 तनिषेश	 ट््ट	
(आिईआईटीएस)	 औि	 इंफ्पा्ट्कचि	 तनिषेश	 ट््टों	
(आईएनितीआईटीएस)	में	तनिषेश	की	अनुमत्	दषेनषे	कषे 	सपा्-
सपा्	 े्ंशन	तनधियों	कषे 	अं् ग््य 	दीघ्यकपालीन	तनिषेशकों	को	
अधिक	प्रत्फल	प्रदपान	किनषे	में	मदद	्हंुचपानषे	कषे 	उद्षेशय	
कषे 	 एक	 भपाग	 कषे 	 रू्	 में	 ्ैयपाि	 ककए	 गए	 हैं	 औि	 यषे	
अं् तन्यटह्	ललख्ों	कषे 	चुनपाि	कपा	बषेह्ि	विकल्	(इजकिटी,	
कपाि्ोिषेट	बपांड	््पा	सिकपािी	बपांड)	प्रदपान	कि ष्े	हैं।
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3.65	 अं् ििपा्ट्ीय	् ्ि	् ि	भवि्य	तनधि	जसैषे	सं््पाग्	
तनिषेशक	 संभपावि्	आय	 कषे 	 रिो्	 कषे 	 रू्	 में	 िकैजल्क	
तनिषेश	तनधियों	(एआईएफ)	में	तनिषेश	कषे 	ललए	विचपाि	कि्षे	
हैं	कयोंकक	यह	विविितीकिर	कषे 	उ्पाय	कषे 	रू्	में	(्ोट्यफोललयो	
कषे 	 अनय	 ्पािं्रिक	 आज््यों	 कषे 	 सपा्	 तनमन	 अ्िपा	
ऋरपातमक	सह-संबंि	कषे 	सपा्)	सहपायक	होनषे	कषे 	सपा्-सपा्	
यषे	कम	उ्पाि-चढ़पाि	कषे 	सपा्	जोखखम	आिपारि्	उचच्ि	
प्रत्लपाभ	दषे्षे	हैं।	हपाल	ही	में,	िपाज ष्ेई	सलमत्	की	लसफपारिशों	
कषे 	आिपाि	् ि	् तीएफआिडतीए	नषे	सषेबती	कषे 	् पास	् ंजतीकृ्	रिषेरती	
I	््पा	II	कषे 	एआईएफ	में	तनिषेश	की	अनुमत्	प्रदपान	की	
है।	एन्तीएस	योजनपाओ	ंकषे 	अं् ग््य 	सषेबती	दिपािपा	वितनयलम्	
रिषेरती	I	््पा	II	एआईएफ	में	तनधियों	कषे 	तनिषेश	इस	श््य	
्ि	है	कक	इनमें	तनिषेश	संबंिती	कुल	तनधि	कपा	अधिक्म	
2	प्रत्श्	्क	 तनिषेश	 ककयपा	जपा	सकषे गपा	जो	िकैजल्क	
आज््	रिषेखरयों	कषे 	5%	की	अधिक्म	सतीमपा	कषे 	भती्ि	
होगती।

वित्तीय जस्र्ा और विकास पररषद

3.66	 टदसंबि	2015	में	व्छली	वित्तीय	ज््ि्पा	रि्ोट्य	
कषे 	प्रकपाशन	कषे 	बपाद	वित्तीय	ज््ि्पा	औि	विकपास	्रििद	
औि	उसकी	उ्	सलमत्	की	एक-एक	बठैक	आयोजज्	हुई।	

्रििद	की	बठैक	वित्तीय	क्षेत्र	कषे 	 वितनयपामकों	कषे 	सपा्	
बजट	्ूि्य	(2016-17)	विचपाि-विमश्य	कषे 	ललए	बुलपाई	गई	
्ती	जजसमें	वित्तीय	क्षेत्र	में	विकपास	कषे 	सपा्-सपा्	वित्तीय	
ज््ि्पा	कषे 	दोहिषे	लक्य	की	प्रपाजप्	की	टदशपा	में	हुई	प्रगत्	
की	समतीक्पा	की	गई।	उक्	सलमत्	की	बठैक	में	कें द्ीय	
कषे िपाईसती	िजज्ट्ी;	कपाि्ोिषेट	बपांड	बपाजपाि	कपा	विकपास;	व्यि	
टू	 व्यि	 लैंडडगं;	 ्टीिड्यशती्	 कोड33	 प्रपाप्	 किनषे	 की	
आिशयक्पा,	्िर्य	्ि	कपाय्यकपािी	दल	कपा	गठन,	कफनटषेक	
्ि	एक	अं् ि	वितनयपामक	समूह	कपा	गठन;	ऋर	गपािंटी	
योजनपाओं	कपा	 वितनयमन;	बहु	िपाजय	सहकपािी	सलमत्यों	
दिपािपा	जमपािपालश	लषेनषे	संबंिती	धचं् पा	औि	घिषेलू	 वित्	्ि	
एक	सलमत्	कपा	गठन	जसैषे	मुद्ों	् ि	चचपा्य	की	गई।	लस्ंबि	
2015	में	उ्	सलमत्	की	बठैक	में	ललए	गए	तनर्यय	कषे 	
अनुसपाि	कपाि्ोिषेट	बपांड	्ि	एक	कपाय्य	दल	कपा	गठन	ककयपा	
गयपा	 ्पाकक	 कपाि्ोिषेट	 बपांड	 बपाजपाि	 कषे 	 विकपास	 कषे 	 ललए	
समयबधि	विलश्ट	उ्पायों	को	कपायपा्यजनि्	ककयपा	जपा	सकषे ।	
इस	कपाय्यदल	में	वित्	मंत्रपालय,	भपाि्	सिकपाि	् ्पा	वित्तीय	
क्षेत्र	कषे 	 वितनयपामक	 (रिज़ि्य	 बैंक,	सषेबती,	आईआिडतीएआई	
औि	्तीएफआिडतीए)	कपा	प्रत्तनधिति	्पा।	उ्	सलमत्	नषे	
इसमें	सहपाय्पा	किनषे	िपालषे	्कनतीकी	दलों	कषे 	कपायवो	की	भती	
समतीक्पा	की।

33  ्टीिड्यशती्	कोड	लसधिपां्ों	यपा	टदशपातनदकेशों	कपा	एक	सषेट	है	जो	उन	सं््पाग्	तनिोशकों	कषे 	ललए	हैं	जो	कं्तनयों	में	िोटटगं	कपा	अधिकपाि	िख्षे	हैं।	जसैषे,	यूकषे 	में	फपाइनेंलसयल	रि्ोटटिंग	
कपाउंलसल	दिपािपा	ऐसपा	कोड	2010	में	जपािी	ककयपा	गयपा	्पा।
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अनुलगनक 1

प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण

वित्तीयप्रणालीकेसमक्षप्रमुखजोखखमोंकेसंबंधमेंबाजारकेप्रत्भागियोंसहि् विशषेज्ोंकीरायजाननेकेललए
अप्ररैल-मई20161मेंप्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण(एसआरएस)ककयािया,जोइसश्रंखलाकादसिांसिवेक्षणिरै—पररणाम
यिसूगि् कर्ेिैंककवित्तीयप्रणालीकोप्रभावि् करनेिालाप्रमुखजोखखमअभतीभतीिरैश्िकजोखखमिरै—ि््तमान
सिवेक्षणमेंसमश्टिआग््तकश््त्संबंधतीजोखखमके् ुलनातमकदृश्टिसेबढ़नेकीधारणाबनतीिरैककं्ुििमध्यमजोखखम
शेणतीमेंबनारिा।बाजारजोखखमकुछकमिोनेकीसंभािनाव्यक््कीिईिरैजबककसं््ाि्जोखखमोंकोउच्िजोखखम
शेणतीमेंरखाियािरै(गित्र1)।

िरैश्िकजोखखमकेअं् ि््त िरैश्िकमंदीसेसंबंगध्जोखखम,कुछकमिोजानेकेबािजूद,उच्िजोखखमशेणतीमेंबना
रिाजबककमध्यमजोखखमशेणतीमेंिरैश्िकमुद्ा््ीत्जोखखममेंगिरािटिदेखतीिई।समश्टिआग््तकजोखखमशेणतीके
अं् ि््त घरेलूमुद्ा््ीत्काजोखखममध्यमजोखखमशेणतीमेंपिंुिियाजबककपूंजतीप्रिािसंबंधतीजोखखममेंकमतीहदखाई
दी।कारपोरेटिक्षेत्रकाजोखखमउच्िजोखखमशेणतीमेंउच्ि््रपरिीबनारिा।घरेलूआग््तकसंभािनामेंकमतीआने
काजोखखमघटिकरमध्यमजोखखमकीशेणतीमेंआियािरै—इसमें,राजनतीत्कश््र्ाकायमिोनेकेकारणसरकारी
रेहटिंिकेक्षेत्रमेंसु्प्टिसुधारदेखािया—आ्िय्तजनकरूपसे,िालूखा्ाघाटिा(सतीएडती)््ाराजकाषतीयघाटिाकेकारण
जोखखमकीसंभािनाएंअपररित््त् रिींजबककघरेलूमुद्ा््ीत्एिंपाररिाररकइकाइयोंकीबि्केकारणजोखखमकी
संभािनाओंमेंकमतीआई—समग्ररूपसेपररश््त्योंमेंसुधारिोनेकेबािजूदआधारभू्संरिनाकेविकासकीित्के
धतीमेिोने,पूंजतीप्रिािों,््ािरसंपदाओंकीकीम्््ाकॉपपोरेटिक्षेत्रसेउतपननिोनेिालेजोखखमबढ़करउच्िजोखखम
कीशेणतीमेंपिंुििएिैं—उततरदा्ाओंकोयिलि्ािरैककईशक्िटिीकीम्ोंकीअतनश्ि््ाऔरतनगधयनजोखखममें
ि्रवधििुईिरै््ाविदेशतीमुद्ाजोखखममेंकमतीआईिरै।सं््ाि्जोखखमोंमेंसेबैंकोंकीआश््िुणित्ाकोअभतीभती
उच्िशेणतीजोखखमघटिककेरूपमेंदेखाियाऔरपंूजतीआि्यक्ासंबंधतीजोखखमकोबढ़ािुआपायािया(गित्र2)।

चि त्र 1 : प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में चि ह्न त कक ए गए प्रमुि जोखि म समूह (अप्ररैल 2016)

प्रमुि जोखि म समूह माि्च-16 परि र्त्चन अकतू -15 परि र्त्चन अप्ररैल-15 परि र्त्चन अकतू -14 परि र्त्चन अप्ररैल-14

अ.िरैश्िकजोखखम    
आ.समश्टिआग््तकजोखखम    
इ.बाजारजोखखम    
ई.सं््ाि्जोखखम    
उ.सामानयजोखखम    

टि पपणी : 
जोखि म श्रेणी

बहुत अचि क अचि क मध्यम कम बहुत कम

वपछलेसिवेक्षणकेबादसेजोखखममेंपररि््तन

  
बढ़ा अपररित््त् रिा घटिा

समय-समयपरककएिए(अप्ररैलऔरअक््ूबरअध्तिावष्तकआधारपर)प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षणयिज्ा्िो्ािरैककजोखखमसंभािनाएंएकशेणतीसेदसूरीशेणतीमेंअं् रर्(कमती/
ि्रवधि)िोसक्तीिैंशजसेरंिमेंपररि््तनदिारादशा्तयाियािरै—ककं्ुसमानजोखखमशेणती(अ्ा्त्,समानरंिमेंदशा्तएिएबॉक्स)मेंभतीजोखखमसंभािनाबढ़/घटिसक्तीिरैया
अपररित््त् रिसक्तीिरै,शजनको्तीरकेतनशानकेमाध्यमसेदशा्तयाियािरै—जोखखमसंभािनाओंमेंदशा्तयाियापररि््तनलिा्ारदोसिवेक्षणोंकेबतीि्ुलनातमकवि्लेषण
सेसंबंगध्िरै।
स्ोत : भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-(अप्ररैल2014सेअप्ररैल2016(अधि्तिावष्तक)।

  1 येसिवेक्षणअधि्त-िावष्तकआधारपरककएजा्ेिैं—पिलासिवेक्षणअक््ूबर2011मेंककयािया्ा
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समय-समयपरककएिए(अप्ररैलऔरअक््ूबरअध्तिावष्तकआधारपर)प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षणसेयिज्ा्िो्ािरैककजोखखमसंभािनाएंएकशेणतीसेदसूरी
शेणतीमेंअं् रर्(कमती/ि्रवधि)िोसक्तीिैंशजसेरंिमेंपररि््तनदिारादशा्तयाियािरै।ककं्ुसमानजोखखमशेणती(अ्ा्त्,समानरंिमेंदशा्तएिएबॉक्स)मेंभती
जोखखमसंभािनाबढ़/घटिसक्तीिरैयाअपररित््त् रिसक्तीिरै,शजनको्तीरकेतनशानकेमाध्यमसेदशा्तयाियािरै।जोखखमसंभािनाओंमेंदशा्तयाियापररि््तन
लिा्ारदोसिवेक्षणोंकेबतीि्ुलनातमकवि्लेषणसेसंबंगध्िरै।
स्ोत :भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-(अक््ूबर2015औरअप्ररैल2016)।

चि त्र 2 : प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में चिह्नत ककए गए वर् भि नन जोखि म(अप्ररैल 2016)

जोखिम समूह जोखि म की मद अप्ररैल-16 परि र्त्चन अकतू-15

अ.
 र्

रैह्र्
 क 

जो
खि

 म िरैश्िकमंदी 

िरैश्िकमुद्ा््ीत्/पणयमूलयजोखखम(कच्िे्लेकीकीम्ोंसहि् ) 

अनयिरैश्िकजोखखम 

आ
.  

सम
ह्ि

 आ
च्

्च क 
जो

खि
म

घरेलूमुद्ा््ीत् 

िालूखा्ाघाटिा 

पूंजतीि्अं् िा्ति/बहििा्ति(ए्आईआईकालौटिना,ए्डतीआईमेंकमती) 

कॉपपोरेटिक्षेत्रकाजोखखम(उच्िललिरेज/तनमनलाभकारर् ा) 

आधारभू्संरिनाकेविकासकीकमती/धतीमतीित् 

पाररिाररकइकाइयोंकीबि् 

अनयसमश्टिआग््तकजोखखम 

इ.
  

बा
जा

ि 
संब

ंिी
 ज

ोखि
 म विदेशतीमुद्ादरकाजोखखम 

इशक्िटिीमूलयमेंउ्ार-िढ़ाि 

तनधतीयनजोखखम/िलतनगधजोखखम/बयाजदरजोखखम 

बाजारसंबंधतीअनयजोखखम 

ई.
  

संस
्ा
गत

 ज
ोखि

 म

आश््िुणित्ामेंकमती 

बैंकोंकीअत्ररक््पूंजतीसंबंधतीआि्यक्ा 

ऋणकाधतीमाउठाि 

सं््ाि्अनयजोखखम 

उ.
 स

ाम
ान्य

 
जो

खि
त प्राक्र त्कआपदा/प्रत्कूलमौसमतीपररश््त्यां 

अनयसामानयजोखखम 

 अनुलगनक1

टि पपणी : 
जोखि म श्रेणी

बहुत अचि क अचि क मध्यम कम बहुत कम

वपछलेसिवेक्षणकेबादसेजोखखममेंपररि््तन

  
बढ़ा अपररित््त् रिा घटिा
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 िालमेंजोसिवेक्षणिुआउसकेसिभागियोंकामाननािरैककअलपािगधमेंिरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंबडाअसर
डालनेिालीककसतीघटिनाकेिोनेकीसंभािनामध्यमिरैलेककनमध्यािगधमेंयिसंभािनाअतयगधकिोसक्तीिरै।िरैश्िक
वित्तीयप्रणालीमेंउनकावि्िासमध्यम््रकारिाजबककबडतीसंखयामेंउत्रदा्ाओंनेदशा्तयाककवपछलेछ:
मिीनोंमेंउनकावि्िासमामुलीसाबढ़ािरै।भार्तीयवित्तीयप्रणालीमेंउत्रदा्ाओंकाउच्िवि्िासबनेरिनेके
बादभतीयिमिसूसककयाियाककआिेआनेिालेसमयमें (अलपािगधसेमध्यािगध)भार्तीयिरैश्िकप्रणालीमें
अतयगधकप्रभािडालनेिालीघटिनाघहटि्िोनेकीसंभािना‘मध्यम’््रकीिरै(गित्र-3औरिाटि्त-1)।

चित्र-3 : उच्ि प्रिार् र्ाली घिना होनरे की संिार्ना (अपरैल 2016)

असि अप्ररैल – 16 अकतू – 15

ए.आिामतीअिगधमेंिरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंउच्िप्रभाििालीघटिनािोनेकीसंभािना(अलपािगधमें:1िष्त्क)
बती.आिामतीअिगधमेंिरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंउच्िप्रभाििालीघटिनािोनेकीसंभािना(मध्यमअिगधमें:1से3िष्त्क)
सती.आिामतीअिगधमेंभार्तीयवित्तीयप्रणालीमेंउच्िप्रभाििालीघटिनािोनेकीसंभािना(अलपािगधमें:1िष्त्क)
डती.आिामतीअिगधमेंभार्तीयवित्तीयप्रणालीमेंउच्िप्रभाििालीघटिनािोनेकीसंभािना(अलपािगधमें:1से3िष्त)
ई.समग्ररूपमेंिरैश्िकवित्तीयप्रणालीकीश््र्ामेंवि्िास
ए्.भार्तीयवित्तीयप्रणालीकीश््र्ामेंवि्िास

टि पपणी : 
जोखि म श्रेणी

जोखि म
ए - डी बहुत अचि क अचि क मध्यम कम बहुत कम
ई – एफ अतत वर््र्सनी्य वर््र्सनी्य काफी वर््र्सनी्य बहुत वर््र्सनी्य नहीं वर््र्सनी्य नहीं

स्ोत : भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-(अप्ररैल2016)

नोि:ए. िरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंआनेिालेसमयमेंउच्िप्रभाििालीघटिनाघहटि् िोनेिालीिरै(अलपािगधमें:1िष्त्क)।
 बती.िरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंआनेिालेसमयमेंउच्िप्रभाििालीघटिनाघहटि् िोनेिालीिरै(मध्यािगधमें:1से3िष्त्क)।
 सती.भार्तीयवित्तीयप्रणालीमेंआनेिालेसमयमेंउच्िप्रभाििालीघटिनाघहटि् िोनेिालीिरै(अलपािगधमें:1िष्त्क)।
 डती.िरैश्िकवित्तीयप्रणालीमेंआनेिालेसमयमेंउच्िप्रभाििालीघटिनाघहटि् िोनेिालीिरै(मध्यािगधमें:1से3िष्त्क)।
 ई.समग्ररूपसेिरैश्िकवित्तीयप्रणालीकीश््र्ापरभरोसा।
 ए्.समग्ररूपसेभार्तीयवित्तीयप्रणालीकीश््र्ापरभरोसा।
स्ोत :भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-अक््ूबर2015सेअप्ररैल2016

िाि्च 1 : वप छलरे छह महीनों करे  दौिान संिार्नाओं में परिर्त्चन

(i): अकतूबि 2014 (ii): अकतूबि 2015

उत
्र
दा
्ा

उत
्र
दा
्ा

 ए बती सती डती ई ए्  ए बती सती डती ई ए्
बढा ़ अपररित््त् रिा घटिा बढा ़ अपररित््त् रिा घटिा
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 अिले्तीनमिीनोंमेंऋणकीमांिमेंिोनेिालेसंभाव्यपररि््तनकेमामलेमेंअगधकांशउत्रदा्ाओंकामानना्ाककइसमें
बिु्कमि्रवधििोितीजबककअनययिसमझ्े्ेककइसमेंकोईपररि््तननिींिोिा।ऋणकीऔस्िुणित्ाकेसंबंधमेंअगधकांश
उत्रदा्ाओंनेयिव्यक््ककयाककअिले्तीनमिीनोंमेंइसमेंकोईपररि््तननिींिोिालेककनएकबडेसमूिकायिभतीमानना
्ाककिुणित्ाऔरभतीख़राबिोसक्तीिरै(िाटि्त2)

 अनुलगनक1

िाि्च 2 : ऋण की मांग त्ा उसकी गुणर्तता संबंिी संिार्ना

(i) ऋण की मांग (आगामी तीन महीनों में संिावर् त परि र्त्चन) (ii) ऋण की औसत गुणर्तता (आगामी तीन महीनों में संिावर् त परि र्त्चन)

का्ीकमतीआएिती

्ोडतीकमतीआएिती

अपररित््त् रिेिती

्ोडतीि्रवधििोिती

का्ीि्रवधििोिती

का्ीकमतीआएिती

्ोडतीकमतीआएिती

अपररित््त् रिेिती

्ोडतीि्रवधििोिती

का्ीि्रवधििोिती

उत्रदा्ा(प्रत्श्) उत्रदा्ा(प्रत्श्)

स्ोत :भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण–अपरैल2016.
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अनुबंि 2

का्य्चप्रणाभल्यां

2.1 कािपोिरेि क्षरेत्र

2.2.I कािपोिरेि क्षरेत्र हस्िता संकरे तक औि मानचित्र 

 कारपोरेटिक्षेत्रश््र्ासंके्कऔरमानगित्रतनमनललखख्पधित्कोअपनाकरबनाएिएिैं:

डाटिा:िरैरसरकारीिरैरवित्तीयपशबलकलललमटेिडकंपतनयोंका्ुलनपत्रडाटिा।

आिगधक्ा:िावष्तक(1992-93से2011-12)।2012-13से2015-16्कवि्लेषणकेललएअध्तिावष्तक्ुलनपत्रडालाका
उपयोिककयाियािरै।

प्रतयेकआयाममेंउपयोिमेंलाएिएअनुपा्कोसारणती1मेंदशा्तयाियािरै।

सािणी 1: कािपोिरेि हस्िता मानचित्र औि कािपोिरेि हस्िता संकरे तक बनानरे करे  भलए उप्योग में लाए गए अनुपात

आ्याम अनुपात

लाभप्रद्ा आरओए(सकललाभ/कुलआश््यां)#;पररिालनलाभ/बबक्ी#;करप्िा्लाभ/बबक्ी#।

ललिरेज ऋण/आश््यां,ऋण/इशक्िटिी:(ऋणकोकुलउधारकेरूपमेंललयाियािरै)

सा्तय बयाजकरिरेजअनुपा्(ईबतीआईटिीकी्ुलनामेंबयाजखि्त)#:बयाजखि्त/कुलव्यय

्रल्ा शतीघ्रविके्यआश््यां/ि््तमानदेय्ाएं(तिरर्अनुपा्)#:,

कुलकारोबार कुलबबक्ी/कुलआश््यां#,
#जोखखमसेप्रत्लोमसंबंधिरै

 प्र्म्या,अनुपा्ोंकोमानकसामानयिेररएटिमेंपररित्््त ककयािया ।उसकेबादZ’कोररलेहटििडड्टंिस
टांस्पोमेशनकाउपयोिकर्ेिुए0और1केबतीिजोडािया [ ]।जोखखमप्रत्लोमअनुपा्(#)(जोखखम
केप्रत्)केललए‘1’केपूरककाउपयोिककयािया।प्रतयेकआयामकेललएकंपोशजटिइंडके्सव्युतपननककयाियाजोकक
संबंगध्‘d’कासामानयऔस््ा(प्रधानघटिकवि्लेषणसेभतीसमानभारप्राप््िो्ेिैं)।प्रतयेकआयामकेललएकंपोशजटि
इंडके्सकाउपयोिकरकेमानगित्र्रैयारककयाियािरै।

कापपोरेटिक्षेत्रकासमग्रश््र्ासंके्क5आयामोंकाऔस्भारिरै।भारोंकोप्रधानघटिकवि्लेषण(पतीसतीए)काउपयोिकरके
ज्ा्ककयाियािरै।5आयामोंकेललएव्युतपननभारतनमनप्रकारिैं:

लाभप्रद्ा ललिरेज सा्तय ्रल्ा कुलकारोबार

25% 25% 25% 10% 15%

2.1.II एनजीएनएफ कंपतन्यों की दबु्चल कज्च िुकौती क्षमता का बैंक ऋण पि असि का वर््लरेषण

1. मूलभू्सांशखयकीयवििरखणयों(बतीएसआर)सेअनुसूगि्िाखणश्यकबैंकों(एससतीबती)केकुलबैंकऋण््ातनजतीिरैर-
वित्तीयतनिमों[अ्ा्त्िरैरसरकारीिरैरवित्तीय(एनजतीएनए्)साि्तजतनकऔरप्राइिेटिलललमटेिडकंपतनयां]कोहदएिए
बैंकऋणसेसंबंगध्आकंडोंकाप्ािल्ािरै।इसप्रयोजनसे,कुलबैंकऋणमेंएनजतीएनए्कंपतनयोंकोहदएिएबैंक
ऋणकेहि्सेकाआकलनककयाियािरै।

2. कंपनतीकाय्तमंत्रालय(एमसतीए)डाटिाबेसकेनमूनेकाप्रयोिकर्ेिुएनमूनेमेंदीिईसम््एनजतीएनए्कंपतनयोंकी
कुलबैंकउधाररयोंमें“कमजोर”एनजतीएनए्कंपतनयोंकीबैंकउधारीकेअनुपा्कीिणनाकीिईिरै।इसतीप्रकारने
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नमूनेमेंदीिईकुलबैंकउधारोंमें“लीिरेजयुक््”एनजतीएनए्कंपतनयोंकीबैंकउधारीकेअनुपा्कीिणनाकी
िईिरै।

3. “कमजोर”और“लीिरेजयुक््कमजोर”कंपतनयोंकेकारणबैंकऋणपरपडनेिालेदु् प्रभािोंकामूलयांकनकरनेकेललए
उपयु्तक््परैरा2मेंतनकालेिएअनुपा्कोबतीएसआरऋणडाटिा(उक््परैरा1)परलािूककयाियािरै।इसप्रकारकुल
बैंकऋणमेंप्रत्श्केरूपमें“कमजोर”कंपतनयोंकोहदएिएबैंकऋणकेहि्से््ाकुलबैंकऋणमेंप्रत्श्केरूप
में“लीिरेजयुक््कमजोर”कंपतनयोंकोहदएिएबैंकऋणकेहि्सेकाआकलनककयािया।

2.2 अनुसूचित र्ाखणह््यक बैंक

2.2.I बैंककंग हस्िता मानचित्र औि संकरे तक

 बैंककंिश््र्ामानगित्रऔरसंके्कककसतीदीिईअिगधकेदौरानबैंककंिक्षेत्रकीश््र्ापरप्रभािडालनेिालीश््त्यों
औरजोखखमघटिकोंमेंिोनेिालेपररि््तनोंकासमग्रअनुमानप्रदलश््त कर्ेिैं।बैंककंिश््र्ामानगि्औरसंके्कमेंपांि
संयुक््सूिकांकोंका प्रयोि ककयािया िरै शजनकेपांिआयामिैं –मजबू्ती,आश््िुणित्ा,लाभप्रद्ा,िलतनगधऔर
काय्तकुशल्ा।प्रतयेकसंयुक््सूिकांकबनानेमेंशजनअनुपा्ोंकाप्रयोिककयाियािरैउनिेंसारणती2मेंहदयाियािरै:-

सािणी 2: बैंककंग हस् िता मानचि त्र औि संकरे तक बनानरे करे  भल ए प्र्ुयकत अनुपात

आ्याम अनुपात

मजबूती सतीआरएआर# हटिअरIIपूंजतीकेप्रत्
हटिअर-Iपूंजती#

पूंजतीऔरआरक्षती के प्रत् कुलआश्् के रूप में लीिरेज
अनुपा्

आहसत - 
गुणर्तता

कुलअगग्रमकी्ुलनामें
तनिलएनपतीए

कुलअगग्रमकी्ुलनामें
सकलएनपतीए

सकल एनपतीए के प्रत्
अिमानकअगग्रम#

मानक अगग्रमों की ्ुलना में
पुन:संरगि् -मानक-अगग्रम

लािप्रदता आश््योंपरप्रत्् ल# तनिलबयाजमाशज्तन# लाभमेंि्रवधि#

िलतन चि कुलआश््योंकी्ुलना
मेंिलतनगधआश््यां#

कुलआश््योंकी्ुलना
मेंग्रािकजमारालशयां#

ग्रािककीजमारालशयोंकी
्ुलनामेंिरैर-बैंकअगग्रम

कुलजमारालशयोंकी्ुलनामें1
िष्तकीअिगधकेभती्रपररपक्ि
िोनेिालीजमारालशयां

का्य्चकुशलता आयकी्ुलनामेंलाि् ्टिा्खि्तकी् ुलनामेंव्यिसाय(के्डडटि+जमारालश)# कुल खि्त की ्ुलना में ्टिा्
व्यय

नोि:#जोखखमसेप्रत्लोमसंबंधिरै।

 प्रतयेकसंयुक््सूिकांकजोबैंककीकाय्तप्रणालीकेआयामकाप्रत्तनगधतिकर्ािरै,ििशूनयऔर1केबतीिकामान
ले्ािरै।प्रतयेकसूिकांकइसकेतनमा्तणकेललएप्रयुक््नमूनाअिगधकेदौरानएकसंबंगध् परैमानािो्ािरैशजसमेंउच्िमान
काअ््तिो्ािरैककउसआयाममेंजोखखमअगधकिरै।अ्:ककसतीविशषेआयाममेंसूिकांककामानबढ़नायिदशा्त्ािरैकक
उसआयाममेंअनयअिगधयोंकी्ुलनामेंसंबंगध् अिगधमेंजोखखममेंि्रवधििुईिरै।ककसतीआयामकेललएप्रयोिमेंलाएिए
प्रतयेकअनुपा्दिाराबैंककंिक्षेत्रकेललएएकभारर् औस्तनकालाजा्ािरैशजसमेंभारोंकोबैंककंिप्रणालीकीकुलआश््यों
की्ुलनामेंककसतीबैंककीव्यशक््ि्आश््योंकेअनुपा्केरूपमेंतनरूवप् ककयाजा्ािरै।ककसतीनूमनाअिगधकेललए
प्रतयेकसूिकांककासामानयतीकरणतनमनललखख् ्ामू्तलेकेआधारपरककयाजा्ािरै:

Xt – min (Xt)
max(Xt ) – min (Xt )

 शजसमेंXtअनुपा्केमूलयकोtसमयपरप्रदलश्त् कर्ािरै।प्रतयेकआयामकेसंयुक््सूिकांककीिणना,उसआयाम
केललएप्रयुक््सामानयतीक्र ्अनुपा्ोंकेभारर् औस्केरूपमेंकीजा्तीिरैजिांभार,सतीएएमईएलएसरेहटििंकेअनुमानिे्ु

 अनुलगनक2
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तनधा्तरर् अकंोंपरआधारर् िो्ेिैं।इनपांिसंयुक््सूिकांकोंकेसामानयऔस्केरूपमेंबैंककंिश््र्ासंके्ककातनमा्तण
ककयाजा्ािरै।

2.2.II मरैक्ो-दबार् पिीक्षण

 मरैक्ोइकोनॉलमकआघा्ोंकेप्रत्बैंकोंकीसमुत्ानशशक््सुतनश्ि् करनेकेललए,के्डडटिजोखखमकेललएमरैक्ोदबाि
परीक्षणककयािया।मरैक्ोइकोनॉलमकिरोंकेकाय्तकेरूपमेंएकके्डडटिजोखखमसंके्ककातनमा्तणककयाियाशजसमेंविविध
अ््तलम् तीयनमूनोंकाउपयोिककयाियाजोिुतनदंाबैंककंिप्रणालीकोसमग्र्:मरैक्ोइकोनॉलमकिरोंसेसंयुक््कर्ािरै।शजन
समय-श्रखंलाअ््तलम् तीयनमूनोंकाउपयोिककयाियािेइसप्रकारिैं:(i)बिुलभननरूपतीरीगे्रशनकोनमूनाप्रणाली् ्रीयविप्न
अनुपा्केसा्;(ii)िेक्टिरऑटिोरीगे्रशन(ितीएआर)कोनमूनाप्रणाली््रीयविप्नअनुपा्केसा्;(iii)क्िानटिाइलरीगे्रशन
कोनमूनाप्रणाली््रीयविप्नअनुपा्केसा्;(iv)बिुलभननरूपतीरीगे्रशनकोनमूनाबैंकसमूि-िारविप्नअनुपा्केसा्,
(v)ितीएआरकोनमूनाबैंकसमूि-िारविप्नअनपुा्केसा्,और(vi)क्षेत्रि्सकलएनपतीएकेललएबिुलभननरूपतीरीगे्रशन।
समग्रबैंककंिप्रणालीमेंविप्नअनुपा्केमौजूदाऔरवपछलेमानशालमलिो्ेिैंजबककमरैक्ोइकोनॉलमकिरोंमेंआधारकीम्
संि्रवधिपरजतीितीपती,भारर् औस्उधारदर(डबलयएूएलआर),सतीपतीआई(संयुक््)मुद्ा््ीत्,जतीडतीपतीकी् ुलनामेंतनया्त्अनुपा्

,जतीडतीपतीकी्ुलनामेंिालूखा्ाशषेअनुपा्  औरजतीडतीपतीकी्ुलनामेंसकलराजकोषतीयघाटिाअनुपा्  शालमल
िो्ेिैं।

 जिांबिुलभननरूपती रीगे्रशन,बैंककंिप्रणाली केसकलएनपतीएऔरपूंजतीपरिुतनदंामरैक्ोइकोनॉलमकिरों केप्रभािका
मूलयांकनकरनेकीअनुमत्दे्ािरैििींितीएआरनमूना,बैंकोंकीपूंजतीऔरएनपतीएअनुपा्परसमग्रआग््तकदबािश््त्के
प्रभािकोदशा्त्ािरैऔरयि्ीडबरैकप्रभािकोभतीसंज्ानमेंले्ािरै।इनपधित्योंमें,विप्नअनुपा्1केसश््तमध्यमान
काअनुमानलिायाजा्ािरैऔरयिमानाजा्ािरैककके्डडटििुणित्ाके््रमेंपररि््तनिोनेकेबािजूदके्डडटििुणित्ा
परमरैक्ो-िरोंकाप्रभािसमानरिेिा,जोककिमेशासतयनिींरिसक्ािरै।इसअनुमानमेंछूटिदेनेकेललिाजसेके्डडटि
िुणित्ाकाअनुमानलिानेकेललएक्िानटिाइलरीगे्रशनकोअपनायािया,शजसमेंसश््तमध्यमानके् ्ानपरसश््तक्िानटिाइल
काअनुमानलिायाजा्ािरै।

नमूना ढांिा

 जतीएनपतीएअनुपा्और/अ्िाश्लपेजअनपुा्(एसआर)परमरैक्ोइकोनॉलमकआघा्ोंकेप्रभािोंकाअनुमानलिानेके
ललएतनमनललखख् बिुलभननरूपतीनमूनेअपनाएिए:

प्रणाली सतिी्य नमूनरे

 प्रणाली््रीयजतीएनपतीएकाअनुमानलिानेकेललए्तीनलभननपरं्ुआपसमेंसमपूरकअ््तलम् तीयनमूनोंकाउपयोि
ककयािया:बिुलभननरूपतीरीगे्रशन,ितीएआर(जोमरैक्ोिरोंऔरसिसंबधि्ाप्रभािोंकेसंबंधमेंके्डडटििुणित्ाकेप्रभािोंकेविषय
मेंप्राप््् ीडबरैककोभतीसंज्ानमेंले्ािरै)औरक्िानटिाइलरीगे्रशन(जोक्षुद्जोखखमोंकेसा्तनपटिसक्ािरैऔरमरैक्ोइकोनॉलमक
आघा्ोंकेविषम-रेखतीयप्रभािोंकोभतीसंज्ानमेंले्ािरै)।इननमूनोंसेप्राप््प्रक्षेपणोंकेऔस्काउपयोिसतीआरएआरपर
पडनेिालेप्रभािकीिणनाकरनेमेंककयाियािरै।

•	 बिुलभननरूपतीरीगे्रशन

 यिवि्लेषणसंपूण्तिाखणश्यकबैंककंिप्रणालीकेललएसमग्र््रपरविप्नअनुपा्केसंबंधमेंककयािया।


 जिा,ं और

1 ्लीपेजअिगधकेदौरानएनपतीएमेंिुईनईअलभि्रवधिसेिरै।्लीपेजका्ातपय्त्लीपेजअनुपा्=नयाएनपतीए/अिगधकीशरुुआ्मेंमानकअगग्रम
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•	 ितीएआरमॉडल

 अकंनरूपमें,मध्यमान-समायोशज् ितीएआरकेक्म(order)p(VAR(p))कोइसप्रकारललखाजासक्ािरै:

  

 जिां,  समयtपरिरकाएकिेक्टिर(Kx1), Ai (i=1,2,…p) तनधा्तरर् (KxK)कोए्ीलशएंटिमरैहटक्स
िैंऔर   एकK-आयामतीव्िाइटिनिाइजयानिोनमेषतीप्रकक्यािरै।

 ितीएआरमॉडलकाअनुमानलिानेकेललए,विप्नअनुपा्,डबलयूएएलआर,सतीपतीआई(संयुक््)मुद्ा््ीत्,आधारभू्
कीम्परजतीितीएसंि्रवधिऔरजतीडतीपतीअनुपा्की्ुलनामेंसकलराजकोषतीयघाटेिकािुनािककयािया।नयून्मसूिना
दृश्टिकोणआधारपरऔरअनयउपिारोंकेसा्िीितीएआरकेसमुगि् क्मकािुनािककयाियाऔरइसकेललएक्मांक
2 उगि्  पाया िया। ्दनुसार, क्म 2 के ितीएआर (VAR(2)) का अनुमान लिाया ियाऔर एआर की बिुपदीय
अलभलाक्षखणकमूलकेआधारपरनमूनेकीश््र्ाकीजांिकीिई।िूंककसभतीमूलइकाईकीपररगधकेभती्रपाईिईं
अ्:इसिुनेिएनमूनेकोश््र्ाकीश््तपूरीकरनेिालापायािया।िुनेिएितीएआरकेसंिेिअनुकक्याप्रणालीका
उपयोिकर्ेिुएविलभननप्रकारकेमरैक्ोइकोनॉलमकआघा्ोंकेप्रभािोंकातनधा्तरणककयािया।

•	 क्िानटिाइलरीगे्रशन

 0.8परविप्नअनुपा्केसश््तक्िानटिाइलकाअनुमानलिानेकेललएतनमनललखख् क्िानटिाइलरीगे्रशनकाप्रयोिककया
िया:



बैंक समहू सतिी्य पद्धतत 

 बैंकसमूि-िारएसआरकाअनुमानदोअलि-अलिपरं्ुआपसमेंसमपूरकअ््तलम् तीयनमूनोंकाउपयोिकर्ेिुएलिाया
िया:बिुलभननरूपतीरीगे्रशनऔरितीएआर।इननमूनोंसेप्राप््प्रोजेक्शनकेऔस्काउपयोिसतीआरएआरपरपडनेिालेप्रभाि
कीिणनाकरनेमेंककयािया।

•	 बिुलभननरूपतीरीगे्रशन

 विलभननबैंकसमूिोंकेविप्नअनुपा्कानमूनाबनानेकेललए,विलभननबैंकसमूिोंकेललएतनमनललखख् बिुलभननरूपती
रीगे्रशनकाउपयोिककयािया:

 सरकारीक्षेत्रकेबैंक:

 

 तनजतीक्षेत्रकेबैंक:

 

 विदेशतीबैंक:

 

 अनुलगनक2
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•	 ितीएआरमॉडल
 विलभननबैंकसमूिोंकेश्लपेजअनुपा्कोमॉडलकरनेकेललएनतीिेहदएिएसमश्टििरोंकेआधारपरविलभनन््र

केअलि-अलिितीएआरमॉडलोंकाआकलनककयािया्ा:
 साि्तजतनकक्षेत्रकेबैंक:आधारभू्मूलयि्रवधिपरजतीितीए,सतीपतीआई(संयुक््)-मुद्ा््ीत्,डबलयूएएलआर,जतीडतीपतीअनुपा्

की्ुलनामेंसतीएबतीऔर््र2केजतीडतीपतीअनुपा्की्ुलनामेंजतीए्डती।
 तनजतीक्षेत्रकेबैंक:आधारभू्मूलयि्रवधिपरजतीितीए,िा््विकडबलयूएएलआरऔर््र1केजतीडतीपतीअनुपा्की्ुलना

मेंतनया्त्।
 विदेशतीबैंक:सतीपतीआई(संयुक््)-मुद्ा््ीत्,डबलयएूएलआरऔर््र2केजतीडतीपतीअनुपा्की्ुलनामेंजतीए्डती।

सरेकिि सति करे  मॉडल
सेक्टिर््रपरबिु-िरीयरीगे्रशन
 विलभननसेक्टिरोंपरसमश्टि-आग््तकआघा्ोंकेप्रभािकाआकलनसंकलल्जतीएनपतीएअनुपा्कोप्रतयेकक्षेत्रकेललए
अलिसेप्रयोिकर्ेिुएबिु-िरीयरीगे्रशनमॉडलकेदिाराककयािया्ा।आगश्िरोंमेंविलंबब्जतीएनपतीए,आधारमूलय
ि्रवधिपरजतीितीए(संकलल्यासेक्टिर््रीय),सतीपतीआई(संयुक््)-मुद्ा््ीत्,डबलयूएएलआरऔरजतीडतीपतीअनुपा्की्ुलनामें
तनया्त्शालमलिरै।

हसलपरेज सरे जीएनपीए का अनुमान
 श्लपेजअनुपा्ोंसेजतीएनपतीएकीिणनाशजसकाऊपरिखण््त के्डडटिजोखखमअ््तलम्तीयमॉडलदिाराआकलनककयािया
्ा,िितनमनललखख्मानय्ाओंपरआधारर््ती:11प्रत्श्के्डडटिि्रवधि:माि्त,जनू,लस्ंबरऔरहदसंबरत्मािीमेंक्मशः
9.6प्रत्श्,7.9प्रत्श्,6.5प्रत्श्और5.0प्रत्श्िसूलीदर;माि्त,जून,लस्ंबरऔरहदसंबरत्मािीमेंबटे्खा्ेडालने
कीदरक्मशः5.5प्रत्श्,4.8प्रत्श्,3.7प्रत्श्और4.6प्रत्श्।

कि उपिांत लाि (पीएिी) का आकलन

 बैंकोंकेकरउपरां्लाभ(पतीएटिी)केविलभननघटिकोंजरैसेककबयाजसेआय,अनयआय,पररिालनि्व्ययऔरप्रािधानों
काविलभननसमयश्रंखलाअ््तलम्तीयमॉडलों(जरैसाकीनतीिेहदयाियािरै)काप्रयोिकरकेअनुमानलिायािया्ा।अं् में,
पतीएटिीकाआकलनतनमनललखख्समतीकरणकेआधारपरककयािया्ा:

पतीएटिी=एनआईआई+ओओआई–ओई–प्रािधान–आयकर

जिांएनआईआईतनिलबयाजआय,ओओआईअनयपररिालनआयऔरओईपररिालनि्व्ययिरै।

तनिलबयाजआय(एनआईआई):एनआईआईबयाजसेआयऔरबयाजपरव्ययकेबतीिअं् रकोकि्ेिैंशजसकाआकलन
तनमनललखख्रीगे्रशनमॉडलकेउपयोिसेककयािया्ा;

LNII,NIIकालॉििरै।LNGVA_SAनाममात्रकेजतीितीएकाविलभननअिसरोंकेअनुसारसमायोशज्लॉििरै।Adv_Grअगग्रमों
कीिष्त-दर-िष्तिोनेिालीि्रवधिदरिरै।बयाजअज्तकआश््योंदिाराअशज््त औस्बयाजऔरदेय्ाओंपरअदाककएिएऔस्
बयाजकाअं् र्पे्रडकिला्ािरै।

अनयपररिालनि्आय(ओओआई):अनुसूगि्िाखणश्यकबैंकोंकेओओआईकाआकलनतनमनललखख्रीगे्रशनमॉडलके
आधारपरककयािया्ा:

LOOIकोOOIकालॉिकिाजा्ािरै।
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पररिालनि् व्यय (ओई): अनुसूगि् िाखणश्यक बैंकों के पररिालनि् व्यय का आकलन ऑटिो-रीगे्रलसि मूवििं एिरेज
(एआरएमए)मॉडलकेआधारपरककयािया्ा।

प्रािधान:आि्यकप्रािधानकाआकलनतनमनललखख्रीगे्रशनमॉडलकाउपयोिकरकेककयाियािरै:

P_Advकुलअगग्रमोंकेअनुपा्की्ुलनामेंककयाियाप्रािधानिरै।RGVA_Grिा््विकजतीितीएकीिष्त-दर-िष्ति्रवधििरै।
GNPAकुलअगग्रमोंकी्ुलनामेंसकलिरैरतन्पादनआश््योंकाअनुपा्िरै।Dummyएककशलप्समयािगधिरै।

आयकर:लािूिोनेिालेआयकरकीिणनाकरलिाएजानेसेपूि्तलाभका35प्रत्श्मानकरकीिईिरैजोवपछलेरुझानों
केअनुरूपिीकरसेपिलेलाभकी्ुलनामेंआयकरकाअनुपा्िरै।

पंूजी प्या्चपतता पि जीएनपीए का प्रिार्

 अं् में,सतीआरएआरपरजतीएनपतीएप्रभािकाआकलनवपछलेखंडकेअनुसारअनुमातन्पतीएटिीकेआधारपरककयािया
्ा।जोखखम-भारर्आश््यों(आरडबलयुए)कीसंि्रवधिकोबेसलाइनकेअं् ि््त 11प्रत्श्,मध्यमजोखखमकेअं् ि््त 13
प्रत्श्औरिंभतीरजोखखमकीश््त्में15प्रत्श्मानािया।ऐसामानािया्ाककतनयामकपूंजतीि्रवधिनयून्म््र
परबनतीरिेितीयहदपणधारकोंदिारापूंजतीलिानेपरवििारककएबबनालाभकानयून्म25प्रत्श्अतनिाय्तरूपसेआरक्क्ष्
खा्ेमेंअं् रर्ककयाजा्ािरै।जतीएनपतीएअनुपा्केआकलल्मूलयको‘्ुलन-पत्रदृश्टिकोण’काप्रयोिकरकेपूंजतीअनुपा्
मेंपररित्््त ककयाियाशजसकेअं् ि््त ्ुलन-पत्रमेंमौजूदपूंजतीपरप्रभािप्रािधानऔरतनिलकेमाध्यमसेपड्ािरै।

2.2.III एकल कािक संर्रेदनशीलता वर््लरेषण – दबार् पिीक्षण

 त्मािीतनिरानतीकेएकहि्सेकेरूपमेंके्डडटिजोखखम,बयाजदरजोखखम,िलतनगधजोखखमइतयाहदकोजांिनेिे्ु
दबािपरीक्षणककयाजा्ािरैऔरिाखणश्यकबैंकदिाराइनआघा्ोंकोसिनकरनेकीक्षम्ाकाअध्ययनककयाजा्ािरै।
यिवि्लेषणअलिसेअनुसूगि्िाखणश्यकबैंकोंकेसा्-सा्बैंककंिप्रणालीके््रपरभतीककयाजा्ािरै।

क्रे डडि जोखिम

 बैंकोंकीआघा्सिनशशक््काप्ालिाने के ललए के्डडटिपोटि्त्ोललओके कुछिुतनदंा सेक्टिरों केसा्-सा्संपूण्त
पोटि्त्ोललओकेललएजतीएनपतीए््रकोबढ़ाकरआघा्हदयाजा्ािरै।के्डडटिसंकेद्णजोखखमकापरीक्षणकरनेकेललएमान
ललयाजा्ािरैककउच्ितनजतीउधारक्ा्तओंऔरसबसेबडेसमूिउधारक्ा्तओंनेिूककी।यिवि्लेषणसंपूण्तबैंककंिप्रणाली
््ाअलिसेबैंकोंदोनोंिी््रोंपरककयाजा्ािरै।जतीएनपतीएकीकशलप्ि्रवधिकोअिमानक,संहदगधऔरिातनशेखणयोंमें
वि्रर्करहदयाियाशजसेएनपतीएकीमौजूदाश््त्केअनुरूपसमानअनुपा्मेंककयािया।क्रभती,उच्िउधारक्ा्तओं
(ियरैशक््ककेसा्-सा्समूिके)काप्रयोिकरकेके्डडटिसंके्द्णजोखखमकेललएमानाियाकककशलप्आघा्केअं् ि््त 
अत्ररक््जतीएनपतीएकेिलअिमानकशेणतीमेंवि्रर्िुआ।दबािग्र््उधारक्ा्तओंकाप्रयोिकरकेके्डडटिसंकें द्णजोखखम
ज्ा्करनेकेमामलेमेंयिमानाियाकककशलप्आघा्केअं् ि््त अत्ररक््जतीएनपतीएकाप्रभािप्रतयक्षरूपसेिातनशेणती
परपडा।इनदबािग्र््आश््योंकेपरीक्षणिे्ुप्रयुक््प्रािधानतीकरणसंबंधतीमानदंडविलभननआश््शेखणयोंकेललएतनधा्तरर्
मौजूदाऔस्प्रािधानतीकरणपरआधारर््े।प्रािधानसंबंधतीअपेक्षाओंकोअिमानक,संहदगधऔरिातनअगग्रमशेखणयोंकेललए
क्मशः25प्रत्श्,75प्रत्श्और100प्रत्श्मानािया।इनमानदंडोंकोदबािकीश््त्मेंपररिखण्अत्ररक््
जतीएनपतीएपरलािूककयािया।जतीएनपतीएमेंकशलप्ि्रवधिकेपररणाम्िरूपएकत्मािीकेललएअत्ररक््जतीएनपतीएपरिुई
आयकीिातनकोि्रवधिशतीलप्रािधानतीकरणअपेक्षाओंकेअत्ररक््कुलिातनमेंभतीशालमलककयािया्ा।अनुमातन्कुलिातन
कोबैंकोंकीपूंजतीसेघटिायाियाऔरइसप्रकारप्राप््प्रािधानतीकरणसंबंधतीअत्ररक््आि्यक्ाकोऔस्जोखखमभारर्
आश््सेिुणाकरकेउसेबैंकोंकीजोखखमभारर्आश््योंसेघटिायाियाऔरदबािग्र््पूंजतीपया्तप्््ाअनुपा्ोंकीिणना
कीिई।

 अनुलगनक2
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ब्याज दि जोखिम
 भार्तीयरुपएकेप्रत््लिक्मेंउ्ार-िढ़ािकेकारणकशलप्आघा्ोंकेअं् ि््त पोटि्त्ोललओकेमूलयमेंगिरािटिया
आयमेंकमतीकेआधारपरिातनिोसक्ती्ती।दबािग्र््सतीआरएआरकाप्ालिानेकेललएइनअनुमातन्िातनयोंकोबैंकों
कीपूंजतीसेघटिायािया।
 टेडडिंपोटि्त्ोललओमेंबयाजदरजोखखमकेसंबंधमें(एिए्टिी+एए्एस)मूलयांकनप्रभाि(पोटि्त्ोललओमेंिातन)कीिणना
केललएएकआिगधकवि्लेषणदृश्टिकोणपरवििारककयािया्ा।इनतनिेशोंपरपोटि्त्ोललओमेंिुईिातनकीिणनालिाए
िएआघा्ोंकेआधारपरप्रतयेकसमयबकेटिमेंकीिई्ती।इसकेपररणाम्िरूपिुईिातन/लाभकाप्रयोिकरकेप्रभावि्
सतीआरएआरकाप्ालिायािया् ा।एिटिीएमपोटि्त्ोललओमेंबयाजदरआघा्ोंकाअलिसेककएिएएकअभयासमेंआिगधक
दृश्टिकोणकाप्रयोिकर्ेिुएबयाजििनकरनेिालीआश््योंकेप्रतयेकसमयबरैकेटिमेंमूलयांकनिातनयोंकीिणनाकीिई।
एिटिीएमपोटि्त्ोललओपरपरीक्षणोंकेललएमूलयांकनप्रभािकीिणनाइसधारणाकेअं् ि््त कीिई् तीककएिटिीएमपोटि्त्ोललओ
कामूलयबाजारदरकेसापेक्षआकँाियािोिा।
 बैंककंिबिीपरबयाजदरजोखखमकेप्रभािकामूलयांकन‘आयदृश्टिकोण’केमाध्यमसेककयािया।आघा्ोंकेप्रभाि
काआकलनदरसंिेदीआश््योंऔरदेय्ाओंकेएक्सपोजरोंकेबतीिअं् रकेकारणिुईआयकीिातनकीिणनाकेआधार
परककयाियाक्मश:एए्एसऔरएिए्टिीपोटि्त्ोललओकोप्रतयेकसमयबकेटिमेंअलि-अलिशजसमेंएकिष्तकेललए
शालमलनिींककयािया्ा।

िलतनचि जोखिम

 िलतनगधदबािपरीक्षणोंकाउद्े्यइसबा्काअदंाजालिानािरैककककसतीअप्रतयालश्िलतनगधतनकासतीकीश््त्का
सामनाबबनाककसतीबाहयिलतनगधकीसिाय्ाकेकरनेमेंबैंककक्नासक्षमिरै।इससंबंधमेंविलभननप्रकारकेपररदृ्य
अिानकजमाक्ा्तओंकावि्िासखोनेकेकारणउनकेदिाराअलि-अलिअनुपा्ों(जमाप्रकारोंकेआधारपर)मेंअप्रतयालश्
जमारालशयां तनकालनेकेअलािा्ितीक्र ्/प्रत्बधि/िारंटिीक्र ्के्डडटि(अनािरर्काय्तशतीलपूंजती्ितीक्र त्सतीमा,अनािरर्प्रत्बधि
के्डडटिऔरलेटिरऑ्के्डडटिऔरिारंटिीकोहिसाबमेंले्ेिुए)केअप्रयुक््अशंकेललएमांिकानजारापेशकर्ेिैं।यि
दबािपरीक्षणबैंकोंकीयिक्षम्ाजांिनेकेललएककएिए्ेककक्याके्डडटिकेललएकीजानेिालीककसतीआकश्मकमांि
कोअपनती्रलआश््योंकीसिाय्ासेपूराकरनेमेंसक्षमिैं।

िलतनगधदबािपरीक्षणतनमनललखख्धारणाओंकेआधारपरककएिएिैं:
•	 यिमानाियाककबैंकजमारालशयोंकेदबािग्र््आिरणऔरके्डडटिकेललएअत्ररक््मांिकोकेिल्रलआश््यों

कीबबक्ीकेमाध्यमसेपूराकरलेंिे।
•	 तनिेशोंकीबबक्ीउनकेबाजारमूलयपर10प्रत्श्केकमतीशनकेसा्कीजाएिती।
•	 दबािपरीक्षणको‘श््त्’मोडकेअं् ि््त ककयाजाएिा।

बॉिम-अप ्यानी तनमन सरे उच्ि दबार् पिीक्षण
 15ियतन्अनसूगि्िाखणश्यकबैंकोंदिाराबॉटिम-अपदबािपरीक्षणककयािया।इनियतन्बैंकोंकोएकसमान
सेनेररयोऔरशॉक-साइजिालासेटिहदयािया।इनपरीक्षणोंमेंमाि्त2016केआकंडोंकाप्रयोिककयािया।बैंकोंनेप्रतयेक
मामलेमेंिातनकीिणनाकरनेकेललएअपनती्ियंकीपधित्योंकाउपयोिककया।

ि्यतनत बैंकों करे  डरेरिर्रेटिर् पोि्चफोभलओ का दबार् पिीक्षण
 यिदबािपरीक्षणडरेरिेहटििपोटि्त्ोललयोकेअनुमातन्मूलयकेसंबंधमें22प्रमुखबैंकोंकेएकप्रत्तनगधतिनमूनासेटि
केडरेरिेहटििपोटि्त्ोललयोकोकें द्मेंरखकरककयािया।नमूनेमेंप्रतयेकबैंककोउनकेसंबंगध्डरेरिेहटििपोटि्त्ोललओपरदबाि
कीश््त्योंमेंउसकेप्रभािकाआकलनकरनेकेललएकिािया।
 देशतीबैंकोंकेमामलेमें,उनकेघरेलूऔरविदेशतीदोनोंपररिालनोंकेडरेरिेहटििपोटि्त्ोललयोकोशालमलककयािया।विदेशती
बैंकोंकेमामलेमेंउनकीकेिल््ानतीय(भार्तीय)श््त्कोअध्ययनमेंशालमलककया।िूंककडरेरिेहटििकारोबारकेमामलेमें
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प्रभाितीिेशजंिप्रिलल्िोिई्ती,इसललएउसेदबािपरीक्षणोंसेमुक््रखािया,जबककअनयसभतीकारोबारपरीक्षणमेंशालमल
ककएिए्े।

 दबािपररश््त्योंकेअं् ि््त परीक्षणिे्ु्पॉटिअमेररकीडॉलर/भार्तीयरुपएऔरघरेलूबयाजदरोंकोमानदंडोंकोरूप
मेंसमेकक्कर्ेिुएिारसंिेदनशतील्ापरीक्षणोंकोशालमलककयािया।

सािणी 3 : संर्रेदनशीलता वर््लरेषण करे  संबंि में आघात
घिरेलू ब्याज दिें

आघात 1
एकहदिसतीय +2.5 प्रततशतता अकं
1िष्त्क +1.5 प्रततशतता अकं

1िष्तसेअगधक +1.0 प्रततशतता अकं

घिरेलू ब्याज दिें

आघात 2
एकहदिसतीय -2.5 प्रततशतता अंक
1िष्त्क -1.5 प्रततशतता अंक

1िष्तसेअगधक -1.0 प्रततशतता अंक

वर्तन्यम दिें
आघात 3 अमेररकीडॉलर/भार्तीयरुपया +20 प्रततशत

वर्तन्यम दिें
आघात 4 अमेररकीडॉलर/भार्तीयरुपया -20 प्रततशत

2.3 अनुसूचित शहिी सहकािी बैंक

एकल घिक संर्रेदनशीलता वर््लरेषण – दबार् पिीक्षण

क्रे डडि जोखिम

 अनुसूगि्शिरीसिकारीबैंकोंकेसंबंधमेंमाि्त2016कीसमाशप््कीश््त्केअनुसारउनकेआश््पोटि्त्ोललओका
प्रयोिकरकेके्डडटिजोखखमकेविषयमेंदबािपरीक्षणककयाियाजोएकलघटिकपोटि्त्ोललओवि्लेषणपरआधारर््ा।
तनमनललखख्िारअलि-अलिपररदृ्योंकेअं् ि््त सतीआरएआरपरइसकेप्रभािकाअध्ययनऐत्िालसकमानकवििलन(एसडती)
काप्रयोिकर्ेिुएककयािया।
•	 पररदृ्यI:जतीएनपतीएपरमानकवििलन(एसडती)काआघा्(अिमानकअगग्रमोंमेंििगीक्र ्)
•	 पररदृ्यII:जतीएनपतीएपर1मानकवििलन(एसडती)काआघा्(अिमानकअगग्रमोंमेंििगीक्र ्)
•	 पररदृ्यIII:जतीएनपतीएपर0.5मानकवििलन(एसडती)काआघा्(िातनअगग्रमोंमेंििगीक्र ्)
•	 पररदृ्यIV:जतीएनपतीएपर2मानकवििलन(एसडती)काआघा्(िातनअगग्रमोंमेंििगीक्र ्)

िलतनचि जोखिम

 1से28हदनोंकीसमयािगधमेंनकदीप्रिािकेआधारपरएकिलतनगधदबािपरीक्षणभतीककयाियाशजसमेंनकदीके
बाहयप्रिाियानतीआउटिफलोके20प्रत्श्सेअगधकअसं्ुलन[नकारातमकअं् र(नकदीइनफलोसेनकदीआउटिफलोघटिाकर)]
िोनेकीश््त्मेंइसेदबािग्र््मानािया।
•	 पररदृ्यI:1से28हदनोंकीकालािगधमेंनकदीबहििा्तिका50प्रत्श््कजाना(नकदीकेप्रिािमेंकोईपररि््तन

निींआएिा)
•	 पररदृ्यI:1से28हदनोंकीकालािगधमेंनकदीआउटिफलोका100प्रत्श्के््र्कबढ़ना(नकदीकेप्रिािमें

बबनाककसतीपररि््तनके)

 अनुलगनक2
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2.4 गरैि-बैंककंग वर्तती्य कंपतन्यां

एकल घिक संर्रेदनशीलता वर््लरेषण – दबार् पिीक्षण

क्रे डडि जोखिम

 िरैर-बैंककंिवित्तीयकंपतनयों(इसमेंजमा्ितीकारकरनेिालीऔरजमा्ितीकारनिींकरनेिाली,दोनोंप्रकारकीऔर
प्रणालीि्रूपसेमितिपूण्तकंपतनयांशालमल्तीं)केके्डडटिजोखखमकेसंबंधमेंदबािपरीक्षणककयािया,शजसमेंमाि्त2016
कीसमाशप््केअनुसारमौजूदउनकेआश््पोटि्त्ोललओकाउपयोि ककयािया। येपरीक्षणएकलघटिकीयसंिेदनशतील्ा
वि्लेषणपरआधारर््े।्तीनविलभननपररश््त्योंके्ि्सतीआरएआरपरइसकेप्रभािकाअध्ययनऐत्िालसकमानक
वििलनकेआधारपरककयािया:
•	 पररदृ्यI:मौजूदा््रसेजतीएनपतीएमें0.5मानकवििलन(एसडती)कीबढ़ो्री
•	 पररदृ्यII:मौजूदा््रसेजतीएनपतीएमें1मानकवििलन(एसडती)कीबढ़ो्री
•	 पररदृ्यIII:मौजूदा््रसेजतीएनपतीएमें3मानकवििलन(एसडती)कीबढ़ो्री

 जतीएनपतीएमेंपररकशलप्ि्रवधिकोअिमानक,संहदगधऔरिातनशेखणयोंमेंउसतीअनुपा्मेंवि्रर्करहदयाियाशजस
अनुपा्मेंजतीएनपतीएकामौजूदा्टिॉकउपलबध्ा।प्रािधानतीकरणकीअत्ररक््आि्यक्ाओंकोि््तमानपूंजतीकीश््त्
सेसमायोशज्करहदयािया।दबािपरीक्षणएक-एकएनबतीए्सती््रकेसा्समग्र््रपरभतीककयािया।

2.5 अतंि-संबद्धता – नरेिर्क्च  वर््लरेषण

 मरैहटक्सअलजेब्ा,नेटििक्त वि्लेषणकामूलआधारिो्ािरैशजसमेंवित्तीयक्षेत्रकीविलभननसं््ाओंकेबतीिदविपक्षतीय
एक्सपोजरोंकाइ््मेालककयाजा्ािरै।लस्टिममेंएकसं््ाकीदसूरीसं््ाओंकोदीिईउधाररयोंअ्िाउनसेलीिई
उधाररयोंकोएकििा्तकारमरैहटक्समेंरखाजा्ािरैऔर्बउनिेंनेटििक्त ग्रा्मेंप्र््ु्ककयाजा्ािरै।लस्टिममेंअं् रसंबधि्ा
के् ्रकोमापनेकेललएनेटििक्त मॉडलमेंविलभननसांशखयकीयपधित्योंकाप्रयोिककयाजा्ािरै।इनमेंसेकुछअत्मितिपूण्त
पधित्यांतनमनललखख्िैं:

संबद्धता:इससांशखयकीयपधित्सेएकपूण्तग्रा्मेंसभतीसंभिश्रंखलाओंसेसंबंगध्नोडसकेबतीिकीश्रंखलाओंकावि््ार

मापाजा्ािरै।एकतनदवेलश्ग्रा्मेंK =  केबराबरबािरीअशंोंकीकुलसंखयाकोदशा्त्तीिरैऔरNनोडसकीकुल

संखयाकेरूपमेंिरै,ग्रा्कीसंबधि्ा
 
केरूपमेंदीिईिरै।

कलसिि गुणांक : नेटििक्त मेंक्ल्टिररिंदिारायिआकंाजा्ािरैककप्रतयेकनोडएक-दसूरेकेसा्ककसप्रकारअं् र-संबधििरै।
विशषेकर,इसबा्कीप्रबलसंभािनारि्तीिरैककककसतीनोडकेदोपडोसती(वित्तीयनेटििक्त केमामलेमेंबैंककेप्रत्पक्षती)
आपसमेंभतीपडोसतीिोंिे।ककसतीनेटििक्त केललएउच्िक्ल्टिररिंिुणांककाम्लबयििो्ािरैककप्रणालीमेंउच्ि््ातनक
अं् र-संबधि्ामौजूदिरै।ki,तनकटिि्गीप्रतयेकबैंककेललएउनकेबतीिसभतीप्रकारकेसंभावि्संबंधकीकुलसंखयाki (ki-1) .
िरै।मानले्ेिैंककEiएंजेटिi’बैंककेki तनकटिित््तयोंकेबतीििा््विकसंबधि्ाकोदशा्त्ािरैअ्ा्त््i’के ki केतनकटिि्गीिरै
औरिोआपसमेंभतीतनकटिि्गीिरै।i बैंककेललएक्ल्टिररिंिुणांकCi कोइससमतीकरणकेमाध्यमसेव्यक््ककयाजा्ािरै:

Ci = 

समग्ररूपमेंनेटििक्त काक्ल्टिररिंिुणांक(सती)सभतीCi काऔस्िो्ािरै:

C = 
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तनकटि्ममाि्तकीदरूी:यिनेटििक्त केककसतीभतीएकनोडऔरअनयनोडोंमेंसेप्रतयेककेबतीिमौजूदसतीधतीश्रंखलाओंकी
औस्संखयाब्ा्ािरै।शजननोडोंकेबतीितनकटि्ममाि्तिो्ािरैउनिेंप्रणालीमेंिबकेरूपमेंगिशनि्ककयाजा्ािरै।

इन-बबटिितीननेससेंटललटिी:यिसांशखयकीयपधित्यिब्ा्तीिरैककतनकटि्ममाि्तकीदरूरयांककसप्रकारएकविलश्टिनोडके
बतीिसेिोकरिुजर्तीिैं।
कें द्ीय्ाकाआईजेनिेक्टिरमाप: ककसतीनेटििक्त मेंककसतीनोड(बैंक)काक्यामितििरै,इसेआईजेनिेक्टिरकें द्ीय्ाकेदिारा
मापाजा्ािरै।यिदशा्त्ािरैककककसतीनोडकेपडोसतीउससेकक्नासंबधििैंऔरयिउनकीबािरीडडग्रतीयाएकनोडकेप्रतयक्ष
रूपसेकक्ने‘पडोसती’िरै,उससेकिीं्यादाजानकारीप्राप््करनेकाप्रयासकर्ािरै।यिअलिोरग्मनेटििक्त केसभतीनोडस
कोउससेसंबंगध्कें द्ीय्ाअकंप्रदानकरदे्तीिरैऔरककसतीनोडकाकें द्ीय्ाअकं,उनसभतीनोडोंकोहदएिएकें द्ीयअकंों
केजोडकेसमानुपात्किो्ािरैशजनसेििजुडािो्ािरै।ककसतीNxNमरैहटक्सकेललए,इसमेंNविलभननप्रकारकेआईजेन
मानिोंिेऔरशजनकेललएआईजेनिेक्टिरसमाधानमौजूदिो्ािरै।प्रतयेकबैंककाअपनाअलिआईजेनमानिो्ािरैजोप्रणाली
मेंउसकेमितिकोदशा्त्ािरै।नेटििक्त वि्लेषणमेंइसपधित्काउपयोिककयाजा्ािरै्ाककककसतीबैंककेप्रणालीि्मिति
को््ावप्ककयाजासकेऔरयिअभती्ककासबसेमितिपूण्तसंके्किरै।
््रीक्र ्नेटििक्त संरिना:विलश्टिरूपसेवित्तीयनेटििक्त में््रीक्र ्संरिनाकाउपयोिदेखाजा्ािरै।््रीक्र ्संरिनाएक
ऐसतीव्यि््ािो्तीिरैशजसमेंविलभननसं््ाएंअनयनेटििक्त केसा्विविधअनुपा्ोंमेंया््रोंपरसंबधििो्तीिैं।मौजूदा
वि्लेषणमेंसिा्तगधकसंबधिबैंक(कें द्ीय्ाकेआइजेनिेक्टिरकेमापनकेआधारपर)सबसेभती्रीकें द्मेंिो्ेिरै।इसकेउपरां्
बैंकमध्यकें द्,बािरीकें द्औरपररगधमें(गित्रमेंकें द्केिारोंओरसंबंगध्संकें हद््िक्ोंमें)उनकीसंबधि्ाकेआधारपर
रखाजा्ािरै।बैंकोंकीसंबधि्ाकीरेंजकोप्रतयेकबैंककेआं्ररकडडग्रतीएिंबाहयडडग्रतीकेअनुपा्केरूपमेंपररभावष्ककया
जा्ािरैऔरउसेसिा्तगधकसंबधिबैंककेऐसेिीअनुपा्सेविभाशज्ककयाजा्ािरै।इसअनुपा्केसिपोच्ि10प्रत्श्के
भती्रआनेिालेबैंकिीभती्रीकें द्में््ानपा्ेिैं।90और70प्रत्श्केबतीिआनेिालेबैंकमध्यकें द्मेंििगीक्र ्ककए
जा्ेिैंऔर्तीसरे््रपर40और70प्रत्श्केबतीिकीररैककंििालेबैंकोंकोरखाजा्ािरै।40प्रत्श्सेकमसंबधि्ा
अनुपा्िालसलकरनेिालेबैंकोंकोपररगधपरश्््बैंकोंकीशेणतीरखहदयाजा्ािरै।
नेटििक्त िाटि्तकाकलरकोड: नेटििक्त िाटि्तमेंनतीलीबॉलऔरलालबॉलक्मशःतनिलऋणदा्ाऔरतनिलउधारक्ा्तकोदशा्त्ती
िरै।््रीक्र ्नेटििक्त गित्रमेंललकंोंकीकलरकोडडिंनेटििक्त मेंविलभनन््रोंसेललएिएउधारकोदशा्त्तीिरै(उदािरणकेललए
िराललकंभती्रीकें द्मेंश्््बैंकोंसेललएिएउधारकोदशा्त्ािरै)।

ऋण-शोिन क्षमता संक्मण का वर््लरेषण
 संक्मणवि्लेषणएकप्रकारसेदबािपरीक्षणिीिो्ािरैशजसकेदिाराएकयाएकसेअगधकबैंकोंके्ेलिोनेकेकारण
परैदािोनेिालेिालेडोलमनोप्रभािसेबैंककंिप्रणालीकोिुएसकलनुकसानकाप्ालिायाजा्ािरै।इसके्ि्िमसंक्मण
केउ्ार-िढ़ािकाअदंाजालिानेकेललएराउंडबाईराउंडयाक्लमकअलॉिग््तमकेतनयमोंकाप्रयोिकर्ेिैंशजससेआजकल
्रपाइन(2003)केदिारासभतीपररगि्िैं।िललए,एकहटिरबैंकiसेशुरूआ्कर्ेिैंजोसमयoमें्ेलिोजा्ािरै,िम
प्रतयेकराउंडयादोिरािकेसमयसंकटिमें्ंसनेिालेबैंकोंकेसेटिकोDq,सेप्रदलश््त करेंिे,जिांq=1,2.....िोिा।इस
वि्लेषणिे्ुककसतीबैंककामुखयसतीआरएआर6प्रत्श्सेकमिोजानेपरउसेसंकटिग्र््मानाियािरै।तनिलप्राप््रालशयों
कोप्राप््क्ा्तबैंककेललएिातनमानाियािरै।

िलतनचि संक्मण वर््लरेषण
 जिांऋणशोधनक्षम्ासंक्मणकेवि्लेषणमेंतनिलउधारक्ा्तकेअस्लिोनेकेकारणप्रणालीकोिोनेिालीसंभावि्
िातनकाआकलनककयाजा्ािरै,ििींिलतनगधसंक्मणवि्लेषणमेंककसतीतनिलऋणदा्ाकेअस्लिोनेकेकारणप्रणाली
कोिोनेिालीिातनकाअनुमानलिायाजा्ािरै। वि्लेषणबैंकोंकेबतीिसकलएक्सपोजरकेआधारपरककयाजा्ािरै।
एक्सपोजरोंमेंतनगधऔरडरेरिेहटििआधारर्एक्सपोजरशालमलिो्ेिैं।इसवि्लेषणकेललएमूलधारणायििरैककककसतीबडे
तनिलऋणदा्ाकेअस्लिोनेकेकारणउतपननिुएिलतनगधदबािसेतनपटिनेकेललएकोईबैंकप्रारंभमेंिलतनगधआरक्क्ष्
तनगधअ्िाब्रकाउपयोिकरेिा।िलतनगधआरक्क्ष्तनगधकेअं् ि््त आनेिालीमदोंमें(क)सतीआरआरकाअगधशषेअत्रेक

 अनुलगनक2
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(ख)एसएलआरशषेकाअत्रेक(ि)उपलबधमाशज्तनल््ायतीसवुिधाऔर(डती)उपलबधतनया््त के्डडटिपनुवि्तत्शालमलिरै।यहद
बैंककेिलिलतनगधब्रकीसिाय्ासेदबािसेतनपटिनेमेंसक्षमिो्ािरै्ोक्रइससेआिेकोईसकं्मणनिींिो्ािरै।
 ््ावप,यहदकेिलिलतनगधब्रपया्तप््निींिो्ेिरै्ो्बबैंककोउनसभतीऋणोंकोिापसलेनािोिाजो‘िापस
लेनेयोगय’िरैऔरशजनकेपररणाम्िरूपसंक्मणिो्ािरै।यहदवि्लेषणकरनेकेललएदेखाजाए्ोकेिलअलपािगधकी
आश््यांजरैसेकककॉलमाकवे टिमेंउधारदीिईरालशऔरअनयबिु्िीअलपािगधकेललएहदएिएऋणोंकोिीिापसलेने
योगयकिाजासक्ािरै।इसकेश््त्केबादककसतीबैंककाअश््तिया्ोबनारिसक्ािरैयाउसकापररसमापनकरना
िोिा।इसमामलेमेंइसप्रकारकेउदािरणभतीिोसक्ेिरैककजिांऋणोंकीिापसतीिोनेसेबैंककाअश््ति्ोबिियािो
परन्ुइसकेकारणिोनेिालेसंक्मणसेअनयबैंकोंकेसामनेसंकटिपरैदािोसक्ािरै।इसमेंप्रयुक््दसूरीधारणायििरैकक
जबककसतीबैंककापररसमापनककयाजा्ािरै्ोउसबैंकदिाराहदएिएऋणोंकोसकलिणनाकेआधारपरिापसमांिाजा
सक्ािरैजबककपररसमापनककएबबनाजबबैंकदिाराहदएिएअलपािगधऋणोंकोिापसमांिाजा्ािरै्ोऋणकोतनिल
आधारपरिापसमांिाजा्ािरै(इसअनुमानकेअनुसार,प्रत्पक्षतीअपनेउसतीप्रत्पक्षतीकेप्रत्पिलेअपनतीअलपािगधउधारी
कोकमकरनािािेिा)।
सं्युकत ऋण-शोिन िलतनचि संक्मण का वर््लरेषण
 सामानय्ःककसतीबैंककीकुछबैंकोंकेप्रत्सकारातमकतनिलउधारीकीश््त्यांऔरकुछअनयबैंकोंकेप्रत्ऋणातमक
तनिलउधारीकीश््त्यां–दोनोंिीिो्तीिैं।इसप्रकारककसतीबैंककेवि्लिोजानेपरऋणशोधनसंक्मण््ािलतनगध
संक्मणदोनोंसा्-सा्परैदािोजाएंिे।इसप्रकक्याकोतनमनललखख्फलोिाटि्तदिाराब्ायाियािरै:

ककसी बैंक करे  दबार् में आनरे करे  कािण सं्यकुत ऋणशोिन – िलतनचि संक्ामकता संबंिी फलोिाि्च

नहीं

उतपे्ररक
(Trigger)बैंक

तनिलउधारक्ा्तओं
कीपंूजतीब्र
पया्तप््िरै।

िापस ललए िए
ऋण से बैंकों का
िलतनगध ब्र
पया्तप््िरै।

िलतनगधब्र
औरिापसली

िईअं्रबैंकऋण
पया्तप््िैं।

ऋणशोधनक्षम्ा
संक्ामक्ाःउतपे्ररक

(trigger)बैंकमेंतनिल
उधारक्ा्तओंकीपंूजतीमें

गिरािटि

प्रा्लमकशोधनक्षम्ाः
हटिरबैंकदिारासकल
आधारपरसभतीअं्रबैंक
ऋणोंकोिापसलेलेना

बैंकोंदिाराहदएिए
अं् रबैंकऋणोंको

िापसललयाजा्ािरै।

शजनसेअं् रबैंकऋण
िापसललयाजा्ािरै
ििाँसंक्ामक्ाआरंभ

िो्तीिरै।

संक्ामक्ा
समाप््

नहीं

हां हां

हां

नहीं
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 यिमानाजा्ािरैककप्रारंभक्ा्तयानतीहटिरबैंकअपनेकुछअं् तन्तहि्कारणसेवि्लिुआअ्ा्त््यिहदिाललयािो
जा्ािरैऔरइसप्रकारअपनेसभतीउधारक्ा्तबैंकोंकोप्रभावि्कर्ािरै।इसतीकेसा्ििअपनतीआश््योंकापररसमापनशुरू
करदे्ािरै्ाककजिां्कसंभििोयिअपनतीप्रत्बधि्ाओंकोपूराकरसके।पररसमापनप्रकक्याकेकारणएकिलतनगधसंकटि
उतपननिो्ािरैक्योंककप्रारंभक्ा्तबैंकअपनेहदएिएऋणोंकोिापसमांिानाप्रारंभकरदे्ािरै।

 भलीभांत्पूंजतीक्र ्ऋणदा्ा/उधारक्ा्तबैंकइसआघा्कोसिकरअपनाअश््तिबिाले्ेिैंऔरिेदसूरेबैंकोंमेंइसका
संक्मणनिींजानेदे्।ेइसकेविपरी्,िेऋणदा्ाबैंकशजनकीपूंजतीएकतनश्ि्सतीमासेकमिोजा्तीिरैिोएकनयासंक्मण
प्रारंभकरदे्ेिैं।इसतीप्रकारिेउधारक्ा्तबैंकशजनकािलतनगधब्रपया्तप््िो्ािरैिेभतीआिेबबनाकोईसंक्मण र्ै लाए,
दबािकोसिनकरले्ेिैं।परन्ुकुछबैंकऐसेिो्ेिैंजोिलतनगधदबािकासामनाकरनेमें्भतीसक्षमिोपा्ेिैंजबिो
अपनतीअलपािगधआश््योंकोिापसमांिले्ेिैं।अलपािगधआश््योंकोिापसमांिनेकीप्रकक्यासेिेपुनःएकनयासंक्मण
प्रारंभकरदे्ेिैं।

 ऋणशोधनक्षम्ाऔरिलतनगधदोनों्र्सेिीसंक्मण्भतीरुकपाएिा/श््रिोपाएिाजब,प्रणालीिातन/आघा्ों
कोपूण््त ःअपनेभती्रसिलेऔरभवि्यमेंउसमेंकोईसंकटिनउभरे।
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