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आमुख

 लेहमेन ब्रदस्ट के प्न के एक दशक बती्ने की पूि्ट संधया पर आज जहां पर विश्ि है, िहां विशलयम फाकनर के 
ये शबद अनाि् की घोषणा जैसे लि्े हैं फक ‘विि् कभती भती मर्ा नहीं। यह ्ो विि् भती नहीं है।’ यदयवप विश्ि-
अथि्टव्यि्थिा के कुछ द्ह्सों में वित्तीय अस्थिर्ा के ्पंदन अभती भती सुनाई दे्े हैं, ्थिावप काफी प्रित् हो चुकी है। 
आज जो विश्ि हम देख रहे हैं िह कम लीिरेज िाला है, बैंफकंि षिेत्र अधिक पूंजतीकृ् हुआ है और वितनयामक अिसंरचना 
अधिक प्रखर हो िई है। साथि ही िैसश्िक व्यि्थिा के बारे में दवि्तीय विश्ि युद्ध के बाद की सहमत् – खासकर व्यापाररक 
मोचते पर – भारग््् प्र्ती् हो रही हैं। इसती के समां्र बडती उन्न् अथि्टव्यि्थिाओं के केन्रिीय बैंक अपने अत्विशशष्र 
मौद्रिक ह््षिेप के बारे में अब सामान्य स्थित् में आ रहे हैं या फफर सामान्य होने की योजना बना रहे हैं, सजसमें 
िैसश्िक  अथि्टव्यि्थिा और वित्तीय बाजारों के तनद्ह्ाथिथों को भती शलया िया है। 

 ्िदेशती ््र पर देखें ्ो अथि्टव्यि्थिा में मजबू्ती आ्ती प्र्ती् हो रही है यदयवप िैसश्िक पण्य कीम्ों में उ्ार-
चढाि और पंूजती प्रिाह में अशासन्् हमारी ्ेजती से विकासमान अथि्टव्यि्थिा को तनरं्र याद द्दला्े रह्े हैं फक इस 
थिोड ेबहु् आतमसं्ोष की िुंजाइश बहु् कम ही है। बैंफकंि षिेत्र की कुछ संरचनाि् कमजोररयां विरास् के ्ौर पर 
शमली इन्हे अब साहसती ्रीके से तनपराया जा रहा है। दबािग््् आस््यों  से तनपरने के शलए 12 फरिरी को जारी 
संशोधि् फे्मिक्ट  से के्डडर जोखखम को ज्द ही पकडने और इसके समािान में मदद शमलनती चाद्हए। विरास् में शमली 
दबािग््् आस््यों का समयबद्ध ् रीके से तनपरारा करने में द्दिाला और ऋणशोिन अषिम्ा संद्ह्ा (आईबतीसती) 2016 
एक शलचंवपन के रूप में सामने आ रही है। मधयम अिधि में वितनिातन् दषि्ा और वित्तीय ्थिातयति के शलए इन 
ित्विधियां शुभ संके् हैं भले ही इस प्रफक्या में अ्पािधि में कुछ पतीडा हो सक्ती है। 

 पररचालनि् जोखखम संबंिती घरनाओं के बाद वित्तीय षिेत्र में चल रहे मंथिन, और अधिक अिनत् से बचाि के 
शलए कम पूंजती िाले बैंकों के संबंि में ्ुरं् सुिारातमक कार्टिाई करे फफर से सेह्मंद बनाने के शलए क्शमक रूप से 
उनका पोषण, और बैंक-ि् वित् से िैर-बैंक वित् व्यि्थिा के शलए मधय्थि रद्ह् व्यि्थिा करना पररस्थित्यों को 
देख्े हुए अपररहाय्ट हैं, लेफकन इनकी साििानतीपूि्टक तनिरानती करने की जरूर् है। ऐसे मुकाम पर सरकार ने सरकारी 
षिेत्र के अिरोधि् बैंकों के शलए फफर से पंूजती जुराने के शलए सरकार के सुप्रकर काय्टक्म से वित्तीय षिेत्र में समग् रूप 
से प्रबल्ा शमलेिती; हालांफक ऐसा प्र्ती् हो्ा है फक सरकारी षिेत्र के बैंकों में अशभशासन सुिारों और बाजार से पंूजती 
जुराने के काम को बैकसतीर शमल िई है। 

 इनमें से कुछ प्रमुख ित्विधियों और संपकृ्् जोखखमों को इस ररपोर्ट में लेखबद्ध फकया िया है। िैसश्िक और 
्िदेशती समसष्रआधथि्टक आकलन से शुरू होकर यह ररपोर्ट दबाि परीषिण के लेन्सों और संक्ामक्ा के विश्लेषण के 
माधयम से वित्तीय प्रणाली की सेह् का परीषिण करने की ्रफ बढ्ती है, सजसमें – यदयवप पररकलन या भविष्यिाणती 
नहीं है – वित्तीय प्रणाली की स्थित् को प्रत्कूल लेफकन ्क्ट संि् पररदृश्य को सामने लाया िया है। उधच् उपाय 
करने के शलए वित्तीय ्थिातयति का ऐसा आकलन महतिपूण्ट है ्ाफक बैंफकंि षिेद्ध में कद्ठन दशक में हमारा वित्तीय 
षिेत्र अधिक आघा् सहन करने िाले वित्तीय षिेत्र के रूप में सामने आए; इससे यह सुतनसश्च् करने में मदद शमलेिती, 
जैसा फक रॉबर्ट ब्राउतनिं ने कहा थिा, ‘मेरा सूरज ढल्ा है अब, कल फफर से उिने को।’ 

डॉ. विरल िी. आचार्य
उप ििन्टर
26 जून 2018
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विहंगािलोकन
समष्टि-वित्तीय जोखिम

विशि अर्थवयिसरा और बाजार

	 वर्ष	2018	के	दौरान	ववशव	में	समवृधि	का	पररदृश्य	
हाल	 की	 थोड़ी	 स़ी	 मंदी	 के	 बावजूद	 सकारातमक	 बना	
रहा	है।	हालांकक	उननत	ववतत़ी्य	बाजारों	से	उतपनन	होने	
वाले	जोखिमों	का	उभरत	ेबाजार	पर	प्रभाव	बढ़	ग्या	है।	
ववकससत	 बाजारों	 में	 चलननधि	 की	 कठोर	 स्थनत	 तथा	
साथ	ही	अमरीका	की	वव्तारकारी	राजकोऱी्य	ऩीनत	एवं	
अमेररकी	डॉलर	के	मजबूत	होत	ेजाने	 से	उभरत	ेबाजार	
की	 करेंसस्यों,	 बांडों	 तथा	 पूंज़ी	 के	 प्रवाहों	 पर	 ववपरीत	
प्रभाव	पडना	शुरू	हो	ग्या	है।	व्तुओं	की	कीमतें	स्थर	
होने,	 बढ़त़ी	 हुई	 भू-राजननैतक	 घटनाओं	 तथा	 बढ़त	े हुए	
संरक्षणवाद	की	भावनाओ	ंने	जोखिमों	को	और	भ़ी	बढ़ा	
दद्या	है।

घरेलू अर्थवयिसरा और बाजार

	 घरेलू	्तर	पर	जहां	आधथ्षक	संववृधि	स्थर	हो	गई	है,	
वहीं	वे	स्थनत्यां	सजससे	वपछले	कुछ	वरषों	से	राजकोऱी्य	
समेकन	सहज	होने	लगा	था,	मुद्ा््ीनत	मंद	पडने	लग़ी	
थ़ी	 तथा	 चालू	िात	े में	 घाटा	कम	 होने	 लगा	 था,	अब	
बदलने	 लग़ी	 हैं	 सजनके	 प्रनत	 साविान	 रहना	 जरूरी	 हो	
ग्या	है।	घरेलू	ववतत़ी्य	बाजार	में	संरचनागत	पररवत्षन	ने	
के्डडट	मध्य्थता	के	्वरूप	को	बदलना	शुरू	कर	दद्या	है	
तथा	बाजार	में	ब्याज	दरों	को	प्रभाववत	कर	रहा	है।	इन	
घटनाओं	ने	घरेलू	समस्ट-आधथ्षक	मोचचे	पर	अधिक	सतक्ष 	
रहने	की	जरूरत	पेश	कर	दी	है	ताकक	ववतत़ी्य	स्थरता	को	
बहाल	रिा	जा	सके।

वित्तीय संसराएं: सुदृढ़्ा और समुतरानशतील्ा

	 बैंककंग	क्षेत्र	पर	दबाव	बने	रहना	अभ़ी	भ़ी	जारी	है	
क्योंकक	सकल	अनज्षक	अधरिम	(ज़ीएनप़ीए)	का	अनुपात	
और	भ़ी	बढ़	ग्या	है।	अनुसूधचत	वाखणज्य	बैंकों	का	लाभ	
घट	ग्या	है,	सजसका	आंसशक	कारण	्यह	है	कक	बैंकों	ने	
बढ़ा	 कर	 प्राविाऩीरण	 कक्या	 है।	 जहां	 इसने	 अनुसूधचत	
वाखणसज्यक	बैंकों	के	रेगुलेटरी	पूंज़ी	अनुपात	पर	दबाव	को	
बढ़ा	दद्या	है	वहीं	प्राविाऩीकरण-कवरेज	अनुपात	भ़ी	बढ़	
ग्या	है।	वर्ष	2017-2018	के	दौरान	अनुसूधचत	वाखणसज्यक	
बैंकों	में	जमारासश्यों	की	ववृधि	में	ि़ीमापन	रहने	के	बावजूद	
के्डडट	की	ववृधि	में	तजे़ी	बऩी	रही	थ़ी।

	 मकै्ो-दबाव	परीक्षण	से	पता	चलता	है	कक	वत्षमान	
माइक्ो	इकॉनॉसमक	संभावनाओं	के	बेसलाइन	पररदृश्य	के	

अतंग्षत	अनुसूधचत	वाखणज्य	बैंकों	का	ज़ीएनप़ीए	अनुपात	
माच्ष	 2018	 के	 11.6%	 से	 बढ़कर	 माच्ष	 2019	 तक	
12.2%	तक	बढ़	सकता	है।	इस़ी	अवधि	के	दौरान	प्रणाली	
्तर	पर	जोखिम-भाररत	आस्त	अनुपात	की	तुलना	में	
पूंज़ी	 (स़ीआरएआर)	का	 ्तर	 13.5	 प्रनतशत	 से	 घटकर	
12.8	प्रनतशत	हो	सकता	है।

	 तवररत	सुिारातमक	कार्षवाई	संरचना	(प़ीस़ीए	प़ीएसब़ी)	
के	अतंग्षत	सरकारी	क्षेत्र	के	बैंकों	के	दबाव	परीक्षण	से	पता	
चलता	है	उनके	ज़ीएनप़ीए	अनुपात	माच्ष	2018	के	21.0	
प्रनतशत	से	और	भ़ी	िराब	हो	सकत	ेहैं	जो	माच्ष	2019	
तक	22.3%	हो	जाएंगे,	साथ	ही	6	प़ीस़ीए	प़ीएसब़ी	में	
पूंज़ी	की	कम़ी	पडने	की	संभावना	बन	सकत़ी	है।	हालांकक,	
सरकार	दवारा	घोवरत	पूंज़ी	बढ़ाने	की	्योजना	की	पूंज़ी	की	
अत्यधिक	कम़ी	को	दरू	करत़ी	रहेग़ी,	साथ	ही	्व्थ	बैंकों	
में	के्डडट	में	ववृधि	के	प्रनत	्यह	उतपे्ररक	की	भूसमका	अदा	
करेग़ी।	इस़ी	के	समानांतर,	प़ीस़ीए	संरचना	कमजोर	बैंकों	
पर	पडने	वाले	प्रभावों	को	दरू	करेग़ी	जो	बैंककंग	क्षेत्र	के	
्वा््थ्य	को	सुिारने	में	सहा्यक	ससधि	होग़ी।	एक	प्रकार	
से	देिें	तो	इस	सम्य	प़ीस़ीए	संरचना	का	पूरा	जोर	पूंज़ी	
के	और	अधिक	क्षरण	को	रोकना	है,	बस्क	िास	तौर	से	
उनमें	समुतथानश़ीलता	की	हालत	तक	मजबूत	कर	देना	है	
ताकक	वे	अपना	सामान्य	का्य्ष	श़ीघ्र	प्रारंभ	कर	सकें ।	इसके	
अलावा,	्यदद	्यह	कार्षवाई	ततपरता	एवं	अचछछी	तरह	से	
कर	ली	गई	तो	गवननेंस	संबंि़ी	सुिार	से	न	केवल	बैंककंग	
क्षेत्र	का	ववतत़ी्य	नन्पादन	बेहतर	होता	जाएगा	बस्क	्यह	
पररचालनगत	जोखिमों	 को	 भ़ी	 कम	करने	 में	 मददगार	
साबबत	होगा।

	 नेटवक्ष 	का	ववशलेरण	करने	से	पता	चलता	है	कक	जहां	
अतंर	बैंक	बाजार	के	आकार	में	कम़ी	आई	है	वही	साथ	
ही	अतंर-संबधिता	के	्तर	में	मामूली	ववृधि	हुई	है।	बैंककंग	
नेटवक्ष 	के	टांसजशन	ववशलेरण	से	ज्ात	होता	है	कक	्यदद	
ककस़ी	 बैंक	 की	 अधिकतम	क्षमता	 संक्ामकता(टांसजशन)	
नुकसान	को	रोक	नहीं	पात़ी	है	तो	उससे	बैंककंग	प्रणाली	
की	दट्यर-1	पूंज़ी	को	लगभग	9.0%	की	शोिन	क्षमता	का	
नुकसान	उठाना	पडगेा।		

वित्तीय क्ेत्र विननयमन और उसमें हुई प्रगन्

	 ववशव	 के	 रेगुलेटरों	 ने	संकट	 के	बाद	सुिार	संबंि़ी	
पकेैज	को	अपनात	ेहुए	रेगुलेटरी	इको-सस्टम	को	अनंतम	
रूप	दे	दद्या	है।	घरेलू	मोचचे	पर	रेगुलेटरी	रुि	्यह	रहा	है	
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कक	परंपरा	से	चली	आ	रही	ननस्क््यता	का	अनतसकक््यता	
के	साथ	स्ा्या	कक्या	जाए	तथा	ददवाला	और	ददवाला	और	
शोिन	अक्षमता	संदहता,	2016	संबंि़ी	कारपोरेट	समािान	
प्रणाली	 से	 ददवासल्यापन	 का	 बाजार-आिाररत	 सम्यबधि	
समािान	ननकाला	जा	रहा	है।	पररचालनगत	जोखिम	के	
कम	होने	से	एक	अत्यधिक	अरिसकक््य	तरीका	प्रणाली	में	
ननदहत	पररचालनगत	जोखिम	को	दरू	कर	रहा	है,	िासतौर	
से	सरकारी	क्षेत्र	के	बैंकों	में,	साथ	ही	प्रभाववत	होने	वाले	
बैंकों	में	नपे-तुले	अदंाज	में	इसमें	मदद	समलेग़ी।	 ररजव्ष	
बैंक	 ने	 एक	ऐस़ी	संरचना	लागू	की	 है	जो	 उद्ेश्यपरक,	
सतत	एवं	नन्पक्ष	तरीके	से	प्रवत्षनकारी	कार्षवाई	करेग़ी	
तथा	 उ्लंघन	 के	 बड	े मामलों	 में	 प्रवत्षनकारी	 कार्षवाई	
प्रारंभ	भ़ी	कर	दी	गई	है।	

	 म्यूचुअल	्ंड	में	 ववतत़ी्य	बचत	करने	की	प्रवसृतत	
लगातार	बढ़	रही	है।	सेब़ी	ने	पण्य		डरेीवेदटव	संववदा	में	
चलननधि	वव्तार	्योजना(एलईएस)	की	अनुमनत	दे	दी	है।	
ब़ीमा	क्षेत्र	में	हाल	में	की	गई	रेगुलेटरी	पहल	का	लक््य	
ननवेशकों	के	आिार	को	बढ़ाना	है।	पेंशन	क्षेत्र	में	की	गई	
पहल	का	उद्ेश्य	है	कक	सेवाननवतृत	परामश्षदाता	के	रूप	में	

नन्ुयसकत	की	आवश्यकताओं	को	्ुयसकतपरक	बना्या	जाए	
तथा	पेंशन	ननवेशकों	से	प्रापत	होने	वाले	आंसशक	आहरण	
के	अनुरोि	को	आसान	बना्या	जाए।	साइबर	जोखिम	के	
बढ़त	ेसा्ेय,	 ववतत़ी्य	मध्य्थता	 के	 सलए	 क्नटेक	तथा	
डाटा	एनासलदटकस	जसै़ी	नवोनमेऱी	प्रौद्योधगकी	के	अपनाए	
जाने	से	रेगुलेटरी	एवं	प्य्षवेक्ष़ी	चुनौनत्यों	के	प्रनत	न्ेय	मोचचे	
पदैा	हो	गए	हैं।

प्रणालीग् जोखिम का मूलयांकन

	 भारत	की	ववतत़ी्य	प्रणाली	स्थर	बऩी	हुई	है।	हाल	
में	की	गई	ऩीनतगत	पहल	से	ववतत़ी्य	क्षेत्र	के	रेगुलेटरी	एवं	
सं्थागत	ढांचे	में	तबदीली	आई	है।	सवचेक्षण	के	पररणामों	
के	अनुसार	सवचेक्षण	 के	सह्योधग्यों	 ने	अगले	 6	महीने	
की	अवधि	में	 ववशव	 के	जोखिम,	घरेलू	्तर	पर	मकै्ो-
इकानॉसमक	जोखिम,	सं्थागत	तथा	बाजारगत	जोखिमों	
के	 सं्यत	 रहने	 की	 संभावना	 व्यकत	 की	 है।	 सं्थागत	
जोखिमों	 में	 बैंकों	 की	आस्त-गुणवतता	 में	 कम़ी	आना,	
अनतररकत	 पूंज़ी	 की	आवश्यकता	 के	्ल्वरूप	 उतपनन	
होने	 वाले	जोखिम	तथा	साइबर	जोखिम	लगातार	 उचच	
जोखिम	के	रूप	में	बने	रहेंगे।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

अध्या् I
समष्टि वित्ती् जोखिम

वर्ष 2018 के दौरान ववशव में समवृधि का पररदृश्य हाल की थोड़ी स़ी मंदी के बावजूद सकारातमक बना रहा है। हालांकक 
उननत ववतत़ी्य बाजारों से उतपनन होने वाले जोखिमों का उभरत ेबाजार पर प्रभाव बढ़ ग्या है। ववकससत बाजारों में चलननधि 
की कठोर स्थनत तथा साथ ही अमेररका की वव्तारकारी राजकोऱी्य ऩीनत एवं अमेररकी डॉलर के मजबतू होत ेजाने से 
उभरत ेबाजार की करेंसस्यों, बांडों तथा पंूज़ी के प्रवाहों पर ववपरीत प्रभाव पडना शुरू हो ग्या है। व्तुओ ंकी कीमतें बढ़ने, 
बढ़त़ी हुई भ-ूराजननैतक घटनाओं तथा बढ़त ेहुए संरक्षणवाद की भावनाओ ंने जोखिमो को और भ़ी बढ़ा दद्या है। घरेल ू
्तर पर जहां आधथ्षक संववृधि स्थर स़ी हो गई है, वहीं वे स्थनत्यां सजससे वपछले कुछ वरषों से राजकोऱी्य समेकन सहज 
होने लगा था, मदु्ा््ीनत मंद पडने लग़ी थ़ी तथा चाल ूिात ेमें घाटा कम होने लगा था, अब बदलने लग़ी हैं सजनके 
प्रनत साविान रहना जरूरी हो ग्या है। घरेलू ववतत़ी्य बाजार में संरचनागत पररवत्षन ने के्डडट मध्य्थता के ्वरूप को 
बदलना शरुू कर दद्या है तथा बाजार में ब्याज दरों को प्रभाववत कर रहा है। इन घटनाओ ंने घरेलू समस्ट-आधथ्षक मोचचे 
पर अधिक सतक्ष  रहने की जरूरत पेश कर दी है ताकक ववतत़ी्य स्थरता को बहाल रिा जा सके।

िैष्िक अर्थव््िसरया और प्रपया्ती जोखिम

1.1 अतंररा्ट्ी्य मुद्ा कोर (आईएमए्) का ्यह 
अनुमान है कक वर्ष 2018 के दौरान ववशव में आधथ्षक संववृधि 
तजे रहेग़ी। संववृधि बड े पमैाने पर होग़ी सजसमें उननत 
अथ्षव्यव्थाएं (एई) अपऩी क्षमता से कहीं अधिक ववकास 
करेंग़ी तथा उभरत ेबाजार एवं ववकासश़ील अथ्षव्यव्थाएं 
(ईएमड़ीई) में भ़ी समवृधि उचच रहेग़ी। ताजा संकेतक जसेै- 
के्ता प्रबंिक सूचकांक (प़ीएमआई) तथा आधथ्षक सह्योग 
एवं ववकास संगठन (ओईस़ीड़ी) के कंपोसजट लीडडगं 
इंड़ीकेटस्ष ने आधथ्षक संववृधि के ननदहत संचालकों में थोडा 

स्ो्: बलूमबग्ष

चयाटि्थ 1.1: जे पती मॉर्थन ग्ोब् मनै्युफैकचरररं पतीएमआई
(डडफ्ूयज़न इंडकेस, मौसम़ी रूप से समा्योसजत, 50 से ऊपर = वव्तार चयाटि्थ 1.2: ओईसतीडती कंपोषजटि ्ीडडरं इंडतीकेटिस्थ

स्ो्: ्ूयरो ्टैट

ि़ीमापन आने का संकेत दद्या है (चाट्ष 1.1 और 1.2) 
लेककन, संतुलन रूप में देिें तो ववशव की आधथ्षक समवृधि 
का पररदृश्य सकारातमक बना हुआ है। इसके ्ल्वरूप 
उननत अथ्षव्यव्थाओ ं में ववतत़ी्य स्थनत कठोर बन 
गई है (चाट्ष 1.3)। अमेररका के मजबूत डालर ने उभरत े
बाजार की करेंसस्यों को िडिडा दद्या है। वहीं पर कचचे 
तले की कीमतें, आसंशक रूप से भू-राजननैतक जोखिमों 
की वजह से स्थर हो गई हैं। अत: इस सम्य ववशव की 
जो समस्ट- ववतत़ी्य स्थनत है, उसके साथ भू-राजननैतक 
अननसशचतता से जोखिमों के का्ी हद तक ईड़ीएमड़ी तक 
्ैल जाने की संभावना है।
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1.2 ्ैलकर पडने वाले जोखिम ननमनसलखित चार 
संबंधित घटनाओं से पैदा हो सकत ेहैं:

 i. सुरक्क्षत आस्त्यों की आपूनत्ष  
 ii. संरक्षणवादी व्यापार ऩीनत्यां
 iii. पण्य बाजार का व्यवहार तथा 
 iv. पूंज़ी प्रवाह की ददशा

i. सयुरक्षि् आषस््ों की आपूर््थ

1.3 अमरीकी कांगे्स बजट का्या्षल्य (स़ीब़ीओ) के 
अनुसार अमेररका में कारपोरेट कर दर में घोवरत हाल की 
कटौत़ी से उमम़ीद की जात़ी है कक वह वपछले 10 वरषों 
की तुलना में अमेररका के बजट घाटे में 1.5 दट्सल्यन 
अमेररकी डॉलर और जोड देगा (चाट्ष 1.4)। इसके साथ 
ही अमेररकी ्ेडरल ररजव्ष (्ेड) का तुलन पत्र भ़ी छोटा 
हो जाएगा जो ननकट के सम्य में बाजार में महतवपूण्ष 
जोखिम का कारण बन सकता है। जहां बेसलाइन स़ीब़ीओ 
के अनुमान को देिें तो अमेररका की सकल स्थर आ्य 
आपूनत्ष (ननवेश गे्ड के पररपकवता बांड को छोडकर) वर्ष 
2019 तक 1.3 दट्सल्यन अमरीकी डालर हो जाएग़ी, 
वहीं ्यह भ़ी उमम़ीद की जा रही है कक ्यह उससे कहीं 
अधिक वर्ष 2018 और वर्ष 2019 में 1.5 दट्सल्यन 
और 2 दट्सल्यन अमरीकी डालर हो जाएग़ी(ननवेश गे्ड 
पररपकवता बांडों सदहत)। इस ननग्षम की वा्तववक रासश 
चाहे जो भ़ी हो, ्यूरोवप्यन सेंट्ल बैंक (ईस़ीब़ी) तथा बैंक 
ऑ् जापान (ब़ीओजे) की मात्रातमक सहजता (क्यूई) 
संबंि़ी गनतववधि्यों ने का्ी हद तक अमेररकी डॉलर को 
जोखिम-मुकत ब्याज दरों पर तथा कारपोरेट ्पे्रड को अब 
तक न्यूजन बनाए रिा था, हालांकक ईस़ीब़ी दवारा ददसंबर 
2018 तक उसकी मात्रातमक सहजता (क्ूयई) को हटा लेने 
के इरादे से ्यह उमम़ीद की जात़ी है कक उससे ववशव के 
चलननदी-पूल पर का्ी प्रभाव पडगेा क्योंकक ्यूरोवप्यन 
आस्त प्रबंिकों दवारा वर्ष 2010 से लेकर का्ी मात्रा में 
अमेररकी डॉलर आस्त्यों का असभग्हण कक्या जाता रहा 
है (चाट्ष 1.5)। ववशव की मौदद्क ऩीनत ि़ीरे-ि़ीरे सामान्य 
स्थनत में आ जाने से अमरीकी डालर सुरक्क्षत आस्त 
की आपूनत्ष में अत्यधिक ववृधि और साथ ही सभ़ी उचच 
्य़ीलड एवं ननवेश गे्ड में अमरीकी स्थत आ्यगत त़ीव्र 
ननग्षमों से इस बात का जोखिम है कक वह टे्जरी दरों को 
अधिक बढ़ाने की ओर िकेलेगा तथा कारपोरेट ्पे्रड को 
बढ़ा देगा, जबकक अमेररकी डॉलर की स्थनत की संभावना 
को अननसशचत कर देगा।  

1.4 इन सरोकारों को देिते हुए गैर-अमेररकी 
उिारकता्षओं की अमरीकी डॉलर में चलननधि के प्रनत 
ववशेर ध्यान ददए जाने की जरूरत है। हाल की ववशव 

चयाटि्थ 1.3: ब्ूमबर्थ वित्ती् षसरर् सूचकयांक

स्ो्: बलूमबग्ष

चयाटि्थ 1.4: अमरीकी षसरर आ् आपूर््थ

स्ो्: ्ेडरल ररज़व्ष, न्ूय्याक्ष , कांगे्शनल बजट का्या्षल्य और बलूमबग्ष

चयाटि्थ 1.5: ्ूरो षिेत्र आषस््ों कया रनि् अभिग्रहण (कज्थ और इषकिटिी)

स्ो्: अतंररा्ट्ी्य मुद्ा कोर (आईएमए्)
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

ववतत़ी्य स्थरता ररपोट्ष(ज़ीए्एसआर) में गैर-अमेररकी 
बबचौसल्यों के ब़ीच अमरीकी डालर में चलननधि के संबंि 
में उभरते हुए कुछ पहलुओं को रेिांककत कक्या ग्या है। 

इनमें से कुछ मुद्ों को तथा बाज़ार के सलितों के संबंि 
में उभरत़ी हुई कुछ प्रवसृतत्यों के बारे में बाकस 1.1 में 
चचा्ष की गई है।

1  क्ास-करेंस़ी बेससस ्वैप ्व्यं एक ऐसा सलखित है सजसमें दो पक्षकार दो अलग-अलग करेंसस्यों में समान रासश का तथा ब्याज दर भुगतान का ववननम्य करत ेहैं जो 
उनके संबंधित फलोदटगं दर सूचकांक से संबबधंित होत ेहैं। अब तक ननवेशकों के एकसेस के संदभ्ष में, मान लीसजए ्यूरो से अमरीकी डालर में चलननधि के सलए, इसका 
तातप्य्ष ्यह हुआ कक ननवेशक दल दवारा अमरीकी डालर उिार लेना और इस तरह अमेररकी डॉलर सलबोर से जुड़ी ब्याज दरों का भुगतान करना जबकक उसकी तुलना 
में उनहें ्यूरो सलबोर से ब्याज दरें प्रापत करऩी होत़ी हैं। स़ीस़ीवा्य (ऋणातमक) बेससस, का अथ्ष है ननवेशक दवारा अमेररकी डॉलर सलबोर में ककए गए भुगतान की तुलना 
में ्यूरो सलबोर से होने वाली प्रासपत्यों से भुगतान में कम़ी आना। ्यद्यवप, मौजूदा अमेररकी डॉलर की कम़ी के संदभ्ष में दो सं्थाओ ंकी के्डडट-्टैंडडगं में सभननता होने 
के कारण स़ीस़ीव्य बेससस का मामला पदैा हो सकता है, स़ीस़ीवा्य बेससस अपतटी्य अमेररकी डॉलर चलननधि हेतु मांग संबंि़ी एक माप है। 

बॉकस 1.1: रैर-अमेररकी उधयारक्या्थओं के भ्ए अमेररकी डॉ्र की नकदी
 ईस़ीब़ी और बैंक ऑ् जापान में मात्रातमक सहजता 
(क्यईू) ने अमरीकी ब्याज दरों को जहां बनाए रिने एवं 
के्डडट ्पे्रड को कम रिने में का्ी मदद की है वहीं 
वसैशवक ववतत़ी्य स्थरता की ताजा ररपोट्ष (ज़ीए्एसआर) के 
अनसुार बैंकों के सलए अमेररकी डॉलर में आस्त्यों की मांग 
के अनतररकत चनैल रहे हैं जसेै- पण्य, ऊजा्ष, व्यापार के्डडट 
और कारपोरेट उिारकता्ष (िास तौर से उभरत ेबाजार की 
अथ्षव्यव्थाओ ंमें)। गरै-अमरीकी गरै-ववतत़ी्य सं् थाओ ंकी 
अमेररकी डॉलर दे्यताओ ंके प्रो्ाइल से पता चलता है कक 
वर्ष 2017 की चौथ़ी नतमाही में गरै-अमरीकी उिारकता्षओ ं
में लगभग एक नतहाई उभरत ेबाजारों से थे (चाट्ष 1) 
 ज़ीए्एसआर में ्यह बता्या ग्या है कक अमेररकी डॉलर 
के्डडट में गरै-अमरीकी बैंकों की बढ़-चढ़कर भसूमका थ़ी तथा 
ररपोट्ष ्यह सकेंत देत़ी है उनकी ननभ्षरता अलपकासलक डॉलर 
्या थोक डालर ्ंडडगं पर थ़ी सजससे उनके अतंररा्ट्ी्य 
अमेररकी डॉलर मलू्य के तलुनपत्र, सरंचना के दहसाब से 
चलननधि जोखिम से प्रभाववत हो सकत ेहैं। ज़ीए्एसआर 
के अनसुार, गरै-अमरीकी बैंकों के अमरीकी डॉलर चलननधि 
अनपुात बेहतर हुए हैं क्योंकक ववशव के ववतत़ी्य सकंट 
(ज़ीए्स़ी) को अमरीकी डालर की उचच गणुवतता वाली 
चलननधि आस्त्यों (एचक्ूयएलए) दवारा सचंासलत कक्या 
ग्या था। लेककन, ज़ीए्एसआर दवारा ्यथापररभावरत 
स्थर ्ंडडगं अनपुात वर्ष 2017 के दौरान का्ी हद तक 
अपररवनत्षत बना रहा। 

 क्ास-करेंस़ी (स़ीस़ीवा्य) बेससस ्वपै, ्ंडडगं समकस 
की हेसजगं का प्रमिु उपकरण बना रहा अथवा गरै-अमरीकी 
उिारकता्षओ ंके सलए अमेररकी डॉलर में ् ं डडगं का महतवपणू्ष 
स्ोत बना रहा। इस प्रकार से, इस प्रकार के ् वपै का आिार 
अमेररकी डॉलर ्ंडडगं बाजार में अतंनन्षदहत दबाव का एक 
अचछा सकेंतक है, िासतौर से ववशव के ववतत़ी्य सकंट 
(ज़ीए्स़ी) के बाद सुिार प्रकक््या को लागू ककए जाने के 
बाद से इस प्रकार के अधिकांश ्वपै को कें द्ीकृत रूप से 
सकल्यर कर दद्या जाता है और इस तरह आिार में होने 
वाला उतार-चढ़ाव का सबंंधित बैंकों दवारा के्डडट के प्रनत 
दटके रहने से कोई सबंंि नहीं है। क्ास-करेंस़ी बेससस ्वपै 
(1- वर्ष की अवधि) अमरीकी डॉलर में दे्यता की अतंनन्षदहत 

(जाऱी...)
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मांग की ओर सकेंत करता है लेककन अभ़ी तक इसकी जो 
ददशा रही है वह इस बात की ओर इशारा करत़ी है कक इस 
प्रकार की पोज़ीशन के रोसलगं-ओवर में दबाव की कम़ी है। 
ववतत़ी्य सकंट की स्थनत को देित े हुए अमेररकी मदु्ा 
बाजार में ककए गए सिुार ने आस्त प्रबंिकों को इस 
्योग्य बना दद्या कक वे चलननधि शुलक लगाने के साथ-
साथ सरकारी प्रनतभनूत्यों में उनकी आस्त्यों में 99.5% 
से कम की ननधि िाररता के मोचन को ववतत़ी्य सकंट के 
दौरान रोक सकें । अकतबूर 2016 से इन सुिारों के लागू 
हो जाने से प्राइम ्ंड रासश जनवरी 2016 के ्तर से 
लगभग 800 बबसल्यन अमेररकी डॉलर घट गई है, साथ ही 
उस़ी के अनपुात में सरकारी ननधि बढ़ गई है, जबकक इस 
अवधि में कर-मकुत ननधि की रासश की स्थनत अधिकांशत: 
सपाट बऩी रही है। वर्ष 2016 के अतं में टे्जरी ननधि में 
हुए इस प्रकार के प्रवाह ने बेससस को तो प्रभाववत कक्या 
ही (चाट्ष 2), साथ ही इसका ववदेश़ी ववतत़ी्य ्मषों दवारा 
कमसश्ष्यल पेपर (स़ीप़ी) के ननग्षमों तथा ववदेश़ी बैंक परैेंटस 
सदहत अमरीकी घरेल ू ननग्षमकता्षओ ं पर भ़ी प्रभाव पडा 
है (चाट्ष 4 एवं 4ब़ी)। ददलच्प बात ्यह है कक ददसबंर 

2017 के आसपास अमेररकी करािान में सिुार प्रारंभ ककए 
जाने से- सजसका अपतटी्य अमरीकी डालर चलननधि पर 
सा्-सा् प्रभाव पडा था- ने का्ी हद तक स़ीस़ीवा्य 
बेससस को अप्रभाववत छोड दद्या था तथा सलबोर ओआईएस 
(चाट्ष 3) बेससस को व्यापक बना दद्या था। जो भ़ी हो, 
ववदेश़ी ववतत़ी्य ्मषों के अमरीकी डॉलर के स़ीप़ी ननग्षम 
का्य्षक्म अब तक मजबतू बने रहे हैं (चाट्ष 4ए) तथा वह 
भ़ी ववदेश़ी बैंक परैेंटस सदहत अमेररका के घरेल ूननग्षमकता्ष 
के का्य्षक्म वर्ष के अतं में बहुत कम हो जाने की स्थनत 
से उबरने लगे हैं(चाट्ष 4ब़ी)। लेककन, करेंस़ी बाजार में चल 
रहे मथंन तथा गमा्षहट भरे भ-ूराजननैतक वातावरण को 
देित ेहुए अमरीकी डॉलर चलननधि-पूल में उभरत ेबाजार 
की ववतत़ी्य सं् थाओ ंकी पहंुच चनुौनत्यों से भर जाएग़ी।
सदंि्थ:
1. ब़ीआईएस गलोबल सलसकवडडटी इंडडकेटस्ष (30 अप्रलै, 
18, अद्यतन)
2. आईएमए् (अप्रलै 2018), द गलोबल ्ाइनेंसश्यल 
्टैबबसलटी ररपोट्ष

2  ज़ीड़ीप़ी संववृधि में व्यापार का अनुपात।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

चयाटि्थ 1.6: भ्बोर-ओआईएस सपे्रड

स्ो्: बलूमबग्ष
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1.5 ववशव की मौदद्क ऩीनत में अमेररकी ्ेड के अनुरूप 
सामान्य़ीकरण की स्थनत आगे का माग्ष त्य कर रही 
है जो ववशव के मुद्ा बाजार की दरों में ददिाई दे रहा 
है। ईस़ीब़ी दवारा ददसंबर 2018 तक अपऩी मात्रातमक 
सहजता (क्यूई) को समेट लेने का ननण्ष्य ववशव में उपलबि 
चलननधि-पूल को प्रभाववत कर सकता है। जून 2018 में 
दरों की ऩीलाम़ी के बाद इस सम्य अमेररकी ्ेडरल ्ंड 
फ्यूचस्ष का मूल्य-ननिा्षरण 2-3 बार ब्याज दरों में ववृधि 
करके कक्या जा रहा है। साथ ही साथ 3-माससक अमेररकी 
डॉलर-ओआईएस (ओवरनाइट इंडकेस ्वैप) जो ससतंबर 
2017 में 1.2 प्रनतशत पर था इस सम्य (13 जून 2018 
को) 1.93% पर उधिृत कक्या जा रहा है।  गैर-ज़मानत़ी 
अमेररकी डॉलर अतंरबैंक ननि़ी्यन वक् का फं्ट-एंड भ़ी 
अपने 2017 के वराांत ्तर की तुलना में समान अवधि 
की ‘जोखिम-मुकत’ वक् ओआईएस वक् की अपेक्षाकृत 
ज्यादा ्ैल गई है(चाट्ष 1.6)। आमतौर पर इस प्रकार के 
्ैलाव (अतंर) का अथ्ष ्यह होता है कक बैंककंग क्षेत्र में 
के्डडट-जोखिम बढ़ ग्या है ककंतु के्डडट संबंि़ी ककस़ी िास 
उतपे्ररक के न होने की स्थनत में इस जोखिम की वजह 
अमेररकी कारपोरेशन दवारा ववदेश से नकदी को वापस 
लाना हो सकत़ी है क्योंकक फं्ट-एंड पर ननि़ी्यन उपलबि 
करने वाला उनके पास सबसे बडा ववतत़ी्य बाजार उनके 
हाथ से ननकल रहा है। जहां इस ्ैलाव (अतंर) में हाल 
के सम्य में थोडा कम होने के संकेत ददिाई ददए हैं वहीं 
गैर-ज़मानत़ी ननि़ी्यन वक् की स्थनत में जो प्रगनत हो 
रही है उसका प्रभाव उभरत ेबाजार (ईएम) के कारपोरेटस 
पर अमेररकी डॉलर की ननि़ी्यन लागतों के रूप में पडगेा।

ii. संरषिणियादी व््यापयार नतीर््यां
1.6 उननत अथ्षव्यव्थाओ ंमें बहाली की प्रकक््या ननवेश 
दवारा संचासलत की जात़ी रही है सजससे दो साल तक हालत 
कमजोर बऩी रहने के बाद 2017 में ववशव के व्यापार की 
ववृधि वापस पटरी पर आ गई है। लेककन, अपऩी ऩीनत्यों 
के भ़ीतर झांकने वाली बहसों के बावजूद ववशव में व्यापार 
की ववृधि2 की त़ीव्रता 2017 में 1 के ऊपर थ़ी (चाट्ष1.7ए)। 

चयाटि्थ 1.7: व््यापयार की ्तीव्र्या और चतीन कया व््यापयार सं य्ु्न

स्ो्: वलड्ष इकानासमक आउटलुक और स़ीईआईस़ी डाटा कं. सलसम.
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2  ज़ीड़ीप़ी संववृधि में व्यापार का अनुपात।
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	 अध्या्	I समष्टि	वित्ती्	जोखिम

व्यापार के संबंि में आईएमए् की सांस््यकी की ददशा 
्यह दशा्षत़ी है कक उननत अथ्षव्यव्थाओ ंकी ओर नन्या्षत 
में जो जनवरी 2016 तक धगरावट हुई थ़ी उसे नन्यंबत्रत 
कर सल्या ग्या है (चाट्ष 1.8)। दसूरी ओर, अमेररका के 
साथ व्यापार के संबंि में बढ़त ेहुए तनाव को देित ेहुए 
च़ीन ने माच्ष में व्यापार घाटा ददिा्या जो अब वापस ठीक 
हो ग्या है (चाट्ष1.7ब़ी)। इसके अनतररकत, संरक्षणवाद 
की ज़बाऩीिच्ष वा्तववकता में बदलत ेजाने से ववशव की 
समवृधि को काफी ितरा पैदा हो सकता है।

iii. पण् बयाजयार कया व््िहयार
1.7 हाल के महीनों में ववशव में सजस तरह से मांग बढ़ 
रही है और साथ ही आपूनत ्ष के संबंि में जो बािाएं पैदा हो 
रही हैं जसेै वेनेजुएला और ईरान से घटत़ी हुई आपूनत्ष से 
कचचे तले की कीमतें बढ़ रही हैं। पण्य बाजार में ववतत़ी्य 
प्रवाह की स्थनत देिें तो जहां ऊजा्ष क्षेत्र के फ्ूयचस्ष को 
लगातार थोक दहसाब से संच्य़ी प्रवाह प्रापत हो रहे हैं, ्यहां 
तक कक इिर कुछ ददनों से कृवर संबंि़ी पण्यों में ननवेशकों 
की ददलच्प़ी बढ़ रही है हालांकक वत्षमान में कृवर क्षेत्र 
में कीमतों की बहाली अभ़ी शांत नजर आ रही है। िातु 
क्षेत्र में देिें तो अमेररका दवारा कनतप्य स़ी मध्य्थताओ ं
पर हाल में घोवरत पाबंदी से लगता है कक एलुसमनन्यम 
की कीमतों पर अलपकासलक रूप से कम रहने का दबाव 
बनेगा। िासतौर से तांबा और ननकल को घटत ेमूल्यों की 
प्रवसृतत उलट स़ी गई है, शा्यद इस वजह से कक हाल में 
इलेसकट्क कार मनै्यु्ैकचररगं से इनके सलए मांग पैदा हो 
रही है (चाट्ष 1.9 ए और ब़ी)।

चयाटि्थ 1.8: रन्या्थ् की ददशया (फ्ी आन बोड्थ)

स्ो्: व्यापार सां््यकी की ददशा, आईएमए्

3  सूचना भरोसेमंद स्ोत से प्रापत की गई है ककंतु जेप़ी मॉग्षन उसकी पूण्षता की अपेक्षा नहीं करता है सूचकांकों के इ्तमेाल के सलए अनुमनत प्रापत की गई है सूचकांकों 
को जेप़ी मॉग्षन के सलखित पूव्ष अनुमोदन के बबना बबना कॉप़ी इ्तमेाल ्या ववतरण कक्या जाए इस पूरे द्तावेज में जेप़ी मॉग्षन का जहां भ़ी दद्या ग्या है ्यह 
्व़ीका्य्षता सभ़ी जगह लागू होग़ी कॉप़ीराइट 2018 जेप़ी मॉग्षन चेस एंड कंपऩी सवा्षधिकार सुरक्क्षत

चयाटि्थ 1.9: ब्ूमबर्थ पण् सूचकयांक

स्ो्: बलूमबग्ष
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iv. पूंजती प्रियाह की ददशया 
1.8 ववशव के ववतत़ी्य बाजार की अस्थरता में इिर 
जो तजे़ी पदैा हुई है उसे देित ेहुए जोखिमों से होने वाले 
नकुसान की दोबारा कीमतें आकंने ने जोखिमपणू्ष के्डडट को 
वा्तव में प्रभाववत कक्या है (चाट्ष1.10)। लेककन, अस्थरता 
सचूकांक (VIX) में आसंशक वापस़ी होने के बावजूद उचच 
अज्षन (एचवा्य) क्षते्र में जोखिम की कीमतों का पनुनन्षिा्षरण 
िासतौर से प्रासधंगक है, भले ही अमरीकी कारपोरेट तुलनपत्र 
के लीवरेज में सामान्यत्या कम़ी हुई है (चाट्ष 1.11)। इसके 
अलावा, ईएम ननवेश गे्ड के्डडट की भ़ी पनु: रेदटगं हुई है 
(चाट्ष 1.12)। इससे उभरत ेबाजार के कारपोरेटस के सलए 
के्डडट के मलू्य-ननिा्षरण पर और उभरत ेबाजारों को होने 
वाले समग् पूजं़ी प्रवाह पर प्रभाव पड सकता है।

3  सूचना भरोसेमंद स्ोत से प्रापत की गई है ककंतु जेप़ी मॉग्षन उसकी पूण्षता की अपेक्षा नहीं करता है सूचकांकों के इ्तमेाल के सलए अनुमनत प्रापत की गई है सूचकांकों 
को जेप़ी मॉग्षन के सलखित पूव्ष अनुमोदन के बबना बबना कॉप़ी इ्तमेाल ्या ववतरण कक्या जाए इस पूरे द्तावेज में जेप़ी मॉग्षन का जहां भ़ी दद्या ग्या है ्यह 
्व़ीका्य्षता सभ़ी जगह लागू होग़ी कॉप़ीराइट 2018 जेप़ी मॉग्षन चेस एंड कंपऩी सवा्षधिकार सुरक्क्षत

चयाटि्थ 1.10: अमरीकी उचच अज्थन बयांड सूचकयांक और अषसरर्या सूचकयांक

स्ो्: जे प़ी माग्षन3 और बलूमबग्ष
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1.9 जे प़ी मॉग्षन गलोबल बांड इंडकेस- तथा गलोबल 
एसश्या उभरत ेबाजार के इंडकेस के प्रनत्लों (ज़ीब़ीआ-
ईएम,एसश्या, व्यापाररत कुल प्रनत्ल इंडकेस) के ब़ीच 30-
ददवस़ी्य रोसलगं-कोररलेशन तथा अमेररकी डॉलर इंडकेस 
(चाट्ष 1.13) से पता चलता है कक पोट्ष्ोसल्यो ररटनस्ष 
पर करेंस़ी प्रभाव हाव़ी है। हालांकक कोररलेशन का ्तर 
2017 के पगरारंभ के न्यूनतम (ऋणातमक) से अभ़ी का्ी 
दरू है। उभरत ेबाजार की करेंसस्यों बनाम अमरीकी डालर 
इंडकेस के ब़ीच पदैा होत़ी तुलनातमक स्थनत से ज्ात होता 
है कक हाल में दोनों में समान रूप से अवमूल्यन हुआ 
है। हाल की प्रवसृतत से पता चलता है कक ्थाऩी्य करेंस़ी 
ईएम बांड ननधि से बाहर जाने वाला प्रवाह कम रहा है। 
जो भ़ी हो, ईएम से बढ़ता हुआ प्रवाह धचतंा का ववर्य 
बना हुआ है।

चयाटि्थ 1.14: अमरीकी डया्र इंडकेस की अपेषिया ईएम करेंसती रन्पयादन

स्ो्: जे प़ी माग्षन और बलूमबग्ष
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चयाटि्थ 1.13: जतीबतीआई: ईएम ग्ोब् एभश्या और डया्र इंडकेस के बतीच कोरर्ेशन (अं् रसंबद्ध्या)

स्ो्: जे प़ी माग्षन और बलूमबग्ष
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घरे्ू समष्टि–वित्ती् रर्विधध्यां

क. िवृद्ध

1.10 वर्ष 2017-18 के चौथ़ी नतमाही में भारत का सकल 
घरेलू उतपाद की ववृधि 7.7 प्रनतशत रही जो ्यह दशा्षता है 
कक भारत़ी्य अथ्ष व्यव्था की सकल स्थर पूंज़ी ननमा्षण 
(चाट्ष 1. 15 ब़ी) में त़ीव्र बढ़ोतरी के कारण सही डगर 
(चाट्ष 1.15 ए) पर है। साथ ही, कुछ उद्योगों जसेै कक 
्टील/इ्पात के अंतर को ढापने/कम करने के साथ दक्षता 
उप्योग (चाट्ष 1.16) में ववृधि हुई है। समग् मांग संगठन 
(कमपोज़ीसन) ननवेश की पुनजजीव़ीकरण के साथ व्यापक 
ववृधि को दशा्षता है।

चयाटि्थ 1.15: जतीडतीपती संिवृद्ध, रनजती अंर्म उपिोर व््् और सक् रनष्च् पूंजती-रनरूपण

स्ो्: कें द्ी्य सांस््यकी का्या्षल्य (स़ीएसओ)

चयाटि्थ 1.16: षिम्या उप्ोर

स्ो्: स़ीईआईस़ी डाटा कंपऩी सल.
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ि. रयाजकोषती् शषे

1.11 सरकार ने राजकोऱी्य समेकन में महततवपूण्ष 
प्रनतबधिता ददिाई है। कें द् सरकार का समग् राजकोऱी्य 
घाटा वर्ष 2014-15 में सकल घरेलू उतपाद के 4.1 
प्रनतशत से घटकर वर्ष 2015-16 में 3.9 प्रनतशत और 
2016-17 में 3.5 प्रनतशत हो गई, और वर्ष 2017-18 
में 3.5 प्रनतशत बऩी हुई है (चाट्ष 1.17)। वर्ष 2018-19 
में सकल घरेलू उतपाद के 3.3 प्रनतशत तक कम करने 
का लक््य ननिा्षररत कक्या ग्या है। तथावप, राजकोऱी्य के 
मामले में ्यह तभ़ी संभव है जबतक कर की प्रासपत्यों में 
उछाल/ बढ़त और/ ्या व्य्य पर रोक न हो।

र. बयाह् शषे

i चया्ू िया्या

1.12 वर्ष 2017-18 में चालू िाता घाटा में ववृधि होने 
के कारण व्यापार घाटा में भ़ी ववृधि हुई(चाट्ष 1.18)। वर्ष 
2017-18 के दौरान व्यापार की सभ़ी प्रमुि व्तुओ ंके 
आ्यात में ववृधि हुई है(चाट्ष 1.19)। साथ ही, व्यापार की 
बबगडत़ी हुई शतषों ववशरे कर कचचे तले की कीमतों में 
बढ़ोतरी के साथ घरेलू मांग में ववृधि हुई, जो चालू िाता 
को प्रभाववत कर सकता है, हालांकक, मजबूत वसैशवक ववृधि 
के कारण भारत की नन्या्षत में बढ़ोतरी हो सकत़ी है।

1.13  चालू िाता की घाटा बढ़ने के कारण नन्या्षतकों का 
ववशरे तौर पर अमेररकी डालर के्डडट की ओर ककफा्यत़ी 
पहँुच को अहसम्यत दी गई। समग् नन्या्षत के्डडट में 
संतुसलत रूप से माच्ष 2017 में रु.  2,353 से ददसंबर 
2017 (अनंनतम) में रु.  2,445 तक ववृधि हुई। इस संबंि 
में, ्यह सुननसशचत कक्या ग्या है कक भारत़ी्य सरकारी 
क्षेत्र के बैंकों ने लगातार वसैशवक मुद्ा बाज़ार में अपऩी 
पहँुच बनाए रिे जो जोखिम भरा है क्योंकक इसमें नन्या्षत 
के्डडट का लगभग 45 प्रनतशत ्योगदान है। ननज़ी क्षेत्र 
के बैंक, ववदेश़ी बैंक और गैर बैंककंग ववतत़ी्य कंपनन्यों के 
दवारा की गई अत्यधिक आपूनत्ष के जरर्ेय व्यापार के्डडट 
से संबसनित संभाववत प्रनतकूल प्रभाव को बराबर/समान 
कक्या जा सका।  

चयाटि्थ 1.17: कें द्र सरकयार के रयाजकोषती् सकें्क

* : संशोधित अनुमान
स्ो्: आरब़ीआई 

चयाटि्थ 1.18: चया्ू िया्या और मचचेनडयाइस व््यापयार घयाटिया

स्ो्: आरब़ीआई 

चयाटि्थ 1.19: आ्या्ों की प्रोफयाइ्
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ii  पंूजती िया्या

1.14 भारत़ी्य इसकवदट्यों के पर्पर मूल्यांकन की तुलना 
में उनके समकक्ष उभरत़ी हुई बाज़ार में वा्यदा प़ी/ई 
मसलटपल के अनुसार कुछ बढ़त ददिाई दी है(चाट्ष 1.20)। 
वैसशवक चलननधि की क्मशः सामान्य़ीकरण/मानकीकरण 
और जोखिम भरी आस्त्यों की पुनः रेदटगं से लगता है 
कक उपाज्षन आउटलुक ननवेशकों के प्रवाह को बनाए रिने 
में महतवपूण्ष भूसमका अदा करेगा। 

1.15 ववतत़ी्य वर्ष 2017-18 की पहली त़ीन नतमाही में 
देिा ग्या है कक पूंज़ी बाज़ार में डटे को बहुत वरी्यता 
देत ेहुए ववदेश़ी संववभाग ननवेश के प्रवाह में उछाल /ववृधि 
हुई(चाट्ष 1.21 ए और ब़ी)। इसके बाद, ्रवरी 2018 से 
ननवल पंूज़ी बदहवा्षह हुआ। तथावप, भारत, इसकवटी प्रवाह 
के संबंि में अन्य उभरत ेबाज़ारों के सलए लगातार बेहतर 
का्य्ष कर रहा है(चाट्ष 1.22 ए और ब़ी)। उभरत ेबाज़ार के 

चयाटि्थ 1.20: ियार्ती् इषकिटिी कया सयापेक्षि् मूल्यंाकन 

स्ो्: बलूमबग्ष।

चयाटि्थ 1.21: एफपतीआई प्रियाह

स्ो्: सेब़ी
चयाटि्थ 1.22: एफपतीआई प्रियाह - उिर्े बयाजयार

नोटि: $ 31 माच्ष 2018 तक 
स्ो्: बलूमबग्ष 
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सलए ए्प़ीआई के प्रवाह के संबंि में हाल ही के आकंड े
सामान्यतः ्यह दशा्षत े हैं कक ननवेशक ववशरे तौर पर 
्थाऩी्य मुद्ा कज्ष के संबंि में असहज हुए हैं क्योंकक 
अमेररकी ब्याज स्थर बना हुआ है।

1.16 इसकवटी और ऋण दोनों में बाज़ार की दर ननिा्षरण 
के संबंि में ध्यानपूव्षक ननगराऩी करने की आवश्यकता 
है। इसकवटी बाज़ार (भारत VIX ) और कज्ष बाज़ार (10 
वर्ष की ऑन-द-रन लाभों के अतंर को ऑ्-द-रन से 
घटात े हुए, अवधि के अतंर के सलए असमा्योसजत)  
बाज़ार की अस्थर समसामन्यक बाज़ार संकेतकों ने 
दशा्ष्या है कक तनावग््त स्थनत्यों में सह-गनतववधि्यां 
हुई हैं। तथावप, ्ेय वत्षमान में ऊँचाई से दरू (जून 2013 में 
प्रापत स्थनत), अलपावधि ्य़ीलड ्पे्रडों का क्मशः अधिक  
बढ़ने के बावजूद भ़ी बाज़ार की स्थनत्याँ ठीक लगत़ी हैं 
(चाट्ष 1.23 और 1.27)।

चयाटि्थ 1.23: ियार् VIX और 10 िषषी् ऑफ-दद-रन ऑन दद रन ्याियां्र 

स्ो्: बलूमबग्ष 

घ. बयाजयार मयाइक्ोसट्कचर और के्डडटि फ्फ्कशन में बद्याि 

1.17 बैंक के तुलनपत्र और उनके बोड्ष की का्य्षप्रणाली में 
पारदसश्षता लाने का प्र्यास जारी है ताकक सरकारी क्षेत्र के 
बैंकों (प़ीएसब़ी) के सलए सरकार की पुनपूांज़ीकरण ्योजना 
बैंक के प्रबंिन के सलए सजममेदारी से बचने के सलए 
प्रनतकूल सबब न बन सके। वत्षमान में तजे़़ी से बढ़त़ी 
हुई आिुननक भारत़ी्य अथ्षव्यव्था की आवश्यकताओं को 
पूरा करने के सलए बैंककंग इकोसस्टम में एक उतकृ्ट 
गवननेंस ्ट्कचर के दवारा ्था्य़ी के्डडट कलचर बुफे लाने 
के सलए चुनौत़ी बऩी हुई है। इस संदभ्ष में, हाल ही कुछ 
गनतववि्यों4 के बाद के्डडट बाजार ्पेस में संरचनागत 
पररवत्षन का एक सेट त्ैयार कक्या ग्या ताकक ववतत़ी्य 
स्थरता ररपोट्ष का ्यह भाग ्ंडडगं बाज़ार माइक्ो्ट्कचर 
और कुछ के्डडट कफ्कशन की कनतप्य गनतववधि्यों की 
जांच कर सके। 

4  इस संबंि में कुछ गनतववधि्यां इस प्रकार है: 1. मई 2016 में ददवासल्यापन और शोिन अक्षमता कोड बनने और नई ददवासल्यापन और शोिन अक्षमता अपनाने 
के बाद 1 अकतूबर 2017 को ववनन्यामक के रूप में भारत़ी्य ददवासल्यापन और शोिन अक्षमता बोड्ष की ्थापना की गई: और 2. 12 ्रवरी 2018 को तनावग््त 
आस्त के समािान के सलए संशोधित फे्मवक्ष  की घोरणा की गई जो एक सामंज््यपूण्ष और सरलीकृत जेनेररक ढांचे के साथ मौजूदा ददशाननदचेश को प्रनत्थावपत करता 
है और ्यह ्ॉबचेरनस से दरू तथा पूव्ष की पहचान को प्रोतसादहत करता है और पहले के तनाव की ररपोदटांग करता है।
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1.18 हाल ही के वरषों में, के्डडट डलेीवरी में सरकारी क्षेत्र 
के बैंकों का श्ेयर क्मश: कम हुआ5 है और बढ़त़ी हुई 
के्डडट मांग को ननज़ी क्षेत्र के बैंकों दवारा पूरा कक्या ग्या 
(चाट्ष 1.24 ए और ब़ी )। उस़ी सम्य, के्डडट इंटरमेडडएसन 
भ़ी गैर बैंककंग चनैलों6 की ओर रुि कक्या है। ववरशेतौर 
पर म्यूचुअल फंड दवारा सहा्यता प्रापत ववतत़ी्य के्डडट 
प्रवाह लगातार मजबूत हुआ तथावप ्यह अपऩी ऊँचाई को 
अभ़ी भ़ी प्रापत नहीं कर पा्या है।

1.19 अलग-अलग ्तरों पर, सरकारी क्षेत्र के बैंक और 
ननज़ी क्षेत्र के बैंकों की के्डडट जोखिम चाह में सभननता 
और उनके तुलनातमक तनाव ्तर को देित ेहुए के्डडट 
ववृधि की ओर ध्यान आकृ्ट कक्या है हालांकक, सरकारी 
क्षेत्र के बैंकों की जमारासश्यों का दह्सा धगरावट के ननमन 

5  31 माच्ष 2018 की स्थनत के अनुसार 73 प्रनतशत (अनुसूधचत वाखणज्य बैंक के कुल बैंक के्डडट का) से कम होकर 31 माच्ष 2018 को 65 प्रनतशत  के्डडट आपूनत ्ष 
में सरकारी क्षेत्र के बैंक के दह्से में धगरावट हुई है।
6  31 माच्ष 2008 की स्थनत के अनुसार गैर बैंककंग चनैलों का दह्सा ववतत़ी्य संसािनों का कुल प्रवाह वाखणज्य क्षेत्रों की ओर ग्या जो 10 प्रनतशत से बढ़कर 2018 
के मध्य माच्ष में 18 प्रनतशत हो ग्या। इसमें गहृ ननमा्षण कंपनन्यों का ननवल के्डडट, कुल नाबाड्ष का समग् अधिग्हण, रा्ट्ी्य गहृ ननमा्षण बैंक, ससडब़ी और नन्या्षत 
आ्यात बैंक तथा एनब़ीए्स़ी दवारा सलए जा रहे गैर जमा व्यवस्थत रूप से महतवपूण्ष हैं, का ननवल के्डडट शासमल हैं।

चयाटि्थ 1.24: के्डडटि संिवृद्ध बैंक समूह-अनयुसयार  

स्ो्: आरब़ीआई
चयाटि्थ 1.25: एमएफ दियारया मध्सरन  

स्ो्: सेब़ी

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

अ
�लै

-1
6

म
ई-

1
6

ज
ून -

1
6

ज
ुल
ाई

-1
6

अ
ग
�त

-1
6

�स
त-ं

1
6

नव
-ं1

6
द
स
ं -1

6
ज
न-

1
7

फ
र-

1
7

म
ाच
�-1

7
अ
�लै

-1
7

म
ई-

1
7

ज
ून-

1
7

ज
ुल
ाई

-1
7

अ
ग
�त

-1
7

�स
त -ं

1
7

अ
�त

ू-1
7

नव
-ं1

7
द
स
ं-1

7
ज
न -

1
8

फ
र-

1
8

म
ाच
�-1

8
अ
�लै

-1
8

��
त
श
त

�
�ब
�ल

य
न

�नवेश ��तशत म�व�ृ�ध (आरएचएस)

चयाटि्थ 1.26: पतीएसबती: डडपॉषजटि और के्डडटि शे् र (रनजती षिते्र के बैंकों के सयापेषि) 

स्ो्: आरब़ीआई
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चयाटि्थ 1.27: अिधध िक् कया अभिनि उदविकयास

स्ो्: बलूमबग्ष और ववतत़ी्य बेंचमाक्ष  इंडड्या प्राइवेट सल. (ए्ब़ीआइएल)। 

दर को दशा्षता है (चाट्ष 1.26)। इसका प्रभाव बाज़ार की 
ब्याज दरों पर पडगेा। उदाहरण के तौर पर, त़ीन महीने 
तक माइबोर-ओआईएस ्पे्रड उचच बना हुआ है क्र भ़ी 
वत्षमान में ्यह अपऩी ऊँचाई से दरू है, संभवतः ऐसा 
लगता है कक ऐस़ी ववृधि ब्याज़ दर की दृस्ट से संबसनित 
नहीं है (चाट्ष 1.27)। एलस़ीआर क्षेत्र में गैर ववतत़ी्य 
कारपोरेट से असुरक्क्षत अिंा-िुंि ्ंडडगं के सलए 40 
प्रनतशत रन ऑ् की तुलना में 100 प्रनतशत अतंर बैंक 
उिार की आवश्यकता है। ्यह ववशवसऩी्य ढंग से अंतर 
बैंक उिार के रूप में आ रहा है सजसके जरर्ेय ऐसे सरकारी 
क्षेत्र के बैंक जो तुलनातमक रूप से चलननधि में समधृि हैं, 
से ननज़ी क्षेत्र के बैंकों में चलननधि का प्रवाह हो रहा है।

1.20 तनावग््त बाज़ार स्थनत्यों7 में, कीमतों में 
त़ीव्र धगरावट के बावजूद कीमत को समथ्षन देने वाली  
बोसल्यों की समासपत के बहुत सारे उदाहरण देिे गए, 
मोटे तौर पर उन ददनों वहीं ्य़ीलड में तजे गनतववधि्यां 

7  ददनांक टी+1 को तनाव ददन के रूप में चुना ग्या है ्यदद टी +1 के ब़ीच 10 वर्ष का ऑन द रन बेंचमाक्ष  के कलोज टु कलोज ्य़ीलड में पररवत्षन और टी +1 संबंि़ी 
उस़ी प्रनतभूनत के ओपन टू कलोज ्य़ीलड में बदलाव होता है तो दोनों ही के सकारातमक लक्षण हैं और दोनों सं््या “महतवपूण्ष हैं”।
8  बाज़ार की गहनता को समग् व्यापार के रूप में पररभावरत कक्या ग्या है और सजसे ककस़ी ननदद्ष्ट सम्य के दौरान संचासलत कक्या ग्या है (30 समनट)।

चयाटि्थ 1.28: दबयािग्रस् बयाजयारों में कीम् समया्ोजन

स्ो्: भारत़ी्य समाशोिन ननगम सल. (स़ीस़ीआईएल)
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हुईं और सरकारी क्षेत्र के बैंक बड/ेप्रमुि चलननधि प्रदाता 
बने वहीं ववदेश़ी बैंक और प्राथसमक व्यापारी चलननधि के 
उपभोकता बने।

1.21 इस संबंि में, चूंकक म्यूचुअल ्ंड चलननधि का 
उपभोकता है और इसने प्रो साइसकलकल व्यवहार प्रदसश्षत 
कक्या/ददिा्या है ववरशेतौर पर जब ब्याज़ दरों के आउटलुक 
में कम़ी/मंदी थ़ी, क्योंकक उनके समग् िजाना बबल और 
ददनांककत सरकारी बॉनड “प्रबंिन के तहत आस्त” ऋण 
के एक भाग के रूप में ्यह दशा्ष्या है कक ससतंबर 2017 से 
्पे्रड उतपादों की तुलना में उललेिऩी्य धगरावट हुई है (चाट्ष 
1.30)। उस़ी सम्य, म्यूचुअल ्ंड के सलए बैंक चलननधि 
व्यव्था9 ने प्रो साइसकलकल माग्ष/ पधिनत को अपना्या 
और ्यह तब हुआ जब ब्याज़ दर के रुि में मंदी और एक 
समान रही। इसका अथ्ष ्यह है कक व्यवहार में लगातार 
नैनतक ितरा है सजसमें ववतत़ी्य मध्य्थताओ ं दवारा 
चलननधि ब़ीमा के सलए आस्त प्रबनिक को अनुमनत दी 
गई कक वे अप्या्षपत ननवेश को बढ़ात ेहुए ्य़ीलड पर लोड 
करे (चाट्ष 1.31 और 1.32)। 

1.22 साथ ही, ससतंबर 2017 से म्यूचुअल ्ंड में 
आकस्मक चलननधि व्यव्था उपलबि करने में सरकारी 

चयाटि्थ 1.29: सरकयारी प्रर्िूर् बयाजयार में म्चूयुअ् फनडों कया  
प्रो-सयाइषक्क व््िहयार

स्ो्: सेब़ी और बलूमबग्ष।
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चयाटि्थ 1.30: मूल्यंा्र उतपयादों में रनिेश और जती-सेक/टिी-बब्/सतीबतीए्ओ

स्ो्: सेब़ी
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चयाटि्थ 1.31: पररसपंषत् प्रबंधन कंपरन्ों (एएमसती) के भ्ए बैंक-्याइन बनयाम 
जती-सेक और टिी-बब्ों में एएमसती आबंटिन 

स्ो्: आरब़ीआई 
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चयाटि्थ 1.32: एएमसती के भ्ए बैंक ्याइन और 10 िषषी् जती-सेक अज्थन 

स्ो्: आरब़ीआई और बलूमबग्ष । 
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9  श़ीर्ष ग्यारह आस्त प्रबंिन कंपनन्यों के सलए बैंक व्यव्था जो समग् ए्यूएम के अ्स़ी प्रनतशत को दशा्षता है।
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चयाटि्थ 1.33: एएमसती के भ्ए बैंक ्याइनों में बैंक समहूों कया दहससया

स्ो्: आरब़ीआई 

क्षेत्र के बैंक /ननज़ी क्षेत्र के बैंकों के संबसनित दह्से में 
तजे धगरावट हुई, ए्ब़ी ने संबसनित श्ेयर में ववृधि दज्ष 
की (चाट्ष 1.33)। ऐसे व्यवहार के सलए दो कारण हो सकत े
हैं। चूंकक, ऐस़ी पुस्ट/ पककी के्डडट व्यव्था एलस़ीआर की 
गणना के सलए 100 प्रनतशत रन ऑ् की आवश्यकता 
होग़ी, ननज़ी क्षेत्र के बैंकों के पास एसएलआर के सलए थोडा 
सा ही अधिशरे है और मज़बूत के्डडट ववकास प्रो्पेकटस के 
सलए पा्या ग्या कक चलननधि प्राविान लाभकारी नहीं है। 
दसूरी तर्, ववदेश़ी बैंकों के पास बड़ी मात्रा में एसएलआर 
अधिशरे है (बॉकस 3.3 चाट्ष 5 ए) और ऐसा लगता 
है कक कुछ मात्रा में के्डडट की चाह है। जबकक, अनत-
वववेकपूण्ष पररपे्रक््य में देिें तो ऐसे चलननधिगत प्राविान  
अनुकूल लग सकत ेहैं, परंतु दबावग््त पररस्थनत्यों में 
बाज़ार के उथलेपन के कारण आस्त बाज़ार से ननधि्यन 
बाज़ार की तर् और क्र ववपरीत ददशा में चलननधिगत 
मांगों का अतंरण होने से ्व-सुदृढ़ीकरण ्ीडबकै लूप  
का सजृन होता है और इससलए वववेकपूण्ष अनवेक्षण ज़रूरी 
है। 

1.23 अखिल भारत़ी्य समग् घर की कीमत के सूचकांक 
(ए्प़ीआई) में वपछले वर्ष की तदनुरूप़ी नतमाही के 8.3 
प्रनतशत की तुलना में 2017-18 की पहली नतमाही में 
7.6 प्रनतशत (वर्ष दर वर्ष) तक संतुसलत ववृधि हुई (चाट्ष 
1.34)। गहृ ननमा्षण की ववतत आस्त्यों के सलए समग् 
गैर नन्पादन अधग्म अनुपात में माच्ष 2017 के 1.28 
से माच्ष 2018 में 1.51 प्रनतशत की ववृधि हुई। िुदरा गहृ 
ननमा्षण के िंडों में बढ़त ेहुए के्डडट आबंटन10 के बढ़ रहे 
प्रभावों को ध्यान में रित ेहुए बढ़त़ी हुई ववृधि के सलए 
के्डडट के मानकों में होने वाली संभाववत कम़ी से परहेज 
करने की आवश्यकता है।

सियाांरती जोखिम सिचेषिण11

1.24 नव़ीनतम सवाांग़ी जोखिम सवचेक्षण में घरेलू समस्ट 
स्थनत्याँ, सं्थागत और छह महीने से भ़ी अधिक सम्य 
का बाज़ार जोखिम, सहभाधग्यों को वसैशवक जोखिम को 
समझने के सलए संतुसलत संभावनाएँ दी गई हैं। लगभग 

10  31 माच्ष 2017 के 12.1 प्रनतशत से माच्ष 2018 की स्थनत के अनुसार कुल गैर िाद्यानन बका्या के्डडट के िुदरा गहृ िंडों में 12.7 की ववृधि हुई।
11  दस अकं ्केल पर ववतत़ी्य प्रणाली के दवारा वत्षमान में सामना ककए गए बड ेजोखिमों के संबंि में सवाांग़ी जोखिम सवचेक्षण का आश्य ्यह है कक वे ववशरेज्ों के 
दृस्टकोण को जानना है। ववशरेज्ों में ववतत़ी्य मध्य्थताओ ंमें बाज़ार सहभाग़ी, सशक्षाववदों और रेदटगं एजेंस़ी शासमल हैं। इसे अि्ष वावर्षक आिार पर आ्योसजत कक्या 
जाता है और ए्एसआर में ररपोट्ष कक्या ग्या है। सवचेक्षण के संबंि में वव्ततृ ववशलेरण के सलए कृप्या अनुबंि 1 देिें।
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40 प्रनतशत उततरदाताओ ंने महसूस कक्या है कक घरेलू 
बैंककंग क्षेत्र के प्रो्पेकटस में अगले एक वर्ष में कुछ सुिार 
होने वाला है, जबकक अन्य उततरदाता ने अभ़ी भ़ी एनप़ीए 
में ननरंतर ववृधि और बैंक में गवननेंस के मानकों में कम़ी 
की धचतंा को व्यकत कक्या।

चयाटि्थ 1.34: रहृ कीम् सचूकयाकं

स्ो्: आरब़ीआई 
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अध्या् II
वित्ती् संस्याएँ : सुदृढ़्या और समुत्यानशक््

वर्ष 2017-18 के दरम्यान अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों (एससीबी) की ऋि वदृ्धि ने जोर पकडया जबकक जमया वदृ्धि धीमी 
रही। सकल अनज्षक अचरिम (जीएनपीए) अनुपयात में वदृ्धि जयारी रहने के कयारि बैंककंग क्ेत्र में दबयाव बनया हुआ है। प्यावधयानों 
में वदृ्धि के कयारि अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों की लयाभप्दतया में आशंिक चगरयावट आई। इससे अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों 
के द्वनन्मयांतग्षत पूंजी अनुपयात पर दबयाव बढया। 

मकै्ो-स्ेटस परीक्ि ्ह इंचगत करतया है कक आधयारभूत पररदृष्् में अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों कया जीएनपीए अनुपयात 
मयाि्ष 2018 के 11.6 प्नतित से बढकर मयाि्ष 2019 तक 12.2 प्नतित तक हो जयाएगया। इसी अवचध में प्ियालीगत 
जोणिम भयाररत आजस्त अनुपयात (सीआरएआर) 13.5 प्नतित से चगर कर 12.8 प्नतित तक हो सकतया है। संवेदनिीलतया 
द्वशलेरि ्ह इंचगत करतया है कक जीएनपीए अनुपयात पर तीव्र आघयात होने से लगभग 20 बैंकों कया सीआरएआर घटकर 
कर 9 प्नतित से नीिे िलया जयाएगया, जजनमें सयाव्षजननक क्ेत्र के बैंकों (पीएसबी) की संख्या अचधक होगी। 

त्वररत सुधयारयात्मक कयार्षवयाई ढयांिया (पीसीए पीएसबी) के अतंग्षत आने वयाले सयाव्षजननक क्ेत्र के बैंकों पर ककए गए मकै्ो-
स्ेटस परीक्ि ्ह इंचगत करत ेहैं कक उनके जीएनपीए अनुपयात कया ह्यास होगया और वह मयाि्ष 2018 के 21.0 प्नतित से 
बढकर मयाि्ष 2019 में 22.3 प्नतित हो जयाएगया जजनमें से 6 पीसीए पीएसबी में, आधयारभूत पररदृश् में, पूंजीगत चगरयावट 
आ सकती है। पीसीए ढयांिया बैंककंग क्ेत्र में हो रही चगरयावट को रोक कर द्वत्ती् जस्थिरतया जोणिम को कम करने में मदद 
दे सकतया है। इससे आगे होने वयाली पूंजी कटौती पर रोक लगेगी और बैंकों को अपनया सयामयान्् पररियालन पुन: िुरू करने 
में तयाकत शमलेगी।

इंटर-बैंक नेटवक्ष  द्वशलेरि से ्ह ज्यात होतया है कक अतंर-बैंक बयाजयार कया आकयार घटया है जबकक द्पछले वर्ष की तुलनया 
में मयाि्ष 2018 में अतंरसंबंधों कया स्तर कुछ बढया है। बैंककंग नेटवक्ष  के संसग्ष द्वशलेरि से ्ह इंचगत होतया है कक ्दद 
ऐसया बैंक, जजसमें संसग्षजन्् हयानन की सवया्षचधक संभयावनया हो, द्वफल हो जयातया है तो इससे बैंककंग प्ियाली के दट्र-1 पूंजी 
को 9.0 प्नतित सोल्वेंसी हयानन होगी।

1 इस अध्या् में कक्या ग्या द्वशलेरि 14 जून 2018 को उपलब्ध नवीनतम आंकडों के आधयार पर कक्या ग्या है, जो अनंनतम है।
2 द्वशलेरि ररजव्ष बैंक के प््षवेक्ी द्ववरिों पर आधयाररत हैं जजसमें अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों के बड ेउधयारकतया्षओ ंके आकंडों को छोडकर केवल घरेलू पररियालनों को ियाशमल कक्या 
ग्या है। बड ेउधयारकतया्षओ ंके आकंड ेबैंक के वजैशवक पररियालन पर आधयाररत हैं। अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों में सयाव्षजननक क्ेत्र के बैंक, ननजी क्ेत्र के बैंक और द्वदेिी बैंक ियाशमल हैं।
3 दट्र-1 शलवरेज अनुपयात कया अथि्ष है दट्र-1 पंूजी और कुल आजस्त्ों के बीि अनुपयात। कुल आजस्त्ों में ऑफ-बेलेंसिीट मदों कया समतुल्् के्डिट ियाशमल है।

खंड I
अनुसूचि् ियाणिक््क बैंक1

2.1 इस िंि में अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों (एससीबी) 
की सुदृढतया एवं लिीलेपन पर मोटे तौर पर दो उप-िीर्षकों 
i) ननष्पयादन, और ii) लिीलयापन के अतंग्षत ििया्ष की गई 
है। इसके शलए पररदृष््ों और एकल-घटक संवेदनिीलतया 
द्वशलेरि के मयाध्म से मैक्ो स्ेटस परीक्िों2 कया उप्ोग 
कक्या ग्या है।2.

कया््यननष्यादन

2.2 अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों की ऋि-वदृ्धि ने, 
सभी बैंक समूहों में, शसतंबर 2018 और मयाि्ष 2018 के 
बीि वर्ष दर वर्ष आधयार पर जोर पकडया। ककंतु पीएसबी 

की जमया-वदृ्धि में चगरयावट आई जजससे सभी अनुसूचित 
वयाणिज््क बैंकों की जमया-वदृ्धि में चगरयावट आई।  
शसतंबर 2017 और मयाि्ष 2018 के बीि उनके सीआरएआर 
और दट्र-1 शलवरेज अनुपयात3 में मयामूली चगरयावट आई 
(ियाट्ष 2.1)। 

2.3 अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों कया कर पशियात लयाभ 
शसतंबर 2017 और मयाि्ष 2018 के बीि मुख्तः जोणिम 
के शलए उच्ि प्यावधयान के कयारि तजेी से घट ग्या(ियाट्ष 
2.1)। उनकी कुल पररियालननक में िुधि ब््याज आ् 
(एनआईआई) कया दहस्सया बढकर 2017-18 में 65.2 
प्नतित हो ग्या जो 2016-17 में 63.7 प्नतित थिया 
जबकक अन्् पररियालननक आ् (ओओआई) में चगरयावट 
आई। अन्् पररियालननक आ् घटकों में शसक्ूररटीज की 
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ियार्य 2.1: ननष्यादन के िुननदंया संके्क

स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां
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िरीद-बबक्ी के कयारि हुए लयाभ/हयानन की मयात्रया में 2016-
17 की तुलनया में 2017-18 में उल्लेिनी् चगरयावट आई। 
इसी तरह अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों के मयामलों में 
ब््याज्ुकत दे्तया की लयागत और ब््याज प्याज्त आजस्त्ों 
पर प्नतफल में 2016-17 की तुलनया में 2017-18 में कमी 
आई। अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों कया लयाभप्दतया अनुपयात 
ऋियात्मक हो ग्या जजसकया मुख् कयारि सयाव्षजननक क्ेत्र 
के बैंक रहे। 

आकस् गुिित्या 
2.4 एससीबी कया सकल गैर ननष्पयादनकयारी अचरिम 
(जीएनपीए) अनुपयात शसतंबर 2017 के 10.2 प्नतित से 
बढकर मयाि्ष 2018 में 11.6 प्नतित हो ग्या। हयालयंाकक 
प्यावधयानों में वदृ्धि के कयारि इसी अवचध के शलए उनके 
ननवल गैर ननष्पयादनकयारी अचरिम (एनएनपीए) अनुपयात 
में मयामूली सी बढत हुई। इसी अवचध में उद्ोग के्त्र 

कया जीएनपीए अनुपयात 19.4 प्नतित से बढकर 22.8 
प्नतित हो ग्या जबकक दबयावरिस्त आजस्त अनुपयात  
बढकर 23.9 प्नतित से 24.8 प्नतित हो ग्या। 
उद्ोग के्त्र के भीतर, 'रत्न और आभूरि', 'संरिनया', 
'कयागज और कयागज उत्पयाद', 'सीमेंट और सीमेंट उत्पयाद' 
तथिया 'इंजीनन्री' जैसे उप के्त्रों के दबयावरिस्त आजस्त 
अनुपयात में शसतंबर 2017 की तुलनया में मयाि्ष 2018 में 
वदृ्धि दज्ष हुई। इसी अवचध में 'ियाद् प्संस्करि', और  
'कपडया' उप के्त्रों की आजस्त गुिवत्तया में सुधयार हुआ। 
शसतंबर 2017 की तुलनया में मयाि्ष 2018 में सभी बैंक 
समूहों के बीि प्यावधयान कवरेज अनुपयात में वदृ्धि हुई। 
बैंक समूहों में एफबी कया सवया्षचधक प्यावधयान कवरेज 
अनुपयात (88.7 प्नतित) रहया और उसके बयाद ननजी बैंकों 
(31.ऋ प्नतित) और पीएसबी (47.1 प्नतित) कया क्म 
रहया (ियाट्ष 2.2)।

4 ब््याज्ुकत दे्तयाओं की लयागत ब््याज व््् और औसत ब््याज्ुकत दे्तयाओं के बीि अनुपयात के रूप में पररकशलत है। 
5 ब््याज अज्षक आजस्त्ों कया प्नतफल ब््याज आ् और औसत ब््याज आ् आजस्त्ों के बीि अनुपयात के रूप में पररकशलत है।
6 स्पे्ि को ब््याज अज्षक आजस्त्ों पर प्नतफल और ब््याज्ुकत दे्तयाओं में अतंर के रूप में पररकशलत कक्या ग्या है।
7 आजस्त गुिवत्तया के द्वशलेरि के प््ोजन से दबयावरिस्त आजस्त्ों को जीएनपीए और पुन:संरचित मयानक अचरिमों के जोड के रूप में पररभयाद्रत कक्या ग्या है।

ियार्य 2.1: ननष्यादन के िुननदंया संके्क (जयारी)
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ियार्य 2.2: ्ररसं्कत् गुिित्या के िुननदंया संके्क

8 प्यावधयान कवरेज अनुपयात = एनपीए हेतु कक्या ग्या प्यावधयान*100/जीएनपीए. बट्या ियातया के प्यावधयानों को इसमें ियाशमल नहीं कक्या ग्या है।
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बड ेउधयारक्या्यओ ंके ऋिों की गुिित्या9 

2.5 शसतंबर 2017 और मयाि्ष 2018 के बीि एससीबी की 
कुल ऋि ननवेि सूिी और जीएनपीए में बड ेउधयारकतया्षओ ं
की दहस्सेदयारी में मयामूली कमी आई। मयाि्ष 2018 में 
बड ेउधयारकतया्षओ ंकया सकल अचरिम 54.8 प्नतित और 

जीएनपीए 85.6 प्नतित रहया। द्विरे उल्लेि ियातों 
(एसएमए-2) के वग्ष 2 में सकल अचरिमों के अनुपयात के 
रूप में सभी बैंक समूहों में चगरयावट देिी गई। सबसे बड े
100 बड ेउधयारकतया्षओ ंकी सकल अचरिमों में दहस्सेदयारी 
15.2 प्नतित और एससीबी के जीएनपीए में 26 प्नतित 
दहस्सेदयारी रही (ियाट्ष 2.3)।

9 बडया उधयारकतया्ष वह है जजससे 50 शमशल्न रुपए और उससे ऊपर की रयाशि कया ननचध आधयाररत और गैर-ननचध आधयाररत जोणिम है। ्ह द्वशलेरि एससीबी के वजैशवक पररियालनों 
के आधयार पर कक्या ग्या है।
10 ररजव्ष बैंक की 12 फरवरी 2018 की अचधसूिनया के अनुसयार उधयारदयातयाओं को ियादहए कक वे िूक होने पर दबयावरिस्त आजस्त्ों को ननमनशलणित वगगों के अनुसयार द्वशिष्ट उल्लेि 
ियातया में वगगीकृत कर ऋि ियातों में ननमया्षि हो रहे दबयाव को तत्कयाल वगगीकृत करें:
एसएमए-0 : मूल रयाशि ्या ब््याज ्या अन्् कोई भुगतयान जो आशंिक ्या पूि्ष रूप से 1-30 ददनों से लंबबत है: 
एसएमए-1 : मूल रयाशि ्या ब््याज ्या अन्् कोई भुगतयान जो आशंिक ्या पूि्ष रूप से 31-60 ददनों से लंबबत है:
एसएमए-2 : मूल रयाशि ्या ब््याज ्या अन्् कोई भुगतयान जो आशंिक ्या पूि्ष रूप से 61-90 ददनों से लंबबत है.

ियार्य 2.3: बड ेउधयारक्या्यओ ंके बयारे में ्ररसं्कत् गुिित्या के िुननदंया संके्क
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जरोणखम

बैंककंग कस्र्या संके्क

2.6 बैंककंग जस्थिरतया संकेतक (बीएसआई) ्ह दिया्षत ेहैं 
कक लयाभप्दतया और आजस्त गुिवत्तया में चगरयावट से बैंककंग 
क्ेत्र की जस्थिरतया के शलए जोणिम बढ सकतया है(ियाट्ष 2.4 
और 2.5)।

2.7 एससीबी की कमजोर लयाभप्दतया चितंया कया द्वर् 
है क्ोंकक लयाभ कम होने से बैंक अनपेक्क्त हयानन्ों से 
बिने के शलए प्यावधयान नहीं कर पयाएंगे और उनके समक् 
प्नतकूल आघयातों कया जोणिम बनया रहेगया। एससीबी की 
आजस्त्ों पर मयाि्ष 2018 में भी मीडि्यान ररट्षन में  
कमी आई (ियाट्ष 2.6)। ऐसे कई संरिनयागत कयारि हैं 
जजनकी वजह से एससीबी की लयाभप्दतया कम हो रही 
है, जसेै कक ऋि से नुकसयान के शलए उच्ि प्यावधयान,  
उधयार कया बनया रहनया, लयागत में वदृ्धि और रयाजस्व में 
चगरयावट। 

2.8 कमजोर बैंकों (14 बैंक ऐसे हैं जजनकया आजस्त 
प्नतलयाभ ननमनतर है) की लयाभप्दतया शसतंबर 2016 से 
औसत रूप से घट रही है। उनकी आघयात सहनी्तया 
को सुधयारने के शलए अचधक प््यास करने की जरूरत है 
(ियाट्ष 2.7)। हयालयांकक ऐसे कमजोर बैंकों कया पूव्ष प्यावधयान 
पररियालननक लयाभ (ईबीपीटी) थिया, तुलन-पत्र पर एनपीए के 
शलए उच्ि जोणिम प्यावधयान के कयारि उनकी लयाभप्दतया 
में कमी आई।

11 द्वशभन्न बीएसआई िया्मेन्िन के तहत बतयाई गई पधिनत और मूल संकेतक संलग्नक में ददए गए हैं।
12 55 एससीबी के नमूने।

ियार्य 2.4: बैंककंग कस्र्या संके्क

टरप््िती: संकेतक मूल्् में वदृ्धि कम जस्थिरतया को दिया्षती है। प्त््ेक इया्मेन्िन की िौियाई 
जोणिम में उसकी दहस्सेदयारी को दिया्षती है।
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां और स्टयाफ गिनया

ियार्य 2.5: बैंककंग कस्र्या खयाकया

टरप््िती: कें द्र से दरूी जोणिम में वदृ्धि को दिया्षती हैं। 
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां और स्टयाफ गिनया

ियार्य 2.6: सरकयारी क्ेत्र के बैंकों की बैंकियार लयाभप्रद्या12
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

समुत्यानशक्् - दबयाि ्रीक्ि 

मकै्रो-दबयाि ्रीक्ि-ऋि जरोणखम13

2.9 ऋि जोणिम के संबंध में मकै्ो-दबयाव परीक्िों के 
मयाध्म से भयारती् बैंककंग प्ियाली की मकै्ो-इकॉनोशमक 
आघयातों के प्नत आघयात सहनी्तया कया परीक्ि कक्या 
ग्या। इन दबयाव परीक्िों में प्नतकूल ककंतु संभयाव्् मैक्ो 
इकोनोशमक आघयातों के प्नत आघयात सहनी्तया कया अदंयाज 
लगया्या जयातया है (ब््ोरे के शलए कृप्या बॉकस 2.1 देिें)। 
इन परीक्िों में एक आधयारभूत और दो (मध्म और 

उच्ि) प्नतकूल मैक्ो इकोनोशमक जोणिम पररदृश्ों को 
ियाशमल कक्या ग्या है (ियाट्ष 2.8)। आधयारभूत पररदृश् में 
्ह मयानया ग्या कक वतमया्षन आचथि्षक पररजस्थिनत भद्वष््14 
में भी बनी रहेगी। प्त््ेक मकै्ो इकोनोशमक िरों के 
ऐनतहयाशसक आकंडों में मयानक द्विलन के आधयार पर 
प्नतकूल पररदृश् को प्या्त कक्या ग्या: अथिया्षत मध्म 
दवयाब के शलए 1 मयानक द्विलन (एसिी) तक और तीव्र 
दवयाब (10 वर्ष कया ऐनतहयाशसक ियाटया) के शलए 1.25 से 2 
एसिी15। दबयाव पररक्ि कया दया्रया एक वर्ष कया है।

ियार्य 2.7: सरकयारी क्ेत्र के बैंकों के ननम्न्र ि्ु््यक की लयाभप्रद्या (आरओए प्रन्श् में) 

स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां

ियार्य 2.8: समकषर आच््यक ्ररदृश्् की मयान्््याएं16 

13 द्वस्ततृ पधिनत अनुलग्नक 2 में दी गई है 
14 जीवीए में संवदृ्धि, जीिीपी की तुलनया सकल द्वत्ती् घयाटया अनुपयात, सीपीआई (सं्ुकत) मुद्रया स्फीनत, भयाररत औसत उधयार दर, जीिीपी की तुलनया में नन्या्षत अनुपयात, जीिीपी 
की तुलनया में ियालू ियातया िरे अनुपयात 
15 दोनों पररदृष््ों में प्त््ेक नतमयाही में 0.25 एसिी से ननरंतर वदृ्धि
16 ्े दबयाव पररदृष्् बहुत कड ेतथिया अनुदयार मूल््यांकन के हैं जो कजल्पत और अत््ंत प्नतकूल आचथि्षेक पररजस्थिनत्ों से संबंचधत हैं। तथियाद्प इन पररदृष््ों को पूवया्षनुमयान ्या अपेक्क्त 
पररियाम के रूप में नहीं समझया जयानया ियादहए।
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बॉ्स 2.1: बैंकों ्र दबयाि के ्रीक्ि कया उद्ेश््
 बैंक दबयाव परीक्ि ऐसी अभ्यास प्कक््या है जजसके 
मयाध्म से ्ह अनुमयान लगया्या जयातया है कक प्नतकूल आचथि्षक 
पररदृश्ों में बैंक ्या कोई बैंक समूह प्या्ष्त रूप से पंूजी 
संपन्न रहत ेहैं ्या नहीं (गोल्िस्टीन 2017)। 1990 के दिक 
के उत्तरयाध्ष से अतंररयाष्टी् मुद्रया कोर (आईएमएफ) दवयारया 
इस तरह के परीक्ि ककए जया रहे हैं, लेककन वैजशवक द्वत्ती् 
संकट के बयाद इसे महत्व प्या्त हुआ। उदयाहरि के शलए, 2009 
में ्ूएस फेिरल ररजव्ष दवयारया ककए गए प््षवेक्ी पूंजी आकलन 
कया््षक्म (एससीएपी), जो बयाद में व््यापक पूंजी द्वशलेरि और 
समीक्या (सीसीएआर) के रूप में उभरया, ने व््जकतगत बैंकों की 
पूंजी नन्ोजन प्कक््या में ऐसे तनयाव परीक्िों के पररियाम को 
प्भयावी ढंग से जोडया।
 मुख् रूप से, दबयाव परीक्ि कया उद्ेश् "्दद ऐसया होगया 
तो क्या होगया" अभ्यास के शलए है। इसशलए पररदृश्ों और 
अतंनन्षदहत धयारियाओं कया ननमया्षि महत्वपूि्ष है। पररदृश्ों 
के ननमया्षि के बयारे में सयामयान्् ददियाननददेि ्ह है कक उन्हें 
"तीव्र लेककन व््यावहयाररक" होनया ियादहए। पररदृश्ों कया ननमया्षि 
क्ेत्रयाचधकयार के आधयार पर अलग-अलग हो सकतया है। उदयाहरि 
के शलए, बैंक ऑफ इंग्लैंि के नए दबयाव परीक्ि कयाल में, 
पररदृश्ों को सम् के द्वपरीत बनयाने कया प््यास कक्या जया 
रहया है: " जोणिम बड ेहोने पर दबयाव परीक्ि अचधक तीव्र हो 
जयाएगया और इन जोणिमों के उत्पन्न होने पर ्या कम होने 
इन परीक्िों की तीव्रतया कम हो जयाएगी'' (ब्याजज्र 2015)।  
भयारत के मयामले में, मकै्ो इकोनोशमक आघयातों के प्नत 
बैंककंग क्ेत्र की आघयात सहनी्तया कया पतया लगयाने के शलए, 
तीन कजल्पत पररदृश्ों के तहत,  जोणिम के शलए मकै्ो 
तनयाव परीक्ि ्थिया, आधयारभूत, मध्म तनयाव और तीव्र 
तनयाव, आ्ोजजत ककए जयात ेहैं जजसकी ररपोट्ष जून 2011 
से द्वत्ती् जस्थिरतया ररपोट्ष (एफएसआर) में प्स्तुत की जया 
रही है। वत्षमयान में, तीनों पररदृश् कजल्पत प्नतकूल आघयातों 
पर आधयाररत हैं, जजसमें समजष्ट आचथि्षक िरों, जसेै कक 
सकल मूल््वचध्षत (जीवीए) संवदृ्धि, जीिीपी अनुपयात में सकल 
रयाजकोरी् घयाटया, सीपीआई मुद्रयास्फीनत, भयाररत औसत उधयार 
दर, जीिीपी तथिया नन्या्षत अनुपयात तथिया  ियालू ियातया िरे और 
जीिीपी अनुपयात, की तीव्रतया बढयाई जयाती है। भयारती् बैंकों 
के शलए दबयाव प्भयाव मूल््यांकन बैंककंग क्ेत्र की सकल गैर-
ननष्पयाददत आजस्त्ों (जीएनपीए) पर तीन पूरक इकोनोमेदटक 
मॉिल जसेै, मल्टी वेररएट रररेिशिन, वेकटर ऑटो रररेििन 
(वीएआर) और कवयांटयाइल रररेििन (द्ववरि - अनुलग्नक 2 
में) के तहत प्नतकूल मकै्ो पररदृश्ों के ऊपर से नीिे तक 
प्ियालीगत प्भयाव से जुडतया है। । इन तीन मॉिलों से प्या्त 
जीएनपीए के औसत अनुमयानों को बैंक समूह के स्तर पर 
प्स्तुत कक्या ग्या है। 

 वत्षमयान में, ककसी व््जकतगत बैंक की पूंजी प्या्ष्ततया 
पर मकै्ो इकोनोशमक आघयात कया सवयाांगीि मूल््यांकन में 
पहले जोणिम भयाररत आजस्त्ों (आरिब्ल््ूए) कया अनुमयान 
उसके बयाद उसके बयाद कर पशियात लयाभ (पीएटी)  अनुमयान 
कया क्म आतया है। आरिब्लूए अनुमयान में िूक की असंगत 
क्ेत्री् संभयावनया के अनुमयान प्या्त करने के बयाद ऋि जोणिम 
के शलए आतंररक रेदटगं आधयाररत फॉमू्षलया (आईआरबी) के 
मयाध्म से बैंक-वयार आरिब्ल््ूए कया अनुमयान ियाशमल है। 
आरिब्ल््ूए (के्डिट जोणिम के अलयावया) कया अनुमयान भूतकयाल 
में औसत वदृ्धि दर के आधयार पर लगया्या जयातया है। बैंक स्तर 
पर पीएटी कया अनुमयान भद्वष्् में संभयाव््  िुधि ब््याज आ्, 
अन्् पररियालन आ्, अन्् व््् और प्यावधयानों के आधयार 
पर लगया्या जयातया है।
 ऋि जोणिम के शलए सवयाांगीि मकै्ो-स्ेटस परीक्ि के 
अलयावया, बैंक-द्वशिष्ट ्या अन्् ककसी द्वशिष्ट  कमजोरी कया 
पतया लगयाने के शलए कई एकल-घटक संवेदनिीलतया परीक्ि 
ककए जयात े हैं। ऊपर उजल्लणित पधिनत में मकै्ो-इकोनॉशमक 
आघयात कया 'प्थिम स्तरी् असर' उत्पन्न होतया है। इसमें 
'फीिबकै' ्या 'दद्वती् स्तरी्' प्भयाव ियाशमल नहीं है (हॅल्िने, 
2009)। मकै्ो-इकोनॉशमक आघयातों के प्भयाव को ध्यान में 
रिकर संक्मि प्भयाव के कयारि हुए ऋि िोधन क्मतया में 
हुए ह्यास को देित ेहुए इस ररपोट्ष में इस तरह के फीिबकै 
को सीशमत तरीके ियाशमल कक्या ग्या है।
 तथियाद्प, उल्लेिनी् है कक व््यावहयाररकतया को ध्यान में 
रित े हुए बनयाए गए कजल्पत दबयाव पररदृश्ों के तहत जो  
पररियाम प्या्त हुए वे न तो पूवया्षनुमयान हैं और न ही अपेक्क्त 
पररियाम। तनयाव परीक्ि और उसके पररियामों के  प्कटीकरि 
से ्ह प््यास रहतया है कक सूिनया द्वरमतया, जजससे कक 
प्नतकूल पररजस्थिनत्यां वयास्तव में उभरने पर बयाजयार लडिडया 
सकत ेहैं, को दरू कक्या जया सके। दसूरे िब्दों में, आचथि्षक 
परीक्ि आचथि्षक एजेंटों के सयाथि समन्व् स्थियाद्पत करने के 
शलए एक महत्वपूि्ष उपकरि है जजससे कक द्वत्ती् जस्थिरतया 
सुदृढ हो सके और आचथि्षक संकट उत्पन्न होने पर बैंक बलैेंस-
िीट में आघयात सहनी्तया ननमया्षि हो सके।
संदभ्य: 
1. बे्जज़्र, एलेकस (2015), 'दी बैंक ऑफ इंग्लैंडस एपरोि 
टू स्ेटस टेजस्टंग दी ्ूके बैंककंग शसस्टम'. अकतूबर 29-30 को 
लंदन स्कूल ऑफ इकॉनोशमकस में एलएसई शसस्टशमक ररस्क 
सेंटर कॉन्फे्न्स में स्ेटस टेजस्टंग और मकै्ोपू्िेंशि्ल रेग््ूलेिन 
पर दद्या ग्या प्स्तुतीकरि। 
2. गोल्िस्टीन, मॉररस (2017),  'बैंककंग्स फयाइनल एकजयाम 
स्ेटस टेजस्टंग एंि बैंक कॅद्पटल रीफॉम्ष', पीटरसन इंस्टीट्ूट 
ऑफ इंटरनेिनल इकॉनोशमकस।
3. हॅल्िने, एंड््ू (2009), 'रीचथिकंकंग कफनयाजन्ि्ल नेटवक्ष ', 
कफनयाजन्ि्ल स्टूिेंट एसोशसएिन, एमसटरिॅम में 28 अप्ैल 
को दद्या ग्या भयारि।
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2.10 दबयाव परीक्ि ्ह संकेत देतया है कक आधयारभूत 
पररदृश् के तहत सभी एससीबी कया जीएनपीए अनुपयात 
मयाि्ष 2018 के 11.6 प्नतित से बढकर मयाि्ष 2019 तक 
12.2 प्नतित हो सकतया है। तथियाद्प, समजष्ट आचथि्षक 
पररजस्थिनत्यां ्दद िरयाब होती हैं तो इससे पडने वयाले 
दबयाव की जस्थिनत में उनकया जीएनपीए और भी बढ  
सकतया है (ियाट्ष 2.9)। बैंक समूहों में देिें तो अत््ंत 
प्नतकूल पररदृश्ों में सयाव्षजननक क्ेत्रों के बैंकों कया 
जीएनपीए अनुपयात मयाि्ष 2018 के 15.6 प्नतित से 
बढकर मयाि्ष 2019 तक 17.3 प्नतित हो सकतया है, 
जबकक ननजी बैंकों कया जीएनपीए अनुपयात 4.00 प्नतित 
से बढकर 5.3 प्नतित और द्वदेिी बैंकों कया जीएनपीए 
अनुपयात 3.8 प्नतित से बढकर 4.8 प्नतित हो सकतया 
है।

2.11 कजल्पत आधयारभूत समजष्ट पररदृश्ों में त्वररत 
सुधयार कयार्षवयाई फे्मवक्ष  (पीसीए पीएसबी) वयाले छ: पीएसबी 
कया सीआरएआर मयाि्ष 2019 तक द्वनन्याशमकी् स्तर के 
न््ूनतम 9 प्नतित से घट सकतया है। इसमें सरकयार 17 
की दोबयारया ककसी पुन:पंूजीकरि ्ोजनया को द्वियार में नहीं 
शल्या ग्या है। तथियाद्प, ्दद समजष्ट आचथि्षक पररजस्थिनत्यां 
िरयाब होती हैं तो अत््ंत प्नतकूल समजष्ट दबयाव पररदृश् 
में दस बैंकों कया सीआरएआर 9 प्नतित से नीिे जया 
सकतया है। इस प्कयार के अत््ंत प्नतकूल दबयाव पररदृश् 

ियार्य 2.9: सरकयारी क्ेत्र के बैंकों के जतीएन्तीए अनु्या् कया ्ररकलन
(द्वशभन्न पररदृष््ों के तहत)

टरप््िती: प्ियालीगत स्तर के जीएनपीए कया पूवया्षनुमयान तीन अलग-अलग ककंतु एक-दसूरे के पूरक इकोनोमेदटक मॉिले कया प््ोग करके कक्या ग्या : मल्टी वेररएट रररेििन, वेकटर ऑटो रररेिशसव 
और कवयांटयाइल रररेििन (जजसमें टेल ररस्क के समयाधयान के सयाथि-सयाथि समजष्ट आचथि्षक आघयातों के नॉन-लीनन्र पररियामों को द्वियार में शल्या ग्या है।) इन तीनों मॉिलों कया औसत जीएनपीए 
अनुपयात ियाट्ष में दद्या ग्या है। तथियाद्प बैंक समूहों के मयामले में मल्टीवेररएट रररेििन और वीएआर, इन दो मॉिलों कया ही उप्ोग कक्या ग्या है। 
स्रो्: स्ोत:ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां और स्टयाफ गिनया

ियार्य 2.10: सतीआरएआर - ्ररकलन

* 55 िुननदंया बैंकों की प्ियाली के शलए 
टरप््िती: पूंजीगत पूवया्षनुमयान अनुदयार कल्पनया के तहत कक्या ग्या है जजसमें लयाभ कमयाने वयाले 
एसीबी के पंूजीगत ररजव्ष में न््ूनतम 25 प्नतित लयाभ अतंरि को द्वियार में शल्या ग्या है। 
दहतयाचधकयारर्ों दवयारया उपलब्ध करया्ी गई ककसी पंूजी को इसमें द्वियार में नहीं शल्या ग्या है। 
स्रो्: स्ोत:ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्यां और स्टयाफ गिनया

17 तथियाद्प, 31 मयाि्ष 2018 तक वयास्तद्वक रूप में उपलब्ध करयाई गई पूंजी ने सरकयार की पूंजी उपलब्धतया ्ोजनया को प्भयाद्वत कक्या है।
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	 अध्या्	II वित्ती्	संस्याएँ	:	सुदृढ़्या	और	समुत्यानशक््

ियार्य 2.11: सतीईरी 1 ्ंूजती अनु्या् के ्ररकलन

* 55 ि्ननत बैंक प्ियाली के शलए 
नरोर: लयाभ अजज्षत करने वयाले सरकयारी क्ेत्र के बैंकों के शलए आरक्क्त पंूजी में 25% के न््ूनतम लयाभ अतंरि की संतुशलत पररकल्पनया के तहत पूंजी पूवया्षनुमयान कक्या ग्या है। ककसी भी दहतधयारक 
दवयारया लगयाई गई पंूजी की गिनया इसमें नहीं की गई है। 
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।

बॉ्स 2.2: ्तीसतीए ्तीएसबती की ्लुनया में गैर-्तीसतीए ्तीएसबती: ्ुलनयातमक विश्लेषि

 वैजशवक द्वत्ती् संकट ने प्भयावी द्वत्ती् संकट प्बंधन 
के शलए फे्मवक्ष  की कशम्ों और कई मयामलों में प्ियालीगत 
द्वत्ती् संस्थियानों को संभयालने की प्भयावी समयाधयान तंत्र 
की अनुपजस्थिनत को प्दशि्षत कक्या। जब एक द्वत्ती् 
संस्थियान कयाफी कमजोर हो जयातया है तो एक समयाधयात तंत्र की  
स्थियापनया की जयाती है, परंतु ननवयारक फे्मवक्ष  के सयाथि-सयाथि 
पूव्ष हस्तक्ेप उपया् पहले ही द्वत्ती् संस्थियानों में हो रहे ह्यास 
को रोक सकते हैं। द्वत्ती् के्त्रों के शलए महत्वपूि्ष है कक 
द्वनन्यामकों दवयारया प्यारंशभक कयार्षवयाई करने के शलए त्वररत 
सुधयारयात्मक कयार्षवयाई ढयंािे स्थियाद्पत करने िया दहए जजनमें 
पूव्षस्थियाद्पत स्तरों के वगगीकृत उत्पे्रक ियाशमल हों (द्वत्ती् 
संस्थियानों के शलए समयाधयान पधिनत पर कया््ष दल की ररपोट्ष, 
आरबीआई, 2014)।
 सयादहत्् में पीसीए की प्भयावोत्पयादकतया कया अध््न, 
मुख्त: अमेररकया में व््यापक रूप से कक्या ग्या है। इससे 
सभी सहमत हैं कक इसके पररियाम अच्छे रहे हैं, द्विेर रूप 

से बैंकों के शलए जोणिम कम करने में और पंूजी अनुपयात 
बढयाने में (उदयाहरि के शलए बेन्सटन और कॉफमेन 1997: 
अरिवयाल और जॉक 2001: एशलजयाल्दे और रेफू्ो 2004)। 
पीसीए ढयंािे कया सैधियंानतक रूप से समथि्षन करते हुए फे्शि्स 
और पॅरीजी (2007) ्ह दिया्षते हैं कक समुचित पूंजीगत 
द्वनन्म में एक नन्म समयादहत है जो i) प्या्ष्त पूंजीकृत 
बैंकों को ककतनी भी रयाशि ककसी भी जोणिमभयाररत आजस्त्ों 
में स्वतंत्र रूप से ननवेि करने की अनुमनत देतया है ii) मध्म 
स्तर की पूंजी वयाले बैंकों को अत््चधक जोणिमवयाली आजस्त्ों 
में ननवेि करने से प्नतबंचधत करतया है iii) अल्पंूजीकृत बैंकों 
को जोणिम भयाररत आजस्त्ों में ननवेि करने से प्नतबंचधत 
करतया है। फे्शि्स और पॅरीजी (2007) कया तक्ष  है कक पीसीए 
अचधदेि कया औचित्् अल्पपूंजीकृत बैंकों के द्वनन्यामकी् 
सहनिीलतया को रोकनया है। उकत अचधदेि के अभयाव में बैंकों 
को अपने पूंजी अनुपयात को मजबूत करने के शलए की जयाने 
वयाली कयार्षवयाई को कम प्ोत्सयाहन शमलतया है। 

में प्ियाली स्तर कया सीआरएआर मयाि्ष 2019 तक 15.5 
से घट कर 11.5 प्नतित हो सकतया है और आधयारभूत 
पररदृश् में सयाव्षजननक क्ेत्र के बैंकों कया सीआरएआर 12.8 
प्नतित तक घट सकतया है (ियाट्ष 2.10)। इस तरह के 
तीव्र दबयाव पररदृश् में छ: बैंकों कया समयान इजकवटी दट्र 
1 (सीईटी 1) सीआरएआर मयाि्ष 2019 तक द्वनन्म के 
अतंग्षत आवश्क न््ूनतम 5.5 प्नतित से नीिे जया सकतया 
है। कठोर दवयाब पररदृश् के तहत प्ियाली स्तर सीइटी 1 

पूंजी अनुपयात, मयाि्ष 2018 में 10.4 प्नतित की तुलनया 
में कम होकर मयाि्ष 2019 तक 8.6 प्नतित हो सकतया है  
(ियाट्ष 2.11)। सरकयार दवयारया घोद्रत पूंजीगत वदृ्धि ्ोजनया 
संभयाद्वत पूंजी की कमी की समस््या हल करने में सहया्क 
होगी और के्डिट वदृ्धि में उत्पे्रक भूशमकया ननभयाएगी।

2.12 पीसीए पीएसबी की तुलनया में गैर-पीसीए पीएसबी 
कया तुलनयात्मक द्वशलेरि बॉकस 2.2 में दद्या ग्या है।

(जयारी...)
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 भयारती् ररजव्ष बैंक ने 2002 में त्वररत सुधयारयात्मक 
कयार्षवयाई (पीसीए) की ्ोजनया उन बैकों के शलए आरंभ की थिी 
जजनकया जोणिम भयाररत आजस्त्ों की तुलनया में पूंजी अनुपयात, 
ननवल अनज्षक आजस्त्ों (एनएनपीए) और आजस्त्ों पर 
प्नतलयाभ (आरओए) द्वन्यामकी् उत्पे्रक बबदंओुं तक पहंुि 
जयातया है। इस ्ोजनया में अप्ैल 2017 में संिोधन कक्या ग्या 
थिया। संिोचधत पीसीए ढयंािे के अंतग्षत पंूजी, आजस्त गुिवत्तया 
और लयाभप्दतया के अलयावया लीवरेज की भी ननगरयानी की 
जयाती है। पीसीए के अंतग्षत बैंकों को लयाभयांि कया द्वतरि, 
लयाभ द्वपे्रि और ्हयंा तक कक कुछ प्कयार की जमयारयाशि्यंा 
स्वीकयार करने पर प्नतबंधों कया सयामयानया करनया पडतया है। 
इसके अलयावया, ियाियाओं के नेटवक्ष  के द्वस्तयार पर भी प्नतबंध 
होतया है और ऋिदयातयाओं को प्बंधन प्नतकर व ननदेिकों की 
िुल्क पर ऊपरी सीमया बनयाने के सयाथि-सयाथि उच्ि प्यावधयान 
बनयाए रिने की आवश्कतया होती है। दसूरे िब्दों में, वत्षमयान 
पीसीए ढयंािे कया पूरया जोर इस बयात पर है कक पूंजी कया और 
क्रि न हो और सबसे महत्वपूि्ष कक लिीलेपन के बबदं ुतक 
उन्हें सिकत बनया्या जयाए तयाकक अनतिीघ्र वे अपने सयामयान्् 
पररियालन प्यारंभ कर सकें । 

 11 पीएसबी वत्षमयान में पीसीए ढयंािे के अंतग्षत हैं।  
इन बैंकों की आजस्त गुिवत्तया में हयानन उच्ि रही जजससे 
अचधक प्यावधयान करने और डिलीवरेजजंग की आवश्कतया हुई 
इससे न केवल उनकी ऋि देने की क्मतया बजल्क उनकी 
जनतया की जमयारयाशि्यंा लेने व ऋि देने की इच्छया भी बयाचधत 
हुई। इन बैंकों की लयाभप्दतया और पंूजीगत जस्थिनत में क्रि 
देिया ग्या।

 गैर पीसीए पीएसबी18 की तुलनया में पीसीए पीएसबी के 
एनएनपीए अनुपयात के द्वशलेरि से पतया िलतया है कक पीसीए 
के अंतग्षत बैंकों कया एनएनपीए अनुपयात मयाि्ष 201819 में 
लगभग 12 प्नतित थिया (ियाट्ष 1)। पीसीए पीएसबी और गैर 
पीसीए पीएसबी के सीआरएआर के बीि कया अंतर द्पछले कुछ 
वरगों में बढ ग्या है (ियाट्ष 2)। हयालयंाकक, गैर पीसीए पीएसबी 
को वत्षमयान में हयानन हो रही है और पीसीए पीएसबी में कुछ 
वरगों के दौरयान होने वयाली हयानन कया दया्रया और बढया है (ियाट्ष 
3)। पीसीए पीएसबी कया लीवरेज अनुपयात शसतंबर 2016 के 
बयाद से लगयातयार िरयाब हो रहया है (ियाट्ष 4)।  

18 10 पीएसबी जो पीसीए के अतंग्षत नहीं हैं, को गैर पीसीए पीएसबी में ियाशमल कक्या ग्या है। 
19 बैंकों के शलए आरबीआई के संिोचधत पीसीए ढयांिे के अनुसयार एनएनपीए अनुपयात के शलए जोणिम सीमया 6 प्नतित है।

(जयारी...)
 नतमयाही जजसमें पीसीए के अंतग्षत द्वननदद्ष ष्ट पीएसबी को रिया ग्या अथिया्षत जून 2017 को समया्त नतमयाही में 5 बैंक, ददसंबर 2017 को समया्त 
नतमयाही में 5 बैंक और मयाि्ष 2018 को समया्त नतमयाही में 1 बैंक।
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 पहले बहुद्विर रररेििन मॉिल के मयाध्म से चगरयावट 
अनुपयात (एसआर) कया अनुमयान लगयाने के बयाद प्त््ेक समूह 
के शलए समयान कया््षप्ियाली कया प््ोग करते हुए पीसीए 
पीएसबी व गैर पीसीए पीएसबी के जीएनपीए अनुपयात कया 
अनुमयान पतया कक्या जया सकतया है: 

SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ∆GVAt–2 + β3 WALRt–1 – β4  t-3 + β5  t-2;

जहयंा ∆GVA मूल कीमत पर जीवीए वदृ्धि है, भयाररत औसत 
उधयार दर,  जीिीपी अनुपयात की तुलनया में ियालू ियातया िेर 
और  जीिीपी अनुपयात की तुलनया में सकल रयाजकोरी् 
घयाटया है। 

ननमनशलणित समीकरि कया उप्ोग करके जीएनपीए अनुपयात 
कया अनुमयान लगया्या ग्या है:

GNPAt+1=GNPAt+Slippage(t,t+1)–Recovery(t,t+1)–Write off (t,t+1)  

–Upgradation(t,t+1)

 जून 2002 से मयाि्ष 2018 के आंकिों कया उप्ोग करके 
ननकयाले गए अनुमयान से पतया िलतया है कक पीसीए पीएसबी 
कया जीएनपीए अनुपयात मयाि्ष 2018 में 22.3 प्नतित से 
बढकर मयाि्ष 2019 में 22.3 प्नतित हो सकतया है, जबकक गैर 
पीसीए पीएसबी कया कया जीएनपीए अनुपयात अपेक्याकृत मयाि्ष 
2018 में 13.5 प्नतित से मयामूली सया बढकर मयाि्ष 2019 
में 14.1 प्नतित हो सकतया है (ियाट्ष 5)। 

पीसीए पीएसबी और गैर पीसीए पीएसबी के सीआरएआर कया 
अनुमयान लगयाने के शलए इस सूत्र20 कया उप्ोग कक्या ग्या है:

 Capitalt+0.25*PAT21
t+1

CRARt+1 = _________________________________________
 RWA(Credit risk)t+1 + RWA(others)t+1

आगे और पंूजी प्वयाह के अभयाव में (अथिया्षत 31 मयाि्ष 2018 
तक के अनतररकत) पीसीए पीएसबी कया सीआरएआर बेसलयाइन 
पररदृश् में मयाि्ष 2018 के 10.8 प्नतित से घटकर  
मयाि्ष 2019 में 6.5 प्नतित हो सकतया है, जबकक गैर  
पीसीए पीएसबी कया सीआरएआर मयाि्ष 2018 के 12.0 
प्नतित से घटकर मयाि्ष 2019 में 10.6 प्नतित हो सकतया 
है (ियाट्ष 6)।
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5. भयारती् ररजव्ष बैंक (2014) द्वत्ती् संस्थियानों के शलए 
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20 मकै्ो दबयाव परीक्ि की कया््षप्ियाली कया उप्ोग करके पीएटी और आरिब्ल््ूए (के्डिट जोणिम) व आरिब्ल््ूए (अन््) कया अनुमयान पतया कक्या जया सकतया है। 
21 िूंकक आईआरएसी मयानकों के अनुसयार बैंक प्यावधयानों में वसूली धयारियाएं अतंनन्षदहत हैं, अत: अनुमयाननत प्यावधयानों में वसूली धयारियाएं अतंनन्षदहत हैं।
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2.13 द्वशभन्न पररदृश्ों के तहत बैंकों की दबु्षलतया और 
लिीलेपन के ननधया्षरि हेतु अनुसूचित वयाणि्् बैंकों पर 
मयाि्ष 2018 के आकंडों के आधयार पर केवल एक घटक पर 
आधयाररत संवेदनिीलतया दवयाब परीक्ि23 ककए गए। ऊपर 
से नीिे24 संवेदनिीलतया द्वशलेरि के मयाध्म से ऋि, 
ब््याज दर, इजकवटी कीमतों और िलननचध जोणिम के 
संबंध में उनके लिीलेपन कया अध््न कक्या ग्या। नीिे 
से ऊपर दवयाब परीक्ि के शलए उसी प्कयार के ननधया्षररत 
आघयातों कया प््ोग ि्ननत अनुसूचित वयाणि्् बैंकों पर 
कक्या ग्या।

के्डडर जरोणखम

2.14 एसिी25 (अथिया्षत ्दद 54 ि्ननत एससीबी कया 
औसत जीएनपीए अनुपयात 11.5 प्नतित से बढकर 17.5 
प्नतित हो जयाए) के कठोर आघयात से प्ियाली स्तर 
सीआरएआर 13.5 प्नतित से घटकर 10.4 प्नतित 
हो जयाएगया और दट्र-1 सीआरएआर 11.4 प्नतित से 
घटकर 8.1 प्नतित हो जयाएगया (ियाट्ष 2.12 क)। इसशलए 
प्ियाली स्तर पर पंूजी में ह्यास कया प्नतित लगभग 25 हो 
सकतया है। प्नत दवयाब परीक्ि पररियाम ्ह दिया्षत ेहैं कक 
प्ियाली स्तर सीआरएआर को कम करके 9 प्नतित तक 
लयाने के शलए 4.28 एसिी के आघयात की आवश्कतया है। 
बैंक स्तर पर दवयाब परीक्ि पररियाम ्ह दिया्षतें हैं कक 
20 बैंक, जजनकया एससीबी की कुल आजस्त्ों में 59.7 
प्नतित दहस्सया है, जीएनपीए अनुपयात में 3एसिी वदृ्धि के 
आघयात से अपेक्क्त सीआरएआर बनयाए रिने में असफल 
हो सकत ेहैं (ियाट्ष 2.12 ि)। उकत आघयात की जस्थिनत में 
पीएसबी पर इसकया तीव्र प्भयाव ददियाई दे सकतया है, 21 
पीएसबी में से 18 पीएसबी कया सीआरएआर 9 प्नतित से 
नीिे जया सकतया है।

22 के्डिट जोणिम के शलए समजष्ट दवयाब परीक्िों के अनतररकत संवेदनिीलतया द्वशलेरि भी कक्या ग्या। पूव्ष जस्थिनत में आजस्त गुिवत्तया(जीएनपीए) को प्त््क् आघयात ददए गए 
थेि, बयाद में प्नतकूल समजष्ट-आचथि्षक जस्थिनत्ों के संबंध में आघयात थेि। हयालयांकक, समजष्ट दवयाब परीक्िों कया कें द्र के्डिट जोणिम है लेककन संवेदनिीलतया द्वशलेरि में ऋि, ब््याज 
दर, इजकवटी कीमत और िलननचध जोणिम को ियाशमल कक्या जयातया है।
23 दवयाब परीक्िों के द्ववरि के शलए, कृप्या अनुबंध 2 देिें।
24 ऊपर से नीिे के दबयाव परीक्ि आरबीआई दवयारया ककए जयात ेहैं जो बैंकों पर ककए गए दबयाव परीक्िों के प्भयाव के तुलनयात्मक मूल््यांकन के समेककत बैंकवयार आकंडों और द्वशिष्ट 
पररदृश्ों पर आधयाररत होत ेहैं। जबकक, दसूरी ओर, नीिे से ऊपर दवयाब परीक्ि बैंकों दवयारया स्व्ं ककए जयात ेहैं जो उनके अपने आकंडों कया उप्ोग करत ेहुए आरबीआई दवयारया 
द्वननदद्षष्ट धयारियाओ ंअथिवया पररदृश्ों पर आधयाररत होते हैं। 
25 जीएनपीए अनुपयात के एसिी कया अनुमयान सन 2003 से त्रमैयाशसक आकंडों कया प््ोग करके कक्या ग्या है।

ियार्य 2.12: के्डडर जरोणखम – आघया् और प्रभयाि

नरोर: ि्ननत 54 एससीबी प्ियाली के शलए  
आघयात 1: जीएनपीए अनुपयात पर 1 एसिी आघयात
आघयात 2: जीएनपीए अनुपयात पर 2 एसिी आघयात
आघयात 3: जीएनपीए अनुपयात पर 3 एसिी आघयात
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।
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2.15 ि्ननत एससीबी के सीआरएआर कया द्वतरि 
दिया्षतया है कक जीएनपीए अनुपयात पर 3िी आघयात के तहत 
ननजी क्ेत्र के बैंकों और द्वदेिी बैंकों के सीआरएआर में 4 
प्नतित से भी कम कया बदलयाव हुआ जबकक द्वतरि के 
दयाएं आधे दहस्से पर पीएसबी कया वि्षस्व रहया (ियाट्ष 2. 13)। 
पीएसबी में से गैर-पीसीए की तुलनया में पीसीए पीएसबी ने 
आघयात से सीआरएआर में कयाफी बदलयाव महसूस कक्या, 
जो उनकी बदह्ों में अतंनन्षदहत दबयाव को इंचगत करतया है 
और जो उन्हें आघयातों के प्नत अनतसंवेदनिील बनया रहया 
है (ियाट 2.14)।

के्डडर संकें द्रि जरोणखम 

2.16 दवयाबरिस्त अचरिमों के अनुसयार िीर्ष व््जकतगत 
उधयारकतया्षओ ंपर द्वियार करत ेहुए बैंक के के्डिट संकें द्रि 
पर दवयाब परीक्ि दिया्षतया है कक िीर्ष तीन उधयारकतया्षओं 
दवयारया पुनभु्षगतयान में िूक26 करने के िरम पररदृश् में 
आठ बैंकों पर इसकया प्भयाव उल्लेिनी् थिया। एससीबी की 
कुल आजस्त्ों में 17.4 प्नतित दहस्सया इन बैंकों कया है। 
िीर्ष 1, 2 और 3 दवयाबरिस्त उधयारकतया्षओ ंदवयारया िूक 
करने के कजल्पत पररदृश् में प्ियाली स्तर के सीआरएआर 
पर प्भयाव क्मि: 63, 99 और 124 आधयार अकं होगया 
(ियाट्ष 2.15).

ियार्य 2.13: बैंकों के सतीआरएआर कया वि्रि
(जीएनपीए अनुपयात पर 3 एसिी आघयात के तहत)

नरोर: ि्ननत 54 एससीबी प्ियाली के शलए। 
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।

ियार्य 2.14: सतीआरएआर में बदलयाि कया दया्रया 
(जीएनपीए अनुपयात पर 3 एसिी आघयात के अतंग्षत)

26 िूक होने की जस्थिनत में, ्ह मयान शल्या जयातया है कक उधयारकतया्ष हयानन वग्ष में आ ग्या। ब््ौरे के शलए कृप्या अनुबंध 2 देिें।
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2.17 एकसपोजर के अनुसयार िीर्ष व््जकतगत उधयारकतया्षओ ं
पर द्वियार करत ेहुए बैंक के ऋि संकें द्रीकरि पर दवयाब 
परीक्ि दिया्षतया है कक िीर्ष तीन उधयारकतया्षओ ं दवयारया 
िुकौती में िूक27 करने के िरम पररदृश् में पयांि  
बैंकों पर इसकया प्भयाव26 उल्लेिनी् थिया। एससीबी की 
कुल आजस्त्ों में 9.8 प्नतित दहस्सया इन 5 बैंकों कया 

है (ियाट्ष 2.16)। सभी िीर्ष तीन व््जकतगत उधयारकतया्षओ ं
दवयारया िूक करने के कजल्पत पररदृश् के तहत  
प्ियाली स्तर पर सीआरएआर 99 आधयार अकं से प्भयाद्वत 
होगया।

2.18 िीर्ष उधयारकतया्षओ ंसमूह की जयानकयारी पर आधयाररत 
बैंक के ऋि एकसपोजर संकें द्रि पर द्वशभन्न पररदृश्ों कया 

27 िूक होने की जस्थिनत में, ्ह मयान शल्या जयातया है कक उधयारकतया्ष अवमयानक वग्ष में आ ग्या है। ब््ोरे के शलए कृप्या अनुबंध-2 देिें।

ियार्य 2.16: के्डडर संकें द्रि जरोणखम– व्क््ग् उधयारक्या्य - ए्स्रोजर

नरोर: ि्ननत 51 एससीबी प्ियाली के शलए।
आघयात 1: िीर्ष दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करतया है।
आघयात 2: िीर्ष दो दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करत ेहैं।
आघयात 3: िीर्ष तीन दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करत ेहैं।
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।
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ियार्य 2.15: के्डडर संकें द्रि जरोणखम– व्क््ग् उधयारक्या्य - दियाबग्रस् अचग्रम

नरोर: ि्ननत 54 एससीबी प्ियाली के शलए। 
आघयात 1: िीर्ष दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करतया है। 
आघयात 2: िीर्ष दो दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करत ेहैं। 
आघयात 3: िीर्ष तीन दवयाबरिस्त व््जकतगत उधयारकतया्ष िूक करत ेहैं। 
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।
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	 अध्या्	II वित्ती्	संस्याएँ	:	सुदृढ़्या	और	समुत्यानशक््

उप्ोग करत ेहुए ककए गए दबयाव परीक्िों से पतया िलतया 
है कक िीर्ष उधयारकतया्ष समूह और दो िीर्ष उधयारकतया्ष समूह 
दवयारया िूक करने के कजल्पत पररदृश् के अतंग्षत प्ियाली 
स्तर पर पंूजी की हयानन क्मि:28 7.0 प्नतित और  
11.8 प्नतित के लगभग हो सकती है। ्दद िीर्ष 
3 उधयारकतया्ष समूह िूक करत े हैं तो सयात बैंक अपने 
सीआरएआर स्तर को 9 प्नतित बनयाए रिने में असफल 
रहेंगे (तयाशलकया 2.1)। 

क्ेत्रग् ऋि जरोणखम 

2.19 आधयारभूत संरिनया क्ेत्र (द्विरेकर ऊजया्ष, पररवहन 
और दरूसंियार) के सयाथि-सयाथि वस्त्र और इंजीरर्ररगं क्ेत्र 
पर एकसपोजर से उत्पन्न ऋि जोणिम कया परीक्ि, 
क्ेत्रगत ऋि दवयाब परीक्ि के मयाध्म से कक्या ग्या, 
्ह एक ऐसया द्वशिष्ट क्ेत्र थिया जहयाँ जीएनपीए अनुपयात 
नन्त प्नतित अकंों में बढने कया अनुमयान थिया। संपूि्ष 
बैंककंग प्ियाली के जीएनपीए अनुपयात पर पड ेप्भयाव कया 
परीक्ि कक्या ग्या। पीएसबी कया इन क्ेत्रों पर सवया्षचधक 
एकसपोजर और उच्ितम जीएनपीए थिया द्विरेत: ऊजया्ष 
व दरूसंियार क्ेत्र। दबयाव परीक्ि के पररियाम दिया्षत े हैं 
कक जजन क्ेत्रों पर द्वियार कक्या ग्या उनमें से ऊजया्ष क्ेत्र 
पर हुए सबसे गंभीर आघयात के कयारि बैंककग प्ियाली 
जीएनपीए में लगभग 68 आधयार अकंों की वदृ्धि हुई। 
वस्त्र और इंजीनन्ररगं क्ेत्र ने भी बैंककंग क्ेत्र को कयाफी 
दबयाव पहंुिया्या हयालयांकक इन क्ेत्रों में कुल अचरिमों कया 
दहस्सया आधयारभूत संरिनया क्ेत्र के मुकयाबले कयाफी कम थिया 
(ियाट्ष 2.17)।

सयारिती 2.1: ऋि सकंें द्रि जरोणखम– समहू उधयारक्या्य - ए्स्रोजर

प्रियाली स्र* बैंक स्र

आघया् सतीआरएआर करोर 
सतीआरएआर

एन्तीए 
अनु्या्

्ूंजती की ्ुलनया में  
हयानन कया % प्रभयावि् बैंक (सतीआरएआर < 9%)

बेसलयाइन (आघया् ्ूि्य ) 13.5 11.4 11.5  --- बैंकों की 
संख्या

एससतीबती की कुल आकस््ों में 
टहससया (% में)

आघयात 1: िीर्ष 1 उधयारकतया्ष समूह िूक करतया है। 
आघयात 2: िीर्ष 2 उधयारकतया्ष समूह िूक करत ेहैं। 
आघयात 3: िीर्ष 3 उधयारकतया्ष समूह िूक करत ेहैं।
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*ि्ननत 51 एससीबी की प्ियाली के शलए।
स्रो्: ररजव्ष बैंक प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।

ियार्य 2.17: क्ेत्रग् के्डडर जरोणखम – प्रियाली के  
जतीएन्तीए अनु्या् ्र प्रभयाि

आघयात आघयात-1 आघयात-2 आघयात-3

मयानक अचरिमों पर आघयात # (प्नतित) 2 5 10

#: आघयात से क्ेत्रगत एनपीए अनुपयात में प्नतित वदृ्धि और मयानक अचरिम कया कुछ भयाग 
एनपीए में बदलनया कजल्पत है। आघयात पररदृश् में मयानक अचरिमों में से उत्पन्न हुए नए 
एनपीए को द्वशभन्न आजस्त्ों (द्वद्मयान पटैन्ष के अनुसयार) में द्वतरि कजल्पत कक्या 
ग्या है।

स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।

28 िूक होने की जस्थिनत में, ्ह मयान शल्या जयातया है कक उधयारकतया्ष अवमयानक वग्ष में आ ग्या है। ब््ोरे के शलए कृप्या अनुबंध-2 देिें।
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ब्याज दर जरोणखम

2.20 बबक्ी हेतु उपलब्ध (एएफएस) और व््यापयार हेतु रिे 
गए (एिएफटी) वग्ष (प्त््क् प्भयाव) के ननवेिों के संबंध 
में, प्नतफल वक् में 2.5 प्नतित अकंों कया समयान्तर ऊधव्ष 
बदलयाव होने से प्ियाली स्तर सीआरएआर लगभग 126 
आधयार अकं नीिे आएगया (तयाशलकया 2.2)। ्दद अलग-
अलग स्तर पर देिें तो कुल आजस्त कया लगभग 9.9 
प्नतित दहस्सेदयारी वयाले छह बैंकों पर प्नतकूल प्भयाव 
पडने की संभयावनया है, जजनकया सीआरएआर 9 प्नतित से 
कम हो जयाएगया। प्ियाली स्तर पर पंूजी में लगभग 10.4 
प्नतित हयानन होने कया अनुमयान है। बैंकों की पररपकवतया 
तक धयाररत (एिटीएम) ननवेि सूचि्ों के संबंध में, ्दद वे 
बयाजयार मूल््ों के अनुसयार अकंकत हों (एमटीएम), प्नतफल 
वक् के समयांतर ऊधव्ष बदलयाव में 2.5 प्नतित अकंों के 
आघयात की ्दद कल्पनया की जयाए तो सीआरएआर में 
लगभग 260 आधयार अकंों की कमी आएगी, पररियामतः 
16 बैंकों कया सीआरएआर 9 प्नतित के नीिे जयाएगया।

2.21 10-वर्ष बेंिमयाक्ष  सोवरेन कज्ष पर प्नतफल 01 
जनवरी 2018 को 7.3 प्नतित थिया जो 14 मई 2018 को 
7.8 प्नतित हो ग्या। इसके कयारि प्ियालीगत सीआरएआर 
लगभग 25 आधयार अकं कम हो ग्या (मयाि्ष 2018 के अतं 
में दी गई उनकी आजस्त जस्थिनत और अवचध)। 2 बैंकों कया 
सीआरएआर 9 प्नतित के द्वनन्यामकी् आवश्कतयाओं 
के नीिे जया सकतया है (्ह मयानत ेहुए कक ियारों नतमयाही्ों 
में उनकी हयानन में द्वस्तयार नहीं होगया)। मयाि्ष 2018 के अतं 
में PV01 कया मयान सरकयारी क्ेत्र के बैंकों के शलए `3.7 
बबशल ्न, ननजी क्ेत्र के बैंकों के शलए `0.6 बबशल्न, 
द्वदेिी बैंकों के शलए `0.3 बबशल्न थेि। प्नतफल में और 
उर्धधव दबयाव बैंककंग क्ेत्र की पहले से दबयावरिस्त लयाभप्दतया 
को बयाचधत कर सकतया है। 

ियार्य 2.18: इक्िरी कीम् जरोणखम

नरोर: ि्ननत 48 एससीबी प्ियाली के शलए। 
आघयात 1: इजकवटी कीमत में 25 प्नतित की चगरयावट
आघयात 2: इजकवटी कीमत में 35 प्नतित की चगरयावट
आघयात 3: इजकवटी कीमत में 55 प्नतित की चगरयावट
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।
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ब�क� क� सं�या िजनका सीआरएआर < 9%

सीआरएआर म	�गरावट (आधार अंक� म	) (आरएचएस)

सयारिती 2.2: ब्याज दर जरोणखम – बैंक समहू- आघया् और प्रभयाि 
(250 आधयार अंकों के आघयात के तहत आईएनआर प्नतफल वक् में ऊपर की ओर अतंरयाल)

(प्नतित)

 
सरकयारी क्ेत्र के बैंक ननजती क्ेत्र के बैंक विदेशती बैंक सभती एससतीबती 

एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी एएफएस एिएफरी

संशरोचध् अिचध 3.6 2.5 1.7 1.7 1.4 2.2 2.9 1.9

कुल ननिेश में श्ेर 43.7 0.0 34.0 5.4 79.4 20.6 43.7 3.0

सतीआरएआर में घरौ्ती (बती्तीएस) 172 49 143 126

नरोर: ि्ननत 48 एससीबी प्ियाली के शलए।
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरिी और स्टयाफ आकलन।

इक्िरी कीम् जरोणखम

2.22 इजकवटी कीमत जोणिम के अतंग्षत, बैंक की पूंजी 
पर इजकवटी कीमत में चगरयावट के आघयात के प्भयाव 
और लयाभ कया परीक्ि कक्या ग्या। दबयावरिस्त इजकवटी 
कीमतों में 55 प्नतित चगरयावट के अतंग्षत प्ियालीगत 
सीआरएआर में बेसलयाइन से केवल 40 आधयार अकंों 
की कमी आएगी, जबकक तीन बैंकों कया सीआरएआर 9 
प्नतित के द्वनन्यामकी् आवश्कतयाओं के नीिे जयाएगया 
(ियाट्ष 2.18)। इजकवटी कीमत में चगरयावट कया प्भयाव संपूि्ष 
प्ियाली के शलए सीशमत है क्ोंकक पूंजी बयाजयार में बैंकों के 
एकसपोजर पर ननदद्षष्ट द्वनन्यामकी् सीमयाएं अत््ंत कम 
हैं। 
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िलननचध जरोणखम: िलननचध-सरॉक ्र जमयारयाशश्ों में 
कमती कया प्रभयाि

2.23 िलननचध जोणिम द्वशलेरिों कया उद्ेश् ्ह 
रहतया है कक जमयारयाशि्ों की कमी होने और स्वीकृत /
विनबधि/गयारंटीकृत के्डिट लयाइनों के अप््ुकत दहस्सों 
हेतु बढी हुई मयांग से उत्पन्न होने वयाले प्भयाव को 
समझया जया सके। बैंक सयामयान््तः अपनी उच्ि कोदट की 
िल आजस्त्ों(एिक्ूएलए)29 की सहया्तया से िलननचध  
आघयातों को सहन करने की जस्थिनत में हो सकत े हैं। 
कजल्पत पररदृश्ों में गैर-बीमयाकृत जमयारयाशि्ों30 कया 
आहरि बढ जयाएगया और सयाथि ही सयाथि के्डिट की मयांग 
भी बढेगी जजससे बैंकों दवयारया अपने रियाहकों को स्वीकृत 
कया््षिील पूंजी सीमयाओं के अप््ुकत दहस्से कया आहरि 
और के्डिट विनबधितयाओं तथिया गयारंदट्ों कया उप्ोग भी 
बढेगया।

2.24 अपनी दैननक िलननचध जरूरतों को पूरया करने के 
शलए एिक्ूएलए कया प््ोग करत ेहुए 42 बैंक लगभग 
12 प्नतित जमयारयाशि्ों कया आकजस्मक आहरि और 
विनबधि के्डिट लयाइनों के 75 प्नतित उपभोग के 
कजल्पत पररदृश् के प्नत आघयात-सहनी् बने रहेंगे  
(ियाट्ष-2.19)।

ऊधि्यमुखती (बयारम-अ्) दबयाि ्रीक्ि

2.25 िुननदंया नमूनयागत बैंकों31 के संबंध में 31 मयाि्ष 
2018 की संदभ्ष तयारीि के अनुसयार दबयावरिस्त संतुलन 
परीक्िों (संवेदनिीलतया द्वशलेरि) की िृंिलया को अजंयाम 
दद्या ग्या। िुननदंया बैंकों दवयारया ककए गए दबयावरिस्त 
संतुलन परीक्िों के पररियाम ्ह पुजष्ट करत े हैं कक 
द्वशभन्न प्कयार के अचधक आघयातों से उबरने के शलए 
ि्ननत बैंकों में क्मतया उपलब्ध है। हयालयांकक बयाटम-अप 
दबयाव परीक्ि ्ह इंचगत करतया है कक इनकया (आघयातों 
कया) प्भयाव कनतप् बैंकों ियासकर 5 पीएसबी पर कहीं 
््यादया थिया द्विरे रूप से जजनकी अनज्षक आजस्त्ों पर 
दबयाव (आघयात) कया परीक्ि कक्या ग्या थिया क्ोंकक उनकया 

29 इस दबयाव परीक्ि संकक््या के शलए अतं-मयाि्ष 2018 के आकंडों पर आधयाररत अपेक्क्त सीआरआर से अनतररकत नकदी प्यारक्क्त, अनतररकत एसएलआर ननवेिों, एसएलआर ननवेिों 
और एनिीटीएल के 2 प्नतित कया एसएलआर में ननवेि (एमएसएफ़ के तहत) और एनिीटीएल के 9 प्नतित कया एसएलआर ननवेिों के रूप में एिक्ूएलए कया आकलन कक्या ग्या
30 वत्षमयान में कुल जमयारयाशि्ों कया लगभग 70 प्नतित गैर-बीमयाकृत जमयारयाशि्ों के रूप में है (स्ोत : ननक्ेप बीमया और प्त््् गयारंटी ननगम, भयारती् अथि्षव््वस्थिया पर सयांजख्की् 
पुजस्तकया)।
31 19 नमूनया बैंकों (9 पीएसबी, 7 ननजी बैंक, 3 द्वदेिी बैंक) पर दबयाव परीक्ि ककए गए। उसी प्कयार के आघयात टॉप-ियाउन और बॉटम-अप दबयाव परीक्ि के शलए उप्ोग में 
लयाए गए। ब््ोरया अनुबंध 2 में दद्या ग्या है।

ियार्य 2.19: िलननचध जरोणखम–एि््ूएलए के प्र्रोग से आघया् और प्रभयाि
(िलननचध सहया्तया के शलए एिक्ूएलए के प््ोग)

नरोर : 
1. एक बैंक को परीक्ि में ‘असफल’ मयानया जयातया थिया जब वह अपनी िलननचध-आजस्त्ों 
की सहया्तया से तनयाव पररजस्थिनत्ों( आघयात देने पर) में आवश्कतयाओं को पूरया करने में 
असमथि्ष थिया।
2. आघयात: िलननचध-आघयात में प्नतबधि के्डिट लयाइनों(मंजूर कया््षिील पूंजी की सीमयाओ ं
के सयाथि-सयाथि उनके रियाहकों के शलए के्डिट प्नतबधितयाओं के अप््ुकत भयाग ियाशमल हैं)  के 
75 प्नतित की मयांग ियाशमल है और नीिे दी गई गैर बीमया रयाशि के एक दहस्से की वयापसी 
भी ियाशमल है -

आघयात आघयात 1 आघयात 2 आघयात 3

गैर बीमयाकृत जमयारयाशि्ों कया आहरि 
प्नतित

10 12 15

स्रो्: आरबीआई की बैंक प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन
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32 िलननचध आजस्त अनुपयात =        × 100। आघयात पररदृश् के अतंग्षत, नकयारयात्मक िलननचध आजस्त्यां अनुपयात आवश्क जमया आहरि में कमी के प्नतित को 
दिया्षतया है।
33 िरेीवेदटव पोट्षफोशलओ के संबंध में नमूने के 22 बैकों हेतु दबयाव परीक्ि कक्या ग्या। द्ववरि अनुबंध-2 में दद्या ग्या है।

ियार्य 2.20: बयारम-अ् दबयाि ्रीक्ि – ऋि एिं बयाजयार जरोणखम – सतीआरएआर ्र प्रभयाि

ऋि जोणिम :  
समरि ऋि

आघयात1
आघयात2
आघयात3

जीएनपीए 50 प्नतित बढया
जीएनपीए 100 प्नतित बढया
जोणिम आधयाररत प्त््ेक टॉप 5 उद्ोग / क्ेत्र कया जीएनपीए 
5 प्नतित बढ ग्या

ऋि जोणिम: 
संकें द्रन

आघयात1
आघयात2
आघयात3

टॉप 3 एकल उधयारकतया्ष की िूक
सबसे बड ेसमूह उधयारकतया्ष की िूक
प्त््ेक टॉप 5 उद्ोग / क्ेत्र के सबसे बड ेउधयारकतया्ष की िूक

ब््याज दर जोणिम– 
बैंककंग बुक

आघयात भयारती् रुप्े के प्नतफल के वक् में 2.5 प्नतित बबन्द ुकी 
समयानयांतर वदृ्धि

ब््याज दर जोणिम 
ेटडिगं बुक

आघयात भयारती् रुप्े के प्नतफल के वक् में 2.5 प्नतित बबन्द ुकी 
समयानयांतर वदृ्धि

स्रो्: िुननदंया बैंक (दबयाव परीक्ि)।

दबयावरिस्त सीआरएआर द्वनन्यामकी् न््ूनतम 9% की 
पूंजी प्या्ष्ततया से कम थिया (ियाट्ष 2.20)।

2.26 िलननचध जोणिम के शलए बयाटम-अप दबयाव परीक्ि 
के पररियाम िुननदंया बैंकों पर िलननचध संबंधी आघयातों 
कया प्भयाव अचधक दिया्षत े हैं। द्वशभन्न पररभयारयाओं कया 
प््ोग करत े हुए िलननचध आजस्त अनुपयात32 द्वशभन्न 
पररजस्थिनत्ों में िुननन्दया बैंकों की िलननचध जस्थिनत को 
अलग-अलग प्दशि्षत करत े हैं। पररियाम ्ह दिया्षत े हैं 
कक नमूने में एिक्ूएलए बैंकों को जमयाकतया्षओ ं दवयारया 
अियानक और अप्त््याशित आहरि करने के दबयाव की 
दिया में िलननचध / नकदी उपलब्ध करने में सक्म करत े
हैं।(ियाट्ष 2.21) बैंकों के पयास िलननचध आजस्त अनुपयात 
द्पछले वर्ष की तुलनया में ््यादया रहया।

बैंकों के डरेरिेटरि ्रोर्यफरोशल्रो कया दबयाि ्रीक्ि

2.27 31 मयाि्ष 2018 के अतं को संदभ्ष तयारीि मयानत े
हुए िुननदंया बैंकों33 हेतु िरेीवेदटव्ज पोट्षफोशलओ के संबंध 
में बॉटम-अप दबयाव परीक्िों (संवेदनिीलतया द्वशलेरि) 
की शृंिलयाएं प्नतपयाददत की गईं। नमूने में ियाशमल बैंकों 
ने ब््याज और द्वदेिी मुद्रया द्वननम् दरों के संबंध में 4 
अलग-अलग आघयातों के पररियाम ररपोट्ष ककए। ब््याज दरों 
से संबंचधत आघयातों 100 से 250 आधयार अकंों के बीि 

ियार्य 2.21: बॉरम-अ् दबयाि ्रीक्ि – िलननचध जरोणखम

िलननचध आकस् ्ररभयाषया
1 एिक्ूएलए िलननचध कवरेज अनुपयात (एलसीआर) ददियाननददेिों के अनुसयार
िलननचध आघया्
आघयात 1 लघु अवचध के दौरयान 10 प्नतित जमयाओ ं कया आहरि कक्या ग्या  

(जसेै 1 ्या 2 ददन)
आघयात 2 5 ददनों के भीतर 3 प्नतित जमयाओ ंकया आहरि (प्नतददन)
स्रो्: िुननदंया बैंक (समरि दबयाव अनुपयात)
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थेि जबकक द्वदेिी मुद्रया द्वननम् दर के शलए 20 प्नतित 
मूल््वदृ्धि/मूल््ह्यास के आघयात ददए गए। दबयाव परीक्ि 
एकल आघयातों के शलए ककए गए।

2.28 नमूने में बैंकों के बयाजयार मूल्् पर आधयाररत 
िरेीवेदटव्ज पोट्षफोशलओ की वलै््ू पीएसबी और ननजी 
बैंक के शलए, जजसने छोटे रूप में एमटीएम वैल््ू दज्ष 
कक्या, को छोडकर शभन्न-शभन्न रही जबकक अचधकतर 
द्वदेिी बैंकों के संदभ्ष में बड ेआकयार के सकयारयात्मक और 
नकयारयात्मक एमटीएम वैल््ू दज्ष ककए गए। अचधकतर 
पीएसबी और ननजी बैंक कया सकयारयात्मक ननवल एमटीएम 
थिया जबकक अचधकतर द्वदेिी बैंकों ने ननवल नकयारयात्मक 
एमटीएम वलै््ू दज्ष कक्या (ियाट्ष 2.22)।

2.29 दबयाव परीक्ि के पररियाम दिया्षत ेहैं कक नमूने हेतु 
िुने गए बैंकों पर ब््याज दर आघयातों कया औसत नन वल 
प्भयाव नगण्् रहया। द्वदेिी मुद्रया द्वननम् आघयातों के 
पररदृश् पररियाम ्ह दिया्षत ेहैं कक द्पछले मयाि्ष 2017 की 
तजेी के बयाद मयाि्ष 2018 में आघयातों कया प्भयाव सयामयान्् 
होनया जयारी रहया है। (ियाट्ष 2.23)।

ियार्य 2.22: कुल डरेरिेटरि कया एमरीएम मूल्् –  
िुननदंया बैंक – मयाि्य 2018

टरप््िती: पीएसबी – सरकयारी क्ेत्र के बैंक, पीवीबी - ननजी क्ेत्र के बैंक, एफ़बी – द्वदेिी बैंक 
स्रो्: नमूनया बैंक (िरेरवेदटव पोट्षफोशल्ो पर बॉटम-अप दबयाव परीक्ि)
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खंड II
अनुसूचि् शहरी सहकयारी बैंक
कया््यननष्यादन

2.30 प्ियालीगत स्तर पर34 अनुसूचित िहरी सहकयारी 
बैंकों कया सीआरएआर शसतंबर 2017 एवं मयाि्ष 2018 के 
बीि बबनया बदलयाव के 13.6 प्नतित रहया। हयालयांकक शभन्न-
शभन्न देिया जयाए तो 4 बैंक सीआरएआर35 के न््ूनतम 
अपेक्क्त 9 प्नतित के स्तर के नीिे रहे। एस्ूसीबी के 
सकल अचरिमों के प्नतित के रूप में जीएनपीए में कयाफी 
कमी हुई और ्े 8.5 प्नतित से घटकर 6.0 प्नतित 
हो ग्या तथिया इसी अवचध के दौरयान उनकया प्यावधयान 
कवरेज अनुपयात36 47.1 प्नतित से बढकर 61.8 प्नतित 
हो ग्या। सयाथि ही एस्ूसीबी के आजस्त्ों के प्नतफल 
(आरओए) में चगरयावट से वह 0.9 से 0.6 प्नतित तथिया 
उसी अवचध के दौरयान िलननचध अनुपयात37 35.7 प्नतित 
से 34.9 प्नतित घट ग्या।

समुत्यानशक््– दबयाि-्रीक्ि
ऋि जरोणखम
2.31 एस्ूसीबी के सीआरएआर के संबंध में ऋि 
जोणिम आघयातों कया प्भयाव ियार अलग-अलग पररदृश्ों38 
के अतंग्षत देिया ग्या । पररियामों से ्ह प्दशि्षत हुआ 
कक सबसे िरयाब पररदृश् जीएनपीए में दो एसिी /द्विलन 
की वदृ्धि, एस्ूसीबी कया प्ियालीगत स्तरी् सीआरएआर 
न््ूनतम द्वनन्यामकी् अपेक्या के स्तर के ऊपर रहया। 
हयालयांकक, अलग-अलग एस्ूसीबी के संबंध में देिया जयाए 
तो सबसे िरयाब पररदृश् के अतंग्षत कयाफी संख्या (54 में 
से 26) में एस्ूसीबी सीआरएआर के अपेक्क्त स्तरों को 
पूरया नहीं कर पयाएंगे ।

34 54 अनुसूचित िहरी सहकयारी बैंकों की प्ियाली के शलए।
35 सभी 25 अचधसूचित ्ूसीबी कक सकल आजस्त्ों में 4 अनुसूचित ्ूसीबी की दहस्सेदयारी 1.5 प्नतित है। 
36 प्यावधयान कवरेज अनुपयात = (एनपीए हेतु धयाररत प्यावधयान*100/जीएनपीए) 
37 िलननचध अनुपयात = (नकदी + बैंकों से प्या्् + एसएलआर ननवेि)*100/ कुल आजस्त्यां)
38 ियारों पररदृश् इस प्कयार हैं: i) जीएनपीए में 1 एसिी आघयात (अवमयानक अचरिमों में वगगीकृत), ii) जीएनपीए में 2 एसिी आघयात (अवमयानक अचरिमों में वगगीकृत), iii) जीएनपीए 
में 1 एसिी आघयात (हयानन अचरिमों में वगगीकृत), और iv) जीएनपीए में 2 एसिी आघयात (हयानन अचरिमों में वगगीकृत)। एसिी कया अनुमयान 10 वरगों के आकंडों कया प््ोग करत ेहुए 
लगया्या ग्या। दबयाव परीक्िों के द्ववरि हेतु अनुबंध-2 देणिए।
39 आरबीआई के ददिया-ननददेिों के अनुसयार, 1 से 28 ददवसी् सम्यावचध में असंतुलन [नकयारयात्मक अतंर (नकदी अतंवया्षह नकदी बदहप््षवयाह से कम)] बदहवया्षह के 20 प्नतित से अचधक 
नहीं होनया ियादहए। आघयात के पशियात कई एस्ूसीबी कया 20 प्नतित असंतुलन के ऊपर रहने कया कयारि ्ह है कक ्ह एस्ूसीबी बहुत कम िलननचध मयाजज्षन पर कयाम कर रहे हैं।
40 15 मयाि्ष 2018 को जयारी ददिया-ननददेिों के अनुसयार, आरबीआई को सभी सरकयारी एनबीएफ़ दवयारया ऑनलयाइन द्ववरिी प्स्तुत कक्या जयानया है। 
41 सरकयारी स्वयाशमत्व वयाली एनबीएफसी सदहत।

िलननचध जरोणखम
2.32 िलननचध जोणिम के संबंध में दबयाव परीक्ि दो 
अलग-अलग पररजस्थिनत्ों के अतंग्षत ककए गए – 1 से 
28 ददवसी् सम्यावचध (टयाइम बकेट) में नकदी बदहवया्षह 
(outflow) में i) 50 प्नतित; एवं ii) 100 की वदृ्धि 
संभयाद्वत थिी। इसके आगे, ्ह मयानया ग्या कक दोनों 
पररदृश्ों के अतंग्षत नकदी अतंवया्षह (inflow) में कोई 
पररवत्षन नहीं हुआ । दबयाव परीक्ि के पररियामों से 
संकेत शमलतया है कक पहले पररदृश् में 25 बैंक और दसूरे 
पररदृश् में 40 बैंक पर भयारी असर पडगेया।39 

खंड III
गैर-बैंककंग वित्ती् कं्नन्यां

2.33 31 मयाि्ष 2018 की जस्थिनत के अनुसयार, भयारती् 
ररजव्ष बैंक के पयास 11,402 गैर बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्याँ 
पंजीकृत थिीं, जजनमें से 156 जमया स्वीकयार करने वयाली 
(एनबीएफसी-िी) थिीं। 249 जमया स्वीकयार नहीं करने वयाली 
गैर-बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्याँ प्ियालीगत दृजष्ट से महत्वपूि्ष 
(एनबीएफसी–एनिी–एसआई)40 थिीं। सभी एनबीएफसी–िी 
तथिया एनबीएफसी-एनिी-एसआई, ररपोदटांग की अपेक्याओ ं
के सयाथि ही पंूजी प्या्ष्ततया अपेक्याओ ंतथिया प्यावधयानीकरि 
मयानदंिों जसेै द्ववेकपूि्ष द्वनन्मों के अधीन हैं।

कया््यननष्यादन
2.34 31 मयाि्ष 2018 को एनबीएफसी सेकटर41 के समरि 
तुलन पत्र कया आकयार 22.1 बबशल्न थिया। वर्ष 2017-
18 में एनबीएससी में ि्ेर पूंजीगत द्वकयास में मंदी थिी 
जबकक उधयार में 19.1 प्नतित की वदृ्धि हुई फलस्वरूप 
एनबीएफ़सी सेकटर में लीवरेज बढया। ऋि तथिया अचरिमों 



40

	 अध्या्	II वित्ती्	संस्याएँ	:	सुदृढ़्या	और	समुत्यानशक््

में 21.2 प्नतित की वदृ्धि हुई और ननवेिों में 13.4 
प्नतित की वदृ्धि हुई (सयारिी- 2.3)।

2.35 वर्ष 2017-18 की अवचध के दौरयान ननवल लयाभ में 
30.8 प्नतित की वदृ्धि हुई। 2016-17 में आरओए 1.6 
की तुलनया में 2017-18 में ्ह 1.9 प्नतित थिी। (सयारिी 
2.3 और 2.4) 

आकस् गुिित्या और ्ंूजती ््या्यप्््या

2.36 कुल अचरिमों के प्नतित के रूप में एनबीएफसी क्ेत्र 
कया जीएनपीए 2017-1842 में घटकर 5.8 प्नतित हो ग्या 
जो 2016-17 में में 6.1 प्नतित थिया।

2.37 मौजूदया ददिया-ननददेिों के अनुसयार, एनबीएफसी से 
्ह अपेक्या है कक वे ननधया्षररत न््ूनतम पूंजी अपने पयास 
रिें, जो दट्र-I43 तथिया दट्र–II पूंजी को समयादहत करत े
हुए उनकी समरि जोणिम–भयाररत आजस्त्ों के 15 प्नतित 
से कम नहीं होनी ियादहए । एनबीएफसी कया सीआरएआर 
2017-18 में बढकर 22.9 प्नतित हो ग्या जो 2016-17 
में 22.0 प्नतित थिया (ियाट्ष – 2.5)।

समुत्यानशक्् – दबयाि ्रीक्ि

प्रियालीग् स्र

2.38 पूि्षरूपेि एनबीएफसी क्ेत्र के शलए ऋि जोणिम 
के संबंध में दबयाव परीक्ि मयाि्ष 2017 को समया्त अवचध 
के शलए तीन पररदृश्ों/पररजस्थिनत्ों के अतंग्षत ककए गए 
: जीएनपीए में (i) 0.5 मयानक द्विलन (एसिी) (ii) 1 
एसिी (iii) 3 एसिी की वदृ्धि। पररियाम ्ह प्दशि्षत 
करत ेहैं कक सीआरएआर पहले पररदृश् में 22.9 प्नतित 
से घटकर 21.6 प्नतित, दसूरे पररदृश् में ्ह चगरकर 
21.3 प्नतित तथिया तीसरे पररदृश् में ्ह घटकर 20.4 
प्नतित रह ग्या। 

42 एनबीएफसी के एनपीए की पहियान करने संबंधी मयानदंिों को एक ग्लयाइि पथि पर बैंकों के अनुरूप बनया्या ग्या है। 2017-18 के अनुसयार, ्ह उममीद की गई थिी कक मयानदंिों 
में इस संपररवत्षन से इस क्ेत्र के जीएनपीए अनुपयात में वदृ्धि ददिेगी। ्द्द्प, 2016-17 में एनपीए के रूप में वगगीकृत आजस्त्ों के महत्वपूि्ष पोट्षफोशल्ो के उन्न्न के कयारि 
और आजस्त्ों में वदृ्धि के कयारि भी, अनुपयात में मयामूली चगरयावट रही।
43 01 अप्लै 2017 से एनबीएफ़सी-एनिी-एसआई और जमया स्वीकयार करने वयाली सभी एनबीएफ़सी को न््ूनतम 10 प्नतित टी्र-1 पंूजी रिने की आवश्कतया है। 

सयारिती 2.4 : एनबतीएफसती के्त्र के िनुनदंया अन्ुया्
(प्नतित)

2016-17 2017-18
1. कुल आजस्त्ों की तलुनया में पूजंी बयाजयार में एकसपोजर 8.5 7.5

2. कुल आजस्त्ों कया रर्ल इस्टेट एकसपोजर (आरईई)  6.3  7.5

3. लीवरेज अनुपयात 3.4 3.5

4. कुल आ् की तुलनया में ननवल लयाभ 13.4 15.6

5. आजस्त्ों पर प्नतलयाभ 1.6 1.9

6. इजकवदट पर प्नतलयाभ 6.9 8.4

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ ।

सयारिती 2.5 : एनबतीएफसती के्त्र के िनुनदंया अन्ुया्
(प्नतित)

मद जतीएन्तीए 
अनु्या्

एनएन्तीए 
अनु्या्   

सतीआरएआर  

2013-14 2.7 1.2 27.5

2014-15 2.9 1.6 26.2

2015-16 4.3 2.4 23.9

2016-17 6.1 4.1 22.0

2017-18 5.8 3.5 22.9

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ।

सयारिती 2.3: एनबतीएफसती के्त्र कया सकल ्लुन ्त्र : िष्य-दर-िष्य िवृधि
(प्नतित)

2016-17 2017-18
1. ि्ेर पूंजी 19.9 8.3

2. आरक्क्त(प्यारक्क्त) ननचध एवं बेिी 16.9 19.9

3. कुल उधयार 13.5 19.1

4. वत्षमयान दे्तयाएं तथिया प्यावधयान 26.7 15.4

कुल दे््याएं/ आकस््यां 15.2 18.6

1. ऋि एवं अचरिम 14.6 21.2

2.  ननवेि 14.8 13.4

3.  अन्् आजस्त्यां 20.8 5.5

आ्/ व््
1.  कुल आ् 9.7 11.9

2.  कुल व््् 14.3 9.7

3.  ननवल लयाभ -14.4 30.8

स्रो्: भयाररबैं प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ।
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एकल एनबतीएफसती

2.39 एकल एनबीएफसी के दबयाव-परीक्ि पररियाम ्ह 
दिया्षत ेहैं कक पहले दो पररदृश्ों में 8 प्नतित कंपनन्याँ 
सीआरएआर की द्वनन्यामकी् अपेक्या के ननधया्षररत 
न््ूनतम पूंजी के 15 प्नतित के स्तर को नहीं बनयाए रि 
पयाएंगी। तीसरे पररदृश् के अतंग्षत लगभग 10 प्नतित 
कंपनन्याँ द्वनन्यामकी् अपेक्या के ननधया्षररत न््ूनतम स्तर 
को नहीं बनयाए रि पयाएंगी ।

खंड IV
अं् रसंबधि्या44

अं् र-बैंक45 बयाज़यार

2.40 अतंर-बैंक बयाजयार कया आकयार मयाि्ष 2017 में ₹8.1 
दटशल्न से घटकर मयाि्ष 2018 में ₹6.5 दटशल्न हो 
ग्या। मयाि्ष 2018 में अतंर-बैंक एकसपोजर बैंककंग प्ियाली 
की कुल आजस्त्ों कया लगभग 4.6 प्नतित थिया जो पयांि 
सयाल पहले 9.5 प्नतित के मुक़याबले कयाफी चगरयावट दिया्षतया 
है। अतंर-बैंक बयाजयार में वि्षस्व रिने वयाले ननचध-आधयाररत 
िंि की दहस्सेदयारी मयाि्ष 2018 में 88 प्नतित रही जो कक 
मयाि्ष 2017 में 84 प्नतित थिी। (ियाट्ष 2.24)।

2.41 मयाि्ष 2018 के अनुसयार अतंर-बैंक बयाजयार में 
पीएसबी 58 प्नतित (कुल बैंक आजस्त्ों में 65 प्नतित 
की दहस्सेदयारी की तुलनया में) की दहस्सेदयारी के सयाथि सबसे 
बड े्ोगदयानकतया्ष के रूप में रहे हैं और इनके बयाद ननजी 
बैंक रहे हैं जजनकया प्नतित 30.1 (कुल बैंक आजस्त्ों में 
29 प्नतित की दहस्सेदयारी की तुलनया में) तथिया द्वदेिी बैंक 
कया प्नतित 11.9 (कुल बैंक आजस्त्ों में 6 प्नतित की 
दहस्सेदयारी की तुलनया में) हैं (ियाट्ष2.25)।

44 इस द्वशलेरि में प््ोग कक्या ग्या नेटवक्ष  मॉिल द्वत्ती् जस्थिरतया इकयाई, भयारती् ररजव्ष बैंक के सह्ोग से प्ोफेसर िरेी मयारकोस (एसेकस द्वशवद्वद्याल्) और िॉ. शसमोन 
चग्यानसंत े(बयाथि द्वशवद्वद्याल्) दवयारया द्वकशसत कक्या ग्या है।
45 ्ह द्वशलेरि 80 अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों के अतं मयाि्ष 2018 तक के आकंडो तक सीशमत हैं। अतंर-बैंक बयाजयार एकस्पोजर जसैया कक वत्षमयान द्वशलेरि में कोनोट कक्या 
ग्या है, बैंकों के बीि, अल्पयावचध (365 ददनों तक) और दीघया्षवचध (365 ददनों से अचधक) समरि बकया्या एकसपोजर कया कुल जोड है।

ियार्य 2.24: अं्र बैंक बयाजयार

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।
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ियार्य 2.25: अं्र बैंक बयाजयार में विशभन्न बैंक-समूहों की टहससेदयारी

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।
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2.42 अल्पकयाशलक फंि आधयाररत एकसपोजर की संरिनया 
से पतया िलतया है कक अल्पकयाशलक ऋि के बयाद सबसे 
अचधक ि्ेर अल्पयावचध जमया कया थिया। उसी तरह, 
दीघ्षकयाशलक फंि आधयाररत एकसपोजर की संरिनया से पतया 
िलतया है कक दीघ्षकयाशलक ऋि शलितों के बयाद उच्ितम 
दहस्सया ऋि और अचरिमों कया थिया। (ियाट्ष 2.26)।

46 इस द्वशलेरि में 80 एससीबी और 20 एस्ूसीबी पर द्वियार कक्या ग्या है। 
47 बैंककंग प्ियाली के नेटवक्ष  कया आरेिी् ननरूपि टी्र संरिनया कया है जहयां द्वशभन्न बैंकों के पयास नेटवक्ष  में अन्् बैंकों के सयाथि अलग-अलग मयात्रया और स्तर की सं्ोजकतया 
है। प्स्तुत द्वशलेरि में सवया्षचधक सं्ोजजत बैंक सबसे भीतरी कोर (नेटवक्ष  आरेि के केन्द्र) में हैं। इसके बयाद सयापेक्क्त सं्ोजकतया के आधयार पर बैंकों को मध् कोर, बयाहरी कोर 
और पररचध (आरेि के केन्द्र के ियारों ओर संबंचधत संकें दद्रत वतृ्त) में बैंकों को रिया ग्या है। टी्र नेटवक्ष  आरेि में शलकं की रंग कोडिगं नेटवक्ष  में द्वशभन्न टी्स्ष से उधयारी को 
ननरूद्पत करती है (उदयाहरि के शलए, हरे शलकं भीतरी कोर के बैंकों से शलए गए उधयारों को दिया्षत ेहैं)। प्त््ेक गेंद एक बैंक को ननरूद्पत करती है और प्ियाली में अन्् बैंकों की 
तुलनया में उनकी ननवल जस्थिनत को तदनुसयार भयाररत कक्या ग्या है। प्त््ेक बैंक को शलकं करने वयाली रेियाएँ बकया्या एकसपोजर के आधयार पर भयाररत की ग्ी हैं।

ियार्य 2.26: ननचध आधयारर् अं् र-बैंक बयाज़यार की सरंिनया

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन

अ�पाव�ध फंड आधा�रत ( % फंड आधा�रत70 ) द�घा�व�ध फंड आधा�रत ( % फंड आधा�रत30 )
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ियार्य 2.27: भयार्ती् बैंककंग प्रियाली की नेरिक्य  सरंिनया (एससतीबती+एस्ूसतीबती) – मयाि्य 2018

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।

नेरिक्य  संरिनया और सं्रोजक्या

2.43 बैंककंग प्ियाली46 की नेटवक्ष  संरिनया47 ्ह दिया्षती 
है कक मयाि्ष 2012 से मयाि्ष 2018 के बीि वि्षस्व वयाले 
बैंकों (सबसे भीतरी कोर में जस्थित बैंक) की संख्या 9 से 
घटकर 4 हो गई है (ियाट्ष 2.27)।
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2.44 बैंककंग प्ियाली (एससीबी) में परस्पर-संबधितया की 
मयात्रया में मयाि्ष 2017 से मयाि्ष 2018 के बीि हल्की वदृ्धि 
हुई है जसैया कक सं्ोजकतया अनपुयात48 दवयारया मयापया ग्या है। 
कलस्टर गिुयांक49, जो स्थियानी् परस्पर-संबधितया दिया्षतया 
है, मयाि्ष 2013 और मयाि्ष 2018 की अवचध के दौरयान 
लगभग जस्थिर बनया रहया है जो ्ह दिया्षतया है कक बैंककंग 
प्ियाली नेटवक्ष  के भीतर कलस्टररगं/समूहन में सम् के 
सयाथि ््यादया पररवत्षन नहीं हुआ है (ियाट्ष 2.28)।

वित्ती् प्रियाली कया नेरिक्य 50

2.45 द्वत्ती् प्ियाली51 के दृजष्टकोि से, एससीबी 
प्भयावियाली संस्थियाएं हैं जजनके पयास मयाि्ष 2018 के अनुसयार 
कुल दद्वपक्ी् एकसपोजर कया लगभग 46 प्नतित (मयाि्ष 
2017 में 51 प्नतित) दहस्सया है, इनके बयाद म्ूिुअल फंि 
कया प्बंध देिने वयाली आजस्त प्बंधन कंपनन्ों (एएमसी-
एमएफ) कया दहस्सया 15 प्नतित (मयाि्ष 2017 में 13 
प्नतित), गैर-बैंककंग द्वत्ती् संस्थियाएं (एन बी एफ सी) 12 
प्नतित, आवयास द्वत्त कंपनन्ों (एिएफ़सी) कया लगभग 9 
प्नतित तथिया बीमया कंपनन्ों और अणिल भयारती् द्वत्ती् 
संस्थियाओं (एआईएफआई) कया दहस्सया 8 प्नतित रहया है। 
द्वत्ती् प्ियाली में कुल दद्वपक्ी् एकसपोजर पेन्िन फंि 
1 प्नतित की दहस्सेदयारी रित ेहैं और एस्ूसीबी की 0.5 
प्नतित से भी कम दहस्सेदयारी रही है। 

2.46 अतंर-क्ेत्री् एकसपोजर52 के संदभ्ष में, एएमसी-
एमएफ और इनके बयाद बीमया कंपनन्याँ प्ियाली में सवया्षचधक 
ननचध प्दयातया हैं, जबकक एनबीएफसी और इनके बयाद 
एिएफ़सी और एससीबी सवया्षचधक ननचध प्या्तकतया्ष हैं। 
हयालयांकक एससीबी में से ननजी बैंक और द्वदेिी बैंक दोनों 
की जस्थिनत समपूि्ष द्वत्ती् क्ेत्र की तुलनया में ननवल दे् 
की जस्थिनत है, जबकक पीएसबी की जस्थिनत ननवल प्या्् 
की जस्थिनत है (ियाट्ष 2.29 तथिया सयारिी 2.6) ।

ियार्य 2.28: बैंककंग प्रियाली (एससतीबती) की संबधि्या सयांकख्की

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।
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48 सं्ोजकतया अनुपयात : ्ह उन आंकडों से संबजन्धत है जो समपूि्ष नेटवक्ष  में सभी संभयाद्वत शलकंों के सयापेक् नोिों के बीि शलकंों के द्वस्तयार कया मयापन करतया है।
49 कलस्टर गुियांक : नेटवक्ष  में प्त््ेक नोि ककस तरह से अतंर-समबधि है, इसकया मयापन कलस्टररगं दवयारया कक्या जयातया है। द्वशिष्ट रूप से बढी हुई संभयावनया इस बयात की होनी 
ियादहए कक ककसी नोि के पडोशस्ों (द्वत्ती् नेटवक्ष  के मयामले में बैंकों के प्नतपक्ी) को आपस में भी पडोसी होनया ियादहए। प्ियाली में उच्ि स्थियानी् अतंर-संबधितया मौजूद होने पर 
नेटवक्ष  के शलए उच्ि कलस्टर गुियांक भी वसैया ही होतया है।
50 ्हयाँ और आगयामी भयाग में प्स्तुत द्वशलेरि एक नमूने पर आधयाररत है जजसमें 80 एससीबी; 20 एस्ूसीबी; 22 एएमसी-एमएफ़ (जो म्ूिुअल फंि क्ेत्र के ए्ूएम कया 90 
प्नतित से अचधक कवर करतया है); 32 एनबीएफ़सी (जमया स्वीकयार करने और नहीं करने वयाली प्ियालीगत रूप से महत्वपूि्ष दोनों तरह की कंपनन्याँ); 21 बीमया कंपनी (जो बीमया 
कंपनन्ों की कुल आजस्त्ों कया 90 प्नतित से अचधक कवर करतया है); 15 एिएफ़सी; 7 पीएफ़ और 4 एआईएफ़आई (नयाबयाि्ष, एजकसम, एनएिबी और शसिबी)। 
51 एक ही समूह के इकयाइ्ों के एकसपोजर ियाशमल हैं।
52 अतंर-क्ेत्री् एकसपोजर में एक ही समूह के इकयाइ्ों के बीि संव््वहयार ियाशमल नहीं हैं।

ियार्य 2.29: वित्ती् प्रियाली कया नेरिक्य  प्लयार – मयाि्य 2018

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।

�नवल देयताएं �नवल �ाि�तयाँ
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2.47 एस्ूसीबी के अलयावया सभी ऋिदयातयाओं की  
(अथिया्षत जजनके पयास िरे द्वत्ती् प्ियाली की तुलनया में 
ननवल प्या्् जस्थिनत है) ननवल प्या्् जस्थिनत में मयाि्ष 
2017 की बननस्बत वननस्पत मयाि्ष 2018 में बढोतरी  
हुई है। पीएसबी की ननवल प्या्् में बढोतरी उसकी 
धीमी ऋि वदृ्धि तथिया द्वत्ती् प्ियाली की अन्् इकयाइ्ों 
में तदनुरूप जमया प्वयाह को दिया्षतया है। ऋिकतया्षओ ंमें 
से, एनबीएफ़सी, ननजी बैंक और एिएफ़सी दवयारया शलए  
गए उधयार में मयाि्ष 2017 और मयाि्ष 2018 के बीि 
बढोतरी दज्ष की गई। इसके द्वपरीत, एआईएफ़आई  
और द्वदेिी बैंक दवयारया शलए गए उधयार में कमी हुई; 
द्वदेिी बैंक के मयामले में तो ्ह चगरयावट इस तरह रही 
कक वे द्वत्ती् प्ियाली के अतंग्षत ननवल ऋिदयातया हो गए 
(ियाट्ष 2.30)।

एससतीबती, एएमसती-एमएफ और बतीमया कं्नन्ों के बतीि 
अन््रोन््कक््या

2.48 बैंककंग क्ेत्र के पयास बीमया और म्ूिुअल फंि  
क्ेत्र दोनों कया शमलयाकर (मयाि्ष 2017 में `154 बबशल्न 
की तुलनया में) मयाि्ष 2018 में कुल सकल एकसपोजर 
लगभग `323 बबशल्न थिया। जबकक, एएमसी-एमएफ  
और बीमया कंपनन्ों कया बैंककंग क्ेत्र के पयास सं्ुकत 
एकसपोजर (सकल प्या््) कयाफी अचधक (मयाि्ष 2017 
में `4.8 दटशल्न की तुलनया में मयाि्ष 2018 में `6.2 
दटशल्न) थिया।

ियार्य 2.30: ससं्याओ ंदियारया टदए गए ननिल ऋि (धनयातमक) / शलए गए उधयार (ऋियातमक)

स्रो्: आरबीआई की प््षवेक्ी द्ववरणि्याँ और स्टयाफ आकलन।
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सयारिती 2.6: अं् र क्ते्र आकस््यंा और दे््याएं – मयाि्य 2018
(` बबशल्न)

वित्ती् संस्या  प्रयाकप्््याँ  देनदयारर्याँ

पीएसबी 6841.1 3236.2

ननजी बैंक 3036.6 8512.3

द्वदेिी बैंक 981.9 916.9

एस्ूसीबी 126.2 31.6

एआईएफ़आई 2410.4 2665.8

एएमसी एमएफ 8851.8 560.4

बीमया कंपनी 5022.1 207.4

एनबीएफसी 419.5 7169.9

पीएफ 583.6 1.3

एिएफसी  312.4 5283.8



45

वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

एएमसती-एमएफ कया ए्स्रोजर
2.49 आजस्त प्बंधन कंपनन्ों दवयारया संियाशलत म्ूिुअल 
फंि (एएमसी-एमएफ) से द्वत्ती् प्ियाली को सवया्षचधक 
ननवल ननचध प्या्त हुई। मयाि्ष 2018 में उनकी सकल  
प्या्् रयाशि्यां लगभग `8,852 बबशल्न (उनकी औसत 
ए्ूएम कया लगभग 41 प्नतित) थिीं, जबकक उनकी सकल 
दे्तयाएं लगभग `560 बबशल्न थिीं। उनकी लगभग  
सभी प्या्् रयाशि्ों (99.7 प्नतित) कया स्वरूप फंि 
आधयाररत थिया। उनकी ननचध्ों के िीर्ष तीन प्या्तकतया्ष 
क्मिः अनुसूचित वयाणिज््क बैंक (44 प्नतित), गैर-
बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्यां (26 प्नतित) एवं आवयास द्वत्त 
कंपनन्यां (19 प्नतित) रहीं। आजस्त प्बंधन कंपनन्ों 
दवयारया संियाशलत म्ूिुअल फंि (एएमसी-एफएम) मुद्रया 
बयाजयार (मुख्तः वयाणिज््क पत्र एवं जमया प्मयािपत्र 
बयाजयारों में) में अपनी लगभग 45 प्नतित अल्पयावचधक 
स्वरूप वयाली प्या्् रयाशि्ों के सयाथि कयाफी सकक्् थेि। 
उनकी िरे 55 प्नतित दे्तयाएं दीघ्षकयाशलक स्वरूप की 
थिीं जजनमें दीघ्षकयाशलक कज्ष के बयाद पंूजी कया सवया्षचधक 
दहस्सया थिया (ियाट्ष 2.31)।

बतीमया कं्नन्ों कया ए्स्रोजर
2.50 बीमया कंपनन्ों की सकल प्या्् रयाशि्यां `5,022 
बबशल्न एवं सकल दे्तयाएं लगभग `207 बबशल्न  
रहीं जजसके कयारि मयाि्ष 2018 में द्वत्ती् प्ियाली को 
सवया्षचधक ननवल ननचध उपलब्ध करयाने में इन कंपनन्ों कया 
दसूरया स्थियान रहया। आजस्त प्बंधन कंपनन्ों दवयारया संियाशलत 
म्ूिुअल फंि के समयान, बीमया कंपनन्ों की सकल प्या्् 
रयाशि्ों कया व््ौरया ्ह संकेत देतया है कक उनकी ननचध्ों 
के िीर्ष तीन प्या्तकतया्ष क्मिः अनुसूचित वयाणिज््क बैंक 
(46 प्नतित), गैर-बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्यां (28 प्नतित) 
एवं आवयास द्वत्त कंपनन्यां (20 प्नतित) रहीं। परंतु 
आजस्त प्बंधन कंपनन्ों दवयारया संियाशलत म्ूिुअल फंि के 
द्वपरीत, अल्पकयाशलक शलितों के प्नत बीमया कंपनन्ों कया 
एकसपोजर सीशमत रहया। उनकी प्या्् रयाशि्ों कया लगभग 
91 प्नतित दहस्सया दीघ्षकयाशलक स्वरूप कया थिया, जजनमें 
दीघ्षकयाशलक कज्ष के बयाद पूंजी सबसे महत्वपूि्ष थेि (ियाट्ष 
2.32)।

ियार्य 2.31: एएमसती-एमएफ की सकल प्रयाप्् रयाशश्यां – मयाि्य 2018

स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।
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ियार्य 2.32: बतीमया कं्नन्ों की सकल प्रयाप्् रयाशश्यां – मयाि्य 2018

स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।
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गैर-बैंककंग वित्ती् कं्नन्ों (एनबतीएफसती) के प्रन् 
ए्स्रोजर

2.51 मयाि्ष 2018 में लगभग ̀ 7,170 बबशल्न की सकल 
दे्तयाओ ंएवं `419 बबशल्न की सकल प्या्् रयाशि्ों के 
सयाथि गैर-बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्यां द्वत्ती् प्ियाली से ननचध्ों 
की सबसे बडी ननवल उधयारकतया्ष रहीं। सकल दे्तयाओं कया 
व््ौरया ्ह संकेत देतया है कक सवया्षचधक ननचध्यां क्मिः 
अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों (एनबीएफसी को प्या्त कुल 
ननचध्ों कया 44 प्नतित), आजस्त प्बंधन कंपनन्ों दवयारया 
संियाशलत म्ूिुअल फंिों (33 प्नतित) एवं बीमया कंपनन्ों 
(19 प्नतित) से प्या्त हुई थिीं। गैर-बैंककंग द्वत्ती् 
कंपनन्ों के शलए ननचध्ों के तीन सबसे बड ेस्ोत क्मिः 
दीघ्षकयाशलक कज्ष, दीघ्षकयाशलक उधयार एवं वयाणिज््क पत्र रहे  
(ियाट्ष 2.33)।

आियास वित् कं्नन्ों के प्रन् ए्स्रोजर

2.52 मयाि्ष 2018 में अपनी लगभग `5,284 बबशल्न 
की दे्तयाओ ंएवं मयात्र `312 बबशल्न की सकल प्या्् 
रयाशि्ों के सयाथि आवयास द्वत्त कंपनन्यां द्वत्ती् प्ियाली से 
ननचध्ों की दसूरी सबसे बडी उधयारकतया्ष रहीं। मयाि्ष 2018 
की जस्थिनत के अनुसयार, एआईएफआई दवयारया आवयास द्वत्त 
कंपनन्ों को ननचध उपलब्ध करने में महत्वपूि्ष भूशमकया 
ननभयाए जयाने को छोडकर, आवयास द्वत्त कंपनन्ों दवयारया 
उधयार लेने कया स्वरूप कयाफी हद तक गैर-बैंककंग द्वत्ती् 
कंपनन्ों के समयान थिया। गैर-बैंककंग द्वत्ती् कंपनन्ों के 
समयान, आवयास द्वत्त कंपनन्यां के शलए दीघ्षकयाशलक कज्ष, 
दीघ्षकयाशलक उधयार एवं वयाणिज््क पत्र तीन िीर्ष शलित 
रहे जजनके मयाध्म से उन्होंने द्वत्ती् बयाजयार से ननचध 
जुटया्या (ियाट्ष 2.34)।

ियार्य 2.33: गैर-बैंककंग वित्ती् कं्नन्ों की सकल दे््याएं – मयाि्य 2018

स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।
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ियार्य 2.34: आियास वित् कं्नन्ों की सकल दे््याएं – मयाि्य 2018

स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।
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संक्यामक्या विश्लेषि53

अनुसूचि् ियाणिक््क बैंकों एिं अनुसूचि् शहरी सहकयारी 
बैंकों के शलए सं्ु्् ऋि-शरोधन क्म्या-िलननचध 
संक्यामक्या विश्लेषि

2.53 द्वशभन्न बैंकों के प्ियालीगत महत्व के आकलन 
के शलए नेटवक्ष  टूल्स कया प््ोग करत े हुए संक्यामकतया 
द्वशलेरि कक्या ग्या। प्ियालीगत रूप से अचधक महत्वपूि्ष 
ककसी बैंक की असफलतया से द्वत्ती् प्ियाली को अचधक 
िोधन-क्मतया एवं िलननचध हयानन होगी। बदले में, ऋि 
िोधन-क्मतया एवं िलननचध हयानन्यां बैंकों की आरंशभक 
पूंजी एवं िलननचध की जस्थिनत के सयाथि-सयाथि असफल 
बैंक कया बैंककंग प्ियाली में अन्् के सयाथि अतंःसंबंध की 
मयात्रया, संख्या एवं प्कृनत (ियाहे ्ह एक उधयारदयातया हो ्या 
उधयारकतया्ष) पर ननभ्षर करतया है। 

2.54 इस द्वशलेरि में, बैंकों को एक सम् में पररकजल्पत 
रूप में दटगर कक्या ग्या एवं बैंककंग प्यािली पर उनकया 
प्भयाव आगे बैंकों के असफल होने की संख्या एवं वहन 
ककए गए ऋि-िोधन क्मतया एवं िलननचध हयानन्ों की 
मयात्रया के पररपे्क्् में देिया ग्या (ियाट्ष 2.35)। अनुसूचित 
वयाणिज््क बैंकों एवं अनुसूचित िहरी सहकयारी बैंकों के 
शलए सं्ुकत ऋि-िोधन क्मतया54-िलननचध55 संक्यामकतया 
के प्भयाव कया आकलन एक सयाथि56 कक्या ग्या। 

53 कया््षप्ियाली के शलए, कृप्या संलग्नक 2 देिें।
54 िोधन क्मतया द्वशलेरि में, ककसी िॉशमनो प्भयाव के कयारि एक अथिवया अचधक उधयारकतया्ष बैंकों की द्वफलतया के कयारि बैंककंग प्ियाली को हुई सकल हयानन सुननजशित की जयाती 
है। संक्यामकतया द्वशलेरि के शलए द्वफलतया मयानदंिों को दट्र 1 सीआरएआर के रूप में शल्या ग्या है जो 7 प्नतित से नीिे ग्या। 
55 िलननचध संक्यामकतया द्वशलेरि में, ककसी बैंक को द्वफल मयानया जयातया है जब उसकी िल आजस्त्यां बड ेननवल देनदयार की द्वफलतया के कयारि उत्पन्न िलननचध दबयाव को सहन 
करने के शलए प्या्ष्त नहीं हो। िल आजस्त्ों कया आकलन इस प्कयार कक्या जयातया है : आचधक् एसएलआर + आचधक् सीआरआर + 11 प्नतित एनिीटीएल
56 आगे बढने वयाले द्वशभन्न प्कयार के बैंकों के शलए समयान द्वनन्म को लयागू करने के क्म में द्वफलतया के शलए समयान पररभयारया और मयानदंिों को एस्ूसीबी के शलए शल्या ग्या 
है जो एससीबी पर भी लयागू हैं।
57 संक्यामकतया को प्यारंभ करने के पहले िुरुआत में ही एक पीएसबी एवं एक एस्ूसीबी ऋि-िोधन क्मतया मयानदंिों पर द्वफल हो जयात ेहैं। इन दो बैंकों को संक्यामकतया द्वशलेरि 
में ियाशमल नहीं कक्या ग्या है। 

ियार्य 2.35: प्रन्ननचधक संिरिशतील रू्रेखया – 
बैंक की विफल्या कया प्रभयाि

टरप््िती: एक ‘दटगर संस्थिया’ (कें द्र के नजदीक नीले रंग में दिया्ष्या ग्या बी013 नोि) की 
द्वफलतया से संक्यामक फैलयाव दिया्ष्या ग्या है। कयाले रंग में दिया्ष्े गए नोि ऋि-िोधन क्मतया 
समस््याओं के कयारि द्वफल हो गए हैं, जबकक लयाल रंग में दिया्ष्या ग्या नोि पररसमयापन 
संबंधी मयामलों के कयारि द्वफल हो ग्या है। 
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।

सयारिती 2.7 : सिया्यचधक सकं्यामक प्रभयाि ियाले शतीष्य 5 बैंक – मयाि्य 2018
(सं्ुकत िोधन क्मतया-िलननचध संक्यामकतया)

टरिगर बैंक (एससतीबती) िूक करने ियाले बैंकों की संख्या शरोधन क्म्या हयानन्याँ (एससतीबती एिं 
एस्ूसतीबती की कुल टर्र 1 ्ंूजती कया 

प्रन्श्)

्ररसमया्न हयानन्यां (एससतीबती 
एिं एस्ूसतीबती की कुल िलननचध 

आकस््ों कया प्रन्श्)एससतीबती + एस्ूसतीबती एस्ूसतीबती

बैंक 1 15 7 9.0 4.2

बैंक 2 13 7 6.2 5.5

बैंक 3 8 2 2.7 5.4

बैंक 4 7 4 2.8 3.3

बैंक 5 7 5 2.4 3.4

टरप््िती : िीर्ष 5 ‘दटगर बैंकों’ कया ि्न आगे उनके दवयारया दटगर ककए गए िूक की संख्या के आधयार पर कक्या ग्या है।
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन।

2.55 बैंककंग नेटवक्ष 57 कया संक्यामकतया द्वशलेरि ्ह संकेत 
देतया है कक संक्यामक हयानन्ों को पदैया करने की अचधकतम 
क्मतया रिने वयालया बैंक ्दद द्वफल हो जयातया है (सयारिी 
2.7 में बैंक 1 के रूप में दिया्ष्या ग्या) तो ्ह बैंककंग 
प्ियाली में कुल दट्र 1 पूंजी कया लगभग 9 प्नतित 
ऋि-िोधन क्मतया हयानन, कुल िलननचध आजस्त्ों कया 
4.2 प्नतित िलननचध हयानन एवं 15 बैंकों की असफलतया 
कया कयारि बनेगया।
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	 अध्या्	II वित्ती्	संस्याएँ	:	सुदृढ़्या	और	समुत्यानशक््

2.56 आिया के अनुरूप, द्वशलेरि से ्ह भी पतया िलया 
कक अनुसूचित वयाणिज््क बैंक की असफलतया अनुसूचित 
वयाणिज््क बैंकों के सयाथि-सयाथि अनुसूचित िहरी सहकयारी 
बैंकों के शलए भी आगे मुजशकल पदैया करेगया, जबकक ककसी 
अनुसूचित िहरी सहकयारी बैंक की द्वफलतया कया प्भयाव 
केवल अनुसूचित िहरी सहकयारी बैंकों तक ही सीशमत 
रहेगया।

अनुसूचि् ियाणिक््क बैंकों ्र समकषर-आच््यक आघया्ों 
के बयाद ऋि-शरोधन क्म्या संक्यामक्या कया प्रभयाि

2.57 ककसी बैंक की द्वफलतया के संक्यामक प्भयाव को 
बढया-िढया कर प्स्तुत करने की संभयावनया होती है ्दद 
अथि्षव््वस्थिया में सयामयान््ीकृत चगरयावट की जस्थिनत में 
समजष्ट-आचथि्षक आघयात बैंककंग प्ियाली में मुजशकल पदैया 
करत ेहैं। इस द्वशलेरि में अनुसूचित वयाणिज््क बैंकों को 
समजष्ट-आचथि्षक आघयात दद्े जयात ेहैं जजसके पररियामस्वरूप  
कुछ अनुसूचित वयाणिज््क बैंक ऋि-िोधन क्मतया 
मयानक पर असफल हो जयात ेहैं। ऐसी जस्थिनत में ्े उत्पे्रक 
कया कयाम करत ेहैं जजससे आगे ऋि-िोधन क्मतया हयानन्यां 
होती है। बैंक की व््जकतगत पूंजी पर समजष्ट-आचथि्षक 
आघयातों कया आरंशभक प्भयाव समजष्ट-आघयात परीक्िों से 
शल्या ग्या जहयां मयाि्ष 2019 के शलए एक बेसलयाइन एवं 
दो (मध्म एवं गंभीर) प्नतकूल पररदृश्ों पर द्वियार कक्या 
ग्या (ियाट्ष 2.8)58।

2.58 समजष्ट-दबयाव परीक्ि के पररियाम पर संक्यामकतया 
प्भयाव दिया्षतया है कक बैंककंग प्ियाली पर संक्यामकतया (समजष्ट 
आघयातों के कयारि आरंशभक पूंजी की हयानन के िीर्ष पर) के 
कयारि अनतररकत ऋि-िोधन क्मतया दट्र 1 के मयामले 
में बेसलयाइन के शलए 2.7 प्नतित, मध्म दबयाव के शलए 
4.1 प्नतित एवं गंभीर दबयाव पररदृश्ों के शलए 8.4 
प्नतित तक सीशमत है। संक्यामकतया (समजष्ट आघयातों के 
कयारि आरंशभक िूक वयाले बैंकों के िीर्ष पर) के कयारि 
िूक करने वयाले बैंकों की अनतररकत संख्या बेसलयाइन के 
शलए जीरो, मध्म दबयाव के शलए दो एवं गंभीर दबयाव 
पररदृश्ों के शलए नौ है (ियाट्ष 2.36)।

58 संक्यामकतया द्वशलेरि के शलए समजष्ट-दबयाव परीक्िों के पररियामों को एक इनपुट के रूप में प््ोग में लया्या ग्या थिया। इस क्म में ननमनशलणित अनुमयान ककए गए: 
 क) समजष्ट पररदृश् (मयाि्ष 2018 में वयास्तद्वक मूल्् के संदभ्ष में मयाि्ष 2019 में प्स्तयाद्वत दट्र 1 सीआरएआर में, प्नतित में, कमी के रूप में पररकशलत) के अधीन प्स्तयाद्वत 

हयानन्ों को मयाि्ष 2018 में पंूजी की जस्थिनत पर रिया ग्या, ्ह मयानकर कक मयाि्ष 2018 एवं मयाि्ष 2019 के शलए आनुपयानतक रूप से समयान तुलन पत्र ढयांिया को शल्या ग्या 
है।

 ि) द्वत्ती् संस्थियाओ ंके बीि दद्वपक्ी् एकसपोजर कया मयाि्ष 2018 एवं मयाि्ष 2019 के शलए समयान रहने कया अनुमयान कक्या ग्या है।

ियार्य 2.36: समकषर-आच््यक आघया्ों के बयाद सकं्यामक प्रभयाि
(ऋि-शरोधन क्म्या सकं्यामक्या)

टरप््िती: मयाि्ष 2019 में प्स्तयाद्वत पूंजी दहतधयारकों दवयारया ककए गए ककसी पूंजी प्वयाह को 
ियाशमल नहीं करतया है। पूवया्षनुमयान के आकलन के दौरयान पंूजीगत आरक्क्त ननचध्ों को 
न््ूनतम लयाभ कया 25 प्नतित अतंररत करने की परंपरयागत अवधयारिया है।
स्रो्: ररजव्ष बैंक की प््षवेक्ी द्ववरणि्यां एवं स्टयाफ आकलन। 
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

अध्या् III
वित्ती् क्षेत्र : विनि्मि और गन्विधि्यां

वशै्वक ववनियामकों िे संकटोत्तर सधुार पैकेज का अगंीकरण करत ेहुए ववनियामकीय पररतंत्र को अनंतम रूप दिया है। 
घरेल ूमोर्चे पर ववनियामक रुख बेहतर के्डिट पद्धनत तयैार करिे में जटुा है, भले ही दिवाला और शोधि अक्षमता संदहता 
कॉरपोरेट शोधि अक्षमता के बाजार-आधाररत समयबद्ध समाधाि का माग्ग प्रशस्त कर रही है। पररर्ालिगत जोखखम के 
बढ़त ेमामलों से निपटिे के ललए ववशषे रूप से साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों में अंत:स््ावपत पररर्ालिगत जोखखम को िरू करिे 
के ललए अत्यंत सक्क्य दृश्टकोण रखिे के सा् ही कमजोर बैंकों में जोखखम उठािे संबंधी सीमाओ ंकी जांर् क्कए जािे से 
प्रणालीगत जोखखम को कम करिे में मिि लमलेगी। प्रवत्गि कार्गवाई वस्ुतनि्ठ, संगत और नि्पक्ष रूप में करिे हेत ुररजव्ग 
बैंक िे एक फे्मवक्ग  स््ावपत क्कया है त्ा उललंघि के ववलभन्ि प्रकार के मामलों पर प्रवत्गि कार्गवाई शरुू की गई है।

गैर-बैंक्कंग मोर्चे पर मयरू्अुल फंिों में ववत्तीय बर्त करिे के रुझाि का बढ़िा बरकरार रहा। सेबी िे सधुार के 
उपायों पर और जोर िेत ेहुए पण्यवस्त ुिरेरवेदटव संवविाओ ंमें र्लनिधध संवध्गि योजिाओ ं(एलईएस) की अिुमनत िी 
है। बीमा क्षेत्र में की गई पहलों का उद्े्य बीमा कंपनियों में निवेशक बेस को वयापक बिािा त्ा इंटरिेशिल फाइिनै्स 
सवव्गसेज सेंटर (आईएफएससी) में उिके पंजीकरण की प्रक्क्या को सहज बिािा है। पेंशि क्षेत्र में की गई पहलकिलमयों का 
लक्षय सेवानिवशृत्त परामश्गकों की नियुश्त संबंधी अपेक्षाओ ंको यशु्तसंगत करिे के सा् ही पेंशि निवेशकों से आंलशक 
धि-आहरण के ललए प्राप्त होिे वाले अिुरोधों की प्रक्क्या को सगुम बिािा है। क्फिटेक और िटेा-वव्लेषण आधाररत 
ववत्तीय मध्यस््ता जसैी िवोन्मेष प्ररौदयोधगकी को अपिाए जािे के कारण साइबर जोखखम के बढ़त ेमामलों िे कई िई 
ववनियामकीय व पय्गवेक्षी र्िुरौनतयां पिैा की हैं।

1  https://www.bis.org.bcbs/publications पर उपलब्ध।
2  भारतीय ररजव्ग बैंक िे प्रणालीगत रूप से महत्वपूण्ग घरेलू बैंकों (िी-एसआईबी) के सा् लेििेि से संबंधधत फे्मवक्ग  2014 में जारी क्कया। तीि बैंकों, िामत: भारतीय स्टेट बैंक, 
एर्िीएफसी बैंक और आईसीआईसीआई बैंक को िी-एसआईबी संस््ा के रूप में िामोदद््ट क्कया गया है। भारतीय ररजव्ग बैंक प्रनत वष्ग िी-एसआईबी सूर्ी की समीक्षा करता है त्ा 
िी-एसआईबी संस््ा के प्रणालीगत महत्व स्कोर के आधार पर संबंधधत संस््ा पर अनतरर्त सीईटी1 अपेक्षाएं लागू करता है। 

।. बैंक

क. अं्ररयाष्ट्री् विनि्यामकी् गन्विधि्यां

संकोटत्र सुियार 

3.1 बासेल-।।। के ललए संकटोत्तर सुधार पकेैज के 
रूप में पराका्ठा पर पहंुरे् हुए नियामक इकोलसस्टम 
के अंनतम अशंों, शजिका उललेख बहुधा बासेल-IV के 
रूप में क्कया जाता है, का सम््गि बैंक्कंग पय्गवेक्षण पर 
बासेल सलमनत (बीसीबीएस) िे दिसंबर 2017 में क्कया 
्ा। इि सुधारों िे बैंकों दवारा अपिी पूंजी अपेक्षाओ ंके 
आकलि के तरीकों को प्रभावी बिाया, शजससे पररणामों 
को वव्ववयापी आधार पर ुतलिीय बिाया जा सका।

3.2 बासेल काया्गन्वयि की प्रगनत ररपोट्ग1 में यह 
िशा्गया गया है क्क मार््ग 2018 के अंत की शस््नत 
के अिुसार सभी 27 सिस्य िेशों के पास जोखखम-
आधाररत पूंजी नियमावली, र्लनिधध कवरेज अिुपात 

(एलसीआर) ववनियमावली त्ा पूंजी संरक्षण बफर ्े। 
अधधकतर सिस्य िेशों के आधधकाररक क्षेत्रों में प्रनतर्क्ीय 
पूंजी बफर, प्रणालीगत रूप से महत्वपूण्ग घरेलू बैंकों (िी-
एसआईबी)2 और प्रणालीगत रूप से महत्वपूण्ग वशै्वक 
बैंकों (जी-एसआईबी) से संबंधधत अनंतम नियमावली अमल 
में ्ी। िवंबर 2017 में प्रकालशत अदयति सूर्ी के 
अिुसार तीस बैंक्कंग समूहों की पहर्ाि जी-एसआईबी के 
रूप में की गई है।

लषेखयांकि मयािक

3.3 जिवरी 2018 में अंतररा्टीय लेखांकि मािक 
(आईएएस 39) के स््ाि पर अंतररा्टीय ववत्तीय ररपोदटिंग 
मािक 9 (आईएफआरएस 9) यूरोपीय बैंकों पर लागू  
हुआ। आईएफआरएस 9 से ववत्तीय खातों में के्डिट 
हानियों की पहर्ाि करिे के भवव्योन्मुख दृश्टकोण, 
अ्ा्गत ्‘प्रत्यालशत के्डिट हानि’ (ईसीएल) दृश्टकोण, की 

खंड-क
अ्ंररयाष्ट्री् और घरषेलू गन्विधि्यां
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शुरुआत हुई है। ररस्क ्वान्टम दवारा 11 यूरोपीय िेशों 
के 36 बड े बैंकों के सवचेक्षण में यह पता र्ला है क्क 
सामान्य इश्वटी दटयर 1 (सीईटी1) में (दिसंबर 2017, 
जब पुरािी लेखांकि प्रणाली आईएएस 39 लागू ्ी, से 
मार््ग 2018, जो क्क आईएफआरएस 9 अंगीकरण की 
पहली ररपोदटिंग तारीख है) 34 आधार अकंों (बीपीएस) की 
औसत धगरावट हुई है। इस धगरावट की गणिा ऐसे बैंकों 
को छोडकर की गई है, शजन्होंिे संक्मणकालीि उपायों 
को अपिाया है।

सम्-पूि्व प््विषेक्ती हस््क्षेप फ्षे मिक्व 3

3.4 बीसीबीएस की एक ररपोट्ग में कई प्र्ामूलक 
अध्ययि में र्र्ा्ग की गई है क्क पय्गवेक्षकों िे वशै्वक 
स्तर पर समय-पूव्ग पय्गवेक्षी हस्तक्षेप के सम््गि हेतु क्कस 
प्रकार के फे्मवक्ग , प्रक्क्याओं और ववलभन्ि साधिों को 
अपिाया हुआ ्ा। समय-पूव्ग पय्गवेक्षी हस्तक्षेप के अंतग्गत 
क्कसी नियम या बफर का प्रत्यक्ष और महत्वपूण्ग उललंघि 
होिे से पहले पय्गवेक्षकों दवारा कमजोरी का पता लगाकर 

उस पर सुधारात्मक कार्गवाई क्कया जािा शालमल है। उ्त 
ररपोट्ग में यह पाया गया है क्क पय्गवेक्षकों दवारा समय-
पूव्ग पय्गवेक्षी कार्गवाई क्कया जािा ि केवल पय्गवेक्षकों के 
ववशषेज्ञतापरक निण्गय पर निभ्गर करता है, बशलक वह 
निमिललखखत मिों के पररपे्रक्षय में संगठिात्मक बुनियािी 
फे्मवक्ग  पर भी बड ेपमैािे पर निभ्गर करता है:
(i) जोखखमों के समय-पूव्ग नििाि को बढ़ावा िेिे हेतु 

ऊरध््वाधर और समस्तरीय जोखखम मूलयांकि िोिों 
के माध्यम से पय्गवेक्षी सुदृढ़ीकरण;

(ii) इस आशय का एक स्प्ट फे्मवक्ग  क्क कब कार्गवाई 
की जाए; त्ा 

(iii) पय्गवेक्षी गनतववधधयों और क्षमता निमा्गण के सम््गि 
हेतु आंतररक गविचेन्स प्रक्क्याएं और काय्गक्म।

एिपतीए को समझिया
3.5 अिज्गक आशस्तयों (एिपीए) की पहर्ाि और माप 
के संबंध में अिेक िेशों पर क्कए गए सवचेक्षण में कई 
रोर्क बारीक्कयां उभरकर आई हैं (बॉ्स 3.1)। 

3  https://www.bis.org.bcbs/publications पर उपलब्ध।
4  https://www.bis.org/fsi/fsiinsights पर उपलब्ध।

बॉक्स 3.1: एिपतीए की शिियाख्् और आकलि : विशिन्ि दषेिों की ्ुलिया4

अंतरराष ्टीय निपटाि बैंक (बीआईएस) की फाइिैशन्शयल 
स ्टेबबललटी इशन्स्टटूट (एफएसआई) िे एिपीए की पहर्ाि 
और माप पर ववलभि ्ि िेशों के बीर् तुलिात ्मक शस््नत 
प्रकालशत की। उसके निष ्कषषों से यह पता र्ला क्क ववलभि ्ि 
िेशों में लागू लेखांकि मािकों में काफी अंतर है और यह 
अंतर एिपीए की पहर्ाि और माप के नियंत्रण से संबंधधत 
वववेकपूण्ग फे्मवक्ग  में ववववधता के कारण और बढ़ जाता है:   

(i) ररपोट्ग में इस बात पर ववशषे ध ्याि दिया गया है क्क 
ववलभि ्ि िेशों की प्र्ाओ ंमें अंतर होिे के कारण लेखांकि 
व वववेकपूण्ग अपेक्षाओ ंिोिों से एिपीए की पहर्ाि व 
माप पर असर पडता है। हालांक्क अंतरराष ्टीय ववत ्तीय 
ररपोदटिंग मािक (आईएफआरएस) साव्गभरौलमक स ्तर पर 
लागू होत ेहैं, क्फर भी कई अधधकारक्षेत्रों में इिका पालि 
िहीं होता है, शजसके कारण ह्ालसत आशस्तयों और उिसे 
संबद्ध प्रावधािों की मात्रा िोिों के निधा्गरण में अंतर हो 
सकता है। जहां तक आईएफआरएस लागू करिे वाले 
िेशों का प्रश ्ि है, संपाश्व्गक मूल ्यांकि प्रक्क्या, ववशषे 
रूप से निवल वत्गमाि मूल ्य (एिपीवी) दृश्टकोण के 
अंतग्गत संपाश्व्गक मूल ्यों के आकलि के मामले में, के 
निण्गयात ्मक स ्वरूप के कारण आईएफआरएस ररपोदटिंग 

िेशों के बीर् प्रावधािीकरण के पररणामों में काफी अंतर 
आ सकता है। उिाहरण के ललए, आईएफआरएस-9 के 
अंतग्गत ह्ालसत आशस्तयों के संबंध में के्डिट जोखखम 
का अधधक सूक्ष् म तरीके से मूल ्यांकि क्कया जाता 
है, जबक्क अंतरराष ्टीय लेखांकि मािकों (आईएएस) 
39 के मामले में मूल ्यांकि कम क्कया जाता है। 
आईएफआरएस-9 के अंतग्गत, लागू संस ््ाओ ंके ललए 
आवश ्यक है क्क वे ववत ्तीय ललखतों को तीि अलग 
र्रणों में रखें – अज्गक, अल ्प-अज्गक और अिज्गक – 
लेक्कि आईएएस 39 के अंतग्गत गैर-ह्ालसत व ह्ालसत 
वगषों में ि रखें। जहां तक ‘फॉबबोि्ग’ एक् सपोजरों के 
लेखांकि का मामला है आईएफआरएस के अंतग्गत पद्धनत 
और मरौजूिा अमरीकी सामाि ्यत: स ्वीकृत लेखाकरण 
लसद्धांत (जीएएपी) के अंतग्गत पद्धनत में सूक्ष् म अंतर 
है। आईएफआरएस-9 के अंतग्गत ऐसी ववत ्तीय आशस्त, 
शजसका पुि: परक्ामण (फॉबबोि्ग) क्कया गया है, को तब 
तक उर् ्र् गुणवत ्ता शस््नत के रूप में स ्वत: अपगे्ि 
िहीं क्कया जा सकता, जब तक कालांतर में िई शतषों 
के अंतग्गत उसमें भुगताि निष ्पािि की दृश्ट से सुधार 
के संकेत दिखाई िहीं िेत े हों। आईएफआरएस-9 के 

(जारी)
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अंतग्गत यह अपेक्क्षत है क्क यदि संस ््ा दवारा क्कसी 
ववत ्तीय आशस्त की पूण्गत: या अशंत: वसूली क्कए जािे 
की य्ोधर्त संभाविा िहीं दिखाई पड ेतो बटे् खाता 
िालिा जरूरी हो जाता है। मरौजूिा अमरीकी जीएएपी के 
अंतग्गत आशस्त का बटे् खात ेिाला जािा उस शस््नत में 
जरूरी हो जाता है जब उसे वसूली योग ्य िहीं समझा 
जाए।

(ii) एिपीए की पहर्ाि : शजि िेशों का सवचेक्षण क्कया गया 
उिमें पाए गए प्रमुख अंतरों के र्ार मुख ्य कारण हैं। 
पहला, िमूिे के तरौर पर ललए गए िेशों में एिपीए की 
पररभाषा में एकरूपता िहीं है, शजसके अंतग्गत प्रवेश 
(ह्ास में) और निकासी (ह्ास से) िोिों शालमल हैं। 
िसूरा, कई िेशों में आशस्त की कनतपय शे्खणयों (जसेै 
पुरोबंधधत संपाश्व्गक प्रनतभूनत) को एिपीए िाम से छूट 
िी गई है। तीसरा, अिेक प्रनतक्क्यािाता एिपीए की 
पहर्ाि में संपाश्व्गक प्रनतभूनत को स ्पष ्ट रूप से ववर्ार 
में लेत ेहैं, वहीं अि ्य िेश बबिा संपाश्व्गक प्रनतभूनत 
पर अवलंबबत रहे, एक् सपोजर की के्डिट गुणवत ्ता का 
निधा्गरण करत ेहैं। अंतत: सभी िेशों िे मात्रात ्मक (पूव्ग 
बकाया) और गुणात ्मक माििंि िोिों निधा्गररत क्कए हैं, 
जबक्क क्कसी एक् सपोजर को एिपीए के अमुक स ्तर पर 
रखिे के ललए पूव्ग बकाया संबंधी माििंि पर पय्गवेक्षक 
क्कस हि तक निभ्गर रहत ेहैं, उसमें ववलभि ्ि िेशों में 
अंतर पाया गया।

(iii) एिपीए की पहर्ाि में आशस्त वगगीकरण फे्मवक्ग  की 
भूलमका : लानतिी अमरीका और कैरीबबयाई (एलएसी) 
क्षेत्रों, यूएस और कुछ यूरोपीय संघ-एकल पय्गवेक्षी तंत्र 
(एसएसएम) िेशों में आशस्त वगगीकरण का ववनियामकीय 
फे्मवक्ग  सामाि ्य रूप से प्रयोग में लाया जाता है। यूएस 
और सवचेक्क्षत लगभग सभी एलशयाई िेशों (11 में से 
10) में बैंकों के ललए यह अपेक्क्षत है क्क वे ववलभि ्ि 
जोखखम बकेटों (शजिमें सामाि ्यत: पाए जािे वाले हैं : 
सामाि ्य, ववशषे उशललखखत (या निगरािी) अव-मािक, 
संदिग ्ध और हानि) में के्डिट एक् सपोजरों के वगगीकरण 
हेतु वववेकपूण्ग ववनियामक दवारा ववकलसत माििंि पर 
आधाररत आशस्त वगगीकरण प्रणाली का उपयोग करें। 
जहां तक एलएसी िेशों का मामला है, ववलभि ्ि िेशों में 
के्डिट एक् सपोजर से संबंधधत जोखखम बकेटों में काफी 
अंतर, जो पांर् से 16 तक के िायरे में ्ा, रहा।

(iv) एलशया के मामले में पांर्-बकेट जोखखम फे्मवक्ग  के 
प्रयोग में समालभरूपता है, शजसके अंतग्गत तीि गंभीर 
आशस्त वगगीकरणों (अव-मािक, संदिग ्ध और हानि) को 
एिपीए के रूप में मािा जाता है। अत: अव-मािक वग्ग 
(या उसके समतुल ्य) को एिपीए िामकरण के प्रवेश 
बबिं ु के रूप में मािा जाता है, शजसमें 90 दिि से 
अधधक अवधध के ललए बकाया की सीमा एक मात्रात ्मक 
बकैस ्टॉप के रूप में आम तरौर पर काम आती है। यह 
मात्रात ्मक माििंि अत ्यंत भववष ्योि ्मुख हैं, शजससे 
पय्गवेक्षक एक् सपोजरों को अव-मािक वग्ग में रखिे में 
सम््ग हुए हैं, भले ही संबंधधत ऋण 90 दिि से अधधक 
अवधध के ललए बकाया वाले माििंि में आ िहीं रहे हों 
या लागू लेखांकि नियमों के अंतग्गत ह्ालसत िहीं हों।

(v) यएूस इसी प्रकार के पांर्-बकेट जोखखम फे्मवक्ग  लागू 
करता है, लेक्कि उसकी ववनियामकीय वगगीकरण प्रणाली 
और एिपीए के िाम-निधा्गरण में कोई ववशषे सबंंध  
िहीं है।

(vi) एलएसी क्षेत्र में कुछ िेश पांर्-बकेट जोखखम फे्मवक्ग  
का उपयोग करत े हैं, वहीं अि ्य िेश अज्गक और 
निम ्ितम गुणवत ्ता वाली आशस्त िोिों वगगीकरणों के 
संिभ्ग में अत ्यंत ववस ्तृत बे्किाउि का उपयोग करत े
हैं। सामाि ्यत: जो िेश पांर् से अधधक बकेटों का 
उपयोग करत ेहैं उिके मामले में गंभीर आशस्त वगषों के 
अंतग्गत जोखखम का ववभेिीकरण बड ेपमैािे पर क्कया 
जािा जरूरी हो जाता है। पय्गवेक्षक ऐसे वाखणश्यक 
ऋण, शजसे अिज्गक के रूप में वगगीकृत क्कया जािा हो, 
के ललए निधा्गररत 90 दििों से अधधक अवधध के बकाया 
संबंधी माििंि को, ववलभि ्ि संकेतकों पर आधाररत 
उधारकता्ग की र्ुकरौती की क्षमता की निगरािी संबंधी 
मात्रात ्मक सूर्िा के सा् जोडत ेहैं।

(vii) जहां तक क्ॉस डिफॉल ्ट खंिों के प्रयोग का सवाल है 
एलशयाई िेशों के सा् ही सवा्गधधक एलएसी िेशों के 
प्रनतक्क्यािाताओं िे एक ही उधारकता्ग को दिए गए 
एकाधधक ऋणों में से कोई एक ऋण एिपीए हो जािे 
पर सभी ऋणों को एिपीए के रूप में वगगीकृत क्कया है। 
जहां तक ईयू-एसएसएम िेशों का मामला है यदि क्कसी 
िेििार के 20 प्रनतशत के एक् सपोजर 90 दिि या उससे 
अवधध के ललए बकाया रह जाए तो उस िेििार के सभी 
एक् सपोजरों को अिज्गक एक् सपोजर (एिपीई) के रूप 
में वगगीकृत क्कया जाता है।
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

िडैो बैंककंग5

3.6 एफएसबी िे अपिी वावष्गक शिैो बैंक्कंग ररपोट्ग6 
(2017) में यह पाया है क्क 21 िेशों और यरूो क्षते्र में अन्य 
ववत्तीय मध्यस्् (ओएफआई)7, जो क्क शिैो बैंक्कंग की 
वयापक पररभाषा के अंतग्गत हैं, 8 प्रनतशत की ववृद्ध िज्ग 
करत ेहुए 99 दटललयि अमेररकी िॉलर हो गए; उललेखिीय 
है क्क यह ववृद्ध िर बैंकों, बीमा कंपनियों और पेंशि 
निधधयों की ववृद्ध िर की तलुिा में काफी तजेी से बढ़ी 
है। ओएफआई आशस्तयां कुल वशै्वक ववत्तीय आशस्तयों 
में 30 प्रनतशत की दहस्सेिारी रखती हैं, जो क्क 2002 के 
बाि उच्र्तम स्तर है। 2016 में 29 िेशों में शिैो बैंक्कंग 
के सीलमत माप पर आधाररत गनतववधध 7.6 प्रनतशत की 
बढ़ोतरी िज्ग करत े हुए 45.2 दटललयि पर पहंुर् गई। 
इस आकंड े से यह भी पता र्लता है क्क बेशलजयम, 
भारत, ब्ाजील और िीिरलैंडस में पेंशि और बीमा निधधयां 
प्रनतफल की तलाश में शिैो बैंकों में निवेश कर रही हैं।

ख. घरषेलू गन्विधि्या ं

बैंकों सषे संबंधि् प््विषेक्ती कयार्वियाई और पोट्वफोशल्ो विकल्प 

3.7 साव्गजनिक क्षेत्र के िेशी बैंकों के हाल के पंूजीकरण 
और सामान्य रूप में बैंक्कंग क्षेत्र और खास तरौर पर 

साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों में समुधर्त गविचेन्स और नियंत्रण 
पररवेश पर हुए ववर्ार-ववमश्ग के पररणामस्वरूप बैंकों में 
समग् कारोबारी काय्गिीनतयों और गविचेन्स फे्मवक्ग  के 
मूलयांकि पर पुि: ध्याि कें दरित क्कया गया है। स्प्ट 
है क्क वावष्गक पय्गवेक्षी मूलयांकिों की प्रभावशीलता और 
पररणामी जोखखम न्यूिीकरण योजिाओं या अधधक 
िखलकारी पय्गवेक्षी मध्यक्षेप, जसेै अंतवतगी जोखखम 
मुद्ों को सुधारिे संबंधी त्वररत सुधारात्मक कार्गवाई 
(पीसीए) करिा, इि संस््ाओं के अंतवतगी नियंत्रण पररवेश 
पर दिखाई पड रहे हैं। पय्गवेक्षकों और ववनियमाधीि 
संस््ाओं के बीर् सूर्िागत ववषमता को िरू करिे में 
नियंत्रण पररवेश अपिी महती भूलमका अिा करता है, 
सा् ही, उधारकता्ग/ग्ाहक लेििेिों में अंतनि्गदहत सूर्िा 
के अगंीकरण के माध्यम से बैंकों की निगरािी व 
सूर्िा प्रसंस्करण काय्गकलापों के प्रभावी निपटाि में भी  
ऐसे तंत्र सहायक लसद्ध होत ेहैं। अ्ा्गत ्आध््गक घाटे से 
इतर कारक बैंक्कंग क्षेत्र में आशस्त गुणवत्ता की धगरावट 
के ललए शजममेिार हो सकत े हैं (बॉ्स 3.2)। इसके 
ववपरीत, बैंकों के पोट्गफोललयो ववकलप उिके आंतररक 
नियंत्रण की सुदृढ़ता के प्रनत संवेििशीलता का निधा्गरण 
करत ेहैं।

बॉक्स 3.2: ऋण दषेिषे कषे  निण््व ों में समस््याएं

मोटे तरौर पर 2008-09 के ववत्तीय संकट के ललए बैंकों दवारा 
उठाए गए अत्यधधक जोखखमों को िोषी ठहराया जाता है। 
अत: यह जाििा आव्यक है क्क जोखखमपूण्ग के्डिट आबंटि 
करिे के ललए बैंकों को क्कि बातों िे उकसाया। लसद्धांतों 
के अिुसार जब के्डिट ववस्तार होता है तो अशोध्य के्डिट 
जोखखमों के प्रनत संस््ागत स्मनृत के क्षीण होिे के कारण 
ऋण अधधकाररयों की छािबीि करिे की क्षमता कम हो जाती 
है (बज्गर और यूिले, 2004)। इसके अलावा, के्डिट तजेी के 
िरौराि ववत्तीय मध्यवतगी संस््ाएं यह पाती हैं क्क उधारकता्गओ ं
की उधर्त तरीके से छािबीि करिे या ऋण िेिे संबंधी 
मािकों को बिाए रखिे से उिकी लाभकाररता प्रभाववत होती 
है (िले अरीर्ा और मार ्् वेज, 2006)। 
तीि सुभेदयता मापों, य्ा (i) कज्ग और कुल आशस्तयों का 
अिुपात, (ii) कज्ग और मूलयह्ास, ब्याज और कर पूव्ग लाभ 
(पीबीिीआईटी) त्ा (iii) ब्याज कवरेज अिुपात (आईसीआर), 

के आधार पर के्डिट9 प्राप्त करिे वाले फमषों की जोखखमशीलता 
के तीि संकेतकों का निमा्गण 1995-2017 की अवधध के ललए 
सूर्ीबद्ध भारतीय साव्गजनिक लललमटेि फमषों10 का िमूिा 
लेकर क्कया जाता है।
 फम्ग स्तरीय सुभेदयता माप संबंधी सूर्िा से लेकर संकेतकों
 का निमा्गण निमिािुसार क्कया जाता है – पहला, प्रत्येक 
 वष्ग के ललए फम्ग हेतु माप के ववतरण में उसके िशमक का
 मूलय (1 से 10 तक) निधा्गररत क्कया जाता है। उच्र्तर
 िशमक का तात्पय्ग है सुभेदयता का बडा मूलय। िसूरा, फमषों
 का वगगीकरण पांर् समाि आकार वाले बबिों में निवल कज्ग
 और प्र्ी (लैग्ि) कुल आशस्तयों में होिे वाले पररवत्गिों के
 आधार पर समाि रूप से क्कया जाता है। इस आधाि में
 िेििारी में सवा्गधधक बढ़ोतरी वाले फमषों को “टॉप इशूअर”
 कहते हैं और शजि फमषों के कज्ग की मात्रा में सवा्गधधक कमी
 आती है वे “बॉटम इशूअर” कहलाते हैं। अंतत: संकेतकों का

(जारी)

5  http://www.fsb.org/2018/03/global-shadow-banking-monitoring-report-2017/ पर उपलब्ध।
6  नियलमत बैंक्कंग प्रणाली से इतर संस््ाओ ंसे कराए जािे वाले के्डिट मध्यस््ीकरण को शैिो बैंक्कंग मािा जाता है।
7  ओएफआई के अंतग्गत ऐसी सभी ववत्तीय संस््ाएं शालमल हैं, जो कें रिीय बैंक, बैंक, बीमा कंपनियां, पेंशि निधधयां, साव्गजनिक ववत्तीय संस््ाएं या ववत्तीय सहायक संस््ाएं िहीं हैं।
8  शिैो बैंक्कंग के सीलमत माप के अंतग्गत के्डिट मध्यस््ता करिे वाली ऐसी गैर-बैंक ववत्तीय संस््ा शालमल है जो एफएसबी काय्गववधध और वगगीकरण दिशानििचेशों पर आधाररत 
ववत्तीय शस््रता जोखखम पैिा कर सकती है।
9  वशै्वक ववत्तीय शस््रता ररपोट्ग, अप्रलै 2018 में उशललखखत काय्ग-प्रणाली पर आधाररत उपाय। 
10  िमूिे में गैर-ववत्तीय फम्ग ही शालमल हैं। िमूिे का आकार ववलभन्ि वषषों के ललए 1500 से 2500 तक के िायरे में रहा।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

(जारी)

 पररकलि टॉप इशूअरों के औसत सुभेदयता-िशमक त्ा
 बॉटम इशूअरों के तत्संबंधी औसत के अंतर के रूप में क्कया
 जाता है (संिभ्ग: वैश्वक ववत्तीय शस््रता ररपोट्ग, अप्रैल
2018)।
इस संकेतक का मूलय उच्र् होिे का तात्पय्ग है अधधक 
जोखखमपूण्ग फम्ग कम जोखखमपूण्ग फमषों की तुलिा में अधधक 
मात्रा में के्डिट प्राप्त कर रहे हैं। सभी तीिों संकेतक के्डिट 
आबंटिों की जोखखमशीलता में र्क्ीय स्वरूप प्रिलश्गत करत े
हैं (र्ाट्ग 1)।
 इि संकेतकों की के्डिट र्क्ीयता के बारे में और अधधक 
 पता लगािे के ललए र्ाट्ग 2 में कज्ग और कुल आशस्तयों 
 पर आधाररत संकेतक11 की तुलिा जीिीपी में के्डिट अंतराल12

 के सा् की गई है। इिका संबंध काफी गहरा प्रतीत होता 

 है। जीिीपी में धिात्मक (ऋणात्मक) के्डिट अंतरालों की 
 अवधधयां के्डिट आबंटिों की उच्र्तर (निमितर) जोखखमशीलता
से जुडी हैं।
 लसद्धांतों के अिुसार, धिात्मक समश्ट-आध््गक आघात या
 ब्याज िर में धगरावट के बाि के्डिट आबंटि की जोखखमशीलता
 में बढ़ोतरी होती है। धिात्मक समश्ट-आध््गक आघात या
 ब्याज िरों में धगरावट होिे की शस््नत में फम्ग की अलपावधधक
 सभंाविाओ ंऔर निवल माललयत में सधुार होता है। इससे
 उच्र् लीवररज वाले फमषों को के्डिट माकचे टों में प्रवेश करिे में
 सहायता लमलती है (बेि्गिके और जेट्गलर, 1989; क्कयोताकी
 और मअूर, 1997)। जोखखमशीलता सकेंतक और वास्तववक
 ब्याज िरों13 के सबंंध से प्रत्यालशत प्रनतलोम संबंध का पता
र्लता है (र्ाट्ग 3)।

11  इसी प्रकार का संबंध अन्य संकेतकों के मामले में भी िेखा गया। 
12  जीिीपी में के्डिट अंतराल का तात्पय्ग है जीिीपी में कुल बैंक के्डिट के अिुपात और उसके िीघा्गवधधक सांश्यकीय प्रवशृत्त के बीर् का अंतर।
13  सीपीआई-आईिब्लयू मुरिास्फीनत से रेपो िर के घटाव दवारा प्रॉ्सीबद्ध।
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

त्ावप, भारतीय पररपे्रक्षय में, ववशषे रूप से साव्गजनिक क्षेत्र 
के बैंक अत्यधधक एिपीए से संघष्ग कर रहे हैं। ्या इसका 
तात्पय्ग यह है क्क साव्गजनिक क्षेत्र के बैंक जोखखमपूण्ग उधार 
िे रहे हैं, वहीं निजी क्षेत्र के बैंक जोखखम उठािा िहीं र्ाहत े
हैं? र्ाट्ग 4 में इि िो बैंक समूहों के के्डिट आबंटि की 
जोखखमशीलता और िबावग्स्त अधग्मों का अिुपात िशा्गया 
गया है। सावज्गनिक क्षेत्र के बैंकों के मामले में िबावग्स्त 
अधग्मों के अिुपात और संकेतक का अच्छा सहसंबंध ्ा, 
वहीं निजी क्षेत्र के बैंकों पर ऐसे आबंटिों का कोई प्रभाव 
िहीं दिख रहा है। इसका तात्पय्ग यह है क्क के्डिट आबंटि 
की जोखखमशीलता केवल समाश्ट-आध््गक कारकों से िहीं, 
अवपतु ववशषे स्वभाव के कारकों से भी प्रभाववत होती है। 
इसमें जोखखम वहि-क्षमता को सीलमत रखिे में गविचेन्स 
की भूलमका के सा् ही के्डिट पोट्गफोललयो, ववशषे रूप से 
साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों के मामले में, की निगरािी की भी 
भूलमका की संभाविा को रेखांक्कत क्कया गया है। सादहत्य के 
अिुसार, यह िेखा गया है क्क शजि बैंकों के बोि्ग काफी कारगर 
होत ेहैं, उिके दवारा जोखखमपूण्ग वाखणश्यक उधारकता्गओ ंको 
ऋण िेिे की संभाविा काफी कम है (फलआई और कृ्णि, 
2010)। 

संदि्व :
1. बज्गर, ऐलि एि. और गे्गरी एफ. यूिले (2004)। “ि 
इशन्स्टटूशिल मेमरी हाइपाध्लसस एंि ि प्रो-साइश्लकैललटी 
ऑफ बैंक लेंडिगं बबहेवयर,” जि्गल ऑफ फाइिैशन्शयल 
इंटरमीडियेशि, 13 (4); 458-95. 
2. बेि्गिके, बेि एस. और माक्ग  जेट्गलेर (1989)। “एजेंसी 
कॉस्टस, िेट व््ग एंि बबजिेस फल्र्ूएशन्स,” अमेररकि 
इकोिॉलमक ररवय,ू 79(1) 14-31. 
3. िले’अरीर्ा, शजवान्िी और रॉबट्ग मार ्् वेज (2006)। 
“लेंडिगं बूमस एंि लेंडिगं स्टैन्िड्गस,” जि्गल ऑफ फाइिैन्स, 
61(5): 2511-46.
4. फलआई, ओ. और के. कृ्णि (2010)। ररस्की लेंडिगं: 
िस बैंक कॉरपोरेट गविचेन्स मैटर? http://ssrn.com/
abstract=1661837 पर उपलब्ध। 
5. क्कयोताकी, िोब ुदहरो और जॉि मूअर (1997), “के्डिट 
साइकलस,” जि्गल ऑफ पललदटकल इकोिॉमी, 105(2):  
211-48.
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3.8 साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों में आशस्त गुणवत्ता और 
उिके आंतररक नियंत्रण/ ववनियामक वयवस््ा और साधधत 
के्डिट जोखखमों के बीर् अन्योन्यक्क्या से संबंधधत मुद्ों 
का मूलयांकि र्यनित पीसीए और गैर-पीसीए साव्गजनिक 
क्षेत्र के बैंकों (बेंर्माक्ग  बैंक) के बीर् पारस्पररक रूप में 
परंपरागत आशस्त आबंटि पर वयापक रूप से ववर्ार करत े

हुए क्कया जाता है। इसके अलावा, पय्गवेक्षी कार्गवाइयों/ 
आशस्त प्रनतफल पर जोखखम ववमुखता के संयु्त प्रभाव 
पर ववर्ार करिे की दृश्ट से ्ोक बैंक्कंग/एसएलआर 
आशस्तयों (बॉ्स 3.3) में ववृद्धशील आशस्त आबंटि की 
जांर् की गई है।

बॉक्स 3.3: सरकयार्री क्षेत्र कषे  बैंकों को विरयास् में शमल्री आसस्््ों कया च्ि और
सयाधि् क्षे डडट जोखखम – पतीसतीए कषे  अितीि सरकयार्री क्षेत्र कषे  बैंकों और बेंचमयाक्व  पतीएसतीबती की ्ुलिया

 पीसीए के अंतग्गत रखे गए साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों14 के िमूिे
 और साव्गजनिक क्षेत्र के बेंर्माक्ग  बैंकों15 के बीर् साधधत के्डिट
 जोखखम में अंतर की जांर् यहां की गई है। र्ाट्ग 1 क और ख
 में साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों के बीर् िबावग्स्त आशस्तयों में
 से बहु बैंक्कंग/ संघीय वयवस््ा (एम/सी) के अंतग्गत आशस्तयों
 की प्रबलता िशा्गई गई है, शजससे ऐसी आशस्तयों के संबंध में
 आम तरौर पर पाए जािे वाले छािबीि से जुड ेमुद्ों का पता
 र्लता है। छािबीि से जुड ेऐसे मुद्े पीसीए-पीसीबी के मामले
 में आम तरौर पर पाए जात ेहैं, अ्ा्गत ्कुल ऋण पोट्गफोललयो
 में शजि पीसीए-पीसीबी की दहस्सेिारी सापेक्क्षत रूप से कम
 होती है वे भी एम/सी आशस्तयों से जुड ेिुकसाि के मुद्ों से
 जूझ रहे हैं। त्ावप, साव्गजनिक क्षेत्र के बेंर्माक्ग  बैंकों की
 आशस्त की छािबीि करिे की उत्कृ्ट क्षमता र्ाट्ग 2 में
 िबावग्स्त आशस्तयों की तुलिा में ‘स्वत: उत्पन्ि आशस्तयों’
 के सापेक्क्षत धगरावट अिुपातों से िेखी जा सकती है। सामान्य
 रूप से पीसीए बैंकों की िबावग्स्त आशस्तयों की दहस्सेिारी
 सवा्गधधक होिे के बारे में (र्ाट्ग 3) यह अटकल लगाई जाती
 है क्क स्वत: उत्पन्ि आशस्त वगषों के मामले में ‘पररर्ालिगत
 जोखखम से उत्पन्ि के्डिट जोखखम’ िे पीसीए-पीएसबी के इस
 र्यनित समूह के समग् िबावग्स्त आशस्त भार को खास

 तरौर पर प्रभाववत क्कया है (परैा 3.9-3.13 िेखें)। त्ावप, यह
 जाििा समुधर्त होगा क्क अपिी संरर्िा के र्लत ेएम/सी
 वयवस््ा को जोखखम साझिेारी का लाभ प्राप्त होता है और
 शजि बैंकों िे एम/सी वयवस््ा में शालमल होिे की सहमनत
 िी है उन्हें निश्क्य रहिा जरूरी है। क्कंतु भारतीय पररपे्रक्षय

(जारी)

14  30 जूि 2017 को या उससे पहले त्वररत सुधारात्मक कार्गवाई के अंतग्गत रखे गए पांर् साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों का र्यि पीसीए समूह के रूप में क्कया गया है। 
15  पीसीए में ि रखे गए िो साव्गजनिक क्षेत्र, शजिमें से एक िक्क्षण क्षेत्र से है और िसूरा पश्र्म क्षेत्र से है, के बैंकों को बेंर्माक्ग  बैंक के रूप में ववर्ार में ललया गया है।

ख: दबाव� �त आि�त आि�तय� के �प म�एम/सी खात� के
प
रवत�न क� ग�त – चय�नत पीसीए और ब�चमाक� ब�क
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क: चय�नत पीसीए और ब�चमाक� ब�क� म�अ�� म� और
सकल एनपीए के आधार पर (एम/सी) क� �ह�सेदार 
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 ोत: भारतीय �रज़व� बक

चाट� 1: पीसीए – साव�ज�नक � े� के ब�चमाक� ब�क� क� तुलना
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चाट� 2: �वत: उ�प�न आि�तय� के गरावट - अनुपात क� तुलना –
साव�ज�नक � े� के ब�चमाक� ब�क और पीसीए-पीएसबी समूह
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

(जारी)

 में सहभागी बैंकों के बीर् सूर्िा के आिाि-प्रिाि की िेखरेख
 हेतु उपयु्त संस््ागत तंत्र के अभाव के कारण अन्य संघीय
 भागीिारों के सा् वसूली या पुिरुद्धार के प्रयासों के ललए
सा््गक समन्वय िहीं बि पाता।
दिवाला और शोधि अक्षमता संदहता (आईबीसी, 2016) के 
लागू हो जािे से पीसीए के अंतग्गत बैंकों के समूह को अपिी 
परांपरागत आशस्तयों का बोझ उतारिे का अच्छा अवसर 
लमला है। पीसीए समूह के ललए सकल जीएिपीए की तुलिा में 
आईबीसी दवारा मध्यस््ीकृत समाधाि की रालश के सापेक्क्षत 
आकार की तुलिा से यह पता र्लता है क्क समग्त: पूव्ग में 
र्धर््गत पीसी बैंकों के समूह दवारा समाधाि प्रक्क्या के ललए 
भेजी गई रालश बकाया सकल एिपीए (31 मार््ग 2018 की 
शस््नत के अिुसार) के 64 प्रनतशत के बराबर ्ी। इस प्रकार 
भेजी गई रालश के ललए क्कए गए प्रावधाि की रालश कुल भेजी 
गई रालश के लगभग 52 प्रनतशत के बराबर रही। आशस्त 
पररमाज्गि काय्गिीनत के तीि ववलश्ट लाभ पाए गए : पहला, 
उससे आशस्त पोट्गफोललयो की गुणवत्ता में पारिलश्गता आती 
है, शजससे संभाववत निवेशकों को जुटािे में मिि लमलती है; 
िसूरा, भवव्य में बबिा लीगेसी आशस्तयों के प्रावधािों के 
सीमांत कीमत-निधा्गरण क्कया जािा अधधक प्रनतस्पधा्गत्मक 
बि सकता है; त्ा तीसरा, इस बात पर ववराम लगािा होगा 
क्क जब आशस्तयों के अधधकांश दहस्से की मरौजूिा शस््नत ऐसी 
हो क्क वे पररर्ालिगत जोखखमों की लशकार हो गई हों और 
जो के्डिट जोखखमों में योगिाि िेिे लगें या बढ़ािे लगें तब 
इस बात की प्की उममीि रखिा क्क अवसरगत लागतों को 
ि गंवाकर िबावग्स्त आशस्तयों की गुणवत्ता में र्मत्काररक 
रूप से बिलाव लाया जा सकता ्ा। इस संबंध में मरौजूिा 
पूंजी पया्गप्तता वयवस््ा वशै्वक मािकों के अिुरूप है, क्कंतु 
पूव्ग में आशस्त प्रावधािीकरण के प्रनत रहे सहिशील रुख का 
तात्पय्ग यह है क्क बदहयों में ि पहर्ािी गई के्डिट हानियां हैं। 

कािूिी दृश्ट से बाध्यकारी समाधाि फे्मवक्ग  ि होिे के कारण 
सहिशील ववनियामक दृश्टकोण को न्यायसगंत ठहराया गया। 
त्ावप, अंतदृ्गश्ट से यह पता र्ला है क्क “जो ववनियमि 
वयवस््ा सहिशीलता प्रवशृत्त से प्रभाववत होती है उसमें 
स्टेकहोलिरों के वयवहारजन्य सहगामी जोखखम पिैा हो सकता 
है”।16 पीसीए-पीएसबी समूह से सबंद्ध लगभग 50 प्रनतशत की 
बहु बैंक्कंग आशस्तयों का िबावग्स्त होिा ऐसी वयवहारमूलक 
प्रवशृत्तयों की ओर इंधगत कर रहा है शजिमें ववनियमाधीि 
ससं््ाएं ववनियमि वयवस््ा पर आधश्त रहती हैं और समरू्ी 
वयवस््ा के स्तर पर सहिशीलता के रुख का अधंािकुरण 
होता है – शजसके कारण अिकूुल व प्रनतकूल सहिशीलता के 
बीर् का अंतर खत्म हो जाता है।17 इि मदु्ों को ध्याि में 
रखत े हुए ररजव्ग बैंक िे 12 फरवरी 2018 को िबावग्स्त 
आशस्तयों के समाधाि के सशंोधधत फे्मवक्ग  की घोषणा की।  
पूव्गवतगी परैा में आशस्त के ह्ास संबंधी परंपरागत ववकलपों के 
प्रभाव पर प्रकाश िालत ेहुए यह वववेर्ि क्कया गया है क्क 
्या ववगत समय में पीसीए-पीएसबी में आशस्त की छािबीि 
पद्धनत में कोई महत्वपूण्ग बिलाव क्कया गया है, खास तरौर 
पर पीसीए के लागू क्कए जािे के बाि का प्रभाव महत्वपूण्ग 
मुद्ा है। इस हेतु मार््ग 2016 से सवबोच्र् 210 ‘्ोक बैंक्कंग18’ 
अज्गक खातों (2017-18 की शस््नत के अिुसार शजिका ्ोक 
बैंक्कंग के 30 प्रनतशत का दहस्सा है) में पीसीए-पीसीबी और 
गैर-पीसीए बैंकों (साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों और निजी क्षेत्र के 
बैंकों सदहत) की सापेक्क्षत सहभाधगता के आधार पर आशस्त 
के संबंध में पीसीए-पीसीबी और गैर-पीसीए बैंकों के ववकलपों 
की वयापक समीक्षा की गई है। र्ाट्ग 4 से 6 में अदयति 
शस््नत के अिुसार पीसीए के अंतग्गत रखे गए साव्गजनिक क्षेत्र 
के बैंकों के समूरे् समूह त्ा ववर्ाराधीि सवबोच्र् 210 ्ोक 
बैंक्कंग खातों से संबद्ध ए्सपोजर का वव्लेषण प्रस्तुत क्कया 

16  उशज्गत आर. पटेल – अगले संकट से बर्िे के ललए ववत्तीय ववनियमि और आध््गक िीनतयां – 15 अ्तूबर 2017 – 32वीं वावष्गक जी30 अंतररा्टीय बैंक्कंग संगो्ठठी, इंटर-
अमेररकि डिवेलप्मंट बैंक, वॉलशगंटि, िी.सी.
17  ववत्तीय शस््रता ररपोट्ग – जूि 2017 – पैरा 3.2
18  ऐसा कोई भी खाता जहां 50 लमललयि रुपये से अधधक के कुल ए्सपोजर को ्ोक बैंक्कंग के रूप में मािा जाता है।

चाट� 3: चय�नत पीसीए और ब�चमाक� बक� म�दबाव	 �त आि�तय� का बढ़ना
��
त
श
त

� ोत: भारतीय �रज़व� ब�क

दबाव� त अ�� म	 का बढ़ना – पीसीए-पीएसबी समूह दबाव� त अ�� म	 का बढ़ना – ब�चमाक� ब�क
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

पररपे्रक्षय में ववलभन्ि बैंक समूहों में आंतररक नियंत्रण 
वयवस््ा की सापेक्क्षत काय्गिक्षता का मूलयांकि करिा 
आव्यक है (कृपया पैरा 3.9 से 3.13 िेखें)।

गया है। जहां तक वपछले वव्लेषण का संबंध है पीसीए लागू 
क्कए जािे के बाि 3 स्प्ट नतमादहयों का अनतरर्त माििंि 
अनतरर्त प्रनतबंध के रूप में लगाया गया ताक्क पीसीए-
पीसीबी के काय्ग-नि्पािि का पता लगाया जा सके क्क पीसीए 
प्रनतबंध के बाि क्कस प्रकार उन्होंिे उसे अपिे पररर्ालि में 
अपिाया है। उिमें पीसीए-पीसीबी और निजी क्षेत्र के बैंक िोिों 
की दहस्सेिारी अपररवनत्गत/ बढ़ी हुई दिखाई पडी, शजसके ललए 
मोटे तरौर पर के्डिट स्पे्टम के निमितर पायिािों को अधग्म 
िेिे के रूप में गैर पीसीए-पीएसबी को कीमत र्ुकािी पडी 
(र्ाट्ग 4)। जहां तक सरकारी आशस्तयों को प्रित्त ए्सपोजर 
का संबंध है, आम तरौर पर निजी क्षेत्र के बैंकों की तुलिा में 
साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों दवारा रखे गए एसएलआर की मात्रा 
अधधक होती है (र्ाट्ग 5) और साव्गजनिक क्षेत्र के बैंकों की 
एसएलआर होशलिगं के मामले में पीसीए और गैर पीसीए बैंकों 
के बीर् कोई प्रणालीगत अंतर िहीं रहा। प्रसंगवश, के्डिट 
िेिे के प्रनत िरम रुख रखिे वाले वविेशी बैंकों के मामले में 
एसएलआर आशस्तयों का उच्र्तम अिुपात पाया गया।
बैंकों के ववलभन्ि वगषों के पोट्गफोललयो की पसंिों को 
ध्याि में रखत ेहुए आशस्त अज्गि पर ऐसी पसंिों का 
कुल प्रभाव र्ाट्ग 6 में रेखांक्कत क्कया गया है। स्प्ट 
है क्क के्डिट के निमितर तबकों में ववववधीकरण के 
माध्यम से प्रनतफल की ववृद्ध के सवा्गधधक अिुपात की 
भरपाई अत्यधधक बेशी निवेशों दवारा की गई। र्ूंक्क 
पीसीए बैंकों पर परंपरागत आशस्तयों के ललए अपेक्क्षत 
प्रावधाि का अत्यधधक बोझ होता है, अत: प्रनतफल 
अज्गि के ललए प्रत्यक्ष पूंजी मजबूररयों से समझरौता 
करिे पर ध्याि कें दरित करिा जरूरी है।
सापेक्क्षत रूप से खराब रेदटगं वाली आशस्तयों में क्कए 
जािे वाले निवेशों, जसैा क्क पीसीए-पीएसबी के मामले 
में ऊपर बताया गया है, के संबंध में वववेकपूण्ग निगरािी 
हेतु सुदृढ़ नियंत्रण/ गविचेन्स तंत्र होिा जरूरी है। इस 

चाट� 4: �न�नतर रे�टगं-�ा�त आि�तय� (एए से भी कम) म��ह�सेदार� –
ब�क वग�-वार
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चाट� 5: ब�क �णाल� क� एसएलआर अपे	 ाएं
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चाट� 6: �व�भ�न ब�क वग� के बीच �नवल आि
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

बैंकों में पररचयालिग् जोखखम

3.9 बैंकों में पररर्ालिगत जोखखमों का प्रभाव समस्त 
जोखखमों पर पडता है और इसललए पररर्ालिगत जोखखम 
का पिैा होिा जोखखम प्रबंधि ढांरे्, आंतररक नियंत्रण 
वयवस््ाओ,ं आंतररक लेखापरीक्षाओ ं और गविचेन्स ततं्र 
में अंतनि्गदहत कमजोररयों का सकेंत है। हाल के वषषों में 
भारतीय बैंक्कंग क्षते्र दवारा ररपोट्ग क्कए गए धोखाधडी के 
मामलों (रालश ≥ ̀ 1 लाख रुपये) में सं् या और मात्रा िोिों 
के सिंभ्ग में बढ़ोतरी की प्रवशृत्त िेखाई िे रही है (र्ाट्ग 
3.1क)। जहां तक धोखाधडी के मामलों में सापेक्क्षत दहस्से 
का सबंंध है, अपिे सापेक्क्षत कारोबार के दहस्से (के्डिट और 
जमारालश ≈ 65-75 प्रनतशत) की दृश्ट से साव्गजनिक क्षते्र 
के बैंकों का दहस्सा काफी असगंत है (>85 प्रनतशत) (र्ाट्ग 
3.1ख)। 2017-18 में काि्ग/ इंटरिेट बैंक्कंग से सबंंधधत 
धोखाधडी के बढ़िे से धोखाधडी के मामलों की कुल सं् या 
में अत्यंत बढ़ोतरी हुई (र्ाट्ग 3.1क)। बैंकों दवारा ररटेल 
सेवाएं सपुिु्ग करािे के ललए प्ररौदयोधगकी का अधधकाधधक 
उपयोग क्कए जािे और ग्ाहकों दवारा खरीि-फरो्त के 
ललए बड ेपमैािे पर इि साधिों का उपयोग क्कए जािे के 
प्रमाण उपा्यािात्मक रूप से लसद्ध हुए हैं। काि्ग/इंटरिेट 
बैंक्कंग से सबंंधधत मदु्ों में हो रही अत्यधधक बढ़ोतरी इि 
सपुिु्गगी र्िैलों में अंतनि्गदहत सभेुदयता िशा्ग रही है।

3.10 ररपोट्ग की गई धोखाधडी की रालश की सरंर्िा 
में साव्गजनिक क्षते्र के बैंकों और निजी क्षते्र के बैंकों में 
हुई धोखाधडी का सवा्गधधक दहस्सा है (र्ाट्ग 3.2क और 
ख), त्ावप, जहां तक आय से सबंंधधत धोखाधडि़यों की 

19  सुदृढ़ पररर्ालिगत जोखखम गविचेन्स से संबंधधत सामान्य औदयोधगक प्र्ा प्राय: तीि बर्ावकारी मिों पर निभ्गर करती है : (i) कोरोबार लाइि प्रबंधि, (ii) स्वतंत्र कॉरपोरेट 
पररर्ालिगत जोखखम प्रबंध काय्गकलाप त्ा (iii) स्वतंत्र समीक्षा।

स्ो्: भारतीय ररजव्ग बैंक

चयाट्व 3.1: बैंककंग क्षेत्र कषे  सयाथ िोखयािडती

सापेक्क्षत प्रभावशीलता का सबंंध है, बैंकों के िो वगषों में 
काफी अंतर है (र्ाट्ग 3.2ग)। पीसीए-पीएसबी के मामले में 
ररपोट्ग की गई धोखाधडी की रालश के्डिट में उिकी सापेक्क्षत 
दहस्सेिारी से काफी अधधक है। सभंव है क्क इि बैंक समहूों 
की आंतररक नियंत्रण वयवस््ा कुछ हि तक ढीली है, 
शजसके कारण गरै-पीसीए-पीएसबी की सापेक्क्षत शस््नत के 
सिंभ्ग में उिकी िबावग्स्त आशस्तयां बढ़ जाती हों।

3.11 ऋणों की प्रबलता, ववशषे रूप से साव्गजनिक क्षते्र के 
बैंकों (र्ाट्ग 3.2घ) में काय्गशील पूजंी ऋणों से ‘तीि स्तरीय 
बर्ावी सरंर्िा’ के लागू करिे में समन्वय सबंंधी मदु्ों का 
पता र्लता है।19 सरंर्िागत रूप से िेखें तो साव्गजनिक क्षते्र 
के बैंकों और निजी क्षते्र के बैंकों की पररर्ालिगत जोखखम 
निगरािी में कोई अंतर िहीं है। त्ावप, पररर्ालिगत 
जोखखम में अत्यधधक अंतर पाए जािे के कारण साव्गजनिक 
क्षते्र के बैंकों के ‘उत्पाि’ को ववर्ार में ि लेत ेहुए उिकी 
‘प्रक्क्याओ’ं की निगरािी की प्रभावशीलता की गहराई से 
जांर् करिा जरूरी हो गया है। सभंवत: के्डिट की खराब 
छािबीि, अग्णी बैंक दवारा खात ेकी निगरािी का अभाव 
त्ा एम/सी वयवस््ाओ ंके सहभागी बैंकों के बीर् सरू्िा 
के आिाि-प्रिाि में असगंतता आदि के कारण साव्गजनिक 
क्षते्र के बैंकों में ऐसी आशस्तयों के स्तर में धगरावट आई हो। 
इसके अलावा, निजी क्षते्र के बैंकों में लेखापरीक्षा निगरािी 
में सरू्िा प्ररौदयोधगकी का एकीकरण अच्छठी तरह से धर्ंति-
मिि करके क्कया गया है, शजसके कारण वे साव्गजनिक 
क्षते्र के बैंकों की तलुिा में मािव ससंाधि का कारगर 
उपयोग कर पात ेहैं।
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चयाट्व 3.2: ररपोट्व की गई िोखयािडड्ों कया सयापषेक्क्क हहस्सया

स्ो्: भारतीय ररजव्ग बैंक

3.12 जोखखम प्रबंधि काय्गप्रणाली के पररणामों की 
आलोर्िात्मक जांर् भी समझ एवं सुधारों के ललए सा््गक 
अवसर बढ़ािे की तरफ संकेत िेती है। पररर्ालि स्टाफ 
के ललए प्रोत्साहि का मामला मु्य रूप से संगत है 
्योंक्क पररर्ालि स्टाफ के नि्पािि मूलयांकि एवं 
पुरस्कार ढांर्ा को ध्याि में रखत ेहुए निजी क्षेत्र के बैंकों 
में वसेै प्रोत्साहि को अपिाया गया। इसके आनतरर्त, 
सरकारी क्षेत्र के बैंकों के ललए सुरक्षा के तीि स्तंभों के 
बीर् समन्वय का अ््ग है सामान्य तरौर पर अंतनि्गदहत 
अन्वेक्षा प्रक्क्याओं एवं ववशषे रूप से लेखा-परीक्षा ढांर्ा का 
सत्यापि/प्रमाणीकरण प्रभावी तरीके से िहीं क्कया गया है। 

3.13 अंत में, बाहरी लेखा-परीक्षकों एवं आंतररक दहतधारकों 
के बीर् सरू्िा असमािता अधधक है एवं इसके पररणाम 
आंतररक अन्वेक्षा की गणुवत्ता के ललए महत्वपूण्ग हैं। 
हाल के वशै्वक सधुारों का उदे््य ससं््ागत ढांर्ों को 

स््ावपत करिा है जो ससं््ािों की काय्गप्रणाली के बारे में 
लेखा-परीक्षकों को अधधक सीखिे एवं आंतररक दहतधारकों 
को अधधक बातें सामिे लािे के ललए प्रोत्सादहत करत े
हैं। ववत्तीय शस््रता ररपोट्ग का वपछला अकं (दिसबंर 
2017) यूएस (यरूोपीय सघं में मु् य लेखापरीक्षा मामलों 
के समतलुय) में आंतररक दहतधारकों एवं बाहरी लेखा-
परीक्षकों के बीर् सूर्िा असमािता को कम करिे के ललए 
लेखापरीक्षा ररपोट्ग में ‘सकंटपणू्ग लेखापरीक्षा वाले मामलों’ 
में प्रकटीकरण की भलूमका को िशा्गता है। ऐसे प्रकटीकरण 
का एक अनतरर्त लाभ यह भी है क्क महससू क्कए गए 
जोखखमों से उिका प्रमाणीकरण बाि में भी क्कया जा 
सकता है। त्ावप, कुछ अधधकार क्षते्रों से अलग, बाहरी 
लेखापरीक्षकों के मामले में कोई भलू-र्कू के कारणों का 
हवाला दिया जा सके शजससे क्क लेखापरीक्षक के नि्पािि 
की पिुःपरीक्षा की जा सके। उसी प्रकार, वशै्वक स्तर पर 
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आंतररक लेखापरीक्षा में महत्वपणू्ग ववकास हुआ है ्योंक्क 
ववत्तीय सेवाएं मुहैया करािे के मामले में बैंक अपिे आप 
को शाखा-आधाररत के स््ाि पर वेब-आधाररत कर रहे हैं। 
आईएफ़आरएस को वशै्वक स्तर पर लागू क्कए जािे से 
भी गविनेंस का आंतररक मॉिल र्र्ा्ग में आ गया है। इसिे 
आंतररक लेखापरीक्षकों को समग् मॉिल गविनेंस ढांर्ा वाले 
क्षते्रों में जािे को मजबरू क्कया है शजसमें रेदटगं मॉिल 
का प्रमाणीकरण, िटेासेट की प्रासधंगकता एवं ववर्लि 
का वव्लेषण शालमल है। मु् यतः जवाबिेही एवं के्डिट 
स्क्ीनिगं/ओवरसाइट के ललए लेखापरीक्षा ढांर्ा के प्रभाव 
एवं आंतररक गविनेंस ढांर्ा के ररगंसाइि आकलि (आंतररक 
एवं बाहरी िोिों) की जरूरत है शजससे क्क के्डिट जोखखम 
में निदहत ‘पररर्ालि जोखखम’ से पिैा होिे वाले मामलों 
का समाधाि क्कया जा सके। इस सिंभ्ग में, ‘भगोडा आध््गक 
अपराध बबल, 2018’ इरािति र्कूकता्गओ ंके ललए एक बड े
निवारक का काय्ग करेगा। 

II. प्रन्िून् बयाज़यार

 अंतररा्टीय प्रनतभूनत कमीशि संगठि (आईओएससीओ)
 िे प्रनतभूनत बाजार में उभरत ेहुए मामलों के संबंध में कई
किम उठाए हैं।

(1) सषेन्टल कयाउन्टरपयाटटी (सतीसतीपती)20 कषे  प््विषेक्ती दबयाि 
पर्रीक्ण कषे  शलए ढयांचया

3.14 संकट के बाि के सुधार िे यह सुनिश्र्त करिे 
पर बल दिया क्क प्रणालीगत जोखखमों को कम करिे के 
ललए सभी मािकीकृत ओटीसी िरेरवेदटव संवविाओ ं का 
निपटाि सेन्टल काउन्टरपाटटी के माध्यम से क्कया गया 
हो। कें रिीय निपटाि में लगातार ववृद्ध एवं उससे उत्पन्ि 
िेटवक्ग  संकें रिण िे आगे सेन्टल काउन्टरपाटटी दवारा बेहतर 
जोखखम नियंत्रण की जरूरत को बढ़ा दिया है।

3.15 भुगताि और बाजार अवसंरर्िा संबंधी सलमनत 
(सीपीएमआई) एवं अंतररा्टीय प्रनतभूनत कमीशि संगठि 
(आईओएससीओ) िे सेन्टल काउन्टरपाटटी के पय्गवेक्षी 
िबाव परीक्षण के ललए ढांर्ा जारी क्कया है। यह स्प्ट 
करता है क्क पय्गवेक्षी िबाव परीक्षण ढांर्ा ‘का उद्े्य एक 
प्-प्रिश्गक के रूप में एक या अधधक प्राधधकाररयों दवारा 
समश्ट वववेकपूण्ग अलभमुखीकरण के सा् मलटी-सीसीपी 

पय्गवेक्षी िबाव परीक्षणों (एसएसटी) को डिजाइि करिा 
एवं उन्हें र्लािा है।‘ यह ढांर्ा अंतनि्गदहत तत्वों को 
ववस्ताररत करत ेहुए छह घटकों को प्रिलश्गत करता है जो 
एक मलटी-सीसीपी एसएसटी को डिजाइि करिे एवं उन्हें 
र्लािे के िरौराि प्राधधकाररयों दवारा अिुसरण क्कए जािे 
वाले र्रणों का वण्गि करता है। यह ढांर्ा इतिा लर्ीला 
है क्क पय्गवेक्षी िबाव परीक्षणों को शालमल कर सके, जो 
समाि क्षेत्राधधकार अ्वा ववलभन्ि क्षेत्राधधकारों से आिे 
वाले एक प्राधधकारी अ्वा अिेक प्राधधकाररयों दवारा 
संर्ाललत क्कया जाता है।

(2) अन् असस्थर्या कषे  प्रबंिि कषे  शलए टषेडडगं िषेन््ूज 
दियारया प्र्ोग में लया्या जया रहया ्ंत्र एिं सुव्िसस्थ् टषेडडगं 
बियाए रखिया 

3.16 हाल की अत्यंत अशस््र घटिाओ ं के बाि, 
ववनियामक प्राधधकाररयों एवं ेटडिगं क्षेत्र अनत अशस््रता 
के प्रबंधि के ललए अपिे दृश्टकोण की पुिःसमीक्षा कर 
रहे हैं। उिाहरणस्वरूप यूरोपीय संघ में, ववत्तीय ललखतों के 
बाजारों संबंधी नििेश-II21 (एमआईएफआईिी) के वयवस््ा 
में ववस्तृत प्रावधाि एवं दिशा-नििचेश शालमल हैं, जबक्क 
अन्य क्षेत्राधधकार उधर्त अशस््रता नियंत्रण प्रणाली को 
निधा्गररत करिे में ेटडिगं वेन्यूज को अधधक छूट िेत ेहैं।

3.17 ेटडिगं क्षते्र एवं ववनियामकों को अनत अशस््रता को 
रोकिे एवं बाजार को सुवयवशस््त बिाए रखिे में सहायता 
प्रिाि करिे के ललए आईओएससीओ दवारा हाल के एक 
परामश्ग पेपर में कुछ लसफाररशें की गई हैं जो इस बात पर 
बल िेत ेहैं क्क जब कीमत निधा्गरण प्रक्क्या के सरंक्षण एवं 
सवुयवशस््त ेटडिगं में अत्यधधक अवरोध को टालिे वाली 
प्रणाललयों की डिजाइि एवं उिकी काया्गत्मकता की बात 
आती है, तब र्लनिधध अ्वा उत्पाि के प्रकार में अंतर एक 
कड ेदृश्टकोण को अपिाया जािा अनिवाय्ग बिा िेत ेहैं।

(3) घरषेलू पहल 

3.18 घरेलू स्तर पर, भारतीय प्रनतभूनत और ववनिमय 
बोि्ग (सेबी) िे अन्य बातों के सा्-सा् वत्गमाि उत्पािों 
को पुिःडिजाइि करके िए उत्पाि लाकर, निवेशक 
जागरूकता पहलों को अपिाकर, माशज्गि ेटडिगं सुववधा को 
पुिःनिधा्गररत करके, शयेर िलालों से निधध प्राप्त करिे के 

20  https://www.iosco.org/publications पर उपलब्ध
21  ववत्तीय ललखतों के बाजारों संबंधी नििेश (एमआईएफआईिी) II यूरोपीय संघ का एक कािूि है जो वसेै फमषों को ववनियलमत करता है जो ‘ववत्तीय ललखतों’ (शयेर, बॉण्ि, सामूदहक 
निवेश स्कीम एवं िरेरवेदटव में यूनिट) से जुड ेग्ाहकों को एवं वसेै ललखतों की ेटडिगं करिे वाले वेन्यूज को सेवा प्रिाि करत ेहैं। जिवरी 2018 से लागू ववत्तीय ललखतों के बाजारों 
संबंधी नििेश II का लक्षय ववत्तीय संकट को ध्याि में रखत ेहुए ववत्तीय बाजार की काय्ग पद्धनत में सुधार लािा एवं निवेशक सुरक्षा को पु्ता करिा है।
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ललए शयेरों को समपाश्व्गक प्रनतभूनत के रूप में स्वीकार 
करिे की अिुमनत िेकर और प्रनतभूनतयों को उधार िेिे 
एवं लेिे (एसएलबी) वाली प्रणाली को संशोधधत करके 
प्रनतभूनत बाजार को ववकलसत करिे की दिशा में किम 
उठाया है।

3.19 िकि एवं िरेरवेदटव क्षेत्रों के बीर् बेहतर तारतमय 
एवं बाजार की अखंिता में सुधार के उद्े्य से योग्यता 
माििंि, निकास संबंधी माििंि एवं स्टॉक िरेरवेदटव के 
निपटाि के संबंध में अिेक उपाय भी क्कए गए हैं। 
इिमें स्टॉक िरेरवेदटव का िपा-ुतला अनिवाय्ग प्रत्यक्ष 
निपटाि शालमल है। संवधध्गत योग्यता माििंि को पूरा 
करिे वाले सभी वत्गमाि एवं िए स्टॉक पर िरेरवेदटव का 
निपटाि अगली अधधसूर्िा तक िकि में क्कए जािे की 
आव्यकता है। त्ावप, यदि वसेै स्टॉक संवधध्गत योग्यता 
माििंि को पूरा करिे में लगातार तीि महीिे तक ववफल 
होत े हैं तो उन्हें िकि निपटाि के स््ाि पर प्रत्यक्ष 
निपटाि को अपिािा होगा। प्रत्यक्ष निपटाि अपिािे के 
बाि, वसेै स्टॉक दवारा लगातार तीि महीिे की अवधध 
तक पात्रता माििंिों में से क्कसी को भी पूरा िहीं करिे 
की शस््नत में उन्हें िरेरवेदटव क्षेत्र से बाहर निकलिा होगा। 
िरेरवेदटव क्षेत्र में वसेै वत्गमाि स्टॉक जो पात्रता माििंिों 
को पूरा करत े हैं, परंतु संवधध्गत माििंिों को पूरा िहीं 
करत,े वसेै स्टॉक का प्रत्यक्ष निपटाि क्कया जाएगा। 

 III. बतीमया

3.20 अंतररा्टीय मुरिा कोष (आईएमएफ) दवारा बीमा 
क्षेत्र (आईएमएफ-एफएसएपी) का हाल क्कए गए आकलि 
में पाया गया क्क साव्गजनिक क्षेत्र की बीमा कंपनियों का 
बाजार के एक बड ेभाग पर प्रभुत्व कायम है एवं कुल 
प्रीलमयम में 75 प्रनतशत दहस्सेिारी के सा् जीवि बीमा 
का वर््गस्व बरकरार है। गैर-जीवि बीमा क्षेत्र में मोटर बीमा 
का प्रभुत्व है। जीवि बीमा में जोखखम तुलिात्मक दृश्ट 
से अधधक ववस्ताररत हैं, जबक्क गैर-जीवि बीमा क्षेत्र में 
ये मु्यतः अलपकाललक प्रवशृत्त के हैं। यह क्षेत्र लाभप्रि 
है एवं इसमें ऋण-शोधि क्षमता न्यूितम आव्यकता 
से अधधक होता है, परंतु इसमें कुछ अपवाि भी हैं। 
ररपोट्ग में शोधि-क्षमता ढांर्ा के आधुनिकीकरण, जोखखम-
आधाररत पंूजी के प्रनत मािकीकृत दृश्टकोण अपिािे, 
बीमा कंपनियों दवारा अपिा जोखखम एवं शोधि-क्षमता 
प्रणाली (ओआरएसए) ववकलसत करिे और पय्गवेक्षण के 
ललए एक अधधक जोखखम-आधाररत ढांर्ा को अपिािे के 
ललए सलाह िी गई है।

चयाट्व 3.3: रयाष्ट्री् पेंिि ्ोजिया – वििरण

स्ो्: पीएफआरिीए

IV. पेंिि निधि

3.21 वरर्ठों के ललए सुरक्षा पर पेंशि निधध ववनियामक 
और ववकास प्राधधकरण (पीएफआरिीए) एवं क्क्लसल की 
संयु्त ररपोट्ग (भारत में एक ववस्तृत एवं िीघ्गकाललक 
पेंशि प्रणाली के निमा्गण में शालमल अवसर एवं र्ुिरौनतयां) 
फरवरी 2018 में जारी की गई ्ी। यह ववलभन्ि प्रिेशों 
के जिांक्कक संक्मण, राजकोषीय ववस्तार, पेंशि वयापि, 
पेंशि प्रावधाि के ववलभन्ि स्तंभ, पेंशि आयोजिा के बारे 
में जागरूकता पैिा करिा, सूर्िा ररपोशजटरी एवं आगे 
र्र्ा्ग के ललए एक भुगताि अिायगी डिजाइि जसेै क्षेत्रों 
से संबंधधत मु्य मुद्ों एवं धर्ंताओ ंको प्रिलश्गत करता है।

3.22 रा्टीय पेंशि लसस्टम (एिपीएस) में अलभिाताओ ं
की सं्या एवं प्रबंधिाधीि आशस्तयों (एयूएम) के मामले 
में बढ़ोतरी जारी है। एिपीएस के कुल अलभिाताओ ंकी 
सं्या मार््ग 2017 के 15.44 लमललयि की तुलिा में 
मार््ग 2018 में बढ़कर 21.18 लमललयि हो गई। एयूएम 
1,746 बबललयि से बढ़कर 2,346 बबललयि हो गया (र्ाट्ग 
3.3क एवं ख)।
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V. हदियालया और बैंक िोिि अक्म्या व्िस्थया
3.23 दिवाला और बैंक शोधि अक्षमता कोि 2016 अन्य 
लोगों के सा्-सा् कॉरपोरेट वयश्तयों का समयबद्ध 
तरीके से पुिःसंगठि एवं शोधि-अक्षमता समाधाि का 
प्रावधाि करता है शजससे क्क उदयलमता, के्डिट उपलब्धता 
एवं सभी दहतधारकों के दहतों में संतुलि के ललए वैसे 
वयश्तयों की आशस्तयों के मूलय को बढ़ाया जा सके। 
यह शोधि-अक्षमता समाधाि के वाखणश्यक पहलुओ ंको 
न्यानयक पहलुओ ंसे प्ृक करता है एवं कॉरपोरेट िेििारों 
(सीिी) एवं निणा्गयक प्राधधकारी (एए) के दहतधारकों को 
यह शश्त प्रिाि करता है क्क वे अपिे-अपिे अधधकार-
क्षेत्र के भीतर मामले में तजेी से निण्गय ले सकें । यह 
कॉरपोरेट िेििार (सीिी) के ललए एक प्रोत्साहि समध््गत, 
बाजार र्ाललत एवं समयबद्ध शोधि-अक्षमता समाधाि 
उपलब्ध करती है। यह कोि अपिी सफलता के ललए 
ववत्तीय ऋणिाताओ ं दवारा दिये गए ववकलपों पर पूरी 
तरह से निभ्गर करता है। मार््ग 2018 में 525 कॉरपोरेट 
समाधाि की प्रक्क्या से गुजर रहे ्े (र्ाट्ग 3.4)।

3.24 पररर्ालि ऋणिाताओं (ओसी) दवारा दटगर की 
गई प्रक्क्याओं की सं्या अपेक्षाकृत अधधक है, यदयवप 
ववत्तीय ऋणिाताओं (एफसी) दवारा प्रारंभ की गई 
समाधाि प्रक्क्याओ ं की सं्या में बढ़ोतरी िेखी गई 
है शजसका कारण प्रा्लमक रूप से बैंक्कंग ववनियमि 
(संशोधि) अधधनियम 2017 है (र्ाट्ग 3.5)। िज्ग की 
गई याधर्काओं में से 38 प्रनतशत ववत्तीय ऋणिाताओं 
(एफसी) दवारा फाइल की गई ्ीं, शजिमें से बडी सं्या 
बैंकों की ्ी जो तुलि पत्रों को साफ-सु्रा बिािे के ललए 
उिके दवारा कॉरपोरेट शोधि अक्षमता समाधाि प्रक्क्या 
(सीआईआरपी) के प्रयोग का संकेत िेता है।

3.25 जिवरी 2017 से मार््ग 2018 की अवधध में 
समाधाि प्रक्क्या में शालमल क्कए गए 701 कॉरपोरेट में 
67 को अपील या समीक्षा के बाि बंि कर दिया गया, 22 
का समाधाि क्कया गया एवं 87 का पररसमापि क्कया 
गया; यह कोि के लागू क्कए जािे के आरंलभक दििों के 
ललए की गई अपेक्षा के अिुरूप ्ा। पररसमापि वाले 87 
कॉरपोरेट ऋणिाताओ ं से संबंधधत वववरण र्ाट्ग 3.6 में 
दिया गया है।

 VI. हयाल कषे  विनि्यामक पहल एिं उिकया औधचत्
3.26 हाल के ववनियामक पहलों में से कुछ, शजसमें 
वववेकपूण्ग एवं उपभो्ता संरक्षण उपाय उिके औधर्त्य के 
सा् शालमल हैं, को सारणी 3.1 में िशा्गया गया है।

चयाट्व 3.4: कॉरपोरषेट िोिि अक्म्या समयाियाि लषेिदषेि

स्ो्: भारतीय दिवाला एवं शोधि अक्षमता बोि्ग (आईबीबीआई)
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सयारणती 3.1: महतिपूण्व विनि्यामकी् पहल (ििंबर 2017 - मई 2018)

हदियांक उपया् औधचत्/प्र्ोजि

1. ियार्ती् ररज़ि्व बैंक

30 िवंबर, 
2017

सरकारी प्रनतभूनतयों के रूप में ्लीयररगं कापबोरेशि ऑफ इंडिया की 
निपटाि गारंटी निधध (एसजीएफ) में बैंकों के अशंिाि को एसएलआर 
निवेश के रूप में िहीं मािा जािा र्ादहए

बैंकों दवारा निपटाि गारंटी निधध (एसजीएफ) में िी गई प्रनतभूनतयां भार 
ग्स्त होती हैं। अतः एसजीएफ में निवव्ट प्रनतभूनतयों को एसएलआर 
निवेश के रूप में िहीं मािा जािा र्ादहए।

06 दिसंबर, 
2017

िबेबट काि्ग लेि-िेिों के ललए मर्नेंट डिस्काउंट रेट (एमिीआर) फे्मवक्ग  में 
संशोधि क्कया गया। मर्नेंट डिस्काउंट रेट (एमिीआर) का यरौश्तकीकरण 
वयापारी के टि्गओवर त्ा लेििेि के माध्यम, इि िो माििंिों पर 
निभ्गर ्ा।

अधधकाधधक वयापाररयों के मध्य िबेबट काि्ग की ग्ाहयता को बढ़ावा िेिे 
के ललए एमिीआर का यरौश्तकीकरण क्कया गया।

19 दिसंबर, 
2017

 भारतीय ररजव्ग बैंक दवारा ववनियलमत सभी ववत्तीय ऋणिाताओ ंको
 सूधर्त क्कया गया क्क दिवाला और शोधि अक्षमता संदहता(आईबीसी),
 2016 और भारतीय दिवाला और शोधि अक्षमता बोि्ग (आईबीबीआई)
 (आईयू) ववनियमावली 2017 के संबद्ध प्रावधािों का पालि करें। अब
 से, ववत्तीय ऋणिाता को ववत्तीय सूर्िा ऐसे प्रारूप में और तरीके से
 इंफोरमेशि यूदटललटी (आईयू) को प्रस्तुत करिा होगा, जो ववनियमों दवारा
   ववनिदि्ग्ट क्कया गया हो

निराकरण प्रक्क्या के ललए िस्तावेजों/ररकाड्गस की प्रामाखणकता और वव-
शुद्धता बिािे के ललए

04 जिवरी, 
2018

भारतीय बैंकों की वविेश शस््त शाखाओ ं/ सहयोगी कंपनियों (शे्णी – I 
एिी बैंक) को साव्गजनिक क्षेत्र के उदयमों में िवरत्ि त्ा महारत्ि 
शे्णी के उपक्मों त्ा उच्र् िजा्ग प्राप्त (AAA) कंपनियों (कॉपबोरेटस) 
के ईसीबी का पुिवव्गत्त पोषण करिे की अिुमनत िी गई, बशतचे मूल 
उधार की बकाया पररप्वता अवधध को घटाया ि जाए और िई ईसीबी 
की समग् लागत मरौजूिा ईसीबी से कम हो। मरौजूिा ईसीबी के आंलशक 
पुिवव्गत्तपोषण के ललए भी समाि शतषों के अधीि अिुमनत प्रिाि की गई।

बाहय वाखणश्यक उधारों के पुिवव्गत्तपोषक के रूप में भारतीय त्ा 
वविेशी बैंकों के मध्य एकरूपता लािे हेतु 

12 फरवरी, 
2018

िबावग्स्त आशस्तयों के समाधाि हेतु एक िया सुसंगत एवं सरलीकृत 
फे्मवक्ग  जारी क्कया गया। भारतीय ररजव्ग बैंक िे एक कडी समय-सीमा 
निधा्गररत की है शजसके भीतर समाधाि योजिा का काया्गन्वयि क्कया 
जाए, ऐसा ि क्कए जािे की शस््नत में िबावग्स्त खातों को आईबीसी 
को लभजवा दिया जाए। र्ूक होत ेही बैंक िबावग्स्त खातों की पहर्ाि 
करें, र्ूक की अवधध के आधार पर इि खातों को ववशषे उललेखखत खात े
(एसएमए) के रूप में वगगीकृत करे, भारतीय ररजव्ग बैंक के वहृि के्डिट 
िटेाबेस(सीआरआईएलसी) को ररपोट्ग करें त्ा समाधाि की प्रक्क्या प्रा-
रमभ करें। ऋणिाताओ ंको अब कम से कम 5 करोड रुपए के औसत 
ए्सपोजर वाले सभी एसएमए की जािकारी सीआरआईएलसी को मालसक 
आधार पर िेिी होगी। इसके सा् ही, कम से कम 5 करोड रुपए के 
औसत ए्सपोजर वाले ऐसे उधारकता्ग, जो ऋण िहीं र्ुकात े हैं, की 
जािकारी साप्तादहक आधार पर सीआरआईएलसी को अव्य की जािी है। 
ऋणिाताओ ंसे अपेक्क्षत है क्क समाधाि के ललए बोि्ग दवारा अिुमोदित 
िीनतयों को लागू करें। 

दिवाला त्ा शोधि अक्षमता संदहता, 2016 (आईबीसी) के अधधनिय-
मि को िेखत ेहुए यह महसूस क्कया गया क्क िबावग्स्त आशस्तयों के 
समाधाि हेतु ववदयमाि दिशानििचेशों को सुसंगत एवं सरलीकृत जेिररक 
ढांरे् में बिला जाए।

23 फरवरी, 
2018

लशकायतों के निवारण हेतु गैर बैंक्कंग ववत्तीय कंपनियों के ललए लोकपाल 
योजिा का आरंभ क्कया गया। प्रारमभ में यह जमा स्वीकार करिे वाली 
एिबीएफसी पर लागू है, तिपुरान्त यह अन्य शे्णी की एिबीएफसी पर 
भी लागू होगा। कुछ एिबीएफसी जसेै इन्फ्ास्ट्र्र ववत्त कंपनियाँ, मूल 
निवेश कंपनियां, इन्फ्ास्ट्र्र ऋण निधध त्ा ऐसी गैर बैंक्कंग ववत्तीय 
कंपनियां जो पररसमापि के अधीि है, लोकपाल योजिा के िायरे से 
बाहर हैं। 

योजिा के तहत आिे वाली एिबीएफसी दवारा िी जािे वाली सेवाओ ंमें 
कमी से संबंधधत लशकायतों के निवारण हेतु लागत- मु्त और त्वररत 
लशकायत निवारण तंत्र उपलब्ध करवािा 
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

हदियांक उपया् औधचत्/प्र्ोजि

26 फरवरी, 
2018

ए्सर्ेंज ेटििे करेंसी िरेीवेदटवस (ईटीसीिी) बाजार में भारतीय निवासी 
एवं वविेशी पोट्गफोललयो निवेशक (एफपीआई) की भागीिारी से संबंधधत 
संशोधधत दिशानििचेश। भारत में निवासी वयश्त और वविेशी पोट्गफोलल-
यो निवेशक अंतनि्गदहत जोखखम की ववदयमािता स््ावपत क्कए बबिा, 
भारतीय रुपया वाले सभी मुरिा युग्मों के ललए 100 लमललयि अमरीकी 
िॉलर की एकल सीमा सभी ववनिमयों के ललए समाि एवं समग् रूप 
से लागू करत ेहुए लाँग (क्य) या शॉट्ग (ववक्ीत) पोशजशि ले सकत ेहैं।

यह दिशानििचेश भारतीय बाजार के िरेीवेदटव सेगमेंट में ववकास में 
सहायता प्रिाि करिे के प्रयोजि से जारी क्कए गए। 

01 मार््ग, 
2018

प्रा्लमकता-प्राप्त क्षेत्र को उधार िेिे से संबंधधत संशोधधत दिशानििचेश 
जारी हुए। ववत्त वष्ग 2018-19 से लघु और सीमांत क्कसािों को उधार 
िेिे हेतु समायोशजत निवल बैंक ऋण (एएिबीसी) अ्वा तुलि-पत्र से 
इतर ए्सपोजर रालश के सममूलय ऋण (सीईओबीई), इिमें से जो भी 
अधधक हो, के 8 प्रनतशत का उप लक्षय 20 या उससे अधधक की शाखाओ ं
वाले वविेशी बैंकों के ललए लागू हैं। सा् ही, बैंकों दवारा सूक्षम उदयम 
को उधार िेिे हेतु एएिबीसी अ्वा सीईओबीई, इिमें से जो भी अधधक 
हो, के 7.50 प्रनतशत का उप लक्षय, ववत्त वष्ग 2018-19 से 20 या 
उससे अधधक की शाखाओ ंवाले वविेशी बैंकों के ललए भी लागू हो गया 
है। एमएसएमईिी अधधनियम, 2006 के अंतग्गत उपकरणों में निवेश के 
अिुसार पररभावषत एवं सेवाएं उपलब्ध करािे या प्रिाि करिे में लगे 
एमएसएमई को दिए गए सभी बैंक ऋण बबिा क्कसी के्डिट सीमा के 
प्रा्लमकता-प्राप्त के अंतग्गत वगगीकरण हेतु पात्र हैं।

बैंकों के मध्य एक समस्तरीय काय्गक्षेत्र सशृजत करिे त्ा एमएसएमई के 
ववकास में सहयोग प्रिाि करिे हेतु 

06 अप्रैल, 
2018

भारतीय ररजव्ग बैंक दवारा ववनियलमत संस््ाओ ंपर वर्ु्गअल करेंसी में 
लेििेि में भाग लेिे या क्कसी वयश्त या संस््ा जो वरु््गअल करेंसी में 
लेििेि या निपटाि कर रहा है उन्हें सुववधा प्रिाि करिे के ललए सेवाएं 
िेिे पर ररजव्ग बैंक िे प्रनतबंध लगाया है। 

भारतीय ररजव्ग बैंक दवारा ववनियलमत संस््ाओ ंको वर्ु्गअल करेंसी में 
लेििेि के जोखखम से बर्ािे के ललए 

15 जूि, 
2018

31 दिसंबर 2017 त्ा 31 मार््ग 2018 को समाप्त नतमादहयों के ललए 
एएफ़एस और एर्एफ़टी में धाररत सभी निवेशों पर बाजार में िैनिक 
कीमतों के कारण हानियों के ललए प्रावधाि की पररवयाशप्त करिे का 
ववकलप बैंकों को दिया गया। शजस नतमाही में हानि हुई है उस नतमाही 
से आरंभ करत े हुए र्ार नतमादहयों तक ववलभन्ि नतमादहयों के ललए 
प्रावधाि रालश समाि रूप से पररवयाशप्त की जा सकती है। उ्त ववकलप 
का उपयोग करिे वाले बैंक अपिे लेखे पर दटप्पखणयां/ नतमाही पररणामों 
में उधर्त प्रकटीकरण करेंगे। बैंकों को निवेश अशस््रता ररजव्ग (आईए-
फ़आर) सशृजत करिे के ललए भी सूधर्त क्कया गया। ररजव्ग में एक ऐसी 
रालश समावव्ट हो जो वष्ग के िरौराि निवेशों के ववक्य से निवल लाभ 
से कम िहीं हो और उसी वष्ग के निवल लाभ में से अनिवाय्ग ववनियोग 
को घटात े हुए आईएफ़आर में तब तक अंतररत क्कया जाए जब तक 
आईएफ़आर की रालश सतत रूप से एर्एफ़टी और एएफ़एस पोट्गफोललयो 
के कम से कम 2 प्रनतशत पर पहंुर् ि जाए। आईएफ़आर दटयर 2 पूंजी 
में शालमल करिे के ललए योग्य होंगे। 

सरकारी प्रनतभूनतयों पर प्रनतफल में तजे ववृद्ध के प्रणालीगत प्रभाव के 
मुद्े को सुलझािे त्ा पया्गप्त ररजव्ग बढ़ािे के ललए ताक्क ऐसे प्रनतफलों 
की ववृद्ध से बैंकों को बर्ाया जा सके। आईएफआर के सजृि से निवेश की 
बबक्ी से हुए लाभ के ववतरण को रोका जा सकता है। इससे प्रणालीगत 
प्रनतरोधक्षमता के रूप में बैंकों की आघात सहि करिे की क्षमता में 
ववृद्ध होती है। 

2. ियार्ती् प्रन्िून् और विनिम् बोड्व (सषेबती)

03 जिवरी, 
2018

सूर्ीबद्ध संस््ाओं दवारा वयवस््ा योजिाएँ त्ा (ii) प्रनतभूनत संवविा 
(ववनियमि) नियम 1957 के नियम 19 के उप नियम (7) के अंतग्गत 
छूट : पररपत्र सं्या सीएफिी/िीआईएल3/सीआईआर/2017/21 दििांक 
10 मार््ग 2017 में संशोधि 

वयवस््ाओ ंकी मरौजूिा ववनियामकीय फे्मवक्ग  गवनििंग योजिा में सुधार 
हेतु 

04 जिवरी, 
2018

सभी म्यूर्ुअल फंि योजिाओं को कुल प्रतशलाभ सूर्कांक के सापेक्ष 
बेंर्मार्क कशया जािा है। 

निवेशकों को क्कसी योजिा के काय्गनि्पािि की तुलिा उपयु्त बेंर्माक्ग  
से करिे हेतु सुलभता प्रिाि करिे के ललए 
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

हदियांक उपया् औधचत्/प्र्ोजि

05 जिवरी, 
2018

िशजी प्लेसमेंट आधार पर प्रतशभूतश जारी करिे के लशए इलेक्ट्रािशक 
बुक मैकैिशजम : वशि्यमाि फ्रेमवर्क का संशोधि 

ऋण प्रनतभूनतयों के निजी प्लेसमेंट की प्रक्क्या को और अधधक सरल 
बिािा, ऋण प्रनतभूनतयों के स्वरूप की अन्य शे्णी की प्रनतभूनतयों के 
निजी प्लेसमेंट को अिुमनत प्रिाि करिा त्ा निग्गम में पारिलश्गता को 
बढ़ािा, शजसके पररणामस्वरूप अधधक मूलय प्राप्त क्कया जा सके।  

ऋण आधार पर निग्गलमत सभी प्राइवेट प्लेसमेंट शजिकी प्रारशमभक सीमा 
`200 करोड है, के ललए इले्टानिक प्लेटफाम्ग अनिवाय्ग क्कया गया। 

08 जिवरी, 
2018

अंतःदिवसीय निश्र्त हानियों के ललए माशज्गि का प्रावधाि अंतःदिवसीय वयापार से उत्पन्ि निश्र्त िानयत्व (वयापार से लाभ/हानि) 
के जोखखम का आकलि माशज्गनिगं प्रणाली में िहीं हो पा रहा ्ा, शजसके 
कारण ्लीयररगं कापबोरेशि के समाशोधि सिस्य को ज़यािा ए्सपोजर 
िेिे के ललए बिाई गई जोखखम प्रबंधि प्रणाली में भी इसका आकलि 
िहीं हो पा रहा आता। ऐसे जोखखम को कम करिे के ललए सेबी िे यह 
आिेलशत क्कया क्क ्लीयररगं कापबोरेशि अंतः दिवसीय निश्र्त हानि 
की निगरािी तत्काल आधार पर करेगा और उसे निबा्गध/मु्त संपाश्व्गक 
से ब्लॉक क्कया जाएगा। ऐसा केवल उन्हीं लेििेिों के ललए क्कया जाएगा 
शजिके ललए प्रारशमभक माशज्गनिगं जरूरी है। निश्र्त हानि, यदि कोई 
हो तो, उसे ग्ाहक के स्तर से निश्र्त लाभ से प्रनतुतलि क्कया जा 
सकता है। यदि ्लीयररगं कापबोरेशि के पास निश्र्त हानि उपलब्ध 
निबा्गध संपाश्व्गक से अधधक हो तो उस इकाई को ‘ररस्क ररि्शि मोि’ 
में िाला जाए। 

22 जिवरी, 
2018

उत्पाि डिजाइि हेत ुस्वततं्र निगरािी सलमनत की भलूमका : र्ूकं्क पण्य िरेी-
वेदटव ए्सर्ेंज के ललए ऐसी निगरािी सलमनतयों की सरंर्िा और सरं्ालि 
के सबंंध में ववलभन्ि दृश्टकोण अपिाए जा रहे ्े अतः सेबी िे उत्पाि 
डिजाइि हेत ुएक निगरािी सलमनत की भलूमका को पाररभावषत क्कया। 

यह सलमनत उत्पाि डिजाइि जसेै िए उत्पािों/संवविा की शुरुआत, मरौजूिा 
उत्पाि/संवविा इत्यादि की डिजाइि में पररवत्गि त्ा पूव्ग अिुमोदित त्ा 
र्ालू संवविा की डिजाइि की समीक्षा से संबशन्धत मामलों के पे्रक्षण के 
ललए शजममेिार होगी। 

02 फरवरी, 
2018

बी 30 शहरों में मयूर्ुअल फंि में निवेश को बढ़ािे के ललए (य्ा; शीष्ग 
30 शहरों से अधधक) योजिा की िैनिक निवल आशस्तयों पर 0.30% 
का अनतरर्त वयय लगाए जािे, जो कुछ शतषों के तहत ्ा, के मरौजूिा 
प्रावधाि की समीक्षा की गई त्ा यह निण्गय ललया गया है क्क योजिा 
के अंतग्गत िैनिक निवल आशस्तयों पर 0.30% तक अनतरर्त वयय 
प्रभाररत क्कया जा सकता है, बशतचे निधधयों का अंतवा्गह बी15 शहरों की 
बजाय बी 30 शहरों से हो। 

बी 30 शहरों में म्यूर्ुअल फंि में िशवेश को बढ़ािे के लशए (य्ा; शीर्ष 
30 शहरों से अधशक)

05 फरवरी, 
2018

मयूर्ुअल फंि योजिाओं पर प्रभाररत वास्तववक कुल वयय अिुपात के 
प्रकटीकरण में एकरूपता लािे त्ा निवेशकों को सूर्िाप्रि निण्गय लेिे 
के ललए योग्य बिािे हेतु यह निण्गय ललया गया है क्क एमसी िैनिक 
आधार पर सभी योजिाओ ंके टीईआर एक प्ृक मि – ‘मयूर्ुअल फंि 
योजिाओं का कुल वयय अिुपात’ के अंतग्गत अपिी वेबसाइट पर प्रमुख 
रूप से प्रकट करेंगे।
इसके अलावा, क्कसी योजिा में वपछले आधार टीईआर (अ्ा्गत ्टीईआर 
शजसमें सेबी (मयुच्युअल फंि) ववनियमावली, 1996 के ववनियम 52 
(6ए) (बी) और 52 (6ए) (सी) में वखण्गत अनतरर्त खर््ग शालमल िहीं हैं) 
प्रभार की तुलिा में आधार टीईआर में कोई पररवत्गि होता है, तो ऐसे 
पररवत्गि को लागू करिे के कम से कम तीि काय्गदिवस पहले इसके बारे 
में उस योजिा के निवेशकों को ईमेल या एसएमएस िोदटस के जररए 
सूधर्त क्कया जाएगा।

मयूर्ुअल फंि योजिाओं पर प्रभाररत वास्तववक कुल वयय अिुपात के 
प्रकटीकरण में एकरूपता लािे त्ा निवेशकों को सूर्िाप्रि निण्गय लेिे 
के ललए योग्य बिािे हेतु

15 फरवरी, 
2018

क्कसी आईपीओ में खुिरा वयैश्तक निवेशकों को मुआवजा। सेबी िे ऐसे खुिरा निवेशकों, जो स्वतः प्रमाखणत लसिंीकेट बैंकों के 
स्तर पर कुछ ववफलताओ ंके कारण पात्र होिे के बावजूि आईपीओ में 
प्रनतभूनत प्राप्त िहीं कर पात ेहैं, को मुआवजा िेिे के ललए एक फे्मवक्ग  
तयैार क्कया है। 
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15 फरवरी, 
2018

वविेशी पोट्गफोललयो निवेशकों दवारा निवेश के ललए ए्सेस माििंिों को 
सरल बिािा : दहतधारकों से परामश्ग करिे के उपरांत, सेबी िे वविेशी 
पोट्गफोललयो निवेश के ललए मरौजूिा ववनियामकीय प्रावधािों में ववलभन्ि 
पररवत्गि क्कए। 

वविेशी पोट्गफोललयो निवेशकों दवारा निवेश के ललए ए्सेस माििंिों को 
सरल बिािा

22 फरवरी, 
2018

न्यूितम पशब्लक शयेरधाररता प्राप्त करिे का तरीका : कुछ शतषों के सा् 
खुला बाजार बबक्ी त्ा अह्गताप्राप्त संस््ागत स््ािि जसैी अनतरर्त 
पद्धनतयों को अिुमनत िी गई है 

सूर्ीबद्ध इकाईयों को न्यूितम पशब्लक शयेरधाररता संबंधी आव्यकताओं 
के अिुपालि हेतु सुववधा प्रिाि करिा 

13 मार््ग, 
2018

मयूर्ुअल फंि में शयेरधाररता त्ा गविनेंस हेतु माििंि : यह प्रावधाि, 
क्कसी भी एक मयूर्ुअल फंि के प्रायोजक या पया्गप्त शयेर/बोि्ग प्रनतनि-
धधत्व धारण करिे वाले क्कसी भी शयेरधारक को, क्कसी अन्य मयूर्ुअल 
फंि के एएमसी या टस्टी कंपिी में प्रमुख दहतधारण करिे या बोि्ग प्र-
नतनिधधत्व िहीं रखिे िेगा। इससे मयूर्ुअल फंि जगत में बेहतर गविनेंस 
त्ा शयेरधाररता सुनिश्र्त की जा सकेगी।

शयेरधारकों के बीर् दहत संघष्ग को रोकिे त्ा मयूर्ुअल फंि जगत में 
बेहतर गविनेंस त्ा शयेरधाररता सुनिश्र्त करिा 

21 मार््ग, 
2018

पण्य िरेीवेदटव के ललए जोखखम प्रबंधि माििंि इश्वटी और मुरिा िरेरवेदटवस सेगमेंट में श्लयररगं सिस्यों के ललए लागू 
न्यूितम पूंजी आव्यकताओं और अ््गसुलभ निवल माललयत से संबंधधत 
माििंिों के सा् पण्य िरेरवेदटवस सेगमेंट में समाशोधि निगमों के 
सिस्यों के ललए लागू माििंिों को संरेखखत करिा।

21 मार््ग, 
2018

वविेशी खाता कर अिुपालि अधधनियम (एफएटीसीए) और कॉमि ररपो-
दटिंग मािक (सीआरएस) के अंतग्गत ररपोदटिंग की अपेक्षा त्ा समुधर्त 
सावधािी : सेबी िे वविेशी पोट्गफोललयो निवेशकों के ललए वविेशी खाता 
कर अिुपालि अधधनियम (एफएटीसीए) और कॉमि ररपोदटिंग मािक 
(सीआरएस) के अंतग्गत ररपोदटिंग की अपेक्षा त्ा समुधर्त सावधािी से 
संबंधधत पररपत्र जारी क्कया है। 

वविेशी खाता कर अिुपालि अधधनियम (एीसीटएफए) का अिुपालि 
सुनिश्र्त करिा 

3. ियार्ती् बतीमया विनि्यामक एिं विकयास प्रयाधिकरण (ईआएतीडरआईआ) 

05 दिसंबर, 
2017

आईआरिीएआई (निजी इश्वटी फंिों दवारा भारतीय बीमा कंपनियों में 
निवेश) दिशानििचेश 2017 : ववगत में, प्राधधकरण िे बीमा कंपनियों में 
निवेशकों के रूप में निवेश करिे के ललए निजी इश्वटी फंि (पीई फंि) 
और वकैशलपक निवेश फंि (एआईएफ) की अिुमनत िी ्ी। हालांक्क, हाल 
ही में, प्राधधकरण को ऐसे प्रस्ताव प्राप्त हुए हैं, शजसमें निजी इश्वटी 
फंि / वेंर्र फंि / वकैशलपक निवेश िे क्कसी निवेशक या प्रमोटर के रूप 
में बीमा कंपिी में दहतधारक / कंपिी प्रमोट करिे में रुधर् दिखाई है। v

ईआएीिरआईआ िे बीमा कंपनियों के इश्वटी शयेरों का अंतरण ववनियम, 
2015 के अनतरर्त इि दिशानििचेशों को जारी क्कया हैं। ये दिशानििचेश 
असूर्ीबद्ध भारतीय बीमा कंपनियों और निजी इश्वटी फंिों पर लागू 
होंगे, शजन्होंिे असूर्ीबद्ध भारतीय बीमा कंपनियों में निवेशक या प्रमोटर 
के रूप में निवेश क्कया है

18 दिसंबर, 
2017

धि-शोधि निवारण (अलभलेखों का अिुरक्षण) सातवाँ संशोधि नियम, 
2017 : केन्रि सरकार िे पीएमएल (अलभलेखों का अिुरक्षण) (सातवाँ 
संशोधि) नियम, 2017 दििांक 12.12.2017 को अधधसूधर्त क्कया है 
त्ा राजपत्र अधधसूर्िा 13.12.2017 को जारी की है। तििुसार, सूर्िा 
िेिेवाली संस््ा हेतु ग्ाहकों दवारा आधार सं्या और स््ायी खाता सं्या 
अ्वा फाम्ग 60 प्रस्तुत करिे की तारीख 31 मार््ग 2018 अ्वा खाता-
आधाररत संबंध के प्रारंभ की तारीख से छह महीिे निरहाररत की है। 

धि-शोधि निवारण पर सरकार दवारा जारी नििचेशों के अिुसार संशोधि 
क्कए गए 

21 दिसंबर, 
2017

आईआरिीएआई – अंतररा्टीय ववत्तीय सेवा कें रि बीमा काया्गलयों के 
पंजीकरण त्ा पररर्ालि के संबंध में दिशानििचेश 

ये दिशानििचेश आईआरिीएआई (ववशषे आध््गक क्षेत्र में बीमा वयवसाय 
का ववनियमि) के नियम 3 के अंतग्गत निदहत शश्तयों का प्रयोग करत े
हुए जारी क्कए गए। 
ये दिशानििचेश भारतीय/वविेशी बीमाकता्गओं त्ा पुिबगीमाकता्गओ ं को 
आईएफएससी- एसईजेि के उद्े्यों के संरेखण में आईएफएससी ववशषे 
आध््गक क्षेत्र य्ा, धगफट लसटी, अहमिाबाि, गुजरात में पंजीकरण त्ा 
पररर्ालि की प्रक्क्या की जािकारी िेिे के उद्े्य से जारी क्कए गए।
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इि दिशानििचेशों को जारी करिे का औधर्त्य, अन्य बातों के सा्-सा् 
यह भी है क्क आईएफएससी-एसईजेि में वविेशी बीमा/पुिबगीमा कंपनियों 
को आमंबत्रत क्कया जाए। इससे हमें आईएफएससी-एसईजेि, भारत में 
एक क्षेत्रीय पुिबगीमा कें रि तयैार करिे में मिि लमलेगी और इसके 
पररणामस्वरूप पुिबगीमा क्षमता में सुधार होगा और वविेशी निवेश भी 
आकवष्गत होगा।

20 मार््ग, 
2018

धि-शोधि निवारण (अलभलेखों का अिुरक्षण) िसूरा और सातवाँ संशोधि 
नियम, 2017 : वत्गमाि बीमा पॉलललसयों के ललए, आधार को संबद्ध करिे 
की तारीख तब तक आगे बढ़ाई गई है जब तक इस मामले में अनंतम 
रूप से सुिवाई िहीं होती और माििीय सवबोच्र् न्यायालय दवारा निण्गय 
की घोषणा िहीं की जाती।

िई बीमा पॉलललसयों के ललए, ग्ाहक को प्रारंभ होिे की तारीख से छह 
महीिे की अिुमनत िी गई है। आधार के अभाव में “आधधकाररक तरौर पर 
ववधधमान्य िस्तावेज” प्रस्ुतत क्कए जा सकत ेहैं। 

सवबोच्र् न्यायालय िे ररट याधर्का सं. 494/2017 में दििांक 13.3.2018 
के आिेश के अिुसार आधार को संबद्ध करिे की अनंतम तारीख बढ़ाई है 
जब तक इस ववषय में अनंतम रूप से सुिवाई िहीं होती और निण्गय की 
घोषणा िहीं की जाती। 

4.पेंिि निधि विनि्यामक और विकयास प्रयाधिकरण (एतीडरआफएतीप)

09 जिवरी, 
2018

पीएफआरिीए (सेवानिवशृत्त परामश्गिाता) (र्रौ्ा संशोधि) ववनियमाव-
ली 2017 की अधधसूर्िा के बाि सेवानिवशृत्त परामश्गिाताओं के ललए 
आवेिि शुलक, पंजीकरण शुलक, ऑि बोडििंग शुलक में पररवत्गि और 
जमाित रालश की आव्यकता में संशोधि क्कया गया है। 

सेवानिवशृत्त परामश्गिाताओ ंके जररए एिपीएस की पहंुर् बढ़ािे के प्रयो-
जि से र्रौ्ा संशोधि क्कया गया ्ा। 

10 जिवरी, 
2018

आंलशक आहरण अिुरोध को प्रोसेस करिे के ललए अलभिाता एवं िोिल 
काया्गलय/ पीओपी/ एग्ीगेटर दवारा अपिायी जािेवाली प्रक्क्या के संबंध 
में दिशानििचेश।

एिपीएस में, अलभिाताओ ंदवारा आंलशक आहरण क्कए जािे का प्रावधाि 
है। इस उत्पाि को और अधधक लर्ीला और ग्ाहय बिािे के प्रयोजि 
से आंलशक आहरण के माििंिों में पररवत्गि क्कया गया और उन्हें उिार 
बिाया गया। 

25 जिवरी, 
2018

31.12.2017 को समाप्त अ्तूबर-दिसंबर नतमाही के ललए कें रिीय ररकॉि्ग 
कीवपगं एजेंसी (सीआरए) की काय्गप्रणाली में कुछ िया जोडा जािा/
अदयति करिा। 

कें रिीय ररकॉि्गकीवपगं एजेंसी (सीआरए) की ववलभन्ि काय्गप्रणाललयों को 
अदयति क्कया गया और इसमें समय-समय पर कुछ िया जोडा गया 
शजसमें मोबाइल ऐप, अलभिाता पंजीकरण, एफएटीसीए/ सीआरएस प्र-
माणि, केवाईसी सत्यापि और अन्य पररर्ालिात्मक काय्गप्रणाली जसेै 
निकास एवं आहरण शालमल हैं। 

 5.ियार्ती् हदियालया और िोिि अक्म्या बोड्व (आईबतीबतीआई)

07 दिसंबर, 
2017

भारतीय दिवाला और शोधि अक्षमता बोि्ग (लशकायत और पररवाि 
निवारण प्रक्क्या) ववनियम 2017 

ये ववनियम आईबीबीआई दवारा लशकायतों एवं पररवािों के निपटाि के 
ललए एक ववलश्ट मूलक एवं पारिशगी प्रक्क्या उपलब्ध करात ेहैं।

13 दिसंबर, 
2017

सूर्िा उपयो्यता दवारा कोर सेवाओ ं के काय्गनि्पािि के संबंध में 
तकिीकी मािकों पर दिशानििचेश। 

सूर्िा उपयो्यता दवारा कोर एवं अन्य सेवाओ ं के काय्गनि्पािि के 
संबंध में तकिीकी मािकों पर दिशानििचेश का निधा्गरण। 

31 दिसंबर, 
2017

आईबीबीआई (कॉपबोरेट वयश्तयों के ललए दिवाला समाधाि प्रक्क्या) वव-
नियमावली 2016 और आईबीबीआई (कॉपबोरेट वयश्तयों के ललए फास्ट 
ैटक दिवाला समाधाि प्रक्क्या) ववनियमावली 2017। 

आबीबीआई िे “ववसममत ववत्तीय लेििार” को पररभावषत करिे के ललए 
ववनियमावली में संशोधि क्कया और इसे एक ऐसे ववत्तीय लेििार के 
रूप में पररभावषत क्कया शजसिे लेििारों की सलमनत (सीओसी) दवारा 
अिुमोदित रेजलयूशि प्लाि के ववरुद्ध मतिाि क्कया हो या मतिाि 
प्रक्क्या में भाग ि ललया हो। इससे ववत्तीय लेििार ववसममत होिे में 
हतोत्सादहत होंगे। 
इसमें यह भी प्रावधाि है क्क रेजलयशूि आवेिक इस प्रयोजि हेत ुदिए गए 
निमतं्रण प्रस्ताव में वखण्गत समय के भीतर रेजलयशूि प्लाि प्रस्तुत कर िे। 

16 जिवरी, 
2018

रेजलयूशि प्रक्क्या संर्ाललत करिे वाले दिवाला पेशवेरों दवारा नियु्त 
दिवाला पेशवेर एवं अन्य पेशवेरों दवारा प्रकटीकरण

आईपी को नििेश िेिा क्क वे आईपीए को शजसके वे पेशवेर सिस्य हैं, 
फॉमचेट के अिुसार अपिे संबंधों के बारे में एक निदि्ग्ट समय के भीतर 
प्रकटीकरण प्रस्तुत करें। एक आईपी से यह भी अपेक्क्षत है क्क वह यह 
सुनिश्र्त करे क्क उिके दवारा नियु्त पेशवेरों िे संबंधों के बारे में 
आईपीए को प्रकटीकरण प्रस्तुत कर दिया है। आईपीए दवारा ये सभी 
प्रकटीकरण प्राप्त हो जािे की तारीख से तीि काय्गदिवस के भीतर उिकी 
वेबसाइट पर प्रर्ाररत क्कए जािे हैं। 
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18 जिवरी, 
2018

दिवाला और शोधि अक्षमता संदहता (संशोधि) अधधनियम 2018 यह संशोधि इरािति र्ूककता्गओ ंऔर ऐसे र्ूककता्गओ ंशजिके बकाये को 
एक वष्ग से अधधक की अवधध के ललए अिज्गक आशस्तयों (एिपीए) की 
शे्णी में वगगीकृत क्कया गया है, उन्हें और ऐसे प्रनत्ठािों से संबंधधत सभी 
वयश्तयों को पररसमापि की शस््नत में रेजलयूशि प्लाि प्रस्तुत करिे 
और कॉपबोरेट िेििारों से आशस्तयां खरीििे से बाधधत करता है। इसमें 
लेििारों की सलमनत (सीओसी) को और सम््ग बिािे का प्रावधाि है जो 
अपात्रता की शतषों का समाधाि करिे और सीआईआरपी की समयसीमा 
को पूरा करिे की अिुमनत िेता है। सीओसी की अिुमनत से यह आईपी 
को शश्त भी प्रिाि करता है ताक्क कॉपबोरेट िेििारों के पररर्ालि की 
जदटलता त्ा िायरे के अिुरूप रेजलयूशि आवेिक के संबंध में अह्गता 
माििंि निधा्गररत क्कए जा सकें । 

06 और 07 
फरवरी,
2018

आईबीबीआई (कॉपबोरेट वयश्तयों के ललए दिवाला समाधाि प्रक्क्या) वव-
नियमावली 2016 और आईबीबीआई (कॉपबोरेट वयश्तयों के ललए फास्ट 
ैटक दिवाला समाधाि प्रक्क्या) ववनियमावली 2017

निमिललखखत अपेक्षाओ ंकी पूनत ्ग के ललए आईबीबीआई िे ववनियमावली 
में संशोधि क्कया:
i.  रेजलयूशि पेशवेर दवारा रेजलयूशि आवेिक को एक संिेश प्रस्ताव 

जारी क्कया जािा शजसमें मूलयांकि मैदट्स शालमल हो। वह संिेश 
प्रस्ताव और मूलयांकि मदैट्स में बिलाव कर सकता है। त्ावप, 
संभाववत रेजलयूशि आवेिक को संिेश प्रस्ताव जारी होिे या बिलाव 
क्कए जािे के दिि से कम से कम 30 दििों के भीतर, जो भी 
तििंतर हो, रेजलयूशि प्लाि प्रस्तुत करिे का मरौका लमलेगा। इसी 
प्रकार उसे मूलयांकि मदैट्स या बिलाव क्कए जािे से कम से कम 
15 दििों के भीतर, जो भी तििंतर हो, रेजलयूशि प्लाि प्रस्तुत 
करिे का मरौका लमलेगा। संक्क्षप्त संिेश प्रस्ताव कॉपबोरेट िेििार की 
वेबसाइट, यदि कोई हो तो और इस प्रयोजि हेतु आईबीबीआई दवारा 
निदि्ग्ट वेबसाइट, यदि कोई हो तो, पर उपलब्ध कराया जाएगा। 

ii.  यह रेजलयूशि प्लाि कॉपबोरेट िेििार के दिवाललएपि के समाधाि के 
ललए उिकी आशस्तयों की कीमत को उच्र्तम सीमा तक ले जािे के 
ललए, जैसा भी अपेक्क्षत हो, उपाय प्रस्ुतत करेगा और इसमें लेििारों 
को िेय रालश में कटरौती, पररप्वता तारीख में आगे ववस्तार, या 
ब्याज िर में या कॉपबोरेट िेििार की ओर से िेय क्कसी कज्ग की शत्ग 
में कोई पररवत्गि, कॉपबोरेट िेििार दवारा उत्पादित या िी जािे वाली 
माल एवं सेवा के संववभाग में कोई पररवत्गि और कॉपबोरेट िेििार 
दवारा प्रयु्त टे्िलॉजी में कोई पररवत्गि शालमल है। 

iii.  रेजलयूशि पेशवेर पररसमापि मूलय के सा्-सा् कॉपबोरेट िेििार 
का उधर्त मूलय निधा्गररत करेगा। रेजलयूशि पेशवेर और पंजीकृत 
मूलयांकिकता्ग उधर्त मूलय और पररसमापि मूलय की गोपिीयता 
को बिाए रखेंगे। 

iv. रेजलयूशि पेशवेर इस रूप में अपिी नियुश्त होिे के िो सप्ताह 
के भीतर लेििारों की सलमनत के प्रत्येक सिस्य को और प्रत्येक 
संभाववत रेजलयूशि आवेिक को उिसे से गोपिीयता शप्-पत्र प्राप्त 
होिे पर अधधक से अधधक रेजलयूशि प्लाि के संिेश प्रस्ताव की 
तारीख तक, सूर्िा ज्ञापि प्रस्ुतत करेंगे।

v.  इसमें एक ऐसे रेजलयूशि प्लाि का भी प्रावधाि है जो निधध के ऐसे 
ववलश्ट स्ोतों की पहर्ाि करे शजसका प्रयोग क्क्याशील लेििारों 
और ववसममत ववत्तीय लेििारों के दिवाललएपि की समाधाि प्रक्क्या 
लागत और पररसमापि मूलय का भुगताि करिे में क्कया जा सके।
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27 मार््ग, 
2018 

आईबीबीआई (कॉपबोरेट वयश्तयों के ललए दिवाला समाधाि प्रक्क्या) 
ववनियमावली 2016

निमिललखखत उपलब्ध करािे हेतु आईबीबीआई िे ववनियमावली में 
संशोधि क्कया:
i.  दिवाललयापि शुरू होिे की तारीख से 105वें दिि या इससे पहले कोई 

रेजलयूशि पेशवेर संभाववत रेजलयूशि आवेिक की पहर्ाि करेगा।
ii.  अंतररम रेजलयूशि पेशवेर/ रेजलयूशि पेशवेर इस प्रकार से मिवार 

दिवाला समाधाि प्रक्क्या को प्रकट करेगा जसैाक्क बोि्ग दवारा 
अपेक्क्षत हो।

iii.  एक ऐसा ववत्तीय लेििार जो अनंतम रेजलयूशि पेशवेर के पास िावा 
प्रस्तुत कर रहा है, वह यह घोषणा करेगा क्क वो कॉपबोरेट िेििार के 
संबंध में या इससे संबंधधत पाटटी िहीं है। 

27 मार््ग, 
2018

आईबीबीआई (पररसमापि प्रक्क्या) ववनियमावली 2016 में संशोधि यह संशोधि पररसमापक को यह अिुमनत िेता है की कॉपबोरेट िेििार को 
सक्क्य संस््ाि के रूप में बेर् सकता है। इसमें यह भी प्रावधाि है क्क 
पररसमापि शुरू होिे की तारीख से पररसमापि लागत की र्ुकरौती होिे 
तक 12 महीिे के ललए अंतररम ववत्त पर ब्याज शालमल क्कया जाए। 

27 मार््ग, 
2018

आईबीबीआई (दिवाला पेशवेर) ववनियमावली 2016 में संशोधि संशोधधत ववनियमों के अिुसार, आईपी के पंजीकरण माििंिों में संशोधि 
क्कया गया है, शजसमें वपछले 12 महीिों के भीतर सीलमत दिवाला परीक्षा 
पास करिे, क्कसी पेशवेर दिवाला एजेंसी के पास पंजीकरण-पूव्ग कोस्ग को 
पूरा करिे और उिके ललए शजिके पास अपेक्क्षत अिुभव और अिवरत 
पेशवेर लशक्षा (सीपीई) िहीं है, गे्जुएट दिवाला काय्गक्म का प्रावधाि 
करािा अनिवाय्ग क्कया गया है।
क्कसी कंपिी, पंजीकृत साझिेारी प्रनत्ठाि या क्कसी सीलमत िेयता 
भागीिारी फाम्ग को पेशवेर दिवाला संस््ा के रूप में मान्यता हेतु पात्रता 
शतषों में भी पररवत्गि क्कया गया है। 

April 19, 
2018

पेशवेर दिवाला एजेंलसयों के ललए वावष्गक अिुपालि प्रमाणपत्र आईपीए की संस््ागत भूलमका के मद्ेिजर, उिके काय्ग नि्पािि त्ा 
सांववधधक अपेक्षाओ ंका अिुपालि िोिों की निगरािी सुनिश्र्त करिे, 
और पारिलश्गता एवं जवाबिेही के आलोक में, आईपीए से अपेक्क्षत है 
क्क वह ववत्तीय वष्ग समाप्त होिे के 45 दििों के भीतर आईबीबीआई 
के फॉमचेट के अिुसार वावष्गक अिुपालि प्रमाणपत्र अपिी वेबसाइट पर 
प्रिलश्गत करे। 

June 06, 
2018

दिवाला और शोधि अक्षमता संदहता (संशोधि) अध्यािेश 2018 (i) घर खरीििे वालों को ववत्तीय लेििारों के रूप में मान्यता िेकर यह 
उन्हें राहत पहंुर्ाता है, और उन्हें लेििारों की सलमनत में उधर्त प्रनतनि-
धधत्व का हकिार बिाता है। 
(ii) यह अध्यािेश सूक्षम, लघु और मध्यम उदयम क्षेत्र को एक ववशषे छूट 
यह प्रिाि करता है क्क ऐसे प्रवत्गक शजिका प्रनत्ठाि कॉपबोरेट दिवाला 
समाधाि प्रक्क्या (सीआईआरपी) में जा रहा हो, उन्हें तब तक अपिे 
प्रनत्ठाि के ललए बोली लगािे से अयोग्य िहीं ठहराता है, जब तक क्क 
वे इरािति र्ूककता्ग या अन्य्ा अयोग्य ि हो गए हों। यह अध्यािेश 
कें रि सरकार को यह शश्त भी प्रिाि करता है क्क कें रि सरकार को यह 
अिुमनत है क्क यदि जिदहत में अपेक्क्षत हो तो वह एमएसएमई क्षेत्र में 
आगे और छूट िे सकती है या उसमें आशोधि कर सकती है। 
(iii) यह अध्यािेश क्कसी मामले के आईबीसी 2016 के अंतग्गत आिे के 
बाि उसे इससे बाहर निकलिे के संबंध में एक कडी प्रक्क्या निधा्गररत 
करता है। यह केवल तब अिुमत है जब लेििारों की सलमनत का अिुमो-
िि 90 प्रनतशत वोदटगं शयेर के सा् हो और सा् ही केवल अलभरुधर् 
की अलभवयश्त (ईओआई) आमंबत्रत करिे वाले िोदटस के प्रकाशि के 
पहले ही इसकी अिुमनत है। 
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iv. समाधाि योजिा के अिुमोिि, सीआईआरपी अवधध को बढ़ािे आदि 
जसेै सभी प्रमुख निण्गयों के ललए मतिाि सीमा को 75 प्रनतशत से कम 
करके 66 प्रनतशत और िैनिक निण्गयों के ललए 51 प्रनतशत क्कया गया 
है ताक्क यह सुनिश्र्त क्कया जा सके क्क सीिी एक सतत संस््ा है।
v. समाधाि आवेिक को बोली लगािे के ललए अपिी पात्रता को प्रमाखणत 
करत ेहुए शप्पत्र प्रस्तुत करिा होगा।
vi. बडी सं्या में िेििारों हेतु प्राधधकृत वयश्त के माध्यम से अभयावेिि, 
क्कसी एक काय्ग को करिे के ललए ववत्तीय संस््ाओं को छूट, एिपीए 
के कारण अयोग्य हो र्ुके एिपीए के अधधग्हण करिे वाले समाधाि 
आवेिकों के ललए अिुग्ह अवधध। ववलभन्ि कािूिों के तहत अपेक्क्षत 
ववववध सांववधधक िानयत्वों को पूरा करिे हेतु सफल समाधाि आवेिक को 
अध्यािेश न्यूितम एक वष्ग की अिुग्ह अवधध प्रिाि करता है। समाधाि 
योजिा को सफलतापूव्गक लागू करिे में िए प्रबंधि को सक्क्य करिे में 
काफी समय लगेगा।
vii. यह अध्यािेश गारंटी को लागू करिे के ललए अधधस््गि अवधध की 
गैर प्रयो्यता; संदहता के तहत कॉपबोरेट कज्गिार के ललए उिके स्तर 
पर दिवाललया समाधाि शुरू करिे हेतु ववशषे समाधाि की आव्यकता; 
सीआईपीआर अवधध के िरौराि कॉपबोरेट कज्गिार को ववत्तीय सुववधा प्रिाि 
करिे हेतु अंतररम ववत्त की निबंधि और शतषों को आसाि बिािे; और 
सेवाओ ंके संबंध में शुलक लगािे की शश्त के सा्-सा् आईबीबीआई 
को ववलश्ट ववकासात्मक भूलमका का अधधकार भी प्रिाि करता है। 

खंड-ख
अन्् गन्विधि्यां, बयाज़यार प्रथयाएं और प््विषेक्ती धच्ंयाएं

I. वित्ती् सस्थर्या और विकयास पररषद

3.27 दिसंबर 2017 में वपछली एफएसआर के प्रकाशि के 
बाि, ववत्तीय शस््रता और ववकास पररषि (एफएसिीसी) 
की 18वीं बठैक दििांक 29 दिसंबर 2017 को ववत्त 
मंत्री की अध्यक्षता में आयोशजत की गई शजसमें ववत्तीय 
क्षेत्र के ववनियामकों से बजट-पूव्ग परामश्ग क्कया गया। 
ववनियामकों िे यूनियि बजट 2018-19 के ललए अपिे 
क्षेत्रों के ववकास से संबंधधत प्रस्ताव प्रस्तुत क्कए। पररषि 
िे उि प्रस्तावों पर र्र्ा्ग की त्ा संबंधधत मंत्रालयों/ववभागों 
को सूधर्त क्कया गया क्क वे आगे उधर्त निण्गय लेिे हेतु 
संबंधधत प्रस्तावों का ववस्तृत रूप से जांर् करें। आध््गक 
काय्ग ववभाग (िीईए) के रा्यमंत्री, राजस्व ववभाग के 
सधर्व और इलै् टॉनिक और सूर्िा प्रोदयरौधगकी मंत्रालय 

के सधर्व को िए सिस्य के रूप में शालमल करत े हुए 

सरकार दवारा एफएसिीसी का पुिग्गठि क्कया गया।

II. निधि कया प्रियाह: एफपतीआई और म्ूच्ुअल फंडस

म्ूच्ुअल फंड (एमएफ) नििषेि की प्रिसृत्

3.28 वपछले कुछ वषषों में एमएफ के माध्यम संसाधि 

जुटािे में ववृद्ध हुई है। 2017-18 के िरौराि, एमएफ की 

असेट अिंर मिेैजमेंट (एएमयू) आशस्तयां मार््ग 2017 

में `17.55 दटललयि से बढ़कर मार््ग 2018 में `21.36 

दटललयि हो गई हैं (र्ाट्ग 3.7 ए)। वष्ग 2013-14 से 

5 वष्ग की अवधध के िरौराि बी-15 शहरों का एयूएम 

223 प्रनतशत बढ़ा है (र्ाट्ग 3.7बी)। वपछले ववत्तीय वष्ग 

के बाि 2017-18 के िरौराि सुनियोशजत निवेश योजिा 
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चयाट्व 3.7: म्ूच्ुअल फंडों में प्रिसृत््यां

स्ो्ः भारतीय प्रनतभूनत और ववनिमय बोि्ग (सेबी)

(एसआईपी) की सं्या में 53.4 प्रनतशत की ववृद्ध हुई है 
जबक्क एसआईपी खातों की पररप्वता पूव्ग निकासी 9.48 
प्रनतशत रहा (र्ाट्ग 3.7सी)। मयूच्युअल फंिों में एसआईपी 
के माध्यम से निवेश और मयूच्युअल फंि की धाररत 
वयापक भरौगोललक ववववधता, एमएफ उदयोग की संववृद्ध 
और शस््रता िोिों के ललए अिुकूल है।

3.29 वयश्तगत धारण का दहस्सा, शजसमें खुिरा-धारण 
और उच्र् माललयत वाले वयश्त(एर्एिआई) शालमल हैं, 
मार््ग 2017 में 50 प्रनतशत से बढ़कर मार््ग 2018 में 

55 प्रनतशत हो गया (र्ाट्ग 3.7 िी)। मयूच्युअल फंिों 
में वयश्तगत धारण बढ़िे से धारण स्वरूप में अधधक 
ववववधता और मोर्ि िबाव की दृश्ट से मयूच्युअल फंिों 
को पररणामतः शस््रता लमल सकेगी।

क. िकद बियाम व्ुतपन्िती कयारोबयार

3.30 सुसंर्ाललत प्रनतभूनत बाजार के ललए िोिों इश्वटी 
और वयुत्पन्िी बाजार महत्वपूण्ग हैं। वपछले काफी समय 
से इश्वटी वयुत्पन्िी बाजार की तुलिा में इश्वटी िकि 
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में कारोबार का अिुपात 2013-14 में 14.24 प्रनतशत से 
बढ़कर 2016-17 में 15.59 प्रनतशत और 2017-18 में 
19.84 प्रनतशत हो गया (र्ाट्ग 3.8)। 

ख. पूंजती बयाजयार में निधि जुटयािषे की गन्वििती

3.31 वपछले वषषों में प्रा्लमक बाजार दवारा जुटाई गई 
समेक्कत निधधयों में उछाल आया है। वकैशलपक निवेश 
निधधयों (एआईएफ) को छोडकर, 2016-17 की अपेक्षा 
2017-18 के िरौराि कुल जुटाई गई पूंजी में 10 प्रनतशत 
से अधधक की ववृद्ध हुई। हालांक्क, कॉपबोरेट बॉण्ि की 
शस््र शे्णीकरण के बावजूि, वपछले वष्ग की तुलिा में 
2017-18 के िरौराि बॉण्ि जारी करिे में धगरावट िेखी 
गई (र्ाट्ग 3.9)। वपछले वष्ग की तुलिा में 2017-18 में 
प्रारंलभक साव्गजनिक प्रस्ताव (आईपीओ) के माध्यम से 
पूंजी जुटािे में काफी ववृद्ध हुई। वपछले कुछ वषषों में, 
आईपीओ में बबक्ी-प्रस्ताव (ओएफएस) का प्रभाव िए 
निग्गमों पर अधधक रहा है और यह प्रवनृत 2017-2018 में 
लगातार बिी रही।

3.32 सूर्ीबद्ध फमषों के कॉपबोरेट गविनेंस में सुधार के 
ललए सेबी िे हाल ही में कई किम उठाएं हैं। कोटक 
सलमनत की संस्तुनतयों और साव्गजनिक अलभमतों को 
ध्याि में रखत े हुए, सेबी िे भारत में कॉपबोरेट गविनेंस 
में बेहतरी के ललए कई उपायों पर निण्गय ललए हैं शजसमें 
सूर्ीबद्ध इकाई नििेशकता की अधधकतम सं्या 10 से 8 
क्कया जािा, शीष्ग 500 सूर्ीबद्ध इकाइयों में कम से कम 
एक स्वतंत्र मदहला नििेशक, सीईओ/एमिी और अध्यक्ष 
को अलग करिा, लेखापरीक्षा सलमनत, िामांकि और 
पाररश्लमक सलमनत, जोखखम प्रबंधि सलमनत की भूलमका 
में ववृद्ध, संबंधधत पक्ष लेििेि (आरपीटी) के प्रकटीकरण 
में ववृद्ध आदि शालमल हैं। इसिे सूर्ीबद्ध इकाइयों दवारा 
अििुपालि को साधिे हेतु मािक पररर्ालिगत प्रक्क्या 
त्ा को-लोकेशि और एलगोररश्मक (एलगो) ेटडिगं के 
ललए ववस्तृत दिशानििचेश बिाए हैं (बॉ्स 3.4)।

चयाट्व 3.8: इसक्िट्री व्ुतपन्िती कयारोबयार में इसक्िट्री िकद्री कया अिुपया्
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चयाट्व 3.9: प्रयाथशमक बयाजयार सषे जुटयाई गई पूंजती

िोटः ्यूआईपीः अह्गताप्राप्त संस््ागत स््ािि
     आईपीपीः संस््ागत निजी स््ािि 
स्ो्ः सेबी
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बॉक्स 3.4: को-लोकषे िि और एल्गो व्यापयार कषे  शलए हदियानिददेि

 सेबी की तकिीकी सलाहकार सलमनत (टीएसी) की 
संस्तुनतयों के आधार पर, 13 मई 2015 को सेबी िे को-
लोकेशि/ प्रो्सीलमदट होशस्टंग पर प्रारंलभक दिशानििचेश जारी 
क्कए हैं। ये दिशानििचेश, को-लोकेशि सुववधा में नि्पक्ष व 
समाि रूप से पहँुर् के सा् िाटा त्ा ेटडिगं प्रणाली की 
सुरक्षा व वव्वसिीयता को सुनिश्र्त करेंगे। 

 टीएसी की संस्तुनतयों के आधार पर 01 दिसंबर 2016 
को दिशानििचेशों को संशोधधत क्कया गया और शयेर बाजारों 
को यह सूधर्त क्कया गया क्क एक मान्य शयेर बाजार की 
को-लोकेशि सुववधा और िसूरे मान्य शयेर बाजार की को-
लोकेशि सुववधा के बीर् सीधे संबंध स््ावपत करिे की 
अिुमनत होगी। शयेर बाजारों को यह भी सूधर्त क्कया गया 
क्क वे क्कसी मान्य शयेर बाजार की को-लोकेशि सुववधा में 
स््ावपत शयेर िलाल के सव्गर और क्कसी अन्य मान्य शयेर 
बाजार की को-लोकेशि सुववधा में स््ावपत उसी शयेर िलाल 
के सव्गर की बीर् सीधे संबंध स््ावपत करिे की अिुमनत 
प्रिाि कर सकत ेहैं। यह भी स्प्ट क्कया गया क्क अन्य पक्ष 
दवारा प्रित्त अ्वा अन्य पक्ष से आउटसोस्ग की गई को-
लोकेशि सुववधा को शयेर बाजार दवारा उपलब्ध सुववधा मािा 
जाएगा और को-लोकेशि सुववधा के संबंध में ऐसी आउटसोस्ग 
इकाई की गनतववधधयों के ललए शयेर बाजार शजममेिार और 
उत्तरिायी रहेगा। 

 शयेर बाजार दवारा प्रित्त एलगोररश्मक (एलगो) ेटडिगं 
और को-लोकेशि/ प्रो्सीलमदट होशस्टंग सुववधा से संबंधधत 
मुद्ों के समाधाि हेतु और एलगोररश्मक / कॉलेटेि और 
मनै्युअल ेटडिगं के बीर् समाि अवसर क्षेत्र उपलब्ध करािे के 
ललए ववदयमाि दिशानििचेश की समीक्षा के ललए दििांक 05 
अगस्त 2016 को र्र्ा्ग-पत्र भी जारी क्कया गया। टीएसी और 
सेबी की दववतीयक बाजार सलाहकार सलमनत (एसएमएसी) 
के परामश्ग से और साव्गजनिक प्रनतक्क्या पर ववर्ार करत े
हुए, शयेर बाजार दवारा प्रित्त एलगोररश्मक (एलगो) ेटडिगं 
और को-लोकेशि/ प्रो्सीलमदट होशस्टंग सुववधा से संबंधधत 
ववववध किम उठाए गए हैं। मध्यम और लघु आकार वाले 
सिस्यों के ललए प्रबंधधत को-लोकेशि सेवा, शजसके तहत 

सेवाप्रिाता ेटडिगं सिस्य को तकिीकी जािकारी, हाि्गवेयर 
और सॉफटवेयर प्रिाि करेगा त्ा प्रबंधधत को-लोकेशि सेवाएं 
उपलब्ध करवािे हेतु बहु-सेवाप्रिाताओं को अिुमनत और 
न्यूितम, अधधकतम और मध्यम लेटेन्सी और 50वें और 
99वें प्रनतशतक पर लेटेन्सी और संिभ्ग लेटेन्सी प्रकालशत 
करिे हेतु नििचेश आदि सुववधाएं इसमें शालमल हैं। 

 ववलभन्ि प्रकार के बाजार सहभाधगयों के बीर् अधधक 
समाि अवसर वाले क्षेत्र पिैा करिे हेतु, शयेर बाजारों को 
नििचेश दिया गया क्क वे सभी ेटडिगं सिस्यों को बबिा क्कसी 
लागत के सही का निशाि भरिे वाले फीि उपलब्ध करवाएं 
बशतचे क्क ऐसी सेवाएँ लेिे के ललए और प्रसंस्करण करिे के 
ललए ेटडिगं सिस्य अनिवाय्ग मूलभूत संरर्िा बिाएं। 

 ेटडिगं सिस्यों दवारा क्कए गए एलगो आिेशों के उच्र् 
िैनिक आि्गर टू ेटि अिुपात (ओटीआर) के ललए प्रभावी 
आध््गक हतोत्साही उपाय करिे हेतु पूव्ग में शयेर बाजारों को 
सूधर्त क्कया गया ्ा। हालांक्क, वत्गमाि पररदृ्य में, अनंतम 
कारोबारी कीमत (एलटीपी) के निकट अधधक आिेश िेिे हेतु 
एलगो ेटि को प्रोत्सादहत करिे के ललए यह तय क्कया गया 
क्क एलटीपी (पहले जो ±1 प्रनतशत ्ा) के ±0.75 प्रनतशत 
के भीतर क्कए गए आिेशों को उच्र् ओटीआर हेतु िण्ि लगािे 
के फे्मवक्ग  से छूट िी जाएगी। यह निण्गय भी ललया गया क्क 
िकि खंि में क्कए गए आिेशों और र्लनिधध वध्गि/बढ़ािे की 
योजिा के तहत क्कए गए आिेशों को भी ओटीआर फे्मवक्ग  
के अंतग्गत लाया जाएगा। 

 वयापक निगरािी सुनिश्र्त करिे के ललए, शयेर बाजारों 
को नििचेश दिया गया क्क वे अपिे दवारा अिुमोदित प्रत्येक 
एलगोरर्म को एक ववलश्ट पहर्ाि-धर्हि आबंदटत करें। 
शयेर बाजारों को यह सुनिश्र्त करिा होगा क्क ववनिमय 
प्लेटफॉम्ग पर आिे वाले हर एलगोरर्म आि्गर को संबंधधत 
एलगोरर्म के दवारा आबंदटत ववलश्ट पहर्ाि-धर्हि दिया 
गया है और ये ववलश्ट पहर्ाि-धर्हि निगरािी के उद्े्य 
से सेबी के पास भेजा गया/ साझा क्कये गए िाटासेट का 
दहस्सा है। 
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III. पण्ों कषे  शलए डषेररिषेहटि बयाजयार

(क) बयाजयार की गन्विधि्यां

3.33 पण्य के िरेरवेदटव बाजार में अ्तूबर 2017-
मार््ग 2018 के िरौराि काफी उत्साहवध्गक प्रवशृत्तयां रहीं 
्योंक्क ऊजा्ग, धातु और कृवष सूर्कांकों22 के सभी वगषों 
में धिात्मक प्रनतलाभ रहे (र्ाट्ग 3.10)। पण्यों के सभी 
िरेरवेदटव ए्सर्ेंजों (वायिा और ऑप्शि संयु्त रूप से) 
में कुल टि्गओवर में 2017-18 की िसूरी छमाही में ववगत 
छमाही की तुलिा में 7.9 प्रनतशत की बढ़ोतरी हुई। इस 
टि्गओवर में गैर-कृवष िरेरवेदटव का कुल दहस्सा इस अवधध 
में 87.2 प्रनतशत ्ा जबक्क कृवष-िरेरवेदटव का योगिाि 
शषे 12.8 प्रनतशत के ललए रहा (र्ाट्ग 3.11)। 

3.34 सेबी िे र्लनिधध संवद्ध्गि योजिा (एलईएस) के ललए 
संशोधधत दिशा-नििचेशों के माध्यम से संवेििशील पण्यों 
को छोडकर पण्य िरेरवेदटव संवविाओ ंमें र्लनिधध संवद्ध्गि 
स्कीम हेतु अिुमनत िी। पण्य िरेरवेदटव के श्लयररगं 
कारपोरेशिों के सिस्यों हेतु आधारभूत न्यूितम पूंजी 
(बीएमसी) और र्लनिधध निवल माललयत से संबंधधत 
माििंिों को इश्वटी और करेंसी िरेरवेदटव के श्लयररगं 
सिस्यों के ललए अिुमेय मापिंिों के सा् अिुरूवपत करत े
हुए सेबी िे एक पररपत्र भी जारी क्कया। मान्यताप्राप्त 
श्लयररगं कारपोरेशिों के ललए इंटा-ि ेमें हुई हानि हेतु 
माशज्गि प्रावधाि पर जारी सेबी के पररपत्र को कमोडिटी 
िरेरवेदटव ए्सर्ेंज पर भी लागू क्कया गया। ए्सर्ेंजों से 
प्राप्त प्रस्तावों और जोखखम प्रबंधि समीक्षा सलमनत की 
लसफाररशों के आधार पर कमोडिटी िरेरवेदटव संवविाओ ंमें 
लाभांतर शस््नत पर माशज्गि लाभ प्रिाि करिे के ललए 
माििंिों को संशोधधत क्कया गया।

चयाट्व 3.10: ियार्ती् एिं अं्ररयाष्ट्री् पण्
सूचकयांकों में उ्यार-चढ़याि

स्ो्: एमसीए्स, एिसीिीईए्स और ब्लूमबग्ग।

80

90

100

110

120

130

अ
�लै

-1
7

म
ई-

1
7

ज
ून

-1
7

ज
ुल
ाई

-1
7

अ
ग
�त

-1
7

�स
त

-ं1
7

अ
�तू

-1
7

न
व -ं

1
7

�द
स

-ं1
7

ज
न

-1
8

फ
र-

1
8

म
ाच
�-1

8

स
ाप
े�

सू
च
क
ांक

(
0
3
, 
2
0
1
7
 =

1
0
0
)

अ
�लै

एमसीए�स कमो�डट� सूचकांक धा या

एस एंड पी डब�यूसीआई सूचकांक ट�आर सीआरबी सूचकांक

चयाट्व 3.11: अखखल ियार्ती् कमोडडट्री फ्चूर टि्वओिर में उतपयादि क्षेत्र कषे  
अिसुयार हहस्सषेदयार्री (अक््बूर 2017-मयाच्व 2018) 

स्ो्: एमसीए्स, एिसीिीईए्स, एिएमसीई और आईसीईए्स।

12.8%

37.1%
30.2%

20.0%

कृ�ष धातु ऊजा�

बु�लयन (डायमंड समेत)

22  एमसीए्स इंडिया कमोडिटी इंिे् स मलटी कमोडिटी ए्स्र्ेंज पर वयापारगत वायिा कीमतों पर आधररत एक समग् सूर्कांक है शजसमें बुललयि, मूलधातु, ऊजा्ग और कृवष 
वस्तुओ ंकी संवविाओं का समूह शालमल है।
एिसीिीईए्स धान्या एक मूलय भाररत सूर्कांक है जो एिसीिीईए्स प्लेटफाम्ग पर क्कए जािे वाले कारोबार के  10 सबसे तरल कमोडिटी फयूर्स्ग की कीमतों पर आधाररत है।
एस एंि पी वलि्ग कमोडिटी इंिे् स यू.एस. के बाहर ए्सर्ेंजों पर कारोबार क्कए गए वायिा संवविाओ ंका एक निवेश योग्य वस्तु सूर्कांक है शजसमें ऊजा्ग, कृवष उत्पाि, औदयोधगक 
और कीमती धाुत शालमल हैं।
्ॉमसि रॉयटस्ग/ कोर कमोडिटी सीआरबी इंिे् स ववनिमय वायिा कारोबार पर आधाररत है शजसमें 19 वस्ुतएं शालमल हैं शजन्हें तरलता के आधार पर 4 समूह य्ा ऊजा्ग, कृवष, 
पशुधि और धातुओ ंके समूह में रखा गया है।
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(ख) कृवष पण्ों में कीम् की खोज और हषेसजंग – एमएसपती 
सषे डषेररिषेहटि की ओर जयािषे कया सम्

3.35 अमेररका और मेश्सको जसेै बहुत से िेशों में 
क्कसािों को लाभ िेिे के ललए पण्य कीमतों में उतार-र्ढ़ाव 
को सहज बिािे के ललए अधधक्य एजेंलसयों / सरकारी 
एजेंलसयों िे पण्य िरेरवेदटव बाजारों का प्रयोग करिा शुरू 
कर दिया है। भारतीय कृवष िरेरवेदटव बाजार में कृषक 
उत्पािक संगठिों /उत्पािक कंपनियों की भूलमका का इस 
बात पर ववर्ार करत ेहुए मूलयांकि क्कया जािा र्ादहए 
क्क टुकडों में बंटी हुई भूलमधाररता भारतीय कृवष की 
प्रमुख ववशषेता है। अधधकाधधक कृषक उत्पािक संगठिों 
(ग्ामीण उत्पािक संगठिों और सहकारी सोसायटी सदहत) 
का सजृि िई बाजार वयवस््ा के तहत कृवष ववपणि को 
सहज बिािे वाली वयवस््ाओ ंमें से एक मािा जा रहा 
है, जसैा क्क सि 2022 तक कृषकों की आय को िोगुिा 
करिे हेतु रणिीनत के बारे में मसरौिा सलमनत की ररपोट्ग 
में भी बताया गया है। शासि का इसमें सशन्िदहत रहिा 
(अधधकृत एजेंलसयों के माध्यम से), संस््ागत सहभाधगता 
और सुधरी हुई बाजार अवसंरर्िा, प्रभावी कीमत आधारों 
के रूप में वायिा कारोबार की सफलता में बढ़ोतरी करेगी। 
कृवषकों दवारा जोखखम से बर्ाव के ललए वायिा बाजार 
की सफलता का निधा्गरण करिे में एकीकृत स्पॉट बाजारों 
की भूलमका भी महत्वपूण्ग रहेगी। भवव्य में इस प्रयोजि 
को प्रभावी रूप से हालसल करिे में ई-िमै (इले्टॉनिक 
रा्टीय कृवष बाजार) को भी िेखा जा रहा है। ववकलसत 
वायिा बाजार में वत्गमाि न्यूितम सम््गि कीमत के 
युग को प्रभावी रूप से प्रनतस््ावपत करिे की संभाविा 
है। इससे रा्य अधधक्य वयवस््ा पर कम िबाव के 
पररणामस्वरूप कृवष मूलय श्ृंखला के अन्य दहस्सों में 
निवेश का रास्ता बिेगा। 

IV कफिटषेक  

3.36 अभी हाल ही में प्रकालशत शोध-पत्र में बीसीबीएस 
िे निकट से मध्यम अवधध के बीर् बैंक्कंग उदयोग पर 
और पय्गवेक्षकों के क्क्याकलापों पर क्फिटेक के प्रभाव का 
आकलि क्कया है। इस शोध पत्र में तक्ग  दिया गया है क्क 
बिलत ेहुए तकिीकी पररदृ्य और ग्ाहकों की अपेक्षाओ ं
को िेखत ेहुए वत्गमाि पररर्ालि मॉिल को बरकरार रखिे 
में बैंकों को कदठिाई होगी। इस ररपोट्ग में ‘ग्ाहक के सा् 

संबंध’ को मरौजूिा सिस्यों और िवागंतुकों के बीर् अहम 
रणभूलम बताया है और कहा है क्क प्रत्येक पररदृ्य पर 
निभ्गरता के अिुसार इसमें अंतर रहेगा। 
 स्विेशी मोर्चे पर िेखें तो ववत्त मंत्रालय का एक िल 3.37
 क्फिटेक कंपनियों के ववकास हेतु सही पररवेश के सजृि
 के ललए िीनतगत और संस््ागत ववकास के उपायों का
परीक्षण कर रहा है।

V सयाइबर सुरक्या और डषेटया संरक्ण
3.38 हाल ही के समय में साइबर जोखखम एक प्रधाि 
जोखखम के तरौर पर सामिे आया है। मध्यस्् ववत्तीय 
संस््ाओं के बीर् बढ़त ेहुए परर्करण और जदटलता िे 
उन्हें ववशषे रूप से साइबर जोखखम के प्रनत कमजोर कर 
दिया है। प्ररौदयोधगकी प्रयोग में जोखखमों को कम करिे 
हेतु ररजव्ग बैंक दवारा सक्क्य रुप से पूव्ग उपाय क्कए जा 
रहे हैं। साइबर सुरक्षा और सूर्िा प्ररौदयोधगकी परीक्षण 
(शजसे सीएसआईटीई सेल कहा गया है) में साइबर सुरक्षा 
गनतववधधयों और खतरों की निरंतर आधार पर समीक्षा की 
जाती है और बैंकों की साइबर प्रबलता को सुदृढ़ बिािे के 
आव्यक उपाय क्कए जाेत हैं।

3.39 सि 2017-18 के बजट में ववत्तीय क्षेत्र में कंप्यूटर 
इमरजेंसी ररस्पोंस टीम (सीईआरटी-क्फि) संबंधी घोषणा 
और इस बारे में काय्ग िल दवारा प्रस्तुत ररपोट्ग के 
अिुसरण में यह प्रस्ताववत है क्क सट्ग-क्फि का यह काय्ग 
होगा क्क ववत्तीय क्षेत्र के सभी ववनियामकों/ एजेंलसयों 
और भारतीय कंप्यूटर एमरजेंसी ररस्पोंस टीम (सट्ग-इि) 
के सा् निकट संपक्ग  रखत ेहुए ववत्तीय क्षेत्र में साइबर 
सुरक्षा घटिाओं को रोके और उिकी मिि करे।

3.40 साइबर जोखखम का सामिा करिे हेतु वव्ववयापी 
स्तर पर एकजुट होकर प्रयास करिे की जरूरत को समझत े
हुए, भारतीय ररजव्ग बैंक दवारा अन्य अधधकार क्षेत्रों में 
भी इस संबंध में साइबर सुरक्षा का समन्वय क्कया जा 
रहा है। ररजव्ग बैंक साइबर शब्ि-संग्ह (लेश्सकाि) समूह 
का भी सिस्य है शजसका गठि ववत्तीय स््ानयत्व बोि्ग 
दवारा क्कया गया, ताक्क प्राधधकाररयों और अंतररा्टीय 
निकायों दवारा प्रयोग हेतु साइबर सुरक्षा शब्िों का एक 
संग्ह तयैार क्कया जाए ताक्क शब्िावली के समरूपी प्रयोग 
की सुववधा रहे। 

23  https://www.bis.org.bcbs/publications पर उपलब्ध
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24  https://eugdpr.org पर उपलब्ध

3.41  सामान्य रूप से उपलब्ध सामग्ी के आधार पर 
सि ्2017 में ववत्तीय शस््रता बोि्ग िे र्नुििंा िेशों में 
ववदयमाि साइबर सुरक्षा ववनियमों और पय्गवेक्षण प्र्ा का 
मलूयांकि क्कया शजसमें भारत भी शालमल ्ा। सवचेक्षण में 

भारत में बैंक्कंग के्षत्र को अधधकांश मिों के अिरुूप पाया 
गया। यरूोपीय सघं में हाल में घोवषत सामान्य िटेा सरंक्षण 
ववनियमि (जीिीपीआर) में निदि्ग्ट उिीयमाि िटेा सरंक्षण 
फे्मवक्ग  की मु् य बातें बॉ्स 3.5 में िी गई हैं।

बॉक्स 3.5: ्ूरोवप्ि संघ- डषेटया संरक्ण24

 ई यू (यूरोपीय सघं) के िए जिरल िाटा प्रोटे्शि 
रेग्यलेूशि (जीिीपीआर) िे िटेा प्रोटे्शि िायरेश्टव 95/46/
ईसी को प्रनतस््ावपत क्कया है और इसको डिजाइि इस प्रकार 
क्कया गया है क्क शजससे समरेू् यरूोप में िटेा निजता कािूिों 
को समादहत क्कए जा सके ताक्क ई य ूके सभी िागररकों की 
िाटा निजता को सरंक्षण और सश्तता िी जा सके और समरेू् 
क्षते्र में शस््त सगंठि शजस प्रकार से िाटा निजता के ललए 
अप्रोर् करत ेहैं उसको िया रूप दिया जा सके। जीिीपीआर 
वयश्तगत िटेा की प्रोसेलसगं पर पूरी तरह या आलंशक तरौर 
पर ऑटोमेटेि माध्यमों से लाग ूहोता है, यह प्रोसेलसगं िॉि 
ऑटोमेटेि प्रोसेलसगं पर भी लाग ूहोती है, यदि वह सरंर्िाबद्ध 
फाइललगं लसस्टम का एक दहस्सा है भले ही प्रोसेलसगं ई य ूमें 
हुई है अ्वा िहीं। मृत वयश्तयों के वयश्तगत िटेा अ्वा 
ववधधसममत प्रनत्ठािों की प्रोसेलसगं पर यह लागू िहीं होता 
है। जीिीपीआर 25 मई 2018 से लागू क्कया गया है। 
िीजीपीआर के प्रमुख पहलओु ंमें निमिललखखत शालमल हैं: 
 (i) जमुा्गिा: जीिीपीआर का उललघंि करिे वाले सगंठिों 
पर उिके कुल वशै्वक वावष्गक टि्गओवर का अधधकतम 4 
प्रनतशत अ्वा 20 लमललयि यूरो (जो भी अधधक हो) जमुा्गिा 
लगाया जा सकता है। जमुा्गिे के ललए ससं्तरीय वयवस््ा है। 
यह नियम कंटोलस्ग और प्रोसेसस्ग िोिों पर लागू होत ेहैं अ्ा्गत 
‘्लाउि’ जीिीपीआर के प्रवत्गि से बाहर िहीं है।
 (ii) सहमनत: िटेा प्रयोग हेत ुसहमनत की शतषों को प्रबल 
क्कया गया है, और अब कंपनियों को स्प्ट और समधुर्त 
सहमनत के बबिा निजी प्रकार के िटेा का उपयोग करिे की 
अिमुनत िहीं होगी। 
 (iii) उललघंि अधधसरू्िा: सभी सिस्य रा्यों में 
जीिीपीआर के तहत उललघंि की अधधसरू्िा िेिा अनिवाय्ग 
है। इस प्रकार के उललघंि की प्र्म जािकारी के 72 घंटों के 
भीतर ही यह काय्ग अव्य करिा होगा। इसके अलावा यदि 
क्कसी वयश्त को इससे निजता का अत्यधधक जोखखम होता है, 
तो इि वयश्तयों को भी इस उललघंि की जािकारी िी जाए। 
 (iv) अलभगमि का अधधकार: जीिीपीआर दवारा निरूवपत 
वयश्तपरक िटेा सबंंधी ववस्ताररत अधधकारों के एक भाग में 
यह भी है क्क यदि क्कसी वयश्त का कोई िाटा प्रोसेस क्कया 
जा रहा है, तो उस वयश्त का यह अधधकार है क्क वह िाटा 
नियंत्रक से पुश्ट ले क्क उससे सबंद्ध वयश्तगत िटेा को 
प्रोसेस क्कया जा रहा है अ्वा िहीं, यदि प्रोसेस क्कया जा 
रहा है तो कहाँ और क्कस प्रयोजि से। इसके अलावा, नियंत्रक 
के ललए यह आव्यक है क्क वयश्तगत िटेा की एक प्रनत 
इले्टॉनिक फॉमचेट में निशलुक उपलब्ध कराए। 
 (v) ववस्मृत क्कए जािे का अधधकार: इसे िटेा इरेजर 
भी कहा जाता है, िाटा ववस्मृत क्कए जािे के अधधकार से 

िाटा धारक को यह हक लमलता है क्क िाटा नियंत्रक उसके 
वयश्तगत िटेा को इरेज करे, िटेा के आगामी प्रर्ार को 
समाप्त करे और ऐसे िटेा की प्रोसेलसगं क्कसी तृतीय पक्ष 
दवारा क्कए जािे को रोके। 
 (vi) िाटा पोदट्गबबललटी: जीिीपीआर में िटेा पोदट्गबबललटी 
की शुरुआत की गई है शजससे िाटा के स्वामी को यह 
अधधकार है क्क उसिे स्वयं से संबंधधत जो वयश्तगत िटेा 
सामान्य प्रयोग और मशीि दवारा पठिीय रूप में पहले 
ही प्रिाि कर दिया गया है- उस स्वयं के िाटा के बारे में  
उसे यह अधधकार होगा क्क क्कसी अन्य नियंत्रक को अंतररत 
करे। 
 (vii) डिजाइिगत निजता: डिजाइिगत निजता को 
जीिीपीआर में कािूिी अपेक्षा बिा दिया गया है। डिजाइिगत 
निजता का मूलय उद्े्य यह है क्क नियंत्रक केवल उतिा 
ही िाटा लेगा और प्रोसेस करेगा जो उसके अपिे कायषों (िाटा 
प्रर्ार) को पूरा करिे के ललए अत्यंत आव्यक है। सा् ही 
उसे र्ादहए क्क प्रोसेलसगं करिे वालों को सीलमत िाटा ही दिया 
जाए।
 (viii) िटेा संरक्षण अधधकारी: जीिीपीआर में नियंत्रक 
और प्रोसेसर से अपेक्क्षत है क्क वे िटेा सुरक्षा रणिीनत और 
जीिीपीआर का अिुपालि करिे हेतु िाटा संरक्षण अधधकारी 
(िीपीओ) िालमत करें। ईयू िागररकों का बडी मात्रा में िाटा 
प्रोसेस करिे अ्वा ववशषे वयश्तगत िटेा रखिे, ववशषे 
वयश्तगत िाटा प्रोसेस या स्टोर करिे, िाटा से संबशन्धत 
वयश्त की नियलमत रूप से निगरािी करिे या साव्गजनिक 
प्राधधकारी होिे पर, कंपनियों से अपेक्क्षत है क्क वे एक िीपीओ 
नियु्त करें। ववधध प्रवत्गकों जैसे कुछ लोक प्रनत्ठािों को 
िीपीओ की अपेक्षा से ररयायत िी जाए।
 रोर्क त्य यह है क्क जीिीपीआर की शुरूआत  
होिे से संववतररत लेजर आधाररत एप्लीकेशिों पर प्रनतकूल 
असर हुआ है। जीिीपीआर का सजृि ऐसे जगत के ललए हुआ 
है जहां िटेा संग्ह या भंिारण और प्रोसेलसगं कें रिीय रूप से 
की जाती है, जबक्क संववतररत लेजरों में सभी अंतनि्गदहत 
प्रक्क्याओं को ववकें दरित कर दिया जाता है। इस प्रकार 
िेखें तो अभी पहले शजस ववस्मृत क्कए जािे के अधधकार  
का वण्गि क्कया गया है वह अधधकार संववतररत लेजर 
आधाररत एप्लीकेशि- पशब्लक ब्लॉकर्ेि के सा् सम््गिीय 
िहीं है, ्योंक्क उससे िोटस के समस्त संववतररत िेटवक्ग  
में िटेा का रखरखाव और संपुश्ट की जाती है शजसमें  
सभी संबद्ध िेटवक्ग  िोिों को प्रभाववत क्कए बबिा िाटा 
पररवत्गि/ ववलोपि संभव िहीं होगा। ऐसे रूपांतरणों से 
संववतररत लेजर प्ररौदयोधगकी में निदहत ‘टेंपल प्रूफ’ प्रकृनत पर 
ही प्र्ि उठिे लगेंगे।
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VI. प््विषेक्ण, प्रि््वि और बयाजयार निगरयािती 

क. पररसंपसत् गुणित्या सषे संबंधि् चुिौन््ों सषे निपटिषे 
हषे्ु ककए गए उपया्

3.42 बैंकों की पररसंपशत्तयों की गुणवत्ता को सुधारिे के 
ललए वष्ग 2015 से ही क्कए जा रहे प्रयासों के अिुसरण में 
भारतीय ररजव्ग बैंक िे िबावग्स्त पररसंपशत्तयों के निवारण 
हेतु सामंजस्यपूण्ग और सरलीकृत जेिेररक फे्मवक्ग  12  
फरवरी 2018 के अपिे पररपत्र सं्या आरबीआई / 2017-
18/131 िीबीआर.सं.बीपीबीसी.101/21.04.048/2017-18 
के माध्यम से जारी क्कए। संशोधधत फे्मवक्ग  के अिुसार 
ऋणिाताओ ं को र्ादहए क्क िबावग्स्त पररसंपशत्तयों 
को ववशषे उललेखिीय खातों (एसएमए) के रूप में 
वगगीकृत करके र्ूक होत े ही ऋण खातों में पिप रहे 
िबाव की लशिा्त करें। ऋणिाताओं को अपिे सभी ऐसे 
उधारकता्गओ ंशजिके ललए सकल जोखखम 50 लमललयि या 
उससे अधधक है, के बारे में खातों को एसएमए के रूप में 
वगगीकृत करिे सदहत के्डिट जािकारी सेंटल ररपाशजटरी 
ऑफ इंफॉमचेशि ऑि के्डिट (सीआरआईएलसी) को िेिी 
होगी। अब सीआरआईएलसी-प्रमुख ररपोट्ग 1 अप्रलै 2018 
से मालसक आधार पर प्रस्ुतत करिा आव्यक होगा। इसके 
अलावा ऋण िाताओ ंको र्ूक करिे वाले सभी उधारकता्ग 
ग्ाहकों (5 करोड और इससे अधधक का ए्सपोजर वाले) 
की ररपोट्ग सप्तादहक आधार पर सीआरआईएलसी को 
िेिी होगी। इसके अलावा ऋणिाताओ ंको इस फे्मवक्ग  के 
तहत िबावग्स्त आशस्तयों के निवारण हेतु अपिे बोि्ग से 
अिुमोदित िीनत तयैार करिी होगी, शजसमें निवारण हेतु 
समयबद्धता भी शालमल होिी र्ादहए। निवारण योजिा 
के काया्गन्वयि से संबंधधत शतषों और समयबद्धता का भी 
प्रावधाि इस पे्रमवक्ग  में क्कया गया है।

ख. प्रि््वि कयार्वियाई :
3.43 प्रवत्गि ववभाग िे एक उद्े्यपरक, सुसंगत और 
नि्पक्ष तरीके से प्रवत्गि कार्गवाई करिे के ललए प्रवत्गि 
िीनत और ढांर्ा तयैार क्कया है । ववभाग िे बैंक के भीतर 
और जािकारी को साझा करिे के ललए एक प्रोटोकॉल भी 
तयैार क्कया है और प्रवत्गि कार्गवाई भी शुरू कर िी है। 
ववभाग िे 1 जुलाई 2017 से 31 मई 2018 की अवधध 

में 13 बैंकों (शजिमें एक भुगताि बैंक और एक लघु ववत्त 
बैंक शालमल है) के खखलाफ प्रव्गति कार्गवाई की और कुल 
964 लमललयि रुपये का जुमा्गिा लगाया, जो क्क ऋणों 
और अधग्मों संबंधी ववनियामक प्रनतबंधों, लाइसेंस की 
शतबो और भुगताि बैंकों के ललए पररर्ालि की शतषों का 
अिुपालि िहीं करिे/उललंघि करिे के ललए और अपिे 
ग्ाहक को जानिए (केवाईसी) माििंिों, आय निधा्गरण और 
आशस्त वगगीकरण माििंिों, संसूर्िा सुरक्षा घटिाओ ंकी 
ररपोदटिंग, रे्क खरीि/ रे्क डिस्काउंट, बबल डिस्काउंदटगं 
और गैर-निधध आधाररत सुववधाएं प्रिाि करिे, जाली 
िोटों को पकडिा और जब्त करिा, अिुपालि और ेटजरी 
प्रकायषों में कमी और एर्टीएम पोट्गफोललयो से प्रनतभूनतयों 
की सीधी बबक्ी के बारे में ववलश्ट नििचेशों और इस बारे 
में ववलश्ट प्रकटीकरण के संबंध में ररजव्ग बैंक दवारा 
जारी दिशानििचेशों/ नििचेशों का उललंघि करिे पर लगाया 
गया है। आगे र्लकर शहरी सहकारी बैंकों और गैर बैंक्कंग 
ववत्तीय कंपनियों से संबंधधत ववनियमों के प्रवत्गि को भी 
र्रणबद्ध तरीके से प्रवत्गि ववभाग के तहत लाया जाएगा।

VII. ग्याहक संरक्ण:

3.44 बैंक्कंग प्रणाली में उपभो्ताओ ं के भरोसे को 
बरकरार रखिे के ललए लशक्षण के माध्यम से ग्ाहक को 
सबल बिािे के सा्-सा् त्वररत और प्रभावी लशकायत 
निवारण के माध्यम से बैंकों पर ग्ाहकों के वव्वास को 
कायम रखिा महत्वपूण्ग है। डिशजटल र्ैिलों के माध्यम 
से ववत्तीय लेि-िेि की तजेी से बढ़ती हुई मात्रा मोबाइल 
टेलीफोिी/ इंटरिेट सेवा प्रिाताओ ंपर ग्ाहकों और ववत्तीय 
प्रनत्ठािों की बढ़ती हुई अंतरसंबद्धता को प्रकट करती 
है। इसिे हाल ही में ्लोनिगं, हैक्कंग, क्फलशगं, ववलशगं, 
एसएमआईलशगं, फालमिंग और मालवेयर की बढ़ती हुई 
घटिाओं के कारण डिशजटल लेििेि की सुरक्षा में जोखखमों 
को भी बढ़ा दिया है। लेििेि की डिशजटल पद्धनत बैंकों 
और िरूसंर्ार सेवा प्रिाताओ ंकी अवसंरर्िा पर निभ्गर 
है, इस त्य के कारण इि िोिों के बीर् घनि्ठ संबंध 
होिा अपेक्क्षत है। इसके अलावा बैंक्कंग और िरूसंर्ार 
नियामकों के बीर् प्रगाढ़ समन्वय को सुदृढ़ करात ेरहिे 
की आव्यकता है ताक्क िोषकता्ग ववनियामक कलमयों का 
िरुुपयोग ि कर सकें । 
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	 अध्या्	III वित्ती्	क्षेत्र	:	विनि्मि	और	गन्विधि्यां

 VIII. कयारोबयार प्रन्निधि (बतीसती) संरचिया कया विकयास-
संियावि् जोखखम

3.45 वव्व बैंक25 की ग्लोबल क्फििे् स िाटाबेस 2017 
की ररपोट्ग में बताया गया है क्क 2014-17 के िरौराि, 
भारत में मदहलाओ ंके बैंक खातों की सं्या में 30 प्रनतशत 
बबन्िओु ं से ्यािा ववृद्ध हुई और इतिी ही ववृद्ध सबसे 
गरीब 40 प्रनतशत पररवारों में वयस्कों के खातों के सं्या 
में हुई। र्ूंक्क िए शालमल बैंक ग्ाहकों के इस वग्ग को 
्यािातर कारोबार प्रनतनिधध (बीसी) दवारा सेवाएँ प्रिाि 
की जा रही हैं, इसललए बैंकों को ऐसे बीसी दवारा प्रिाि 
की जािे वाली सेवाओ ंपर अधधक ध्याि िेिा होगा ताक्क 
अलशक्क्षत ग्ाहकों को अिुपयु्त उत्पाि ि बेर्ा जा सके। 
इस संिभ्ग में, बीसी और बैंकों के फं्टलाइि कम्गर्ाररयों 
जो कभी-कभी कदठि लक्षय-आधाररत प्रोत्साहिों को पािे 
में प्रयासरत रहत ेहैं, के सा् िए शालमल ग्ाहकों के बीर् 
बातर्ीत पर बैंकों दवारा बारीकी से निगरािी रखी जािी 
र्ादहए।

IX. गैर-बैंककंग वित्ती् कंपनि्यां (एिबतीएफ़सती) 

A. विनि्यामक गन्विधि्यां: 

3.46 गैर-कािूिी रूप से जमा रालशयाँ स्वीकार करिे की 
गनतववधधयां धर्ंता का कारण बिी हुई हैं, खासतरौर पर इस 
बात की संभाविा से क्क लोग गलती से यह समझ लेत ेहैं 
क्क ऐसी गनतववधधयों में लगी संस््ाएं ववनियलमत हैं। ऐसी 
संस््ाएं, ववनियामक कलमयों और भोले-भाले निवेशकों 
को लुभािे के संबंध में अपया्गप्त कािूि प्रवत्गि का लाभ 
उठात ेहुए आगे बढ़िे में कामयाब रही हैं। समस्या तब 
अधधक ववकट हो जाती है जब ऐसी गैरकािूिी गनतववधधयां 
खासकर िेश के आध््गक रूप से वपछड ेक्षेत्रों में ववत्तीय रूप 
से वंधर्त, अलशक्क्षत और जिसं्या के निमि आय वग्ग के 
लोगों को प्रभाववत करती हैं। इसके अलावा, जमा रालशयाँ 
स्वीकार करिे वाली गनतववधधयों के ललए ववनियामक ढांर्ा 

अलग-अलग नियामकों में बंटा हुआ है। हालांक्क, ववनियम 
बाहय जमा प्रनतबंध योजिा बबल 2018 लागू हो जािे 
के बाि निस्संिेह िेश में गैर-कािूिी रूप से जमा रालशयाँ 
स्वीकार करिे वाली गनतववधधयों से निपटिे के ललए 
एक वयापक ढांर्ा लमलेगा, क्कन्तु इसमें ववनियामकीय 
कलमयों और ओवरलवैपगं को िरू करिे, कािूिों का स्ती 
से प्रवत्गि करिे और ववत्तीय जागरूकता पिैा करिे की 
र्ुिरौनतयां हैं। इस संबंध में, ववत्तीय जागरूकता के तहत 
रा्य स्तरीय समन्वय सलमनत (एसएलसीसी) और ‘सर्ेत 
वेबसाइट’ जसैी पहल एक महत्वपूण्ग भूलमका निभा रही हैं।

3.47 स्वालमत्व-निरपेक्ष ववनियमि को लागू करिे के 
प्रयास के तहत एिबीएफसी ववनियमों को सरकारी 
एिबीएफसी पर भी निधा्गररत समय सीमा26 के अिुसार 
लागू क्कया गया। सरकारी एिबीएफसी, जो पहले से 
ही उिके दवारा प्रस्तुत रोि मपै के अिुसार वववेकपूण्ग 
ववनियमि का अिुपालि कर रही हैं, वे उिका अिुपालि 
य्ावत करती रहेंगी।

ख. ियार्ती् लषेखया मयािक (इंडएएस) -एिबतीएफसती कया 
कया्या्वन्ि्ि 

3.48 गैर-बैंक्कंग ववत्तीय कंपनियां (एिबीएफसी)27, 01 
अप्रैल 2018 से शुरू होिे वाली लेखांकि अवधध से 
आईएफआरएस भारतीय लेखा मािक (इंिएएस) को लागू 
करेंगी। भारतीय लेखा मािक के काया्गन्वयि से वत्गमाि 
में एिबीएफ़सी दवारा उपयोग में लाए जा रहे लेखांकि 
ढांरे् जो क्क लमधश्त लेखांकि मािकों और ववनियामक 
दिशानििचेशों, खासतरौर पर ववत्तीय पररसंपशत्तयों के 
वगगीकरण, माप और हानि जसेै कुछ महत्वपूण्ग क्षेत्रों पर 
आधाररत है, में एक बडा पररवत्गि िेखिे को लमलेगा। 
लेखांकि का उद्े्य अब नियम-आधाररत दृश्टकोण से 
हटा कर लसद्धांत-आधाररत दृश्टकोण में पररवनत्गत करिा 
है। एिबीएफसी की ववनियामक पंूजी पर भारतीय लेखा 
मािक का समग् प्रभाव अभी तक अनिश्र्त है।

25  िलेमगु्गक कंुत, एसली, ललयोरा ्लाप्पर, िोरो्े लसगंर, सानिया असंर और जेक हेस, 2018. ग्लोबल क्फंिे् स िाटाबेस 2017: ववत्तीय समावेशि और क्फिटेक क्ांनत का आकलि। 
वालशगंटि, िीसी: वव्व बैंक। िीओआई: 10.1596 / 978-1-4648-125 9-0. लाइसेंस: क्क्एदटव कॉमन्स एदटब्यूशि सीसी। बीवाय 3.0 आईजीओ
26  आरबीआई के पररपत्र सं्या: आरबीआई/2017-18/181/िीएिबीआर (पीिी) सीसी.No.092/03.10.001/2017-18/सरकार के स्वालमत्व वाले एिबीएफसी को िी गई छूट को हटा 
दिया गया।
27  कॉपबोरेट मामलों के मंत्रालय (एमसीए) दवारा जारी क्कए गए नििचेशों के अिुसार एिबीएफसी के ललए इंिएएस के काया्गन्वयि हेतु रोिमपै को रेखांक्कत करत ेहुए निमि प्रकार से 
िो र्रणों में इंिएएस वववरणों के सा् तयैार करिा होगा:
a) र्रण – I: 5 बबललयि या उससे अधधक के निवल संपशत्त वाले एिबीएफसी और ऐसी कंपनियों की होशलिगं, सहायक कंपनियाँ, संयु्त उदयम या सहयोगी कंपनियों को 1 

अप्रैल, 2018 से शुरू होिे वाली लेखांकि अवधध के ललए भारतीय लेखा मािक पर आधाररत ववत्तीय वववरण 31 मार््ग, 2018 को समाप्त होिे वाली अवधध के ललए तुलिात्मक 
रूप से तैयार करिा होगा।

b) र्रण - II: 5 बबललयि रुपये से कम निवल संपशत्त वाले एिबीएफसी शजिकी इश्वटी और/ या ऋण प्रनतभूनत सूर्ीबद्ध हैं या स्टॉक ए्सर्ेंज में सूर्ीबद्ध होिे की प्रक्क्या में 
है और उपरो्त कंपनियों के अलावा असूर्ीबद्ध कंपनियां हैं, शजिकी निवल संपशत्त 2.5 बबललयि से 5 बबललयि रुपये तक है और सहायक कंपनियाँ, ऐसी कंपनियों के संयु्त 
उदयम या सहयोगी कंपनियों को 1 अप्रैल, 2019 से शुरू होिे वाली लेखांकि अवधध के ललए 31 मार््ग, 2019 को समाप्त होिे वाली अवधध के ललए भारतीय लेखा मािक 
आधाररत ववत्तीय वववरण ैतयार करिा होगा।
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वित्तीय स्थिर्ा ररपोर्ट जून 2018 

अनुबंध 1

प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण

 वित्तीयप्रणालीकेसमक्षि््तमानकेप्रमुखजोखखमोंकेसंबंधमेंबाजारकेसहभागियोंसहह् विशषेज्ोंकी
रायजाननेकेललएअप्ररैल-मई2018मेंप्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण(एसआरएस)ककयािया,जोइसश्रंखलाका
चौदहिाँसिवेक्षणहरै।विशषेज्ोंमेंवित्तीयमधयस्थोंपरबाज़ारकेसहभागियों,लशक्षाविदों् ्थारेहििंएजेंलसयांशालमल
हैं।सिवेक्षणकेपररणामकेअनुसार,वित्तीयप्रणालीकोप्रभावि् करनेिालेिरैश्िकजोखखम,समश्िआग्थ्तक
शस्थत्एिंसंस्थाि्शस्थत्परजोखखमबोधकेसा्थ-सा्थबाज़ारजोखखमोंकोमधयमजोखखमकेरूपमेंदेखा
िया।््थावप,अनयसामानयजोखखमकोइससिवेक्षणमेंकमजोखखमकीशेणतीमेंरखाियाहरै(गचत्र1)।

 िरैश्िकजोखखमकेअं् ि््त पणयकीम े्ं(कचचे्लेकीकीम्ोंकोशालमलकर्ेहुए)सेसंबंगध्जोखखमको
उचचजोखखमकीशेणतीमेंरखािया।समश्ि-आग्थ्तकजोखखमसमूहकेअं् ि््त राजनतीत्कअतनश्च््ा/नतीत्
काया्तनियनकेकारणजोखखमकमसेमधयमजोखखमकीशेणतीमेंआिए।ि््तमानसिवेक्षणमेंघरेलूि्रवधि,घरेलू
मुद्ास्ीत्,चालूखा्ाघािा,पूंजतीप्रिाह,राजकोषतीयघािा,कारपोरेिक्षेत्र,बुतनयादीसंरचनाविकासकीित्,ररयल
सिेिकीम े्ंएिंघरेलूबच्सेसंबंगध्जोखखमकोमधयमजोखखमकीशेणतीमेंरखाियाहरै।वित्तीयबाजार
जोखखमोंकेअं् ि््त विदेशतीमुद्ाजोखखम,इश्ििीकीम्मेंअशस्थर्ा,बयाजदरजोखखमएिंचलतनगधकोभती
मधयमजोखखमकीशेणतीमेंरखाहरै।विदेशतीवितनमयजोखखमकोककअभतीमधयमजोखखमकीशेणतीमेंहरै,ि््तमान
सिवेक्षणकेदौरानइसकेजोखखमसकोरमेंका्ीि्रवधिदेखतीिई।संस्थाि्जोखखमोंमें,बैंकोंकीआशस्िुणित्ा
मेंगिरािि,पूंजतीआि्यक्ाकेकारणउतपननजोखखमएिंसाइबरजोखखमकोउचचजोखखमकारकोंकेरूपमें
देखािया(गचत्र2)।

चि त्र 1: प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में चि ह्न त कि ए गए प्रमुि जोखि म समूह (अप्ररैल 2018)*

प्रमुि जोखि म समूह अकतूबर-17 परर र्त्तन अप्ररैल-18

अ. िरैश्िकजोखखम   

आ. समश्ि-आग्थ्तकजोखखम   

इ. वित्तीयबाजारजोखखम   

ई. संस्थाि्जोखखम   

उ. सामानयजोखखम   

स्ोत:भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-(अ््ूबर2017&अप्ररैल2018)

टि पपणी:

जोखि म श्रेणी

     

बहुत अचध ि उचि मध्यम ननमन बहुत िम

वपछलेसिवेक्षणकेबादसेजोखखममेंपररि््तन

बढा अपररित््त् घिा
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चि त्र 2: प्रणालीगत जोखि म सर्वेक्षण में चिह्नत किए गए वर् भि नन जोखि म (अप्ररैल 2018)*

जोखि म िी मद अकतूबर-17 परर र्त्तन अप्ररैल-18

ए.
र्रैह
्र्

 ि
 ज

ोखि
 म  िरैश्िकि्रवधि   

राश्रिकजोखखम/संक्रमण   

्ंडििंजोखखम(बाहयउधार)   

पणयकीम्जोखखम(कचचे्लेकीकीम्ोंसहह्)   

अनयिरैश्िकजोखखम   

बी
.

सम
ह्
ि आ

च्
्त ि

ज
ोखि

म

घरेलूि्रवधि   

घरेलूमुद्ास्ीत्   

चालूखा्ाघािा   

पूंजतीि्अं् िा्तह/बहहिा्तह(ए्आईआईकालौिना,ए्ितीआईमेंकमती)   

राश्रिकरेहििंमेंकमती   

राजकोषतीयघािा   

कॉपपोरेिक्षेत्रकाजोखखम   

आधारभू्संरचनाकेविकासकीित्   

 ररयलएसिेिकीम े्ं   

पाररिाररकइकाइयोंकीबच्   

राजनरैत्कअतनश्च््ा/शासन/नतीत्काकाया्तनियन   

अनयसमश्ि-आग्थ्तकजोखखम   

सी
.

वर्
तत

ी्य
 ब

ाज
ार 

संब
ंधी
 ज

ोखि
 म

विदेशतीमुद्ादरकाजोखखम   

इश्ििीकेकीम्मेंउ्ार-चढाि   

बयाजदरजोखखम   

चलतनगधजोखखम   

अनयवित्तीयबाजारसंबंधतीजोखखम   

डी
.

संस
्ा
गत

ज
ोखि

 म

वितनयामकजोखखम   

आशस्िुणित्ामेंकमती   

बैंकोंकीअत्रर््पंूजतीसंबंधतीआि्यक्ा   

बैंकोंदिारा्ंडििं्कपहंुच   

के्रडििि्रवधिकास्र   

साइबरजोखखम   

पररचालनजोखखम   

संस्थाि्अनयजोखखम   

ई.
सा
मा
न्य

ज
ोखि

म

आ्ंकिाद   

प्रक्र त्सेसंबंगध्जोखखम   

सामाशजकअशांत्(बढ्तीअसमान्ा)   

अनयसामानयजोखखम   

टिपपणी:

जोखि म श्रेणी

     

बहुत अचध ि अचध ि मध्यम िम बहुत िम

स्ोत:भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण-(अ््ूबर2017औरअप्ररैल2018)

वपछलेसिवेक्षणकेबादसेजोखखममेंपररि््तन

बढा अपररित्््त  घिा

*समय-समयपरककएिए(अप्ररैलऔरअ््ूबरअध्तिावष्तकआधारपर)प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षणसेयहज्ा्हो्ाहरैककजोखखमसंभािनाएंएकशेणतीसे
दसूरीशेणतीमेंअं् रर्(कमती/ि्रवधि)होसक्तीहैंशजसेरंिमेंपररि््तनदिारादशा्तयाियाहरै।ककं्ुसमानजोखखमशेणती(अ्था्त्,समानरंिमेंदशा्तएिएबॉ्स)
मेंभतीजोखखमसंभािनाबढ/घिसक्तीहरैयाअपररित््त् रहसक्तीहरै,शजनको्तीरकेतनशानदिारादशा्तयाियाहरै।जोखखमसंभािनाओंमेंदशा्तयाियापररि््तन
लिा्ारदोसिवेक्षणोंकेबतीच्ुलनातमकवि्लेषणसेसंबंगध्हरै।

 अनुबंध1
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 भू-राजनरैत्कजोखखमों््थािास्विक्ामेंबदल्ेहुएवयापारयुद्दकीसंभािनासिवेक्षणकेसहभागियोंके
ललएतनिरानतीकाविषयबनारहा।सहभागियोंकायहविचाररहाकककचचे्लेकीकीम्ोंसहह्पणयकीम्ोंमें
ि्रवधिमुद्ास्ीत्,चालूखा्ाघािाकेसा्थ-सा्थराजकोषतीयघािेकोप्रभावि्करेिती््थाघरेलूवित्तीयशस्थर्ाको
प्रभावि्करसक्तीहरै।आिामतीसामानयचुनाि् ्था् े ि(FED)दरमेंि्रवधिकेकारणबाज़ारकेसहभाितीअशस्थर्ा
काअनुमानलिारहेहैं।लिभि40प्रत्श्उत्रदा्ायहमान्ेहैंककभार्तीयबैंककंिक्षेत्रकीसंभािनाओंमें
आिामतीएकिष्तमें्थोड़ा-बहु्सुधारहोिाजबककअनयउत्रदा्ाअभतीभतीयहमान्ेहैंककएनपतीएमेंतनरं्र
ि्रवधि््थाबैंकोंमेंििनवेनसकेकमजोरमानकलिा्ारगचं् ाकाकारणबनाहुआहरै(चाि्त1)।

िाि्त 1: अगलरे एि र्र्त में िारती्य बैंकिंग क्षरेत्र िी संिार्नाएं

स्ोत:आरबतीआईप्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण(अप्ररैल2018)

मौजूदादौरकेसिवेक्षणमेंअगधकांशसहभागियोंनेअलपािगध(1िष्त्क)केसा्थ-सा्थमधयािगध(1से3िष्त)
मेंिरैश्िकवित्तीयप्रणालीऔरभार्तीयवित्तीयप्रणालीमेंउचचप्रभाििालनेिालीककसतीघिनाकेघहि्होने
कीसंभािनामधयमरहनेकीआशाहरै।ि््तमानसिवेक्षणमेंप्रत्िाहदयोंकीसंखयामेंका्ीगिराििहुईजोिरैश्िक
वित्तीयप्रणालीकीशस्थर्ाकोलेकरका्ीआ्िस््ेथ(चाि्त2).

िाि्त 2: उचि प्रिार् र्ाली घिनाएं घटित होनरे िा बोध और
वर्तती्य प्रणाली में वर््र्ास

प्रत्िादी(प्रत्श्)

र्रैह्र्ि वर्तती्य प्रणाली में उचि प्रिार् र्ाली घिनाओं िी संिार्ना

जारी...
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घररेलू वर्तती्य प्रणाली में उचि प्रिार् डालनरे र्ाली घिनाओं िी संिार्ना

वर्तती्य प्रणाली में वर््र्ास

स्ोत: भा.रर.बैं.,प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण(अप्ररैल2017,अ््ूबर2017एिंअप्ररैल2018)

 अगधकांशउत्रदा्ाओंकाविचार्थाककअिले्तीनमहीनोंमेंके्रडििकीमांिमें‘मामूलीि्रवधि’होिती््था
अिले्तीनमहीनोंमेंऔस्के्रडििकीिुणित्ामें‘मामूलीसुधार’होसक्ाहरै(चाि्त3)।

िाि्त 3: क्रे डडि मांग त्ा उसिी गुणर्तता संबंधी दृह्ििोण (आउिलूि) (अप्ररैल 2018)

स्ोत:भा.रर.बैं. प्रणालीि्जोखखमसिवेक्षण(अप्ररैल2018)

 अनुबंध1
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अनुबंध 2

िा्य्तप्रणाभल्यां

2.1 अनुसूचित र्ाखणह््यि बैंि

बैंकिंग हस्रता मानचित्र और संिरे ति

 बैंककंिशस्थर्ामानगचत्रऔरसंके्कककसतीअिगधकेदौरानबैंककंिक्षेत्रकीशस्थर्ापरप्रभाििालनेिाली
आधारभू्/मुखयशस्थत्योंऔरजोखखमघिकोंमेंहोनेिालेपररि््तनोंकासमग्रमूलयांकनकोप्रस्ु्कर्ाहरै।
बैंककंिशस्थर्ाकेमानगचत्रमेंपाँचलमगश्सूचकांककाउपयोिककयाियाहरैऔरसंके्कपांचआयाम–मजबू्ती,
आशस्िुणित्ा,लाभप्रद्ा,चलतनगधऔरकाय्तकुशल्ा/दक्ष्ाकोवय््कर्ाहरै।प्रतयेकलमगश्सूचकांकको
बनानेमेंउपयोिककएिएअनुपा्ोंकोसारणती1मेंहदयाियाहरै:-

सारणी 1: बैंकिंग हस् रता मानचित्र और संिरे ति िो बनानरे िरे  भलए उप्योग किए गए अनुपात
आ्याम अनुपात
मजबू्ती सतीआरएआर # हियर-IपंूजतीसेहियरIIपंूजती # पूंजतीऔरआरक्क्ष्तनगधकेललएकुलआशस्केरूपमेंलीिरेज

अनुपा्
आशस्-
िणुित्ा

कुलअगग्रमकेललए
तनिलएनपतीए

कुलअगग्रमकेललएसकलएनपतीए सकलएनपतीएकेललएप्रत्
अिमानकअगग्रम#

मानकअगग्रमोंकेललएमें
पुन:संरगच्-मानकअगग्रम

लाभप्रद्ा आशस्योंपरप्रत्् ल # तनिलबयाजमाशज्तन # लाभमेंि्रवधि #
चलतनगध कुलआशस्योंके

ललएचलतनगध
आशस्या ं#

कुलआशस्योंकेललएग्राहकजमा
रालशया ं#

ग्राहककीजमारालशयोंके
ललएिरैर-बैंकअगग्रम

कुलजमारालशयोंकेललए1िष्तकी
अिगधकेभती्रपररप्िहोनेिाली
जमारालशयां

काय्तकुशल्ा/
दक्ष्ा

आयकी्ुलनामें
लाि्

सिा्खच्तकेललएवयिसाय(के्रडिि+
जमारालश) #

कुलखच्तकेललएसिा्वयय

नोि: # नकारातमकरूपसेजोखखमसेसंबशनध्हरै।

 प्रतयेकसयंु् ्/लमगश्सचूकांक,बैंककीकाय्तप्रणालीकेआयामकाप्रत्तनगधतिकर्ाहरै,िहशनूयऔर1के
बतीचकामानले्ाहरै।प्रतयेकसचूकांकइसकेतनमा्तणकेललएप्रयु् ्नमनूाअिगधकेदौरानएकसबंंगध् परैमानाहो्ा
हरैशजसमेंउचचमानकाअ्थ्तहो्ाहरैककउसआयाममेंजोखखमअगधकहरै।अ्:ककसतीविशषेआयाममेंसचूकांकका
मानबढनायहदशा््त ाहरैककउसआयाममेंअनयअिगधयोंकी्लुनामेंसबंंगध् अिगधमेंजोखखममेंि्रवधिहुईहरै।
नमूनाअिगधकेललएप्रतयेकसचूकांककासामानयतीकरणतनमनललखख् ्ामू्तलेकाउपयोिकर्ेहुएककयाजा्ाहरै:

(Xt – min(Xt)
(max(Xt) – min(Xt))

 शजसमेंXtअनुपा्केमूलयकोtसमयपरप्रदलश्त् कर्ाहरै।प्रतयेकआयामकेसंयु््सूचकांककीिणना,
उसआयामकेललएप्रयु््सामानयतीक्र ्अनुपा्ोंकेभारर् औस्केरूपमेंकीजा्तीहरैजहांभार,सतीएएमईएलएस
रेहििंकेअनुमानहे्ुतनधा्तरर् अकंोंपरआधारर् हो्ेहैं।इनपांचसंयु््/लमगश्सूचकांकोंकोसामानयऔस्
केरूपमेंबैंककंिशस्थर्ासंके्ककातनमा्तणककयाजा्ाहरै।
समह्ि-दबार् परीक्षण
 समश्ि-आग्थ्तकआघा्ोंकेप्रत्बैंकोंकीआघा्-सहनतीय्ाप्ाकरने/जाननेकेललए,एकमरैक्रोदबािपरीक्षण
के्रडििजोखखमकेललएककयािया।इसकेअं् ि््त ,बैंकों(लससिमएिंबड़ेबैंकसमूहस्रपर)केजतीएनपतीएअनुपा्
परएिंअं् ्ःउनकीपूंजतीपया्तप््ा(बैंकिारएिंलससिमस्रपर55बैंकोंकेनमूनोंकेललए)परमरैक्रोआघा्
काप्रभािदेखािया।
जीएनपीए अनुपात िा प्रिार्
 यहाँ,गिराििअनुपा्(एसआर)1कोसमश्ि-आग्थ्तकचरोंकेएक्ं्शनकेरूपमेंमॉिलककयािया्था
शजसमेंविविधअ्थ्तलम्तीयमॉिलकाप्रयोिककयाियाजोचुतनदेंबैंककंिप्रणाललयोंकोसमग्र्ःसमश्ि-आग्थ्तकचरों
सेसंयु््कर्ाहरै।शजनसमय-श्रंखलाअ्थ्तलम्तीयमॉिलोंकाप्रयोिककयाियाहरैिेइसप्रकारहैं:(i)बहुविचर
1 Slippages are fresh accretion to NPAs during a period. Slippage Ratio = Fresh NPAs/Standard Advances at the beginning of the period.



84

रीगे्रशनकोनमूनाप्रणालीस्रीयगिराििअनुपा्केसा्थ;(ii)िे्िरसिरीगे्रशन(ितीएआर)कोनमूनाप्रणाली
स्रीयगिराििअनुपा्केसा्थ,(iii)्िानिाइलरीगे्रशनकोनमूनाप्रणालीस्रीयगिराििअनुपा्केसा्थ,
(iv)बहुविचररीगे्रशनकोनमूनाबैंकसमूह-िारगिराििअनुपा्केसा्थ,और(v)ितीएआरकोनमूनाबैंकसमूह-
िारगिराििअनुपा्केसा्थ।समग्रबैंककंिप्रणालीमेंगिराििअनुपा्(शसलपेजरे्यो)केमौजूदाऔरवपछले
मानशालमलहो्ेहैंजबककसमश्ि-आग्थ्तकचरोंमेंआधारकीम्परसकलमूलयिवधि्त्(जतीितीए)संि्रवधि,भारर्
औस्उधारदर(िबलयूएएलआर),सतीपतीआई(संयु््/लमगश्)मुद्ास्ीत्,जतीितीपतीअनुपा्की्ुलनामेंतनया्त् 

, जतीितीपतीअनुपा्की्ुलनामेंचालूखा्ाशषे  औरजतीितीपतीअनुपा्की्ुलनामेंसकलराजकोषतीय
घािा  शालमलहो्ेहैं।

 जहांबहुविचररीगे्रशन,बैंककंिप्रणालीकेजतीएनपतीएपरचुतनदंासमश्ि-आग्थ्तकचरोंकेप्रभािकामूलयांकन
करना,िहींितीएआरमॉिलभती्ीिबरैकप्रभािकोसंज्ानमेंले्ाहरै।इनपधित्योंमें,गिराििअनुपा्केसश््त
मधयमानकाअनुमानलिायाजा्ाहरैऔरयहमानाजा्ाहरैककके्रडिििुणित्ाकास्रकुछभतीहोनेकेबािजूद
के्रडिििुणित्ापरमरैक्रो-चरोंकाप्रभािसमानरहेिा,जोककहमेशासतयनहींरहसक्ाहरै।इसअनुमानमेंछूि
देनेकेललहाजसेके्रडिििुणित्ाकाअनुमानलिानेकेललए्िानिाइलरीगे्रशनकोअपनायािया,शजसमेंसश््त
मधयमानकेस्थानपरसश््त्िानिाइलकाअनुमानलिायाजा्ाहरै।इसप्रकारयहअतं्मजोखखमोंकासामना
करसक्ाहरैऔरसमश्ि-आग्थ्तकआघा्ोंकेिरैर-ररैखखकप्रभािोंसेभतीतनपिसक्ाहरै।

 गिराििअनुपा्(एसआर)परसमश्ि-आग्थ्तकआघा्ोंकेप्रभािोंकाअनुमानलिानेकेललएतनमनललखख्
अ्थ्तलम्तीयमॉिलअपनाएिए:

प्रणाली सतरी्य मॉडल
 प्रणाली स्रीयजतीएनपतीए का अनुमान लिाने के ललए ्तीन लभनन परं्ुआपसमें समपूरकअ्थ्तलम्तीय
मॉिल:बहुविचररीगे्रशन,ितीएआरऔर्िानिाइलरीगे्रशनकाउपयोिककयािया।इननमूनोंसेउतपननअनुमानों
केऔस्कोप्रस्ु्ककयाियाहरै।

•	 बहुविचररीगे्रशन
 यहवि्लेषणसपंणू्तिाखणश्यकबैंककंिप्रणालीकेललएसमग्रस्रपरगिराििअनपुा्केसबंंधमेंककयािया।

 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ∆GVAt–2 + β3 WALRt–1 – β4 
t–1 + β5 ∆CPIt-4 + β6 t–2

 जहा ंα1, β1, β2,β3, β4, β5 and β6 > 0.

•	 ितीएआरमॉिल
 नोशनलरूपमें,ऑि्तरपतीमधयमान-समायोशज्ितीएआर(VAR(p))कोइसप्रकारललखाजासक्ाहरैः

yt = A1yt–1 + ...... + Ap yt-p + ut; t=0,1,2,3,….

 जहां, yt = (y1t ...... yKt) समय t पर िेररएबल का एक िे्िर (K×1), Ai (i=1,2,…p) तनधा्तरर् (K×K) 
कोए्ीलशएंिमरैहरि्सहैंऔरut = (u1t,......,ukt)एकK-आयामतीवहाइिनिाइज़यानिोनमेषतीप्रकक्रयाहरै।

 ितीएआरमॉिलकाअनुमानलिानेकेललए,गिराििअनुपा्,िबलयूएएलआर,सतीपतीआई(संयु््)मुद्ास्ीत्,
आधारभू्कीम्संि्रवधिपरजतीितीएऔरजतीितीपतीकी्ुलनामेंसकलराजकोषतीयघािेकेअनुपा्काचुनाि
ककयािया।नयून्मसूचनामानदंिऔरअनयउपचारोंकेआधारपरितीएआरकेउपयु््क्रमकाचुनाि
ककयाियाऔरइसकेललएक्रमांक2उगच्पायािया।चुनेिएितीएआरकेसंिेिअनुकक्रयाप्रणालीका
उपयोिकर्ेहुएविलभननप्रकारकेमरैक्रोइकोनॉलमकआघा्ोंकेप्रभािोंकातनधा्तरणककयािया।

• ्िानिाइलरीगे्रशन
 0.8परगिराििअनुपा्केसश््त्िानिाइलकाअनुमानलिानेकेललएतनमनललखख््िानिाइलरीगे्रशन

काप्रयोिककयाियाः
 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ∆GVAt–2 + β3 WALRt–1 – β4 

t-3 + β5 ∆CPIt-5

 अनुबंध2
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बैंि समहू सतरी्य मॉडल
 बैंकसमूह-िारगिराििअनुपा्(एसआर)काअनुमानदोलभननपरं्ुआपसमेंसमपूरकअ्थ्तलम्तीयमॉिल;
बहुविचर रीगे्रशनऔरितीएआरका उपयोिकरके ककयािया। इननमूनों से उतपननअनुमानों केऔस्को
तनमनानुसारप्रस्ु्ककयाियाहरै।
• बहुविचररीगे्रशन
 विलभननबैंकसमूहोंकेगिराििअनुपा्कानमूनाबनानेकेललए,विलभननबैंकसमूहोंकेललएतनमनललखख्

बहुविचररीगे्रशनकाउपयोिककयाियाः
 सरकारीक्षेत्रकेबैंक
 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ∆GVAt–2 + β3 WALRt–1 – β4 t-3 + β5 ∆CPIt–1 + β6 t–2 + β7 Dummy

 तनजतीक्षेत्रबैंक:
 SRt = α1 + β1 SRt–1 – β2 ∆GVAt–1 + β3 RWALRt–2 – β4 t–1 + β5 Dummy

 विदेशतीबैंकः
 SRt = α1 + β1 SRt–1 + β2 WALRt–2 + β3 ∆CPIt–1 – β4 t-5 + β5 Dummy

•	 ितीएआरमॉिल
 विलभननबैंकसमूहोंकेगिराििअनुपा्कानमूनाबनानेकेललए,विविधक्रमोंकेविलभननितीएआरनमूनों

केअनुसारअनुमानलिायाियाजोतनमनललखख्मरैक्रोिेररएबलपरआधारर््ेथः
 सरकारीक्षेत्रकेबैंकःआधारभू्कीम्संि्रवधिपरजतीितीए,सतीपतीआई(संयु््)मुद्ास्ीत्,िबलयूएएलआर,

जतीितीपतीकी्ुलनामेंसतीएबतीअनुपा्औरक्रम2केजतीितीपतीकी्ुलनामेंजतीए्ितीअनुपा्।
 तनजतीक्षेत्रकेबैंकःआधारभू्कीम्संि्रवधिपरजतीितीए,िास्विकिबलयूएएलआरऔरक्रम1काजतीितीपतीकी

्ुलनामेंतनया्त्अनुपा्।
 विदेशतीबैंकःसतीपतीआई(सयुं््)मदु्ास्ीत्,िबलयूएएलआरऔरक्रम2केजतीितीपतीअनपुा्की् लुनामेंसतीएबती।
चगरार्ि सरे जीएनपीए िा अनुमान
 उपयु््त ्मॉिलोंदिाराएकबारगिराििअनुपा्काअनुमानलिालेनेपरजतीएनपतीएकाअनुमानतनमनललखख्
्ादातमयकेमाधयमसेलिायािया:
 GNPAt+1=GNPAt+ Slippage(t, t+1) – Recovery(t, t+1) – Write-off(t, t+1) – Upgradation(t, t+1)

 गिराििअनुपा्ोंसेतनकालेिएजतीएनपतीएशजनकाअनुमानउपयु््त ्उशललखख्के्रडििजोखखमअ्थ्तलम्तीय
मॉिलोंदिाराप्रक्षेवप्ककयाजा्ा्था,िेतनमनललखख्अनुमानोंपरआधारर््ेथः11प्रत्श्कीके्रडििसंि्रवधि;
िसूलीदरमेंमाच्त,जून,लस्ंबरऔरहदसंबरत्माहहयोंमेंक्रमशः2.7प्रत्श्,2.8प्रत्श्,2.4प्रत्श्और
1.8प्रत्श्कीदरसेसुधार;माच्त,जून,लस्ंबरऔरहदसंबरत्माहहयोंमेंक्रमशः4.0प्रत्श्,3.9प्रत्श्,
3.7प्रत्श्और4.2प्रत्श्कीबट्ाखा्ेदर;माच्त,जून,लस्ंबरऔरहदसंबरमेंक्रमशः1.8प्रत्श्,2.5
प्रत्श्,2.1प्रत्श्और2.1प्रत्श्कीदरोंसेअप-गे्रिशेन।
पूंजी प्या्तपतता पर प्रिार्
बैंकमेंपूंजतीपया्तप््ापरसमश्िआघा्ोंकाप्रभाितनमनललखख्चरणोंकेजररएतनकालेिए:
i. भवि्यपूजंतीसचंयनपरप्रभािकोकशलप्समश्िपररदृ्यके्ह्लाभकाअनमुानकरककयाियाहरै,माना

कककेिल25प्रत्श्करप्चा्लाभ(पतीएिी)(जोककनयनू्मवितनयामकअपेक्षाएंहैं)बैंककीपूजंतीमेंिई।

ii. भवि्यमेंअत्रर््पूजंतीकीआि्यक्ाऔरसमश्िदबाबपररदृ्यकाअनमुानआं् ररकमलूयांकनआधारर्
सतू्रकाउपयोिकर (आईआरबती)जोखखम-भारर् आशस्यों (आरिबलयूए)काआकलनकर ककयाियाहरै।
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 पूंजतीपया्तप््ाकाअनुमानलिानेकेललएतनमनललखख्सूत्रकाउपयोिककयाियाहरै:

CRARt+1 =
Capitalt + 0.25 * PATt+1

RWAs (credit risk)t+1 + RWAs(others)t+1

Common Equity Tier 1 Capital Ratiot+1 =
CET1t + 0.25 * PATt+1

RWAs(credit risk)t+1 + RWAs(others)t+1

जहांपतीएिीकापूिा्तनुमानसेिेलाइिनमूनाकाउपयोिकरककयाियाहरैशजसकीवयाखयाआिेकेखंिमेंदीिई
हरै।आरिबलयूए(अनय)जोकककुलआरिबलयूएमेंसेके्रडििजोखखमआरिबलयूएकोघिाकरहरै,जोवपछलेएक
िष्तमेंदेखतीिईऔस्ि्रवधिदरपरआधारर्अनुमानपर्था।आईआरबतीसूत्रकाउपयोिकर्ेहुएआरिबलयूए
(के्रडििजोखखम)अनुमानतनमनानुसारहदयाियाहरै:
आईआरबी सूत्र:के्रडििजोखखमकेललएबैंकिारआरिबलयूएअनुमानतनमनललखख्आईआरबतीसूत्रदिाराकीिई्थती।

RW As(credit risk) = 12.5 × 

जहांEADiबैंककेसे्िरi (i=1,2….n)काडि्ॉलिजोखखमहरै। 
Ki क्षेत्रiकेललएनयून्मपूंजतीआि्यक्ाहरैशजसकीिणनातनमनललखख्सूत्रकाउपयोिकर्ेहुएकीिईहरै:
  Capital requirement (Ki)

   =[LGDi × N[(1 – Ri )-0.5 × G(PDi) + ( Ri )1 – Ri
0.5 × G(0.999)] – PDi × LGDi ] 

   × (1 – 1.5 × b(PDi ))-1 × (1+(Mi – 2.5) × b(PDi))
जहांLGDiक्षेत्रiकीदीिईडिफ़ालिहातनहरै,PDiक्षेत्रiकेडिफ़ालिकीसंभावय्ाहरै,N(..)मानकसामानय
वि्रणकासंचयतीवि्रण्ं्शनहरै,G(..)मानकसामानयवि्रणकेसंचयतीवि्रण्ं्शनकावयुतक्रमहरै,Mi 
क्षेत्र(इसमामलेमेंसभतीक्षेत्रकेललए2.5लीिईहरै)केऋणकीऔस्पररप्ि्ाहरै,b(PDi)सुसप्िपररप्ि्ा
समायोजनहरैऔरRiकीअ्थ्तवयिस्थाकीसामानयशस्थत्केसा्थi क्षेत्रसेसह-संबंधहरै।b(PD)औरRदोनोंकी
िणनाPD परतनभ्तरहरै।
 उपयु््त ्िखण््त आईआरबतीसतू्रकेललए्तीनप्रमखुइनपिुकीआि्यक्ाहो्तीहरै,य्थाक्षते्रकीPD,EADऔर
LGD।यहाँबैंकिािाकाउपयोिकरसबंंगध्क्षते्रकीिावष्तकगिराििसेक्षते्रकीPDलीिईहरै।क्षते्रविशषेPD में
प्रतयेककेललएचयतन्55बैंकोंकेसमान(अ्था््त प्रणालीि्दबाि)मॉिलसेललएिए्ेथ,जबकक,EADके्षत्रविशषे
मेंबैंककेललएउसक्षते्रविशषेमेंबैंककेकुलबकायाऋण्था।इसकेअत्रर््,LDGपरपिूा्तनमुानइसप्रकारली
िई्थती:आधाररेखापररदृ्यकेअं् ि््त ,LGD = 60 प्रत्श्(मोिे्ौरपरपूजंतीपया्तप््ापरआरबतीआईहदशातनदवेशों
केअनसुार-ऋणजोखखमकेललएपूजंतीकीआि्यक्ाकीिणनाकेललएआईआरबतीपधित्)जोमधयमसमश्ि
आग्थ्तकजोखखमपररदृ्यमेंबढकर65प्रत्श्औरिंभतीरसमश्िआग्थ्तकजोखखमपररदृ्यमें70प्रत्श्हो्तीहरै।
चयतन्क्षेत्र:तनमनललखख्17क्षेत्र(औरअनय)दबाबकीजांचकेललएचयतन्ककएिए।

सारणी 3: ि्यननत क्षरेत्ररों िी सूिी
क्म संख्या क्षरेत्र क्म संख्या क्षरेत्र

1 इंशजनतीयररिं 10 मूलभू्धा्ुऔरधा्ुउतपाद
2 ऑिो 11 खनन
3 सतीमेंि 12 कािज
4 रसायन 13 पेरिोललयम
5 वितनमा्तण 14 क्र वष
6 कपड़ा 15 ररिेल-हाउलसिं
7 खादयप्रसंसकरण 16 ररिेल-अनय
8 रतनऔरआभूषण 17 सेिाएँ
9 बुतनयादीसंरचना 18 अनय

 अनुबंध2
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क्षेत्रि्िावष्तकगिराििअनुपा्(अ्था्त्क्षेत्रतीयपतीिती)कामरैक्रोिेररएबलकेसा्थऔस्नसंबंधकाअनुमानप्रतयेक
क्षेत्रकेललएबहुलभननरूपतीप्रत्िमनकाउपयोिकरककयािया्था।इनअनुमातन्प्रत्िमनकाउपयोिकर
प्रतयेकक्षेत्रकेक्षेत्रि्पतीितीकीिणनाकशलप्आधाररेखाकेसा्थ-सा्थदोप्रत्कूलपररदृ्यों,य्था,मधयमदबाब
और्तीव्रदबाबकेअं् ि््त अिलीचारत्माहहयों्ककेललएकीिई्थती।से्िोररयलप्रत्िमनकेमॉिलआिे
केखंिोंमेंप्रस्ु्ककएिएहैं।

कशलप्समश्िपररदृ्योंकेअं् ि््त पूंजतीपया्तप््ाकीिणनाकरनेकेललएिष्त-दर-िष्तआधारपरके्रडििविकास
काअनुमानककयाियाजोककअतं्मदोिषषोंमेंदेखेिएप्रि्रशत्परआधारर््था।बैंकिारकरप्चा्लाभ(पतीएिी)
कीिणनातनमनललखख्चरणोंकाउपयोिकरकीिई:

प्रतयेकबैंक-समूहोंकेललएपतीएिीकेघिकों(अ्था्त्तनिलबयाजआय,अनयपररचालनि्आय,पररचालनि्वयय
औरप्रािधान)कीिणनाआधाररेखाऔरप्रत्कूलपररदृ्योंकेअं् ि््त आिेकेखंिोंमेंिखण््त विगधदिाराकीिई।

प्रतयेकबैंककेपतीएिीकेघिकोंकेअशं(आयकरकोछोड़कर)कीिणनाउनकेसंबंगध्बैंक-समूहमेंकीिई।

संबंगध्बैंक-समूहकेपतीएिीकेघिककीअनुमातन्मूलयऔरपतीएिीकेघिकविशषेमेंउसबैंककेअशंलािू
करप्रतयेकबैंककेपरैि(आयकरकोछोड़कर)केप्रतयेकघिककअनुमानककयािया।

अं् में,बैंकिारपतीएिीकापूिा्तनुमानवपछलेचरणमेंअनुमातन्उनकेघिकोंकोउपयु््रूपसेजोड़्ेअ्थिा
घिा्ेहुएकीिईऔरआयकरकादर35प्रत्श्प्रयोिमेंललयािया।

उपयु््त ्सूत्रों,कलपनाऔरइनपुिकाप्रयोिकर्ेहुए,बैंकस्रपरपूंजतीपया्तप््ापरकशलप्समश्िपररदृ्यों
काप्रभािकाअनुमानलिायाियाऔरअतं्मिास्विक्थयातमकआकंड़ेसेआधाररेखाकेअं् ि््त भवि्यमें
पूंजतीपया्तप््ामेंबदलाि््थाआधाररेखासेप्रत्कूलसमश्िदबाि्कबैंककीपूंजतीपया्तप््ामेंबदलािकी
िणनाकीिई।अं् में,इनबदलािोंकोसमुगच्रूपसेबैंककीअतं्म्थयातमकपूंजतीपया्तप््ा(सिैंििा्तइज
अप्रोचकेअं् ि््त )परलािूककयािया।

क्षरेत्रगत पीडी िा पूर्ा्तनुमान
1. इंजतीतनयररिं
 ∆PDt = α – β1 ∆PDt–1 + β2 ∆WALRt–2 – β3  t–2 – β4 ∆GVA(Industry)t-3 + β5 Dummyt

2. ऑिो
 ∆PDt = α – β1 ∆PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–1 – β4 ∆GVAt–2 + β5 ∆CPLt–2 + β6 Dummyt

3. सतीमेंि
 PDt = α – β1 ∆PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–2 – β4 ∆GVAt–2 + β5Dummyt

4. रसायनऔररासायतनकउतपाद
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3 ∆GVAt–1 + β4Dummyt

5. वितनमा्तण
 PDt = α – β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–1 – β4 ∆GVAt–1 + β5 ∆CPLt–3 + β6 Dummyt

6. कपड़ा
 PDt = α – β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–2 – β4 ∆GVAt–1 + β5 ∆CPLt–3 + β6 Dummyt

7. खादयप्रसंसकरण
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–3 – β3  t–1 – β4 ∆GVAt–2 + β5 Dummyt
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8. रतनऔरआभूषण
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–3 – β4 ∆GVAt–2 + β5 Dummyt

9. बुतनयादीसरंचना
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2WALRt–1 – β3 ∆GVAt–2 + β5 Dummyt

10. मूलभू्धा्ुऔरधा्ुउतपाद
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2∆WALRt–1 – β3 ∆GVAt–1

11. खननऔरउतखनन
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2  t–1 – β3∆GVAt–2 + β4 ∆CPIt–3

12. कािजऔरकािजउतपाद
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–4 – β3  t–2 – β4∆GVAt–1 + β5 Dummyt

13. पेरिोललयमऔरपेरिोललयमउतपाद
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–2 – β3  t–2 – β4∆GVAt–2 + β5 Dummyt

14. क्र वष
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 ∆WALRt–1 – β3  t–2 – β4∆GVAt–1

15. सेिाएँ
 ∆PDt = α – β1 ∆PDt–1 + β2 WALRt–1 – β3  t–2 – β4∆GVAt–2 + β5∆CPIt–1

16. ररिेल-आिास
 ∆PDt = α – β1 ∆PDt–1 + β2 WALRt–2 – β3∆GVAt–1

17. रीिेल-अनय
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2 WALRt–2 – β3  t–1 + β4Dummyt

18. अनय
 PDt = α + β1 PDt–1 + β2∆WALRt–2 – β3∆GVAt–1 + β4Dummyt

बैंि-समहूर्ार िर प्िात लाि (पीएिी) िा अनुमान
 प्रमुखबैंकों-समूहों(य्थापतीएसबती,पतीितीबती,एफ़बती)केपतीएिीकेकईघिकहो्ेहैं,जरैसेककबयाजसेआय,
अनयआय,पररचालनि्खच्तऔरप्रािधान।इनघिकोंकाविलभननसमयश्रंखलाओंपरआधारर्अ्थ्तलम्तीय
मॉिलों(जरैसाककनतीचेहदयाियाहरै)केआधारपरअनुमानलिायाजा्ाहरै।अं् मेंतनमनललखख्सूत्रकाप्रयोि
कर्ेहुएपतीएिीकाअनुमानलिायाजा्ाहरै।

पतीएिी = NII + OOI – OE – प्रािधान – आयकर
जहां,एनआईआई-तनिलबयाजआय,ओाओआई-अनयपररचालनि्आयऔरओई-पररचालनि्खच्तहरै।
तनिलबयाजआय(एनआईआई):बयाजसेआयऔरबयाजपरखच्तकेबतीचकाअं् रएनआईआईहो्ाहरै,उसे
तनमनललखख्रीगे्रशनमॉिलकाप्रयोिकरज्ा्ककयाजा्ाहरैः
LNIIt = –α1 + β1 ×LNIIt–1 + β2 × LNGVA_SAt–1 + β3 × Adv_Grt–1 + β4 × Spreadt

एलएनआईआई,एनआईआईकालॉिहरै।एलएनजतीितीए_एसएसांकेत्कजतीितीएकामौसमतीरूपसेसमायोशज्लॉि
हरै।एितीिती_जतीआरअगग्रमोंमेंिष्त-दर-िष्तहोनेिालीसंि्रवधिदरहरै।सप्ररैि,बयाजकमानेिालीआशस्योंपरकमाएिए
औस्बयाजदरऔरबयाजदेनेिालीदेय्ाओंपरहदएिएऔस्बयाजकेबतीचकाअं्रहरै। 

 अनुबंध2
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अनयपररचालनि्आय(ओओआई): अनुसूगच्िाखणश्यकबैंकोंकीअनयपररचालनि्आयकोतनमनललखख्
रीगे्रशनमॉिलकाप्रयोिकर्ेहुएअनुमातन्ककयाियाः
L00It = –α1 + β1 × L00It–1 + β2 × LNGDP_SAt

एलओओआई,ओओआईकालॉिहरै.LNGDP_SAनालमनलजतीितीपतीकामौसमतीसमायोशज्लॉिहरै।
पररचालनि्खच्त(ओई):अनुसूगच्िाखणश्यकबैंकोंकेओईकोसि्ःपराित्््त संचरर्औस्(एआरएमए)मॉिल
काप्रयोिकरअनुमातन्ककयािया।
प्रािधान(बटे्खा्ेकोशालमलकरके):अपेक्क्ष्प्रािधानोंकाअनुमानतनमनललखख्रीगे्रशनकाउपयोिकरककयाियाः
P_Advt = α1+β1 × P_Advt–1 – β2 × ∆GVAt–2 + β3

 × GNPAt-1 – β4 × Dummy

P_Adv कुलअगग्रमोंकेअनुपा्की्ुलनामेंककयाियाप्रािधानहरै।जतीितीएिास्विकजतीितीएकीिष्त-दर-िष्त
संि्रवधिदरहरै।जतीएनपतीएकुलअगग्रमोंकी्ुलनामेंसकलिरैर-तन्पादनआशस्अनुपा्हैंऔरइसललएकशलप्
समश्िदबािकेअं् ि््त आशस्योंकीिुणित्ामेंह्ासकाआयपरप्रभािइससमतीकरणसेतनकालािया।िमती,
समयािगधिमतीहरै।
आयकर:लािूआयकरकोकरपूि्तलाभका35प्रत्श्मानाियाहरै,जोआयकरकी्ुलनामेंकरपूि्तलाभके
वपछलेअनुपा्केरुझानोंपरआधारर्हरै।
एिल घिि संर्रेदनशीलता वर््लरेरण-दबार् जांि
 त्माहीतनिरानतीकेरूपमें,के्रडििजोखखम,बयाजदरजोखखम,चलतनगधजोखखमआहदकोशालमलकर्ेहुए
दबािपरीक्षणककएजा्ेहैंऔरइनआघा्ोंकेप्रतयतु्रमेंिाखणश्यकबैंकोंकीआघा्सहनतीय्ाकाअधययनककया
जा्ाहरै।यहवि्लेषणवयश््ि्अनसुगूच्िाखणश्यकबैंककेस्रपरऔरप्रणालीकेस्रपरभतीककयािया।
ऋण जोखिम
 बैंकोंकीआघा्सहनतीय्ाका प्ालिाने के ललएसमस् पोि्त्ोललओऔर कुछेकचुतनदंा से्िरों में
जतीएनपतीएकेस्रोंमेंबढो्रीकरकेऋणतनिेशकोआघा्हदयािया।ऋणसंक्रें द्णजोखखमकीजांचकरनेके
ललएउचच्मवयश््ि्उधारक्ा्त(क्ा्तओं)औरउधारक्ा्त(क्ा्तओ)ंकेसबसेबड़ेसमूहकोचूकक्ा्तकेरूपमें
ललयािया।यहवि्लेषणसमग्रस्रपरऔरवयश््ि्बैंकदोनोंहीस्रोंपरककयािया।जतीएनपतीएमेंकशलप्
ि्रवधिकोमानकसेकम(अिमानक),संदेहासपदऔरहातनकीशेखणयोंमेंउसतीअनुपा्मेंबांिहदयाियाशजस
अनुपा्मेंएनपतीएकामौजूदासिॉकउपलबध्था।््थावप,के्रडििसंकेनद्णजोखखमकेललएसंभावि्आघा्ोंके
्ह्अत्रर््जतीएनपतीएपरविचारककयािया्ाककउसेकेिलअिमानकशेणतीमेंरखाजासके।विलभननआशस्
शेखणयोंकेललएलािूमौजूदाऔस्मानदंिोंकेआधारपरइनदबािजांचोंकेललएप्रािधानतीकरणमानदंिोंका
उपयोिककयािया।अिमानक,संदेहासपदऔरहातनअगग्रमोंकेललएक्रमशः25प्रत्श्,75प्रत्श्और100
प्रत्श्कीप्रािधानतीकरणआि्यक्ाओंकोसंज्ानमेंललयािया।दबािकीपररशस्थत्योंके्ह्िणनामें
ललएिएअत्रर््जतीएनपतीएपरइनमानदंिोंकोलािूककयािया।जतीएनपतीएमेंकशलप्ि्रवधिकेपररणामसिरूप,
अत्रर््जतीएनपतीएपरहुईआयमेंहुईएकत्माहीकीहातनकोभतीकुलहातनयोंमेंशालमलककयािया।इसके
अलािाप्रािधानतीकरणआि्यक्ामेंभतीि्रवधिकीिई।इसप्रकारप्राप्कीिईअनुमातन्प्रािधानतीकरणसंबंधती
अपेक्षाओंकोबैंकोंकीपूंजतीमेंसेघिाहदयाियाऔरदबािग्रस्पंूजतीपया्तप््ाअनुपा्ोंकीिणनाकीिई।
ब्याज दर जोखिम
 भार्तीयरुपएकेप्रत््लिक्रमेंआनेिालेअं् रकेकारणकशलप्आघा्के्ह्,पोि्त्ोललयोकीकीम्
मेंगिरािियाआयमेंहोनेिालीगिराििकेकारणहातनयांहोसक्तीहैं।बैंकोंकीपूंजतीमेंसेइनकशलप्हातनयों
कोकमकरहदयािया्ाककदबािग्रस्सतीआरएआरकोप्राप्ककयाजासके। 
 रेिडििंपोि्त्ोललओ(एचए्िी+एए्एस)मेंबयाजदरजोखखमकेमामलेमेंमूलयनप्रभाि(पोि्त्ोललओहातनयों)
कीिणनाकेललएमुद्द्वि्लेषणपधित्परविचारककयािया।हदएिएआघा्ोंकेआधारपर,प्रतयेककालािगध
केललए,इनतनिेशोंपरपोि्त्ोललओहातनयोंकीिणनाकीिई।इसकेपररणामसिरूपप्राप्हातनयों/लाभोंकाप्रयोि
इससेप्रभावि्सतीआरएआरज्ा्करनेकेललएककयािया।एचिीएमपोि्त्ोललओमेंबयाजदरआघा्ोंकाप्रभाि
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देखनेकेललएअलिसेएकप्रकक्रयाअपनाईिई,शजसमेंमुद्द्पधित्काउपयोिकर्ेहुए,बयाजिहनकरने
िालीआशस्योंपरप्रतयेककालािगधकेललएहातनयोंकेमूलयांकनकीिणनाकीिई।एचिीएमपोि्त्ोललओपर
जांचकेललएमूलयांकनप्रभािकीिणनायहमान्ेहुएकीिईककएचिीएमपोि्त्ोललयोदरैतनकबाजारमूलयपर
आधारर्(माक्त ड्-िु-माकवे ि)हरै।
 बैंककंिबहीपरबयाजदरजोखखमकेप्रभािकामूलयांकन‹आयपधित्›केजररएककयािया।एए्एसऔर
एचए्िीपोि्त्ोललओंकोछोड़करदरसंिेदनशतीलआशस्योंऔरदेय्ाओंकेए्सपोज़रअं् रकेआधारपरआघा्ों
केप्रभािकाआकलनआयहातनयोंकेअनुमानदिाराप्रतयेककालािगधकेललएअलिसेकेिलएकिष्तहे्ुककया
िया।यहि््तमानिष्तकेलाभऔरहातनपरइसकेप्रभािकोदशा्त्ाहरै।
इहकर्िी मूल्य जोखिम
 इश्ििीमूलयजोखखमकेअं् ि््त इश्ििीमूलयसूचकांकमेंतनश्च्प्रत्श्अकंोंकीगिराििकेआघा्
काबैंककीपूंजतीऔरएनपतीएस्रपरप्रभािकापरीक्षणककयािया।पोि्त्ोललयोमूलयमेंगिरािियाइश्ििी
मूलयमेंबदलािकेकारणआयकीहातनकोकशलप्आघा्केकारणबैंककीकुलहातनकेललएलेखाबधिककया
िया।इसप्रकारआकंलल्कुलहातनकोबैंककेपूंजतीमेंसेकमककयािया।
िलननचध जोखिम
 चलतनगधदबािजांचकाउद्दे्ययहहरैककचलतनगधकेअप्रतयालश्रूपसेबाहरचलेजानेपर,बाहरसे
चलतनगधकीकोईमददललएबिरैर,बैंककीउसेिहनकरनेकीक्षम्ाकाप्ालिायाजासके।जमाक्ा्तओं
केअचानकवि्िासखोदेनेकेकारणविलभननप्रकारकीपररशस्थत्यांजमारालशतनकासतीकीविविधप्रकारकी
संभािनाएं(जमारालशकीप्रक्र त्केअनुसार)सामनेला्तीहैंऔरसा्थहीसितीक्र ्/प्रत्बधि/िारंिीशुदाके्रडिि(काय्तशतील
पूंजतीकीसितीक्र ्अप्रयु््सतीमा,प्रत्बधिके्रडििऔरके्रडििपत्रों््थािारंहियोंकीअप्रयु््सतीमाकोधयानमें
रख्ेहुए)सतीमाओंकेअप्रयु््हहससेकेललएमांिउतपननकर्तीहरै।दबािपरीक्षणइसबा्कोधयानमेंरख्े
हुएककयाियाककके्रडििकेललएअत्रर््औरअप्रतयालश्मांिकोबैंकोंकीकेिलचलतनगधयु््आशस्यों
कीसहाय्ासेपूराकरनेकीउनकीक्षम्ाकाप्ालिायाजासके।
चलतनगधदबािपरीक्षणकेकशलप्बबदंुइसप्रकारहैं:
•	 यहमानाियाककबैंककेिलचलतनगधयु््आशस्योंकीबबक्रीकेजररएजमारालशयोंकीदबािग्रस्तनकासती

याके्रडििकीअत्रर््मांिकोपूराकरलेंिे।
•	 ककएिएतनिेशोंकीबबक्रीउनकेबाजारमूलयमेंदसप्रत्श्केहेयरकिपरकरलीजाएिती।
•	 दबािपरीक्षण‘‘सिरैहिकमोि’’केअं् ि््त ककयािया।
बॉिम-अप दबार् परीक्षण : िुननदंा बैंि
 19चुतनदंाअनुसूगच्िाखणश्यकबैंकोंनेबॉिम-अपसंिेदनशतील्ापरीक्षणककया।चुतनदंाबैंकोंकोसमान
प्रकारकेपररदृ्यऔरआघा्केआकारहदयेिए।यहपरीक्षणमाच्त2018केआकंड़ोंपरआधारर््ेथ।प्रतयेक
मामलोंमेंबैंकोंदिाराघािेकीिणनाकेललएउनकीअपनतीपधित्अपनाईिई।
िुननदंा बैंिरों िरे  बॉिम-अप दबार् परीक्षण : डरेरीर्रेटिर् पोि्तफोभल्यो
 दबािपरीक्षणकोशतीष्त20बैंकोंकेप्रत्तनगधप्रत्दश्तसमूहकेिरेीिेहििपोि्त्ोललयोकेसंबंधमेंकें हद््ककया
ियाऔरइसकेललएिरेीिेहििपोि्त्ोललयोकाअनुमातन्मूलयललयािया।प्रत्दश्तमेंशालमलप्रतयेकबैंकसेकहा
ियाककिेअपनेसंबंगध्िरेीिेहििपोि्त्ोललयोकेसंबंधमेंदबािपररशस्थत्योंकेप्रभािकामूलयांकनकरें।
 घरेलूबैंकोंकेमामलेमें,घरेलूऔरविदेशतीदोनोंप्रकारकेिरेीिेहििपोि्त्ोललयोकोशालमलककयािया।विदेशती
बैंकोंकेमामलेमें,इसप्रकक्रयामेंकेिलघरेलू(भार्तीय)शस्थत्परविचारककयािया।िरेीिेहििवयापारकेललए,
जहांहेशजंिकीसुविधाउपलबधकराईिई्थती,उनहेंदबािपरीक्षणसेछूिप्रदानकीिई,जबककअनयसभतीप्रकार
केवयापारकोइसमेंशालमलककयािया।

 दबािपररशस्थत्योंमेंचारसंिेदनशतील्ापरीक्षणोंकोशालमलककयाियाशजसमेंसपॉियूएसिालर/भार्तीय
रुपयादरऔरघरेलूबयाजदरोंकोमानकोंकेरूपमेंशालमलककयािया्था।

 अनुबंध2
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सारणी 3: संर्रेदनशीलता वर््लरेरण िरे  भलए आघात

घररेलू ब्याज दरें 

आघात 1

एकहदिसतीय +2.5 प्रनतशत अंि 
1िष्त्क +1.5 प्रनतशत अंि 
1िष्तसेअगधक +1.0 प्रनतशत अंि 

घररेलू ब्याज दरें

आघात 2

एकहदिसतीय -2.5 प्रनतशत अंि
1िष्त्क -1.5 प्रनतशत अंि
1िष्तसेअगधक -1.0 प्रनतशत अंि

वर्ननम्य दरें

आघात 3 यएूसिालर/भार्तीयरुपया +20 प्रनतशत

वर्ननम्य दरें
आघात 4 यएूसिालर/भार्तीयरुपया -20 प्रनतशत

2.2 अनुसूचित शहरी सहिारी बैंि
एिल घिि संर्रेदनशीलता वर््लरेरण- दबार् परीक्षण
ऋण जोखिम
 अनुसूगच्शहरीसहकारीबैंकोंकेऋणजोखखमपरदबािपरीक्षणककयािया।यहपरीक्षणएकलघिक
संिेदनशतील्ावि्लेषणपरआधारर््था।ऐत्हालसकमानकविचलनों(एसिती)काप्रयोिकर्ेहुएतनमनललखख्
चारविलभननपररदृ्योंकेअं् ि््त सतीआरएआरपरपड़नेिालेप्रभािकाअधययनककयािया्था:
• पररदृ्यI:जतीएनपतीएपर1मानकविचलन(एसिती)काआघा्(अिमानकअगग्रमोंमेंििगीक्र ्).
• पररदृ्यII:जतीएनपतीएपर2मानकविचलन(एसिती)काआघा्(अिमानकअगग्रमोंमेंििगीक्र ्).
• पररदृ्यIII:जतीएनपतीएपर1मानकविचलन(एसिती)काआघा्(हातनिालेअगग्रमोंमेंििगीक्र ्).
• पररदृ्यIV:जतीएनपतीएपर2मानकविचलन(एसिती)काआघा्(हातनिालेअगग्रमोंमेंििगीक्र ्).
िलननचध जोखिम
 1-28हदनकीकालािगधिालेनकदीप्रिाहपरआधारर्एकचलतनगधदबािपरीक्षणभतीककयाियाशजसमें
आउिफ़लोके20प्रत्श्सेअगधकअसं्ुलन[नकारातमकअं् र(नकदीआउिफ़लोकी्ुलनामेंइनफ़लोकाकम
होना)]कीशस्थत्मेंइसेदबािग्रस्मानािया।
पररदृ्यI:1-28हदनकीकालािगधमेंनकदीतनकासती50प्रत्श्् कबढना(नकदीजमाआनेमेंकोईपररि््तननहीं)
पररदृ्यII:1-28हदनकीकालािगधमेंनकदीतनकासती001प्रत्श्् कबढना(नकदीजमाआनेमेंकोईपररि््तननहीं)
2.3 गरैर-बैंकिंग वर्तती्य िंपनन्या ं
एिल घिि संर्रेदनशीलता वर््लरेरण-दबार् परीक्षण
ऋण जोखिम
 िरैर-बैंककंिवित्तीयकंपतनयों(जमासितीकारकरनेिालीऔरजमासितीकारनहींकरनेिाली-दोनोंप्रकारकी
औरप्रणालीि्रूपसेमहतिपूण्तकंपतनयांशालमल्थतीं)परके्रडििजोखखमकेसंबंधमेंदबािपरीक्षणककयािया।
येपरीक्षणएकलघिकसंिेदनशतील्ावि्लेषणपरआधारर््ेथ।ऐत्हालसकमानकविचलनकेआधारपर्तीन
विलभननपररशस्थत्योंमेंसतीआरएआरपरइसकेप्रभािकाअधययनककयािया:
• पररदृ्यI:मौजूदास्रसेजतीएनपतीएमें0.5मानकविचलन(एसिती)कीि्रवधि।
• पररदृ्यII:मौजूदास्रसेजतीएनपतीएमें1मानकविचलन(एसिती)कीि्रवधि।
• पररदृ्यIII:मौजूदास्रसेजतीएनपतीएमें3मानकविचलन(एसिती)कीि्रवधि।
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 जतीएनपतीएमेंपररकशलप्ि्रवधिकोअिमानक,सदेंहासपदऔरहातनि्शेखणयोंमेंउसतीअनपुा्मेंबांिाियाशजस
अनुपा्मेंिेजतीएनपतीएकेमौजदूासिॉकमेंउपलबध्थती।प्रािधानतीकरणकीअत्रर््अपेक्षाओंकोमौजदूापूजंतीशस्थत्
सेसमायोशज्ककयािया।दबािपरीक्षणएकलएनबतीए्सतीस्रकेसा्थहीसा्थसमग्रस्रपरभतीककयािया।

2.4 अतंर-संबद्धता- नरेिर्ि्त  वर््लरेरण
 नेििक्त वि्लेषणकेकेनद्मेंमूल्:मरैहरि्सअलजेब्ाहो्ाहरै,शजसमेंवित्तीयक्षेत्रकीसंस्थाओंकेबतीच
दविपक्षतीयए्सपोज़रोंकाउपयोिककयाजाना।वित्तीयप्रणालीमेंएकसंस्थाकीसभतीअनयसंस्थाओंकोदीिई
उधाररयोंअ्थिालीिईउधाररयोंकोसकिायरमरैहरि्समेंरखाजा्ाहरैऔर्बउनहेंएकनेििक्त ग्रा्मेंमरैप
ककयाजा्ाहरै।प्रणालीमेंअ्ंर-संबधि्ाकेस्रकोमापनेकेललएनेििक्त मॉिलमेंविलभननसांशखयकीय्रीकों
काप्रयोिककयाजा्ाहरै।इनमेंसेकुछमहतिपूण्त्रीकेतनमनललखख्हैं:

संबधि्ा: यह एकसांशखयकी हो्ती हरैजो एकपूण्त ग्रा्में सभतीसंभिश्रंखलाओं सेसंबंगध्नोड्स के बतीच
श्रंखलाओंकीसतीमाकोमाप्ती हरै। एक तनदवेलश्ग्रा्में K= ∑

=

N

i
ik

1
 के बराबर बाहरीअशंोंकी कुलसंखया

दशा्त्तीहरैऔरNनोड्सकीकुलसंखयाकेरूपमेंहरै,ग्रा्कीसंबधि्ा )1( −NN
K

केरूपमेंदीिईहरै।

्लसिरिणुांक:नेििक्त में्लसिररिंयहमापकर्तीहरैककप्रतयेकनोिआपसमेंककसप्रकारअं् र-संबधिहरै।
विशषेरूपसे,इसबा्कीप्रबलसंभािनाहो्तीहरैककककसतीनोिकेदोपड़ोसती(वित्तीयनेििक्त केमामलेमेंबैंक
केप्रत्पक्षती)आपसमेंभतीपड़ोसतीहोंिे।ककसतीनेििक्त केललएउचच्लसिररिंिुणांककाअ्थ्तयहहो्ाहरैकक
प्रणालीमेंउचचस्थातनकअं् र-संबधि्ामौजूदहरै।ki,तनकिि्गी/पिोलसयोंिालेप्रतयेकबैंकहे्ुउनकेबतीचसभती
प्रकारकेसंभावि्जुड़ािोंकीकुलसंखयाki(ki-1)दिारादशा्तयतीजा्तीहरै।मानले्ेहैंककEiएजेंिiबैंककेki
तनकिित््तयोंकेबतीचिास्विकसंबधि्ाकोप्रदलश््त कर्ाहरैअ्था्त्जोiकेkiतनकिि्गीहैंिोआपसमेंभती
तनकिि्गीहैं।iबैंककेललए्लसिररिंिुणांकCiकोइससूत्रदिारावय््ियाहरैः-

Ci = 

समग्ररूपमेंनेििक्त का्लसिररिंिुणांक(सती)सभतीCiकाऔस्तनमनललखख्हरैः

C = 

हियरनेििक्त संरचना:विलश्िरूपसेवित्तीयनेििक्त मेंहियरसंरचनाकीप्रि्रशत्देखतीजा्तीहरै।हियरसंरचना
एकऐसतीवयिस्थाहो्तीहरैशजसमेंविलभननसंस्थाओंकीअनयनेििक्त केसा्थविविधअशंोंपरयास्रोंपरसंबधि्ा
हो्तीहरै।बैंकोंकीसंबधि्ाकीरेंजकोप्रतयेकबैंककेइन-डिग्रतीऔरआउि-डिग्रतीअनुपा्केअशंरूपमेंपररभावष्
ककयाजा्ाहरैशजसेसिा्तगधकसंबधिबैंककेअशंसेविभाशज्ककयाजा्ाहरै।जोबैंकइसअनुपा्केशतीष्त10
प्रत्श्मेंआ्ेहैंिेभती्रीकें द्कातनमा्तणकर्ेहैं।90और70प्रत्श्केबतीचआनेिालेबैंकमधय-कें द्में
आ्ेहैंऔर40््था70केबतीचप्रत्श्िालेबैंकोंकीएक्तीसरीपर्हो्तीहरै।40प्रत्श्सेकमसंबधि्ा
प्राप्करनेिालेबैंकोंकोपररगधकेरूपमेंििगीक्र ्ककयाजा्ाहरै।
नेििक्त चाि्तमेंरंिसंके्:नेििक्त चाि्तमेंनतीलीऔरलालिेंदेंक्रमश:तनिलउधारदा्ाऔरतनिलउधारक्ा्तको
तनरूवप्कर्तीहैं।पर्दारनेििक्त गचत्रमेंश्रंखलाओंकेरंिसंके्नेििक्त मेंमौजूदविलभननपर्ोंसेलीिई
उधाररयोंकोतनरूवप्कर्तीहैं(उदाहरणकेललएहरेरंिकीश्रंखलाएंमूलकोरमेंशस्थत्बैंकोंसेलीिईउधाररयों
कोतनरूवप्कर्तीहैं)।
ऋण-शोधन क्षमता संक्ामिता िा वर््लरेरण
 संक्रामक्ावि्लेषणएकप्रकारकादबािपरीक्षणहो्ाहरैशजसमेंएकयाअगधकबैंकोंकेअस्लहोजाने
केकारणउतपननदरूिामतीप्रभािोंकेचल्ेबैंककंिप्रणालीकोहोनेिालेसकलघािेकाप्ालिायाजा्ाहरै।इसके
ललएहमराउंिबाईराउंियासती्िेंलशयलअलिोरग्थमकाउपयोिकर्ेहैं्ाककअनुरूपसंक्रामक्ा,शजसेअब
्र्ाइन(2003) के नाम सेबेह्रजानाजा्ाहरै,तनमा्तणकीजासके।यहदहरििरबैंकiसेप्रारंभकरेंजोसमय
0परअस्लहो्ाहरै्ोप्रतयेकचक्रयापुनराि्रत्मेंजोबैंकपरेशानतीमेंआ्ेहैंउनहेंDq,q=1,2,…केरूप
मेंतनरूवप्ककयाजासक्ाहरै।इसवि्लेषणकेललए,ककसतीबैंककोदबािग्रस््बमानाजा्ाहरैजबइसकाकोर
सतीआरएआर7प्रत्श्सेनतीचेचलाजाए।प्राप्क्ा्तबैंककेललएतनिलप्राशप्योंकोघािेकेरूपमेंमानाजा्ाहरै।
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िलननचध संक्ामिता वर््लरेरण
 जहांऋणशोधनक्षम्ासंक्रामक्ा वि्लेषणककसतीतनिलउधारक्ा्तकेवि्लहोजानेकीशस्थत्मेंवित्तीय
प्रणालीकोहोनेिालीसंभावि्हातनकाआकलनकर्ाहरै िहींचलतनगधसंक्रामक्ा वि्लेषण ककसती तनिल
उधारदा्ाकेवि्लहोजानेकीशस्थत्मेंइसप्रणालीकोहोनेिालीसंभावि्हातनकाअनुमानवय््कर्ाहरै।
यहवि्लेषणबैंकोंकेबतीचहोनेिालेसकलए्सपोज़रकेसंबंधमेंककयाजा्ाहरै।ए्सपोज़रमेंतनगधआधारर्
औरवयुतपननतीदोनोंप्रकारकेए्सपोज़रशालमलहैं।इसवि्लेषणकीमूलभू्कलपनायहहरैककककसतीबड़ेतनिल
उधारदा्ाकेवि्लहोनेकीशस्थत्सेउतपननहोनेिालेचलतनगधदबािसेतनपिनेकेललएबैंकप्रारमभमेंअपनती
चलतनगधभंिारयाब्रकाउपयोिकरेंिे।चलतनगधआशस्योंके्ह्विचारमेंलीजानेिालीमदेंइसप्रकारहैं:
(क)सतीआरआरकाअत्रर््अगधशषे;(ख)एसएलआरकाअत्रर््अगधशषेऔर(ि)तनिलमांिऔरमतीयादी
देय्ाओंका11प्रत्श्।यहदबैंककेिलचलतनगधब्रकीमददसेहीदबािसेतनपिनेमेंसक्षमहो्ाहरै्ो
ऐसतीशस्थत्मेंआिेकोईऔरसंक्रमणनहींहोिा।
 ््थावप,यहदकेिलचलतनगधब्रपया्तप्नहींहो्ेहैं्ोबैंककोउनसभतीऋणोंकोिापसलेनाहोिाजो
‘िापसललएजानेयोगय’हैं,शजसकेपररणामसिरूपसंक्रामक्ाहोिती।वि्लेषणकेप्रयोजनसेकेिलअलपािगध
कीआशस्यांजरैसेकककॉलमाकवे िमेंउधारदीिईरालशऔरअनयबहु्हीअलपािगधकेललएहदएिएऋणों
कोहीिापसतीयोगयमानाियाहरै।इसकेप्चा्ककसतीबैंककाअशस्तिया्ोबनारहसक्ाहरैअ्थिाउसका
पररसमापनककयाजानाहोिा।इसमामलेमेंइसप्रकारकेउदाहरणहोसक्ेहैंजहांऋणोंकीिापसतीहोनेसे
बैंककाअशस्तिबचियाहोपरं्ुइसकेपररणामसिरूपइससेआिेसंक्रामक्ा होसक्तीहरैशजससेअनयबैंकों
कीपरेशानतीबढसक्तीहरै।दसूरीकलपनायहकीिईहरैककजबककसतीबैंककापररसमापनककयाजा्ाहरै्ोउस
बैंकदिाराउधारहदएिएऋणोंकोसकलआधारपरिापसमांिाजा्ाहरै,जबककपररसमापनककएबिरैरजबबैंक
दिाराहदएिएअलपािगधऋणोंकोिापसमांिाजा्ाहरै्ोऋणकोतनिलआधारपरिापसमांिाजा्ाहरै(यह
मानकरककप्रत्पक्षतीअपनेउसतीप्रत्पक्षतीकेप्रत्पहलेअपनतीअलपािगधदेय्ाओंकोकमकरनाचाहेिा)।
सं्युकत ऋणशोधन-िलननचध संक्ामिता िा वर््लरेरण
 औस्नककसतीबैंककीकुछबैंकोंकेप्रत्धनातमकतनिलऋणप्रदानकरनेकीशस्थत्यांऔरकुछअनयबैंकों
केप्रत्ऋणातमकतनिलउधारकीशस्थत्यां-दोनोंहीहो्तीहैं।ऐसेककसतीबैंककेवि्लहोजानेपरऋणशोधन््था
चलतनगधसकं्रामक्ादोनोंसा्थ-सा्थउतपननहोजाएंिती।इसप्रकक्रयाकोतनमनललखख्फलोचाि्तदिाराब्ायाियाहरैः

किसी बैंि िरे  दबार् में आनरे िरे  िारण सं्युकत ऋणशोधन-िलननचध संक्ामिता संबंधी फलोिाि्त

शोधनक्षम्ाकी
संक्रामक्ाःप्रारंभक्ा्तबैंकके

तनिलउधारक्ा्तओंकी
पूंजतीकाह्ास

प्रा्थलमकपररसमापनःसकल
आधारपरप्रारंभक्ा्तबैंक
दिारासभतीअं्र-बैंकऋणों

कोिापसमंिाना

प्रारंभक्ा्तबैंक

बैंकोंदिाराहदएिए
अं् र-बैंकऋणोंको
िापसललयािया

शजनअं्र-बैंकऋणों
कोिापसमांिाियाहरै

उनसेसंक्रामक्ा

संक्रामक्ा
समाप्

शजनबैंकों
सेऋणोंकोिापस

मंिायाहरैउनकेपासपया्तप्
चलतनगधहरै

नहीं

चलतनगधब्रऔर
िापसमंिाएिएअं्र-बैंक

ऋणपया्तप्हैं

तनिलउधारदा्ाओं
केपास

पूंजतीब्रपया्तप्हैं।

हां
नहीं

नहीं

हां

हां

नहीं
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 यहमानाियाककप्रारंभक्ा्तबैंककुछअं् जा्त्कारणसेवि्लहुआअ्था्त्हदिाललयाहोजा्ाहरैऔरइस
प्रकारसभतीउधारक्ा्तबैंकोंकोप्रभावि्कर्ाहरै।उसतीसमय,यहअपनतीआशस्योंकोभतीबेचनाप्रारंभकर्ाहरै
्ाककजहां्कसंभिहोअपनेदातयतिोंकोपूराकरसके।पररसमापनप्रकक्रयाएकचलतनगधसंसि्तउतपननकर्ती
हरै्योंककप्रारंभक्ा्तबैंकअपनेहदएिएऋणोंकोिापसमंिानाप्रारंभकरदे्ाहरै।

 उधारदा्ा/उधारक्ा्तबैंकजोककभलीप्रकारपूंजतीक्र ्हो्ेहैं,िेआघा्सहनकरजा्ेहैंऔरिेदसूरोंको
संक्रलम्नहींकर्।ेदसूरी्र्,िेउधारदा्ाबैंकशजनकीपूंजतीएकतनश्च्सतीमासेकमहोजा्तीहरैिोएक
नईसंक्रामक्ा प्रारंभकरदे्ेहैं।इसतीप्रकारकेउधारक्ा्तशजनकीचलतनगधब्रपया्तप्हो्तीहरैिेभतीआिेकोई
संक्रामक्ा र्ै लाएबबनादबािसहनकरले्ेहैं।परं्ुकुछबैंकऐसेहो्ेहैंजोचलतनगधदबािकासामनाकरने
में्भतीसक्षमहोपा्ेहैंजबिोअपनतीअलपािगधआशस्योंकोिापसमँििा्ेहैं।अलपािगधआशस्योंकोिापस
मांिनेकीप्रकक्रयासेिेपुनःएकनईसंक्रामक्ा प्रारंभकरदे्ेहैं।

 ऋणशोधनऔरचलतनगधदोनरोंहीओरसेसंक्रामक्ा ्भतीरुकपाएिती/शस्थरहोपाएितीजब,प्रणालीऐसती
हातन/आघा्ोंकोभवि्यमेंवि्ल्ाएंनउतपननकर्ेहुएपूण््त ःअिशोवष्करसके।

 अनुबंध2
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