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प्रााक्कथन
अपै्रैल मंें अमेेरि�कीी प्रशाासन द्वााराा लगााए गए बडे़े टैैरि�फोंं कीी घोोषणाा सेे व्याापाार और आर्थि�िक नीीति� मंें एक नए दृष्टि�कोोण 

कीी शुरुुआत हुुई हैै । अभीी भीी भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म उच्च स्तर पर बने हुुए हंैं । इसकेे परि�णाामस्वरूप नीीति�गत अनि�श्चि�तताा और 
अस्थि�िरताा सेे वैैश्वि�क वि�काास प्रभाावि�त होोगाा । अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष, आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास संगंठन (ओईसीीडीी) और वि�श्व बंैंक 
सहि�त अंतंर्राा�ष्ट्रीीय एजंेंसि�योंं नेे वि�काास केे अनुमुाान कोो घटाायाा हैै । 

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, नि�कट भवि�ष्य मंें वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे जोोखि�म बढ़ गए हंैं । अपै्रैल मंें बााजाार मंें उथल-पुथुल सेे इस बाात 
काा स्पष्ट संकेंेत मि�लाा थाा कि� कैैसेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी मौौजूूदाा कमजोोरि�यांं� अचाानक आनेे वाालेे झटकोंं  सेे और बढ़ जाातीी हंैं । इस 
घटनाा केे बााद वि�त्तीीय बााजाार मंें स्थि�िरताा आई हैै लेेकि�न वेे अभीी भीी अस्थि�िर बने हुुए हंैं और आर्थि�िक तथाा भूू-रााजनीीति�क घटनााक्रमोंं 
केे प्रति� अत्यधि�क संवेंेदनशीील हंैं । वैैश्वि�क स्तर पर, उच्च साार्ववजनि�क ऋण और आस्ति�ि मूूल्योंं मंें और सुधुाार कीी संभंाावनााओं ंसेे जुडेु़े 
जोोखि�म अभीी भीी उच्च स्तर पर बने हुुए हंैं ।

कई संरंचनाात्मक बदलाावोंं सेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो पुनुःः आकाार मि�ल रहाा हैै, जि�नमंें व्याापाार मंें बढ़ताा वि�खंंडन, तीीव्र 
तकनीीकीी बदलााव , सतत जलवाायु ुपरि�वर्ततन और लंंबेे समय सेे चल रहीी भूू-रााजनीीति�क संघंर्षष कीी स्थि�िति� शाामि�ल हैै । इन काारकोंं 
सेे आर्थि�िक पूूर्वाा�नुमुाान कठि�न और नीीति�गत हस्तके्षेप चुनुौौतीीपूूर्णण होो जाातेे हंैं । इसलि�ए, अनि�श्चि�तताा केे कोोहरे ेसेे जूूझतेे हुुए भीी, कंेंद्रीीय 
बंैंकोंं और वि�त्तीीय के्षेत्र केे नि�याामकोंं केे लि�ए अपनीी अर्थथव्यवस्थााओं ंऔर वि�त्तीीय प्रणाालि�योंं कीी सुरुक्षाा केे प्रति� सतर्कक , वि�वेकपूूर्णण और 
मुसु्तैैद  बने रहनाा अनि�वाार्यय हैै ।

इस वैैश्वि�क परि�दृश्य मंें, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा वैैश्वि�क वि�काास कीी  एक प्रमुखु काारक बनीी हुुई हैै । वि�काास कीी गति� कोो मज़बूत 
घरेलूेू वि�काास चाालकोंं, सुदुृढ़ वृहृद आर्थि�िक बुनुि�याादीी ढांं�चे और वि�वेकपूूर्णण नीीति�योंं सेे बल मि�ल रहाा हैै । फि�र भीी, बााहरीी झटकोंं और 
मौौसम संबंंधंीी घटनााओं ंकेे काारण वि�काास मंें गि�राावट काा खतराा बनाा हुुआ हैै । दूूसरीी ओर, मुदु्राास्फीीति� काा पूूर्वाा�नुमुाान अनुकूुूल हैै और 
मुदु्राास्फीीति� कोो रि�ज़र्वव बंैंक केे लक्ष्य केे अनुरुूप बनााए रखने कोो लेेकर वि�श्वाास मंें वृदृ्धि� हुुई हैै ।  

जैैसाा कि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) केे इस संसं्करण मंें वि�शेष रूप सेे उल्लेेख कि�याा गयाा हैै, घरेलूेू वि�त्तीीय प्रणाालीी 
कीी सुदुृढ़ताा मंें लगााताार सुधुाार होो रहाा हैै, जि�से मज़बूत पूंं�जीी बफर, कम गैैर-नि�ष्पाादि�त ऋण और सुदुृढ़ लााभप्रदताा सेे बल मि�ल 
रहाा हैै । तनााव परीीक्षणोंं केे परि�णााम बंैंकिं�ग और गैैर-बंैंकिं�ग के्षेत्रोंं कीी मज़बूतीी कीी पुषु्टि� करतेे हंैं, जहांं� पूँँ �जीी काा स्तर प्रति�कूल आघाात 
परि�दृश्योंं मंें भीी नि�याामकीीय न्यूूनतम अपेेक्षााओं ंसेे कााफ़ीी ऊपर रहने काा अनुमुाान हैै । कॉॉर्पोोरेट्े्स, बंैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं 
(एनबीीएफसीी) कीी मज़बूत बैैलंेंस शीीट अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए शुभु संकेंेत हंैं ।

वि�त्तीीय के्षेत्र केे नि�याामक ग्रााहकोंं कीी सुरुक्षाा, प्रति�स्पर्धाा� कोो बढ़ाावाा देनेेे और नवााचाार कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए प्रति�बद्ध हंैं क्योंंकि� 
वेे दक्षताा और वि�काास मंें सुधुाार,तथाा सुरुक्षाा और सुदुृढ़ताा केे बीीच सहीी संतंुलुन बनाातेे हंैं । मूूल्य स्थि�िरताा कीी तरह, वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
भीी भाारत केे संभंाावि�त वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए एक आवश्यक शर्तत हैै लेेकि�न यह पर्याा�प्त नहींं हैै । वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे संरंक्षक केे 
रूप मंें, हमंें  सुचुाारू रूप सेे काार्यय करनेे वाालीी वि�त्तीीय प्रणाालीी वि�कसि�त करनेे काा प्रयाास करनाा चााहि�ए जोो न केेवल व्याापक आर्थि�िक 
स्थि�िरताा कोो बढ़ाावाा दे,े बल्कि�ि कुुशलताापूूर्ववक वि�त्तीीय सेेवााएँँ भीी प्रदाान करें ं।

संजंय मल्होोत्राा

गवर्ननर 
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3-एमएमए	 तीीन मााह काा गति�शीील औसत 

एए	 न्याायनि�र्णणय प्रााधि�काारीी

 एई	 उन्नत अर्थथव्यवस्थााएँँ
एएफए	 समनुदुेशेन केे लि�ए प्रााधि�काार

एएफ़एस	बि�क्री ी केे लि�ए उपलब्ध

एआईडीी	 सर्वव – समवेशीी नि�देशे

एआईएफ	वै कल्पि�िक नि�वेश नि�धि�यांं�

एआईएफआई	 अखि�ल भाारतीीय वि�त्तीीय संसं्थाान

एएमसीी	 आस्ति�ि प्रबंधन कंंपनि�याँँ�
एएमएफआई	 एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड््स इन 

इंंडि�याा 

एपीीआई	 एप्लि��केशन प्रोोग्राामिं�ग इंंटरफेेस

एपीीवााई	 अटल पंेंशन योोजनाा

एआरसीीएल	 एएमसीी रेपेोो क्लि�ियरिं�गं लि�मि�टेड

एआरसीी	 आस्ति�ि पुनुर्नि�िर्माा�ण कंंपनि�यांं�

एएसपीी	वा ार्षि�िकीी सेेवाा प्रदााताा

एयूूएम	प्रबं धंनााधीीन आस्ति�ियांं�

बीीसीीबीीएस	बा ासेेल बंैंकिं�ग समि�ति� पर्ययवेक्षण

बीीआईएफआर	 औद्योोगि�क और वि�त्तीीय पुनुर्नि�िर्माा�ण बोोर्डड

बीीमाा-एएसबीीए	 अवरुद्ध रााशि� द्वााराा समर्थि�ित बीीमाा अनुपु्रयोोग

बीीआईएस	 बंैंक फॉॉर इन्टरनेेशनल सैैटलमंेंट

बीीएलसीी	सं तंुलुि�त जीीवन चक्र नि�धि�

बीीपीीएस	 आधाार अंकं

बीीआरएसआर	 व्याावसाायि�क उत्तरदाायि�त्व और स्थि�िरताा 
रि�पोोर्टिं�ग

बीीएसआई	 बंैंकिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक

सीीएडीी	चा ालूू खााताा घााटाा

सीीएजीीआर	 चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर

सीीएआरटीी	 सतत मूूल्यांं�कन-आधाारि�त रेडे टीीमिं�ंग

सीीएएसए	चा ालूू खााताा और  बचत खााताा

सीीसीीआईएल	 भाारतीीय समााशोोधन नि�गम लि�मि�टेड

सीीसीीपीी	कें द्रीीय प्रति�पक्षकाार

सीीसीीआरआई	 ऋण सांं�द्रताा जोोखि�म सूूचकांं�क
सीीसीी	 समााशोोधन नि�गम
सीीडीी	 जमाा प्रमााणपत्र
सीीडीीएसएल	सें ट्रल डि�पॉॉजि�टरीी सर्वि�िसेज (इंंडि�याा) 

लि�मि�टेड
सीीईटीी -1	कॉ ॉमन  इक्वि�िटीी टि�यर-1
सीीजीीएफ़एमयू	सू क्ष्म इकााइयोंं केे लि�ए ऋण गाारंटंीी कोोष
सीीआईसीी	मू ल नि�वेश कंंपनि�यांं�
सीीआईआरपीी	कॉ ॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा
सीीएलओ	सं पंाार्श्वि�िक ऋण दाायि�त्व
सीीएम	 समााशोोधन सदस्य (क्लि�ियरिं�गं मंेंबर्सस)
सीीओसीी	 ऋणदाातााओं ंकीी समि�ति�
सीीपीी	वा ाणि�ज्यि�िक पत्र
सीीपीीजीीआरएएमएस	कें द्रीीकृृत लोोक शि�काायत नि�वाारण और 

माानीीटरिं�गं  प्रणाालीी
सीीपीीआई	 उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क
सीीआरएआर	जो ोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें पूंं�जीी 

अनुपुाात
सीीआरए	सा ाख नि�र्धाा�रण एजंेंसीी 
सीीआरआर	 आरक्षि�त नकदीी नि�धि� अनुपुाात
डीी-एसआईआई	प्र णाालीीगत रूप सेे  घरेलूेू  महत्वपूर्णण 

बीीमााकर्ताा�
डीीजीीए	 अवधि� अंतंरााल वि�शे्लेषण
डीीआईसीीजीीसीी	नि� के्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी नि�गम
डीीआईआई	घरे लूेू संसं्थाागत नि�वेश
डीीएफ़एम	गति�शी ील काारक मॉॉडल
डीीआईएफ	नि� के्षेप बीीमाा नि�धि�
डीीएलए	डि�जि�ट ल ऋण ऐप्स
डीीपीीडीी	दे ये ति�थि� सेे अधि�क
डीीआरएस	 ऋण रााहत योोजनााएँँ
डीीएसआर	 कर्जज चुकुौौतीी अनुपुाात
ईएआर	जो ोखि�म पर अर्जजन
ईबीीआईटीी	 ब्यााज और कर-पूूर्वव अर्जजन 

ईबीीएलआर	बा ाह्य बंेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दर

i
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	चु नुिं�ंदाा संकें्षेपााक्षरोंं कीी सूूचीी

ईबीीपीीटीी	ला ाभ और कर -पूूर्वव अर्जजन

ईसीीबीी	बा ाह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार

ईसीीएलजीीएस	 आपाातकाालीीन के्रेडि�ट लााइन गाारंटंीी योोजनाा

ईएमडीीई	 उभरतेे बााज़ाार और उदीीयमाान  
अर्थथव्यवस्थााएँँ

ईएमई	 उभरतीी बााज़ाार अर्थथव्यवस्थााएँँ

ईएमपीी	 एक्सचंेंज बााजाार काा दबााव

ईओडीीबीी	 व्याापाार सुगुमताा

ईओआई	 अभि�रुचि� कीी अभि�व्यक्ति�

ईपीीएस	प्रति�  शेेयर आय

ईआरपीी	 ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदााताा

ईएसजीी	पर्या ा�वरणीीय, साामााजि�क और अभि�शाासन

ईटीीएफ़	मु दु्राा काारोोबाार कोोष

एफबीी	वि�दे शेीी बंैंक

एफसीीआई	वि� त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क

एफडीीआई	वि�दे शेीी प्रत्यक्ष नि�वेश

एफ़ईएमए	वि�दे शेीी मुदु्राा प्रबंधं अधि�नि�यम, 1999

एफ़आईआरई	घटना ा रि�पोोर्टिं�ग एक्सचंेंज काा प्राारूप

एफएमई	फं ड प्रबंधन इकााई

एफओएफ़	फं ड ऑफ फंंड््स

एफपीीआई	वि�दे शेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक

एफएसबीी	वि�त्‍‍ तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड

एफएसडीीसीी	वि� त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद

एफ़एसआर	वि� त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट

एफएसएसआई	वि� त्तीीय प्रणाालीी दबााव संकेंेतक

एफ़वीीटीीपीीएल	ला ाभ और हाानि� केे मााध्यम सेे उचि�त मूूल्य

एफवााई	वि� त्तीीय वर्षष

जीीएओ	वै श्वि�क प्रशाासनि�क काार्याा�लय

जीीएआर	जो ोखि�म आधाारि�त वृदृ्धि� 

जीी20	 20 देशेोंं काा समूूह 

जीीडीीपीी	 सकल घरेलूेू उत्पााद

जीीईपीी	वै श्वि�क आर्थि�िक संभंाावनााएँँ

जीीएनपीीए	 सकल अनर्जजक आस्ति�ि

जीीपीीआर	भू -रााजनीीति�क जोोखि�म

जीी-सेेक	 सरकाारीी प्रति�भूति�याँँ� 

जीीएसटीी	व स्तु ुएवं ंसेेवाा कर

एचएफसीी	 आवाास वि�त्त कंंपनि�यांं�

एचएचआई	हर्फ़िं� डााहल-हि�र्शशमैन सूूचकांं�क

एचएफटीी	ट्रे डिं�ग केे लि�ए धाारि�त

एचक्यूूएलए	 उच्च गुणुवत्ताा  तरल आस्ति�ि

एचटीीएम	प रि�पक्वताा केे लि�ए  धाारि�त

एचवीीडीीएलई	 उच्च मूूल्य ऋण सूूचीीबद्ध संसं्थााएँँ

हााइसैैक	हा ाइब्रि�ड सि�क्योोरि�टीीज़ सलााहकाार समि�ति�

आईएआईएस	अं तंररााष्ट्रीीय  बीीमाा पर्ययवेक्षक संघं

आईबीीबीीआई	 भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड

आईसीीआर	 ब्यााज कवरेजे अनुपुाात

आईईएसएसए	अं तंररााष्ट्रीीय  स्थाायि�त्व आश्वाासन नैैति�कताा 
माानक

आईएफएससीी	अं तंररााष्ट्रीीय  वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र

आईएफएससीीए	अं तंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा कंेंद्र प्रााधि�करण

आईआईबीीएक्स	इं डि�याा इंंटरनेेशनल बुलुि�यन एक्सचंेंज

आईआईएफ़	अं तंररााष्ट्रीीय  वि�त्त संसं्थाान

आईआईपीी	अं तंररााष्ट्रीीय  नि�वेश स्थि�िति�

आईएम	सू चनाा ज्ञाापन

आईएमएफ	अं तंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष

आईएनआर	 भाारतीीय रुपयाा

आईएनवीीआईटीी	अवसंरंचनाा नि�वेश न्याास

आईओएससीीओ	अंतंररााष्‍‍ट्रीीय प्रति�भूति� आयोोग संगंठन

आईपीीओ	 आरंभंि�क साार्ववजनि�क नि�र्गगम

आईपीी	दि�वा ालाा पेेशेेवर

आईआर	सू चनाा अनुपुाात

आईआरडीीएआई	भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण

आईएसपीीओटीी	त कनीीकीी गड़बड़ि�योंं केे लि�ए  एकीीकृृत सेेबीी 
पोोर्टटल
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

आईएसएसए	अं तंर्राा�ष्ट्रीीय माानक स्थाायि�त्व आश्वाासन
आईयूू	सू चनाा उपयोोगि�तााएँँ
केेएमपीी	प्रमु खु प्रबंधंकीीय कर्ममचाारीी
केेवााईसीी	 अपने ग्रााहक कोो जाानि�ए
एलसीीआर	 चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात
एलजीीडीी	घा ाटाा डि�फ़ॉॉल्ट होोनेे पर
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वि�हंगंाावलोोकन

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  (एफएसआर) एक अर्धध-वाार्षि�िक 

प्रकााशन हैै, जि�समंें सभीी वि�त्तीीय के्षेत्र केे वि�नि�याामकोंं केे 

योोगदाान शाामि�ल हंैं । यह भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा 

केे लि�ए वर्ततमाान और उभरते जोोखि�मोंं पर वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

और वि�काास परि�षद कीी उप समि�ति� काा साामूूहि�क मूूल्यांं�कन 

प्रस्तुुत करताा हैै ।

वैैश्वि�क समष्टि� वि�त्‍‍त जोोखि�म

उच्च आर्थि�िक और व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�ततााएं ं वैैश्वि�क 

अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे लचीीलेेपन काा परीीक्षण 

कर रहीी हंैं । बहुपक्षीीय एजंेंसि�योंं नेे वैैश्वि�क वि�काास पूूर्वाा�नुुमाानोंं 

कोो कम कि�याा हैै, जोो बडे़े पैैमाानेे पर व्याापाार मंें व्यवधाानोंं और 

बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा कोो दर्शाा�ताा हैै । वि�त्तीीय बााजाार अस्थि�िर बने 

हुुए हंैं, वि�शेष रूप सेे कोोर सरकाारीी बॉॉन्ड बााजाार, जोो नीीति� 

और भूू-रााजनीीति�क वााताावरण केे बदलनेे सेे पे्रेरि�त हंैं । इसकेे 

अलाावाा, मौौजूूदाा कमि�यांं� जैैसेे कि� बढ़ते साार्ववजनि�क ऋण स्तर, 

गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय के्षेत्र मंें अत्यधि�क जोोखि�म लेेनाा1 और उच्च 

आस्ति�ि मूूल्यांं�कन मंें नए झटके बढ़ाानेे कीी क्षमताा हैै । चूंं�कि� 

देेश वि�काास और मुुद्राास्फीीति� केे बीीच अलग-अलग व्याापाार-

नाापंंसदीी काा साामनाा कर रहे हंैं, मौौद्रि�क प्रााधि�काारीी अलग-

अलग नीीति� प्रके्षेपवक्र काा चाार्टट  बनाा रहे हंैं । उभरतीी बााजाार 

अर्थथव्यवस्थााओं ंकोो बढ़ते व्याापाार तनााव, लंंबेे समय तक और 

तीीव्र भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं और उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं सेे 

स्पि�िलओवर सेे उत्पन्न वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं सेे महत्वपूर्णण 

चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ रहाा हैै ।

घरेलूेू समष्टि� वि�त्‍‍त जोोखि�म

अनि�श्चि�त और चुनुौौतीीपूूर्णण वैैश्वि�क आर्थि�िक पृषृ्ठभूूमि� केे बाावजूद, 

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा वैैश्वि�क वि�काास काा एक प्रमुुख संंचाालक 

बनीी हुुई हैै, जोो मजबूत व्याापक आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं 

और वि�वेकपूर्णण व्याापक आर्थि�िक नीीति�योंं पर टि�कीी हुुई हैै । 

चूंं�कि� भाारत काा वि�काास मुुख्य रूप सेे उत्सााहजनक घरेेलूू मांं�ग 

सेे पे्रेरि�त रहाा, यह वैैश्वि�क हेेडविं�ंड सेे अपेक्षााकृृत अप्रभाावि�त 

रहाा । भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा एक अच्‍‍छीी गति� सेे बढ़ रहीी हैै, जोो 

मुुद्राास्फीीति� मंें लगााताार कमीी केे सााथ-सााथ व्याापक आर्थि�िक 

और वि�त्तीीय स्थि�िरताा काा समर्थथन कर रहीी हैै । घरेेलूू वि�त्तीीय 

प्रणाालीी बंैंकोंं और गैैर-बंैंकोंं कीी सुदुृढ़ बैैलंेंस शीीट द्वााराा मजबूत 

प्रत्‍‍यााथताा/ लचीीलाापन कोो प्रदर्शि�ित कर रहीी हैै । उदाार मौौद्रि�क 

नीीति� और वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें कम अस्थि�िरताा केे काारण वि�त्तीीय 

स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार हुुआ हैै । कॉॉर्पोोरेेट बैैलंेंस शीीट कीी क्षमताा 

भीी समग्र व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो सहाायताा पहुंं�चाा रहीी हैै । 

जबकि� अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी टैैरि�फ-पे्रेरि�त झटके 

काा साामनाा करने केे लि�ए अपेक्षााकृृत अच्छीी तरह सेे तैैयाार हैै, 

वैैश्वि�क स्पि�िलओवर और भूू-रााजनीीति�क प्रति�कूलताा मंें वृदृ्धि� सेे 

जोोखि�म एक प्रमुुख चिं�ंताा काा वि�षय हैै ।

वि�त्तीीय संंस्थाान: सुुदृढ़ताा और लचीीलाापन

अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी सुदुृढ़ताा और 

लचीीलाापन, मजबूत पूंं�जीी बफर, बहु-दशकीीय नि�म्न गैैर-

नि�ष्पाादि�त ऋण और मजबूत आय सेे मजबूत हुुआ हैै । इसकेे 

अलाावाा, मैैक्रोो स्ट्रेस टेेस्ट केे परि�णाामोंं सेे पताा चलाा हैै कि� 

प्रति�कूल तनााव परि�दृश्योंं मंें भीी एससीीबीी काा समग्र पूंं�जीी स्तर 

वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे ऊपर बनाा रहेगाा ।

शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) कीी पूंं�जीी कीी स्थि�िति� मजबूत 

हुुई, जबकि� गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) कीी 

पूंं�जीी वि�नि�याामक न्यूूनतम सेे कााफीी ऊपर रहीी । बीीमाा के्षेत्र काा 

समेेकि�त सॉॉल्वंेंसीी अनुुपाात, जीीवन और गैैर-जीीवन दोोनोंं खंंड, 

न्यूूनतम नि�र्धाा� रि�त सीीमाा सेे ऊपर रहाा । म्यूूचुअुल फंंड और 

समााशोोधन नि�गमोंं केे तनााव परीीक्षण केे परि�णााम झटके केे प्रति� 

उनके लचीीलेेपन कीी पुषु्टि� करते हंैं ।



	 वि�हंगंाावलोोकन
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वि�त्तीीय क्षेेत्र मंें नि�याामक पहल और अन्य वि�काास

वैैश्वि�क स्तर पर, अधि�कांं�श प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें वि�त्तीीय 

के्षेत्र केे वि�नि�याामकोंं नेे चलनि�धि� प्रबंंधन, के्रेडि�ट जोोखि�म 

वि�नि�यमन और प्रति�भूति�करण प्रथााओं ं मंें महत्वपूर्णण सुधुाार 

लााकर वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो मजबूत करने केे उपाायोंं कोो लाागूू 

कि�याा हैै । इसकेे अलाावाा, वेे नि�गराानीी तंंत्र कोो बढ़ाातेे हुुए और 

माानकीीकृृत घटनाा-रि�पोोर्टिं�ग ढांं�चे कीी स्थाापनाा करके सााइबर 

हमले और तकनीीकीी वि�फलतााओं ंकेे वि�रूद्ध वि�त्तीीय नेेटवर्कक  

कीी सुरुक्षाा केे प्रयाासोंं कोो और बढ़ाा रहे हंैं । वि�नि�याामक व्याापक 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा आकलन मंें जलवाायु ु उदे्देश्योंं कोो एकीीकृृत 

करने केे लि�ए माानकोंं कोो वि�कसि�त करके वि�त्तीीय प्रणाालीी केे 

लि�ए जलवाायु ुसंंबंंधीी जोोखि�मोंं काा आकलन करनाा जाारीी रखेंगेे ।

घरेेलूू वि�नि�याामक सक्रि�य रूप सेे वि�नि�याामक सुधुाारोंं कीी एक 

श्रृंं�खलाा कोो काार्याा� न्वि�ित कर रहे हंैं जि�सकाा उदे्देश्य वैैश्वि�क 

सर्वोोत्तम प्रथााओं ं केे अनुुरूप वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा, 

पाारदर्शि�िताा और समाावेेशि�ताा कोो बढ़ाानाा हैै ।

येे पहल वि�त्तीीय और डि�जि�टल धोोखााधड़ीी काा मुुकााबलाा करने, 

चलनि�धि� लचीीलाापन कोो बढ़ाावाा देेनेे, डि�जि�टल ऋण कोो 

वि�नि�यमि�त करने और खुुदराा नि�वेेशकोंं कीी सुरुक्षाा पर ध्याान 

कंेंद्रि�त करतीी हंैं ।

प्रणाालीीगत जोोखि�म काा मूूल्‍‍यांं�कन 

मई 2025 मंें कि�ए गए रि�ज़र्वव बंैंक केे प्रणाालीीगत जोोखि�म 

सरे्वेक्षण (एसआरएस) केे नवीीनतम रााउंंड केे अनुुसाार, सभीी 

प्रमुुख जोोखि�म समूूह ‘मध्यम जोोखि�म’ शे्रेणीी मंें बने हुुए हंैं । 

उत्तरदााताा घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी मजबूतीी केे बाारेे मंें 

आशाावाादीी बने हुुए हंैं । 92 प्रति�शत नेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी 

मंें उच्चतर याा समाान स्तर काा वि�श्वाास दि�खाायाा हैै । लगभग 

दोो-ति�हााई उत्तरदाातााओं ंनेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा 

मंें वि�श्वाास कम होोनेे कीी बाात कहीी । भूू-रााजनीीति�क प्रति�कूलताा 

पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह और पाारस्परि�क शुलु्क/व्याापाार मंंदीी कोो घरेेलूू 

वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए प्रमुुख नि�कट अवधि� जोोखि�मोंं केे रूप 

मंें पहचाानाा गयाा थाा ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

एक अनि�श्चि�त और अस्थि�िर वैैश्वि�क व्‍‍याापक आर्थि�िक वााताावरण वैैश्वि�क वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी केे लचीीलेेपन काा परीीक्षण कर रहाा हैै । वैैश्वि�क 
वि�त्‍‍तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म बढ़ गए हंैं क्‍‍योंंकि� बढ़ीी हुुई नीीति� और व्‍‍याापर अनि�श्चि�ततााओं ंमंें मौौजूूदाा कमि�यांं�, वि�शेेष रूप सेे बढे़े हुुए 
साार्ववजनि�क ऋण केे सााथ एक दूूसरे ेकोो परस्‍‍पर प्रभाावि�त करनेे और प्रति�कूल झटकेे कोो बढ़ाानेे कीी क्षमताा हैै । हाालांं�कि�, भाारतीीय 
अर्थथव्‍‍यवस्‍‍थाा और वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी नेे मज़बूूत समष्टि� आर्थि�िक बुुनि�याादीी सि�द्धांं�तोंं और मज़बूूत वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी केे जरि�ए लचीीलाा-
पन प्रदर्शि�ित करनाा जाारीी रखाा हैै । वैैश्वि�क स्पि�िलओवर और भूू-रााजनीीति�क तनााव मंें वृदृ्धि� और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााओं ंसेे उत्‍‍पन्‍‍न 
जोोखि�म एक प्रमुुख चिं�तंाा काा वि�षय बनाा हुुआ हैै ।

परि�चय

1.1	 दि�संंबर 2024 कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट   

(एफएसआर) केे बााद सेे, नि�कट अवधि� केे वैैश्वि�क वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा जोोखि�मोंं मंें कााफीी वृदृ्धि� हुुई हैै, जोो बढे़े हुुए भूू-रााजनीीति�क 

तनााव और आर्थि�िक और व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�ततााओं ं(चाार्टट  

1.1 ए और बीी) सेे संंचाालि�त हैै । अमेेरि�कीी व्याापाार नीीति�योंं 

मंें बदलााव और इसकीी आर्थि�िक नीीति�योंं मंें स्पष्टताा कीी कमीी 

नेे बााजाारोंं कीी सभीी दाायरोो तक अस्थि�िरताा और कीीमतोंं मंें 

तेेज गि�राावट मंें वृदृ्धि� हुुई । नतीीजतन, वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं मंें 

कमीी हुुई और वि�काास कीी संंभाावनााएं ंकम होो गई हंैं । हाालांं�कि� 

टैैरि�फ मंें तेेज बढ़ोोतरीी केे काारण बााजाार अपै्रैल कीी शुरुुआत 

केे नि�चले स्तर सेे उबर गए हंैं, लेेकि�न व्याापाार पैैटर्नन  और 

आर्थि�िक आऊटलुुक केे वि�काास केे बाारेे मंें कााफीी अनि�श्चि�तताा 

बनीी हुुई हैै । इसके अलाावाा, हााल हीी मंें बााजाार मंें उथल-पुथुल 

केे बाावजूद, कई बााजाारोंं मंें आस्ति�ि मूूल्यांं�कन बुनुि�याादीी बाातोंं 

केे साापेेक्ष मंें उच्‍‍च हैै और जोोखि�म कुुछ बड़ीी प्रौौद्योोगि�कीी फर्मोंं 

केे जोोखि�म केे सााथ कंेंद्रि�त रहाा । समग्र रूप सेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा जोोखि�म ऊंंचाा बनाा हुुआ हैै क्योंंकि� अभूूतपूर्वव व्याापाार 

और नीीति�गत अनि�श्चि�ततााएं ं और अप्रत्यााशि�तताा संंभाावि�त 

रूप सेे मौौजूूदाा कमि�यांं� परस्‍‍पर एक दूूसरेे कोो प्रभाावि�त कर 

रहेे हंैं - बढ़ते साार्ववजनि�क ऋण, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय मध्यस्थोो 

(एनबीीएफसीी) के्षेत्र मंें उच्च लि�वरेेज और लंंबाा आस्ति�ि 

मूूल्यांं�कन - प्रति�कूल झटके कोो बढ़ााताा हैै ।

टि�प्पणीी: आर्थि�िक नीीति� अनि�श्चि�तताा बेेकर, ब्लूूम और डेेवि�स (माार्चच 2016) काा सूूचकांं�क हैै । भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म कैैलडााराा और इकोोवि�एलोो (अपै्रैल 2022) काा सूूचकांं�क हैै । व्याापाार नीीति� 
अनि�श्चि�तताा कैैलडााराा, इकोोवि�एलोो, मोोलि�गोो, पे्रेस्टि�िपि�नोो और रैफैोो (जनवरीी 2020) काा सूूचकांं�क हैै ।
स्रोोत: ग्लोोबल टे्रेड अलर्टट और Policyuncertainty.com.

चाार्टट 1.1 वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा

a. Geopolitical Risk and Economic Policy Uncertainty
(Index)

b. US Tariff and Trade Policy Uncertainty
(Number, left scale; index, right scale)
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US Trade Tariff Announcements
Trade Policy Uncertainty (right scale)

ए. वैैश्वि�क जोोखि�म और आर्थि�िक नीीति� अनि�श्चि�तताा
(सूूचकांं�क)

मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई

मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई मई

भूू रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क  आर्थि�िक नीीति� अनि�श्चि�तताा सूूचकांं�क 
अमरीीकाा व्‍‍याापाार टैैरि�फ घोोषणाा
व्‍‍याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा (दाायांं� माान)

बीी. अमरीीकाा टैैरि�फ और व्‍‍याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा 
(संखं्‍‍याा, बांं�याा माान, सूूचकांं�क, दाायांं� माान)

 अध्यााय I

समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.2	वै श्वि�क आर्थि�िक और व्याापाार नीीति� कीी बढ़ीी हुुई 

अनि�श्चि�ततााओं ंकेे बीीच, भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें लचीीलाापन 

जाारीी रहाा जोो मजबूत समष्टि� आर्थि�िक बुनुि�याादीी सि�द्धांं�तोंं 

और मजबूत वि�त्तीीय प्रणाालीी द्वााराा समर्थि�ित हैै । अर्थथव्यवस्थाा 

एक अच्‍‍छीी गति� सेे बढ़ रहीी हैै, वि�त्तीीय प्रणाालीी वाास्तवि�क 

अर्थथव्यवस्थाा केे सभीी के्षेत्रोंं कीी वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ंकोो 

पूूराा कर रहीी हैै । सााथ हीी, घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�म नि�हि�त 

रहते हंैं, जैैसाा कि� आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार, मजबूत पूंं�जीी 

और चलनि�धि� बफर और बंैंकोंं और गैैर-बंैंक उधाारदाातााओं ं

कीी मजबूत लााभप्रदताा मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै । घरेेलूू वि�त्तीीय 

बााजाारोंं मंें भीी उताार-चढ़ााव/अस्थि�िरताा अपेेक्षााकृृत कम रहाा ।

1.3	हा ालांं�कि�, घरेेलूू वि�त्तीीय प्रणाालीी बााहरीी स्पि�िलओवर 

सेे प्रभाावि�त होो सकतीी हैै । बढ़ते व्याापाार व्यवधाान और 

गहराातीी भूू-रााजनीीति�क शत्रुुताा घरेेलूू वि�काास आउटलूक कोो 

नकााराात्मक रूप सेे प्रभाावि�त कर सकतीी हैै और बंैंक ऋण कीी 

मांं�ग कोो कम कर सकतीी हैै, जोो तेेजीी सेे कम होो गई हैै । इसके 

अलाावाा, इससे नि�वेेशकोंं केे बीीच जोोखि�म सेे बचने और घरेेलूू 

इक्वि�िटीी बााजाारोंं मंें और सुधुाार होो सकते हंैं, जोो हााल केे सुधुाार 

केे बाावजूद, अपनीी ऐति�हाासि�क सीीमाा केे उच्चतम स्‍‍तर पर बनेे 

हुुए हंैं ।

1.4	सम ग्र रूप सेे, जबकि� व्याापक वि�त्तीीय प्रणाालीी लचीीलीी 

बनीी हुुई हैै, वैैश्वि�क स्पि�िलओवर केे काारण मुुख्य रूप सेे 

वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें तनााव काा कुुछ नि�र्माा�ण हुुआ हैै । यह वि�त्तीीय 

प्रणाालीी केे तनााव संंकेेतक (एफएसएसआई) मंें माामूूलीी वृदृ्धि� 

सेे परि�लक्षि�त होोताा हैै, जोो भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें तनााव 

स्तर काा एक संंकेेतक हैै, और 2024-25 कीी पहलीी छमााहीी मंें 

अपनीी स्थि�िति� कीी तुुलनाा मंें हैै (चाार्टट  1.2) ।

1.5	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, इस अध्यााय कोो छह खंंडोंं मंें बनाायाा 

गयाा हैै । खंंड I.1 वि�कसि�त अंंतररााष्ट्रीीय और घरेेलूू समष्टि� 

आर्थि�िक वि�काास और नि�कट अवधि� केे आर्थि�िक आउटलूक केे 

लि�ए उनके नि�हि�ताार्थथ कीी व्‍‍यााख्‍‍याा करताा हैै । खंंड I.2 प्रमुुख 

रुझाानोंं और वि�त्तीीय सभीी इक्वि�िटीी कीी वि�त्‍‍तीीय स्थि�िति�, बॉॉन्ड 
और वि�देेशीी मुुद्राा बााजाारोंं मंें स्थि�िति�यांं� काा वि�शे्लेषण करताा 
हैै, जबकि� खंंड I.3 कॉॉर्पोोरेेट और घरेेलूू के्षेत्र कीी कमि�योंं काा 
आकलन प्रदाान करताा हैै । खंंड I.4 और I.5 क्रमशःः बंैंकिं�ग 
और गैैर-बंैंक वि�त्तीीय के्षेत्रोंं कीी स्थि�िरताा कीी जांं�च करतेे हंैं । खंंड 
I.6 प्रणाालीीगत जोोखि�म सर्वेक्षण (एसआरएस) केे नवीीनतम 
रााउंंड केे नि�ष्कर्षोंं काा साारांं�श प्रदाान करताा हैै ।

I.1 समष्टि� आर्थि�िक आउटलुुक

I.1.1 ग्लोोबल आउटलुुक

1.6	लगा ाताार व्याापाार फ्रि�क्‍‍शन, बढ़तीी नीीति�गत अनि�श्चि�तताा 
और कमजोोर उपभोोक्ताा भाावनाा सेे वि�परीीत परि�स्थि�िति�योंं केे 
बीीच वैैश्वि�क व्याापक आर्थि�िक आउटलुुक स्पष्ट रूप सेे बि�गड़ 
गयाा हैै । व्याापाार सौौदोंं कीी संंभाावनााओं ंपर टैैरि�फ तनााव मंें कुुछ 
कमीी केे बाावजूद, उच्च व्याापाार अनि�श्चि�तताा केे बीीच आर्थि�िक 
आउटलुुक नााजुकु बनाा हुुआ हैै । यह उपभोोक्ताा खर्चच, व्याापाार 
नि�वेेश और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं पर प्रति�कूल प्रभााव डााल सकताा 
हैै । अमेेरि�कीी व्याापाारि�क आयाातोंं पर प्रभाावीी टैैरि�फ दर काा 
अनुुमाान 19381 केे बााद सेे अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च 
गयाा हैै । तथाापि�, ऐसेे टैैरि�फ उपाायोंं काा प्रभााव वि�भि�न्न देेशोंं 
मंें भि�न्न-भि�न्न होो सकताा हैै क्योंंकि� प्रशुलु्क लाागूू करनेे वाालेे 

1	 ओईसीीडीी कीी आर्थि�िक आउटलुकु रि�पोोर्टट , जूून 2025 केे अनुसुाार, इस सााल मई केे मध्य तक संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा द्वााराा पेेश कि�ए गए नए टैैरि�फ काा अनुमुाान हैै कि� अमेेरि�कीी 
व््ययापारिक आयात पर प्रभावी टैरिफ दर (एक्‍स एटं) 2024 मेें 2 प्रतिशत से अधिक बढ़कर 15.4 प्रतिशत हो गई है। 

टि�प्पणीी: वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी अनुबुंधं 2 मंें दीी गई हैै ।
स्रोोत: डीीबीीआईई, ब्लूूमबर्गग, आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.2: वि�त्तीीय प्रणाालीी तनााव संकेंेतक
(सूूचकांं�क)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

देेश और उनके व्याापाारि�क भाागीीदाारोंं2 केे लि�ए एक नकााराात्मक 

मांं�ग झटकाा होो सकताा हैै । 

1.7	वै श्वि�क अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय प्रणाालीी नेे हााल केे 

वर्षोंं मंें कई झटकोंं काा साामनाा करनेे मंें असााधाारण लचीीलाापन 

प्रदर्शि�ित कि�याा हैै । हाालांं�कि�, अमेेरि�काा द्वााराा उच्च टैैरि�फ 

लगााए जाानेे सेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कोो एक नयाा झटकाा लगाा 

हैै । नतीीजतन, वैैश्वि�क उत्पाादन ऐति�हाासि�क औसत सेे नीीचेे 

रहने कीी उम्मीीद हैै और मुदु्राास्फीीति� 2025 मंें दीीर्घघकाालि�क 

औसत सेे ऊपर होोनेे काा अनुमुाान हैै (चाार्टट  1.3 ए और बीी) । 

परि�णाामस्वरूप, समग्र वि�काास-मुदु्राास्फीीति� डाायनाामि�क्‍‍स अपने 

दीीर्घाा�वधि�क रुझाानोंं कीी तुलुनाा मंें अनुकूुूल सेे कम रहतीी हैै ।

1.8	 व्याापाार तनााव मंें वृदृ्धि� और उच्च नीीति�गत अनि�श्चि�तताा 

काा हवाालाा देेतेे हुुए, अंंतर्राा�ष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ) नेे 

अपने अपै्रैल 2025 केे वि�श्व आर्थि�िक आउटलुुक मंें वैैश्वि�क 

वि�काास अनुुमाान कोो 2025 मंें 2.8 प्रति�शत और 20263 मंें 

3.0 प्रति�शत तक संंशोोधि�त कि�याा हैै (चाार्टट  1.4 ए) । दोोनोंं 

टि�प्पणीी: वैैश्वि�क वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� काा ऐति�हाासि�क औसत (2000-2019) 3.7 प्रति�शत हैै, जबकि� वैैश्वि�क मुदु्राास्फीीति� काा ऐति�हाासि�क औसत (2000-2019) 3.8 प्रति�शत हैै । लााल बिं�दंीीदाार 
रेखेााएँ ँअनुमुाानोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं ।
स्रोोत: आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु (अपै्रैल 2025) ।

चाार्टट 1.3: ऐति�हाासि�क औसत कीी तुुलनाा मंें वृृद्धि�-मुदु्राास्फीीति� गति�शीीलताा

2	 गौौरिं�चंस, पि�यरे-ेओलि�वि�यर (2025), "वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा एक नए युगु मंें प्रवेश ", आईएमएफ ब्लॉॉग, अपै्रैल।
3	  अंतंररााष्‍‍ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), "वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु: नीीति�गत बदलाावोंं केे बीीच एक महत्वपूर्णण मोोड़", अपै्रैल।

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	* अनुमुाान ।
	 (2)	# ब्लूूमबर्गग द्वााराा कि�ए गए नवीीनतम ति�मााहीी सर्वेक्षणोंं सेे प्रााप्त पूूर्वाा�नुमुाान ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (अपै्रैल 2025) ।

चाार्टट 1.4: वैैश्वि�क वि�काास अनुमुाान

a. Global Real GDP Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Global Inflation
(Per cent, y-o-y)
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ए. वैैश्वि�क वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद वृृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

बीी. वैैश्वि�क मुदु्राास्फिी��ीति� 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)
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ए. आईएमएफ वाास्तवि�क जीीडीीपीी अनुुमाान 
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

मंें वृदृ्धि� उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) और उभरतेे बााजाार 

और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें गि�राावट 

काा अनुुमाान हैै । तथाापि�, नि�जीी के्षेत्र केे सर्ववसम्मत पूूर्वाा�नुुमाान 

आउटपुटु वृदृ्धि� मंें तेेज गि�राावट काा संंकेेत देेतेे हंैं (चाार्टट  1-4 बीी) । 

इसके अति�रि�क्त, आईएमएफ काा ग्रोोथ-एट-रि�स्क (जीीएआर) 

मॉॉडल, जोो चरम परि�दृश्योंं केे तहत वि�काास केे जोोखि�मोंं काा 

आकलन करनेे केे लि�ए एक महत्वपूर्णण मीीट्रि�क हैै, यह इंंगि�त 

करताा हैै कि� पांं�च प्रति�शत संंभाावनाा हैै कि� अगले एक वर्षष4 मंें 

वैैश्वि�क वि�काास 0.4 प्रति�शत सेे नीीचेे गि�र सकताा हैै । 

1.9	 अन्य बहुुपक्षीीय एजंेंसि�योंं नेे भीी अपने वैैश्वि�क वि�काास 

पूूर्वाा�नुुमाान कोो कम कर दि�याा हैै । आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास 

संंगठन (ओईसीीडीी) नेे जूून 2025 मंें जाारीी अपने आर्थि�िक 

आउटलुुक मंें, माार्चच  2025 कीी रि�पोोर्टट  मंें अपने आकलन केे 

साापेेक्ष 2025 केे लि�ए वैैश्वि�क जीीडीीपीी वि�काास पूूर्वाा�नुुमाान कोो 

20 आधाार अंंकोंं (बीीपीीएएस) सेे संंशोोधि�त कर 2.9 प्रति�शत 

कर दि�याा हैै । इसीी तरह, वि�श्व बंैंक नेे अपने जूून 2025 ग्लोोबल 

इकोोनॉॉमि�क प्रॉॉस्पेक्ट््स (जीीईपीी) मंें वैैश्वि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 

(पीीपीीपीी भाार काा उपयोोग करकेे) काा अनुुमाान लगाायाा 2024 

मंें 3.3 प्रति�शत सेे घटकर 2025 मंें 2.9 प्रति�शत होो गयाा, जोो 

जनवरीी 2025 केे अनुुमाानोंं केे साापेेक्ष 30 बीीपीीएस कम हैै । 

इसके अलाावाा, ऊंंचेे व्याापाार फ्रि�क्‍‍शन कीी दृढ़ताा सेे व्याापाार कीी 

माात्राा कम होोनेे कीी उम्मीीद हैै5, मंंदीी केे सााथ अमेेरि�काा, चीीन 

और उनके नि�कट सेे जुडेु़े के्षेत्रीीय व्याापाार भाागीीदाारोंं मंें असमाान 

रूप सेे कंेंद्रि�त हैै ।

1.10	 अवस्फीीति� कीी गति� रुक गई हैै, वि�शेेष रूप सेे एई मंें, 

जहांं� मुुद्राास्फीीति� आम तौौर पर कंेंद्रीीय बंैंक केे लक्ष्योंं सेे ऊपर 

रहतीी हैै । दूूसरीी ओर, उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) 

मंें मुुद्राास्फीीति� ज्याादाातर लक्ष्य सेे नीीचेे चल रहीी हैै (चाार्टट  

1.5 ए) । सेेवााओं ंकीी मुुद्राास्फीीति� मंें धीीमाापन मुुख्य वस्तुुओं ं

कीी मुुद्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� और टैैरि�फ केे प्रभााव केे आसपाास 

अनि�श्चि�तताा वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए उल्टाा जोोखि�म पैैदाा 

करतीी हैै । फि�र भीी, अब तक अवस्फीीति� मंें प्रगति� नेे कंेंद्रीीय 

बंैंकोंं कोो अधि�कांं�श न्याायाालयोंं मंें मौौद्रि�क नीीति� सहजताा चक्र 

कीी धुरुीी बनाानेे मंें सक्षम बनाायाा हैै (चाार्टट  1.5 बीी) । हाालाँँ�कि�, 

अमेेरि�काा एक महत्वपूर्णण अपवााद बनाा हुुआ हैै, क्योंंकि� उसने 

अब तक 2025 मंें अपनीी नीीति� दर कोो स्थि�िर बनााए रखाा हैै 

4	 अंतंररााष्‍‍ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), "वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट : अनि�श्चि�तताा केे बीीच लचीीलाापन बढ़ाानाा", अपै्रैल।
5	 वि�श्व बंैंक जीीईपीी रि�पोोर्टट  केे अनुसुाार, वैैश्वि�क व्याापाार वृदृ्धि� 2025 मंें घटकर 1.8 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान हैै, जोो पि�छलेे जनवरीी 2025 केे अनुमुाान सेे 1.3 प्रति�शत अंकं कम हैै।

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	* अमेेरि�काा केे लि�ए व्यक्ति�गत उपभोोग व्यय (पीीसीीई) मूूल्य सूूचकांं�क और अन्य देशेोंं केे लि�ए सीीपीीआई सूूचकांं�क । 10 जूून, 2025 तक केे आंकंड़े ।
	 (2)	# 8 उन्नत अर्थथव्यवस्थाा वाालेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं और 20 उभरतेे बााजाारोंं वाालेे कंेंद्रीीय बंैंकोंं कीी नीीति�गत काार्ररवााइयोंं पर आधाारि�त । सकााराात्मक आंकंड़े संबंंधंि�त ति�मााहि�योंं मंें ब्यााज दरोंं मंें 

वृदृ्धि� और नकााराात्मक आंकंड़े ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कोो दर्शाा�ते हंैं । 10 जूून, 2025 तक केे आंकंड़े ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

चाार्टट 1.5: मुदु्राास्फीीति� और मौौद्रि�क नीीति� काार्ररवााई - प्रमुखु उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ंऔर उन्नत अर्थथव्यवस्थााएंं

a. Headline Inflation*
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और बााजाार कोो इस सााल कम दरोंं मंें कटौौतीी कीी उम्मीीद हैै । 

समग्र रूप सेे, मौौद्रि�क प्रााधि�काारीी अलग-अलग नीीति� प्रक्षेपवक्र 

तैैयाार कर रहेे हंैं, क्योंंकि� वेे वि�काास और मुुद्राास्फीीति� केे बीीच 

वि�भि�न्न व्याापाार-बंंदीी काा साामनाा करतेे हंैं ।

1.11	हा ाल केे एफएसआर मंें बढ़तीी वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण 

केे बाारेे मंें बताायाा गयाा हैै कि� यह एक आवर्तीी मुुद्दाा बनाा हुुआ हैै 

और वि�शेेष रूप सेे उच्च अनि�श्चि�तताा, धीीमीी वृदृ्धि�, बढ़तीी ऋण 

सेेवाा लाागत और बढ़ते खर्चच दबाावोंं केे संंदर्भभ मंें यह एक प्रमुुख 

चिं�ंताा काा वि�षय बनाा हुुआ हैै । आईएमएफ केे अनुुसाार, सकल 

घरेेलूू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण 

इस वर्षष 95 प्रति�शत सेे ऊपर और दशक केे अंंत तक 100 

प्रति�शत तक पहुंं�चने काा अनुुमाान हैै (चाार्टट  1.6), जबकि� यह 

गंंभीीर रूप सेे प्रति�कूल परि�दृश्य6 मंें 2027 तक 117 प्रति�शत 

तक पहुंं�च सकताा हैै । इसके अलाावाा, लगभग एक-ति�हााई देेशोंं 

मंें साार्ववजनि�क ऋण, जोो वैैश्वि�क सकल घरेेलूू उत्पााद काा 80 

प्रति�शत हैै, वर्ततमाान मंें पूूर्वव-महाामाारीी केे स्तर सेे बड़ाा हैै, जि�ससे 

वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण7 मंें वृदृ्धि� हुुई हैै । इसके अलाावाा, उच्च 

स्तर केे ऋण वाालेे देेश भीी बडे़े प्रााथमि�क घााटेे सेे गुजुर रहेे हंैं 

(चाार्टट  1.7) ।

1.12	 ऋण केे स्तर मंें वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ, सरकाारीी रााजस्व 

केे हि�स्से केे रूप मंें ब्यााज व्यय अधि�कांं�श प्रमुुख एई और 

ईएमई (चाार्टट  1.8 ए और बीी) केे लि�ए ऊंंचाा बनाा हुुआ हैै । 

ऋण केे स्तर मंें और वृदृ्धि� होोनेे काा अनुुमाान हैै क्योंंकि� देेश 

आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं कोो मदद पहुंं�चाानेे केे लि�ए अधि�क ऋण 

देे रहेे तेे हंैं, उन देेशोंं मंें ऋण स्थि�िरताा पर प्रति�कूल प्रभााव 

पड़ेगाा । ब्यााज दर-वि�काास दर मंें अंंतर अमेेरि�काा और यूूरोोप 

दोोनोंं मंें ऋण स्थि�िरताा केे लि�ए तेेजीी सेे प्रति�कूल होोताा जाा रहाा 

6	 डााबलाा-नॉॉरि�स, एराा, गैैस्पर, वि�टोोर, पोोपलााव्स्कीी-रि�बेरोो, माार्कोोस (2025), "बढ़ते वैैश्वि�क ऋण केे लि�ए देशेोंं कोो अपने रााजकोोषीीय घर कोो क्रम मंें रखने कीी आवश्यकताा हैै", 
आईएमएफ ब््ललॉग, अप्रैल।
7	 डााबलाा-नॉॉरि�स, एराा और फुुरसेेरीी, डेेवि�ड (2025), "वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा केे 80 प्रति�शत मंें ऋण अधि�क और तेेजीी सेे बढ़ रहाा हैै", आईएमएफ ब्लॉॉग, मई।
8	 आर्गग: अरं्जेंटीीनाा; ऑस्टे्रेलि�याा: ऑस्टे्रेलि�याा; ब्राा: ब्रााजीील; कर सकते हंैं: कनााडाा; सीीएचएन: चीीन; डीीईयूू: जर्ममनीी; एफआरए: फ्रांं�स; जीीबीीआर: यूूनााइटेेड किं�गडम; आईडीीएन: 
इंडोनेशिया; भारत: भारत; आईटीए: इटली; एमईएक््स: मेक््ससिको; एमवाईएस: मलशिया; पीएचएल: फिलीपीींस; टीएचए: थाईलैैंड; तूर: तरु्की गणराज््य; यूएसए: सयंकु्त राज््य अमेरिका; 
जेडएएफ: दक्षिण अफ्रीका।

टि�प्पणीी: बिं�दीीदाार रेखेााएँ ँपूूर्वाा�नुमुाानोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं ।
स्रोोत: आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (अपै्रैल 2025), आईएमएफ रााजकोोषीीय मॉॉनि�टर 
(अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ ँ।

चाार्टट 1.6: साार्ववजनि�क ऋण-वैैश्वि�क, उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ंऔर उन्नत अर्थथव्यवस्थााएंं
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

टि�प्पणीी: बुलुबुलेुे काा आकाार ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें अनुमुाानि�त सकल घरेलूेू उत्पााद कोो 
दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: आईएमएफ रााजकोोषीीय मॉॉनि�टर (अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.7: साार्ववजनि�क ऋण और प्रााथमि�क शेेष - देेश तुुलनाा8 
(2024 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें प्रााथमि�क शेेष, ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; 
2024 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें सकल साार्ववजनि�क ऋण, कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

हैै (चाार्टट  1.9) । रेेटिं�ग एजंेंसीी मूूडीीज काा कर्जज मंें तेेज बढ़ोोतरीी, 
बढ़ते रााजकोोषीीय घााटेे और बढ़ते ब्यााज भुगुताान काा हवाालाा 
देेतेे हुुए अमेेरि�काा कीी सॉॉवरेेन रेेटिं�ग घटाानेे काा फैैसलाा इस 
बढ़ते जोोखि�म कोो दर्शाा�ताा हैै ।

1.13	 इस संंदर्भभ मंें, सॉॉवरेेन बॉॉन्ड बााजाारोंं काा सुचुाारू रूप सेे 
चलाानेे केे लि�ए जाारीी कि�ए गए बडे़े बॉॉन्ड कोो अवशोोषि�त करनाा 
चााहि�ए जोो कि� वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए महत्वपूर्णण हैै । सॉॉवरेेन 
बॉॉन्ड बााजाारोंं मंें लीीवरेेज्ड प्रााइस-संेंसि�टि�व प्रााइवेेट नि�वेेशकोंं 
काा वर्चचस्व बढ़ रहाा हैै, यहांं� तक कि� बंैंकोंं पर बााजाार नि�र्माा�तााओं ं
और चलनि�धि� प्रदाातााओं ंकेे रूप मंें काार्यय करनेे कीी बााधााएंं10 । 
इस प्रकाार, तनााव केे समय मंें, बााजाार केे काामकााज कीी 
लचीीलाापन काा परीीक्षण होो जााएगाा (वि�वरण केे लि�ए पैैरााग्रााफ 
1.23 सेे 1.25 देेखंें) ।

I.1.2  घरेलूेू आउटलुुक

1.14	मजबू त समष्टि� आर्थि�िक आधाारभूूत संंरचनाा द्वााराा 

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा समर्थि�ितहै और 2024-25 केे दौौराान 

दुनुि�याा मंें सबसेे तेेजीी सेे बढ़तीी प्रमुुख अर्थथव्यवस्थाा बनीी रहीी । 

9	 ऑस्टे्रेलि�याा: ऑस्टे्रेलि�याा; ब्राा: ब्रााजीील; कर सकते हंैं: कनााडाा; सीीएचएन: चीीन; डीीईयूू: जर्ममनीी; एफआरए: फ्रांं�स; जीीबीीआर : यूूनााइटेेड किं�गडम; आईडीीएन: इंंडोोनेेशि�याा; भाारत: 
भारत; आईटीए: इटली; एमईएक््स: मेक््ससिको; एमवाईएस: मलशिया; पीएचएल: फिलीपीींस; तूर: तरु्की; यूएसए: सयंकु्त राज््य अमेरिका; जेडएएफ: दक्षिण अफ्रीका।
10	 एड्रि�यन, टोोबि�याास, नि�कोोलौौ, क्लि�ियोोपेेट्राा, वूू, जेेसन (2025), "फोोस्टरिं�गं कोोर गवर्ननमेंट बॉॉन्ड माारे्केट रेजेि�लि�एंशं आईएमएफ ब्लॉॉग, मई।

टि�प्पणीी: 2025 केे अनुमुाानि�त मूूल्योंं पर वि�चाार कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: आईएमएफ रााजकोोषीीय मॉॉनि�टर (अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनााएँ ँ।

चाार्टट 1.8: ऋण और ब्यााज व्यय मंें परि�वर्ततन - चुुनिं�दंाा एई और ईएमई9

टि�प्पणीीयाँँ�: (1)	पू र्वाा�नुमुाान वाास्तवि�क ब्यााज दरोंं पर आधाारि�त हैै जोो नााममाात्र 10-वर्षीीय 
सरकाारीी  यीील्‍‍ड सेे उपभोोक्ताा मूूल्य मुदु्राास्फीीति� मंें कटौौतीी करकेे प्रााप्त कीी 
जाातीी हंैं । नााममाात्र यीील्‍‍ड पूूर्वाा�नुमुाान ब्लूूमबर्गग द्वााराा प्रदाान कि�ए गए वि�शे्लेषक 
अनुमुाानोंं पर आधाारि�त हंैं । सीीपीीआई पूूर्वाा�नुमुाान और वाास्तवि�क जीीडीीपीी 
वि�काास अनुमुाान आईएमएफ अनुमुाानोंं पर आधाारि�त हंैं ।

	 (2)	छाायांं�कि�त के्षेत्र पूूर्वाा�नुमुाान काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और आईएमएफ वर्ल्ड�ड इकोोनॉॉमि�क आउटलुकु (अपै्रैल 2025) ।

चाार्टट 1.9: ब्यााज दर – वृृद्धि� दर अंतंर (वाास्तवि�क) –
अमेरेि�काा और यूूरोोप

(प्रति�शत अंकं)

a. Change in Debt since 2019
(General government debt as per cent of GDP for 2025, vertical scale; 

change since 2019 in percentage points, horizontal scale)

b. Interest Expenses as Share of Government Revenue
(Interest expenses as share of government revenue for 2025 in per cent, vertical scale;

general government revenue as per cent of GDP for 2025, horizontal scale)
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 ए. 2019 से ेऋण मंें परि�वर्ततन
(2025 केे लि�ए सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें साामाान्य सरकाारीी ऋण,  

ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; 2019 सेे प्रति�शत अंकंोंं मंें परि�वर्ततन, कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)

बीी. सरकाारीी रााजस्व केे हि�स्से ेकेे रूप मंें ब्यााज व्यय
(वर्षष 2025 केे लि�ए सरकाारीी रााजस्व केे हि�स्सेे केे रूप मंें ब्यााज व्यय प्रति�शत मंें, ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; वर्षष 
2025 केे लि�ए सकल घरेलूेू उत्पााद केे प्रति�शत केे रूप मंें साामाान्य सरकाारीी रााजस्व, कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)

एई ईएमई एई ईएमई

यूूएस यूूरोोप
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

इसके अलाावाा, चूंं�कि� भाारत कीी वृदृ्धि� कााफीी हद तक घरेेलूू मांं�ग 

पर नि�र्भभर हैै, इसलि�ए बााहरीी झटके सीीमि�त रहेे । 2024 केे लि�ए 

वि�काास आउटटर्नन11 केे संंदर्भभ मंें, बि�गड़ते वैैश्वि�क दृष्टि�कोोण केे 

बीीच भीी भाारत कीी वाास्तवि�क वि�काास दर अनुुमाानोंं सेे ज्‍‍याादाा 

वि�चलि�त नहींं हुुई (चाार्टट  1.10 ए) । आरबीीआई नेे 2025-2612 

मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी केे 6.5 प्रति�शत कीी दर सेे बढ़ने काा 

अनुुमाान लगाायाा हैै, जोो 2024-25 केे समाान हैै, जोो ग्राामीीण 

मांं�ग मंें उछााल, शहरीी मांं�ग मंें पुनुरुद्धाार, औसत सेे अधि�क 

क्षमताा उपयोोग केे पीीछेे नि�वेेश गति�वि�धि� मंें तेेजीी, पूंं�जीीगत व्यय 

और अनुुकूूल वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं पर सरकाार केे नि�रंतंर जोोर 

द्वााराा समर्थि�ित हैै(चाार्टट  1.10 बीी) । सेेवाा के्षेत्र केे वि�भि�न्न उच्च 

आवृतृ्ति� संंकेेतकोंं मंें नि�रंतंर गति�, मजबूत कृृषि� उत्पाादन और 

साामाान्य सेे अधि�क दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून पूूर्वाा�नुुमाान, और 

मजबूत मााल और सेेवाा कर (जीीएसटीी) संंग्रहण अर्थथव्यवस्थाा 

कीी नि�रंतंर गति� और लचीीलाापन कोो रेेखांं�कि�त करतेे हंैं ।

1.15	लं ंबेे समय तक भूू-रााजनीीति�क तनााव, बढ़ीी हुुई 

अनि�श्चि�तताा और व्याापाार व्यवधाानोंं तथाा मौौसम सेे संंबंंधि�त 

अनि�श्चि�तताा सेे वि�परीीत परि�स्थि�िति�यांं� पैैदाा होोतीी हंैं जोो वि�काास 

केे लि�ए नकााराात्मक जोोखि�म होोतीी हैै । इसके अलाावाा, वैैश्वि�क 
वि�काास मंें गि�राावट घरेेलूू उत्पाादन पर एक डै्रैग केे रूप मंें काार्यय 
करेेगीी । यह अनुुमाान लगाायाा गयाा हैै कि� वैैश्वि�क वि�काास मंें 100 
आधाार अंंकोंं (बीीपीीएस) कीी मंंदीी, भाारत कीी वृदृ्धि� कोो 30 
बीीपीीएस13 तक कम कर सकतीी हैै ।

1.16	म ई 2025 मंें हेेडलााइन उपभोोक्ताा मूूल्य सूूचकांं�क 
(सीीपीीआई) मुुद्राास्फीीति� छह सााल केे नि�चले स्तर 2.8 प्रति�शत 
दर्जज करनेे केे सााथ घरेेलूू मुुद्राास्फीीति� मंें लगााताार गि�राावट होो 
रहीी हैै (चाार्टट  1.11) । कीीमतोंं मंें नरमीी और अच्‍‍छीी/मजबूत 
फसल उत्पाादन केे काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� काा परि�दृश्य 
अनुुकूूल बनाा हुुआ हैै । इसके अलाावाा, आयााति�त मुुद्राास्फीीति� 
काा जोोखि�म कााफीी हद तक कम रहताा हैै, वैैश्वि�क वि�काास मंें 
प्रत्यााशि�त मंंदीी केे सााथ कमोोडि�टीी और कच्चे तेेल कीी कीीमतोंं 
मंें नरमीी कीी संंभाावनाा हैै, हाालांं�कि� हााल हीी मंें मध्य पूूर्वव  मंें 
भूू-रााजनीीति�क तनााव केे बढ़ने सेे अनि�श्चि�तताा बढ़ गई हैै । 
अल्पाावधि� और मध्याावधि� आउटलुुक 4 प्रति�शत केे लक्ष्य केे 
सााथ हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� केे टि�कााऊ ताालमेल काा अधि�क 
वि�श्वाास देेताा हैै, और आरबीीआई केे अनुुमाानोंं केे अनुुसाार 
माार्जि�िन पर लक्ष्य कोो कम करनेे कीी संंभाावनाा हैै ।

11	 वि�काास काा आउटलुकु वाास्तवि�क आर्थि�िक वृदृ्धि� कोो संदंर्भि�ित करताा हैै जोो मूूल रूप सेे पूूर्वाा�नुमुाान कीी तुलुनाा मंें हैै। 
12	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (2025), "मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य", जूून।
13	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (2025), "मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट", अपै्रैल।

टि�प्पणीी: * वि�काास (ग्रोोथ) आउटटर्नन, अपै्रैल 2024 मंें आईएमएफ केे अनुमुाानोंं कीी तुलुनाा मंें 2024 मंें वाास्तवि�क वृदृ्धि� हैै ।
स्रोोत: आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु (अपै्रैल 2024 और अपै्रैल 2025), रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.10: आर्थि�िक वि�काास

a. Growth Outturns 2024*
(Real GDP growth (y-o-y) outturns in per cent, vertical scale; projected real

GDP growth (y-o-y) in per cent as per IMF WEO Apr-24, horizontal scale)

b. RBI Projections of GDP Growth
(Per cent, y-o-y)
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ए. वि�काास परि�णााम 2024*
(वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) रि�टर्नन प्रति�शत मंें, ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; 5 अनुुमाानि�त वाास्तवि�क 
आईएमएफ डब्ल्यूूईओ अपै्रैल-24 केे अनुुसाार प्रति�शत मंें जीीडीीपीी वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष), कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)

बीी. जीीडीीपीी वृृद्धि� पर आरबीीआई केे अनुमुाान
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

a. Debt-to-GDP
(Per cent)

b. Primary Balance
(Per cent of GDP)

c. Interest Expense to Revenue Ratio
(Per cent)
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1.17	रा ाजकोोषीीय स्‍‍तर पर, भाारत केे साार्ववजनि�क ऋण स्तर, 

प्रााथमि�क घााटाा और सरकाारीी रााजस्व मंें ब्यााज भुगुताान काा 

हि�स्साा सााथीी ईएमई (चाार्टट  1.12 ए, बीी और सीी) कीी तुुलनाा मंें 

अपेेक्षााकृृत अधि�क रहाा हैै । तथाापि�, चाालूू रााजकोोषीीय समेकन, 

व्यय कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार कंेंद्र सरकाार कीी रााजकोोषीीय नीीति� 

केे लि�ए नााममाात्र एंकंर केे रूप मंें ऋण-सेे-जीीडीीपीी काा नि�र्धाा�रण 

केे काारण हााल केे वर्षोंं मंें भाारत कीी रााजकोोषीीय स्थि�िति� और 

वि�श्वसनीीयताा मंें अत्‍‍यााधि�क वृदृ्धि� हुुई हैै । इसके अलाावाा, 

सरकाारीी ऋण मुुख्य रूप सेे रुपयाा-मूूल्यवर्गग केे वर्चचस्‍‍ववाालाा 

हैै । कंेंद्र सरकाार केे बााजाार उधाारीी केे बकाायाा स्टॉॉक कीी भाारि�त 

औसत परि�पक्वताा 2018-19 मंें 10.4 वर्षष सेे बढ़कर 2024-

2514 मंें 13.2 वर्षष होो गई हैै और लगभग 97 प्रति�शत नि�यत 

दर15 पर जाारीी कि�ए गए हंैं । इसके अलाावाा, अधि�कांं�श अन्य 

प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ं केे वि�परीीत, प्रवााह डेेटाा बिं�ंदु ु मजबूत 

नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� (चाार्टट  1.13 ए) द्वााराा समर्थि�ित कम 

ऋण प्रक्षेपवक्र कीी ओर इशााराा करताा हैै । इसके सााथ हीी, कंेंद्र 

सरकाार काा अनुुकूूल ब्यााज दर-वि�काास दर काा अंंतर ऋण 

स्थि�िरताा केे लि�ए अच्छाा संंकेेत हैै (चाार्टट  1.13 बीी) ।

1.18	बा ाह्य के्षेत्र काा लचीीलाापन भाारत कीी समष्टि� आर्थि�िक 

और वि�त्तीीय स्थि�िरताा मंें प्रमुुख योोगदाान देेनेे वाालाा काारक रहाा 

हैै । 2024-25 केे दौौराान सकल घरेेलूू उत्पााद काा 0.6 प्रति�शत 

चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) प्रमुुख रूप सेे प्रबंंधनीीय बनाा हुुआ 

हैै, जोो सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें नि�रंतंर उछााल और वि�पे्रेषण सेे 

हैै । इसके अलाावाा, 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें चाालूू खााताा 

स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्‍‍टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.11 मुदु्राास्फिी��ीति� - भाारत
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

ए. ऋण-जीीडीीपीी
(प्रति�शत)

बीी. प्रााथमि�क शेेष
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

सीी. रााजस्व अनुपुाात काा ब्यााज व्यय 
(प्रति�शत)

स्रोोत: आईएमएफ रााजकोोषीीय मॉॉनि�टर (अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.12: भाारत कीी रााजकोोषीीय स्थि�िति� कीी तुुलनाा – 2024

14	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (2025), "वाार्षि�िक रि�पोोर्टट", मई।
15	 18 जूून, 2025 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

a. Debt-to-GDP Trajectory – Select Economies
(Per cent)

b. Interest Rate – Growth Rate Differential (Real) of 
Central Government

(Percentage points)

76

116

128

93
99

89

40

60

80

100

120

140

2019 2024 2030*

India China US
EU Brazil South Africa

-3.1

-15

-10

-5

0

5

10

20
14

-1
5

20
15

-1
6

20
16

-1
7

20
17

-1
8

20
18

-1
9

20
19

-2
0

20
20

-2
1

20
21

-2
2

20
22

-2
3

20
23

-2
4

20
24

-2
5

टि�प्पणीी: * आईएमएफ अपै्रैल 2025 अनुमुाान ।
स्रोोत: आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक आउटलुकु (अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.13: ऋण-से-ेजीीडीीपीी और ब्यााज दर - वि�काास दर अंतंर

शेेष (चाार्टट  1.14) सकल घरेेलूू उत्पााद केे 1.3 प्रति�शत केे 

अधि�शेेष मंें बदल गयाा ।

1.19	 2024-25 मंें पूंं�जीी खााताा मंें, उच्च सकल प्रत्यक्ष वि�देेशीी 

नि�वेेश (एफडीीआई) इंंगि�त करताा हैै कि� भाारत एक आकर्षषक 

नि�वेेश गंंतव्य बनाा हुुआ हैै । तथाापि�, नि�वल एफडीीआई 

प्रवााह उच्चतर प्रत्याावर्ततन और नि�वल जाावक एफडीीआई केे 

काारण कम रहाा । 2024-25 केे दौौराान वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो 

नि�वेेश (एफपीीआई) संंतुुलि�त रहाा । दूूसरीी ओर, दोोनोंं वि�देेशीी 

वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) और अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं नेे 
पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षष कीी तुुलनाा मंें उच्च अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�ए 
(साारणीी 1.1) । समग्र रूप सेे 2024-25 केे दौौराान सीीएडीी 
नि�वल पूंं�जीी प्रवााह कम होो गयाा, जि�ससे वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार 
मंें कमीी आई । जोोखि�म फे्रेमवर्कक 16 पर पूंं�जीी प्रवााह काा अद्यतन, 
जोो पूंं�जीी प्रवााहोंं केे संंपूूर्णण  वि�तरण काा अनुुमाान लगााताा हैै, सेे 
पताा चलताा हैै कि� अत्यधि�क प्रति�कूल झटकोंं केे तहत, पांं�च 
प्रति�शत संंभाावनाा केे सााथ, अपेेक्षि�त एफपीीआई बहि�र्वाा�ह सकल 
घरेेलूू उत्पााद केे 6 प्रति�शत तक पहुंं�च सकताा हैै, जबकि� कुुल 

पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह, अर्थाा�त् एफपीीआई और एफडीीआई, जीीडीीपीी केे 

लगभग 7 प्रति�शत केे आकाार मंें रह सकते हंैं । 

16	 पाात्राा, मााइकल देवेब्रत, बेेहराा, हरेंदं्र और मुदुुलुीी, सि�लू (2022), "कैैपि�टल फ्लोो एट रि�स्क: इंंडि�यााज एक्सपीीरि�यंसं", आरबीीआई बुलेुेटि�न, जूून।

साारणीी 1.1: पूँँ�जीी प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

घटक अब तक वि�त्तीीय वर्षष वि�त्तीीय वर्षष

अवधि� 2024-25 2025-26 2023-24 2024-25

एफडीीआई (नि�वल ) अपै्रैल 1.8 3.9 10.2 1.0

भाारत मंें एफपीीआई 
(नि�वल) 

अपै्रैल-जूून -0.2 -0.5 44.6 3.3

भाारत मंें ईसीीबीी 
(नि�वल)

अपै्रैल 2.9 0.5 3.5 18.4

अनि�वाासीी 
जमाा (नि�वल) 

अपै्रैल 0.8 1.1 14.7 16.2

टि�प्पणीी: अब तक केे वि�त्तीीय वर्षष (26 जूून, 2025) और इसीी पि�छलेे वर्षष कीी अवधि� केे लि�ए 
एफपीीआई केे आंकंड़े एनएसडीीएल सेे प्रााप्त कि�ए गए हंैं, जबकि� पूूरे े वर्षष केे आंकंड़े भुगुताान 
संतंुलुन पर आधाारि�त हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई और एनएसडीीएल ।

टि�प्पणीी: ‘अन्य’ मंें बााहरीी सहाायताा, रुपयाा ऋण सेेवाा, अन्य पूंं�जीी और त्रुटुि�याँँ� और चूूक  
शाामि�ल हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई ।

चाार्टट 1.14: भाारत काा भुुगताान संतंुुलन
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)
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भाारत
ईयूू

चााईनाा
ब्रााजीील

यूूएस
दक्षि�ण अफ्रि�काा

ए. ऋण-से-ेजीीडीीपीी प्रक्षेपे पथ - चुुनिं�दंाा अर्थथव्यवस्थााएँँ
(प्रति�शत) 

बीी. कंेंद्र सरकाार कीी ब्यााज दर - वि�काास दर
अंतंर (वाास्तवि�क)

(प्रति�शत अंकं)

अन्य (नि�वल)
व्याापाार ऋण (नि�वल)
एफपीीआई (नि�वल)

आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें वृदृ्धि�(-)/(कमीी(+)                                   
बंैंकिं�ग पूंं�जीी (नि�वल)                                                               
ईसीीबीी (नि�वल)

चाालूू खााताा शेेष (-घााटाा/+अधि�शेेष) 

क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू क्‍‍यू 

एफडीीआई (नि�वल)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.2  वि�त्तीीय बााजाार

1.2.1  वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार

1.21	 अपै्रैल 2025 मंें अमेेरि�काा द्वााराा टैैरि�फ कीी घोोषणाा केे 
बााद वैैश्वि�क व्याापाार आउटलुुक केे अस्थि�िर होोनेे सेे वैैश्वि�क 
वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें अत्‍‍यााधि�क अशांं�ति� पैैदाा हुुई, क्योंंकि� 
अनि�श्चि�त आर्थि�िक आउटलुुक और कॉॉर्पोोरेेट लााभप्रदताा केे बाारे े
मंें चिं�ंतााओं ंकेे काारण कई बााजाारोंं मंें बड़ीी बि�क्रीी हुुई । पि�छलेे 
जोोखि�म-बंंद प्रकरणोंं सेे भि�न्न, पाारंपंरि�क सुरुक्षि�त-हेेवन 
आस्ति�ियांं� जैैसेे यूूएस टे्रेजरीी फेेल , और यूूएस डॉॉलर (यूूएसडीी) 
कम होो गयाा । इक्वि�िटीी बााजाारोंं, वि�शेेष रूप सेे अमेेरि�काा मंें, 
जि�न्होंंनेे पि�छलेे पांं�च वर्षोंं मंें अधि�कांं�श वैैश्वि�क प्रति�स्पर्धि�ियोंं 
सेे बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा हैै, पाारस्परि�क टैैरि�फ केे बााद अपै्रैल 

टि�प्पणीी: * आरएम: अवशि�ष्ट परि�पक्वताा; आर: संंशोोधि�त; पीी: अनंंति�म; पीीआर: आंशंि�क रूप सेे संशंोोधि�त; आयाात काा आरक्षि�त कवर 20 जूून, 2025 तक हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई और वि�त्त मंंत्राालय ।

चाार्टट 1.15: बााह्य भेेद्यताा संकेंेतक और वि�देशीी मुदु्राा भंडंाार

a. External Vulnerability Indicators*
(Per cent)

b. India's Foreign Exchange Reserves
(US$ billion, left scale; months, right scale)
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1.20	 व्याापाार आउटलुुक केे आसपाास अनि�श्चि�तताा केे होोतेे 

हुुए, भाारत कीी बााहरीी भेेद्यताा संंकेेतक मजबूत बनेे हुुए हंैं और 

सुधुाार दि�खाानाा जाारीी रखाा हैै । 20 जूून, 2025 कीी स्थि�िति� केे 

अनुुसाार 697.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा वि�देेशीी मुुद्राा 

भंंडाार, बीीओपीी आधाार पर 11 महीीनेे सेे अधि�क केे व्याापाारि�क 

आयाात कोो कवर करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त हंैं, माार्चच  2025 केे अंंत 

मंें वि�देेशीी ऋण सकल घरेेलूू उत्पााद काा 19.1 प्रति�शत थाा-; 

अवशि�ष्ट पर अल्पकाालि�क ऋण काा हि�स्साा परि�पक्वताा आधाार 

पर माार्चच  2025 केे अंंत मंें वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार काा 45.4 प्रति�शत 

थाा; और नि�वल अंंतर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेेश कीी स्थि�िति� (आईआईपीी) मंें 

सुधुाार हुुआ (चाार्टट  1.15 ए और बीी) ।

ए. बााह्य भेेद्यताा संकेंेतक*
(प्रति�शत)

बीी. भाारत काा वि�देशीी मुदु्राा भंडंाार
(अमेेरि�कीी डॉॉलर बि�लि�यन, बााएँ ँमाान पर; महीीनेे, दााएँ ँमाान पर)

वृदृ्धि� काा अर्थथ हैै
अधि�क भेेद्यताा

माार्चच 2013 कोो समााप्‍‍त माार्चच 2023 कोो समााप्‍‍त (आर) 

वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार आयाात कवर (दाायांं� माान)

माार्चच 2024 कोो समााप्‍‍त (पीीआर) माार्चच 2025 कोो समााप्‍‍त (पीी)

बााह्य ऋण और
सकल घरेलूेू उत्पााद काा 

अनुपुाात

अल्पकाालि�क ऋण 
(आरएम) सेे आरक्षि�त 

नि�धि� अनुपुाात

ऋण
सेेवाा

अनुपुाात

वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार 
काा बााहरीी ऋण सेे 

अनुपुाात

आयाात काा
आरक्षि�त कवर

(महीीनोंं मंें)

शुदु्ध आईआईपीी 
सेे जीीडीीपीी 
अनुपुाात

वृदृ्धि� काा अर्थथ हैै
कम भेेद्यताा

माा
र्चच -

माा
र्चच -

माा
र्चच -

माा
र्चच -

माा
र्चच -

माा
र्चच -

 जू
न-
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

कीी शुरुुआत मंें अन्य एई और ईएमई केे घोोषणाा केे सााथ तेेज 

बि�कवाालीी देेखीी गई (चाार्टट  1.16 ए) । वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाारोंं 

नेे तब सेे व्याापाार तनाावोंं मंें कमीी केे बााद सुधुाार कि�याा हैै । लंंबीी 

अवधि� केे सरकाारीी बॉॉन्ड कीी बढ़त शुरुू मंें फ्लााइट टूू सेेफ्टीी 

मंें गि�राावट केे बााद हुुई, जोो बि�गड़ते रााजकोोषीीय आउटलुुक केे 

बीीच नकदीी और छोोटीी अवधि� कीी आस्ति�ियोंं केे लि�ए खाासकर 

केे अमेेरि�काा मंें नि�वेेशकोंं कीी प्रााथमि�कताा कोो दर्शाा�तीी हैै (चाार्टट  

1.16 बीी) । वि�त्तीीय बााजाारोंं केे अन्य खंंड भीी उथल-पुथुल सेे 

प्रभाावि�त हुुए क्योंंकि� कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड मंें स्‍‍प्रेड , तेेल और तांं�बे 

कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट , क्रि�प्टोो आस्ति�ियोंं केे बााजाार मूूल्य मंें 

गि�राावट , और ओपन-एंडेंेड नि�वेेश फंंड और एक्सचेंज-टे्रेडेेड 

फंंडोंं मंें पर्याा�प्त बहि�र्वाा�ह हुुआ । इससे वि�त्‍‍तीीय स्थि�िति�योंं मंें कमीी 
आई और वि�त्‍‍तीीय बााजाारोंं मंें अत्‍‍यधि�क अस्थि�िरताा देेखाा गयाा 
जि�ससे व्‍‍याापाार सौौदोंं कीी संंभाावनााएं ंकुुछ हद तक सरल होो गई 
(चाार्टट  1.16 सीी और डीी) । 

1.22	 अपै्रैल 2025 केे बााजाार उथल-पुथुल नेे कुुछ प्रमुुख 
बााजाार भेेद्यताायोंं कोो ध्याान मंें लाायाा । पहलाा, अमेेरि�कीी शेेयरोंं 
काा मूूल्यांं�कन, जोो वैैश्वि�क इक्वि�िटीी बााजाार काा लगभग 55 
प्रति�शत हैै, ऐति�हाासि�क माानकोंं सेे खिं�ंचाा हैै । अग्रि�म मूूल्य-सेे-
आय (पीी/ई) अनुुपाात - इक्वि�िटीी कीीमतोंं और अपेेक्षि�त 12 महीीनेे 
कीी आय काा अनुुपाात - ऐति�हाासि�क औसत सेे कााफीी ऊपर हैै 

(चाार्टट  1.17 ए), और इक्वि�िटीी जोोखि�म प्रीीमि�यम – जोोखि�म-मुुक्त 

17	 एड्रि�यन, टोोबि�याास (2025), “अनि�श्चि�त समय मंें आघाातसहनीीयताा केे लि�ए वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बढ़ाानाा", आईएमएफ ब्लॉॉग, अपै्रैल।

चाार्टट 1.16: आस्ति�ि मूलू्य मंें उताार-चढ़ााव, वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� और अस्थि�िरताा

टि�प्पणीी:	(1)	* संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा केे लि�ए एस एण्‍‍ड पीी 500 सूूचकांं�क और अन्य सभीी श्रृंं�खलााओं ंकेे लि�ए एमएससीीआई सूूचकांं�क ।
	 (2)	 # वैैश्वि�क एफसीीआई काा माान गोोल्डमैन सैैश वैैश्वि�क एफसीीआई सेे 100 घटााकर प्रााप्त कि�याा जााताा हैै । उन्नत अर्थथव्यवस्थाा (एई) एफसीीआई कोो अमेेरि�काा, ब्रि�टेन और यूूरोोज़ोोन एफसीीआई 

केे पहले प्रमुखु घटक केे रूप मंें प्रााप्त कि�याा जााताा हैै । ब्लूूमबर्गग द्वााराा प्रदाान कि�ए गए व्यक्ति�गत एफसीीआई कोो (-1) सेे गुणुाा कि�याा गयाा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग, फेेडरल रि�जर्वव आर्थि�िक डेेटाा, गोोल्डमैन सैैक्स और RBI स्टााफ गणनााएँ ँ।

a. Equity Market Performance*
(Price change as Index, October 1, 2024 = 100)

b. 30-Year Government Bond Yields
(Basis points, change in yields from October 1, 2024)

c. Financial Condition Indices#

(Index, both left and right scale)
d. Volatility

(Index, October 1, 2024 = 100, both left and right scale)
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ए. इक्वि�िटीी बााज़ाार काा नि�ष्‍‍पाादन*
(सूूचकांं�क केे अनुुसाार मूूल्य परि�वर्ततन, 1 अक्टूबर, 2024 = 100)

सीी. वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क#

(सूूचकांं�क, बााएँ ँऔर दााएँ ँदोोनोंं माान पर)

बीी. 30-वर्षीीय सरकाारीी बॉॉन्ड यीील्‍‍ड 
(आधाार अंकं, 1 अक्टूबर, 2024 सेे प्रति�फल मंें परि�वर्ततन)

एई 

वैैश्वि�क एफसीीआई
शि�काागोो फेेड रााष्ट्रीीय एफसीीआई (अमेेरि�काा)

एई एफसीीआई (दाायांं� माान) मूूव इंंडेेक्स जेेपीी मॉॉर्गगन ग्लोोबल एफएक्स वोोलैैटि�लि�टीी
सीीबीीओई वीीआईएक्स इंंडेेक्स (दाायांं� माान)

ईएमई यूूएस जर्ममनीी जाापाानयूूएस
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

बांं�डोंं केे साापेेक्ष स्टॉॉक खरीीदने केे लि�ए नि�वेेशकोंं कोो आवश्यक 

अति�रि�क्त रि�टर्नन काा एक उपााय - दशक केे नि�म्नतम स्तर तक 

गि�र गयाा हैै (चाार्टट  1.17 बीी) । इसके अलाावाा, मौौजूूदाा मूूल्यांं�कन 

कोो न्याायोोचि�त ठहराानेे केे लि�ए, कॉॉर्पोोरेेट आय मंें मजबूत गति� 

सेे वृदृ्धि� होोनीी चााहि�ए, जोो अनि�श्चि�त आर्थि�िक मााहौौल मंें कठि�न 

होो सकताा हैै (चाार्टट  1.17 सीी) । अमेेरि�कीी इक्वि�िटीी मंें आगेे कीी 

कीीमत मंें सुधुाार और बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा अन्य बााजाारोंं, वि�शेेष 

रूप सेे भाारत जैैसेे ईएमई मंें फैैल सकतीी हैै ।

1.23	दू सराा, कोोर सरकाारीी बॉॉन्ड बााजाार, जोो वैैश्वि�क पूंं�जीी 

बााजाारोंं और वि�त्तीीय प्रणाालीी केे कुुशल काार्ययप्रणाालीी केे 

अभि�न्न अंंग हंैं, बााजाार कीी तरलताा मंें गि�राावट (चाार्टट  1.18 

चाार्टट 1.17: इक्वि�िटीी बााजाार मूलू्यांं�कन

टि�प्पणीी: * गणनााएँ ँवि�भि�न्न सूूचकांं�कोंं केे 3-वर्षीीय अग्रि�म पीी/ई केे वि�शे्लेषण पर आधाारि�त हंैं । यह सूूचकांं�कोंं कीी अनुमुाानि�त प्रति� शेेयर आय (ईपीीएस) चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर (ब्लूूमबर्गग अनुमुाानोंं पर 
आधाारि�त) कोो दर्शाा�ताा हैै और इसकीी तुलुनाा 3-वर्षीीय अग्रि�म पीी/ई कोो उसके दीीर्घघकाालि�क ऐति�हाासि�क गुणुक पर वाापस लाानेे केे लि�ए आवश्यक वृदृ्धि� दर सेे करताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएँ ँ।

ए), अत्यधि�क लीीवरेेज्ड और मूूल्य-संंवेेदनशीील एनबीीएफआई 
केे बढ़ते पदचि�ह्न और वैैश्वि�क साार्ववजनि�क ऋण केे उच्च स्तर 
केे बीीच बढ़ीी हुुई अस्थि�िरताा सेे पे्रेरि�त कमजोोरि�योंं काा प्रदर्शशन 
कर रहेे हंैं । वि�शेेष रूप सेे, यूूएस $ 29 ट्रि�लि�यन यूूएस टे्रेजरीी 
बााजाार मंें बााजाार कीी तरलताा, जोो दुनुि�याा काा सबसेे बड़ाा और 
सबसेे अधि�क तरल बॉॉन्ड बााजाार हैै, गि�र रहीी हैै और अपै्रैल 
202518 मंें और गि�र गई । अपर्याा�प्त तरलताा सेे आस्ति�ि मूूल्य मंें 
अस्थि�िरताा बढ़ने और झटकोंं कीी प्रति�क्रि�याा मंें महत्वपूर्णण मूूल्य 
परि�वर्ततन होोनेे कीी संंभाावनाा होोतीी हैै । यह बढ़ते बोोलीी-मांं�ग 
प्रसाार केे सााथ-सााथ बांं�ड प्रति�फल मंें पर्याा�प्त दैैनि�क परि�वर्ततन 
मंें भीी परि�लक्षि�त होोताा हैै (चाार्टट  1.18 बीी और सीी) । इसके सााथ 

हीी, ब्रोोकर-डीीलर्सस कीी जोोखि�म भंंडाारण क्षमताा, फर्मोंं जोो अपनीी 

18	 फेेडरल रि�ज़र्वव बोोर्डड (2025), “वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट", अपै्रैल।

a. Forward P/E - S&P 500 Index
(Ratio)

b. Equity Risk Premium - S&P 500 Index
(Per cent)

c. Required Earnings Growth to Justify Existing Valuation*
(CAGR 2025-27 in per cent)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

ओर सेे याा अपने ग्रााहकोंं कीी ओर सेे प्रति�भूूति�योंं कीी खरीीद 

और बि�क्रीी केे व्यवसााय मंें संंलग्न हंैं, हााल केे दि�नोंं मंें व्याापाार 

प्रवााह केे आकाार कीी तुुलनाा मंें कम होो गयाा हैै, यहांं� तक कि� 

अन्य गैैर-बंैंक तरलताा प्रदााताा तनााव कीी स्थि�िति� मंें इस अंंतर 

कोो भरनेे सेे पीीछेे हटते हुुए दि�खााई देेतेे हंैं19 ।

1.24	हा ाल केे वर्षोंं मंें, हेेज फंंड और अन्य आस्ति�ि प्रबंंधकोंं नेे 

अमेेरि�कीी टे्रेजरीी मंें अत्यधि�क लीीवरेेज वाालेे साापेेक्ष-मूूल्य वाालेे 

व्याापाार, जैैसेे कि� आधाार व्याापाार और आस्ति�ि स्वैप व्याापाार, 

अपनााए हंैं । इन व्याापाारोंं काा उदे्देश्य अंंतर्नि�िहि�त  नकद बााजाार 

और डेेरि�वेटि�व बााजाार केे बीीच कीीमतोंं मंें छोोटेे अंंतर काा लााभ 

उठाानाा और टे्रेजरीी बॉॉन्ड और वाायदाा तथाा टे्रेजरीी यीील्ड और 

ब्यााज दर स्वैप केे बीीच अंंतर काा आर्बि�िटे्रेट करनाा हैै । इन 

व्याापाारोंं केे वि�त्तपोोषण केे लि�ए रेेपोो बााजाार काा उपयोोग कि�याा 

जााताा हैै और चूँँ�कि� मूूल्य अंंतर कम होोतेे हंैं, इसलि�ए वेे बेेहतर 

रि�टर्नन  केे लि�ए उच्च लीीवरेेज काा उपयोोग करतेे हंैं । अपने उच्च 

लीीवरेेज और वाायदाा माार्जि�िन तथाा रेेपोो उधाार लाागत दोोनोंं मंें 

वृदृ्धि� केे जोोखि�म केे काारण, येे व्याापाार वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी 

भेेद्यताा काा एक स्रोोत हंैं20 ।

19	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड (2022), “मुखु्य सरकाारीी बॉॉन्ड बााजाारोंं मंें तरलताा", अक्टूूबर।
20	 बाार्थथ, डैैनि�यल, काान, आर. जेे, और माान, रॉॉबर्टट  (2023), “हेेज फंंड््स केे टे्रेजरीी फ्यूूचर्सस और रेपेोो पोोजीीशन मंें हाालि�याा घटनााक्रम: क्याा बेेसि�स टे्रेड वाापस आ गयाा हैै?”, फेेड््स 
नोट्स, वाशिगंटन: फेडरल रिज़र््व सिस््टम के गवर््नर््स बोर््ड, अगस््त।

चाार्टट 1.18: बॉॉन्ड बााजाार तरलताा और अस्थि�िरताा

Notes:	(1)	 * Bloomberg bond market liquidity index measures the dispersion of government bond yields from the implied fitted yield curve
	 (2)	 # Spread calculated as the difference between the bid yield and ask yield of the 10-year bond yield. Dotted lines represent average daily spread since May 2016.
Source: Bloomberg.
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.25	मा ार्चच  2020 सेे बेेसि�स टे्रेड लगभग दोोगुनेुे होो गए हंैं और 

स्वैप टे्रेडोंं कोो नुुकसाान हुुआ हैै क्योंंकि� स्प्रेड शूून्य पर नहींं पहुंं�चे 

हंैं (चाार्टट  1.19 ए और बीी) । इसके अलाावाा, येे टे्रेड मुुट्ठीी भर हेेज 

फंंडोंं21 केे बीीच कंेंद्रि�त रहते हंैं । सााथ हीी, म्यूूचुअुल फंंड जैैसेे 

आस्ति�ि प्रबन्धक भीी ब्यााज दर जोोखि�म बढ़ाानेे केे लि�ए टे्रेजरीी 

फ्यूूचर्सस काा उपयोोग कर रहेे हंैं, जोो कि� फ्यूूचर्सस कॉॉन्टै्रैक्ट््स22 

केे अंंतर्नि�िहि�त  लीीवरेेज और उच्च तरलताा सेे प्रोोत्सााहि�त हैै । 

भवि�ष्य केे झटकोंं याा जोोखि�म भाावनााओं ंमंें बदलााव केे जवााब 

मंें अस्थि�िरताा मंें वृदृ्धि� सेे इन टे्रेडोंं काा अव्यवस्थि�ित रूप सेे 

समाापन होो सकताा हैै, जि�ससे वैैश्वि�क बॉॉन्ड बााजाारोंं काा सुचुाारू 

संंचाालन प्रभाावि�त होो सकताा हैै । इसके अलाावाा, जोोखि�म 

बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें भीी फैैल सकते हंैं क्योंंकि� हेेज फंंड अपने कुुल 

फंंडिं�ग23 केे 50 प्रति�शत सेे अधि�क केे लि�ए बंैंकोंं, वि�शेेष रूप सेे 

वैैश्वि�क रूप सेे महत्वपूर्णण बंैंकोंं (जीीएसआईबीी) पर नि�र्भभर करतेे 

हंैं (चाार्टट  1.19 सीी) ।

1.26	 अमरीीकीी डॉॉलर कोो हााल कीी बााजाार उथल-पुथुल 
(चाार्टट  1.20 ए और बीी) मंें अधि�कांं�श प्रमुुख मुुद्रााओं ंकेे मुुकााबलेे 
तीीव्र मूूल्यह्राास दबााव काा साामनाा करनाा पड़ाा । आम तौौर पर, 
अमरीीकीी डॉॉलर दोो पूूरीी तरह सेे अलग परि�दृश्योंं मंें अन्य 
मुुद्रााओं ंसेे बेेहतर प्रदर्शशन करताा हैै; वैैश्वि�क तनााव कीी अवधि� केे 
दौौराान और सााथ हीी जब अमेेरि�कीी अर्थथव्यवस्थाा असााधाारण 
वि�काास दर्शाा�तीी हैै, दूूसरीी ओर यह तब खरााब प्रदर्शशन करताा 
हैै जब वैैश्वि�क वि�काास अमेेरि�काा केे साापेेक्ष मजबूत होोताा हैै 
- तथााकथि�त ‘डॉॉलर मुुस्काान’ । यह कााफीी समय सेे वि�देेशीी 
मुुद्राा नि�वेेशकोंं केे लि�ए परि�भााषि�त ढांं�चाा रहाा हैै । हाालांं�कि�, 
असााधाारण आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा केे वर्ततमाान प्रकरण मंें, 
इक्वि�िटीी सहि�त अमेेरि�कीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी कीीमतें गि�र 
गयीी हंैं, जि�ससे वैैश्वि�क नि�वेेशकोंं कोो अपने पोोर्टटफोोलि�योो 
कोो पुनुर्संतुुलि�त करनेे केे लि�ए मजबूर होोनाा पड़ाा हैै । इसने 
अमरीीकीी डॉॉलर केे मूूल्यह्राास मंें योोगदाान दि�याा हैै, क्योंंकि� 
वि�काास मंें मंंदीी कीी आशंंकाा और रााजकोोषीीय चिं�ंतााएं ं डॉॉलर 

21	 कश्यप, अनि�ल केे, स्टीीन, जेेरेमेीी सीी., एल. वाालेेन, जोोनााथन, और यंगंर, जोोशुआु (2025), “टे्रेजरीी माारे्केट काा डि�सफंक्शन और कंेंद्रीीय बंैंक कीी भूूमि�काा", बीीपीीईए सम्मेेलन ड्रााफ्ट, 
मार््च।
22	 इओरि�योो, बंेंजाामि�न, लीी, डैैन, और पेेट्राासेेक, लुबुोोमि�र (2024), “म्यूूचुअुल फंंड टे्रेजरीी फ्यूूचर्सस मंें नि�वेेश क्योंं करतेे हंैं?”, फेेड््स नोोट््स, वााशिं�गंटन: फेेडरल रि�ज़र्वव सि�स्टम केे 
गवर््नर््स बोर््ड, मई।
23	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), “वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट : अनि�श्चि�तताा केे बीीच अघाातसहनीीयताा बढ़ाानाा", अपै्रैल।

टि�प्पणीी: * 31 दि�संबंर, 2024 सेे 10 जूून, 2025 तक अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे मुदु्रााओं ंमंें परि�वर्ततन ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

चाार्टट 1.19: अमेरेि�काा मंें इकााई प्रकाार, स्वैैप स्प्रेडे और हेजे फंंड उधाार द्वााराा शुुद्ध टे्रेजरीी फ्यूूचर्सस
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पर भाार डाालनाा जाारीी रखतीी हंैं । महत्वपूर्णण बाात यह हैै कि� 
अपै्रैल मंें टैैरि�फ घोोषणााओं ं केे बााद सेे अमेेरि�कीी डॉॉलर और 
अमेेरि�कीी टे्रेजरीी बॉॉन्ड प्रति�फल केे बीीच सहसंंबंंध अलग-अलग 
होो गए हंैं (चाार्टट  1.20 c) । इसके समाानांं�तर, नि�वेेशक डॉॉलर-
मूूल्यवाान आस्ति�ियोंं24 मंें अपनीी होोल्डिं�ं�ग्स कीी हेेजिं�ंग बढ़ाा रहेे 
हंैं, जि�ससे अमेेरि�कीी डॉॉलर पर और दबााव पड़ सकताा हैै । 
इसके अलाावाा, वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मंें संंरचनाात्मक परि�वर्ततन 
होो रहेे हंैं, जैैसेे कि� अमेेरि�कीी व्याापाार नीीति� मंें बड़ाा बदलााव 
और वैैश्वि�क आर्थि�िक व्यवस्थाा काा पुनुर्नि�िर्धाा�रण । इस प्रकाार, 
हम वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें एक अनसुलुझे के्षेत्र मंें प्रवेश कर 
सकते हंैं क्योंंकि� अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी प्रधाानताा और सुरुक्षि�त-
आश्रय कीी स्थि�िति� कोो चुनुौौतीी दीी जाा रहीी हैै ।

1.2.2  घरेलूेू वि�त्तीीय बााजाार

1.27	जनवरी ी-माार्चच  2025 केे दौौराान घरेेलूू वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 

मंें कसााव आयाा , जोो मुुद्राा और कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड बााज़ाार केे प्रसाार 

मंें वृदृ्धि� केे काारण हुुआ(चाार्टट  1.21 ए) । अपै्रैल 2025 सेे, रि�ज़र्वव 

बंैंक केे तरलताा बढ़ाानेे केे उपाायोंं और नीीति�गत दरोंं मंें कटौौतीी 

केे काारण वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�याँँ� आसाान होो गई हंैं । रि�ज़र्वव बंैंक 

नेे जनवरीी 2025 सेे तरलताा उपाायोंं (खुुलेे बााजाार परि�चाालन 

खरीीद, खरीीद-बि�क्रीी स्वैप और साावधि� परि�वर्ततनीीय दर रेेपोो) 

केे मााध्यम सेे लगभग ₹9.5 लााख करोोड़ कीी टि�कााऊ तरलताा 

इंंजेेक्ट कीी हैै, जि�सके काारण माार्चच  2025 केे अंंत तक प्रणाालीी 

कीी तरलताा घााटेे सेे अधि�शेेष मंें परि�वर्ति�ित होो गई । इसके 

चाार्टट 1.20:  अमेरेि�कीी डॉॉलर काा प्रदर्शशन

टि�प्पणीी: * 31 दि�संबंर, 2024 सेे 10 जूून, 2025 तक अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे मुदु्रााओं ंमंें परि�वर्ततन ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।

a. US Dollar Index
(Index, January 2, 2025 = 100)

b. Movement in Major Currencies*
(Per cent)

c. US Yields and US Dollar Index
(Index, left scale; per cent, right scale)

90.6

86

90

94

98

102

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

-15 -10 -5 0 5 10 15

Euro
Japanese Yen
British Pound

Canadian Dollar
Australian Dollar

Brazilian Real
Mexican Peso

South African Rand
Malaysian Ringgit

Chinese Renminbi
Indian Rupee

Indonesian Rupiah
Turkish Lira

Argentine Peso

A
Es

EM
Es

US Dollar Index US 10-year Yield (right scale)

0

1

2

3

4

5

6

70

80

90

100

110

120

Ju
n-

15

Ju
n-

16

Ju
n-

17

Ju
n-

18

Ju
n-

19

Ju
n-

20

Ju
n-

21

Ju
n-

22

Ju
n-

23

Ju
n-

24

Ju
n-

25

24	 शि�न, हू्यून सोंंग, वूूल्ड्रि�िज, फि�लि�प और शीीयाा, डोोराा (2025), “अप्रैैल 2025 मंें अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी गि�राावट: एफएक्स हेेजिं�गं कीी भूूमि�काा", बीीआईएस बुलेुेटि�न संखं्याा 105, जूून।
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

अति�रि�क्त, नकद आरक्षि�त अनुुपाात (सीीआरआर) मंें चरणबद्ध 

तरीीकेे सेे 100 आधाार अंंकोंं कीी कटौौतीी करनेे केे नि�र्णणय सेे 

सि�तंबर सेे दि�संंबर 2025 तक 2.5 लााख करोोड़ रुपये कीी 

प्रााथमि�क तरलताा जाारीी होोगीी । संंचयीी रूप सेे, इन उपाायोंं नेे न 

केेवल टि�कााऊ तरलताा कोो अधि�शेेष मंें बदल दि�याा हैै, बल्कि�ि 

वि�त्तीीय और ऋण बााजाारोंं मंें मौौद्रि�क नीीति� केे तेेजीी सेे प्रसाारण 

मंें भीी योोगदाान दि�याा हैै (चाार्टट  1.21 बीी और सीी) ।

1.28	मु ुद्राा बााजाार काा स्प्रेड जनवरीी-माार्चच  2025 केे दौौराान 

देेखेे गए उच्च स्तर सेे कम होो गयाा हैै, और अपने दीीर्घघकाालि�क 

औसत केे करीीब बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.22 ए) । जमाा प्रमााणपत्र 

(सीीडीी) काा स्प्रेड 2025 केे शुरुुआतीी भााग मंें सि�स्टम कीी 

तरलताा मंें तंंगीी और बंैंकोंं द्वााराा आस्ति�ि-देेयताा बेेमेेल कोो पााटने 

केे लि�ए सीीडीी केे बडे़े पैैमाानेे पर जाारीी होोनेे केे काारण बढ़ गयाा 

(चाार्टट  1.22 बीी) । हाालांं�कि�, हााल केे महीीनोंं मंें मौौद्रि�क नीीति� मंें 

ढीील और टि�कााऊ तरलताा केे संंचाार नेे मुुद्राा बााजाार केे स्प्रेड 

कोो कम कर दि�याा हैै । वि�शेेष रूप सेे, समाान परि�पक्वताा वाालेे 

सीीडीी और ओवरनााइट इंंडेेक्स्ड स्वैप (ओआईएस) केे बीीच 

काा प्रसाार, जोो मुुद्राा बााजाार केे तनााव काा एक प्रमुुख मीीट्रि�क 

हैै, हााल केे उच्च स्तर सेे पीीछेे हट गयाा हैै । इसीी तरह, गैैर-

बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं द्वााराा जाारीी वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) 

केे बीीच काा स्प्रेड भीी कम हुुआ हैै ।(एनबीीएफसीी) और समाान 

चाार्टट 1.21: घरेलूेू वि�त्तीीय परि�स्थि�िति�

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	* वि�त्तीीय स्थि�िति� सूूचकांं�क (FCI) काा नि�र्माा�ण गति�शीील काारक मॉॉडल (DFM) दृष्टि�कोोण काा उपयोोग करकेे कि�याा गयाा हैै, जोो 20 भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार संकेंेतकोंं सेे प्रााप्त दैनैि�क 
आवृतृ्ति� आँकँड़ोंं केे माासि�क औसत पर आधाारि�त हैै । वि�वरण केे लि�ए, मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट  (अक्टूूबर 2024) काा बॉॉक्स IV.2 देखंेें ।

	 (2)	# 31 दि�संबंर, 2024 सेे 10 जूून, 2025 तक परि�वर्ततन ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और RBI स्टााफ गणनााएँ ँ।

b. Liquidity Operations
(Amount in ₹ lakh crore)

c. Monetary Policy Transmission across Segments#

(Basis points)

a. India Financial Conditions Index*
(Index)

-0.1

1.2

2.22.1

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25

FX Operations G-Sec Operations

Average Durable Liquidity Durable Liquidity (end of period)

-100
-117

-156 -150
-160

-109
-91

-65

-96

-40

-200

-160

-120

-80

-40

0

Re
po

3M
 T

-B
ill

3M
 C

D

3M
 C

P 
N

BF
C

6M
 C

D

6M
 M

IB
O

R 
O

IS

3Y
 A

A
A

 C
or

p

3Y
 A

A
A

 N
BF

C

3Y
 G

-s
ec

10
 Y

 G
-s

ec

0.04

-1.2

-0.8

-0.4

0.0

0.4

0.8

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

A
ug

-2
4

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

G-Sec Corporate Bond Forex
Equity Money Market FCI

Easing

ए. भाारतीीय वि�त्तीीय परि�स्थि�िति� इंंडेेक्स*
( इंंडेेक्स)

बीी. तरलताा परि�चाालन 
(रााशि� लााख  रुपए मंें)

सीी. मौौद्रि�क नीीति� काा वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें प्रसाारण#

(आधाार अंकं)

जीी-सेेक
इक्वि�िटीी

एफ एक्स ऑपरेशे
औसत टि�कााऊ तरलताा

जीी -सेेक ऑपरेशेन
टि�कााऊ तरलताा( अवधि�  समााप्ति�)

काार्पोोरेटे बॉॉन्ड
मनीी माारे्केट

फ़ोोरेके्स
एफ सीी आई

जन
-

24

 फ
र-

24

माा
र्चच -

24

अ
प्रै-

24

 म
ई-

24

जू
न-

24

जु
ला

ा-2
4 

अ
ग-

24
 

सि�तं
-

24
 

अ
क्तू

-2
4 

नवं
-ं2

4 

दि�
सं

-ं2
4 

जन
-

25
 

फ
र-

25
 

माा
र्चच -

25
 

अ
प्रै-

25

मई
-2

5

रेपो
ो

3ए
म 

 टी
ी-बि�ल



3 
एम

 सी
ीडी

ी

3 
एम

 सी
ी पी

ी ए
न 

बीी
एफ

सी
ी

6ए
म 

सी
ीडी

ी

6 
एम

 ए
म 

आ
ईबी

ी 
ओ

आ
र 

ओ
आ

ईआ
ईए

स

3 
वाा

ई 
एए

ए 
कॉ

ॉर्पप


3 
वाा

ई 
एए

ए 
एनबी

ी
एए

फ
सी

ी

3 
वाा

ई 
जी

ी-से
क

10
 वा

ाई
 जी

ी-से
क

जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25



19

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

परि�पक्वताा वाालेे टे्रेजरीी बि�लोंं कीी ब्यााज दरेंं भीी कम हुुईं,ं जोो 

अधि�शेेष तरलताा कीी स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी हंैं ।

1.29	ते जीी सेे अवस्फीीति� और मौौद्रि�क नीीति� मंें ढीील केे 

काारण सॉॉवरेेन यीील्ड कर्वव मंें तेेजीी आई हैै25 (चाार्टट  1.23 ए) । 

परि�णाामस्वरूप, टर्मम  स्प्रेड (10-वर्षीीय और 2-वर्षीीय सरकाारीी 

बॉॉन्ड केे बीीच) जुलुााई-दि�संंबर 2024 केे दौौराान 9 बीीपीीएस सेे 

बढ़कर जनवरीी-जूून 2025 (10 जूून, 2025 तक) केे दौौराान 

औसतन लगभग 24 बीीपीीएस होो गयाा । अमेेरि�कीी टे्रेजरीी यीील्ड 

मंें बढ़ोोतरीी और भाारत केे सरकाारीी बॉॉन्ड यीील्ड मंें गि�राावट नेे 

भाारत और अमेेरि�काा केे 10-वर्षीीय टे्रेजरीी यीील्ड केे बीीच केे 

टि�प्पणीी: * चाार्टट  5-दि�वसीीय मूूविं�गं एवरेजे दर्शाा�ताा हैै और बिं�दंीीदाार रेखेााएं ं2018 सेे औसत प्रसाार दर्शाा�तीी हंैं ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग, एफबीीआईएल और एलएसईजीी वर्ककस्पे स ।

चाार्टट 1.22: मौौद्रि�क बााजाार रुझाान 

25	 बुलु स्टीीपनिं�ंग, अल्पकाालि�क ब्यााज दरोंं मंें दीीर्घघकाालि�क दरोंं कीी तुलुनाा मंें तेेज़ीी सेे गि�राावट केे काारण यीील्ड कर्वव मंें बदलााव कोो संदंर्भि�ित करताा हैै, जि�ससे दोोनोंं केे बीीच काा अंतंर, 
यानी टर््म स्प्रेड, बढ़ जाता है।

टि�प्पणीी: अर्धध-वाार्षि�िक सममूल्य प्रति�फल वक्र ।
स्रोोत: FBIL, ब्लूूमबर्गग और CCIL ।

चाार्टट 1.23: सरकाारीी बॉॉन्ड बााजाार 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

अंंतर कोो घटााकर 20 सााल केे नि�चले स्तर पर लाा दि�याा हैै (चाार्टट  
1.23 बीी) । सरकाारीी बॉॉन्ड पर बोोलीी-मांं�ग काा अंंतर कम हुुआ 
हैै, खाासकर अर्धध-तरल और अतरल प्रति�भूूति�योंं26 केे बीीच, जोो 
सॉॉवरेेन बॉॉन्ड बााजाार मंें बेेहतर व्याापाारि�क परि�स्थि�िति�योंं काा 
संंकेेत देेताा हैै (चाार्टट  1.23 सीी) ।

1.30	जनवरी ी-मई 2025 केे दौौराान अमेेरि�कीी डॉॉलर/रुपये 
कीी वि�नि�मय दर मंें तीीव्र द्वि�-तरफ़ाा उताार-चढ़ााव दर्जज कि�ए 
जाानेे केे बाावजूद, वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार मंें उताार-चढ़ााव केे दौौर 
देेखेे गए । रुपये केे अवमूल्यन कीी गति� 2024 केे अंंत मंें तेेज़ 
हुुई और फरवरीी 2025 तक जाारीी रहीी । हाालाँँ�कि�, माार्चच  और 
अपै्रैल मंें, अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी व्याापक कमज़ोोरीी और अन्य 
अर्थथव्यवस्थााओं ं कीी तुुलनाा मंें भाारत केे अपेेक्षााकृृत बेेहतर 
आर्थि�िक दृष्टि�कोोण केे काारण इसमें वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  1.24) । 
वि�भि�न्न संंकेेतक, जैैसेे वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर 
(आरईईआर), वि�नि�मय बााजाार दबााव (ईएमपीी) सूूचकांं�क27, 
वि�कल्प कीीमतोंं सेे उत्पन्न नि�हि�त अस्थि�िरताा, और अपतटीीय-
तटीीय प्रसाार, वि�नि�मय दर कीी स्थि�िरताा कोो रेेखांं�कि�त करतेे 
रहते हंैं (चाार्टट  1.25 ए, बीी, सीी और डीी) ।

1.31	पूंं�जी ी बााजाारोंं केे मााध्यम सेे संंसााधन जुटुाानाा 2024-
25 मंें 32.9 प्रति�शत बढ़कर ₹15.7 लााख करोोड़ होो गयाा । 
संंसााधन जुटुाानेे मंें ऋण बााजाारोंं काा सबसेे बड़ाा हि�स्साा (63.5 
प्रति�शत) थाा, जि�समें सेे 99.2 प्रति�शत सूूचीीबद्ध नि�जीी प्लेसमेंट 
(ताालि�काा 1.2) केे मााध्यम सेे जुटुाायाा गयाा । कुुल संंसााधन 
जुटुाानेे मंें इक्वि�िटीी बााजाारोंं काा योोगदाान 27.4 प्रति�शत थाा ।

1.32	भा ारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार, जि�सने अक्टूूबर 2024 और 
फरवरीी 2025 केे बीीच कमजोोर आय वृदृ्धि�, एफपीीआई बहि�र्वाा�ह 
और वैैश्वि�क बि�कवाालीी केे काारण भाारीी सुधुाार देेखाा थाा, माार्चच 
2025 सेे कााफीी हद तक उबर चुकुाा हैै । फि�र भीी, 10 जूून 
2025 तक, अधि�कांं�श बंेंचमाार्कक  सूूचकांं�क अपने 52-सप्तााह केे 
उच्चतम स्तर कीी तुुलनाा मंें 3 सेे 8 प्रति�शत कम पर काारोोबाार 
कर रहेे थेे, तथाा कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण 2024 मंें अपने चरम 
सेे 7 प्रति�शत कम थाा (चाार्टट  1.26 ए) । भाारतीीय इक्वि�िटीी 
बााजाार, जि�सने अक्टूूबर 2024 और फरवरीी 2025 केे बीीच 
कमजोोर आय वृदृ्धि�, एफपीीआई बहि�र्वाा�ह और वैैश्वि�क बि�कवाालीी 
केे काारण भाारीी सुधुाार देेखाा थाा, माार्चच  2025 सेे कााफीी हद 
तक उबर चुकुाा हैै। फि�र भीी, 10 जूून 2025 तक, अधि�कांं�श 

26	 अर्धध-तरल प्रति�भूूति�योंं मंें पि�छलेे कैैलंेंडर मााह केे दौौराान प्रति�दि�न औसतन 1-10 टे्रेड (अंकंि�त मूूल्य>=₹5 करोोड़) होोतेे हंैं। अतरल प्रति�भूूति�योंं मंें पि�छलेे कैैलंेंडर मााह केे दौौराान 
प्रतिदिन औसतन 1 से कम ट्रेड (अकंित मूल््य>=₹5 करोड़) होते हैैं।
27	 ईएमपीी सूूचकांं�क काा उपयोोग मुदु्राा पर बााहरीी दबाावोंं कोो माापने केे लि�ए कि�याा जााताा हैै और इसेे वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव और वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें परि�वर्ततन केे भाारि�त औसत 
के रूप मेें तैयार किया जाता है।

जहाँँ� ∆et समय t पर अमेेरि�कीी डॉॉलर केे साापेेक्ष वि�नि�मय दर मंें वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत परि�वर्ततन हैै, और ∆rt समय t-1 पर मौौद्रि�क आधाार (M3) केे एक अंशं केे रूप मंें समय t पर 
वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें वर्षष-दर-वर्षष प्रति�शत परि�वर्ततन हैै। σ∆et और σ∆rt  क्रमशःः दोोनोंं चरोंं केे ऐति�हाासि�क माानक वि�चलन हंैं। अधि�क जाानकाारीी केे लि�ए, आईएमएफ वि�श्व आर्थि�िक 
परि�दृश्य (अपै्रैल 2007) केे परि�शि�ष्ट 3.1 देखंेें।

चाार्टट 1.24: अमेरेि�कीी डॉॉलर/भाारतीीय रुययाा वि�नि�मय दर
(USD/INR)

टि�प्पणीी: चाार्टट  पर प्रत्येेक खड़ीी रेखेाा महीीनेे भर कीी मूूल्य सीीमाा दर्शाा�तीी हैै । हरीी पट्टि�याँँ� रुपये मंें वृदृ्धि� दर्शाा�तीी हंैं । 10 जूून, 2025 तक केे आँकँड़े ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

साारणीी 1.2: भाारतीीय पूंं�जीी बााजाारोंं केे मााध्यम से ेसंसंााधन जुुटाानाा
(₹ लााख करोोड़)

श्रेणेीी 2023-24 2024-25

इक्वि�िटीी -पब्लि��क 0.8 2.1

इक्वि�िटीी-प्रााइवेेट 1.1 2.2

ऋण -पब्लि��क 0.2 0.1

ऋण-प्रााइवेेट( लि�सटेेड) 8.4 9.9

REITs 0.06 0.05

InvITs 0.3 0.3

AIFs 0.9 1.1

कुुल संसंााधन जुुटाानाा 11.8 15.7

टि�प्पणीी: एआईएफ काा अर्थथ हैै वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि�; आरईआईटीी काा अर्थथ हैै रि�यल एस्टेट 
नि�वेेश ट्रस्ट और इनवि�ट काा अर्थथ हैै इंंफ्राास्ट्रक्चर नि�वेेश ट्रस्ट ।
स्रोोत: सेेबीी

बंेंचमाार्कक  सूूचकांं�क अपने 52-सप्तााह केे उच्चतम स्तर कीी 

तुुलनाा मंें 3 सेे 8 प्रति�शत कम पर काारोोबाार कर रहेे थेे, तथाा 

कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण 2024 मंें अपने चरम सेे 7 प्रति�शत कम 

थाा (चाार्टट  1.26 ए)। परि�णाामस्वरूप, भाारतीीय इक्वि�िटि� बााज़ाार 

दूूसरेे प्रमुुख बााज़ाार कीी तुुलनाा मंें आशाा सेे कम सफलताा पाानेे 

वाालाा बनाा रहाा। वि�शेेषकर, स्टॉॉक मंें भाारीी गि�राावट केे पश्चाात 

भीी, अस्थि�िरताा भूू रााजनीीति�क तनााव और टैैरि�फ केे काारण 

उभरीी अनि�श्चि�तताा केे पश्चाात भीी तुुलनाात्मक  रूप सेे नि�यंंत्रि�त 

रहाा। (चाार्टट  1.26सीी) इसके अति�रि�क्त , एमएससीीआई उभरतेे 

बााज़ाार सूूचकांं�क मंें भाारत काा भाार माार्चच  2025 केे अंंत मंें भीी 

18.5 प्रति�शत तक स्थि�िर बनाा रहाा।  (चाार्टट  1.26 डीी) .

चाार्टट 1.25: वि�नि�मय दर संकेंेतक

टि�प्पणि�याँँ�:	(1)	* व्याापाार भाारि�त REER सूूचकांं�क 40 मुदु्राा बाास्केट (माासि�क औसत) पर आधाारि�त हैै ।
	 (2)	# वि�नि�मय दर पर शुदु्ध दबााव कोो माापने केे लि�ए वि�नि�मय दरोंं और वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें माानकीीकृृत परि�वर्ततनोंं काा उपयोोग वि�नि�मय  बााजाार दबााव सूूचकांं�क द्वााराा कि�याा जााताा हैै । 

ऋणाात्मक संखं्यााएँ ँबढे़े हुुए मूूल्यह्राास दबाावोंं कोो दर्शाा�तीी हंैं । अल्पकाालि�क परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ने केे लि�ए घटकोंं कीी गणनाा माासि�क परि�वर्ततन केे आधाार पर कीी गई हैै ।
	 (3)	@ नि�हि�त अस्थि�िरताा एट-द-मनीी 1-मााह वि�कल्प कीीमतोंं सेे प्रााप्त होोतीी हैै । 10 जूून, 2025 तक केे आंकंड़े ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग, आरबीीआई और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा ।

a. Real Effective Exchange Rate (REER)*
(Index, 2015-16 = 100)

b. Exchange Market Pressure (EMP)#

(Index)

c. Implied Volatility@

(Per cent)
d. Offshore-Onshore Spreads (3-month USD/INR Forwards)

(Paise – Indian Rupees)
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ए. वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (REER)*
(सूूचकांं�क, 2015-16 = 100)

सीी. नि�हि�त अस्थि�िरताा@ 

(प्रति�शत)
डीी. ऑफशोोर-ऑनशोोर स्प्रेडे (3-मााह USD/INR फ़ॉॉरवर्डड)

(पैैसेे - भाारतीीय रुपयेे)

2018 सेे 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.33	 उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) केे इक्वि�िटीी28 

सेे नि�श्चि�त आय और वि�कसि�त बााजाारोंं29 मंें वैैश्वि�क पुनुर्संतुुलन 
केे बीीच, अन्य ईएमई कीी तरह, भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें 

28	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान (IIF) केे अनुसुाार, दि�संबंर 2024 ति�मााहीी मंें EMEs सेे लगभग 40 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो बहि�र्वाा�ह महाामाारीी केे बााद सेे सबसेे 
अधिक था (Q1: 2020 - 62.8 बिलियन अमेरिकी डॉलर)।
29	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान (2025), “पूंं�जीी प्रवााह टै्रैकर”, फरवरीी।

भीी अक्टूूबर 2024 सेे लगााताार एफपीीआई बहि�र्वाा�ह देेखाा गयाा 
(चाार्टट  1.27 ए और बीी) । परि�णाामस्वरूप, भाारतीीय इक्वि�िटीी 
मंें वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं कीी हि�स्सेदाारीी नेे दशक केे 

टि�प्पणीी: * 10 जूून, 2025 तक ।
स्रोोत: सेेबीी, एनएसई, बीीएसई, ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.26: इक्वि�िटीी बााजाार प्रदर्शशन तथाा अस्थि�िरताा 

चाार्टट 1.27: फंंड प्रवााह और एनएसई सूूचीीबद्ध कंंपनि�योंं काा स्वाामि�त्व पैैटर्नन (जाारीी)

a. Equity Indices – Fall from 52-week Highs*
(Per cent)

b. Key MSCI Indices – YTD Price Returns (USD)*
(Per cent)

c. Volatility
(Index)
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(Per cent)

0

5

10

15

20

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

18.5

a. India FPI Flows - Equity
(US$ billion, 3-month rolling)

b. EMs FPI Flows – Equity 
(US$ billion, annual cumulative)

2.6 

-20

-10

0

10

20

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

A
ug

-2
4

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
n-

25

-41.2

-60

-30

0

30

60

90

120

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

A
ug

-2
4

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

 ए. इक्वि�िटीी सूूचकांं�क – 52-सप्तााह केे उच्चतम स्तर से ेगि�राावट*
(प्रति�शत)

सीी. अस्थि�िरताा 
(इंंडेेक्स)

 डीी. एमएससीीआई ईएम सूूचकांं�क मंें भाारत काा भाारांं�श
(प्रति�शत)

बीी. प्रमुखु MSCI सूूचकांं�क - वर्षष-दर-वर्षष मूलू्य प्रति�फल (USD)* 
(प्रति�शत)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

नि�चले स्तर कोो छूू लि�याा, सभीी एनएसई-सूूचीीबद्ध कंंपनि�योंं मंें 
समग्र स्वाामि�त्व मंें घरेेलूू संंस्थाागत नि�वेेशकोंं (डीीआईआई) कीी 
हि�स्सेदाारीी वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं सेे आगेे नि�कल गई 
(चाार्टट  1.27 सीी और डीी) ।

1.34	 अत्यधि�क अस्थि�िरताा, जोोखि�म-रहि�त भाावनााओं ं और 
वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेेशकोंं द्वााराा भाारतीीय इक्वि�िटीी कीी 
नि�रंतंर बि�क्रीी कीी अवधि� केे दौौराान, डीीआईआई और व्यक्ति�गत 
नि�वेेशक (घरेेलूू परि�वाार) मजबूत समर्थथन प्रदाान कर रहेे हंैं, 
जि�ससे बााजाार स्थि�िरताा बनीी हुुई हैै ।

1.35 इक्वि�िटीी मूूल्यांं�कन अपने ऊँँचेे स्तरोंं सेे कम हुुए हंैं, 
हाालाँँ�कि� वेे ऐति�हाासि�क सीीमाा केे उच्च स्तर पर बनेे हुुए हंैं, 
खाासकर मि�डकैप और स्मॉॉलकैप शेेयरोंं केे लि�ए (चाार्टट  1.28 
ए) । परि�णाामस्वरूप, अनुुमाानि�त आय वृदृ्धि� और ऐति�हाासि�क 
मूूल्यांं�कन गुणुक पर लौौटने केे लि�ए आवश्यक आय वृदृ्धि� केे 
बीीच काा अंंतर भीी कम होो गयाा हैै (चाार्टट  1.28 बीी) । फि�र भीी, 
चूँँ�कि� आय पूूर्वाा�नुुमाान बााजाार मूूल्योंं कीी तुुलनाा मंें अधि�क 
धीीरेे-धीीरेे अपडेेट होोतेे हंैं और उनमें अभीी तक प्रचलि�त भूू-
रााजनीीति�क तनााव और टैैरि�फ कीी दि�शाा केे बाारेे मंें बढ़ीी हुुई 

अनि�श्चि�तताा कोो प्रति�बिं�ंबि�त करनाा बााकीी हैै, इसलि�ए वर्ततमाान 
मूूल्यांं�कन शाायद अधि�मूूल्यन कीी सीीमाा कोो प्रति�बिं�ंबि�त नहींं 
कर रहेे हंैं (चाार्टट  1.28 सीी) । इसके अलाावाा, मि�डकैप शेेयरोंं 
केे लि�ए रि�टर्नन मंें इक्वि�िटीी जोोखि�म प्रीीमि�यम काा योोगदाान उच्च 
बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.28 डीी) । इस प्रकाार, आय संंशोोधन और 
मूूल्यांं�कन संंपीीड़न केे बीीच, प्रति�कूल झटकोंं कीी स्थि�िति� मंें 
बााजाार प्रभााव महत्वपूर्णण होो सकताा हैै ।

1.36	कु ल मि�लााकर, माार्चच  2025 केे अंंत तक, लगभग दोो-
ति�हााई स्टॉॉक अपने संंबंंधि�त बंेंचमाार्कक  पीी/ई अनुुपाात (चाार्टट  
1.29) सेे अधि�क पीी/ई अनुुपाात केे सााथ काारोोबाार कर रहेे थेे ।

1.37	पि� छलेे दशक मंें भाारतीीय इक्वि�िटीी मंें व्यक्ति�गत भाागीीदाारीी 
बढ़ीी हैै और स्वाामि�त्व पैैटर्नन  दर्शाा�ताा हैै कि� उनके नि�वेेश वि�वि�ध 
हंैं । हाालाँँ�कि�, मााइक्रोोकैैप शेेयरोंं मंें उनकाा स्वाामि�त्व हि�स्साा 
बडे़े, मध्यम और स्मॉॉलकैप शेेयरोंं (चाार्टट  1.30 क, ख और ग) 
सेे कहींं अधि�क हैै । मााइक्रोोकैैप शेेयरोंं काा बीीटाा अन्य शेेयरोंं कीी 
तुुलनाा मंें अधि�क होोताा हैै और वेे आर्थि�िक एवंं वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 
मंें बदलााव केे प्रति� अधि�क संंवेेदनशीील होोतेे हंैं । इस प्रकाार, 
बााजाार मंें सुधुाार खुुदराा नि�वेेशकोंं कोो अधि�क अस्थि�िरताा काा 

नोोट््स:	(1) * डेेटाा 11 जूून, 2025 तक अद्यतन कि�याा गयाा ।
	 (2) डीीआईआई - घरेलूेू संसं्थाागत नि�वेेशक (घरेलूेू एमएफ, बंैंक, वि�त्तीीय संसं्थाान और बीीमाा कंंपनि�यांं� और अन्य संसं्थाागत गैैर-प्रवर्ततक नि�वेेशक शाामि�ल हंैं) ।
स्रोोत: अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान, बीीएसई, एनएसडीीएल और एनएसई ।

चाार्टट 1.27: फंंड प्रवााह और एनएसई सूूचीीबद्ध कंंपनि�योंं काा स्वाामि�त्व पैैटर्नन (समााप्‍‍त)
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डीी. एफपीीआई बनााम डीीआईआई स्वाामि�त्व - एनएसई सूूचीीबद्ध कंंपनि�याँँ�
(प्रति�शत)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

साामनाा कराा सकताा हैै और नुुकसाान कोो बढ़ाा सकताा हैै ।

1.38	जू न 2024 कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  मंें इक्वि�िटीी 
डेेरि�वेटि�व खंंड मंें वैैयक्ति�क नि�वेेशकोंं कीी बढ़तीी भाागीीदाारीी 
और उससे जुड़ेुे जोोखि�मोंं कोो रेेखांं�कि�त कि�याा गयाा थाा । इसके 
बााद सेे सेेबीी नेे इस बााजाार खंंड कोो मजबूत करनेे केे लि�ए 
कई महत्वपूर्णण उपााय कि�ए हंैं, जि�नमें सााप्तााहि�क सूूचकांं�क 
डेेरि�वेटि�व उत्पाादोंं कोो युकु्ति�संंगत बनाानाा, वि�कल्पोंं कीी समााप्ति� 
केे दि�न टेेल रि�स्क कवरेेज मंें वृदृ्धि�, सप्तााह केे एक हीी दि�न 
सभीी सूूचकांं�क डेेरि�वेटि�व उत्पाादोंं कीी समााप्ति� सुनुि�श्चि�त करनाा, 
अनुुबंंध केे आकाार मंें वृदृ्धि�, खरीीदाारोंं सेे वि�कल्प प्रीीमि�यम 
काा अग्रि�म संंग्रह, समााप्ति� केे दि�न कैैलंेंडर स्प्रेड ट्रीीटमेंट कोो 
हटाानाा और स्थि�िति� सीीमााओं ंकीी इंंट्रााडेे नि�गराानीी शाामि�ल हैै । 
परि�णाामस्वरूप, दि�संंबर 2024 और माार्चच  2025 केे बीीच, 
व्यक्ति�योंं द्वााराा औसत दैैनि�क काारोोबाार मूूल्य और प्रति� मााह 

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	28 माार्चच 2025 तक केे आंकंड़े ।
	 (2)	शेयरोंं काा वर्गीीकरण दि�संबंर 2024 तक एएमएफआई द्वााराा शेेयरोंं केे वर्गीीकरण 

पर आधाारि�त हैै । केेवल एनएसई सूूचीीबद्ध शेेयरोंं पर हीी वि�चाार कि�याा गयाा हैै । 
पीी/ई अनुपुाात कीी गणनाा प्रत्येेक कंंपनीी द्वााराा पि�छलीी 4 ति�मााहि�योंं (समेकि�त 
वि�त्तीीय) मंें दर्जज आय कोो ध्याान मंें रखकर कीी जाातीी हैै । जहाँँ� समेकि�त वि�त्तीीय 
आँकँड़े उपलब्ध नहींं हंैं, वहाँँ� पि�छलीी 4 ति�मााहि�योंं केे एकल वि�त्तीीय आँकँड़ोंं 
पर वि�चाार कि�याा जााताा हैै । घााटेे मंें चल रहेे शेेयरोंं केे लि�ए पीी/ई अनुपुाात कीी 
गणनाा नहींं कीी जाातीी हैै ।

स्रोोत: नेेशनल स्टॉॉक एक्सचेंज 

चाार्टट 1.29: संबंंधंि�त बंेंचमाार्कक  से ेऊपर पीी/ई अनुपुाात वाालेे शेेयरोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)
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चाार्टट 1.28: इक्वि�िटीी मूलू्यांं�कन

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	* 10 जूून, 2025 तक काा नवीीनतम मूूल्य ।
	 (2)	# गणनााएँ ँवि�भि�न्न सूूचकांं�कोंं केे 3-वर्षीीय अग्रि�म पीी/ई केे वि�शे्लेषण पर आधाारि�त हंैं । यह सूूचकांं�कोंं कीी अनुमुाानि�त प्रति� शेेयर आय (ईपीीएस) चक्रवृदृ्धि� वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर (ब्लूूमबर्गग 

अनुमुाानोंं पर आधाारि�त) कोो दर्शाा�ताा हैै और इसकीी तुलुनाा 3-वर्षीीय अग्रि�म पीी/ई कोो उसके दीीर्घघकाालि�क ऐति�हाासि�क गुणुक पर वाापस लाानेे केे लि�ए आवश्यक वृदृ्धि� दर सेे करताा हैै ।
	 (3)	@ माार्चच 2022 सेे सूूचकांं�क रि�टर्नन मंें प्रत्येेक घटक काा योोगदाान । 10 जूून, 2025 तक अद्यतन ।
स्रोोत: एनएसई, ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

a. Nifty Indices Valuations: Forward P/E
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c. Yearly Earnings Per Share Projections – Nifty 50
(in ₹)
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ए. नि�फ्टीी सूूचकांं�क मूलू्यांं�कन: अग्रि�म पीी/ई 
(सि�तंबंर 2024 काा उच्चतम स्तर बनााम जूून 2025)* 

(अनुुपाात)

सीी. प्रति� शेेयर वाार्षि�िक आय अनुमुाान - नि�फ्टीी 50
(₹ मंें)

बीी. मौौजूूदाा मूलू्यांं�कन कोो उचि�त ठहरााने ेकेे लि�ए आवश्यक आय वृृद्धि�#
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

व्याापाार करनेे वाालेे व्यक्ति�योंं कीी संंख्याा मंें क्रमशःः 14.4 
प्रति�शत और 12.4 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जबकि� दि�संंबर 
2023 और माार्चच  2024 केे बीीच क्रमशःः 47.6 प्रति�शत और 
101.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई थीी ।

1.39	 भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााएं ंअक्सर वि�त्तीीय बााजाार 
केे काारकोंं कोो प्रभाावि�त करतीी हंैं । वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क 
घटनााओं ं केे दौौराान भाारत केे इक्वि�िटीी बााजाार काा प्रदर्शशन 

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	* नि�फ्टीी 50 कोो छोोड़कर नि�फ्टीी 500  नि�फ्टीी नेेक्स्ट 50, मि�डकैप और स्मॉॉलकैप शेेयरोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै ।
	 (2)	# नि�फ्टीी 500 कोो छोोड़कर सभीी सूूचीीबद्ध शेेयर मााइक्रोोकैैप शेेयरोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हंैं ।
स्रोोत: सेेबीी ।

चाार्टट 1.30: नि�फ्टीी स्टॉॉक मंें स्वाामि�त्व पैैटर्नन - एफपीीआई, वैैयक्ति�क और म्यूूचुुअल फंंड

आमतौौर पर उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं कीी तुुलनाा मंें उभरतीी 

बााजाार और वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमडीीई) केे प्रदर्शशन 

केे समाान होोताा हैै । हाालांं�कि�, इंंटरक्वाार्टाा�इल रेंंज ईएमडीीई 

कीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत व्याापक हैै, जोो दर्शाा�ताा हैै कि� शेेयर 

प्रति�फल अधि�क परि�वर्ततनशीील होोतेे हंैं (चाार्टट  1.31 a) । दूूसरीी 

ओर, वि�नि�मय दर मंें उताार-चढ़ााव एक संंकीीर्णण इंंटरक्वाार्टाा�इल 

रेंंज (चाार्टट  1.31 b) केे सााथ कम और अधि�क अधि�क स्थि�िर 

टि�प्पणीी: अंकं प्रमुखु वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााओं ंकेे दौौराान आस्ति�ि मूूल्योंं मंें एक सप्तााह केे संचंयीी परि�वर्ततनोंं कीी अंतंर-चतुरु्थथक शे्रेणि�योंं कोो दर्शाा�ताा हैै । बॉॉक्स केे अंदंर क्रॉॉस चि�ह्न और 
रेखेााएँ ँक्रमशःः घटनााओं ंकेे औसत और मााध्यि�िकाा प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हंैं । व्हि�िस्कर घटनााओं ंकेे प्रभाावोंं कीी संपूंूर्णण श्रृंं�खलाा कोो दर्शाा�ते हंैं ।
स्रोोत: आईएमएफ ग्लोोबल फााइनंैंशि�यल स्टैबि�लि�टीी रि�पोोर्टट  (अपै्रैल 2025) और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.31: वि�त्तीीय बााजाार चरोंं पर भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म काा प्रभााव

a. Nifty 50
(Per cent of total market capitalisation)

b. Nifty 500 ex. Nifty 50 *
(Per cent of total market capitalisation)

c. All listed stocks ex. Nifty 500#

(Per cent of total market capitalisation )
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

थेे । कई पूूर्वव  घटनााओं ंकाा घटनाा अध्ययन वि�शे्लेषण भाारत मंें 
वि�त्तीीय बााज़ाारोंं पर ऐसीी घटनााओं ंकेे सीीमि�त प्रभााव कीी पुषु्टि� 
करताा हैै (बॉॉक्स 1.1) ।

1.40	 ऋण बााजाार मंें, कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड काा शुदु्ध बकाायाा माार्चच 
2025 केे अंंत तक बढ़कर ₹53.6 लााख करोोड़ होो गयाा, जबकि� 
2024-25 केे दौौराान अब तक काा सबसेे अधि�क ₹9.9 लााख 

भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ं सेे जुडु़ीी अनि�श्चि�तताा अक्सर बााजाार मंें 
अस्थि�िरताा, जोोखि�म-रहि�त भाावनााएंऔंर वैैश्वि�क बि�कवाालीी कोो बढ़ाातीी 
हैै । भूू-रााजनीीति�क संघंर्षोंं कीी ऐति�हाासि�क घटनााओं ं और परि�णाामीी 
बााजाार प्रति�क्रि�यााओं ंकाा पताा लगाानेे सेे संभंाावि�त नुकुसाान और वि�शि�ष्ट 
भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकेे प्रति� वि�त्तीीय प्रणाालीी केे लचीीलेेपन केे बाारे े
मंें उपयोोगीी जाानकाारीी मि�लतीी हैै । एक प्रणाालीीगत दृष्टि�कोोण सेे, गंभंीीर 
और दीीर्घघकाालि�क भूू-रााजनीीति�क घटनााएं ं वि�त्तीीय बााजाारोंं कोो अस्त-
व्यस्त कर सकतीी हंैं और समग्र वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए खतराा पैैदाा 
कर सकतीी हंैं (आईएमएफ़, 2025)30 । हााल केे वर्षोंं मंें येे जोोखि�म बढे़े हंैं 
और इनकाा आस्ति�ि कीीमतोंं पर स्पष्ट प्रभााव पड़ सकताा हैै, क्योंंकि� बडे़े 
संघंर्षष अक्सर शेेयर बााजाार मंें अचाानक बि�कवाालीी, पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह और 
वि�नि�मय दर मंें गि�राावट काा काारण बनते हंैं । एक वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क 
जोोखि�म (जीीपीीआर) सूूचकांं�क काा उपयोोग भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं कीी 
प्रमुखु घटनााओं ं - जैैसेे खााड़ीी युदु्ध (1990), 9/11 और इरााक युदु्ध 
(2000 केे दशक कीी शुरुुआत मंें), 2022 काा रूस-यूूके्रेन युदु्ध और 
2023 काा इज़रााइल-हमाास युदु्ध - काा भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाार केे 
काारकोंं पर प्रभााव काा आकलन करनेे केे लि�ए कि�याा जााताा हैै । इसके 
अलाावाा, भाारत-वि�शि�ष्ट जीीपीीआर सूूचकांं�क काा उपयोोग घरेलूेू भूू-
रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााओं,ं जैैसेे 2020 भाारत-चीीन सीीमाा गति�रोोध, 
26/11 मुंं�बई हमले और 1998 पोोखरण परीीक्षण (चाार्टट  1) काा आकलन 
करनेे केे लि�ए भीी कि�याा जााताा हैै ।

बॉॉक्स 1.1: भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंपर बााजाार कीी प्रति�क्रि�यााओं ंकाा पताा लगाानाा: एक घटनाा अध्ययन ढांं�चाा 

कैैल्डााराा और इकोोवि�एलोो (2022) द्वााराा अपनााए गए दृष्टि�कोोण काा 
अनुसुरण करतेे हुुए, 1990 और 2025 केे बीीच वैैश्वि�क और देशे-
वि�शि�ष्ट दोोनोंं घटनााओं ंकेे लि�ए, जीीपीीआर काा उपयोोग करकेे प्रमुखु भूू-
रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााओं ंकीी पहचाान कीी गई हैै । उन घटनााओं ंकेे 
आधाार पर जब जीीपीीआर अपने मााध्य सेे दोो माानक वि�चलन सेे अधि�क 
होो गयाा, साात वि�शि�ष्ट वैैश्वि�क और नौौ घरेलूेू भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म 
घटनााओं ंकीी पहचाान कीी गई हैै ।

जोोखि�म घटनााओं ंकेे दौौराान, भाारतीीय इक्वि�िटीी बााजाार मंें मूूल्य परि�वर्ततन 
अल्पाावधि� मंें अधि�क स्पष्ट पााए जाातेे हंैं - घटनाा केे दि�न नि�फ्टीी 50 
गि�रताा हैै और अगले सप्तााह मंें औसत गि�राावट सबसेे अधि�क होोतीी 
हैै । रि�कवरीी धीीरे-ेधीीरे ेहोोतीी हैै और झटके केे 3-6 महीीनेे बााद, संचंयीी 
रि�टर्नन आमतौौर पर शूून्य केे करीीब याा माामूूलीी रूप सेे सकााराात्मक होोताा 
हैै, जोो शुरुुआतीी बि�कवाालीी केे उलट होोनेे कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  2 ए) । 
इसीी प्रकाार, शेेयर बााजाार मंें अस्थि�िरताा बढ़ जाातीी हैै और वाास्तवि�क 
अस्थि�िरताा एक महीीनेे तक 50 प्रति�शत सेे अधि�क ऊंंचीी बनीी रहतीी 
हैै, उसके बााद लगााताार गि�रतीी हैै (चाार्टट  2 बीी) । वि�नि�मय दरें ं प्रमुखु 
भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााओं ंपर भीी प्रति�क्रि�याा करतीी हंैं, और जब 
कोोई बड़ीी घटनाा घटतीी हैै तोो रुपये मंें माामूूलीी गि�राावट आतीी हैै (चाार्टट  
2 सीी और डीी) ।

(Contd.)

टि�प्पणीी: भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म कैैलडााराा और इकोोवि�एलोो (अप्रैैल 2022) काा सूूचकांं�क हैै ।
स्रोोत: Policyuncertainty.com और RBI स्टााफ गणनााएँ ँ।

चाार्टट-1: भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म सूूचकांं�क (माानकीीकृृत) - वैैश्वि�क और भाारत
(सूूचकांं�क)

30	 फंेंडोोगलू, सलीीह, महवश एस. कुुरैशैीी, और फेेलि�क्स संेंटााइम (2025), “कैैसेे बढ़ते भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म संपंत्ति� कीी कीीमतोंं पर भाार डाालते हंैं”, आईएमएफ ब्लॉॉग, अपै्रैल।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

घटनाा वि�शे्लेषण

भूू-रााजनीीति�क झटकोंं केे प्रति� वि�त्तीीय बााजाार कीी प्रति�क्रि�याा कोो और 
बेेहतर ढंंग सेे समझनेे केे लि�ए, अमि�ति� एवं ंअन्य (2021) कीी काार्ययप्रणाालीी 
काा अनुसुरण करतेे हुुए एक घटनाा अध्ययन प्रति�गमन ढांं�चे काा उपयोोग 
कि�याा गयाा31 । घटनाा अध्ययन वि�शे्लेषण काा उदे्देश्य शेेयर बााजाार केे 
प्रति�फल और वि�नि�मय दरोंं पर असतत भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकेे 
प्रभााव काा वि�शे्लेषण करनाा हैै । भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ं और बााजाार 
प्रति�फल केे बीीच काारण संबंंधंीी अनुमुाान घटनाा केे आसपाास एक छोोटीी 
अवधि� (T-5 सेे T+5) मंें लगाायाा जााताा हैै । दैनैि�क शेेयर बााजाार प्रति�फल 
और यूूएस डॉॉलर/भाारतीीय रुपयाा वि�नि�मय दर मंें परि�वर्ततन कोो आभाासीी 

चरोंं कीी एक श्रृंं�खलाा पर वाापस लाायाा जााताा हैै, जोो प्रत्येेक घटनाा सेे 
चाार दि�न पहले और पाँँ�च दि�न बााद केे समय कोो दर्शाा�ताा हैै । इससे 
प्रत्येेक घटनाा अवधि� केे आसपाास गति�शीील बााजाार प्रति�क्रि�यााओं ंकाा 
अनुमुाान लगाानाा संभंव होो जााताा हैै । अनुमुाानि�त गुणुांं�क घटनाा अवधि� मंें 
अपेेक्षााकृृत छोोटेे रहते हंैं, जोो वि�त्तीीय बााजाारोंं पर केेवल एक हल्काा और 
क्षणि�क प्रभााव, यदि� कोोई होो, काा संकेंेत देतेेे हंैं (चाार्टट  3) ।

नि�ष्कर्षषतःः, सभीी प्रमुखु भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकाा भाारत मंें वि�त्तीीय 
बााजाार चरोंं पर तत्कााल, लेेकि�न अस्थाायीी, प्रभााव पड़ताा हैै । हाालांं�कि�, 
वैैश्वि�क और घरेलूेू भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म घटनााओं ंकेे बीीच प्रभााव एक 
समाान नहींं हैै ।

(जारी)

31	 , जहाँँ� ln(Rₜ) Nifty 50 (याा वि�नि�मय दर गति�शीीलताा केे माामले मंें USD/INR) केे लॉॉग दैनैि�क लााभ हंैं, Dₛ,ₜ =1 यदि� दि�न t एक भूू-रााजनीीति�क  
घटनाा केे s दि�नोंं केे साापेेक्ष हैै (जोो 4 दि�न पहले सेे 5 दि�न बााद तक वि�स्तृतृ  हैै), और अन्यथाा 0 हैै, βₛ घटनाा केे s दि�नोंं केे बााद औसत लााभ प्रभााव कोो कैैप्चर करताा हैै, εₜ त्रुटुि�  
पद हैै।

चाार्टट 2: प्रमुखु भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म घटनाा केे बााद मूलू्य और अस्थि�िरताा प्रति�क्रि�याा

स्रोोत: एनएसई, ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।
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ए. शेेयर बााजाार कीी प्रति�क्रि�याा
(नि�फ्टीी 50 मंें प्रति�शत परि�वर्ततन)

सीी. वि�देशीी मुदु्राा बााजाार कीी प्रति�क्रि�याा
(यूूएस डॉॉलर/भाारतीीय रुपयाा मूूल्यवृदृ्धि� (+)/ अवमूल्यन (-) प्रति�शत मंें)

डीी. वि�देशीी मुदु्राा बााजाार मंें अस्थि�िरताा
(यूूएस डॉॉलर/भाारतीीय रुपयाा कीी वाास्तवि�क अस्थि�िरताा मंें प्रति�शत मंें परि�वर्ततन)

बीी. शेेयर बााजाार मंें अस्थि�िरताा
(नि�फ्टीी 50 कीी वाास्तवि�क अस्थि�िरताा मंें प्रति�शत मंें परि�वर्ततन)

वैैश्वि�क जोोखि�म घटनाा          वैैश्वि�क जोोखि�म घटनाा          

1 दि�न 1 सप्तााह 1 मााह 3 मााह 6 मााह

1 दि�न 1 सप्तााह 1 मााह 3 मााह 6 मााह
1 दि�न 1 सप्तााह 1 मााह 3 मााह 6 मााह

1 दि�न 1 सप्तााह 1 मााह 3 मााह 6 मााह
घरेलूेू जोोखि�म घटनाा घरेलूेू जोोखि�म घटनाा

वैैश्वि�क जोोखि�म घटनाा          घरेलूेू जोोखि�म घटनाा वैैश्वि�क जोोखि�म घटनाा          घरेलूेू जोोखि�म घटनाा
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संदंर्भभ:
1. कैैलडााराा, डाारि�योो और मााटेेओ इकोोवि�एलोो (2022), “मेेज़रिं�गं जि�ओपॉॉलि�टि�कल रि�स्क,” अमेेरि�कन इकोोनॉॉमि�क रि�व्यूू, अपै्रैल ।
2. अमि�टीी, एम., गोोमेेज़, एम., कोंंग, एस.एच. और वीीनस्टीीन, डीी. (2021), “टे्रेड प्रोोटेेक्शन, स्टॉॉक माारे्केट रि�टर्न्स�स एंडं वेेलफेयर", वर्किं�ग पेेपर्सस, संखं्याा 
28758, रााष्ट्रीीय आर्थि�िक अनुसुंधंाान ब्यूूरोो, मई ।
3. अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), “ग्लोोबल फााइनंैंशि�यल स्टैबि�लि�टीी रि�पोोर्टट : एनहैंसिं�गं रि�ज़ि�लि�यन्स एमि�ड अनसर्टेंटीी", अपै्रैल ।

चाार्टट 3: भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकेे इर्दद-गि�र्दद शेेयर बााजाार केे रि�टर्नन और वि�नि�मय दर (यूूएस डॉॉलर/भाारतीीय रुपयाा) कीी गति�शीीलताा

टि�प्पणीी: यह आंकंड़ाा भूू-रााजनीीति�क घटनााओं ंकेे आसपाास नि�फ्टीी 50 (ऊपरीी पैैनल) और यूूएस डॉॉलर/भाारतीीय रुपयाा वि�नि�मय दर (नि�चलाा पैैनल) केे संचंयीी लघुगुणक रि�टर्नन कोो दर्शाा�ताा हैै ।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग और RBI स्टााफ गणनााएँ ँ।

करोोड़ काा नयाा नि�र्गगम जाारीी कि�याा गयाा । हाालांं�कि�, द्वि�तीीयक 

बााजाार सुसु्त रहाा और औसत माासि�क काारोोबाार बकाायाा मूूल्य 

काा 3.8 प्रति�शत रहाा (चाार्टट  1.32 ए) । संंसााधन जुटुाानेे केे लि�ए 

सूूचीीबद्ध नि�जीी प्लेसमेंट हीी प्रमुुख रूप सेे पसंंदीीदाा माार्गग  रहाा, 

जबकि� साार्ववजनि�क नि�र्गगम कुुल नि�र्गगमोंं काा केेवल एक छोोटाा साा 

हि�स्साा हीी थाा (चाार्टट  1.32 बीी) । 2024-25 मंें, एएए-रेेटेेड फर्मोंं 

काा नि�र्गगमोंं मंें दबदबाा रहाा, जबकि� एए सेे नीीचेे कीी रेेटिं�ग वाालीी 

फर्मोंं काा कुुल नि�र्गगमोंं मंें 16.0 प्रति�शत हि�स्साा थाा (चाार्टट  1.32 

सीी) । चलनि�धि� कीी सख्त स्थि�िति�, व्याापाार संंबंंधीी अनि�श्चि�तताा 
और कमजोोर वि�काास संंभाावनााओं ं केे काारण कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड 
स्प्रेड माामूूलीी रूप सेे बढे़े । प्रति�फल मंें नरमीी केे बाावजूद रेेटिं�ग 
शे्रेणि�योंं मंें औसत प्रसाार 20-30 आधाार अंंकोंं तक ऊंंचाा रहाा 
(चाार्टट  1.32डीी) । वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे दृष्टि�कोोण सेे, एक गहन 
और तरल कॉॉर्पोोरेेट ऋण बााजाार महत्वपूर्णण हैै क्योंंकि� यह बंैंक 
वि�त्त काा एक वि�कल्प प्रदाान करताा हैै, नि�वेेशक आधाार काा 
वि�स्ताार करताा हैै और वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी समग्र सुदुृढ़ताा मंें 

सुधुाार करताा हैै । 

a. Stock Market Returns: Global Geopolitical Events
(Cumulative stock market returns in per cent, vertical scale;

days after announcement, horizontal scale)

c. Exchange Rate (USD/INR): Global Geopolitical Events
(Cumulative depreciation in per cent, vertical scale;

days after announcement, horizontal scale)

d. Exchange Rate (USD/INR): Domestic Geopolitical Events
(Cumulative depreciation in per cent, vertical scale;

days after announcement, horizontal scale)

b. Stock Market Returns: Domestic Geopolitical Events
(Cumulative stock market returns in per cent, vertical scale;

days after announcement, horizontal scale)
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ए. शेेयर बााजाार रि�टर्न्स�स: वैैश्वि�क भूू-रााजनीीति�क घटनााएंं
(प्रति�शत मंें संचंयीी मूूल्यह्राास, ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; घोोषणाा केे बााद केे दि�न, 

कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)

बीी. शेेयर बााजाार रि�टर्न्स�स: घरेलूेू भूू-रााजनीीति�क घटनााएंं
(प्रति�शत मंें संचंयीी मूूल्यह्राास, ऊर्ध्वा�ा�धर पैैमाानेे पर; घोोषणाा केे बााद केे दि�न, 

कै्षैति�ज पैैमाानेे पर)

95% वि�श्वाास अंतंरााल संचंयीी शेेयर बााजाार रि�टर्नन

95% वि�श्वाास अंतंरााल संचंयीी शेेयर बााजाार रि�टर्नन 95% वि�श्वाास अंतंरााल संचंयीी शेेयर बााजाार रि�टर्नन

95% वि�श्वाास अंतंरााल संचंयीी शेेयर बााजाार रि�टर्नन
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1.41	 एक मज़बूूत रेेपोो बााजाार केे वि�काास सेे कॉॉर्पोोरेेट बॉॉन्ड 

बााजाार मंें तरलताा और दक्षताा बढ़तीी हैै । इसके अनुुरूप एएमसीी 

रेेपोो क्लि�ियरिं�गं लि�मि�टेड (एआरसीीएल) कोो जुलुााई 2023 मंें 

एक सीीमि�त उदे्देश्य क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेेशन (एलपीीसीीसीी) केे 

रूप मंें चाालूू कि�याा गयाा, तााकि� कॉॉर्पोोरेेट ऋण प्रति�भूूति�योंं मंें 

त्रि�पक्षीीय रेेपोो केे लि�ए क्लि�ियरिं�गं और नि�पटाान सेेवााएं ं और 

नि�पटाान गाारंटंीी प्रदाान कीी जाा सके । इस प्लेटफ़ॉॉर्मम  पर माासि�क 

टे्रेडिं�ग वॉॉल्यूूम मंें जबरदस्त वृदृ्धि� देेखीी गई हैै (चाार्टट  1.33) । 

एआरसीीएल प्लेटफ़ॉॉर्मम  पक्षोंं कोो नेेटिं�ग केे मााध्यम सेे अपनीी 

देेनदाारि�योंं कीी भरपााई करनेे कीी भीी अनुुमति� देेताा हैै जोो 

जोोखि�म कोो कम करनेे, लेेनदेेन कोो सुवु्यवस्थि�ित करनेे और 

चाार्टट 1.32: कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााजाार केे रुझाान

टि�प्पणीीयाँँ�:	(1) * केेवल प्रमुखु जाारीीकर्ताा� शे्रेणि�यांं� दर्शाा�ई गई हंैं ।
	 (2)	#एए शे्रेणीी सेे नीीचेे वेे बॉॉन्ड शाामि�ल हंैं जि�नके लि�ए रेटेिं�ग उपलब्ध नहींं हैै ।
	 (3)	@अकू्तूबर 2024 सेे माार्चच 2025 केे बीीच ।
स्रोोत: सेेबीी, प्रााइम डेेटााबेेस, एनएसडीीएल, सीीडीीएसएल ।

a. Corporate Bonds Outstanding and Turnover
(Per cent of outstanding amount, left scale; ₹ lakh crore, right scale)

c. Rating-wise Issuances#

(Per cent)

b. Category-wise Issuances (2024-25)*
(₹ lakh crore, left scale; ₹ crore, right scale)

d. Median Yields and Median Spreads@

(Basis points)

53.6

3.8

0

10

20

30

40

50

60

0

2

4

6

8

10

2022-23 2023-24 2024-25

Net Outstanding Amount (right scale)
Average Monthly Turnover

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

NBFCs PSUs Body
Corporates

Housing
Finance

Companies

Banks

Private placements Public issue (right scale)

67.1

16.9
16.0

0

20

40

60

80

2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

AAA AA Below AA

-5

27

0

32

-10

22

-20

-10

0

10

20

30

40

Change in Yields Change in Spreads

Primary Market

AAA AA Below AA

बााजाार दक्षताा मंें सुधुाार केे लि�ए एक अहम सााधन प्रदाान करताा 
हैै ।

1.42	सा ाइबर सुरुक्षाा जोोखि�म प्रति�भूूति� बााजाारोंं मंें एक प्रमुुख 
कमजोोरीी हैै । डि�जि�टल वि�त्तीीय सेेवााओं,ं क्लााउड-आधाारि�त 
बुनुि�याादीी ढांं�चे और वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें परस्पर जुडु़ीी प्रणाालि�योंं 
केे बढ़ते वि�स्ताार सेे सााइबर हमलोंं कीी संंभाावनाा तेेजीी सेे बढ़ीी 
हैै । वि�त्तीीय संंस्थााओं ं और प्रौौद्योोगि�कीी सेेवाा प्रदाातााओं ं केे 
प्रणाालीीगत अंंतर्संबंंध कोो देेखते हुुए वि�श्वाास, स्थि�िरताा और 
काारोोबाार नि�रंतंरताा बनााए रखने केे लि�ए सााइबर सुदुृढ़ताा 
सुनुि�श्चि�त करनाा अत्यंंत महत्वपूर्णण हैै । संंगठनोंं काा अपने 

व्याावसाायि�क संंचाालन केे लि�ए तृृतीीय-पक्ष सेेवाा प्रदाातााओं ंपर 

ए. कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बकाायाा और टर्ननओवर
(बकाायाा रााशि� काा प्रति�शत, बााएं ंमाान पर; ₹ लााख करोोड़, दााएं ंमाान पर)

सीी. रेटेिं�ंग-वाार नि�र्गगम
(प्रति�शत)

डीी. औसत प्रति�फल और औसत प्रसाार@

(आधाार अंकं)

नि�वल बकाायाा रााशि� (दाायांं� स्केल)
औसत माासि�क टर्ननओवर

एएए एए एए सेे नीीचेे एएए एए एए सेे नीीचेे

प्रति�फल मंें परि�वर्ततन स्प्रेड मंें परि�वर्ततन 
प्रााथमि�क बााजाार

नि�जीी प्लेसमेंट साार्ववजनि�क नि�र्गगम (दाायांं� माान)

एनबीीएफसीी पीीएसयू बंैंक कॉॉरपोोरेटे  
नि�कााय

आवाास वि�त्त 
कंंपनि�यांं�

बीी. श्रेणेीीवाार नि�र्गगम (2024-25)*
(₹ लााख करोोड़, बाायांं� माान; ₹ करोोड़, दाायांं� माान)

ईएमडीीई
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नि�र्भभरताा तेेजीी सेे बढ़ने केे काारण आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा मंें कमजोोरि�यांं� 
प्रणाालीीगत जोोखि�म पैैदाा कर सकतीी हंैं । इसके अलाावाा, कुुछ 
प्रमुखु आईटीी और क्लााउड सेेवाा प्रदाातााओं ं पर अत्यधि�क 
आश्रि�त होोनेे केे काारण नि�र्भभरताा और वंेंडर लॉॉक-इन समस्यााएं ं
पैैदाा हुुई हंैं, जि�ससे संकंंेंद्रण जोोखि�म पैैदाा होो रहेे हंैं । कि�सीी 
प्रणाालीी मंें आई कमजोोरीी तेेजीी सेे पूूरे े नेेटवर्कक  मंें फैैल सकतीी 
हैै, जि�ससे कई संसं्थााएं ंप्रभाावि�त होो सकतीी हंैं । फ़ि�शिं�गं और 
सोोशल इंंजीीनि�यरिं�गं हमले, डीीपफ़ेक और प्राासंगंि�क धोोखााधड़ीी 
जैैसेे जनरेटेि�व एआई-संचंाालि�त तरीीकोंं केे मााध्यम सेे वि�कसि�त 
होो रहेे हंैं । खरााब सुरुक्षाा वाालेे एप्लि��केेशन प्रोोग्राामिं�ंग इंंटरफे़ेस 
(एपीीआई), गलत तरीीकेे सेे कॉॉन्फ़ि��गर कि�ए गए डेेटााबेेस, कमजोोर 
एक्सेेस नि�यंतं्रण और आंतंरि�क खतरोंं केे काारण डेेटाा लीीक और 
उल्लंंघनोंं कीी घटनााएं ंबाार-बाार होो रहीी हंैं जि�ससे ग्रााहक वि�श्वाास 
और नि�याामक अनुपुाालन दोोनोंं कोो खतराा होोताा हैै ।

1.43 इस संंदर्भभ मंें, सााइबर सुरुक्षाा कीी सुदुृढ़ताा इस बाात पर 
नि�र्भभर करेेगीी कि� सुरुक्षाा संंचाालन कंेंद्र (एसओसीी) कि�तने प्रभाावीी 
हंैं, जोोखि�म-आधाारि�त पर्ययवेक्षण, शूून्य-वि�श्वाास दृष्टि�कोोण और 
एआई-जाागरूक रक्षाा रणनीीति�योंं कोो कैैसेे अपनाायाा जााताा हैै । 
क्रमि�क नि�गराानीी तंंत्र, व्याावहाारि�क वि�शे्लेषण केे जरि�ए खतरे े
कीी पहचाान, व्याावहाारि�क प्रशि�क्षण, नि�रंतंर शि�क्षण और सतत 
मूूल्यांं�कन-आधाारि�त रेेड टीीमिं�ग (सीीएआरटीी) जैैसेे सि�मुुलेेशन-
आधाारि�त अभ्याास, परि�दृश्य-आधाारि�त लचीीलाापन अभ्याास 
और एक समाान घटनाा रि�पोोर्टिं�ग ढाँँ�चे डि�जि�टल पाारि�स्थि�िति�कीी 
तंंत्र कीी सुदुृढ़ताा कोो बढ़ाानेे केे लि�ए महत्वपूर्णण हंैं । सााथ हीी, 
प्रभाावीी शाासन और तैैयाारीी सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, संंगठनोंं 
कोो सााइबर क्षमताा सूूचकांं�क और एसओसीी प्रभाावकाारि�ताा जैैसेे 
माापनीीय माानक अपनाानेे होंंगेे ।

स्रोोत: एआरसीीआई 

चाार्टट 1.33: एआरसीीएल काा माासि�क टे्रेडिं�गं वॉॉल्यूूम
(₹ 000 करोोड़, बााएं ंमाान पर; संखं्याा, दााएं ंमाान पर)
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I.3 कॉ ॉर्पोोरेटे और घरेलूेू क्षेेत्र

I.3.1 कॉ ॉर्पोोरेटे क्षेेत्र

1.44	भा ारतीीय कॉॉर्पोोरेेट के्षेत्र लचीीलाा बनाा रहाा, जबकि� 

कंंपनि�याँँ� बढ़तीी व्याापाार नीीति� अनि�श्चि�तताा सेे जूूझ रहीी हंैं । 

सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेेट््स (एनएफसीी) कीी बि�क्रीी 

वृदृ्धि� दर मंें कमीी हैै फि�र भीी उनकाा परि�चाालन लााभ माार्जि�िन 

ठोोस बनाा रहाा (चाार्टट  1.34 ए और बीी) ।

1.45	सू चीीबद्ध नि�जीी एनएफसीी कीी ऋण चुकुौौतीी क्षमताा मंें 

सुधुाार हुुआ, जैैसाा कि� वि�नि�र्माा�ण, सेेवाा और सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी 

के्षेत्रोंं कीी फर्मोंं केे स्वस्थ ब्यााज-कवरेेज अनुुपाात32 (आईसीीआर) 

मंें परि�लक्षि�त होोताा हैै (चाार्टट  1.35) । इसके अलाावाा, एनएफसीी 

काा ऋण-चुकुौौतीी अनुुपाात33 ऐति�हाासि�क औसत सेे एक 

प्रति�शत अंंक कम रहाा, जबकि� माार्चच  2022 सेे दि�संंबर 2024 

तक भाारि�त औसत उधाार दर मंें 162 आधाार अंंकोंं कीी वृदृ्धि� 

हुुई हैै (चाार्टट  1.36 ए) । इसके अलाावाा, उनके नकद बफर34 

अभीी भीी कााफीी बडे़े हंैं (चाार्टट  1.36 बीी) ।

32	 ब्यााज कवरेजे अनुपुाात ब्यााज और करोंं सेे पहले कीी आय (EBIT) और ब्यााज खर्चोंं केे अनुपुाात केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै। 
33	 कर्ज़ज़ चुकुौौतीी अनुपुाात कोो  ब्यााज भुगुताान और आय केे परि�शोोधन केे अनुपुाात केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै। इस प्रकाार, डीीएसपीीआर  मुदु्राा प्रवााह सेे प्रवााह कीी  तुलुनाा प्रदाान 
करताा हैै – कर्ज़ज़ चुकुौौतीी अनुपुाात भुगुताान प्रवााह कोो आय केे प्रवााह केे सााथ भााग दि�याा जााताा हैै और इसलि�ए कर्ज़ज़ चुकुाानेे मंें आय केे भााग काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। 
34	 कैैश बफर्सस कोो कुुल वि�त्तीीय देनेदाारि�योंं केे प्रति�शत केे रूप मंें नकद और नकद समकक्ष संंपत्ति�योंं केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै। 

स्रोोत: कैैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.34: बि�क्रीी और लााभ - सूूचीीबद्ध नि�जीी एनएफसीी

a. Sales Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Operating Profit Margin
(Per cent)

7.1

0

20

40

60

80

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

16.3

10

12

14

16

18

20

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

स्रोोत: कैैपि�टाालााइन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.35: आईसीीआर मंें क्षेते्रवाार रुझाान
(समय, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं माान पर)
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Notes:	(1)	 * The BIS database on ‘Debt service ratio’ reflects the share of income used to service debt for the total private non-financial sector.
	 (2)	 # Cash Buffer is defined as Cash/Total Liabilities*100, wherein Cash = ‘cash and cash equivalents’, ‘short term loans and advances’ and ‘current investments’; 

and Total liabilities = Sum of ‘total long-term borrowings’ and ‘total current liabilities’ less ‘short-term provisions’.
Sources: Bank for International Settlements (BIS), Capitaline, RBI and staff calculations.

चाार्टट 1.36: ऋण-सेवेाा अनुपुाात और नकदीी बफर

टि�प्पणीीयाँँ� :	 (1)	 * ऋण/इक्वि�िटीी अनुपुाात कीी गणनाा इस प्रकाार कीी जाातीी हैै: ऋण = ‘दीीर्घघकाालि�क उधाार’ और ‘अल्पकाालि�क उधाार’ काा योोग; और इक्वि�िटीी = ‘शेेयर पूंं�जीी’ और ‘आरक्षि�त एवं ंअधि�शेेष’ 
काा योोग ।

	 (2)	 # दि�संबंर 2024 केे अंतं तक केे आंकंड़े । ‘गैैर-वि�त्तीीय के्षेत्र कोो ऋण’ पर बीीआईएस डेेटााबेेस घरेलूेू बंैंकोंं, अन्य घरेलूेू वि�त्तीीय नि�गमोंं, गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं और अनि�वाासि�योंं द्वााराा 
गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं कोो दि�ए गए ऋण केे आंकंड़े प्रदाान करताा हैै ।

स्रोोत: कैैपि�टाालााइन, बीीआईएस, ब्लूूमबर्गग और आरबीीआई स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 1.37: कॉॉर्पोोरेटे क्षेते्र कीी कमजोोरीी काा संकेंेतक

1.46	सम ग्र रूप सेे कॉॉर्पोोरेेट के्षेत्र कीी कमज़ोोरि�यांं� नि�यंंत्रण मंें 

हंैं और सूूचीीबद्ध नि�जीी एनएफसीी काा ऋण-सेे-इक्वि�िटीी अनुुपाात 

लगााताार घट रहाा हैै (चाार्टट  1.37 ए) । वैैश्वि�क स्तर पर तुुलनाा 

करनेे पर, भाारत काा कॉॉर्पोोरेेट ऋण-सेे-जीीडीीपीी अनुुपाात एई 

और ईएमई समकक्षोंं कीी तुुलनाा मंें कम रहाा हैै (चाार्टट  1.37 

बीी) । इसके अलाावाा, असुरुक्षि�त ईसीीबीी सेे जोोखि�म कम होो गयाा 

हैै और माार्चच  2025 मंें उनकीी हि�स्सेदाारीी घटकर 26.1 प्रति�शत 

रह गई हैै, जबकि� सि�तंबर 202435 मंें यह 32.9 प्रति�शत थीी । 

35	 नैैचुरुल बचााव नि�धि� केे लि�ए समाायोोजन केे पश्चाात।
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हाालांं�कि�, व्याापाार नीीति� कीी अनि�श्चि�तताा सेे आय अनुुमाानोंं पर 

असर पड़ने कीी संंभाावनाा हैै, जोो हााल केे दि�नोंं मंें पहले सेे हीी 

कम होो रहेे हंैं । उच्च प्रभाावीी टैैरि�फ दरेंं आगेे चलकर कॉॉर्पोोरेेट 

माार्जि�िन पर दबााव डााल सकतीी हंैं (चाार्टट  1.37 सीी) ।

I.3.2  घरेलूेू क्षेेत्र

1.47	वि �त्तीीय के्षेत्र सेे बढ़तीी उधाारीी केे काारण हााल केे वर्षोंं मंें 

भाारत काा घरेेलूू ऋण बढ़ रहाा हैै । हाालांं�कि�, दि�संंबर 2024 केे 

अंंत तक, भाारत काा घरेेलूू ऋण सकल घरेेलूू उत्पााद (वर्ततमाान 

बााजाार मूूल्योंं पर) काा 41.9 प्रति�शत थाा, जोो अन्य ईएमई 

(चाार्टट  1.38) कीी तुुलनाा मंें अपेेक्षााकृृत कम थाा ।

1.48	घरे ेलूू ऋण कीी प्रमुुख शे्रेणि�योंं मंें, गैैर-आवाासीीय खुुदराा 

ऋण, जि�नकाा उपयोोग ज्याादाातर उपभोोग उदे्देश्योंं36 केे लि�ए 

कि�याा जााताा हैै, माार्चच  2025 तक कुुल घरेेलूू ऋण37 काा 54.9 

प्रति�शत और माार्चच 2024 तक उपयोोग केे लि�ए उपलब्ध आय 

काा 25.7 प्रति�शत थेे (चाार्टट  1.39 ए और बीी) । इसके अलाावाा, 

इन ऋणोंं कीी हि�स्सेदाारीी पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें लगााताार बढ़ रहीी 

हैै और इनकीी वृदृ्धि� आवाास ऋण और कृृषि� एवंं व्यवसााय ऋण 

दोोनोंं सेे आगेे नि�कल गई हैै (चाार्टट  1.39 सीी) ।

36	 इसमें व्यक्ति�गत ऋण, के्रेडि�ट काार्डड, उपभोोक्ताा टि�कााऊ ऋण और अन्य व्यक्ति�गत ऋण शाामि�ल हंैं।
37	 इस वि�शे्लेषण मंें, उपभोोक्ताा खंंड केे ऋणोंं काा उपयोोग कुुल घरेलूेू ऋण केे प्रॉॉक्सीी केे रूप मंें कि�याा गयाा हैै और यह दि�संबंर 2024 केे अंतं मंें कुुल घरेलूेू ऋण काा लगभग 94 प्रति�शत 
दर्शाा�ताा हैै। उपभोोक्ताा खंंड केे ऋण सेे ताात्पर्यय उन ऋणोंं सेे हैै जोो व्यक्ति�योंं कोो उनकीी व्यक्ति�गत क्षमताा मंें प्रदाान कि�ए जाातेे हंैं, जोो व्यक्ति�गत याा व्याावसाायि�क प्रयोोजनोंं केे लि�ए उपयोोग 
कि�ए जाातेे हंैं, और इसेे के्रेडि�ट ब्यूूरोो केे उपभोोक्ताा भंडंाारण मंें दर्जज कि�याा जााताा हैै।

टि�प्पणीी: ‘गैैर-वि�त्तीीय के्षेत्र कोो ऋण’ पर बीीआईएस डेेटााबेेस घरेलूेू बंैंकोंं, अन्य घरेलूेू वि�त्तीीय 
नि�गमोंं, गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं और अनि�वाासि�योंं सेे हााउसहोोल्ड (हााउसहोोल्ड कीी सेेवाा करनेे वाालेे 
गैैर-लााभकाारीी संसं्थाानोंं सहि�त) कोो दि�ए गए ऋण काा डेेटाा प्रदाान करताा हैै ।
स्रोोत: बीीआईएस

चाार्टट 1.38: हााउसहोोल्ड कर्जज 
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

1.49	दू सरीी ओर, आवाास ऋण, घरेेलूू ऋण काा 29.0 

प्रति�शत हैै और इसकीी वृदृ्धि� स्थि�िर रहीी हैै । हाालांं�कि�, अलग-

अलग आंंकड़ोंं सेे पताा चलताा हैै कि� हााल कीी वृदृ्धि� मुुख्य रूप 

सेे मौौजूूदाा उधाारकर्ताा�ओं ं द्वााराा लि�ए गए अति�रि�क्त ऋणोंं सेे 

हुुई हैै और माार्चच  2025 मंें स्वीीकृृत आवाास ऋणोंं मंें उनकीी 

हि�स्सेदाारीी बढ़कर एक ति�हााई सेे अधि�क होो गई हैै (चाार्टट  1.40 

ए) । इसके अलाावाा, जि�न खाातोंं मंें ऋण-सेे-मूूल्य (एलटीीवीी) 

अनुुपाात 70 प्रति�श्हत सेे अधि�क हैै उनकीी हि�स्सेदाारीी भीी बढ़ 
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चाार्टट 1.39: हााउसहोोल्ड उधाार (जाारीी)

b. Share of Broad Categories in Disposable Income
(Per cent)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

चाार्टट 1.40: आवाास ऋण केे रुझाान 

स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल और 14 चयनि�त बंैंकोंं केे एक नमूनेे सेे बंैंक प्रस्तुतुि�याँँ�।

रहीी हैै (चाार्टट  1.40 बीी) और कम रेेटिं�ग वाालेे और अधि�क ऋण-
भाार वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंमंें चूूक काा स्तर अधि�क हैै । हाालांं�कि�, 

कोोवि�ड-19 केे दौौराान केे स्तर सेे इनमें कााफीी गि�राावट आई हैै 
(चाार्टट  1.40 सीी) ।

a. Housing Loans Sanctioned
(Per cent share by amount)

c. Delinquency Ratio
(Per cent)

b. Housing Loans Outstanding (SCBs) with
LTV Greater than 70 per cent

(Per cent share in number of accounts)
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For Borrowers with Two or More Previous Housing Loans (Live/Closed) or
Housing Loans identified as CRE
For Borrowers with One Previous Housing Loan (Live/Closed)
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चाार्टट 1.39: हााउसहोोल्ड उधाार (Concld.)

स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल और एमओएसपीीआई ।

c. Growth of Broad Categories in Household Borrowings
(Index, March 2019 = 100)
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सीी. हााउसहोोल्ड उधाारीी मंें व्याापक श्रेणेि�योंं कीी वृृद्धि�
(सूूचकांं�क, माार्चच 2019 = 100)
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दोो याा अधि�क पूूर्वव आवाास ऋण (चाालूू/बंदं) याा सीीआरई केे रूप मंें पहचाानेे गए आवाास ऋण वाालेे उधाारक-
र्ताा�ओं ंकेे लि�ए
पि�छलेे एक आवाास ऋण (चाालूू/बंदं) वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए

जीीएनपीीए (सब-प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ंकोो आवाास ऋण) - सभीी ऋणदााताा
जीीएनपीीए (80+ एलटीीवीी वाालाा आवाास ऋण) - बंैंकिं�ग के्षेत्र (दाायांं� माान)

जीीएनपीीए (आवाास ऋण) - सभीी ऋणदााताा (दाायांं� माान)

गैैर-आवाास खुदुराा ऋण कृृषि� और काारोोबाार ऋण 

ए. स्वीीकृृत आवाास ऋण
(रााशि� केे अनुुसाार प्रति�शत हि�स्साा)

सीी. चूूक अनुपुाात
(प्रति�शत)

बीी. 70 प्रति�शत से ेअधि�क एलटीीवीी वाालेे बकाायाा 
आवाास ऋण (एससीीबीी)

(खाातोंं कीी संखं्याा मंें प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

1.50	सम ग्र स्तर पर, व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ं38 काा प्रति� 
व्यक्ति� ऋण माार्चच 2023 मंें ₹3.9 लााख सेे बढ़कर माार्चच  2025 
मंें ₹4.8 लााख होो गयाा हैै (चाार्टट  1.41ए) । प्रति� व्यक्ति� ऋण मंें 
वृदृ्धि� मुुख्य रूप सेे उच्च रेेटिं�ग वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ं(चाार्टट  1.41 
बीी) केे काारण हुुई हैै । 

1.51	कु ल उधाारकर्ताा�ओं ंकेे बीीच बेेहतर रेेटिं�ग वाालेे ग्रााहकोंं 
(प्रााइम और ऊपर) कीी हि�स्सेदाारीी, बकाायाा रााशि� और 

उधाारकर्ताा�ओं ंकीी संंख्याा दोोनोंं कीी दृष्टि� सेे, बढ़ रहीी हैै (चाार्टट  

1.42ए और बीी) । यह ऋण सेेवााक्षमताा और वि�त्तीीय स्थि�िरताा 

केे दृष्टि�कोोण सेे महत्वपूर्णण हैै, क्योंंकि� यह इंंगि�त करताा हैै कि� 

समग्र स्तर पर घरेेलूू बैैलंेंस शीीट लचीीलीी हैै ।

1.52	भा ारतीीय परि�वाारोंं40 कीी वि�त्तीीय संंपत्ति� केे अद्यतन 

वि�शे्लेषण यह दर्शाा�ताा हैै कि� 2023-24 मंें परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय 

38	 प्रत्येेक अवधि� केे अंतं मंें लााइव अद्वि�तीीय उधाारकर्ताा�ओं ंकीी संखं्याा सेे वि�भााजि�त बकाायाा ऋण।
39	 सि�बि�ल स्कोोर केे आधाार पर जोोखि�म स्तरोंं काा पृथृक्करण इस प्रकाार हैै - सुपुर-प्रााइम: 791-900; प्रााइम प्लस: 771-790, प्रााइम: 731-770; प्रााइम केे नि�कट : 681-730; और 
सब-प्रााइम: 300-680 । 
40	 प्रकााश, अनुपुम, एस, सूूरज, ठााकुुर, इशूू और प्रि�यदर्शि�िनीी, मौौसमीी 2024), “भाारतीीय घरोंं कीी वि�त्तीीय संपंत्ति� काा आकलन”, आरबीीआई बुलेुेटि�न,जुलुााई

स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल और स्टााफ गणनाा । 

चाार्टट 1.41 : व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंकाा प्रति� व्यक्ति� ऋण 

टि�प्पणीी: सि�बि�ल स्कोोर केे आधाार पर जोोखि�म स्तरोंं काा पृथृक्करण इस प्रकाार हैै - सुपुर-प्रााइम : 791-900; प्रााइम प्लस :  771-790, प्रााइम : 731-770; प्रााइम केे नि�कट : 681-730; और सब-
प्रााइम : 300-680 
स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल ।

चाार्टट 1.42 : वि�त्तीीय संसं्थाानोंं से ेघरेलूेू-व्यक्ति�गत उधाार

b. Per Capita Debt – Rating-wise
(Index, March 2019 = 100)

a. Growth in Per Capita Debt - Aggregate
(Per cent, y-o-y)

10.8

-4

0

4

8

12

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

Prime and Above Near Prime Sub-Prime

144.3

125.2

95.2

80

90

100

110

120

130

140

150

M
ar

-1
9

Se
p-

19

M
ar

-2
0

Se
p-

20

M
ar

-2
1

Se
p-

21

M
ar

-2
2

Se
p-

22

M
ar

-2
3

Se
p-

23

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

b. Distribution by Risk Tiers (By Number)
(Per cent)

a. Distribution by Risk Tiers39 (By Amount)
(Per cent)

Prime and Above Near Prime Sub-Prime Prime and Above Near Prime Sub-Prime

69.4

19.8

10.8

0

20

40

60

80

100

M
ar

-1
9

Se
p-

19

M
ar

-2
0

Se
p-

20

M
ar

-2
1

Se
p-

21

M
ar

-2
2

Se
p-

22

M
ar

-2
3

Se
p-

23

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

55.0

21.7

23.3

0

20

40

60

80

100

M
ar

-1
9

Se
p-

19

M
ar

-2
0

Se
p-

20

M
ar

-2
1

Se
p-

21

M
ar

-2
2

Se
p-

22

M
ar

-2
3

Se
p-

23

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

माा
र्चच -

19
 

माा
र्चच -

20
 

माा
र्चच -

21
 

माा
र्चच -

22
 

माा
र्चच -

23
 

माा
र्चच -

24
 

माा
र्चच -

25 माा
र्चच -

19
 

सि�तं
-

19
 

माा
र्चच -

20
 

सि�तं
-

20
 

माा
र्चच -

21
 

सि�तं
-

21
 

माा
र्चच -

22
 

सि�तं
-

22
 

माा
र्चच -

23
 

सि�तं
-

23
 

माा
र्चच -

24
 

सि�तं
-

24
 

माा
र्चच -

25

ए. प्रति� व्यक्ति� ऋण मंें वृृद्धि� – सकल
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष) 

बीी. प्रति� व्यक्ति� ऋण – रेटेिं�ंग-वाार 
(सूूचकांं�क, माार्चच 2019 = 100)

प्रााइम और उससे ऊपर प्रााइम केे नि�कट सब-प्रााइम 

ए. जोोखि�म स्तरोंं39 द्वााराा वि�तरण (रााशि� केे अनुसुाार)
(प्रति�शत) 

बीी. जोोखि�म स्तरोंं द्वााराा वि�तरण (संखं्याा केे अनुसुाार)
(प्रति�शत) 

माा
र्चच -

19
 

सि�तं
-

19
 

माा
र्चच -

20
 

सि�तं
-

20
 

माा
र्चच -

21
 

सि�तं
-

21
 

माा
र्चच -

22
 

सि�तं
-

22
 

माा
र्चच -

23
 

सि�तं
-

23
 

माा
र्चच -

24
 

सि�तं
-

24
 

माा
र्चच -

25

माा
र्चच -

19
 

सि�तं
-

19
 

माा
र्चच -

20
 

सि�तं
-

20
 

माा
र्चच -

21
 

सि�तं
-

21
 

माा
र्चच -

22
 

सि�तं
-

22
 

माा
र्चच -

23
 

सि�तं
-

23
 

माा
र्चच -

24
 

सि�तं
-

24
 

माा
र्चच -

25

प्रााइम और उससे ऊपर प्रााइम केे नि�कट सब-प्रााइम प्रााइम और उससे ऊपर प्रााइम केे नि�कट सब-प्रााइम 



36

अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

संंपत्ति� मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� हुुरीी (चाार्टट  1.43ए) । 2019-20 कीी 

तीीसरीी ति�मााहीी सेे, परि�संंपत्ति� मूूल्य लााभ वि�त्तीीय परि�संंपत्ति�योंं 

मंें लगभग एक-ति�हााई वृदृ्धि� मंें योोगदाान दि�याा, जबकि� शेेष 

वि�त्तीीय बचत मंें वृदृ्धि� केे काारण थाा (चाार्टट  1.43 बीी) । माार्चच 

2024 केे अंंत तक जमाा और बीीमाा और पंेंशन फंंड नेे घरेेलूू 

वि�त्तीीय संंपत्ति� काा लगभग 70 प्रति�शत हि�स्साा बनाायाा, यहांं� 

तक कि� इक्वि�िटीी और नि�वेेश फंंड कीी हि�स्सेदाारीी मंें वृदृ्धि� हुुई हैै 

(चाार्टट  1.43सीी) । 

1.53	कु ल मि�लााकर, परि�वाारोंं कोो ऋण प्रदाान करनेे सेे 
भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो होोनेेवाालेे जोोखि�म मौौद्रि�क नीीति� 
चक्र कोो आसाान बनाानेे केे सााथ नि�यंंत्रि�त रहतीी हैै, जि�ससे 
उधाारकर्ताा�ओं ं पर ऋण सेेवाा दबााव कम होोनेे कीी संंभाावनाा 
हैै । हाालांं�कि�, घरेेलूू ऋण संंचय मंें रुझाान, वि�शेेष रूप सेे कम 
रेेटिं�ग वाालेे उधाारकर्ताा�ओं ं केे बीीच, कोो करीीबीी नि�गराानीी कीी 
आवश्यकताा हैै । 

चाार्टट 1.43 घरेलूेू वि�त्तीीय धन

स्रोोत : आरबीीआई और स्टााफ गणनाा

a. Contribution to Growth in Financial Assets
(Percentage points)

b. Financial Asset Accumulation Since Covid-19
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ए. वि�त्तीीय परि�संपंत्ति�योंं मंें वृृद्धि� मंें योोगदाान
(प्रति�शत अंकं)

सीी. वि�त्तीीय परि�संपंत्ति�योंं कीी संरंचनाा
(प्रति�शत)

माार्चच 19 केे अंतं मंें

करेंसंीी जमाारााशि�याँँ� बीीमाा और पंेंशन नि�धि� ईक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि�यांं� ऋण प्रति�भूूति�यांं�

माार्चच 24 केे अंतं मंें 

मुदु्राा
ऋण प्रति�भूूति�यांं�
बीीमाा और पंेंशन नि�धि�

जमाा रााशि� 
ईक्वि�िटीी और नि�वेेश नि�धि�यांं�
वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� वर्षष दर वर्षष (प्रति�शत)
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बचत

आस्ति�ि कीीमत
परि�वर्ततन 

बीी. कोोवि�ड-19 केे बााद से ेवि�त्तीीय संपंत्ति� संचंय
(₹ लााख करोोड़)
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1.4 बैं कंिं�ग प्रणाालीी41

1.54	बैं किं�ग प्रणाालीी काा लचीीलाापन भाारतीीय वि�त्तीीय 

प्रणाालीी कीी मजबूतीी केे लि�ए महत्वपूर्णण रहाा हैै । यह अनुुसूूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) कीी मजबूत पूंं�जीी और तरलताा 

बफर, बेेहतर परि�संंपत्ति� गुणुवत्ताा और मजबूत आय (चाार्टट  

1.44) मंें स्पष्ट हैै । पर्याा�प्त उच्च गुणुवत्ताा वाालीी साामाान्य इक्वि�िटीी 

टि�यर 1 (सीीईटीी1) पूंं�जीी, घटतीी ऋण हाानि� और ऋण लाागत, 

और ठोोस लााभप्रदताा उनकीी सुदुृढ़ताा और घरोंं और व्यवसाायोंं 

कोो उधाार देेनेे कीी क्षमताा केे सााथ-सााथ नकााराात्मक जोोखि�मोंं 

कीी स्थि�िति� मंें नुुकसाान कोो अवशोोषि�त करनेे कीी वि�श्वसनीीयताा 

प्रदाान करतीी हैै (चाार्टट  1.45 ए, बीी, सीी और डीी) । 

1.55	पि� छलेे तीीन वर्षोंं केे दौौराान बंैंकोंं केे ठोोस प्रदर्शशन केे 

बाावजूद, उन्हंें नि�कट अवधि� मंें कुुछ दबााव काा साामनाा करनाा 

पड़ सकताा हैै: (1) मौौद्रि�क नीीति� चक्र कोो ढीीलाा करनाा शुदु्ध 

ब्यााज माार्जि�िन (एनआईएम) कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हैै क्योंंकि� 

ऋण बुकु कीी बढ़तीी हि�स्सेदाारीी बााहरीी बंेंचमाार्कक -आधाारि�त 

उधाार दर (ईबीीएलआर) सेे जुडु़ीी हुुई हैै, जि�से रेेपोो दर मंें 

बदलााव केे सााथ अधि�क बाार रीीसेेट कि�याा जााताा हैै । दूूसरीी 

ओर, मीीयाादीी जमाारााशि�याँँ�, जोो भीी बढ़ रहीी हंैं, नेे संंवि�दाात्मक 

दरेंं नि�र्धाा� रि�त कीी हंैं जोो कम बाार बदलतीी हंैं (चाार्टट  1.46बीी) । 

हाालांं�कि�, सीीआरआर मंें हााल हीी मंें 100 बीीपीीएस कीी कटौौतीी, 

बंैंकोंं केे लि�ए फंंड जाारीी करकेे और उनकीी लाागत कोो कम 

नोोट :	(1)	10 जूून, 2025 तक केे आंकंड़े ।
	 (2)	आंकंड़े लघु ुवि�त्त बंैंकोंं (सीीआरएआर कोो छोोड़कर) सहि�त अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं केे घरेलूेू परि�चाालनोंं सेे संबंंधंि�त हंैं । 
स्रोोत : भाारतीीय रि�जर्वव बंैंक कीी पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� ।

चाार्टट 1.44: एससीीबीी काा काार्ययनि�ष्पाादन

41	 इस खंंड मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण एससीीबीी (एसएफबीी सहि�त) केे घरेलूेू परि�चाालनोंं पर आधाारि�त हंैं, जब तक कि� अन्यथाा न कहाा गयाा हैै। 

Mar-15 Mar-17 Mar-19 Mar-21 Mar-23 Mar-24 Mar-25

Gross Advances
₹ lakh crore

Gross NPA
Per cent

Net NPA
Per cent

RoA
Per cent

CRAR
Per cent

 96.3 124.9 128.9 158.9 143.1 130.1 132.6
Per cent
LCR

PCR
Per cent

Slippage (Annualised)
Per cent

4.6

9.6 9.2
7.3

3.9 2.8 2.3

2.5

5.5
3.8

2.4
1.0 0.6 0.5

0.8 0.4 -0.1 0.7
1.1 1.3 1.4

13.0 13.7
14.3

16.2
17.2 16.8 17.3

41.7 43.5
60.5

67.4
74.1 76.2 76.3

3.3
5.9

3.9
2.6 1.9

66.9 76.1 95.3 106.4 136.9 163.4 181.3

1.41.6

माार्चच

सकल अग्रि�म 
₹ लााख करोोड़ 

सकल 
एनपीीए प्रति�शत

नि�वल 
एनपीीए प्रति�शत

आरओए 
प्रति�शत 

सीीआरएआर 
प्रति�शत 

एलसीीआर 
प्रति�शत 

पीीसीीआर 
प्रति�शत

गि�राावट (वाार्षि�िक) 
प्रति�शत

माार्चच माार्चच माार्चच माार्चच माार्चच माार्चच
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42	 वि�शेेष उल्लेेख खााताा (एसएमए) कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै: 
ए)	प रि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंवाालेे ऋणोंं केे लि�ए (जैैसेे नकद ऋण / ओवरड्रााफ्ट): यदि� बकाायाा रााशि� 31-60 दि�नोंं कीी अवधि� केे लि�ए स्वीीकृृत सीीमाा याा आहरण शक्ति�, जोो भीी कम होो, सेे 

लगााताार अधि�क रहतीी हैै - एसएमए -1; 61-90 दि�न - एसएमए – 2 । 
बीी)	परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंकेे अलाावाा अन्य ऋणोंं केे लि�ए: यदि� मूूलधन याा ब्यााज भुगुताान याा कोोई अन्य रााशि� पूूरीी तरह सेे याा आंशंि�क रूप सेे अति�देये 30 दि�नोंं तक बकाायाा रहतीी 

हैै – एसएमए -0; 31-60 दि�न - एसएमए -1; 61-90 दि�न – एसएमए – 2 ।
43	 के्रेडि�ट आवेेग जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें जाारीी कि�ए गए नए के्रेडि�ट मंें परि�वर्ततन हैै। अनि�वाार्यय रूप सेे, यह समय (टीी -1) पर तै्रैमाासि�क जीीडीीपीी केे चाार-अवधि� रोोलिं�ंग औसत केे 
प्रति�शत केे रूप मंें समय t और (t-1) और (टीी -1) और (टीी -2) केे बीीच के्रेडि�ट मंें परि�वर्ततन कोो पकड़ लेेताा हैै। 

करकेे इस प्रभााव कोो कम करनेे मंें मदद करेेगीी । (2) ऋण वृदृ्धि� 
धीीमीी होो गई हैै, और ऋण आवेेग43 नकााराात्मक होो गयाा हैै (चाार्टट  
1.46 बीी) । बढ़तीी अनि�श्चि�तताा केे बीीच आर्थि�िक मंंदीी, यदि� कोोई 
होो, के्रेडि�ट मांं�ग कोो कम कर सकतीी हैै, जोो परि�संंपत्ति� कीी 
गुणुवत्ताा और लााभप्रदताा कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हैै; और (3) 
बंैंकोंं कीी देेयताा प्रोोफ़ााइल कम लाागत वाालेे चाालूू खााताा और 
बचत खााताा (सीीएएसए) जमाा (चाार्टट  1.46 सीी) कीी तुुलनाा मंें 
उच्च लाागत वाालीी साावधि� जमाा और सीीडीी कीी हि�स्सेदाारीी केे 
सााथ बदल रहीी हैै । 

1.56	 महाामाारीी केे बााद, बंैंक ऋण वृदृ्धि� मुुख्य रूप सेे खुुदराा 

और सेेवाा के्षेत्र कोो उधाार देेनेे सेे पे्रेरि�त थीी, वि�शेेष रूप सेे 

असुरुक्षि�त खुुदराा ऋण और एनबीीएफसीी कोो उधाार देेनेे केे 

मााध्यम सेे । एनबीीएफसीी कोो उपभोोक्ताा ऋण और बंैंक ऋण 

केे कुुछ खंंडोंं पर जोोखि�म भाार बढ़ाानेे केे आरबीीआई केे नि�र्णणय 

केे अनुुसरण मंें, इन दोो के्षेत्रोंं मंें ऋण वृदृ्धि� मंें तेेजीी सेे गि�राावट 

आई हैै, जि�ससे कुुल ऋण वृदृ्धि� मंें मंंदीी आई हैै (चाार्टट  1.47 ए 

और बीी) । कुुल मि�लााकर, उधाारदाातााओं ंद्वााराा अधि�क सतर्कक  

चाार्टट 1.45: एससीीबीी कीी पूंं�जीी, परि�संपंत्ति� गुणुवत्ताा और लााभप्रदताा 

नोोट : * ऋण लाागत = वाार्षि�िक (जोोखि�म प्राावधाान + बटे्टे खाातेे डाालनाा)/औसत सकल ऋण और अग्रि�म ।
स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�यांं� । 

b. SMA-2 Ratio42
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a. CET1 Ratio

(Per cent)
14.7

9

10

11

12

13

14

15

M
ar

-1
5

M
ar

-1
6

M
ar

-1
7

M
ar

-1
8

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

0.5
0

1

2

3

4

5

M
ar

-1
5

M
ar

-1
6

M
ar

-1
7

M
ar

-1
8

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

d. Return on Equity
(Per cent)

c. Credit Cost*
(Per cent)

13.6

-4

0

4

8

12

16

M
ar

-1
5

M
ar

-1
6

M
ar

-1
7

M
ar

-1
8

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

0.7

0

1

2

3

4

M
ar

-1
5

M
ar

-1
6

M
ar

-1
7

M
ar

-1
8

M
ar

-1
9

M
ar

-2
0

M
ar

-2
1

M
ar

-2
2

M
ar

-2
3

M
ar

-2
4

M
ar

-2
5

ए. सीीईटीीआई अनुुपाात 
(प्रति�शत) 

सीी. ऋण लाागत* 
(प्रति�शत) 

डीी. ईक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ
(प्रति�शत) 

बीी. एसएमए-2 अनुपुाात42

(प्रति�शत) 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

दृष्टि�कोोण, ऋण माानकोंं मंें सुधुाार, और एनबीीएफसीी44 कोो बंैंक 
ऋण पर जोोखि�म भाार कीी बहाालीी स्थि�िरताा-बढ़ाानेे और के्रेडि�ट 
सकााराात्मक हंैं । 

1.57	ज बकि� प्रति�भूूति�-रहि�त खुुदराा ऋण मंें नरमीी आई हैै - 
यह खुुदराा ऋणोंं काा 25.0 प्रति�शत और सकल अग्रि�मोंं काा 8.3 
प्रति�शत हैै - इसकीी संंपत्ति� गुणुवत्ताा समग्र खुुदराा पोोर्टटफोोलि�योो 

कीी तुुलनाा मंें तुुलनाात्मक रूप सेे कम हुुई हैै - सकल गैैर-

नि�ष्पाादि�त संंपत्ति� (जीीएनपीीए) अनुुपाात माार्चच  2025 मंें 1.2 

प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें 1.8 प्रति�शत रहाा हैै, वि�शेेषत: नि�जीी के्षेत्र 

केे बंैंकोंं (पीीवीीबीी) हेेतुु (चाार्टट  1.48 ए और बीी) । दूूसरीी ओर, 

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोो केे काारण एसएमए अनुुपाात, ऋण बहीी 

मंें तनााव बढ़ने काा संंकेेत, बढ़ाा हैै (चाार्टट  1.48 सीी) ।

टि�प्पणीी: 3 MMA = 3 महीीनेे कीी मूूविं�गं एवरेजे
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन

चाार्टट 1.46: लााभप्रदताा, के्रेडि�ट वृृद्धि� और जमाा प्रोोफ़ााइल

44	 अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (SCBs) केे एक्सपोोजर पर दि�नांं�क 25 फरवरीी, 2025 कोो  आरबीीआई परि�पत्र संंख्याा RBI/2024-25/120 DOR.STR.
REC.61/21.06.001/2024

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षण रि�टर्नन 

चाार्टट 1.47 बैंकं ऋण मंें वृृद्धि� 

a. Cost of Funds, Yield on Assets and NIM
(Per cent, both left and right scale)

b. Credit Growth and Credit Impulse
(Credit impulse as per cent of GDP, left scale;
credit growth in per cent, y-o-y, right scale)

c. Banks’ Deposit Profile*
(Per cent, both left and right scale)
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a. Growth in Bank Loans to Unsecured Retail and NBFCs
(CAGR in per cent)

b. Growth in Bank Loans to Various Sectors
(Per cent, y-o-y)
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ए. धन कीी लाागत, संपंत्ति� और एनआईएम पर उपज
(प्रति�शत, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं पैैमाानेे)

बीी. ऋण वृृद्धि� और ऋण आवेेग
जीीडीीपीी केे प्रति�शत केे रूप मंें के्रेडि�ट आवेेग, बााएं ंपैैमाानेे; 

ऋण वृदृ्धि�प्रति�शत मंें, वर्षष-दर-वर्षष, दाायंें पैैमाानेे पर

सीी. बैंकंोंं कीी जमाा प्रोोफ़ााइल*
(प्रति�शत, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं पैैमाानेे)

नि�धि�योंं कीी लाागत

एनआईएम (right scale)
आस्ति�ि पर प्रति�फल ऋण आवेेग

ऋण वृदृ्धि�(दाायंें पैैमाानेे)

CASA शेेयर (3 एमएमए)
मीीयाादीी जमाा शेेयर (3 एमएमए)
सीीडीी शेेयर (3 एमएमए) (सहीी पैैमाानेे)

ए. प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा और एनबीीएफ़सीी कोो बैंकं ऋण मंें वृृद्धि� 
(सीीएजीीआर प्रति�शत मंें)

बीी. वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें बैंकं ऋण  मंें वृृद्धि�  
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष) 
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एनबीीएफ़सीी कोो बंैंक द्वााराा ऋणप्रति�भूूति�-रहि�त खुदुराा ऋण 
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.58	प्रति� भूूति�-रहि�त खुुदराा ऋणोंं मंें गि�राावट नि�जीी के्षेत्र 
केे बंैंकोंं मंें उच्च स्तर पर बनीी हुुई हैै । खुुदराा ऋण खंंडोंं केे 
कुुल गि�राावट मंें हााल हीी मंें प्रति�भूूति�-रहि�त खुुदराा ऋणोंं मंें 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षण रि�टर्नन 

चाार्टट 1.49 गि�राावट और रााइट ऑफ - प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा ऋण (Contd.)

गि�राावट काा बोोलबाालाा रहाा हैै जि�समें बंैंक समूहोंं मंें पीीवीीबीी 
कीी भाागीीदाारीी सर्वाा�धि �क हैै (चाार्टट  1.49 ए) । इसके सााथ हीी, 
प्रति�भूूति�-रहि�त खुुदराा ऋण, वि�शेेषत: नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं केे 

a. Share in Fresh Slippages - Bank Group-wise
(Per cent)

b. Share in Write-offs - Bank Group-wise
(Per cent)
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चाार्टट 1.48 प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा ऋण कीी परि�संपंत्ति� कीी गुणुवत्ताा 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

a. GNPA Ratio - Unsecured Retail Loans
(Per cent)

b. Share in GNPA - Unsecured Retail Loans
(Per cent)
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c. SMA Ratio - Unsecured Retail Loans
(Per cent, both left and right scale)
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ए. जीीएनपीीए अनुपुाात - प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा ऋण 
(प्रति�शत)

सीी. एसएमए अनुपुाात - प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा ऋण 
(प्रति�शत, दााहि�नाा और बाायांं� माान) 

बीी. जीीएनपीीए मंें शेेयर - प्रति�भूति�-रहि�त खुुदराा ऋण
(प्रति�शत)

एससीीबीी एसएफबीी

माार्चच-23 सि�तं-23 सि�तं-24माार्चच-24 माार्चच-25

माार्चच-23 सि�तं-23 सि�तं-24माार्चच-24 माार्चच-25

माार्चच-23 सि�तं-23 सि�तं-24माार्चच-24 माार्चच-25

पीीवीीबीी

पीीवीीबीी

पीीवीीबीीपीीएसबीी

पीीएसबीी

पीीएसबीी एफबीी
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बीीच रााइट -ऑफ एनपीीए कीी कमीी काा मुुख्य योोगदाानकर्ताा�  बनाा 

हुुई हैै (चाार्टट  1.49 बीी, सीी और डीी) । 

1.59	चौ ौदह चयनि�त बंैंकोंं केे कुुल सकल अग्रि�मोंं मंें फ्लोोटिं�ग 

रेेट ऋण काा हि�स्साा, जोो कि� एससीीबीी (एसएफ़बीी और के्षेत्रीीय 

ग्राामीीण बंैंकोंं कोो छोोड़कर) केे परि�संंपत्ति�योंं केे लगभग 79 

प्रति�शत केे लि�ए जि�म्मेेदाार हैै, माार्चच  2023 मंें 72.0 प्रति�शत सेे 

बढ़कर माार्चच  2025 मंें 75.7 प्रति�शत होो गयाा हैै । खुुदराा ऋण 

शे्रेणीी मंें फ्लोोटिं�ग रेेट ऋण काा हि�स्साा इसीी अवधि� मंें 60.2 

प्रति�शत सेे बढ़कर 65.1 प्रति�शत होो गयाा - इनमें सेे लगभग 

90 प्रति�शत ईबीीएलआर ऋण हंैं (साारणीी 1.3 और 1.4) । इस 

प्रकाार, मौौद्रि�क नीीति� काा तेेजीी सेे संंक्रमण होोनेे केे सााथ, खुुदराा 

उधाारकर्ताा�ओं ंकाा ऋण सेेवाा केे कम होोनेे कीी उम्मीीद हैै । 

साारणीी 1.3 फ्लोोटिं�ंग दर ऋण काा शेेयर – समग्र
(प्रति�शत)

  पीीएसबीी (8) पीीवीीबीी (6) एससीीबीी (14)

कृृषि� 93.0 54.5 82.8

उद्योोग 85.5 81.5 83.9

सेेवाा 79.8 74.2 77.7

व्यक्ति�गत (खुदुराा) ऋण 71.4 57.6 65.1

अन्य 89.6 74.2 85.5

कुुल अग्रि�म 80.9 67.5 75.7

टि�प्पणीी:- 31 माार्चच, 2025 तक । कोोष्ठक मंें दि�ए गए संखं्याा सेे वि�शे्लेषण मंें शाामि�ल बंैंकोंं कीी 
संखं्याा काा संकेंेत मि�लताा हैै । 
स्रोोत:- बंैंक वि�शेेष कीी प्रस्तुतुि� ।

साारणीी 1.4: ब्यााज दर ढांं�चाा द्वााराा खुुदराा ऋण काा वि�तरण
(प्रति�शत)

  नि�यत 
दर 

आधाार 
दर 

एमसीीएल 
आर 

ईबीीएल 
आर 

अन्य 

आवाास ऋण          

पीीएसबीी 5.5 1.9 10.5 77.7 4.4

पीीवीीबीी 1.1 0.5 3.1 95.1 0.2

सभीी एससीीबीी 3.6 1.3 7.2 85.3 2.6

वााहन/ ऑटोो ऋण          

पीीएसबीी 48.4 0.1 8.8 42.7 0.0

पीीवीीबीी 99.9 0.0 0.0 0.1 0.0

सभीी एससीीबीी 72.6 0.1 4.7 22.7 0.0

के्रेडि�ट काार्डड प्रााप्य          

पीीएसबीी 100.0 0.0 0.0 0.0 0.0

पीीवीीबीी 100.0 0.0 0.0 0.0 0.0

सभीी एससीीबीी 100.0 0.0 0.0 0.0 0.0

शि�क्षाा ऋण          

पीीएसबीी 7.8 3.5 14.3 74.3 0.1

पीीवीीबीी 6.8 0.1 1.6 91.5 0.0

सभीी एससीीबीी 7.7 3.1 12.9 76.3 0.1

अन्य खुुदराा ऋण          

पीीएसबीी 57.0 0.2 4.2 38.4 0.2

पीीवीीबीी 63.7 0.2 1.8 32.8 1.4

सभीी एससीीबीी 59.9 0.2 3.2 36.0 0.7

कुुल खुुदराा ऋण          

पीीएसबीी 28.6 1.2 8.2 59.8 2.3

पीीवीीबीी 42.4 0.3 2.0 54.7 0.5

सभीी एससीीबीी 34.9 0.8 5.4 57.5 1.5

टि�प्पणीी:- 31 माार्चच 2025 तक 
स्रोोत:- बंैंक वि�शेेष कीी प्रस्तुतुि� ।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

Chart 1.49: Slippages and Write-offs - Unsecured Retail Loans (Concld.)

d. Trend in Slippages and Write-offs of PVBs
(Index, March 31, 2023 =100)
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अवधि� केे अंतं मंें सकल एनपीीए
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1.60	बैं क के्रेडि�ट वृदृ्धि� मंें एक व्याापक धीीमाापन केे बाावजूद, 

कुुल गैैर खााद्य बंैंक के्रेडि�ट मंें सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम उद्यम 

(एमएसएमई) के्षेत्र केे के्रेडि�ट काा शेेयर तेेजीी सेे बढ़ रहाा हैै 

और 2024-25 केे दौौराान इसकाा वि�काास अन्य के्षेत्रोंं कीी 

तुुलनाा मंें तेेजीी सेे हुुआ हैै (चाार्टट  1.50 ए और बीी) । हाालांं�कि�, 

एमएसएमई के्षेत्र केे भीीतर, सूूक्ष्म उद्यमोंं कोो दि�याा गयाा के्रेडि�ट, 

जोो एमएसएमई के्षेत्र केे कुुल के्रेडि�ट काा 49.0 प्रति�शत हैै, नेे 

2024-25 मंें छोोटेे और मध्यम उद्यमोंं कीी तुुलनाा मंें धीीमीी वृदृ्धि� 

देेखीी हैै (चाार्टट  1.50 सीी और डीी) । 

1.61	प रि�संंपत्ति� गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ हैै, जि�समें एससीीबीी 

केे एमएसएमई पोोर्टटफोोलि�योो काा सकल एनपीीए अनुुपाात माार्चच 

2024 मंें 4.5 प्रति�शत सेे घटकर माार्चच  2025 केे अंंत मंें 3.6 

प्रति�शत होो गयाा हैै (चाार्टट  1.51 ए) । यह एसएमए -2 अनुुपाात 

मंें नरमीी सेे भीी प्रति�बिं�ंबि�त होोताा हैै , यह प्राारंभंि�क तनााव काा 

संंकेेतक भीी हैै । (चाार्टट  1.51 बीी) । 

1.62	 बकाायाा रााशि� केे माामले मंें, एससीीबीी केे एमएसएमई 

पोोर्टटफोोलि�योो मंें सब-प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा जूून 2022 

मंें 33.5 प्रति�शत सेे घटकर माार्चच  2025 मंें 23.3 प्रति�शत होो 

चाार्टट 1.50 : एमएसएमई क्षेते्र कोो बैंकं के्रेडि�ट 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

a. Share of Credit to MSME Sector in Non-Food Bank Credit
(Per cent)

c. Enterprise-wide Share of Outstanding MSME Credit
(Per cent)

b. Credit Growth – Major Sectors
(Per cent)

d. Enterprise-wide Incremental MSME Credit Growth
(Per cent, annualised)
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ए. गैैर -खााद्य बैंकं के्रेडि�ट मंें एमएसएमई क्षेते्र केे के्रेडि�ट काा शेेयर 
(प्रति�शत)

सीी. बकाायाा एमएसएमई के्रेडि�ट काा उद्यम व्याापीी शेेयर (प्रति�शत) 
(प्रति�शत)

डीी. उद्यम व्याापीी क्रमि�क एमएसएमई के्रेडि�ट वृृद्धि� 
(प्रति�शत)

बीी. के्रेडि�ट वृृद्धि� – प्रमुखु क्षेते्र 
(प्रति�शत)
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गयाा हैै । हाालांं�कि�, पीीएसबीी काा एमएसएमई पोोर्टटफोोलि�योो मंें 

सब-प्रााइम उधाारकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा पीीवीीबीी और एनबीीएफसीी 

कीी तुुलनाा मंें अधि�क थाा (चाार्टट  1.52 ए और बीी । 

1.63	स रकाार कीी के्रेडि�ट गाारंटंीी योोजनााओं ं नेे एमएसएमई 

के्षेत्र, वि�शेेष रूप सेे संंवेेदनशीील उद्यमोंं केे लि�ए के्रेडि�ट केे प्रवााह 

मंें सुधुाार कि�याा, जि�समें लगभग ₹6.28 लााख करोोड़ कीी गाारंटंीी 

दोो प्रमुुख योोजनााओं ंयाानीी कीी मााइक्रोो यूूनि�ट््स केे लि�ए के्रेडि�ट 
गाारंटंीी फंंड (सीीजीीएफ़एमयू) और आपाातकाालीीन के्रेडि�ट 
लााइन गाारंटंीी योोजनाा (ईसीीएलजीीएस) केे अंंतर्गगत दीी गई । 
दोोनोंं योोजनााओं ंमंें एनपीीए अनुुपाात जोोखि�मपूर्णण उधाारकर्ताा�ओं ं
केे बाावजूद नि�यंंत्रि�त बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  1.53 । 

1.64	मा ार्चच  2021 और माार्चच  2025 केे मध्य कुुल ऋण मंें 14.6 

प्रति�शत वृदृ्धि� कीी तुुलनाा मंें उपभोोक्ताा खंंड ऋण 20.4 प्रति�शत 

चाार्टट 1.52: जोोखि�म टि�यरोंं द्वााराा एमएसएमई के्षेत्र कोो ऋण काा हि�स्साा (बकाायाा रााशि� केे अनुसुाार)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

चाार्टट 1.51 एमएसएमई क्षेते्र कोो बैंकं ऋण कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा

टि�प्पणीी: एमएसएमई सेे संबंंधंि�त सभीी डेेटाा ट्रांं�स यूूनि�यन सि�बि�ल वााणि�ज्यि�िक डेेटााबेेस सेे प्रााप्त कि�ए गए हंैं ।  सि�बि�ल एमएसएमई रैंकंिं�ग हैै: सुपुर-प्रााइम: सीीएमआर 1-3: प्रााइम: सीीएमआर 4-6, सब-
प्रााइम: सीीएमआर 7-0
स्रोोत: ट्रांं�स यूूनि�यन सि�बि�ल

a. Gross NPA Ratio
(Per cent)

b. SMA-2 Ratio
(Per cent)
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ए. सकल एनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)

बीी. एसएमए-2 अनुपुाात
(प्रति�शत)

दि�सं-ं24माार्चच-24 माार्चच-25जूून-24 सि�तं-24
दि�सं-ं24माार्चच-24 माार्चच-25जूून-24 सि�तं-24एमएसएमई

सुपुर-प्रााइम प्रााइम सब-प्रााइम सुपुर-प्रााइम प्रााइम सब-प्रााइम

एमएसएमई-उद्योोग एमएसएमई-सेेवााएंं

ए. अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं द्वााराा ऋण केे वि�तरण मंें रुझाान 
 (प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी)

बीी. ऋणदााताा प्रकाार द्वााराा ऋण काा वि�तरण (माार्चच 2025)
(प्रति�शत हि�स्सेेदाारीी)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

केे सीीएजीीआर सेे बढ़ाा । इस अवधि� केे दौौराान,बंैंकिं�ग के्षेत्र द्वााराा 
इस खंंड मंें दि�ए गए ऋणोंं मंें 18.8 प्रति�शत केे सीीएजीीआर सेे 

वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  1.54 क) । हाालांं�कि�, आरबीीआई द्वााराा ति�3: 

2023-24 मंें ऋणदााताा प्रकाारोंं, उत्पााद प्रकाारोंं और के्रेडि�ट 

एक्टि�िव उपभोोक्तााओं ं(चाार्टट  1.54 ख, ग और घ) मंें नि�याामक 

उपाायोंं केे काार्याा�न्वयन केे बााद उपभोोक्ताा खंंड मंें ऋण वृदृ्धि� 

धीीमीी होो गई हैै । 

1.65	 उपभोोक्ताा खंंड मंें ऋण वृदृ्धि� सुसु्त पड़ने केे बाावजूद 

पोोर्टटफोोलि�योो कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ हैै । के्रेडि�ट काार्डड 

अपरााध से इतरअपरााध केे स्तर मंें कमीी आई हैै, एसएमए 

-2 खाातोंं मंें उन्नयन बढ़ाा हैै, और एसएमए -2 खाातोंं मंें चूूक 

कम हुुए हंैं (चाार्टट  1.55 क, ख और ग) । एससीीबीी केे उपभोोक्ताा 

खंंड ऋण काा जीीएनपीीए अनुुपाात माार्चच  2025 मंें 1.4 प्रति�शत 

थाा ।इसके अलाावाा, हाामीीदाारीी माानकोंं मंें सुधुाार केे संंकेेत केे 

रूप मंें, पीीएसबीी और पीीवीीबीी (चाार्टट  1.56) दोोनोंं केे प्रााइम और 

नोोट:	 1)	 ईसीीएलजीीसीी केे लि�ए एनपीीए अनुपुाात = ईसीीएलजीीसीी केे तहत ऋण संसं्थाान द्वााराा रि�पोोर्टट  कीी 
गयीी एनपीीए /ईसीीएलजीीसीी गाारंटंीी केे तहत स्वीीकृृत ऋण कीी रााशि�)  

	 2)	सी ीजीीएफ़एमयू केे लि�ए एनपीीए अनुपुाात = ईसीीएलजीीसीी योोजनाा केे तहत ऋण संसं्थाान द्वााराा 
रि�पोोर्टट  कीी गयीी एनपीीए/ सीीजीीएफ़एमयू योोजनाा केे तहत कुुल के्रेडि�ट गाारंटंीी योोजनाा कीी तुलुनाा 
मंें शेेष ऋण रााशि� 

स्त्रोोत: रााष्ट्रीीय के्रेडि�ट गाारंटंीी ट्रस्टीी कंंपनीी लि�मि�टेड

चाार्टट 1.53 चयनि�त गाारंटंीी योोजनाा केे तहत दि�ए गए के्रेडि�ट केे एनपीीए काा अनुपुाात
 (प्रति�शत)

चाार्टट 1.54: उपभोोक्ताा खंंड मंें ऋण वृृद्धि�

स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल और आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्ननस
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ए. समग्र वृृद्धि� 
(प्रति�शत,वर्षष दर वर्षष)

सीी. उत्पााद प्रकाार केे अनुसुाार बकाायाा शेेष मंें वृृद्धि�
(प्रति�शत,वर्षष दर वर्षष)

डीी. आवाास ऋण,परि�संपंत्ति� केे प्रति� 
(प्रति�शत,वर्षष दर वर्षष)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

उससे अधि�क रेेटिं�ग वाालेे ऋणकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्सेदाारीी मंें बढ़त 
हुुई हैै ।

1.66	सू क्ष्म वि�त्त के्षेत्र दबााव मंें होोनेे सेे 2024-25 मंें इस 
के्षेत्र कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋण मंें 13.9 प्रति�शत कीी कमीी 

स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल

चाार्टट 1.56 उपभोोक्ताा खंंड मंें जोोखि�म स्तर केे अनुसुाार ऋणकर्ताा�ओं ंकाा हि�स्साा 
 (प्रति�शत)

टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	 एनबीीएफसीी-एमएफआई (सूूक्ष्म ऋण संसं्थाान) जमाा स्वीीकृृत न करनेे वाालीी एनबीीएफसीी हैै 
जि�सकीी कुुल आस्ति�ि काा न्यूूनतम 75 प्रति�शत सूूक्ष्म वि�त्त ऋण मंें परि�नि�योोजि�त होोताा हैै । 

	 (2)	 एनबीीएफसीी वेे संसं्थााएं ंहंैं जोो एनबीीएफसीी-एमएफआई केे रूप मंें अर्हहताा प्रााप्त नहींं करतेे हंैं 
और अपनीी कुुल संपंत्ति� काा 25 प्रति�शत तक सूूक्ष्म वि�त्त ऋण  मंें वि�स्ताारि�त कर सकतीी हंैं 

	 (3) 16 मई, 2025 तक अद्यतन कि�याा गयाा ।
स्रोोत: सीीआरआईएफ हााई माार्कक  । 

चाार्टट 1.57: सूूक्ष्म ऋण क्षेते्र कोो ऋण
(₹ लााख करोोड़)

नोोट््स:	 (1)	* एनबीीएफसीी+: एचएफसीी सहि�त एनबीीएफसीी.
	 (2)	रोोल फॉॉरवर्डड दर वर्ततमाान मााह मंें एसएमए -2 शे्रेणीी (61-90 डीीपीीडीी) सेे प्रति�शत परि�वर्ततन (रााशि� केे अनुसुाार) हैै, जोो अगले महीीनेे एनपीीए शे्रेणीी (90 + डीीपीीडीी) मंें परि�वर्ति�ित होो गयाा  (ति�मााहीी 

समुचु्चयन) ।
	 (3)	रोोलबैक + क्योोर दर चाालूू मााह मंें एसएमए-2 शे्रेणीी मंें प्रति�शत परि�वर्ततन (रााशि� मंें) हैै, जोो अगले महीीनेे मंें एसएमए-1/एसएमए-0/0 डीीपीीडीी मंें वाापस आ गयाा (ति�मााहीी समुचु्चयन)
स्रोोत: ट्रांं�सयूनि�यन सि�बि�ल

चाार्टट 1.55: उपभोोक्ताा खंंड आस्ति�ि गुुणवत्ताा

आई हैै (चाार्टट  1.57) । ऋणदाातााओं ं द्वााराा सख्त हाामीीदाारीी  
माानकोंं कोो अपनाानाा ऋण वृदृ्धि� मंें मंंदीी काा प्रााथमि�क उत्पे्रेरक 
थाा, जि�सके परि�णाामस्वरूप कुुल वि�द्यमाान ऋण धाारकोंं मंें  
40 लााख कीी कमीी आई । 2024-25 मंें इस के्षेत्र कोो बंैंक  

a. GNPA by Lender Type*
(Per cent)

b. GNPA by Product Type
(Per cent)

c. Movement in SMA-2 Category
(Per cent)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

ऋण45, जोो इस के्षेत्र केे कुुल बकाायाा ऋण काा 48.3 प्रति�शत हैै, 
13.8 प्रति�शत तक संंकुुचि�त हुुआ । 

1.67	  सूूक्ष्म वि�त्त के्षेत्र मंें दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं काा अनुुपाात 
छ2:2024-25 मंें बढ़ गयाा, 31-180 दि�नोंं कीी देेयताा चूूक 
(डीीपीीडीी) सि�तंबर 2024 मंें 4.3 प्रति�शत सेे बढ़कर माार्चच 
2025 मंें 6.2 प्रति�शत होो गयाा (चाार्टट  1.58 क) । बंैंकिं�ग के्षेत्र नेे 
भीी अपनीी सूूक्ष्म वि�त्त ऋण बहीी मंें 31-180 डीीपीीडीी वर्धधन केे 

सााथ दबााव मंें वृदृ्धि� देेखीी, जोो सि�तंंबर 2024 केे 4.7 प्रति�शत 

सेे बढ़कर माार्चच  2025 मंें 6.5 प्रति�शत थाा । तथाापि�, ऋणकर्ताा� 

ऋणग्रस्तताा, जि�सकाा नि�र्धाा�रण तीीन याा अधि�क ऋणदाातााओं ं
सेे ऋण प्रााप्त करनेे वाालेे ऋणकर्ताा�ओं ंकेे हि�स्से केे मााध्यम सेे 
कि�याा जााताा हैै, गि�राावट कीी प्रवृतृ्ति� दर्शाा�  रहीी हैै (चाार्टट  1.58ख) ।

1.68	कु ल मि�लााकर, बंैंकिं�ग प्रणाालीी केे आघाात सहनीीयताा 
मंें सुधुाार हुुआ हैै, जैैसाा कि� बंैंकिं�ग स्थि�िरताा संंकेेतक  
(बीीएसआई) द्वााराा इंंगि�त कि�याा गयाा हैै, जोो छ2: 2024-25 
(चाार्टट  1.59 क) केे दौौराान मजबूत हुुआ । लााभप्रदताा कोो 

छोोड़कर बीीएसआई केे सभीी आयाामोंं मंें इस अवधि� केे दौौराान 

सुधुाार हुुआ (चाार्टट  1.59 ख) ।

स्रोोत: सीीआरआईएफ हााई माार्कक  ।

चाार्टट 1.58: सूूक्ष्म वि�त्त क्षेते्र मंें दबाावग्रस्त आस्ति�ियाँँ� और ऋणग्रस्तताा

a. Stressed Assets (31-180 dpd)
(Per cent)

b. Share of Borrowers with Loans from 3 or more Lenders
(Per cent)
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टि�प्पणीीयाँँ�:	 (1)	* कम माान सुधुाार काा संकेंेत देतेेे हंैं । 
	 (2)	# कंेंद्र सेे दूूर जोोखि�म मंें वृदृ्धि� काा संकेंेत देतेाा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा ।

चाार्टट 1.59: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और मैैप 

a. Banking Stability Indicator*
(Index)

b. Banking Stability Map#
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

1.5 गै र-बैंकं वि�त्तीीय मध्यस्थ (एनबीीएफआई)

1.5.1  वैैश्वि�क एनबीीएफआई

1.69	पि� छलेे दोो दशकोंं मंें, गैैर-बंैंक वि�त्तीीय के्षेत्र वि�त्तीीय 

मध्यस्थताा काा एक महत्वपूर्णण प्रदााताा बन गयाा हैै, और 

एनबीीएफआई कीी संंपत्ति� बंैंकोंं कीी तुुलनाा मंें कााफीी बढ़ 

गई हैै (चाार्टट  1.60) । वि�त्तीीय स्थि�िरताा बोोर्डड  (एफएसबीी) केे 

अनुुसाार, दि�संंबर 2023 केे अंंत तक अनुुमाानि�त 486.4 

ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वैैश्वि�क वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें सेे 

एनबीीएफआई कीी हि�स्सेदाारीी बढ़कर 49.1 प्रति�शत होो गई, जोो 

बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी गति� सेे दोोगुनुीी सेे अधि�क बढ़ रहीी हैै46 । 

1.70	गै र-बंैंक वि�त्तीीय के्षेत्र मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि�, हाालांं�कि�, लीीवरेेज 

केे अत्यधि�क उपयोोग केे सााथ हुुई हैै । वैैश्वि�क हेेज फंंडोंं नेे 

पि�छलेे एक दशक मंें डेेरि�वेटि�व केे मााध्यम सेे सिं�ंथेेटि�क लीीवरेेज 

केे अपने उपयोोग मंें कााफीी वृदृ्धि� कीी हैै, जोो कई काार्ययनीीति�योंं 

केे माामले मंें 20 सेे ऊपर हैै (चाार्टट  1.61) । इसीी प्रकाार, 

एनबीीएफसीी केे एक अन्य प्रमुुख समूह, आस्ति�ि प्रबंंधकोंं नेे भीी 

अपने रि�टर्नन कोो बढ़ाानेे केे लि�ए अमेेरि�कीी टे्रेजरीी और इक्वि�िटीी 

बााजाारोंं मंें लंंबीी वाायदाा स्थि�िति�योंं केे मााध्यम सेे अपनाा लााभ 

बढ़ाायाा हैै ।

1.71	 अपै्रैल 2 कीी टैैरि�फ घोोषणाा केे बााद केे हाालि�याा 

बााजाार उथल-पुथुल, माार्चच  2020 केे डैैश-फॉॉर-कैैश एपि�सोोड 

जैैसेे पि�छलेे बााजाारदबााव घटनााओं ं कीी तरह, एक बाार फि�र 

एनबीीएफआई द्वााराा उनके उच्च लीीवरेेज केे काारण वैैश्वि�क स्तर 

पर होोनेे वाालेे उत्पन्न जोोखि�मोंं कोो उजाागर कि�याा हैै । अचाानक 

झटके लीीवरेेज्ड पोोजीीशन केे जबरन उपयोोग काा काारण बन 

सकते हंैं जोो छि�पीी हुुई कमजोोरि�योंं कोो साामने लाा सकते हंैं, 

और व्याापक बााजाार व्यवधाानकाा काारण बन सकते हंैं47 ।

1.72	चूंं�कि�  मध्यस्थताा मंें एनबीीएफआई कीी प्रमुुखताा वि�श्व 

स्तर पर बढ़ीी हैै, बंैंकिं�ग के्षेत्र केे सााथ उनकीी बढ़तीी अंंतर-

संंबद्धताा और अन्योोन्यााश्रि�तताा प्रणाालीीगत जोोखि�म काा एक 

स्रोोत हैै (चाार्टट  1.62कऔर ख) ।  एनबीीएफआई कीी वृदृ्धि� बंैंकोंं केे 

सााथ आस्ति�ि -देेयताा नि�र्भभरताा बढ़ने केे सााथ अनुुरूप हुुई हैै48 । 

बंैंक एनबीीएफआई कोो ऋण देेतेे हंैं याा नि�वेेश करतेे हंैं, भले हीी 

एनबीीएफआई अपनीी तरलताा ज़रूरतोंं केे लि�ए बंैंकोंं पर नि�र्भभर 

46	 एफएसबीी (2024), “ग्लोोबल मॉॉनि�टरिं�गं रि�पोोर्टट  ऑन नॉॉन-बंैंक फााइनंेंशि�यल इंंटरमीीडि�एशन 2024”, दि�संबंर। 
47	 अंतंर्राा�ष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष (2025), “ग्लोोबल फााइनंेंशि�यल स्टेबि�लि�टीी रि�पोोर्टट : अनि�श्चि�तताा केे बीीच स्थि�िरताा कोो बढ़ाानाा”, अपै्रैल।
48	 आचाार्यय, वाायरल वीी., चेेटोोरैलैीी, नि�कोोलाा और टकमाान, बू्रूस (2024), “बंैंक कहांं� समााप्त होोतेे हंैं और एनबीीएफआई कहांं� शुरुू होोतेे हंैं?”, एनबीीईआर काार्यय पत्र 32316, अपै्रैल।

टि�प्पणीी: वैैश्वि�क एनबीीएफआई उन सभीी वि�त्तीीय संसं्थाानोंं सेे बनाा हैै जोो कंेंद्रीीय बंैंक, बंैंक याा 
साार्ववजनि�क वि�त्तीीय संसं्थाान नहींं हंैं ।  
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर एफएसबीी वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट  (दि�संबंर 2024)

चाार्टट 1.60: वैैश्वि�क एनबीीएफआई काा हि�स्साा 
(कुुल वैैश्वि�क वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा प्रति�शत)

स्रोोत: अमेेरि�कीी प्रति�भूूति� और वि�नि�मय आयोोग

चाार्टट 1.61: काार्ययनीीति� द्वााराा हेजे फंंड््स काा सिं�थंेटेि�क लीीवरेजे
(सकल अनुुमाानि�त रााशि� केे प्रति� शुुद्ध परि�संपंत्ति� मूूल्य प्रति�शत मंें)
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

होोतेे होंं । इसके अलाावाा, जैैसाा कि� बंैंक और एनबीीएफआई 
समाान व्यवसााय मॉॉडल अपनाातेे हंैं, बंैंकोंं और एनबीीएफआई 
केे एक्सपोोज़र कीी समाानताा बााजाार दबााव 49 कोो बढ़ाा सकतीी 
हैै, खाासकर अगर  एनबीीएफआई फाायर -सेेल काा सहााराा लेेतेे 
हंैं जोो यूूकेे मंें सि�तंबर 2022 पंेंशन फंंड संंकट मंें देेखीी गई थीी । 
इस प्रकाार, बढ़ते बंैंक- एनबीीएफआई परस्पर जुडु़ााव केे काारण 
स्पि�िलओवर और स्पि�िलबैक दोोनोंं केे जोोखि�म हंैं । 

टि�प्पणीी: * दि�संबंर 2023  केे अंतं तक ।अन्य वि�त्तीीय मध्यस्थ (ओएफआई) एनबीीएफआई के्षेत्र काा एक सबसेेट हंैं जि�समें बीीमाा नि�गम, पंेंशन नि�धि� और वि�त्तीीय सहाायक संंस्थाा शाामि�ल नहींं हंैं ।
स्रोोत: गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा पर एफएसबीी वैैश्वि�क नि�गराानीी रि�पोोर्टट  (दि�संबंर 2024) और एस एंडं पीी कैैपि�टल आई क्यूू 

टि�प्पणि�याँँ�:	 (1) घरेलूेू एनबीीएफआई मंें (1) एनबीीएफसीी (एमएफआई और एचएफआई सहि�त), (2) म्यूूचुअुल फंंड, (3) बीीमाा और पंेंशन फंंड, (4) डीीएफआई और (5) अन्य वि�त्तीीय  मध्यस्थताा 
गति�वि�धि�याँँ� शाामि�ल हंैं

	 (2) पीीएसबीी और पीीवीीबीी द्वााराा ऋण ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा ।

चाार्टट 1.62: बैंकं-एनबीीएफआई परस्पर संबंंधं

चाार्टट 1.63: भाारत मंें बैंकं-एनबीीएफआई परस्पर संबंंधं

1.5.2  घरेलूेू एनबीीएफआई

1.73	भा ारत मंें बंैंक-  एनबीीएफआई अंंतर-संंबद्धताा भीी बढ़ीी हैै 

क्योंंकि� एनबीीएफआई कीी उपस्थि�िति� पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें बढ़ीी 

हंैं । हाालांं�कि�, वि�वेेकपूर्णण और सक्रि�य वि�नि�याामकीीय नीीति�योंं 

नेे यह सुनुि�श्चि�त कि�याा हैै कि� बंैंक-एनबीीएफआई संंबंंधोंं काा 

नि�र्माा�ण नि�यंंत्रि�त रहेे (चाार्टट  1.63 ए और बीी) ।

49	 सेेटोोरेलेीी, नि�कोोलाा, लंैंडोोनीी, मााटि�याा, और लूू, लि�नाा (2023), “गैैर-बंैंक वि�त्तीीय संसं्थााएँ ँऔर बंैंकोंं कीी फ़ााइर सेेल (बहुुत अधि�क) बि�क्रीी कीी संवेंेदनशीीलतााएँ”ँ,न्यूू यॉॉर्कक  केे  फेेडरल 
रि�जर्वव बंैंक स्टााफ कीी रि�पोोर्टट  संखं्याा 1057,माार्चच ।

a. Global Interconnectedness*
(Per cent of total �inancial assets)

b. Bank Lending to NBFIs in US
(Per cent of total loans)
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ए. वैैश्वि�क अंतंरं्संबद्धताा*
(कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ि काा प्रति�शत)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

1.74	  एनबीीएफसीी के्षेत्र50 मजबूत पूंं�जीी बफर, सुदुृढ़ ब्यााज 

माार्जि�िन और आय और हाानि� केे नि�म्न स्तर (चाार्टट  1.64) केे 

सााथ दुरुुस्त हैै । ऋण वृदृ्धि� मंें कमीी आई क्योंंकि� उपभोोक्ताा 

ऋण केे कुुछ खंंडोंं और एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण पर पर 

जोोखि�म भाार बढ़ाानेे केे लि�ए वि�नि�याामक उपाायोंं केे प्रभााव केे 

सााथ उनकीी ऋण गति�वि�धि�योंं पर दबााव बनाा रहाा (चाार्टट  1.65 

क, ख और ग) । बंैंक ऋण पर जोोखि�म भाार कीी बहाालीी और 

वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो आसाान बनाानेे सेे ऋण संंभाावनााओं ं मंें 

सुधुाार होोनेे कीी उम्मीीद हैै.

1.75	 ₹50,000 सेे कम केे व्यक्ति�गत ऋणोंं केे संंबंंध मंें 

आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी) और फि�नटेक51 फर्मोंं 

सहि�त एनबीीएफसीी काा हि�स्साा 84.3 प्रति�शत हैै (चाार्टट  1.66 

क) । 50,000 रुपये सेे कम काा वैैयक्ति�क ऋण लेेनेे वाालेे लगभग 

10 प्रति�शत कर्जजदाारोंं केे वैैयक्ति�क ऋण अति�देेय स्थि�िति� मंें थेे । 

इसके अलाावाा, पि�छलीी ति�मााहीी मंें व्यक्ति�गत ऋण लेेनेे वाालेे 

दोो-ति�हााई सेे कुुछ अधि�क ऋणकर्ताा�ओं ंकेे पाास ऋण आवेेदन 

केे समय तीीन सेे अधि�क वि�द्यमाान ऋण थेे (चाार्टट  1. 66 बीी) ।

1.76	 एनबीीएफसीी और एनबीीएफसीी- एमएफआई सेे सूूक्ष्म 

वि�त्त के्षेत्र कोो संंयुकु्त ऋण, जि�समें इस के्षेत्र केे कुुल बकाायाा 

ऋण काा 50.7 प्रति�शत शाामि�ल हैै, 2024-25 केे दौौराान 14.5 

प्रति�शत तक संंकुुचि�त हुुआ । इसके अलाावाा, एनबीीएफसीी 

(एनबीीएफसीी-एमएफआई सहि�त) कीी दबाावग्रस्त आस्ति�ियोंं 

कीी हि�स्सेदाारीी सि�तंबर 2024 मंें 3.9 प्रति�शत सेे बढ़कर माार्चच 

2025 मंें 5.9 प्रति�शत होो गई ।

50	 इस खंंड मंें कि�ए गए वि�शे्लेषण उच्च और मध्य स्तर केे एनबीीफसीी पर आधाारि�त हंैं लेेकि�न इसमें हााउसिं�गं फााइनंेंस कंंपनि�यांं� (एचएफसीी), कोोर इन्वेेस्टमेंट कंंपनि�यांं� (सीीआईसीी) 
और स्टैंडअलोोन प्रााइमरीी डीीलर्सस (एसपीीडीी) शाामि�ल नहींं हंैं, लेेकि�न इसमें वर्ततमाान मंें संकंल्प केे अधीीन एनबीीफसीी शाामि�ल हंैं; डेेटाा 10 जूून, 2025 तक उपलब्ध अस्थाायीी डेेटाा पर 
आधाारि�त हैै। 
51	 एनबीीफसीी कोो फि�नटेक केे रूप मंें वर्गीीकृृत करनेे कीी मेेथोोडोोलॉॉजीी ट्रांं�सयूनि�यन सीीबीीआईएल केे माारे्केट ज्ञाान पर आधाारि�त हैै कि� उनके पाास अपने लंेंडिं�ग व्यवसााय केे लि�ए एक 
डि�जि�टल काा  दृष्टि�कोोण हैै और/याा वेे एफ़एसीीई, यूूएफ़एफ़ और आईएएमएआई जैैसेे  उद्योोग संघंोंं केे सदस्य हंैं।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

चाार्टट 1.64: एनबीीएफसीी क्षेते्र – प्रमुखु वि�त्तीीय पैैराामीीटर
(प्रति�शत, लेेफ्ट और रााइट दोोनोंं स्केल)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा

चाार्टट 1.65: एनबीीएफसीी ऋण और एनबीीएफसीी कोो बैंकं ऋण
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.77	फि�सलन  अनुुपाात ऊर्ध्व�व मुुखीी रहेे हैै, वि�शेेष रूप सेे 
ऊपरीी परत केे एनबीीएफसीी केे संंबंंध मंें (चाार्टट  1.67 क) । 
इसके सााथ-सााथ, बटे्टे खाातेे मंें डाालने कीी संंख्याा भीी बढ़ रहीी हैै 

(चाार्टट  1.67 बीी) । कुुछ वि�शेेष एनबीीएफसीी भीी हंैं जोो बटे्टे खाातेे 
मंें डाालने मंें आधि�क्य केे बाावजूद तेेज वृदृ्धि� दर्जज कर रहेे हंैं 
(चाार्टट  1.67 सीी) । 

Source: Transunion CIBIL.

चाार्टट 1.66: व्यक्ति�गत ऋण - ऋणदाातााओं ंकाा हि�स्साा और ऋण उत्पत्ति�

चाार्टट 1.67: गि�राावट अनुपुाात, बट्टे ेखाातेे डाालनाा और वि�शेष एनबीीएफसीी

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा
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ए. ₹50,000 से ेकम केे व्यक्ति�गत ऋण मंें ऋण दााताा काा हि�स्साा (बकाायाा)
(प्रति�शत)

ए. ₹50,000 से ेकम काा व्यक्ति�गत ऋण – उत्पत्ति�
(प्रति�शत)

पीीएसबीी पीीवीीबीी एफबीी
एनबीीएफसीी (फि�नटेक)

एसएफबीी
अन्य

उत्पत्ति� काा प्रति�शत जि�समें लााइव व्यक्ति�-
गत ऋण काा डीीपीीडीी > 0 दि�न हैै 

उत्पत्ति� काा प्रति�शत जि�समें 3+ 
लााइव ऋण हैै

एनबीीएफसीी (एचएफसीी सहि�त)

माार्चच-24सि�तं-23

माार्चच-24सि�तं-23

माार्चच-25सि�तं-24

माार्चच-25सि�तं-24

ए. गि�राावट अनुपुाात – वाार्षि�िक (प्रति�शत)
(प्रति�शत)

सीी. सकल एनपीीए (वाार्षि�िक) और के्रेडि�ट वृृद्धि� मंें बट्टे ेखाातेे डाालनाा – वि�शेष एनबीीएफसीी (माार्चच-25)
(प्रति�शत मंें ऋण वृदृ्धि�, वर्षष-दर-वर्षष, ऊर्ध्वा�ा�धर स्केल; सकल एनपीीए केे प्रति� बटे्टे खाातेे, वाार्षि�िक, कै्षैति�ज स्केल)
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1.78	 एनबीीएफसीी कोो बंैंक ऋण मंें कमीी केे बाावजूद, बंैंक वि�त्त 
एनबीीएफसीी केे लि�ए वि�त्त पोोषण काा प्रमुुख स्रोोत बनाा हुुआ हैै 
(चाार्टट  1.68 क) । बंैंकोंं सेे ऋण लेेनेे मंें कमीी नेे नि�धि�योंं कीी समग्र 
लाागत मंें वृदृ्धि� कीी (चाार्टट  1.68ख) । कई एनबीीएफसीी नेे धन 
स्रोोतोंं मंें वि�वि�धताा लाानेे और अपनीी लाागतोंं काा प्रबंंधन करनेे 
केे लि�ए अपने वि�देेशीी मुुद्राा ऋण मंें वृदृ्धि� कीी हैै (चाार्टट  1.68 ख) । 
महत्वपूर्णण बाात यह हैै कि� इनमें सेे करीीब 80 प्रति�शत उधाारीी 
हेेज कीी जाातीी हैै ।

1.79	 दि�संंबर 2024 एफएसआर केे बााद सेे गैैर-बंैंकिं�ग 
स्थि�िरताा संंकेेतक (एनबीीएसआई)52 मंें माामूूलीी गि�राावट आई हैै, 
क्योंंकि� पांं�च आयाामोंं मंें सेे दोो नेे जोोखि�म मंें वृदृ्धि� दि�खााई (चाार्टट  

1.69 क और ख). 

1.80	कु ल मि�लााकर, एनबीीएफसीी के्षेत्र आघाात सहनीीय बनाा 
हुुआ हैै, और यह के्षेत्र दुरुुस्त खााताा बहि�योंं द्वााराा सहाायताा 
केे सााथ आर्थि�िक वि�काास काा समर्थथन करनेे केे लि�ए अच्छीी 
तरह सेे स्थि�ित हंैं । हाालांं�कि�, यह के्षेत्र आस्ति�ि गुणुवत्ताा (बंैंकोंं 
केे लि�ए खुुदराा ऋण जीीएनपीीए माार्चच  2025 मंें 1.2 प्रति�शत कीी 
तुुलनाा मंें 3.1 प्रति�शत थाा) और नि�धीीयन स्रोोतोंं मंें वि�वि�धताा 
लाानेे मंें कठि�नााई केे काारण नि�धीीयन लाागत मंें वृदृ्धि� केे लि�ए 
सह- परि�णाामोंं केे सााथ घरेेलूू खााताा बहीी मंें दबााव केे प्रति� 
संंवेेदनशीील बनाा हुुआ हैै, वि�शेेष रूप सेे कम रेेटिं�ग वाालीी 

कंंपनि�योंं केे लि�ए ।

चाार्टट 1.68: एनबीीएफसीी (यूूएल + एमएल) ऋण और नि�धीीयन प्रोोफााइल 

टि�प्पणीी:	 (1) * नि�धि�योंं कीी लाागत = वाार्षि�िक ब्यााज व्यय और अन्य वि�त्तपोोषण लाागत/(औसत कुुल ऋण + औसत साार्ववजनि�क जमाा) । 
	 (2) # इसमें बॉॉन्ड और देबंेेंचर केे मााध्यम सेे लि�याा गयाा ऋण शाामि�ल हैै । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा ।

52	 वि�स्तृतृ पद्धति� और उपयोोग कि�ए गए चर केे लि�ए अनुबुंधं 2 कोो देखंेें।

b. NBFCs (UL + ML) Cost of Funds*
(Per cent)

c. Growth in Foreign Currency Borrowings#

(Per cent, both left and right scale)

a. NBFCs (UL + ML) Borrowing Profile – March 2025
(Per cent)
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ए. एनबीीएफसीी (यूूएल + एमएल ) ऋण प्रोोफााइल – माार्चच 2025
(प्रति�शत)

बीी. एनबीीएफसीी (यूूएल + एमएल) नि�धि� कीी लाागत*
(प्रति�शत)

सीी. वि�देशीी मुदु्राा ऋण मंें वृृद्धि�#

(प्रति�शत, लेेफ्ट और रााइट स्केल दोोनोंं मंें)

डि�बेंचर (बंैंकोंं द्वााराा अभि�दत्त भााग कोो छोोड़कर)
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अन्य ऋण
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

म्यूूचुुअल फंंड 

1.81	घरे ेलूू  म्यूूचुअुल फंंड उद्योोग केे प्रबंंधन केे तहत संंपत्ति� 

(एयूूएम) बढ़तीी रहीी और मई 2025 (चाार्टट  1.70) मंें 72.2 लााख 

करोोड़ रुपये केे रि�कॉॉर्डड  उच्च स्तर पर पहुंं�च गई । दूूसरीी ओर, 

व्यवस्थि�ित नि�वेेश योोजनााओं ं(एसआईपीी) नेे हााल केे महीीनोंं मंें 

शुदु्ध योोगदाान और खाातोंं दोोनोंं हीी केे संंदर्भभ मंें कुुछ मंंदीी देेखीी 

(चाार्टट  1.71) । जनवरीी 2025 केे महीीनेे सेे वि�फल एसआईपीी 

कोो बंंद/नि�रस्त माानने हेेतुु सेेबीी केे नि�र्देेश केे परि�णाामस्वरूप, 

खाातोंं मंें गि�राावट आस्ति�ि प्रबंंधन कंंपनि�योंं (एएमसीी) केे काारण 

होो सकताा हैै ।

1.82	वि �भि�न्न इक्वि�िटीी-उन्मुुख योोजनााओं ं मंें, सेेक्टोोरल/

थीीमैैटि�क नि�धि�योंं नेे पि�छलेे तीीन महीीनोंं (चाार्टट  1.72 क और 

ख) कोो छोोड़कर, पि�छलेे डेेढ़ सााल मंें सबसेे बड़ाा नि�धि� प्रवााह 

आकर्षि�ित कि�याा हैै । दूूसरीी ओर, ऋण उन्मुुख योोजनााओं ं मंें, 

53	 वि�फल सि�प काा मतलब हैै ऐसेे सि�प  जहाँँ� दैनैि�क, सााप्तााहि�क, पखवााडे़े, और माासि�क अंतंरााल केे संदंर्भभ मंें 3 लगााताार कि�स्तें और द्वि�माासि�क, तै्रैमाासि�क याा लंंबेे अंतंरााल केे संदंर्भभ 
मंें 2 लगााताार कि�स्तें वि�फल होो गई हंैं।

नोोट :	 (1) * कम माान सुधुाार दर्शाा�ते हंैं ।
	 (2) # कंेंद्र सेे दूूर जोोखि�म मंें वृदृ्धि� काा संकेंेत देतेाा हैै ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं द्वााराा गणनाा ।

चाार्टट 1.69: गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और मैैप

टि�प्पणीी: टीी30 भाारत मंें शीीर्षष 30 भौौगोोलि�क स्थाानोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै और बीी30 शीीर्षष 30 
शहरोंं सेे परे ेस्थाानोंं कोो संदंर्भि�ित करताा हैै । 
स्रोोत: सेेबीी

चाार्टट 1.70: घरेलूेू म्यूूचुुअल फंंड उद्योोग मंें बीी30 और टीी30 शहरोंं केे 
एयूूएम मंें रुझाान
(₹ लााख करोोड़) 

स्रोोत: सेेबीी

चाार्टट 1.71: माासि�क एसआईपीी योोगदाान मंें रुझाान और 
बकाायाा एसआईपीी खाातेे

(₹ ‘000 करोोड़, लेेफ्ट स्केल; करोोड़, रााइट स्केल)

a. Non-Banking Stability Indicator*
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b. Non-Banking Stability Map#

(Index)

Soundness

Asset Quality

ProfitabilityLiquidity

Efficiency

Mar-24 Sep-24 Mar-25

0.39
0.38

0.42

0.20

0.25

0.30

0.35

0.40

0.45

Mar-24 Sep-24 Mar-25

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

9.4

24.6

4.6

33.6

0

20

40

60

80

A
pr

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
n-

24

Ju
l-2

4

A
ug

-2
4

Se
p-

24

O
ct

-2
4

N
ov

-2
4

D
ec

-2
4

Ja
n-

25

Fe
b-

25

M
ar

-2
5

A
pr

-2
5

M
ay

-2
5

B30 Equity AUM T30 Equity AUM
B30 Non-Equity AUM T30 Non-Equity AUM

26.3

14.3

8.9

-4

0

4

8

12

-10

0

10

20

30

M
ar

-1
9

Se
p-

19

M
ar

-2
0

Se
p-

20

M
ar

-2
1

Se
p-

21

M
ar

-2
2

Se
p-

22

M
ar

-2
3

Se
p-

23

M
ar

-2
4

Se
p-

24

M
ar

-2
5

Gross SIP Contributions Net SIP Contributions
Outstanding SIP Accounts (right scale)

ए. गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक*
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चाार्टट 1.72: ओपन-एंडेंेड म्यूूचुुअल फंंड योोजनााओं ंमंें अंतंर्वाा�ह

टि�प्पणीी: * अंतंर्वाा�होंं मंें शेेष हि�स्से कीी गणनाा वैैल्यूू फंंड/कॉॉन्ट्राा फंंड, फोोकस्ड फंंड््स, ईएलएसएस फंंड््स और डि�वि�डंेंड यीील्ड फंंड््स द्वााराा लीी जाातीी हैै ।
स्रोोत: सेेबीी, एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड््स इन इंंडि�याा और आरबीीआई स्टााफ द्वााराा गणनाा

तरल और मनीी माारे्केट फंंडोंं नेे अकू्तूबर 2024 सेे मई 2025 

केे दौौराान अधि�क नि�धि� प्रवााह आकर्षि�ित कि�याा (चाार्टट  1.72 ग) ।

1.6  प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (एसआरएस)

1.83	म ई 2025 मंें कि�ए गए रि�ज़र्वव बंैंक केे प्रणाालीीगत 

जोोखि�म सर्वेक्षण (एसआरएस) केे नवीीनतम दौौर केे अनुुसाार, 

सभीी प्रमुुख जोोखि�म समूह ‘मध्यम-जोोखि�म’ शे्रेणीी मंें बनेे हुुए 

हंैं । पि�छलेे सर्वेक्षण दौौर कीी तुुलनाा मंें वैैश्वि�क और संंस्थाागत 

जोोखि�मोंं मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय 

बााजाार जोोखि�मोंं मंें माामूूलीी गि�राावट दर्जज कीी गई हैै । उप-

शे्रेणीी स्तर पर, वैैश्वि�क वि�काास और भूू-रााजनीीति�क संंघर्षष/भूू-

आर्थि�िक वि�खंंडन कीी जोोखि�म अवधाारणाा मंें सबसेे महत्वपूर्णण 

वृदृ्धि� दर्जज कीी गई और इसेे ‘उच्च जोोखि�म’ केे रूप मंें मूूल्यांं�कि�त 

कि�याा गयाा । ‘उच्च जोोखि�म’ शे्रेणीी मंें कथि�त रूप सेे आनेे वाालेे 
अन्य प्रमुुख जोोखि�मोंं मंें इक्वि�िटीी मूूल्य मंें अस्थि�िरताा, जलवाायु ु
जोोखि�म और सााइबर जोोखि�म शाामि�ल हंैं । कुुल मि�लााकर, 
सर्वेक्षण प्रत्यर्थि�ियोंं नेे भूू-रााजनीीति�क संंघर्षष, पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह और 
व्युतु्क्रमीी टैैरि�फ / व्याापाार मंंदीी कोो वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए 
प्रमुुख नि�कट -समयाावधि� संंभाावि�त जोोखि�मोंं केे रूप मंें देेखाा 
(चाार्टट  1.73) ।

1.84	लगभग  दोो-ति�हााई प्रत्यर्थि�ियोंं नेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी 
कीी स्थि�िरताा मंें वि�श्वाास कम होोनेे कीी बाात कहीी । दूूसरीी ओर, 
90 प्रति�शत सेे अधि�क भाागीीदाारोंं नेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें 
अधि�क याा समाान वि�श्वाास व्यक्त कि�याा, तीीन-चौौथााई नेे व्याापाार 
दबााव और संंरक्षणवाादीी नीीति�योंं सेे भाारत कीी वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
पर माामूूलीी प्रभााव पड़ने कीी उम्मीीद जतााई ।

b. Cumulative Net Inflows in Open-Ended Equity-Oriented Schemes
(₹ ‘000 crore)

c. Cumulative Net Inflows in Open-Ended Debt-Oriented Schemes
(₹ ‘000 crore)

a. Inflows of Equity Oriented Scheme across Select Categories*
(Monthly share in per cent)
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Floater Funds
Credit Risk Funds

Medium Duration Funds
Medium to Long Duration Funds

Gilt Funds (10-yr constant duration)
Banking and PSU Funds

Dynamic Bond Funds
Long Duration Funds

Gilt Funds
Short Duration Funds

Overnight Funds
Low Duration Funds

Corporate Bond Funds
Ultra Short Duration Funds

Money Market Funds
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Oct-24 to May-25 Oct-23 to May-24

ए. चुुनिं�दंाा श्रेणेि�योंं मंें इक्वि�िटीी उन्मुखु योोजनााओं ंकाा अंतंर्वाा�ह* 
(माासि�क हि�स्साा प्रति�शत मंें)

बीी. ओपन-एंडेंेड इक्वि�िटीी-ओरि�एंटेंेड योोजनााओं ंमंें संचंयीी शुुद्ध प्रवााह
(₹ 000 करोोड़)

सीी. ओपन-एंडेंेड ऋण-उन्मुखु योोजनााओं ंमंें संचंयीी शुुद्ध प्रवााह
(₹ 000 करोोड़)

मल्टीीकैैप फंंड
मि�डकैप फंंड््स
फ्लेेक्सीीकैैप फंंड

सेेक्टोोरल / थीीमैैटि�क फंंड
फ्लेेक्सीी कैैप फंंड

स्मॉॉल कैैप फंंड
मि�ड कैैप फंंड

लाार्जज और मि�ड कैैप फंंड
मल्टीी कैैप फंंड
लाार्जज कैैप फंंड

वैैल्यूू फंंड / कॉॉन्ट्राा फंंड 
फोोकस्ड फंंड

ईएलएसएस फंंड
डि�वि�डंेंड यीील्ड फंंड

लि�क्वि�िड फंंड
मनीी माारे्केट फंंड

अल्ट्राा शॉॉर्टट  ड््यूूरेशेन फंंड
कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड फंंड

लोो ड््यूूरेशेन फंंड
ओवरनााइट फंंड

शॉॉर्टट  ड््यूूरेशेन फंंड
गि�ल्ट फंंड

लॉॉन्ग ड््यूूरेशेन फंंड
डाायनेेमि�क बॉॉन्ड फंंड

बंैंकिं�ग और पीीएसयू फंंड
गि�ल्ट फंंड (10-वर्षष कीी नि�रंतंर अवधि�)

मीीडि�यम टुु लॉॉन्ग ड््यूूरेशेन फंंड
मीीडि�यम ड््यूूरेशेन फंंड

के्रेडि�ट रि�स्क फंंड
फ्लोोटर फंंड

लाार्जज और मि�डकैप फंंड््स
सेेक्टोोरल/थीीमैैटि�क फंंड््स

लाार्जजकैप फंंड््स
स्मॉॉलकैप फंंड््स

अकू्तू-24 सेे मई-25 अकू्तू-24 सेे मई-25अकू्तू-23 सेे मई-24 अकू्तू-23 सेे मई-24
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अध्यााय I: समष्टि� वि�त्तीीय जोोखि�म

1.85 लगभग 80 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे माानाा कि� भाारतीीय 

बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी संंभाावनााओं ंमंें याा तोो सुधुाार हुुआ हैै याा कोोई 

बदलााव नहींं हुुआ हैै, जोो इस के्षेत्र केे लचीीलेेपन और मजबूतीी 
कोो रेेखांं�कि�त करताा हैै । लगभग 60 प्रति�शत प्रति�भाागि�योंं नेे 
उम्मीीद जतााई कि� अगले छह महीीनोंं मंें बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी आस्ति�ि 
गुणुवत्ताा मंें सुधुाार होोगाा याा कोोई बदलााव नहींं होोगाा । अधि�कांं�श 
उत्तरदाातााओं ं नेे माानाा कि� व्याापाार मंंदीी काा बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी 
आस्ति�ि गुणुवत्ताा पर मध्यम सेे कम प्रभााव पड़ेगाा । लगभग 53 
प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे ग्राामीीण मांं�ग मंें तेेजीी, बेेहतर काारोोबाारीी 
भाावनााओं ंऔर बंैंकोंं कीी स्थि�िति� मंें हुुए सुधुाार केे काारण नि�कट 
अवधि� मंें ऋण कीी मांं�ग मंें सुधुाार काा आकलन कि�याा । वि�स्तृृत 
सर्वेक्षण परि�णााम अनुुलग्नक 1 मंें दि�ए गए हंैं ।

स्रोोत: प्रणाालीीगत जोोखि�म सर्वेक्षण, मई 2025 ।

चाार्टट 1.73 वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए संभंाावि�त जोोखि�म
(Share of respondents in per cent)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

भाारतीीय बंैंकिं�ंग के्षेत्र मजबूूत बनाा हुुआ हैै, पूंं�जी ी बफर रि�कॉॉर्डड  ऊंंचााई पर हैै, अनर्जजक ऋण अनुुपाात कई दशकोंं केे नि�चलेे स्तर पर 
हैै, तथाा परि�चाालन काार्ययनि�ष्पाादन मंें सुुधाार हुुआ हैै । मैैक्रोो स्टे्रेस टेेस्ट सेे इस बाात कीी पुुष्टि� करतेे हंैं कि� प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं 
मंें बंैंकोंं मंें आघाातसहनीीयताा बनीी रहीी । एनबीीएफसीी के्षेत्र काा लचीीलाापन बढ़ीी हुुई आस्ति�ि गुुणवत्ताा और मजबूूत पूंं�जी ी बफर सेे 
मजबूूत हुुआ हैै । जैैसाा कि� द्वि�पक्षीीय एक्सपोोज़र मंें प्रदर्शि�ित होोताा हैै, वि�त्तीीय के्षेत्र कीी संंस्थााओं ंकेे बीीच अंंतरसंंबद्धताा दोोहरे े
अंंक मंें बढ़ रहीी हैै ।

परि�चय

2.1	 वैैश्वि�क चुनुौौति�योंं के बीीच भाारतीीय वि�त्तीीय के्षेत्र मजबूूत 
और आघाातसहनीीय बनाा रहाा । बैंकोंं और गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय 
कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) ने अपनीी आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा में सुधुाार 
केे सााथ अपनीी पूंं�जीी और चलनि�धि� बफर कोो मजबूूत कि�याा । 
बंैंक ऋण वृदृ्धि� में कमीी आई और यह जमाा वृदृ्धि� के करीीब पहंुं�च 
गई, जि�ससेे दोोनोंं के बीीच काा अंंतर कम होो गयाा । एनबीीएफसीी 
द्वााराा ऋण वि�स्ता ार कोो ऋण गुणुवत्ताा में सुधुाार और मजबूूत 
पूंं�जीी बफर द्वााराा समर्थि�ित कि�या ा गयाा । मौौद्रि�क नीीति� में ढीील 
केे काारण अनुुकूूल ब्यााज दर परि�स्थि�िति� से आगेे चलकर ऋण 
मांं�ग कोो बढ़ाावाा मि�लनेे कीी उम्मीीद है ।

2.2	 यह अध्यााय घरेेलूू वि�त्तीीय के्षेत्र में नवीीनतम गति�वि�धि�योंं 
पर शैैलीीगत तथ्य और वि�शे्लेषण प्रस्तुुत करताा है । खंंड II.1 
भाारत में  वि�भि� न्न मा ापदंंडोंं, जै सेे व्यवसााय मि� श्रण; आस्ति�ि 
गुणुवत्ताा; बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंकाा संंकेेद्रण; पूंं�जीी पर्याा�प्तताा; आय; 
और लााभप्रदताा के मा ाध्यम से अनुुसूूचि�त वा ाणि�ज्यि�िक बैं कोंं 
(एससीीबीी) के काार्यय नि� ष्पाादन कीी रूपरेेखाा प्रस्तुुत करताा है । 
प्रति�कूूल परि�दृश्योंं के त हत  एससीीबीी कीी आघाातसहनीीयताा 
काा मू ल्यांं�कन  करनेे के  लि� ए कि� ए ग ए मै क्रोो दबा ाव  परीीक्षण, 

संंवेेदनशीीलताा वि� शे्लेषण और बॉ ॉटम-अप दबा ाव  परीीक्षणोंं के  

परि�णााम भीी प्रस्तुुत कि� ए गए हैं । खंंड II.2 और II.3 क्रमशःः 

शहरीी सहकाारीी बैं कोंं (यूूसीीबीी) और एनबीीएफसीी के वि� त्तीीय 

माापदंंडोंं कीी जांं�च करतेे हैं, जि�समंें वि�भि�न्न दबााव परि�दृश्योंं के 

तहत उनकीी आघाातसहनीीयताा शाामि�ल हैै । खंंड II.4, II.5 और 

II.6 क्रमशःः म्यूूचुअुल फंड, क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेेशन और बीीमाा 

के्षेत्र की ी सु दुृढ़ताा और आघाातसहनीीयताा का ा परीीक्षण कि�या ा 

गयाा है । खंंड II.7 प्रति�कूूल परि�दृश्योंं के तहत गहन वि�शे्लेषण 

केे सााथ, भाारतीीय वि� त्तीीय प्रणाालीी कीी नेटवर्कक सं ंरचनाा और 

संंबद्धताा के वि�स्तृ ृत वि� शे्लेषण के सााथ अध्यााय काा समाापन 

करताा है ।

II.1  अनुुसूूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं (एससीीबीी)1 2 3 4 

2.3	 नि�जीी के्षेत्र के बैंकोंं (पीीवीीबीी) और वि�देेशीी बैंकोंं (एफबीी) 

केे संंबंंध में मंदीी के बाावजूद, 2024-25 के दौौराान एससीीबीी 

कीी कुल जमाा रा ाशि� 10.7 प्रति�शत  (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़ी ी (चाार्टट 

2.1 ए) । साावधि� जमाा में वृदृ्धि� चाालूू और बचत खााताा जमाा कीी 

तुुलनाा में अधि�क रहीी (चाार्टट  2.1 बीी) । 13 जून, 2025 तक, 

एससीीबीी कीी वर्षष-दर-वर्षष जमाा वृदृ्धि� 10.5 प्रति�शत रहीी ।

1	 ओईसीीडीी वि�शे्लेषण, बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंके डेटाा के माामलेे कोो छोोड़कर, जोो बैंकोंं के वैैश्वि�क संचंाालन पर आधाारि�त हैं। मुखु्य रूप से आरबीीआई के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन के मााध्यम से बैंकोंं 
द्वााराा रि�पोोर्टट कि� ए गए डेटाा पर आधाारि�त हैं, जोो एससीीबीी के केवल घरेलूेू संचंाालन कोो कवर करतेे हैं। इस अभ्याास के लि�ए, एससीीबीी में साार्ववजनि�क के्षेत्र के बैंक, नि�जीी के्षेत्र के बैंक, 
वि�देशेीी बैंक और लघु ुवि�त्त बैंक शाामि�ल हैं।
2	 अध्यााय में कि�ए गए वि�शे्लेषण 10 जून 2025 तक उपलब्ध अनंंति�म डेटाा पर आधाारि�त हैं।
3	 सि�तंबर 2023 ति�मााहीी के बााद के नि�जीी के्षेत्र के बैंकोंं के डेटाा में एक बड़ीी हााउसिं�गं फााइनंेंस कंपनीी काा एक नि�जीी बैंक में वि�लय शाामि�ल है और, इसलि�ए, डेटाा वि�लय से पहलेे कीी 
पि�छलीी अवधि� से तुलुनीीय नहींं होो सकताा है (सभीी चाार्टट  और साारणीीयोंं के लि�ए लाागूू ) ।
4	 वैैयक्ति�क ऋण व्यक्ति�योंं कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋण कोो कहतेे हैं और इसमंें (ए) उपभोोक्ताा ऋण, (बीी) शि�क्षाा ऋण, (सीी) अचल संपंत्ति�योंं (जैैसेे आवाास, आदि�) के नि�र्माा�ण/संवंर्द्धधन के 
लि�ए दि�ए गए ऋण और (डीी) वि�त्तीीय संपंत्ति�योंं (शेेयर, डि�बेंचर, आदि�) में नि�वेश के लि�ए दि�ए गए ऋण शाामि�ल हैंं।

 अध्यााय II

वि�त्तीीय संसं्थााएँ:ँ सुदुृढ़ताा और लचीीलाापन
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

5	 एनएनपीीए अनुपुाात कुल ऋण और अग्रि�मोंं में कुल अनर्जजक आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात है।

2.4	 2024-25 में बैंक समूूहोंं में एससीीबीी कीी क्रेडि�ट वृदृ्धि� 

कम होो गई (चाार्टट  2.1 सीी) । एक दशक से अधि�क समय के 

बााद, वर्षष के  दौ ौराान साार्ववजनि�क के्षेत्र के बैं कोंं (पीीएसबीी) कीी 

ऋण वृदृ्धि� पीीवीीबीी से आगेे नि�कल गई । 13 जून, 2025 तक, 

एससीीबीी कीी वर्षष-दर-वर्षष ऋण वृदृ्धि� घटकर 9.6 प्रति�शत होो 

गई ।कुुल ऋण में  कृ षि�  और औद्योोगि�क ऋणोंं के  हि�स्से  में  

संंकुुचन हुुआ है, जबकि� सेवााओं ंऔर वैैयक्ति�क ऋणोंं के हि�स्से 

मंें पि�छले  वि� त्तीीय वर्षष में   बढ़ो ोतरीी हुु ई(चाार्टट   2.1 डी ी) । कृ षि�, 

सेेवााओं ंऔर व्यक्ति�गत ऋणोंं में  वृ दृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) पि�छली ी 

कुुछ ति�मााहि�योंं में कम हुुई है, जबकि� माार्चच  2025 में औद्योोगि�क 

ऋणोंं कीी वृदृ्धि� में माामूूलीी वृदृ्धि� देेखीी गई है (चाार्टट  2.1 ई) । अन्य 

	वैैयक्ति�क ऋणोंं कीी वृदृ्धि� में बढ़ोोतरीी कोो छोोड़कर वैैयक्ति�क ऋण 

खंंड ने वर्षष-दर-वर्षष वृ दृ्धि� में व्याापक-आधाारि�त मंदीी दर्जज कीी, 

(चाार्टट   2.1 एफ) । एससीीबीी कीी समग्र ऋण वृदृ्धि� में वैैयक्ति�क 

चाार्टट 2.1: एससीीबीी कीी जमाा और ऋण प्रोोफााइल (जाारीी)
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(Per cent, y-o-y)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

ऋण और से वाा ऋण दोोनोंं का ा सबसे अधि�क यो ोगदाान  रहाा 

(चाार्टट  2.1 जीी) । वैैयक्ति�क ऋणोंं के भीीतर, अन्य वैैयक्ति�क ऋण 

काा वि�शि�ष्ट योोगदाान रहाा, उनके बााद आवाास ऋण काा योोगदाान 

रहाा (चाार्टट  2.1 एच) ।

II.1.1  आस्ति�ि गुणुवत्ताा

2.5	 एससीीबीी कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा में और सुधुाार हुुआ और 
उनकाा जीीएनपीीए अनुपुाात और एनएनपीीए अनुपुाात क्रमशःः 2.3 
प्रति�शत और 0.5 प्रति�शत के बहुु-दशकीीय नि�म्न स्तर पर आ 

चाार्टट 2.1: एससीीबीी कीी जमाा और ऋण प्रोोफााइल (समााप्त)

5	 एनएनपीीए अनुपुाात कुल ऋण और अग्रि�मोंं में कुल अनर्जजक आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात है।

टि�प्पणीी: माार्चच 2023 में एक वि�देशेीी बैंक के खुदुराा काारोोबाार कोो पीीवीीबीी में स्थाानांं�तरि�त करनेे से पीीवीीबीी और एफबीी कीी वृदृ्धि� दर प्रभाावि�त हुुई है । सि�तं-23 में पीीवीीबीी के आवाास ऋणोंं में उछााल एक 
बड़ीी हााउसिं�गं फााइनंेंस कंपनीी के एक नि�जीी बैंक के सााथ वि�लय के काारण है । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

f. Growth in Personal Loans: Category-wise
(Per cent, y-o-y)

Note: Numbers given in parentheses with the legend are the percentage shares of the respective sub-sector’s credit in total credit to personal loans in March 2025. 
Vehicle/ auto loans and education loans for FBs have not been considered due to negligible amounts.
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g. Contribution of Select Sectors to Credit Growth
(Percentage points)
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h. Contribution of Select Sub-segments to Growth in Personal Loans
(Percentage points)
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गयाा (चाार्टट   2.2 ए और बीी) । अर्धध-वाार्षि�िक स्ली ीपेेज अनुपुाात, 
छमााहीी कीी शुरुुआत में माानक अग्रि�मोंं के हि�स्से के रूप में एनपीीए 
केे लि�ए नई अभि�वृदृ्धि� कोो माापतेे हुुए, 0.7 प्रति�शत पर स्थि�िर रहाा 
(चाार्टट  2.2 सीी) । माार्चच 2025) में एससीीबीी काा प्रोोवि�जनिं�ंग कवरेजे 
अनुपुाात (पीीसीीआर) 76.3 प्रति�शत थाा, जोो सि�तंबर 2024 कीी 
तुलुनाा में माामूूलीी कम थाा (चाार्टट  2.2 डीी) । अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं के लि� ए जीीएनपीीए अनुपुाात में  रा ाइट-ऑफ पीीवीीबीी और 
एफबीी के बााद पि�छले वर्षष के 29.5 प्रति�शत से माामूूलीी रूप से 
बढ़कर 2024-25 में  31.8 प्रति�शत हो ो ग ए, जबकि� पी ीएसबीी 
द्वााराा रााइट-ऑफ में माामूूलीी गि�राावट आई (चाार्टट  2.2 ई) । एनपीीए 
उताार-चढ़ााव के वि�घटन से पताा चलाा कि� रााइट-ऑफ पि�छले 5 
वर्षोंं में एनपीीए में कमीी काा एक प्रमुखु घटक थाा (चाार्टट  2.2 एफ) ।

6	 पीीसीीआर एनपीीए प्राावधाानोंं और जीीएनपीीए काा अनुपुाात है।
7	 अवधि� के दौौराान बटे्टे खाातेे डाालीी गई रााशि� काा अवधि� के आरंभं में जीीएनपीीए कीी तुलुनाा में।
8	 बटे्टे खाातेे डाालनेे में तकनीीकीी/वि�वेकपूूर्णण बटे्टे खाातेे डाालनाा और समझौौताा नि�पटाान शाामि�ल है, और भवि�ष्य में वसूलीी के अधीीन होो सकताा है।

चाार्टट 2.2: चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

a. SCBs’ GNPA Ratio
(Per cent)

c. Half-Yearly Slippage Ratio
(Per cent)

b. SCBs’ NNPA Ratio
(Per cent)

d. Provisioning Coverage Ratio
(Per cent)

e. Write-offs to Gross NPA
(Per cent)
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ए. एससीीबीी काा जीीएनपीीए अनुुपाात
(प्रति�शत)

सीी. अर्धध-वाार्षि�िक स्लि�िपेज अनुपुाात
(प्रति�शत)

ई. सकल एनपीीए में बट्टे ेखााताा काा अंशं
(प्रति�शत)

बीी. एससीीबीी काा एनएनपीीए अनुुपाात
(प्रति�शत)

डीी. प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात
(प्रति�शत)

पीीसीीबीी पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी 

पीीसीीबीीपीीसीीबीी पीीवीीबीीपीीवीीबीी एफबीीएफबीी सभीी एससीीबीी सभीी एससीीबीी 

पीीसीीबीी पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी 

पीीसीीबीी पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी 

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25



59

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

II.1.2  क्षेेत्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा
2.6	 एससीीबीी की ीआस्ति�ि गु णुवत्ताा में  जी ीएनपीीए अनुुपाात 
और तना ावग्रस्त अग्रि�म अनुुपाात के आधाार पर सभीी प्रमुुख 

के्षेत्रोंं के बैंक समूूहोंं में  व्याापक आधाार पर सुधुाार दे ेखाा गया ा 
(चाार्टट  2.3 ए) । कृषि� के्षेत्र ने उच्चतम जीीएनपीीए अनुुपाात दर्जज 
करनाा जाारीी रखाा और जीीएनपीीए के समग्र स्टॉ ॉक में  प्रमुुख 

चाार्टट 2.2: चुुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (समााप्त)

Sources: RBI supervisory returns and staff calculations.

f. Disaggregation of Gross NPA
(Index, Stock of GNPA as on March 31, 2020=100)

Note: Stock of GNPA, new accretions and reduction in NPAs due to upgradation, actual recoveries and write-offs have been derived as an index with GNPA stock 
as on 31st March 2020 as 100.
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चाार्टट 2.3: क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी)

b. GNPA Ratio of Personal Loans by Category
(Per cent)

a. Sector-wise GNPA Ratio and Stressed Advances Ratio
(Per cent)

Note: Numbers given in parentheses in the left half of the x-axis are the shares of the respective sector's GNPA in total GNPA of SCBs as of March 2025; in the right
half of the x-axis, they represent the shares of the respective sector's stressed assets in total stressed assets of SCBs as of March 2025.

Note: Numbers given in parentheses are the percentage shares of the respective sub-sector’s credit in total personal loans in March 2025; residual share pertains to
other personal loans. Vehicle/auto loans and education loans for FBs have not been considered due to negligible amounts.
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9	 दबाावग्रस्त अग्रि�म अनुपुाात कुल अनर्जजक और माानक पुनुर्संरचि�त अग्रि�मोंं काा कुल ऋणोंं और अग्रि�मोंं काा अनुपुाात है।

ए. क्षेते्रवाार जीीएनपीीए अनुपुाात और तनाावग्रस्त अग्रि�म अनुुपाात
(प्रति�शत)

बीी. श्रेणेीीवाार वैयक्ति�क ऋणोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात
(प्रति�शत)

एफ. सकल एनपीीए में वि�घटन
(सूूचकांं�क, जीीएनपीीए काा स्टॉॉक 31 माार्चच 2020 कीी स्थि�िति� केे अनुुसाार =100)
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सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

टि�प्पणीी: जीीएनपीीए काा स्टॉॉक, नई अभि�वृदृ्धि�, उन्नयन, वाास्तवि�क वसूलीी और रााइट-ऑफ के काारण एनपीीए में कमीी कोो 31 माार्चच 2020 तक जीीएनपीीए स्टॉॉक 100 के सााथ एक सूचकांं�क 
केे रूप में तैयाार कि�याा गयाा है ।

वि�त्त वर्षष के आरंभं में जीीएनपीीए काा स्टॉॉक

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

उन्नयन के काारण एनपीीए में कमीी रााइट-ऑफ के काारण एनपीीए में कमीी 
एनपीीए में नई वृदृ्धि� वाास्तवि�क वसूलीी के काारण एनपीीए में कमीी 31 माार्चच 2025 तक जीीएनपीीए काा स्टॉॉक

कृृषि�

जीीएनपीीए अनुपुाात

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दीी गई संखं्यााएं ंमाार्चच -25 तक एससीीबीी के कुल जीीएनपीीए में संबंंधंि�त के्षेत्र के जीीएनपीीए काा प्रति�शत हि�स्साा हैं । x-axis कीी दााई और वे माार्चच 25 तक एससीीबीी कीी कुल 
तनाावग्रस्त आस्ति�ियोंं के हि�स्से काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हैं ।

टि�प्पणीी: कोोष्ठकोंं में दि�ए गए अंकं, माार्चच-25 में वैैयक्ति�क ऋणोंं के लि�ए कुल ऋण में संबंंधंि�त उप-के्षेत्र के ऋण काा प्रति�शत हि�स्साा हैं; शेष हि�स्साा अन्य वैैयक्ति�क ऋणोंं से संबंंधंि�त है । एफबीी के 
लि�ए वााहन/ऑटोो ऋण और शि�क्षाा ऋण कीी रााशि� नगण्य होोनेे के काारण उसेे वि�चाार में नहींं लि�याा गयाा है ।

दबाावग्रस्त अग्रि�म अनुपुाात
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योोगदाानकर्ताा� था  ा । वैैयक्ति�क ऋण खंंड में , आस्ति�ि गु णुवत्ताा 

प्रमुुख उपखंंडोंं (चाार्टट  2.3 बीी) में व्याापक तौौर पर स्थि�िर रहीी । 

औद्योोगि�क के्षेत्र के भीीतर, आस्ति�ि गुणुवत्ताा ने सभीी उप-के्षेत्रोंं में 

नि�रंतंर सुधुाार प्रदर्शि�ित कि�याा (चाार्टट  2.3 सीी) ।

 II.1.3  बड़ेे उधाारकर्ताा�ओं ंकीी के्रेडि�ट गुुणवत्ताा

2.7	 पि�छले कुछ वर्षोंं में बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंकीी ऋण गुणुवत्ताा 
मंें लगााताार सुधुाार हुुआ है और एससीीबीी के कुल जीीएनपीीए में 
उनकीी हि�स्से दाारीी माार्चच  2025 में 37.5 प्रति�शत थीी, जबकि� 
एससीीबीी के समग्र ऋण में उनकीी हि�स्से दाारीी 43.9 प्रति�शत 
थीी (चाार्टट   2.4 ए) । ब डे़े उधाारकर्ताा� समूूह के सहयोोगि�योंं काा 

10	 एक बडे़े उधाारकर्ताा� कोो उस व्यक्ति� के रूप में परि�भााषि�त कि�याा जााताा है जि�सकाा कि�सीी एकल एससीीबीी के लि�ए ₹ 5 करोोड़ और उससेे अधि�क काा कुल फंड-आधाारि�त और गैैर-
फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर है। यह वि�शे्लेषण एससीीबीी के वैैश्वि�क परि�चाालन पर आधाारि�त है।

चाार्टट 2.3: क्षेते्रवाार आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (समााप्‍‍त)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 2.4: बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंके लि�ए चुनिं�दंाा आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी) 

Note: Numbers given in parentheses are the percentage shares of the respective sub-sector’s credit in total credit to industry in March 2025.
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सीी. औद्योोगि�क उप-क्षेते्रोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात
(प्रति�शत)

बीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा जीीएनपीीए अनुपुाात
(प्रति�शत)
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(प्रति�शत)
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टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दीी गई संखं्यााएं ंमाार्चच 2025 में उद्योोग कोो दि�ए गए कुल ऋण में संबंंधंि�त उप-के्षेत्र के ऋण काा हि�स्साा हैं ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

जीीएनपीीए अनुुपाात सि�तंबर 2023 में 3.8 प्रति�शत से घटकर 
माार्चच  2025 में 1.9 प्रति�शत होो गयाा (चाार्टट  2.4 बीी) । ति�मााहीी-
दर-ति�मााहीी (क्यू-ओ-क्यू) आधाार पर, जबकि�  एसएमए-1 
ऋणोंं कीी मा ात्राा में  वृ दृ्धि� हुु ई, मा ार्चच   2025 ति �मााहीी के दौ ौराान 
एसएएम-0 और एसएएम-2 ऋणोंं और एनपीीए में गि�राावट आई 
(चाार्टट  2.4सीी) । इसीी तरह, बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंकाा एसएएम-2 
अनुुपाात, जो ो सि�तं बर 2024 में  पी ीएसबीी के  सबसे अधि�क 
योोगदाान के काारण कााफीी बढ़ गयाा, माार्चच  2025 में तेज गि�राावट 
दर्जज कीी गई (चाार्टट  2.4 डीी) । कुल वि�त्त पोोषि�त बकाायाा रााशि� के 
लि�ए माानक आस्ति�ियोंं के अनुुपाात में पि�छले कुछ वर्षोंं में सुधुाार 

हुुआ है, जोो आस्ति�ि गुणुवत्ताा में सकााराात्मक बदलााव कीी पुषु्टि� 
करताा है (चाार्टट  2.4 ई) । एससीीबीी के कुल अग्रि�मोंं में शीीर्षष  100 
उधाारकर्ताा�ओं ंकीी हि�स्से दाारीी मा ार्चच   2025 में  15.2 प्रति�शत 
पर स्थि�िर रहीी और उनमें से कि�सीी कोो भीी एनपीीए के रूप में 
वर्गीीकृृत नहींं कि�याा गयाा थाा ।

II.1.4  पूंं�जीी पर्याा�प्तताा 

2.8	 माार्चच  2025 तक, एससीीबीी कीी जोोखि�म भाारि�त आस्ति�ि 
अनुुपाात  (सीीआरएआर) की ी पूंं�जी ी बढ़ कर 17.3 प्रति�शत के 
रि�कॉॉर्डड   उच्च स्त र पर पहंुं�च ग ई (चाार्टट   2.5 ए) । सभीी बैं क 
समूूहोंं ने उनकीी सि�तंबर 2024 कीी स्थि�िति� कीी तुुलनाा में माार्चच 

चाार्टट 2.4: बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंके लि�ए चुनिं�दंाा आस्ति�ि गुणुवत्ताा संकेंेतक (समााप्त) 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा ।

11	 वि�शेष उल्लेेख खााताा (एसएमए) इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै: 
	 ए.	 कैैश क्रेडि�ट/ओवरड्रााफ्ट जैसीी परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंकीी प्रकृृति� में ऋण: यदि� बकाायाा रााशि� 31-60 दि�नोंं कीी अवधि� के लि�ए स्वीीकृृत सीीमाा याा आहरण शक्ति�, जोो भीी कम होो, 	
	 	 सेे लगााताार अधि�क रहतीी हैै - एसएमए-1; 61-90 दि�न - एसएमए -2।  
	 बीी.	 परि�क्राामीी सुवुि�धााओं ंके अलाावाा अन्य ऋण: यदि� मूलधन याा ब्यााज भुगुताान याा कोोई अन्य रााशि� जोो पूरीी तरह से याा आंशंि�क रूप से अति�देये है, और 30 दि�न तक बकाायाा 	
	 	 रहतीी है-एसएमए -0; 31-60 दि�न - एसएमए -1; 61-90 दि�न - एसएमए -2।

c. Growth in SMAs and NPAs 
(Q-o-q growth in per cent, vertical scale; asset category, horizontal scale)

e. Composition of Large Borrowers’ Total Funded Amount Outstanding
(Per cent)

d. SMA-2 Ratio of Large Borrowers
(Per cent)
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सीी. एसएमए और एनपीीए में वृृद्धि� 
(प्रति�शत में ति�-दर-ति�,वर्टि�िकल स्केल,आस्ति�ि श्रेणीी,होोरि�जेंटल स्केल)

डीी. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकाा एसएमए-2 अनुपुाात 
(प्रति�शत)

ई. बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंकीी कुल बकाायाा वि�त्त पोोषि�त रााशि� कीी संरंचनाा
(प्रति�शत)

सि�तं-23

माानक पुनु:संरंचि�त माानक उप-माानक संदंि�ग्ध हाानि�

माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

दि�सं-ं24 माार्चच-25

पीीसीीबीीएसएमए-0 एसएमए-1 एसएमए-2 एनपीीए पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी 
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

2025 में उच्च सीीआरएआर कीी सूचनाा दीी । माार्चच  2025 कोो 

समााप्त ति�मााहीी के दौौराान सीीआरएआर में वृदृ्धि� कोो इस अवधि� 

केे दौौराान आरडब्ल्यूूए में वृदृ्धि� के साापेेक्ष कुल पूंं�जीी में उच्च 

वृदृ्धि� को ो जि� म्मेेदाार ठहराायाा जा ा सकताा है  (चाार्टट   2.5 बीी) । 

सीीईटीी 1 पूंं�जीी अनुुपाात भीी सभीी बैंक समूूहोंं में बढ़ गयाा, जोो 

बंैंकोंं द्वााराा उच्च गुणुवत्ताा वाालीी पूंं�जीी कीी अभि�वृदृ्धि� काा संंकेेत 

देेताा है (चाार्टट  2.5 सीी) । समग्र टि�यर 1 लि�वरेेज अनुुपाात 7.9 

प्रति�शत पर स्थि�िर रहाा ( चाार्टट  2.5 डीी) ।

II.1.5 आय और लााभप्रदताा 

2.9	 2024-25 में  एससीीबीी की ी ला ाभप्रदताा मजबूूत  रहीी, 

जि�समंें कर के बााद लााभ (पीीएटीी) में 16.9 प्रति�शत (वर्षष-दर-

वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई । पीीएसबीी के पीीएटीी ने पीीवीीबीी के लि�ए बहुुत 

कम वृ दृ्धि� (9.2 प्रति�शत) की ी तु ुलनाा में  31.8 प्रति�शत की ी 

मजबूूत वृदृ्धि� दर्जज कीी । पीीएसबीी कीी उच्च लााभप्रदताा मुुख्य रूप 

सेे उनकीी अन्य परि�चाालन आय में वृदृ्धि� के काारण थीी । दूसरीी 

ओर, परि�चाालन व्यय में उच्च वृदृ्धि� काा पीीवीीबीी कीी अपेेक्षााकृृत 

कम लााभप्रदताा में महत्वपूर्णण योोगदाान रहाा (चाार्टट  2.6 ए) ।

2.10	 नि�धि�योंं की ी ला ागत के  का ारण नि�व ल ब्यााज मा ार्जि�िन 

(एनआईएम) में गि�राावट आई है, जबकि� आस्ति�ियोंं पर प्रति�फल 

स्थि�िर रहाा है (चाार्टट  2.6 बीी, सीी और डीी) । इक्वि�िटीी पर प्रति�लााभ 

(RoE) और आस्ति�ि पर प्रति�लााभ  (RoA) अनुुपाात दोोनोंं में 

माार्चच  2025 में गि�राावट आई है ( चाार्टट  2.6 इ और एफ) ।

12	 टि�यर I लीीवरेजे अनुपुाात टि�यर I पूंं�जीी कीी तुलुनाा में कुल एक्सपोोजर काा अनुपुाात है।

टि�प्पणीी: चाार्टट  2.5 के सभीी पैनलोंं में एससीीबीी एसएफबीी के बि�नाा है ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 2.5: पूंं�जीी पर्याा�प्तताा 

Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25

Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25 Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25

a. Capital to Risk weighted Assets Ratio (CRAR)
(Per cent)

c. Common Equity Tier I (CET1) Capital Ratio
(Per cent)

b. Contribution of Growth in Capital and RWA to Change in CRAR
(Percentage points, q-o-q, left scale; basis points, right scale)

d. Tier I Leverage Ratio
(Per cent)
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बीी. सीीआरएआर में परि�वर्ततन के लि�ए पूंं�जीी और आरडब्यूूए में वृृद्धि� काा योोगदाान
(प्रति�शत अंकं,ति�-दर-ति�,आधाार अंकं,रााईट स्केेल)

ए. जोोखि�म भाारि�त के प्रति� पूंं�जीी आस्ति�ि अनुुपाात
(प्रति�शत)

सीी. साामाान्य इक्वि�िटीी टि�यर I पूंं�जीी अनुपुाात
(प्रति�शत)

डीी. टि�यर 1 लीीवरेजे अनुपुाात 
(प्रति�शत)
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चाार्टट 2.6: एससीीबीी के नि�ष्पाादन संकेंेतकोंं काा चयन (जाारीी) 
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II.1.6  चलनि�धि�

2.11	 एससीीबीी ने माार्चच 2025 में चलनि�धि� स्थि�िति� कोो और 

सुधुााराा है, जैसाा कि� चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर)13 

और नि�वल स्थि�िर नि�धि�यन अनुपुाात (एनएसएफ़आर)14 दोोनोंं 

कीी मजबूूतीी से स्पष्ट होोताा है । एलसीीआर एवंं एनएसएफ़आर 

दोोनोंं सभीी बैंक समूूहोंं में न्यूूनतम 100 प्रति�शत के वि�नि�याामकीीय 

माानदंडं से ऊपर बनाा हुुआ है (चाार्टट  2.7ए और बीी) ।

II.1.7  आघाातसहनीीयताा – मैक्रोो दबााव परीीक्षण 

2.12	 मैैक्रोोइकॉॉनॉॉमि�क आघाातोंं से  बैं किं�ग  प्रणाालीी15 की ी 

आघाातसहनीीयताा कोो आकनेे के लि�ए मैक्रोो दबााव परीीक्षण कि�ए 

जाातेे हैं । ये परीीक्षण बैंक के पूंं�जीी अनुपुाात केटेेस्ट प्रोोजेेक्ट तीीन 

परि�दृश्योंं – बेसलााइन और दोो वर्षोंं के क्षि�ति�ज पर, फे्रेमवर्कक में  

बंैंकिं�ग बुकु में क्रेडि�ट जोोखि�म, बााज़ाार जोोखि�म और ब्यााज दर 

जोोखि�म कोो शाामि�ल करतेे हुुए दोो प्रति�कूूल मैक्रोो परि�दृश्योंं कोो 

13	 चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात कोो अगले 30 कैलंेंडर दि�नोंं में कुल नि�वल नकदीी बहि�र्वाा�ह के लि�ए उच्च गुणुवत्ताा वाालीी तरल परि�संपंत्ति�योंं (एचक्यूएलए) के स्टॉॉक के अनुपुाात के रूप 
मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा है।
14	 शुदु्ध स्थि�िर वि�त्त पोोषण अनुपुाात कोो आवश्यक नि�वल स्थि�िर नि�धि�यन के लि�ए उपलब्ध शुदु्ध स्थि�िर नि�धि�यन के अनुपुाात के रूप में परि�भााषि�त कि�याा गयाा है।
15	 46 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं के नमूनेे पर मैक्रोो स्ट्रेस परीीक्षण कि�ए गए थे जोो अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं (के्षेत्रीीय ग्राामीीण बैंकोंं कोो छोोड़कर) कीी कुल परि�संपंत्ति�योंं काा 98 
प्रति�शत है।

स्रोोत : आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.6: एससीीबीी के नि�ष्पाादन संकेंेतकोंं काा चयन (समााप्‍‍त)

स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.7: चलनि�धि� अनुपुाात
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(प्रति�शत)
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प्रोोजेेक्ट करतेे हैं । पूंं�जीीगत अनुमुाानोंं में हि�त धाारकोंं द्वााराा आगेे 
कि�सीी नि�यो ोजि�त पुनुर्पूंं�जीीकरण याा भवि�ष्य के कि�सी ी नि�या ामक 
परि�वर्ततन को ो ध्याान में  नहीं ं रखाा गया ा है  । पूंं�जी ीगत  अनुमुाानोंं 
मंें हि�त धाारकोंं द्वााराा आगेे कि�सी ी भी ी नि�यो ोजि�त पु नुर्पूंं�जीीकरण 
याा भवि� ष्य के कि�सी ी वि�नि�या ामक परि�वर्ततन कोो ध्याान में  नहीं ं 
रखाा जा ाताा है  । आधाारभूूत  परि�दृश्य  व्याापक आर्थि�िक च र के  
पूूर्वाा�नुमुाानि�त पथ से लि�याा गयाा है, जबकि� दोो प्रति�कूूल परि�दृश्य16 
एक VARX मॉॉडल काा उपयोोग कर सि�मुलेुेशन प्रदर्शशन करकेे 
व्युतु्पन्न कााल्पनि�क कड़ेे दबााव परि�दृश्य है (चाार्टट  2.8) । 

(i)	 प्रति�कूूल परि�दृश्य 1 (भूू-रााजनीीति�क परि�दृश्य): यह 
परि�दृश्य बढ़ते हुुए भू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं और वैैश्वि�क वि�त्तीीय 
बााज़ाार कीी अस्थि�िरताा के बढ़ने के सााथ एक अस्थि�िर वााताावरण 
माानताा है । आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा में व्यवधाान कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं 
कोो बुरुीी तरह से प्रभाावि�त करतेे है, जि� ससेे घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� 
बढ़ जाातीी है । यह परि�दृश्य आगेे यह माानताा है कि� घरेलूेू मौौद्रि�क 
नीीति� सख्त होो जाातीी है और बााज़ाार अस्थि�िरताा के करण उधाार 
दर और नीीति� दर के बीीच काा अंतंरााल बढ़ जााताा है । 

(ii)  प्रति�कूूल परि�दृश्य 2 (वैैश्वि�क संवंृृद्धि� मंें मंदंीी परि�दृश्य): 
यह परि�दृश्य प्रमुखु वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थााओं ंमें सिं�कं्रनााइज़ संवंृदृ्धि� 
मंें तेज़ मंदीी माानताा है । व्याापाार और वि�त्तीीय चैनलोंं के मााध्यम 
सेे स्पि �िलओवर के सााथ-सााथ बााज़ाार वि� खंंडन घरेलूेू जीीडीीपीी 

वृदृ्धि� कोो प्रभाावि�त करतेे हैं । परि�णाामस्वरूप, वि�काास कोो बढ़ाानेे 
केे लि�ए मौौद्रि�क नीीति� आसाान कीी जाातीी है । यह परि�दृश्य उच्च 
अनि�श्चि�तताा के काारण उधाार स्प्रेड में अधि�क बढ़ने कीी कल्पनाा 
करताा है ।

2.13	 	 मैैक्रोो दबा ाव  परीीक्षण एससीीबीी पर मै क्रोोइकोोनोोमि�क 
झटकोंं के प्रति� आघाातसहनीीयताा पर ज़ोोर देतेेे हैं । परि�णााम से 
पताा चलताा है कि� 46 प्रमुखु एससीीबीी काा कुल सीीआरएआर 
बेेसलााइन परि�दृश्य के अंतंर्गगत माार्चच 2025 में 17.2 प्रति�शत से 
घटकर माार्चच 2027 में 17.0 प्रति�शत होो सकताा है । यह प्रति�कूूल 
परि�दृश्य 1 के अंतंर्गगत 14.2 प्रति�शत तक और प्रति�कूूल परि�दृश्य 
2 के अंतंर्गगत 14.6 प्रति�शत तक कम होो सकताा है । हाालांं�कि�, 
प्रति�कूूल परि�दृश्योंं के अंतंर्गगत थीी कोोई भीी बैंक 9 प्रति�शत कीी 
वि�नि�याामकीीय  न्यूूनतम पूंं�जी ी आवश्यकताा से  कम नहीं ं हो ोगाा 
(चाार्टट  2.9) । 

2.14	 चुनुिं�ंदाा 46 बैं कोंं काा सीीईटीी पूंं�जी ी अनुपुाात बे सलााइन 
परि�दृश्य के तहत माार्चच 2025 में 14.6 प्रति�शत से बढ़कर माार्चच 
2027 त क 15.2 प्रति�शत हो ो सकताा है  । हा ालांं�कि�, प्रति�कूूल 
परि�दृश्य 1 के तहत यह 12.5 प्रति�शत और प्रति�कूूल परि�दृश्य 
2 के तहत 12.9 प्रति�शत तक गि�र सकताा है । कोोई भीी बैंक इनमें 
सेे कि�सीी भीी परि�दृश्य में 5.5 प्रति�शत कीी न्यूूनतम वि�नि�याामक 
आवश्यकताा काा उल्लंंघन नहींं करताा (चाार्टट  2.10) ।

16	 प्रति�कूूल कााल्पनि�क परि�दृश्योंं के तहत डि�जााइन कि�ए गए आघाात चरम लेकि�न संभंााव्य हैं।
17	 VARX काा अर्थथ बहि�र्जाा�त चर के सााथ वेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन है। वि�स्तृतृ पद्धति� के लि�ए अनुलुग्नक-2 देखंेें।

स्त्रोोत: आरबीीआई स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.8: मैक्रोो परि�दृश्य अनुमुाान

a. GDP Growth Assumptions under Alternate Scenarios
(Per cent)

b. CPI Inflation Assumptions under Alternate Scenarios
(Per cent)
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ए. वैकल्पि�िक परि�दृश्योंं के तहत जीीडीीपीी वृद्धि� कीी धाारणााएंं
(प्रति�शत)

बीी. वैकल्पि�िक परि�दृश्योंं के तहत सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� धाारणााएँ ँ
(प्रति�शत)

बेेसलााईन बेेसलााईनप्रति�कूूल परि�दृश्य 1 प्रति�कूूल परि�दृश्य 1प्रति�कूूल परि�दृश्य 2 प्रति�कूूल परि�दृश्य 2
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18	 अनुलुग्नक 2 में वि�स्तृतृ पद्धति� दीी गई है।
19	 एकल काारक संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 46 एससीीबीी के नमूनेे के लि�ए आयोोजि�त कि�ए जाातेे हैं जोो एससीीबीी कीी कुल परि�संपंत्ति�योंं काा 98 प्रति�शत (आरआरबीी कोो छोोड़कर) के लि�ए 
जि�म्मेेदाार हैं। वि�भि�न्न कााल्पनि�क परि�दृश्योंं के तहत डि�जााइन कि�ए गए झटकेे चरम लेकि�न संभंााव्य हैं।
20	 जीीएनपीीए अनुपुाात के एसडीी काा अनुमुाान पि�छले 10 वर्षोंं के ति�मााहीी आंकंड़ोंं काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा है।

2.15	 46 बैं कोंं का ा कु ल जी ीएनपीीए अनुुपाात बे सलााइन 
परि�दृश्य के तहत माार्चच  2025 में 2.3 प्रति�शत से माामूूलीी रूप में 
बढ़कर माार्चच  2027 में 2.5 प्रति�शत होो सकताा है और प्रति�कूूल 
परि�दृश्य  1 और प्रति�कूूल परि�दृश्य  2 के त हत क्रमशःः 5.6 
प्रति�शत और 5.3 प्रति�शत होो सकताा है (चाार्टट2.11) । 

टि�प्पणीी: * 46 चुनुिं�ंदाा बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.9: दबााव परि�दृश्य के तहत सीीआरएआर प्रोोजेेक्शन

a. System* Level CRAR
(Per cent)

b. Bank-wise Distribution of CRAR: March 2027
(Number of banks, vertical scale; CRAR in per cent, horizontal scale)

Actual Baseline Scenario

Adverse Scenario 1 Adverse Scenario 2 Baseline Scenario Adverse Scenario 1 Adverse Scenario 2

Less than
9%

9% to
10%

10% to
11.5%

11.5% to
13%

13% to
15%

15% and
More

17.2 17.0

14.2 14.6

0

4

8

12

16

20

Mar-25 Mar-27
0 0 1

3
5

37

0
2

4 5

11

24

0 1
4 5

8

28

0

10

20

30

40

टि�प्पणीी: * 46 चुनुिं�ंदाा बैंकोंं कीी प्रणाालीी के लि�ए  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.10: दबााव परि�दृश्य के तहत सीीईटीी1 पूंं�जीी अनुपुाात काा अनुमुाान 

Baseline Scenario Adverse Scenario 1 Adverse Scenario 2

a. System* Level CET1 Ratio
(Per cent)

b. Bank-wise Distribution of CET1 Ratio: March 2027
(Number of banks, vertical scale; CET1 Ratio in per cent, horizontal scale)

Less than
5.5%

5.5% to
6.5%

6.5% to
8%

8% to
9.5%

9.5% to
11%

11% and
MoreActual Baseline Scenario

Adverse Scenario 1 Adverse Scenario 2

14.6 15.2

12.5 12.9

0

4

8

12

16

Mar-25 Mar-27
0 0 0 0

3

43

0 0 0

5 4

37

0 0 0
3

6

37

0

10

20

30

40

50

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.11: दबााव परि�दृश्य के तहत जीीएनपीीए अनुुपाात काा अनुमुाान
(प्रति�शत)

Actual Baseline Scenario
Adverse Scenario 2Adverse Scenario 1

2.3 2.5

5.6
5.3

0

2

4

6

Mar-25 Mar-27

ए. प्रणाालीीगत *केे स्तर पर सीीआरएआर 
(प्रति�शत)

ए. प्रणाालीीगत * स्तर पर सीीईटीी1 अनुुपाात
(प्रति�शत)

बीी. सीीआरएआर बैंकंवाार काा वि�तरण – माार्चच 2027 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा, वर्टटकल स्केेल, सीीआरएआर प्रति�शत मंें, हॉॉरि�जोंंटल स्केेल)

बीी. सीीईटीी1 अनुुपाात काा बैंकंवाार वि�तरण : माार्चच 2027 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा, वर्टटकल स्केेल, सीीआरएआर प्रति�शत मंें, हॉॉरि�जोंंटल स्केेल)

माार्चच-25 माार्चच-27
वाास्तवि�क
प्रति�कूूल परि�दृश्य 1

वाास्तवि�क
प्रति�कूूल परि�दृश्य 1

वाास्तवि�क
प्रति�कूूल परि�दृश्य 1

बेेसलााइन परि�दृश्य 

बेेसलााइन परि�दृश्य 

9.0% से
कम

5.5% से
कम

15% और 
अधि�क

11% और 
अधि�क

प्रति�कूूल परि�दृश्य 1 

प्रति�कूूल परि�दृश्य 1 

प्रति�कूूल परि�दृश्य 2

प्रति�कूूल परि�दृश्य 2

बेेसलााइन परि�दृश्य
प्रति�कूूल परि�दृश्य 2

बेेसलााइन परि�दृश्य
प्रति�कूूल परि�दृश्य 2

बेेसलााइन परि�दृश्य
प्रति�कूूल परि�दृश्य 2

माार्चच-25

माार्चच-25

माार्चच-27

माार्चच-27
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II.1.8  संंवेेदनशीीलताा वि�श्लेेषण 18

2.16	 मैैक्रोो दबा ाव  परीीक्षण के  वि� परीीत, जि� समंें आघाात 
प्रति�कूूल समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िति�योंं के संंदर्भभ में होोतेे हैं, जबकि� 
संंवेेदनशीीलताा वि� शे्लेषण में आघाात  एक समय में जीीएनपीीए, 
ब्यााज दर, इक्वि�िटीी कीीमतोंं, जमाा और इसीी तरह के एकल 
काारकोंं पर ला ागूू हो ोतेे हैं  । य ह उप-खंंड वि�भि� न्न दबा ाव 
परि�दृश्योंं19 के तहत उनके माार्चच 2025 स्थि�िति� के आधाार पर 
नकलीी क्रेडि�ट, ब्यााज दर, इक्वि�िटीी और चलनि�धि� जोोखि�मोंं 
केे लि�ए एससीीबीी कीी कमजोोरि�योंं काा आकलन करनेे के लि�ए 
कई एकल काारक झटकेे से जुड़ेुे टॉ ॉप-डााउन संंवेेदनशीीलताा 
वि�शे्लेषण के परि�णााम प्रस्तुुत करताा है ।

ए.  ऋण जोोखि�म

2.17	 के्रेडि�ट जो ोखि�म सं ंवेेदनशीीलताा का ा वि� शे्लेषण दोो 
परि�दृश्योंं के  त हत कि�या ा गया ा है , जि� समंें प्रणाालीी स्त र 
जीीएनपीीए अनुुपाात मा ार्चच   2025 अपनेे प्रचलि�त स्त र से  (i) 
एक माानक वि�चलन (एसडीी)20; और (ii) एक ति�मााहीी में दोो 
एसडीी बढ़ने काा अनुुमाान माानाा जााताा हैै । दोो एसडीी के गंंभीीर 

झटकेे के तहत: (ए) 46 चुनुिं�दाा एससीीबीी काा कुल जीीएनपीीए 
अनुुपाात  2.3 प्रति�शत से बढ़ कर 7.9 प्रति�शत हो ो जााताा है ै; 
(बीी) प्रणाालीी-स्तरीीय सीीआरएआर में 370 बीीपीीएस कीी कमीी 
आतीी है जि�ससेे 17.2 प्रति�शत से घटकर 13.5 प्रति�शत होो 
जााएगाा; (सीी) सीीईटीी 1 अनुुपाात 14.6 प्रति�शत से घटकर 11 
प्रति�शत होो जााताा है ै, लेकि�न संंबन्धि�ित वि�नि�या ामक न्यूूनतम 
स्तरोंं से कााफीी ऊपर रहतेे हैं । इस माामलेे में, प्रणाालीी स्तर 
कीी पूंं�जीी हाानि� 22.6 प्रति�शत होो सकतीी है (चाार्टट  2.12 ए) । 
प्रति�गाामीी दबााव परीीक्षण से पताा चलताा है कि� प्रणाालीी स्तर पर 
सीीआरएआर कोो 9 प्रति�शत के वि�नि�याामक न्यूूनतम से नीीचेे 
लाानेे के लि�ए 4.6 एसडीी झटकेे कीी आवश्यकताा होोगीी । प्रणाालीी 
स्तर पर सीीईटीी1 पूंं�जीीगत अनुुपाात कोो नि�र्धाा� रि�त वि�नि�याामक 
5.5 प्रति�शत से नी ीचेे ला ानेे के  लि� ए 6.6 एसडीी के  आघाात 
कीी आवश्यकताा होोगीी । बैंक-स्तरीीय दबााव परीीक्षणोंं से संंकेेत 
मि�लताा है कि� गं ंभीीर (दोो एसडीी) आघाात परि�दृश्य के तहत, 
एससीीबीी कीी कुल आस्ति�ि के 6.1 प्रति�शत कीी हि�स्सेदाारीी वाालेे 
तीीन बैंक सीीआरएआर के वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर कोो बनााए 
रखने में वि�फल होो सकतेे हैं (चाार्टट  2.12 बीी) ।

18	 अनुलुग्नक 2 में वि�स्तृतृ पद्धति� दीी गई है।
19	 एकल काारक संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 46 एससीीबीी के नमूनेे के लि�ए आयोोजि�त कि�ए जाातेे हैं जोो एससीीबीी कीी कुल परि�संपंत्ति�योंं काा 98 प्रति�शत (आरआरबीी कोो छोोड़कर) के लि�ए 
जि�म्मेेदाार हैं। वि�भि�न्न कााल्पनि�क परि�दृश्योंं के तहत डि�जााइन कि�ए गए झटकेे चरम लेकि�न संभंााव्य हैं।
20	 जीीएनपीीए अनुपुाात के एसडीी काा अनुमुाान पि�छले 10 वर्षोंं के ति�मााहीी आंकंड़ोंं काा उपयोोग करकेे लगाायाा जााताा है।

टि�प्पणीी: 46 चुनुिं�ंदाा एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए
1 SD and 2 SD shocks are applied on GNPA ratio under shock 1 and 2, respectively.

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.12: ऋण जोोखि�म : आघाात और परि�णााम

a. System Level
(Per cent)

b. Bank Level
(Number of banks, share in per cent)

CRAR
GNPA Ratio

CET1 Ratio
Losses as % of System Capital
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 No. of Banks Share in Total
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 No. of Banks Share in Total
Assets

Impacted Banks (CRAR < 9%) Impacted Banks (CET1 Ratio < 5.5%)

ए. सि�स्टम स्तर
(प्रति�शत)

बीी. बैंकं स्तर (बैंकंोंं कीी संखं्याा, हि�स्साा प्रति�शत में)
(बंैंकोंं कीी संखं्याा, कुुल आस्ति�ियोंं मंें हि�स्साा)

बेेसलााइन  आघाात 1 आघाात 2

बेेसलााइन  आघाात 1 आघाात 2
सीीआरएआर
जीीएनपीीए अनुपुाात

सीीईटीी 1 अनुपुाात
सि�स्टम पूंं�जीी के % के रूप में हाानि� 

प्रभाावि�त बैंक (सीीआरएआर < 9%)

बंैंकोंं कीी संखं्याा बंैंकोंं कीी संखं्याा कुुल आस्ति�ियोंं में 
हि�स्साा

कुुल आस्ति�ियोंं में 
हि�स्साा

प्रभाावि�त बैंक (सीीईटीी1 अनुपुाात <5.5%)
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.बीी. के्रेडि�ट संंकंेंद्रण जोोखि�म 

2.18	 बंैंकोंं के क्रेडि�ट संंकेेन्द्रण पर दबा ाव  परीीक्षण– उनके 

माानक एक्सपोोजर के अनुुसाार शीीर्षष   व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ं

कोो ध्याान में रखते हुुए कि�ए गए दबााव परीीक्षण यह दर्शाा�ताा है कि� 

संंबंंधि�त बैंकोंं के शीीर्षष ती ीन व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंके चरम 

परि�दृश्य में पुनुर्भुु�गताान में वि� फल रहनेे, से प्रणाालीी स्तर पर 

सीीआरएआर 90 बीीपीीएस तक गि�र जााएगाा और कि�सीी भीी बैंक 

कोो वि�नि�याामक न्यूूनतम 9 प्रति�शत के सीीआरएआर में गि�राावट 

कीी स्थि�िति� काा साामनाा नहींं करनाा पडे़ेगाा (चाार्टट  2.14 ए) । इस 

अत्यधि�क दबााव के माामलेे में, चाार बैंक अपनेे सीीआरएआर में 

दोो प्रति�शत से अधि�क अंंकोंं कीी गि�राावट काा अनुुभव करेंंगेे । 

2.19	 माानक श्रेणीी में  शी ीर्षष ती  ीन  समूूह उधाारकर्ताा�ओं ं द्वााराा 

ऋण चुकुाानेे में वि�फल रहनेे कीी चरम स्थि�िति� में, प्रणाालीी स्तर 

पर सीीआरएआर में 130 आधाार अंंकोंं कीी गि�रा ावट आएगीी । 

कोोई भीी बैंक सीीआरएआर में 9 प्रति�शत के न्यूूनतम वि�नि�याामक 

सेे कम नहींं होोगाा (चाार्टट  2.14) । 

21	 डि�फ़ॉॉल्ट के माामलेे में, यह समझाा जााताा है कि� माानक श्रेणीी में व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� कोो उप-माानक श्रेणीी में चलाा गयाा।
22	 डि�फ़ॉॉल्ट के माामलेे में, यह समझाा जााताा हैकि� माानक श्रेणीी में समूूह उधाारकर्ताा� कोो उप-माानक श्रेणीी में चलाा गयाा।
23	 वि�फलताा के माामलेे में, यह समझाा जााताा है कि� उप-माानक याा पुनुर्गगठि�त श्रेणीी में उधाारकर्ताा� कोो हाानि� श्रेणीी में चलाा गयाा।

टि�प्पणीी: 46 चुनुिं�ंदाा एससीीबीी काा चयन करनेे कीी प्रणाालीी के लि�ए 
आघाात  1,2 और 3 के  अं तंर्गगत क्र मशःः शी ीर्षष  1,2 और 3 व्यक्ति�गत  उधाारकर्ताा� भु गुताान 
प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे में वि�फल रहनेे कीी कल्पनाा कीी गई है ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 2.13: के्रेडि�ट संकंंेंद्रण जोोखि�म: व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� – एक्सपोोज़र
(सि�स्टम स्तरीीय अनुुपाात प्रति�शत मंें)

CRAR CET1 Ratio GNPA Ratio
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टि�प्पणीी: 46 चुनुिं�ंदाा एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए
आघाात  1,2 और 3 के  अं तंर्गगत क्र मशःः शी ीर्षष  1,2 और 3 व्यक्ति�गत  उधाारकर्ताा� भु गुताान 
प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे में वि�फल रहनेे कीी कल्पनाा कीी गई है  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.14: के्रेडि�ट संकंंेंद्रण जोोखि�म: समूहू उधाारकर्ताा� – एक्सपोोज़र
(System level ratios in per cent)

CRAR CET1 Ratio GNPA Ratio
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14.6 14.1 13.7 13.4

2.3

4.3

5.9
7.3

0

4

8

12

16

20

Baseline Shock 1 Shock 2 Shock 3

टि�प्पणीी: 46 चुनुिं�ंदाा एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि� ए आघाात 1,2 और 3 के अंतंर्गगत क्रमशःः 
आघाात  1,2 और 3 के  अं तंर्गगत क्र मशःः शी ीर्षष  1,2 और 3 व्यक्ति�गत  उधाारकर्ताा� भु गुताान 
प्रति�बद्धतााओं ंकोो पूराा करनेे में वि�फल रहनेे कीी कल्पनाा कीी गई है ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा ।

चाार्टट 2.15: के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म: व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा� – 
दबाावग्रस्त अग्रि�म

(सि�स्टम स्तरीीय अनुुपाात प्रति�शत मंें)
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2.20	 संंबंंधि�त बैं कोंं के  शी ीर्षष ती  ीन  व्यक्ति�गत दबा ावग्रस्त 
उधाारकर्ताा�ओं ंद्वााराा ऋण चुकुाानेे16 में वि� फल होोनेे कीी चरम 
स्थि�िति� में , प्रणाालीी स्त र सी ीआरएआर 10 बीीपीीएस से  घ ट 
जााएगाा (चाार्टट  2.15) । 

बेेसलााइन  आघाात 1 आघाात 2 आघाात 3

सीीआरएआर सीीईटीी 1 अनुपुाात  जीीएनपीीए अनुपुाात

बेेसलााइन  आघाात 1 आघाात 2 आघाात 3

बेेसलााइन  आघाात 1 आघाात 2 आघाात 3

सीीआरएआर

सीीआरएआर

सीीईटीी 1 अनुपुाात

सीीईटीी 1 अनुपुाात

जीीएनपीीए अनुपुाात 

जीीएनपीीए अनुपुाात 
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2.21	 ऊपर वर्णि�ित ऋण संकेंेन्द्रण जोोखि�म मूल्यांं�कन संबंन्धि�ित 

बंैंकोंं के  शी ीर्षष  व्यक्ति�गत या ा समूूह उधाारकर्ताा�ओं ंकी ी चू क पर 

वि�चाार करकेे और उनके सीीआरएआर पर प्रभााव काा अनुमुाान 

लगााकर बैं कोंं कीी आघाातसहनीीयताा काा मू ल्यांं�कन करताा है  । 

जबकि� यह दृष्टि�कोोण यह माानकर एक रूढ़ि�वाादीी परि�दृश्य प्रस्तुतु 

करताा है कि� सभीी बैंकोंं के शीीर्षष उधाारकर्ताा� एक सााथ चूक करतेे 

हंैं, यह स्पष्ट रूप से एक बड़े उधाारकर्ताा� के काारण होोनेे वाालेे 

प्रणाालीीगत प्रभााव कोो नहींं दर्शाा�ताा क्योंंकि� कई बैंकोंं काा एक हीी 

संसं्थाा में एक्सपोोजर होो सकताा है । बॉॉक्स 2.1 इस परि�दृश्य कोो 

हल करनेे के लि�ए माानाार्थथ दृष्टि�कोोण प्रदाान करताा हैै ।

बडे़े उधाारकर्ताा�  अपनीी क्रे डि�ट सं ंबंंधोंं के  मा ाध्यम से  कई बैं कोंं के  
सााथ एक प्रणाालीीगत ने टवर्कक बु  नुते हैं । उधाारकर्ताा�ओं ंके  सं ंकंेंद्रण 
केे प्रणाालीीगत प्रभााव काा आकलन करनेे के लि� ए, 100 सबसे बडे़े 
व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंके अनुुक्रमि�क डि�फॉॉल्ट काा अनुुकरण कि�याा 
गयाा है, जि�समंें डि�फॉॉल्ट के समय प्रणाालीी स्तर पर प्रत्येेक उधाारकर्ताा� 
केे सीीआरएआर में संंचयीी हाास कीी मााप कीी जाातीी है। यह वि�शे्लेषण 
तनाावग्रस्त परि�दृश्योंं में कि�सीी संंभाावि�त नि�याामक हस्तके्षेप कोो ध्याान 
मंें नहींं रखताा हैै। प्रत्येेक वृदृ्धि� डि�फॉॉल्ट के लि�ए संंचयीी सीीआरएआर 
ह्राास काा परि�णाामीी फलन एक कोंंक्लेव कर्वव है। (चाार्टट  1)। 

संंबंंधि�त प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो माापनेे के लि� ए, एक नयाा मीीट्रि�क, 
जि�से क्रेडि�ट संंकंेंद्रण जोोखि�म सूचकांं�क (सीीसीीआरआई) कहाा जााताा 
हैै, कर्वव के आकाार के आधाार पर वि�कसि�त कि�याा गयाा है। औपचाारि�क 
रूप से, सीीसीीआरआई कोो इस प्रकाार परि�भााषि�त कि�याा गयाा है: (i) 
प्रयोोगााश्रि�त सीीआरएआर घटताा हुुआ कर्वव और मूल से अंंति�म बि�न्दु ु
तक कीी सीीधीी रेेखाा के बीीच काा के्षेत्रफल, और (ii) इस सीीधीी रेेखाा 
केे ऊपर काा कुल के्षेत्रफल। उच्च सीीसीीआरआई वि�शेष रूप से बडे़े 
उधाारकर्ताा�ओं ंके बीीच अधि�क संंकंेंद्रण कोो दर्शाा�एगाा, अर्थाा�त, केवल 
कुुछ बडे़े उधाारकर्ताा� कु ल प्रणाालीीगत पूंं�जीी तनााव काा असमाान रूप 
सेे बड़ाा हि�स्साा बनाा सकतेे हैं। दूसरीी ओर, सीीसीीआरआई  काा कम 
माान कम संंकंेंद्रण और उधाारकर्ताा�ओं ंके बीीच प्रणाालीीगत पूंं�जीी तनााव 
केे अधि�क समाान वि�तरण कोो दर्शाा�एगाा। सीीसीीआरआई समय-श्रृंं�खलाा 
प्लॉॉट नीीति� नि�र्मा ा�तााओं ंऔर पर्ययवेक्षकोंं कोो समय के सााथ प्रणाालीी 
स्तर पर क्रेडि�ट संंकंेंद्रण जोोखि�म काा एक वस्तुुनि�ष्ठ दृष्टि�कोोण प्रदाान 
करेेगाा और इस प्रकाार, य ह सं ंभाावि�त वि� त्तीीय तना ाव के  लि� ए एक 
प्राारंभंि�क चेताावनीी संंकेेतक के रूप में भीी काार्यय कर सकताा है। 

संंचयीी सीीआरएआर घटताा हुुआ कर्वव काा उपयोोग करतेे हुुए, क्रेडि�ट 
संंकंेंद्रण जो ोखि�म पर एक वि� परीीत  आघाात  परीीक्षण भी ी कि�या ा जा ा 
सकताा है तााकि� पताा चल सकेे कि� शीीर्षष  उधाारकर्ताा�ओं ंमें से कि�तने 
कीी डि�फॉॉल्ट से सीीआरएआर के प्रणाालीी स्तर के वि�शि�ष्ट माापदंंडोंं काा 
उल्लंंघन होोगाा।

बॉॉक्स 2.1: बड़े ेउधाारकर्ताा�ओं ंसे ेप्रणाालीी -गत संकंंेंद्रण जोोखि�म 
Chart 1: Cumulative CRAR-depletion curve (March 2025)

(Depletion in system level CRAR in basis points, vertical scale; number of top 
borrowers sequentially defaulting, horizontal scale)

Note:	 a)	 CCRI= 
Area 

Area 1+Area 2
. Area is estimated using trapezoidal rule. CCRI takes value 0 

for no concentration scenario and value 1 for perfect concentration. In all other 
scenarios the value of CCRI will range between 0 and 1. 

	 b)	 The green dotted lines show reverse stress tests using the cumulative CRAR 
depletion curve, evaluating default of how many top borrowers would result in 
system CRAR to deplete by a given threshold.

Source: RBI supervisory returns and staff calculations.

गि�नीी गु णुांं�क याा हे रफंंडहल-हि�र्शशमैन इंडेेक्स (HHI) जैसेे पाारंपंरि�क 

संंकंेंद्रण के उपाायोंं पर भीी वि�चा ार कि�या ा जााताा है । इन मीीट्रि�क्स से 

पे्रेरणाा लेतेे हुुए, पूंं�जीी पर संंकंेंद्रण के प्रभााव कोो माापनेे के लि� ए एक 

अलग सीीआरएआर ह्राास कर्वव और सीीसीीआरआई काा नि�र्माा�ण कि�याा 

गयाा है। पाारंपंरि�क संंकेेतकोंं काा उपयोोग सीीसीीआरआई से देेखेे गए 

प्रवृतृ्ति� कीी दृढ़ताा कीी जांं�च करनेे के लि�ए कि�याा जााताा हैै। 

प्रमुुख अवलोोकन:

 स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करनेे के लि�ए, वि�शे्लेषण उस 46 बैंकोंं के समाान सेट 

पर कि�याा जााताा है, जि�न पर मैक्रोो तनााव परीीक्षण और संंवेेदनशीीलताा 

वि�शे्लेषण कि�याा गयाा है। ये बैंक शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा�ओं ंकोो दीी गई 

कुुल फंडिं�ग रााशि� काा 99 प्रति�शत से अधि�क हि�स्साा रखते हैं।

 (जाारीी)

24	 सीीआरएआर पर प्रभााव काा अनुमुाान अति�रि�क्त प्राावधाान आवश्यकतााओं ंऔर परि�संपंत्ति�योंं के गैैर-नि�ष्पाादि�त होोनेे के परि�णाामस्वरूप ब्यााज आय के नुकुसाान काा उपयोोग करकेे 
लगाायाा जााताा हैै।
25	 चाार्टट  1 सीीसीीआरआई गणनाा काा एक दृश्य वि�वरण प्रदाान करताा है।
26	 चाार्टट  1 वक्र काा उपयोोग करकेे रि�वर्सस दबााव परीीक्षण काा एक दृश्य वि�वरण प्रदाान करताा हैै।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

पि�छले दोो वर्षों ं मे सीीसीीआरआई में गि�रा ावट काा रुझाान दि� खाा, जोो 

भाारतीीय बैंकिं�ग प्रणाालीी में सांं�केति�क जोोखि�म के संंरचनाात्मक सुधुाार 

काा सं ंकेेत दे ेताा है  (चाार्टट   2 ए)। इसकाा अर्थथ हो ोगाा कि�  एक अधि�क 

सुदुृढ़ वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी ओर एक नि�रंतंर बदलााव होो रहाा है, जि�समंें 

कुुछ व्यक्ति�गत बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंकीी वि�फलताा के जोोखि�म काा प्रभााव 

अपेेक्षााकृृत कम प्रणाालीीगत खतराा पैदाा करताा है। यह बदलााव बैंकोंं 

द्वााराा जा ानबूझकर पो ोर्टटफोोलि�योो सं ंतुुलन के मा ाध्यम से बे हतर ऋण 

वि�वि�धीीकरण या ा सं ंवर्धि�ित  पर्ययवेक्षीी नि�गरा ानीी के  का ारण हो ो सकताा 

हैै। इसकाा मैक्रोोपू्रूडंेंशि�यल नि�गराानीी के लि� ए महत्वपूर्णण नि�हि�ता ार्थथ है, 

क्योंंकि� यह सुझुााव देेताा है कि� उधाारकर्ताा�-वि�शि�ष्ट आघाातोंं के काारण 

गंंभीीर संंक्रमण कीी संंभाावनाा घट रहीी है, जोो संंभाावि�त रूप से अद्वि�तीीय 

ऋण घटनााओं ंके प्रणाालीीगत वि�स्ता ार कोो कम कर सकतीी है। शीीर्षष 

100 उधाारकर्ताा�ओं ंके  डि�फॉ ॉल्ट करनेे के  का ाल्पनि�क परि�दृश्य के  

तहत, कुल सीीआरएआर 4.2 प्रति�शत अंंक घट जााएगाा।

माार्चच 2025 के लि�ए संचंयीी सीीआरएआर- घटताा हुुआ कर्वव काा उपयोोग 

करतेे हुुए वि�परीीत आघाात परीीक्षण ने दर्शाा�याा है कि� प्रणाालीीगत स्तर के 
सीीआरएआर कोो क्रमशःः 100, 200 और 300 आधाार अंकंोंं से कम 
करनेे के लि�ए शीीर्षष 7, 22 और 46 उधाारकर्ताा�ओं ंकाा डि�फ़ॉॉल्ट होोनाा 
आवश्यक होोगाा। पहलेे के ति�मााहि�योंं के लि�ए रि�वर्सस तनााव परीीक्षण के 
परि�णाामोंं में देखेेे गए रुझाान इस अवलोोकन कोो फि�र से पुषु्ट करतेे हैं कि� 
पि�छले दोो वर्षोंं में क्रेडि�ट संकंंेंद्रण जोोखि�म में सुधुाार हुुआ है (चाार्टट  2 बीी)।

यह दे ेखते हुु ए कि�  एसएमए के  रूप में  वर्गी ीकृृत सु वुि�धााओं ंवा ालेे 
उधाारकर्ताा�ओं ंऔर / याा पुनुर्गगठि�त  अग्रि�मोंं के सााथ उधाारकर्ताा�ओं ंमें 
डि�फ़ॉॉल्ट होोनेे कीी संंभाावनाा अधि�क होोतीी है, शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा�ओं ं
केे लि�ए एक समाान सीीआरएआर -घटताा हुुआ कर्वव तैयाार कि�याा गयाा 
हैै जोो कि�सीी एक बैंक द्वााराा एसएमए याा पुनुर्गगठि�त के  रूप में वर्गीीकृृत 
कि�याा गयाा है। ऐसेे शीीर्षष  100 उधाारकर्ताा�ओं ंके डि�फ़ॉॉल्ट काा प्रभााव 
सि�स्टम स्तर के सीीआरएआर  में  22 आधाार अंंकोंं कीी कमीी तक 
सीीमि�त है (चाार्टट  2 सीी)।

Chart 2: Time-trend of the observed parameters

a. Credit Concentration Risk Index (CCRI)
(Ratio, left scale; percentage points, right scale)

b. Reverse Stress Test Results
(Number of borrowers)

c. CRAR-depletion Caused by Default of Top 100 SMA/restructured Borrowers (March 2025)
(Depletion in system level CRAR in basis points, vertical scale; number of top borrowers sequentially defaulting, horizontal scale)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

सीी.  क्षेेत्रवाार के्रेडि�ट जोोखि�म 

2.22	 उद्योोग उप-के्षेत्र-वाार जीीएनपीीए अनुुपाात कीी अस्थि�िरताा 
केे आधाार पर लगााए गए आघाात वि�भि�न्न परि�मााणोंं के प्रभााव 
कोो दर्शा ा�ते हैं  । ब डे़े पै माानेे पर, के्षेत्रवाार क्रे डि�ट जो ोखि�म दबा ा 
रहताा है - बुनुि�याादीी धाातुुओं ंऔर ऊर्जाा� उप-के्षेत्रोंं पर दोो एसडीी 
आघाात क्रमशःः 17 बीीपीीएस और 12 बीीपीीएस द्वााराा प्रणाालीी-
स्तर के सीीआरएआर कोो कम कर देेगाा, जबकि� शेष उप-के्षेत्रोंं 
पर आघाात काा प्रभााव नगण्य है (साारणीी 2.1) ।.

डीी.  ब्यााज दर जोोखि�म 27 28

2.23	 मूूल्यांं�कन के अधीीन 46 एससीीबीी के नमूनेे के माामलेे 
मंें, उचि�त मू ल्य के  अधीीन नि�वे श का ा बा ाजाार मू ल्य मा ार्चच 
2025 में ₹ 23.8 लााख करोोड़ पर बढ़ गयाा थाा । उचि�त-मूूल्य 
नि�वेश पो ोर्टटफोोलि�योंं के  अं ंतर्गगत, एससीीबीी ने  अपनेे आवंंटन 
मंें माार्चच  2025 में उचि�त मूल्य के मााध्यम से लााभ और हाानि� 
(एफवीीटीीपीीएल) श्रे णीी में  37.0 प्रति�शत त क की ी वृ दृ्धि� की ी 
हैै, और शेष (माार्चच   2025 मई 63.0 प्रति�शत) उचि�त मू ल्य 
पोोर्टटफोोलि�योंं ‘बि�क्रीी के लि� ए उपलब्ध (एएफ़एस)’ के अंंतर्गगत 
थाा । संंशोोधि�त फे्रेमवर्कक के  अंंतर्गगत एफ़वीीटीीपीीएल पोोर्टटफोोलि�योंं 

केे शेयर में  वृ दृ्धि� मु ुख्य रूप से ट्रे डिं�ग के लि� ए रखेे ग ए बही ी 
(एचएफ़टीी) हेेतुु स् पष्ट रूप से चि�न्हि�ित है , जोो एफ़वीीटीीपीीएल 
पोोर्टटफोोलि�योंं काा 90.9 प्रति�शत है । एससीीबीी के उचि�त मूल्य 
नि�वेश पोोर्टटफोोलि�योंं में पीीएसबीी कीी हि�स्सेदाारीी ने महाामाारीी के 
बााद कीी अवधि� में  अपनीी घ टतीी प्रवृतृ्ति� जाारीी रखीी, जि� समेे 
फे्रेमवर्कक सं  ंशोोधन के  तु ुरंतं बा ाद ते ज़ गि�रा ावट दर्जज की  ी ग ई, 
जबकि� अन्य बैंक समूूहोंं कीी हि�स्सेदाारीी में बढ़तीी प्रवृतृ्ति� देेखीी 
गई (चाार्टट  2.16) । 

27	 पूूर्वव अवधि� कीी स्थि�िरताा और तुलुनाात्मकताा सीीमि�त होो सकतीी है क्योंंकि� अद्यतन लेखांं�कन माानकोंं काा उपयोोग करकेे ऐति�हाासि�क डेटाा कोो फि�र से तैयाार नहींं कि�याा गयाा है।
28	 इस भााग में वि� शे्लेषण अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं के घरेलूेू परि�चाालनोंं द्वााराा भाारत में नि�वे श तक हीी सीीमि�त है। एचटीीएम, एएफएस और एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी सहि�त) 
पोोर्टटफोोलि�योंं के लि�ए केवल ब्यााज दर संबंंधंीी लि�खतोंं और "सहाायक, एसोोसि�एट््स और संयंुकु्त उद्यमोंं में नि�वेश" के लि�ए ब्यााज और गैैर-ब्यााज संबंंधंि�त नि�वेश दोोनोंं  कोो ध्याान में 
रखाा जााताा हैै।
29	 "माास्टर दि�शाा - वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं के नि�वेश पोोर्टटफोोलि�योो काा वर्गीीकरण, मूल्यांं�कन और संचंाालन (नि�र्देशे)" दि�नांं�क 12 सि�तंबर, 2023।

साारणीी 2.1: प्रणाालीी स्तर के सीीआरएआर में गि�राावट
(बेेसि�स पॉॉइंंट््स, शीीर्षष 10 सबसे संवेंेदनशीील के्षेत्रोंं केे लि�ए अवरोोहीी क्रम मंें)

  1 SD 2 SD
मूूल धाातु ुऔर धाातु ुउत्पााद (1302 प्रति�शत) 9 17
बुनुि�याादीी ढांं�चाा - ऊर्जाा� (788 प्रति�शत) 6 12
बुनुि�याादीी ढांं�चाा - परि�वहन (231 प्रति�शत) 3 6
सभीी इंजीीनि�यरिं�गं (283 प्रति�शत) 3 5
कपड़ाा (158 प्रति�शत) 2 4
भोोजन प्रसंसं्करण (105 प्रति�शत) 1 3
भोोजन प्रसंसं्करण (105 प्रति�शत) 1 2
वााहन, वााहन के पाार््ट्�स और परि�वहन उपकरण (725 प्रति�शत) 1 2
रसाायन (277 प्रति�शत) 1 2
खनन एवं ंउत्खनन (520 प्रति�शत) 1 1
टि�प्पणि�याँँ�:	 (1)	 46 चयनि�त एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए  । 

	 (2)	 कोोष्ठक में संखं्यााएं ंउस उप-के्षेत्र के जीीएनपीीए में वृदृ्धि� कोो दर्शाा�तीी हैं जोो उस  
उप-के्षेत्र के जीीएनपीीए अनुपुाात में 1 एसडीी शॉॉक के काारण होोतीी है  । 

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनाा  । 

स्रोोत: बंैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.16: एएफएस और एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी सहि�त) पोोर्टटफोोलि�योो: बैंकं-समूहूवाार
(प्रति�शत हि�स्साा, कुुल नि�वेश मंें, लेेफ्ट स्केेल: ₹ 1 लााख करोोड़, दाायाँँ� माान)

Fair-valued Portfolio - All SCBs (right scale) PSBs PVBs FBs
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

2.24	 यद्यपि� संंशोोधि�त अवधि� में वृदृ्धि� हुुई, लेकि�न एससीीबीी 

केे एएफएस पो ोर्टटफोोलि�योो की ी सं ंवेेदनशीीलताा (पीीवीी0130) 

माार्चच  2025 में कम होो गई, जोो मुुख्य रूप से सि�तंबर 2024 

कीी तुुलनाा में एएफएस पोोर्टटफोोलि�योो आकाार में कमीी के काारण 

थीी । सभीी बैंकिं�ग समूूहोंं के एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी सहि�त) 

पोोर्टटफोोलि�योो के  पी ीवीी01 में  वृ दृ्धि� हुु ई, क् योंंकि� पो ोर्टटफोोलि�योो 

मंें रखीी ग ई प्रति�भूूति�योंं के  बा ाजाार मू ल्य में  उल्लेेखनीीय 

वृदृ्धि� हुु ई (ताालि�काा 2.2) । सभीी बैं किं�ग  सहयोोगि�योंं के  लि� ए 

एफवीीटीीपीीएल पोोर्टटफोोलि�योो कीी संंशोोधि�त अवधि� कम होो गई । 

पीीवीी01 में भि�न्नताा एफबीी के लि�ए अधि�क थीी । 

2.25	 यह मूल्यांं�कि�त कि�याा गयाा है कि� उपज वक्र पर 250 

बीीपीीएस के समाानांं�तर ऊपरीी बदलााव काा प्रभााव उचि�त मूल्य 

वाालेे पो ोर्टटफोोलि�योो (एएफएस और एफवीीटीीपीीएल एचएफ़टीी 

सहि�त  )) पर पडे़ेगाा, जि� ससेे प्रणाालीी स्त र के  सी ीआरएआर 

और सीीईटीी1 अनुुपाात क्रमशःः 115 और 116 बीीपीीएस तक 

घट जााएंगेंे (साारणीी 2.3) ।

2.26	 सभीी बैंकिं�ग सहयोोगि�योंं ने 2024-25 कीी चौौथीी ति�मााहीी 

मंें ट्रेडिं�ग लााभ में क्रमि�क वृदृ्धि� कीी सूचनाा दीी । पीीएसबीी और 

एफबीी द्वााराा प्रति�भूूति� ट्रेडिं�ग से आय पि�छले वर्षष कीी तरह हीी 

उल्लेेखनीीय रहीी, जि� ससेे नि�व ल परि�चाालन आय में मजबूूतीी 

आई (ताालि�काा 2.4) । 

2.27	 पीीएसबीी और पी ीवीीबीी दोोनोंं ने  रा ाज्य वि�का ास ऋण 

(एसडीीएल)/रााज्य सरकाार प्रति�भूूति�योंं (एसजीीएस) में अपनीी 

धाारि�ताा बढ़ाा दीी है, जबकि� केंद्र सरकाार प्रति�भूूति�योंं (जीी-सेेक) 

और अन्य  एचटीीएम-पाात्र प्रति�भूूति�योंं में  अपनीी धाारि�ताा में  

कटौौतीी कीी है (ताालि�काा 2.17) । 

2.28	 माार्चच   2025 के अंंत तक, पी ीएसबीी और पीीवीीबीी कीी 

एचटीीएम बहि�योंं कोो मि�लााकर कल्पि�ित एमटीीएम लााभ सि�तंंबर 

2024 में  ₹40,187 करोोड़ से  बढ़ कर ₹64,148 करोोड़ हो ो 

गयाा । माार्चच  2025 ति�मााहीी के दौौराान, एचटीीएम बहीी कीी सभीी 
31	 04 नवंबंर, 2010 के बैंकोंं के आस्ति�ि देयेताा प्रबंधंन ढांं�चे पर दि�शाानि�र्देशे - ब्यााज दर जोोखि�म के संदंर्भभ में परि�पत्र ।
32	 अंतंरााल दर संवेंेदनशीील आस्ति�ियोंं (आरएसए) में से दर संवेंेदनशीील देनेदाारि�योंं (आरएसएल) कोो घटााकर मि�लनेे वाालेे परि�मााण संदंर्भि�ित करताा है। आरएसए में अग्रि�म, नि�वेश, स्वैैप/
वि�देशेीी मुदु्राा स्वैैप और रि�वर्सस रेपेोो  काा प्रमुखु योोगदाान है जबकि� जमाा, स्वैैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैैप और रेपेोो आरएसएल के अंतंर्गगत मुखु्य तत्व माानेे जाातेे हैं।
33	 डीीजीीए में वि�भि�न्न टााइम बैंडोंं में अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनु मूल्यनि�र्धाा�रण ताारीीखोंं के अनुसुाार सभीी आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ग और संशंोोधि�त अवधि� अंतंरााल (एमडीीजीी) 
कीी गणनाा करनाा शाामि�ल है।30	 PV01 ब्यााज दर में एक आधाार बिं�दंु ुपरि�वर्ततन के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो के पूर्णण मूल्य कीी संवेंेदनशीीलताा काा एक उपााय है।

साारणीी 2.2: एएफएस और एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी सहि�त) पोोर्टटफोोलि�योो काा पीीवीी01 

(₹ करोोड़ में)

 

 

एएफएस
पोोर्टटफोोलि�योो

एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी सहि�त)
पोोर्टटफोोलि�योो

सि�तं-ं24 माार्चच-25 सि�तं-ं24 माार्चच-25

पीीएसबीी 209.1 234.6 48.5 51.3

पीीवीीबीी 93.6 90.3 101.6 107.5

एफ़बीी 82.7 56.4 275.3 330.3

कुुल 385.4 381.3 425.4 489.1

स्रोोत: एकल बैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा  ।

साारणीी 2.3 : ब्यााज दर जोोखि�म – बैंकं समूहू – आघाात और प्रभााव
(आईएनआर प्रति�फल वक्र मंें अपवर्डड शि�फ्ट केे समाानांं�तर 250

आधाार अंकंोंं केे झटके केे तहत)

 
साार्ववजनि�क क्षेते्र 

केे बैंकं 
नि�जीी क्षेते्र के 

बैंकं वि�देशीी बैंकं सभीी एससीीबीी

एएफ़एस

एफवी
ी
टीी
पीी
एल

(ए
चए

फटी
ी

सहि
�त

)

एएफ़एस

एफवी
ी
टीी
पीी
एल

(ए
चए

फटी
ी

सहि
�त

)

एएफ़एस

एफवी
ी
टीी
पीी
एल

(ए
चए

फटी
ी

सहि
�त

)

एएफ़एस

एफवी
ी
टीी
पीी
एल

(ए
चए

फटी
ी

सहि
�त

)

संशंोोधि�त
अवधि�
(वर्षष) 

3.4 3.1 2.0 3.3 1.7 8.6 2.5 5.6

कुुल नि�वेश में
हि�स्सेदाारीी
(प्रति�शत) 

17.7 4.2 18.3 13.0 41.2 46.7 20.5 12.0

सीीआरएआर
मंें कमीी (बीीपीीएस) 80 58 608 115

सीीईटीीआई1 में
कमीी (बीीपीीएस) 81 59 611 116

टि�प्पणीी: कुल नि�वेश के हि�स्सेदाारीी कीी गणनाा सहयोोगीी कंपनि�योंं, सहाायक कंपनि�योंं और संयंुकु्त 
उद्यमोंं में नि�वेश कोो छोोड़कर कीी गई है  ।
स्रोोत: एकल बैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा  ।

साारणीी 2.4: अन्य परि�चाालन आय - प्रति�भूति� व्याापाार पर लााभ / (हाानि�) -  
सभीी बैंकं

 (₹ करोड़ में)

 
चौौथीी ति�मााहीी: 
2023-24

पहलीी ति�मााहीी:
2024-25

दूूसरीी ति�मााहीी: 
2024-25

तीीसरीी ति�मााहीी: 
2024-25

चौौथीी ति�मााहीी: 
2024-25

पीीएसबीी 7,449 (11.0) 4,883 (7.5) 9,134 (12.6) 5,477 (8.5) 12,245 (16.1)

पीीवीीबीी 10,459 (13.7) 4,960 (6.6) 3,803 (5.1) 2,020 (2.7) 2,761 (3.7)

एफबीी 1,546 (17.6) 968 (8.0) 4,363 (33.7) -1,270 (-10.1) 2,846 (20.8)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में आंकंडे़े शुदु्ध परि�चाालन आय के प्रति�शत के रूप में प्रति�भूूति� व्याापाार पर 
अन्य परि�चाालन आय (ओओआई) - लााभ /
स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन  ।

शे्रेणि�योंं में अप्रााप्त लााभ में वृदृ्धि� हुुई, जि�से गि�रतेे हुुए प्रति�फल 
वक्र काा लााभ मि�लाा । साार्ववजनि�क के्षेत्र के बैंकोंं के अप्रााप्त लााभ 
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31	 04 नवंबंर, 2010 के बैंकोंं के आस्ति�ि देयेताा प्रबंधंन ढांं�चे पर दि�शाानि�र्देशे - ब्यााज दर जोोखि�म के संदंर्भभ में परि�पत्र ।
32	 अंतंरााल दर संवेंेदनशीील आस्ति�ियोंं (आरएसए) में से दर संवेंेदनशीील देनेदाारि�योंं (आरएसएल) कोो घटााकर मि�लनेे वाालेे परि�मााण संदंर्भि�ित करताा है। आरएसए में अग्रि�म, नि�वेश, स्वैैप/
वि�देशेीी मुदु्राा स्वैैप और रि�वर्सस रेपेोो  काा प्रमुखु योोगदाान है जबकि� जमाा, स्वैैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैैप और रेपेोो आरएसएल के अंतंर्गगत मुखु्य तत्व माानेे जाातेे हैं।
33	 डीीजीीए में वि�भि�न्न टााइम बैंडोंं में अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनु मूल्यनि�र्धाा�रण ताारीीखोंं के अनुसुाार सभीी आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ग और संशंोोधि�त अवधि� अंतंरााल (एमडीीजीी) 
कीी गणनाा करनाा शाामि�ल है।

टि�प्पणीी: 1 अपै्रैल, 2024 से पूर्वव, कॉॉर्पोोरेटे प्रति�भूूति�योंं कोो एचटीीएम पुसु्ति�िकाा में शाामि�ल करनेे 
केे लि�ए पाात्र नहींं थींं  ।
स्रोोत: व्यक्ति�गत बैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और कर्ममचाारीी गणनााएँँ  ।

Chart 2.17: HTM Portfolio – Composition
(Per cent)

स्रोोत: बैंक प्रस्तुतुि�याँँ� और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.18 एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो – अप्रााप्त लााभ/ हाानि� (माार्चच 31, 2025 कोो)
(₹ ‘000 करोोड़ , बाायाँँ� माान; प्रति�शत,दाायाँँ� माान)

मुुख्य रूप से एसडीीएल/एसजीीएस में  थे, जबकि� पी ीवीीबीी के 
लि�ए यह लााभ जीी-सेेक में थे (ताालि�काा 2.18) ।

2.29	 यदि� उपज वक्र पर 250 बीीपीीएस काा समांं�तर ऊपरीी 
आघाात ला ागूू कि�या ा जा ाताा है , तो ो अप्रााप्त ला ाभ/हाानि�योंं को ो 
छोोड़कर, बैंकोंं के एचटीीएम पोोर्टटफोोलि�योो पर एमटीीएम प्रभााव, 
प्रणाालीी स्तर के सीीआरएआर कोो 313 बीीपीीएस कम कर देगेाा, 
लेेकि�न कि�सीी भीी बैंक कोो सीीआरएआर और सीीईटीी-1 अनुपुाात 
मंें वि�नि�याामक न्यूूनतम से नीीचेे कीी कमीी देखेने कोो नहींं मि�लेगीी । 

2.30	 बंैंकोंं के ब्यााज द र जोोखि�म काा मू ल्यांं�कन पा ारंपंरि�क 
अंंतरााल वि�शे्लेषण (टीीजीीए) काा उपयोोग करकेे माार्चच  2025 तक 
दर संंवेेदनशीील वैैश्वि�क आस्ति�ियोंं और देेयतााओं ंऔर तुुलन पत्र 
केे बााहर कीी वस्तुुओं ंके लि�ए अनुुमाान लगााताा है कि� एनआईआई 

काा 200 बीीपीीएस कीी ब्यााज दर में वृदृ्धि� के परि�दृश्य में, पीीएसबीी 
और पी ीवीीबीी के लि� ए आय जोोखि�म (ईएआर) क्रमशःः 13.3 
प्रति�शत और 11.4 प्रति�शत एनआईआई होोगीी । एफबीी और 
एसएफबीी के लि�ए प्रभााव न्यूूनतम होोगाा (साारणीी 2.5) । जबकि� 
ब्यााज दर में वृदृ्धि� काा पीीएसबीी, पीीवीीबीी और एफ़बीी पर प्रभााव 
धनाात्मक (ऋणाात्मक) होोगाा क्योंंकि� बैंक समूूह स्तर पर संंचयीी 
अंंतरााल सकााराात्मक थाा, संंचयीी अंंतरााल नकााराात्मक होोनेे के 
काारण एसएफ़बीी पर प्रभााव इसकेे वि�परीीत होोगाा ।

2.31	 अवधि� अंंतरााल वि�शे्लेषण (डीीजीीए) के अनुुसाार, जोो दर 
संंवेेदनशीील वैैश्वि�क संंपत्ति�, देेयतााओं ंऔर तुुलन पत्र के बााहर 
कीी मदोंं पर आधाारि�त है, नि�जीी के्षेत्र के बैंक (पीीवीीबीी), वि�देेशीी 
बंैंक (एफबीी), और छोोटेे वि�त्त बैंक (एसएफबीी) के लि�ए बााजाार 
मूूल्य इक्वि�िटीी (एमवीीई) ब्यााज दर में वृदृ्धि� से घट (बढ़) जााएगाा 
जबकि� साार्ववजनि�क के्षेत्र के बैंक (पीीएसबीी) के लि�ए बााजाार मूल्य 
इक्वि�िटीी (एमवीीई) ब्यााज दर में ऊपर (नीीचेे) कीी ओर गति� से 
प्रभाावि�त होोगीी, जबकि� पीीएसबीी पर प्रभााव नगण्य एवंं वि�परीीत 
होोगाा । छोोटेे वि�त्त बैं क (एसएफबीी) काा बााजाार मूल्य इक्वि�िटीी 
(एमवीीई) ब्यााज दर में वृदृ्धि� से वि�शे ष रूप से प्रभाावि�त होोगाा 
(साारणीी2.6) ।

साारणीी 2.5: जोोखि�म अधीीन आय (ईएआर) – पाारंपंरि�क अंतंरााल वि�श्लेषेण (टीीजीीए)

बैंकं
समूहू

जोोखि�म अधीीन आय (एक वर्षष तक) के रूप में
एनआईआई काा प्रति�शत

100 बीीपीीएस वृृद्धि� 200 बीीपीीएस वृृद्धि�
पीीएसबीी 6.6 13.3

पीीवीीबीी 5.7 11.4

एफबीी 1.3 2.6

एसएफबीी - 0.8 - 1.7

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणि�याँँ� तथाा स्टााफ गणनाा  । 
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

ई.  इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म

2.32 चूंं�कि� बैंकोंं के पाास वि�नि�याामक नि�र्देेशोंं के काारण सीीमि�त 

प्रत्यक्ष पूंं�जीी बााजाार एक्सपोोजर है, इसलि�ए बैंकोंं के सीीआरएआर 

पर इक्वि�िटीी कीीमतोंं में संंभाावि�त महत्वपूर्णण गि�राावट काा कोोई भीी 

प्रभााव 46 बैंकोंं के नमूनेे के लि�ए कम होोगाा । इक्वि�िटीी कीीमतोंं 

मंें 25 प्रति�शत, 35 प्रति�शत और 55 प्रति�शत कीी गि�रा ावट 

केे परि�दृश्य के तहत, प्रणाालीी स्तर सीीआरएआर क्रमशःः 25 

बीीपीीएस, 35 बीीपीीएस और 55 बीीपीीएस तक कम होो जााएगाा 

(चाार्टट  2.19 ए) । प्रति�कूूल परि�दृश्य (आघाात 3) में, बैंक स्तर 

पर सबसे कम सीीआरएआर 13.6 प्रति�शत होोगाा (चाार्टट  2.19 

36	 31 माार्चच, 2025 तक एससीीबीी (आरआरबीी कोो छोोड़कर) के कुल क्रेडि�ट और जमाा काा प्रति�शत।
37	 डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण 36 बैंकोंं के नमूनेे द्वााराा कि�ए जाातेे हैं (इस एफएसआर में व्यााप्ति� कोो बढ़ाानेे के लि�ए उक्त नमूनेे में 10 और बैंकोंं कोो इस बाात पर वि�चाार करतेे 
हुुए शाामि�ल कि�याा गयाा कि� इन बैंकोंं के पाास ति�मााहि�योंं में नि�रंतंर आधाार पर 1,000 करोोड़ रुपयेे याा उससेे अधि�क 'कुुल डेरि�वेटि�व एक्सपोोजर' थे), जि�नमें सक्रि�य अधि�कृत डीीलरोंं 
और ब्यााज दर स्वैैप प्रति�पक्षकाारोंं कोो शाामि�ल कि�याा जााताा है। परीीक्षण परि�दृश्योंं काा वि�वरण अनुबुंधं 2 में दि�याा गयाा है।

साारणीी 2.6: इक्वि�िटीी काा बााजाार मूल्य (एमवीीई) - अवधि� अंतंरााल वि�श्लेषेण
(डीीजीीए)

बैंकं
समूहू 

ब्यााज दर वृद्धि� पर इक्वि�िटीी के प्रति�शत के रूप में इक्वि�िटीी काा बााजाार मूलू्य 
(एमवीीई)

100 बीीपीीएस कीी वृृद्धि� 200 बीीपीीएस कीी वृृद्धि�
पीीएसबीी 0.5 1.0

पीीवीीबीी -1.3 -2.5

एफबीी -3.2 -6.4

एसएफबीी -5.8 -11.6

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

34	 चलनि�धि� माानकोंं पर बाासेेल III ढाँँ�चाा चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर), चलनि�धि� जोोखि�म नि�गराानीी सााधन और एलसीीआर प्रकटीीकरण माानकोंं पर आरबीीआई के दि�नांं�क 
09 जून, 2014 के परि�पत्र सं.ं भाारि�बै /2013-14/635, डीीबीीओडीी बीीपीी. बीीसीी सं ं120/21.04.098/2013-14 ।
35	 दबााव परि�दृश्योंं कोो अनुबुंधं 2 में वर्णि�ित कि�याा गयाा है।

बीी) । भले हीी संंपूूर्णण पूंं�जी  ी बा ाजाार एक्सपोोजर ख़त्म होो जााए, 
प्रणाालीी स्त र सीीआरएआर 100 बीीपीीएस तक गि� र जााताा है ै 
और संंबंंधि�त बैंकोंं के सीीआरएआर वि�नि�याामक न्यूूनतम स्तर 
सेे ऊपर बने रहतेे हैं ।

एफ.  चलनि�धि� जोोखि�म

2.33 च लनि�धि� दबा ाव  परीीक्षण चुनुिं�दाा 46 अनुुसूूचि�त 
वााणि�ज्यि�िक बैं कोंं की ी च लनि�धि� स्थि �िति�योंं पर आघाातोंं के  
प्रभााव काा आकलन करनेे काा प्रयाास करताा है, जोो बैंकोंं कीी 
जमाारााशि�योंं के  सं ंभााव्य  एक सा ाथ आहरण और प्रति�बद्ध 
के्रेडि�ट और चलनि�धि� सुवुि�धााओं ंके अप्रयुकु्त भाागोंं कीी बढ़तीी 
मांं�ग के  काारण हो ोताा है  । दबा ाव  परीीक्षण के लि� ए आधाारभूूत 
परि�दृश्य एलसीीआर गणनाा34 पर आरबीीआई दि�शाानि�र्देेशोंं द्वााराा 
नि�र्धाा� रि�त प्रत्येेक घटक पर भाार कोो लाागूू करताा है । दोो दबााव 
परि�दृश्य कुछ नकदीी बहि�र्वाा�ह घटकोंं35 के लि�ए उच्च भाार (रन-
ऑफ दरोंं) कोो लाागूू करतेे हुुए डि�जााइन कि�ए गए हैंं । परि�णाामोंं 
सेे पताा चला ा कि�  एससीीबीी का ा कु ल एलसीीआर बे सलााइन 
परि�दृश्य में 132.1 प्रति�शत से गि� रकर दबााव परि�दृश्य 1 में 
124.5 प्रति�शत और दबााव परि�दृश्य 2 में 117.9 प्रति�शत होो 

टि�प्पणीी: चुनुि�न्दाा 46 एससीीबीी कीी प्रणाालीी के लि�ए ।
इक्वि�िटीी कीीमतोंं में 25, 35 और 55 फीीसदीी कीी गि�राावट कोो क्रमशःः आघाात 1, 2 और 3 के तहत माानाा गयाा है  । 
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

चाार्टट 2.19: इक्वि�िटीी मूलू्य जोोखि�म

a. Fall in System Level CRAR
(Basis points)

b. Box Plot of Bank-level CRAR
(Per cent)
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Note: The whiskers of the boxplots indicate the minimum and maximum 
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ए. प्रणाालीी स्तर सीीआरएआर में गि�राावट
(आधाार अंकं)

बीी. बैंकं स्तर सीीआरएआर काा बॉॉक्स प्लॉॉट 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा, वर्टटकल स्केेल, सीीआरएआर प्रति�शत मंें, हॉॉरि�जोंंटल स्केेल)

टि�प्पणीी: बॉॉक्सप्लॉॉट काा समूूह न्यूूनतम और अधि�कतम मूल्योंं कोो दर्शाा�ते हैं । सेंट्रल बॉॉक्स 
25 वें और75वंें प्रति�शत के बीीच कीी दूरीी काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है, जबकि� आंतंरि�क रेखेाा 
मध्यि�िकाा कोो मि�लतीी है  ।आघाात 1 

आघाात 1 

आघाात 2 

आघाात 2 

आघाात 3

आघाात 3
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जााएगाा (चाार्टट  2.20 ए) । एकल रूप, सभीी बैंक दबााव परि�दृश्य 1 
मंें 100 प्रति�शत कीी न्यूूनतम आवश्यकताा से ऊपर एलसीीआर 
बनााए रखने में सक्षम होंंगेे, जबकि� एक बैंक दबााव परि�दृश्य 2 
(चाार्टट  2.20 बीी) में इसेे पूराा करनेे के लि�ए माामूूलीी रूप से सीीमाा 
सेे कम होोगाा (चाार्टट  2.20 बीी) । 

II.1.9 लघुु वि�त्त बैंकंोंं काा संंवेेदनशीीलताा वि�श्लेेषण

2.34 लघु ुवि�त्त बैं  कोंं (एसएफ़बीी) में  11 सं ंस्थााएं ंशा ामि�ल 
हंैं, जि�नकी ी कुल ऋण और कुल जमाारााशि�योंं36 में  सा ामूूहि�क 
हि�स्सेदाारीी माार्चच  2025 के अंंत तक क्रमशःः 1.5 प्रति�शत और 
1.4 प्रति�शत है । उनके छोोटेे आकाार के काारण, उन्हंें उन 46 
बंैंकोंं कीी सूचीी में शाामि�ल नहींं कि�या ा जााताा है ै, जि�न पर कि� 
संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण आमतौौर पर कि�याा जााताा है । हाालांं�कि�, 
एसएफबीी के  लि� ए अलग से  कि� ए ग ए क्रे डि�ट जो ोखि�म और 
के्रेडि�ट संंकंेंद्रण जोोखि�म पर समाान संंवेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण से 
पताा चलताा है कि� प्रत्येेक एसएफबीी दबााव परि�दृश्योंं के तहत 
आघाात सहनीीय बनाा रहेेगाा ।

II.1.10 अधरोोर्ध्व�व दबााव परीीक्षण: डेरि�वेेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो

2.35 चुनुिं�दाा बैं कोंं37 द्वााराा कई अधरोोर्ध्व�व दबा  ाव  परीीक्षण 

(संंवेेदनशीीलताा वि� शे्लेषण) कि� ए गए, जि� समंें माार्चच  2025 तक 

उनके डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कोो चाार अलग-अलग आघाात 

दि�ए गए, अर्थाा�त ब्यााज दर और वि�देेशीी वि�नि�मय दर के आधाार 

पर दोो-दोो आघाात । हााल के दि�नोंं में देेखेे गए रुझाान के अनुुरूप, 

एफ़बीी ने सि�तंबर 2024 में (-) 6 प्रति�शत कीी तुुलनाा में माार्चच 

2025 में (-) 17 प्रति�शत पर सीीईटीी1 पूंं�जीी के अनुुपाात के 

रूप में कााफीी नकााराात्मक नि�वल एमटीीएम स्थि�िति� बनााए रखीी । 

पीीएसबीी और पीीवीीबीी के लि� ए, नि�व ल एमटीीएम स्थि �िति� कम 

रहीी (चाार्टट   2.21) । समग्र  प्रणाालीी के  लि� ए, मा ार्चच   2025 कोो 

समााप्त छमााहीी में नकााराात्मक एमटीीएम स्थि�िति� कीी सीीमाा बढ़ 

गई । 

2.36 नि�वल एमटीीएम स्थि�िति� में परि�वर्ततन के संंदर्भभ में चुनुिं�ंदाा 

बंैंकोंं के डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योंं पर ब्यााज दर के आघाातोंं काा 

36	 31 माार्चच, 2025 तक एससीीबीी (आरआरबीी कोो छोोड़कर) के कुल क्रेडि�ट और जमाा काा प्रति�शत।
37	 डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण 36 बैंकोंं के नमूनेे द्वााराा कि�ए जाातेे हैं (इस एफएसआर में व्यााप्ति� कोो बढ़ाानेे के लि�ए उक्त नमूनेे में 10 और बैंकोंं कोो इस बाात पर वि�चाार करतेे 
हुुए शाामि�ल कि�याा गयाा कि� इन बैंकोंं के पाास ति�मााहि�योंं में नि�रंतंर आधाार पर 1,000 करोोड़ रुपयेे याा उससेे अधि�क 'कुुल डेरि�वेटि�व एक्सपोोजर' थे), जि�नमें सक्रि�य अधि�कृत डीीलरोंं 
और ब्यााज दर स्वैैप प्रति�पक्षकाारोंं कोो शाामि�ल कि�याा जााताा है। परीीक्षण परि�दृश्योंं काा वि�वरण अनुबुंधं 2 में दि�याा गयाा है।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

चाार्टट 2.20: एलसीीआर-आधाारि�त चलनि�धि� दबााव परीीक्षण

a. LCR under alternate scenarios
(Per cent)

b. Bank-wise distribution of LCR
(Number of banks, vertical scale; LCR range in per cent, horizontal scale)
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ए. वैकल्पि�िक परि�दृश्य के अंतंर्गगत एलसीीआर
(प्रति�शत)

बीी. बैंकंवाार एलसीीआर काा वि�तरण
(बंैंकोंं कीी संखं्याा, वर्टटकल स्केेल, सीीआरएआर प्रति�शत मंें, हॉॉरि�जोंंटल स्केेल)

आधाार आधाारदबााव परि�दृश्य 1 दबााव परि�दृश्य 1दबााव परि�दृश्य 2 दबााव परि�दृश्य 2
पीीसीीबीी पीीवीीबीी एफबीी सभीी एससीीबीी 
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प्रभााव सि�तंबर 2024 कीी तुुलनाा में माार्चच  2025 मेंअधि�क थाा । 

माार्चच  2025 तक पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव परीीक्षण के परि�णाामोंं 

सेे पताा चलाा है कि� चुनुिं�ंदाा बैंकोंं के लि� ए, ब्यााज दर में वृदृ्धि� 

सेे लााभ समाान परि�मााण कीी ब्यााज दर में गि�राावट से होोनेे वाालेे 

नुुकसाान से अधि�क होोगाा (चाार्टट  2.22) । फॉॉरेेक्स डेरि�वेटि�व में 

एक्सपोोजर पर रुपयेे कीी वि�नि�मय दर के आघाातोंं के संंबंंध में, 

प्रभााव कोो माार्चच  2025 में सि�तंबर 2024 में देेखेे गए प्रभााव से 

वि�परीीत होोनेे काा उल्लेेख कि�याा गयाा थाा । 

2.37 डे रि�वेटि�व पो ोर्टटफोोलि�योो से  हो ोनेे वा ालीी आय में  नि�व ल 

एमटीीएम पो ोजीीशन  और वा ास्तवि�क आय में  परि�वर्ततन 

शाामि�ल हैं । बैंकोंं कीी नि�व ल परि�चाालन आय (एनओआई) में  

डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो काा योोगदाान सि�तंबर 2024 कीी तुुलनाा 

मंें माार्चच  2025 में सभीी बैंक समूूहोंं के लि�ए महत्वपूर्णण रूप से 

बढ़ गयाा है । वि�शेष रूप से, डेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से एफबीी 

कीी वा ास्तवि�क आय ने  उनके नि�व ल ऋणाात्मक एमटीीएम 

स्थि�िति�योंं (चाार्टट  2.23) के बाावजूद उनके एनओआई काा एक 

बड़ाा हि�स्साा बनााए रखाा । आनुुमाानि�क मूल रााशि� के आधाार पर 

एफबीी के पाास अधि�क वि�वि�ध प्रति�पक्षकाार थे, जबकि� पीीवीीबीी 

और पीीएसबीी द्वााराा लि� ए गए अधि�कांं�श पोोजीीशन अन्य बैंकोंं 

केे सााथ थे ।

स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बैंकोंं द्वााराा प्रस्तुतु परि�णााम

चाार्टट 2.21: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं के कुल डेरि�वेेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कीी एमटीीएम
स्थि�िति� – माार्चच 2025

(सीीईटीी 1पूंं�जी ी काा प्रति�शत, बााएं ंऔर दााएं ंदोोनोंं स्केेल)

चाार्टट 2.22: चुुनिं�दंाा बैंकंोंं के डेरि�वेेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर आघाातोंं काा
एमटीीएम प्रभााव

(कुुल पूंं�जी ी केे प्रति�शत केे रूप मंें आधाार रेखेाा कीी तुुलनाा मंें आघाातोंं केे प्रयोोग पर नि�वल 
एमटीीएम स्थि�िति� मंें परि�वर्ततन)

टि�प्पणीी: लाागूू आघाातोंं के काारण नि�वल एमटीीएम में परि�वर्ततन आधाार रेखेाा के संबंंधं में है  ।
स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बैंकोंं द्वााराा प्रस्तुतु परि�णााम  ।

स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बैंकोंं द्वााराा प्रस्तुतु परि�णााम  ।

चाार्टट 2.23: डेरि�वेेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो से ेआय
(नि�वल परि�चाालन आय काा प्रति�शत)
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II.1.11 अधरोोर्ध्व�व दबा ाव  परीीक्षण: ऋण, बा ाजाार  और 

चलनि�धि� जोोखि�म 

2.38 माार्चच  2025 के अंंत कीी स्थि�िति� के अनुुसाार 37 चुनुिं�दाा 

बंैंकोंं38 द्वााराा वि�भि� न्न  प्रकाार के  अधरोोर्ध्व�व दबा  ाव  परीीक्षण 

(संंवेेदनशीीलताा वि� शे्लेषण) की ी शृंं�खला ा चला ाई ग ई थी ी । प्रा ाप्त 

नतीीजोंं ने इन बैंकोंं के कई प्रकाार और परि�मााणोंं के आघाातोंं 

केे प्रति� आघाात  सहनीीयताा की ी पु षु्टि� की ी । सभीी नमू नाा बैं क 

इन परि�दृश्योंं के तहत सीीआरएआर कीी वि�नि�याामक न्यूूनतम 

आवश्यकताा कोो पूराा करनेे में सक्षम होंंगेे (चाार्टट  2.24) ।

2.39 चलनि�धि� जोोखि�म के लि�ए अधरोोर्ध्व�व दबा ाव परीीक्षण से 

पताा चलाा कि� सभीी नमू नाा बैं कोंं के चलनि�धि� आस्ति�ियोंं काा 

अनुुपाात39 वैैकल्पि�िक आघाात परि�दृश्योंं के तहत सकााराात्मक 

रहेेगाा, जोो जमाारााशि�योंं कीी अचाानक और अप्रत्यााशि�त नि�काासीी 

सेे चलनि�धि� दबााव काा साामनाा करनेे के लि�ए अपनेे एचक्यूएलए 

कीी पर्याा�प्तताा पर जोोर देेताा है । (i) 1-2 दि�नों ं में 10 प्रति�शत 

जमाा आहरण और (ii) लगााताार पांं�च दि�नोंं के लि�ए 3 प्रति�शत 

जमाा आहरण के परि�दृश्योंं के तहत, चुनुिं�दाा बैंकोंं काा औसत 

चलनि�धि� आस्ति�ि अनुुपाात क्रमशःः 23.0 प्रति�शत से कम होोकर 

16.2 प्रति�शत और 12.5 प्रति�शत होो जााएगाा (चाार्टट  2.25) । 

38	 37 बैंकोंं के नमूनेे द्वााराा दबााव परीीक्षण कि�ए जाातेे हैं (व्यााप्ति� बढ़ाानेे के लि�ए इस एफएसआर में नमूनेे में 10 और बैंकोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा है) ।
39	 चलनि�धि� आस्ति�ि अनुपुाात = चलनि�धि� आस्ति�ि

कुुल आस्ति�ि
× 100

चाार्टट 2.24: के्रेडि�ट और बााज़ाार जोोखि�म
(सीीआरएआर प्रति�शत मंें)

के्रेडि�ट जोोखि�म: सकल क्रेडि�ट
आघाात 1 एनपीीए 50 फीीसदीी बढ़ाा
आघाात 2 कॉॉर्पोोरेटे बहीी के लि�ए सभीी उधाारकर्ताा�ओं ंकीी एक स्तर कीी एक समाान गि�राावट
आघाात 3 प्रत्येेक शीीर्षष 5 के्षेत्र/उद्योोग में एनपीीए में 5 प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि�

ऋण जोोखि�म: संकेंेन्द्रण
आघाात 1 शीीर्षष तीीन वैैयक्ति�क उधाारकर्ताा� चूक करकेे उप-माानक श्रेणीी में जाातेे हैं ।
आघाात 2 शीीर्षष सबसे बड़ाा समूूह चूक करकेे उप-माानक श्रेणीी में जााताा है ।
आघाात 3 शीीर्षष पांं�च उद्योोगोंं/के्षेत्रोंं में से प्रत्येेक काा सबसे बड़ाा उधाारकर्ताा� चूक करकेे उप- माानक श्रेणीी में जााताा है ।

ब्यााज दर जोोखि�म - बैंकिं�ग बहीी आघाात 1 आघाात आईएनआर यीील्ड कर्वव में समाानांं�तर ऊपर कीी ओर 2.5 प्रति�शत अंकं काा बदलााव
ब्यााज दर जोोखि�म – ट्रेडिं�ग बहीी आघाात 2 आघाात आईएनआर यीील्ड कर्वव में समाानांं�तर ऊपर कीी ओर 2.5 प्रति�शत अंकं काा बदलााव
इक्वि�िटीी मूल्य जोोखि�म आघाात 3 इक्वि�िटीी प्रााइस इंडेेक्स में 40 फीीसदीी कीी गि�राावट
स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बैंक (बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण) ।
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अनुुसूूचि�त यू सीीबीी (एसयूूसीीबीी) और गैैर-अनुुसूूचि�त यू सीीबीी 

(एनएसयूूसीीबीी) दोोनोंं ने ऋण वृदृ्धि� में तेजीी देेखीी ।

2.41 महाामाारीी के बााद कीी अवधि� में यूसीीबीी कीी पूंं�जीी स्थि�िति� 

मजबूूत होोतीी रहीी, माार्चच  2025 में उनकाा सीीआरएआर बढ़कर 

18.0 प्रति�शत होो गयाा । पूंं�जीी कीी स्थि�िति� काा सुदुृढ़ीीकरण सभीी 

एसयूूसीीबीी तथा ा एनएसयूूसीीबीी के  स् सथ सभीी टि�य र में  42 - 

टि�यर 1 यूसीीबीी के लि�ए माामूूलीी गि�राावट कोो छोोड़कर व्याापक 

आधाार पर होो गयाा है (चाार्टट  2.26 बीी और सीी) । 

2.42 यू सीीबीी और एनएसयूूसीीबीी दोोनोंं के  जी ीएनपीीए और 

एनएनपीीए अनुुपाात में सि�तंबर 2024 कीी तुुलनाा में माार्चच  2025 

मंें कााफीी कमीी आई (चाार्टट  2.26 डीी और ई) । इसीी तरह कीी 

प्रवृतृ्ति� बडे़े उधाारकर्ताा�ओं ंके जीीएनपीीए अनुुपाात में देेखीी गई थीी 

जोो यूसीीबीी कीी ऋण बहीी काा 23.2 प्रति�शत थाा (चाार्टट  2.26 

एफ) । पीीसीीआर में भीी माार्चच  और सि�तंबर 2024 दोोनोंं में अपनेे 

स्तर से बढ़कर सुधुाार हुुआ, जोोकि� मुुख्य रूप से एनएसयूूसीीबीी 

(चाार्टट   2.26 जीी) द्वााराा सं ंचाालि�त थाा । पी ीसीीआर में  वृ दृ्धि� के 

सााथ-सााथ सभीी टि�य र पर यू सीीबीी की ी आस्ति�ि गु णुवत्ताा में  

सुधुाार हुुआ (चाार्टट  2.26 एच) ।

40	 डेेटाा अनंंति�म हैं और भाारतीीय रि�जर्वव बैंक पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी के मााध्यम से शहरीी सहकाारीी बैंकोंं द्वााराा प्रस्तुतु आंकंडे़े पर आधाारि�त हैं।
41	 सभीी यूसीीबीी द्वााराा प्रस्ताावि�त सकल ऋण के 90 प्रति�शत से अधि�क कोो कवर करनेे के लि�ए 1,294 यूसीीबीी के साामाान्य नमूनेे के आधाार पर बनाायाा गयाा है।
42	 शहरीी सहकाारीी बैं कोंं (यूूसीीबीी) के  लि� ए सं शंोोधि�त वि�नि�या ामक ढांं�चा ा - नि�व ल मू ल्य  और पूंं�जी ी पर्याा�प्तताा पर दि�नांं� क 01 दि� सम्बर, 2022 का ा परि�पत्र आरईसीी. क्रमांं� क 
86/09.18.201/2022- 23 एवं ंदि�नांं�क 28 माार्चच, 2023 काा परि�पत्र डीीओआर. सीीएपीी.आरईसीी. क्रमांं�क 109/09.18.201/2022-23 

चाार्टट 2.25: चलनि�धि� जोोखि�म – चलनि�धि� आस्ति�ि अनुपुाात
(प्रति�शत)

तरल संपंत्ति� परि�भााषााएँँ
चलनि�धि� आस्ति�ि  परि�भााषाा कवरेजे अनुपुाात  (एलसीीआर) दि�शा ानि�र्देशेोंं के  अनुसुाार उच्च 
गुणुवत्ताा वाालीी चलनि�धि� (एचक्यूएलए)
इक्वि�िटीी आघाात 
आघाात1 छोोटीी अवधि� (1 याा 2 दि�न ) के दौौराान 10 प्रति�शत जमाा आहरण (संचंयीी) 
आघाात2 5 दि�नोंं के भीीतर 3 प्रति�शत जमाा आहरण (प्रत्येेक दि�न)

स्रोोत: चुनुिं�ंदाा बैंक (बॉॉटम-अप दबााव परीीक्षण)  ।

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा ।

चाार्टट 2.26: यूसीीबीी के के्रेडि�ट प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी...)

II.2 प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं (यूूसीीबीी)40

2.40 प्रा ाथमि�क श हरीी सहकाारीी बैं कोंं (यूूसीीबीी)41 द्वााराा दि� ए 
गए ऋण ने  मा ार्चच   2024 के  तु ुलनाा में  मा ार्चच   2025 में  7.4 
प्रति�शत कीी उच्च वर्षष-दर-वर्षष वृदृ्धि� दर्जज कीी (चाार्टट  2.26 ए) । 
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चाार्टट 2.26: यूसीीबीी के के्रेडि�ट प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (जाारीी...)
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डीी. जीीएनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)
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माार्चच-23 सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25 जीीएनपीीए एनएनपीीए पीीसीीआर (दाायाँँ� स्केल)

टि�यर 1 टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4

सि�तं-24 माार्चच-25 न्यूूनतम वि�नि�याामकीीय सीीआरएआर 

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

टि�यर 1 टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

2.43.	 यूूसीीबीी का ा नि�व ल ब्यााज मा ार्जि�िन मा ार्चच   2025 में  

सि�तंबर 2024 कीी तरह हीी रहाा, हाालांं�कि� यह एक सााल पहलेे 

दर्जज कि�ए गए स्तर से थोोड़ाा कम थाा (चाार्टट  2.26 i) । हाालांं�कि�, 

आरओए और आरओई में सि�तंबर 2024 कीी तुुलनाा में और 

सााथ हीी एक सााल पहलेे के अपनेे स्तर (चाार्टट  2.26 जे और 

केे) से गि�राावट आई है । टि�यर-वाार प्रदर्शशन के संंदर्भभ में, माार्चच 

2025 में टि�यर1 और टि�यर4 यूसीीबीी के लि�ए आरओए और 

आरओई में गि�राावट आई, जबकि� दोोनोंं संंकेेतकोंं ने टि�यर 2 

यूूसीीबीी (चाार्टट  2.26 एल) के लि�ए वृदृ्धि� दर्जज कि�याा । 

II.2.1 दबााव परीीक्षण

2.44	 माार्चच 2025 तक उनकीी रि�पोोर्टट की ी गई वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 

केे आधाार पर ऋण जो ोखि�म (चूूक जो ोखि�म और सं ंकेेन्द्रण 

जोोखि�म), बााजाार जोोखि�म (टे्रेडिं�ग बहीी और बैंकिं�ग बहीी में ब्यााज 

दर जोोखि�म) और चलनि�धि� जोोखि�म काा आकलन करनेे के लि�ए 

यूूसीीबीी43 के चुनुिं�ंदाा सेट पर दबााव परीीक्षण कि�ए गए थे ।

2.45 ट्रे डिं�ग बही ी में  क्रे डि�ट चू क जोोखि�म, क्रे डि�ट सकेेन्द्रण 

जोोखि�म और ब्यााज दर जोोखि�म के गंंभीीर दबााव परि�दृश्य के 

तहत, प्रणाालीी स्त र सी ीआरएआर की ी आघाात पू र्वव स्थि �िति� 

43	 दबााव परीीक्षण रि�ज़र्वव बैंक के सभीी समाावेेशीी नि�देशेोंं (एआईडीी) के तहत बैंकोंं कोो छोोड़कर, ₹ 500 करोोड़ से अधि�क के आस्ति�ि आकाार वाालेे चुनुिं�ंदाा 213 यूसीीबीी के लि�ए माार्चच 
2025 कीी वि�त्तीीय स्थि�िति� के संदंर्भभ में संचंाालि�त कि�याा जााताा है। ये 213 यूसीीबीी कुल मि�लााकर यूसीीबीी के्षेत्र कीी कुल आस्ति�ियोंं काा लगभग 72 प्रति�शत कवर करतेे हैं। दबााव परीीक्षण 
केे लि�ए प्रयुकु्त वि�स्तृतृ पद्धति� अनुबुंधं 2 में दीी गई है।

चाार्टट 2.26: यूसीीबीी के के्रेडि�ट प्रोोफााइल और आस्ति�ि गुुणवत्ताा संकेंेतक (पूूर्णण)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।
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i. NIM
(Per cent, annualised)

k. RoE
(Per cent, annualised)

j. RoA
(Per cent, annualised)

l. Tier-wise Profitability
(Per cent, annualised, both left and right scales)
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केे. आरओई 
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत)

आई. एनआईएम 
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत)

जेे. आरओए
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत) 

एल. टि�यर वाार लााभप्रदताा 
(प्रति�शत, वाार्षि�िकीीकृृत, बाायाँँ� और दाायाँँ� दोोनोंं माान) 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

सेे17.4 प्रति�शत से  क्र मश: 15.6 प्रति�शत, 14.1 प्रति�शत 
और 16.4 प्रति�शत होो जााएगाा । बैं किं�ग बही ी में  गं ंभीीर ब्यााज 
दर आघाात प्रणाालीी स्तर पर एनआईआई कोो 7.0 प्रति�शत से 
कम कर देेगाा । प्रणाालीी स्तर पर, 1-28 दि�नोंं कीी समय -सीीमाा 
मंें समेेकि�त संंचयीी चलनि�धि� असंंतुुलन गंंभीीर दबााव के तहत 
सकााराात्मक रहेेगाा ।

2.46	 टि�यर 4 यू सीीबीी नमू नेे ₹10,000 करोोड़ से  अधि�क 
जमाारााशि� वाालीी यूसीीबीी कीी सबसे बड़ीी श्रेणीी में एक बैंक ऋण 
चूूक जोोखि�म के सााथ-सााथ ऋण संंकेेन्द्रण जोोखि�म के लि� ए 
एक गंंभीीर दबााव परि�दृश्य के तहत 11 प्रति�शत सीीआरएआर 
कीी न्यूूनतम वि�नि�याामक आवश्यकताा कोो पूराा करनेे में सक्षम 

नहींं होोगाा । टि�यर 2 और टि�यर 3 यूसीीबीी के लि�ए, गंंभीीर दबााव 

केे तहत ऋण जोोखि�म और ऋण संंकेेन्द्रण जोोखि�म काा प्रभााव 

महत्वपूर्णण होोगाा (चाार्टट  2.27 ए और बीी) । टि�य र 1 और टि�यर 

4 यूसीीबीी में से कोोई भीी अपनीी ट्रेडिं�ग बहीी पर लाागूू ब्यााज दर 

आघाात परि�दृश्योंं के तहत सीीआरएआर पर वि�नि�याामक सीीमाा 

काा उल्लंंघन नहींं करेगेाा याा अपनीी बैंकिं�ग बहि�योंं से एनआईआई 

मंें 20 प्रति�शत से अधि�क कीी गि�राावट काा साामनाा नहींं करेगेाा । 

इसकेे अलाावाा, अन्य स्तरोंं में यूसीीबीी पर प्रभााव न्यूूनतम रहेेगाा 

(चाार्टट   2.27 सीी और डीी) । सबसे छोोटेे यूसीीबीी (टि�यर 1) ने 

चलनि�धि� जोोखि�म (चाार्टट  2.27 ई) कोो छोोड़कर सभीी जोोखि�म 

काारकोंं के लि�ए आघाातसहनीीयताा प्रदर्शि�ित कि�याा ।

चाार्टट 2.27 यूसीीबीी के लि�ए दबााव परीीक्षण (जाारीी)

a. Credit Default Risk
(Number of Banks*)

b. Credit Concentration Risk
(Number of Banks*)

c. Market Risk (Interest Rate Risk in Trading Book)
(Number of  Banks*)

d. Market Risk (Interest Rate Risk in Banking Book)
(Number of Banks*)

e. Liquidity Risk
(Number of Banks*)
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* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Long term average growth rate of NPAs was applied as a baseline stress scenario and 
shocks of 1.5 SD and 2.5 SD were applied under medium and severe stress scenarios, 
respectively, with some other adjustments.

* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume upward movement of interest 
rates by 50 bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

* No. of UCBs for which negative cumulative liquidity mismatch is more than 20 per cent of the outflows in 1-28 days’ time bucket
Note: Outflows are stressed based on worst negative deposit growth recorded across quarters during 2014-2024. The average of worst negative deposit growth rate was considered as baseline 
scenario and shock of 1.5 SD and 2.5 SD were applied to generate medium and severe stress scenarios. The inflows are stressed uniformly at 5 per cent under all the stress scenarios.

* No. of UCBs for which NII is declining by more than 20 per cent 
Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume movement of interest rates by 50 
bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Baseline, medium and severe scenarios assume top 1, 2 and 3 single borrower 
exposures (which, if downgraded to the ‘Loss Advances’ category, would require the highest 
provisioning), respectively.

44	 टीीयर-1 यूसीीबीी के लि�ए वि�नि�याामक न्यूूनतम सीीआरएआर 9 प्रति�शत है और टीीयर 2, टीीयर 3 और टीीयर 4 में यूसीीबीी के लि�ए न्यूूनतम सीीआरएआर 11 प्रति�शत है। इसकेे अलाावाा, 
टि�यर 2, टि�यर 3 और टि�यर 4 में यूसीीबीी कोो 31 माार्चच, 2026 तक कम से कम 12 प्रति�शत काा सीीआरएआर प्रााप्त करनाा होोगाा।

ए. के्रेडि�ट चूक जोोखि�म 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा*)

सीी. बााज़ाार जोोखि�म (टे्रेडिं�गं बहीी में ब्यााज दर जोोखि�म) 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा*)

डीी. बााज़ाार जोोखि�म (बैंकंिं�ग बहीी में ब्यााज दर जोोखि�म) 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा*)

टि�यर 1

टि�यर 1

टि�यर 1

आधाार रेखेाा

आधाार रेखेाा

आधाार रेखेाामध्यम

मध्यम

मध्यमगंभंीीर 

गंभंीीर आधाार रेखेाा मध्यम गंभंीीर 

गंभंीीर 

टि�यर 2

टि�यर 2

टि�यर 2टि�यर 3

टि�यर 3

टि�यर 3टि�यर 4

टि�यर 1 टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4 टि�यर 4

टि�यर 4

बीी. के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा*)

*उन शहरीी सहकाारीी बैंकोंं कीी संखं्याा जि�नकाा सीीआरएआर वि�नि�याामक न्यूूनतम से कम होो रहाा है  । 
टि�प्पणीी: एनपीीए कीी दीीर्घघकाालि�क औसत वृदृ्धि� दर कोो आधाारभूूत दबााव परि�दृश्य के रूप में लाागूू कि�याा 
गयाा थाा और कुछ अन्य समाायोोजनोंं के सााथ, मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं के तहत क्रमशःः 1.5 
एसडीी और 2.5 एसडीी के आघाात लाागूू कि�ए गए थे  । 

* शहरीी सहकाारीी बैंकोंं कीी संखं्याा जि�नकाा सीीआरएआर वि�नि�याामक न्यूूनतम से कम होो रहाा है  । 
टि�प्पणीी: आधाार रेखेाा , मध्यम और गंभंीीर जोोखि�म परि�दृश्योंं में ब्यााज दरोंं में क्रमशःः 50 आधाार अंकं, 
100 आधाार अंकं और 150 आधाार अंकं कीी वृदृ्धि� माानीी गई है  ।

* शहरीी सहकाारीी बैंकोंं कीी संखं्याा जि�नके एनआईआई में 20 प्रति�शत से अधि�क कीी कमीी प्रदर्शि�ित होो रहीी है  ।
टि�प्पणीी: आधाार रेखेाा , मध्यम और गंभंीीर जोोखि�म परि�दृश्योंं में ब्यााज दरोंं में क्रमशःः 50 आधाार अंकं, 100 
आधाार अंकं और 150 आधाार अंकं कीी वृदृ्धि� माानीी गई है  ।

* शहरीी सहकाारीी बैंकोंं कीी संखं्याा जि�नकाा सीीआरएआर वि�नि�याामक न्यूूनतम से कम होो रहाा है  । 
टि�प्पणीी: बे सलााइन, मध्यम और गंभंीीर परि�दृश्योंं में क्रमशःः शीीर्षष  1, 2 और 3 एकल उधाारकर्ताा� 
एक्सपोोजर (जि�न्हंें यदि� 'हाानि� अग्रि�म' श्रेणीी में डााउनग्रेड कि�याा जााताा है, तोो उच्चतम प्राावधाानीीकरण 
कीी आवश्यकताा होोगीी) कोो माानाा जााताा है  ।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

II.3  गैैर-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंपनि�यांं� (एनबीीएफसीी)45

2.47 एनबीीएफसीी (ऊपरीी और मध्य स्त र) की ी ऋण वृ दृ्धि� 
माार्चच  2025 में बढ़कर 20.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) होो गई, जोो 
सि�तंबर 2024 में 16.0 प्रति�शत थीी, लेकि�न सि�तंबर 2023 
मंें देेखेे गए स्तर से कम रहीी (चाार्टट  2.28 ए) । पि�छलीी छमााहीी 
कीी तुुलनाा में माार्चच  2025 में क्रेडि�ट वृदृ्धि� में तेजीी एनबीीएफ़सीी- 
यूूएल द्वााराा संंचाालि�त थीी । एनबीीएफसीी-यूूएल कीी ऋण में वृदृ्धि� 
आंंशि�क रूप में  ऊपरीी स्त र की ी एक आवाास वि�त्त कं  पनीी 
(एचएफसीी), काा ऊपरीी स्तर के एनबीीएफ़सीी में रूपांं�तरण और 

एक ऊपरीी स्त र वा ालेे एनबीीएफसीी के सााथ एक मध्य स्त र 
एनबीीएफसीी के वि�लय के काारण थीी ।

2.48 गति�वि�धि�-आधाारि�त वर्गीीकरण कोो ध्याान में रखते हुुए, 
एनबीीएफ़सीी की ी दू सरीी सबसे बड़ी ी श्रे णीी (बकाायाा ऋणोंं के  
संंदर्भभ में), अर्थाा�त, एनबीीएफ़सीी -आईएफ़सीी के लि�ए ऋण वृदृ्धि� 
माार्चच  2024 कीी तुुलनाा में बढ़ीी है । एनबीीएफ़सीी-एमएफ़आई काा 
पोोर्टटफोोलि�योो 2024- 25 कीी दूसरीी छ्मााहीी में संंकुुचि�त हुुआ 
क्योंंकि� ऋणदाातााओं ंने पोोर्टटफोोलि�योो में दबााव कोो देेखते हुुए 
वि�वेकपूूर्णण नि�र्णणय लि�याा । (चाार्टट  2.28 बीी) ।

45	 इस खंंड में कि�ए गए वि�शे्लेषण सीीआईसीी, एचएफसीी और एसपीीडीी कोो छोोड़कर ऊपरीी स्तर और मध्य स्तर के एनबीीएफसीी के लि�ए उपलब्ध अनंंति�म आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैं, 
लेेकि�न इसमंें वर्ततमाान में 10 जून, 2025 तक समााधाान के तहत कंपनि�यांं� शाामि�ल हैं। पूर्वव अवधि� कीी स्थि�िरताा और तुलुनाात्मकताा सीीमि�त होो सकतीी है क्योंंकि� एनबीीएफसीी डेटाा कोो 
स्केल-आधाारि�त वि�नि�यमन के आधाार पर पुनुर्ववर्गीीकृृत कि�याा गयाा है। वि�लय और पुनुर्ववर्गीीकरण, यदि� कोोई होो, के प्रभााव पर ऐति�हाासि�क डेटाा कोो फि�र से बनाानेे के लि�ए वि�चाार में नहींं 
लि�याा गयाा है।

a. Credit Default Risk
(Number of Banks*)

b. Credit Concentration Risk
(Number of Banks*)

c. Market Risk (Interest Rate Risk in Trading Book)
(Number of  Banks*)

d. Market Risk (Interest Rate Risk in Banking Book)
(Number of Banks*)

e. Liquidity Risk
(Number of Banks*)
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* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Long term average growth rate of NPAs was applied as a baseline stress scenario and 
shocks of 1.5 SD and 2.5 SD were applied under medium and severe stress scenarios, 
respectively, with some other adjustments.

* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume upward movement of interest 
rates by 50 bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

* No. of UCBs for which negative cumulative liquidity mismatch is more than 20 per cent of the outflows in 1-28 days’ time bucket
Note: Outflows are stressed based on worst negative deposit growth recorded across quarters during 2014-2024. The average of worst negative deposit growth rate was considered as baseline 
scenario and shock of 1.5 SD and 2.5 SD were applied to generate medium and severe stress scenarios. The inflows are stressed uniformly at 5 per cent under all the stress scenarios.

* No. of UCBs for which NII is declining by more than 20 per cent 
Note: Baseline, medium and severe risk scenarios assume movement of interest rates by 50 
bps, 100 bps and 150 bps, respectively.

* No. of UCBs for which CRAR is declining below regulatory minimum
Note: Baseline, medium and severe scenarios assume top 1, 2 and 3 single borrower 
exposures (which, if downgraded to the ‘Loss Advances’ category, would require the highest 
provisioning), respectively.

चाार्टट 2.27 यूसीीबीी के लि�ए दबााव परीीक्षण (पूूर्णण)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में आंकंडे़े दबााव परीीक्षण के लि�ए नमूनेे में उस टि�यर में यूसीीबीी कीी संखं्याा काा प्रति�नि�धि�त्व करतेे हैं  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

आधाार रेखेाा
* उन शहरीी सहकाारीी बैंकोंं कीी संखं्याा जि�नके लि�ए 1-28 दि�नोंं कीी अवधि� में ऋणाात्मक संचंयीी चलनि�धि� असंतंुलुन बहि�र्वाा�ह के 20 प्रति�शत से अधि�क है  ।
टि�प्पणीी: बहि�र्वाा�ह 2014-2024 के दौौराान वि�भि�न्न ति�मााहि�योंं में दर्जज कीी गई सबसे खरााब ऋणाात्मक जमाा वृदृ्धि� के आधाार पर दबाावग्रस्त है  । सबसे खरााब ऋणाात्मक जमाा वृदृ्धि� दर के औसत कोो आधाार रेखेाा 
परि�दृश्य माानाा गयाा और मध्यम एवं ंगंभंीीर दबााव परि�दृश्य उत्पन्न करनेे के लि�ए 1.5 माानकीीकृृत स्थि�िरांं�क (एसडीी) और 2.5 माानकीीकृृत स्थि�िरांं�क (एसडीी) के आघाात कोो लाागूू कि�याा गयाा । सभीी दबााव परि�दृश्योंं 
मंें अंतंर्वाा�ह 5 प्रति�शत पर समाान रूप से दबाावग्रस्त है  ।

मध्यम गंभंीीर 

टि�यर 1 टि�यर 2 टि�यर 3 टि�यर 4

ई. चलनि�धि� जोोखि�म 
(बंैंकोंं कीी संखं्याा*)

चाार्टट 2.28: एनबीीएफ़सीी काा के्रेडि�ट फ़्रोोफ़ााइल (जाारीी)

a. Credit Growth
(Per cent, y-o-y)

b. Activity Based Credit Growth of NBFCs
(Per cent, y-o-y)
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Note: Figures in parenthesis of legend represent shares in outstanding loans 
in Mar-25.

Note: Figures in parenthesis of legend represent shares in outstanding loans 
in Mar-25, residual share pertains to NBFC-Factor.

ए. के्रेडि�ट वृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष) 

बीी. एनबीीएफ़सीी कीी गति�वि�धि� आधाारि�त के्रेडि�ट वृद्धि�
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष) 

एनबीीएफ़सीी-यूूएल एनबीीएफ़सीी-एमएफ़आई एनबीीएफ़सीी-आईसीीसीी एनबीीएफ़सीी-आईएफ़सीी एनबीीएफ़सीी-आईडीीएफ़एनबीीएफ़सीी-एमएल एनबीीएफ़सीी
(यूूएल+एमएल)

सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25 सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25
टि�प्पणीी: शीीर्षषक के कोोष्ठक में दि� ए गए आंकंडे़े माार्चच-25 में बकाायाा ऋण में हि�स्से  काा 
प्रति�नि�धि�त्व करतेे हैं  ।

टि�प्पणीी: शीीर्षषक के कोोष्ठक में आंकंडे़े माार्चच-25 में बकाायाा ऋण में हि�स्से काा प्रति�नि�धि�त्व 
करतेे हैं, अवशि�ष्ट हि�स्से एनबीीएफसीी-फैैक्टर से संबंंधंि�त हैं  ।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

2.49	 सेेवााओं ंऔर ‘अन्य’ कोो छोोड़कर सभीी प्रमुुख के्षेत्रोंं में 

ऋण वृदृ्धि� 2024- 25 कीी दूसरीी छ्मााहीी (चाार्टट  2.28 सीी) में 

कम होो गई । कृषि� के्षेत्र में ऋण संंकुुचि�त हुुआ । एनबीीएफ़सीी-

एमएल द्वााराा ऋण वि�स्ताार कीी दर में 2024-25 में ‘अन्य’ श्रेणीी 

कोो छोोड़कर सभीी के्षेत्रोंं में कााफीी गि�राावट आई ।

2.50	 गैैर प्रति�भूूत वैैयक्ति�क ऋण श्रेणीी में ऋण वृदृ्धि� सि�तंबर 

2023 से कााफीी धीीमीी होो गई है । खुुदराा अग्रि�म श्रेणीी के भीीतर 

मााइक्रोोफााइनंेंस/एसएचजीी ऋण मा ार्चच  2025 में  कम हुु ए हैं  । 

दूूसरीी ओर, स्वर्णण के  बदले  दि� ए जाानेे वा ालेे ऋण में सि�तं बर 

2023 से तेजीी से वृदृ्धि� हुुई है (चाार्टट  2.29) ।

चाार्टट 2.29: खुुदराा ऋणोंं में वृृद्धि� और गि�राावट कीी स्थि�िति�
(प्रति�शत मंें वृदृ्धि�, वर्षष-दर-वर्षष, बाायांं� स्केेल; प्रति�शत मंें जीीएनपीी अनुुपाात, दाायांं� माान)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दि�याा गयाा आंकंड़ाा प्रत्येेक अवधि� के अंतं में खुदुराा के्षेत्र के भीीतर ऋणोंं कीी संबंंधंि�त श्रेणीी के हि�स्से कोो दर्शाा�ताा है । अवशि�ष्ट हि�स्साा छोोटीी ऋण श्रेणि�योंं काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है जैसेे
(i) साावधि� जमाा कीी जमाानत पर अग्रि�म और (ii) शेयरोंं, बांं�डोंं आदि� कीी जमाानत पर व्यक्ति�योंं कोो अग्रि�म  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।
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चाार्टट 2.28: एनबीीएफ़सीी काा के्रेडि�ट प्रोोफााइल (पूूर्णण)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक में दि�ए गए आंकंडे़े माार्चच-25 में संबंंधंि�त टि�यर के बकाायाा ऋणोंं में हि�स्सेदाारीी दर्शाा�ते हैं  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

c. Credit Growth of Select Sectors
(Per cent, y-o-y)

Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25
Note: Figures in bracket represent shares in outstanding loans of respective layer in Mar-25
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

2.51	 एनबीीएफसीी-यूूएल और एनबीीएफसीी-एमएल दोोनोंं के 
चूूक स्तर में सुधुाार हुुआ (चाार्टट  2.30 ए) । एनबीीएफसीी-एमएल 
नेे एनबीीएफसीी-यूूएल (चाार्टट   2.30 बीी) की ी तु ुलनाा में  उच्च 
पीीसीीआर बनााए रखनाा जाारीी रखाा । सरकाारीी स्वाामि�त्व वाालीी 
एनबीीएफसीी काा जीीएनपीीए अनुुपाात (एनबीीएफसीी-एमएल द्वााराा 
अग्रि�म में 58.7 प्रति�शत हि�स्से दाारीी) सुधुरकर 1.4 प्रति�शत 
होो गयाा, जबकि� एनबीीएफसीी-एमएल के नि�जीी स्वाामि�त्व वाालीी 
एनबीीएफसीी सि�तंबर 2024 के समाान स्तर (5.2 प्रति�शत) पर 
रहीी । के्षेत्रवाार स्तर पर, कृषि� कोो छोोड़कर आस्ति�ि गुणुवत्ताा में 
सुधुाार हुुआ, जि�सनेे एनबीीएफसीी के जीीएनपीीए में 3.4 प्रति�शत 
काा योोगदाान दि�याा (चाार्टट  2.30 सीी) ।

2.52	 एनबीीएफसीी काा प्रणाालीी स्तर सीीआरएआर माार्चच 2025 
मंें 25.8 प्रति�शत पर बेहतर बनाा हुुआ थाा । एनबीीएफसीी-एमएल 
केे 4 प्रति�शत कीी तुुलनाा में एनबीीएफसीी-यूूएल लगााताार लगभग 

8 प्रति�शत  पर ऊं चाा एनआईएम बना ाए हुु ए थे  । नती ीजतन, 
आरओए और आरओई के मा ामलेे में  एनबीीएफसीी-यूूएल कीी 
लााभप्रदताा एनबीीएफसीी-एमएल की ी तु ुलनाा में  बहुुत  अधि�क 
थीी । एनबीीएफसीी-एमएल कीी लााभप्रदताा 2024-25 कीी दूूसरीी 
छ्मााहीी में कााफीी कम होो गई है क्योंंकि� इस स्तर में कुछ बडे़े 
एमएफआई ने  वर्षष की  ी दू सरीी छमा ाहीी में  महत्वपूर्णण मा ात्राा में  
नुुकसाान दर्जज कि�याा है (चाार्टट  2.31) ।

2.53	 चलनि�धि� के माामलेे में, ऊपरीी स्तर कीी एनबीीएफसीी 
अधि�क सं ंवेेदनशीील थीं ं, च लनि�धि� के  मो ोरे्चे पर, शी ीर्षष स्त  र 
एनबीीएफसीी अधि�क कमजोोर थीी, क्योंंकि� एनबीीएफसीी-एमएल 
कीी तुुलनाा में उनकीी कुल आस्ति�ियोंं में अल्पकाालि�क देेयतााओं ं
काा अनुुपाात अधि�क थाा । एनबीीएफसीी-यूूएल कीी कुल आस्ति�ियोंं 
मंें दी ीर्घघकाालि�क आस्ति�ियोंं का ा हि�स्सा ा 55.0 प्रति�शत  रहाा, 
जबकि� एनबीीएफसीी-एमएल के लि�ए यह लगभग दोो-ति�हााई थाा । 

चाार्टट 2.30: एनबीीएफ़सीी कीी परि�संपंत्ति� गुणुवत्ताा

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरणीी और स्टााफ कीी गणनाा  ।

a. GNPA Ratio
(Per cent)

b. Provisioning Coverage Ratio
(Per cent)

c. GNPA Ratio at Sectoral level
(Per cent)
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कृृषि� उद्योोग सेेवााएंं खुदुराा ऋण

ए. जीीएनपीीए अनुपुाात 
(प्रति�शत)

बीी. प्राावधाान कवरेज़े अनुपुाात 
(प्रति�शत) 

सीी. क्षेते्रीीय स्तर पर जीीएनपीीए अनुुपाात
(प्रति�शत) 

टि�प्पणीी: पैरााथीीसि�स कीी संखं्याा माार्चच 2025 तक एनबीीएफ़सीी के कुल जीीएनपीीए में संबंन्धि�ित के्षेत्र काा जीीएनपीीए। 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

एनबीीएफसीी-एमएल के माामलेे में उच्च हि�स्सेदाारीी इस स्तर में 
एनबीीएफसीी-आईएफसीी कीी उपस्थि�िति� के काारण है, जोो मुुख्य 
रूप से लंबीी अवधि� कीी परि�योोजनााओं ंके लि� ए ऋण दे ेतेे हैं  
और एनबीीएफसीी-एमएल के ऋणोंं में आधेे से अधि�क के लि�ए 
हि�स्साा उनकाा है (चाार्टट  2.32) ।

2.54	 एनबीीएफसीी कोो दि� ए जाानेे वा ालेे बैं क ऋण पर उच्च 
जोोखि�म भाार के  प्रभााव के  काारण पि�छले  वर्षष की  ी तु ुलनाा में  
एनबीीएफसीी की ी बैं क नि�धि�यन  पर नि�र्भभ रताा कम हुु ई है  । 
एनबीीएफसीी-यूूएल कीी बैंक उधाारीी और साार्ववजनि�क जमाारााशि� 

चाार्टट 2.31: पूंं�जीी पर्याा�प्तताा और लााभप्रदत्ताा
(प्रति�शत)

Note: NIM = (Interest Income - Interest Expense) / Average (Gross loans and advances + Total Investments)
Sources: RBI supervisory returns and staff calculations.

पर नि�र्भभ रताा एनबीीएफसीी-एमएल की ी तु ुलनाा में  अधि�क थी ी 
(साारणीी 2.7) ।

II.3.1 तनााव परीीक्षण46 - ऋण जोोखि�म

2.55 एक वर्षष की  ी अवधि� में  158 एनबीीएफसीी के  नमू नेे 
पर ऋण जो ोखि�म आघाातोंं के  प्रति� एनबीीएफसीी के्षेत्र की ी 
आघाातसहनीीयताा काा आकलन करनेे के लि�ए एक आधाारभूूत 
और दोो तना ाव  परि�दृश्योंं के  त हत  प्रणाालीी स्त र पर तना ाव 
परीीक्षण कि�याा गयाा । जबकि� आधाारभूूत परि�दृश्य साामाान्य रूप 
सेे व्यवसााय कीी मा ान्यतााओं ं पर आधाारि�त था ा, मध्यम और 

46	 एनबीीएफसीी के तनााव परीीक्षणोंं के लि�ए उपयोोग कीी गई वि�स्तृतृ पद्धति� अनुबुंधं 2 में दीी गयीी है।
47	 नमूनेे में अपर लेयर  और मीीडि�यम लेयर में 158 एनबीीएफसीी शाामि�ल थींं, जि�नकाा कुल अग्रि�म माार्चच 2025 तक ₹26.94 लााख करोोड़ थाा, जोो गैैर-सरकाारीी एनबीीएफसीी के कुल 
अग्रि�म काा लगभग 95 प्रति�शत है। तनााव परीीक्षण के लि�ए नमूनेे में सरकाारीी एनबीीएफसीी, वर्ततमाान में संकंल्प के अधीीन कंपनि�योंं, स्वतंत्र प्रााथमि�क डीीलरोंं और नि�वेश-कंेंद्रि�त कंपनि�योंं 
कोो बााहर रखाा गयाा है।

20.7

29.0

25.8

8.3

4.0 5.2
3.4

2.1 2.4

18.1

8.5
10.6

0

5

10

15

20

25

30

35

NBFC UL NBFC ML NBFC
(UL+ML)

NBFC UL NBFC ML NBFC
(UL+ML)

NBFC UL NBFC ML NBFC
(UL+ML)

NBFC UL NBFC ML NBFC
(UL+ML)

CRAR NIM ROA ROE

Sep-23 Mar-24 Sep-24 Mar-25सि�तं-23 माार्चच-24 सि�तं-24 माार्चच-25

एनबीीएफ़सीी
यूूएल

सीीआरएआर एनआईएम आरओए आरओई

एनबीीएफ़सीी
यूूएल

एनबीीएफ़सीी
यूूएल

एनबीीएफ़सीी
यूूएल

एनबीीएफ़सीी
एमएल

एनबीीएफ़सीी
एमएल

एनबीीएफ़सीी
एमएल

एनबीीएफ़सीी
एमएल

एनबीीएफ़सीी
(यूूएल+एमएल)
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(प्रति�शत)

Sources: RBI supervisory returns and staff calculations.
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं कोो जीीएनपीीए अनुुपाात पर क्रमशःः 1 
एसडीी और 2 एसडीी आघाात लाागूू करकेे प्रााप्त कि�याा गयाा थाा । 

2.56 आधाारभूूत परि�दृश्य के तहत, प्रणाालीी-स्तर पर नमूनाा 
एनबीीएफ़सीी के जीीएनपीीए अनुुपाात माार्चच  2025 में 2.9 प्रति�शत 
सेे मा ार्चच   2026 में  3.3 प्रति�शत त क बढ़ने  काा अनुुमाान है  । 
परि�णाामस्वरूप, उनके संंकलि�त सीीआरएआर में माार्चच  2025 
मंें 23.4 प्रति�शत से  मा ार्चच   2026 में  21.4 प्रति�शत त क 
गि�राावट आ सकतीी है  (चाार्टट   2.33) । आधाारभूूत  परि�दृश्य 
केे त हत, 10 एनबीीएफसीी (सभीी मध्यम स्त र में ) जि�नका ा 
सभीी एनबीीएफसीी (यूूएल + एमएल) के कुल अग्रि�मोंं काा 2.1 
प्रति�शत हि�स्सा ा है , 15 प्रति�शत की ी वि�नि�या ामक न्यूूनतम 
पूंं�जीी आवश्यकताा का ा उल्लंंघन  कर सकतेे हैं  । मध्यम एवं ं

उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं के तहत, आय हाानि� और अति�रि�क्त 
प्राावधाानीीकरण आवश्यकतााओं ंसे  सी ीआरएआर, बे सलााइन 
(आधाारभूूत) कीी तुुलनाा में क्रमशःः अति�रि�क्त 80 बीीपीीएस और 
100 बीीपीीएस और कम होो जााएगाा । उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं के 
तहत, 15 एनबीीएफ़सीी (सभीी मााध्यम स्तर पर) जि�नकाा सभीी 
एनबीीएफ़सीी (यूूएल +एमएल) के कुल अग्रि�मोंं काा 3.7 प्रति�शत 
हि�स्साा है , जोो वि�नि�या ामकीीय  न्यूूनतम सीीआरएआर कोो पू राा 
करनेे में सक्षम नहींं होो सकतीी हैं ।

II.3.2 दबााव परीीक्षण48 -चलनि�धि� जोोखि�म 

2.57 नकदीी प्रवााह49 में कमीी के सााथ नकदीी बहि�र्वाा�ह में वृदृ्धि� 
केे प्रभााव काा अनुुमाान लगााकर एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी चलनि�धि� 
आघाातोंं के प्रति� आघाात-सहनीीयताा काा आकलन कि�याा गयाा 
हैै । परि�णाामोंं से पताा चलाा कि� अगले एक सााल में 20 प्रति�शत 
सेे अधि�क का ा ऋणाात्मक सं ंचयीी च लनि�धि�  असंंतुुलन का ा 
साामनाा करनेे वाालीी एनबीीएफसीी कीी तीीन परि�दृश्योंं के तहत 
संंख्याा क्रमशःः 1, 2 और 3 होोगीी (साारणीी 2.8) ।

II.4  म्यूूचुुअल फंड काा दबााव परीीक्षण

2.58 भाारतीीय  प्रति�भूूति� एवंं वि�नि� मय बो ोर्डड   (सेेबीी) ने  य ह 
अधि�देेश दि�याा है कि� आस्ति�ि प्रबंंधन कंपनि�यांं� (एएमसीी) हर मााह 
सभीी ओपन-एंडेंेड ऋण योोजनााओं ं(ओवरनााइट योोजनााओं ंकोो 

48	 एनबीीएफ़सीी के दबााव परीीक्षण के लि�ए प्रयोोग में लाायेे जाानेे वाालीी वि�स्तृतृ पद्धति� अनुलुग्नक 2 में दीी गई है।
49	 ऊपरीी एवं ंमध्यम स्तर पर 244 एनबीीएफ़सीी के नमूनेे पर चलनि�धि� जोोखि�म के आधाार पर दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा । नमूनेे काा कुल आस्ति�ि आकाार ₹36.01 लााख करोोड़ थाा, 
जि�समंें इस के्षेत्र में गैैर-सरकाारीी, गैैर- सीीआईसीी एनबीीएफ़सीी कीी कुल आस्ति�ियोंं काा लगभग 99 प्रति�शत शाामि�ल थाा।

साारणीी 2.7: एनबीीएफ़सीी कीी नि�धि�योंं के स्त्रोोत
(प्रति�शत)

मद वि�वरण एनबीीएफ़सीी-यूूएल एनबीीएफ़सीी-
एमएल

एनबीीएफ़सीी 
(यूूएल+एमएल)

माार्चच-24 माार्चच-25 माार्चच-24 माार्चच-25 माार्चच-24 माार्चच-25

 1.	शेेयर पूंं�जीी,
	 रि�ज़र्वव और
	 अधि�शेष 

19.0 18.6 24.0 24.5 22.8 22.8

 2.	कुुल उधाार 69.1 71.1 67.6 67.5 68.0 68.5

 जि�नमें सेे:          

	 2 (i)	 बंैंकोंं से उधाार 30.1 29.9 25.0 24.0 26.3 25.7

	 2(ii)	 बंैंकोंं द्वााराा 
सबस्क्रााइब

		  कि�ए गए सीीपीी

0.8 0.8 0.2 0.2 0.3 0.4

	 2(iii)	 बंैंकोंं द्वााराा
		  सबस्क्रााइब
		  कि�ए गए डि�बेंचर 

3.5 3.2 2.1 2.1 2.4 2.4

	 बैंकंोंं से ेकुल
	 [2(i)+2(ii)+2(iii)] 

34.4 33.8 27.3 26.4 29.0 28.6

	 2(iv)	 2(ii) कोो छोोड़कर 
सीीपीी

3.2 2.6 1.3 1.6 1.7 1.9

	 2(v)	 2(iii) कोो
		  छोोड़कर
		  डि�बेंचर 

16.0 16.3 23.7 23.8 21.8 21.6

 3.जनताा से प्रााप्त जमाारााशि�याँँ� 7.2 6.0 0.5 0.5 2.1 2.1

 4.अन्य 4.7 4.3 7.9 7.5 7.1 6.6

कुुल 100 100 100 100 100 100

स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा  ।

स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा  ।

चाार्टट 2.33 :एनबीीएफ़सीी में के्रेडि�ट जोोखि�म -प्रणाालीी स्तर
(जीीएनपीीए अनुुपाात और सीीआरएआर केे लि�ए प्रति�शत, एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा केे लि�ए गणनाा) 

3.3
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GNPA Ratio CRAR Number of NBFCs*

* No. of NBFCs for which the CRAR is declining below regulatory minimum*उन एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा जि�नके लि�ए सीीआरएआर न्यूूनतम वि�नि�याामक से नीीचेे घट रहाा है  ।

आधाारभूूत रेखेाा
जीीएनपीीए अनुपुाात सीीआरएआर एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा 

मध्यम जोोखि�म उच्च जोोखि�म
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

साारणीी 2.8 : एनबीीएफ़सीी में चलनि�धि� जोोखि�म

अगले एक वर्षष में बहि�र्वाा�ह के प्रति�शत के
रूप में संचंयीी असंतंुुलन 

ऋणाात्मक असंतंुुलन वाालीी
एनबीीएफ़सीी कीी संखं्याा 

आधाार रेखेाा मध्यम  उच्च

50 प्रति�शत से अधि�क 0 (0.0) 0 (0.0) 0 (0.0)

20 से 50 प्रति�शत के बीीच 1 (0.0) 2 (0.4) 3 (0.7)

15 से 20 प्रति�शत के बीीच 1 (0.4) 1 (0.3) 12 (3.4)

10 से 15 प्रति�शत के बीीच 0 (0.0) 0 (0.0) 8 (4.7)

5 से 10 प्रति�शत के बीीच 1 (0.3) 12 (3.4) 11 (4.9)

5 प्रति�शत तक 0 (0.0) 6 (4.6) 10 (11.5)

टि�प्पणि�याँँ�:	 (i)	 बेेसलााइन  परि�दृश्य अगले एक वर्षष में  अनुमुाानि�त बहि�र्वा ा�ह और अंतंर्वाा�ह पर 
आधाारि�त है ; मध्यम जोोखि�म परि�दृश्य अंतंर्वाा�ह में 5 प्रति�शत कीी कमीी और 
बहि�र्वाा�ह में  5 प्रति�शत कीी वृ दृ्धि� दि�खा ाताा है  जबकि�  उच्च जोोखि�म परि�दृश्य 
अंतंर्वाा�ह में 10 प्रति�शत कीी कमीी और बहि�र्वाा�ह में 10 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा है ।

	 (ii)	कोोष्ठक में दि�ये गए आंकंड़ेे नमूनेे के आस्ति�ि आकाार में प्रति�शत हि�स्सेदाारीी कोो 
दर्शाा�ते हैं ।

स्त्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी वि�वरण और स्टााफ गणनाा  ।

छोोड़कर) काा दबााव परीीक्षण करेंंगीी तााकि� ऐसीी योोजनााओं ंसे 
संंबंंधि�तवि�भि�न्न जोोखि�म माापदंंडोंं (जैैसेे, ब्यााज दर जोोखि�म, 
ऋण जोोखि�म, च लनि�धि� जोोखि�म) का ा उनके नि�व ल आस्ति�ि 
मूूल्योंं (एनएवीी) पर प्रभााव काा मूल्यांं�कन होो सकेे । एसोोसि�एशन 
ऑफ म्यूूचुअुल फंड््स इन इंडि�याा (एएमएफआई) और प्रत्येेक 
एएमसीी जो ोखि�म मा ापदंंडोंं के  लि� ए प्रभााव की ी सी ीमाा नि�र्दि� िष्ट 
करतेे हैं : एएमएफआई याा एएमसीी सीीमाा के उल्लंंघन के लि�ए 
रि�पोोर्टिं�ग और उपचााराात्मक काार्ररवााई कीी आवश्यकताा होोतीी है ।

1.59	 अपै्रैल 2025 में  ₹2.25 ला ाख करोोड़ के प्रबंंधन के 
तहत कुल एसेेट (एयूूएम) वाालीी 43 ओपन-एंडेंेड ऋण योोजनाा 
काा जो ोखि�म स्त र एएमएफ़आई या ा एएमसीी द्वााराा नि�र्धा ा� रि�त 
सीीमाा काा उल्लंंघन करताा है  (साारणीी 2.9) । इस संंबंंध में , 
सभीी म्यूूचुअुल फंडोंं (एमएफ) ने सूचनाा दीी है कि� उपचााराात्मक 

काार्ररवााई शुरुू कीी गयीी है जि�से नि�र्धाा� रि�त समय-सीीमाा के भीीतर 
पूूर्णण कि�याा जााएगाा ।

1.60	 इसकेे अलाावाा, ओपन-एंडेंेड ऋण योोजनााओं ंके लि�ए 
चलनि�धि� जोोखि�म प्रबंंधन के हि�स्से  के रूप में, दोो प्रकाार के 
तरलताा अनुुपाात, यथा ा., (i) जो ोखि�म पर मो ोचन  (एलआर- 
आरएआर), जोो कि�सीी दि�ए गए वि�श्वाास अंंतरााल पर संंभाावि�त 
बहि�र्वाा�ह काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है, और (ii) जोोखि�म पर सशर्तत 
मोोचन (एलआर-सीीआरएआर), जोो दि� ए गए वि�श्वा ास अंंतरााल 
पर पूंं�छ के व्यवहाार काा प्रति�नि�धि�त्व करताा है, काा उपयोोग कि�याा 
गयाा है । सभीी एएमसीी कोो इन चलनि�धि� अनुुपाातोंं कोो थे्रेशोोल्ड 
सीीमाा से ऊपर बनााए रखनाा अनि�वाार्यय है जोो योोजनाा के प्रकाार, 
योोजनाा परि�संंपत्ति�  संंरचनाा और सं ंभाावि�त बहि�र्वा ा�ह (योोजनाा में  
नि�वेशक एकााग्रताा से मॉॉडल) से प्रााप्त होोतेे हैं । म्युचुुअुल फंडोंं 
कोो सभीी ओपन-एंडेंेड डेट योोजनााओं ं(ओवरनााइट फंड, गि�ल्ट 
फंंड और 10 सााल कीी स्थि �िर अवधि� वा ालेे गि� ल्ट फंडोंं कोो 
छोोड़कर) के लि�ए माासि�क आधाार पर इन चलनि�धि� अनुुपाातोंं 
कीी बैकटेेस्टिं�ं�ग करनेे कीी आवश्यकताा होोतीी है ।

2.61 	 माार्चच  2025 के लि�ए ओपन-एंडेंेड डेट स्कीीम कीी 13 
शे्रेणि�योंं के लि�ए शीीर्षष  10 एएमसीी (एयूूएम पर आधाारि�त) द्वााराा 
गणनाा कीी गई एलआर-आरएआर और एलआर-सीीआरएआर 
अधि�कांं�श एमएफ के लि�ए संंबंंधि�त प्राारंभंि�क सीीमाा से कााफीी 
अधि�क थे । प्रा ारंभंि�क सीीमाा से नीीचेे आनेे वा ालेे अनुुपाातोंं के 
कुुछ उदााहरणोंं कोो संंबंंधि�त एएमसीी द्वााराा समयबद्ध तरीीकेे से 
संंबोोधि�त कि�याा गयाा थाा (चाार्टट  2.34) ।

2.62 	 एएमएफआई द्वााराा प्रकााशि�त सभीी एमएफ कीी मि�डकैैप 
और स्मॉॉलकैैप इक्वि�िटीी योोजनााओं ंके तनााव परीीक्षण के परि�णााम 
और तरलताा वि�शे्लेषण से पताा चलताा है कि� अपै्रैल 2025 में 
शीीर्षष  5 योोजनााओं ं(एयूूएम के संंदर्भभ में) के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो 
काा 25 प्रति�शत परि�समाापन करनेे के दि�नोंं कीी संंख्याा मि�डकैैप 
योोजनााओं ंके लि�ए 4 से 20 दि�न और स्मॉॉलकैैप योोजनााओं ंके 
लि�ए 13 से 35 दि�न थीी (साारणीी 2.10) ।

II.5  समााशोोधन नि�गमोंं में तनााव परीीक्षण वि�शे्लेषण

2.63 	 क्लि�ियरिं�गं सदस्योंं (सीीएम) द्वााराा कोोर सेटलमंेंट गाारंटंीी 
फंंड (कोोर एसजीीएफ) में  यो ोगदाान दे ेनेे के  लि� ए आवश्यक 

साारणीी 2.9: म्यूूचुुअल फंड कीी ओपन-एंडेंेड डेट योोजनााओं ंकाा तनााव परीीक्षण – 
साारांं�श नि�ष्कर्षष – अपै्रैल 2025

थ्रेशेोोल्ड सेे
ऊपर काा जोोखि�म

थ्रेशेोोल्ड सेे
नीीचेे जोोखि�म कुुल

एएमसीी कीी संखं्याा 17 31 48

योोजनााओं ंकीी संखं्याा 43* 269 312

एयूूएम (₹ करोोड़) 2,25,426 14,58,610 16,84,036

टि�प्पणीी: * नि�र्धाा�रि�त सीीमाा से अधि�क ब्यााज दर जोोखि�म, ऋण जोोखि�म और नकदीी जोोखि�म 
दर्शाा�ने वाालीी योोजनााओं ंकीी संखं्याा क्रमश 35, 7 और 1 है, जबकि� जोोखि�म दर्शाा�ने वाालीी अनूूठीी 
योोजनााओं ंकीी कुल संखं्याा 43 है । स्रोोत: सेबीी  ।
स्त्रोोत: सेेबीी

50	 नि�पटाान नि�गमोंं में तनााव परीीक्षण के लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी पद्धति� अनुबुंधं 2 में दीी गई है।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

सेेगमेंट-वाार न्यूूनतम आवश्यक कॉॉर्पपस (एमआरसीी) नि�र्धाा� रि�त 
करनेे के लि�ए समााशोोधीी नि�गमोंं (सीीसीी) में तनााव परीीक्षण50 
कि�याा गया ा है  । दबा ाव  परीीक्षण के  आधाार पर प्रत्येेक खंंड 
(अर्थाा�त  इक्वि�िटीी न कद, इक्वि�िटीी व्युतु्पन्न, मु ुद्राा डे रि�वेटि�व, 
कमोोडि�टीी डेरि�वेटि�व, ऋण और त्रि�पक्षीीय रेेपोो सेगमेंट) के लि�ए 
प्रति� मााह एमआरसीी काा नि�र्धाा�रण कि�याा जााताा हैै ।

1.64	 कि�सीी भीी महीीनेे के लि�ए वाास्तवि�क उच्च एमआरसीी 
उस महीीनेे के एमआरसीी के और अतीीत में कि�सी ी भीी समय 

केे एमआरसीी के रूप में नि�र्धा ा� रि�त कि�या ा जााताा है ै । अक्टूबर 
2024 से  मा ार्चच   2025 के  दौ ौराान छमा ाहीी के  लि� ए तना ाव 
परीीक्षण वि� शे्लेषण ने  सं ंकेेत दि�या ा कि�  इक्वि�िटीी डे रि�वेटि�व 
सेेगमेंट कोो छोोड़कर, जि� समंें सेबीी द्वााराा संंशोोधि�त परि�पत्र के 
काारण एमआरसीी आवश्यकताा में कााफीी वृदृ्धि� हुुई, जोो अधि�क 
प्रति�कूूल परि�दृश्योंं51 में  सं ंभाावि�त नु ुकसाान के  लि� ए उच्च 
बफर सुनुि�श्चि�त करताा है, अधि�कांं�श सेगमेंट के लि�ए वाास्तवि�क 
एमआरसीी कीी आवश्यकताा समाान रहीी (साारणीी 2.11) ।

51	 सेेबीी  द्वााराा 01 अक्टूबर 2024 कोो जाारीी "इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड के लि�ए तनााव परीीक्षण ढांं�चे कीी समीीक्षाा करतेे हुुए मूल नि�पटाान गाारंटंीी कोोष (कोोर SGF) के कॉॉर्पपस काा  
नि�र्धाा�रण" पर एक परि�पत्र के अनुुसाार, सेबीी  ने इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड में मूल एसजीीएफ़ के न्यूूनतम आवश्यक कॉॉर्पपस (MRC) काा नि�र्धाा�रण करनेे के लि�ए अति�रि�क्त तनााव 
परीीक्षण परि�दृश्योंं/वि�धि�योंं काा परि�चय दि�याा। अक्टूबर 2024 से इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड में एमआरसीी और औसत तनााव परीीक्षण हाानि�योंं के मूल्योंं में वृदृ्धि� उन अति�रि�क्त तनााव 
परीीक्षण परि�दृश्योंं/वि�धि�योंं के काारण है। SEBI ने 03 मई 2024 कोो  पत्र के मााध्यम से क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेेशन 1 कोो सलााह दीी थीी कि� वह इक्वि�िटीी डेरि�वेटि�व्स खंंड में अपनेे मूल 
SGF कोो कम से कम ₹10,500 करोोड़ तक बढ़ााए, जोो छह महीीनोंं के भीीतर करनाा थाा। यह क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेेशन 1 द्वााराा कि�ए गए अध्ययन के बााद कि�याा गयाा जि�सनेे यह अनुुमाान 
लगाायाा कि� इसकेे तनााव परीीक्षण हाानि� अगले तीीन वर्षोंं में कााफीी बढ़ सकतीी हैं।

चाार्टट 2.34: एएमसीी द्वााराा एएमएफआई नि�र्धाा�रि�त सीीमााओं ंसे ेअधि�क बनााए गए एलआर-आरएआर और एलआर-सीीआरएआर कीी रेंज (अधि�शेेष (+)/ घााटाा (-)) (प्रति� शत)
(प्रति�शत)

टि�प्पणीी: डेटाा माार्चच 31 2025 तक एयूूएम पर आधाारि�त शीीर्षष 10 एएमसीी से संबंंधंि�त है  ।
स्रोोत: सेबीी  ।

सारणी 2.10: एमएफ मिडकैप और स्मॉलकैप योजनाओं के तनाव परीक्षण और तरलता विश्लेषण का सारांश

योोजनााएं/ंमााह मि�डकैप योोजनााएंं स्मॉॉलकैैप योोजनााएंं

दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25 दि�सं-ं24 जन-25 फर-25 माार्चच-25 अपै्रै-25

पोोर्टटफोोलि�योो का ा 25 प्रति�शत  समााप्त करनेे के  लि� ए दि�नों ं की ी 
संखं्याा- एयूूएम के संबंंधं में शीीर्षष 5 योोजनााओं ंके लि�ए सीीमाा 5 to 22 4 to 24 4 to 23 4 to 22 4 to 20 12 to 36 14 to 32 15 to 31 13 to 32 13 to 35

संकंं्रेंदण- संपंत्ति� पक्ष
(धाारि�त एयूूएम प्रति� शत में)

लाार्जजकैप 12.2 12.9 11.6 11.8 11.3 7.4 7.6 8.2 8.1 8.2

मि�डकैैप 68.9 65.6 67.0 67.4 67.9 11.1 12.0 11.6 11.5 11.3

स्माालकैैप 14.0 15.4 14.6 14.0 13.7 75.3 73.9 71.2 73.0 73.0

नकद 4.9 6.1 6.7 6.8 7.1 6.3 6.5 9 7.4 7.6

स्रोोत: एएमएफआई  ।
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II.6  बीीमाा क्षेेत्र

2.65	 बीीमाा कंपनीी काा ऋण-शोोधन क्षमताा अनुुपाात उनकीी 
देेयतााओं ंकीी तुुलनाा में उनकीी आस्ति�ियोंं के स्तर कोो दर्शाा�ताा 
हैै, जोो यह आकलन करताा है कि� कंपनीी, पॉॉलि�सीीधाारकोंं के 
प्रति� अपनेे वि� त्तीीय  उत्तरदाायि�त्वोंं को ो पू राा करनेे में  कि�तनी ी 
सक्षम है । भाारतीीय बीीमाा वि�नि�या ामक एवंं वि�का ास प्रााधि�करण 
(आईआरडीीएआई) द्वााराा भाारत में  बीीमाा कं पनि�योंं के  लि� ए 
नि�र्धाा� रि�त न्यूूनतम ऋण-शोोधन क्षमताा अनुुपाात 150 प्रति�शत 
हैै । चूँँ�कि� बीीमाा-देेयतााएँँ भवि�ष्य कीी घटनााओं ंपर नि�र्भभर करतीी 
हंैं, अतएव उच्च ऋण-शोोधन अनुुपाात काा अर्थथ है कि� बीीमााकर्ताा� 
भवि�ष्य कीी अनि�श्चि�ततााओं ंकाा साामनाा करनेे में सक्षम है ।

2.66 दि�संंबर 2024 और पि�छलीी तीीन ति�मााहि�योंं कीी स्थि�िति� 
केे अनुुसाार, बीीमाा कं पनि�योंं का ा समग्र  ऋण-शोोधन क्ष मताा 
अनुुपाात नि�र्धाा� रि�त सीीमाा से ऊपर रहाा (साारणीी 2.12) । जीीवन 
बीीमाा कंपनि�योंं काा ऋण-शोोधन क्षमताा अनुुपाात 204 प्रति�शत 
बनाा रहाा, जबकि�  गैैर-जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं काा ऋण-शोोधन 
क्षमताा अनुुपाात, दि�संंबर 2024 कीी स्थि�िति� के अनुुसाार, 166 
प्रति�शत रहाा ।

II.7  अंंतरं्संबद्धताा

2.67 वि� त्तीीय सं ंस्थाानोंं के  बीीच अं ंतर्संबंंधोंं में  च लनि�धि�-
असंंतुुलन और परि�पक्वताा रूपाान्तरण, भु गुताान  प्रक्रि�यााओं ं
और जोोखि�म अंंतरण प्रणाालि�योंं के काारण उत्पन्न होोनेे वाालेे 
नि�धीीयन-अंंतरााल शाामि�ल हैंं । वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एक नेटवर्कक 
केे रूप में देेखाा जाा सकताा है जहांं� वि�त्तीीय संंस्थाान नोोड््स के 
रूप में काार्यय करतेे हैं और उनके बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर इन 
नोोड््स कोो जोोड़ने वाालेे लिं�क के रूप में काार्यय करतेे हैं । ये लिं�क 
एक दूसरेे के सााथ ऋण, नि�वेश याा जमाा के रूप में होो सकतेे 

साारणीी 2.11: समााशोोधन नि�गमोंं में तनााव परीीक्षण वि�शे्लेषण के आधाार पर 
कोोर एसजीीएफ काा न्यूूनतम आवश्यक कॉॉर्पपस

(रााशि� ₹ करोोड़ में)

हि�स्साा अक्‍‍तू- 
24

नवं-ं

24

दि�सं-ं

24

जन- 
25

फर- 
25

माार्चच-

25
समााशोोधन नि�गम 01
औसत दबााव परीीक्षण हाानि�
इक्वि�िटीी नगद सेगमेंट 60 67 55 50 63 66

इक्वि�िटि� डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 8,351 7,310 7,715 7,202 7,334  6,721 

मुदु्राा डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 138 143 155 161 156 125

ऋण काा सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

त्रि�-दलीीय रि�पोो सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैैटि�व सेगमेंट 3 1 2 6 4 2

कुुल 8,552 7,521 7,926 7,418 7,556  6,914 

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा
इक्वि�िटीी नगद सेगमेंट 388 388 388 388 388 388

इक्वि�िटि� डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 2,616 10,500 10,500 10,500 10,500 10,500 

मुदु्राा डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 242 242 242 242 242 242

ऋण काा सेगमेंट 4 4 4 4 4 4

त्रि�-दलीीय रि�पोो सेगमेंट 17 17 17 17 17 17

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैैटि�व सेगमेंट 10 10 10 10 10 10

कुुल 3,277 11,161 11,161 11,161 11,161 11,161

समााशोोधन नि�गम 02
औसत दबााव परीीक्षण में हाानि�
इक्वि�िटीी नगद सेगमेंट 20 17 25 17 26 29

इक्वि�िटि� डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 423 555 494 426 522 549

मुदु्राा डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 0 1 2 0 3 1

ऋण काा सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

त्रि�-दलीीय रि�पोो सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैैटि�व सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

कुुल 443 573 520 444 551 579

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा
इक्वि�िटीी नगद सेगमेंट 194 194 194 194 194 194

इक्वि�िटि� डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 74 74 423 555 555 555

मुदु्राा डेरि�वैैटि�व सेगमेंट 388 388 388 388 388 388

ऋण काा सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

त्रि�-दलीीय रि�पोो सेगमेंट 0 0 0 0 0 0

कोोमोोडि�टीी डि�रि�वैैटि�व सेगमेंट 14 14 14 14 14 14

कुुल 670 670 1019 1151 1151 1151

समााशोोधन नि�गम 3 (कमोोडि�टीी डेरि�वेेटि�व सेगेमेंट)
परीीक्षण में औसत नुकुसाान 63 63 69 76 74 73

वाास्तवि�क एमआरसीी 
आवश्यकताा

124 124 124 124 124 124

समााशोोधन नि�गम 4 (कमोोडि�टीी डेरि�वेेटि�व सेगेमेंट)
परीीक्षण में औसत नुकुसाान 429 461 521 537 354 388

वाास्तवि�क एमआरसीी आवश्यकताा 626 626 626 626 626 626

टि�प्पणीी: एक महीीनेे एम के लि�ए गणनाा कीी गई औसत तनााव परीीक्षण हाानि� एमआरसीी के रूप 
मंें, एम+2 से लाागूू होोतीी है  ।
स्रोोत: समााशोोधन नि�गम  ।

साारणीी 2.12 बीीमाा क्षेते्र काा ऋण-शोोधन क्षमताा अनुपुाात
(प्रति�शत)

ऋण-शोोधन क्षमताा 
अनुपुाात

जीीवन बीीमाा
क्षेते्र

गैैर- जीीवन बीीमाा
क्षेते्र

माार्चच-24 200 166

जूून-24 202 167

सि�तं-24 201 169

दि�सं-ं24 204 166

स्रोोत: आईआरडीीएआई  ।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

हंैं, जोो नि�धीीयन, चलनि�धि�, नि�वेश और जोोखि�म वि�वि�धीीकरण 
केे स्रोोत के रूप में काार्यय करतेे हैं । हाालांं�कि� ये लिं�क के काारण 
दक्षताा और जोोखि�मोंं के वि�वि�धीीकरण में लााभ होो सकतेे हैं, वे 
संंकट में जोोखि�म संंचरण और प्रवर्धधन के मााध्यम बन सकतेे 
हंैं । नेटवर्कक के  मााध्यम से जोोखि�म के प्रसाार कीी बाारीीकि�योंं कोो 
समझनाा वि� त्तीीय और समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा कीी सुरुक्षाा के 
लि�ए उपयुकु्त नीीति�गत प्रति�क्रि�यााओं ंकोो तैयाार करनेे के लि�ए 
उपयोोगीी है ।

II.7.1  वि�त्तीीय प्रणाालीी नेेटवर्कक  52 53

2.68	 भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी में चयनि�त 229 संंस्थााओं ंके 
बीीच कुल बकाायाा द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर54 माार्चच  2025 में 19.6 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर से बढ़ाा (चाार्टट  2.35 ए और बीी) ।

2.69 दीीर्घघकाालि�क (एलटीी) वि�त्तपो ोषण - मुुख्य रूप से ऋण 
और अग्रि�म, इक्वि�िटीी और एलटीी ऋण लि�खत  - प्रणाालीी 

मंें द्वि� पक्षीीय  एक्सपोोजर के  प्रमुुख मा ाध्यम थे  (चाार्टट   2.36) । 
खंंड-वाार वि�शे्लेषण से संंकेेत मि�लताा हैै कि�, साामाान्य तौौर पर, 
(क) एलटीी ऋण मु ुख्य  रूप से  एससीीबीी द्वााराा एनबीीएफसीी 
कोो प्रदाान कि� ए जाातेे रहेे; (ख) एएमसीी-एमएफ पीीवीीबीी और  
एनबीीएफसीी द्वााराा जाारीी इक्वि�िटीी में  प्रमुुख नि�वे शक बने रहेे; 
(ग) एलटीी ऋण बााजाार में , बीीमाा कंपनि�योंं के पाास पी ीवीीबीी, 
एनबीीएफसीी और एचएफसीी द्वााराा जा ारीी कि� ए ग ए अधि�कांं�श 
लि�खत थे । अल्पकाालि�क (एसटीी) वि�त्तपो ोषण में, अंंतर-बंैंक 
एसटीी ऋण और जमाा, सी ीपीी और सी ीडीी प्रमुुख बने  रहेे । 
एएमसीी-एमएफ सीीपीी और सीीडीी दोोनोंं बााजाारोंं में धन के सबसे 
बडे़े प्रदााताा बने रहेे । जबकि� एआईएफआई, एनबीीएफसीी और 
एचएफसीी सीीपीी बााजाार में नि�धि� के सबसे बडे़े प्रााप्तकर्ताा� थे  I 

पीीएसबीी, पीीवीीबीी और एआईएफआई सीीडीी बााजाार में सबसे 

बडे़े प्रााप्तकर्ताा� थे  ।

52	 वि�शे्लेषण में प्रयुकु्त नेटवर्कक मॉ ॉडल कोो प्रोोफेेसर शेरीी माार्कोोस (एसेेक्स वि�श्ववि�द्याालय) और डॉॉ. सि�मोोन गि�याानसांं�टे (बााथ वि�श्ववि�द्याालय) ने आरबीीआई के वि�त्तीीय स्थि�िरताा वि�भााग के 
सहयोोग से वि�कसि�त कि�याा है।
53	 वि�शे्लेषण नि� म्नलि�खि�त आठ श्रेणि�योंं कीी 229 संसं्थााओं ंके डेटाा पर आधाारि�त हैं: एससीीबीी, अनुसूुूचि�त यूसीीबीी (एसयूूसीीबीी), एएमसीी-एमएफ, एनबीीएफसीी, एचएफसीी, बीीमाा 
कंंपनि�यांं�, पेंशन फंड और एआईएफआई। शाामि�ल संसं्थााओं ंकीी संखं्याा 88 एससीीबीी, 20 एसयूूसीीबीी; 25 एएमसीी-एमएफ (जोो म्यूूचुअुल फंड के्षेत्र के एयूूएम के 98 प्रति�शत से अधि�क 
कोो कवर करतेे हैं); 42 एनबीीएफसीी (जमाा लेनेे वाालीी और जमाा न लेनेे वाालीी दोोनोंं प्रणाालीीगत रूप से महत्वपूर्णण कंपनि�यांं�, जोो कुल एनबीीएफसीी परि�संपंत्ति�योंं काा लगभग 70 प्रति�शत 
प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं); 22 बीीमाा कंपनि�याँँ� (जोो इस के्षेत्र कीी आस्ति�ियोंं काा 95 प्रति� शत से अधि�क कवर करतीी हैं) 17 एचएफसीी (जोो कुल एचएफसीी परि�संपंत्ति�योंं काा 80 प्रति�शत से 
अधि�क कवर करतीी हैं); 10 पीीएफ और 5 एआईएफआई (नााबाार्डड, एक्जि�िम बैंक, एनएचबीी, सि�डबीी और एनएबीीएफआईडीी)।
54	 इसमंें एक हीी समूूह कीी संसं्थााओं ंके सााथ-सााथ वि�भि�न्न समूूहोंं के बीीच जोोखि�म शाामि�ल हैं। एक्सपोोजर 31 माार्चच 2025 तक कीी बकाायाा स्थि�िति� हैं और इन्हंें मोोटेे तौौर पर फंड-
आधाारि�त और गैैर-फंंड-आधाारि�त एक्सपोोजर  में वि�भााजि�त कि�याा गयाा है। फंड-आधाारि�त जोोखि�म में मुदु्राा बााजाार लि�खत, जमाा, ऋण और अग्रि�म, दीीर्घघकाालि�क ऋण लि�खत और 
इक्वि�िटीी नि�वेश शाामि�ल हैं। गैैर-फंंड-आधाारि�त जोोखि�म में सााख पत्र, बैंक गाारंटंीी और व्युतु्पन्न लि�खत (सीीसीीआईएल द्वााराा गाारंटंीीकृृत नि�पटाान कोो छोोड़कर) शाामि�ल हैं।

चाार्टट 2.35: वि�त्तीीय प्रणाालीी में संसं्थााओं ंके बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर

टि�प्पणीी: एक हीी समूूह के सााथ-सााथ वि�भि�न्न समूूहोंं कीी संसं्थााओं ंके बीीच एक्सपोोजर भीी शाामि�ल हैं  ।
स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई स्टााफ गणनाा  ।

a. Total Bilateral Exposures
(₹ lakh crore, left scale; growth in per cent, y-o-y, right scale)

b. Share of Different Groups
(Per cent, both left and right scales)
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

2.70 अंंतर-के्षेत्रीीय नि�वल एक्सपोोजर55 के संंदर्भभ में, एएमसीी-
एमएफ, बीीमाा कंपनि�यांं� और पी ीएसबीी प्रणाालीी में  सबसे ब डे़े 
फंंड प्रदााताा बने रहेे और एनबीीएफसीी, पीीवीीबीी और एचएफसीी 
फंंड के सबसे बडे़े प्रााप्तकर्ताा� थे  । बैंक समूूहोंं में, पीीएसबीी और 
यूूसीीबीी की ी शु दु्ध प्रा ाप्य स्थि �िति� रहीी जबकि� पी ीवीीबीी, एफबीी 
और एसएफबीी कीी संंपूूर्णण वि� त्तीीय के्षेत्र कीी तुुलनाा में नि�वल देेय 
स्थि�िति� रहीी (चाार्टट  2.37) ।

55	 अंतंर-के्षेत्रीीय जोोखि�म में वि�त्तीीय प्रणाालीी में एक हीी के्षेत्र कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने शाामि�ल नहींं होोताा है।

चाार्टट 2.36 वि�त्तीीय प्रणाालीी में संसं्थााओं ंके बीीच इन्स्टु्रुमंेंट वाार वि�वरण
(प्रति�शत)

चाार्टट 2.37: वि�त्तीीय प्रणाालीी – माार्चच 2025 काा नेटेवर्कक  प्लॉॉट

टि�प्पणीी: प्रााप्ति�यांं� और देनेदाारि�यांं� एक हीी समूूह कीी संसं्थााओं ंके बीीच लेनदेने कोो शाामि�ल नहींं 
करतेे हैं। लााल रंगं के गोोलेे नि�वल देनेदाार संसं्थााएँँ हैं और नीीलेे रंगं कीी गोोलि�यांं� नि�व ल प्रााप्ति� 
संसं्थााएँँ हैं। 
स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं कीी पर्ययवेक्षण रि�पोोर्टट  और आरबीीआई स्टााफ द्वााराा कीी गयीी गणनााएं।ं

चाार्टट 2.38: संसं्थााओं ंद्वााराा नि�वल प्रााप्य (+)/देेय (-)
(₹ लााख करोोड़)

टि�प्पणीी: प्रा ाप्य  और दे ये रा ाशि� में  एक ही ी समूूह की ी सं सं्थााओं ंके  बीीच ले नदेने शा ामि�ल  
नहींं हैं  ।
स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई स्टााफ कीी गणनााएँँ  ।

1.71	 माार्चच  2025 में अग्रणीी नि�धि� प्रदाातााओं ंऔर प्रााप्तकर्ताा�ओं ं

कीी नि�वल प्रााप्य और नि�वल देेय स्थि�िति� में एक वर्षष पहलेे कीी 

तुुलनाा में क्रमि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  2.38) । 

क.  अंंतर-बैंकं बााजाार

2.72 माार्चच 2025 में बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी कुल आस्ति�ियोंं में अंंतर-बंैंक 

ऋण एक्सपोोजर 3.4 प्रति�शत रहाा, जोो पि�छलीी ति�मााहि�योंं के लगभग 
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समाान स्तर पर थाा । 2024-25 कीी दूूसरीी छमााहीी के दौौराान नि�धि�-
आधाारि�त ऋण एक्सपोोजर में उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� देेखीी गई, हाालाँँ�कि� 
कुुल बैंक आस्ति�ियोंं में इसकाा हि�स्साा स्थि�िर रहाा, जबकि� गैैर-नि�धि�-
आधाारि�त ऋण एक्सपोोजरोंं में माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  2.39) । 

1.73	 अंंतर-बंैंक बााजाार में पीीएसबीी काा दबदबाा बनाा हुुआ है 
और इसकीी हि�स्सेदाारीी 50 प्रति�शत से अधि�क है । सरकाारीी के्षेत्र 
केे बैंकोंं और एफबीी कीी हि�स्सेदाारीी दूसरीी छमााहीी 2:2024-25 
(चाार्टट   2.40) में पीीवीीबीी कीी हि�स्से दाारीी में तदनुरुूपीी वृ दृ्धि� के 
सााथ कम हुुई ।

1.74	  समग्र वि� त्तीीय ने टवर्कक में   एलटीी फं ड-आधाारि�त 
एक्सपोोजर के  प्रभुतु्व के  वि� परीीत, इं टर-बंैंक बा ाजाार एसटीी 
फंंडिं�ग पर बहुुत अधि�क नि�र्भभर रहाा - माार्चच  2025 तक फंड-
आधाारि�त अंंतर-बंैंक बााजाार काा 77 प्रति�शत । एसटीी जमाा और 
एसटीी ऋण एसटीी फंडोंं के 70 प्रति�शत से अधि�क काा गठन 
करतेे थे, जबकि� एलटीी ऋण और एलटीी ऋण में एलटीी फंड 
काा एक बड़ाा हि�स्साा शाामि�ल थाा (चाार्टट  2.41 ए और बीी) ।

चाार्टट 2.39: अंतंर-बैंकं बााज़ाार
(₹ लााख करोोड़, बाायाँँ� माान; प्रति�शत, दाायाँँ� माान)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनााएँँ  ।

चाार्टट 2.40: अंतंर-बैंकं बााजाार में वि�भि�न्न बैंकं
समूहूोंं काा योोगदाान

(प्रति�शत)

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और स्टााफ गणनााएँँ  ।

Chart 2.41: Composition of Fund-based Inter-Bank Market

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

56	 बंैंकिं�ग प्रणाालीी के नेटवर्कक का ा आरेखेीीय प्रति�नि�धि�त्व एक स्तरीीय संरंचनाा काा है, जि�समंें वि�भि�न्न बैंकोंं के नेटवर्कक में  दूसरोंं के सााथ अलग-अलग डि�ग्रीी याा कनेेक्टि�िवि�टीी के स्तर होोतेे 
हंैं। सबसे अधि�क जुडेु़े हुुए बैंक अंतंरतम कोोर (नेेटवर्कक  आरेखे के केंद्र में) में हैं। बैंकोंं कोो तब मध्य-कोोर, बााहरीी कोोर और परि�धि� (आरेखे में केंद्र के चाारोंं ओर संकंंेंद्रि�त वृतृ्त) में रखाा जााताा 
हैै, जोो उनके साापेेक्ष कनेेक्टि�िवि�टीी के स्तर पर आधाारि�त होोताा है। टि�यर नेटवर्कक  आरेखे में लिं�ंक कीी रंगं कोोडिं�ग नेटवर्कक में  वि�भि�न्न स्तरोंं से उधाार काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है (उदााहरण 
केे लि�ए, हरे ेरंगं कीी कड़ि�याँँ� आंतंरि�क कोोर में बैंकोंं से उधाार काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं)। प्रत्येेक गेंद एक बैंक काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है और उन्हंें  सि�स्टम में अन्य सभीी बैंकोंं कीी तुलुनाा 
मंें उनकीी शुदु्ध स्थि�िति� के अनुसुाार भाारि�त कि�याा जााताा है। प्रत्येेक बैंक कोो जोोड़ने वाालीी लााइनोंं काा महत्व बकाायाा एक्सपोोजर के आधाार पर कि�याा जााताा है।
57	 इस वि�शे्लेषण के लि�ए 88 एससीीबीी और 20 एसयूूसीीबीी पर वि�चाार कि�याा गयाा थाा।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

ख.  इंंटर-बैंकं माारे्केट: नेेटवर्कक सं ंरचनाा और कनेेक्टि�िवि�टीी

2.75 	 अंंतर-बंैंक बा ाजाार ने टवर्कक में   सं ंस्थााओं ंके  बीीच 

अंंतर्संबंंध अत्यधि�क वि�षम थाा, जि�समंें अधि�कांं�श बैंकोंं के पाास 

कुुछ लिं�क थे और कुछ बैंकोंं के पाास कई लिं�क थे, जैसाा कि� 

वि�शि�ष्ट कोोर-परि�धि� ने टवर्कक सं  ंरचनाा56 द्वााराा परि�लक्षि�त हो ोताा 

हैै
57
. माार्चच  2025 के अंंत तक, एक बैंक सबसे भीीतरीी कोोर में 

थाा और नौौ बैंक मि�ड-कोोर सर्कक ल में थे जि�समंें पीीएसबीी और 

पीीवीीबीी शाामि�ल थे (चाार्टट  2.42) ।

चाार्टट 2.42: भाारतीीय बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी नेटेवर्कक सं रंचनाा (एससीीबीी+एसयूसीीबीी) – माार्चच 2025

स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

56	 बंैंकिं�ग प्रणाालीी के नेटवर्कक का ा आरेखेीीय प्रति�नि�धि�त्व एक स्तरीीय संरंचनाा काा है, जि�समंें वि�भि�न्न बैंकोंं के नेटवर्कक में  दूसरोंं के सााथ अलग-अलग डि�ग्रीी याा कनेेक्टि�िवि�टीी के स्तर होोतेे 
हंैं। सबसे अधि�क जुडेु़े हुुए बैंक अंतंरतम कोोर (नेेटवर्कक  आरेखे के केंद्र में) में हैं। बैंकोंं कोो तब मध्य-कोोर, बााहरीी कोोर और परि�धि� (आरेखे में केंद्र के चाारोंं ओर संकंंेंद्रि�त वृतृ्त) में रखाा जााताा 
हैै, जोो उनके साापेेक्ष कनेेक्टि�िवि�टीी के स्तर पर आधाारि�त होोताा है। टि�यर नेटवर्कक  आरेखे में लिं�ंक कीी रंगं कोोडिं�ग नेटवर्कक में  वि�भि�न्न स्तरोंं से उधाार काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है (उदााहरण 
केे लि�ए, हरे ेरंगं कीी कड़ि�याँँ� आंतंरि�क कोोर में बैंकोंं से उधाार काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं)। प्रत्येेक गेंद एक बैंक काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है और उन्हंें  सि�स्टम में अन्य सभीी बैंकोंं कीी तुलुनाा 
मंें उनकीी शुदु्ध स्थि�िति� के अनुसुाार भाारि�त कि�याा जााताा है। प्रत्येेक बैंक कोो जोोड़ने वाालीी लााइनोंं काा महत्व बकाायाा एक्सपोोजर के आधाार पर कि�याा जााताा है।
57	 इस वि�शे्लेषण के लि�ए 88 एससीीबीी और 20 एसयूूसीीबीी पर वि�चाार कि�याा गयाा थाा।

2.76 	 जबकि�  एससीीबीी के  बीीच  परस्पर सं बंद्धताा कीी डि�ग्री ी, 
कनेेक्टि�िवि�टीी अनुपुाात  द्वााराा मा ापीी ग ई, 2024-25 की ी दू सरीी 
छमााहीी में  य ह अपरि�वर्ति�ित  रहीी, क् लस्टर गु णुांं�क के  सं दंर्भभ 
मंें उनकीी स्था ानीीय  परस्पर सं बंद्धताा में  मा ामूूलीी वृ दृ्धि� हुु ई 

(चाार्टट  2.43) ।

ग)  एएमसीी-एमएफ़ काा एक्स्पोोज़र

2.77 सबसे ब डे़े फं ड प्रदााताा एएमसीी-एमएफ की ी सकल 

प्रााप्ति�यांं� मा ार्चच   2025 में  20.68 ला ाख  करोोड़  रुपयेे (उनके 

औसत एयूूएम काा लगभग 32 प्रति�शत) थींं, जबकि� उनके सकल 

Net Payable Net Receivable In-Core Mid-Core 0.700.90 0.40Out-Core Peripheryनि�वल देये नि�वल प्रााप्य आंतंरि�क कोोर मध्य-कोोर बााह्य-कोोर सीीमाा
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देेय 1.26 लााख करोोड़ रुपयेे थे । एससीीबीी (मुखु्य रूप से पीीवीीबीी) 
एएमसीी-एमएफ से धन के प्रमुखु प्रााप्तकर्ताा� बने  रहेे, इसकेे बााद 
एनबीीएफसीी, एआईएफआई और एचएफ़सीीज़ काा स्थाान रहाा । 
एएमसीी-एमएफ द्वााराा आधेे से अधि�क फंडिं�ग इक्वि�िटीी होोल्डिं�ं�ग्स 
(चाार्टट  2.44 ए और बीी) के रूप में जाारीी रहीी ।

घ)  बीीमाा कंपनि�योंं काा एक्सपोोजर

2.78 	 ₹ 0.91 ला ाख  करोोड़ की ी सकल दे ेयतााओं ं और ₹ 
11.12 लााख करोोड़ के सकल प्रााप्ति�योंं के सााथ, माार्चच 2025 के 
अंंत में बीीमाा कंपनि�यांं� वि�त्तीीय प्रणाालीी के लि�ए धन कीी दूसरीी 
सबसे बड़ीी नि�वल प्रदााताा थींं । एससीीबीी (मुखु्य रूप से पीीवीीबीी) 

उनके फंड के सबसे बडे़े प्रााप्तकर्ताा� थे , इसकेे बााद एनबीीएफसीी 
और एचएफसीी थे । बीीमाा कंपनि�योंं ने  ज्याादाातर एलटीी ऋण 
और इक्वि�िटीी के  मा ाध्यम से  धन  प्रदाान कि�या ा, जो ो सी ीमि�त 
एक्सपोोजर वाालेे एसटीी लि�खतों ं (चाार्टट  2.45 क और ख) कोो 
मि�लााकर प्रााप्ति�योंं काा 90 प्रति�शत थाा । 

ङ)  एनबीीएफ़सीी (गैैर-एचएफ़सीी) काा एक्सपोोजर

2.79 	 माार्चच  2025 के अंंत तक सकल प्रााप्ति�योंं के मुकुााबले 
₹21.15 लााख करोोड़ के सकल देेय कीी तुलुनाा में ₹2.26 लााख 
करोोड़ कीी प्रााप्ति�योंं के सााथ एनबीीएफ़सीी (गैैर-एचएफ़सीी) वि�त्तीीय 
प्रणाालीी से धन के सबसे बडे़े नि�वल उधाारकर्ताा� थे  । उनके आधेे 
सेे अधि�क फंड एससीीबीी से प्रा ाप्त हो ोतेे रहेे, इसकेे बा ाद  बीीमाा 
कंंपनि�योंं और एएमसीी-एमएफ (चाार्टट  2.46 ए) काा स्थाान रहाा । 

2.80	 एनबीीएफसीी (गैैर-एचएफसीी) ने एलटीी ऋण और एलटीी 
ऋण के मााध्यम से 70 प्रति�शत से अधि�क धन प्रााप्त कि�या ा, 
हाालांं�कि� दोोनोंं कीी हि�स्सेदाारीी में 2024-25 कीी दूूसरीी छमााहीी 
मंें गि�रा ावट जा ारीी रहीी । इसीी अवधि� के  दौ ौराान  एसटीी फं डिं�ग 
लि�खतोंं (एसटीी लोोन और सीीपीी) कीी हि�स्से दाारीी बढ़ी ी (चाार्टट 
2.46 बीी) । 

च)  एचएफ़सीी मंें एक्सपोोजर

2.81	 एचएफ़सीी, ती ीसरे े सबसे ब डे़े नि�व ल उधाारकर्ताा�ओं ं
केे पा ास मा ार्चच  2025 में  ₹0.14 लााख करोोड़ कीी प्रा ाप्ति�योंं के  

चाार्टट 2.43: बैंकंिं�ग प्रणाालीी (एससीीबीी) के कनेके्टि�िवि�टीी सांं�ख्यि�िकीी
(अनुुपाात)

Sources: RBI supervisory returns and staff calculations.

चाार्टट 2.44: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेएएमसीी-एमएफ कीी सकल प्रााप्ति�यांं�

स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

39.4

15.8

10

15

20

25

30

35

40

45

Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25

Cluster Coefficient Connectivity Ratio

a. Share of Top 4 Borrower Groups
(Per cent)

b. Share of Top 4 Instruments
(Per cent)

61.7

17.6

5.7

12.5

0

10

20

30

40

50

60

70

Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25

SCBs NBFCs HFCs AIFIs

51.5

20.6

16.3

7.3
0

10

20

30

40

50

60

Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dec-24 Mar-25

Equity CD LT debt CP

माार्चच 24 जूून 24 सि�तं 24 दि�सं ं24 माार्चच 25 

माार्चच 24 माार्चच 24
इक्वि�िटि� सीीडीी एलटीी ऋण सीीपीी

जूून 24 जूून 24सि�तं 24 सि�तं 24दि�सं ं24 दि�सं ं24माार्चच 25 माार्चच 25 

क्लस्टर गुणुांं�क

ए. शीीर्षष 4 उधाारकर्ताा� समूहूोंं काा हि�स्साा
(प्रति�शत)
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मुकुााबले ₹6.00 लााख करोोड़ कीी सकल देेयतााएँँ थींं । जबकि� 
एससीीबीी शी ीर्षष फं ड प्रदााताा बने  रहेे, एएमसीी-एमएफ से वि�त्त 
पोोषण में  तदनु रुूपीी वृ दृ्धि� के सा ाथ उनके हि�स्से  में  धी ीरे-ेधीीरे े
गि�राावट देेखीी गई । एचएफ़सीीस के धन काा लगभग 75 प्रति�शत 
एलटीी ऋण और एलटीी ऋण लि�खतोंं के मााध्यम से प्रााप्त कि�याा 
गयाा थाा (चाार्टट  2.47 ए और बीी) । 

छ)  एआईएफआई काा एक्सपोोजर

2.82	 क्रमशःः ₹9.06 लााख करोोड़ और ₹8.14 लााख करोोड़ 

वाालेे सकल देेय और प्रााप्ति�योंं के सााथ एआईएफ़आई वि�त्तीीय 

प्रणाालीी में  सक्रि�य  उधाारकर्ताा� और ऋणदााताा दोोनोंं थे  और 

चाार्टट 2.45: वि�त्तीीय प्रणाालीी से ेबीीमाा कंपनि�योंं कीी सकल प्रााप्ति�यांं�

स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

चाार्टट 2.46: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एनबीीएफ़सीी काा सकल देय

Sources: Supervisory returns of various regulators and RBI staff calculations.

माार्चच  2025 में  उनकाा ₹1 ला ाख  करोोड़ से  कम नि�व ल दे ेय 

थाा । जबकि� एआईएफआई ने मुुख्य रूप से एससीीबीी, एएमसीी-

एमएफ और बीीमाा कंपनि�योंं से धन जुटुाायाा, उन्होंंनेे मुुख्य रूप 

सेे एससीीबीी को ो उधाार दि�या ा (माार्चच   2025 में  83 प्रति�शत) 

(चाार्टट  2.48 ए और बीी) ।

II.7.2  संंक्रमण वि�श्लेेषण 

2.83 	 संकं्रमण वि� शे्लेषण वि�भि� न्न वि� त्तीीय सं सं्थाानोंं के  

प्रणाालीीगत महत्व काा अनुमुाान लगाानेे के लि�ए नेटवर्कक प्रौ ौद्योोगि�कीी 

काा उपयोोग करताा है  । शो ोधन क्षमताा और/याा च लनि�धि� हा ानि� 
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

केे का ारण बैं क की ी वि� फलताा वि� त्तीीय  प्रणाालीी के  सा ाथ-सााथ 

बंैंकिं�ग  प्रणाालीी पर सं कं्रमण का ा प्रभााव डा ाल सकतीी है , जो ो 

संखं्याा, स्वरूप (चााहेे वह ऋणदााताा होो याा उधाारकर्ताा�) और शेष 

बंैंकिं�ग प्रणाालीी के सााथ उसकेे अंतंर्संबंधंोंं के परि�मााण पर नि�र्भभर 

करताा है । 

ए.  संयुंुक्त शोोधन क्षमताा58- तरलताा59 बैंकं कीी वि�फलताा 
केे काारण अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकंोंं पर संकं्रमण काा प्रभााव 

2.84	 माार्चच   2025 के  अं ंत की ी स्थि �िति� के  अनुुसाार बैं किं�ग 
नेेटवर्कक के  एक संंक्रमण वि�शे्लेषण ने संंकेेत दि�याा कि� संंक्रमण 
केे नुुकसाान काा काारण बनने कीी अधि�कतम क्षमताा वाालेे बैंक 

58	 शोोधन क्षमताा संसंर्गग वि�शे्लेषण में, एक याा अधि�क उधाारकर्ताा� बैंकोंं कीी कााल्पनि�क वि�फलताा के डोोमि�नोोज़ प्रभााव के काारण बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो सकल हाानि� काा पताा लगाायाा जााताा है। 
संकं्राामक वि�शे्लेषण के लि�ए वि�फलताा माानदंडं कोो टि�यर 1 पूंं�जीी एसएफबीी के लि�ए 7.5 प्रति�शत से नीीचेे गि�रनेे के रूप में लि�याा गयाा है, जबकि� अन्य बैंकोंं के लि�ए 7 प्रति�शत।
59	 तरलताा संकं्रमण वि�शे्लेषण में, एक बैंक कोो वि�फल माानाा जााताा है जब उसकीी तरल संपंत्ति� एक बडे़े शुदु्ध ऋणदााताा कीी कााल्पनि�क वि�फलताा के काारण तरलताा तनााव से नि�पटनेे के 
लि�ए पर्याा�प्त नहींं होोतीी है। तरल परि�संपंत्ति�योंं कोो इस प्रकाार माापाा जााताा है: एनडीीटीीएल काा 18 प्रति�शत + अति�रि�क्त एसएलआर + अति�रि�क्त सीीआरआर।

चाार्टट 2.47: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो एचएफ़सीी काा सकल देय

स्रोोत: वि�भि�न्न वि�नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

चाार्टट 2.48: वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो/से ेएआईएफआई के सकल देेय/प्रााप्य

स्रोोत: वि�भि�न्न नि�याामकोंं के पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और आरबीीआई कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।
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कीी कााल्पनि�क वि�फलताा से एससीीबीी कीी कुल टि�यर 1 पूंं�जीी 
काा 3.4 प्रति�शत सॉॉल्वंेंसीी नुुकसाान और बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी 
कुुल उच्च गुणुवत्ताा वाालीी तरल आस्ति�ियोंं में से 0.3 प्रति�शत 
चलनि�धि� कीी हाानि� होोगीी (साारणीी 2.13) ।

बीी.  एनबीीएफ़सीी/एचएफ़सीी वि�फ लताा के काारण एससीीबीी 
पर सॉॉल्वेंसीी संंक्रमण प्रभााव 

2.85	 चूंं�कि�  एनबीीएफसीी (गैैर-एचएफसीी) और एचएफसीी 
वि�त्तीीय  प्रणाालीी, मु खु्य  रूप से  बैं कोंं से  धन के   सबसे ब डे़े 
उधाारकर्ताा�ओं ंमें से हैं, कि�सीी भीी एनबीीएफसीी याा एचएफसीी कीी 
वि�फलताा उनके उधाारदाातााओं ंके लि�ए एक सॉॉल्वंेंसीी शॉॉक के 
रूप में काार्यय करेगेीी जोो संंक्रमण के मााध्यम से फैल सकताा है । 

2.86	 माार्चच  2025 के अंंत तक, बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो सॉॉल्वंेंसीी 
नुुकसाान पहंुं�चाानेे कीी अधि�कतम क्षमताा होोनेे वाालीी एनबीीएफसीी 
कीी कााल्पनि�क वि�फलताा ने बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी कुल टि�यर 1 
पूंं�जीी का ा 2.9 प्रति�शत घटा ायाा हो ोगाा, ले कि�न  इससेे कि�सी ी 
भीी बैंक कीी वि� फलताा नहींं होोगीी । इसीी तरह, बैंकिं�ग प्रणाालीी 
कोो सॉ ॉल्वंेंसीी नु ुकसाान  पहंुं�चाानेे की ी अधि�कतम क्ष मताा वा ालेे 
एचएफ़सीी कीी कााल्पनि�क वि�फलताा ने बैंकिं�ग प्रणाालीी कीी कुल 
टि�यर 1 पूंं�जीी काा 3.7 प्रति�शत खटखटाायाा होोगाा, लेकि�न कि�सीी 

भीी बैंक कीी वि�फलताा के बि�नाा (साारणीी 2.14 और 2.15) ।

60	 वि�स्तृतृ काार्ययप्रणाालीी अनुबुंधं 2 में दीी गई है।

2.87 इसकेे अलाावाा, प्रभाावशाालीी और संंवेेदनशीील बैंकोंं कीी 

पहचाान के लि�ए वि�कसि�त प्रभााव और भेद्यताा मेट्रि�क्स के संंदर्भभ 

मंें, माार्चच  2025 में शीीर्षष द स अत्यधि�क प्रभाावशाालीी बैंकोंं और 

शीीर्षष द  स अत्यधि�क कमजोोर बैं कोंं के  से ट के  बीीच  दोो बैं क 

समाान थे । 

साारणीी 2.13: कााल्पनि�क बैंकं वि�फलताा के काारण नकलीी संंक्रमण काा
नुुकसाान – माार्चच 2025

बैंकं काा नााम बैंकंिं�ग 
प्रणाालीी कीी 
टि�यर 1 पूंं�जीी 
केे प्रति�शत 
केे रूप में 
सॉॉल्वेंसीी 
नुकुसाान

एचक्यूएलए 
केे प्रति�शत 
केे रूप में 
चलनि�धि� 
हाानि�

सॉॉल्वेंसीी के 
काारण चूक 
करने ेवाालेे 
बैंकंोंं कीी 
संखं्याा

लि�क्वि�िडि�टीी 
केे काारण 
डि�फॉॉल्ट 
करने ेवाालेे 
बैंकंोंं कीी 
संखं्याा 

बंैंक 1 3.4 0.3 0 0

बंैंक 2 2.2 0.4 0 1

बंैंक 3 1.7 0.1 0 0

बंैंक 4 1.3 0.0 0 0

बंैंक 5 1.2 0.1 0 0

टि�प्पणीी: शीीर्षष पांं�च 'ट्रि�गर बैंकोंं' काा चयन बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सॉॉल्वंेंसीी नुकुसाान के 
आधाार पर कि�याा गयाा है  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

साारणीी 2.14: कााल्पनि�क एनबीीएफ़सीी वि�फलताा के काारण सि�म्युुलेेटेेड संंक्रमण 
केे नुुकसाान – माार्चच 2025

एनबीीएफ़सीी काा नााम बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी टि�यर 
1 पूंं�जीी के प्रति�शत 
केे रूप में सॉॉल्वेंसीी 

नुकुसाान 

सॉॉल्वेंसीी के काारण 
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं 

कीी संखं्याा

एनबीएफ़सी 1 2.9 0

एनबीएफ़सी 2 2.6 0

एनबीएफ़सी 3 2.4 0

एनबीएफ़सी 4 1.9 0

एनबीएफ़सी 5 1.9 0

टि�प्पणीी: केवल नि�जीी एनबीीएफसीी पर वि�चाार कि�याा गयाा है । शीीर्षष पांं�च 'ट्रि�गर एनबीीएफसीी' काा 
चयन बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सॉॉल्वंेंसीी नुकुसाान के आधाार पर कि�याा गयाा है  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।

साारणीी 2.15: कााल्पनि�क एचएफ़सीी वि�फलताा के काारण सि�म्युुलेेटेेड संकं्रमण के 
नुकुसाान – माार्चच 2025

एचएफ़सीी नााम बैंकंिं�ग प्रणाालीी कीी 
टि�यर 1 पूंं�जीी के 
प्रति�शत के रूप में 
सॉॉल्वेंसीी नुकुसाान 

सॉॉल्वेंसीी के काारण 
चूूक करने ेवाालेे बैंकंोंं 

कीी संखं्याा 

एचएफ़सी 1 3.7 0

एचएफ़सी 2 1.3 0

एचएफ़सी 3 1.0 0

एचएफ़सी 4 0.8 0

एचएफ़सी 5 0.5 0

टि�प्पणीी: शीीर्षष पांं�च 'ट्रि�गर एचएफ़सीी' काा चयन बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सॉॉल्वंेंसीी नुकुसाान 
केे आधाार पर कि�याा गयाा है  ।
स्रोोत: आरबीीआई पर्ययवेक्षीी रि�टर्नन और कर्ममचाारि�योंं कीी गणनाा  ।
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अध्यााय II: वि�त्तीीय संसं्थााएं:ं सुदुृढ़ताा और समुतु्थाानशीीलताा

सीी.  एससीीबीी कोो मैक्रोोइकॉॉनॉॉमि�क झटके के बााद सॉॉल्वेंसीी 

संंक्रमण काा प्रभााव

2.88	 यदि� समष्टि� आर्थि�िक झटकेे बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो संंकट 

मंें डाालतेे हैं  तोो बैं क कीी वि� फलताा से कि�सी ी भीी संंक्रमण के 

बढ़ने कीी संंभाावनाा हैै । ऐसीी स्थि �िति� में, इसीी तरह के झटकेे 

कुुछ  एससीीबीी को ो सॉ ॉल्वंेंसीी मा ानदंंड पर वि� फल करनेे का ा 

काारण बन सकतेे हैं , जोो आगेे के सॉॉल्वंेंसीी संंबंंधीी नु ुकसाान 

केे लि� ए ट्रि�ग र के रूप में  काार्यय  करताा है  । पि�छले  पु नुराावृतृ्ति� 

मंें, उस इकााई पर झटकाा लाागूू कि�याा गयाा थाा जोो अधि�कतम 

सॉॉल्वंेंसीी संंक्रमण के नुुकसाान काा काारण बन सकतीी थीी । यहाँँ� 
पर हम एक अन्य पुनुराावृतृ्ति� पर वि�चाार करतेे हैं जहाँँ� प्राारंभंि�क 
पूंं�जीी हाानि� (+)/लााभ (-) बेसलााइन, प्रति�कूूल परि�दृश्य 1 और 
प्रति�कूूल परि�दृश्य  2 के लि� ए टि�य र 1 पूंं�जी ी का ा क्र मशःः (-) 
2.64 प्रति�शत, 13.83 प्रति�शत और 11.70 प्रति�शत रहाा । 
इसकेे अलाावाा, सभीी बैंक तीीनोंं परि�दृश्योंं के तहत 7 प्रति�शत 
केे टि�यर I पूंं�जीी अनुुपाात कोो बनााए रखने में सक्षम होंंगेे । यह 
देेखाा गयाा है कि� सं ंक्रमण के काारण बैंकिं�ग प्रणाालीी कोो कोोई 
अति�रि�क्त शो ोधन क्ष मताा हा ानि� नहीं ं हो ोगीी (मैैक्रोो झ टकोंं के  
काारण पूंं�जीी कीी प्राारंभंि�क हाानि� के अति�रि�क्त)  ।

61	 संकं्रमण वि�शे्लेषण ने मैक्रोो-तनााव परीीक्षणोंं के परि�णाामोंं काा उपयोोग कि�याा और नि�म्नलि�खि�त धाारणााएं ंबनााईं:ं
	 (ए) 	मैैक्रोो परि�दृश्य के तहत अनुमुाानि�त नुकुसाान (माार्चच 2025 में वाास्तवि�क मूल्य के संबंंधं में माार्चच 2027 में प्रति�शत के संदंर्भभ में अनुमुाानि�त टि�यर 1 सीीआरएआर में कमीी के रूप 

मंें गणनाा कीी गई) माार्चच 2025 और माार्चच 2027 दोोनोंं के लि�ए आनुपुााति�क रूप से समाान बैलंेंस शीीट संरंचनााओं ंकोो माानते हुुए माार्चच 2025 कीी पूंं�जीी स्थि�िति� पर लाागूू कि�ए गए थे।
	 (बीी) 	वि�त्तीीय संसं्थााओं ंके बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोजर माार्चच 2025 और माार्चच 2027 के लि�ए समाान माानाा जााताा है।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो व्याापाार संबंंधंीी तनााव, सााइबर खतरोंं और जलवाायुु संबंंधंीी जोोखि�मोंं केे काारण बढतीी चुुनौौति�योंं काा 
साामनाा करनाा पर रहाा हैै। इसके प्रति�उत्तर मंें, वैैश्वि�क स्तर पर मौौजूूद वि�नि�याामक, मज़बूूत बेेसल माानकोंं, बेेहतर चलनि�धि� प्रबंधंन, 
उन्नत सााइबर सुुरक्षाा और जलवाायुु जोोखि�म संबंंधंीी व्याापक फे्रेमवर्कक  केे मााध्यम सेे प्रणाालीीगत सुुद्दढ़ताा बनाानेे केे लि�ए कााम कर 
रहेे हंैं। घरेलूेू स्तर पर, वि�नि�याामक इन प्रयाासोंं केे सााथ जुुड़ेे हुुए हंैं और डि�जि�टल धोोखााधड़ीी कीी रोोकधााम, सुुरक्षि�त डि�जि�टल 
उधाार और म्यूूचुुअल फंंड मंें सुुधाारोंं पर ध्याान कंेंद्रि�त कर रहेे हंैं। वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद (एफ़एसडीीसीी) और इसकीी 
उप-समि�ति� एक सुुद्दढ़ और सुुरक्षि�त प्रणाालीी केे नि�र्माा�ण मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाा रहीी हैै।

भूूमि�काा

3.1	 वैैश्वि�क वि�त्तीीय परि�दृश्य मंें बढ़तीी आर्थि�िक अनि�श्चि�तताा 

और संरंचनाात्मक बदलाावोंं के प्रति�उत्तर मंें, वि�नि�याामक वैैश्वि�क 

वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी आघाातसहनीीयताा बढ़ाानेे के लि� ए प्रति�बद्ध 

हंैं। नीीति� नि �र्माा�ताा और  वैैश्वि�क माानक-नि�र्धाा�रक नि �कााय जटि�ल 

प्रति�भूूति�करण संरंचनााओं,ं प्रौौद्योोगि�कीी मंें होो रहे तीीव्र बदलाावोंं, 

बढ़तेे सााइबर खतरोंं और बढ़तेे जलवाायु ुसंबंंधंीी जोोखि�मोंं के प्रति� 

आघाातसहनीीयताा सु दुृढ़ताा बढ़ाानेे के  उपाायोंं को ो और बे हतर 

कर रहे हैं। वि� त्तीीय स्थि �िरताा रि�पोोर्टट के  दि� संबंर 2024 अंकं के 

बााद से, सााइबर सुरुक्षाा, सीीमाा- पा ारीीय भुगुताान और जलवाायु ु

संबंंधंीी जोोखि�मोंं सहि�त प्रमुखु क्षेत्रोंं मंें कई वि�नि�याामक पहल कीी 
गई हैं।

3.2	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, यह अध्यााय वैैश्वि�क और घरेलूेू दोोनोंं 

हीी क्षे त्रोंं मंें हा ाल  मंें कि� ए ग ए प्रमुखु वि�नि �याामकीीय पहल की ी 

समीीक्षाा करताा है, जि�नकाा उदे्देश्य वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा 

और सुदुृढ़ताा बढ़ाानाा है।

III.1	 वैैश्वि�क वि�नि�याामकीीय गति�वि�धि� 

III.1.1	 बैंकंिं�ग

3.3	 बंैंकिं�ग पर्ययवेक्षण पर बेसल समि�ति� (बीीसीीबीीएस) बैंकोंं 

पर बे सल  III मा ानकोंं के  प्रभााव की ी नि �यमि�त समी ीक्षाा करतीी 

हैै और  इन मा ानकोंं के  का ार्याा�न्वयन के  वि�भि� न्न स्तरों ं, जै सेे 

जोोखि�म-आधाारि�त पूंं�जीी अनुपुाात, लीीवरेजे अनुपुाात ढाँँ�चाा और 

प्रकटीीकरण अपेेक्षााएँँ, चलनि�धि� माापदंडं जैसेे एलसीीआर और 

एनएसएफआर, को ो दर्शाा�ते हु ए परि�णााम  प्रकााशि�त  करतीी है । 

हाालि�याा बेसल III नि �गराानीी अभ्याास मंें अंतंररााष्ट्रीीय स्तर पर 

मौौजूूद बडे़े सक्रि�य बैंक (समूह 1) और अन्य छोोटेे बैंक (समूह 

2) दोोनोंं शाामि�ल थे। परि�णाामोंं1 ने इस बाात पर प्रकााश डाालाा कि� 

समूह1 के बैंकोंं के लि�ए, एनएसएफआर स्थि�िर बनाा रहाा जबकि� 

एलसीीआर मंें थोोड़ीी कमीी आई। समूह 2 के बैंकोंं2 मंें एलसीीआर 

और एनएसएफआर दोोनोंं मंें वृदृ्धि� देखेीी गई।

3.4	 बीीसीीबीीएस ने 2000 मंें जाारीी क्रेडि�ट जोोखि�म3 (‘के्रेडि�ट 

जोोखि�म सि�द्धांं�त’) के प्रबंधंन पर अपनेे सि�द्धांं�तोंं कोो भीी संशंोोधि�त 

कि�याा, ता ाकि� उन्हंें वर्ततमा ान बे सल  फे्रेमवर्कक  और समि�ति�  द्वााराा 

जाारीी नवीीनतम दि�शाानि�र्देशेोंं के सााथ संरंेखेि�त कि�याा जाा सके। 

अद्यतन सि�द्धांं�त बैंकिं�ग पर्ययवेक्षकोंं कोो चाार प्रमुखु क्षेत्रोंं मंें बैंकोंं 

कीी ऋण जोोखि�म प्रबंधंन प्रक्रि�यााओं ंकाा मूल्यांं�कन करने के लि�ए 

दि�शाानि�र्देशे  प्रदाान  करते हैं : (i) एक उपयुकु्त क्रे डि�ट जो ोखि�म 

वााताावरण स्था ापि�त  करनाा; (ii) एक ठोोस क्रे डि�ट-अनुदुाान 

प्रक्रि�याा के तहत कााम करनाा; (iii) एक उपयुकु्त क्रेडि�ट प्रशाासन, 

मााप और नि�गराानीी प्रक्रि�याा बनााए रखनाा; और (iv) ऋण जोोखि�म 

पर पर्याा�प्त नि�यंतं्रण सुनुि�श्चि�त करनाा।

1	 बीीसीीबीीएस (025), “बेेसल III नि�गराानीी रि�पोोर्टट”, माार्चच।
2	 समूह 1 बैंक वे हैं जि�नके पाास € 3 बि�लि�यन से अधि�क कीी टि�यर 1 पूंं�जीी   है और अंतंररााष्ट्रीीय स्तर पर सक्रि�य हैं। अन्य सभीी बैंकोंं कोो समूह 2 बैंक माानाा जााताा है।
3	 बीीसीीबीीएस (025), “के्रेडि�ट जोोखि�म के प्रबंधंन के लि�ए सि�द्धांं�त”, अपै्रैल।

अध्यााय III
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III.1.2	 वि�त्तीीय बााजाार

3.5	 कुुछ  प्रति�भूूति�करण  संरंचनााओं ं मंें जटि�ल  संरंचनाा 
और  बहुुस्तरीीय वि�तरण  श्रृंं�खलााएं ं प्रति�भूूति�कृत  उत्पाादोंं के  
प्रवर्ततक और उनके नि�वेेशकोंं के बीीच गलत संरंेखेि�त प्रोोत्सााहन 
पैैदाा करतीी हैं, जबकि� उत्तोोलन और परि�पक्वताा बेमेेल के तेजीी 
सेे और बडे़े पै माानेे पर अनि�र्धाा�रि�त बि� ल्ड-अप कोो प्रोोत्सााहि�त 
करतीी हैं। ऐसीी संवेंेदनशीीलतााओं ंकोो दूर करने के लि�ए, वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा बोोर्डड (एफएसबीी) कीी हााल हीी कीी मूल्यांं�कन रि�पोोर्टट4 यह 
आकलन करतीी है कि� प्रति�भूूति�करण पर जीी-20 सुधुाारोंं ने कि�स 
हद तक अपनेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा उदे्देश्योंं कोो प्रााप्त कि�याा है। रि�पोोर्टट 
एफएसबीी क्षेत्रााधि�काारोंं मंें अंतंररााष्ट्रीीय प्रति�भूूति� आयोोग संगंठन 
(आईओएससीीओ) की ी नी ीति�गत सि�फा ारि�शोंं5 की ी का ार्याा�न्वयन 
स्थि�िति� की ी समी ीक्षाा करतीी है  और आवाासीीय बं धंक-समर्थि�ित 
प्रति�भूूति�योंं (आरएमबीीएस) और  संपंाार्श्वि�िक ऋण दा ायि�त्व 
(सीीएलओ) बााजाारोंं मंें प्रति�भूूति�करण के लि�ए बैंक एक्सपोोजर 
केे लि�ए संशंोोधि�त वि�वेकपूूर्णण माानकोंं कीी समीीक्षाा करतीी है। रि�पोोर्टट 
मंें कहाा गयाा है कि� हाालांं�कि� सुधुाारोंं ने बााजाार पाारदर्शि�िताा मंें वृदृ्धि� 
करते हुए प्रति�भूूति�करण बााजाारोंं कीी समग्र आघाातसहनीीयताा मंें 
सुधुाार कि�याा है, लेकि�न नि�श्चि�त रूप से उनकीी आघाातसहनीीयताा 
काा आकलन करनाा मुशु्कि��ल है क्योंंकि� इन बााजाारोंं काा अभीी 
तक पू र्णण क्रेडि�ट चक्र के मा ाध्यम से परीीक्षण नहीं ं कि�या ा गया ा 
हैै। यह सीीएलओ के लि�ए वि�शेष रूप से प्राासंगंि�क है, जोो तेजीी 
सेे वि�स्ता ारि�त हु ए हैं  लेकि�न अभीी तक लंबेे समय वाालीी मं दीी 
काा साामनाा नहींं कि�याा है। रि�पोोर्टट   मंें रााष्ट्रीीय और अंतंररााष्ट्रीीय 
अधि�काारि�योंं के वि�चाार के लि�ए कुछ मुदु्दोंं कीी पहचाान कीी गई है, 
जि�नमंें ये शाामि�ल हैं:

(क)	 प्रति�भूूति�करण बा ाजाारोंं मंें जो ोखि�मोंं की ी नि �गराानीी के  
मदे्देनज़र सिं� थेंेटि�क जो ोखि�म  हस्तांं�तरण  और  प्रति�भूूति�करण 
संरंचनााओं ंमंें नि�जीी ऋण गति�वि�धि� मंें वि�काास कोो देखेनाा;

(ख)	 सीीएलओ बााजाार मंें जोोखि�म प्रति�धाारण आवश्यकतााएं,ं 
यह देखेतेे हुए कि�  वैैश्वि�क सीीएलओ जाारीी करने काा एक बड़ाा 
हि�स्साा इन आवश्यकतााओं ंके दाायरे ेसे बााहर रहताा है और इसमंें 
अक्सर तीीसरे ेपक्ष के जोोखि�म वि�त्तपोोषण शाामि�ल होोतेे हैं; और

(ग) सभी ी क्षे त्रााधि�काार  मंें सु धुाार का ार्याा�न्वयन  मंें वि� चलन और 
इसकाा वि�नि �याामक स्थि �िरताा और  प्रभाावशीीलताा के  लि� ए 
नि�हि�ताार्थथ।

3.6	 आईओएससीीओ ने प्रौौद्योोगि�कीीय6 अंगंीीकरण के काारण 
उत्पन्न होोनेे वाालीी चुनुौौति�योंं7, वि�शेष रूप से क्राास-माारे्केट और 
क्रॉॉस-आस्ति�ि आधाार पर नि�गराानीी क्षमतााओं ंमंें सुधुाार करने के 
संबंंधं  मंें वि�नि �याामक तंत्र वि� कसि�त करने के लि� ए अपनीी पू र्वव 
कीी सि�फा ारि�शोंं मंें से बााजाार प्रााधि�करणोंं द्वााराा काार्याा�न्वयन काा 
मूूल्यांं�कन कि�या ा है । नवी ीनतम  रि�पोोर्टट की ी मु खु्य सि�फा ारि�शोंं मंें 
बााजाार प्रााधि�करणोंं द्वााराा अपनेे स्वयं  ंके बााजाारोंं और  व्याापाार 
वााताावरण के संदंर्भभ मंें नि�गराानीी क्षमतााओं ंकीी नि�यमि�त समीीक्षाा 
और अद्यतन करनाा और बााजाार प्रााधि�करणोंं द्वााराा अपनीी सीीमाा 
पाार नि �गराानीी क्षमतााओं ंकोो मजबूूत करने के साामूूहि�क प्रयाास 
शाामि�ल हैं।

3.7	 आईओएससीीओ ने  अपै्रैल  20258 मंें वि�नि �याामकोंं 
सेे संबंंधंि�त सि�द्धांं�तों ं (6-7) के  लि� ए आईओएससीीओ माानक 
काार्याा�न्वयन नि�गराानीी (आईएसआईएम) पर अपनीी अंतंि�म रि�पोोर्टट 
प्रकााशि�त कीी। 2012 मंें स्था ापि�त आईओएससीीओ मूल्यांं�कन 
समि�ति�, स दस्य क्षे त्रााधि�काारोंं द्वााराा आईओएससीीओ सि�द्धांं�तों ं 
और माानकोंं के काार्याा�न्वयन कीी नि�गराानीी के लि�ए एक उपकरण 
केे रूप मंें आईएसआईएम समी ीक्षाा वि� कसि�त की ी। प्रति�भूूति� 
वि�नि�यमन के तीीन आईओएससीीओ मुखु्य उदे्देश्य नि�वेेशकोंं कीी 
सुरुक्षाा, यह सु नुि�श्चि�त करनाा कि� बा  ाजाार नि �ष्पक्ष, कुशल और 
पाारदर्शीी हैं, और प्रणाालीीगत जोोखि�म मंें कमीी है। ISIM समीीक्षाा 

4	 एफ़एसबीी (2025), “प्रति�भूूति�करण पर जीी20 वि�त्तीीय नि�याामक सुधुाारोंं के प्रभाावोंं काा मूल्यांं�कन”, जनवरीी।
5	 2012 मंें आईओएससीीओ कीी नीीति�गत सि�फा ारि�शोंं मंें न्यूूनतम जोोखि�म प्रति�धाारण आवश्यकतााओं ंऔर माानकीीकृृत प्रकटीीकरण टेम्पलेेट््स नि �र्धाा�रि�त कि� ए ग ए थे। जोोखि�म 
प्रतिधारण, या ‘स््ककिन इन थ गम’ अर््थथात दाव पर कुछ होना, को गलत तरीके स प्रोत््ससाहन को सबंोधित करन के एक तरीके के रूप मेें पहचाना गया था जो कुछ प्रतिभतिकरण 
उत््पपादोों के ‘वितरित करन के लिए उत््पन््न’ मॉडल मेें एम््बबेडेड था।
6	 आईओएससीीओ (2025), “प्रभाावीी बााजाार नि�गराानीी मुदु्दोंं और वि�नि�याामक उपकरणोंं के लि�ए तकनीीकीी चुनुौौति�योंं पर वि�षयगत समीीक्षाा”, फरवरीी।
7	 एक वैैधाानि�क वि�नि�याामक, एक स्व-वि�नि�याामक संगंठन याा एक व्याापाारि�क स्थल काा संंचाालक, जोो बााजाार नि�गराानीी प्रयाासोंं के संचंाालन और / याा देखेरेखे के लि�ए जि�म्मेेदाार है।
8	 आईओएससीीओ (2025), “आईओएससीीओ माानक काार्याा�न्वयन नि�गराानीी (आईएसआईएम)”, अपै्रैल।



101

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

मंें नि�याामक से संबंंधंि�त दोो IOSCO सि�द्धांं�त (सि�द्धांं�त 6 और 
7) शाामि�ल हैं:

क) सि�द्धांं�त  6: नि �याामक को ो प्रणाालीीगत जो ोखि�म की ी 

पहचाान, नि �गराानीी, उसेे कम करने और प्रबंधंन करने के 

लि�ए उसके जनाादेशे के लि�ए उपयुकु्त प्रक्रि�याा होोनीी चााहि�ए 

याा उसमंें योोगदाान करनाा चााहि�ए।

सि�द्धांं�त  6 मंें यह मा ानाा गया ा है  कि� वि�  त्तीीय स्थि �िरताा कोो 

बढ़ाावाा देनेाा वि�त्तीीय क्षेत्र वि�नि�याामक समुदुााय के बीीच एक 

सााझाा जि�म्मेेदाारीी है और प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो कम करने 

केे लि� ए उपलब्ध सााधनोंं मंें साामाान्यत म जबूूत नि �वेेशक 

संरंक्षण माानक और प्रवर्ततन उपााय, प्रकटन और पाारदशताा 

संबंंधंीी अपेेक्षााएं,ं का ारोोबाार  आचरण वि�नि �यमन  और 

समााधाान व्यवस्थााएं ंआदि� शाामि�ल हैं । सि�द्धांं�त स्पष्ट रूप 

सेे माानताा है कि� प्रति�भूूति� वि�नि�याामकोंं के पाास प्रणाालीीगत 

जोोखि�म के कुछ प्रकाारोंं कोो संबंोोधि�त करने के लि�ए उपयुकु्त 

उपकरण नहींं हो ो सकतेे हैं और इसलि�ए, यह महत्वपूर्णण 

हैै कि� वे अन्य नि�याामकोंं के सााथ सहयोोग करें।ं भााग लेनेे 

वाालेे न्याायाालयोंं मंें सि�द्धांं�त 6 काा समग्र अनुपुाालन आम 

तौौर पर उच्च थाा। भाारत के माामले मंें, रि�पोोर्टट  मंें कहाा गयाा 

हैै, “भाारतीीय सेबीी के पाास वि�भि�न्न जोोखि�म संकेंेतकोंं कीी 

पहचाान, नि�गराानीी और वि�त्तीीय स्थि�िरताा मंें योोगदाान के लि�ए 

एक व्याापक प्रक्रि�याा है  जि�स मंें वि� त्तीीय स्थि �िरताा वि�का ास 

परि�षद (एफएसडीीसीी)9 के छत्र के तहत कई समूहोंं/मंंचोंं कोो 

शाामि�ल कि�याा गयाा है तााकि� जोोखि�मोंं के वि�भि�न्न स्रोोतोंं काा 

वि�शे्लेषण कि�याा जाा सके, जैसेे कि� पूर्वव चेताावनीी संकेंेतोंं काा 

पताा लगाानेे के लि�ए एक पूर्वव चेताावनीी समूह, वि�त्तीीय समूहोंं 

केे पर्ययवेक्षण के लि�ए मंच, प्रणाालीीगत वि�त्तीीय स्थि�िरताा और 

अंतंर-वि�नि�याामक समन्वय आदि� के जोोखि�मोंं पर चर्चाा� के 

लि�ए तकनीीकीी समूह. भाारत आईएफ़एससीीए एफ़एसडीीसीी 

काा सदस्य भीी है और एफ़एसडीीसीी उप-समि�ति� और अंतंर 

नि�याामक त कनीीकीी समू ह जै सेे वि�भि� न्न समू होंं मंें भा ाग 
लेेताा है .”

ख.	 सि�द्धांं�त  7: वि�नि �याामक के  पा ास नि �यमि�त  रूप से  

वि�नि�यमन की ी परि�धि� की ी समी ीक्षाा करने की ी प्रक्रि�याा मंें 

योोगदाान होोनाा चााहि�ए याा उसमंें योोगदाान करनाा चााहि�ए।

सि�द्धांं�त 7 यह पताा लगाानेे काा प्रयाास करताा है कि� क्याा 

प्रति�भूूति� नि �याामक वि�नि �यमन की ी परि�धि� की ी नि �यमि�त 

समीीक्षाा करताा है, जि�ससे  एक नि �याामक ढांं�चे कोो बढ़ाावाा 

मि�लताा है  जो ो नि �वेेशक संरंक्षण, नि �ष्पक्ष, कु शल  और 

पाारदर्शीी बााजाारोंं और प्रणाालीीगत जोोखि�म कोो कम करने 

काा समर्थथन करताा है। कुल मि�लााकर, सि�द्धांं�त 7 के लि�ए 

भााग लेनेे वाालेे क्षेत्रााधि�काारोंं द्वााराा काार्याा�न्वयन काा एक उच्च 

स्तर देखेाा गयाा है। भाारत उन भााग लेनेे वाालेे क्षेत्रााधि�काारोंं 

मंें से एक है जि�नके पाास सि�द्धांं�त 7 से संबंंधंि�त सभीी प्रमुखु 

प्रश्नोंं के सकााराात्मक उत्तर हैं, जैसाा कि� रि�पोोर्टट  मंें साारांं�शि�त 

हैै: “भाारत  मंें नि �याामक समी ीक्षाा प्रक्रि�याा अपनेे FSDC 

केे काामकााज के आसपाास नि �याामकोंं के समूह के भीीतर 

संरंचि�त है. भाारत SEBI और भाारत IFSCA दोोनोंं FSDC 

केे सदस्य हैं. भाारतीीय सेबीी, कि�सीी संभंाावि�त जोोखि�म कीी 

पहचाान  करने पर, एक वि�शे षज्ञ समि�ति� /काार्यय समू ह का ा 

भीी गठन करताा है। यह सूचनाा के आदाान-प्रदाान के लि�ए 
अन्य वि� त्तीीय/गैैर-वि�त्तीीय प्रा ाधि�करणोंं के  सा ाथ रा ाज्य 

स्तरीीय समन्वय समि�ति�योंं और क्षेत्रीीय आथक आसूूचनाा 

समि�ति� के  औपचाारि�क ढांं� चेे के  भी ीतर सम न्वय भी ी 

करताा है।” 

9	 वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�काास परि�षद (एफएसडीीसीी) कीी स्थाापनाा सरकाार द्वााराा दि�संबंर 2010 मंें शीीर्षष स्तरीीय मंच के रूप मंें कीी गई थीी और इसकीी अध्यक्षताा मााननीीय वि�त्त मंत्रीी 
करते हैं। इसके सदस्य रााज्य मंंत्रीी (वि�त्त), भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक (आरबीीआई), वि�त्त मंत्राालय के मुखु्य आर्थि�िक सलााहकाार, भाारतीीय प्रति�भूूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (SEBI), भाारतीीय बीीमाा 
वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई), पेंशन फंड नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफ़आरडीीए), भाारतीीय दि�वाालाा और दि�वाालि�याापन बोोर्डड (आईबीीबीीआई), 
अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेवाा केंद्र प्रााधि�करण (आईएफ़एससीीए),  और (i) आर्थि�िक माामले वि�भााग।  (ii) वि�त्तीीय सेवााएं,ं (iii) रााजस्व, (iv) व्यय, (v) कॉॉर्पोोरेटे माामलोंं के मंत्राालय और (v) 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स और सूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी मंंत्राालय के सचि�व हैं।
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3.8	 डेेरि�वेेटि�व्ज मंें पा ारदर्शि�िताा मंें सु धुाार  करने, मा ार्जि�िन 
आवश्यकतााओं ंकीी पू र्वाा�नुमेुेयताा बढ़ाानेे और मा ार्जि�िन कॉॉल के 
लि�ए गैर-बंैंक बााजाार सहभाागि�योंं कीी चलनि�धि� तैयाारीी मंें सुधुाार 
करने के  लि� ए बी ीसीीबीीएस, आईओएससीीओ  और  एफएसबीी 
द्वााराा संयंुकु्त रूप से कि� ए गए व्याापक प्रयाासोंं के भााग के रूप 
मंें, केंद्रीीय रूप से समााशोोधि�त बााजाारोंं मंें प्राारंभंि�क माार्जि�िन पर 
नीीति�गत नि �र्देशे10 जा ारीी कि� ए ग ए थे । प्रा ारंभंि�क मा ाजन  संबंंधंीी 
सि�फाारि�शोंं मंें अन्य बाातोंं के सााथ-सााथ नि�म्नलि�खि�त शाामि�ल 
हंैं (a) सभीी समााशोोधन सदस्योंं के लि�ए माार्जि�िन सि�मुलेुेशन टूल 
कीी उपलब्धताा; (b) वि�रो ोधीी समर्थथक चक्रीीयताा उपकरणोंं काा 
प्रकटीीकरण; और (c) उनकीी व्याावसाायि�क लााइनोंं और जोोखि�म 
प्रोोफााइल आदि� के लि�ए उपयुकु्त आंतंरि�क वि�शे्लेषणाात्मक और 
शाासन ढांं�चे कीी पहचाान। 

3.9	 गैैर-कंेंद्रीीय रूप से समााशोोधि�त बााजाारोंं मंें माार्जि�िन पर 
एक संयंुकु्त रि�पोोर्टट11 भीी प्रकााशि�त कीी गई थीी। रि�पोोर्टट  मंें वि�शेष तौौर 
पर तनााव अवधि� के दौौराान उद्योोग प्रथााओं ंकोो भि�न्नताा माार्जि�िन 
कीी प्रभाावशीीलताा मंें सुधुाार करने काा सुझुााव दि�याा गयाा है। इनमंें 
माार्जि�िन और संपंाार्श्वि�िक वि�नि�मय के मुदु्दोंं कोो हल करनाा, गैर-नकद 
संपंाार्श्वि�िक स्वीीकाार करने मंें आघाातहनीीयताा कीी अनुमुति� देनेाा, 
माानकीीकृृत और स्वचाालि�त माार्जि�िन प्रक्रि�यााओं ंकोो अपनाानाा और 
तीीसरे ेपक्ष कीी सेवााओं ंकाा मूल्यांं�कन करनाा शाामि�ल है। प्राारंभंि�क 
माार्जि�िन  अनुकु्रि�यााशीीलताा बढ़ाानेे के  लि� ए, रि�पोोर्टट  आईएसडीीए 
माानक प्राारंभंि�क माार्जि�िन मॉॉडल (एसआईएमएम) मंें सुधुाार काा 
सुझुााव देतेीी है  जि�स मंें नि �यमि�त बैक टेस्टिं�ं�ग, कमि�योंं के लि� ए 
परि�चाालन तत्परताा और पुनुःः संतंुलुन के लि�ए तैयाारीी शाामि�ल 
हैै। इसके अलाावाा, फर्मोंं कोो अप्रत्यााशि�त माार्जि�िन परि�वर्ततनोंं कोो 
पूूराा करने के लि�ए पर्याा�प्त तरलताा भीी सुनुि�श्चि�त करनीी चााहि�ए।

III.1.3 सााइबर आघाातहनीीयताा

3.10 सााइबर हमले और प्रौौद्योोगि�कीी वि�फलतााएं ंवि�त्तीीय स्थि�िरताा 

केे लि�ए एक महत्वपूर्णण खतराा बन गई हैं, खाासकर ऐसीी दुनुि�याा मंें 

जोो बढ़तीी डि�जि�टलीीकरण, वि�कसि�त प्रौौद्योोगि�कि�योंं और परस्पर 

जुडु़ााव से चि� ह्ननि�त है। पर्ययवेक्षीी अधि�काारि�योंं कोो इस तरह के 
व्यवधाानोंं कीी नि �गराानीी करने और  प्रभाावीी प्रति�क्रि�यााओं ंऔर 
पुनुर्प्राा�प्ति� प्रयाासोंं काा समन्वय करने के लि� ए समय पर घटनाा 
कीी रि�पोोर्टिं�ंग कीी आवश्यकताा होोतीी है। क्षेत्रााधि�काारोंं मंें खंंडि�त 
रि�पोोर्टिं�ंग ढांं�चे द्वााराा उत्पन्न चुनुौौति�योंं कोो स्वीीकाार करते हुए, 
एफएसबीी ने लचीीलीी काार्याा�न्वयन प्रथााओं ंकीी अनुमुति� देतेेे हुए 
घटनाा रि�पोोर्टिं�ंग के लि�ए साामाान्य सूचनाा तत्वोंं कोो बढ़ाावाा देनेेे के 
लि�ए एक साामाान्य ढांं�चे12 कोो अंतंि�म रूप दि�याा है। घटनाा रि�पोोर्टिं�ंग 
एक्सचेंज (एफएआईआर) के प्राारूप मंें सााइबर घटनााओं ंसहि�त 
प्रचाालनाात्मक घटनााओं ंकाा व्याापक स्पेक्ट्रम शाामि�ल है और इसेे 
वि�त्तीीय क्षेत्र से बााहर तृतृीीय पक्ष सेवाा प्रदाातााओं ंऔर संसं्थााओं ं
पर लाागूू करने के लि�ए तैयाार कि�याा गयाा है। वैैश्वि�क काार्याा�न्वयन 
काा समर्थथन करने के लि� ए, एफएसबीी ने एक वर्गीीकरण पैकेेज 
भीी जाारीी कि�याा है जोो डेटाा प्वााइंंट मॉॉडल दृष्टि�कोोण काा उपयोोग 
करताा है । डे टाा प्वााइंंट मॉ ॉडल वस्तु ओुं ंको ो पदाानुकु्रमि�त  रूप 
सेे व्यवस्थि�ित  करने के  लि� ए एक डे टाा-कंेंद्रि�त वि�धि� है   और 
अंतंर्नि�िहि�त काानूूनीी आवश्यकतााओं ंसे प्रा ाप्त वि�भि� न्न  रि�पोोर्टिं�ंग 
परि�दृश्योंं को ो व्याापाार-अनुकूुूल  और गै र-तकनीीकीी तरी ीकेे से  
मॉॉडल कर सकताा है।

III.1.4 जलवाायुु संबंंधंीी वि�त्त

3.11	 जलवाायु ु संबंंधंीी आघाातोंं मंें बा ाढ़, सू खाा या ा आं धंीी 
(शाारीीरि�क जो ोखि�म) और/याा वि�नि �याामक नी ीति�योंं, त कनीीकीी 
नवााचाार और/याा उपभोोक्ताा वरी ीयतााओं ं (संकं्रमण जो ोखि�म) मंें 
परि�वर्ततन के काारण भौौति�क खतरोंं के भौौति�ककरण के मााध्यम से 
व्यवसााय संचंाालन कोो बााधि�त करने कीी क्षमताा होोतीी है। जलवाायु ु
आघाात वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें मौौजूूदाा कमजोोरि�योंं पर परस्पर प्रभााव 
डााल सकतेे हैं और वि�भि�न्न ट्रांं�समि�शन चैनलोंं और प्रवर्धधन तंत्र 
केे मााध्यम से वि� त्तीीय स्थि �िरताा कोो खतराा पैदाा कर सकतेे हैं। 
यह पताा लगाानेे के लि�ए कि� वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें भौौति�क 
और  संकं्रमण  जलवाायु ुजो ोखि�म कै सेे संचंाारि�त हो ो स कताा है , 
एफएसबीी ने  जलवाायु ुसंबंंधंीी कमजोोरि�योंं काा आकलन करने 

10	बीीसीीबीीएस-सीीपीीएमआई-आईओएससीीओ (2025), “कंेंद्रीीय रूप से समााशोोधि�त बााजाारोंं मंें प्राारंभंि�क माार्जि�िन कीी पाारदर्शि�िताा और जवााबदेहेीी - समीीक्षाा और नीीति� प्रस्तााव”, जनवरीी।
11	बीीसीीबीीएस- आईओएससीीओ (2025), “गैैर-कंेंद्रीीय रूप से समााशोोधि�त कि�ए गए बााजाारोंं मंें VM प्रक्रि�यााओं ंऔर माार्जि�िन मॉॉडल कीी IM जवााबदेहेीी कोो सुवु्यवस्थि�ित करनाा”, जनवरीी।
12	 एफ़एसबीी (2025), “घटनाा रि�पोोर्टिं�ंग एक्सचेंज (एफ़आईआरई) के लि�ए प्राारूप: अंतंि�म रि�पोोर्टट”, अपै्रैल।
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केे लि�ए एक वि�शे्लेषणाात्मक ढांं�चाा13 पेश कि�याा है। वि�शे्लेषणाात्मक 

टूूलकि�ट मीीट्रि�क कीी तीीन उच्च-स्तरीीय श्रेणि�यांं� नि�र्धाा�रि�त करताा 

हैै: ए) प्रॉ ॉक्सीी; b) एक्सपोोज़र मे ट्रि�क्स; और सी ी) जो ोखि�म 

मेेट्रि�क्स। इन मे ट्रि�क्स की ी नि �गराानीी संकं्रमण  और भौ ौति�क 

जोोखि�मोंं के संभंाावि�त काारकोंं पर शुरुुआतीी संकेंेत प्रदाान कर 

सकतीी है जोो वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो प्रभाावि�त कर सकतीी हैं और 

वि�त्तीीय प्रभाावोंं के पैमाानेे कोो नि�र्धाा�रि�त कर सकतीी हैं। रि�पोोर्टट  मंें 

जलवाायु ुसंबंंधंीी कमजोोरि�योंं कीी नि �गराानीी के लि� ए वर्ततमा ान  मंें 

एफएसबीी न्याायाालयोंं द्वााराा उपयोोग कि� ए जाानेे वा ालेे फॉॉरवर्डड-

लुकुिं�ग मेट्रि�क्स काा एक सेट भीी संकंलि�त कि�याा गयाा है। भौौति�क 

और संकं्रमण जोोखि�मोंं कोो नि�र्धाा�रि�त करने के लि�ए उल्लेेखनीीय 

जोोखि�म मैट्रि�क्स मंें करबन्न अर्नि�िङ््ग्स एट रि�स्क14 (आईएमएफ 

और हांं�गकांं�ग मौौद्रि�क प्रााधि�करण द्वााराा उपयोोग कि�याा जााताा है), 

जलवाायु ुबी ीटाा15 और CRISK16 (ईसीीबीी द्वााराा उपयोोग कि�या ा 

जााताा है) पर काार्बबन आय शाामि�ल है। 

3.12	 एफएसबीी ने संकं्रमण योोजनााओं ंपर एक रि�पोोर्टट17 भीी 

जाारीी कीी, जि�समंें जांं�च कीी गई कि� फर्मोंं कीी जलवाायु ुसंकं्रमण 

रणनीीति�योंं और  उनकीी संबंंधंि�त  संकं्रमण यो ोजनााएं ंवि� त्तीीय 

स्थि�िरताा काा समर्थथन कैसेे कर सकतीी हैं। संकं्रमण योोजनााएं ंइस 

बाात कीी दूरंदंेशेीी अंतंर्दृृष्टि� प्रदाान करतीी हैं कि� वि�त्तीीय और गैर-

वि�त्तीीय फर्मम अपनेे जलवाायु ुलक्ष्योंं के सााथ अपनेे संचंाालन कोो 

कैैसेे संरंेखेि�त करनाा चााहतेे हैं। ये योोजनााएं ंकई काार्योो कर सकतीी 

हंैं: वे जलवाायु ुजोोखि�मोंं के लि�ए फर्मोंं कीी रणनीीति�क प्रति�क्रि�यााओं ं

कोो सूचि�त करते हैं, सूचनाा अंतंरााल कोो बंदं करके नि�वेेशकोंं कोो 

बेेहतर सोोचेे समझे नि�र्णणय लेनेे मंें मदद करते हैं, और प्रणाालीीगत 

जोोखि�म कीी नि �गराानीी करने और  व्याापक जलवाायु ुउदे्देश्योंं के 

सााथ वि� त्तीीय प्रवााह के  संरंेखेण का ा आकलन  करने के  लि� ए 

प्रााधि�काारि�योंं कोो मूल्यवाान डेटाा प्रदाान करते हैं।एफएसबीी नोोट 

करताा है कि� वि�  त्तीीय स्थि �िरताा मूल्यांं�कन और मैक्रोो-पू्रूडंेंशि�यल 

वि�शे्लेषण के लि�ए संकं्रमण योोजनााओं ंकाा उपयोोग अपनेे प्राारंभंि�क 

चरण मंें है और वर्ततमाान मंें फर्मोंं के एक छोोटेे से सेट तक सीीमि�त 

हैै और  प्रमुखु मै ट्रि�क्स के  दा ायरे,े का ार्ययप्रणाालीी और गु णुवत्ताा 

मंें व्याापक भि� न्नताा दि�खा ाताा है । अं तंररााष्ट्रीीय मा ानक-सेेटिं�ंग 

नि�काायोंं द्वााराा समर्थि�ित बढ़ीी हुई तुलुनाात्मकताा और स्थि �िरताा, 

पर्ययवेक्षीी उदे्देश्योंं के लि�ए इन योोजनााओं ंकीी उपयोोगि�ताा मंें कााफीी 

सुधुाार कर सकतीी है, जि�ससे  लंबीी अवधि�  मंें जलवाायु ुसंबंंधंीी 

जोोखि�मोंं काा प्रबंधंन करने कीी वि� त्तीीय प्रणाालीी कीी क्षमताा कोो 

मजबूूत कि�याा जाा सकताा है।

3.13	 इंंटरनेशनल एसोोसि�एशन ऑफ इंश्योोरेंसं सुपुरवााइजर्सस 

(आईएआईएस), एक अंतंररााष्ट्रीीय माानक-सेेटिं�ंग नि�कााय, ने एक 

आवेेदन पत्र18 प्रकााशि�त कि�याा, जि�समंें बीीमाा क्षेत्र के लि�ए जलवाायु ु

जोोखि�मोंं के  म हत्व  पर  प्रकााश डा ालाा गया ा, जो ो वि�चा ारााधीीन 

परि�संपंत्ति�योंं कीी बीीमाा योोग्यताा के सााथ-सााथ बीीमााकर्ताा�ओं ंके 

स्वयं ंके संचंाालन और नि �वेेश पर उनके प्रभााव कोो देखेतेे हैं। 

इसके अलाावाा, दूसरीी ओर, बीीमाा क्षेत्र के लि�ए अवसर मौौजूूद हैं 

क्योंंकि� यह एक मूल्यांं�कनकर्ताा�, प्रबंधंक और जोोखि�म के वााहक 

केे रूप मंें और एक नि�वेेशक के रूप मंें अपनीी क्षमताा मंें जलवाायु ु

संबंंधंीी जो ोखि�मोंं के  प्रबंधंन  मंें म हत्वपूर्णण  भूूमि�काा नि �भााताा है । 

पेेपर कॉॉर्पोोरेटे गवर्नें स, आंतंरि�क नि �यंतं्रण, परि�दृश्य वि� शे्लेषण, 

बााजाार आचरण और साार्ववजनि�क प्रकटीीकरण जैसेे क्षेत्रोंं मंें कई 

सि�फाारि�शंें करताा है।

3.14	 जनवरीी 2025 मंें, अं तंररााष्ट्रीीय ले खाा परीीक्षाा 

और  आश्वाासन मा ानक बो ोर्डड ने  एक नया ा वैैश्वि�क स्थि �िरताा 

आश्वाासन मा ानक, ‘स्थि�िरताा आश्वाासन  पर अं तंररााष्ट्रीीय 

माानक (आईएसएसए 5000)’ जा ारीी कि�या ा, जि�से  वैैश्वि�क 

स्थि�िरताा प्रकटीीकरण पा ारि�स्थि�िति�कीी तं त्र को ो म जबूूत  करने 

13	 एफएसबीी (2025), “जलवाायु ुसे संबंंधंि�त कमजोोरि�योंं काा आकलन: वि�शे्लेषणाात्मक ढांं�चाा और टूलकि�ट”, जनवरीी।
14	 वि�भि�न्न जलवाायु ुपरि�दृश्योंं के तहत कंपनीी कीी कमााई के साापेेक्ष काार्बबन लाागत मंें मॉॉडल वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा है।
15	जलवाायु ुपरि�वर्ततन याा भौौति�क जोोखि�मोंं के लि�ए वि�त्तीीय याा गैर-वि�त्तीीय स्टॉॉक कीी कीीमतोंं कीी संवेंेदनशीीलताा कोो दर्शाा�ताा है।
16	जलवाायु ुसे संबंंधंि�त बााजाार और क्रेडि�ट जोोखि�म चैनलोंं के मााध्यम से उत्पन्न जलवाायु ुतनााव मंें एक वि�त्तीीय संसं्थाान कीी अपेेक्षि�त पूंं�जीी कीी कमीी.
17	 एफएसबीी (2025), “वि�त्तीीय स्थि�िरताा के लि�ए संकं्रमण योोजनााओं ंकीी प्राासंगंि�कताा”, जनवरीी।
18	 इंंटरनेशनल एसोोसि�एशन ऑफ इंश्योोरेंसं सुपुरवााइजर्सस (2025), “बीीमाा क्षेत्र मंें जलवाायु ुसंबंंधंीी जोोखि�मोंं के पर्ययवेक्षण पर आवेेदन पत्र”, अपै्रैल।
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केे लि� ए डि�ज़ा ाइन कि�याा गयाा है। इस माानक कोो लेखााकाारोंं के 

लि�ए अंतंररााष्ट्रीीय नै ति�कताा मा ानक बो ोर्डड  द्वााराा जा ारीी कि� ए ग ए 
स्थि�िरताा आश्वाासन के  लि� ए अं तंररााष्ट्रीीय नै ति�कताा 

(आईईएसएसए) मा ानकोंं के  सा ाथ  उपयोोग  करने के  लि� ए 
डि�ज़ााइन कि�याा गयाा है 

III.2	 घरेलूेू वि�नि�याामकोंं/प्रााधि�करणोंं कीी पहल

3.15	 समीीक्षााधीीन अवधि� के दौौराान, वि�त्तीीय वि�नि�याामकोंं ने 

भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कोो और आघाात-सह बनाानेे हेतु ुकई 

उपााय कि�ए (प्रमुखु उपाायोंं कोो अनुलुग्नक 3 मंें सूचीीबद्ध कि�याा 

गयाा है)।

III.2.1	 सीीमाा पा ार नि �पटाान के  लि� ए भा ारतीीय  रुपए काा 

उपयोोग 

3.16	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक ने सीीमाा पाार नि�पटाान मंें भाारतीीय 

रुपयेे (आईएनआर) के उपयोोग कोो बढ़ाानेे के लि�ए कई उपाायोंं 

कोो उत्तरोोत्तर क्रि�याान्वि�ित कि�याा है। जुलुााई 2022 मंें, भाारतीीय 

रुपयेे मंें व्याापाार कोो बढ़ाावाा देनेेे के लि� ए, रि�ज़र्वव बैंक ने वि�शे ष 

रुपयाा वाास्ट्रोो खााताा (एसआरवीीए) फे्रेमवर्कक  प्रस्तुतु कि�या ा, जोो 

वि�देशेीी बैंकोंं कोो भाारतीीय बैंकोंं के सााथ एसआरवीीए खोोलने और 

उसके रख-रखााव मंें सक्षम बनााकर, भाारतीीय रुपयेे मंें नि�र्याा�त/

आयाात के भुगुताान और नि �पटाान कोो प्रभाावि�त करने के लि� ए 

एक अति�रि�क्त व्यवस्थाा है, और इसमंें अनुमुत पूंं�जीी और चाालूू 

खााताा लेनदेने के लि�ए भाारतीीय रुपयेे के शेष काा उपयोोग करने 

काा अति�रि�क्त प्राावधाान है। सीीमाा पाार नि�पटाान मंें भाारतीीय रुपयेे 

केे उपयोोग कोो और बढ़ाावाा देनेेे के लि� ए (i) दि� संबंर 2023 मंें 

वि�देशेीी मुदु्राा प्रबंधंन (प्रााप्ति� और भुगुताान काा तरीीकाा) वि�नि�यमोंं 

कीी अधि�सूचनाा जाारीी कीी गई, जोो सीीमाा पाार लेनदेने  (नेेपााल/

भूूटाान और एसीीयूू तंत्र से जुडेु़े लेनदेने कोो छोोड़कर) काा नि�पटाान 

कि�सीी भीी वि�देशेीी मुदु्राा (व्याापाारि�क सााझेेदाार देशेोंं कीी स्थाानीीय 

मुदु्रााओं ंसहि�त) मंें भाारतीीय रुपयेे के सााथ करने कीी अनुमुति� 

देतेाा है; और (ii) स्थाानीीय मुदु्राा नि�पटाान कोो बढ़ाावाा देनेेे के लि�ए 

संयंुकु्त अरब अमीीराात, इं डोोनेेशि�याा, मा ालदीीव  और मॉ ॉरीीशस 

केे कें द्रीीय बैं कोंं के  सा ाथ समझौ ौताा ज्ञा ापन  (एमओयू) संपंन्न 
कि�याा गयाा।

3.17 उपर्युु�क्त पहलोंं के क्रम मंें, भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक ने भाारत 

सरकाार के  पराामर्शश से , नि �म्नाानुसुाार फे माा फे्रेमवर्कक को  ो और 

अधि�क उदाार बनाायाा है : (i) प्रााधि�कृत व्याापाारीी बैंकोंं कीी वि�देशेीी 

शााखााएं ंअनि�वाासि�योंं के लि�ए भाारतीीय नि�वाासि�योंं के सााथ सभीी 

स्वीीकाार्यय चाालूू और पूंं�जीी खााताा लेनदेने करने और कि�सीी गैर-

नि�वाासीी के सााथ कि�सीी भीी लेनदेने के आईएनआर खाातेे खोोल 

सकतीी हैं; और  (ii) अनि�वाासीी संसं्थााएं ंअन्य अनि�वाासि�योंं के 

सााथ वाास्तवि�क लेनदेने काा नि�पटाान करने और प्रत्यक्ष वि�देशेीी 

नि�वेेश सहि�त गैर-ऋण लि�खि�तोंं मंें नि�वेेश करने के लि�ए अपनेे 

प्रत्याावर्ततनीीय आईएनआर खाातोंं (एसआरवीीए सहि�त ) मंें शे ष 

रााशि� काा उपयोोग कर सकतीी हैं; और (iii) भाारतीीय नि�र्याा�तकोंं 

कोो अब नि�र्याा�त आय प्रााप्त करने के लि�ए वि�देशे मंें वि�देशेीी मुदु्राा 

खाातेे बनााए र खनेे और आयाात के  भु गुताान के  लि� ए उनकाा 

उपयोोग करने कीी अनुमुति� है।

III.2.2	 वि�त्तीीय  और डि �जि�टल भु गताान धो ोखााधड़ीी की ी 

रोोकथााम

3.18	 डि�जि�टल ले न-देने की ी तीीव्र वृ दृ्धि� से  सु वुि�धाा और 

दक्षताा तो ो बढ़ीी है  ले कि�न  इसके सा ाथ ही ी वि� त्तीीय धो ोखााधड़ीी 

मंें भी ी उल्लेेखनीीय वृ दृ्धि� हु ई है । भाारतीीय रि�ज़र्वव बैं क ने अन्य 

वि�नि�याामकीीय संसं्थााओं ंके सााथ मि�लकर वि�त्तीीय और भुगुताान 

संबंंधंीी धोोखााधड़ीी से नि�पटने के लि�ए दोो प्रमुखु उपााय कि�ए हैं: 

(i) भा ारतीीय बैं कोंं के  लि� ए ‘.bank.in’ वि�शे ष इं टरनेट डो ोमेेन 

कीी शु रुूआत कीी ग ई जोो ग्रा ाहकोंं कोो वैैध बैं क वे बसााइटोंं कीी 

पहचाान करने मंें मदद करताा है और फ़ि�शिं�गं और अन्य सााइबर 

हमलोंं के जोोखि�म कोो कम करताा है; (ii) वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं

कोो क्रमशःः ‘1600xx’ नं बरिं�गं शृंं� खलाा और  ‘140xx’ नं ंबरिं�गं 

श्रृंं�खलाा काा उपयोोग करके लेनदेने/सेेवाा कॉॉल और प्रचाार वॉॉयस 

कॉॉल करने काा नि�र्देशे देकेर धोोखेेबााजोंं द्वााराा ग्रााहकोंं के मोोबााइल 

नंंबरोंं के दुरुुपयोोग कोो कम करने संबंंधंीी कदम उठााए गए। इसके 

अति�रि�क्त, से बीी ने  अपनीी वि�नि �यमि�त/पंजंीीकृृत  संसं्थााओं ंको ो 

अपनेे मौौजूूदाा ग्रााहकोंं कोो सेवाा और लेनदेने संबंंधंीी वॉॉयस कॉॉल 

केे लि�ए केवल ‘1600’ फ़ोोन नंंबर श्रृंं�खलाा काा उपयोोग करने कीी 

सलााह दीी है।
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3.19	 वॉॉयस कॉॉल और एसएमएस काा उपयोोग करके वि�त्तीीय 
धोोखााधड़ीी से नि �पटने के प्रयाासोंं के लि� ए, भाारतीीय दू रसंचंाार 
वि�नि�याामक और प्रााधि�करण  (ट्रााई) द्वााराा कि� ए गए अनुरुोोध के 
अनुसुाार, भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक ने ‘वॉॉयस कॉॉल और एसएमएस 
काा उपयोोग करने वि� त्तीीय धोोखााधड़ीी कीी रो ोकथााम –नि�याामक 
नि�र्देशे और संसं्थाागत सुरुक्षाा उपााय’ परि�पत्र के तहत वि�नि�यमि�त 
संसं्थााओं ंकोो सलााह दीी कि� वे (क) ग्रााहक डेटााबेेस कीी नि�गराानीी 
और  उसकाा वि�शु दु्धीीकरण  करने के  लि� ए दू रसंचंाार वि�भा ाग 
(डीीओटीी) द्वााराा प्रकााशि�त मोोबााइल नंबर नि �रस्तीीकरण सूचीी19 
(एमएनआरएल) काा उपयोोग करें ंऔर लिं�क कि�ए गए खाातोंं कोो 
मनीी म्यूूल के रूप मंें संचंाालि�त होोनेे और/याा सााइबर धोोखााधड़ीी 
आदि� मंें शाामि�ल होोनेे से रोोकनेे के लि�ए नि�रस्त मोोबााइल नंबरोंं 
सेे जुडेु़े खाातोंं कीी संवंर्धि�ित नि �गराानीी के लि� ए माानक संचंाालन 
प्रक्रि�यााएं ंवि� कसि�त  करें ं (ख) दू रसंचंाार वि�भा ाग के  डि�जि�टल 
इंंटेेलीीजंेंस प्लेेटफाार्मम (डीीआईपीी) मंें प्रकााशन के लि�ए दूरसंचंाार 
वि�भााग कोो अपनेे ग्रााहक सेवाा नंबर काा ब्यौौराा उपलब्ध करााएं;ं 
(ग) दू रसंचंाार से वाा प्रदाातााओं ं (टीीएसपीी) द्वााराा उन्हंें आबंटंि�त 
वि�शि�ष्ट नंबर श्रृंं�खलाा (जैैसाा कि� ऊपर उल्लेेख कि�याा गयाा है) से 
हीी वि�पणन और लेन-देने संबंंधंीी चेताावनीी कॉॉल करें;ं और (घ) 
यथाावश्यक जाागरूकताा पहल करें।ं

III.2.3	 भाारतीीय  रि�ज़र्वव बैंकं  (परि�योोजनाा वि�त्त ) नि �रे्देश, 
2025

3.20	 वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ं(आरई) द्वााराा बुनुि�याादीी फे्रेमवर्कक 
और गै र-बुनुि�याादीी फे्रेमवर्कक   (वााणि�ज्यि�िक अचल  संपंत्ति�  और 
वााणि�ज्यि�िक अचल संपंत्ति� - आवाासीीय आवाास सहि�त) क्षेत्रोंं मंें 
परि�योोजनााओं ंके नि�धीीयन के लि�ए एक सुसुंगंत फे्रेमवर्कक  प्रदाान 
करने हेतु ुपरि�योोजनाा वि�त्त नि�र्देशे जाारीी कि�ए गए थे। नि�र्देशेोंं मंें 
परि�योोजनााओं ंके नि�धीीयन के लि�ए वि�वेकपूूर्णण फे्रेमवर्कक नि �र्धाा�रि�त 
कि�याा गया ा है  और  इस  फे्रेमवर्कक   मंें ऐसीी परि�योोजनााओं ंके  
वााणि�ज्यि�िक संचंाालन कीी आरंभंि�क ति�थि� मंें परि�वर्ततन पर आरई 
जोोखि�मोंं के प्रशोोधन कोो शाामि�ल कि�याा गयाा है।

III.2.4	 लि�क्वि�िडि�टीी कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर) ढांं�चेे में 

संशंोोधन

3.21	 माार्चच 2023 मंें बैंकिं�ग उताार-चढ़ााव20 ने, अन्य बाातोंं के 

सााथ-सााथ, चलनि�धि� दबााव कीी गति� और प्रभााव कोो तेज करने 

मंें सोोशल मीीडि�याा और नि�धीीयन के डि�जि�टलीीकरण कीी भूूमि�काा 

कोो रेखेांं�कि�त कि�याा। वि�त्त के डि�जि�टलीीकरण मंें प्रगति� ने घर्षषण 

कोो कम कर दि�याा है, जि�सके परि�णाामस्वरूप जमाा बहि�र्वाा�ह काा 

वाास्तवि�क पैमाानाा और गति� एलसीीआर फे्रेमवर्कक के  तहत रन-

ऑफ दर माान्यतााओं ंसे कहींं अधि�क है। प्रौौद्योोगि�कीी के उपयोोग 

केे काारण चलनि�धि� जोोखि�म मंें हुई इस वृदृ्धि� पर ध्याान देनेेे के 

उदे्देश्य से, रि�ज़र्वव बैंक ने इंटरनेट और मोोबााइल बैंकिं�ग समर्थि�ित 

खुदुराा जमााओं ंके लि� ए अति�रि�क्त रन -ऑफ दर21 काारकोंं कोो 

शाामि�ल करके (उनकीी नि �काासीी कीी उच्च प्रवृतृ्ति� कोो ध्याान  मंें 

रखतेे हुए) एलसीीआर ढांं�चे मंें सुनुि�योोजि�त संशंोोधन कि�ए हैं। स्तर 

1 उच्च-गुणुवत्ताा वाालीी अर्थथसुलुभ आस्ति�ियोंं (एचक्यूूएलए) के 

बााजाार मूल्य मंें कटौौतीी कोो भीी दबााव कीी अवधि� के दौौराान उनकीी 

चलनि�धि� सृजृन क्षमताा कोो ध्याान मंें रखतेे हुए समाायोोजि�त कि�याा 

गयाा है। इन संशंोोधनोंं काा उदे्देश्य भाारत मंें बैंकोंं कीी चलनि�धि�-

जोोखि�म-सहनशीीलताा मंें सुधुाार करनाा है।

III.2.5	 भाारतीीय  रि�ज़र्वव बैंकं  (डि�जि�टल उधाार नि �रे्देश), 

2025

3.22	 वि�त्तीीय प्रणाालीी, उत्पाादोंं और ऋण-वि�तरण वि�धि�योंं मंें 

नवााचाार के रूप मंें डि�जि�टल उधाार, उधाार कीी रूपरेखेाा बनाानेे, 

वि�तरि�त  करने और से वाा दे नेेे का ा एक प्रमुखु तरी ीकाा बनकर 

उभराा है। हाालाँँ�कि�, अनि�यंतं्रि�त तृतृीीय-पक्ष कीी भाागीीदाारीी, गलत 

बि�क्रीी, डेटाा-गोोपनीीयताा उल्लंंघन, अनुचुि�त व्यवहाार, अत्यधि�क 

ब्यााज दरें ं और  अनैैति�क वसू लीी के  तरी ीकेे डि�जि�टल -उधाार 

पाारि�स्थि�िति�कीी तंत्र मंें जनताा के वि�श्वाास कोो खतरे ेमंें डाालते हैं। 

इस संदंर्भभ मंें, रि�ज़र्वव बैंक ने डि�जि�टल उधाार पर पि�छले नि�र्देशेोंं 
19	 एमएनआरएल मंें वे नंबर शाामि�ल हैं जि�न्हंें वि�भि�न्न काारणोंं से डि�स्कनेेक्ट कर दि�याा गयाा है।
20	अमेेरि�काा मंें माार्चच 2023 कीी बैंकिं�ग उथल-पुथुल कीी वि�शेषताा कुछ अमेेरि�कीी बैंकोंं के तेजीी से पतन कीी थीी, जोो बढ़तीी ब्यााज दरोंं और उनके बॉॉन्ड पोोर्टटफोोलि�योो के क्षरण से प्रेरि�त 
थी, जो डिजिटल बैैंक डिपॉजिट पर भारी निर््भरता स बढ़ गई थी, जिसन जमाकर््तता निकासी को तज कर दिया था।
21	अपवााह दर काारक जमाा के अनुमुाानि�त प्रति�शत काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै जि�से बैंक तनााव कीी अवधि� के दौौराान वाापस लेनेे याा स्थाानांं�तरि�त करने कीी उम्मीीद करताा है।
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कोो समेकि�त करते हुए भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक (डि�जि�टल उधाार) 

नि�र्देशे, 2025 जाारीी कि�ए हैं और कई वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ंके 

सााथ भाागीीदाारीी करने वाालेे ऋण सेवाा प्रदाातााओं ं(एलएसपीी) कोो 

शाामि�ल करने कीी व्यवस्थाा और डि�जि�टल ऋण ऐप (डीीएलए) कीी 

एक नि�र्देशेि�काा बनाानेे संबंंधंीी दोो नए उपााय प्रस्तुतु कि�ए हैं। पहलेे 

उपााय काा उदे्देश्य उधाारकर्ताा�ओं ंकोो उधाार प्रस्ताावोंं कीी नि�ष्पक्ष 

तुलुनाा करने मंें सक्षम बनााकर डि�जि�टल  उधाार  मंें पा ारदर्शि�िताा 

और नि�ष्पक्षताा कोो बढ़ाावाा देनेाा है। इसकाा उदे्देश्य एलएसपीी द्वााराा 

उधाार वि�कल्पोंं कीी पक्षपाातपूर्णण याा भ्राामक प्रस्तुतुि� कोो रोोकनाा 

भीी है। दूसरे ेउपााय काा उदे्देश्य डीीएलए के आरई के सााथ जुडु़ााव 

केे दा ावेे को ो स त्याापि�त  करने मंें उधाारकर्ताा�ओं ंकी ी सहा ायताा 
करनाा है।

III.2.6	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं में वाायदाा 

अनुबुंधं) नि�रे्देश, 2025

3.23	 पि�छले कुछ वर्षोंं मंें, भाारतीीय रि�ज़र्वव बैं क ब्यााज-दर-

व्युतु्पन्न उत्पाादोंं के समूह काा वि�स्ताार कर रहाा है, जोो बााज़ाार 

सहभाागि�योंं कोो उनके ब्यााज दर जोोखि�मोंं काा प्रबंधंन करने के 

लि�ए उपलब्ध हैं। ब्यााज दर अदलाा-बदलीी के अलाावाा, ब्यााज दर 

वि�कल्प, ब्यााज दर वाायदाा, ब्यााज दर स्वैैप, वाायदाा दर समझौौतेे 

आदि� जै सेे उत्पााद बा ाजाार स हभाागि�योंं के  लि� ए उपलब्ध हैं । 

ब्यााज-दर-व्युतु्पन्न के बााजाार कोो और वि�कसि�त करने हेतु,ु अब 

सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं मंें वाायदाा अनुबुंधंोंं कीी अनुमुति� दीी गई है। 

ऐसेे वाायदाा अनुबुंधं बीीमाा नि�धि� जैसेे दीीर्घघकाालि�क नि�वेेशकोंं कोो 

ब्यााज दर चक्रोंं मंें अपनेे ब्यााज दर जोोखि�म काा प्रबंधंन करने मंें 

सक्षम बनााएंगेंे। वे उन व्युतु्पन्नोंं के कुशल मूल्य नि�र्धाा�रण कोो भीी 

सक्षम करेंगेंे जोो अंतंर्नि�िहि�त लि�खि�तोंं के रूप मंें बॉॉन्ड काा उपयोोग 

करते हैं। 

III.2.7	 म्यूूचुुअल फंंड लााइट  (एमएफ लााइट) फे्रेमवर्कक की ी 

शुुरुआत

3.24	 नि�ष्क्रि��य रूप से प्रबंधंि�त म्यूूचुअुल फंड योोजनााओं ंके 

लि�ए एक सरल वि�नि�यमन व्यवस्थाा के रूप मंें सेबीी द्वााराा ‘एमएफ 

लााइट फे्रेमवर्कक ’ प्रस्तुतु कि�याा गयाा थाा जि�सकाा उदे्देश्य प्रवेेश कीी 

आसाानीी कोो बढ़ाावाा देनेाा, नए सहभाागि�योंं कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा, 

अनुपुाालन आवश्यकतााओं ंकोो कम करनाा, पैठ बढ़ाानाा, नि �वेेश 

वि�वि�धीीकरण को ो सु वुि�धााजनक बनाानाा, बा ाजाार  मंें चलनि�धि� 

बढ़ाानाा और नवा ाचाार को ो बढ़ाावाा दे नेाा था ा। यह नि �ष्क्रि��य फंड 

(वि�शि�ष्ट आस्ति�ि प्रबंधंन आवश्यकतााओं ंवाालेे) पर लाागूू हो ोताा 

हैै, जि�स मंें घरे लूेू इक्वि�िटीी और  ऋण सू चकांं�क और चु नुिं�ंदाा 

पण्य-आधाारि�त मुदु्राा काारोोबाार कोोष (ईटीीएफ़) जैसेे सोोनाा और 

चांं�दीी और सााथ हीी ऐसेे ईटीीएफ़ पर आधाारि�त फंड ऑफ फंड््स 

(FoF) शाामि�ल हैं।

III.2.8	 वि�शेष नि�वेेश नि�धि�योंं कीी शुरूआत

3.25	 सेेबीी ने वि�शे ष नि �वेेश नि �धि�योंं (एसआईएफ) के लि� ए 

एक व्याापक वि�नि �याामकीीय फे्रेमवर्कक   प्रस्तुतु कि�या ा, जि�सका ा 

उदे्देश्य म्यूूचुअुल फंड और पोोर्टटफोोलि�योो प्रबंधंन सेवााओं ंके बीीच 

केे अंतंर कोो घटाानाा है। एसआईएफ कोो एक अलग ब्रांं�ड-नााम, 

लोोगोो और वे बसााइट के त हत कााम करनाा आवश्यक है , जो ो 

म्यूूचुअुल फंड व्यवसााय से स्पष्ट रूप से अलग होो। एसआईएफ 

इक्वि�िटीी, कर्जज  और हा ाइब्रि�ड श्रे णि�योंं मंें नि �वेेश का ार्ययनीीति�यांं� 

प्रस्तुतु कर सकतेे हैं । व्याापक प्रकटीीकरण आवश्यकतााओं ं मंें 

हर अगले महीीनेे मंें कि� ए जाानेे वा ालेे पो ोर्टटफोोलि�योो प्रकटीीकरण 

और व्युतु्पन्न एवं ंजोोखि�म वर्णणन के परि�दृश्य वि�शे्लेषण शाामि�ल 

हंैं। यह वि�नि�याामकीीय पहल भाारत के एकत्रि�त नि�वेेश परि�दृश्य मंें 

वि�वि�धताा लाानेे कीी दि�शाा मंें एक महत्वपूर्णण कदम है। एसआईएफ 

कीी शुरुूआत होोनेे से नि�वेेशक सुरुक्षाा और बााजाार अखंंडताा के 

उचि�त सुरुक्षाा उपाायोंं कोो सुनुि�श्चि�त करते हुए नि�वेेश काार्ययनीीति�योंं 

मंें नवााचाार कोो प्रोोत्सााहि�त करने कीी उम्मीीद है। 

III.2.9	 एल्गोोरि�थमि�क  टे्रेडिं�गं में  खु दराा नि �वेेशकोंं की ी 

सुरुक्षि�त भाागीीदाारीी

3.26	 सेेबीी ने ब्रोोकरोंं के मााध्यम से एल्गोोरि�थमि�क ट्रेडिं�ग मंें 

खुदुराा नि�वेेशकोंं कीी सुरुक्षि�त भाागीीदाारीी कोो सुवुि�धााजनक बनाानेे 

केे लि�ए एक वि�नि�याामकीीय फे्रेमवर्कक जा ारीी कि�याा है, जि�समंें ट्रेडिं�ग 

पाारि�स्थि�िति�कीी-तंंत्र के  मु खु्य हि�तधा ारकोंं, जै सेे कि� नि  �वेेशक, 

स्टॉॉकब्रोोकर, मॉ ॉडल  प्रदााताा/वि�क्रेताा और बा ाजाार  अवसंरंचनाा 

संसं्थाानोंं के अधि�काारोंं और जि�म्मेेदाारि�योंं कोो रेखेांं�कि�त कि�याा 
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गयाा है तााकि� खुदुराा नि�वेेशकोंं द्वााराा उचि�त सुरुक्षाा उपाायोंं के सााथ 

एल्गोोरि�थमि�क मॉॉडल काा उपयोोग कि�या ा जाा सके। उक्त पहल 

काा उदे्देश्य नि�वेेशक सुरुक्षाा और बााजाार कीी अखंंडताा कोो बढ़ाावाा 
देनेाा है।

III.2.10	दाावाा-रहि�त आस्ति�ियोंं कीी पहचाान

3.27	 सेेबीी ने  रा ाष्ट्रीीय ई-गवर्नेंस  प्रभााग  (एनईजीीडीी), 

इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स और सूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी मंंत्राालय (एमईआईटीीवााई) 

केे सा ाथ मि�ल कर  ‘भाारतीीय प्रति�भूूति� बा ाजाार  मंें दा ावाा-रहि�त 

आस्ति�ियोंं को ो कम  करने के  लि� ए डि�जि�टल सा  ार्ववजनि�क 

अवसंरंचनाा के  रूप मंें डि�जि�लॉ ॉकर का ा उपयोोग’ संबंंधंीी एक 

रूपरेखेाा तैयाार कीी है। नि�वेेशक/उपयोोगकर्ताा� अब भाारत सरकाार 

केे डि�जि�टल दस्ताावेेज़ वॉॉलेेट- डि�जि�लॉॉकर के मााध्यम से अपनेे 

म्यूूचुअुल फं ड और डी ीमैैट हो ोल्डिं�ं�ग स्टे टमंेंट के  सा ाथ-सााथ 

समेकि�त खााताा वि�वरण भी ी डााउनलोोड कर सकतेे हैं। वि� त्तीीय 

रि�कॉॉर्डड तक नि�र्बाा�ध पहुंं�च कीी सुवुि�धाा प्रदाान करके, इस तंत्र से 

दाावाा-रहि�त आस्ति�ियोंं कीी पहचाान और उनकीी संखं्याा मंें कमीी 

सुनुि�श्चि�त हो ोनेे की ी उम्मीीद है । के वााईसीी पं जंीीकरण  एजंेंसि�योंं 

केे मााध्यम से एक नि�वेेशक कीी मृतृ्यु ुकीी रि�पोोर्टिं�ंग के केंद्रीीकृृत 

तंंत्र के  नि �र्माा�ण  और भा ारतीीय प्रति�भूूति� बा ाजाार  मंें ना ामांं�कन 

सुवुि�धााओं ंमंें सुधुाार के आधाार पर, वर्ततमाान फे्रेमवर्कक नि �वेेशकोंं/

उपभोोक्तााओं ंकीी मृतृ्यु ुके बााद उनके परि�वाारोंं और उत्तरजीीवि�योंं 

कीी सहाायताा कर रहाा है। सेबीी ने नि�वेेशकोंं कोो उद्योोग स्तर पर 

नि�ष्क्रि��य और दाावाा-रहि�त म्यूूचुअुल फंड नि�वेेशक पोोर्टटफोोलि�योो 

काा खोोज-योोग्य डेटााबेेस प्रदाान करने के लि� ए ‘म्यूूचुअुल फंड 

नि�वेेश  अनुरुेखेण  और पु नुर्प्राा�प्ति� सहा ायक (एमआईटीीआरए})’ 

नाामक एक प्लेेटफ़ॉॉर्मम भीी वि�कसि�त कि�याा है, जि�ससे नि�वेेशकोंं 

केे अनदेखेेे अथवाा कि�सीी अन्य व्यक्ति� द्वााराा कि�ए गए ऐसेे कि�सीी 

भीी नि �वेेश कीी पहचाान करने मंें मदद मि�लेगीी जि�सके  लि�ए वह 

सहीी काानूूनीी दाावेेदाार होो सकताा है। इस प्लेेटफ़ॉॉर्मम काा उदे्देश्य 

दाावाा-रहि�त म्यूूचुअुल फंड नि�वेेशक पोोर्टटफोोलि�योो कीी संखं्याा मंें 

कमीी लाानाा और धोोखााधड़ीी-जोोखि�म के वि�रुद्ध शमनकर्ताा�ओं ंकोो 

शाामि�ल करनाा है।

III.2.11	प्रौौद्योोगि�कीी आधाारि�त उपाायोंं के मााध्यम से ेस्टॉॉक 
दलाालोंं (एसबीी) कीी नि�कााय-लेेखाापरीीक्षाा 

3.28	 इस  फे्रेमवर्कक का  ा उदे्देश्य ऑनलााइन नि �गराानीी के  
मााध्यम से स्टॉॉक दलाालोंं कीी नि�कााय-लेेखाापरीीक्षाा कीी गुणुवत्ताा 
कोो सुदुृढ़ करनाा और  बढ़ाानाा है । स्टॉ ॉक एक्सचेंज कोो स्टॉ ॉक 
दलाालोंं की ी नि �कााय-लेेखाापरीीक्षाा की ी नि �गराानीी के  लि� ए एक 
वेेब पो ोर्टटल वि� कसि�त  करनाा आवश्यक है , जि�स मंें दलाालोंं 
और ले खाा-परीीक्षकोंं को ो ले खाापरीीक्षाा के  वि�भि� न्न  चरणोंं के  
दौौराान ले खाापरीीक्षक की ी नि �युकु्ति�-ताारीीख, नि �रीीक्षण  करने 
वाालेे लेखाापरीीक्षक अधि�काारीी आदि� काा वि�वरण प्रदाान करनाा 
अनि�वाार्यय होोगाा। वेब पोोर्टटल लेखाापरीीक्षक कीी भौौगोोलि�क स्थि�िति� 
कोो दि�खााएगाा तााकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा जाा सके कि� लेखाापरीीक्षाा 
केे लि�ए लेखाापरीीक्षक द्वााराा स्टॉॉक दलाालोंं के परि�सर काा भौौति�क 
रूप से दौौराा कि�याा गयाा है। इसके अति�रि�क्त, स्टॉॉक एक्सचेंज कोो 
अधि�कृत लेखाापरीीक्षक याा लेखाापरीीक्षाा फर्मम के अधि�कृत व्यक्ति� 
द्वााराा वाास्तव मंें कीी जाा रहीी लेखाापरीीक्षाा कोो सत्याापि�त करने के 
लि�ए औचक नि�रीीक्षण करने काा भीी अधि�काार है।

III.2.12	तय-शुुदाा ले नदेेन प्रणा ालीी - ऑर्डडर मि�लाान 
(एनडीीएस-ओएम) अभि�गम

3.29	 सरकाारीी प्रति�भूूति�योंं कीी खरीीद और व्याापाार मंें खुदुराा 
भाागीीदाारीी कोो सुवुि�धााजनक बनाानेे के भाारत सरकाार के उदे्देश्य 
कोो आगेे बढ़ाानेे के लि� ए, सेबीी ने  पं जंीीकृृत स्टॉ ॉक दलााल कोो 
एक अलग व्यवसााय इकााई (एसबीीयूू) के तहत एनडीीएस-ओएम 
केे मााध्यम से जीी-सेेक बााजाार तक पहुंं�चनेे कीी सुवुि�धाा प्रदाान 
कीी है। स्टॉॉक दलाालोंं कीी प्रति�भूूति� बााजाार कीी गति�वि�धि�योंं कोो 
अलग-अलग खाातोंं और नि �वल मू ल्य के  र खरखााव के  द्वााराा 
एसबीीयूू कीी एनडीीएस-ओएम से संबंंधंि�त गति�वि�धि�योंं से अलग 
और सुनुि�र्धाा�रि�त कि�या ा जााएगाा। यह फे्रेमवर्कक खु दुराा नि �वेेशकोंं 
कोो नि�वेेश कीी और दलाालोंं कोो व्याापाार कीी सुलुभताा सुनुि�श्चि�त 
करताा है।

III.2.13	इंंडेेक्स  व्युुत्पन्नोंं की ी स्थि �िति�-सीीमााओं ंकी ी 
अंतंःःदि�वसीीय नि�गराानीी

3.30	 वि�भि�न्न प्रति�भाागि�योंं/उत्पााद प्रकाारोंं के लि�ए स्थि�िति�-

सीीमााएँँ से बीी द्वााराा नि �र्दि�िष्ट की ी जा ातीी हैं  और  इन स्थि �िति�योंं 
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कीी नि �गराानीी दि�न  केे अं तं  मंें बा ाजाार  अवसंरंचनाा संसं्थाानोंं 
(एमआईआई) द्वााराा की ी जा ातीी है । इस स्थि �िति�  मंें, अनुमेुेय 
सीीमााओं ंसे  परे े (वि�शेष रूप से  समा ाप्ति� के  दि�न ) अनदेखेीी 
अंतंःःदि�वसीीय स्थि �िति�यांं� मि�लने  कीी संभंाावनाा है , क्योंंकि� दि�न 
केे अंतं  मंें खुलुीी-स्थि�िति�याँँ� नग ण्य हों ंगीी। इसलि�ए, यह नि �र्णणय 
लि�याा गयाा कि� दि�न के अंतं मंें नि�गराानीी तंत्र के अलाावाा, इक्वि�िटीी 
इंंडेेक्स व्युतु्पन्न अनुबुंधंोंं के लि�ए स्थि�िति�-सीीमााओं ंकीी नि�गराानीी 
अपै्रैल 2025 से अंतंःःदि�वसीीय आधाार पर कीी जााएगीी। स्नैपशॉॉट 
कीी संखं्याा संबंंधंि�त स्टॉॉक एक्सचेंजोंं द्वााराा तय कीी जाा सकतीी 
हैै, बशर्ते एक दि�न मंें न्यूूनतम चाार स्नैपशॉॉट होंं। स्नैपशॉॉट पूर्वव-
नि�र्धाा�रि�त समयाावधि� मंें याादृच्छि�िक रूप से लि�ए जााएंगेंे। हाालांं�कि�, 
अंतंःःदि�वसीीय नि�गराानीी मंें मौौजूूदाा स्थि�िति�-सीीमााओं ंके उल्लंंघन 
केे लि�ए कोोई जुरु्माा�नाा नहींं होोगाा और ऐसेे अंतंःःदि�वसीीय उल्लंंघनोंं 
कोो उल्लंंघन नहींं माानाा जााएगाा।

III.2.14	वि�त्तीीय बााजाार मध्यस्थोंं कीी परि�चाालनगत आघाात-
सहनीीयताा

3.31	 एमआईआई मंें त कनीीकीी व्यवधाानोंं की ी रि�पोोर्टिं�ंग 
प्रक्रि�याा कोो काारगर बनाानेे और तकनीीकीी व्यवधाानोंं के केंद्रीीकृृत 
भंडंाार के नि�र्माा�ण कीी सुवुि�धाा के लि�ए, सेबीी ने एमआईआई द्वााराा 
तकनीीकीी व्यवधाानोंं की ी प्रा ारंभंि�क और अं तंि�म मू ल-काारण-
वि�शे्लेषण  रि�पोोर्टट   प्रस्तुतु  करने के  लि� ए एक वे ब-आधाारि�त 
पोोर्टटल, अर्थाा�त तकनीीकीी व्यवधाान संबंंधंीी एकीीकृृत सेबीी पोोर्टटल 
(आईएसपीीओटीी) वि� कसि�त कि�याा है। इससे डेटाा कीी गुणुवत्ताा 
मंें सु धुाार करने, से बीी और  एमआईआई के अंतं  मंें त कनीीकीी 
व्यवधाानोंं से  संबंंधंि�त  ऐति�हाासि�क प्रस्तुतुि�योंं की ी पताा लगा ानेे 
कीी क्षमता ा और अधि�क केंद्रि�त तरी ीकेे से  वि�भि� न्न अनुपुाालन 
आवश्यकतााओं ंकीी नि�गराानीी के लि�ए सि�स्टम-जनरेटेेेड रि�पोोर्टट 
तैैयाार करने मंें मदद मि�लेगीी। सेबीी ने स्टॉॉक एक्सचेंज के अंतंर-
संचंाालन योोग्य खंंडोंं कीी व्यवसााय नि�रंतंरताा के लि�ए एक रूपरेखेाा 
भीी नि�र्धाा�रि�त कीी है। उक्त रूपरेखेाा मंें, अन्य बाातोंं के सााथ-सााथ, 
कि�सीी अन्य ट्रेडिं�ग स्थल पर समाान याा सहसंबंद्ध ट्रेडिं�ग उत्पाादोंं 
कीी उपलब्धताा, दूसरे ेस्टॉॉक एक्सचेंज पर आउटेेज के समय 
आह्वाान के लि� ए एक स्टॉॉक एक्सचेंज पर काारोोबाार नहींं कि� ए 
जाानेे वाालेे स्क्रि�िप्स और एकल स्टॉॉक व्युतु्पन्नोंं के लि�ए आरक्षि�त 
अनुबुंधंोंं काा नि�र्माा�ण शाामि�ल है। 

III.2.15	प्रकटीीकरण आवश्यकतााओं ंमें परि�वर्ततन

3.32	 सेेबीी ने वि�नि�याामकीीय मध्यस्थताा कीी चिं�तंााओं ंकोो दूर 
करने के लि�ए अपतटीीय व्युतु्पन्न उपकरणोंं (ओडीीआई) और 
अलग-अलग पोोर्टटफोोलि�योो वाालेे एफपीीआई के लि� ए ‘अति�रि�क्त 
प्रकटीीकरण रूपरेखेाा’ शुरुू कीी। रूपरेखेाा के संकेंेन्द्रण माानदंडं 
और आकाार माानदंडं अब सीीधेे ओडीीआई ग्रााहकोंं पर लाागूू होंंगेे। 
अलग-अलग पोोर्टटफोोलि�योो वाालेे एफपीीआई के लि� ए, संकेंेन्द्रण 
माानदंडं प्रत्येेक अलग-अलग पो ोर्टटफोोलि�योो पर स्वतं त्र रूप से 
लाागूू होंंगेे। इसके अलाावाा, एफपीीआई द्वााराा ओडीीआई (सरकाारीी 
प्रति�भूूति�योंं के  अलाावाा) जा ारीी करने की ी अनुमुति� के वल  एक 
अलग समर्पि�ित एफपीीआई पंजंीीकरण के मााध्यम से दीी जााएगीी 
और ऐसेे पंजंीीकरण के तहत कोोई माालि�काानाा नि�वेेश नहींं होोगाा। 
ओडीीआई जाारीी करने वाालेे एफपीीआई न तोो संदंर्भभ/अंतंर्नि�िहि�त के 
रूप मंें व्युतु्पन्नोंं के सााथ ओडीीआई जाारीी करेंगेंे और न हीी स्टॉॉक 
एक्सचेंज पर व्युपुन्नीी-स्थि�िति�योंं के सााथ अपनेे ओडीीआई कोो 
हेेज करेंगेंे। सेबीी ने म्यूूचुअुल फंड योोजनााओं ंके लि�ए प्रकटीीकरण 
आवश्यकतााओं ंकोो भीी बढ़ाायाा और इक्वि�िटीी उन्मुखु म्यूूचुअुल 
फंंड यो ोजनााओं ंको ो जो ोखि�म समा ायोोजि�त  रि�टर्नन  (आरएआर) 
काा प्रकटीीकरण करनाा अनि�वाार्यय कर दि�याा, जि�सकीी गणनाा इस 
अति�रि�क्त रि�टर्नन के माानक वि�चलन के लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो रि�टर्नन 
कीी दर मंें से बेंचमाार्कक  रि�टर्नन कीी दर (याानीी, अति�रि�क्त रि�टर्नन) कोो 
घटाानेे के अनुपुाात के रूप मंें कीी जााएगीी। इस कदम काा उदे्देश्य 
पोोर्टटफोोलि�योो प्रबंधंक के कौौशल के स्तर और अति�रि�क्त रि�टर्नन 
उत्पन्न करने कीी क्षमताा काा समग्र मूल्यांं�कन करनाा है।

III.3	 अन्य घटनााक्रम

III.3.1 	 उपभोोक्ताा संरंक्षण

3.33	 पि�छलीी दो ो ति�मा ाहि�योंं मंें भा ारतीीय रि�ज़र्वव बैं क 
ओम्बुड्ु्समैन  (ओआरबीीआईओ) के  का ार्याा�लयोंं द्वााराा प्रा ाप्त 
शि�काायतोंं कीी संखं्याा दर्शाा�तीी है कि� अधि�कांं�श शि�काायतंें ऋण/
अग्रि�म और क्रेडि�ट काार्डड से  संबंंधंि�त थींं, जोो 2024-25 कीी 
तीीसरीी और चौौथीी ति�मााहीी के दौौराान प्रााप्त शि�काायतोंं काा क्रमशःः 
लगभग 30 प्रति�शत और 18 प्रति�शत थींं (साारणीी 3.1)।

3.34	 ‘ऋण और अग्रि�म’ तथाा ‘के्रेडि�ट काार्डड ’ श्रेणीी के अंतंर्गगत 

शि�काायतंें मुखु्य रूप से अन्य बाातोंं के सााथ-सााथ उचि�त संचंाार 
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केे बि�ना ा ईएमआई मंें संशंोोधन, वि�लं बि�त भु गुताानोंं के  लि� ए 

अत्यधि�क शुलु्क, अनुचुि�त वसू लीी प्रथााओं,ं क्रेडि�ट जाानकाारीी 

कीी गलत /वि�लंंबि�त  रि�पोोर्टिं�ंग  और  अनचााहेे क्रे डि�ट का ार्डड के  

काारण उत्पन्न हुईं ं।

3.35	 भाारतीीय प्रति�भूूति� बा ाजाार के  संबंंधं  मंें, जनवरीी-

माार्चच  2025 के दौ ौराान प्रा ाप्त शि�का ायतोंं की ी संखं्याा मंें पि�छली ी 

ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें 14.2 प्रति�शत कीी गि�राावट आई। ति�मााहीी 

केे दौौराान प्रााप्त कुल शि�काायतोंं मंें से 54.6 प्रति�शत शि�का ायतंें 

स्टॉॉक दलाालोंं और सू चीीबद्ध कं पनि�योंं से  संबंंधंि�त थीं ं 
(साारणीी 3.2)।

3.36	 भाारतीीय प्रति�भूूति� बा ाजाार  मंें वि�वा ादोंं के  ऑनलााइन 

समााधाान पर सेबीी परि�पत्र के तहत, एमआईआई कोो भाारतीीय 

प्रति�भूूति� बा ाजाार  मंें उत्पन्न वि�वा ादोंं के  समा ाधाान के  लि� ए 

ऑनलााइन सु लुह और  ऑनलााइन म ध्यस्थताा का ा उपयोोग 

करने के लि�ए एक साामाान्य ऑनलााइन वि�वााद समााधाान पोोर्टटल 

स्थाापि�त और संचंाालि�त करनाा आवश्यक है, जि�सकी ी स्थि �िति� 

साारणीी 3.3 मंें दीी गई है।

साारणीी 3.1: आरबीी-आईओएस, 2021 के  त हत  प्रााप्त शि� काायतोंं की ी श्रेेणीी
क्र.
सं.ं

शि�काायत के आधाार अकू्तूबर-दि�संबंर 2024 जनवरीी-माार्चच 2023

संखं्याा प्रति�शत 
मंें हि�साा 

संखं्याा प्रति�शत 
मंें हि�साा

1 ऋण और अग्रि�म तथाा उचि�त 
व्यवहाार संहंि�ताा काा पाालन 
न करनाा

21,847 30.04 21,701 29.76

2 के्रेडि�ट काार्डड 13,218 18.17 13,609 18.66

3 जमाा खाातेे खोोलनाा/परि�चाालन 
करनाा

12,133 16.68 12,375 16.97

4 मोोबााइल/इलेेक्ट्रॉॉनि�क बैंकिं�ग 11,951 16.43 11,472 15.73

5 अन्य उत्पााद और सेवााएँँ* 6,875 9.45 7,335 10.06

6 एटीीएम/सीीडीीएम/डेेबि�ट काार्डड 4,204 5.78 4,142 5.68

7 लि�खि�तोंं काा प्रेषण और संगं्रहण  943 1.30 883 1.21

8 पैैराा-बंैंकिं�ग 809 1.11 750 1.03

9 पंेंशन संबंंधंीी 659 0.91 563 0.77

10 नोोट एवं ंसि�क्केे 97 0.13 99 0.14

कुल 72,736 100.00 72,929 100.00

टि�प्पणीी: * इसमंें बैंक गाारंटंीी/सााख पत्र, ग्रााहक गोोपनीीयताा, परि�सर और कर्ममचाारीी, शि�काायत 
नि�वाारण, मृृत्यु/ुलाापताा दाावेे शाामि�ल हैं। 
स्रोोत: आरबीीआई.

साारणीी 3.2 : प्रकाार/ शि�काायतोंं कीी श्रेेणीी

क्र.संं श्रेणेीी अकू्तूबर-
दि�संबंर 
2024 

जनवरीी-माार्चच 
2025

1 स्टॉॉक-ब्रोोकर 6,174 4,898

2 सूूचीीबद्ध कंपनि�याँँ�  - इक्वि�िटीी नि�र्गगम 
(लााभांं�श/स्थाानांं�तरण/पे्रेषण/ डुप्लि��केट शेयर/बोोनस 
शेेयर आदि�)

3,261 3,156

3 रजि�स्ट्राार और शेयर हस्तांं�तरण एजंेंट 2,373 2,161

4 म्यूूचुअुल फंड	 942 749

5 सूूचीीबद्ध कंपनि�याँँ� – आईपीीओ/प्रीीलि�स्टिं�ं�ग/प्रस्तााव 
दस्ताावेेज़ (शेेयर)

925 619

6 अनुसुंधंाान वि�शे्लेषक 511 618

7 स्टॉॉक-एक्सचेंज 649 549

8 डि�पोोजीीटरीी प्रति�भाागीी 603 500

9 सूूचीीबद्ध कंपनीी-आईपीीओ/प्रीीलि�स्टिं�ं�ग/ 
ऑफ़र

359 304

10 नि�र्गगम काा बैंकर 426 260

11 नि�वेेश सलााहकाार 248 230

12 Depository 242 196

13 Listed Company-Delisting of securities 73 139

14 Portfolio Manager 37 67

15 KYC Registration Agency 77 55

16 सूूचीीबद्ध कंपनि�याँँ� – ऋण नि�र्गगम (ब्यााज/वि�मोोचन/
हस्तांं�तरण/पे्रेषण)

69 53

17 डि�बेंचर ट्रस्टीी	 40 42

18 एक्सचेंज प्लेेटफाार्मम पर म्यूूचुअुल फंड 
टे्रेडिं�ग

37 36

19 शोोधन नि�गम 60 28

20 सूूचीीबद्ध कंपनि�याँँ� – प्रति�भूूति�योंं काा पुनुर्क्रर य 26 24

21 मर्चेन्ट बैंकर 31 20

22 शे्रेणीी 2 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 2 18

23 शे्रेणीी 1 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 3 11

24 वॉॉल्ट प्रबंधंक 1 7

25 शे्रेणीी 3 वैैकल्पि�िक नि�वेेश नि�धि� 7 4

26 के्रेडि�ट रेटेिं�ंग एजंेंसीी 4 3

27 अवसंरंचनाा नि�वेेश  ट्रस्ट (आईएनवीीआईटीी) 0 3

28 वंेंचर पूंं�जीी नि�धि� 8 2

29 प्रत्यााभूूत ऋण लि�खत (एसडीीआई) 0 1

30 लघु ुएवं ंमध्यम स्थाावर संपंदाा नि�वेेश ट्रस्ट 
(एसएम आरईआईटीी)	

0 1

31 स्थाावर संपंदाा नि�वेेश ट्रस्ट (एसएम आरईआईटीी) 4 1

32 साामूूहि�क नि�वेेश योोजनाा 1 0

कुल 17,193 14,755

स्रोोत : सेबीी
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3.2	 प्रवर्ततन

3.37	 दि�संबंर  2024 - म ई 2025 के  दौ ौराान, रि�ज़र्वव बैं क 
नेे 177 आरई (10 पी ीएसबीी; 12 पी ीवीीबीी; तीीन  एसएफबीी; 
एक पीीबीी, तीीन वि�दे शेीी बैंक, तीीन आरआरबीी; 118 सहकाारीी 
बंैंक; 22 एनबीीएफसीी, एक एआरसीी, तीीन एचएफसीी और एक 
सीीआईसीी) के वि�रुद्ध प्रवर्ततन काार्ररवााई कीी और रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा 
जाारीी कि� ए ग ए वैैधाानि�क प्रा ावधाानोंं और/याा नि �र्देशेोंं का ा गै र-
अनुपुाालन/उल्लंंघन के लि�ए कुल मि�लााकर ₹29.15 करोोड़ काा 
जुरु्माा�नाा लगाायाा।

3.38	 नवंबंर  2024 - अपै्रैल  2025 के  दौ ौराान, से बीी 
अधि�नि�यम, 1992 कीी धााराा 11 के तहत 296 संसं्थााओं ंके 
वि�रुद्ध नि�षेेधाात्मक नि�र्देशे जाारीी कि�ए गए, जबकि� सेबीी (मध्यस्थ) 
वि�नि�यम, 2008 के तहत क्रमशःः 23, छह और एक मध्यस्थ के 
वि�रुद्ध रद्दीीकरण, नि�लंंबन और चेताावनीी दीी गई। नवंबंर 2024 
सेे अपै्रैल 2025 के दौौराान कुल 19 अभि�योोजन माामले दर्जज कि�ए 
गए। नवंबंर 2024 से अपै्रैल 2025 के दौौराान 277 संसं्थााओं ंके 
वि�रुद्ध 38.5 करोोड़ रुपयेे कीी रााशि� काा जुरु्माा�नाा लगाायाा गयाा।

III.3.3	 जमाा बीीमाा

3.39	 नि�के्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी) 
भाारत  मंें काार्ययरत सभीी बैं कोंं के जमााकर्ताा�ओं ंकोो बी ीमाा कवर 
प्रदाान करताा है। 31 माार्चच 2025 तक, डीीआईसीीजीीसीी के सााथ 
पंजंीीकृृत बैंकोंं कीी संखं्याा 1,982 थीी, जि�समंें 139 वााणि�ज्यि�िक 
बंैंक (11 लघु ुवि�त्त बैंक, छह भुगुताान बैंक, 43 क्षेत्रीीय ग्राामीीण 
बंैंक, दोो स्थाानीीय क्षेत्र बैंक) और 1,843 सहकाारीी बैंक शाामि�ल 
थेे।

3.40	 वर्ततमाान जमाा बीीमाा सीीमाा ₹5 लााख के सााथ, कुल जमाा 

खाातोंं कीी संखं्याा काा 97.6 प्रति�शत (293.7 करोोड़) पूरीी तरह 

सेे बीीमााकृृत थाा और सभीी मूल्यांं�कन योोग्य जमााओं ंके कुल मूल्य 

काा 41.5 प्रति�शत (₹241 लााख करोोड़) 31 माार्चच, 2025 तक 

बीीमााकृृत थाा (साारणीी 3.4)।

3.41	 बीीमााकृृत जमाा अनुपुाात (अर्थाा�त बीीमााकृृत जमाारााशि�योंं 

काा कर योोग्य जमाारााशि�योंं से अनुपुाात) सहकाारीी बैंकोंं (61.9 

प्रति�शत) के लि�ए अधि�क थाा और उसके बााद वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं 

(40.4 प्रति�शत) काा स्थाान थाा (साारणीी 3.5)। वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं 

मंें, सा ार्ववजनि�क क्षेत्र के बैं कोंं काा बी ीमााकृृत जमाारााशि� अनुपुाात 

साार्ववजनि�क क्षेत्र के बैंकोंं कीी तुलुनाा मंें अधि�क थाा।

3.42	 डीीआईसीीजीीसीी द्वााराा प्रााप्त जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम 2024-

25 के दौौराान 12.1 प्रति�शत  (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर  ₹26,764 

करोोड़ हो ो गया ा (साारणीी 3.6), जि�स मंें वा ाणि�ज्यि�िक बैं कोंं की ी 

हि�स्सेदाारीी 94.7 प्रति�शत थीी।

साारणीी  3.4: जमाारााशि� कवरेजे
(₹ करोोड़ मंें रााशि�; करोोड़ मंें खाातोंं कीी संंख्याा)

क्र.
सं।ं

मद 31 माार्चच,
2024

30 सि�तं,ं
2024

31 माार्चच, 
2025*

प्रति�शत 
वि�चलन

(वर्षष-दर-वर्षष)
31 
माार्चच 

2024 
कीी 

तुुलनाा 
मंें

31 
माार्चच 

2025 
कीी 

तुुलनाा 
मंें

(क) पंजंीीकृृत बैंकोंं 
कीी संखं्याा

1,997 1,989 1,982

(ख़) कुुल खाातोंं कीी 
संखं्याा 

289.7 293.7 293.7 4.9 1.4

(ग) पूूर्णणतःः संरंक्षि�त 
खाातोंं कीी संखं्याा

283.3 286.9 286.5 4.7 1.1

(घ) प्रति�शत 
(सीी)/(बीी)

97.8 97.7 97.6

(ङ) कुुल नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�

2,18,52,160 2,27,26,914 2,40,95,727 12.3 10.3

(च) बीीमााकृृत 
जमाारााशि�

94,12,705 96,74,623 1,00,04,919 9.1 6.3

(छ) प्रति�शत 
(एफ़)/(ई)

43.1 42.6 41.5

नोोट: *अनंंति�म 
स्रोोत: डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.3 : SmartODR.in पर वि�वाादोंं कीी स्थि�िति� (₹ करोोड़ में रााशि�)

अवधि�
(वि�त्तीीय-
वर्षष)

वि�वाादोंं काा 
प्राारंभंि�क शेष

प्रााप्त वि�वााद समााधि�त वि�वााद वि�त्तीीय वर्षष के 
अंतं में बकाायाा 

शेेष
सं.ं मूलू्य सं.ं मूलू्य सं.ं मूलू्य सं.ं मूलू्य

2023-24 - - 2,034 143.8 1,414 47.7 620 96.1

2024-25 620 96.1 5,114 490.9 4,426 402.1 1,308 184.8

टि�प्पणीीयाँँ�:	 1.	इस डेटाा मंें सूचीीबद्ध कंपनि�योंं के वि�वााद भीी शाामि�ल हैंं।
	 2.	सेेबीी ने  31 जु लुााई, 2023 के  परि�पत्र के  मा ाध्यम से  स्मा ार्टट ओडी ीआर की ी 

शुरुुआत की ी। इसलि�ए, 2023-24 के  लि� ए वि�वा ादोंं का ा आरंभंि�क शे ष 
शूून्य है।

स्रोोत: सेबीी।
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3.43	 डीीआईसीीजीीसीी के पाास जमाा बीीमाा नि�धि� (डीीआईएफ) 

मुखु्य रूप से बीीमि�त बैंकोंं द्वााराा भुगुताान कि�ए गए प्रीीमि�यम, नि�वेेश 

आय और नि�पटााए गए दाावोंं से प्रााप्त आय और आयकर के बााद 

कीी वसू लीी से बनााई ग ई है । 31 मा ार्चच  2025 तक डीीआईएफ 

नेे 15.2 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर्जज कीी और 2.29 लााख 

करोोड़ रुपयेे तक पहुंं�च गई। आरक्षि�त अनुपुाात (याानीी बीीमााकृृत 

जमाारााशि�योंं के लि�ए डीीआईएफ काा अनुपुाात) एक सााल पहलेे के 

2.11 प्रति�शत से बढ़कर 2.29 प्रति�शत होो गयाा (साारणीी 3.7)।

III.3.4	 कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा (सीीआईआरपीी)

3.44	 दि�संबंर 2016 मंें कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा 

(सीीआईआरपीी) से संबंंधंि�त प्राावधाान लाागूू होोनेे के बााद से, 31 

माार्चच  2025 त क कुल  8,308 सीीआईआरपीी शु रुू कीी ग ई हैं  

(साारणीी 3.8), जि�नमंें से 6,382 (कुुल काा 76.8 प्रति�शत) बंदं 

होो चुकुीी हैं। बंदं कीी गई सीीआईआरपीी मंें से, लगभग 20 प्रति�शत 

अपीील याा समीीक्षाा याा नि�पटाान पर बंदं होो गई हैं, 18 प्रति�शत 

वाापस ली ी जा ा चु कुीी हैं , लगभग  43.2 प्रति�शत  परि�समाापन 

केे आदेशेोंं मंें समााप्त हो ो ग ई हैं  और 18.7 प्रति�शत समााधाान 

योोजनााओं ं(आरपीी) के अनुमुोोदन मंें समााप्त होो गई हैं। कुल 1,926 

साारणीी 3.5:  बैंकं समूूह-वाार जमाारााशि� संंरक्षण कवरेजे (₹ करोोड़ में)
(31 माार्चच  2025 कीी स्थि�िति� केे अनुुसाार)

बैंकं समूहू 30 सि�तंबंर 2024 कीी स्थि�िति� के अनुसुाार 31 माार्चच 2025* कीी स्थि�िति� के अनुसुाार
बीीमााकृृत 
बैंकं

(संखं्याा)

बीीमााकृृत 
जमाारााशि�

(₹ करोोड़ मंें)

नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�

(₹ करोोड़ मंें)

आईडीीआर
(आईडीी/एडीी

प्रति�शत)

बीीमााकृृत 
बैंकं

(संखं्याा)

बीीमााकृृत 
जमाारााशि�

(₹ करोोड़ मंें)

नि�र्धाा�रणीीय 
जमाारााशि�

(₹ करोोड़ मंें)

आईडीीआर
(आईडीी/एडीी

प्रति�शत)

I.
	
वााणि�ज्यि�िक बैंकं 139 89,34,151 2,15,53,399 41.5  139  92,32,113 2,28,46,848 40.4

	
i) साार्ववजनि�क क्षेत्र के बैंक 12 57,93,657 1,19,84,450 48.3  12  59,53,830 1,26,11,152 47.2

	
ii) नि�जीी क्षेत्र के बैंक 21 24,76,339  75,95,372 32.6  21  25,70,617  81,89,779 31.4

	
iii) वि�देेशीी बैंक 44 49,158  10,86,877 4.5  44  52,084  10,91,743 4.8

	
iv) लघु ुवि�त्त बैंक 11  98,498  2,41,745 40.7  11  1,07,719  2,70,601 39.8

	
v) भुगुताान बैंक 6  18,375  18,470 99.5  6  26,142  26,294 99.4

	
vi) क्षेत्रीीय ग्राामीीण बैंक 43  4,97,161  6,25,151 79.5  43  5,20,703  6,55,870 79.4

	
vii) स्थाानीीय क्षेत्र बैंक 2  962  1,334 72.1  2  1,018  1,409 72.3

II. 
	
सहकाारीी बैंकं 1,850  7,40,473  11,73,515 63.1  1,843  7,72,806  12,48,879 61.9

	
i) शहरीी सहकाारीी बैंक 1,465  3,73,715  5,56,862 67.1  1,457  3,80,261  5,84,539 65.1

	
ii) रााज्य सहकाारीी बैंक 33  63,262  1,47,586 42.9  34  66,285  1,57,076 42.2

	
iii) जि�लाा केंद्रीीय सहकाारीी बैंक 352  3,03,496  4,69,067 64.7  352  3,26,260  5,07,264 64.3

कुुल (I+II) 1,989 96,74,623 2,27,26,914 42.6  1,982 1,00,04,919 2,40,95,727 41.5

नोोट :	 1. आईडीीआर: बीीमााकृृत जमाा अनुुपाात कीी गणनाा मूल्यांं�कन योोग्य जमाा द्वााराा बीीमकृत जमाा के रूप मंें कीी जाातीी है।
	 2. बीीमााकृृत जमाा और मूल्यांं�कन योोग्य जमाा के अनुुपाात काा पूर्णांं�कन के काारण असंंगत होोनाा शक्य है।
	 3. *अनंंति�म।
स्रोोत : डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.6 :जमाा बीीमाा प्रीीमि�यम
(₹ करोोड़ मंें)

अवधि� वााणि�ज्यि�िक बैंकं सहकाारीी बैंकं कुुल

2023-24

पहली छमाही 10,962 666 11,628

दूसरी छमाही 11,581 670 12,251

कुल 22,543 1,336 23,879

2024-25

पहली छमाही 12,419 707 13,127

दूसरी छमाही 12,932 704 13,637

कुल 25,352 1,412 26,764

नोोट : शाामि�ल मदोंं कीी गणनाा काा पूर्णांं�कन के काारण असंंगत होोनाा शक्य है।
स्रोोत : डीीआईसीीजीीसीी

साारणीी 3.7 : जमाा बीीमाा नि�धि� और आरक्षि�त अनुुपाात प्रीीमि�यम
(₹ करोोड़ मंें)

ताारीीख नि�क्षेपे बीीमाा नि�धि� 
(डीीआईएफ़)

बीीमााकृृत जमाारााशि� 
(आईडीी)

आरक्षि�त अनुपुाात 
(डीीआईएफ़/आईडीी)

(प्रति�शत)
माार्चच 31, 2024 1,98,753 94,12,705 2.11

सि�तंबर 30, 2024 2,13,513 96,74,623 2.21

माार्चच 31, 2025(पीी) 2,28,933 1,00,04,919* 2.29*

नोोट : *अनंंति�म 
स्रोोत : डीीआईसीीजीीसीी



112

	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

सीीआईआरपीी (कुुल काा 23.2 प्रति�शत) जाारीी हैं। सीीआईआरपीी 
केे त हत कॉॉर्पोोरेटे दे नेदाारोंं काा क्षेत्रीीय वि�तरण सा ारणीी 3.9 मंें 
प्रस्तुतु कि�याा गयाा है। 

3.45	 31 मा ार्चच, 2025 त क सीीआईआरपीी के परि�णााम से 
पताा चलताा है  कि�  परि�चाालनगत ले नदाार  द्वााराा शु रुू की ी ग ई 
सीीआईआरपीी मंें से  जोो बं दं हो ो गईं ,ं उनमंें से 63.6 प्रति�शत 
अपीील, समीीक्षाा याा वाापसीी पर बंद हुईं ं(साारणीी 3.10)।

3.46	 दि�वाालाा और दि�वाालि�याापन संहंि�ताा (जि�से आगेे “कोोड” 
केे रूप मंें संदंर्भि�ित कि�याा गयाा है) काा प्रााथमि�क उदे्देश्य संकंट मंें 
कॉॉर्पोोरेटे देनेदाारोंं कोो बचाानाा है। उक्त संहंि�ताा ने माार्चच 2025 तक 
3,624 कॉॉर्पोोरेटे दे नेदाारोंं (समााधाान योोजनााओं ंके मााध्यम से 
1,194, अपीील याा समीीक्षाा याा नि�पटाान के मााध्यम से 1,276 
और वाापसीी के मााध्यम से 1,154) कोो बचाायाा है। इसने 2,758 
कॉॉर्पोोरेटे दे नेदाारोंं को ो परि�समाापन के लि� ए संदंर्भि�ित कि�या ा है । 
संहंि�ताा के परि�णाामोंं कोो बेहतर बनाानेे के लि�ए कई पहल कीी जाा 
रहीी हैं, जि�ससे, परि�समाापन के आदेशे वाालेे माामलोंं कीी तुलुनाा 

मंें समााधाान के सााथ समााप्त होोनेे वाालेे ऐसेे माामलोंं कीी संखं्याा मंें 

लगााताार वृदृ्धि� हुई है (चाार्टट  3.1)। 

साारणीी 3.8: कॉॉर्पोोरेटे दि�वाालाा समााधाान प्रक्रि�याा 
(31 माार्चच  2025 कीी स्थि�िति� के अनुुसाार)

वर्षष/ति�मााहीी अवधि� कीी 
शुुरुआत में 
सीीआईआरपीी

स्वीीकृृत समाापन अवधि� के अंतं में 
सीीआईआरपीीअपीील/

समीीक्षाा/ 
समााधाान

धााराा 12ए के 
तहत वाापस 
लि�याा जाानाा

समााधाान योोजनाा 
काा अनुमुोोदन

परि�समाापन कीी 
शुुरुआत

2016 - 17 0 37 1 0 0 0 36

2017 - 18 36 707 95 0 18 91 539

2018 - 19 539 1157 158 97 75 305 1061

2019 - 20 1061 1991 350 220 132 537 1813

2020 - 21 1813 536 92 168 119 349 1621

2021 - 22 1621 891 129 200 142 340 1701

2022 - 23 1701 1262 192 230 186 406 1949

2023 - 24 1949 1003 160 168 263 444 1917

अपै्रैल-जूून, 2024 1917 241 39 24 71 79 1945

जुुलााई-सि�तंबंर, 2024 1945 211 31 23 58 86 1958

अकू्तूबर-दि�संबंर 2024 1958 145 10 15 60 84 1934

जनवरीी-माार्चच 2025 1934 127 19 9 70 37 1926

कुुल NA 8308 1276 1154 1194 2758 1926

नोोट:	 1.	नि�रंतंर डेटाा अद्यतन और सााम्ञ्जस्य के काारण ये संंख्यााएँँ बदल सकतीी हैं।
	 2.	येे सीीआईआरपीी 7919 कॉॉर्पोोरेेट देेनदाारोंं से संंबंंधि�त हैं। इसमंें 1 कॉॉर्पोोरेेट देेनदाार शाामि�ल नहींं है जोो औद्योोगि�क एवंं वि�त्तीीय पुनुर्नि�िर्माा�ण बोोर्डड  (बीीआईएफ़आर) से सीीधेे समााधाान के लि�ए 

स्थाानांं�तरि�त हुआ है।
स्रोोत: भाारतीीय दि�वाालाा एवंं शोोधन अक्षमताा बोोर्डड  (आईबीीबीीआई)।

3.47	 31 मा ार्चच , 2025 त क कुल मि� लााकर, ऋणदाातााओं ं

नेे समााधाान योोजनााओं ंके तहत  ₹3.89 लााख करोोड़ वसू ल 

कि�ए हैं, जोो परि�समाापन मूल्य काा लगभग 170.1 प्रति�शत और 

उचि�त मूल्य काा 93.41 प्रति�शत है (1082 माामलोंं के आधाार 

पर, जहाँँ� उचि�त मूल्य काा अनुुमाान लगाायाा गयाा है)। स्वीीकृृत 

दाावोंं के प्रति�शत के संंदर्भभ मंें, ऋणदाातााओं ंने 33 प्रति�शत वसूल 
चाार्टट 3.1 नि�ष्कर्षोंं काा साारांं�श– परि�समाापन अनुुपाात काा साामंंजस्य

(अनुुपाात)

स्रोोत: भाारतीीय दि�वाालाा एवंं शोोधन अक्षमताा बोोर्डड  (आईबीीबीीआई)।
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साारणीी 3.9: सीीआईआरपीी काा के्षेत्रवाार वि�तरण
(31 माार्चच , 2025 कीी स्थि�िति� के अनुुसाार)

क्षेते्र सीीआईआरपीी कीी संखं्याा
स्वीीकृृत समााप्त मौौजूूदाा

अपीील/
समीीक्षाा/ 
समााधाान

धााराा 12ए के 
तहत वाापस 
लि�याा जाानाा

समााधाान 
योोजनाा काा 
अनुमुोोदन

परि�समाापन कीी 
शुुरुआत

कुुल

वि�नि�र्माा�ण 3068 431 442 545 1112 2530 538

खााद्य, पेय एवं ंतंबााकूू उत्पााद 395 47 58 66 148 319 76

रसाायन एवं ंराासाायनि�क उत्पााद 335 57 66 56 104 283 52

वि�द्युतु मशीीनरीी एवं ंउपकरण 217 27 23 29 99 178 39

वि�नि�र्मि�ित धाातु ुउत्पााद 163 25 28 27 52 132 31

मशीीनरीी एवं ंउपकरण  335 62 58 39 112 271 64

वस्त्र, चमड़ाा एवं ंपोोशााक उत्पााद 521 61 78 74 221 434 87

लकड़ीी, रबर, प्लाास्टि�िक एवं ंकाागज उत्पााद 358 48 51 71 123 293 65

मूूल धाातुु 509 62 46 136 185 429 80

अन्य 235 42 34 47 68 191 44

स्थाावर सम्पदाा, कि�राायाा और व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 1823 334 280 190 509 1313 510

स्थाावर सम्पदाा गति�वि�धि�याँँ� 527 106 78 58 81 323 204

कंंप्यूूटर और संबंंधंि�त गति�वि�धि�याँँ� 241 30 41 20 90 181 60

अनुसुंधंाान और वि�काास 11 2 3 1 2 8 3

अन्य व्याावसाायि�क गति�वि�धि�याँँ� 1044 196 158 111 336 801 243

नि�र्माा�ण 995 192 159 146 210 707 288

थोोक और खुदराा व्याापाार 834 112 79 79 368 638 196

होोटल और रेसे्तरांं� 169 34 27 31 43 135 34

बि�जलीी और अन्य 228 29 21 51 89 190 38

परि�वहन, भंडंाारण और संचंाार 226 26 25 23 96 170 56

अन्य 965 118 121 129 331 699 266

कुुल 8308 1276 1154 1194 2758 6382 1926

नोोट :  यह वि�तरण कॉॉर्पोोरेेट देेनदाारोंं के सीीआईएन और रााष्ट्रीीय औद्योोगि�क वर्गीीकरण (एनआईसीी 2004) के अनुुसाार है।
स्रोोत : दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड  (आईबीीबीीआई)

साारणीी 3.10: हि�तधाारक-वाार आरंभं कि�ए गए सीीआईआरपीी के परि�णााम
(31 माार्चच   2024 कीी स्थि�िति� के अनुुसाार)

परि�णााम वि�वरण द्वााराा/केे लि�ए शुरू कीी गई
वि�त्तीीय ऋणदााताा परि�चाालन 

ऋणदााताा
कॉॉर्पोोरेटे देनदाार वि�त्तीीय सेवेाा 

प्रदााताा
कुुल

सीीआईआरपीी कीी 
स्थि�िति�

अपीील/समीीक्षाा/नि�पटाान द्वााराा समाापन 402 863 11 0 1276

धााराा 12ए के तहत वाापस लेतेे हुए समाापन 343 803 8 0 1154

समााधाान योोजनाा के अनुमुोोदन द्वााराा समाापन 725 383 82 4 1194

परि�समाापन प्राारंभं होोनेे से समाापन 1290 1172 296 0 2758

मौौजूूदाा 1133 678 114 1 1926

कुुल 3893 3899 511 5 8308

समााधाान योोजनााएँँ 
प्रदाान करने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी

परि�समाापन मूल्य के प्रति�शत के रूप मंें एफसीी द्वााराा वसूलीी 187.0 128.0 144.9 134.9 170.1

एफसीी द्वााराा उनके दाावोंं के प्रति�शत के रूप मंें वसूलीी 33.2 25.2 18.1 41.4 32.8

सीीआईआरपीी कोो बंद करने मंें लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 723 724 577 677 713

परि�समाापन 
प्रदाान करने ेवाालेे 
सीीआईआरपीी 

दाावोंं के प्रति�शत के रूप मंें परि�समाापन मूल्य 5.3 8.2 8.1 - 6.0

सीीआईआरपीी कोो बंद करने मंें लगने वाालाा औसत समय (दि�न) 518 511 455 - 508

नोोट : एफ़आईएसपीी = वि�त्तीीय सेवाा प्रदााताा। “वि�त्तीीय सेवाा प्रदााताा” काा अर्थथ ऐसेे व्यक्ति� से है जोो वि�त्तीीय क्षेत्र के वि�नि�याामक द्वााराा जाारीी प्रााधि�करण याा दि�ए गए पंंजीीकरण के संंदर्भभ मंें वि�त्तीीय सेवााएँँ 
प्रदाान करताा है (बंैंकोंं के अलाावाा)।
स्रोोत : दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड  (आईबीीबीीआई)
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

कि�याा है। इसके अलाावाा, आरपीी के मााध्यम से प्रााप्य मूल्य मंें ये 

शाामि�ल नहींं है - (ए) कॉॉरपोोरेेट और व्यक्ति�गत गाारंटंीीकर्ताा�ओं ं

केे मा ाध्यम से  संंभाावि�त वसू लीी और  परि�वर्जजन ले नदेेन के  

खि�लााफ वसूलीी; (बीी) सीीआईआरपीी लाागत; और (सीी) भवि�ष्य 

कीी अन्य संंभाावि�त प्रााप्ति�यांं�, जैसेे कि� अवमि�श्रि�त इक्वि�िटीी के 

मूूल्य मंें वृदृ्धि� और कॉॉरपोोरेेट देेनदाार मंें नि�वेेश कि�ए गए फंड, 

जि�समंें समा ाधाान  आवेेदकोंं द्वााराा पूंं�जी ीगत  व्यय शा ामि�ल है । 

समााधाान योोजनााओं ंकोो जन्म देेनेे वाालेे लगभग 40 प्रति�शत 

सीीआईआरपीी नि�ष्क्रि��य कंपनि�यांं� थींं। इन माामलोंं मंें, दाावेेदाारोंं 

नेे परि�समाापन मू ल्य काा 152 प्रति�शत और  उनके स्वी ीकृृत 

दाावोंं काा 19 प्रति�शत वसूल कि�याा है।

3.48	 माार्चच   2025 त क, परि�समाापन  मंें समा ाप्त हो ोनेे वा ालेे 

सीीआईआरपीी कीी कुल संंख्याा 2,758 थीी, जि�नमंें से 1,374 

कॉॉर्पोोरेेट दे ेनदाारोंं के  लि� ए अं ंति�म  रि�पोोर्टट   प्रस्तुुत की ी ग ई है । 

इन कॉ ॉर्पोोरेेट दे ेनदाारोंं के  पा ास कु ल मि� लााकर  ₹4.27 लााख 

करोोड़ के बकाायाा दाावेे थे, लेकि�न आस्ति�ियोंं काा मूल्य केवल 

₹0.16 लााख करोोड़ था ा। इन कं पनि�योंं के  परि�समाापन के  

परि�णाामस्वरूप परि�समाापन मूल्य काा 90 प्रति�शत प्रााप्त हुआ।, 

माार्चच  2025 तक 1,194 सीीआईआरपीी द्वााराा प्रस्तुुत समााधाान 

योोजनााओंकंीी प्रक्रि�याा के समाापन मंें औसतन 597 दि�न लगे, 

जबकि� परि�समाापन मूल्य काा 1.2 प्रति�शत और समााधाान मूल्य 

काा 0.8 प्रति�शत औसत लाागत वहन करनाा पड़ीी। इसीी तरह, 

2,758 सीीआईआरपीी, जोो परि�समाापन के आदेेशोंं मंें समााप्त होो 

गए, कोो समाापन मंें औसतन 508 दि�न लगे।

III.3.5 अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेेवाा केंद्र (आईएफएससीी) में 

वि�काास

3.49 	 गि�फ्ट-आईएफएससीी मंें का ाम करने वा ालीी फर्मोंं के  

लि�ए वि�श्व स्तरीीय वि�नि�याामकीीय ढांं�चाा स्थाापि�त करने के लि�ए 

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय वि� त्तीीय से वाा कें द्र प्रा ाधि�करण  (आईएफएससीीए) 

नेे 2021 से 35 नए नि �यम और 16 ढांं�चे जाारीी कि� ए हैंं जोो 

अंंतररााष्ट्रीीय सर्वोोत्तम प्रथााओं ंके अनुुरूप हैं। माार्चच  2025 के 

अंंत तक, आईएफएससीीए द्वााराा दि�ए गए पंंजीीकरण/प्रााधि�करणोंं 

कीी कुल संंख्याा 865 तक पहुँँ �च गई है। 

3.50 	 आईएफएससीी मंें पंंजीीकृृत लगभग 161 फंड प्रबंंधन 
संंस्थााओं ं(एफएमई) ने यूएस $50 बि�लि�यन के कुल लक्षि�त कोोष 
केे सााथ 229 फंड (एआईएफ) लॉॉन्च कि�ए हैंं। आईएफएससीीए 
मंें शे यर बा ाजाार के  संंदर्भभ  मंें, गि �फ्ट  आईएफएससीी शे यर 
बााजाारोंं पर माासि�क काारोोबाार माार्चच  2025 मंें यूएस $95.30 
बि�लि�यन था ा, जबकि�  एनएसई अं ंतररााष्ट्रीीय शे यर बा ाजाार 
(एनएसई आईएक्स) पर नि�फ्टीी व्युतु्पन्नीी अनुुबंंधोंं काा औसत 
दैैनि�क काारोोबाार उसीी अवधि�  मंें यूएस $4.53 बि�लि� यन थाा। 
आईएफएससीी शेयर बााजाारोंं पर माार्चच  2025 तक कुल यूएस 
$63.68 बि�लि� यन कीी ऋण प्रति�भूूति�याँँ� सूचीीबद्ध कीी गई हैं, 
जि�नमंें यूएस $15.43 बि�लि�यन के ग्रीीन बॉॉन्ड, सोोशल बॉॉन्ड, 
सस्टेनेेबल बॉॉन्ड और सस्टेनेेबि�लि�टीी-लिं�ंक्ड बॉॉन्ड शाामि�ल हैं।

3.51 	 गि�फ्ट-आईएफएससीी मंें बैंकिं�ग पाारि�स्थि�िति�कीी तंत्र मंें 
29 बैंक (आईएफएससीी बैंकिं�ग इकााइयाँँ�) शाामि�ल हैं, जि�न मंें 
13 वि�देेशीी बैंक, 16 घरेेलूू बैंक और एक बहुुपक्षीीय बैंक शाामि�ल 
हंैं जोो वि� त्तीीय सेवााओं ंकीी एक वि�स्तृ ृत श्रृंं�खलाा प्रदाान करते 
हंैं। बैं किं�ग  इकााइयोंं के अलाावाा, आईएफएससीी मंें दो ो वैैश्वि�क 
प्रशाासनि�क का ार्याा�लय (जीीएओ) पहलेे से  ही ी चा ालूू हैं । कु ल 
बंैंकिं�ग  आस्ति�ि का ा आकाार सि�तं बर  2020 मंें यू एस  $14 
बि�लि�यन से बढ़कर माार्चच  2025 मंें यूएस $88.7 बि�लि�यन होो 
गयाा है। संंचयीी बैंकिं�ग लेनदेेन सि�तं बर 2020 मंें यूएस $53 
बि�लि�यन से बढ़कर माार्चच  2025 तक यूएस $1.24 ट्रि�लि�यन 
होो गयाा है। 

3.52 	 इंंडि�याा इं टरनेशनल बु लुि�यन  एक्सचेंज 
(आईआईबीीएक्स), जोो एक सजीीव स्वर्णण व्याापाार केंद्र है, ने 101 
टन सोोनेे (यूूएस $8.46 बि�लि�यन के बरााबर) और 1,147.98 
टन चांं�दीी (यूूएस $927 मि�लि�यन के बरााबर) के लेन-देेन और 
आयाात कि�ए हैं। गि�फ्ट-आईएफएससीी मंें पंंजीीकृृत वि�माान पटे्टे 
देेनेे वाालीी संंस्थााएँँ बढ़कर 33 होो गई हैं, जबकि� कुल पंंजीीकृृत 
जहााज पटे्टे/जहााज वि�त्तपोोषण प्रदाान करने वाालीी संंस्थााएँँ माार्चच 
2025 तक बढ़कर 24 होो गई हैं।

III.3.6 पें शन नि�धि�

3.53	 रााष्ट्रीीय पें शन प्रणाालीी (एनपीीएस) और अटल पेंशन 
योोजनाा (एपीीवााई) मंें लगा ाताार वृ दृ्धि� हु ई है , जि�स मंें अभि�दााताा 
संखं्याा और प्रबंधंन के तहत आस्ति�ियोंं दो ोनोंं मंें वृ दृ्धि� हु ई है । 
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एनपीीएस और अटल पेंशन योोजनाा (एपीीवााई) के अभि�दाातााओं ं
कीी संखं्याा के संदंर्भभ  मंें मा ार्चच  2024 से 31 मा ार्चच  2025 त क 
14.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई है, जबकि� प्रबंधंन के तहत आस्ति�ि 
(एयूूएम) ने इसीी अवधि� मंें 23.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी है। 
एनपीीएस और एपीीवााई के तहत संयंुकु्त अभि�दााताा आधाार माार्चच 
2025 मंें 8.4 करोोड़ तक पहुंं�च गयाा है, जि�स मंें ₹14.4 लााख 
करोोड़ काा एयूूएम है (चाार्टट  3.2), जि�से मुखु्य रूप से नि�यत आय 
लि�खतोंं मंें नि�वेेश कि�याा जााताा है (चाार्टट  3.3)। 

3.54 	 एनपीीएस के तहत एक वि� कल्प के रूप मंें एकीीकृृत 
पंेंशन योोजनाा (यूूपीीएस) वि�त्तीीय सेवााएं ंवि�भााग द्वााराा 24 जनवरीी 
2025 कीी अधि�सूचनाा के मााध्यम से जाारीी कीी गई थीी। उक्त 
अधि�सूचनाा के पैराा 15 के अनुुसाार, पीीएफआरडीीए ने 19 माार्चच 
2025 कीी रााजपत्र अधि�सूचनाा के मााध्यम से पीीएफआरडीीए 

(एनपीीएस के  त हत  एकीीकृृत पें शन यो ोजनाा का ा परि�चाालन) 
वि�नि�यम, 2025 जा ारीी कि� ए हैं ं और कें द्रीीय रि�कॉॉर्डडकीीपिं�ंग 

चाार्टट 3.2: एनपीीएस और एपीीवााई – अभि�दााताा और एयूूएम प्रवृृत्ति�

a. Subscriber Trend* 
(crore)

c. AUM Trend#

(₹ lakh crore)

b. NPS Category-Wise Trend
(crore)

d. NPS AUM Category-Wise Trend
(₹ lakh crore)
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चाार्टट 3.3: एनपीीएस और एपीीवााई एयूूएम: आस्ति�ि वर्गग-वाार वि�भााजन
(कुुल एयूूएम काा प्रति�शत)

स्रोोत: पीीएफआरडीीए

REITs/InvITs
0.2

Money Market
1.3

Cash & Net
Current Assets

1.9

G-Sec and SDL
54.6

Equity
19.1

Corporate Bond
23.0

ए. अभि�दााताा प्रवृत्ति�*
(करोोड़)

सीी. एयूूएम  प्रवृत्ति�#

(₹ लााख करोोड़)
डीी. एनपीीएस एयूूएम श्रेेणीी-वाार  प्रवृत्ति�

(₹ लााख करोोड़)

माार्चच माार्चच माार्चच 

एपीीवााई

एपीीवााई

एनपीीएस 

एनपीीएस 

कुुल

कुुल

बीी. एनपीीएस श्रेेणीी-वाार प्रवृत्ति� 
(करोोड़)

माार्चच 
कंेंद्र सरकाार 
रााज्य सरकाार

कंेंद्र सरकाार 
रााज्य सरकाार

कॉॉरपोोरेेट
एनपीीएस लााइट

कॉॉरपोोरेेट
एनपीीएस लााइट

सभीी नाागरि�क मॉॉडल

सभीी नाागरि�क मॉॉडल

माार्चच 

माार्चच  माार्चच 
माार्चच  माार्चच 

आरईआईटीी/इन्फ्राास्ट्रक्चर 
इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट 0.2

मुुद्राा बााजाार
1.3

इक्वि�िटीी
19.1

कॉॉरपोोरेेट बॉॉन्ड
23.0

जीी-सेेक और एसडीीएल
54.6

नकदीी और नि�वल 
चाालूू आस्ति�ि

1.9
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	 अध्यााय III वि�त्तीीय क्षेते्र मंें वि�नि�याामक पहल

संंस्थाा से संंबंंधि�त गोोपनीीय सूचनाा काा सााझााकरण) वि�नि�यम, 
2012; (ख) आईआरडीीएआई (बीीमाा रि�कॉॉर्डड का ा रखरखााव) 
वि�नि�यम, 2015; और  (ग) आईआरडीीएआई (जांं�च और 
नि�रीीक्षण के लि�ए आवश्यक न्यूूनतम सूचनाा) वि�नि�यम, 2020। 
येे समेकि�त वि�नि �यम मजबूूत सुरुक्षाा और गोोपनीीयताा उपाायोंं 
केे सााथ इलेेक्ट्रॉॉनि�क रि�कॉॉर्डड-कीीपिं�ंग कोो अनि�वाार्यय बनाातेे हैं, 
वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंकोो डेटाा अभि�शाासन ढांं�चाा अपनाानेे और 
रि�कॉॉर्डड र  खरखााव के लि� ए बोोर्डड  द्वााराा अनुुमोोदि�त नीीति�योंं कोो 
लाागूू करने कीी आवश्यकताा होोतीी है।

3.57 	 आईआरडीीएआई ने व्याापक दि�शाा-नि�र्देेश जाारीी कि�ए 
हंैं, जोो बीीमााकर्ताा�ओं ंकोो अपनेे इक्वि�िटीी नि�वेेश पोोर्टटफोोलि�योो कोो 
हेेज करने के लि� ए इक्वि�िटीी डेरि�वेेटि�व काा उपयोोग करने कीी 
अनुुमति� देेतेे हैं, इस प्रकाार बााजाार मंें उताार-चढ़ााव के प्रभााव 
कोो कम करके बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी इक्वि�िटीी होोल्डिं�ं�ग्स के बााजाार 
मूूल्य कीी सुरुक्षाा करते हैं। इसके अलाावाा, आईआरडीीएआई ने 
“अवरुद्ध रााशि� द्वााराा समर्थि�ित बीीमाा आवेेदन” (बीीमाा-एएसबीीए) 
नाामक एक नई सुवुि�धाा शुरुू कीी है। इस तंत्र के तहत, एक बाार 
केे यूपीीआई जनाादेेश के मााध्यम से संंभाावि�त  व्यक्ति� के बैंक 
खाातेे मंें धनरााशि� अवरुद्ध कर दीी जाातीी हैै और पॉॉलि�सीी जाारीी 
होोनेे पर हीी बीीमााकर्ताा� को ो हस्तांं�तरि�त कर दीी जाातीी हैै। यदि� 
प्रस्तााव स्वीीकाार नहींं कि�याा जााताा है, तोो अवरुद्ध रााशि� जाारीी 
कर दी ी जाातीी है , जि�ससे  पॉॉलि�सीी खरीीद प्रक्रि�याा मंें अधि�क 
पाारदर्शि�िताा और वि�श्वाास सुनुि�श्चि�त होोताा है।

एजंेंसि�योंं ने  उन ग्रा ाहकोंं के  लि� ए प्रक्रि�यााएं ंशु रुू की ी हैं  जो ो 
यूूपीीएस काा वि�कल्प चुनुने के इच्छुुक हैं।

III.3.7 बी ीमाा

3.55 	 जीीवन बीीमाा क्षेत्र मंें पि�छले कुछ वर्षोंं मंें प्रीीमि�यम आय 
मंें लगााताार वृदृ्धि� देेखीी ग ई है, जोो कि� बढ़तीी प्रीीमि�यम आय, 
वि�नि�याामकीीय सुधुाार, व्याापाार करने मंें आसाानीी और बीीमाा के 
महत्व के बाारेे मंें अधि�क साार्ववजनि�क जाागरूकताा जैसेे काारकोंं 
सेे प्रे रि�त है । जीीवन बीीमाा कंपनि�योंं द्वााराा एकत्रि�त कुल बीीमाा 
प्रीीमि�यम 2023-24 मंें ₹8.3 लााख करोोड़ से बढ़कर 2024-
25 मंें ₹8.7 लााख करोोड़ होो गयाा, जोो 5.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
दर दर्शाा�ताा है। इसीी तरह, जीीवन बीीमाा उद्योोग काा नयाा व्यवसााय 
प्रीीमि�यम 5 प्रति�शत बढ़कर 2023-24 मंें ₹3.8 लााख करोोड़ 
सेे बढ़कर 2024-25 मंें ₹4.0 लााख करोोड़ होो गयाा। साामाान्य 
और स्वाास्थ्य बीीमाा कंपनि�योंं द्वााराा हाामीीदाारीी कि�याा गयाा कुल 
प्रीीमि�यम  2024-25 मंें ₹3.1 लााख करोोड़ त क पहुंं�च गया ा, 
जोो 6.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्शाा�ताा है । व्यवसााय कीी वि�भि� न्न 
के्षेत्रोंं मंें, स्वाास्थ्य बीीमाा खंंड (जि�समंें वि�देेशीी चि�कि� त्साा बीीमाा 
शाामि�ल है) मंें 9 प्रति�शत कीी उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� देेखीी गई है।

3.56 	 आईआरडीीएआई (वि�नि�यमि�त संंस्थााओं ंद्वााराा सूचनाा 
काा र खरखााव और प्रााधि�करण द्वााराा सूचनाा काा सााझााकरण) 
वि�नि�यम, 2025 नि �म्नलि�खि�त  तीीन वि�नि �यमोंं को ो समे कि�त 
और प्रति�स्थाापि�त करताा है: क) आईआरडीीए (घरेेलूू याा वि�देेशीी 
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

अनुलुग्नक 1

प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण

भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी प्रमुखु कमज़ोोरि�योंं पर अर्थथशाास्त्रि�योंं और बााज़ाार सहभाागि�योंं सहि�त वि�शेेषज्ञोंं कीी धाारणााओं ंकाा 
आकलन करनेे केे लि�ए मई 2025 मंें रि�ज़र्वव बंैंक केे प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (एसआरएस) काा 28वाँँ� दौौर आयोोजि�त कि�याा गयाा 
थाा। मौौजूूदाा व्याापक आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, सरे्वेक्षण केे मौौजूूदाा दौौर मंें नि�यमि�त प्रश्नोंं केे अलाावाा, 
उत्तरदाातााओं ंकेे वि�चाार भीी शाामि�ल कि�ए गए हंैं: (i) समग्र वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर व्याापाार दबााव और संरंक्षणवाादीी नीीति�योंं काा प्रभााव, 
(ii) बंैंकिं�ग के्षेत्र पर व्याापाार मंंदीी काा प्रभााव और (iii) वैैश्वि�क व्याापाार व्यवधाानोंं सेे प्रभाावि�त प्रमुखु के्षेत्र।

50 उत्तरदाातााओं ंसेे प्रााप्त फीीडबैैक काा साारांं�श नीीचेे प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै।

•	 सभीी प्रमुखु जोोखि�म समूूहोंं कोो मध्यम जोोखि�म शे्रेणीी मंें माानाा गयाा। मुखु्य रूप सेे वैैश्वि�क वि�काास संबंंधंीी चिं�तंााओं,ं भूू-
राजनीतिक सघंर्षषों, लाभप्रदता जोखिम और साइबर जोखिम के कारण वैश्विक और ससं््थथागत जोखिमोों की जोखिम धारणा 
मेें मामूली वदृ्धि हुई। दूसरी ओर, नरम मदु्रास््फफीति और मौद्रिक सहजता के कारण व््ययापक आर््थथिक और वित्तीय बाजार 
जोखिम कम हुए हैैं (आकंड़े 1)।

आंकंड़े े1: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण: प्रमुखु जोोखि�म समूहू

प्रमुखु जोोखि�म समूहू नवं-ं24 मई-25 जोोखि�म धाारणाा मंें बदलााव1

ए. वैैश्वि�क जोोखि�म 5.6 5.9 वृदृ्धि�

बीी. समष्टि� आर्थि�िक जोोखि�म 5.4 5.2 गि�राावट

सीी. वि�त्तीीय बााजाार केे जोोखि�म 5.7 5.4 गि�राावट

डीी. संसं्थाागत जोोखि�म 5.4 5.5 वृदृ्धि�

स्रोोत: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण (नवंबंर 2024 और मई 2025)।

जोोखि�म श्रेणेीी

8.1 - 10 6.1 - 8 4.1 - 6 2.1 - 4 0 - 2

बहुुत उच्च उच्च मध्यम नि�म्न बहुुत कम

•	 वैैश्वि�क जोोखि�मोंं मंें, भूू-रााजनीीति�क संघंर्षष/भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन नेे अन्य जोोखि�म उप-शे्रेणि�योंं कीी तुलुनाा मंें सबसे अधि�क 
(यानी सबसे खराब जोखिम मूल््ययाांकन) स््ककोर किया। नवीनतम सर्वेक्षण मेें वैश्विक विकास जोखिम मध््यम से उच््च जोखिम 
वाली श्रेणी मेें चला गया, जो पैनलिस््ट के बीच विकास के प्रति बढ़ते निराशावाद का सकेंत दतेा है। मध््यम जोखिम वाली 
श्रेणी मेें वित्तपोषण जोखिम (बाहरी उधार पर प्रभाव) मामूली रूप से बढ़़ा।

प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण केे नवीीनतम दौौर मंें, सभीी प्रमुुख जोोखि�म समूूहोंं कोो मध्यम-जोोखि�म शे्रेणीी मंें माानाा गयाा। वैैश्वि�क 
और संसं्थाागत जोोखि�मोंं कीी जोोखि�म धाारणाा मंें माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� नरम मुुद्राास्फीीति� और मौौद्रि�क सहजताा केे काारण 
समष्टि� आर्थि�िक और वि�त्तीीय बााजाार जोोखि�म कम हुुए हंैं। कुुल मि�लााकर, सरे्वेक्षण केे उत्तरदाातााओं ंनेे भूू-रााजनीीति�क संघंर्षोंं, 
पूंं�जी ी बहि�र्वाा�ह और पाारस्परि�क टैैरि�फ/व्याापाार मंंदीी कोो वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए प्रमुुख नि�कट-अवधि� संभंाावि�त जोोखि�मोंं केे 
रूप मंें देखेाा।

1	 जोोखि�म कीी धाारणाा, जैैसाा कि� अलग-अलग समय अवधि�योंं (मई और नवंबंर मंें अर्द्धध-वाार्षि�िक आधाार पर) मंें कि�ए गए प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण सेे पताा चलताा हैै, एक जोोखि�म 
शे्रेणीी सेे दूूसरीी मंें स्थाानांं�तरि�त होो सकतीी हैै, जोो रंगं मंें परि�वर्ततन सेे परि�लक्षि�त होोतीी हैै। हाालांं�कि�, एक हीी जोोखि�म शे्रेणीी (एक हीी रंगं वाालेे बक्सेे) केे भीीतर, जोोखि�म कीी धाारणाा 
बढ़/घट सकतीी हैै याा वहीी रह सकतीी हैै, इस बदलााव कोो औसत संखं्याात्मक मूूल्योंं केे मााध्यम सेे तदनुसुाार दर्शाा�याा जााताा हैै।
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	 अनुबंध 1

•	 व्याापक आर्थि�िक जोोखि�मोंं केे संदंर्भभ मंें, नि�वेश वृदृ्धि� और जलवाायु-ुसंबंंधंीी जोोखि�म मंें वृदृ्धि� हुुई हैै, जबकि� मुदु्राास्फीीति� जोोखि�म 
मेें उल््ललेखनीय कमी आई है और यह मध््यम से कम जोखिम वाली श्रेणियोों मेें चला गया है। घरलूे विकास, चालू खाता घाटा 
और घरलूे बचत जैसे अन््य जोखिम अपरिवर््ततित रहे। 

•	 वि�त्तीीय बााजाार जोोखि�मोंं मंें, सभीी व्यक्ति�गत जोोखि�म शे्रेणि�योंं कीी जोोखि�म धाारणाा मंें गि�राावट आई। इक्वि�िटीी मूूल्य अस्थि�िरताा 
उच््च जोखिम वाली श्रेणी मेें बनी रही।

•	 संसं्थाागत जोोखि�मोंं केे माामले मंें, सााइबर जोोखि�म उच्च जोोखि�म वाालीी शे्रेणीी बनीी रहीी, तथाा नवीीनतम सरे्वेक्षण मंें इसकीी 
जोखिम धारणा और भी बढ़ गई। परिचालन जोखिम और लाभप्रदता जोखिम मेें भी मामूली वदृ्धि हुई (आकंड़े 2)।

आंकंड़े े2: प्रणाालीीगत जोोखि�म सरे्वेक्षण: पहचााने ेगए जोोखि�म

जोोखि�म मद उप-श्रेणेीी नवं-ं24 मई-25 जोोखि�म धाारणाा मंें परि�वर्ततन

ए.
 वै

श्वि�
क

 जो
ोखि�

म

वैैश्वि�क वि�काास 5.9 7.1 वृदृ्धि�

नि�धि�यन जोोखि�म (बााहरीी उधाार) 5.2 5.5 वृदृ्धि�

पण्य मूूल्य जोोखि�म (कच्चेे तेेल कीी कीीमतों  ंसहि�त) 5.7 4.7 गि�राावट

उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें मौौद्रि�क सख्तीी 4.5 4.5 अपरि�वर्ति�ित

भूू-रााजनीीति�क संघंर्षष/भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन 6.8 7.5 वृदृ्धि�

बीी
. स

मष्टि
� 

आर्थि
�

िक
 जो

ोखि�
म

घरेलूेू वि�काास 5.7 5.7 अपरि�वर्ति�ित

घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� 5.7 4.0 गि�राावट

चाालूू खााताा घााटाा 4.4 4.4 अपरि�वर्ति�ित

पूंं�जीी अंतंर्वाा�ह/बहि�र्वाा�ह (वि�देशेीी संसं्थाागत नि�वेशकों  ंकाा उत्क्रमण, 
एफडीीआई मंें मंदंीी)

6.1 6.0
गि�राावट

रााजकोोषीीय घााटाा 4.6 4.4 गि�राावट

कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र काा जोोखि�म 4.5 4.6 वृदृ्धि�

अचल संपंत्ति� कीी कीीमतें 4.9 4.7 गि�राावट

उपभोोग कीी मांं�ग 5.9 5.2 गि�राावट

नि�वेश वृदृ्धि� 5.5 5.9 वृदृ्धि�

घरेलूेू बचत 5.6 5.6 अपरि�वर्ति�ित

जलवाायु ुजोोखि�म 6.7 6.9 वृदृ्धि�

सी
ी. 

वि�
त्ती

ीय
 

बाा
जा

ार
 जो

ोखि�
म वि�देशेीी वि�नि�मय दर जोोखि�म 5.9 5.8 गि�राावट

इक्वि�िटीी कीीमत मंें अस्थि�िरताा 6.5 6.2 गि�राावट

ब्यााज दर जोोखि�म 5.4 5.2 गि�राावट

लि�क्वि�िडि�टीी जोोखि�म 5.0 4.4 गि�राावट

डीी
. सं

स्था
ाग

त
जो

ोखि�
म

आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें गि�राावट 5.1 4.9 गि�राावट

ब्यााज दर जोोखि�म केे लि�ए बंैंकोंं काा जोोखि�म 5.1 5.0 गि�राावट

सााइबर जोोखि�म 6.4 6.8 वृदृ्धि�

परि�चाालन जोोखि�म 5.3 5.6 वृदृ्धि�

लााभकाारीी 5.2 5.4 वृदृ्धि�

जोोखि�म श्रेणेीी

8.1 - 10 6.1 - 8 4.1 - 6 2.1 - 4 0 - 2

बहुुत उच्च उच्च मध्यम नि�म्न बहुुत कम
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नवीीनतम सरे्वेक्षण सेे पताा चलताा हैै कि� 66 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा मंें कम होोतेे वि�श्वाास कोो 
व्यक्त कि�याा हैै, जोो पि�छलेे सरे्वेक्षण मंें 28 प्रति�शत सेे बहुत अधि�क हैै। भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी काा मूूल्यांं�कन उत्सााहजनक थाा, 
क्योंंकि� उनमंें सेे 92 प्रति�शत नेे भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें उच्च याा समाान स्तर काा वि�श्वाास दि�खाायाा (चाार्टट  1 ए और बीी)।

•	 लगभग 80 प्रति�शत पैैनलि�स्ट नेे अगले वर्षष भाारतीीय बंैंकिं�ग के्षेत्र केे लि�ए बेेहतर याा समाान संभंाावनााओं ंकीी उम्मीीद जतााई, 
जो पिछले सर्वेक्षण दौर की तलुना मेें सधुार को दर््शशाता है (चार््ट  2)।

•	 लगभग 60 प्रति�शत पैैनलि�स्ट नेे उम्मीीद जतााई कि� बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा अगले छह महीीनोंं मंें अपरि�वर्ति�ित रहेेगीी 
या इसमेें मामूली सधुार होगा, जिसे बेहतर विकास परिदृश््य, आसान चलनिधि की स््थथिति, कम ब््ययाज दरेें और कॉरपोरटे 
ऋण के लिए स््थथिर सभंावनाओ ंसे समर््थन मिलगा। हालांकि, 40 प्रतिशत उत्तरदाताओ ंने वैश्विक अनिश्चितता, निर््ययात क्षेत्र 
मेें जोखिम और असरुक्षित ऋण मेें दबाव जैसे कारकोों को आस््तति गणुवत्ता के लिए सभंावित नकारात््मक जोखिम के रूप मेें 
पहचाना, जिससे मामूली गिरावट की उम््ममीद है (चार््ट  3 ए)।

5.7 4.1 4.1

51.4

26.5
30.631.4

28.6

44.9

11.4

40.8

20.4

0.0 0.0 0.0
0

10

20
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40

50

60

May-24 Nov-24 May-25

Remain unchangedImprove considerably

Deteriorate marginally

Improve marginally

Deteriorate considerably

66.0

27.5

8.3

28.0

58.8

72.2

6.0

13.7

19.4

0 20 40 60 80

May-25

Nov-24

May-24

Increased Unchanged Decreased Increased Unchanged Decreased

a. Global Fiancial System
(Share of respondents in per cent)

b. Indian Financial System
(Share of respondents in per cent)

8.0

17.6

2.9

64.0

62.7

68.6

28.0

19.6

28.6

0 20 40 60 80

May-25

Nov-24

May-24

चाार्टट 1: वि�त्तीीय प्रणाालीी कीी स्थि�िरताा मंें वि�श्वाास

ए. वैैश्वि�क वि�त्तीीय प्रणाालीी
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

बीी. भाारतीीय वि�त्तीीय प्रणाालीी
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

मई-24

नवं-ं24

मई-25

मई-24

नवं-ं24

मई-25

वृदृ्धि� वृदृ्धि�अपरि�वर्ति�ित अपरि�वर्ति�ितगि�राावट गि�राावट

चाार्टट 2: अगलेे वर्षष मंें भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेते्र कीी संभंाावनााएँँ
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

मई-24 नवं-ं24 मई-25

उल्लेेखनीीय सुधुाार
माामूूलीी गि�राावट

माामूूलीी सुधुाार
उल्लेेखनीीय गि�राावट

अपरि�वर्ति�ित
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•	 लगभग 53 प्रति�शत उत्तरदाातााओं ंनेे ग्राामीीण मांं�ग मंें वृदृ्धि�, बेेहतर काारोोबाारीी भाावनाा और बंैंकोंं कीी बेेहतर सेेहत केे काारण 
निकट भविष््य मेें ऋण की मांग मेें सधुार का अनमुान लगाया। उत्तरदाताओ ंके एक और चौथाई ने ऋण की मांग मेें कोई 
बदलाव नहीीं होने की बात कही (चार््ट  3 बी)।

•	 व्याापाार दबााव और संरंक्षणवाादीी नीीति�योंं केे प्रभााव केे संबंंधं मंें, तीीन-चौौथााई उत्तरदाातााओं ंनेे समग्र वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर ऐसेे 
व््यवधानोों के मध््यम प्रभाव का अनमुान लगाया। हालांकि, लगभग 88 प्रतिशत प्रतिभागियोों ने उम््ममीद जताई कि व््ययापार 
मंदी का बैैंकिग क्षेत्र की आस््तति गणुवत्ता पर सीमित से मध््यम प्रभाव पड़़ेगा (चार््ट  4 और 5)।

•	 अधि�कांं�श उत्तरदाातााओं ं(लगभग 80 प्रति�शत) नेे माानाा कि� नि�र्याा�त पर नि�र्भभर वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र (जैैसेे कपड़ाा, रेडेीीमेेड वस्त्र, 
इलेक्ट्रॉनिक््स) और निर््ययात समूहोों मेें एमएसएमई वैश्विक व््ययापार व््यवधानोों के कारण सबसे अधिक जोखिम का सामना 
कर रहे हैैं। लगभग 40 प्रतिशत उत्तरदाताओ ंने शिपिगं और लॉजिस््टटिक््स उद्योग को व््ययापार मंदी के प्रति सबसे अधिक 
सभेुद्य माना (चार््ट  6)। 

चाार्टट 3: भाारतीीय बैंकंिं�ग क्षेते्र – परि�दृश्य

चाार्टट 4: समग्र वि�त्तीीय स्थि�िरताा पर व्याापाार दबााव और  
संरंक्षणवाादीी नीीति�योंं काा प्रभााव

(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

चाार्टट 5:  बैंकंिं�ग क्षेते्र कीी आस्ति�ि गुणुवत्ताा पर  
व्याापाार मंदंीी काा  प्रभााव

(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

4.2

39.6
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0.0

Significant deterioration in asset quality
Moderate increase in NPAs in exposed sectors
Limited or sector-specific impact
No material impact expected
Improvement in quality due to resilient domestic demand

10.0

72.0
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0 10 20 30 40 50 60 70 80

High Impact

Moderate Impact

Low Impact

No impact

a. Asset Quality: Likely Change in Next Six Months
(Share of respondents in per cent)

b. Demand for Credit: Likely Change in Next Six Months
(Share of respondents in per cent)
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Deteriorate considerably

Remain unchanged

Improve considerably
Deteriorate marginally

Improve marginally
Deteriorate considerably

0.0
16.7

43.8

39.6

0.0 4.1

49.0

26.5

18.4

2.0

ए. आस्ति�ि कीी गुणुवत्ताा : अगलेे छह महीीनोंं मंें संभंाावि�त परि�वर्ततन
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

ख. ऋण कीी मांं�ग : अगलेे छह महीीनोंं मंें संभंाावि�त बदलााव
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)

उल्लेेखनीीय सुधुाार
माामूूलीी गि�राावट
अपरि�वर्ति�ित

उल्लेेखनीीय सुधुाार
माामूूलीी गि�राावट
अपरि�वर्ति�ित

माामूूलीी सुधुाार
उल्लेेखनीीय गि�राावट

माामूूलीी सुधुाार
उल्लेेखनीीय गि�राावट

कोोई प्रभााव नहींं

कम प्रभााव

मध्यम प्रभााव

अत्यधि�क प्रभााव
आस्ति�ि गुणुवत्ताा मंें उल्लेेखनीीय गि�राावट
 उजाागर के्षेत्रोंं मंें एनपीीए मंें माामूूलीी वृदृ्धि� 
सीीमि�त याा के्षेत्र-वि�शि�ष्ट प्रभााव
 कोोई भौौति�क प्रभााव अपेेक्षि�त नहींं 
आघाातसहनीीय घरेलूेू मांं�ग केे काारण गुणुवत्ताा मंें सुधुाार
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म

आगेे बढ़तेे हुुए, उत्तरदाातााओं ंनेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए नि�म्नलि�खि�त जोोखि�मोंं कीी पहचाान कीी:

•	 भूू-रााजनीीति�क संघंर्षष

•	 पूंं�जीी बहि�र्वाा�ह और भाारतीीय रुपयेे पर प्रभााव

•	 व्याापाार शुलु्क मंें वृदृ्धि� और वैैश्वि�क व्याापाार पर प्रभााव

•	 वैैश्वि�क वि�काास संबंंधंीी चिं�तंााएँँ

•	 जलवाायु ुजोोखि�म

•	 सााइबर सुरुक्षाा मुदेु्दे

•	 घरेलूेू वि�काास मंें मंंदीी

•	 अमेेरि�कीी टे्रेजरीी बॉॉन्ड प्रति�फल मंें वृदृ्धि�

चाार्टट 6 : वैैश्वि�क व्याापाार व्यवधाानोंं केे प्रति� सुभुेेद्य क्षेते्र
(प्रति�शत मंें उत्तरदाातााओं ंकाा हि�स्साा)
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1	 समष्टि� दबााव परीीक्षण चुनुिं�ंदाा 46 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं (एससीीबीी) पर कि�याा जााताा हैै।

अनुलुग्नक 2

काार्ययवि�धि�याँँ�

2.1 अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंकं

(ए) बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक (बीीएसआई) और माानचि�त्र

बंैंकिं�ग स्थि�िरताा माानचि�त्र और संकेंेतक अंतंर्नि�िहि�त स्थि�िति�योंं और जोोखि�म काारकोंं मंें परि�वर्ततनोंं काा एक समग्र मूूल्यांं�कन प्रस्तुतु 
करते हंैं जोो कि�सीी अवधि� केे दौौराान बंैंकिं�ग के्षेत्र कीी स्थि�िरताा पर असर डाालतेे हंैं। छह समग्र सूूचकांं�क छह आयाामोंं मंें जोोखि�म 
काा प्रति�नि�धि�त्व करते हंैं - सुदुृढ़ताा, आस्ति�ि गुणुवत्ताा, लााभप्रदताा, चलनि�धि�, दक्षताा और बााजाार जोोखि�म केे प्रति� संवेंेदनशीीलताा। 
प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क इसकेे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कीी जाानेे वाालीी नमूनाा अवधि� केे दौौराान जोोखि�म काा एक साापेेक्ष मााप हैै, जहांं� 
उच्च मूूल्य काा मतलब उस आयााम मंें उच्च जोोखि�म होोगाा।

प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए गए वि�त्तीीय अनुपुाात साारणीी 1 मंें दि�ए गए हंैं। प्रत्येेक वि�त्तीीय अनुपुाात कोो 
पहले नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करके नमूनाा अवधि� केे लि�ए साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै:

जहाँँ� Xt समय t पर अनुपुाात काा माान हैै। यदि� कोोई चर जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त हैै, तोो 1-Yt काा उपयोोग करके 
साामाान्यीीकरण कि�याा जााताा हैै। फि�र प्रत्येेक आयााम केे समग्र सूूचकांं�क कीी गणनाा उस आयााम मंें साामाान्यीीकृृत अनुपुाातोंं केे सरल 
औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। अंतं मंें, बंैंकिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक इन छह समग्र सूूचकांं�कोंं केे सरल औसत केे रूप मंें नि�र्मि�ित कि�याा 
जााताा हैै। इस प्रकाार, प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क और समग्र बंैंकिं�ग स्थि�िरताा सूूचक शूून्य और एक केे बीीच माान लेेताा हैै।

साारणीी 1: बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए प्रयुुक्त अनुपुाात

आयााम अनुपुाात

दृढ़ताा सीीआरएआर # पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें नि�वल एनपीीए आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें टि�यर 1 पूंं�जीी#

आस्ति�ि गुणुवत्ताा कुुल अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें 
सकल एनपीीए

प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात# कुुल अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें एसएमए-1 और 
एसएमए-2 ऋण

माानक अग्रि�मोंं कीी तुलुनाा मंें पुनुर्ररचि�त 
माानक अग्रि�म 

लााभप्रदताा आस्ति�ियोंं पर प्रति�लााभ# नि�वल ब्यााज माार्जि�िन# प्राावधाान और करोंं सेे पहले कीी कमााई मंें 
वृदृ्धि� #

सकल आय कीी तुलुनाा मंें ब्यााज माार्जि�िन#

चलनि�धि� कुुल आस्ति�ियोंं कीी तुलुनाा मंें 
अर्थथ सुलुभ आस्ति�ि#

चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात # ग्रााहक-जमाा कीी तुलुनाा मंें गैैर-बंैंक अग्रि�म

दक्षताा आय कीी तुलुनाा मंें लाागत स्टााफ व्यय कीी तुलुनाा मंें व्यवसााय 
(के्रेडि�ट+जमाा)#

परि�चाालन व्यय कीी तुलुनाा मंें स्टााफ व्यय

बााजाार जोोखि�म केे 
प्रति� ग्रहणशीीलताा

पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें 
आरडबल्यूूए (बााजाार 
जोोखि�म) 

कुुल पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें एचएफटीी और 
एएफएस नि�वेेश काा पीीवीी01

कुुल पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें वि�देशेीी मुदु्राा मंें कुुल 
नि�वल खुलुीी स्थि�िति�

टि�प्पणीी : # नकााराात्मक रूप सेे जोोखि�म सेे संबंंधंि�त ।

(बीी) समष्टि� दबााव परीीक्षण

समष्टि� दबााव परीीक्षण प्रति�कूल समष्टि� आर्थि�िक आघाातोंं केे प्रति� बंैंकोंं कीी आघाात सहनीीयताा काा मूूल्यांं�कन करताा हैै। यह एक 
बेेसलााइन और दोो प्रति�कूल परि�दृश्योंं केे तहत डेेढ़ सेे दोो सााल केे क्षि�ति�ज पर बंैंकोंं1 केे पूंं�जीी अनुपुाात पर प्रभााव काा आकलन करने 
काा प्रयाास करताा हैै। परीीक्षण मंें बंैंकिं�ग बुकु मंें के्रेडि�ट जोोखि�म, बााजाार जोोखि�म और ब्यााज दर जोोखि�म शाामि�ल हैै। मुखु्य वि�शेषतााएं ं
इस प्रकाार हंैं:-
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I. 	समष्टि �-परि�दृश्योंं कोो डि�जााइन करनाा : परीीक्षण मंें तीीन परि�दृश्योंं कीी परि�कल्पनाा कीी गई हैै - एक आधाार रेखेाा और दोो 
कााल्पनि�क प्रति�कूल समष्टि� परि�दृश्य। जबकि� आधाार रेखेाा परि�दृश्य चयनि�त समष्टि� आर्थि�िक चर केे पूूर्वाा�नुमुाानि�त पथ सेे 
प्रााप्त होोताा हैै, दोो प्रति�कूल परि�दृश्य कााल्पनि�क सख्त दबााव परि�दृश्य वि�वरणोंं केे आधाार पर और बहि�र्जाा�त चर केे सााथ 
नि�म्नलि�खि�त वेेक्टर ऑटोोरि�ग्रेशन (वीीएआरएक्स) मॉॉडल काा उपयोोग करके सि�मुलेुेशन करके प्रााप्त कि�ए जाातेे हंैं,

		  	  	 ……... (1)

	 जीीडीीपीी वृदृ्धि�, सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�, रेपेोो दर और उधाार प्रसाार कोो अंतंर्जाा�त चर केे रूप मंें और यूूएस जीीडीीपीी वृदृ्धि� और 
यूूएस-वीीआईएक्स कोो बहि�र्जाा�त चर केे रूप मंें शाामि�ल कि�याा गयाा हैै।

II. 	 प्रमुखु वि�त्तीीय चरोंं काा अनुमुाान : गि�राावट अनुपुाात, ब्यााज आय और ब्यााज व्यय काा प्रत्येेक बंैंक समूूह केे लि�ए पैैनल 
रि�ग्रेशन मॉॉडल काा उपयोोग करके बंैंक-स्तर पर अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। जीीएनपीीए अनुपुाात और प्राावधाान काा संरंचनाात्मक 
मॉॉडल काा उपयोोग करके अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै। गैैर-ब्यााज आय [जि�समंें (ए) शुलु्क आय और (बीी) शुलु्क आय कोो 
छोोड़कर अन्य परि�चाालन आय शाामि�ल हैै] और गैैर-ब्यााज व्यय काा प्रत्येेक परि�दृश्य केे तहत इन चरोंं कीी अनुमुाानि�त वृदृ्धि� 
दर केे आधाार पर अनुमुाान लगाायाा जााताा हैै।

	 (i) 	गि�रा ावट अनुपुाात काा अनुमुाान : बंैंक स्तर पर तै्रैमाासि�क गि�राावट अनुपुाात नि�म्नलि�खि�त पैैनल रि�ग्रेशन मॉॉडल काा 
उपयोोग करके आकलन कि�याा जााताा हैै;

			   	 ……... (2)

			   जहांं� t =1,…, T और i = 1,…,N

		   ति�मााहीी t केे दौौराान बंैंक i काा ति�मााहीी गि�राावट अनुपुाात हैै, Xt 
ऋण प्रसाार और जीीडीीपीी वृदृ्धि� सहि�त समष्टि� आर्थि�िक 

चरोंं काा एक सदि�श हैै,  बंैंक-वि�शि�ष्ट स्थि�िर प्रभाावोंं कोो दर्शाा�ताा हैै,  वि�शि�ष्ट ति�मााहि�योंं केे लि�ए समाायोोजन कोो 
दर्शाा�ताा हैै और  एक i.i.d. त्रुटुि� पद हैै। इसकेे बााद, ति�मााहीी गि�राावट अनुपुाात, Zi,t 

कीी गणनाा रि�ग्रेशन समीीकरण 
(2) केे प्रथम अंतंरोंं केे आधाार पर कीी जाातीी हैै।

			   	 ……... (3)

	 (ii) 	स कल और अग्रि�म ऋण काा अनुमुाान : बंैंक स्तर पर सकल और अग्रि�म ऋण काा अनुमुाान नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� 
केे बरााबर वि�काास दर लाागूू करके लगाायाा जााताा हैै,

			   	 ……... (4)

		जहाँँ  � 
 
ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे सकल ऋण और अग्रि�मोंं कोो दर्शाा�ताा हैै, और gt ति�मााहीी (t-1, t) केे दौौराान 

नााममाात्र जीीडीीपीी वृदृ्धि� दर कोो दर्शाा�ताा हैै। 

	 (iii) 	गैर-नि�ष्पाादि�त ऋण (एनपीीएल) याा जीीएनपीीए काा अनुमुाान : बंैंक-स्तरीीय जीीएनपीीए काा अनुमुाान नि�म्न समीीकरण 
काा उपयोोग करके लगाायाा जााताा हैै,

			   	 ……... (5)

		जहाँँ  �  ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे जीीएनपीीए केे स्टॉॉक कोो दर्शाा�ताा हैै, WROi,t, CURERi,t और RECRi,t 
क्रमशःः ति�मााहीी t केे दौौराान बंैंक i कीी बटे्टे-खाातेे मंें डाालनेे, उन्नयन और सुधुाार कीी दरें ंहंैं। PDi,t (3) मंें अनुमुाानि�त 
चूूक (गि�राावट अनुपुाात) कीी संभंाावनाा हैै और PLi,t-1 

ति�मााहीी t-1 केे अंतं मंें नि�ष्पाादि�त ऋणोंं काा स्टॉॉक हैै।
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	 (iv) 	 नि�ष्पाादि�त ऋणोंं (पीीएल) काा अनुमुाान:- ति�मााहीी t केे अंतं मंें बंैंक i केे नि�ष्पाादि�त ऋणोंं काा स्टॉॉक, PL
i,t 

इस प्रकाार 
अनुमुाानि�त हैै,

		  	 	 ……... (6)

	 (v) 	प्रा ावधाानोंं काा अनुमुाान:- ति�मााहीी t केे लि�ए बंैंक i केे प्राावधाानोंं काा अनुमुाान इस प्रकाार कि�याा गयाा हैै,

				    	 ……... (7)

		  जहाँँ� प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात (पीीसीीआर) 75 प्रति�शत माानाा जााताा हैै। ति�मााहीी t केे दौौराान नुकुसाान प्रदत्त डि�फ़ॉॉल्ट 
(एलजीीडीी) फ्राायेे और जैैकब्स (2012) केे मॉॉडल केे आधाार पर प्रााप्त कि�याा गयाा हैै, जैैसाा कि� नीीचेे दि�याा गयाा हैै

			   	 ……... (8)

		  और पैैराामीीटर k इस प्रकाार प्रााप्त कि�याा गयाा हैै,

			   	 ……... (9)

		  पीीडीी* और एलजीीडीी* दीीर्घघकाालि�क औसत पीीडीी और एलजीीडीी हंैं और Φ संचंयीी साामाान्य वि�तरण फं़ंक्शन काा 
प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।

	 (vi) 	ब्यााज आय और व्यय काा अनुमुाान:- ब्यााज आय (ब्यााज अर्जि�ित करने वाालीी आस्ति�ियोंं केे हि�स्से केे रूप मंें) और 
ब्यााज व्यय (ब्यााज वहन करने वाालीी देनेदाारि�योंं केे हि�स्से केे रूप मंें) कोो समष्टि� आर्थि�िक चर (जीीडीीपीी वृदृ्धि� और कॉॉल 
दर) और बंैंक नि�श्चि�त प्रभाावोंं केे काार्योंं केे रूप मंें समीीकरण (2) केे समाान संरंचनाा केे सााथ मॉॉडल कि�याा जााताा हैै। 
इन अनुपुाातोंं केे बंैंक-वाार अनुमुाान प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए आस्ति�ियोंं पर प्रति�फल और नि�धि�योंं कीी लाागत पर आघाात 
नि�काालनेे केे लि�ए लाागूू कि�ए जाातेे हंैं।

	 (vii)	बााजाार जोोखि�म काा अनुमुाान:- बााजाार जोोखि�म काा अनुमुाान बंैंकोंं केे बॉॉन्ड एक्सपोोजर (एएफएस और एचएफटीी 
पोोर्टटफोोलि�योो) केे एमटीीएम पुनुर्मू�ल्यांं�कन कोो तीीन इनपुटु, (i) बॉॉन्ड एक्सपोोजर, (ii) मैैकाालेे अवधि�, और (iii) ब्यााज 
दर आघाात काा उपयोोग करके तथाा बॉॉन्ड पुनुर्मू�ल्यांं�कन सूूत्र काा उपयोोग करके लगाायाा जााताा हैै:-

			   	 ……... (10)

		जहांं�   D मैैकाालेे अवधि� हैै, r जोोखि�म-मुकु्त दर हैै, s के्रेडि�ट स्प्रेड घटक हैै, t परि�पक्वताा T तक काा समय चरण हैै, 
V बााजाार मूूल्य हैै, ∆rt+1 जोोखि�म-मुकु्त दर शि�फ्ट काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै और ∆st + 1 के्रेडि�ट स्प्रेड शि�फ्ट काा 
प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। इसकेे अलाावाा, इक्वि�िटीी और वि�देशेीी मुदु्राा जोोखि�म कोो भीी बााजाार जोोखि�म मंें शाामि�ल कि�याा 
जााताा हैै।

	 (viii)	नि�वल लााभ काा अनुमुाान:- नि�वल लााभ काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा जााताा हैै,

		

	 (ix) 	पूंं�जीी काा अनुमुाान:- पूंं�जीी काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा जााताा हैै,
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	 (x) 	जो ोखि�म भाारि�त आस्ति�ियोंं (आरडब्ल्यूूए) काा अनुमुाान:- ऋण जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए काा अनुमुाान इस प्रकाार 
लगाायाा जााताा हैै,

	

	 	जहाँँ � gt अवधि� केे दौौराान सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� दर कोो दर्शाा�ताा हैै (t, t+1)।

		  बााजाार जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए और परि�चाालन जोोखि�म केे लि�ए आरडब्ल्यूूए काा भीी सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 
दर सेे बढ़नेे काा अनुमुाान हैै।

III. 	 प्रमुखु धाारणााएं:ं- आयकर केे लि�ए प्राावधाान साार्ववजनि�क के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीएसबीी), नि�जीी के्षेत्र केे बंैंकोंं (पीीवीीबीी) और वि�देशेीी 
बंैंकोंं (एफ़बीी) केे लि�ए कर-पूूर्वव लााभ काा क्रमशःः 30 प्रति�शत, 30 प्रति�शत और 35 प्रति�शत माानाा गयाा हैै। लााभांं�श भुगुताान 
अनुपुाात नि�वल लााभ काा 35 प्रति�शत माानाा गयाा हैै। बैैलंेंस शीीट मंें सांं�केति�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� कीी दर सेे वृदृ्धि� होोनेे काा अनुमुाान 
हैै।

(सीी) 	 एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण - दबााव परीीक्षण

	 तै्रैमाासि�क नि�गराानीी केे हि�स्से केे रूप मंें, के्रेडि�ट जोोखि�म, ब्यााज दर जोोखि�म, चलनि�धि� जोोखि�म आदि� कोो कवर करने वाालेे 
दबााव परीीक्षण कि�ए जाातेे हंैं और इन आघाातोंं केे जवााब मंें वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं कीी आघाात सहनीीयताा काा अध्ययन कि�याा 
जााताा हैै। यह वि�शे्लेषण प्रत्येेक एससीीबीी केे सााथ-सााथ प्रणाालीीगत स्तर पर भीी कि�याा जााताा हैै।

I.	 ऋण जोोखि�म (संकंंेंद्रण जोोखि�म सहि�त)

	 बंैंकोंं कीी आघाातसहनीीयताा काा पताा लगाानेे केे लि�ए, पूूरे ेपोोर्टटफोोलि�योो केे लि�ए जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करके ऋण 
पोोर्टटफोोलि�योो कोो आघाात दि�याा गयाा। ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म परीीक्षण केे लि�ए, शीीर्षष एकल उधाारकर्ताा�(ओं)ं और सबसे बड़े 
समूूह उधाारकर्ताा�(ओं)ं कीी चूूक कोो माानाा गयाा। वि�शे्लेषण समग्र स्तर केे सााथ-सााथ एकल बंैंक स्तर पर भीी कि�याा गयाा। 
जीीएनपीीए मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� कोो उसीी अनुपुाात मंें उप-माानक, संदंि�ग्ध और हाानि� शे्रेणि�योंं मंें वि�तरि�त कि�याा गयाा, जैैसाा कि� 
एनपीीए केे मौौजूूदाा स्टॉॉक मंें प्रचलि�त हैै। हाालांं�कि�, ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म (जोोखि�म आधाारि�त) केे लि�ए, अनुमुाानि�त आघाातोंं 
केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो माानाा गयाा कि� केेवल वेे अवमाानक शे्रेणीी मंें चले गए और ऋण संकंंेंद्रण जोोखि�म (दबाावग्रस्त 
अग्रि�मोंं केे आधाार पर) केे माामलेे मंें माानाा गयाा कि�, दबाावग्रस्त अग्रि�मोंं कोो हाानि� शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। उप-माानक, संदंि�ग्ध 
और हाानि� अग्रि�मोंं केे लि�ए प्राावधाान आवश्यकतााओं ंकोो क्रमशःः 25 प्रति�शत, 75 प्रति�शत और 100 प्रति�शत माानाा गयाा। 
येे माानदंडं दबााव परि�दृश्य केे तहत गणनाा कि�ए गए अति�रि�क्त जीीएनपीीए पर लाागूू कि�ए गए। जीी.एन.पीी.ए. मंें अनुमुाानि�त वृदृ्धि� 
केे परि�णाामस्वरूप, वृदृ्धि�शीील प्राावधाान अपेेक्षााओं ंकेे अति�रि�क्त, एक ति�मााहीी केे लि�ए अति�रि�क्त जीी.एन.पीी.ए. पर आय कीी 
हाानि� कोो भीी कुुल घााटेे मंें शाामि�ल कि�याा गयाा। इस प्रकाार प्रााप्त अनुमुाानि�त प्राावधाान अपेेक्षााओं ंकोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी सेे घटाा 
दि�याा गयाा और दबाावग्रस्त पूंं�जीी पर्याा�प्तताा अनुपुाात कीी गणनाा कीी गई।

II.	क्षे ते्रवाार ऋण जोोखि�म

	 बंैंकोंं केे के्षेत्रवाार ऋण जोोखि�म काा पताा लगाानेे केे लि�ए, कि�सीी वि�शेष के्षेत्र केे ऋण पोोर्टटफोोलि�योो कोो उस के्षेत्र केे लि�ए 
जीीएनपीीए अनुपुाात मंें वृदृ्धि� करके आघाात दि�याा गयाा। वि�शे्लेषण समग्र स्तर केे सााथ-सााथ एकल स्तर पर भीी कि�याा गयाा 
थाा। कि�सीी के्षेत्र केे जीीएनपीीए अनुपुाात केे माानक वि�चलन (एसडीी) पर आधाारि�त के्षेत्र-वि�शि�ष्ट आघाातोंं काा उपयोोग बंैंकोंं पर 
प्रभााव काा अध्ययन करने केे लि�ए कि�याा जााताा हैै। अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत अति�रि�क्त जीीएनपीीए कोो केेवल उप-माानक 
शे्रेणीी मंें माानाा जााताा थाा। पूंं�जीी पर प्रभााव कीी गणनाा ऊपर वर्णि�ित ऋण जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे समाान हैै।
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	 अनुबंध 2

III. 	 ब्यााज दर जोोखि�म

	भा ारतीीय रुपए केे प्रति�फल वक्र मंें बदलााव केे अनुमुाानि�त आघाातोंं केे तहत, पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट याा आय मंें 
कमीी केे काारण नुकुसाान होो सकताा हैै। 

	नि �वेेश पोोर्टटफोोलि�योो मंें ब्यााज दर जोोखि�म केे लि�ए:- एएफएस, एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी बुकु सहि�त) और एचटीीएम 
शे्रेणि�योंं, मूूल्यांं�कन प्रभााव (पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे) कीी गणनाा केे लि�ए एक अवधि� वि�शे्लेषण दृष्टि�कोोण पर वि�चाार कि�याा गयाा। इन 
नि�वेेशोंं पर पोोर्टटफोोलि�योो घााटेे कीी गणनाा एएफएस, एफवीीटीीपीीएल (एचएफटीी बुकु सहि�त) और एचटीीएम शे्रेणि�योंं केे प्रत्येेक 
समय बकेट केे लि�ए लाागूू आघाातोंं केे आधाार पर कीी गई थीी। दबााव परि�दृश्योंं केे तहत पूंं�जीी अनुपुाात पर पहंुं�चने केे लि�ए 
इन अनुमुाानि�त घााटेे कोो बंैंकोंं कीी पूंं�जीी और आरडब्ल्यूूए सेे बााजाार जोोखि�म भाारि�त घााटेे सेे घटाायाा गयाा।

	बैं कोंं काा ब्यााज दर जोोखि�म बंैंक कीी पूंं�जीी और ब्यााज दरोंं मंें प्रति�कूल उताार-चढ़ाावोंं सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी आय केे जोोखि�म 
कोो संदंर्भि�ित करताा हैै जोो बंैंक केे खाातोंं कोो प्रभाावि�त करते हंैं। आय पर प्रभााव कोो पाारंपंरि�क अंतंर वि�शे्लेषण (टीीजीीए) काा 
उपयोोग करके माापाा जााताा हैै और पूंं�जीी प्रभााव कोो अवधि� अंतंर वि�शे्लेषण (डीीजीीए) द्वााराा माापाा जााताा हैै। टीीजीीए काा मुखु्य 
काार्यय एक वर्षष कीी अवधि� मंें ब्यााज दर मंें उताार-चढ़ााव केे प्रति� बंैंक कीी शुदु्ध ब्यााज आय (एनआईआई) कीी संवेंेदनशीीलताा 
केे संदंर्भभ मंें ब्यााज दर जोोखि�म केे प्रति� बंैंक केे जोोखि�म केे स्तर कोो माापनाा हैै। इसमंें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं मंें अवशि�ष्ट 
परि�पक्वताा/पुनुर्मू�ल्यांं�कन ति�थि� केे अनुसुाार सभीी दर-संवेंेदनशीील आस्ति�ियोंं (आरएसए), दर-संवेंेदनशीील देयेतााओं ं
(आरएसएल) और ऑफ-बैैलंेंस शीीट मदोंं कीी समूूहन और एक वर्षष कीी अवधि� मंें वि�भि�न्न ब्यााज दर परि�दृश्योंं केे तहत 
आय-हाानि� याानीी जोोखि�म-पर-आय (ईएआर) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। आरएसए मंें प्रमुखु हि�स्सेदाारीी अग्रि�म, एचटीीएम 
नि�वेेश, स्वैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैप, रि�वर्सस रेपेोो कीी हंैं जबकि� जमाा, स्वैप/वि�देशेीी मुदु्राा स्वैप और रेपेोो आरएसएल केे तहत 
मुखु्य तत्व हंैं। डीीजीीए मंें वि�भि�न्न समय अवधि�योंं मंें अवशि�ष्ट परि�पक्वताा/पुनुःः कीीमत नि�र्धाा�रण ति�थि�योंं केे अनुसुाार सभीी 
आरएसए और आरएसएल कीी बकेटिं�ंग और इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य पर प्रभााव काा अनुमुाान लगाानेे केे लि�ए संशंोोधि�त 
अवधि� अंतंरााल (एमडीीजीी) कीी गणनाा करनाा शाामि�ल हैै। एमडीीजीी कीी गणनाा नि�म्नलि�खि�त सूूत्र सेे कीी जाातीी हैै:- एमडीीजीी = 
[एमडीीए - एमडीीएल * (आरएसएल / आरएसए)], जहांं� एमडीीए और एमडीीएल क्रमशःः आरएसए और आरएसएल कीी मदोंं 
कीी संशंोोधि�त अवधि� (एमडीी) केे भाारि�त औसत हंैं। इसकेे बााद, इक्वि�िटीी केे बााजाार मूूल्य (एमवीीई) मंें परि�वर्ततन कीी गणनाा 
ΔE/ E = -[एमडीीजीी]*आरएसए* Δi/ E केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, जहांं� Δi ब्यााज दर मंें परि�वर्ततन हैै और E इक्वि�िटीी (याानीी 
नेेट वर्थथ) हैै।

IV. 	 इक्वि�िटीी मूलू्य जोोखि�म

	 इक्वि�िटीी मूूल्य जोोखि�म केे अंतंर्गगत, इक्वि�िटीी मूूल्य सूूचकांं�क मंें कुुछ प्रति�शत अंकंोंं कीी गि�राावट केे दबााव काा बंैंक पूंं�जीी पर 
प्रभााव जांं�चाा गयाा। इक्वि�िटीी मूूल्योंं मंें परि�वर्ततन केे काारण पोोर्टटफोोलि�योो केे मूूल्य मंें गि�राावट केे काारण होोनेे वाालेे नुकुसाान कोो 
बंैंक कीी पूंं�जीी सेे घटाायाा जााताा हैै, तााकि� दबाावग्रस्त पूंं�जीी काा पताा लगाायाा जाा सकेे।

V. 	च लनि�धि� जोोखि�म

	च लनि�धि� दबााव परीीक्षणोंं काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक कीी कोोई बााहरीी चलनि�धि� सहाायताा लि�ए बि�नाा अप्रत्यााशि�त चलनि�धि� 
नि�काासीी काा साामनाा करने कीी क्षमताा काा आकलन करनाा हैै। दबााव परीीक्षण चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर) ढांं�चे 
पर आधाारि�त हैै। दबााव परीीक्षण केे लि�ए आधाारभूत परि�दृश्य मौौजूूदाा एलसीीआर गणनाा दि�शाानि�र्देशेोंं कोो दर्शाा�ताा हैै और 
तदनुसुाार नकदीी बहि�र्वाा�ह, अंतंर्वाा�ह और चल आस्ति�ियोंं केे प्रत्येेक घटक पर एलसीीआर गणनाा केे लि�ए उपयोोग कि�ए जाानेे 
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वाालेे भाार कोो लाागूू करताा हैै। प्रति�कूल दबााव परि�दृश्योंं कोो कुुछ नकदीी बहि�र्वाा�ह (साारणीी 2) केे लि�ए आधाारभूत परि�दृश्य 
केे साापेेक्ष उच्च रन-ऑफ दरोंं कोो लाागूू करके डि�ज़ााइन कि�याा गयाा हैै। प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए एलसीीआर कीी गणनाा इनमें सेे 
प्रत्येेक परि�दृश्य केे तहत कीी जाातीी हैै।

साारणीी 2:- नकदीी बहि�र्वाा�ह घटकोंं पर लाागूू अपवााह काारक
(प्रति�शत मंें)

परि�दृश्य आधाार रेखेाा दबााव परि�दृश्य 1 दबााव परि�दृश्य 2

खुुदराा जमाा  

	स्थि �िर जमाा 5 6 7

	 कम स्थि�िर खुदुराा जमाा 10 11 12

असुरुक्षि�त थोोक वि�त्तपोोषण

	मांं� ग और मीीयाादीी जमाा, अवशि�ष्ट परि�पक्वताा < 30 दि�न, लघु ुव्यवसााय

		स्थि  �िर जमाा 5 6 7

		  कम स्थि�िर जमाा 10 11 12

	गै र-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेटे, संपं्रभु,ु कंेंद्रीीय बंैंक, बहुुपक्षीीय वि�काास बंैंक, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रम 40 42.5 45

वर्ततमाान मंें अप्रयुुक्त लेेकि�न प्रति�बद्ध ऋण और चलनि�धि� सुवुि�धााएंं      

	खु दुराा और लघु ुव्यवसााय 5 10 12

	गै र-वि�त्तीीय कॉॉर्पोोरेटे, संपं्रभु,ु कंेंद्रीीय बंैंक, बहुुपक्षीीय वि�काास बंैंक, साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रम      

		  ऋण सुवुि�धााएंं 10 12 15

		च  लनि�धि� सुवुि�धााएंं 30 40 50

(डीी) 	बॉ ॉटम-अप दबााव परीीक्षण:- के्रेडि�ट, बााजाार और चलनि�धि� जोोखि�म

के्रेडि�ट, बााजाार और चलनि�धि� जोोखि�मोंं केे लि�ए बॉॉटम-अप संवेंेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 37 चुनुिं�ंदाा अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बंैंकोंं द्वााराा 
कि�याा गयाा। चयनि�त बंैंकोंं पर एक प्रकाार केे साामाान्य परि�दृश्य तथाा आघाात माात्रााएं ंलाागूू कीी गई I येे परीीक्षण बंैंकोंं द्वााराा माार्चच 2025 
कीी समााप्ति� केे प्राासंगंि�क आंकंड़ोंं और प्रत्येेक माामलेे मंें घााटेे कीी गणनाा केे लि�ए अपनीी स्वयं ंकीी पद्धति�योंं काा उपयोोग करके कि�ए 
गए। 

(ई) 	बॉ ॉटम-अप दबााव परीीक्षण:- चुुनिं�दंाा बैंकंोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो

डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो (कााल्पनि�क मूूल्य केे संदंर्भभ मंें) पर दबााव परीीक्षण 36 बंैंकोंं केे नमूनेे द्वााराा कि�ए गए, जि�समंें प्रमुखु सक्रि�य 
अधि�कृृत डीीलर और ब्यााज दर स्वैप प्रति�पक्ष शाामि�ल थेे। नमूनेे मंें प्रत्येेक बंैंक सेे उनके संबंंधंि�त डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो पर दबााव 
कीी स्थि�िति� केे प्रभााव काा आकलन करने केे लि�ए कहाा गयाा।

घरेलूेू बंैंकोंं केे माामलेे मंें, घरेलूेू और वि�देशेीी दोोनोंं परि�चाालनोंं केे डेेरि�वेटि�व पोोर्टटफोोलि�योो कोो शाामि�ल कि�याा गयाा। वि�देशेीी बंैंकोंं केे 
माामलेे मंें, परीीक्षण केे लि�ए केेवल घरेलूेू (भाारतीीय) स्थि�िति� पर वि�चाार कि�याा गयाा। डेेरि�वेटि�व टे्रेड््स जहांं� हेेज प्रभाावशीीलताा स्थाापि�त 
कीी गई थीी, उन्हंें तनााव परीीक्षणोंं सेे छूूट दीी गई, जबकि� अन्य सभीी टे्रेड््स कोो शाामि�ल कि�याा गयाा।

दबााव परि�दृश्योंं मंें चाार आघाात शाामि�ल थेे जि�नमें स्पॉॉट यूूएसडीी-आईएनआर दर और घरेलूेू ब्यााज दरें ंपैैराामीीटर केे रूप मंें शाामि�ल 
थींं (साारणीी 3)।
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साारणीी 3:- संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण केे लि�ए आघाात

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 1

एक दि�वसीीय +2.5 प्रति�शतताा अंकं 

1 वर्षष तक +1.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष से ेअधि�क +1.0 प्रति�शतताा अंकं

घरेलूेू ब्यााज दरेंं

आघाात 2

एक दि�वसीीय -2.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष तक -1.5 प्रति�शतताा अंकं

1 वर्षष से ेअधि�क -1.0 प्रति�शतताा अंकं

वि�नि�मय दरेंं

आघाात 3 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा +20 प्रति�शत

वि�नि�मय दरेंं

आघाात 4 यूूएस डाालर/ भाारतीीय रुपयाा -20 प्रति�शत

2.2 	प्रा ाथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकं

एकल काारक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण – दबााव परीीक्षण

माार्चच 2025 मंें रि�पोोर्टट  कीी गई स्थि�िति� केे अनुसुाार शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं काा दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा। बंैंकोंं केे ऋण जोोखि�म, बााजाार 
जोोखि�म और चलनि�धि� जोोखि�म केे के्षेत्रोंं मंें आधाार-रेखेाा, मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर यह परीीक्षण कि�याा 
गयाा जोो कि� नि�म्नाानुसुाार हैै:-

I. 	 ऋण चूूक जोोखि�म

•	 ऋण चूूक जोोखि�म केे तहत, मॉॉडल काा उदे्देश्य कि�सीी बंैंक केे सीीआरएआर पर दबाावग्रस्त के्रेडि�ट पोोर्टटफोोलि�योो केे 
प्रभााव काा आकलन करनाा हैै।

•	 जीीएनपीीए कीी वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर केे अंकंगणि�तीीय मााध्य कीी गणनाा प्रत्येेक एनपीीए वर्गग (सब-स्टैंडर्डड, संदंि�ग्ध 1 (डीी1), 
संदंि�ग्ध 2 (डीी2), संदंि�ग्ध 3 (डीी3) और घााटेे वाालीी संपंत्ति�) केे लि�ए अलग-अलग यूूसीीबीी के्षेत्र केे लि�ए 2009 और 
2024 केे बीीच रि�पोोर्टट  कि�ए गए डेेटाा केे आधाार पर कीी गई। वाार्षि�िक वृदृ्धि� दर केे इस अंकंगणि�तीीय मााध्य नेे आधााररेखेाा 
दबााव परि�दृश्य काा नि�र्माा�ण कि�याा, जि�से प्रत्येेक शे्रेणीी केे लि�ए अलग-अलग मध्यम और गंभंीीर दबााव परि�दृश्य उत्पन्न 
करने केे लि�ए 1.5 माानक वि�चलन (एसडीी) और 2.5 एसडीी केे आघाात लगााकर और अधि�क दबाावग्रस्त कि�याा गयाा। 
इन्हंें एनपीीए वि�चलन स्तर केे आधाार पर आगेे समाायोोजि�त कि�याा गयाा।

•	 उपरोोक्त पद्धति� केे आधाार पर, तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत प्रााप्त वाार्षि�िक एनपीीए वृदृ्धि� दर मैैट्रि�क्स साारणीी मंें दीी 
गई हैै।

(प्रति�शत) 

अवमाानक आस्ति�ियोंं मंें  
वृृद्धि� 

डीी 1 आस्ति�ियोंं मंें  
वृृद्धि� 

डीी 2 आस्ति�ियोंं मंें  
वृृद्धि�

डीी 3 आस्ति�ियोंं मंें  
वृृद्धि�

हाानि� आस्ति�ियोंं मंें  
वृृद्धि� 

बेेसलााइन दबााव 21.71 17.10 15.93 14.38 29.83

मध्यम दबााव 62.37 46.09 39.56 49.27 169.57

गंभंीीर दबााव 89.47 65.42 55.32 72.53 262.72



129

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

II.  के्रेडि�ट संकेंेन्द्रण जोोखि�म 

•	 शीीर्षष 1, 2 और 3 एकल उधाारकर्ताा� एक्सपोोजरोंं केे ‘माानक अग्रि�म’ शे्रेणीी सेे ‘हाानि� अग्रि�म’ शे्रेणीी मंें चले जाानेे केे 
कल्पि�ित परि�दृश्योंं मंें, जि�सकेे काारण 100 प्रति�शत प्राावधाानीीकरण करनाा पड़ताा हैै, और सीीआरएआर पर पड़ने 
वाालेे प्रभााव काा आकलन कि�याा गयाा। येे जोोखि�म आवश्यक रूप सेे ‘माानक अग्रि�म’ नहींं होो सकतेे हंैं, लेेकि�न इनकीी 
पहचाान उच्च प्राावधाान कीी आवश्यकताा कीी उनकीी क्षमताा केे आधाार पर कीी जाातीी हैै, जि�ससेे अधि�क प्रभाावशाालीी 
दबााव परि�दृश्य परि�लक्षि�त होोताा हैै। 

III. 	 व्याापाार बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म 

•	 शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं केे एएफएस और एचएफटीी पोोर्टटफोोलि�योो कीी ब्यााज दरोंं मंें वृदृ्धि� केे प्रभााव काा वि�शे्लेषण करने केे 
लि�ए अवधि� वि�शे्लेषण पद्धति� अपनााई गई। 

•	 तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत ब्यााज दरोंं मंें 50 बीीपीीएस, 150 बीीपीीएस और 250 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान 
लगाायाा गयाा और सीीआरएआर पर प्राावधाानीीकरण केे प्रभााव काा आकलन कि�याा गयाा। 

IV. 	 बैंकंिं�ग बहीी मंें ब्यााज दर जोोखि�म

•	 शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कीी बंैंकिं�ग बहीी कोो तीीन दबााव परि�दृश्योंं केे तहत 50 बीीपीीएस, 150 बीीपीीएस और 250 
बीीपीीएस केे ब्यााज दर केे आघाातोंं आरोोपि�त कि�ए गए और शुदु्ध ब्यााज आय पर इसकेे प्रभााव काा पताा लगाायाा गयाा। 

V. 	च लनि�धि� जोोखि�म 

•	 1 – 28 दि�वसीीय अवधि� वर्गग मंें संचंयीी नकदीी केे प्रवााह केे आधाार पर दबााव परीीक्षण कि�याा गयाा। बेेसलााइन, मध्यम 
और गंभंीीर परि�दृश्योंं केे तहत नकदीी अंतंर्वाा�ह और बहि�र्वाा�ह पर नि�म्नाानुसुाार दबााव दि�याा गयाा I

•	 जबकि� सभीी दबााव परि�दृश्योंं केे तहत अंतंर्वाा�ह 5 प्रति�शत पर समाान रूप सेे दबाावग्रस्त हैै, पि�छलेे दस वर्षोंं (2014 - 
2024) कीी अवधि� केे लि�ए ति�मााहि�योंं मंें दर्जज सबसे खरााब नकााराात्मक जमाा वृदृ्धि� केे आधाार पर बहि�र्वाा�ह दबाावग्रस्त 
हैै। चूंं�कि� यूूसीीबीी मुखु्य रूप सेे धन केे प्रमुखु स्रोोत केे रूप मंें जमाा पर नि�र्भभर हंैं, इसलि�ए जमाा मंें नकााराात्मक वृदृ्धि� कोो 
दबाावग्रस्त बहि�र्वाा�ह काा प्रति�नि�धि� माानाा जााताा हैै। इसकेे अलाावाा, तीीन महीीनेे कीी अवधि� कोो 1-28 दि�नोंं कीी बकेट केे 
प्रति�नि�धि� केे रूप मंें माानाा जााताा हैै क्योंंकि� यह नि�कटतम अल्पकाालि�क अवधि� हैै जि�सकेे लि�ए सभीी बंैंकोंं केे लि�ए 
जमाा डेेटाा उपलब्ध हैै (यह देखेते हुुए कि� सभीी बंैंक ति�मााहीी रि�टर्नन जमाा करते हंैं)। दस वर्षोंं केे लि�ए सबसे खरााब 
नकााराात्मक जमाा वृदृ्धि� दर काा औसत बेेसलााइन परि�दृश्य माानाा जााताा हैै, जि�से बहि�र्वाा�ह केे लि�ए मध्यम और गंभंीीर 
दबााव परि�दृश्य उत्पन्न करने केे लि�ए 1.5 एसडीी और 2.5 एसडीी द्वााराा आगेे बढ़ाायाा जााताा हैै।

•	 परि�पत्र संखं्याा आरबीीआई 471/90-8002/यूूबीीडीी पीीस. 90-8002/100.50.21/21.सं� .िरिपदि�नांं�क 17 सि�तंबर 
2008 केे आधाार पर ऐसेे बंैंक जि�नके वहि�र्वाा�होंं केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नकााराात्मक संचंयीी असंतंुलुन (नकदीी 
जाावक घटााकर नकदीी अंतंर्वाा�ह) थाा उन्हंें  दबाावग्रस्त माानाा गयाा जोो यह नि�र्धाा�रि�त करताा हैै कि� साामाान्य स्थि�िति� 
मंें 1-14 दि�वसीीय तथाा 15-28 दि�वसीीय अवधि� वर्गग केे दौौराान असंतंुलुन (नकदीी आवक और जाावक केे बीीच 
नकााराात्मक अंतंर) प्रत्येेक अवधि� वर्गग मंें नकदीी जाावक केे 20 प्रति�शत सेे अधि�क नहींं होोनाा चााहि�ए I 

2.3 	गै र-बैंकंिं�ग वि�त्तीीय कंंपनीीयांं� (एनबीीएफ़सीी)

(ए) 	गै र-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक (एनबीीएसआई) और माानचि�त्र

गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनीी (एनबीीएफसीी) स्थि�िरताा संकेंेतक (एनबीीएसआई) अंतंर्नि�िहि�त स्थि�िति�योंं और जोोखि�म काारकोंं मंें परि�वर्ततनोंं 
काा एक समग्र मूूल्यांं�कन प्रस्तुतु करताा हैै जोो कि�सीी अवधि� केे दौौराान एनबीीएफसीी के्षेत्र कीी स्थि�िरताा पर असर डाालतेे हंैं। पैैमाानेे-
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आधाारि�त वि�नि�याामकीीय संरंचनाा केे अनुरुूप, ऊपरीी और मध्य परतोंं (कोोर नि�वेेश कंंपनि�योंं (सीीआईसीी), प्रााथमि�क डीीलरोंं 
(पीीडीी) और आवाास वि�त्त कंंपनि�योंं (एचएफसीी) कोो छोोड़कर) मंें आनेे वाालीी एनबीीएफसीी कोो संकेंेतक और संबंंधंि�त स्थि�िरताा 
माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए माानाा गयाा हैै।

एनबीीएसआई मंें पांं�च समग्र सूूचकांं�क होोतेे हंैं जोो पाँँ�च आयाामोंं मंें जोोखि�मोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करते हंैं - सुदुृढ़ताा, आस्ति�ि-गुणुवत्ताा, 
लााभप्रदताा, चलनि�धि� और दक्षताा। प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क जोोखि�म काा एक साापेेक्ष मााप हैै और संबंंधंि�त जोोखि�म आयााम (साारणीी 
4) मंें कई वि�त्तीीय अनुपुाातोंं काा उपयोोग करके बनाायाा गयाा हैै। एक समग्र सूूचकांं�क केे उच्च मूूल्य काा मतलब उस आयााम मंें उच्च 
जोोखि�म होोगाा।

प्रत्येेक वि�त्तीीय अनुपुाात कोो पहले नि�म्नलि�खि�त सूूत्र काा उपयोोग करके नमूनाा अवधि� केे लि�ए साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै:-

जहाँँ� Xt समय t पर वि�त्तीीय अनुपुाात काा माान हैै। यदि� कोोई चर जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त हैै, तोो इसेे 1-Yt काा उपयोोग 
करके साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै। प्रत्येेक आयााम काा समग्र सूूचकांं�क तब उस आयााम मंें साामाान्यीीकृृत अनुपुाातोंं केे सरल औसत 
केे रूप मंें परि�कलि�त कि�याा जााताा हैै। अंतं मंें, एनबीीएसआई इन पाँँ�च समग्र सूूचकांं�कोंं केे सरल औसत केे रूप मंें बनाायाा गयाा हैै। 
प्रत्येेक समग्र सूूचकांं�क और समग्र एनबीीएसआई शूून्य और एक केे बीीच माान लेेतेे हंैं।

साारणीी 4:- गैैर-बैंकंिं�ग स्थि�िरताा संकेंेतक और माानचि�त्र केे नि�र्माा�ण केे लि�ए उपयोोग कि�ए गए अनुपुाात
आयााम

सुदुृढ़ताा सीीआरएआर # पूंं�जीी केे अनुपुाात मंें नि�वल एनपीीए आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें टि�यर 1 पूंं�जीी #

आस्ति�ि गुणुवत्ताा कुुल अग्रि�मोंं केे अनुपुाात मंें सकल एनपीीए प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात # सकल एनपीीए केे अनुपुाात मंें उप-माानक अग्रि�म#

लााभप्रदताा आस्ति�ियोंं पर रि�टर्नन # नि�वल ब्यााज माार्जि�िन # नि�वल स्वाामि�त्व वाालेे फंंडोंं पर रि�टर्नन #

चलनि�धि� कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें अल्पकाालि�क देयेताा कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें दीीर्घघकाालि�क संपंत्ति� गति�शीील चलनि�धि� #

दक्षताा आय केे अनुपुाात मंें लाागत कुुल व्यय केे अनुपुाात मंें कर्ममचाारीी व्यय कर्ममचाारीी व्यय केे अनुपुाात मंें व्यवसााय #

नोोट:- # जोोखि�म सेे नकााराात्मक रूप सेे संबंंधंि�त।

(बीी) 	 दबााव परीीक्षण – एकल घटक संवंेेदनशीीलताा वि�शे्लेषण 

एनबीीएफसीी केे लि�ए ऋण और चलनि�धि� जोोखि�म दबााव परीीक्षण बेेसलााइन, मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे तहत कि�ए 
गए हैै। 
I. 	 के्रेडि�ट जोोखि�म

	 एक वर्षष कीी अवधि� मंें एनबीीएफसीी केे तुलुन पत्र कीी प्रमुखु मदोंं कोो चल औसत और संतंुलुनकाारीी तकनीीकोंं कोो लाागूू करके 
अनुमुाानि�त कि�याा गयाा। अगलेे एक वर्षष मंें आस्ति�ियोंं, कुुल आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात मंें अग्रि�म, लााभ और कर सेे पहले कीी 
आय (ईबीीपीीटीी) तथाा कुुल आस्ति�ियोंं काा अनुपुाात, जोोखि�म-भाार घनत्व और गि�राावट अनुपुाात काा अनुमुाान लगाायाा गयाा; 
और उसकेे बााद, इन अनुमुाानोंं केे आधाार पर – बेेसलााइन परि�दृश्य केे लि�ए नई गि�राावट, प्राावधाान, ईबीीपीीटीी, जोोखि�म-
भाारि�त आस्ति�ियोंं और पूंं�जीी कीी गणनाा कीी गई। मध्यम और उच्च जोोखि�म परि�दृश्योंं केे लि�ए, बेेसलााइन परि�दृश्य केे तहत 
जीीएनपीीए मंें 1 एसडीी और 2 एसडीी कीी वृदृ्धि� कीी गई और तदनुसुाार नई पूंं�जीी और सीीआरएआर कीी गणनाा कीी गई।

II.	च लनि�धि� जोोखि�म 

	 दबाावग्रस्त नकदीी प्रवााह और चलनि�धि� कीी स्थि�िति� मंें असंतंुलुन कीी गणनाा अगलेे एक वर्षष केे दौौराान वि�भि�न्न अवधि� केे 
समूूहोंं मंें समग्र नकदीी आवकोंं और जाावकोंं कोो पूूर्ववनि�र्धाा�रि�त दबााव प्रति�शत नि�र्दि�िष्ट करके कीी गई थीी। बेेसलााइन परि�दृश्य 
केे तहत चलनि�धि� असंतंुलुन कीी गणनाा केे लि�ए अगलेे एक वर्षष  के�  ितििथिस्� की�अनुसुाार अनुमुाानि�त वहि�र्वाा�होंं और अंतंर्वाा�ह 
पर वि�चाार कि�याा गयाा। नमूनाा एनबीीएफसीी केे वहि�र्वाा�होंं और अंतंर्वाा�ह कोो अगलेे एक वर्षष मंें मध्यम और उच्च जोोखि�म वाालेे 
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परि�दृश्योंं केे लि�ए क्रमशःः 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत काा आघाात लगाायाा गयाा। ऐसेे आघाातोंं केे काारण संचंयीी चलनि�धि� 
असंतंुलुन कीी गणनाा संचंयीी वहि�र्वाा�होंं केे प्रति�शत केे रूप मंें कीी गई और नकााराात्मक संचंयीी असंतंुलुन प्रदर्शि�ित करने वाालीी 
एनबीीएफसीी कीी पहचाान कीी गई I

2.4	 म्यूूचुुअल फंंड कीी तनााव परीीक्षण पद्धति�

सेेबीी नेे सभीी नि�रंतंर (ओपन एंडेंेड) स्वरूप कीी ऋण योोजनााओं ं(एकदि�वसीीय योोजनााओं ंकोो छोोड़कर) काा दबााब परीीक्षण अनि�वाार्यय 
कर दि�याा हैै। तदनुसुाार, एसोोसि�एशन ऑफ म्यूूचुअुल फंंड््स इन इंंडि�याा (एएमएफआई) नेे म्यूूचुअुल फंंड कीी ऋण योोजनााओं ंद्वााराा 
दबााव परीीक्षण पर सर्ववशे्रेष्ठ प्रथााओं ंसंबंंधंीी दि�शाानि�र्देशे जाारीी कि�ए हंैं। दबााव परीीक्षण सभीी आस्ति�ि प्रबंधंन कंंपनि�योंं (एएमसीी) द्वााराा 
माासि�क आधाार पर आंतंरि�क रूप सेे और जब बााजाार कीी स्थि�िति�योंं केे अनुसुाार आवश्यक होोनेे पर कि�याा जााताा हैै। दबााव परीीक्षण 
केे लि�ए संपूंूर्णण के्षेत्र मंें एक जैैसीी पद्धति� अपनााई जाा रहीी हैै जि�सकाा एक हीी परि�णााम होोताा हैै कि� दबााव परीीक्षण काा एनएवीी पर प्रभााव, 
याानीी दबााव परीीक्षण केे परि�णाामस्वरूप एनएवीी पर प्रभााव पड़ताा हैै।

दबााव परीीक्षण केे माानदंडं

दबााव परीीक्षण तीीन जोोखि�म माापदंडंोो पर आयोोजि�त कि�याा जााताा हैै, अर्थाा�त, ब्यााज दर जोोखि�म, के्रेडि�ट जोोखि�म और चलनि�धि� 
जोोखि�म। 
(ए) 	 ब्यााज दर जोोखि�म से ेसंबंंधंि�त माानदंडं 

	 ब्यााज दर जोोखि�म सेे संबंंधंि�त माानदंडंोो केे लि�ए, एएमसीी पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर योोजनााओं ंकोो ब्यााज दर केे उताार-चढ़ााव 
केे नि�म्नलि�खि�त परि�दृश्योंं केे अधीीन रखकर उसकेे एनएवीी पर प्रभााव काा आकलन कि�याा जााताा हंैं।

	 1) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� (1-वर्षीीय जीी-सेेक याा 10-वर्षीीय जीी-सेेक, जोो 
भीी मााह-दर-मााह आधाार पर अधि�क होो, इसमंें कि�सीी महीीनेे कीी अधि�कतम प्रति�फल कीी तुलुनाा पि�छलेे महीीनेे कीी 
न्यूूनतम प्रति�फल सेे कीी जाातीी हैै).

	 2) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें उच्चतम वृदृ्धि� काा दोो-ति�हााई।

	 3) 	पि� छलेे 120 महीीनोंं मंें जीी-सेेक प्रति�फल मंें सबसे अधि�क वृदृ्धि� काा एक ति�हााईI

(बीी) 	 ऋण संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं 

	 ऋण संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं केे लि�ए, एएमसीी कंंपनीी योोजनाा द्वााराा रखीी गई प्रति�भूति�योंं कोो नि�म्नलि�खि�त प्रक्रि�याा केे 
अंतंर्गगत रख सकतीी हैैI

	 1) 	 प्रत्येेक प्रति�भूति� केे डााउनग्रेड कीी संभंाावनाा कीी गणनाा करें।ं इस संबंंधं मंें, प्रत्येेक प्रति�भूति� केे लि�ए सभीी संभंाावि�त 
डााउनग्रेड परि�दृश्योंं (स्तर/नॉॉच) कोो शाामि�ल करने केे लि�ए, रेटेिं�ंग एजंेंसि�योंं द्वााराा प्रकााशि�त संभंााव्यताा साारणि�योंं काा 
उपयोोग कि�याा जाा रहाा हैै।

	 2) 	 इसकेे अलाावाा, प्रत्येेक संभंाावि�त नोोच्ड डााउन रेटेिं�ंग, रेटेिं�ंग मंें उस बदलााव केे अनुरुूप प्रति�भूति� केे लि�ए मूूल्यांं�कन 
प्रति�फल मंें बदलााव केे अनुरुूप होोगीी। संबंंधंि�त रेटेिं�ंग परि�वर्ततनोंं केे लि�ए मूूल्यांं�कन प्रति�फल मंें परि�वर्ततन मूूल्यांं�कन 
एजंेंसि�योंं द्वााराा उपयोोग कि�ए जाानेे वाालेे मूूल्यांं�कन मैैट्रि�क्स सेे प्रााप्त होोताा हैै।

	 3) 	 इसकेे बााद नि�वेेश गे्रेड केे भीीतर डााउनग्रेड कीी संभंाावनाा और कि�सीी प्रति�भूति� केे डााउनग्रेड पर प्रति�फल मंें परि�वर्ततन 
केे जोोड़ कोो उत्पााद कोो उस प्रति�भूति� कीी अवधि� और पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा हैै। 
अलग सेे, कि�सीी भीी प्रति�भूति� केे डााउनग्रेड पर लाागूू कटौौतीी केे सााथ नि�वेेश गे्रेड सेे नीीचेे कीी रेटेिं�ंग कीी संभंाावनाा केे 
योोगफल कोो पोोर्टटफोोलि�योो मंें उस प्रति�भूति� केे भाार सेे गुणुाा कि�याा जााताा हैै। प्रति�भूति� स्तर पर समग्र संभंाावि�त प्रभााव 
प्रााप्त करने केे लि�ए इन दोो योोगफलोंं कोो जोोड़ाा जााताा हैै।
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	 4) 	 प्रति�भूति� स्तर केे इन सभीी उत्पाादोंं केे योोग कोो पोोर्टटफोोलि�योो स्तर काा ऋण प्रभााव माानाा जााताा हैै।

(सीी) 	च लनि�धि� संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडं 

	च लनि�धि� संबंंधंीी जोोखि�म माानदंडंोो केे लि�ए, नि�म्नलि�खि�त वि�शे्लेषण कि�याा जाा रहाा हैै:-

	 1) 	सं बंंधंि�त अवधि� वर्गग केे लि�ए संबंंधंि�त मैैट्रि�क्स मंें कि�सीी दीी गई के्रेडि�ट रेटेिं�ंग, सुरुक्षाा केे प्रकाार आदि� केे लि�ए प्रति�फल 
मंें वृदृ्धि� केे सााथ दबााव कीी पि�छलीी अवधि� (अर्थाा�त वर्षष 2008, 2013, 2018, 2020 केे दौौराान तनााव परि�दृश्य) केे 
आंकंड़ोंं पर वि�चाार कि�याा जााताा हैै।

	 2) 	पू र्वववर्तीी साामाान्य अवधि� (साामाान्य अवधि� दबााव अवधि� कीी शुरुुआत सेे 6 महीीनेे पहले शुरुू होोनेे वाालीी और दबााव 
अवधि� कीी शुरुुआत पर समााप्त होोनेे वाालीी अवधि� हैै) कीी तुलुनाा मंें दबााव अवधि� केे दौौराान जीी-सेेक पर औसत 
प्रति�फल अंतंर मंें परि�वर्ततन कोो दबााव परीीक्षण केे उदे्देश्य सेे स्प्रेड मंें वृदृ्धि� केे रूप मंें माानाा जााताा हैै।

	 3) 	 एएमसीी बााजाार परि�दृश्योंं केे आधाार पर दबााव परीीक्षण केे लि�ए प्रति�फल मंें बढ़ोोतरीी एएमएफआई-नि�र्दि�िष्ट मूूल्योंं कीी 
तुलुनाा मंें कोो अधि�क माानते हंैं।

	 4) 	 इन गणनााओं ंकोो संबंंधंि�त रेटेिं�ंग, मैैट्रि�क्स फ़ााइलोंं और अवधि� वर्गग केे अनुसुाार मैैट्रि�क्स-आधाारि�त सेेक्टर केे आधाार 
पर अलग-अलग प्रति�भूति�योंं केे लि�ए फि�र सेे दोोहराायाा जााताा हैै और पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर आउटपुटु प्रााप्त करने केे 
लि�ए पोोर्टटफोोलि�योो स्तर पर जोोड़ाा जााताा हैै।

इसकेे अति�रि�क्त एएमसीी पूूर्णण पोोर्टटफोोलि�योो केे समयबद्ध परि�समाापन (अर्थाा�त 5 दि�न, 3 दि�न और 1 दि�न) पर उपयुकु्त हेेयरकट लाागूू 
करके और एनएवीी पर इसकेे प्रभााव केे अत्यधि�क दबााव परि�दृश्योंं पर वि�चाार करते हंैं।

2.5 	स मााशोोधन नि�गमोंं मंें दबााव परीीक्षण वि�शे्लेषण कीी पद्धति�

सेेबीी नेे कोोर सेेटलमंेंट गाारंटंीी फंंड (एसजीीएफ) सेे संबंंधंि�त वि�स्तृतृ माानदंडं नि�र्दि�िष्ट कि�ए हंैं। एसजीीएफ केे भीीतर एक कोोर फंंड 
(जि�से कोोर एसजीीएफ कहाा जााताा हैै) बनाानेे केे लि�ए दबााव परीीक्षण और डि�फ़ॉॉल्ट प्रक्रि�यााओं,ं जि�सकेे लि�ए कोोई एक्सपोोजर नहींं हैै 
और जोो क्लि�ियरिं�गं सदस्य (सदस्योंं) द्वााराा नि�पटाान दाायि�त्वोंं काा नि�र्ववहन करने मंें वि�फल रहने कीी स्थि�िति� मंें क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेन 
केे नि�पटाान दाायि�त्वोंं कोो पूूराा करने केे लि�ए आसाानीी सेे और बि�नाा शर्तत उपलब्ध हैै; और येे माानदंडं वि�त्तीीय बााजाार अवसंरंचनाा 
केे सि�द्धांं�तोंं (ऋण जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण केे लि�ए माानदंडं, चलनि�धि� जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण तथाा आवृतृ्ति� और 
परि�दृश्योंं सहि�त रि�वर्सस दबााव परीीक्षण) केे सााथ समााशोोधन नि�गमोंं कीी दबााव परीीक्षण प्रथााओं ं केे समंंजन; दबााव परीीक्षण मंें 
संसं्थाागत व्याापाारोंं (टे्रेडस) मंें संभंाावि�त डि�फ़ॉॉल्ट केे काारण जोोखि�म कीी पहचाान; समााशोोधन नि�गमोंं मंें डि�फ़ॉॉल्ट वााटरफााल्स मंें 
साामंंजस्य; कंेंद्रीीय प्रति� पक्षकाारोंं (सीीसीीपीी) केे प्रति� एक्सपोोज़र केे लि�ए बेेसल पूंं�जीी पर्याा�प्तताा आवश्यकतााओं ंकोो ध्याान मंें रखते 
हुुए नॉॉन-डि�फॉॉल्टिं�ं�ग सदस्योंं कीी देनेदाारीी कोो सीीमि�त करने; समााशोोधन नि�गम केे प्रत्येेक खंंड कोो अन्य खंंडोंं केे डि�फ़ााल्ट सेे 
सुरुक्षि�त करने; और वि�भि�न्न समााशोोधन नि�गमोंं केे दबााव परीीक्षण और जोोखि�म प्रबंधंन प्रथााओं ंमंें एकरूपताा लाानेे, वि�शेष रूप सेे 
सदस्योंं केे डि�फ़ॉॉल्ट सेे संबंंधंि�त हैैI 

न्यूूनतम आवश्यक आधाारभूत नि�धि� (एमआरसीी) नि�र्धाा�रि�त करने केे लि�ए क्लि�ियरिं�गं कॉॉरपोोरेशेनोो (सीीसीी) मंें दबााव परीीक्षण कि�याा 
जााताा हैै, जि�सकेे लि�ए कोोर एसजीीएफ मंें क्लि�ियरिं�गं सदस्योंं (सीीएम) द्वााराा योोगदाान करने कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। एमआरसीी 
प्रत्येेक खंंड (अर्थाा�त नकदीी बााजाार, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व, मुदु्राा डेेरि�वेटि�व, कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व, ऋण और त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड) केे 
लि�ए हर महीीनेे दबााव परीीक्षण केे आधाार पर नि�म्नलि�खि�त केे अधीीन अलग सेे नि�र्धाा�रि�त कि�याा जााताा हैै:-
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(1)	 एमआरसीी एक महीीनेे केे लि�ए तय हैै।
(2)	 हर महीीनेे कीी 15 ताारीीख तक, सीीसीी पि�छलेे महीीनेे केे दैनैि�क दबााव परीीक्षणोंं केे परि�णाामोंं केे आधाार पर अगलेे महीीनेे केे 

लि�ए एमआरसीी कीी समीीक्षाा और नि�र्धाा�रण करते हंैं।
(3)	 पि�छलेे महीीनेे केे प्रत्येेक दि�न केे लि�ए, दबााव परीीक्षण केे आधाार पर प्रत्येेक खंंड केे लि�ए अनाारक्षि�त हाानि� माात्राा काा अनुमुाान 

लगाायाा जााताा हैै और ऐसीी अधि�कतम माात्राा कोो उस दि�न कीी सर्वाा�धि�क हाानि� कीी माात्राा केे रूप मंें लि�याा जााताा हैै।
(4)	 ऊपर (iii) मंें नि�र्धाा�रि�त सभीी दैनैि�क सर्वाा�धि�क हाानि� माात्रााओं ंकेे औसत कीी गणनाा कीी जाातीी हैै।
(5)	 अगलेे महीीनेे केे लि�ए एमआरसीी कम सेे कम उपरोोक्त चरण (iv) मंें प्रााप्त औसत और पि�छलीी समीीक्षाा केे अनुसुाार खंंड 

एमआरसीी सेे अधि�क हैै।

नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए एमआरसीी नि�र्धाा�रि�त करने केे लि�ए, सीीसीी शीीर्षष दोो सीीएम केे एक 
सााथ अनुमुाानि�त डि�फ़ॉॉल्ट सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे के्रेडि�ट एक्सपोोजर कीी गणनाा करते हंैं। प्रत्येेक सीीएम केे लि�ए के्रेडि�ट एक्सपोोज़र 
काा नि�र्धाा�रण ओपन पोोजि�सन (दबााव परीीक्षण परि�दृश्योंं केे तहत) कोो बंदं (क्लोोज) करने सेे होोनेे वाालेे क्लोोज-आउट नुकुसाान 
और अपेेक्षि�त माार्जि�िन और अन्य अनि�वाार्यय जमााओं ंकेे लि�ए सीीएम कीी नि�वल पेे-इन/पेे-आउट आवश्यकताा काा आकलन करके 
कि�याा जााताा हैै। एमआरसीी याा महीीनेे काा औसत दबााव परीीक्षण नुकुसाान महीीनेे केे सभीी दैनैि�क सर्वाा�धि�क खरााब माामलेे केे नुकुसाान 
परि�दृश्योंं केे औसत केे रूप मंें नि�र्धाा�रि�त कि�याा जााताा हैै। कि�सीी भीी महीीनेे केे लि�ए वाास्तवि�क एमआरसीी कम सेे कम उस महीीनेे 
केे औसत दबााव परीीक्षण हाानि� याा अतीीत मंें कि�सीी भीी समय नि�काालीी गई एमआरसीी सेे अधि�क नि�र्धाा�रि�त कीी जाातीी हैै। ऋण खंंड 
केे लि�ए, टे्रेडिं�ग वॉॉल्यूूम न्यूूनतम हैै, और इसलि�ए कोोर एसजीीएफ केे लि�ए एमआरसीी कीी गणनाा ₹ 4 करोोड़ सेे अधि�क याा शीीर्षष 
दोो सीीएम केे कुुल घााटेे केे रूप मंें कीी जाातीी हैै, यह माानते हुुए कि� अपेेक्षि�त माार्जि�िन सेे चाार प्रति�शत कम केे नुकुसाान पर दाायि�त्वोंं 
काा क्लोोज आउट कि�याा गयाा हैै। त्रि�-पक्षीीय रेपेोो खंंड और कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व खंंड भीी उन्हींं दबााव परीीक्षण माार्गगदर्शशक सि�द्धांं�तोंं 
काा पाालन करते हंैं जोो इक्वि�िटीी नकदीी, इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व और मुदु्राा डेेरि�वेटि�व खंंड केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त हंैं। हाालांं�कि�, कमोोडि�टीी 
डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए, एमआरसीी कीी गणनाा शीीर्षष दोो सीीएम केे डि�फॉॉल्ट केे काारण अधि�कतम के्रेडि�ट एक्सपोोजर याा सभीी सीीएम केे 
एक सााथ डि�फॉॉल्ट केे काारण के्रेडि�ट एक्सपोोजर केे 50 प्रति�शत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। इसकेे अलाावाा, कि�सीी भीी स्टॉॉक एक्सचंेंज 
केे कमोोडि�टीी डेेरि�वेटि�व वर्गग केे लि�ए एमआरसीी कीी न्यूूनतम सीीमाा मूूल्य `10 करोोड़ हैै।

सीीसीी प्रत्येेक खंंड केे लि�ए सेेबीी द्वााराा नि�र्धाा�रि�त कम सेे कम माानकीीकृृत दबााव परीीक्षण पद्धति� काा उपयोोग करके के्रेडि�ट जोोखि�म केे 
लि�ए दैनैि�क दबााव परीीक्षण करते हंैं। नकदीी बााजाार और डेेरि�वेटि�व बााजाार खंंडोंं केे लि�ए नि�र्धाा�रि�त दबााव परि�दृश्योंं केे अलाावाा, सीीसीी 
वि�भि�न्न प्रकाार कीी ‘चरम लेेकि�न तर्ककसं गंत बााजाार स्थि�िति�योंं’ केे लि�ए अपनेे स्वयं ंकेे परि�दृश्य भीी वि�कसि�त करते हंैं (डि�फॉॉल्टरोंं 
कीी स्थि�िति� और परि�समाापन अवधि� मंें संभंाावि�त मूूल्य परि�वर्ततन दोोनोंं केे संदंर्भभ मंें और इन पोोजीीशनोंं केे परि�समाापन सेे बााजाार पर 
पड़ने वाालेे प्रभााव केे जोोखि�म केे सााथ) और स्व-वि�कसि�त परि�दृश्योंं काा उपयोोग करके दबााव परीीक्षण करते हंैं। ऐसेे परि�दृश्योंं मंें 
प्राासंगंि�क चरम ऐति�हाासि�क मूूल्य अस्थि�िरतााएं,ं मूूल्य नि�र्धाा�रक और प्रति�फल वक्रोंं जैैसेे अन्य बााजाार काारकोंं मंें बदलााव, वि�भि�न्न 
अवधि� वर्गोंं मंें कई डि�फ़ॉॉल्ट और वि�भि�न्न चरम लेेकि�न तर्ककसं गंत बााजाार स्थि�िति�योंं मंें भवि�ष्योोन्मुखुीी दबााव परि�दृश्योंं कीी एक 
शृंं�खलाा शाामि�ल हैै। इसकेे अलाावाा, उन उत्पाादोंं केे लि�ए जि�नके लि�ए नि�र्दि�िष्ट दबााव परीीक्षण पद्धति� नि�र्धाा�रि�त नहींं कीी गई हैै, सीीसीी 
चरम लेेकि�न तर्ककसं गंत बााजाार परि�दृश्य (कााल्पनि�क और ऐति�हाासि�क दोोनोंं) वि�कसि�त करते हंैं और ऐसेे परि�दृश्योंं केे आधाार पर 
दबााव परीीक्षण करते हंैं तथाा एसजीीएफ केे कॉॉर्पपस मंें वृदृ्धि� करते हंैं, जैैसाा कि� ऐसेे दबााव परीीक्षण केे परि�णाामोंं सेे अपेेक्षि�त होोताा हैै।

2.6 अंतंर-संबंद्धताा- नेटेवर्कक  वि�श्लेषेण

मैैट्रि�क्स अल्जेेब्राा नेेटवर्कक  वि�शे्लेषण केे केेन्‍‍द्र मंें हैै, जि�समंें वि�त्तीीय के्षेत्र मंें संसं्‍‍थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय एक्सपोोज़रोंं काा उपयोोग कि�याा 
जााताा हैै। वि�त्‍‍तीीय प्रणाालीी मंें एक संसं्थाा कीी सभीी अन्‍‍य संसं्थााओं ंकोो दीी गई उधाारि�योंं अथवाा लीी गई उधाारि�योंं कोो स्कवाायर 
मैैट्रि�क्स मंें रखाा जााताा हैै और फि�र उन्हंें एक नेेटवर्कक  ग्रााफ मंें चि�ह्नि�त (प्लॉॉट) कि�याा जााताा हैै। प्रणाालीी मंें अतंंर-संबंंदं्धताा केे स्तर कोो 
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जाानने केे लि�ए नेेटवर्कक  मॉॉडल मंें वि�भि�न्न सांं�ख्यि�िकीीय माापोंं काा प्रयोोग कि�याा जााताा हैै। इनमें सेे कुुछ महत्वपूूर्णण तरीीकेे नि�म्नलि�खि�त 
हंैं :-

i.	 संबंद्धताा अनुुपाात : यह सांं�ख्यि�िकीी एक पूूर्णण ग्रााफ मंें सभीी संभंव शृंं�खलााओं ंसेे संबंंधंि�त नोोड््स केे बीीच कड़ि�योंं कीी 
सीीमाा कोो माापतीी हैै। एक नि�र्देशेि�त ग्रााफ मंें  केे बरााबर (आउट डि�ग्रीी) कीी कुुल संखं्याा दर्शाा�तीी हैै और N 
नोोड््स कीी कुुल संखं्याा केे रूप मंें हैै, संबंद्धताा अनुपुाात  केे रूप मंें दीी गई हैै। 

ii.	 क्लस्टर गुुणांं�क : नेेटवर्कक  मंें क्लस्टरिं�गं यह मााप करतीी हैै कि� प्रत्येेक नोोड आपस मंें कि�स प्रकाार अंतंर-संबंद्ध हैै। 
वि�शेष रूप सेे, इस बाात कीी प्रबल संभंाावनाा होोतीी हैै कि� कि�सीी नोोड केे दोो पड़ोोसीी (वि�त्तीीय नेेटवर्कक  केे माामलेे मंें बंैंक 
केे प्रति�पक्षीी) आपस मंें भीी पड़ोोसीी होंंगेे। कि�सीी नेेटवर्कक  केे लि�ए उच्च क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क काा अर्थथ यह होोताा हैै कि� 
प्रणाालीी मंें उच्च स्थाानि�क अंतंर-संबंद्धताा मौौजूूद हैै। ki पड़ोोसीी वाालेे प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए उनके बीीच केे सभीी प्रकाार 
केे संभंाावि�त कड़ि�योंं कीी कुुल संखं्याा ki(ki-1) द्वााराा दर्शाा�ई जाातीी हैै। माान लेेतेे हंैं कि� Ei एजंेंट i बंैंक केे ki पड़ोोसीीयोंं 
केे बीीच कड़ि�योंं कीी वाास्तवि�क संखं्याा कोो प्रदर्शि�ित करताा हैै। i बंैंक केे लि�ए क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क Ci कोो इस सर्ववसमि�काा 
(आइडंेंटि�टीी) द्वााराा व्यक्त गयाा हैःः�- 

		  समग्र रूप मंें नेेटवर्कक  काा क्लस्टरिं�गं गुणुांं�क (c) सभीी Ci काा औसत नि�म्नलि�खि�त हैःः�-

III.	 परतदाार नेेटवर्कक  संरंचनााएं ं: साामाान्यतःः वि�त्तीीय नेेटवर्कोंं मंें परतदाार संरंचनाा कीी प्रवृतृ्ति� देखेीी जाातीी हैै। परतदाार 
संरंचनाा वह हैै जि�समंें वि�भि�न्न संसं्थााओं ंकीी नेेटवर्कक  मंें अन्य केे सााथ वि�वि�ध अंशंोंं पर याा स्तरोंं पर संबंद्धताा होोतीी 
हैै। मौौजूूदाा वि�शे्लेषण मंें सर्वाा�धि�क संबंद्ध बंैंक सबसे भीीतरीी कंेंद्र (कोोर) मंें होोतेे हंैं। इसकेे बााद बंैंकोंं कोो मध्य-कंेंद्र, 
बााहरीी कंेंद्र और परि�धि� मंें (चि�त्र मंें कंेंद्र केे आस-पाास संबंंधंि�त संकंंेंद्रि�क वृतृ्तोंं मंें) उनकीी साापेेक्ष संबंद्धताा केे आधाार 
पर रखाा जााताा हैै। बंैंकोंं कीी संबंद्धताा कीी रेंजं कोो प्रत्येेक बंैंक केे इन-डि�ग्रीी तथाा आउट-डि�ग्रीी अनुपुाात केे रूप मंें 
परि�भााषि�त कि�याा जााताा हैै जि�से सर्वाा�धि�क संबंद्ध बंैंक केे अनुपुाात सेे वि�भााजि�त कि�याा जााताा हैै। इस अनुपुाात केे शीीर्षष 
10 प्रति�शत (परसेंटााइल) वाालेे बंैंक भीीतरीी कंेंद्र मंें आतेे हंैं। 90 और 70 प्रति�शत (परसेंटााइल) केे बीीच आनेे वाालेे 
बंैंक मध्य-कंेंद्र मंें आतेे हंैं और एक तीीसरीी परत 40 तथाा 70 प्रति�शत (परसेंटााइल) केे बीीच वाालेे बंैंकोंं कीी होोतीी हैै। 
40 प्रति�शत सेे कम संबंद्धताा अनुपुाात वाालेे बंैंकोंं कोो परि�धि� केे रूप मंें शे्रेणीीकृृत/वर्गीीकृृत कि�याा जााताा हैैI 

IV.	 नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें रंगं संकेंेत-: नेेटवर्कक  चाार्टट  मंें नीीलीी और लााल गंेंदें ंक्रमश: नि�वल उधाारदााताा और नि�वल उधाारकर्ताा� 
कोो नि�रूपि�त करतीी हंैं। परतदाार नेेटवर्कक  चि�त्र मंें कड़ि�योंं केे रंगं संकेंेत नेेटवर्कक  मंें मौौजूूद वि�भि�न्‍‍न कताारोंं/परतोंं सेे 
लीी गई उधाारि�योंं कोो नि�रूपि�त करतीी हंैं (उदााहरण केे लि�ए हरे ेरंगं कीी कड़ि�यांं� भीीतरीी कंेंद्र (इनर कोोर) बंैंकोंं सेे लीी 
गई उधाारि�योंं कोो दर्शाा�तीी हंैं)।

 (ए ) ऋण-शोोधन क्षमताा संकं्राामकताा काा वि�श्लेषेण 

संकं्राामकताा वि�शे्लेषण दबााव परीीक्षण प्रकृृति� काा होोताा हैै जि�समंें एक याा अधि�क बंैंकोंं केे असफल होो जाानेे केे काारण उत्पन्न प्रभाावोंं 
केे चलतेे आगेे चलकर बंैंकिं�ग प्रणाालीी कोो होोनेे वाालेे सकल घााटेे काा पताा लगाायाा जााताा हैै। अनुरुूपताा संकंर्ममण केे लि�ए हम चरण-
दर-चरण याा अनुकु्रमि�क (सीीक्वंेंशि�यल) अल्गोोरथि�म काा उपयोोग करते हंैं जि�से अब फरफााइन (2003) सेे जाानाा जााताा हैै। यदि� एक 
ट्रि�गर बंैंक i सेे प्राारंभं करें ंजोो 0 समय पर असफल होोताा हैै तोो प्रत्येेक चक्र याा पुनुराावृतृि� मंें जोो बंैंक दबााव मंें आतेे हंैं उन्हंें Dq, q = 
1,2, … केे रूप मंें दि�खाायाा जाा सकताा हैै। इस वि�शे्लेषण केे लि�ए, कि�सीी बंैंक कोो दबाावग्रस्त तब माानाा जााताा हैै जब इसकाा टि�यर-I 
पूंं�जीी अनुपुाात 7 प्रति�शत सेे नीीचेे चलाा जााए। प्रााप्तकर्ताा� बंैंक केे लि�ए नि�वल प्रााप्य कोो घााटेे केे रूप मंें माानाा गयाा हैै। 
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चलनि�धि� बफर और  
वाापस मंंगााए गए अंंतर-बंैंक  

ऋण पर्याा�प्त हैै I

जि�नसे अंंतर-बंैंक ऋणोंं कोो 
वाापस मांं�गाा गयाा हैै उनसे 

संंक्राामकताा 

बंैंकोो द्वााराा दि�ये गए 
अंंतर-बंैंक ऋणोंं कोो 
वाापस लि�याा गयाा

संंक्राामकताा
समााप्त

उत्पे्रेरक (ट्रि�गर) बंैंक

जि�न बंैंकोो सेे  
ऋणोंं कोो वाापस मंंगाायाा 

हैै उनके पाास पर्याा�प्त 
चलनि�धि� हैै

नि�वल उधाारदाातााओं ंकेे 
पूंं�जीी बफर पर्याा�प्त हैैI

ऋण शोोधन क्षमताा 
संंक्राामकताा : ट्रि�गर बंैंक कोो 

नि�वल उधाारदाातााओं ंकीी 
पूंं�जीी काा ह्राास

प्रााथमि�क परि�समाापन : ट्रि�गर 
बंैंक द्वााराा सकल आधाार पर 

सभीी अंंतर-बंैंक ऋण कॉॉल बैैक 
कि�ए जाातेे हैै I

हांं� हांं�

हांं�

हांं�

नहींं

नहींं

(बीी) 	च लनि�धि� संकं्राामकताा वि�श्लेषेण
जहांं� ऋण शोोधनक्षमताा संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारकर्ताा� केे वि�फल होो जाानेे कीी स्थि�िति� मंें प्रणाालीी कोो होोनेे वाालीी 
संभंाावि�त हाानि� काा आकलन करताा हैै वहींं चलनि�धि� संकं्राामकताा वि�शे्लेषण कि�सीी नि�वल उधाारदााताा केे वि�फल होो जाानेे कीी स्थि�िति� 
मंें इस प्रणाालीी कोो होोनेे वाालीी संभंाावि�त हाानि� काा अनुमुाान लगााताा हैै। यह वि�शे्लेषण बंैंकोंं केे बीीच होोनेे वाालेे सकल एक्सपोोज़र केे 
संबंंधं मंें कि�याा जााताा हैै। जि�समंें नि�धि� आधाारि�त और व्युतु्पन्नीी दोोनोंं शाामि�ल होोतेे हंैं। इस वि�शे्लेषण मंें मूूलभूूत माान्यताा यह हैै 
कि� कि�सीी बड़े नि�वल उधाारदााताा केे वि�फल होोनेे कीी स्थि�िति� सेे उत्पन्न होोनेे वाालेे चलनि�धि� दबााव सेे नि�पटने केे लि�ए बंैंक पहले 
चलनि�धि� आरक्षि�त नि�धि� याा बफर काा उपयोोग करेगेाा। चलनि�धि� आरक्षि�त नि�धि� केे तहत वि�चाारणीीय मदें ंइस प्रकाार हंैं : (क) 
अति�रि�क्‍‍त सीीआरआर बैैलंेंस (ख) अति�रि�क्‍‍त एसएलआर बैैलंेंस और (ग) नि�वल मांं�ग और मीीयाादीी देयेतााओं ंकाा 18 प्रति�शत। 
यदि� कोोई बंैंक केेवल चलनि�धि� बफर कीी मदद सेे हीी दबााव सेे नि�पटने मंें सक्षम होोताा हैै तोो ऐसीी स्थि�िति� मंें इसमंें आगेे कोोई और 
संकं्रमण नहींं होोताा हैै।
तथाापि�, यदि� केेवल चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त नहींं होोतेे हंैं तोो बंैंक कोो उन सभीी ऋणोंं कीी मांं�ग करेगेाा जोो प्रति�देये (कॉॉलेेबल) हंैं, जि�सकेे 
चलतेे संकं्रमण होोगाा। वि�शे्लेषण केे लि�ए केेवल अल्पाावधि� कीी आस्ति�ियांं� जैैसेे कि� कॉॉल माारे्केट मंें उधाार दीी गई रााशि� और अन्य बहुुत 
हीी अल्पाावधि� केे लि�ए दि�ए गए ऋणोंं कोो हीी प्रति�देये (कॉॉलेेबल) केे रूप मंें लि�याा गयाा हैै। इसकेे पश्चाात कि�सीी बंैंक काा अस्ति�ित्व याा 
तोो बचाा रह सकताा हैै अथवाा उसकाा परि�समाापन कि�याा जाानाा होोगाा। इस माामलेे मंें इस प्रकाार केे उदााहरण होो सकतेे हंैं कि� जहांं� 
ऋणोंं कीी मांं�ग (कॉॉल) करने सेे बंैंक बच जााए परंतंु ुइसकेे परि�णाामस्वरूप आगेे और संकं्रमण होो सकताा हैै जि�ससेे अन्य बंैंक दबााव 
मंें आ जााए। यहाँँ� प्रयुकु्त दूूसराा अनुमुाान यह हैै कि� जब कि�सीी बंैंक काा परि�समाापन कि�याा जााताा हैै तोो उस बंैंक द्वााराा उधाार दि�ए गए 
ऋणोंं कोो सकल गणनाा केे आधाार पर कॉॉल कि�याा जााताा हैै, जबकि� परि�समाापन केे बि�नाा हीी जब बंैंक अल्पाावधि� ऋणोंं कोो कॉॉल 
करताा हैै तोो ऋण कोो नि�वल आधाार पर वाापस मांं�गाा जााताा हैै (इस अनुमुाान पर कि�, प्रति�पक्षीी अपनेे उसीी प्रति�पक्षीी केे प्रति� पहले 
अपनीी अल्पाावधि� देयेतााओं ंकोो कम करनाा चााहेेगाा। इसेे द्वि�तीीयक परि�समाापन केे रूप मंें जाानाा जााताा हैै)। 
(सीी) 	सं युंुक्त ऋणशोोधन-चलनि�धि� संकं्राामकताा काा वि�श्लेषेण 
समाान्यतःः ऋण देनेेे मंें कि�सीी बंैंक कीी कुुछ बंैंकोंं केे प्रति� सकााराात्मक नि�वल स्थि�िति�यांं� और कुुछ अन्य बंैंकोंं केे प्रति� ऋणाात्मक 
नि�वल स्थि�िति�यांं� दोोनोंं हीी होोतीी हंैं। इस प्रकाार ऐसेे कि�सीी बंैंक केे वि�फल होो जाानेे पर ऋणशोोधन तथाा चलनि�धि� संकं्राामकताा दोोनोंं 
सााथ-सााथ उत्पन्न होो जााएंगंीी। इस प्रक्रि�याा कोो नि�म्नलि�खि�त फ्लोोचाार्टट  द्वााराा बताायाा गयाा हैःः� 

 कि�सीी बैंकं केे दबााव मंें आने ेकेे काारण संयुंुक्त ऋणशोोधन-चलनि�धि� संकं्राामकताा संबंंधंीी फ्लोोचाार्टट 
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यह माानाा गयाा कि� प्राारंभंकर्ताा� बंैंक कुुछ अंतंर्जाा�त काारण सेे वि�फल हुुआ अर्थाा�त यह दि�वाालि�याा होो जााताा हैै और इस प्रकाार सभीी 
उधाारदााताा बंैंकोंं कोो प्रभाावि�त करताा हैै। सााथ हीी, यह अपनीी आस्ति�ियोंं काा परि�समाापन प्राारंभं करताा हैै तााकि� जहांं� तक संभंव होो 
यह अपनेे दाायि�त्वोंं कोो पूूराा कर सकेे। परि�समाापन कीी यह प्रक्रि�याा एक चलनि�धि� संकं्रमण उत्पन्न करतीी हैै क्योंंकि� उत्पे्रेरक (ट्रि�गर) 
बंैंक अपनेे दि�ए गए ऋणोंं कोो कॉॉल बैैक करनाा प्राारंभं कर देतेाा हैै। 

चूंं�कि� इक्वि�िटीी और लंंबीी अवधि� केे ऋण वि�फल संसं्थााओं ंकेे प्रति�पक्षकाारोंं केे लि�ए चलनि�धि� जाावक केे रूप मंें घटि�त नहींं होो 
सकतेे हंैं, इसलि�ए उन्हंें प्रााथमि�क परि�समाापन केे माामलेे मंें प्रति�देये (कॉॉलेेबल) नहींं माानाा जााताा हैै। सााथ हीी, जैैसाा कि� माार्चच 30, 
2021 काा आरबीीआई काा दि�शाानि�र्देशे प्रति�पक्ष स्तर पर डेेरि�वेटि�व केे माामलेे मंें एमटीीएम मूूल्योंं केे द्वि�पक्षीीय नेेटिं�ंग कीी अनुमुति� 
देतेाा हैै, प्रााथमि�क परि�समाापन केे माामलेे मंें डेेरि�वेटि�व बााजाारोंं सेे संबंंधंि�त एक्सपोोजर कोो नि�वल आधाार पर प्रति�देये (कॉॉलेेबल) 
माानाा जााताा हैै।

उधाारदााताा/उधाारकर्ताा� बंैंक जोो कि� भलीी प्रकाार पूँँ�जीीकृृत होोतेे हंैं, वेे आघाात सहन कर लेेतेे हंैं और वेे दूूसरोंं कोो संकं्रमि�त नहींं करते 
हंैं। दूूसरीी तरफ, वेे उधाारदााताा बंैंक जि�नकीी पूंं�जीी एक सीीमाा सेे कम होो जाातीी हैै उनसे एक नयाा संकं्रमण प्राारंभं होो जााताा हंैं। इसीी 
प्रकाार ऐसेे उधाारकर्ताा� जि�नकीी चलनि�धि� बफर पर्याा�प्त हैै वेे आगेे कोोई संकं्राामकताा फैैलााए बि�नाा दबााव सहन कर लंेंगेे। परंतंु ुकुुछ बंैंक 
ऐसेे होो सकतेे हंैं जोो चलनि�धि� दबााव काा साामनाा करने मंें तभीी सक्षम होंं जब वोो अपनीी अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो कॉॉल कर लेेतेे हंैं। 
अल्पाावधि� आस्ति�ियोंं कोो वाापस लेेनेे कीी प्रक्रि�याा पुनुःः एक संकं्रमण काा प्रसाार करेगेाा।

ऋण-शोोधन क्षमताा और चलनि�धि� दोोनोंं काारणोंं सेे उत्पन्न संकं्राामकताा तभीी रुक पााएगीी/स्थि�िर होो पााएगीी जब, प्रणाालीी हाानि�/
आघाातोंं कोो आगेे बि�नाा वि�फलतााओं ंकेे पूूर्णणतःः अवशोोषि�त कर सकेे।

(डीी) 	 प्रभाावशाालीी और संवंेेदनशीील बैंकंोंं कीी पहचाान

वि�त्तीीय प्रणाालीी केे संसं्थााओं ंकेे बीीच द्वि�पक्षीीय जोोखि�मोंं पर डेेटाा काा उपयोोग प्रभााव और संवेंेदनशीीलताा मैैट्रि�क कीी गणनाा केे लि�ए 
कि�याा जााताा हैै तााकि� उन संसं्थााओं ंकीी पहचाान कीी जाा सकेे जोो प्रभाावशाालीी (अपनेे डि�फ़ॉॉल्ट केे काारण प्रणाालीी मंें दूूसरोंं कोो बड़ाा 
पूंं�जीी हाानि� पहुँँ �चाा रहीी हंैं) और संवेंेदनशीील (अन्य संसं्थााओं ंकीी असफलतााओं ंपर अपनीी खुदु कीी पूंं�जीी हाानि� कीी संवेंेदनशीीलताा) 
हंैं, नि�म्नलि�खि�त मैैट्रि�क और पद्धति� काा उपयोोग करते हुुए (आईएमएफ, 2017):

(i) 	 एक बंैंक कीी आपाातकाालीीन स्थि�िति� काा संकं्रमण (प्रभााव) उस बंैंक कीी वि�फलताा केे काारण अन्य बंैंकोंं द्वााराा अनुभुव कीी गई 
औसत हाानि� (उनकीी टि�यर 1 पूंं�जीी काा प्रति�शत केे रूप मंें व्यक्त) काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। इसेे बंैंक i केे लि�ए इस प्रकाार 
गणनाा कीी जाातीी हैै: 

	जहाँँ � Kj बंैंक j’s कीी पूंं�जीी हैै , बंैंक j केे डि�फ़ााल्ट केे काारण Lji बंैंक कीी हाानीी हैै और N बंैंक कीी कुुल संखं्याा हैै। 

(ii) 	बैं क कीी संवेंेदनशीीलताा काा सूूचकांं�क उस औसत हाानि� कोो दर्शाा�ताा हैै जि�सकाा अनुभुव बंैंक नेे सभीी अन्य बंैंकोंं केे व्यक्ति�गत 
रूप सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी वि�फलतााओं ंकेे दौौराान कि�याा हैै (जोो उसकेे टि�यर 1 पूंं�जीी काा प्रति�शत केे रूप मंें व्यक्त कि�याा गयाा 
हैै)। इसकीी बंैंक i केे लि�ए इस प्रकाार गणनाा कीी जाातीी हैै,

	जहाँँ � Kj बंैंक i’ कीी पूंं�जीी हैै, बंैंक i’ केे डि�फ़ााल्ट केे काारण Lji बंैंक कीी हाानि� हैै और N बंैंक कीी कुुल संखं्याा हैै। 
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(iii) 	 ऋण आघाात केे प्रभाावोंं काा वि�शे्लेषण करने केे लि�ए, यह अभ्याास प्रत्येेक बंैंक केे लि�ए 100 प्रति�शत हाानि�- डि�फ़ॉॉल्ट 
अनुरुूपि�त करताा हैै, जहांं� प्रति�पक्षकाार कीी पूंं�जीी हाानि� आमेेलि�त करताा हैै। यदि� कि�सीी बंैंक काा टि�यर 1 पूंं�जीी अनुपुाात 7 
प्रति�शत सेे नीीचेे चलाा जााताा हैै, तोो उसेे वि�फल माानाा जााताा हैै। अगलेे दौौरोंं मंें, यदि� और असफलतााएँँ होोतीी हंैं, तोो हाानि�याँँ� 
एकत्र कीी जाातीी हंैं। 

सूूचकोंं केे परि�णाामोंं काा वि�शे्लेषण कि�याा जाा सकताा हैै तााकि� उन संसं्थााओं ंकीी पहचाान कीी जाा सकेे जोो शीीर्षष उच्च प्रभाावशाालीी बंैंकोंं 
केे समूूह और शीीर्षष उच्च संंवेेदनशीील बंैंकोंं केे समूूह केे बीीच साामाान्य होो। 

2.7 वि�त्तीीय प्रणाालीी दबााव संकेंेतक (एफएसएसआई)

एफएसएसआई कोो पांं�च वि�त्तीीय बााजाार खंंडोंं (इक्वि�िटीी, वि�देशेीी मुदु्राा, धन, सरकाारीी ऋण और कॉॉर्पोोरेटे ऋण), तीीन वि�त्तीीय 
मध्यस्थ खंंडोंं (बंैंक, एनबीीएफसीी और एएमसीी-एमएफ) केे सााथ-सााथ वाास्तवि�क के्षेत्र (साारणीी 5) मंें फैैलेे जोोखि�म काारकोंं काा 
उपयोोग करके संकंलि�त कि�याा गयाा हैै। एफएसएसआई शूून्य और एक केे बीीच पड़ताा हैै, जि�समंें उच्च मूूल्य अधि�क दबााव काा संकेंेत 
देतेाा हैै। इसकेे नि�र्माा�ण केे लि�ए, प्रत्येेक घटक खंंड सेे संबंंधंि�त जोोखि�म काारकोंं कोो पहले न्यूूनतम-अधि�कतम वि�धि� काा उपयोोग 
करके साामाान्यीीकृृत कि�याा जााताा हैै और उसकेे बााद ith बााजाार/के्षेत्र काा प्रति�नि�धि�त्व करने वाालेे उप-संकेंेतक ‘yi’ मंें सााधाारण औसत 
केे आधाार पर एकत्र कि�याा जााताा हैै। अंतं मंें, समग्र एफएसएसआई इस प्रकाार प्रााप्त कि�याा जााताा हैै,

जहांं� प्रत्येेक उप-संंकेतक ‘yi’ काा वजन ‘wi’ उसके नमूूनाा माानक वि�चलन ‘si’ सेे नि�र्धाा�रि�त होोताा हैै, जैैसेे,
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साारणीी 5 : एफएसएसआई केे प्रत्येेक घटक कोो बनााने ेवाालेे जोोखि�म काारक

इक्वि�िटीी बााज़ाार

1.	 नि�फ्टीी 50 माासि�क प्रति�लााभ और दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें इसकेे अधि�कतम केे बीीच अंतंर
2.	 नि�फ्टीी 50 बााजाार पूंं�जीीकरण तथाा जीीडीीपीी काा अनुपुाात
3.	 एनएसई-VIX सूूचकांं�क
4.	 नि�वल इक्वि�िटीी एफपीीआई प्रवााह

सरकाारीी ऋण बााज़ाार

5.	 10-वर्षीीय जीी-सेेक प्रति�फल मंें दर्जज अस्थि�िरताा
6.	 टर्मम स्प्रेड:- 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
7.	 दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें न्यूूनतम कीी तुलुनाा मंें 10 सााल कीी जीी-सेेक प्रति�फल मंें वृदृ्धि�
8.	 नि�वल ऋण एफपीीआई प्रवााह

वि�देशेीी मुदु्राा बााजाार

9.	 दोो सााल कीी रोोलिं�ंग विं�डंोो मंें रुपयाा-डॉॉलर वि�नि�मय दर और इसकीी अधि�कतम दर केे बीीच अंतंर।
10.	 मााह-दर-मााह, डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी मूूल्य वृदृ्धि�/मूूल्यह्राास
11.	 जीीएआरसीीएच (1,1) रुपयाा डॉॉलर वि�नि�मय दर कीी अस्थि�िरताा
12.	 3 महीीनेे केे फॉॉरवर्डड प्रीीमि�याा और इसकेे ऐति�हाासि�क अधि�कतम केे बीीच अंतंर 

मुदु्राा/अल्पाावधि� बााजाार

13.	 भाारि�त औसत मांं�ग दर और भाारि�त औसत बााजाार रि�पोो दर केे बीीच स्प्रेड 
14.	 3 महीीनेे कीी सीीडीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड 
15.	 3 महीीनेे कीी गैैर-एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड
16.	 3 महीीनेे कीी सीीपीी दर कीी दर्जज कीी गई अस्थि�िरताा 
17.	 3 महीीनेे कीी ओआईएस दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर केे बीीच स्प्रेड

कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड बााजाार
18.	 3-वर्षीीय एएए कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड और 3-वर्षीीय जीी-सेेक केे बीीच प्रति�फल काा प्रसाार
19.	 3-वर्षीीय बीीबीीबीी और 3-वर्षीीय एएए कॉॉर्पोोरेटे बॉॉन्ड प्रति�फल केे बीीच अंतंर
20.	 3-वर्षीीय बीीबीीबीी कॉॉरपोोरेटे बॉॉन्ड प्रति�फल और इसकीी अधि�कतम केे बीीच अंतंर

बंैंकिं�ग के्षेत्र

एससीीबीी 

21. 	सी ीआरएआर (एससीीबीी)
22. 	 आरओए (एससीीबीी)
23. 	 एलसीीआर (एससीीबीी)
24. 	ला ागत-पर-आय (एससीीबीी)
25. 	 दबाावग्रस्त आस्ति�ि अनुपुाात (एससीीबीी)
26. 	बैं किं�ग बीीटाा: सीीओवीी(आर,एम)/वेेर(एम), 2 सााल सेे अधि�क कीी मूूविं�गं विं�डंोो।
	 r = बंैंक नि�फ्टीी वर्षष-दर-वर्षष, m = नि�फ्टीी 50 वर्षष-दर-वर्षष

यूूसीीबीी 
21.	 जीीएनपीीए अनुपुाात (यूूसीीबीी)
22.	 सीीआरएआर (यूूसीीबीी)
23.	 आरओए (यूूसीीबीी)

एनबीीएफसीी के्षेत्र 

24.	 जीीएनपीीए अनुपुाात
25.	 सीीआरएआर
26.	 आरओए
27.	 3 महीीनेे कीी एनबीीएफसीी सीीपीी दर और 3 महीीनेे कीी टीी-बि�ल दर काा स्प्रेड

एएमसीी-एमएफ के्षेत्र
28.	 म्यूूचुअुल फंंड मोोचन (रीीडंेंपशन): वर्षष-दर-वर्षष
29.	 म्यूूचुअुल फंंड नि�वल प्रवााह

वाास्तवि�क के्षेत्र

30.	 सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) वृदृ्धि�
31.	 सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति�
32.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे हि�स्से केे रूप मंें चाालूू खााताा शेेष
33.	 सकल घरेलूेू उत्पााद केे हि�स्से केे रूप मंें सकल रााजकोोषीीय घााटाा
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अनबुधं 3

महत््वपूर््ण घरलूे विनियामकीय उपाय

1.  भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (आरबीीआई)

दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
31 दि�संबंर 2024 सरकाारीी ऋण रााहत योोजनााएं ं (डीीआरएस) : रााज्य 

सरकाारोंं द्वााराा वि�भि�न्न रूपोंं मंें घोोषि�त ऋण रााहत योोजनााओं ं
(डीीआरएस) केे काार्याा�न्वयन सेे, रााजकोोषीीय सहाायताा केे एवज 
मंें उधाारकर्ताा�ओं ंकेे लक्षि�त वर्गग केे ऋण दाायि�त्वोंं मंें त्यााग/ ऋण 
मााफ करनाा शाामि�ल हैै। ऐसीी योोजनााओं ंकीी घोोषणाा बाार-बाार 
ऋण अनुशुाासन कोो नकााराात्मक रूप सेे प्रभाावि�त करेंगंीी और 
ऐसेे उधाारकर्ताा�ओं ं केे ऋण प्रवााह पर प्रति�कूल प्रभााव डााल 
सकतीी हंैं। सरकाारीी ऋण रााहत योोजनााओं ं पर दि�शाानि�र्देशे 
इसकाा समााधाान करतेे हंैं, जि�समंें आरई द्वााराा ऐसेे जोोखि�मोंं केे 
वि�वेेकपूर्णण उपचाार कीी व्यवस्थाा कीी जाातीी हैै और ऐसेे रााहत 
उपाायोंं काा डि�जााइन करतेे समय अपनााए जाा सकते हंैं जि�से 
ऐसेे रााहत उपाायोंं कोो डि�ज़ााइन करतेे समय मॉॉडल परि�चाालन 
प्रक्रि�याा प्रदाान कि�ए जाा सकते हंैं, तााकि� सभीी संबंंधंि�त 
हि�तधाारकोंं कीी अपेेक्षााएं ंसमन्वयि�त होो पााए। 

के्रेडि�ट अनुशुाासन बनााए रखने और 
नैैति�क जोोखि�म एवं ंवि�वेेकपूर्णण सरोोकाार 
काा शमन करनाा। 

7 फरवरीी 2025 एनडीीएस-ओएम हेतेुु सेबेीी-पंजंीीकृृत गैैर-बैंकं ब्रोोकरोंं कोो 
एक्सेसे:- एक नई सुवुि�धाा, अर्थाा�त्् ‘स्टॉॉक ब्रोोकर कनेक्ट’ 
एनडीीएस-ओएम प्लेेटफॉॉर्मम मंें प्रस्तुतु कीी गई हैै - यह सरकाारीी 
प्रति�भूति�योंं मंें एलेेक्ट्रोोनि�क टे्रेडिं�ग काा सेेकंंडरीी माारे्केट हैै । इस 
सुवुि�धाा केे तहत, सेेबीी पंजंीीकृृत स्टॉॉक ब्रोोकरोंं कोो अनुमुति� 
दीी गयीी हैै कि� वेे अपने व्यक्ति�गत ग्रााहकोंं कीी ओर सेे सीीधेे 
एनडीीएस -ओएम कोो एक्सेेस कर सकते हंैं।

सरकाारीी प्रति�भूति�योंं मंें खुदुराा कि� 
भाागीीदाारीी कोो सुवुि�धााजनक बनाानाा 

17 फरवरीी 2025 एनडीीएस-ओएम केे प्रााथमि�क सदस्य (पीीएम) और उसकेे 
अपने े गि�ल्ट खाातााधाारक (जीीएएच) केे बीीच याा एक हीी 
पीीएम केे दोो जीीएएच केे बीीच सरकाारीी प्रति�भूति� लेेन-देेन
एनडीीएस-ओएम पर समाान पीीएम केे पीीएम-जीीएएच और 
जीीएएच-जीीएएच व्याापाारोंं काा मि�लाान करनेे कीी अनुमुति� दीी 
गई, सााथ हीी ऐसेे व्याापाारोंं काा नि�पटाान भीी सुनुि�श्चि�त कि�याा 
गयाा। समाान पीीएम केे रि�पोोर्टट  कि�ए गए पीीएम-जीीएएच और 
जीीएएच-जीीएएच व्याापाारोंं कोो सीीसीीआईएल केे मााध्यम सेे 
नि�पटाानेे काा वि�कल्प भीी सक्षम कि�याा गयाा। 

जीी-सेेक केे सभीी लेेनदेने मंें व्याापाार और 
नि�पटाान माानकोंं मंें एकरूपताा लाानाा।
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दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
24 फरवरीी 2025 वि�वेकपूूर्णण माानदंडंोंं कीी समीीक्षाा और युुक्ति�करण - शहरीी 

सहकाारीी बैंकं : रि�ज़र्वव बंैंक नेे यूूसीीबीी केे लि�ए ऋण संकंंेंद्रण 
जोोखि�म, संवेंेदनशीील के्षेत्रोंं मंें एक्सपोोजर और अपेेक्षााकृृत 
अधि�क जोोखि�म भरे े एक्सपोोजर केे लि�ए प्राावधाानोंं पर 
वि�वेेकपूर्णण माानदंडंोंं कीी समीीक्षाा कीी हैै। मुखु्य उपाायोंं मंें छोोटेे 
मूूल्य केे ऋण कीी परि�भााषाा मंें संशंोोधन, व्यक्ति�योंं केे आवाास 
ऋण केे लि�ए साामूूहि�क एक्सपोोजर सीीमााओं ंकाा युकु्ति�करण 
और अन्य रि�यल एस्टेेट के्षेत्र केे लि�ए साामूूहि�क एक्सपोोजर 
केे लि�ए एक सुदुृढ़ सीीमाा, टीीएर -3 और टीीएर -4 यूूसीीबीी केे 
लि�ए व्यक्ति�गत आवाास ऋण कीी मौौद्रि�क सीीमाा मंें बढ़ोोत्तरीी 
और संपंत्ति� पुनुर्नि�िर्माा�ण कंंपनि�योंं कोो हस्तांं�तरि�त संपंत्ति�योंं केे 
वि�रुद्ध रखेे गए सुरुक्षाा रसीीदोंं पर मूूल्यांं�कन अंतंर केे लि�ए 
यूूसीीबीी कोो दीी गई पांं�च सााल कीी माार्गगदर्शि�िकाा काा वि�स्ताार दोो 
सााल बढ़ाानाा शाामि�ल हैै। 

नि�याामक उदे्देश्योंं कोो कमजोोर कि�ए 
बि�नाा यूूसीीबीी कोो अधि�क परि�चाालन हेेतु ु
लचीीलाापन प्रदाान करनेे केे लि�ए। 

24 माार्चच 2025 माास्टर नि�देेश – भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (प्रााथमि�कताा-प्रााप्त 
क्षेते्र कोो उधाार– लक्ष्य और वर्गीीकरण) नि�देेश, 2025: 
रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा व्याापक समीीक्षाा और हि�तधाारकोंं सेे प्रााप्त 
फीीडबैक केे आधाार पर प्रााथमि�कताा-प्रााप्त क्षेते्र कोो उधाार 
पर संशंोोधि�त दि�शाा-नि�र्देशे जाारीी कि�ए गए। इनमंें नि�म्नलि�खि�त 
प्रमुखु परि�वर्ततनोंं कोो शाामि�ल कि�याा गयाा हैै: (i) कई उधाार 
सीीमााओं ं मंें वृदृ्धि�, जि�समंें उच्च पीीएसएल कवरेजे केे लि�ए 
आवाास हेेतु ुउधाार शाामि�ल हंैं; (ii) उन उदे्देश्योंं कीी व्याापकताा 
जि�नकेे आधाार पर उधाार कोो ‘नवीीकरणीीय ऊर्जाा�’ केे तहत 
वर्गीीकृृत कि�ए जाा सकते हंैं; (iii) शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं (यूूसीीबीी) 
केे लि�ए समग्र पीीएसएल लक्ष्योंं काा संशंोोधन जोो समाायोोजि�त 
नेेट बंैंक के्रेडि�ट याा ऑफ-बैैलंेंस शीीट एक्सपोोजर केे के्रेडि�ट 
समकक्ष, जोो भीी अधि�क होो, केे 60 प्रति�शत होोनेे चााहि�ए; (iv) 
‘संवेंेदनशीील वर्गोंं’ कीी शे्रेणीी केे तहत पाात्र उधाारकर्ताा�ओं ंकीी 
सूूचीी काा वि�स्ताार, सााथ हीी व्यक्ति�गत महि�लााओं ंकेे लााभाार्थि�ियोंं 
कोो यूूसीीबीी द्वााराा दि�ए गए उधाार पर मौौजूूदाा सीीमाा कोो हटाानाा। 

अर्थथव्यवस्थाा केे प्रााथमि�कताा-प्रााप्त के्षेत्र 
केे बंैंक के्रेडि�ट टाारे्गेट कोो सुवुि�धााजनक 
बनाानाा। 



141

वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
7 मई 2025 नीीति� वक्‍‍तव्‍‍य:- वि�नि�यमन नि�रूपण केे लि�ए फे्रेमव़र्कक : 

वि�नि�यमनोंं केे नि�रूपण केे लि�ए ढांं�चाा रि�ज़र्वव बंैंक केे लि�ए 
माानकीीकृृत, पाारदर्शीी प्रक्रि�याा स्थाापि�त करताा हैै तााकि� रि�ज़र्वव 
बंैंक अपने नि�यमोंं कोो मसौौदाा तैैयाार कर सके, संशंोोधि�त कर 
सके और उनकीी समीीक्षाा कर सके। वि�नि�यमनोंं कोो जाारीी 
करनेे सेे पूूर्वव और अन्य कोोई भीी महत्वपूर्णण संसंोोधन करनेे सेे 
पूूर्वव साार्ववजनि�क पराामर्शश और प्रभााव वि�शे्लेषण (संभंाावनाा केे 
अनुसुाार) शाामि�ल हंैं। इस ढांं�चाा मंें यह ध्याान मंें रखते हुुए कि� 
घोोषि�त लक्ष्य क्याा हंैं, नि�गराानीी और पर्ययवेक्षण केे मााध्यम सेे 
प्रााप्त अनुभुव, अदाालतोंं द्वााराा पाारि�त प्राासंगंि�क आदेशे, वैैश्वि�क 
सर्वोोत्तम प्रथााएँ ँ याा अंतंररााष्ट्रीीय माानक नि�र्धाा�रण नि�काायोंं 
द्वााराा नि�र्धाा�रि�त माानक, बदलतेे परि�वेश मंें प्राासंगंि�कताा और 
अनाावश्यकतााओं ंकोो कम करनेे कीी संभंाावनााओं ंकोो देखेते हुुए 
वि�नि�यमनोंं कीी आवधि�क समीीक्षाा भीी शाामि�ल हैै। 

वि�नि�यमनोंं केे नि�रूपण मंें पाारदर्शीी, 
पराामर्शीी और माानकीीकृृत दृष्टि�कोोण 
सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए।

8 मई 2025 साामाान्य माार्गग केे मााध्यम से ेकॉॉर्पोोरेटे ऋण प्रति�भूति�योंं मंें 
एफ़पीीआई द्वााराा नि�वेेश – छूूट:- कॉॉर्पोोरेटे ऋण प्रति�भूति�योंं 
मंें एफपीीआई द्वााराा नि�वेश मंें अल्पकाालि�क नि�वेश सीीमाा और 
संकेंेन्द्रण सीीमाा काा अनुपुाालन करनेे कीी आवश्यकताा कोो 
वाापस लेे लि�याा जााए। 

एफ़पीीआई कोो नि�वेश करनेे हेेतु ुसुगुमताा 
उपलब्ध करनाा। 

6 जूून 2025 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (सोोने े और चांं�दीी केे सांं�पाार्श्वि�िक पर 
उधाार देेने े संबंंधंि�त) नि�र्देश, 2025: अधि�क सि�द्धांं�त-
आधाारि�त और समन्वि�ित नि�याामक ढांं�चे कीी ओर बढ़ने और 
आरईज केे बीीच संभंाावि�त वि�वेेकपूर्णण और लाागूू करनेे संबंंधंीी 
अंतंरााल कोो संबंोोधि�त करनेे केे एक भााग केे रूप मंें, इस वि�षय 
पर संशंोोधि�त नि�र्देशे जाारीी कि�ए गए।

वि�भि�न्न आरई पर लाागूू सोोनेे और 
चांं�दीी केे सांं�पाार्श्वि�िक केे वि�रुद्ध ऋणोंं केे 
लि�ए समन्वि�ित नि�याामक ढांं�चे कोो लाागूू 
करनाा जि�ससे , लाागूू दि�शाानि�र्देशेोंं पर 
आवश्यक स्पष्टताा प्रााप्त होो सके और 
काार्याा�न्वयन संबंंधंि�त पहलूू कोो सुदुृढ़ 
कि�याा जाा सके। 

1	 इस ढांं�चे केे उदे्देश्य केे लि�ए, “वि�नि�यमन “ मंें सभीी वि�नि�यम, दि�शाा-नि�र्देेश, माार्गगदर्शशन, अधि�सूचनााएं ं , आदेेश, नीीति�याँँ�, वि�नि�र्देेश और माानक शाामि�ल हंैं, जोो बंैंक द्वााराा 
अधि�नि�यमोंं और नि�यमोंं केे प्राावधाानोंं केे अंंतर्गगत उसेे प्रदाान कि�ए गए अधि�काारोंं केे प्रयोोग मंें जाारीी कि�ए गए हंैं। जोो अनुुबंंध मंें दि�ए गए हंैं।
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दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
16 जूून 2025 माास्टर नि�देेश – भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंकं (इलेेक्ट्रॉॉनि�क टे्रेडिं�गं 

प्लेेटफॉॉर्मम) नि�देेश, 2025 रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 2018 मंें जाारीी 
इलेेक्ट्रॉॉनि�क टे्रेडिं�ग प्लेेटफाार्मोंं (ईटीीपीी) केे लि�ए नि�याामक 
ढांं�चे कीी समीीक्षाा कीी गई। बंैंकोंं द्वााराा संचंाालि�त एकल डीीलर 
प्लेेटफाार्मोंं और स्वतंत्र प्रााथमि�क डीीलरोंं केे लि�ए नि�याामक 
प्रबंधं कीी अधि�सूचनाा दीी गई। ईटीीपीी केे संचंाालन केे लि�ए 
प्रााधि�करण प्रााप्त करनेे केे लि�ए पाात्रताा माानदंडं और अधि�कृत 
ईटीीपीी केे संचंाालन ढांं�चे सेे संबंंधंि�त नि�यमोंं कोो फ़ााइन ट््यूून 
कि�याा गयाा। 

माारे्केट पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र मंें परि�वर्ततनोंं 
केे आधाार पर ईटीीपीी केे लि�ए नि�याामक 
ढांं�चाा तैैयाार करनाा। 

2. भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (सेबेीी) 

दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

1 अकू्तूबर 2024 इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व्स सेगेमेंट केे लि�ए कोोर नि�पटाान गाारंटंीी 
फंंड (कोोर एसजीीएफ) केे कोोष काा नि�र्धाा�रण करने ेकेे लि�ए 
तनााव परीीक्षण ढांं�चाा कीी समीीक्षाा : सेेबीी नेे प्रति�भाागि�योंं केे 
प्रति� क्लि�ियरिं�गं कॉॉर्पोोरेशेंसं (सीीसीी) केे के्रेडि�ट जोोखि�म काा 
नि�र्धाा�रण करनेे केे लि�ए अपनााए जाानेे वाालेे तनााव परीीक्षण काार्यय 
प्रणाालीी कोो नि�र्दि�िष्ट कि�याा हैै। 

इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व्स खंंड मंें बदलतीी हुुए 
बााजाार गति�शीीलताा कोो ध्याान मंें रखते 
हुुए इक्वि�िटीी डेेरि�वेटि�व्स खंंड मंें मौौजूूदाा 
टेेल जोोखि�म कोो अधि�क व्याापक तौौर 
पर समझनाा। 

10 अकू्तूबर 2024 टीी+1 रोोलिं�गं नि�पटाान केे लि�ए गति�वि�धि� काार्ययक्रम मंें 
प्रति�भूति�योंं केे भुुगताान केे समय मंें परि�वर्ततन। 

नि�पटाान नि�गमोंं सेे भुगुताान प्रााप्त करनेे 
केे एक काार्यय दि�वस बााद केे स्थाान पर 
ग्रााहकोंं केे डेेमेेट खाातेे मंें प्रति�भूति�योंं 
केे भुगुताान कोो उसीी नि�पटाान दि�न पर 
सक्षम करनाा। 

5 नवंबंर 2024 व्यय, अर्धध वाार्षि�िक रि�टर्नन, प्रति�फल और म्यूूचुुअल फंंड 
योोजनााओं ं केे ‘रि�स्क-ओ-मीीटर’ काा प्रकटीीकरण : 
म्यूूचुअुल फंंडोंं कोो व्यय, अर्धध वर्षष पर रि�टर्नन और म्यूूचुअुल 
फंंड योोजनााओं ं केे डाायरेके्ट और नि�यमि�त योोजनााओं ं केे 
प्रति�फल कोो अलग-अलग दर्शाा�नेे केे लि�ए नि�र्देशेि�त कि�याा गयाा 
थाा। इसके अति�रि�क्त, योोजनााओं ंकेे लि�ए सभीी डि�जि�टल और 
बहुु-रंगंीीन प्रिं�टं प्रचाार साामग्रीी/प्रकटीीकरण केे लि�ए रि�स्क-ओ-
मीीटर काा एक माानकीीकृृत प्राारूप और रंगं योोजनाा नि�र्धाा�रि�त 
कीी गई हैै। 

सभीी वि�नि�याामक प्रकटीीकरण केे लि�ए 
पाारदर्शि�िताा बढ़ाानाा। 
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18 नवंबंर 2024 के्रेडि�ट रेटेिं�ग एजेंसि�योंं (सीीआरए) केे लि�ए माास्टर परि�पत्र 
केे पैैराा 15 मंें संसंोोधन : ऋण (प्रिं�संि�पल और/याा ब्यााज) काा 
भुगुताान न करनेे केे नि�र्दि�िष्ट परि�दृश्योंं केे उपााय पर वि�शेेष नीीति� 
माार्गगदर्शशन प्रदाान कि�याा गयाा। 

डि�फ़ॉॉल्ट अभि�स्वीीकृृत नीीति� केे 
अनुपु्रयोोग कोो सभीी सीीआरए मंें 
एकसमाान करनाा। 

11 दि�संबंर 2024 भाारत केे प्रति�भूति� बााजाार मंें स्थाायीी वि�त्त पोोषण ढांं�चे केे 
दाायरे ेकाा वि�स्ताार करने ेकेे संबंंधं मंें सेबेीी (गैैर-परि�वर्ततनीीय 
प्रति�भूति�योंं काा नि�र्गगमन और सूूचीीकरण) वि�नि�यमन, 
2021 (सेबेीी एनसीीएस वि�नि�यमन) मंें संशंोोधन: नि�र्गगमकर्ताा� 
साामााजि�क बांं�ड, वहनीीयताा बांं�ड और वहनीीयताा सेे लिं�ंक्ड 
बांं�ड जाारीी करकेे नि�धि� जुटुाानेे मंें सक्षम होोगाा, जि�से हरि�त 
ऋण प्रति�भूति�योंं केे सााथ मि�लााकर पर्याा�वरण, साामााजि�क और 
अभि�शाासन ऋण प्रति�भूति�योंं केे रूप मंें जाानाा जााएगाा। 

भाारतीीय प्रति�भूति� बााजाार मंें वहनीीयताा 
वि�त्त केे दाायराा कोो व्याापक करनाा। 

7 जनवरीी 2025 सीीआरए – समयसीीमाा केे लि�ए व्याापाार करने ेमंें सुगुमताा से े
संबंंधंि�त उपााय - 

सीीआरए द्वााराा पे्रेस वि�ज्ञप्ति�योंं केे 
प्रकााशन और रेटेिं�ग समीीक्षााओं ं सेे 
संबंंधंि�त समयसीीमााओं ं मंें एकरूपताा 
लाानेे और व्याापाार करनेे मंें सुगुमताा कोो 
सुवुि�धााजनक बनाानाा। 

17 जनवरीी 2025 जोोखि�म समाायोोजि�त रि�टर्नन काा प्रकटीीकरण- म्यूूचुुअल फंंड 
स्कीीम केे लि�ए सूूचनाा अनुपुाात (आईआर) - म्यूूचुअुल फंंड 
केे इक्वि�िटीी योोजनााओं ंद्वााराा सूूचनाा अनुपुाात काा प्रकटीीकरण 
अनि�वाार्यय कि�याा गयाा हैै, जोो योोजनाा केे प्रदर्शशन काा एक अधि�क 
समग्र उपााय प्रस्तुतु करेंगेंे। 

एएमसीी द्वााराा प्रकटीीकरण मंें अधि�क 
पाारदर्शि�िताा लाानाा और नि�वेशकोंं द्वााराा 
बेेहतर नि�र्णणय लेेनेे मंें सहाायताा करनाा। 

17 जनवरीी 2025 भौौति�क घटनााओं ंकेे घटि�त होोने ेकेे अनुसुाार ईएसजीी रेटेिं�ग 
कीी समीीक्षाा केे लि�ए समयसीीमाा 

रेटेेेड कंंपनीी केे ईएसजीी रेटेिं�ग पर 
व्यवसााय कीी जि�म्मेेदाारीी और वहनीीयताा 
रि�पोोर्टिं�ग (बीीआरएसआर) केे प्रभााव 
काा प्रभाावीी मूूल्यांं�कन करनेे केे लि�ए 
ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं(ईआरपीी) कोो 
सक्षम करनाा। 

2	 आईआर स्थाापि�त वि�त्तीीय अनुपुाात हैै जि�से कि�सीी योोजनाा पोोर्टटफोोलि�योो केे जोोखि�म समाायोोजि�त लााभ (आरएआर) कोो माापने केे लि�ए प्रयोोग कि�याा जााताा हैै। इसकाा अक्सर एक 
पोोर्टटफोोलि�योो प्रबंधंक केे कौौशल और अति�रि�क्त लााभ उत्पन्न करनेे कीी क्षमताा काा माापने केे रूप मंें उपयोोग कि�याा जााताा हैै, जि�सकाा संबंंधं बंेंचमाार्कक  सेे हैै और प्रदर्शशन कीी स्थि�िरताा 
कोो पहचााननेे काा प्रयाास करताा हैै, जि�समंें माानक वि�चलन/जोोखि�म काारक कोो गणनाा मंें शाामि�ल कि�याा जााताा हैै।
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27 फरवरीी 2025 योोजनाा केे संपंत्ति� आवंटंन केे अनुसुाार न्यूू फंंड ऑफर 

(एनएफ़ओ) मंें संपंत्ति� प्रबंधंन कंंपनि�योंं (एमएसीी) द्वााराा 

एकत्रि�त फंंड केे तैैनाातीी केे लि�ए समयसीीमााएँ।ँ 

एएमसीी कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे केे लि�ए 

कि� वेे एनएफ़ओ मंें केेवल इतनीी 

रााशि� जुटुााएं ं जि�तनीी एक उचि�त समय 

सीीमाा केे भीीतर एकत्रि�त कीी जाा सके 

और म्यूूचुअुल फंंड योोजनााओं ं केे 

एनएफओ कीी कि�सीी भीी गलत बि�क्रीी 

कोो हतोोत्सााहि�त कि�याा जाा सके। 

21 माार्चच 2025 एसेटे मैैनेजेमंेंट कंंपनीी (एएमसीी) केे नाामि�त कर्ममचाारि�योंं 

केे हि�तोंं काा यूूनि�टहोोल्डरोंं केे हि�तोंं केे सााथ एकीीकरण : 

सेेबीी (म्यूूचुअुल फंंड) वि�नि�यमन, 1996 मंें संशंोोधन कि�ए गए 

तााकि� एएमसीी और उनकेे कर्ममचाारि�योंं पर लाागूू ‘स्कि�िन इन द 

गेेम आवश्यकतााओं’ं केे संबंंधं मंें नि�याामक ढांं�चे मंें लचीीलाापन 

प्रदाान कि�याा जाा सके। 

म्यूूचुअुल फ़ंंड काा व्याापाार सुगुम करनेे 

हेेतु ु

28 माार्चच 2025 रीीयल एस्टेेट नि�वेेश ट्रस्ट (केे लि�ए माास्टर परि�पत्र मंें 

संशंोोधन : संशंोोधनोंं मंें आरईआईटीी केे इकााइयोंं केे लि�ए 

अधि�माानीी इशूू केे लॉॉक -इन प्राावधाानोंं कीी समीीक्षाा और 

साार्ववजनि�क पेेश कि�ए गए आरईआईटीी द्वााराा फॉॉलोो-ऑन 

ऑफर केे लि�ए दि�शाानि�र्देशे शाामि�ल हंैं। 

आरईआईटीी और अवसंरंचनाा नि�वेश 

ट्रस्ट केे लि�ए इनि�शि�यल ऑफर केे 

समय लाागूू होोनेे वाालेे आरईआईटीी और 

अवसंरंचनाा नि�वेश ट्रस्ट केे इकााइयोंं 

केे लि�ए अधि�माानीी नि�र्गगम केे लॉॉक 

-इन आवश्यक इकााइयोंं कीी माात्राा 

कोो संरंेखेि�त करनाा और साार्ववजनि�क 

रूप सेे पेेश कि�ए गए आरईआईटीी/

आईएनवीीआईटीी द्वााराा फॉॉलोो-ऑन 

ऑफ़र करनेे केे लि�ए वि�नि�याामक ढांं�चाा 

प्रदाान करनाा।
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8 जुलुााई 2024 उच्च मूलू्य ऋण सूूचीीबद्ध संसं्थााओं ं(एचवीीडीीएलई) केे लि�ए 
कॉॉर्पोोरेटे माानदंडंोंं केे संबंंधं मंें सेबेीी (लि�स्टिं�ं�ग दाायि�त्व और 
प्रकटीीकरण आवश्यकतााएँ)ँ वि�नि�यमोंं,2015 मंें संशंोोधन: 
एचवीीडीीएलई केे लि�ए संशंोोधि�त ढांं�चाा नि�म्नलि�खि�त प्रदाान 
करताा हैै - (ए) एचवीीडीीएलई कीी पहचाान केे लि�ए सीीमाा 
कोो ₹500 करोोड़ सेे बढ़ााकर ₹1000 करोोड़ करनाा; (बीी) 
एचवीीडीीएलई केे लि�ए एक अलग अध्यााय और एक सनसेेट 
धााराा कीी प्रस्ताावनाा; (सीी) एचवीीडीीएलई द्वााराा नाामांं�कन और 
पाारि�श्रमि�क समि�ति� (एनआरसीी), जोोखि�म प्रबंंधन समि�ति� 
(आरएमसीी) और हि�तधाारक संबंंधं समि�ति� (एसआरसीी) केे 
गठन मंें बढ़तीी हुुई लचीीलाापन; (डीी) नि�देशेक, सदस्य और 
अध्यक्ष कीी सीीमाा कीी गणनाा करतेे समय सूूचीीबद्ध संसं्थााओं ं
कीी संगंणनाा करतेे समय एचवीीडीीएलई कोो शाामि�ल करनाा। (ई)
उन ऋण सूूचीीबद्ध संसं्थााओं ंकेे लि�ए जहाँँ� शेेयरधाारि�ताा पूूरीी 
तरह/ मुखु्य रूप सेे एक याा कुुछ संबंंधंि�त पक्ष केे शेेयरधाारकोंं 
केे पाास हैै , संबंंधंि�त पक्ष लेेनदेने (आरपीीटीी) केे लि�ए डि�बेंचर 
ट्रस्टीी सेे गैैर -आपत्ति� प्रमााणपत्र (एनओसीी) कीी आवश्यकताा 
होोगीी (जोो, डि�बेंचर धाारकोंं सेे अनुमुोोदन प्रााप्त करेगेाा); (एफ) 
एचवीीडीीएलई केे लि�ए व्याापाार जि�म्मेेदाारीी और वहनीीयताा 
रि�पोोर्टट  (बीीआरएसआर) कोो स्वैैच्छि�िक आधाार पर प्रस्तुतु 
करनाा; और (जीी) साार्ववजनि�क-नि�जीी सााझेेदाारीी मोोड केे तहत 
स्थाापि�त संसं्थााओं ंकोो सेेबीी एलओडीीआर वि�नि�यमोंं केे तहत 
नि�देशेकोंं केे गठन सेे संबंंधंि�त प्राावधाानोंं मंें छूूट, पीीएसयू याा 
वैैधाानि�क संसं्थााओं ंकेे समाान।

ऋण सूूचीीबद्ध इकााइयोंं केे लि�ए 
इसेे प्राासंगंि�क बनाानेे हेेतु ु सेेबीी केे 
एलओडीीआर वि�नि�यमोंं मंें कॉॉर्पोोरेटे 
गवर्नेंस माानदंडंोंं कीी समीीक्षाा करनाा। 

4 अपै्रैल 2025 पि�छले जोोखि�म और रि�टर्नन सत्याापन एजेंसीी कीी 
अभि�स्वीीकृृति� और परि�चलाान 

सेेबीी द्वााराा वि�नि�यमि�त व्यक्ति�योंं कोो 
कोो उनकेे जोोखि�म-रि�टर्नन प्रदर्शशन कोो 
नि�वेशकोंं केे साामने प्रस्तुतु करनेे कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करनाा और नि�वेशकोंं केे 
हि�तोंं कीी रक्षाा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए, 
नि�वेशकोंं कोो सत्याापि�त जोोखि�म-रि�टर्नन 
दाावोंं काा एक्सेेस उपलब्ध करवाानाा। 
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दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य

22 अपै्रैल 2025 व्यवसााय करने े मंें सुगुमताा (ईओडीीबीी) और आधाारभूूत 
संरंचनाा नि�वेेश ट्रस्टोंं तथाा रि�यल एस्टेेट नि�वेेश ट्रस्टोंं केे 
लि�ए नि�वेेशक सुरुक्षाा केे उपााय: सेेबीी नेे वि�भि�न्न हि�तधाारकोंं 
केे सााथ पराामर्शश केे बााद वि�भि�न्न माामलोंं केे लि�ए मौौजूूदाा 
नि�याामक प्राावधाानोंं कीी समीीक्षाा कीी और व्यवसााय करनेे मंें 
सुगुमताा केे लि�ए काार्यय समूह और हााइब्रि�ड सि�क्योोरि�टीीज 
सलााहकाार समि�ति� (एचवााईएसाासीी) कीी सि�फाारि�शोंं केे आधाार 
पर इन्वि�िट्स और आरईआईटीी केे लि�ए ईओडीीबीी केे उपााय 
उपलब्ध करवााए। 

आरईआईटीी और आईएनवीीआईटीीएस 
सेे संबंंधंि�त गति�वि�धि�योंं केे लि�ए 
व्यवसााय करनेे मंें सुगुमताा कोो बढ़ाावाा 
देनेाा। 

22 अपै्रैल 2025 भाारतीीय प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (रि�यल एस्टेेट 
इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट) (संशंोोधन) वि�नि�यम, 2025: संशंोोधनोंं 
मंें नि�म्नलि�खि�त शाामि�ल हंैं:- (ए) योोजनाा प्रस्तााव दस्ताावेेज़ 
मंें प्रकटीीकरण काा माानकीीकरण; (बीी) छोोटेे और मध्यम 
रि�यल एस्टेेट इन्वेेस्टमंेंट ट्रस्ट) कीी योोजनाा केे लि�ए 
पब्लि��क इशूू प्रोोसेेस; और (सीी) आरईआईटीी केे सााथ सााथ 
एसएमआरईआईटीी केे लि�ए प्राावधाानोंं काा संरंेखेण। 

एसएम आरईआईटीी सेे संबंंधंि�त 
गति�वि�धि�योंं केे लि�ए व्याापाार सुगुम करनेे 
हेेतु ुसंवंर्धधन 

22 अपै्रैल 2025 ईएसजीी रेटेिं�ग प्रदाातााओं ं (ईआरपीी) केे लि�ए व्यवसााय 
करने ेमंें सुवुि�धाा केे उपााय। 

सब्सक्रााइबर-पेे बि�जनेेस मॉॉडल काा 
पाालन करनेे वाालेे ईआरपीी केे लि�ए 
व्याापाार करनेे मंें सुगुमताा कोो बढ़ाावाा देनेाा 
और अन्य वि�त्तीीय के्षेत्र केे नि�याामकोंं/ 
प्रााधि�करणोंं केे अधि�काार के्षेत्र केे तहत 
उत्पाादोंं/ जाारीीकर्ताा�ओं ंकेे लि�ए ईएसजीी 
रेटेिं�ग कीी उद्योोग आवश्यकताा कोो 
संबंोोधि�त करनेे केे लि�ए ईआरपीी केे 
लि�ए गति�वि�धि� आधाारि�त नि�यमन कोो 
वि�नि�र्दि�िष्ट करनाा। 

22 अपै्रैल 2025 म्यूूचुुअल फंंड केे राात भर कीी योोजनााओं ंमंें इकााइयोंं कीी 
पुुनर्खखरीीद/पुुन: प्रााप्ति� केे संबंंधं मंें लाागूू नेटे एसेटे वैैल्यूू 
(एनएवीी) नि�र्धाा�रि�त करने े केे लि�ए कट-ऑफ समय मंें 
बदलााव। 
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3. भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई) 

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
26 नवंबंर 2024 आईआरडीीएआई द्वााराा बीीमाा जाागरूकताा बढ़ााने े केे लि�ए 

अखि�ल भाारतीीय प्रश्नोोत्तरीी प्रति�योोगि�ताा काा आयोोजन: 
‘2047 तक सभीी केे लि�ए बीीमाा’ केे लक्ष्य कोो प्रााप्त करनेे 
केे लि�ए और बीीमाा उत्पाादोंं केे बाारे े मंें अधि�क जाागरूकताा 
पैैदाा करनेे केे लि�ए भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक और वि�काास 
प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई) नेे MyGov प्लेेटफॉॉर्मम पर 
एक अखि�ल भाारतीीय प्रश्नोोत्तरीी प्रति�योोगि�ताा ‘बीीमाा ज्ञाान’ काा 
आयोोजन कि�याा। 

वि�त्तीीय सुरुक्षाा और समाावेेशन मंें बीीमाा 
कीी भूूमि�काा केे बाारे ेमंें जाागरूकताा बढ़ाानेे 
केे लि�ए। 

10 जनवरीी 2025 आईआरडीीएआई (वि�नि�याामक सैंडंबॉॉक्स) वि�नि�यमन, 
2025 

बीीमाा के्षेत्र मंें नवोोन्मेेष, अनुकूुूलताा और 
परि�चाालन दक्षताा कोो बढ़ाावाा देनेेे केे 
लि�ए, नि�याामक संैंडबॉॉक्स ढांं�चे कोो और 
अधि�क सुदुृढ़ कि�याा गयाा हैै। 

10 जनवरीी 2025 आईआरडीीएआई (नि�यमि�त संसं्थााओं ं द्वााराा सूूचनाा काा 
अनुरुक्षण और प्रााधि�काारीी द्वााराा जाानकाारीी कोो सााझाा 
करनाा), वि�नि�यमन 2025 

यह वि�नि�यमन सुदुृढ़ सुरुक्षाा और 
गोोपनीीयताा उपाायोंं केे सााथ इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
रि�कॉॉर्डड-कीीपिं�गं अनि�वाार्यय करतेे हंैं, 
जि�समंें ऐसीी अपेेक्षाा कीी गयीी हैै कि� 
नि�याामि�त संसं्थााओं ं कोो डेेटाा गवर्नेंस 
फे्रेमवर्कक  अपनाानेे और रि�कॉॉर्डड केे 
अनुरुक्षण केे लि�ए बोोर्डड द्वााराा अनुमुोोदि�त 
नीीति�योंं कोो लाागूू करनाा हैै। 

10 जनवरीी 2025 आईआरडीीएआई (बीीमाा सलााहकाार समि�ति�) (संशंोोधन) 
वि�नि�यमन, 2025

आईआरडीीएआई (पुुनर्बीीमाा सलााहकाार समि�ति�) (संशंोोधन) 
वि�नि�यमन 2025 और

 आईआरडीीएआई (बैैठकंें) (संशंोोधन) वि�नि�यमन, 2025

संचंाालन लचीीलाापन, अभि�शाासन और 
बैैठकोंं केे संचंाालन कीी दक्षताा बढ़ाानेे केे 
लि�ए। 

30 जनवरीी 2025 वरि�ष्ठ नाागरि�कोंं केे लि�ए स्वाास्थ्य बीीमाा पॉॉलि�सि�योंं केे 
अंतंर्गगत प्रीीमि�यम दरोंं मंें संशंोोधन कीी समीीक्षाा। 

सभीी साामाान्य और स्वाास्थ्य 
बीीमााकर्ताा�ओं ं कोो नि�र्देशेि�त कि�याा जााए 
कि� वेे पूूर्ववव्याापीी पराामर्शश केे बि�नाा वरि�ष्ठ 
नाागरि�कोंं केे लि�ए प्रीीमि�यम मंें 10% सेे 
अधि�क कीी वाार्षि�िक वृदृ्धि� न करें।ं
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	 अनुबंध 3

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
10 माार्चच 2025 सरकाारीी प्रति�भूति�योंं (बाँँ�ड फॉॉरवर्ड्�स) मंें वाायदाा संवंि�दाा 

काा एक्सपोोजर 
बीीमाा कंंपनि�योंं अनुमुति� देनेाा कि� वेे 
हेेजिं�गं केे उदे्देश्य सेे नि�श्चि�त शर्तोंं केे 
अधीीन बॉॉन्ड फॉॉरवर्डड मंें लेेन देने कर 
सके। 

10 माार्चच 2025 घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप से ेमहत्वपूर्णण बीीमाा कंंपनि�योंं (डीी-
एसआईआई) कीी पहचाान : वि�त्तीीय वर्षष 2024 -25 केे लि�ए 
नि�म्नलि�खि�त बीीमाा कंंपनि�योंं कोो घरेलूेू प्रणाालीीगत रूप सेे 
महत्वपूर्णण बीीमाा कंंपनि�योंं केे रूप मंें पहचाानाा गयाा हैै:- (1) 
भाारतीीय जीीवन बीीमाा नि�गम, (2) न्यूू इंंडि�याा एश्योोरेंसं कंंपनीी 
लि�मि�टेड; और (3) जनरल इंंशुरुेंसं कॉॉरपोोरेशेन ऑफ इंंडि�याा। 
इन बीीमाा कंंपनि�योंं कोो कॉॉर्पोोरेटे अभि�शाासन केे स्तर कोो 
बढ़ाानाा चााहि�ए, सभीी प्राासंगंि�क जोोखि�मोंं कीी पहचाान करनीी 
चााहि�ए और एक बेेहतर जोोखि�म प्रबंधंन ढाँँ�चे और संसं्कृृति� 
कोो बढ़ाावाा देनेाा चााहि�ए। इसके अलाावाा, डीी-एसआईआई कोो 
व्याापक नि�याामक नि�गराानीी केे अधीीन कि�याा जाा रहाा हैै।

ऐसेे डीी-एसआईआई केे नि�रंतंर 
काार्ययशीीलताा कोो सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए 
जोो रााष्ट्रीीय अर्थथव्यवस्थाा केे लि�ए बीीमाा 
सेेवााओं ंकीी नि�र्बाा�ध उपलब्धताा केे लि�ए 
महत्वपूर्णण हंैं। 

4. पंेंशन फंंड वि�नि�याामक और वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफआरडीीए) 

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
24 फरवरीी 2025 कंेंद्रीीय साार्ववजनि�क शि�काायत नि�वाारण और नि�गराानीी 

प्रणाालीी (सीीपीीजीीआरएएम) पोोर्टटल केे तहत प्रााप्त शि�काायतोंं 
काा समयबद्ध और गुुणवत्ताा पूूर्णण समााधाान। 

एनपीीएस केे तहत मध्यवर्तीी कोो यह 
सलााह देनेाा कि� वेे मध्यवर्तीी संसं्थााओं/ं 
सरकाारीी नोोडल काार्याा�लयोंं कोो प्रााप्त 
शि�काायतोंं काा सर्वाा�धि�क ध्याान रखंें 
और सुनुि�श्चि�त करें ं कि� उन्हंें नि�र्धाा�रि�त 
समय केे भीीतर गुणुवत्ताा समााधाान हल 
कि�याा जााए। 

28 माार्चच 2025 यूू.पीी.एस./एन.पीी.एस./ए.पीी.वााई. केे लि�ए नि�वेेश दि�शाानि�-
रे्देशोंं पर माास्टर परि�पत्र - कंेंद्रीीय/रााज्य सरकाार (डि�फ़ॉॉल्ट), 
कॉॉर्पोोरेटे सीीजीी, एन.पीी.एस. लााइट, अटल पंेंशन योोजनाा 
और ए.पीी.वााई. फंंड योोजनाा:- माास्टर परि�पत्र मंें, अन्य बाातोंं 
केे सााथ -सााथ, इक्वि�िटीी केे तहत अधि�कतम अनुमेुेय सीीमाा कोो 
15 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 25 प्रति�शत कि�याा गयाा हैै और पंेंशन 
फंंडोंं कोो एनपीीएस ट्रस्ट द्वााराा तैैयाार कीी गई सूूचीी मंें शीीर्षष 200 
सेे- शीीर्षष 250 तक केे शेेयरोंं मंें अपनीी योोजनाा कीी एयूूएम काा 
2 प्रति�शत तक नि�वेश करनेे कीी अनुमुति� दीी गयीी हैै। 

पंेंशन फ़ंंड द्वााराा यूूपीीएस/एनपीीएस /
एपीीवााई योोजनााओं ं मंें नि�वेश करनेे केे 
लि�ए दि�शाानि�र्देशे नि�र्धाा�रि�त करनाा। 
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 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
28 माार्चच 2025 एनपीीएस टि�यर-आई और टि�यर-II मंें नि�वेेश करने ेकेे लि�ए 

दि�शाानि�र्देशोंं पर माास्टर परि�पत्र {यूूपीीएस/ कंेंद्रीीय/ रााज्य 
सरकाार (डि�फ़ॉॉल्ट), कॉॉर्पोोरेटे सीीजीी, एनपीीएस लााइट, 
एपीीवााई कोो छोोड़कर}:- पंेंशन फंंड कोो एनपीीएस ट्रस्ट द्वााराा 
तैैयाार कीी गई सूूचीी मंें शीीर्षष 200 सेे लेेकर शीीर्षष 250 तक केे 
स्टॉॉक्स मंें उनकीी इक्वि�िटीी स्कीीम एयूूएम केे 2 प्रति�शत तक 
नि�वेश करनेे कीी अनुमुति� दीी गई हैै। 

पंेंशन फंंड द्वााराा एनपीीएस टि�यर-आई 
और टि�यर-II मंें नि�वेश केे लि�ए दि�शाा-
नि�र्देशे नि�र्धाा�रि�त करनेे केे लि�ए। 

5. भाारतीीय दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा बोोर्डड (आईबीीबीीआई)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
9 जनवरीी 2025 परि�समाापन और स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�यााओं ं कीी 

नि�गराानीी केे लि�ए फॉॉर्मम भरने े कीी समय सीीमाा बढ़ााने े केे 
संबंंधं मंें परि�पत्र। 

कोोड केे तहत रि�पोोर्टिं�ग आवश्यकतााओं ं
मंें पाारदर्शि�िताा बनााए रखने केे लि�ए और 
अनुपुाालन आसाान करनेे केे लि�ए । 

28 जनवरीी 2025 दि�वाालि�याापन पेेशेेवर एजेंसि�योंं केे नि�यमोंं मंें संशंोोधन : यह 
संशंोोधन पूूर्वव केे प्रााधि�करण केे समााप्त होोनेे सेे पहलेे प्रााधि�करण 
केे नवीीनीीकरण केे लि�ए आवेेदन प्रस्तुतु करनेे कीी समय सीीमाा 
कोो 45 दि�न सेे बढ़ााकर 90 दि�न करताा हैै। यह आईपीीए केे 
लि�ए एएफ़ए आवेेदनोंं कोो स्वीीकाार याा अस्वीीकाार करनेे कीी 
समय सीीमाा कोो भीी आवेेदन प्रााप्त होोनेे कीी दि�नांं�क सेे 15 दि�न 
सेे बढ़ााकर 90 दि�न करताा हैै। 

एएफ़ए अनुपुाालन और प्रक्रि�याा मंें 
परि�चाालन दक्षताा कोो बेेहतर बनाानेे केे 
लि�ए।

28 जनवरीी 2025 परि�समाापन प्रक्रि�याा केे वि�नि�यमनोंं मंें संशंोोधन : संशंोोधनोंं 
मंें,अन्य बाातोंं केे सााथ -सााथ,नि�म्नलि�खि�त कीी व्यवस्थाा कीी 
गई हैै: (ए) संपंत्ति�योंं कीी नीीलाामीी केे संचंाालन कीी प्रक्रि�याा केे 
संबंंधं मंें परि�समाापन नि�यमोंं कीी अनुसूुूचीी I मंें परि�वर्ततन लाानाा, 
जैैसेे कि� धााराा 29ए केे तहत पाात्रताा कीी घोोषणाा, सबसेे उच्च 
बोोलीीदााताा कीी पाात्रताा कीी पुषु्टि� आदि�; और (बीी) परि�समाापक 
कोो अंतंि�म रि�पोोर्टट  कोो फॉॉर्मम एच केे सााथ फ़ााइल करनाा, जब 
कंंपनीी अधि�नि�यम, 2013 कीी धााराा 230 केे अंतंर्गगत योोजनाा 
कोो नि�र्णणय करनेे वाालेे प्रााधि�करण (एए) द्वााराा अनुमुोोदि�त कि�याा 
जााताा हैै। 

नीीलाामीी प्रक्रि�याा और बोोर्डड कोो जाानकाारीी 
कीी सूूचनाा देनेेे कीी दक्षताा कोो बढ़ाानेे केे 
लि�ए। 

28 जनवरीी 2025 स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा केे वि�नि�यमनोंं मंें संशंोोधन: 
यह संशंोोधन अनकॉॉल्ड कैैपि�टल कीी उपस्थि�ितीी मंें भीी 
स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा कोो पूूर्णण करनेे कीी अनुमुति� 
देतेाा हैै। स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा केे सुचुाारू समाापन कोो 
सुवुि�धााजनक बनाानेे केे लि�ए। 

स्वैैच्छि�िक परि�समाापन प्रक्रि�याा केे 
सुचुाारू समाापन कोो सुवुि�धााजनक 
बनाानेे केे लि�ए। 
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28 जनवरीी 2025 शि�काायत और शि�काायत नि�पटाान प्रक्रि�याा केे वि�नि�यमनोंं 

मंें संशंोोधन : यह संशंोोधन एए, अपीीलीीय प्रााधि�करण याा 

अदाालत द्वााराा दि�वाालि�याापन, परि�समाापन याा दि�वाालि�याा 

प्रक्रि�याा केे समाापन केे 30 दि�न तक शि�काायतंें दर्जज करनेे कीी 

समय सीीमाा कोो बढ़ााताा हैै। 

यह हि�तधाारकोंं पर्याा�प्त समय देतेाा हैै कि� 

वेे अनुचुि�त देरेीी कोो रोोकने और दि�वाालाा 

पेेशेेवर पर समाापन केे बााद केे बोोझ कोो 

कम करतेे हुुए संबंन्धि�ित मुदु्दोंं कोो उठाा 

सकताा हैै। 
29 जनवरीी 2025 नि�रीीक्षण और जांं�च वि�नि�यमोंं मंें संशंोोधन: इस संशंोोधन मंें 

"अनुशुाासन समि�ति�" कीी परि�भााषाा मंें एक स्पष्टीीकरण जोोड़ाा 

गयाा हैै, यह स्पष्ट करतेे हुुए कि� "संबंंधंि�त" काा ताात्पर्यय जांं�च 

याा नि�रीीक्षण केे संचंाालन, रि�पोोर्टट  पर वि�चाार, याा काारण बतााओ 

नोोटि�स जाारीी करनेे सेे संबंंधंि�त हैै। 

 अनुशुाासनाात्मक समि�ति� मंें पूूर्णण 

काालि�क सदस्य कि� भाागीीदाारीी केे दाायराा 

कोो स्पष्ट करनाा उन माामलोंं मंें जहांं� बोोर्डड 

केे द्वााराा जांं�च और नि�रीीक्षण केे संदंर्भभ मंें 

न्याायनि�र्णणयन कि�याा जाा रहाा हैै। 
29 जनवरीी 2025 सूूचनाा उपयोोगि�तााओं ं(आईयूू) केे लि�ए तकनीीकीी माानकोंं 

केे दि�शाानि�र्देशोंं मंें संशंोोधन: संशंोोधन, अन्य बाातोंं केे सााथ 

– सााथ , नि�म्नलि�खि�त प्रदाान करतेे हंैं:(ए) पैैन काार्डड याा कि�सीी 

अन्य आधि�काारि�क माान्य दस्ताावेेज़ (ओवीीडीी) काा उपयोोग 

करकेे उपयोोगकर्ताा� कीी पहचाान काा सत्याापन; (बीी) कोोड कीी 

धााराा 7 याा 9 केे तहत आवेेदन दााखि�ल करनेे सेे पहलेे आईयूू 

केे सााथ डि�फ़ॉॉल्ट कीी जाानकाारीी फ़ााइल करनाा और उस पर 

डि�फ़ॉॉल्ट काा रि�कॉॉर्डड जाारीी करनाा; और(सीी) आईयूू केे भीीतर 

ऋण जाानकाारीी केे लि�ए वि�भि�न्न प्रमााणीीकरण स्थि�िति� केे 

लि�ए प्रयुकु्त शब्दाावलीी काा वि�स्ताार, प्रत्येेक शब्द केे लि�ए रंगं-

कोोडि�त योोजनाा केे सााथ।

डि�फ़ॉॉल्ट रि�कॉॉर्डड कीी सटीीकताा और 

वि�श्वसनीीयताा कोो बढ़ाानेे केे लि�ए 

उपयोोगकर्ताा� पहचाान सत्याापन कोो 

सुदुृढ़ करनाा, सहाायक दस्ताावेेज़ 

प्रस्तुतुि�योंं कोो सरल बनाानाा और आईयूू 

केे भीीतर प्रमााणीीकरण स्थि�िति� टै्रैकिं�ग 

कोो माानकीीकृृत करनाा।
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वि�त्तीीय स्थि�िरताा रि�पोोर्टट  जूून 2025

 दि�नांं�क वि�नि�यमन औचि�त्य
3 फरवरीी 2025 सीीआईआरपीी वि�नि�यमनोंं मंें संशंोोधन: संशंोोधन, अन्य 

बाातोंं केे सााथ -सााथ, नि�म्नलि�खि�त प्रदाान करतेे हंैं- (ए) 
रुचि� कीी अभि�व्यक्ति� (ईओआई) चरण मंें कॉॉर्पोोरेटे ऋण कीी 
एमएसएमई पंजंीीकरण स्थि�िति� काा प्रकटीीकरण: (बीी) रि�यल 
स्टेेट कंंपनि�योंं केे माामलोंं मंें, वोोटिं�ग अधि�काारोंं केे बि�नाा, 
सीीओसीी बैैठकोंं मंें रि�यल स्टेेट संपंत्ति� भूूमि� अधि�काारि�योंं कोो 
आमंंत्रि�त करनेे केे लि�ए के्रेडि�टर्सस कीी समि�ति� (सीीओसीी) कोो 
सशक्त करनाा (सीी) दि�वाालि�याापन कीी शुरुुआत केे 60 दि�नोंं केे 
भीीतर रि�यल स्टेेट परि�योोजनााओं ंकेे वि�काास अधि�काारोंं और 
आवश्यक अनुमुति�योंं पर सीीओसीी और एए कोो एक रि�पोोर्टट  
प्रस्तुतु करनाा;(डीी)सीीओसीी कोो रि�यल स्टेेट दि�वाालि�याापन 
माामलोंं मंें आवंटंि�योंं केे संघंोंं याा समूहोंं कोो ईओआई प्रस्तुतु 
करनेे केे लि�ए पाात्रताा और प्रक्रि�याात्मक आवश्यकतााओं ंमंें छूूट 
देनेेे कीी अनुमुति� देनेाा; (ई) आवंटंि�योंं कोो संपंत्ति� केे स्वाामि�त्व 
कीी अनुमुति� देनेाा और रि�यल स्टेेट केे पंजंीीकरण मंें सुवुि�धाा 
प्रदाान करनाा जोो 66 प्रति�शत सीीओसीी वोोटोंं केे अनुमुोोदन पर 
अपने दाायि�त्वोंं कोो पूूराा कर चुकेुे हंैं:- (एफ) ऋणदाातााओं ंकेे 
वर्गग केे भीीतर उप-वर्गग केे लि�ए सुवुि�धाा प्रदाातााओं ंकीी नि�युकु्ति� 
और उनकीी भूूमि�कााओं ंऔर जि�म्मेेदाारि�योंं काा वि�वरण; और 
(जीी) समााधाान योोजनाा केे काार्याा�न्वयन कीी नि�गराानीी केे लि�ए 
नि�गराानीी समि�ति� केे गठन काा प्राावधाान और एए कोो इसीी कीी 
स्थि�िति� पर ति�मााहीी रि�पोोर्टोंं काा प्रस्तुतुीीकरण। 

हि�तधाारकोंं कीी भाागीीदाारीी कोो बढ़ाानाा, 
रि�यल स्टेेट संकंल्प प्रक्रि�याा कोो 
स्ट्रीीमलााइन करनाा और अनुमुोोदन 
पश्चाात संकंल्प योोजनाा नि�गराानीी 
व्यवस्थाा कोो सुदुृढ़ करनाा। 

11 फरवरीी 2025 वि�भि�न्न प्रक्रि�यााओं ं केे तहत आईपीी कीी नि�युक्ति� कीी 
जाानकाारीी बोोर्डड कोो देेने ेकेे संबंंधं मंें परि�पत्र : आईबीीबीीआई 
नेे एक परि�पत्र जाारीी कि�याा हैै जि�समंें आईपीी सेे यह अपेेक्षाा 
कीी गई हैै कि� वेे अपने सभीी नि�युकु्ति�योंं कीी सूूचनाा जैैसेे 
अंतंरि�म संकंल्प पेेशेेवर, समााधाान पेेशेेवर, दि�वाालि�याा ट्रस्टीी 
याा प्रशाासक केे रूप मंें संहंि�ताा – सीीआईआरपीी, परि�समाापन, 
स्वैैच्छि�िक परि�समाापन, कॉॉर्पोोरेटे ऋणीी कीी व्यक्ति�गत गाारंटंर 
कीी काार्ययवााहीी और वि�त्तीीय सेेवाा प्रदााताा कीी काार्ययवााहीी केे तहत 
बोोर्डड कोो दें।ं 

रि�कॉॉर्डड-कीीपिं�गं कोो सुवु्यवस्थि�ित करनेे 
और वि�भि�न्न प्रक्रि�यााओं ं केे दौौराान 
आईपीी कोो अपनीी नि�युकु्ति�योंं कीी सूूचनाा 
देनेेे कीी अपेेक्षाा कोो औपचाारि�क बनाानेे 
हेेतु।ु 
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17 माार्चच 2025 सूूचनाा अनुबुंधं (आईएम) मंें अगले लााभ से ेघााटाा पूूर्ति�ि काा 

प्रकटीीकरण करने ेसे ेसंबंन्धि�ित परि�पत्र आईबीीबीीआई नेे एक 
परि�पत्र जाारीी करतेे हुुए आईपीी कोो नि�र्देशेि�त कि�याा हैै कि� वेे 
आईएम मंें एक समर्पि�ित अनुभुााग शाामि�ल करें ं जोो आयकर 
अधि�नि�यम, 1961 केे अंतंर्गगत कॉॉर्पोोरेटे देनेदाार कीी अगले 
लााभ सेे घााटाा पूूर्ति�ि केे संबंंधं मंें वि�स्तृतृ जाानकाारीी प्रदाान करताा 
हैै। 

आरए कोो कॉॉर्पोोरेटे ऋणीी कीी वि�त्तीीय 
स्थि�िति� काा अधि�क व्याापक अवलोोकन 
प्रदाान करनेे केे लि�ए, जि�ससे वेे अगले 
लााभ सेे घााटाा पूूर्ति�ि पर वि�चाार करतेे 
हुुए सूूचि�त और व्याावहाारि�क संकंल्प 
योोजनााएँ ँवि�कसि�त कर सकें। 

28 माार्चच 2025 परि�समाापन प्रक्रि�याा केे लि�ए BAANKNET (पूूर्वव मंें 
eBKray केे रूप मंें ज्ञाात) नीीलाामीी प्लेेटफॉॉर्मम केे अनि�वाार्यय 
उपयोोग केे संबंंधं मंें परि�पत्र :

संपंत्ति� कीी बि�क्रीी कोो माानकीीकृृत करनाा, 
बोोलीी लगाानेे वाालोंं कीी भाागीीदाारीी बढ़ाानाा 
और के्रेडि�टर केे लि�ए प्रााप्ति� मंें सुधुाार 
करनेे केे लि�ए।

6. अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय सेवेाा कंेंद्र प्रााधि�करीी (आईएफएससीीए)

 दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
19 फरवरीी 2025 आईएफएससीीए (फंंड प्रबंधंन) वि�नि�यमन, 2025: फंंड प्रबं-ं

धन वि�नि�यमन 2025 नेे आईएफएससीीए (फंंड प्रबंधंन) वि�नि�-

यमन, 2020 कोो प्रति�स्थाापि�त कि�याा हैै और प्रमुखु सुधुाारोंं मंें 

शाामि�ल हंैं (ए) नि�वेश कीी कम सीीमाा; (बीी) वि�स्ताारि�त पीीपीीएम 

वैैधताा; (सीी) फंंड प्रबंधंन संसं्थाान (एफएमई) केे योोगदाान मंें 

वृदृ्धि�; (डीी) रि�टेल एफएमई मंें प्रवेेश कोो सरल बनाानाा; (ई) 

रि�टेल योोजनाा केे लि�ए वैैकल्पि�िक लि�स्टिं�ं�ग; और (एफ) वैैश्वि�क 

वि�स्ताार कोो सरल करनाा। 

आईएफ़एससीी केे भीीतर नि�धि� प्रबंधंन 

केे लि�ए नि�याामक ढांं�चे कोो सुदुृढ़ करनेे 

केे लि�ए प्रक्रि�यााओं ं कोो सरल बनाानाा, 

अनुपुाालन लाागत कोो कम करनाा और 

नि�वेशक सुरुक्षाा केे लि�ए पर्याा�प्त सुरुक्षाा 

उपाायोंं कोो प्रस्तुतु करनाा। 

20 फरवरीी 2025 नि�धि� संसं्थाान द्वााराा प्रमुखु प्रबंधंकीीय व्यक्ति�योंं कीी नि�युक्ति� 

और परि�वर्ततन : प्रााधि�करण नेे ऐसेे एफ़एमई द्वााराा केेएमपीी कीी 

नि�युकु्ति� याा परि�वर्ततन केे लि�ए अनुसुरण कीी जाानेे वाालीी वि�धि� 

और प्रक्रि�याा कोो नि�र्दि�िष्ट कि�याा हैै, जोो प्रााधि�करण द्वााराा एफ़एमई 

कोो पंजंीीकरण प्रदाान करनेे केे बााद लाागूू होोतीी हैै। 

एफएमई केे केेएमपीी केे नि�युकु्ति� और 

परि�वर्ततन केे लि�ए एक स्पष्ट और माान-

कीीकृृत प्रक्रि�याा कोो रेखेांं�कि�त करनाा। 
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 दि�नांं�क वि�नि�यमन उपााय औचि�त्य
3 अपै्रैल 2025 आईएफएससीी मंें फंंड प्रबंधंन संसं्थााओं ंकेे लि�ए रि�पोोर्टिं�ग 

प्राारूपोंं मंें संशंोोधन केे लि�ए परि�पत्र। 

खुदुराा योोजनाा केे प्रमुखु वि�वरणोंं केे बाारे े

मंें जााननाा, कुुछ के्षेत्रोंं मंें पर्ययवेक्षीी उदे्देश्य 

केे लि�ए सूूक्ष्म सूूचनाा, एफएमई कोो स्प-
ष्टताा प्रदाान करनेे केे लि�ए कुुछ साारणीी 

कोो पुनुर्गगठन करनाा, आवश्यकताानुसुाार 

माार्गगदर्शशक नोोट््स शाामि�ल करनाा और 

हााल मंें अधि�सूचि�त आईएफएससीीए 

(फंंड प्रबंधंन) वि�नि�यमन , 2025 केे 

सााथ प्राारूपोंं कोो संरंेखेि�त करनाा। 
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