
1

मौद्रिक नीद्ि परिचालन

आकलन और सभंावनाएँI

भारतीय ररज़व्व बैंक के कामकाज स ेसबंधंित वाध ््वक ररपोर्व

भाग एक : अर्ववयवसरा – समीक्ा और सभंावनाएं

01 जुलाई 2017 से 30 जून 2018 तक *

1.1  वर्ष 2017-18 के दौरान वैश्विक अर्षव्यवसरा में जारी 

संवशृ्धि, वैश्विक व्यापार में चक्री्य उछाल और सामान्यतः 

कारोबारी उतसाह से भरे श्वत्ी्य बाजारों वाले वातावरण में 

भारती्य अर्षव्यवसरा मजबूती के सार खड़ी रही और व्यापक 

रूप से आश्र्षक श्सररता बनी रही । ्यद्यश्प वासतश्वक जीडीपी 

संवशृ्धि श्पछले वर्ष करी तुलना में कुछ धीमी रही, श्कंतु पूंजी 

श्नमा्षण तरा श्नमा्षण गश्तश्वश्ध्यों में बहाली के सार ही ररकॉड्ष 

कृश्र उतपादन के कारण श्नकट भश्वष्य का पररदृश्य काफरी 

उतसाहवध्षक लगता है ।  कुल श्मलाकर (1) लगातार पांचवें 

साल मुद्ासफरीश्त श्न्यश्मत रूप से कम होकर 2017-18 में 

लक््य से कम रहने (ii) चालू खाता घाटे के जीडीपी के 1.9 

प्रश्तशत के संतुश्लत सतर पर बने रहने, और  (iii) लोक श्वत् में 

एक प्रमुख संरचनातमक सधुार - वसतु एवं सेवा कर (जीएसटी) 

को दृढ़तापूव्षक लागू करने से वर्ष 2018-19 संभावनाशील 

बना हुआ है ।  दूसरी ओर, अंतरराषट्ी्य व्यापाररक वसतुओ ं

- श्वशेरतः कचचे तेल करी करीमतों में मजबूती आना, वैश्विक 

श्वत्ी्य पररश्सरश्त्यों में सखती आने के प्रभाव, भू-राजनैश्तक 

तनावों, सीमाओ ंपर तेज़ होते व्यापाररक संघर्ष करी सरगममी, 

श्वत्ी्य अव्यवसरा तरा घरेलू बैंश्कंग और कॉपपोरेट तुलनपत्ों 

में हाश्न करी श्सरश्त जारी रहना प्रमुख नकारातमक जोश्खमों के 

रूप में उभरे हैं। 

1.2  इनमें से अनेक जोश्खमों के पैदा हो जाने के कारण वर्ष 

2018-19 करी शरुुआत में काफरी उरल-परुल रही। लगातार 

हो रहे श्वदेशी पोट्षफोश्ल्यो बश्हवा्षहों से जड़ेु श्वत्ी्य बाजारों में 
आ्यी अश्नश्चितता ने एक आश्सत शे्णी के रूप में उभरती बाजार 
अर्षव्यवसराओ ंको अश्सरर कर श्द्या और भारत भी इन वैश्विक 
घटनाओ ंसे अछूता नहीं रहा ।  श्फर भी, कुछ ऐसे देश-श्वश्शष्ट 
कारक हैं, श्जनके कारण भारत पर इनका प्रभाव वैसा नहीं पड़ा 
है। वासतश्वक के्त् में लगातार तीसरे वर्ष  सामान्य मानसून के 
कारण कृश्र उतपादन बढ़ने के आसार हैं ।  नए व्यवसा्यों, घरेलू 
और श्न्या्षत दोनों प्रकार के आड्षरों, क्मता के बढ़ते उप्योग 
तरा मालसूश्च्यों में कमी आने से श्वश्नमा्षण गश्तश्वश्ध्यों को 
बल श्मला है ।  सेवा के्त् में संवशृ्धि के संवेग व्यापक हो रहे 
हैं तरा रोजगार श्सरश्त्यां बढ़ने से मांग करी श्सरश्त में सधुार 
होने करी उममीद जगी है । आरशं्भक संकेतक उपभोक्ा मांग के 
मजबूत रहने का संकेत करते हैं ।  कैपेकस चक् के पनु: प्रारभं 
होने तरा पहली श्तमाही में श्न्या्षतों में मजबूत बढ़ोतरी के सार 
ही श्नवेशों में हो रही श्नरतंर वशृ्धि से सकल घरेलू मांग भी बढ़ 
रही है ।  प्रत्यक् श्वदेशी श्नवेश (एफडीआई) के श्लए भारत एक 
पसंदीदा देश बना हुआ है । 

1.3 सम्य आ ग्या है जब सरंचनागत सधुारों को गश्त 
दी जाए, श्जससे सवंशृ्धि को न्यी ऊजा्ष श्मलेगी और भारती्य 
अर्षव्यवसरा को धारणी्य उचचतर सवंशृ्धि के पर पर ले जा्या 
जा सकेगा ।  बैंश्कंग प्रणाली में व्याप्त भीरण दबाव को दूर करने 
और उसका समाधान करते हुए कॉपपोरटे कज्ष को सहारा प्रदान 

करने के श्लए दृढ़सकंल्प प्रगश्त से ही श्वत्ी्य प्रवाह पनु: प्रारभं 

श्कए जा सकें गे और उसका उप्योग उतपादक प्र्योजनों के श्लए 

* भारती्य ररज़व्ष बैंक का लेखा वर्ष जलुाई-जून है, लेश्कन कई चरों से सबंशं्धत आकंड़े श्वत्ी्य वर्ष, अरा्षत् अपै्रल -माच्ष के आधार पर उपलबध होते हैं। अत: आकंडों का श्वशे्रण 
श्वत्ी्य वर्ष के आधार पर श्क्या ग्या है। जहा ँउपलबध हो सके, वहा ँमाच्ष 2018 के बाद के आकंड़े शाश्मल करते हुए अद्यतन श्सरश्त प्रसततु करी ग्यी है । श्वशे्रण के प्र्योजन से 
तरा नीश्त्यों का उश्चत पररपे्रक््य उपलबध कराने के श्लए इस ररपोट्ष  में आवश्यकतानसुार श्पछले वरषों के तरा भावी अवश्ध के सदंभ्ष भी श्दए गए हैं।
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श्क्या जा सकेगा । ्यह समश्ष्ट  आश्र्ष क और श्वत्ी्य श्सररता 
का्यम रखने के सार सवंशृ्धि करी गश्त को बनाए रखने के श्लए 
अश्नवा्य्ष है ।

1.4 इसी पषृ्ठभूश्म में, इस अध्या्य के शेर भाग में श्वगत 
वर्ष करी श्वश्शष्ट ध्यान देने ्योग्य गश्तश्वश्ध्यों पर चचा्ष  करी गई 
है । उनको ध्यान में रखते हुए वर्ष 2018-19 और श्नकटवतमी 
अवश्ध में का्या्ष श्नवत होने ्योग्य पररदृश्य को उकेरा ग्या है ।  

आकलन : 2017-18

1.5 श्वमुद्ीकरण तरा जीएसटी श्क््यानव्यन के श्वलंश्बत 
पररणामों के बावजूद वर्ष 2017-18 में भारती्य अर्षव्यवसरा 
के संवशृ्धि पर में कई उतार-चढ़ाव आए ।  दूसरी श्तमाही से 
ही सधुार के संकेत श्मलने लगे रे, जो वासतश्वक जीडीपी करी 
पररणामी वशृ्धि में श्दखाई श्दए ।  पहली श्तमाही में वासतश्वक 
जीडीपी 13 श्तमाश्ह्यों के न्ूयनतम सतर 5.6 प्रश्तशत पर री 
लेश्कन दूसरी श्तमाही में बहाली के अंकुर प्रसफुश्टत हुए श्जसे 
क्श्मक रूप बढ़ती जीडीपी में देखा जा सकता है जो चौरी 
श्तमाही में 7.7 प्रश्तशत हो गई ।  इसमें सकल श्न्यत पूंजी 
श्नमा्षण (जीएफसीएफ) एक महतवपूण्ष उतपे्ररक रहा, श्जसमें 
चार श्तमाश्ह्यों करी नरमी के बाद दूसरी श्तमाही से लेकर 
चौरी श्तमाही तक वशृ्धि दज्ष करी गई ।  भरपूर फसल के बल 
पर बढ़ी ग्ामीण मागँ तरा ग्ामीण आवास और इनफासट्कचर 
पर सरकार द्ारा जोर देने के कारण श्नजी अंश्तम उपभोग व्य्य 
(पीएफसीएफ) में सधुार हुआ ।  इसके श्वपरीत, सरकारी अंश्तम 
उपभोग व्य्य से श्मलने वाला सहारा श्पछले वर्ष करी तुलना में 
कम हुआ तरा श्नवल श्न्या्षत के माध्यम से घरेलू मांग का 
ररसाव हुआ, जो एक वर्ष पूव्ष  के कम ्योगदान के श्वपरीत है ।  
अर्षव्यवसरा करी संवशृ्धि दर को संभाले रखने वाले इन श्वश्वध 
कारकों को देखते हुए, ्यह तथ्य श्क वासतश्वक जीडीपी संवशृ्धि 
करी गश्त में आ्यी मंदी को वर्ष-दर-वर्ष आधार पर केवल 0.4 
प्रश्तशतता श्बंदओु ंतक रोक कर रख पाना ्यह दशा्षता है श्क 
आघातों से उबरने करी क्मता हमारी अर्षव्यवसरा करी चाररश्त्क 
श्वशेरता है और ्यह संभवतः हमारी अर्षव्यवसरा   के जीवन 
में एक न्ेय ्यगु के शभुारभं का द्योतक है । 

1.6 आपूश्त्ष  पक् करी बात करें तो, कृश्र में खाद्यानन और 
बागवानी में अब तक का सवा्ष श्धक उतपादन दज्ष श्क्या ग्या । 

आपूश्त्ष  करी इस अनुकूल श्सरश्त के सार ही, आ्यातों के 
पररणामसवरूप प्रमुख फसलों, जैसे चावल, गेहू,ँ दालों और 
श्तलहनों में अश्तररक् आपूश्त्ष  करी श्सरश्त्यां बनीं, श्जससे दालों 
और श्तलहनों करी करीमतों में अपसफरीश्त लंबे सम्य तक बनी 
रही तरा चावल और गेहू ँ का बफर सटॉक ररकाड्ष  सतर पर 
पहुंच ग्या- जो पाचँ वर्ष में सवा्ष श्धक रा ।  तराश्प,  इस आपूश्त्ष 
भरमार के भार तले कृश्र के्त् करी व्यापाररक पररश्सरश्त्यों में 
हुआ अत्यश्धक क्रण  श्चंता का श्वर्य बना ।  वर्ष  करी दूसरी 
छमाही में श्वश्नमा्षण के्त् में मंदी के बाद सधुार होना शरुू हुआ, 
जो पूंजीगत वसतुओ,ं इनफासट्कचर / श्नमा्षण वसतुओ ं तरा 
अध्षश्नश्म्षत वसतुओ ंद्ारा पे्रररत रा ।  लगातार दो वरषों तक रही 
श्गरावट का क्म टूटा और सेवा के्त् गश्तश्वश्ध में व्यापक सधुार 
दज्ष श्क्या ग्या ।  इस संदभ्ष में, एक लंबी अवश्ध  के ठहराव 
के बाद श्नमा्षण के्त् में आ्यी बहाली, श्वशेर रूप से रोजगार-
श्नमा्षण जैसे सकारातमक बदलावों और श्नचले सतरों पर उसके 
प्रभावों को देखते हुए उतसाहवध्षक है । 

1.7 इनफासट्कचर गश्तश्वश्ध्यां, जो भारत को मध्यम आ्य 
वाले देशों के समूह में ले जाने के श्लए पे्ररक बल हो सकती हैं 
उनके संबंध में वत्षमान में जारी परर्योजनाओ ंमें तो गश्त आ्यी 
है श्कंतु साव्षजश्नक और श्नजी दोनों के्त्ों में न्यी परर्योजनाओ ं
करी घोरणाए ं ससुत रहीं ।  हालांश्क कश्तप्य उल्लेखनी्य 
उपलश्बध्यां रही हैं ।  सड़क श्नमा्षण के्त् में, राषट्ी्य राजमागषों 
के श्नमा्षण तरा पहले से मंजूर सड़कों करी लंबाई में श्नरतंर 
वशृ्धि ने उममीद करी श्करण का्यम रखी ।  मुंबई- अहमदाबाद 
बलेुट टे्न परर्योजना करी नींव रखी गई तरा पूवमी और पश्चिमी 
समश्प्षत माल-्याता्यात गश्ल्यारों के का्य्ष में प्रगश्त हुई ।  वा्य ु
्याता्यात के के्त् में, कम सेवा प्राप्त तरा सेवा-रश्हत श्वश्भनन 
हवाई-अड्डों के श्लए व्यवहा्य्षता अंतराल श्नधी्यन के सार 
फलाइट रूट प्रदान श्कए गए ।  समाट्ष  शहरों में समाट्ष  आदेश 
और श्न्यंत्ण कें द् (कमांड और कंट्ोल), समाट्ष  मीटर, समाट्ष  
भवन, इंटेश्लजेंट पररवहन प्रणाश्ल्यां और समाट्ष  पाकषों जैसी 
श्वश्भनन परर्योजनाए ंशरुू कर दी ग्यी हैं ।  इसके अश्तररक्, 
माच्ष  2019 तक देश के हरेक पररवार तक श्बजली पहुंचाने 
के श्मशन के सार प्रधान मंत्री सहज बिजलरी हर घर योजना 
(सौभागय) आरभं करी ग्यी ।
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1.8  मूल््य श्सरश्त के संबंध में, खाद्यानन करीमतों में अपसफरीश्त 

आने से नए उपभोकता मूल््य सूचकांक (सीपीआई) शृंखला 

में मुद्ासफरीश्त घटकर जून 2017 में अपने न्ूयनतम सतर पर 

आ ग्यी । उसके बाद घरेलू और वैश्विक गश्तश्वश्ध्यों, जैसे 

अकू्बर-नवंबर 2017 के दौरान सश्बज्यों करी करीमतों में आ्यी 

गैर मौसमी तेजी; सातवें कें द्ी्य वेतन आ्योग के तहत कें द् 

सरकार के कम्षचारर्यों को मकान श्करा्या भते् (एचआरए) के 

संश्वतरण और वैश्विक पण्य मूल््यों में आ्यी मजबूती ने श्मलकर 

मुद्ासफरीश्त को बढ़ा श्द्या ।  चौरी श्तमाही में खाद्यानन करीमतों 

में देर से आ्यी, परतंु लंबे सम्य तक बनी रही नरमी से राहत 

श्मली और वर्ष के अंत में न्ूयनतम औसत वाश्र्षक मुद्ासफरीश्त 

घटकर 3.6 प्रश्तशत रह ग्यी जो 2012-13 से लेकर अब तक 

का न्ूयनतम सतर रा । 

1.9 मौश्द्क नीश्त के श्नधा्षरण करी बात करें तो, वर्ष 

2017-18 करी पहली श्तमाही के दौरान खाद्यानन और ईधंन 

को छोड़कर मुद्ासफरीश्त में आ्यी भारी श्गरावट तरा उतपादन 

अंतराल गश्तशीलता ने मौश्द्क नीश्त सश्मश्त (एमपीसी) को ्यह 

गुंजाइश प्रदान करी श्क अगसत 2017 में नीश्तगत ररपो दर में 25 

आधार अंकों (बीपीएस) करी कमी करी जाए । तराश्प, आगामी 

महीनों में मुद्ासफरीश्त के ऊंचे होते प्रके्प-पर ने संवशृ्धि और 

मुद्ासफरीश्त के संतुलन करी दशु्वधा बढ़ा दी ।  इसकरी प्रश्तश्क््या 

सवरूप एमपीसी ने तटसरता का रुख बनाए रखते हुए शेर वर्ष 

के श्लए नीश्तगत दरों को अपररवश्त्षत रखा ।

1.10 मौश्द्क नीश्त रुख के अनुरूप ही चलश्नश्ध प्रबंधन 

पररचालनों द्ारा प्रणाली में मौजूद चलश्नश्ध को इस प्रकार 

श्न्यंश्त्त करने का प्र्यास श्क्या ग्या श्क लगातार बनी हुई 

अश्धशेर करी श्सरश्त समाप्त हो और तटसरता  करी श्सरश्त 

के करीब पहुंचा जा सके। इसके श्लए चलश्नश्ध समा्योजन 

सशु्वधा के अंतग्षत श्वश्भनन अवश्ध्यों के श्लए ररपो/ ररवस्ष 

ररपो पररचालनों तरा एकमुशत खुले बाजार पररचालनों सश्हत 

श्वश्भनन साधनों का प्र्योग श्क्या ग्या । अंततः फरवरी-माच्ष 

2018 के दौरान सरकारी व्य्य में कमी आने तरा बड़ी मात्ा 

में हुए कर संग्ह से  चलश्नश्ध में कमी करी श्सरश्त आ्यी, 

पररणामसवरूप, ररज़व्ष बैंक को कुछ सम्य के श्लए चलश्नश्ध 

अंतववेशन करी प्रश्क््या अपनानी पड़ी। 

1.11 वर्ष 2017-18 के दौरान नीश्तगत दरों के माध्यम 

से बैंकों करी जमा और उधार दरों तक मौश्द्क संचरण में  

सधुार हुआ, श्जसे श्वमुद्ीकरण करी वजह से चलश्नश्ध में  
आ्यी कमी से बल श्मला, श्कंतु ्यह श्वश्भनन के्त्ों और श्वश्भनन 

बैंक समूहों में एकसमान नहीं रही । आश्सत-गणुवत्ा संबंधी 

श्चंताओ ं और ऋण देने करी गश्तश्वश्ध्यों में आ्यी जोश्खम-

श्वमुखता के कारण, श्वशेर रूप से रुप्ेय में अंश्कत न्ेय  
ऋणों करी उधार दरों में होने वाली कमी करी गश्त को प्रभाश्वत 

श्क्या । 

1.12 राजकोरी्य नीश्त करी बात करें तो, राजसव में कम 

वशृ्धि और बढ़े हुए राजसव व्य्य के कारण कें द् और राज्यों 

करी सं्यकु् राजकोरी्य श्सरश्त बजट में श्कए गए प्रावधानों को 

देखते हुए कुछ खराब रही ।  कें द् के संबंध में, जीएसटी के 

श्वलंब से श्क््याश्नवत होने के कारण अप्रत्यक् करों करी कम 

वसूली; सपेकट्म नीलामी आसरश्गत श्कए जाने के कारण गैर-

कर राजसव में श्गरावट; तरा कम लाभांश प्राश्प्त्यों के कारण 

राजसव प्रभाश्वत हुआ । इसके चलते राजकोरी्य समा्योजन 

करी गणुवत्ा बनाए रखने के श्लए पूंजीगत व्य्य में कटौती करना 

बाध्यकारी हो ग्या । हालांश्क 2017-18 के बजट के अनुसार 

राज्य-श्वत् में सधुार होना रा, तराश्प संशोश्धत अनुमान 

मुख्यतः राज्यों के अपने कर राजसव में कमी होने और श्कसानों 

करी कज्ष माफरी तरा वेतन आ्योग करी वेतन और पेंशन संबंधी 

श्सफाररशें लागू करने के कारण राजसव व्य्य में हुई बढ़ोतरी से 

प्रभाश्वत हुए । इन गश्तश्वश्ध्यों के सार-सार वैश्विक बांडों करी 

श्बक्री से सरकारी प्रश्तभूश्त बाजार में 10 वरमी्य बांड प्रश्तफल 

30 जनवरी 2018 के 7.40 प्रश्तशत से बढ़कर 5 माच्ष  2018 

को 7.78 प्रश्तशत हो ग्ेय श्जसने कॉपपोरेट बांड बाजार को भी 

प्रभाश्वत श्क्या । 
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1.13 चनुौतीपूण्ष वैश्विक वातावरण के बावजूद 2017-18 

में भारत का श्वदेशी कारोबार के्त् उतरानशील रहा । गैर-तेल 

आ्यातों के तुलनातमक रूप से बढ़ने के सार ही व्यापार करी 

श्सरश्त श्बगड़ने, श्वशेरतः कचचे तेल करी करीमतों में तीव्र वशृ्धि 

के कारण व्यापार घाटा बढ़कर पाचँ साल के सवा्ष श्धक सतर 

पर पहुचँ ग्या ।  सेवाओ ंके श्न्या्षतों और श्वपे्ररणों ने इस वशृ्धि 

करी भरपाई करी तरा चालू खाता घाटे (सीएडी) को वहनी्य 

सीमाओ ंमें रखा । श्नवल पूंजी अंतवा्षह-मुख्यतः श्वदेशी प्रत्यक् 

श्नवेश (एफडीआई) और पोट्षफोश्ल्यो श्नवेश के रूप में - 

सीएडी से अश्धक रहा और इससे वर्ष के दौरान श्वदेशी मुद्ा 

आरश्क्त श्नश्ध्यों में वशृ्धि हुई । इन गश्तश्वश्ध्यों को अंतश्न्ष श्हत 

आधारभूत श्वशेरताओ ंके रूप में प्रश्तश्बंश्बत करते हुए भारती्य 

रुप्ेय (आईएनआर) करी श्वश्नम्य दर सांकेश्तक प्रभावी दर पर 

वर्ष के दौरान 3.1 प्रश्तशत बढ़ी । आईएनआर में वासतश्वक 

वशृ्धि 4.5 प्रश्तशत रही ।  

1.14 मुद्ा, श्वदेशी मुद्ा और श्न्यत आ्य बाजारों करी 

गश्तश्वश्ध्यों के श्वपरीत, भारती्य इश्कवटी बाजार में जो तेजी 

श्वगत वर्ष शरुू हुई री, उसके कारण 2017-18 के दौरान 

बेंचमाक्ष  इश्कवटी सूचकांकों में 10 प्रश्तशत से भी अश्धक उछाल 

आ्या ।  जनवरी 2018 में शीर्ष  पर पहुंचने के बाद फरवरी- माच्ष 

2018 के दौरान ्ूयएस द्ारा रोजगार और मुद्ासफरीश्त संबंधी 

डेटा के प्रकाशन के पररणामसवरूप ्ूयएस बाडों के प्रश्तफल में 

आ्यी बढ़ोतरी और व्यापार-संघर्ष जश्नत श्चंताओ ंसे बाजार में 

उल्लेखनी्य श्गरावट आ्यी । 

1.15 श्वत्ी्य के्त् में ररज़व्ष बैंक के तुलन पत् में जल्दी-जल्दी 

पररवत्षन श्कए गए श्जसने वर्ष के दौरान मौश्द्क और श्वत्ी्य 

श्सरश्त्यों को प्रभाश्वत श्क्या ।  इसके पीछे कारण ्यह रा श्क 

पनुमु्षद्ीकरण करी गश्त तीव्र होने के सार ही प्ररमत्या संचलन 

में करेंसी (सीआईसी) का श्वसतार होने के कारण आरश्क्त 

मुद्ा संवशृ्धि पे्रररत हुई और अंततः, माच्ष  2018 में संचलन में 

करेंसी श्वमुद्ीकरण पूव्ष  के सतर से भी अश्धक हो ग्यी।  इसके 

पररणामसवरूप, संचलनगत  मुद्ा करी गश्तशीलता क्श्मक रूप 

से मंद हुई और वह अपनी सरा्यी प्रवशृ्त् करी ओर उनमुख हुई। 

मुख्यतः श्नजी के्त् के बैंकों द्ारा चाश्लत ऋण संवशृ्धि, जो वर्ष 

2016-17 में ऐश्तहाश्सक रूप से कम सतर पर पहुंच ग्यी री, 

उसमें पनुः बहाली हुई और नवंबर 2017 से ्यह श्द्अंकरी्य वशृ्धि 

दर को पार कर ग्यी और ्यह एक बार श्फर से वाश्णश्ज्यक के्त् 

में श्वतती्यन के सबसे महतवपूण्ष स्ोत के रूप में उभरी ।  ऋणों 

में वशृ्धि उल्लेखनी्य रही; ्यहा ँतक श्क उद्योगों को दे्य ऋण 

में भी वशृ्धि हुई तरा वै्यश्क्क ऋणों और सेवा के्त् को ऋण में 

वशृ्धि, बैंक ऋणों करी समग् वशृ्धि से भी अश्धक रही । ऋण चूक 

के सतर के सार ही पूंजी अपेक्ाओ ंके कारण सरकारी के्त् के 

बैंकों से ऋण प्रवाह बाश्धत हुए ।

1.16 बैंश्कंग प्रणाली में दबावग्सत आश्सत्यां [सकल 

अनज्षक आश्सत्यां (जीएनपीए) तरा पनुर्षश्चत मानक अश्ग्म] 

माच्ष  2018 के अंत में सकल अश्ग्मों के 12.1 प्रश्तशत के उचच 

सतर पर बनी रहीं । एनपीए के कारण  प्रावधानीकरण में हुई 

वशृ्धि तरा प्रश्तफल घटने के कारण माक्ष  टु माकवे ट (एमटीएम) 

खजाना हाश्न के सं्यकु् प्रभाव से बैंकों करी लाभप्रदता में क्रण 

हुआ श्जसके पररणामसवरूप श्नवल हाश्न हुई ।  इस पर ररज़व्ष 

बैंक ने अग्-सश्क््यता  श्दखाते हुए बैंकों को अपनी एमटीएम 

हाश्न को तीसरी श्तमाही से प्रारभं करते हुए चार श्तमाश्ह्यों 

में बांटकर दशा्ष ने करी अनुमश्त दी ।  आगे चल कर, ररज़व्ष बैंक 

द्ारा श्कए गए दबाव परीक्ण ्यह बताते हैं श्क मौजूदा आश्र्षक 

श्सरश्त के आधाररेखी्य अनुमानों के अंतग्षत अनुसूश्चत 

वाश्णश्ज्यक बैंकों (एससीबी) का जीएनपीए अनुपात 2018-19 

में और अश्धक बढ़ सकता है ।  

1.17 आश्सत गणुवत्ा में श्गरावट आने और बासेल III के 

प्रगामी श्क््यानव्यन के कारण अश्धक बफर करी आवश्यकता के 

चलते संकटग्सत पीएसबी को पनुपूूंजीकरण बांडों के श्नग्षमन 

तरा बजटी्य सहा्यता के माध्यम से पूंजी प्राप्त हुई । आरबीआई 

का संशोश्धत तवररत  सधुारातमक कार्षवाई (पीसीए) ेफमवक्ष  

अपै्रल 2017 में प्रभावी हुआ । अब तक इस ेफमवक्ष  के अंतग्षत 

रखे ग्ेय ग्यारह पीएसबी के पररचालनों को सीश्मत श्क्या ग्या है 

तरा आगे पूंजी के और अश्धक क्रण को रोकने करी दृश्ष्ट से उनहें 

सधुारातमक कार्षवाई ्योजना के अंतग्षत रखा ग्या है। वर्ष  के 
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दौरान ररज़व्ष बैंक ने दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए 

दबावग्सत आश्सत्यों करी धारणी्य संरचना ्योजना (एस4ए), 

का्य्षनीश्तक ऋण पनुर्षचना ्योजना (एसडीआर), कॉपपोरेट ऋण 

पनुर्षचना (सीडीआर) और सं्यकु् ऋणदाता फोरम (जेएलएफ) 

जैसी  पहले से चल रही ्योजनाओ ं के सरान पर संशोश्धत/ 

ससुंगत श्दशाश्नदवेश भी बनाए हैं । श्नवल श्सरर श्नधी्यन 

अनुपात (एनएसएफआर) संबंधी अंश्तम श्दशाश्नदवेश भी मई 

2018 में जारी श्कए गए ताश्क बैंकों को संभाश्वत चलश्नश्ध 

संबंधी बाधाओ ं से बचाव के श्लए श्टकाऊ बफर बनाने करी 

तै्यारी के श्लए आधार श्द्या जा सके।  बैंकों को उनके बड़े 

कॉपपोरेट उधारकता्षओ,ं श्जसमें उनकरी मूल संसराए,ं अनुरंश्ग्यां 

और सह्योगी कंपश्न्या ँ  शाश्मल हैं, के श्लए चरणबधि रूप से 

श्वश्धक संसरा पहचान संख्या (एलईआई) प्राप्त करने के श्नदेश 

भी श्दए गए ।  इससे बेहतर जोश्खम प्रबंधन के श्लए श्वत्ी्य डेटा 

करी गणुवत्ा और सटीकता में सधुार होने करी आशा है ।  श्वत्ी्य 

श्सररता संबंधी श्चंताए ंसामने आने से श्वश्न्यश्मत संसराओ ं

को अपै्रल 2018 से आभासी मुद्ाओ ं(वचु्षअल करेंसी) के सौद े

करने तरा ऐसे सौदे करने वालों को सेवा उपलबध कराने ्या 

श्कसी भी व्यश्क् ्या संसरा के सार आभासी मुद्ाओ ंमें सौदे ्या 

श्नपटान करने से प्रश्तबंश्धत कर श्द्या ग्या ।

1.18 बैंश्कंग के्त् से बाहर करी बात करें तो, 01 अपै्रल 

2017 से एनबीएफसी - एनडी-एसआई (जमाराश्श्यां सवीकार 

न करने वाली प्रणालीगत रूप से महतवपूण्ष एनबीएफसी) 

तरा जमाराश्श्यां सवीकार करने वाली सभी एनबीएफसी से 

श्वश्न्यामक द्ारा श्नधा्ष ररत 15 प्रश्तशत तरा 10 प्रश्तशत 

न्ूयनतम श्ट ्यर 1 पूंजी बनाए रखना अपेश्क्त है ।  इसकरी तुलना 

में गैर बैंश्कंग श्वत्ी्य कंपश्न्यों (एनबीएफसी) ने 2017-18 में 

लाभप्रदता संकेतकों, आश्सत गणुवत्ा में सधुार को बनाए रखते 

हुए दोहरे अंकों में संवशृ्धि जारी रखी ।  ररज़व्ष बैंक ने सरकार 

के सवाश्मतव वाली एनबीएफसी को श्वश्न्यामक और सांश्वश्धक 

प्रावधानों से प्रदत् छूट को वापस लेने का श्नण्ष्य भी श्ल्या 

श्जससे वे अन्य एनबीएफसी के समकक् हो ग्यीं ।  इससे इस 

के्त् में एक समान अवसर सराश्पत करने में सहा्यता श्मलेगी । 

संभावनाए ं: 2018-19

1.19 वैश्विक अर्षव्यवसरा में 2018 करी पहली छमाही में 
तीव्र गश्त से श्वसतार हुआ । श्वकश्सत अर्षव्यवसराओ ं (एई) में 
कारोबारी गश्तश्वश्ध्यां, श्म बाजारों में श्श्मकों करी श्नरतंर बढ़ती 
कमी, मजबूत पण्य करीमतों तरा सदुृढ़ व्यापार गश्तशीलता से 
संचाश्लत रहीं । उभरती बाजार अर्षव्यवसराए ं(ईएमई) पहली 
श्तमाही में एई से आगे रीं श्कंतु व्यापार संघरषों, ्ूयएस में बढ़ती 
हुई ब्याज दरों, भू-राजनैश्तक तनावों तरा कचचे तेल करी 
करीमतों में न रमने वाली तेजी के सश्ममश्लत प्रभाव से उतपनन 
जोश्खम-श्वमुखता से पूंजी प्रवाह के बश्हग्षमन के कारण दूसरी 
श्तमाही में वे कुछ पीछे रह ग्यीं ।  वर्ष  2018 में वैश्विक संवशृ्धि 
वर्ष-दर-वर्ष 0.2 प्रश्तशतता अंकों से बढ़ कर 3.9 प्रश्तशत होने 
और 2019 में उसी सतर पर बने रहने करी उममीद है । ऐसा 
अनुमान है श्क ्ूयएस में श्वसतारवादी राजकोरी्य नीश्त के घरेलू 
और अंतरराषट्ी्य प्रभाव तरा पण्य श्न्या्षतकों के श्लए श्नधा्ष ररत 
व्यापार करी शतषों के कारण होने वाले लाभ जैसे कारक प्रमुख 
पे्ररक रहे हैं ।  हालांश्क श्वत्ी्य जगत के क्मश: मुश्शकल होते 
हालात, बढ़ते व्यापाररक तनावों और गहराते भू-राजनैश्तक 
जोश्खमों से श्वपरीत श्सरश्त्यों में इज़ाफा हो सकता है। श्वत्ी्य 
बाजार उभरती बाजार वाली अर्षव्यवसराओ,ं श्जनमें भारत 
भी शाश्मल है, के श्वत् जगत और समश्ष्ट आश्र्षक जगत में इन 
वैश्विक प्रभावों का प्रसार करने के प्रमुख माध्यम के रूप में तेजी 
से उभर रहे हैं। 

I.20 इस अश्सरर अंतरराषट्ी्य पररवेश में, प्राप्त आंकड़े 
भारती्य अर्षव्यवसरा में वशृ्धि के श्लए अनुकूल पररश्सरश्त्यां 
दशा्ष ते हैं। आरभं में दश्क्ण-पश्चिमी मानसून धीमा रहा परतंु बाद 
में श्सरश्त्यां उलट ग्यीं और बड़े भूभाग पर भारी मात्ा में वरा्ष 
होने करी प्रश्तश्क््या सवरूप फसल-अंतराल कम हो रहे हैं। कुल 
श्मलाकर, कृश्र उतपादन लगातार तीसरे वर्ष  भी बश्ढ़्या रहने 
करी संभावना है ।  इस बीच, श्वश्नमा्षण और खनन, श्वशेरत: 
को्यला खनन, गश्तश्वश्ध्यों में उछाल बने रहने से उद्योग में 
संवशृ्धि के लक्ण मजबूत हो रहे हैं । कॉपपोरेट्स से प्राप्त ररपोटषों के 
अनुसार, मूल््य-श्नधा्षरण करी शश्क््यां वापस आ जाने के कारण 
उनकरी श्बक्री में भारी वशृ्धि और लाभप्रदता में सधुार हो रहा 
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है । सेवा के्त् करी गश्तश्वश्ध्यों में भी तेजी आने के सभी कारण 

मौजूद हैं, जैसा श्क अश्धक बारबंारता वाले संकेतकों से सपष्ट 

है । को्यला, खाद और सीमेंट में कारोबारी गश्तश्वश्ध्यां बढ़ने 

के कारण रेलवे के राजसव अज्षक मालवाहक पररवहन में तेजी 

आई है । इनफासट्कचर - ससते मकान; सड़कें  तरा बंदरगाह 

बनाने के श्लए सरकार द्ारा जोर लगाने – और सीमेंट के 

उतपादन में जबरदसत श्वसतार को देखते हुए श्नमा्षण में उछाल 

करी प्रवशृ्त् आगे चल कर भी बनी रहने करी आशा है।  उपभोग 

(शहरी और ग्ामीण, दोनों), श्नवेश तरा श्न्या्षतों से बल श्मलने 

के कारण समग् मांग में श्नरतंर वशृ्धि में अंतश्न्ष श्हत जीवंतता 

बनी रहने करी आशा है। वर्ष  2017 -18 करी दूसरी छमाही में 

शरुू हुई संवशृ्धि में तेजी के वर्ष 2018-19 करी शेर अवश्ध में 

समेश्कत होने और मजबूत होने करी आशा है। श्वकासशील 

आश्र्षक श्सरश्त्यों को देखते हुए वासतश्वक जीडीपी संवशृ्धि 

2018-19 के श्लए श्पछले साल के 6.7 प्रश्तशत करी तुलना 

में एक-समान संतुश्लत जोश्खमों के सार बढ़कर 7.4 प्रश्तशत 

होने करी आशा है।

I.21  आगे चल कर, ऋण संवशृ्धि में तेजी को दीवाला और 

शोधन अक्मता संश्हता, 2016 (आईबीसी) के ततवावधान में 

कॉपपोरेट और बैंक, दोनों के तुलनपत् पर दबाव का समाधान 

करने, पीएसबी के पनुपूूंजीकरण में हुई प्रगश्त तरा अर्षव्यवसरा 

के प्रश्त सकारातमक दृश्ष्टकोण से भी समर्षन श्मलने करी आशा 

है । वत्षमान में ऋण-से-जीडीपी का ऋणातमक अंतराल ्यह 

दशा्षता है श्क ऋण के अवशोरण तरा संधारणी्य आधार पर 

बैंक ऋण देने के श्लए काफरी गुंजाइश है। 

I.22  हेडलाइन मुद्ासफरीश्त, जो 2018-19 करी पहली 

श्तमाही में औसतन 4.8 प्रश्तशत री,  में शेर वर्ष में अनेक स्ोतों 

से ऊधव्षगामी जोश्खम का सामना श्कए जाने करी संभावना है, 

श्जसमें सतक्ष ता तरा उन दबावों को फैलने न देने करी तै्यारी 

श्नरतंर बनाए रखने करी आवश्यकता है। बढ़ती हुई वैश्विक पण्य 

करीमतें, श्वशेरत: कचचे तेल करी, तरा हाल करी वैश्विक श्वत्ी्य 

बाजार गश्तश्वश्ध्यों के कारण इनपटु लागत पर दबाव बढ़ रहे हैं। 

श्वश्भनन राज्य सरकारों द्ारा एचआरए में संशोधन श्कए जाने 

के सानतर प्रभाव के पररणामसवरूप पड़ने वाले दूसरे चरण के 

प्रभावों द्ारा करीमतें बढ़ने का जोश्खम हो सकता है ।  बहुत कुछ 

इस बात पर श्नभ्षर करेगा श्क खाद्यानन करीमतें कैसे चलती हैं, 

और खाद्यानन प्रबंधन का्य्षनीश्त्यां श्कतनी प्रभावकारी हैं। 

I.23  ररज़व्ष बैंक द्ारा जून 2018 के सववेक्ण दौर में 

हाउसहोल्ड करी मुद्ासफरीश्त प्रत्याशा में श्फर से हुई वशृ्धि को 

सावधानीपूव्षक देखने करी आवश्यकता है – श्वशेर रूप से ्यह 

सशु्नश्चित करने के श्लए श्क मजदूरी-लागत चक् न श्वकश्सत 

होने पाए। कुल श्मलाकर,  कें द् सरकार के कम्षचारर्यों के 

श्लए एचआरए प्रभाव को शाश्मल करते हुए मुख्य मुद्ासफरीश्त 

2018-19 करी दूसरी श्तमाही में 4.6 प्रश्तशत; दूसरी छमाही 

में 4.8 प्रश्तशत और 2019-20 करी पहली श्तमाही में 5.0 

प्रश्तशत रहने का अनुमान लगा्या ग्या है, श्जसमें जोश्खम का 

एकसमान संतुलन श्क्या ग्या है ।  एचआरए में संशोधन के 

प्रभाव को छोड़कर देखा जाए तो, मुख्य मुद्ासफरीश्त 2018-19 

करी दूसरी श्तमाही में 4.4 प्रश्तशत; दूसरी छमाही में 4.7-4.8 

प्रश्तशत और 2019-20 करी पहली श्तमाही में 5.0 प्रश्तशत 

रही। मौश्द्क नीश्त सश्मश्त ने तटसरता का रुख जारी रखते हुए 

मुद्ासफरीश्त और मुद्ासफरीश्त प्रत्याशाओ ंमें वशृ्धि के मदे्नज़र 

नीश्तगत ररपो दर में वर्ष  2018 के जून माह में और पनु: अगसत 

में 25 आधार-अंकों करी वशृ्धि करी ।  मौश्द्क नीश्त का पररचालन 

श्वकास-दर को बनाए रखते हुए उपभोक्ा मूल््य सूचकांक 

(सीपीआई) मुद्ासफरीश्त को 4 प्रश्तशत से +/- 2 प्रश्तशत करी 

सीमा में रखने के मध्यावश्ध लक््य के सार श्क्या जाना जारी 

रहेगा। 

I.24 वर्ष 2018-19 के संघी्य बजट के समक् ओकैमस 

रेज़र वाली पररश्सरश्त्या ँ हैं। कर-श्नधा्ष ररश्त्यों श्वशेरत: नए 

करदाताओ ं करी संख्या में बढ़ोतरी से कर-जीडीपी अनुपात 

बढ़कर कम से कम समकक् सतर पर आ सकता है ।  हालांश्क 

जैसे-जैसे जीएसटी श्सरर होगा और गश्त पकड़ेगा, ्यह क्श्मक 

रूप से राजसव बढ़ाएगा, श्कंतु कचचे तेल करी अंतरराषट्ी्य करीमतों 

में वशृ्धि से संबधि व्यापार हाश्न्यों के कारण राजकोरी्य श्सरश्त 

करी सीमाए ंबढ़ सकती हैं। इस बीच, कृश्र और इनफासट्कचर 
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पर अश्धक खच्ष करने से श्वत्ी्य बाधाए ंआ सकती हैं ।  ऐसे 

पररवेश में, बाजार करी श्सरश्त्यों तरा श्नवेशक करी इचछा पर 

श्नभ्षर श्वश्नवेश के लक््यों को तेजी से प्राप्त करने करी नीश्त से 

राजकोरी्य उत्रदाश््यतव और बजट प्रबंधन (एफआरबीएम) 

लक््यों के अनुरूप राजकोरी्य मीश्ट्कस करी गुंजाइश है। 

I.25 राज्यों करी राजकोरी्य श्सरश्त के संबंध में, 2018-19 

के बजट अनुमानों में राजसव अश्धशेर तरा कम राजकोरी्य 

घाटे करी पररकल्पना करी गई है। तराश्प, वर्ष के दौरान अनेक 

राज्यों में होने वाले चनुावों के मदे्नज़र  बजट-प्रावधान से बाहर 

घोश्रत कृश्र-कज्ष माफरी का अश्तररक् बोझ तरा वेतन/पेंशन/

भत्ों में हुए संशोधन लागू होने के कारण राजकोरी्य श्सरश्त के 

समक् जोश्खम उतपनन हो सकते हैं । राजसव जटुाना ही बजट-

लक््यों को प्राप्त करने करी कंुजी है। जीएसटी राजसव में अंतररम 

कमी के श्लए कें द् द्ारा उपलबध कराए गए क्श्तपूश्त्ष  उपकर  

राज्य श्वत् में राजसव करी दृश्ष्ट से सहा्यक श्सधि हो सकते हैं ।  

इसी पषृ्ठभूश्म में कें द् और राज्यों का सं्यकु् सकल राजकोरी्य 

घाटा वर्ष 2017 -18 के 6.6 प्रश्तशत के संशोश्धत अनुमानों से 

घटाकर 2018 -19 में जीडीपी के 5.9 प्रश्तशत तक लाने हेत ु

बजट प्रावधान श्क्या ग्या है ।

I.26  प्रश्तकूल वैश्विक पररश्सरश्त्यां 2018-19 में भारत के 

बाह्य के्त् को प्रभाश्वत कर सकती हैं।  वर्ष  2018-19 पहली 

श्तमाही में श्न्या्षतों में गश्त आने के बावजूद संरक्णवादी नीश्त्यों 

के फलसवरुप श्बगड़ते जा रहे वैश्विक व्यापार वातावरण के 

कारण बाहरी मांग प्रभाश्वत हो सकती है । कचचे तेल करी बढ़ी हुई 

करीमतों और मजबूत हो रही घरेलू मांग के कारण आ्यात श्बल 

बढ़ सकता है। भारत के श्नवल ऊजा्ष  आ्यातक होने के कारण 

अंतरराषट्ी्य बाज़ार में मांग आपूश्त्ष  करी बदलती हुई गश्तकरी 

भारत के व्यापार घाटे को बरुी तरह प्रभाश्वत कर सकती है।  

घरेलू सूचना प्रौद्योश्गकरी (आईटी) कंपश्न्यों के वैश्विक कारोबार 

पररवेश के अनुसार चलने के कारण सॉफटवे्यर श्न्या्षत मजबूत 

रहने करी संभावना है । सरकारी और कॉपपोरेट बॉनड,  दोनों 

में श्वदेशी संश्वभाग श्नवेश सीमाओ ं में वशृ्धि के कारण हाश्न-

जोश्खमों समा्योश्जत बाह्य श्वत्ी्य प्रवाह में वशृ्धि करी संभावना 

बढ़ गई है।  चालू खाता घाटे का श्वत्ी्यन मुख्यतः एफडीआई 

के प्रवाहों से श्कए जाने करी संभावना है।

I.27   बैंश्कंग प्रणाली करी सेहत को बनाए रखने के श्लए करी 
गई कश्तप्य पहलें 2018-19 के दौरान अपने चरम पर पहुंचने 
करी उममीद है। पहला, आईबीसी प्रश्क््याओ ंको ध्यान में रखते 
हुए तरा दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए ससुंगत 
और सरलीकृत जेनेररक ेफमवक्ष  बनाने करी आवश्यकता को 
देखते हुए दबावग्सत आश्सत्यों के समाधान के श्लए बना 
ररजव्ष बैंक का न्या ेफमवक्ष  पररणाम-उनमुख है तरा पनुर्षचना 
प्रश्क््या के श्नधा्षरण में बैंकों को काफरी लचीलापन देता है। 
अपेक्ा करी जा रही है श्क आईबीसी में हाल ही में श्कए गए 
संशोधनों के कारण उसके अंतग्षत श्नण्ष्य-लेने करी क्मता में 
सधुार होगा ।  समाधान-्योजनाओ ंके अनुमोदन तरा कॉपपोरेट 
शोधन अक्मता समाधान प्रश्क््या (सीआईआरपी) के अंतग्षत 
अवश्ध को बढ़ाने करी श्सफाररश सश्हत सभी प्रमुख श्नण्ष्यों के 
श्लए ऋणदाता-सश्मश्त्यों करी वोश्टंग सीमा को 75 प्रश्तशत से 
घटाकर 66 प्रश्तशत श्क्या ग्या है । इसके अलावा, रोजगार 
श्नमा्षण तरा श्न्या्षतों में उनके महतव को ध्यान में रखते हुए 
माइक्ो, छोटे तरा मझोले उद्यमों (एमएसएमई) के श्लए एक 
श्वशेर व्यवसरा उपलबध करा्यी ग्यी है। 

I.28   दूसरा,  भारत करी श्वत्ी्य प्रणाली में संसरागत सधुार 
तरा ऋण-सूचना उपलबधता का का्याकल्प श्क्या जाना 
आवश्यक हो ग्या है। एक का्य्षदल (अध्यक्: श्ी ्यशवंत एम. 
देवसरली) करी श्सफाररशों को देखते हुए ररज़व्ष बैंक ने ्यह 
श्नण्ष्य श्ल्या है श्क एक साव्षजश्नक ऋण रश्जसट्ी (पीसीआर) 
बना्यी जाएगी श्जसकरी का्य्षप्रणाली श्नधा्ष ररत करने का का्य्ष 
एक श्क््यानव्यन का्य्षदल (आईटीएफ) को सौंपा जाएगा ।  

I.29  तीसरा, ररज़व्ष बैंक ने श्वशेरज्ञ सश्मश्त (अध्यक्: 
श्ी वा्य. एच. मालेगाम) के माग्षदश्षन में बैंकों करी सांश्वश्धक 
लेखापरीक्ा के संचालन में पाई गई कश्म्यों के श्लए एक शे्णीबधि 
प्रवत्षन कार्षवाई ेफमवक्ष  बना्या है, जो बैंकों के ऋण संश्वभाग 
में आश्सत वगमीकरण तरा प्रावधानीकरण में बड़ी श्भननताओ ं
के समाधान के सार ही भारती्य बैंश्कंग प्रणाली में धोखाधड़ी 
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करी बढ़ती हुई घटनाओ ंका समाधान करेगा। जैसा श्क श्वत्ी्य 
के्त् मूल््यांकन का्य्षक्म (एफएसएपी) पर अंतरराषट्ी्य मुद्ा 
कोर-श्ववि बैंक करी श्वसतृत मूल््यांकन ररपोट्ष  में बता्या ग्या है, 
बैंश्कंग प्रणाली में सवाश्मतव-श्नरपेक् श्वश्न्यमन एवं प्य्षवेक्ण में 
सहा्यता प्रदान करने वाले श्वश्धक सधुारों के कारण ररजव्ष बैंक 
के प्य्षवेक्ी प्रवत्षन को और अश्धक बल श्मलेगा । 

I.30   अंतरराषट्ी्य श्वत्ी्य ररपोश्टूंग मानकों के श्नकट 
भश्वष्य में होने वाले का्या्षनव्यन के मदे्नज़र बैंकों द्ारा करी 
जाने वाली मात्ातमक और गणुातमक ररपोश्टूंग पर उनके प्रभाव 
करी समीक्ा करते हुए प्य्षवेक्ी ेफमवक्ष  के सार उनका संरेखण 
तरा एकरीकरण श्क्या जाएगा। ररज़व्ष बैंक में साइबर सरुक्ा और 
सूचना प्रौद्योश्गकरी जांच कक् के श्वश्भनन प्य्षवेक्ी का्यषों को करने 
के श्लए और श्ववरश्ण्यों करी श्नगरानी को पूण्षत: सवचाश्लत 
बनाने के श्लए एक लेखापरीक्ा प्रबंधन एपलीकेशन पोट्षल बनाने 
का श्वचार श्क्या ग्या है, ताश्क ऑफसाइट श्नगरानी प्रणाली करी 
श्नरतंरता और कुशलता बना्ेय रखी जा सके।  

I.31  भगुतान और श्नपटान प्रणाली करी श्नगरानी करने 
के बैंक के अश्धदेश को देखते हुए प्रणाली करी कुशलता और 
सरुक्ा ररजव्ष बैंक के श्लए सवपोचच प्रारश्मकता है। श्डश्जटल 
भगुतानों को अपनाने पर बढ़ते हुए फोकस, अश्खल भारती्य 
सतर पर कवाश्लटी इंफासट्कचर करी उपलबधता और उस 
तक पहुंच आज भी ऐसे महतवपूण्ष कारक बने हुए हैं जो इस 
प्रणाली के श्नरतंर उप्योग को सशु्नश्चित कर सकते हैं।  इसे 
देखते हुए, ररजव्ष बैंक वर्ष 2018-19 में भगुतान इंफासट्कचर 
को मजबूत,  सरुश्क्त तरा श्नरापद बनाने पर और अश्धक 
ध्यान देगा। बैंक का एक मुख्य लक््य ्यह होगा श्क भगुतान 
प्रणाली में ऐसे सरुश्क्त और श्नरापद नवोनमेरों का प्रबंध करना 
जो उप्योगकता्षओ ंको व्यापक भगुतान माध्यम उपलबध करा 
सकें । एक सदुृढ़ ग्ाहक श्शका्यत श्नवारण प्रणाली का श्वकास 
करना जारी रखा जाएगा, ताश्क भगुतान प्रणाश्ल्यों पर भरोसा 
और श्वविास बढ़ सके। 

I.32 अर्षव्यवसरा में श्फनटेक के उप्योग को प्रोतसाश्हत 
करने करी श्दशा में ररज़व्ष बैंक एक उतपे्ररक का का्य्ष कर रहा 

है, जो इसके भगुतान और श्नपटान प्रणाली श्वजन-2018 से 
पे्रररत है। श्फनटेक और श्डश्जटल बैंश्कंग पर ररज़व्ष बैंक के 
का्य्ष-दल करी ररपोट्ष  में अत्यंत बारीक पहलुओ ं को शाश्मल 
श्क्या ग्या है तरा श्वश्न्यामकरी्य ेफमवक्ष  के पनुश्व्षन्यास पर 
श्वचार श्क्या ग्या है, ताश्क ्यह तेजी से उभरते पररदृश्य करी 
गश्त के अनुसार प्रश्तसाद दे सके।   ्ेय मामले वर्ष 2018-19 के 
दौरान नीश्तश्नमा्षताओ ंका ध्यान आकश्र्षत करेंगे। 

I.33 इस वर्ष में श्वत्ी्य लेनदेन,  श्वशेर रूप से प्रौद्योश्गकरी 
का लाभ लेते हुए श्कए गए श्वत्ी्य लेनदेन के के्त् में उपभोक्ा 
संरक्ण करी श्दशा में भी प्रगश्त श्दखाई देगी। उनमें एनबीएफसी 
से संबंश्धत श्शका्यतों के श्नवारण के श्लए लोकपाल ्योजना 
का उदे्श्य एक श्बना लागत करी और शीघ्र श्शका्यत श्नवारण 
प्रणाली उपलबध कराना है। वर्ष  के दौरान एनबीएफसी के श्लए 
बनी लोकपाल ्योजना करी समीक्ा करी जाएगी तरा इसके 
दा्यरे को बढ़ाते हुए अन्य पात् एनबीएफसी को भी इसमें 
शाश्मल श्क्या जाएगा । इसके अश्तररक्, सरुश्क्त बैंश्कंग आदतें 
श्वकश्सत करने और श्शका्यत श्नवारण प्रणाली तक पहुंच के 
संबंध में उपभोक्ाओ ंको और अश्धक जागरूक बनाने के प्र्यास  
श्कए जाएगें। श्डश्जटल माध्यमों से श्कए जाने वाले लेन-देन 
के संबंध में बढ़ती हुई श्शका्यतों करी संख्या को देखते हुए 
ररजव्ष बैंक श्डश्जटल लेनदेन के श्लए भी एक लोकपाल ्योजना 
बनाएगा ।

I.34 भश्वष्य करी ओर देखें तो,  भारती्य अर्षव्यवसरा करी 
संवशृ्धि का प्रके्प-पर नई ऊंचाइ्यां छूने को तै्यार है। ्यश्द इस 
आकांक्ा को प्रश्तफश्लत होते देखना है और इसे संधारणी्य 
बनाए रखना है, तो दो पहलुओ ं पर प्रारश्मकता के आधार 
पर ध्यान देना होगा । पहला,  इनफासट्कचर ही संवशृ्धि करी 
गश्त को प्रबल संवेग दे सकता है। श्वशेर रूप से, पररवहन के 
के्त् में हाश्सल करी ग्यी समुश्चत सफलता अन्य के्त्ों में भी 
अनुकरणी्य है। वर्ष  2018-19 के दौरान इंफासट्कचर सधुार 
का ्यह श्मशन गश्त पकड़ने के श्लए पूरी तरह तै्यार है ।  सड़क 
श्नमा्षण के्त् में मुख्य लक््य हैं श्पछले वर्ष के 27 श्कलोमीटर 
प्रश्तश्दन करी तुलना में 45 श्कलोमीटर प्रश्तश्दन करी गश्त से 
श्नमा्षण करते हुए लगभग 20,000 श्कलोमीटर लंबाई का 
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राषट्ी्य राजमाग्ष  तै्यार करना; तरा भारतमाला परर्योजना के 
अंतग्षत 28 प्रमुख शहरों में ररगं रोड बनाना। रेल पररवहन के 
के्त् में, बेंगलुरु तरा मुंबई उपनगरी्य प्रणाश्ल्यों का अपगे्डेशन 
करना; मुंबई अहमदाबाद हाई सपीड रेलपर का श्नमा्षण, सटेशन 
पनुश्व्षकास ्योजना के अंतग्षत रेलवे सटेशनों पर आधशु्नक 
सशु्वधाए ं सराश्पत करना तरा वड़ोदरा में भारत का पहला 
रेल और पररवहन श्वविश्वद्याल्य खोलना प्रारश्मकताए ंहोंगी। 
बंदरगाह के्त् में, ₹8700 श्बश्ल्यन करी अनुमाश्नत लागत वाली 
576 से भी अश्धक परर्योजनाओ ंको सागरमाला परर्योजना 
के अंतग्षत श्क््यानव्यन के श्लए चनुा ग्या है।   

I.35  दूसरा, ्यह सही है श्क इंफासट्कचर श्वकास से संवशृ्धि 
को बल श्मलता है, लेश्कन संवशृ्धि करी गश्त को बनाए रखने के 
श्लए आवश्यक है श्क इस श्वकास करी प्रकृश्त समावेशी हो,  
और इसमें रोजगार सजृन करी क्मता हो।  सरकार रोजगार को 
श्वकासोनमुख का्य्षनीश्त के कें द् में लाने करी व्यापक ्योजना 
बना रही है : (i) मेक इन इंश्ड्या अश्भ्यान के माध्यम से 
औद्योश्गक गश्तश्वश्ध्यों को बढ़ावा देना; (ii) श्सकल इंश्ड्या के 

माध्यम से आजीश्वका उनन्यन हेतु कौशल अश्धग्हण एवं ज्ञान 
जागरूकता (संकल्प) और औद्योश्गक मूल््य-संवध्षन हेतु कौशल 
सदुृढ़ीकरण (सट्ाइव) द्ारा रोजगार को बढ़ावा देना; तरा (iii)  
सटाट्ष  अप इंश्ड्या के माध्यम से नवोनमेर और उद्यश्मता को 
बढ़ावा देना । श्म कानूनों में सधुार के संबंध में, संश्हता-श्नमा्षण 
प्रगश्त पर है तरा मजदूरी श्वधे्यक पर संश्हता को लोकसभा में 
प्रसतुत श्क्या ग्या ।

I.36  मध्यावश्ध में, समृश्धि करी गश्त और गणुवत्ा,  बैंश्कंग 
और कॉपपोरेट श्वत्ी्य दबावग्सत आश्सत्यों का समाधान करने; 
कराधान; कृश्र; अर्षव्यवसरा के बाह्य रूप, मुख्यत: एफडीआई 
के उदारीकरण; और कारोबारी माहौल को प्रोतसाश्हत करने 
के सार-सार ्यशु्क्संगत संरचनातमक सधुारों करी अधूरी 
का्य्ष्योजना करी पूश्त्ष  करी श्दशा में श्कए जाने वाले प्र्यासों से 
श्नधा्ष ररत होगी । इस प्र्यास के सार-सार समश्ष्ट आश्र्षक 
श्सररता के मुश्शकल से अश्ज्षत लाभ, जो हाल करी अवश्ध करी 
प्रमुख श्वशेरता और उसकरी सबसे बड़ी उपलश्बध रहे हैं, उनहें 
अश्नवा्य्ष रूप से बनाए रखना है ।
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