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रीर - रासतधरक प्रभारी धरधिमय दर

आरएचएस - दायां माि

आरएल - ग्रामीण मजदूर

आरएम  - आरधषित मदु्ा 

सार - मौसमी समायोधजत राधर्वकीकृत दर

एससीबी - अिसूुधचत राधणध्यक बैंक

एसडीएल - रा्य धरकास ऋण

सेबी - भारतीय प्रधतभूधत और धरधिमय बोड्व

एसए्बी - लघ ुधरत् बैंक

एसआईएएम - सोसाइटी ऑ् इंधडयि ऑटोमोबाइल 
मरैनयु् रै कचरस्व 

धसडबी  - भारतीय लघ ुउद्योर धरकास बैंक

एसआईपी - वयरधस्त धिरेि योजिा

एसएलए् - धरिेर चलधिधि सधुरिा

एसएलआर - सांधरधिक चलधिधि अिपुात

एसएलटीआरओ - धरिेर दीघ्वकाधलक रपेो पररचालि

एसपीईसीएस   -  इलेकरिॉधिक घटक और अधि्व-चालक धरधिमा्वण 
सरंि्वि योजिा 

टी-धबल   -  रेिजरी धबल

टीएलटीआरओ    -  लधषित दीघ्वकाधलक रपेो पररचालि

टीएसएमसी   -  ताइराि अधि्व-चालक धरधिमा्वण कंपिी

यूके    -  यूिाइटेड धकंरडम

यूएिसीटीएडी    -  सयंकु् राषरि वयापार और धरकास सममेलि 

यूएस    -  अमेररका

यूएस$   -  अमेररकी डॉलर

यूएसजीएस   -  सयंकु् रा्य भूररैज्ाधिक सरवेषिण

रीएआर    -  रेकटर ऑटोररगे्रिि

रीईसीएम    -  रेकटर त्धुट सिुार मॉडल

रीआरआरआर    -  परररत्विीय दर रररस्व रपेो

डबलयूएसी    -  भाररत औसत कूपि

डबलयूएसीआर   -  भाररत औसत मांर मदु्ा दर

डबलयूएडीआर    -  भाररत औसत बट्ा दर

डबलयूएडीटीडीआर -  भाररत औसत घरलूे मीयादी जमा दर

डबलयूएएलआर   -  भाररत औसत उिार दर

डबलयूएएम   -  भाररत औसत पररपकरता

डबलयूएआर   -  भाररत औसत दर

डबलयूईओ    -  धरवि आध ््वक दृधटिकोण

डबलयूएमए   -  अ्पोपाय अधग्रम 

डबलयूपीआई    -  ्ोक मूलय सूचकांक

डबलयूटीआई    -  रेसट टेकसास इंटरमीधडएट

डबलयूटीओ   -  धरवि वयापार सरंठि 

राई-ओ-राई   -  रर्व-दर-रर्व

राईटीडी      -  साल की िरुुआत से अब तक
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की अरधि के धलए मदु्ास्ीधत के लक्य को ��- 2 प्रधतित की 
सरीकाय्व सीमा के सा् 4 प्रधतित पर बिाए रखिे के बाद के 
महीिों में, मौधद्क िीधतरत Qांचे को मई 2021 में कीमत में उछाल 
सबंिंी झटके से उतपनि चिुौती का सामिा करिा पड़ा� ररैधविक 
महामारी से उतपनि वयरिािों, जो पहली लहर के दौराि 
मदु्ास्ीधत की रिरैजेकरिी का कारण बिा, के अधतररक् पण्य धरिेर 
रूप से क¸चे एर ंखाद्य तेल की कीमतों में रधृधि से पड़िे राले 
प्रभारों की रजह से हेडलाइि मदु्ास्ीधत 9परी सरीकाय्व सीमा 
को पार कर रई� हेडलाइि मदु्ास्ीधत में रधृधि अलपकाधलक रही 
जो घटकर रापस सरीकाय्व सीमा के भीतर आ रई हरै� मौधद्क 
िीधत सधमधत (एमपीसी) िे इस झटके का धयाि से धरशे्रण करिे 
का धिण्वय धलया, धजसके धलए आपूधत्व को प्रमखु कारण के रूप में 
दखेा रया और धजसका सररूप अस्ायी हरै� अपिी जूि और 
अरसत बरैठकों में, एमपीसी िे िीधतरत दर के सबंिं में यथापूर्व 
स्थसि को बिाए रखा त्ा अ ््ववयरस्ा पर ररैधविक महामारी के 
प्रभार को कम करिे एर ंरधृधि को बहाल करिे एर ंउसे सधुस्र 
करिे के धलए जब तक आरÔयक हो िरम रुख बिाए रखिे के 
धलए प्रधतबधिता धदखाई� रर्व 2021-22 की पहली छमाही में 
रासतधरक अ ््ववयरस्ा में हुई प्ररधत िे इस रुख की पधुटि की हरै 
– सांध्यकीय बेस इ्ेकट से पृ् क होकर दखेा जाए तो कुल मांर 
महामारी-पूर्व के सतरों से कम बिी हुई हरै और अ ््ववयरस्ा में, 
खास तौर पर महामारी से बरुी तरह प्रभाधरत सपंक्व -आधश्रत षेित्ों 
में अभी भी का्ी ससुती बिी हुई हरै� ध्र भी, 2021-22 की 
दूसरी धतमाही में, सकं्रमण पया्वति रूप से घटिे, टीकाकरण के 
परैमािे और रधत में रधृधि, त्ा मौधद्क िीधत Ĭारा अिकूुल धरत्ीय 
धस्धतयां धरकधसत करिे के ्लसररूप अ ््ववयरस्ा में िीर-े
िीर ेबहाली हो रही हरै� 

I�� अÿuल ���� >म्तीआर स ेअब ्क के ÿमतुE GNनयाøम 

अप्ररैल 2021 में मौधद्क िीधत ररपोट्व  (एमपीआर) के प्रकािि के 
बाद से ररैधविक समधटि आध ््वक राताररण अधस्र बिा रहा हरै 
कयोंधक पूर ेधरवि की अ ््ववयरस्ाओ ंके रासते, चाहे रे धरकधसत 
और उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंके बीच हो या उिमें आपस में हों, 
धभनि-धभनि रहे, जो मु् य रूप से टीके की पहुचं में अतंर होिे की 
रजह से हुआ� यह मौधद्क िीधत की कार्वराइयों और रुख में 
ससुपटि रूप से िज़र आता हरै, धजिमें से कुछ िे िरम रुख को 
बिाए रखा एर ंरधृधि को सम ््वि धदया और अनय िे अपिी मौधद्क 
िीधत को यह आकलि करते हुए पहले से ही स्त रखा धक 
मदु्ास्ीधत एक बड़ा जोधखम बि सकता हरै� मदु्ास्ीधत से अलर 
करते हुए रधृधि का रासता अपिािे और मौधद्क िीधत के सतर पर 
की जािे राली कार्वराइयों में असबंधिता के कारण ररैधविक बहाली 
के कमजोर पड़िे का खतरा बिा हुआ हरै, धजसकी रधत पहले से 
ही कम होती प्रतीत हो रही हरै� ररैधविक आध ््वक धस्धतयां पूर ेधरवि 
में ध्र से उभरती मदु्ास्ीधत से भी धघरी हुई हैं� कुछ कें द्ीय बैंक, 
मु् यतः धरकधसत अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) में, मदु्ास्ीधत में रधृधि 
को अस्ायी मािा हरै, जबधक कुछ अनय िे, मु् यतः उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं (ईएमई) में, मदु्ास्ीधत Ĭारा अपिी 
9परी सरीकाय्व सीमा पार करिे को असरीकाय्व एर ं रधृधि को 
प्रभाधरत करिे राले कारक के रूप में दखेा हरै� धरत्ीय बाज़ार 
सामानय अरस्ा के बहाल होिे का अिमुाि लरा रहे हैं�� बॉण्ड 
की सरुषिा को लेकर जब-तब पूजंी के अतंरा्वह और बधहरा्वह से 
अधिमूलयि की धस्धत परैदा होिे से जोधखम उठािे की षिमता में 
प्रासधंरक बदलार की रजह से इधकरटी बाजार में सकंट मंडरािे 
लरा� इसी बीच, उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंमें भरपूर पूजंी 
प्रराह हुआ हरै और प्रोतसाहि (टेपर) की चचा्व एर ंकरै री रेिड के 

1

I. समष्टि आष् थ्िक दृष्टिकोण

कोसरड-19 की दूसरी भयानक लहर के कमजोर पड़ने के बाद घरलूे आसथ्वक गसिसरसि सामानय स्थसि में लौट रही है। समसटि आसथ्वक 
दृसटिकोण रैसविक महामारी के भारी रूप पर सनभ्वर करिा है; िेज गसि से टीकाकरण और दबी हुई िीव्र मांग के सामने आने के साथ 
बेसलाइन रसृधि पथ जोर पकड़ रहा है। हेडलाइन मुद्ा््ीसि ्रीकाय्व सीमा के भीिर लौट आई है और यह अपेक्ा की जािी है सक 
उसका आगे का प्रगसि-पथ (टै्जेक्ट्ी) आपूसि्व-पक् से सबंसंिि कारकों से सचंासलि होगा। आपूसि्व शृखंला से जुडे़ वयरिानों के तरररि 
समािान, खाद्ानन के अच्े पैदारार और एक प्रभारी आपूसि्व प्रबिंन के कारण मुद्ा््ीसि कम होकर बेसलाइन के नीचे जा सकिी 
है, जो रैसविक महामारी के भारी सरकास और टीकों की प्रभारकारी क्मिा पर सनभ्वर है।  
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कारण उिमें कई चक्र में पूजंी प्रराह हुआ हरै धजसके पररणामसररूप 
मदु्ाओ ंमें उतार-च�ार दखेा रया� हाल ही में, कई दिे धजनहोंिे 
अपिी अ ््ववयरस्ाओ ंको अिलॉक धकया ्ा और आराजाही 
को ब�ारा धदया ्ा, रे धरराण ुके डेलटा रेररएटं से उमड़ते िए 
सकं्रमणों का सामिा कर रहे हैं, जो उभरते ररैधविक दृधटिकोण को 
अतयधिक अधिधĲत और कमजोर कर रहा हरै� 

तेजी से ब�ते पण्य वयापार की बदौलत बाहरी मांर मजबूत होिे से 
ररैधविक धरकास को सम ््वि धमला हरै� धरवि वयापार सरंठि 
(डबलयूटीओ) के रसत ुवयापार बरैरोमीटर का जूि 2021 आकंड़ा 
धिखर पर पहुचंा� सूचकांक में रर्व-दर-रर्व (राई-ओ-राई) आिार 
पर 20-अकं की रधृधि हाधलया वयापार धरसतार की मजबूती और 
रर्व 2020 में ररैधविक महामारी से उतपनि झटके की रहराई दोिों 
को दिा्वती हरै� हालांधक, धचतंा की बात यह हरै धक सूचकांक में रधृधि 
की दर कम होिे लरी हरै, जो तेजी से ब� रहे धरवि वयापार Ĭारा 
धिखर को छूिे का पूरा्वभास द ेरही हरै� कंटेिर की कमी होिे, पोट्व  
टि्वओरर समय के ब�िे और तीि प्रमखु धिधपरं सधंियों Ĭारा 
अधिकांि आपूधत्व धकए जािे के पररणामसररूप माल भाड़े की दरों 
में उछाल आया हरै जो ररैधविक वयापार धरसतार की धस्रता के धलए 
जोधखम परैदा करता हरै� अतंरराषरिीय यात्ा सबंिंी सेराओ ंमें का्ी 
कमी आिे से सेरा सबंिंी वयापार पण्य के वयापार से लरातार 
धपछड़ रहा हरै, यद्यधप दूसरी धतमाही में ्ोड़ा सिुार सपटि रूप से 
हुआ हरै, धजसमें कोधरड-19 के समय में सारिािीपूर्वक धकया जािे 
राला पय्वटि (रररेंज टूरर्म), और रसतओु ंकी मांर ब�िे त्ा 
माल भाड़े की दरों में रधृधि के कारण परररहि एर ं अनय रसत ु
सबंिंी सेराओ ंमें रधृधि िाधमल हैं�

भारत में, 2020-21 की दूसरी छमाही से जो रापसी जोर पकड़ 
रही ्ी, रह अप्ररैल 2021 एमपीआर जारी होिे के बाद के हÉतों 
में कोधरड-19 की दूसरी लहर से बरुी तरह प्रभाधरत हुई� यद्यधप 
दूसरी लहर की भयािकता का अिमुाि िहé लराया रया ्ा, 
लेधकि उतपादि में पहली लहर की तलुिा में लरभर 40 प्रधतित 
कम िकुसाि हुआ, कयोंधक महामारी प्रोटोकॉल सबंिंी प्रधतबिं के 
अिकूुल आचरण करिा स्ािीय और षेित्-धरधिटि रोक्ाम 
उपायों तक सीधमत ्ा, जबधक पहली लहर के दौराि राषरि-वयापी 
लॉकडाउि लराया रया ्ा� ध्र भी, जरैसा धक पहले बताया रया 
्ा, राजकोरीय धस्धत में धररारट आिे से स्ीधतकारी दबार 
और ब� रया� इस पषृ्ठभूधम में, 2021-22 की पहली धतमाही 

(अप्ररैल-जूि) में घरलूे आध ््वक रधतधरधि की रÉतार अप्ररैल 
एमपीआर में धकए रए अिमुाि से कुछ कमजोर साधबत हुई और 
रह 2019-20 के सतर से िीचे रही� रधतधरधि सबंिंी उ¸च 
बारबंारता राले सकेंतक बताते हैं धक अ ््ववयरस्ा दूसरी लहर के 
प्रभार से बाहर धिकल रही हरै, लेधकि तीसरी लहर के आिे को 
लेकर जो अधिधĲतता बिी हुई हरै उससे दृधटिकोण जोधखमपूण्व 
धदखिे लरता हरै�

इस प्रकार, ररैधविक और घरलूे समधटि आध ््वक धस्धतयों पर 
महामारी का भारी प्रभार जारी हरै� धरराण ुका रूपांतरण टीकाकरण 
और धचधकतसीय कार्वराइयों के माधयम से हुई अब तक की प्ररधत 
के धलए एक खतरा हरै� सकं्रमण धभनि-धभनि भौरोधलक षेित्ों में 
ब�ता रहता हरै, धजससे प्राधिकाररयों को प्रधतबिं�लॉकडाउि ध्र 
से लारू करिे और आध ््वक रधतधरधियों को धियधंत्त करिे के धलए 
मजबूर होिा पड़ता हरै� उसी समय, धस्धत के सा् अधिक से 
अधिक अिकूुलि बिािे की षिमता, टीकाकरण के कररजे में रधृधि 
और िीधतरत सम ््वि को जारी रखिा एक प्रकार से महामारी की 
िई लहरों के असर को कम करिे की धदिा में धकए जािे राले 
उपाय हैं� ररैधविक और घरलूे, दोिों सतरों पर एक उ््रल 
दृधटिकोण के मूल में समाि रूप से और सभी के धलए टीकाकरण 
एक प्रमखु ततर हरै�

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि : अप्रैल-द्सिबंर 2021

अप्ररैल-धसतंबर 2021 के दौराि एमपीसी की तीि बार बरैठक हुई� 
अप्ररैल बरैठक में, एमपीसी िे पाया धक मदु्ास्ीधत पर आपूधत्व पषि 
का दबार बरकरार रह सकता हरै जबधक मांर-पषि का जोर मामूली 
बिा हुआ हरै� सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) रधृधि के दृधटिकोण की 
बात करें तो, दिे के कुछ धहससों में कोधरड-19 सकं्रमण में रधृधि 
और इस सबंिं में लारू स्ािीय लॉकडाउि को सपंक्व -रहि 
सेराओ ंकी मांर को कम करिे, रधृधि के आरेर को रोकिे और 
सामानय अरस्ा में लौटिे के समय को लंबा करिे राले कारणों 
के रूप में दखेा रया� ?से परररेि में, एमपीसी िे पाया धक सतत 
िीधतरत सम ््वि आरÔयक बिा हुआ हरै और सर्वसममधत से यह 
सधुिधĲत करते हुए धक मदु्ास्ीधत भधरषय में लक्य के भीतर बिी 
रहे, िीधतरत रपेो दर को अपरररधत्वत रखिे एर ंअ ््ववयरस्ा पर 
कोधरड-19 के प्रभार को कम करिे त्ा धटका9 आिार पर रधृधि 
को बिाए रखिे के धलए जब तक आरÔयक हो धिभारकारी रुख 
जारी रखिे के पषि में मत धदया� 

जूि 2021 की बरैठक में, एमपीसी िे पाया धक मांर की कमजोर 
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अधययाय I समधटि आध ््वक दृधटिकोण 

धस्धतयों के कारण कोर मदु्ास्ीधत पर उसका कम प्रभार पड़िे 
के सा् ब�ती अतंरराषरिीय पण्य कीमतों, धरिेर रूप से क¸चा 
तेल, और लॉधजधसटक लारतों की रजह से मदु्ास्ीधत ब�िे का 
जोधखम परैदा हुआ हरै� रधृधि के दृधटिकोण की बात करें तो, एमपीसी 
िे पाया धक कोधरड-19 की दूसरी लहर की रजह से धिकट-अरधि 
के दृधटिकोण में बदलार आया हरै, और िीधतरत सतर पर सभी 
प्रकार के उपाय - रोजकोरीय, मौधद्क एर ंषेित्रत – धकया जािा 
आरÔयक ्ा ताधक आध ््वक बहाली को पोधरत धकया जा सके 
त्ा सामानय धस्धत में तेजी से लौटा जा सके� तदिसुार, 
एमपीसी िे सर्वसममधत से िीधतरत रपेो दर के सबंिं में यथास्थसि 
बिाए रखिे और धिभारकारी रुख जारी रखिे का धिण्वय धलया�

जब अरसत में एमपीसी की बरैठक हुई, तो मई में सभी प्रमखु उप-
समूहों की मदु्ास्ीधत में अतयधिक रधृधि की रजह से हेडलाइि 
मदु्ास्ीधत जूि में लरातार दूसर ेमहीिे 9परी सरीकाय्व सीमा को 
पार कर रई� एमपीसी िे मदु्ास्ीधत की अपेषिाओ ंको लक्य के 
करीब धस्र रखिे के अपिे उĥेÔय के प्रधत सचेत रहिे पर जोर 
दतेे हुए यह आकलि धकया धक स्ीधतकारी दबार का प्रमखु 
कारण आपूधत्व सबंिंी अस्ायी झटके ्े� रधृधि की बात करें तो, 
एमपीसी िे पाया धक परैदारार महामारी-पूर्व के सतर से िीचे रहिे 
के सा् कुल मांर के धलए दृधटिकोण बेहतर हो रहा ्ा, लेधकि यह 
अभी भी कमजोर ्ा और अ ््ववयरस्ा में वयापक मंदी ्ी� इसिे 
धिण्वय धकया धक धबलकुल िई और िीर-ेिीर ेिरुु हो रही बहाली 
को पोधरत करिे की जरूरत हरै� तदिसुार, एमपीसी िे सर्वसममधत 
से िीधतरत रपेो दर को अपरररधत्वत रखिे और 1 के मकुाबले 5 
के बहुमत से धिभारकारी रुख जारी रखिे का धिण्वय धलया� 

रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौराि िीधतरत रपेो दर 
धििा्वररत करिे को लेकर एमपीसी के रोधटंर परैटि्व से सदसयों के 
आकलि और अपेषिाओ ंमें वयापक एकमत का पता चलता हरै, जो 
कई अनय कें द्ीय बैंकों में मतदाि के ितीजों को दिा्वता हरै (सारणी 
I.1). 

समसटि आसथ्वक दृसटिकोण

अधयाय II और III में 2021-22 की पहली छमाही के दौराि 
समधटि आध ््वक प्ररधत का धरशे्रण धकया रया हरै� इस अधयाय में 
धििा्वररत धकए रए अद्यति अिमुाि के धलए, धपछले छह महीिों में 

प्रमखु समधटि आध ््वक और धरत्ीय चरों के धरकास के सबंिं में 
बेसलाइि अिमुाि में सिंोिि की आरÔयकता हरै जरैसा धक िीचे 
धदया रया हरै (सारणी I.2). 

पहला, अप्ररैल एमपीआर के बाद से मांर में जोरदार रापसी और 
पेरिोधलयम धिया्वतक दिेों के सरंठि (ओपेक) एर ं उिके 
सहयोधरयों (Èलस) Ĭारा उतपादि को धरधियधमत करिे के कारण 
क¸चे तेल की ररैधविक कीमतों में भारी इजा्ा हुआ� ओपेक Èलस 
Ĭारा उतपादि को अरसत से माधसक आिार पर प्रधत धदि 0.4 
धमधलयि बरैरल ब�ािे और कोधरड-19 सकं्रमण ध्र से उभरिे की 
रजह से मांर में कमी आिे के कारण क¸चे तेल की कीमत जलुाई 
2021 के उ¸च सतर से कम हुई� हालांधक, क¸चे तेल की कीमतों 
में अरसत-धसतंबर में तू्ािों के आिे के कारण आपूधत्व में वयरिाि 
उतपनि होिे त्ा इनरेंरिी में कमी आिे की रजह से ध्र से रधृधि 
हुई� इि घटिाक्रमों को धयाि में रखते हुए, क¸चे तेल की कीमतें 
(भारतीय बासकेट) बेसलाइि में �5 अमेररकी डॉलर प्रधत बरैरल 
होिे का अिमुाि लराया रया हरै, जो अप्ररैल 2021 एमपीआर के 
बेसलाइि से 1� प्रधतित अधिक हरै (चाट्व  I.1)� 

सयारणती I.1: मyवþक नतीव् सवमव्यया ं््या  
नतीव् दर म्दयान u्Nनथि

देश नतीव् बuOक¤  :� अÿuल�वस्बंर ����

कतु ल बuOक¤ ्ूणथि सhमव् 
के सया् 
बuOक¤

्ूणथि सhमव् 
के वबनया 
बuOक¤

नतीव् दर म¤ 
अं् र �आियार 

अकं�

रिाज़ील 4 4 0 350
धचली 4 4 0 100
कोलंधबया 4 1 3 25
चेक रणरा्य 4 1 3 125
हरंरी 6 6 0 105
भारत 3 3 0 0
इजरायल 4 2 2 0
जापाि 4 0 4 0
दधषिण अफ्ीका 3 3 0 0
सरीडि 3 3 0 0
्ाईलैंड 4 3 1 0
यूके 4 4 0 0
यूएस 4 4 0 0

ąो्: कें द्ीय बैंक रेबसाइट +
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

 

दूसरा, सांकेधतक धरधिमय दर (अमेररकी डॉलर के मकुाबले 
भारतीय रुपया या आईएिआर) अप्ररैल 2021 से आईएिआर 
�2-�5 प्रधत अमेररकी डॉलर के दायर े में घटता-ब�ता िज़र 
आया� दूसरी लहर के आध ््वक पररणामों को लेकर धचतंा परैदा होिे 
की रजह से अप्ररैल की िरुुआत में मूलयĆास हुआ, धजसके बाद 
मई 2021 तक भारतीय रुपये के मूलय में लरातार रधृधि हुई� 
मजबूत अमेररकी डॉलर और क¸चे तेल की ब�ती कीमतों की 
रजह से जूि में भारतीय रुपये का ध्र मूलयĆास हुआ� अरसत में 
पोट्व्ोधलयो प्रराह के ब�िे से भारतीय रुपये के मूलय में रधृधि हुई, 

लेधकि यह धस्धत धसतंबर में उलट रई� इि घटिाक्रमों पर धरचार 
करते हुए, धरधिमय दर को अप्ररैल एमपीआर में आईएिआर �2.� 
के मकुाबले बेसलाइि में आईएिआर �4.3 प्रधत अमेररकी डॉलर 
मािा रया हरै� 

तीसरा, ररैधविक सतर पर रधृधि और बाहरी मांर की सदुृ�ता अप्ररैल 
एमपीआर के बेसलाइि की तलुिा में अधिक मजबूत रही हरै, 
हालांधक सकं्रमण ध्र से उभरिे एर ं धचप और सेमी-कंडकटर 
जरैसी महतरपूण्व रसतओु ंकी ररैधविक आपूधत्व और मांर में असतंलुि 
बिे रहिे की रजह से हाल के महीिों में रधत में कुछ कमी आई हरै 
(अधयाय V)� बेहतर टीका कररजे एर ंउ¸च राजकोरीय सहार ेकी 
बदौलत उनित अ ््ववयरस्ाओ ं की रधृधि की सभंारिाओ ं में 
उभरते बाज़ार और धरकासिील अ ््ववयरस्ाओ ं(ईएमडीई) की 
तलुिा में का्ी सिुार हुआ हरै (चाट्व  I.2)� रर्व 2021 की पहली 
धतमाही में एक जोरदार तेजी के बाद, धिधपरं िलुक और 
लॉधजधसटक लारत अतयधिक ब�िे की रजह से ररैधविक पण्य 
वयापार में धरसतार की रधत िीमी हुई� ररैधविक धरधिमा्वण क्रय 
प्रबिंक सूचकांक (पीएमआई) धसतंबर 2021 में धरसतार करते हुए 
54.1 पर रहा, जो अरसत के छह महीिे के सबसे धिचले सतर पर 
अपरररधत्वत ्ा कयोंधक आपूधत्व श्रृखंला सबंिंी मĥेु उतपादि रधृधि 
के धलए बािक बिे रहे� 

चयाNथि I��: ā¤N कìम ¤्

ąो्: बलूमबर्व+

सयारणती I��: ्ूियाथिनतुमयानŌ के वल> बेसलया6न अनतुमयान
सकें्क >म्तीआर अÿuल ����  >म्तीआर अĉूबर ����

क¸चा तेल  
(भारतीय बासकेट)

2021-22 के दौराि प्रधत 
बरैरल यूएस $ �4.�

 2021-22 की दूसरी 
छमाही के दौराि प्रधत 
बरैरल यूएस $�5

धरधिमय दर 2021-22 के दौराि 
ˑ�2.��यूएस$

2021-22 की दूसरी 
छमाही के दौराि ˑ�4.3�
यूएस$

मािसूि 2021 के धलए सामानय दीघा्वरधि औसत से 1 
प्रधतित कम

ररैधविक सरंधृधि 2021 में 5.5 प्रधतित
2022 में 4.2 प्रधतित

2021 में �.0 प्रधतित
2022 में 4.9 प्रधतित

राजकोरीय घाटा
(जीडीपी का प्रधतित)

बीई 2021-22 के भीतर 
रहेरा
कें द् : �.�
सयंकु्: 10.�

बीई 2021-22 के भीतर 
रहेरा
कें द् : �.�
सयंकु्: 10.2

पूरा्विमुाि की अरधि के 
दौराि घरलूे समधटि आध ््वक 
� सरंचिातमक िीधतयां

कोई बड़ा परररत्वि िहé कोई बड़ा परररत्वि िहé

वNÈ्वणयया1 : 1. क¸चे तेल का भारतीय बासकेट ?से वयतुपनि मूलय मापि का प्रधतधिधितर 
करता हरै धजसमें सॉअर गे्रड (ओमाि और दबुई औसत) और सरीट गे्रड 
(रिेंट) क¸चा तेल िाधमल हरै+

 2. यहा1 अिुमाधित धरधिमय दर प् आिारभूत अिुमाि हाधसल करिे के 
उĥेÔय के धलए हरै त्ा यह धरधिमय दर के सतर पर कोई �मत  प्रकट 
िहé करता हरै� ररजर्व बैंक धरदेिी मुद्ा बाजार में अधतररक् अधस्रता 
धियंधत्त करिे के धलए धिदवेधित हरै, ि धक धरधिमय दर के आसपास 
धकसी भी धरधिटि सतर के और�या बैंड के उतार-च�ार से�

 3. बीई: बजट अिमुाि+
 4. सयंकु् राजकोरीय घाटे में कें द् और रा्यों को एक सा् धलया हरै�
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि; बजट दसतारेज़; और आईएमए् +
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अधययाय I समधटि आध ््वक दृधटिकोण 

चयाNथि I��: िuवĵक KतीPती्ती िpवĦ

ąो्: आईएमए्+

I�� मतुþयासZìव् दृवटिकोण

मई और जूि 2021 में खाद्य, ईिंि और कोर मदु्ास्ीधत में 
आपूधत्व-पषि के दबारों के कारण उपभोक्ा मूलय सूचकांक 
(सीपीआई) मदु्ास्ीधत � प्रधतित की अपिी 9परी सरीकाय्व 
सीमा को पार कर रई� अरसत 2021 में, रधत में कमी आिे और 
अिकूुल बेस इ्ेकट की रजह से मदु्ास्ीधत कम होकर 5.3 
प्रधतित हो रई� 

आरे दखेें तो, रासतधरक मदु्ास्ीधत की रधतिीलता को रिरैक 
करते हुए, ररज़र्व बैंक के सरवेषिण के धसतंबर 2021 चरण में िहरी 
हाउसहोलडटस की तीि महीिे और एक रर्व आरे की औसत 
मदु्ास्ीधत की प्रतयािाओ ंमें क्रमिः 50 आिार अकं (बीपीएस) 
और �0 बीपीएस की धररारट आई�1 धपछले चरण की तलुिा में 
तीि महीिे आरे की सीमा के सबंिं में सामानय कीमत सतर में 
मौजूदा दर से अधिक रधृधि की प्रतयािा कर रहे उत्रदाताओ ंके 
अिपुात में कमी आई हरै लेधकि एक रर्व आरे की सीमा के सबंिं 
में अिपुात ब�ा हरै (चाट्व  I.3)�

ररज़र्व बैंक के औद्योधरक दृधटिकोण सरवेषिण के जलुाई-धसतंबर 
2021 चरण के मतदाि में िाधमल धरधिमा्वण ्मŎ को रर्व 2021-

चयाNथि I.3: hयाउसhोलPzस कì मतुþयासZìव् सबंिंती ÿतययाशया>ं

ąो्: हाउसहोलडटस की मदु्ास्ीधत प्रतयािा सरवेषिण, आरबीआई �

22 की तीसरी धतमाही में क¸चे माल की लारत एर ंधबक्री कीमतों 
में और रधृधि होिे की उममीद हरै (चाट्व  I.4)�2 सेरा और इनफ्ासरिकचर 
सबंिंी दृधटिकोण सरवेषिण में भार लेिे राली सेरा षेित् की कंपधियां 

1 ररज़र्व बैंक का मदु्ास्ीधत प्रतयािा सरवेषिण 1� िहरों में धकया रया हरै और धसतंबर 2021 सरवेषिण के ितीजे 5,95� हाउसहोलडटस की प्रधतधक्रयाओ ंपर आिाररत हैं�
2 औद्योधरक दृधटिकोण सरवेषिण के जलुाई-धसतंबर 2021 चरण के ितीजे 1,414 कंपधियों की प्रधतधक्रयाओ ंपर आिाररत हैं�

चयाNथि I.4: क¸चे मयाल कì लयाग् और वबøì कìम्Ō के 
सबंिं म¤ अ्ेषिया>1

वNÈ्णती : आिारादी और धिरािाजिक सूचिा दिेेराले उत्रदाताओ ंके बीच का अतंर 
धिरल प्रधतधक्रया हरै� यह रेंज -100 से 100 तक हरै + धिरल प्रधतधक्रया का एक ििातमक�
ऋणातमक मूलय प्रधतरादी ्मŎ के दृधटिकोण से आिारादी � धिरािारादी मािा जाता हरै+ 
इसधलए, धबक्री मूलय के उ¸च सकारातमक मूलय आउटपटु कीमतों में रधृधि का सकेंत दतेे हैं 
जबधक क¸चे माल की लारत के धलए कम मूलय उ¸च इिपटु मूलय दबार और इसके धरपरीत 
सकेंत करते हैं+
ąो्: औद्योधरक दृधटिकोण सरवेषिण, आरबीआई +
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

भी रर्व 2021-22 की तीसरी धतमाही में इिपटु लारत में दबार 
और धबक्री कीमतों में और रधृधि की उममीद कर रही हैं�3 धरधिमा्वण 
और सेरा सबंिंी पीएमआई के उत्रदाताओ ंके अिसुार, धसतंबर 
2021 में इिपटु और आउटपटु कीमत में दबार बिा रहा�

धसतंबर 2021 में ररज़र्व बैंक Ĭारा सरवेषिण धकए रए पेिेरर 
पूरा्विमुािकता्वओ ंको सीपीआई मदु्ास्ीधत अरसत 2021 में 5.3 
प्रधतित से कम होकर 2021-22 की तीसरी धतमाही में 4.� 
प्रधतित होिे और बाद में 2021-22 की चौ्ी धतमाही में ब�कर 
5.� प्रधतित होिे और 2022-23 की दूसरी धतमाही में घटकर 
4.9 प्रधतित होिे की उममीद हरै (चाट्व  I.5)�4 

खरी् की बरुाई सतंोरजिक Qंर से आरे ब�ी हरै और खाद्यानि 
उतपादि के एक िई ?धतहाधसक 9ंचाई छूिे का अिमुाि हरै, सा् 
ही यह भी अिमुाि धकया जाता हरै धक खाद्यानि के पया्वति ब्र 
सटॉक के कारण अिाज की कीमतों में कमी आएरी� हालांधक 
ररैधविक खाद्य, तेल और अनय पण्य की कीमतें धस्र बिी हुई हैं� 
प्रारधंभक धस्धतयों, अग्रदिê सरवेषिणों से धमले सकेंतों और 
सरंचिातमक और अनय समय-श्रृखंला मॉडलों के अिमुािों को 
धयाि में रखते हुए सीपीआई मदु्ास्ीधत 2021-22 की पहली 

धतमाही के दौराि 5.� प्रधतित से दूसरी धतमाही में 5.1 प्रधतित, 
तीसरी धतमाही में 4.5 प्रधतित और चौ्ी धतमाही में 5.� प्रधतित 
तक ब�िे का अिमुाि हरै, धजिमें जोधखम को लेकर वयापक रूप 
से सतंलुि बिा हुआ हरै (चाट्व  I.�)� रर्व 2021-22 की चौ्ी 
धतमाही में हेडलाइि मदु्ास्ीधत के धलए 50 प्रधतित और �0 
प्रधतित धरविास अतंराल क्रमिः 4.4-�.2 प्रधतित और 3.�-�.0 
प्रधतित हरै� रर्व 2022-23 के धलए, बेहतर ररैकसीि, सामानय 
मािसूि और धबिा धकसी बड़े बाहरी या िीधतरत झटके की रजह 
से आपूधत्व श्रृखंला के सामानय अरस्ा में रापसी की पूर्वकलपिा 
करते हुए, सरंचिातमक मॉडल अिमुािों से सकेंत धमलता हरै धक 
मदु्ास्ीधत 4.5-5.2 प्रधतित के दायर े में घटेरी-ब�ेरी� रर्व 
2022-23 की चौ्ी धतमाही के धलए 50 प्रधतित और �0 
प्रधतित धरविास अतंराल क्रमिः 2.�-�.3 प्रधतित और 1.�-�.2 
प्रधतित हरै�

बेसलाइि मदु्ास्ीधत को लेकर धकए रए पूरा्विमुािों के अिसुार 
उसमें रधृधि और धररारट के कई जोधखम हैं� इसमें रधृधि सबंिंी 
जोधखम आपूधत्व श्रृखंला से जड़ेु वयरिाि के अपेषिा से अधिक लंबे 
समय तक बिे रहिे� ररैधविक पण्य कीमतों में, धरिेर रूप से क¸चे 

3 सेराओ ंऔर इनफ्ासरिकचर दृधटिकोण सरवेषिण के जलुाई-धसतंबर 2021 चरण के मतदाि में िाधमल ��� कंपधियों का धकए रए आिार पर�
4 ररज़र्व बैंक के पेिेरर पूरा्विमुािकता्व सरवेषिण के धसतंबर 2021 चरण में 34 परैिधलसटों िे भार धलया�

चयाNथि I.6: सती्तीआ7 मतुþयासZìव् कया अनतुमयान �िषथि� दर िषथि�

वNÈ्णती: �रै ि चाट्व  बेसलाइि प्रोजेकिि प् के आस-पास अधिधĲतता दिा्वता हरै� बेसलाइि 
अिमुाि सारणी I.2 में धििा्वररत िारणाओ ं पर आिाररत हैं� रहरा लाल छायांधकत षेित् 50 
प्रधतित आतमधरविास अतंराल का प्रधतधिधितर करता हरै, धजसका अ ््व हरै धक रासतधरक पररणाम 
रहर ेलाल छायांधकत षेित् Ĭारा दी रई सीमा के भीतर होिे की 50 प्रधतित संभारिा हरै� समाि रूप 
से, �0 प्रधतित और 90 प्रधतित आतमधरविास अतंराल के धलए, रासतधरक पररणाम सबंधंित 
छायांधकत षेित् के रूप में दिा्वई रयी सीमा के भीतर होिे की क्रमि: �0 प्रधतित और 90 प्रधतित 
सभंारिा हरै�
सटरोत: आरबीआई सटटा्अिुमाि �

चयाNथि I��: ्ेशेिर ्ूियाथिनतुमयानक्याथिB ंĬयारया सती्तीआ7 
मतुþयासZìव् कया अनतुमयान

 ąो्: पेिेरर पूरा्विमुािकता्वओ ंका सरवेषिण,आरबीआई और राषरिीय सांध्यकी काया्वलय+
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अधययाय I समधटि आध ््वक दृधटिकोण 

तेल की कीमतों में रधृधि� सकं्रमण कमजोर पड़िे और टीकाकरण 
से उपभोक्ा धरविास में ब�ोतरी के कारण दबी हुई घरलूे मांर के 
जोर पकड़िे की रजह से आउटपटु कीमतों पर इिपटु लारत का 
दबार तेजी से पड़िे� ्सलों को प्रभाधरत करिे राली बेमौसम 
बाररि� और अमेररकी मौधद्क िीधत के तीĄ सामानयीकरण के 
्लसररूप ररैधविक धरत्ीय बाज़ार में उतार-च�ार होिे की रजह 
से उतपनि होते हैं� इसमें धररारट सबंिंी जोधखम आपूधत्व िृखंला 
से जड़ेु वयरिािों में अपेषिा से पहले सिुार आिे� कमजोर मांर बिे 
रहिे और अ ््ववयरस्ा में ससुती� और िए मयूटेंट एर ंकम आय 
राले दिेों में खराब टीकाकरण कररजे की रजह से ररैधविक मांर के 
कमजोर होिे की धस्धत में ररैधविक पण्य और क¸चे तेल की 
कीमतों में धररारट से उतपनि होते हैं� 

I�� सिंpवĦ दृवटिकोण

दूसरी लहर के कमजोर पड़िे, महामारी सबंिंी स्ािीय प्रधतबिंों 
में Qील दिेे, और बेहतर ररैकसीि कररजे की रजह से आध ््वक 
रधतधरधि जूि 2021 से क्रधमक रूप से सामानय अरस्ा में लौट 
रही हरै� आरे दखेें तो, खरी् बरुाई में बाद में पिुः तेजी आिे की 
बदौलत कृधर षेित् और ग्रामीण मांर की सभंारिाए ंआिाजिक 
िज़र आ रही हैं� जलुाई से टीकाकरण की रधत में का्ी इजा्ा 
होिे और उपभोक्ा धरविास बेहतर होिे की बदौलत दधमत मांर की 
पूधत्व होिे की रजह से िहरी मांर में भी तेजी आिे की सभंारिा हरै� 
0� अकटूबर 2021 तक, भारत की लरभर 2� प्रधतित रयसक 
आबादी को पूरी तरह से टीका लराया रया हरै, जबधक �1 प्रधतित 
को एक खरुाक धमली हरै� यह सपंक्व -सघि रधतधरधियों और खपत 
की मांर के धिरा्वह के धलए अ¸छा हरै� पूजंीरत वयय और धिरतंर 
सिुार पर सरकार Ĭारा धयाि दिेे, बड़े प्रतयषि धरदिेी धिरेि 
प्रराहों, अिकूुल मौधद्क और धरत्ीय धस्धतयों, और प्रारधंभक 
सार्वजधिक प्रसतारों में उछाल की बदौलत धिरेि रधतधरधि के 
धलए एक अिकूुल राताररण उपलबि होता हरै� उतपादि सबंधि 
प्रोतसाहि (पीएलआई) योजिा में रुधच और सड़क इनफ्ासरिकचर 
पर धिरतंर धयाि कें धद्त करिे को दखेते हुए, सकेंत हैं धक 2021-
22 की िेर अरधि में और आिे राले रर्व में धिरेि का धसलधसला 
जोर पकड़ सकता हरै� 

प्ररामी सरवेषिणों से धमले महतरपूण्व सदंिेों की बात करें तो, धसतंबर 
2021 चरण में उपभोक्ा धरविास (रत्वमाि धस्धत सूचकांक) में 
मई-जलुाई 2021 में दज्व अब तक के सबसे धिचले सतर से सीमांत 
रूप से रापसी हुई हरै, जबधक सामानय आध ््वक धस्धत, रोजरार 
पररदृÔय और पाररराररक वयय सबंिंी रुझाि जोर पकड़िे की 
बदौलत एक साल आरे का सूचकांक आिारादी दायर ेमें बिा रहा 
(चाट्व  I.�)�5

ररज़र्व बैंक के औद्योधरक दृधटिकोण सरवेषिण के जलुाई-धसतंबर 
2021 चरण में आरामी धतमाही के धरधिमा्वण षेित् सबंिंी रुझाि 
और भी मजबूत हुए, जो उतपादि, आदिे-बधहयों, षिमता उपयोर, 
और रोजरार को लेकर आिाधनरत रहिे को दिा्वता हरै (चाट्व  I.�)� 
2021-22 की तीसरी धतमाही में, सेरा और इनफ्ासरिकचर षेित्ों 
की कुल वयरसाय धस्धत एर ं कारोबार और मजबूत होिे की 
उममीद हरै� 

मई-जलुाई के दौराि अनय एजेंधसयों Ĭारा जारी धकए रए सरवेषिणों 
की मािें तो, वयरसाय सबंिंी अपेषिाओ ंमें धपछले चरण की तलुिा 
में कमी आई हरै लेधकि रह एक साल पहले के मकुाबले आिाधनरत 

5 यह सरवेषिण ररज़र्व बैंक Ĭारा 13 प्रमखु िहरों में धकया रया हरै और सरवेषिण का धसतंबर 2021 चरण 5,23� उत्रदाताओ ंकी प्रधतधक्रयाओ ंपर आिाररत हरै�

चयाNथि : ���: उ्\ोĉया विĵयास

ąो्: उपभोक्ा धरविास सरवेषिण, आरबीआई +
सू
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ा ंक
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सयारणती I.3: कयारोबयार ÿतययाशया सि¥षिण
मद एिसीएईआर 

कारोबार 
धरविास 

सूचकांक 
(जलुाई 2021)

ध्ककी समग्र 
कारोबार 
धरविास 

सूचकांक
(मई 2021)

दूि और रेिडसरिीट 
सयंकु् कारोबार 

आिारादी 
सूचकांक

(जलुाई 2021)

सीआईआई
कारोबार 
धरविास 

सूचकांक
(जूि 2021)

सूचकांक का 
रत्वमाि सतर

61.8 51.5 74.2 50.4

धपछले सरवेषिण के 
अिसुार सूचकांक

85.2 74.2 61.5 68.7

% परररत्वि  
(धत-दर-धत) क्रधमक

-27.5 -30.6 20.7 -26.6

% परररत्वि  
(रर्व -दर -रर्व)

33.2 20.0 152.4 22.9

वNÈ्णती :
1. एिसीएईआर: राषरिीय अिपु्रयकु् आध ््वक अिसुिंाि परररद �
2. ए्आईसीसीआई: भारतीय राधण्य और उद्योर मंडल पररसघं �
3. सीआईआई: भारतीय उद्योर पररसघं �
ąो्: एिसीएईआर, ध्ककी, सीआईआई और दूि और रेिडसरिीट इन्ॉमवेिि सधर्वसेस 
इंधडया प्राइरेट धलधमटेड+

चयाNथि ���:  कयारोबयार मलूययाकंन और अ्ेषिया>ं

ąो्: औद्योधरक दृधटिकोण सरवेषिण,आरबीआई +

रही (सारणी I.3). धसतंबर 2021 के क्रय प्रबिंकों के सरवेषिण के 
अिसुार धरधिमा्वण और सेरा षेित्ों में ्मŎ की एक साल आरे की 
वयरसाय सबंिंी अपेषिाए ंआिाधनरत रहé, हालांधक रे ?धतहाधसक 
सतरों से िीचे ्é� 

ररज़र्व बैंक के सरवेषिण के धसतंबर 2021 चरण में िाधमल पेिेरर 
पूरा्विमुािकता्वओ ं िे रासतधरक जीडीपी रधृधि 2021-22 की 

पहली धतमाही में 20.1 प्रधतित से चौ्ी धतमाही में 5.9 प्रधतित 
होिे का अिमुाि धकया हरै� यह 2022-23 की पहली धतमाही में 
बेस इÉकेट की रजह से 13.1 प्रधतित होिे और दूसरी धतमाही 
में �.1 प्रधतित होिे का अिमुाि हरै (चाट्व  I.9)� 

जहां धिकट-अरधि की सभंारिाओ ंको धपछले साल के धिचले 
बेस से बल धमला हरै, रहé दृधटिकोण लरातार बदलती कोधरड-19 
रेिजेकटरी पर धटका हरै� पहली धतमाही में 20.1 प्रधतित की रधृधि, 
बेसलाइि अिमुाि, सरवेषिण सकेंतकों, और मॉडल पूरा्विमुािों को 
धयाि में रखते हुए, रासतधरक जीडीपी 2021-22 में 9.5 प्रधतित, 
दूसरी धतमाही में �.9 प्रधतित, तीसरी धतमाही में �.� प्रधतित, 
और चौ्ी धतमाही में �.1 प्रधतित होिे का अिमुाि धकया रया हरै, 
धजसमें इस बेसलाइि प् के आस-पास जोधखम को लेकर समाि 
रूप से सतंलुि बिा हुआ हरै (चाट्व  I.10 और सारणी I.4)� 

2022-23 के धलए, सरंचिातमक मॉडल के अिमुाि के अिसुार 
आपूधत्व श्रृखंला सामानय अरस्ा में लौटिे, सामानय मािसूि, 
कोई बड़ा बाहरी या िीधतरत झटका ि लरिे, और पूण्व टीकाकरण 
को मािते हुए, त्रैमाधसक रधृधि दर 5.0-1�.2 प्रधतित के बीच होिे 
के सा् रासतधरक जीडीपी रधृधि �.� प्रधतित होिे का अिमुाि 
हरै� बेसलाइि सरंधृधि प् में ब�ोतरी और धररारट की सभंारिाए ं

चयाNथि ���: ्ेशेिर ्ूियाथिनतुमयानक्याथिB ंĬयारया ियास्विक 
KतीPती्ती िpवĦ कया अनतुमयान

ąो्: ्ेशेिर पूरा्विमुािकता्वओ ंका सरवेषिण, आरबीआई और राषरिीय सांध्यकी काया्वलय +
प्रध

ति
त

सू
चक

ा ंक

धत1 धत2 धत3 धत4धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2

रासतधरकमूलयांकि अपेषिाए1 माधधयका अिमुाि
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सयारणती I.4: अनतुमयान � ररज़िथि ब§क और ्ेशेिर 
्ूियाथिनतुमयानक्याथि

(प्रधतित)

 2021-22 2022-23

ररज़िथि ब§क कया बेसलया6न अनतुमयान   

मदु्ास्ीधत, चौ्ी धतमाही (रर्व-दर-रर्व) 5.8 **

रासतधरक जीडीपी सरंधृधि 9.5 **

्ेशेिर ्ूियाथिनतुमयानक्याथिB ंके मयावधयकया अनतुमयान

मदु्ास्ीधत, चौ्ी धतमाही (रर्व-दर-रर्व) 5.7 4.9*

रासतधरक सकल घरलूे उतपाद सरंधृधि 9.4 6.8

सकल घरलूे बचत (जीएिडीआई का प्रधतित) 29.5 29.8

सकल पूजंी धिमा्वण (जीडीपी का प्रधतित) 30.0 30.7

अिसूुधचत राधण्य बैंकों के ऋण में रधृधि 7.5 8.1

सयंकु् सकल राजकोरीय घाटा (जीडीपी का प्रधतित) 10.5 9.0

कें द् सरकार सकल राजकोरीय घाटा (जीडीपी का प्रधतित) 6.8 5.6

रपेो दर (समाति-अरधि) 4.0 4.25*

91-धदरसीय खजािा धबल पर प्रधत्ल (समाति-अरधि) 3.8 4.3

10-ररêय कें द् सरकार की प्रधतभूधतयों पर प्रधत्ल  
(समाति-अरधि)

6.4 6.6

समग्र भरुताि िेर (यूएस डॉलर धबधलयि) 50.6 35.0

पण्य धिया्वत रधृधि 30.0 8.0

पण्य आयात रधृधि 36.1 9.1

चालू खाता िेर (जीडीपी का प्रधतित) -0.7 -1.1

*: धत2 :2022-23
वNÈ्णती : जीएिडीआई: सकल राषरिीय प्रयो्य आय �
ąो्: ररज़र्व बैंक सटा् अिमुाि; और पेिेरर पूरा्विमुािकता्वओ ंका सरवेषिण 
(धसतंबर 2021)+

वNÈ्णती : �रै ि चाट्व  बेसलाइि प्रोजेकिि प् के आस-पास अधिधĲतता दिा्वता हरै� बेसलाइि 
अिमुाि सारणी I.2 में धििा्वररत िारणाओ ंपर आिाररत हैं� रहरा हर ेछायांधकत षेित् 50 प्रधतित 
आतमधरविास अतंराल का प्रधतधिधितर करता हरै धजसका अ ््व हरै धक रासतधरक पररणाम रहर ेहर े
छायांधकत षेित् Ĭारा दी रई सीमा के भीतर होिे की 50 प्रधतित सभंारिा हरै � समाि रूप से, �0 
प्रधतित और 90 प्रधतित आतमधरविास अतंराल के धलए, रासतधरक पररणाम सबंधंित छायांधकत 
षेित् के रूप में दिा्वई रयी सीमा के भीतर होिे की क्रमि: �0 प्रधतित और 90 प्रधतित संभारिा 
हरै+
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि +

(जोधखम) हैं� टीकाकरण की तेज रधत और धरराण ुके हलके रूपों 
के बीच उममीद से अधिक दधमत मांर होिे, और इनफ्ासरिकचर 
धिरेि पर सरकार Ĭारा धयाि कें धद्त करिे एर ंआधसत मदु्ीकरण 
त्ा सिुार सबंिंी उपायों की बदौलत बेसलाइि सरंधृधि प् में 
ब�ोतरी की सभंारिा हरै� इसके धरपरीत, धरराण ु के िए और 
अधिक सकं्रामक रूपों, क¸चे तेल और पण्य की कीमतों के उ¸च 
सतरों, अधिक दृ� महामारी-सबंिंी घरलूे एर ं ररैधविक आपूधत्व 
बािाओ ं त्ा धरत्ीय बाज़ार में उतार-च�ार की रजह से 
बेसलाइि सरंधृधि प् में धररारट की सभंारिाए ं(जोधखम) बिी हुई 
हैं� 

I�� KोवEम सं् तुलन 

धपछले खंडों में धदए रए मदु्ास्ीधत और सरंधृधि सबंिंी बेसलाइि 
अिमुाि प्रमखु घरलूे और अतंरराषरिीय समधटि आध ््वक और 
धरत्ीय धस्धतयों से सबंधंित िारणाओ ं पर आिाररत हैं, जो 

सारणी I.2 में धदए रए हैं� इि िारणाओ ंमें अतंधि्वधहत अधिधĲतताए,ं 
जो कोधरड-19 और इसके प्रकारों से और ब� रई,ं मदु्ास्ीधत 
और सरंधृधि रक्र पर उललेखिीय प्रभार डालती हैं� इस खंड में, 
बेसलाइि अिमुािों के इद्व-धरद्व जोधखमों के सतंलुि का मूलयांकि 
करिे के धलए कुछ सभंावय ररैकधलपक पररदृÔय धदए रए हैं� 

�Ⱥ� िuवĵक सिंpवĦ अवनवĲ््या>ं

यद्यधप ररैधविक सरंधृधि दृधटिकोण को अप्ररैल के एमपीआर की तलुिा 
में अपगे्रड धकया रया हरै, धरधभनि दिेों में टीकाकरण के असमाि 
धरतरण और धरराण ुके अधिक सकं्रामक िए रूपों को दखेते हुए, 
यह कोधरड-19 की रिरैजेकटरी, सा् ही ररैधविक उपभोक्ा कीमतों 
में अधस्रता और अमेररकी मौधद्क िीधत सामानय अरस्ा में 
लौटिे को लेकर ब�ती अधिधĲतता के प्रधत अधतसरेंदििील हरै� 
पहला, हाल के हÉतों में प्राकृधतक ररैस की कीमत अतयधिक ब�िे 
की रजह से अधतररक् धरपरीत धस्धत परैदा होिे से ररैधविक आपूधत्व 
िृखंला में जारी वयरिाि कई धरधिमा्वण रधतधरधियों में उतपादि 
पर प्रधतकूल प्रभार डाल रही हैं और ररैधविक सरंधृधि को मौजूदा 
अिमुाि से अधिक िीमा कर सकती हैं� दूसरा, चीि की मंद 
पड़ती अ ््ववयरस्ा बाह्य मांर में धररारट ला सकती हरै� तीसरा, 
यधद यूएस और अनय एई में आपूधत्व अररोि से आिे राले 
मदु्ास्ीधत दबार सतत बिे रहे तो इसके कारण, प्रमखु एई 

चयाNथि I.��: ियास्विक KतीPती्ती  
सिंpवĦ कया अनतुमयान �िषथि� दर िषथि�

धत2

धत3

धत4

धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4 धत1 धत2 धत3 धत4

50 प्रधतित सीआई �0 प्रधतित सीआई 90 प्रधतित सीआई

सीआई- धरविास अतंराल

प्रध
ति

त
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धिभारकारी िीधतयों से अभी बताए जा रहे समय से पहले ही बाहर 
आ सकते हैं, धरत्ीय बाज़ारों में बड़ी अधस्रता आ सकती हरै और 
ररैधविक सरंधृधि के धलए धररारट का जोधखम हो सकता हरै� चौ्ा, 
भू-राजिरैधतक तिारों का ब�िा, ररैधविक सरंधृधि के धलए अिोरामी 
जोधखम का प्रबल ąोत बिा हुआ हरै� ?से पररदृÔय में, यधद ररैधविक 
सिुार बेसलाइि से 100 आिार अकं िीचे आ जाता हरै, तो घरलूे 
सरंधृधि और मदु्ास्ीधत क्रमिः लरभर 40 आिार अकं और 30 
आिार अकं कम हो जाएरी� इसके धरपरीत, पूर ेधरवि में टीकों का 
अधिक वयापक और समाि धरतरण, धरराण ुके िए रूपों के प्रसार 
को धियधंत्त करिे में सतत स्लता, लॉधजधसटक अररोिों का 
तेजी से समािाि, और प्रमखु एई में मदु्ास्ीधत में रधृधि तेजी से 
घटिे से, ररैधविक आध ््वक रधतधरधि को बल धमलेरा� ?से पररदृÔय 
में, यह मािते हुए धक ररैधविक रधृधि 100 आिार अकं की तेजी के 
सा् चधकत कर दरेी, घरलूे सरंधृधि और मदु्ास्ीधत में क्रमिः 
लरभर 40 आिार अकं और 30 आिार अकं की ब�त हो सकती 
हरै (चाट्व  I.11ए और I.12ए)� 

�ȺȺ� क¸चे ्ेल कì अं् ररयाÕůतीय कìम ¤्

ब�ी हुई अधस्रता के बीच, आध ््वक रधतधरधियों के िीर-ेिीर े
पिुः आरभं होिे, ररैधविक मांर में सिुार और ओपेक पलस Ĭारा 
सधुरचाररत रूप से उतपादि को सामानय धस्धत में लािे के कारण 

क¸चे तेल की अतंरराषरिीय कीमतों में मजबूती आई हरै� ररैधविक 
तेल बाजार में आपूधत्व-मांर डायिधमकस कई अधिधĲतताओ ंके 
अिीि हरै� आपूधत्व पषि में, ओपेक Èलस उतपादि में कमी और भू-
राजिीधतक तिार में रधृधि से आपूधत्व बाधित हो सकती हरै और 
तेल की कीमतों में बेसलाइि से अधिक रधृधि हो सकती हरै� मांर 
पषि में, कोधरड-19 सकं्रमण के बेहतर धियंत्ण से उ¸चतर ररैधविक 
सरंधृधि, ररैधविक आउटपटु के बीच अतंर में तेजी से कमी और 
अतंरराषरिीय क¸चा तेल कीमतों में तेज रधृधि आ सकती हरै� यह 
मािते हुए धक क¸चे तेल की कीमतें बेसलाइि से 10 प्रधतित 
अधिक रहेंरी (सारणी I.2), घरलूे मदु्ास्ीधत 30 आिार अकं 
अधिक हो सकती हरै और सरंधृधि में बेसलाइि से लरभर 20 
आिार अकं की कमी हो सकती हरै� इसके धरपरीत, यधद धरराण ु
रूपानतरण तेजी से र्ै लिे, टीकाकरण में दरेी की रजह से ररैधविक 
सिुार िीमा रहता हरै या िेल ररैस की बेहतर आपूधत्व होती हरै, तो 
इस कारण से क¸चे तेल की कीमतें बेसलाइि के िीचे धरर सकती 
हैं� इस पररदृÔय में, यधद क¸चे तेल की कीमत बेसलाइि की 
तलुिा में 10 प्रधतित धररती हरै, तो मदु्ास्ीधत लरभर 30 आिार 
अकं कम हो जाएरी और सरंधृधि को 20 आिार अकं का बल 
धमलेरा (चाट्व  I.11ए और I.12ए)�ɟ

�ȺȺȺ� विवनमय दर 

आईएिआर (भारतीय रुपया) में धपछले छह महीिे में दोतर्ा 

चयाNथि I.11: बेसलया6न मतुþयासZìव् ्् ्र KोवEम ्ररदृÔय कया ÿ\याि

ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि +

>: क¸चे ्ेल कì कìम ¤् और िuवĵक मयागं आGया् बती: विवनमय दर और Eयाī कìम ¤् आGया्
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क¸चे तेल की उ¸चतर कीमत
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अधययाय I समधटि आध ््वक दृधटिकोण 

परररत्वि दखेे रए हैं, जो ररैधविक और घरलूे दोिों कारकों को 
दिा्वता हरै� एई और ईएमई में सिुार (ररकररी) की धभनि-धभनि राहें 
और रत्वमाि में एई में उ¸च मदु्ास्ीधत के अधिक सरंचिातमक 
रूप ले लेिे के जोधखम के कारण, एई के कें द्ीय बैंकों को अधत-

धिभारकारी मौधद्क िीधतयों से जलदी बाहर धिकलिे की 
आरÔयकता हो सकती हरै� इसके ्लसररूप ररैधविक धरत्ीय 
बाजारों में ब�ी अधस्रता की रजह से ईएमई आधसतयों के प्रधत 
सामानय जोधखम-धरमखुता, पूजंी बधहरा्वह और उिकी मदु्ाओ ंपर 

ईएमई की ओर पूंजी प्रराह से बाह्य धरत्पोरण में बािाए1 कम होती 
हैं और घरेलू धिरेि और संरधृधि ब�ािे में मदद धमलती हरै� रहé 
दूसरी ओर, ?से प्रराह प्रायः अधस्र होते हैं और इिमें अचािक 
रुकिे या धरपरीत जािे की प्ररधृत् होती हरै, धजससे धरधिमय दर में 
अवयरधस्त उतार-च�ार आते हैं और धजसका प्रभार घरेलू 
मुद्ास्ीधत और आउटपटु पर पड़ सकता हरै� ये प्रभार इधकरटी 
और बॉनड बाज़ार त्ा डेरररेधटर धस्धतयों के सा् जड़ुकर और 
ब� जाते हैं� सा् ही, अधस्र पूंजी प्रराहों की रजह से चलधिधि 
में अरांधछत और अिपेधषित उतार-च�ार से मौधद्क िीधत रुख पर 
प्रधतकूल असर पड़ सकता हरै (दास, 2021)� 

बv³स I��: ्ूKंती ÿियाh और विवनमय दर आGया् : समवटि आव थ्िक वनवh्या थ्ि

भारतीय अ ््ववयरस्ा पर पूंजी प्रराह के समधटि आध ््वक धिधहता्Ŏ 
का धरशे्रण ररैकधलपक पररदृÔयों में धतमाही प्रोजेकिि मॉडल 
(कयूपीएम)� (आरबीआई, 2021) Ĭारा धकया जा सकता हरै� 
पररदृÔय 1 में, कें द्ीय बैंक बररैर मौधद्क कार्वराई के, पूंजी प्रराह का 
प्रभार पूण्वतः धरधिमय दर Ĭारा उठाए जािे देता हरै� पररदृÔय 2 में, 
धरधिमय दर में उतार-च�ार मुद्ास्ीधत पर असर डालते हैं, 
धजससे मुद्ास्ीधत का लक्य से धरचलि होता हरै, ितीजति 
मौधद्क िीधत कार्वराई की जरूरत पड़ती हरै� ररैकधलपक तौर पर, 
कें द्ीय बैंक Ĭारा घरेलू अ ््ववयरस्ा पर पूंजी प्रराह में अधस्रता 

चयाNथि I����: ्ूKंती ÿियाh और विवनमय दर: मतुþयासZìव् और सिंpवĦ ्र ÿ\याि


 सांकेधतक जीडीपी का प्रधतित+
वNÈ्णती: एकस- अषि आघात के बाद की धतमाधहयों को इंधरत करते हैं और राई-अषि प्रधतित धबदंओु ंमें बेसलाइि प् से धरचलि इंधरत करते हैं� चाट्व  अ ््ववयरस्ा पर एक बधहजा्वत पूजंी बधहरा्वह आघात (सांकेधतक 
सकल घरलूे उतपाद के एक प्रधतित के धलए अिंांधकत) का प्रभार धदखाते हैं� पाठ में पररदृÔय 1, 2 और 3 का रण्वि धकया रया हरै�
ąो्: आरबीआई कम्वचाररयों का अिमुाि�

आरवषि् वनवि म¤ ्ररि थ्िन


आउN त्ुN गu्

नतीव् दर

कìम् स्र

सयाकेंव्क विवनमय दर

hPेलया6न मतुþयासZìव्

6 कयूपीएम िर कीनसरादी परपंरा में एक अि्व-सरंधचत, प्ररधतिील, खलुी अ ््ववयरस्ा, सधुरचाररत, ररैप मॉडल हरै और धरधभनि प्रधतधक्रया प्रणाधलयों का आतंररक रूप से ससुरंत धरशे्रण 
दतेा हरै (आरबीआई, 2021).

(जारी)

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 1
पररदृÔय 3

पररदृÔय 2 पररदृÔय 2 पररदृÔय 2

पररदृÔय 2 पररदृÔय 2 पररदृÔय 2
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अिोरामी दबार आ सकता हरै (बॉकस I.1)� ?से पररदृÔय में 
आईएिआर की बेसलाइि से 5 प्रधतित की धररारट (सारणी 
1.2) से घरलूेɟमदु्ास्ीधत में 20 आिार अकं तक की रधृधि हो 
सकती हरै, जबधक धिया्वत को ब�ारा दिेे से जीडीपी सरंधृधि में 15 
आिार अकं की रधृधि हो सकती हरै� रहé दूसरी ओर, भारत की 
तलुिातमक रूप से बेहतर सरंधृधि दृधटिकोण, टीकाकरण के परैमािे 
में रधृधि और धरदिेी पूजंी को आकृटि करिे के धलए सरकार के 
सिुारातमक उपायों को दखेते हुए, आईएिआर में तेजी आ सकती 
हरै� ?से पररदृÔय में, यधद आईएिआर बेसलाइि से 5 प्रधतित 

च�ता हरै, तो मदु्ास्ीधत और सरंधृधि क्रमिः लरभर 20 आिार 
अकं और 15 आिार अकं कम हो सकती हैं (चाट्व  I.11बी और 
I.12बी)�

�Ⱥɇ� Eयाī सZìव्

खाद्य स्ीधत जूि 2021 के हाधलया उ¸च सतर से जलुाई-अरसत 
में कम हुई, जो मु् य रूप से सधबजयों की कीमतों में अतयधिक 
धररारट आिे  की रजह से हुई� ध्र भी, अरसत में खाद्य तेल की 
कीमतों में स्ीधत 33.0 प्रधतित पर का्ी उ¸च सतर पर रही� 

के प्रभार को कम करिे के धलए, धरदेिी मुद्ा हसतषेिप और 
अररुधिता (सटरलाइजेिि), धरधिमय दर समायोजि और मौधद्क 
िीधत कार्वराई के धररेकिील धमश्रण (पररदृÔय 3) का सहारा धलया 
जा सकता हरै� 

पररदृÔय 1 में, मुद्ास्ीधत का लक्य से लरातार धरचलि होता हरै 
(चाट्व  I.1.1)� पररदृÔय 2 में मुद्ास्ीधत धरचलि तुलिातमक रूप 
से धियंधत्त हैं, लेधकि इसके धलए आउटपटु में अधस्रता सहिा 
पड़ता हरै, कयोंधक मौधद्क िीधत में मुद्ास्ीधत को रापस लक्य के 
अंतर्वत रखिे के धलए उपाय धकए जाते हैं� पररदृÔय 3, धजसमें 
धरदेिी मुद्ा हसतषेिप और अररुधिता (सटरलाइजेिि) िाधमल हरै, 
घरेलू अ ््ववयरस्ा को पूंजी प्रराह के झटके से बचािे में सहायक 
हरै, धजसका मुद्ास्ीधत त्ा आउटपटु पर अलप प्रभार ही पड़ता 
हरै� यह िीधतरत धमश्रण धरदेिी मुद्ा बाज़ार में अधस्रता कम 

करता हरै और कें द्ीय बैंक को संरधृधि में सहायक अधिक धिभारकारी 

रुख अपिािे में मदद करता हरै� भारतीय ररज़र्व बैंक धरत्ीय बाज़ार 

और चलधिधि धस्धतयों को धस्र रखिे के धलए सपॉट, ्ॉररड्व 

और Éयूचस्व बाज़ार में दोतर्ा हसतषेिप करता हरै ताधक मौधद्क 

िीधत अपिी घरेलू उनमुखता और राषरिीय उĥेÔयों को पूरा करिे 

की सरतनत्ता को बिाए रख सके�

सदंर्भ :

दास, िधक्कांत (2021), �ररि्वर का रक्वय�, 04 जूि 2021, 

भारतीय ररज़र्व बैंक � 

भारतीय ररज़र्व बैंक (2021), मौसद्क नीसि ररपोट्व , अप्ररैल 2021.

चयाNथि I���: बेसलया6न सिंpवĦ ्् ्र KोवEम ्ररदृÔय कया ÿ\याि

ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि �

>: क¸चे ्ेल कì कìम ¤् और िuवĵक मयागं आGया् बती� विवनमय दर और Eयाī कìम् आGया्

 प्र
धत

ित
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कं

 क¸चे तेल की उ¸चतर कीमत धरधिमय दर में रधृधि 
उ¸चतर खाद्य स्ीधत

धरधिमय दर में कमी 
धिमितर खाद्य स्ीधत

धतमाधहया1 धतमाधहया1

ररैधविक सरंधृधि की बहाली
क¸चे तेल की धिमितर कीमत
ररैधविक सरंधृधि में मंदी

 प्र
धत

ित
 अ

कं
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अधययाय I समधटि आध ््वक दृधटिकोण 

सरा्वधिक खरी् खाद्यानि उतपादि की उममीद और अिाज के 
धरिाल ब्र सटॉक, खाद्य कीमतों के धलए बेहतर साधबत हुई� 
प्रमखु खाद्य पदा्Ŏ के धिरतंर कुिल आपूधत्व प्रबिंि और 
अतंरराषरिीय खाद्य कीमतों के कम होिे के सा्-सा्, ये प्ररधत 
हेडलाइि मदु्ास्ीधत में लरभर 50 बीपीएस की धररारट ला 
सकती हरै� इसके धरपरीत, अतंरराषरिीय खाद्य कीमतों के और 
ब�िे, कुछ एक खाद्य पदा्Ŏ में मांर-आपूधत्व में असतंलुि परैदा 
होिे और बेमौसम बाररि से हेडलाइि मदु्ास्ीधत में लरभर 50 
बीपीएस की ब�ोतरी हो सकती हरै (चाट्व  I.11बी और I.12बी)�

I�� वनÕकषथि

खौ�िाक दूसरी लहर के कमजोर पड़िे के बाद, घरलूे आध ््वक 
रधतधरधि सामानय अरस्ा में लौट रही हरै� दृधटिकोण इस बात पर 
धिभ्वर करता हरै धक ररैधविक महामारी आरे कया रूप िारण कररेी� 

त्ाधप, टीकाकरण की रधत में तेजी, तयौहार के मौसम में दधमत 
मांर की पूधत्व, इनफ्ासरिकचर और आधसत मदु्ीकरण की ओर 
सरकार Ĭारा धयाि धदए जािे से धिरेि रधतधरधि को ब�ारा 
धमलिे, एर ं धिभारकारी मौधद्क और चलधिधि धस्धतयों की 
बदौलत बेसलाइि सरंधृधि प् में ब�ोतरी की सभंारिा हरै� जहां 
मदु्ास्ीधत की रिरैजेकटरी आपूधत्व-पषि कारकों पर बहुत कुछ धिभ्वर 
करिे की उममीद हरै और इसमें जोधखम ब�िे की सभंारिा हरै, रहé 
ररैधविक और घरलूे सतर पर आपूधत्व श्रृखंला से जड़ेु वयरिािों का 
तेजी से समािाि करिे, दधमत मांर सामानय अरस्ा में लौटिे के 
चलते क¸चे तेल और खाद्य की अतंरराषरिीय कीमतों में कमी 
आिे, एर ंदूसर ेचरण में भी खाद्यानि के अ¸छी परैदारार त्ा एक 
कुिल आपूधत्व प्रबिंि की बदौलत मदु्ास्ीधत कम होकर 
बेसलाइि के िीचे रह सकती हरै, हालांधक, यह सब ररैधविक महामारी 
के क्रधमक रूप से र्ै लिे और टीकों की षिमता पर धिभ्वर करता हरै�
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

अप्ररैल 2021 के एमपीआर के प्रकािि के बाद से हेडलाइि 
सीपीआई मदु्ास्ीधत1 के अप्ररैल में 4.0 प्रधतित के लक्य के 
धबलकुल करीब तक धरर जािे के बाद, तीĄ सकं्रमण की दूसरी 
लहर के बीच इसमें ध्र से ?सा उछाल आया धक यह मई-जूि 
2021 में अपिी अधिकतम सरीकाय्व सीमा के 9पर, �.3 प्रधतित 
तक पहुचं रई�2 यह अप्रतयाधित तेजी खाद्य और कोर षेित् (खाद्य 
और तेल को छोड़कर सीपीआई3) मदु्ास्ीधत में तेजी के कारण 
आई जो मई 2021 में �.� प्रधतित तक पहुचं रई और यह मई 
2014 के बाद उ¸चतम सतर पर हरै और ईिंि मदु्ास्ीधत जूि 
2021 में 12.� प्रधतित ्ी, जो उस समय सीपीआई श्रृखंला में 
उ¸चतम सतर दज्व धकया रया ्ा� हालांधक, बाद के महीिों में, 
ईिंि मदु्ास्ीधत के एक बार ध्र उ¸च सतर पर पहुचं जािे और 

खाद्य मदु्ास्ीधत में पया्वति िरमी के कारण अरसत तक मदु्ास्ीधत 
तेजी से एक प्रधतित अकं कम होकर 5.3 प्रधतित हो रई त्ा 
कोर मदु्ास्ीधत धस्र और उ¸च सतर पर बिी रही� कुल 
धमलाकर, चालू धरत् रर्व के पांच महीिों में सीपीआई मदु्ास्ीधत 
4.2 प्रधतित से �.3 प्रधतित के वयापक दायर ेमें - औसति 5.5 
प्रधतित रहते हुए, अतयतं अधस्र रही हरै (चाट्व  II.1)� 

भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआई) अधिधियम में आरबीआई को 
यह अधिकार प्रदाि धकया रया हरै धक रह अिुमािों, यधद कोई 
हो, से रासतधरक मुद्ास्ीधत पररणामों में धरचलि को धिधद्वटि 
करे त्ा उसके अंतधि्व धहत कारणों की वया्या करे� अप्ररैल 
2021 के एमपीआर में सीपीआई मुद्ास्ीधत के संबंि में उसके 

1 हेडलाइि मदु्ास्ीधत की रणिा अधखल भारतीय उपभोक्ा मूलय सूचकांक - सयंकु् (सीपीआई-सी) में होिे राली रर्व-दर-रर्व परररत्विों के Ĭारा की जाती हरै�
2 अप्ररैल-मई 2021 के धलए सीपीआई मदु्ास्ीधत की रणिा अप्ररैल-मई 2020 के धलए अधयारोधपत सीपीआई सूचकांकों के आिार पर की रई� 
3 कोर सीपीआई, अ्ा्वत खाद्य और ईिंि को छोड़कर सीपीआई की रणिा हेडलाइि सीपीआई से 
खाद्य और पेय पदा ््व 
 त्ा 
ईिंि और प्रकाि
 समूहों को हटाकर की जाती हरै� 

II. मoÐ^ C_ akFS

उपभोĉा मूÐय सूचकांक (सीपीआई) मुद्ा््ीसि इस रf्व माच्व-अग्ि के दौरान अतयसिक अस्थर बनी रही, सजसकी दर अपै्रल में 
घटकर लàय के सबÐकुल करीब पहुचंने के बाद, खाद् र्िुB,ं ईिंन और कोर मुद्ा््ीसि में िेज रसृधि की रजह से मई-जून के दौरान 
अचानक ब�कर अपनी असिकिम ्रीकाय्व सीमा को पार कर गई लेसकन उसमें खाद् मुद्ा््ीसि में भारी सगरारट आने से जुलाई-
अग्ि में कमी आई। कृसf और कृसf से इिर र्िुB ंकी लागि असिक बनी रही। कृसf और कृसf से इिर शसमकों, दोनों की सांकेसिक 
úामीण मजदूरी स्थर थी, जबसक सगंसOि के्ý में कम्वचाररयों की लागि में रसृधि हुई। 

वNÈ्णती: अप्ररैल और मई 2020 के धलए अधयारोधपत सीपीआई धप्रटं को सीपीआई श्रृखंला में एक अतंराल मािा रया हरै�
ąो्: राषरिीय सांध्यकीय काया्वलय (एिएसओ)� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

चयाNथि II��: सती्तीआ7 मतुþयासZìव् �िषथि�दर�िषथि�
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सहििीलता बैंड लक्य ईिंि और प्रकाि खाद्य र पेय पदा ््व हेडलाइिखाद्य त्ा ईिंि को छोड़कर सीपीआई 
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अधययाय II मूलय और लारत

रर्व 2020-21 की चौ्ी धतमाही में औसत 5.0 प्रधतित से रर्व 
2021-22 की पहली और दूसरी धतमाही में औसत 5.2 प्रधतित 
के बीच की सीमा में घटिे-ब�िे का अिुमाि लराया रया ्ा� 
रर्व 2021-22 की पहली धतमाही के धलए रासतधरक मुद्ास्ीधत 
5.� प्रधतित और रर्व 2021-22 की दूसरी धतमाही (जलुाई-
अरसत) के धलए 5.4 प्रधतित रही जो अिुमाि से क्रमिः 35 
आिार अंक (बीपीएस) और 2� आिार अंक अधिक ्ी  
(चाट्व  II.2)� 

खाद्य रसतओु,ं ईिंि और कोर रसतओु ंको प्रभाधरत करिे राले 
कई कारकों की रजह से इसमें अतयधिक रधृधि हुई� सर्वप्र्म, रर्व 
2021-22 की िरुुआत में कोधरड-19 की दूसरी लहर के तेजी से 
र्ै लिे के पररणामसररूप दिे के एक बड़े धहससे में रधतधरधियों पर 

प्रधतबिं लरा धदया रया� इि प्रधतबिंों के पररणामसररूप, पहली 
धतमाही में, धरिेर रूप से मई में आपूधत्व-श्रृखंला में अररोिों, ब�े 
हुए खदुरा माधज्वि के सा्-सा् स्ािीय लॉकडाउि के कारण 
सही-सही मूलय माप में कधठिाइयों और कई रा्यों में ररैर-
आरÔयक उतपादों की धबक्री पर रोक के कारण अस्ायी रूप से 

मूलय दबार परैदा हो रया�4 प्रधतबिंों में Qील धदए जािे और 
रधतधरधियां सामानय होिे के सा्-सा् इि कारकों का प्रभार 
जूि से समाति हो रया� दूसरा, ररैधविक सतर पर 9जा्व कीमतों में 
अप्रतयाधित उछाल से पेरिोल और डीजल मदु्ास्ीधत दो अकंों में 
मजबूती के सा् बिी रही� अप्ररैल 2021 के एमपीआर में  
2021-22 के दौराि भारतीय बासकेट क¸चे तेल की कीमत प्रधत 
बरैरल �4.� अमेररकी डॉलर का अिमुाि लराया रया ्ा� 
हालांधक, क¸चे तेल की कीमतें जलुाई की िरुुआत में �5 
अमेररकी डॉलर प्रधत बरैरल के उ¸चतम सतर तक पहुचं रई ंऔर 
अरसत के अतं तक कम होकर �0 अमेररकी डॉलर प्रधत बरैरल 
तक हो रई ं� तीसरा, अतंरराषरिीय खाद्य तेल की कीमतों में 
असािारण उछाल आया जो घरलूे मदु्ास्ीधत ब�िे का कारण 
बिा�5 चौ्ा, दूसरी लहर के कारण मांर की धस्धत कमजोर होिे 
के बारजूद, औद्योधरक इिपटु और परररहि लारत का दबार बिा 
रहा धजसका प्रभार धिधम्वत रसतओु ंकी धबक्री कीमतों पर अिमुाि 
से अधिक पड़ा�

II�� उ्\ोĉया मलूय 

अप्ररैल 2021 में मदु्ास्ीधत धररकर 4.2 प्रधतित पर आ रई 
लेधकि मई 2021 में खाद्यािों की सभी रसतओु,ं ईिंि और कोर 
समूहों में कीमतों में तेज उछाल� के कारण रह 2.1 प्रधतित अकंों 
की रधृधि के सा् �.3 प्रधतित के सतर पर पहुचं रई� जूि में, एक 
अिकूुल आिार प्रभार से कीमतों की रÉतार पूरी तरह से रुक रई 
धजससे हेडलाइि मदु्ास्ीधत समतल सतर पर आ रई और यह 
अिकूुल आिार प्रभार जलुाई में और अधिक वयापक हो रया 
धजसका असर वयापक आिार पर कीमतों की रÉतार को 
समायोधजत करिे से अधिक ् ा धजसके कारण जलुाई में हेडलाइि 
मदु्ास्ीधत घटकर 5.� प्रधतित हो रई� अरसत में कीमतें ब�िे 
की समग्र रÉतार में तेज धररारट दज्व की रई और धस्र खाद्य 
मूलय सूचकांक के कारण हेडलाइि मदु्ास्ीधत बाद में और कम 
होकर 5.3 प्रधतित पर आ रई (चाट्व  II.3)� 

जिररी-अरसत 2021 के दौराि सीपीआई मुद्ास्ीधत का 
धरतरण धपछले कुछ ररŎ के परैटि्व  से अलर हरै� 201�-2019 

4 मई 2021 में, ग्रामीण षेित्ों में बाजार-रार मूलय ररपोधटिंर धररकर ��.1 प्रधतित (अप्ररैल 2021 में �4.� प्रधतित से) और िहरी षेित्ों में ��.5 प्रधतित (अप्ररैल 2021 में ��.4 प्रधतित 
और माच्व 2021 में 93.� प्रधतित से) हो रई�
5 खाद्य तेल की घरलूे खपत का लरभर 5� प्रधतित आयात धकया जाता हरै�
6 धकनहé भी दो महीिों के बीच रर्व-दर-रर्व सीपीआई आिाररत मदु्ास्ीधत में परररत्वि, मूलय सूचकांक (रÉतार) में रत्वमाि माह-दर-माह परररत्वि और मूलय सूचकांक में 12 महीिे 
पूर्व के माह-दर-माह (आिार प्रभार) परररत्वि का अतंर होता हरै� अधिक धरररण हेत ुएमपीआर, धसतंबर 2014 का बॉकस I.1 दखेें�

चयाNथि II��: सती्तीआ7 मतुþयासZìव् �िषथि�दर�िषथि�:  
ियास्विक बनkम ्ूियाथिनतुमयान


: 2021-22 की सपूंण्व दूसरी धतमाही के धलए पूरा्विमुािों की तलुिा में जलुाई-अरसत 2021 
के दौराि रासतधरक औसत मदु्ास्ीधत�
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

धत धतधत

 प्र
धत

ित

रासतधरकअप्ररैल 2021 एमपीआर प् 
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चयाNथि II�� : सती्तीआ7 मतुþयासZìव् � गव् ््या आियार ÿ\याि

वNÈ्णती: अप्ररैल और मई 2021 के धलए रर्व-दर-रर्व मदु्ास्ीधत की रणिा एिएसओ Ĭारा जारी अप्ररैल और मई 2020 के धलए अधयारोधपत सूचकांक के आिार पर की रई हरै� 
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

>: सती्तीआ7 hPेलया6न बती: सती्तीआ7 Eयाī और ्ेय ्दया थ्ि  

सती: सती्तीआ7 7िंन और ÿकयाश Pती: Eयाī और 7िंन को Jो�कर सती्तीआ7

(जिररी-अरसत) के धलए धरतरण का माधय 3.4 प्रधतित से 
2021 में अब तक 5.3 प्रधतित हो रया हरै (चाट्व  II.4)� 201�-
2019 की तुलिा में 2021 में मािक धरचलि दो रिुा से अधिक 
होिे  और 201�-19 की अरधि के धलए ऋणातमक झकुार की 
तुलिा में ििातमक झकुार होिे के कारण इसके सा् अधस्रता 
में रधृधि हुई � ये महामारी-पूर्व  की अरधि की तुलिा में उ¸च 
मुद्ास्ीधत दर का अिुभर करिे राली रसतुओ ंकी एक बड़ी 
सं्या के सा्-सा् सीपीआई बासकेट में मुद्ास्ीधत दरों में 
उ¸च र्ै लार का संकेत देते हैं� ििातमक झकुार दोहरे अंकों 
राली अभूतपूर्व  मुद्ास्ीधत को दिा्वता हरै जो सीपीआई धरतरण 
में प्रमुखतः तेल और रसा  की कीमतों से तय होती हरै� 

सीपीआई मुद्ास्ीधत में �2.� प्रधतित का योरदाि, अप्ररैल-
अरसत 2021 के दौराि, 49.� प्रधतित के संचयी भार के सा् 
सीपीआई में 23 उप-समूहों में से � का रहा, जो 2020-21 में 

चयाNथि II��: औस् सती्तीआ7 मतुþयासZìव् (िषथि-दर-िषथि)
 (केरनले Gनति अनतुमयान)

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+ 
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रर्व-दर-रर्व मदु्ास्ीधत में माधसक परररत्विआिार प्रभार  माह-दर-माह परररत्वि 
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उिके 5�.2 प्रधतित के योरदाि से बहुत अधिक हरै  
(सारणी II.1)

मूलय में परररत्वि के ररैर-मौसमी समायोधजत प्रसार सूचकांक� 
उ¸च सतर पर बिे रहे (जूि में सेराओ ंके धलए छोड़कर) धजससे 
सीपीआई बासकेट में कीमतों में वयापक आिार पर रधृधि होिे का 
सकेंत धमलता हरै (चाट्व  II.5)��

II�� मतुþयासZìव् के सचंयालक

धरधभनि मांर और आपूधत्व आघातों की मदु्ास्ीधत रधतकी पर 
सापेषि भूधमका को रेकटर ऑटोररगे्रिि (रीएआर) अिमुािों त्ा 
?धतहाधसक धरशे्रण के माधयम से प्रसततु धकया जा सकता हरै�9 

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में हलकी मांर की धस्धत के 
कारण मदु्ास्ीधतकारक दबार में िरमी के बाद भी 
मदु्ास्ीधतकारक दबार की धस्त मु् य रूप से आपूधत्व आघातों, 
पररसपंधत् की कीमतों में मजबूती और आसाि मौधद्क धस्धतयों 
के कारण बिी ् ी� (चाट्व  II.� ए)� रर्व 2021-22 की दूसरी धतमाही 
तक मजदूरी लारत ब�िे के दबार में आई िरमी के कारण 
मदु्ास्ीधतकारक दबार में िरमी आई� 

7 माच्व-मई 2020 की अरधि से सबंधंित सीपीआई मद-सतर के आकंड़ों की अिपुलबिता को दखेते हुए प्रसार सूचकांक मौसमी समायोजि के धबिा मद-सतर सूचकांक के सा् तरैयार 
धकया रया हरै�
8 सीपीआई प्रसार सूचकांक, जो मूलय परररत्विों के धरसरण का मापदडं होता हरै, सीपीआई बासकेट के अतंर्वत मदों को इस आिार पर शे्रणीबधि करता हरै धक कया धपछले महीिे की 
तलुिा में उिके मूलय ब�े, अपरररधत्वत रहे या उिमें धररारट आई � प्रसार सूचकांक का पठिांक 50 से अधिक होिा मूलय रधृधि के वयापक धरसतार या सामानयीकरण का सकेंत दतेा हरै, 
और पठिांक के 50 से कम होिा वयापक आिार पर मूलय में कमी का सकेंत दतेा हरै�
9 रेकटर ऑटो ररगे्रिि (रीएआर) पर आिाररत ?धतहाधसक धरशे्रणों का प्रयोर धकसी प्रधतदि्व अरधि (2010-11 की चौ्ी धतमाही से 2021-22 की दूसरी धतमाही तक) के दौराि 
मदु्ास्ीधत में उचार-च�ार पर प्रतयेक आघात के प्रभार का अिमुाि लरािे के धलए धकया जाता हरै धजसके चर (रेकटर ȰɅ के रूप में दिा्वया रया) इस प्रकार हैं - क¸चे तेल की कीमतें� 
धरधिमय दर (रुपया प्रधत अमररकी डॉलर), पररसपंधत् मूलय (बीएसई सेंसेकस), सीपीआई� उतपादि अतंर� ग्रामीण मजदूरी� िीधतरत रपेो दर� और परैसे की आपूधत्व (एम3)� िीधतरत रपेो 
दर के अलारा अनय सभी चर रधृधि दर हैं� रीएआर को सधंषिति रूप में ȰɅ  ȴ � Ș ȰɅ-1 � ȶɅ के रूप में धलखा जा सकता हरै, जहां पर ȶɅ आघातों के एक रेकटर को दिा्वता हरै� रोलड 
धरÔलेरण का प्रयोर करके, ȰɅ इसकी धििा्वरक प्ररधृत् के ्लि और सभी आघातों के योर ȶɅ के रूप में दिा्वए जा सकते हैं� इसका धिरूपण मदु्ास्ीधत की धििा्वरक प्ररधृत् में धरचलि 
को धरधभनि आघातों के योरदाि के योर के रूप में धरÔलेरण की सधुरिा प्रदाि करता हरै� 

सयारणती II��: hPेलया7न सती्तीआ7 मतुþयासZìव् म¤ सती्तीआ7 उ्�समhूŌ कया योगदयान
ø�
स�ं

मयाल िKन वित् िषथि ������� �Kून�मयाचथि�
 वित् िषथि ������� �अÿuल�अगस्�

औस् मतुþयासZìव्  
�िषथि�दर�िषथि� ÿव्श्�

औस् योगदयान  
�ÿव्श्�

औस् मतुþयासZìव्  
�िषथि�दर�िषथि� ÿव्श्�

औस् योगदयान 
�ÿव्श्�

1
2
3
4
5
6
7
8

तेल और रसा
परररहि और सचंार
ईिंि और प्रकाि
सरास्थय
मांस और मछली
आरास
तरैयार भोजि, िाÔता, धमठाई आधद�
कपड़े

3.56
8.59
6.84
5.89
3.61

10.07
5.55
5.58 

16.8
10.6

2.8
5.4

16.0
3.2
4.5
3.4

9.1
13.4

3.3
5.7

10.8
5.8
4.7
3.4

31.4
11.1
11.6

7.9
9.6
3.8
5.6
5.7

18.3
15.6
13.4

8.6
8.0
7.2
6.0
5.7

 कुल 49.69 6.8 56.2 9.4 82.7
सती्तीआ7�सयंतुĉ 100.00 6.1 100.0 5.5 100.0


: अप्ररैल और मई 2020 के धलए अधयारोधपत सीपीआई धप्रटं को सीपीआई श्रृखंला में एक रेिक के रूप में मािा रया हरै�
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

चयाNथि II��: सती्तीआ7 वPÉयूज़न सूवचयया1 
 �मयाh �दर� मयाh गuर�मyसमती ł् स ेसमयायोवK्� 

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

हेडलाइि मदु्ास्ीधत में रसतओु ं और सेराओ ं के योरदाि के 
सदंभ्व में, जूि 2021 में मदु्ास्ीधत में तेजी, जलदी खराब होिे 
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राले खाद्य तेलों, ्ल और सधबजयों त्ा आधंिक रूप से िटि 
होिे राली रसतओु ं (30 धदिों की रापसी राली ररैर-धटका9 
रसतु10) जरैसे एलपीजी, केरोधसि, पेरिोल, डीजल, दराए ं और 
अतयधिक धबकिे राली उपभोक्ा रसतओु ं (ए्एमसीजी) के 
कारण आई� जलुाई-अरसत में, हेडलाइि मदु्ास्ीधत में िटि होिे 
राली रसतओु ंके योरदाि में तेज धररारट दज्व की रई, भले ही 
हेडलाइि मदु्ास्ीधत में आधंिक रूप से िटि होिे राली रसतओु,ं 

धटका9 रसतओु ंऔर सेराओ ंका योरदाि का्ी हद तक धस्र 

रहा (चाट्व  II.� बी) � आधंिक रूप से िटि होिे राली और धटका9 

रसतओु ं की मदु्ास्ीधत में कुछ धस्रता उ¸च अतंरराषरिीय 

कीमतों के सचंरण को दिा्वती हरै�

खाद्य तेल, चांदी और पेरिोधलयम उतपादों की अतंरराषरिीय कीमतों 

में रधृधि के पररणामसररूप आयाधतत घटकों का योरदाि हेडलाइि 

10 सीपीआई भार आरखे में राषरिीय प्रधतदि्व सरवेषिण काया्वलय (एिएसएसओ) Ĭारा धकए रए 2011-12 उपभोक्ा वयय सरवेषिण के आिार पर आिोधित धमधश्रत सदंभ्व अरधि 
(एमएमआरपी) के आकंड़ों का उपयोर धकया जाता हरै� एमएमआरपी के अतंर्वत, अकसर खरीदी रई रसतओु ंपर धकए रए खच्व के आकंड़े एकत् धकए जाते हैं - खाद्य तेल, अडें, मछली, 
मांस, सधबजयां, ्ल, मसाले, पेय पदा ््व, प्रससंकृत खाद्य पदा ््व, पाि, तंबाकू और मादक पदा्Ŏ - धपछले सात धदिों के दौराि� कपड़ों, धबसतर, जूते, धिषिा, धचधकतसा (ससं्ारत), 
धटका9 रसतओु ंके धलए, धपछले 3�5 धदिों के दौराि� और अनय सभी खाद्य, ईिंि और प्रकाि, धरधरि रसतओु ंऔर सेराओ ंसधहत ररैर-ससं्ारत धचधकतसा सेराए,ं धकराए और करों 
सधहत, के आकंड़े धपछले 30 धदिों से सबंधंित हैं�

चयाNथि II�� : सती्तीआ7 मतुþयासZìव् के सचंयालक

 >: सती्तीआ7 मतुþयासZìव् कया p््³करण
 

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि + 

वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई में भार को दिा्वते हैं +

 बती: िस त्ुB ं््या सिेयाB ंकया योगदयान सती: आययाव्् मतुþयासZìव् कया योगदयान 


धििा्वरक प्ररधृत से डेधरएिि+
वNÈ्णती : रेकटर आटो ररगे्रिि का प्रयोर करते हुये अिमुाधित+(धरसततृ जािकारी के धलए ्ूटिोट 9 दखेें+) 
ąो्: एिएसओ� आरबीआई� पेरिोधलयम आयोजिा और धरशे्रण कषि(पीपीएसी)� बीएसई� श्रधमक बयूरो� और आरबीआई सटा् अिमुाि+ 
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ररैर –धटका9 � धदिों की रापसी (34.�) 
ररैर - धटका9 30 धदिों में रापसी (31.3) 

घरलूे सतर पर उतपनि मदु्ास्ीधत
सीपीआई हेडलाइि मदु्ास्ीधत(रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)

आयाधतत मदु्ास्ीधत
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मदु्ास्ीधत में ब�ा, जो ्रररी के 0.� प्रधतित अकं से जूि में 
ब�कर 1.9 प्रधतित अकं के अपिे उ¸चतम सतर तक पहु1च रया 
लेधकि अरसत 2021 में कम होकर 1.4 प्रधतित अकं तक आ 
रया (चाट्व  II.�सी)�

खाद् समूह

माच्व-अरसत 2021 के दौराि खाद्य और पेय पदा ््व मदु्ास्ीधत 
2-� प्रधतित की सीमा के अदंर ्ी और हेडलाइि मदु्ास्ीधत में 
उसका लरभर 3�.2 प्रधतित का योरदाि रहा (सीपीआई 
बासकेट में सीपीआई खाद्य पदा ््व का 45.9 प्रधतित धहससा हरै)� 
खाद्य तेलों की ब�ी हुई अतंरराषरिीय कीमतें त्ा प्रोटीि बहुल 
रसतओु ंकी कीमतों में रधृधि प्रमखु सचंालक बिी रहé (चाट्व  II.�)� 
मई-जलुाई 2021 के दौराि रधम्वयों में सधबजयों की ब�ी कीमतों के 
कारण कीमतों पर दबार ब�ा , जबधक अिाज, प्रोटीि आिाररत 
खाद्य और ्लों की कीमतों में धररारट के सा्-सा् अरसत 
2021 में सधबजयों की कीमतों में तेज धररारट िे खाद्य मदु्ास्ीधत 
3.� प्रधतित तक कम करिे में सहायता की � कुल धमलाकर, 
धरत्ीय रर्व में अब तक खाद्य कीमतें ?धतहाधसक परैटि्व से कम रही 
हैं, यद्यधप तेल और रसा, अडें, मांस और मछली, ररैर-मादक पेय 
पदा्Ŏ और मसालों की कीमतें अपिी दीघा्वरधि औसत से अधिक 

्é (चाट्व  II.�)� सधबजयों को छोड़कर, अप्ररैल-अरसत 2021 के 
दौराि, खाद्य और हेडलाइि मदु्ास्ीधत का समग्र औसत क्रमिः 
�.3 प्रधतित और �.5 प्रधतित होता, जबधक सधबजयों सधहत 
औसत खाद्य मदु्ास्ीधत दर 4.3 प्रधतित और हेडलाइि 
मदु्ास्ीधत 5.5 प्रधतित रहती�

अिाज की कीमतें (सीपीआई में 9.� प्रधतित और खाद्य और पेय 
पदा ््व समूह में 21.1 प्रधतित धहससा) माच्व-अरसत 2021 के 
दौराि अपस्ीधत में रहé, जो मु् य रूप से अिकूुल आिारभूत 
प्रभारों और धस्रता को दिा्वती हैं � अिाज की बात करें तो 
चारल और रेहó,ं दोिों की कीमतों में मािदडंों के सापेषि पया्वति 
ब्र सटॉक (1� धसतंबर, 2021 को चारल और रेहó ं के धलए 
क्रमिः 2.� रिुा और 1.� रिुा) और प्रिान मंýी गरीब कÐयाण 
अनन योजना (पीएमजीकेएराई) के तहत धरतरण के कारण कम 
दबार (मई 2021 को छोड़कर) दखेा रया� � मई 2021 में, कई 
रा्यों में रधतधरधि पर प्रधतबिं से आपूधत्व श्रृखंला प्रभाधरत हुई, 
धजससे कीमतों में रधृधि हुई � इसके अलारा, 2019-20 के अधंतम 
अिमुाि (ए्ई) की तलुिा में चारल के धलए 2.9 प्रधतित और 
रेहó ंके धलए 1.5 प्रधतित (4 अधग्रम अिमुाि (एई) 2020-21 के 
अिसुार) की रधृधि के सा् उतपादि मजबूती के सा् ब�ा �

चयाNथि II��: सती्तीआ7 Eयाī मतुþयासZìव्

ąोत: एिएसओ� त्ा आरबीआई सटा् अिमुाि+

>: सती्तीआ7 Eयाī मतुþयासZìव् के सचंयालक बती: सती्तीआ7 ÿोNतीनयतुĉ Eयाī ्दया थ्ि के सचंयालक


: मांस और मछली, अडें, दूि और दालें िाधमल हैं+ 


: ्ल, चीिी, ररैर-एलकोहोधलक पेय पदा ््व और तरैयार भोजि िाधमल हैं +
वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई खाद्य पदा ््व और पेय में भार को दिा्वते हैं + वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई - प्रोटीियकु् खाद्य पदा ््व में भार को दिा्वते हैं + 
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दालें त्ा उतपाद(1�.3)

प्रोटीि यकु् खाद्य पदा ््व 
(प्रधतित, रर्व-दर-रर्व)

मांस और मछली(2�.�)
अडें (3.3)

सधबजया1 (13.2)
तेल त्ा रसा (�.�) मसालें (5.5)

अनय 

(24.1)प्रोटीियकु् खाद्य पदा ््व 
 (2�.4)
सीपीआई खाद्य त्ा पेय पदा ््व (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)
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सधबजयों के मामले में (सीपीआई में �.0 प्रधतित और खाद्य और 
पेय पदा ््व समूह में 13.2 प्रधतित धहससा) माच्व-अरसत 2021 के 
दौराि कीमतें अपस्ीधत में रहé, जो अनय कारकों के सा्-सा् 
अिकूुल आिारभूत प्रभारों को दिा्वती हैं (चाट्व  II.9) � तीि प्रमखु 
सधबजयों- टमाटर, Èयाज और आलू में मई-जलुाई 2021 के 
दौराि बड़े परैमािे पर कीमतों में रधृधि दखेी रई, जो रधम्वयों में 
सामानय मूलय रधृधि के कारण ्ी � यद्यधप अरसत 2021 में आलू 

और Èयाज की कीमतों में कमी आई, लेधकि इस अरधि में टमाटर 
का कम उतपादि होिे के कारण बाजारों में कम आपूधत्व हुई धजसके 
कारण टमाटर की कीमतों में तेजी आई � आňं प्रदिे और किा्वटक 
जरैसे प्रमखु टमाटर उतपादक रा्यों में भारी बाररि और बा� जरैसी 
धस्धतयों की रजह से ् सल के िकुसाि के कारण मंडी में आरक 
पर असर हुआ � माच्व-मई 2021 के दौराि Èयाज की कीमतें कुछ 
कम हुई,ं लेधकि बाद में पिु: रधृधि दज़्व की रई, जो मौसमी रधृधि के 

वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई – खाद्य और पेय पदा ््व में भार को दिा्वते हैं +
ąो्: एिएसओ� त्ा आरबीआई सटा् अिमुाि+

वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई –सधबजयों में भार को दिा्वते हैं + माच्व, अप्ररैल और मई 2020 महीिों के धलए एिएसओ Ĭारा मदरार आकंड़े जारी िहé धकए रए ्े�
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

चयाNथि II��: वित्तीय िषथि कया कìम् वबलP अ्  
�मयाचथि कì त्ुलनया म¤ अगस्�

चयाNथि II��: सÊKती मतुþयासZìव् के सचंयालक �िषथि�दर�िषथि�
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सा्-सा् चक्ररात िौĉे के कारण महाराषरि और रजुरात में 
भडंाररत रबी Èयाज को हुए िकुसाि को दिा्वती हरै � आलू की 
कीमतें जूि-अरसत 2021 के दौराि अपस्ीधत में ्é धजसका 
कारण ्ा अिकूुल आिारभूत प्रभार, धपछले रर्व आलू को धमली 
9ंची कीमतों को दखेते हुए उसके अधिक उतपादि (2020-21 
में 10.� प्रधतित) से अरसत 2021 में कीमतों में आई धररारट 
और प्रमखु उतपादक रा्यों में उ¸च कोलड सटोरजे सटॉक � कुल 
धमलाकर, जरैसा धक पहले उललेख धकया रया हरै, सधबजयों की 
कीमतें धरत्ीय रर्व में अब तक के ?धतहाधसक औसत से कम रहé, 

जो उतपादि में सिुार को दिा्वती हैं (2019-20 ए्ई की तलुिा 
में 2020-21 दूसरी एई में 4.2 प्रधतित अधिक हरै) �

तेजी से बदलते पररदृÔय में, जहां प्रमखु सधबजयों की कीमतों में 
उतार-च�ार का हेडलाइि मदु्ास्ीधत पर का्ी प्रभार पड़ता हरै, 
कीमतों की धस्धत की रासतधरक समय पर, धरिेर रूप से िीŅ 
खराब होिे राली रसतओु ं के मामले में, धिररािी की िरुूआत 
करिे की आरÔयकता हरै � समाचार लेखों के असरंधचत आकंड़ों 
से प्राति मूलय सबंिंी मिोभार कीमतों पर उपयोरी अग्रणी 
जािकारी प्रदाि कर सकते हैं (बॉकस II.1)� 

उ¸च प्रभार राले खाद्य पदा्Ŏ पर बाजार की सटीक जािकारी को 
मजबूत करिा ररज़र्व बैंक के मदु्ास्ीधत पूरा्विमुाि Qांचे का एक 
अधभनि धहससा हरै� समाचार पत् के लेख स्ािीय घटिाओ ंके बार ेमें 
जािकारी प्रदाि करते हैं धजससे दिे भर में खदुरा खाद्य कीमतों में बड़े 
उतार-च�ार हो सकते हैं � समाचार के असरंधचत पठिीय आकंडों को 
आघात की प्रकृधत और मदु्ास्ीधत की रधतिीलता का धरशे्रण करिे 
के धलए टेकसट-माइधिंर तकिीकों का उपयोर करके ससंाधित और 
पररमाधणत धकया जा सकता हरै � सीपीआई में 2.2 प्रधतित के सयंकु् 
धहससे के सा् तीि मु् य सधबजयों� टमाटर, Èयाज और आलू 

बv³स II.1: Eयाī मतुþयासZìव् दृवटिकोण कया समयाचयार मनो\याि आियारर् विĴेषण

(टीओपी) का खाद्य कीमत मदु्ास्ीधत की धरधरिता में का्ी योरदाि 
हरै (चाट्व  II.1.1)�

201�-2020 की अरधि के दौराि िौ प्रमखु समाचार दरैधिकों में 
प्रकाधित समाचारों के आिार पर पण्य-रार�कमोधडटी-रार मिोभार 
सूचकांक की रणिा के धलए एक लेधकसकि-आिाररत दृधटिकोण 
अपिाया रया ्ा �11 प्रतयेक रसत-ुधरिेर समाचार मद के धलए, धरिेर 
रूप से आध ््वक और धरत्ीय धररयों का धरशे्रण करिे के धलए 
धडज़ाइि धकए रए लॉ¯ाि-मरैकडॉिलड लेधकसकि का उपयोर प्रतयेक 
ňरुीकृत िबद Ⱥ के धलए एक मिोभार सकोर *Ȫ

Ⱥ,ȿ,Ʌ
,, समय Ʌ पर 

प्रकाधित हुआ समाचार लेख ȵ
ȿ
 धिधद्वटि करिे के धलए धकया रया 

(लॉररि और मरैकडोिालड, 2011) � 
सकारातमक
 (कीमतों में कमी 
का सकेंत) और 
िकारातमक
 (कीमतों में रधृधि का सकेंत) िबदों को 
क्रमिः (�1) और (-1) का मिोभार सकोर धदया रया � एक मिोभार 
सकोर (Ȫ

ȿ,Ʌ
) की रणिा दसतारेज़ सतर पर इस प्रकार की रई हरै धक 

  जहां Ȩ
ȵ
 ňरुीकृत िबदों की कुल सं् या का 

प्रधतधिधितर करता हरै और Ȯ
ȵ
 एक समाचार लेख में िबदों की कुल 

सं् या हरै � दसतारेज़-रार मिोभार सकोर को समय-समय पर इस तरह 
एकधत्त धकया रया ् ा धक   अधंतम िधुि मिोभारिा 
सकोर (ȥȪȪ) के धलए समय-श्रृखंला का प्रधतधिधितर करता हरै, जहां 
ȥ

Ʌ 
धदि 
Ʌ
 पर दी रई मद के धलए समाचार लेखों की कुल सं् या हरै� 

तदिसुार, एक सकारातमक मिोभार सकोर कीमतों में अपेधषित 
धररारट को इंधरत करता हरै, जबधक एक िकारातमक मिोभार सकोर 
कीमतों में अपेधषित रधृधि का सकेंत दतेा हरै �

नोN: 
 अप्ररैल 2019 से ्रररी 2020 तक िाधमल हैं, कयोंधक माच्व-मई 2020 के धलए 
मद सतर के आकंड़े एिएसओ Ĭारा जारी िहé धकए रए ्े�

चयाNथि II����: Eयाī मतुþयासZìव् म¤ ्ररि थ्िन म¤  
NतीB्ती कया योगदयान

11 प्रतयेक समाचार लेख में आिे राले िबदों का उपयोर करके मापा जाता हरै, इस सदंभ्व में मिोभारों को धकसी पण्य की कीमत की धस्धत के बार ेमें आिाराद (कमी) या धिरािाराद 
(रधृधि) वयक् करिे के धलए धकया जा सकता हरै � धरशे्रण के धलए, 201�-2020 के दौराि िौ प्रमखु समाचार दरैधिकों में प्रकाधित दरैधिक समाचारों का एक िया डेटासेट बिाया रया 
और टीओपी रसतओु ंकी 
आपूधत्व 
, 
मांर
 और 
कीमतों
 को िाधमल करिे राले कीरड्व की पिुरारधृत के आिार पर ध�लटर धकया रया � मिोभारों की रणिा और धरशे्रण के धलए आडêया 
एट अल. (2021) Ĭारा धििा्वररत रूपरखेा का उपयोर धकया रया�

(जारी)

 प्र
धत

ित

टीओपी टीओपी छोड़कर खाद्यानि 
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चयाNथि II����: ÿमतुE मलूय आGया् GNनया>1 और शतुĦ मनो\याि

>: NमयाNर

बती: Èययाज़

सती: आलू 

करै जआुधलटी टेसट के अिसुार 30 धदिों तक), जो खाद्य मूलय 
मदु्ास्ीधत के तातकाधलक पूरा्विमुाि के धलए उपयोरी हो सकता हरै �

सदं\थि : 

आधड्वया, डी., बलूटट यू, के., बोमस्व, एस. एडं बौट, के. (2021). द आर 
परैकेज सेंटोमेधरिकस टू कंÈयूट, एग्रीरेट एडं पे्रधडकट धर् टेकसचअुल 
सेंटीमेंट . जन्वल @् ्टेसटस्टकल सvÉटरेयर, 99 (2).

लॉररि, टी., एडं मरैकडोिालड, बी. (2011). वहेि इज ए लायधबधलटी 
िॉट ए लायधबधलटी ? टेकसचअुल एिाधलधसस, धडकििरीज एडं 10 
के. द जन्वल @् ्ाईनांस, ��(1), 35-�5

टीओपी का माधसक िधुि मिोभार सकोर और उिकी कीमतों में 
परररत्वि, जरैसा धक सीपीआई में दिा्वया रया हरै, उिके बीच एक 
िकारातमक सबंिं दिा्वता हरै, जो अपेधषित हरै (चाट्व  II.1.2)� प्रमखु 
आपूधत्व आघातों के बाद दखेी रई टीओपी की कीमतों में बड़ी रधृधि 
तीिों रसतओु ंमें से प्रतयेक से सबंधंित मिोभारों में बड़ी धररारट के 
सा् मेल खाती हरै � कीमतों में 
ग्रेंरर प्रभार�कारक
 बदलार सबंिंी 
मिोभार पाए रए, जो धक टीओपी की भधरषय की कीमतों को जाििे में 
समाचार-आिाररत मिोभार की पूरा्विमुाि सबंिंी िधक् को दिा्वता हरै 
� पररणाम बताते हैं धक एिएसएस, टीओपी की कीमतों में उतार-च�ार 
के बार े में भधरषयोनमखुी जािकारी प्रदाि कर सकता हरै (ग्रेंरर 

नोN: ग्रा् में छायांधकत षेित् धिमिधलधखत प्रकरणों का प्रधतधिधितर करते हैं:
टमाटर: (I) हीटरेर से प्रभाधरत उतपादि (II) धकसािों का धररोि (III) अधिक ररा्व� पयाज: (I) अधिक ररा्व (II) मािसूि की दरेी से रापसी (III) अधिक ररा्व� आलू: (I) कम उतपादि - पधĲम बंराल 
में पाला (II) कम उतपादि (III) कम भंडारण �
ąो्: एिएसओ और आरबीआई सटा् आकंलि �
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टमाटर सीपीआई माह-दर-माह परररत्वि

आलू सीपीआई माह-दर-माह परररत्वि आलू नयूज़ सेंधटमेंटटस (दायां माि)

Èयाज़ सीपीआई माह-दर-माह परररत्वि Èयाज़ नयूज़ सेंधटमेंटटस (दायां माि)

टमाटर नयूज़ सेंधटमेंटटस (दायां माि)
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अधययाय II मूलय और लारत

चयाNथि II���: दयाल¤ मतुþयासZìव् और सNvक�उ्योग अनत्ु या्� मयावसक त्ुलन ्ý

ąो्: एमओएसपीआई� डीजीसीआईएस� सीएसीपी� कृधर मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

रर्व 2019-20 की तलुिा में 11.� प्रधतित की रधृधि के सा् रर्व 
2020-21 के दौराि दलहि का उतपादि 25�.2 लाख टि होिे 
के बारजूद घरलूे आपूधत्व और समग्र सटॉक में रधृधि त्ा दूसरी 
लहर में स्ािीय लॉकडाउि जरैसे समग्र कारकों के पररणामसररूप 
मांर-आपूधत्व अतंर के कारण आपूधत्व श्रृखंला बाधित हुई�  
इसके अलारा आयातों के कम आरमि और मसूर के  
मामले में भडंार की अधिधĲत धस्धत से दबार ब�ा  
(चाट्व  II.10) � मांर एर ंआपूधत्व की तंर धस्धत को दूर करिे के 
धलए, जलुाई 2021 में सरकार िे आरÔयक रसत ु अधिधियम, 
1955 के तहत कुछ दलहिों पर भडंारण की सीमा तय करिे, िुर, 
उड़द और मूंग की घरलूे उपलबिता ब�ािे के धलए आयात 
प्रधतबिंों को आसाि बिािे, दलहिों के आयात के धलए मयांमार, 
मलारी और मोजांधबक के सा् सहमधत ज्ापि (एमओयू) त्ा 
मसूर पर मूल आयात िलुक एर ंकृधर अरसरंचिा और धरकास 
उपकर (एआईडीसी) को क्रमिः 0 प्रधतित12 और 10 प्रधतित 
तक कम करिे जरैसी कई पहल आपूधत्व पषि के धलए कé �  

माच्व-जलुाई 2021 के दौराि मांस, मछली और अडें की 
मदु्ास्ीधत में 9पर की ओर दबार रहा जो मु् य रूप से चार ेकी 
लारत का दबार और परररहि लारत को दिा्वता हरै  
(चाट्व  II.11ए )� अडें, धचकि, मटि और मछली जरैसी प्रमखु 
रसतओु ंकी कीमतें कई कारकों के पररणामसररूप ब�é - सोयाबीि 

आहार की कीमतों में रधृधि (जलुाई 2020 की तलुिा में जलुाई 
2021 में अतंरराषरिीय सोयाबीि आहार की कीमतों में 32.3 
प्रधतित की रधृधि)� दूसरी लहर के दौराि मरुêपालि उद्योर का 
सीधमत सचंालि� जलुाई 2021 में उतसर-सबंिंी मांर� चक्ररात 
िौकिे और यास के कारण मछली पकड़िे राली िौकाओ ंको 
हुआ िकुसाि� ईिंि की अधिक कीमतें और मािसूि के दौराि 
पधĲमी तट में मछली पकड़िे पर राधर्वक प्रधतबिं� हालांधक, 
अरसत 2021 में कीमतों में धररारट आई जो श्रारण के महीिे के 
दौराि मांर में मौसमी धररारट को दिा्वता हरै�

दगुि और उतपाद (सीपीआई में �.� प्रधतित त्ा खाद्य और पेय 
समूह में 14.4 प्रधतित) के मामले में, कमजोर उतपादि के मौसम 
के सा्-सा् जलुाई 2021 में अमूल और मदर डेयरी जरैसी  
प्रमखु सहकारी दगुि सधमधतयों Ĭारा खदुरा मूलयों में 2 रुपये प्रधत 
लीटर की ब�ोतरी धकए जािे का अिसुरण बाद में पजंाब में 
समÐक्ेड, महाराषरि में गोकुल और उत्र प्रदिे में पराग जरैसी  
कई अनय रा्यों की सहकारी दगुि सधमधतयों िे भी धकया धजसके 
पररणामसररूप जलुाई 2021 में कीमतों में दबार रहा� सहकारी 
दगुि सधमधतयों िे धिधरषट लारतों में रधृधि के धलए परररहि लारत, 
आहार मूलय और प्रससंकरण त्ा परैकेधजरं की पररचालि लारत 
जरैसे धरधभनि कारणों का हराला धदया हरै � त्ाधप, जलुाई 2021 
के बाद अनय सहकारी दगुि सधमधतयों Ĭारा खदुरा दगुि मूलयों में 
रधृधि की कोई सूचिा िहé धमली� 

12 ररैर-अमेररकी मूल
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चयाNथि II���: ्शतु ÿोNतीन और ्ेल ््या िसया म¤ मलूय दबयाि के सचंयालक

वNÈ्णती: धत1:2021-22 में अप्ररैल-अरसत 2021 िाधमल हरै� कोष्ठकों में धदये रए आकंड़े सीपीआई-पि ुप्रोटीि समूह में भार दिा्वते हैं�
ąो्: एिएसओ और धरवि बैंक धपकं िीट�

>: ्शतु ÿोNतीन मलूयŌ के सचंयालक �������� कì दूसरती Jमयाhती 
कì त्ुलनया म¤ ������� कì ्hलती व्मयाhती�

बती: Eयाī ्ेल कìम् म¤ उ्यार�च�याि: िuवĵक बनयाम Gरलूे

लॉकडाउि की अरधि के बाद खाद्य तेलों और रसा मदु्ास्ीधत 
पर मूलय दबार का प्रभार रहा और जूि 2021 में रह 34.� 
प्रधतित की सर्वकाधलक 9ंचाई पर पहु1च रई जो खाद्य तेल की 
9ंची अतंरराषरिीय कीमतों को दिा्वता हरै (चाट्व  II.11बी)� सरकार 
Ĭारा घोधरत आपूधत्व पषि उपायों की अिधुक्रया में, अरसत में कुछ 
इजा्ा धदखाते हुए 33.0 प्रधतित होिे से पहले, जलुाई 2021 में 
कीमतों में धररारट आई� 

मलेधिया में श्रधमकों की कमी और प्रधतकूल मौसमी पररधस्धतयों 
के कारण ररैधविक सतर पर ताड़ के तेल की कीमतें ब� रई ंधजससे 
उतपादि अपेषिा से कम हो रया और क¸चे ताड़ के तेल पर धिया्वत 
िलुक ब� रया� कीमतों के दबार को कम करिे के धलए कई उपाय 
धकए रए, धजसमें क¸चे और रर्ाइंड ताड़ के तेल पर आयात 
िलुक को क्रमिः 15.0 प्रधतित से घटाकर 10.0 प्रधतित 
(प्रभारी दर 35.�5 प्रधतित से घटाकर 30.25 प्रधतित) और 
45.0 प्रधतित से घटाकर 3�.5 प्रधतित (प्रभारी दर 49.5 
प्रधतित से घटाकर 41.25 प्रधतित) करिा� िौरहि बदंरराहों पर 
क¸चे ताड़ के तेल की िीŅ धिकासी के धलए धक्रयाधरधि तरैयार 
करिा और रर्ाइंड बली¸ड धडओडोराइ्ड (आरबीडी) ताड़ के 
तेल त्ा आरबीडी पामोधलि के आयात को प्रधतबधंित शे्रणी से 
मकु् शे्रणी में रखिा जो, 30 जूि, 2021 से प्रभारी और 31 
धदसबंर, 2021 तक लारू हरै, िाधमल हैं� इसके अलारा, क¸चे और 

रर्ाइंड ताड़ के तेल पर आयात िलुक को क्रमिः 10 प्रधतित 
से घटाकर 2.5 प्रधतित (प्रभारी दर 30.25 प्रधतित से घटाकर 
24.�5 प्रधतित) और 3�.5 प्रधतित से घटाकर 32.5 प्रधतित 
(प्रभारी दर 41.25 प्रधतित से घटाकर 35.�5 प्रधतित) कर 
धदया रया, जो 11 धसतंबर 2021 से प्रभारी हरै� त्ाधप, घरलूे 
बाज़ार में कीमतों का दबार जारी रहा (जलुाई 2021 को छोड़कर) 
कयोंधक मलेधिया िे अपिे धिया्वत िलुक को �.0 प्रधतित की 
उ¸चतम दर पर बिाए रखते हुए जलुाई 2021 के धलए अपिे 
धिया्वत सदंभ्व कीमत में रधृधि की� घरलूे खाद्य तेल की कीमतों को 
धियधंत्त करिे के धलए क¸चे सोयाबीि और सूरजमखुी के तेल पर 
आयात िलुक को 15.0 प्रधतित से घटाकर �.5 प्रधतित कर 
धदया रया, जो 20 अरसत 2021 से प्रभारी ्ा और 11 धसतंबर 
2021 से इसे और घटाकर 2.5 प्रधतित कर धदया रया� इसी 
प्रकार, उक् प्रभारी धतध्यों के सा् ही रर्ाइंड सोयाबीि और 
सूरजमखुी के तेल पर आयात िलुक को 45.0 प्रधतित से घटाकर 
3�.5 प्रधतित और आरे 32.5 प्रधतित कर धदया रया� खाद्य तेल 
के उतपादि में आतमधिभ्वरता प्राति करिे के धलए, सरकार िे 
ˑ11,000 करोड़ से अधिक के धिरेि के सा् एधडबल ऑयल – 
ऑयल पाम (एिएमईओ-ओपी) पर एक राषरिीय धमिि की घोरणा 
की और धकसािों को रणुरत्ापूण्व बीजों से लेकर प्रौद्योधरकी तक 
सभी सधुरिाओ ंतक पहुचं का आविासि धदया�
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(�2)
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अधययाय II मूलय और लारत

चीिी और कन्ेकििरी की कीमतें (धजसका भार सीपीआई में 
1.4 प्रधतित और खाद्य और पेय पदा ््व  समूह में 3.0 प्रधतित 
हरै) जबरदसत उतपादि (2019-20 के ए्ई के मुकाबले 2021 
के चौ्े एई में रनिे के उतपादि में �.� प्रधतित की रधृधि हुई) के 
पररणामसररूप उ¸च घरेलू उपलबिता के कारण जूि 2021 को 
छोड़कर माच्व-अरसत 2021 के दौराि अरस्ीधत में रही� 
एमएईकयू (अधिकतम सरीकाय्व धिया्वत कोटा) के तहत चीिी के 
धिया्वत के धलए धिया्वत सधबसडी को ˑ�000 प्रधत टि से  
घटाकर ˑ4000 प्रधत टि कर धदया रया, जो 20 मई, 2021 से 
प्रभारी हरै� 

सीपीआई खाद्य समूह में अनय मदों के अलारा, ररैर-मादक पेय 
पदा्Ŏ और तरैयार भोजि की कीमतें ब�é, जो इिपटु लारत में 
रधृधि को दिा्वती हरै �

खुदरा मासज्वन 

चार प्रमखु उप-समूहों-अिाज, दालें, सधबजयां और खाद्य तेल के 
धलए खदुरा और ्ोक कीमतों के बीच अतंर के रूप में पररभाधरत 
धिरपेषि खदुरा मूलय माधज्वि िे अलर-अलर उतार-च�ारों13 को 
दिा्वया� कोधरड-19 महामारी की पहली लहर के बाद से खाद्य 
तेलों, दालों और अिाजों के माधज्वि लरातार ब�े हैं � आपूधत्व पषि 
में कोई भी वयरिाि ि आिे के कारण सधबजयों के माधज्वि सामानय 
मौसमी परैटि्व पर रापस रए हैं (चाट्व  II.12)� 

सीपीआई ईिंन समूह 

सीपीआई ईिंि मुद्ास्ीधत में जलुाई माह में षिधणक धररारट के 
पूर्व  माच्व  2021 के 4.4 प्रधतित की तुलिा में जूि 2021 में 
12.� प्रधतित की ब�ोत्री हुई� अरसत 2021 में ईिंि की 

चयाNथि II���: Eतुदरया मयावKथिन

ąो्: उपभोक्ा मामले धरभार�उपभोक्ा मामले� खाद्य और सार्वजधिक धरतरण मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि +

 >�अनयाK बती:दयाल¤

सती:सवÊKययां Pती.Eयाī ्ेल

13 उपभोक्ा मामलों के धरभार (डीसीए) से प्राति मद सतरीय खदुरा और ्ोक रसतओु ंकी कीमतें सबंधंित उपसमूह में रसतओु ंके मद सतरीय सीपीआई भार का उपयोर करके एकधत्त 
की जाती हैं � डीसीए Ĭारा कीमतों के सगं्रह तंत् और रसतओु ंकी धकसमों में परररत्वि के कारण जिररी-माच्व 2021 के आकंड़ों को िहé धलया रया हरै�
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मुद्ास्ीधत 12.9 प्रधतित के अब तक के सरपो¸च सतर पर 
पहुंच रई (चाट्व  II.13ए)� जूि-अरसत 2021 के दौराि एलपीजी 
और केरोधसि (पीडीएस) के कीमतों में रर्व  दर रर्व परररत्वि 
रत्वमाि सीपीआई श्रृंखला में सबसे अधिक ्ा� महामारी की 
लहरों के कारण केरोधसि और एलपीजी ईिंि की कीमतों में 
ब�ोत्री से क¸चे तेल और धरधभनि तेल आिाररत ईिंिों की 
बाजार कीमतों में ब�ोत्री हुई (चाट्व  II.13 बी और II.13 सी)�  
जूि-अरसत 2021 के दौराि लकड़ी और धचÈस जरैसी ग्रामीण 

खपत की ईिंि रसतुओ ं का योरदाि भी का्ी ्ा  
(चाट्व  II.13ए)�

उपभोक्िा मूÐय सूचकांक (सीपीआई) - खाद् एर ं ईिंन को 
्ोड़कर

धरततीय रर्व में अब तक उपभोकता मूलय सूचकांक आिाररत मूल 
मदु्ास्ीधत, अथा्वि खाद्य एर ंईिंि को छोड़कर, उपभोकता मूलय 
सूचकांक आिाररत मदु्ास्ीधत, उ¸च सतर पर और अपरररधत्वत 

चयाNथि II���: सती्तीआ7 7िंन समhू मतुþयासZìव्

a: Drivers (y-o-y)

*: Includes diesel [excl. conveyance], coke, coal, charcoal and other fuels.
Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI - fuel and light. 

बती: केरोवसन: Gरलूे और अं् ररयाÕůतीय कìम ¤् सती: >ल्तीKती: Gरलूे और अं् ररयाÕůतीय कìम ¤्

वNÈ्णती : (1) एलपीजी के धलए अतंरराषरिीय मूलय स9दी बयूटेि और प्रोपेि के धलए बलूमबर्व सपॉट मूलय पर आिाररत हरै, जो क्रमि: �0:40 के अिपुात में सयंकु् हरै� ये अतंरराषरिीय उतपाद मूलय सकेंतक आयात मूलय 
हैं + अधिक जािकारी ɈɈɈ.ɁɁȲȴ.ɀɃȸ.Ⱥȿ पर उपलबि हरै+

 (2) केरोधसि के धलए अतंरराषरिीय सांकेधतक मूलय धसरंापरु जेट केरो सपॉट मूलय हरै�
 (3) एलपीजी और केरोधसि की घरलूे कीमतें इंधडयि ऑइल कापपोरिेि धलधमटेड(आईओसीएल) के चार महािररों की औसत कीमतों का प्रधतधिधितर करती हैं+ 
ąो्: एिएसओ� बलूमबर्व� इंधडयि ऑइल कापपोरिेि धलधमटेड(आईओसीएल)� और आरबीआई सटा् अिमुाि+
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एलपीजी – अतंरराषरिीयकेरोधसि – अतंरराषरिीय केरोधसि – घरलूे (ररैर - सधबसडीकृत) एलपीजी – घरलूे (ररैर - सधबसडीकृत) 


: इसमें डीजल (राहि को छोड़कर), कोक, चारकोल और ईिंि िाधमल हैं� 
नोN: कोष्ठकों में धदए रए आकंड़े सीपीआई ईिंि और प्रकाि के भार को दिा्वते हैं�
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त 
अ
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ि

धबजली (33.0)
्ायररडु और धचÈस (30.2)
सीपीआई ईिंि त्ा प्रकाि (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित) 

एलपीजी (सरंहि को छोड़कर) (18.8)
रोबर उपला (6.5)

केरोधसि (8.0)
अनय
 (3.5)

>� सचंयालक �िषथि�दर�िषथि�
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रही, जो मांर के कमजोर बिे रहिे के बारजूद लारत ब�िे के 
दबार को दिा्वता हरै � मूल मदु्ास्ीधत मई के �.� प्रधतित के सतर 
से घटकर जूि में �.1 प्रधतित और जलुाई-अरसत के दौराि 5.� 
प्रधतित रह रई � पेरिोल और डीजल को छोड़कर, यह ररैधविक 
महामारी की पूरी अरधि के दौराि 5.1-5.5 प्रधतित के दायर ेमें 
ही रही (सारणी II.2) � 

उप-समूहों के अिसुार दखेें तो यातायात और सचंार, कपड़ा एर ं
्ुटधरयर त्ा सरास्थय का मूल मदु्ास्ीधत में �0 प्रधतित 
योरदाि रहा (मूल मदु्ास्ीधत में इि उप-समूहों का लरभर 45 
प्रधतित भार हरै)� दूसरी तर्, धरततीय रर्व के दौराि अब तक 
आरास और धिषिा उप-समूहों का मूल मदु्ास्ीधत में योरदाि 
ररैधविक महामारी की अरधि से पूर्व के सतर से कम रहा हरै  
(चाट्व  II.14) � 

समग्रत:, जलुाई 2020 से पेरिोल और डीजल (परररहि और 
सचंार उप-समूह के अतंर्वत) से सबंधंित मदु्ास्ीधत के क्रधमक 
रूप से धĬअकंीय रहिे के सा्, रसतओु ंसे सबंधंित मदु्ास्ीधत 
मूल मदु्ास्ीधत को धियधंत्त कर रही हरै � लॉकडाउि के बाद िरुू 
धकए रए अप्रतयषि करों के एक-बाररी प्रभार जूि 2021 से कमजोर 
पड़ जािे के बारजूद मई 2020 के अतं से अरसत 2021 के 
अधंतम समय के बीच क¸चे तेल के अतंरराषरिीय मूलयों में धिरतंर, 
लरभर 104 प्रधतित, की रधृधि हुई, धजसके कारण अरसत में 

पेरिोल और डीजल से सबंधंित मदु्ास्ीधत 23.� प्रधतित के सतर 
पर बिी रही � इसे ् ोक मूलय आिाररत मदु्ास्ीधत (डबलूपीआई) 
में भी, धजसमें अप्रतयषि कर के प्रभारों को िाधमल िहé धकया 
जाता, सपषट रूप से दखेा रया � अरसत में पेरिोल और डीजल से 
सबंधंित मदु्ास्ीधत 54.2 प्रधतित ् ी (चाट्व  II.15ए) � रर्व 2021 
की िरुुआत में ही पेरिोल पपं मूलय ?धतहाधसक उचाइयों पर ्े 
और जलुाई 2021 तक ˑ100 प्रधत लीटर को पार कर रए, 
धजिका अ ््ववयरस्ा की समग्र लारत पररधस्धतयों पर सहरामी 
प्रभार हुआ हरै (चाट्व  II.15बी)� 

सामानयत: घट-ब� राली मदों, अथा्वि खाद्य, ईिंि, पेरिोल, 
डीजल, सरण्व और चांदी के प्रभारों को अलर करिे के बाद मूल 
मदु्ास्ीधत ्रररी के 5.1 प्रधतित के सतर से ब�कर अरसत में 
5.5 प्रधतित हो रई, जो इसके बिे रहिे को अिपु्रमाधणत करता 
हरै (सारणी II.2) � 

खाद्य, ईिंि, पेरिोल, डीजल, सरण्व और चांदी को छोड़कर 
उपभोकता मूलय सूचकांक (सीपीआई) को उसके रसत ुऔर सेरा 
घटकों के बीच धरघधटत करिे से इिमें धरपरीत परररत्विों का पता 
चलता हरै � रसतओु ं के घटक (सीपीआई में इसका भार 20.� 
प्रधतित हरै) की मदु्ास्ीधत में अरसत 2020 से क्रधमक रधृधि हो 

चयाNथि II���: Eयाī 7िंन �कोर� मतुþयासZìव् �ÿव्श् अकंŌ म¤� 
को Jो�कर सती्तीआ7 म¤ योगदयान


 अनय में पाि, तंबाकू और ििीले पदा ््व त्ा आमोद और प्रमोद िाधमल हैं+ 
वNÈ्णती: कोष्ठकों मे धदये रए आ1कड़े खाद्य पदा ््व और ईिंि को छोड़कर सीपीआई में भार को दिा्वते हैं+
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+ 

सयारणती II��: मतुþयासZìव् के अ्ियाद�आियारर् उ्याय �िषथि�दर�िषथि�
अिवि Eयाī और 7िंन 

को Jो�कर 
सती्तीआ7 ������

Eयाī� 7िंन� 
्ेůोल� और 
PतीKल को 
Jो�कर 

सती्तीआ7 ������

Eयाī� 7िंन� ्ेůोल� 
PतीKल� सोनया और 
चयादंती को Jो�कर 
सती्तीआ7 ������

जूि- 19 4.1 4.6 4.6
धसतं-19 4.2 4.9 4.5
धदस-ं19 3.8 3.7 3.3
माच्व-20 3.9
जूि-20 5.4 5.3 4.6
धसतं-20 5.4 5.2 4.5
धदस-ं20 5.6 5.3 4.7
जि-21 5.5 5.2 4.7
्र-21 6.0 5.5 5.1
माच्व-21 5.9
अप्ररैल-21 5.3
मई-21 6.6
जूि- 21 6.1 5.3 5.4
जलुाई-21 5.8 5.1 5.3
अरसत-21 5.8 5.1 5.5

वNÈ्णती: (1) कोष्ठकों में अकं सीपीआई में भार दिा्वते हैं�
             (2) हेडलाइि सीपीआई से अरधिटि के रूप में प्राति�
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

खाद्य पदा ््व और ईिंि को छोड़कर 
सीपीआई (र-द-र,प्रधतित)

सजसमें से,

परररहि र सचंार (1�.2)

सरास्थय (12.5)

रľ र पदत्ाण (13.�)

आरास (21.3)

अनय
 (�.�)

धिजी दखेभाल और पररणाम (�.2)

घरलूे रसतएु1 और सेराए1 (�.0)

मेमो

कोर रसतएु ं(51.3)

कोर सेराए ं(4�.�)

औसत (201�-1� से 2019-20) (अप्ररैल-अरसत)
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रही हरै, और अरसत 2021 में ब�कर यह �.5 प्रधतित हो रई � 
इसके प्रमखु कारक कपड़ा और ्ुटधरयर, सरास्थय सेराए ं – 
धरधिषट रूप से औरधियां – बत्वि, कपड़े िोिे का साबिु�पारडर, 

 चयाNथि II���: ्ेůोल और Pतीज़ल कìम ¤्

ąो् : पीपीएसी� एिएसओ: राधण्य और उद्योर मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि+ 

>: ्ेůोल और Pतीज़ल मतुþयासZìव् �िषथि�दर�िषथि� बती: ्ेůोल कì कìम्Ō म¤ िpवĦ



: आईओसीएल धदलली कीमतें

चयाNथि II���: Eयाī ्दया थ्ि� 7िंन�्ेůोल� PतीKल�सिणथि और चयादंती को Jो�कर सती्तीआ7 मतुþयासZìव् म¤ योगदयान

वNÈ्णती: कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें सीपीआई में भार को दिा्वते हैं + 
ąो्: एिएसओ त्ा आरबीआई सटा् अिमुाि +

 >: िस त्ु>1  बती: सिेया>1

्िêचर, धिजी दखेभाल की सामग्री और प्रसािि सामग्री जरैसे 
घरलूे सामाि रहे (चाट्व  II.1�ए) � दूसरी तर्, सेराओ ंसे सबंधंित 
स्ीधत (सीपीआई में 23.0 प्रधतित भार हरै) ्रररी के 4.3 
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डबलयूपीआई- पेरिोल और डीज़ल सीपीआई -पेरिोल और डीज़ल 

डीलर कमीिि
उतपाद 
िलुक करों और डीलर कमीिि से पहले की कीमत
खदुरा धबक्री मूलय

ररैट (धदलली)

धिजी दखेभाल और प्रभार

परररहि त्ा सचंार 
रसतएु1 मदु्ास्ीधत (रर्व-दर-रर्व प्रधतित) (20.�) सेराए ंमदु्ास्ीधत (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित) (23.0) 

धिषिा पाि, तंबाकू त्ा मादक पदा ््व आरास 

आमोद-प्रमोद रľ त्ा ्ुटरेयर घरलूे रसतएु ंत्ा सेराए ं सरास्थय
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प्रधतित से अरसत 2021 में ्ोड़ी ब�कर 4.5 प्रधतित हो रई � 
मूल मदु्ास्ीधत में सेराओ ंका औसति योरदाि ररैधविक महामारी 
से पहले के समय की तलुिा में ्ोड़ा कम रहा � धचधकतसा और 
हाउसहोलड सेराओ ंके अलारा लॉकडाउि के बाद के ?धतहाधसक 
धिमि सतर से धिषिा सेराओ ं की ब�ती मदु्ास्ीधत के सा् 
आरास धकराये में बहाली होिा ्रररी और अरसत 2021 के 
बीच सेराओ ंकी मूल मदु्ास्ीधत के ब�िे के मु् य कारक रहे 
(चाट्व  II.1�बी) � 

उपभोकता मूलय सूचकांक (सीपीआई) आिाररत मदु्ास्ीधत से 
अरांधछत कारकों को हटािे और मदु्ास्ीधत को बदलिे राले 
अतंधि्वधहत कारक प्राÈत करिे के धलए इि दो प्रकारों का प्रयोर 
धकया जाता हरै – (Ⱥ) मूलय में अधस्रता दिा्विे राले और 
अलपकाधलक होिे की सभंारिा राले धििा्वररत घटकों के समु̧ चय 
को उपभोकता मूलय सूचकांक की रणिा में िाधमल िहé करिा� 
और (ȺȺ) मदु्ास्ीधत धरतरण के अधंतम छोर पर धस्त होिे पर 
प्रतयेक माह अलर-अलर घटकों को हटािा � इस तरह घटकों को 
हटाए जािे पर आिाररत उपायों से धपछले छह महीिों में अधिक 
स्ीधतकारी दबार प्रदधि्वत हुआ और इसमें कमी के कोई धििा्व रक 
लषिण धदखाई िहé धदए � दूसरी तर्, छटिी के सा् धकए रए 
उपायों Ĭारा मापी रई मदु्ास्ीधत िे अतंधि्वधहत मदु्ास्ीधत दबारों 
में जूि-जलुाई के िीर्व सतर से अरसत में ्ोड़ी धररारट प्रदधि्वत 
की (सारणी ��.3) � 

मुद्ा््ीसि के अनय उपाय 

धपछले 14 महीिों के दौराि, कृधर श्रधमक (सीपीआई-एएल) और 
ग्रामीण मजदूरों (सीपीआई-आरएल) से सबंधंित षेित्रत 
मदु्ास्ीधत सूचकांकों (सीपीआई) पर आिाररत मदु्ास्ीधत 
मु् य मदु्ास्ीधत से धिचले सतर पर बिी रही� खाद्य स्ीधत में 
कमी और सीपीआई-एएल त्ा सीपीआई-आरएल में उिके 
अपेषिाकृत अधिक भारांक (महतर) िे धमलकर सीपीआई-एएल  
त्ा सीपीआई-आरएल से सबंधंित मदु्ास्ीधत धप्रटं को 
अपेषिाकृत कम करिे में योरदाि धदया � औद्योधरक कामरारों 
(सीपीआई-आईडबलू) के धलए उपभोकता मूलय सूचकांक 
(सीपीआई) के अिसुार दखेा जाए तो मई-अरसत 2021 के दौराि 
यह मु् य मदु्ास्ीधत से धिचले सतर पर चली रई � 

प्रधतकूल आिारभूत प्रभारों के माहौल में मूलयों में तीĄ और 
वयापक आिार राली रधृधि होिे से ्ोक मूलय सूचकांक 
(डबलूपीआई) आिाररत मदु्ास्ीधत में क्रधमक रूप से ्रररी 
और मई 2021 के बीच तीĄ रधृधि हुई और मई में यह 13.1 

सयारणती II��: मतुþयासZìव् के वůÌP मयाधय उ्याय  
�िषथि�दर�िषथि�

अिवि �� वůÌP ��� वůÌP ��� वůÌP \यारर् मयावधयकया
जूि-19 3.0 3.1 3.0 2.8

धसतं-19 3.3 3.2 3.1 2.8

धदस-ं19 4.4 4.0 3.7 4.0

माच्व-20
जूि-20 5.8 5.4 5.1 4.9

धसतं-20 6.2 5.6 4.7 5.1

धदस-ं20 5.6 5.1 4.3 4.0

जि-21 5.0 4.8 4.0 3.6

्र-21 5.1 4.9 4.1 3.7

माच्व-21
अप्ररै-21
मई-21
जूि-21 5.7 5.2 5.0 5.2

जलुा-21 5.8 5.3 5.0 4.6

अर-21 5.5 5.1 4.9 4.3

ąो्: एिएसओ� आरबीआई सटा् अिमुाि+ 

प्रधतित (डबलूपीआई श्रृखंला, 2011-12 100 के अिसुार) के 
अपिे सर्वकाधलक िीर्व सतर पर पहुचं रई � आिारभूत प्रभार के 
अिकूुल होिे के कारण मूलयों पर ििातमक दबार होिे के बारजूद 
जूि और जलुाई 2021 में ्ोक मूलय सूचकांक (डबलूपीआई) 
आिाररत मदु्ास्ीधत में कमी आई, यद्यधप यह धĬअकंीय बिी 
रही� अरसत में, ्ोक मूलय सूचकांक (डबलूपीआई) आिाररत 
मदु्ास्ीधत में धरपरीत परररत्वि आया और रह ब� कर 11.4 
प्रधतित हुई धजसका प्रा्धमक कारण खाद्य स्ीधत में धररारट 
आिे के बारजूद खादे्यतर धरधिधम्वत उतपादों से सबंधंित मदु्ास्ीधत 
ब�िा ्ा � ्ोक मूलय सूचकांक (डबलूपीआई) आिाररत 
मदु्ास्ीधत के अिरुूप सकल योधजत मूलय (जीरीए) और सकल 
घरलूे उतपाद (जीडीपी) से सबंधंित अपस्ीधतकारकों में 2020-
21 की तीसरी धतमाही और 2021-22 की पहली धतमाही के बीच 
तीĄ रधृधि हुई �

अप्ररैल-अरसत 2021 के दौराि ्ोक मूलय सूचकांक आिाररत 
(डबलूपीआई) मदु्ास्ीधत का औसत 11.� प्रधतित रहा हरै � यह 
औसत उपभोकता मूलय सूचकांक (सीपीआई) आिाररत औसत 
(औसति 5.5 प्रधतित) से उललेखिीय रूप से अधिक बिा रहा 
(चाट्व  ��.1�ए) � पेरिोधलयम उतपादों, धरिेररूप से पेरिोल और 
डीजल, अडंों त्ा खाद्य तेलों से सबंधंित मदु्ास्ीधत में उपभोकता 
मूलय सूचकांक (सीपीआई) और ्ोक मूलय सूचकांक 
(डबलूपीआई) के बीच का्ी अतंर आया (चाट्व  ��.1�बी) � इि 
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

 चयाNथि II.1�: मतुþयासZìव् के िuकवल्क मया्न

ąो्: एिएसओ� श्रधमक काया्वलय�राधण्य और औद्योधरक मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि +

>: मतुþयासZìव् के विव\Æन मया्न (िषथि -दर -िषथि) बती: चतुवनदंया िस त्ुB ंके बतीच सती्तीआ7 �PÊलयू्तीआ7 विचलन : 
�मयाचथि ����-अगस् ���� के दyरयान औस्� 

रर्व 2020 में महामारी की िरुुआत से उपभोकता मूलय और ्ोक 
मूलय मदु्ास्ीधत दर में उललेखिीय धभनिता दखेी रई� अरसत 
2021 में धभनिता ब�कर �.1 प्रधतित हो रयी (चाट्व  II. 2.I) � इस 
धस्धत के कारण धचतंा उभरी हरै - कया डबलयूपीआई मदु्ास्ीधत 
सीपीआई के धलए आिार का काम कररेी?

रत्वमाि अधययि यह दिा्वते हैं धक समय बीतिे के सा् त्ा 
महामारी के दौराि सीपीआई मदु्ास्ीधत की डबलयूपीआई 
मदु्ास्ीधत आिाररत सरेंदििीलता में कमी आई हरै (आरबीआई, 
2021)� 

सीपीआई और डबलयूपीआई पर आिाररत अप्ररैल 2012 से जलुाई 
2021 की अरधि का धरÔलेरण यह दिा्वता हरै धक सीपीआई और 
डबलयूपीआई14 के बीच दीघा्वरधि सबंिं मौजूद हरै, त्ाधप समायोजि 
की रधत िीमी हरै� 

सीपीआई खाद्य सूचकांक और डबलयूपीआई खाद्य सूचकांक  
सह-संबधि और समाि हैं अ्ा्वत, दीघा्वरधि में एक सा् चलते हैं� 

बv³स II��: लvकPयाउन के बयाद सती्तीआ7�PÊलयू्तीआ7 मतुþयासZìव् : दतीGथिकयावलक सh�सबंĦ्या और अल्कयावलक ýतुवN सतुियार

चयाNथि II���I: सती्तीआ7� PÊलयू्तीआ7 मतुþयासZìव्

घटिाओ ं िे ्ोक मूलय सूचकांक आिाररत (डबलूपीआई) 
मदु्ास्ीधत से उपभोकता मूलय सूचकांक (सीपीआई) आिाररत 

मदु्ास्ीधत में अतंररत होिे की सभंारिा और उिके दीघा्वरधिक 
सबंिंों को पिु: सामिे ला धदया हरै (बॉकस ��.2) � 

सीपीआई कोर और डबलयूपीआई कोर में भी सह-संबधि हरै  
परतंु दीघा्वरधि में पहले का रणुांक दूसरे से कम हरै� एक ओर  

14 हेडलाइि सीपीआई और डबलयूपीआई मदु्ास्ीधत के बीच दीघा्वरधि सबंिं महामारी के कारण प्रभाधरत हुआ हरै और यह महामारी सबंिंी रुकारटों पर धियतं्ण के उपरांत  
धस्र होंरे � 

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

प्रध
ति

त 
(र

र ्व-
दर

-र
र ्व)

प्रध
ति

त 
अ

कं
 

सीपीआई डबलयूपीआई

(जारी)

 प्र
धत

ित

 प्र
धत

ित
 अ

कं

अप्र
रै-1

9
जूि

-1
9

अर
-1

9
अक

तू-
19

धद
स-ं

19
्र

-2
0

अप्र
रै-2

0
जूि

-2
0

अर
-2

0
अक

तू-
20

धद
स-ं

20
्र

-2
1

अप्र
रै-2

1
जूि

-2
1

अर
-2

1

अप्र
रै-1

�
जूि

-1
�

अर
-1

�
अक

तू-
1�

धद
स-ं

1�
्र

-1
�

अप्र
रै-1

�
जूि

-1
�

अर
-1

�
अक

तू-
1�

धद
स-ं

1�
्र

-1
9

अप्र
रै-1

9
जूि

-1
9

अर
-1

9
अक

तू-
19

धद
स-ं

19
्र

-2
0

अप्र
रै-2

0
जूि

-2
0

अर
-2

0
अक

तू-
20

धद
स-ं

20
्र

-2
1

अप्र
रै-2

1
जूि

-2
1

अर
-2

1

 
ąो्: एिएसओ� श्रधमक काया्वलय�राधण्य और औद्योधरक मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि +
चयाNथि II.1�: मतुþयासZìव् के िuकवल्क मया्न 

 प्रधतित(रर्व-दर-रर्व)
 सीपीआई डबलयूपीआई 

सीपीआई –डबलयूपीआई अतंर (दायां माि)
सीपीआई-आईडबलयू
सीपीआई-आरएल
जीरीए डेÉलेटर सीपीआई डबलयूपीआई

डबलयूपीआई 
सीपीआई-एएल 
सीपीआई
जीडीपी धडÉलेटर

तेल और रसा
डीज़ल
पेरिोल

अडें
ईिंि और प्रकाि
दालें और उतपाद

्ल
पाि, तंबाकू और मादक पदा ््व 

मसालें
रľ

्ुटरेयर
दूि और उतपाद

चीिी और धमटिानि
अिाज और उतपाद

सधबजयां

सीपीआई मदु्ास्ीधत- डबलयूपीआई मदु्ास्ीधत (दायां माि)
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अधययाय II मूलय और लारत

सयारणती II����: ÿमतुE समhूŌ Ĭयारया सती्तीआ7 और PÊलयू्तीआ7 के वल> सh सबंĦ्या और िती7सती>म अनतुमयान 
समú Eयाī # 7िंन # कोर #

जॉिसि कोइंरिीरेिि टेसट रेिस सटरैटधटकस  
H

0
: ȥɀ सह-सबंधि समीकरण (Ɂ-ɇȲȽɆȶ)�  

सह-सबंधि िे³Nसथि कì सं́ यया  

19.88**
(0.01)

1

14.37*
(0.07)

1

2.74
(0.97)

0

18.63**
(0.01)

1

दीघा्वरधि समीकरण Not Applicable

होमोधजिटी 
H

�
: दीघा्वरधि रणुांक  1 (Ɂ-ɇȲȽɆȶ)

(0.000)*** (0.989) Not Applicable (0.000)***

अलपकाल में एरर करकेिि टम्व -0.083*** -0.089** Not Applicable -0.077***

åरúteन Pk6Fxनtद्ÖN³स:

एडजेसटेड ȩ2 0.211 0.317 लारू िही 0.430

रेिउस- रॉडफे् एलएम टेसट (पी – ररैलयू ) 0.213 0.238 लारू िही 0.112

द्नÕकf्भ कोइंरिीरेटेड� िॉट होमोधजधियस कोइंरिीरेटेड� होमोधजधियस िॉट कोइंरिीरेटेड कोइंरिीरेटेड� िॉट होमोधजधियस 

नोN:
# पररभाराओ ंके धलए िोट दखेें�
� अधिकतम इजेिररैलयू रेिस सटरैधटकस की तरह पररणाम दतेे हैं� 



 1 प्रधतित सतर के महतर को प्रदधि्वत करते हैं, 

 5 प्रधतित सतर के महतर को प्रदधि्वत करते हैं और 
 10 प्रधतित सतर के महतर को प्रदधि्वत करते हैं.
धकया रया हरै� सभी डमी 1 प्रधतित सतर पर महतर प्रदधि्वत करते हैं� डबलयूपीआई और सीपीआई को समधुचत धरलंबि के सा् अलपकाधलक त्धुट सिुार समीकरण के आकलि हेत ुिाधमल धकया रया हरै�
1. धरशे्रण के धलए िमूिा अरधि अप्ररैल 2012-अरसत 2021 हरै� कोइंटीगे्रिि और रेकटर एरर करकेिि मॉडल के आकलि(रीईसीएम) जॉिसि धससटम कोइंटीगे्रिि टेसट पर आिाररत हैं� होमोधजधिटी का परीषिण सटूडेंट टी-टेसट Ĭारा धकया रया�
2. सीपीआई खाद्य को सीपीआई खाद्य एर ंपेय पदा ््व के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै� डबलयूपीआई खाद्य में डबलयूपीआई खाद्य रसतएु,ं धरधिधम्वत खाद्य उतपा और ररैर-मादक पेय पदा ््व िाधमल हैं�
3. सीपीआई ईिंि में सीपीआई ईिंि और लाइट , पेरिोल और डीजल िाधमल हरै� डबलयूपीआई ईिंि में ईिंि और धबजली के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै�
4. सीपीआई कोर को खाद्य, ईिंि, पेरिोल, डीजल और आरास को छोड़कर सीपीआई मािा रया हरै� डबलयूपीआई कोर को डबलयूपीआई ररैर-खाद्य तरैयार उतपाद के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै, धजसमें ररैर-मादक पेय पदा ््व िाधमल िहé हरै�
5. कोधरड-19 सबंिंी रुकारटों को रीईसीएम में डमी समय का उपयोर कर समायोधजत धकया रया हरै- धजसमें सभी चार समीकरणों में अप्ररैल 2020 के धलए एक और अधतररक् रूप से मई 2021 के कोर समीकरण के धलए डमी िाधमल हरै� सभी डमी 1 प्रधतित के 
सतर पर महतरपूण्व पाए रए� डबलयूपीआई एर ंसीपीआई को समधुचत धरलंबि के सा् अलपकाधलक त्धुट-सिुार समीकरणों के आकलि हेत ुिाधमल धकया रया हरै�

जहां डबलयूपीआई कोर में अधिकांित: मूल और मधयरतê 
औद्योधरक इिपटु िाधमल हरै, जो धक सीपीआई में िहé हरै रहé  
दूसरी ओर सीपीआई कोर में घरेलू सेराओ ंसधहत घरेलू रसतुए ं
और सेराए ं िाधमल हैं जो धक डबलयूपीआई का भार िहé हैं  
(दास और जॉज्व,201�) � इसके अलारा डबलयूपीआई और 
सीपीआई ईिंि समूह सह-संबधि िहé हैं (सारणी II. 2.I)

सदं\थि:
आरबीआई (2021), �सटेट ऑ् इकोिामी  , आरबीआई बलेुधटि, 
जूि 2021.
दास, पी , एण्ड जॉज्व , ए. टी. (201�), �कंपेरीजि ऑ् कं्यूमर 
एण्ड होलसेल प्राइसेस इंइायसेस इि इंधडया: एि एिालधस स ऑ् 
प्रापटêज़ एण्ड सोसवेज़ ऑ् डाइररजेंस ,आरबीआई रधकिं र पेपर 
धसरीज, डवलयूपीएस(डीईपीआर): 05 � 201�.

II�� लयाग ¤्

रर्व 2021 की पहली छमाही के दौराि लारत, जो डबलयूपीआई 
औद्योधरक क¸चा माल और कृधर इिपटु की मदु्ास्ीधत से मापी 
जाती हरै, उसमें ब�त हुई(चाट्व II.1�)� रर्व 2021 के दौराि ररैधविक 
क¸चे तेल की कीमतों में मजबूती िे इिपटु कीमतों को प्रभाधरत 
धकया जरैसे उ¸च रधत डीजल(एचएसडी), िेÉ्ा, धरमािि 
टरबाइि ईिंि(एटीए्) और ्िवेस तेल� माच्व-अरसत 2021 के 
दौराि ररैर-खाद्य रसतओु ंकी कीमतें भी ब�é� कपास त्ा सोयबीि 
की ररैधविक कीमतें ब�िे के कारण ्ाइबर और धतलहि की कीमतें 
तेज हुई ं � त्ाधप जलुाई 2021 में औद्योधरक क¸चा माल की 
मदु्ास्ीधत में कुछ िरमी आई जो अरसत 2021 में पिु: ब�िे से 
पूर्व खधिज, धबटूमि, कारज और लरुदी की कम हुई कीमतों को 
दिा्वता हरै� 

कृधर इिपटु मूलय मदु्ास्ीधत में ब�त अधिकांित: चारा के 
धĬअकंीय मदु्ास्ीधत के कारण हुई कयोंधक धसतंबर-अकतूबर 
2020 के दौराि अतयधिक ररा्व से उतपादि को हुई षिधत और 
क¸चे तेल की ररैधविक कीमतों में आई मजबूती के कारण एचएसडी 
महरंा हुआ� रर्व 2021 के दौराि उर्वरक की कीमतें रर्व-दर-रर्व 
आिार पर कुछ ब�é,जो अतंरराषरिीय कीमतों में ब�त दिा्वती हैं� 
रर्व 2021 की पहली छमाही के दौराि धबजली की कीमतें- जो 
औद्योधरक और कृधर इिपटु के धलए प्रमखु इिपटु हरै- अपरररधत्वत 
रहé� कृधर मिीिरी और उपकरणों की रर्व-दर-रर्व आिार पर 
ब�िे राली कीमतें भी कम बिी रहé� यद्यधप पण्य की ब�ती 
कीमतों का असर माच्व-अरसत 2021 के दौराि धरधिधम्वत रसतओु ं
पर आता रहा� 
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दर-रर्व  असमायोधजत ग्रामीण मजदूरी की रृधधि दर तेजी से 
िरम हुई धजसका कारण धरपरीत आिारभूत प्रभार15 हरै  
(चाट्व  II.19)� 

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में सरंधठत षेित् में उतपादि की 
मूलय रधृधि कम हुई जबधक धरधिमा्वण षेित् की सूचीबधि कंपधियों 
की सटा् लारत में रधधि हुई� सेरा षेित् में, उतपादि मूलय की 
तलुिा में सटा् लारत में तीĄ रधृधि दखेी रई� पररणामत: रर्व 
2020-21 की चौ ् ी धतमाही में इकाई मजदूरी लारत ( उतपादि 
मूलय की तुलिा में सटा् लारत अिुपात) धरधिमा्वण षेित्1� में 
5.� प्रधतित से ब�कर रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में �.2 
प्रधतित हो रई और सेरा षेित्1� में 29.1 प्रधतित से ब�कर 
31.5 प्रधतित हो रई(चाट्व  II.20)� 

रर्व 2021-22 की तीसरी धतमाही में, ररज़र्व बैंक के इंडधसरियल 
आउटलकु सरवे में िाधमल धरधिमा्वण ्म्व पर इिपटु लारत दबार 
और रेति वयय ब�िे की सभंारिा हरै� धरधिमा्वता ब�े हुए लारत 

चयाNथि II���: कp वष ््या गuर�कp वष कयायथि 6न त्ुN लयाग्  
�िषथि�दर�िषथि � 

 
: डबलयूपीआई से प्रा्धमक ररैर-खाद्य रसतएु1, खधिज, कोयला, धरमािि टरबाइि ईिंि, 
उ¸च रधत डीजल, िेÉ्ा, धबटुमेि, ्िवेस तेल, धचकिाई तेल, पेरिोधलयम कोक, धबजली, सूती 
िारे और कारज र लरुदी िाधमल हैं�
$: डबलयूपीआई से उ¸च रधत डीजल, चारा, धबजली, उर्वरक, कीटिािक और कृधर एर ं
राधिकी मिीिरी िाधमल हैं�
ąो्: राधण्य और औद्योधरक मंत्ालय� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

15 मई-जूि 2020 के दौराि ग्रामीण मजदूरी में तेज ब�त हुई जो राषरिवयापी लॉकडाउि अरधि में मजदूरों की कमी और 01 अप्ररैल 2020 से लारू महातमा रांिी राषरिीय ग्रामीण रोजरार 
रारटंी (मिररेा) योजिा के अतंर्वत ˑ20 की ब�त दिा्वती हरै� 
16 1,�4� धरधिमा्वता ्म्व पर आिाररत� 
17 ��1 सेरा ्म्व पर आिाररत � 

असमायोधजत ग्रामीण मजदूरी कृधर और ररैर-कृधर मजदूरों  
के धलए लरभर धस्र रहé� मई-जुलाई 2021 के दौराि रर्व-
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ąो्: एिएसओ�श्रधमक काया्वलय� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

चयाNथि II.��: úयामतीण षिýेŌ म¤ मKदूरती म¤ िpवĦ� िषथि- दर- िषथि) और मतुþयासZìव् �िषथि�दर�िषथि�
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अध्याय II मूल्य और लागत

गतिविधियों के लिए लागतों और वित्‍त संबंधी दबाव बढ़ेगा। 
फर्मों को यह भी लगता है कि इन्‍हीं कारणों से तीसरी तिमाही में 
बिक्री कीमतों के साथ-साथ वेतन व्‍ययों में भी वदृ्धि हो सकती है  
(चार्ट  II.21 बी)। 

सूचीबद्ध गैर-सरकारी गैर वित्‍तीय(एनजीएनएफ) फर्मों18 के बीच 
लागत सयंोजन विश्‍लेषण से यह प्रदर श्ित होता है कि महामारी-पूर्व 
की अवधि की तलुना में सभी घटकों के लिए लागतों में वदृ्धि हुई 
है (चार्ट  II.22)। 

सितबर 2021 में इनपटु कीमतों में वदृ्धि की गति बढ़ने के साथ 
क्रय प्रबंधक सूचकांक (पीएमआई) में शामिल विनिर्माण फर्मों में 
भी इनपटु कीमतों में वदृ्धि परिलक्षित हुई। पीएमआई सेवा फर्मों 
से इनपटु कीमतों में वदृ्धि की सूचना मिली है जिसका मुख्‍य 
कारण ईधंन, चिकित्‍सा सामग्री, कच्‍चा माल और परिवहन रहे। 
परिणामस्‍वरूप बिक्री कीमतें भी बढ़ना शरुू हुई ंलेकिन उनकी 
गति स्थिर रही। आगामी एक वर्ष में कारोबार मुद्रास्‍फीति प्रत्‍याश 
भारतीय प्रबंध संस्‍थान, अहमदाबाद द्वारा किए गए पोल  
अनुसार अगस्‍त में नरम होने के पूर्व  जलुाई में यह उच्‍चता पर 
पहुंच गया19। 

चार्ट II.20: विनिर्माण और सवेाओ ंमें श्रम लागत: उत्पादन 
के प्रति यूनिट मलू्य कर्मचारी लागत

स्रोत: केपिटलाइन डाटा बेस; आरबीआई स्टाफ अनमुान|

बोझ को अतंरित करेंगे जिससे तीसरी तिमाही में बिक्री कीमतें 
बढ़ने की सभंावना है (चार्ट  II.21 ए)। 

रिज़र्व बैंक सर्विसेस और इनफ्रास्‍ट्रक्‍चर आउटलुक सर्वे में 
शामिल सर्विसेस फर्म यह अपेक्षा करती हैं कि भविष्‍य की 

18	 सामान्‍य कंपनियों के सकं्षिप्‍त तिमाही वित्‍तीय परिणामों पर आधारित। 
19	 भारतीय प्रबधं ससं्‍थान,अहमदाबाद के मासिक करोबार मदु्रास्‍फीति प्रत्‍याशा सर्वेक्षण (बीआईईएस) द्वारा, अल्‍प और मध्‍यम अवधि की मदु्रास्‍फीति प्रत्‍याशा को लेकर लगभग 1200 
बिजनेस लीडर, मखु्‍यत: विनिर्माण क्षेत्र को शामिल करते हुए, पैनल का अभिमत लिया गया। अतंिम सर्वेक्षण जलुाई 2021 का है।.

ति ति ति ति ति ति ति ति ति ति ति ति ति
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सेवाएँ विनिर्माण (दायां मान) 

चार्ट II.21: लागत स्थितियों की अपेक्षाएं

स्रोत: रिज़र्व बैंक इंडस्ट्रियल आउटलक सर्वे; रिज़र्व बैंक सर्विसेस एण्ड इंफ्रास्ट्र्क्चर आउटलक सर्वे; और आरबीआई स्टाफ अनमुान|

ए: विनिर्माण फर्मों की लागत (अपेक्षाए)ं बी: सर्विससे फर्मों की लागत 
(अपेक्षाए)ं
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कच्चे माल की लागत  इनपटु लागतवेतन पर व्यय वेतन पर व्ययबिक्री मूल्य बिक्री मूल्य
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चयाNथि II���: विवनमयाथिण ZमŎ कì लयाग् 

ąो्: करै धपटधलि डेटाबेस� और आरबीआई सटा् अिमुाि+

ओर होिे की संभारिा हरै जो धक आरंधभक अिुमािों के  
धरपरीत हरै� सरकार Ĭारा खाद्य रसतुओ ंकी सधक्रय आपूधत्व  से, 

धरिेरकर दालों और खाद्य तेल की आपूधत्व  से, मांर और 

आपूधत्व  के बीच बेहतर संतुलि बििे की अपेषिा हरै� चूंधक लारत 

दबार मंद होिे के कोई आसार िहé हैं, कोर मुद्ास्ीधत 

सामानय उनित सतर पर बिी रहेरी� इसके अधतररकत  

ररैधविक आपूधत्व  श्रृंखला और लॉधजधसटकस में बािा के चलते 

मु्य औद्योधरक घटकों की कमी के कारण लारत ब�िे की 

संभारिा हरै� जरैसे ही मांर की रधत तेज होरी, इिपुट कीमतों के 

ब�िे से आउटपुट कीमतें ब�िे का भी जोधखम होरा� ?से में 

आपूधत्व  पषि में सुिार, धरिेरकर पेरिोल और डीजल पर 

अप्रतयषि कर में य्ोधचत कमी, बहुत महतरपूण्व  साधबत होरी� 

इससे मुद्ास्ीधत अिुमािों को धियंधत्त करिे त्ा मजदूरी 

कीमतों में अपेधषित रृधधि को रोकिे में मदद धमलेरी और 

संरृधधि, जो अभी अिूरी हरै, की बहाली के धलए मौधद्क िीधत 

को अरसर धमलेरा� 

धत धतधत धत धत धत धत धत धत धत
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ा ंक
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 धत
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क¸चे माल की लारत                   

धबजली और ईिंि                  अनय

सटा् लारत 

II�� वनÕकषथि 

चूंधक आरामी महीिों में मुद्ास्ीधत के िरम रहिे की संभारिा 
हरै, संभारिाए ंभी बेहतर हुई हैं� मुद्ास्ीधत का रुख िीचे की 
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अप्ररैल 2021 की मौधद्क िीधत ररपोट्व  (एमपीआर) जारी होिे के 
कुछ धदिों के अदंर ही, कोधरड-19 की दूसरी लहर तेज हो रई 
और सरास्थय वयरस्ा पर हारी होते हुए घातक एर ंजािलेरा बि 
रई त्ा इसिे रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में आध ््वक 
रधतधरधियों की रधत बाधित कर दी� दूसरी लहर धजतिी तेजी से 
च�ी ्ी, उतिी ही तेजी से उतर भी रई (चाट्व  III.1)� तदिसुार, 

समग्र मा1र पर इसका असर पहली लहर के म�ुाबले कम और 
अलपकाधलक रहा� अधिक सूक्मतापूण्व और सधुरचाररत रोक्ाम 
उपायों और कारोबारों और परररारों Ĭारा महामारी-जनय 
राताररण में कामकाज के अिकूुलि िे भी दूसरी लहर की 
प्रधतकूलताओ ंको धिध्ल धकया� धिरेि और धिजी उपभोर में 
रधृधि के कारण, 2021-22 की दूसरी धतमाही में समग्र मा1र में और 

यद्सप दूसरी लहर ने रf्व ���1-��  की पहली सिमाही में आसथ्वक गसिसरसियों की गसि को बासिि सकया, िथासप समú मा1ग पर इसका 
असर पहली लहर के मु�ाबले कम रहा। रf्व ���1-�� की दूसरी सिमाही में समú मा1ग में सुिार आया और दूसरी ्माही में इसके और 
असिक बेहिर होने की उÌमीद है। आपूसि्व eृखंला और लvसजस्टक वयरिानों में सुिार के साथ, आपूसि्व पक् भी øमe3 सामानय होिा 
जा रहा है। िथासप आसथ्वक बहाली सिि नीसिगि समथ्वन, कोसरड-19 टे्जेक्टरी और टीकाकरण में प्रगसि पर ही सनभ्वर है। 

III. मk1F C_ 8ÂYkUW 

चयाNथि III��: कोविP सøंमण और Nतीकयाकरण

ąो्: सरास्थय और परररार कलयाण मंत्ालय (एमओएच एडं ए्डबलयू)�

>: न> मयामले  
�� वदन कया सवøय औस्�

सती: दuवनक Nतीकयाकरण 
�� वदन कया सवøय औस्�

बती: मpतयतु और सियासÃय सतुियार
�� वदन कया सवøय औस्�
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सिुार हुआ� बहाली को ब�ती मा1र से ् ायदा हो रहा हरै और इसमें 
ब�ता हुआ टीकाकरण कररजे, पूजंीरत वयय पर सरकार का 
जोर, सदुृ� बाह्य मा1र और सामानय मॉिसूि सहायक धसधि हो रहे 
हैं� सरकार के आधसत मदु्ीकरण काय्वक्रम और टेधलकॉम और 
बैंधकंर षेित्ों में सिुार से, मा1र की यह जारी पिुब्वहाली में और तेजी 
आिे की उममीद हरै� आपूधत्व िृखंला और लॉधजधसटक वयरिािों में 
सिुार के सा्, आपूधत्व पषि भी क्रमिः सामानय होता जा रहा हरै� 
कृधर और अिरुरंी रधतधरधिया1, खरी् की सामानय से अधिक 
बआुई के बूते, आघात-सह्य बिी हुई हैं� त्ाधप, कई उ¸च-आरतê 

सयारणती III��: ियास्विक KतीPती्ती सिंpवĦ
(रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)

मद 2019-20

�>Zआर7�
2020-21

�्ती7�
\यारर् योगदयान
 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 व् 1 व् 2 व् 3 व् 4 व् 1 व् 2 व् 3 व् 4 व् 1

पीए्सीई 5.5 -9.1 3.1 -5.2 7.6 6.5 6.4 2.0 -26.2 -11.2 -2.8 2.7 19.3
(-11.9)

जीए्सीई 7.9 2.9 0.8 0.3 1.8 9.6 8.9 12.1 12.7 -23.5 -1.0 28.3 -4.8
(7.4)

जीए्सीए् 5.4 -10.8 1.7 -3.5 13.3 3.9 2.4 2.5 -46.6 -8.6 2.6 10.9 55.3
(-17.1)

धिया्वत -3.3 -4.7 -0.7 -0.9 3.0 -1.3 -5.4 -8.8 -21.8 -2.0 -3.5 8.8 39.1
(8.7)

आयात -0.8 -13.6 -0.2 -3.1 9.4 -1.7 -7.5 -2.7 -40.9 -17.9 -5.0 12.3 60.2
(-5.3)

बयाज़यार मलूयŌ ्र KतीPती्ती 4.0 -7.3 4.0 -7.3 5.4 4.6 3.3 3.0 -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1
(-9.2)

वNÈ्णती: 
: सरंधृधि के धलए घटक-रार योरदाि को जीडीपी सरंधृधि के सा् िहé जोड़ा हरै कयोंधक सटाक, कीमती रसतओु ंमें परररत्वि और धरसरंधतयों को िाधमल िहé धकया हरै� 
कोष्ठकों में धदये रए आकंड़े 2019-20 की पहली धतमाही में रधृधि दर हैं� 
ए्आरई: पहला सिंोधित अिमुाि� पीई: दूसरा सिंोधित अिमुाि
ąो्: राषरिीय सांध्यकीय काया्वलय (एिएसओ)�

सकेंतक कोधरड से पहले राले सतर को अब भी पार िहé कर पाये 
हैं, और बहाली अब भी सतत िीधतरत सम ््वि पर ही धिभ्वर हरै� 

III�� समú मया1ग 

तीĄ दूसरी लहर के कारण रधत में कमी आिे के बारजूद, 2021-
22 की पहली धतमाही में, वयापक सकारातमक आिार प्रभार से 
(सारणी III.1 और चाट्व  III.2ए), रासतधरक सकल घरलूे उतपाद 
(जीडीपी) में रर्व-दर-रर्व 20.1 प्रधतित की रधृधि हुई और केरल 
सरकारी अधंतम उपभोर वयय (जीए�सीई) में सकुंचि को 

चयाNथि III��: KतीPती्ती सिंpवĦ और उसके GNक 

वNÈ्णती:. एसएएआर - मौसमी समायोधजत राधर्वकी दर � 
ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

>: सकल Gरलूे उत्याद सिंpवĦ म¤ GNकŌ कया  
\यारर् अशंदयान

बती: सकल Gरलूे उत्याद सिंpवĦ और उसकì GN�ब� 

धत धतधत धतधत धत
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 जीडीपी (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित) 
रर्व–दर-रर्व सरंधृधि धतमाही–दर-धतमाही एसएएआर 

(दायां माि)
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छोड़कर, इसके सभी घटकों में प्रसार से इसे सम ््वि धमला� 
त्ाधप 2021-22 की पहली धतमाही में जीडीपी का सतर अब भी 
महामारी-पूर्व सतर (2019-20 की पहली धतमाही) से 9.2 प्रधतित 
िीचे ही ्ा� जीए�सीई को छोड़कर, रासतधरक जीडीपी पहली 
धतमाही में रर्व-दर-रर्व 25.0 प्रधतित ब�ा� सरेंर - रासतधरक 
जीडीपी की धतमाही-दर-धतमाही मौसमािसुार समायोधजत 
राधर्वकीकृत दर (एसएएआर) – त्ाधप 2021-22 की पहली 
धतमाही के दौराि धरर रया, जो दूसरी लहर के दौराि लॉकडाउि�
प्रधतबिंों को दिा्वता ्ा� हाला1धक कारोबारों और परररारों Ĭारा 
कोधरड-19 प्रोटोकॉल के बेहतर अिपुालि और सकं्रमण के 
तीĄतर रोक्ाम के कारण यह सकुंचि एक रर्व पहले के म�ुाबले 
कम ्ा (चाट्व  III.2बी)� धिजी उपभोर और धिरेि मा1र में बहाली 
से बल पाकर, समग्र मा1र िे दूसरी धतमाही में रधत पकड़ ली� 

KीPीYी अनnमkन बनkम dkÖिद्dक YåरRkम 

पहली धतमाही में 20.1 प्रधतित की असल रासतधरक जीडीपी 
सरंधृधि, अप्ररैल 2021 की मौधद्क िीधत ररपोट्व  (एमपीआर) में धकए 
रए 2�.2 प्रधतित (चाट्व  III.3) के अिमुाि से कम रही, जो दूसरी 
लहर में सकं्रमणों में तेज उछाल के असर को वयापक रूप से 
दिा्वती हरै� अप्ररैल एमपीआर में सकं्रमणों में सभंाधरत उछाल और 
धरराण ुके िए मयूटैंटों को बेसलाइि सरंधृधि प् के धलए अिोरामी 

जोधखम बताया रया ् ा� अिमुाि से धपछड़ रई रासतधरक जीडीपी 
सरंधृधि में, सरकारी उपभोर वयय में धिध्ल रधृधि का भी योरदाि 
रहा� 

III���� वनKती अवं्म उ्\ोग Óयय 

2021-22 की पहली धतमाही के दौराि, जीडीपी में लरभर 55 
प्रधतित अिंदाि के सा्, धिजी उपभोर समग्र मा1र का मु् य 
घटक बिा रहा� 19.3 प्रधतित की रर्व-दर-रर्व रधृधि के बारजूद, 
यह कोधरड-पूर्व सतर (2019-20 की पहली धतमाही) से करीब 12 
प्रधतित िीचे रहा� टीकाकरण की तीĄतर रÉतार और िए 
सकं्रमणों में धररारट भी सपंक्व -सघि सेराओ ंकी तीĄतर बहाली 
को सरुम बिा रही हरै और धिजी उपभोर को एक तररा प्रदाि कर 
रही हरै� जरैसा धक दूसरी धतमाही के उ¸च आरतê समरतê और 
अग्रणी सकेंतकों से पधुटि होती हरै, िहरी मा1र परररत्वि ला रही हरै� 
जलुाई और अरसत में सरारी राहिों की धबक्री कोधरड-पूर्व सतरों 
को पार कर रई हरै (चाट्व  III.4ए), लेधकि सेमी-कंडकटर धचपों की 
उपलबिता में लरातार बिी हुई ररैधविक आपूधत्व बािाओ ंके कारण, 
उतपादि को प्रधतकूलताओ ंका सामिा करिा पड़ रहा हरै� जलुाई 
और अरसत के दौराि घरलूे हराई यात्ी यातायात और धटका9 
उपभोक्ा रसतओु ंके उतपादि में तेजी आई, हाला1धक रे अब भी 
कोधरड-पूर्व सतरों से िीचे ही हैं (चाट्व  III.4 बी और सी)� के्रधडट 
काड्व लेिदिे और धटका9 उपभोक्ा रसतओु ं के धरत् पोरण 
करते धिजी ऋण से रधत पाकर, हाउसहोलड ऋण क्रमिः ब� रहा 
हरै (चाट्व  III.4डी)� धडधजटल पेमेंट डेटा, जो आध ््वक रधतधरधियों 
के उपयोरी सकेंत प्रदाि करते हैं, इस परररत्वि की पधुटि करते हैं 
(बॉकस III.1)� 

ग्रामीण खपत की मांर, जो महामारी की पहली लहर के दौराि 
का्ी हद तक प्रधतरधषित ्ी, दूसरी लहर के दौराि ग्रामीण षेित्ों 
में सकं्रमण के तेजी से र्ै लिे से प्रभाधरत हुई � दूसरी लहर के 
प्रकोप के कम होिे और टीकाकरण में सिुार के सा्, दूसरी 
धतमाही में ग्रामीण खपत िे सिुार का प्रदि्वि धकया, जो धक रबी 
की अ¸छी ्सल, अ¸छी खरी् सभंारिाओ,ं सरकारी अतंरण 
और महातमा रांिी राषरिीय ग्रामीण रोजरार रारटंी अधिधियम 
(मिररेा) काय्वक्रम Ĭारा समध ््वत हरै � जूि-अरसत के दौराि 
मोटरसाइधकल की धबक्री में तेजी और उपभोक्ा ररैर-धटका9 
रसतओु ं में सिुार इस पिुजêरि को रखेांधकत करता हरै  

चयाNथि III��: सकल देशती उत्याद सिंpवĦ:  
अनतुमयावन् बनयाम ियास्विक �व्�:��������

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि �
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बv³स III�� : वPवKNल ्ेम¤N PेNया कया उ्योग कर्े hò>� समवटिआव थ्िक गव्विवियŌ कया आकलन 

चयाNथि III�� : शhरती मयागं � उ¸च आिpवत् सकें्क

ąो्: िारर धरमािि महाधिदिेालय (डीजीसीए)� सोसाइटी ऑ् इंधडयि आटोमोबाइल मरैनयु् रै कचरस्व (एसआईएएम)� एिएसओ और आरबीआई�

>: ययाýती कयार वबøì  

सती: उ्\ोĉया वNकया9 िस त्ु>ं

बती: देशती hिया7 ययाýती यया्यायया् 

Pती: Gरलूे :ण

(चाट्व  III.5)� रिरैकटर की धबक्री िे महामारी के पूर्व के अपिे सतर से 

9पर रहते हुए मजबूत रधृधि का प्रदि्वि धकया हरै, हालांधक अरसत 

में सामानय मौसमी परैटि्व में धबक्री में धररारट आई हरै � उर्वरक की 

धबक्री मई से ब�ी हरै, जो 2019 के सतर के समाि हरै, हालांधक यह 

धपछले साल की असािारण मजबूत रधृधि को पािे का प्रयास कर 
रही हरै �

रर्व  2021-22 की पहली धतमाही में दूसरी लहर के प्रभार के 
कारण बेरोजरारी ब�ी और श्रम बल की भारीदारी धरर रई, 

अ ््ववयरस्ा की रत्वमाि धस्धत और इसके प्रतयाधित प्रषेिप-रक्र 
का सदुृ� आकलि करिा भधरषयोनमखुी मौधद्क िीधत की 
प्रभारोतपादकता के धलए महतरपूण्व हरै� हाला1धक, जीडीपी – आध ््वक 
रधतधरधियों का वयापक मापक - के आ1कड़े, सदंधभ्वत धतमाही की 
समाधति के दो महीिे के बाद उपलबि होते हैं� डेटा में ?से धरलंब और 
हाधलया ररŎ में दखेे रए बड़े एर ं तीĄ बाह्य आघातों (200� का 
ररैधविक धरत्ीय सकंट और रत्वमाि कोधरड-19 महामारी) के मĥेिजर, 
आध ््वक रधतधरधियों का ततकाल अिमुाि (िाउकासट) करिे के 

धलए, िए समधटिआध ््वक पूरा्विमुािी साििों में अधभरुधच बहुत 
वयापक हो रई हरै� इस सबंि में, बाजार अ ््ववयरस्ा में लेिदिे करिे 
और उिका धिपटाि करिे में उिकी महतरपूण्व भूधमका को दखेते 
हुए, पेमेंट डेटा, अतंधि्वधहत आध ््वक रधतधरधियों के आकलि के धलए 
एक धरधिटि ąोत का प्रधतधिधितर करते हैं� पार-दिेीय प्रायोधरक 
साक्य बताते हैं धक अनय सकेंतकों के म�ुाबले पेमेंट डेटा, ततकाल 
अिमुािों और अलपकाधलक पूरा्विमुािों की सटीकता को ब�ा दतेे हैं 
(अप्रीगलीयािो और अनय� 2019� बेंटसेि और अनय� 2021)� 
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अधययाय III मा1र और उतपादि

1 यूधिट रूट परीषिण से पता चलता हरै धक सभी चर अधस्र हैं (I(1))� बाउंडटस टेसट (ए्-सांध्यकी) 5 प्रधतित महतर सतर पर सभी धरधिटिताओ ंके सहएकीकरण की पधुटि  
करता हरै� आकंड़े लॉर के रूप में हैं और मौसम के धलए समायोधजत धकए रए हैं� चर अतंराल बायेधसयि सूचिा मािदडं (बीआईसी) पर आिाररत हैं और ररगे्रसि�प्रधतरमि धिदाि  
सतंटुि हैं � 

भारत में अतयािधुिक भरुताि अरसरंचिा त्ा उतपाद हैं और 
धडधजटल भरुताि को वयापक रूप से अपिाया जा रहा हरै (दास, 
2021) � रर्व 2020-21 के दौराि ररैर-िकद खदुरा भरुताि की कुल 
मात्ा में धडधजटल लेिदिे की धहससेदारी 9�.5 प्रधतित रही � सभी 
लोरों तक बैंधकंर प्रणाली की पहु1च, धडधजटल भरुताि को ब�ारा दिेे 
पर कें धद्त िीधतरत ्ोकस और इस तरह के आकंड़े की अपेषिाकृत 
तरररत उपलबिता उनहें भारत के सदंभ्व में जीडीपी के तातकाधलक�
धिकटरतê पूरा्विमुाि के धलए मूलयराि हरै � एक प्रारधंभक धरशे्रण से 
पता चलता हरै धक धडधजटल खदुरा भरुताि के धरधभनि तरीकों के 
बीच, धिमिधलधखत तीि चरैिलों - एटीएम, के्रधडट काड्व और डेधबट 
काड्व - के माधयम से लेिदिे की मात्ा का सकल घरलूे उतपाद (रर्व 
2011-12 की पहली धतमाही से रर्व 2020-21 की चौ्ी धतमाही 
तक की अरधि के धलए 0.95) के सा् उ¸च सहसबंिं हैं � धियधंत्त 
चरों1 के रूप में धिमिधलधखत चरों के सा् ररैकधलपक ऑटोररगे्रधसर 
धडधसरिबयूटेड लरैर (एआरडीएल) मॉडल धरधिदवेिों के माधयम से 
रधतिीलता का पता लराया जाता हरै : रासतधरक जीडीपी, धडधजटल 
भरुताि मात्ा (जरैसा धक 9पर पररभाधरत धकया रया हरै) और चधुिंदा 
रासतधरक अ ््ववयरस्ा सकेंतक जो आउटपटु (अ्ा्वतट पेरिोधलयम 
खपत, धबजली की खपत और रलेरे माल यातायात) के सा् मजबूत 
सबंिं रखते हैं � 

प्रधतसपिê चरों के सापेषि भरुताि सबंिंी आकंड़ों की भूधमका का 
आकलि करिे के धलए, तीि मॉडल धरधिदवेिों का प्रयास धकया 
जाता हरै � मॉडल 1 में केरल धडधजटल भरुताि का आकंड़ा िाधमल 
हरै� मॉडल 2 धियधंत्त चर के सा् मॉडल भरुताि आकंड़े को बताता 
हरै� मॉडल 3 भरुताि सबंिंी आकड़ों को छोड़ दतेा हरै और इसमें 
केरल तीि धियधंत्त चरों को िाधमल करता हरै � अभूतपूर्व कोधरड-19 
महामारी से आध ््वक रधतधरधियों में बड़े वयरिािों को दखेते हुए और 
सबंधंित पूरा्विमुाि प्रदि्वि का मूलयांकि करिे के धलए, मॉडल को 
प्रारधंभक तौर पर कोधरड के पूर्व की अरधि (रर्व 2011-12 की दूसरी 
धतमाही से रर्व 2019-20 की तीसरी धतमाही) के धलए और ततपĲात 
कोधरड के दौराि के िमूिे को िाधमल कर अिमुाधित धकया रया हरै � 
अिमुाि बताते हैं धक भरुताि सबंिंी आकंडों (मॉडल 1) के सा् 
बेसलाइि मॉडल के पूरा्विमुाि भरुताि सबंिंी आकंड़े (मॉडल 3) 
िाधमल िहé करिे राले धरधिदवेि और बेंचमाक्व  एआर (1) मॉडल से 

भी बेहतर प्रदि्वि करते हैं (चाट्व  III.1.1) � इस प्रकार भरुताि सबंिंी 
आकंड़े पूरा्विमुाि लरािे राले टूलधकट में पूरा्विमुाि के महतर�मूलय 
को जोड़ता हरै और धमधश्रत आरधृत् मॉडधलंर दृधटिकोण, धरकधसत 
आउटपटु रधतिीलता के माधसक अपडेट प्रदाि कर सकते हैं � 
भरुताि प्रौद्योधरकी में िराचारों की तेज रधत और आध ््वक एजेंटों की 
भरुताि आदतों में तेजी से बदलार के धलए मॉडधलंर दृधटिकोणों में 
धिरतंर सिुार की आरÔयकता हरै �

सदं\थि :

एधप्रगलीयािो, री., जी. आधड्वजी एडं एल. मोंट्ोटवे (2019), �यूधजरं 
पेमेंट धससटम डेटा टु ्ोरकासट इकोिोधमक एधकटधरटी , 
इंटरनैeनल जन्वल @् सेंट्ल ब§सकंग, 15(4), 55-�0.

बेंटसेि, के. एि., डी. रोररया(2021), �िाउकाधसटंर एडं ् ोरकाधसटंर 
इकोिोधमक एधकटधरटी इि डेिमाक्व  यूधजरं पेमेंट धससटम डेटा , 
डेिमाक्व  िेििल बैंक रधकिं र पेपर.

दास, िधक्कानत (2021). ्ाइिेंधियल इंकलूजि – पासट, पे्रजेंट 
एडं Éयूचर , इिाररुल एडűेस ?ट द इकोिोधमक टाईमस ् ाइिेंधियल 
इंकलूजि सधमट ऑि जलुाई 15, 2021, ȹɅɅɁɄ:��Ⱦ.ɃȳȺ.ɀɃȸ.Ⱥȿ�
ȪȴɃȺɁɅɄ�șȪ(ȪɁȶȶȴȹȶɄVȺȶɈ.ȲɄɁɉ?Iȵ 1110 पर उपलबि �

नोN: मॉडल 1: केरल धडधजटल भरुताि� मॉडल 2: धडधजटल भरुताि के सा्-सा् पेरिोधलयम 
खपत, धबजली की खपत और रलेरे माल यातायात� मॉडल 3: पेरिोधलयम की खपत, धबजली की 
खपत और रलेरे माल यातायात� एआर (1): ऑटोररगे्रधसर मॉडल (प्र्म क्रम)�
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि �

चयाNथि III�I��: आव थ्िक गव्विवि ्ूियाथिनतुमयान और \तुग्यान PेNया
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चयाNथि III��: úयामतीण मयागं � उ¸च आिpवत् सकें्क

ąो्: रिरैकटर मरैनयु् रै कचरस्व असोधसएिि� सोसाइटी ऑ् इंधडयि आटोमोबाइल मरैनयु् रै कचरस्व (एसआईएएम)� एिएसओ और रसायि और उर्वरक मंत्ालय� 

>: ůu³Nर वबøì

सती: उ्\ोĉया गuर�वNकया9 िस त्ु>ं

बती: मोNर सया6कल वबøì

Pती: उिथिरक वबøì

लेधकि पहली लहर की तुलिा में प्रभार कम ्ा � सेंटर ्ॉर 

मॉधिटरररं इंधडयि इकोिॉमी (सीएमआईई) के अिुसार, मई के 

मधय में दूसरी लहर के चरम प्रभार के कारण श्रम बाजारों  
पर रहरा असर पड़ा � जूि-जलुाई में रोजरार में तेजी से सिुार 

हुआ लेधकि अरसत में मामूली धररारट आई (चाट्व  III.�ए)� 

धसतंबर में श्रम भारीदारी ब�ी और अ ््ववयरस्ा के  
चरणबधि तरीके से खुलिे के सा् श्रम की मांर ब�ी � पे-रोल 

डेटा के अिुसार, संरधठत षेित् में जूि और जलुाई 2021 में 

रोजरार की धस्धत में सिुार हुआ (चाट्व  III.�बी) � नौकरी 

जvब्पीक के आंकड़ों के अिुसार, भतê में रधृधि का िेतृतर 

आईटी षेित् िे धकया हरै, जबधक धिषिा, बैंधकंर, धरत्ीय, बीमा, 

आधत्थय और ऑटोमोबाइल षेित् जरैसे ररैर-आईटी षेित्ों िे भी 
हाल ही में मजबूत सिुार धदखाया हरै�

III���� सकल स्यायती ्ूKंती वनमयाथिण

सकल स्ायी पूंजी धिमा्वण (जीए्सीए्) में पहली धतमाही में 
55.3 प्रधतित (रर्व-दर-रर्व) का धरसतार हुआ (एक साल पहले 
4�.� प्रधतित की कमी)� क्रधमक रूप से, मजबूत सरकारी 
पूंजीरत वयय के बारजूद पहली धतमाही में 23.� प्रधतित की 
धररारट आई� कुल मांर में जीए्सीए् की धहससेदारी एक 
साल पहले के 24.4 प्रधतित से ब�कर पहली धतमाही में 31.� 
प्रधतित हो रई, लेधकि यह महामारी के पूर्व  के सतर से कम रही� 
धिमा्वण की मांर, जो जीए्सीए् का एक बड़ा धहससा हरै, 
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महामारी के प्रभार के कारण, धरिेर रूप से श्रम और सामग्री की 
कमी के कारण कम हो रई ्ी, हालांधक इसका प्रभार पहली 
लहर के प्रभार की तुलिा में कम ्ा� दूसरी धतमाही में धिरेि 

मांर में पिुजêरि के संकेत हैं, जरैसा धक धिकटरतê संकेतकों: 
पूंजीरत रसतुओ ं के आयात� पूंजीरत रसतुओ ं का उतपादि� 
और सीमेंट उतपादि में उतार-च�ार से पता चलता हरै  

चयाNथि III��: \यार् म¤ रोKगयार कì वस्व्

ąो्: सीएमआईई� और कम्वचारी भधरषय - धिधि ससं्ा (ईपीए्ओ)�

>: बेरोKगयारती और ®म \यागतीदयारती दर बती: 7्ती>ZB ररकvPथि के आियार ्र वनिल ्े�रोल ्ररििथिन
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चयाNथि III��: वनिेश मयागं के सकें्क

ąो्: डीजीसीआई एडं एस� एिएसओ� संयकु् सयंतं् सधमधत� और आध ््वक सलाहकार का काया्वलय�
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श्रम भारीदारी दर - अधखल भारतीय (दायां माि)
रोजरार दर - अधखल भारतीय (दायां माि)
बेरोजरारी दर – अधखल भारतीय
बेरोजरारी दर – ग्रामीण 
बेरोजरारी दर – िहरी 
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चयाNथि III��: विवनमयाथिण षिýे म¤ षिम्या उ्योग 

ąो्: आरबीआई�  

(चाट्व  III.�)�

धरधिमा्वण षेित् में षिमता उपयोर (सीयू) रर्व 2021-22 की पहली 
धतमाही में �0.0 प्रधतित तक धरर रया, जो इससे धपछली धतमाही 
में �9.4 प्रधतित ्ा (चाट्व  III.�)� मौसम के अिरुूप समायोजि 
के आिार पर, सीयू पहली धतमाही में ��.� प्रधतित से धररकर 
चौ्ी धतमाही में �1.� प्रधतित हो रया�

धरधिमा्वण और सूचिा प्रौद्योधरकी (आईटी) षेित्ों में सूचीबधि ररैर-
धरत्ीय धिजी कंपधियों के बयाज कररजे अिपुात (आईसीआर)2 
में रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में और सिुार हुआ, जो बेहतर 
कज़्व चकुौती षिमता का सकेंत दतेा हरै और धजसके कारण धिरेि 
रधतधरधि में धरसतार के धलए अिकूुल पररधस्धतयां बिé  
(चाट्व  III.9)�

उतपादि सहलगि प्रोतसाहि (पीएलआई) योजिा से धिजी धिरेि 
को प्रोतसाहि धमल रहा हरै� बड़ी योजिाए1 जरैसे धक ˑ100 लाख 
करोड़ राधि की राषरिीय अरसरंचिा योजिा (एिओपी) और  
ˑ� लाख करोड़ की राषरिीय मदु्ीकरण पाइपलाइि (एिएमपी) 
(चाट्व  III.10) से भी अरसरंचिा वयय में भारी ब�ोतरी होिे त्ा 
सभंाधरत उतपादि के ब�िे की अपेषिा की रई हरै� एिआईपी की 
िेर अरधि (2021-22 से 2024-2025) के सा् समाति होिे 

राली एिएमपी Ĭारा ससं्ारत और दीघ्वकाधलक पूजंी का दोहि 
करके त्ा आरे सार्वजधिक धिरेि का लाभ उठाकर सार्वजधिक 
षेित् की धरसताररत (रिाउि्ीलड) पररसपंधत्यों से धिरेधित मूलय 
प्राति करिे की अपेषिा की रई हरै � अरसरंचिा वयय के धलए रा्य 
सरकारों को कें द् सरकार की धरत्ीय सहायता त्ा धरधिरेि�
मदु्ीकरण के धलए प्रोतसाहि के रूप में मदु्ीकृत पररसपंधत्यों के 

2 बयाज कररजे अिपुात बयाज, करों, मूलयĆास और पररिोिि से पूर्व कमाई (ईबीआईटी) की तलुिा में बयाज वयय का अिपुात हरै और कंपिी की अपिे ऋण पर बयाज भरुताि करिे 
की षिमता को मापता हरै �

वNÈ्णती: 2021-22 की पहली धतमाही का पररणाम 1,�4� सूचीबधि धिजी धरधिमा्वण 
कंपधियों और ��1 सूचीबधि ररैर-धरत्ीय धिजी सेरा कंपधियों के डाटा पर आिाररत हरै�  
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि� 

चयाNथि III��: विवनमयाथिण और सिेया ZमŎ म¤ ÊययाK  
किरKे अनत्ु या्

चयाNथि III���: रयाÕůतीय मतुþतीकरण ्या6्लया6न 

ąो्: धरत् मंत्ालय और पे्रस सूचिा बयूरो (पीआईबी), भारत सरकार�
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मूलय के 33 प्रधतित तक के समतलुय का अधतररक् आबटंि, 
बितवे धक प्राति की रई राधि का उपयोर पूजंीरत वयय के धलए 
धकया रया हो, से पूजंीरत वयय को प्रोतसाहि भी प्रदाि होिा 
चाधहए�

III���� सरकयारती Óयय

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में आधंिक रूप से आिार प्रभार 
के कारण सरकारी अधंतम खपत वयय (जीए्सीई) में 4.� 
प्रधतित का सकुंचि रहा� राजसर - कर और ररैर-कर दोिों सदुृ� 
रहे � कें द् सरकार की राजकोरीय धस्धत अप्ररैल-अरसत 2021 के 
दौराि तदिसुार मजबूत रही और सकल राजकोरीय घाटा 

(जीए्डी) और राजसर घाटा (आरडी) बजट अिमुाि (बीई) का 
क्रमिः 31.1 प्रधतित और 2�.3 प्रधतित रहा, यह धपछली 
प्ररधृतयों से कम ्े (सारणी III.2) � जलुाई में पेि धकए रए  
2021-22 के धलए अिदुािों की पहली अिपूुरक मांरों में हालांधक 
ˑ1,��,202 करोड़ का सकल अधतररक् वयय िाधमल ्ा, लेधकि 
धिरल िकदी खच्व केरल ˑ23,��5 करोड़ या सकल घरलूे 
उतपाद का 0.11 प्रधतित हुआ� 

अप्ररैल-अरसत 2021 के दौराि कें द् सरकार की राजसर कर में 
भारी रधृधि उ¸चतर कॉरपोरटे कर (मजबूत कॉरपोरटे काय्व-
धिषपादि की रजह से) त्ा सीमा िलुक (उ¸चतर आयात मांर 

सयारणती III��: क¤ þ सरकयार कì बKNतीय वस्व्
मद (ˑ हजार करोड़) (प्रधतित)

बKN अनतुमयान ि थ्िमयान बती7 कया ÿव्श्  सिंpवĦ दर

2020-21 2021-22 अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ����

1. रयाKसि ÿयावप्यया1 2,020.9 1,788.4 370.6 793.5 18.3 44.4 -38.6 114.1

2. कर राजसर (धिरल) 1,635.9 1,545.4 284.5 644.8 17.4 41.7 -29.7 126.7

3. ररैर-कर राजसर 385.0 243.0 86.1 148.7 22.4 61.2 -56.6 72.6

4� गuर�कKथि ्ूKंती ÿयावप्यया1 225.0 188.0 6.7 15.2 3.0 8.1 -63.5 127.8

�� कतु ल ÿयावप्यया1 ����� 2,245.9 1,976.4 377.3 808.7 16.8 40.9 -39.3 114.3

�� कतु ल Óयय ����� 3,042.2 3,483.2 1,247.7 1,276.7 41.0 36.7 6.2 2.3

�.राजसर वयय 2,630.1 2,929.0 1,113.2 1,104.8 42.3 37.7 7.1 -0.8

�. पूजंी वयय 412.1 554.2 134.4 171.9 32.6 31.0 -1.3 27.8

�� रयाKसि GयाNया ����� 609.2 1,140.7 742.6 311.3 121.9 27.3 70.3 -58.1

��� सकल रयाKकोषतीय GयाNया ����� 796.3 1,506.8 870.3 468.0 109.3 31.1 57.1 -46.2

11. सकल ÿया्वमक GयाNया 88.1 697.1 632.7 189.6 717.9 27.2 89.0 -70.0

ąो्: महा लेखा धियतं्क (सीजीए)�

सयारणती III��: क¤ þ सरकयार कया कर सúंhण
मद ˑ हजार करोड़ प्रधतित

बKN अनतुमयान ि थ्िमयान बती7 कया ÿव्श् सिंpवĦ दर

������� ������� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ���� अÿu�अग ����
>� ÿतयषि कर  1,319.0  1,108.0  187.3  376.2  14.2  34.0  -33.3  108.0 

  सजसमें
  1.  धिरम कर  681.0  547.0  64.7  168.1  9.5  30.7  -41.8  159.7 

  2.  आय कर  625.0  548.5  117.7  199.4  18.8  36.4  -28.9  69.3 
बती�  अÿतयषि कर  1,104.0  1,109.1  316.9  483.4  28.7  43.6  -16.6  52.6 

  सजसमें
  1. कुल जीएसटी  693.5  633.3  182.4  266.9  26.3  42.1  -23.9  46.3 

  2.  सीमा िलुक  138.0  136.0  32.3  76.2  23.4  56.0  -47.9  136.0 

  3.  कें द्ीय उतपाद िलुक  267.0  335.0  100.4  137.2  37.6  41.0  32.0  36.7 
सती. सकल कर रयाKसि  2,423.0  2,217.1  504.2  859.6  20.8  38.8  -23.7  70.5 
Pती� रयाºयŌ � सGं रयाºय षिýेŌ को सत्ु तुदथि  784.2  665.6  218.0  212.6  27.8  31.9  -14.7  -2.5 
7� वनिल कर रयाKसि  1,635.9  1,545.4  284.5  644.8  17.4  41.7  -29.7  126.7 

ąो्: यूधियि बजट दसतारेज� और महालेखा महाधियतं्क �
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चयाNथि III���: Kती>सNती सúंhण

ąो्: सीजीए और पीआईबी �

चयाNथि III���: अÿuल�Kतुलया7 के दyरयान रयाºयŌ के  
रयाKकोषतीय सकें्क

ąो्: भारत के धियतं्क और महालेखा परीषिक�

त्ा कारोबार धक्रयाकलाप में सिुार के कारण) से सचंाधलत ्ा 
(सारणी III.3) � उतपाद िलुक की उराही को भी क¸चे तेल की 
9ंची ररैधविक कीमतों का लाभ धमला � माल और सेरा कर 
(जीएसटी) को मई और जूि के दौराि दूसरी लहर से झटका लरा 
लेधकि आरे की अरधि में तेजी से सिुार हुआ (चाट्व  III.11) � 
समग्र रूप से, प्रतयषि कर में रर्व-दर-रर्व आिार पर 101.4 
प्रधतित (2019-20 की इसी अरधि से 32.� प्रधतित 9पर) की 
रधृधि हुई जबधक अप्रतयषि कर 52.5 प्रधतित (2019-20 की इसी 
अरधि से 2�.2 प्रधतित 9पर) ब�ा� ररज़र्व बैंक Ĭारा उ¸चतर 
अधििेर हसतांतरण से पटुि होकर ररैर-कर राजसर िे अ¸छी रधृधि 
दज्व की � 

वयय पषि में, अप्ररैल-अरसत 2021 के दौराि राजसर वयय में रर्व-
दर-रर्व आिार पर 0.� प्रधतित का सकुंचि रहा (महामारी के 
पहले से सतर से यद्यधप �.3 प्रधतित अधिक), आधंिक रूप से यह 
एक रर्व पहले महामारी की पहली लहर से उतपनि आरÔयकताओ ं
के कारण आबधंटत राधियों के एकमÔुत वयय त्ा पररहाय्व खच्व में 
कटौती के प्रयासों के कारण रहा� प्रमखु आध ््वक सहायता 
(सधबसडी) पर वयय में, हालांधक, कोधरड-19 के प्रभारों को कम 
करिे के धलए प्रिािमंत्ी ररीब कलयाण अनि योजिा के अतंर्वत 

�0 करोड़ से अधिक लोरों को मÉुत रािि प्रदाि करिे के धलए 
धपछले रर्व लारू की रई योजिाओ ंको धरसताररत करिे से रर्व-दर-
रर्व आिार पर 12.� प्रधतित की रधृधि रही (2019-20 में इसी 
अरधि की तलुिा में 22.2 प्रधतित कम)� कें द् सरकार के पूजंीरत 
वयय में अप्ररैल-अरसत 2021 के दौराि रर्व-दर-रर्व 2�.� प्रधतित 
की रधृधि हुई (और कोधरड के पहले के सतर से 2�.2 प्रधतित 
9पर), यह सड़क परररहि और राजमारŎ पर हुए पररवयय से 
सचंाधलत रहा � 

1� रा्यों की उपलबि सूचिाए1 यह दिा्वती हैं धक अप्ररैल-जलुाई 
2021 (पूर ेरर्व के बजट अिमुाि के प्रधतित के रूप में) में कें द् 
सरकार से अतंरण सकुंधचत रहिे के उपरांत भी अपिे कर और 
ररैर-कर राजसर प्राधति में ब�ोतरी की रजह से उिकी जीए�डी 
धपछले रर्व से कम ्ी (चाट्व  III.12) �3 जीएसटी परररद की 43रé 
बरैठक के बाद, यह धिण्वय धलया रया धक 2021-22 के धलए कें द् 
सरकार धरिेर धरडंो Ĭारा बाजार से ˑ 1.59 लाख करोड़ कज्व लेरा 
धजसे ध्र रा्यों को ऋण समध ््वत ऋण के रूप में धदया जाएरा� 
इसमें से, ˑ �5,000 करोड़ की राधि रा्यों को हसतांतररत की जा 
चकुी हरै � इसके आरे, धपछले रर्व का ˑ�1,1�9 करोड़ का बकाया 
जीएसटी षिधतपूधत्व भी इस रर्व हसतांतररत धकए जािे की उममीद 

3 2020-21 में प्रमखु राजकोरीय सकेंतकों में धररारट के बाद, उ¸च राजसर से पे्रररत होकर, 2021-22 के धलए 2� रा्यों  िे जीडीपी के 3.4 प्रधतित पर धिमितर समेधकत जीए�डी 
का बजट धकया �

अप्ररै मई जूि जलुा अर धसतं अकतू िरं धदसं जि ्र माच्व
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ताधक उनहें महामारी के कारण आिे राली अलपकाधलक असतंलुि 
और कधठिाइयों को काबू करिे में मदद धमल सके� 

III���� बयाह्य मयागं 

मजबूत बाह्य मांर और आिार प्रभारों से उतसाधहत होकर, 
2021-22 की पहली धतमाही में धिया्वत में तेज धरसतार दज्व हुआ 
और यह उछाल दूसरी धतमाही में जारी रहा (चाट्व  III.13) � घरलूे 
मांर में सिुार, क¸चे तेल की 9ंची कीमतें त्ा आिार प्रभार की 
रजह से पण्य आयातों में भी ध्र से उछाल आया� आयात में 
धिया्वत से अधिक की रधृधि होिे से, 2021-22 की पहली धतमाही 
में धिरल धिया्वत िे सकल मांर में ऋणातमक योरदाि धदया 
$(कोधरड- पूर्व) दो रर्व पूर्व (-) 4.� प्रधतित और एक रर्व पूर्व 1.3 
प्रधतित की तलुिा में पहली धतमाही में (-)1.9 प्रधतित&� 

वयापाररक रसतओु ं के धिया्वत में रधृधि इंजीधियरररं रसतओु,ं 
पेरिोधलयम उतपादों, जरैधरक और अजरैधरक रसायिों, सूती रľों 

हरै� अप्ररैल-जलुाई 2021 के दौराि दोिों राजसर त्ा पूजंीरत 
वयय में तेजी रही – पूजंीरत वयय में 99 प्रधतित का तेज धरसतार 
रहा, यह एक रर्व पहले के 45 प्रधतित के सकुंचि को समायोधजत 
करिे से अधिक हरै� 

कें द्ीय बजट 2021-22 में क्रमिः ˑ12.05 लाख करोड़ और 
ˑ9.24 लाख करोड़ के सकल और धिरल बाजार उिार का 
अिमुाि धकया रया� पहली छमाही के करै लेंडर के धलए पररकधलपत 
ˑ�.24 लाख करोड़ की तलुिा में पहली छमाही में कें द् का सकल 
बाजार उिार धिर्वम ˑ �.02 लाख करोड़ ् ा (पूर ेरर्व के धलए बजट 
की रई राधि का 5�.3 प्रधतित) (सारणी III.4) � 2021-22 की 
पहली छमाही के दौराि धिर्वमों की भाररत औसत लारत और 
पररपकरता क्रमिः �.19 प्रधतित और 1�.� रर्व  ् ी (रर्व 2020-
21 की इसी अरधि में 5.� प्रधतित और 14.� रर्व )� 2021-22 
की दूसरी छमाही के धलए, कें द् िे ˑ5.03 लाख करोड़ की सकल 
बाजार उिार की योजिा बिाई हरै जो धक पूर ेरर्व के बजट अिमुाि 
के अिसुार हरै� िकदी की पया्वति धस्धत की पषृ्ठभूधम में, कें द् 
सरकार िे जीएसटी मआुरजे के धलए रा्य सरकारों को भरुताि 
करिे हेत ुअधतररक् बाजार उिार लेिे की योजिा िहé बिाई हरै� 
2021-22 की पहली छमाही के दौराि रा्यों िे ˑ3.09 लाख 
करोड़ की सकल बाजार उिारी ब�ाई, जो धिदिê करै लेंडर का 
�3.4 प्रधतित हरै� 

कें द् सरकार की अ्पोपाय अधग्रम (डबलयूएमए) की सीमा को रर्व 
2020-21 की पहली छमाही में ˑ2 लाख करोड़ से घटाकर 
2021-22 की पहली छमाही के धलए ˑ1.2 लाख करोड़ धकया 
रया� 2021-22 की दूसरी छमाही के धलए, एक रर्व पहले के 
ˑ1.25 लाख करोड़ की तलुिा में इसे ˑ0.5 लाख करोड़ तय 
धकया रया� रा्यों � सघं िाधसत षेित्ों के धलए, ररजर्व बैंक िे 
2021-22 की पहली छमाही के दौराि ˑ51,5�0 करोड़ की ब�ी 
हुई अतंररम डबलयूएमए सीमा को जारी रखिे का र्ै सला धकया 

 सयारणती III��: सरकयारती बयाज़यार उियार
(ˑ करो�)

मद 2019-20 2020-21 ������� �वस्बंर के अं्  ्क�

क¤ þ रयाºय कतु ल क¤ þ रयाºय कतु ल क¤ þ रयाºय कतु ल

धिरल उिार 4,73,972 4,87,454 9,61,426 11,43,114 6,51,777 17,94,891 5,63,100 2,35,741 7,98,841
सकल उिार 7,10,000 6,34,521 13,44,521 13,70,324 7,98,816 21,69,140 7,02,357 3,08,972 10,11,329

ąो्: भारत सरकार� और आरबीआई सटा् अिमुाि �

चयाNथि III���: मयाल Óयया्यार 

ąो्: डीजीसीआई एण्ड एस �
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और दराओ ंऔर ्ामा्वसयूधटकलस Ĭारा सचंाधलत ्ी� पररिाि, 
चमड़ा उतपाद और चाय जरैसे श्रम प्रिाि षेित् मु् य रूप से 
रधतिीलता प्रधतबिंों के प्रधत उिकी अधिक सरेंदििीलता के 
कारण धपछड़ रहे हैं (चाट्व  III.14)� आरे ब�ते हुए, एक धजला एक 
उतपाद (ओडीओपी), उभरते षेित्ों के धलए पीएलआई योजिा 
और एमएसएमई के धलए उभरते-धसतार ेयोजिा को िाधमल करिे 
राली एकसपोट्व  हब (डीईएच) जरैसी योजिाओ ंसे धिया्वत प्रधतसपिा्व 
में सिुार होिा चाधहए और 400 धबधलयि अमेररकी डॉलर 2021-
22 के धलए धििा्वररत लक्य को प्राति करिे में मदद धमलिी चाधहए� 
हालांधक ररैधविक कंटेिर माल Qुलाई कीमतों में लरातार रधृधि और 
सेमी कंडकटरों की ब�ती कमी से धटका9 पण्य वयापार बहाली के 
धलए िकारातमक जोधखम परैदा हुआ हरै (अधयाय V दखेें)�

प्रधतबिंों को आरÔयकता के अिरुूप त्ा स्ािीय कर धदए जािे 
और कोधरड-उपयकुत काय्व राताररण के अिसुार कारोबारों के 
अिकूुलि के कारण आयात मांर पर दूसरी लहर का प्रभार पहली 
लहर की तलुिा में सीधमत रहा� दूसरी धतमाही में प्रधतबिंों के िीर-े
िीर े समाति होिे के सा् माल का आयात तेजी से ब�ा और 
कोधरड पूर्व सतर से अधिक हो रया� तेल और सोिे से इतर 
रसतओु ंके आयात में मोती और कीमती पत्रों, रिसपधत तेलों, 
रसायिों और रासायधिक उतपादों का स्ाि अग्रणी रहा� दूसरी 
लहर के कारण मांर में कमी के चलते मई और जूि में सोिे का 

आयात में तेजी से धररारट आई� प्रधतबिंों में Qील धदए जािे पर 
दूसरी धतमाही में रह पूर्वरत हो रयी (चाट्व  III.15)� अप्ररैल-अरसत 
2021 में वयापार घाटा 55.5 धबधलयि अमेररकी डॉलर हो रया, 
जो एक साल पहले 23.4 धबधलयि अमेररकी डॉलर ्ा, लेधकि 
कोधरड-पूर्व सतर (��.2 धबधलयि अमेररकी डॉलर) से िीचे रहा�

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में सेरा धिया्वत रधृधि 13 
धतमाधहयों में सबसे अधिक ्ी और महामारी पूर्व के सतर को पार 
कर रई (चाट्व  III.1�)� समग्र सेराओ ंके धिया्वत में यह मजबूत 
रधृधि सॉÉटरेयर और यातायात, वयारसाधयक सेराओ ं Ĭारा 
सचंाधलत ्ी� प्रमखु सूचिा प्रौद्योधरकी (आईटी) कंपधियों को 
अतंरराषरिीय ग्राहकों से महामारी से पे्रररत मांर और िए मॉडल 
अपिािे से लाभ होता रहा � उनहोंिे रर्व 2021-22 की पहली 
धतमाही में ठोस राजसर रधृधि दज्व की धजसमें बैंधकंर, धरत्ीय 
सेराओ ंसधहत बीमा, सचंार, सरास्थय सेरा और प्रौद्योधरकी सेराए ं
अग्रणी रहे� ितीजति आघातसहिीय सेराओ ं के अधििेर का 
2021-22 की पहली धतमाही में चालू खाता िेर पर अिकूुल 
प्रभार पड़ा� दूसरी धतमाही (जलुाई-अरसत 2021) के दौराि 
सॉÉटरेयर, वयरसाय और परररहि सेराओ ंĬारा सेरा धिया्वत में 
दोहर ेअकंों में रधृधि हुई �

धरत्ीय खाते की बात करें तो 2021-22 की पहली धतमाही के 
दौराि पूंजी प्रराह सरस् रहा जो मु्य रूप से प्रतयषि धरदेिी 

चयाNथि III���: वनययाथि् सिंpवĦ 

ąो्: डीजीसीआई एण्ड एस� और सीपीबी, िेदरलैंडटस� 

>: वनययाथि् सिंpवĦ के ÿव् सबंवंि् अशंदयान बती: अÿuल�अगस् ������� म¤ वनययाथि् के ÿमतुE सचंयालक: 
सबंवंि् अशंदयान
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धिरेि (ए्डीआई) के कारण हुआ जो धरधिमा्वण और धडधजटल 
षेित्ों के कुछ बड़े सौदों से पे्रररत ्ा (चाट्व  III.1�)� 14.1 
धबधलयि अमेररकी डॉलर का धिरल ए्डीआई एक साल पहले 
की तुलिा में अप्ररैल-जलुाई 2021 में अधिक ्ा� धरदेिी 
पोट्व्ोधलयो धिरेिकों (ए्पीआई) िे कोधरड-19 की दूसरी 
लहर के दौराि सतक्व  रुख अपिाया, लेधकि पहली धतमाही की 

चयाNथि III���: सिेया>1 Óयया्यार  

ąो्: आरबीआई�   

चयाNथि III���: आयया् सिंpवĦ 

ąो्: डीजीसीआई एण्ड एस�

>: आयया् सिंpवĦ के ÿव् सबंवंि् अशंदयान बती: अÿuल�अगस् ���� म¤ आयया् के ÿमतुE सचंयालक:  
सबंवंि् अशंदयान

चयाNथि III���: वनिल ÿतयषि विदेशती और  
्ोNथिZोवलयो वनिेश

वNÈ्णती: धिरल ए्डीआई डाटा जलुाई 2021 से सबंधंित हैं�  
ąो्: राषरिीय प्रधतभूधत धिषेिपारार धलधमटेड(एिएसडीएल) और आरबीआई �

मजबूत कॉपपोरेट आय और बेहतर घरेलू वयापक आध ््वक 
संकेतकों के बीच अरसत 2021 से रे धिरल खरीदार बि रए� 
एक रर्व पहले की तुलिा में अप्ररैल-जलुाई 2021 के दौराि 
अधिरासी जमाराधियों में रधृधि कम हुई� 1 अकू्बर 2021 तक 
भारत का धरदेिी मुद्ा भंडार �3�.5 धबधलयि अमेररकी डॉलर 
्ा जो 2021-22 के धलए अिुमाधित 14 महीिे की आयात और 
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 प्रधतित अकंपीओएल आयात
ररैर-पीओएल ररैर- सरण्व आयात                                               सरण्व आयात  

माल आयात  (प्रधतित, रर्व-दर-रर्व)   
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5
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चले
 5

सरण्व
मोती, कीमती और अधि्व कीमती पत्र

रिसपधत तेल
काब्वधिक और अकाब्वधिक रसायि

रासायधिक सामग्री और उतपाद
कपास क¸चा और अपधिटि

कोयला, कोक और धरिकेट, आधद.
लोहा और इसपात

मिीिरी, धरद्यतु और ररैर-धरद्यतु
चांदी 

धिया्वत आयात 

धिरल ए्पीआईधिरल ए्डीआई
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जूि 2021 के अंत में बकाया धरदेिी ऋण के 111.� प्रधतित के 
बराबर ्ा�

III�� सकल आ्ूव थ्ि

मूल कीमतों पर रासतधरक योधजत सकल मूलय (जीरीए) रर्व 
2021-22 की पहली धतमाही के दौराि रर्व-दर-रर्व 1�.� प्रधतित 
ब�ा जबधक रर्व 2020-21 की पहली धतमाही में 22.4 प्रधतित 
का सकुंचि हुआ ्ा (सारणी III.5) � कृधर की आघातसहिीयता 
और धरधिमा्वण त्ा ररैर-सपंक्व  रहि सेराओ ंमें सिुार िे जीरीए में 
धरसतार को सम ््वि धदया जबधक सपंक्व -रहि सेराए ंलॉधजधसटक 
और पररचालि बािाओ ंके कारण धपछड़ रई ं� हालांधक रासतधरक 
जीरीए अपिे पूर्व-महामारी (2019-20 की पहली धतमाही) के 
सतर से �.� प्रधतित कम ्ा�

III���� कp वष

सरा्वधिक रबी और बाररािी उतपादि और सबंधि रधतधरधियों में 
आघातसहिीयता के कारण कृधर और सबंधि रधतधरधियों िे रर्व 
2021-22 की पहली धतमाही में मजबूत रधृधि दज्व की� 2020-21 
में खाद्यानि उतपादि में 3.� प्रधतित की रधृधि हुई धजसमें चारल 
और रेहó ं प्रमखु ्े (सारणी III.�)� खाद्य तेलों के धलए राषरिीय 
खाद्य सरुषिा धमिि के अतंर्वत षेित् धरसतार िीधतयों के काया्वनरयि 
Ĭारा समध ््वत िौ प्रमखु धतलहिों के उतपादि में �.� प्रधतित की 
रधृधि हुई� रर्व 2020-21 के दौराि बाररािी उतपादि में 2.9 
प्रधतित की रधृधि हुई धजसका मु् य कारण ्ा खेती योगय षेित् में 
2.� प्रधतित की रधृधि होिा� 

रर्व 2020-21 में दधषिण पधĲम मािसूिी बाररि की िरुूआत 
सामानय हुई धकंतु बाद में इसे कमी के दो दौरों का सामिा करिा 
पड़ा (जूि के तीसरे सÈताह से मधय जलुाई और लरभर अरसत 

सयारणती III��: Kतीिती> म¤ षिýे�ियार सिंpवĦ 
 (रर्व-दर-रर्व प्रधतित) 

षिýे 2019-20

�>Zआर7)
2020-21

(्ती7)
\यारर् योगदयान 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 व्1 व्2 व्3 व्4 व्1 व्2 व्3 व्4 व्1
कp वष� ZोरसेNरती और वZवशगं 4.3 3.6 0.6 0.5 3.3 3.5 3.4 6.8 3.5 3.0 4.5 3.1 4.5 (8.2)
उīोग -2.0 -6.4 -0.5 -1.4 1.0 -2.7 -3.0 -3.2 -31.0 -1.6 1.6 5.5 40.4 (-3.1)
खिि त्ा उतखिि -2.5 -8.5 -0.1 -0.2 -1.3 -5.2 -3.5 -0.9 -17.2 -6.5 -4.4 -5.7 18.6 (-1.8)
धरधिमा्वण -2.4 -7.2 -0.4 -1.2 0.6 -3.0 -2.9 -4.2 -36.0 -1.5 1.7 6.9 49.6 (-4.2)
धरद्यतु, ररैस, जल आपूधत्व त्ा अनय उपयो्यता 2.1 1.9 0.0 0.0 6.9 1.7 -3.1 2.6 -9.9 2.3 7.3 9.1 14.3 (3.0)
सिेया>1 6.4 -8.4 4.0 -5.3 6.8 7.3 5.8 5.6 -24.9 -11.0 -0.2 3.2 16.1 (-12.8)
धिमा्वण 1.0 -8.6 0.1 -0.7 3.7 1.0 -1.3 0.7 -49.5 -7.2 6.5 14.5 68.3 (-14.9)
वयापार, होटल, परररहि, सचंार 6.4 -18.2 1.3 -3.7 6.2 6.8 7.0 5.7 -48.1 -16.1 -7.9 -2.3 34.3 (-30.2)
धरत्, ररयल एसटेट एर ंवयारसाधयक सेराए1 7.3 -1.5 1.6 -0.3 8.8 8.9 5.5 4.9 -5.0 -9.1 6.7 5.4 3.7 (-1.5)
लोक प्रिासि , रषिा त्ा अनय सेराए1 8.3 -4.6 1.1 -0.6 5.6 8.8 8.9 9.6 -10.2 -9.2 -2.2 2.3 5.8 (-5.0)
मलू कìम्Ō ्र Kतीिती> 4.1 -6.2 4.1 -6.2 5.0 4.6 3.4 3.7 -22.4 -7.3 1.0 3.7 18.8 (-7.8)

वNÈ्णती: ए्आरई : पहला सिंोधित अिमुाि� एसएई : दूसरा अधग्रम अिमुाि�
कोष्ठकों में धदये रए आकंड़ें 2019-20 की पहली धतमाही की सरंधृधि दरें हैं � 
ąो्: एिएसओ�

सयारणती III��: कp वष उत्यादन
मद लयाE NÆस सिंpवĦ ���

2019-20 2020-21 ������� के 
अवं्म अनतुमयान 
कì त्ुलनया म¤  
������� 

I.  कतु ल EयाīयाÆन 2,975.0 3,086.5 3.7
  चारल 1,188.7 1,222.7 2.9
  रेहóं 1,078.6 1,095.2 1.5
  मोटे अिाज 477.5 511.5 7.1
  दलहि 230.3 257.2 11.7
II.  ियावणवºयक Zसल¤    
  रनिा 3,705.0 3,992.5 7.8
  कपास 360.7 353.8 -1.9
  धतलहि 332.2 361.0 8.7
III.  कतु ल बयागियानती Zसल¤ 3,204.7 3,298.6 2.9

III.1 कुल ्ल 1,020.8 1,027.6 0.7
 केला 326.0 338.3 3.8
  चकोतरा 145.7 140.7 -3.4
  आम 203.2 208.9 2.8
III.2 कतु ल सवÊKययां 1,882.8 1,962.7 4.2
  Èयाज 260.9 269.2 3.2
 आलू 485.6 536.9 10.6
 टमाटर 205.5 210.0 2.2
III.3 िpषियारो्ण Zसल¤ 161.2 166.0 3.0
III.4 कतु ल मसयाले 101.4 105.4 3.9
III.5 Zूल और सतुगवंि् ्दया थ्ि 37.3 35.7 -4.3

ąो्: कृधर और धकसाि कलयाण मंत्ालय, भारत सरकार �
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चयाNथि III���: िषयाथि और EरतीZ बतुिया7 कì ÿगव्

ąो्: मौसम धरज्ाि धरभार (आईएमडी)� कें द्ीय जल आयोर� और कृधर और धकसाि कलयाण मंत्ालय, भारत सरकार �

>: दवषिण�्वĲमती िषयाथि कì सचंयती सयाप्यावhक ÿगव्

सती: Kलयाशय कया स्र

बती: त्ुलनयातमक िषयाथि वस्व् 

Pती: EरतीZ बतुिया7 ÿगव्

का पूरा महीिा)� धसतंबर में बाररि की मजबूत रापसी से, उप-
प्रभारीय षेित् के �3 प्रधतित में सामानय और सामानय से अधिक 
बाररि हुई, जो कुल बाररि दीघा्वरधि औसत (एलपीए) से 0.� 
प्रधतित कम रही (चाट्व  III.1� ए और बी)� उतपादि भाररत ररा्व 
सूचकांक(पीआरएि) 102 प्रधतित (30 धसतंबर की धस्धत) 
रहा जो धपछले रर्व की धस्धत (105 प्रधतित) से कम ्ा� 
चारल, मोटे अिाज और रनिे का पीआरएि 5-रर्व के औसत से 
अधिक रहा � 30 धसतंबर 2021 के अिुसार, जलाियों में 
भंडारण पूरे जलािय सतर (ए�आरएल) का �0 प्रधतित ्ा, 
जो दिकीय औसत के सतर - �� प्रधतित, की तुलिा में अधिक 
्ा� यह आरामी रबी मौसम के धलए अ¸छा संकेतक हरै  
(चाट्व  III.1� सी)� 

मािसूि की प्ररधत में अररोिों के बारजूद, खरी� की बरुाई 
अ¸छी रही� 30 धसतंबर 2021 को यह धपछले रर्व के उ¸चतम 
सामानय बरुाई षेित् से 0.2 प्रधतित अधिक और सामानय बरुाई 
षेित् (5 रर्व औसत) से 4.1 प्रधतित अधिक रही (चाट्व  III.1� डी)� 
उ¸चतम नयूितम सम ््वि मूलय (एमएसपी)- धपछले रर्व  
2020-21 के खरी् में 1.1 प्रधतित की ब�त से �.� प्रधतित से 
उतपादि लारत(ए2 के सा् ए्एल जोड़कर मापा रया) में 50 
प्रधतित के सधुिधĲत प्रधतलाभ िे बरुाई रधतधरधि को ब�ाया� रर्व 
2021-22 के प्र्म अधग्रम अिमुाि के अिसुार खरी् खाद्यानि 
उतपादि धपछले रर्व की तलुिा से 0.� प्रधतित अधिक ्ा 
(सारणी III.�)� भारत सरकार िे रर्व 2021-22 के राषरिीय खरी् 
काय्विीधत में रर्वभर के खाद्यानि उतपादि का लक्य 3,0�0 लाख 
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टि धििा्वररत धकया ्ा धजसमें अनय बातों के सा्-सा् दालों 
और धतलहिों में आतमधिभ्वरता प्राÈत करिे का उĥेÔय भी िाधमल 
हरै� खरी� की बरुाई से ग्रामीण सभंारिाओ ंमें सिुार उ¸च आरधृत् 
सकेंतक अ्ा्वतट रिरैकटर और दो पधहया राहि की धबक्री से 

प्रधतधबधंबत होता हरै (सारणी III.�)� कृधर और सबंधि उतपाद का 
धिया्वत भी ब�ा हरै� 

III���� उīोग 

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही में अिकूुल आिारभूत प्रभार से 
समध ््वत औद्योधरक जीरीए में रर्व- दर-रर्व 40.4 प्रधतित की रधृधि 
दज्व की रई (धपछले रर्व 31.0 प्रधतित सकुंचि)� क्रधमक आिार 
पर, पहली धतमाही में औद्योधरक उतपादि 11.� प्रधतित तक 
सकुंधचत हो रया, जो दूसरी लहर से रधत कमजोर पड़ जािा 
दिा्वता हरै� औद्योधरक जीरीए महामारी पूर्व धस्धत (रर्व 2019-20 
की पहली धतमाही) से 3.1 प्रधतित कम रहा� खिि और धरधिमा्वण 
रर्व 2019-20 की पहली धतमाही के सतर से कम रहा धकंत ु
धबजली,ररैस, जल आपूधत्व और अनय सेराए ंरर्व 2019-20 की 
पहली धतमाही के सतर से 3.0 प्रधतित अधिक ्é (चाट्व  III.19)� 

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही के दौराि औद्योधरक उतपादि 
सूचकांक (आईआईपी) रर्व-दर-रर्व िकारातमक आिार पर 44.� 
प्रधतित से ब�ा परतं ुयह दो रर्व पूर्व के सतर से �.� प्रधतित कम 
रहा � दूसरी धतमाही में, जलुाई 2021 में आईआईपी रर्व-दर-रर्व 
11.5 प्रधतित से ब�ा, जबधक यह महामारी पूर्व के सतर (जलुाई 
2019) से कुछ कम ्ा� आईआईपी में अप्ररैल और मई में िरमी 
रहिे के बाद जूि-जलुाई में इसमें क्रधमक रूप से ब�त हुई � 
उपयोर आिाररत ररêकरण के सदंभ्व में उपभोक्ा धटका9 

सयारणती III�� EरतीZ Zसल उत्यादन ������� 
(लाख टनस)

मद 2020-21 2021-22 2021-22

्hलया 
>7 

चy्या 
>7 

्hलया 
>7

सिंpवĦ �ÿव्श्� 

्hले >7 
������� 

के बयाद 

चy् े>7 
������� 

के बयाद 
1. EयाīयाÆन 1,445.2 1,495.6 1,505.0 4.1 0.6

  चारल 1,023.6 1,044.1 1,070.4 4.6 2.5

  मोटे अिाज 328.4 364.6 340.0 3.5 -6.7

  दलहि 93.1 86.9 94.5 1.5 8.7

तूर 40.4 42.8 44.3 9.7 3.5

उड़द 21.5 16.0 20.5 -4.7 28.1

मूंर 20.9 20.1 20.5 -1.9 2.0

2.  धतलहि (कुल) 257.3 240.3 233.9 -9.1 -2.7

मूंर्ली 95.4 85.6 82.5 -13.4 -3.5

सोयाबीि 135.8 129.0 127.2 -6.4 -1.4

3.  कपास � 371.2 353.8 362.2 -2.4 2.4

4.  जूट और मेसता �� 96.6 95.6 96.1 -0.5 0.5

5.  रनिा 3998.3 3992.5 4192.5 4.9 5.0

�: प्रतयेक 1�0 धकलोग्राम की लाख रांठें� 
� �: प्रतयेक 1�0 धकलो की लाख रांठें� 
ąो्: एमओएए्डबलयू�

सयारणती III �: úयामतीण अ थ्िÓयिस्या के वल>  
उ¸च आिpवत् सकें्क 

मद यूवनN अÿu�
अग 

����

अÿu�
अग 

����

अÿu�
अग 

����

रिरैकटर की धबक्री सं् या (लाख में) 2.7 2.9 3.5

टू वहीलर की धबक्री सं् या (लाख में) 80.4 41.3 49.9

उर्वरक की धबक्री लाख टि 212.2 253.6 221.7

रोजरार की मांर (ȤȞȥȩȜȞȘ) करोड़ परररार 10.4 15.2 14.7

कृधर और सबंधि षेित् का धिया्वत
 अमरीकी डालर धबधलयि 11.8 11.3 15.4

कृधर ऋण सरंधृधि
 रर्व-दर-रर्व 7.3 4.8 11.3

ब्र मािक के धलए चारल का 
सटॉक


अिपुात 2.2 2.6 2.9

ब्र मािक के धलए रेहó 1 का 
सटॉक


अिपुात 1.5 1.9 1.9

ąो्: रिरैकटर मरैनयु् रै कचरस्व एसोधसएिि� एसआईएएम� रसायि और उर्वरक मंत्ालय� 
ग्रामीण धरकास मंत्ालय� डीजीसीआई एण्ड एस� आरबीआई� और भारतीय खाद्य धिरम�

: अरसत की समाधति पर�

चयाNथि III���: उīोग Kतीिती> कì सिंpवĦ म¤ \यारर् अशंदयान

ąो्: एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

धत धत धत धत धत धत धत धत धत

 प्र
धत

ित
 अ

कं

धबज़ली, रrस,पािी की आपूधत्व और अनय उपयोरी सेराए1 

धरधिमा्वण खिि और उतखिि

उद्योर (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)
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उतपादि को छोड़कर सभी ररŎ में रर्व 2019-20 के सतर से 
जलुाई में ब�त दखेी रई (चाट्व  III.20)� मई महीिे में धरधिमा्वण 
रधतधरधि में सकुंचि हुआ परतं ुजूि-जलुाई में इसमें रधत दखेी रई� 
मोटर राहि, रेिलर, मिीिरी उपकरण, इलेकरिाधिक उपकरण, 
कपड़ा और पेय पदा ््व के उतपादि िे जलुाई में आईआईपी रधृधि 
में सा् धदया � 

13 षेित्ों के धलए लाई रई पीएलआई योजिा से धरधिमा्वण 
रधतधरधि को मजबूत प्रोतसाहि धमलिे की संभारिा हरै� इस 
योजिा का उĥेÔय आतमसनभ्वर भारि के अंतर्वत ररैधविक  
धरधिमा्वण कौिल को धरकधसत करिा हरै धजस पर पांच ररŎ में  
ˑ1.9� लाख करोड़ वयय धकए जाएरें� अभी तक पीएलआई 
योजिा 10 षेित्ों में काया्व धनरत हरै (चाट्व  III.21)� इससे धरधिमा्वण 
षेित् की ररैधविक प्रधतसपिा्वतमकता और ररैधĲक आपूधत्व  िृंखला में 
भाधरदाररता ब�ेरी और घरेलू उतपादि, धिया्वत, अग्रणी 

चयाNथि III���: औīोवगक उत्यादन कया सूचकयाकं �आ7आ7्ती�

ąो्:  एिएसओ� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

>: आ7आ7्ती सिंpवĦ के ÿव् षिýेग् योगदयान

सती: आ7आ7्ती सिंpवĦ के ÿव् उ्योग� आियारर् योगदयान

बती: ���� के बयाद आ7आ7्ती सिंpवĦ के ÿव् षिýेग् योगदयान

Pती: ���� के बयाद आ7आ7्ती सिंpवĦ के ÿव् उ्योग�  
आियारर्  योगदयान

चयाNथि III���: ्ती>लआ7 योKनया:  
षिýेतीय वित्तीय ्ररÓयय

ąो्: पीआईबी
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माच्व-21 अप्ररै-21 मई-21 जूि-21 जलुा-21
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धत
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खिि खििधरधिमा्वण धरधिमा्वण 
धबजली  धबजली  सामानय (प्रधतित, रर्व-दर-रर्व) सामानय (प्रधतित, रर्व-दर-रर्व)

उपभोक्ा ररैर-धटका9 उपभोक्ा ररैर-धटका9

सरंचिातमक�धरधिमा्वण रसतएु1                      
मधयरतê रसतएु1       
सामानय (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)     

सरंचिातमक�धरधिमा्वण रसतएु1                      
मधयरतê रसतएु1       
सामानय (रर्व-दर-रर्व, प्रधतित)     

पूजंीरत रसतएु1          
प्रा्धमक रसतएु1

पूजंीरत रसतएु1          
प्रा्धमक रसतएु1

उपभोक्ा धटका9 उपभोक्ा धटका9

धरिेरता सटील

घरलूे रसतएु(ंएसी और एलईडी)

उ¸च दषिता राले सौर पीरी मॉडट यूल

खाद्य उतपाद

कपड़ा उतपाद

दूरसचंार और िेटरधकिं र उतपाद

्ामा्वसयूधटकलस űगस

ऑटोमोबाइल और ऑटो घटक

इलेकरिॉधिक�प्रौद्योधरकी उतपाद

उनित रसायि िाľ सेल बरैटरी

करोड़
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चयाNथि III���: वबKलती उत्यादन और E्् 

>: वबKलती उत्यादन और मयागं म¤ िpवĦ बती: षिýे�ियार वबKलती E्् 

ąो्: कें द्ीय धबजली प्राधिकरण और भारत की धबजली वयरस्ा सचंालि धिरम(पीओएसओसीओ)�

चयाNथि III���: विवनमयाथिण षिýे कì लया\ÿद्या

वNÈ्णती: 2021-22 की पहली धतमाही के धलए डाटा 1,�4� सूचीबधि धिजी धरधिमा्वण 
कंपधियों के पररणाम पर आिाररत हरै�
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि सूचीबधि कंपधियों Ĭारा प्रकाधित डाटा पर आिाररत � 

प्रौद्योधरकी में धिरेि, िरोनमेर और एमएसएमई षेित् के  
सा् संबंि स्ाधपत करके रोजरार के अरसरों को  
प्रोतसाहि धमलेरा� 

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही के दौराि रर्व-दर-रर्व आिार पर 
धबजली उतपादि में का्ी हद तक सिुार आया परतं ुयह रर्व 
2019-20 के सतर से कम रही� ्म्वल और िरीकरण ąोतों में 
रर्व-दर-रर्व क्रमि: 24.1 प्रधतित और 12.9 प्रधतित की बQत 
दखेी रई� िरीकरण ąोत िे रर्व 2019-20 के सतर को पार धकया� 
दूसरी धतमाही में धबजली का उतपादि जलुाई और अरसत में 
क्रमि: 1.� प्रधतित और 15.� प्रधतित ब�ा� पि 9जा्व उतपादि 
भी महामारी पूर्व के सतर को पार कर रया (चाट्व  III.22 ए)�  
सपूंण्व दिे में जलुाई और अरसत में धबजली की खपत में ब�त  
हुई और कुछ षेित्ों में आिारभूत प्रभारों की रधृधि तेज रही  
(चाट्व  III.22 बी)� धरद्यतु सिंोिि धरिेयक 2021, धजसका उĥेÔय 
धबजली धरतरण में लाइसेंस समाÈत कर धिजी षेित् को अिमुधत 
प्रदाि करिा हरै, से धबजली धरतरण में प्रधतसपिा्व और षिमता 
धिमा्वण होिी चाधहए� 

प्र्म धतमाही में कॉपपोरटे लाभप्रदता में मजबूती रही धजससे 
धरधिमा्वण के िॉधमिल जीरीए में रर्व-दर-रर्व रधृधि अ¸छी रही 
(चाट्व  III.23)� आिारभूत प्रभार के अलारा, सलुभ धरत्ीय 

धस्धतयों के कारण बयाज वयय में पया्वति कमी आई धजससे, 
कम्वचारी लारत और पररचालि वयय में रधृधि के बारजूद, 
लाभप्रदता में रधृधि हुई� 

ररज़र्व बैंक के इंडधसरियल आउटलकु सरवे के अिसुार, रर्व 2020-
21 की दूसरी धतमाही में धरधिमा्वण षेित् में ध्र से तेजी आई� 
वयापार मूलयांकि सूचकांक रर्व 2021-22 की पहली धतमाही के 
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रर्व-दर-रर्व मांर में रधृधि (दायां माि)्म्वल  

उत्री षेित् 
दधषिणी षेित्
कुल 

पधĲमी षेित्
पूरêय षेित्

सटा् लारत 

बयाज़ 

मूलयĆास  

कर पूर्व लाभ (दायां माि)
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�9.� की तलुिा में रर्व 2021-22 की दूसरी धतमाही में सिुरकर 
11�.� हो रया� उत्रदाताओ ंको 2021-22 की तीसरी धतमाही 
के धलए उतपादि की मात्ा, िए ऑड्वर और िौकरी पररदृÔय में 

और सिुार की उममीद हरै� मजबूत होती मांर धस्धत से पे्रररत 
होकर धरधिमा्वण क्रय प्रबिंक सूचकांक (पीएमआई) का धरसतार 
जारी रहा जो धसतंबर में 53.� ्ा (चाट्व  III.24ए)� 

चयाNथि III���: ्ती>मआ7 विवनमयाथिण और सिेया> ं

>: ्ती>मआ7 �विवनमयाथिण बती: ्ती>मआ7 सिेया>ं

वNÈ्णती: ! 50: धरसतार,   � 50: सकुंचि�
ąो्: आईएचएस माधक्व ट

सयारणती III.�: औīोवगकì षिýे: सयामयाÆयतीकरण कì वदशया म¤ ÿगव्
(2019-2020 के सबंधंित माह�धतमाही के धलए अिपुात) 

सकें्क 2020-21 2021-22

व्� व्� व्� व्� व्� अÿu म7 Kून Kतुलया अग वस्ं
I औīोवगक उत्यादन            

पीएमआई: सेराए ं(!50 धपछले महीिे की तलुिा में रधृधि दिा्वता हरै) 35.1 51.6 57.2 56.9 51.5 55.5 50.8 48.1 55.3 52.3 53.7

II औīोवगक उत्यादन कया सूचकयाकं 64 94 102 106 93 100 86 95 100   
धरधिमा्वण 60 94 102 107 92 99 83 94 98   
पूजंीरत रसतएु ं 35 87 99 109 74 82 61 79 100   
इनफ्ासरिकचर और धिमा्वण रसतएुं 53 98 105 110 98 107 89 98 102   
उपभोक्ा धटका9 रसतएुं 32 90 107 118 73 81 57 83 92   
उपभोक्ा ररैर-धटका9 रसतएुं 83 100 103 105 98 100 92 102 100   

III आO कोर 6ंPसůतीK 6ंPे³स 76 95 100 104 96 101 92 96 102 104  
सटील 51 100 103 113 97 102 92 96 102 106  
सीमेंट 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  
धबजली की मांर 84 99 106 108 98 107 91 97 106 115 105

III @Nोमोबया6ल कया उत्यादन            
यात्ी राहि 16 93 116 117 83 96 43 116 112 99  
टू वहीलस्व 21 95 118 129 60 81 31 70 84 89  
Ňी वहीलस्व 23 45 66 84 61 69 51 62 66 57  
रिरैकटर का उतपादि 60 123 162 167 133 128 105 171 149 151  

ąो्: सीएमआईई� सीईआईसी� एिएसओ� एसआईएएम� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

 पूर्व-कोधरड सतर से िीचे रधतधरधि का सामानयीकरण�पिुप्रा्वधति 
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पीएमआई धरधिमा्वण    
िए धिया्वत ऑड्वर 
आरामी उतपादि 
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कुल धमलाकर, दूसरी लहर के कमजोर होिे के सा् ही धरधिमा्वण 
रधतधरधि िीर-ेिीर ेसामानय हो रही हरै (सारणी- III.9)� जूि के 
दौराि उपभोक्ा ररैर-धटका9 सामाि कोधरड से पूर्व की सतर को 
पार कर रई और दूसरी धतमाही में भी उसमें मजबूती बिी रही, 
जबधक बधुियादी सरंचिा एर ंप्रा्धमक रसत,ु सटील और सीमेंट 
िे जूि में सामानयीकरण की धदिा में प्ररधत की हरै और दूसरी 
धतमाही में यह महामारी से पूर्व के सतर को भी पार कर रई� 

III���� सिेया> ं

सपंक्व  आिाररत होिे के कारण सेरा षेित् को दूसरी लहर िे अधिक 
तीĄता से प्रभाधरत धकया� रर्व 2021-22 की प्र्म धतमाही में 
सेराए1, एक के बाद एक, दोहर ेअकंों में सकुंधचत हो रई ंऔर पहली 
लहर के प्रभार से उबर रही धस्धत में बािा उतपनि हुई� त्ाधप, 
रर्व-दर-रर्व आिार पर रर्व 2021-22 की प्र्म धतमाही में 
अिकूुल आिारभूत प्रभार Ĭारा सचंाधलत होकर सेरा षेित् का 
धरसतार 1�.1 प्रधतित तक रहा� कमजोर होती दूसरी लहर के 
सा् ही, दूसरी धतमाही में धदखाये रए उ¸च आरधृत् सकेंतकों के 
अिसुार सेराओ ंिे रधत प्राति की और सपंक्व -आिाररत सेराओ ंके 
प्रधतबिंों में िीर-ेिीर ेQील दिेे और टीकाकरण की तरररत रधत के 
कारण इसमें सिुार होिा िरुू हो रया (सारणी- III.9)� जीएसटी 
सगं्रहण और ई-रे धबल धिर्वमि - ्ोक और खदुरा वयापार के 
सकेंतक - जूि � जलुाई के बाद महामारी के पूर्व सतर पर पहुचें, 
धजससे यह इंधरत होता हरै धक घरलूे वयापार रधतधरधियों में मजबूती 

आई हरै� ?ध¸छक खचŎ में कुछ हद तक रापसी और रुकी हुई मांर 
में कुछ सिुार से वयापाररक रधतधरधियां और ई-कॉमस्व को भी 
ब�ारा धमल रहा हरै� जलुाई माह में धिमा्वण षेित् से जड़ेु सीमेंट 
उतपादि में और रधृधि हुई जबधक तरैयार इसपात की खपत अरसत 
में कम हुई (चाट्व  III.25)�

पहली धतमाही के दौराि परररहि सेराए ंअपेषिाकृत रूप से बेहतर 
धस्धत में रहé और षेित्ीय लॉकडाउि िीर-ेिीर ेसमाति होिे के 
सा् ही दूसरी धतमाही में इसमें और रधृधि हुई� रलेरे माल Qुलाई 
कोधरड पूर्व सतर से 9पर बिी हुई हरै और इसमें अरसत में 1�.9 
प्रधतित की मजबूत रधृधि दज्व की रई� पोट्व  कारपो यातायात अरसत 
में महामारी से पूर्व के अपिे सतर पर पहुचं रयी� ्ासटटरैर के 
अधिक उपयोर के कारण पहली और दूसरी धतमाही में टोल सगं्रह 
महामारी के पूर्व सतर से 9पर रहा (सारणी III.9)� राधणध्यक 
राहिों की धबक्री – जो धक परररहि सेराओ ंका एक सकेंतक हरै - 
पहली धतमाही में क्रधमक रूप से लरभर आिी हो रई, लेधकि 
दूसरी धतमाही में धबक्री में रधृधि की खबर हरै� धरमािि षेित् का 
सररूप एक समाि िहé ्ा� यात्ी यातायात कारपो यातायात की 
तलुिा में कम रही� त्ाधप, प्रधतबिंों को हटािे और ब�ते 
आतमधरविास के कारण घरलूे हराई यात्ी यातायात में रधृधि हो रही 
हरै� महामारी के कारण अ ््ववयरस्ा का धडधजटलीकरण होिे के 
्लसररूप सचंार सेराओ ंिे प्र्म और धĬतीय धतमाही में अ¸छा 
प्रदि्वि धकया� 

चयाNथि III���: सिेया षिýे 

>: सिेया षिýे के GNक बती: विवनमयाथिण सकें्क 

ąो्: आध ््वक सलाहकार काया्वलय� सयंकु् आयोजिा सधमधत�औद्योधरक िीधत और सरंि्वि धरभार� और राधण्य और उद्योर मंत्ालय� 

धत धत धत धत धत धत धत धत धत

जि
-2

0
्र

-2
0

मा
च ्व2

0
अप्र

रै-2
0

मई
-2

0
जूि

-2
0

जलु
ा-2

0
अर

-2
0

धस
तं-

20
अक

तू-
20

िर
-ं2

0
धद

स-ं
20

जि
-2

1
्र

-2
1

मा
च ्व2

1
अप्र

रै-2
1

मई
-2

1
जूि

-2
1

जलु
ा-2

1
अर

-2
1

धरधिमा्वण  
वयापार, होटल,परररहि,संचार और प्रसारण से  
सबंधंित सेराएं
धरत्ीय, ररयल इसटेट और वयारसाधयक सेराए1            
लोक प्रिासि,रषिा और अनय सेराए ं                         ध�धिÔड सटील खपत सीमेंट उतपादि (दायां माि)

सू
चक

ा ंक

धम
धल

यि
 ट

नस

रर
्व- द

र-
 र

र ्व 
स

रंधृ
धि

 प्र
धत

ित
 म

ें 



55

अधययाय III मा1र और उतपादि

सूचिा प्रौद्योधरकी और धरत्ीय कंपधियों के मजबूत प्रदि्वि के 
बारजूद धरत्ीय, स्ारर सपंदा और पेिेरर सेराओ ंमें जीरीए िे 
पहली धतमाही में 3.� प्रधतित की मामूली रधृधि दज्व की जो धपछली 
धतमाही से का्ी कम ्ी कयोंधक रधतिीलता सबंिंी प्रधतबिंों के 
कारण कारोबार के अनय षेित्ों में अधस्रता उतपनि हुई� हाला1धक 
दूसरी धतमाही में यात्ा और आधत्थय उद्योर, स्ारर सपंदा और 
अनय सपंक्व  आिाररत पेिेरर सेराओ ंमें कुछ सिुार दखेा रया� 
सकल जमाराधियों में रधृधि तेज रही और बैंक ऋण में कुछ सिुार 
दज्व धकया रया, धजससे दूसरी धतमाही के दौराि धरत्ीय सेराओ ं
को सम ््वि धमला� लॉकडाउि के कारण ियी पररयोजिाए ंऔर 
धबक्री बाधित हुई ंधजसके कारण प्र्म धतमाही में स्ारर सपंदा 
रधतधरधि में कमी आई� प्र्म धतमाही में इनरेंरिी प्रलंबि औसति 
5� महीिों से धस्र रहा (चाट्व  III.2�ए)� ररज़र्व बैंक के सूचकांक 
के अिसुार 2021-22 की प्र्म धतमाही के दौराि अधखल 

भारतीय आरास कीमतों में, धरिेरकर बेंरलरुु, चरैनिे और धदलली 
में, धररारट धदखाई दी (चाट्व  III.2�बी)�

रर्व 2021-22 की प्र्म धतमाही में रर्व-दर-रर्व आिार पर लोक 
प्रिासि, रषिा और अनय सेराओ ं(पीएडीओ) में मामूली धरसतार 
हुआ� बयाज भरुताि और सधबसडी को छोड़कर कें द् सरकार का 
राजसर वयय पहली धतमाही में प्रधतकूल आिार पर संकुधचत 
हुआ, जबधक रा्य सरकारों िे दोहरे अंकों में रधृधि दज्व की� 
पीएडीओ में सधममधलत अनय सेराए ं - धिजी धिषिा� सरास्थय� 
वयधक्रत सेराए1� और सांसकृधतक एरं मिोरजंक रधतधरधिया1 - 
ससुत रहé�

पीएमआई सेराए,ं मई-जलुाई की दूसरी लहर के कारण हुए 
सकुंचि को पीछे छोड़ते हुए अरसत और धसतंबर में धरसतार 
धस्धत में लौट आयी (चाट्व  III.24बी)� पीएमआई कंपोधजट 

सयारणती III���: सिेया षिýे: सयामयाÆयतीकरण कì वदशया म¤ ÿगव्
(2019-2020 के सबंधंित माह�धतमाही के धलए अिपुात) 

सकें्क 2020-21 2021-22

व्� व्� व्� व्� व्� अÿu म7 Kून Kतुलया अग वस्ं
 पीएमआई: सेराए ं(!50 धपछले महीिे की तलुिा में रधृधि दिा्वता हरै) 17.2 41.9 53.4 54.2 47.2 54 46.4 41.2 45.4 56.7 55.2

I वनमयाथिण            

 सटील की खपत 49 93 114 121 98 111 89 95 94 85  

 सीमेंट  उतपादि 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  

II Óयया्यार, hोNल, ्ररिhन, सचंयार और ÿसयारण स ेसबंवंि् सिेया>ं            

 राधणध्यक राहि की धबक्री (धतमाही औसत) 15 80 99 143 51       

 घरलूे हराई यात्ी यातायात 7 25 50 72 31 52 17 26 42 56  

 घरलूे एयर कारपो 26 68 90 105 78 95 66 74 83 87  

 अतंरा्वषरिीय एयर कारपो 43 77 87 101 94 96 91 95 92 94  

 माल Qुलाई 79 105 111 113 110 110 109 111 113 122 121

 पोट्व  कारपो 80 91 102 108 102 102 102 102 93 100 99

 टोल सगं्रहण: मात्ा 184 349 295 174 548 633 423 593 704 719 675

 पेरिोधलयम की खपत 74 89 99 102 88 93 79 92 95 93  

 जीएसटी ई-रे धबल 50 100 115 128 97 112 74 106 118 120 128

 जीएसटी राजसर 59 92 108 114 107 124 102 93 114 114 127

III वित्तीय, ररयल >सNेN और Óययािसयावयक सिेया>1
            

 के्रधडट बकाया रर्व-दर-रर्व सरंधृधि (प्रधतित) 5.6 5.1 6.2 5.6 5.9 6.2 5.9 6.1 6.1 6.7 6.7

 बैंक जमाराधि रर्व-दर-रर्व सरंधृधि (प्रधतित) 9.6 10.5 10.8 11.4 9.9 11.2 9.5 9.8 9.8 9.5 9.3

 जीरि बीमा: प्र्म रर्व का प्रीधमयम 81 116 97 135 87 98 70 93 95 118  

 ररैर-जीरि बीमा प्रीधमयम 95 106 105 114 108 109 101 114 140 137  

ąो्: सीएमआईई� सीईआईसी� एिएसओ� एसआईएएम� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

 पूर्व-कोधरड सतर से िीचे रधतधरधि का सामानयीकरण�पिुप्रा्वधति 
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आउटपटु इंडेकस जो जलुाई में 49.2 ्ा रह ब�कर अरसत में 
55.3 पर पहुचं रया� 

III� वनÕकषथि 

रर्व 2021-22 की प्र्म धतमाही में आई दूसरी लहर से आध ््वक 
रधतधरधि की रधत बाधित हुई� जूि में सकल मांर में सिुार िरुू 
हुआ और दूसरी धतमाही में इसमें और तेजी आई� िहरी और 
ग्रामीण षेित्ों के खपत में सिुार और अिुकूल धरत् पोरण की 
धस्धत के कारण यह उममीद की जाती हरै धक दूसरी छमाही में 
इसमें और मजबूती आएरी� आपूधत्व  पषि को देखें तो कृधर और 
उससे संबधि रधतधरधियों को अ¸छी खरी् की बरुाई और 

खरी् की ्सल से लाभ होिा चाधहए� जलाियों में पािी के 
भंडारण में सिुार और आरामी रबी मौसम के धलए नयूितम 
सम ््वि मूलय की जलद घोरणा से रबी की बरुाई और कुल 
्सलों के उतपादि को अ¸छी तरह से सम ््वि धमलिे की 
उममीद हरै� दूसरी छमाही में संपक्व -आिाररत सेराओ ं सधहत 
धरधिमा्वण और सेराओ ंसे संबधनित रधतधरधियों में सिुार को 
टीकाकृत आबादी के ब�ते अिुपात से प्रोतसाहि धमलिा चाधहए 
और आपूधत्व  श्रृंखला एरं सरकारी बधुियादी Qांचे त्ा आधसत 
मुद्ीकरण को और रधत धमलिी चाधहए� हाला1धक, ये संभारिाए ं
मु्य रूप से कोधरड-19 के धरकधसत धरधभनि सररूपों और 
टीकाकरण हेतु िेर आबादी की प्ररधत पर धिभ्वर हैं�

चयाNथि III���: आियास षिýे � ÿयार\ं�वबøì और कìम ¤् 

>: आियास सबंिंती गव्विवियया ं बती: आरबतीआ7 कया आियास कìम् सूचकयाकं 

ąो्: प्रोप टाईरर� और आरबीआई सटा् अिमुाि �
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(दायां माि)
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चेनिे अधखल भारत

धदलली बरंलरुु
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अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौराि ररैधविक सतर पर धरत्ीय 
बाजारों में उतसाह का राताररण बिा रहा धजसके पीछे का पे्ररक 
कारण चलधिधि की प्रचरु मात्ा में उपलबिता, प्रमखु उनित 
अ ््ववयरस्ाओ ं में अधतिय धिभारकारी मौधद्क िीधतयां त्ा 
अग्रसर धदिा में ब�िे के सकेंत के सा् इि िीधतयों के जारी रहिे 
की सभंारिा रही हरै� धिरेिकों की आिाराधदता के कारण Qेर 
सारी आधसतयों के मूलयि में रधृधि हुई हरै� अधिकतर उनित 
अ ््ववयरस्ाओ ंत्ा कुछ चधुिंदा उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
के िेयर बजारों में अिेक बार िीर्व अकंों तक की ब�त दखेिे को 
धमली लेधकि इस दौराि कोधरड-19 के डेलटा रेररएटं के तेजी से 
र्ै लिे के कारण बीच-बीच में धररारट के दौर भी आए� चूधंक 

उनित अ ््ववयरस्ाओ ंमें बाजार कें द्ीय बैंकों के अिसुार यह माि 
कर चले धक मदु्ास्ीधतकारी दबार अस्ायी हरै त्ा उिके चलते 
सामानयीकरण की प्रधक्रया िरुू िहé होरी इसधलए बांड प्रधत्ल 
में िरमी बिी रही� उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंमें बांडों में घट-
ब� का दो-तर्ा उतार-च�ार दखेा रया जो अमेररकी ्ेडरल 
ररज़र्व Ĭारा आधसतयों की खरीद में कमी करिे (टेपरररं) के समय 
त्ा उसकी रधत में अधिधĲतता के कारण बांडों के प्रधत्ल में हुई 
कमी के दौर में दखेे रए� मदु्ा बाजारों में बेहतर आध ््वक सभंारिाओ ं
के आिार पर अमेररकी डॉलर में मई 2021 से मजबूती आई और 
उसका पररणाम यह हुआ धक कुछ उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
की मदु्ाओ ंकी कीमतों में कमी हुई जबधक कुछ उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ंकी मदु्ाओ ंकी कीमतें करै री रेिड त्ा प्रधतलाभ 
प्राति करिे के अपिे प्रयासों के कारण ब� रई ं�

IV�� Gरलूे वित्तीय बयाKयार 

रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौराि अप्ररैल – मई 2021 में 
महामारी की दूसरी खतरिाक लहर के कारण हुई भारी बबा्वदी के 
बारजूद घरलूे धरत्ीय बाजारों में चलधिधि की सहज धस्धतयों के 
सा् उतसाह बिा रहा� बड़ी मात्ा में चलधिधि अतं:षेिपण, धजसमें 
सरकारी प्रधतभूधतयों के धĬतीयक बाजार अधिग्रहण काय्वक्रम के 

माधयम से चलधिधि अतं:षेिपण िाधमल हरै, के कारण धरत्ीय 
बाजारों में धस्धतयां सवुयरधस्त हुई ं� तीसरी लहर की सभंारिा 
से जड़ुी धचतंाओ,ं अमेररकी ्ेडरल ररज़र्व Ĭारा आधसतयों की 
खरीद में कमी करिे (टेपरररं) से उतपनि अधिधĲतता, मदु्ाधस्धत 
में रधृधि त्ा बड़े परैमािे पर सरकारी उिार काय्वक्रम के कारण 
बाजार के मिोभार तीĄ बिे रहे� 

IV���� मतुþया बयाKयार

रर्व 2021-22 की पहली छमाही के दौराि मदु्ा बाजार दरें 
लरातार रररस्व रपेो दर – चलधिधि समायोजि सधुरिा रीध् की 
धिमि सीमा-रखेा – से िीचे कारोबार करती रहé (चाट्व  IV.1)� 
पहली छमाही के दौराि भाररत औसत मांर दर (डबलयएुसीआर) 
– मौधद्क िीधत का पररचालिरत लक्य – एक औसत से इस 
रीध् की धिचली सीमा-रखेा के 1� आिार अकं िीचे कारोबार 
करती रही� चूधंक बैंकों के धलए भारतीय ररज़र्व बैंक एक प्रमखु 
प्रधतपषिकार बिता जा रहा हरै, इसधलए अतंर-बैंक कारोबारी 

रf्व ���1-�� की पहली ् माही के दौरान अपै्रल � मई ���1 में महामारी की दूसरी खिरनाक लहर के कारण हुई भारी बबा्वदी के बारजूद 
घरलूे सर°ीय बाजारों में चलसनसि की सहज स्थसियों के साथ उतसाह बना रहा। प्रचुर माýा में चलसनसि की उपलÊििा िथा मौसद्क नीसि 
ससमसि Ĭारा आगे भी सनभारकारी Łख जारी रखने के सबंिं में भारी सदeासनद¥e के कारण मौसद्क सचंरण में सुिार होिा रहा। इसके आगे 
चलसनसि स्थसिया ंमौसद्क नीसि के Łख के अनुरूप चरणबधि चलसनसि पररचालनों के माÅयम से सनभारकारी बनी रहेंगी। 

चयाNथि IV��: चलवनवि� ्vवलसती कvरतीPोर ््या 
PÊलयतु>सतीआर

ąो्: भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआई)� 
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

रधतधरधि में कमी दखेी रई हरै – मांर मदु्ा बाजार की औसत दरैधिक 
मात्ा को दखेा जाए तो रह माच्व 2021 में ˑ10,12� करोड़ की 
तलुिा में घटकर धसतंबर 2021 में ˑ�,3�1 करोड़ हो रई�

एकधदरसीय मांर मदु्ा बाजार में धकए रए कारोबारों का भाररत 
औसत दर सामानय तौर पर रररस्व रपेो से 9पर बिी रही जबधक 
दज्व धकए रए कारोबार – रररस्व रपेो के िीचे बिे रहे जो बाजार के 
धरधभनि खंडों में धरभाजि को प्रदधि्वत करता हरै कयोंधक छोटे 
सहकारी बैंकों – दज्व धकए रए कारोबारों में प्रिाि उिारदाता – के 
पास तयिदुा लेिदिे प्रणाली – मांर (एिडीएस – कॉल) का 
उपयोर करिे के धलए आरÔयक सूचिा प्रौद्योधरकी की आिारभूत 
सरंचिा उपलबि िहé हरै त्ा रे प्राय: बाजार के कारोबारी समय 
के अतं में धĬपषिीय आिार पर धिमि दरों पर उिार दतेे हैं� मांर 
मदु्ा खंड के अतंर्वत कारोबार की कुल मात्ा में दज्व धकए रए 
कारोबार की धहससेदारी रर्व 2020-21 की दूसरी छमाही में 54 
प्रधतित की तलुिा में ब�कर रर्व 2021-22 की पहली छमाही में 
�0 प्रधतित हो रई (चाट्व  IV.2) धजसका पीछे का कारण सहकारी 
बैंकों Ĭारा धदए रए उिार में रधृधि रही जो मांर मदु्ा खंड की कुल 
मात्ा में उसी अरधि के दौराि �5 प्रधतित से �0 प्रधतित की 
रधृधि को दिा्वती हरै�

अधििेर चलधिधि धस्धतयों के पररणामसररूप कुल एकधदरसीय 
मदु्ा बाजार मात्ा के असपंाधवि्वकृत खंड की धहससेदारी ्रररी 

2020 में �.0 प्रधतित (महामारी पूर्व) से घटकर धसतंबर 2021 में 
2.0 प्रधतित हो रई� सपंाधवि्वकृत खंड में कुल एकधदरसीय मदु्ा 
बाजार खंड में धत्पषिीय रपेो की धहससेदारी माच्व 2021 में �2 
प्रधतित से ब�कर धसतंबर 2021 में �4 प्रधतित हो रई जबधक 
उसी दौराि बाजार रपेो की धहससेदारी 2� प्रधतित से घटकर 24 
प्रधतित हो रई (चाट्व  IV.3)� दोिों प्रकार के सपंाधवि्वकृत खंडों में 
प्रमखु उिारदाता के रूप में मयचुअुल ्ंडों िे धत्पषिीय रपेो खंड 
में अपिी सहभाधरता पहली छमाही में �� प्रधतित से ब�ाकर �0 
प्रधतित त्ा बाजार रपेो खंड में �1 प्रधतित से ब�ाकर �3 
प्रधतित कर दी� उिार की तर् दखेें तो दोिों प्रधतभूत खंडों में 
धिजी बैंकों की धहससेदारी – धत्पषिीय रपेो खंड के मामले में माच्व 
2021 में 24 प्रधतित से ब�कर धसतंबर 2021 में 25 प्रधतित 
त्ा बाजार रपेो खंड के मामले में 13 प्रधतित से ब�कर 14 
प्रधतित हो रई� 

2021-22 की पहली छमाही के दौराि प्रतयाभूत ओरर िाइट 
खंडों में अधििेर चलधिधि पर दरें धिरंतर रूप से रीरस्व  रेपो दर 
से िीचे रहé (चाट्व  IV.4)� 2021-22 की पहली छमाही के 
दौराि 91 धदि रेिजरी धबल (टी-धबलस) त्ा त्रैमाधसक जमा 
प्रमाणपत् (सीडी) जरैसे दीघा्वरधि मुद्ा बाजार धलखतों पर बयाज 
दरें भी रररस्व  रेपो दर से मामूली रूप से क्रमिः औसति 1 
आिार अंक त्ा � आिार अंक से अधिक हो रई ्ी� सीडी 
जारी करिे की राधि 2021-22 की पहली छमाही अरधि के 
दौराि 2020-21 की तदािरूपी अरधि में ˑ45,1�5 करोड़ से 

चयाNथि  IV��: Bिरनया7N मतुþया बयाज़यार मयाýया  
म¤ शेयर

ąो्: आरबीआई� 

1 �रेिडेड डील� सीिे एिडीएस-कॉल Èलरैट्ॉम्व पर बातचीत के आिार पर धकए जाते हैं 
जबधक �ररपोटवेड डील� काउंटर (ओटीसी) पर धकए जाते हैं धजिकी सूचिा सौद ेके धलए 
बातचीत पूरी होिे के बाद एिडीएस-कॉल Èलरैट्ॉम्व को दी जाती हरै�

चयाNथि  IV�� : मयागं मतुþया बयाKयार म¤ ůेPेP�रर्ोN¥P  
सyदŌ कया वhससया

ąो्: कलीयरररं कापपोरिेि ऑ् इंधडया धलधमटेड(सीसीआईएल)�और आरबीआई�  
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अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

ब�कर ˑ5�,�5� करोड़ हो रई जो अिुकूल धरत्पोरण की 
धस्धत को दिा्वती हरै� 

चलधिधि की अधििेर की धस्धत के कारण 2021-22 की पहली 
छमाही के दौराि राधणध्यक पेपर के धिर्वमों में ठोस रधृधि हुई जो 
धक 2020-21 की तदिरूपी अरधि के दौराि ˑ�.9 लाख करोड़ 
से ब�कर ˑ10.1 लाख करोड़ हो रए (चाट्व  IV.5ए) � राधणध्यक 

पेपर सामानयतः रीरस्व रपेो दर से 9पर की दर पर रिरैड धकया रया 
और 2021-22 की पहली छमाही के दौराि इसका औसति सपे्रड 
4� आिार अकं ्ा� अिंतः, प्रारधमभक सार्वजधिक प्रसतारों 
(आईपीओ) में धिरेि करिे के धलए ररैर-बैंधकंर धरत्ीय कंपधियों 
Ĭारा धकए रए रधि्वत धिर्वमों के कारण भाररत औसत बट्ा दर 
(डबलयूएसडीआर) में जलुाई 2021-22 में रधृधि हो रई लेधकि 
तदटपĲात यह दर कम हो रई हरै� रर्व 2021 की पहली छमाही में 
कुल राधणध्यक पत्ों (सीपी) के धिर्वम में एिबीए्सी की 
धहससेदारी धपछले रर्व की उसी अरधि की तलुिा में 21.9 प्रधतित 
से ब�कर 43.2 प्रधतित हो रई जबधक कॉरपोरटे की धहससेदारी 
उसी अरधि में �4.9 प्रधतित से घटकर 4�.2 प्रधतित हो रई 
(चाट्व  IV.5बी)�

IV���� सरकयारती ÿव्\ूव् �Kती�सके� बयाKयार 

प्रधत्ल रक्र के वयरधस्त धरकास को ब�ारा दिेे के धलए ररज़र्व 
बैंक Ĭारा धकए रए कई उपायों के ्लसररूप 2021-22 की 
पहली छमाही के दौराि 10-ररêय जी-सेक प्रधत्ल 11 आिार 
अकंों से ब� रया� अप्ररैल-मई 2021 के दौराि (Ⱥ) मौधद्क िीधत 
सधमधत (एमपीसी) Ĭारा अपिे धिभारकारी सरंधृधि सम ््वक रुख 
को जारी रखिे� (ȺȺ) पहली धतमाही के धलए ˑ1 लाख करोड़ के 
जी-सरैप 1.0 की घोरणा� त्ा (ȺȺȺ) ˑ10,000 करोड़ के धरिेर 
खलेु बाजार पररचालि(ऑपरिेि टट धरसट) के कारण दस-ररêय 
जी-सेक प्रधत्ल � आिार अकंों से ब� रया, हालांधक जीएसटी 

चयाNथि  IV��: मतुþया बयाज़यार दर¤ 

ąो्: आरबीआई� सीसीआईएल-ए्-रिरैक� धरत्ीय बेंचमाक्व  इंधडया प्रा. धल. (ए्बीआईएल) 
और आरबीआई सटा् अिमुाि� 

चयाNथि IV��: ियावणवºयक ्ý कया ÿया्वमक वनगथिम

ąो्: आरबीआई� सीसीआईएल�ए्-रिरैक� और आरबीआई सटा् अिमुाि � 

>: ÿणयालतीग् चलवनवि� वनगथिम और PÊलयू>Pतीआर बती: ससं्याग् Êयyरया 
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औसत दरैधिक चलधिधि घाटा कॉरपोरटेटस धरत्ीय ससं्ा
एिबीए्सीज
नयास

आरास धरत् कंपधियां
एिबीए्सीज – सरकार

धिर्वम
डबलयूएडीआर (दायां माि)
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षिधतपूधत्व उपकर में आई कमी को पूरा करिे के धलए सरकार Ĭारा 
अधतररक् उिार लेिे की आिकंा िे बाजार के मिोभार में षिधणक 
मंदी धिमा्वण की� मई की ब�ी हुई मदु्ास्ीधत त्ा क¸चे तेल की 
ब�ी हुई कीमतों के कारण जूि के प्रधत्ल में � आिार अकंों की 
कमी हुई� त्ाधप, समग्र रूप से 2021-22 की पहली धतमाही के 
दौराि 10-ररêय प्रधत्ल धििा्वररत सीमा के भीतर बिा रहा� 

दूसरी धतमाही में 10-ररêय प्रधत्ल प्रारभं में जूि के धलए अपेषिा 
से कम सीपीआई मदु्ास्ीधत त्ा �.10 प्रधतित (चाट्व  IV.�) के 
कूपि पर धिर्वधमत िई 10-ररêय बेंचमाक्व  प्रधतभूधत के कारण 15 
जलुाई 2021 को �.13 प्रधतित तक कम हो रया� त्ाधप, 
एमपीसी Ĭारा अपेषिा से अधिक दर से उ¸चतर सतर पर धकए रए 
सिंोधित मदु्ास्ीधत पूरा्विमुाि त्ा अधिक सं् या में 
धरआरआरआर िीलाधमयां करिे के धलए की रई कलेंडर की 
घोरणा पर चलधिधि में कमी आ जािे की आिकंा की प्रधतधक्रया 
सररूप अरसत में प्रधत्ल 5 आिार अकंों से कम हो रए� धसतंबर 
के पहले पखराड़े में प्रधत्ल में रधृधि हुई कयोंधक (Ⱥ) पोटट्व्ोधलयो 
ऋण प्रराहों के ध्र िरुू हो जािे, (ȺȺ) अप्ररैल-जलुाई के धलए कें द् 
सरकार के अपेषिा से कम राजकोरीय घाटे त्ा (ȺȺȺ) एक सौमय 
सीपीआई मदु्ास्ीधत के सा् ही इि आिकंाओ ंपर धरराम लर 
रया (चाट्व  IV.�)� त्ाधप माह के दूसर े पखराड़े के दौराि 
अमरीकी रेिजरी प्रधत्ल और क¸चे तेल की ब�ती हुई कीमतों के 
कारण प्रधत्ल कम हुए� 

प्रधत्ल रक्र में उतार च�ार की रधतकी को उसके सतर त्ा 
प्ररणता2 से समझा जा सकता हरै (चाट्व  IV-� ए)� पहली छमाही में 
जबधक प्रधत्लों के औसत सतर में 3 आिार अकंों की रधृधि हुई, 
रहé प्ररणता 2� आिार अकंों से ब� रई� अलपारधि प्रधत्ल 
िीधतरत दर के इद्व-धरद्व बिे रहे जब धक दीघा्वरधि प्रधत्ल िे 
मदु्ास्ीधत सबंिंी धचतंाओ ं त्ा सरकार के उिार लेिे के 
काय्वक्रम के आकार को प्रधतधबधंबत धकया (चाट्व  IV-�बती)�

धĬतीयक बाजार के अलपारधि पषि में रेिजरी धबल (टी-धबल) पर 
प्रधत्ल िरम हुआ और कुछ पररपकरताओ ंके मामले में रररस्व 
रपेो दर से कम दर पर उिकी खरीद-धबक्री हुई (चाट्व  IV.�)� 
कारोबार की मात्ा की दृधटि से 91 धदि के टी-धबल धĬतीयक  
बाजार में प्रमखु खंड बिे रहे और उिकी धहससेदारी लरभर  
41 प्रधतित रही� 

ऋण समेकि को सरुम बिािे के धलए ररज़र्व बैंक िे रर्व 2021-22 
की पहली छमाही के दौराि ˑ31,90� करोड़ की राधि के धलए 
कें द् सरकार की ओर से छह धसरच सचंाधलत धकए� सरकारी 
प्रधतभूधतयों के बकाया सटॉक की भाररत औसत पररपकरता 
(डबलयूएएम) धसतंबर 2021 के अतं में 11.5� रर्व हो रई जो माच्व 
2021 के अतं में 11.31 रर्व ्ी� इसी अरधि के धलए भाररत 
औसत कूपि (डबलयूएसी) सयंधमत होकर �.2� प्रधतित से �.15 
प्रधतित हो रया � 

2 सतर ए्बीआईएल Ĭारा प्रकाधित धकए रए 30 रर्व तक के सभी पररपकरता अरधियों राले सम मूलय प्रधत्लों का औसत हरै और प्ररण (टम्व सपे्रड) 3-रर्व त्ा 30-रर्व की 
पररपकरताओ ंके सम मूलय प्रधत्लों के बीच का अतंर हरै� 

ąो्: आरबीआई और ए्बीआईएल � 

चयाNथि  IV��: �� �िषêय सयामयाÆय यतीलP�  रर्ो दर और चलवनवि वस्व्यया1  

जी-एसएपी घोरणा सीपीआई में रधृधि

धिरल चलधिधि धस्धत अधििेर (दायां माि) 10 साल बराबर उपज ररपो दर

धपछले कारजात पर अिकदी

  सीपीआई धप्रटं में धररारट, िए पेपर का धिर्वम 

अमेररकी रेिजरी प्रधत्ल में रधृधि और क¸चे 
तेल की कीमतों में अधिरतंर रधृधि
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अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

चयाNथि  IV.�: Kती�सके ÿव्Zल िø

>: वशÉNzस बती: लेिल और सलो् म¤ ्ररि थ्िन 

ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि� 

रkº^ द्dकkस :R 

तलुिीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रधतभूधत प्रधत्लों की तलुिा 
में रा्य धरकास ऋणों पर धििा्वररत प्रधत्ल (कट ऑ् यीलड) 
का भाररत औसत सपे्रड 2021-22 की पहली छमाही में घटकर 
4� आिार अकं  हो रया जो 2020-21 की पहली छमाही में 53 
आिार अकं ्ा (चाट्व  IV.9)� 10 ररêय (िए धिर्वम) प्रधतभूधतयों 
पर औसत अतंर-रा्यीय सपे्रड 2021-22 की पहली छमाही में 4 
आिार अकं ्ा, जबधक 2020-21 की पहली छमाही में यह 9 
आिार अकं ्ा � 

चयाNथि  IV��: >सPती>ल � ब�ती hò7 रयावश और सÿPे 

ąो्: ए्बीआईएल� और आरबीआई सटा् अिमुाि� 

IV���� कv्ōरNे बvÆP बयाज़यार 

रर्व 2021-22 की पहली छमाही में कॉपपोरटे बॉनड प्रधत्लों में 
िरमी आई जबधक जोधखम प्रीधमयमों (तलुिीय पररपकरताओ ंकी 
सरकारी प्रधतभूधतयों की तलुिा में) का प्रदि्वि सयंधमत िए धिर्वमों 
के बीच धमधश्रत प्ररधृत् का रहा� एिबीए्सी Ĭारा जारी 3 ररêय 
एएए रधेटंर राले बॉनड पर माधसक औसत प्रधत्ल 3� आिार 
अकं से घटकर रह 5.32 प्रधतित हो रया, जबधक कॉपपोरटे और 
सार्वजधिक षेित् के उपक्रमों (पीएसयू), धरत्ीय ससं्ािों 
(ए्आईआई) और बैंकों के प्रधत्लों में क्रमिः 32 आिार अकं  

चयाNथि  IV��: >Zबतीआ7>ल: ůेज़रती वबल ब¤चमयाकथि  
(पररपकरता पर प्रधत्ल)
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से 5.24 प्रधतित और 4� बीपीएस से 5.33 की मामूली कमी 
आई (चाट्व  IV.10ए) � इसी अरधि के दौराि, माधसक औसत 
जोधखम प्रीधमयम या 3 ररêय एएए रधेटंर राले बॉनड का सपे्रड  
(3 ररêय सरकारी प्रधतभूधत प्रधत्ल की तलुिा में) एिबीए्सी 
के मामले में 4� आिार अकं से 49 आिार अकं तक और 
कॉपपोरटेटस के मामले में 35 आिार अकं से 40 आिार अकं ब�ा 
जबधक पीएसयू, धरत्ीय ससं्ािों और बैंकों के मामले में रह 
घटकर �0 आिार अकं से 50 आिार अकं हुआ (चाट्व  IV.10बी)� 

सभी प्रकार की अरधि राले और सभी प्रकार की रधेटंर राले 
कॉपपोरटे बॉनड के प्रधत्ल में िरमी आई� सबसे कम रधेटंर राले 
धिरेि गे्रड कॉपपोरटे बॉनड (बीबीबी-) के प्रधत्ल में 1� बीपीएस 
की धररारट आई (सारणी IV.1) � ऋण जोधखम सबंिंी बाजार 
िारणा में भी सिुार हुआ� पहली छमाही के दौराि भारतीय सटेट 
बैंक त्ा आईसीआईसीआई बैंक के 3 ररêय के्रधडट धड्ॉलट 

सररैप (सीडीएस) सपे्रड में क्रमिः 2 बीपीएस और 3 बीपीएस की 
मामूली कमी आई�

प्रा्धमक बाजार में कॉरपोरटे बॉनड धिर्वम धपछले रर्व की इसी 
अरधि के दौराि ˑ3.1� लाख करोड़ से घटकर रर्व 2021-22 
की पहली छमाही (अरसत 2021 तक) के दौराि घटकर ˑ1.�1 
लाख करोड़ रह रया (चाट्व  IV.11ए)� कॉरपोरटे बॉनड बाजार 
(9�.0 प्रधतित) में लरभर सपूंण्व ससंािि जटुािा धिजी धियोजि 
मार्व के माधयम से जटुाया रया ्ा�

कॉरपोरटे बॉनड में धरदिेी पोट्व्ोधलयो धिरेिकों (ए्पीआई) 
Ĭारा बकाया धिरेि माच्व 2021 के अतं में ˑ1.33 लाख करोड़ से 
मामूली रूप से घटकर धसतंबर 2021 के अतं में ˑ1.2� लाख 
करोड़ हो रया� ितीजति, अिमुोधदत सीमा का उिका उपयोर 
24.5 प्रधतित से घटकर 22.3 प्रधतित हो रया� िए धिर्वमों में 
कमी के सा् धपछले रर्व की इसी अरधि की तलुिा में पहली 

चयाNथि  IV���: कv्ōरNे बvÆP  ÿव्Zल और >>>� मूलययावंक् ��िषêय बvÆP ्र सÿPे 

>: ÿव्Zल बती: सÿPेzस

ąो्: ध्कस इनकम मिी माकवे ट एण्ड डेरररेधटर एसोधसएिि ऑ् इंधडया (ध्मडा)                 

सयारणती IV.1: वित्तीय बयाज़यार � दर¤ और सÿPे
वलE् Êययाज़ दर¤ �ÿव्श्� बती्ती>स म¤ सÿPे �सबंवंि् KोवEम�रवh् दर से अविक�

मयाचथि ���� वस्बंर ���� ्ररि थ्िन �बती्ती>स म¤� मयाचथि ���� वस्बंर ���� ्ररि थ्िन �बती्ती>स म¤�
1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कvपōरटे बvÁडस 
(Ⱥ) एएए (1-ररêय) 4.30 4.17 -13 32 35 3
(ȺȺ) एएए (3-ररêय) 5.56 5.24 -32 35 40 5
(ȺȺȺ) एएए (5-ररêय) 6.27 5.88 -39 17 4 -13
(Ⱥɇ) एए (3-ररêय) 6.31 6.07 -24 110 124 14
(ɇ) बीबीबी- माइिस (3-ररêय) 10.17 9.99 -18 496 516 20
10-ररêय जी-सेक 6.19 6.18 -1

यीलड और सपे्रड की रणिा माधसक औसत के रूप में की जाती हरै
ąो्: ध्मडा� और बलूमबर्व�
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छमाही (अरसत 2021 तक) के दौराि धĬतीयक बाजार में दरैधिक 
औसत वयापार की मात्ा 2�.0 प्रधतित तक घटकर ˑ�,05� 
करोड़ हो रई (चाट्व  IV.11बी) �

रर्व 2021-22 की पहली छमाही में अधिकांि ऋण धरत्ीय 
सेराओ,ं बैंधकंर� सारधि उिार और आरास धरत् षेित् में ्मŎ 
Ĭारा जारी Ĭारा धकए रए ्े (चाट्व  IV.12)�

IV���� 6व³िNती बयाKयार 

भारतीय इधकरटी बाजार िे रर्व 2021-22 की पहली छमाही में 
दूसरी लहर के बाद आध ््वक रधतधरधियों के क्रधमक 

सामानयीकरण, मजबूत कॉपपोरेट आय और टीकाकरण अधभयाि 
में तेजी से उतपे्रररत होकर िई 9ंचाइयों को छुआ हरै� बीएसई 
सेंसेकस पहली छमाही में 19.4 प्रधतित ब�कर 30 धसतंबर 
2021 को 59,12� पर बंद हुआ (चाट्व  IV.13ए)� भारतीय 
इधकरटी प्रधत रर्व तारीख (राईटीडी) (चाट्व  IV.13बी) के आिार 
पर समकषिों के बीच सबसे अ¸छा प्रदि्वि करिे राले के रूप में 
उभरा, धरवि बाजार पूंजीकरण में उिकी धहससेदारी के सा् 
2.43 प्रधतित के दीघ्वकाधलक औसत से ब�कर 30 धसतंबर 
2021 में 2.93 प्रधतित हो रई (चाट्व  IV.13सी)� 2021-22 की 
पहली छमाही के दौराि ए्पीआई ˑ�,32� करोड़ के धिरल 
खरीददार ्े जबधक घरेलू संस्ारत धिरेिक (डीआईआई) 
ˑ4�,��3 करोड़ राधि के ्े (चाट्व  IV.13डी)� 

उ¸च घरेलू भारीदारी और खुदरा धिरेिकों की रुधच में रधृधि के 
कारण इधकरधट बाज़ार में तेजी रही� एिएसई सूचीबधि सटॉक में 
प्रतयषि खुदरा िाररता जूि 2021 में बाजार पूंजीकरण के �.2 
प्रधतित तक पहुंच रई जो धदसंबर 2019 में �.4 प्रधतित ्ी 
(चाट्व  IV.14ए)� देि के दो मु्य धिषेिपारारों (धडपॉधजटरी) में 
डीमरैट खातों की सं्या माच्व  2021 के अंत में 5.5 करोड़ से 
ब�कर जलुाई 2021 के अंत में �.49 करोड़ हो रई हरै� इसके 
अलारा माधसक वयरधस्त धिरेि योजिाओ ं (एसआईपी) के 
माधयम से अप्रतयषि खुदरा भारीदारी अरसत में ˑ9,923 करोड़ 
पर रही धजससे यह िए उ¸चतम सतर पर पहुंच रई हरै जो माच्व 
2021 के सतर से �.1 प्रधतित अधिक ्ी � खुदरा एसआईपी 
खातों की सं्या अरसत में पंजीकृत 24.9 लाख िए खातों के 

चयाNथि  IV���: कv्ōरNे बvÆP बयाKयार गव्विवि

>: ÿया्वमक बयाKयार वनगथिम बती: वĬ्तीयक बयाKयार कयारोबयार - दuवनक औस्

ąो्: सेबी �  

चयाNथि  IV���: उīोग�ियार :ण वनगथिमन 

ąो्: प्राइम डेटाबेस �  
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

सा् ब�कर 4.3 करोड़ हो रई जो अपिे आप में उ¸चतम 
माधसक पंजीकरण रहा (चाट्व  IV.14बी)�

चयाNथि  IV���: सNvक बयाKयार सूचकयाकं और ससं्याग् वनिेश

>: बती>स7 सÆेस³ेस ््या Pो KोÆस औīोवगक औस् बती: ÿमतुE 7>म और >7 सूचकयाकं: मयाचथि �� कì त्ुलनया म¤ वस्बंर �� को 

सती: विĵ बयाKयार ्ूKंतीकरण म¤ \यार् कया वhससया Pती: ससं्याग् वनिेशकŌ Ĭयारया 6व³िNती म¤ वनिल वनिेश 

वNÈ्णती: 
धपछले 10 ररŎ के धलए रणिा की रई दीघ्वकाधलक औसत� 
ąो्: बलूमबर्व�एिएसडीएल� और सेबी� 

चयाNथि  IV���: 6व³िNती बयाKयार म¤ Eतुदरया \यागतीदयारती

>: शेयरŌ म¤ ÿतयषि Eतुदरया hोवलPगं बती: Ìयूचतुअल ZंP >सआ7्ती Eया्े और उनकया योगदयान

ąो्: प्राइम डेटाबेस एडं एसोधसएिि ऑ् मयूचअुल ्ंडटस इि इंधडया (एएमए्आई)�

इधकरटी बाजार का उतसाह आईपीओ खंड में भी धदखाई धदया� 
2021-22 की पहली छमाही के दौराि 22 आईपीओ सूचीबधि 

0�
-अ

प्र रै-
21

1�
-अ

प्र रै-
21

29
-अ

प्र रै-
21

10
-म

ई-
21

21
-म

ई-
21

01
-जू

ि-
21

12
-जू

ि-
21

23
-जू

ि-
21

04
-ज

लुा
-2

1
15

-ज
लुा

-2
1

2�
-ज

लुा
-2

1
0�

-अ
र-

21
1�

-अ
र-

21
2�

-अ
र-

21
0�

-धस
तं-

21
19

-धस
तं-

21
30

-धस
तं-

21

1�
-धस

तं-
20

�-
अक

तू-
20

29
-अ

कतू
-2

0
19

-ि
र-ं

20
10

-धद
स-ं

20
31

-धद
स-ं

20
21

-ज
ि-

21
11

-्
र-2

1
4-

मा
च ्व-

21
25

-म
ाच

्व-2
1

15
-अ

प्र रै-
21

�-
मई

-2
1

2�
-म

ई-
21

1�
-जू

ि-
21

�-
जलु

ा-2
1

29
-ज

लुा
-2

1
19

-अ
र-

21
9-

धस
तं-

21
30

-धस
तं-

21

अ
कतू

-2
0

िर
-ं2

0

धद
स

-ं2
0

ज
ि-

21

्
र-

21

मा
च ्व-

21

अ
प्र रै-

21

मई
-2

1

जू
ि-

21

ज
लु

ा-2
1

अ
र-

21

धस
तं-

21

30
-जू

ि-
09

31
-म

ाच
्व-1

0
31

-धद
स-ं

10
30

-धस
तं-

11
30

-जू
ि-

12
31

-म
ाच

्व-1
3

31
-धद

स-ं
13

30
-धस

तं-
14

30
-जू

ि-
15

31
-म

ाच
्व-1

�
31

-धद
स-ं

1�
30

-धस
तं-

1�
30

-जू
ि-

1�
31

-म
ाच

्व-1
9

31
-धद

स-ं
19

30
-धस

तं-
20

30
-जू

ि-
21

अप्र
रै-2

0
मई

-2
0

जूि
-2

0
जलु

ा-2
0

अर
-2

0
धस

तं-
20

अक
तू-

20
िर

-ं2
0

धद
स-ं

20
जि

-2
1

्र
-2

1
मा

च ्व-
21

अप्र
रै-2

1
मई

-2
1

जूि
-2

1
जलु

ा-2
1

अर
-2

1

प्रध
ति

त

बीएसई सेनसेकस डाउ जोनस (दायां माि)

धरदिेी पोट्व्ोधलयो धिरेिक  धरवि एम- करै प में भारत का धहससा   दीघा्वरधि औसत 
 घरलूे ससं्ारत धिरेिक

ˑ 
क

रो
ड़

सेंसेकस (भारत) 
एमओईएकस (रूस)
सीएसी 40 (फ्ांस)

एमएससीआई रलड्व 
ए्टीएसई 100 (यूके)
जेसीआई (इंडोिेधिया)

एसएसई (चीि)
डीजेआईए (यूएसए)
डरैकस 30 (जम्विी)
धिककेई (जापाि)

एसटीआई (धसरंापरु)
एमएससीआई ईएम

आईबीओरी (रिाजील)
टॉप40 (दधषिण अफ्ीका)

प्रधतित

ˑ 
क

रो
ड़

ˑ 
क

रो
ड़

प्रध
ति

त

ल
ाख

सीप योरदाि खदुरा होधलडंर का मूलय   मूलय Ĭारा खदुरा सराधमतर (दाया1 माि)   िए पजंीकृत सीप की सं् या (दायां माि) 



65

अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

धकए रए धजिके माधयम से धपछले रर्व की इसी अरधि में ˑ1�9� 
करोड़ की तलुिा में ˑ4�,31� करोड़ जटुाए रए (चाट्व  IV.15ए)� 
हालांधक अधिकार धिर्वमों के माधयम से जटुाई रई राधि 2020-
21 की पहली छमाही में धपछले रर्व की इसी अरधि के दौराि 
ˑ59,9�3 करोड़ से तेजी से धररकर ˑ�93 करोड़ हो रई� इसी 
अरधि में सार्वजधिक और अधिकार धिर्वमों के माधयम से कुल 
सगं्रहण ˑ��,�30 करोड़ से घटकर ˑ50,529 करोड़ रह रया�

इधकरटी जोधखम प्रीधमयम (ईआरपी)3 - इधकरटी पर ररटि्व और 
जोधखम मकु् दर के बीच का अतंर 2021-22 की पहली छमाही 
के दौराि बाजार के मिोभारों में क्रधमक सिुार के सा् कम हुआ 
और महामारी के अपिे िीर्व धबनद ुपर होिे के समय (माच्व 2020 
के अतं में) पर �.3 प्रधतित से कम होकर धसतंबर 2021 के अतं 
तक 3.2 प्रधतित हो रया जो महामारी पूर्व सतर से भी िीचे होिे 
को दिा्वता हरै (चाट्व  IV.15 बी)�

IV����� विदेशती मतुþया बयाज़यार

भारतीय रुपया (आईएिआर) िे 2021-22 की पहली छमाही में 
उतार-च�ार दखेा रया� अप्ररैल 2021 में मूलयĆास की प्ररधृत् रही 
और ए्पीआई बधहरा्वह के सा् अमेररकी डॉलर में रधृधि होिे के 
कारण 15 अप्ररैल को इसकी कीमत ˑ �5.1� प्रधत अमेररकी डॉलर 
हो रई (चाट्व  IV.1�)� घरलूे कोधरड-19 मामलों में तेज धररारट 
और अमेररकी डॉलर की कीमतों में मंदी होिे के कारण ए्पीआई 
प्रराह में ध्र से तेजी आई धजससे रुपए की धररारट का रुख बड़ी 
तेजी से उलट रया� 2� मई तक भारतीय रुपए की कीमत ˑ �2.4� 
हो रई� 

जूि में मजबूत ए्पीआई इधकरटी अंतरा्वह के बारजूद भारतीय 
रुपए का कारोबारी रुख मूलयĆास की तर् बिा रहा कयोंधक 
अमेररकी डॉलर की कीमतों में तेजी आई� तब से ए्पीआई 
प्रराह, क¸चे तेल की कीमतों त्ा प्रमुख उनित अ ््ववयरस्ाओ ं
की मौधद्क िीधत सामानयीकरण योजिाओ ं से संबंधित प्राति 
होिेराली सूचिाओ ंसे प्रभाधरत होिे के कारण भारतीय रुपए 
की कीमतों की रधत में घट-ब� के सा् दोहरी धदिाओ ंमें होती 
रही हरै�

3 सचदरेा,पी और ए.बोराड (2020),  धडधमसटी�ाइंर इधकरटी प्राईसेस यूधजरं धडधरडेंट धडसकाउंट मॉडल: एि इंधडयि कोंटेकसट ,भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुधटि,अकू्बर.

चयाNथि IV���: ÿयारवं\क सयािथिKवनक ÿस्याि और 6व³िNती KोवEम ÿतीवमयम

>: ÿयारवं\क सयािथिKवनक ÿस्याि �6व³िNती� बती: \यार् के वल> 6व³िNती KोवEम ÿतीवमयम  

वNÈ्णती: डेटा में एसएमई Èलेट्ॉम्व पर उठाए रए आईपीओ िाधमल िहé हैं �
ąो्: सेबी� बलूमबर्व� और आरबीआई सटा् अिमुाि�
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पहली छमाही में सांकेधतक रूप से भारतीय रुपया का मूलयĆास 
(अमेररकी डॉलर के मकुाबले) और सा् ही सा् उसकी प्रभारी 
धरधिमय दर (आरईईआर) में रधृधि ईएमई समकषिों के सापेषि की 
तलुिा में मामूली ्ी (चाट्व  IV.1�)�

40-मदु्ा सांकेधतक रूप से प्रभारी धरधिमय दर (एिईईआर) के 
सदंभ्व में भारतीय रुपए की कीमतों में 0.9 प्रधतित (माच्व 2021 

चयाNथि IV���:  विव\Æन मतुþयाB ंके मलूय म¤ उ्यार�च�याि

>:  यू>स Pvलर कì त्ुलनया म¤  ÿमतुE  7>म7 मतुþयाB ंम¤ उ्यार�च�याि  
(माच्व-2021 के अतं की तलुिा में धसतंबर -2021 के अतं को)  

बती: आर77आर म¤ उ्यार�च�याि 
(माच्व 2021 की तलुिा में अरसत 2021 को ) 

ąो्: आरबीआई�ए्बीआईएल� आईएमए्� ्ॉमसि रूटस्व� और बैंक ऑ् इंटरिरैििल सेटलमेंटटस (बीआईएस) +  

सयारणती  IV��: सयाकेंव्क ््या ियास्विक ÿ\यािती विवनमय 
दर सूवचयया ं� �Óयया्यार \यारर्� (आिार: 2015-1� 100)

मद सूचकयाकं : समयाप्�
वस्बंर� ���� �्ती�

िpवĦ  ��� � कमती  ��� �ÿव्श्�
मयाचथि �औस्� ����कì  ्तुलनया 
म¤  वस्बंर ���� कì समयावप् 

्र
40-करेंसी आरईईआर 105.3 1.3
40-करेंसी एिईईआर 94.2 -0.9
�- करेंसी आरईईआर 103.2 1.5
�- करेंसी एिईईआर 87.6 -1.1
ˑ�यूएस $ 74.26 -2.0

पी: अिंधतम�
ąो्: आरबीआई� और ए्बीआईएल �

के औसत से धसतंबर 2021 के अतं में) की कमी हुई, जबधक 
इसकी कीमत 40-मदु्ा आरईईआर के सदंभ्व में 1.3 प्रधतित ब� 
रई (सारणी IV.2)� सारांितः दो सूचकांकों के बीच का अतंर 
भारत की उसके प्रमखु वयापाररक भारीदारों की तलुिा में उ¸च 
मदु्ास्ीधत को दिा्वता हरै�

IV���� :ण बयाज़यार

पहली छमाही के दौराि ररैर-खाद्य ऋण रधृधि (रर्व-दर-रर्व) के 
सा्, समग्र रूप से के्रधडट की मात्ा में रधृधि हुई हरै जो एक रर्व 
पहले 5.1 प्रधतित से ब�कर 24 धसतंबर 2021 को �.� प्रधतित 
हो रया (चाट्व  IV.1�)�

सार्वजधिक षेित् के बैंकों के मामले में ऋण रधृधि मामूली रही जबधक 
धिजी षेित् के बैंकों (चाट्व  IV.19ए) के मामले में कुछ रधृधि हुई हरै 
धजिकी धहससेदारी रर्व-दर-रर्व आिार पर (24 धसतंबर 2021 
को) अिसूुधचत राधणध्यक बैंकों Ĭारा धदए रए रधृधििील ऋण में 
्ोक मात्ा (5�.�) में रही� इसके बाद सार्वजधिक षेित् के बैंक 

्ाइलैंड

तकुê 

अजवेनटीिा 
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चयाNथि  IV���: >ससतीबतीK कì गuर� Eयाī :ण सिंpवĦ

ąो्: आरबीआई

(33.3 प्रधतित) और धरदिेी बैंक (10.0 प्रधतित) (चाट्व  IV.19बी) 
का स्ाि रहा�

प्रमखु षेित्ों4 में अप्ररैल 2021 से कृधर के धलए ऋण में दोहर ेअकंों 
की रधृधि जारी रही और जो अरसत में अिकूुल मािसूि और कृधर 

षेित् को सहायता प्रदाि करिेराले उपायों के कारण अरसत में 
11.3 प्रधतित (रर्व-दर-रर्व) तक ब� रयी (चाट्व  IV.20ए)� 
औद्योधरक ऋण रधृधि मु् य रूप से बड़े उद्योरों (जो इस षेित् को 
धदए रए ऋण के �0 प्रधतित से अधिक होता हरै) को धदये जािेराले 
ऋण में धररारट के कारण मंद रही� सरकार Ĭारा एमएसएमई षेित् 
के धलए धकए रए सहायता उपायों त्ा कोधरड-19 से प्रभाधरत 
षेित्ों को सहायता प्रदाि करिे के धलए आपातकालीि ऋण रारटंी 
योजिा (ईसीएलजीएस) की सीमा ब�ाए जािे का लाभ प्राति करते 
हुए मधयम एर ंसूक्म त्ा लघ ुउद्योरों को धदए जािेराले ऋण में 
सिुार हुआ� धजससे महामारी की दूसरी लहर से धिरुतसाधहत 
होकर सेरा षेित् की ऋण रधृधि में धररारट आयी� रधृधििील ऋण 
(रर्व-दर-रर्व) में धरधभनि षेित्ों के योरदाि के सदंभ्व में वयधक्रत 
ऋणों का सबसे बड़ा धहससा (52.5 प्रधतित) रहा धजसके बाद 
कृधर षेित् (22.2 प्रधतित) (चाट्व  IV.20बी) का स्ाि हरै� 2021-
22 की पहली छमाही में समग्र ररैर-खाद्य ऋण रधृधि का कारण 
मु् य रूप से ररैयधक्क ऋण और कृधर षेित् को धदया जािेराला 
ऋण रहा (चाट्व  IV.20सी)� 

उद्योर षेित् में, रľ एर ंरसायि एर ंपजंीकृत रासायधिक उतपादों 
को ऋण से 2021-22 की पहली छमाही (अरसत तक) में सरंधृधि 
तरररत हुई� अरसरंचिा को ऋण– जो औद्योधरक ऋण का करीब 

4 सेकटोरल के्रधडट के आकंड़े चधुिंदा बैंकों से सबंधंित हैं, धजिका कुल ररैर-खाद्य ऋण का लरभर 90 प्रधतित धहससा हरै�
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चयाNथि  IV���: ब§क समhूŌ म¤ :ण िpवĦ 

>: सिंpवĦ बती: शेयर

ąो्: आरबीआई
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3� प्रधतित धहससा हरै- में भी सिुार धदखा, धजसमें सड़क और 
धरमािपत्िों को ऋण अग्रणी रहे� खाद्य-प्रससंकरण, पेय पदा्Ŏ 
और तंबाकू में ऋण रधृधि िीमी हो रई, जबधक मूलभूत िात ुऔर 
िात ुउतपाद को ऋण में सकुंचि आया (चाट्व  IV.21ए)� अरसरंचिा 
और रľ उद्योर, उद्योर में ऋण रधृधि के प्रमखु राहक ्े  
(चाट्व  IV.21बी)� 

सेरा षेित् में ऋण रधृधि अरसत 2021 में धपछले रर्व के 10.9 
प्रधतित से धररकर 3.5 प्रधतित हो रई और यह मु् यतः 
एिबीए�सी को ऋण में कमी आिे के कारण हुआ� जो अपिा 
अधिकतर ससंािि मदु्ा और ऋण बाज़ारों से जटुा रहे ् े� हाला1धक 

रिांसपोट्व  ऑपरटेरों में ऋण रधृधि अरसत 2021 में बहाल हो रई 
जो अप्ररैल 2021 में ऋणातमक हो रई ् ी (चाट्व  IV.21सी)� वयापार 
षेित् को धदये रए ऋण का अरसत 2021 में सेरा षेित् की समग्र ऋण 
रधृधि में 1.5 प्रधतित धबदं ु का योरदाि रहा (चाट्व  IV.21डी)� 
ररैयधक्क ऋण खंड में ऋण रधृधि एक रर्व पहले के �.5 प्रधतित के 
म�ुाबले अरसत 2021 में ब�कर 12.1 प्रधतित हो रई� इसे 
महामारी के दौराि परररारों को बैंकों की सहायता की धरिेर 
योजिाओ ं से सम ््वि धमला� ररैयधक्क ऋण खंड के सबसे बड़े 
घटक, हाउधसरं को धदये रए ऋण में 2021-22 की पहली छमाही 
(अरसत 2021 तक) में सिुार के सकेंत धदखे� 

चयाNथि IV���: ब§क :ण कया षिýेग् ्ररवनयोKन 

>: सिंpवĦ �िषथि�दर�िषथि�

ąो्: आरबीआई� 

बती: िpवĦशतील गuर�Eयाī :ण म¤ शेयर �िषथि�दर�िषथि� सती: गuर�Eयाī :ण िpवĦ � ÿमतुE उ्�षिýेŌ कया योगदयान 
�िषथि�दर�िषथि�
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ररैर-खाद्य ऋण कृधर  और समबधि रधतधरधियां उद्योर सेराए1      ररैयधक्क ऋण   

ररैयधक्क ऋण    सेराए1      उद्योर  कृधर और समबधि रधतधरधियां        कृधर और समबधि रधतधरधियां      उद्योर ररैयधक्क ऋण
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अनय उद्योरों में �खिि और उतखिि , �चमड़ा और चमड़ा उतपाद , �लकड़ी और लकड़ी के उतपाद , �कारज और कारज उतपाद , �पेरिोधलयम, कोयला उतपाद और परमाण ुईिंि , �रबर, 
Èलाधसटक और उिके उतपाद , �कांच और कांच के बिे पदा ््व , �सीमेंट और सीमेंट उतपाद , �सभी इंजीधियरररं , �राहि, राहि के पजुवे और परररहि उपकरण , �रति और आभूरण , �धिमा्वण  
आधद, जरैसे उद्योर िाधमल हैं� 


अनय सेराओ ंमें वयारसाधयक सेराए,ं कंÈयूटर सॉÉटरेयर, पय्वटि, होटल और रसेतरां, धिधपरं, धरमािि, मयूचअुल ्ंड (एमए्), एिबीए्सी और एमए् के अलारा बैंधकंर और धरत् जरैसी सेराए ं
िाधमल हैं�
ąो्: आरबीआई�   

चयाNथि IV���: चतुवनÆदया उ्�षिýेŌ म¤ :ण सिंpवĦ 

>: सिंpवĦ �िषथि�दर�िषथि�

सती: सिंpवĦ �िषथि�दर�िषथि�

बती: ÿमतुE उīोगŌ कया योगदयान

Pती: ÿमतुE उīोगŌ कया योगदयान

उīोग

 सिेया>ं

एससीबी की आधसत रणुरत्ा में 2021-22 (जूि तक) के दौराि 
सिुार आया और समग्र अिज्वक आधसत (एिपीए) अिुपात  
एक रर्व पहले के �.0 प्रधतित के मु�ाबले धररकर जूि 2021 में 
�.5 प्रधतित हो रया (चाट्व  IV.22ए)� खुदरा ऋणों और सेराओ ं
के मामले में एिपीए अिुपात समाि अरधि के दौराि ब� रया  
(चाट्व  IV.22बी)� 

बैंक के ररैर-एसएलआर धिरेि- धजसमें सीपी, बॉनड, धडबेंचर जरैसी 
धलखतें और सार्वजधिक एर ंधिजी कॉपपोरटे के िेयर िाधमल हैं- 
एक रर्व पहले के म�ुाबले 2021-22 की पहली छमाही के दौराि, 
मु् यतः बॉनड�िेयर एर ंधडबेंचर में धिरेि के कारण, उ¸चतर सतर 
पर ्े (चाट्व  IV.23ए)� समायोधजत ररैर-खाद्य ऋण5 सरंधृधि, 
2020-21 की दूसरी धतमाही में 5.1 प्रधतित से ब�कर,  

5 एससीबी Ĭारा प्रदत् ररैर-खाद्य ऋण और राधणध्यक पत्, धिजी एर ंसार्वजधिक कॉपपोरटे सेकटर Ĭारा जारी बॉनड�िेयर�धडबेंचर में उिके धिरेि का योर� 
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आिारभूत सरंचिा     

परररहि सचंालक  
परररहि सचंालक  

वयारसाधयक अचल सपंधत् अनय सेराए
ं

एिबीए्सीज
सेराए ं(प्रधतित, रर्व-दर-रर्व)एिबीए्सीज सेराएं

वयापार वयारसाधयक अचल सपंधत् 
वयापार

आिारभूत सरंचिा     
बधुियादी िात ुऔर िात ुउतपाद बधुियादी िात ुऔर िात ुउतपाद
टेकसटाइलस

टेकसटाइलस

अनय उद्योर
   
अनय उद्योर
   

उद्योर उद्योर (प्रधतित,रर्व-दर-रर्व)   
रसायि और रासायधिक उतपाद रसायि और रासायधिक उतपाद

खाद्य प्रससंकरण और पेय पदा ््व और तंबाकू
खाद्य प्रससंकरण और पेय पदा ््व और तंबाकू
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मyवþक नतीव् रर्ोNथि अकतूबर 2021

चयाNथि IV���: गuर� >स>लआर वनिेश और समयायोवK् गuर�Eयाī :ण  

>: गuर� >स>लआर वनिेश बती: समयायोवK् गuर�Eयाī :ण 

ąो्: आरबीआई� 

चयाNथि  IV���: अनतुसूवच् ियावणºय ब§कŌ कì दबयािúस् आवस्यया ंऔर अनKथिक आवस्यया ं

>: अनतुसूवच् ियावणºय ब§कŌ कया समú :ण ्ोNथिZोवलयो बती: षिýेियार अनKथिक आवस्यया ं

ąो्: आरबीआई �

2021-22 की दूसरी धतमाही में �.2 प्रधतित हो रई  
(चाट्व  IV.23बी)� 

जमा सरंधृधि के म�ुाबले ऋण उठार ससुत बिे रहिे से, बैंकों िे 
अपिे चलधिधि सांधरधिक अिपुात (एसएलआर) पोट्व्ोधलयो 
ब�ा धदये� अधतररक् एसएलआर धिरेि 10 धसतंबर, 2021 को 
ब�कर धिरल मांर और मीयादी दयेताओ ं(एिडीटीएल) का 12.5 
प्रधतित हो रए, जो माच्व, 2021 के अतं में एिडीटीएल का 11.0 
प्रधतित ्े� इससे बैंकों को अपिे चलधिधि कररजे अिपुात 
(एलसीआर) सबंिंी अपेषिाओ ंको पूरा करिे के धलए एक रुजंाइि 

धमल जाती हरै और आरबीआई की तरलता समायोजि सधुरिा 
(एलएए�) लेिे के धलए सपंाधवि्वक ब्र धमल जाते हैं  
(चाट्व  IV.24)� 

IV�� मyवþक नतीव् सचंरण 

रर्व 2021-22 की पहली छमाही में बैंकों की जमा और उिार 
दरों तक मौधद्क िीधत संचरण और अधिक बेहतर हो रया� 
प्रणालीरत चलधिधि की प्रचरुता, एमपीसी Ĭारा धिभारकारी 
रुख जारी रखते हुए अग्ररामी मार्वदि्वि, मंद ऋण मांर और 
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दबारग्रसत आधसतयां अिपुात        अिज्वक आधसतयां अिपुात कृधर उद्योर सेराएं खदुरा ऋण

छमाही1: 2020-21 छमाही1: 2021-22
राधणध्यक पेपर बॉनड�िेयर�धडबेंचस्व

समायोधजत ररैर–खाद्य ऋण(धतमाही परररत्वि)   
रर्व-दर-रर्व समायोधजत ररैर–खाद्य ऋण सरंधृधि (दायां माि)   
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चयाNथि  IV���: ब§कŌ कया अव्ररĉ सयावंिविक चलवनवि अनत्ु या्


 धसतंबर 10, 2021 तक 
ąो्: आरबीआई �

सयारणती  IV��: रर्ो दर स ेब§कŌ कì Kमया और  
उियार दरŌ म¤ सचंरण

  (आिार अकंों में परररत्वि)

अिवि रर्ो 
दर

मतीययादती Kमया दर¤ उियार दर¤

मयावधयकया 
NतीPतीआर 

(नयती 
Kमयारयावशयया)ं

PÊलयू>�
PतीNतीPतीआर 

(बकयायया 
Kमया)

1-िषêय 
मयावधयकया 

>मसती>लआर

PÊलयू>�
>लआर  
- बकयायया 

Ł्> 
:ण

PÊलयू>�
>लआर  

- न> 
Ł्> 
:ण

्रररी 2019 - 
धसतंबर 2019 
(प्री-एकसटि्वल 
बेंचमाक्व  अरधि)

-110 -9 -7 -30 2 -43

अकू्बर 2019 – 
धसतंबर 2021 
(एकसटि्वल 
बेंचमाक्व  अरधि) 

-140 -187 -174 -125 -120 -147

माच्व 2020- 
धसतंबर 2021 
(कोधरड अरधि) 

-115 -154 -135 -103 -102 -121

्रररी 2019 – 
धसतंबर 2021 
(रत्वमाि उदार 
चक्र)

-250 -213 -181 -155 -118 -190

मेमो

अप्ररैल 2021 – 
धसतंबर 2021

0 0 -18 -5 -12 1

वNÈ्णती: 
डबलयूएएलआर और डबलयूएडीटीडीआर पर अद्यति डाटा अरसत 2021 से 
सबंधंित हरै �
डबलयूएएलआर: भाररत औसत उिार दर� डबलयूएडीटीडीआर: भाररत औसत घरलूे 
धमयादी जमा दर� 
एमसीएलआर: धिधि आिाररत उिार दर की सीमांत लारत � टीडीआर: मीयादी जमा दर
ąो्: आरबीआई�

अकू्बर 2019 में कधतपय सेकटरों के धलए बाह्य बेंचमाक्व  
वयरस्ा की िरुुआत से, मौधद्क िीधत संचरण में मदद धमली� 
अकू्बर 2019 से, िए रुपया ऋणों पर भाररत औसत उिार दर 
(डबलयूएएलआर) में िीधतरत रेपो दरों में कटौती का लरभर पूरा 
संचरण हुआ हरै (सारणी IV.3)� 

बकाया ऋणों पर डबलयूएएलआर में िीधतरत रपेो दरों में कटौती 
का सचंरण बाह्य बेंचमाक्व  अरधि में 120 आिार अकं तक हुआ 
हरै, जो का्ी बड़ा सचंरण हरै (बॉकस IV.1)� यह धिधि की सीमांत 

यद्यधप ररज़र्व बैंक िे बैंकों Ĭारा बयाज दर तय करिे की प्रधक्रया को 
समय-समय पर और अधिक सटीक बिाया हरै, त्ाधप सचंरण अबतक 
िीमा ही रहा हरै कयोंधक बैंक धिधियों की अपिी लारत अ्ा्वत आतंररक 
बेंचमाक्व  पर ही आधश्रत रहे हैं� ?सी वयरस्ाओ ंमें, धरिेरकर मौजूदा 
ग्राहकों के मामलों में बयाज दरों की ररसेधटंर करिे में एक धरिेर प्रकार 
की असपटिता बिी रही हरै� इि कधठिाइयों को दूर करिे के धलए, ररज़र्व 
बैंक िे बाह्य बेंचमाक्व  प्रणाली की तर् ब�िे का धिण्वय धलया- एक ?सी 
बयाज दर जो बैंक के धियतं्ण से बाहर हो और यह ऋणों की कधतपय 
शे्रधणयों के धलए, बैंक की आतंररक लारत से अधिराय्वत: जड़ुा हुआ 
िहé हो (िामतः, अधस्र दर राले सभी िए ररैयधक्क या खदुरा ऋण 
और सूक्म एर ंलघ ुउद्यमों (एमएसई) को धदये जािे राले अधस्र दर 
राले ऋण, जो 01 अकू्बर, 2019 से िीधतरत रपेो दर या 3-माह या 

बv³स IV�� : बयाह्य ब¤चमयाकथि  Óयिस्या और उियार दरŌ म¤ सचंरण 

�-माह टी-धबल दर या अनय धरधिधद्वटि बेंचमाक्व  से जड़ेु हुए हैं और 
मधयम उद्यमों के मामले में 01 अप्ररैल, 2020 से जड़ेु हैं�) 

इस प्रणाली के अतंर्वत, बेंचमाक्व  दर में धकसी भी बदलार को िए और 
मौजूदा ग्राहकों के धलए उिार दर में अधिराय्वतः क्रम से एक के बाद एक 
आिार पर अतंररत करिा हरै और मौजूदा ग्राहकों के मामले में और यधद 
उललेखिीय ऋण मामला ि हो तो तीि ररŎ तक अपिे सपे्रड 
समायोधजत करिे से बैंकों को प्रधतबधंित धकया रया हरै� धरधियामक 
अपेषिाओ ं को पररलधषित करते हुए, कुल बकाया अधस्र बयाज दर 
राले ऋणों में बाह्य बेंचमाक्व -समबधि ऋण का धहससा धसतंबर 2019 के 
2.4 प्रधतित से ब�कर जूि 2021 में 32 प्रधतित हो रया� इसका 
तीĄतर एर ं पूण्वतर सचंरण में योरदाि रहा� इससे एमसीएलआर-
समबधि ऋणों के धहससे में सहचरी धररारट आई और यह �3.� प्रधतित 

धत धत धत धत धत धत धत धत धत धत

एि
डी

टी
एल

 क
ा प्र

धत
ित

एि
डी

टी
एल

 क
ा प्र

धत
ित

सरकारी षेित् के बैंक धिजी बैंक
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जारी �������
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से घटकर �0.2 प्रधतित हो रया, हाला1धक इसी समाि अरधि में 
बकाया अधस्र बयाज दर राले ऋणों में इिका ही धहससा सबसे बड़ा हरै 
(सारणी IV.1.1)� 

चूधंक बाह्य बेंचमाक्व  वयरस्ा के अतंर्वत उिार दरें, बेंचमाक्व  दर में 
बदलारों के सा् सरतः समायोधजत हो जाती हैं, बैंकों को प्रोतसाधहत 
धकया जाता हरै धक रे अपिी मीयादी और बचत जमा दरों को तदिसुार 
समायोधजत करें ताधक उिकी धिरल बयाज माधज्वि और लाभप्रदता की 
रुजंाइि बिे रहे� इससे बैंक की धिधि की सीमांत लारत और 
एमसीएलआर का समायोजि तरररत रूप से हो जाता हरै (चाट्व  IV.2.1)� 
जिररी 2013 से जूि 2021 तक की अरधि के धलए धिमिधलधखत 
चरों- िए रुपया ऋणों के धलए भाररत औसत उिार दर (ȮȘȣȩ(ȷ)� 
रपेो दर (ȩȜȧȦ) और ऋण-जमा अिपुात (Țț ȩȲɅȺɀ) के सा् 
सरत: प्रधतरामी सधंरतररत धरलंब (एआरडीएल) फे्मरक्व  (पेसारि एर ं
अनय, 2001) का उपयोर करिे राला एक त्धुट सिुार मॉडल (ईसीएम) 
यह सकेंत दतेा हरै धक औसति, रपेो दर में 100 आिार अकं के बदलार 

से, एक अरधि के बाद िए रुपया ऋणों के धलए डबलयूएएलआर में 93 
आिार अकं का बदलार आता हरै (समीकरण 1)�� 

सयारणती IV����: ÊययाK दर ब¤चमयाकथि  ्र अनतुसूवच् ियावणवºयक ब§कŌ के बकयायया अस्यायती दर Ł्यया :ण
(कुल का प्रधतित)

ब§क समhू आियार दर >मसती>लआर बयाhरती ब¤चमयाकथि

वस्बंर��� मयाचथि��� मयाचथि��� Kून��� वस्बंर��� मयाचथि��� मयाचथि��� Kून���  वस्बंर��� मयाचथि��� मयाचथि��� Kून���

सार्वजधिक षेित् के बैंक 15.0 12.3 7.9 8.1 82.7 80.9 69.1 66.5 0.4 4.9 20.3 23.9
धिजी बैंक 8.3 6.8 3.9 3.6 86.7 74.9 52.6 49.6 4.6 17.3 42.7 46.1
धरदिेी बैंक 6.8 5.2 2.7 2.7 67.3 56.7 30.7 33.5 25.7 37.9 66.6 63.7
सभी अिसूुधचत राधणध्यक बैंक 12.7 10.5 6.5 6.5 83.6 78.5 62.9 60.2 2.4 9.4 28.5 32.0

वNÈ्णती: डेटा �4 अिसूुधचत सहकारी बैंकों से सबंधंित हरै� िेर बीपीएलआर से जड़ेु ऋणों के कारण सारणी में धदये रए आकंड़े सौ तक िहé जड़ु सकते हैं�
ąो्: आरबीआई�

6 यूधिट रूट टेसट दिा्वते हैं धक ȮȘȣȩ(ȷ� ȩȜȧȦ औरȚț ȩȲɅȺɀ I(1) हैं� एआईसी मािदडंों के आिार पर, एआरडीएल(3,1,1) मॉडल चिुा रया हरै� बाउंडटस टेसट उललेखिीयता 
के 1 प्रधतित सतर पर सह-कें द्ण की पधुटि करते हैं� 
7 समीकरण 2 में  बाह्य बेंचमाक्व  अरधि अ्ा्वत अकू्बर 2019 से जूि 2021 तक के धलए िमूिा (डमी) हरै�   टेपर टैंरिम अरधि (जलुाई से धसतंबर 2013) के धलए 
िमूिा (डमी) हरै� और  धरमदु्ीकरण अरधि (िरमबर 201� से ्रररी 201�) के धलए िमूिा (डमी) हरै� 

नोट� āैकेट में सदये गए अकं पी-रैÐयू ह§� समायोसजि    0.35� सकसी भी 

eृखंलाबधि सह-सबंिं के eूनय मान (� लैग) (पी-रैÐयू) के सलए āेĲ-गvडĀे 

एलएम टे्ट   �����   सबंसंिि चरों में माह-दर-माह बदलार दeा्विा है। 

त्ाधप, इस समायोजि में समय लरता हरै, जरैसा धक 0.11 के त्धुट 
सिुार रणुांक से इंधरत हुआ हरै (समीकरण 2), अ्ा्वत प्रतयेक महीिे 
सामय सबंिं से 11 प्रधतित के धरचलि का सिुार होता हरै�� अतएर, 
समायोजि के दीघ्व प्रसार (लॉनर-रि पास-Ňू) का आिा धहससा 
सचंाररत होिे में छह महीिे लर जाते हैं� जरैसे-जरैसे बाह्य बेंचमाक्व -सबंधि 
ऋणों में ब�ोतरी होरी, आिा हरै, समायोजि की रधत में सिुार होरा� 
रपेो दर में बदलारों और बाह्य बेंचमाक्व  अरधि (ΔREPOt*DUMEBLR) 
दिा्विे राले िमूिे (डमी) के बीच के सबंिं के सांध्यधकय महतर से यह 
अिमुाि लराया रया हरै� 

सदं\थि: 

एम. एच. पेसारि, राई. िीि और आर. जे. धसम् (2001), �बाउंडटस 
टेधसटंर अप्रोचेज टू दी अिाधलधसस ऑ् लेरल ररलेििधिÈस , जन्वल 
@् अपलाइड इकोनोमेसट्क्स, 1�, 2�932� � 

भारतीय ररज़र्व बैंक (201�), �धिधि की सीमांत लारत-आिाररत 
उिार दर प्रणाली के कामकाज की समीषिा हेत ु आतंररक अधययि 
समूह की ररपोट्व � 

WALR_f = -11.8 + 0.93 REPO + 0.21 CD Ratio                                                    . . … .  ( 1 )  

                                       (0.18)    (0.00)             (0.07) 

t = -0.56 t-1 -0.34 t-2 + 0.30 t – 0.01 t +  
                                           (0.0)                          (0.00)                           (0.01)                   (0.39)  

                   0.40 t)*(DUMEBLR) – 0.10 DUMDEMO + 0.19 DUMTAPR - 0.11 ECTt-1   … …  ( 2 )  
                     (0.03)                                            (0.10)                       (0.00)                     (0.00)   
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चयाNथि IV���� : >ससतीबती के Pबलयू>>लआर और  
:ण�Kमया अनत्ु या् 
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चयाNथि IV���: अनतुसूवच् ियावणºय ब§कŌ कì उियार दर¤  

ąो्: आरबीआई �

चयाNथि  IV���:  बuक समhूŌ म¤ सचंरण  
 �Zरिरती ���� � अगस् �����

ąो्: आरबीआई �

लारत आिाररत उिार दर (एमसीएलआर) में धिरतंर कटौती से 
सरुम हो पाया हरै – एक ररêय मधयाि एमसीएलआर जिररी 
2019 के �.� प्रधतित से धररकर अरसत, 2021 में �.25 प्रधतित 
हो रई (चाट्व  IV.25)�� 

बैंक समूहों में धरदिेी बैंकों िे उिार त्ा जमाराधि दरों में 
अधिकतम सचंरण को प्रदधि्वत धकया हरै जो उिकी दयेताओ ंके 
कम लारत एर ंकम अरधि राली ्ोक जमाराधियों को प्रदधि्वत 
करता हरै धजससे बयाज दरों का तेजी से पिुमू्वलयि करिा 
सधुरिाजिक होता हरै (चाट्व  IV.2�)� घरलूे बैंकों में, सार्वजधिक 
और धिजी षेित् के बैंकों िें उिार दरों का समाि सतर का अतंरण 
प्रदधि्वत धकया� धिजी षेित् के बैंकों9 की तलुिा में सार्वजधिक षेित् 
के बैंकों का डबलयूएएलआर धिमितर रहा�

िए रुपया ऋणों, सा् ही बकाया रुपया ऋणों पर, डबलयूएएलआर 
में धररारट सभी षेित्ों में वयापक आिार धलए रही हरै� िए ऋणों के 
धलए डबलयूएएलआर में धररारट धिषिा ऋणों के मामले में तीĄतम 

8 ्रररी, 2019 में िीधतरत दरों में कटौती का चक्र िरुु होते ही, एमसीएलआर से जड़ेु ्यादा से ्यादा ऋणों (प्रमखुतः 1-ररêय बकेट में) को ्रररी, 2020 से पिुधि्विा्व ररत (ररसेट) 
धकया जा रहा हरै� 
9 अरसत 2021 में सार्वजधिक और धिजी षेित् के बैंकों के धलए िए ऋणों पर डबलयूएएलआर क्रमिः �.51 एर ं�.�3 प्रधतित रहा�
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्ी, इसके बाद अनय धिजी ऋणों औए बड़े उद्योरों को धदए रए 
ऋण ्े (चाट्व  IV.2�)

चयाNथि IV���: षिýे�ियार PÊलयू>>लआर कया सचंरण  
�अÿuल ���� �अगस् ����� 


: ‘अनय वयधक्रत ऋण� में आरास, राहि और धिषिा और के्रधडट काड्व ऋण के 
अलारा अनय वयधक्रत ऋण िाधमल हैं�
डबलयूएएलआर: भाररत औसत उिार दर�
ąो्: आरबीआई� 
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रहृत उद्योरों के खडं में िए रुपया ऋणों पर (एक साल के 
एमसीएलआर के सापेषि) डबलयूएएलआर के सपे्रडटस धिमितम हैं� 
खदुरा ऋणों में, चूक से धिमितर जोधखम और सपंाधवि्वक की 
उपलबिता को धयाि में रखते हुए, आरासीय ऋणों के सबंिं में 
घरलूे बैंको Ĭारा प्रभाररत सपे्रड धिमितम ् ा� अधिकािंतः अरधषित 
और उ¸चतर ऋण जोधखम रखिे राले अनय धिजी ऋण जरैसे धक 
आरासीय, राहि और धिषिा ऋण के इतर ऋण, अपेषिाकृत उ¸च 
सपे्रडस में प्रधतधबधंबत होते हैं (चाट्व IV.2�)�

अकू्बर 2019- अरसत 2021 के दौराि खदुरा षेित् में िए रुपया 
ऋणों एर ंएमएसएमई ऋणों के सबंिं में डबलयूएएलआर में का्ी 
धररारट आई (चाट्व  IV. 29)�

िीधतरत रपेो दर से सबंधि िए रुपया ऋणों के सबंिं में, अरसत 
2021 में घरलूे बैंकों Ĭारा प्रभाररत सपे्रड- रपेो दर के 9पर 
डबलयू.ए.एल.आर.(िए रुपया ऋण)- आरासीय ऋणों के मामले में 
धिमितम और अनय धिजी ऋणों के मामले में अधिकतम ्े जो धक 
उिके जोधखम प्रो�ाइलों के अिरुूप ्ा� धिजी बैंकों धक तलुिा में 
सार्वजधिक षेित् के बैंकों Ĭारा राहि एर ंधिषिा ऋणों पर प्रभाररत 
सपे्रड कम ्े, जबधक एमएसएमई एर ंअनय ररैयधक्क षेित्ों के ऋणों 
पर अधिक ्े� (सारणी IV.4.) 

सयारणती IV��: बयाhरती ब¤चमयाकथि  स ेKतु� े:ण � रर्ो दर  
�अगस् ����� ्र PÊलयू>>लआर �न> Ł्यया :ण�  

कया सÿPे
   (प्रधतित)

 
 

वनKती :ण  

आियास ियाhन वशषिया अÆय वनKती 
:ण

>म>स>म7  
:ण

सरकारी षेित् के बैंक 3.20 3.56 4.40 5.04 4.83
धिजी षेित् के बैंक 3.19 3.89 6.07 4.31 3.97
घरलूे बैंक 3.19 3.60 4.75 4.98 4.47

ąो्: आरबीआई

सभी अरधियों की जमा दरें संतुधलत सतर पर बिी रहé  
(चाट्व  IV.30ए)� िई जमाराधियों पर माधधयका मीयादी जमा 
दर- सभी अरधियों राली िई जमाराधियों पर औसत काड्व  दरों 
पर आिाररत- में एक रर्व तक की पररपकरता की (1�0 आिार 
अंक) (चाट्व  IV.30बी) अपेषिाकृत छोटी अरधियों राली 
जमाराधियों में प्रतयषितः संतुलि के सा् माच्व  2020 से 154 
आिार अंक की धररारट आई हरै� पररणामतः बकाया रुपया 
जमाराधियों पर भाररत औसत घरेलू मीयादी जमा दर 
(डबलयूएडीटीडीआर) में माच्व  2020 से अरसत 2021 के दौराि 
135 आिार अंकों की धररारट आयी� अकू्बर 201� से मई 

चयाNथि IV���: PÊलयू>>लआर �नयया Ł्यया :ण� को 
अं् रण �वनKती :ण और >म>स>म7K को :ण 

 �अĉूबर ���� � अगस् �����

चयाNथि IV���: षिýेियार PÊलयू>>लआर और � �िषêय 
मयाधय >मसती>लआर �अगस् �����

ąो्: आरबीआई� ąो्: आरबीआई� 
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2020 के दौराि घरेलू बैंकों के धलए माधधयका बचत जमा दर 
3.5 प्रधतित पर धस्र बिी हुई ्ी, धजसमे जूि 2020 में 3 
प्रधतित की धररारट आई और तब से उसी सतर पर बिी हुई हरै�

घरेलू बैंकों में, सार्वजधिक षेित् के बैंकों की तुलिा में धिजी बैंकों 
िें मीयादी जमा दरों में उ¸चतर संचरण का प्रदि्वि धकया हरै 
धजससे जमा दरों के धरधभनि सतरों में कुछ समािता आई हरै 
(चाट्व  IV.31)�

लघ ु बचत योजिाओ ं की बयाज दरों को भारत सरकार Ĭारा 
धतमाही आिार पर, तलुिीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रधतभूधत 

प्रधत्ल के 9पर, 0-100 आिार अकंों के सपे्रड पर धियत और 
धियधंत्त धकया जाता हरै� सरकार िे रर्व 2020-21 की दूसरी 
धतमाही से धरधभनि लघ ु बचत साििों पर बयाज दरों को 
अपरररधत्वत रखा हरै� रत्वमाि में प्रभारी दरें रर्व 2021-22 की 
तीसरी धतमाही की सूत् आिाररत दरों से 4�-1�� आिार अकं 
उ¸चतर हैं (सारणी IV.5)�

बैंक जमाराधियों पर बयाज दरों में सतंलुि और लघ ुबचतों पर 
अपरररधत्वत बयाज दरों में य्ारतता के चलते, लघ ु बचत 
जमाकता्वओ ंके धलए आकर्वक बि रयी� 201� से लघ ुबचतों के 
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चयाNथि IV���: øेवPN� अविशेष ्रल्या और Kमया दर¤�

>: Kमया दर� :ण सिंpवĦ और चलवनवि वस्व्ययां बती: मयाधय मतीययादती Kमया दर म¤ ्रर्³ि्या के अनतुसयार अं् रण 
�मयाचथि ���� स ेवस्बंर �����

ąो्: आरबीआई� और आरबीआई सटा् अिमुाि �

पर
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त ्वि
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)

धिरल एलएए् अधििेर (�) � कमी (-) (दायां माि) 
माधय अरधि जमा दर 
ऋण सरंधृधि दर(रर्व-दर-रर्व)

1 रर्व तक

सार्वजधिक षेित् के बैंक धिजी बैंक धरदिेी बैंक

1 से 3 रर्व 3 रर्व से 9पर सभी अरधि
अिसूुधचत 
राधणध्यक बैंक

चयाNथि IV���: मतीययादती Kमया दर¤

>: बकयायया Ł्यया मतीययादती Kमया ्र PÊलयू>>लआर बती: न7 KमयारयावशयŌ ्र मयाधय मतीययादती Kमया दर¤

ąो्: आरबीआई� 
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IV�� चलवनवि सबंिंती वस्व्यया ं और मyवþक नतीव् कì 
्ररचयालन ÿवøयया

भारतीय ररज़र्व बैंक अधिधियम, 1934 के अिसुार ररज़र्व बैंक से 
यह अपेधषित हरै धक रह मौधद्क िीधत के काया्वनरयि से सबंधंित 
पररचालि प्रधक्रया और समय-समय पर उसमें होिे राले परररत्विों, 
यधद कोई हो, को सार्वजधिक रूप से प्रसततु कर�े एमपीसी के 
धिभारकारी रुख के अिरुूप, ररजर्व बैंक िे रर्व 2021-22 की 
पहली छमाही के दौराि चलधिधि सलुभता के उपायों को जारी 
रखा, धजसका उĥेÔय िरोधदत सरंधृधि की उतसाहजिक पे्ररणाओ ं
को पोधरत करिा और उिका सम ््वि करिा ्ा� आरबीआई िे 
सरकारी प्रधतभूधतयों की खलेु बाजार में एक धिधĲत राधि के 
बराबर खरीद की प्रधतबधिता के सा् अप्ररैल 2021 में एक 
धĬतीयक बाजार सरकारी प्रधतभूधत अधिग्रहण काय्वक्रम या जी-
सरैप 1.0 की घोरणा की� जी-सरैप कई मामलों में परपंरा से हटकर 
हरै� सबसे पहले, ररज़र्व बैंक इस काय्वक्रम के तहत खलेु बाजार से 
खरीदी जािे राली एक धिधĲत राधि तय कररेा जबधक इसके 
धरपरीत धियधमत खलेु बाजार पररचालि (ओएमओ) काय्वक्रम के 
तहत खरीदी जािे राली राधि ररज़र्व बैंक के धररेकािीि होती हरै� 
दूसरा, यह बड़े परैमािे पर सरकारी उिार काय्वक्रम के मĥेिजर 

सयारणती  IV��: अल् बच् वलE्Ō ्र ÊययाK दर¤  � ्तीसरती व्मयाhती: िषथि �������
अल् बच् योKनया ्रर्³ि्या �िषथि� सÿPे 

�ÿव्श् 
अकं��

सगं् ्रर्³ि्या कया 
औस् Kती�सके यतीलP 

��� �Kून �����अगस् 
�����

Zयामूथिलया� आियारर् 
ÊययाK दर��� 

�व्मयाhती �: �����
�� के वल> लयागू�

व्मयाhती �: �����
�� म¤ सरकयार Ĭयारया 
Gोवष् ÊययाK दर 

���

  अं् र   
�आियार अकं�

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

जमा बचत - - - - 4.00 -
सार्वजधिक भधरषय धिधि 15 0.25 6.38 6.63 7.10 47
धमयादी जमा    
1 रर्व 1 0 3.72 3.72 5.50 178
2 रर्व 2 0 4.23 4.23 5.50 127
3 रर्व 3 0 4.74 4.74 5.50 76
5 रर्व 5 0.25 5.76 6.01 6.70 69
आरतê जमा खाता 5 0 4.74 4.74 5.80 106
माधसक आय योजिा 5 0.25 5.73 5.98 6.60 62
धकसाि धरकास पत् 124 माह# 0 6.38 6.38 6.90 52
एिएससी VIII इÔयु 5 0.25 5.89 6.14 6.80 66
रररष्ठ िारररक बचत योजिा 5 1.00 5.76 6.76 7.40 64
सकुनया समधृधि खाता योजिा 21 0.75 6.38 7.13 7.60 47

$: ्रररी 201� की भारत सरकार की प्रेस धरज्धति के अिसुार अलप बचत दरों के धििा्वरण के धलए सपे्रडटस� 
�: रत्वमाि पररपकरता 124 महीिे हरै�
वNÈ्णती: कंपाउंधडंर फ्ीकरेंसी अलर-अलर धलखतों  में धभनि होती हरै�
ąो्: भारत सरकार� ए्बीआईएल� और आरबीआई सटा् अिमुाि�

अतंर्वत सगं्रहण में रधृधि बैंक जमाराधियों से धिरतंर ्यादा रही हरै 
और यह अतंर ब�ता रया हरै धजसके के्रधडट मांर में रधृधि के 
अिसुार मौधद्क सचंरण के धिधहता ््व हैं (चाट्व  IV 32)�
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बाजार को धिरतंर सम ््वि दतेा हरै� तीसरा, सामानय समय में 
खरीद की मात्ा ओएमओ की तलुिा में का्ी बड़ी हरै, धजससे रर्व 
2021-22 के दौराि उ¸च आपूधत्व के बीच जी-सेक की मांर को 
ब�ारा धमल रहा हरै�

पहली धतमाही के दौराि, आरबीआई िे जी-सरैप 1.0 के तहत तीि 
िीलाधमयां आयोधजत की और घोधरत राधि के अिरुूप ˑ1.0 
लाख करोड़ की सरकारी प्रधतभूधतयां (एसडीएल सधहत) खरीदé� 
दूसरी धतमाही में, जी-सरैप 2.0 के तहत कुल ˑ1.2 लाख करोड़ 
की छह िीलाधमयां आयोधजत की रई ं� 23 धसतंबर और 30 
धसतंबर, 2021 को आयोधजत जी-सरैप 2.0 िीलाधमयों में से 
प्रतयेक के धलए ˑ15,000 करोड़ के सा्-सा् समाि राधि की 
सरकारी प्रधतभूधतयों की धबक्री भी िाधमल ्ी� कुल धमलाकर, 
पहली छमाही में ओएमओ और जी-सरैप के माधयम से अतंरवेधित 
की रई िधुि चलधिधि ˑ2.4 लाख करोड़ ्ी� जी-सरैप के तहत, 
आरबीआई िे पररपकरता सपेकरिम में प्रराही (िकदी) और 
अप्रराही (अिकदी) दोिों तरह की प्रधतभूधतयों को खरीदा, धजसमें 
�� प्रधतित से अधिक खरीद 5 से 10 साल की पररपकरता 
अरधि राले खंड में कें धद्त ्ी, धजससे सभीप्रकार की पररपकरता 
अरधि राली सरंचिा में प्रधतभूधतयों को चलधिधि प्राति होती रही 
(सारणी IV.�)� जी-सेक प्रधत्ल में उतार-च�ार को धियधंत्त 
करके – जो धक अनय धरत्ीय बाजार साििों के मूलय धििा्वरण के 
धलए बेंचमाक्व  हरै - जी-सरैप िे बयाज दरों को उदार रखिे में मदद 
की और धजसके Ĭारा मौधद्क सचंरण सधुरिाजिक रूप से सभंर 
हो सका�

सयारणती IV��: Kती�>स>्ती� ्रर्³ि्या ÿोZया6ल
ɟअिवशटि 

्रर्³ि्या 
�िषथि� 

ɟÿव्\ूव् 
कया ÿकयार  

  Kती�>स>्ती ��� Kती�>स>्ती ���

Eरतीदे ग> 
सरकयारती 

ÿव्\ूव् कया 
अवंक् मलूय 

�ˑ करो�

कतु ल Eरतीद 
म¤ वhससया 
�ÿव्श्� 

Eरतीदे ग> 
सरकयारती 

ÿव्\ूव् कया 
अवंक् मलूय 
�ˑ करो�� 

  कतु ल 
Eरतीद म¤ 
वhससया

5 तक ऑि द रि - - 6,885 5.7
ऑ् द रि 17,541 18.5 7,019 5.8

कतु ल 17,541 18.5 13,904 11.6

5 से 10 
तक

ऑि द रि 42,635 45.1 4,377 3.6
ऑ् द रि 20,774 22.0 79,763 66.5

कतु ल 63,409 67.0 84,140 70.1

10 से 14 
तक

ऑि द रि 5,882 6.2 15,973 13.3
ऑ् द रि 7,743 8.2 5,984 5.0

कतु ल 13,625 14.4 21,957 18.3

कतु ल योग 94,575* 100.0 1,20,001 100.0


: जी-एसएपी 1.0 के तहत की रई कुल खरीदारी ˑ1.0 लाख करोड़ ्ी, धजसमें ˑ0.95 
लाख करोड़ का सरकारी प्रधतभूधत और ˑ0.05 लाख करोड़ का एसडीएल िाधमल हरै�
ąो्: आरबीआई

चलवनवि के चयालक और ÿबिंन

रर्व 2021-22 की पहली धतमाही के दौराि, मदु्ा धरसतार, भारत 
सरकार के िकदी जमािेर के भडंार और आरधषित िकदी धिधि 
अिपुात (सीआरआर) की ररैधविक महामारी-पूर्व के सतर पर बहाली 
चलधिधि के षिरण के मु् य ąोत ्े, जबधक जी-सरैप और धरदिेी 
मदु्ा क्रय के माधयम से इसमें अधभरधृधि हुई (सारणी IV.�)� 
अधििेर चलधिधि – जरैसा धक चलधिधि समायोजि सधुरिा 
(एलएए्) के तहत औसत दरैधिक धिरल अरिोरण से पता 
चलता हरै, की राधि ˑ5.1 लाख करोड़ रही� 

सयारणती IV��: चलवनवि � ÿमतुE चयालक और ÿबिंन
(ˑ करोड़)

2020-21 व्1: 
2021-22*

व्2:  
2021-22*

J1:  
2021-22*

सचंयालक
(i)  सीआईसी -4,06,452 -1,26,266 55,005 -71,261

(ii)  िधुि धरदिेी मदु्ा खरीद 5,10,516 1,60,843 1,42,395 3,03,238

(iii)  भारत सरकार िकद िेर 1,18,999 -2,23,740 -5,600 -2,29,340

ÿबिंन
(i)  धिरल ओएमओ खरीद 3,13,295 1,38,965 97,960 2,36,925

(ii)  सीआरआर िेर -1,46,617 29,392 -16,470 12,922

(iii) धिरलएलएए् सचंालि -152,302 -60,759 -2,86,162 -3,46,921

मेमो 
1. औसत दरैधिक अनतःषेिपण 

(एलटीआरओ, 
टीएलटीआरओ, ऑि टरैप 
टीएलटीआरओ, 
एसएलटीआरओ और 
एमएसए्) 

1,58,491 82,948 84,488 83,722

2. औसत दरैधिक कुल 
अरिोरण (Ⱥ�ȺȺ) 6,54,645 5,93,181 8,10,096 7,02,231

(i) ध्कसड रटे रररस्व 
रपेो 

6,13,700 4,10,747 5,23,626 4,67,495

(ii) परररत्विीय दर 
रररस्व रपेो 
(रीआरआरआर) 

40,945 1,82,434 2,86,470 2,34,736

3. अरधि के दौराि औसत 
दरैधिक धिरल अरिोरण  
(2-1)

4,96,154 5,10,233 7,25,609 6,18,509

4. अरधि के अतं में बकाया 
कुल अनतःषेिपण 82,963 83,307 85,509 85,509

5. अरधि के अतं में बकाया 
कुल अरिोरण 4,93,904 6,85,828 9,14,463 9,14,463

6. अरधि के अतं में बकाया 
धिरल अरिोरण 4,11,211 6,02,521 8,28,954 8,28,954


: सचंालकों और प्रबिंि का डाटा सबंधंित अरधि के अधंतम िकु्ररार पर आिाररत हरै�  
वNÈ्णती: बैंधकंर प्रणाली से अतंरा्वह (�)�बधहरा्वह (-)
ąो्: आरबीआई�
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कमजोर मदु्ा धरसतार के कारण कम चलधिधि ररसार िे रर्व 
2021-22 की पहली छमाही में बहृतट अधििेर चलधिधि में 
योरदाि करते हुए उसे सतत बिाए रखा (चाट्व  IV.33) � महामारी 
की दूसरी लहर अधिक धरकराल होिे के बारजूद, िकदी की 
एहधतयाती मांर में कोई परररत्वि िहé हुआ� दूसरी धतमाही में, 
मािसूिी मौसम के दौराि मदु्ा की सामानय रापसी, पूजंी अतंरा्वहों 
के िए जोि और के सा् जी-एसएपी 2.0 के माधयम से चलधिधि 
उपलबि करािे अधििेर चलधिधि में रधृधि हुई � पररणामसररूप, 
दूसरी धतमाही में औसत दरैधिक धिरल चलधिधि अरिोरण ब�कर 
ˑ�.3 लाख करोड़ हो रया � 

धरदिेी धरधिमय बाजार में धिरतंर पूजंी अतंरा्वह रायदा प्रीधमयम 
रक्र पर पररलधषित हुआ - इसका आकार समधटि-आध ््वक मूलततरों 
के अलारा, बाजार की वयधटि-सरंचिा और प्रराह कारकों के सा् 
ससं्ारत सधुरिाओ ं और धियामक पहलओु ं के परसपर धक्रया 
Ĭारा धििा्वररत धकया जा रहा हरै (बॉकस IV.2)� 

रायदा प्रीधमयम, रधषित बयाज दर षिमता (सीआईपी) ित्व  के 
अिुसार तुलिीय पररपकरता और जोधखम प्रो्ाइल की दो मुद्ाओ ं
के बीच बयाज दर के अंतर को दिा्वता हरै � हालांधक, पूंजी धियंत्ण 
और धिरेिकों की पृ् क जोधखम िारणाए ंइस संबंि में एक धिषकर्व 
ला सकती हैं � रणुातमक धरिेरताए ं (जरैसे बाजार के रुझाि, 
अपेषिाए,ं राजिीधतक धस्रता और धरत्ीय समाचार) और 
मात्ातमक कारक (जरैसे क¸चे तेल की कीमतें, कें द्ीय बैंक का 
धरदेिी मुद्ा हसतषेिप और धरदेिी मुद्ा बाजार का कारोबार) भी 
रायदा प्रीधमयम को प्रभाधरत करते हैं (श्रीकांत और धचटे्दी, 
2014) � बयाज दर अंतर, सीआईपी के अिुरूप दीघा्वरधि में 
रायदा प्रीधमयम को सपटि करता हरै, हाधजर दर में अधस्रता इसे 
अलपारधि में प्रभाधरत करती हरै (धबसरास त्ा अनय, 201�) � 
प्रमुख घटक धरशे्रण (डाइबॉलड त्ा अनय, 200�) के माधयम से 
प्रधत्ल रक्र के आकार की मॉडधलंर पर समधटि -धरत् िाľ पर 
रेखांकि, रायदा प्रीधमयम रक्र को इसके अंतधि्व धहत कारकों - 

बv³स IV��: ियायदया ÿतीवमआ के वनियाथिरक � समवटिग्�वित् दृवटिकोण
सतर, सलोप और रक्रता में धरघधटत धकया जा सकता हरै� 1-12 
महीिे की अरधि के धलए माधसक डेटा (जिररी 2015 से जूि 
2021) पर आिाररत एक धरशे्रण बताता हरै धक पहले तीि प्रमुख 
घटक (पीसी) डेटा में 99 प्रधतित से अधिक धभनिता की वया्या 
करते हैं � तीि पीसी क्रमिः रायदा प्रीधमयम रक्र10 के सतर, सलोप 
और रक्रता की धरिेरता बतलाते हैं � 

तीि अरधियों िामत: - 1-महीिा, 3-महीिे और 12-महीिे के रायदा 
प्रीधमआ की चयि सूची मिीि लधििंर अप्रोच (रैंडम �ॉरसेट11 
काय्वप्रणाली) का उपयोर करके तरैयार की रई (धदलीप िथा अनय, 
2021)� ये चर हैं : (Ⱥ) अमेररका और भारत के धलए 3 महीिे के टी-
धबल पर प्रधत्ल के बीच का अतंर (बयाज(अतंर)� (ȺȺ) जीडीपी के 
अिपुात में घरलूे प्रणाली चलधिधि (धिरल(एलएए्)� (ȺȺȺ) ररैधविक 
आध ््वक िीधत अधिधĲतता सूचकांक (जीईपीयू)� (Ⱥɇ) धरदिेी मदु्ा 

ąो्: आरबीआई 

10 यह सतर सभी पररपकरताओ ंमें समाि धचĹ के सा् रायदा प्रीधमयम दरों में परररत्वि का भाररत योर हरै� सभी पररपकरताओ ंमें एक सतर का आघात समाि मात्ा में दरों को बदलता 
हरै, जो ्ॉररड्व प्रीधमयम रक्र के समािांतर बदलार का सकेंत दतेा हरै � ऋणातमक धचĹ राली अलप पररपकरता के धलए और सकारातमक धचĹ के सा् मधयम और दीघ्व पररपकरताओ ं
के धलए सलोप भार से दरों में परररत्वि होता हरै � अतं में, रक्रता सकारातमक सकेंतों को लघ ुऔर दीघ्वकाधलक परररत्विों के सा् जोड़ती हरै लेधकि िकारातमक सकेंतों को मधयम अरधि 
की दर में परररत्वि के सा् जोड़ती हरै� लघ ुऔर दीघ्व अरधि की दरों की तलुिा में मधयम अरधि की दरों के धलए एक अिपुातहीि आघात रक्र के उभार को प्रभाधरत करता हरै (धलटरमरैि 
और सकéकमरैि, 1991) �
11 ररैण्डम ्ॉरसट एक पय्वरेधषित मिीि लधििंर अलरोररĪ हरै जो पूरा्विमुािों पर प्रतयेक चर के सापेषि महतर का आकलि करता हरै �
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अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

भडंार के अिपुात के रूप में आरबीआई Ĭारा रायदा सबंिंी हसतषेिप 
(रायदा( हसतषेिप)� (ɇ) सीपीआई मदु्ास्ीधत अधस्रता 
(अधस्रता(मदु्ास्ीधत)� (ɇȺ) धिÉटी 50 की 3-महीिे की सपंाधदत 
अधस्रता (अधस्रता( धिÉटी 50)� और (ɇȺȺ) जीडीपी के अिपुात 
के रूप में वयापार घाटा $वयापार(घाटा& � चर के समय श्रृखंला रणुों 
के धलए समधुचत सारिािी बरतिे के बाद, एडंोजेधिटी धचतंाओ ंको 
दूर करिे के धलए मोमेनटटस सामानयीकृत धरधि (जीएमएम) दृधटिकोण, 
अधिक धरधिटि रूप से, समधुचत धलखत चरों12 का प्रयोर करते हुए 
धिरतंर अद्यति करिे राली जीएमएम अिमुाि (सीयूई) काय्वप्रणाली 
का उपयोर धकया रया हरै �

अिभुरजनय पररणाम यह बताते हरै धक बयाज दर धभनिता और 
ररैधविक अधिधĲतता का रायदा प्रीधमयम रक्र के सतर पर  
सकारातमक और सांध्यकीय दृधटि से महतरपूण्व प्रभार होता हरै 
(सारणी IV.2.1) � िेयर बाजार में हलचल (मु् यतः धिÉटी 

12 धलखतों के रूप में पĲाधयत चरों के अलारा, 3 महीिे के धलए प्रधत अमरीकी डालर दरों में धिधहत रुपए की अधस्रता का उपयोर रायदा हसतषेिप के धलए एक सािि चर के रूप में 
धकया जाता हरै� िीधत अधिधĲतता पर िेयर बाजार की अधस्रता के प्रधतरमि से प्राति अरधिटिों का उपयोर िेयर बाजार चर के धलए एक सािि के रूप में धकया जाता हरै �

अधस्रता से जधित) का सबंिं, रेिडरों िे अपिी धस्धत के बचार के 
प्रयास के कारण रक्र में अधिक Qलाि आिे के सा्-सा् रायदा 
प्रीधमयम के सतर में ्ोड़ी स्ती के सा् हरै � घरलूे मदु्ास्ीधत के 
उतार-च�ार में रधृधि से बाजार सहभाधरयों के बीच अलप और दीघ्व 
अरधि में जोधखम धरमखुता में रधृधि होती हरै, इस प्रकार रायदा 
प्रीधमयम रक्र में उभार की सीमा को कम धकया जाता हरै � घरलूे 
चलधिधि की ब�ी हुई उपलबिता रायदा प्रीधमयम रक्र के सतर और 
आकार को कम करती हरै � अतं में, आरबीआई Ĭारा ् ॉररड्व हसतषेिप 
से यह प्रतीत होता हरै धक सलोप समतल हुई हैं और प्रीधमयम के सतर 
को ब�ाते हुए रक्रता को कम करते हैं � धरशे्रण से पता चलता हरै धक 
आम तौर पर ्ॉररड्व हसतषेिप रायदा प्रीधमयम रक्र की Qलाि को 
कम करके प्रधत्ल सरंाहक वयापार रधतधरधियों को बिाए रखिे को 
धिरुतसाधहत करते हैं � बहृतट अधििेर चलधिधि की धस्धत में, एक 
खड़ा रक्र उ¸च अतंरा्वह के दषुचक्र का कारण बि सकता हरै और 
रायदा प्रीधमयम में और भी रधृधि कर सकता हरै �
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सयारणती IV����: ZvरिPथि ÿतीवमयम िø के वनियाथिरक
Óयया´ययातमक चर�
आव®् चर

Δस्र सलो् िø्या

आधश्रत चर का अतंराल -0.40*(-1.97) 0.38***(4.57) 0.23***(3.16)

Δबयाज़(अतंर 0.64***(3.65) 0.20**(2.66) -

Δधिरल(एलएए् -0.56***(-3.90) -0.15*(-1.73) -0.04***(-3.04)

Δजीईपीयू(-1) 0.003**(2.15) - -

Δभारी हसतषेिप 0.16*(1.77) -0.09**(-2.80) -0.03*(-1.69)

अधस्रता(धिÉटी50 0.02***(3.81) 0.01**(2.85) -

अधस्रता (मदु्ास्ीधत - - -0.05*(-1.99)

वयापार(घाटा(-1) - 0.03**(2.37)

धस्र -0.32***(-2.90) -0.23***(-4.23) 0.15***(3.38)

समायोजि आर- सकरेअड्व 0.21 0.32 0.30

वनदयान

ȡ-सांध्यकी (Ɂ-माि) 
(ओरर -पहचाि परीषिण)

0.55 0.95 0.44

कयू-सांध्यकी (Ɂ-माि)  
(4 लरैर के धलए सीररयल 
सहसबंिं परीषिण)

0.36 0.12 0.28

वNÈ्णती: 


, 

, और 
 क्रमिः1 प्रधतित, 5 प्रधतित और 10 प्रधतित सतरों के महतर को 
दिा्वते हैं�
कोष्ठक में धदये रए आकंड़े हेटेरोसेडरैधसटधसटी पर आिाररत टी-सांध्यकी हैं और सरत: 
सहसबंिं सरंत (एचएसी) मािक त्धुटयों को ठीक करता हरै�
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रर्व 2021-22 की पहली छमाही (जलुाई तक) में ्ॉररड्व बकु में 
मामूली कमी के सा्, ्ॉररड्व प्रीधमयम पर दबार कुछ कम हुआ 
(चाट्व  IV.34) �

्रररी 2020 में स्ाधपत सिंोधित चलधिधि प्रबिंि सरंचिा के 
सा् चलधिधि प्रबिंि पररचालिों का क्रधमक सामानयीकरण, रर्व 
2021-22 की पहली छमाही के दौराि चलधिधि प्रबिंि की एक 
प्रमखु धरिेरता ् ी � इस प्रधक्रया के एक भार के रूप में, सीआरआर 
को 2� माच्व 2021 और 22 मई 2021 से िरुू होिे राले पखराड़ों 
में 0.5 प्रधतित की दो चरणों की रधृधि के सा् एिडीटीएल के 4.0 
प्रधतित के अपिे पूर्व-महामारी सतर पर बहाल धकया रया � पृ् क 
पररपकरता की रीआरआरआर िीलाधमयों और ओररिाइट 
धियत दर रररस्व रपेो के माधयम से अधििेर चलधिधि को 
अरिोधरत धकया रया � बाजार की प्रधतधक्रया और उ¸च राधि की 
आरÔयकता को धयाि में रखते हुए, ररज़र्व बैंक िे चरणबधि तरीके 
से रीआरआरआर पाधषिक िीलाधमयों के आकार को अप्ररैल-
जलुाई के दौराि ˑ2.0 लाख करोड़ से ब�ाकर 13 अरसत 2021 
को ˑ2.5 लाख करोड़� 2� अरसत 2021 को ˑ3.0 लाख करोड़� 
9 धसतंबर 2021 को ˑ3.5 लाख करोड़� और 24 धसतंबर 2021 
को ˑ4.0 लाख करोड़ कर धदया � इनहें 3, 4 और � धदिों की 

पररपकरता के रीआरआरआर के माधयम से सही ताल-मेल के 
सा् आयोधजत धकया रया� रीआरआरआर के आकार में 
चरणबधि रधृधि के बारजूद, धियत दर रररस्व रपेो के माधयम से 
अरिोधरत अधििेर चलधिधि पहली छमाही में लरभर  
ˑ4.� लाख करोड़ (औसति) रही (चाट्व  IV.35)�

आरभं में रीआआरआर के आकार में रधृधि को चलधिधि उपायों 
को रापस धलए जािे के रूप में दखेा रया ्ा धजससे िीधत के धदि 
यािी � अरसत 2021 को सरकारी प्रधतभूधत प्रधत्ल में अस्ायी 
रधृधि हुई (चाट्व  IV.3�ए)� हालांधक, इस तरह की आिकंाए ं
धिरािार ्é� िीधत की घोरणा के बाद ततकाल बाद राले पखराड़े 
में 14-धदरसीय रीआरआरआर िीलाधमयों के बोली-करर अिपुात 
में, पहले की तलुिा में, सापेषि धस्रता से यह सपटि होता हरै  
(चाट्व  IV.3�बी) �

जी-एसएपी और पूजंी प्रराह के माधयम से चलधिधि धिधरधटियां 24 
धसतंबर 2021 को आरधषित मदु्ा (आरएम) में 14.� प्रधतित (रर्व-
दर-रर्व) की हुई रधृधि (सीआरआर में परररत्वि के पहले दौर के 
प्रभार के धलए 9.1 प्रधतित समायोधजत) और 24 धसतंबर की 
धस्धत के अिसुार मदु्ा आपूधत्व (एम 3) में 9.3 प्रधतित (रर्व-दर-
रर्व) की हुई रधृधि से पररलधषित होती हैं (सारणी IV.�) �

ąो्: आरबीआई ąो्: आरबीआई 
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अधययाय IV धरत्ीय बाज़ार और चलधिधि धस्धतयां

चलवनवि के अÆय उ्याय 

जी-सरैप के अलारा, ररज़र्व बैंक िे सेकटररार लधषित ऋण 
आरÔयकताओ ंको पूरा करिे के धलए उपाय जारी रखा ताधक 
प्र्म छमाही में िरोधदत आध ््वक सिुार को पोधरत धकया जा 
सके� इिमें धिमिधलधखत उपाय िाधमल ्े- (Ⱥ) अधखल भारतीय 
धरत्ीय संस्ािों (एआईए्आई) को ˑ��,000 करोड़ की 
धरिेर पिुधर्वत् सधुरिाए,ं धजसमें राषरिीय कृधर और ग्रामीण 
धरकास बैंक (िाबाड्व ) को ˑ25,000 करोड़� राषरिीय आरास 
बैंक (एिएचबी) को ˑ10,000 करोड़� और बहाली को समध ््वत 
और पोधरत करिे के धलए भारतीय लघ ु उद्योर धरकास बैंक 
(धसडबी) को ˑ31,000 करोड़ िाधमल हैं� (ȺȺ) देि में कोधरड से 
संबंधित सरास्थय सेरा के बधुियादी Qांचे और सेराओ ंको ब�ािे 
के धलए ˑ50,000 करोड़ की मीयादी चलधिधि सधुरिा�  
(ȺȺȺ) छोटे धरत् बैंकों (एसए्बी) के धलए ˑ10,000 करोड़ के 
धरिेर दीघ्वकाधलक रेपो पररचालि (एसएलटीआरओ) धकए रए 
ताधक प्रधत उिारकता्व  को ˑ10 लाख तक के िए ऋण धदए जा 

ąो्: आरबीआई� और बलूमबर्व �

सयारणती IV��: ÿमतुE ब§वकंग और मyवþक समत̧ु चय
सकें्क ्ररि थ्िन �ˑ करो� म¤�

वित्तीय िषथि िषथि�दर�िषथि

2020-21 2021-22 2020-21 2021-22

आरधषित मदु्ा 1,59,682  
(5.3)

59,318  
(1.6)

4,01,195  
(14.4)     

[18.6]**

4,69,910  
(14.7)  

     [9.1]*

सचंलि में मदु्ा 2,35,646  
(9.6)

71,261  
(2.5)

4,96,810  
(22.7)

2,42,067  
(9.0)

वयापक मदु्ा(एम3) 9,39,801  
(5.6)

5,47,546  
(2.9)

19,25,597  
(12.2)

16,52,360  
(9.3)

कुल जमा 6,94,911  
(5.1)

4,81,525  
(3.2)

13,55,943  
(10.5)

13,32,634  
(9.3)

मांर जमा -40,943  
(-2.5)

-38,221  
(-2.1)

1,67,175  
(11.9)

2,46,911  
(15.7)

सारधि जमा 7,35,854  
(6.2)

5,19,746  
(3.9)

11,88,768  
(10.3)

10,85,722  
(8.6)

बैंक ऋण -99,280  
(-1.0)

7,283  
(0.1)

5,04,727  
(5.2)

6,85,211  
(6.7)

*: सीआरआर में परररत्वि के पहले दौर के प्रभार के धलए धरकास दर समायोधजत�
वNÈ्णती: 1. कोष्ठक में धदए रए आकंड़े प्रधतित परररत्वि दिा्वते हैं�
 2. जमा और बैंक ऋण पर डेटा अिसूुधचत राधणध्यक बैंकों(एससीबी) से 
सबंधंित हरै �
ąो्: आरबीआई�
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चयाNथि IV.��: ्ररि थ्िनतीय दर ररिसथि रे् ो नतीलयामती

>: ���िषêय Kती�सके ÿव्Zल: अगस् �� ���� को  
6ंůया�Pे गव्

बती: वबP�किर अनत्ु या्

रीआरआरआर ब�ािे की घोरणा

िीधत घोरणा  
की अरधि

अरसत �, 2021
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सयारणती IV��: � Zरिरती ���� स ेचलवनवि उ्याय 
(धसतंबर 30, 2021 तक) 

उ्याय Gोवष् रयावश �ˑ करो��  

2019-20 2020-21 2021-22 समú

(1) (2) (3) (4 =1+2+3)

एलटीआरओ 2,00,000 2,00,000

परररत्विीय दर रपेो 1,75,000 50,000 2,25,000

पीडीएस के धलए एसएलए् 7,200 7,200

सीआरआर में कटौती 1,37,000 1,37,000

एमएसए्   
(एसएलआर  में 1� की धररारट)

1,37,000 1,37,000

टीएलटीआरओ 25,000 75,000 1,00,000

टीएलटीआरओ  (2.0) 50,000 50,000

जी-एसएपी सधहत धिरल ओएमओ 
खरीद

40,000 1,10,000 2,20,000 3,70,000

मयूचअुल ्ंड के धलए धरिेर 
चलधिधि सधुरिा

50,000 50,000

िाबाड्व, धसडबी, एिएचबी और 
एधकज़म को पिुधर्वत्

75,000 66,000 1,41,000

एिबीए्सी के धलए धरिेर 
चलधिधि योजिा

30,000 30,000

5�-धदरसीय सारधि ररपो 1,00,000 1,00,000

ऑि टरैप टीएलटीआरओ 1,00,000 1,00,000

लघ ुधरत् बैंकों के धलए एसएलटीआरओ   10,000  10,000

आपातकालीि सरास्थय सेराओ ं
तक पहुचं को आसाि बिािे के 
धलए मीयादी चलधिधि सधुरिा

50,000  50,000

सपंक्व -रहि षेित्ों के धलए ऑि-टरैप 
चलधिधि धरडंो

15,000 15,000

कतु ल 7,21,200 6,40,000 3,61,000 17,22,200

िषथि ������� के वल> सयाकेंव्क 
KतीPती्ती के ÿव्श् के ł् म¤ 

8.7

ąो्: आरबीआई�

13 प्रोतसाहि के रूप में, बैंकों को रररस्व रपेो धरडंो के तहत ररजर्व बैंक के सा् इस योजिा के तहत बिाई रई ऋण बही के आकार तक अपिी अधििेर चलधिधि को रपेो दर से 25 
बीपीएस कम दर पर पाक्व  करिे की अिमुधत दी रई ्ी, यािी रररस्व रपेो रटे से 40 बीपीएस ्यादा�

सके� (Ⱥɇ) कुछ संपक्व -आिाररत सेकटर13 पर महामारी की दूसरी 
लहर के प्रधतकूल प्रभार को कम करिे के धलए ˑ15,000 करोड़ 
की तरररत उपलबि चलधिधि धरंडों की वयरस्ा� कुल धमलाकर, 
ररज़र्व बैंक िे � ्रररी, 2020 से चलधिधि को ब�ािे के धलए 
ˑ1�.2 लाख करोड़ (रर्व 2020-21 के िॉधमिल सकल घरेलू 
उतपाद का �.� प्रधतित) के धरधभनि उपायों की घोरणा की हरै 
(सारणी IV.9)�

IV�� वनÕकषथि

घरलूे धरत्ीय बाजार मोटे तौर पर धस्र रहे और एमपीसी के 
िीधतरत रुख और ररजर्व बैंक के धिरतंर रूप से धदए जा रहे िपे-
तलेु चलधिधि अतंरवेिि उपायों के सा् तालमेल धबठाए रहे� 
र्ै लार के कम होिे के सा्-सा् अलपकाधलक दरों में का्ी 

कमी आिे से बाजार की रधतधरधियां स्ूत्व रही� पूजंी प्रराहों के 
िए जोि त्ा जी-सरैप के माधयम से अतंरवेधित धररेकािीि 
चलधिधि के पररणामसररूप अधििेर प्रणालीरत चलधिधि में 
का्ी रधृधि हुई, धजसे रीआरआरआर राधियों और पररषकरण 
पररचलिों में रधृधि के माधयम से ठीक धकया रया ्ा� ऋण रधृधि में 
तेजी के िरुुआती सकेंतों के बीच मौधद्क सचंरण में और सिुार 
हुआ� आरे चलकर, िपे-तलेु चलधिधि प्रबिंि पररचालिों के 
माधयम से, मौधद्क िीधत के रुख के अिरुूप चलधिधि की धस्धत 
अिकूुल बिे रहिे की उममीद हरै� िरोधदत आध ््वक सिुार प्रधक्रया 
को रधत प्रदाि करिा और इसे कुिल िीधत सचंरण के माधयम से 
एक सतत और धटका9 आिार दिेा ही िीधत उĥेÔयों की प्रमखुता 
रहेरी�
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अप्ररैल 2021 की मौधद्क िीधत ररपोट्व  के बाद प्रमखु उनित 
अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) और कुछ उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
(ईएमई) में दरैधिक आिार पर िए सकं्रमण के मामले ब�कर चरम-
धबदं ु पर पहु1च रए, धजससे प्रधतबिंों में Qील दी जा सकी और 
टीकाकरण के परैमािे और रधत के आिार पर रर्व 2021 की दूसरी 
धतमाही में धभनि-धभनि और असमाि रधत से ररैधविक आध ््वक 
रधतधरधियों में तेजी आई � हालांधक, जूि से, ररैधविक सिुार की 
रधत हर षेित् में कमजोर होती धदख रही हरै, कयोंधक अधिकांि 
प्रमखु अ ््ववयरस्ाओ ं में वयापार की धस्धत पर रायरस के 
अधिक खतरिाक सरेिि के तेज प्रसार का का्ी असर हुआ 
धजससे ररैधविक क्रय प्रबिंक सूचकांक (पीएमआई) की रीधडंर में 
धररारट आ रई और तीसरी धतमाही में कम जीडीपी की रधृधि में 
इसके धदखिे की सभंारिा हरै � इसके अलारा, अभी भी पण्य 
कीमतों में रधृधि और आपूधत्व िृखंलाओ ंपर बहुत अधिक दबार 
पड़िे के कारण धिधरधटि मूलय दबार उ¸च सतर पर बिा हुआ हरै 
धजससे हेडलाइि मदु्ास्ीधत के धलए 9धर्वरामी जोधखम परैदा हो 
रहा हरै � कई उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं(ईएमई) और कुछ 
उनित अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) के कें द्ीय बैंकों िे प्रधतधक्रया के रूप 
में िीधतरत दरों में रधृधि की हरै और िीधतरत प्रोतसाहि को समाति 
धकया हरै � मौधद्क िीधत की कार्वराइयों और रुझािों में धभनिता से 
ररैधविक सिुार का्ी असमाि एर ंअधियधमत रूप से हो रहा हरै 
धजससे पूर ेपररदृÔय के धलए अिोरामी जोधखम ब� रहा हरै �

ररैधविक धरत्ीय बाजार में तीĄ उ्ल-पु् ल होिे के पहले धसतंबर 
की िरुुआत तक तेजी की धस्धत बिी रही � यहां तक     धक कुछ 
दिेों के िेयर बाजारों िे धसतंबर 2021 में िए धिखर को छू धलया 
और इसके बाद उिमें तेज धररारट दखेी रई � अधिकांि उनित 
अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) के बांड बाजारों में, प्रधत्ल अरसत तक 
दायर े के भीतर सीधमत रहा, लेधकि धसतंबर में तेजी से ब�ा � 
उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं(ईएमई) में, बांड प्रधत्ल में रधृधि 

और धररारट दोिों होती रहé लेधकि उनित अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) 
के समाि धसतंबर के उत्राि्व में उसमें तेजी से रधृधि हुई � अमेररका 
में टेपर और उ¸च मदु्ास्ीधत पररणामों की प्रतयािा में अमेररकी 
डॉलर मजबूत हुआ हरै �

V�� िuवĵक आव थ्िक ्ररवस्व्यया ं

रर्व 2021 की दूसरी धतमाही में प्रमखु उनित अ ््ववयरस्ाओ ं
(एई) और उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं (ईएमई) में आध ््वक 
रधतधरधियों में तेजी आई लेधकि तीसरी धतमाही में इसमें धररारट 
दखेी रई और अधिकांि अ ््ववयरस्ाओ ं में अब तक ररैधविक 
महामारी के पूर्व का सतर प्राति िहé धकया जा सका हरै � अमरीका 
में रर्व 2020 की दूसरी छमाही में आरभं हुई जोरदार आध ््वक 
पिुब्वहाली, रर्व 2021 की दूसरी धतमाही में जीडीपी के ररैधविक 
महामारी के पूर्व के सतर तक रापसी के सा्, 2021 की पहली 
छमाही में भी जारी रही (सारणी V.1) � धिरतंर िीधतरत सहायता, 
प्रधतबिंों में Qील और टीकाकरण से उपभोक्ा खच्व में जोरदार 
तेजी को प्रोतसाहि धमला � ररैर-कृधर पेरोल से मई-जलुाई के दौराि 
लरातार सिुार के सकेंत धदखे जो श्रम बाजार की धस्धतयों में 
सिुार को इंधरत करता हरै� हालांधक, ब�ते सकं्रमण के बीच अरसत 
में इसमें धररारट दखेी रई और यह सात महीिे के धिचले सतर पर 
आ रयी � रोजरार पर रखिे से जड़ुी कधठिाइयों त्ा श्रम आपूधत्व 
में कधमयों के कारण रोजरार का सतर महामारी पूर्व के सतर त्ा 
्ेडरल ररज़र्व (्ेड) के अधिकतम रोजरार के लक्य से िीचे रहा 
� तीसरी धतमाही के प्राति होिे राले आकंड़ों से यह भी पता चलता 
हरै धक धरकास की रधत में कमी आई होरी और उपभोक्ा मिोभार 
धसतंबर में मामूली रूप से ब�िे से पहले अरसत में डेलटा ररैररएटं 
के तेजी से ब�ते सकं्रमण और मदु्ास्ीधत की धचतंाओ ंके कारण 
लरभर एक दिक में अपिे धिमितम सतर तक धरर रया � आपूधत्व 
पषि से जड़ुी धिरतंर कधठिाइयों के कारण जलुाई में धरधिमा्वण 

ȭ. [kĻ Yå_dte

रf्व ���1 की दूसरी सिमाही (अपै्रल-जून) में रैसविक आसथ्वक गसिसरसि ने थोड़ा जोर पकड़ा । हालांसक, रायरस के असिक खिरनाक 
्टे्न के िेजी से ्ैलने के कारण कारोबारी स्थसियों पर बुरा असर पड़ा सजसके कारण ?सा लगिा है सक रैसविक ्िर पर बहाली की 
गसि सभी के्ýों में कमजोर हो गई है । पÁय की ब�ी हुई कीमिों और आपूसि्व eृखंलाB ंपर जरूरि से ºयादा में दबार पड़ने के कारण 
सनसरसटि मूÐय दबार उचच ्िर पर बना हुआ है सजससे हेडलाइन मुद्ा््ीसि के सलए 9Åर्वगामी जोसखम पैदा हो रहा है । मौसद्क नीसि 
की कार्वराइयों और ŁLानों में सभननिा से रैसविक ्िर पर बहाली का्ी असमान एर ंअसनयसमि प्रकार से हो रही है सजससे आसथ्वक 
पररदृÔय के सलए सगरारट का जोसखम ब� रहा है जबसक रैसविक सर°ीय बाजारों में अस्थरिा की स्थसि बन रही है ।
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पीएमआई में कमी दज्व की रई, लेधकि सकं्रमण के ब�ते मामलों 
का आध ््वक पररदृÔय पर असर पड़िे के बारजूद अरले दो महीिों 
में उसमें सिुार धदखा � 

रर्व 2021 की पहली धतमाही में दोहरी मंदी में चले जािे के बाद 
दूसरी धतमाही में यूरो षेित् में 9.2 प्रधतित रधृधि के सा् तेज 
रापसी दखेी रई $रर्व-दर-रर्व, मौसमी समायोधजत राधर्वकीकृत दर 
(एसएएआर)& कयोंधक प्रधतबिंों को क्रधमक रूप से रापस लेिे के 
बाद अधिकांि प्रमखु सबंधि अ ््ववयरस्ाओ ंमें रधृधि दखेी रई � 
सकं्रमण के मामलों की धररती दरों के सा् टीकाकरण के षेित् में 
हुई महतरपूण्व प्ररधत का सकारातमक प्रभार उपभोक्ा और 
कारोबारी मिोभार पर पड़ा और इससे घरलूे मांर और रोजरार 

की सभंारिाए ंब�é � हालांधक, तीसरी धतमाही में, अ ््ववयरस्ा में 
उतसाह की कमी दखेी रई हरै, जरैसा धक उ¸च आरधृत् सकेंतकों से 
सपटि हरै � हालांधक समग्र पीएमआई में मजबूत धरसतार हुआ हरै, 
लेधकि जलुाई में अपिे 15 साल के उ¸च सतर पर रहिे के बाद 
धरधिमा्वण पीएमआई पर षिमता अररोिों के लंबे प्रभार के कारण 
अरसत और धसतंबर में इसमें कमी आई हरै, जबधक सेरा पीएमआई 
अपिे चार महीिे के धिचले सतर पर धखसक रई हरै � 

जापािी अ ््ववयरस्ा में दूसरी धतमाही में अपेषिा से अधिक रधत 
से तेजी आई, लेधकि अनय प्रमखु समतलुय उनित अ ््ववयरस्ाओ ं
की तलुिा में यह रधत बहुत कमजोर रही � सदुृ� बाहरी मांर से 
धिया्वत और पूजंीरत वयय में सिुार को बल धमला � हालांधक, 
तीसरी धतमाही में दिे में इस रधत को बिाए रखिे की सभंारिा 
कम हरै कयोंधक अधिक खतरिाक सरेिि के मामलों में रधृधि के 
कारण जलुाई की िरुुआत में अ ््ववयरस्ा में चौ्े आपातकाल 
की धस्धत उतपनि हो रई जो धसतंबर तक ब� रई � प्राति हो रहे 
आकंड़ों में िई लहर के कारण धररारट पहले ही दखेी जा रही हरै 
कयोंधक जलुाई और अरसत में औद्योधरक धरकास कमजोर हुआ हरै 
और धरधिमा्वण पीएमआई के धरसतार षेित् में रहिे के बारजूद इसमें 
तीसरी धतमाही में कमी दज्व की रई � समग्र पीएमआई धसतंबर माह 
तक सकुंचि षेित् में बिा रहा जो सेरा षेित् में कारोबारी रधतधरधि 
में तेज धररारट को दिा्वता हरै � 

यूके में, रर्व 2021 की पहली धतमाही में धररारट के धरपरीत दूसरी 
धतमाही में जीडीपी तेजी से ब�ी कयोंधक कोधरड से सबंधंित 
प्रधतबिंों को क्रधमक रूप से रापस धलए जािे के सा्-सा् तेजी 
से टीकाकरण के कारण घरलूे खपत और सार्वजधिक खच्व में एक 
मजबूत बहाली में सहायता धमली � सकं्रमण के ब�ते मामलों के 
कारण लॉकडाउि प्रधतबिंों के एक और दौर की सभंारिा का 
जोधखम ब�िे के सा्, तीसरी धतमाही में सिुार की रधत िीमी हुई 
� स्त आपूधत्व अररोिों के बीच धरधिमा्वण और सेरा दोिों षेित्ों में 
उतपादि रधृधि कमजोर रहिे के कारण धसतंबर में लरातार चौ्े 
महीिे समग्र पीएमआई में कमी आई � 

चीिी अ ््ववयरस्ा में दूसरी धतमाही में �.9 प्रधतित (रर्व-दर-रर्व) 
की रधृधि हुई, धिरतंर िीधतरत उपायों के सा् कई धछटपटु रायरस 
प्रकोपों  के स्ल धियतं्ण के कारण धिया्वत और धरधिमा्वण 
रधतधरधि को अ¸छी तरह से सहायता धमली धजससे पु् ता सिुार 
को बल धमला � हालांधक, घरलूे खपत में कमी बरकरार हरै और 
तीसरी धतमाही में अ ््ववयरस्ा में मंदी आिे के सकेंत धमले हैं � 
कारोबारी पररधस्धतयों में धररारट के बाद अप्ररैल 2020 के बाद 

सयारणती V.1: ियास्विक KतीPती्ती सिंpवĦ
(प्रधतित)

देश व्�-
2020

व्�-
2020

व्�-
2020

व्�-
2021

व्�-
2021

2020 2021 
(्ती)

2022 
(्ती)

व्मयाhती�दर�व्मयाhती �³यू�B�³यू� मyसमती समयायोवK्,ियावषथिकìकp ् दर �व्�दर�व्, 
>स>>आर�
किाडा -38.0 41.7 9.3 5.5 -1.1 - - -

यूरो षेित् -39.1 60.9 -1.7 -1.1 9.2 - - -

जापाि -28.1 23.2 11.9 -4.2 1.9 - - -

दधषिण कोररया -12.0 9.2 4.6 7.1 3.1 - - -

यूके -58.1 90.2 4.5 -5.3 23.9 - - -

यूएस -31.2 33.8 4.5 6.3 6.7 - - -

िषथि�दर�िषथि �िया7�B�िया7�
उननि अथ्ववयर्थाए1
किाडा -12.6 -5.1 -3.1 0.3 12.7 -5.3 6.3 4.5

यूरो षेित् -14.5 -4.0 -4.4 -1.2 14.3 -6.5 4.6 4.3

जापाि -10.1 -5.5 -0.9 -1.3 7.6 -4.7 2.8 3.0

यूके -21.4 -8.1 -7.1 -5.8 23.6 -9.8 7.0 4.8

यूएस -9.1 -2.9 -2.3 0.5 12.2 -3.5 7.0 4.9

उभरिी बाजार अथ्ववयर्थाए1
रिाज़ील -10.9 -3.9 -1.1 1.0 12.4 -4.1 5.3 1.9

चीि 3.2 4.9 6.5 18.3 7.9 2.3 8.1 5.7

भारत -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1 -7.3 9.5 8.5

इंडोिेधिया -5.3 -3.5 -2.2 -0.7 7.1 -2.1 3.9 5.9

ध्लीपीनस -17.0 -11.6 -8.3 -3.9 11.8 -9.6 5.4 7.0

रूस -7.8 -3.5 -1.8 -0.7 10.5 -3.0 4.4 3.1

दधषिण अफ्ीका -16.8 -5.8 -3.5 -2.6 19.3 -7.0 4.0 2.2

्ाईलैंड -12.1 -6.4 -4.2 -2.6 7.5 -6.1 2.1 6.1

मtमx: 2020 2021 (्ती) 2022 (्ती)
ररैधविक उतपादि -3.2 6.0 4.9

ररैधविक वयापार मात्ा -8.3 9.7 7.0

पी: पूरा्विमुाि
वNÈ्णती: भारत का डेटा धरत्ीय रर्व (अप्ररैल-माच्व) के अिरुूप हरै �
ąो्: आधिकाररक सांध्यकीय एजेंसी� बलूमबर्व� और अतंरा्वषरिीय मदु्ा कोर डबलयूईओ 
अपडेट, जलुाई 2021 �
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पहली बार धरधिमा्वण और सेरा पीएमआई दोिों में ही अरसत में 
सकुंचि धदखा हरै � धसतंबर माह में धरधिमा्वण पीएमआई 50 अकंों 
के अपरररधत्वत सतर पर ् ा जो ि तो धरसतार हरै और ि ही सकुंचि 
� हाल के महीिों में स्ारर सपंदा में धररारट, ब�ती धिधरधटि लारत 
और कॉरपोरटेटस पर कड़ी धरधियामकीय कार्वराई त्ा धबजली 
अिापूधत्व के ब�ते मामलों को प्रमखु प्रधतकूल पररधस्धतयों के 
रूप में दखेा जा सकता हरै � 

धरिकस अ ््ववयरस्ाओ ं के प्रमखु समधटि आध ््वक सकेंतकों के 
परीषिण से पता चलता हरै धक भारत का समधटि आध ््वक प्रदि्वि 
अधिकांि अनय घटकों की तलुिा में 2021 में लचीले रहिे की 
सभंारिा हरै (सारणी V.2) �

रिाजील की अ ््ववयरस्ा में रर्व 2020 की तीसरी धतमाही के बाद 
लरातार तीि धतमाधहयों की क्रधमक रधृधि के धरपरीत रर्व 2021 
की दूसरी धतमाही में रर्व-दर-रर्व आिार पर मामूली सकुंचि दखेा 
रया � कोधरड-19 सकं्रमण के ध्र से ब�िे के कारण उद्योर और 
कृधर दोिों षेित्ों में सकुंचि आध ््वक रधतधरधियों पर भारी पड़ा � 
ससुत घरलूे खपत के सा् सकल सारधि पूजंी धिरेि में तेज 
धररारट के कारण मांर पषि में मंदी आई � तेजी से टीकाकरण के 

कारण उतसाधहत मिोभारों को ब�ारा धमलिे से तीसरी धतमाही में 
सकेंतक लोरों की आराजाही ब�िे की ओर इिारा कर रहे हैं � 
अरसत में धरधिमा्वण पीएमआई में कमी आई लेधकि धबक्री में 
जोरदार तेजी के कारण लरातार पांचरें महीिे उतपादि ब�िे के 
्लसररूप इसमें धसतंबर में तेजी आई � 

रर्व 2021 की दूसरी धतमाही में जीडीपी के ररैधविक महामारी पूर्व 
की धस्धत में पहुचंिे के सा् रूसी अ ््ववयरस्ा में आघात-
सहिीयता बिी रही � उपभोक्ा खच्व और धिरेि मांर में धिरतंर 
सिुार के सम ््वि से रधृधििील रूख बिा रहा, जबधक पण्य कीमतों 
में रधृधि और तेल उतपादि में क्रधमक सिुार से आरे और सहायता 
धमली � जूि के अतं से सकं्रमण की तीसरी लहर िे घरलूे और 
धरदिेी मांर दोिों धस्धतयों को प्रभाधरत धकया धजससे उतपादि 
में धररारट आई और िई वयरस्ा में रधृधि में मंदी आई धजसके 
कारण तीसरी धतमाही में कुछ िीमी रधत सपटि रूप से धदखाई दतेी 
हरै � धरधिमा्वण पीएमआई जूि से सकुंचि षेित् में रापस आ रया हरै, 
जबधक समग्र पीएमआई में धदसबंर 2020 के बाद अरसत में पहला 
सकुंचि दज्व धकया रया � लेधकि धसतंबर में रापस धरसतार षेित् में 
लौट आया �

सयारणती V��: वā³स के वल> चतुवनदंया समवटिग् आव थ्िक सकें्क
ियास्विक KतीPती्ती 
सिंpवĦ दर �ÿव्श्�

देश 2020 2021(्ती) 2022(्ती) सयामयाÆय सरकयारती 
सकल :ण �सकल 
Gरलूे उत्याद के 
ÿव्श् के Ł् म¤�

देश 2020 2021(्ती) 2022(्ती)
रिाज़ील -4.1 5.3 1.9 रिाज़ील� 98.9 91.8 98.8
रूस -3.0 4.4 3.1 रूस 19.3 18.0 17.7
भारत -7.3 9.5 8.5 भारत 89.4 90.1 86.3
चीि 2.3 8.1 5.7 चीि 66.3 70.3 73.7
दधषिण अफ्ीका -7.0 4.0 2.2 दधषिण अफ्ीका 77.1 77.5 84.4

सती्तीआ7 मतुþयासZìव् 
दर �ÿव्श्�

देश 2020 2021(्ती) 2022(्ती) चयालू Eया्या शेष 
�सकल Gरलूे 
उत्याद के ÿव्श् 
के ł् म¤�

देश 2020 (्ती) 2021(्ती) 2022(्ती)
रिाज़ील 3.2 4.6 4.0 रिाज़ील -0.9 -0.6 -0.8
रूस 3.4 4.5 3.4 रूस 2.2 3.9 3.3
भारत 6.1 @ 4.9 4.1 भारत 1.0 -1.2 -1.6
चीि 2.4 1.2 1.9 चीि 2.0 1.6 1.3
दधषिण अफ्ीका 3.3 4.3 4.5 दधषिण अफ्ीका 2.2 -0.4 -1.5

सयामयाÆय सरकयारती 
वनिल उियार�कKथि 
�सकल Gरलूे उत्याद 
के ÿव्श् के ł् म¤�

देश 2020 (्ती) 2021(्ती) 2022(्ती) विदेशती मतुþया \Pंयार 
 
�अमरेरकì वबवलयन 
Pvलर म¤�

देश 2020 2021  
रिाज़ील -13.4 -8.3 -7.2 रिाज़ील 355.6 370.4  
रूस -4.1 -0.8 -0.3 रूस 596.1 618.2  
भारत -12.3 -10.0 -9.1 भारत 588.4 633.6  
चीि -11.4 -9.6 -8.7 चीि 3536.0 3551.0  
दधषिण अफ्ीका -12.2 -10.6 -8.3 दधषिण अफ्ीका 54.2 58.3  

पी: अिमुाि �

: 2021 के धलए धरदिेी मदु्ा भडंार चीि (जलुाई 2021) को छोड़कर अरसत 2021 से सबंधंित हरै �
�: सकल ऋण का तातपय्व ररैर-धरत्ीय सार्वजधिक षेित् से हरै धजसमें एलेरिोरिास और पेरिोरिास को छोड़कर कें द्ीय बैंक Ĭारा रखे रए सरकारी ऋण िाधमल हैं �
#: जूि 2020 से माच्व 2021 तक की अरधि का औसत �
वNÈ्णती: भारत का डेटा धरत्ीय रर्व (अप्ररैल-माच्व) से सबंधंित हरै �
ąो्: बलूमबर्व� प्रतयेक दिे की आधिकाररक सांध्यकीय एजेंसी� डबलयूईओ अप्ररैल 2021 डाटाबेस और जलुाई 2021 अपडेट� और आईआरए्सीएल, आईएमए् �
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V.1: उ¸च आिpवत् सकें्क

ąो्: बलूमबर्व� और ओईसीडी �

>: B7सतीPती सती>लआ7 बती: सवÌम® ्ती>मआ7

दधषिण अ¯ीकी अ ््ववयरस्ा में रर्व 2021 की दूसरी धतमाही तक 

धरसतार के सा् लरातार चार धतमाधहयों तक क्रधमक सिुार धदखा 

हरै � यह सिुार परररहि और सचंार, ररैयधक्क सेराओ ंऔर कृधर 

षेित् में मजबूत रधृधि के आिार पर ्ा लेधकि इसे हाउसहोलड 

खच्व और धिया्वत से भी सम ््वि धमला � हालांधक, तीसरी धतमाही 

में सामाधजक अिांधत, ब�ते सकं्रमण, टीकाकरण की िीमी रधत 

और धबजली की आपूधत्व की कमी के सा्-सा् घरलूे मांर 

कमजोर होिे के कारण धरकास की रधत में कमी आिे की सभंारिा 

हरै �

दधषिण-पूर्व एधियाई अ ््ववयरस्ाओ ं में, टीकाकरण की दर में 

कमी के बीच कोधरड-19 के सकं्रामक सरेििों की िई लहर आिे के 

कारण सिुार िीमी रधत से हो रहा हरै � कड़े धियतं्ण उपायों के 

पररणामसररूप कारोबारी धस्धतयों में धररारट आई हरै धजससे मई 

2020 के बाद पहली बार अरसत में सभी प्रमखु आधसयाि 

अ ््ववयरस्ाओ ंके धलए धरधिमा्वण पीएमआई सकुंचि षेित् में चला 

रया हरै � धसतंबर माह में आधसयाि षेित् के धलए धरधिमा्वण पीएमआई 

50 अकंों के अपरररधत्वत सतर पर रहा � 

अरसत 2021 तक उपलबि आध ््वक सहयोर और धरकास सरंठि 

(ओईसीडी) के समग्र अग्रणी सकेंतक (सीएलआई) अधिकांि 

प्रमखु उनित अ ््ववयरस्ाओ ं(एई) में प्ररधृत् सतर से ठीक 9पर 

िीमी रधत से सिुार का सकेंत दतेे हैं, रहé प्रमखु उभरती बाजार 

अ ््ववयस्ाओ ं(ईएमई) के धलए यह इसके धरपरीत धस्धतयों को 

दिा्वता हरै (चाट्व  V.1ए) � ररैधविक समग्र पीएमआई में धरसतार षेित् 

के दायर ेमें कमी आई हरै, धरधिमा्वण पीएमआई धस्र बिे रहिे के 

कारण धसतंबर में मामूली रूप से ब�िे के पहले अरसत में सात 

महीिे के नयूितम सतर तक पहुचं रया � (चाट्व  V.1बी) �

रर्व 2020 की चौ्ी धतमाही के दौराि ररैधविक वयापार में पिुः 

सिुार के सकेंत धदखाई धदए और सभी एई और ईएमई में रर्व 

2021 की पहली छमाही के दौराि तेज़ी से बहाली हुई  
(चाट्व  V.2ए) � ररैधविक वयापार में हाल ही में हुए पिुरुत्ाि के बाद, 

डबलयूटीओ िे 2021 के धलए पण्य वयापार की मात्ा के अपिे 

धरकासातमक पूरा्विमुाि को सिंोधित कर 10.� प्रधतित कर 

धदया हरै � त्ाधप, दधुिया भर में अधि्वचालकों में कमी त्ा बनदरराह 

में अधिक जमार के कारण ररैधविक वयापार में कुछ षेित्ों में बहाली 

कम रह सकती हरै (बॉकस V.1) � बाधलटक űाई इंडेकस, जो 

कोयला, लौह अयसक और अिाज जरैसी धरधरि ् ोक रसतओु ंकी 

धिधपरं लारत की माप करता हरै, धसतंबर के अतं तक एक िई 

9ंचाई सतर तक ब� रया (चाट्व  V.2बी) �
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बv³स V�� : अĦथि�चयालकŌ कì िuवĵक कमती : अिसर और चतुनyव्ययां
रत्वमाि में पूरी दधुिया अधि्व-चालकों की अतयधिक कमी से जूझ 
रही हरै, जो क¸चे तेल, रर्ाइनड तेल और कारों (बीसीजी-
एसआईए ररपोट्व , 2021) के बाद चौ्ी रसतु हरै धजसका पूरे संसार 
में सरा्व धिक वयापार होता हरै � अधि्व-चालकों के ररैधविक बाजार का 
मूलयि 440 धबधलयि अमेररकी डॉलर का हरै, जो रसतुओ ं के 
ररैधविक वयापार के लरभर 5 प्रधतित को दिा्वता हरै और 2021 में 
इसमें 25.1 प्रधतित (551 धबधलयि अमेररकी डॉलर) की रधृधि 
होिे की संभारिा हरै � इस रधृधि के मु्य कारक मोबाइल ्ोि, 
सूचिा और संचार प्रौद्योधरकी (आईसीटी) संबंिी अिोसंरचिा, 
पस्विल कंÈयूटर, औद्योधरक ?धÈलकेिि, उपभोर की जािे राली 
इलेकरिॉधिक रसतुए ं त्ा ऑटोमोबाइल जरैसे षेित् होंरे  
(चाट्व  V.1.1ए) � कोधरड-19 ररैधविक महामारी के बाद इलेकरिॉधिक 
उपकरणों, कलाउड कंÈयूधटंर के साििों त्ा ऑटो उद्योर की मांर 
ब�िे के कारण अधि्व-चालक उद्योर में मांर-आपूधत्व  में भारी 
असंतुलि उतपनि हुआ � यह असंतुलि उतपादि में धरलंब त्ा 
सभी षेित्ों में स्ीधतकारी दबार का कारण बिा और इसकी रजह 
से कंपधियां अपिी आपूधत्व  िृंखला को पिु: धिधम्वत करिे के धलए 
बाधय हुई ं � एधलकस पाट्विस्व (2021) का अिुमाि हरै धक अधि्व-
चालकों की रत्वमाि कमी के कारण 2021 में ऑटोमोबाइल षेित् में 
लरभर 210 धबधलयि अमेररकी डॉलर की राजसर हाधि हो सकती 
हरै � राट्विर का माििा हरै धक अधि्व-चालक उद्योर में 2022 की 
दूसरी धतमाही तक धस्धत सामानय हो सकती हरै � 

अधि्व-चालक उद्योर से संबधि भू-राजिरैधतक धचंताओ ंको धयाि में 
रखते हुए अिेक देिों में अधि्व-चालक धरधिमा्वण की घरेलू षिमता 
ब�ािे के धलए बड़े प्रोतसाहि धदए जा रहे हैं (चाट्व  V.1.1बी) � इसके 
अलारा, ब�ी हुई मांर का लाभ उठािे के धलए टीएसएमसी और 
इनटेल जरैसे अग्रणी अधि्व-चालक धरधिमा्वताओ ंिे भी क्रमि: 100 
धबधलयि अमेररकी डॉलर और 43.5 धबधलयि अमेररकी डॉलर के 
बड़े पूंजीरत वयय की योजिा बिाई हरै � कमी को पूरा करिे के धलए 
हाल में धकए रए भारी धिरेि के ्लसररूप दीघा्वरधि में आरे 
चलकर आरÔयकता से अधिक षिमता का धिमा्वण हो सकता हरै � 

2025 तक भारत को 1 धरिधलयि अमेररकी डॉलर की धडधजटल 
अ ््ववयरस्ा में रूपांतररत करिे के मूल में अधि्व-चालक उद्योर का 
प्रमुख स्ाि हरै � 111 सीमांत प्रौद्योधरकी (फं्धटअर टेकिोलॉजी) के 
बाजार का आकार 2025 तक ब�कर 3.2 धरिधलयि अमेररकी 
डॉलर होिे की संभारिा हरै (यूएिसीटीएडी, 2021), और यह 
भधरषय में अधि्व-चालकों की मांर को संचाधलत करेरा � इसके 
अलारा, 2030 तक कार उद्योर में सॉÉटरेयर-संबंिी ऑटोमोधटर 
इलेकरिॉिधकस की धहससेदारी 2010 के 2� प्रधतित से ब�कर 45 
प्रधतित होिे का अिुमाि हरै (डेलॉइट, 2019) � 

अधि्व-चालक उद्योर बहुत अधिक पूंजी-प्रिाि होता हरै, धजसका 
धिमा्वण-काल लंबा होता हरै � धरिाल धिमा्वण सधुरिाओ ंके संचालि 
के धलए 9जा्व  की राधर्वक आरÔयकता लरभर 1�9 मेरारॉट के 
करीब होिे का अिुमाि हरै, जो धकसी भारतीय िहर की 9जा्व 

1 आधट्वध्धियल इनटेलीजेंस (कृधत्म मेिा), इनटरिेट ऑ् ध्ंगस, धबर डेटा, बलॉकचेि, 5जी, 3डी धप्रधंटंर, रोबोधटकस, űोि, जीि एधडधटंर, िेिोटेकिोलॉजी एर ंसोलर ्ोटोरोलटेइक �

जारी


: दधषिण कोररया और यूरोपीय सघं के धलए प्रोतसाहि क्रमिः 55-�5 धबधलयि अमेररकी डॉलर (3 रर्व से अधिक) और 20-35 धबधलयि अमेररकी डॉलर (10 रर्व से अधिक) अिमुाधित हरै � चीि के धलए धरत्ीय 
प्रोतसाहि 10 साल के धलए हरै �

ąो्: एसआईए-बीसीजी ररपोट्व  और धरधभनि एसआईए धरज्धतियां �

चयाNथि V.1.1: िuवĵक अĦथि�चयालक उīोग कया सनu्शvN

>: अवं्म उ्योग Ĭयारया अĦथि�चयालक मयागं �����, ÿव्श्� बती: ÿमतुE अ थ्िÓयिस्याB ंĬयारया अĦथि�चयालक उīोग को Gरलूे सम थ्िन

चीि दधषिण कोररया यूएसए यूरोधपयि सघं

यूए
स

 $
 ब

धल
धय

ि

मोबाइल ्ोि
धिजी  कंÈयूटर
आटोमोधटर

आईसीटी अरसरंचिा
औद्योधरक
उपभोक्ा इलेकरिॉधिकस
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आरÔकताओ ंको पूरा करिे के धलए का्ी होरी (कुमार, 2021) � 
इसके अलारा, इसके धलए औसति 2-4 धमधलयि ररैलि अधत-
पररिधुि पािी की दरैधिक आरÔयकता होती हरै (भासकरि, 201�) 
� इसके सा् ही, अधि्व-चालक उद्योर से संबधि कचरे का धिपटाि 
करिा भी पूंजी प्रिाि होता हरै और पया्वररण संबंिी धचंताओ ंको 
भी ब�ाता हरै � अधि्व-चालक उद्योर की प्रकृधत भी बहुत अधिक 
चक्रीय होती हरै और इसका धििा्वरण दो चरों, िामत: - अधि्व-चालक 
माल-सूची त्ा धिमा्वण संयंत् की षिमता Ĭारा होता हरै (धलयू डबलू.
एच., 2005) � 

माकपोर ररजीम-धसरधचंर मॉडल का प्रयोर करते हुए धकसी 
धरसतारकारी चक्र (� महीिे) की संभाधरत अरधि संकुचिकारी 
दौर (4 महीिे) की दोरिुी पाई रई हरै (धलयू एरं चाई, 200�) � हमिे 
धरÔलेरण के इस क्रम को धसतंबर 2003 से जूि 2021 की अरधि 
तक ब�ाया, धजसके अिुभरजनय धरररण धिमिधलधखत हैं :-

 

जहां,  को ररैधविक सतर पर अधि्व-चालकों की धबक्री की रधृधि 
दर के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै � (1) से (5) तक समीकरण 
धकसी एआर (4) प्रधक्रया के रूप में स्ाधपत मॉडल को दिा्वते हैं, 
जहां पर  अधि्व-चालक उद्यो र के धरसतार के धलए प्रयोर धकया 
रया हरै और  अधि्व-चालक उद्यो र के सकुंचि के धलए प्रयोर 
धकया रया हरै � धरसतार से धरसतार (अथा्वि  से ) में 
परररत्वि की प्राधयकता को p के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै � 
दूसरी तर्, सकुंचि से सकुंचि (  to ) में 
परररत्वि की प्राधयकता को q के रूप में पररभाधरत धकया रया हरै �

अिभुरजनय पररणाम यह दिा्वते हैं धक अधि्व-चालक उद्योर में धरसतार 
और सकुंचि की सभंाधरत अरधि क्रमि: लरभर 1� महीिे और 4 
महीिे की होती हरै � अपेषिाकृत अधिक धरसतारकारी अरधि  

जारी

प्रारधंभक Ɂ 0.5, ɂ 0.5 के सा् अि्वचालक उद्योर के सकुंचि की प्राधयकता
ąो्: धरवि अधि्व-चालक वयापार सांध्यकी� और आरबीआई सटा् अिमुाि �

चयाNथि V����: अĦथि�चयालक उīोग

>: दतुवनयया \र म¤ अĦथि�चयालक वबøì कì सिंpवĦ दर ��� मयाh कया गव्शतील औस् मyसमती ł् से समयायोवK्�

बती: अĦथि�चयालक उīोग म¤ सकंतु चन कì अिस्या म¤ रhन ेकì ÿयावयक्या

प्रध
ति

त
प्रा

धय
क

ता
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कोधरड-19 के बाद सभी उद्योरों में अधि्व-चालकों की ब�ती मांर को 
प्रदधि्वत करती हरै (चाट्व  V.1.2ए एर ंV.1.2बी) � 

धडधजटलीकरण पर िए Qंर से धयाि धदए जािे और इलेकरिॉधिक 
सामािों की घरलूे मांर, जो आयात पर आधश्रत हरै, को दखेते हुए 
सरकार िे इिके घरलूे उतपादि को प्रोतसाधहत करिे के उĥेÔय से 
उतपादि से सबंधि प्रोतसाहि (पीएलआई) योजिा और इलेकरिॉधिक 
घटकों और अधि्व-चालकों के धरधिमा्वण को ब�ारा दिेे के धलए योजिा 
(एसपीईसीएस) का सूत्पात धकया हरै � प्रमखु दिेों Ĭारा प्रदाि धकए 
रए प्रोतसाहिों के अिरुूप भारत में अधि्व-चालक धिमा्वण सधुरिाओ ं
को धरकधसत करिे में मदद धमलेरी � राजकोरीय प्रोतसाहि और 
धबजली त्ा अधत-पररिधुि पािी की धिबा्वि आपूधत्व जरैसी पया्वÈत 
आिारभूत सधुरिाए ंइस उद्योर में भारत के एक प्रमखु प्रधतभारी के 
रूप में उभरिे में योरदाि कर सकती हैं और यह सॉÉटरेयर उद्योर 
के पूरक के रूप में हाड्वरेयर खंड के धलए अिकूुल रातारारण 
उपलबि करा सकती हैं � 
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V�� ्Áय कìम ¤् >ि ंमतुþयासZìव् 

ररैधविक पण्य कीमतों में रुक-रुक कर तीĄ धररारट के सा् 2021 
में अब तक तीĄ रधृधि हुई हरै � अप्ररैल-धसतंबर 2021 के दौराि 
बलूमबर्व पण्य मूलय सूचकांक में 20.� प्रधतित की रधृधि हुई � माच्व 
और अरसत 2021 के बीच खाद्य एर ंकृधर सरंठि (ए्एओ) के 
खाद्य मूलय सूचकांक में �.0 प्रधतित की रधृधि हुई (चाट्व  V.3ए) � 
मौसमी उतपादि ब�िे त्ा आयात की मांर कम होिे के कारण 
रिसपधत तेल, अिाजों और डेयरी के उप-उतपादों (सूचकांक) के 
मूलय में हाल के समय और अधिक धररारट आई हरै � इसके 

धरपरीत, आयात की मांर ब�िे के सा् ही प्रमखु धिया्वतकों से 
आपूधत्व कम होिे के कारण िक्व रा और मांस के कीमतों में रधृधि 
जारी रही �

मांर ब�िे की प्रतयािा में क¸चे तेल के मूलयों में अप्ररैल से असमाि 
उछाल आया हरै � रिेंट कू्रड (क¸चे तेल) का मूलय �0 अमेररकी 
डॉलर प्रधत बरैरल से भी अधिक हो रया और जलुाई के प्रारभं में 
2021 के उ¸चतम सतर पर पहुचं रया � हालांधक, जलुाई के दूसर े
सÈताह से क¸चे तेल के मूलय अधस्र हो रए – सकं्रामक डेलटा 
रेररएटं के तेजी से र्ै लिे, आपूधत्व को सरुम बिािे के धलए अरसत 

चयाNथि V��: विĵ Óयया्यार कì मयाýया

ąो्: सीपीबी िीदरलैंड� और सीईआईसी �

>: विĵ Óयया्यार मयाýया: सया्ेषि अशंदयान बती: विĵ Óयया्यार मयाýया और बयावलNक űया6 सूचकयाकं म¤  
उ्यार�च�याि
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से प्रतयेक माह 400,000 बरैरल प्रधत धदि के अधतररकत उतपाद के 
धलए ओपेक एर ंअनय के बीच समझौता होिे और अमेररका में 
ब�ते भडंारण के कारण क¸चे तेल के मूलय में धररारट दखेी रई � 
इडा तू्ाि से उतपनि बािाओ ंऔर चीि में भडंारण में अपेषिाकृत 
कमी होिे के कारण िीमी बहाली होिे के चलते अमेररका से 
अपूधत्व घटिे से अरसत के अधंतम समय में मूलयों में रधृधि हुई � 
धसतंबर के अतं में रिेंट कू्रड मूलय लरभर तीि-ररêय उ¸चतम 
सतर पर रहे � धकसी तारीख की तलुिा में रर्व (इयर-टू-डेट) के 
आिार पर 54.0 प्रधतित की रधृधि हुई � 

मूलभूत िात ुकी कीमतों, धजिकी रणिा बलूमबर्व के मूलभूत िात ु
सपॉट सूचकांक Ĭारा की रई, में अप्ररैल-धसतंबर 2021 के दौराि 
11.4 प्रधतित की रधृधि हुई � 2021 की पहली धतमाही में कीमतों 
में दखेी रई भारी रधृधि दूसरी धतमाही के पूरा्वधि में बरकरार रही 
(चाट्व  V.4) � तांबा त्ा लोहा सधहत अधिकांि औद्योधरक 
िातओु ंकी कीमतें ब�कर मई माह के मधय में धिखर पर पहु1च रई 
� अधिकांि प्रमखु अ ््ववयरस्ाओ ंमें धरधिमा्वण रधतधरधि में धस्र 
रधत से हो रहे सिुार और आपूधत्व में ब�ती रुकारटों के कारण 
2021 की पहली ¹माही में िातओु ंकी कीमतों में तीĄ रधृधि (बलु 
-रि) के धलए आिार प्राति हो रया धजसिे पण्य के िए दीघ्वकाधलक 
चक्र(सपुर साइकल) के सभंाधरत उĩर के सबंिं में बहस छेड़ दी 
हरै (बॉकस V.2) � ततपĲात, तीसरी धतमाही में अधिकांि िातओु ं
की कीमतें का्ी अधस्र हो रई ंऔर चीि के जलराय-ुसम ््वक 
उपायों के कारण लोहे की कीमतों में हुई िरुुआती रधृधि समाति हो 

रई � सरुधषित धिरेि (से् हेरि) की तीĄ मांर के कारण अप्ररैल 
और मई में सोिे की कीमतों में ब�ोत्री हुई त्ाधप जूि में मज़बूत 
अमेररकी डॉलर के कारण इसकी चमक खो रई � जलुाई से 
िरुुआती धसतंबर के दौराि 1�00 अमेररकी डॉलर प्रधत रिॉय 
औसं के मिोररैज्ाधिक सतर के आसपास सीमा के भीतर रहिे के 
बाद यूएस रेिजरी प्रधत्ल त्ा यूएस डॉलर में तीĄ ब�ोत्री के 
कारण धसतंबर की कीमतों में धररारट आई � 

चयाNथि V�� : ्Áय कìम ¤्

ąो् : खाद्य और कृधर ससं्ाि (ए्एओ)� और धरवि बैंक �

>: Eयाī कìम् सूवचयया1 बती: 9Kयाथि और क¸चे ्ेल कì कìम्े

चयाNथि V�� : िया्तु कìम् सूवचयया1

ąो्: बलूमबर्व �
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अधययाय V बाह्य परररेि

माच्व 2020 के धिचले सतर से बलूमबर्व पण्य कीमत सूचकांक में �9.4 
प्राधतित की रधृधि के सा् ररैधविक पण्य बाज़ारों िे 2021 में रधत पकड़ी 
(चाट्व  V.2.1ए) � िात ुकी कीमतें अ ््ववयरस्ाओ ंकी पिुब्वहाली में सबसे 
आरे रहé हैं (चाट्व  V.2.1बी) � लोहा त्ा धटि के मूलय ?धतहाधसक रधृधि 
दज्व करते हुए अपिे धिखर पर पहु1च रए जबधक एलयूमीधियम िे एक 
दिक का अपिा सरपो¸च सतर छू धलया कयोंधक मांर में तांबा और सिुार 
को सट्ा वयापार िे उतपे्रररत धकया � 

सपुर साइकल लंबी अरधि के चक्र होते हैं धजिमें लरभरɟ10-35ɟररŎ तक 
के धलए कीमतों में रधृधि के बिे रहिे का अिमुाि लराया जाता हरै और आम 
तौर पर उिका धििा्वरण वयापक आिार पर धकया जाता हरै और जो धरधरि 
प्रकार के पण्यों को प्रभाधरत करते हैं (हीप,ɟ2005) � ये दीघ्वकाधलक 
चक्र(सपुर साइकल) दलु्वभ परतं ुलंबे समय तक चलिे राले होते हैं � इस 
तरह के दीघ्वकाधलक चक्रों का कारण अ ््ववयरस्ा में सरंचिातमक 
बदलार को मािा जाता हरै,ɟधजसकी मु् य धरिेरता आपूधत्व से कहé Ûयादा 
तीĄ एर ंदीघ्वकाधलक आिार पर मांर बिी रहिे राली होती हरै � 19रé सदी 
से अभी तक तीि मांर-सचंाधलत सपुर साइकल आ चकेु हैं:ɟअमेररकी 
औद्योरीकरण के दौराि जोɟ19रé सदी के आधखरी दिकों से 20रé सदी 
के प्रारधंभक दिकों तक चला ्ा,ɟधĬतीय धरवि यधुि के बाद यूरोप और 
जापाि के पिुधि्वमा्वण के दौराि और सबसे हाल में 21रé सदी के प्रारधंभक 
दिकों में चीि के तेजी से औद्योधरकीकरण और िहरीकरण Ĭारा 
सचंाधलत(जेरटे,2021) �ɟ

कधडंरटि और जेरटे (200�) के अिसुार, रासतधरक िात ुकी कीमतों 
(आरपी) को तीि घटकों में धरभाधजत करिे के धलए एक असमधमत 

बv³स V��: िuवĵक ्Áय कìम ¤् : ³यया >क दतीGथिकयावलक चø �सत्ु र सया6कल� कया वनमयाथिण hो रhया hu"
धक्रधसटयािो और ध्टटजरालड बैंड-पास (बीपी) ध्लटर की सांध्यकीय 
ध्लटरररं तकिीक को स्ाधपत धकया रया ्ा: एक दीघ्वकाधलक प्ररधृत् 
(ȩȧ(ȣȫȫ)� एक दीघ्वकाधलक चक्र घटक (ȩȧ(ȪȚ)� और अनय 
अपेषिाकृत अलपकाधलक चक्रीय घटक (ȩȧ(ȪȫȚ) य्ा :

हीप (2005) के धरशे्रण के अिरुूप, एक दीघ्वकाधलक चक्र की अरधि 
(सपुर साइकल) 20 से �0 रर्व तक होती हरै और इसधलए, इसके सपुर 
साइकल घटक को प्राति करिे के धलए प्रतयेक कीमत िृखंला पर बीपी 
(20,�0) ध्लटर लारू धकया रया हरै � दीघ्वकाधलक प्ररधृत् को �0 साल से 
9पर की अरधि के धलए एक चक्रीय घटक के रूप में पररभाधरत धकया 
रया हरै और बीपी (�0,f) ध्लटर3 का उपयोर करके धिकाला जाता हरै, 
जबधक अलपकाधलक चक्रीय घटकों को 2 से 20 साल की अरधि राले 
चक्र के रूप में पररभाधरत धकया जाता हरै और बीपी (2,20) ध्लटर का 
उपयोर करके धिकाला जाता हरै �

पररणाम, 1�00 के दिक के अतं से अब तक तीि सपुर साइकल की 
घटिा की पधुटि करते हैं (चाट्व  V.2.2) � इसके अलारा, धरचारािीि छह 
िातओु ंसे सबंधंित दीघ्वकाधलक चक्रों के बीच एलयूमीधियम-सीसा और 
एलयूमीधियम-धजकं को छोड़कर मज़बूत समकालीि सहसबंिं हरै (सारणी 
V.2.1) � 

एलयूमीधियम और धिकल को छोड़कर इिमें से प्रतयेक िात ु का 
दीघ्वकाधलक चक्रीय घटकɟ2014-201�ɟके आसपास अपिे चरम पर 
पहुचं रया,ɟहालांधक ये अभी भी अपिे दीघ्वकाधलक प्ररधृत् से 9पर बिे हुए 

2 एसीए् बीपी ध्लटर 1900 से 2021 की अरधि के धलए छह अलौह िातओु,ं जरैसे तांबा, एलयूमीधियम, सीसा, जसता, धिकल और धटि की राधर्वक रासतधरक िात ुकी कीमतों के 
प्राकृधतक लघरुणक पर लारू धकया रया हरै � 19�0 के बाद से राधर्वक कीमतें धरवि बैंक से म1रराई जाती हैं � पूर्व अरधि के धलए, यूएस धजयोलॉधजकल सरवे (यूएसजीएस) डेटा का उपयोर करके 
बरैक-काधसटंर की जाती हरै � 2021 के धलए, जिररी से जलुाई तक माधसक रासतधरक कीमतों (अमेररकी सीपीआई Ĭारा कम की रई मामूली कीमतें) के औसत पर धरचार धकया जाता हरै �
3 दीघ्वकाधलक प्ररधृत् को रासतधरक िृखंला के रूप में भी पररभाधरत धकया जा सकता हरै धजसमेंɟ2ɟऔरɟ�0ɟररŎ के बीच की अरधि के सा् सभी चक्रीय घटक(ɟदोिोंɟदीघ्वकाधलक चक्रीय 
घटक और अनय छोटे चक्रीय घटक) हटा धदये रए हो और इस प्रकार बीपी (2,�0)ɟऔर बीपी (�0,ɟfɟ) को पूरक मािा जा सकता हरै �

जारी

ąो्: धरवि बैंक� और बलूमबर्व �

चयाNथि V����: ्Áय बयाKयार कì गव्विविययां

>: Êलूमबगथि ्Áय सूचकयाकं बती: ्Áय कìम् सूवचयया�ंमयावसक�
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V����: ियास्विक मलूय GNक�आियार\ू् िया त्ु>ं

>: ्याबंया

Pती: Kस्या

बती:अलयतुमतीवनयम

7: वनकल

सती: लेP

>Z:वNन

ąो्: धरवि बैंक� यूएसजीएसडेटाबेस� और आरबीआई सटा् अिमुाि �

हैं �ɟयहɟदिा्वता हरैɟधक 21रé सदी के प्रारधंभक दिकों में धिधम्वत सपुर 
साइकल के ये पण्य अभी भीɟअिोरामी (डाउिधसररं)ɟचरण में हो सकते 
हैं� इसके धरपरीत,ɟसभी िातओु ंकी अलपकाधलक अरधि के चक्रीय घटक 
9धर्वरामी प्ररधृत् प्रदधि्वत करते हैं,ɟजो सभंाधरत रूप से आपूधत्व-पषि से 
सबंधंित कारकों जरैसे धक ब�ते परररहि और लॉधजधसटकस की ब�ती 
कधठिाईयों और लारत को दिा्वते हैं �ɟत्ाधप,ɟकुछ िातओु ंकी कीमतों में 

हाल ही में हुई धररारट एक िए सपुर साइकल के आ्याि को कमजोर 
करती हरै �ɟइसधलए,ɟचल रहे वयापक-आिार पर कीमत में धिरतंर रधृधि को 
एक िए पण्य दीघ्वकाधलक चक्र के रूप में ररêकृत करिाɟबहुत 
जलदबाजीɟहोरी �
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इनटरिेििल इकोिोधमक ररवयू, खंड. 44, िंबर. 2, मई, पीपी. 435-4�5

कधडंरटि, जे. टी. एडं डी. जेरटे, 200�, �सपुर साइकलस इि ररयल 
मेटलस प्राइसेज़? , आईएमए् सटा् पेपस्व, खंड 55, िंबर 4, धदसबंर, 
पीपी. 541-5�5
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ईधकरटीज़ ररसच्व: गलोबल, धसटीग्रपु धसम् बारिे, 31 माच्व 

जेरटे, डी., 2021, �हाउ सपुर इज़ धद कमोधडटी साइकल? , गलोबल 
कमोधडटी अपलाइड ररसच्व डाइजेसट, समर 2021, ȹɅɅɁ:��ɈɈɈ.
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�4(�9�20ȞȚȘȩț�20ȪɆȾȾȶɃ�202021�20ȡȶɃɃȶɅɅ�20
042021.Ɂȵȷ.

सयारणती V����: ियास्विक कìम्Ō के सत्ु र�चø  
GNकŌ के बतीच सबंिं

>लयूवमवनयम कv्र लतीP वNन वनकल वKकं

एलयूधमधियम 1.00

तांबा 0.32* 1.00

लेड -0.00 0.74* 1.00

धटि 0.35* 0.56* 0.73* 1.00

धिकल 0.81* 0.61* 0.47* 0.50* 1.00

धजकं -0.07 0.67* 0.71* 0.60* 0.26* 1.00

 
 1 प्रधतित के सतर पर सांध्यकीय महतर को इंधरत करते हैं �
ąो्: आरबीआई सटा् अिमुाि �

सपुर साइधकल छोटा चक्र रिेंड रासतधरक कीमत
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अधययाय V बाह्य परररेि

प्रमखु उनित अ ््ववयरस्ाओ ं में कीमतों में रधृधि हुई धजसके 
कारण जापाि को छोड़कर अधिकांि की मदु्ास्ीधत लक्य के 
पार चली रई (सारणी V.3) � इंडोिेधिया और ्ाईलैंड को 
छोड़कर प्रमखु ईएमई की हेडलाइि मदु्ास्ीधत आधिकाररक 
लक्य बैंड के 9परी सीमा के करीब बिी हुई हरै या उससे 9पर जा 
चकुी हरै, जबधक चीि के धलए,ɟउतपादक कीमतों की तर् से 9पर 
की ओर मजबूत दबारकारी धस्धतयों के बारजूद उपभोक्ा 
कीमतों के सदंभ्व में मदु्ास्ीधत के दबार कम बिे हुए हैं � 

अमेररका में मदु्ास्ीधत की रापसी तेजी पर रही हरै � सीपीआई 
मदु्ास्ीधतɟ13ɟसाल के उ¸च सतर पर पहुचं रई,ɟजो ररैधविक 

सयारणती V�� मतुþयासZìव् 
(प्रधतित)

देश मतुþयासZìव् 
कया लàय 
�ि थ्िमयान�

व्�� 
����

व्�� 
����

व्�� 
����

व्�� 
����

व्�� 
����

उÆन् अ थ्िÓयिस्या>1
किाडा 1.0-3.0 0.2 0.8 1.4 3.4 3.9
यूरो षेित् 2.0 0.0 -0.3 1.0 1.8 2.9
जापाि 2.0 0.2 -0.8 -0.5 -0.8 -0.4
दधषिण कोररया 2.0 0.7 0.4 1.1 2.4 2.6
यूके 2.0 0.6 0.5 0.6 2.0 2.6
यूएस 2.0 1.2 1.2 1.8 3.9 4.2

उ\र्ती बयाज़यार अ थ्िÓयिस्या>1
रिाज़ील 3.75 ± 1.5 2.6 4.2 5.3 7.7 9.4
रूस 4.0 3.6 4.4 5.6 6.0 6.6
भारत 4.0 ± 2.0 6.9 6.4 4.9 5.6 5.4
चीि - 2.3 0.1 0.0 1.1 0.9
दधषिण अफ्ीका 3.0-6.0 3.2 3.2 3.1 4.8 4.8
इंडोिेधिया 3.0 ± 1.0 1.4 1.6 1.5 1.5 1.5
ध्धलपéनस 3.0 ± 1.0 2.5 3.1 4.5 4.4 4.5
्ाईलैंड 1.0-3.0 -0.7 -0.4 -0.5 2.4 0.2
तकुê 5.0 ± 2.0 11.8 13.5 15.6 17.1 19.1

वNÈ्णती : (1) अमेररका के धलए मदु्ास्ीधत वयधक्रत उपभोर वयय के सदंभ्व में हरै �
 (2) धतमाही मदु्ास्ीधत धतमाही के प्रतयेक महीिे में मदु्ास्ीधत का सािारण 

औसत हरै � धत.3:2021 के धलए, यह यूरो षेित् को छोड़कर सभी दिेों के 
धलए जलुाई-अरसत औसत हरै, जो पूण्व धतमाही औसत हरै �

 (3) ईसीबी िे � जलुाई, 2021 से िई मौधद्क िीधत रणिीधत अपिाई, धजसके 
तहत मधयम अरधि में एक समधमत 2 प्रधतित मदु्ास्ीधत को �िीचे 
लेधकि 2 प्रधतित के करीब� के पहले के लक्य के धरपरीत लधषित धकया 
जाएरा � अरसत 2020 में ्ेडरल ररजर्व िे � लचीला औसत मदु्ास्ीधत 
लक्यीकरण� को अपिाया धजसके तहत रह मदु्ास्ीधत की दर को 
धपछली अरधि में धििा्वररत लक्य से कम करिे के धलए बहुत कम अरधि 
के धलए 2 प्रधतित की दर से 9पर जािे दरेा � बैंक ऑ� किाडा का 
लक्य मदु्ास्ीधत को 1-3 प्रधतित की मदु्ास्ीधत धियतं्ण लक्य सीमा 
के 2 प्रधतित के मधय-धबदं ुपर रखिा हरै �)

 (4) 2020 के धलए रिाजील का मदु्ास्ीधत लक्य 4.0 ɫ 1.5 प्रधतित ्ा �
ąो्: सेंरिल बैंक की रेबसाइट� और बलूमबर्व �

धरत्ीय सकंट के बाद से अब तक िहé दखेी रई ्ी �ɟउ¸च 9जा्व 
और खाद्य कीमतों के कारण ्ेड का मदु्ास्ीधत का अधिमाधित 
मािकɟअ्ा्वत वयधक्रत उपभोक्ा वयय (पीसीई) मदु्ास्ीधत, 
सीपीआई मदु्ास्ीधत से पीछे रही,ɟलेधकि जलुाई से 30 साल के 
उ¸च सतर पर बिा रहा हरै �ɟअ ््ववयरस्ा के ध्र से खलुिे के 
कारण रुकी हुई मांर में रधृधि,ɟआपूधत्व पषि की बािाए1 और उ¸च 
इिपटु लारत मदु्ास्ीधत को ब�ा रही हरै �ɟ्ेड िे मदु्ास्ीधत के 
धलए अस्ाई कारकों को धजममेदार ठहराया � प्रधतकूल आिार 
प्रभार के अलारा 9जा्व लारत और ररैर-9जा्व औद्योधरक रसतओु ं
और सेराओ ं की कीमतों में तीĄ रधृधि के कारण यूरो षेित् 
में,ɟमदु्ास्ीधत दर यूरोपीय सेंरिल बैंक (ईसीबी) के 2 प्रधतित के 
लक्य को पार कर रई औरɟ13 रर्व में पहली बार धसतंबर में 3.4 
प्रधतित के सबसे उ¸च सतर पर पहु1च रई � ईसीबी भी, मदु्ास्ीधत 
में हाधलया रधृधि का कारण, अस्ायी कारकों को मािता हरै और 
आिा करता हरै धक एक बार महामारी से पे्रररत आघात कम हो 
जािे पर यह कम होकर लक्य पर रापस आ जाएरी � यूके में 
सीपीआई मदु्ास्ीधत मई-जूि में लक्य से 9पर चली रई और 
जलुाई में 2 प्रधतित लक्य पर रापस आ रई � हालांधक, अरसत में 
मदु्ास्ीधत की दर ब�कर 3.2 प्रधतित हो रई, जो अब तक की 
सबसे 9ंची छलांर हरै, धजसका मु् य कारण प्रधतकूल आिार 
प्रभार ्ा � जापाि में, अनय समकषि उनित अ ््ववयरस्ाओ ंके 
धरपरीत, अरसत में सीपीआई लरातार गयारहरें महीिे अपस्ीधत 
में रहा, कयोंधक कोधरड-19 िे मांर को प्रभाधरत करिा जारी रखा, 
धजससे कोर मदु्ास्ीधत कम रही, जबधक माधसक मोबाइल ्ोि 
िलुकों में तीĄ कमी के कारण मदु्ास्ीधत में धररारट हुई  
(चाट्व  V.5 ए) �

प्रमखु उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंमें, रिाजील में सीपीआई 
मदु्ास्ीधत, ्रररी 2021 से मदु्ास्ीधत लक्य के आसपास 
सरीकाय्वता सीमा की 9परी सीमा के आस-पास रहा हरै � अरसत 
में सीपीआई मदु्ास्ीधत ब�कर ्रररी 201� के बाद से अपिे 
उ¸चतम सतर पर पहुचं रई धजसका मु् य कारण लरभर एक सदी 
में दिे में आए सबसे धरिािकारी सूखे के कारण आपूधत्व में 
वयरिाि के बीच, धबजली और ईिंि की कीमतों में तेजी ्ी � 
ररैधविक पण्य की 9ंची कीमतें, रिाजीधलयाई रासतधरक और ध्र 
से उभरिे राली मांर से कीमतों पर 9पर की ओर दबार बि रहा 
हरै � रूस में, मदु्ास्ीधत िरबंर 2020 से आधिकाररक लक्य सतर 
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चयाNथि V.5: चतुवनदंया अ थ्िÓयिस्याB ंम¤ सती्तीआ7 मतुþयासZìव् �िषथि –दर� िषथि�

ąो् : बलूमबर्व: आरबीआई सटा् अिमुाि �

>: उÆन् अ थ्िÓयिस्या>1 बती: उ\र्ती बयाKयार अ थ्िÓयिस्या>1

से 9पर रही हरै, जो अरसत में पा1च साल के सबसे उ¸च सतर पर 
पहु1च रई कयोंधक ब�ती मदु्ास्ीधत की प्रतयािाओ,ं मांर में सिुार 
और बाधित आपूधत्व षिमता के कारण मदु्ास्ीधत दबार 9ंचा बिा 
रहा � दधषिण अफ्ीका में, ईिंि की लारत में रधृधि, और खाद्य एर ं
पेय पदा्Ŏ की अधिक कीमतों के कारण अप्ररैल से सीपीआई 
मदु्ास्ीधत में रधृधि हुई � हालांधक, उ¸च ईिंि और खाद्य कीमतों 
के कारण अरसत में ध्र से ब�िे से पूर्व जूि-जलुाई में, परररहि 
कीमतों में िरमी और अिकूुल आिार प्रभार से मदु्ास्ीधत भी 
कम बिी रही � दूसरी ओर, चीि, मु् य रूप से खाद्य कीमतों में 
धररारट के सा्-सा् कमजोर सेरा षेित् की मांर के बीच  
(चाट्व  V.5 बी) परररहि और सचंार की लारत में कमी के कारण 
सीपीआई मदु्ास्ीधत के अतयधिक कम रहिे के कारण एक अलर 
उदाहरण बिा रहा � हालांधक, चीि का उतपादक मूलय सूचकांक 
तेजी से ब�ा हरै, धजससे र्ै करिी-रेट मदु्ास्ीधत अरसत में 13 ररŎ 
के अपिे उ¸चतम सतर पर पहुचं रई हरै कयोंधक क¸चे माल की 
उ¸च लारत और ररैधविक आपूधत्व में कमी के कारण लरातार 
वयरिाि से 9धर्वमखुी दबार बिा हुआ हरै �

V�� मyवþक नतीव् ŁLयान 

अ ््ववयरस्ाओ ंको लरातार सम ््वि दिेे और धरत्ीय धस्धतयों 
में सिुार के धलए, मौधद्क और राजकोरीय प्राधिकरणों Ĭारा 
असािारण िीधतरत कदम उठाए जािे से धरत्ीय धस्रता 
जोधखमों को धियधंत्त करिे में सहायता धमल रही हरै � आईएमए् 
का अिमुाि हरै धक माच्व 2020 के बाद से, महामारी से उतपनि 
पररधस्धतयों से धिपटिे के धलए 1�.5 धरिधलयि अमेररकी डॉलर 
या ररैधविक जीडीपी का लरभर 15.9 प्रधतित राजकोरीय सहायता 
के रूप में धदया रया हरै, धजसमें एई Ĭारा ईएमई की तलुिा में 
अधिक सहायता दी रई हरै (सारणी V.4) � अधिकांि ईएमई में 
राजकोरीय उपाय 2020 में समाति हो रए ्े, जबधक एई में जलुाई 
2021 की िरुुआत में लरभर 4.� धरिधलयि अमेररकी डॉलर के 
राजकोरीय उपाय मौजूद रहे �

अरसत 2021 तक कें द्ीय बैंकों Ĭारा धरवि सतर पर दी रई कुल 
मौधद्क सहायता लरभर 1�.0 धरिधलयि अमेररकी डॉलर की 
सीमा में होिे का अिमुाि हरै4 � यह सहायता मु् य रूप से लरभर 
11.� धरिधलयि अमेररकी डॉलर की आधसत खरीद के रूप में और 
इसके बाद 4.4 धरिधलयि अमेररकी डॉलर के ऋण पररचालि के 
रूप में रहा हरै �

4 ȹɅɅɁɄ:��ɈɈɈ.ȳȺɄ.ɀɃȸ�ɁɆȳȽ�ɈɀɃȼ934.ȹɅȾ पर उपलबि बीआईएस डाटा के आिार पर ये आरबीआई सटा् अिमुाि हरै � 11 उनित अ ््ववयरस्ाओ ंऔर 2� उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ंको िाधमल करते हुए यह 39 प्रमखु अ ््ववयरस्ाओ ंका डेटाबेस हरै और सूचीबधि कई उपायों से सबंधंित सं् यातमक अिमुाि उपलबि िहé हरै � इस प्रकार अिमुाि, कोधरड-
19 की प्रधतधक्रया में इि कें द्ीय बैंकों Ĭारा लारू की रई िीधतयों को पूरी तरह से प्रधतधबधंबत िहé कर सकते हैं �
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सभी दिेों में मौधद्क िीधत के रुझाि धभनि-धभनि रहे हैं, जहां कुछ 
प्रमखु एई और ईएमई धिभारकारी रुख अपिाए हुए हरै जबधक 
अनयों िे मौधद्क प्रोतसाहि हटािे िरुु कर धदए हैं � हटा रहे हैं � 

यूएस ्ेड िे दूसरी और तीसरी धतमाही में आयोधजत अपिी सभी 
बरैठकों में ्ेडरल धिधि दर के धलए लक्य सीमा को 0 से 0.25 
प्रधतित त्ा आधसत खरीद की माधसक रधत को 120 धबधलयि 
अमेररकी डॉलर बिाए रखा � जूि में, ्ेड िे आरÔयक और 
अधतररक् आरधषित िेर राधि पर भरुताि की रई बयाज दर में 5 
आिार अकंों (बीपीएस) की रधृधि करके उसे 0.15 प्रधतित कर 
धदया हरै � एक धदरसीय पिुः क्रय करार (ओएि आरआरपी) 
पररचालि पर बयाज दर भी 5 आिार अकं ब�ाकर 0.05 प्रधतित 
कर दी रई � 29 जलुाई से प्रभारी, ्ेड िे अधतररक् आरधषित 
धिधियों और आरÔयक आरधषित धिधियों पर बयाज दरों को 
धरलय करके आरधषित िेर पर एकल बयाज दर प्रभारी कर दी हरै 
� ्ेड िे दो स्ायी उिार सधुरिाओ ं की भी घोरणा की, 
एकधदरसीय और सपंाधवि्वकीकृत, अ्ा्वतट घरलूे स्ायी पिुख्वरीद 
करार सधुरिा और धरदिेी और अतंरा्वषरिीय मौधद्क प्राधिकरणों के 
धलए रपेो सधुरिा � माच्व 2020 के अतं में, बाद राली सधुरिा 

अस्ायी रूप में िरुू की रई ् ी और इसे धसतंबर 2021 तक ब�ा 
धदया रया ्ा - अब यह एक स्ायी सधुरिा हरै � ्ेडरल खलुा 
बाजार सधमधत (ए्ओएमसी) के धसतंबर बयाि में कहा रया हरै धक 
यधद इसके अधिकतम रोजरार और मदु्ास्ीधत लक्यों की प्ररधत, 
उममीद के मतुाधबक जारी रही, तो आधसत खरीद की रधत में जलद 
ही कमी आएरी � ए्ओएमसी िे 23 धसतंबर 2021 से प्रभारी 
ओएि आरआरपी पररचालिों के धलए प्रतयेक प्रधतपषिकार की 
सीमा को दोरिुा कर 1�0 धबधलयि अमेररकी डॉलर प्रधत धदि कर 
धदया हरै � 

अप्ररैल और जूि में अपिी बरैठकों में ईसीबी िे अपिी िीधतरत दर 
और आधसत क्रय की मात्ा में कोई परररत्वि िहé धकया � � जलुाई 
को ईसीबी िे अपिे पहले के धिचले लेधकि 2 प्रधतित के धिकट 
के लक्य के प्रधत अपिी िई मौधद्क िीधत काय्विीधत की िरुुआत 
की धजसके तहत समधमतीय 2 प्रधतित मदु्ास्ीधत लक्य को 
अपिाया रया � उपभोक्ा मूलयों का सामंजसय सूचकांक (एचआईसीपी) 
मूलय सतर5 का मापक बिा हुआ हरै और प्रा्धमक मौधद्क िीधत 
धलखत, ईसीबी िीधत दरों का समूह हरै � िीधतरत दरों के अपिी 
प्रभारी धिचली सीमा के करीब होिे के कारण, ईसीबी अनय 
उपकरणों जरैसे रायदा धिदिेि, आधसत खरीद, दीघा्वरधि पिुधर्वत् 
पररचालि और आरÔयकतािसुार अनय िए िीधत धलखत का 
उपयोर कर सकता हरै � काय्विीधत समीषिा के रूप में, ईसीबी िे 
जलराय ुपरररत्वि पर अपिी वयापक काय्व योजिा के धलए रर्व 
2024 तक एक धरसततृ रोडमरैप की भी घोरणा की हरै � िए Qांचे के 
तहत पहली बार, अपिी जलुाई की बरैठक में ईसीबी िे अपिे 
मदु्ास्ीधत लक्य को पूरा करिे के धलए एक उदार मौधद्क िीधत 
रुख बिाए रखा और रायदा धिदिेि प्रदाि धकया धक मदु्ास्ीधत 
लक्य को स्ायी रूप से हाधसल होिे तक बयाज दरें अपिे मौजूदा 
सतर पर या उससे कम रहेंरी � अपिी धसतंबर की बरैठक में, ईसीबी 
िे माच्व 2022 तक समाति होिे राले खरीद काय्वक्रम की कुल मात्ा 
को कम धकए धबिा, महामारी आपातकालीि खरीद काय्वक्रम 
(पीईपीपी) के तहत आधसत खरीद की रधत ्ोड़ी कम करिे की 
घोरणा की � इसिे आधसत खरीद काय्वक्रम (एपीपी) के तहत क्रय 
को अपरररधत्वत रखा हरै � 

सयारणती V��: कोविP��� कì ÿव्वøयया म¤ रयाKकोषतीय सhयारया
(राधि धबधलयि अमरीकी डॉलर में� प्रधतित जीडीपी के अिपुात के रूप में)

देश रयावश ÿव्श्

8Æनि अT्भÓ^dÖTk>1 - 28.7
सजसमें से,
किाडा 326 19.8

यूरोधपयि यधुियि 1,361 10.5

जापाि 2,260 44.8

यूके 893 33.0

यूएस 5,838 27.9

8ररिt बk�kरŌdkली अT्भÓ^dÖTk>1 - 6.7
सजसमें से,
रिाज़ील 221 15.4

रूस 89 6.0

भारत 232 8.7

चीि 903 6.1

दधषिण अफ्ीका 30 9.9

द्dĵ 16,500 15.9

ąो्: रलड्व इकोिॉधमक आउटलकु अपडेट, जलुाई 2021, आईएमए् �

5 एक बहु-ररêय पररयोजिा के रूप में, यूरोपीय सघं की सांध्यकीय एजेंसी - यूरोसटरैट - हाउसहोलड के धलए प्रासधंरक मदु्ास्ीधत को बेहतर मापिे हेत,ु एचआईसीपी में रहृसरामी के 
कबजे राले आरास से सबंधंित लारतों को िाधमल करिे के धलए एक पररयोजिा पर काम कररेी � अतंररम में, मौधद्क िीधत आकलि के धलए ईसीबी अनय वयापक मदु्ास्ीधत उपायों के 
सा् धमलकर रहृसरामी के कबजे राले आरास की लारत के प्रारधंभक अिमुािों पर भी धरचार कररेा �
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बैंक ऑ् इंगलैंड (बीओई) िे बैंक दर को 0.1 प्रधतित के अपिे 
सर्वकाधलक धिचले सतर पर रोक कर रखा हरै और मई, जूि, 
अरसत, धसतंबर की अपिी बरैठकों में आधसत खरीद की कुल मात्ा 
को अपरररधत्वत रखा � अपिी अरसत की बरैठक में, बीओई िे 
बताया धक इसकी तीि साल की पूरा्विमुाि अरधि के दौराि 
मौधद्क िीधत के मामूली स्ती धकए जािे की सभंारिा हरै और 
इसिे सकेंत धदया धक, उपयकु् आध ््वक पररधस्धतयों को दखेते 
हुए, एक बार बैंक दर 0.5 प्रधतित� तक पहुचं जािे पर, पररपकर 
होिे राली आधसतयों का पिु: धिरेि ि करके अपिी मात्ातमक 
िरमी को हटािा िरुू कररेा � 

बैंक ऑ् जापाि (बीओजे) िे अप्ररैल, जूि, जलुाई और धसतंबर 
में अपिी बरैठकों में मौधद्क िीधत मापदडंों- प्रमखु िीधतरत दरों 
और आधसत खरीद की मात्ा को अपरररधत्वत रखा � जलुाई में, 
बीओजे िे जलराय ुपरररत्वि पर प्रयासों का सम ््वि करिे के धलए 
धिधि-प्रारिाि उपाय की प्रारधंभक रूपरखेा तरैयार की हरै � रर्व 
2021 में िया उपाय लारू होरा धजसके तहत बीओजे, धरसतार की 
सभंारिा के सा्, एक रर्व तक के धलए सपंाधवि्वक के प्रधत बयाज 
मकु् ऋण प्रदाि कररेा धजसे आरे जलराय ुपरररत्वि� का समािाि 
करिे राली पररयोजिाओ ं को पिुः उिार के रूप में धदया जा 
सकता हरै � इसके अलारा, बैंकों को इस योजिा के तहत धकसी भी 
उिार की राधि को अपिे मरैक्रो एड-ऑि बरैलेंस में जोड़िे की 
अिमुधत होरी, जो धक िीधतरत दर के प्रधत 0 प्रधतित बयाज 
अधज्वत कररेी, जो रत्वमाि में (-) 0.1 प्रधतित हरै �

बैंक ऑ् किाडा (बीओसी) िे अप्ररैल, जूि, जलुाई और धसतंबर 
की बरैठकों में अपिी िीधतरत दर और रायदा धिदिेि को बिाए 
रखा, लेधकि अप्ररैल और जलुाई की बरैठकों में सरकारी बॉण्डों की 
सातिाधहक खरीद के धलए 1 धबधलयि करै धिधडयाई डॉलर (लरभर 
0.� धबधलयि अमेररकी डॉलर)� का प्रारिाि धकया � कटौती के 
बाद, आधसत खरीद की सातिाधहक रधत को कम करके 2 धबधलयि 
करै धिधडयाई डॉलर (लरभर 1.� धबधलयि अमेररकी डॉलर) कर 
धदया रया �

चार उनित अ ््ववयरस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों अ्ा्वतट आइसलैंड, 
चेक रणरा्य, दधषिण कोररया और िॉरवे िे रर्व 2021 में अब तक 
अपिी िीधतरत दरों में रधृधि की हरै � आइसलैंड के कें द्ीय बैंक िे 

प्रतयेक बार 25 आिार अकंों की रधृधि के सा् दो बार ब�ोतरी की 
हरै और चेक िेििल बैंक िे 125 आिार अकंों की सचंयी रधृधि के 
धलए तीि बार दरें ब�ाई हैं � बैंक ऑ् कोररया और िोरवेस बैंक िे 
िीधतरत दरों में अरसत और धसतंबर में क्रमि: 25 आिार अकं 
की रधृधि की (चाट्व  V.� ए) �

उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं के भीतर या तो ्यादातर 
य्ाधस्धत बिी रही हरै या ध्र मौधद्क धिभार को हटािे की धदिा 
में कदम उठाया रया हरै � यद्यधप कुछ दिेों िे प्रोतसाहि को भी 
ब�ाया हरै � उदाहरण के तौर पर, पीपलुस बैंक ऑ् चाइिा 
(पीबीओसी) िे 15 जलुाई से अधिकांि धरत्ीय ससं्ािों के धलए 
आरधषित धिधि आरÔयकता को 50 आिार अकं तक कम करके 
लरभर 1 धरिधलयि यआुि (लरभर 154.3 धबधलयि अमेररकी 
डॉलर ) की चलधिधि को रासतधरक अ ््ववयरस्ा को सम ््वि दिेे 
के धलए मकु् धकया हरै � हाला1धक, अप्ररैल 2020 से पीबीओसी िे 
एक ररêय ऋण मूल दर (एलपीआर) को 3.�5 प्रधतित पर बिाए 
रखा हरै �

अनय धरिकस कें द्ीय बैंकों में, बैंको सेंरिल डू रिाधजल िे माच्व की 
अपिी दर में �5 आिार अकंों की रधृधि के सा्, मई और जूि में 
प्रतयेक बार �5 आिार अकंों की एक-समाि ब�ोत्री और अरसत 
और धसतंबर में प्रतयेक बार 100 आिार अकंों की ब�ोत्री की � 
बैंक ऑ् रधिया िे माच्व में अपिी दर में 25 आिार अकंों की 
ब�ोत्री के सा् अप्ररैल और जूि में प्रतयेक बार 50 आिार अकंों, 
जलुाई में 100 आिार अकंों और धसतंबर में 25 आिार अकंों की 
ब�ोत्री की � दधषिण अफ्ीकी ररजर्व बैंक िे अपिी मई, जलुाई 
और धसतंबर की बरैठकों में य्ाधस्धत बरकरार रखी �

सेंरिल बैंक ऑ् तकुê, धजसिे माच्व 2021 में 200 आिार अकंों 
की रधृधि के बाद से य्ाधस्धत बिाए रखी ्ी, िे धसतंबर में 
अस्ायी कारकों से परैदा हुई उ¸च मदु्ास्ीधत के कारण दरों में 
100 आिार अकंों की कटौती की और यह उललेख करते हुए धक 
मौधद्क स्ती िे ऋण और घरलूे मांर को कम कर धदया ्ा � 
अनय उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों में, बैंको डी 
मेधकसको िे जूि, अरसत और धसतंबर में दरों में 25 आिार अकंों 
की ब�ोतरी की, जबधक सेंरिल बैंक ऑ् धचली िे दरों में जलुाई 

6 जूि 201� के धपछले धदिा-धिदवेि में 1.5 प्रधतित की उ¸च सीमा धििा्वररत की रयी ्ी �
7 जलराय ुपरररत्वि और अरस्ांतर धरत् पर प्रयासों से सबंधंित प्रदि्वि लक्यों राले ग्रीि लोि � बॉण्ड, धस्रता से जड़ेु ऋण � बॉण्ड �
8 इस अधयाय में धकसी अनय मदु्ा में उधललधखत सभी राधियों के धलए अमेररकी डॉलर अिमुाि, उपाय की घोरणा की तारीख को धरधिमय दर (बलूमबर्व) पर आिाररत हैं �
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में 25 आिार अकंों और अरसत में �5 आिार अकंों की रधृधि की 
(चाट्व  V.� बी) � पेरू और हरंरी के कें द्ीय बैंकों िे भी हाल के 
महीिों में दरें ब�ाई हैं �

V�� िuवĵक वित्तीय बयाKयार

ररैधविक धरत्ीय बाजारों में तेजी और आसाि धरत्पोरण की धस्धत 
प्रबल बिी रही� हालांधक धसतंबर में बाजारों में अधस्रता लौट 
आई � धसतंबर में कुछ उनित अ ््ववयरस्ाओ ंएर ंउभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ंमें िेयर बाजारों िे िए धिखरों को छुआ लेधकि 
अधिकांि दिेों में इिमें धररारट आई � बॉनड प्रधत्ल, जो अरसत 
तक कम रहे ्े, धसतंबर में कम दरों पर हुई बड़ी धरक्री के कारण 
ब� रए � उ¸च मदु्ास्ीधत एर ंमदु्ास्ीधत प्रतयािा और धिकट 
भधरषय में अमेररकी आध ््वक प्रोतसाहिों में मंदी के िरुू होिे सबंिंी 
्ेड की घोरणा के मĥेिजर अमेररकी डॉलर में तेजी आई � ्ेड 
Ĭारा आध ््वक प्रोतसाहिों में मंदी धररयक धदिा-धिदवेििों के 
बारजूद उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं के धरत्ीय बाजारों में 
तीसरी धतमाही में, 2013 की तरह धकसी बड़े उ्ल-पु् ल का 
अिभुर िहé धकया रया �

उनित अ ््ववयरस्ाओ ंमें, अमेररकी इधकरटी बाजारों िे ्ेड Ĭारा 
सभंाधरत प्रोतसाहि धदए जािे का सकेंत प्राति होिे के बाद भी 
दूसरी और तीसरी धतमाही में हर महीिे एक िए िीर्व पर पहुचंिा 
जारी रखा � धसतंबर की िरुुआत में िीर्व पर पहुचंिे के बाद, 
प्रौद्योधरकी िेयरों के धररिे के पĲात अमेररकी बाजार धरर रया 
और जिररी के बाद से इसकी पहली माधसक धररारट दज्व की 

रई� अनय प्रमखु उनित अ ््ववयरस्ाओ ंमें यूरोपीय िेयर बाजारों 
िे अरसत तक लरातार सात महीिों का लाभ पाया -जो धक 2012 
में सॉररिे ऋण सकंट की समाधति के बाद से सबसे लंबा उछाल 
्ा- और रह धसतंबर में समाति हुआ � मजबूत कॉपपोरटे अज्वि और 
यूरोधपयि सेंरिल बैंक के उदार मौधद्क िीधत रुख िे बाजारों में 
तेजी बिाए रखिे में मदद की ्ी � टीकाकरण की तीĄ रधत, 
आकर्वक मूलयि और उ¸च लाभांि प्रधत्ल के कारण दूसरी 
धतमाही के दौराि यू.के. के सटॉक सूचकांकों में रधृधि हुई, लेधकि 
उसके बाद उिमे कोई परररत्वि िहé आया � टीकाकरण और 
सकं्रमण धियतं्ण की अपिी रधत में अनय तीि प्रमखु उनित 
अ ््ववयरस्ाओ ंसे जापाि के लरातार धपछड़े रहिे के कारण जो 
धिककेई दूसरी धतमाही के बाद से िीचे रिेंड कर रहा ् ा, रह चिुारी 
सररमê एर ंटीककरण में रधृधि के कारण अमेररका को पीछे करते 
हुए अरसत के अधंतम सतिाह से ब� रया �

ररैधविक बहाली के समय में ईएमई के सूचकांक रलत धदिा में ब�ते 
हुए जूि माह से धररारट दिा्व रहे ् े धजसके पीछे का कारण बहाली 
में दो तर्ा रधतिीलता, पूजंी प्रराह में कमी और राइरस के 
डेलटा ररैररयटं का तीĄ प्रसार ्ा � (चाट्व  V.�) � अरसत में चीि 
की धरधियामक कार्वराई से उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं के 
िेयर बाजार प्रभाधरत हुए और चीि से सबंधंित धचतंाओ ंऔर कई 
उनित अ ््ववयरस्ाओ ंके मौधद्क िीधत रुख में बदलार के कारण 
धसतंबर में उिमें धररारट जारी रही � हालांधक, भारत और रूस 
जरैसी उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके िेयर बाजार धसतंबर में 
अब तक के उ¸चतम सतर पर पहुचें �

चयाNथि V.6: चतुवनदंया ÿमतुE अ थ्िÓयिस्याB ंम¤ नतीव् दर ्ररि थ्िन

ąो्: बलूमबर्व � 

>: उÆन् अ थ्िÓयिस्या>1 बती: उ\र्ती बयाKयार अ थ्िÓयिस्या>1
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2021 की दूसरी धतमाही में प्रमखु उनित अ ््ववयरस्ाओ ंमें बॉनड 
प्रधत्ल कम रहे और तीसरी धतमाही में अरसत तक दायर े के 
भीतर रहे, जो धक ्ेड, ईसीबी और बैंक ऑ् जापाि Ĭारा 
ससु्ाधपत उदार मौधद्क िीधत रुख को दिा्वता हरै � इसके अलारा, 
डेलटा ररैररयटं के तेजी से प्रसार के चलते बहाली के प्रधत लरातार 
बिे रहे खतर ेके कारण सरकारी बॉनडों के धलए सरुधषित आश्रय 
की मांर जारी रही � ् े ड और बीओई की धसतंबर की मौधद्क िीधत 

बरैठकों के बाद से कम दरों पर हुई बड़ी धबधक्रयों के चलते अधिकांि 
उनित अ ््ववयरस्ाओ ंमें बॉनड प्रधत्ल में तेजी से रधृधि हुई � 
अमेररका में दीघा्वरधि रेिजरी प्रधत्ल, जो मदु्ास्ीधत प्रतयािा में 
रधृधि के अिरुूप 2021 की प्र्म धतमाही में तेजी से ब�े ्े, रे 
मदु्ास्ीधत और मदु्ास्ीधत प्रतयािा के उ¸च बिे रहिे के बारजूद 
अप्ररैल-जलुाई में िीचे चले रए (चाट्व  V.�ए � हालांधक अरसत में, 
दीघा्वरधि प्रधत्ल में उतार-च�ार अधिक सीमाबधि ्े � धसतंबर 

चयाNथि V.7: 6व³िNती बयाKयार

ąो्: बलूमबर्व� और आरबीआई सटा् अिमुाि �

>: 6व³िNती सूवचयया1 �>म>ससतीआ7� बती: 6व³िNती सूवचयŌ म¤ ्ररि थ्िन

चयाNथि V.8: बयाPं ÿव्Zल
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>: चतुवनदंया विकवस् अ थ्िÓयिस्Ō म¤ �� � िषêय सोिेररन बयाPं ÿव्Zल बती: चतुवनदंया उ\र्ती अ थ्िÓयिस्Ō म¤ �� � िषêय सोिेररन बयाPं ÿव्Zल

प्रध
ति

त

प्रध
ति

त
सू

चक
ा ंक

 (स
मा

ति-
धद

स
बंर

 2
01

9 
 1

00
)

धरकधसत 
अ ््ववयरस्ाएं

उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाएं

प्रधतित

जापाि

यूके

यूएस

यूरो षेित् 

चीि

दधषिण अफ्ीका

रिाज़ील

रूस

भारत

धत2:2021 धत3:2021

यूएस यूके जापाि जम्विी
रिाज़ील 
चीि

रूस  
दधषिण अफ्ीका

भारत

01
-ज

ि-
20

31
-ज

ि-
20

01
-म

ाच
्व-2

0
31

-म
ाच

्व-2
0

30
-अ

प्र रै-
20

30
-म

ई-
20

29
-जू

ि-
20

29
-ज

लु
ा-2

0
2�

-अ
र-

20
2�

-धस
तं-

20
2�

-अ
कटू

-2
0

2�
-ि

र-ं
20

2�
-धद

स
-ं2

0
25

-ज
ि-

21
24

-्
र-

21
2�

-म
ाच

्व-2
1

25
-अ

प्र रै-
21

25
-म

ई-
21

24
-जू

ि-
21

24
-ज

लु
ा-2

1
23

-अ
र-

21
2�

-धस
तं-

21

01
-ज

ि-
21

1�
-ज

ि-
21

31
-ज

ि-
21

15
-्

र-
21

02
-म

ाच
्व-2

1
1�

-म
ाच

्व-2
1

01
-अ

प्र रै-
21

1�
-अ

प्र रै-
21

01
-म

ई-
21

1�
-म

ई-
21

31
-म

ई-
21

15
-जू

ि-
21

30
-जू

ि-
21

15
-ज

लु
ा-2

1
30

-ज
लु

ा-2
1

14
-अ

र-
21

29
-अ

र-
21

13
-धस

तं-
21

2�
-धस

तं-
21

01
-ज

ि-
21

1�
-ज

ि-
21

31
-ज

ि-
21

15
-्

र-
21

02
-म

ार
टच-

21
1�

-म
ार

टच-
21

01
-अ

पटर
रै-2

1
1�

-अ
पटर

रै-2
1

01
-म

ई-
21

1�
-म

ई-
21

31
-म

ई-
21

15
-ज

ूि-
21

30
-ज

ूि-
21

15
-ज

ुल
ा-2

1
30

-ज
ुल

ा-2
1

14
-अ

र-
21

29
-अ

र-
21

13
-स

धत
ं-2

1
2�

-स
धत

ं-2
1

धरवि एईज ईएमई



9999

अधययाय V बाह्य परररेि

रधृधि का सझुार धदया ्ा � इसके बारजूद, ईएमई Ĭारा बड़ी मात्ा 
में सरकारी बॉण्ड जारी धकए जािे के कारण धसतंबर में अरसत की 
तलुिा में समग्र पूजंी प्रराह अधिक रहा (चाट्व  V.9बी) � 2021 की 
दूसरी धतमाही में इमधजिंर माकवे ट करेंसी इंडेकस (एमएससीआई) में 
2.2 प्रधतित की रधृधि हुई लेधकि 2021 की तीसरी धतमाही में 
0.9 प्रधतित की धररारट आई �

V�� वनÕकषथि

धरÔर के दिेों में बहु रधत से आध ््वक सिुार हो रहा हरै जो तेजी से 
र्ै ल रहे िए सकं्रमण दौर के प्रधत अधत सरेंदििील होता जा रहा 

हरै � बीते महीिों में दधुिया भर में, धरिेर रूप से एधिया में आध ््वक 
रधतधरधियों में उललेखिीय मंदी आई हरै � धरÔर भर में मदु्ास्ीधत 
उ¸च बिी हुई हरै और आपूधत्व अररोि वयापक होते जा रहे हैं � 
कधतपय अ ््ववयरस्ाओ ंमें मदु्ास्ीधत अपेषिा से अधिक समय 
के धलए लक्य के 9पर बिी रह सकती हरै जो एक जोधखम हरै � 
मौधद्क प्राधिकाररयों िे पररधस्धत को पूर्वरत धकए जािे के सकेंत 
द ेधदए ्े धकंत ुडेलटा ररैररयटं के वयापक खतर ेको दखेते हुए उनहें 
यह रोकिा पड़ा � दूसरी ओर मदु्ास्ीधत का ब�ता दबार अनय 
पषिों को रधतधरधियां िीŅता से सामानय धकए जािे का सकेंत द े
रहा हरै �ɟɟ

में उललेखिीय रधृधि के बारजूद, धसतंबर के अतं में 10 -ररêय 
प्रधत्ल माच्व 2021 के अतं में प्रचधलत प्रधत्ल की तलुिा में 
25 आिार अकं कम ्े �

उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंमें प्रधत्ल अरसत तक उतार-
च�ार के सा् धĬ-धदिातमक बिा रहा – धजि दिेों िे मौधद्क 
िीधत का सामानयीकरण िरुू धकया रहां ब�ा, जबधक धिरतंर 
कें द्ीय बैंक से सम ््वि प्राति दिेों में िरम बिा रहा � उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ं का बांड प्रधत्ल ररैधविक प्ररधृत् के अिरुूप 
धसतंबर में ब�ा (चाट्व  V.�बी) �

अमेररका के धलए बेहतर आध ््वक सभंारिाओ ं और उ¸च 
मदु्ास्ीधत पररणामों की उममीदों पर जूि 2021 से अमेररकी 
डॉलर मदु्ा बाजारों मे मजबूत हो रहा हरै � 2021 के अतं में 
अमेररकी आध ््वक प्रोतसाहिों में मंदी के िरुू होिे की अपेषिा के 
चलते धसतंबर में डॉलर का उछाल मजबूत हुआ � इसके धरपरीत, 
उभरते बाजार की मदु्ाओ ं में जूि के दूसर े सतिाह में चरम पर 
पहुचंिे के बाद मूलयĆास हुआ हरै (चाट्व  V.9ए) � यह मु् य रूप से 
ए्ओएमसी के बयाि के जारी होिे के बाद पूजंी प्रराह में आई 
कमी से िरुू हुआ ्ा, जहां डॉट प्रकािि आरखे िे माच्व में िूनय 
दर रधृधि के पूरा्विमुाि के मकुाबले 2023 में दो दरों में सभंाधरत 
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