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ड्लयूएसी – भाररत औसत कूपि 

ड्लयूएसीआर – भाररत औसत मांर मदु्ा दर 

ड्लयूएडीआर – भाररत औसत बट्ा दर 

ड्लयूएडीटीडीआर – भाररत औसत घरलूे मीयादी जमा दर 

ड्लयूएएलआर – भाररत औसत उिार दर 

ड्लयूएएम – भाररत औसत पररपकरता 

ड्लयूएआर – भाररत औसत दर

ड्लयूईओ – धरवि आध ््वक दृधटिकोण 

ड्लयूएचओ – धरवि सरास्थय सरंठि 

ड्लयूएमए – अ्पोपाय अधग्रम 

ड्लयूपीआई – ्ोक मूलय सूचकांक 

ड्लयूटीओ – धरवि वयापार सरंठि 

राईसीसी – उपज रक्र धियतं्रण

राई- ओ- राई - रर्व -दर- रर्व 



I.1 अप्रैल 2023 एमपीआर स ेअब तक के प्मखु घटनाक्रम

वैश्विक आश् थ्िक गश्िश्वश्ि और व्यापयार िीमे पड़ रहे हैं, हयालयंाश्क 
्े श्िन्न-श्िन्न िौगोश्लक श्हस्सों और के्त्ों में अ्समया्न रूप ्ेस 
है। मौजूदया उच्च मुद्यास्फीश्ि ्ेस श््नपट्ेन के श्लए श्कए गए मौश्द्क 
उपया्ों के प्रश्िश्रि्यासवरूप श्वत्ी् श्स्श्ि्ों के ्सखि हो्ेन, 
जयारी िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव और बढ़िे िू-आश् थ्िक श्वियाज्न के 
कयारण पररदृश् कमजोर हो ग्या है। कई देशों में श्वश््नमयाथिण 
गश्िश्वश्ि श््सकुड़ रही है, जबश्क ्ेसवयाए ंअपेक्याकृि ल्चीली हैं। 
हेडलयाइ्न मुद्यास्फीश्ि िीरे-िीरे दशु््न्या िर में कम हो रही है, 
हयालयांश्क, अश्िकयांश देशों में, ् ह लक््ों कफी अपेक्या उच्च ब्नी हुई 
है। मूल मुद्यास्फीश्ि कम हो रही है, लेश्क्न िीमी गश्ि ्ेस और 
्ेसवया ्संबंिी मुद्यास्फीश्ि दृढ़ है। ्े श््चंियाए ं‘लंबे ्सम् िक उच्च’ 
मौश्द्क ्नीश्िगि श्वन्या्स में पररलश्क्ि होिी हैं। हयालयांश्क, कुछ 
देशों में, मौश्द्क ्नीश्ि में ्सखिी बरिर्ेन कया श््सलश््सलया पूरया हो 
ग्या है ् या खतम हो्ेन के कगयार पर है अ्वया ् हयां िक श्क कमजोर 
पड़िी आश् थ्िक गश्िश्वश्ि के प्रश्िश्रि्यासवरूप उदयारिया बरि्ेन में 
िी है।

वैश्विक आश् थ्िक पररदृश् ्ेस ्सबंशं्िि बयाजयार कफी अपेक्याओ ं में 
व्यापक रूप ्ेस उियार-्चढ़याव हो रहे हैं और ्े आ्ेन वयाली प्रत्ेक 
जया्नकयारी के प्रश्ि ्सवेंद्नशील हैं, श्ज्स्ेस उच्च अश्स्रिया पैदया 
होिी है। श््सिंबर में, अमेररकफी ्सॉवर्ेन बॉणड प्रश्ि्ल वैश्विक 
श्वत्ी् ्सकंट के बयाद ्ेस अप्ेन उच्चिम सिर पर पहु्ंच ग्या, और 
प्रश्ि्ल वरि में 1980 के बयाद ्ेस कया्फी लंबे ्सम् िक ्ह 
कया्यापलट दखे्ेन को श्मलया। मौश्द्क ्सखिी के प्रश्िश्रि्यासवरूप 
प्रमखु अ थ्िव्वस्याओ ंमें ऋण वशृ्धि कम हो रही है। 2023 कफी 
पहली छमयाही में मजबूि बढ़ि के बयाद, वैश्विक इश््वटी बयाजयार 
िी्सरी श्िमयाही (जलुयाई-श््सिंबर) में कमजोर पड़ गए। जलुयाई के 
मध् में अमेररकफी डॉलर 15 मही्ेन के श््न्चले सिर पर आ ग्या ् या, 
लेश्क्न बयाद में उममीद ्ेस बेहिर अमेररकफी आश् थ्िक आकंड़ों कफी 
बदौलि इ्समें ्सिुयार हुआ है। प्रमखु उतपयादक दशेों द्यारया उतपयाद्न 

कटौिी कफी अवश्ि को और बढ़याए जया्ेन के प्रश्िश्रि्यासवरूप कच्ेच 
िेल कफी कफीमिें श््सिंबर में िेजी ्ेस बढ़कर लगिग 95 अमेररकफी 
डॉलर प्रश्ि बैरल हो गई ं। ्ूरेि्नी अ्नयाज कफी आवया-जयाही के ्सबंिं 
में बलैक ्सी ्समझौिया के श्व्ल हो्ेन और अल नीनो मौ्समी 
पररश्स्श्ि के पररणयामसवरूप उतपन्न आपूश्िथि ्सबंिंी श््चिंयाओ ंके 
कयारण खयाद्य कफीमिें अश्स्र हैं।

घरलूे अ थ्िव्वस्या के ्सदंिथि में, श््नजी खपि और श्स्र श््नवेश 
द्यारया 2023-24 कफी पहली छमयाही में गश्िश्वश्ि को ्सहया्िया प्रदया्न 
कफी गई ्ी, हयालयांश्क शधुि श््न्याथिि में लंबे ्सम् िक ्सकुं्च्न ्ेस 
प्रश्िकूल बयाहरी पररश्स्श्ि्ों कया पिया ्चलिया है। वयासिश्वक ्सकल 
घरलूे उतपयाद (जीडीपी) 2023-24 कफी पहली श्िमयाही (अपै्रल-
जू्न) में 7.8 प्रश्िशि (वरथि-दर-वरथि, व-द-व) बढ़या और दू्सरी 
श्िमयाही के श्लए उच्च आवशृ्त् वयाले ्सकेंिकों ्ेस पिया ्चलिया है श्क 
गश्िश्वश्ि्ों कफी गश्ि को बरकरयार रखया जया रहया है। आपूश्िथि पक् कफी 
बयाि करें िो, वयासिश्वक ्सकल मूल् विथि्न (जीवीए) ्ेसवया के्त् में 
वशृ्धि कफी बदौलि मजबूि हो रहया है।

मौश्द्क ्नीश्िगि कयारथिवयाइ्ों और आपूश्िथि पक् ्सबंिंी उपया्ों के 
प्रश्िश्रि्यासवरूप हेडलयाइ्न ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि 2022-23 के 
6.7 प्रश्िशि के औ्सि ्ेस घटकर मई 2023 में 4.3 प्रश्िशि हो 
गई ्ी। अश््न्श्मि खयाद्य आपूश्िथि आघयािों के प्रियावसवरूप इ्न 
लयाि के श्वपरीि, मदु्यास्फीश्ि जलुयाई में 7.4 प्रश्िशि और अगसि 
में 6.8 प्रश्िशि िक पहु्ंच गई। दू्सरी ओर, मूल मदु्यास्फीश्ि 
(अ्याथिि, ्सीपीआई बगैर खयाद्य और ईिं्न) िीर-ेिीर े5 प्रश्िशि ्ेस 
कम के सिर ्ेस ्नी्ेच आ रही है। अ थ्िव्वस्या को ध्या्न में रखिे 
हुए ्ूसझ-बूझ ्ेस मई 2022-्रवरी 2023 के दौरया्न कफी गई 250 
आियार अकंों (बीपीए्स) कफी ्स्ंच्ी दर वशृ्धि के ्सया्, मौश्द्क 
्नीश्ि ्सश्मश्ि (एमपी्सी) ्ेन पहली छमयाही में ्नीश्िगि रपेो दर को 
6.50 प्रश्िशि पर अपररवश्िथिि रखया, और ्ह िश्वष् में 
मदु्यास्फीश्ि को लक्् के अ्नरुूप कर्ेन के श्लए दृढ़ प्रश्िबधि ब्नी 
हुई है।

1

I. समष्टि-आष् थ्िक परिदृश्य

आपूर त्ि को बड़ा आघ़ा् पहुचंने के ब़ावजूद घरेलू आर त्िक गर्रवरि संबंिी पररदृश्य लचील़ा बऩा हुआ ह,ै रजससे हडेल़ाइन 
मदु़्ास्फीर् कफी ट्रजेक्टरी ऊपर कफी ओर रुख करने लगी ह।ै ऊज़ाति और ख़ाद्य मलू्य अरस्ऱ्ा, भ-ूऱाजनीर्क ्युद्धरस्र््य़ंा, सख् 
ब़ाहरी रवत्ी्य रस्र््य़ंा और जलव़ा्यु आघ़ा् पररदृश्य के रलए प्रमखु जोरखम हैं। मौरद्क नीर् मदु़्ास्फीर् को लक््य के अनुरूप 
करने पर कें रद्् ह ै़्ारक मध्यम-अवरि में स्् वरृद्ध के रलए म़ागति प्रशस् रक्य़ा ज़ा सके।
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अपै्रल 2023 में जब एमपी्सी कफी बैठक हुई ्ी, िब वैश्विक 
अ थ्िव्वस्या कुछ उन्नि अ थ्िव्वस्याओ ं(एई) में बैंश्कंग के्त् कफी 
उ्ल-पु् ल के पररणयामसवरूप उच्च अश्स्रिया के दौर ्ेस गजुर 
रही ्ी। घरलूे ्सीपीआई हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि ज्नवरी और 
्रवरी में ्सह्नशीलिया दया्र ेकफी ऊपरी ्सीमया के ऊपर प्रबल ् ी, 
लेश्क्न रबी खयाद्ययान्न के अब िक के ्सवयाथिश्िक उतपयाद्न, इ्नपटु 
लयागि कम हो्ेन और आपूश्िथि �ृंखलया ्सबंिंी दबयाव ्सयामयान् हो्ेन 
्ेस इ्समें ्नरमी आ्ेन कफी उममीद है। ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि 2023-
24 के श्लए 5.2 प्रश्िशि रह्ेन कया अ्नमुया्न लगया्या ग्या ्या, जो 
्रवरी के अ्नमुया्न ्ेस 10 बीपीए्स कम है। घरलूे आश् थ्िक 
गश्िश्वश्ि्ों में अचछी िेजी दखेी गई और 2023-24 के श्लए 
वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि अ्नमुया्न को ्रवरी कफी बैठक में 6.4 
प्रश्िशि ्ेस बढ़याकर 6.5 प्रश्िशि कर श्द्या ग्या। इ्न कयारकों को 
ध्या्न में रखिे हुए और दरों में पहले कफी वशृ्धि कया प्रणयाली में जयारी 
अ्सर के मदे््नजर, एमपी्सी ्ेन ्सवथि्सममश्ि ्ेस ्नीश्िगि रपेो दर को 
6.50 प्रश्िशि पर अपररवश्िथिि रख्ेन कया श््नणथि् श्ल्या, लेश्क्न 
श्स्श्ि कफी आवश्किया के मिुयाश्बक कयारथिवयाई के श्लए िै्यार रहिे 
हुए। एमपी्सी ्ेन, वशृ्धि कया ्सम थ्ि्न करिे हुए 5-1 के बहुमि ्ेस 
्समया्ोज्न को वयाप्स ले्ेन पर ध्या्न कें श्द्ि कर्ेन कया श््नणथि् श्ल्या 
ियाश्क ्ह ्सशु््नश्चिि श्क्या जया ्सके श्क मदु्यास्फीश्ि उत्रोत्र रूप 
्ेस लक्् के अ्नरुूप हो।

जू्न 2023 कफी बैठक के ्सम्, ्सीपीआई हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि 
श्पछली श्िमयाही के दौरया्न 6.2 प्रश्िशि के औ्सि ्ेस श्गरकर 4.7 
प्रश्िशि (अपै्रल 2023 कया आकंड़या) हो गई ्ी। एमपी्सी ्ेन पया्या 
श्क ्सीपीआई हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि में ्नरमी मौश्द्क ्नीश्ि में 
्सखिी, आपूश्िथि बढ़या्ेन के उपया्ों और दरों में पहले कफी वशृ्धि के पूणथि 
प्रियाव को दशयाथििी है, श्ज्स्ेस आ्ेन वयाले मही्नों में मदु्यास्फीश्ि के 
दबयाव को श््न्शं्त्ि रखया जया ्सकिया है। इ्स पषृ्ठिूश्म में, एमपी्सी ्ेन 
्सवथि्सममश्ि ्ेस ्नीश्िगि रपेो दर को 6.50 प्रश्िशि पर अपररवश्िथिि 
रख्ेन के श्लए श््र ्ेस मिदया्न श्क्या और ्समया्ोज्न को वयाप्स 
ले्ेन के अप्ेन रुख को जयारी रख्ेन के श्लए 5-1 वोट के ्सया् 
मिदया्न श्क्या।

अगसि 2023 कफी बैठक ्ेस पहले, ्सश्बज्ों कफी कफीमि िेजी ्ेस 
बढ़्ेन कफी वजह ्ेस श््नकट िश्वष् में हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि पर ियारी 
दबयाव पड़्ेन के कयारण, हेडलयाइ्न ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि जू्न में 
बढ़कर 4.8 प्रश्िशि पर पहु्ंच गई। दश्क्ण-पश्चिम मया्न्ूस्न के 

कमजोर पड़्ेन, अल ्नी्नो कफी बढ़िी आशकंया और वैश्विक खयाद्य 
कफीमिों के पररदृश् में श्गरयावट को ध्या्न में रखिे हुए 2023-24 
के श्लए मदु्यास्फीश्ि अ्नमुया्न को 30 बीपीए्स बढ़याकर 5.4 प्रश्िशि 
कर श्द्या ग्या जबश्क वयासिश्वक जीडीपी के श्लए अपै्रल 2023 के 
अ्नमुया्न को अपररवश्िथिि रखया ग्या। अब िक कफी गई ्स्ंच्ी 
्नीश्िगि रपेो दर वशृ्धि को ध्या्न में रखिे हुए, एमपी्सी ्ेन ्नीश्िगि 
कयारथिवयाई कर्ेन कफी िै्यारी के ्सया् ्सवथि्सममश्ि ्ेस ्नीश्िगि रपेो दर 
को 6.50 प्रश्िशि पर अपररवश्िथिि रख्ेन कया श््नणथि् श्ल्या। 5-1 
वोट के ्सया्, एमपी्सी ्ेन ्समया्ोज्न वयाप्स ले्ेन के अप्ेन रुख को 
दोहरया्या।

एमपी्सी कफी मिदया्न पधिश्ि प्रत्ेक ्सदस्ों के आकल्न, 
अपेक्याओ ंऔर ्नीश्िगि प्रया्श्मकियाओ ंमें श्वश्वििया को दशयाथििया 
है, ्ह एक ऐ्सी श्वशेरिया है जो अन् कें द्ी् बैंकों कफी मिदया्न 
पधिश्ि में िी ्नज़र आिी है (्सयारणी I.1)।

समद्टि-आद् थ्िक पररदृश्य

अध्या् II और III में 2023-24 कफी पहली छमयाही (अपै्रल-श््सिंबर 
2023) के दौरया्न मदु्यास्फीश्ि और आश् थ्िक गश्िश्वश्ि ्ेस ्सबंशं्िि 
्समश्टि-आश् थ्िक घट्नयारिमों कया श्वशे्रण श्क्या ग्या है। आियारिूि 
अ्नमुया्नों पर ्नज़र डयालें िो, ्सब्ेस पहले, कच्ेच िेल कफी 

सारणी I.1 मौद्रिक नीद्त सद्मद्तया ंऔर नीद्त दर मतदान 
पद्धद्त

देश नीद्त की बरैठकें  : अप्रैल 2023 – द्सतबंर 2023

कुल बरैठकें पूण्ण सहमद्त 
वाली बरैठकें

पूण्ण 
असहमद्त 
वाली बरैठकें

नीद्त दर में 
उतार-चढाव 

(आधार 
अकं)

ब्याजील 4 3 1 -100
श््चली 5 4 1 -175
कोलंश्ब्या 4 2 2 25
्ेचक गणरयाज् 4 2 2 0
हगंरी 6 6 0 0
ियारि 3 3 0 0
जयापया्न 4 4 0 0
दश्क्ण अफ्फीकया 3 1 2 50
सवीड्न 3 2 1 100
्याईलैंड 3 3 0 75
्ूके 4 0 4 100

्ूए्स 4 4 0 50

स्रोत : कें द्ी् बैंक के वेब्सयाइट।
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अध्या् I समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण

अिंररयाषट्ी् कफीमिों में पहली छमयाही में ियारी दो-िर्या उियार-
्चढ़याव पया्या ग्या है, अमेररकया में बैंश्कंग ्सकंट और ्ची्न में बदत्र 
वयाप्सी के बी्च अपै्रल में ्नरमी आई, लेश्क्न जलुयाई कफी शरुुआि 
्ेस वे बढ़्ेन लगे, और उतपयाद्न में कश््ि कटौिी के कयारण श््सिंबर 
में ब्ेंट रूिड 90 अमेररकफी डॉलर (्ूए्स$) प्रश्ि बैरल को पयार कर 
ग्या, श्ज्समें अ्िूबर कफी शरुुआि में कुछ ्सिुयार हुआ।  
िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव पररदृश् के श्लए ियारी अश््नश्चिििया पैदया 
करिे हैं (्चयाटथि  I.1ए और I.1बी)। मयांग-आपूश्िथि रर्याइ्नरी में बेमेल 
श्स्श्ि्ों को दखेिे हुए 'रैिक' सपे्रड बढ़ ग्या है, जो वैश्विक 
पेट्ोश्ल्म उतपयाद कफी कफीमिों और कच्ेच िेल कफी कफीमिों के बी्च 
कया अिंर है (्चयाटथि  I.1्सी)। इ्न घट्नयारिमों को ध्या्न में रखिे हुए, 
कच्ेच िेल कफी कफीमि (ियारिी् बयासकेट) के श्लए आियारिूि 
अ्नमुया्न को 85 अमेररकफी डयालर प्रश्ि बैरल पर बरकरयार रखया ग्या 
है (्सयारणी I.2)।

दू्सरया, ियारिी् रुप्े ्या आईए्नआर कफी ्सयांकेश्िक श्वश््नम् दर 
अपै्रल बे्सलयाइ्न के आ्सपया्स दो्नों श्दशयाओ ंमें ्चली गई है, जो 
पहली छमयाही में 81.7-83.3 आईए्नआर प्रश्ि अमेररकफी डॉलर 
के दया्र ेमें घट-बढ़ रही है। अमेररकफी डॉलर ्स्ंचल्न, वैश्विक पूजंी 
प्रवयाह में उियार-्चढ़याव, और कच्ेच िेल कफी अिंररयाषट्ी् कफीमिों के 
्सबंिं में अश््नश्चिििया को ध्या्न में रखिे हुए, श्वश््नम् दर के श्लए 
आियारिूि अ्नमुया्न को ्सशंोश्िि कर 82.5 आईए्नआर प्रश्ि 
अमेररकफी डॉलर कर श्द्या ग्या है।

सारणी I.2 : पूवा्णनमुान हतेु आधारभूत धारणाएं
सकेंतक एमपीआर अप्रैल 2023 एमपीआर अकतूबर 2023 

कच्चया िेल (ियारिी् बयासकेट) 2023-24 के दौरया्न प्रश्ि 
बैरल ्ूए्स$ 85

छ2:2023-24 के दौरया्न 
प्रश्ि बैरल ्ूए्स$ 85

श्वश््नम् दर 2023-24 के दौरया्न 
₹82/्ूए्स$

छ2:2023-24 के दौरया्न 
₹82.5/्ूए्स$

मया्न्ूस्न 2023-24 के श्लए 
्सयामयान्

2023-24 के श्लए 
दीघयाथिवश्ि औ्सि ्ेस 6 
प्रश्िशि ्नी्ेच

वैश्विक वशृ्धि 2023 में 2.9 प्रश्िशि
2024 में 3.1 प्रश्िशि

2023 में 3.0 प्रश्िशि
2024 में 3.0 प्रश्िशि

रयाजकोरी् घयाटया (जीडीपी कया 
प्रश्िशि)

बीई 2023-24 के िीिर 
रहेगी
कें द् : 5.9
्सं् कु्त : 8.5

बीई 2023-24 के िीिर 
रहेगी
कें द् : 5.9
्सं् कु्त : 8.5

पूवयाथि्नमुया्न अवश्ि के दौरया्न 
घरलूे ्समश्टि-आश् थ्िक /  
्सरं्च्नयातमक ्नीश्ि्यां 

कोई बड़या पररविथि्न ्नहीं कोई बड़या पररविथि्न ्नहीं

द्टपपद्णया ं: 1. कच्ेच िेल कया ियारिी् बयासकेट एक व्तुपन्न मूल्मया्न कया प्रश्िश््नश्ितव 
करिया है श्ज्समें खट्या गे्ड (ओमया्न और दबुई औ्सि) और मीठया गे्ड 
(ब्ेंट) कच्चया िेल शयाश्मल है।

 2. ्हयंा मया्नया ग्या श्वश््नम् दर प् आियारिूि अ्नमुया्नों को उतपन्न कर्ेन 
के उदे्श् ्ेस है और श्वश््नम् दर के सिर पर श्क्सी 'रया्' को इंश्गि ्नहीं 
करिया है। ररज़वथि बैंक श्वदशेी मदु्या बयाजयार में अत्श्िक अश्स्रिया को 
श््न्शं्त्ि कर्ेन के उदे्श् ्ेस श््नददेश्शि होिया है और ्न श्क श्वश््नम् दर के 
आ्सपया्स श्क्सी श्वश्शटि सिर और/्या बैंड द्यारया।

 3. बीई : बजट अ्नमुया्न।
 4. ्सं् कु्त रयाजकोरी् घयाटे में कें द् और रयाज्ों के घयाटों को एक ्सया् श्ल्या 

ग्या है। 
स्रोत : आरबीआई अ्नमुया्न; बजट दसियावेज; और आईएमए्। 

स्रोत : बलूमबगथि; अमेररकफी ऊजयाथि ्ूस्च्नया प्रशया्स्न (ईआईए); और पेट्ोश्ल्म आ्ोज्नया और श्वशे्रण प्रकोष्ठ।

चाट्ण I.1: कचचे तेल की कीमतें

ए: ब्ेंट कीमतें बी. तेल के वरैद्विक उतपादन, उपभरोग और 
सटटॉक में पररवत्णन

सी. कचचे तेल और उतपाद की  
वरैद्विक कीमतें
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

िी्सरया, ्सखि मौश्द्क और रयाजकोरी् ्नीश्ि्यां, दबी हुई मयंाग 
घट्ेन, श्वत्ी् श्स्रिया जोश्खम, श््नरिंर िू-रयाज्नीश्िक ्च्ुनौश्ि्यां 
और िू-आश् थ्िक श्वियाज्न जै्सी कई श्वपरीि पररश्स्श्ि्यां वैश्विक 
वशृ्धि कफी ्सिंयाव्नयाओ ं पर ियारी पड़ रही हैं। श्वश््नमयाथिण के श्लए 
वैश्विक रि् प्रबिंकों कया ्ूस्चकयांक (पीएमआई) श््सिंबर 2022 ्ेस 
्सकुंश््चि अवस्या में ब्नया हुआ है, जबश्क ्ेसवया पीएमआई में मई 
2023 ्ेस कमी आ रही है, हयालयांश्क अिी िी श्वसियार अवस्या में 
है। द्िश्व आद् थ्िक पररदृश्य (डब्ल्ययूईओ) के जलुयाई 2023 के 
अपडेट में, अिंररयाषट्ी् मदु्या कोर (आईएमए्) ्ेन 2023 के श्लए 
अप्ेन वैश्विक वशृ्धि पूवयाथि्नमुया्न को 2.8 प्रश्िशि (्चयाटथि  1.2) के 
अपै्रल के अ्नमुया्न ्ेस ्ोड़या ऊपर ्सशंोश्िि कर 3.0 प्रश्िशि 
श्क्या। श््र िी, 2023 और 2024 के श्लए वैश्विक जीडीपी वशृ्धि 
(प्रत्ेक 3.0 प्रश्िशि) अप्ेन 2022 के सिर (3.5 प्रश्िशि) के 
्सया्-्सया् 3.8 प्रश्िशि के ऐश्िहयाश््सक (2000-19) औ्सि ्ेस 
पीछे रहेगी। आईएमए् द्यारया वैश्विक व्यापयार वशृ्धि (वसि ुऔर ्ेसवया 
्सं् कु्त) 2022 के 5.2 प्रश्िशि ्ेस घटकर 2023 में 2.0 प्रश्िशि 
हो्ेन कया अ्नमुया्न है।

I.2 मरुिास्ीद्त पररदृशय

आगे दखेें िो, खयाद्य पदया्थों, श्वशेर रूप ्ेस ्सश्बज्ों, कफी कफीमिों 
में हुई िेज वशृ्धि कम हो्ेन लगी है (अध्या् II)। ररज़वथि बैंक के 
्सवदेक्ण1 के श््सिंबर 2023 के दौर में शहरी पररवयारों कफी िी्न 
मही्ेन और एक ्सयाल आगे कफी औ्सि मदु्यास्फीश्ि प्रत्याशयाए ं
श्पछले दौर कफी िलु्नया में रिमशः 90 और 40 बीपीए्स घटकर 9.1 
प्रश्िशि और 9.9 प्रश्िशि रह गई ं। उललेख्नी् है श्क कोश्वड-19 
महयामयारी के बयाद पहली बयार मदु्यास्फीश्ि ्सबंिंी प्रत्याशया श्गरकर 
एक अकं में आ गई है। श्पछले दौर कफी िलु्नया में दो्नों कयालयावश्ि 
के श्लए ्सयामयान् मूल् सिर में मौजूदया दर ्ेस अश्िक कफी वशृ्धि कफी 
उममीद कर्ेन वयाले उत्रदयाियाओ ं कया अ्नपुयाि कया्फी घटया है  
(्चयाटथि  I.3)।

ररज़वथि बैंक के औद्योश्गक पररदृश् ्सवदेक्ण के जलुयाई-श््सिंबर 
2023 दौर में शयाश्मल श्वश््नमयाथिण ्मथों को 2023-24 कफी िी्सरी 
श्िमयाही में कच्ेच मयाल कफी लयागि ्ेस दबयाव के बढ़्ेन, लेश्क्न श्बरिफी 
कफीमिों कफी वशृ्धि में मयामूली श्गरयावट कफी उममीद है (्चयाटथि  I.4ए)।2 
्ेसवया और इनफ्यासट्््चर ्मथों को 2023-24 कफी िी्सरी श्िमयाही 
में इ्नपटु लयागि और श्बरिफी कफीमिों में कम वशृ्धि हो्ेन कफी उममीद 

1 ररज़वथि बैंक कया मदु्यास्फीश्ि प्रत्याशया ्सवदेक्ण मया्चथि 2021 ्ेस 19 शहरों (श्पछले दौर में 18 शहरों) में श्क्या जया रहया है और श््सिंबर 2023 दौर के पररणयाम 6066 पररवयारों कफी प्रश्िश्रि्याओ ं
पर आियाररि हैं।
2 औद्योश्गक पररदृश् ्सवदेक्ण के जलुयाई-श््सिंबर 2023 दौर के पररणयाम 1223 कंपश््न्ों कफी प्रश्िश्रि्याओ ंपर आियाररि हैं।

चाट्ण I.2: वरैद्विक जीडीपी वृद्द्ध और मरुिास्ीद्त

स्रोत : आईएमए् ।

चाट्ण I.3: पररवारों की मरुिास्ीद्त प्तयाशाएं

स्रोत : पररवयारों कया मदु्यास्फीश्ि प्रत्याशया ्सवदेक्ण, आरबीआई।  
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श्ववि उन्नि अ थ्िव्वस्याएं
उिरिी बयाजयार वयाली और श्वकया्सशील अ थ्िव्वस्याएं
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है (्चयाटथि  I.4बी और I.4्सी)।3 श््सिंबर 2023 के पीएमआई 
्सवदेक्णों में, श्वश््नमयाथिण ्मथों ्ेन इ्नपटु लयागि मदु्यास्फीश्ि घट्ेन 
लेश्क्न आउटपटु मूल् मदु्यास्फीश्ि बढ़्ेन कफी ्ूस्च्नया दी है; ्ेसवया 
्मथों ्ेन इ्नपटु और आउटपटु मूल् दबयाव दो्नों में ्सिुयार ्ूसश््चि 
श्क्या।

श््सिंबर 2023 में ररज़वथि बैंक द्यारया ्सवदेक्ण श्कए गए पेशेवर 
पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ं्ेन हेडलयाइ्न ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि 2023-24 
कफी दू्सरी श्िमयाही के 6.6 प्रश्िशि ्ेस घटकर िी्सरी श्िमयाही में 
5.5 प्रश्िशि, ्चौ्ी श्िमयाही में 5.1 प्रश्िशि और 2024-25 कफी 
पहली छमयाही में 5.2-4.0 प्रश्िशि हो्ेन कफी उममीद कफी (्चयाटथि  I.5ए 
और ्सयारणी I.3)।4 मूल मदु्यास्फीश्ि (अ्याथिि, ्सीपीआई बगैर खयाद्य 
और पे् पदया्थों, पया्न, िंबयाकू एव ं्नशीले पदया्थों और ईिं्न ि्या 
श्बजली) ्सबंिंी प्रत्याशया 2023-24 कफी दू्सरी श्िमयाही में 4.9 
प्रश्िशि, िी्सरी श्िमयाही में 4.7 प्रश्िशि, ्चौ्ी श्िमयाही में 4.6 
प्रश्िशि और 2024-25 कफी पहली छमयाही में 4.6-4.7 प्रश्िशि 
दखेी गई। पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ंकफी दीघथिकयाश्लक मदु्यास्फीश्ि 
प्रत्याशयाए ं - जो उ्नकफी 5 ्सयाल आगे कफी प्रत्याशयाओ ंद्यारया मयापी 
जयािी हैं वे घटकर 4.9 प्रश्िशि हो गई ंऔर जो 10 ्सयाल आगे कफी 

प्रत्याशयाओ ंद्यारया मयापी जयािी हैं वे 4.5 प्रश्िशि पर अपररवश्िथिि 
रहीं (्चयाटथि  I.5बी)।

िश्वष् में, मदु्यास्फीश्ि ्सबंिंी पररदृश् खयाद्य मदु्यास्फीश्ि कफी 
गश्िशीलिया पर कया्फी हद िक श््निथिर करगेया। दश्क्ण-पश्चिम 
मया्न्ूस्न कफी बयाररश अ्समया्न रही है, अगसि में बयाररश में 36 
प्रश्िशि कफी कमी दजथि कफी गई है। जलयाश्ों के सिर में श्गरयावट 
आई है और अल नीनो कफी श्स्श्ि जोर पकड़ रही है, हयालयांश्क श्हदं 
महया्सयागर श्द्ध्वुी् (आईओडी) ्सकयारयातमक हो ग्या है जो अल 
नीनो प्रियाव को ्सीश्मि कर ्सकिया है। खरीफ कफी बआुई श्पछले 
्सयाल के सिर ्ेस अश्िक हो गई है, लेश्क्न दलह्न और श्िलह्न के 
रकबे में कमी आई है। वैश्विक आपूश्िथि �ृंखलयाए ंअप्ेन महयामयारी 
व्विया्नों ्ेस बेहिर हो रही हैं। िू-रयाज्नीश्िक ्धुिश्स्श्ि वैश्विक 
पण् – खयाद्य पदया थ्ि, कच्ेच िेल और ियाि ु- कफीमिों पर ्समया्न रूप 
्ेस जोश्खम बढ़यािी है। प्रयारशं्िक श्स्श्ि्ों, दूरदंशेी ्सवदेक्णों ्ेस 
प्रयाप्त ्सकेंिों एव ं ्सम्-�ृंखलया और ्सरं्च्नयातमक मॉडलों5 के 
अ्नमुया्नों को ध्या्न में रखिे हुए, ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि कया औ्सि 
2023-24 में 5.4 प्रश्िशि – जो दू्सरी श्िमयाही में 6.4 प्रश्िशि, 
िी्सरी श्िमयाही में 5.6 प्रश्िशि और ्चौ्ी श्िमयाही में 5.2 प्रश्िशि 

द्टपपणी : श््नवल प्रश्िश्रि्या आशयावयाद ररपोटथि  कर्ेन वयाले उत्रदयाियाओ ंके ्ोग और श््नरयाशयावयाद ररपोटथि  कर्ेन वयालों के बी्च कया अिंर है। रेंज -100 ्ेस 100 है। प्रश्िश्रि्यादयािया ्मथों 
के ्नजररए ्ेस श््नवल प्रश्िश्रि्या के ि्नयातमक / ऋणयातमक मया्न को आशयावयादी / श््नरयाशयावयादी मया्नया जयािया है। इ्सश्लए, श्बरिफी कफीमिों के उच्च ि्नयातमक मया्न उतपयाद्न कफीमिों में वशृ्धि 
कया ्सकेंि दिेे हैं जबश्क कच्ेच मयाल कफी लयागि/ इ्नपटु लयागि के श्लए कम मया्न उच्च इ्नपटु कफीमि दबयाव को ्सकेंि दिेे हैं और इसके द्िपरीि क्रम से।
स्रोत : औद्योश्गक पररदृश् ्सवदेक्ण एव ं्ेसवया और इनफ्यासट्््चर पररदृश् ्सवदेक्ण, आरबीआई ।

चाट्ण I.4: कचचे माल/इनपुट की लागत और द्बक्री कीमत सबंधंी प्तयाशाएं

ए. द्वद्नमा्णण ्म्ण बी. सवेा ्म्ण सी. इन्फ्ासट्रकचर ्म्ण

3 ्ेसवया और इनफ्यासट्््चर पररदृश् ्सवदेक्ण के जलुयाई-श््सिंबर 2023 दौर के ्सवदेक्ण में शयाश्मल 581 ्ेसवया कंपश््न्ों और 104 इनफ्यासट्््चर ्मथों पर आियाररि।
4 ररज़वथि बैंक के पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ंके ्सवदेक्ण के श््सिंबर 2023 दौर में 41 पै्नश्लसटट्स ्ेन ियाग श्ल्या।
5 जोइ्स जॉ्न, दीपक कुमयार, आशीर ् ॉम्स जॉजथि, प्रिीक श्मत्या, म्नीर कपूर और मयाइकल दबेब्ि पयात् (2023), “ियारि के श्लए एक रीकैश्लबे्टेड ् वयाटथिरली प्रोजे्श्न मॉडल (््ूपीएम 
2.0)”, भारिी्य ररज़िथि बैंक बुलेद्िन, ्रवरी, वॉल्ूम LXXVII (2), पीपी.59-77.
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रह्ेन कया अ्नमुया्न है, श्ज्समें जोश्खम को लेकर ्समया्न रूप ्ेस 
्सिंलु्न ब्नया हुआ है (्चयाटथि  I.6)। 2023-24 कफी ्चौ्ी श्िमयाही में 
हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि के श्लए 50 प्रश्िशि और 70 प्रश्िशि 
श्वविया्स अिंरयाल रिमशः 4.1-6.3 प्रश्िशि और 3.5-6.9 प्रश्िशि 
हैं। 2024-25 के श्लए, ्सयामयान् मया्न्ूस्न और आगे कोई बयाह्य ्या 

चाट्ण I.5: पेशेवर पूवा्णनमुानकता्णओ ंकी मरुिास्ीद्त प्तयाशाएं

स्रोत : पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथि ्सवदेक्ण, आरबीआई; और ए्नए्सओ।  

*: श््सिंबर 2023 में ्चयार श्िमयाही आगे कफी प्रत्याशयाए।ं 

चाट्ण I.5 ए: सीपीआई मरुिास्ीद्त प्तयाशाए ं: अलपावद्ध* चाट्ण I.5 बी: सीपीआई मरुिास्ीद्त प्तयाशाए ं: दीघा्णवद्ध

सारणी I.3: अनमुान – ररज़व्ण बैंक और पेशेवर 
पूवा्णनमुानकता्ण

(प्रश्िशि)

 2023-24 2024-25

ररज़व्ण बैंक का आधारभूत अनमुान
मदु्यास्फीश्ि, श्ि4 (व-द-व) 5.2 4.3

वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि 6.5 6.5

पेशेवर पूवा्णनमुानकता्णओ ंका औसत अनमुान   

मदु्यास्फीश्ि, श्ि4 (व-द-व) 5.1 -

वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि 6.2 6.3

्सकल घरलूे ब्चि (जीए्नडीआई कया प्रश्िशि) 29.7 29.6

्सकल पूजंी श््नमयाथिण (जीडीपी कया प्रश्िशि) 31.1 31.6

अ्न्ूुसश््चि वयाश्णश्ज्क बैंकों कफी ऋण वशृ्धि 13.5 12.9

्सं् कु्त ्सकल रयाजकोरी् घयाटया (जीडीपी कया प्रश्िशि) 8.7 8.3

कें द् ्सरकयार ्सकल रयाजकोरी् घयाटया (जीडीपी कया 
प्रश्िशि)

5.9 5.4

रपेो दर (्समयाप्त-अवश्ि) 6.50 -

91-श्द्नों के टे्जरी श्बलों पर प्रश्ि्ल (्समयाप्त-अवश्ि) 6.8 6.2

10-्सयाल कफी कें द् ्सरकयार कफी प्रश्ििूश्ि्ों पर प्रश्ि्ल 
(्समयाप्त-अवश्ि)

7.0 6.8

्समग् िगुिया्न शेर (श्बश्ल््न ्ूए्स$) 22.6 11.3

पण् श््न्याथिि वशृ्धि -5.9 6.0

पण् आ्याि वशृ्धि -4.5 6.0

्चयालू खयािया शेर (जीडीपी कया प्रश्िशि) -1.5 -1.6

द्टपपणी : जीए्नडीआई: ्सकल रयाषट्ी् प्र्ोज् आ्। 
स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न; और पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ंकया ्सवदेक्ण (श््सिंबर 
2023).

चाट्ण I.6: सीपीआई मरुिास्ीद्त सबंधंी अनमुान (व-द-व)

द्टपपणी : ्ै्न ्चयाटथि  आियारिूि अ्नमुया्न प् के आ्सपया्स अश््नश्चिििया को दशयाथििया है। 
आियारिूि अ्नमुया्न ्सयारणी I.2 में श््नियाथिररि ियारणयाओ ं पर आियाररि हैं। गहरया लयाल 
छया्यांश्कि के्त् 50 प्रश्िशि श्वविया्स अिंरयाल को दशयाथििया है, श्ज्सकया अ थ्ि है श्क 50 
प्रश्िशि ्सिंयाव्नया है श्क वयासिश्वक पररणयाम गहर ेलयाल छया्यंाश्कि के्त् द्यारया दशयाथिई गई 
्सीमया के िीिर होगया। इ्सी िरह, 70 प्रश्िशि और 90 प्रश्िशि श्वविया्स अिंरयाल के श्लए, 
रिमशः 70 प्रश्िशि और 90 प्रश्िशि ्सिंयाव्नया है श्क वयासिश्वक पररणयाम ्सबंशं्िि 
छया्यांश्कि के्त्ों द्यारया दशयाथिई गई ्सीमया में होंगे।
स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न।
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अध्या् I समष्टि-आष् थ्िक दृष्टिकोण

्नीश्िगि झटके ्नहीं लग्ेन को मया्निे हुए, ्सरं्च्नयातमक मॉडल 
अ्नमुया्नों ्ेस ्सकेंि श्मलिया है श्क मदु्यास्फीश्ि 3.8-5.2 प्रश्िशि के 
दया्र ेमें औ्सि्न 4.5 प्रश्िशि रहेगी। 2024-25 कफी ्चौ्ी श्िमयाही 
में, ्सीपीआई मदु्यास्फीश्ि 4.3 प्रश्िशि हो्ेन कया अ्नमुया्न है, श्ज्समें 
50 प्रश्िशि और 70 प्रश्िशि श्वविया्स अिंरयाल रिमशः 3.0-5.6 
प्रश्िशि और 2.3-6.3 प्रश्िशि है।

बे्सलयाइ्न पूवयाथि्नमुया्न कई अप्सयाइड और डयाउ्न्सयाइड जोश्खमों के 
अिी्न हैं। मौ्सम-्सबंिंी गड़बश्ड़्ों के कयारण खयाद्य मूल् में 
लगयाियार अश्िक वशृ्धि, श्ज्सके आियार पर मदु्यास्फीश्ि के ्सबंिं में 
प्रत्याशया कफी जया ्सकें गी; िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव बढ़्ेन के बी्च वैश्विक 
पण् कफीमिें और बढ़्ेन; ि्या इ्नपटु लयागि के दबयाव कया आउटपटु 
कफीमिों पर व्यापक प्रियाव पड़्ेन ्ेस अप्सयाइड जोश्खम पैदया होिया 

है । िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव के जलद ्समयािया्न, वैश्विक वशृ्धि में िेज 

मंदी कफी श्स्श्ि में कच्ेच िेल एव ंपण् कफी वैश्विक कफीमिों में ियारी 

्सिुयार ि्या आपूश्िथि कफी श्स्श्ि में और ्सिुयार हो्ेन ्ेस डयाउ्न्सयाइड 

जोश्खम पैदया हो ्सकिया है।

मौश्द्क ्नीश्ि ्सपें्ररण बढ़ी हुई अश््नश्चिििया के मयाहौल में प्रत्याशयाओ ं

के प्रबिं्न और उ्ेस श्स्र रख्ेन ि्या मौश्द्क ्स्ंचरण को मजबूि 

कर्ेन के श्लए एक महतवपूणथि ्सयाि्न के रूप में उिरया है। ररज़वथि बैंक 

के एमपीआर के पयाठट् श्वशे्रण ्ेस पिया ्चलिया है श्क उ्नकया 

ियावया थ्ि श्वद्यमया्न मूल् और उतपयाद्न में हुए बदलयाव के अ्नरुूप 

रहया है, जो मौश्द्क ्नीश्ि के ्सपें्ररण मयाध्म को मजबूि करिया है 

(बॉ््स I.1)।

6 ध्वुी्िया सकोर -1 और 1 के बी्च कया अ्नपुयाि है। -1 ्ेस -0.5 के दया्र ेकया कोई सकोर आमिौर पर ्नकयारयातमक म्नोियाव, -0.5 और 0.5 के बी्च िटस् म्नोियाव, ि्या 0.5 ्ेस 1 
्सकयारयातमक म्नोियाव को इंश्गि करिया है।
7 व्श्क्तपरकिया सकोर शबदों कफी कुल ्सखं्या के अ्नपुयाि के रूप में म्नोियाव को दशयाथि्ेन वयाले शबदों कफी ्सखं्या को कैप्चर करिया है।
8 जश्टल शबद िी्न ्या अश्िक शबदयांशों वयाले शबद हैं, और वे उश््चि ्सजं्या ्नहीं हैं।
9 ्ह ्सयाश्हत् के अ्नरुूप है श्ज्सके िहि कें द्ी् बैंक कफी मौश्द्क ्नीश्ि पे्र्स प्रकयाशश््न्ों/वक्तव्ों में आमिौर पर रिमशः 12-18 ्सयाल और 17-23 ्सयाल के दया्र ेमें ए्के और ए्ओजी 
सकोर दखेे जयािे हैं।

कें द्ी् बैंक श्वश्िन्न ्ैच्नलों के मयाध्म ्ेस ्सपें्ररण करिे हैं – मॉश््नटरी 
पॉश्ल्सी सटेटमेंटट्स; सपी्च्स; पे्र्स कॉनफ्ें ्स्स; श्म्नटट्स; टेसटीमोश््नज़; 
और मॉश््नटरी पॉश्ल्सी (्या इन्ेलशे्न) ररपोटटथि्स। एक बढ़िया हुआ ्सयाश्हत् 
्सपें्ररण के ियावया थ्ि (्ेचरी और टोंग, 2023) कया आकल्न कर्ेन के श्लए इ्न 
दसियावेजों, श्वशेर रूप ्ेस मौश्द्क ्नीश्ि ररपोटथि  (एमपीआर) कया मयात्यातमक 
पयाठट् श्वशे्रण कर रहया है। अपै्रल 2016 ्ेस ररज़वथि बैंक के 15 एमपीआर 
(अध्या् 1-3) कया पयाठट् श्वशे्रण ्सकयारयातमक और ्नकयारयातमक शबदों 
कफी पूवथि-श््नियाथिररि ्ूस्ची (लॉफ्या्न और मैकडॉ्नलड, 2011) कया उप्ोग 
करके श्क्या ग्या है। एमपीआर के ियावया थ्ि और व्श्क्तपरकिया कया मयात्यातमक 
अ्नमुया्न दो मयापदडंों - ध्वुी्िया अ्नपुयाि6 और व्श्क्तपरकिया अ्नपुयाि7 कया 
आकल्न करके प्रयाप्त श्क्या जयािया है।

जहयां  और   प्रत्ेक ररपोटथि  में पूवथि-श््नियाथिररि ्ूस्ची 
के ्सया् श्मलया्न श्कए गए शबदों कफी ्सखं्या और   उप्ोग श्कए गए शबदों 
कफी कुल ्सखं्या है।

बटॉकस I.1: सपं्षेण के एक साधन के रूप में मौद्रिक नीद्त ररपरोट्ण: पाठ्य द्वश्षेण
्सपें्ररण अश्िक प्रियावी हो ्सकिया है ्श्द ्ह आम ज्निया द्यारया आ्सया्नी 
्ेस ्समझया जयािया है। इ्सके श्लए, एमपीआर कफी पठ्नी्िया कफी जयां्च फलेश-
श्क्नकेड (ए्के) गे्ड सिर और गश््नंग-्ॉग (ए्ओजी) ्ूस्चकयांकों 
(्ेरयारया और एशं्ग्नो, 2022) कया उप्ोग करके कफी जयािी है। इ्न ्ूस्चकयांकों 
द्यारया प्रदया्न श्कए गए सकोर को एक पयाठ को ्समझ्ेन के श्लए आवश्क 
श्शक्या के वरथों कफी ्सखं्या के रूप में व्याख्या कफी जया ्सकिी है। सकोर 
श्जि्नया अश्िक होगया, उप्ोग कफी जया्ेन वयाली ियारया कफी जश्टलिया उि्नी ही 
अश्िक होगी।

एमपीआर कया ियावया थ्ि, जै्सया श्क ध्वुी्िया सकोर ्ेस दखेया जयािया है, िटस् 
्सीमया (-0.5 ्ेस +0.5) के िीिर है और श्वद्यमया्न मूल् ि्या उतपयाद्न में 
हुई प्रगश्ि (्चयाटथि  I.1.1) के अ्नरुूप आगे बढ़या है। एमपीआर ्सम् के ्सया् 
अश्िक वसिशु््नष्ठ हो ग्या है, जै्सया श्क ्नी्ेच कफी ओर ्सरकिे व्श्क्तपरकिया 
्ूस्चकयांक ्ेस ्सकेंि श्मलिया है। पठ्नी्िया ्ूस्चकयांकों के अ्न्ुसयार, एमपीआर 
को ्समझ्ेन9 के श्लए कम ्ेस कम एक हयाई सकूल सिर कफी श्शक्या कफी 
आवश्किया है, िले ही उ्समें हयाल में कुछ ्सिुयार श्क्या ग्या हो।

8

(जारी)

sentences

sentences
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I.3 वृद्द्ध पररदृशय

घरलूे आश् थ्िक गश्िश्वश्ि्ों को कृश्र में जबदथिसि प्रदशथि्न, ्सपंकथि -

गह्न ्ेसवयाओ ंमें ्सिि उछयाल, ्सरकयार द्यारया पूजंीगि व्् पर जोर 

द्ेेन ्ेस श््नवेश को बढ़यावया श्मल्ेन, श्वश््नमयाथिण में दौर ्ेस अश्िक क्मिया 

उप्ोग, दो अकंों कफी ऋण वशृ्धि और सवस् कॉपपोरटे और बैंक 

िलु्न पत्ों ्ेस ्सम थ्ि्न श्मल रहया है। वैश्विक वशृ्धि में ्नरमी, श््न्याथिि 

कफी िीमी गश्ि, िू-रयाज्नीश्िक जोश्खम और अश्स्र वैश्विक 

श्वत्ी् श्स्श्ि्ों ्ेस हयालयांश्क पररदृश् प्रियाश्वि हुआ है।

दूरदंशेी ्सवदेक्णों के प्रमखु ्सदंशेों पर ्नज़र डयालें िो, उपिोक्तया 

श्वविया्स (विथिमया्न श्स्श्ि ्ूस्चकयांक) में ्सयामयान् आश् थ्िक और 

रोजगयार श्स्श्ि के ्सबंिं में बेहिर ियारणयाओ ंकफी वजह ्ेस श््सिंबर 

2023 के ्सवदेक्ण के दौर में श्पछले दौर कफी िलु्नया में ्सिुयार हुआ 

सदंभ्ण :

्ेचरी आर., एडं टोंग ई. (2023), “वडटथि्स ऑ् आरबीए्नजेड: टे््स्चअुल अ्ैनश्लश््स्स ऑ् मॉश््नटरी पॉश्ल्सी सटेटमेनट”, ऐनद्लद्िकल नोि्स 
एए्न2023/4, ररज़वथि बैंक ऑ् न्ूजीलैंड।
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श्मश्या ए्स., एडं आस्या (2023), “हयाउ डज़ श्द मॉश््नटरी पॉश्ल्सी ररपोटथि  (एमपीआर) ्ैर एज़ अ कम्ूश््नकेश्न टूल? एश्वडेन्स फ्रॅ म टे््स्चअुल 
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चाट्ण I.1.1: मनरोभाव और पठनीयता जाचं

द्टपपणी : ध्वुी्िया अ्नपुयाि के श्लए ्चयाटथि  ए में छया्यंाश्कि के्त् िटस् म्नोियाव को दशयाथििया है।
स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न।

बी. धु्वीयता और लक्य स ेमरुिास्ीद्त में द्वचलन

डी. पठनीयता
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अ
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है। आगयामी वरथि के श्लए उपिोक्तयाओ ंके आशयावयाद में, श्ज्ेस ियावी 
प्रत्याशया ्ूस्चकयांक द्यारया मयापया जयािया है, ्सयामयान् आश् थ्िक श्स्श्ि, 
रोजगयार और आ् कफी श्स्श्ि के ्सबंिं में बेहिर उममीदों कफी 
बदौलि उत्सयाह बरकरयार है (्चयाटथि  I.7)।10

ररज़वथि बैंक के जलुयाई-श््सिंबर 2023 के औद्योश्गक पररदृश् 
्सवदेक्ण में श्वश््नमयाथिण ्मथि 2023-24 कफी िी्सरी श्िमयाही में मयांग 

श्स्श्ि्ों को लेकर आशयावयादी हैं (्चयाटथि  I.8ए)। हयालयांश्क िी्सरी 
श्िमयाही में ्ेसवया के्त् कफी कंपश््न्ों कफी आशयाए ं श्पछले दौर कफी 
िलु्नया में कम हुई हैं, लेश्क्न इनफ्यासट्््चर के्त् कफी कंपश््न्ों में 
्समग् कयारोबयार श्स्श्ि को लेकर उत्सयाह ब्नया हुआ है (्चयाटथि  I.8बी 
और I.8्सी)।

अन् एजेंश््स्ों द्यारया हयाल ही में श्कए गए ्सवदेक्ण श्पछले दौर के 
्सयापेक् कयारोबयार ्सबंिंी प्रत्याशयाओ ंपर एक श्मश्श्ि रया् कया ्सकेंि 
दिेे हैं (्सयारणी I.4)। श््सिंबर 2023 के पीएमआई ्सवदेक्णों में 
श्वश््नमयाथिण और ्ेसवया ्मथों ्ेन आगयामी वरथि के श्लए आशयावयाद 
दशयाथि्या।

ररज़वथि बैंक के ्सवदेक्ण के श््सिंबर 2023 दौर में ्सवदेक्ण श्कए गए 
पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ं ्ेन 2023-24 कफी दू्सरी श्िमयाही में 
वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि 6.3 प्रश्िशि, िी्सरी श्िमयाही में 5.8 
प्रश्िशि, ्चौ्ी श्िमयाही में 5.4 प्रश्िशि और 2024-25 कफी पहली 
छमयाही में 6.0 ्ेस 6.4 प्रश्िशि रह्ेन कया अ्नमुया्न लगया्या है  
(्चयाटथि  1.9)।

आियारिूि अ्नमुया्नों, ्सवदेक्ण ्सकेंिकों और मॉडल पूवयाथि्नमुया्नों 
को ध्या्न में रखिे हुए, वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि 2023-24 में 6.5 
प्रश्िशि – दू्सरी श्िमयाही में 6.5 प्रश्िशि; िी्सरी श्िमयाही में 6.0 
प्रश्िशि; और ्चौ्ी श्िमयाही में 5.7 प्रश्िशि हो्ेन कफी उममीद है 
– और इ्स आियारिूि प् के आ्सपया्स जोश्खम को लेकर ्समया्न 

10 ररज़वथि बैंक कया उपिोक्तया श्वविया्स ्सवदेक्ण मया्चथि 2021 ्ेस 19 शहरों (श्पछले दौर में 13 शहरों) में श्क्या जया रहया है और श््सिंबर 2023 दौर के पररणयाम 6,077 उत्रदयाियाओ ंकफी 
प्रश्िश्रि्याओ ंपर आियाररि हैं।

चाट्ण I.7: उपभरोतिा द्वविास

स्रोत : उपिोक्तया श्वविया्स ्सवदेक्ण, आरबीआई। 

स्रोत : औद्योश्गक पररदृश् ्सवदेक्ण एव ं्ेसवया और इनफ्यासट्््चर पररदृश् ्सवदेक्ण, आरबीआई ।

चाट्ण I.8: काररोबार मलूयाकंन और प्तयाशाएं

ए: द्वद्नमा्णण ्म्ण बी. सवेा ्म्ण सी. इन्फ्ासट्रकचर ्म्ण
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रूप ्ेस ्सिंलु्न ब्नया हुआ है (्चयाटथि  I.10 और ्सयारणी I.3)। 2024-
25 के श्लए, ्सयामयान् मया्न्ूस्न और कोई बड़या बयाह्य ्या ्नीश्िगि 
झटकया ्नहीं हो्ेन को मया्निे हुए, ्सरं्च्नयातमक मॉडल अ्नमुया्न में 
वयासिश्वक जीडीपी वशृ्धि 6.5 प्रश्िशि हो्ेन, श्ज्समें श्िमयाही वशृ्धि 
दरें 6.3-6.6 प्रश्िशि के बी्च रह्ेन कया ्सकेंि श्द्या ग्या है।

सारणी I.4: काररोबार प्तयाशा सववेक्षण
मद एनसीएईआर 

काररोबार 
द्वविास 

सूचकाकं 
(जुलाई 
2023)

द््ककी समग्र 
काररोबार 
द्वविास 

सूचकाकं 
(अगसत 
2023)

डन और 
ब्रैडसट्रीट 
सयुंति 

काररोबार 
आशावाद 
सूचकाकं 
(द्सतबंर 
2023) 

सीआईआई 
काररोबार 
द्वविास 

सूचकाकं 
(द्सतबंर 
2023)

्ूस्चकयांक कया 
विथिमया्न सिर

128.0 64.8 70.0 67.1

श्पछले ्सवदेक्ण के 
अ्न्ुसयार ्ूस्चकयांक

149.7 62.5 73.1 66.1

% पररविथि्न (श्ि-द-
श्ि) आ्नरुिश्मक

-14.5 3.7 -4.2 1.6

% पररविथि्न 
(व-द-व) 

-7.6 -0.3 0.2 7.8

द्टपपद्णया ं: 
1. ए्न्सीएईआर : रयाषट्ी् अ्नपु्र्कु्त आश् थ्िक अ्न्ुसिंया्न परररद।
2. श्््कफी : ियारिी् वयाश्णज् और उद्योग मंडल परर्सघं।
3. ्सीआईआई : ियारिी् उद्योग महयापरर्सघं। 
4. ड्न और बै्डसट्ीट श्मश्श्ि कयारोबयार आशयावयाद ्ूस्चकयांक एव ं्सीआईआई कयारोबयार 

श्वविया्स ्ूस्चकयांक श्ि2:2023-24 के श्लए है और शेर के श्लए डेटया श्ि1:2023-24 ्ेस 
्सबंशं्िि है। 

स्रोत : ए्न्सीएईआर; श्््कफी; ्सीआईआई; एव ंियारिी् ड्न और बै्डसट्ीट ्ूस्च्नया ्ेसवया 
इंश्ड्या प्रया. श्ल.

चाट्ण I.10: वासतद्वक जीडीपी में वृद्द्ध का अनमुान 
(व-द-व)

द्टपपणी : ् ै ्न ्चयाटथि  आियारिूि अ्नमुया्न प् के आ्सपया्स अश््नश्चिििया को दशयाथििया है। 
आियारिूि अ्नमुया्न ्सयारणी I.2 में श््नियाथिररि ियारणयाओ ंपर आियाररि हैं। गहरया हरया 
छया्यांश्कि के्त् 50 प्रश्िशि श्वविया्स अिंरयाल को दशयाथििया है, श्ज्सकया अ थ्ि है श्क 50 
प्रश्िशि ्सिंयाव्नया है श्क वयासिश्वक पररणयाम गहर ेहर ेछया्यंाश्कि के्त् द्यारया दशयाथिई गई 
्सीमया के िीिर होगया। इ्सी िरह, 70 प्रश्िशि और 90 प्रश्िशि श्वविया्स अिंरयाल के 
श्लए, रिमशः 70 प्रश्िशि और 90 प्रश्िशि ्सिंयाव्नया है श्क वयासिश्वक पररणयाम 
्सबंशं्िि छया्यांश्कि के्त्ों द्यारया दशयाथिई गई ्सीमया में होंगे।
स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न।

इ्स आियारिूि वशृ्धि प् के श्लए अप्सयाइड और डयाउ्न्सयाइड 
जोश्खम हैं। अप्सयाइड जोश्खम ्संपकथि -गह्न ्ेसवयाओ ंमें उममीद ्ेस 
अश्िक जोरदयार वयाप्सी हो्ेन, श्ज्नमें ्ेस कुछ को अिी िी अप्ेन 
महयामयारी-पूवथि के सिर िक पहुं्च्नया बयाकफी है; ्सरकयार द्यारया पूंजीगि 
व्् पर जोर दे्ेन एवं बेहिर कॉपपोरटे िलु्न पत्ों कफी बदौलि 
श््नजी श््नवेश को और जोरदयार बढ़यावया श्मल्ेन; अश्िक ्सदुृढ़ 
वैश्विक वशृ्धि; ि्या िू-रयाज्नीश्िक ्संघरथि के जलद ्समयािया्न कफी 
वजह ्ेस पैदया होिया है। इ्सके श्वपरीि, िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव 
बढ़्ेन, कच्ेच िेल, खयाद्य पदया थ्ि  एवं पण् कफी अंिररयाषट्ी् कफीमिों 
में और वशृ्धि, वैश्विक व्यापयार एवं मयंाग कफी गश्ि िेजी ्ेस कम हो्ेन, 
ि्या जलवया् ुपररविथि्न के कयारण प्रया्ः मौ्सम-्संबंिी व्विया्न 
उतपन्न हो्ेन ्ेस आियारिूि वशृ्धि प् के श्लए डयाउ्न्सयाइड जोश्खम 
पैदया होिे हैं।

I.4 जरोद्खम सतंुलन

इ्स अध्या् में प्रसििु वशृ्धि और मदु्यास्फीश्ि ्सबंिंी अ्नमुया्न 
्सयारणी I.2 में श््नियाथिररि आियारिूि अ्नमुया्न पर श््निथिर हैं। ्े 
ियारणयाए ंकई प्रकयार कफी अश््नश्चििियाओ ंके अिी्न रहिी हैं जै्सया 
श्क पहले सपटि श्क्या ग्या है। इ्स पषृ्ठिूश्म में, ्ह खंड बे्सलयाइ्न 
अ्नमुया्नों के श्लए जोश्खम ्सिंलु्न कया आकल्न कर्ेन के श्लए 
्सिंयाव् वैकश्लपक पररदृश्ों कफी खोज करिया है।

चाट्ण I.9: पेशेवर पूवा्णनमुानकता्णओ ंद्ारा वासतद्वक 
जीडीपी वृद्द्ध का अनमुान

स्रोत : पेशेवर पूवयाथि्नमुया्नकियाथिओ ंकया ्सवदेक्ण, आरबीआई; और रयाषट्ी् ्सयंाश्ख्कफी् कया्याथिल्।
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(i) वरैद्विक वृद्द्ध सबंधंी अद्नद्चितताएं

वैश्विक वशृ्धि 2023 कफी पहली छमयाही में अपेक्याकृि मजबूि 

उतपयाद्न के बयाद िीमी हो रही है। प्रमखु अ थ्िव्वस्याओ ंमें उच्च 

मदु्यास्फीश्ि कफी ट्जे्टरी, लंबे ्सम् िक ब्याज दरों के ऊं्ेच रह्ेन 

कफी उममीदों ्ेस िंग श्वत्ी् श्स्श्ि्ों कया एक श्वसियाररि दौर, लंबी 

िू-रयाज्नीश्िक ्धुिश्स्श्ि, आपूश्िथि �ृंखलया खंश्डि हो्ेन और ्ची्न 

में ठो्स मंदी कफी वजह ्ेस आियारिूि ियारणया के श्लए ्नकयारयातमक 
जोश्खम हैं। वैश्विक मदु्यास्फीश्ि, िले ही कम हो रही है, लेश्क्न कई 
एई में िंग श्म बयाजयारों के कयारण मजदूरी-मूल् में उत्रोिर वशृ्धि 
के जोश्खम कया श्शकयार ब्नी हुई है। दशेों में हेडलयाइ्न और मूल 
मदु्यास्फीश्ि में एक मजबूि ्सयामयान् वैश्विक घटक है (बॉ््स I.2), 
श्ज्स्ेस मदु्यास्फीश्ि में वशृ्धि कया श््नरिंर दबयाव पड़ ्सकिया है और 
्निीजि्न आगे मौश्द्क ्सखिी कफी आवश्किया हो ्सकिी है, जो 

वैश्विक पण् कफी कफीमिों में िेज वशृ्धि, महयामयारी और ्ूरेि्न में ्सघंरथि के 
कयारण व्यापक आपूश्िथि �ृंखलया व्विया्न और बडे़ मौश्द्क और 
रयाजकोरी् प्रोत्सयाह्न कफी बदौलि मजबूि मयंाग कफी वजह ्ेस 2022 में 
श्िन्न-श्िन्न िौगोश्लक श्हस्सों में मदु्यास्फीश्ि में उछयाल आ्या (्चयाटथि  
I.2.1ए और बी)। ्सरं्च्नयातमक कयारक जै्ेस श्क अिंररयाषट्ी् व्यापयार 
और श्वत्ी् प्रवयाह में उियार-्चढ़याव और अश्िक एकफीकृि आपूश्िथि 
�ृंखलयाओ ंकफी वजह ्ेस मदु्यास्फीश्ि में ियारिम्िया पयाई गई (हया एि ंअन्य, 
2019)। ऐ्ेस वैश्विक (आम) कयारकों कफी िूश्मकया कया अ्निुवजन् 
आकल्न कर्ेन के श्लए, ज्नवरी 2012-मई 2023 कफी अवश्ि के श्लए 
एई और उिरिी बयाजयार वयाली अ थ्िव्वस्याए ं(ईएमई) दो्नों ्समेि 26 
दशेों11 के एक ्ैसमपल के श्लए हेडलयाइ्न के ्सया्-्सया् मूल मदु्यास्फीश्ि 
के श्लए एक ्सयामयान्ीकृि गश्िशील कयारक मॉडल (जीडीए्एम) कया 
अ्नमुया्न लगया्या ग्या है (्नी्ेच ्समीकरण 1)।

 ... (1)

जहयां  ्सम् t पर देश i कफी हेडलयाइ्न ्या मूल मुद्यास्फीश्ि है; 
गणुक शबद  आम घटक को दशयाथििया है जबश्क  मुद्यास्फीश्ि 

बटॉकस I.2: मरुिास्ीद्त सह-सचंलन एव ंद्वलक्षणताए ं: बहुराष्ट्रीय द्वशे्षण
कया श्वलक्ण (अ्याथिि, देश-श्वश्शटि) घटक है। आम घटक पयाली्नयाश्म्ल 

 (्ो्ननी एवं अन्, 2000) द्यारया दशयाथिए गए देश के ियार के जररए 

देश-सिरी् मुद्यास्फीश्ि पर एक आम वैश्विक आघयाि ्या कयारक  के 

प्रियाव को कैप्चर करिया है। वैश्विक घटक ्ैसमपल अ थ्िव्वस्याओ ंके 

आम घटक कया ियाररि औ्सि है, श्ज्समें ियार बयाजयार के श्वश््नम् दरों 

पर कुल जीडीपी में उ्नकया ्संबंश्िि श्हस्सया है। अ्नुिवजन् श्वशे्रण 

्ेस पिया ्चलिया है श्क मुद्यास्फीश्ि कफी श्िन्निया में वैश्विक घटक12 कया 

श्हस्सया (i) एक ओर ईएमई (हेडलयाइ्न और मूल दो्नों के श्लए) कफी 

अपेक्या एई के श्लए अश्िक है और (ii) दू्सरी ओर मूल मुद्यास्फीश्ि कफी 

अपेक्या हेडलयाइ्न के श्लए अश्िक है (्चयाटथि  I.2.2ए और बी)। इ्स 

प्रकयार, ईएमई के ्सयापेक् एई में मुद्यास्फीश्ि में ्सह-्सं्चल्न मजबूि है 

और मूल के ्सयापेक् हेडलयाइ्न मुद्यास्फीश्ि में। मूल मुद्यास्फीश्ि के श्लए 

वैश्विक आम कयारक द्यारया वश्णथिि श्िन्निया कया श्हस्सया महयामयारी-पूवथि 

(जारी)

11 ्ैसमपल एई दशे हैं: क्नयाडया, ्ेचक गणरयाज्, ्ूरोपी् ्सघं, इजरया्ल, जयापया्न, ्नॉवदे, श््सगंयापरु, दश्क्ण कोरर्या, सवीड्न, श्सवटटजरलैंड, ियाइवया्न, ्ू्नयाइटेड श्कंगडम और ्सं् कु्त रयाज् 
अमेररकया। ्ैसमपल ईएमई दशे हैं: ब्याजील, कोलंश्ब्या, हगंरी, ियारि, इंडो्ेनश्श्या, मैश्््सको, ्नयाइजीरर्या, पेरू, श््लीपीं्स, रू्स, रोमयाश््न्या, दश्क्ण अफ्फीकया और ्याईलैंड।
12 36-मयाह के ्चल औ्सि पर आियाररि।

चाट्ण I.2.1: हडेलाइन और मलू मरुिास्ीद्त 

स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न; ्सीईआई्सी; आईएमए्।

ए. हडेलाइन मरुिास्ीद्त बी. मलू मरुिास्ीद्त
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चाट्ण I.2.2: एई और ईएमई में हडेलाइन और मलू मरुिास्ीद्त में आम घटक का द्हससा

स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न। 

ए. हडेलाइन मरुिास्ीद्त में आम घटक का द्हससा बी. मलू मरुिास्ीद्त में आम घटक का द्हससा

अवश्ि में मंद ्या, लेश्क्न महयामयारी के दौर में बढ़ ग्या और उच्च ब्नया 
हुआ है।

्सिंयाश्वि श््नियाथिरकों के बयार ेमें गहरयाई ्ेस श्व्चयार कर्ेन पर पिया ्चलिया है 
श्क वैश्विक घटक अत्श्िक श्स्र है और कच्ेच िेल कफी अिंररयाषट्ी् 
कफीमिों, वैश्विक खयाद्य मदु्यास्फीश्ि एव ं हेडलयाइ्न के ्सया्-्सया् मूल 
मदु्यास्फीश्ि ि्या एई के ्सया्-्सया् ईएमई के श्लए अमेररकफी डॉलर में 
मूल्वशृ्धि ्ेस प्रियाश्वि हैं। श्वत्ी् बयाजयारों में अश्स्रिया - श्ज्ेस VIX 
द्यारया दशयाथि्या ग्या है - मूल मदु्यास्फीश्ि के आम घटक कया एक महतवपूणथि 
्चयालक है, लेश्क्न हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि कया ्नहीं। वैश्विक कच्ेच िेल 
और खयाद्य कफीमिों ि्या अमेररकफी डॉलर पर आघयाि कया मूल मदु्यास्फीश्ि 
कफी अपेक्या हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि के आम घटक पर अत्श्िक प्रियाव 
पड़िया है (्सयारणी I.2.1)।

सदंभ्ण:

्ो्ननी, एम., हैश्ल्न, एम., श्लपपी, एम., एडं री्चश्ल्न, आर. (2000), 
“श्द जे्नरलयाइज़ड डया््नश्मक-्ै्टर मॉडल: आइडेश्नटश््केश्न एडं 
एसटीमेश्न”, द्ि ररव्ययू ऑफ इकॉनमीज़ एडं सिरैद्िसद्िकस, िॉ्ल्ययूम 82, 
पीपी. 540-554.

हया, जे., को्ेस, एम.ए., एडं ए्. ओह्न्सोजथि (2019): इन्फलेशन इन 
इमद्जिंग एडं डेिलद्पगं इकॉनमीज़: एि्ल्ययूशन, ड्ाइिसथि, एडं पॉद्लसीस, 
वयाश्शगंट्न, डी्सी: श्ववि बैंक।

पररणयामसवरूप उतपयाद्न पर दबयाव डयाल ्सकिी है। ऐ्ेस पररदृश् 

में, ्श्द वैश्विक वशृ्धि बे्सलयाइ्न ्ेस 100 बीपीए्स कम है, िो घरलूे 

वशृ्धि और मदु्यास्फीश्ि रिमशः 30 बीपीए्स और 15 बीपीए्स के 

आ्सपया्स हो ्सकिी है, जो उ्नके बे्सलयाइ्न ट्जे्टरी ्ेस ्नी्ेच है। 

इ्सके श्वपरीि, ्श्द प्रमखु अ थ्िव्वस्याओ ंमें मदु्यास्फीश्ि उममीद 

्ेस अश्िक िेजी ्ेस घटिी है, िू-रयाज्नीश्िक ि्नयाव कम हो जयािया 

है और पे्ररक उपया् ्ची्न कफी अ थ्िव्वस्या में मंदी को जलदी ्ेस 

उलट्ेन में ्सक्म होिे हैं, िो वैश्विक वशृ्धि ्सदुृढ़ ब्नी रह ्सकिी है। 

इ्स पररदृश् में, ्श्द वैश्विक वशृ्धि 50 बीपीए्स ्ेस अश्िक है, िो 

घरलूे वशृ्धि और मदु्यास्फीश्ि रिमशः लगिग 15 बीपीए्स और 7 

सारणी I.2.1: हडेलाइन और मलू मरुिास्ीद्त में आम घटक करो 
सचंाद्लत करन ेवाले कारक

हडेलाइन मरुिास्ीद्त मलू मरुिास्ीद्त

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

वरैद्विक ईएमई एई वरैद्विक ईएमई एई

आश्श्ि 
वेरीअबल, लैग

0.940*** 0.943*** 0.940*** 0.992*** 0.990*** 0.992***

(0.011) (0.011) (0.011) (0.008) (0.008) (0.008)

कच्चया िेल 
मदु्यास्फीश्ि

0.058*** 0.027*** 0.065*** 0.020* 0.013** 0.021*

(0.015) (0.008) (0.017) (0.011) (0.006) (0.012)

खयाद्य मदु्यास्फीश्ि 0.061*** 0.030*** 0.068*** 0.051*** 0.028*** 0.057***

(0.016) (0.008) (0.018) (0.012) (0.006) (0.013)

डॉलर मूल्वशृ्धि 0.038*** 0.021*** 0.041*** 0.029*** 0.020*** 0.031***

(0.009) (0.004) (0.010) (0.007) (0.003) (0.007)

ियाि ुमूल् 
(व-द-व)

-0.016 -0.008 -0.018 -0.001 -0.004 0.000
(0.016) (0.008) (0.017) (0.011) (0.006) (0.013)

VIX (व-द-व) -0.001 -0.000 -0.002 0.012** 0.009*** 0.013*

(0.008) (0.004) (0.009) (0.006) (0.003) (0.007)

कयानसटनट 0.008 0.003 0.009 0.014** 0.006** 0.015**

(0.007) (0.004) (0.008) (0.005) (0.003) (0.006)

्समया्ोश्जि आर2 0.990 0.989 0.990 0.995 0.994 0.995

पे्रक्ण 136 136 136 136 136 136

अ्नयाश्श्ि वेरीअबल के मया्नकफीकृि मया्न; कोष्ठकों में मया्नक त्शु्ट्यां।
* p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01

स्रोत : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न।
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बीपीए्स िक बढ़ ्सकिी है (्चयाटथि  I.11ए और I.12ए)।

(ii) कचचे तेल की अतंरराष्ट्रीय कीमतें

श्पछले छह मही्नों में कच्ेच िेल कफी वैश्विक कफीमिें अत्श्िक 

अश्स्र ब्नी हुई हैं। िू-रयाज्नीश्िक ्धुिश्स्श्ि बढ़्ेन और मजबूि 

मयांग के बी्च ओपेक पलस द्यारया उतपयाद्न में और कटौिी कच्ेच िेल 

कफी वैश्विक कफीमिों के श्लए अप्सयाइड जोश्खम पैदया करिी है। कच्ेच 

िेल कफी कफीमि को बे्सलयाइ्न ्ेस 10 प्रश्िशि ऊपर मया्निे हुए 
घरलूे मदु्यास्फीश्ि और वशृ्धि रिमश: 30 बीपीए्स अश्िक और 
लगिग 15 बीपीए्स कम रह ्सकिी है। इ्सके श्वपरीि, िू-
रयाज्नीश्िक ि्नयाव में कमी, गैर-ओपेक उतपयादकों और वैकश्लपक 
ऊजयाथि स्ोिों ्ेस आपूश्िथि में ्सिुयार, और कें द्ी् बैंकों द्यारया आरियामक 
मौश्द्क ्नीश्िगि कयारथिवयाइ्ों कफी बदौलि वैश्विक मयांग के और 
कमजोर हो्ेन ्ेस कच्ेच िेल कफी कफीमिें घट ्सकिी हैं। ्श्द कच्ेच 

चाट्ण I.12: आधारभूत वृद्द्ध पथ पर जरोद्खम पररदृशयों का प्भाव

चाट्ण I.11: आधारभूत मरुिास्ीद्त पथ पर जरोद्खम पररदृशयों का प्भाव

स्ोि : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न। 

स्ोि : आरबीआई सटया् अ्नमुया्न। 

ए. कचचा तेल कीमत और वरैद्विक मागं आघात

ए. कचचा तेल कीमत और वरैद्विक मागं आघात

बी. द्वद्नमय दर और खाद्य कीमत आघात

बी. द्वद्नमय दर और खाद्य कीमत आघात
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कच्ेच िेल कफी उच्चिर कफीमि
वैश्विक वशृ्धि में बहयाली
बे्सलयाइ्न

कच्ेच िेल कफी उच्चिर कफीमि
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उच्चिर खयाद्य मदु्यास्फीश्ि
बे्सलयाइ्न

श्वश््नम् दर में श्गरयावट
श््नम्निर खयाद्य मदु्यास्फीश्ि



1414

मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

िेल कफी कफीमिें बे्सलयाइ्न के ्सयापेक् 10 प्रश्िशि िक श्गर जयािी हैं 
और घरलूे उतपयाद कफी कफीमिों पर उ्नकया पूरया ्स्ंचरण होिया है, िो 
वशृ्धि के श्लए 15 बीपीए्स कफी बढ़ौिी के ्सया् मदु्यास्फीश्ि लगिग 
30 बीपीए्स िक कम हो ्सकिी है (्चयाटथि  I.11ए और I.12ए)।

(iii) द्वद्नमय दर

श्पछले छह मही्नों में अमेररकफी डॉलर के मकुयाबले आईए्नआर में 
दो्नों श्दशयाओ ंमें उियार-्चढ़याव आ्या है। िश्वष् में, अमेररकया और 
अन् एई में 'लंबे ्सम् िक उच्च' ब्याज दर पररदृश् ईएमई 
आश्सि्ों के प्रश्ि जोश्खम-श्वमखुिया को बढ़या ्सकिया है और पूजंी 
प्रवयाह को प्रियाश्वि कर ्सकिया है। वैश्विक प्रत्क् श्वदशेी श््नवेश 
प्रवयाह िी िीमया हो रहया है। कच्ेच िेल और अन् पण् कफी कफीमिें 
बढ़कर बे्सलयाइ्न के ऊपर जया ्सकिी हैं। ्श्द आईए्नआर 
बे्सलयाइ्न ्ेस 5 प्रश्िशि ्नी्ेच श्गरिया है, िो मदु्यास्फीश्ि लगिग 35 
बीपीए्स िक बढ़ ्सकिी है, जबश्क श््न्याथिि को प्रोत्सयाश्हि कर्ेन 
के मयाध्म ्ेस जीडीपी वशृ्धि लगिग 25 बीपीए्स िक बढ़ ्सकिी 
है। दू्सरी ओर, ियारिी् अ थ्िव्वस्या वैश्विक अ थ्िव्वस्या में 
उजजवल स्या्न ब्नी हुई है और वैश्विक पररदृश् के श्लए महतवपूणथि 
है। घरलूे ्समश्टि-आश् थ्िक आियार को मजबूि कर्ेन के ्सया्-्सया् 
्े घट्नयारिम श्वदशेी श््नवेशकों के श्लए एक इटि स्या्न के रूप में 
ियारि के आकरथिण को बढ़या ्सकिे हैं। इ्स पररदृश् में, ्श्द 
आईए्नआर में बे्सलयाइ्न के ्सयापेक् 5 प्रश्िशि कफी वशृ्धि होिी है, 
िो मदु्यास्फीश्ि और जीडीपी वशृ्धि रिमशः लगिग 35 बीपीए्स 
और 25 बीपीए्स िक कम हो ्सकिी है (्चयाटथि  I.11बी और 
I.12बी)।

(iv) खाद्य मरुिास्ीद्त

खयाद्य मदु्यास्फीश्ि में 2023-24 कफी पहली छमयाही में कया्फी 
अश्स्रिया ्नज़र आई, जो अत्श्िक खरयाब मौ्सम के 
पररणयामसवरूप ्सश्बज्ों कफी कफीमिों को ियारी झटकया लग्ेन कफी 
वजह ्ेस ्ी, और ्ह कई बयार एव ंकया्फी उग्िया के ्सया् हो रहया 
है। अल नीनो कया खिरया बढ़ ग्या है, ्निीजि्न अगसि मयाह अब 
िक कया ्सब्ेस ्ूसखया मही्नया दजथि श्क्या ग्या, और जलयाश् कया 

सिर दशकफी् औ्सि के सिर ्ेस ्नी्ेच ्चलया ग्या है। इ्न घट्नयारिमों 
्ेस खरीफ और आगयामी रबी ््सलों के श्लए अश््नश्चिििया बढ़ गई 
है। वैश्विक खयाद्य मूल् पररदृश् िी दशु््न्या िर में ऐश्िहयाश््सक रूप 
्ेस अिूिपूवथि ग्ीषम लहर कफी वजह ्ेस कया्फी अप्सयाइड जोश्खम के 
अिी्न है। इ्न ्सिी घट्नयारिमों के कयारण घरलूे खयाद्य मदु्यास्फीश्ि 
कफी ट्जे्टरी कया्फी ऊपर जया ्सकिी है और इ्स्ेस हेडलयाइ्न 
मदु्यास्फीश्ि बे्सलयाइ्न ्ेस लगिग 100 बीपीए्स बढ़ ्सकिी है। 
दू्सरी ओर, खरी् कफी जोरदयार बवुयाई, बेहिर श््स्ंचयाई ्सशु्वियाओ,ं 
आईओडी के ्सकयारयातमक हो्ेन, प्याथिप्त खयाद्ययान्न ब्र सटॉक और 
कुशल आपूश्िथि प्रबंि्न को दखेिे हुए खयाद्य मदु्यास्फीश्ि के दबयाव 
को कम कर्ेन और हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि को बे्सलयाइ्न ्ेस 50 
बीपीए्स ्नी्ेच लया्ेन में मदद श्मल ्सकिी है (्चयाटथि  I.11बी और 
I.12बी)।

I.5 द्नष्कष्ण

ियारि में आश् थ्िक गश्िश्वश्ि को एक ्सदुृढ़ ्समश्टि-आश् थ्िक आियार 
कया ्सम थ्ि्न श्मल्ेन कफी उममीद है। हयालयांश्क, आपूश्िथि के बडे़ आघयाि 
मदु्यास्फीश्ि के बयार-बयार बढ़्ेन कया कयारण ब्न रहे हैं और ्समग् 
पररदृश् के श्लए ्च्ुनौिी पैदया कर रहे हैं। अ्समया्न दश्क्ण-पश्चिम 
मया्न्ूस्न, अल नीनो कफी श्स्श्ि पैदया हो्नया और अश्स्र वैश्विक 
खयाद्य कफीमि ्सबंिंी पररदृश् खयाद्य और हेडलयाइ्न मदु्यास्फीश्ि के 
पररदृश् के श्लए कया्फी अश््नश्चिििया पैदया करिे हैं, िले ही मूल 
मदु्यास्फीश्ि कम हो्ेन के कुछ ्सकेंि श्दखयाई द ेरहे हैं। इ्स प्रकयार, 
कफीमिों में पररविथि्न के मदे््नजर कया्फी ्सजग रह्ेन कफी आवश्किया 
है और मौश्द्क ्नीश्ि मदु्यास्फीश्ि को लक्् के अ्नरुूप कर्ेन पर 
कें श्द्ि है। मदु्यास्फीश्ि ्सबंिंी प्रत्याशयाओ ं को ्सदुृढ़ कर्ेन ्ेस 
मध्मयावश्ि में ्सिि वशृ्धि कया मयागथि प्रशसि हो ्सकिया है। िू-
रयाज्नीश्िक ्धुिश्स्श्ि, दृढ़ वैश्विक मदु्यास्फीश्ि, अश्स्र वैश्विक 
श्वत्ी् बयाजयार और ऊजयाथि कफीमि, एव ंजलवया् ुआघयाि वशृ्धि और 
मदु्यास्फीश्ि पररदृश् के श्लए प्रमखु जोश्खम हैं।



अप्रैल 2023 के एमपीआर के बाद से, उपभोक्ा मूल्य सूचकांक 
(सीपीआई) हेडलाइन मुद्ास्फीति1 में का्फी उिार-चढाव हुआ 
हरै, ्यह ्रवरी-अगसि 2023 के दौरान 4.3 प्तिशि से 7.4 
प्तिशि कफी तवसितृि सीमा में घूमिी रही हरै। ्यह शरुू में ्रवरी 
2023 में 6.4 प्तिशि से घटकर मई 2023 में 4.3 प्तिशि 
हो गई थी। खाद्य कफीमिों में दबाव बढने के कारण जून से ्यह 
लाभ उलट ग्या और जलुाई में हेडलाइन मुद्ास्फीति बढकर 
7.4 प्तिशि हो गई। अगसि में सत्ज्यों कफी कफीमिों में कमी 
कफी शरुुआि से ्यह कम होकर 6.8 प्तिशि पर आ गई। कोर 
मुद्ास्फीति (खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई)2 ्रवरी 

और अगसि 2023 के बीच 1.3 प्तिशि अंक कम हुई हरै  
(चाट्ट  II.1)।

भारिी्य ररजव्ट बैंक (आरबीआई) अतधतन्यम, आरबीआई को ्यह 
तनददेश दिेा हरै तक अनमुानों से वासितवक मदु्ास्फीति पररणामों के 
तवचलन, ्यतद कोई हो, को तनधा्टररि कर ेऔर उसके अिंतन्टतहि 
कारणों कफी व्याख्या कर।े अप्रैल 2023 के एमपीआर में वर्ट 2023-
24 कफी पहली तिमाही के तलए मदु्ास्फीति 5.1 प्तिशि और 
दूसरी तिमाही के तलए 5.4 प्तिशि रहने का अनमुान लगा्या ग्या 
था (चाट्ट  II.2)। अप्रैल-मई के दौरान सत्ज्यों कफी कफीमिों में ससुि 
मौसमी िेजी और खाद्य िेल कफी कफीमिों में तनरिंर तगरावट के 
कारण खाद्य मदु्ास्फीति अनमुान से कम रहने के पररणामसवरूप 
पहली तिमाही में वासितवक मदु्ास्फीति 4.6 प्तिशि रही जो 
अनमुान से 50 आधार अकं (बीपीएस) कम थी । दूसरी ओर, 
दूसरी तिमाही (जलुाई-अगसि) में, 7.1 प्तिशि का वासितवक 
पररणाम अनमुान से 170 बीपीएस अतधक था, क्योंतक सत्ज्यों, 
तवशेर रूप से टमाटर कफी कफीमिों में भारी वतृतधि हुई थी। वासिव 
में, सत्ज्यों कफी कफीमिों और ्यहां िक तक समग्र खाद्य कफीमिों ने 
जलुाई में वि्टमान सीपीआई शतृखंला (2012 = 100) में महीने-
दर-महीने सबसे अतधक वतृतधि दज्ट कफी, तजसके पररणामसवरूप 
पूवा्टनमुान में त्तुट हुई।

II.1 उपभोक्ता मलू्य

वर्ट 2023-24 कफी पहली छमाही के दौरान, हेडलाइन मदु्ास्फीति 
चलन को माच्ट-मई 2023 के दौरान औसिन एक प्तिशि 
अकं के मजबूि अनकूुल आधार प्भावों3 से लाभ हुआ, तजसने 
हेडलाइन मदु्ास्फीति को ्रवरी में 6.4 प्तिशि से घटाकर मई 

1 राष्ट्ी्य सांतख्यकफी का्या्टल्य (एनएसओ) द्ारा जारी अतखल भारिी्य उपभोक्ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) में वर्ट-दर-वर्ट (वाई-ओ-वाई) पररवि्टनों द्ारा हेडलाइन मदु्ास्फीति को 
मापा जािा हरै।
2 हेडलाइन सीपीआई से ‘खाद्य और पे्य पदाथ्ट’ और ‘ईधंन और प्काश’ समूहों को हटाकर कोर सीपीआई ्यानी खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई कफी गणना कफी जािी हरै।
3 तकसी भी दो महीनों के बीच सीपीआई वर्ट-दर-वर्ट (वाई-ओ-वाई) मदु्ास्फीति में पररवि्टन, वि्टमान माह-दर-माह (एम-ओ-एम) मूल्य सूचकांक (गति) में पररवि्टन और 12 महीने पहले 
मूल्य सूचकांक में एम-ओ-एम पररवि्टन के बीच का अिंर हरै (आधार प्भाव)। अतधक जानकारी के तलए, एमपीआर, तसिंबर 2014 का बॉकस I.1 दखेें।

II. मूल्य और लागत

आपरू त्ि पक्ष से लगा्ार आघा्ों के कारण हडेलाइन मदु्ास्फीर् का्फी उ्ार-चढ़ाव से गजुर रही ह ैऔर यह जलुाई-अगस् में 
6 प्रर्श् कफी ऊपरी सवीकायति सीमा को पार कर गई, जबरक कोर मदु्ास्फीर् कम हो रही ह।ै औद्ोरगक और कृरि इनपटु लाग् 
दबाव कम हो गया ह,ै जबरक सांकेर्क ग्ामीण मजदरूी वरृधि रसथिर हो रही ह।ै आने वाले समय में, मौसम कफी रसथिर् और वैरविक 
खाद् एवं कचच े्ेल कफी कफीम्ों के उद्भव से मदु्ास्फीर् का रुख ्य होगा।

चतार्ट II.1 : सीपीआई मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट)

Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.
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में 4.3 प्तिशि कर तद्या। इसके बाद कफीमिों कफी वतृतधि में िेजी 
के साथ-साथ आधार प्भाव घटने से जून में मदु्ास्फीति बढकर 
4.9 प्तिशि पर पहुचं गई। जलुाई में, खाद्य कफीमिों कफी वतृतधि 
में सव्टकातलक उचच गति (5.7 प्तिशि अकं) और ईधंन कफी 
कफीमिों में मजबूि गति (1.8 प्तिशि अकं) के कारण हेडलाइन 
मदु्ास्फीति में 290 आधार अकं कफी ररकॉड्ट मातसक गति आई, 
तजससे वर्ट-दर-वर्ट मदु्ास्फीति 7.4 प्तिशि िक पहुचं गई। 
अगसि में, अनकूुल आधार प्भावों के साथ गति में तगरावट 
ने मदु्ास्फीति को 6.8 प्तिशि िक कम करने में मदद कफी  
(चाट्ट  II.3)।

तविरण का औसि 2022 कफी इसी अवतध में 6.8 प्तिशि से 
तगरकर 2023 (जनवरी-अगसि) में 5.8 प्तिशि हो जाने पर भी 
तपछले वरषों कफी िुलना में 2023 के दौरान सीपीआई तविरण, 
मानक तवचलन में उललेखनी्य वतृतधि द्ारा अंतकि तक्या ग्या 
था, जो मुद्ास्फीति दरों में बडे़ अंिर को दशा्टिा हरै (चाट्ट  II.4)। 

चतार्ट II 2: सीपीआई मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट):
वतासितवक बनताम पूवता्टनमुतान

*: 2023-24 कफी सपूंण्ट दूसरी तिमाही के तलए पूवा्टनमुानों कफी िलुना में जलुाई- 
अगसि 2023 के दौरान वासितवक औसि मदु्ास्फीति ।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान ।

चतार्ट II.3 : सीपीआई मदु्तास्फीति – गति िथता आधतार प्रभताव

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।

बी: सीपीआई खताद्य और पे्य पदताथ्ट

डी: खताद्य और ईधंन छोड़कर सीपीआई

ए: सीपीआई हडेलताइन

सी: सीपीआई ईधंन और प्रकताश
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अध्या् II मूल्य और लागत

4 सीपीआई प्सार सूचकांक, जो कफीमि पररवि्टनों के तवकफीण्टन को मापने का साधन हरै, सीपीआई बासकेट में वसिओु ंको वगगीकतृ ि करिा हरै तक तपछले महीने कफी िलुना में क्या उनकफी 
कफीमिें बढी हैं, तसथर हैं ्या तगर गई हैं। प्सार सूचकांक के तलए रीतडंग 50 से तजिनी अतधक हरै उिनी ही कफीमि वतृतधि का तवसिार व्यापक अथवा सामान्यीकतृ ि हरै; रीतडंग तजिनी 50 से 
नीचे हरै, वसिओु ंकफी कफीमिों में तगरावट उिनी ही व्यापक हरै।

स्जी मूल्य में आघाि के बाद जलुाई-अगसि 2023 के दौरान 
सीपीआई बासकेट में मुद्ास्फीति पररवि्टनशीलिा में का्फी 
वतृतधि हुई (चाट्ट  II.5)।

मखु्यिः वसिओु ं कफी कफीमिों से सीपीआई बासकेट कफी  
सभी मदों में मूल्य वतृतधि के प्सार में कमी के साथ-साथ  

मदु्ास्फीति में तगरावट के कारण माच्ट-मई 2023 के दौरान  
प्सार सूचकांक (डीआई)4 में नरमी आई (चाट्ट  II.6ए)।  
इसके अलावा, एक साल पहले के तवपरीि जब  
सीपीआई बासकेट में मौसमी समा्योतजि वातर्टक दर (सार) के 
आधार पर 4 प्तिशि से अतधक कफीमि वतृतधि सामान्य थी, सीमा 

चतार्ट II.4: औसि सीपीआई मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट) 
(केरनले घनतव अनमुतान)

चतार्ट II.5: सीपीआई उप समहू/समहू मदु्तास्फीति सीमता 
(वर्ट-दर-वर्ट)

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।
नोर: अप्रैल और मई 2020 के तलए अभ्यारोतपि सीपीआई आकंड़ों को सीपीआई शतृखंला 
में बे्क के रूप में माना ग्या हरै। 
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।

चतार्ट II.6: सीपीआई प्रसतार सूचकताकं (मताह-दर-मताह मौसमी रूप स ेसमता्योतिि)

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: सीपीआई हडेलताइन, वसिुए ंऔर सवेताए ं बी: थ्शेहोलड के अनसुतार सीपीआई हडेलताइन
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डीआई 5 द्ारा दी गई माप के अनसुार माच्ट 2023 से कफीमि में 
वतृतधि कफी मात्ा में उललेखनी्य मंदी थी (चाट्ट  II.6बी)। जून-अगसि 
के दौरान, वसिओु ंऔर सेवाओ ंमें कफीमि वतृतधि का प्सार व्यापक 
हो ग्या, हालांतक अतधकांश वसिओु ंने सार आधार पर 4 प्तिशि 
से कम कफी मूल्य वतृतधि दज्ट कफी।

II.2 मदु्तास्फीति के चतालक

वेकटर ऑटोररगे्रशन (वीएआर)6 मॉडल का उप्योग करिे हुए 
मुद्ास्फीति का ऐतिहातसक तवशे्रण इंतगि करिा हरै तक आपूति्ट 
पक्ष के आघािों के घटने और तपछली मौतद्क नीति कार्टवाइ्यों 
के संचरण से जतनि अवस्फीति से 2023-24 कफी पहली 
तिमाही में मुद्ास्फीति कम हुई हरै। हेडलाइन मुद्ास्फीति में 270 
आधार अंक कफी कमी (अप्रैल-जून 2022 में 7.3 प्तिशि से 
अप्रैल-जून 2023 में 4.6 प्तिशि) में से 130 आधार अंक कफी 
कमी मौतद्क नीति कफी सखिी (नीतिगि दर में 250 आधार अंक 
कफी संच्यी वतृतधि) के कारण थी और शेर 140 आधार अंक कफी 
कमी, आपूति्ट  के आघािों में कमी के कारण थी। वर्ट 2023-24 
कफी दूसरी तिमाही (अगसि िक) में मुद्ास्फीति में उछाल पूरी 
िरह से आपूति्ट  के प्तिकूल आघािों के कारण था, भले ही 
संच्यी मौतद्क सखिी के तनवारक प्भाव अभी भी चल रहे थे 
(चाट्ट  II.7ए)।

माच्ट-मई 2023 के दौरान हेडलाइन मदु्ास्फीति में वसिओु ंकफी 
मदु्ास्फीति (समग्र सीपीआई में 76.6 प्तिशि के भारांक के 
साथ) का ्योगदान लगभग िीन-चौथाई था और शेर एक-चौथाई 

सेवाओ ं(23.4 प्तिशि के भारांक के साथ) का था। अगसि िक, 
समग्र मदु्ास्फीति में वसिओु ंका ्योगदान बढकर 81 प्तिशि हो 
ग्या (चाट्ट  II.7बी)। वसिओु ंके भीिर, जलदी खराब होने वाली 
वसिएु ं(7 तदन के वापसी वाली गरैर-तटकाऊ वसिएुं7), तवशेर रूप 
से ् ल, सत्ज्यां, और अन्य खाद्य पदाथ्ट जरैसे अडें, मांस, मछली  
और दूध मखु्य चालक थे। पेट्ोतल्यम उतपादों, घरलूे सामान 
(तवशेर रूप से कपडे़ धोने के साबनु और पाउडर), व्यतक्गि 
दखेभाल वसिओु ं(जरैसे प्साधन सामग्री) और दवाओ ंजरैसे अध्ट-
नाशवान वसिओु ं(30 तदनों कफी वापसी वाली गरैर-तटकाऊ वसिएु)ं 
का ्योगदान माच्ट 2023 में 46 प्तिशि से घटकर अगसि में 29 
प्तिशि हो ग्या। इसी प्कार, तटकाऊ मदें (365 तदनों कफी वापसी 
वाली वसिएु)ं जरैसे कपडे़ और जूिे के सामान, मोटरसाइतकल/
सकूटर और घरलूे सामान (्नगीचर और इलेकट्ॉतनक सामान) 
का समग्र मदु्ास्फीति में ्योगदान माच्ट 2023 में 14 प्तिशि से 
घटकर अगसि 2023 में 9 प्तिशि हो ग्या।

तसिंबर 2022 से अिंरराष्ट्ी्य पण्य कफीमिों में आई उत्तरोत्तर 
मंदी के साथ, खाद्य-िेल, ऊजा्ट, इलेकट्ातनक वसिओु ं के 
कलपजुषों और पॉलीमर कफी कफीमिों में आई वर्ट-दर-वर्ट तगरावट के 
चलिे वर्ट 2022 के अिं िक हेडलाइन मदु्ास्फीति में आ्यातिि 
पण्यों का ्योगदान ऋणातमक हो ग्या (चाट्ट  II.7सी)। वरैतविक पण्य 
कफीमिों में जलुाई 2023 से हुई वतृतधि के साथ, जो तक मखु्य रूप से 
ऊजा्ट कफीमिों से पे्ररि था, आ्यातिि मदु्ास्फीति का नकारातमक 
्योगदान कम होकर अगसि में (-)1.2 प्तिशि हो ग्या।

5 सीमा प्सार सूचकांक सीपीआई बासकेट में कफीमि वतृतधि के र्ै लाव को 4 प्तिशि और 6 प्तिशि कफी तनतद्टष्ट एसएएआर सीमा से ऊपर के कफीमि को दशा्टिा हरै।
6 वेकटर ऑटोररगे्रशन (वीएआर) पर आधाररि ऐतिहातसक तवशे्रणों का प््योग तकसी प्तिदश्ट अवतध (2010-11 कफी चौथी तिमाही से 2023-24 कफी दूसरी तिमाही िक) के दौरान 
मदु्ास्फीति में उिार-चढाव पर प्त्ेयक आघाि के प्भाव का अनमुान लगाने के तलए तक्या जािा हरै तजसके चर (वेकटर Y

t
 के रूप में दशा्ट्या ग्या) इस प्कार हैं - कचचे िेल कफी कफीमिें 

(प्ति बरैरल ्ूयएस डॉलर); तवतनम्य दर (रुप्या प्ति अमररकफी डॉलर), आतसि मूल्य (बीएसई सेंसेकस), सीपीआई; उतपादन अिंर; ग्रामीण मजदूरी; नीतिगि रपेो दर; और मदु्ा आपूति्ट 
(एम3)। नीतिगि रपेो दर को छोड़कर अन्य सभी चर वर्ट दर वर्ट वतृतधि दर हैं। वीएआर को सतकं्षप्त रूप में Y

t
 =c + A Y

t
-1 + e

t
; के रूप में तलखा जा सकिा हरै, जहां पर e

t
 आघािों के 

एक वेकटर को दशा्टिा हरै। वोलड तवशे्रण का प््योग करके, Y
t
 इसकफी तनधा्टरक प्वतृतत्त के ्लन और सभी आघािों के ्योग e

t
 के रूप में दशा्टए जा सकिे हैं। इसका तनरूपण मदु्ास्फीति 

कफी तनधा्टरक प्वतृतत्त का तवतभनन आघािों के ्योगदान के ्योग के रूप में तवचलन के तवशे्रण कफी सतुवधा प्दान करिा हरै।
7 सीपीआई भार आरखे में राष्ट्ी्य प्तिदश्ट सवदेक्षण का्या्टल्य (एनएसएसओ) द्ारा तकए गए 2011-12 उपभोक्ा व्य्य सवदेक्षण के आधार पर आशोतधि तमतशि सदंभ्ट अवतध 
(एमएमआरपी) के आकंड़ों का उप्योग तक्या जािा हरै। एमएमआरपी के अिंग्टि, तपछले साि तदनों के दौरान प्ा्यः खरीदी गई वसिओु ंपर तकए गए खच्ट के आकंडे़ एकत् तकए जािे हैं 
जरैसे- खाद्य िेल, अडें, मछली, मांस, सत्ज्यां, ्ल, मसाले, पे्य पदाथ्ट, प्ससंकतृ ि खाद्य पदाथ्ट, पान, िंबाकू और मादक पदाथ्ट ; तपछले 365 तदनों के दौरान खरीद ेगए कपडे़, तबसिर, 
जूिे, तशक्षा, तचतकतसा (ससंथागि), तटकाऊ वसिएु;ं और तपछले 30 तदनों में खरीद ेगए अन्य सभी खाद्य, ईधंन और प्काश, तवतवध वसिएु ंऔर सेवाए ंतजनमें गरैर-ससंथागि तचतकतसा 
सेवाए,ं तकराए और कर के आकंडे़ शातमल हैं।
8 घरलूे कफीमिों को पे्ररि करने वाले वरैतविक पण्यों में पेट्ोतल्यम उतपाद, को्यला, इलेकट्ॉतनक सामान, सोना, चादँी, रासा्यतनक उतपाद, धाि ुउतपाद, वस्त्र, अनाज, दगुध उतपाद और 
वनसपति िेल शातमल हैं – उक् सभी का सीपीआई समूह में कुल भारांश 36.4 प्तिशि हरै।
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अध्या् II मूल्य और लागत

खाद्य-पदार्थ समहू

खाद्य और पे्य पदाथ्ट (तजनका सीपीआई-समूह में भारांक 45.9 
प्तिशि हरै) मदु्ास्फीति, जो 2023-24 कफी पहली तिमाही में 4.1 
प्तिशि पर तसथर थी, सत्ज्यों कफी कफीमिों में अत्यतधक वतृतधि 
के कारण जलुाई में िेजी से बढकर 10.6 प्तिशि हो गई। नई 
्सल के आगमन पर सत्ज्यों कफी कफीमिों के सामान्य होने के 
साथ, खाद्य मदु्ास्फीति अगसि में कम होकर 9.2 प्तिशि हो 
गई। हालांतक सत्ज्यों को हटाकर सीपीआई खाद्य मदु्ास्फीति 
को दखेें िो ्यह पहली तिमाही के 5.4 प्तिशि से बढकर जलुाई-

अगसि में 6.4 प्तिशि हो गई थी क्योंतक अनाजों, दालों और 
मसालों के सबंधं में मदु्ास्फीति अतधक बनी हुई थी। िेल और 
वसा कफी मदु्ास्फीति अपस्फीति में बनी रही, तजससे खाद्य-समूह  
के अन्य प्मखु उप-समूहों में ऊपरी दबाव आतंशक रूप से कम 
हो गए (चाट्ट  II.8)। जलुाई में सत्ज्यों कफी कफीमिों में हुई िेज वतृतधि 
के दो कारण थे – पहला, दशे के उत्तरी तहससों में भारी बाररश 
और बाढ के कारण आपूति्ट का बातधि होना और दूसरा, कना्टटक 
और महाराष्ट् में ्सलों पर कफीटों के हमलों के कारण उतपादन 
में कमी आना। असमान वरा्ट तविरण, चावल कफी बवुाई में दरेी, 

चतार्ट II.7 : सीपीआई मदु्तास्फीति के चतालक

ए: सीपीआई मदु्तास्फीति कता तव्योिन

*तनधा्टरणातमक प्वतृतत्त से तवचलन
नोर: सतदश-सवप्तिगमन का उप्योग करके अनमुातनि (तववरण के तलए फुटनोट 6 दखेें)। वर्ट 2023-24 कफी दूसरी तिमाही का सबंधं जलुाई-अगसि 2023 से हरै।
स्ोि: एनएसओ; आरबीआई; पेट्ोतल्यम ्योजना और तवशे्रण कक्ष (पीपीएसी); बीएसई; शम ््ूयरो; और आरबीआई सटा् अनमुान।

स्ोि : एनएसओ और आरबीआई सटा् अनमुान

बी: वसिुओ ंऔर सवेताओ ंकता ्योगदतान सी: आ्यतातिि मदु्तास्फीति कता ्योगदतान

* तभनन-तभनन मदों और प्कातशि समग्र सीपीआई सूचकांक में वतट्टकली जोडे़ गए सीपीआई 
मदों के सूचकांकों के बीच सिंलुन कफी मद को दशा्टिा हरै।
नोर : कोष्ठक में आकंडे़ सीपीआई में भारांक दशा्टिे हैं। 
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सेवाए ँ(23.4)
गरैर-तटकाऊ माल 30 तदन रीकॉल (31.3) 
गरैर-तटकाऊ माल 7 तदन रीकॉल (34.8)

घरलूे सिर पर उतपनन मदु्ास्फीति
सीपीआई हरैडलाइन मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट)

तटकाऊ माल (10.5)
अन्य*

सीपीआई हरैडलाइन मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट, प्तिशि)
आ्यातिि मदु्ास्फीति
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

और मसालों के कम उतपादन के साथ गेहू ंकफी कम उपल्धिा के 
कारण अनाज और मसालों कफी कफीमिों में वतृतधि हुई।

सत्ज्यां, मसाले, दाल, चीनी और अनाज कफी कफीमिों से 
पे्ररि वर्ट  2023-24 के समग्र खाद्य मूल्य तनधा्टरण ऐतिहातसक 
प्तिमानों से अतधक थी। बारह उप-समूहों में से छह - ्ल; 
मांस और मछली; दूध; िरै्यार भोजन; गरैर-मादक पे्य; और 

अंडों - में मूल्य तनतम्ट ति उनके दीघ्टकातलक औसि से कम थी 
(चाट्ट  II.9)।

अप्रैल-अगसि 2023 के दौरान अनाजों में मदु्ास्फीति (सीपीआई 
में 9.7 प्तिशि और खाद्य और पे्य समूह में 21.1 प्तिशि का 
भारांक) अतधक बनी रही (चाट्ट  II.10)। माच्ट और मई 2023 
के बीच कफीमिों में तगरावट के बाद, गेहू ं कफी कफीमिों में वतृतधि 

चतार्ट II.8: सीपीआई खताद्य मदु्तास्फीति

ए: सीपीआई मदु्तास्फीति के चतालक बी: सीपीआई खताद्य सवंेग के चतालक

* मांस-मछली, अडंा, दूध और दालें शातमल हैं।
** ्ल, चीनी, गरैर-मादक पे्य पदाथ्ट और िरै्यार भोजन शातमल हैं।
नोट: कोष्ठक में आकंडे़ सीपीआई खाद्य और पे्य पदाथषों में भारांक का सकेंि दिेे हैं।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान।

चतार्ट II.9 तवत्ी्य वर्ट मलू्य तनतम्टति
(मताच्ट के िुलनता में अगसि में)

चतार्ट II.10 अनताि में मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट)

नोर :  कोष्ठक में आकंडे़ सीपीआई -खाद्य और पे्य पदाथषों के भारांक का सकेंि दिेे हैं।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान। स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान।
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अध्या् II मूल्य और लागत

हुई क्योंतक रबी गेहू ं कफी परैदावार बेमौसम बाररश और उचच 
अिंरराष्ट्ी्य कफीमिों से प्भातवि हुई थी। असमान वरा्ट तविरण 
के कारण खरी् कफी बवुाई में दरेी हुई तजससे चावल कफी कफीमिों 
में िेजी से वतृतधि हुई। हालांतक, मानसून कफी वापसी होने पर बवुाई 
में िेजी (तपछले वर्ट कफी िलुना में 29 तसिंबर 2023 कफी तसथति 
के अनसुार 1.9 प्तिशि अतधक) आई। घरलूे आपूति्ट में सधुार 
लाने और कफीमिों के दबावों को कम करने के तलए आपूति्ट पक्ष 
से तकए जाने वाले हसिके्षपों के एक तहससे के रूप में, सरकार ने 
(i) चरणबधि िरीके से खलेु बाजार में सचं्यी 5 तमतल्यन टन गेहू ं
और 2.5 तमतल्यन टन चावल जारी तक्या; (ii) उसने हुए चावल 
पर तन्या्टि शलुक लगा्या, बासमिी से इिर चावल के तन्या्टि 
को प्तिबतंधि तक्या और गेहू ं पर भडंारण सीमा लगाई; और  
(iii) इथेनॉल उतपादन के तलए आसवनी को पे्तरि तकए जाने 
वाले सहा्यिा-प्ाप्त चावल के तवपथन को रोक तद्या।

नवबंर 2022-जून 2023 के दौरान अपस्फीति में रहने के बाद, 
जलुाई 2023 में सत्ज्यों कफी कफीमिों में, (सीपीआई में 6.0 
प्तिशि और खाद्य और पे्य समूह में 13.2 प्तिशि का भारांक) 
मौसम से सबंतंधि ् सल क्षति और उत्तर भारि में बातधि आपूति्ट 
शतृखंला के कारण, िेजी से वतृतधि हुई जो वर्ट-दर-वर्ट कफी 37.4 
प्तिशि कफी ररकॉड्ट मदु्ास्फीति िक बढ गई ं। बाजार में आवक 
बढने और आपूति्ट कफी तसथति में सधुार से अगसि में इस शेणी कफी 
मदु्ास्फीति घटकर 26.1 प्तिशि रह गई (चाट्ट  II.11)।

प्मखु सत्ज्यों में टमाटर कफी कफीमिों में वर्ट-दर-वर्ट के तहसाब से 
जलुाई में 202.1 प्तिशि कफी वतृतधि हुई। बाजार में आवक में सधुार 
से अगसि 2023 में टमाटर कफी कफीमि मदु्ास्फीति घटकर 180.3 
प्तिशि रह गई। तपछले साल अतधक उतपादन (2021-22 कफी 
िलुना में पहले अतग्रम अनमुान (एई) के अनसुार 2022-23 में 
6.3 प्तिशि कफी वतृतधि) के कारण ्रवरी 2023 से आलू कफी 
कफीमिें अपस्फीति में बनी हुई हैं। प्याज कफी कफीमिें, जो तसिंबर 
2021-मई 2023 के दौरान अपस्फीति में थीं, ने अगसि 2023 
में 23.2 प्तिशि कफी मदु्ास्फीति दज्ट कफी, तजसका कारण कम 
उतपादन [2021-22 कफी िलुना में 2022-23 के पहले एई में (-) 
2.1 प्तिशि थी] और साथ ही रबी ्सल कफी खराब गणुवत्ता के 
कारण कम हुई शेल् लाइ् थी। कुल तमलाकर, जलुाई में ररकॉड्ट 
मूल्य वतृतधि ने टमाटर, प्याज और आलू (टीओपी) कफी समूह मूल्य 
तनतम्टति (माच्ट कफी िलुना में जलुाई-अगसि) को वि्टमान सीपीआई 

�तृंखला (चाट्ट  II.12ए) में अब िक कफी सवा्टतधक मूल्य तनतम्टति 
में बदल तद्या। टीओपी को छोड़कर सत्ज्यों -अदरक, लहसनु, 
्ूलगोभी, बैंगन, गोभी, और हरी तमच्ट में भी बाररश के कारण 
आपूति्ट में गड़बड़ी के चलिे जलुाई में उचच मूल्य दबाव दखेा 
ग्या। 2023-24 (अगसि िक) के दौरान गरैर-टीओपी सत्ज्यों 
में मूल्य वतृतधि ऐतिहातसक परैटन्ट से अभूिपूव्ट थी और इस वतृतधि 
नें सत्ज्यों कफी मदु्ास्फीति-वतृतधि में का्फी ्योगदान तद्या (चाट्ट  
II.12बी)। आपूति्ट कफी तसथति में सधुार के साथ, टीओपी को 
छोड़कर सत्ज्यों कफी कफीमिों में अगसि में तगरावट आई। कफीमिों 
पर लगाम लगाने के तलए, सरकार ने जलुाई-अगसि 2023 के 
दौरान दशे के कई बाजारों में रर्या्यिी दरों पर टमाटर कफी तबक्फी 
और ब्र सटॉक से रर्या्यिी दरों पर प्याज (मूल्य तसथरीकरण 
कोर के िहि) जारी करने कफी घोरणा कफी।

्लों कफी मदु्ास्फीति (सीपीआई में 2.9 प्तिशि और खाद्य 
और पे्य समूह में 6.3 प्तिशि का भारांक) उचच उतपादन (वर्ट 
2021-22 कफी िलुना में वर्ट 2022-23 कफी पहली एई अनसुार 
0.2 प्तिशि) के कारण अप्रैल 2023 से कम हुई हरै। हालांतक, 
जलुाई-अगसि 2023 में मदु्ास्फीति में वतृतधि हुई, जो मखु्य रूप 
से सेब कफी कफीमिों में वर्ट 2023-24 कफी पहली तिमाही में 5.1 
प्तिशि के औसि से अगसि में 21.3 प्तिशि (वर्ट-दर-वर्ट) िक 
बढने के कारण हुई थी क्योंतक तहमाचल प्दशे में बाढ ने सेब के 

चतार्ट II.11: सत्ज़ि्यों में मदु्तास्फीति के चतालक (वर्ट-दर-वर्ट)

नोर : कोष्ठक में आकंडे़ पदाथषों के भारांक का सकेंि दिेे हैं।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान।
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

बागानों को नकुसान पहुचंा्या और आपूति्ट बातधि रही। आम कफी 
कफीमिें अप्रैल 2023 से अपस्फीति में बनी हुई हैं, जबतक केले कफी 
कफीमि सबंधंी मदु्ास्फीति माच्ट 2023 में 21.8 प्तिशि से घटकर 
अगसि में 2.2 प्तिशि रह गई ।  

अप्रैल से प्या्टप्त मूल्य वतृतधि के साथ, दालों कफी मुद्ास्फीति 
(सीपीआई में 2.4 प्तिशि और खाद्य और पे्य समूह में 5.2 
प्तिशि का भारांक) धीरे-धीरे बढी और अगसि 2023 में 13.0 
प्तिशि वतृतधि िक पहुचँ गई कम उतपादन और खरी् कफी 
बआुई में देरी के कारण ्यह िेजी आई। वर्ट 2022-23 के िीसर े
अतग्रम अनुमान के अनुसार, दालों का उतपादन 2021-22 के 
अंतिम अनुमानों से कम, तवशेर रूप से अरहर और उड़द के 
तलए (क्मशः (-) 18.7 प्तिशि और (-) 3.2 प्तिशि) था। 
अधोगामी संशोधन के कारण, दालों के सटॉक-उप्योग (एसटी्ूय) 
अनुपाि में भी कमी आ गई। साथ ही साथ खरीफ़ बआुई में (29 
तसिंबर 2023 िक); अरहर में (-) 4.9 प्तिशि कफी, उड़द में 
(-) 1.3 प्तिशि कफी और मूंग में (-) 6.0 प्तिशि कफी कमी के 
कारण इनकफी कफीमिों पर दबाव बढा। मूल्य दबावों को रोकने 
और घरेलू उपल्धिा में सधुार करने के तलए, सरकार ने (i) 
2 जून 2023 को अरहर और उड़द पर सटॉक सीमाए ं लागू 
कर दीं जो 31 तदसंबर 2023 िक प्भावी रहेगी; (ii) बवुाई 
के्षत् में वतृतधि को प्ोतसातहि करने के तलए 2023-24 कफी मूल्य 

समथ्टन ्योजना (पीएसएस) के िहि अरहर, उड़द और मसूर 
कफी 40 प्तिशि कफी अतधकिम खरीद सीमा को हटा तद्या; (iii) 
अरहर को राष्ट्ी्य ब्र से चरणबधि िरीके से बाहर तनकासी 
का तनण्ट्य तल्या (चाट्ट  II.13 और चाट्ट  II.14)।

2023-24 कफी पहली छमाही (अप्रैल-अगसि) में पश-ुआधाररि 
प्ोटीन वसिओु ंकफी कफीमिें िेजी से बढीं, जो मखु्य रूप से दूध और 
उतपादों (सीपीआई में 6.6 प्तिशि िथा खाद्य और पे्य समूह समूह 

चतार्ट II.12 : सीपीआई सत्ज़ि्यों में मलू्य तनतम्टति

ए: सीपीआई रीओपी* बी: रीओपी के तबनता सीपीआई सत्ि्यताँ

*्यहा ँटीओपी का अथ्ट टमाटर, प्याज़ और आलू हरै।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान।
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स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान ।
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के भीिर 14.4 प्तिशि के भार) से पे्ररि थीं (चाट्ट II.15)। ्यह 
अप्रैल-अगसि 2023 के दौरान औसिन 8.5 प्तिशि रही क्योंतक 
प्मखु दगुध सहकारी सतमति्यों ्यथा अमूल ने उचच तनतवतष्ट लागि 
का हवाला दिेे हुए ्रवरी 2023 में दो बार खदुरा मूल्य में ₹2-3 
प्ति लीटर कफी वतृतधि कफी। जलुाई-अगसि 2023 में तनमन मौसमी मांग 
के कारण अडंों, मांस और मछतल्यों कफी कफीमिें घटीं।

अप्रैल-अगसि 2023 के दौरान िेल और वसा कफी कफीमिें 
(सीपीआई में 3.6 प्तिशि िथा खाद्य और पे्य समूह समूह 
के भीिर 7.8 प्तिशि के भार के साथ) अपस्फीति में रहीं, जो 
अंिरराष्ट्ी्य कफीमिों में तगरावट और तिलहन के उचच घरेलू 
उतपादन (2021-22 के आंकड़ों कफी िुलना में 2022-23 के 
िीसरे अतग्रम अनुमान के अनुसार 8.0 प्तिशि) को दशा्टिी हैं 
(चाट्ट  II.16)। कफीमि तसथरीकरण उपा्यों के एक भाग के रूप में, 
सरकार ने (15 जून 2023 को, 31 माच्ट  2024 िक प्भावी) 
रर्ाइंड सो्याबीन के िेल और रर्ाइंड सूरजमुखी के िेल पर 
मूल आ्याि शलुक 17.5 प्तिशि से घटाकर 12.5 प्तिशि 
कर तद्या िथा घरेलू उपल्धिा और ससिे दामों को सतुनतचिि 
करने के उदे्श्य से, प्शलुक दर कोटा (टीआरक्ूय) धारकों के 
तलए 30 जून 2023 िक के तलए कचचे सो्याबीन के िेल और 
कचचे सूरजमुखी के िेल के आ्याि को मूल सीमा शलुक एव ं
कतृ तर अवसंरचना और तवकास उपकर (एआईडीसी) से छूट 
प्दान कफी। घी और मकखन कफी कफीमिों में मुद्ास्फीति बढे हुए 
सिर पर बनी रही, जो तक दगुध कफी बढी कफीमिों के प्भाव को 
दशा्टिी हरै।

चीनी और तमष्टानन कफी कफीमिों में मदु्ास्फीति (सीपीआई में 1.4 
प्तिशि िथा खाद्य और पे्य समूह समूह में 3.0 प्तिशि के भार 
के साथ) अप्रैल-अगसि 2023 के दौरान धीर-ेधीर ेबढी, जो तक 
2022-23 के मौसम में गनने के उतचि और लाभकारी मूल्य 

चतार्ट II.14: दलहन मदु्तास्फीति और सरटॉक-उप्योग 
अनपुताि 

नोर: ्यहां सटॉक सरकार, तकसानों और खलेु बाजार के साथ उतपादन और तनवल आ्याि से 
खपि के तलए कुल उपल्ध दलहनों को सदंतभ्टि करिा हरै; 
स्ोि: एमओएसपीआई; डीजीसीआईएडंएस; सीएसीपी; कतृ तर मंत्ाल्य और आरबीआई सटा् 
अनमुान। 

चतार्ट II.15: पशु प्रोरीन मदु्तास्फीति के सचंतालक (2022-23 
कफी दूसरी छमताही कफी िुलनता में 2023-24 कफी पहली छमताही)

नोर: कोष्ठकों में तदए गए आकंडे़ सीपीआई-पश ुप्ोटीन समूह में भार को दशा्टिे हैं। 
2023-24 कफी पहली छमाही अप्रैल-अगसि से सबंतंधि हरै।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान। 

चतार्ट II.16: खताद्य िेल कफी कफीमिें:घरलूे और वैतविक

स्ोि: तववि बैंक कफी तपकं शीट; एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।  
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(एफआरपी) में वतृतधि और गमगी के महीनों के दौरान मांग में िेजी 

को दशा्टिी हरै।

अन्य खाद्य वसिुओ ं में, मसालों कफी कफीमिों में अप्रैल-अगसि 

2023 के दौरान औसिन 19.9 प्तिशि कफी तनरिंर वतृतधि देखी 

गई और ्यह 2022-23 में प्मुख उतपादक राज्यों में मौसम 

कफी खराब तसथति और ्सल प्तिसथापन से लगािार दूसर े

वर्ट कम उतपादन होने के कारण मुख्य रूप से जीरा और सूखी 

तमच्ट कफी कफीमिों में वतृतधि से पे्ररि थी। वर्ट-दर-वर्ट आधार पर, 

जीरा कफी कफीमिों में अगसि में 118.2 प्तिशि कफी अतधकिम 

वतृतधि देखी गई; अप्रैल-अगसि 2023 के दौरान 24.2 प्तिशि 

कफी औसि से सूखी तमच्ट कफी कफीमिों में भी मुद्ास्फीति बढी हुई 

थी। िरै्यार भोजन में मुद्ास्फीति धीरे-धीरे कम हो गई, जो खाद्य 
िेलों, एलपीजी और पररवहन लागिों जरैसे इनपटु लागिों में 
तपछली वतृतधि के कम होने को दशा्टिी हरै।

खुदरा मार ज्िन

खुदरा कफीमि मातज्टन – खुदरा और थोक कफीमिों में अंिर9– 
अनाज के तलए मोटे िौर पर अपररवति्टि रहा। दालों के तलए 
कफीमि मातज्टन में जलुाई-तसिंबर 2023 के दौरान वतृतधि देखी 
गई, जो मुख्य रूप से अरहर, उड़द, मंूग और चना से पे्ररि 
थी। थोक कफीमिों में तगरावट दज्ट करने के बावजूद, खाद्य 
िेल (मूंग्ली, सो्याबीन, सूरजमुखी और सरसों का िेल) 
में कफीमि मातज्टन बढा हुआ और तसथर बना रहा। टमाटर कफी 

स्ोि: उपभोक्ा मामले तवभाग, उपभोक्ा मामले, खाद्य और साव्टजतनक तविरण मंत्ाल्य; और आरबीआई सटा् अनमुान।

चतार्ट II.17: खुदरता, थोक मलू्य और मताति्टन

ए: अनताि बी: दतालें

सी: सत्ि्यतां डी: खताद्य िेल (पैक)
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9 प्त्ेयक मद के सिर पर उसके सीपीआई भार का प््योग करिे हुए सबंतंधि मद कफी खदुरा एव ंथोक कफीमिों का सकल जोड़ सबंतंधि उप समूहों में तक्या जािा हरै। डीसीए द्ारा कफीमि 
सगं्रह िंत् और वसि ुतकसमों में तभननिा के कारण जनवरी-माच्ट 2021 के आकंड़ों को बाहर रखा ग्या हरै।
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खुदरा मातज्टन में िेजी से आई बढोत्तरी के कारण, जून-अगसि 
2023 के दौरान सत्ज्यों कफी कफीमिों में मातज्टन उललेखनी्य 
रूप से बढ ग्या (चाट्ट  II.17)। अगसि 2023 के िीसर े 
सप्ताह से टमाटर कफी कफीमिों में आई कमी के साथ, तसिंबर 

2023 में सत्ज्यों के तलए खुदरा मातज्टन कम हो ग्या। टीओपी 
समूह में थोक कफीमिों के तलए मातज्टन कफी संवेदनशीलिा  
टमाटर के तलए सबसे अतधक और आलू के तलए सबसे कम हरै 
(बॉकस II.1)।

खाद्य वसिओु,ं तवशेर रूप से सत्ज्यों कफी कफीमिों में उिार-चढाव ने 

तपछले कुछ वरषों में खदुरा मातज्टन और उनकफी प्कतृ ति पर ध्यान कें तद्ि 

तक्या हरै (जोस व अन्य 2021, भोई व अन्य 2019)। जनवरी 2014-

अगसि 2023 के दौरान, टमाटर के तलए मातज्टन10 सबसे अतधक था, 

उसके बाद प्याज और आलू का सथान था (चाट्ट  II.1.1ए)। टीओपी 

मातज्टन को उनकफी सबंतंधि थोक कफीमिों के सिर के सदंभ्ट में दखेने पर 

्यह पा्या ग्या तक जरैसे ही थोक कफीमिें बढिी हैं, मातज्टन भी बढ जािा हरै। 

जलुाई 2014 से अगसि 2023 के दौरान, जब टीओपी कफी थोक कफीमिें 

अपने तविरण के 10वें प्तिशिांक से 100वें प्तिशिांक िक बढ गई,ं 

िब टमाटर के तलए मातज्टन िीन गनुा, और प्याज के तलए दो गनुा बढा, 

जबतक आलू के तलए ्यह वतृतधि कम रही। िथातप, थोक कफीमिों के प्तिशि 

में, मातज्टन को कम होिा हुआ दखेा ग्या। 10वें से 100वें प्तिशिांक में, 

टमाटर में मातज्टन 39 प्तिशि से तगरकर 23 प्तिशि हुआ, प्याज में ्यह 

बटॉकस II.1: सत्ि्यों के खुदरता मताति्टन: कुछ शैलीबद्ध सताक््य
37 प्तिशि से घटकर 17 प्तिशि, और आलू में 36 प्तिशि से घटकर 
22 प्तिशि हो ग्या (चाट्ट  II.1.1बी)।

थोक कफीमिों में पररवि्टन के प्ति खदुरा टीओपी मातज्टन कफी सवेंदनशीलिा 
का आकलन टीओपी मातज्टन (₹ प्ति तकलोग्राम के रूप में व्यक्) को 
उनके सबंतंधि थोक मूल्यों (कोष्ठक में तदए गए थोक मूल्य तविरण के 
प्तिशिांक के रूप में) पर प्त्यावति्टि करके तक्या जा सकिा हरै। टमाटर 
के तलए, सबसे कम 10वें प्तिशिांक में थोक कफीमिों में प्त्ेयक एक रुप्ेय 
कफी वतृतधि के तलए, मातज्टन में 30 परैसे कफी वतृतधि हुई; 50वें प्तिशिांक में 
25 परैसे और 100वें प्तिशिांक में 20 परैसे कफी वतृतधि हुई। प्याज के तलए, 
थोक कफीमिों में बदलाव के तलए मातज्टन कफी सवेंदनशीलिा तनमन और 
तसथरिा अतधक थी – थोक कफीमिों में प्त्ेयक एक रुप्ेय कफी वतृतधि के 
तलए, खदुरा मातज्टन प्तिशिांक में लगभग 10-12 परैसे कफी वतृतधि हुई। आलू 
के मामले में, थोक कफीमिों के तलए मातज्टन कफी सवेंदनशीलिा 10वें से 

(क्रमशः)

चतार्ट II.1.1: रीओपी खुदरता मताति्टन

स्ोि: डीओसीए, जीओआई; आरबीआई सटा् अनमुान 

ए: रीओपी* मताति्टन बी: रीओपी मताति्टन 
(थोक कफीमिों के प्रतिशिताकंों के अनसुतार)
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प्तिशिांक
टमाटर प्याज आलू

10 मातज्टन कफी गणना खदुरा और थोक कफीमिों के बीच अिंर के रूप में कफी गई हरै। तवशे्रण के तलए उपभोक्ा मामले तवभाग (डीसीए), भारि सरकार के मातसक खदुरा और थोक कफीमिों 
का उप्योग तक्या ग्या हरै।
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70वें प्तिशिांक के भीिर का्फी हद िक नगण्य रही और केवल िभी 
महतवपूण्ट हुई जब थोक मूल्य प्तिशिांक तविरण के उचचिम अिं िक 
पहुचं गए (सारणी II.1.1)। कुल तमलाकर, तवशे्रण से पिा चलिा हरै तक 
थोक कफीमिों में उिार-चढाव के प्ति मातज्टन टमाटर के मामले में सबसे 
अतधक और सबसे सवेंदनशील हरै और आलू के मामले में ्यह सबसे कम 
हरै। थोक कफीमि पररवि्टनों के तलए मातज्टन सवेंदनशीलिा थोक कफीमिों के 
उचच प्तिशिांक के साथ कम होिी जािी हरै और जब इसे थोक मूल्यों के 
प्तिशिांक के रूप में व्यक् तक्या जािा हरै िो ्यह घटिी हरै ्या ज्यादािर 
तसथर रहिी हरै।

सदंभ्ट:

भोई बी.बी, कुनदू एस., तकशोर वी. और सगुिंी, डी. (2019), “सपलाई 
चेन डा्यनातमकस ऐडं फूड इन्फ़लेशन इन इंतड्या”, आरबीआई बुलेरिन, 
अकू्बर।

जॉज्ट ए. टी., भातट्या एस., जॉन जे. और दास पी. (2023), “ऐन 
इगज़ातमनेशन ऑ् ररटेल मातज्टनस”, मीमेयो।

जोस जे., तकशोर वी. और भोई बी.बी (2021), “कोतवड-19 इंपरैकट ऑन 
फूड प्ाइस माक्ट -अपस इन इंतड्या”, आरबीआई बुलेरिन, अगसि।

सतारणी II.1.1: थोक कफीमिों के सिर के प्रति खुदरता मताति्टन कफी 
सवंेदनशीलिता कता अनुमतान

थोक कफीमिों का 
प्तिशिांक

मातज्टन (₹ प्ति तकग्रा)

टमाटर प्याज आलू
10वां 0.307** 0.105** -0.011

(0.025) (0.019) (0.033)
20वां 0.292** 0.101** -0.003

(0.022) (0.018) (0.031)
30वां 0.280** 0.113** 0.004

(0.018) (0.011) (0.028)
40वां 0.262** 0.116** 0.014

(0.016) (0.008) (0.026)
50वां 0.249** 0.117** 0.022

(0.014) (0.008) (0.025)
60वां 0.242** 0.118** 0.025

(0.013) (0.007) (0.023)
70वां 0.228** 0.120** 0.033

(0.011) (0.005) (0.021)
80वां 0.210** 0.119** 0.040*

(0.009) (0.004) (0.019)
90वां 0.203** 0.112** 0.042**

(0.008) (0.004) (0.016)
100वां 0.194** 0.108** 0.040**

(0.005) (0.002) (0.013)
तन्यिांक 1.362** 3.152** 4.447**

(0.416) (0.196) (0.417)
समा. आर.वगगीकतृ ि: 0.978 0.966 0.931

नोर: ** और * क्मशः 5 और 10 प्तिशि पर महतव को दशा्टिे हैं। कोष्ठकों में तदए गए 
आकंडे़ मानक त्तुट्यों को दशा्टिे हैं। तवशे्रण के तलए नमूना अवतध जलुाई 2014-अगसि 
2023 हरै। एआर(1) और एमए(1) श्द तवतनददेशों को शातमल करिे हुए, अनमुान के तलए 
एआरआईएमएएकस रगेे्रशन फे्मवक्ट  का प््योग तक्या ग्या। नरैदातनक   परीक्षण कोई सवचातलि 
सहसबंधं नहीं होने कफी पतुष्ट करिे हैं।
स्ोि: आरबीआई सटा् अनमुान।

ईधंन समहू

केरोतसन और घरलूे िरलीकतृ ि पेट्ोतल्यम गरैस (एलपीजी) कफी 
कफीमिों में नरमी के कारण सीपीआई ईधंन मदु्ास्फीति, अगसि 
में बढकर 4.3 प्तिशि होने से पूव्ट, माच्ट 2023 में 8.8 प्तिशि 
से घटकर जलुाई में 3.7 प्तिशि हो गई। माच्ट और अगसि के 
अिं के बीच एलपीजी कफी घरलूे कफीमिें अपररवति्टि रहीं तजनके 
अनकूुल आधार प्भावों के कारण ईधंन मदु्ास्फीति में नरमी आई। 

केरोतसन कफी कफीमिें वर्ट-दर-वर्ट आधार पर मई-अगसि 2023 
के दौरान अपस्फीति में रहीं क्योंतक अनकूुल आधार प्भावों 
और अिंरराष्ट्ी्य कफीमिों में तगरावट के अनरुूप, घरलूे कफीमिों 
में तगरावट दज्ट कफी गई । माच्ट-अगसि के दौरान जलाऊ लकड़ी 
और तचपस कफी कफीमिों में भी कमी आई। दूसरी ओर, तबजली 
कफी कफीमिों में मई से का्फी वतृतधि दज्ट कफी गई, तजससे अगसि में 
लगभग 13.5 प्तिशि कफी ररकॉड्ट मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट) हुई 
(चाट्ट  II.18)।
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कोर (खताद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई)

कोर मदु्ास्फीति (खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई) ् रवरी 
2023 कफी 6.1 प्तिशि से कम होकर जलुाई-अगसि में 4.9 
प्तिशि हो गई। अिंतन्टतहि मदु्ास्फीति के अपवज्टन-आधाररि 
माप, जो पेट्ोल, डीजल, सोना और चांदी जरैसी अतसथर वसिओु ं
को हटा दिेे हैं, में भी इस अवतध के दौरान 130-140 बीपीएस 
कफी सीमा में कमी दखेी गई (सारणी II.1)।

2022-23 के दौरान दखेे गए सामान्यीकरण और तनरिंरिा के 

तवपरीि, 2023-24 (अप्रैल-अगसि) के दौरान कोर मदु्ास्फीति 

में कमी आई और मानक तवचलन पहले से कम रहा (चाट्ट  II.19)। 

अप्रैल-मई 2023 के दौरान, कोर सीपीआई वसिओु ंके आरतंभक 

प्सार सूचकांक 6 प्तिशि (एसएएआर) से अतधक कफी मूल्य वतृतधि 

और 4 प्तिशि (एसएआर) कफी भी वतृतधि दज्ट करने वाले सकुंचन 

के्षत् में चले गए, जो मूल्य दबाव कफी िीव्रिा में कुछ कमी का सकेंि 

चतार्ट II.18: सीपीआई ईधंन समहू मदु्तास्फीति

ए: ईधंन मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट, प्रतिशि)

बी: केरोतसन: घरलूे और अिंररताष्ट्ी्य कफीमिें सी: एलपीिी: घरलूे और अिंररताष्ट्ी्य कफीमिें

तरपपतण्यता:ं (1) एलपीजी कफी अिंरराष्ट्ी्य कफीमि सऊदी ््ूयटेन और प्ोपेन कफी हातजर कफीमिों के तमशण पर आधाररि हरै, तजसमें ्ेय दोनों क्मशः 60:40 के अनपुाि में होिी हरै। 
्ेय अिंरराष्ट्ी्य उतपाद कफीमिें सांकेतिक आ्याि कफीमिें हैं। अतधक तववरण www.ppac.org.in पर उपल्ध हैं।

 (2) केरोतसन कफी सांकेतिक अिंरराष्ट्ी्य कफीमि, तसगंापरु जेट केरो हातजर कफीमि हरै।
 (3) इंतड्यन ऑ्यल कॉपपोरशेन तलतमटेड (आईओसीएल) द्ारा दी गई जानकारी के अनसुार, एलपीजी और केरोतसन कफी घरलूे कफीमिें क्मशः चार और िीन महानगरों 

कफी औसि कफीमिों का प्तितनतधतव करिी हैं।
 (4) कोष्ठक में तदए गए आकंडे़ सीपीआई-ईधंन समूह में मदों के भार को दशा्टिे हैं।
स्ोि: एनएसओ; ्लूमबग्ट; आईओसीएल; और आरबीआई सटा् अनमुान।
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हरै। जून-अगसि के दौरान, प्सार सूचकांक में उछाल आ्या, 
लेतकन 4 प्तिशि और 6 प्तिशि से अतधक के एसएएआर के 
तलए आरतंभक कोर डीआई सकुंचन में ही रहे (चाट्ट  II.20)।

2023-24 (अप्रैल-अगसि) के दौरान, पररवहन, सचंार, वस्त्र और 
जूिा (्ुट-तव्यर) उप-समूहों के ्योगदान में महतवपूण्ट कमी दज्ट 
कफी गई (चाट्ट  II.21)।

सतारणी II.1: मदु्तास्फीति के अपवि्टन-आधताररि मताप  
(वर्ट-दर-वर्ट)

अवतध खताद्य और ईधंन 
को छोड़कर 

सीपीआई (47.3)

खताद्य, ईधंन, पेट्ोल 
और डीज़िल को 

छोड़कर सीपीआई 
(45.0)

खताद्य, ईधंन, पेट्ोल, 
डीज़िल, सवण्ट और 
चतादंी को छोड़कर 
सीपीआई (43.8)

अग-22 5.9 6.2 6.2
तसिं-22 6.0 6.3 6.4
अकिू-22 6.0 6.5 6.5
नव-ं22 6.0 6.3 6.4
तदस-ं22 6.1 6.3 6.3
जन-23 6.2 6.5 6.3
्र-23 6.1 6.4 6.2
माच्ट-23 5.8 6.0 5.9
अप्रै-23 5.1 5.8 5.6
मई-23 5.2 5.8 5.4
जून-23 5.2 5.4 5.2
जलुा-23 4.9 5.1 4.8
अग-23 4.9 5.1 4.8

तरपपणी्यता:ं (1) कोष्ठकों में तदए गए आकंडें सीपीआई में भार को दशा्टिे हैं।
 (2) हेडलाइन सीपीआई से अवतशष्ट के रूप में व्यतुपनन।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।

चतार्ट II.20: खताद्य, ईधंन, पेट्ोल, डीिल, सवण्ट और चतादंी 
को छोड़कर सीपीआई: सीमता के अनसुतार एसएएआर 

प्रसतार सूचकताकं

चतार्ट II.19: खताद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई 
मदु्तास्फीति: तनरिंरिता

स्ोि: एनएसओ और आरबीआई सटा् अनमुान।

स्ोि: एनएसओ और आरबीआई सटा् अनमुान।

चतार्ट II.21: खताद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई 
मदु्तास्फीति में ्योगदतान (प्रतिशििता अकं)

* अन्य में पान, िमबाकू और नशीले पदाथ्ट; िथा मनोरजंन और आमोद-प्मोद शातमल हैं ।
नोर: कोष्ठकों में तदए गए आकंडे़ भोजन और ईधंन को छोड़कर सीपीआई में भार को दशा्टिे हैं।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् का अनमुान।
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2023-24 कफी पहली तिमाही के दौरान पेट्ोल और डीजल कफी 
कफीमिों के अपस्फीति कफी ओर बढने से पररवहन और सचंार 
मदु्ास्फीति में िेजी से कमी आई। पररवहन तकराए और सचंार 
सेवाओ ंकफी मदु्ास्फीति में भी नरमी दखेी गईI सोने और चांदी 
कफी कफीमिों में मजबूिी ने तनजी दखेभाल कफी वसिओु ंसे सबंतंधि 
मदु्ास्फीति और कोर मदु्ास्फीति में इसके ्योगदान को बढाए 
रखा (चाट्ट  II.22)।

खाद्य, ईधंन, पेट्ोल, डीजल, सवण्ट और चांदी कफी मदु्ास्फीति को 
छोड़कर सीपीआई का अपघटन अपने घटकों वसिओु ं(हेडलाइन 
सीपीआई में 20.7 प्तिशि के भारांक के साथ) और सेवाओ ं
(23.0 प्तिशि का भार) दोनों शेतण्यों में नरमी को दशा्टिा हरै, 
लेतकन मखु्यिः वसिएु ं इसमें आगे रही। मखु्य वसिओु ं (कोर 
गड्ुस) कफी मदु्ास्फीति ्रवरी 2023 के 7.3 प्तिशि से 190 

आधार अकं तगरकर अगसि में 5.4 प्तिशि पर आ गई, वहीं 

सेवाओ ं कफी मखु्य मदु्ास्फीति करीब 90 आधार अकं तगरकर 

4.2 प्तिशि पर आ गई। वसि ु मदु्ास्फीति में नरमी के प्मखु 

कारक कपडे़ और जूिे-चपपल(्ुट-तव्यर), घरलूे सामान और 

तनजी दखेभाल और सामान (सोने और चांदी को छोड़कर) थे 

(चाट्ट  II.23ए)। सेवाओ ं के के्षत् में, पररवहन तकरा्या (बस/ट्ाम/

टरैकसी तकरा्या, हवाई तकरा्या) और सचंार सेवाओ ंके साथ-साथ 

आवास ने मदु्ास्फीति में कमी को बढावा तद्या (चाट्ट  II.23बी)।

तट्मड मीन मेजस्ट11 ने भी ्रवरी और अगसि 2023 के दौरान 

भाररि मातध्यका मदु्ास्फीति में 140 आधार अकंो कफी तगरावट 

दज्ट करने के साथ अिंतन्टतहि मदु्ास्फीति दबावों में कमी का 

सकेंि तद्या हरै (सारणी II.2)।

चतार्ट II.22: पररवहन एव ंसचंतार और तनिी देखभताल िथता सतामतान कफी मदु्तास्फीति के चतालक 

नोर: कोष्ठकों में तदए गए आकंडे़ सबंतंधि उप-समूहों में भार को दशा्टिे हैं।
स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: पररवहन एव ंसचंतार बी: तनिी देखभताल और सतामतान
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तनजी दखेभाल; सेवाए ं(14.2)
तनजी दखेभाल और अन्य वसिएु ं(1.6)
तनजी दखेभाल और सामान मदु्ास्फीति वर्ट-दर-वर्ट, प्तिशि )

सवण्ट और चादँी (30.9)
टॉइलेटरीज़ (53.2)

तकरा्या (29.0)
वाहन (17.2)

अन्य (0.7)

पररवहन और सचंार मदु्ास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट, प्तिशि)
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11 जबतक अपवज्टन-आधाररि माप जहां प्त्ेयक अवतध में अतसथर वसिओु ं(उदाहरण के तलए, भोजन और ईधंन) के एक तनतचिि सेट को बाहर कर दिेे हैं, तट्मड मापों में मदु्ास्फीति 
तविरण के अिं में तसथि वसिओु ंको शातमल नहीं तक्या जािा हरै - प्त्ेयक महीने कफीमिों में तनतद्टष्ट सीमा से अतधक पररवि्टन प्दतश्टि करने वाली वसिओु ंको बाहर रखा जािा हरै, और 
बाहर कफी गई वसिएु ंमहीने-दर-महीने तभनन होिी हैं।
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मुद्ास्फीरि के अनय माप

माच्ट-जून 2023 के दौरान ईधंन को छोड़कर सभी प्मखु समूहों 
में ग्रामीण के्षत्ों के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति के के्षत्वार माप 

्यानी सीपीआई कतृ तर मजदूर (सीपीआई-एएल) और ग्रामीण 
मजदूर (सीपीआई-आरएल) के साथ-साथ औद्योतगक शतमकों 
(सीपीआई-आईड्ल्ूय) के तलए भी सीपीआई हेडलाइन 
मदु्ास्फीति से अतधक हो गए। जलुाई-अगसि 2023 के दौरान, 
उचच खाद्य कफीमिों के कारण सीपीआई-एएल, सीपीआई-आरएल 
और सीपीआई-आईड्ल्ूय ने हेडलाइन सीपीआई के अनरुूप िेज 
वतृतधि दज्ट कफी। थोक मूल्य सूचकांक (ड्ल्ूयपीआई) मदु्ास्फीति, 
जो अकिूबर 2022 से लगािार नीचे जा रही थी, अप्रैल-अगसि 
में अपस्फीति में बदल गई, जलुाई में सत्ज्यों कफी और अगसि में 
ईधंन कफी उचच कफीमिों से इसमें आतंशक िेजी आई । ड्ल्ूयपीआई 
में अपस्फीति ने 2023-24 कफी पहली तिमाही में सकल मूल्य 
वतध्टि (जीवीए) और सकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) के तलए 
अपस्फीति कारकों को कम कर तद्या (चाट्ट  II.24ए)।

कुल तमलाकर, ड्ल्ूयपीआई मदु्ास्फीति माच्ट-अगसि 2023 के 
दौरान हेडलाइन सीपीआई मदु्ास्फीति से का्फी नीचे बनी रही, 

चतार्ट II.23: खताद्य पदताथ्ट, ईधंन, पेट्ोल, डीिल, सवण्ट और चतादंी को छोड़कर सीपीआई मदु्तास्फीति में ्योगदतान

ए: वसिुएं बी: सवेताएं

* सभी मदों(आइटम) में लंबवि समेतकि सीपीआई मद (आइटम) सूची और प्कातशि उप-समूह/समूह/समग्र सीपीआई सूचकांक में अिंर का समाधान करने के तलए सिंलुन मद को दशा्टिें हरै।
नोर: कोष्ठक में तद्ेय गए आकंडे़ सीपीआई में भार को दशा्टिे हैं।
स्ोि: एनएसओ िथा आरबीआई सटा् अनमुान।

सतारणी II.2: सीपीआई मदु्तास्फीति के तट्मड मताध्य मताप 
(वर्ट-दर-वर्ट)

मताह 5% तट्मड 10% तट्मड 25% तट्मड भताररि मताध्य

अग-22 6.6 6.4 6.1 6.5
तसिं-22 6.9 6.6 6.5 6.7
अकिू-22 6.8 6.6 6.6 6.6
नव-ं22 6.5 6.5 6.5 6.6
तदस-ं22 6.5 6.5 6.5 6.9
जन-23 6.6 6.6 6.6 6.8
्र-23 6.6 6.5 6.5 6.6
माच्ट-23 6.0 6.3 6.3 6.4
अप्रै-23 5.1 5.6 5.9 5.7
मई-23 5.1 5.6 5.7 5.5
जून-23 5.5 5.7 5.7 5.8
जलुा-23 6.1 6.0 5.6 5.5
अग-23 5.7 5.6 5.3 5.2

स्ोि: एनएसओ; और आरबीआई सटा् अनमुान।
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अध्या् II मूल्य और लागत

जो ईधंन समूह द्ारा सचंातलि हरै - सीपीआई में पररवहन ईधंन 
(पेट्ोल और डीजल) कफी कफीमिें शातमल हैं, जो अगसि 2022 से 
सपाट बनी हुई हैं, जबतक ड्ल्ूयपीआई में पेट्ोल और डीजल के 
अलावा, अन्य ईधंन जरैसे तवमानन टरबाइन ईधंन, नेफथा और 
्नदेस ऑ्यल शातमल हैं, जो सभी अिंरराष्ट्ी्य कफीमिों कफी राह 
पर गहरी अपस्फीति में थे। अन्य प्मखु समूहों के सदंभ्ट में, खाद्य 
(तवशेर रूप से अनाज, दूध और दालों), कपड़ों, जूिे(्ुटतव्यर), 
पान, िंबाकू और मादक पदाथषों में थोक मूल्य सूचकांक 
मदु्ास्फीति भी ितसबंधंी सीपीआई समूहों / उपसमूहों से नीचे थी 
(चाट्ट  II.24बी)।

II.3 लतागि

अप्रैल-मई 2023 में औद्योतगक कचचे माल और कतृ तर इनपटु में 
ड्ल्ूयपीआई मदु्ास्फीति द्ारा मापी गई लागि ऋणातमक हुई और 
िब से तसथर रही, जो अिंरराष्ट्ी्य कमोतडटी कफी कफीमिों में कमी 
को दशा्टिी हरै (चाट्ट  II.25)। अप्रैल-अगसि के दौरान अिंरराष्ट्ी्य 
कचचे िेल कफी कफीमिों में गति के अनसुार, हाई-सपीड डीजल 
(एचएसडी), नेफथा, एतवएशन टबा्टइन फ्ूयल (एटीए्), तबटुमेन, 
्नदेस ऑ्यल और पेट्ोतल्यम कोक जरैसे औद्योतगक इनपटु 
कफी कफीमिें अपस्फीति में थीं। अन्य सहा्यक कारक गरैर-खाद्य 

प्ाथतमक वसिएु,ं तवशेर रूप से कपास और तिलहन थे, तजनकफी 
कफीमिों में उचचिर घरलूे उतपादन और अिंरराष्ट्ी्य कम कफीमिों 
के कारण तगरावट आई थी। िथातप, दतुन्या भर में नई खनन 

चतार्ट II.24: मदु्तास्फीति के वैकतलपक मताप

स्तोि: एनएसओ; शतमक का्या्टल्य; वातणज्य एव ंऔद्योतगक मंत्ाल्य: और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: मदु्तास्फीति के तवतभनन मताप (वर्ट-दर-वर्ट) बी: सीपीआई-ड्ल्ूयपीआई अिंर: चुतनदंता वसिुए ं 
(मताच्ट-अगसि 2023 के दौरतान औसि वर्ट-दर-वर्ट मदु्तास्फीति)
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चतार्ट II.25: कृतर और गैर-कृतर इनपुर लतागि मदु्तास्फीति 
(वर्ट-दर-वर्ट)

*: ड्ल्ूयपीआई से प्ाथतमक गरैर-खाद्य वसिएु,ं खतनज, को्यला, तवमानन टरबाइन 
ईधंन, उचच गति डीजल, नेफथा, तबटुमेन, ्नदेस िेल, ल्ूयब िेल, पेट्ोतल्यम कोक, 
तबजली, सूिी धागे और कागज व लगुदी शातमल हैं।
$: ड्ल्ूयपीआई से उचच गति डीजल, चारा, तबजली, उव्टरक, कफीटनाशक, और 
कतृ तर एव ंवातनकफी मशीनरी शातमल हैं।
स्ोि: वातणज्य एव ंउद्योग मंत्ाल्य; और आरबीआई सटा् अनमुान।
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

परर्योजनाओ ंपर बाधाओ,ं बढे हुए करों और प्या्टवरण तवतन्यमों 
के कारण धािओु,ं तवशेरि: िांबे कफी सीतमि आपूति्ट के साथ-
साथ बढिी मांग के चलिे जलुाई-अगसि 2023 के दौरान खतनज 
मूल्य मदु्ास्फीति में वतृतधि दज्ट कफी गई। एचएसडी और कफीटनाशकों 
कफी कफीमिों में कमी के कारण मई 2023 से कतृ तर इनपटु कफीमि 
मदु्ास्फीति घटी और ऋणातमक हो गई। ड्ल्ूयपीआई तबजली कफी 
कफीमि – औद्योतगक और कतृ तर इनपटु, दोनों में एक प्मखु इनपटु 
में – मदु्ास्फीति में, अप्रैल 2023 के बाद को्यले कफी कफीमिों में 
का्फी कमी के साथ-साथ अनकूुल आधार प्भावों के कारण िेजी 
से तगरावट आई हरै।

नकद ग्रामीण मजदूरी वतृतधि माच्ट 2023 में 5.7 प्तिशि से 
बढकर जलुाई 2023 में 6.6 प्तिशि हो गई तजसमें कतृ तर और 
कतृ तर से इिर मजदूरी दोनों में 6 प्तिशि से अतधक कफी वतृतधि हुई  
(चाट्ट  II.26)। कतृ तर मजदूरी वतृतधि में वतृतधि मखु्य रूप से जिुाई, 
बीनने का का्य्ट, बागवानी, जल-तछड़काव और तसचंाई का्य्ट, 
परैकेतजगं और पौधे (पलांट) कफी सरुक्षा से सबंतनधि का्यषों में दज्ट 
कफी गई थी, जबतक कतृ तर से इिर मजदूरी में वतृतधि सभी ग्रामीण के्षत्ों 
में व्यापक आधार कफी थी।

सगंतिि के्षत् के अिंग्टि तवतनमा्टण के्षत् में कम्टचारी लागि वतृतधि 
(वर्ट-दर-वर्ट) में 2023-24 कफी पहली तिमाही में िेजी आई हरै। 

सेवा के्षत् में धनातमक गति के बावजूद कम्टचारर्यों कफी लागि वतृतधि 
(वर्ट-दर-वर्ट) में सदुृढ अनकूुल आधार प्भाव के कारण कमी आई 
हरै। तवतनमा्टण और सेवा दोनों के्षत्ों के तलए उतपादन के मूल्य में 
कम्टचारी लागि का तहससा पहली तिमाही में बढा (चाट्ट  II.27)।

चतार्ट II.26: ग्तामीण क्ते्ों में मिदूरी में वृतद्ध (वर्ट-दर-वर्ट) 
और मदु्तास्फीति (वर्ट-दर-वर्ट)

*: जिुाई, बवुाई, कटाई, िडु़ाई, बागवानी शतमक, मछुआर,े मछुआर े िटी्य (कोसटल), 
लकड़हार ेऔर लकड़ी काटने वाले, पशपुालन, परैकेतजगं, सामान्य कतृ तर मजदूर, पौध सरंक्षण 
मजदूर शातमल हैं।
**: बढई, लोहार, राजतमस्त्री (मेसन), बनुकर, बीड़ी तनमा्टिा, बांस-बेंि टोकरी बनुकर, 
हसितशलप कामगार, नलसाज (पलंबर), तबजली तमस्त्री (इलेकट्ीतश्यन), तनमा्टण शतमक, 
एलएमवी और ट्रैकटर चालक, झाड़-पोछ/ स्ाई कम्टचारी िथा कतृ तर से इिर अन्य मजदूर 
शातमल हैं।
नोर: अप्रैल-मई 2021 के आकँडे़ जारी नहीं तकए गए थे।
स्ोि: एनएसओ; शम ््ूयरो; और आरबीआई सटा् अनमुान।

जन
-21

्र
-21

माच
्ट-2

1
अप्

रै-21
मई

-21
जून

-21
जलु

ा-2
1

अग
-21

तस
िं-

21
अक

िू-
21

नव
-ं21

तदस
-ं21

जन
-22

्र
-22

माच
्ट-2

2
अप्

रै-22
मई

-22
जून

-22
जलु

ा-2
2

अग
-22

तस
िं-

22
अक

िू-
22

नव
-ं22

तदस
-ं22

जन
-23

्र
-23

माच
्ट-2

3
अप्

रै-23
मई

-23
जून

-23
जलु

ा-2
3

अग
-23

प्त
िश

ि

सीपीआई- कतृ तर शतमक मदु्ास्फीति सीपीआई-ग्रामीण शतमक मदु्ास्फीति
गरैर-कतृ तर शतमक**सीपीआई- ग्रामीण मदु्ास्फीति

कतृ तर शतमक*

चतार्ट II.27: तवतनमता्टण और सवेताओ ंमें सरता् लतागि

तरपपणी: सटा् लागि वतृतधि (वर्ट-दर-वर्ट) कंपतन्यों के साझा (कॉमन) समूह पर आधाररि हरै। 
स्तोि: करै तपटलाइन डेटाबेस; और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: तवतनमता्टण क्ते् बी: सवेता क्ते् 
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अध्या् II मूल्य और लागत

ररज़व्ट बैंक के उद्यम सवदेक्षणों 12 में शातमल ्मषों के अनसुार, 

2023-24 कफी िीसरी तिमाही में तवतनमा्टण, अवसरंचना और सेवा 

के्षत्ों के तलए वेिन पर व्य्य कफी गति में कमी आने कफी प्त्याशा 

हरै। सेवा और अवसरंचना के्षत्ों के तलए िीसरी तिमाही में इनपटु 

लागि दबाव और तवक््य मूल्य दोनों के कम होने कफी सभंावना 

हरै। तवतनमा्टण कंपतन्यों को तपछली तिमाही कफी िलुना में िीसरी 
तिमाही में इनपटु कफीमिों में िेजी और तबक्फी कफीमिों कफी वतृतधि में 
मामूली कमी कफी प्त्याशा हरै। (चाट्ट  II.28)।

भारिी्य प्बधंन ससंथान, अहमदाबाद द्ारा तकए गए सवदेक्षण में 
शातमल फमषों में एक वर्ट पूव्ट कारोबार मदु्ास्फीति प्त्याशाएं13 

तरपपणी: ‘तनवल प्तिसाद’ कफीमिों में वतृतधि ररपोट्ट  करने वाले और कमी ररपोट्ट  करने वाले प्तिसाददािाओ ंके प्तिशि के बीच का अिंर हरै।  
स्तोि: ररज़व्ट बैंक का औद्योतगक पररदृश्य सवदेक्षण; सेवा और आधारभूि सरंचना पररदृश्य सवदेक्षण; और आरबीआई सटा् अनमुान। 

चतार्ट II.28: लतागि और मलू्य तसथति्यों कफी प्रत्यताशताए ं

ए: वेिन पर व्य्य बी: इनपुर लतागि सी: तवक्र्य मलू्य 
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चतार्ट II.29: पीएमआई इनपुर-आउरपुर मलू्य अिंर

स्तोि: एस&पी गलोबल; और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: तवतनमता्टण क्ते् बी: सवेता क्ते्
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12 औद्योतगक पररदृश्य सवदेक्षण (इंडतसट््यल आउटलकु सवदे); िथा सेवा और आधारभूि सरंचना पररदृश्य सवदेक्षण (सतव्टसेस एडं इनफ्ास़ट्कचर आउटलकु  सवदे)।
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

जलुाई-अगसि 2023 के दौरान 4.3 प्तिशि पर तसथर रहीं, 
तजसमें लागि दबाव में मामूली वतृतधि और तबक्फी प्त्याशाओ ं में 
सधुार था। 

क््य प्बंधन सूचकांक (पीएमआई) में शातमल तवतनमा्टण फमषों के 
अनसुार इनपटु कफीमिों में वतृतधि कफी गति जो अगसि 2023 में 
लगािार िीसर ेमहीने बढी वह, एल्ूयमीतन्यम और िेल कफी कफीमिों 
में कमी के कारण तसिंबर में उललेखनी्य रूप से घटी और िीन 
साल में सबसे कमजोर रहीं। अतधक कचचे माल, शम लागि और 
बढी हुई मांग के कारण जलुाई-तसिंबर 2023 में उतपादन कफी 
कफीमिों में वतृतधि हुई, हालांतक मई-जून 2023 कफी िलुना में ्यह 
धीमी गति से थी। सेवा के्षत् के तलए इनपटु कफीमिों में वतृतधि कफी गति 
अगसि-तसिंबर 2023 में तगरने एव ंअपने दीघ्टकातलक औसि कफी 
ओर बढने लगी तजससे ली गई कफीमिों में कमी आई और वे छह 
महीने के तनचले सिर पर आ गई। इनपटु-आउटपटु मूल्य अिंर 
तवतनमा्टण के्षत् के तलए उलट ग्या, जबतक सेवा के्षत् के तलए घट 
ग्या (चाट्ट  II.29)।

II.4 तनष्कर्ट

2023-24 कफी पहली छमाही में जलवा्य ुघटनाओ ंने मदु्ास्फीति 
पथ में का्फी अतसथरिा परैदा कफी । आने वाले सम्य में कुल 
मदु्ास्फीति और खाद्य मदु्ास्फीति कफी राह अल नीनो कफी िीव्रिा, 
तवरम दतक्षण-पतचिम मानसून के प्भाव और वरैतविक खाद्य कफीमिों 
से ि्य होगी।

अलपावतध में आपूति्ट में अचानक हुई कमी के प्तिकूल प्भाव को 
कम करने के तलए आपूति्ट पक्ष के अग्रसतक््य उपा्य महतवपूण्ट हैं। 
्सल तवतवधीकरण को बढावा दनेे, जलवा्य-ुप्त्यासथी ्सलों 
को बढावा दनेे, भडंारण कफी तसथति में सधुार, कतृ तर में मूल्यवध्टन 
और कतृ तर आपूति्ट शतृखंलाओ ंको बढाने के तलए मध्यम अवतध 
कफी नीति्यां, खाद्य कफीमिों को जलवा्य ुअतनतचिििाओ ंके प्ति 
अतधक प्त्यासथी बना देंगी। मौतद्क नीति मूल्य तसथरिा बनाए 
रखने, लक््य दर के साथ मदु्ास्फीति के उत्तरोत्तर िालमेल के 
अपने प््यासों में दृढ रहेगी, तजससे मध्यम अवतध में उचच और 
सधंारणी्य तवकास के तलए पूव्ट-अपेतक्षि तसथति्यां सतुनतचिि हों।

13 भारिी्य प्बधंन ससंथान, अहमदाबाद के मातसक कारोबार मदु्ास्फीति प्त्याशा सवदेक्षण (तबजनेस इनफलेशन एकसपेकटेशसं सवदे) (बीआईईएस) पर आधाररि। इस सवदेक्षण में तबजनेस 
लीडस्ट, जो मखु्यिः तवतनमा्टण के्षत् से हैं, के एक परैनल को शातमल तक्या ग्या हरै िथा अलपावतध और मध्यम अवतध में मदु्ास्फीति के बार ेमें उनकफी प्त्याशाओ ंको दखेा जािा हरै।



वर्ष 2023-24 की पहली छमाही में घरलूे आर ््षक गरिरवरियों की 
आघािसहनीयिा को रखेांरकि करिे हुए, रनजी खपि, स्ायी 
शहरी मांग और ग्ामीण मांग में क्ररमक पनुरुद्ार से पे्ररि ्ी। 
रनवेश गरिरवरि को रनरिंर सरकारी पूजंीगि वयय से बल रमला। 
दूसरी ओर कमजोर बाह्य मांग ने घरलूे गरिरवरियों पर अकुंश 
लगाया। आपूरि्ष पक्ष पर, सपंक्ष -गहन सेवाओ ंको चलाने वाली 
मजबूि गरि से सेवाओ ंकी गरिरवरि वयापक आिार पर सदुृढ़िा 
बनी रही। कृरर गरिरवरियों ने अब िक दरक्षण-परचिम मानसून के 
उिार-चढ़ाव का सामना रकया है। रवरनमा्षण के्षत्र में इनपटु लागि 
दबावों के कम होने और लाभ मारज्षन में सिुार के कारण मामूली 
ररकवरी हुई। 

III 1. समग्र मागं 

III.1 वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में वासिरवक समग् घरलूे 
उतपाद (जीडीपी) में 7.8 प्रिशि (वर्ष-दर-वर्ष) की वरृद् दज्ष हुई, 
जो यह अपने पूव्ष-महामारी सिर के 13.6 प्रिशि से अरिक ्ी 
(चाट्ष III.1 और सारणी III.1)। वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में 
जीडीपी की गरि ने रिमाही-दर-रिमाही (कयू-ओ-कयू) मौसमी 
समायोरजि वारर्षक वरृद् दर (एसएएआर) - महामारी के बाद की 
प्वरृि के सा् सामानय मौसमी रगरावट प्दरश्षि रकया, हालारंक 
सकुंचन की गरि एक साल पहले की िलुना में कम ्ी ।

जीडीपी अनमुान बनाम वास्तववक परिणाम

वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही के रलए अपै्ल 2023 की मौररिक 
नीरि ररपोट्ष  (एमपीआर) में वासिरवक जीडीपी वरृद् दर 7.8 

वर्ष 2023-24 की पहली छमाही में घरेल ूआर ््षक गरिरवरि अचछी रही , जो रिजी खपि और रिवेश गरिरवरियों से पे्ररि ्ी। 
सेवाओ ंमें रिरंिर उछाल, उपभोक्ा और वयापार में आशावाद, पूंजीगि वयय पर सरकार का रिरंिर जोर और बैंकों और कंपरियों 
(कारपोरेट) के अचछे िलुि पत्र िे पररदृशय को बेहिर रकया ह।ै भ-ूराजिीरिक ििाव, भ-ूआर ््षक रवखडंि, वैरविक आर ््षक मदंी 
के संकेि, असमाि मािसिू और अल िीिो की र््रि जोरखम पैदा करिी ह।ै

III. मांग और उत्ादन
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चार्ट ।।I.1: सकल घिलूे उतपाद की वृवधि औि उसके घरक

नोर: सार - मौसमी रूप से समायोरजि वारर्षक दर।
स्ो्त: राष्ट्ीय सांर्यकी काया्षलय (एनएसओ); और आरबीआई सटाफ का अनमुान।

बी: जीडीपी वृवधि औि गव्त

-30

-24

-18

-12

-6

0

6

12

18

24

30

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

2020-21 2021-22 2022-23 2023 4-2

Pe
rc

en
ta

ge
p

o
in

ts

PFCE GFCE

GFCF Net e rtxpo s

GDP ( -o ent)y -y, per c

ए: जीडीपी वृवधि में घरकों का भारि्त योगदान

ज
ीड

ीप
ी व

रृद्

पीएफसीई
जीएफसीएफ
जीडीपी (वर्ष-दर-वर्ष, प्रिशि)

जीएफसीई
रनवल रनया्षि

वर्ष-दर-वर्ष वर्ष-दर-वर्ष (दायां मान) 

प्र
िश

ि

प्र
िश

ि

रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि1रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4

रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि2 रि3 रि4 रि1 रि1रि2 रि3 रि4



36

मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

सािणी ।।।.1 वावस्तक जीडीपी वृवधि
(वाई-ओ-वाई प्रिशि) 

मद 2021-22 2022-23 भारि्त योगदान 2021-22 2022-23 2023-24

(एफआिई) (पीई) 2021-22 2022-23 व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1

रनज अरंिम खपि वयय 11.2 7.5 6.4 4.4 17.6 14.2 10.8 4.7 19.8 8.3 2.2 2.8 6.0
(5.4) (13.4) (-9.3) (5.9) (12.6) (11.8) (8.6) (14.7) (15.0) (14.9) (15.1)

सरकारी अरंिम खपि वयय 6.6 0.1 0.7 0.0 -2.1 11.7 5.8 11.8 1.8 -4.1 -0.6 2.3 -0.7
(5.6) (5.7) (6.3) (-17.6) (0.9) (38.0) (8.3) (-20.9) (0.2) (41.1) (7.5)

समग् रनयि पंूजी रनमाण्ष 14.6 11.4 4.6 3.7 61.0 12.4 1.2 4.9 20.4 9.6 8.0 8.9 8.0
(6.2) (18.3) (-9.6) (11.1) (4.3) (19.6) (8.8) (21.7) (12.6) (30.3) (17.5)

रनया्षि 29.3 13.6 5.5 3.0 46.1 25.1 27.8 22.4 19.6 12.2 11.1 11.9 -7.7
(17.5) (33.4) (8.8) (17.2) (16.8) (27.1) (30.1) (31.6) (29.8) (42.3) (20.1)

आयाि 21.8 17.1 4.6 4.0 44.8 26.6 19.7 6.7 33.6 23.1 10.7 4.9 10.1
(5.2) (23.2) (-14.6) (4.2) (13.6) (19.5) (14.1) (28.2) (25.7) (25.3) (25.6)

बाजाि कीम्तों पि जीडीपी 9.1 7.2 9.1 7.2 21.6 9.1 5.2 4.0 13.1 6.2 4.5 6.1 7.8
(2.7) (10.1) (-6.9) (2.9) (6.9) (7.5) (5.3) (9.2) (11.6) (14.0) (13.6)

नोर: वरृद् के घटक वार योगदान को जीडीपी वरृद् में नहीं जोडा गया है कयोंरक सटटॉक में बदलाव/पररवि्षन, कीमिी सामान और रवसगंरियां शारमल नहीं हैं। 
कोष्ठक में रदए गए आकंडे 2019-20 की वरृद् दर हैं। एफआरई: पहला सशंोरिि अनमुान; पीई: अनंरिम अनमुान। 
स्ो्त: एनएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान। 

प्रिशि रहने का अनमुान लगाया गया ्ा। वासिरवक वरृद् 
अनमुान के समान ही रनकली (चाट्ष  III.2)। 

III. 1.1 वनजी अवं्तम उपभोग वयय 

III.1.1 रनजी अरंिम उपभोग वयय (पीएफसीई) - समग् मागं का 
मु् य आिार – वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में 6.0 प्रिशि 
िक बढ़ा और समग् जीडीपी वरृद् में 3.5 प्रिशि अकं का योगदान 
रदया। शहरी खपि के उचच आवरृति सकेंिकों (एचएफआई) के 
मधय, पहली छमाही में घरलूे हवाई यात्री यािायाि और यात्री वाहन 
की रबक्री में रनरिंर वरृद् दज्ष की गई (चाट्ष III.3ए और बी); हालारंक, 
अपै्ल-जलुाई के दौरान उपभोक्ा रटकाऊ वसिओु ंमें मंदी ् ी, और 
इसमें यह कपडा, रडेीमेड कपडों और कटे और पटॉरलश रकए गए 
हीर ेके चलिे कमी आई (चाट्ष III.3 सी)। हाऊसहोलड के रलए बैंक 
ऋण शहरी खपि के रलए मददगार रहा (चाट्ष III.3डी)।

पहली छमाही में ग्ामीण मांग में सिुार के प्ाररंभक संकेि रदखाई 
रदए (चाट्ष  III.4)। मई-अगसि के दौरान टै्कटर की रबक्री में 
सिुार हुआ, जो महामारी से पहले के सिर से अरिक ्ा। पहली 
रिमाही में मोटरसाइरकल की रबक्री भी बढ़ी लेरकन जलुाई-
अगसि में इसमें रगरावट आई और यह रपछले साल के सिर से 
कम ्ी। पहली छमाही में कंजयूमर नटॉन-ड्यूरेबलस और प्मुख 

चार्ट III.2: जीडीपी वृवधि - अनमुान 
बनाम वास्तववक – पहली व्तमाही :2023-24

स्ो्त: एनएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान।  
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फासट मूरवंग कंजयूमर गड्ुस (एफएमसीजी) की रवक्रय मात्रा में 
सिुार हुआ है। खरीफ की बआुई की प्गरि के सा् पहली 

रिमाही में रगरावट के बाद जलुाई-अगसि में उव्षरक की रबक्री में 
सिुार हुआ।

चार्ट III.3: शहिी मागं: उचच आवृवति सकें्तक

चार्ट III.4: ग्रामीण मागं: उचच आवृवति सकें्तक

स्ो्त: नागररक उड्डयन महारनदशेालय (डीजीसीए), (डीजीसीआईएस); सोसायटी ऑफ इंरडयन ऑटोमोबाइल मैनयफैुकचरस्ष (रसयाम); एनएसओ; और आरबीआई।

स्ो्त: टै्कटर मैनयफैुकचरस्ष एसोरसएशन; एसआईएएम; एनएसओ; और रसायन एव ंउव्षरक मंत्रालय।

बी: यात्ी वाहन वबक्ी

बी: मोरिसाइवकल वबक्ी

डी: घिलूे (हाऊसहोल्ड) ऋण

डी: उव्टिक वबक्ी

ए: घिलूे हवाई यात्ी या्ताया्त

ए: ट्रैकरि वबक्ी

सी: उपभोक्ा वरकाऊ वस्ुतएँ

सी: गरैि-वरकाऊ उपभोक्ा
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श्रम बल भागीदारी दर1 माच्ष में 39.8 प्रिशि से बढ़कर रसिंबर 
2023 में 40.9 प्रिशि हो गई (चाट्ष  III.5ए)। शहरी के्षत्रों में 
बेरोजगारी दर माच्ष में 8.6 प्रिशि से बढ़कर 8.9 प्रिशि हो गई, 
जबरक ग्ामीण के्षत्रों में यह इस अवरि के दौरान 7.8 प्रिशि से 
घटकर 6.2 प्रिशि हो गई। कम्षचारी भरवष्य रनरि सगंठन 
(ईपीएफओ) के कम्षचारी (पेरोल) का डाटा जून-जलुाई के दौरान 
सगंरठि के्षत्र में रोजगार की रस्रि में सिुार की ओर इंरगि करिा 
है (चाट्ष  III.5बी)। 

III.1.2 समग्र वसथिि पूजंी वनमा्टण

वर्ष 2023-24 के पहली छमाही में समग् रस्र पूजंी रनमा्षण 
(जीएफसीएफ) में 8.0 प्रिशि की वरृद् हुई, जो सरकार के 
पूजंीगि वयय को बढ़ावा दनेे और रनजी के्षत्र के रनवेश में मामूली 
वरृद् से पे्ररि ्ी। समग् घरलूे उतपाद में जीएफसीएफ की 
रहससेदारी पहली रिमाही में 34.7 प्रिशि ्ी, जो एक वर्ष पहले 
के जैसे ्ी। प्मखु अिंरन्षरहि सकेंिकों में से, मशीनरी, 
इलेरकट्कल और गैर-इलेरकट्कल वसिओु ंएव ंलौह और इसपाि 
के जररए अपै्ल-अगसि के दौरान पूजंीगि वसिओु ंके आयाि में 

रवसिार हुआ (चाट्ष  III.6ए)। रलेवे इंजनों (लोकोमोरटव), 
रवभाजकों, ट्कों और बसों की बटॉडी ने पूजंीगि वसिओु ंके घरलूे 
उतपादन में सहयोग प्दान रकया (चाट्ष  ।।।.6बी)। रनमा्षण गरिरवरि 
के सयंोग सकेंिक - इसपाि की खपि और सीमेंट उतपादन - ने 
पहली छमाही में मजबूि वरृद् दज्ष की, जो आवासीय खच्ष और 
सरकार के अवसरंचना दोनों के बढ़ने से मजबूि हुई (चाट्ष  III.6 
सी,डी)। 

रवरनमा्षण के्षत्र2 में क्षमिा उपयोग (सीयू) में मौसमी रगरावट दज्ष की 
गई और यह वर्ष 2022-23 की चौ्ी रिमाही में 76.3 प्रिशि से 
घटकर वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में 73.6 प्रिशि हो गई 
जो 73.7 प्रिशि के दीघा्षवरि3 औसि के करीब ्ी। मौसमी रूप 
से समायोरजि क्षमिा उपयोग 74.1 प्रिशि से बढ़कर 75.4 
प्रिशि हो गया (चाट्ष  III.7)। रवरनमा्षण के्षत्र में क्षमिा उपयोग में 
वरृद् अ ््षवयवस्ा में अिंरन्षरहि घरलूे मांग की सं् या के सा् 
िालमेल रखने के रलए नई क्षमिा वरृद् की आवशयकिा को 
दशा्षिी है।

रवरनमा्षण और सूचना प्ौद्ोरगकी (आईटी) के्षत्रों में सूचीबद् गैर-
रवतिीय रनजी कंपरनयों का बयाज कवरजे अनपुाि (आईसीआर)4 

चार्ट III.5: भाि्त में िोजगाि की वसथिव्त

स्ो्त: सीएमआईई; और कम्षचारी भरवष्य रनरि सगंठन (ईपीएफओ)।

बी: ईपीएफओ रिकॉड््टस में वनवल पेिोल वृवधिए: बेिोजगािी औि श्रम भागीदािी दि

1 सेंटर फटॉर मटॉरनटररगं इंरडयन इकोनटॉमी (सीएमआईई) के उपभोक्ा रपरारमड डेटा पर आिाररि।
2 भारिीय ररज़व्ष बैंक के ऑड्षर बकु, इनवेंटरी और क्षमिा उपयोग के सववेक्षण पर आिाररि।
3 2020-21 की पहली रिमाही को छोडकर 2008-09 की पहली रिमाही से 2023-24 की पहली रिमाही की अवरि के रलए दीघ्षकारलक औसि।
4 बयाज कवरजे अनपुाि, बयाज वययों और बयाज एव ंकर-पूव्ष अज्षन (ईबीआईटी) का अनपुाि है। 
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पहली रिमाही में उचच सिर पर बना रहा, जो एक  
आसान ऋण सेवा क्षमिा को दशा्षिा है । गैर-आईटी सेवा  

कंपरनयों का आईसीआर भी एक सीमा से ऊपर रहा  
(चाट्ष  III.8)।

चार्ट III.6: वनवेश मागं के सकें्तक

स्ो्त: वारणरजयक खरुफया और सांर्यकी महारनदशेालय (डीजीसीआईएस); एनएसओ; सयंकु् सयंतं्र सरमरि; और आर ््षक सलाहकार का काया्षलय।

बी: आईआईपी पूजंीग्त माल 

डी : सीमेंर उतपादन

ए: पूजंीग्त वस्ुतओ ंका आया्त

सी: ्तरैयाि इसपा्त की खप्त

चार्ट III.7: वववनमा्टण में क्षम्ता उपयोग चार्ट III.8: बयाज कविजे अनपुा्त

स्ो्त: आरबीआई । 

नोर: 2023-24 की पहली रिमाही का डाटा 1,712 सूचीबद् रनजी रवरनमा्षण 
कंपरनयों और 760 सूचीबद् रनजी गैर-रवतिीय सेवाए ँके पररणामों पर आिाररि है ।
स्ो्त: आरबीआई सटाफ का अनमुान।
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III.1.3 सिकािी खप्त 

वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में सरकार के अंरिम खपि 
वयय (जीएफसीई) में 0.7 प्रिशि की रगरावट हुई रजससे 
जीडीपी वरृद् दर संकुरचि हुई। बयाज भगुिान और अनुदान 
(सरबसडी) को छोडकर कें रि सरकार का राजसव वयय अपै्ल-
अगसि 20235 के दौरान 13.1 प्रिशि (वर्ष-दर-वर्ष) बढ़ा। 
अपै्ल-अगसि के दौरान, उचच खाद् और उव्षरक अनुदान के 
कारण प्मुख अनुदानों में 32.5 प्रिशि की वरृद् हुई। अपै्ल-
अगसि के दौरान पूंजीगि वयय में 48.1 प्रिशि (वर्ष-दर-वर्ष) 
की वरृद् हुई, और पूंजीगि पररवयय में 35.3 प्रिशि की वरृद् 
हुई रजसमें रेलवे के्षत्र की अग्णी भूरमका रही (चाट्ष  III.9ए)। 
पूंजीगि पररवयय के सापेक्ष राजसव वयय (आरईसीओ) का 
अनुपाि अपै्ल-अगसि में घटकर 4.1 रह गया, जो एक साल 
पहले 4.9 ्ा, यह कें रि सरकार के वयय में हो रहे गणुातमक 
सिुार का संकेि है (चाट्ष  9 बी)। 

वसिु एवं सेवा कर (जीएसटी) संग्ह और सीमा शलुक की 
सहायिा से अप्तयक्ष कर राजसव में वर्ष-दर-वर्ष आिार पर 7.9 
प्रिशि की वरृद् हुई (सारणी III.2 और चाट्ष  III.10)। आर ््षक 
गरिरवरियों और अनुपालन में सिुार के चलिे जीएसटी संग्ह 

(कें रि और राजय) अचछा रहा। कुछ वसिुओ ं के रलए उचचिर 

रनया्षि और आयाि शलुक के कारण वयापाररक रनया्षि और 

आयाि में संकुचन होने के बावजूद सीमा शलुक प्ारतियों में वरृद् 

हुई। मई 2022 में पेट्ोल और डीजल पर उतपाद शलुक में 

आंरशक कटौिी के कारण कें रिीय उतपाद शलुक में ्ोडी कमी 

स्ो्त: महालेखा रनयतं्रक (सीजीए) और आरबीआई सटाफ का अनमुान।

5 2023-24 की पहली रिमाही में वरृद् -7.3 प्रिशि और जलुाई-अगसि 2023 में 65.4 प्रिशि ्ी। जलुाई-अगसि की उचच वरृद् आरंशक रूप से आिार प्भाव के कारण ्ी।

चार्ट ।।।.9: अप्रैल-अगस्त के दौिान केन्द्र का वयय 

बी: वयय की गणुवत्ताए: वयय वृवधि

चार्ट III.10: जीएसरी सगं्रहण (कें द्र ्तथिा िाजय)

स्ो्त: पे्स सूचना बयूरो (पीआईबी)। 
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आई। समग् रूप से, अपै्ल-अगसि के दौरान कें रि सरकार के 

रनवल कर राजसव में 14.8 प्रिशि की वरृद् हुई। 

अपै्ल- अगसि 2023 के दौरान कें रि सरकार के गैर-कर राजसव 

में 79.04 प्रिशि की वरृद् हुई (चाट्ष  III.11)। भारिीय ररज़व्ष 

बैंक का लाभांश रपछले वर्ष के 30,307 करोड रुपये से बढ़कर 

87,416 करोड रुपये हो गया। अपै्ल-अगसि के दौरान कें रि 

सरकार का सकल राजकोरीय घाटा (जीएफडी) पूरे वर्ष  के 

बजट अनुमान (बीई) का 36.0 प्रिशि रहा, जो रपछले वर्ष के 

32.6 प्रिशि से अरिक है।

राजय सरकारों के संदभ्ष में 2023-24 में उनके समेरकि 

जीएफडी का बजट जीडीपी का 3.1 प्रिशि है, अर थ्ात कें रि 

सरकार द्ारा रनिा्ष ररि 3.5 प्रिशि की सीमा के भीिर। राजसव 

प्ारतियों में वरृद् और िेज होने का बजटीय अनुमान है और इसमें 

कर राजसव अग्णी होगा (सारणी III.3 और चाट्ष  12.ए)। 

पूंजीगि वयय 2023-24 में एक वर्ष पहले 18.5 प्रिशि से 

40.3 प्रिशि बढ़ने की उममीद है, रजसे 'पूंजी रनवेश के रलए 

राजयों को रवशेर सहायिा की योजना' के अंिग्षि कें रि सरकार 

से 1.3 लाख करोड रुपये के सम ््षन से बढ़ावा रमला है। पूंजीगि 

पररवयय अनुपाि 2022-23 में राजसव वयय 6.1 से घटकर 

2023-24 में 5.0 होने का अनुमान है। 

सािणी ।।।.2: कें द्र सिकाि का कि सगं्रहण
मद रु. हजाि किोड़ प्व्तश्त

बज़र अनमुान वास्तववक बीई का प्व्तश्त वृवधि दि

2022-23 2023-24 अप्रै-अग 2022 अप्रै-अग 2023 अप्रै-अग 2022 अप्रै-अग 2023 अप्रै-अग 2022 अप्रै-अग 2023

ए. प्तयक्ष कि  1,420.0  1,823.3 483.2 609.4  34.0  33.4  28.3  26.1 
 जिसमें
 1. रनगम कर  720.0  922.7 207.6 238.9  28.8  25.9  23.6  15.1 
 2. आयकर  680.0  873.0 265.6 360.4  39.1  41.3  33.2  35.7 
बी. अप्तयक्ष कि  1,337.8  1,537.6 537.4 579.7  40.2  37.7  11.3  7.9 
 जिसमें
 1. कुल जीएसटी  783.7  960.5 355.1 392.7  45.3  40.9  33.0  10.6 
 2. सीमा शलुक  213.0  233.1 65.3 83.5  30.7  35.8  -14.3  27.8 
 3. कें रिीय उतपाद शलुक  335.0  339.0 114.0 99.8  34.0  29.4  -17.0  -12.4 
सी. समग्र कि िाजसव  2,757.8  3,360.9 1020.6 1189.2  37.0  35.4  18.7  16.5 
डी. िाजय/कें द्र शावस्त प्देश का असाइंमेंर  816.6  1,021.4 317.8 382.5  38.9  37.4  49.5  20.4 
ई. वनवल कि िाजसव  1,934.8  2,330.6 700.1 803.9  36.2  34.5  8.6  14.8 

नोर: बीई:बजट अनमुान।
स्ो्त: कें रिीय बज़ट दसिावेज़; और सीजीए ।

चार्ट III.11: गरैि-कि िाजसव – अप्रैल-अगस्त

स्ो्त: सीजीए ।

सािणी III.3: िाजय सिकाि ववति - प्मखु घारा सकें्तक
मद (जीडीपी का प्रिशि)

2021-22 
(ए)

2022-23 
(पीए)

2023-24 
(बीई)

राजसव घाटा 0.4 0.3 0.1
सकल राजकोरीय घाटा 2.8 2.8 3.1
प्ा्रमक घाटा 1.0 1.2 1.4

नोर: ए: वासिरवक; पीए: अनंरिम खािे; बीई: बजट अनमुान।
डेटा 31 राजयों और कें रि शारसि प्दशेों से सबंरंिि है ।
स्ो्त: राजय सरकारों के बजट दसिावेज; भारि के रनयतं्रक और महालेखा परीक्षक 
(सीएजी) ।
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अपै्ल-जलुाई 2023 के दौरान राजयों/कें रि शारसि प्दशेों के प्मखु 
घाटा सकेंिकों में सिुार दखेा गया (चाट्ष III.12बी)। अपै्ल-जलुाई 
के दौरान राजयों के पूजंीगि वयय में वर्ष-दर-वर्ष 49.8 प्रिशि की 
वरृद् हुई, रजसमें कें रि सरकार से कर अिंरण की अरिररक् रकसि 
और 'पूजंी रनवेश के रलए राजयों को रवशेर सहायिा योजना' के 
अिंग्षि कें रि से ₹84,884 करोड (25 जलुाई, 2023 िक) का 
आबटंन शारमल है।

कें रिीय बजट 2023-24 में रदनारंकि प्रिभूरियों के माधयम से 
सकल और रनवल बाजार उिार क्रमश: ₹15.43 लाख करोड और 
₹11.81 लाख करोड प्दान की गई। कें रि की रदनारंकि प्रिभूरियों 
के माधयम से बाजार उिार का सकल रनग्षम 2023-24 की पहली 
छमाही के दौरान ₹8.88 लाख करोड बढ़ाया गया (पूर ेवर्ष के बजट 
रारश का 57.6 प्रिशि) (सारणी III.4)। पहली छमाही के दौरान 
रनग्षम की भाररि औसि लागि 7.2 प्रिशि रही, जो एक वर्ष पहले 
के 7.3 प्रिशि की िलुना में मामूली कम है, जबरक भाररि औसि 

पररपकविा 15.7 वर्ष से बढ़कर 17.6 वर्ष हो गई। दूसरी छमाही में 
रदनारंकि प्रिभूरियों के माधयम से सकल बाजार उिार ₹ 6.55 
लाख करोड की योजना बनाई गई ह।ै राजयों ने पहली छमाही (21 
रसिंबर, 2023 िक) के दौरान ₹3.58 लाख करोड का सकल 
बाजार उिार जटुाया, जबरक पहली छमाही के रलए साकेंरिक 
कैलेंडर में यह आकंडा ₹4.37 लाख करोड ्ा। 2023-24 की 
िीसरी रिमाही में साकेंरिक कैलेंडर ने राजयों का सकल बाजार 
उिार ₹ 2.37 लाख करोड रखा ह।ै प्ारतियों और वयय के बीच 
अस्ायी असिंलुन को पूरा करने के रलए, पहली छमाही में कें रि 
सरकार के रलए अ्थोपाय अरग्म (डबलयूएमए) सीमा ₹ 1.5 लाख 
करोड ्ी, और उसे दूसरी छमाही के रलए ₹ 50,000 करोड रकया 
गया। राजयों/कें रि शारसि प्दशेों के रलए, अ्थोपाय अरग्म 
(डबलयूएमए) सीमा ₹47,010 करोड पर बनी रही, जसैा रक राजय 
सरकारों को रदए जाने वाले अ्थोपाय अरग्म पर सलाहकार सरमरि 
(अधयक्ष: श्री सिुीर श्रीवासिव) द्ारा रसफाररश की गई है।

सािणी III.4: सिकािी बाजाि उधाि
(₹ करोड)

2021-22 2022-23 2023-24 (अप्रैल स ेवस्तबंि)

कें द्र िाजय कुल कें द्र िाजय कुल कें द्र िाजय कुल

रनवल उिार 8,63,103 4,92,483 13,55,586 11,08,261 5,18,830 16,27,091 7,29,236 2,32,564 9,61,800
सकल उिार 11,27,382 7,01,626 18,29,008 14,21,000 7,58,392 21,79,392 8,88,000 3,58,022 12,46,022

स्ो्त: भारि सरकार; और आरबीआई सटाफ का अनमुान।

चार्ट III.12: िाजयों/कें द्र शावस्त प्देशों प्मखु सकें्तकों का रुझान

नोर: 1. पैनल ए में डेटा 31 राजयों / कें रि शारसि प्दशेों से सबंरंिि है।
 2. पैनल बी में डेटा 23 राजयों से सबंरंिि है।
स्ो्त: राजय सरकारों और सीएजी के बजट दसिावेज।

बी: िाजयों का घारा सकें्तक: अप्रैल स ेजुलाईए: िाजयों/कें द्र शावस्त प्देशों की प्वतिया ं्तथिा वयय
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III.1.4 बाहिी मागं

भारि की बाहरी मागं िीमी होिी हुई वैरविक अ ््षवयवस्ा, रनरिंर 
भू-राजनीरिक िनाव और भू-आर ््षक रवभाजन से प्भारवि हुई ्ी। 
फरवरी 2023 से माल रनया्षि और आयाि (अमेररकी डटॉलर के 
सदंभ्ष में) सकुंरचि रहे हैं। वैरविक प्रिकूल परररस्रियों के बीच 
अपै्ल-अगसि के दौरान सेवा वयापार में मदंी दखेी गई। एनएसओ के 
अनसुार, वसिओु ंऔर सेवाओ ंके रनया्षि में वासिरवक रूप से 7.7 
प्रिशि की रगरावट आई ह,ै जबरक वसिओु ंऔर सेवाओ ंके आयाि 
में 10.1 प्रिशि की वरृद् हुई है, रजसके पररणामसवरूप रनवल 
रनया्षि में 2022-23 की चौ्ी रिमाही में (-) 0.1 प्रिशि और एक 
वर्ष पहले के (-) 2.3 प्रिशि की कमी में िीव्र वरृद् होकर 2023-24 
की पहली रिमाही में जीडीपी का (-) 6.4 प्रिशि हो गयी है।

अपै्ल-अगसि 2023 के दौरान माल रनया्षि (अमेररकी डटॉलर के 
सदंभ्ष में) में वर्ष-दर-वर्ष 11.9 प्रिशि और माल आयाि में 12.1 
प्रिशि की रगरावट आई। अपै्ल-अगसि 2023 में माल वयापार 
घाटा एक वर्ष पहले के 112.9 रबरलयन अमेररकी डटॉलर से कम 
होकर 98.9 रबरलयन अमेररकी डटॉलर हो गया कयोंरक आयाि में 
रगरावट रनया्षि से अरिक हो गई (चाट्ष  III.13)। 

माल रनया्षि में वसिओु ंमें वयापक आिार पर रगरावट हुई। अपै्ल-
अगसि 2023 के दौरान, 30 प्मखु वसिओु ंमें से 18 (रनया्षि 
बासकेट में 73.9 प्रिशि की रहससेदारी के सा्) में वर्ष-दर-वर्ष 

आिार पर रगरावट दज्ष की गई, रजसमें पेट्ोरलयम उतपाद, रतन 
और आभूरण और इंजीरनयररगं सामान शारमल ्े। दूसरी ओर, 
इलेकट्टॉरनक सामान, लौह अयसक और ड्रगस और 
फामा्षसयूरटकलस, जो कुल वयापाररक रनया्षि का 13.5 प्रिशि 
है6, ने रनया्षि वरृद् में सकारातमक योगदान रदया (चाट्ष  III.14)। 
कुल रमलाकर इस दौरान गैर-िेल रनया्षि में 7.5 प्रिशि की 
रगरावट आई। 

चार्ट III.13: माल वयापाि

स्ो्त: डीजीसीआईएस। 
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6 शेयर, अपै्ल-अगसि 2023 के डाटा पर आिाररि है।

चार्ट III.14: वनया्ट्त वृवधि

नोर: 1) रि2 *: जलुाई-अगसि 2023। रववि वयापार की आकंडे जलुाई 2023 के रलए हैं। 
 2) चाट्ष  बी में अपै्ल-अगसि 2023 के दौरान वर्ष-दर-वर्ष पररवि्षन के आिार पर सापेक्ष योगदान द्ारा शीर्ष 5 और रनचली 5 वसिओु ंको सूचीबद् रकया गया है।
स्ो्त: डीजीसीआईएस; सीपीबी, नीदरलैंड्स; और आरबीआई सटाफ अनमुान। 

बी: अप्रैल-अगस्त 2023 के दौिान वनया्ट्त के प्मखु कािकए: वनया्ट्त वृवधि-सबंवंध्त अशंदान
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चार्ट III.15: आया्त वृवधि

नोर: 1) रि2 *: जलुाई-अगसि 2023।
 2) चाट्ष  बी में अपै्ल-अगसि 2023 के दौरान वर्ष-दर-वर्ष पररवि्षन के आिार पर सापेक्ष योगदान द्ारा शीर्ष 5 और रनचली 5 वसिओु ंको सूचीबद् रकया गया है।
स्ो्त: डीजीसीआईएस; और आरबीआई सटाफ अनमुान।

बी: अप्रैल-अगस्त 2023 के दौिान आया्त के प्मखु कािकए: आया्त वृवधि-सबंवंध्त योगदान

चार्ट III.16: सवेा वयापाि

नोर: 2023-24 की पहली और चौ्ी रिमाही के रलए आकंडे अनंरिम हैं।
रि2* : जलुाई-अगसि 2023।
स्ो्त: आरबीआई।
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आयाि के मामले में, अपै्ल-अगसि 2023 के दौरान आयाि 
बासकेट में 55.4 प्रिशि रहससेदारी रखने वाली 17 प्मखु 
वसिओु ंमें सकुंचन दज्ष रकया गया रजसमें पेट्ोरलयम और कचचे 
उतपादों, कोयले और रसायन मु् य ्े। दूसरी ओर, इलेकट्टॉरनक 
सामान, मशीनरी, इलेरकट्कल और गैर-इलेरकट्कल उतपाद और 
सोने के आयाि में रवसिार हुआ (चाट्ष  III.15)। गैर-िेल गैर-सवण्ष 
आयाि में 9.0 प्रिशि की रगरावट आई। 

अपै्ल-अगसि के दौरान सटॉफटवेयर सेवाओ,ं कारोबारी और 
रवतिीय सेवाओ ं और यात्रा से सेवा रनया्षि को बढ़ावा रमला, 
ह्ल्ंजि वरृद् एक वर्ष पहले के 32.1 प्रिशि से काफी कम 
होकर 6.8 प्रिशि हो गई, जो रक आरंशक रूप से प्मखु भागीदार 
दशेों में मंदी को दशा्षिी है (चाट्ष  III.16)। 2023-24 की पहली 
रिमाही में सेवाओ ंके आयाि में 0.9 प्रिशि की मामूली वरृद् हुई, 
रजसका मु् य कारण पररवहन सेवाए ंरहीं। जलुाई- अगसि 2023 
में सेवा आयाि में वर्ष-दर-वर्ष की िलुना में 1.5 प्रिशि की 
रगरावट आयी।

भगुिान सिंलुन के आिार पर चालू खािे का घाटा कम माल 
वयापार घाटे ि्ा सेवा रनया्षिों और आवक रवपे्रणों में उचचिर 
रनवल अरिशेर के कारण 2022-23 की पहली रिमाही में कम 
होकर जीडीपी का 1.1 प्रिशि रह गया, जो इससे रपछले रवति 
वर्ष की समान अवरि में जीडीपी का 2.1 प्रिशि ्ा। वैरविक 
एफडीआई प्वाह में वयापक रगरावट के बीच अपै्ल-जलुाई 2023 

के दौरान रवतिीय खािे में रनवल एफडीआई प्वाह कम होकर 5.8 
रबरलयन अमेररकी डटॉलर हो गया (चाट्ष  III.17)। रवरनमा्षण, 
रवतिीय सेवाए,ं वयावसारयक सेवाए ं और कंपयूटर सेवाए ं प्मखु 
प्ातिकिा्ष के्षत्र ्े, जबरक रसगंापरु, नीदरलैंड्स, जापान, यूएसए 
और मटॉरीशस भारि में आवक एफडीआई के प्मखु स्ोि दशे ्े। 
घरलूे वरृद् और कंपरनयों के अज्षन को लेकर रनवेशकों के 
सकारातमक दृष्कोण के मदे्नजर रवदशेी पोट्षफोरलयो रनवेश 
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(एफपीआई) में मु् य रूप से इरकवटी माग्ष के जररये िेजी आई है। 
वर्ष 2023-24 की पहली छमाही में एफपीआई का अिंवा्षह 20.5 
रबरलयन अमेररकी डटॉलर दज्ष रकया गया, जबरक रपछले वर्ष इसी 
अवरि के दौरान 8.1 रबरलयन अमेररकी डटॉलर का बरहग्षमन हुआ 

्ा। उचचिर सरंविरणों के पररणाम सवरूप रवदशेी वारणरजयक 
उिार (ईसीबी) प्वाह में भी बदलाव आया है और 2023-24 
(अगसि िक) में रनवल अिंवा्षह 4.5 रबरलयन अमेररकी डटॉलर 
रहा, जबरक रपछले वर्ष की समान अवरि में यह 3.2 रबरलयन 
अमेररकी डटॉलर का रनवल बरहवा्षह ्ा। अपै्ल-जलुाई 2023 के 
दौरान अरनवासी जमाओ ंमें रनवल अरभवरृद् एक वर्ष पहले के 
1.4 रबरलयन अमेररकी डटॉलर से बढ़कर 3.0 रबरलयन अमेररकी 
डटॉलर हो गई, रजसका मु् य कारण रवदशेी मरुिा अरनवासी 
(एफसीएनआर-बी) जमाओ ंमें उचच प्वाह है। 29 रसिंबर, 2023 
िक, भारि का रवदशेी मरुिा भडंार 586.9 रबरलयन अमेररकी 
डटॉलर ्ा, जो 2023-24 में अनमुारनि वयापाररक आयाि के 
10.1 महीने और जून 2023 के अिं में बकाया रवदशेी ऋण के 
93.9 प्रिशि के बराबर है।

III.2 कुल आपूव्त्ट

बरुनयादी कीमिों पर योरजि सकल मूलय वि्षन (जीवीए) द्ारा मापी 
जाने वाली कुल आपूरि्ष में 2023-24 की पहली रिमाही में 7.8 
प्रिशि (एक वर्ष पहले 11.9 प्रिशि) की वरृद् हुई, रजसकी 
अगवुाई सेवा के्षत्र की गरिरवरि ने की (सारणी III.5)। वैरविक ऊजा्ष 

चार्ट III.17: वनवल ववदेशी प्तयक्ष औि पोर्टफोवलओ 
वनवेश

नोर: 2023-24 की पहली और चौ्ी रिमाही के रलए आकंडे अनंरिम हैं।
*: रनवल एफ़डीआई के आकंडे जलुाई 2023 के रलए हैं।
स्ो्त: नेशनल रसकयोररटीज रडपटॉरजटरी रलरमटेड (एनएसडीएल); और आरबीआई।
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सािणी ।।।.5: वास्तववक जीवीए वृवधि
(व-द-व प्रिशि)

क्षते् 2021-22 2022-23 भारि्त योगदान 2021-22 2022-23 2023-24

(एफ़आिई) (पीई) 2021-22 2022-23 व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1

कृवि फॉिसेट्ी औि वफवशगं 3.5 4.0 0.6 0.6 3.4 4.8 2.3 4.1 2.4 2.5 4.7 5.5 3.5
(7.8) (12.0) (7.4) (9.4) (7.2) (7.6) (10.0) (12.1) (12.3) (13.5) (13.8)

उद्ोग 10.5 2.4 2.4 0.6 42.1 7.3 2.2 1.3 7.3 -2.5 0.1 4.7 4.6
(11.5) (14.2) (3.9) (13.8) (11.9) (16.4) (11.5) (10.9) (12.0) (21.9) (16.7)

खनन और उतखनन 7.1 4.6 0.2 0.1 12.2 10.6 5.4 2.3 9.5 -0.1 4.1 4.3 5.8
(-2.1) (2.4) (-7.5) (1.7) (-0.3) (-1.5) (1.3) (1.6) (3.8) 2.7) (7.1)

रवरनमा्षण 11.1 1.3 2.0 0.3 51.5 6.6 1.3 0.6 6.1 -3.8 -1.4 4.5 4.7
(14.3) (15.8) (6.3) (16.2) (14.3) (20.2) (12.8) (11.7) (12.7) (25.6) (18.1)

रवद्िु, गैस, जल आपूरि्ष ि्ा अनय उपयोजयिा 9.9 9.0 0.2 0.2 16.3 10.8 6.0 6.7 14.9 6.0 8.2 6.9 2.9
(5.1) (14.5) (-1.6) (6.4) (6.7) (9.4) (13.1) (12.8) (15.5) (16.9) (16.3)

सवेाएं 9.6 9.5 5.8 5.8 17.9 11.0 6.5 4.9 16.3 8.9 6.4 7.4 10.0
(0.9) (10.5) (-10.8) (-0.5) (6.3) (9.1) (3.7) (8.4) (13.2) (17.2) (14.1)

रनमा्षण 14.8 10.0 1.1 0.8 77.0 10.8 0.2 4.9 16.0 5.7 8.3 10.4 7.9
(8.2) (19.1) (-8.7) (5.3) (8.6) (26.0) (6.0) (11.3) (17.7) (39.1) (14.3)

वयापार होटल पररवहन सचंार 13.8 14.0 2.3 2.5 41.4 13.1 9.2 5.0 25.7 15.6 9.6 9.1 9.2
(-8.7) (4.1) (-28.6) (-7.7) (-1.2) (1.8) (-10.2) (6.7) (8.3) (11.0) (-2.0)

रवति, ररअल इसटेट एव ंवयावसारयक सेवाएं 4.7 7.1 1.1 1.6 2.8 7.0 4.3 4.6 8.5 7.1 5.7 7.1 12.2
(6.9) (14.6) (1.9) (1.6) (14.4) (13.2) (10.6) (8.8) (20.9) (21.3) (24.1)

लोक प्शासन, रक्षा ि्ा अनय सेवाएं 9.7 7.2 1.2 0.9 6.5 16.8 10.6 5.2 21.3 5.6 2.0 3.1 7.9
(1.3) (8.6) (-7.9) (2.5) (5.1) (4.5) (11.6) (8.2) (7.2) (7.8) (20.5)

मलू कीम्तों पि जीवीए 8.8 7.0
8.8 7.0

20.2 9.3 4.7 3.9 11.9 5.4 4.7 6.5 7.8
(4.2) (11.5) (-5.1) (3.7) (7.7) (10.5) (6.3) (9.3) (12.7) (17.6) (14.6)

नोर: एफआरई: पहला सशंोरिि अनमुान; पीई: अनंरिम अनमुान ।
कोष्टक में रदए गए आकंडें 2019-20 की वरृद् दरें है।
स्ो्त: एनएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान। 
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और गैर-ऊजा्ष कीमिों को कम करने से रवरनमा्षण और सेवा दोनों 
के्षत्रों में मूलय वि्षन का सम ््षन हुआ। पेट्ोरलयम उतपाद की कीमिों 
का गरिरवरि पर रवरम प्भाव पडिा है: कीमिों को कम करने का 

ऊजा्ष के आयाि पर बहुि अरिक रनभ्षर रहने वाले दशेों में उतपादन और 
कीमिों पर वैरविक ऊजा्ष की कीमिों का काफी प्भाव पडिा है। उतपादन 
पर िेल और अनय ऊजा्ष की कीमिों में वरृद् / कमी का प्भाव असमान हो 
सकिा है (रहमान और सला्षइरटस, 2010; कैरटक और ऑनडर, 2013)। 
इस पषृ्ठभूरम में, कुल सकल योरजि मूलय (जीवीए) और रवरनमा्षण जीवीए 
पर िेल की कीमिों के सभंारवि असमान प्भाव का आकलन 2005-06 
की पहली रिमाही से 2023-24 की पहली रिमाही की अवरि में एक 
अररैखक ऑटोररगे्रसव रडरसट्बयूटेड लैग (एनएआरडीएल) मटॉडरलंग ढांचे 
का उपयोग करके रकया जािा है। िलुनातमक रवशे्रण के रलए एक ररैखक 
मटॉडल का भी अनमुान लगाया जािा है। मटॉडल में वासिरवक भाररि 
औसि उिार दर (आईआर), वैरविक आर ््षक गरिरवरि के रनयतं्रण के रूप 
में औद्ोरगक उतपादन का वैरविक सूचकांक (जीआईआईपी) और डीजल 
का ्ोक मूलय सूचकांक (ओआईएल) (घरलूे िेल मूलय के माप के रूप में) 
शारमल है। बयाज दर को छोडकर सभी चर, दीघ्षकारलक समीकरण में 
लटॉग फटॉम्ष में और अलपकारलक समीकरण में पहले अिंर में हैं। दो मटॉडलों 
का अनमुान लगाया गया है: (i) जीआईआईपी को छोडकर (मटॉडल 1) 
और (ii) जीआईआईपी सरहि (मटॉडल 2) । एनएआरडीएल मटॉडल 
रनमनरलरखि रूप में होिा है:

जहां वाई आरश्रि चर (कुल जीवीए या रवरनमा्षण जीवीए) है और एकस 
वया्यातमक चर (आईआर, जीआईआईपी, िेल+, िेल-) हैं। सीरमि 
परीक्षण एक लंबे समय िक एकीकृि सबंिं की उपरस्रि की परुष्ट करिे 
हैं। मटॉडल रनदान सिंोरजनक हैं और अलपकारलक समीकरणों में त्ररुट 
सिुार अवरि का गणुांक नकारातमक और सांर्यकीय रूप से महतवपूण्ष 
है। 

पररणामों से सकेंि रमलिा है रक घरलूे डीजल की कीमिों में एक प्रिशि 
की वरृद् से रवरनमा्षण जीवीए और समग् जीवीए वरृद् में क्रमशः लगभग 
33-36 बीपीएस और 24-39 बीपीएस की कमी आिी है, जबरक डीजल 

बॉकस III.1 आवथि्टक गव्तवववध पि ऊजा्ट की कीम्तों का असमान प्भाव
की कीमिों में एक प्रिशि की समान कमी से रवरनमा्षण जीवीए और समग् 
जीवीए में क्रमश: लगभग 7-8 बीपीएस और 4-9 बीपीएस की कम पररमाण 
वाली वरृद् होिी है। ररैखक मटॉडल में, िेल की कीमिों में एक प्रिशि की 
वरृद्/कमी से रवरनमा्षण जीवीए और समग् जीवीए में क्रमशः अपेक्षाकृि 

सािणी III.1: ्ेतल की कीम्तें औि आउरपुर: िरैवखक औि अिरैवखक 
एआिडीएल मॉडल अनमुान
परैनल ए: दीघ्टकावलक अनमुान

 
 
 

समग्र जीवीए जीवीए:वववनमा्टण 

िरैवखक अिरैवखक 
िरैवखक 

िरैवखक अिरैवखक 
िरैवखक 

िरैवखक अिरैवखक 
िरैवखक 

िरैवखक अिरैवखक 
िरैवखक 

मॉडल 1 मॉडल 2 मॉडल 1 मॉडल 2

चयरनि 
एआरडीएल 
मटॉडल1 

(4,3,2) (3,2,0) (4,3,2,2) (3,3,4,4) (4,1,3) (4,1,0) (4,1,1,3) (3,0,4,1)

आईआर -0.017 
(0.54)

-0.004 
(0.57)

-0.041 
(0.41)

-0.076 
(0.04)

-0.004 
(0.84)

-0.004 
(0.72)

-0.015 
(0.55)

-0.040 
(0.02)

िीआईआईपी 0.29
(0.62)

0.87
(0.05)

-.003
(0.45)

1.11
(0.01)

िेल -0.19 
(0.03)

-0.23
(0.08)

-0.14 
(0.00)

-0.14 
(0.00)

िेल+ -0.24 
(0.00)

-0.39 
(0.00)

-0.33 
(0.00)

-0.36
(0.00)

िेल – -0.04 
(0.08)

-0.09
(0.07)

-0.08 
(0.00)

-0.07
(0.08)

ईसीएम -0.09 
(0.00)

-0.28 
(0.00)

-0.06 
(0.00)

-0.14
(0.00)

-0.39 
(0.00)

-0.52 
(0.00)

-0.25 
(0.00)

-0.32
(0.00)

बीपीजी 
परीक्षण:  
पी-वैलयू

0.54 0.62 0.38 0.81 0.96 0.99 0.91 0.58

एलएम 
परीक्षण:  
पी-वैलयू

0.92 0.25 0.32 0.47 0.34 0.20 0.86 0.35

परैनल बी: गणुाकं समरूप्ता पिीक्षण (एफ-सावं्यकी)

(एचओ: गुण्ंि एि िैसे हैं)
समग्र जीवीए जीवीए: वववनमा्टण 

मॉडल 1 मॉडल 2 मॉडल 1 मॉडल 2
दीघ्टकावलक 33.1  

(0.00)
10.7

(0.00)
31.5  

(0.00)
11.1

(0.00)

अल्पकावलक - 23.7
(0.00)

- 0.01
(0.93)

सयुंक् (दीघ्ट औि अल्पकावलक) - 15.4
(0.00)

- 5.9
(0.00)

नोर: कोष्ठक के आकंडे पी-वैलयू हैं। 
स्ो्त: आरबीआई सटाफ अनमुान ।

(ि्री)

सकारातमक प्भाव कीमिों में समान वरृद् के नकारातमक प्भाव से 
कम है बटॉकस III.1)। जीवीए का आवेग पहली रिमाही में नकारातमक 
्ा, जो महामारी के बाद का पैटन्ष दशा्षिा है (चाट्ष III.18)।
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रजससे संचयी बाररश की कमी को दीघ्षकारलक औसि 
(एलपीए) से 6 प्रिशि िक कम करने में मदद रमली (एक 
साल पहले एलपीए से 6 प्रिशि के ऊपर), रजसमें 36 उप-
मंडलों में से 29 में सामानय या सामानय से अरिक बाररश हुई 
(चाट्ष  III.19ए और बी)। 2023-24 के दौरान िक खरीफ बुवाई 
का के्षत्र रपछले साल की िुलना में ्ोडा अरिक ्ा। प्मुख 
फसलों में, चावल का के्षत्र 1.9 प्रिशि अरिक ्ा, जबरक 
दलहन और रिलहन के िहि के्षत्र क्रमशः 4.2 प्रिशि और 
1.6 प्रिशि कम ्ा (चाट्ष  III.19 सी)। 29 रसिंबर 2023 
िक जलाशय का सिर पूरी क्षमिा का 73 प्रिशि ्ा जो 
रपछले साल के 89 प्रिशि के सिर और 79 प्रिशि के 
दशकीय औसि से नीचे रहा। (चाट्ष  III.19डी) ।30 रसिंबर 
2023 को उतपादन भाररि वरा्ष  (पीआरएन) सूचकांक 93 ्ा। 
कपास और रिलहन को छोडकर प्मुख फसलों के रलए 
पीआरएन सामानय से कम ्ा जो सामानय शे्रणी में ्ा  
(चाट्ष  III.19 ई और एफ)। 

सरकार ने खरीफ फसलों के रलए नयूनिम सम ््षन मूलय 
(एमएसपी) में 5.3 - 10.4 प्रिशि की वृरद् की घोरणा की, 
रजससे उतपादन लागि (ए 2 पलस एफएल7 द्ारा मापा गया) 
पर कम से कम 50 प्रिशि का ररटन्ष  सुरनरचिि हुआ। वर्ष 
2022-23 की खरीफ रवपणन अवरि के दौरान चावल की 
खरीद 570 लाख टन रही, जो रपछले वर्ष  की िुलना में 3.9 
प्रिशि कम ्ी। दूसरी ओर, गेहूं में, 27 रसिंबर 2023 िक 
262 लाख टन की खरीद रपछले साल की िुलना में 39.4 

मामूली 14 बीपीएस और 19 बीपीएस िक की कमी/ वरृद् होिी है। िेल 
की कीमिों में उछाल के दौर के समय फममों की उचच इनपटु लागिों के 
अपूण्ष सचंरण ि्ा िेल की कीमिो में कमी आने पर आउटपटु कीमि 
जडिा रदखािे हुए कम न होना असमान प्भाव को दशा्ष सकिा है, कयोंरक 
फम्ष रवलंरबि और रपछडे सचंरण की भरपाई करने का प्यास करिी हैं। 
िेल की कीमिें अतयरिक अरस्र रहने पर इसके िनातमक आघाि के 
प्रिकूल प्भाव की पूरी िरह से भरपाई कीमि में समान पररमाण में कमी 
से नहीं हो पािी है। 

सदंभ्ट:

कैरटक एडं ऑनडर (2013), "ऐन एरसममेरट्क अनारलरसस ऑफ द 
ररलेशनशीप रबट्वीन ऑयल प्ाइसेस एडं आउटपटु: द केस ऑफ टककी", 
इिनॉजमि मॉडजलंग, वटॉलयूम 33, पीपी 884-892। 

रहमान, एस और सेरलेरटस, ए (2010), "द एरसमेरट्क एफेकट्स ऑफ 
ऑयल प्ाइस एडं मटॉनेट्ी पटॉरलसी शटॉकस: ए नटॉन-रलरनयर वीएआर 
एप्ोच", एनिजी इिोनॉजमकस, वटॉलयूम 32 (6), पीपी 1460-1466, 
नवबंर।

III.2.1 कृवि

वर्ष  2023-24 की पहली रिमाही में कृरर, वारनकी और  
मतसयन में वासिरवक जीवीए में 3.5 प्रिशि की वृरद् दज्ष की 
गई (एक साल पहले 2.4 प्रिशि)। दरक्षण-परचिम मानसून 
(जून-रसिंबर 2023) स्ारनक और अस्ायी बाररश रविरण 
के मामले में असमान रहा। जून में मानसून में सुसि शुरुआि के 
बाद जुलाई में मजबूिी रदखी लेरकन अगसि में इसने रफिार 
खो दी और महीने में 36 प्रिशि कम बाररश का एक नया 
ररकटॉड्ष  बना। हालांरक, रसिंबर में मानसून में सुिार हुआ, 

चार्ट III.18: जीवीए वृवधि ्तथिा गव्त

स्ो्त: एनएसओ; आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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* आज की िारीख के अनसुार सामानय के्षत्र 5 वरमों का औसि है - 2018-19 से 2022-23 िक।
स्ो्त: भारि मौसम रवज्ान रवभाग (आईएमडी), कें रिीय जल आयोग, कृरर एव ंरकसान कलयाण मंत्रालय, भारि सरकार और आरबीआई सटाफ अनमुान।

सी: खरीफ बुवाई प्गव्त

ई: उतपादन-भारि्त विा्ट सूचकाकं (पीआिएन) 
(1 जून - 30 वस्तबंि)

डी: जलाशय का स्ति (29 वस्तबंि 2023)

एफ: पीआिएन फसल-वाि (1 जून - 30 वस्तबंि)
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चार्ट III.19: विा्ट औि खिीफ बुवाई की प्गव्त

ए. दवक्षण-पवचिमी विा्ट की सचंयी सातिावहक प्गव्त बी: विा्ट की ्ुतलनातमक वसथिव्त

प्रिशि अरिक ्ी। 16 रसिंबर 2023 की रस्रि के अनुसार 
चावल और गेहूं का बफर सटटॉक क्रमशः 326.4 लाख टन और 

252.2 लाख टन ्ा, जो संबंरिि बफर मानदंडों से 2.4 गुना 
और 0.9 गुना अरिक ्ा (चाट्ष  III.20ए और बी)।
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III.2.2 उद्ोग

वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में एक साल पहले की िलुना में 
मजबूि रवरनमा्षण गरिरवरि के कारण औद्ोरगक जीवीए में 4.6 
प्रिशि की वरृद् हुई (एक साल पहले 7.3 प्रिशि), जो इनपटु 
लागि दबावों के कम होने और आपूरि्ष �ंृखलाओ ंके सामानयीकरण 
से लाभारनवि हुई (चाट्ष  III.21)।

अपै्ल-जलुाई 2023 के दौरान औद्ोरगक उतपादन सूचकांक 
(आईआईपी) में वर्ष-दर-वर्ष आिार पर 4.8 प्रिशि की वरृद् 
दज्ष हुई (महामारी से पहले के सिर से 9.2 प्रिशि अरिक), 
रजसमें इसके सभी घटकों - खनन, रवरनमा्षण और रबजली  
(चाट्ष  III.22 और सारणी III.6) का सम ््षन रहा। 
फामा्षसयूरटकलस, बरुनयादी िािु, गैर-िािु खरनज उतपाद, 

चार्ट III.20: सरॉक, खिीद औि उठाव की वसथिव्त– चावल औि गेहूँ

नोर: रसिंबर 2023 के रलए चावल और गेहू ंका सटटॉक 16 रसिंबर िक के अनसुार है ।
स्ो्त: भारिीय खाद् रनगम । 

बी: गहूेँए: चावल

चार्ट III.21: औद्ोवगक जीवीए वृवधि

स्ो्त: एनएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

बी: वववनमा्टण क्षते् की लाभप्द्ताए: औद्ोवगक जीवीए वृवधि में भारि्त अशंदान

नोर: 2023-24 की पहली रिमाही के आकंडे 1712 सूचीबद् रनजी रवरनमा्षण कंपरनयों के 
पररणामों पर आिाररि हैं।  
स्ो्त: आरबीआई सटाफ अनमुान ।
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रवद्िु उपकरण और मोटर वाहन रवरनमा्षण गरिरवरि के मु्य 
चालक ्े। उपयोग आिाररि वगकीकरण के संदभ्ष में, आिारभूि 
संरचना और रनमा्षण वसिुओ ं के उतपादन में दोहरे अंकों की 
वरृद् दज्ष की गई, जबरक उपभोक्ा रटकाऊ वसिुओ ंमें संकुचन 
हुआ। 

चार्ट III.22: औद्ोवगक उतपादन का सूचकाकं (आईआईपी)

स्ो्त: एनएसओ; और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

बी: आईआईपी वृवधि में उपयोग-आधारि्त योगदान (वि्ट-दि-वि्ट)ए: आईआईपी वृवधि में क्षते्ीय योगदान (वि्ट-दि-वि्ट)

सािणी III.6: औद्ोवगक के्षत् की वि्ट-दि-वि्ट वृवधि 
(प्रिशि)

सकें्तक 2022-23 2023-24

व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1 जुला अग वस्तं

1 पीएमआई: रवरनमा्षण (>50 रपछले माह की िलुना में वरृद् दशा्षिा है) 54.4 55.9 56.3 55.7 57.9 57.7  58.6 57.5
2 औद्ोरगक उतपादन का सूचकांक (आईआईपी) 12.8 1.6 2.8 4.5 4.6 5.7

3 आईआईपी: रवरनमा्षण 12.8 1.5 1.4 3.9 4.8 4.6

4 आईआईपी: प्ा्रमक वसिएु ं 13.9 4.5 5.2 6.6 3.6 7.6

5 आईआईपी: पूजंीगि वसिएु ं 29.6 6.9 8.2 10.5 4.8 4.6

6 आईआईपी: आिारभूि सरंचना और रनमा्षण वसिएु ं 10.3 5.3 8.8 9.1 12.5 11.4

7 आईआईपी: उपभोक्ा रटकाऊ वसिएु ं 27.2 -2.7 -8.9 -6.8 -2.7 -2.7

8 आईआईपी: उपभोक्ा गैर-रटकाऊ वसिएुं 1.2 -5.9 1.8 5.5 6.6 7.4

9 आठ मु् य उद्ोगों का सूचकांक 13.9 5.7 4.9 7.0 6.0 8.4 12.1

10 ईसीआई: सटील 6.9 7.0 9.9 12.9 16.3 14.2 10.9

11 ईसीआई:सीमेंट 17.2 4.9 10.1 3.7 12.7 6.9 18.9

12 रबजली की मांग 18.5 5.8 7.3 6.9 1.5 12.1 16.0
ऑरोमोबाइल का उतपादन 

13 यात्री वाहन 32.7 38.1 21.4 13.0 7.0 9.5 11.9

14 टू-वहीलर 38.6 7.7 0.5 -3.0 1.3 -9.2 3.0

15 थ्ी-वहीलर 5.9 24.3 13.3 7.0 24.3 25.0 17.0

16 टै्कटर 14.4 -1.6 6.2 34.7 -8.9 -12.1 -4.7

स्ो्त: सीएमआईई; सीईआईसी; एनएसओ; एसआईएएम और आरबीआई सटाफ अनमुान ।

मानसून की शुरुआि के सा् पहली रिमाही के दौरान 
अपेक्षाकृि ठंडे मौसम की रस्रि के कारण रबजली की कम 
घरेलू मांग के कारण रबजली, गैस, जल आपूरि्ष  और अनय 
उपयोरगिा सेवाओ ं में मधयम वृरद् दज्ष की गई। अपै्ल- 
अगसि 2023 में रबजली उतपादन वर्ष-दर-वर्ष  आिार पर 5.3 
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चार्ट III.23: वबजली उतपादन औि खप्त

स्ो्त: कें रिीय रबजली प्ारिकरण; एव ंपावर रससटम ऑपरशेन कटॉपथोरशेन रलरमटेड (पीओएसओसीओ)

बी: क्षते्वाि वबजली खप्त
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ए: वबजली उतपादन औि मागं में वृवधि

प्रिशि बढ़ा (एक साल पहले 10.6 प्रिशि)। ्म्षल और 
नवीकरणीय स्ोिों में क्रमशः 6.3 प्रिशि और 14.5 प्रिशि 
की वृरद् दज्ष की गई (चाट्ष  III.23ए)। के्षत्रवार देखा जाए िो 
उतिरी के्षत्र को छोडकर सभी के्षत्रों में रबजली की मांग मजबूि 
बनी हुई है। उतिरी के्षत्र में मांग जुलाई-अगसि में बढ़ी (चाट्ष  
III.23बी)। 

रवरनमा्षण क्रय प्बिंक सूचकांक (पीएमआई) में समग् रस्रियों में 

मजबूि सिुार का सकेंि रदखा। यह घरलूे और रनया्षि आदशे में 

िेजी के सा् 2023-24 की पहली छमाही में 57.9 हो गया, जो 

2022-23 की चौ्ी रिमाही में 55.7 ्ा। फयूचर आउटपटु 

इंडेकस भी मजबूि हुआ (चाट्ष  III.24ए)। 

चार्ट III.24: पीएमआई वववनमा्टण औि सवेाएं

नोर: > 50: रवसिार, < 50: सकुंचन ।
स्ो्त: एस एडं पी गलोबल ।

बी: पीएमआई सवेाएंए: पीएमआई वववनमा्टण
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III.2.3 सवेाए ँ

वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में सेवा के्षत्र के जीवीए में सालाना 
आिार पर 10.0 प्रिशि की मजबूि वरृद् दज्ष की गई, जो 
महामारी से पहले के सिर से 14.1 प्रिशि अरिक है। यह सपंक्ष -
गहन सेवाओ ंऔर रवतिीय सेवाओ ंऔर अचल सपंरति गरिरवरियों 
में रनरिंर वरृद् और रनमा्षण गरिरवरि में पनुरुद्ार से पे्ररि 
्ा(चाट्ष  III.25ए) । वयापार, होटल, पररवहन, सचंार और अनय 
सेवाए ं महामारी से पहले के सिर से 2.0 प्रिशि पीछे रहीं। 
आवासीय घरों की मांग और सरकार द्ारा बरुनयादी ढांचे के खच्ष 
ने रनमा्षण गरिरवरि को मजबूि रकया। 

सेवा गरिरवरि में िनाव दूसरी रिमाही में जारी रहा, जैसा रक 
उचच आवरृति सकेंिकों में पररलरक्षि होिा है। ्ोक और खदुरा 
वयापार के सकेंिक- जीएसटी सगं्ह और ई-वे रबल जारी करने में 
मजबूिी बनी हुई है। सीमेंट उतपादन और इसपाि की खपि से 
रनमा्षण गरिरवरि में सिुार हुआ (चाट्ष  III.25बी)। पय्षटन और 
वयापार से सबंरंिि मजबूि गरिरवरियों के कारण घरलूे हवाई 
यािायाि में पहली रिमाही में 19.1 प्रिशि और जलुाई-अगसि 
में 24-26 प्रिशि की वरृद् हुई (सारणी III.7)। पहली छमाही में 
हाई-सपीड डीजल और टोल सगं्ह सडक पररवहन में सवस् वरृद् 

की ओर इशारा करिे हैं। पहली रिमाही में रलेवे माल ढुलाई और 
पोट्ष  कागथो में क्रमश: 1.1 फीसदी और 1.7 फीसदी की मामूली 
वरृद् के बाद दूसरी रिमाही में खासकर अगसि में अचछी बहाली 
दज्ष की गई। 

वर्ष  2023-24 की पहली रिमाही में रवतिीय सेवाओ,ं स्ावर 
संपदा और पेशेवर सेवाओ ंमें वासिरवक जीवीए वृरद् बढ़कर 
12.2 प्रिशि हो गई, जो एक साल पहले 8.5 प्रिशि ्ी। 
बैंक ऋण और जमा में 22 रसिंबर िक की रस्रि के अनुसार 
15.3 प्रिशि (वर्ष-दर-वर्ष) और 12.3 प्रिशि की वृरद् हुई। 
स्ावर संपदा के्षत्र में, पहली रिमाही के दौरान नए लटॉनच और 
रबक्री में वर्ष-दर-वर्ष  आिार पर क्रमशः 10.9 प्रिशि और 
8.4 प्रिशि की वृरद् हुई और यह अपने पूव्ष -महामारी सिर को 
पार कर गया (चाट्ष  III.26 ए)। आरबीआई के अरखल भारिीय 
आवास मूलय सूचकांक के अनुसार, पहली रिमाही में आवास 
की कीमिों में वर्ष-दर-वर्ष  आिार पर 5.1 प्रिशि की वृरद् 
हुई, जो 19 रिमारहयों में सबसे अरिक है, रजसमें बेंगलुरु, 
रदलली और मुंबई अग्णी हैं (चाट्ष  III.26 बी) । लोक प्शासन, 
रक्षा और अनय सेवाओ ं(पीएडीओ) में पहली रिमाही में वर्ष-
दर-वर्ष  आिार पर 7.9 प्रिशि (रपछले साल की पहली 
रिमाही में 21.3 प्रिशि) की मजबूि वृरद् दज्ष की गई, रजसका 
मु्य कारण रशक्षा, सवास्थय, मनोरंजन और सांसकृरिक 

चार्ट III.25: सवेा क्षते्

स्ो्त: एनएसओ; आर ््षक सलाहकार का काया्षलय; और सयंकु् सयंतं्र सरमरि। 

बी: वववनमा्टण सकें्तक
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अध्या् III मांग और उत्ादन

सेवाओ ंजैसी सेवाओ ंमें अचछी वृरद् है, रजससे सरकारी खपि 
में िीमी वृरद् की भरपाई हुई। 

सेवा पीएमआई 2022-23 की चौ्ी रिमाही के 58.1 से मजबूि 
होकर वर्ष 2023-24 की पहली रिमाही में  60.6 और दूसरी 

रिमाही में 61.1 हो गई जो मांग और नए वयवसाय लाभों से पे्ररि 

्ी (चाट्ष  III.24बी)। कंपोरजट पीएमआई सूचकांक 2022-23 की 

चौ्ी रिमाही के 58.3 के सिर से बढ़कर 2023-24 की पहली 

रिमाही में 60.9 और दूसरी रिमाही में 61.3 हो गया।

सािणी III.7: सवेा क्षते् वि्ट-दि-वि्ट वृवधि
 (प्रिशि)

 
 

सकें्तक 2022-23 2023-24

व्त1 व्त2 व्त3 व्त4 व्त1 जुला अग वस्तं

1 पीएमआई; सेवाए ं(>50 रपछले महीने की िलुना में वरृद् को दशा्षिा है) 58.7 55.7 56.6 58.1 60.6 62.3  60.1 61.0
वनमा्टण 

2 सटील की खपि 10.1 13.0 12.7 17.1 10.4 17.6 21.5
3 सीमेंट उतपादन 17.2 4.9 10.1 3.7 12.7 6.9 18.9

वयापाि, होरल, परिवहन, सचंाि औि प्सािण स ेसबंवंध्त सवेाए ं
4 वारणरजयक वाहन की रबक्री 112.2 39.5 16.6 11.6 -3.3
5 घरलूे हवाई यात्री यािायाि 206.2 64.1 18.5 52.2 19.1 26.3 23.6
6 घरलूे एयर कागथो 32.1 10.0 -3.0 2.3 -1.0 -4.1 6.0
7 अिंरराष्ट्ीय एयर कागथो -1.7 -3.8 -11.0 -2.8 0.1 1.0 7.4
8 माल ढुलाई 11.8 8.4 3.2 3.7 1.1 1.5 6.4 6.7
9 पोट्ष  कागथो 9.3 12.7 5.4 8.2 1.7 4.3 4.4

10 टोल सगं्हण: मात्रा 88.9 35.6 30.8 20.2 15.4 11.3 13.3 15.4
11 पेट्ोरलयम की खपि 18.8 10.5 7.6 6.6 6.4 2.1 6.5
12 जीएसटी ई-वे रबल 45.6 20.1 17.2 18.1 15.8 16.4 19.5 9.5
13 जीएसटी राजसव 34.5 27.5 14.2 11.9 11.6 10.8  10.8 10.2

ववतिीय रियल एसरेर औि वयावसावयक सवेाए ं
14 वर्ष-दर-वर्ष बकाया ऋण में वरृद् (प्रिशि) 13.2 16.4 14.9 15.0 16.2 14.7 14.9 15.3
15 बैंक जमारारश 8.3 9.2 9.2 9.6 12.9 12.0 12.3 12.3
16 बीमा प्ीरमयम 39.7 36.6 19.1 -7.0 -0.9 -28.7 -18.5
17 गैर-जीवन बीमा प्ीरमयम 23.5 10.0 17.1 16.7 18.0 13.8 -3.7

स्ो्त: सीएमआईई; सीईआईसी; एनएसओ; एमओएसपीआई; आईआरडीएआई; और आरबीआई सटाफ अनमुान। 

चार्ट III.26: आवास क्षते्-प्ािभं, वबक्ी औि कीम्तें

स्ो्त: प्ोप टाइगर; और आरबीआई। 

बी: आिबीआई का आवास कीम्त सूचकाकंए: आवास सबंधंी गव्तवववध
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III. वनषकि्ट

कमजोर बाहरी मांग के सपष्ट अवरोि के बावजूद घरलूे आर ््षक 

गरिरवरियों में 2023-24 की पहली छमाही में अचछी वरृद् हुई है। 

शहरी और ग्ामीण के्षत्रों में रनजी खपि में सिुार हुआ है। रनवेश 

गरिरवरियों को मु् य रूप से सरकारी पूजंीगि वयय से बल रमला। 

आने वाले समय में सेवाओ ं में रनरिंर उछाल, उपभोक्ा और 

वयापार आशावाद, पूजंीगि वयय पर सरकार के रनरिंर जोर, बैंकों 
और कंपरनयों की अचछी बैलेंस शीट और आपूरि्ष �ंृखला के 
सामानय होने से आर ््षक गरिरवरियों को सम ््षन रमलना चारहए। 
भू-राजनीरिक िनाव और भू-आर ््षक रवखंडन, वैरविक रवतिीय 
बाजारों में अरस्रिा, वैरविक आर ््षक मंदी, कम और असमान 
मानसून और अल नीनो की रस्रि घरलूे पररदृशय के रलए 
जोरखम पैदा करिी है।



प्रस्तावनता

2023-24 की पहली छमाही के दौरान, वैश्विक श्वत्ीय बाजार 
अश््थिर थेि, जो मौश्रिक नीश्ि के मार्ग के आसपास बढी हुई 
अश्नश्चिििा को दरा्गिा है। अश्ियल बनी हुई मूल मरुिा््ीश्ि, 
सखि श्रम बाजार और मौश्रिक नीश्ि रुखों में अव््ीश्िकारी 
सकंलप के साथि राश्ट्रिक बॉन्ड प्रश्ि्ल मजबूि हुआ है। वैश्विक 
इश््वटी बाजारों में अपै्रल-जलुाई 2023 के दौरान सखिी के चक्र 
के जलद समाप्त होने की आरा में िेजी आई, लेश्कन बाद में 
नीश्िरि दरों के लंबे समय िक उचच बने रहने की प्रतयाराओ ंके 
कारण इनमें श्ररावट आई। अमेररकी ्डॉलर में उिार-चढाव बना 
रहा ्योंश्क यह जलुाई के मधय में 15 महीने के श्नचले ्िर पर 
श्रर रया थिा, लेश्कन बाद में अपने नकुसान की भरपाई कर ली। 
पूजंी प्रवाह में उिार-चढाव और सखि वैश्विक श्वत्ीय श््थिश्ियों ने 
उभरिी बाजार अथि्गवयव्थिाओ ं(ईएमई) में वयापक आश्थि्गक और 
श्वत्ीय श््थिरिा के श्लए चनुौश्ियां पैदा कीं।

 IV.1 घरलूे ववत्तीय बताजतार

घरलूे श्वत्ीय बाजारों में वयवश््थिि उिार-चढाव दखेा रया। मरुिा 
बाजार की दरें का्ी हद िक दायर ेके अदंर बनी रहीं, जबश्क 
सरकारी बॉन्ड प्रश्ि्ल माच्ग 2023 के अिं से कम हो रया। 
कॉरपोरटे बॉन्ड पर जोश्खम प्रीश्मयम में कमी आई, इश््वटी 
बाजार में उछाल आया और रुपये में दोिर्ा उिार-चढाव हुआ। 
सचंयी नीश्िरि दरों में बदलाव के सचंरण से बैंक जमा और उधार 
दरों में श्नरिंर मजबूिी आई। जमा श्व्िार से आरे श्नकलिे हुए, 
बैंक ऋण में वशृ्धि मजबूि रही।

IV.1.1 मदु्ता बताजतार

2023-24 की पहली छमाही के दौरान, मरुिा बाजार दरें, चलश्नश्ध 
की बेहिर होिी श््थिश्ियों और ररज़व्ग बैंक के बाजार सचंालन के 
अनरुूप, नीश्िरि रश्लयार े के भीिर घटिी-बढिी रहीं (चाट्ग  
IV.1ए)। औसि आधार पर, भाररि औसि मांर मरुिा दर 

IV. वित्तीय बाजार और चलविवि व्थिवियाँ

2023-24 की पहली छमाही के दौरान घरेलू वित्ीय बाजारों में वयिव्थित उतार-चढ़ाि देखा गया और ये उतार-चढ़ाि दायरे 
के भीतर रह।े बैंकों की उधारी और जमा दरों में बढ़़ोतरी हुई, लेवकन वपछली दरों में बढ़़ोतरी का प्रभाि अंतरण (पास-थ्)ू अब 
भी पणू्ण नहीं हुआ ह।ै बैंक ऋण िवृधि मजबतू बनी हुई ह।ै आने िाले समय में, ररज़ि्ण बैंक, अथि्णवयि्थिा की उतपादक आिशयकताओ ं
क़ो पूरा करने के वलए चलवनवध प्रदान करते हुए, वित्ीय व्थिरता सुवनवचित करने के वलए द़ो-तरफा बाजार संचालन करेगा।

चतार्ट IV.1: नतीव्ग् दतायरता और डबलयूएसतीआर

स्रो् : ररज़व्ग बैंक (आरबीआई) और आरबीआई ्टा् रणना

ए : चलवनवि, नतीव्ग् दतायरता और डबलयूएसतीआर बती : औस् सप्रडे (ररपरो दर पर डबलयूएसतीआर)
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(्डबलयूएसीआर), जो मौश्रिक नीश्ि का पररचालन लक्य है, ररपो 
दर से 5 बीपीएस ऊपर थिी (चाट्ग  IV.1बी)।

अनय एक-श्दवसीय मरुिा बाजार दरें जैसे- श्रिपक्ीय ररपो 
(टीआरईपीएस) और बाजार ररपो ्डबलयूएसीआर के साथि-साथि 
आरे बढीं, जो अर्ि और श्सिंबर में एमएसए् दर - एलएए् 
कॉरर्डोर की सीमा- से ऊपर चढ रई थिीं। ऐसा अश्रिम कर भरुिान, 
माल और सेवा कर (जीएसटी) बश्हवा्गह और अर्ि 2023 में 
सभी अनसूुश्चि बैंकों के श्लए श्नधा्गररि वशृ्धिरील सीआरआर 
(आई-सीआरआर) के कारण प्रश्िरोधातमक चलश्नश्ध सखिी के 
चलिे हुआ।

एक-श्दवसीय मांर मरुिा खं्ड में, 2023-24 की पहली छमाही के 
दौरान, वयापाररि सौदों की भाररि औसि दर (वार), नीश्िरि 
ररपो दर से 5 बीपीएस अश्धक (औसि आधार पर) थिी, जबश्क 
ररपोट्ग  श्कए रए सौदों1 की दर 13 बीपीएस नीचे थिी (चाट्ग  IV.2बी)। 
सभी पारि प्रश्िभाश्रयों (सहकारी बैंकों सश्हि) को एन्डीएस-कॉल 
सद्यिा प्राप्त करने हेि ुररज़व्ग बैंक के श्नददेर के साथि-साथि, मांर 
मरुिा बाजार में श्नयश्मि बाजार घटंों की बहाली के कारण, 
वयापाररि सौदों की औसि माश्सक मारिा (₹2.1 लाख करोि), 
ररपोट्ग  श्कए रए खं्ड (₹ 0.1 लाख करोि) पर हावी रही (चाट्ग  

IV.2बी)। निीजिन, कुल मांर मरुिा बाजार मारिा में ररपोट्ग  श्कए रए 
सौदों की श्ह्सेदारी, श्सिंबर 2022 में रहे 33 प्रश्िरि से घटकर 
श्सिंबर 2023 में 1 प्रश्िरि से कम हो रई।

मरुिा बाजार की रश्िश्वश्धयों में सपंाश्वि्गक खं्डों का वच्ग्व बना 
रहा, श्जसमें पहली छमाही में रैर-सपंाश्वि्गक मांर मरुिा बाजार की 
श्ह्सेदारी 2.0 प्रश्िरि पर अपररवश्ि्गि रही। टीआरईपीएस का 
श्ह्सा 2022-23 की दूसरी छमाही में 70 प्रश्िरि से घटकर 
पहली छमाही में 64 प्रश्िरि हो रया, श्जससे बाजार ररपो की 
श्ह्सेदारी 27 प्रश्िरि से बढकर 34 प्रश्िरि हो रई (चाट्ग  IV.3)। 
श्नवेरकों में, मयूचअुल ्ं्ड (एमए्), श्रिपक्ीय ररपो खं्ड (2022-
23 की दूसरी छमाही में रहे 67 प्रश्िरि की िलुना में पहली 
छमाही में 64 प्रश्िरि श्ह्सेदारी) और साथि ही बाजार ररपो खं्ड 
(40 प्रश्िरि पर अपररवश्ि्गि) में प्रमखु ऋणदािा बने रहे। उधारी 
पक् में, टीआरईपीएस और बाजार ररपो में साव्गजश्नक के्रि के बैंकों 
(पीएसबी) की श्ह्सेदारी पहली छमाही में घटकर क्रमरः 50 
प्रश्िरि और 7 प्रश्िरि हो रई, जो 2022-23 की दूसरी छमाही 
में क्रमरः 61 प्रश्िरि और 15 प्रश्िरि थिी।

मरुिा बाजार श्लखिों में, 3 महीने के टी-श्बल (टीबी) पर प्रश्ि्ल, 
मोटे िौर पर पहली छमाही में एमएसए् दर के साथि सरंशे्खि थिा, 

1 ‘रेि्ेड्ड सौद’े वे हैं जो सीधे एन्डीएस-कॉल पलेट्ॉम्ग पर सौद ेश्कए जािे हैं, जबश्क ‘ररपोट्ग  श्कए रए सौद’े ओवर-द-काउंटर (ओटीसी) सौद ेहोिे हैं जो सौद ेपूर ेहोने के बाद एन्डीएस-
कॉल पलेट्ॉम्ग पर ररपोट्ग  श्कए जािे हैं।

चतार्ट IV.2: मतागं मदु्ता बताजतार में वयतापतारर् और ररपरोर्ट विए गए सौदे – मतात्ता और दर

स्रो् : श््लयरररं कापपोररेन इंश््डया श्ल. (सीसीआईएल); आरबीआई

ए. दर बती. मतावसि मतात्ता
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चतार्ट IV.3: एि-वदवसतीय मदु्ता बताजतार िी मतात्ताओ ं 
में विससता

स्रो् : सीसीआईएल; आरबीआई

चतार्ट IV.4: मदु्ता बताजतार दरें और नतीव्ग् दतायरता

स्रो् : फ़ाइनेंश्सयल बेंचमा्स्ग इंश््डया प्राइवेट श्ल. (एफ़बीआईएल) और आरबीआई

जबश्क वाश्णश््यक परि (सीपी) और जमा प्रमाणपरि (सी्डी) पर 
प्रश्ि्ल, एमएसए् दर से ऊपर थेि (चाट्ग IV.4)। नीश्िरि ररपो 
दर के मकुाबले टीबी, सी्डी और सीपी के ् पे्र्ड, जो 2022-23 की 
दूसरी छमाही में क्रमर: 30 आधार अकं, 85 आधार अकं और 99 
आधार अकं थेि, 2023-24 की पहली छमाही में घटकर क्रमर: 27 
आधार अकं, 50 आधार अकं और 66 आधार अकं रह रए।

पहली छमाही (22 श्सिंबर िक) में नए सी्डी जारी करने का 
आकंिा, 2022-23 की दूसरी छमाही में रहे 3.8 लाख करोि 

रुपये से घटकर 3.0 लाख करोि रुपये रह रया, ्योंश्क जमा 
वशृ्धि में िेजी आई। सीपी के नए श्नर्गम के माधयम से ससंाधन 
जटुाना, 2023-24 की पहली छमाही के दौरान बढकर 7.1 लाख 
करोि रुपये हो रया, जो 2022-23 की दूसरी छमाही में 6.4 
लाख करोि रुपये थिा (चाट्ग  4.5ए)। सीपी जारी करने की भाररि 
औसि छूट दर (्डबलयूए्डीआर) 2023-24 की पहली छमाही में 
घटकर 7.15 प्रश्िरि रह रई, जो 2022-23 की दूसरी छमाही में 
7.21 प्रश्िरि थिी। पहली छमाही में 39 प्रश्िरि की श्ह्सेदारी के 
साथि कॉरपोरटे, सीपी के प्रमखु जारीकिा्ग बने रहे (चाट्ग  IV.5बी)।
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चतार्ट IV.5: वताविव्यि पत् िे प्रताथवमि वनग्टम

स्रो् : आरबीआई; सीसीआई-ए्-टीआरएसी; और आरबीआई ्टा् अनमुान

ए. प्रितालतीग् चलवनवि, वनग्टम और डबलयूएडतीआर बती. ससंथताग् ववशे्वि् आिंड़े
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पररप्विा के श्वश्वध बकेटों में, 31-90 श्दनों के खं्ड के नए सीपी 
श्नर्गमों में सबसे बिी श्ह्सेदारी थिी [पहली छमाही में 45 प्रश्िरि 
जबश्क 2022-23 की दूसरी छमाही में यह 49 प्रश्िरि थिी] 
(सारणी IV.1)।

IV.1.2 सरितारती प्रव्भूव् (जती-सिे) बताजतार

2023-24 की पहली छमाही के दौरान, बेंचमाक्ग  10-वषषीय जी-
सेक प्रश्ि्ल में 9 बीपीएस की नरमी आई जो घरलूे और वैश्विक 
कारकों को दरा्गिी है (चाट्ग  IV.6)। ठहराव (पॉज) के एमपीसी के 

श्नण्गय, माच्ग-अपै्रल में उममीद से कम घरलूे सीपीआई मरुिा््ीश्ि 
और अमेररकी प्रश्ि्ल में नरमी के कारण अपै्रल-मई 2023 में 
प्रश्ि्लों में कमी आई। जून में, उममीद से अश्धक मरुिा््ीश्ि 
और अमेररकी प्रश्ि्ल में वशृ्धि के मदे्नजर प्रश्ि्ल में वशृ्धि हुई। 
कुल श्मलाकर, 10 साल का बेंचमाक्ग  प्रश्ि्ल पहली श्िमाही में 
21 बीपीएस श्ररकर 7.10 ्ीसदी पर बदं हुए। दूसरी श्िमाही में, 
अमेररकी प्रश्ि्ल और कचचे िेल की कीमिों में िेजी के कारण 
जलुाई में प्रश्ि्ल मजबूि हुए, लेश्कन अर्ि और श्सिंबर में ये 
अपेक्ाकृि श््थिर रहे। दूसरी श्िमाही में प्रश्ि्ल 12 बीपीएस 
बढकर 7.22 प्रश्िरि पर पहुचं रए।

अपररवश्ि्गि नीश्िरि दरों पर बाजार की उममीदें श्टकी होने के 
कारण, सभी अवश्धयों के टी-श्बलों के प्रश्ि्ल दायर ेमें रहे (चाट्ग  
IV.7)।

जी-सेक और टी-श्बलों में वयापार मारिा, 2022-23 की दूसरी 
छमाही की िलुना में 2023-24 की पहली छमाही में बढी (चाट्ग  
IV.8)। इसी अवश्ध में, वयापाररि जी-सेक पर भाररि औसि 
प्रश्ि्ल में 20 बीपीएस की श्ररावट आई, जबश्क टी श्बलों के 
श्लए इसमें 15 बीपीएस की वशृ्धि हुई।

सतारिती IV.1 : सतीपती वनग्टमों िी पररपकव्ता प्ररोफताइल
(₹ लाख करोि)

अववि 2022-23 
की पहली 
छमाही

2022-23 
की दूसरी 
छमाही

2023-24 की 
पहली छमाही

7-30 श्दवस 0.69 0.38 0.45
31-90 श्दवस 4.00 3.13 3.18
91-180 श्दवस 1.87 1.94 2.75
181-365 श्दवस 0.75 0.97 0.70
िुल 7.32 6.42 7.09
बितायता (समाश्प्त-अवश्ध के अनसुार) 4.01 3.54 4.12

स्रो् : सीसीआई-ए्-टीआरएसी; और आरबीआई ्टा् अनमुान

चतार्ट IV.7 : एफबतीआईएल – रती-वबल बेंचमताि्ट
(पररप्विा प्रश्ि्ल)

स्रो् : ए्बीआईएल

प्रश्
िर

ि

अवश्ध
31-माच्ग-23 
10-अर-23

6-अपै्र-23 
29-श्सिं-23

8-जून-23

चतार्ट IV.6 : 10-विषीय जेनररि प्रव्फल, ररपरो दर और 
चलवनवि वसथव्यताँ

स्रो् : आरबीआई और ए्बीआईएल

प्रश्
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ि

₹ 
ल

ाख
 क

रो
ि
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प्रश्ि्ल वक्र की समरि रश्िरीलिा को इसके ्िर, ढलान और 
वक्रिा द्ारा कैपचर श्कया जािा है।2 पहली छमाही के दौरान, 
प्रश्ि्ल का औसि ्िर 2 बीपीएस कम हो रया, वहीं ढलान -8 
बीपीएस से और िीखी हो रई। वक्रिा में 2 बीपीएस की वशृ्धि हुई 
्योंश्क वक्र के मधय-खं्ड में प्रश्ि्ल में छोटे और लंबे खं्डों की 

िलुना में वशृ्धि हुई (चाट्ग  IV.9)। भारिीय सदंभ्ग में, प्रश्ि्ल वक्र 
के ्िर और वक्रिा में उननि अथि्गवयव्थिाओ ं(एई) के श्वपरीि, 
ढलान की िलुना में भश्वट्य के समश्टि-आश्थि्गक पररणामों पर 
अश्धक सूचना सामरिी पाई जािी है।3

चतार्ट IV.8 : टे्वडगं मतात्ता और प्रव्फल

स्रो् : सीसीआईएल और आरबीआई ्टा् अनमुान

ए. जती-सिे बती. रती-वबल

2 यह ्िर ए्बीआईएल द्ारा प्रकाश्रि 30 साल िक की सभी अवश्ध के बराबर प्रश्ि्ल का औसि है और ढलान (टम्ग ्पे्र्ड) 3 महीने और 30 साल की पररप्विाओ ंके बराबर 
प्रश्ि्ल में अिंर है। वक्रिा की रणना 14 साल के प्रश्ि्ल के दोरनेु के रूप में की जािी है श्जसमें से 30 साल और 3 महीने के प्रश्ि्लों के योर को कम श्कया जािा है।
3 पारि, एम्डी., जोइस, जे., कुरवाहा, के.एम., और आई. भट्ाचाय्ग (2022), "वहाट इज द यील्ड कव्ग टेश्लंर अस अबाउट द इकॉनमी?", भारिीय ररज़व्ग बैंक बलेुश्टन, जून।

प्रश्
िर

ि

प्रश्
िर

ि

₹ 
क

रो
ि

₹ 
क

रो
ि

छ2: 2021-22 छ2: 2021-22छ1: 2022-23 छ1: 2022-23छ1: 2023-24 छ1: 2023-24छ2: 2022-23 छ2: 2022-23
औसि दशै्नक मारिा
वयापाररि पररप्विाओ ंपर भाररि औसि प्रश्ि्ल (दाया ँमान)

औसि दशै्नक मारिा
वयापाररि पररप्विाओ ंपर भाररि औसि प्रश्ि्ल (दाया ँमान)

चतार्ट IV.9 : जती-सिे प्रव्फल वक्र

स्रो् : ए्बीआईएल और आरबीआई ्टा् अनमुान

ए. विफर बती. स्र और ढलतान में पररव ््टन

आ
धा

र 
अ

कं

वषषों में पररप्विा
माच्ग 31, 2023
अर 10, 2023

माच्ग 31-
अपै्र 07

अपै्र 07-
जून 07

जून 07-
अर 09

अर 09-
श्सिं 22

सचंयी (31 माच्ग-
29 श्सिंबर)अपै्र 06, 2023

श्सिं 29, 2023
जून 08, 2023

्िर ढलान वक्रिा

प्रश्
ि्

ल
 (प्र

श्ि
रि

)
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ऋण समेकन को सशु्वधाजनक बनाने के श्लए, ररज़व्ग बैंक ने पहली 
छमाही के दौरान कें रि सरकार की ओर से ₹51,597 करोि की 
छह श््वच नीलामी आयोश्जि की। जी-सेक के बकाया ्टॉक की 
भाररि औसि पररप्विा (्डबलयूएएम) माच्ग 2023 के अिं में रहे 
11.94 वष्ग से बढकर श्सिंबर 2023 के अिं में 12.22 वष्ग हो रई। 
श्सिंबर 2023 के अिं में भाररि औसि कूपन (्डबलयूएसी) 7.28 
प्रश्िरि थिा, जो माच्ग 2023 के अिं में रहे 7.26 प्रश्िरि से थिोिा 
अश्धक थिा।

िलुनीय पररप्विा के जी-सेक प्रश्ि्ल की िलुना में रा्य 
सरकार की प्रश्िभूश्ियों (एसजीएस) पर कट-ऑ् प्रश्ि्ल का 
भाररि औसि ् पे्र्ड पहली छमाही में 24 बीपीएस थिा (चाट्ग IV.10)। 
10 साल की अवश्ध (नए श्नर्गम) की प्रश्िभूश्ियों पर औसि अिंर-
रा्यीय ्पे्र्ड 2023-24 की पहली छमाही में 1 बीपीएस थिा, 
जबश्क 2022-23 की दूसरी छमाही में यह 4 बीपीएस थिा।

IV.1.3 िॉपपोररे बॉनड बताजतार

2023-24 की पहली छमाही के दौरान, सरकारी प्रश्िभूश्ियों के 
प्रश्ि्लों की िरह ही, कॉरपोरटे बॉन्ड प्रश्ि्ल में नरमी आई; 
और इसके ्पे्र्ड में कमी आई। रैर-बैंश्कंर श्वत्ीय कंपश्नयों 
(एनबीए्सी) और कॉपपोरटेों द्ारा जारी एएए रशे्टंर वाले 3-वषषीय 
बॉन्ड पर औसि प्रश्ि्ल, माच्ग 2023 की िलुना में श्सिंबर में 
क्रमरः 29 बीपीएस (7.83 प्रश्िरि) और 24 बीपीएस (7.83 
प्रश्िरि) घट रया। साव्गजश्नक के्रि के उपक्रमों (पीएसयू), श्वत्ीय 
सं् थिानों (ए्आई) और बैंकों द्ारा जारी श्कए रए श्नर्गमों पर 

औसि प्रश्ि्ल 10 बीपीएस की श्ररावट के साथि 7.65 प्रश्िरि 
हो रया (चाट्ग  IV.11ए)। जोश्खम प्रीश्मयम (3 साल के जी-सेक 
प्रश्ि्ल पर ्पे्र्ड) एनबीए्सी के श्लए 73 बीपीएस से 51 
बीपीएस, कॉपपोरटे के श्लए 68 बीपीएस से 51 बीपीएस और 
पीएसयू, ए्आई और बैंकों के श्लए 36 बीपीएस से 33 बीपीएस 
िक कम हो रया (चाट्ग  IV.11बी)।

चतार्ट IV.10 : एसजतीएस – जुरताई िी गई रतावि और सप्रडे

स्रो् : आरबीआई
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चतार्ट IV.11 : एएए-ररेेड 3-विषीय िॉपपोररे बॉनड प्रव्फल और सप्रडे

नरोर : आकंिे, जी-सेक पर ्पे्र्ड के माश्सक औसि हैं।
स्रो् : भारिीय श्नयि आय मरुिा बाजार और वयतुपननी सघं (्ीम्डा)

ए. प्रव्फल बती. सप्रडे
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सभी अवश्धयों और रशे्टंर ्पे्रिम में जोश्खम प्रीश्मया में कमी 
दखेी रई थिी (सारणी IV.2)। 2022-23 की दूसरी छमाही की 
िलुना में 2023-24 की पहली छमाही में, भारिीय ्टेट बैंक के 
श्वदरेों में वयापाररि पेपरों के श्लए औसि 3-वषषीय के्रश््डट 
श््ड्ॉलट ्वैप (सी्डीएस) ्पे्र्ड 26 बीपीएस कम हो रया है, 
जबश्क आईसीआईसीआई बैंक के मामले में इसमें 25 बीपीएस 
की कमी आई है।

पहली छमाही (अर्ि 2023 िक) के दौरान कॉपपोरेट बॉन्ड का 
प्राथिश्मक श्नर्गम बढकर ₹ 3.4 लाख करोि रुपये हो रया - जो 
2022-23 की िद्रुुपी अवश्ध के दौरान ₹1.9 लाख करोि 
रुपये से का्ी अश्धक है -श्जसका कारण श््थिर दीघ्गकाश्लक 
प्रश्ि्ल और बैंक ऋण की िुलना में लारि लाभ थिा (चाट्ग  
IV.12 ए)। हालांश्क, श्वदेरी श्नर्गम मयूट रहा। कॉरपोरेट बॉन्ड 
बाजार में लरभर पूरा संसाधन (97.6 प्रश्िरि) श्नजी श्नयोजन 
मार्ग  (अर्ि 2023 िक) के माधयम से जटुाया रया थिा। 
कॉरपोरेट बॉन्ड में श्वदेरी पोट्ग्ोश्लयो श्नवेरकों (ए्पीआई) 
का बकाया श्नवेर माच्ग  2023 के अंि में 1.04 लाख करोि 
रुपये से घटकर श्सिंबर 2023 के अंि में 1.03 लाख करोि 
रुपये रह रया, जो अनुमोश्दि सीमा का उपयोर करिे हुए 15.5 

प्रश्िरि से घटकर 15.4 प्रश्िरि हो रया (चाट्ग  IV.12 बी) । 
श्द्िीयक बाजार रश्िश्वश्ध ने मजबूि रश्ि का प्रदर्गन श्कया, 

सतारिती IV.2 : ववत्तीय बताजतार - दरें और सप्रडे

वलख् बयताज दरें (प्रश्िरि) सप्रडे (बतीपतीएस) (िदनरुूपी 
जोश्खम-मकु्त दर पर)

वस्बंर  
2022

मताच्ट  
2023

वस्बंर 
2023

वस्बंर  
2022

मताच्ट  
2023

वस्बंर 
2023

1 2 3 4 5 6 7

कॉर्पोरटे बॉन्ड
(i) एएए (1-वष्ग) 6.87 8.08 7.68 12 66 53

(ii) एएए (3-वष्ग) 7.58 8.07 7.83 45 68 51

(iii) एएए (5-वष्ग) 7.54 8.00 7.69 23 57 37

(iv) एए (3-वष्ग) 8.33 8.77 8.46 120 139 113

(v) बीबीबी- 
माइनस (3-वष्ग)

11.99 12.42 12.14 486 504 481

नरोर : प्रश्ि्लों और ्पे्र्ड को माश्सक औसिों के रूप में पररकश्लि श्कया रया है।  
स्रो् : ्ीम्डा

चतार्ट IV.12 िॉपपोररे बॉनड बताजतार गव्वववि

स्रो्: सेबी एनएस्डीएल और प्राइम ्ेडटाबेस

बती. िॉपपोररे बॉनड में एफपतीआई वनवेिए. घरलूे और ववदेिती वनग्टम

सती. ववि्तीयि बताजतार िुल वबक्री-दैवनि औस्
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श्जसमें पहली छमाही (अर्ि 2023 िक) के दौरान दैश्नक 
औसि वयापार मारिा ₹ 5,958 करोि थिी – जो श्पछले वष्ग की 
िद्रुुपी अवश्ध के ₹ 4,994 की िुलना में 19.3 प्रश्िरि 
उचचिर रही (चाट्ग  IV.12सी)।

IV.1.4 इवकवरती बताजतार

श्वदरेी पोट्ग्ोश्लयो श्नवेरकों (ए्पीआई) की अतयश्धक खरीद 
सहायिा, पहली श्िमाही की सकारातमक कंपश्नयों के श्िमाही 
निीजों और श््थिर घरलूे आश्थि्गक आउटलकु के कारण 2023-
24 की पहली छमाही में घरलूे इश््वटी बाजारों में िेजी बनी रही। 
हालांश्क, जलुाई के अिं में अमेररकी सावरने रशे्टंर ्डाउनरेि्ड और 
आक्रामक (हॉश्कस) ्े्ड मौश्रिक नीश्ि सदंरेों को धयान में रखिे 
हुए कमजोर वैश्विक सकेंिों के बीच बाजारों ने पहले की कुछ लाभ 
को उलट श्दया। घरलूे मरुिा््ीश्ि में नरमी की उममीद और 
औद्ोश्रक उतपादन के सकारातमक ्डाटा के बीच श्सिंबर में 
बाजार से उधव्गमखुी रश्ि के साथि ररुु हुई और बेंचमाक्ग  बीएसई 
सेंसे्स 15 श्सिंबर 2023 को 67,839 के सव्गकाश्लक उचच 
्िर पर बदं हुआ। अमेररकी ्े्डरल ररजव्ग की आक्रामक 
(हॉश्कस) बयाज दर अनमुानों ने इश््वटी कीमिों में कुछ सधुार को 
दरा्गया है। समरि बीएसई सेंसे्स पहली छमाही में 11.6 प्रश्िरि 
बढकर 65,828 पर बदं हुआ। इश््वटी बाजार में अश््थिरिा, 

इंश््डया वीआईए्स के साथि कम थिी - जो श्नफटी 50 की 
अलपकाश्लक अपेश्क्ि अश््थिरिा को कैपचर करिा है - 2022-
23 की दूसरी छमाही में यह 15.1 की िलुना में पहली छमाही के 
दौरान औसिन 11.6 रहा, (चाट्ग  IV.13ए)। भारिीय इश््वटी 
बाजारों ने पहली छमाही में अश्धकांर ईएमई और उननि 
अथि्गवयव्थिाओ ं (एई) से बेहिर काय्ग श्नट्पादन श्कया (चाट्ग  
IV.13बी)। श्सिंबर 2023 के अिं में बीएसई सेंसे्स के श्लए 12 
महीने का अनरुामी कीमि अज्गन अनपुाि 23.0 थिा, जो इसके 
10 साल के औसि के आसपास थिा। बीएसई श्म्डकैप और 
बीएसई ्मॉलकैप सूचकांकों के साथि 2023-24 की पहली 
छमाही के दौरान क्रमर: 34.4 प्रश्िरि और 39.3 प्रश्िरि की 
वशृ्धि करिे हुए वयापक बाजार सूचनाओ ंने बेहिर प्रदर्गन श्कया।

श्वदरेी श्नवेरक पहली छमाही में इश््वटी में श्नवल खरीदार बने 
रहे, जो जून 2023 में 10 महीने के उचच प्रवाह के साथि रहा। 
इसके श्वपरीि घरलूे सं् थिारि श्नवेरकों (्डीआईआई) का प्रवाह 
मयूटे्ड रहा। 2023-24 की पहली छमाही में ्डीआईआई और 
ए्पीआई द्ारा श्नवल खरीद क्रमरः ₹0.39 लाख करोि रुपये 
और ₹1.41 लाख करोि रुपये थिी (चाट्ग  IV.14ए)। प्राथिश्मक 
श्नर्गमों की सखंया में वशृ्धि के बावजूद, इश््वटी बाजार में ससंाधन 
जटुाना पहली छमाही (अर्ि 2023 िक) के दौरान घटकर 

चतार्ट IV.13: िेयर बताजतार िताय्ट वनषपतादन

स्रो्: बलूमबर्ग

ए. घरलूे इवकवरती बताजतार बती. वैवविि इवकवरती बताजतार िताय्ट वनषपतादन
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₹ 0.51 लाख करोि रुपये रह रया, जो श्पछले वष्ग की इसी 
अवश्ध में ₹0.91 लाख करोि रुपये थिी (चाट्ग  IV.14बी)।

IV.1.5. ववदेिती मदु्ता बताजतार

2023-24 की पहली छमाही में भारिीय रुपया का्ी हद िक 
एक दायर ेमें रहा (चाट्ग  IV.15ए)। इसने अपै्रल-जलुाई 2023 के 

दौरान, मखुय रूप से श््थिर समश्टि आश्थि्गक आधारभूि और 
ए्पीआई प्रवाह में बहाली के कारण एक बढिे हुए दबाव के साथि 
वयापार श्कया। अर्ि से, रुपये ने मूलयह्ास दबाव का प्रदर्गन 
श्कया,जो अमेररकी नीश्ि रि दर के लंबे समय िक उचच रहने की 
प्रतयारा के कारण यूएस ्डॉलर मजबूि हुआ। भारिीय रुपए में 
अश््थिरिा - श्जसे 1- मंथि एट द मनी ( एटीएम) आपरन में श्नश्हि 

चतार्ट IV.14: ससंथताग् वनवेि और ससंतािन जुरतानता

नरोर: आइपीओ-प्रारशं्भक पश्बलक ऑ्र,्यूआईपी-पारि सं् थिारि श्नयोजन
स्रो्: केपीटैश्लन,एनएस्डीएल और सेबी

ए. ससंथताग् वनवेििों वितारता भतार्तीय इवकवरती में वनवल वनवेि बती. इवकवरती बताजतार में ससंतािन जुरतानता

चतार्ट IV.15: भतार्तीय रुपयता और अवसथर्ता

स्रो्: ए्बीआईएल; और ररश्फ़श्नश्टव ईकॉन

ए : भतार्तीय रुपयता और यूएस डॉलर में उ्तार-चढताव बती: 1 मताि िी एर-द-मनती (एरतीएम) वनवि् अवसथर्ता
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अश््थिरिा4 द्ारा मापा जािा है - ने श्ररावट की प्रवशृ्त् को दरा्गया, 
पहली छमाही के दौरान 3.6 प्रश्िरि औसि , जो 2022-23 की 
दूसरी छमाही के दौरान 5.3 प्रश्िरि से कम है (चाट्ग  IV.15बी)।

माच्ग के अिं और श्सिंबर 2023 के अिं के बीच, हालांश्क यूएस 
्डॉलर के मकुाबले रुपये में 1.0 प्रश्िरि की श्ररावट आई, 
हालांश्क इसका प्रदर्गन अजजेंटीना पेसो, िकुषी लीरा, रश्रयन 
रूबल, थिाई बाट और मलेश्रयाई ररशं्रट जैसी कई ईएमई मरुिाओ ं
से बेहिर रहा (चाट्ग  IV.16) ।

40-मरुिा वा्िश्वक प्रभावी श्वश्नमय दर के अनसुार, माच्ग और 
श्सिंबर 2023 के अिं के बीच रुपये में 5.4 प्रश्िरि की वशृ्धि हुई 
(सारणी IV.3)।

2023-24 की पहली छमाही के दौरान बयाज दरों में अिंर कम 
होने से, ्ॉरव्ड्ग प्रीश्मयम की अवश्ध में कमी आई है। 1 महीने का 
्ॉरव्ड्ग प्रीश्मयम 2022-23 की दूसरी छमाही के दौरान 2.38 
प्रश्िरि से घटकर पहली छमाही में औसिन 1.42 प्रश्िरि हो 
रया, जबश्क इसी अवश्ध में 12 महीने का प्रीश्मया 2.25 प्रश्िरि 

से श्ररकर 1.87 प्रश्िरि हो रया (चाट्ग  IV.17)

IV.1.6 ऋि बताजतार5

आश्थि्गक रश्िश्वश्धयों के साथि 2023-24 की पहली छमाही में बैंक 
ऋण6 वशृ्धि मजबूि बनी रही। 22 श्सिंबर 2023 िक अनसूुश्चि 
वाश्णश््यक बैंकों (एससीबी) द्ारा श्दए रए रैर-खाद् बैंक ऋण में 
15.3 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की वशृ्धि हुई, जो श्पछले वष्ग की 
16.9 प्रश्िरि की वशृ्धि से अश्धक थिी (चाट्ग  IV.18)।

 चतार्ट IV.16: यूएस डॉलर िे मिुताबले क्रॉस िरेंसती में 
उ्तार -चढताव

स्रो्: ए्बीआईएल; आईएमए्; और ररश्फ़श्नश्टव ईकॉन

सारणी IV.3: अवास्तववक और वास्तववक प्रभावी ववविमय 
दर सूचकाकं (वयापार- भारर्त)

(आधार : 2015-16=100)
मद सूचकाकं: 

End-September 
2023 (P)

वृवधि (+)/ मलूयह्ास (-) 
(प्रव्तश्त)

वस्तबंर 2023 की समावति पर
(पी) माच्च (औस्त)2023 स े
अविक वस्तबंर 2023 की 

समावति पर

40- करेंसी आरईईआर 105.7 5.4
40- करेंसी एनईईआर 91.7 2.4
6- करेंसी आरईईआर 104.7 6.0
6-करेंसी एनईईआर 84.7 1.7
₹/US$ 83.1 -0.9

पी : अनंतिम
स्रो्त : आरबीआई और एफबीआईएल

4 श्नश्हि अश््थिरिा आपरन की कीमि से ली रई है और मरुिा की भश्वट्य की अश््थिरिा के बार ेमें बाजारों की अपेक्ाओ ंको दरा्गिी है।
5 चूशं्क समरि बैंक ऋण और रैर-खाद् ऋण ्डाटा धारा -42 ररटन्ग (श्जसमें सभी एससीबी राश्मल है) पर आधाररि हैं, के्रिीय रैर-खाद् ऋण ्डाटा के्रि-वार और उद्ोर-वार बैंक ऋण 
(एसआईबीसी) ररटन्ग पर आधाररि हैं, श्जसमें एससीबी द्ारा प्रदान श्कए रए कुल रैर-खाद् ऋण का लरभर 93 प्रश्िरि श्ह्सा रखने वाले चशु्नंदा बैंक राश्मल है।
6 बैंश्कंर और चशु्नंदा मौश्रिक एरिीरेट्स सबंधंी ्डाटा में श्कसी बैंक के रैर-बैंक के साथि श्वलय के प्रभाव को राश्मल नहीं श्कया रया है।
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चतार्ट IV.17: फॉरवड्ट प्रतीवमयता में उ्तार चढताव

स्रो्: बलूमबर्ग
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ऋण वशृ्धि पीएसबी (14.4 प्रश्िरि) की िलुना में श्नजी के्रि के 
बैंकों (पीवीबी) (22 श्सिंबर िक 18.1 प्रश्िरि) के श्लए अश्धक 

रही (चाट्ग  IV.19ए)। हालांश्क, वशृ्धिरील बैंक ऋण के प्रमखु 
सचंालक पीएसबी थेि (चाट्ग  IV.19बी)।

के्रि-वार, सेवाओ ं और वयश्क्तरि ऋण बैंक ऋण श्नयोजन के 
प्रमखु श्वकलप थेि और श्पछले वष्ग की इसी अवश्ध की िलुना में 
2023-24 की पहली छमाही में कुल वशृ्धिरील ऋण के कुल खरीद 
में उनकी श्ह्सेदारी बढी है। अर्ि 2023 में वशृ्धिरील बैंक ऋण 
(वष्ग-दर-वष्ग) में वयश्क्तरि ऋण और सेवा ऋण का योरदान क्रमरः 
37.7 प्रश्िरि और 36.9 प्रश्िरि रहा (चाट्ग  IV.20)।

अर्ि 2023 में 16.6 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की वशृ्धि के साथि 
कृश्ष के्रि हेिु बैंक ऋण में बढोिरी जारी रही। उद्ोर के श्लए 
ऋण वशृ्धि अर्ि 2023 में घटकर 6.1 प्रश्िरि रह रई, श्जसमें 
बिे उद्ोरों (4.8 प्रश्िरि) की िुलना में एमएसएमई (10.1 
प्रश्िरि) की ओर प्रवाह अश्धक रहा। वस्त्र और बशु्नयादी 
धािुओ ंको छोिकर सभी प्रमुख उद्ोरों ने अर्ि 2022 की 
िुलना में ऋण वशृ्धि में श्ररावट का अनुभव श्कया। श्बजली और 
दूरसंचार के्रिों के श्लए ऋण में मुखय रूप से श्ररावट के कारण 

चतार्ट IV.18: एससतीबती िी गैर-खताद्य ऋि वृवधि

स्रो्: आरबीआई

चतार्ट IV.19: सभती बैंि समिूों में ऋि प्रवताि

स्रो्: आरबीआई

ए: वृवधि बती: वृवधिितील ऋि में विससदेतारती
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बशु्नयादी अवसंरचना के्रि की ऋण वशृ्धि में कमी आई,  
(चाट्ग  IV.21)।

सेवा के्रि ऋण में अर्ि में 20.7 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की वशृ्धि 
हुई, एनबीएफ़सी इसमें आरे रहा। सेवाओ ंके अिंर्गि, वाश्णश््यक 

चतार्ट IV.20: बैंि ऋि िता क्ते्वतार वनयरोजन

स्रो्: आरबीआई
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ए: गैर खताद्य -ऋि वृवधि (वि्ट -दर-वि्ट) बती: वृवधिितील गैर खताद्य ऋि में विससदेतारती

चतार्ट IV.21: उद्यरोग क्ते् में बैंि ऋि – आितार-वतार और प्रितार-वतार

स्रो्: आरबीआई

बती: वृवधिितील ऋि (वि्ट-दर-वि्ट)

डती: ऋि वृवधि (वि्ट-दर-वि्ट): अवसरंचनता क्ते्
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ए: ऋि वृवधि (वि्ट-दर-वि्ट): आितार-वतार

सती: उद्यरोग क्ते् में ऋि वृवधि (वि्ट-दर-वि्ट): प्रमखु घरि
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्थिावर सपंदा और पररवहन पररचालकों हेि ु ऋण वशृ्धि में भी 
सधुार हुआ (चाट्ग  IV.22)।

खदुरा ऋण में अर्ि में 18.3 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की 
बढोिरी हुई और समरि ऋण वशृ्धि में इसका प्रमखु योरदान 
रहा। आवास के्रि हेि ुऋण में दो-अकंों का श्व्िार (अर्ि में 
13.8 प्रश्िरि) लरािार जारी रहा, जबश्क वाहन ऋण वशृ्धि 

बढकर 20.6 प्रश्िरि हो रई। के्रश््डट का्ड्ग ऋणों ने उचच वशृ्धि 
(अर्ि में 30.0 प्रश्िरि) बनाए रखी जो अनय बािों के साथि-
साथि सपंक्ग -रहन सेवाओ ंसे मांर में अश्धक उछाल को दरा्गिी है  
(चाट्ग  IV.23)।

बैंक ऋण संरचना में समय के साथि ठोस पररवि्गन देखा रया है 
और ऋण का एक बढिा हुआ श्ह्सा अब उद्ोर की िलुना में 

चतार्ट IV.22: सवेता क्ते् में ऋि वृवधि (वि्ट-दर-वि्ट)

स्रो्: आरबीआई

ए: सवेता क्ते् िे प्रमखु घरि बती: एनबतीएफ़सती िे् ु बैंि ऋि

चतार्ट IV.23: वनजती ऋि वृवधि (वि्ट-दर-वि्ट)

 स्रो्: आरबीआई

चतार्ट IV.24: क्ते्वतार बैंि ऋि – सरंचनता पररव ््टन

 स्रो्: आरबीआई
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सेवाओ ं और खदुरा ऋणों को जा रहा है (चाट्ग  IV.24)। इन 
संरचनातमक पररवि्गनों के बीच, सकल घरलूे उतपाद में वशृ्धि पर 

बैंक ऋण का प्रभाव मजबूि होिा हुआ श्दखिा है  
(बॉ्स IV.1)।

बॉकस IV.1: बैंि ऋि और वृवधि समतीिरि
भारि जैसी बैंक-आधाररि अथि्गवयव्थिा में, वशृ्धि की रश्िरीलिा को 
बनाए रखने में बैंक ऋण महतवपूण्ग सहयोर प्रदान करिा है और यह 
मौश्रिक नीश्ि के सचंरण का एक प्रमखु वाहक है (समरर्ंडी और कुटन, 
2016)। वष्ग 2000-2023 की अवश्ध के श्लए और वष्ग 2008-2023 की 
उप-अवश्ध के श्लए - इन अनरुामी चरों: जी्डीपी वशृ्धि; सीपीआई 
मरुिा््ीश्ि; भाररि औसि मांर दर; वा्िश्वक रैर-खाद् ऋण वशृ्धि; और 
बैंक पूजंी वशृ्धि - को राश्मल करिे हुए सरंचनातमक वे्टर ऑटोरररेिरन 

(एसवीएआर) मॉ्डल की आवेरी प्रश्िश्क्रयाए ँयह दरा्गिी हैं श्क (i) बाद की 

अवश्ध (अथिा्गि, वष्ग 2008-2023) में ऋण आघाि कम श्नरिंर होिे हुए 

श्दखिे हैं; (ii) बैंक ऋण का वशृ्धि पर सकारातमक प्रभाव बना हुआ है एव ं

समय के साथि यह अश्धक प्रभावी ही हुआ है; और (iii) मौश्रिक नीश्ि 

(बयाज दर) आघाि का प्रभाव यद्श्प कम श्नरिंर पर अश्धक ्पटि हो रया 

है (चाट्ग  IV.I.1)।

चतार्ट IV.I.1: बैंि ऋि एव ंमौवद्ि नतीव् आघता् और जतीडतीपती में वृवधि: आवेगती प्रव्वक्रयताएँ
सपूंि्ट प्रव्दि्ट (2000-2023) ितावलयता प्रव्दि्ट (2008-2023)

ऋि आघता्

ऋि आघता् िे प्रव् जतीडतीपती िी प्रव्वक्रयता

मौवद्ि नतीव् आघता् िे प्रव् जतीडतीपती िी प्रव्वक्रयता

नरोर: यह भूरा के्रि श्चश्निि पचि श्विरण के दो-श्िहाई भार का प्रश्िश्नश्धतव करिा है। ए्स-अक् हराइज़न (आरामी श्िमाही) है और वाई-अक् प्रश्िरि अकं है।
स्रो्: आरबीआई ्टा् अनमुान

(जारी)

हराइज़न हराइज़न

हराइज़नहराइज़न

हराइज़न हराइज़न
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वष्ग 2023-24 की पहली छमाही के दौरान अनसूुश्चि वाश्णश््यक 
बैंकों की आश््ि रणुवत्ा में सधुार हुआ और समरि अनज्गक 
आश््ियों (एनपीए) का अनपुाि एक वष्ग पहले के 5.7 प्रश्िरि से 
घटकर जून 2023 में 3.7 प्रश्िरि हो रया (चाट्ग  IV.25ए)। इस 
अवश्ध के दौरान सभी प्रमखु के्रिों की आश््ि रणुवत्ा में सधुार 
हुआ (चाट्ग  IV.25बी)।

बैंक ऋण में अश्वरि वशृ्धि के बीच, वष्ग 2023-24 की पहली 
छमाही में बैंकों के रैर-एसएलआर श्नवेर (अथिा्गि साव्गजश्नक 
और श्नजी कंपश्नयों के सीपी और बॉण्ड, श््डबेंचर िथिा रेयर में 
श्नवेर) में श्ररावट आई, जबश्क वष्ग 2022-23 की पहली छमाही 
में इसमें वशृ्धि हुई थिी। समायोश्जि रैर-खाद् ऋण में वशृ्धि (अथिा्गि 
रैर-खाद् बैंक ऋण और रैर-एसएलआर श्नवेर को जोिकर) 

एसवीएआर पर आधाररि ऐश्िहाश्सक श्वशे्षण यह इंश्रि करिा है श्क 

सकल घरलूे उतपाद वशृ्धि पर वा्िश्वक ऋण में सकुंचन से श्खंचाव िेजी 

से कम हो रही है और वा्िश्वक बैंक ऋण की इस हाश्लया सकारातमक 

प्रके्पवक्र से आरामी श्िमाश्हयों में घरलूे मांर में रश्ि श्मलेरी (चाट्ग  IV.I.2)।
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चतार्ट IV.I.2: जतीडतीपती वृवधि िता ऐव्ितावसि ववशे्िि

वरपपिती: आघािों को इस प्रकार पररभाश्षि श्कया रया है: ए्डी आघाि उतपादन, मरुिा््ीश्ि 
और ऋण बढािा है; एएस आघाि मरुिा््ीश्ि बढािा है लेश्कन जी्डीपी और ऋण को कम कर 
दिेा है; एमपी आघाि ्डबलयूएसीआर को बढािा है लेश्कन मरुिा््ीश्ि, जी्डीपी और ऋण को 
कम कर दिेा है; एनए्सी आघाि ऋण में आकश््मक वशृ्धि को दरा्गिा है; ्डीसी आघाि जी्डीपी 
और ऋण को श्वपरीि श्दरा में ले जािा है और इसश्लए दोनों के बीच अलराव को दरा्गिा है।
स्रो्: आरबीआई ्टा् अनमुान

चतार्ट IV.25: एससतीबती िी दबतावग्रस् आवस्यतंा और अनज्टि आवस्यतां

स्रो्: आरबीआई

ए: एससतीबती िता समग्र ऋि परोर्टफरोवलयरो बती: क्ते्वतार अनज्टि आवस्यतां
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श्पछले वष्ग की इस अवश्ध के 15.1 प्रश्िरि से घटकर 22 
श्सिंबर 2023 के अनसुार 14.4 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) रह रई 
(चाट्ग  IV.26बी)।

बैंकों द्ारा अश्िररक्त धाररि सांश्वश्धक चलश्नश्ध अनपुाि 
(एसएलआर) प्रश्िभूश्ियां 25 अर्ि 2023 की श््थिश्ि के 
अनसुार मामूली रूप से बढकर उनकी श्नवल मांर और मीयादी 
दयेिाओ ं (एन्डीटीएल) का 8.8 प्रश्िरि रही, जो अिं-माच्ग 

2023 में 8.7 प्रश्िरि थिी (चाट्ग  IV.27)। अश्िररक्त धाररि 
एसएलआर बैंकों को एलएए् के अिंर्गि िथिा सपंाश्वि्गकृि बाजारों 
से श्नश्ध प्राप्त करने में सपंाश्वि्गक ब्र प्रदान करिा है। यह 
चलश्नश्ध कवरजे अनपुाि (एलसीआर) का भी एक घटक है।

IV.2 मौवद्ि नतीव् सचंरि

वष्ग 2023-24 की पहली छमाही में बैंक उधार और जमा दर में 
और वशृ्धि हुई, जो श्क मई 2022-्रवरी 2023 के दौरान नीश्िरि 
दर में की रई बढोिरी, ऋण की कीमि श्नधा्गररि करने की बाह्य 
बेंचमाक्ग -आधाररि उधार दर (ईबीएलआर) प्रणाली और चलश्नश्ध 
अश्धरेष में हुई कमी के श्वलंश्बि प्रभाव को दरा्गिा है। मई 2022 
से नीश्िरि ररपो दर में हुई 250 आधार अकं की बढोिरी के 
प्रश्िसाद में मई 2022 से अर्ि 2023 के दौरान नए एव ंबकाया 
रुपया ऋणों पर भाररि औसि उधार दरों (्डबलयूएएलआर) में 
क्रमरः 196 आधार अकंों और 112 आधार अकंों की बढोिरी 
हुई। जमाराश्र के मामले में, इसी अवश्ध के दौरान नई एव ंबकाया 
मीयादी जमाओ ं पर भाररि औसि घरलूे मीयादी जमा दरों 
(्डबलयूए्डीटी्डीआर) में क्रमरः 233 आधार अकंों और 157 
आधार अकंों की बढोिरी हुई। मीयादी जमाओ ंके एक बढिे हुए 
श्ह्से का ऊंची दरों पर पनुमू्गलयन के कारण वष्ग 2023-23 की 
पहली छमाही (अर्ि माह िक) के दौरान बकाया मीयादी 
जमाओ ंमें हुए 44 आधार अकंों के सचंरण ने उधार पक् में हुए 
सचंरण (12 आधार अकं) को पीछे छोि श्दया (सारणी IV.4)।

चतार्ट IV.26: गैर-एसएलआर वनवेि और समतायरोवज् गैर-खताद्य ऋि

स्रो्: आरबीआई

ए. गैर-एसएलआर वनवेि बती. समतायरोवज् गैर-खताद्य ऋि
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चतार्ट IV.27 : बैंिों िता अव्ररक्त एसएलआर
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स्रो्: आरबीआई
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ईबीएलआर ऋण अब अश््थिर दर वाले ऋणों पर हावी हैं। उनकी 
श्ह्सेदारी माच्ग 2022 में 44.0 प्रश्िरि से बढकर जून 2023 में 
50.2 प्रश्िरि हो रई, जबश्क इसी अवश्ध के दौरान एमसीएलआर-
सहबधि ऋणों की श्ह्सेदारी 48.6 प्रश्िरि से घटकर 44.8 
प्रश्िरि रही रई (चाट्ग  4.28)। लघ ु पनुश्न्गधा्ग ररि अवश्ध वाले 
ईबीएलआर-सहबधि ऋणों की बढिी श्ह्सेदारी और एमसीएलआर 
में वशृ्धि ने एससीबी के बकाया ऋणों पर ्डबलयूएएलआर हेि ु
सचंरण में सहायिा की। बैंक-समूह वार, ईबीएलआर-सहबधि 
ऋणों का अनपुाि श्वदरेी बैंकों के मामले में सबसे अश्धक थिा (8 
7.6 प्रश्िरि), इसके बाद पीवीबी (73.2 प्रश्िरि) और पीएसबी 
(36.1 प्रश्िरि) थिा।

मई 2022 से अर्ि 2023 के दौरान पीवीबी की िलुना में 
पीएसबी के नए रुपया ऋणों पर ्डबलयूएएलआर में सचंरण अश्धक 
थिा, जबश्क पीवीबी के बकाया रुपया ऋण पर उधार दरों में सचंरण 
अश्धक थिा (चाट्ग  IV.29ए)। पीवीबी की उधार दरें पीएसबी की 
उधारों दरों से अश्धक रहीं (चाट्ग  IV.29बी) । श्वदरेी बैंकों की 
उधार और जमा दरों में सवा्गश्धक सचंरण हुआ थिा, जो श्क उनकी 

कुल दयेिाओ ंमें से श्नमन-लारि एव ंकमिर अवश्ध वाली थिोक 
जमाराश्रयों की मारिा अश्धक रहने और ईबीएलआर-सहबधि 
ऋणों का भार अश्धक रहने को दरा्गिी है।

चतार्ट IV.28: सभती बयताज दर बेंचमतािकों में एससतीबती िता 
बितायता अवसथर दर रुपयता ऋि

वरपपिती: 1. ‘अनय’ में आधार दर, बेंचमाक्ग  प्राइम उधार दर और अनय आिंररक 
बेंचमाक्ग  राश्मल हैं।

 2. आकँिा 73 अनसूुश्चि वाश्णश््यक बैंकों से सबंशं्धि हैं।
स्रो्: आरबीआई

सतारिती IV.4: ररपरो दर स ेबैंिों िी जमता और उितार दरों में सचंरि
(आितार अिंों में ववचलन)

अववि ररपरो  
दर

मतीयतादती जमता दर उितार दर

डबलयूएडतीरतीडतीआर 
(नई जमतारतावियता)ं

डबलयूएडतीरतीडतीआर 
(नई जमतारतावियता)ं

डबलयूएडतीरतीडतीआर 
(बितायता 

जमतारतावियता)ं

ईबतीएलआर 1-विषीय 
एमसतीएलआर 

(मताधय)

डबलयूएएलआर 
(नए रुपयता ऋि)

डबलयूएएलआर 
(बितायता रुपयता 

ऋि)

खुदरता जमतारतावियतां खुदरता और थरोि जमतारतावियतां

्रवरी 2019 से माच्ग 2022 -250 -209 -259 -188 -250 -155 -232 -150
अपै्रल 2022 से अर्ि/श्सिंबर 2023* 250 168 224 157 250 158 184 110
जिनमें स,े
अपै्रल 2022 0 0 -9 0 0 0 -12 -2
मई 2022 से अर्ि/श्सिंबर 2023* 250 168 233 157 250 154 196 112
अपै्रल 2023 से अर्ि/श्सिंबर 2023* 0 -6 -12 44 - 15 15 12

वरपपिती: 1. ्डबलयूएएलआर: भाररि औसि उधार दर; ्डबलयूए्डीटी्डीआर: भाररि औसि घरलूे मीयादी जमा दर; ईबीएलआर: बाह्य बेंचमाक्ग -आधाररि उधार दर; एमसीएलआर: 
श्नश्ध आधाररि उधार दर की सीमांि लारि।

 2. ईबीएलआर का आकँिा 32 घरलूे बैंकों से सबंशं्धि हैं।
*: ्डबलयूएएलआर और ्डबलयूए्डीटी्डीआर का नवीनिम आकँिा अर्ि 2023 से सबंशं्धि हैं।
स्रो्: आरबीआई।

प्रश्
िर

ि

एमसीएलआर पधिश्ि बाह्य बेंचमाच्ग पधिश्ि अनय
माच्ग-20 माच्ग-21 माच्ग-22 माच्ग-23 जून-23
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के्रिवार दखेें िो बिे उद्ोरों के श्लए नए रुपया ऋण पर 
्डबलयूएएलआर में 213 आधार अकं, एमएसएमई के श्लए 128 
आधार अकं और आवास ऋण के श्लए 113 आधार अकं की 
बढोिरी हुई (चाट्ग  IV.30ए)। ईबीएलआर से अश्नवाय्ग रूप से 

सहबधि अश््थिर दर वाले ऋण के श्लए, नए ऋण पर ्डबलयूएएलआर 
में एमएसएमई ऋण के श्लए 173 आधार अकं, वाहन ऋण के श्लए 
159 आधार अकं और आवास ऋण के श्लए 127 आधार अकं 
की बढोिरी हुई (चाट्ग  IV.30बी)।

चतार्ट IV.29: उितार दर में बैंि समिू-वतार सचंरि

चतार्ट IV.30: घरलूे बैंिों िे डबलयूएएलआर में क्ते्वतार सचंरि (मई 2022 स ेअगस् 2023)

स्रो्: आरबीआई

स्रो्: आरबीआई
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ए. मई 2022 स ेअगस् 2023 िे दौरतान सचंरि
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ररपो दर से जिेु ऋणों के मामले में, पॉश्लसी ररपो दर पर 
्डबलयूएएलआर (नए ऋण) का ्पै्र्ड कम हो रया, श्जससे नए 
ऋणों पर वा्िश्वक उधार दरों का सचंरण कम हो रया  
(सारणी IV.5)।

2023-24 की पहली छमाही के दौरान नई सावश्ध जमाओ ंपर 

्डबलयूए्डीटी्डीआर में श्ररावट आई, जबश्क बकाया जमाओ ंमें 

उचच जमा दरों पर नवीनीकरण होने वाली जमाओ ं के बढिे 

अनपुाि के साथि इसमें वशृ्धि हुई। सभी बैंक समूहों में, पीवीबी की 

िलुना में पीएसबी के श्लए नए जमा पर ्डबलयूए्डीटी्डीआर का 

सचंरण अश्धक थिा। सभी अवश्धयों में, अश्धकिम वशृ्धि कम 

पररप्विा अवश्ध (180 श्दनों िक) के श्लए दखेी रई (चाट्ग  

IV.31)।

जहां मौजूदा सखि चक्र में सावश्ध जमा दरों में वशृ्धि ऋण दरों (नए 

और बकाया जमा/ऋण दोनों के सदंभ्ग में) से अश्धक हो रई है, 

बैंकों की बचि जमा दरें - जो कुल जमा का एक श्िहाई हैं - लरभर 

अपररवश्ि्गि बनी हुई हैं , वहीं चालू खािे की रेष राश्र (कुल जमा 

में 9.6 प्रश्िरि का श्ह्सा) पर कोई बयाज नहीं श्मलिा है। इससे 

बैंकों की श्नश्ध की कुल लारि में वशृ्धि कम हो रई है और यह उचच 

श्नवल बयाज माश्ज्गन में प्रश्िश्बशं्बि होिा है (चाट्ग  IV.32)।

चतार्ट IV.31: जमता दरों िता सचंरि

स्रो्: आरबीआई

151

174

242

152 154

195

264

97

271

157
168

233

0

50

100

150

200

250

300

WADTDR
(Outstanding deposits)

WADTDR
(Fresh retail deposits)

WADTDR

B
as

i
in

t
s

p
o

s

Publ r banksic secto Pri a ksv te ban Fo an sreign b k SCBs

(Fresh deposits)

ए. मई 2022 स ेअगस् 2023 िे दौरतान सचंरि बती. नई जमताओ ंपर डबलयूएडतीरतीडतीआर िता पररपकव्ता वतार 
सचंरि (मई 2022 स ेअगस् 2023)

सतारिती IV.5: बतािरती बेंचमताि्ट  स ेजुड़ ेऋि -
ररपरो दर पर डबलयूएएलआर (नए ऋि) िता सपै्रड

(प्रश्िरि)

क्ते् अपै्रल-2022 अगस्-2023

साव्गजश्नक 
के्रि के बैंक

श्नजी 
के्रि के 
बैंक

घरलूे 
बैंक

साव्गजश्नक 
के्रि के बैंक

श्नजी 
के्रि के 
बैंक

घरलूे बैंक

एमएसएमई ऋण 4.27 3.93 4.04 3.62 3.15 3.27
वयश्क्तरि ऋण

आवासीय 2.91 3.32 3.21 2.27 1.90 1.98

वाहन 3.37 4.39 3.55 2.57 3.03 2.64

शिक्ा 4.42 5.71 4.71 3.79 3.04 3.52

अनय वयशतिगत 
ऋण

3.54 7.35 4.01 3.43 3.26 3.41

स्रो्: आरबीआई; िथिा आरबीआई ्टा् अनमुान

आ
धा

र 
अ

कं

आ
धा

र 
अ

कं

्डबलयूए्डीटी्डीआर 
(बकाया जमाए)ं ररपो 

दर
7 से 
180 
श्दन

181 से 
364 
श्दन

1 से 2 
वष्ग

2 से 3 
वष्ग

3 से 5 
वष्ग

5 से 8 
वष्ग

8 से 
10 वष्ग

्डबलयूए्डीटी्डीआर 
(नई खदुरा जमाए)ँ

्डबलयूए्डीटी्डीआर 
(नई जमाए)ँ

साव्गजश्नक के्रि के बैंक श्नजी के्रि के बैंक श्वदरेी बैंक एससीबी
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भारि सरकार (जीओआई) ने छोटे बचि श्लखिों (एसएसआई) 
पर बयाज दरों में वशृ्धि की है, जो 2022-23 की िीसरी श्िमाही से 

चतार्ट IV.32: ऋि और जमता दरों में सचंरि िी गव् और बच् जमता दरों में जड़्ता

स्रो्: आरबीआई
*घरलूे बैंको की का्ड्ग दरों पर आधाररि

बती. सचंरि िी गव् (बितायता ऋि ्थता जमताए)ँ

डती. अनसूुवच् वताविव्यि बैंिों िता एनआईएम

0

50

100

150

200

250

300

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16C
u

m
iv

e
t

is
si

n
u

la
t

ra
n

sm
o

(
as

i
in

t
)

b
s

p
o

s

Months into ti en cycleght ing

Repo Rate WA T utstanding deposit)D DR (O

WALR ( u d ng loans)O tstan i

ए. सचंरि िी गव् (नए ऋि ्थता जमताए)ँ

सती. बैंिों िी बच् जमता दरें

ररुू होने वाली पाचँ लरािार श्िमाश्हयों में 40-150 बीपीएस िक, 

िलुनीय पररप्विा के जी-सेक पर श्द्िीयक बाजार प्रश्ि्ल से 

जिेु हैं (चाट्ग  IV.33)। इन सरंोधनों के साथि, अश्धकांर एसएसआई 

पर वा्िश्वक बयाज दरें अब ्ॉमू्गला-आधाररि दरों के साथि 

बेहिर िरीके से सरंशे्खि हो रई हैं (सारणी IV.6)।

IV.3 चलवनवि वसथव्यता ँ्थता पररचतालन प्रवक्रयता

भारिीय ररजव्ग बैंक (आरबीआई) अश्धश्नयम, 1934 के िहि 

आरबीआई को मौश्रिक नीश्ि के काया्गनवयन से सबंशं्धि पररचालन 

प्रश्क्रया और समय-समय पर होने वाले बदलावों को साव्गजश्नक 

्डोमेन में रखने की आवशयकिा है। 2023-24 की प्रथिम श्िमाही 

के दौरान, मौश्रिक नीश्ि सश्मश्ि (एमपीसी) ने पॉश्लसी ररपो दर को 

6.5 प्रश्िरि पर अपररवश्ि्गि रखा और समायोजन वापस लेने के 

रुख को जारी रखा (अधयाय I दखेें)। मौश्रिक नीश्ि रुख के 

अनरुूप, अश्धरेष चलश्नश्ध में वशृ्धि (जैसा श्क नीचे चचा्ग की रई 

है) और अश्िररक्त चलश्नश्ध से मूलय और श्वत्ीय श््थिरिा के प्रश्ि 

चतार्ट IV.33: बैंि जमताओ ं्थता लघु बच् यरोजनताओ ंपर 
बयताज दरों में वृवधि (मई 2022 – वस्बंर 2023)

*मई 2022 से अर्ि 2023 से सबंश्नधि
स्रो्: भारि सरकार; िथिा आरबीआई ्टा् अनमुान।
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अध्या् IV वित्तीय बाजार और चलविवि व्थिवियाँ

जोश्खम को दखेिे हुए, ररज़व्ग बैंक ने 19 मई से 28 जलुाई 20237 

के बीच सभी अनसूुश्चि बैंकों की एन्डीटीएल में वशृ्धि पर 12 
अर्ि, 2023 से ररुू होने वाले पखवािे से 10 प्रश्िरि का 
वशृ्धिरील नकदी आरश्क्ि अनपुाि (आई-सीआरआर) लराया। 
यह सकेंि श्दया रया थिा श्क तयौहारी मौसम से पहले बैंश्कंर 
प्रणाली में जबि धनराश्र को वापस करने की दृश्टि से 8 श्सिंबर 
2023 को या उससे पहले आई-सीआरआर की समीक्ा की 
जाएरी। 8 श्सिंबर को एक समीक्ा में, आई-सीआरआर को 
चरणबधि िरीके से बदं कर श्दया रया थिा िाश्क श्स्टम की 
चलश्नश्ध को अचानक आघाि न पहुचें और मरुिा बाजार वयवश््थिि 
िरीके से काय्ग करें: जबि की रई आई-सीआरआर श्नश्ध का 25 
प्रश्िरि 9 श्सिंबर को और 25 प्रश्िरि 23 श्सिंबर को जारी 
श्कया रया थिा और रेष 50 प्रश्िरि 7 अ्िूबर को जारी श्कया 
जाना है।

सचंालक तथा चलशनशि का प्रबिंन

पहली छमाही के दौरान, ररजव्ग बैंक द्ारा 19 मई को ₹2000 के 
नोटों को सचंलन से वापस लेने के ्ैसले के बाद बैंश्कंर प्रणाली 
में मरुिा की वापसी से चलश्नश्ध की श््थिश्ि का्ी प्रभाश्वि हुई थिी। 
पहली श्िमाही में, सचंलन में मरुिा (सीआईसी) में मौसमी श्व्िार 
और सरकारी नकदी रेष के श्नमा्गण के साथि अपै्रल और मधय मई 
के बीच अश्धरेष चलश्नश्ध कम हो रई। मई के िीसर ेसप्ताह से 
लेकर जून के मधय िक चलश्नश्ध की श््थिश्ि में श्नमन कारणों से 
सधुार हुआ (i) ₹2000 बैंक नोटों की सचंलन से वापसी (चाट्ग  
IV.34), (ii) मानसून सरि की ररुुआि से पहले सरकारी खच्ग की 
तवररि रश्ि; और (iii) ररज़व्ग बैंक का बाज़ार पररचालन। अश्रिम 
कर भरुिान और जीएसटी से सबंशं्धि बश्हप्र्गवाह ने जून 2023 
की दूसरी छमाही में अश्धरेष चलश्नश्ध को कम श्कया। दूसरी 

सतारिती IV.6: लघु बच् वलख्ों पर बयताज दरें – 2023-24 िी ्तीसरती व्मतािती
लघु बच् यरोजनता पररपकव्ता (वि्ट) प्रसतार 

(प्रव्ि् 
वबनदु) $

सगं् पररपकव्ता 
िता औस् जती-सिे 

प्रव्फल (%) 
(जून स ेअगस् 

2023)

फॉमू्टलता आितारर् 
बयताज दर (%) 
(2023-24 िी 

्तीसरती व्मतािती िे 
वलए लतागू)

2023-24 िी 
्तीसरती व्मतािती में 

सरितार वितारता 
घरोवि् बयताज दर 

(%)

अं् र
(आितार अिं)

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

बचि जमा - 4.0 -

लोक भश्वट्य श्नश्ध 15 0.25 7.26 7.51 7.1 -0.41

सावश्ध जमा
1 वष्ग 1 0 6.76 6.76 6.9 0.14

2 वष्ग 2 0 6.84 6.84 7.0 0.16

3 वष्ग 3 0 6.91 6.91 7.0 0.09

5 वष्ग 5 0.25 7.07 7.32 7.5 0.18

आविषी जमा खािा 5 0 6.91 6.91 6.7 -0.21

माश्सक आय योजना 5 0.25 7.03 7.28 7.4 0.12

श्कसान श्वकास परि 115 माह# 0 7.26 7.26 7.5 0.24

एनएससी VIII अकं 5 0.25 7.26 7.51 7.7 0.19

वररष्ठ नारररक बचि योजना 5 1 7.07 8.07 8.2 0.13

सुकनया समृशधि खाता योजना 21 0.75 7.26 8.01 8.0 -0.01

$: ्रवरी 2016 की भारि सरकार की पे्रस श्वज्ञश्प्त के अनसुार लघ ुबचि दरें िय करने के श्लए सचंरण। 
#: वि्गमान पररप्विा 115 माह है। 
नरोर: कंपाउंश््ंडर आवशृ्ि सभी श्लखिों में श्भनन होिी है।
स्रो्: भारि सरकार; ए्बीआईएल; िथिा आरबीआई ्टा् अनमुान।

7 हालाशँ्क, मौजूदा नकदी आरश्क्ि अनपुाि (सीआरआर) 4.5 प्रश्िरि पर अपररवश्ि्गि रहा।
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श्िमाही में, ₹2000 बैंक नोटों की श्नरिंर वापसी के बीच चलश्नश्ध 
अश्धरेष में वशृ्धि हुई, एलएए् के िहि श्नवल औसि अवरोषण 
मई 2023 में ₹0.8 लाख करोि से बढकर जलुाई में ₹1.6 लाख 
करोि हो रया। 12 अर्ि से आई-सीआरआर लारू होने के 
साथि, हालांश्क प्रणालीरि चलश्नश्ध कुछ हद िक मधयम रही, 
कुछ श्दनों को छोिकर अश्धरेष में रही। इसके बाद, अश्रिम कर 

सरंिह और जीएसटी भरुिान के कारण सरकारी नकदी रेष के 
श्नमा्गण ने चलश्नश्ध की श््थिश्ि को सखि कर श्दया, खासकर 
श्सिंबर की दूसरी छमाही में। समरि रूप से, एलएए् के िहि 
श्नवल औसि अवरोषण पहली श्िमाही में ₹1.1 लाख करोि थिा, 
जो 2022-23 की दूसरी श्िमाही में ₹0.4 लाख करोि से अश्धक 
थिा। 

पहली छमाही में लरभर ₹1.6 लाख करोि के औसि कुल 
अवरोषण में से, ₹1.1 लाख करोि (लरभर 72 प्रश्िरि) ्थिायी 
जमा सशु्वधा (एस्डीए्) के माधयम से थिा, जबश्क रेष को 
पररवि्गनीय दर ररवस्ग ररपो (वीआरआरआर) पररचालन के 
माधयम से एकरि श्कया रया थिा - श्वश्भनन अवश्धयों के दोनों मखुय 
और ्ाइन-ट्यूश्नंर ।

समरि रूप से, सरकारी नकदी रेष के श्नमा्गण ने पहली छमाही में 
अश्धरेष चलश्नश्ध को श्नयशं्रिि श्कया, श्जसकी भरपाई बैंश्कंर 
प्रणाली और आरबीआई के बाजार सचंलन में मरुिा की वापसी से 
हुई (सारणी IV.7)। चलश्नश्ध प्रबधंन के सदंभ्ग में, एलएए् के 
िहि अवरोषण और आरश्क्ि आवशयकिाओ ं में वशृ्धि (आई-
सीआरआर के माधयम से) चलश्नश्ध अश्धरेष को खतम करने के 
मखुय साधन थेि।

पहली छमाही में एमएसए् के िहि उधारी औसिन ₹29,287 
करोि थिी, जो श्क 2022-23 की दूसरी छमाही के ₹8,438 करोि 

चतार्ट IV.34: सचंलन में मदु्ता (सतीआईसती)

स्रो्: आरबीआई

सतारिती IV.7: चलवनवि - प्रमखु सचंतालि और प्रबिंन
(₹ करोि में)

सचंतालि 2022-23 2023-24*

पिलती 
व्मतािती

दूसरती 
व्मतािती

पिलती छमतािती पिलती 
व्मतािती

दूसरती 
व्मतािती*

सचंतालि

(i) सीआईसी [श्नकासी (-)/वापसी (+)] -83,887 59,283 -24,604 18,103 71,501

(ii) रधुि श्वदरेी मरुिा खरीद (+)/ श्बक्री (-) 16,159 -2,89,713 -2,73,554 1,60,738 16,352#

(iii) भारि सरकार का नकद रेष [श्बल्ड-अप (-) / ड्ॉ्डाउन (+)] -2,64,512 64,651 -1,99,861 -2,37,937 -23,616#

(iii) अश्िररक्त ररजव्ग [श्बल्ड-अप(-) / ड्ॉ्डाउन (+)] 1,50,165 -54,446 95,719 -31,485 6,520#

प्रबिंन

(i) श्नवल ओएमओ खरीद (+)/ श्बक्री (-) -6,620 -14,460 -21,080 0 -8,480

(ii) आवशयक ररज़व्ग [एन्डीटीएल और आई-सीआरआर में दोनों पररवि्गन सश्हि] -1,03,054 -13,946 -1,17,000 -33,712 -1,01,508

मैमो मद

(iii) अवश्ध के अिं में बकाया श्नवल एलएए् [अवरोषण (+)/इंजे्रन (-)] 3,34,814 54,110 54,110 1,62,906 -97,015

*: आकंिे 22 श्सिंबर 2023 िक के हैं #: 28 जलुाई 2023 िक के आकंिे।
नरोर: (+)/(-) श्चनह बैंश्कंर प्रणाली की चलश्नश्ध में वशृ्धि/कमी का सझुाव दिेा है।
सचंालकों और प्रबंधन पर ्ेडटा सबंशं्धि अवश्ध के अशं्िम रकु्रवार से सबंशं्धि है।
स्रो्: आरबीआई.
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अध्या् IV वित्तीय बाजार और चलविवि व्थिवियाँ

से का्ी अश्धक है, जो श्सिंबर 21 को ₹1.99 लाख करोि के 
श्रखर पर पहुचँ रई। श्नवल एलएए् (एमएसए् सश्हि) 2023-
24 में पहली बार अर्ि 21 को घाटे (इंजे्रन मो्ड) में चला 
रया और अर्ि 23 िक ऐसा ही रहा; इसके बाद, श्सिंबर की 
दूसरी छमाही से यह श््र से घाटे की श््थिश्ि में आ रया। ₹0.15 
लाख करोि के औसि दशै्नक श्नवल ्डाले जाने के साथि, मई 
2019 से पहली बार माश्सक आधार पर श्सिंबर 2023 में श्नवल 
एलएए् श्ररकर कम हुआ। समरि ्िर पर, एस्डीए् के िहि 
बिी अश्धरेष श्नश्ध के श्नयोजन और साथि ही एमएसए् का 
सहारा बैंश्कंर प्रणाली के भीिर श्वषम चलश्नश्ध श्विरण का लक्ण 
थिा (चाट्ग  IV.35)। प्रश्िरोधातमक चलश्नश्ध की श््थिश्ि के कारण 
्डबलयूएसीआर ने 2023-24 की पहली छमाही में 18 अवसरों पर 
एमएसए् दर का उललंघन श्कया - इन श्दनों में 3 बीपीएस औसि 
्पै्र्ड (एमएसए् पर) के साथि, मई में छह; जून में िीन; अर्ि में 
पांच; और श्सिंबर में चार।

2023-24 की पहली छमाही के दौरान, ररज़व्ग बैंक के चलश्नश्ध 
प्रबधंन में दोिर्ा पररचालन राश्मल थिा। मई के मधय में चलश्नश्ध 
की िंरी को दूर करने के श्लए, 19 मई 2023 को ₹50,000 करोि 
की चलश्नश्ध ्डालने के श्लए 14-श्दवसीय पररवि्गनीय दर ररपो 
(वीआरआर) नीलामी (मखुय पररचालन) आयोश्जि की रई थिी। 
यद्श्प, इसके बाद, चलश्नश्ध की श््थिश्ि में सधुार के साथि, 

चतार्ट 35 : सथतायती सवुविताए ं– एसडतीएफ ्थता एमएसएफ

स्रो्: आरबीआई

चलश्नश्ध को अवरोश्षि करने के श्लए 2 जून को ₹2.0 लाख 
करोि की 14-श्दवसीय पररवि्गनीय दर ररवस्ग ररपो (वीआरआरआर) 
नीलामी (मखुय पररचालन) आयोश्जि की रई, इसके बाद 5 -13 
जून के दौरान अलर-अलर आकार के ₹0.50 लाख करोि से 
₹1.0 लाख करोि के बीच 2-4 श्दनों के बीच पररप्विा के साथि 
पाचं ्ाइन ट्यूश्नंर पररचालन आयोश्जि श्कए रए। जून की दूसरी 
छमाही में अश्रिम कर भरुिान और जीएसटी बश्हप्र्गवाह के कारण 
होने वाले चलश्नश्ध िनाव को कम करने के श्लए, 19 जून को एक 
वीआरआर ्ाइन ट्यूश्नंर पररचालन आयोश्जि श्कया रया थिा, 
श्जसमें बैंश्कंर प्रणाली में ₹75,004 करोि का श्नवेर श्कया रया 
थिा। लंबी अवश्ध के श्लए अश्धरेष श्नश्ध को पाक्ग  करने के श्लए बैंकों 
के बीच बढिी प्रश्िकूलिा के साथि, ररज़व्ग बैंक ने जलुाई में ₹1.0-
2.0 लाख करोि आकार के 1-4 श्दनों की पररप्विा के छह-
्ाइन ट्यूश्नंर वीआरआरआर पररचालन का आयोजन श्कया। 
समरि रूप से, पहली छमाही में 12 वीआरआरआर मखुय पररचालन 
और 11 वीआरआरआर ्ाइन ट्यूश्नंर पररचालन के साथि-साथि 
एक वीआरआर मखुय पररचालन और एक वीआरआर ्ाइन 
ट्यूश्नंर पररचालन आयोश्जि श्कए रए। औसिन, ्ाइन-ट्यूश्नरं 
पररचालनों को पाश्क्क 14-श्दवसीय मखुय पररचालनों के सापेक् 
बैंकों से बेहिर प्रश्िश्क्रया श्मली, श्जसमें पहली छमाही में औसि 
श्ब्ड-कवर अनपुाि क्रमरः 0.46 और 0.35 के थेि (चाट्ग IV.36)। 
बैंकों को आरश्क्ि रखरखाव चक्र के दौरान चलश्नश्ध 
आवशयकिाओ ं का कुरलिापूव्गक आकलन करने और मखुय 
पररचालन पर नीलामी में िदनसुार बोली लराने के श्लए अपने 
चलश्नश्ध पूवा्गनमुान कौरल को सधुारने की आवशयकिा है। चूशं्क 
्ाइन ट्यूश्नंर पररचालन न िो मखुय पररचालन का श्वकलप हैं 
और न ही वे ् थिायी सशु्वधाए ंहैं इसश्लए वे पररचालन आवशयकिाओ ं
के अनसुार कें रिीय बैंक के श्ववेक पर आयोश्जि श्कए जािे हैं।

29 श्सिंबर 2023 को आरश्क्ि धन (आरएम) में एक वष्ग पहले 
12.9 प्रश्िरि की िलुना में 6.4 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की वशृ्धि 
हुई (सीआरआर में बदलाव के पहले दौर के प्रभाव के श्लए एक 
साल पहले के 10.3 प्रश्िरि की िलुना में 5.0 प्रश्िरि 
समायोश्जि श्कया रया थिा)। 22 श्सिंबर, 2023 को श्पछले वष्ग 
की इसी अवश्ध में 8.6 प्रश्िरि की िलुना में मरुिा आपूश्ि्ग (एम3) 
में 10.8 प्रश्िरि (वष्ग-दर-वष्ग) की वशृ्धि हुई (सारणी IV.8)।
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

वाली अश््थिरिा के बावजूद, सभी खं्डों, उपकरणों और 

पररप्विा ् पे्रिम में सीमाबधि रहीं। बैंक ऋण उठाव कायम रहा, 

श्जससे लचीली आश्थि्गक रश्िश्वश्ध को समथि्गन श्मला। बैंक उधार 

और जमा दरों में श्पछली दरों में बढोिरी के मकुाबले थिोिा-थिोिा 

लेश्कन अभी भी अधूरा समायोजन प्रदश्र्गि हुआ है। भारिीय 

रुपया मोटे िौर पर श््थिर रहा और इसने अपने कई ईएमई 

प्रश्ि्पश्ध्गयों से बेहिर प्रदर्गन श्कया। ₹2000 के बैंक नोटों को 

सचंलन से वापस लेने के बाद बिी मारिा में चलश्नश्ध अश्भवशृ्धि को 

ररज़व्ग बैंक द्ारा कई श्लखिों के माधयम से सश्क्रय रूप से प्रबशं्धि 

श्कया रया थिा। इिना ही नहीं, ररज़व्ग बैंक अथि्गवयव्थिा की 

उतपादक आवशयकिाओ ंको पूरा करने के श्लए चलश्नश्ध प्रदान 

करिे हुए श्वत्ीय श््थिरिा सशु्नश्चिि करने के श्लए दो-िर्ा 

बाजार पररचालन करने में चु् ि और दरुु्ि बना रहेरा।

चतार्ट IV.36: पररव ््टनतीय दर आरवक्् ररपरो पररचतालन िता वबड-िवर अनुपता्

स्रो्: आरबीआई
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ए. प्रमखु पररचतालन – पररव ््टनतीय दर आरवक्् ररपरो बती. फताइन र्यूवनगं पररचतालन

सतारिती IV.8: बैंविंग ्थता मौवद्ि िुल रतावियताँ
(वष्ग-दर-वष्ग वशृ्धि, प्रश्िरि)

सूचि मताच्ट 2022 मताच्ट 2023 जून  
2023

वस्बंर 2023

आरश्क्ि धन* (सीआरआर 
पररवि्गनों के श्लए समायोश्जि)

13.0 
(10.3)

10.0  
(7.6)

6.3  
(6.3)

6.4 
(5.0) 

वयापक धन (एम3) 8.8 9.0 11.3 10.8
सचंलन में मरुिा* 9.8 7.8 4.9 4.1
कुल जमा राश्रयाँ 8.9 9.6 13.0 12.3 
मांर जमा 11.4 5.2 19.4 11.0
सावश्ध जमा 8.6 10.2 12.1 13.5
बैंक ऋण 9.6 15.0 16.2 15.3

स्रो्: आरबीआई
नरोर: वयापक धन, जमा और ऋण वशृ्धि पर आकंिे श्कसी बैंक के रैर-बैंक के साथि 
श्वलय के प्रभाव को बाहर करिा है।
*: 22 श्सिंबर 2023 िक।

IV.4 वनषिि्ट

2023-24 की पहली छमाही में घरलूे श्वत्ीय बाजार की श््थिश्िया ँ
वयवश््थिि िरीके से श्वकश्सि हुई ं। बाजार दरें, रुक-रुक कर होने 
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विविन्न दशेों और के्त्ों में अलग-अलग िवृधि माग्ग के साथ िैवविक 
अथ्गव्यिसथा धीमी पड़ रही है। हेडलाइन मदु्ास्फीवि असमान 
रूप से कम हो रही है, लेवकन ्यह प्रमखु अथ्गव्यिसथाओ ंमें लक््य 
से ऊपर बनी हुई है, जबवक मूल (कोर) मदु्ास्फीवि (खाद्य और 
ऊजा्ग को छोड़कर हेडलाइन) ऊंचाई पर डटी हुई है। िदनसुार, 
प्रमखु कें द्ी्य बैंकों ेन अपै्रल-वसिंबर के दौरान मौवद्क सखिी 
जारी रखी है, हालांवक, गवि में कुछ कमी के साथ मौवद्क नीवि 
के िविष्य के सचंालन में 'लंबे सम्य िक उचचिर' रुख कफी 
उममीद के साथ वित्ी्य बाजार अवसथर बेन हुए हैं। सरकारी बॉण्ड 
प्रवि्ल में मजबूिी आई है, जबवक अपै्रल 2023 एमपीआर से 
अमेररकफी डॉलर में दो-िर्ा उिार-चढाि दखेेन को वमल रहा है। 
िैवविक इव्िटी बाजारों में अपै्रल-जलुाई 2023 के दौरान मौवद्क 
कसाि के जलद समाप्त होेन कफी उममीद में िेजी आई, लेवकन 
हाल ही में और अवधक मौवद्क नीवि कार्गिाइ्यों कफी प्रत्याशाओ ं
के चलिे इसमें वगरािट आई है। िैवविक िवृधि सिंािनाओ ंके वलए 
जोवखम नीचे कफी ओर है।

V.1 वैश्विक आश् थ्िक श्््श्ियां

ऐसा प्रिीि होिा है वक िंग वित्ी्य वसथवि्यों, उपिोक्ा खच्ग 
पर उचच मदु्ास्फीवि के प्रिाि, चीनी अथ्गव्यिसथा में मंदी और 
नए वसर े से िू-राजनीविक सघंर्षों के कारण 2023 कफी िीसरी 
विमाही में िैवविक िवृधि ेन गवि खो दी है। कमजोर विवनमा्गण 
और व्यापार, बहाली को रोक रहा है और अपेक्ाकृि मजबूि 
सेिा विसिार के प्रिाि को िी कम कर द ेरहा है। अिंरराषट्ी्य 
मदु्ा कोर् (आईएमए्) ेन जलुाई 2023 के अपेन विवि आवथ्गक 
पररदृश््य (डबल्ूयईओ) कफी वसथवि को अद्यिन करिे हुए 2023 के 

वलए िैवविक िवृधि अनमुान को 20 आधार अकं (बीपीएस) बढाकर 
अपै्रल के 2.8 प्रविशि के अनमुान से 3.0 प्रविशि कर वद्या और 
2024 के वलए अनमुान 3.0 प्रविशि पर का्यम रखा है। 2022 के 
पररणाम (3.5 प्रविशि) और 3.8 प्रविशि के ऐविहावसक औसि 
(2000 से 2019) कफी िलुना में 2023-2024 में िैवविक िवृधि दर 
के का्फी नीचे रहेन कफी उममीद है।1 

उन्नि अथ्गव्यिसथाओ ं(एई) में, अमेररकफी अथ्गव्यिसथा में 2023 
कफी दूसरी विमाही में 2.1 प्रविशि (विमाही-दर-विमाही, मौसमी 
समा्योवजि िावर््गक दरें (विमाही-दर-विमाही, एसएएआर)) कफी 
िवृधि हुई, जो इसकफी पहली विमाही पररणाम (2.2 प्रविशि) के 
समान है (सारणी V.1)। ्यह िवृधि उपिोक्ा खच्ग, गैर-आिासी्य 
वसथर वनिेश और सरकारी खच्ग से सचंावलि थी, हालांवक वन्या्गि 
और आिासी्य वसथर वनिेश में सकुंचन हुआ था। अगसि में 3.8 
प्रविशि कफी बेरोजगारी दर के साथ श्रम बाजार में िंगी बनी हुई 
है। ्ूयएस कंपोवजट एस एडं पी गलोबल परचेवजगं मैेनजस्ग इंडे्स 
(पीएमआई2) वसिंबर 2023 में 50.2 पर था, जो ्रिरी 2023 
के बाद से इसके सबसे कमजोर प्रदश्गन का सकेंि है। 

घरलूे खपि कफी मांग सपाट रहेन और वन्या्गि में कमी के कारण 
्ूयरो के्त् में िासिविक जीडीपी िवृधि दर दूसरी विमाही में 0.5 
प्रविशि (पहली विमाही में 0.2 प्रविशि) पर वशवथल बनी रही। 
प्य्गटन और अिकाश से सबंवंधि अन््य गविविवध्यों कफी मजबूि 
मांग से लाि लेिे हुए सेिाओ ंेन सदुृढिा दशा्गई। ्ूयरोजोन कंपोवजट 
पीएमआई लगािार चौथे महीेन वसिंबर में 47.2 पर बना हुआ है, 
जो घटिी मांग और नए आदशेों में िारी वगरािट के कारण है। 
अगसि 2023 में बेरोजगारी दर 6.4 प्रविशि थी, जो माच्ग में 6.5 

V. बाह्य परिवशे

वैश्विक अर्थव्यवसरथा धीमी पड़ रही है। प्रमुख अर्थव्यवसरथाओ ंमें हेडलथाइन मुद्थास्फीश्ि लक््य से ऊपर बनी हुई है, श्िससे कें द्ी्य बैंकों 
द्थारथा मौश्द्क सखिी को िथारी रखथा ग्यथा है। मौश्द्क नीश्ि मथाग्थ के बथार ेमें अश्नश्चिििथा, वैश्विक श्वत्ी्य बथािथारों में अश्सररिथा प्रदथान कर रही 
है। िड़ मूल (कोर) मुद्थास्फीश्ि, िंग श्वत्ी्य श्सरश्ि्यथां, उच्च लोक ऋण, भू-रथािनीश्िक िनथाव, भू-आश्र्थक श्वखंडन और उग्र मौसम कफी 
घटनथाए,ं वैश्विक वशृ्धि पररदृश््य के श्लए अधोगथामी िोश्खम उत्पन्न करिे हैं। 

1 ओईसीडी ेन अपेन अिंररम आवथ्गक पररदृश््य (वसिंबर 2023) में 2023 के वलए िैवविक िवृधि पूिा्गनमुान को सशंोवधि कर 3.0 प्रविशि वक्या और जून 2023 के क्रमश: 2.7 प्रविशि 
और 2.9 प्रविशि के पूिा्गनमुानों के सबंधं में इसे घटाकर 2024 के वलए 2.7 प्रविशि कर वद्या । 

2 पीएमआईएस के सदंि्ग एस एडं पी गलोबल इंडे्स के वलए है, जब िक वक अन््यथा वनवद्गष्ट न हो ।
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मौद्रिक नीद्ि रिपोर्ट अक्तूबर 2023

सारणी V.1: वा्िश्वक जीडीपी वृश्धि 
(प्रविशि)

देश श्ि3-
2022

श्ि4-
2022

श्ि1-
2023

श्ि2-
2023

2022 2023 
(पी)

2024 
(पी)

श्िमाही-दर-श्िमाही, मौसमी समायोश्जि वाश् थ्िकीकृि दर (श्िमाही-दर-श्िमाही, एसएएआर)

कनाडा 2.2 -0.1 2.6 -0.2 - - -
्ूयरो के्त् 1.3 -0.2 0.3 0.5 - - -
जापान -1.2 0.2 3.2 4.8 - - -
दवक्ण कोरर्या 0.9 -1.2 1.3 2.5 - - -
्ूय.के -0.3 0.5 1.3 0.8 - - -
्ूय.एस 2.7 2.6 2.2 2.1 - - -

व थ्ि-दर-व थ्ि

उन्नत अर्थव्यवसरथाएं
कनाडा 3.8 2.1 2.1 1.1 3.5 1.7 1.4
्ूयरो के्त् 2.3 1.7 1.1 0.5 3.3 0.9 1.5
जापान 1.5 0.4 2.0 1.6 1.1 1.4 1.0
दवक्ण कोरर्या 3.2 1.4 0.9 0.9 2.6 1.4 2.4
्ूय.के 2.1 0.7 0.5 0.6 4.3 0.4 1.0
्ूय.एस 1.7 0.7 1.7 2.4 1.9 1.8 1.0

उभरती बथाजथार अर्थव्यवसरथाएं

ब्ाज़ील 3.6 1.9 4.0 3.4 2.9 2.1 1.2
चीन 3.9 2.9 4.5 6.3 3.0 5.2 4.5
िारि 6.2 4.5 6.1 7.8 9.1 6.1 6.3
इंडोेनवश्या 5.7 5.0 5.0 5.2 5.3 5.0 5.0
व़िवलपींस 7.7 7.1 6.4 4.3 7.6 6.2 5.5
रूस -3.5 -2.7 -1.8 4.9 -2.1 1.5 1.3
दवक्ण अफ़्फीका 4.1 0.8 0.2 1.6 1.9 0.3 1.7
थाईलैंड 4.6 1.4 2.6 1.8 2.6 3.4 3.6

ममेो:

श्वश्व 2022 2023 (पी) 2024 (पी)

व थ्ि-दर-व थ्ि

उतपादन 3.5 3.0 3.0
व्यापार कफी मात्ा 5.2 2.0 3.7

ई: अनमुान। पी: पूिा्गनमुान। 
श्िप्पणी: िारि का डाटा वित्ी्य िर््ग (अपै्रल-माच्ग) के अनरुूप हैं; उदाहरण के वलए, 
2023, अपै्रल 2023-माच्ग 2024 से सबंवंधि है।
स्ोि: आवधकाररक सांवख्यकफी्य एजेंवस्यां; बलूमबग्ग; आईएमए् डबल्ूयईओ अपडेट, 
जलुाई 2023।

दर बढकर 4.3 प्रविशि हुई जो 2021 के अिं के बाद से सबसे 
अवधक है परिं ुइसके बािजूद श्रम बाजार मज़बूि बना हुआ है। 
वसिंबर में ्ूयके का समग्र पीएमआई 48.5 था जो जनिरी 2023 
के बाद से सबसे कमजोर था और ्यह कमजोर विवनमा्गण गविविवध 
के बीच वनजी के्त् के उतपादन में कमी का सकेंि दिेा है। जापान 
कफी जीडीपी िवृधि दर 2023 कफी पहली विमाही में (विमाही-दर-
विमाही, एसएएआर) 3.2 प्रविशि से बढकर दूसरी विमाही में 4.8 
प्रविशि हो गई, जो कार वन्या्गि और कमजोर ्ेयन से लाि उठाेन 
को इचछुक अिंगा्गमी (इनबाउंड) प्य्गटन के कारण हुआ। समग्र 
पीएमआई (ए्ूय वजबुन बैंक) 2023 कफी शरुुआि से विसिार में बना 
हुआ है, हालांवक ्यह अपै्रल 2023 में 52.9 से घटकर वसिंबर में 
52.1 हो ग्या।

उिरिी बाजार अथ्गव्यिसथाओ ं(ईएमई) में, चीन कफी िासिविक 
जीडीपी दूसरी विमाही में घटकर 3.2 प्रविशि (विमाही-दर-
विमाही, एसएएआर) हो गई, जो पहली विमाही में 9.1 प्रविशि थी। 
अथ्गव्यिसथा को व्र से खोलेन के बाद आवथ्गक गविविवध्यों कफी 
िेजी कमजोर उपिोक्ा खच्ग, कम वन्या्गि और सकंटग्रसि रर्यल 
एसटेट के्त् के कारण रुक गई। कंपोवजट पीएमआई (कैव्सन) 
वसिंबर में 9 महीेन के वनचले सिर 50.9 पर आ ग्या, ््योंवक 
विवनमा्गण और सेिा पीएमआई दोनों विसिारिादी के्त् में रहेन के 
बािजूद नरम हो ग्या है, बाद में सेिा पीएमआई में अवधक िेजी 
से वगरािट आई। आईएमए् द्ारा 2023 में चीनी अथ्गव्यिसथा में 
5.2 प्रविशि और 2024 में 4.5 प्रविशि (सारणी V.2) कफी िवृधि 
का अनमुान लगा्या ग्या है। चीन ेन अथ्गव्यिसथा को प्रोतसावहि 
करेन के वलए मौवद्क ढील दी और अपेन रर्यल एसटेट के्त् के 
वलए विवन्यामक छूट प्रदान कफी। 

अन््य प्रमखु ईएमई में, ब्ाजील कफी जीडीपी िवृधि 2023 कफी पहली 
विमाही में 4.0 प्रविशि (िर््ग-दर-िर््ग) से घटकर दूसरी विमाही में 
3.4 प्रविशि हो गई। श्रम बाजार कुछ नरमी के साथ सदुृढ बना 
रहा। विवनमा्गण और सेिा के्त् में वगरािट के बीच समग्र पीएमआई 
वसिंबर में वगरकर 29 महीेन के वनचले सिर 49.0 पर आ ग्या, 
जो अगसि में 50.6 था। वनिेश मांग और सरकारी व्य्य में िवृधि 
के साथ, दवक्ण अफ्फीकफी अथ्गव्यिसथा 2023 कफी दूसरी विमाही 
में 1.6 प्रविशि (िर््ग-दर-िर््ग) बढी, जो वपछली विमाही में 0.2 
प्रविशि थी। अगसि में छह महीेन में पहली बार विसिार के 
बाद गविरोध का सकेंि दिेे हुए दवक्ण अफ्फीका के वलए समग्र 

प्रविशि के साथ मोटे िौर पर िलुनी्य थी। ्ूयके कफी जीडीपी में 

2023 कफी दूसरी विमाही में 0.8 प्रविशि कफी िवृधि हुई (विमाही-

दर-विमाही, एसएएआर) (पहली विमाही में 1.3 प्रविशि), जो 

जीिन ्यापन कफी लागि को कम करेन के वलए सरकार द्ारा 

ऊजा्ग मूल्य गारटंी के विसिार के साथ-साथ ऊजा्ग और पण््यों कफी 

कफीमिों में वगरािट से समवथ्गि है। मई-जलुाई 2023 में बेरोजगारी 
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पीएमआई वसिंबर में बढकर 49.9 हो ग्या। घरलूे मांग में सधुार के 
साथ लगािार चार विमावह्यों के सकुंचन के बाद 2023 कफी दूसरी 
विमाही में रूसी अथ्गव्यिसथा में 4.9 प्रविशि (िर््ग-दर-िर््ग) कफी 
िवृधि हुई। विवनमा्गण और सेिा के्त् के उतपादन में लगािार िेजी के 
साथ वसिंबर में समग्र पीएमआई 54.7 पर पहुचं ग्या।

प्य्गटन से बल पाकर आवस्यान3 (एएसईएएन) अथ्गव्यिसथाओ ं
में, 2023 कफी दूसरी विमाही में जीडीपी िवृधि वसथर रही, जबवक 
मदु्ास्फीवि कम हुई। आवस्यान विवनमा्गण पीएमआई 25 महीनों 
में पहली बार सकुंचन के्त् में व्सल ग्या और अगसि में 51.0 से 
वगरकर वसिंबर में 49.6 पर आ ग्या, जो कारखाेन के आदशेों में 
वगरािट और नए वन्या्गि व्यिसा्य में वगरािट से पे्रररि था।

उचच आिवृत् सकेंिकों के बीच, वसिंबर 2023 के वलए ओईसीडी 
समग्र अग्रणी सकेंिक (सीएलआई) कई ं अथ्गव्यिसथाओ ं के 

वलए ट्ेंड से नजदीक रहा (चाट्ग  V.1ए)। िैवविक समग्र पीएमआई 
वसिंबर में वगरकर 50.5 पर आ ग्या, जो जनिरी के बाद से 
इसकफी सबसे कम रीवडंग है ््योंवक सेिा पीएमआई क्रवमक रूप 
से कम हो ग्या है। वसिंबर में उतपादन, नए आदशेों और रोजगार 
के रूप में मामूली िेजी के बािजूद विवनमा्गण पीएमआई में वगरािट 
जारी रही। (चाट्ग  V.1बी)।

िैवविक आवथ्गक गविविवध्यों में मंदी, िू-राजनीविक िनाि और िू-
आवथ्गक विखडंन (चाट्ग V.2ए) के कारण 2023 कफी दूसरी विमाही 
में िैवविक िावणज््य व्यापार कफी मात्ा में 1.7 प्रविशि (िर््ग-दर-िर््ग) 
कफी वगरािट आई ह।ै जलुाई में इसमें 3.2 प्रविशि कफी वगरािट आई, 
जो अगसि 2020 के बाद से सबसे िेज वगरािट ह।ै डबल्ूयटीओ के 
माल व्यापार बैरोमीटर के अनसुार, वन्या्गि ऑड्गर घटक कमजोर 

3 दवक्ण पूि्ग एवश्याई राषट् सघं (एएसईएएन) में ब्ेुनई, कंबोवड्या, इंडोेनवश्या, लाओस, मलेवश्या, म्यांमार, व्लीपींस, वसगंापरु, थाईलैंड, और वि्यिनाम शावमल हैं। 

सारणी V.2: श्रिक्स के श्िए चुश्िदंा समश्टिगि आश् थ्िक सकेंिक
वा्िश्वक जीडीपी 
वृश्धि दर (व थ्ि-दर-व थ्ि, 
प्रश्िशि)

देश 2022 2023(पी) 2024(पी) सामानय सरकारी 
सकि ऋण (सकि 
घरिूे उतपाद का 

प्रश्िशि)

देश 2022 2023(पी) 2024(पी)

ब्ाज़ील 2.9 2.1 1.2 ब्ाज़ील# 85.9 88.4 91.5
रूस -2.1 1.5 1.3 रूस 19.6 24.9 25.3
िारि 7.2 6.1 6.3 िारि 83.1 83.2 83.7
चीन 3.0 5.2 4.5 चीन 77.1 82.4 87.2
दवक्ण अफ़्फीका 1.9 0.3 1.7 दवक्ण अफ़्फीका 71.0 72.3 74.0

सीपीआई मदु्ा््ीश्ि 
दर (व थ्ि-दर-व थ्ि, 
प्रश्िशि)

देश 2022 2023(पी) 2024(पी) चािू खािा शे् 
(जीडीपी का प्रश्िशि)

देश 2022 2023(पी) 2024(पी)

ब्ाज़ील 9.3 5.0 4.8 ब्ाज़ील -2.9 -2.7 -2.7
रूस 13.8 7.0 4.6 रूस 10.3 3.6 3.2
िारि 6.7 4.9 4.4 िारि -2.6 -2.2 -2.2
चीन 1.9 2.0 2.2 चीन 2.3 1.4 1.1
दवक्ण अफ़्फीका 6.9 5.8 4.8 दवक्ण अफ़्फीका -0.5 -2.3 -2.6

सामानय सरकार श्िवि 
ऋण देिा / ऋण िेिा 
(जीडीपी का प्रश्िशि)

देश 2022 2023(पी) 2024(पी) श्वदेशी मदु्ा भडंार* 
(श्िश्ियि अमरीकी 

डॉिर में)

देश 2021 2022 2023

ब्ाज़ील -4.6 -8.8 -8.2 ब्ाज़ील 362.2 324.7 344.2
रूस -2.2 -6.2 -2.8 रूस 630.6 582.0 581.7
िारि -9.6 -8.9 -8.3 िारि 633.6 562.7 590.7
चीन -7.5 -6.9 -6.4 चीन 3426.9 3306.5 3561.0
दवक्ण अफ़्फीका -4.5 -5.9 -6.1 दवक्ण अफ़्फीका 57.6 60.6 62.0

पी: पूिा्गनमुान।
*: 2023 के वलए विदशेी मदु्ा िडंार चीन (जलुाई 2023) और िारि (वसिंबर 2023) को छोड़कर, सिी दशेों के वलए अगसि 2023 से सबंवंधि है।
#: सकल ऋण का िातप्य्ग गैर-वित्ी्य साि्गजवनक के्त् से है वजसमें एलेट्ोब्ास और पेट्ोब्ास नहीं है और कें द्ी्य बैंक द्ारा धाररि सरकारी ऋण शावमल हैं।
श्िप्पणी: विदशेी मदु्ा िडंार के आकंड़ों को छोड़कर जो कैलेंडर िर््ग के अनसुार हैं, िारि के आकंडे़ वितिी्य िर््ग (अपै्रल-माच्ग) के अनरुूप है ।
स्ोि: आवधकाररक सांवख्यकफी्य एजेंवस्यां; डबल्ूयईओ अपै्रल 2023 डेटाबेस और जलुाई 2023 अपडेट, आईएमए्; व्सकल मॉवनटर अपडेट, अपै्रल 2023, आईएमए्; और 
इंटरैनशनल रऱज़ि्ग एडं ्ॉरेन करेंसी वलव्िवडटी (आईआरए्सीएल), आईएमए् और आरबीआई।
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बना हुआ है। आईएमए् ेन जलुाई 2023 के अपेन अपडेट में विवि 

व्यापार (िसि ुऔर सेिा) कफी िवृधि दर 2022 के 5.2 प्रविशि से 

घटकर 2023 में 2.0 प्रविशि होेन का अनमुान लगा्या है। कमजोर 

िैवविक व्यापार पररदृश््य को दशा्गिे हुए, बावलटक ड्ाई इंडे्स 

(बीडीआई), ड्ाई बलक कफी वशवपगं लागि का एक बेंचमाक्ग , अपेन 

2022 के औसि (चाट्ग V.2 बी) से पीछे है। 

V.2 पण्य कीमिें और मदु्ा््ीश्ि

उचच ऊजा्ग कफीमिों और काला सागर अनाज सौद े(चाट्ग 3 ए) के 
धराशाही होेन के कारण जलुाई 2023 से बढेन से पहले 2023 
कफी दूसरी विमाही में बलूमबग्ग कमोवडटी प्राइस इंडे्स के सदंि्ग में 
िैवविक कमोवडटी कफी कफीमिों में 4.2 प्रविशि (विमाही-दर-विमाही) 
कफी वगरािट आई। खाद्य और कृवर् सगंठन (ए्एओ) के अनसुार, 

चािथि V.1: सववेक्षण सकेंिक

चािथि V.2: श्ववि वयापार मात्ा 

ए: ओईसीडी सीएिआई 

ए: श्वश्व वयापार मात्ा: सापेक्ष अशंदाि 

िी: कंपोश्जि पीएमआई 

िी: श्वश्व वयापार मात्ा और िाश््िक ड्ाई इंडेक्स

िोि: पीएमआई सूचकांकों के वलए 50 से ऊपर कफी रीवडंग वपछले महीेन कफी िलुना में समग्र िवृधि को दशा्गिी है, और 50 से नीचे समग्र कमी को दशा्गिी है। सूचकांक मौसमी रूप 
से समा्योवजि होिे है।
स्ोि: ओईसीडी; और बलूमबग्ग।

स्ोि: सीपीबी नीदरलैंड; रर्ाइवनवटि ईकॉन; और आरबीआई सटा् अनमुान।
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िैवविक खाद्य कफीमिों में 2023 कफी दूसरी विमाही में 3.2 प्रविशि 
(विमाही दर विमाही) और िीसरी विमाही (अगसि िक) में 1.7 
प्रविशि कफी कमी आई है, जो मखु्य रूप से अनाज और डे्यरी 
उतपादों कफी कफीमिों में वगरािट से सचंावलि है। मांस और चीनी कफी 
कफीमिें, जो दूसरी विमाही में बढी थीं, िीसरी विमाही में नरम हो 
गई ं, जबवक िनसपवि िेल कफी कफीमिों ेन दूसरी विमाही में नरमी को 
उलट वद्या और िीसरी विमाही में िवृधि हुई (चाट्ग V.3 बी)।

वपछले एमपीआर के बाद से कचचे िेल कफी कफीमिों में मजबूिी 
आई है। िे शरुू में दूसरी विमाही के दौरान नरम हो गए जो का्फी 
हद िक कमजोर िैवविक आवथ्गक मांग (चाट्ग  V.3सी) को प्रदवश्गि 
करिे हैं। सऊदी अरब और रूस द्ारा िेल कफी आपूवि्ग में कटौिी 
कफी गई वजसका विसिार 2023 में वक्या ग्या और इसके कारण 
कचचे िेल कफी कफीमिें िीसरी विमाही में िेजी से बढीं। ब्ेंट कू्रड 
कफी कफीमिें वसिंबर में 90 अमेररकफी डॉलर प्रवि बैरल को पार कर 

गई,ं जो निबंर 2022 के बाद से अपेन उचचिम सिर को छू रही 
हैं। विवि बैंक के अनसुार हलकफी सवद्ग्यों कफी िजह से हीवटंग कफी 
मांग में वगरािट और उचच इनिेंटरी के कारण प्राकृविक गैस कफी 
कफीमिों में दूसरी विमाही के बीच 28.4 प्रविशि कफी नरमी आई। 
ऑसटे्वल्या में िरलीकृि प्राकृविक गैस उतपादक में हड़िाल कफी 
सिंािनाओ ंेन अगसि में िैवविक आपूवि्ग में व्यिधान कफी आशकंा 
को िेज कर वद्या और इससे पूि्ग जलुाई िक नरमी जारी रही। 
कुल वमलाकर, प्राकृविक गैस कफी कफीमिों में िीसरी विमाही में 2.2 
प्रविशि कफी बढोिरी दज्ग कफी गई (चाट्ग  V.3सी) । 

चीन में कमजोर आवथ्गक गविविवध्यों और विश्ि िर में लगािार 
मौवद्क सखिी के मदे्नजर अपै्रल 2023 से बेस मेटल कफी कफीमिें 
आम िौर पर वसथर बनी हुई हैं। अमेररका और ्ूयरोप में बैंकों कफी 
वि्लिा के बीच सरुवक्ि वनिेश कफी मागं से दूसरी विमाही कफी 
पहली छमाही में सोेन कफी कफीमि में िेजी आई। कें द्ी्य बैंकों कफी 

चािथि V.3: पण्य कीमिें

स्ोि: ए्एओ; विवि बैंक; और बलूमबग्ग; और पीपीएसी, पेट्ोवल्यम और प्राकृविक गैस मंत्ाल्य, िारि सरकार।

ए: बिूमिगथि पण्य कीमि सूचकाकं िी: खाद्य कीमि सूचकाकं
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खरीद धीमी पड़ेन और सोेन कफी खदुरा मागं में नरमी आेन से जून 
में इनमें वगरािट आई। अमेररकफी डॉलर के मजबूि होेन से अगसि में 
सोेन कफी कफीमि में और वगरािट आई। वसिंबर में, बंधक डाउन पेमेंट 
और ब्याज दरों (चाट्ग V.3डी) के वलए आिश््यकिाओ ंमें छूट के 
माध्यम से आिास बाजार का समथ्गन करेन के वलए चीनी प्रोतसाहन 
उपा्यों से अवधकाशं मूल धािओु ंकफी कफीमिों में िवृधि हुई।

उपभोक्था मूल्य मुद्थास्फीश्ि 

उपिोक्ा मूल्य मदु्ास्फीवि कम हो रही है, जो ऊजा्ग और खाद्य 
कफीमिों में नरमी, आपूवि्ग श्रृखंला में सधुार और सखि मौवद्क नीवि 
को दशा्गिी है। िथावप, ्यह विशेर्कर एई में (सारणी V.3) लक््य से 
का्फी ऊपर चल रहा है। कोर मदु्ास्फीवि अपेक्ाकृि अिरुधि है, 

और नरमी कफी गवि धीमी है (बॉ्स V.1)। उपिोक्ा िसिओु ंकफी 
मांग और आपूवि्ग के बेहिर सिंलुन में चले जाेन से मखु्य िसिओु ं
कफी मदु्ास्फीवि में कमी आई। सेिा मूल्य मदु्ास्फीवि मजबूि बनी 
हुई है, जो मजदूरी के प्रिाि में ्योगदान दिेी है। आईएमए् के 
डबल्ूयईओ जलुाई 2023 अपडेट के अनसुार, िैवविक मदु्ास्फीवि 
2022 में 8.7 प्रविशि के िावर््गक औसि से घटकर 2023 में 
6.8 प्रविशि और आगे 2024 में 5.2 प्रविशि िक कम होेन का 
अनमुान है, लेवकन ्यह महामारी से पहले (2017-19) के 3.5 
प्रविशि के सिर से ऊपर रहेगी।

अमेररका में, हेडलाइन सीपीआई मदु्ास्फीवि माच्ग 2023 में 
5.0 प्रविशि (िर््ग-दर-िर््ग) से घटकर जून में 3.0 प्रविशि हो 

सारणी V.3: उपभोक्ा मू् य मदु्ा््ीश्ि
(िर््ग-दर-िर््ग, प्रविशि)

देश मदु्ा््ीश्ि का िक्य श्ि3: 2022 श्ि4: 2022 श्ि1:2023 श्ि2:2023 जुिाई 2023 अग्ि 2023 श्सि. 2023

उन्नत अर्थव्यवसरथाएं   

कनाडा 2.0 7.2 6.7 5.1 3.5 3.3 4.0
्ूयरो के्त् 2.0 9.3 10.0 8.0 6.2 5.3 5.2 4.3
जापान 2.0 2.7 3.8 3.5 3.3 3.1 3.1
दवक्ण कोरर्या 2.0 5.9 5.2 4.7 3.2 2.3 3.4
्ूय.के 2.0 10.0 10.8 10.2 8.4 6.8 6.7
्ूय.एस 2.0 8.3 7.1 5.8 4.0 3.2 3.7

(6.6) (5.9) (5.0) (3.9) (3.4) (3.5)

उभरती बथाजथार अर्थव्यवसरथाएं

ब्ाज़ील 3.25 ± 1.5 8.7 6.1 5.3 3.8 4.0 4.6

रूस 4.0 14.4 12.2 8.8 2.7 4.3 5.2

िारि 4.0 ± 2.0 7.0 6.1 6.2 4.6 7.4 6.8

चीन 2.7 1.8 1.3 0.1 -0.3 0.1

दवक्ण अफ़्फीका 3.0-6.0 7.6 7.4 7.0 6.2 4.7 4.8

मेव्सको 3.0 ± 1.0 8.5 8.0 7.5 5.7 4.8 4.6

इंडोेनवश्या 3.0 ± 1.0 5.2 5.5 5.2 4.0 3.1 3.3 2.3

व़िवलपींस 3.0 ± 1.0 6.5 7.9 8.3 6.0 4.7 5.3

थाईलैंड 1.0-3.0 7.3 5.8 3.9 1.1 0.4 0.9

िकु्ग सिान 5.0 ± 2.0 81.1 78.1 54.5 40.5 47.8 58.9 61.5

ममेो:

2021 2022 2023 (पी) 2024 (पी)

विवि उपिोक्ा मूल्य मदु्ास्फीवि 4.7 8.7 6.8 5.2

पी: पूिा्गनमुान
िोि: (1) जापान कफी मदु्ास्फीवि िाजा खाद्य को छोड़कर सिी िसिओु ंमें सीपीआई मदु्ास्फीवि से सबंवंधि है- बैंक ऑ् जापान का लक््य उपा्य।
 (2) अमेररका के वलए कोष्ठक में वदए गए आकंडे़ व्यवक्गि उपिोग व्य्य (पीसीई) मूल्य सूचकांक में िर््ग-दर-िर््ग पररिि्गनी्य हैं।
स्ोि: कें द्ी्य बैंक कफी िेबसाइटें; आईएमए्, और बलूमबग्ग।
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अिूिपूि्ग मौवद्क और राजकोर्ी्य प्रोतसाहन के कारण मांग में हुई िवृधि 
िथा इसके साथ महामारी-जवनि वनरिंर आपूवि्ग व्यिधानों एि ं पण््य 
कफीमिों के झटकों, वजसे ्ूयके्रन में ्यधुि के चलिे गवि वमली, के स्ंयोजन 
ेन 2021-2022 में विश्ि िर में मदु्ास्फीवि, हेडलाइन और कोर दोनों को 
िड़काकर कई दशकों के उचच सिर पर पहुचंा वद्या। ्यद्यवप, अपेक्ाकृि 
हाल कफी अिवध में मदु्ास्फीवि में नरमी आ रही है, लेवकन एक अवड़्यल 
मूल (कोर) और हेडलाइन मदु्ास्फीवि में इसके सिंाविि प्रिाि-विसिार 
(वसपलओिर) प्रमखु नीविगि वचिंा के रूप में उिर ेहैं। ्यवद हेडलाइन 
मदु्ास्फीवि कोर मदु्ास्फीवि से वमल जािी है, िो खाद्य और ऊजा्ग 
मदु्ास्फीवि में िवृधि से हेडलाइन में लगािार िवृधि नहीं हो सकिी है। इसके 
विपरीि, ्यवद कोर मदु्ास्फीवि हेडलाइन में वमल जािी है, िो ्यह दूसर े
दौर के प्रिािों का सकेंि दगेा जो मदु्ास्फीवि कफी प्रत्याशाओ ंको बढा 
सकिा है, वजससे मौवद्क नीवि वनमा्गिाओ ं(सेचेट्ी और मोसेनर, 2008) 
कफी ओर से समवुचि कार्गिाइ्यां शरुू हो सकिी हैं। 

इन ् फीडबैक िंत्ों का पिा लगाेन के वलए, जनिरी 2012 से जलुाई 2023 
के वलए 26 अथ्गव्यिसथाओ ं(एई और ईएमई दोनों शावमल) के वलए एक 
पैनल ररगे्रशन वक्या ग्या है जो कोर और हेडलाइन मदु्ास्फीवि के बीच 
सह-एकफीकरण को इंवगि करिा है। िदनसुार, पूलड मीन ग्रपु (पीएमजी) 
पररदृश््य (पेसरन और अन््य, 1999) का उप्योग करिे हुए िे्टर एरर 
करे् शन मॉडल (िीईसीएम) का अनमुान लगा्या जािा है। अलपकावलक 
गविकफी इंवगि करिी है वक दोनों समीकरणों में एरर करे् शन टमज्ग के 
गणुांक नकारातमक और सांवख्यकफी्य रूप से महतिपूण्ग हैं। इस प्रकार, 
आघाि के मामले में, कोर और हेडलाइन मदु्ास्फीवि दोनों समा्योवजि 
होिे हैं, और कोर कफी ओर हेडलाइन मदु्ास्फीवि में समा्योजन कफी गवि 
कोर मदु्ास्फीवि समीकरण4 (िावलका V.1.1) कफी िलुना में कुछ अवधक 
है। सिंाविि दो-िर्ा प्रिाि-विसिार (वसपलओिर) और मदु्ास्फीवि 
जोवखमों के सामान््यीकरण को नीविगि सरंचना में प्राथवमकिा दी जा 
सकिी है िावक उन्हें जलदी से वन्यवंत्ि वक्या जा सके, जो आगे चलकर 
'लंबे सम्य िक उचचिर' रुख कफी पवुष्ट करिा है।

िॉक्स V.1: वैश्विक कोर और हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि समीकरण 

िाश्िका V.1.1: हडेिाइि और कोर मदु्ा््ीश्ि:  
सह-एकीकरण और त्शु्ि सधुार अिमुाि

कोश्वड पूवथि (जिवरी 2012- ्रवरी 2020)

चर उन्नि 
अथ्गव्यिसथाए ं

(एई)

उिरिी बाजार 
अथ्गव्यिसथाए ं

(ईएमई)

सवममवलि

∆ हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि

दीघथिकाश्िक समीकरण: हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि= β. कोर मदु्ा््ीश्ि + त्शु्ि सधुार
कोर 0.99*** 0.93*** 0.94***
 (21.45) (25.87) (31.83)

अलपकावलक (शॉट्ग  रन)
त्वुट सधुार -0.12*** -0.10*** -0.11***
 (-4.43) (-6.29) (-7.40)

∆ मिू (कोर) मदु्ा््ीश्ि

दीघथिकाश्िक समीकरण: कोर मदु्ा््ीश्ि= β. हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि + त्शु्ि सधुार
हेडलाइन 0.56*** 0.49*** 0.54***
 (15.66) (12.01) (19.43)

अलपकावलक (शॉट्ग  रन)
त्वुट सधुार -0.10*** -0.06*** -0.08***
 (-4.24) (-4.78) (-5.80)

पूणथि िमिूा (जिवरी 2012- जुिाई 2023)

∆ हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि
दीघथिकाश्िक (िॉनग रि) समीकरण: हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि= β. कोर मदु्ा््ीश्ि + त्शु्ि सधुार
कोर 1.01*** 0.81*** 0.86***

(35.12) (29.59) (39.90)

अलपकावलक (शॉट्ग  रन)
त्वुट सधुार -0.10*** -0.12*** -0.10***
 (-3.53) (-3.77) (-5.61)

∆मिू (कोर) मदु्ा््ीश्ि
दीघथिकाश्िक (िॉनग रि) समीकरण: कोर मदु्ा््ीश्ि= β. हडेिाइि मदु्ा््ीश्ि + त्शु्ि सधुार
हेडलाइन 0.69*** 0.98*** 0.96***
 (36.16) (25.18) (41.59)

अलपकावलक (शॉट्ग  रन)
त्वुट सधुार -0.09*** -0.08** -0.08***
 (-7.49) (-2.91) (-4.48)

िोि: कोष्ठक में वदए गए आकंड़ें टी-सांवख्यकफी हैं। * पी < 0।05, ** पी<0.0 1, *** पी<0.0 01
स्ोि: आरबीआई सटा् अनमुान।

सदंभथि:

सेचेट्ी, सटी्न जी, और ररचवहलड मोसेनर (2008), ‘‘कमोवडटी प्राईसेज एण्ड इन््फलेशन डाइैनवम्स’’, बीआईएस ्िाट्गरली ररव्ूय, पीपी 55-66।

गैमबर, ई.एन., वसमथ, जे.के., और एव्फिमोइ्ूय, आर.(2015), ‘‘वद डाइैनवमक ररलेशनशीप बीटिीन कोर एण्ड हेडलाइन इन््फलेशन’’, जन्गल ऑ् 

इकोनॉवम्स एडं वबजेनस, िॉल्ूयम 81, पीपी 38-53।

वल्ूय, जेड, और िीडनर, जे (2011), ‘‘डज हेडलाइन इन््फलेशन किरजे टू कोर?’’ ए्आरबीएसए् इकोनोवमक लेटर।

पेसारन, एम.हाशेम, ्योंगवचओल वशन और रॉन वसमथ (1999), ‘‘पूलड मीन ग्रपु एसटीमेशन ऑ् डाइैनवमक हेटरजीनीअस’’, जन्गल ऑ् अमेररकन 

सटैवटवसटकल एसोवसएशन, िॉल्ूयम 94, पीपी 621-634।

4 पूण्ग नमूेन और पूि्ग-कोविड नमूेन के वलए पररणाम मोटे िौर पर समान हैं।
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गई, लेवकन व्र अगसि में 3.7 प्रविशि िक मजबूि हो गई। 
इसी अिवध के दौरान, कोर सीपीआई मदु्ास्फीवि 5.6 प्रविशि 
से घटकर 4.3 प्रविशि हो गई। व्यवक्गि उपिोग व्य्य (पीसीई) 
मूल्य सूचकांक- मदु्ास्फीवि के वलए अमेररकफी ्ेडरल ररजि्ग 
(्ेड) के पसदंीदा माप- के सदंि्ग में मदु्ास्फीवि माच्ग में 4.4 
प्रविशि से घटकर अगसि में 3.5 प्रविशि हो गई (चाट्ग  V.4 
ए), जबवक कोर पीसीई मदु्ास्फीवि 4.8 प्रविशि से वगरकर 3.9 
प्रविशि हो गई (चाट्ग  V.4 बी)। 

्ूयरो के्त् में, सीपीआई मदु्ास्फीवि माच्ग में 6.9 प्रविशि से 
260 बीपीएस घटकर वसिंबर 2023 में 4.3 प्रविशि हो गई। 
कोर मदु्ास्फीवि (ऊजा्ग, खाद्य, शराब और िंबाकू को छोड़कर 
मदु्ास्फीवि) वसिंबर में केिल 120 बीपीएस घटकर 4.5 प्रविशि 

हो गई। ्ूयके में सीपीआई आधाररि मदु्ास्फीवि अगसि 2023 में 
घटकर 6.7 प्रविशि रह गई जो माच्ग 2023 में 10.1 प्रविशि थी, 
जबवक अगसि में 6.2 प्रविशि पर कोर मदु्ास्फीवि अपेन माच्ग 
के सिर पर अपररिवि्गि थी।  जापान में, सीपीआई मदु्ास्फीवि 
(िाजा खाद्य को छोड़कर सिी) अगसि 2023 में 3.1 प्रविशि 
थी, जो माच्ग के समान सिर पर थी, हालांवक कोर मदु्ास्फीवि 
(िाजा खाद्य और ऊजा्ग को छोड़कर मदु्ास्फीवि) माच्ग 2023 में 
3.8 प्रविशि से बढकर अगसि में 4.3 प्रविशि हो गई। 

प्रमखु ईएमई में, ब्ाजील में सीपीआई मदु्ास्फीवि माच्ग-जून 2023 
के दौरान कम हो गई, लेवकन व्र अगसि 2023 (चाट्ग  V.4सी) 
में 4.6 प्रविशि िक बढ गई। रूस में, ्यह आवंशक रूप से मदु्ा 
मूल्यह्ास के कारण माच्ग में 3.5 प्रविशि से बढकर अगसि 2023 

चािथि V.4: सीपीआई मदु्ा््ीश्ि (व थ्ि-दर-व थ्ि) – चुश्िदंा अ थ्िवयव््ाएं

िोि: 1. िारि के वलए, कोर सीपीआई, ्यानी, खाद्य और ईधंन को छोड़कर सीपीआई कफी गणना हेडलाइन सीपीआई से 'खाद्य और पे्य पदाथ्ग' और 'ईधंन और प्रकाश' समूहों को हटाकर कफी जािी है। 
 2. चाट्ग  V.4ए में जापान का डेटा िाजा खाद्य - बैंक ऑ् जापान का लक््य उपा्य छोडकर सिी िसिओु ंमें सीपीआई मदु्ास्फीवि को सदंवि्गि करिा है, जबवक चाट्ग  V.4बी में डेटा िाजा खाद्य और 

ऊजा्ग को छोड़कर सीपीआई मदु्ास्फीवि को सदंवि्गि करिा है।
स्ोि: आवधकाररक सांवख्यकफी्य एजेंवस्यां; और बलूमबग्ग।

ए: उनिि अ थ्िवयव््ाए-ं हडेिाइि िी: उनिि अ थ्िवयव््ाए-ं कोर

सी: उभरिी िाजार अ थ्िवयव््ाए-ं हडेिाइि डी: उभरिी िाजार अ थ्िवयव््ाए-ं कोर
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में 5.2 प्रविशि हो गई। दवक्ण अफ्फीका में, सीपीआई मदु्ास्फीवि 
अगसि 2023 में घटकर 4.8 प्रविशि रह गई जो माच्ग में 7.1 
प्रविशि थी। चीन में, हेडलाइन मदु्ास्फीवि 2023 के दौरान कम 
रही - ्यह माच्ग 2023 में 0.7 प्रविशि से घटकर अगसि में 0.1 
प्रविशि हो गई (जलुाई में 0.3 प्रविशि कफी अपस्फीवि में असथा्यी 
वगरािट के साथ), जो कमजोर मांग को दशा्गिी है। समसि ईएमई 
में कोर मदु्ास्फीवि आम िौर पर हेडलाइन मदु्ास्फीवि (चाट्ग  V.4 
डी) कफी िलुना में सखि बनी हुई है।

V.3 मौश्द्क िीश्ि रुख

2023 कफी दूसरी और िीसरी विमाही के दौरान, एई और ईएमई के 
प्रमखु कें द्ी्य बैंकों ेन अपनी बेंचमाक्ग  दरों को 25 बीपीएस के कई 
चरणों में बढा्या ्या अपनी नीविगि दरों को प्रविबधंातमक सिरों 
पर बनाए रखा। ईएमई के कुछ कें द्ी्य बैंकों ेन नरम मदु्ास्फीवि 
प्रके्पिक्र के जिाब में आसान चक्र शरुू वक्या। 

माच्ग 2022 में सखि चक्र शरुू करेन के बाद, ्ूयएस ्ेड ेन मई 
2023 िक अपनी सिी बाद कफी नीविगि बैठकों में ्ेडरल वनवध 
दर के वलए लक््य सीमा बढा दी, हालांवक इसेन 2022 में 50 
और 75 बीपीएस कफी मात्ा में िवृधि को घटाकर 25 बीपीएस कर 
वद्या। जून 2023 कफी बैठक में, ्ेडरल ओपन माकके ट कमेटी 
(ए्ओएमसी) ेन 500 बीपीएस कफी सचं्यी िवृधि के बाद िर््ग में 
पहली बार इस पर विराम देेन का वनण्ग्य वल्या। अपनी जलुाई कफी 
बैठक में, ् े ड ेन ् े डरल वनवध दर कफी लक््य सीमा को 25 बीपीएस 
से बढाकर 5.25-5.50 प्रविशि कर वद्या, वजससे ्यह 22 िर्षों 
में अपेन उचचिम सिर पर पहुचं गई और अपनी वसिंबर कफी 
बैठक में इस सिर को बनाए रखा (चाट्ग  V.5 ए)। वसिंबर 2023 
में जारी आवथ्गक अनमुानों के सारांश के अनसुार, ए्ओएमसी 
प्रवििावग्यों के बहुमि ेन 2023 के अिं िक ्ेडरल वनवध दर 
5.5-5.75 प्रविशि और 2024 के अिं िक 5.0-5.25 प्रविशि 
कफी सीमा में होेन कफी उममीद कफी, जो इस िर््ग और मौवद्क सखिी 
का सकेंि दिेा है और जून के अनमुानों कफी िलुना में अगले िर््ग 
कम दर कटौिी का सकेंि दिेा है। ्ूयएस ्ेड ेन िी अपेन िलुन 
पत् में कमी कफी नीवि को जारी रखा।

ईसीबी ेन अपनी मई-वसिंबर 2023 कफी प्रत्ेयक बैठक में अपनी 
नीविगि दर में 25 बीपीएस कफी िवृधि कफी, वजससे बेंचमाक्ग  दर 

में 450 बीपीएस कफी सचं्यी िवृधि हुई। मई 2023 कफी बैठक में, 
इसेन जलुाई 2023 से आवसि खरीद का्य्गक्रम (एपीपी) के िहि 
पुनवन्गिेश को बदं करेन, जबवक महामारी आपािकालीन खरीद 
का्य्गक्रम (पीईपीपी) के िहि खरीदी गई पररप्ि प्रवििूवि्यों 
से मूल िगुिान का कम से कम 2024 के अिं िक पुनवन्गिेश 
जारी रखेन का ्ैसला वक्या। जलुाई कफी बैठक में, ईसीबी ेन जमा 
सवुिधा दर से न््ूयनिम आरवक्ि वनवध कफी आ्य को घटाकर शून््य 
प्रविशि कर वद्या (्यह आ्य पहले जमा सवुिधा पर थी)। बैंक 
ऑ् इंगलैंड (बीओई) ेन मई 2023 कफी बैठक में अपनी नीविगि 
दर में 25 बीपीएस कफी िवृधि कफी, इसके बाद जून में 50 बीपीएस 
और अगसि में 25 बीपीएस कफी िवृधि कफी, वजससे वदसबंर 2021 
में शरुू हुए मौजूदा सखिी के चक्र में सचं्यी िवृधि 515 बीपीएस 
हो गई। बीओई ेन वसिंबर कफी बैठक में अपनी नीविगि दर को 
5.25 प्रविशि पर बरकरार रखा, जबवक ्ूयके सरकार के बॉण्ड के 
सटॉक में £ 100 वबवल्यन के बढी हुई कमी कफी घोर्णा कफी।

अन््य प्रमखु एई में , बैंक ऑ् कनाडा ेन वपछली दो बैठकों (माच्ग 
और अपै्रल 2023) में विराम के बाद अपनी जून और जलुाई 
2023 कफी प्रत्ेयक बैठक में नीविगि दर में 25 बीपीएस कफी िवृधि 
कफी जो िि्गमान सखिी के चक्र में 475 बीपीएस कफी सचं्यी िवृधि है। 
इसेन वसिंबर 2023 कफी बैठक में दर को अपररिवि्गि रखा। ररजि्ग 
बैंक ऑ् ऑसटे्वल्या ेन अपनी मई और जून कफी प्रत्ेयक बैठक 
में अपेन नकद दर लक््य को 25 बीपीएस िक बढा्या, जबवक 
जलुाई-वसिंबर कफी बैठकों में इस पर विराम लगा वद्या। इसेन 
मई 2022 से अपनी नीविगि दर में सचं्यी रूप से 400 बीपीएस 
कफी िवृधि कफी है। नॉजकेस बैंक और बैंक ऑ् कोरर्या ेन 2022 के 
बाद से अपनी नीविगि दरों में क्रमशः 375 बीपीएस और 250 
बीपीएस कफी िवृधि कफी है, जबवक सेंट्ल बैंक ऑ् आइसलैंड और 
चेक ेनशनल बैंक ेन क्रमशः 725 बीपीएस और 325 बीपीएस कफी 
सचं्यी िवृधि कफी है (चाट्ग  िी.5ए)। दूसरी ओर, बैंक ऑ् जापान 
(बीओजे) का रुख सबसे अलग रहा और उसेन एक वदिसी्य 
ब्याज दर शून््य से 0.1 प्रविशि नीचे रखिे हुए वनिािकारी रुख 
बनाए रखा। हालांवक, बीओजे ेन अपनी जलुाई 2023 कफी बैठक 
में सदंि्ग के रूप में ऊपरी और वनचली सीमा के बार ेमें अवधक 
लचीलापन रुख शावमल करेन के उदे्श््य से प्रवि्ल िक्र वन्यतं्ण 
(िाईसीसी) के सचंालन में सशंोधन वक्या। इसेन 10 साल के 
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जापान सरकार के बॉण्ड को हर कारोबारी वदन 1.0 प्रविशि कफी 
दर से व््सड रटे परचेज ऑपरशेसं के माध्यम से खरीदेन कफी 
पेशकश कफी, जो पहले 0.5 प्रविशि थी। 

वब््स दशेों में, बैंको सेंट्ल डो ब्ाजील ेन माच्ग 2021 से अगसि 
2022 के बीच दरों में 1175 बीपीएस कफी िवृधि के बाद अगसि 
2023 में 50 बीपीएस कफी कमी के साथ दरों में कटौिी का चक्र 
शरुू वक्या। इसके बाद वसिंबर में इसमें 50 बीपीएस कफी और 
कटौिी कफी गई। दवक्ण अफ्फीकफी ररजि्ग बैंक ेन सखिी का चक्र 
जारी रखा और मई 2023 कफी बैठक में अपनी नीविगि दर में 50 
बीपीएस कफी िवृधि कफी, वजससे जलुाई और वसिंबर कफी बैठकों में 
विराम से पहले उनके बेंचमाक्ग  दर में 475 बीपीएस कफी सचं्यी 
िवृधि हुई। पीपलुस बैंक ऑ् चाइना (पीबीओसी) ेन वनिािकारी 
मौवद्क नीवि रुख अपना्या, वजससे जून 2023 में नीविगि दरों 
में 10 महीेन में पहली कटौिी कफी गई। अगसि में, बैंक ेन 5 िर्की्य 
एलपीआर को 4.20 प्रविशि पर बनाए रखिे हुए एक साल कफी 
ऋण प्राइम दर (एलपीआर) और साि वदन के ररिस्ग पुनख्गरीद 
करार कफी दर के मामले में इनमें से प्रत्ेयक में 10 बीपीएस िथा एक 
साल कफी मध्यम अिवध कफी ऋण सवुिधा ऋण दर में 15 बीपीएस 
कफी कटौिी कफी थी। वसिंबर में, इसेन 5 प्रविशि आरवक्ि वनवध 
अनपुाि लागू करेन िाले बैंकों को छोड़कर सिी बैंकों के वलए 
अपेन आरवक्ि वनवध आिश््यकिा अनपुाि में 25 बीपीएस कफी 
कमी कफी। बैंक ऑ् रूस (बीओआर) ेन जलुाई 2023 में अपेन 

रुख में पररिि्गन करिे हुए सखिी का चक्र शरुू वक्या वजसमें 
मूल्य वसथरिा जोवखम को वन्यवंत्ि करेन के वलए नीवि गि दर में 
100 बीपीएस कफी िवृधि कफी, इसके बाद अगसि 2023 में ऑ्-
साइवकल बैठक में 350 बीपीएस और वसिंबर कफी बैठक में 100 
बीपीएस कफी िवृधि कफी, वजससे नीविगि दर 13.0 प्रविशि हो गई। 
इससे पहले, इसेन अपै्रल-वसिंबर 2022 के बीच नीविगि दर में 
सचं्यी रूप से 1250 बीपीएस कफी कटौिी कफी थी और अगली 6 
बैठकों के वलए जून 2023 िक इसे वसथर रखा था (चाट्ग  V.5बी)। 

एवश्याई ईएमई में, बैंक ऑ् थाईलैंड, वजसेन अगसि 2022 
में सखिी का चक्र शरुू वक्या, ेन अपनी सिी बाद कफी बैठकों 
में दर में 25 बीपीएस कफी िवृधि कफी। बैंक इंडोेनवश्या ेन ्रिरी 
2023 के बाद से अपनी सिी बैठकों में अपनी नीविगि दर को 
5.75 प्रविशि पर बनाए रखा। लैवटन अमेररका में, मेव्सको और 
कोलंवब्या के कें द्ी्य बैंकों ेन मई 2023 के बाद से सिी बैठकों में 
अपनी नीविगि दरों को वसथर रखा। दूसरी ओर, वचली ेन जलुाई-
वसिंबर 2023 के दौरान अपनी नीविगि दर को 175 बीपीएस 
घटाकर 9.5 प्रविशि कर वद्या, जबवक जलुाई 2021 और 
अ्िूबर 2022 के बीच इसमें 1075 बीपीएस कफी िवृधि कफी गई थी। 
पेरू ेन साि महीेन िक वसथर रहेन के बाद वसिंबर कफी बैठक में 
अपनी नीविगि दर में 25 बीपीएस कफी कटौिी कफी। ्ूयरोपी्य ईएमई 
में, पोलैंड ेन अ्िूबर 2022 से इसे रोकेन के बाद वसिंबर कफी 
बैठक में अपनी नीविगि दर को 75 बीपीएस िक कम करके दर 

चािथि V.5: िीश्ि दर पररविथिि – चुश्िदंा प्रमखु अ थ्िवयव््ाएं

स्ोि: बलूमबग्ग।

ए: उनिि अ थ्िवयव््ाएं िी: उभरिी िाजार अ थ्िवयव््ाएं
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में कटौिी चक्र शरुू वक्या। िकुकी के कें द्ी्य बैंक ेन अगसि 2022 
और ्रिरी 2023 के बीच सचं्यी रूप से 550 बीपीएस कफी 
कटौिी के बाद जून और वसिंबर 2023 के बीच अपनी नीविगि 
दर में 2150 बीपीएस कफी िवृधि कफी।

V.4 वैश्विक श्वत्ीय िाजार

िैवविक वित्ी्य बाजारों में दूसरी और िीसरी विमाही के दौरान 
उचच प्रिाह दखेा ग्या, जो मौवद्क नीवि प्रके्पिक्र पर बदलिी 
अपेक्ाओ ंकफी प्रविवक्र्या है। अपै्रल-जलुाई 2023 के दौरान बाजार 
में उतसाह दखेेन को वमला ््योंवक हाड्ग लैंवडंग कफी सिंािनाए ंकम 
हो गई ंऔर उममीद से पहले मौवद्क सखिी का चक्र समाप्त होेन 
के विश्िास में िेजी आई। मजबूि आकंड़ों और ‘लंबे सम्य िक 
उचचिर’ मौवद्क नीवि के रुख के कारण िीसरी विमाही में वित्ी्य 
बाजारों में वगरािट दज्ग कफी गई। कुल वमलाकर, वपछले एमपीआर 
के बाद से बॉण्ड प्रवि्ल में मजबूिी आई है। अमेररकफी डॉलर 
अगसि के बाद से मजबूिी के रुझान के साथ अवसथर बना हुआ 
है। ईएमई मदु्ाए ं2023 कफी दूसरी विमाही से मोटे िौर पर कमजोर 
हो गई ं।

इव्िटी बाजारों में, एमएससीआई विवि सूचकांक ेन माच्ग के 
अिं से ए्स प्रविशि कफी िवृधि कफी, जो एई और ईएमई इव्िटी 
बाजारों (चाट्ग  V.6 ए) दोनों में लाि को दशा्गिा है। एई में, ्ूयएस 
एस एडं पी 500 में 2023 कफी दूसरी विमाही में लगिग 8 प्रविशि 

कफी िेजी आई, वजसे बेहिर आवथ्गक आकंड़ों, नीविगि दरों में 
िेजी को लेकर आशािाद और प्रौद्योवगकफी शे्यरों में िेजी से 
समवथ्गि है। हालांवक, अगसि और वसिंबर में दीघ्गकावलक बॉण्ड 
प्रवि्ल में बढोिरी और ए्ओएमसी कफी जलुाई में हुई बैठक 
के का्य्गितृि में आक्रामक रुख से इस प्रिवृत् को आघाि पहुचंा। 
कुल वमलाकर, माच्ग 2023 के अिं और 20 वसिंबर, 2023 के 
बीच ्ूयएस एसएडंपी इंडे्स में अपै्रल-वसिंबर 2023 के दौरान 
4.3 प्रविशि कफी िवृधि हुई। अपेक्ाकृि कमजोर आवथ्गक आकंड़ों 
को दखेिे हुए ्ूयरोपी्य शे्यर बाजार ेन कमजोर प्रदश्गन वक्या। 
्ूयके के शे्यर सूचकांकों में दूसरी विमाही में वगरािट आई ््योंवक 
उपिोक्ा मूल्य मदु्ास्फीवि उममीद से कम हो गई, लेवकन िीसरी 
विमाही में अपेक्ा से कम मदु्ास्फीवि वप्रटं ेन इस प्रिवृत् को उलट 
वद्या। बीओजे द्ारा अवि-वनिािकारी मौवद्क नीवि जारी रखेन 
पर जापानी बाजार ेन अपेन प्रविसपवध्ग्यों से बेहिर प्रदश्गन वक्या। 
चीन और दवक्ण अफ्फीका को छोड़कर ईएमई इव्िटी में दूसरी 
विमाही में िेजी रही, िैवविक सकेंिों को दखेिे हुए और सखिी 
चक्र के जलद शरुू होेन का लाि कम मदु्ास्फीवि के रूप में दखेा 
ग्या (चाट्ग  िी.6बी)। हालांवक, िीसरी विमाही में रूस और िारि 
को छोड़कर ईएमई इव्िटी में िैवविक सिर पर सखि वित्ी्य 
वसथवि और अवसथर पूजंी प्रिाह के कारण वगरािट दज्ग कफी गई। 
मंद आवथ्गक िसूली के बीच चीन के शे्यरों में वगरािट दज्ग कफी गई। 
पोट्ग्ोवल्यो बवहप्र्गिाह ेन इव्िटी पर अधोगामी दबाि डाला। 

चािथि V.6: इश्क्विी िाजार

स्ोि: बलूमबग्ग; और आरबीआई सटा् अनमुान।

ए: इश्क्विी सूचकाकं (एसएससीआई) िी: इश्क्विी सूचकाकंों में पररविथिि
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2023 कफी दूसरी विमाही और िीसरी विमाही में प्रमुख एई में 
सरकारी बॉण्ड प्रवि्ल में िवृधि हुई, जो जारी मौवद्क सखिी 
और अिस्फीवि कफी धीमी गवि को दशा्गिा है। आक्रामक नीविगि 
रुख, अमेररकफी टे्जरी द्ारा बडे़ ऋण जारी करेन कफी घोर्णा और 
व्च रेवटंगस (चाट्ग  V.7ए) द्ारा सरकारी रेवटंग डाउनगे्रड के 
कारण दूसरी विमाही के दौरान अमेररका के 10 िर्की्य टे्जरी 
प्रवि्ल में 37 बीपीएस कफी िवृधि हुई और ्यह िीसरी विमाही 
में 2007 के बाद से अपेन उचचिम सिर पर पहुंच गई। जम्गनी 
के 10 िर्की्य बॉण्ड प्रवि्ल का रुख सामान््य िौर पर अमेररकफी 
बाजार के अनुरूप बना रहा जबवक अगसि के वलए सौम्य 
मुद्ास्फीवि वप्रंट पर ्ूयके के 10 िर्की्य प्रवि्ल में नरमी आई। 
10 िर्की्य जापानी सरकारी बॉण्ड प्रवि्ल िीसरी विमाही के 
दौरान 36 बीपीएस िक बढ ग्या, वजसे बीओजे द्ारा प्रवि्ल 
िक्र वन्यंत्ण के संचालन को अवधक लचीलापन प्रदान करेन से 
बल वमला (चाट्ग  V.7 ए)। 

कई ईएमई में बॉण्ड प्रवि्ल ेन सखिी कफी ओर झकुाि प्रदश्गन 
वक्या, जो घरेलू मौवद्क सखिी के साथ-साथ िैवविक संकेिों 
(चाट्ग  V.7 बी) से पे्रररि था। घरेलू मौवद्क सखिी और िैवविक 
संकेिों से पे्रररि होकर, ब्ाजील के 10 साल के बॉण्ड प्रवि्ल 

में 2023 कफी दूसरी विमाही में मामूली मुद्ास्फीवि वप्रंट और 
नीविगि नरम चक्र कफी शरुुआि के बाद 219 बीपीएस कफी नरमी 
आई। 2023 कफी िीसरी विमाही में, ब्ाजील के प्रवि्ल में 
मामूली िवृधि हुई ््योंवक वनिेशकों ेन जलुाई के सीपीआई वप्रंट 
के कें द्ी्य बैंक के 3.25 प्रविशि के लक््य से अवधक होेन के बाद 
सेश्लक दर पर पररदृश््य का पुनमू्गल्यांकन वक्या।

मुद्ा बाजारों में, अमेररकफी डॉलर अपै्रल 2023 में कमजोर हो 
ग्या, लेवकन मई में ऋण कफी अवधकिम सीमा से उपजी वचंिाओ ं
और अवनवचिि िैवविक आवथ्गक संिािनाओ ं(चाट्ग  V.8 ए) के बीच 
सरुवक्ि वनिेश कफी मांग बढेन से मजबूि हुआ। जून और जलुाई 
में इसेन िेजी कफी प्रिवृत् को उलट वद्या और ्यह ्ेड द्ारा 
नीविगि पररिि्गनों के आशािाद के कारण 15 महीेन के वनचले 
सिर पर वगर ग्या। लचीला अमेररकफी आवथ्गक डेटा और दरों के 
लंबे सम्य िक उचचिर रहेन कफी प्रत्याशाओ ंके कारण अगसि-
वसिंबर में डॉलर मजबूि हुआ। अमेररकफी डॉलर कफी अवसथरिा 
ईएमई मुद्ाओ ंमें प्रविवबंवबि हुई थी, जो पूंजी प्रिाह (चाट्ग  V.8 
बी) में उिार-चढाि से बढ गई थी। एमएससीआई इमवजिंग माकके ट 
करेंसी इंडे्स में 2023 कफी दूसरी विमाही में लगिग 1 प्रविशि 
और िीसरी विमाही में 0.4 प्रविशि कफी वगरािट आई है।

चािथि V.7: 10-व्षीय सरकारी िॉण्ड प्रश्ि्ि

स्ोि: बलूमबग्ग।

ए: चुश्िदंा एई िी: चुश्िदंा एएमई
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V.5 श्िषक थ्ि

 सखि कोर मदु्ास्फीवि के पररदृश््य के वलए अधोगामी जोवखम, 
कड़ी वित्ी्य वसथवि्यों, उचच लोक ऋण, चीन में कमजोर बहाली, 
िू-राजनीविक िनाि, िू-आवथ्गक विखंडन और अत्यवधक 
खराब मौसम कफी घटनाओ ंसे िैवविक िवृधि अपनी गवि खो रही 
है। मदु्ास्फीवि, दशेों में असमान रूप से कम हो रही है, लेवकन 
लक््य से ऊपर है और ्यह विशेर्ि: उन्नि अथ्गव्यिसथाओ ंमें हैं। 
मजबूि श्रम बाजारों के बीच कोर मदु्ास्फीवि हेडलाइन कफी िलुना 

में अवधक नरम गवि से कम हो रही है। मौवद्क नीवि प्रके्पिक्र के 
बार ेमें अवनवचिििा, िैवविक वित्ी्य बाजारों में अवसथरिा प्रदान 
कर रही है। पूजंी प्रिाह में उिार-चढाि, मदु्ा के उिार-चढाि में 
अवसथरिा, कज्ग का बढा हुआ बोझ और कड़ी वित्ी्य वसथवि्यां 
ईएमई के पररदृश््य के वलए बडे़ पैमाेन पर अधोगामी जोवखम पैदा 
करिी हैं और ्यह विशेर् रूप से उन ईएमई के वलए होिा है, जहां 
वित्ी्य वसथवि्यां सखि हो रही हैं और ऐसे पररिेश में बहृि् बाह्य 
वितिपोर्ण कफी आिश््यकिा होिी है।

चािथि V.8: मदु्ा उिार-चढाव और पूजंी प्रवाह

स्ोि: बलूमबग्ग; और आईआईए्।

ए: मदु्ा सूचकाकं िी: ईमई के श्िए पोिथि्ोश्ियो प्रवाह
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