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Madoff Effect  ���-�.O����������
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Present Indicators of Money Supply
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Cheap Money Policy & Dear Money Policy
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Zero Coupon Bond  '�����������������8��#-
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��7�����
������������)�B/����� ����)��!�������
�.�����
�#$'�<�����������8���
%%���1
���� � ��#� 7���?� ����������� )�B/��� �� � ���)�� !��� ���!��� #� � .���� � #3'� ��#
��?�����+��� #�
� �� �������1� ���� � 7���.�� �� �� F!�� )�1� ���!��� #� ���� #$'� <��
�������� <��� 7���?�1� �� �� ������ )�B/��� ��� ����������� )�B/��� ����� ������� #�

��������� !��� 7���.�� 5���� #$'

Counter Trade Policy  ����
���	�������������
�

����+���� �I ?� �� � ����!����� ( �� � ����!���� �� � #$� ��.����� �� �����	����
��������
� ������ ����� �� � ���� <�� ������� ��5��
� 8���
%�
� .�����
� #$� .�7�� ��#� �� ����
�� � 5��
� ���� <�� ������� 8���
%�� � ���� � ���!��� #� '� <��� �������� ���������I�
��
����!���� )�1� ����+���� �I ?� ( ���
� ���
����� #$� ��.����� �� ��#��� #)�� +���

����!����
R���I��� ���������������� �#3�.�� �7�%/� �)�1� #)��� �������������� '

Zero Net Aid  %��<���������!�&���	���%&���'H'�����������$�7-I

.�7�� ��������
� % ��� ������ 0�� ����
� ������������ ���������� �������5���� #� 
.�����
�#$�������+�� ���������
�����% ���
���������������#�����������
���������������
��#�-� #� ���
� ��� � ��#� ��������� PD.��
�� � �� �� (?Q� ���#/�����
� #$'

Footloose Industry  %��
�#,��1
���5�

������E��+J�� 	��( �� �+J�� 	��1����� ����#��.������#$�.�� �����H����������
�������
��������������������1��� ����/�(���������
�������������� 0���� �.��>? ���#�-
�#�� �����6�<���+J�� 	��1����� ���5�����
�F!���� ����#�-�5��
�% 8���.�����������
#$'� <��� +J�� 	��1� ���� � 	�����)����� +J�� 	�� 5��
� ���#�� � #3'

Switch Operation

�������
����������������	�����0���� H��%��"��!��.����*���I

8��/� �7��D.������ ������������/��!��1�(Open Market Operations)

���������� 	������� ���/�����8���������E�;������)��$��m�������
�����)�1����������.�����
#$� 7���/���� ���������
� ������5�B�������1� �� �� �����@���������� ,���� ��.����� 0��
��
���
����� �� �� F!�� )�1� 5��
� <������� ����� 	�� ��������� .������ #$'� ���)����������
���D.�����7�3����,������/!��������&������
�������5�B�������1����� ��������������������

+���� ���������!���%�
G���������&������
�������5�B�������1����� ����������������� �����

��������4���.����� �!����!����������������&��/��7��
�#� ����� �4����� �#)��P�����A�
���\!�� ����Q� �� �� ���)�� �� � .������ � #3'

Prime Lending Rate  ���0��1/������

)�B/��+&����%����#����B����)��%��#� ���
�#$���.����!���!�B�.��
�7��D.���
)�1� +&���� ��/����� ���� ��%���� .������ #$'� ���)�� ���$�� !��� 7��D.���� %�
���%��5�����%���� �L�A��
�#� ���
�#$'�<�� ���/�	�@��/�	��% ���1�)�1���/�	�@
��/�	�����)��1��� �.������.������#$�.�$�� ���������)� ��������)�1�Feds Fund

Rate, .�)�����
� )�1� d�3����C����� <���� 7�3���� ���\C��?�� � �� (FIBOR),

.��!�����)�1��� �������� �<����7�3�������\C��?��� ��(TIBOR)����$��/��%���)�1
/��%��� <���� 7�3���� ���\C��?�� � ��(LIBOR)� �����%'

)�B/�� +&���� %�� ��#� 7���.�� %�� #� ���
� #$� ��.���� !��� 7�3���� ��!��� 
��������&�����������������
���K��#���4������������.����K��#������ ��������/� ��@
% ��� )�1� .�� ��8�)�� ��B���� #� ���� #$4� ���� � E�Z;�� % ���� #$'� )�B/�� +&���� %�
(�������������� ����&����7���.��%������
�5�B��)��������%����������#$'�<���

�� �� ���&���� !��� ������ +J���)����1� ���� � E�Z;�� ��%���� ��������� .������ #$'

Portfolio Investment  %�#�������5���������*�

����O��
��� ��/�8����1� )�1� ���������I�
��� ������ ��� ���� � �������5��	�� ������ ��
���#�� �#3'�.�7��(����% ����� �������� ������%B��� �% �������
�����!��������1��� �
������14�E�Z;�!�E��14�7���?�1�������������������5�B�������1�)�1�&����/�	���� �#3���� 
( �� ������� ������� ��������5��	�������� ������#��.������#$'�<�� ��������9��!�B�.��

������ ���5��
����#��.������#$'�<��)�1��� ����1�!�����?����?1?���������?7�1A��
!���7���.�������5��	���������������0������7����&����% ������� ����������.������#$'

Invisible Items  !�Q*	�����;

����% ���
�/� ��@% ����� ��A��/�B�8���� �)�1�����.��
�������;�4����\C����� ���
���������������������� �.��>? �/� ��@% ��4�!���������� �.��>? �/� ��@% ��4������� ��
5��	������� (���� ��������&�� �� ������1� �� � .��>? � /� ��@% ��� ��=���� )�%�1� �� �
�����	����� ����� � #3'

Accrued Income and Unearned Income
 1��������
��!��	��!�����!������������
��!��	�

( ���
�������.�� �A��/�B���0���)�1�����.�������� ������/��
�	�<��#$����������
��0��� �� �� ������ ������ ��������� )�1� ���!��� ��#�-� #� ���
4� +!����.����� �����
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�#$'�<���� ������!���
�������������� ��#�5��	��.�� �A��/�B���0���)�1
���!��� ��� � #� � 	����� #$� ���������� A��/�B� ��0��� �� � +������� ���� <�� ���7��&�� ��#�-
#� ���4� �����!����.����� ������ ���#/������ #$'

Tangible and Intangible Assets

 ���
���!�����!����
���%������G�	��#

)�B�������!���O������( ���
����!���O������#� ���
�#$���.��#1�% 8��4�H����������
�����5���� ��������� .��� ��������� #$� .�$�� � 5�B��)�4� 5�����4� )����
����
4� )��/�4
�� ���>?4�C�����gA��4�)�� ��	����?����������%'�<���� ������!���
�����)�B�������!���O����1
�����5��$���������������������#�-�#� �������������<��������������������)�B/�������H
��#�-� #� ���� ���������� <������� )�B/��� ������)����� (���� ���7.� � �� �� ,���� ��%O�
����&�������1��� ����!������������.������#$�.�$�� �8�������4�!� � ��4�����!��������
��A��#4� ����\!��
��<�� �����%'

Pay As You Go  ����7'���	���5���������0���

!� � (D.�� ��B� 	�� � ��;��/��
� ����
� (���� ������&�� #$� ��.����� �� �����	����
�� ���������*O�� #� �� � ���/� � ���)��A��������1� ���� � !�1����� ����� 5��	������� ����������
���)��A��������1�,���������(�	�(������%��������+���� ��,���������(�	�(������1
�� ���*��.����������&����1�)�1��� ����������.������#$'

Gilt Edge Market  %����������H2��RI�����
������
��8��'����

���������
� ������5�B�������1� �� �� ������ ���������� ���/� � 7��D.���� ���� � #�

��	�/�� (.�� 7��D.���� �� �� ���)�� �� � .������ .������ #$'� <��� 7��D.���� )�1
������5�B�������1������)�B/�����������#����#$'�5������
�����	�/��(.��7��D.����)�1
������5�B�������1� ����� ������ ���������� 5������
��� ���D.����� 7�3���� �� �� )��&��)�� �� 
���������.������#$'

Credit Squeeze  %��>��%�#����"���

���8���������A������ �����!�����#$����)��)��E���)�1�E�Z;��������������;�
�������'�.�7��7�3����1�,��������&�����E�Z;��% ���%����.������#$���� �7��D.���
)�1� )��m�� ����
� ���!�B������ 7�>Y� .�����
� #$� �����
.���� ���������1� ����
� )���	�� )�1
<D.��C���� #� ���� #$� ��.�������� �����)����� ��5����� ���������1� ����
� ����
)����1� !��
!�>?���� #$� ���$�� +��)�1� ��*��a!������ F8�� % 8��� � ���� � ��)�/����� #$'� <��
��7������!����;��)��#� ����#$����������������)�1�)��m��C���
���������
���������������
!�$%��#� �.�����'�( ���
������������������� �!��(�<���� ����/�(���1�m�
���7�3���
,���� ���8�� �������A���� ����
� ���
����� ��!����<�� .�����
� #$'

Demonetization  �������+��������

.�7�� ����/��� &���� 7�>Y� .������ #$� ���$�� ��������������� �� �� ��/�(
8������ 7���� .������ #$� ��� � +�� � %B�� ������ � �� �� ��/�(� ����)��m�
����;�� ����

������&�� ��!����<�� .�����
� #$'� <���� �� �����	����� ��������� !�������
� )��m�� ���� 
���A�/���� �� � #������� +���� �� ������� !��� ��<�� )��m�� .����
� �������
� #$4
���������!�������
�)��m������
���$&�������)��!��������%�
�.�����
�#$'�!����;��)����F!�
��.����� ��!���������/���&����#� ����#$��� �+���� ��7�%/� ���<��)��m��/� �� �����
���#�����#�-�.�����!���� ����$������/���&�����������#�
�����#� �.������#$'

Country Risk  ��SK5�
��������>���

nU��� ��%������)�1�.�7��7�3����1�)�1�%B��� �% ���)�1�������������!��������1
���� �E�Z;��+!�/�7&��������� �����
�����*��O���� �.�� ��!����>?��+���
��� �������
(���� ��(� .�� ��8�)�� ����� ���)����� 5��
� +�#1� �������� !�>?�� ��.��� � ���I	���
.�� ��8�)���� �����)���� �.������	����'���#�% 8���	�����������7�3����1��� �E�Z;�
% �� ���)��������!����
�����
�����������������������% 8��
����$��+�#1�E�Z;����%���
�������%�������$��.�7��A������$���
��������)�������������7�����7����&��������!����

+�������5��	������������� ��� ����/�(���9�)�����$��<AH��������
�/� ��������+��
% ����� �����!����
����� �����% ���
�)��m��)�1�5��	������������� ��� ����/�(�����% ���

)��m��+!�/�7&��������� ��� �)������������%�������$��7�3����1��� �����)��� ���!��� 
E�Z;�� ����B/��� � ����
� ��)������ +�� 8�>?�
� #�<�'� ( �� � ��(� +�!����� #�(
.�� ��8�)�� ����� ���)����� ������ � �� �� ��/�(� ��C���� 7�3����1� ���� � ��.����
�������
	���/������1��� ��A���������/�	���� �!�>? '�+���� ��7��%��� �7�3������������
�%B��� 
% ���)�1�������������!����
����� �E�Z;���������&�����%���������� ���)����!�����!��
�����&�����
� 7������ � /�	� '

Financial Supermarket  ����G���	��%������8��'����

(����( �����������.�#����������5�����������������
�����O��
����� ���(��(���
#�
�H����� �����
A� �+!�/�7&��#�1����������K��#�������� �7��
)��4�7�3������	��(���
������5�B�������1� )�1� ������ ��� ������ � �� �� ��/�(� ��/�	�@��/�	�� ����������1� ����

��#��������� ����/�(�+�����5��
��� ��%����.� �8��8����� �����
�7�.�����(���
#�
� �������� ,���� ��5��
� ���#� ����
� �� ���(�� +!�/�7&�� ��������'� #)����

)��$.�B%�����������������)�1����<��7�3������#�5�B��)����������5����# �#3'�<���� 
K��#�������� ���� ��������&���#� ���
� #�
�#$�/� �������� +���� �������@������7�3����1
���� � 5��
� ������ �� �� ��(� q�� ��� ��)�/�� .���� � #3� ���$�� +���� �� ������ ��
!�� ��C��� ��/���� �)�1�5��
���������&���������.�����
�#$���.����� �.�� ��8�)�������5��

7��������� #� � .������ #$'
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����;�� ����
� ��.�#� �� � ��������>?�� � 7��D.���4� ����)�����

%B�����������$��!�	�@!�	��!���!�"�����!�&���������
�A�����$���
�#$4�.�#�����!��� 
��������������� �7�A���� ��8��� �����������/��+��8�>?��#�����#$'���7�
!��)!���	����7�3������	��7��
�� ����/������
�7�����#� �	�<��#$'�( �� �)��#�$/��)�14
��!����
� +!����������� %D.��� ��������4� ��!����
� ��9�)����� !�"%�������� �������
�����A���� #�
� � >Y�
� 8��
�� #$'� ��BA����� !�"�$J�� ��	�����
� �� � ��� � 7�3������	�
����)�����.�� )�1� ��"�������� #�
� /��� %�
� #$'� #�� ��%��� ����� �)� 0��
� +�!��%�14
7� #���� �� ������14� ������	������ A�����$�������1� �� � 7��D.���� 5���� !�>?�� #$'
	�"�#����1�����
������
��)������!� 9�����1��� �7�3����1�����
���� A������ �!�"5��������
��������� #$'

. � # � � � ( � � � � � � �  � � 7 � > Y � �  � + ! � 5 � �  � � � � � � � � � % 4 � 7 � � D . � � � � 
 � � � � ; � 4
�����������
����;�� ��� ���$J�� 	��
����;�� ��� � ������ 	�"�#����1� )�1� �� D.��
� �� 
.��	�[�������7�DY�
�#$4���#�
�%B����
���� ��7�3������	��+J�� 	��)�1�+%���
����;�4
����.��
����;�� (���� 5�B)�;?/��
����;�� �� �� �����;�� 7�>Y���
� !�"�����!�&���� �����
���)��#� �� �)����.������� �7�3����1����� �����!�� �� ��7�3������	���� �8��%���7�3������	������

��� �� ��!����� [8�� ������ � ���� � )�.�7�B�� ����� ��%���� #$'

7�3����1�)�1�)�B/������&���������!�&���4�����&�	�"#;���������/��������)7�a
�!�&���4�����!�;�����!�&���4�+�!��%����&���������!�&���4�/��	����(������������
����
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��� �����;�/�� 7�3���� ���\C��� ����)����4

!��!�>?	��.�� ���8��4� ��%//��
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�����%�7�3����1��� ��!���)!����������������.�)���!�"�!�����������������E�Z;��% �� �)�1
�� D.��
� �� � !������������ /���� � #�(� +�!��%� ���&�������� 8��%��� 7�3������	�� ����

��� �� ��������0����� ����� �#�
� #$� ��������� 7�3���� ��!��� � )�#���!�BB;��� /�9��
/��5�!�"%����(����	�"�#������������0������ �7������ ��8������1�'

>������8��#�����#5�����	��
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