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mebmkeâejeW keâer Fmemes megvoj JÙeeKÙee mebYeJe veneR nw keäÙeeWefkeâ keâne ieÙee nw efkeâ meodiegCeeW keâe DeejesheCe

Ùee Ùetb keânW, Deheveevee ner mebmkeâej nw~ Jew%eeefvekeâ mlej hej efJeMues<eCe keâjWies lees mebmkeâäejeW keâes nce DeevegJeebefMekeâer

Ùee efpevesefškeäme Ùee efHeâj YeejleerÙe hejchejeDeeW ceW ‘iees$e’ Deeefo mes peesÌ[les nQ hejvleg JÙeeJeneefjkeâ ¤he mes mecePeves

kesâ efueÙes Ùener JÙeeKÙee �erkeâ ueieleer nw efkeâ meodiegCeeW keâes Deheves ceW Meeefceue keâjvee ner Deheves Deehekeâes

mebmkeâeefjle keâjvee nw~ mebmkeâej ner nceejs keâceeX Ùee keâeÙeeX keâes efveoxefMele keâjles nQ Deewj keâce& ner nceejs Jele&ceeve

SJeb YeefJe<Ùe keâe efvecee&Ce keâjles nQ~ Fme yeele keâes DeeOÙeeeflcekeâ Ùee oMe&veMeeŒe mes peesÌ[ves keâer DeeJeMÙekeâlee

veneR  nw hejvleg ‘keâce&Jeeo’ mes peesÌ[ves keâer pe¤jle nw, keäÙeeWefkeâ Ùegie, ßece keâe Ùegie nw, kegâÚ keâjves keâe Ùegie nw

Deewj Ùen nce meYeer peeveles nQ efkeâ ßece keâYeer JÙeLe& veneR peelee, keâce&, nce Yeues ner ‘keâce&CÙes JeeefOekeâejmles’

Jeeues o=ef°keâesCe mes keâjW hejvleg Ùen lees efveef§ele nw efkeâ Heâue lees Øeehle nesvee ner nw~ Deepe kesâ keâeheexjsš peiele

efpemeceW yeQefkebâie #es$e Yeer Meeefceue nw, Fme keâce& keâjves kesâ efmeæeble keâes ner meHeâuelee keâe ceb$e ceeves ngS nw Deewj

Ùen Yeer hetjer lejn mes efmeæ nes Ûegkeâe nw efkeâ Fme keâce& keâjves keâer ØeJe=efòe ves ner GvnW meHeâue Yeer yevee jKee nw~
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*�',���������!���(�����������&�

Companion Bond �����������
����1

��������8����������������������5����5	�����Q�	-������������������"��!���8�
�����	�����)�(�����!�(�����������&�)��&!�����*����#������/�����������0�
0������(!���������,�!���?���	������!-��������������������!���8���������"���
*�',���������!���(�����������&��0������(!���������0����@��C������+9�
��	����&��0����"��!���8����	����"���*�',������������,�!���?������+9��������
�������&��5	��	��������!��������5�,�5�������	,����0���<���	�����5��)��	���	�
��"���*�',��������	��)��� ������8�����	��9��������	�?������������������&�

�������������	�meeefJe$eer efmebn
ØeyebOekeâ,ke=âef<e yeQefkebâie ceneefJeÅeeueÙe,hegCes
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Concentration Account  ���������+��
2�����

5����5	��������F����@���9����������������/�����������!���!�5�����B��
������,��j������� ����������	�)�����!������������������&��������*������/���������	
5�����B���������,��j������� ����������9���	���������������������������)��&!
#����	�� 0��(� )���,��)���,�� *�',������ 5���� ������	8�� ������ 9���	� ��	�
��� �������	������5�����	����

Contrarion ��$���	����
������-

������	8��������5	���������@��A������������������	8�����5	�����)���������������	
9�!��(��	�����+��$��!9�����&����������������6���(���)�$%��������!����&��
5	����� )����������� ����	� 0�	$����� $������ �&� ���	� 0��E���!� ���� )�$%�
�����������(	�!������	�����������������	�������������@��A��0��E���!���,���������� �����
��	�����	$�	�����>�	�$�;�����	��)� ���������	��)�� ��!���!�����5�,�5�����-����
����	�(8��������&
�)�/�����������	8�����������5	�����������������������	����
��������!�$��������&�������)������������)�������������	��(�����������'5���
������ 0��E���!� ������ ���/��������� ��	�� 0�(����	� ��	�� ���/��#����	��(���� ���
0����	A�!���������:���+�����	���	������&��#������!����	�)�������������	��(���
0����!�	����#��������������������!��9��������,�!���?�(������	����������&�

Cook the Book �����2�����
���
��	�,���	��

����5����,�&!�������"�����,���������� ���&�������	�)���4��!���������������
��!����!����������������	��$��,�'�����	�0�$���	���	������5�)���������������������	�
�������������������������A���������/�������	�<���!�	�<���!���(9�������������&
5��������A������������!-��������,��������������!���(8��������������&�

Crown Jewel ��$��(��&����
����$���30�(

�����������������������5	�������������)�/�����)����������	�)���������������
��	�� ��'����0���	� ����(�� ���*���(� ��	�� ���	��9���� ������?���� ���� 5	����
���*���(�������������������������"-���*�"�����������	�����&��5������������ ����+����
���������	��)��(!����&��"(���	��������������	����������	�)���������	����"���

)�������8�����4��)��&!�����!�	0��!������*��������������N��1���	�#��@�1�!	��?�,�
����5���	�����������������	��\��?	�����)��������	����������/���������)���4��!
)��� �D��-�����!��	��������������������������=���5	���������������0���	������	
0�	$���	� �������	����&� ��������8�	6�� ������� ����	�)�������6������ 0�����������
����	��

Hammering the Market ���*)��	
��	
������

yee]peej keâer Ssmeer efmLeefle peye mešesefjÙeeW keâes ueielee nw efkeâ

MesÙejeW kesâ YeeJe ceW pe¤jle mes pÙeeoe yeÌ{esòejer ngF& nw Deewj Ùen

efmLeefle LeesÌ[s meceÙe ner jnsieer keäÙeeWefkeâ Gmekesâ yeeo MesÙejeW keâer

keâerceleeW ceW efiejeJeš DeJeMÙecYeeJeer nw~ Fme lejn keâer meesÛe kesâ

Ûeueles mešesefjS yeÌ[s hewceeves hej MesÙejeW keâer efye›eâer ceW ueie peeles

nQ Deewj yee]peej hej efyekeâJeeueer keâer efmLeefle neJeer nes peeleer nw~

Hands-off Investor efveefue&hle efveJesMekeâ

Skeâ Ssmee efveJesMekeâ efpemekesâ heeme efkeâmeer kebâheveer kesâ MesÙej

yeÌ[er mebKÙee ceW ceewpeto lees neW uesefkeâve Gmes kebâheveer kesâ efkeÇâÙeekeâueeheeW

ceW meef›eâÙe ¤he mes Yeeie uesves mes hejnspe nes]],DeLee&le Jen kebâheveer kesâ

ØeyebOeve keâes ØeYeeefJele keâjves keâer nwefmeÙele lees jKelee nw uesefkeâve

Gmekeâer FmeceW keâesF& efoueÛemheer veneR nesleer Deewj Jen kebâheveer keâer

ieefleefJeefOeÙeeW ceW efyevee efkeâmeer oKeueDeboepeer kesâ Skeâ efveefue&hle

efveJesMekeâ keâer Deheveer Yetefcekeâe ceW ner mebleg° yevee jnlee nw~

Hard Capital Rationing efmLej hetbpeer yepeš

Skeâ Ssmee hetbpeeriele yepeš efpemekesâ Yeerlej jnkeâj ner meejs

efJeòeerÙe ef›eâÙeekeâueehe keâjves nesles nQ Deewj efkeâmeer Yeer heefjefmLeefle ceW

Gme yepeš keâes ueebIeves keâer Devegceefle veneR oer peeleer~ Ssmee yepeš

efkeâmeer Yeer lejn kesâ meceeÙeespeve keâes mLeeve veneR oslee~

Hard Currency efmLej cegõe

menpe heefjJele&veerÙe Skeâ Ssmeer cegõe efvekeâš YeefJe<Ùe ceW

efpemekesâ cetuÙe ceW keâesF& efiejeJeš nesves keâe DebosMee ve nes~

Hit the Ribbon  uesveosve keâe efve<heeove

Deece MesÙejeW kesâ efueS ØeÙegkeäle nesvesJeeueer mebkeâuhevee~ peye

efkeâmeer MesÙej keâer Kejero HeâjesKle mes mebyebefOele Øeef›eâÙee hetjer nes

peeleer nw lees MesÙej yee]peej kesâ keâchÙetšjerke=âle jefpemšj ceW Gmes ope&

keâj efueÙee peelee nw efpemeceW Fme mebkeâuhevee keâe ØeÙeesie efkeâÙee

peelee nw~

Hot Money ÛeueeÙeceeve cegõe

peye oes Deueie-Deueie osMeeW ceW Deueie-Deueie yÙeepe ojW

heeF& peeleer nQ lees Ssmeer efmLeefle ceW peneb hej yÙeepe oj DeefOekeâ

nesleer nw efveJesMekeâ Dehevee efveJesMe Jeneb keâjvee Ûeenles nQ Deewj Gme

efmLeefle ceW Skeâ osMe keâer cegõe otmejs osMe keâer Deesj GÛÛe yÙeepe oj

heeves keâer ueeueÛe ceW efKebÛeer Ûeueer peeleer nw~ uesefkeâve Ùeefo yÙeepe
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oj ceW yengle pÙeeoe Deblej ve nes lees Fme lejn keâe Ûeueve osKeves

keâes veneR efceuelee~

Human Capital ceeveJe hetbpeer

JÙeefkeäle keâer efJeefMe° #ecelee SJeb ÙeesiÙelee keâer heefjÛeeÙekeâ

mebkeâuhevee efpemekesâ efyevee keâesF& Yeer Glheeokeâ keâeÙe& mebhevve veneR

efkeâÙee pee mekeâlee~

Market Overhang yee]peej ieeflejesOe

Skeâ Ssmee efmeæeble pees Ùen ceevelee nw efkeâ kegâÚ heefjefmLeefleÙeeW

ceW mebmLeeve Deheves MesÙej yesÛevee lees Ûeenles nQ uesefkeâve yee]peej keâer

lelkeâeueerve heefjefmLeefleÙeeW kesâ ceösve]pej Ssmee keâjves mes yeÛeles nQ

keäÙeeWefkeâ GvnW ueielee nw efkeâ Gme meceÙe Gvekesâ MesÙejeW kesâ oece efiej

mekeâles nQ~ Gvekeâer Ùen meesÛe Fme DeJeOeejCee hej DeeOeeefjle nesleer

nw efkeâ MesÙejeW kesâ oece ceW efiejeJeš keâe heefjCeece nesiee ØeefleYetefleÙeeW

keâer efye›eâer Deewj efpemekesâ heefjCeecemJe¤he MesÙejeW kesâ oece ceW

Dehesef#ele yeÌ{esllejer ØeYeeefJele nes mekeâleer nw~

Take a swing GÚeue ueieevee

yee]peej ceW mebmLeeiele keâejesyeej ceW Deheveer peien yeveeves kesâ

efueS keâe jesyeeefjÙeeW Éeje Ssmes oece hej uesveosve keâjvee pees Gvekesâ

efnmeeye mes meeceevÙe cetuÙe mes pÙeeoe SJeb DeefOekeâ peesefKeceÙegkeäle

neW~

Take a Bath menve keâjvee

peye efkeâmeer keâejesyeejer meewos ceW efkeâS ieS efveJesMe/meósyeepeer

mes efveJesMekeâ/mešesefjS keâes Ieeše G�evee heÌ[lee nw lees Gmekeâer

efmLeefle keâes heefjYeeef<ele keâjvesJeeueer mebkeâuhevee~

Tailgating OeesKes mes HeâeÙeoe G�evee

peye keâesF& «eenkeâ efkeâmeer efyeÛeewefueS kesâ ceeOÙece mes efkeâmeer

MesÙej keâer Kejero kesâ efueS Dee@[&j os Deewj Jen efyeÛeewefueÙee «eenkeâ

keâer yee]peej kesâ yeejs ceW peevekeâejer keâe HeâeÙeoe G�eles ngS mJeÙeb Gve

MesÙejeW keâer Kejero keâjves ueies lees Fme mebkeâuhevee keâe ØeÙeesie efkeâÙee

peelee nw, DeLee&le efveJesMekeâ keâer yee]peej kesâ yeejs ceW peevekeâejer keâe

HeâeÙeoe efyeÛeewefueS Éeje G�eÙee peevee~

Target Price ue#Ùe cetuÙe

� Heâce& kesâ DeefOe«enCe kesâ meboYe& ceW Jen cetuÙe efpeme hej

DeefOe«enCe keâjvesJeeueer kebâheveer otmejer kebâheveer keâe DeefOe«enCe

keâjvee Ûeenleer nw~

� Dee@hMeve kesâ meboYe& ceW Jen cetuÙe efpeme hej efkeâmeer ØeefleYetefle

keâes yeeo keâer leejerKe ceW vekeâoer ceW yeouee pee mekeâlee nw~

� efkeâmeer efveJesMekeâ kesâ efnmeeye mes MesÙejeW kesâ meboYe& ceW ue#Ùe

cetuÙe nw pees Gmes kegâÚ meceÙe yeeo ØeefleueeYe kesâ ¤he ceW

Øeehle nesiee~

Tax Heaven keâj mJeie&

Ssmee osMe peneb keâjeW keâer ojW meeceevÙe neW Deewj efveÙee&le leLee

efveJesMe kesâ efueS keâjeW mes heÙee&hle jenle Øeoeve keâer ieF& nes~

Tax Umbrella keâj mes jenle

efkeâmeer JÙeJemeeÙe ceW Ieeše nesves hej Gmekesâ yeoues ceW veS

JÙeJemeeÙe ceW ngS ueeYe hej DeLeJee DevegJeleea Je<e& ceW keâj jenle

Øeoeve keâer peeS~

Teaser Rate Deekeâef<e&le keâjvesJeeueer yÙeepe oj

GOeejkeâlee& keâes Deekeâef<e&le keâjves kesâ efueS DeejbYe ceW oer

peevesJeeueer Jen Deekeâ<e&keâ yÙeepe oj efpemes yeeo ceW nšekeâj Gmekesâ

mLeeve hej yee]peej oj ueiee oer peeS~

Tenbagger oMeeJeleejer

Ssmee MesÙej efpemekesâ cetuÙe ceW ome iegvee Je=efæ nes~

Thin Market mebkegâefÛele yee]peej

Skeâ Ssmee yee]peej peneb keâejesyeej keâer cee$ee yengle ner keâce nes

leLee keâejesyeej kesâ efueS GheÙeesie ceW ueeS pee jns efueKeleeW keâes

Deemeeveer mes vekeâo ceW veneR yeouee pee mekesâ~ Ssmes yee]peejeW ceW

MesÙejeW keâer mebKÙee Yeer yengle keâce nesleer nw~ Skeâ lejn mes nce keânW

lees Ùes yee]peej ieewCe yee]peejeW keâer ßesCeer ceW Deeles nQ~ Fve yee]peejeW

ceW keâejesyeej kesâ efueS GheueyOe MesÙejeW keâer DeLe&megueYelee yengle ner

efvecve nesleer nw~

�
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yeQefkebâie efÛebleve DevegefÛebleve peveJejer - ceeÛe&2007

yewkbeâj heÇefMe#eCe ceneefJeÅeeueÙe Éeje
Deye lekeâ heÇkeâeefMele efnvoer hegmlekeâsb
‘peesefKece heÇyebOeve - Skeâ efJeJesÛeve’**
‘yewbkeâesb cesb ueeYeheÇolee’*
‘yewbkeâesb cesb keâehees&jsš ieJeves&bbme’**
efjšsue yeQefkebâie Deewj ceekexâefšbie ***

Deewj Deye FveceW veÙee ØekeâeMeve pegÌ[ ieÙee nw
Yeejle ceW Yegieleeve Deewj efveheševe ØeCeeueer ***

* 407, ke=â<Cee efJenej, šeše keâcheeTb[, Fuee& efyeÇpe, Sme. Jeer. jes[,
efJeuesheeuex (he.), cegbyeF& -401 056 keâs heeme efyekeÇâer nsleg GheueyOe

** efveosMekeâ efjheesš&, meceer#ee Deewj heÇkeâeMeve (efyekeÇâer DevegYeeie) DeeefLe&keâ
efJeMues<eCe Deewj veerefle efJeYeeie, Yeeefjyewbkeâ, Decej YeJeve, Heâesš&,
cegbyeF& - 400 001 SJeb yewbkeâj heÇefMe#eCe ceneefJeÅeeueÙe cesb efyekeÇâer nsleg
GheueyOe

*** DeeOeej ØekeâeMeve Øee. efue. Sme. meer SHeâ. 267, meskeäšj 16,
hebÛeketâuee, 134 113 (nefjÙeeCee) cesb efyekeÇâer nsleg GheueyOe

Fme Debkeâ kesâ ØekeâeMeve ceW ceneheefJeÅeeueÙe kesâ jepeYee<ee keâ#e mes mecyeæ ßeerceleer peÙeßeer veeÙekeâ, Deewj ßeerceleer veerlet peeOeJe keâe menÙeesie Øeehle ngDee~
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peveJejer - ceeÛe&2007yeQefkebâie efÛebleve DevegefÛebleve

hebpeerskeâjCe mebKÙee 47043/88

mebkeâueve  MegefækeâjCe  oerIe&keâeueerve menpeves keâer heÇef›eâÙee  HeâeFue  Deveg›eâceebkeâ

ceeF›eâesefHeâuce  ef[efpešeF&pesMeve  meb«enCe
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��������"�����������,���������	�������=������
;�!���� �	�����<�����������������������=���)��9�"�������������B��&���;�8��������������
"�&���� ������ ���� ��
�����9� <������9� ���
;�!�� GFF� FFJ� �� � ��	����� ���

�����9� ��1:� ������ 	��
	��-��������� ��&���	���� ����� ����"����� ���&�� ��� � ������ #	������ 	������������'������������ 	&�4)�� ����� �)��%�� �������� ���
"�����9� ������ ������� �������� &����� ����� � �� � ��&��&�� ����� $��@���������� ��1:� ��� ������ ���� ,���������	����� 	����� ��� ������ �
; ��� 	������ 	��� ���
����������'$�����=�� � ������ 	������ ���� ���

���	�
����� ����������� ����� ��"��#�$��
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������	 ������
������
!	�� 	�
�������� �� � JF9FFF� ��	���A���A� 9� )��)��� ���� 	���9� ��&�/������ ���2���� � ������ ����������� ���������� � ������ ��&�6��� � ������������ 	�
��������
������ =�!�� ���� ;�5.�� )��������� )��� JMFF� 	��� ����+����� $�������� �� � �������� � ������ ���4�����9� #������� ��&�����	�� ������ ���+���������� ������ ����
����&�"���&�� ������ T����������
� $�	������ ������ =�!�� �8�� !	�� 	�
�������� �� � ������ U� ���*�� �8��

�� ������	������������	�;�	���)��������*����9�!	��� ������������	�
��������������	�
���)����9���&�+���%�������������������	���	�
;�
��+���
��&�6���� � ������ ������������� �������;�� 	��� ���� =�!�� ��9� ����� ���=�
������� ����� +������ $������ 0��1� �� � ��������6����� ��������� � ��� ������������� ����
$�	�����������%��!������	��
���S
=��	������������=��������������,���������;����,����(������������&�����	����B���������	�������� ��������=������8��!	��� 
������ ����� 	&�4)�9� ��������� ������ ���V��� �� � )����&������� ������ ;������ 	��� &���������� ������ ,&�
� ;�8���� ������ ������ !�'������ ������ ����� ��&�����	�
���2������ =����� ���� !	��� � ������ ,�	���� �����,
� �8� ����� ��&��&�� ������ 	�;�	��� �>������� �����,
� �89� $��@������ 	������ �� � $������A��� �������� � ����
������ ������ ���	��������� ����� ��@�V�%�� @��������� �������� ���� ���� ���*�� ������ !	�� $������� ��� P

��������� �	������	��������5.��;�5.�����*������!	��� �������� ������;�5.��;�5.��	��@����)�W� ��� ���!���"����#������	�
;�
+���� �#������������&�"���&�
������	������������;���������������	���A���� ������������������������=�!������!	�����*���� ������	�����!�	��)��&���	������������;��������������������
=�!X� ��&���"����� ��������9� $������� ������ ����
� ������ ������ )�
@�� ������ =�!�� �����,
� $���������� ������ =�!�� �8� ����� ��&��&�� ������ $��@���������� �����,
� �8�
$��@������������	�����+�������9����=��������9�����	���������������$���������������	����������������������	���A����������� ����8��!	�����������������A��
"�����)��������
�)�������� ��������	���A����9���;�Y���������	����������������	���A����9�"������=�
%���
V�������	��-����)��������	���A�����#)��;+���8�������������� 9
������������ ������#������')���������������� �$�	���������������8����	���A���� �������������������S��!�9�S��!��������������� ���� �9�;���������+�������� 
Z����9	&�%��9� @��
���9� ���
;��9� )������� ������[� ����� ��	���A���� � 	��� ������� ��������� ������ ,&�
� ���+���������� �������� � ��� ��� #������� ����� 4)�� �� 
��2��� ���� 	�������� ���� ��	���A���� � ����� ���*�� ������ ;����&��� !	�� $������� ��� P
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$� ����!���	������	!	�����*���� ���������������!���"����#	!�%	&�%����	������'����	���(�	�����	�����	 ��)��	$�	������������=�!����9�!	�	������5.��
��!��\	��@������������'!�<����]��������������	���^�	�
	�����)����������=�!���������	��� �#
=�����������������	)�����	���	�
�� �������������������������������
���+���� )��� ���)������ 	�������� �������� �=������ �8�� !	��� � ���� ;�������� =����� ��� ������ 	������� ���� �����	�� $������� +�������� � ����� ��	���A���� � �����
����������� ����� 4)�� �� � 	&��������� ��������� ������ \��8� "��=������� �������� ����� &�@���� ������ ��
^� ��&�+���%��� �����	�� $������� 	��� ��&������	���� ��!��
!	��� ���
.��9���&�/���������2���9�&�@����)�V��Z$������	����������[9���&������������;��9�@������������������$��������������6� ���������������	�����������
=����� ���� !	��� ���� !	�� $������� ��2�� 	�������� �8� P
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*� 
��+���	�����������"��������<�����;�5.�����*������!	��� �������������	�
;�
+���������������������=�!����������=���������������������&�
���$�������
������ �� � .��� ������ ���� !	��� � JK� &��C� �����;���� ����� ��
��� 	��� ������� "���������� ����=������ ������ ����� ��&���"����� ����=���� � $�	������ �����,� =�,
�8��!	��� �	�;�	���)�����J_�&��C�	������� �����������������;�8���� �������'�;�8��������<���;�
=���9�;�8��������<���;����;���������;�8��������<�������	�
?����������������� ����������=��������2��,�=�,��8��!���������� �;�8���� �������;������ ���&��������������!
)����������;�8����;������������=����9�����	��
��;�� "���������� 	���� ;�8���� ����� ������ 	��� ������� ������� ���� !	��� � &��� ������ "���� �8� ����� "������ 	�������� ?���� )��)��� ���� 	���� ����+���������9
JKUJ��������
��=�����"������	��������?����������������,�=�,��8�������"�������������B��&���;�8��������+���������9�J_`G��������
��=�����J_`M
	���������������,�=�,��8��!	��� �"������=�%���
V�������	���	���������$���������������,�=�,��8����&���"�����	�������� ���������� �=�'���=�������� 
������ ��.B���!�� 9� #������� ;������� 	&�4)�9� ��������9� �
=�9� #�������� 	���*��� ��&����6����,
� ���� =�!�� �8� ����	�	��� #������� ,���������	����� 	�
�"��9
��1:����� 	�
$�"������ ������ $������������������9� ������������ ������ 	������������� ��&�����	�� ����� ��&���"����� @��%�� � ����� ;����� �� � )����� �=������ ���� 	�������
� � �

,� -���
�����	�����	�	� !	�� ���*�� �� �.�-�����	���(�
����%	�������/0	�����	��&����6����,
� ��2��
�������� ������ =�!�� �8�
!	������$���������������	�������������������������������������
��� ������ ������ ����&��� ���� 	���� ������ &��&�	���� ,&�
� #	�����
������
V�%�� "������ �� � �����	�� $������� ��������� ������� ���� �����
������ ������ ����� ������ ,&�
� 	����)���� ������ ���������� 	 	��
������� &���������� ��������� =��
+���� a�-
2���� ����� ������ � �����
��&����6����,
� ;�����!�� =�!�� �8�� !	��� 	�
�������� �� � !	�
$������� ���2������ =����� ��� P
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"������ ������ ������ ����� �����&�=��� \"���������� N)����^�INR� � ���� ������ �� � ;�8���� ������ ������ ��	���A����� ��������� �8�� ,���� N)�,� ����

������"������	��������������8��#��)�����&�/����
V�����������	���@�&��������	���*�����������8��;�8����������"�������������B��&� ��;�8��������+���������9
J_`G������$��&�+����� ��������
��=�����������������,���������8��#���)������B��&���;�8���������=�&������������	���*�����������8��&������������ �;�8���
� � � � � � M 9 J F 9 E F 9 M F 9 J F F 9 M F F 9 J F F F � � � �  � � & � = � � � � �  � � � � � � � � � � � � � , � � � � � � � � � 8 � � N I � J � � � � � � � N I � E � � � �  � � & � = � � � � � � � � � � � � � �  � � � � �
��	���A��������%������������������;����#�� ����������������;�
��������������=���������	�"������	���A�����"������	���������������������8������"���������
��	���A����� ��������%�� ����+���������9� J_FU� ����� ������ ������� �����,� ������� �8�� ��	���A����� "������ 	�������� ����� ���,� "���������� ���B��&��� ;�8���
?���� $�@����� �� � .���� ������� �8�� &���������� �� � EM� )��	��9� MF� )��	��9� Jb'� N)�,9� Eb'� N)�,9� Mb'� N)�,� �����&�=��� ����� ��	���A����
������� �����,� ���� ���� �8�� M9JF9EF� )��	��� ����� ��	���A����� ����� )����� ������� �����,� =�,� ���9� $�@����� 	��� ���,� ���� ���� �8�� MF� )��	��
������ ����� ��	���A����� \������ ��	���A����^� ������ ������� �8�� ��	���A����� ������� �������� ����� ���,� ����+��������� �����&�=��� JFFF� N)�,� ���

���(�	����	�����1����	 ���B��&��� ;�8���� ��)����� ����=����� ������������ 9� ���������� ;�8���� ���2����� � �� � ��	����� @���� �B����� 	��� ����+����� �����
�������������� � ?���� ������ ����� )����@������ ����� $�;�
+�� �������� ���

�����9� "������ 	�������� ����� ���� 	���� ������ $��	�9� �����	����� ������ ;�8���� ������ $��	�9� ��&��	�� ������ ���	���� ������ 	���;����� ��� �� � ��	����
"���������� ���B��&��� ;�8���� ������ ����%������ $��I� ���I� ����� ������ $��	�� �� � ��������� �����,� ������� �8�� ��	���A���� � ������ S��!�� "������ 	�������� ����
�������������9� ���
;�!�9� �����;���� ������ ����,.�� ��	����� ����	���� � �� � ��������� ������� ���� "���������� ���B��&��� ;�8���� ����� ����=����� ������������ 
����������������%������ �	�������������������	���� �	�����	���A�����$��)�����������8��#�� �����=�����������������?������������������������ ���������+����
	��� ;�8���� ���2����� � ������ ������ �������� ������ #)��;+�� ����&������ ������� ���

2� 3���	�����	�	���� ���*�� \4������� �	���'�����	������	��+�	��-�0	� ��&�6���� ����� ���,� ;�������� =����� ���� !	��� � ���� ;�������
=�������������������&��&�	������ ��� �������;�8����������"�������������A�������������&��������	��$�������	���,����������������������������&����	������5.�
����������!	�����*���� �;�8��������������� �)����	���*�����������&�����&������A����� ������	�
;�
+���� ����������"������������ �B��&���;�8���������=�&������ 
����� ;����� �� � ;�������� =����� ���� ����� ����� �� ������� ;�8���� ��������� "���������� ���B��&��� ;�8���� ����� �������c� ����� #��2�� !	�� $������� ��������� =����
� �� P
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�������� ����� #L����� "������ �� � ������ ����� $���
"�� 	��� ������� ��;�� ������ $������A��� � ������ ����� ��&���&�+�
	&�4)�� � ������ 4)��������� �������� ��� ��������� #������� ����"���2�� �2��� ���� 	��� �� ������ ����	��������� �����9� �����	�
+�������������� � ������ !	������
��&�	��-��� ������������� ,���� 	������ )��� #)��;+�� ���� 	������

��+&����	 56��7���8 ��	���A���� �������$������������ �	�����)�-�������������������	���A�������2�������	���������8��!�����	���A���� �������������� �	������������
���,� =�,� �8� ����������� ������ ��������� ����
� $�	������ �8

���
�����	4�����	 ��%�	 ��!���"��%��

�������� ������ ������������ ��-�����
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;�
+�� �� � ������ ������
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