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एवं औषिध' क्षेत्रɉ का कायर्िनçपादन बेहतर रहा। 2015-16 मɅ 
आईटी क्षेत्र मɅ बहाली हुई और िपछले दो वषɟ मɅ गैर-आईटी 
क्षेत्र बहाली के पथ पर अग्रसर रहा। ितमाही पिरणामɉ के 
आधार पर देखा जाए तो लगातार चार ितमािहयɉ मɅ कमी रहने 
के बाद 2015-16 की चौथी ितमाही (ित 4) मɅ िबक्री मɅ विृद्ध 
की Ǻिçट से मांग की िèथित पनु: प्राÜत हुई। पिरचालनगत 
लाभ विृद्ध भी िवगत आठ ितमािहयɉ मɅ सवार्िधक रही। 
आगामी ितमािहयɉ मɅ मांग की िèथित मɅ सधुार होना िनजी 
कॉपȾरेट क्षेत्र की लाभप्रदता का मखु्य िबदं ुहोगा, क्यɉिक कÍचे 
माल पर अपेक्षाकृत कम åयय होने की िèथित मɅ आगे चलकर 
बदलाव हो सकता है।
इस लेख मɅ, 2015-16 के दौरान िनजी (गैर-िव×तीय) कॉपȾरेट 
कारोबारी क्षेत्र के कायर्िनçपादन का िवæलेषण 2,932 सचूीबद्ध 
गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ की आय के पिरणामɉ के 
आधार पर िकया गया है। प्रमखु कायर्िनçपादन मानकɉ की 
प्रविृ×त के िवæलेषण के िलए 2015-16 मɅ कायर्िनçपादन के 
साथ मɅ, अपेक्षाकृत दीघर् समयाविध को भी Úयान मɅ रखा गया 
है। इस लेख मɅ, समग्र कायर्िनçपादन का िवæलेषण करने के 
साथ ही साथ आकार-वार तथा प्रमखु उɮयोग समहू-वार संिक्ष-
Üत िवæलेषण भी िकया गया है। यह िवæलेषण, प्राथिमक Ǿप 
से समान कंपिनयɉ के समहू से संबंिधत िविभÛन अनपुातɉ एवं 
वषर्-दर-वषर् विृद्ध दरɉ पर आधािरत है, िजनकी गणना कंपिनयɉ 
के लाभ एवं हािन िववरणɉ तथा तलुन-पत्रɉ के आधार पर की 
गई है। चिुनदंा नकदी प्रवाह िववरणɉ, यथा उपलÞध, को भी 
गणना मɅ शािमल िकया गया है। सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-
िव×तीय कंपिनयɉ से संबंिधत 2015-16 के लाभ एवं हािन 
िववरणɉ के अनǾुप िवèततृ आकंड़ ेबɇक की वेबसाईट https://
rbil.org.in/scripts/Pr_DataRelease.aspx?SecionID=36
0&DateFilter=Year पर उपलÞध है। åयाख्या×मक िटÜपिण-
यॉ ंएवं शÞदावली उक्त डाटा िरलीज के िहèसे के Ǿप मɅ उप-
लÞध कराई गई हɇ।
1. समग्र िबक्री मɅ कमी हुई िकंत ुपिरचालनगत लाभ विृद्ध मɅ 
सधुार हुआ
1.1 2015-16 के दौरान िनजी कॉपȾरेट क्षेत्र के कायर्िनçपादन 
पर पÖय के विैæवक मãूयɉ मɅ िगरावट का बहुत अिधक प्रभाव 
पड़ा, िजसके पिरणामèवǾप िवगत पंद्रह वषɟ मɅ पहली बार 
िबक्री मɅ वषर्-दर-वषर् िगरावट 1.6 प्रितशत हो गई। 2015-16 
मɅ िबक्री की यह िगरावट, िपछले तीन वषɟ मɅ िबक्री की विृद्ध 
(वषर्-दर-वषर्) मɅ तीĭ मंदी के बाद आई। हालांिक, उ×पादन  

मांग कमजोर होने के कारण समग्र èतर पर तथा िविनमार्ण 
क्षेत्र –दोनɉ मɅ लगातार तीन वषɟ तक िबक्री की विृद्ध (वषर्-दर-
वषर्) मɅ तजेी से िगरावट आने के बाद 2015-16 मɅ िनजी 
(गैर-िव×तीय) कॉपȾरेट कारोबारी क्षेत्र की िबक्री मɅ कमी आई। 
हालांिक, 'पेट्रोिलयम उ×पादɉ' तथा 'लोहा एवं इèपात' कंपिनयɉ 
को छोड़कर शषे कंपिनयɉ की समग्र िबक्री मɅ विृद्ध (वषर्-दर-
वषर्) धना×मक रही, िकंत ुयह 2014-15 मɅ विृद्ध की तलुना 
मɅ कम ही रही। िवगत दो वषɟ मɅ 'पेट्रोिलयम उ×पाद' उɮयोग 
की विृद्ध मɅ तजेी से िगरावट आई। इसकी शǽुआत तले के 
विैæवक मãूयɉ मɅ कमी आने से हुई। िकंत ुइस उɮयोग के 
पिरचालनगत लाभ तथा सांकेितक सकल योिजत मãूय 
(जीवीए)1 विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) मɅ 2015-16 मɅ िपछले वषर् की 
तलुना मɅ काफी सधुार आया। समग्र Ǿप से, िविनमार्ण क्षेत्र के 
पिरचालनगत लाभ मɅ विृद्ध भी बेहतर रही, िजसका मखु्य 
कारण कÍचे माल पर होने वाले åयय मɅ कमी होना रहा। िकंत,ु 
2015-16 मɅ 'लोहा एवं इèपात' कंपिनयɉ का कायर्िनçपादन 
िचतंा का मखु्य िवषय बना हुआ है क्यɉिक 2014-15 की 
तलुना मɅ सांकेितक जीवीए तथा पिरचालनगत लाभ मɅ तजेी 
से िगरावट आई और साथ ही िबक्री मɅ बहुत तजेी से मंदी 
आई। कमजोर कंपिनयɉ ɮवारा उधार िलए जाने मɅ काफी विृद्ध 
होने के कारण हाल के वषɟ मɅ 'लोहा एवं इèपात' उɮयोग का 
िरèक प्रोफाइल िबगड़ा। शषे कमजोर िविनमार्ण कंपिनयɉ के 
िरèक प्रोफाइल मɅ काफी सधुार हुआ।
सकारा×मक पहल ूदेखा जाए तो, 2015-16 मɅ िबक्री की तलुना 
मɅ कÍचे माल की लागत (सीआरएम) का अनपुात िपछले पंद्रह 
वषɟ मɅ Ûयनूतम था। दसूरी ओर, समान अविध के िलए िबक्री 
की तलुना मɅ èटॉफ की लागत का अनपुात सवार्िधक था, 
िजसके अतंगर्त सचूना प्रौɮयोिगकी (आईटी) क्षेत्र मɅ तजेी से 
विद्ध हुई। िविनमार्ण उɮयोगɉ के बीच, हाल के वषɟ मɅ 'मोटर 
गािड़यɉ तथा यातायात के अÛय उपèकरɉ' तथा 'फमार्सिूटकãस 
*  यह लेख कॉपȾरेट अÚययन प्रभाग, सांिख्यकी एवं सचूना प्रबंध िवभाग, भारतीय िरज़वर् 
बकै मɅ तयैार िकया गया। '2014-15 के दौरान िनजी कॉपȾरेट कारोबार क्षेत्र का 
कायर्िनçपादन' शीषर्क के अतंगर्त िपछला अÚययन भारतीय िरज़वर् बɇक बलेुिटन के 
अक्तबूर 2015 अकं मɅ प्रकािशत िकया गया था। 
1 सकल योिजत मãूय (जीवीए) की गणना कर पवूर् कमाई, Þयाज, मãूयıास एवं èटॉफ 
की लागत के योग के Ǿप मɅ की गई है।

2015-16 के दौरान िनजी कॉपȾरेट 
कारोबार क्षेत्र का कायर्िनçपादन*
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मãूय (2.4 प्रितशत) की तलुना मɅ कुल åयय मɅ वषर्-दर-वषर् 
कमी अिधक होने (4.4 प्रितशत) से 2015-16 मɅ पिरचालनगत 
लाभ मािजर्न 15.2 प्रितशत हुआ, जो 2011-12 के बाद का 

सवार्िधक आकंड़ा है (चाटर् 1)। 2015-16 मɅ कÍचे माल एवं 
ऊजार् तथा इर्ंधन पर होने वाले åयय मɅ तीĭ कमी आई, िजसके 
कारण कुल åयय मɅ िगरावट आई (सारणी 1)। इसके िवपरीत, 

सारणी 1 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ का कायर्िनçपादन
अविध सभी कंपिनयां 'पेट्रोिलयन उ×पादɉ' तथा 'लोहा एवं इèपात' को छोड़कर

 2014-15 2015-16  2014-15 2015-16

कंपिनयɉ की संख्या 2,925 2,932 2,751 2,750

मदɅ वषर्-दर-वषर्
प्रितशत विृद्ध

 रािश 
(` िबिलयन)

वषर्-दर-वषर्
प्रितशत विृद्ध

वषर्-दर-वषर्
प्रितशत विृद्ध

 रािश 
(` िबिलयन)

वषर्-दर-वषर्
प्रितशत विृद्ध

1 2 3 4 5 6

िबक्री 1.4 29,898 -1.6 4.8 25,409 2.9

उ×पादन का मãूय 1.3 29,814 -2.4 4.6 25,413 2.3

सकल योिजत मãूय (जीवीए) 8.0 8,368 9.7 8.8 7,440 11.2

åयय 0.7 25,269 -4.4 4.3 21,494 0.5

कÍचे माल की लागत -3.4 11,726 -12.4 3.9 9,149 -4.6

èटाफ की लागत 10.5 2,905 13.1 10.2 2,743 13.5

ऊजार् और ईंधन 5.1 1,051 -7.1 5.2 926 -8.4

पिरचालनगत लाभ 5.3 4,545 10.2 6.2 3,919 13.2

अÛय आय 14.0 918 -2.4 16.7 778 -4.0

ईबीआईटीडीए 6.8 5,463 7.9 8.0 4,698 10.0

मãूयıास 5.1 1,226 5.0 6.2 1,016 6.0

सकल लाभ (ईबीआईटी) 7.3 4,238 8.8 8.5 3,682 11.1

Þयाज 4.4 1,310 5.0 4.0 1,065 2.4

कर पवूर् आय (ईबीटी) 8.8 2,927 10.5 10.6 2,617 15.1

कर प्रावधान 25.3 779 2.2 32.9 709 6.5

िनवल लाभ -0.7 1,966 9.3 -0.1 1,812 18.4

चकुता पूंजी 2.8 1,457 4.7 3.1 1,289 4.8

चाटर् 1 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ के चिुनदंा कॉपȾरेट कायर्िनçपादन मानदंडɉ की प्रविृ×त

प्रित
शत

प्रित
शत

थोक मãूय सचूकांक
आधािरत मदु्राèफीितिबक्री विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) åयय विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) पिरचालनगत लाभ मािजर्न (दायां मान)
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èटॉफ की लागत मɅ विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) हुई और िपछले दो वषर् 
मɅ कमी होने के बाद 2015-16 मɅ बढ़कर यह 13.1 प्रितशत 
हो गई।
1.2 2015-16 मɅ कÍचे माल पर होने वाले åयय मɅ कमी होने 
से सांकेितक जीवीए की विृद्ध (वषर्-दर-वषर्) मɅ सधुार होने मɅ 
मदद िमली। िनजी कॉपȾरेट क्षेत्र की िनवल लाभ विृद्ध मɅ चार 
िनरंतर वषɟ तक कमी होने के बाद सधुार हुआ, िजसका मखु्य 
कारण पिरचालनगत लाभ का उÍच èतर पर होना एवं कर 
प्रावधानɉ मɅ कमी होना रहा (सारणी 1 एवं 2)। पिरचालनगत 
लाभ मािजर्न के Ǿप मɅ लाभप्रदता मɅ 2015-16 मɅ िपछले वषर् 
की तलुना मɅ काफी सधुार हुआ। िनवल लाभ मािजर्न मɅ भी 
2012-13 से 2014-15 तक दायराबद्ध रहने के बाद सधुार 
के संकेत िमले (सारणी 2)।
1.3  'पेट्रोिलम उ×पादɉ' तथा 'लोहा एवं इèपात' कंपिनयɉ को 
छोड़ िदया जाए तो 2015-16 मɅ शषे कंपिनयɉ की िबक्री विृद्ध 
घटकर 2.9 प्रितशत रह गई जो िपछले वषर् 4.8 प्रितशत थी 
(सारणी 1)। 'पेट्रोिलयम उ×पादɉ' तथा 'लोहा एवं इèपात' 
उɮयोगɉ के कायर्िनçपादन का िवèततृ िववरण अनÍुछेद 4 मɅ 
िदया गया है।
2. सभी आकार Įेिणयɉ की िबक्री मɅ कमी
2.1 सचूीबद्ध कंपिनयɉ को संबंिधत वषर् मɅ उनकी िबक्री के 
अनसुार तीन आकार समहूɉ मɅ वगीर्कृत िकया गया है। िजन 
कंपिनयɉ की िबक्री �10 िबिलयन से अिधक, �1 िबिलयन से 
�10 िबिलयन के बीच और �1 िबिलयन से कम हो, उनको 
क्रमश: बड़,े मÚयम और छोटे समहूɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत िकया 
गया है।
2.2 बड़ी कंपिनयɉ की िबक्री सात वषɟ मɅ पहली बार कम हुई। 
हालांिक, उनके पिरचालनगत लाभ मɅ िपछले वषर् की तलुना मɅ 

काफी सधुार हुआ और यह 2010-11 से देखे गए उÍचतम 
èतर पर रहा। पिरचालनगत लाभ विृद्ध मɅ अिधकता मखु्य 
Ǿप से पÖय मãूयɉ मɅ िगरावट होने के कारण हुई। बड़ी 
कंपिनयɉ के िनवल लाभ विृद्ध मɅ भी लगातार तीन वषɟ तक 
सधुार हुआ। पिरचालनगत लाभ मािजर्न छह-वषɟ के सवार्िधक 
16.4 प्रितशत के èतर पर रहा जबिक िनवल लाभ मािजर्न 
पांच-वषɟ के उÍचतम 8.2 प्रितशत के èतर पर रहा 
(सारणी 3)।
2.3 मÚयम आकार वाली कंपिनयɉ की िबक्री मɅ भी कमी आई 
और पिरचालनगत लाभ मɅ सधुार हुआ, िकंत ुउनके िनवल 
लाभ मɅ कमी आई। मÚयम आकार वाली कंपिनयɉ से संबंिधत 
पिरचालनगत लाभ मािजर्न मɅ भी कुछ सधुार हुआ (सारणी 3)।
2.4 समग्र Ǿप से, छोट आकार वाली कंपिनयɉ मɅ सधुार के 
कोई संकेत नजर नहीं आए। तथािप, यह नोट िकया जा सकता 
है िक वगीर्करण की प्रणाली (िजसका उãलेख अनÍुछेद 2.1 मɅ 
िकया गया है) ने छोटे आकार वाली कंपिनयɉ की िबक्री विृद्ध 
मɅ िगरावट का पवूार्ग्रह उ×पÛन हुआ है क्यɉिक जब िबक्री मɅ 
कमी होती है तो कंपिनयां अपेक्षाकृत छोटे आकार वाले समहू 
मɅ चली जाती हɇ और जब िबक्री मɅ विृद्ध होती है तो कंपिनयां 
अपे क्षाकृत बड़ ेआकार समहू मɅ चली जाती हɇ। उदाहरण के 
िलए 2015-16 मɅ छोटी कंपिनयɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत अड़सठ 
कपंिनयां, 2014-15 मɅ मÚयम कंपिनयɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत 
थीं। अÛय उनचास कंपिनयɉ की बात की जाए, जो 2014-15 
मɅ छोटी कंपिनयɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत थीं वे 2015-16 मɅ 
मÚयम कंपिनयɉ के Ǿप मɅ वगीर्कृत की गईं। इस तरह से 
वगीर्करण के दौरान समहू पिरवतर्न देखने वाली कंपिनयɉ को 
छोड़कर भी, 2015-16 मɅ िबक्री विृद्ध तथा िनवल लाभ 
मािजर्न की Ǻिçट से छोटी कंपिनयɉ के कायर्िनçपादन मɅ 
2014-15 की तलुना मɅ िगरावट आई।

सारणी 2 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ के मह×वपणूर् कायर्िनçपादन मानदंड
(प्रितशत)

अविध कंपिनयɉ की 
संख्या

िबक्री विृद्ध जीवीए विृद्ध åयय विृद्ध पिरचालनगत 
लाभ विृद्ध

िनवल लाभ विृद्ध पिरचलानगत 
लाभ मािजर्न

िनवल लाभ 
मािजर्न

1 2 3 4 5 6 7 8

2009-10 2,629 11.7 19.2 9.6 26.6 28.8 16.9 9.4

2010-11 2,763 19.8 13.5 22.1 12.4 15.8 15.6 9.0

2011-12 2,679 18.5 9.1 20.7 1.7 -16.8 13.5 6.4

2012-13 2,931 9.1 8.0 9.6 3.5 -2.0 12.9 5.9

2013-14 2,854 4.7 6.6 4.2 2.3 -5.1 12.8 5.8

2014-15 2,925 1.4 8.0 0.7 5.3 -0.7 13.6 5.9

2015-16 2,932 -1.6 9.7 -4.4 10.2 9.3 15.2 6.6



2015-16 के दौरान िनजी कॉपȾरेट कारोबार क्षेत्र का कायर्िनçपादन

104

लेख

भािरबɇ बलेुिटन अक्तबूर 2016

3.1  क्षेत्रगत Ǻæय – कमजोर िविनमार्ण कंपिनयɉ का िरèक 
प्रोफाइल िबगड़ा
3.1 2015-16 मɅ िविनमार्ण क्षेत्र की िबक्री मɅ कमी आई, 
िकंत ुइस क्षेत्र मɅ हाल के अतीत की तलुना मɅ वतर्मान वषर् मɅ 
पिरचालनगत लाभ तथा सांकेितक जीवीए मɅ सवार्िधक विृद्ध 
हुई। िविनमार्ण क्षेत्र मɅ, िनरंतर दो वषɟ तक कमी होने के बाद, 
2015-16 मɅ िनवल लाभ विृद्ध मɅ काफी सधुार हुआ। लाभ 
मािजर्न मɅ भी िपछले वषर् की तलुना मɅ 2015-16 मɅ सधुार 
हुआ। सचूना प्रौɮयोिगकी क्षेत्र मɅ िबक्री, सांकेितक जीवीए एवं 
पिरचालनगत लाभ विृद्ध मɅ, 2014-15 मɅ कमी होने के बाद, 

सधुार आया। हालांिक, इस क्षेत्र का कायर्िनçपादन अभी 2010-
11 से 2013-14 के दौरान रहे èतर के तãुय नहीं हो पाया है। 
सचूना प्रौɮयोिगकी से इतर क्षेत्र की िबक्री विृद्ध, 2013-14 मɅ 
काफी कम होने के बाद, बहाल हो रही है। इस क्षेत्र के लाभ 
मािजर्न मɅ उãलेखनीय सधुार हुआ (सारणी 4)।
3.2 िनजी कॉपȾरेट क्षेत्र के åयय के प्रमखु प्रभागɉ के िवæले-
षण से पता चला िक 2015-16 मɅ समग्र èतर पर, िबक्री की 
तलुना मɅ कÍचे माल की लागत मɅ और कमी आई, िजसमɅ 
2012-13 से कमी का ǽझान था। दसूरी तरफ, िबक्री अनपुात 
की तलुना मɅ èटॉफ की लागत मɅ लगातार चौथे वषर् विृद्ध 

सारणी 4 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ के क्षेत्र-वार कायर्िनçपादन मानदंड
(प्रितशत)

िविनमार्ण सेवाएं (आईटी से इतर) आईटी

अविध

िबक्र
ी व

िृद्ध

जी
वीए

 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

मा
िज
र्न

िन
वल

 ल
ाभ
 

मा
िज
र्न

िबक्र
ी व

िृद्ध

जी
वीए

 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

मा
िज
र्न

िन
वल

 ल
ाभ
 

मा
िज
र्न

िबक्र
ी व

िृद्ध

जी
वीए

 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

मा
िज
र्न

िन
वल

 ल
ाभ
 

मा
िज
र्न

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18

2009-10 12.9 30.0 33.1 44.2 15.8 8.5 3.6 -8.3 -1.8 -42.5 13.7 4.7 5.6 13.2 18.9 18.0 27.5 21.4
2010-11 22.4 17.5 11.7 20.0 14.3 8.2 8.5 21.9 17.6 25.3 14.3 5.4 16.9 23.1 13.5 14.4 25.8 19.8
2011-12 18.7 10.8 -0.1 -22.1 11.9 5.4 15.3 5.2 -3.9 -48.0 12.4 2.1 21.8 29.1 16.1 23.0 24.7 20.1
2012-13 8.8 7.4 2.7 2.2 11.3 5.3 11.5 7.7 11.0 -36.1 12.8 1.4 14.0 20.5 18.3 8.9 25.4 19.3
2013-14 4.2 4.2 0.0 -7.1 10.9 4.9 2.6 -4.1 -15.4 -71.7 11.6 1.2 20.4 25.8 29.1 25.7 28.2 21.1
2014-15 0.4 5.2 3.3 -7.8 11.5 4.5 3.7 22.4 38.1 $ 13.6 2.7 10.7 14.8 6.6 8.1 26.8 21.3
2015-16 -3.7 7.8 9.6 12.6 13.0 5.3 4.9 17.3 21.9 -16.9 21.0 5.0 11.3 19.5 11.9 14.5 26.6 22.5

सारणी 3 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ के आकार Įेणी-वार कायर्िनçपादन मानदंड
(प्रितशत)

अविध बड़ा मÚयम लघु
िबक्र

ी व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 म

ािज
र्न

िबक्र
ी व

िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 म

ािज
र्न

िबक्र
ी व

िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 व
िृद्ध

पिर
चा
लन

गत
 

ला
भ 

विृद्ध

िन
वल

 ल
ाभ
 म

ािज
र्न

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

2009-10 13.0 27.1 26.4 17.6 10.2 9.6 25.0 45.7 14.7 6.5 -8.8 12.4 42.7 9.2 3.5
2010-11 20.6 13.3 18.1 16.2 9.8 19.1 7.5 4.1 13.2 5.6 -4.4 2.2 -70.4 8.7 1.1
2011-12 20.8 3.7 -15.0 14.0 7.0 9.5 -9.5 -34.6 11.1 3.4 -9.2 -23.6 125.7 6.3 1.2
2012-13 10.7 4.0 3.2 13.3 6.8 1.5 0.7 -62.1 10.5 1.3 -9.3 -14.4 $ 5.4 -4.7
2013-14 6.0 5.2 0.2 13.4 6.8 1.0 -15.1 -77.3 9.6 0.6 -26.3 -58.2 $ 3.2 -11.9
2014-15 2.3 6.3 3.0 14.5 7.1 -2.8 0.3 @ 8.6 -0.8 -15.6 @ $ -1.7 -17.6
2015-16 -1.2 10.6 7.8 16.4 8.2 -1.8 12.6 $ 9.4 -0.5 -19.6 $ $ -7.1 -33.6

@ : हर नगÖय है।
$ : हर ऋणा×मक है।
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जारी रही (चाटर् 2)। 2015-16 मɅ िबक्री की तलुना मɅ कÍचे 
माल की लागत और िबक्री की तलुना मɅ èटॉफ की लागत के 
अनपुात िवगत पंद्रह वषɟ के अपने क्रमश: Ûयनूतम और उÍच-
तम èतर पर पहंुच गए। िविनमार्ण क्षेत्र से संबंिधत िबक्री की 
तलुना मɅ कÍचे माल की लागत के अनपुात मɅ 2011-12 से 
जारी कमी का ǽझान जारी रहा। 2015-16 मɅ इसमɅ िवशषे 
कमी देखी गई। िकंत ुिबक्री की तलुना मɅ èटॉफ की लागत मɅ 
लगातार चौ थे वषर् विृद्ध हुई। सचूना प्रौɮयोिगकी से इतर सेवा 
क्षेत्र मɅ 2015-16 मɅ, िपछले वषर् की तलुना मɅ िबक्री की तलुना 
मɅ कÍचे माल की लागत और èटॉफ की लागत –दोनɉ मɅ 
िगरावट आई। 2015-16 मɅ सचूना प्रौɮयोिगकी क्षेत्र के िबक्री 
की तलुना मɅ èटॉफ लागत अनपुात मɅ उãलेखनीय विृद्ध हुई 
(चाटर् 2)।
3.3 कमजोर कंपिनयɉ के समहू, अथार्त ्वे कंपिनयां िजनका 
कजर्-इिक्वटी अनपुात 200 प्रितशत से अिधक हो और Þयाज 
कवरेज अनपुात एक से कम हो; ɮवारा धािरत कजर् की प्रविृ×त-

यɉ का अÚययन करने के िलए 1,707 समान िविनमार्ण 
कंपिनयɉ के िवगत पांच वषɟ के वािषर्क िव×तीय िववरणɉ का 
िवæलेषण िकया गया। ऋणा×मक िनवल मािलयत वाली 
कंपिनयɉ को भी कमजोर माना गया। 2012-13 से 2015-16 
के बीच कमजोर िविनमार्ण कंपिनयɉ की संख्या मɅ िनरंतर 
विृद्ध हुई। इन कंपिनयɉ ɮवारा धािरत कजर् ('जोिखमपणूर् कजर्') 
मɅ िवगत पांच वषɟ के दौरान विृद्ध का ǽझान देखा गया, 
िजसमɅ 2014-15 मɅ मह×वपणूर् विृद्ध हुई। 1,707 कंपिनयɉ के 
कुल कजर् मɅ 'जोिखमपणूर् कजर्' के िहèसे मɅ विृद्ध हुई और 
िवगत दो वषɟ मɅ यह लगभग 30 प्रितशत रहा, िजससे हाल 
के वषɟ मɅ िविनमार्ण क्षेत्र के िरèक प्रोफाइल मɅ िवकृित आने 
का संकेत िमला। 'लोहा एवं इèपात' कंपिनयɉ का िरèक प्रोफा-
इल अिधक िचतंाजनक था, िजसके अतंगर्त 2015-16 मɅ 142 
कंपिनयɉ के कुल कजर् मɅ 'जोिखमपणूर् कजर्' का िहèसा लगभग 
58.7 प्रितशत रहा। 'लोहा एवं इèपात' कंपिनयɉ को छोड़कर, 
शषे कंपिनयɉ के िरèक प्रोफाइल मɅ सधुार हुआ, िजसके अतंगर्त 

चाटर् 2 : सचूीबद्ध गैर-सरकारी गैर-िव×तीय कंपिनयɉ की िबक्री के प्रितशत के Ǿप मɅ 
åयय एवं ईबीआईटी के घटक

िविनमार्ण

आईटी

सेवाएं (आईटी से इतर)

सभी कंपिनयां

कÍचे माल की लागत èटॉफ की लागत ईबीआईटी अÛय

कÍचे माल की लागत èटॉफ की लागत ईबीआईटी अÛय

कÍचे माल की लागत èटॉफ की लागत ईबीआईटी अÛय

कÍचे माल की लागत èटॉफ की लागत ईबीआईटी अÛय
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2015-16 मɅ 1,565 कंपिनयɉ के कुल कजर् मɅ 'जोिखमपणूर् 
कजर्' का िहससा 18.8 प्रितशत रहा (सारणी 5)।
3.4 इन कंपिनयɉ (भाग 3.3 मɅ उिãलिखत) ɮवारा जटुाई गई 
िनिधयɉ के İोतɉ से पता चलता है िक वषर् 2015-16 मɅ बाéय 
İोतɉ (शयेर पूंजी एवं संग्रह िकए गए अिधशषे के अलावा) का 
िहèसा िपछले वषर् की तलुना मɅ बढा है, जबिक रािश के संबंध 
मɅ दोनɉ İोतɉ के िहèसे मɅ िपछले दो वषɟ के दौरान िगरावट 

देखी गई है। 2014-15 तक िनिधयɉ का प्रमखु İोत बनी रहने 
वाली दीघार्विध उधािरयां ऋणा×मक हो गई थीं जो 2015-16 
मɅ िविनमार्ण क्षेत्र ɮवारा शǾु की प्रिक्रया का लाभ न उठा पाने 
को दशार्ता है। इसी प्रकार åयापार उधार के जिरए उपलÞध 
िनिध मɅ भी िपछले दो वषɟ मɅ िगरावट आई (सारणी 6ए)। 
िनिधयɉ के उपयोग संबंधी सारणी से पता चलता है िक जहां 
2015-16 मɅ सकल अचल आिèत-िनमार्ण मɅ बहुत अिधक 
सधुार नहीं हुआ, वहीं गैर-चाल ूआिèतयɉ मɅ अिधक रािश 
िनवेश की गई। इनवɅट्री-िèथित मɅ की गई कमी िविनमार्ण 
कंपिनयɉ ɮवारा िकए गए िनिध उपयोग की एक अÛय प्रमखु 
िवशषेता थी (सारणी 6बी)।

सारणी 6ए: िनिधयɉ के İोत : सचूीबद्ध िविनमार्ण कंपिनयां
(` िबिलयन)

िनिधयɉ के İोत 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16

मद 1 2 3 4

आतंिरक İोत  831  707  840  703

ए. शयेर पूंजी  30  20  42  36

बी. िरजव़र् और अिधशषे  801  686  798  667

बाéय İोत  1,115  1,170  718  793

सी. शयेर वांरट के बदले प्राÜत 
मदु्रा

 1  -7  1  -1

डी. आबंटन के िलए लंिबत शयेर 
आवेदन मदु्रा

 2  -6  15  -21

इ.  चाल ूसे इतर देयताएं  430  569  491  -37

  1.  दीघार्विध उधािरयां  368  547  421  -62

  2.  अाèथिगत कर देयताएं 
(िनवल)

 44  -15  48  -1

  3.  अÛय दीघार्विध 
देयताएं

 6  4  -32  15

  4.  दीघार्विध प्रावधान  13  33  54  10

एफ. चाल ूदेयताएं  690  615  198  862

  5.  अãपाविध उधािरयां  278  277  -57  183

  6.  åयापािरक देय रािश  245  222  60  60

  7.  अÛय चाल ूदेयताएं  141  103  150  679

  8. अãपाविध प्रावधान  27  13  46  -61

जी. अÛय इिक्वटी एवं देयताएं  -8  0  12  -11

  9.  कुल  1,946  1,877  1,558  1,496

सारणी 6बीः िनिधयɉ का उपयोग : सचूीबद्ध िविनमार्ण कंपिनयां
(` िबिलयन)

िनिधयɉ का उपयोग 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16

मद 1 2 3 4

एच. चाल ूसे इतर आिèतयां  1,097  1,645  1,192  1,631

  10.  सकल èथायी आिèतयां  818  945  827  832

  11.  चाल ूसे इतर िनवेश  120  534  373  809

  12.  दीघार्विध ऋण और अिग्रम  139  107  -13  -36

  13. अाèथिगत कर आिèतयां 
(िनवल)

 -3  14  7  17

  14. चाल ूसे इतर अÛय आिèतयां  23  45  -1  8

आई. चाल ूआिèतयां  849  231  360  -130

  15.  चाल ूिनवेश  157  211  192  -19

  16.  माल सचूी  311  112  110  -175

  17.  åयापार प्रािÜतयां  201  115  43  154

  18.  नकदी और नकदी समकक्ष  44  -292  -101  -19

  19. अãपाविध ऋण और अिग्रम  104  5  115  -64

  20. अÛय चाल ूआिèतयां  32  79  0  -7

जे. अÛय आिèतयां  0  0  7  -4

  21. कुल  1,946  1,877  1,558  1,496

सारणी 5 : जोिखम आधािरत ऋण - सचूीबद्ध िविनमार्ण कपंिनयां
क्षेत्र िविनमार्ण ’लोहा एवं इèपात’ ’लोहा एवं इèपात’को छोड़कर

कंपिनयɉ की 
संख्या

अविध

1,707 142 1,565
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2011-12 224 588 4,959 11.9 19 202 1,222 16.5 205  386 3,737 10.3
2012-13 215 681 5,604 12.1 23 234 1,511 15.5 192 447 4,093 10.9
2013-14 249 1,081 6,428 16.8 26 354 1,773 19.9 223 728 4,655 15.6
2014-15 279 2,033 6,792 29.9 37 999 1,929 51.8 242 1,034 4,863 21.3
2015-16 283 2,104 6,914 30.4 43 1,182 2,014 58.7 240 923 4,899 18.8
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4. अिधकांश उɮयोगɉ मɅ उÍच लाभप्रदता
4.1 अिधकांश उɮयोगɉ की िबक्री विृद्ध उनकी दीघार्विध (सात 
वषर्) के औसत की तलुना मɅ कम थी, िकंत ुकुछ बड़ ेउɮयोगी 
मɅ सधुार के संकेत िदखे गए हɇ। अिधकांश बड़ ेउɮयोगɉ की 
पिरचालनगत लाभ मािजर्न उनके दीघार्विध औसतɉ से अिधक 
रही।
4.2 बिुनयादी वèतओुं के क्षेत्र मɅ बड़े उɮयोगɉ की िबक्री 
विृद्ध मɅ ‘सीमɅट एवं सीमɅट से बने उ×पादɉ’ मɅ िगरावट आई। 
2014-15 मɅ दजर् की गई मह×वपूणर् बहाली 2015-16 मɅ नहीं 
बनी रह सकी। पिरचालनगत लाभ मािजर्न िपछले दो वषɟ के 
èतर के समान बनी रही और 2009-10 मɅ दजर् èतर से काफी 
कम रही (चाटर् 3)। ‘लोहा एवं इèपात’ उɮयोग पर आउटपुट 
कींमतɉ मɅ कमी का प्रितकूल प्रभाव पड़ा और इसकी िबक्री मɅ 
10.2 प्रितशत की िगरावट आई। पिरचालनगत लाभ मािजर्न 
मɅ भी िगरावट आई, जो 11.00 प्रितशत के तक सात वषर् के 
कम èतर पर रही (चाटर् 4)। इस उɮयोग का Þयाज कवरेज 
अनुपत भी घटकर एक से नीचे चला गया जबिक जोिखम 
ऋण िपछले वषर् की तुलना मɅ 2015-16 मɅ 18.3 प्रितशत 
बढ गया (सारणी 5)। ‘सीमɅट एवं सीमɅट से बने उ×पादɉ’ एवं 
‘लोहा एवं èटील’ उɮयोगɉ दोनɉ के िलए िनवेश संबंधी 
गितिवधयɉ के िनवल नकदी बिहवार्ह2 मɅ 2015-16 के दौरान 
िगरावट दजर् की गई।

4.3 उपभोक्ता वèत ुक्षेत्र मɅ, ‘मोटर वाहन एवं अÛय पिरवहन 
उपèकर’ और ‘औषिध एवं िचिक×सा’ उɮयोगɉ मɅ काफी अिधक 
िबक्री विृद्ध दजर् की गई। ‘मोटर वाहन एवं अÛय पिरवहन 
उपèकर’ के िलए पिरचालनगत लाभ मािजर्न 2015-16 मɅ छह 
वषɟ के उÍच èतर पर रही (चाटर् 5)। इस उɮयोग को कंपिनयो 
ने भी वषर् 2014-15 की तलुना मɅ 2015-16 के दौरान 
पिरचालनगत गितिविध से प्राÜत िनवल नकदी प्रवाह मɅ काफी 
विृद्ध दजर् की है। ‘औषिध एवं िचिक×सा’ उɮयोग मɅ 2015-16 

2  नकदी प्रवाह िववरण सभी चिुनदंा कंपिनयɉ के िलए उपलÞध नहीं था।

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

चाटर् 3 : सीमɅट और सीमɅट के उ×पाद चाटर् 4 : लोहा एवं इèपात

िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

चाटर् 5 : मोटर गािडयां और पिरवहन के अÛय उपèकर
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के दौरान पिरचालनगत लाभ मािजर्न सात वषर् के उÍच èतर 
अथार्त 22.0 प्रितशत रही (चाटर् 6)।
4.4  पूंजीगत वèतओु ंके क्षेत्र मɅ, 2015-16 के दौरान मशीन 
उɮयोगɉ की िबक्री विृद्ध मɅ कुछ सधुार देखा गया जो िक चार 
वषɟ के उÍच èतर पर था। इस उɮयोग के िलए पिरचालनगत 
लाभ मािजर्न मɅ भी सधुार हुआ (चाटर् 7)।

4.5 लगातार िपछले दो वषɟ से िगरावट के बाद ‘िनमार्ण 
उɮयोगɉ’ मɅ अनकूुल विृद्ध देखी गई। तथािप, इस उɮयोग के 
िलए पिरचालनगत मािजर्न मɅ िगरावट आई (चाटर् 8)। इन 
उɮयोगɉ मɅ कुल उधािरयɉ मɅ 11.0 प्रितशत की विृद्ध हुई और 
2015-16 मɅ 151 कंपिनयɉ का Þयाज कवरेज अनपुात और 
कुल ऋण मɅ जोिखम आधािरत ऋण के िहèसा के अनसुार 
अितसंवेदनशीलता बढ़ गई।
4.6 यɮयिप, दरूसंचार उɮयोग की िबक्री विृद्ध मɅ िगरावट 
आई, िकंत ुइस उɮयोग की पिरचालनगत लाभ मािजर्न काफी 
बढ़कर 33.1 प्रितशत हो गई जो िक 2015-16 मɅ बड़ी 
उɮयोगो मɅ सबसे अिधक थी (चाटर् 9)। 2015-16 के दौरान 
इस उɮयोग की 12 कंपिनयां, िजनका िपछले पांच साल का 
तलुनपत्र उपलÞध था, की कुल उधािरयɉ मɅ 60 प्रितशत की 
विृद्ध देखी गई। इसी तरह से Þयाज लाभ मɅ 37.0 प्रितशत 
की विृद्ध हुई। उपलÞध नकदी प्रवाह िववरण िव×त गितविविध 
से नकदी के िनवल अतंवार्ह को दशार्ता है। तथािप, लाभप्रदता 
मɅ विृद्ध के कारण Þयाज कवरेज अनपुात मɅ केवल मामलूी 
विृद्ध हुई। गैर आईटी सेवा क्षेत्र मɅ अÛय उɮयोगɉ मɅ लगातार 
3 वषɟ की अवǽद्ध िबक्री के बाद यातायात और भंडार उɮयोग 
मɅ िबक्री विृद्ध और लाभप्रदता के संबंध मɅ काफी सधुार देखा 
गया (चाटर् 10)।

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न िबक्री विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

चाटर् 6 : फमार्èयिूटकãस और औषिधयां

चाटर् 7 : मशीनरी चाटर् 8 : िनमार्ण
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4.7 2015-16 मɅ कÍचे तले की विैæवक कीमतɉ मɅ आई 
िगरावट का प्रभाव ‘पेट्रोिलयम उ×पाद’ उɮयोग मɅ बहुत अिधक 
पड़ा। पेट्रोिलयम उ×पाद उɮयोगɉ की िबक्री मɅ तजे िगरावट का 
सामना करना पड़ा, िकंत ुåयय मɅ उÍच कमी का फायदा भी 
इन उɮयोगɉ को िमला, िजससे पिरचालनगत लाभ मािजर्न 
बहुत अिधक दजर् की गई (चाटर् 11)। इसके अितिरक्त, कÍचे 
तले की विैæवक कीमतɉ मɅ आई िगरावट का लाभ परूी तरह से 

घरेल ूउपभोक्ताओ ंको नहीं िदया गया, िजससे इस उɮयोग को 
भारी लाभ हुआ।

5. लगातार िगरावट के पæचात 2015-16 की चाथी ितमाही मɅ 
िबक्री विृद्ध मɅ सधुार देखा गया

5.1 2,139 गैर सरकारी गौर िव×तीय कंपिनयɉ के समान 
समहू के ितमाही आय िववरण के िवæलेषण से पता चलता है 
िक मांग िèथित मɅ सधुार हुआ, क्यɉिक लगातार चार ितमािहयɉ 
मɅ कमी के बाद 2015-16 की चौथी ितमाही मɅ सकारा×मक 
िबक्री विृद्ध दजर् की गई। åयय मɅ लगातार कमी के कारण 
यɮयिप बहुत कम दर, इन कंपिनयɉ ने 2015-16 की चौथी 
ितमाही मɅ 18.4 की मजबतू पिरचालगत लाभ विृद्ध दजर् की 
जो िक िपछली 8 ितमािहयɉ मɅ सबसे अिधक थी। सांकेितक 
जीपीए विृद्ध मɅ िपछली छह ितमािहयɉ की तलुना मɅ लगातार 
विृद्ध हुई (सारणी 7)।

5.2 िविनमार्ण क्षेत्र मɅ Þयाज åयय रािश 2015-16 की चौथी 
ितमाही मɅ लगातार दसूरी ितमाही के िलए कम रही, जबिक 
गैर आईटी सेवा क्षेत्र के िलए इसमɅ काफी विृद्ध देखी गई। 
इसका मखु्य कारण ‘दरू संचार’ उɮयोग ɮवारा भारी मात्रा मɅ 
िलया गया उधार था। आईटी क्षेत्र मɅ 2015-16 की चाैथी 
ितमाही मɅ काफी सधुार दजर् िकया गया; यह सधुार िपछली 
ितमािहयɉ के दौरान िबक्री विृद्ध, पिरचालनगत लाभ और 

प्रित
शत

प्रित
शत

प्रित
शत

िबक्री मɅ विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न िबक्री मɅ विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

िबक्री मɅ विृद्ध पिरचालनगत लाभ मािजर्न

चाटर् 9 : दरूसंचार चाटर् 11 : पटै्रोिलयम उ×पाद

चाटर् 10 : पिरवहन और भंडार सेवाएं
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सारणी 7: 2014-15 और 2015-16 की ितमािहयɉ के दौरान: सचूीबद्ध गैर सरकारी गैर िव×तीय कंपिनयांे का कायर्िनçपादन
(प्रितशत)

मद ित1िवव15 ित2िवव15 ित3िवव15 ित4िवव15 ित1िवव16 ित2िवव16 ित3िवव16 ित4िवव16

1 2 3 4 5 6 7 8

कंपिनयɉ की संख्या 2,139

वषर्-दर-वषर् विृद्ध

िबक्री  8.5  5.3  0.5  -3.5  -1.7  -3.9  -2.3  3.3

उ×पादन मãूय  8.9  5.8  1.1  -4.0  -1.9  -4.9  -3.0  2.0

योिजत सकल मãूय (जीवीए)  11.3  11.3  2.7  6.2  6.8  7.3  9.2  10.4

åयय, िजसमɅ से  7.9  5.1  1.3  -4.7  -3.1  -7.2  -5.3  -0.7

पिरचालनगत लाभ  15.6  9.7  -0.2  0.3  4.8  8.8  11.2  18.4

अÛय आय  -2.7  28.4  -4.1  6.2  4.9  -3.5  -3.1  -9.9

ईबीआईटीडीए  12.4  13.0  -0.8  1.3  4.8  6.5  8.9  13.1

मãूयıास  8.3  5.1  7.4  4.1  5.0  4.8  7.1  11.9

सकल लाभ (ईबीआईटी)  13.5  15.3  -3.1  0.6  4.8  6.9  9.5  13.4

Þयाज  2.5  5.5  9.7  9.7  13.0  9.1  2.7  6.4

िनवल लाभ  21.0  27.2  -23.6  -20.5  -2.6  6.5  12.7  11.1

अनपुात

िबक्री की तलुना मɅ कÍचे माल की लागत 54.3 55.2 52.4 50.6 49.8 49.4 48.4 47.4

िबक्री की तलुना मɅ èटाफ लागत 8.4 8.5 8.8 9.3 9.5 9.7 9.9 9.6

Þयाज बोझ 25.6 26.3 30.3 27.9 27.5 27.0 28.9 26.8

ईबीटी की तलुना मɅ कर प्रावधान 24.9 23.0 23.6 23.4 25.4 24.4 25.2 22.8

िनवल लाभ की तलुना मɅ अÛय आय 35.0 45.3 46.7 49.6 37.4 40.3 40.9 40.3

िबक्री की तलुना मɅ Þयाज 3.5 3.6 3.8 3.8 4.0 4.1 4.0 3.9

Þयाज कवरेज (टाइàस) 3.9 3.8 3.3 3.6 3.6 3.7 3.5 3.7

िबक्री की तलुना मɅ पिरचालनगत लाभ 14.7 14.0 13.7 14.3 15.8 15.9 15.6 16.0

िबक्री की तलुना मɅ ईबीआईटीडीए 17.3 17.5 16.3 17.5 18.6 19.3 18.2 18.8

िबक्री की तलुना मɅ ईबीआईटी 13.6 13.8 12.5 13.6 14.7 15.3 14.0 14.6

िबक्री की तलुना मɅ िनवल लाभ 7.5 7.6 5.6 6.4 7.5 8.4 6.2 7.0

िनवल लाभ मɅ दजर् िकया गया था (िवèतुत िववरण बकै की 
वेबसाइट मɅ जारी िकए गए ितमाही आकंडɉ मɅ उपलÞध हɇ)।

5.3 अभी तक 2016-17 की पहली ितमाही (अप्रलै-जनू 
2016) के उपलÞध पिरणामɉ से पता चलता है िक िबक्री विृद्ध 
2015-16 की चौथी ितमाही के समग्र èतर और िविनमार्ण क्षेत्र 

की तलुना मɅ थोड़ी कम रही। 2016-17 की पहली ितमाही मɅ 
िपछली ितमाही की तलुना मɅ समग्र èतर पर लाभप्रदता 
अनपुात मɅ काफी सधुार देखा गया है। आने वाली ितमािहयɉ 
मɅ मांग-िèथित मɅ सधुार िनजी कापȾरेट क्षेत्र की लाभप्रदता के 
िलए मददगार सािबत होगा, क्यɉिक कÍची सामग्री पर कम 
åयय से हुआ लाभ आगे समाÜत हो सकता है।
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