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जॉजति, जॉइस जॉन, प्वनीत कुमार श्ीवा्तव, समीर रजंन बेहरा, दबे रिसाद रथ और 
माइकल दवेव्रत पात्र द्ारा तैयार प्कया है। इस आलेख में वयक्त प्कए गए प्वचार लेखकों के 
हैं और भारतीय ररज़वति बैंक के प्वचारों को नहीं दशातिते हैं।

औद्योगिक उत्पादन और व्पा्पार कमजयोर हयोने के सपाथ, ्हली 
गिमपाही के मजबूि प्रदर्शन के बपाद वैगविक सुधपार धीमपा हयो रहपा है। 
इस दबपावग्रसि वैगविक मपाहौल में, भपारिी् अथ्शव्वसथपा 2023-
24 की दूसरी गिमपाही में रफिपार ्कड़ रही है। गनजी ख्ि और 
गनगचिि गनवेर जैसे घरलूे वपाहक गन्पा्शि में सकुंचन से आने वपाले 
दबपाव कयो कम कर रहे हैं। जून की रीगिंि की मुद्पास्ीगि में वगृधि 
कपा असर जुलपाई में हुआ, गजसमें टमपाटर की कीमिों के अभूि्ूव्श 
आघपाि अन् सग्ज्ों की कीमिों में ्ैल िए। जबगक कयोर 
मुद्पास्ीगि में कमी दखेी िई, हेिलपाइन मुद्पास्ीगि दूसरी गिमपाही 
में 6 प्रगिरि से ऊ्र रहने की उममीद है।

भूमिका

 कुछ बैंकों की प्वफलता और अमेररका में कजति सीमा में 
प्गरावटि के कारण उथल-पथुल के बाद वैप्विक प्वत्ीय बाजारों में 
भी उथल-पथुल मच गई, अग्त की शरुुआत में अमेररकी सॉवरने 
के्प्डटि रपे्टंिग में प्गरावटि के कारण और अप्िक असर पड़ा। 
प्नवेशकों की भावनाओ ंपर जोप्खम के रिप्त उदासीनता का भाव 
मंडरा रहा है। इस अरितयाप्शत घटिनाक्म ने हाल के आकंड़ों को 
बदल डाला, जो यह सझुाव दतेे हैं प्क वैप्विक अथतिवयव्था 
अचानक मंदी से बच सकती है, प्जसमें जलुाई के अतं में जारी 
अतंरराष्ट्ीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) के वैप्विक आप्थतिक दृप्टिकोण 
(डब्लयूईओ) के अपडेटि में 2023 के प्लए वैप्विक वपृ्धि में िनातमक 
सशंोिन शाप्मल है। जोप्खम वाली आप््तयों से भरी हुई पूजंी की 
गूजं में अमेररकी खजाने और अमेररकी डॉलर सरुप्क्त आश्य के 
रूप में उभर।े भारत सप्हत पूर ेएप्शया-रिशांत के्त्र में शेयर खतर ेमें 
आ गए और अप््थरता सूचकांक (वीआईएकस) जैसे प्चतंा के 
मापकों में तेजी आई। एक नज़र में, "हम िीमी गप्त से चलने वाली 
राजकोषीय टे्न के मलबे का अनभुव कर रहे हैं, न प्क िीमी गप्त 

से आने वाली मंदी का, और यह वैप्विक पूजंी को खतम कर रहा है 
और डॉलर को खतर ेमें डाल रहा है।“1 इसके प्वपरीत दृप्टिकोण 
यह है प्क अमेररका को डाउनगे्ड करने का प्नणतिय "प्वप्चत्र और 
अनपुयकु्त"2 है, और "अमेररका की आप्थतिक ताकत के प्हसाब से 
हैरान करने वाला है।“3 मदु्रा्फीप्त के चार दशक के उचच ् तर पर 
पहुचंने की रिप्तप्क्या में बैंक ऑफ जापान की रिप्तफल वक् 
प्नयतं्रण नीप्त में ढील से बॉणड रिप्तफल भी बढ़ गया। प्नवेशकों ने 
उचच रिप्तफल के प्लए अपनी सहनशीलता का परीक्ण प्कया 
और बाजार जापानी प्नवेशकों के सभंाप्वत रिप्तलाभ के प्लए 
तैयार हो गए, प्जनके पास अमेररकी खजाने में 1 प्ट्प्लयन 
अमेररकी डॉलर से अप्िक है और जो हेप्जगं लागत से बचना 
चाहते हैं।

 कुल प्मलाकर, अथति यह है प्क पहली प्तमाही के मजबूत 
रिदशतिन के बाद वैप्विक वपृ्धि िीमी हो रही है। औद्ोप्गक उतपादन 
और वयापार दोनों में कमी प्दख रही है, जो वैप्विक मांग में मंदी के 
साथ-साथ घरलूे सेवाओ ंकी तरफ झकुाव को दशातिती है कयोंप्क 
वयापार बािाए ं बढ़ती जा रही हैं। भू-राजनीप्तक जोप्खम और 
कप्िन प्वत्ीय पररप््थप्तयां प्नवेश को रोक रही हैं। सेवाओ ंकी 
ओर मांग में कमी आनी शरुू हो गई है, प्जससे प्पछली प्तमाप्हयों 
में प्मला वपृ्धि को बढ़ावा कम होने लगा है। रिमखु प्वकप्सत 
अथतिवयव्थाओ ं(एई) में प्वप्नमातिण िीमा हो रहा है या प्सकुड़ रहा 
है और उभरती बाजार अथतिवयव्थाओ ं(ईएमई) में भी नीचे आ 
रहा है। तदनसुार, आईएमएफ ने अपने जलुाई 2023 डब्लयूईओ 
अपडेटि में सकेंत प्दया है प्क "दूसरी प्तमाही के प्लए उचच आवपृ्त् 
सकेंतक गप्तप्वप्ि में वयापक मंदी की ओर इशारा करते हैं"। 
वैप्विक अथतिवयव्था के रिके्पवक् में प्गयर में इस बदलाव के 
कारण, दशेों और के्त्रों के बीच मतभेद और बढ़ रहे हैं कयोंप्क 
अटिलांप्टिक के दोनों प्कनारों पर वपृ्धि आवेग मजबूत हो गए हैं और 
चीन अप्फीप्त में आ गया है। घरलूे प्नवेश को मजबूत करने से 
भारत में वपृ्धि को बढ़ावा प्मलने की उममीद है।

1 डेप्वस मालपास “प्फतच टेि्लस द फेडरल ररज़वति टूि वेक अप” https://www.wsj.com/
articles/fitch-tells-the-federal-reserve-to-wake-up-bonds-private-sector-
rating-116c0231

2 लॉरेंस समसति, https://twitter.com/LHSummers/status/1686491454154125313. 

3 मदु्रा्फीप्त नयूनीकरण अप्िप्नयम, आईआरएस के आिपु्नकीकरण में रिगप्त पर 
खज़ाना सप्चव जेनेटि एल येलेन की प्टिपपणी, 2 अग्त, 2023. https://home.
treasury.gov/news/press-releases/jy1672
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 ईएमई की दपु्नया में, हाल के वैप्विक आघातों और रिभाव-
प्व्तार ने प्वप्भनन पररणाम प्दए हैं। कुछ घटिकों ने मुद्रा्फीप्त 
को कम करने के प्लए मौप्द्रक नीप्त को बलपूवतिक सखत कर 
प्दया है; प्वदेशी मुद्रा भंडार का प्नमातिण करते समय अनय कम 
आक्ामक रहे हैं।4 कुछ ने लंबी पररपकवता के संसािन जटुिाने के 
प्लए घरेलू बाजारों की ओर रुख प्कया है। उनहोनें  प्वदेशी मुद्रा 
में उिार लेने की भूल5 को तो हटिा प्दया और इसप्लए मुद्रा 
जोप्खम को भी, लेप्कन खुद को अवप्ि के जोप्खम के सामने ले 
आए जो वैप्विक प्वत्ीय प््थप्तयों के प्लए घरेलू रिप्तफल वक् 
की संवेदनशीलता को बढ़ाकर बाजार के वयविानों को बढ़ाता 
है।6 प्वदेशी मुद्रा में उिार लेना जारी रखने वालों में, प्ट्पल सी 
और उससे नीचे की के्प्डटि रेप्टंिग वाले देशों द्ारा जारी प्कए गए 
बॉणड ने 2023 की शरुुआत के बाद से 27 रिप्तशत का औसत 
कुल रिप्तलाभ प्दया है। इस बीच, ऋण संकटि में फंसे देश 
आईएमएफ के साथ प्वत्ीय सहायता पर बातचीत में रिगप्त कर 
रहे हैं और चूक के कगार से पीछे हटि रहे हैं। कमोप्डटिी बाजारों 
में उथल-पथुल ने प्नयातितकों और आयातकों के भागय को भी 
अलग कर प्दया है, और वयापार की शततों में दोनों तरफ से 
बदलाव हुआ है। हालांप्क, एक साथ देखें तो, ईएमई के आप्थतिक 
आघातसहनीयता के बारे में बातें होने लगी है। हालांप्क प्वत्ीय 
बाजार रिप्तलाभ हाप्सल करने की कोप्शश करते हुए या जोप्खम 
से बचने के दौरान एई-ईएमई प्द्भाजन पर कायति जारी रखते हैं, 
लेप्कन एक दृप्टिकोण है प्क ईएमई लेबल को सेवाप्नवतृ् प्कया 
जाना चाप्हए।7

 अग्त की पहली छमाही में जारी जलुाई 2023 के 
मुद्रा्फीप्त के आंकड़ों से संकेत प्मलता है प्क मुद्रा्फीप्त का 
प्जनन अभी भी बोतल से बाहर है – मई और जून में कमी आने 
की जो संभावनाए ंबनी थी मुद्रा्फीप्त ने उसे गलत साप्बत कर 
प्दया। इस उलटिफेर ने कें द्रीय बैंकों के सखत  रुख का समथतिन 

प्कया है और उनके अव्फीप्तकारी संक्लप को मजबूत प्कया 
है। लंबे समय तक बने रहने के बाद कोर मुद्रा्फीप्त में कमी आ 
रही है। आपूप्तति  श्ृंखला के दबाव में कमी और मजदूरी में 
अनुमाप्नत वपृ्धि की तुलना में िीमी वपृ्धि मुखय मुद्रा्फीप्त को 
और कम करने की प््थप्त पैदा कर रही है, हालांप्क यहां भी, 
देश वक् के प्वप्भनन प्बंदओु ंपर हैं। भू-राजनीप्तक संघषति तेज 
होने के साथ, हालांप्क, कृप्ष व्तुओ,ं िातुओ ंऔर ऊजाति  की 
कीमतों में बढ़ोतरी हुई है, प्जससे खाद् और ऊजाति  असरुक्ा 
और कोर मुद्रा्फीप्त तक संभाप्वत रिभाव-प्व्तार की आशंका 
वापस आ गई है। आईएमएफ का अनुमान है प्क वैप्विक हेडलाइन 
मुद्रा्फीप्त एक वषति पहले की तुलना में 2023 में लगभग 2 
रिप्तशत अंक तक पहुंच सकती है, लेप्कन यह अंतरराष्ट्ीय 
कमोप्डटिी की कीमतों में प्गरावटि पर आिाररत है जो अब खतर े
में है। कोर मुद्रा्फीप्त में 0.5 रिप्तशत अंक की कमी आने की 
उममीद है, लेप्कन लगभग आिी अथतिवयव्थाओ ंमें 2023 में 
कोर मुद्रा्फीप्त में कोई प्गरावटि नहीं आने की उममीद है। कुल 
प्मलाकर, मुद्रा्फीप्त लक्यों के साथ 96 रिप्तशत 
अथतिवयव्थाओ ंमें मुद्रा्फीप्त 2023 में लक्य से ऊपर रहने का 
अनुमान है। अंतरराष्ट्ीय मुद्रा्फीप्त का माहौल प्फर से नाजकु 
हो गया है। सवाल यह है : प्क कया वैप्विक अथतिवयव्था की गप्त 
कम होने के बावजूद कें द्रीय बैंक मौप्द्रक नीप्त को सखत करते 
रहेंगे? अब तक, अप्िकांश एई ने अपनी नवीनतम बैिक में 
अपनी नीप्तगत दरों में 25 आिार अंकों की वपृ्धि की है, जबप्क 
अप्िकांश ईएमई ने अपनी नीप्तगत दरों को रोक रखा है।

 जलुाई 2023 का पथृवी के सबसे गमति  महीने का ररकॉडति  बन 
गया, प्जसमें वैप्विक औसत तापमान 16.95 प्डग्ी सेप््लसयस 
था, जो 2019 में ्थाप्पत प्पछले ररकॉडति  की तुलना में तीसरा 
सबसे अप्िक था। उत्री अमेररका, यूरोप और एप्शया में घातक 
गमशी की लहरों के साथ गंभीर पररणाम सामने आए हैं। वषति  की 
दूसरी छमाही में अल नीनो की प््थप्त पूरी तरह से उभरने की 
उममीद है; ऐसी घटिनाए ंआम तौर पर महासागरों से वायमुंडल में 
ऊजाति  की भरने और समग् वैप्विक सतह के तापमान में वपृ्धि से 
जड़ुी होती हैं। इसप्लए, 2024 की शरुुआत में और भी गमति 
महीनों की उममीद है। हमारे वैप्विक प्ह्से में, बढ़ते वैप्विक 
तापमान और भारी और असमान मानसून के बीच संबंि मजबूत 
हो रहा है और अतयप्िक बाररश की घटिनाओ ंमें वपृ्धि होने की 

4 चाटिति  60b दखेें।
5 यह शबद मूल रूप से ईचेनग्ीन, बी और हौसमैन, आर (1999) द्ारा लाया गया था। 
प्वप्नमय दर और प्वत्ीय नाजकुता। एनबीईआर वप्किं ग पेपर नंबर 7418।
6 रॉप्बन प्वग्लसवथति, " द एव्लयूशन ऑफ ऑररजनल प्सन". https://www.ft.com/
content/ae4db21e-d2a0-458f-a096-96b5d2d19af0

7 सपंादकीय बोडति, फाइनेंप्शयल टिाइमस, "'उभरते बाजारों' के लेबल को सेवाप्नवतृ् 
करने का समय", https://www.ft.com/content/1bb0b83f-6b0c-4c1d-9bd0-
72a84392e7de
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8 एटंिोप्नयो गटेुिरसे, सयंकु्त राष्ट् महासप्चव, जलवाय ुपर रेिस कॉनफ्ें स में उद्ाटिन भाषण 
https://www.un.org/sg/en/content/sg/speeches/2023-07-27/secretary-
generals-opening-remarks-press-conference-climate

संभावना है। यह इस संदभति में है प्क यह कहा गया है: "भूमंडलीय 
ऊष्मीकरण का यगु समाप् हो गया है; भूमंडलीय उबाल का यगु 
आ गया है।“8 जहा ँगमति  हवाए ंचलती हैं, वहा ँखाद् में मुद्रा्फीप्त 
होगी कयोंप्क फसल कम होने की संभावना होगी, और फसल 
की पैदावार, डेयरी उतपादन और प्मट्ी की नमी की मात्रा कम हो 
जाएगी। जैसा प्क हमने वषति 2022-23 के प्लए मुद्रा और प्वत् 
संबंिी ररपोटिति  में कहा है,जलवाय ुपलटिवार कर रही है।

 इस दबावग््त वैप्विक माहौल में, भारतीय अथतिवयव्था 
पहली प्तमाही जो मंदी को दशातिती है उसके बाद 2023-24 की 
दूसरी प्तमाही में (प्तमाही-दर-प्तमाही आिार पर) गप्त हाप्सल 
करने के प्लए तैयार प्दखाई देती है। बाद के खंडों में चचाति  प्कए 
गए जलुाई के प्लए उचच आवपृ्त् संकेतक हमारे प्वचार के प्लए 
आिार रिदान करते हैं प्क गप्त में इस वपृ्धि को रिप्तकूल आिार 
रिभावों को संतुप्लत करना चाप्हए। संकेतक जयादातर हरे रगं में 
हैं (सारणी 1), यानी, तवरण में, जो प्नजी खपत और प्नप्चित 
प्नवेश जैसे घरेलू वाहकों द्ारा संचाप्लत प्कया जा रहा है, 
प्नयातित में संकुचन से प्खंचाव को दूर कर रहा है। उपभोक्ता मांग 
की प््थप्त को देखते हुए रोजमराति  की आवशयक व्तुओ ंऔर 
प्कराने के सामान की प्बक्ी में जलुाई में क्प्मक सिुार दजति 
प्कया गया, प्जसमें ग्ामीण के्त्रों में तेजी दजति की गई। घर की 
देखभाल और पैक प्कए हुए खाने में भी वपृ्धि हुई है। शहरी के्त्रों 
में, शीघ्र प्वक्य वाली उपभोक्ता व्तुए ँ (एफएमसीजी) की 
राज्व वपृ्धि को प्डप्जटिल प्डमांड और ई-कॉमसति के जररए 
प्बक्ी से बढ़ावा प्मला है।

 आपूप्तति  रिप्तप्क्या के संदभति में, कृप्ष गप्तप्वप्ि में तेजी चल 
रही है कयोंप्क मानसून पूरे देश में प्वशेष रूप से अब तक कमी 
वाले पूवति  और उत्र-पूवति  में फैल रहा है। सववेक्ण-आिाररत 
संकेतक प्वप्नमातिण के नेतृतव में उद्ोग को पनुजशीप्वत करने की 
ओर इशारा करते हैं। आरबीआई के औद्ोप्गक पररदृशय सववेक्ण 
में प्नवेश िारणा में सिुार हुआ है, प्जसमें प्वप्भनन के्त्रों में मांग 
की प््थप्त में सिुार का अनुमान लगाया गया है और अगली 
तीन प्तमाप्हयों में इसके बने रहने की संभावना है। 

रिप्तप्क्यावाप्दयों ने प्वप्भनन के्त्रों में इनपटुि लागत दबाव में कमी 
के बारे में आशा वयक्त की, हालांप्क दूसरी प्तमाही में मजदूरी 
बढ़ने की उममीद है। प्बक्ी की कीमत बढ़ने और लाभ माप्जतिन 
बढ़ने की उममीद है। एक अंतप्नति प्हत प्वविास है प्क रोजगार की 
प््थप्त और समग् वयावसाप्यक प््थप्त वषति के अंत तक अचछी 
रहेगी (अनुबंि 1)।

 एक महतवपूणति घटिनाक्म प्जसका 2023-24 की पहली 
प्तमाही के राष्ट्ीय खातों पर असर पड़ने की संभावना है, जो 
अग्त के अंत में जारी प्कया जाएगा, वह है उपभोक्ता व्तुओ ं
के के्त्र को छोड़कर, कॉपपोरेटि लाभरिदता में सिुार, राज्व के 
कम होने के बावजूद मजबूत लेप्कन प्तरछा - यानी कुछ के्त्रों में 
बड़ी कंपप्नयों की ओर झकुा हुआ। मुनाफे में बढ़ोतरी की कंुजी 
कई के्त्रों में इनपटुि लागत में प्गरावटि है। कचचे तेल की कीमतों 
में प्गरावटि के पररणाम्वरूप उचच प्वपणन माप्जतिन के साथ 
डाउन्ट्ीम तेल और गैस कंपप्नयों ने लाभ में बढ़ोतरी दजति की। 
रसायन और िातु के्त्र से जड़ुी कुछ कंपप्नयों को छोड़कर 
जयादातर अनय के्त्रों की कंपप्नयों ने लाभ में वपृ्धि दजति की। 
इसमें सूचना रिौद्ोप्गकी (आईटिी) कंपप्नयां भी शाप्मल थीं, 
हालांप्क भावी राज्व मागतिदशतिन में तेज प्गरावटि से िारणा 
रिभाप्वत हुई। अनय के्त्रों के प्वपरीत, दोपप्हया और चार-पप्हया 
यात्री वाहनों और वाप्णप्जयक वाहन उतपादकों सप्हत ऑटिो 
कंपप्नयों ने प्बक्ी की मात्रा में प्व्तार से लाभ में वपृ्धि देखी। 
प्नमातिण के साथ-साथ प्नमातिण सामग्ी और पूंजीगत सामान के्त्र 
की कंपप्नयों ने भी तेज वयावसाप्यक वपृ्धि दजति की, जो घरेलू 
मांग की प््थप्त की अंतप्नति प्हत ताकत को दशातिता है। हालांप्क, 
रसायन के्त्र की कंपप्नयों को प्वप्भनन खंडों में कमजोर मांग और 
मू्लय प्निातिरण दबाव के कारण प्तमाही के दौरान चनुौप्तयों का 
सामना करना पड़ा। बैंप्कंग और प्वत्ीय के्त्र की कंपप्नयों ने 
मजबूत मांग की प््थप्त और प््थर आप््त गणुवत्ा के कारण 
एक और प्तमाही में शानदार रिदशतिन दजति प्कया। बॉणड रिप्तफल 
में कमी के कारण खज़ाना आय में जोरदार वपृ्धि हुई, प्जससे 
उनहें अपनी मुखय प्नवल बयाज आय और अनय आय बढ़ाने का 
मौका प्मला। मुनाफे में बढ़ोतरी की अगवुाई सावतिजप्नक के्त्र के 
बैंकों ने की। बदले में, लाभरिदता सभी सूचीबधि कंपप्नयों के 
इप्कवटिी मू्लयांकन को बढ़ावा दे रही है।



26

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन अगसि 2023

 मदु्रा्फीप्त 2022-23 की पहली प्तमाही में 7.3 रिप्तशत के 
अपने प्शखर से प्गरकर 2023-24 की पहली प्तमाही में 4.6 
रिप्तशत हो गई। मदु्रा्फीप्त में यह 270 आिार अकं (बीपीएस) 
की प्गरावटि मखुय रूप से आपूप्तति के आघातों में कमी के कारण 
थी। मौप्द्रक नीप्त की कारतिवाइयों का रिभाव बढ़ रहा है, जो 
मदु्रा्फीप्त की प्गरावटि का लगभग 130 बीपीएस प्ह्सा है। अनय 
कारकों के योगदान कम या जयादा एक-दूसर ेकी भरपाई करते हैं 
(चाटिति  1)।

 जून की रीप्डंग में दशातिई गई मदु्रा्फीप्त में वपृ्धि जलुाई में 
हुई, प्जसमें टिमाटिर की कीमतों का अभूतपूवति आघात अनय 
सप्बजयों की कीमतों में फैल गया। इस घटिना में, हेडलाइन 
मदु्रा्फीप्त जलुाई में 15 महीने के उचच ्तर पर पहुचं गई, जो 
प्बजली की कीमतों में 4.3 रिप्तशत की महीने-दर-महीने (एम-दर-
मीटिर) की वपृ्धि से बढ़ गई। प्वशेष रूप से, हालांप्क, जलुाई में कोर 
मदु्रा्फीप्त में कमी आई, जो फरवरी 2023 से शरुू मदु्रा्फीप्त 
में कमी की ओर झकुाव का प्व्तार था। आपूप्तति आघात की 
घटिना खतम नहीं हुई है - सप्बजयों की कीमतों में वपृ्धि अग्त की 
पहली छमाही में बढ़ गई है। तदनसुार, दूसरी प्तमाही में हेडलाइन 
मदु्रा्फीप्त औसतन 6 रिप्तशत से ऊपर रहने की अपेक्ा है। 
सप्बजयों की कीमतों में बार-बार होने वाले आघातों के रिप्त 
अथतिवयव्था की सवेंदनशीलता, प्वशेष रूप से मानसून से पहले 

और उसके दौरान, पररवहन नेटिवकति , वेयरहाउप्सगं और भडंारण 
रिौद्ोप्गप्कयों और मू्लय सवंितिन रिप्क्याओ ंको कवर करने वाली 
नाशयोगय आपूप्तति श्ृखंलाओ ंमें बड़े सिुारों की आवशयकता है, 
जो इसमें रिमखु भूप्मका प्नभाते हैं। उपभोक्ताओ ंके प्लए प््थर 
कीमतें, सपु्नप्चित आपूप्तति और प्कसानों के प्लए लाभकारी आय 
तब होगी जब इन सिुारों से उतपादन की गणुवत्ा को सरंप्क्त 
करते हुए दक्ता और उतपादकता लाभ होगा और जलवाय ु में 
पररवततिन से खाद् मदु्रा्फीप्त पर असर को रोकने के प्लए 
रिप्तरोिक क्मता का प्नमातिण होगा।

 अल नीनो की छाया वषति की दूसरी छमाही पर और रबी के 
मौसम में खाद् मदु्रा्फीप्त के पररणाम पर मंडरा रही है। एक और 
जोप्खम कचचे तेल की कीमतों पर दृप्टिकोण है जो 'इंजीप्नयडति ' 
आपूप्तति की कमी से रिभाप्वत है।9 वषति के बाकी प्दनों में कचचे तेल 
की कीमतों का दबाव कम होने की सभंावना कम हो रही है। यह 
भारत जैसे प्नवल ऊजाति आयातकों के प्लए बरुा है। यह खशुी की 
बात है प्क मौप्द्रक नीप्त और आपूप्तति बढ़ाने के उपायों में मांग 
प्नयतं्रण इन कीमत दबावों को काफी हद तक कम कर रहा है। इन 
नीप्तगत रिप्तप्क्याओ ं के अभाव में, मदु्रा्फीप्त दृप्टिकोण कहीं 

चार्ट 1: िदु्ास्फीमि का ऐमिहामिक अपघरन

मरपपणी: प्नमनप्लप्खत चर के साथ वेकटिर ऑटिो ररगे्शन का उपयोग करके अनमुाप्नत: कचचे तेल की कीमत, प्वप्नमय दर, आप््त कीमत, मदु्रा्फीप्त, उतपादन अतंराल, ग्ामीण मजदूरी, 
नीप्तगत रपेो दर और मदु्रा आपूप्तति। 
स्रोि: पात्र एव ंअनय (2023), भारत में हाल की मदु्रा्फीप्त गप्तकी को समझना, प्मप्मओ।

9 कृपया रिमखु आपूप्ततिकतातिओ ंद्ारा उतपादन में कटिौती से सबंपं्ित फुटिनोटि सखंया 12 
दखेें।
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अप्िक रिप्तकूल होता। मदु्रा्फीप्त-प्वरोिी बने रहने की 
रिप्तबधिता से समप्टि आप्थतिक प््थरता के प्लए खतर ेकम होंगे 
और अपेक्ाए ंबनी रहेंगी। वा्तव में, पररवारों को उममीद है प्क 
आने वाले वषति में मदु्रा्फीप्त में प्गरावटि आएगी। यह मू्लय प््थप्त 
के सबंिं में उपभोक्ता प्वविास सववेक्ण के नवीनतम दौर में भी 
पररलप्क्त होता है।

 सतंलुन की बात करें तो वयापार चक् में भारतीय अथतिवयव्था 
की प््थप्त के सदंभति में हमारा आकलन यह है प्क महामारी के 
कारण आई सु् ती को दूर कर प्दया गया है। उतपादन अतंराल, जो 
2019-20 की चौथी प्तमाही से जयादातर नकारातमक था, 
जनवरी-माचति 2023 के दौरान सकारातमक हो गया है (चाटिति  2)। 
प्नवेशक ऐसे समय में भारत की वपृ्धि सभंावनाओ ं को लेकर 
प्चपं्तत हैं जब शेष दपु्नया में कमी आ रही है। वे औद्ोप्गक, प्वत्ीय 
और उपभोक्ता प्ववेकािीन शेयरों को भारत के चल रहे 
सरंचनातमक पररवततिन के रिमखु लाभाप्थतियों के रूप में दखेते हैं।10 

के्प्डटि रटेिसति भारत को दखे रहे हैं कयोंप्क यह अपनी जी 20 
अधयक्ता के तहत अपने प्लए और दपु्नया के प्लए महतवाकांक्ी 
लक्य प्निातिररत करता है।11 आने वाले दशक में चनुौती प्नरतंर 

उचच, प््थर और समावेशी वपृ्धि हाप्सल करने की होगी, जो जी-
20 प्वज़न का मूल है। दप्क्ण प्ववि भारत को दखे रहा होगा प्क 
भारत उचच वपृ्धि रिाप् करने और काबतिन तीव्रता को कम करने के 
लक्यों को सतंपु्लत करता है कयोंप्क यह अपने जनसांप्खयकीय 
लाभांश और प्डप्जटिल क्ांप्त की शप्क्त का उपयोग करते हुए एक 
वैप्विक प्वप्नमातिण कें द्र बनने की आकांक्ा रखता है। भारतीय ररज़वति 
बैंक के गवनतिर श्ी शप्क्तकानत दास के शबदों में, "भारत भू-
राजनीप्तक पनुगतििन और तकनीकी नवाचारों के मदे्नजर वैप्विक 
अथतिवयव्था में चल रहे पररवततिनकारी बदलावों से लाभ उिाने के 
प्लए प्वप्शटि रूप से तैयार है। प्वशाल घरलूे मांग, अरियकु्त ससंािनों 
और जनसांप्खयकीय लाभों के साथ आगे बढ़ती हुई एक बड़ी 
अथतिवयव्था, भारत दपु्नया के प्लए नया प्वकास इंजन बन सकता 
है" (गवनतिर का वक्तवय, 10 अग्त 2023)।

वैमविक व्यवस्ा

 2023 की दूसरी प्तमाही में प्वप्नमातिण और वयापार में कमजोर 
गप्तप्वप्ि के कारण वैप्विक वपृ्धि में रुकावटि आ गई। हालांप्क सेवा 
के्त्र का रिदशतिन आघातसहनीय बना रहा। मौप्द्रक नीप्त में सखती 
का सचंयी रिभाव प्वकप्सत अथतिवयव्थाओ ं (एई) में ऋण और 
श्म बाजार की प््थप्तयों में प्दखाई दनेे लगा है। अमेररका के प्लए 
मंदी की सभंावनाए ं2021 के बाद से जून 2023 में अपने उचचतम 
्तर पर पहुचं गई ं(चाटिति  3)।

चार्ट 2: उतपादन अिंराल

मरपपणी: उतपादन अतंराल अनमुान महामारी के रिभाव को समायोप्जत करते हुए 
म्लटिीवेररएटि कलमैन प्फ्लटिर, होप्रिक-रेि्कॉटि प्फ्लटिर और और बैंड-पास प्फ्लटिर का 
उपयोग करके रिाप् प्कए जाते हैं। 
स्रोि: पात्र एव ंअनय से अपडेटि प्कया हुआ (2021)। कया प्फप्लपस वक् भारत में खतम हो 
चकुा है?  प्नप्ष्क्य और बेहाल या सप्क्य और ्व्थ?, आरबीआई बलेुप्टिन, नवबंर; और 
आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

10 मॉगतिन ्टैिनलेय प्नवेशक रि्तपु्त: बाजार आबटंिन - रिमखु पररवततिन।
11 'मॉगतिन ्टैिनलेय ने भारत को आगे प्कया, चीन को पीछे प्कया', इकॉनॉप्मक टिाइमस, 4 
अग्त, 2023

चार्ट 3: अिरेरका िें िदंी कफी िभंावनाएं

मरपपणी: डेटिा 14 अग्त 2023 को एकसेस प्कया गया।
स्रोि: फे्ड।
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वैप्विक सेवा पीएमआई में लगातार दूसरे महीने क्प्मक रूप से 
कमी रही, हालांप्क यह प्व्तारक दायरे में रहा। हालांप्क, बैंकों 
और ्थावर संपदा को छोड़कर प्वत्ीय सेवाओ ंने इस रिवपृ्त् 
को उलटि प्दया और मजबूत गप्तप्वप्ि दजति की। दूसरी ओर, 
वैप्विक प्वप्नमातिण पीएमआई की मंदी जलुाई में बनी रही कयोंप्क 
उतपादन और नए ऑडतिर में तेज़ी से कमी आई, प्वशेष रूप से 
बपु्नयादी सामग्ी और प्नमातिण के्त्र में। जून और जलुाई में क्प्मक 

चार्ट 5: वैमविक जीडीपी वृमधि का िातकामलक पूवा्टनिुान
(ििा्यरोमजि शृखंला, मि-द-मि)

स्रोि: सीईआईसी; ओईसीडी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

मरपपणी: 1. *: भारत के प्लए डेटिा प्वत्ीय वषति के आिार पर है।
 2. चाटिति  4 ए में गहर े(ह्लके) छायांप्कत वतृ् 2023 (2024) पूवातिनमुान से सबंपं्ित हैं।
स्रोि: आईएमएफ।

चार्ट 4: वैमविक वृमधि अनिुान

ए. आईएिए् वैमविक आम ््टक पररदृश्य

 

 वैप्विक आप्थतिक आउटिलकु (डब्लयूईओ) के जलुाई 2023 के 
अपडेटि में, अतंरराष्ट्ीय मदु्रा कोष (आईएमएफ) ने 2023 के प्लए 
अपने वैप्विक वपृ्धि पूवातिनमुान को 2.8 रिप्तशत के अरैिल के 
अनमुान से थोड़ा ऊपर 3.0 रिप्तशत तक सशंोप्ित प्कया (चाटिति  
4 ए)। अप्िकांश सशंोिन एई समूह (0.2 रिप्तशत अकं) में था, जो 
अपेप्क्त 2023 की पहली छमाही के रिदशतिन से बेहतर था (चाटिति  
4 बी)। हालांप्क, 2023 के प्लए वैप्विक वपृ्धि दर 2022 के ्तर 
(3.5 रिप्तशत) के साथ-साथ ऐप्तहाप्सक (2000-19) औसत 
3.8 रिप्तशत से नीचे रहने की उममीद है।

 भौगोप्लक के्त्रों में आने वाले आकंड़े प्मप्श्त त्वीर पेश 
करते हैं। अमेररका, प्रिटेिन और यूरो के्त्र में जीडीपी वपृ्धि 2023 
की दूसरी प्तमाही में तेज हो गई, हालांप्क बाद के मामले में, जमतिनी 
की अथतिवयव्था प््थर हो गई और इटिली ने अरितयाप्शत रूप से 
सकुंचन का अनभुव प्कया। चीन में, जीडीपी वपृ्धि में दूसरी प्तमाही 
में तेजी से प्गरावटि आई कयोंप्क 2022 के अतं में वापसी के बाद 
दबी हुई मांग में कमी आई। वैप्विक जीडीपी वपृ्धि के प्लए हमारा 
मॉडल-आिाररत तातकाप्लक पूवातिनमुान 2023 की दूसरी प्तमाही 
में सकारातमक गप्त की ओर इशारा करता है (चाटिति  5)।

 वैप्विक समग् क्य रिबंिक सूचकांक (पीएमआई) - वैप्विक 
आप्थतिक गप्तप्वप्ि के एक उचच आवपृ्त् संकेतक में जनवरी 
2023 के बाद रीप्डंग में सबसे ज़यादा प्गरावटि आई (चाटिति  6 ए)। 
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बी. 2023 के मलए वृमधि पूवा्टनिुान िें िशंरोधन

85 दशेों के सीईआईसी आकंड़े
85 दशेों के सीईआईसी 
तातकाप्लक पूवातिनमुान 

47 दशेों के ओईसीडी+ आकंड़े
9 दशेों के ओईसीडी+आकंड़े 
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वपृ्धि के बावजूद वैप्विक आपूप्तति  श्ृंखला दबाव ऐप्तहाप्सक 
औसत से नीचे रहा (चाटिति  6 बी)।

 8 अग्त 2023 को अपनी नवीनतम ररलीज़ में, वयापार 
और वपृ्धि पर सयंकु्त राष्ट् सममेलन (अकंटिाड) ने पणय व्त ु
वयापार की मात्रा में अपने तातकाप्लक पूवातिनमुान को कमी की ओर 
सशंोप्ित प्कया; प्ववि वयापार वपृ्धि 2023 की तीसरी प्तमाही के 
प्लए 0.47 रिप्तशत है, जो 2023 की दूसरी प्तमाही में 0.19 
रिप्तशत थी (चाटिति  7)। सेवा वयापार में वपृ्धि अब 2023 की दूसरी 
प्तमाही के प्लए 1.78 रिप्तशत और 2023 की तीसरी प्तमाही के 
प्लए 0.65 रिप्तशत है।

 वैप्विक कमोप्डटिी की कीमतें जलुाई में बढ़ गई ं (चाटिति  8ए)। 
अमेररकी कचचे तेल के ्टिॉक में तेज प्गरावटि और ओपेक + से 
गहरी आपूप्तति कटिौती12 के कारण रिेंटि कचचे तेल की कीमतें जलुाई 
में तेजी से बढ़कर 80.1 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल हो गई,ं जो 
जून में 74.9 अमेररकी डॉलर रिप्त बैरल से रेिररत थीं (चाटिति  8 बी)। 
जलुाई में ्वणति की कीमतों में मामूली वपृ्धि हुई कयोंप्क अमेररकी 

नौकररयों ने अमेररकी डॉलर और खजाना रिप्तफल को कम कर 
प्दया; हालांप्क, अग्त की शरुुआत में अमेररकी डॉलर के मजबूत 
होने से ्वणति की कीमतें कम हो गई ं(चाटिति  8 सी)। रूस के काला 
सागर अनाज समझौते से बाहर प्नकलने के बाद खाद्ानन की 
कीमतों में वपृ्धि हुई, लेप्कन जलुाई के अतं से कम होने लगी। खाद् 
और कृप्ष सगंिन (एफएओ) खाद् मू्लय सूचकांक में वन्पप्त 

12 प्सतंबर तक एक प्मप्लयन बैरल रिप्त प्दन (बीपीडी) की आपूप्तति कटिौती को बढ़ाने के 
सऊदी अरब के फैसले और प्सतंबर में 300,000 बीपीडी तक प्नयातित पर अकुंश लगाने 
के प्लए 3 अग्त को रूस की घोषणा ने अग्त की शरुुआत में कीमतों को और भी 
अप्िक बढ़ा प्दया। 

चार्ट 6: वैमविक व्यापार कफी मस्मि

मरपपणी: 50 का ्तर गप्तप्वप्ि में कोई बदलाव नहीं दशातिता है और 50 से ऊपर की 
रीप्डंग प्व्तार को दशातिती है और इसी तरह इसके प्वपरीत।
स्रोि: एस एडं पी गलोबल।

मरपपणी: जीएससीपीआई पररवहन लागत और प्वप्नमातिण सकेंतकों पर डेटिा को दशातिता है।
स्रोि: फेडरल ररज़वति बैंक ऑफ नयूयॉकति ।

ए. वैमविक पीएिआई बी. वैमविक आपूमि्ट शृखंला दबाव िूचकाकं (जीएििीपीआई)

चार्ट 7: वैमविक पण्य वसिु व्यापार कफी िात्ा िें वृमधि

मरपपणी: पूवातिनमुान प्त-द-प्त वपृ्धि से सबंपं्ित है।
स्रोि: सीपीबी नीदरलैंड; यूएनसीटिीएडी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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तेलों की कीमतों में तेज वपृ्धि के कारण जलुाई में 1.3 रिप्तशत 
(म-द-म) की वपृ्धि हुई, जो आपं्शक रूप से चीनी, अनाज, डेयरी 
और मांस की कीमतों में प्गरावटि से सतंपु्लत हो गई (चाटिति  8 डी)।

 अप्िकांश अथतिवयव्थाओ ंमें हेडलाइन मदु्रा्फीप्त कम हो 
गई। फलैश अनमुानों के अनसुार, यूरो के्त्र में मदु्रा्फीप्त जलुाई 
2023 में 5.3 रिप्तशत तक कम हो गई, जो जनवरी 2022 के बाद 
से इसका सबसे प्नचला ्तर है (चाटिति  9 ए)। अमेररका में उपभोक्ता 
मू्लय सूचकांक आिाररत मदु्रा्फीप्त जलुाई में बढ़कर 3.2 
रिप्तशत हो गई जो प्पछले महीने 3.0 रिप्तशत थी। वयप्क्तगत 
उपभोग वयय (पीसीई) सूचकांक पर आिाररत मदु्रा्फीप्त भी जून 
2023 में 3.0 रिप्तशत रही, जो अरैिल 2021 के बाद से सबसे 
कम रीप्डंग है। प्रिटेिन में उपभोक्ता मू्लय सूचकांक आिाररत 
मदु्रा्फीप्त जून में घटिकर 7.9 रिप्तशत पर आ गई जबप्क जापान 
की उपभोक्ता मू्लय सूचकांक आिाररत मदु्रा्फीप्त जून में मामूली 
रूप से बढ़कर 3.3 रिप्तशत (मई में 3.2 रिप्तशत) रही। ईएमई में, 
रिाजील और रूस में मदु्रा्फीप्त जलुाई में तेजी से बढ़ी, जबप्क 

चीन ने 0.3 रिप्तशत की अप्फीप्त दजति की। दप्क्ण अफ्ीका में 
मदु्रा्फीप्त जून में कम हो गई (चाटिति  9 बी)। कोर और सेवा 
मदु्रा्फीप्त में नरमी के रिारपं्भक सकेंत प्दखाई द ेरहे हैं, लेप्कन 
अप्िकांश के्त्रों में हेडलाइन से ऊपर बने हुए हैं (चाटिति  9सी और 
9डी)।

 वैप्विक इप्कवटिी सूचकांकों में जलुाई में एई और ईएमई में 
बढ़त के साथ तेजी आई कयोंप्क प्नवेशकों को अपेक्ाओ ंसे कम 
मदु्रा्फीप्त प्रिटंि के कारण सॉफटि लैंप्डंग की सभंावनाओ ंसे लाभ 
प्मला (चाटिति  10 ए)। अमेररकी फेडरल ररज़वति द्ारा नीप्तगत दर में 
बढ़ोतरी और सखत नीप्तगत रुख के बाद बॉणड रिप्तफल में वपृ्धि 
हुई। अमेररका में रिप्तफल वक् वयतुक्म करीब एक वषति से जारी है 
(चाटिति  10 बी)।

 अग्त की शरुुआत में, वैप्विक शेयरों में प्गरावटि आई, 
जबप्क अमेररकी खज़ाने द्ारा बड़े ऋण जारी करने की घोषणा के 
बाद खज़ाना रिप्तफल में वपृ्धि हुई। प्फच रपे्टंिगस द्ारा अमेररका के 
दीघतिकाप्लक प्वदशेी मदु्रा जारीकताति चूक रपे्टंिग को कम करने के 

चार्ट 8: किरोमडरी और खाद्य कफीििें
ए: बलूिबर्ट किरोमडरी िूचकाकं

िी: सवण्ट डी: खाद्य कफीििें

बी : ब्ेंर

स्रोि: बलूमबगति; व्लडति बैंक प्पकं शीटि; और एफएओ।
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साथ यह बढ़ गया था। 4 अग्त को जारी गैर-कृप्ष पेरोल डेटिा के 
बाद रिप्तफल में कमी आई, प्जसमें श्म बाजार में प्गरावटि के 
सकेंत प्मले हैं। इसके अलावा, रपे्टंिग एजेंसी मूडीज ने 7 अग्त 
को अमेररका में 10 छोटेि और मझौले आकार के बैंकों की के्प्डटि 
रपे्टंिग को कम कर प्दया, प्जससे बैंप्कंग शेयरों और वयापक शेयर 
बाजार सूचकांकों में प्गरावटि आई।

 मदु्रा बाजार में अमेररकी डॉलर में जलुाई में करीब 1.6 
रिप्तशत की प्गरावटि आई और मौप्द्रक नीप्त सखती के ज्लद 
खतम होने की अपेक्ाओ ंके साथ यह जलुाई के मधय में 15 महीने 
के प्नचले ् तर पर पहुचं गया। हालांप्क, जलुाई के अतं में अमेररकी 
डॉलर ने उममीद से बेहतर अमेररकी आप्थतिक आकंड़ों के बाद 
अपने नकुसान की कुछ भरपाई की, जो नीप्तगत दर वपृ्धि चक् 
समाप् होने के बार ेमें प्नवेशकों की उममीदों को खाररज कर दतेा 
है। अग्त की शरुुआत में, अमेररकी बैंप्कंग के्त्र के बार ेमें ताजा 
प्चतंाओ ंऔर चीन में आप्थतिक अप्नप्चितताओ ंके कारण अमेररकी 
डॉलर में मजबूती आई, प्जसने मदु्रा के प्लए सरुप्क्त प्नवेश की 

मांग को बढ़ाया। सहवतशी रूप से, ईएमई के प्लए मॉगतिन ्टैिनलेय 
कैप्पटिल इंटिरनेशनल (एमएससीआई) मदु्रा सूचकांक में जलुाई में 
मामूली वपृ्धि हुई और ईएमई में पूजंी रिवाह सकारातमक रहा (चाटिति  
10 सी और 10 डी)। पूजंी प्नकासी के कारण ईएमई के प्लए 
एमएससीआई मदु्रा सूचकांक में अग्त की शरुुआत में प्गरावटि 
आई।

 प्वत्ीय प््थप्तयां दबाव में आ गई हैं, प्वशेष रूप से यूरो के्त्र 
में, जो ऋण में सखती की वजह से हुआ (चाटिति  11 ए)। बढ़ती बयाज 
दरों के बीच वैप्विक आवास के्त्र में कमी भी प्वत्ीय प््थप्तयों को 
प्बगाड़ रही हैं (चाटिति  11 बी)।

 रिमखु एई कें द्रीय बैंकों में, यूएस फेडरल ओपन माकवे टि कमेटिी 
(एफओएमसी), यूरोपीय सेंट्ल बैंक (ईसीबी) और बैंक ऑफ 
कनाडा ने जलुाई में अपनी नीप्तगत दरों में 25 बीपीएस की वपृ्धि 
की, और बैंक ऑफ इंगलैंड ने अग्त में अपनी रिमखु दर में 25 
बीपीएस की वपृ्धि की (चाटिति  12 ए)। बैंक ऑफ जापान ने अग्त में 

चार्ट 9: िदु्ास्फीमि

ए: मवकमिि अ ््टव्यवस्ाएं

िी: करोर िदु्ास्फीमि डी: िवेा िदु्ास्फीमि

बी: उभरिी बाजार अ ््टव्यवस्ाएं

स्रोि: बलूमबगति; और ओईसीडी।

रिप्
तश

त

रिप्
तश

त
रिप्

तश
त

रिप्
तश

त

जन
-2

2
फर

-2
2

मा
च ति-

22
अरि

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

प्स
तं-

22
अक

तू-
22

नव
-ं2

2
प्द

स-ं
22

जन
-2

3
फर

-2
3

मा
च ति-

23
अरि

-2
3

मई
-2

3
जून

-2
3

जलु
ा-2

3

जन
-2

2
फर

-2
2

मा
च ति-

22
अरि

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

प्स
तं-

22
अक

तू-
22

नव
-ं2

2
प्दस

-ं2
2

जन
-2

3
फर

-2
3

मा
च ति-

23
अरि

-2
3

मई
-2

3
जून

-2
3

जलु
ा-2

3

जन
-2

2
फर

-2
2

मा
च ति-

22
अरि

-2
2

मई
-2

2
जून

-2
2

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

प्स
तं-

22
अक

तू-
22

नव
-ं2

2
प्दस

-ं2
2

जन
-2

3
फर

-2
3

मा
च ति-

23
अरि

-2
3

मई
-2

3
जून

-2
3

जलु
ा-2

3

अरि
-1

9
जलु

ा-1
9

अक
तू-

19
जन

-2
0

अरि
-2

0
जलु

ा-2
0

अक
तू-

20
जन

-2
1

अरि
-2

1
जलु

ा-2
1

अक
तू-

21
जन

-2
2

अरि
-2

2
जलु

ा-2
2

अक
तू-

22
जन

-2
3

अरि
-2

3
जलु

ा-2
3

यूएस (पीसीई)

यूएस यूएसयूके यूकेईयू ईयूजापान जापान 

यूके यूरो के्त्र जापान
रिाज़ील
दप्क्ण अफ्ीका भारत

रूस चीन 



32

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन अगसि 2023

अपनी नीप्तगत दर को (-) 0.1 रिप्तशत पर बनाए रखा, लेप्कन 
रिप्तफल उतार-चढ़ाव की सीमा में अप्िक लचीलापन शाप्मल 

करने के प्लए अपने रिप्तफल वक् प्नयतं्रण (वाईसीसी) के तरीके 
में सशंोिन प्कया।

स्रोि: बलूमबगति; और आईआईएफ।

चार्ट 10: वैमविक मवत्ी्य बाजार

ए: इम्वरी िूचकाकं (एिएििीआई)

िी: िदु्ा िूचकाकं डी: ईएिई के मलए परोर्ट्रोमल्यरो प्रवाह

बी: अिरेरकफी िरकार के बॉणड प्रमि्ल

चार्ट 11: वैमविक मवत्ी्य मस्मि्या ँऔर आवाि क्ते् कफी रमिमवमध्यां

मरपपणी: बलूमबगति दपै्नक प्वत्ीय प््थप्तयां सूचकांक एक जेड-्कोर है जो उपलबिता और ऋण की लागत का आकलन करने के प्लए मदु्रा, बॉणड और इप्कवटिी बाजारों में प्वत्ीय दबाव के समग् 
्तर को टै्क करता है। घनातमक मू्लय आसान प्वत्ीय प््थप्तयों को इंप्गत करता है, जबप्क ऋणातमक मू्लय 2008 से पहले के सकंटि के ्तर के सापेक् तंग प्वत्ीय प््थप्तयों को इंप्गत करता है।
स्रोि: बलूमबगति।

ए : दैमनक मवत्ी्य मस्मि िूचकाकं बी. आवािी्य कफीििें (व-द-व)
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इप्कवप्टि कुल 

्रेिड (10वषति-2 वषति)एई प्ववि

एमएससीआई ईएमई मदु्रा सूचकांक डॉलर सूचकांक (दाया ँमान) कज़ति 

ईयूयूएसवैप्विक 

मौजूदा अमेररकी मकान प्बक्ी की माप्धयका कीमत 
चीन के 70 शहरों की नव-प्नप्मतित वाप्णप्जयक आवासीय प्बप््लडंग की औसत 
कीमत (दाया ँमान)
चीन के नव-प्नप्मतित वाप्णप्जयक आवासीय प्बप््लडंग बीप्जगं (दाया ँमान)
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 कुछ ईएमई कें द्रीय बैंकों के भीतर प्जनहोंने अपनी नीप्तगत 
दरों को बदल प्दया, बैंक ऑफ रप्शया और सेंट्ल बैंक ऑफ टिकशी 
ने जलुाई में अपनी नीप्तगत दरों में क्मशः 100 बीपीएस और 
250 बीपीएस की वपृ्धि की। बैंको सेंट्ल डो रिाप्सल (रिाजील) ने 
हालांप्क, अग्त में अपनी नीप्तगत दर में 50 बीपीएस की कटिौती 
की (चाटिति  12 बी)। जबप्क बैंक ऑफ रप्शया ने अग्त में एक 
आपातकालीन बैिक में अपनी नीप्तगत दर में 350 बीपीएस की 
और वपृ्धि की। पीप्ुलस बैंक ऑफ चाइना ने अग्त में अपनी 
मधयम अवप्ि की ऋण सपु्विा (एमटिीएफ) में 15 बीपीएस और 
अ्लपकाप्लक प्वत् पोषण दरों में 10 बीपीएस की कटिौती की।

III. घरलूे मवकाि

 आईएमएफ ने जलुाई 2023 के अपने अपडेटि में 2023-24 
के प्लए भारत की वपृ्धि दर के अनमुान को सशंोप्ित कर 6.1 
रिप्तशत कर प्दया। हम अपने दृप्टिकोण13 को बनाए रखते हैं प्क 
इतने पर भी यह और ऊपर जा सकता है। भारत के प्लए आपूप्तति 
श्ृखंला दबाव सूचकांक (आईएसपीआई), अपने ऐप्तहाप्सक 
औसत से नीचे बना हुआ है, जो वपृ्धि आवेगों का समथतिन करता है 
(चाटिति  13 ए)। जैसा प्क ऊपर बताया गया है, मजबूत मांग की 
प््थप्त के बार ेमें वयावसाप्यक िारणाए ंसकारातमक बनी हुई हैं 

(अनबुिं 1)। आने वाले वषति में, उपभोक्ता प्वविास मजबूत बना हुआ 
है (चाटिति  13 बी)। हमारा आप्थतिक गप्तप्वप्ि सूचकांक (ईएआई) 
2023-24 की पहली प्तमाही के प्लए जीडीपी वपृ्धि दर 7.8 
रिप्तशत रहने का अनमुान लगाता है (चाटिति  13सी और 13डी)।

कुल िारं

 मांग की प््थप्त के रिमखु सकेंतकों में, ई-वे प्बल मात्रा ने 
जलुाई में वषति-दर-वषति मजबूत दोहर ेअकंों की वपृ्धि के साथ क्प्मक 
वपृ्धि दजति की, जो मजबूत वयापार गप्तप्वप्ि का सकेंत दतेी है 
(चाटिति  14 ए)। दप्क्ण-पप्चिम मानसून (एसडब्लयूएम) की शरुुआत 
के साथ कम गप्तशीलता के कारण क्प्मक कमी के साथ टिोल 
सगं्ह एक वषति पहले की तलुना में अप्िक रहा [चाटिति  14 बी]।

 जलुाई 2023 में ऑटिोमोबाइल की प्बक्ी में वाप्षतिक आिार 
पर (-) 3.9 रिप्तशत की प्गरावटि दजति की गई (चाटिति  15ए)। प्तपप्हया 
वाहनों को छोड़कर, सभी रिमखु शे्प्णयों में प्बक्ी में कमी आई 
(चाटिति  15बी)। दोपप्हया वाहनों की प्बक्ी, जो कुल प्बक्ी का तीन-
चौथाई से अप्िक प्ह्सा है, इसमें  मोटिरसाइप्कलों की प्बक्ी से 
कमी आई और सोलह महीनों में पहली बार सकुंचन हुआ। ् पोट्ितिस 
यूप्टिप्लटिी वहीक्लस (एसयूवी) की बढ़ती मांग के कारण जलुाई 
महीने में यात्री वाहनों की प्बक्ी अब तक की सबसे अप्िक रही। 
वाहन पजंीकरण में क्प्मक रूप से कमी आई, हालांप्क उनहोंने 
9.8 रिप्तशत की मजबूत वषति-दर-वषति वपृ्धि बनाए रखी (चाटिति  15 

चार्ट 12: िौमद्क नीमि कार्टवाई

स्रोि: बलूमबगति।

ए: मवकमिि अ ््टव्यवस्ाएं बी. उभरिी बाजार अ ््टव्यवस्ाएं

13 अथतिवयव्था की प््थप्त, अरैिल 2023.
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सी)। मानसून के दौरान गप्तशीलता में कमी की वजह से पररवहन 
ईिंन की कम मांग के कारण जलुाई में पेट्ोप्लयम उतपादों की 

दपै्नक औसत खपत में 9.4 रिप्तशत रिप्त माह की प्गरावटि आई 
(चाटिति  15 डी)।

मरपपणी: आप्थतिक गप्तप्वप्ि सूचकांक (ईएआई) का प्नमातिण गप्तशील कारक मॉडल का उपयोग कर आप्थतिक गप्तप्वप्ि के सत्ाईस उचच आवपृ्त् सकेंतकों में अतंप्नतिप्हत सामानय रिवपृ्त् को 
प्नकालकर प्कया जाता है। ईएआई को फरवरी 2020 में 100 और अरैिल 2020 में 0 तक बढ़ाया गया है, जो गप्तशीलता रिप्तबिंों के कारण सबसे बरुी तरह रिभाप्वत महीना है। 
स्रोि: राष्ट्ीय सांप्खयकी कायातिलय (एनएसओ); और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चार्ट 13: आम ््टक रमिमवमध और जीडीपी वृमधि का िातकामलक पूवा्टनिुान

ए: भारि के मलए आपूमि्ट शृखंला दबाव का िूचकाकं

िी. आम ््टक रमिमवमध िूचकाकं डी: जीडीपी वृमधि-वासिमवक आकंड़ ेऔर िातकामलक पूवा्टनिुान।

बी. उपभरोक्ा मवविाि िूचकाकं

चार्ट 14: ई-वे मबल और ररोल िगं्रह

स्रोि: जीएसटिीएन; आरबीआई; सीईआईसी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए: ई-वे मबल बी. ररोल िगं्रह
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 एफएमसीजी की प्बक्ी में जलुाई14 को क्प्मक रूप से सिुार 
हुआ कयोंप्क खदुरा प्वके्ता आगामी तयोहारी मौसम की तैयारी 
कर रहे थे।15

 ग्ामीण के्त्रों में कम यूआर के कारण जलुाई 2023 में 
अप्खल भारतीय बेरोजगारी दर (यूआर)16 घटिकर 7.95 रिप्तशत 
हो गई (चाटिति  16ए)। सेवा के्त्र में रोजगार में प्गरावटि के कारण 
श्म बल भागीदारी दर और रोजगार दर दोनों में जलुाई में 
मामूली प्गरावटि दजति की गई (चाटिति  16 बी)। प्वप्नमातिण और 
सेवाओ ंके प्लए पीएमआई द्ारा प्कए गए सववेक्ण के अनुसार 

संगप्ित के्त्र में रोजगार का दृप्टिकोण प्व्तारक के्त्र में बना हुआ 
है (चाटिति  17)

 महातमा गांिी राष्ट्ीय ग्ामीण रोजगार गारटंिी योजना 
(मनरगेा) के तहत काम की मांग जलुाई में 30.3 रिप्तशत (एम-ओ-
एम) घटि गई, कयोंप्क खरीफ बवुाई के पररचालन में तेजी आई 
(चाटिति  18)। क्प्मक प्गरावटि के बावजूद, इसमें वाप्षतिक आिार पर 
15.2 रिप्तशत की वपृ्धि दजति की गई।

 भारत के पणय व्त ुप्नयातित में जलुाई 2023 में लगातार छिे 
महीने प्गरावटि दजति की गई, प्जसमें नकारातमक गप्त के कारण 
15.9 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) की प्गरावटि आई (चाटिति  19)। प्नयातित 
में सकुंचन वयापक आिार पर था, प्जसमें प्नयातित बा्केटि के दो-
प्तहाई से अप्िक (30 रिमखु व्तओु ंमें से 19) में वषति-दर-वषति 
प्गरावटि दजति की गई।

चार्ट 15: ऑररोिरोबाइल क्ते् िकेंिक
ए: ऑररोिरोबाइल कफी मबक्फी बी: ग्रािीण िारं

स्रोि: पेट्ोप्लयम योजना और प्वशे्षण रिकोष्ठ।

िी: वाहन पजंीकरण डी: पेट्रोमल्यि खपि

स्रोि : एसआईएएम। 

स्रोि: एसआईएएम; और टिीएमए।स्रोि: सड़क पररवहन और राजमागति मंत्रालय।

14 प्बज़ोम के अनसुार, एक खदुरा आसूचना पलैटिफ़ामति।
15 'तयोहारों से पहले दकुानों में ्टिॉक बढ़ने से एफएमसीजी की प्बक्ी में बढ़ोतरी', द 
इकोनॉप्मक टिाइमस, 3 अग्त, 2023
16 स्ोत: सेंटिर फॉर मॉप्नटिररगं इंप्डयन इकोनॉमी (सीएमआईई)।
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 प्नयातित में सबसे अप्िक प्गरावटि पेट्ोप्लयम प्नयातित से 
आई, जो 18 महीने के प्नचले ्तर 4.6 प्बप्लयन अमेररकी 
डॉलर पर आ गया और वषति-दर-वषति आिार पर 43.7 रिप्तशत 
की प्गरावटि दजति की गई- जो लगातार पांचवें महीने प्गरावटि  
है। रतन एवं आभूषण तथा इंजीप्नयररगं व्तुए ँ प्गरावटि का  
रिमुख कारण रहीं। इलेकट्ॉप्नक सामान, लौह अय्क, प्सरेप्मक 

उतपाद और कांच के बततिन ने महीने के दौरान समग् प्नयातित 
वपृ्धि में सकारातमक योगदान प्दया (चाटिति  20)। प्वशेष रूप से, 
जलुाई 2023 में प्नयातित वपृ्धि में चावल का भी सकारातमक 
योगदान था।

 प्सतंबर 2022 में चावल के प्नयातित पर वयापार रिप्तबिंों में 
टूिटेि हुए चावल के प्नयातित पर रिप्तबिं और उबले हुए चावल और 

चार्ट 16: शि बाजार कफी मस्मि

स्रोि: सीएमआईई।

ए: बेररोजरारी दर बी: ररोजरार कफी मस्मि : अमखल भारि

चार्ट 17: पीएिआई ररोजरार िूचकाकं चार्ट 18: िनररेा के अिंर्टि काि कफी िारं

मरपपणी: 50 से ऊपर का पीएमआई प्व्तार को दशातिता है।
स्रोि: एस एडं पी गलोबल। स्रोि: ग्ामीण प्वकास मंत्रालय।
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बासमती को छोड़कर अनय सभी चावल की प्क्मों के प्नयातित पर 
20 रिप्तशत उपकर शाप्मल था। श्ुलक लगाए जाने के बावजूद 
गैर-बासमती सफेद चावल के प्नयातित में वपृ्धि जारी रही। प्सतंबर 
2022 से जून 2023 के दौरान मू्लय के प्हसाब से भारत के चावल 
प्नयातित में इस शे्णी का प्ह्सा 20.8 रिप्तशत था (चाटिति  21ए)। 
घरलूे उपलबिता बढ़ाने और मदु्रा्फीप्त को प्नयपं्त्रत करने के 

प्लए, 20 जलुाई 2023 से गैर-बासमती सफेद चावल के प्नयातित 
पर रिप्तबिं लगा प्दया गया। वैप्विक ्तर पर, प्नयातित रिप्तबिं के 
बाद इस प्क्म की कीमतों में वपृ्धि हुई (चाटिति  21 बी)। भारत 
दपु्नया का सबसे बड़ा चावल प्नयातितक बना हुआ है, वैप्विक प्नयातित 
में इसकी प्ह्सेदारी 2021 में 35.7 रिप्तशत से बढ़कर 2022 में 
36.8 रिप्तशत हो गई।

चार्ट 19: भारि का पण्य वसिु मन्या्टि

स्रोि: पीआईबी; और डीजीसीआईएस। स्रोि: डीजीसीआईएस; पीआईबी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए: मन्या्टि िें रुझान बी: मन्या्टि वृमधि िें अनकु्मिक पररवि्टन का अपघरन (वर्ट-दर-वर्ट)

चार्ट 20: भारि के पण्य वसिु मन्या्टि - िापेक् ्यरोरदान
(जुलाई 2022 कफी िुलना िें जुलाई 2023)

स्रोि: पीआईबी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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 जलुाई 2023 में 52.9 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर के पणय 
व्त ुआयात में 17.0 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) की प्गरावटि आई, जो 
लगातार सातवें महीने सकुंचन है (चाटिति  22), प्जसमें आयात 
बा्केटि का 48 रिप्तशत (30 रिमखु व्तओु ंमें से 16) वषति-दर-वषति 
आिार पर घटि रहा है।

 पेट्ोप्लयम, तेल और ्नेहक (पीओएल), कोयला,  
मोती, कीमती और अिति-कीमती पतथर मुखय व्तुए ंथीं प्जनहोंने 

आयात को नीचे खींचा, जबप्क ्वणति, इलेकट्ॉप्नक सामान  
और मशीनरी ने जलुाई 2023 में िनातमक योगदान प्दया  
(चाटिति  23)।

 इलेकट्ॉप्नकस वाले भाग में, भारत ने 1 नवंबर 2023 से 
लैपटिॉप, टैिबलेटि, ऑल-इन-वन पसतिनल कंपयूटिर और  
अ्लट्ा-्मॉल कंपयूटिर और सवतिर के आयात के प्लए  
लाइसेंप्संग आवशयकताओ ंकी घोषणा की है। रिप्तबंप्ित व्तुए ं

चार्ट 21: भारि का चावल मन्या्टि

मरपपणी: चाटिति  21 (बी) में कीमत डेटिा 4 अग्त तक है।
स्रोि: डीजीसीआईएस; आईटिीसी वयापार मानप्चत्र; एफएओ; और ररफाइप्नप्टिव ईकॉन।

चावल मन्या्टि का िघंरन (िलू्य) बी. रैर-बािििी लबंे दान ेवाले ि्ेद चावल

चार्ट 22: भारि का पण्य वसिु आ्याि

स्रोि: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए: मन्या्टि िें रुझान बी: आ्याि वृमधि िें अनकु्मिक पररवि्टन का अपघरन (वर्ट-दर-वर्ट)

रिप्
तश

त

जलु
ा-2

2
अग

-2
2

प्स
तं-

22
अक

तू-
22

नव
-ं2

2
प्द

स-ं
22

जन
-2

3
फर

-2
3

मा
च ति-

23
अरि

-2
3

मई
-2

3
जून

-2
3

जलु
ा-2

3
अग

-2
3

जलु
ा-2

1

प्स
तं-

21

नव
-ं2

1

जन
-2

2

मा
च ति-

22

मई
-2

2

जलु
ा-2

2

प्स
तं-

22

नव
-ं2

2

जन
-2

3

मा
च ति-

23

मई
-2

3

जलु
ा-2

3

जलु
ा-2

1

प्स
तं-

21

नव
-ं2

1

जन
-2

2

मा
च ति-

22

मई
-2

2

जलु
ा-2

2

प्स
तं-

22

नव
-ं2

2

जन
-2

3

मा
च ति-

23

मई
-2

3

जलु
ा-2

3

अ
मेर

रक
ी ड

ॉल
र 

रिप्
त 

मी
प्ट्

क
 टि

न

प्ब
प्ल

यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र 

सू
चक

ा ंक
 

रिप्
तश

त 
म ें 

वप्
धि

रिप्तबिं के पहले  
(अरैिल-अग्त 2022)
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पीओएल
गैर-पीओएल गैर-्वणति व-द-व, वपृ्धि (दाया ँमान)
म-द-म, वपृ्धि (दाया ँमान)
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गैर-बासमती सफ़ेद चावल 
भूसी वाला (भूरा) चावल
बीज गणुवत्ा वाले भूसी में चावल
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भारत के इलेकट्ॉप्नक आयात का लगभग 10 रिप्तशत हैं  
(चाटिति  24)।

 प्नयातित और आयात दोनों में प्गरावटि के साथ, जलुाई में 
पणय व्तु वयापार घाटिा क्प्मक आिार पर 1.9 प्बप्लयन 
अमेररकी डॉलर बढ़कर 20.7 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर हो 
गया। तेल घाटिा भी क्प्मक रूप से बढ़ गया और जलुाई में कुल 

पणय व्तु वयापार घाटेि के एक प्तहाई से अप्िक के प्लए 
प्जममेदार है (चाटिति  25)।

 अरैिल-जलुाई 2023 के दौरान, भारत का पणय व्त ुप्नयातित 
136.2 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर रहा, प्जसमें 14.5 रिप्तशत (वषति-
दर-वषति) की प्गरावटि आई। प्नयातित में प्गरावटि मखुय रूप से 
पेट्ोप्लयम उतपादों, रतन और आभूषण और इंजीप्नयररगं व्तओु ं

चार्ट 23: भारि का व्यापाररक आ्याि - िापेक् ्यरोरदान (जुलाई 2022 कफी िुलना िें जुलाई 2023)

स्रोि: पीआईबी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चार्ट 24: प्रमिबमंधि इले्ट्ॉमनक वसिुओ ंका आ्याि चार्ट 25: भारि के व्यापार घारे का अपघरन

स्रोि : डीजीसीआईएस। स्रोि : डीजीसीआईएस और पीपीबी।
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रिप्तशत प्बदंु

पेट्ोप्लयम, कचचा तेल और उतपाद 

कोयला, कोक और प्रिकेटि, इतयाप्द 
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के कारण थी, जबप्क इलेकट्ॉप्नक सामान, लौह अय्क और दवा 
एव ंफामाति्यूप्टिक्लस ने अरैिल-जलुाई 2023 के दौरान सकारातमक 
योगदान प्दया। अरैिल-जलुाई 2023 के दौरान 213.2 प्बप्लयन 
अमेररकी डॉलर के पणय व्त ुआयात में 13.8 रिप्तशत (वषति-दर-
वषति) की प्गरावटि आई। पीओएल, कोयला, मोती, कीमती और 
अिति-कीमती पतथरों ने अरैिल-जलुाई 2023 के दौरान आयात वपृ्धि 
में नकारातमक योगदान प्दया, जबप्क ्वणति, इलेकट्ॉप्नक सामान 
और मशीनरी ने इस अवप्ि के दौरान आयात वपृ्धि का समथतिन 
प्कया। प्नयातित की तलुना में आयात में अप्िक सकुंचन के कारण 
अरैिल-जलुाई 2023 के दौरान पणय व्त ुवयापार घाटिा कम होकर 
77.0 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर हो गया, जो एक वषति पहले इसी 
अवप्ि के दौरान 88.0 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर था। पेट्ोप्लयम 
उतपाद वयापार घाटेि का रिमखु स्ोत बने हुए हैं, इसके बाद 2023-
24 में अब तक इलेकट्ॉप्नक सामान (चाटिति 26 ए)। 2022-23 के 
पैटिनति का अनसुरण करते हुए, चीन और रूस 2023-24 में भी 
वयापार घाटेि के रिमखु स्ोत हैं (चाटिति 26बी)।

 लेखा महाप्नयतं्रक (सीजीए) के अनसुार, 2023-24 की 
पहली प्तमाही के दौरान कें द्र सरकार का सकल राजकोषीय घाटिा 
(जीएफडी) 2023-24 के बजटि अनमुानों (बीई) का 25.3 रिप्तशत 
था, जो 2022-23 की इसी अवप्ि के दौरान बजटि अनमुान के 
21.2 रिप्तशत से अप्िक है। इसका कारण पूजंीगत वयय में 59.1 

रिप्तशत (वषति-दर-वषति) की वपृ्धि है, जबप्क राज्व वयय वपृ्धि नहीं 
हुई, और कुल वयय में 10.8 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) की वपृ्धि हुई। 
पूजंीगत पररवयय में 45.3 रिप्तशत की वपृ्धि दजति की गई प्जसके 
पररणाम्वरूप खचति की गणुवत्ा में उ्ललेखनीय सिुार हुआ (चाटिति  
27)।

 रिाप्प् पक् पर, कॉरपोरटेि कर सगं्ह में 13.9 रिप्तशत की 
प्गरावटि के कारण रितयक् कर सगं्ह में वाप्षतिक आिार पर 1.8 
रिप्तशत की प्गरावटि आई, जबप्क आयकर रिाप्प्यों में 11.0 
रिप्तशत की वपृ्धि दजति की गई। अरितयक् कर सगं्ह में वषति-दर-वषति 
8.8 रिप्तशत की वपृ्धि हुई, व्त ुएव ं सेवा कर (जीएसटिी) और 
सीमा श्ुलक राज्व में वपृ्धि उतपाद श्ुलक में सकुंचन से अप्िक 
रही।17 जबप्क सकल कर राज्व में 3.3 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) 
की वपृ्धि हुई, जून 2023 में राजयों को कर ह्तांतरण की एक 
अप्ग्म प्क्त जारी करने के साथ ताप्क वे पूजंीगत वयय में तेजी 
ला सकें , राजय सरकारों18 को अप्िक कर ह्तांतरण के कारण 
प्नवल कर राज्व में 14.3 रिप्तशत की कमी आई (चाटिति  28)। 

चार्ट 26: पण्य वसिु व्यापार घारे का मवश्रेण

*: जलुाई 2023 के प्लए कोयला, कोक और प्रिकेटि का प्नयातित मू्लय जून 2023 के समान ही प्लया गया है।
स्रोि: पीआईबी; डीजीसीआईएस; और आरबीआई ्टिाफ गणना।

ए. किरोमडरी-वार बी. रिंव्य-वार

17 2023-24 की पहली प्तमाही के दौरान कें द्रीय उतपाद श्ुलक में कमी मखुय रूप से मई 
2022 में ईिंन (जैसे पेट्ोल और डीजल) पर श्ुलक में कमी के कारण हुई। 22 मई 2022 
से पेट्ोल और डीजल के प्लए उतपाद श्ुलक में क्मशः ₹8 रिप्त लीटिर और ₹6 रिप्त लीटिर 
की कटिौती की गई।
18 कें द्र सरकार ने 12 जून 2023 को राजय सरकारों को ₹1,18,280 करोड़ की कर 
ह्तांतरण की तीसरी प्क्त दी, जबप्क सामानय माप्सक ह्तांतरण ₹59,140 करोड़ है।
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अनय चीन रूस इराक़ सऊदी अरब यूएई बाकी दपु्नया
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 भारतीय ररज़वति बैंक19 से बजटि से अप्िक अप्िशेष 
ह्तांतरण के कारण गैर-कर राज्व संग्ह में 149.3 रिप्तशत 
(वषति-दर-वषति) की वपृ्धि हुई, जो उप-औसत कर संग्ह और गैर-

ऋण पूंजी रिाप्प्यों की भरपाई करता है20 (चाटिति  29)। नतीजतन, 
कुल रिाप्प्यों में वषति-दर-वषति आिार पर 0.5 रिप्तशत की वपृ्धि 
दजति की गई।

चार्ट 27: िरकारी व्य्य 

स्रोि : सीजीए। 

मरपपणी: आरडी-जीएफडी: सकल राजकोषीय घाटेि के अनपुात में राज्व घाटिा; 
आरईसीओ: पूजंीगत पररवयय के अनपुात में राज्व वयय। 
स्रोि: सीजीए।

ए. अपै्रल-जून के दौरान व्य्य वृमधि बी. अपै्रल-जून के दौरान व्य्य कफी रणुवत्ा 

19 2023-24 के दौरान, ररज़वति बैंक ने कें द्र सरकार को ₹87,416.22 करोड़ का 
अप्िशेष ह्तांतररत प्कया, जो प्पछले वषति ह्तांतररत राप्श (₹ 30,307.45 करोड़) 
और कें द्रीय बजटि 2023-24 (₹ 48,000 करोड़) में भारतीय ररज़वति बैंक, राष्ट्ीयकृत 
बैंकों और प्वत्ीय सं्थानों के लाभांश/अप्िशेष ह्तांतरण के तहत बजटिीय राप्श 
दोनों से अप्िक है।

चार्ट 28: अपै्रल-जून 2023 के दौरान कर राजसव

स्रोि: सीजीए; और कें द्रीय बजटि द्तावेज।

चार्ट 29: अपै्रल-जून के दौरान रैर-कर राजसव

स्रोि: सीजीए।

20 प्वत् वषति 2023-24 की पहली प्तमाही में सरकार ने प्वप्नवेश रिाप्प्यों के रूप  
में ₹4,235 करोड़ जटुिाए, जबप्क प्पछले वषति इसी अवप्ि में यह आंकड़ा ₹24,559 
करोड़ था।
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 जलुाई 2023 में जीएसटिी सगं्ह (कें द्र और राजय) 10.8 
रिप्तशत (वषति-दर-वषति) बढ़कर ररकॉडति ₹1.65 लाख करोड़ हो 
गया, जो जलुाई 2017 में जीएसटिी की शरुुआत के बाद से तीसरा 
सबसे अप्िक माप्सक सगं्ह है। प्वत् वषति 2023-24 की अरैिल-
जलुाई अवप्ि में औसत माप्सक सकल जीएसटिी सगं्ह ₹1.68 
लाख करोड़ रहा, जो इससे प्पछले प्वत् वषति की समान अवप्ि में 
₹1.51 लाख करोड़ था। 

 2023-24 की पहली प्तमाही के दौरान राजयों के रिमुख 
राजकोषीय संकेतकों21 में सिुार हुआ (चाटिति  30ए)। राज्व 
रिाप्प्यों की तुलना में राज्व वयय में िीमी वपृ्धि के पररणाम्वरूप 
राज्व खाते में अप्िशेष हुआ (चाटिति  30बी)। 2023-24 की 
पहली प्तमाही के दौरान राजयों के पूंजीगत वयय में 74.4 
रिप्तशत की वपृ्धि हुई, प्जसे कें द्र सरकार की 'पूंजीगत प्नवेश के 
प्लए राजयों को प्वशेष सहायता की योजना' से सहायता प्मली। 
25 जलुाई 2023 तक कें द्र सरकार ने इस योजना के तहत 
84,884 करोड़ रुपये (2023-24 के प्लए बजटि में प्निाति ररत 

1.3 लाख करोड़ रुपये का 65.3 रिप्तशत) के वयय को मंजूरी दी 
थी, प्जसमें से 29,518 करोड़ रुपये पहले ही राजयों को प्वतररत 
प्कए जा चकेु हैं।

कुल आपूमि्ट

 दप्क्ण-पप्चिम मानसून (एसडब्लयूएम), जून 2023 की 
शरुुआत में अतयप्िक कमी से उबर गया - सचंयी वषाति 11 अग्त 
2023 तक दीघतिकाप्लक औसत (एलपीए) के 99 रिप्तशत तक 
पहुचं गई।22 उतपादन भाररत वषाति सूचकांक23 (पीआरएन) एलपीए 
से 2 रिप्तशत कम था (चाटिति  31)। प्फर भी, वषाति का असमान 
्थाप्नक प्वतरण बना हुआ है कयोंप्क पूवशी और उत्र-पूवशी के्त्रों में 
25 रिप्तशत वषाति की कमी दजति की गई है (चाटिति  32ए)। प्हमालय 
और पूवशी के्त्र से सटेि उप-मंडलों में एसडब्लयूएम सीज़न (अग्त-
प्सतंबर) की दूसरी छमाही में सामानय/सामानय से अप्िक वषाति 
होने की अपेक्ा है, प्जससे इन के्त्रों में ख़रीफ़ की बवुाई में सिुार 
करने में मदद प्मल सकती है (चाटिति  32बी)। जलाशय की प््थप्त 

चार्ट 30: अपै्रल-जून के दौरान राज्यों के राजकरोरी्य िकेंिक

मरपपणी: डेटिा 20 राजयों से सबंपं्ित है।
स्रोि: सीएजी।

ए. राजकरोरी्य िकेंिक बी. प्रामति्यों और व्य्य िें वृमधि

21 आकंड़े 20 राजयों से सबंपं्ित हैं।
22 स्ोत: भारत मौसम प्वज्ान प्वभाग (आईएमडी)।
23 पीआरएन की गणना रितयेक राजय द्ारा खाद्ानन उतपादन के योगदान का उपयोग करके की जाती है।
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(10 अग्त 2023 तक) दशकीय औसत से काफी ऊपर के ्तर 
पर बनी हुई है (चाटिति  33)।

 11 अग्त 2023 तक कुल खरीफ बवुाई के्त्र 979.9 लाख 
हेकटेियर तक पहुचं गया, जो प्पछले वषति की इसी अवप्ि की तलुना 
में मामूली (0.8 रिप्तशत) अप्िक है।24 खरीफ के रकबे में लगातार 

चार्ट 31: 2023 िें एिडबल्ूयएि वरा्ट 

चार्ट 32: राज्य-वार एिडबल्ूयएि - 2023

*: 11 अग्त 2023 तक के आकंड़े।
स्रोि: आईएमडी; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

मरपपणी: 1. चाटिति  32ए की सकेंप्तका में सखंयाए ंएलपीए से प्वचलन को दशातिती हैं।
             2. मानप्चत्र केवल उदाहरण के उदे्शय के प्लए हैं।
स्रोि: आईएमडी।

ए. िातिामहक प्ररमि (िचं्यी)

ए. िचं्यी वरा्ट ( 01 जून - 31 जुलाई )

बी. िामिक वरा्ट

बी. पूवा्टनिुान (अरसि-मििबंर)

हफतों में सिुार हुआ कयोंप्क एसडब्लयूएम में कमी समाप् हो गई 
(चाटिति  34)।

 11 अग्त 2023 तक, खरीफ फसलों के प्लए पूर ेसीजन 
के सामानय के्त्र का 89.8 रिप्तशत बोया गया, प्जसमें जलुाई में 
चावल की बवुाई (जो अकेले कुल सामानय के्त्र का 37 रिप्तशत है) 

24 स्ोत: कृप्ष और प्कसान क्लयाण मंत्रालय।
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की काफी रिगप्त से सहायता प्मली। पूवशी और उत्र-पूवशी राजयों में 
कम वषाति, जो कुल खरीफ में िान के बोए गए के्त्र का लगभग 29 
रिप्तशत है, इसने चावल के तहत कुल बवुाई के्त्र को सामानय से 
कम रखा है (चाटिति  35)। तीन रिमखु उतपादक राजयों अथातित् मधय 
रिदशे (-) 10.6 रिप्तशत), महाराष्ट् (-) 14.6 रिप्तशत और 

कनातिटिक (-) 17.0 रिप्तशत] में िीमी बवुाई रिगप्त के कारण सभी 
रिमखु दलहनों का रकबा भी कम बना हुआ है, जहां एसडब्लयूएम 
अप्नयप्मत रहा है।

 प्वप्नमातिण के्त्र के प्लए हेडलाइन पीएमआई ने आउटिपटुि, 
आपूप्ततिकतातिओ ं के प्डलीवरी समय और खरीद के ्टिॉक में 
प्गरावटि के कारण क्प्मक कमी दजति की, हालांप्क समग् सूचकांक 
प्व्तारक के्त्र में बना हुआ है और आउटिपटुि संभावनाए ंमजबूत 
होने का आकलन प्कया गया है (चाटिति  36 ए)। पीएमआई सेवाओ ं
ने मजबूत मांग और नए वयावसाप्यक लाभ के कारण 13 वषतों में 
अपनी सबसे तेज वपृ्धि दजति की (चाटिति  36 बी)।

 पररवहन संकेतकों ने जलुाई 2023 में गप्त बनाए रखी। 
थमतिल कोयले को छोड़कर सभी शे्प्णयों में वपृ्धि से रिमुख 
बंदरगाहों पर कागपो यातायात में जलुाई में सिुार हुआ (चाटिति  37 
ए)। लौह अय्क और कंटेिनरीकृत कागपो के माल ढुलाई में वपृ्धि 
के कारण जलुाई में रेलवे माल ढुलाई में मामूली वपृ्धि हुई  
(चाटिति  37 बी)।

 सरकार के अवसरंचना पर खचति को लगातार बढ़ावा प्मलने 
से प्नमातिण के्त्र के सयंोग सकेंतक उतसाहजनक बने हुए हैं। जलुाई 
2023 में इ्पात की खपत में 11.8 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) की 

चार्ट 33: जलाश्य सिर (10 अरसि 2023 िक) चार्ट 35: खरी् बुवाई क्ते् (11 अरसि 2023 िक)

स्रोि: कें द्रीय जल आयोग (सीडब्लयूसी)। स्रोि: कृप्ष और प्कसान क्लयाण मंत्रालय।

रिप्
तश

त

पूण
ति ज

ल
ाश

य 
्त

र 
क

ा रि
प्त

शत
 

उत्री पूवशी पप्चिमी मधय दप्क्णी अप्खल 
भारत 

प्पछले 10 वषतों का औसत
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स्रोि: आईएमडी; और कृप्ष और प्कसान क्लयाण मंत्रालय।
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वपृ्धि हुई, जबप्क सीमेंटि उतपादन में जून 2023 में वषति-दर-वषति 9.4 
रिप्तशत की वपृ्धि हुई (चाटिति  38)।

 सेवा के्त्र के प्लए उचच आवपृ्त् सकेंतकों ने जलुाई 2023 में 
समग् आप्थतिक गप्तप्वप्ि में आघातसहनीयता प्दखाई (सारणी 1)।

 के्त्रीय नीप्तगत पहलों के संदभति में, कनातिटिक ने प्डपलोमा 
और प्डग्ी िारकों (प्जनहोंने 2023 में ्नातक की उपाप्ि रिाप् 

की है) को क्मशः 1,500 रुपये और 3,000 रुपये रिप्त माह का 

बेरोजगारी भत्ा 2 वषति तक या जब तक प्क रोजगार प्मल नहीं 

जाता, जो पहले हो, रिदान करने के प्लए 'यवुाप्नप्ि योजना' शरुू 

की। राज्थान नयूनतम गारटंिीकृत आय प्विेयक, 2023 राजय 

के शहरी और ग्ामीण दोनों प्ह्सों में सभी वय्क नागररकों के 

प्लए रिप्त प्वत्ीय वषति नयूनतम मजदूरी पर नयूनतम गारटंिीकृत 

बी: िवेाएं

चार्ट 36: क््य प्रबधंक िूचकाकं (पीएिआई)

स्रोि: एस एडं पी गलोबल।

ए: मवमनिा्टण

चार्ट 37: रलेवे और परोर्ट कारगो ्यािा्याि

स्रोि: भारतीय बदंरगाह सघं। स्रोि: रले दृप्टि।

ए: परोर्ट कारगो बी: रलेवे िालभाड़ा राजसव
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िारणी 1: उचच आवृमत् िकेंिक- िवेाएँ
वृमधि (व-द-व, प्रमिशि)

क्ते् िकेंिक जन-23 ्र-23 िाच्ट-23 अपै्र-23 िई-23 जून-23 जुला-23

शहरी िारं यात्री वाहन प्बक्ी 17.2 11.0 4.5 31.6078 33.1 18.7 2.9

ग्रािीण िारं 
दोपप्हया वाहन प्बक्ी 5.0 7.6 7.7 15.1 17.4 1.7 -7.2

प्तपप्हया वाहन प्बक्ी 103.0 86.1 69.2 104.2 70.4 98.6 78.9

टै्कटिर प्बक्ी 24.4 20.0 13.7 -11.1 1.2 4.2 6.1

व्यापार, हरोरल, 
पररवहन, िचंार

वाप्णप्जयक वाहन प्बक्ी 7.1 -5.1  

रलेवे माल ढुलाई यातायात 3.8 3.6 3.8 3.5 1.9 -1.9 1.51

पोटिति  कागपो यातायात 12.2 12.0 1.3 3.4 0.43 4.27

घरलूे हवाई कागपो यातायात* -7.5 0.0 -4.4 -1.7 -12.7 -12.2  

अतंरराष्ट्ीय हवाई कागपो यातायात* -4.3 -8.1 0.8 -3.0 -0.5 5.8  

घरलूे हवाई यात्री यातायात* 95.3 50.2 22.9 23.2 15.9 21.1  

अतंरराष्ट्ीय हवाई यात्री यातायात* 115.1 98.0 62.4 43.9 35.8 24.1  

जीएसटिी ई-वे प्ब्लस (कुल) 19.7 18.4 16.3 12.2 19.7 15.5 16.4

जीएसटिी ई-वे प्ब्लस (आतंर राजय) 24.1 22.2 20.7 16.2 23.0 18.8 20.8

जीएसटिी ई-वे प्ब्लस (अतंर राजय) 12.8 12.4 9.3 5.9 14.3 9.9 9.1

होटिल कमरा बपु्कंग दर 81.9 32.2 3.0 -2.4 -3.4 -1.8  

रिप्त कमरा औसत राज्व 53.1 62.0 39.6 21.2 15.8 14.0  

यात्री आगमन 330.8 259.4 132.5 53.7  

मनिा्टण 
इ्पात उपभोग 7.7 14.6 15.0 8.5 8.5 13.8 11.8

सीमेंटि उतपादन 4.7 7.4 -0.6 12.0 15.3 9.4  

पीएिआई # सेवाएँ 57.2 59.4 57.8 62.0 61.2 58.5 62.3

मरपपणी: #: डेटिा ्तरों में है।   *: आकंड़े दपै्नक आकंड़ों के माप्सक औसत पर आिाररत हैं।
स्रोि : सीएमआईई; सीईआईसी डेटिा; आईएचएस माप्कति टि; एसआईएएम; भारतीय प्वमानपत्न रिाप्िकरण; और सयंकु्त सयंत्र सप्मप्त। 

िदु्ास्फीमि

 अप्खल भारतीय उपभोक्ता मू्लय सूचकांक (सीपीआई)25 में 
वषति-दर-वषति पररवततिनों द्ारा मापी जाने वाली हेडलाइन मदु्रा्फीप्त, 
जून 2023 में 4.9 रिप्तशत से बढ़कर जलुाई 2023 में 7.4 
रिप्तशत हो गई (चाटिति  39)। लगभग 290 बीपीएस की सकारातमक 
गप्त - जो वततिमान सीपीआई श्ृखंला में अब तक की सबसे अप्िक 
है - को 45 बीपीएस के अनकूुल आिार रिभाव से आपं्शक रूप से 
कम कर प्दया गया। खाद् कीमतों में म-द-म की वपृ्धि लगभग 570 
बीपीएस थी, ईिंन की कीमतों में लगभग 180 बीपीएस और कोर 
समूह में लगभग 35 बीपीएस (यानी, खाद् और ईिंन को छोड़कर)।

 खाद् और पेय पदाथति समूह में मुद्रा्फीप्त जून में 4.7 
रिप्तशत से दोगनुी होकर 10.6 रिप्तशत हो गई, जो गप्त में 
उछाल (जलुाई में 5.7 रिप्तशत - सीपीआई श्ृंखला में जून में 

चार्ट 38: इसपाि कफी खपि और िीिेंर उतपादन

स्रोि: सयंकु्त सयंतं्र सप्मप्त; और आप्थतिक सलाहकार का कायातिलय, वाप्णजय और उद्ोग मंत्रालय।

आय और कम से कम 125 प्दनों का रोजगार सपु्नप्चित  
करता है।

25 14 अग्त 2023 को राष्ट्ीय सांप्खयकी कायातिलय (एनएसओ) द्ारा जारी अनंप्तम 
आकंड़ों के अनसुार।
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2.2 रिप्तशत की तुलना में अब तक की सबसे तेज वपृ्धि) से 
रेिररत है। यह मुखय रूप से सप्बजयों के उप-समूह द्ारा संचाप्लत 
था, जो प्पछले 8 महीनों में अप्फीप्त के्त्र से बाहर प्नकलकर 
जलुाई में 37.3 रिप्तशत की वाप्षतिक वपृ्धि दजति करती है। अनाज, 
मांस और मछली, फल, दालें, चीनी और मसालों में भी 
मुद्रा्फीप्त बढ़ी। दूसरी ओर, अंडे, दूि और तैयार भोजन में 
मुद्रा्फीप्त कम हो गई जबप्क खाद् तेलों में अप्फीप्त की दर 
कम हो गई (चाटिति  40)।

 रिमखु खाद् व्तओु ंकी आपूप्तति में सिुार करके मू्लय वपृ्धि 
को रोकने के प्लए कई उपाय प्कए गए थे। राष्ट्ीय कृप्ष सहकारी 
प्वपणन सघं (नेफेड) और राष्ट्ीय सहकारी उपभोक्ता सघं 
(एनसीसीएफ) को आधं्र रिदशे, कनातिटिक और महाराष्ट् की मंप्डयों 
से टिमाटिर खरीदने का प्नदवेश प्दया गया, ताप्क रिमखु उपभोग 
कें द्रों में ररयायती कीमतों पर एक साथ प्वतरण प्कया जा सके, 
जहां खदुरा कीमतों में अप्िकतम वपृ्धि दजति की गई। हाल ही में 
लॉनच प्कए गए रिांड 'भारत दाल' के तहत, सरकार के ्टिॉक से 
सप्बसडी वाली चना दाल (एक प्कलो के पैक के प्लए 60 रुपये 
रिप्त प्कलो और 30 प्कलो के पैक के प्लए 55 रुपये रिप्त 
प्कलोग्ाम) की प्बक्ी का उदे्शय स्ती कीमतों पर उपभोक्ता मांग 
को पूरा करना है। उचच अनाज मदु्रा्फीप्त के जवाब में, सरकार 

ने खलेु बाजार प्बक्ी योजना - घरलूे [ओएमएसएस (डी)] के तहत 
सात ई-नीलामी की है, प्जसमें कुल प्बक्ी लगभग 8.2 लाख टिन 
गेहू ंऔर 1,995 टिन चावल (09 अग्त तक) हुई है। सरकार ने 
एथनॉल सप्ममश्ण कायतिक्म (ईबीपी) के तहत एथनॉल उतपादन 
के प्लए प्डप््टिलरीज को सप्बसप्ड रिाप् चावल का प्वपथन भी बदं 
कर प्दया। इसके अप्तररक्त, गैर-बासमती सफेद चावल (सेमी-
प्म्लड या पूरी तरह से प्म्लड चावल) और डी-ऑय्लड राइस रिान 
(मखुय रूप से चार ेके रूप में उपयोग प्कया जाता है) का प्नयातित 
क्मशः 20 जलुाई और 28 जलुाई, 2023 से रिप्तबपं्ित कर प्दया 
गया। चावल और गेहू ंदोनों के प्लए ्टिॉक का ्तर उनके सबंपं्ित 
प्तमाही बफर मानदडंों (01 अग्त 2023 तक) का 2.8 और 1.0 
गनुा रहा, जो आपूप्तति प्चतंाओ ंको दूर करने के प्लए एक सहारा 
रिदान करता है।

 ईिंन और रिकाश समूह में मदु्रा्फीप्त जून के 3.9 रिप्तशत 
से घटिकर जलुाई में 3.7 रिप्तशत हो गई, जो मखुय रूप से एलपीजी 
की कीमतों में भारी कमी और केरोप्सन (पीडीएस) की कीमतों में 
तेज अप्फीप्त से रेिररत है। हालांप्क, प्बजली की कीमतों में और 
वपृ्धि (4.3 रिप्तशत रिप्त घन मीटिर) हुई।

 कोर मदु्रा्फीप्त जून में 5.2 रिप्तशत से घटिकर जलुाई में 
4.9 रिप्तशत हो गई, अप्िकांश उप-समूहों (यानी, कपड़े और 

चार्ट 39: िीपीआई िदु्ास्फीमि के रुझान और वाहक

स्रोि: राष्ट्ीय सांप्खयकी कायातिलय (एनएसओ); और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए: िीपीआई िदु्ास्फीमि (वर्ट-दर-वर्ट) बी: ्यरोरदान
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जूते; आवास; घरलूे सामान और सेवाए;ं पररवहन और सचंार; 
और प्शक्ा) में कमी आई। वयप्क्तगत दखेभाल और रिभाव, और 

्वा्थय जैसे उप-समूहों के प्लए मदु्रा्फीप्त प््थर रही, जबप्क 
आमोद-रिमोद के सबंिं में इसमें वपृ्धि हुई (चाटिति  41)।

चार्ट 40: उपििहूों िें वामर्टक िदु्ास्फीमि (जून 2023 कफी िुलना िें जुलाई 2023)

चार्ट 41: उप-ििहूों िें वामर्टक िदु्ास्फीमि (वर्ट-दर-वर्ट) और रमि (ि-द-ि))

स्रोि: एनएसओ; आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

स्रोि: एनएसओ; आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।
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 के्त्रीय प्वतरण के सदंभति में, ग्ामीण मदु्रा्फीप्त 7.6 रिप्तशत 
थी, जो शहरी मदु्रा्फीप्त 7.2 रिप्तशत से अप्िक थी। अप्िकांश 
राजयों ने 6-8 रिप्तशत की सीमा में मदु्रा्फीप्त दजति की (चाटिति  42)

 अग्त के प्लए अब तक (14 तारीख तक) उचच आवपृ्त् 
खाद् मू्लय आकंड़े बताते हैं प्क अनाज और दालों की कीमतों में 
अग्त में वपृ्धि जारी रही। खाद् तेल की कीमतों में जलुाई-अग्त 
में प्गरावटि जारी रही (चाटिति  43)। अग्त में अब तक टिमाटिर की 
कीमतों में औसतन और वपृ्धि दजति की गई है, हालांप्क हाल के 
आकंड़ों से कीमतों में कुछ प्गरावटि का सकेंत प्मलता है। पयाज 
और आलू की कीमतों में भी क्प्मक वपृ्धि दजति की गई।

 चार रिमुख महानगरों में पेट्ोल और डीजल की खुदरा प्बक्ी 
कीमतें अग्त में अब तक (14 तारीख तक) प््थर रहीं। जबप्क 
प्मट्ी के तेल की कीमतों में तेजी से वपृ्धि हुई है, एलपीजी की 
कीमतों को अग्त में अब तक अपररवप्ततित रखा गया है  
(सारणी 2)।

चार्ट 43: डीिीए आवश्यक वसिु कफी कफीििें

स्रोि: उपभोक्ता मामलों का प्वभाग, भारत सरकार; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए. अनाज

िी. िमबज्याँ डी. खाद्य िेल (पैक)

बी. दालें

चार्ट 42: िदु्ास्फीमि का स्ामनक मविरण जुलाई 2023 
(िीपीआई- ि्ुंयक्, वर्ट-दर-वर्ट) (प्रमिशि)

मरपपणी: मानप्चत्र केवल उदाहरण उदे्शयों के प्लए है।
स्रोि: एनएसओ; और आरबीआई ्टिाफ अनमुान।

 औद्ोप्गक आदानों और कृप्ष आदानों के प्लए  
थोक मू्लय सूचकांक (डब्लयूपीआई) पर आिाररत इनपटुि  
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लागत मुद्रा्फीप्त जलुाई 2023 में अप्फीप्त में रही  
(चाटिति  44)।

 सववेक्ण के मई 2023 दौर की तलुना में जलुाई 2023 में 
आने वाले तीन महीनों और एक वषति आगे के प्हसाब में हाउसहो्लड 
की मदु्रा्फीप्त की अपेक्ाओ ंमें 10 आिार अकंों की कमी आई 

िारणी 2: पेट्रोमल्यि उतपादों कफी कफीििें
िद इकाई घरलूे कफीििें िाह-दर-िाह (प्रमिशि)

अर-22 जुला-23 अर-23^ जुला-23 अर-23^
पेट्ोल ₹/लीटिर 102.92 102.92 102.92 0.0 0.0
डीज़ल ₹/लीटिर 92.72 92.72 92.72 0.0 0.0
केरोप्सन (छूटि सप्हत) ₹/लीटिर 62.73 44.23 47.65 0.2 7.7
एलपीजी (छूटि रप्हत) ₹/प्सलेंडर 1063.25 1113.25 1113.25 0.0 0.0

^: 1-14 अग्त 2023 की अवप्ि के प्लए। 
मरपपणी: केरोप्सन तेल के अलावा, कीमतें चार रिमखु महानगरों (प्द्लली, कोलकाता, मुंबई और चेननई) में औसत इंप्डयन ऑयल कॉपपोरशेन प्लप्मटेिड (आईओसीएल) की कीमतों का 
रिप्तप्नप्ितव करती हैं। केरोप्सन के प्लए, कीमतें कोलकाता, मुंबई और चेननई में सप्बसडी वाली कीमतों के औसत को दशातिती हैं। 
स्रोि: आईओसीएल; पेट्ोप्लयम योजना और प्वशे्षण रिकोष्ठ (पीपीएसी); और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चार्ट 44: इनपुर लारि

मरपपणी: * रिाथप्मक गैर-खाद् व्तओु,ं खप्नजों, कोयला, प्वमानन टिरबाइन ईिंन, हाई 
्पीड डीजल, नेफथा, प्बटुिमेन, फनवेस तेल, ्लयूब तेल, पेट्ोप्लयम कोक, प्वद्तु, 
सूती िागे और डब्लयूपीआई से पेपर और लगुदी शाप्मल हैं। 

$ उचच गप्त डीजल, चारा, प्वद्कु, उवतिरक, कीटिनाशक और डब्लयूपीआई से कृप्ष और 
वाप्नकी मशीनरी शाप्मल है। 

स्रोि: आप्थतिक सलाहकार का कायातिलय, उद्ोग और आतंररक वयापार सवंितिन प्वभाग; और 
आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

बॉ्ि 1 : भारि िें कि िदु्ास्फीमिजमनि िदंी जरोमखि

चार्ट 45: पररवारों कफी औिि िदु्ास्फीमि अपेक्ाएँ

स्रोि : आईईएसएच, आरबीआई।

है। प्सतंबर 2022 के बाद से, तीन महीने और एक साल आगे 
मदु्रा्फीप्त की अपेक्ाओ ंने क्मशः 80 बीपीएस और 70 बीपीएस 
की सचंयी कमी दजति की है (चाटिति  45)।

 उ्ललेखनीय है प्क मदु्रा्फीप्त में तेज वपृ्धि के बावजूद मौजूदा 
समय में ्टैिगफलेशन का जोप्खम कम बना हुआ है (बॉकस 1)।

यूके्न में कोप्वड-19 महामारी के बाद यधुि ने मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी- 
उचच मदु्रा्फीप्त के साथ आप्थतिक गप्तरोि के सयंोजन के बार ेमें 
प्चतंाओ ं को प्फर से बढ़ा प्दया (प्ववि बैंक, 2022)। कमजोर 
दीघतिकाप्लक वैप्विक वपृ्धि की सभंावनाओ ंऔर लगातार मदु्रा्फीप्त 
ने हाल में इस जोप्खम को और बढ़ा प्दया। 22 अथतिवयव्थाओ ंके 
साक्य, प्वशेष रूप से गैर-कमोप्डटिी प्नयातित पर जो बहुत अप्िक 

प्नभतिर हैं सकेंत दतेे हैं प्क उचच कमोप्डटिी की कीमतें और अमेररकी 
डॉलर में वपृ्धि खासकर उभरती बाजार अथतिवयव्थाओ ं(ईएमई) में 
कमजोर आप्थतिक वपृ्धि और उचच मदु्रा्फीप्त के जोप्खम में योगदान 
दनेे वाले रिमखु कारक हैं, (हॉफमैन एव ं अनय, 2023)। भारत ने 
ऐप्तहाप्सक रूप से उचच मदु्रा्फीप्त और कम वपृ्धि की एक साथ 
घटिना के कई एप्पसोड का सामना प्कया है।
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(जपारी)
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यह प्वशे्षण ऐप्तहाप्सक और वततिमान सदंभतों में मदु्रा्फीप्तजप्नत 
मंदी की सभंावना का अनमुान लगाने के प्लए मात्रातमक रिप्तगमन का 
उपयोग करते हुए "जोप्खम पर" ढांचे को प्नयोप्जत करता है। जोप्खम 
पर मदु्रा्फीप्त (आईएआर) और जोप्खम पर वपृ्धि (जीएआर) ढांचे 
मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी जोप्खम का आकलन करने के प्लए कई 
कारकों पर प्वचार करते हैं (एप्रियन एव ंअनय, 2019 मदुलुी और 
शेखर, 2023)। आईएआर में आउटिपटुि अतंराल, कचचे तेल की 
कीमतें और आईएनआर/यूएसडी प्वप्नमय दर शाप्मल है, जबप्क 
जीएआर रिमखु आप्थतिक सकेंतकों, प्वत्ीय प््थप्तयों, ऋण-जीडीपी 
अनपुात और वा्तप्वक अमेररकी जीडीपी वपृ्धि पर प्वचार करता है। 
मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी को चौथे चतथुतिक में आईएआर में 95 रिप्तशत 
(मदु्रा्फीप्त के प्लए ऊपर की ओर जोप्खम का सकेंत) और पहले 
चतथुतिक में जीएआर में 5 रिप्तशत (वपृ्धि के प्लए नकारातमक जोप्खम 
का सकेंत) के रूप में पररभाप्षत प्कया गया है। एक मदु्रा्फीप्तजप्नत 
मंदी का डमी तैयार प्कया जाता है प्जसका मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी 
की अवप्ि के दौरान मान 1 होता है, और अनयथा 0। जून 1996 से 
माचति 2023 तक के प्तमाही आकंड़ों का उपयोग करते हुए 

चार्ट बी1. भारि िें िदु्ास्फीमि और िदंी के चरण

मरपपणी: मंदी के चरणों की पहचान हाप्डिंग और पगन (2006) पधिप्त के आिार पर की जाती है। 
मदु्रा्फीप्त चरण वे चरण हैं प्जनमें मदु्रा्फीप्त, मदु्रा्फीप्त के ऐप्तहाप्सक प्वतरण के चौथे चतथुतिक 
में रहती है। 
स्रोि: आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चार्ट बी2. सरैरफलेशन कफी मस्मि कफी िभंावना

मरपपण: छायांप्कत के्त्र ्टैिगफलेशन की अपेक्ाकृत अप्िक सभंावना वाली शृखंला को दशातिते हैं। 
स्रोि: आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी के डमी के साथ एक रिोप्बटि मॉडल प्वत्ीय 
प््थप्तयों, प्वप्नमय दर और कचचे तेल की कीमतों के आिार पर 
मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी के जोप्खम का अनमुान लगाता है। सखत 
प्वत्ीय प््थप्तयों और प्वप्नमय दर मू्लयह्ास से मदु्रा्फीप्तजप्नत 
मंदी का जोप्खम बढ़ जाता है, जबप्क कचचे तेल की कीमत के 
आघात का सीप्मत रिभाव पड़ता है जो कुछ चरणों के दौरान घरलूे 
पेट्ोल और डीजल की कीमतों पर वैप्विक कीमतों के कमजोर रिभाव-
अतंरण को दशातिता है (सारणी बी 1)। 

ऐप्तहाप्सक प्वशे्षण से पता चलता है प्क एप्शयाई सकंटि (1997-
98), वैप्विक प्वत्ीय सकंटि (2007-09), टेिपर टिैंट्म (2013), और 
कोप्वड-19 महामारी जैसी कुछ अवप्ियों के दौरान उचच 
मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी जोप्खम का सामना करना पड़ा (चाटिति  बी 2)। 
वततिमान में, हालांप्क, प्वत्ीय प््थप्तयों में सिुार, आईएनआर/
यूएसडी प्वप्नमय दर की प््थरता और प््थर घरलूे ईिंन की कीमतों 
के साथ केवल 3 रिप्तशत की सभंावना के साथ भारत के प्लए 
मदु्रा्फीप्तजप्नत मंदी कम हुई है।
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िारणी बी 1: प्ररोमबर िॉडल पररणाि
मनभ्टर चर - सरैरफलेशन डिी

व्याख्यातिक चर िॉडल 1 िॉडल 2 िॉडल 3

प्सटिी इंप्डया एफसीआई
टिी

0.414** 0.243 0.238
(0.168) (0.207) (0.218)

प्वप्नमय दर
टिी

0.0912*** 0.116***

(0.0275) (0.0335)

कचचे तेल की कीमत
 टिी

0.00845
(0.00543)

अपररवततिनीय -1.187*** -1.708*** -1.960***

(0.165) (0.261) (0.331)

पयतिवेक्ण की सखंया 104 104 104

्यूडो आर2 0.08 0.25 0.32

मरपपणी: 1. * पी < 0.1, ** पी < 0.05, *** पी < 0.01 कोष्ठक में मानक त्रपु्टिया ँहैं।
 2. ्टैिगफलेशन डमी एक प्द्आिारी चर को सदंप्भतित करता है जो 1 का मू्लय 

लेता है यप्द अथतिवयव्था एक ्टैिगफलेशनरी चरण में है, जो उचच 
मदु्रा्फीप्त और प््थर आप्थतिक वपृ्धि दोनों को दशातिता है, और अनयथा 0।
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IV. मवत्ी्य मस्मि्याँ

 बैंप्कंग रिणाली में 2,000 रुपये के बैंक नोटिों को जमा करने 
से उतपनन चलप्नप्ि की अप्िकता को दखेते हुए, ररज़वति बैंक ने 
10 अग्त 2023 को अपनी तीसरी प्द्माप्सक नीप्त घोषणा में 
10 रिप्तशत के वपृ्धिशील नकद आरप्क्त अनपुात (आई-
सीआरआर) की घोषणा की। आई-सीआरआर 19 मई 2023 
और 28 जलुाई 2023 के बीच अनसूुप्चत बैंकों की प्नवल मांग 
और प्मयादी दयेताओ ं(एनडीटिीएल) में वपृ्धि पर लगाया जाएगा 
और 12 अग्त 2023 से शरुू होने वाले पखवाड़े से रिभावी 
होगा। आईसीआरआर की समीक्ा तयोहारी सीजन से पहले 8 
प्सतंबर 2023 या उससे पहले की जाएगी।

 16 जलुाई से 11 अग्त 2023 के दौरान चलप्नप्ि की 
प््थप्त काफी हद तक सतंोषजनक रही, चलप्नप्ि समायोजन 
सपु्विा (एलएएफ) के तहत औसत कुल अवशोषण ₹ 2.0 लाख 
करोड़ (16 जून - 15 जलुाई के दौरान ₹1.6 लाख करोड़) रहा। 
कर भगुतान और जीएसटिी से सबंपं्ित प्नकासी से अप्िशेष को 
कम प्कया गया। कुल औसत अप्िशेष चलप्नप्ि में से, ्थायी 
जमा सपु्विा (एसडीएफ) के तहत िन 16 जलुाई से 11 अग्त 
2023 के दौरान औसतन ₹ 1.2 लाख करोड़ लगाया गया, जबप्क 
शेष पररवततिनीय दर ररवसति रपेो (वीआरआर) पररचालन के माधयम 
से जटुिाया गया। नकदी की प््थप्त सतंोषजनक रहने के कारण 16 
जलुाई से 11 अग्त 2023 के दौरान सीमांत ्थायी सपु्विा 
(एमएसएफ) का औसत सहारा घटिकर 0.05 लाख करोड़ रुपये 
(16 जून से 15 जलुाई के दौरान 0.16 लाख करोड़ रुपये) रह 
गया। नतीजतन, एलएएफ के तहत प्नवल अवशोषण 16 जून से 
15 जलुाई 2023 के दौरान ₹1.3 लाख करोड़ से बढ़कर 16 
जलुाई से 11 अग्त 2023 के दौरान ₹1.8 लाख करोड़ हो गया 
(चाटिति  46)।

 भाररत औसत कॉल दर (डब्लयूएसीआर) ने एक आसान 
पूवातिग्ह के साथ कारोबार प्कया। औसत आिार पर, डब्लयूएसीआर, 
प्त्रपक्ीय दर और बाजार रपेो दरों ने 17 जलुाई से 11 अग्त 
2023 के दौरान नीप्तगत रपेो दर से क्मशः 5 बीपीएस, 15 
बीपीएस और 11 बीपीएस नीचे कारोबार प्कया (चाटिति 47 ए)।

 मीयादी मदु्रा वाले भाग में, गैर-बैंप्कंग प्वत्ीय कंपप्नयों 
(एनबीएफसी) के प्लए 3 महीने के जमा रिमाणपत्र (सीडी) और 

वाप्णप्जयक पत्र (सीपी) पर रिप्तफल एलएएफ कॉररडोर के ऊपरी 
बैंड से काफी हद तक प््थर रहा, जबप्क 3-माह के खजाना प्बल 
(टिी-प्बल) पर रिप्तफल मोटेि तौर पर एमएसएफ दर के साथ 
सरंपे्खत रहे (चाटिति  47 बी)। रिाथप्मक बाजार में सीडी जारी करने 
के जररये कोष जटुिाना 2023-24 (28 जलुाई तक) के दौरान 
₹1.89 लाख करोड़ रहा, जो इससे प्पछले प्वत् वषति की समान 
अवप्ि के ₹2.04 लाख करोड़ से मामूली रूप से कम है। मजबूत 
ऋण वपृ्धि और अपेक्ाकृत कम जमा वपृ्धि ने चालू वषति के दौरान 
सीडी प्नगतिम को बनाए रखा। दूसरी ओर, सीपी प्नगतिम ₹4.72 
लाख करोड़ (31 जलुाई तक) प्पछले वषति की इसी अवप्ि में 
₹4.43 लाख करोड़ से अप्िक था, जो कंपप्नयों के प्लए रिप्त्पिशी 
दरों के साथ-साथ चलप्नप्ि की उपलबिता के कारण मयूचअुल 
फंडों द्ारा बड़े प्नवेश को दशातिता है।

 अमेररकी खज़ाना रिप्तफल के साथ घरलूे बॉणड रिप्तफल में 
तेजी आई। 10 वषशीय अमेररकी खज़ाना  पर रिप्तफल 3 अग्त 
को 4.18 रिप्तशत के उचच ्तर पर पहुचं गया, जो 7 नवबंर 
2022 के बाद से इसका उचचतम ्तर है, जो 2023 की दूसरी 
प्तमाही के अमेररकी जीडीपी आकंड़ों की उममीद से अप्िक 
मजबूत होने और प्फच द्ारा अमेररकी के्प्डटि रपे्टंिग को कम करने 
के कारण है। 10-वषशीय बेंचमाकति  जी-सेक (7.26 रिप्तशत जीएस 

चार्ट 46: चलमनमध पररचालन

स्रोि : आरबीआई।
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2033) पर रिप्तफल 14 जलुाई को 7.09 रिप्तशत की तलुना में 

11 अग्त 2023 को 7.20 रिप्तशत पर बदं हुआ (चाटिति  48ए)। 

10 अग्त को ररज़वति बैंक की मौप्द्रक नीप्त की घोषणा का बाजार 

को काफी हद तक अनमुान था। कुल प्मलाकर, मीयादी सरंचना  

में घरलूे बॉणड रिप्तफल में बढ़ोतरी रिप्तफल वक् के ऊपर की 

ओर बदलाव में रिकटि हुई (चाटिति  48बी)।

 मजबूत जी-सेक रिप्तफल के प्वपरीत इस अवप्ि के दौरान 

कॉरपोरटेि बॉणड रिप्तफल और सबंधि जोप्खम रिीप्मयम में प्गरावटि 

आई। बॉणड बाजार में औसत जोप्खम रिीप्मयम (5-वषति एएए से 

5-वषशीय जी-सेक घटिाकर) में 9 बीपीएस की प्गरावटि आई (सारणी 

3)। कॉरपोरटेि बॉणड जारी करने के माधयम से जटुिाया गया िन 

जून 2023 के दौरान बढ़कर 0.8 लाख करोड़ रुपये हो गया, जो 

चार्ट 47: नीमिरि कॉररडरोर और िदु्ा बाजार दरें

स्रोि: आरबीआई; बलूमबगति; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए. नीमिरि कॉररडरोर और कॉल दर बी. िदु्ा बाजार दरें

चार्ट 48: जी-िके बाजार िें रमिमवमध्यां

स्रोि: बलूमबगति; सीसीआईएल; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

10 वरषी्य जी-िके प्रमि्ल िें उिार-चढ़ाव बी. जी-िके प्रमि्ल वक्
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प्पछले वषति जलुाई में 0.7 लाख करोड़ रुपये था। प््थर दीघतिकाप्लक 
रिप्तफल और बैंक ऋणों पर लागत लाभ से उतपनन अनकूुल 
बाजार प््थप्तयों ने कॉपपोरटेि बॉणड के प्लए रिाथप्मकता बढ़ा दी है। 
कुल प्मलाकर, 2023-24 (जलुाई तक) के दौरान कॉपपोरटेि बॉणड 
जारी करने की राप्श ₹3.2 लाख करोड़ रुपये रही, जो प्पछले वषति 
की इसी अवप्ि के दौरान ₹1.5 लाख करोड़ से अप्िक थी।

 नकद आरप्क्त अनपुात (सीआरआर) में बदलाव के पहले 
दौर के रिभाव को छोड़कर आरप्क्त मदु्रा (आरएम) 4 अग्त 
2023 (एक वषति पहले 8.1 रिप्तशत) तक 6.1 रिप्तशत (वषति-दर-
वषति) बढ़ी [चाटिति  49]। आरएम का सबसे बड़ा घटिक, रिचलन में मदु्रा 
(सीआईसी) एक वषति पहले 8.2 रिप्तशत से घटिकर 4.2 रिप्तशत 
हो गई, 19 मई 2023 (घोषणा की तारीख) तक रिचलन में ₹ 
2000 बैंक नोटिों में से 88 रिप्तशत 31 जलुाई 2023 तक वापस 
आ गए थे। बैंक के साथ गैर-बैंक के प्वलय के रिभाव (1 जलुाई 
2023 से रिभावी) को छोड़कर, 28 जलुाई 2023 को मदु्रा आपूप्तति 
(एम

3
) की वपृ्धि प्पछले वषति की इसी अवप्ि में 8.6 रिप्तशत की 

तलुना में 10.6 रिप्तशत (वषति-दर-वषति) अप्िक थी। एम
3
 के सबसे 

बड़े घटिक बैंकों के पास कुल जमा में 11.5 रिप्तशत (एक वषति पहले 
8.6 रिप्तशत) की वपृ्धि हुई।

 रिप्तकूल आिार रिभाव और उद्ोग द्ारा ऋण लेने में वपृ्धि में 
कमी के कारण 28 जलुाई 2023 को अनसूुप्चत वाप्णप्जयक बैंकों 
(एससीबी) का ऋण, बैंक के साथ गैर-बैंक के प्वलय के रिभाव को 
छोड़कर, घटिकर 14.7 रिप्तशत हो गया। मामूली प्गरावटि के 
बावजूद, एससीबी की जमा वपृ्धि 28 जलुाई, 2023 तक 12.0 
रिप्तशत (प्वलय के रिभाव को छोड़कर) पर मजबूत बनी रही, 
जबप्क एक वषति पहले यह 9.2 रिप्तशत थी (चाटिति  50)।

िारणी 3: कॉपगोररे बॉणड - दरें और सप्रडे
मलखि ब्याज दरें (प्रमिशि) सप्रडे (आधार मबदंु) (िबंमंधि 

जरोमखि पर - िकु् दर)

16 जून 
2023- 

14 जुला 
2023

17 जुला 
2023-  
11 अर 
2023 

पररवि्टन 16 जून 
2023- 

14 जुला 
2023 

17 जुला 
2023-  
11 अर 
2023

मभननिा 
(बीपीएि िें)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉपगोररे बॉणड

(i)  एएए (1-वषति) 7.54 7.57 3 56 56 0

(ii)  एएए (3-वषति) 7.84 7.79 -5 69 56 -13

(iii) एएए (5-वषति) 7.73 7.69 -4 54 44 -10

(iv) एए (3 वषति) 8.49 8.39 -10 133 117 -16

(v) बीबीबी- 
(3-वषति)

12.12 12.00 -12 497 478 -19

मरपपणी: रिप्तफल और ्रेिड की गणना माप्सक औसत के रूप में की जाती है। 
स्रोि: एफ़आईएमएमडीए; और बलूमबगति।

चार्ट 49: िौमद्क और ऋण ििचुच्य

मरपपणी: 1. डेटिा मदु्रा आपूप्तति, कुल जमा और बैंक ऋण; के प्लए हर महीने के अपं्तम 
ररपोप्टििंग शकु्वार और आरप्क्त मदु्रा के प्लए हर महीने के आप्खरी शकु्वार से 
सबंपं्ित है।

 2. आरप्क्त मदु्रा के प्लए नवीनतम डेटिा 4 अग्त 2023 से और मदु्रा आपूप्तति के 
प्लए 28 जलुाई 2023 से सबंपं्ित है।

 3. 14 जलुाई 2023 के बाद के आकंड़ों में प्कसी बैंक के साथ गैर-बैंक के प्वलय के 
रिभाव को शाप्मल नहीं प्कया गया है।

स्रोि: आरबीआई।

चार्ट 50: एििीबी कफी कुल जिारामश्या-ँ  
आधार और रमि प्रभाव

मरपपणी: 1. नवीनतम डेटिा 28 जलुाई 2023 से सबंपं्ित है।
 2. 14 जलुाई, 2023 के बाद के आकंड़ों में प्कसी बैंक के साथ गैर-बैंक के प्वलय 

के रिभाव को शाप्मल नहीं प्कया गया है।
स्रोि: आरबीआई।
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 एससीबी ने मई 2022 से जलुाई 2023 के दौरान अपनी 1 
वषति की औसत सीमांत लागत आिाररत उिार दर (एमसीएलआर) 
में 155 बीपीएस की वपृ्धि की है। बैंकों ने रपेो दर में बढ़ोतरी का 
पूरा प्जममा अपनी बाह्य बेंचमाकति  आिाररत उिारी दरों 
(ईबीएलआर) पर डाल प्दया। नतीजतन, मई 2022 से जून 2023 
के दौरान नए और बकाया रुपये के ऋणों पर भाररत औसत उिार 
दरों (डब्लयूएएलआर) में क्मशः 169 बीपीएस और 110 बीपीएस 
की वपृ्धि हुई। मजबूत ऋण मांग के बीच, मई 2022 से जून 2023 
के दौरान ताजा और बकाया जमा पर भाररत औसत घरलूे सावप्ि 
जमा दरों (डब्लयूएडीटिीडीआर) में क्मशः 231 बीपीएस और 
144 बीपीएस की वपृ्धि हुई (सारणी 4)।

 मई 2022 से जून 2023 के दौरान बैंक समूहों में सचंरण 
असमान रहा। सावतिजप्नक के्त्र के बैंकों के मामले में ताजा रुपया 
जमा पर डब्लयूएडीटिीडीआर और नए रुपये के ऋण पर 
डब्लयूएएलआर में वपृ्धि अप्िक थी, जबप्क बकाया जमा पर 
डब्लयूएडीटिीडीआर और बकाया ऋणों पर डब्लयूएएलआर में 
वपृ्धि प्नजी बैंकों के प्लए अप्िक थी (चाटिति  51)।

 प्नजी गैर-प्वत्ीय कंपप्नयों की प्बक्ी वपृ्धि में प्गरावटि आई 
है जैसा प्क 2023-2426 की पहली प्तमाही के प्लए सूचीबधि 
कंपप्नयों के शरुुआती पररणामों से पता चला है (चाटिति  52 ए)। 
पेट्ोप्लयम के्त्र में प्बक्ी में प्गरावटि से प्वप्नमातिण के्त्र की प्बक्ी 

एक वषति पहले दजति प्कए गए ्तर की तुलना में प््थर रही। 
हालांप्क, वा्तप्वक प्बक्ी में 7.1 रिप्तशत की वपृ्धि हुई (चाटिति  
52 बी)। इनपटुि लागत दबाव से कुछ राहत के बावजूद, 
कमतिचाररयों की लागत और अनय खचतों में वपृ्धि ने क्प्मक आिार 
पर प्वप्नमातिण कंपप्नयों के पररचालन लाभ माप्जतिन को नीचे खींच 
प्लया।

िारणी 4: बैंकरों की जिा और उधार दररों िें िंचरण
(आिार प्बदं ुमें पररवततिन)

अवमध रपेरो दर 
(बीपीएि)

िी्यादी जिा दरें (बीपीएि) उधार दर (बीपीएि)

डबल्ूयएडीरीडीआर 
– नई जिारामश्याँ

डबल्ूयएडीरीडीआर- 
बका्या जिारामश्याँ

ईबीएलआर 1-वरषी्य 
एििीएलआर 
(िाम््यका)

डबल्ूयएएलआर 
– न्या रुप्या 

ऋण

डबल्ूयएएलआर- 
बका्या रुप्या 

ऋण

िहज अवमध फरवरी 2019 से माचति 2022 -250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

िखि अवमध मई 2022 से जून 2023* +250 231 144 250 155 169 110

मरपपणी: 1. ईबीएलआर पर डेटिा 32 घरलूे बैंकों से सबंपं्ित है। 
*: एमसीएलआर पर डेटिा मई 2022 से जलुाई 2023 से सबंपं्ित है।
डब्लयूएएलआर: भाररत औसत उिार दर;
डब्लयूएडीटिीडीआर: भाररत औसत घरलूे मीयादी जमा दर; एमसीएलआर: प्नप्ि-आिाररत उिार दर की सीमांत लागत; ईबीएलआर: बाह्य बेंचमाकति -आिाररत उिार दर।
स्रोि : आरबीआई। 

26 शरुुआती नतीजों में 79 फीसदी (प्बक्ी प्ह्सेदारी के प्हसाब से) का सैंपल कवरजे है। 

चार्ट 51: बैंक ििहूों िें उधार और जिा दरों का िचंरण
(िई 2022 ि ेजून 2023) 

स्रोि : आरबीआई।

आ
िा

र 
प्ब

दं ु

डब्लयूएएलआर 
(नया रुपया  

ऋण)

डब्लयूएएलआर 
(बकाया रूपया  

ऋण)

डब्लयूएडीटिीडीआर 
(नई  

जमाराप्शया)ँ

डब्लयूएडीटिीडीआर 
(बकाया  

जमाराप्शया)ँ

सावतिजप्नक के्त्र बैंक प्नजी बैंक प्वदशेी बैंक 



56

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन अगसि 2023

 बैंप्कंग और प्वत्ीय के्त्र की कंपप्नयों27 ने लगातार एक  
और प्तमाही में रिभावशाली रिदशतिन दजति प्कया है। मजबूत मांग 
की प््थप्त के कारण ऊपरी-्तर की वपृ्धि में तेजी आई  
(चाटिति  53)।

 शेयर बाजारों ने जलुाई 2023 की दूसरी छमाही में नई 
ऊंचाइयों को छुआ, जो 2023-24 की पहली प्तमाही में मजबूत 
कॉपपोरटेि आय और सकारातमक वैप्विक सकेंतों की सहायता से 
हुआ (चाटिति  54)। अग्त 2023 की शरुुआत में, इप्कवटिी बाजारों 
ने प्फच द्ारा अमेररका की सॉवरने रपे्टंिग को कम करने और चीन 
और यूरोप से कमजोर आप्थतिक आकंड़ों के जारी होने से कम 
जोप्खम की िारणा में कुछ बदलाव दखेा। 11 अग्त 2023 को 
65,323 पर बदं होने के बाद बीएसई सेंसेकस में अग्त में अब 
तक 1.8 रिप्तशत की प्गरावटि आई, जबप्क जलुाई 2023 में इसमें 
2.8 रिप्तशत की तेजी आई थी।

 वषति 2023-24 की पहली प्तमाही के दौरान, सकल आवक 
रितयक् प्वदशेी प्नवेश (एफडीआई) में कमी के साथ-साथ भारत से 
एफडीआई के रितयावततिन में वपृ्धि के पररणाम्वरूप प्नवल 
एफडीआई में प्गरावटि आई (चाटिति  55ए)। प्वप्नमातिण, प्वत्ीय 
सेवाओ,ं वयावसाप्यक सेवाओ,ं कंपयूटिर सेवाओ,ं प्बजली और 
अनय ऊजाति के्त्रों ने अप्िकांश प्नवेश रिाप् प्कया और इस अवप्ि 
के दौरान ताजा इप्कवटिी रिवाह का दो-प्तहाई से अप्िक प्ह्सा 
प्लया। प्सगंापरु के बाद नीदरलैंड, जापान, अमेररका और मॉरीशस 
इसी अवप्ि के दौरान एफडीआई के प्लए रिमखु स्ोत दशे रहे। 

चार्ट 52: मबक्फी िें रुझान

मरपपणी: 1. पररणाम प्त4: 2022-23 और प्त1: 2023-24 के प्लए 755 सूचीबधि प्नजी प्वप्नमातिण कंपप्नयों पर आिाररत हैं।
             2. छायांप्कत पट्ी प्त4: 2022-23 और प्त1: 2023-24 में सामानय कंपप्नयों की वपृ्धि का सकेंत दतेी है।
स्रोि: कैप्पटिालाइन डेटिाबेस; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

ए. मबक्फी िें वृमधि बी. मवमनिा्टण कफी मबक्फी वृमधि

27 303 कंपप्नयों पर आिाररत, जो सभी सूचीबधि बैंप्कंग और प्वत्ीय के्त्र की कंपप्नयों 
के बाजार पूजंीकरण का लगभग 75 रिप्तशत का रिप्तप्नप्ितव करती हैं।

चार्ट 53: िूचीबधि मवत्ी्य कंपमन्यों का प्रदश्टन

स्रोि : सीएमआईई रिोवेस; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

प्त1:2022-23
प्त1:2023-24

प्त1 प्त2 प्त3 प्त4 प्त1 प्त2 प्त3 प्त4 प्त1 प्त2 प्त3 प्त4 प्त1 प्त2 प्त3 प्त4 प्त1 प्त1प्त2 प्त3 प्त4

प्त4:2022-23
प्त2:2022-23
प्त4:2022-23

प्त3:2022-23

व-
द-

व,
 रि

प्त
शत

व-
द-

व,
 रि

प्त
शत

प्वप्नमातिण आईटिी सेवाए ँ(गैर-आईटिी)

वा्तप्वकनाप्मक

व-
द-

व 
वप्

धि
 रि

प्त
शत

 म
ें

राज्व अनय आय वयय पररचालन 
लाभ 

प्नवल लाभ 

जून 2023माचति 2023प्दस ं2022प्सतं 2022
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एफडीआई इंटेिप्लजेंस 28 के अनसुार, 2023 की पहली छमाही के 
दौरान रिमखु वैप्विक रूप से घोप्षत एफडीआई पररयोजनाओ ंका 
नेततृव हररत ऊजाति सकं्मण और प्डप्जटिलीकरण द्ारा प्कया गया 
(चाटिति  55 बी)

 प्वदेशी पोटितिफोप्लयो प्नवेशक (एफपीआई) जलुाई  
2023 में लगातार पांचवें महीने (4.3 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर) 

प्नवल खरीदार बने रहे [चाटिति  56 ए]। देशवार एफपीआई  
प्नवेश से पता चलता है प्क उभरते बाजारों के रिप्त्पप्ितियों  
के बीच भारतीय इप्कवटिी आकषतिक बनी हुई है  
(चाटिति  56बी)। एफपीआई ने अग्त 2023 (11 तारीख तक)  
के दौरान घरेलू बाजारों में 0.7 अरब अमेररकी डॉलर का प्नवेश 
प्कया।

चार्ट 54: बीएिई िेंिे् ि और िसं्ारि प्रवाह

मरपपणी: एफपीआई और एमएफ रिवाह को 15-प्दवसीय रोप्लंग सम के आिार पर दशातिया जाता है।
स्रोि: बलूमबगति।

28 फाइनेंप्शयल टिाइमस का एक प्वशेषज् रिभाग जो रितयक् प्वदशेी प्नवेश से सबंपं्ित सेवाओ ंकी एक वयापक पेशकश रिदान करता है।
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चार्ट 55: भारि िें प्रत्यक् मवदेशी मनवेश प्रवाह

स्रोि: आरबीआई; और एफडीआई इंटेिप्लजेंस।

ए. िकल और मनवल एफ़डीआई – भारि बी. 2023 कफी पहली छिाही के दौरान वैमविक ए्डीआई (शीर्ट 10 क्ते्)

*: 9 अग्त 2023 तक । 

अरि
-2

2
मई

-2
2

जून
-2

2
जलु

ा-2
2

अग
-2

2
प्स

तं-
22

अक
तू-

22
नव

-ं2
2

प्द
स-ं

22
जन

-2
3

फर
-2

3
मा

च ति-
23

अरि
-2

3
मई

-2
3

जून
-2

3
जलु

ा-2
3

अग
-2

3*

प्ब
प्ल

यन
 अ

मेर
रक

ी ड
ॉल

र

इप्कवप्टि कज़ति कुल नवीकरणीय ऊजाति,
िातु

कोयला, तेल 
एव ंगैस,

सॉफटिवेयर एव ं
आईटिी सेवाए,ँ ऑटिोमोप्टिव,

्थावर सपंदा,
पररवहन एव ं

भडंारण, 

सेमीकंडकटिर, 
सचंार, 

इलेकट्ॉप्नक 
घटिक,



58

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन अगसि 2023

 2023-24 की पहली प्तमाही (21.0 प्बप्लयन अमेररकी 
डॉलर) के दौरान बाह्य वाप्णप्जयक उिार (ईसीबी) पजंीकरण में 
पांच गनुा वपृ्धि (वषति-दर-वषति) दजति की गई कयोंप्क बड़े प्नगमों ने 
प्वदशेी प्वत् पोषण को प्वत्पोषण के अपने ्थानीय स्ोतों के 
साथ पूरक बनाया (चाटिति  57)। खासकर अवसरंचना  और सेवा 
के्त्र में प्नवेश की बढ़ती मांग ने बाह्य कोष की मांग को बल प्दया। 
पहली प्तमाही के दौरान 14.5 प्बप्लयन अमेररकी डॉलर का 

ईसीबी अतंवातिह 2022-23 की पहली प्तमाही में 4.0 प्बप्लयन 
अमेररकी डॉलर के अतंवातिह से कहीं अप्िक है।

 वैप्विक बयाज बेंचमाकति  दरों, जैसे प्क सरुप्क्त  
एकप्दवसीय प्वत्पोषण दर (एसओएफआर) में उ्ललेखनीय 
वपृ्धि के पररणाम्वरूप माचति 2022 से ईसीबी ऋणों की कुल 
लागत में वपृ्धि हुई, प्जसका एक अपेक्ाकृत छोटिा प्ह्सा 
बेंचमाकति  पर माप्जतिन में कमी से बराबर हो गया। 2023-24 की 

चार्ट 56: मनवल परोर्ट्रोमल्यरो मनवेश

मरपपणी: 1. *: अग्त 2023 के प्लए डेटिा 11 अग्त 2023 तक है।
 2. ऋण में ्वैप्चछक रिप्तिारण मागति (वीआरआर) और हाइप्रिड प्लखतों के तहत प्नवेश शाप्मल हैं। 
स्रोि: नेशनल प्सकयोररटिीज प्डपॉप्जटिरी प्लप्मटेिड (एनएसडीएल); और अतंरराष्ट्ीय प्वत् सं् थान।

ए: भारि बी: ििकक्ी्य अ ््टव्यवस्ाओ ंिें इम्वरी प्रवाह (िई 2023)

चार्ट 57: ईिीबी - पजंीकरण, अिंवा्टह और बमहवा्टह

स्रोि : आरबीआई।
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पहली प्तमाही के दौरान 161 आिार अंक (बीपीएस) का भाररत 
औसत बयाज माप्जतिन एक वषति पहले (197 बीपीएस) से कम था 
(चाटिति  58)।

 अरैिल-जून 2023 के दौरान ईसीबी समझौते की तीन-
चौथाई से अप्िक राप्श को ् पटि हेप्जगं, रुपये में अपं्कत ऋण और 
प्वदशेी माता-प्पता से ऋण के सदंभति में रिभावी ढंग से रखा गया 

था, जो इस तरह के एकसपोजर की प्वप्नमय दर सवेंदनशीलता 
को काफी हद तक कम करता है (चाटिति  59)।

 4 अग्त 2023 को प्वदशेी मदु्रा भडंार 601.5 प्बप्लयन 
अमेररकी डॉलर था, जो 2023-24 के प्लए अनमुाप्नत लगभग 
10 महीने के आयात या माचति 2023 के अतं में बकाया कुल प्वदशेी 
ऋण का 96 रिप्तशत को कवर करने के प्लए पयातिप् था (चाटिति  60 

चार्ट 58: ईिीबी कफी कुल लारि

स्रोि : आरबीआई।

चार्ट 59: ईिीबी करार - हमेजरं मस्मि

स्रोि : आरबीआई।
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प्वदशेी माता-प्पता से ऋण अनय ईसीबी (्वाभाप्व क बचाव ऋण सप्हत) बचाव ऋण रुपया मू्लयवप्गतित
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ए)। कैलेंडर वषति 2023 के दौरान भडंार में 6.9 रिप्तशत (38.7 

प्बप्लयन अमेररकी डॉलर) की वपृ्धि हुई, जो रिमखु प्वदशेी मदु्रा 

भडंार रखने वाले दशेों में सबसे अप्िक है (चाटिति  60 बी)।

 जलुाई 2023 में अमेररकी डॉलर की तलुना में भारतीय 

रुपया (म-द-म) 0.1 रिप्तशत (एम-ओ-एम) मजबूत हुआ और 

रिमखु मदु्राओ ंमें सबसे कम अप््थर मदु्रा में से एक रहा (चाटिति  61)।

 40-मदु्रा वा्तप्वक रिभावी प्वप्नमय दर (आरईईआर) के 
सदंभति में, जलुाई 2023 में रुपये में 3.0 रिप्तशत (म-द-म) की वपृ्धि 
हुई (चाटिति  62)।

भुरिान प्रणाली

 प्डप्जटिल लेनदने ने जलुाई और अग्त 2023 (11 तारीख 
तक) में रिमखु भगुतान मोड में प्नरतंर प्व्तार (वषति-दर-वषति) प्कया 

चार्ट 61: अिरेरकफी डॉलर के िकुाबले भारिी्य रुप्ेय और प्रिखु िदु्ाओ ंका उिार-चढ़ाव

मरपपणी: डेटिा म-द-म पररवततिन (जून 2023 की तलुना में जलुाई 2023) दशातिता है।
स्रोि: एफबीआईएल; थॉमसन रॉयटिसति; और आरबीआई ्टिाफ का अनमुान।

चार्ट 60 : मवदेशी िदु्ा भडंार

मरपपणी: भारत और रूस के प्लए डेटिा 4 अग्त 2023 तक है, और हांगकांग और प््वट्िजरलैंड के प्लए जून तक है, और शेष दशेों के प्लए जलुाई तक है।
स्रोि: आरबीआई; और संबपं्ित कें द्रीय बैंक की वेबसाइटिें।

ए: भारि का मवदेशी िदु्ा भडंार बी. 2023 के दौरान भडंार िें पररवि्टन
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(सारणी 5)। जलुाई में 996 करोड़ एकीकृत भगुतान इंटिरफेस 
(यूपीआई) लेनदने हुए, प्जनका कुल मू्लय ₹15 लाख करोड़ से 
अप्िक था। ऑनलाइन खरीदारी के प्लए प्वप्भनन पूवतिभगुतान 
प्वक्लपों में, यूपीआई सबसे पसदंीदा मोड (57 रिप्तशत) रहा है, 
इसके बाद के्प्डटि काडति (31 रिप्तशत) और वॉलेटि, नेटि बैंप्कंग 
और डेप्बटि काडति (12 रिप्तशत) जैसे अनय भगुतान प्वक्लप 
हैं।29प्वशेष रूप से, डेप्बटि काडति का उपयोग करके ई-कॉमसति 

29 प्शरिोकेटि ररपोटिति  2023 नए भारत में ईकामसति और इसका भप्वष्य ।
30 जलुाई 2023 के प्लए उपलबि अनंप्तम आकंड़ों के आिार पर।
31 सूचकांक 5 वयापक मापदडंों में प्डप्जटिल भगुतान की गहराई और पैि को मापता है। ये 5 मानदडं हैं- भगुतान सक्मकताति (25 रिप्तशत भारांक), भगुतान इंफ्ा्ट्कचर - मांग पक् 
कारक (10 रिप्तशत) और आपूप्तति पक् कारक (15 रिप्तशत), भगुतान रिदशतिन (45 रिप्तशत), और उपभोक्ता कें प्द्रतता (5 रिप्तशत)। 

भगुतान के प्लए औसत लेनदने जलुाई में 50 रिप्तशत (वषति-दर-
वषति) बढ़ गया।30 पीएम प्कसान सममान प्नप्ि (पीएम-प्कसान) 
योजना के तहत क्लयाणकारी भगुतानों के प्वतरण ने महीने में 
राष्ट्ीय ्वचाप्लत समाशोिन गहृ (एनएसीएच) के प्लए लेनदने 
की मात्रा में वपृ्धि (वषति-दर-वषति) को रेिररत प्कया।  ररज़वति बैंक का 
हाल ही में जारी प्डप्जटिल भगुतान सूचकांक (डीपीआई) 31, जो 
भगुतान पाररप््थप्तकी तंत्र के प्डप्जटिलीकरण की सीमा का पता  

चार्ट 62: 40-िदु्ा वासिमवक प्रभावी मवमनि्य दर िें उिार-चढ़ाव

स्रोि : आरबीआई।

ए. िामिक पररवि्टन बी. िामिक पररवि्टन का अपघरन

िारणी 5: चुमनदंा भुरिान प्रणामल्यों िें वृमधि
(व-द-व रिप्तशत में)

भुरिान प्रणाली 
िकेंिक

लेनदेन कफी िात्ा लेनदेन का िलू्य
जून-22 जून-23 जुला-22 जुला-23 जून-22 जून-23 जुला-22 जुला-23

आररीजीएि 26.1 9.2 12.9 12.0 21.2 16.0 7.5 13.6

एनईएफ़री 37.6 26.7 26.8 36.3 29.5 11.9 19.2 16.1

्ूयपीआई 108.8 59.2 93.8 58.4 85.3 45.5 75.5 44.2

आईएिपीएि 50.0 2.7 30.7 6.3 56.2 12.8 42.8 15.2

एनएिीएच 6.7 18.8 36.4 30.3 19.5 18.7 29.4 23.3

एनईरीिी 76.1 13.7 37.9 11.3 67.0 20.8 39.8 19.7

बीबीपीएि 80.6 24.8 67.9 25.9 91.0 41.6 68.7 46.0

मरपपणी: आरटिीजीएस: ततकाल सकल प्न पटिान; एनईएफटिी: राष्ट्ीय इलेकट्ॉप्न क प्न प्ि अतंरण; यूपीआई: एकीकृत भगुतान इंटिरफेस; आईएमपीएस: तवररत भगुतान सेवा; एनईटिीसी: 
राष्ट्ीय इलेकट्ॉप्नक टिोल सगं्ह; और बीबीपीएस: भारत प्बल भगुतान रिणाली।
स्रोि: आरबीआई।
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लगाने का एक उपाय है, 2022-23 में 13.2 रिप्तशत की वपृ्धि के 
साथ लगातार बढ़ रहा है।32 

 नीप्तगत मोचवे पर, ररज़वति बैंक और सयंकु्त अरब अमीरात 
(यूएई) के सेंट्ल बैंक ने दो समझौता ज्ापनों पर ह्ताक्र प्कए।33 
पहला, राष्ट्ों के बीच सीमा पार लेनदने के प्लए आईएनआर और 
यूएई प्दरहम (एईडी) के उपयोग को बढ़ावा दनेे के प्लए एक 
्थानीय मदु्रा प्नपटिान रिणाली (एलसीएसएस) ्थाप्पत करने का 
रि्ताव है। दूसरा, दोनों कें द्रीय बैंक (ए) अपनी तेज भगुतान 
रिणाप्लयों - भारत के यूपीआई को यूएई के तवररत भगुतान 
पलेटिफॉमति (आईपीपी) के साथ एकीकृत करने पर सहमत हुए; (बी) 
सबंपं्ित काडति प््वच (रुपे प््वच और यूएई प््वच) को प्लंक करने 
पर भी; और (ग) सयंकु्त अरब अमीरात में अपने समकक् के साथ 
भारत की भगुतान सदंशे रिणाली अथातित सरंप्चत प्वत्ीय सदंशे 
रिणाली (एसएफएमएस) को जोड़ने पर भी। इन पहलों से सीमा 
पार प्नप्ि अतंरण को सहज बनाने, घरलूे काडतों की पार्पररक 
्वीकृप्त को सपु्विाजनक बनाने और दोनों दशेों के बीच प्वत्ीय 
सदंशेों के प्द्पक्ीय आदान-रिदान को बढ़ावा दनेे की उममीद है।

 10 अग्त 2023 को प्वकासातमक और प्वप्नयामक 
नीप्तयों पर वक्तवय में, ररज़वति बैंक ने प्डप्जटिल भगुतान को 
बढ़ावा देने के प्लए कई उपायों का रि्ताव प्कया, प्जसमें एक 
अप्भनव भगुतान मोड शाप्मल है, अथातित, यूपीआई पर "संवादी 
भगुतान" जो उपयोगकतातिओ ंको लेनदेन शरुू करने और पूरा 
करने के प्लए कृप्त्रम बपु्धिमत्ा-संचाप्लत रिणाली के साथ 
बातचीत करने में सक्म करेगा; प्नयर फी्लड कमयपु्नकेशन 
(एनएफसी) रिौद्ोप्गकी का उपयोग करके ऑन-प्डवाइस वॉलेटि 
यूपीआई-लाइटि के तहत ऑफ़लाइन लेनदेन की सपु्विा; 
ऑफलाइन मोड में छोटेि मू्लय के प्डप्जटिल भगुतान के प्लए 
रिप्त-लेनदेन सीमा को ₹200 से बढ़ाकर ₹500 कर देने का 
रि्ताव है। प्फनटेिक के्त्र में, ररज़वति बैंक इनोवेशन हब 
(आरबीआईएच) द्ारा एक प्डप्जटिल पप्बलक टेिक पलेटिफॉमति 
प्वकप्सत प्कया जा रहा है ताप्क उिारदाताओ ंको आवशयक 
प्डप्जटिल जानकारी के प्नबातिि रिवाह की सपु्विा रिदान करके 
घषतिण रप्हत के्प्डटि की प्डलीवरी को सक्म प्कया जा सके।

V. मनषकर्ट

 इस माहौल में मौप्द्रक नीप्त सप्मप्त (एमपीसी) ने 8-10 
अग्त 2023 के दौरान अपनी बैिकों में वततिमान और उभरती 
समप्टिआप्थतिक और प्वत्ीय प््थप्तयों का मू्लयांकन प्कया और 
नीप्तगत दर को यथाप््थप्त बनाए रखने और मदु्रा्फीप्त को 4 
रिप्तशत के लक्य के साथ सरंपे्खत करने के उदे्शय से समायोजन 
को वापस लेने के अपने रुख के रिप्त रिप्तबधि रहने का प्नणतिय 
प्लया। एमपीसी ने 2023-24 के प्लए वपृ्धि दर के अपने अनमुान 
को 6.5 रिप्तशत पर बरकरार रखते हुए कहा प्क कमजोर बाह्य 
मांग के बावजूद घरलूे मांग के कारण घरलूे आप्थतिक गप्तप्वप्ियां 
अचछी तरह से बनी हुई हैं। एमपीसी ने सीपीआई की खाद् शे्णी 
में हाल ही में मू्लय वपृ्धि को धयान में रखते हुए मदु्रा्फीप्त के 
अपने अनमुान को सशंोप्ित प्कया। मखुय सशंोिन दूसरी और 
तीसरी प्तमाही के अनमुानों से सबंपं्ित हैं, प्जसमें चौथी प्तमाही 
के प्लए पूवातिनमुान अपररवप्ततित है। इसका मतलब यह है प्क 
एमपीसी को उममीद है प्क रिप्तकूल मौसम की प््थप्त के कारण 
आपूप्तति में वयविान के कारण ये बड़े आघात अगले छह महीनों में 
समाप् हो जाएगें। सप्मप्त ने “उप्चत रूप से कायति करने के प्लए 
ततपरता वयक्त की ताप्क यह सपु्नप्चित प्कया जा सके प्क कीमतों 
के सामानय ्तर पर उनका रिभाव जारी न रहे।“34

 हाल के घटिनाक्मों, प्जसमें जमा के रूप में भारी मात्रा में 
₹2000 के बैंकनोटिों की वापसी शाप्मल है, ने चलप्नप्ि को 
असमान रूप से प्व्ताररत प्कया है। इसने मौप्द्रक नीप्त के 
अव्फीप्तकारी रुख के साथ कुछ प्वसंगप्त पैदा की है, जबप्क 
बयाज दरों की अवप्ि संरचना में नीप्तगत आवेगों के संचरण में 
बािा उतपनन की है। चलप्नप्ि की कमी का प्वत्ीय प््थरता के 
प्लए संभाप्वत आप््तयों मू्लय और उिार मानकों के कमजोर 
होने के रूप में भी रिभाव पड़ता है। चूंप्क बैंप्कंग रिणाली प्ववेकपूणति 
ऋण प्व्तार में इस अप्तररक्त चलप्नप्ि को अवशोप्षत करने में 
लगी हुई है, इसप्लए अप्िशेष चलप्नप्ि को अ्थायी रूप से 
दरारों में जाने से रोकना आवशयक है। तदनुसार, आरबीआई ने 
19 मई 2023 और 28 जलुाई 2023 के बीच उनकी प्नवल मांग 
और मीयादी  देयताए ँ(एनडीटिीएल) में वपृ्धि पर 10 रिप्तशत के 

32 माचति 2023 के प्लए उपलबि नवीनतम आरबीआई-डीपीआई 27 जलुाई 2023 को 
जारी प्कया गया। 
33 आरबीआई। रेिस रिकाशनी। 15 जलुाई 2023 

34 मौप्द्रक नीप्त वक्तवय, 2023-24 मौप्द्रक नीप्त सप्मप्त (एमपीसी) का सकं्लप, 8-10 
अग्त 2023।
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वपृ्धिशील नकद आरप्क्त अनुपात (आई-सीआरआर) की 
घोषणा की। यह सामानय बैंप्कंग वयवसाय के प्लए रिणाली में 
पयातिप् चलप्नप्ि छोड़ते हुए अप्िशेष में से कुछ ले लेगा। 
पररचालन अवप्ि 'अ्थायी' है - इसका उदे्शय बैंप्कंग रिणाली 
से अप्ग्म कर बप्हवातिह से पहले और बैंक ऋण की मांग में तेजी 
से पहले ली गई िनराप्श वापस करना है जो आमतौर पर वषति की 
दूसरी छमाही को दशातिता है। मौप्द्रक नीप्त के रुख को गवनतिर के 
मौप्द्रक नीप्त वक्तवय में सबसे अचछा वप्णतित प्कया गया है: 

"मौप्द्रक नीप्त के पाि्यक्म को तैयार करने में, हम लगातार 
अपने प्पछले कायतों के रिभाव, उभरती मुद्रा्फीप्त की 
गप्तशीलता और आप्थतिक दृप्टिकोण के प्लए आने वाले आंकड़ों 
के प्नप्हताथति का आकलन करते हैं। मैं प्टिकाऊ आिार पर 
सीपीआई मुद्रा्फीप्त को 4 रिप्तशत के लक्य के अनुरूप रखने 
की अपनी रिप्तबधिता दोहराता हूं। हम अज्ात आघातों से गजुरते 
हैं, लेप्कन अगर इस तरह के आघात लगातार बने रहे, तो हमें 
कायति  करना होगा।“
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अनबुधं 1: ररज़व्ट बैंक का मििाही उद्यि िववेक्ण मि1: 2023-24

2023-24 की पहली प्तमाही के दौरान प्कए गए ररज़वति बैंक  
के प्तमाही उद्म सववेक्णों के मुखय प्नष्कषति इस रिकार  
हैं:

• प्वप्नमातिण के्त्र में क्मता उपयोग (सीयू)2022-23 की 
चौथी प्तमाही में मौसमी रूप से समायोप्जत और 
असमायोप्जत दोनों आिारों पर अपने दीघतिकाप्लक 

औसत से ऊपर रहा; मांग की प््थप्त पर प्नमातिताओ ंके 
आशावाद से आगामी प्तमाप्हयों में उचच सीयू रहने की 
उममीद है (चाटिति  ए1, ए2)।

• प्वप्नमातिण, सेवा और अवसरंचना के्त्रों में कुल प्मलाकर 
कारोबारी िारणा चालू प्वत् वषति की शेष अवप्ि में 
सकारातमक रही (चाटिति  ए3, ए4)।

चार्ट ए 1: मवमनिा्टण क्ते् िें क्ििा का उप्यरोर चार्ट ए 2: क्ििा उप्यरोर पर मवमनिा्टिाओ ंके धारणा 

स्रोि: ऑडतिर बकु, इनवेंट्ी और क्मता उपयोग सववेक्ण, आरबीआई। स्रोि: औद्ोप्गक आउटिलकु सववेक्ण, आरबीआई।

चार्ट ए 3: उतपादन / व्यापार कफी िात्ा पर धारणा चार्ट ए 4: ििग्र व्यापार मस्मि पर धारणा 

स्रोि: औद्ोप्गक आउटिलकु सववेक्ण; और सेवाए ंऔर इंफ्ा्ट्कचर आउटिलकु सववेक्ण, 
आरबीआई। स्रोि: आईओएस; और एसआईओएस, आरबीआई।

(जपारी)
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• वषति के शेष भाग के प्लए सभी तीन के्त्रों में रोजगार की 
प््थप्त के बार े में उचच आशावाद के बीच नौकरी की 
सभंावनाओ ंमें सिुार होने की उममीद है (चाटिति  ए 5)। 

• प्वप्नमातिण के्त्र में इनपटुि लागत का दबाव कम दर पर ही 
सही, लगातार बना हुआ है, अप्िकांश उत्रदाताओ ंको 

चार्ट ए 5: ररोजरार कफी मस्मि पर  
धारणा 

स्रोि: आईओएस; और एसआईओएस, आरबीआई।

चार्ट ए 7: मबक्फी िलू्य पर धारणा

स्रोि: आईओएस; और एसआईओएस, आरबीआई।

चार्ट ए 6: इनपुर लारि पर धारणा

स्रोि: आईओएस; और एसआईओएस, आरबीआई।

चार्ट ए 8: ऋण िारं पर वररष्ठ ऋण अमधकारर्यों  
कफी अपेक्ाएं

स्रोि: बैंक उिार सववेक्ण, आरबीआई।

मरपपणी: वपृ्धि प्वक्लप (आई) लागत से सबंपं्ित मापदडंों जैसे प्क कचचे माल की लागत, आप्द को छोड़कर सभी मापदडंों के प्लए एक आशावादी रिप्तप्क्या है, जबप्क कमी प्वक्लप (डी) एक उत्रदाता कंपनी 
के दृप्टिकोण से आशावाद को दशातिता है। 'प्नवल रिप्तप्क्या' की गणना आशावाद की ररपोटिति करने वाले उत्रदाताओ ंके रिप्तशत और प्नराशावाद की ररपोटिति करने वालों के बीच अतंर के रूप में की जाती है।

अनबुधं 1: ररज़व्ट बैंक का मििाही उद्यि िववेक्ण मि1: 2023-24 (समपाप्त)

प्वत् की लागत, मजदूरी प्बल और प्बक्ी की कीमतों में 
वपृ्धि की उममीद है (चाटिति  ए 6, ए7)।

• वररष्ठ ऋण अप्िकाररयों ने 2023-24 की शेष अवप्ि  
में बैंक ऋण की मजबूत मांग का अनमुान लगाया है  
(चाटिति  ए 8)
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