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•	 शिक्ा- प्रौदययोगिकी का सहािा लेना औि अनुसांधान 
तथा सांबांगधत इन्फास्ट्रक्चि में ननवेि बढाना; स्वास्थय- 
सेहत केन्द्र; औि सामाजजक सुिक्ा- सुववधाहीन परिवािों 
के शलए स्वास्थय एवां अन्य बीमा।

•	 मध्यम, लघु औि सूक्षम उदयमों (एमएसएमई) कयो 
प्योतसाटहत किना- तुलन पत्र में मरौजूद दबावों औि 
ववततीय रुकाविों का सामना किना औि ियोजिाि- 
औपचारिक क्ेत्र में मटहलाओां के ियोज़िाि कयो प्योतसाटहत 
किना; सभी क्ेत्रों के शलए ननयत अवगध ियोज़िाि; 
करौिल ववकास (प्धानमांत्री करौिल केन्द्र काय्यक्रम)।

•	 िक्ा क्ेत्र में इन्फास्ट्रक्चि का ननमा्यण, िहिीकिण 
(स्माि्य िहि शमिन; एएमआियूिी अथवा अमतृ); 
पय्यिन; सड़क; िेलवे, हवाई अड्;े पततन ववकास औि 
आांतरिक नरौवहन।

•	 ववतत : कािपयोिेि बाां् बाजाि का ववकास; ववततीय 
लेनदेनों के शलए स्िाांप िुलक प्था में सुधाि किना; 
दीघा्यवगध पूांजी लाभ कि; बैंकों का पुन: पूांजीकिण; 
ववदेिी ननवेिों के शलए सांकि (हाइब्रि्) शलखतें; भाितीय 
रिज़व्य बैंक दवािा स्थाई जमा सुववधा प्ािांभ किने के 
साथ ही मरौटद्रक नीनत ढाांेच कयो मजबूत बनाना।

बजि में ननटहत प्मुख नीनतित उपायों कयो अनुबांध 1 में 
सूचीबद्ध ककया िया हरै।

I.	 राजकोषीय	घाटा

 2017-18 में सांियोगधत अनुमानों में 0.3 प्नतित का 
ववचलन हुआ हरै जयो बजि अनुमान में 3.2 प्नतित था। 
िाजस्व घािे (आि्ी) के सांबांध में यह ववचलन कहीां अगधक 
हरै जयो कक जी्ीपी का 0.7 प्नतित हरै औि प्भावी िाजस्व 
घािा (ईआि्ी)1 0.8 प्नतित हरै। 2018-19 के शलए सकल 
िाजस्व घािा (जीएफ्ी) के जी्ीपी के 3.3 प्नतित हयोने 
का अनुमान लिाया िया हरै, जयो मध्यम अवगध व्यय 
ढाांचा(एमिीईएफ)/िाजकयोषीय दानयतव औि बजि प्बांधन 
(एफआिबीएम) समीक्ा पथ में दिा्यए िए लक्षयों से ववचलन 

यह आलेख केन्द्रीय बजि 2018-19 की मुख्य वविषेताओां 
का ववशलेषण किता हरै जयो कक 01 फिविी 2018 कयो प्स्ततु 
ककया िया औि माच्य 2018 में सांसद दवािा पारित ककया 
िया। सधुािों-वस्तु एवां सेवा कि; ड्जजिाइजे़िन; ववमदु्रीकिण; 
टदवाला एवां ियोधन अक्मता सांटहता (आईबीसी)- दवािा प्दान 
की िई प्बलता के आधाि पि औि 2017-18 की दसूिी 
छमाही में अथ्यव्यवस्था के ननषपादन में आए प्नतवत्यन 
से केन्द्रीय बजि 2018-19 चनुाव-पूव्य वष्य में िाजनीनतक 
बाध्यताओां के साथ ही वववेक-पूण्यता के बीच एक सांतलुन 
साधने का प्यास किता हरै। यह ग्ामीण अथ्यव्यवस्था औि 
कृवष, सामाजजक क्ेत्र (शिक्ा, स्वास्थय औि सामाजजक सिुक्ा), 
वरिषठ नािरिकों, इन्फास्ट्रक्चि एवां ववततीय क्ेत्र पि अपना 
ध्यान केजन्द्र त किता हरै। इन क्ेत्रों में बढे हुए आवांिनों का 
ववतत-पयोषण प्तयक्-कि सांग्ह में ववृद्ध औि ववननवेि काय्य 
में ननिांतिता के माध्यम से ककए जाने का प्स्ताव ककया  
िया हरै। यह बजि पूव्यवतती िाजकयोषीय समेकन पथ से 
ववचशलत हयो िया हरै औि इसका लक्षय िाजकयोषीय घािे कयो 
2020-21 तक जी्ीपी के 3 प्नतित तक प्ाप्त किने का 
हयो िया हरै।

केन्द्रीय	बजट	2018-19	के	प्रमुख	महत्वपूर्ण	क्ेत्र

•	 उतपादन से ववपणन तक कृवष में आपूनत्य श्ांखला कयो 
मजबूत बनाना : लाभकािी न्यूनतम समथ्यन मूलय; 
कृवष बाजािों औि ताितम्यता; बािबानी, जरैव-कृवष; 
खादय प्सांस्किण औि ननया्यत।

•	 ग्ामीण कलयाण में ववृद्ध : मुफत एलपीजी कनेक्िन 
(प्धानमांत्री उज्ज्वला ययोजना); ब्बजली (प्धानमांत्री 
सरौभागय ययोजना); स्वचछता (प्धानमांत्री स्वचछ भाित 
शमिन); आवास (प्धानमांत्री आवास ययोजना) औि 
ग्ामीण ियोज़िाि काय्यक्रमों का दायिा बढाना।

* भाितीय रिज़व्य बैंक, आगथ्यक औि नीनत अनुसांधान ववभाि के िाजकयोषीय ववशलेषण 
प्भाि में श्ीमती सांिीता शमश्ा के समग् माि्यदि्यन के तहत श्ीमती करौशिकी शसांह 
औि श्ी के. मत,े अनुसांधान अगधकारियों दवािा बनाया िया। इसमें प्स्तुत ववचाि 
लेखकों के हैं औि उस सांस्था के नहीां हरै जजससे वे सांबांगधत हैं।। सामान्य अस्वीकिण 
लािू हैं। केन्द्रीय बजि 2017-18 के सांबांध में वपछला आलेख भाितीय रिज़व्य बैंक 
के मई 2017 बुलेटिन में प्काशित ककया िया था।

यनूियि	बजट	2018-19:
एक	मलूयाांकि*

1 प्भावी िाजस्व घािा, िाजस्व घािे औि पूांजी आजस्तयों के ननमा्यण के शलए टदए 
िए अनुदान के बीच का अांति हयोता हरै जयो पूांजी प्ाजप्तयों की वह िाशि दिा्यता 
हरै जजनका उपययोि सिकाि के वास्तववक उपभयोि खच्य के शलए ककया जाता हरै।
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दिा्यता हरै (सािणी 1)। एफआिबीएम की प्स्ताववत नई प्था 
के अनुसाि जी्ीपी के 3.0 प्नतित लक्षय कयो प्ाप्त किने 
की सीमा 2020-21 तक आस्थगित कि दी िई हरै। इसके 
अलावा सिकाि ने सुपरिभावषत ‘बचाव औि उतप्लावकता 
खां्’ कयो िाशमल किने का ननण्यय शलया हरै ताकक यह 
ननधा्यरित ककया जा सके कक लक्षयों में छूि कब प्दान की 
जानी हरै औि कब उन्हें कठयोि बनाया जा सकता हरै।2 सिकाि 
ने िाजस्व खात ेके सांबांध में घािे के लक्षयों कयो समाप्त किने 
का भी ननण्यय शलया हरै अथा्यत ्आि्ी औि परिणामस्वरूप 
ईआि्ी। 

 2018-19 के शलए जीएफ्ी का ववशलेषण यह दिा्यता 
हरै कक यदयवप 2018-19 में 2017-18 की तुलना में िाजस्व 
घािा-जी्ीपी अनुपात कयो कम किने का अनुमान लिाया 
िया हरै, लेककन यह पहले ही उधाि सांसाधनों का 67 प्नतित 
पहुांच िया हरै जबकक 2016-17 में यह 59 प्नतित ही था 
(सािणी 2)। 

 2017-18 में िाजकयोषीय ववचलन कयो चल िहे सुधािों 
के सांदभ्य में देखे जाने की आवशयकता हरै, वविषे रूप से 
जीएसिी औि उसके कक्रयान्वयन कयो औि साथ-ही-साथ इस 
तथय कयो भी ध्यान में िखना हयोिा कक कि सांग्ह के शलए 
एक पूण्य वष्य से कम की समयावगध उपलब्ध थी। इसके 
बावजूद, इसका समजषि-आगथ्यक जस्थिता पि प्भाव पड़ा 
जजससे बाहय ननवेिकों के ववशवास में कमी आई (छठा 

दवरैमाशसक मरौटद्रक नीनत वक्तव्य, 2018)। िेटिांि एजेंशसयों 
के दृजषिकयोण से िाजकयोषीय ववशवसनीयता वविषे महतव 
िखती हरै इस बात कयो ववचाि में िखत ेहुए कक भाित समान 
रूप से िेटिांि प्ाप्त देिों के बीच अभी भी उचच कज्य औि 
उचच घािे वाला देि बना हुआ हरै (अनुबांध II)। इसके 
अनतरिक्त, भाित के अन्य एशियाई समकक्ों की तुलना 
में इसके सांयुक्त कज्य की जस्थनत कयो देखत ेहुए इस बात 
की आवशयकता हरै कक एक िांभीि िाजकयोषीय समाययोजन 
काय्यक्रम चलाया जाए औि इसके शलए केन्द्र सिकाि औि 
िाज्य सिकािों के बीच ननकि समन्वय की आवशयकता हयोिी 
(जयोिी, 2017) (अनुबांध III)।

 यदयवप, प्तयक् टदखने वाले मानदां्ों के परिपे्क्षय 
में िीष्य िाजकयोषीय घािे से सांबांगधत सांख्याओां का व्यापक 
ववशलेषण ककया जाता हरै, लेककन कुछ अप्तयक् मानदां्ों के 
सांबांध में िाजकयोषीय घािे का ववशलेषण किने से भी कुछ 
ववचाि ब्बांद ुसामने आत ेहैं। अांतििाषट्रीय सांस्थाएां जरैसे कक 
अांतििाषट्रीय मदु्रा कयोष (आईएमएफ) औि आगथ्यक सहययोि 
औि व्यापाि सांिठन (ओईसी्ी) ने इस के्त्र में िहन ियोध 
ककया हरै औि वे अथ्यव्यवस्थाओां कयो इस बात के शलए पे्रित 
कि िही हरै कक वे व्यापाि चक्र पि औि अन्य अप्तयक् चक्रीय 
कािकों जरैसे कक आजस्त औि जजन्सों की कीमतों पि पड़ने वाले 
प्भाव के शलए अपेक्क्त समाययोजनों के पशचात िाजकयोषीय 
उद्शेय कयो अपनाएां औि उसे प्काशित किें (बॉन्यहॉस्ि एवां 
अन्य, 2011; फे्ीशलनयो एवां अन्य, 2009; जजियो््य औि एन्ड े
2005)। िाजकयोषीय पािदशि्यता बढाने के शलए यह वविषे रूप 
से महतवपणू्य हरै क्योंकक िाजकयोषीय सांतलुन की कमजयोिी कयो 
कभी-कभी अस्थायी रूप से उचच आउिपिु/ आजस्त कीमतों 
में ववृद्ध दवािा नछपाया जा सकता हरै। इसके ववपिीत, मांदी 
के दरौिान चक्रीय कािकों के कािण िाजकयोषीय सांतलुन कयो 
बढा-चढा कि पेि ककया जा सकता हरै।

 2017-18 में ववृद्ध में चक्रीय धीमापन आया औि इससे 
कुछ कि-िाजस्व में क्नत पहुांची। आईएमएफ की परिभाषा3 
के अनुसाि चक्रीय समाययोजजत िाजकयोषीय घािे की िणना 
किने पि 2017-18 में िाजकयोषीय घािे पि व्यापारिक चक्र 
का प्भाव जी्ीपी का लिभि 0.17 प्नतित िहा। इसका 

साररी	1:	राजकोषीय	घाटा	:	वास्तववक	बिाम	पालिीय	लक्षय	 
(जीडीपी	के	प्रनतशत	के	रूप	में)

 
 

2017-18 2018-19 

सांियोगधत 
अनुमान

एमिीईएफ एफआिबीएम
समीक्ा 
परैनल 

बजि 
अनुमान

एमिीईएफ एफआिबीएम
समीक्ा 
परैनल 

एफ्ी/जी्ीपी 3.5 3.2 3.0 3.3 3.0 3.0

आि्ी/जी्ीपी 2.6 1.9 2.1 2.2 1.6 1.8

ईआि्ी/जी्ीपी 1.5 0.7 - 1.2 0.4 -

साररी	2:	जीएफडी	का	ववशलेषर	(प्रनतशत)

2015-16 2016-17 2017-18 2018-19

बजि 
अनुमान 

वास्तववक बजि 
अनुमान 

वास्तववक बजि 
अनुमान 

सांियोगधत 
अनुमान

बजि 
अनुमान 

िाजस्व घािा 71.0 64.3 66.3 59.1 58.8 73.8 66.6

पूांजी परिव्यय 39.1 42.5 41.0 46.3 49.4 42.1 44.6

ननवल उधािी 2.4 1.0 3.2 3.6 5.1 0.9 1.5

ववननवेि -12.5 -7.9 -10.6 -8.9 -13.3 -16.8 -12.8

2 िाजकयोषीय नीनत सांबांधी काय्यनीनत ववविण, 2018-19

3 इनकी िणना एचपी औि बीके आधारित क्मता आउिपुि अनुमानों के 
आधाि पि की िई हरै औि इसके शलए समेककत औि शभन्न-शभन्न दयोनों प्काि 
के िाजस्व लचीलेपन (एलास्िीशसिीज़) का प्ययोि ककया िया हरै। इनका उपययोि 
आईएमएफ, ओईसी्ी औि ईसीबी ने घयोष औि शमश्ा(2015) औि शमश्ा एवां 
ब्त्रवेदी (2016) तिीके से भाित के शलए अनुमान लिाने हेतु ककया हरै।
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अथ्य यह हरै कक नकािातमक आउि-पुि अांति कयो छयोड़कि 
सकल िाजकयोषीय घािा जी्ीपी का 3.3 प्नतित हयोता न 
कक हे्लाइन 3.5 प्नतित। तथावप, यटद कयोई व्यापाि लाभ 
प्भाव की इसमें िणना कि लेता हरै तयो यह िाजकयोषीय 
िुांजाइि समाप्त हयो जाती हरै जजसका िाजकयोषीय जस्थनत में 
लाभ हुआ जरैसे कक 2015-16 से तले की कीमतों में हयोने 
वाली गििावि जजसमें दयोहिा फायदा हुआ: केियोसीन औि 
एलपीजी में कम िाज-सहायता के साथ ही साथ पेट्रयोल 
औि ्ीज़ल में उचचति उतपाद िुलक के कािण क्योंकक 
कम मूलयों का लाभ पूण्यतया उपभयोक्ताओां कयो प्दान नहीां 

ककया िया। व्यापाि प्भाव के सांबांध में हयोने वाले लाभ जहाां 
2016-17 में अपने उचचतम स्ति पि जी्ीपी के 0.62 
प्नतित पि थे वहीां 2017-18 में यह 0.48 प्नतित4 पि 
था। इस सांबांध में चक्रीय औि व्यापाि प्भाव के सांदभ्य में 
समग् िाजकयोषीय सांतुलन कयो समाययोजजत किने पि यह 
लिभि 3.8 प्नतित बरैठता हरै (चाि्य 1)। 2018-19 में भावी 
जस्थत कयो देखें तयो तले की कीमतों में इज़ाफा हयोने औि 
आउि-पुि अांति के क्मता के ननकि/ थयोड़ा नीेच बने िहने 
से िाजकयोषीय घािे कयो व्यापाि औि व्यापारिक चक्र से हयोने 
वाले लाभ सुलभ नहीां होंिे जरैसा कक सािणी 3 की अांनतम 
पांजक्त में दिा्यया िया हरै। 

II.	प्राप्तयाां	

II.1	कर	राजस्व	

 केन्द्रीय बजि में यह अनुमान लिाया िया हरै कक 
2018-19 में कि िाजस्व में 16.7 प्नतित की ववृद्ध हयोिी 
जयो कक जी्ीपी का 12.1 प्नतित बरैठता हरै(अनुबांध IV)। 
कि िाजस्व िाज्यों कयो सौंपने के बाद ननवल कि िाजस्व में 
16.6 प्नतित की बढयोतिी हयोने का अनुमान लिाया िया 
हरै जयो कक जी्ीपी का 7.9 प्नतित हरै। यह अब तक का 
उचचतम कि-जी्ीपी अनुपात सांबांधी बजि अनुमान हरै जयो 
जीएसिी के ननयमननषठ हयोने औि कि आधाि का व्यापक 
हयोना दिा्यता हरै (चाि्य 2)।

साररी	3:	वयापार	चक्र	और	वयापार	प्रभाव	की	अवधि	
(जीडीपी	के	प्रनतशत	के	रूप	में)

वष्य वास्तववक 
िाजकयोषीय घािा

व्यापाि  
चक्र लाभ

व्यापाि लाभ 
की अवगध

कुल  
लाभ

2015-16 3.9 0.24 0.32 0.56

2016-17 3.5 0.13 0.62 0.75

2017-18 सां.अ. 3.5 -0.17 0.48 0.31

2018-19 अ. 3.3 िून्य/ नकािातमक नकािातमक नकािातमक

4 व्यापाि प्भाव अवगध इनके दवािा अनुमाननत हरै (1) इन वषषों में पेट्रयोल औि 
्ीज़ल में अनतरिक्त उतपाद िुलक कयो इसके दीघा्यवगध रुझान से घिाकि औि (2) 
अनुमाननत अनतरिक्त िाज-सहायता कयो जयोड़कि जजसे भाित सिकाि ने तले मूलय 
अांति के शलए िाज-सहायताओां की दीघा्यवगध लचीलेपन के औसत के आधाि पि टदया 
हयोता। यदयवप यह तिीका अभी साटहतय में ववदयमान हरै पिांतु यह उललेखनीय हरै कक 
व्यापाि लाभ अवगध का उपययोि सामान्य तरौि पि तले मूलय में तजेी के दरौिान तले 
ननया्यतक देिों हेतु िणना में ककया जाता हरै (पिककन(2010) औि िन्यि (2006))। 
तथावप, चूांकक भाित एक तले आयातक देि हरै इसशलए व्यापाि लाभ अवगध तले 
मूलय में गििावि से सांबांगधत हरै।

3.5

3.3

3.8

Terms of trade effect

2.5

3

3.5

4

4.5

5

5.5

6

6.5
2
0
0
0
-0

1

2
0
0
1
-0

2

2
0
0
2
-0

3

2
0
0
3
-0

4

2
0
0
4
-0

5

2
0
0
5
-0

6

2
0
0
6
-0

7

2
0
0
7
-0

8

2
0
0
8
-0

9

2
0
0
9
-1

0

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-1

3

2
0
1
3
-1

4

2
0
1
4
-1

5

2
0
1
5
-1

6

2
0
1
6
-1

7

2
0
1
7
-1

8

Pe
r 

ce
n

t 
o

f 
G

D
P

Chart 1: Fiscal Deficit : Actual Unobservable Parametersvis - a visvis - a vis

Business cycle effect

CAB adjusted for terms of trade effectCyclically adjusted/Structural fiscal balance (CAB)Actual fiscal balance

चाट्ण	1:	राजकोषीय	घाटा	:	वास्तववक	बिाम	अप्रत्यक्	मापदांड
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 प्तयक् कि की सभी प्काि की कि शे्णणयों के शलए 
2018-19 में बजिीय उछाल उचचति हरै जयो कक वपछले 
आठ वषषों (2010-11 से 2017-18) के औसत से अगधक 
हरै(सािणी 4)।

II.1.1	प्रत्यक्	कर

 2018-19 में प्तयक् कि में 14.4 प्नतित ववृद्ध हयोने 
का अनुमान लिाया िया हरै जजसका मुख्य आधाि आयकि 
सांग्ह में 19.9 प्नतित की ववृद्ध हयोने पि आधारित हरै। 
ववमुद्रीकिण के बाद कि-दाताओां की सांख्या में ववृद्ध हुई 
हरै। वत्यमान ववततीय वष्य के दरौिान 6.84 कियोड़ आयकि 
ई-ववविणणयाां दाणखल की िईं जबकक वपछले ववततीय वष्य की 
तदनुरूपी अवगध के दरौिान 5.43 कियोÌ् ववविणणयाां दाणखल 

की िई थीां जयो कक 26 प्नतित5 की ववृद्ध दि दिा्यती हरै। 
2017-18 के दरौिान प्तयक् कि सांग्ह ने अप्तयक् कि सांग्ह 
में हुई कमी कयो पूिा कि टदया था। 

 सिकाि वेतन-भयोिी कि दाताओां कयो िाहत देने के लक्षय 
पि काम कि िही हरै इसे देखत े हुए परिवहन भतत ेऔि 
ववववध गचककतसकीय खचषों की प्नतपूनत ्य के सांबांध में मरौजूदा 
छूि के स्थान पि ₹40,000/- की मानक किरौती घयोवषत 
की िई हरै। दसूिी ओि, 3 प्नतित के शिक्ा उपकि कयो 4 
प्नतित की दि पि ‘स्वास्थय औि शिक्ा उपकि’ से बदल 
टदया िया हरै जजसे देय कि पि प्भारित ककया जाएिा।

 25 प्नतित की कािपयोिेि कि दि जयो कक ववततीय 
वष्य 2015-16 में ₹0.5 ब्बशलयन का काियोबाि किने वाली 
कां पननयों पि लािू थी उसे अब ₹2.5 ब्बशलयन तक का 

साररी	4:	कर	उछाल
  औसत कि उछाल  

(2008-09 से 2017-18)
सांकि बाद कि उछाल 

 (2010-11 से 2017-18)
2017-18 सांियोगधत अनुमान 2018-19 के शलए बजि में 

अनुमाननत कि उछाल
1 2 3 4 5

सकल	कर	राजस्व 1.01 1.22 1.34 1.45

कािपयोिेिन कि 0.87 0.87 1.62 0.88

आयकि 1.17 1.37 2.09 1.72

सीमा िुलक 0.23 0.46 -3.98 -1.46

केन्द्रीय उतपाद िुलक 0.84 1.21 -2.74 -0.54

सेवा कि 0.75 0.79 -6.85 -8.66

5 भाित सिकाि, पे्स आसूचना ब्यूियो, 02 अप्रैल 2018

Chart 2: Tax-GDP Ratio:Budgeted to be Highest so far
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काियोबाि किने वाली कां पननयों के शलए लाि ूकि टदया िया 
हरै। इस उपाय के कािण ववततीय वष्य 2018-19 के दरौिान 
₹70 ब्बशलयन के किीब िाजस्व में कमी आने की सांभावना 
हरै। तथावप, 99 प्नतित कां पननयों के शलए कािपयोिेि आयकि 
दि में कमी का लाभ समस्त सकू्षम, लघ ुऔि मध्यम उदयमों 
कयो प्ाप्त हयोिा औि इससे उनके पास ननवेि के शलए अगधक 
अगधिषे उपलब्ध हयोिा। इसके अलावा, इससे एमएसएमई 
क्ते्र में उचचति कि अनुपालन भी प्योतसाटह त हयोिा।

II.1.2	अप्रत्यक्	कर

 जीएसिी िाजस्व 12 महीनों के स्थान पि केवल 11 
महीनों के शलए प्ाप्त हयोने के बावजूद, अप्तयक् कि सांग्ह 
2016-17 की तुलना में 2017-18 में 8.7 प्नतित अगधक 
हुआ। 2018-19 के दरौिान अप्तयक् किों में 19.1 प्नतित 
का इज़ाफा हयोने का बजि में अनुमान लिाया िया हरै जजसमें 
₹7.4 टट्रशलयन जीएसिी सांग्ह हयोने का अनुमान हरै- जयो कक 
67.3 प्नतित की ववृद्ध हरै औि एक महीने के सांग्ह की हानन 
के समाययोजन के पशचात 21.5 प्नतित की ववृद्ध हरै (सािणी 
5)। जीएसिी के सांबांध में, दिों कयो युजक्तसांित बनाए जाने 
के प्कक्रयाधीन हयोने के मद्ेनजि जहाां एक ओि बजि में 
प्ावधान ककए िए आांकड़ों के काफी अगधक हयोने के बािे 
में गचांताएां प्कि की िई हैं, वहीां दसूिी ओि अांतििाषट्रीय 
साक्षयों से पता चलता हरै कक वरैि/जीएसिी लािू ककए जाने 
के परिणाम, समय के दरौिान अपेक्ाकृत अगधक सिकािी 
िाजस्व-जी्ीपी अनुपात के रूप में देखे िए हैं (भा.रि.बैंक, 
2017)। जीएसिी के अांति्यत अभी तक (25 फिविी 2018 
तक) लिभि 1.03 कियोड़ किदाता पांजीकृत हुए हैं, जजनमें 
से 16.42 लाख कां पयोजीिन ् ीलि हैं, जजनसे प्तयेक नतमाही6 
में कि ववविणी फाइल किना अपेक्क्त हयोता हरै।

 कुछ सामगग्यों पि सीमा िुलक बढा टदया िया हरै – 
व्याख्यातमक रूप में, मयोबाइल फयोनों पि िुलक 15 प्नतित 
से बढाकि 20 प्नतित कि टदया िया हरै औि िीवी के 
ववशिषि कलपुजषों पि िुलक 15 प्नतित तक बढा टदया िया 

हरै। सीमा िुलक में ववृद्ध से घिेलू िुणवतता सांवध्यन (वेलयू 
एड्िन) औि मेक इन इांड्या की पहल कयो प्योतसाहन शमलने 
की सांभावना हयोने तथा देि में औि अगधक ियोजिाि सजृन 
कयो बढावा शमलने के बावजूद इसे सांिक्णातमक उपाय के रूप 
में देखा जा सकता हरै, जजसके कािण काियोबािी भािीदािों की 
ओि से प्नतकािातमक काि्यवाई की जा सकती हरै। 

II.2	कर	से	इतर	राजस्व	

 2018-19 में कि से इति िाजस्व प्ाजप्तयों में 3.9 
प्नतित की ववृद्ध की सांभावना हरै। 2017-18 के दरौिान, 
साव्यजननक क्ेत्र के उदयमों (पीएसई) - (साव्यजननक क्ेत्र के 
बैंकों सटहत) के लाभाांि औि लाभ तथा भाितीय रिज़व्य बैंक 
से अांतरित हयोने वाला अगधिषे 25.3 प्नतित कम िहा औि 
इनमें अपेक्ाकृत कम ववृद्ध हयोने के सांबांध में प्भावी उपाय 
ककए िए हैं (सािणी 6)। सांघ के बजि में िेलवे बजि कयो 
शमला टदए जाने से 2017-18 से िेलवे ने काय्यिील पूांजी पि 
लाभाांि का भुितान बांद कि टदया हरै।

 आगथ्यक सेवाओां से प्ाजप्तयों के अांति्यत, सांचाि सेवाओां 
(अथा्यत ्स्परैक्ट्रम नीलामी) से ननवल प्ाजप्तयों के 2018-19 
में 2017-18 (आिई) की तुलना में काफी अगधक – 58.3 
प्नतित, िहने की सांभावना हरै। उललेखनीय हरै कक 2017-18 
में सांचाि सेवाओां से ननवल प्ाजप्तयों के ₹443.4 ब्बशलयन 
की सांभावना थी, ककां तु मुख्य रूप से स्परैक्ट्रम नीलाशमयों के 
ववलांब्बत हयोने के कािण वास्तववक प्ाजप्तयाां कम (₹307.4 
ब्बशलयन) िहीां। 

 यह देखा िया कक 2015-16 (27.0 प्नतित ववृद्ध) 
औि 2016-17 (33.2 प्नतित ववृद्ध) में कें द्र सिकाि की 
प्ाजप्तयों कयो कि से इति िाजस्व से काफी सहािा शमला। 
2017-18 एवां 2018-19 में कि से इति िाजस्व 2016-17 
की तुलना में कम िहने से, सिकाि पि कि िाजस्व औि 
ववननवेि के लक्षय हाशसल किने का दबाव अपेक्ाकृत अगधक 
िहेिा।

6 भाित सिकाि, पत्र सूचना ब्यूियो, 27 फिविी 2018.

साररी	5:	जीएसट्री	सांग्रह 

2017-18 (सांअ)
(₹	बबललयि)

2018-19 (बअ)
(₹	बबललयि)

वष्ण-दर-वष्ण  
ववृधि	दर

 (प्रनतशत)

सीजीएसिी 2214 6039 172.8

आईजीएसिी 1619 500 -69.1

क्नतपूिक उपकि 613 900 46.7

कुल 4446 7439 67.3

साररी	6:	लाभाांश	और	लाभ
 
 

(₹	बबललयि) ववृधि	दर	(प्रनतशत)

2016-17 2017-18 
(सांअ)

2018-19 
(बअ)

2016-17 2017-18 
(सांअ)

2018-19 
(बअ)

लाभाांि औि 
लाभ

1230.2 1064.3 1073.1 9.7 -13.5 0.8

पीएसई से 518.5 548.1 524.9 69.4 5.7 -4.2

भ ा . र ि . बैं . / बैं क /
ववततीय सांस्थानों से

711.6 516.2 548.2 -12.7 -27.5 6.2
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II.3	कज्ण	से	इतर	पूांजीगत	प्राप्तयाां	

 2018-19 (बअ) में ववननवेि का लक्षय ₹800 ब्बशलयन 
ननधा्यरित ककया िया हरै। 2017-18 (सांअ) में सिकाि ने 
₹275 ब्बशलयन के लक्षय कयो पाि कि शलया था, जजसमें 
ियेि बाजाि के उछाल से सहायता प्ाप्त हुई थी (चाि्य 3)। 
2017-18 (सांअ) में ऋणों औि अगग्मों की ननवल वसूशलयों 
में 30.2 प्नतित की गििावि आने की सांभावना हरै। कुल 
कज्य से इति पूांजीित प्ाजप्तयाँ, जयो 2017-18 (सांअ) में 
बअ की तुलना में ₹330 ब्बशलयन अगधक थीां, के 2018-
19 (बअ) में 21.5 प्नतित कम िहने की सांभावना हरै। 
2017-18 में, 2009-10 के बाद से पहली बाि, ववननवेि के 
अनुमाननत लक्षय के हाशसल हयोने से 2018-19 की सांभावना 
के बािे में आिावादी नजरिया ववदयमान हरै। इसके कािण 
िाजस्व जुिाने के प्यासों कयो सहािा शमलेिा औि घािा 
ववततपयोषण ककए जाने ययोगय हयोिा। हालाांकक, ियेि बाजाि 
में ककसी भी प्काि की गििावि आने से 2018-19 में बजि 
लक्षयों कयो पूिा किना सिकाि के शलए चुनरौतीपूण्य हयो जाएिा।

III.	वयय	

 2018-19 में कुल व्यय के 10.1 प्नतित की दि 
(2017-18 सांअ में 12.3 प्नतित) से बढने की सांभावना हरै 
(सािणी 7)। पूांजीित व्यय की तुलना में िाजस्व व्यय में 
अगधक दि से ववृद्ध हयोने की सांभावना हरै।

 अलि-अलि व्यय शे्णणयों के सांबांगधत बजि अनुमानों 
में एमिीईएफ ववविण (एफआिबीएम का दस्तावेज) से अांति 
पाया िया हरै, जजसे अिस्त 2017 में सांसद के पिल पि 
िखा िया। कुल व्यय के एमिीईएफ ववविण की तुलना में 
4.4 प्नतित अगधक िहने की सांभावना हरै। इसका मुख्य 
कािण अपेक्ाकृत अगधक िाजस्व व्यय, वविषेरूप से पेंिन 
एवां पेट्रयोशलयम पि िाज-सहायता पि खच्य हयोना था (सािणी 
8)। पाांच महीनों की अवगध में, अथा्यत ् अिस्त 2017 
में एमिीईएफ से, व्यय अनुमानों के रुझान िाजकयोषीय 
नीनतित ववशवसनीयता के शलए जयोणखमपूण्य हयो सकत ेहैं। 
िाजस्व–पूांजी अनुपात के 2016-17 के 6:1 के स्ति से 
घिकि 2018-19 में 7:1 के स्ति पि िह जाने की सांभावना 
के कािण साव्यजननक व्यय की िुणवतता की गचांता बनी िह 
सकती हरै।

साररी	7:	कें द	सरकार	के	वयय
मद जीडीपी	का	प्रनतशत ववृधि	दर

  2016-
17

2017-
18(सांअ)

2018-
19(बअ)

2016-
17

2017-
18(सांअ)

2018-
19(बअ)

कुल 
व्यय

12.9 13.2 13.0 10.3 12.3 10.1

िाजस्व 
व्यय

11.1 11.6 11.4 9.9 15.0 10.2

पूांजीित 
व्यय

1.9 1.6 1.6 12.5 -3.9 9.9
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Chart 3: Disinvestment Proceeds and Stock Market Performanceचाट्ण	3:	ववनिेवश	से	आमदिी	और	शयेर	बाजार	का	काय्णनिषपादि

स ूच
क
ाांक

₹ 
ब्ब
शल

यन

आमदनी का नकदीकिण बीएसई सूचकाांक (वावष्यक औसत) दायाां मान

जजन वषषों में ववननवेि लक्षय से 
अगधक िहा/लक्षय पूिा ककया िया
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III.1	पूांजीगत	वयय	

 पूांजीित व्यय, जयो ववृद्ध कयो पे्रित किता हरै, में 2018-
19 में 2017-18 के सांियोगधत अनुमानों की तुलना में 9.9 
प्नतित की ववृद्ध हयोने का प्स्ताव ककया िया हरै। यह 2017-
18 के बजि प्स्तावों की तुलना में 3.0 प्नतित की कमी 
कयो दिा्यता हरै। 2018-19 में पूांजीित परिव्यय (ऋणों एवां 
अगग्मयो कयो छयोड़कि पूांजीित व्यय) में 12.6 प्नतित की 
ववृद्ध की सांभावना व्यक्त की िई हरै, जयो बजि अनुमानों की 
तुलना में थयोड़ा अगधक हरै ककां तु 2017-18 (सांअ) की तुलना 
में 1.6 प्नतित से अगधक की तीव्र ववृद्ध हुई। 2018-19 
(बअ) में प्मुख आधािभूत सांिचनाओां से सांबांगधत पूांजीित 
परिव्यय में 23.0 प्नतित की मजबूत ववृद्ध का अनुमान हरै। 
इस ववृद्ध में िेलवे, सड़कों औि पुलों का अग्णी ययोिदान िहा 

(सािणी 9) – जबकक 2017-18 (सांअ) में (-) 2.1 प्नतित 
की गििावि हुई थी। दसूिी ओि, नािि ववमानन पि हयोने 
वाले व्यय में कमी हयो िही हरै, जयो 2016-17 से जािी हरै। इस 
क्ेत्र कयो बजि सहायता के स्थान पि बाजाि से उधारियों औि 
आजस्तयों के नकदीकिण के माध्यम से बाजाि से सहायता 
लेने कयो प्योतसाटहत ककया जा िहा हरै। सांचाि से सांबांगधत 
बजि में प्ावधानीकृत आबांिन (2017-18 सांअ की तुलना 
में 0.5 प्नतित ववृद्ध), धीमी िनत से ड्जजिल अथ्यव्यवस्था 
में परिवनत्यत हयोने के लक्षय के अनुरूप प्तीत नहीां हयोता हरै। 

 आांशिक साम्य वाले ढाांेच में, पूांजीित परिव्यय में 
₹207 ब्बशलयन की ववृद्ध हयोने से उतपादन में ₹434 ब्बशलयन 
(2018-19 में जी्ीपी का लिभि 0.2 प्नतित) की ववृद्ध 
हयोने की सांभावना हरै। यहाां पि पूांजीित परिव्यय िुणक 
कयो 2.10 माना िया हरै (जरैन एवां कुमाि; 2013)। यह 
नयोि ककया जा सकता हरै कक अपनी साथी उभित ेबाजािों 
वाली अथ्यव्यवस्थाओां (ईएमई) के बीच, िाजकयोषीय घािा 
तुलनातमक रूप से अगधक िहने के बावजूद (चाि्य 4) भाित 
दवािा पूांजीित व्यय पि खच्य की िए जी्ीपी का टहस्सा कम 
िहा हरै (अककन एवां अन्य : 2017)। हालाांकक, यटद कें द्रीय 
साव्यजननक क्ेत्र की इकाइयों (पीएसयू) एवां वाणणजज्यक 
ववभािीय उपक्रमों दवािा उपययोि में लाए िए आांतरिक औि 
बाहिी बजि सांसाधनों (आईईबीआि) कयो ववचाि में शलया 
जाए तयो वा स्तववक पूांजीित व्यय बजि अनुमान की तुलना 
में अगधक हयोिा। इसशलए इस बात कयो मान्यता प्दान ककए 
जाने की जरूित हरै कक सिकाि पूांजीित प्कृनत के महतवपूण्य 
व्यय का ववतत पयोषण अब बजि सांसाधनों से इति (ईबीआि) 
माध्यमों से कि िही हरै।

साररी	8:	एमट्रीईएफ	वववरर	की	तलुिा	में	बजट	अिुमाि
(₹ ब्बशलयन)

व्यय की मदें 2018-19 अांतर	=	बीई-
एमट्रीईएफ

  बजि 
अनुमान

एमिीईएफ 
ववविण के 
अनुमान

₹ ब्बशलयन प्नतित

I.  राजस्व	वयय 21417.7 19990.1 1427.7 7.1

  जजसमें से
 (i)  ब्याज 5758.0 5644.0 114.0 2.0

 (ii)  पेंिन 1684.7 1443.2 241.5 16.7

 (iii)  प्मुख छूि 2643.3 2630.0 13.4 0.5

  ए.  उव्यिक 700.8 700.0 0.8 0.1

  बी. भयोजन 1693.2 1750.0 -56.8 -3.2

  सी. पेट्रयोशलयम 249.3 180.0 69.3 38.5

II.  पूांजीगत	वयय 3004.4 3410.0 -405.6 -11.9

III.  कुल	वयय 24422.1 23400.1 1022.1 4.4

साररी	9:	पूांजीगत	पररवयय

 

2015-16
 

2016-17
 

2017-18
(सांअ)

2018-19
 (बअ)

2016-17 2017-18(सांअ) 2018-19 (बअ)

₹ ब्बशलयन प्नतित परिवत्यन
1.  सकल पूांजीित परिव्यय 1467.3 1614.3 1640.1 1846.8 10.0 1.6 12.6

 (िक्ा कयो छयोड़कि)              

 1.1  प्मुख आधािभूत सांिचना 737.8 1001.2 980.4 1206.1 35.7 -2.1 23.0

  शसांचाई 0.9 0.8 3.2 6.2 -8.5 285.5 95.3

  ऊजा्य 19.4 45.3 28.0 52.6 133.2 -38.3 88.1

  भाितीय िेल 350.1 452.3 400.0 530.6 29.2 -11.6 32.7

  सड़क औि पुल 296.4 437.7 480.3 557.2 47.7 9.7 16.0

  नािि ववमानन 33.6 27.1 18.4 7.2 -19.4 -31.9 -60.9

  बांदििाह एवां प्काि स्तांभ 1.9 3.2 1.7 3.3 66.9 -46.5 91.7

  सांचाि 35.5 34.8 48.8 49.0 -2.0 40.4 0.5

 1.2  उदययोि एवां खननज 36.2 41.4 42.6 45.0 14.1 3.0 5.5

 1.3  ववज्ान, प्रौदययोगिकी एवां 40.4 52.3 53.2 70.5 29.5 1.7 32.5

  वाताविण              

 1.4  अन्य 652.9 519.4 563.9 525.3 -20.4 8.6 -6.8
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 2018-19 के सांघीय बजि के अनुसाि, प्ाथशमक, 
दववतीयक एवां ततृीयक देखभाल प्णाली कयो लक्षय किके 
‘’आयुषमान भाित’’ काय्यक्रम के अधीन िाषट्रीय स्वास्थय 
सुिक्ा ययोजना तथा शिक्ा प्णाली के सुधािों के साथ स्वास्थय 
औि शिक्ा कयो एक साथ शमलाकि व्यय में 4.6 प्नतित 

ववृद्ध हयोने की सांभावना हरै। जी्ीपी के रूप में, सामाजजक  
क्ेत्र का व्यय, प्ाथशमक रूप से भाित में स्वास्थय औि 
शिक्ा कयो समाटहत किने वाला, साथी अथ्यव्यवस्थाओां की 
तुलना में ननिािाजनक रुप से बहुत कम स्ति पि बना हुआ 
हरै (चाि्य 5)। 

7  तीन वषषों, नामत: 2013-14 से 2015-16 तक का औसत कें द्र सिकाि के पूांजीित परिव्यय औि आिेख में दिा्यए िए देिों के िाजकयोषीय सांतुलन के सांबांध में शलए 
िए हैं। आांकड़ों के स्योत ननम्नशलणखत िहे हैं - ए्ीबी साांजख्यकीय ्िेाबेस, मरैजक्सकयो का कें द्रीय बैंक, श्ीलांका का कें द्रीय बैंक, कफलीपीन्स का बजि प्बांधन ववभाि, पेरु का 
कें द्रीय बैंक एवां भाित का सांघीय बजि दस्तावेज।

Chart 4: Government Capital Expenditure and Fiscal Balance Average of FY 2014 - FY 2016
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चाट्ण	4:	सरकार्री	पूांजीगत	पररवयय	एवां	राजकोषीय	सांुतलि	में	ववत्त	वष्ण	2014	से	ववत्त	वष्ण	20167	तक	का	औसत
प्न
ति

त

पूांजीित व्यय/जी्ीपी िाजकयोषीय घािा/जी्ीपी

भाित इां्योनेशिया मरैजक्सकयो कफलीपीन्स थाइलै्ं मलेशिया पेरु श्ीलांका

चाट्ण	5:	जीडीपी	के	प्रनतशत	(2016)	के	रूप	में	सामापजक	क्ेत्र	वयय

स्ोत:	ओईसी्ी साांजख्यकी एवां भा.रि.बैं.

भाित 
कयोरिया

लाजतवया
आइलै्ं
इजिाइल
आयिलै्ं
इस्ियोननया 

स्लयोवाककया िणतांत्र
ेचक िणतांत्र 

पयोलै्ं
हांििी

स्लयोवेननया
पुत्यिाल

स्पेन 
ग्ीस 
इिली

बेजलजयम
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III.2	सप्सडी	और	्याज	का	भुगताि

 सजब्स्ी औि ब्याज का भुितान सिकाि के प्नतबद्ध 
िाजस्व व्यय का प्मुख भाि हरै। व्यापक आधाि पि देखें 
तयो 2017-18 (सांियोगधत आकलन) में प्मुख सजब्स्ी, बजि 
आकलन की तुलना में 106.2 ब्बशलयन रुपये घि िई औि 
इसके ववपिीत उसमें 2018-19 में 15.1 प्नतित की ववृद्ध 
की उम्मीद की जाती हरै, जजसकी मुख्य वजह खादय सजब्स्ी 
में 20.7 प्नतित की बढयोतिी हरै। कफि भी, 2018-19 (बजि 
आकलन) में प्मुख सजब्स्ी के ियेि कयो लेकि बजि में 
कयोई बदलाव नहीां ककया िया औि इस प्काि वह जी्ीपी 
का 1.4 प्नतित िहा (सािणी 10)।

 कचेच तले औि िरैस की वरैजशवक कीमतों में बढयोतिी की 
सांभावना कयो देखत ेहुए पेट्रयोशलयम औि उव्यिक सजब्स्ी भी 
बढ सकती हरै। ककसानों की पिेिानी कयो महसूस कित ेहुए 
न्यूनतम समथ्यन मूलय में इजाफा ककया िया हरै जयो अपने 
आप में खादय सजब्स्ी में मामूली बढयोतिी का सांकेत देती 
हरै। आिे कहा जा सकता हरै कक प्मुख सजब्स्ी के शलए जयो 
बजि ककया िया हरै उसका व्यय मध्यमावगध में ककया जाना 
चाटहए औि इसके शलए लक्षय ननधा्यरित ककया जाएिा औि 
प्तयक् लाभ अांतिण (्ीबीिी) ययोजना एवां ड्जजिाइजेिन 
के माध्यम से कविेज कयो बेहति ककया जाएिा, फलस्वरूप 
लीकेज कयो कम ककया जा सकता हरै।

 ब्याज के भुितान कयो लेकि बजि में 2017-18 (सांआ) 
की तुलना में 2018-19 में 8.5 प्नतित की बढयोतिी की 
िई हरै। 2018-19 (बआ) में, ब्याज के भुितान कयो लेकि 
₹5758 ब्बशलयन व्यय हयोने का आकलन ककया िया हरै जयो 
िाजस्व व्यय कयो ध्यान में िखकि ककए िए बजि का 26.9 
प्नतित औि केन्द्र सिकाि के कुल व्यय कयो लेकि ककए 
िए बजि का 23.6 प्नतित हयोता हरै। 2018-19 हेतु ककए 
िए बजि के मुताब्बक वह जी्ीपी का लिभि 3.1 प्नतित 

हयोता हरै जयो 2017-18 (सांआ) 3.2 प्नतित की अपेक्ा थयोड़ा 
ही कम हरै। िाजस्व में अगधक उछाल से ब्याज के भुितान 
कयो लेकि सिकाि का भाि हलका हयोने की उम्मीद की  
जाती हरै।8

अनुबांध V में प्मुख प्ाजप्तयों, व्यय एवां घािा सांकेतकों कयो 
एक नज़ि में देखा जा सकता हरै। 

IV.	घाटे	का	ववत्तपोषर

2018-19 हेतु सकल बाजाि उधाि की िाशि ₹6,055 
ब्बशलयन हयोने का अनुमान हरै जयो ित वष्य के स्ति से 
लिभि 1.1 प्नतित ज्यादा हरै। तथावप, इसी अवगध में 
₹3,991 ब्बशलयन के ननवल बाजाि उधाि में 2.6 प्नतित 
की गििावि का आकलन ककया िया हरै, जयो वष्य के दरौिान 
चुकरौनतयों में बढयोतिी हयोने की वजह से हरै (सािणी 11)। 
₹281 ब्बशलयन के शसक्युििीज़ (जयो करै ि न्यूट्रल हैं) के 
जस्वच (सकल) औि ₹719 ब्बशलयन के नेि बाइबरैक (सकल) 
के शलए भी प्ावधान9 ककया िया हरै। वष्य 2018-19 (बआ) 
में टदनाांककत प्नतभूनतयाेां के जरिए ननवल बाजाि उधाि 
जीएफ्ी का 63.9 प्नतित हरै, जयो 2017-18 (सांआ) में 
68.9 प्नतित से कम हरै। यूननयन बजि में कुल ₹1 
टट्रशलयन के नकदी प्बांध ब्बल (सीएमबी) के ननि्यम की 
व्यवस्था की िई हरै औि यह जीएफ्ी के ववततपयोषण के 
शलए न हयोकि नकदी प्बांध परिचालन के शलए हरै। वष्य 
2018-19 (बआ) के शलए सीएमबी का ननवल ननि्यम िून्य 
हरै। सिकाि ने ववतत वष्य 2018-19 में साविेन ियोल् बान्् 
(एसजीबी) जािी किने के जरिए ₹50 ब्बशलयन जुिाने का 
लक्षय िखा हरै। इसके अलावा, िाजकयोषीय चूक से उतपन्न 
गचांताएां औि फलस्वरूप उचचति उधािी की आवशयकताओां 
का अथ्यव्यवस्था में उधारियों की लाित पि व्यापक असि 
पÌ् सकता हरै औि उतपादनिील ननजी क्ेत्र ननवेि कयो 
बागधत कि सकता हरै (आिबीआई, माच्य 2018)। साथ ही, 

8 मीड्यम िम्य एक्सपेजन््चि ेफमवक्य  स्िेिमेन्ि, 2017
9 इस बात पि िरौि ककया जाए कक बजि उदघयोषणा के बाद, भाित सिकाि ने 26 माच्य 2018 की पे्स ववज्जप्त में ववततपयोषण कयो कम किने की घयोषणा की, जजसके 
अांति्यत बाजाि से 500 ब्बशलयन रुपए उधाि शलया जाएिा, जजसमें से वापसी खिीद औि िाषट्रीय लघु बचत ननगध (एनएसएसएफ), प्तयेक के जरिए 250 ब्बशलयन रुपए 
का ववततपयोषण ककया जाएिा।

साररी	10:	केन्द	सरकार	की	प्रमुख	राजसहायता 
 (िाशि ₹ ब्बशलयन में)

मद 2016-17 (वास्तववक) 2017-18 (बअ) 2017-18 (सांअ) 2018-19 (बअ)
  िाशि जी्ीपी में % िाशि जी्ीपी में % िाशि जी्ीपी में % िाशि जी्ीपी में %

कुल	प्रमुख	सप्सडी 2,040.2 1.3 2,403.4 1.4 2,297.2 1.4 2,643.4 1.4

i. खादय 1,101.7 0.7 1,453.4 0.9 1,402.8 0.8 1,693.2 0.9

ii. उव्यिक 663.1 0.4 700.0 0.4 649.7 0.4 700.8 0.4

iii. पेट्रयोशलयम 275.4 0.2 250.0 0.1 244.6 0.1 249.3 0.1
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एनएसएसएफ औि अन्य लघु बचतों का अगधकागधक सहािा 
लेने के साथ बाजाि पि ननभ्यिता कयो कम किने से ब्याज 
में बचत की जयो सांभावना हरै वह उपगचत नहीां हयो पाएिी।

V.	देयताएां

बजि में कें द्र सिकाि का जी्ीपी की तुलना में कुल देयताओां 
का अनुपात 2017-18 के 49.1 प्नतित (सांआ) से घिकि 
2018-19 में 47.8 प्नतित हयोने का आकलन ककया िया 
हरै। ध्यान देने ययोगय बात यह हरै कक सिकाि ने कज्य के 
ननयम कयो अपनाए जाने कयो लेकि िाजकयोषीय सुधाि एवां 
बजि प्बांधन सशमनत, 2017 की महतवपूण्य शसफारिि कयो 
स्वीकाि कि शलया हरै औि 2024-25 तक कें द्र सिकाि का 
जी्ीपी की तुलना में कज्य का अनुपात घिाकि 40 प्नतित 
किने का ननण्यय ककया हरै। बजि में बताया िया हरै कक 
िाजस्व प्ाजप्तयों के अनुपात के रूप में ब्याज का भुितान, 
जयो कज्य चुकरौती क्मता का सांकेतक हरै, ित वष्य की तुलना 
में मामूली रूप से घिेिा (चाि्य 6)।

VI.	2018-19	में	कें द	दवारा	राजयों	को	स्ोत	का	अांतरर

14वें ववतत आययोि की शसफारिि का पालन कित े हुए, 
िाज्यों कयो शमलने वाले कि अांतिण टहस्से कयो बढाकि 
ववभाज्य पूल के 32 प्नतित से 42 प्नतित कि टदया िया 
था, जयो िाज्यों कयो बिरैि ककसी ित्य के अांतिण के प्वाह 
कयो बढाने औि कफि भी कें द्र सिकाि के पास िाज्यों कयो 
ववशिषि प्ययोजनाथ्य अांनतित किने के शलए पया्यप्त िाजस्व 
उपलब्ध हयोने के जुड़वा उद्ेशयों कयो पूिा किता हरै। उपयु्यक्त 

साररी	11:	जीएफडी	का	ववत्तपोषर 
(₹ ब्बशलयन)

मद
2016-17 

(वास्तववक)
2017-18 

(सांअ)
2018-19 

(बअ)
1 2 3 4

सकल	राजकोषीय	घाटा 5,356.18 5,948.49 6,242.76

  (100.0) (100.0) (100.0)

दवािा ववततपयोवषत    

ननवल बाजाि उधाि* 3,381.49 4098.57 3991.20
  (63.1) (68.9) (63.9)

अन्य खजाना ब्बल 170.57 700.07 80.00

  (3.2) (11.8) (1.3)

लघु बचत (ननवल) के बदले में 674.35 1,026.28 750.00

जािी प्नतभूनतयाां (12.6) (17.3) (12.0)

ववदेिी सहायता 179.97 24.18 -25.89

  (3.4) (0.4) -(0.4)

िाज्य भववषय ननगध 177.45 150.00 170.00

  (3.3) (2.5) (2.7)

एनएसएसएफ 154.51 -415.54 0.00

  (2.9) -(7.0) (0.0)

आिक्क्त ननगध -64.36 6.70 31.14

  -(1.2) (0.1) (0.5)

जमािाशि औि अगग्म 177.92 168.45 159.10

  (3.3) (2.8) (2.5)

उपययोि के कािण नकदी िषे में कमी -88.95 -393.79 430.66

  -(1.7) -(6.6) (6.9)

अन्य 593.23 583.58 656.54

  (11.1) (9.8) (10.5)

*इसमें प्नतभूनतयों में परिवत्यन तथा वापसी-खिीद के ननवल प्भाव कयो टहसाब में लेत ेहुए टदनाांककत 
प्नतभूनतयाां एवां 364-टदन के खजाना ब्बल िाशमल हैं। 
टट्परी: कयोषठकों में टदए िए आांकड़ ेजीएफ्ी की तुलना में प्नतित दिा्यत ेहैं।

चाट्ण	6:	कें द	सरकार	के	कज्ण	और	्याज	का	बोझ

प्न
ति

त

प्न
ति

त

ब्याज का भिुतान/िाजस्व प्ाजप्तयाां कज्य/जी्ीपी ब्याज का भुितान/जी्ीपी (दायाां मान)
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के मद्ेनजि, 2018-19 में िाज्य सिकाि कयो ककए जाने 
वाले सकल अांतिण में मामूली रूप से बढयोतिी हयोने की 
उम्मीद की जाती हरै, जजसका मुख्य कािण कि अांतिण एवां 
ववतत आययोि अनुदान हरै, यदयवप शभन्न-शभन्न ययोजनाओां 
के माध्यम से ककए िए अांतिण में हुई ववृद्ध में तजेी से 
गििावि आई। 2018-19 में कें द्र दवािा िाज्य सिकािों कयो 
कि अांतिण के रूप में ₹7,881 ब्बशलयन अांतरित किने की 
उम्मीद की जाती हरै, जयो एक वष्य पहले ककए िए अांतिण की 
अपेक्ा लिभि 17.0 प्नतित अगधक हरै। इसमें यह मानत े
हुए भािी ववृद्ध की उम्मीद की जाती हरै कक 2018-19 में कि 
सांग्ह में उछाल आएिा।

 िाजकयोषीय नीनत सांबांधी काय्यनीनत ववविण (कफस्कल 
पॉशलसी स्ट्ररैिजी स्िेिमेन्ि) में इस बात पि प्काि ्ाला 
िया हरै कक िाज्य सिकाि िाजकयोषीय समेकन के अपने 
लक्षय कयो थयोड़ा-थयोड़ा किके प्ाप्त किने के किीब हैं, क्योंकक 
जीएसिी किाि के अांि के रूप में कें द्र ने िाज्यों कयो इस बात 
की िािांिी दी हरै कक उनकयो शमलने वाले अप्तयक् किों में 
भािी ववृद्ध की जाएिी। िाज्यों कयो जीएसिी क्नतपूनत ्य उपकि 
का अांतिण िाजकयोषीय रूप से तिस्थ हयोता हरै क्योंकक इस 

िाशि कयो कनतपय ववशिषि ववलाशसता प्धान एवां अविुण 
माल, जरैसे, तांबाकू एवां तांबाकू उतपादों, पान मसाला, एिेि् 
वॉिि, मयोिि वाहनों पि 28 प्नतित की अगधकतम दि पि 
सेस के रूप में वसूला जाता हरै। यह प्स्ताव पाांच वषषों की 
अवगध के शलए लािू ककया िया हरै ताकक जीएसिी कयो लािू 
किने की वजह से िाज्यों कयो जयो िाजस्व हानन हुई हरै उसकी 
क्नतपूनत ्य की जा सके। इस िाशि कयो जीएसिी (िाज्यों कयो 
कम्पेनसेिन)) अगधननयम, 2017 की धािा 10 के अनुसाि 
जीएसिी कम्पेनसेिन फां ् के नाम से कहलाने वाले सिकािी 
खात ेमें िरैि-कालातीत फां ् में अांतरित ककया जाता हरै।

 कें द्रीय रूप से प्ाययोजजत ययोजनाओां के अांति्यत अांतिण 
में जयो ववृद्ध हुई हरै, जजसका सकल अांतिण में लिभि 22.0 
प्नतित टहस्सा हरै, उसमें एक वष्य पूव्य के 16.8 प्नतित 
की ववृद्ध की तुलना में 2018-19 में 5.3 प्नतित की तजे 
गििावि हयोने की उम्मीद की जाती हरै। 2018-19 में सकल 
एवां ननवल दयोनों सांदभषों में िाज्यों कयो ककए जाने वाले अांतिण 
(जी्ीपी में प्नतित) में 10 आधाि अांकाेां की ववृद्ध की 
उम्मीद की जाती हरै (सािणी 12)।

साररी	12:	राजयों	को	स्ोत	का	अांतरर
2016-17 2017-18 

(सांअ)
2018-19 

(बअ)
2016-17 2017-18 

(सांअ)
2018-19 

(बअ)
2017-18 

(सांअ)
2018-19 

(बअ)

रालश कुल	अांतरर	में	टहस्सा ववृधि

₹ बबललयि प्रनतशत प्रनतशत

I.  राजयों	का	कर	अांतरर	टहस्सा 6080.0 6730.1 7880.9 61.7 60.3 62.1 10.7 17.1

II.  अांतरर	की	कुछ	महत्वपूर्ण	मदें 480.5 393.9 544.8 4.9 3.5 4.3 -18.0 38.3

 जजसमें से
 ए. ववदेिी सहायता प्ाप्त परिययोजना ऋण 177.6 175.0 200.0 1.8 1.6 1.6 -1.5 14.3

 बी. वविषे सहायता 109.0 70.0 150.0 1.1 0.6 1.2 -35.8 114.3

III.  ववत्त	आयोग	अिुदाि 955.5 1014.9 1093.7 9.7 9.1 8.6 6.2 7.8

 जजसमें से
 ए.  ग्ामीण स्थानीय ननकायों कयो अनुदान 313.7 390.4 450.7 3.2 3.5 3.6 24.5 15.4

 बी.  िहिी स्थानीय ननकायों कयो अनुदान 145.0 172.5 198.7 1.5 1.5 1.6 19.0 15.2

 सी.  अांतिण पशचात िाजस्व घािा अनुदान 413.1 358.2 345.8 4.2 3.2 2.7 -13.3 -3.5

IV.  राजयों	को	कुल	अांतरर 
 [(I)+(II)+(III)	के	अलावा]

2289.6 2967.2 3109.9 23.2 26.6 24.5 29.6 4.8

 ए.  कें द्रीय रूप से प्ाययोजजत ययोजनाओां के अांति्यत (िाजस्व) 2258.5 2637.8 2777.5 22.9 23.6 21.9 16.8 5.3

 बी.  कें द्रीय क्ेत्र ययोजनाओां के अांति्यत 24.1 317.65 321.9 0.2 2.8 2.5 1219.7 1.3

V.  टदलल्री	और	पुदचेुर्री	के	कुल	अांतरर 51.1 52.7 65.0 0.5 0.5 0.5 3.1 23.3

VI.  राजयों/	सांघ	शालसत	प्रदेशों	को	सकल	अांतरर 9856.7 11158.8 12694.4 100.0 100.0 100.0 13.2 13.8

VII.  ऋरों	और	अधग्रमों	की	वसूल्री	को	घटाकर 125.8 93.0 96.0 - - - -26.1 3.2

VIII.  निवल	अांतरर	(VI-VII) 9731.0 11065.8 12598.4 - - - 13.7 13.9

IX.  सकल	अांतरर/	जीडीपी	(प्रनतशत) 6.5 6.7 6.8 - - - - -

X.  निवल	अांतरर	/	जीडीपी	(प्रनतशत) 6.4 6.6 6.7 - - - - -

स्ोत:	यूननयन बजि 2018-19
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VII.	भारतीय	ररज़व्ण	बैंक	के	सांदभ्ण	में	अन्य	महत्वपूर्ण	उपाय

VII.1	बैंक	का	पिुःपूांजीकरर

बैंक पुनःपूांजीकिण काय्यक्रम प्ािम्भ ककया जा चुका हरै, 
जजसके अांति्यत इस वष्य ₹800 ब्बशलयन के बॉन्् जािी 
ककए जा िहे हैं। इस काय्यक्रम कयो एक एन्हाांस्् एक्सेस एां् 
सवव्यस एजक्सलेन्स (ईज) काय्यक्रम के टदिाननददेि के तहत 
एक महतवाकाांक्ी सुधाि ययोजना के साथ समेककत ककया िया 
हरै। इस पुनःपूांजीकिण की बदरौलत सिकािी क्ेत्र के बैंक ₹5 
टट्रशलयन का अनतरिक्त उधाि दे पाएांिे। पुनःपूांजीकिण बैंकों 
के तुलन पत्र कयो सुदृढ बनाने की टदिा में सिकाि दवािा 
उठाया िया एक महतवपूण्य कदम हरै औि इससे बैंकों कयो 
लाभप्द क्ेत्रों कयो अगधक मात्रा में ऋण प्दान किने के ययोगय 
बनना चाटहए। हालाांकक बॉन्् आधारित पुनःपूांजीकिण बजि-
न्यूट्रल हयोता हरै, इससे सिकािी क्ेत्र के बैंकों में अगधकाि 
ियेिों के जरिए सिकाि की ियेिधारिता में खासी ववृद्ध हयोती 
हरै औि ननवेिक िायद इसे रिफाम्य के ियोल-बरैक के रूप में 
समझत ेहोंिे।

VII.2	स््ायी	जमा	सवुविा

ववतत ववधेयक में स्थायी जमा सुववधा (एस्ीएफ) लािू 
किने कयो लेकि आिबीआई अगधननयम की धािा 17 में 
सांियोधन का प्स्ताव ककया िया हरै। इससे मरौटद्रक नीनत 
का तरौि-तिीका काफी मजबूत हयोिा क्योंकक यह आिबीआई 
कयो साधन उपलब्ध किाएिा जयो बाजाि के सहभागियों कयो 
सांपाजशव्यक प्दान ककए बिरैि चलननगध में असाधािण रूप से 
हुए अतयगधक ववस्ताि कयो समाटहत कि लेिा। आिबीआई 
के िूल-ककि का यह अनतरिक्त शलखत ववमुद्रीकिण एवां 
पूांजी अांतवा्यहों में तजेी से हयोने वाली बढयोतिी जरैसी घिनाओां 
का समाधान किेिा, औि साथ ही िाजकयोषीय लाित वाली 
बाजाि जस्थिीकिण ययोजना के अांति्यत ननि्यमों की जरूितों 
कयो भी दिू कि सकता हरै। 

VIII.3	न्यिूतम	सम््णि	कीमत 

िबी फसलों की न्यूनतम समथ्यन कीमत (एमएसपी) उसकी 
लाित का कम से कम ्ढे िुना ननधा्यरित की िई हरै औि 
यह सभी खिीफ फसलों पि भी लािू की िई हरै ताकक 
ककसानों के शलए लाभकािी कीमत सुननजशचत की जा सके। 
यहाां इस बात पि िरौि ककया जाए कक फसल वष्य 2017-18 

(बाजाि वष्य 2018-19) के शलए ननधा्यरित िबी एमएसपी 
A2+FL लाितों का ्ढे िुना थी लेककन इसमें सांपूण्य C2 
लाित नहीां थी जजसमें स्वागधकृत भूशम एवां स्वागधकृत जस्थि 
पूांजी पि ब्याज की लाितों का अशभययोि भी िाशमल हैं। 
साथ ही, सभी फसलों (खिीफ औि िबी) कयो कुल शमलाकि 
देखें तयो सीपीआई-भारित एमएसपी A2+FL लाितों के ्ढे 
िुना से अगधक थे, लेककन C2 लाितों10 के मुकाबले वे 
केवल 14 प्नतित अगधक थे। इसके अनतरिक्त, ऐसे कई 
प्स्ताव हैं जयो खादय मुद्रास्फीनत में अजस्थिता कयो कम कि 
सकत ेहैं, जरैसे, खिीदी में बढयोतिी किने से एमएसपी कयो 
लेकि बाजाि कीमतों में जस्थिता आएिी; ‘ऑपिेिन ग्ीन’ के 
अांति्यत िमािि, प्याज औि आलू कयो िाशमल किना; औि 
जजला स्तिों पि वरैज्ाननक तिीके से क्लस्िि आधारित मॉ्ल 
अपनाया जाना। यदयवप, इस स्ति पि मुद्रास्फीनत पि 
एमएसपी ववृद्ध के सिीक प्भाव का पूिी तिह से आकलन 
नहीां ककया जा सकता हरै लेककन यह मुद्रास्फीनत सांभावना 
में ववृद्ध का जयोणखम परैदा किता हरै (आिबीआई, छठा दवव-
माशसक मरौटद्रक नीनत वक्तव्य, 2018)।

VIII.	समग्र	आकलि

साि यह हरै कक, 2018-19 का यूननयन बजि िाजकयोषीय 
समेकन की कटठनाई एवां अथ्यव्यवस्था कयो उभािने की माांि 
के बीच की बड़ी दवुवधा में फां सा हुआ हरै। ववमदु्रीकिण एवां 
जीएसिी लाि ूकिने की वजह से जयो तनाव परैदा हुआ था, 
वह अब कम हयो िया हरै, जजसके चलत ेआगथ्यक िनतववगध 
बेहति होंिी, कि िाजस्व में इजाफा हयोिा औि कचेच तले की 
अांतििाषट्रीय कीमतों में बढयोतिी के कािण आयात-ननया्यत में 
हुई हानन से िाजकयोषीय दायिा सीशमत हयो सकता हरै। साथ 
ही, कृवष औि आधािभूत सांिचना पि भािी व्यय ककए जाने 
से िाजस्व पि दबाव पड़िेा। ऐसा ककए जाने से ववननवेि 
लक्षयों कयो हाशसल किना या कफि ननधा्यरित लक्षयों से अगधक 
परिणाम हाशसल ककया जाना जरूिी हयो जाएिा, जयो कुछ अथषों 
में मकु्त हयो जाने के ननण्यय से स्वायतत हयोत ेहैं औि बाजाि 
परिजस्थनतयों पि ननभ्यि हयोत ेहैं।  

 िाजस्व की बात किें तयो ववलांब्बत उछाल से जीएसिी 
सांग्ह कयो लाभ शमल सकता हरै क्योंकक प्णाली जस्थि हयो 

10  A2+FL में ककिाए पि शलए िए श्शमकों पि नकदी औि वस्तु रूप में ककए 
िए सभी व्यय िाशमल हैं, जजसमें मानव, बरैल, मिीन, बीज, कीिनािक, कीड़ानािी, 
खाद, उव्यिक, शसांचाई प्भाि एवां ववववध व्यय औि पारिवारिक श्म (एफएल) की 
लाितों के अशभययोि आत ेहैं। C2 में A2+FL लाित के साथ-साथ स्वागधकृत भूशम 
एवां स्वागधकृत जस्थि पूांजी पि ब्याज की लाितों के अशभययोि िाशमल हैं।
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जाती हरै औि यह एक सिल एवां अगधक न्यायसांित दि ढाांेच 
की टदिा में आिे बढने के रूप में औि प्योतसाटहत किेिा। 
चुननांदा सामगग्यों पि सीमा िुलक में ववृद्ध अननवाय्य रूप से 
िाजस्व बढाने का प्यास हरै। प्तयक् कि पि सहायक कि 
व्यवस्था से एमएसएमई के लाभ उछाल औि अनुपालन 
कयो बढा सकत ेहैं, जबकक ₹250 कियोड़ के काियोबाि वाली 
कां पननयों पि 25 प्नतित दि बढाने का प्स्ताव िाजस्व 
के नुकसान कयो अपरिहाय्य बना देिा। िरैक्स मूलयाांकन में 
बढयोतिी, वविषे रूप से नए लयोि, कि-जी्ीपी अनुपात कयो 
कम से कम समकक्ों के स्ति तक बढाने के शलए अचछछी 
िुरुआत कित ेहैं। इस पषृठभूशम के ववरुद्ध, ववननवेि लक्षय 
कयो हाशसल किना काफी महतव िखता हरै औि यह एक 
िणनीनतक दृजषिकयोण प्दान किेिा जयो बाजाि की जस्थनतयों 
औि ननवेिकों की भूख का लाभ उठाएिा।

 ववततीय प्णाली के साथ बजि के पिस्पि प्भाव के 
सांबांध में, बैंक के्रड्ि में हाल के सुधाि के शलए बैंकों का 
पुनःपूांजीकिण उधाि कयो िनत दे सकता हरै औि इसके बदले 
में, समग् ववकास कयो प्योतसाटहत कि सकता हरै। स्थायी जमा 
सुववधा की िुरुआत समजषि-आगथ्यक औि ववततीय जस्थिता 
के शलए बहुत सकािातमक हरै।

 अांत में, ग्ामीण अथ्यव्यवस्था पि ज़योि स्वाित ययोगय 
हरै औि यह सिकाि दवािा 2022 तक कृवष आय कयो दयोिुना 
किने के लक्षय की ओि अिला कदम हरै। यह ग्ामीण माांि 
कयो पुनजतीववत किेिा औि ववृद्ध में जस्थि सुधाि के शलए 
एक मांच प्दान किेिा। ड्जजिाइजेिन पि ज़योि देना, आधाि 
आधारित लयोक उपययोिी सेवाएँ प्दान किना औि ियोजिाि 
पि ध्यान कें टद्रत किना ववृद्ध के पुनरुतथान कयो समवेिी व 
सम्यक बना देिा। 
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मुखय	िीनतगत	पहल

कृवष	एवां	सामापजक	क्ेत्र: बजि भाषण ककसानों की आय 
कयो दयोिुना किने की सिकाि की प्नतबद्धता पि जयोि ्ालता 
हरै। बजि में कृवष व सामाजजक क्ेत्र में नई ययोजनाओां कयो 
िुरू किने अथवा मरौजूदा ययोजनाओां का ववस्ताि किने का 
प्ावधान ककया िया हरै। महतवपूण्य उपाय ननम्नानुसाि हरै: 

•	 न्यूितम	 सम््णि	 मूलय	 (एमएसपी)	 और	 ऑपरेशि	
ग्रीि: ककसानों कयो लाभकािी मूलय सुननजशचत किने 
के दृजषिकयोण से िबी फसल के शलए न्यूनतम समथ्यन 
मूलय (एमएसपी) लाित का कम से कम ्ढे िुना 
सभी खिीफ फसलों के शलए बढा टदया िया हरै। 

•	 लसांचाई: नाबा््य दवािा पहले से स्थावपत दीघ्य अवगध 
शसांचाई ननगध के दायिे कयो बढा टदया िया हरै। प्धान 
मांत्री कृवष शसांचाई ययोजना – हि खेत कयो पानी के 
अांति्यत भू-जल शसांचाई ययोजना शसांचाई से वांगचत 96 
जजलों में िुरू की जाएिी जहाां 30 प्नतित से कम भू-
जयोत कयो वत्यमान में शसांचाई प्ाप्त हयोता हरै। इस उद्ेशय 
के शलए ₹26 ब्बशलयन िाशि आवांटित की िई हरै।

•	 ग्रामीर	आजीववका	और	आवास: िाषट्रीय आवास बैंक 
में वहनीय आवासन ननगध की भी स्थापना की जाएिी, 
जजसे प्ाथशमकता प्ाप्त क्ेत्र कयो देय उधाि में हुई कमी 
से औि भाित सिकाि दवािा प्ागधकृत पूण्यतः ियोगधत 
बॉन््ों दवािा ववततपयोवषत ककया जाएिा। 

•	 स्वास््थय	और	सामापजक	सांरक्र:	बजि में 10 कियोड़ 
ििीब औि कमजयोि परिवािों कयो दायिे में लाने के शलए 
एक फ़लरैिशिप िाषट्रीय स्वास्थय सांिक्ण ययोजना की 
घयोषणा की िई जजसके तहत दववतीयक औि ततृीयक 
देख-िेख अस्पताल में भतती हयोने के शलए प्नत परिवाि 
5 लाख रुपए प्नतवष्य तक का कविेज प्दान ककया 
जाएिा। बजि में उललेख ककया िया हरै कक यह ववशव 
का सबसे बड़ा सिकािी ववततपयोवषत स्वास्थय देख-िेख 
काय्यक्रम हयोिा। 

•	 लशक्ा:	शिक्ा का स्ति सुधािने के शलए बजि में 13 लाख 
अप्शिक्क्त शिक्कों के प्शिक्ण; शिक्ा में ड्जजिल 
तीव्रता बढाने औि धीिे-धीिे “ब्लरैक बयो््य से ड्जजिल 
बयो््य” की टदिा में बढने, नवयोदय ववदयालय की तज्य 

पि जनजानत छात्रों के शलए एकलव्य ववदयालय की 
स्थापना किने का प्स्ताव ककया िया हरै। इसमें अिले 
चाि वषषों में ₹1000 ब्बशलयन के कुल ननवेि के साथ 
राइज (शिक्ा में आधािभूत सुववधाओां औि प्णाशलयों 
का पुनरुतथान) नामक पहल दवािा अनुसांधान एवां 
सांबांगधत अवसांिचना में ननवेि की िनत में तजेी लाने 
का प्स्ताव ककया िया हरै। 

आिारभूत	सांरचिा	एवां	एमएसएमई: आधािभूत सांिचना औि 
एमएसएमई से सांबांगधत महतवपूण्य उपायों में ननम्न िाशमल 
हैं:

•	 पय्णटि: भाितीय सवदेक्ण ववभाि के 100 आदि्य 
स्मािकों में पय्यिक-सुववधाओां का उन्नयन ककया 
जाएिा। एक समग् दृजषिकयोण का पालन किके दस 
प्मुख पय्यिन स्थलों कयो प्नतजषठत पय्यिन स्थलों के 
रूप में ववकशसत ककया जाएिा।

•	 राजमाग्ण: तरैयाि सड़क आजस्तयों के शलए बाजाि से 
इजक्विी जुिाना के शलए एनएचएआई अपनी सड़क 
आजस्तयों कयो वविषे प्ययोजनी साधन बनाने औि ियोल, 
चलाओ एवां अांतिण (िीओिी) तथा आधािभूत सुववधा 
ननवेि ननगधयों (इन्वीटस) जरैसे मुद्रीकिण ढाांचों का 
प्ययोि किने पि ववचाि ककया जा िहा हरै। 

•	 रेलेव: वष्य 2018-19 के शलए िेलवे करै पेक्स मुख्यतः 
क्मता सजृन के शलए ₹1485 ब्बशलयन िखा िया हरै 
– 18000 ककलयोमीिि के दयोहिीकिण, तीसिी एवां चरौथी 
लाइन के ननमा्यण काय्य औि 5000 ककलयोमीिि का िेज 
परिवत्यन। 

•	 ववमािि: वष्य में एक ब्बशलयन यात्राओां कयो सांभालने 
के शलए हवाई अड् ेकी क्मता का 5 िुना से अगधक 
ववस्ताि किने के शलए नई पहल नभ-ननमा्यण। 

•	 सूचिा	प्ररौदयोधगकी	एवां	डडपजटल	इांडडया: अनुप्ययोिों के 
अनुसांधान एवां ववकास सटहत कृब्त्रम आसूचना के क्ेत्र 
में हमािे प्यासों कयो टदिा प्दान किने के शलए नीनत 
आययोि एक िाषट्रीय काय्यक्रम आिांभ किेिा। 2018-
19 में ड्जजिल इांड्या काय्यक्रम के शलए आवांिन कयो 
दयोिुना किके ₹30.7 ब्बशलयन कि टदया िया हरै। 

अिुबांि	
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दिूसांचाि अवसांिचना के सजृन औि सांवध्यन के शलए 
₹100 ब्बशलयन का प्ावधान ककया िया हरै। 

•	 मधयम,	 लघु	 एवां	 सूक्षम	 उदयम	 (एमएसएमई):	
ववमुद्रीकिण औि जीएसिी के कािण बढी हुई 
ननयमननषठता का फायदा उठात े हुए एमएसएमई 
ववततपयोषण में सुधाि लाने के शलए ववततीय सूचना 
्िेाबेस का फायदा उठाना हरै। बजि में प्स्ताव हरै कक 
बैंकों औि कािपयोिेट स कयो टे्र् इलेक्ट्रयोननक रिसीवेबल 
ड्स्काउां टिांि शसस्िम पि ऑनबयो््य ककया जाए औि इसे 
जीएसिीएन नेिवक्य  से जयोड़ा जाए। 

 सांस््ाि	निमा्णर	और	साव्णजनिक	सेवाओां	की	सुपुद्णगी	
	 में	सुिार:

•	 साव्यजननक क्ेत्र, ननजी क्ेत्र औि एमएसएमई के दवािा 
घिेलू उतपादन कयो बढावा देने के शलए सिकाि उदययोि 
अनुकूल ‘िक्ा उतपादन नीनत 2018’ लाएिी। िक्ा 
उदययोि के उतपादन के शलए दयो िशलयािे ववकशसत 
किने के शलए कदम उठाए जाएांिे। 

•	 उदयमों के शलए ववशिषि पहचान सांख्या प्दान किने 
की ययोजना बनाना (व्यजक्तयों के शलए आधाि के तज्य 
पि)। 

•	 सभी टहतधािकों कयो आपस में जयोड़ने के शलए एक एक 
शसांिल ववा्ं यो ऑनलाइन माकदे ि प्लेस के रूप में िाषट्रीय 
लॉजजजस्िक्स पयोि्यल ववकशसत किना। 

•	 भाितीय खादय ननिम के पूांजीित ढाांेच कयो पुनः तरैयाि 
ककया जाएिा ताकक इसकी इजक्विी कयो बढाया जा सके 
औि स्थायी काय्यिील पूांजी की आवशयकताओां कयो पूिा 
किने के शलए लांबी अवगध के ऋण शलए जा सकें । 

•	 सुदृढ क्ेत्रीय ग्ामीण बैंकों कयो बाजाि से पूांजी जुिाने 
की अनुमनत देने का प्स्ताव ककया िया हरै ताकक इन्हें 
ग्ामीण अथ्यव्यवस्था में अपनी साख कयो औि बढाने में 
सक्म बनाया जा सके। 

•	 सयोने कयो आजस्त की शे्णी के रूप में प्योतसाटहत किने 
के शलए सयोना मरौटद्रकिण स्कीम कयो पुनः सुदृढ ककया 
जाएिा ताकक लयोि ियोल् ड्पॉजजि खाता ब्बना ककसी 
पिेिानी के खयोल सकें ।

•	 सिकि मरौजूदा टदिाननददेिों औि प्कक्रयाओां की समीक्ा 
किेिी औि एक सुसांित औि समेककत बटहिा्यमी प्तयक् 
ननवेि (ओ्ीआई) नीनत लाएिी। 

ववत्तीय	क्ेत्र:

•	 बैंक	 पुिः	 पूांजीकरर: बैंक पुनः पूांजीकिण काय्यक्रम 
प्ािम्भ ककया िया हरै जजसके अांति्यत इस वष्य ₹800 
ब्बशलयन के बॉन्् जािी ककए जा िहे हैं। इस काय्यक्रम 
कयो एक एन्हाांस्् एक्सेस एां् सवव्यस एजक्सलेन्स (ईज) 
काय्यक्रम के टदिाननददेि के तहत एक महतवाकाांक्ी 
सुधाि ययोजना के साथ समेककत ककया िया हरै। 

•	 बॉन्ड	 माकके टस:	 सिकाि ने घयोषणा की हरै कक  
सेबी पहले बड़ े कािपयोिेट स कयो अगधदेि देने पि  
ववचाि किेिा ताकक उनकी एक चरौथाई ववततीय जरूितें 
बॉन्् बाज़ािों से पूिी की जा सके। बॉन्् जािी किने 
के शलए िेटिांि अपेक्ा ‘एए’ से ‘ए’ गे्् हयो जाएिी। 
िाज्यों से पिामि्य किके सिकाि ववततीय प्नतभूनत 
सांव्यवहाि से सांबांगधत स्िम्प डयूिी व्यवस्था के 
सांबांध में सुधािातम्क कदम उठाएिी औि भाितीय  
स्िाम्प अगधननयम में जरूिी सांियोधन किेिी। बॉन्् 
बाजािों के शलए इन कदमों के सांभाववत लाभ 
(सकािातमक) होंिे। 

•	 स््ायी	 जमा	 सुवविा	 को	 सक्म	 बिािे	 के	 ललए	
आरबीआई	अधिनियम	में	सांशोिि:	ववतत ववधेयक में 
आिबीआई अगधननयम की धािा 17 में सांियोधन का 
प्स्ताव ककया िया हरै ताकक स्थायी जमा सुववधा कयो 
लािू ककया जा सके।

•	 सिकाि भाित में अांतििाषट्रीय ववतत सेवा  
केन्द्रों (आईएफएससी) में सभी ववततीय सेवाओां कयो 
ववननयशमत किने के शलए एक एकीकृत प्ागधकिण 
स्थावपत किेिी। 

•	 सिकाि कक्रप्ियो-किेंसी कयो वरैध मुद्रा या शसक्का नहीां 
मानती हरै तथा वह अवरैध िनतववगधयों के शलए धन 
उपलब्ध किाने अथवा भुितान प्णाली के एक भाि 
के रूप में इन कक्रप्ियो-आजस्तयों के प्ययोि कयो समाप्त 
किने के शलए सभी प्काि के कदम उठाएिी। 
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कर	प्रस्ताव	:

•	 द्रीघा्णवधि	पूांजी	लाभ	(एलट्रीसीजी): कफलहाल, सूचीबद्ध 
इजक्विी ियेिों, इजक्विी उन्मुख ननगध के यूननिों औि 
व्यवसाय न्यास के यूननिों के अांतिण से हयोने वाले दीघा्यवगध 
पूांजी लाभ (एलिीसीजी) कयो कि से छूि प्ाप्त हरै। बजि में 
₹1 लाख से अगधक के ऐसे दीघा्यवगध पूांजी लाभों पि ब्बना 
ककसी सूचकाांकन का लाभ टदए 10 प्नतित की दि से कि 
लिाने का प्स्ताव ककया िया हरै। तथावप, 31 जनविी 2018 
तक के सभी लाभों कयो इससे छूि प्दान की जाएिी। एक 
वष्य तक धारिता इजक्विी ियेि से लाभ अलपावगधक पूांजी 
लाभ िहेिा औि इस पि 15 प्नतित की दि से कि लिाया 
जाएिा। बजि में समस्त ववृद्ध उन्मुख ननगधयों औि लाभाांि 
सांववतिण ननगधयों कयो समान काय्यक्ेत्र उपलब्ध किने के 
शलए इजक्विी उन्मुख म्यूचुअल फां ् दवािा ववतरित आय पि 
10 प्नतित की दि से कि लिाने का प्स्ताव ककया िया 
हरै। 

•	 कर	दर	में	कमी:	वष्य 2016-17 में ₹2.5 ब्बशलयन तक 
का काियोबाि किने वाली कां पननयों के कि की दि घिा 
कि उसे 25 प्नतित कि टदया िया हरै। 

•	 ‘मेक-इि-इांडडया’	 पहल	 को	 और	 अधिक	 प्रोत्साटहत	
करिे	के	ललए	सीमा	शुलक	में	ववृधि:	सीमा िुलक घिाने 
की हाशलया नीनत से हिकि बजि में कुछ क्ेत्रों जरैसे 
खादय प्सांस्किण, इलेक्ट्रॉननक्स, ऑियो घिक, जूता-
चप्पल औि फनतीचि में घिेलू मूलयवध्यन कयो प्योतसाटहत 
किने के शलए सीमा िुलक में बढयोतिी किने की घयोषणा 
की िई हरै। 

•	 उत्पाद	शुलक:	पेट्रयोल औि ्ीजल पि लिने वाले सड़क 
औि अवसांिचना उपकाि कयो ₹6 प्नत लीिि से बढाकि 
₹8 प्नत लीिि कि टदया िया हरै। इन मदों पि लािू 
मूल उतपाद िुलक कयो इस प्काि समाययोजजत (प्नत 
लीिि ₹2 की कमी कित ेहुए) ककया िया हरै कक ननवल 
प्भाव िून्य हयो जाए।
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अिुबांि II

भारत	जसैी	समाि	रेटटांग	वाले	देशों	की	सामान्य	सरकार	का	सकल	राजकोषीय	घाटा	और	कज्ण
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अिुबांि	III
उद्रीयमाि	बाजार	अ््णवयवस््ाओां	में	सामान्य	सरकार	के	समग्र	शषे	

सामान्य	सरकार	का	समग्र	शषे	(जीडीपी	का	प्रनतशत)
क्रम सां. देि 2016 2017

लटैटि	अमेररका
1. अजजेंिीना -5.8 -6.6

2. रिाज़ील -9.0 -9.2

3. गचली -2.9 -3.1

4. कयोलजम्बया -3.0 -3.2

5. मरैजक्सकयो -2.8 -1.4

6. उरुगवे -4.0 -3.0

7. वेनेजुएला -17.8 -18.5

अफ्ीका	और	मधय	पूव्ण
8. शमस् -10.9 -9.5

9. सऊदी अिब -17.2 -8.6

10. दक्क्ण अफीका -4.0 -4.5

एलशया
11. चीन -3.7 -3.7

12. भाित* -7.1 -5.9

13. इां्योनेशिया -2.5 -2.7

14. मलेशिया -3.0 -3.0

15. कफलीपीांस -0.4 -1.0

16. श्ीलांका -5.4 -5.2

17. थाईलै्ं 0.6 -1.4

यूरोप
18. हांििी -1.8 -2.6

19. पयोलै्ं -2.4 -2.7

20. ियोमाननया -2.4 -3.0

21. रूस -3.7 -2.1

22. तुककी -2.3 -3.2

*: भाितीय रिजव्य बैंक आांतरिक स्िाफ िणना (2016 के शलए ्िेा सांियोगधत अनुमानों पि आधारित हरै औि 2017 के शलए पि बजि अनुमान पि हरै क्रमि: 29 िाज्यों व कें द्र सिकाि पि आधारित हरै)।
स्ोत: अांतििाषट्रीय मरौटद्रक ननगध, िाजकयोषीय ननििानी, अक्िूबि 2017
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अिुबांि	IV

कर	राजस्व
 जी्ीपी के प्नतित के रूप में ववृद्ध (%)

 2016-17 2017-18 (सां.अ.) 2018-19 (ब.अ.) 2016-17 2017-18 (सां.अ.) 2018-19 (ब.अ.)
1 2 3 4 5 6 7

ननिम कि 3.2 3.4 3.3 7.0 16.3 10.2

आय पि कि 2.4 2.6 2.8 26.8 21.0 19.9

सीमा िुलक 1.5 0.8 0.6 7.1 -40.0 -16.8

केन्द्रीय उतपाद िुलक 2.5 1.7 1.4 32.5 -27.4 -6.3

सेवा कि 1.7 0.5 0.0 20.4 -68.8 -100.0

सकल कि िाजस्व 11.2 11.6 12.1 17.9 13.4 16.7
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अिुबांि V

बजट	एक	िजर	मेां
 (िाशि ₹ ब्बशलयन में)

 मद 2016-18
(लेखा)

2017-18  
(बजट	अिुमाि)

2017-18 
(सांशोधित	
अिुमाि)

2018-19  
(बजट	अिुमाि)

घटबढ़ (%)

कॉलम	2	की	
तलुिा	में	कॉलम	4

कॉलम	4	की	
तलुिा	में	कॉलम	5

1 2 3 4 5 6 7

1. राजस्व	प्राप्तयाां (i+ii) 13,742.0 15,157.7 15,054.3 17,257.4 9.5 14.6

(9.0) (9.0) (9.0) (9.2)

 i)  कि िाजस्व (कें द्र से ननवल) 11,013.7 12,270.1 12,694.5 14,806.5 15.3 16.6

 ii)  िरैि-कि िाजस्व 2,728.3 2,887.6 2,359.7 2,450.9 -13.5 3.9

  जजसमें से:     

  ब्याज प्ाजप्तयाां 162.3 190.2 135.5 151.6 -16.5 11.9

2.  पूांजीगत	प्राप्तयाां 6009.9 6,309.6 7123.2 7164.8 18.5 0.6

(3.9) (3.8) (4.2) (3.8)

 जजसमें से:  

 i)  ननवल बाज़ाि से उधाि 3381.5 3,482.3 4098.6 3991.2 21.2 -2.6

 ii)  ऋण की वसूली 176.3 119.3 174.7 122.0 -0.9 -30.2

 iii)  ववववध पूांजीित प्ाजप्तयाां 477.4 725.0 1,000.0 800.0 109.5 -20.0

3.  कुल	प्राप्तयाां (1+2) 19,751.9 21,467.4 22,177.5 24,422.1 12.3 10.1

(12.9) (12.8) (13.2) (13.0)

4.  राजस्व	वयय 16,905.8 18,369.3 19,443.1 21,417.7 15.0 10.2

(11.1) (10.9) (11.6) (11.4)

5.  पूांजीगत	वयय 2,846.1 3,098.0 2,734.5 3,004.4 -3.9 9.9

(1.9) (1.8) (1.6) (1.6)

8.  कुल	वयय (6+7) 19,751.9 21,467.4 22,177.5 24,422.1 12.3 10.1

(12.9) (12.8) (13.2) (13.0)

 जजसमें से     

 i)  ब्याज भुितान 4,807.1 5,230.8 5,308.4 5,758.0 10.4 8.5

 ii)  िक्ा 2,517.8 2,623.9 2,671.1 2,827.3 6.1 5.8

 iii)  प्मुख सजब्स्ी 2,040.2 2,403.4 2,297.2 2,643.4 12.6 15.1

9.  राजस्व	घाटे (4-1) 3,163.8 3,211.6 4,388.8 4,160.3 38.7 -5.2

 (2.1) (1.9) (2.6) (2.2)   

10.  प्रभावी	राजस्व	घाटा 1,506.5 1,258.1 2,496.3 2,206.9 65.7 -11.6

 (1.0) (0.7) (1.5) (1.2)   

11.  सकल	ववत्तीय	घाटा 5,356.2 5,465.3 5,948.5 6,242.8 11.1 4.9

 (8-(1+2ii+2iii)) (3.5) (3.2) (3.5) (3.3)   

12.  सकल	प्रा्लमक	घाटे (11-6i) 549.0 234.5 640.1 484.8 16.6 -24.3

 (0.4) (0.1) (0.4) (0.3)   
टट्पणरयाां:	 कयोषठक में  टदए िए आांकड़ ेसकल घिेलू उतपाद का प्नतित हैं
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