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अर्थव्यवसरथा की ससरसि लेख

भथारिबैं बलेुसिन जनविी 2021

*  इस लेख को दबेा प्रसाद रथ, प्रज्ा दास, आशीष थॉमस जॉज्ज, सगंीता मैथ य्ूज, अभिलाषा , कृष्ण मोहन कुशवाहा, मधरुशे कुमार, कु्णाल भप्र्दशशी, अभिनंदन बोराड, भजतेंद्र सोकल 
, मन ुशमा्ज, शोभित गो्ल, सक्षम सयूद, अवनीश कुमार, ऋषि कुमार, श्ीरूप सेनगपु्ा, राजस सरॉ् , शभशधर एम.लोकर ेऔर माइकल दवेव्रत पात्ा द्ारा तै्ार भक्ा ग्ा है। इस लेख 
में व्क्त भकए गए भवचार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं भक वे िारती् ररजव्ज बैंक के भवचारों का प्रभतभनभधतव करते हों।

चार्ट 1 : पोर्टफोलियो फ़िो इन ईएमई 

स्ोत: इंस्ी्् य्ू् ऑफ इन्रनेशनल फाइनेंस

2020 एक ऐसा साल बन गया जिसमें सब कुछ बदल गया। वर्ष 
2021 ने दुजनया भर के दशेों के साथ बडे पैमाने पर टीकाकरण 
अजभयान शुरू जकया है। िीडीपी के सकारातमक ज्थजि को प्ाप्त 
करने में जवलंब और मुद्ा््फीजि के लक्य के करीब पहुचंने के साथ 
भारि में, मैक्ोइकॉनॉजमक पररदृशय में हाजलया बदलाव ने दृजटिकोण 
को उजजवल जकया है। ईएमई द्ारा मिबूि पोट्ष्ोजलयो इनफ़लो 
प्ाप्त करने और जवदशेी प्तयक्ष जनवेश कफी ररकॉड्ष वाजर्षक इनफ़लो 
प्ाप्त करने के जलए भारि िैयार है को दखेिे हुए जवत्ीय बािार 
उतसाजहि हैं। 

 वष्ज 2020 का सम् िी क्ा भनकला! इसकी शरुुआत 
भकसी अन् वष्ज की ही तरह ही हुई बस वष्ज 2019 की तलुना में 
एक भदन अभधक था, चीन के वहुान में एक गीले बाजार से भवश्व 
सवासथ् सगंठन (डब्ल य्ूएचओ) को भनमोभन्ा जैसी भदखने वाली 
बीमारी ररपो ््ज  की गई। वष्ज के अतं तक, कोभवड -19 ने आभधकाररक 
तौर पर 81 भमभल्न लोगों को सकं्रभमत कर भद्ा था, और 
सिंवतः 500 भमभल्न और अभधक लोगों को डाइगनोज ही नहीं 
भक्ा ग्ा (द इकोनॉभमस् 19 भदसबंर 2020)। इसके कार्ण 1.8 

भमभल्न लोगों की मौत हुई, लेभकन कई हजारों लोगों की मौत तो 
दज्ज ही नहीं हो पाई। दो भवश्व ् दु्ों और सपैभनश फलयू के चलते कहीं 
अभधक मौतें हुई,ं लेभकन कोभवड -19 ने लोगों के दभैनक जीवन को 
इस तरीके से बदल भद्ा है जो इन घ्नाओ ंमें िी नहीं हुआ था। 
बचे हुए लाखों लोग अिी िी वा्रस द्ारा छोडे गए भनशान और 
थकाव् से जयूझ रहे हैं, और दभुन्ा में पीडा, गरीबी (सं् कु्त राषट्र 
के अनसुार, 200 भमभल्न से अभधक लोग अत्भधक गरीबी में 
होंगे), असमानता और खतर ेका माहौल है। बचचों ने भशक्षा, गे्जएु् 
पलेसमें्, श्भमकों को जबरन पला्न को झेला और सिी उम्र के 
लोगों को अकेलेपन का सामना करना पडा है।

 बेरोजगारी बढ़ गई है और शे्र बाजारों पर िी ऐसा ही असर 
पडा है। भवदशेी भनवेशक उिरते बाजारों की भदशा में चले गए हैं - 
जबभक केवल माच्ज में ही ् यूएस में 90 भबभल्न अमेररकी डॉलर की 
उिरती बाजार अथ्जव्वसथाए ं(ईएमई), पो ््जफोभल्ो प्रवाह में तब 
से वापसी हुई है, जो भक नवबंर के महीने में 83.4 भबभल्न 
अमेररकी डॉलर तक पहुचं ग्ा और भदसबंर में य्ूएस $ 16.6 
भबभल्न कज्ज में और य्ूएस $ 29.3 भबभल्न इभकव्ी (IIF, 
2021) (चा ््ज  1) में। ईएमई में, चीन और िारत ने भवकास की 
सिंावनाओ ंके कार्ण प्रवाह को खींचा।

जन
-2

0

फर
-2

0

मा
च ्ज-

20

अप्र
-2

0

मई
-2

0

ज यून
-2

0

जलु
ा-2

0

अग
-2

0

भस
तं-

20

अक
य्ू-2

0

नव
-ं2

0

भद
स-ं

20

अर्थव्यवसरथा की ससरसि*
भब

भल
्न

 
य्ूएस

 ड
ॉल

र

डे् फ़लो इभकव्ी फ़लो कुल पो ््जफोभल्ो फ़लो



66

लेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

भथारिबैं बलेुसिन जनविी 2021

 अनमुानों के प्रभत आशकंाओ ं के रूप में, COVID-19 (द 
इकोनॉभमस्, 9 जनवरी, 2021) के भबना भवश्व उतपादन कम से 
कम 7 प्रभतशत कम हो सकता है - भद्ती् भवश्व ्दु् के बाद सबसे 
बडा मंदी आई है, व्लड्ज मचचेंडाइज टे्रड 9.2% से (डब्ल य्ू्ीओ, 
2020) और सेवाओ ंमें भवश्व व्ापार 15 प्रभतशत से ( य्ूएनसी्ीएडी, 
2020)। इभतहास से पता चलता है भक सामाभजक अशांभत एक 
महामारी के 14 महीने बाद बढ़ती है और 24 महीने (आईएमएफ, 
2020) में चरम पर पहुचंती है। लॉकडाउन के दौरान सपष्ट नीले 
आसमान ने खलुासा भक्ा भक तेजी से बढ़ते COVID-19 सकं् 
के िीतर एक धीमी गभत से चलने वाला जलवा् ुसकं् है, जो 
लोकलिुावन इनकार के भलए अिेद्य है, इसकी भवघ्नकारी 
क्षमता वैभश्वक है और कहीं अभधक महगंी है।

 भफर िी, असिंव रूप से, ऐसा प्रतीत होता है भक दभुन्ा इस 
शताबदी में एक बार आने वाले वष्ज में दभुन्ा में शीघ्र ही कुछ घभ्त 
होने वाला है भजसने सब कुछ बदल भद्ा। जैसे ही वष्ज 2021 
आ्ा दभुन्ा में 12 भमभल्न से अभधक लोगों को वैकसीन (चा ््ज  
2) की पहली खरुाक दी जा चकुी थी। समाचार पत्ों ने बता्ा है 
भक अभग्म अनबुधंों के माध्म से भवभिनन दशेों द्ारा वैकसीन की 
8.25 भबभल्न खरुाकें  सरुभक्षत की गई हैं (COVID-19 ्ीके दो-
खरुाक में भद्े जाते हैं)।

 3 जनवरी, 2021 को िारत ने औपचाररक रूप से दो ्ीकों 
के आपातकालीन उप्ोग को मंजयूरी दी और 16 जनवरी को, 

स्ोत : बलयूमबग्ज 

 
Source: Bloomberg. 

शाभमल लोगों की सखं्ा (हजार में)

11,68,381

5,84,457

532

चार्ट 2 : कोंररैकर लिये गए कोलिड िैक्सीन के डोज़ की ्खंया 

इसने दभुन्ा की सबसे बडी ्ीकाकर्ण ड्ाइव शरुू की, भजसमें 
इस वष्ज लगिग 300 भमभल्न लोगों को प्राथभमकता सयूची में 
शाभमल करने की ्ोजना थी। ्ह बता्ा ग्ा है भक िारत ने 1.2 
भबभल्न अभग्म खरुाक प्राप् की है, जो 85 प्रभतशत आबादी 
(बलयूमबग्ज, 2020) को कवर करती है।

 चार अन् भवशेषताए ंहैं भजनहोंने िारत को दभुन्ा से अलग 
भक्ा है भजससे ् ह सिंावना बढ़ी है भक हमारी ररकवरी अभधकांश 
अनमुानों से आगे भनकल सकती है, जैसा की इस लेख में लगातार 
बता्ा ग्ा है। 27-सकेंतक आभथ्जक गभतभवभध सयूचकांक (ईएआई) 
(कुमार, 2020) ने तीसरी भतमाही : 2020-21 के भलए अपना 
नावकास् अपडे् भक्ा है और भदसबंर 2020 के अकं में भतमाही 
की वासतभवक जीडीपी वभृद् का अनमुान 0.1 प्रभतशत है। ्ह 
राषट्री् सांभख्की का्ा्जल् (NSO) द्ारा 7 जनवरी को जारी 
2020-21 के भलए राषट्री् आ् के पहले अभग्म अनमुानों में िी 
पररलभक्षत होता है, भजसमें 2020-21 में वासतभवक जीडीपी वभृद् 
का अनमुान (-) 7.7 प्रभतशत के भवरुद् (- अक य्ूबर 2020 में 
अतंरा्जषट्री् मदु्रा कोष (आईएमएफ) द्ारा 10.3 प्रभतशत और 
भदसबंर 2020 (चा ््ज  3) में मौभद्रक नीभत सभमभत (एमपीसी) द्ारा 
(-) 7.5 प्रभतशत है।

 पहला, िारत अब तक COVID-19 की दयूसरी लहर से 
बचने में सफल रहा है। इसके अलावा, भसतंबर के मध् से, िारत 
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चार्ट 4 : ्ात – लिन औ्त कोलिड 19 मामिे 

स्ोत : डब्ल य्ूएचओ : और सवासथ् और पररवार क्ल्ा्ण मंत्ाल् 

चार्ट 3: िर्ट 2020-21 के लिए इंलडया जसीडसीपसी फोरकासर 

स्ोत : आईएमएफ़ व्लड्ज बैंक एडीबी ओईसीडी आरबीआई और एनएसओ 

चार्ट 5 : माल्क कें द्सीय ्रकार वयय -2020-21 

स्ोत : कंट्रोलर जनरल ऑफ एकाउं््स 

ने 'बेकहम की तरह इसे झकुा भद्ा' - 2020 के अतं तक, सभक्र् 
मामलों की सखं्ा 17 भसतंबर को 10,17,754 के भशखर से 
2,54,254 तक भगर गई थी। िारत में ररकवरी दर सधुरकर 96.1 
प्रभतशत हो गई है जो भक दभुन्ा में दयूसरी सबसे बडी दर है। मतृ् ु
दर 1.4 प्रभतशत है, जो भवश्व मतृ् ुदर (2.2 प्रभतशत) से कम है, 
और एक लाख से अभधक सकं्रम्ण वाले दशेों (चा ््ज  4) के मध् 
दयूसरा सबसे कम है। 

 दयूसरा, चार महीने के अतंराल के बाद, भजसके दौरान कें द्र 
सरकार का कुल खच्ज सकुंचन में चला ग्ा ्ा मौन रहा, इसने 
नवबंर 2020 में ररकवरी को भफर से शरुू भक्ा, जो साल-दर-
साल के आधार पर 48.3 प्रभतशत बढ़ ग्ा। इस व्् बढ़ोत्तरी के 
िीतर, भवकास को पोभषत करने वाला पयूजंीगत व्् एक तीन 
महीने के सकुंचन में चला ग्ा और ्ह 248.5 प्रभतशत बढ़ ग्ा 
जो भक आतमा भनि्जर 2.0 घोष्णाओ ंके अनसुर्ण में कैपेकस के 
भलए राज्ों को भकए जाने वाले अतंर्ण में वभृद् के चलते इसके 
आधे के करीब पहुचँ ग्ा था (चा ््ज  5)। उप-राषट्री् सतर पर, 20 
राज्ों के भलए जानकारी बताती है भक 8 महीने तक लगातार 
अनबुधं करने के बाद अक य्ूबर 2020 के दौरान पयूजंीगत व्् में 
वभृद् सकारातमक रही। अथ्जव्वसथा को मजबयूत बनाने के 
दृभष्टको्ण से ्े महतवपयू्ण्ज घ्नाक्रम हैं, क्ोंभक सरकारी अभंतम 
उपिोग व्् (जीएफसीई) ने चौथी भतमाही : 2016-17 से 

जीडीपी को लगातार मयू्ल्वान प्रभत-चक्री् समथ्जन प्रदान भक्ा 
है। इस समथ्जन के भबना, 2017-18 में 7.0 प्रभतशत की वासतभवक 
जीडीपी वभृद् केवल 6.5 प्रभतशत रही होती, जबभक ्ह 2018-
19 में 6.1 प्रभतशत के बजा् 5.7 प्रभतशत रही होती और 4.2 
प्रभतशत के बजा् 3.3 प्रभतशत होती, पहली भतमाही : 2019-20 
(चा ््ज  6)। पहली भतमाही: 2020-21 में जब COVID -19 के 
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चार्ट 6 : जीएफ़सीई को छोडकर जीडीपी 

स्ोत : एनएसओ 

चार्ट 7 : आयात मागं में वयापक आधार पर सधुार 

स्रोत : डीजीसीआई एडं एस 

कारण वासतववक सकल घरलूे उत्ाद में एक अभूत्ूव्व 23.9 
फीसदी की विरावट आई थी, जीएफ़सीई ने 29.3 प्रवतशत की 
और भी तेज़ विरावट करो ररोका था। 

 तीसरा, माल आयात अंत में लिातार 9 महीनों में संकुचन 
से बाहर आया और वदसंबर 2020 (चाट्व  7) में 7.6 प्रवतशत 
(वरा्वनुवर्व) की ववृधि हुई । आयात में ्लटाव वया्क था, वजसमें 
30में से 20 प्रमुख वसतुओ ंने ववसतार दज्व वकया। इनमें से कई 
वसतुए ंआ्ूवत्व  शृंखलाओ ंमें मधयवतती वसतुओ ंकी प्रकृवत की हैं, 
जरो घरेलू औद्रोविक िवतवववि और आयात-िहन वनया्वत के 
वलए अच्ी तरह से ववकवसत हरोती हैं। इससे ्ता चलता है वक 
घरेलू मांि की वजह से अथ्ववयवसथा की मृतप्राय क्षमता वा्स 
आ रही है। ्ूंजी प्रवाह में ववृधि, वजसे भारतीय अथ्ववयवसथा 
वत्वमान में एक ्संदीदा िंतवय के रू् में देख रही है, यहां से हरो 
सकता है वक यह वनवेश और ववकास का समथ्वन करें और 
आरवक्षत संचय के माधयम से ऊ्र की ओर प्रवावहत हरोने वाली 
घरेलू बचत के बजाय घरेलू बचत बढ़ा सकती है। भारत के 
भिुतान शेर के टेल वैविंि वद डॉि1 के वदन अंतत: समावति की 
ओर अग्रसर हरो रहे हैं।

 चौथा, बैंक के्वडट मािं 6 प्रवतशत से अविक की िवत से बढ़ी 
है, वजसने उ्-6 प्रवतशत ववृधि के 5 महीने के समय करो उलट 
वदया है। कृवर, सूक्म और लघ ुउद्मों और ्ररवहन, वया्ार और 
्य्वटन के नेततृव में सेवा के्षत्र में मजबूत ऋण प्रवाह के शीर्व ्र 
के्वडट चक् करो िवतशीलता प्रदान की है। 

 इस ्षृ्ठभूवम के ्ररपे्रक्य में इस लेख के शेर भाि करो ्ांच 
खंडों में सवृजत वकया िया है। खंड II सकें्ष् में वैवविक अथ्ववयवसथा 
में तेजी से ववकवसत हरो रहे ववकास करो दशा्वता है। घरलूे 
अथ्ववयवसथा में अतंवन्ववहत आवेि खंड III में वनवहत हैं । खंड IV 
ववत्ीय वसथवतयों का मूलयांकन करता है, जबवक अवंतम खंड कु् 
दृवटिकरोण प्रसततु करता है।

II. ग्ोब् सटेरंग

 यह उननत अथ्ववयवसथाओ ंके वलए लॉकडाउन वक्समस 
था, कयोंवक वायरस के एक नए और अविक वायरल सटे्न ने 
और दूसरी / तीसरी लहर के तेजी से फैलने ने न केवल इस 
समय हरषोललास करो बवलक वैकसीन द्ारा उत्नन आशावाद करो 
भी हतरोतसावहत वकया। कु् ईएमई में महामारी से हरोने वाले 
वयविान ्हले से प्रतयावशत रू् से अविक िंभीर हरो िए हैं, 
वजसका खावमयाजा कमरोवडटी वनया्वतकों करो भिुतना ्ड़ रहा 
है। कुल वमलाकर, 2020 के मधय से शरुुआती ररबाउंड के बाद, 
वैवविक अथ्ववयवसथा की ररकवरी िीमी हरो िई है। वववनमा्वण 

1 भारत जैसी ववकासशील अथ्ववयवसथा के वलए, यह वया्ाररक वया्ार खाता है जरो 
अ्ने शेर भिुतान ् र हावी है, और ् ूजंी खाता आमतौर ् र एक ्रोटी ववत््रोरण भूवमका 
वनभाता है। हाल के वरषों में, हालांवक, ववशेर रू् से 2019 के बाद से, भारत में शधुि ्ूजंी 
प्रवाह एक सतर तक बढ़ िया है, वजसमें वे शेर रावश के भिुतान में एक प्रमखु भूवमका 
वनभाते हैं, वजसके ्ररणामसवरू् 'टेल वैवििं वद डॉि' की घटना हरोती है। आिे ्ढ़ने के 
वलए, कृ्या https: // www दखेें। bostonfed.org/-/media/Documents/
conference/28/conf28h.pdf?la= en का सदंभ्व लें। 

प्रव
तश

त

जीडी्ी जीएफ़सीई करो ्रोडकर जीडी्ी ववृधि दज्व कराने वाले के्षत्रों की सखंया 

वदस-ं2020

नव-ं2020

अकटू-2020

वसतं-2020

अि-2020

जलुा-2020

जून-2020

मई-2020

अपै्र-2020
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तालिका 1 : जसीडसीपसी िृलधि अनमुान –  
चुलननिा एई और ईएमई 

दशे 2020 2021

जयून 2020 जन 2021 जयून 2020 जन 2021

भवश्व -5.2 -4.3 4.2 4.0

लिकल्त अर्टवयिसराए ँ
य्ूएस -6.1 -3.6 4.0 3.5

य्ूरो एरर्ा -9.1 -7.4 4.5 3.6

जापान -6.1 -5.3 2.5 2.5

उिसीयमान माकके र अर्टवयिसराए ँ
ब्ाजील -8.0 -4.5 2.2 3.0

रूस -6.0 -4.0 2.7 2.6

िारत -3.2 -9.6 3.1 5.4

चीन 1.0 2.0 6.9 7.9

साउथ अफ्ीका -7.1 -7.8 2.9 3.3

स्ोत : भवश्व बैंक 

चार्ट 8 : महामारसी के पूि्ट लकए गए अनमुानों की तुिना में 
2020 -21 में जसीडसीपसी में कमसी 

स्ोत : दी ईकोनोभमस् , 09 जनवरी 2021 
2 https://www.ft.com/content/20a5e763-4d2f-4872-a1f9-7852a5be6d68

गभतभवभध और व्ापार में सधुार को अवसादग्सत सेवा के्षत्ों 
द्ारा हतोतसाभहत कर भद्ा ग्ा है। वैभश्वक भनवेश में भगराव् की 
घोष्णा कर दी गई है। जबभक, भवत्ती् भसथभत्ां बेहद आसान हैं, 
भवत्ती् कमजोरर्ां बढ़ रही हैं, भजससे ्ह डर बढ़ रहा है भक 
कोभवड   -19 संक् अंततः भवत्ती् संक् में बदल जाएगा 
(रेनहा ््ज , 2020)। जनवरी के आते ही, लक््ों के अद्यतनीकर्ण 
का सम् आ ग्ा है, और भवश्व बैंक इसका नेतृतव कर रहा है। 5 
जनवरी, 2021 को जारी अपनी नवीनतम वैभश्वक आभथ्जक 
संिावनाओ ं(जीईपी)में, अनुमान है भक वैभश्वक अथ्जव्वसथा का 
2020 में 4.3 प्रभतशत घ् गई है - एई 5.4 प्रभतशत; ईएमई 
एकस -चीन 5.0 प्रभतशत से(ताभलका 1। 2021में, ्ह अनुमान 
है भक वैभश्वक उतपादन में 4 प्रभतशत वभृद् होगी, लेभकन पयूव्ज-
महामारी अनुमानों से 5.3 प्रभतशत नीचे ्ा य्ूएस $ 4.7 
भट्रभल्न डॉलर से कम रहेगी। एई और ईएमई और एकस -चीन 
मो्े तौर पर भवकास प्रोफाइल में एक जैसे भदखेंगे, 3.3-3.4 
प्रभतशत के मामयूली भवसतार के साथ। िारत के संबंध में 5.4 
प्रभतशत भवसतार की उममीद है, जो उसके ऐभतहाभसक ररकॉड्ज  से 
पररलभक्षत होता है। ऐसा अनुमान है भक COVID-19 से 2020 
और 2021(चा ््ज  8)में भवश्व जीडीपी में 10.3 भट्रभल्न अमेररकी 
डॉलर का नुकसान होगा। भवकासशील अथ्जव्वसथाओ ंके बीच, 
िारत को य्ूएस $ 950 भबभल्न का सबसे बडा नुकसान होगा 
(द इकोनॉभमस्, 9 जनवरी, 2021)। महामारी एक तरफ ऋ्ण 
के संच् के आसपास के जोभखमों को बढ़ा सकती है और दयूसरी 

ओर संिाभवत उतपादन में लंबे सम् तक मंदी का कार्ण बन 
सकती है। नतीजतन, अनुमानों के भलए नकारातमक जोभखम की 
िभवष्वा्णी करते हैं। 

 मयू्ल् की भसथभत पर, अथ्जव्वसथा मदु्रासफीभत के लक््ों को 
पयूरा करने के भलए सघंष्ज कर रही है, भनमनभलभखत में से एई और 
उपरोक्त में से कई ईएमई (ताभलका 2)। खाद्य पदाथषों की कीमतों 
में भवशेष रूप से ईएमई में वभृद् दज्ज की गई है, जो भक सं् गुमन में 
काम कर रहे कारकों के सगंम के कार्ण है ्था सरकारों ने अपने 
खाद्य िडंार बढ़ाने शरुू कर भद्े हैं, लॉभजभस्कल समस्ाए ँऔर 
ला नीना लैभ्न अमेररका 2 में फसल उतपादन पर प्रभतकयू ल प्रिाव 
डाल रहे हैं। खाद्य और कृभष सगंठन का खाद्य मयू्ल् सयूचकांक 
2020 में 3.1 प्रभतशत बढ़ ग्ा भजसके साथ माभसक सयूचकांक 
भदसबंर में छह साल के उचच सतर पर था।

चीन

िारत

य्ूएस

य्ूरो एरर्ा

भवश्व

य्ूएसएस भट्रभल्न
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चार्ट 9 : बे्नर फयूच ््ट 

स्ोत : बलयूमबग्ज 

तालिका 2 : मदु्ासफीलत अनुमान 2020 – लि्बंर में चुलननिा 
एई और ईएमई अनुमान 

(प्रभतशत)

दशे अनमुान लक्् / भन्तं््ण सीमा का 
मध् भबनद ुअथवा वष्ज 

2020 के भलए ्ोलरेंस बैंड 

लिकल्त अर्टवयिसराए ँ
य्ूएस 1.2 2.0

य्ूरो एरर्ा 0.2 2.0

कनाडा 0.6 2.0

उिसीयमान माकके र अर्टवयिसराए ँ

ब्ाजील 4.3 4.0 

रूस 4.6 to 4.9 4.0

िारत 6.6* 4.0

थाईलैंड -0.9 2.0 

इंडोनेभस्ा 1 प्रभतशत से कम 3.0

*:एकचअु्लस (जयून-भसतंबर 2020) के आधार पर वष्ज 2020 -21 के भलए अनमुाभनत 
औसत और 4 भदसबंर 2020 के एमपीसी भववर्ण में भत. 3 और भत. 4 : 2020-21 के 
भलए अनमुान 
स्ोत : कें द्री् बैंक वेबसाइ् 

 इस बीच, पेट्रोभल्म भन्ा्जतक देशों (ओपेक) पलस के 
संगठन द्ारा वैकसीन के मोचचे पर सकारातमक भवकास  
और उतपादन में क्ौती के भवसतार की वजह से भदसंबर में 
कचचे तेल की कीमतों में वभृद् जारी रही। भदसंबर में य्ूएस $ 
49.9 प्रभत बैरल के औसत पर, ब्ें् भदसंबर में 15.5 प्रभतशत 
महंगा था (चा ््ज  9)। हालांभक, 2020 में औसत ब्ें् की कीमत 
2019 की तुलना में लगिग 34 प्रभतशत कम थी। भवश्व बैंक का 
अनुमान है भक 2020 में तेल की मांग में 9 प्रभतशत की भगराव् 
आई है।

 सोने ने एक अियूतपयूव्ज साल की शरुुआत की, भजसमें अगसत 
में बभुल्न कीमतों में 25.1 प्रभतशत की बढ़त के साथ, भपछले वष्ज 

में 18.3 प्रभतशत चढ़ने के बाद सोने की कीमतों में बढ़ोतरी दखेी 
गई। सेफ हैवेन भडमांड और अियूतपयूव्ज मौभद्रक एकोमोडेशन ने 
बभुल्न को 2020 में एक शीष्ज प्रदश्जन वाली पररसपंभत्त बना 
भद्ा। 2021 सेफ हैवेन भडमांड कम होने के कार्ण सेल ऑफ 
और डॉलर की मजबयूती (चा ््ज  10) के कार्ण सोने की कीमतें सही 
हो गई हैं। सोने की मभहमा के आधार पर, चांदी का 2020 में िी 
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चार्ट 10 : गोलड प्ाइजे् -सपपॉर एडं फयूच ््ट 

स्ोत : बलयूमबग्ज 
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सपॉ् प्राइज
12 जनवरी 2021 के अनसुार फ य्ूचस्ज 

11 नवबंर 2020 के अनसुार फ य्ूचस्ज 
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चार्ट 12 : िलड्ट मचचेंडाइज़ वयापार मात्ा  
में िृलधि 

स्ोत : व्लड्ज टे्रड ऑग्जनाइजेशन 

अचछा साल रहा। बेस मे््लस, भजनहोंने साल के शरुुआती महीनों 
में तेज भगराव् दखेी थी, एच 2:2020 में मजबयूती से उबरने के 
साथ ही साल का अतं हुआ।

 वैभश्वक समग् क्र् प्रबधंकों का सयूचकांक (पीएमआई) भदसबंर 
में 52.7 पर आ ग्ा, जो मखु् रूप से सेवाओ ंके पीएमआई के 
पांच महीने के भनचले सतर तक अथा्जत 51.8 पर आने के कार्ण 
था। अचछी खबर ्ह है भक ्ह पयूर ेएच 2: 2020 के भलए भवसतार 
के्षत् में बना हुआ है। भदसबंर में वैभश्वक भवभनमा्ज्ण पीएमआई ने 
नवबंर के 33 महीने के उचच सतर को बनाए रखा। फरवरी और 
जयून (चा ््ज  11) के बीच िारी भगराव् के बाद औद्योभगक उतपादन 
एच 2: 2020 में लगातार बढ़ा है। इस बीच, मयू्ल् गभत लगातार 
बढ़ती जा रही है - मई 2011 के बाद से भदसबंर में इनपु्  कीमतें 
अपनी उचचतम गभत से बढ़ीं।

 भवश्व व्ापार सगंठन (डब्ल य्ू्ीओ) के अनसुार, भवश्व व्ापार 
माल की मात्ा में भपछली भतमाही में 12.7 प्रभतशत के सकुंचन के 
बाद भत.3: 2020 में 11.6 प्रभतशत का क्रभमक सधुार हुआ। 
हालाभँक, भत. 3 में वषा्जनवुष्ज आधार (चा ््ज  12) पर 5.6 प्रभतशत 
का सकुंचन था । इसका प्रिावी रूप से मतलब है भक 2020 की 
पहली तीन भतमाभह्ों के दौरान व्ापाररक व्ापार की मात्ा 
भपछले वष्ज की इसी अवभध की तलुना में 8.2 प्रभतशत कम थी, 

्द्यभप ्ह अिी िी 2020 में समग् भवश्व व्ापार में भवश्व व्ापार 
सगंठन के 9.2 प्रभतशत के सकुंचन के अनमुान की तलुना में, 
अनकुयू ल है। भवश्व बैंक का अनमुान है भक वष्ज 2020 में भवश्व व्ापार 
की मात्ा (माल और गैर-कारक सेवाए)ँ में 9.5 प्रभतशत की भगराव् 
आई है और व्ापार अभनभचितता का सतर प्रवभृत्त से अभधक बना 
हुआ है जो भक हाल ही में अफ्ीकी महाद्ीप मकु्त व्ापार के्षत् 
समझौते और के्षत्ी् व्ापक आभथ्जक िागीदारी जैसी गभतभवभध्ों 
के बावजयूद है। 

 मैक्रोइकॉनॉभमक दृभष्टको्ण में सधुार और तेजी से ्ीकाकर्ण 
के कार्ण इभकव्ी बाजारों में नवबंर 2020 में ररकॉड्ज लाि हुआ, 
इस सबंधं में बे्भकस् सौद ेऔर भदसबंर के अतं के भलए अमेररकी 
प्रोतसाहन का िी लाि हुआ । मयू्ल्ांकन में वभृद् के बावजयूद, 
भब््ेन, य्ूरोपी् सघं, इंडोनेभश्ा, थाईलैंड और भचली के शे्र 
बाजारों ने लाल रगं में साल का अतं भक्ा। दयूसरी ओर, ईएमई के 
शे्र बाजारों में बढ़ते हुए लाि के कार्ण मजबयूत पो ््जफोभल्ो 
प्रवाह हुआ। भदसबंर में ईएमई में कुल पो ््जफोभल्ो प्रवाह य्ूएस $ 
45.9 भबभल्न था, और पयूर े वष्ज के भलए, वे य्ूएस $ 313.6 
भबभल्न (आईआईएफ, 2021) थे। पनुमयू्जद्रासफीभत व्ापार और 
ररसक ऑन सें्ीमें््स ने एई में बांड ्ी्लड को आगे बढ़ा्ा। दयूसरी 
ओर, ईएमई में बांड ्ी्लड में अनकुयू लता बनी रही, जो भक मजबयूत 

चा ््ज  11: गलोबल पीएमआई इंडाइसेस 

स्ोत : आईएचएस माकचे ् 
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चार्ट 13 : लित्सीय बाजार गलतलिलधया ं
क. इलकिरसी इंडाइ्े्  में पररित्टन (प्लतशत) ख. इलकिरसी इंडाइ्े्  (एमए््सीआई)

स्ोत : बलयूमबग्ज और थॉमसन रा््स्ज 

ग. 10 िरषीय ्रकारसी बपॉनड यसीलड – चुलननिा एई 

च. मखुय मदु्ाओ ंमें कमसी /बढ़ोत्रसी 

घ. 10 िरषीय ्रकारसी बपॉनड यसीलड – चुलननिा एई 

छ. करे्ं सी इंडाइ्े्  

पो ््जफोभल्ो प्रवाह (चा ््ज  13) को पररलभक्षत करता है। कोभवड 
-19 वैकसीन द्ारा प्रदान भकए गए अपबी् आउ्लकु ने भदसबंर 
में अमेररकी डॉलर को नीचे की सलाइड पर रखा और एई और 

ईएमई की मदु्राओ ं को बहु-वषशी् ऊँचाइ्ों तक पहुचंा्ा। कुल 
भमलाकर, भदसबंर में डॉलर सयूचकांक कमजोर होकर 2.1 प्रभतशत 
पर आ ग्ा, जो वष्ज 2020 में 6.7 प्रभतशत कम हो ग्ा था। एक 
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चार्ट 14 : 2020 में पपॉलि्सी ररे एकशन –  
चुलननिा कें द्सीय बैंक 

स्ोत : कें द्री् बैंक की वेबसाइ् 

चार्ट 15 : अध्टिालर्टक जसीडसीपसी िृलधि 

*इमपलीभस् ग्ोथ 
स्ोत : एनएसओ 

कोरोलरी के रूप में, मॉग्जन स्ेनली कैभप्ल इं्रनेशनल इमभजिंग 
माकचे ््स (MSCI-EM) सयूचकांक भदसबंर में 1.6 प्रभतशत और पयूर े
वष्ज में 3.3 प्रभतशत की बढ़त की। वष्ज 2021 में अब तक, डॉलर 
मजबयूत हुआ है, और ्ह ज्ादातर य्ूरो जैसी एई मदु्राओ ं की 
तलुना में हुआ है। 

 मौभद्रक नीभत के मोचचे पर, प्रचरु मात्ा में चलभनभध भसथभत्ों 
को ध्ान में रखते हुए ब्ाज दरों पर रोक की कें द्री् बैंकों के 
बीच सामान् प्रवभृत्त के बीच, भदसंबर में य्ूरोपी् सेंट्रल बैंक और 
बैंक ऑफ जापान द्ारा मौभद्रक प्रोतसाहन का और भवसतार 
भक्ा ग्ा था। फेडरल ररजव्ज ने भनरतंर आभसत्ों की खरीद के 
भलए माग्जदश्जन भद्ा जब तक भक वह अभधकतम रोजगार और 
मयू्ल् भसथरता लक््ों के संबंध में प्रगभत न कर ले। इसके भवपरीत, 
तुकशी के कें द्री् बैंक ने उचच और बढ़ती मुद्रासफीभत (चा ््ज  14) 
से जयूझते हुए, चार महीनों में तीसरी नीभत दर वभृद् को अंजाम 
भद्ा।

 जैसा भक वैभश्वक अथ्जव्वसथा नए साल में कदम रख रही है, 
भनक् िभवष् में काफी अभनभचितता के बादल छाए हुए हैं, क्ोंभक 
एई सकं्रम्ण और कडे लॉकडाउन और वा्रल प्रकोप के साथ 
सघंष्ज करगेा और 2017 में दखेे गए गरीबी के सतर पर ईएमई आ 
सकती है।

III. घरिूे लिका्

 इस आलेख में जो अनुमान लगा्ा जा रहा था वह 7 
जनवरी की जीडीपी ररलीज में भनभहत है - एक और लहर के 
आने की बात को छोडते हुए, सबसे खराब सम् हमारे पीछे है 
(चा ््ज  15)। हाल के उचच आवभृत्त संकेतक बताते हैं भक बहाली 
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चार्ट 16 : क्पॉ् कंट्सी मोलबलिरसी ट्ेंड्् 

स्ोत : एपपल मोभबभल्ी ट्रेंड 

चार्ट 17 : ई िे लबलल् को जारसी करना 

स्ोत : सीईआईसी 3 ररचड्ज ततृी् में भवभल्म शेकसभप्र से भल्ा ग्ा है 

अपने कष्ज्ण में मजबयूत हो रही है और ज्लद ही हमारे असंतोष 
की सदशी को शानदार गमशी 3 बना भद्ा जाएगा । क्रॉस-कंट्री 
तुलना इंभगत करती है भक िारत अन् अथ्जव्वसथाओ ं (चा ््ज  
16) से आगे बढ़ रहा है । छह सबसे बडे राज् - महाराषट्र, 
तभमलनाडु, उत्तर प्रदेश, कना्ज्क, गजुरात और पभचिम बंगाल - 
ने साव्जजभनक सथानों पर सामान् प्रभतशत में 87 प्रभतशत की 
भगराव् दज्ज की, जो महामारी (भमं् टै्रकर) में अब तक का सबसे 
अचछा सतर है। ई-वे भबल जारी करने में पररलभक्षत होने वाली 
घरेलयू टे्रभडंग गभतभवभध तेज गभत से बढ़ी, ्हां तक   भक उचच 
आधार पर, 15.9 प्रभतशत की वभृद् वषा्जनुवष्ज  – आंतर-राज् में 
17.3 प्रभतशत और अंतर -राज् में 13.8 प्रभतशत की वभृद् हुई। 
वासतव में, भदसंबर 2020 के दौरान जारी भकए गए ई-वे भबलों 
की संख्ा सबसे ज्ादा थी, ्ह सझुाव देते हुए भक अब त्ोहार 
के खचषों के सामभ्क ्ेलभवनड्स पर ररकवरी नहीं होती है, 
बभ्लक ्ह फीभनकस की तरह एक आंतररक गभत से बढ़ रहा है 
(चा ््ज  17) ।

सकल मांग 

 सकल मांग की भसथभत्ों ने हाल के लाि को समेभकत भक्ा 
है ्ा भदसबंर 2020 में गभत को मजबयूत भक्ा है। भबजली की 
खपत में 5.0 प्रभतशत की वभृद् वषा्जनवुष्ज हुई है, भजसने चौथे 

क्रभमक महीने (चा ््ज  18) में अपनी वभृद् को बनाए रखा है। भदसबंर 
में उत्तरी और मध् राज् जैसे मध् प्रदशे (15 प्रभतशत), 
राजसथान (12 प्रभतशत), भबहार (14 प्रभतशत), पजंाब (12 
प्रभतशत) और उत्तर प्रदशे (10 प्रभतशत) ने हीभ्ंग लोड बढ़ने के 
कार्ण भबजली की मांग में वभृद् का अनिुव भक्ा। एक असामान् 
रूप से तीव्र सभद्ज्ों के रूप में बहु-वषशी् चढ़ावों के साथ पारा का 
सतर भगर ग्ा, भजसमें प्रशांत के पानी को ला नीना ने ठंडा भक्ा 
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चार्ट 19 : िेशभर में तापमान 

स्ोत : इंभड्ा मे्ेओरोलोभजकल भडपा ््ज मेन् 

चार्ट 20 : जसीए्रसी ्गं्रहण 

स्ोत : पे्रस इनफोमचेशन ब य्ूरो 

चार्ट 18 : रसीज़न िाइज़ पािर लडमाडं 

स्ोत : पावर भसस्म ऑपरशेन कॉपषोरशेन

और ऊपरी िारत के अभधकांश भहससों में एक शीत लहर ने जोर 
पकड भल्ा, और इन राज्ों में भछ्पु्  बेमौसम बाररश िी हुई 
(चा ््ज  19)।

 घरलेयू खच्ज तेजी से सामान् हो रहा है, और इसी के अनरुूप, 
माल और सेवा कर (जीएस्ी) के तहत सगं्ह भदसबंर में  
रुप्े 1.15 लाख करोड के साथ अब तक के सवषोचच सतर पर 
पहुचं ग्ा, भजसने तीसर ेमहीने के भलए रुप्े 1 लाख करोड की 

‘बाधा’ को िी लगातार तोड भद्ा, और एक साल पहले (चा ््ज  20) 
से 11.6 प्रभतशत अभधक । व्ावसाभ्क गभतभवभध एक 'अनलॉक' 
मोड में पनुजशीभवत हो रही है, भजसे एक सरलीकृत रर्न्ज फाइभलंग 
भसस्म द्ारा प्ा्जप् प्रोतसाहन भद्ा ग्ा है। 

 उपिोक्ताओ ंका भवश्वास पनु:सथाभपत हो रहा है। रीभफभनभ्व 
-इपसोस उपिोक्ता कंज़ य्ूमर सें्ीमें् सयूचकांक भदसंबर में  
2.1 प्रभतशत अंक ऊपर आ्ा। रोजगार की भसथभत, व्भक्तगत 
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चार्ट 21 : आिा्सीय क्ते् 

स्ोत : प्रोप्ाइगर 

4 https://economictimes.indiatimes.com/industry/cons-products/fmcg/faster-moving-consumer-goods-sales-up-17-in-q3/articleshow/80124785.cms.

चार्ट 22: राजय-िार श्रम बि भागसीिारसी िर 

स्ोत : सीएमआईई हाउसहो्लड सवचे 

भवत्त, भनवेश के माहौल और अथ्जव्वसथा के दृभष्टको्ण में  
भवश्वास के संबंध में सधुार दज्ज भक्ा ग्ा। इस बात की पभुष्ट डन 
और बै्डसट्री् की ररपो ््ज  द्ारा की गई है भक उपिोक्ता भवश्वास 
जनवरी 2021 से सधुरेगा, जलुाई में चरम पर रहेगा और अगले 
त्ोहारों के सम् से पहले भसतंबर तक जारी रहेगा। क्र् व्वहार 
से भडभज्ल और ओमनी- चैनल की भबक्री के माध्म से 

मयू्ल्वभध्जत वसतुओ ंऔर आवश्क वसतुओ ं के भलए एक बडे 
रुझान के पहले, सवासथ् और क्ल्ा्ण उतपादों के भलए 
ऑनलाइन और ऑफलाइन क्र् को वरी्ता भमलने की उममीद 
है। बढ़ती मागँ को पयूरा करने के भलए सेवा भवतर्ण को बढ़ाने के 
भलए ई-कॉमस्ज से संबभनधत लोगों और भकराने की दकुानों के 
बीच गठजोड के भवसतार की उममीद है। उपिोक्ताओ ंका रुझान 
आवास की ओर िी हुआ है। आवासी् के्षत् की भबक्री में भत. 3: 
2020-21 में तेज वभृद् के साथ आवास के्षत् के मुडने के संकेत 
हैं - पयूव्जवतशी भतमाही का सतर लगिग दोगनुा - अनुकयू ल ब्ाज 
दरों से समभथ्जत, अिी िी आवास की कीमतें अवरुद् हैं, 
डेवलपस्ज द्ारा सयूची को भनप्ाने के भलए अभधक छयू् और कुछ 
राज्ों द्ारा स्ामप श्ुलक में कमी (चा ््ज  21)। उपिोक्ता खच्ज का 
भफर से आरिं होना, िारत के तेजी से बढ़ते उपिोक्ता सामान 
(FMCG) बाजार में से िी सपष्ट है, भजसका भवसतार 17.0 
प्रभतशत 4 है।

 श्म बाजार की भसथभत िी पैरी पासयू सधुार कर रही है, 
भजसमें सथान और सम् के साथ रोजगार में क्रभमक सधुार हुआ 
है, जैसा भक सें्र फॉर मॉभन्ररगं इंभड्न इकोनॉमी 
(सीएमआईई) के घरेलयू सवचेक्ष्ण द्ारा इंभगत भक्ा ग्ा है। अपै्रल 
2020 (चा ््ज  22) में 35.57 के भनमन सतर से भदसंबर में श्म बल 
की िागीदारी दर बढ़कर 40.06 हो गई । अंतर-राज् प्रवास 

भत
1

भत
2

भत
3

भत
4

भत
1

भत
2

भत
3

भत
4

भत
1

भत
2

भत
3

भत
4

भत
1

भत
2

भत
3

भत
4

प्रभ
तश

त
प्रभ

तश
त

प्रभ
तश

त 
इन

व ें्
री

 ओ
वर

ह ैंग
 (म

ही
नो

 म
ें) 

लांचड सो्लड इनवें्री ओवरहैंग

रा
ज

सथ
ान

अ
स

म

मध
्प्र

दशे

उत्त
र 

प्रद
शे 

क
ना

्ज्क
ा 

हर
र्

ा्ण
ा 

मेघ
ाल

्

उड
ीस

ा

मह
ार

ाषट्र

वेस
् 

बगं
ाल

 

के
रल

 

आ
ध्रप्र

दशे

िा
रत

 

भब
हा

र

पजं
ाब

 

झ
ार

ख
णड

भह
मा

चल
 प्र

दशे

उत्त
रा

ख
ंड

तभ
मल

ना
ड यू

छ
त्त

ीस
गढ़

 

एन
स

ी्
ी ऑ

फ
 भद

्लल
ी

गजु
रा

त

तेलं
गन

ा

भत्
परु

ा

इंट्रा लोकडाउन (अपै्रल 2020) प्री लोकडाउन (फरवरी 2020) लोकडाउन के बाद (भदसबंर 2020) 



1717

अर्थव्यवसरथा की ससरसि लेख

भथारिबैं बलेुसिन जनविी 2021

चार्ट 23 : 2020-21 में एमजसीएनआरईजसीए के लिए मागं 

स्ोत : ग्ामी्ण भवकास मंत्ाल् 

प्रभतबंधों के क्रभमक रूप से समाप् भकए जाने के साथ, राज्ों में 
श्म बल िागीदारी दर भद्लली, गजुरात, तेलंगाना और भत्परुा के 
को छोडकर पयूव्ज-महामारी सतर तक बढ़ गई है । राजसथान, 
असम, मध् प्रदेश और उत्तर प्रदेश जैसे कुछ राज्ों ने तेजी से 
सधुार दशा्ज्ा है भजसमें भदसंबर में दज्ज की गई श्म बल की 
िागीदारी पयूव्ज -लॉकडाउन अवभध (चा ््ज  23) में देखी गई 
िागीदारी की तुलना में अभधक है। महातमा गांधी राषट्री् ग्ामी्ण 
रोजगार अभधभन्म (एमजीएनआरईजीए) के तहत, लगिग 
26.5 भमभल्न पररवारों ने भदसंबर में रोजगार की मांग की जो 
पयूव्जवतशी महीने की तुलना में 16.5 प्रभतशत अभधक था और एक 
साल पहले की तुलना में 55.5 प्रभतशत से अभधक था। भदसंबर 
के अंत तक, बज् की राभश का 130 प्रभतशत खच्ज कर भद्ा 
ग्ा था। 

 ्ह संिावना है भक आने वाले महीनों में रोजगार की  
भसथभत और िी अभधक उजजवल होगी। स्ाभफंग समाधान 
प्रदाता ्ीमलीज के अनुसार, 2021 में भवभिनन कौशल से् के 
संबंध में सयूचना प्रौद्योभगकी (आई्ी) फमषों द्ारा लोगों को  
काम पर रखने के संबंध में 10-12 प्रभतशत की वभृद् होने की 
संिावना है।

 जैसा भक पहले उ्ललेख भक्ा ग्ा है, एक बेहतर भवकास 
जो बहाली की संिावनाओ ं में सधुार करता है, वह सरकारी 
खचषों की अचछी बहाली है। सरकार के अंभतम उपिोग व्् की 

वभृद् देने वाली ियूभमका ऐसे सम् में अमयू्ल् है जब महामारी के 
कार्ण उतपनन मे्ास्ेभसस के अंतग्जत जीडीपी के अन् सिी 
घ्कों में अत्भधक कमी आई हो। भनक्-अवभध के दृभष्टको्ण के 
भलए इस गभतभवभध की महत्ता को पयूरी तरह से समझना कभठन 
है इस वष्ज भदसंबर 2020 के बलेुभ्न में छापे एक आभ ््जकल 
भजसका शीष्जक था 'गवन्जमें् फाइनेंसेस 2020-21: एक 
अध्जवाभष्जक समीक्षा '(आरबीआई 2020) भजसमें अंतभन्ज भहत 
डा्नाभमकस पहली बार उजागर हुई ंजो सं्ोगवश, आईएमएफ 
के भवशेष डे्ा प्रसार मानक (एसडीडीएस) के साथ िारत के 
अनुपालन को पयूरा करती है।

 इस लेख के नवंबर 2020 के संसकर्ण ने भववर्ण प्रदान 
भक्ा और कें द्र द्ारा भदए गए प्रोतसाहन में 'प्र्णाली' को भनधा्ज ररत 
भक्ा। इससे पहले, स्े् फ़ाइनैंस (आरबीआई, 2020) पर 
ररजव्ज बैंक की ररपो ््ज  में भदखा्ा ग्ा था भक कैसे राज्ों ने कई 
असफलताओ ं के साथ महामारी के भखलाफ रक्षा में मोचचेबंदी 
करने वाले्ोद्ाओ ंके रूप में कमान संिाली, लेभकन साथ ही 
कुछ ऐसी सफलताए ँिी हाभसल कीं भजनहोंने दभुन्ा का ध्ान 
आकभष्जत भक्ा। इस लॉग क्रोभनकल के नीचे, वासतभवकता ्ह 
है भक महामारी ने सरकारी भवत्त पर एक 'कैं ची का प्रिाव' डाला 
है। एक ओर, इसने अथ्जव्वसथा को राजकोषी् समथ्जन के भलए 
खच्ज को बढ़ा्ा, जो 2020-21 के भलए बज् तै्ार करने के 
सम् पयूरी तरह से अप्रत्ाभशत था। दयूसरी ओर, राजसव में 
संकुचन था क्ोंभक अथ्जव्वसथा में गभतभवभध लॉकडाउन और 
अन् भन्ंत््ण उपा्ों के कार्ण कै्े्ोभनक भनकासी में चली गई 
थी। परर्णामसवरूप, सामान् सरकारी सकल राजकोषी् घा्ा 
(जीएफ़डी) एच1: 2020-21 में 14.5 प्रभतशत तक बढ़ ग्ा, भत. 
1 में 22.0 प्रभतशत की वभृद् ररकॉड्ज  की गई भजसके परर्णामसवरूप 
व्् के ्भुक्तकर्ण और प्रत्ावत्जन के रूप में भत.2 इसके में 
समेकन की आवश्कता पडी (चा ््ज ) 24)। आगे बढ़ते हुए, ्े दो 
सकारातमक भवशेषताए ंएच 2 में भवत्ती् पररदृश् को आकार देने 
जा रही हैं। सबसे पहले, सामान् सरकारी जीएफडी-जीडीपी 
अनपुात 10.4 प्रभतशत से कम होने की संिावना है (50 प्रभतशत 
कोनफ़ीडेंस बैंड के िीतर 9.7-10.9 प्रभतशत)। ्ह भवकास 
राजसव द्ारा संचाभलत होगी क्ोंभक एच 2 द्ारा भकए गए प्र्ासों 
के परर्णाम आ गए होंगे और प्राभप््ां सकारातमक हो चकुी होंगी। 
दयूसरा, राजकोषी् घा्े की ग्ुणवत्ता िी एच 2 में बेहतर होने की 
संिावना है क्ोंभक, आतमा भनि्जर के अंतग्जत भदए जाने वाले 
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चार्ट 24 : ्ाधारण ्रकारसी राजकोरसीय घारा 

स्ोत : आरबीआई स्ाफ द्ारा की गई ग्णना 

चार्ट 25 : मचचेंडाइज़ टे्ड 

स्ोत : डीजीसीआई एडं एस 

भनवेश उनमखु प्रोतसाहन के एक बडे भहससे 2.0 और 3.0 (क्रमशः 
अक य्ूबर और नवंबर 2020 में घोष्णा की गई) का इसी अवभध में 
फलीियूत होने की उममीद है। ्ह नवंबर 2020 में कैपेकस के 
माभसक डे्ा में पहले से ही सपष्ट है ; हालाभँक, कें द्र और राज्ों 
दोनों को राजकोषी् भचंताओ ं के भलए बडे पैमाने पर खच्ज में 
क्ौती का भवरोध करना चाभहए। 

 बाहरी मांग की ओर रुख करें तो िारत का माल भन्ा्जत 
कोभवड   -19 के पयूव्ज के सतर तक पहुचँ ग्ा है और भदसबंर 2020 
में इसमें 0.1 प्रभतशत की वभृद् दज्ज की गई है। गैर-तेल भन्ा्जत 
वासतव में 5.6 प्रभतशत तक बढ़ा है, जो लगातार चौथे महीने में 
सकारातमक वभृद् को दशा्जता है।

 अभधक उ्ललेखनी् माल के आ्ात में हुआ सधुार था, जो 
नौ महीने के संकुचन के बाद भदसंबर 2020 में 7.6 प्रभतशत तक 
पल् ग्ा है। ्ह सधुार सोने, इलेकट्रॉभनक सामान और 
वनसपभत तेलों द्ारा भक्ा ग्ा था। मोती और कीमती पतथरों, 
मशीनरी, इलेकट्रॉभनक सामान और वस्तों के बढ़ते आ्ात  
घरेलयू गभतभवभध के सधुार को दशा्ज ते हैं क्ोंभक वे आपयूभत्ज 
श्ृंखलाओ ंमें मध्वतशी माल की प्रकृभत के हैं। ्ह भन्ा्जत को 
आगे बढ़ाने के भलए अचछी तरह से भवकभसत करता है। तेल 
आ्ात के मामले में िी, संकुचन की दर में भगराव् देखी गई, 

तेल के आ्ात में भदसंबर में केवल 10.6 प्रभतशत की भगराव् 
आई, जबभक ्ह नवंबर में 43.4 प्रभतशत की तेज भगराव् थी। 
आ्ात में बेहतर वभृद् के साथ, व्ापार घा्ा सत्ह महीनों में 
सबसे अभधक, भदसंबर (चा ््ज  25) में य्ूएस $ 15.4 भबभल्न से 
अभधक का हो ग्ा ।

 गैर-तेल भन्ा्जत में तेजी से सधुार के भलए ड्गस और 
फामा्जस य्ूभ्क्लस, कृभष वसतओु ंऔर लौह अ्सक के भशपमें् को 
भजममेदार ठहरा्ा जा सकता है, भजनमें से सिी ने महामारी के 
सम् में लचीलापन और भवश्व व्ापार में बडे पैमाने पर सकुंचन 
को प्रदभश्जत भक्ा है। जैसे ही दभुन्ा िर में ्ीकाकर्ण की गभत 
बढ़ती है, वैसे ही दभुन्ा में वैकसीन भनमा्ज्ण में सबसे बडी क्षमता 
के मामले में िारती् फामा्ज फमषों का फा्दा होगा - िारत पहले 
से ही वैभश्वक सतर पर बेचे जाने वाले ्ीकों का 60 प्रभतशत 
उतपादन कर रहा है। इसके अलावा, ब्लक ड्गस और मेभडकल 
उपकर्णों के भलए शरुू की गई प्रोडकशन भलंकड इंसेंभ्व 
(पीएलआई) सकीम को सकारातमक प्रभतभक्र्ा भमली है और 
उममीद की जा रही है भक इससे फामा्जस्भु्कल और मेभडकल 
एकसपो्््जस को सपो ््ज  भमलेगा, जबभक कचचे माल और 
इं्रमीभडए् के मामले में िारत को कमजोर पडने की आशकंा 
कम होगी।
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5 आरओडी्ीईपी ्ोजना भन्ा्जतकों को उनके द्ारा कें द्री्, राज् और सथानी् सदंत्त 
श्ुलकों / करों भजनहें अब तक रीबे् नहीं भद्ा ग्ा था /रीफंड नहीं भक्ा ग्ा था।

चार्ट 26 : फे्रोज गिोबि कंरेनर इंडेक् 

स्ोत : रॉ््स्ज 

चार्ट 27 : भारत के चािू खाता शेर गठन 

स्ोत : आरबीआई 

 भन्ा्जत भकए गए उतपादों पर श्ुलक और कर पर छयू् की 
्ोजना के तहत लाि के भवसतार RoDTEP को 1 जनवरी, 
2021 से सिी भन्ा्जत माल के भलए प्रिावी करने के चलते िारत 
के भन्ा्जत की प्रभतसपधा्ज  के बढ़ने की उममीद है 5 । दभुन्ा िर में 
आपयूभत्ज  श्ृंखला व्वधान के कार्ण कं्ेनर आपयूभत्ज  की कमी, 
भशभपंग लाइनों की घ्ी हुई क्षमता, लॉकडाउन के दौरान 
बंदरगाहों पर फंसे खाली कं्ेनर, बंदरगाह जनशभक्त में कमी के 
कार्ण कागषो हैंडभलंग की गभत में कमी और परर्णामसवरूप 
बंदरगाहों में अत्भधक सामान का होना िारत के भन्ा्जत की 
संिावनाओ ंके भलए जोभखम का कार्ण है। भवशेष रूप से िारती् 
भन्ा्जत के भलए, कोलंबो बंदरगाह पर िारी िीड द्ारा भसथभत 
भबगड गई थी, जो िारती् कागषो के भलए ट्रांसभशपमें् हब के रूप 
में का ््ज  करता है। इसका परर्णाम ् ह हुआ है भक कोलंबो से कागषो 
्ाता्ात का एक बडा भहससा कोभचच बंदरगाह की ओर मोड 
भद्ा ग्ा है। इसने नवंबर-भदसंबर 2020 (चा ््ज  26) के दौरान 
बढ़ते गलोबल कं्ेनर फे्् इंडेकस में दशा्जए गए अनसुार माल 
िाडे में िी बढ़ोतरी की है ।

 िारत का चालयू खाता जलुाई-भसतंबर 2020 (जीडीपी का 
2.4 प्रभतशत) में लगातार तीसरी भतमाही के भलए अभधशेष में रहा, 

हालांभक ्ह घरलेयू मांग (चा ््ज  27) के भफर से शरुू होने के साथ 
कम हो ग्ा । जबभक िगुतान सतंलुन के चालयू और पयूजंी खातों में 
अभधशेषों का सह-अभसततव भवदशेी मदु्रा िडंार द्ारा प्रदान भकए 
गए बफर को मजबयूत करता है, िारत ससुत प्रभतरोधक क्षमता के 
साथ सतंषु्ट है। भस्लवर लाइभनंग ्ह है भक चालयू खाते का अभधशेष 
भत.2 में ह्ना शरुू हो ग्ा है और एच 2: 2020-21 में इसके और 
कम होने की सिंावना है।

सकल आपूजि्ष

 कृभष में लचीलापन और भवभनमा्ज्ण गभतभवभध में पनुरुतथान 
के आधार पर भदसंबर 2020 तक सकल आपयूभत्ज  की भसथभत 
मजबयूत हुई। सेवा के्षत् की गभतभवभध िी सधुरती हुई प्रतीत होती 
है, हालांभक संपक्ज -गहन सेवाए ंपयूव्ज -कोभवड सतरों के नीचे बनी 
हुई हैं।

 महामारी से कृभष सरुभक्षत है। प्रमुख फसलों की  
बवुाई सामान् सतर से अभधक हो गई है। 15 जनवरी, 2021 
तक रबी की बआुई का रकबा 651.9 लाख हेक्े्र था, जो 
भपछले वष्ज की तुलना में 1.6 प्रभतशत अभधक था, और पयूर े
सीजन के सामान् रकबे (ताभलका 3) को पार कर ग्ा । 
जलाश् का सतर 14 जनवरी को पयू्ण्ज  क्षमता के 68 प्रभतशत के 
बराबर था, जो भक औसतन 56 प्रभतशत रहता है; ्ह रबी 
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चार्ट 28 : ररजिा्टयर िेिि 

स्ोत : कें द्री् जल आ्ोग 

तालिका 3: अलखि भारतसीय फ्ि लसरलत - रबसी (2020-21) 
15 जनिरसी, 2021 को।

(लाख हेक्े्र में के्षत्फल)

फ्ि का नाम प्लतशत 
लभननता

लतलर के अनु् ार 
बुिाई करें

प्लतशत लभननता

पूरा 
्सीजन

आज 
की 

तारसीख 
में

इ् िर्ट  
(2021)

लपछिे 
्ाि  

(2020)

आज की 
तारसीख में 
्ामानय ् े

अलधक

लपछिे 
्ाि 
् े

अलधक

1. गहूेँ 303.3 306.8 337.1 330.6 9.9 2.0

2.  चािि 41.8 19.7     21.0     20.0    6.8    5.0

3.  मोरे अनाज 57.1      52.9      49.1    53.5    -7.2   -8.2

 क. जवार 33.4 30.3    26.5    29.4     -12.7   -10.0

 ख. जौ 6.4 7.4      6.8     7.6    -7.5     -10.5

 ग. मकका 17.4 14.5     14.8 15.1    4.1     -4.9

4. कुि िािें 144.9 152.4   162.1  158.8    6.4      2.1

 क. ग्ाम 92.8 98.9     109.1     105.5   10.4   3.5

 ख. मसयूर 14.2 16.3    16.4   16.0    1.1   2.5

 ग. म्र 8.8 10.4    10.6    10.9    1.9    -2.3

 घ. कु्लथी (हॉस्ज ग्ाम) 2.2 4.5    3.8   5.1    -15.8   -26.0

 ङ. उडद 8.9 7.6   7.6    7.1   -0.2   6.5

 च. मयूंग 9.9 5.4     5.2   5.5    -3.5   -4.2

 छ. लेभथरस 4.0 3.5     3.1    3.1     -11.7   0.0

I. कुि खाद्ानन  
 (1+2+3+4)

547.1 531.8    569.4     562.9    7.1    1.1

5. भतलहन 73.2 79.2    82.6    79.0    4.3   4.6

 क. रपेसीड एडं मस्ड्ज 59.4 79.2 73.2 68.6 -7.5 6.7

 ख. मयूंगफली 7.3 4.6     4.3    4.5    -6.3    -5.1

 ग. सयूरजमखुी 2.4 1.6     1.0   1.0    -41.4    -1.9

 घ. भतल 0.0 0.5      0.4   0.5    -20.2   -22.3

 ङ. कुसमु 1.2 0.8    0.6   0.6    -25.5    -6.4

 च. अलसी का बीज 2.7 3.5    2.8    3.3    -18.4   -14.3

्भसी फ्िें 
(1+2+3+4+5)

620.3 610.9    651.9    641.9     6.7    1.6

नोर: के्षत् के आकंडे राज् कृभष भविागों के आखंों दखेे आकलन के अनसुार हैं।  
्ामानय क्ते्: 2014-15 से 2018-19 की अवभध के दौरान औसत के्षत्।  
लिनाकं के अनु् ार ्ामानय क्ते्: 2015-16 से 2019-20 की इसी अवभध के दौरान 
औसत के्षत्। 
स्ोत: कृभष और भकसान क्ल्ा्ण मंत्ाल्

मौसम (चा ््ज  28) के भलए एक बल को बढ़ाने वाला एक महतवपयू्ण्ज 
कारक है । गेहूं - प्राथभमक रबी स्ेपल - ने बवुाई में वभृद् दज्ज की 
है (2.0 प्रभतशत), मुख् रूप से प्रमुख उतपादक राज्ों में अभधक 
बवुाई के कार्ण, भवशेष रूप से हरर्ा्णा (1.2 प्रभतशत) और 
मध् प्रदेश (12.7 प्रभतशत)। दलहन और भतलहन ने िी रकबे 
में शानदार बदलाव दज्ज भक्ा है। ररकॉड्ज  खरीफ उतपादन के 
साथ, 51.3 भमभल्न ्न खरीफ चावल की खरीद एक साल 

पहले की तुलना में 26.2 प्रभतशत अभधक थी भजसके 
परर्णामसवरूप 1 जनवरी 2021 तक अनाज (चावल और गेहूं) 
बफर स्ॉक 3.7 बढ़ ग्ा।

 हालांभक औद्योभगक उतपादन अभसथर बना हुआ है, अक य्ूबर 
2020 में 4.2 प्रभतशत की ररकॉड्ज वभृद् के बाद नवबंर 2020 में 
1.9 प्रभतशत के बाद औद्योभगक गभतभवभध आभखरकार बदल रही 
है। हेडलाइन क्र् प्रबधंकों का सयूचकांक (पीएमआई) भवभनमा्ज्ण 
भदसबंर 2020 में बढ़कर 56.4 हो ग्ा, जो नवबंर के 56.3 (चा ््ज  
29) से थोडा सा ही अभधक है। नए ऑड्जर आदशे और आउ्पु्  
दोनों दृढ़ता से बढ़ते रहे। िभवष् के उतपादन सयूचकांक में बाजार 
की भसथभत्ों में सधुार की उममीद पर 60.3 तक भवसतार भक्ा 
ग्ा, हालांभक मदु्रासफीभत के दबावों पर भचतंाओ ं के कार्ण 
आतमभवश्वास में कमी आई। औद्योभगक गभतभवभध में क्रभमक सधुार 
के साथ, कोल इंभड्ा भलभम्ेड ने भत.3 में को्ला उतपादन में 
6.3 प्रभतशत की वभृद् दज्ज की। ्ात्ी कार वाहनों की भबक्री के 
सबंधं में, मयूल उपकर्ण भनमा्जताओ ं(ओईएम) में से अभधकांश ने 
भदसबंर में दोहर े अकं की वभृद् दखेी, भजससे वष्ज की समाप्ी 
सकारातमक रही, क्ोंभक उनहोंने अपनी इनवें्रीज को भफर से 
िर भल्ा। सडक और पररवहन मंत्ाल् के शरुुआती आकंडों से 
पता चलता है भक भदसबंर 2020 में पयूर ेिारत में 1.8 भमभल्न से 
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चार्ट 29 : पचकेलजगं मैनजे ््ट इंडेक् (पसीएमआई)

स्ोत : आईएचएस माकचे ् 

क. पसीएमआई लिलनमा्टण ख. पसीएमआई ्िेाए ँ

अभधक वाहनों का पजंीकर्ण भक्ा ग्ा था, जो अपै्रल के बाद से 
अब तक का सबसे अभधक है – महामारी की अवभध में पहली बार 
10.3 प्रभतशत की वभृद्। इस गभतभवभध में तेजी मखु् रूप से गैर-
पररवहन वाहनों के के्षत् में थी। भमनी-ट्रकों, भपक-अप वैन और 
अन् ह्लके वाभ्णभज्क वाहनों की भबक्री में तेजी दखेी जा रही है 
क्ोंभक अभधक िारती् ऑनलाइन शॉभपगं की ओर बढ़ रहे हैं, 
भजससे ग्ाहक तक भवतर्ण करने सबंधंी लॉभजभस्कस की 
आवश्कता बढ़ गई है।

 सेवा के्षत् में, एक भसथर सधुार हो रहा है। सेवाओ ं की 
पीएमआई लगातार तीसर ेमहीने में बढ़कर भदसबंर में 52.3 हुई, 
जो नए घरलेयू का ््ज बढ़ने के कार्ण है। इसपात की खपत - भनमा्ज्ण 
गभतभवभध के भलए एक अनमुाभनत सकेंतक है - ्ह िी लगातार 
तीसर ेमहीने में बढ़ी और 5.7 प्रभतशत वष्ज-दर-वष्ज वभृद् दज्ज की। 
लोभडंग और आ् दोनों के मामले में रलेवे के माध्म से पररवहन 
सेवाओ ं ने प्रिावी गभत का प्रदश्जन जारी रखा। भदसबंर में 8.7 
प्रभतशत की रफतार से माल ्ाता्ात बढ़ी, भजसकी शरुूवात 
अगसत में हुई थी तथा लगातार पाचँ महीने तक इसकी वभृद् की 
गभत का भवसतार हुआ (चा ््ज  30)। को्ले के अपवाद को छोडकर, 
सिी पण् वसतओु ंकी शे्भ्ण्ों में व्ापक बढ़ोतरी हुई। बदंरगाह 

का िी भनरतंर भवसतार जारी रहा, भजसने आठ महीने के सकुंचन 
के बाद भदसबंर में लगातार दयूसर ेमहीने में वभृद् दज्ज की। सपंक्ज  से 
बचने के भलए व्भक्तगत ्ात्ा को प्राथभमकता भमलने के कार्ण, 
भदसबंर में लगातार पांचवें महीने के भलए ्ात्ी वाहन भबक्री में 
बढ़ोतरी दज्ज हुई।

मदु्थास्ीसि 

 भदसबंर 2020 में सीपीआई मदु्रासफीभत भपछले महीने के 6.9 
प्रभतशत से तेजी से कम होकर 4.6 प्रभतशत हो गई। ्ह मखु् रूप 
से खाद्य मदु्रासफीभत नवबंर के 8.9 प्रभतशत से 5 प्रभतशत अकं 
कम होकर - भदसबंर में 3.9 प्रभतशत होने के कार्ण था (चा ््ज  31)। 
सभबज्ों और अनाज के कार्ण खाद्य मदु्रासफीभत में तेज भगराव् 
आ्ी। प्ाज और आलयू की कीमतों में हाल के महीनों में काफी 
वभृद् हुई थी, भजसमें भदसबंर में तेजी से भगराव् आई। अन् 
सभबज्ों की कीमतों में िी मौसमी भगराव् दखेी गई। एक अनकुयू ल 
प्रिाव के कार्ण, भदसबंर में सबजी की कीमतों में दोहर ेअकं की 
कमी आई। उपिोक्ता मामलें, खाद्य और साव्जजभनक भवतर्ण 
मंत्ाल् (उपिोक्ता मामलें भविाग) से उचच आवभृत्त खाद्य मयू्ल् 
डे्ा के आधार पर, जनवरी (1-13 जनवरी, 2021) के भलए 
प्रमखु खाद्य कीमतों के पयूव्ज सकेंतक सभबज्ों की कीमतों में और 
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चार्ट 30: पणय-िार रिे भाडा टै्लफक

स्ोत: सीएमआईई

लरपपणसी: कोष्टक में भदए गए आकंडे सीपीआई-हेडलाइन पर िार दशा्जते है।
स्ोत: एनएसओ; तथा आरबीआई स्ाफ अनमुान

अभधक कमी दशा्जते है। हालांभक, खाद्य तेलों में कीमतों का दबाव 
जनवरी में अब तक जारी रहा है (चा ््ज  32)।

 िारती् बासके् में कचचे तेल की कीमतें जनवरी में अब तक 
53 अमेररकी डॉलर प्रभत बैरल (1-13 जनवरी 2021) हो ग्ी हैं 

जो भदसबंर में 50 अमेररकी डॉलर प्रभत बैरल थी।  
इसके परर्णामसवरूप जनवरी में अब तक घरलेयू पपं कीमतों में 

और वभृद् हुई है। इसके साथ, घरलेयू उतपाद श्ुलक और  
राज् करों में हुई अत्भधक वभृद् अप्रत्ावभत्जत होने के कार्ण पपं 
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हेडलाइन मदु्रासफीभत (व-द-व, प्रभतशत) खाद्यानन (45.9) इंधन (6.8) खाद्यानन तथा इंधन को छोडकर सीपीआई
 (47.3)

चार्ट 31: ्सीपसीआई मदु्ासफीलत 
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चार्ट 32: डसी्सीए आिशयक िसतु कीमतें
ए. अनाज बसी. िािें

्सी. ्ल्जया ं डसी. खाद् तेि

स्ोत: उपिोक्ता मामले भविाग, िारत सरकार तथा आरबीआई स्ाफ अनमुान

्ारणसी 4: पेट्ोलियम उतपाि की कीमतें (चार प्मखु महानगरों का औ्त
मि युलनर घरिूे कीमतें महसीन-ेिर-महसीने

जन 20 लि् ं20 जन 21 लि् ं20 जन 21

पेट्रोल ₹/ली्र 77.79 86.27 86.73^ 2.5 0.5
डीजल ₹/ली्र 70.52 77.59 78.08^ 3.8 0.6
केरोसीन ₹/ली्र 28.80 23.21 25.83 4.7 11.3
एलपीजी ₹/भसलेंडर 699.88 704.63* 704.63 16.5 0.0

*: 15 भदसबंर 2020 से लागयू 
^: 1 -13 जनवरी 2021 की अवभध के भलए
लरपपणसी: चार प्रमखु महानगरों (चेननई, भद्लली, मुंबई और कोलकाता) में इंभड्न ऑ्ल कॉरपोरशेन भलभम्ेड (आईओसीएल) द्ारा भलए जाने वाले कीमतों का औसत।
स्ोत: आईओसीएल; पेट्रोभल्म ्ोजना और भवशे्ष्ण सेल (पीपीएसी); और आरबीआई स्ाफ अनमुान।

की कीमतें ऐभतहाभसक उचच सतर तक बढ़ रही हैं। जनवरी में घरलेयू 
केरोभसन की कीमतें िी और बढ़ीं। एलपीजी की  

कीमतों में भदसबंर में लगिग ₹100 प्रभत भसलेंडर की तेज वभृद् के 
बाद, जनवरी 2021 में इसमें कोई पररवत्जन नहीं हुआ (सार्णी4)।
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6 इस ् ोजना के तहत बैंकों द्ारा प्राप् चलभनभध, कॉरपोरे्  बॉनड, कमभश्ज्ल पेपर, और 
भवभशष्ट के्षत् की ससंथाओ ंद्ारा जारी भकए गए गैर-पररवत्जनी् भडबेंचर में 30 भसतंबर 2020 
की भसथभत के अनसुार उनके भनवेश के बका्ा सतर से अभधक भनवेश भक्ा जाना चाभहए। 
्ोजना के तहत प्राप् राभश का उप्ोग इन के्षत्ों को बैंक ऋ्णों और अभग्म दनेे के भलए िी 
भक्ा जा सकता है।  

चार्ट 33: एिरसीआरओ और रसीिरसीआरओ  का उपयोग

लरपपणसी: बैंकों ने एल्ीआरओ ्ीएल्ीआरओ तथा ्ीएल्ीआरओ 2.0 के अतंग्जत प्राप् 
राभश का क्रमश: 98.8 प्रभतशत,32.4 प्रभतशत तथा 38.1 प्रभतशत राभश चकुा्ी है। 
स्ोतः अारबीआई।

 मुख् रूप से ्ेलीफोन श्ुलक, भशक्षा खच्ज और सोने की 
कीमतों में कुछ नरमी के कार्ण खाद्य और ईधंन को छोडकर 
सीपीआई नवंबर के 5.7 प्रभतशत से कम होकर भदसंबर में 5.5 
प्रभतशत पर रहा। भदसंबर में व्भक्तगत उप्ोग की वसतु और 
पान, तंबाकयू  तथा नशीले पदाथषों में दोहरे अंकों की मुद्रासफीभत 
जारी रही। कुछ नरमी के बावजयूद, मो्र वाहनों की कीमतों, 
पेट्रोभल्म उतपाद की कीमतों और पररवहन भकराए के कार्ण 
भदसंबर में पररवहन और संचार मुद्रासफीभत बढ़ गई।

 सभबज्ों की कीमते कम होने के कार्ण मुख् रूप से 
सीपीआई खाद्य मुद्रासफीभत में काफी नरमी देखी जा रही है। 
भनक् महीनों में, जनवरी में बड्ज  फलयू के संक्रम्ण की घ्नाओ ं
के कार्ण पो्लट्री उतपादों की मांग में कमी आने से अंडे और 
पो्लट्री, मांस और मछली की कीमतें िी कम हो सकती हैं। 
दयूसरी ओर, सीपीआई प्रमुख घ्कों पर मयू्ल् दबाव बने रहने 
की संिावना है। भवभनमा्ज्ण और सेवा के्षत्ों का पीएमआई भदसंबर 
में भनभवष्टी लागत का दबाव उग् होने की ओर इशारा करते हैं। 
्ह ईधंन की लागत, औद्योभगक धातु की कीमतों, खाद्य तेल 
की कीमतों में वृभद् और लॉकडाउन भसथभत के बाद में व्ापार 
की बढ़ती लागत के कार्ण है। ऐसी भसथभत में जहां मांग सामान् 
हो रही है और कंपभन्ों को कीमते भनधा्ज ररत करने की शभक्त 
भमल रही हैं, बढ़ती भनभवष्टी लागत के कार्ण उतपादन कीमतें 
बढ़ने का खतरा है।

IV. लित्सीय लसरलतयां

 ररजव्ज बैंक अपने बाजार पररचालनों के माध्म से आसान 
मौभद्रक और ऋ्ण भसथभत्ों के रूप में बहाली के भलए पोषक 
अनुरूप भवत्ती् भसथभत्ां भवकभसत करना सभुनभचित कर रहा है। 
महीने के उत्तराध्ज में बैंभकंग प्र्णाली से अभग्म कर प्रवाह के 
बावजयूद भदसंबर 2020 तक चलभनभध समा्ोजन सभुवधा 
(एलएएफ) के तहत औसत दैभनक भनवल अवशोभषत राभश 
बढ़कर ₹5,90,822 करोड हो ग्ी। एलएएफ के तहत 
ओवरनाई् ररवस्ज रेपो के माध्म से अभतररक्त चलभनभध को 
ह्ा्ा ग्ा, जो 31 भदसंबर 2020 तक बढ़कर ₹7,37,314 
करोड हो ग्ा। ऑन ्ैप ्ारगे्ेड लॉगं ्म्ज  रेपो पररचालन 

(्ीएल्ीआरओ) ्ोजना 6 के तहत कें द्री् बैंक का चलभनभध 
और कें द्र सरकार की आपातकालीन के्रभड् लाइन गारं् ी 
्ोजना 2.0 (ईसीएलजीएस 2.0) का बैंकों द्ारा लाि उठा्ा 
जा सकें  इसभलए, ररजव्ज बैंक ने 21 भदसंबर 2020 को ्ोजना 
के तहत घोभषत पाचँ के्षत्ों के अलावा कामत सभमभत द्ारा भदए 
गए सिी दबावग्सत के्षत्ों को 4 भदसंबर 2020 को ऑन ्ैप 
्ीएल्ीआरओ के दा्रे का भवसतार भक्ा ग्ा। बैंक ररजव्ज 
बैंक से ऑन ्ैप ्ीएल्ीआरओ पर धन प्राप् कर सकते हैं और 
दबावग्सत के्षत्ों को के्रभड् सहा्ता प्रदान करने के भलए 
सीएलजीएस 2.0 के तहत गारं् ी मांग सकते हैं(चा ््ज  33)। 

 माह के दौरान 23 भदसंबर 2020 को राज् भवकास ऋ्ण 
(एसडीएल) में खुले बाजार का पररचालन (ओएमओ) आ्ोभजत 
भक्ा ग्ा था, भजसकी राभश ₹10,000 करोड थी, भजससे 22 
अक य्ूबर 2020 से एसडीएल में ओएमओ की कुल संख्ा तीन 
हुई। ्म्ज  प्रीभम्ा पर भन्ंत््ण के भलए 17 और 30 भदसंबर को दो 
भवशेष ओएमओ (ऑपरेशन ््भवस्) िी भकए गए थे।

₹ 
क

रो
ड 

म ें

उप्ोगघोभषत
एल्ीआरओ ्ीएल्ीआरओ ्ीएल्ीआरओ 2.0
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 चार्ट 34: नसीलत कोरसीडोर और मदु्ा बाजार िर

स्ोत: आरबीआई और बलयूमबग्ज

चार्ट 35: ्भसी बाजार ्लंिभागों के आय में लभननता

स्ोत: आरबीआई, भफमडा और बलयूमबग्ज 

 अक य्ूबर 2020 के मध् से पयूर ेसपेकट्रम की भवशेषता वाले 
उप-एलएएफ सतरों से ररवस्ज रपेो दर के करीब बढ़ते हुए, अभग्म 
कर बभहग्जमन के कार्ण मदु्रा बाजार की दरें थोडीसी बढ़ी। 
संपाभश्व्जक भत्पक्षी् रपेो दर और बाजार रपेो दर के सपे्रड की 
तलुना में िाररत औसत कॉल दर (डब्ल य्ूएसीआर) नवंबर में (-) 
32 आधार अंक (बीपीएस) और (-) 29 बीपीएस से कम होकर 
भदसंबर 2020 में (-) 7 बीपीएस हो ग्ा। ्हां तक भक जमा 
प्रमा्ण पत् (सीडी), 91-भदन के टे्रजरी भबल और वाभ्णभज्क पत् 
(सीपी) की दरें ओवरनाई् दरों के करीब चली गई,ं जबभक वे 
ररवस्ज रपेो दर से नीचे कारोबार करते रहे (चा ््ज  34)।

 भवत्ती् बाजार के अन् के्षत्ों में, काफी हद तक सपे्रड 
संकुभचत हो ग्ा, जो चलभनभध उपा्ों, भवभन्ामक छयू् और 
िावी माग्जदश्जन के प्रिाव को दशा्जता है। 22 मई और 31 भदसंबर 
2020 से 1 वष्ज, 3-वष्ज और 5-वषशी् एएए-रे्ेड सपेकट्रम के 
कॉपषोरे् बॉनड के आ् में क्रमशः 205 बीपीएस, 184 बीपीएस 
और 122 बीपीएस की भगराव् हुई है(चा ््ज  35)। ्हां तक भक 
3-वषशी् बीबीबी- (बीबीबी माइनस)-रे्ेड कॉपषोरे् बॉनड - सबसे 
कम रे्ेड भनवेश गे्ड बॉनड की आ् में - 93 बीपीएस की भगराव् 
आई है, जो ्ह दशा्जती है भक भबना रेभ्ंग असर के चलभनभध 
दबाव एक समान रूप में कम हुआ है। परर्णामसवरूप, अवभध के 
दौरान क्रमशः 1 वष्ज, 3-वष्ज, 5-वष्ज एएए और 3-वषशी् बीबीबी-

रे्ेड कॉपषोरे् बॉनड में 180 बीपीएस, 145 बीपीएस, 96 
बीपीएस और 54 बीपीएस की भगराव् आई(चा ््ज  36) । परुाने 
10-वषशी् जी-सेक बेंचमाक्ज  (5.77 जीएस 2030) की आ् 
भफसलकर 31 भदसंबर 2020 को 5.90 प्रभतशत पर बंद हुई, 
जबभक नए 10-वषशी् जी-सेक बेंचमाक्ज  (5.85 जीएस 2030) 
की आ् 31 भदसंबर 2020 को लगिग 5.87 प्रभतशत पर बंद 
हुई। धीरे-धीरे अथ्जव्वसथा के खुलने से और गभतभवभध सामान् 
होने के साथ, मांग की भसथभत में सधुार, ससती दरें और प्ा्जप् 
चलभनभध के कार्ण भवत्ती् से सथावर के्षत् तक संसाधनों का 
प्रवाह बढ़ने की उममीद है।

 चलभनभध संबंधी व्ापक उपा् सहज मौभद्रक भसथभत्ों 
को प्रभतभबंभबत करते है। आरभक्षत नकदी भनभध अनुपात 
(सीआरआर) में पररवत्जन के पहले दौर के प्रिाव के भलए 
समा्ोभजत आरभक्षत मुद्रा (आरएम) में 8 जनवरी 2021 की 
भसथभत के अनुसार वष्ज-दर-वष्ज 18.3 प्रभतशत की वभृद् (एक वष्ज 
पहले 11.3 प्रभतशत) हुई, संसाधनों को संचालनगत मुद्रा 
(सीआईसी) में चल रही वभृद् से और स्ोत को भनवल भवदेशी 
आभसत (एनएफए) से बल भमला (चा ््ज  37)। 1 जनवरी 2021 
की तुलना में मुद्रा आपयूभत्ज  में 12.5 प्रभतशत की वभृद् (एक वष्ज 
पहले 10.1 प्रभतशत) हुई, भजसे 10.9 प्रभतशत से बढ़ती समग् 
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चार्ट 37: मदु्ा और ऋण की ्मग्र रालशयां

लरपपणसी: मदु्रा आपयूभत्ज, समग् जमाराभश्ां तथा एससीबी ऋ्ण का डे्ा हर मभहने के रपेोभ ि्ंग अभंतम 
शकु्रवार तथा आरभक्षत मदु्रा से सबंभंधत डे्ा हर मभहने के अभंतम शकु्रवार से सबंभंधत है ।
स्ोत: आरबीआई ।

चार्ट 36: ्भसी बाजार ्लंिभागों के सप्डे में लभननता 
आधार अकं (बसीपसीए्)

लरपपणसी: सपे्रड की ग्णना मदु्रा बाजार के भलए नीभत दर पर तथा कॉपषोरे्  बडँ के भलए जी सेक 
आ् पर की ग्ी है।
स्ोत: आरबीआई, भफमडा और बलयूमबग्ज

चार्ट 38: ्केररिार ऋण िृलधि

स्ोत: आरबीआई ।

जमाराभश (एक वष्ज पहले 9.8 प्रभतशत) से बल भमला। पांच 
महीने के अंतराल के बाद, बहाली के सकारातमक संकेतो से 
अनुसयूभचत वाभ्णभज्क बैंकों (एससीबी) का वाभ्णभज्क के्षत् को 
ऋ्ण 6 प्रभतशत के सतर से बढ़कर 1 जनवरी 2021 को 6.7 
प्रभतशत हो ग्ा (एक वष्ज पहले7.5 प्रभतशत) । एससीबी का 
वाभ्णभज्क पत्, बॉनड, भडबेंचर और कॉरपोरे् भनका्ों के 

शे्रों में भनवेश भपछले साल की ₹10,524 करोड की भगराव् 
की तुलना में वभृद्शील आधार पर वष्ज 2020-21 के दौरान अब 
तक(1 जनवरी तक) ₹434 करोड था। अप्रैल से 1 जनवरी 
2021 तक बैंकों ने वाभ्णभज्क के्षत् को संच्ी आधार पर 
₹2,93,007 करोड का ऋ्ण भद्ा है- भपछले वष्ज की तुलना में 
31.7 प्रभतशत की वभृद् हुई। इस अवभध के दौरान भनभध के समग् 
प्रवाह में बैंक ऋ्ण 29.8 प्रभतशत से बढ़कर 34.1 प्रभतशत हो 
ग्ा। नवंबर 2020 में कृभष और सेवा के्षत्ों को ऋ्ण में वभृद् हुई, 
जबभक उद्योग के्षत् को ऋ्ण संकुभचत हुआ (चा ््ज  38)। व्भक्तगत 
वाहन ऋ्ण को छोडकर सिी के्षत्ों में व्भक्तगत ऋ्ण में मंदी आ 
गई। सेवा के्षत् में पररवहन, व्ापार और प ््ज्न के्षत् के भलए ऋ्ण 
तेजी से बढे़। जबभक उद्योग के भलए समग् ऋ्ण वभृद् में भगराव् 
आई थी, मध्म उद्योग को ऋ्ण में वभृद् हुई और इन के्षत्ों के 
भलए सरकार और ररजव्ज बैंक द्ारा भकए गए उपा्ों के चलते 
सयूक्म और लघ ुउद्यम संकुचन से बाहर आए।

 ऋ्ण बाजार में अभतररक्त चलभनभध भसथभत से ब्ाज दरें कम 
हो ग्ी। माच्ज से भदसबंर 2020 तक की अवभध में माध् अवभध 
जमा दर (एम्ीडीआर) में 146 बीपीएस की भगराव् आई है, एक 
वष्ज की पररपकवता के छो्े अवभध की जमाराभश्ों में भगराव् 
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्ारणसी 5: बैंकों की जमा और उधार िरों में रपेो ररे का ट्ां् लमशन
(आधार अकं)

अिलध रपेो ररे मसीयािसी जमा िरें उधार िरें

मसीलडयन रम्ट 
लडपपॉलजर ररे

ड्िूएडसीरसीडसीआर 1-िर्ट मसीलडयन 
एम्सीएिआर

ड्िूएएिआर
बकाया रुपया ऋण

ड्िूएएिआर
नए रुपया ऋण

फ़रवरी 19 - भसतंबर 19 -110 -9 -7 -30 2 -40
19 अक य्ूबर - भदसबंर 20* -140 -177 -120 -115 -85 -125
20 माच्ज- भदसबंर 20* -115 -146 -81 -95 -67 -94
19 फरवरी - भदसबंर 20* -210 -127 -145 -83 -165

*: डब्ल य्ूएएलआर और डब्ल य्ूएडी्ीडीआर पर नवीनतम डे्ा नवबंर 2020 से सबंभंधत है।
डब्ल य्ूएएलआर: वे्ेड एवरजे लेंभडंग रे्
डब्ल य्ूएडी्ीडीआर: वे्ेड एवरजे डोमेभस्क ्म्ज भडपॉभज् रे्  
एमसीएलआर: माभज्जनल कॉस् ऑफ फंड बेसड रे्
स्ोत :आरबीआई

चार्ट 39: िर्ट 2020 में िज्ट मिंसी ् ेईलकिरसी  
माकके र में बहािसी

स्ोत : बलयूमबग्ज 

दखेी ग्ी है (163 बीपीएस) । जमा दरों में प्रारभंिक समा्ोजन, 
जो अन्था भपछड ग्ा है, उधार दरों का सचंर्ण आगे बढ़ने के 
सकेंत दतेा है। इसी अवभध के दौरान, 1-वष्ज का माध् एमसीएलआर 
क्रभमक रूप से कुल 95 बीपीएस से कम हुआ (सार्णी 5)। जमा 
और उधार दरों के बीच की सचंर्ण भवषमता को सरंचनातमक 
अपररवत्जनी्ता के रूप में दखेा जाना चाभहए, क्ोंभक थोक ्ा 
बाजार आधाररत भवत्त पोष्ण के सथान पर बैंकों की खदुरा जमा 
पर भनि्जरता बढ़ रही है।

 प्रभतबधंों को कम करते हुए और सामान् गभतभवभध्ों की 
बहाली के द्ारा लॉकडाउन के क्रभमक रूप से रोल-बैक के साथ, 
ररजव्ज बैंक द्ारा भवभन्भमत बाजारों के कारोबारी घं् े, जो पहले 7 
अपै्रल 2020 से कम भकए गए थे, 9 नवबंर 2020 के बाद से 
चर्णबद् तरीके से बहाल भकए गए। बाद में, 8 जनवरी 2021 को 
घोष्णा की गई भक सामान् चलभनभध प्रबधंन सचंालन चर्णबद् 
तरीके से बहाल भक्ा जाएगा, भजसकी शरुुआत सशंोभधत 
चलभनभध प्रबधंन फे्मवक्ज  के तहत 15 जनवरी 2021 को 
आ्ोभजत पररवतशी दर ररवस्ज रपेो नीलामी से होगी। इसके साथ 
ही, 15 जनवरी से इस लेख को प्रकाभशत करने के दौरान ₹4.4 
लाख करोड रुप्े ऑड्जर के औसत दभैनक अवशोभषत चलभनभध 
के साथ भसथर दर ररवस्ज रपेो पयूरी तरह से चालयू रहा। सामान् 
पररचालन की क्रभमक बहाली को कैभलबे्् करते हुए, ररजव्ज बैंक ने 
अनकुयू ल भवत्ती् भसथभत्ों का समथ्जन करने और बहाली के 
प्रोतसाहन के प्र्ोजन से प्र्णाली में प्ा्जप् तरलता उपलबध करना 
सभुनभचित भक्ा है।

 बहाली जोर पकड रही है ्ह सपष्ट होने के कार्ण और 
अमेररकी प्रोतसाहन पैकेज तथा बे्भकस् व्ापार समझौते के 
पाररत होने से सकारातमक वैभश्वक सकेंतों के कार्ण इभकव्ी 
बाजार भदसबंर में अपनी तेजी में नई ऊंचाई पर पहुचं ग्ा । बाजार 
में अभतउतसाह के कार्ण अभधकतर वैभश्वक साभथ्ों की तलुना में 
िारती् इभकव्ी में सबसे अभधक बढ़ोतरी हुई, 31 भदसबंर 2020 
को बीएसई सेंसेकस 47,751 को छयूने के साथ, 23 माच्ज 2020 
(25,981) के भनचले सतर से 83.8 प्रभतशत की वभृद् हुई (चा ््ज  
39 और 40) ।

साउथ कोरर्ा 
ब्ाभजल 

िारत 
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चार्ट 40 : बसीए्ई े्ं्के् और ्संरागत प्िाह

लरपपणसी: एफपीआई और एमएफ भनवेश 15 भदवसी् रोभलंग सम बेभसस पर प्रसततु है।
स्ोत : बलयूमबग्ज 

चार्ट 41: 2020-21 के िौरान मने बोड्ट आईपसीओ

लरपपणसी: भलभस्ंग की तारीख के आधार पर वगशीकृत
स्ोत: सेबी

ए. माह िार बसी. ्केरर िार

 भदसबंर 2020 के दौरान ₹1,351 करोड रुप्े के कुल दो 

प्रारभंिक साव्जजभनक प्रसताव (आईपीओ) की भलभस्ंग ने मखु् 

बोड्ज आईपीओ के माध्म से 2020-21 (भदसबंर 2020 तक) में 

कुल ₹15,971 करोड रुप्े जु् ाए गए, जो भपछले वष्ज की इसी 

अवभध के ₹10,487 करोड रुप्े से तेज उछाल दशा्जता है  

(चा ््ज  41)। जलुाई 2020 में जारी भकए गए पहले आईपीओ ने, 
सवासथ् सेवा और भवत्त के्षत् की कंपभन्ों ने सिी प्रारभंिक 
प्रसतावों में अभधकतम राभश जु् ा्ी है।

 खदुरा िागीदारी और उचच प्र्णाली-व्ापी चलभनभध में वभृद् 
से भनवेशकों को शानदार रर्न्ज दनेे में आईपीओ को मदद भमभल, 
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चार्ट 42: 2020-21 के िौरान आईपसीओ का प्िश्टन (लि्बंर 2020 तक)

स्ोत: सेबी, प्राईम डे्ा बेस और स्ाफ की ग्णना

्ारणसी 6: आईपसीओ ्ूचसीबधि होन ेके लिन की आय (क्ते्-िार)
क्म ्.ं क्ते् नयूनतम अलधकतम माधय

1 केभमक्लस 72.0 74.7 73.3

2 इंजीभनअररगं 13.8 19.3 16.6

3 भफनांस -14.0 14.0 -2.7

4 हे्लथकेअर 21.4 21.4 21.4

5 आई्ी 86.0 123.5 104.8

6 फुड प्रोसेभसगं 106.8 130.7 118.7

चार्ट 43: प्तयक् लििेशसी लनिेश

स्ोत: आरबीआई

13 में से 10 आईपीओ को भलभस्ंग भदवस पर सकारातमक लाि 
प्राप् हुआ हैं और सिी आईपीओ को भलभस्ंग भदवस पर तारीख 
आधार प्रसताव पर सकारातमक आ् प्राप् हुई हैं (चा ््ज  42)। इसके 
अलावा, अभधकतर आईपीओ भलभस्ंग भदन के बाद में िी तेजी 
आई ।

 भनवेशकों के भलए आईपीओ के भलभस्ंग भदन की आ् (-) 
14.0 प्रभतशत और 130.7 प्रभतशत के बीच रही। के्षत्ों में, खाद्य 
प्रससंकर्ण, सयूचना प्रौद्योभगकी (आई्ी) और रसा्न के्षत् में 
भनवेशकों को उचचतम कमाई हुई (सार्णी 6)।

 न्े इभकव्ी भनवेश के कार्ण अगसत-नवबंर 2020 में भनवल 
भवदशेी प्रत्क्ष भनवेश (एफडीआई) बढ़ा है। फलसवरूप, अपै्रल-
नवबंर 2020 में भनवल एफडीआई भपछले वष्ज के अमेररकी डॉलर 
26.7 से बढ़कर अमेररकी डॉलर 34.1 भबभल्न तक बढ़ ग्ा 
(चा ््ज  43)। 

 नवबंर 2020 में ऑल ्ाइम इंट्रा-महीने के उचच सतर के 
बाद भदसबंर 2020 में भनवल भवदशेी पो ््जफोभल्ो भनवेश 
(एफपीआई) प्रवाह मजबयूत रहा। । इसका कार्ण सतत वैभश्वक 
मौभद्रक और राजकोषी् प्रोतसाहन, अमेररकी डॉलर का कमजोर 
होना और िारत सभहत उिरती बाजार अथ्जव्वसथाओ ं की 
प्रवभृत्त में बहाली हो सकता है। भदसबंर 2020 में, 8.6 भबभल्न 
अमेररकी डॉलर का भनवल एफपीआई आगमन काफी हद तक 
भवदशेी पो ््जफोभल्ो भनवेशकों द्ारा 7.3 अरब अमेररकी डॉलर की 
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चार्ट 44: लनिि लििेशसी पोर्टफोलिओ लनिेश

Source: National Securities Depository Limited (NSDL).

चार्ट 45: भारतसीय रुपयों के 36 करे्ं सी म आरइईआर में माल्क उतार-चढ़ाि  
( आधार: 2004-05 =100)

स्ोत: आरबीआई ।

इभकव्ी खरीद से पे्रररत था। डे् सेगमें् में, 1.3 भबभल्न 
अमेररकी डॉलर का एफपीआई आगमन, चालयू भवत्त वष्ज में अब 
तक की उचचतम माभसक अभिवभृद् है (चा ््ज  44)। सवैभचछक 
प्रभतधार्ण माग्ज (वीआरआर) के तहत भनवल भनवेश 0.2 भबभल्न 
अमेररकी डॉलर के बराबर था।

 वैकसीन समाचारों से भवदशेी मदु्रा बाजार में, िारती् रुप्ा 
(रुप्े) ने मजबयूत पयूजंी प्रवाह से प्रिाभवत होकर, भदसबंर 2020 

में अमेररकी डॉलर के मकुाबले भपछले महीने की तलुना में 0.9 
प्रभतशत की वभृद् हुई। माच्ज 2020 के अतं की भसथभत की के अपने 
सतर से भदसबंर 2020 के अतं तक रुप्े में 3.2 प्रभतशत वभृद् हुई 
और अमेररकी डॉलर की तलुना में ₹73.05 पर बदं हुआ, ्ह 
भसथभत आभखरी बार भसतंबर 2020 की शरुुआत में दखेी ग्ी थी 
(चा ््ज  45)। 
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चार्ट 46: लििेशसी मदु्ा आरलक्त लनलधया और  
आयात किर

लरपपणसी: भदसबंर 2020 के आ्ात कवर आकंडे 2020-21 की दयूसरी भतमाही तथा 
इससे पहले की भतमाभह्ों के भलए जारी िगुतान सतंलुन आकंडो पर आधाररत है ।
स्ोत: आरबीआई ।

चार्ट 47: ए््सीबसी के जसीएनपसीए अनपुात का पूिा्टनमुान

स्ोत: आरबीआई ।

7 एससीबी द्ारा जोभखम िाररत आभसत्ों के अनपुात (सीआरएआर) में 9 प्रभतशत 
न य्ूनतम पयूजंी बनाए रखना अपेभक्षत है।

चार्ट 48: ल्सरम * सतर ्सीआरएआर पूिा्टनमुान

* 46 एससीबी के पास सिी एससीबी के आभसत्ों के 98 प्रभतशत आभसत्ां है।
स्ोत: आरबीआई ।

 िारत सरकार के भवत्त मंत्ाल् द्ारा भसतंबर 2020 के 
अंत तक के िारत के भवदेशी कज्ज के आंकडे 31 भदसंबर 2020 
को जारी भकए गए थे। िारत का भवदेशी कज्ज 556.2 भबभल्न 
अमेररकी डॉलर था। बाहरी वाभ्णभज्क उधार, पो ््जफोभल्ो 
कज्ज भनवेश और अ्लपकाभलक व्ापार ऋ्ण के कार्ण बाहरी 
कज्ज संतुभलत रहा। भदसंबर 2020 के अंत तक, आरभक्षत 
भनभध्ों ने 585.8 भबभल्न डॉलर का उचच सतर छयू भल्ा, जो 
18.4 महीनों के आ्ात के बराबर है ्ा भसतंबर 2020 की 
भसथभत के अनुसार बका्ा बाहरी कज्ज का 105.3 प्रभतशत है 
(चा ््ज  46)।

 कोभवड-19 महामारी से भनप्ने के भलए भवभन्ामक उपा्ों 
में ऋ्ण आपयूभत्ज और प्र्णालीगत लचीलापन बनाए रखते हुए 
आभसत वगषों में आघात सहनशीलता आवश्क है। सिी एससीबी 
का सकल गैर-भनषपाभदत आभसत्ों (जीएनपीए) का अनपुात में 
भदसबंर 2019 के 9.2 प्रभतशत से घ्कर भसतंबर 2020 में 7.5 
प्रभतशत हो ग्ा है, इसे भवभन्ामक व्वसथाओ ंसे काफी सहा्ता 
भमली। जनवरी 2021 की नवीनतम भवत्ती् भसथरता रपेो ््ज  
(एफएसआर) में भकए गए मैक्रो सटे्रस परीक्ष्णों से पता चलता है भक 
बेसलाइन पररदृश् के तहत भसतंबर 2021 तक एससीबी का 
जीएनपीए अनपुात बढ़कर 13.5 प्रभतशत हो सकता है, जो गिंीर 

दबाव पररदृश् के तहत बढ़कर 14.8 प्रभतशत हो सकता है  
(चा ््ज  47)।

 कुल सतर पर, एससीबी के पास गिंीर दबाव पररदृश् में िी 
प्ा्जप् पयूजंी कुशन 7 है (चा ््ज  48)। लेभकन व्भक्तगत सतर पर, कुछ 
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सार्णी 7: 2020-21 में िगुतान लेनदने 
(₹ करोड में)

 आररसीजसीए् एनईएफरसी यूपसीआई आईएमपसीए्

अपै्रल-20 64,43,653 13,06,406 1,51,141 1,21,141

मई-20 70,41,869 14,81,750 2,18,392 1,69,402

जयून-20 86,51,978 19,06,586 2,61,835 2,06,951

जलुाई-20 83,35,279 19,63,113 2,90,538 2,25,775

अगसत-20 72,92,380 19,30,552 2,98,308 2,35,137

भसतंबर-20 94,89,066 21,65,515 3,29,032 2,48,662

अक य्ूबर-20 84,96,046 22,35,389 3,86,107 2,74,645

नवबंर-20 79,87,655 22,18,252 3,90,999 2,76,459

भदसबंर-20 1,06,59,120 25,58,304 4,16,176 2,92,325

स्ोत: आरबीआई

बैंकों के पयूजंी बफ़र भवभन्ामक न य्ूनतम अपेक्षा से नीचे हो सकते 
हैं। इसभलए, आगे बढ़ते हुए, चर्णवार पयूजंी वभृद् ्ा अन् 
का ््जनीभतक कार्जवाइ्ों जैसे का्षों को कम करना इन बैंकों के 
भलए सयूक्म भववेकपयू्ण्ज नजररए से प्रासभंगक हो जाएगा ।

 ने्वक्ज  भवशे्ष्ण से पता चलता है भक भवत्ती् प्र्णाली में 
ससंथाओ ंके बीच कुल भद्पक्षी् एकसपोजर में भसतंबर 2020 को 
समाप् भतमाही के दौरान मामयूली वभृद् हुई; दयूसरी ओर, अतंर-बैंक 
बाजार भसकुडने और बैंकों के पयूजंीकर्ण के कार्ण बैंभकंग प्र्णाली 
में माच्ज 2020 की भसथभत की तलुना में सकं्रम्ण का खतरा कम 
कर भद्ा ।

भुगिान प्णाली

 िगुतान प्र्णाली में, भदसबंर 2020 में भडभज्ल लेनदने में 
वभृद् जारी है, दोनों खदुरा और थोक लेनदने में आभथ्जक सधुार के 
व्ापक बेस के अनरुुप भवसतार हुआ। चयूभंक थोक सेगमें् में 
ततकाल सकल भनप्ान प्र्णाली (आर्ीजीएस) को 14 भदसबंर 
2020 से चौबीसों घं् े उपलबध करा्ा ग्ा था, इसकी मात्ा वभृद् 
(वाई-ओ-वाई) तेजी से बदल गई और भदसबंर 2020 में 20.0 
प्रभतशत की वभृद् हुई जो एक महीने पहले 2.9 प्रभतशत थी 
।आर्ीजीएस के माध्म से लेनदने का मयू्ल्, अक य्ूबर 2019 के 
बाद से घ्ना शरुू हुआ था और महामारी में तेजी से घ् ग्ा था, 
भदसबंर 2020 में इसमें 3.3 प्रभतशत की वभृद् दज्ज की गई थी।

 रर्ेल सेगमें् में राषट्री् इलेकट्रॉभनक भनभध अतंर्ण 
(एनईएफ्ी) लेनदने की मात्ा में भदसबंर 2020 में 31.6 प्रभतशत 
बढ़ोतरी हुई, जबभक एक महीने पहले ्ह 24.6 प्रभतशत दज्ज की 
गई थी ।मयू्ल् के सदंि्ज में, एनईएफ्ी लेनदने क्रमशः 31.7 और 
27.9 प्रभतशत बढ़ा। य्ूभनफाइड पेमें् इं्रफेस ( य्ूपीआई) लेनदने 
मात्ा भपछले महीने के ऐभतहाभसक 2.2 भबभल्न से ऊपर बना 
हुआ है, जबभक लेनदने मयू्ल् भदसबंर 2019 की तलुना में 105.5 
प्रभतशत बढ़ ग्ा है (सार्णी 7)। ततकाल िगुतान सेवा 
(आईएमपीएस), राषट्री् इलेकट्रॉभनक ्ोल सगं्ह (एनई्ीसी) 
और िारत भबल िगुतान प्र्णाली (बीबीपीएस) के माध्म से लेन-
दने में वभृद् हुई है, भजससे मात्ा और मयू्ल् वभृद् दोनों में दोहर े
अकंों का सतर बढ़ ग्ा है। नकदी आहर्ण िी बहाली की भसथभत 
में अथ्जव्वसथा की ओर इशारा करता है।

 बढ़ता हुआ ई-कॉमस्ज, पेमें् सपेस में भबग्ेक के बढ़ते 
पदभचह्न और बैंकों पर अपने िगुतान इको-भसस्म को अपगे्ड 
करने के भलए प्रभतसपधशी दबाव के साथ इस वष्ज भडभज्ल पेमें् 
की ओर प्राथभमकता बढ़ने का एक अलग पै्न्ज  सपष्ट हो रहा है। 
कैशबैक, ई-कॉमस्ज पो ््ज्लस पर छयू्, आसान ईएमआई और अब 
खरीदे बाद में िगुतान करे जैसे प्रोतसाहन ्ोजनाओ ं ने  
एक व्ापक ग्ाहक बेस बना्ा है।उनहोंने भडभज्ल िगुतान के 
बढ़ते उप्ोग को िी बढ़ावा भद्ा है और खुदरा िगुतान 
प्र्णाभल्ों में लेनदेन की मात्ा को भवशेष रूप से य्ूपीआई पर कर 
रहे हैं। चयूंभक िगुतान उद्योग में प्रभतसपधा्ज  तेज हो रही है, नए 
प्रभतिागी लोगों को भडभज्ल िगुतान करने के भलए अभधक 
प्रोतसाहन प्रदान कर रहे हैं, िारत महामारी से पहले से कहीं 
अभधक भडभज्ल उिर कर आ सकता है। ्ह उपिोक्ता खच्ज को 
बढ़ाते हुए अथ्जव्वसथा के औपचाररकता की भडग्ी को बढ़ा 
सकता है ।

 ररजव्ज बैंक ने अब अपने भवभन्ामक सैंडबॉकस (आरएस) के 
तहत ' क्रॉस बॉड्जर पेमें््स ' इस भवष् के दयूसर ेकोहा ््ज  की घोष्णा 
की है। िारत दभुन्ा िर में इनबाउंड पे्रष्ण का सबसे बडा लािाथशी 
है, जो वैभश्वक प्रवाह का 15 प्रभतशत का भहससेदार है । वष्ज 2019 
में िारत को 83 अरब अमेररकी डॉलर भमले थे और 2020 की 
पहली छमाही में 27.4 अरब अमेररकी डॉलर भमले हैं। इस कोहा ््ज  
से कम लागत, सरुभक्षत, सभुवधाजनक और पारदशशी पे्रष्ण प्र्णाली 
की जरूरतों को पयूरा करने के भलए नई प्रौद्योभगभक्ों का लाि 
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उठाकर सीमा पार िगुतान पररदृश् को भफर से ढालने में सक्षम 
नवाचारों को पे्रररत करने की उममीद है । नवाचार को प्रोतसाभहत 
करने और पात्ता मानदडंों को व्ापक बनाने के भलए प्रभतिागी 
ससंथाओ ंके भलए ने्वथ्ज आवश्कताओ ंको ₹ 25 लाख रुप्े से 
घ्ाकर ₹10 लाख रुप्े कर भद्ा ग्ा है, साझेदारी फमषों और 
सीभमत दे् ता िागीदारी (एलएलपी) को अब रुप्े में िाग लेने की 
अनमुभत है ।

V. लनषकर्ट

 वष्ज  2021 कैसे होगा? बहाली का आकार वी आकार  
होगा और ' वी ' का मतलब वैकसीन है । 16 जनवरी को,  
िारत ने दभुन्ा का सबसे बडा ्ीकाकर्ण अभि्ान शरुू भक्ा, 
भजसे दभुन्ा में सबसे बडी वैकसीन भवभनमा्ज्ण क्षमता होने के 
अपने तुलनातमक लाि और पोभल्ो और खसरा के भखलाफ 
बडे पैमाने पर ्ीका अभि्ानों का एक समृद् अनुिव है ।्भद 
सफल होता है, तो ्ह जोभखमों के संतुलन को ऊपर की ओर 
झकुा देगा। ई-कॉमस्ज और भडभज्ल प्रौद्योभगभक्ां भवश्व के 
मुकाबले िारत की बहाली में उजजवल सथान होंगे, भजसमें 
भनभचित रूप से ररबाउंड होगा, लेभकन उतपादन और रोजगार का 
महामारी पयूव्ज  सतर पाने के भलए एक लंबा रासता त् करना हैं । 
जापाभनभफकेशन अभधकतम उननत दभुन्ा पर साफ झलकता 
है, जबभक उिरती अथ्जव्वसथाओ ंके भलए, संिाभवत उतपादन 
बहुत कम होगा।

 मैक्रोइकॉनॉभमक पररदृश् में हाभल्ा बदलावों ने दृभष्टको्ण 
को उजजवल भक्ा है, जीडीपी के साथ सकारातमक के्षत् प्राप् 
करने की दयूरी और मदु्रासफीभत लक्् के करीब पहुचं गई है। ्भद 
्े गभतभवभध बनाए रखते हैं, तो बहाली का समथ्जन करने के भलए 
नीभतगत सथान खलु सकता है । घरलेयू मांग की धीमी गभत बहाली 
और भन्ा्जत के अनलॉक होने के साथ, मकचें डाइज व्ापार जनवरी 
की शरुुआत में ररबाउंड हुआ। चालयू खाता अभधशेष घरलेयू गभतभवभध 
के रूप में तेज हो रहे हैं। भवदशेी भनवेश प्रवाह पहले से ही आसनन 
सकं् को िांप रहा है। इभकव्ी बाजारों द्ारा हाल ही में दज्ज नई 
उचाइ्ां, तीसरी भतमाही में ्ा्ा कंस्ल े्ंसी सभव्जसेस, इंफोभसस 
और भवप्रो जैसे आई्ी कंपभन्ों में वभृद् के कार्ण कॉपषोरे्  आ् 
के परर्णामों से पे्रररत हैं।

 वष्ज 2021-22 की पहली छमाही में, जीडीपी वभृद् 
सांभख्की् समथ्जन से लािाभनवत होगी और ज्ादातर खपत-
चाभलत होने की सिंावना है। रबी की बआुई सीजन के अतं से 
पहले सामान् के्षत्फल पार करने से, 2021 में बमपर कृभष 
उतपादन की उममीद है। िारत वैकसीन भवभनमा्ज्ण के भलए वैभश्वक 
पयूजंी राजधानी होने के नाते, फामा्जस य्ूभ्क्लस भन्ा्जत को भवश्व 
सतर पर ्ीकाकर्ण अभि्ानों की शरुुआत के साथ एक बडा 
प्रोतसाहन भमलने की उममीद है। कृभष भन्ा्जत लचीला बना हुआ है 
और हाल ही में उतपादन भलंकड (पीएलआई) ्ोजना के तहत 
खाद्य प्रससंकर्ण उद्योग को प्राथभमकता दी गई है। खाद्य प्रससंकर्ण 
के माध्म से कम मयू्ल् वाले अध्ज-प्रससंकृत कृभष उतपादों में 
बदलाव करके सहभक्र्ाओ ं का उप्ोग करने से न केवल 
उतपादकता में सधुार होगा बभ्लक िारत की प्रभतसपधा्जतमकता को 
िी बढ़ावा भमलेगा ।

 वष्ज  2020 में भवकास ने खपत की मांग को मजबयूत  
करने और कॉपषोरे् के्षत् के बढ़ते व्ापार लेनदेन के पीछे  
एक नए भडभज्ल पररवत्जन का सयूत्पात भक्ा है । भवश्व आभथ्जक 
मंच की 7 जनवरी 2021 को जारी रेपो ््ज  इंभड्न भस्ीज इन द 
पोस् पेनडेभमक के अनुसार - महामारी बेहतर न्ा शहरी 
प्रभतमान बनाने का एक ऐभतहाभसक अवसर प्रसतुत करती है - 
जो िारती् शहरों को सवसथ, अभधक समावेशी और अभधक 
लचीला बनाने में सक्षम बनाता है। शहरी सधुार एजेंडा सात 
भवष् ्था ्ोजना; आवास; पररवहन; वातावर्ण; साव्जजभनक 
सवासथ्; भलंग; और कमजोर आबादी के अनुरूप सथाभपत 
भक्ा जा सकता है।

 सथा्ी भवकास तथा एक भसथर बदलाव के भलए ततकाल 
भककस्ा ््ज  भनवेश की आवश्कता है । िारत को ऐसे तरीकों की 
तलाश करनी चाभहए, भजसमें कॉरपोरशेन और बैंकों की बैलेंस 
शी् में नकद रूप से बैठे और ररजव्ज बैंक के साथ ररवस्ज रपेो 
बैलेंस, उतपादक के्षत्ों के भलए के्रभड् में और भनवेश गभतभवभध पर 
वासतभवक खच्ज करने से पहले वासतभवक गभतभवभध में लगातार 
अपक्ष् िार वहन करने के तरीके का पता लगाए ं। िारत को ऐसे 
तरीकों की तलाश करनी चाभहए, भजसमें कॉरपोरशेन और बैंकों 
की बैलेंस शी् की भनभषक्र् नकद और ररजव्ज बैंक के ररवस्ज रपेो 
बैलेंस, ्ह वासतभवक गभतभवभध पर लगातार अपसफीभत िार 
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लगाने से पहले, उतपादक के्षत्ों के भलए कज्ज दनेे में और भनवेश 
गभतभवभध पर वासतभवक खच्ज के भलए काम आए। भवत्ती् के्षत्ों की 
बैलेंस शी् में तनाव, अभधसथगन, पररसपंभत्त वगशीकर्ण ठहराव 
तथा कमजोर पनुग्जठन के रूप में तेज हो सकता है, लेभकन बैंकों 
ने वैभश्वक भवत्ती् सकं् की तलुना में मजबयूत पयूजंी बफ़स्ज के साथ 
सवासथ् सकं् में प्रवेश भक्ा है । भसलपेज अनपुात कम हो रहा 
है और ऋ्ण वसयूली में सधुार हो रहा है तथा प्रावधान कवरजे 
अनपुात में िी 70 प्रभतशत से अभधक की वभृद् हुई है। पयूजंी लगाना 
और ऋ्ण अपचार से भनप्ने के अभिनव तरीकों पर नीभत का 
ध्ान कें भद्रत है ताभक ्ह सभुनभचित भक्ा जा सके भक 
जनसांभख्की् लािांश भफसलने के पहले भवत्त के माध्म से 
वभृद् को भ्काऊ आधार पर भनबा्जध बना्ा जा सके। अथ्जव्वसथा 
को ठीक होने में कई साल लगेंगे, लेभकन अभिनव दृभष्टको्ण 
महामारी को अवसरों में बदल सकते हैं। क्ा कें द्री् बज् 2021-
22 गेम-चेंजर होगा?
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