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बसंल, रमेश कुमरार गपु्रा, पकंज कुमरार, हरेंद् बेहररा, सतयराथ्थ प्सहं, रराप्शकरा अरोडरा, अनूप के सरुशे, 
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कुमरार श्ीवरासतव, समीर रजंन बेहररा, दबे रिसराद रथ और मराइकल दबेब्रत परारि ने तैयरार प्कयरा है। 
इस लेख में वयक्त प्कए गए प्वचरार लेखकों के हैं और भरारतीय ररज़व्थ बैंक के प्वचरारों करा रिप्तप्नप्ितव 
नहीं करते हैं।

वैश्विक अर्थव्यवसरथा धीमी वशृ्धि और उच्च मुद्थास्फीश्ि कफी क्रॉस-
धथारथाओ ं में उलझी हुई है, और वैश्विक श्वत्ी्य बथाजथारों में एक 
असहज शथांश्ि बनी हुई है क्योंश्क वे बैंश्कंग श्वश्न्यमन और 
प्य्थवेक्षण और जमथा बीमथा कफी रूपरखेथा पर नीश्ि अश्धकथारर्यों से 
सपष्ट सकेंिों कफी प्रिीक्षथा कर रहे हैं। अपै्रल और मई 2023 कफी 
पहली छमथाही में, घरलूे आश्र्थक श्सरश्ि्यों ने 2022-23 कफी 
आश्खरी श्िमथाही में दखेी गई गश्ि को बरकरथार रखथा है। नवबंर 
2021 के बथाद पहली बथार अपै्रल 2023 में हेडलथाइन मुद्थास्फीश्ि 
5 प्रश्िशि से नी्ेच आ गई। करॉरपोरटे आ्य आम सहमश्ि कफी 
उममीदों से आगे श्नकल रही है, बैंश्कंग और श्वत्ी्य के्षत्र मजबूि 
रथाजसव प्रदश्थन दज्थ कर रहे हैं, जो मजबूि के्श्डट वशृ्धि से सहथा्यिथा 
प्रथाप्त है। वर्थ 2023-24 कफी पहली श्िमथाही में, श्वकथास को श्नजी 
खपि से पे्रररि होने, ग्थामीण मथांग को पुनजजीश्वि करने और इनपुट 
लथागि दबथाव कम होने पर श्वश्नमथा्थण में नए उछथाल से समर्थन 
श्मलने कफी उममीद है।

परिचय

 लंबे समय तक ऊपर की ओर बढ़ने के बराद वैप्विक सतर पर 
मदु्रास्ीप्त में प्गररावि और ठहरराव के सराथ, कें द्ीय बैंकों ने अपनी 
दर गप्तप्वप्ियों को यरा तो कम कर प्दयरा है यरा रोक प्दयरा है। 
प्वत्ीय रूप से सकंिग्रसत बैंकों के सशक्त समरािरान के सराथ-
सराथ, इसने वैप्विक प्वत्ीय बराजरारों में एक असहज शरांप्त लरा दी है 
कयोंप्क वे बैंक प्वप्नयमन और पय्थवेक्ण के भप्वषय के पराठ्यक्रम 
और जमरा बीमरा की रूपरखेरा के बरार ेमें नीप्त अप्िकराररयों से सपष्ट 
सकेंतों की रितीक्रा कर रहे हैं। हरालरापँ्क, रराहत के करारण बराजरारों 
को प््र से उतसराप्हत होने करा मौकरा प्मलरा है। इप्कविी और बॉनि 
ने अपनी खोई हुई जमीन वरापस परा ली है, हरालरांप्क बैंक शेयरों ने 
वयरापक इप्कविी सूचकरांकों से कम रिदश्थन प्कयरा है। एक बरार जब 

जोप्खम-आिराररत भरावनरा वरापस आ गई, तो कॉपपोरिे बॉनि करा 
रिसरार कम हो गयरा। मदु्राए ँएक सकंीण्थ दरायर ेमें करारोबरार कर रही 
हैं और अमेररकी िॉलर प्पछले वष्थ के अप्िकरांश समय में अपनी 
एक ही ढंग की वपृ्धि से पीछे हि गयरा है। उभरते बराजरारों में 
पोि्थ्ोप्लयो रिवराह लौि रहरा है और इससे उनकी मदु्राओ ं को 
समथ्थन प्मलरा है।

 वैप्विक अथ्थवयवसथरा इन जप्िल खींचतरान के बीच उलझी 
हुई है। वष्थ 2023 की दूसरी प्तमराही की शरुुआत में, यरानी, अरैिल 
में, वैप्विक प्वकरास उचच आवपृ्त् सकेंतकों के अनसुरार लचीलरा 
थरा, प्जसने वष्थ की पहली प्तमराही में रिराप् गप्त को बरकररार रखरा 
थरा। महीने-दर-महीने आिरार पर, मराच्थ में खदुररा प्बक्री में वपृ्धि हुई 
है। क्रय रिबिंकों के सूचकरांक (पीएमआई) ने अरैिल में मजबूत 
उतपरादन वपृ्धि की ओर इशराररा प्कयरा - जो 2022 के मधय के बराद 
से अपने उचचतम सतर पर है। यह लचीलरापन मखुय रूप से पय्थिन 
और प्वत्ीय सेवराओ ं सप्हत सेवराओ ं द्राररा सचंराप्लत है, जबप्क 
प्वप्नमरा्थण सघंष्थ जरारी रहरा, और नए प्नयरा्थत ऑि्थर ससुत रहे। 
सरामरान उतपरादक कंपप्नयरा ँमखुय रूप से इनपिु के सरुक्रा सिॉक 
को ख़तम करते हुए ऑि्थर बैकलॉग भर रही हैं। तैयरार मराल करा 
सिॉक बढ़नरा शरुू हो गयरा है और क्मतरा पर दबराव बनरा हुआ है। 
इसप्लए, सेवराए ँततकराल प्वकरास चरालक होंगी और यह रोजगरार 
की प्नरतंर तराकत करा अनमुरान लगराती है।

 बराज़रारों और कें द्ीय बैंक सचंरार के बीच नए प्सर ेसे अलगराव 
के बीच जोप्खमों करा समूह नीप्तगत चनुौप्तयरा ँ बढ़रातरा है। यप्द 
प्वकरास िीमरा होतरा है तो 2023 में रराजकोषीय समेकन की 
गुजंराइश के बरार े में वयरापक मदेु् खलु गए हैं, और यह जोप्खम 
मौप्द्क नीप्त के अवस्ीप्तकरारी रुख के प्लए पैदरा हो सकतरा है। 
उचच ऋण सतर इन तनरावों के क्रॉस-करिं पर बैठते हैं कयोंप्क 
उिरार लेने की लरागत प्वत्ीय प्सथप्तयों की मजबूती के रिप्त 
सवेंदनशील हो जराती है।

 एक और चनुौती प्वत्ीय प्सथरतरा और वयरापक आप्थ्थक 
प्सथरतरा के बीच की बरातचीत है: कयरा मौप्द्क नीप्त प्नमरा्थतराओ ंको 
अपने प्नण्थय लेने में प्वत्ीय प्सथरतरा जोप्खमों पर प्वचरार करनरा 
चराप्हए? यरा कयरा मौप्द्क नीप्त बहुत ही कंुद उपकरण है और 
इसप्लए, वयरापक आप्थ्थक प्सथरीकरण के प्लए दृढ़तरा से रिप्तबधि 
होनरा चराप्हए, जबप्क कें द्ीय बैंक प्वत्ीय प्सथरतरा के प्लए अपनी 
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प्जममेदरारी को पूररा करने के प्लए चलप्नप्ि रिबिंन और प्ववेकपूण्थ 
नीप्तयों जैसे अनय उपकरणों को प्नयोप्जत करते हैं? अभी के 
प्लए, कें द्ीय बैंकों ने दूसररा ररासतरा चनुरा है, लेप्कन अगर प्वत्ीय 
तनराव प््र से बढ़तरा है और इस बरार वयरापक होतरा है - प्वशे्षकों 
करा मराननरा है प्क वराप्णप््यक अचल सपंप्त् 'प्गरने वरालरा अगलरा 
जूतरा' है 1 - यह मौप्द्क नीप्त के सचंरालन पर बराधयकरारी बरािरा 
िराल सकतरा है। कें द्ीय बैंकों की महरामरारी से रिभराप्वत बैलेंस शीि 
को सरामरानय बनरानरा इस दपु्विरा में जडुरा हुआ है।

 प्दनरांक 30 अरैिल 2023 को जरारी वलि्थ इकोनॉप्मक ्ोरम 
के फयूचर ऑ् जॉबस सववे करा चौथरा ससंकरण 2023-27 की 
समय सीमरा के परररेिक्य को एक सराथ लरातरा है, प्जसमें 803 
कंपप्नयरंा सरामूप्हक रूप से 27 उद्ोग समूहों और सभी प्ववि के्रिों 
की 45 अथ्थवयवसथराओ ंमें 11.3 प्मप्लयन से अप्िक श्प्मकों को 
रोजगरार दतेी हैं। इनमें से 85 रिप्तशत से अप्िक सगंठन नई और 
अग्रणी रिौद्ोप्गप्कयों को अपनराने, प्िप्जिल पहुचं को वयरापक 
बनराने और पयरा्थवरण, सरामराप्जक और शरासन (ईएसजी) मरानकों 
को पररवत्थन लराने की सबसे अप्िक सभंरावनरा मरानते हैं। 75 
रिप्तशत से अप्िक कंपप्नयरंा प्बग िेिरा, कलराउि कंपयूप्िंग और 
आप्ि्थ प््प्शयल इंिेप्लजेंस (एआई) को अपनराने पर प्वचरार कर 
रही हैं, जबप्क 86 रिप्तशत को अगले परंाच वषषों में अपने पररचरालन 
में प्िप्जिल पलेि्ॉम्थ और ऐपस को शराप्मल करने की उममीद है। 
ई-कॉमस्थ और प्िप्जिल वयरापरार को 75 रिप्तशत वयवसरायों द्राररा 
अपनराए जराने की उममीद है। दूसर ेसथरान की रिौद्ोप्गकी में प्शक्रा 
और कराय्थबल रिौद्ोप्गप्कयरां शराप्मल हैं, 81 रिप्तशत कंपप्नयरंा 
2027 तक इन रिौद्ोप्गप्कयों को अपनराने की सोच रही हैं।

 प्बग िेिरा एनराप्लप्िकस, जलवराय ु पररवत्थन और पयरा्थवरण 
रिबंिन रिौद्ोप्गप्कयरंा और एप्नक्रपशन और सराइबर सरुक्रा नौकरी 
वपृ्धि के सबसे बडे चरालक होने की उममीद है। कृप्ष रिौद्ोप्गप्कयों, 
प्िप्जिल पलेिफॉम्थ और ऐपस, ई-कॉमस्थ और प्िप्जिल वयरापरार, 
और एआई सभी के पररणरामसवरूप महतवपूण्थ श्म-बराज़रार 
वयविरान होने की उममीद है। प्नयोक्तराओ ंकरा अनमुरान है प्क अगले 
परांच वषषों में सरंचनरातमक श्म बराजरार में 23 रिप्तशत नौकररयों करा 
सजृन होगरा – नई नौकररयरा ँजोडी जराएगंी और कम होती नौकररयरा ँ

समराप् हो जराएगँी। आपूप्त्थ श्ृखंलराओ,ं पररवहन, मीप्ियरा, मनोरजंन 
और खेल उद्ोगों में औसत से अप्िक मंथन और प्वप्नमरा्थण, 
खदुररा और थोक वयरापरार में औसत से कम मंथन की उममीद है। 
उत्रदरातराओ ंको 69 प्मप्लयन नौकररयों की सरंचनरातमक वपृ्धि 
और 83 प्मप्लयन नौकररयों की प्गररावि की उममीद है। यह 14 
प्मप्लयन नौकररयों, यरा वत्थमरान रोज़गरार के 2 रिप्तशत की शधुि 
कमी के अनरुूप है। सगंठनों करा अनमुरान है प्क वयवसराय से 
सबंपं्ित सभी करायषों में से 34 रिप्तशत वत्थमरान में मशीनों द्राररा 
प्कए जराते हैं, जो 2020 के बराद से सवचरालन के सतर में नगणय 1 
रिप्तशत की वपृ्धि दशरा्थतरा है। उत्रदरातराओ ं करा अनमुरान है प्क 
2027 तक 42 रिप्तशत वयरावसराप्यक कराय्थ सवचराप्लत हो जराएगें। 
वष्थ 2027 से पहले 10 में छह श्प्मकों को रिप्शक्ण की आवशयकतरा 
होगी, लेप्कन आज केवल आिे श्प्मकों को ही पयरा्थप् रिप्शक्ण 
अवसरों तक पहुचं प्मलती प्दख रही है।

 कुल प्मलराकर, इस बरात पर नई अंतदृ्थप्ष्ट उभर कर सरामने 
आई है प्क अगले परांच वषषों में श्म बराजरारों के प्कस तरह 
प्वकप्सत होने की उममीद है कयोंप्क वे लगरातरार शप्क्तशराली 
तराकतों द्राररा आकरार ले रहे हैं। कराय्थसथल तेजी से बदल रहे हैं 
और कौशल आवशयकतराए ं भी। अगले परांच वषषों में वयरापक 
आप्थ्थक रुझरानों और तकनीकी रिगप्त से महतवपूण्थ वयविरान करा 
अनुभव होने की उममीद है। ऐसरा कहरा जरातरा है प्क रिौद्ोप्गकी 
भप्वषय की नौकररयों को रिौद्ोप्गकी से संबंप्ित नौकररयों तक 
सीप्मत कर देगी। रोजगरार सजृन संभवतः हररत पररवत्थन और 
आपूप्त्थ  श्ृंखलराओ ंके सथरानीयकरण से रेिररत होगरा। आबरादी की 
उम्र बढ़ने के सराथ सवरास्थय सेवरा आसनन मंथन के रिप्त लचीली 
हो सकती है। प्लप्पकीय और सप्चवीय कौशल में सबसे तेजी से 
प्गररावि आने की आशंकरा है। कराय्थ  पर सीखनरा और रिप्शक्ण, 
और कराय्थ रिप्क्रयराओ ं के सवचरालन में तेजी लरानरा कराय्थबल 
रणनीप्तयों के मुखय चरालक होने की संभरावनरा है। प्नयोक्तरा ऐसे 
लोगों की तलराश कर रहे हैं प्जनके परास 2023-27 के प्लए 
उपयकु्त वयवहरार कौशल हो। इन कौशल वराले लोग अगले परांच 
वषषों की चनुौप्तयों और अवसरों करा सरामनरा करने के प्लए बेहतर 
ढंग से तैयरार होंगे।

 इन मूलभूत बदलरावों करा भरारत पर बडरा रिभराव पडेगरा कयोंप्क 
यह अपने जनसरंाप्खयकीय लराभरांश और वयरापक आप्थ्थक लराभ करा 1 ‘कयरा वयरावसराप्यक सपंप्त् 'अगली चनुौती' है? ्राइनेंप्शयल िराइमस, 9 मई, 2023। 
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्रायदरा उठराने के प्लए वैप्विक प्वकरास की झरांकी में खुद को 
उत्रोत्र सथरान दे रहरा है, प्जस पर अब हम प्वचरार कर रहे हैं। 
संयकु्त रराषट्र करा अनुमरान है प्क भरारत इस सराल अरैिल में दपु्नयरा 
करा सबसे अप्िक आबरादी वरालरा देश बन गयरा है, प्जसे 'वैप्विक 
वयवसथरा में एक बडे बदलराव की शरुुआत'2 और '1.4 अरब 
अवसर' 3 कहरा गयरा है । 40 रिप्तशत से अप्िक जनसंखयरा 25 
वष्थ से कम आय ुकी है - दपु्नयरा में 5 में से एक 4 - 200 प्मप्लयन 
यवुरा अगले दो दशकों में श्म बल में रिवेश करेंगे 5 उस आिरार पर 
जब श्म बल पहले से ही अप्िक बढ़ रहरा है जनसंखयरा की 
तुलनरा में तेजी से.

 इसे हमरारी प्वकरासरातमक आकरंाक्राओ ंको सरुप्क्त करने में 
तुलनरातमक लराभ में कैसे बदलरा जरा सकतरा है? यह बतरायरा गयरा 
है प्क हमरारी आबरादी एक रोमरांचक अवसर रिसतुत करती है 
प्जसे तभी सराकरार प्कयरा जरा सकतरा है जब हम इसे आप्थ्थक 
अवसर रिदरान करने में स्ल हों। 6 इसे एक संसथरागत वरातरावरण 
में कराय्थबल को कुशल बनराकर रिराप् प्कयरा जरा सकतरा है जो 
बदलती रिौद्ोप्गप्कयों और मरांग पैिन्थ  के अनुरूप कराय्थ लचीलेपन 
को सक्म बनरातरा है। श्म उतपरादकतरा बढ़रानरा और कराय्थबल में 
मप्हलरा भरागीदरारी बढ़रानरा भरारत को जनसरांप्खयकीय लराभरांश करा 
लराभ उठराने के प्लए तैयरार कर सकतरा है।

 प्ववि आप्थ्थक मंच की ररपोि्थ  में पहले कहरा गयरा थरा प्क 
अगले परांच वषषों में वैप्विक रुझरानों के समरान भरारत में श्म बराजरार 
में बदलराव आएगरा - समराप् की गई नौकररयों की तुलनरा में नई 
नौकररयरां पैदरा होंगी जो वत्थमरान श्म बल करा 22 रिप्तशत होंगी। 
भरारत की नौकरी में वपृ्धि ईएसजी मरानकों के वयरापक अनुरियोगों 

के 61 रिप्तशत, इसके बराद नई रिौद्ोप्गप्कयों को अपनराने में 
वपृ्धि (59 रिप्तशत) , और प्िप्जिल पहुंच को वयरापक बनराने 
(55 रिप्तशत) से रेिररत होगी। भरारत अपने इप्तहरास में बदलराव 
के प्शखर पर खडरा है। 7 इसके परास आप्थ्थक महराशप्क्त बनने के 
प्लए अपने मरानव संसरािनों करा लराभ उठराने करा अवसर है ।

 सबसे सखुद घिनराक्रम अरैिल 2023 में हेिलराइन 
मुद्रास्ीप्त करा 5 रिप्तशत से कम होनरा है, जो नवंबर 2021 के 
बराद पहली बरार हुआ है, जो 8 अरैिल, 2023 के मौप्द्क नीप्त 
प्नण्थय और रुख की पपु्ष्ट करतरा है। यह एक सवरागतयोगय रराहत 
के रूप में आयरा है। ्रासि मूप्वंग कं्यूमर गि्ुस (ए्एमसीजी) 
के सववेक्ण अंततः खच्थ में कुछ सिुरार की ररपोि्थ  कर रहे हैं, और 
यह िीरे-िीरे ग्ररामीण के्रिों तक ्ैल रहरा है। प्नजी खपत, जो 
भरारत में कुल मरंाग करा मुखय आिरार है, प्पछले वष्थ की दूसरी 
छमराही के बराद से मूलय दबराव, प्वशेष रूप से प्ववेकरािीन खच्थ से 
रिभराप्वत हुई है। बदले में, इसने कॉपपोरेि भरारत के रराजसव 
रिदश्थन और लराभरिदतरा को रिभराप्वत प्कयरा है। इस महीने के अंत 
में जरारी होने वराले रराषट्रीय खरातों में, इससे उद्ोग और यहरंा तक 
प्क कुछ सेवराओ ंमें जोडे गए मूलय में कमी आने की संभरावनरा है।

 अरैिल और मई 2023 के पहले कुछ प्दनों में घरेलू आप्थ्थक 
प्सथप्तयों में 2022-23 की आप्खरी प्तमराही में देखी गई गप्त में 
तेजी बनी हुई है। मंिी में आवक और अब तक गेहूं की संचयी 
खरीद जैसे रिमुख संकेतकों को देखते हुए, रबी की ्सल एक 
नयरा ररकॉि्थ  बनरा सकती है , प्जससे ग्ररामीण अथ्थवयवसथरा को 
बढ़रावरा प्मलेगरा। इसके अलरावरा, खरी् प्वपणन सीजन (अकिूबर 
2022 से आज तक) में िरान की मंिी आवक आठ वषषों में सबसे 
अप्िक रही है। हरालरांप्क िरान की मंिी कीमतें नयूनतम समथ्थन 
मूलय से थोडी कम हैं, खुदररा कीमतें ऐसे समय में मजबूत हो रही 
हैं जब वैप्विक चरावल की कीमतें और भरारत के चरावल के प्नयरा्थत 
दोनों में वपृ्धि प्दख रही है।

2 भरारत की जनसखंयरा चीन से आगे प्नकल गई, दपु्नयरा करा गरुुतवराकष्थण कें द् बदल रहरा है, द 
वॉल सट्रीि जन्थल, 14 अरैिल, 2023।
3 प्ववि जनसखंयरा ररपोि्थ  2023, सयंकु्त रराषट्र जनसखंयरा कोष (यूएनए्पीए)।
4 मखुय त्थय कयोंप्क भरारत दपु्नयरा के सबसे अप्िक आबरादी वराले दशे के रूप में चीन से आगे 
प्नकल गयरा, पयू ररसच्थ सेंिर, 9 ्रवरी, 2023।
5 भरारत की जनसखंयरा चीन से आगे प्नकल गई, दपु्नयरा करा गरुुतवराकष्थण कें द् बदल रहरा है, द 
वॉल सट्रीि जन्थल, 14 अरैिल, 2023।
6 'द िॉन ऑ् इंप्ियराज एज', आईजीआईिीआर पूव्थ छरारि सममेलन, मुंबई में एमिी परारि द्राररा 
प्दयरा गयरा उद्रािन भराषण, 10 मई, 2023।

7 ‘द िॉन ऑ् इंप्ियराज एज', आईजीआईिीआर पूव्थ छरारि सममेलन, मुंबई में एमिी परारि द्राररा 
प्दयरा गयरा उद्रािन भराषण, 10 मई, 2023।
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 अंतररराषट्रीय और घरेलू हवराई यरारिी यरातरायरात में बडे 
उछराल के सराथ, सेवरा के्रि रिगप्त पर है। बेहतर बपु्नयरादी ढरांचे, 
अंतररराषट्रीय प्शपमेंि और बंदरगराहों पर कम समय के करारण 
प्ववि बैंक के लॉप्जप्सिकस रिदश्थन सूचकरांक (अरैिल 2023 
ररलीज) में भरारत छह सथरान ऊपर आ गयरा है। नए वयवसराय में 
वपृ्धि के करारण अरैिल 2023 में सेवरा पीएमआई 13 सराल के 
उचचतम सतर पर पहुंच गयरा, और आशरावराद भप्वषय में भी 
करायम है।

 मराच्थ  2023 की रीप्िंग लगभग सपराि रहने के सराथ, 2022-
23 में औद्ोप्गक उतपरादन करा्ी िीमरा हो गयरा, खरासकर 
प्वप्नमरा्थण। पहली प्तमराही को छोडकर पूरे सराल उपभोक्तरा 
प्िकराऊ वसतुए ंकमजोर रहीं। दूसरी ओर, पूंजीगत वसतुओ ंऔर 
बपु्नयरादी ढरांचे की वसतुओ ंमें मजबूत वपृ्धि देखी गई, जो प्नमरा्थण 
गप्तप्वप्ि में तेजी को दशरा्थती है। नवंबर 2022 से औद्ोप्गक 
उतपरादन में तेजी आनी शरुू हो गई थी और एक बढ़ती रिवपृ्त् 
बन रही थी; लेप्कन मराच्थ  2023 की रीप्िंग ने प्नरराश प्कयरा है, 
खरासकर 2022-23 में इलेकट्रॉप्नक प्नयरा्थत में 50 रिप्तशत की 
वपृ्धि हुई है। भरारत भी इलेप्कट्रक दोपप्हयरा और प्तपप्हयरा क्ररांप्त 
की लहर पर सवरार है और इंप्ियन रिीप्मयर लीग प्ववि प्क्रकेि पर 
कबज़रा कर रही है और दपु्नयरा की दूसरी सबसे आकष्थक खेल 
लीग बन रही है। 8

 कॉपपोरेि आय के नतीजों ने जनवरी-मराच्थ  2023 प्तमराही में 
आम सहमप्त की उममीदों को आश्चय्थचप्कत कर प्दयरा। मरारिरा 
और मूलय गप्तशीलतरा के संयोजन से गैर-प्वत्ीय कंपप्नयों की 
रराजसव वपृ्धि में कमी आई, लेप्कन लरागत दबराव कम होने के 
करारण उनकी लराभरिदतरा में सिुरार हुआ। िीमी वैप्विक मरांग की 
प्सथप्त में, सूचनरा रिौद्ोप्गकी (आईिी) के्रि की कंपप्नयों ने आय 
वपृ्धि में नरमी करा अनुभव प्कयरा। अग्रणी आईिी कंपप्नयों के 
रिबंिन ने मंदी के मराहौल के बरारे में सतक्थ  दृप्ष्टकोण रिदरान प्कयरा। 
िरातु के्रि में कराम करने वराली कंपप्नयों ने भी प्गरती कीमतों के 
अनुरूप अपनी लराभरिदतरा (वष्थ-दर-वष्थ) में कमी करा अनुभव 
प्कयरा है और इसप्लए, िीमी रिराप्प् हुई है। अनय सभी कंपप्नयों 

के प्लए, इनपिु लरागत दबराव कम होने से उचच लराभरिदतरा रिराप् 
हुई; हरालरापँ्क, प्गरती लरागत करा रिभराव आय प्ववरणों में अंतरराल 
के सराथ रिवराप्हत हो सकतरा है, प्वशेष रूप से अपनी बैलेंस शीि 
पर उचच लरागत वराली इनवेंट्री रखने वराले कॉरपोरेि्स के प्लए।

 ए्एमसीजी के्रि में, जो उपभोग मरांग करा एक रिमुख 
संकेतक है, कई कंपप्नयों ने उममीदों से बेहतर रिदश्थन प्कयरा है 
- इनपिु लरागत दबराव कम होने से लराभरिदतरा वपृ्धि ऊपर की 
ओर बढ़ी है। मूलय दबराव और पररणरामसवरूप उपभोक्तरा मरांग में 
कमी के करारण, कई कंपप्नयरां मूलय श्ृंखलरा को आगे बढ़राने और 
उचच मराप्ज्थन वराले उतपरादों पर धयरान कें प्द्त कर रही हैं - प्जनहें 
आमतौर पर 'रिीप्मयमराइजेशन' कहरा जरातरा है। ऑिो सेकिर ने 
लचीली मरांग दज्थ करनरा जरारी रखरा, हरालरांप्क इसने प्नयरा्थत पर 
बरािराओ ंकी सूचनरा दी।

 बैंप्कंग और प्वत्ीय के्रि लचीलरा बनरा रहरा, एक और 
प्तमराही में मजबूत रराजसव वृप्धि को मजबूत ऋण वृप्धि से मदद 
प्मली। आरबीआई के के्रप्िि िेिरा की के्रिीय तैनराती के सराथ 
प्मलरान से पतरा चलतरा है प्क इसमें मुखय रूप से कृप्ष और 
संबधि गप्तप्वप्ियों, वयरापरार और वयप्क्तगत ऋण के्रिों करा 
योगदरान थरा। इसके अलरावरा, ऐसरा रितीत होतरा है प्क भरारतीय 
बैंप्कंग के्रि करा टे्रजरी पोि्थ्ोप्लयो मौप्द्क नीप्त के सखत होते 
हुए चक्र से अछूतरा रहरा है। इसके अलरावरा, रिराविरान लरागत कम 
बनी हुई है कयोंप्क पररसंपप्त् की गुणवत्रा में लगरातरार सुिरार 
हुआ है।

 इस पषृ्ठभूप्म में, लेख करा शेष भराग चरार खंिों में संरप्चत है। 
खंि II वैप्विक आप्थ्थक प्वकरास को कवर करतरा है। खंि III घरेलू 
वयरापक आप्थ्थक प्सथप्तयों करा आकलन रिदरान करतरा है। खंि 
IV भरारत में प्वत्ीय प्सथप्तयों की रूपरेखरा बतरातरा है, जबप्क 
खंि V में प्नषकष्थ प्दयरा गयरा है।

II. वैश्विक परिदृशय 

 वैप्विक अथ्थवयवसथरा ने अरैिल और मई 2023 में लचीलरापन 
रिदप्श्थत करनरा जरारी रखरा और अंतप्न्थ प्हत गप्तप्वप्ि पर 

8 रिप्त मैच के आिरार पर यूएस नेशनल ्ुिबॉल लीग (एनए्एल) के बराद।
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भरावनराओ ंके सववेक्ण ने अप्िकरांश अप्िकरारके्रिों की अपेक्राओ ं
को मरात दी। ऐसरा रितीत होतरा है प्क उभरती बराजरार अथ्थवयवसथराए ं
(ईएमई) बीते वषषों में आए कई आघरातों करा ररासतरा तय करने में 
अपने उननत सराप्थयों से आगे हैं। वष्थ  2023 में वैप्विक प्वकरास 
के प्लए जोप्खम बढ़ी हुई मुद्रास्ीप्त, सखत प्वत्ीय प्सथप्तयों 
और यूके्रन में संघष्थ के लंबे समय तक बने रहने वराले रिभरावों से 
उतपनन होंगे। इन रिप्तकूल पररप्सथप्तयों को धयरान में रखते हुए, 
हमराररा मॉिल-आिराररत नराउकरासि 2023 की पहली प्तमराही में 
वैप्विक प्वकरास में मंदी की ओर इशराररा करतरा है(चराि्थ  1)। 

 उचच आवपृ्त् सकेंतकों के बीच, उतपरादन, नए ऑि्थर और 
रोजगरार में वयरापक-आिराररत प्पक-अप दज्थ करने के सराथ वैप्विक 
समग्र पीएमआई अरैिल 2023 में प्पछले महीने के 53.4 से बढ़कर 
16 महीने के उचचतम 54.2 पर पहुचं गयरा। जबप्क वैप्विक 
प्वप्नमरा्थण पीएमआई अरैिल 2023 में 49.6 पर अपररवप्त्थत रहरा, 
अरैिल में वैप्विक सेवरा पीएमआई 55.4 पर नए वयवसराय के 13 
महीने के उचचतम सतर पर पहुचंने के करारण नवबंर 2021 के बराद 
से सबसे तेज गप्त से प्वसतराररत हुआ (चराि्थ  2 ) । बराप्लिक ड्राई 
इंिेकस 9, प्ववि वयरापरार की मरारिरा करा एक उचच आवपृ्त् सकेंतक, 
्रवरी-मराच्थ ( चराि्थ  3 ) के दौररान तीन गनुरा वपृ्धि के बराद अरैिल में 
्यरादरातर सीमराबधि रहरा।

चार्ट 2: वैश्विक पीएमआई

नोर: 50 करा सतर गप्तप्वप्ि में कोई बदलराव नहीं करतरा है और 50 से ऊपर की रीप्िंग प्वसतरार 
को दशरा्थती है और इसके प्वपरीत ।
स्ोत: आईएचएस मराप्क्थ ि

9 बराप्लिक ड्राई इंिेकस सूखी थोक वसतओु ंके प्लए प्शप्पगं शलुक करा एक मराप है।

चार्ट 3: बाश््रक ड्ाई इंडेक्स

स्ोत: सीपीबी नीदरलैंि; और बलूमबग्थ।

 अरैिल में वैप्विक कमोप्ििी की कीमतों में मजबूती आई, जो 
रिमखु रूप से ऊजरा्थ की कीमतों में वपृ्धि, प्वशेष रूप से कचचे तेल 
और कोयले की कीमतों में वपृ्धि के करारण हुआ, लेप्कन हराल ही 
में, उननत अथ्थवयवसथराओ ं(एई) में मंदी की आशकंराओ ंके करारण 

चार्ट 1: वैश्विक जीडीपी ्सवंृश्धि तातकाश्िक अनमुान 
(्समायोश्जत श्णेी, श्त-द-श्त)

नोर: मॉिल में उचच आवपृ्त् सकेंतक और सशंोप्ित रराषट्रीय लेखरा िेिरा शराप्मल है। 
स्ोत: सीईआईसी; ओईसीिी; और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।
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उनमें प्गररावि आई है [चराि्थ  4 ए ] । चीनी और मरांस की कीमतों में 
भरारी वपृ्धि के करारण अरैिल में खराद् कीमतों में मरामूली वपृ्धि दज्थ 
की गई, जबप्क अनराज, िेयरी और वनसपप्त तेल की कीमतों में 
प्गररावि जरारी रही। महीने-दर-महीने (एम-ओ-एम ) 0.6 रिप्तशत 
की वपृ्धि के बरावजूद, खराद् और कृप्ष सगंठन (ए्एओ) खराद् 
मूलय सूचकरांक अरैिल 2023 में गहरी अपस्ीप्त [(-) 19.7 
रिप्तशत, वष्थ-दर-वष्थ] में रहरा (चराि्थ  4बी ) ।

 पेट्रोप्लयम प्नयरा्थतक दशेों के सगंठन (ओपेक)+ द्राररा घोप्षत 
उतपरादन किौती के करारण अरैिल में कचचे तेल की कीमतें औसतन 
84.1 अमेररकी िॉलर रिप्त बैरल तक बढ़ गई ं। हरालरापँ्क, बराद में 
वैप्विक मंदी की प्चतंराओ ंके बीच ये कीमतें पीछे हि गई,ं मई की 
शरुुआत में ब्रेंि की कीमतें 75 अमेररकी िॉलर रिप्त बैरल के 
करीब प्गर गई ं(चराि्थ  4सी )। सोने की कीमतों में तेजी से उछराल 
आयरा कयोंप्क बैंकों की प्सथरतरा के बरार ेमें नए प्सर ेसे आशकंराओ ं
ने से्-हेवन मरांग को बढ़रावरा प्दयरा ( चराि्थ  4िी )।

 अप्िकरांश अथ्थवयवसथराओ ंमें मदु्रास्ीप्त में अप्नचछरापूव्थक 
प्गररावि जरारी रही। अरैिल में, अमेररकरा में हेिलराइन सीपीआई 
मदु्रास्ीप्त (वष्थ-दर-वष्थ) मराच्थ में 5.0 रिप्तशत से मरामूली कम 
होकर 4.9 रिप्तशत (अरैिल 2021 के बराद से सबसे कम) हो गई। 
अमेररकी वयप्क्तगत उपभोग वयय (पीसीई) सूचकरांक पर आिराररत 
मदु्रास्ीप्त भी ्रवरी में 5.1 रिप्तशत से कम होकर मराच्थ में 4.2 
रिप्तशत हो गई ( चराि्थ  5 ए )। यूके में, सीपीआई मदु्रास्ीप्त ् रवरी 
में 10.4 रिप्तशत से घिकर मराच्थ में 10.1 रिप्तशत हो गई, जबप्क 
जरापरान की सीपीआई (तराजरा भोजन को छोडकर सभी वसतएु)ं 
मदु्रास्ीप्त मराच्थ में 3.1 रिप्तशत पर प्सथर रही। यूरो के्रि में, 
मदु्रास्ीप्त मराच्थ में 13 महीने के प्नचले सतर 6.9 रिप्तशत से 
बढ़कर अरैिल 2023 में 7.0 रिप्तशत हो गई।

 ईएमई के बीच, रूस की मदु्रास्ीप्त अनकूुल आिरार रिभराव 
के करारण मराच्थ में 3.5 रिप्तशत से कम होकर अरैिल में 2.3 रिप्तशत 

चार्ट 4: पणय वसतु औि खाद्ान कीमतें
ए. बिलूमबर्ट कमोश्डरी इंडेक्स

्सी. ब्ेंर डी. सवण्ट 
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स्ोत: बलूमबग्थ, प्ववि बैंक प्पकं शीि और एफएकयू ।
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हो गई। अरैिल में ब्रराजील (4.2 रिप्तशत) और चीन (0.1 रिप्तशत) 
में मदु्रास्ीप्त में और कमी आई, जबप्क दप्क्ण अफ्ीकरा में यह 
मराच्थ में मरामूली रूप से बढ़कर 7.1 रिप्तशत हो गई (चराि्थ  5बी ) । 
हेिलराइन मदु्रास्ीप्त में क्रप्मक नरमी के बरावजूद, मखुय 
मदु्रास्ीप्त उचच सतर पर बनी हुई है, प्वशेष रूप से एई ( चराि्थ  5 
सी और 5 िी ) में मजबूत सेवरा मूलय वपृ्धि और वेतन दबराव द्राररा 
उठरायरा गयरा है।

 मराच्थ के अतं से वैप्विक प्वत्ीय बराजरारों में सिुरार हुआ कयोंप्क 
अमेररकरा और यूरोप में हराप्लयरा बैंप्कंग उथल-पथुल से सकं्रमण 
की आशकंरा कम हो गई ( चराि्थ  6 ए )। हरालरापँ्क, बराजरार अरैिल में 
- मई की शरुुआत में सीप्मत दरायर ेमें रहे कयोंप्क धयरान भप्वषय में 
दरों में बढ़ोतरी की गप्त और पररमराण पर कें प्द्त हो गयरा। आगरामी 
कम अप्सथरतरा को प्वकलप प्वके्रतराओ ं के रिभतुव के प्लए भी 
प्जममेदरार ठहररायरा जरा सकतरा है, जो इंट्ररािे ररवस्थन करा करारण 
बनतरा है जो बराजरार की कीमतों को कई प्दनों तक अपररवप्त्थत 
रखतरा है।

 07 मराच्थ , 2023 को परांच रिप्तशत करा आंकडरा छूने के बराद, 
श्म बराजरार में मंदी के संकेतों को देखते हुए, अरैिल में  
अमेररकी दो-वषशीय टे्रजरी रिप्त्ल में प्गररावि आई। दर करार्थवराई 
में संभराप्वत ठहरराव के बरारे में 3 मई, 2023 ्ेिरल ओपन 
मराकवे ि कमेिी (ए्ओएमसी) की बैठक के संकेतों पर दो  
सराल की टे्रजरी रिप्त्ल में और नरमी आई। हरालरापँ्क, बराद में 
ऋण सीमरा संबंिी प्चंतराओ ं के करारण इसमें वपृ्धि हुई  
(चराि्थ  6बी )।

 अनमुरान से कमजोर नौकररयों के आकंडों, ऋण सीमरा पर 
प्चतंरा और बैंप्कंग के्रि के जोप्खमों के सराथ-सराथ अमेररकरा में 
सभंराप्वत मंदी की आशकंराओ ंके करारण अरैिल में अमेररकी िॉलर 
में 0.8 रिप्तशत की प्गररावि आई, हरालरांप्क, मई की पहली छमराही 
में घरािे की भरपराई हो गई। ईएमई के प्लए मॉग्थन सिेनली कैप्पिल 
इंिरनेशनल (एमएससीआई) मदु्रा सूचकरांक में भी 0.3 रिप्तशत 
की कमी आई कयोंप्क पूजंी रिवराह अप्सथर रहरा ( चराि्थ  6सी और 
6िी )।

चार्ट 5: मदु्ास्ीश्त (वर्ट दि वर्ट)

ए. श्वकश््सत अर्टवयवसराएं

्सी. एई में कोि मदु्ास्ीश्त डी. एई में ्सवेाए ँमदु्ास्ीश्त 

बी. उभिती बाजाि अर्टवयवसराएं

स्ोत: बलूमबग्थ और ओईसीिी। 
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 एई और ईएमई में कें द्ीय बैंकों ने यरा तो बढ़ोतरी की मरारिरा कम 
कर दी है यरा अपने दर वपृ्धि चक्र ( चराि्थ  7ए और 7बी ) को रोक 
प्दयरा है। यूएस ए्ओएमसी ने 3 मई, 2023 को अपनी नीप्त दर 

में 25 आिरार अकंों की वपृ्धि की और सकेंत प्दयरा प्क आगे की 
करार्थवराइयों में मौप्द्क नीप्त की सचंयी सखती को धयरान में रखरा 
जराएगरा, मौप्द्क नीप्त आप्थ्थक गप्तप्वप्ि और मदु्रास्ीप्त को 

चार्ट 6: वैश्विक श्वत्ीय बाजाि

स्ोत: बलूमबग्थ; और आईआईए्। 

ए. इश्कवरी ्सलूचकाकं (एमए्स्सीआई)

्सी: मदु्ा ्सलूचकाकं डी: ईएमई को पोर्ट्ोश्ियो प्रवाह

बी. अमरेिकी ्सिकाि बॉणड प्रश्त्ि

चार्ट 7: मौश्द्क नीश्तरत काि्टवाइया ँ

स्ोत : बलूमबग्थ । 

ए. श्वकश््सत अर्टवयवसरा बी. उभिते बाजाि वािी अर्टवयवसरा 
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रिभराप्वत करती है, और आप्थ्थक और प्वत्ीय प्वकरास” मई में बैंक 
ऑ् इंगलैंि और ररज़व्थ बैंक ऑ् ऑसटे्रप्लयरा ने भी अपनी 
नीप्तगत दरों में 25 बीपीएस की बढ़ोतरी की। अपनी अरैिल की 
बैठक में, सवेररजेस ररकसबैंक ने अपनी रिमखु दरों में 50 आिरार 
अकंों की बढ़ोतरी की, जबप्क ईसीबी ने मई में तीन रिमखु दरों में 
25 आिरार अकंों की बढ़ोतरी की।

 अप्िकरांश ईएमई कें द्ीय बैंकों ने भी अपेक्राकृत कम आक्ररामक 
मौप्द्क नीप्त करार्थवराइयों ( चराि्थ  7बी ) की ओर रुख प्कयरा है। 
अरैिल और मई 2023 में, सेंट्रल बैंक ऑ् अजजेंिीनरा ने 300 
बीपीएस, 1000 बीपीएस और 600 बीपीएस के तीन चरणों में 
अपनी नीप्त दरों में 1900 बीपीएस की बढ़ोतरी की, जबप्क सेंट्रल 
बैंक ऑ् कोलंप्बयरा ने 25 बीपीएस की वपृ्धि लरागू की । मई 2023 
में, बैंक नेगराररा मलेप्शयरा ने भी 2023 में पहली बरार अपनी नीप्त 
दर 25 आिरार अकं बढ़रा दी।

III. घििेलू घरनाक्रम

 भरारतीय अथ्थवयवसथरा ने 2023-24 में अब तक गप्त बरकररार 
रखी है। भरारत के प्लए आपूप्त्थ श्ृखंलरा दबराव सूचकरांक 
(आईएसपीआई) जलुराई 2022 से ऐप्तहराप्सक औसत से नीचे के 
सतर पर बनरा हुआ है ( चराि्थ  8ए )। समग्र आप्थ्थक गप्तप्वप्ि, जैसरा 

प्क हमरार ेआप्थ्थक गप्तप्वप्ि सूचकरांक (ईएआई) द्राररा दशरा्थयरा गयरा 
है, लचीली बनी हुई है ( चराि्थ  8बी )। अरैिल 2023 के प्लए उपलबि 
आपं्शक आकंडों के आिरार पर और 2022-23 की चौथी प्तमराही 
के प्लए 5.1 रिप्तशत की प्नप्हत जीिीपी वपृ्धि को मरानते हुए, 
आप्थ्थक गप्तप्वप्ि सूचकरांक अब 2023-24 की पहली प्तमराही के 
प्लए सकल घरलूे उतपराद की वपृ्धि दर 7.6 रिप्तशत (चराि्थ  8सी) 
रखतरा है ।

कुि मारं

 मरांग की प्सथप्त के रिमखु सकेंतकों में, अरैिल 2023 में 84.4 
प्मप्लयन पर ई-वे प्बल की मरारिरा मराच्थ 2023 के प्शखर (चराि्थ  9 ए) 
के बराद अपनरा दूसररा उचचतम सतर है। ्रासिैग कराय्थक्रम (चराि्थ  9 
बी) के तहत िोल पलराजरा के प्वसतरार से अरैिल 2023 में िोल 
सगं्रह 52 अरब रुपये के ररकॉि्थ सतर पर पहुचं गयरा। बढ़ते तरापमरान 
के करारण अरैिल में प्बजली उतपरादन में भी तेजी आई (चराि्थ  9 सी)। 

 ऑिोमोबराइल की प्बक्री ने अरैिल 2023 में सरालरानरा आिरार 
पर 16.1 रिप्तशत की मजबूत वपृ्धि दज्थ की, जो बीएस 6 चरण 
2 उतसज्थन मरानदंिों (चराि्थ  10 ए) में सहज बदलराव करा संकेत 
देतरा है। इलेप्कट्रक वराहनों की प्बक्री अरैिल 2023 में लगरातरार 

चार्ट 8: घििेलू आश्र्टक रश्तश्वश्ि ्सलूचकाकं 

ए) भाित के श्िए आपलूश्त्ट शृखंिा दबाव का 
्सलूचकाकं

बी. आश्र्टक रश्तश्वश्ि ्सलूचकाकं ्सी. जीडीपी -वासतश्वक औि तातकाश्िक 
अनमुान 

श्रपपणी: आप्थ्थक गप्तप्वप्ि सूचकरांक (ईएआई ) करा प्नमरा्थण िरायनेप्मक ्ैकिर मॉिल (िीए्एम) करा उपयोग करके आप्थ्थक गप्तप्वप्ि के सराविरानी से चयप्नत उचच आवपृ्त् सकेंतकों के समूह में अतंप्न्थप्हत सरामरानय 
रिवपृ्त् को प्नकरालकर प्कयरा गयरा है। ईएआई को ्रवरी 2020 में 100 और अरैिल 2020 में 0 तक बढ़रायरा गयरा है, जो गप्तशीलतरा रिप्तबिंों के करारण सबसे बरुी तरह रिभराप्वत महीनरा है।
स्ोत: एनएसओ और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।
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सरातवें महीने 1 लराख के आंकडे को परार कर गई। दोपप्हयरा और 
प्तपप्हयरा वराहनों की प्बक्री में वराप्ष्थक वपृ्धि अरैिल 2023 में तेज 
हो गई, प्तपप्हयरा वराहनों की प्बक्री प्पछले सराल की तुलनरा में 
दोगनुी से अप्िक हो गई और पूव्थ-महरामरारी के सतर (अरैिल 
2019) के करीब पहुंच गई। दूसरी ओर, अरैिल 2023 में टै्रकिर 
की प्बक्री में प्गररावि आई कयोंप्क नवरराप्रि और गडुी पडवरा के 
उचच मरंाग पैदरा करने वराले तयोहरारों को मराच्थ  (चराि्थ  10 बी) तक 
बढ़रा प्दयरा गयरा। 

 बीएस VI मरानदिंों के दूसर ेचरण के करायरा्थनवयन के करारण 
अरैिल 2023 में वराहन पजंीकरण में कमी आई, प्जससे खदुररा 
उपभोक्तराओ ंके प्लए कीमतें बढ़ गई ं( चराि्थ  10सी )। अरैिल 2023 
में पेट्रोप्लयम उतपरादों की दपै्नक औसत खपत में 7.2 रिप्तशत की 
प्गररावि आई, जो प्क प्पछले महीने में ररकॉि्थ-उचच दज्थ की गई 
थी, रिप्तकूल मौसम की प्सथप्त के करारण प्जसने गैसोलीन, िरामर 

और छोिे पेट्रोप्लयम उतपरादों की खपत को रिभराप्वत प्कयरा  
(चराि्थ  10िी ) ।

 पय्थिन के्रि में, मराच्थ 2023 में होिल अप्िभोग दर 63 
रिप्तशत थी, जबप्क ्रवरी में महरामरारी के बराद यह 71 रिप्तशत 
के ररकॉि्थ उचच सतर पर थी ( चराि्थ  11ए )। क्रप्मक प्गररावि के 
बरावजूद, औसत कमर ेकी दर (एआरआर) मराच्थ में 40 रिप्तशत 
(वष्थ-दर-वष्थ) बढ़ी, प्जससे रिप्त उपलबि कमर े के रराजसव 
(रवेपीएआर) में सरालरानरा 44 रिप्तशत की वपृ्धि हुई (चराि्थ  11बी ) ।

 सेंिर ्ॉर मॉप्निररगं इंप्ियन इकोनॉमी (सीएमआईई) से 
उपलबि आकंडों के अनसुरार, अरैिल 2023 में अप्खल भरारतीय 
बेरोजगरारी दर 8.1 रिप्तशत थी, शहरी के्रिों में बेरोजगरारी की उचच 
दर दखेी गई (चराि्थ  12ए ) । श्म बल भरागीदरारी दर (एलए्पीआर) 
में क्रप्मक रूप से 2.2 रिप्तशत अकं की वपृ्धि हुई और यह 42.0 
रिप्तशत (्रवरी 2020 के बराद से उचचतम) हो गई [चराि्थ   

चार्ट 9 : ई-वे श्बि, रोि ्सगं्रह औि श्बजिी आपलूश्त्ट 
ए. ई-वे श्बि

स्ोत : जीएसिीएन; आरबीआई; प्वद्तु रिणराली पररचरालन प्नगम; सीईआईसीऔर आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

्सी: श्बजिी उतपादन 

बी. रोि ्सगं्रह
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12बी ]। श्म बल में श्प्मकों की महतवपूण्थ वपृ्धि रोजगरार के अवसरों 
में बढ़ते प्वविरास को दशरा्थती है। प्वप्नमरा्थण और सेवराओ ं में क्रय 

रिबिंकों द्राररा सववेक्ण के अनसुरार, सगंप्ठत के्रि में रोजगरार करा 
दृप्ष्टकोण भी अरैिल में दखेरा गयरा ( चराि्थ  13 )।

चार्ट 10 : परिवहन क्ते्र ्सकेंतक
ए. ऑरोमोबाइि श्बक्री बी. ग्रामीण मारं

स्ोत: प्सयराम और िीएमए। 

्सी. वाहन पजंीकिण डी. पेट्ोश्ियम खपत

स्ोत: एसआईएएम 

स्ोत: पेट्रोप्लयम योजनरा और प्वशे्षण सेल।स्ोत: सडक पररवहन और रराजमराग्थ मंरिरालय। 

चार्ट 11: होरि क्ते्र ्सकेंतक 

नोर: औसत कमर ेकी दर (एआरआर) कमर ेके रराजसव करा बेचे गए / बकु प्कए गए कमरों की सखंयरा से अनपुरात है; और रराजसव रिप्त उपलबि कमररा (आरईवीपीएआर) एक प्नप्श्चत अवप्ि में 
उपलबि कमरों की सखंयरा के प्लए कमर ेके रराजसव करा अनपुरात है। 
स्ोत: एचवीएस एनरारॉक। 

ए. होरि बुश्कंर दि बी. िाजसव 
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 महरातमरा गरांिी रराषट्रीय ग्ररामीण रोजगरार गरारिंी योजनरा 

(एमजीएनआरईजीएस) के तहत कराम की मरांग क्रप्मक और सराल-

दर-सराल दोनों आिरार पर बढ़ी ( चराि्थ  14 )। इस तेजी करा शे्य 

गप्म्थयों में कृप्ष बआुई के प्लए श्म की कम मरंाग और मनरगेरा के 

तहत सरकरार द्राररा हराल ही में वेतन सशंोिन जैसे करारकों को 
प्दयरा जरा सकतरा है। 10

 अरैिल 2023 में भरारत करा वयरापराररक प्नयरा्थत सराल-दर-सराल 
12.7 रिप्तशत घिकर छह महीने के प्नचले सतर 34.7 प्बप्लयन 

चार्ट 12: श्म बाजाि की श्सरश्त

स्ोत: सीएमआईई।

ए. बेिोजरािी दि बी: िोजराि औि श्म बि भारीदािी दि 

चार्ट 13: पीएमआई िोज़राि ्सलूचकाकं चार्ट 14: मनिरेा के अतंर्टत काम की मारं

नोर: 50 से ऊपर करा क्रय रिबंिन सूचकरांक (पीएमआई) मूलय प्वसतरार को दशरा्थतरा है।
स्ोत : एसएिंपी गलोबल स्ोत: ग्ररामीण प्वकरास मंरिरालय।
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अमेररकी िॉलर पर आ गयरा, जो लगरातरार तीसररा मराप्सक सकुंचन 
है। क्रप्मक आिरार पर, मराच्थ के मकुराबले प्नयरा्थत में 16.2 रिप्तशत 
की प्गररावि आई ( चराि्थ  15 )।

 30 रिमखु वसतओु ंमें से, प्नयरा्थत िोकरी में 73.7 रिप्तशत 
प्हससेदरारी रखने वराली 19 वसतओु ंमें अरैिल में सराल-दर-सराल 
सकुंचन दज्थ प्कयरा गयरा। पेट्रोप्लयम उतपरादों, रतनों और आभूषणों, 
इंजीप्नयररगं सरामरानों, कराब्थप्नक और अकराब्थप्नक रसरायनों और 
सभी वस्तों के रिेीमेि पररिरान (आरएमजी) के प्नयरा्थत पर दबराव, 
इलेकट्रॉप्नक सरामरान, दवराओ ंऔर ्रामरा्थसयूप्िकलस, चरावल और 
तेल भोजन में वपृ्धि से आपं्शक रूप से ऑ्सेि थरा (चराि्थ  ) 16 )। 
गैर-तेल प्नयरा्थत में लगरातरार परांचवें महीने प्गररावि रही।

 2022-23 के दौररान, वह वष्थ प्जसके प्लए अब एक सपष्ट 
तसवीर उभर कर सरामने आई है, पेट्रोप्लयम उतपरादों के करारण 
वयरापराररक प्नयरा्थत में 6.7 रिप्तशत की वपृ्धि हुई, जबप्क गैर-तेल 
प्नयरा्थत में प्गररावि आई (चराि्थ  17ए ) । मूलय रिभराव से पेट्रोप्लयम 
उतपरादों के प्नयरा्थत में तेजी आई, प्जसके पररणरामसवरूप मरारिरा के 
सदंभ्थ में 0.4 रिप्तशत की प्गररावि के बरावजूद मूलय के सदंभ्थ में 
44.4 रिप्तशत की वपृ्धि हुई (चराि्थ  17 बी ) ।

 अरैिल 2023 में वयरापराररक आयरात प्गरकर 49.9 प्बप्लयन 
अमेररकी िॉलर के बीस महीने के प्नचले सतर पर आ गयरा, प्जसमें 
16.9 रिप्तशत करा क्रप्मक सकुंचन और कमोप्ििी की कीमतों में 
कमी और प्ववेकरािीन वसतओु ंजैसे प्क रतन और आभूषण की 
मरांग में प्गररावि के करारण 14.1 रिप्तशत की सराल-दर-सराल 
प्गररावि दज्थ की गई (चराि्थ  18)।

चार्ट 15: पणय वसतु श्नया्टत 

स्ोत: िीजीसीआई एिं एस और परि सूचनरा करायरा्थलय (पीआईबी)। स्ोत: आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

ए. श्नया्टत में प्रवृश्त् बी. श्नया्टत वृश्धि (वर्ट-दि-वर्ट) में अनकु्रश्मक परिवत्टन का श्वयोजन

10 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=1906801

चार्ट 16: श्नया्टत वृश्धि में ्सापेश्क्क योरदान

स्ोत : पीआईबी और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान। 
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 अलग-अलग सतर पर, अरैिल 2023 में आयरात िोकरी में 
82.1 रिप्तशत प्हससेदरारी रखने वराली 23 रिमखु वसतओु ं में 
सकुंचन दज्थ प्कयरा गयरा। पेट्रोप्लयम, तेल और सनेहक (पीओएल), 
कोयलरा और रसरायनों ने समग्र आयरात को नीचे खींच प्लयरा 
जबप्क मशीनरी, लोहरा और इसपरात और दरालों ने सकराररातमक 
योगदरान प्दयरा ( चराि्थ  19 ए )। 2022-23 में वयरापराररक आयरात भी 
16.5 रिप्तशत की वपृ्धि के सराथ 714.2 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर 

के सव्थकराप्लक उचच सतर पर पहुचं गयरा। 30 रिमखु आयराप्तत 

वसतओु ं में से 24 वसतओु,ं प्जनकरा आयरात िोकरी में 84.9 

रिप्तशत प्हससरा है, ने 2022-23 में प्वसतरार दज्थ प्कयरा।

 भरारत करा वसत ुवयरापरार घरािरा अरैिल 2023 में 15.2 प्बप्लयन 

अमेररकी िॉलर के बीस महीने के प्नचले सतर पर पहुचं गयरा। 

2022-23 के दौररान, वसत ुवयरापरार घरािरा 2021-22 के सतर की 

चार्ट 17: 2022-23 में श्नया्टत वृश्धि का अपघरन

स्ोत: िीजीसीआई एिं एस; और आरबीआई सिरा् अनमुरान।

ए. श्नया्टत वृश्धि में ्सापेक् योरदान बी. पेट्ोश्ियम श्नया्टत का प्रदश्टन 

चार्ट 18: पणय वसतु आयात 

स्ोत: िीजीसीआई एिं एस और पीआईबी। स्ोत: आरबीआई सिरा् करा अनमुरान। 

ए. आयात में प्रवृश्त बी. आयात वृश्धि (वर्ट-दि-वर्ट) में अनकु्रश्मक परिवत्टन का श्वयोजन

रिप्
तश

त
रिप्

तश
त

रिप्
तश

त

रिप्
तश

त 
प्ब

नद
ु

प्ब
प्ल

यन
 अ

मेर
रक

ी ि
ॉल

र 

प्म
प्ल

यन
 ि

न

मूलय

गैर-पेट्रोप्लयम
पेट्रोप्लयम करा प्हससरा (दरायरा ँमरान) गैर-पेट्रोप्लयम करा प्हससरा (दरायरा ँमरान) 

पेट्रोप्लयम

सवण्थ पीओएल 
गैर-पीओएल गैर-सवण्थ
मराह दर मराह वपृ्धि (दरायरा ँमरान) आिरार रिभराव गप्त रिभराव व-द-व वपृ्धि में पररवत्थन

व-द-व वपृ्धि (दरायरा ँमरान) 

मरारिरा (दरायरा ँमरान)

अरि
-2

2

मई
-2

2

जून
-2

2

जलु
रा-2

2

अग
-2

2

प्स
तं-

22

अक
िू-

22

नव
-ं2

2

प्द
स-ं

22

जन
-2

3

्र
-2

3

मरा
च ्थ-

23

अरि
-2

3

अरि
-2

2

मई
-2

2

जून
-2

2

जलु
रा-2

2

अग
-2

2

प्स
तं-

22

अक
िू-

22

नव
-ं2

2

प्द
स-ं

22

जन
-2

3

्र
-2

3

मरा
च ्थ-

23

अरि
-2

3

प्ब
प्ल

यन
 यू

एस
 ि

ॉल
र 



29

आलेख

आरबीआई बलेुटिन मई 2023

अर्थव्यवसरथा की टसरटि

तलुनरा में 72.6 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर बढ़ गयरा थरा, प्जसमें 
रूस और इंिोनेप्शयरा सयंकु्त रूप से वयरापरार घरािे के प्नमरा्थण के 
परांचवें प्हससे से अप्िक के प्लए प्जममेदरार थे (चराि्थ  19 बी)। 

 अरैिल 2023 में वसत ुएव ंसेवरा कर (जीएसिी) सगं्रह (कें द् 
और ररा्य) ₹1.87 लराख करोड (जलुराई 2017 में जीएसिी के 
लॉनच के बराद से सबसे अप्िक मराप्सक सगं्रह) रहरा और सराल-दर-
सराल 11.6 रिप्तशत की वपृ्धि दर दज्थ की गई। इसकरा शे्य सराल के 
अतं में उचच आप्थ्थक गप्तप्वप्ि को प्दयरा जरा सकतरा है कयोंप्क 
अरैिल िेिरा कवर लेनदने जो मराच्थ में हुआ थरा ( चराि्थ  20 )।

 2022-23 के अरैिल-्रवरी के खरातों के आकंडों के 
अनसुरार, ररा्यों करा सकल रराजकोषीय घरािरा (जीए्िी), पूर ेवष्थ 
के बजि अनमुरान (बीई) के अनपुरात के रूप में, एक सराल पहले की 
तलुनरा में कम थरा (चराि्थ  21ए और 21बी ) । रराजसव सगं्रहण में 
14.1 रिप्तशत की वपृ्धि वयरापक आिरार वराली थी। वयय के मोचवे 
पर, रराजसव और पूजंीगत वयय (कैपेकस) में वपृ्धि मधयम रही  
( चराि्थ  22 )।

 अरैिल-्रवरी 2023 के दौररान, ररा्यों ने अपने बजिीय 
पूजंीगत वयय करा 61 रिप्तशत खच्थ प्कयरा, मराच्थ 2023 में प्वत्ीय 

वष्थ के अतं तक वयय के इस घिक को बैक-लोि करने की  
रिवपृ्त् थी।

 समेप्कत ररा्यों करा जीए्िी और सकल ररा्य घरलूे 
उतपराद (जीएसिीपी) अनपुरात 2023-24 के प्लए 3.2 रिप्तशत 

चार्ट 19: आयात वृश्धि औि पणय वयापाि घारे के स्ोतों में ्सापेक् योरदान 

स्ोत : पीआईबी और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान। 

ए: आयात वृश्धि में ्सापेश्क्क योरदान  
(अपै्रि 2022 की तुिना में अपै्रि 2023 में )

बी: प्रमखु देशों की तुिना में भाित का वयापारिक वयापाि घारा

चार्ट 20 : माश््सक जीए्सरी िाजसव 

स्ोत : पीआईबी। 
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चार्ट 21: िाजयों के घारे के प्रमखु ्सकेंतक (अपै्रि-्िविी)

स्ोत: भरारत के प्नयरंिक और महरालेखरा परीक्क (कैग)।

नोर: बीई – बजि अनमुरान 

ए: िाश्श बी: पलूि ेवर्ट के बीई के प्रश्तशत के रूप में

चार्ट 22: िाजयों का िाजसव औि वयय (अपै्रि-्िविी)

नोर: आकंडे 23 ररा्यों से सबंपं्ित है। 
स्ोत: सीएजी।

(26 ररा्यों के आकंडों के अनसुरार) बजि में रखरा गयरा है, जो कें द् 
द्राररा प्निरा्थररत 3.5 रिप्तशत के लक्य के भीतर है। 11 कम जीए्िी-

जीएसिीपी अनपुरात रराजसव वयय में कमी के करारण है, जबप्क 
पूजंीगत वयय में वपृ्धि की उममीद है।

्सकि आपलूश्त्ट

 भरारत मौसम प्वज्रान प्वभराग (आईएमिी) द्राररा 11 अरैिल, 
2023 को जरारी दीघ्थकराप्लक पूवरा्थनमुरान के अनसुरार, जून-प्सतंबर 
2023 के दौररान दप्क्ण-पप्श्चम मरानसून (एसिबलयूएम) की बराररश 
±5 रिप्तशत की मॉिल रिपु्ि के सराथ दीघ्थकराप्लक औसत (एलपीए) 
के 96 रिप्तशत पर सरामरानय होने की सभंरावनरा है।12 तथराप्प, 
पूवरा्थनमुरान वयरापक भौगोप्लक प्भननतरा को दशरा्थतरा है प्जसमें कुछ 
रिमखु कृप्ष उतपरादक के्रिों के सरामरानय से कम मरानसून शे्णी में 
आने की सभंरावनरा है (चराि्थ  23क)। भूमधयरखेीय रिशरांत के्रि में 
दप्क्णी दोलन तिसथ प्सथप्त मरानसून के मौसम के दौररान अल 
नीनो की प्सथप्त में बदलने की उममीद है, जो आम तौर पर वषरा्थ 
पर रिप्तकूल रिभराव िरालती है। हरालरांप्क, अल नीनो करा प्दखराई दनेे 
वरालरा रिभराव जून 2023 के बराद ही प्दखराई दनेे की उममीद है और 
इसप्लए, मरानसून करा रिरारपं्भक चरण सरामरानय होने की उममीद है। 
16 मई, 2023 को जरारी आईएमिी के पूवरा्थनमुरान के अनसुरार, 

11 बजि अनमुरान (बीई) के आकंडे सबंपं्ित ररा्यों के बजि दसतरावेजों पर आिराररत हैं।
12 अप्खल भरारतीय सतर पर सरामरानय वषरा्थ एलपीए के 96-104 रिप्तशत के बीच होती है। 1971-
2020 के आकंडों के आिरार पर, पूर ेदशे में मौसमी वषरा्थ करा एलपीए 87 सेमी है।
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केरल में एसिबलयूएम की शरुुआत में थोडी दरेी होने की सभंरावनरा 
है और अब 4 जून, 2023 को इसकी उममीद है।13

 ऐप्तहराप्सक रूप से, प्पछले चरार अल नीनो वषषों में 
एसिबलयूएम सीज़न के अंत में वषरा्थ  सरामरानय से कम रही है। 
इसकरा असर देश भर में जलराशयों के सतर पर भी पड सकतरा है, 
जो सप्द्थयों के दौररान रबी ्सलों की प्संचराई के प्लए 
 महतवपूण्थ है ( चराि्थ  23बी )। प््र भी, सकराररातमक प्हंद  
महरासरागर प्िपोल (आईओिी) प्सथप्तयों से 2023 में मरानसून 
के बराद के चरण में अल नीनो के रिभराव करा मुकराबलरा करने की 
उममीद है।

 16 मई, 2023 तक खरी् प्वपणन सीजन (केएमएस) 
2022-23 (अकिूबर-प्सतंबर) के दौररान चरावल की सराव्थजप्नक 
खरीद सराल दर सराल 1.8 रिप्तशत कम थी। 16 मई, 2023 तक, 
रबी प्वपणन सीजन (आरएमएस) 2023-24 (अरैिल-मराच्थ) के 
दौररान अब तक 260.1 लराख िन गेहू ंकी खरीद, प्पछले वष्थ की 
कुल खरीद से 38.4 रिप्तशत अप्िक है (चराि्थ  24 ) । 1 मई, 2023 
को भरारतीय खराद् प्नगम (ए्सीआई) और अनय सरकरारी 

एजेंप्सयों के परास चरावल और गेहू ंकरा सराव्थजप्नक सिॉक क्रमशः 
ब्र मरानदिंों से 3.1 और 3.9 गनुरा थरा (चराि्थ  25 ) । केएमएस 
2022-23 के दौररान चरावल की खरीद करा लक्य 51.8 प्मप्लयन 
िन और आरएमएस 2023-24 के दौररान गेहू ं के प्लए 34.15 
प्मप्लयन िन प्निरा्थररत प्कयरा गयरा है।

13 https://internal.imd.gov.in/press_release/20230516_pr_2325.pdf

चार्ट 23: दश्क्ण-पश्चिम मान्सलून वरा्ट (आईएमडी िबंी अवश्ि पलूवा्टनमुान 2023)

नोर: मरानप्चरि केवल उदराहरण के उदे्शयों के प्लए है; और मरानप्चरि सबसे सभंराप्वत शे्प्णयों के सराथ-सराथ एसिबलयूएम वषरा्थ के प्लए उनकी सभंरावनराओ ंको दशरा्थतरा है। स्ेद छरायरंाप्कत के्रि सभी 
िेरप्सल शे्प्णयों के प्लए जलवराय ुसबंिंी सभंरावनराओ ंकरा रिप्तप्नप्ितव करते हैं। िेरप्सल शे्प्णयों में 33.33 रिप्तशत की समरान जलवराय ुसबंिंी सभंरावनराए ंहैं। 
स्ोत: भरारतीय मौसम प्वज्रान प्वभराग; और कें द्ीय जल आयोग।

ए: ए्सडब्यलूएम मौ्सम 2023 के श्िए रेिश््सि ्सभंावयता वरा्ट पलूवा्टनमुान बी: अि नीनो वरषों के दौिान वरा्ट औि जिाशय सति

स्ोत: उपभोक्तरा मरामले, खराद् और सराव्थजप्नक प्वतरण मंरिरालय।

चार्ट 24: आिएमए्स के दौिान ्सचंयी रहूे ंखिीद  
(अपै्रि-माच्ट)
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 गेहू ं की बराजरार में आवक, जो मराच्थ में असरामरानय रूप से 
अप्िक बराररश और ओलरावपृ्ष्ट के करारण रबी ्सलों की किराई में 
दरेी के करारण रिभराप्वत हुई थी, अरैिल में बढ़ी। पररणरामसवरूप, 
अरैिल में गेहू ं मंिी की कीमतें नरम बनी रहीं। हरालरापँ्क, िरान के 
सबंिं में मूलय दबराव बनरा हुआ है, जो आपं्शक रूप से उचच प्नयरा्थत 
मरांग को दशरा्थतरा है।

 16 मई, 2023 को ग्रीषम ऋतु की वषरा्थ  (मराच्थ-मई) सरामरानय 
वषरा्थ  से अप्िक थी, जो पूरे देश में ज़ैद (ग्रीषम) ्सलों और समग्र 
जलराशय सतर के प्लए अचछरा संकेत है। 11 मई, 2023 तक, 
कें द्ीय जल आयोग (सीिबलयूसी) द्राररा प्नगररानी प्कए गए  
146 जलराशयों में जल भंिरारण कुल जलराशय क्मतरा करा 34 
रिप्तशत थरा - जो प्पछले वष्थ के सतर से थोडरा कम है, लेप्कन 10 
सराल के औसत से 22.5 रिप्तशत अप्िक है। 146 रिमुख 
जलराशयों में से 92 में भंिरारण दशकीय औसत से अप्िक थरा 
( चराि्थ  26 )।

 खनन और प्वप्नमरा्थण के बराद प्बजली के उतपरादन में मजबूत 
प्वसतरार के करारण 2022-23 में औद्ोप्गक उतपरादन सूचकरांक 
(आईआईपी) में 5.1 रिप्तशत की वपृ्धि हुई। उपयोग-आिराररत 
वगशीकरण के अनसुरार, प्वसतरार करा नेततृव पूजंीगत वसतओु,ं 
बपु्नयरादी ढरांचे की वसतओु ंऔर रिराथप्मक वसतओु ं द्राररा प्कयरा 

गयरा, जबप्क उपभोक्तरा प्िकराऊ वसतओु ंऔर गैर-प्िकराऊ वसतओु ं
में वपृ्धि 0.5 रिप्तशत पर िीमी रही। प्िकराऊ उपभोक्तरा वसतओु ं
को छोडकर सभी उपयोग-आिराररत शे्प्णयों करा सूचकरांक मूलय 
2022-23 में महरामरारी-पूव्थ (2019-20) के सतर को परार कर गयरा 
( चराि्थ  27 )।

चार्ट 25: ब्ि मानदडंों के ्सदंभ्ट में चावि औि रहूे ंका 
्साव्टजश्नक सरॉक

स्ोत: उपभोक्तरा मरामले, खराद् और सराव्थजप्नक प्वतरण मंरिरालय।

चार्ट 26: जिाशय की श्सरश्त

नोर: 11 मई, 2023 तक के आकंडे। 
स्ोत: सीिबलयूसी।

चार्ट 27: औद्ोश्रक उतपादन ्सलूचकाकं

स्ोत: सरांप्खयकी और कराय्थक्रम करायरा्थनवयन मंरिरालय।
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 प्वप्नमरा्थण के प्लए हेिलराइन पीएमआई अरैिल 2023 में सभी 
उप-सूचकरांकों (चराि्थ  28 ए) में वयरापक आिरार पर प्वसतरार के सराथ 
चरार महीने के उचच सतर 57.2 पर पहुचं गयरा। सेवरा के्रि में उतपरादन 
अरैिल 2023 में 62.0 (जलुराई 2010 के बराद से उचचतम) पर 
लगभग 13 वषषों में सबसे तेज दर से प्वसतराररत हुआ, प्जसकरा 
नेततृव नए वयवसराय की वपृ्धि और अनकूुल बराजरार प्सथप्तयों में 
तेजी (चराि्थ  28 बी) ने प्कयरा। 

 सेवरा के्रि में, पररवहन संकेतक अरैिल में नरम हुए। लौह 
अयसक, कचचे उव्थरक और पीओएल करागपो में संकुचन के  
करारण रिमुख बंदरगराहों पर करागपो यरातरायरात में वपृ्धि घिकर  
1.3 रिप्तशत हो गई ( चराि्थ  29ए )। खराद्रानन ढुलराई में प्गररावि 
के करारण रेलवे मराल ढुलराई आय में वराप्ष्थक वपृ्धि कम हो गई 
(चराि्थ  29बी )।

चार्ट 28: क्रय प्रबिंक ्सलूचकाकं (पीएमआई)

स्ोत: एस&पी गलोबल।

ए) श्वश्नमा्टण बी) ्सवेाए ँ

चार्ट 29: ििेवे औि कारगो टै्श््क

स्ोत: भरारतीय पोत सघं स्ोत: रले दृप्ष्ट । 

ए) पोर्ट कारगो बी) ििेवे श्किाया िाजसव (वाश्र्टक वृश्धि) 
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 प्नमरा्थण के्रि गप्तप्वप्ि सकेंतकों के बीच, सिील की खपत की 
वपृ्धि अरैिल में घिकर 7.2 रिप्तशत हो गई (वष्थ-दर-वष्थ) जबप्क 
सीमेंि उतपरादन में मराच्थ में मरामूली सकुंचन दखेरा गयरा ( चराि्थ  30 )।

 अरैिल 2023 के प्लए सेवरा के्रि में उचच-आवपृ्त् सकेंतक 
आप्थ्थक गप्तप्वप्ि में गप्त बनराए रखने करा सकेंत दतेे हैं। दोपप्हयरा 
और प्तपप्हयरा वराहनों की प्बक्री में तेजी के सराथ ऑिोमोबराइल की 
प्बक्री में भी मजबूत वपृ्धि दज्थ की गई। घरलूे और अतंररा्थषट्रीय 
हवराई यरारिी यरातरायरात में दोहर ेअकं की वपृ्धि जरारी रही ( सरारणी1)।

 भरारत में मरापी गई आप्थ्थक गप्तप्वप्ियों करा लगभग आिरा 
प्हससरा असगंप्ठत यरा अनौपचराररक के्रि में होतरा है प्जसकरा उप्चत 
मरापन एक बडी चनुौती बनी हुई है। 14 असगंप्ठत के्रि गप्तप्वप्ि के 
प्लए एक मराप्सक समग्र सूचकरांक (यूएनसीसीआई) 15 , जो इस 
के्रि में आप्थ्थक गप्तप्वप्ि को टै्रक करतरा है, 2022-23 की चौथी 

14 घरलूे के्रि जीवीए द्राररा रिसततु असगंप्ठत के्रि सकल मूलय वप्ि्थत (जीवीए) करा आप्िकराररक अनमुरान लगभग 10 महीने के अतंरराल के सराथ वराप्ष्थक आिरार पर जरारी प्कयरा जरातरा है। इसके अलरावरा ये 
िेिरा प््लहराल 2021-22 तक के प्लए ही उपलबि हैं.
15 यूएनसीसीआई ररा्य-अतंररक् ढरांचे में गप्तशील करारक मॉिल करा उपयोग करके एक सकेंतक-आिराररत दृप्ष्टकोण (भौप्मक एि अल।, 2022) अपनरातरा है।

चार्ट 30: सरीि खपत औि ्सीमेंर श्नमा्टण 

स्ोत: सयंकु्त पलरांि सप्मप्त और आप्थ्थक पररामश्थदरातरा, वराप्ण्य एव ंउद्ोग मंरिरालय करा 
करायरा्थलय 

्सािणी 1 : उचच आवृश्त् ्सकेंतक – ्सवेाए ँ
वृश्धि (वरा्टनवुर्ट प्रश्तशत)

क्ते्र सकेंतक अकरलू -22 नव-ं22 श्द्स-ं22 जन-23 ्ि-23 माच्ट-23 अपै्र-23

शहिी मारं यरारिी वराहन प्बक्री 28.6 28.1 7.2 17.2 11.0 4.5 12.9

ग्रामीण मारं  
दोपप्हयरा वराहन प्बक्री 2.3 17.7 3.9 5.0 7.6 7.7 15.1

तीन पप्हयरा वराहन प्बक्री 70.4 103.2 37.6 103.0 86.1 69.2 104.2

टै्रकिर प्बक्री 6.8 6.5 25.6 24.4 20.0 13.7 -11.1

वयापाि, होरि, 
यातायात, ्सचंाि

वराप्णप््यक वराहन प्बक्री 11.5 7.1  

रलेवे मराल ढुलराई यरातरायरात 1.4 5.2 3.1 3.8 3.6 3.8 3.5

पोि्थ  करागपो यरातरायरात 3.1 1.8 10.3 12.2 12.0  1.3

घरलूे हवराई करागपो यरातरायरात -22.8 0.1 0.5 -7.5 0.0 -4.4 -1.7

अतंररराषट्रीय हवराई करागपो यरातरायरात -21.2 1.5 -10.7 -4.3 -8.1 0.8 -3.0

घरलूे हवराई यरारिी यरातरायरात 17.2 14.7 19.5 95.3 50.2 22.9 23.2

अतंररराषट्रीय हवराई यरारिी यरातरायरात 89.8 101.7 91.6 115.1 98.0 62.4 43.9

जीएसिी ई-वे प्बलस (कुल) 4.6 32.0 17.5 19.7 18.4 16.3 12.2

जीएसिी ई-वे प्बलस (आतंर ररा्य) 12.0 37.7 23.2 24.1 22.2 20.7 16.2

जीएसिी ई-वे प्बलस (अतंर ररा्य) -5.9 23.1 8.6 12.8 12.4 9.3 5.9

यरारिी आगमन 243.2 191.3 204.2 330.8 259.4 132.5  

श्वश्नमा्टण
इसपरात उपभोग 11.0 12.8 15.9 7.7 14.6 15.0 7.2

सीमेंि उतपरादन -4.2 29.1 9.5 4.6 7.4 -0.8  

पीएमआई # सेवराएँ 55.1 56.4 58.5 57.2 59.4 57.8 62

नोर: ; #: सतरों के आिरार पर िेिरा।
स्ोत: सीएमआईई; सीईआईसी िेिरा; आईएचएस मराप्क्थ ि; प्सयराम; भरारतीय प्वमरानपत्न रिराप्िकरण; और संयकु्त सयंरंि सप्मप्त।
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मंच रिदरान करगेरा। पजंराब ने प्कसी भी रिकरार की रिराकृप्तक आपदरा 
के करारण ्सल के नकुसरान के प्लए मआुवजे की 10 रिप्तशत 
रराप्श खेत मजदूरों के लराभ के प्लए प्निरा्थररत करने की पहल की। 
वयवसराय करने में आसरानी सपु्नप्श्चत करने और प्वप्नमरा्थण और 
वयरापरार रिप्तष्ठरानों के प्लए अनपुरालन बोझ को दूर करने के प्लए, 
प्दलली ने प्िप्जिलीकरण और प्वप्भनन सरकरारी सबंपं्ित सेवराओ ं
के प्लए अनमुोदन में तेजी लराने के उदे्शय से 70 सिुरारों को मंजूरी 
दी। तप्मलनरािु उन नीप्तयों और योजनराओ ंको तैयरार करने में 
मदद करने के प्लए हथकरघरा और परावर-लूम की प्जयो-िैप्गगं 
शरुू करगेरा जो वरासतप्वक बनुकरों की सहरायतरा करगेी, इसके 
अलरावरा उनहें मूलयवप्ि्थत कपडे करा उतपरादन करने के प्लए करघे 
को उननत करने के प्लए सरकरारी योजनराओ ंकरा लराभ उठराने में 
मदद करगेी।

मदु्ा स्फीश्त

 अप्खल भरारतीय उपभोक्तरा मूलय सूचकरांक (सीपीआई) में 
सराल-दर-सराल बदलरावों द्राररा मरापी गई हेिलराइन मुद्रास्ीप्त, 
मराच्थ  में 5.7 रिप्तशत से तेजी से कम होकर अरैिल 2023 में 4.7 
रिप्तशत हो गई। 16 मुद्रास्ीप्त में प्गररावि खराद्, ईिंन और कोर 
(खराद् और ईिंन को छोडकर) समूहों में वयरापक आिरार पर थी, 
जो समग्र मुद्रास्ीप्त (चराि्थ  32 ए और चराि्थ  32 बी) में  

प्तमराही के दौररान असगंप्ठत गैर-कृप्ष गप्तप्वप्ि में सिुरार की ओर 
इशराररा करतरा है ( चराि्थ  31 )।

 के्रिीय नीप्त पहल के सदंभ्थ में, हररयराणरा ने 'हररयराणरा कौशल 
रोजगरार प्नगम प्लप्मिेि' (एचकेआरएनएल) एिंररिराइजेज पोि्थल 
लॉनच प्कयरा जो ररा्य में उद्ोगों को भतशी के प्लए एक ऑनलराइन 

चार्ट 31: अ्सरंश्ित ्समग्र ्सयंोर ्सलूचकाकं  
(यलूएन्सी्सीआई)

स्ोत: आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

चार्ट 32 : ्सीपीआई मदु्ास्ीश्त की प्रवृश्त् औि वाहक 

नोर: अरैिल- मई 2021 के प्लए सीपीआई मदु्रास्ीप्त की गणनरा अरैिल- मई 2020 के प्लए इमपयूिेि सीपीआई सूचकरांकों के आिरार पर की गई थी। 
स्ोत : रराषट्रीय सरंाप्खयकी करायरा्थलय (एनएसओ); और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान। 

ए. ्सीपीआई मदु्ास्ीश्त (व-द-व) बी. योरदान 

16 12 मई, 2023 को रराषट्रीय सरांप्खयकी करायरा्थलय (एनएसओ) द्राररा जरारी अनंप्तम आकंडों के अनसुरार।
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उनके प्गरते योगदरान में भी पररलप्क्त हुई। हेिलराइन मुद्रास्ीप्त 
में प्गररावि मौप्द्क नीप्त को सखत करने, आपूप्त्थ  बढ़राने के 
उपरायों और अनुकूल आिरार रिभराव के संयकु्त रिभराव के  
करारण थी।

 लगभग 145 बीपीएस के बडे अनकूुल आिरार रिभराव के 
करारण सीपीआई खराद् मदु्रास्ीप्त (वष्थ-दर-वष्थ) अरैिल 2023 में 
तेजी से घिकर 4.2 रिप्तशत हो गई, जो मराच्थ में 5.1 रिप्तशत थी, 
जो लगभग 55 बीपीएस की सकराररातमक मूलय गप्त से ऑ्सेि 
से अप्िक थी। इस समूह के भीतर, ्ल, अनराज, दूि, अिें, 
मसराले, गैर-अलकोहल पेय और तैयरार भोजन में मदु्रास्ीप्त तेजी 
से कम हुई। जबप्क खराद् तेलों में एक महीने पहले की तलुनरा में 
तीव्र अपस्ीप्त दखेी गई, सप्बजयों, मरांस और मछली की कीमतों 
में मराच्थ की तलुनरा में अरैिल में अपस्ीप्त की कम दर दज्थ की गई। 
दूसरी ओर, दरालों और चीनी की कीमतों में मदु्रास्ीप्त बढ़ी  
(चराि्थ  33)।

 ईिंन और रिकराश समूह में मदु्रास्ीप्त अरैिल में घिकर 5.5 
रिप्तशत हो गई, जो मराच्थ में 8.8 रिप्तशत थी, मखुय रूप से 
केरोप्सन की कीमतों (पीिीएस और अनय स्ोतों) में प्गररावि के 
करारण।

 कोर मदु्रास्ीप्त मराच्थ के 5.8 रिप्तशत से घिकर अरैिल में 
5.1 रिप्तशत पर आ गई, प्जसकरा आिरार रिभराव करीब 120 
आिरार अकं अप्िक है। यह मई 2022 के बराद से कोर मदु्रास्ीप्त 
में सबसे तेज मराप्सक प्गररावि है। नौ उप-समूहों में से छह 
(मनोरजंन और मनोरजंन; कपडे और जूते; आवरास; घरलूे सरामरान 
और सेवराए;ं सवरास्थय; और पररवहन और सचंरार) में मदु्रास्ीप्त 
में प्गररावि के सराथ कमी आई। दूसरी ओर, परान, तंबराकू और 
नशीले पदराथषों, प्शक्रा, और वयप्क्तगत दखेभराल और रिभरावों में 
मदु्रास्ीप्त में वपृ्धि दज्थ की गई (चराि्थ  34)। 

 के्रिीय प्वतरण के सदंभ्थ में, ग्ररामीण मदु्रास्ीप्त 4.68 रिप्तशत 
थी, जो अरैिल 2023 में शहरी मदु्रास्ीप्त (4.85 रिप्तशत) की 
तलुनरा में मरामूली कम थी। अप्िकरांश ररा्यों ने 4-6 रिप्तशत की 

चार्ट 33 : उप-्समलूहों में मदु्ास्ीश्त (व-द-व) औि परिवत्टन (माह-दि-माह)

 स्ोत : एनएसओ और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान 
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सीमरा में मदु्रास्ीप्त दज्थ की, केवल प्रिपरुरा ने 8 रिप्तशत से अप्िक 
मदु्रास्ीप्त करा अनभुव प्कयरा (चराि्थ  35)।

 मई (1-12 मई) के प्लए उचच आवपृ्त् खराद् मूलय िेिरा 
अनराज की कीमतों में वपृ्धि की ओर इशराररा करते हैं, मखुय रूप से 
चरावल के करारण (चराि्थ  36 ए)। दरालों की कीमतों, प्वशेष रूप से 
अरहर दराल की कीमतों में तेजी दज्थ की गई, खराद् तेल की कीमतों 
में प्गररावि आई (चराि्थ  36 बी और 36 सी)। रिमखु सप्बजयों में, 
पयराज और िमरािर की कीमतों में नरमी दज्थ की गई जबप्क आलू 
की कीमतों में वपृ्धि हुई (चराि्थ  36 िी)। 

 मई के दौररान अब तक, जबप्क चरार रिमुख महरानगरों में 
पेट्रोल और िीजल की खुदररा प्बक्री कीमतें और एलपीजी की 
कीमतें प्सथर रहीं, केरोप्सन की कीमतों में प्गररावि जरारी रही  
(सरारणी 2)।

 औद्ोप्गक इनपिु और कृप्ष इनपिु के प्लए थोक मूलय 
सूचकरांक (िबलयूपीआई) द्राररा मरापी गई इनपिु लरागत मदु्रास्ीप्त 
अरैिल 2023 में और कम हो गई ( चराि्थ  37 )। औद्ोप्गक इनपिु 
लरागत में प्गररावि मखुय रूप से गैर-खराद् वसतओु,ं हराई सपीि 
िीजल (एचएसिी) और प्बजली की कीमतों में कमी को दशरा्थती है, 

चार्ट 34 : माच्ट 2023 बनाम अपै्रि 2023 में उप-्समलूहों के बीच वाश्र्टक मदु्ास्ीश्त 

स्ोत : एनएसओ और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

चार्ट 35: मदु्ास्ीश्त का सराश्नक श्वतिण  
अपै्रि 2023 (्सीपीआई - ्सयुंक्त, वर्ट-दि-वर्ट)

नोर: मरानप्चरि केवल उदराहरण के उदे्शयों के प्लए है। 
स्ोत: एनएसओ; और आरबीआई सिरा् अनमुरान।
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वयप्क्तगत दखेभराल 
दूि 

जूते-चपपल 
कपडे

तैयरार भोजन
घरलूे समरान और सेवराए ँ

सवरास्थय 
प्शक्रा 
ईिंन 
दराल

आवरास 
पेय 

मनोरजंन
परान और तंबराकू 

अिंरा 
्ल
चीनी

यरातरायरात और सचंरार
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चार्ट 36 : डी्सीए आवशयक पणय मल्ू य

स्ोत : उपभोक्तरा मरामलों करा प्वभराग, भरारत सरकरार; और भरारतीय ररज़व्थ बैंक सिरा् के आकलन 

ए. अनाज

्सी. खाद् तेि (पैकड) डी. ्सश्बजया ँ

बी. दािें 

्सािणी 2: पेट्ोश्ियम उतपाद की कीमतें
वसतु इकाई घििेलू कीमतें माह दि माह 

(प्रश्तशत)

मई-22 अपै्र-23 मई-23^ अपै्र-23 मई-23^

पेट्रोल `/लीिर 110.14 102.92 102.92 0.0 0.0
िीज़ल `/लीिर 98.27 92.72 92.72 0.0 0.0
प्मट्ी करा तेल 
(सप्बसिी)

`/लीिर 58.81 49.20 47.55 -9.2 -3.3

एलपीजी 
(गैर-सप्बसिी)

` /सप्लें ि र 1001.76 1113.25 1113.25 0.0 0.0

^: 1-12 मई 2023 की अवप्ि के प्लए। 
नोर: प्मट्ी के तेल के अलरावरा, कीमतें चरार रिमखु महरानगरों (प्दलली, कोलकरातरा, मुंबई 
और चेननई) में इंप्ियन ऑयल कॉपपोरशेन प्लप्मिेि (आईओसीएल) की औसत कीमतों 
को दशरा्थ ती हैं। प्मट्ी के तेल के प्लए, कीमतें कोलकरातरा, मुंबई और चेननई  
में ररयरायती कीमतों के औसत को दशरा्थती हैं ।
स्ोत: आईओसीएल; पेट्रोप्लयम योजनरा और प्वशे्षण रिकोष्ठ (पीपीएसी); और आरबीआई 
सिरा् करा अनमुरान।

चार्ट 37: इनपुर िारत

नोर: * रिराथप्मक गैर-खराद् वसतओु,ं खप्नजों, कोयलरा, प्वमरानन िरबराइन ईिंन, हराई सपीि 
िीजल, नेफथरा, प्बिुमेन, ्नवेस ऑयल, लयूब ऑयल, पेट्रोप्लयम कोक, प्बजली, सूती िरागे 
और िबलयूपीआई से पेपर और लगुदी शराप्मल हैं। 
$ िबलयूपीआई से उचच गप्त िीजल, चराररा, प्बजली, उव्थरक, कीिनराशक और कृप्ष और वराप्नकी 
मशीनरी शराप्मल है। 
स्ोत: आप्थ्थक सलराहकरार करा करायरा्थलय, उद्ोग और आतंररक वयरापरार सवंि्थन प्वभराग; और 
आरबीआई सिरा् अनमुरान। 

जबप्क उव्थरक, एचएसिी और प्बजली की कीमतों में प्गररावि के 
करारण कृप्ष इनपिु लरागत में करा्ी हद तक कमी आई है।

 अरैिल 2023 के पीएमआई ने प्वप्नमरा्थण और सेवरा के्रिों में 
इनपिु लरागत में क्रप्मक वपृ्धि करा संकेत प्दयरा। प्वशेष रूप से 

सेवराओ ं( चराि्थ  38ए और 38बी ) के प्लए प्बक्री कीमतें भी बढ़ 
गई ं । प्वप्नमरा्थण और सेवराओ ं के प्लए इनपिु और आउिपिु 
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कीमतों के बीच करा अंतर क्रमशः 0.7 और 1.3 रिप्तशत अंक 
बढ़ गयरा।

IV. श्वत्ीय श्सरश्त

 अरैिल 2023 की पहली छमराही में करा्ी ढील दनेे के बराद, 
दूसरी छमराही के दौररान सरकरारी नकदी शेष के प्नमरा्थण के करारण 
तरलतरा की प्सथप्त कडी हो गई। इसके बराद, सरकरार द्राररा महीने 
के अतं में खच्थ में क्प्णक ढील को छोडकर, मई 2023 की पहली 
छमराही के दौररान तरलतरा की प्सथप्त ् यरादरातर तंग रही। तदनसुरार, 
तरलतरा समरायोजन सपु्विरा (एलएए्) के तहत औसत कुल 
अवशोषण 16 अरैिल से 15 मई, 2023 के दौररान घिकर 1.3 
लराख करोड रुपये रह गयरा, जो 16 मराच्थ से 15 अरैिल, 2023 के 
दौररान 2.0 लराख करोड रुपये थरा। सथरायी जमरा सपु्विरा (एसिीए्) 
के तहत िन करा पलेसमेंि 16 मराच्थ से 15 अरैिल, 2023 के दौररान 
1.6 लराख करोड रुपये से घिकर 0.95 लराख करोड रुपये रह 
गयरा। इन घिनराक्रमों को दशरा्थते हुए, 21 अरैिल और 4 मई को 
आयोप्जत पराप्क्क पररवत्थनीय दर ररवस्थ रपेो (वीआरआरआर) 
नीलरामी के प्लए बैंकों की ओर से िीमी रिप्तप्क्रयरा प्मली, प्जसमें 
50,000 करोड रुपये की अप्िसूप्चत रराप्श के मकुराबले क्रमशः 
20,480 करोड रुपये और 8,447 करोड रुपये की पेशकश की 
गई। मराप्ज्थनल सिैंप्िंग ्ैप्सप्लिी (एमएसए्) करा सहराररा भी 
अरैिल के दूसर ेपखवराडे से 15 मई (औसतन 0.22 लराख करोड 

रुपये) में 16 मराच्थ से 15 अरैिल, 2023 (0.11 लराख करोड रुपये) 
की तलुनरा में अप्िक थरा। कुल प्मलराकर, इस अवप्ि के दौररान 
एलएए् के तहत शधुि अवशोषण 0.92 लराख करोड रुपये थरा, 
जो मराच्थ के मधय से 15 अरैिल, 2023 के दौररान 0.93 लराख 
करोड रुपये के समरान थरा (चराि्थ  39)।

 भराररत औसत कॉल दर (िबलयूएसीआर) िीर-ेिीर ेअरैिल के 
दूसर े पखवराडे में एलएए् कॉररिोर की ऊपरी सीमरा की ओर 

चार्ट 38: पीएमआई - इनपुर औि आउरपुर मल्ू य

स्ोत: एसएिंपी गलोबल ।
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चार्ट 39 : चिश्नश्ि परिचािन 

स्ोत: आरबीआई और सीसीआईएल। 
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मजबूत हो गई। तरालमेल में, अनय ररातोंररात मदु्रा बराजरार दरें भी 
कठोर हो गई ं। औसत आिरार पर, िबलयूएसीआर, ट्रराइपरािशी रपेो 
और मराकवे ि रपेो दरों ने 16 अरैिल से 15 मई, 2023 के दौररान 
पॉप्लसी रपेो रिे से ऊपर क्रमशः 17 बीपीएस, 19 बीपीएस और 
18 बीपीएस करा करारोबरार प्कयरा (चराि्थ  40 ए)।

 गैर-बैंप्कंग प्वत्ीय कंपप्नयों (एनबीए्सी) के प्लए 3 महीने 
के टे्रजरी प्बल (िी-प्बल), जमरा रिमराण परि (सीिी) और वराप्णप््यक 
परि (सीपी) पर रिप्त्ल 16 अरैिल से 3 मई, 2023 के दौररान बडे 
पैमराने पर एमएसए् दर से ऊपर करारोबरार कर रहरा थरा (चराि्थ  40 
बी)। रिराथप्मक बराजरार में सीिी जरारी करने के जररये कोष 2023-
24 (परांच मई तक) के दौररान 0.27 लराख करोड रुपये रहरा जो 
इससे प्पछले प्वत् वष्थ के 0.33 लराख करोड रुपये से मरामूली कम 
है। दूसरी ओर, 2023-24 (15 मई तक) के दौररान सीपी जरारी 
करनरा एक सराल पहले की इसी अवप्ि की तलुनरा में 1.5 लराख 
करोड रुपये पर अपररवप्त्थत थरा।

 मौप्द्क नीप्त सप्मप्त (एमपीसी) द्राररा नीप्तगत रपेो दर पर 
रोक लगराने के अरितयराप्शत कदम के बराद रुख में बदलराव की 
सभंरावनरा से सरकरारी रिप्तभूप्तयों की मजबूत मरांग को दशरा्थते हुए 
बॉनि बराजरारों में तेजी करा रुख दखेने को प्मलरा। अमेररकी टे्रजरी 

यीलि में प्गररावि ने भी बराजरार की भरावनराओ ंकरा समथ्थन प्कयरा 
(चराि्थ  41)।

 10 वषशीय बेंचमराक्थ  जी-सेक (7.26% जीएस 2033) पर 
रिप्त्ल 14 अरैिल को 7.22 रिप्तशत से घिकर 3 मई, 2023 
को 7.00 रिप्तशत हो गयरा, जो प्सतंबर 2022 के बराद से इसकरा 

चार्ट 40 : नीश्त कॉरिडोि औि मदु्ा बाजाि दि

स्ोत: आरबीआई; बलूमबग्थ और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान 

ए. नीश्तरत कॉरिडोि औि मारं दि बी. मदु्ा बाजाि दिें

चार्ट 41: 10-वरषीय जी-्सके प्रश्त्ि में परिवत्टन 

स्ोत: आरबीआई; बलूमबग्थ; और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

रिप्
तश

त

रिप्
तश

त

रिप्
तश

त

रिप्
तश

त

िबलयूएसीआर
एमएसए्

ररपो दर प्रिपक्ीय ररपो दर 
3 – महीने करा िी – प्बल

3 – महीने की सीपी (एनबीए्सी) 

बराजरार ररपो 
3 – महीने की सीिीरिभरावी अवशोषण दर

एसिीए्

भरारत यूएस (दरायरा ँमरान) 

07
-ज

लुरा
-2

2

04
-अ

ग-
22

01
-प्स

तं-
22

29
-प्स

तं-
22

27
-अ

किू
-2

2

24
-न

व-ं
22

22
-प्द

स-ं
22

19
-ज

न-
23

16
-्

र-2
3

16
-म

राच
्थ-2

3

13
-अ

रि-
23

15
-म

ई-
23

07
-ज

लुरा
-2

2

04
-अ

ग-
22

01
-प्स

तं-
22

29
-प्स

तं-
22

27
-अ

किू
-2

2

24
-न

व-ं
22

22
-प्द

स-ं
22

19
-ज

न-
23

16
-्

र-2
3

16
-म

राच
्थ-2

3

13
-अ

रि-
23

15
-म

ई-
23

07
-अ

किू
-2

2

25
-अ

किू
-2

2

12
-न

व-ं
22

30
-न

व-ं
22

18
-प्द

स-ं
22

05
-ज

न-
22

23
-ज

न-
23

10
-्

र-2
3

28
-्

र-2
3

18
-म

राच
्थ-2

3

05
-अ

रि-
23

23
-अ

रि-
23

15
-म

ई-
23



41

आलेख

आरबीआई बलेुटिन मई 2023

अर्थव्यवसरथा की टसरटि

सबसे प्नचलरा सतर है। इसके बराद रिप्त्ल सीप्मत दरायर ेमें रहरा 
और 10 वषशीय जी-सेक 15 मई, 2023 को 6.99 रिप्तशत पर बदं 

हुआ। प्वप्भनन पररपकवतरा ओ ंमें रिप्त्ल अतंर मई 2023 की 
शरुुआत में कम हो गयरा (बॉकस 1)।

बॉक्स 1: ्सिकािी प्रश्तभलूश्त बाजाि में प्रश्त्ि अश्भ्सिण: ्सकेंत या शोि?

12 मई, 2023 को 91-प्दवसीय टे्रजरी प्बल (िी-प्बल) से बेंचमराक्थ  
10-वषशीय पररपकवतरा रिप्तभूप्त तक की सरकरारी रिप्तभूप्तयों (जी-
सेक) पर रिप्त्ल 5 आिरार अकं17 (बीपीएस) (चराि्थ  1) की सकंीण्थ 
सीमरा तक पहुचं गयरा।

नतीजतन, जी-सेक बराजरार में िम्थ सरेिि, जो 2019 की दूसरी छमराही 
से बढ़ रहरा थरा और 2022 की शरुुआत से कम होने से पहले महरामरारी 
के शरुुआती चरणों के दौररान तेजी से बढ़ रहरा थरा, कई सराल के 
प्नचले सतर पर आ गयरा है। उदराहरण के प्लए, 91-प्दवसीय िी-प्बल 
और 10-वषशीय रिप्तभूप्त के बीच रिप्त्ल करा ्ैलराव 2021 के अतं 
में लगभग 300 बीपीएस से घिकर लगभग 5 बीपीएस हो गयरा है; 2 
सराल और 10 सराल के जी-सेक के बीच लगभग 200 बीपीएस से 
लगभग 12 बीपीएस तक; और 5 सराल और 10 सराल के जी-सेक के 
बीच लगभग 65 बीपीएस से 6 बीपीएस से कम [चराि्थ  2]।

यह घिनरा एक बहु-वषशीय आवपृ्त् पर होती है, उदराहरण के प्लए, यूरो 
ऋण सकंि के दौररान; िेंपर िैंट्रम; और 2008 के उत्रराि्थ में वैप्विक 
प्वत्ीय सकंि के बीच।

रिप्त्ल वक्र के (प्बयर फलैिेप्नंग)  के रूप में सदंप्भ्थत , यह रिप्त्ल 
वक्र वयवसथराओ ंके बीच सकं्रमण से जडुरा हुआ है जो आम तौर पर 

नीप्त दर चक्रों के अनरुूप होतरा है (चराि्थ  3)।

हराप्लयरा अप्भसरण भरारतीय ररजव्थ बैंक (आरबीआई) द्राररा नीप्तगत 
करार्थवराइयों के सगंम, वैप्विक मौप्द्क नीप्त के घिनराक्रमों से 
प्सपलओवर, कचचे तेल की ऊंची कीमतों और सरुप्क्त प्नवेश 
उडरानों को दशरा्थतरा है। घरलूे ड्राइवरों में लंबी अवप्ि के प्नवेशकों, 

चार्ट 1: जी-्सके प्रश्त्ि औि नीश्तरत दि 

स्ोत: आरबीआई और रर्राइप्नप्िव 

चार्ट 3: प्रश्त्ि वक्र में परिवत्टन 

स्ोत: रर्राइप्नप्िव।

चार्ट 2: चुश्नदंा परिपकवताओ ंमें सप्रडे 

स्ोत: रर्राइप्नप्िव।

17  इस रिसरार की गणनरा 12 मई, 2023 को 91-प्दवसीय िी-प्बल के प्लए नवीनतम उपलबि नीलरामी कि-ऑ् रिप्त्ल करा उपयोग करके की जराती है , जो 10 मई, 2023 को 6.9482 रिप्तशत थी 
(https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=55655).

18 प्बयर फ़लैिप्नंग एक ऐसी घिनरा है जहरां अलपकराप्लक और दीघ्थकराप्लक बयराज दरें लंबी अवप्ि की दरों की तलुनरा में तेज़ी से बढ़ती हैं, प्जससे रिप्त्ल वक्र समतल हो जरातरा है।

(जथारी)
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 जी-सेक रिप्त्ल से सकेंत लेते हुए, अरैिल 2023 की दूसरी 
छमराही के दौररान कॉपपोरिे बॉनि रिप्त्ल में नरमी आई, जबप्क 
बॉनि बराजरार में औसत जोप्खम रिीप्मयम (5-वषशीय ए मराइनस 5 
सराल जी-सेक) इसी अवप्ि के दौररान करा्ी हद तक अपररवप्त्थत 
रहरा (सरारणी 3)।

 नकद आरप्क्त अनपुरात (सीआरआर) में बदलराव के पहले 
दौर के रिभराव को छोडकर आरप्क्त मदु्रा (आरएम) में 12 मई, 
2023 (एक सराल पहले 9.1 रिप्तशत) तक वष्थ-दर-वष्थ आिरार पर 
7.7 रिप्तशत की वपृ्धि हुई। आरएम करा सबसे बडरा घिक मदु्रा 
रिचलन (सीआईसी) में सरालरानरा आिरार पर 7.6 ्ीसदी की वपृ्धि 
हुई, जो एक सराल पहले 9.6 ्ीसदी थी, जो आपं्शक रूप से 
भगुतरान के प्िप्जिल तरीकों को तेजी से अपनराने को दशरा्थतरा है।

्सािणी 3: श्वत्ीय बाजाि - दिें औि सप्रडे
श्िखत बयाज दिें (प्रश्तशत) सप्रडे (बीपीए्स) 

(्सबंशं्ित जोश्खम-मकु्त दि ्स े
अश्िक)

16 माच्ट 
2023- 

13 अपै्रि 
2023

17 अपै्रि 
2023- 15 
मई 2023

श्भननता 
(बीपीए्स में)

16 माच्ट 
2023- 

13 अपै्रि 
2023

17 अपै्रि 
2023- 15 
मई 2023

श्भननता 
(बीपीए्स में)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉिपोिरे बॉणड 

(i)  एएए (1-वष्थ) 7.97 7.71 -26 68 60 -8

(ii) एएए (3-वष्थ) 7.98 7.81 -16 74 73 0

(iii)  एएए (5-वष्थ) 7.97 7.73 -22 68 61 -7

(iv) एए (3-वष्थ) 8.67 8.51 -15 143 143 1

(v) बीबीबी-  
(3-वष्थ)

12.32 12.16 -15 508 508 1

श्रपपणी: रिप्त्ल और सरेिि की गणनरा मराप्सक औसत के रूप में की जराती है। 

मखुय रूप से बीमरा कंपप्नयों, पेंशन ् ं ि और भप्वषय प्नप्ि से मजबूत 
मरांग शराप्मल है। मराच्थ 2023 से, कुछ नयरायरालयों में बैंप्कंग सकंि करा 
जोरदरार समरािरान, मौप्द्क नीप्त करायषों में कमी यरा ठहरराव और 
भरावनराओ ंसे जोप्खम की वरापसी रिप्त्ल अप्भसरण के अप्तररक्त 
चरालक हैं। असमप्मत जमरा सगं्रहण और बैंकों द्राररा अपनराई जरा रही 
अलग-अलग तरलतरा और जोप्खम रिबिंन रिथराओ,ं रबी ्सल 
पररचरालन से सबंपं्ित मदु्रा की मरंाग में वपृ्धि, सरकरारी खच्थ में कमी 
और कर बप्हवरा्थह के करारण बराजरार भरागीदरारों के बीच तरलतरा के 
असमरान प्वतरण के करारण घरलूे तरलतरा की प्सथप्त में प्छिपिु 
सखती के करारण अलपकराप्लक रिप्त्ल में वपृ्धि हुई है।

एक नीप्तगत दृप्ष्टकोण से, महतवपूण्थ मदु्रा यह है: कयरा यह एक अज्रात 
प्वकरास है, यरा यह वयरापक आप्थ्थक और प्वत्ीय दृप्ष्टकोण के बरार ेमें 
बराजरार की अपेक्राओ ंकरा सकेंत द ेरहरा है? इस सतर पर, वरासतप्वक 
पररणरामों को पररभराप्षत करने वराले िेिरा प्बदंओु ंकी कमी को दखेते 
हुए, केवल सयंोजन पूवरा्थनमुरान करा रियरास प्कयरा जरा सकतरा है। सबसे 
पहले, सववेक्ण-आिराररत सराक्य19 के सयंोजन के सराथ पढ़ने वराले 

रिप्त्ल वक्र के चपिेपन से पतरा चलतरा है प्क 2022 के दौररान कई 
और अप्तवयरापी झिकों करा सरामनरा करने के बराद मदु्रास्ीप्त की 
उममीदें प््र से कम हो रही हैं। दूसररा, यह एक सराल पहले की तलुनरा 
में 2023-24 में िीमी वपृ्धि की आम सहमप्त की उममीदों को दशरा्थतरा 
है - आरबीआई को उममीद है प्क वरासतप्वक जीिीपी वपृ्धि 2022-23 
में 7.0 रिप्तशत से घिकर 2023-24 में 6.5 रिप्तशत हो जराएगी, 
प्जसमें जोप्खम इस आिरारभूत रिके्पण के आसपरास समरान रूप से 
सतंपु्लत होंगे। तीसररा, यह सकेंत द ेसकतरा है प्क ऋण बराजरारों में 
प्वत्ीय प्सथप्तयरां - प्जसके प्लए जी-सेक रिप्त्ल वक्र एक बेंचमराक्थ  
है - तिसथ हैं और इसप्लए, दीघ्थकराप्लक ससंरािन जिुराने की तलराश 
करने वराले वयवसरायों के प्लए एक बरािरा नहीं है। यह प्नजी पूजंीगत 
वयय प्नण्थयों की सभंरावनराओ ं के प्लए एक सकराररातमक सकेंत की 
तरह लगतरा है, जो रिप्त्ल वक्र के 20 के 'बलु सिीपररगं' को 
उतरेिररत कर सकतरा है जो यह सकेंत दतेरा है प्क मदु्रास्ीप्त समराप् 
हो गई है और भरारत एक ऐसे प्वकरास पथ पर खडरा है जो इसकी 
आकरांक्राओ ंके अनरुूप है।

19 पररवरारों करा मदु्रास्ीप्त रितयराशरा सववेक्ण (आईईएसएच) ( https://www.rbi.org.in/
Scripts/PublicationsView.aspx?id=21755 ; और वयवसराय मदु्रास्ीप्त रितयराशरा सववेक्ण 
(बीआईईएस) ( https://www.iima.ac .in/faculty-research/centers/Misra-Centre-
for-Financial-Markets-and-Economy/BIES )।
20 तेजी करा बढ़नरा एक ऐसी घिनरा है प्जसमें अलपकराप्लक बयराज दरें दीघ्थकराप्लक दरों की तलुनरा 
में तेजी से प्गरती हैं, प्जसके पररणरामसवरूप दो दरों के बीच अप्िक रिसरार होतरा है और रिप्त्ल 
वक्र में तेजी आती है।

 2023-24 के दौररान अब तक (12 मई, 2023 तक) आरएम 
में प्वसतरार मखुय रूप से शधुि प्वदशेी पररसपंप्त्यों (एनए्ए) द्राररा 
सचंराप्लत थरा, जो लगभग 100.7 रिप्तशत करा योगदरान दतेरा थरा, 
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चार्ट 42 : ्सकि मौश्द्क औि ऋण िाश्शयाँ

नोर: 1. ये आकंडे मदु्रा आपूप्त्थ, सकल जमरा और अनसूुप्चत वराप्णप््यक बैंकों के ऋण के 
प्लए रितयेक महीने के अपं्तम ररपोप्ििंग शकु्रवरार से सबंप्नित हैं; और आरप्क्त प्नप्ि 
के प्लए रितयेक महीने के अपं्तम शकु्रवरार से सबंप्नित हैं। 

 2. तथराप्प, आरप्क्त प्नप्ि से सबंप्नित आकंडे 12 मई 2023; जबप्क िन आपूप्त्थ की 
05 मई 2023 की प्सथप्त के अनसुरार हैं।

स्ोत: आरबीआई 

जो बदले में, प्वदशेी मदु्रा बराजरारों में ररज़व्थ बैंक के सचंरालन में 
प्भननतराओ ंको टै्रक करतरा है (चराि्थ  43)।

 मदु्रा आपूप्त्थ (एम3) 5 मई, 2023 को एक सराल पहले की 
तरह ही 9.7 रिप्तशत की दर से बढ़ी, जो मखुय रूप से इसके 
सबसे बडे घिक - बैंकों के सराथ कुल जमरा से रेिररत थी। रिप्तकूल 
आिरार रिभराव और औद्ोप्गक के्रि को ऋण वपृ्धि में कमी के करारण 
अनसूुप्चत वराप्णप््यक बैंकों (एससीबी) की ऋण वपृ्धि 5 मई, 
2023 तक 15.5 रिप्तशत पर मजबूत बनी रही, हरालरांप्क अकिूबर 
2022 में दज्थ 17.8 रिप्तशत के प्शखर से नीचे है। इसके अलरावरा, 
एससीबी की जमरा और ऋण के प्लए 3 सराल की मौसमी 
समरायोप्जत वराप्ष्थक वपृ्धि 21, जो महरामरारी के दौररान अलग-अलग 
रुझरान प्दखराती है, अकिूबर 2022 से एक-दूसर ेके सराथ तरालमेल 
में चली गई, जो महरामरारी के बराद की अवप्ि में ऋण मरांग की 
प्सथप्त में बढ़ते आकष्थण को दशरा्थती है (चराि्थ  44)। वपृ्धिशील ऋण-
जमरा (सी-िी) अनपुरात, जो नवबंर 2022 में बढ़कर 142.2 
रिप्तशत हो गयरा थरा, 21 अरैिल, 2023 को घिकर 112.6 हो 
गयरा।

21 मौसमी आिरार पर, हिराने के बराद 3 वषषों के वराप्ष्थक औसत पर आिराररत।

चार्ट 44: ए्स्सीबी की औि बैंक ऋण - 3 ्साि की वाश्र्टक 
वृश्धि दि (मौ्समी रूप ्स े्समायोश्जत)

नोि: िेिरा हर महीने के अपं्तम पखवराडे से सबंपं्ित है। 
स्ोत: आरबीआई।

चार्ट 43: रिज़व्ट बैंक के एनडीए औि एनए्ए  
(्साप्ाश्हक परिवत्टन)

स्ोत: आरबीआई 

 मई 2022 से रपेो दर में 250 बीपीएस की वपृ्धि के जवराब में, 
बैंकों ने अपनी रपेो-प्लंकि बेंचमराक्थ  दरों को उसी पररमराण से ऊपर 
की ओर सशंोप्ित प्कयरा है। इसके अलरावरा, मई 2022 से मराच्थ 
2023 के दौररान नई जमरा और बकरायरा जमरा पर भराररत औसत 
घरलूे सरावप्ि जमरा दर (िबलयूएिीिीिीआर) में क्रमशः 245 
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बीपीएस और 113 बीपीएस की वपृ्धि हुई (सरारणी 4)। मई 2022 
से अरैिल 2023 के दौररान, एससीबी ने अपनी औसत 1 सराल की 
मराप्ज्थनल कॉसि ऑ् ्ंि्स-बेसि लेंप्िंग रिे (एमसीएलआर) में 
145 बीपीएस की बढ़ोतरी की। नतीजतन, मई 2022 से मराच्थ 
2023 के दौररान नए रुपये के ऋण और बकरायरा ऋण पर भराररत 
औसत उिरार दर (िबलयूएएलआर) में क्रमशः 181 बीपीएस और 
100 बीपीएस की वपृ्धि हुई।

 मई 2022 से मराच्थ  2023 के दौररान, बैंक समूहों में संचरण 
से संकेत प्मलतरा है प्क सराव्थजप्नक के्रि के बैंकों के मरामले में नए 

रुपये की जमरा पर िबलयूएिीिीिीआर और नए रुपये के ऋणों 
पर िबलयूएएलआर में वपृ्धि अप्िक थी, जबप्क बकरायरा जमरा पर 
िबलयूएिीिीिीआर और बकरायरा ऋण पर िबलयूएएलआर प्नजी 
बैंकों के प्लए अप्िक थरा (चराि्थ  45)।

 उपलबि पररणरामों के आिरार पर 2022-23 की चौथी 
प्तमराही के दौररान कॉपपोरेि रिदश्थन से पतरा चलतरा है प्क भले ही 
कुल प्बक्री वपृ्धि में कमी आई है, लेप्कन कंपप्नयों ने अपने 
पररचरालन लराभ करा प्वसतरार प्कयरा है कयोंप्क वयय वपृ्धि भी िीमी 
हो गई है (चराि्थ  46)। अनय आय, जो टे्रजरी रिबंिन जैसे गैर-

22 549 कंपप्नयों पर आिराररत, जो सभी सूचीबधि गैर-प्वत्ीय के्रि की कंपप्नयों के बराजरार पूजंीकरण करा लगभग 56 रिप्तशत रिप्तप्नप्ितव करती है।

्सािणी 4: रिपो दि ्स ेबैंकों की जमा औि उिाि दिों में ्सचंिण
(आिरार प्बनदओु ंमें पररवत्थन) 

अवश्ि रिपो दि 
(बीपीए्स) 

्सावश्ि जमा दिें उिाि दिें 

डब्यलूएडीरीडीआि ईबीएिआि 1-वरषीय 
एम्सीएिआि 
(माश््यका)

नया रुपया 
उिाि

बकाया रुपया 
उिािखुदिा जमा खुदिा औि 

एकमशुत जमा 

-1 -2 -4 -5 -6 -7 -8 -9

ढीि वािी अवप्ि ्रवरी 2019- मराच्थ 2022 -250 -259 -188 - -155 -232 -150

्सख़ती वािी अवप्ि मई -22 से मराच्थ 2023 250 245 113 250 140 181 100

मई 2022 से अरैिल 2023 250 - - 250 145 - -

नोर: 31 घरलूे बैंकों ने अरैिल 2023 के अतं तक अपने ईबीएलआर में 250 बीपीएस की वपृ्धि की है। िबलयूएिीिीिीआर: भराररत औसत घरलूे मीयरादी जमरा दर; एमसीएलआर: 
प्नप्ि-आिराररत उिरार दर की सीमरंात लरागत; ईबीएलआर: बराहरी बेंचमराक्थ  आिराररत उिरार दर। 
स्ोत: आरबीआई ।

चार्ट 45: बैंक-्समलूहों में ्सचंिण (मई 2022 ्स ेमाच्ट 2023)

नोर: 1 सराल के औसत एमसीएलआर पर आंकडे मई 2022 से अरैिल 2023 की अवप्ि से सबंपं्ित है। 
स्ोत: आरबीआई।

आ
िरा

र 
प्ब

नद
ु

िबलयूएिीिीिीआर 
(शेष जमरा रराप्श) 

िबलयूएिीिीिीआर  
(नयरा रुपये जमरा रराप्श)

िबलयूएएलआर 
(नयरा रुपये ऋण)

िबलयूएएलआर  
(बकरायरा ऋण)

1-वषशीय मराप्धयकरा  
एमसीएलआर 

एससीबीप्वदशेी बैंक प्नजी के्रि के बैंक सराव्थजप्नक के्रि के बैंक 
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रिमुख वयरावसराप्यक गप्तप्वप्ियों से आय को मरापतरा है, प्तमराही 
के दौररान भी बढ़ी। कुल प्मलराकर, लगरातरार दो प्तमराप्हयों के 
संकुचन के बराद शधुि लराभ वपृ्धि सकराररातमक के्रि में लौि आई।

 बैंप्कंग और अनय प्वत्ीय के्रि की कंपप्नयों ने 2022-23 
की चौथी प्तमराही में अपनी रराजसव वपृ्धि में तेजी दज्थ की, लेप्कन 
वयय में वपृ्धि के करारण उनकी लराभरिदतरा वपृ्धि कम हो गई (चराि्थ  
47)।24 अनय आय जो अनय बरातों के सराथ-सराथ रिप्तभूप्तयों, 
शलुकों और कमीशन के मूलयरांकन में पररवत्थन के करारण होने 
वराले लराभ/हराप्न को दशरा्थती है, ने भी अचछी वपृ्धि दज्थ की है। िन 
की बढ़ती लरागत के अलरावरा, कम्थचरारी लरागत में भी तेजी से वपृ्धि 
हुई, कयोंप्क कई कंपप्नयों ने अपनी प्वसतरार योजनराओ ं पर 
धयरान कें प्द्त प्कयरा। रिराविरान संबंिी वयय में मरामूली वपृ्धि हुई है। 
शधुि लराभ वपृ्धि सकराररातमक के्रि में बनी रही, हरालरांप्क यह 
प्पछली प्तमराप्हयों से कम हो गई।

 प्वत् वष्थ 2022-23 की चौथी प्तमराही के प्लए कंपप्नयों के 
उममीद से बेहतर नतीजों के जरारी होने के बराद अरैिल और मई की 
शरुुआत में घरलूे शेयर बराजरारों में तेजी करा रुख रहरा। घरलूे 
प्वप्नमरा्थण खरीद रिबिंक सूचकरांक (पीएमआई) और मराल एव ं
सेवरा कर (जीएसिी) सगं्रह के अरैिल 2023 के आकंडों ने 

23 इसमें प्नजी के्रि के बैंक द्राररा की गई एकमशुत अप्िग्रहण सबंिंी लरागत भी शराप्मल है।
24 169 कंपप्नयों पर आिराररत, जो सभी सूचीबधि प्वत्ीय के्रि की कंपप्नयों के बराजरार पूजंीकरण 
करा लगभग 62 रिप्तशत रिप्तप्नप्ितव करती है।

चार्ट 46: ्सलूचीबधि रैि-श्वत्ीय कंपश्नयों का प्रदश्टन

स्ोत: सीएमआईई कौशल; और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

चार्ट 47: ्सलूचीबधि श्वत्ीय कंपश्नयों का प्रदश्टन

स्ोत: सीएमआईई कौशल; और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

चार्ट 48: अपै्रि- 11 मई, 2023 के दौिान वैश्विक  
इश्कवरी बाजािों का प्रदश्टन

स्ोत: बलूमबग्थ।
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सकराररातमक िरारणरा की पपु्ष्ट की। इसके अलरावरा, अमेररकी ् े िरल 
ररजव्थ द्राररा दरों में वपृ्धि चक्र में सभंराप्वत ठहरराव और अमेररकी 
सीपीआई मदु्रास्ीप्त में कमी के सकेंत के पररणरामसवरूप जोप्खम 
उठराने की क्मतरा में वपृ्धि हुई। कुल प्मलराकर, बीएसई सेंसेकस 
2023-24 के दौररान अब तक 4.6 रिप्तशत बढ़कर 19 मई, 2023 
को 61,730 पर बदं हुआ, जो अप्िकरांश वैप्विक रिप्तसपप्ि्थयों से 
बेहतर है।

 सकल आवक प्वदशेी रितयक् प्नवेश (ए्िीआई) रिवराह 
2022-23 में 71.0 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर थरा, जो वष्थ-दर-वष्थ 
आिरार पर 16.3 रिप्तशत की प्गररावि दज्थ करतरा है (चराि्थ  49ए)। 
प्नवल ए्िीआई एक सराल पहले के 38.6 प्बप्लयन अमेररकी 
िॉलर की तलुनरा में 2022-23 में घिकर 28.0 प्बप्लयन अमेररकी 
िॉलर रह गयरा, प्जसकरा मखुय करारण सकल ए्िीआई रिवराह में 
कमी और रितयरावत्थन में वपृ्धि है। प्वप्नमरा्थण, कंपयूिर सेवराओ ंऔर 
सचंरार सेवराओ ंमें प्पछले वष्थ की तलुनरा में ए्िीआई रिवराह में 
सबसे अप्िक प्गररावि दज्थ की गई। इसी अवप्ि के दौररान रिवराह में 
प्गररावि के प्लए रिमखु योगदरानकतरा्थ अमेररकरा, प्सवि्जरलैंि और 
मॉरीशस थे। ए्िीआई इंिेप्लजेंस की ररपोि्थ  के अनसुरार, भरारत 
वष्थ 2022 के प्लए अि्थचरालक उद्ोग में ए्िीआई (यूएस $ 
26.2 प्बप्लयन) करा दूसररा सबसे बडरा रिराप्कतरा्थ थरा, जो अमेररकरा 

(यूएस $ 33.8 प्बप्लयन) के बराद दूसररा थरा। उद्ोग को प्वकप्सत 
करने के प्लए भरारत सरकरार के रियरासों के अनरुूप, पूजंी-गहन 
प्चप ए्िीआई पररयोजनराओ ंमें बडे पैमराने पर प्नवेश चल रहरा है।

 प्वदशेी पोि्थ्ोप्लयो प्नवेशक (ए्पीआई) अरैिल (चराि्थ  50) 
में घरलूे प्वत्ीय बराजरारों में शधुि खरीदरार बन गए, मखुय रूप से 
इप्कविी सेगमेंि (यूएस $ 1.9 प्बप्लयन) में, जो ऋण खंि (यूएस 
$ 0.2 प्बप्लयन) में रिवराह से पूरक थरा। प्वत्ीय सेवराओ,ं पूजंीगत 
वसतओु ंऔर तेल, गैस और उपभोगय ईिंन में 16-30 अरैिल, 
2023 के दौररान सबसे अप्िक शधुि पोि्थ्ोप्लयो प्नवेश दखेरा 
गयरा। मई में (15 तरारीख तक) ए्पीआई की प्नवल खरीद 2.2 
अरब अमेररकी िॉलर थी।

 बराह्य वराप्णप््यक उिरारी (ईसीबी) पजंीकरण जो 2022-23 
की पहली तीन प्तमराप्हयों के दौररान िीर-ेिीर े बढ़रा थरा, चौथी 
प्तमराही में कम हो गयरा। बढ़ती वैप्विक बयराज दरों और घरलूे ऋण 
वपृ्धि में अप्िक वपृ्धि के बीच, ईसीबी पजंीकरण 2022-23 के 
दौररान एक प्तहराई घिकर 26.6 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर हो 
गयरा। 2022-23 के दौररान 23.8 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर पर 
ईसीबी अतंवरा्थह बप्हवरा्थह की तलुनरा में मरामूली रूप से अप्िक थरा, 
प्जसमें मरामूली शधुि रिवराह दज्थ प्कयरा गयरा (चराि्थ  51)।

चार्ट 49 : भाित में श्वदेशी प्रतयक् श्नवेश प्रवाह 

स्ोत: आरबीआई और ए्िीआई आसूचनरा। 

ए. ्सकि औि श्नवि ए्डीआई- भाित बी: 2022 में ्समेीकंडकरि उद्ोर में देश-वाि ए्डीआई
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 पनुप्व्थत् को प्वसथराप्पत करने वराले ऑन-लेंप्िंग/सब-लेंप्िंग 
में वपृ्धि के अलरावरा, 2022-23 के दौररान उठराए गए ईसीबी सपष्ट 
रूप से आिपु्नकीकरण, नई और बपु्नयरादी ढरंाचरा पररयोजनराओ,ं 
पूजंीगत वसतओु ंके आयरात और पूजंीगत वसतओु ंकी सथरानीय 
सोप्सिंग के प्वत्पोषण के प्लए थे (चराि्थ  52)।

 सखत वैप्विक प्वत्ीय प्सथप्तयों और अतंररराषट्रीय सदंभ्थ 
बेंचमराक्थ  दरों में सहवतशी वपृ्धि के सराथ, ईसीबी ऋणों की कुल 
लरागत मराच्थ 2022 और मराच्थ 2023 के बीच 516 बीपीएस तक 
बढ़ गई। 6 जलुराई और 31 प्दसबंर, 2022 के बीच ऑल-इन-
कॉसि सीमराओ ं में असथरायी नीप्तगत वपृ्धि के बरावजूद, भराररत 

चार्ट 50 : श्नवि पोर्ट्ोश्ियो श्नवेश 

नोर: 1. *: मई 2023 करा िेिरा 15 मई, 2023 तक है। 
2. ऋण में सवैप्चछक रिप्तिरारण मराग्थ (वीआरआर) और हराइप्ब्रि प्लखतों के तहत प्नवेश शराप्मल हैं। 

स्ोत: रराषट्रीय रिप्तभूप्त प्नके्परागरार प्लप्मिेि (एनएसिीएल)।

चार्ट 52: पजंीकृत ई्सीबी का अशं्तम उपयोर 
(अपै्रि-माच्ट)

स्ोत: आरबीआई 

चार्ट 51: ई्सीबी - पजंीकिण, अतंवा्टह औि बश्हवा्टह

स्ोत: आरबीआई 
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औसत बयराज मराप्ज्थन (िबलयूएआईएम) सीप्मत सीमरा में बनरा रहरा 
(चराि्थ  53)। ईसीबी समझौते की लगभग 72 रिप्तशत रराप्श सपष्ट 

रूप से हेज की गई थी यरा प्वदशेी पैरेंि से रुपये में अपं्कत ऋण 
और ऋण थे (चराि्थ  54)।

 अप्नवरासी जमराओ ंमें प्नवल अप्भवपृ्धि एक वष्थ पूव्थ के 3.2 
प्बप्लयन अमेररकी िॉलर से बढ़कर 2022-23 में 8.0 प्बप्लयन 
अमेररकी िॉलर हो गई, प्जसमें अप्नवरासी सरािरारण (एनआरओ), 
प्वदशेी मदु्रा अप्नवरासी [ए्सीएनआर (बी)] खरातों और अप्नवरासी 
(बराह्य) रुपयरा खरातों [एनआर (ई)ए] में शधुि रिवराह शराप्मल है।

 प्वदशेी मदु्रा भिंरार में 21 अकिूबर, 2022 से 75.0 प्बप्लयन 
अमेररकी िॉलर की वपृ्धि हुई और 12 मई, 2023 को यह 599.5 
प्बप्लयन अमेररकी िॉलर हो गयरा, जो 2022-23 के प्लए 
अनमुराप्नत आयरात के 10.0 महीनों और कुल प्वदशेी ऋण के 
97.8 रिप्तशत को कवर करने के प्लए पयरा्थप् है (चराि्थ  55ए)। 
कोप्वि-19 की शरुुआत के बराद से, भरारत के प्वदशेी मदु्रा भिंरार 
में 100.6 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर (मराच्थ 2020 के अतं की 
तलुनरा में मराच्थ 2023 के अतं) की वपृ्धि हुई है। यह प्वदशेी मदु्रा 
भिंरार िराररतराओ ं(चराि्थ  55 बी) द्राररा रैंक प्कए गए शीष्थ दस दशेों 
में दूसरी सबसे बडी वपृ्धि है।

चार्ट 53 ई्सीबी का ्समग्र मल्ू य 

स्ोत: आरबीआई 

चार्ट 54: ई्सीबी ्समझौते - हशे्जरं श्सरश्त

स्ोत: आरबीआई 
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 अरैिल 2023 में अमेररकी िॉलर की तलुनरा में भरारतीय 
रुपयरा (आरएनआर) 0.3 रिप्तशत (एम-ओ-एम) मजबूत हुआ 
और रिमखु मदु्राओ ंमें सबसे कम अप्सथर में से एक रहरा (चराि्थ  
56)।

 अरैिल 2023 में 40-मदु्रा वरासतप्वक रिभरावी प्वप्नमय दर 
(आरईईआर) के सदंभ्थ में रुपये में 1.8 रिप्तशत (एम-ओ-एम) की 
प्गररावि आई (चराि्थ  57)।

भुरतान प्रणािी

 खरातों के वराप्ष्थक समरापन के करारण मराच्थ  2023 में मजबूत 
प्वसतरार के बराद, प्िप्जिल भुगतरान ने अरैिल में प्वप्भनन तरीकों 
से प्सथर वृप्धि बनराए रखी है (सरारणी 4)। यूप्न्राइि पेमेंि्स 
इंिर्ेस (यूपीआई) प्िप्जिल ऋण के पुनभु्थगतरान के प्लए 
दूसरे सबसे पसंदीदरा तरीके के रूप में उभररा है, जो  
रराषट्रीय सवचराप्लत प्कलयररंग हराउस (एनएसीएच) से करा्ी 

चार्ट 55: श्वदेशी मदु्ा भडंाि

नोर: 1. रूस के प्लए आयरात कवर के महीनों करा प्ववरण जनवरी 2023 के अतं तक है और सऊदी अरब प्दसबंर 2022 के अतं के प्लए है। 
        2. *: मई 2023 के आकंडे 12 मई, 2023 तक के हैं। 
स्ोत: आरबीआई; सीईआईसी; और संबपं्ित कें द्ीय बैंक की वेबसराइिें।

बी: कोश्वड-19 के बाद ्स ेरिज़व्ट परिवत्टन औि माच्ट 2023 के  
अतं के श्िए आयात कवि

चार्ट 56: अमरेिकी डॉिि के मकुाबिे भाितीय रुपये औि अनय प्रमखु मदु्ाओ ंका उताि-चढाव
(अपै्रि 2023, माह दि माह)

स्ोत: ए्बीआईएल; थॉमसन रॉयिस्थ; और आरबीआई सिरा् करा अनमुरान।

ए: भाित का श्वदेशी मदु्ा भडंाि 
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पीछे है।25 बैंक के्रप्िि द्राररा प्वत्पोप्षत भुगतरान की सुप्विरा के 
प्लए यूपीआई पलेि्ॉम्थ  के उपयोग की अनुमप्त देने से 
प्िप्जिल अपिेक को बढ़रावरा प्मलने की उममीद है, जबप्क सराथ 
ही सराथ अप्िक अप्भनव और समरावेशी ऋण प्वतरण करा मराग्थ 
रिशसत होगरा। इसके अप्तररक्त, के्रप्िि कराि्थ  खच्थ  में तेज वृप्धि 
दज्थ की गई, जो मराच्थ  2023 में 1.37 लराख करोड रुपये के 
सव्थकराप्लक उचच सतर पर पहुंच गयरा और 2022-23 में 47 
रिप्तशत (वष्थ-दर-वष्थ) की समग्र वृप्धि करा संकेत देतरा है। 
अनंप्तम आंकडों से पतरा चलतरा है प्क के्रप्िि कराि्थ  ने अरैिल में 

उचच वृप्धि (वष्थ-दर-वष्थ) रिो्राइल बनराए रखी (32 रिप्तशत)। 
ई-कॉमस्थ और पॉइंि-ऑ्-सेल लेनदेन को अपनराने से खच्थ  में 
इस वृप्धि को बढ़रावरा प्मलरा है।

 भरारत ने 2022 में 100 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर के आवक 
रेिषण करा मील करा पतथर परार कर प्लयरा। सीमरा परार भगुतरान रलेों 
करा प्िप्जिलीकरण इन रिवराहों की आसरानी और लरागत-
रिभरावशीलतरा को बढ़राकर इस प्वकरास गप्त करा उपयोग कर सकतरा 
है। अनय तीव्रभगुतरान रिणराप्लयों के सराथ यूपीआई की 
अतंःप्क्रयराशीलतरा को बढ़रावरा दनेे और दपु्नयरा भर में यूपीआई 

25 https://www.thehindubusinessline.com/money-and-banking/upi-payments-second-most-preferred-by-millennials-for-digital-loans-cashe/
article66710999.ece  
26 https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=55473

चार्ट 57: 40 मदु्ा वासतश्वक प्रभावी श्वश्नमय दि में परिवत्टन 

स्ोत: आरबीआई 

ए. माश््सक परिवत्टन बी. माश््सक परिवत्टनों का श्वघरन 

्सािणी 4 : चुश्ननदा भुरतान प्रणाश्ियों में वृश्धि दि
(वषरा्थनवुष्थ रिप्तशत)

भुरतान प्रणािी 
्सकेंतक 

िेनदेन मात्रा िेनदेन मात्रा 
माच्ट-22 माच्ट-23 अपै्र-22 अपै्र-23 माच्ट-22 माच्ट-23 अपै्र-22 अपै्र-23

आरिीजीएस 13.7 7.8 28.9 3.2 11.4 11.5 26.1 7.0

एनईएफिी 23.9 26.8 30.6 29.1 14.6 7.4 22.1 10.5

यूपीआई 97.9 60.0 111.4 58.7 90.3 46.3 99.2 43.9

आईएमपीएस 35.5 1.0 46.0 5.1 41.3 18.2 48.4 17.2

एनएसीएच 7.5 29.8 19.0 -3.7 -6.3 35.1 14.3 18.4

एनईिीसी 39.9 13.3 61.5 14.9 32.7 23.7 51.9 22.1

बीबीपीएस 102.4 56.5 110.9 33.5 120.7 61.6 117.7 51.2

स्ोत : आरबीआई
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और रुपे करािषों की सवीकराय्थतरा करा प्वसतरार करने के प्लए वैप्विक 
प्िप्जिल भगुतरान सपु्विरारिदरातराओ ंके सराथ भरागीदरारी करने के 
प्लए चल रहे रियरासों से सथरानीय भगुतरान मोि को वैप्विक सतर पर 
ले जराने के उदे्शय से नीप्तगत उपरायों की श्ृखंलरा में वपृ्धि होगी। 
इन पहलों के रितीक, घरलूे भगुतरान चैनलों के मराधयम से 
अतंररा्थषट्रीय लेनदने ने मराच्थ 2023 में क्रप्मक वपृ्धि प्दखराई है। कराि्थ 
भगुतरान (िेप्बि और के्रप्िि कराि्थ के मराधयम से) में मरारिरा और 
मूलय दोनों के सदंभ्थ में इन भगुतरानों में एक महतवपूण्थ प्हससरा 
शराप्मल है, इसके बराद रिीपेि भगुतरान उपकरण (चराि्थ  58) हैं।

 50 रिप्तशत से अप्िक भरारतीय (यरानी, 759 प्मप्लयन) 
वत्थमरान में सप्क्रय इंिरनेि उपयोगकतरा्थ हैं, जो रिौद्ोप्गकी के सराथ 
बढ़ते एकीकरण करा रिदश्थन करते हैं। यह अनमुरान लगरायरा गयरा है 
प्क 2025 तक इंिरनेि उपयोगकतरा्थ आिरार 900 प्मप्लयन तक 
बढ़ जराएगरा, जो ग्ररामीण भरारत में इंिरनेि सेवराओ ंकी गहरराई से 
उतसराप्हत है। प््निेक के्रि में, प्वत् पोषण जनवरी-मराच्थ 2023 में 
दज्थ 1.2 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर के प्नवेश के सराथ बदलराव के 
शरुुआती सकेंत प्दखरातरा है, जो प्पछली प्तमराही के 523 प्मप्लयन 

अमेररकी िॉलर के सतर की तलुनरा में 126 रिप्तशत की तेज वपृ्धि 
है। हरालरांप्क, जिुराई गई िनरराप्श प्पछले वष्थ की इसी प्तमराही में 
दज्थ 2.6 प्बप्लयन अमेररकी िॉलर की तलुनरा में 55 रिप्तशत कम 
रही। इस मंदी को "अनयथरा दीघ्थकराप्लक सकराररातमक रिके्पवक्र में 
अलपकराप्लक सिुरार" के रूप में वप्ण्थत करते हुए, भरारत को 2030 
तक प्ववि सतर पर सबसे बडे प््निेक बराजरारों में से एक के रूप में 
दखेरा जरातरा है, जो प्वत्ीय समरावेशन सभंरावनराओ ं और 
जनसरांप्खयकीय लराभ से रेिररत है।31

श्नषकर्ट 

 इस पषृ्ठभूप्म में, 2023-24 की पहली प्तमराही के सदंभ्थ में 
प्नकि भप्वषय कैसरा प्दखतरा है? अरैिल 2023-32 में जरारी 
आरबीआई के अनमुरानों से सकेंत प्मलतरा है प्क वरासतप्वक 
जीिीपी सराल-दर-सराल 7.8 रिप्तशत की दर से बढ़ सकती है, जो 
अपने पूव्थ-महरामरारी सतर (2019-20 की इसी प्तमराही) से 13.7 
रिप्तशत ऊपर है। यह अनमुरान मौसमी रूप से समरायोप्जत 
प्तमराही-दर-प्तमराही (प्तमराही-दर-प्तमराही) आिरार पर नकराररातमक 

27 https://www.livemint.com/news/india/india-russia-explore-possibility-
of-accepting-rupay-mir-cards-11682855523924.html 

28 एनपीसीआई पररपरि। 27 अरैिल 2023.
29 आईएएमएआई और केएएनिीएआर। मई 2023। 759 प्मप्लयन भरारतीय सप्क्रय इंिरनेि 
उपयोगकतरा्थ, 2025 तक 900 प्मप्लयन तक पहुचं जराएगें

चार्ट 58: भाितीय भुरतान मोड के मा्यम ्स ेअतंििाषट्ीय िेनदेन

स्ोत: आरबीआई 

ए: मोड-वाि मात्रा बी: मोड-वाि मल्ू य

30 https://www.thehindubusinessline.com/info-tech/indian-fintech-start-
ups-raise-12-billion-in-q1-2023-tracxn/article66733593.ece 

31 बीसीजी और कयूईिी प्नवेशक। मई 2023। गलोबल प््निेक 2023: प्वत् के भप्वषय की 
पनुक्थ लपनरा।
32 प्द्मराप्सक मौप्द्क नीप्त वक्तवय, 2023-2024: 06 अरिैल, 2023।
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गप्त [(-) 1.7 रिप्तशत] को एमबेि करतरा है। यह पहली प्तमराही के 
उतरार-चढ़राव की प्वशेषतरा है, लेप्कन अचछी खबर यह है प्क 
नकराररातमक गप्त करा पररमराण प्पछले दो वषषों की पहली प्तमराप्हयों 
की तलुनरा में कम है।33 इस रिकरार, महरामरारी और यधुि से रिभराप्वत 
होने करा िीर-ेिीर ेसरामरानयीकरण हो रहरा है।

 2023-24 की पहली प्तमराही में जीिीपी वपृ्धि प्नजी खपत से 
रेिररत होने की उममीद है, जो 2022-23 के खरी् प्वपणन सरि 
और 2023-24 के रबी प्वपणन सरि दोनों में उतसराहजनक 
घिनराक्रमों, सेवराओ,ं प्वशेष रूप से सपंक्थ -गहन के्रिों में प्नरतंर 
उछराल और मदु्रास्ीप्त के दबराव को कम करने के करारण ग्ररामीण 
मरांग में पनुरुधिरार से समप्थ्थत है। सराव्थजप्नक खच्थ में पूजंीगत वयय 
पर जोर और प्जसं कीमतों में नरमी से प्नवेश गप्तप्वप्ियों में भी 
सिुरार होने की उममीद है।

 इसके अलरावरा, प्वप्नमरा्थण में क्मतरा उपयोग रिवपृ्त् के सतर 
पर और कुछ उद्ोगों में इससे ऊपर है, मरांग बढ़ने के सराथ 
अप्तररक्त क्मतरा जोडने के प्लए प्नजी पूजंी खच्थ को मजबूत करने 
की आवशयकतरा होगी। इनपिु लरागत के दबराव में नरमी से पूर े
प्वप्नमरा्थण के्रि को लराभ प्मलने की उममीद है। यप्द सेवरा प्नयरा्थत 
अपने हराप्लयरा उचच रिोफराइल को बनराए रखतरा है, तो शधुि बराहरी 
मरांग से दबराव अरैिल-जून 2023 तक कम हो सकतरा है। घरलूे सेवरा 
के्रि की गप्तप्वप्ि सपंक्थ -गहन सेवराओ ं में वरापसी और प्नमरा्थण 
गप्तप्वप्ि में लचीलरापन के नेततृव में जरारी रहेगी।

 अथ्थवयवसथरा की प्सथप्त के इस ससंकरण को सकराररातमक 
रूप से समराप् करने के प्लए, अरैिल 2023 के मौप्द्क नीप्त 
दसतरावेजों ने 2023-24 की पहली प्तमराही में मदु्रास्ीप्त के 5.1 
रिप्तशत तक प्गरने करा अनमुरान लगरायरा है, जो प्पछली प्तमराही में 
6.2 रिप्तशत थरा। हरालरांप्क प्तमराही-दर-प्तमराही पररवत्थन, यरा गप्त, 
प्पछली प्तमराही की तलुनरा में अप्िक होने की उममीद है - मखुय 
रूप से खराद् कीमतों में मौसमी वपृ्धि के करारण - यूके्रन यधुि के बराद 
एक सराल पहले उचच मदु्रास्ीप्त के करारण बडे अनकूुल आिरार 
रिभरावों से इसे सतंपु्लत करने और हेिलराइन मदु्रास्ीप्त में 
अनमुराप्नत कमी आने की उममीद है।

33 (-) 4.1 रिप्तशत और 2021-22 की पहली प्तमराही में (-) 11.9 रिप्तशत।

 अरैिल 2023 के प्लए सीपीआई मुद्रास्ीप्त प्रिंि इंप्गत 
करतरा है प्क गेहूं की कीमतों में प्गररावि, तेल और वसरा की 
कीमतों में लगरातरार परांचवीं मराप्सक प्गररावि और अंिे की कीमतों 
में लगरातरार तीसरी मराप्सक प्गररावि के करारण गप्त अनुमरान से 
नरम हो रही है। सप्बजयों और ्लों की कीमतें भी गप्म्थयों की 
गमशी को बेहतर ढंग से सहन कर रही हैं और उनकी गप्त वष्थ के 
इस समय के प्लए उनके ऐप्तहराप्सक ररकॉि्थ  से कम है। केरोप्सन 
की कीमतों में प्गररावि आ रही है और महतवपूण्थ बरात यह है प्क 
मुखय मुद्रास्ीप्त - खराद् और ईिंन को छोडकर सीपीआई - 
प्पछले 10 महीनों में लगरातरार वपृ्धि के सरापेक् नरम गप्त (मौसमी 
रूप से समरायोप्जत) पर चल रही है। अगर ब्र सिॉक से प्बक्री 
की जराती है, जो मरानक से तीन गनुरा अप्िक है, तो चरावल की 
कीमतों में महतवपूण्थ सिुरार देखरा जरा सकतरा है। अरैिल में 
अपस्ीप्त में थोक मूलय उतरार-चढ़राव करा दौर भी आगे चलकर 
खुदररा मुद्रास्ीप्त में नरमी लराने में योगदरान दे सकतरा है।

 संके्प में, नीप्तगत ढरांचे को आगे की ओर देखने वरालरा होनरा 
चराप्हए, कयोंप्क अथ्थवयवसथरा के बराकी प्हससों में नीप्तगत आवेगों 
के संचरण में अंतरराल है। पूवरा्थनुमरान इन रूपरेखराओ ं में एक 
कें द्ीय भूप्मकरा प्नभराते हैं। वे भप्वषय की एक झलक रिदरान करते 
हैं, जो आज हम जो कुछ भी जरानते हैं और हमरारे सवपोत्म प्नण्थय 
के आिरार पर हैं, और मधयवतशी चर की भूप्मकरा प्नभराते हैं - वे 
लक्य चर के रिप्तप्बंब को पकडते हैं। अकसर ये रिप्तप्बंब िुंिले 
हो सकते हैं, अप्नप्श्चततराओ ं और अज्राततराओ ं से असपष्ट हो 
सकते हैं और जब ऐसरा होतरा है, तो यह पूवरा्थनुमरानों को बदनराम 
करने के प्लए मरानक संचरालन रिप्क्रयरा बन जराती है। उदराहरण के 
प्लए, अथ्थशरास्ती एज्रा सलैुमरान ने एक बरार प्िपपणी की थी प्क 
"आप्थ्थक पूवरा्थनुमरान करा एकमरारि कराय्थ  ् योप्तष को सममरानजनक 
बनरानरा है। 34 आप्थ्थक पूवरा्थनुमरान एक अचूक प्वज्रान है, लेप्कन 
इसकी आलोचनरा को इस बरात की समझ से रिभराप्वत प्कयरा 
जरानरा चराप्हए प्क पूवरा्थनुमरान वरासतव में कयरा दशरा्थ ते हैं। वे समय के 
प्कसी प्वशेष प्बंद ुपर सभी उपलबि जरानकरारी के सवपोत्म गंि 
परीक्ण पर वरातरानुकूप्लत हैं। जैसे ही नई जरानकरारी आती है, 
प्नण्थय को प््र से वयवप्सथत करनरा पडतरा है। जैसरा प्क जॉन 

34 रीिस्थ िराइजेसि, 1975।
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मेनार्ड  कीन्स को यह कहने का शे्य दिया जाता है: "जब तथय 
बिलते हैं, तो मैं अपना मन बिल िेता हूं। ्सर, आप कया करते 
हैं?35 2020 के बाि ्ेस, अर्डशाद्रियों को अपने पूरा्डनुमान बनाने 
के दलए महामारी दरज्ान, ्ैसनय पररदृशयों, आपूदत्ड  श््रंखला, र्सि 
और अंतरा्डष्ट्ीय राजनीदत पर द्रदत लेनी पडी है। दिर भी एक 
बात दनदचित है - महामारी और यदु्ध ्ेस प्रभादरत भारतीय 
अर्डवयर्रा धीरे-धीरे लेदकन दनदचित रूप ्ेस ठीक हो रही है। 
दिर भी आतम्संतोष के दलए कोई जगह नहीं है। इ्स र्ूसली की 

नींर और लचीलापन को मजबूत करने के दलए कम और द्रर 
कीमतों का राताररण आरशयक है। काय्ड करने की ततपरता के 
्सार शाश्वत ्सतक्ड ता इ्सकी कीमत है। इ्स पर, शबि36 के 
कावयातमक अर्ड में एक अंदतम 'परहेज' - हम गरन्डर श्ी 
शदतिकानत िा्स37 के शबिों को उद्ध्रत करने ्ेस बेहतर कुछ नहीं 
कर ्सकते हैं: "हम मूलय द्ररता की अपनी खोज में दृढ़ और 
दृढ़ बने हुए हैं जो दिकाऊ दरका्स के दलए ्सब्ेस अचछी  
गारिंी है"।

36  ररफे्न एक कदरता (या गीत) का एक छोिा छंि है दज्ेस प्रतयेक लंबे भाग के अतं में िोहराया 
जाता है - कैदब्रिज दरकशनरी।
37 गरन्डर का मौदरिक नीदत रतिवय, 6 अपै्रल, 2023। https://www.rbi.org.in/Scripts/
BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=55471

35 बौदद्धक दरनम्रता कयों मायने रखती है? िाइनेंदशयल िाइब््स, 1 द्सतंबर, 2022।




