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है कि यह तमाम पूरावानमुानों िो पीछे छोड़ चिुी है (चारवा  1)। 
दूसरा, कपछले महीने िे बलेुकरन (िुमार, 2020) में प्रसततु किए 
गए तातिाकलि पूरावानमुानों में अद्यतन आक व्ाि गकतकरकि सूचिांि 
(ईएआई) से यह सिेंत कमलता है कि तीसरी कतमाही में रासतकरि 
जीडीपी रकृधि िे किर से िनातमि के्त्र में प्ररेश िरने िी उममीद 
है – हालांकि मात्र 0.1 प्रकतशत ति। तीसरा, मौकरिि नीकत सकमकत 
(एमपीसी) िे चौ्े कविमाकसि सिंलप में नीकतगत दरों िो और 
रुख िो तो य्ारत बनाए रखा गया; लेकिन सखत सदंशे कदया 
गया: करिास िे पूरावानमुानों- लकक्त मरुिासिीकत राले एि लचीले 
फे्मरिवा  िे तहत मधयरतती लक्य और सबसे असरदार सचंरण 
उपाय – में अकरूबर िी तलुना में 200 आिार अिंों िा िनातमि 
सशंोिन किया गया और यकद यह प्रभारी रहा, तो भारतीय 
अ व्ावयरस्ा 2020-21 िी दूसरी छमाही िे 0.4 प्रकतशत से 
आगे बढ़ते हुए 2021-22 िी पहली छमाही में 14.2 िी रकृधि दर 
हाकसल िर लेगी (चारवा  2)।

 रायरस से उतपनन पररकस्कतयों में जो बदलार आ रहा है, 
उसिे पीछे दो महतरपूणवा ताितें कमलिर िाम िरती नज़र आ 
रही हैं। प्र्म, भारत में िोकरड-19 संक्रमण िा रक्र झिुने लगा 

पिछले माह के आलेख में प्रस त्ु् आकलन के बाद से ऐसे और भी 
साक्ष्य पमले हैं जो ष्यह दराशा्े हैं पक भार्ीष्य अरशावष्यवसरा कोपवड-
19 की पनरारा से बाहर पनकल रही है और ्माम िूवाशानतुमानों को 
झतुठलाने वाली गप् से वािसी कर रही है। हालाँपक, मतुप्कलें अभी 
भी हैं, िरं् तु ष्यपद सभी पह्धारक पनरं् र दृढ़्ािूवशाक अिने प्रष्यास 
जारी रखेंगे ्ो भार् और अपधक गप् से पवकास िर िर बढ़ 
सकेगा। 

 बीते माह िे दौरान, ऐसे और भी सबूत कमले हैं जो यह दशावाते 
हैं कि भारतीय अ व्ावयरस्ा िोकरड-19 िी घनघोर कनराशा से 
बाहर कनिल रही है और सकदवायों िी लंबी घनी छाया िे बीच से 
रासता बनाती हुई रोशनी िी दकुनया में अपना आकशयाना बना रही 
है। पहला सखुद आश्चयवा तब हुआ जब राष्ट्ीय सांकखयिीय 
िायावालय (एनएसओ) ने अपने नरबंर अतं िे आिंड़े जारी किए 
– ररवा 2020-21 िी पहली कतमाही में महामारी विारा अ व्ावयरस्ा 
िो कदए गए घार दूसरी कतमाही में तलुनातमि रूप से िािी सतही 
साकबत हुए और अ व्ावयरस्ा िी बहाली िी दर इतनी अचछी रही 

* यह लेख आशीर ्ॉमस जॉजवा, िृष्ण मोहन िुशराहा, मिरुशे िुमार, िुणाल कप्रयदशती, पलि गोदरा, कजतेंरि सोिल, मन ुशमावा, भान ुप्रताप, शोकभत गोयल, बरखा गपु्ा, साक्ी सूद, 
कप्रयिंा सचदरेा, ऋरभ िुमार, ऋरभ िुमार, ररगज़ेन यांगडोल, राजस सरॉय, शकशिर एम. लोिर ेऔर माइिल दरेव्रत पात्र ने तैयार किया है। इस लेख में वयक्त करचार इन लेखिों िे 
कनजी करचार हैं और जरूरी नहीं कि रे भारतीय ररजरवा बैंि िे करचारों िा प्रकतकनकितर िरते हों।

चार्ट 1: जीडीपी सवंृद्धि में भारित योगदान

नोर: सरंकृधि में सभी घरिों िा योग िुल सरंकृधि िे बराबर नहीं होता कयोंकि इसमें सरॉकस, बहुमूलय रसतओु ंमें परररतवान और करसगंकतयों िो इसमें शाकमल नहीं किया जाता। 
स्ोत: राष्ट्ीय सांकखयिीय िायावालय (एनएसओ).
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है: कसतंबर मधय िे बाद से, िुछेि जगहों पर हुई रकृधि िो छोड़ 
दें, तो सप्ाह-दर-सप्ाह संक्रमण िम हो रहा है, और सरस् 
होने िी दर 95 प्रकतशत िे सतर िो छू रही है। िई रैकसीन न 
िेरल परीक्ण िी कस्कत में पहुंच गयी हैं, बकलि उनिे भारत में 
यातायात/परीक्ण/उपयोग संबंिी उपयकु्तता िी जाचँ भी िी जा 
रही है (सारणी1)। दूसरा, अब यह सपष्ट हो रहा है कि राजिोरीय 
प्रोतसाहन एि तरीिा होता है, एि ‘पधिकत’, यकद आप चाहें। 
चलकनकि / गाररंी िे सा् प्रारभं िरते हुए अ व्ावयरस्ा िे कलए 
निद /रसतुओ ं िे रूप में सम व्ान – जो कि उस समय िी 

आरशयिता ्ी जब महामारी ने िरोड़ों लोगों से उनिा जीरन 
और उनिी आजीकरिा छीन ली – यह अब िीरे-िीरे कनरेश 
और उपभोग िी मांग में रकृधि में योगदान िर रही है। राजिोरीय 
उपायों िो प्रिान मंत्री गरीब िलयाण पैिेज (पीएमजीिेपी) में 
खपत वयय से लेिर आतम कनभवार 2.0 और 3.0 (चारवा  3) में 
कनरेश वयय ति िें करित किया गया है। िुल कमलािर, ऊपर-नीचे 
िी राजिोरीय उते्जना 2020-21 में सिल घरेलू उतपाद िे 2 
प्रकतशत िे िरीब बढ़ने िी संभारना होगी (सरिारी करत् पर 
बाद िे लेख में बॉकस I देखें)। दूसरे शबदों में, उचच आरकृत् 
संिेतिों में कनकहत अकस्रता से परे देखना समझदारी है। 
िंपकनयां पहले से ही ऐसा िर रही हैं - 12 महीने िे आगे िी 
िमाई िे करशे्रण से बड़ी संखया में िंपकनयों िे कलए दृकष्टिोण 
में सिुार िा पता चलता है (चारवा  4)। लॉिडाउन से बहुत 
अकिि प्रभाकरत ऑरो और िैकपरल गड्ुस जैसे के्त्रों में भकरष्य 
में िमायी में किर से बेहतरी िी उममीद िी जाने लगी ्ी। 
हेल्िेयर, सूचना प्रौद्योकगिी (आईरी) और अकतशय कबक्री 
राली उपभोक्ता रसतुओ ं(एिएमसीजी) िी उतपादि िंपकनयां 
और अकिि आय िी उममीद लगाए हुए हैं। इसिे अलारा, 
करकनमावाण और सेरा के्त्रों िो भीतर से मजबूत किया जा रहा है 
कयोंकि ऋण चिुौती क्मता बेहतर हो रही है और िजवा-पोकरत 
आकसतयों िी मात्रा िो िम किया जा रहा है। करपणन िे के्त्र में 
किए जा रहे नरोनमेरी सिुार भारत िे िृकर के्त्र िो भी आगे ले 
जाने में सहयोगी बन रहे हैं। यह सरीिार िरना होगा कि भारत 
िे समक् ऐसी अनेि बािाए ं अभी भी हैं जो बेहतर िल िे 

चार्ट 2: एमसीपी सकंलपों में सवंृद्धि के द्तमाही पूवा्टनमुान

स्ोत: राष्ट्ीय सांकखयिीय िायावालय (एनएसओ); और भाररबैंि आिलन 

1 ररिररी दर िुल सकं्रकमत वयकक्तयों िी तलुना में सकं्रमण मकु्त हो चिेु रोकगयों िी सखंया िे रूप में पाररभाकरत िी जाती है। 

सािणी 1: कोद्वड-19 के रीके
कंपनी प्रकाि खुिाक द्कतना 

प्रभावी
भडंािण

ऑकसिोडवा यूनी-एसट्ाज़ेनेिा रायरल रेकरर (आनरुकंशि रूप से सशंोकित रायरस) 2 62-90% सामानय कफ्ज िे तापमान पर
मॉडनावा आरएनए (रायरस आनरुकंशि िोड िा कहससा) 2 95% -20 कडग्ी सेकलसयस, 6 महीने ति
िाइजर-बायोएनरेि आरएनए 2 95% -70 कडग्ी सेकलसयस
गमलेया (सपतुकनि री) रायरल रेकरर 2 92% सामानय कफ्ज िे तापमान पर
िैनकसनोबायो (ऐड5-एनिोर) ररिॉकमबनेंर एडेनोरायरस राइप 5 रेकरर
कसनोिामवा: बीकजगं इंसरीर्यूर ऑि बायोलॉकजिल 
प्रोडकर्स, रहुान इंसरीर्यूर ऑि बायोलॉकजिल प्रोडकर्स

कनकष्क्रय सासवा-िोर-2 (रेरो सेल)

िोरोनारैि कसनोरैि कनकष्क्रय सासवा-िोर-2
बीबीरी152 (िोरैकसीन) भारत बायोरेि, इंकडयन िाउंकसल 
ऑि मेकडिल ररसचवा 

कनकष्क्रय सासवा-िोर-2 

एनरीएकस-िोर2373(145) नोरारैकस सासवा-िोर-2 ररिॉकमबनैंर सपाइि प्रोरीन नैनोपाकरवािलस

स्ोत: करश्व सरास्थय सगंठन (डबलूएचओ)
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कनमावाण िे हमारे संिलप में बािि हैं, लेकिन अब हम उचच 
आरकृत् संिेतिों िी ओर बढ़ रहे हैं और यह कनश्चय ही एि 
आशा िी किरण है। यह लेख पाचँ खंडों में वयरकस्त है। खंड II 
रतवामान रैकश्वि आक व्ाि और करत्ीय बाजार िी गकतकरकियों िा 
आिलन िरता है। खंड III उचच आरकृत् संिेतिों में अंतकनवा कहत 
रुझानों िा कनचोड़ प्रसतुत िरता है। खंड IV में करत्ीय बाजार 
िी बदलती कस्कतयों िी समीक्ा िी गयी है, और अंकतम खंड 
कनष्िरवा प्रसतुत किए गए हैं।

II. वैद्विक परिदृशय 

 हालांकि रायरस िे प्रिोप िी दूसरी लहरों ने रैकश्वि बहाली 
िी दर पर रोि लगा दी, किर भी यूएस में आए चनुार पररणाम 
त्ा िािी आगे िे सतरों ति पहुचं चिेु कलीकनिल परीक्णों में 
90 प्रकतशत से अकिि प्रभारी िोकरड-19 रैकसीन आ जाने िी 
खबरों ने रैकश्वि बाजारों में सरगरमी ला दी। जोकखम लेने िी 
क्मता किर से िािी बढ़ गयी कदखती है कजससे आकसतयों िा 
प्रराह जोकखम मकु्त कनरेशों से बाहर आिर सरॉि बाजार और 
उभरती बाजार अ व्ावयरस्ाओ ंिी ओर हो रहा है। यह करश्वास 

चार्ट 3: प्रोतसाहन उपायों का असफल होना, सहयोग की प्रकृद्त के आधाि पि

नोर: आिंड़े िेरल ररवा 2020-21 िे दौरान प्रोतसाहन उपायों िे सबंिं में सराि विारा किए गए आिलन पर आिाररत हैं। 

चार्ट 4: प्रद्त शेयि 12 माह वायदा आमदनी

स्ोत: बलूमबगवा 

पीएम गिीब कलयाण पैकेज आतम द्नभ्टि 1.0 आतम द्नभ्टि 2.0 आतम द्नभ्टि 3.0 

उपभोग कनरेश रसतओु ंिे माधयम से सहयोग चलकनकि

01
 ज

नर
री 

20
20

 ि
ी क

स्
कत

 िे
 अ

नसु
ार 

मा
न 

 
10

0 
िे 

पैम
ाने

 प
र द

शा
वाए 

गए
 ह

ैं

सेंसेकस बैंिेकस ऑरो आईरी पूजंीगत रसतएु ं हेल्िेयर ररयलरी ऊजावाएिएमसीजी



2828

लेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

भथारिबैं बलेुसिन सिसबंि 2020

बढ़ता जा रहा है कि सरास्थय से जड़ुी इस महामारी िा अतं 
कनिर है और आकखरिार रैकश्वि अ व्ावयरस्ा िे कलए सभंारनाए ं
सािार होती कदख रही हैं। परतं ुसा् ही, दकुनया भर में वयापि 
रूप से रैकसीन पहुचंाने िे कलए अपेकक्त तैयाररयों से जड़ुी 
चनुौकतयों िे िारण रैकसीन आ जाने िी खबर से कनिली आशा 
िी किरण मकधिम पड़ती नज़र आ रही है। 19 नरबंर िो, वयापार 
और करिास पर सयंकु्त राष्ट् सममेलन (अिंराड) ने चेतारनी भर े
सरर में िहा – रैकसीन िे आ जाने िे बाद भी अ व्ावयरस्ा िो 
होने राले निुसान पर करराम नहीं लगाया जा सिेगा और इसिा 
प्रभार भकरष्य में लंबे समय ति महसूस किया जाएगा, करशेर रूप 
से सबसे गरीब और सबसे िमजोर तबिे विारा, कयोंकि अतयकिि 
गरीबी में गजुर बसर िर रहे लोगों िी सखंया में 130 कमकलयन 
लोग और जड़ु जाएगें। 

 यह मानते हुए कि नए कसर ेसे बढ़ते रायरस िे प्रिोप पर 
कनयतं्रण िर कलया जाएगा, और 2021 िे अतं ति रैकसीन 
वयापि रूप से उपलबि हो जाने िी सभंारना िे मदे्नज़र उतपनन 
आतमकरश्वास िे आिार आक व्ाि सहयोग और करिास सगंठन 
(ओईसीडी) ने कदसबंर 2020 में वयक्त अपने आक व्ाि दृकष्टिोण में 
ररवा 2020 िे दौरान रैकश्वि जीडीपी में 4.2 प्रकतशत िी कगरारर 
और उसिे बाद रैकश्वि अ व्ावयरस्ा में िीर-ेिीर ेपरतं ुअसमान 
बहाली कदखने और रैकश्वि जीडीपी ररवा 2021 में 4.2 प्रकतशत 
और ररवा 2022 में 3.7 प्रकतशत िी दर से रकृधि होने िा अनमुान 
वयक्त किया गया है (सारणी 2)। 2021 िे अतं ति, रैकश्वि 
जीडीपी अपने महामारी-पूरवा िे सतर पर पहुचं जाएगी, लेकिन 
इसिे प्रदशवान में प्रमखु अ व्ावयरस्ाओ ंमें सपष्ट अतंर दखेने िो 
कमलेगा। भारत िे बार ेमें, ओईसीडी िी करपपणी है कि दकुनया िे 
सबसे शरुुआती और सखत लॉिडाउन िे िारण रायरस िे 
प्रसार िो िीमा िरने में मदद कमली। ररवा 2020-21 में रासतकरि 
जीडीपी में 10 प्रकतशत िी िमी आने और इसिे बाद रापसी िी 
उममीद है, लेकिन जीडीपी िो महामारी-पूरवा िा सतर हाकसल 
िरने में लगभग दो साल लग सिते हैं। कडकजरल प्रौद्योकगकियों िो 
उजजरल पक् िे रूप में दखेा जा रहा है।

 िुल कमलािर, आक व्ाि गकतकरकियों में आए सिुंचन िे 
िारण रैकश्वि आक व्ाि पररदृशय अभी भी अकनकश्चत बना हुआ है। 
इन उलरिेरों िो दशावाते हुए, गलोबल िंपोकज़र परचेकजगं मैनेजसवा 
इंडेकस (पीएमआई) नरबंर 2020 में घरिर 53.1 पर आ गया, 
जो एि महीने पहले (चारवा  5) िे दो साल िे उचचतम सतर 53.3 
पर ्ा। नरबंर में लगातार पांचरें महीने करकनमावाण के्त्र में उतपादन 
बढ़ा। रैकश्वि सेरा के्त्र िी वयारसाकयि गकतकरकियों में तेजी 

अकरूबर िी तलुना में ् ोड़ी मंद रही। उपभोक्ता सेराओ ंमें लगातार 
दसरें महीने ससुती आयी। सकं्रमण िी दूसरी लहर से उतपनन 
वयरिानों और मांग पर पड़ी मार िे िारण रैकश्वि वयापार पर 
प्रकतिूल प्रभार पड़ा है। अिंराड िे अनसुार, रैकश्वि वयापार, 
कजसमें 2020 िी दूसरी कतमाही में ररवा-दर-ररवा आिार पर 19 
प्रकतशत िी तीव्र कगरारर आयी ्ी, तीसरी कतमाही में भी सिुंचन 
जारी रहा और लगभग 4.5 प्रकतशत िी कगरारर आयी। इस 
कगरारर िे दोगनुा हो जाने िी वयापि आशिंा िे मदे्नज़र यकद 
आक व्ाि गकतकरकि और खराब नहीं हो जाती, तो चौ्ी कतमाही में 
सिुंचन अपेक्ािृत िम होगा और समान आिार पर कगरारर 
लगभग 3 प्रकतशत रहने िी उममीद है। कसतंबर से ही घरती मांग 
िी सभंारनाओ ंिे मदे्नज़र िचचे तेल िी रूरती िीमतें, ‘रैकसीन 
से जड़ुी आशाओ’ं िे आिार पर त्ा पेट्ोकलयम उतपादि दशेों 
िे सगंठन (ओपेि) विारा उतपादन में िी गयी िरौती िो आगे भी 

सािणी 2: ओईसीडी आद् ््टक परिदृशय पूवा्टनमुान  
द्दसबंि 2020 – चुद्नदंा एई औि ईएमई 

देश 2019 2020 2021 2022

करश्व 2.7 -4.2 4.2 3.7

अग्रणी अ ््टवयवस्ाए ं
यूएस 2.2 -3.7 3.2 3.5

यूिे 1.3 -11.2 4.2 4.1

यूरो के्त्र 1.3 -7.5 3.6 3.3

जापान 0.7 -5.3 2.3 1.5

उभिती बाजाि अ ््टवयवस्ाएं
चीन 6.1 1.8 8.0 4.9

ब्ाजील 1.1 -6.0 2.6 2.2

रूस 1.3 -4.3 2.8 2.2

दकक्ण अफ्ीिा 0.2 -8.1 3.1 2.5

भारत 4.2 -9.9 7.9 4.8

स्ोत: ओईसीडी आिंड़े
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अकस्रता िे बीच महामारी-पूरवा िे सतर िो छूने लगा। दूसरी 
ओर, बैंिों ने ऋण दनेे िे मानिों िो िड़ा िर कदया। िें रिीय बैंि 
से प्राप् हो रहा सम व्ान जारी रहने िे िारण, सरिारी बॉनड 
प्रकतिल असामानय रूप से िम रहा, हालांकि दीघवािाकलि 
आिार पर अमेररिी प्रकतिल में रकृधि दखेने िो कमली। इसिा 
सराभाकरि पररणाम यह हुआ कि, अकििांश ईएमई में प्रकतिल 
िम रहा। अकिि प्रकतिल िी तलाश जैसे-जैसे जोर पिड़ती 
गयी, ईएमई िे प्रकत नज़ररए में सिुार हुआ और इन अ व्ावयरस्ाओ ं
में आने राला पोरवािोकलयो कनरेश बढ़ा। अमेररिी डॉलर नरबंर में 
िमजोर हुआ, कजससे करशेर रूप से ईएमई मरुिाओ ंिी िीमतें 
बढ़ीं, हालांकि इसमें िुछ अतंर दखेा गया और तिनीिी रूप से 
अकिि सक्म त्ा रैकश्वि मूलय शृखंलाए ंतैयार िरने में जयादा 
कशद्त िे सा् जरुी ईएमई में यह रकृधि अकिि रही। इसिे 
करपरीत, िमोकडरी कनयावात पर अकिि कनभवार दशेों िी मरुिाओ ंमें 
यह बदलार सीकमत रहा। िुल कमलािर, नरबंर में अमेररिी डॉलर 
2.3 प्रकतशत िमजोर पड़ा, कजससे उसिा सचंयी ईयर-रु-डेर 
मूलयह्ास 4.7 प्रकतशत हो गया। मॉगवान सरेनली िैकपरल 
इंररनेशनल इमकजिंग मािके र्स (एमएससीआई-ईएम} इंडेकस विारा 
प्रसततु ईएमई मरुिाओ ंिी िीमतों में 1.6 प्रकतशत िी ईयर-रु-डेर 
रकृधि हुई जबकि अिेले नरबंर माह में ही यह रकृधि 2.2 प्रकतशत 
रही। इंसरीर्यूर ऑि इंररनेशनल िाइनेंस (आईआईएि) िे 
अनसुार, ईएमई में पोरवािोकलयो िा प्रराह नरबंर में 76.5 कबकलयन 
डॉलर ्ा, कजसमें इककररी और िजवा िी लगभग समान भागीदारी 

जारी रखने िे िैसले िे िारण नरबंर माह में बढ़ने लगीं। नरबंर 
2020 में उसिी औसत िीमत यूएस डालर $43.23 प्रकत बैरल 
रही जो कि एि माह पहले िी उनिी िीमत से 6.8% अकिि 
्ी। अमेररिी राष्ट्पकत चनुारों से जड़ुी अकनकश्चतताओ ं और 
सकं्रमण में रकृधि िे िारण नरबंर िी शरुुआत में सोने िी िीमतों 
में ्ोड़ी तेजी आई। महीने िे बािी कदनों में, िीमतों में सशंोिन 
हुआ और महीने भर में िुल कमलािर 5.4 प्रकतशत िी कगरारर 
आई कजसिा िारण ्ा रैकसीन परीक्ण और अमेररिी करकनमावाण 
के्त्र िे आशारादी आिंड़े कजनिी रजह से अ व्ावयरस्ा िे प्रकत 
सिारातमि भारनाओ ं िो गकत कमली। पूर े ररवा िी तलुना में 
अद्यतन आिार पर अ्ावात कदसबंर 2019 िे अतं ति सरणवा िी 
िीमतों में 17.1 प्रकतशत िी रकृधि हुई है।

 इककररी बाजार, कजनमें नरबंर िी शरुुआत ति उतार-
चढ़ार जारी ्ा- िभी ्ोड़े समय िे कलए उछाल रहा तो िभी 
तेज कबिराली कदखी रैकसीन में हुई प्रगकत िे बल पर तीव्र उछाल 
दखेने िो कमला कजसने कपछले सभी ररिाडवा तोड़ कदए कयोंकि 
कनरेशिों िा करश्वास उन के्त्रों िी ओर किर से लौरने लगा ्ा 
कजन पर महामारी िी मार सबसे जयादा पड़ी ्ी और इस सबिे 
ऊपर रह उतसाह तो ्ा ही जो िारोबारी कस्कतयों िो बेहतर 
बनाये जाने िे प्रयासों िा नतीजा ्ा (चारवा  6)। मूलय कनिावारण िी 
प्रकक्रया पूर ेमाह चलती रही और यह अतंकनवाकहत वयापि आक व्ाि 
कस्कतयों त्ा िॉपपोररे करत् िे हालात से बेमेल ्ी। िॉरपोररे 
बाजार िे के्त्रों में के्रकडर सपे्रड और िम हुआ त्ा ्ोड़ी बहुत 

चार्ट 5: वैद्विक खिीद प्रबधंकता्ट सूचकाकं

स्ोत: आईएचएस माकिवा र 

सू
चि

ा ंि

कमकरित

पीएमआई: <50: सिुंचन 

करकनमावाण सेराए ं

जन-20 जलुा-20 अग-20 कसतं-20 अकरू-20 नर-ं20 
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(यूएस $39.8 कबकलयन और यूएस $36.7 कबकलयन, क्रमशः) ्ी। 
ररवा 2013 िी पहली कतमाही, अ्ावात रेपर रैंट्म से ठीि पहले, 

िे बाद से 2020 िी चौ्ी कतमाही ही रह अरकि रही है जब 
ईएमई इनफलो सबसे अकिि रहा है। 

चार्ट 6: द्वत्ीय बाजाि घरनाक्रम
ए. इद््वरी सूचकाकंों में परिवत्टन (प्रद्तशत) बी. इद््वरी सूचकाकं

स्ोत: बलूमबगवा

सी. 10-वर्ट सिकािी बॉणड प्रद्तफल – चुद्नदंा एई

ई. प्रमखु मदु्ाओ ंका अद्धमलूयन/अवमलूयन

डी. 10-वर्ट सिकािी बॉणड प्रद्तफल – चुद्नदंा ईएमई

एफ. मदु्ा सूचकाकं
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III. घिलूे क्ते्र की गद्तद्वद्धयाँ

 भारत में करिास िई दृकष्टयों से रैकश्वि कस्कतयों से कभनन 
कदखायी पड़ता है। 10 कदसबंर, 2020 ति िुल सकं्रमणों िी 
सखंया 97,96,769 ्ी, जबकि िुल मौतों िी सखंया 1,42,186 
्ी, लेकिन 92,90,834 वयकक्तयों िा इलाज िरिे उनहें ठीि 
किया गया। मामलों िे दोगनुा होने िी दर2 घरिर 208.6 कदन हो 
गई है जो कि 25 माचवा यानी लॉिडाउन लगाए जाने िी तारीख 
िो 3.5 कदन ् ी (चारवा  7)। मतृय ुदर 1.5 प्रकतशत है, जो कि रैकश्वि 
मतृय ुदर (2.2 प्रकतशत) िी तलुना में िािी िम है। ठीि होने िी 
दर में भी बहुत सिुार हुआ है जो लॉिडाउन िी शरुुआत िे 5% 
से बढ़िर 10 कदसबंर िो 94.8% हो गयी है। इस लेख िो कप्ररं 
िरने िे कलए कदए जाने िे समय ति, सकक्रय मामलों िी सखंया 
4 लाख से भी िम हो गई ्ी और ऐसा जलुाई से लेिर अभी ति 
में पहली बार हुआ ्ा। हालांकि अभी भी िािी खतरा बना हुआ 
है, किर भी भारत अजजेंरीना िे अलारा एिमात्र ऐसा दशे है, कजसे 
‘दूसरी लहर’ िा प्रिोप नहीं झेलना पड़ा है। 

 गकतशीलता िा अपनी सामानय कस्कत िी ओर बढ़ना जारी 
है - गूगल मोकबकलरी इंडेकस से सिेंत कमलता है कि नरबंर में 
किराने िे सामान और िामकेकसयों िे िारोबार में रकृधि जारी रही 
है और इसने िरररी में कनिावाररत बेसलाइन सतर िो पार िर 
कलया है। आरासीय स्ानों से ज ुड़े िारोबार िी गकतशीलता में 

कगरारर जारी है, जबकि यह गकतशीलता िायवास्लों िे मामले में 
कस्र रही और मनोरजंन और खदुरा दिुानों िे के्त्रों में अकिि 
हो गयी हालांकि महामारी पूरवा िे बेसलाइन िी तलुना में िम सतर 
पर। इन सिेंतों िी पकुष्ट ऐपपल मोकबकलरी इंडेकस विारा भी िी 
गयी है, कजसने 13 जनररी 2020 में तय अपने बेसलाइन सतर िो 
पीछे छोड़ कदया और इसमें मखुय भूकमिा पणेु, हैदराबाद और 
बैंगलोर शहरों ने कनभाई। कदसबंर िे अब ति (6 कदसबंर ति) िे 

2 दोहरीिरण दर िो ln2 / ln (1 + r) िे रूप में पररभाकरत किया गया है, जहां r सचंयी मामलों में कपछले सात कदनों में हुई रकृधि िा औसत है।

चार्ट 7: भाित में कोद्वड-19 के मामले

स्ोत: सरास्थय और परररार िलयाण मंत्रालय

चार्ट 8: गद्तशीलता सकेंतक

स्ोत: गूगल और सीईआईसी 
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शरुुआती आिंड़े सभी शहरों में गकतशीलता सामानय िे आसपास 
आती कदखाते हैं (चारवा  8)। नरबंर में सामानों िी आराजाही में भी 
तेजी आयी, जो कि ई-रे कबल जारी िरने में हुई 8.1 प्रकतशत िी 
ररवा-दर-ररवा रकृधि से पररलकक्त होता है- अतं:-राजयीय 9.6 
प्रकतशत; और अतंर-राजयीय 6.0 प्रकतशत - हालांकि पेंर-अप 
मांग िम हो जाने त्ा तयोहारों से जड़ुा उतपादन घरने िे िारण 
िुछ मंदी दखेी गयी। 

कुल मथागं

 उचच आरकृत् सिेंति, जो तातिाकलि गकतकरकियों िो 
समझने िे कलए िकतपय उतार-चढ़ार प्रदकशवात िरते हैं, उनिा 
ग्ाि कपछले माह िी तलुना में नरबंर माह में पठारी आिार िा हो 
गया लेकिन िुल कमलािर उनहोंने यही दशावाया कि समग् मागँ में 
रकृधि िा रुख बना रहा। प्रारकंभि अनमुानों िे अनसुार, 2020-21 
िे दौरान नरबंर 2020 में कबजली िी खपत लगातार तीसर ेमहीने 
ररवा-दर-ररवा आिार पर कपछले महीने िे 11.1 प्रकतशत िे 
अकतररक्त 3.5 प्रकतशत और बढ़ी। पेट्ोल िी खपत में जहा ँ5.0 
प्रकतशत िी तेजी आई, रहीं डीजल िी खपत में सिुंचन आना 
शरुू हो गया परतं ु इसिा िारण ्ा - प्रकतिूल बेस प्रभार। 
अकू्तबर-मधय से नरबंर-मधय िे बीच िे तयौहारी मौसम में, 
ई-करके्रताओ ं– कजनमें कफलपिारवा  और अमेज़़ॅन अग्णी ्े- िा 
सिल िारोबार 65 प्रकतशत िी रकृधि दजवा िरते हुए ₹58,000 

िरोड़ रहा। घरलूे खचवा िो पूरवारत बनाए रखते हुए, इस करत् ररवा 
में नरबंर माह में ऐसा दूसरी बार हुआ जब रसत ुऔर सेरा िर 
(जीएसरी) िे तहत सगं्ह ₹1 लाख िरोड़ से अकिि रहा, जो 
ररवा-दर-ररवा 1.4 प्रकतशत िी रकृधि दशावाता है (चारवा  9)। ररज़रवा बैंि 
विारा िरराए गए उपभोक्ता करश्वास सरकेक्ण (सीसीएस) िे नरबंर 
2020 चरण में उपभोक्ताओ ंिी िारणा में सिुार कदखा जबकि 
कपछले चरण में यह अब ति िे कनमनतम सतर पर ्ा। आक व्ाि 
कस्कत, रोजगार िी कस्कत, आय िे पररदृशय और वयय-क्मता में 
आम तौर पर सिुार आने िी आशा से हाउसहोलड्स अब आगामी 
ररवा िो लेिर अकिि आश्वसत हैं। इसिी पकुष्ट ररिाइकनकरर-
इपसोस प्राइमरी िंजयूमर सेंरीमेंर विारा भी िी गयी है, कजसमें 
नरबंर 2020 िे दौरान 2.6 प्रकतशत िा तीव्र उछाल आया है 
कजसिा िारण है रोजगार िे प्रकत करश्वास, आक व्ाि प्रतयाशाओ,ं 
वयकक्तगत करत्ीय कस्कतयों और कनरेश िे माहौल में आया सिुार। 

 नरबंर िे दौरान रोजगार िी कस्कतयों में भी सिुार हुआ। 
सेंरर फॉर मॉकनरररगं इंकडयन इिोनॉमी (सीएमआईई) ने अपने 
हाउसहोलड्स सरकेक्ण से बताया कि भारत िी 40.03 प्रकतशत 
िामिाजी उम्र राली आबादी ने रिम बाजार में भागीदारी िी, चाहे 
रह रोजगार िरते हुए या रोजगार िी तलाश में िायवा िरते हुए। 
नतीजतन, बेरोजगारी िी दर नरबंर 2020 में घरिर 6.51 हो 
गई, जो अकरूबर 2020 में 6.98 ्ी, जो क्रकमि रूप से ग्ामीण 
और शहरी दोनों के्त्रों में आयी कगरारर ्ी। इस सिारातमि 

चार्ट 9: जीएसरी सगं्रह

स्ोत: पे्रस सूचना बयूरो.
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उतार-चढ़ार िो दशावाते हुए, सेराओ ंिे कलए पीएमआई रोजगार 
सूचिांि नौ महीनों में पहली बार नरबंर 2020 में 50.4 पर पहुचंा 
(अकरूबर 2020 में 46.8)। ररवा 2020-21 िी तीसरी कतमाही िे 
कलए जारी रीमलीज एमपलॉयमेंर आउरलिु ररपोरवा  िे अनसुार, 
किराए पर लेने िे कलए समग् इरादा रखने रालों में बड़े और मधयम 
आिार िे वयरसाय अग्णी बने रहे; हालांकि, कजनहोंने सबसे 
महतरपूणवा रकृधि दजवा िी है, रे हैं छोरे आिार िे वयरसाय, यानी, 
लघ ुऔर मधयम उद्यम (एसएमई)। महातमा गांिी राष्ट्ीय ग्ामीण 
रोजगार गाररंी अकिकनयम (मनरगेा) िे तहत, नरबंर 2020 में 25 
प्रकतशत हाउसहोलड्स िी रोजगार से जड़ुी मांग पूरी नहीं हो सिी 
जो इस बात िा पररचायि है कि उनमें पनु: आजीकरिा प्राप् 
िरने िी इचछा है।

 बाहरी मांग िी ओर रुख िरें तो, हालांकि राकणजय और 
उद्योग मंत्रालय विारा जारी अनंकतम आिंड़ों में नरबंर में िुल 
वयापाररि कनयावात 23.5 कबकलयन अमेररिी डॉलर रहा जो ररवा-
दर-ररवा 8.7 प्रकतशत िी कगरारर दशावाता है, तेल से इतर कनयावात 
ने लगातार तीसर ेमाह िोकरड -19 पूरवा िे सतर िो बनाए रखा 
(चारवा  10)। दराओ ंऔर िामावासयूकरिलस, िृकर, िामावासयूकरिलस 
और लौह अयसि जैसे के्त्रों में मजबूती कदखायी पड़ी। आयात में 
एि िे बाद एि नौरें महीने कगरारर आई, हालांकि हाल िे महीनों 
में इस सिुंचन िी गकत िम हुई है। नरबंर 2020 में तेल आयात 
में 43.4 प्रकतशत िी कगरारर आई है, लेकिन यह मूल रूप से 
िचचे तेल िी नरम पड़ी अतंरराष्ट्ीय िीमतों से पे्रररत है। दूसरी 
ओर, गैर-तेल आयात मोरे तौर पर िोकरड-पूरवा   सतरों पर लौर 
आया है कयोंकि घरलूे मांग सामानय होने लगी है। वयापार घारा 
नरबंर 2020 में बढ़िर 9.9 कबकलयन यूएस डालर हो गया, जो 
चालू करत् ररवा िा सरावाकिि सतर है। भकरष्य िी बात िरें तो, 
प्रदशवान-आिाररत प्रोतसाहन योजना  (पीएलआई) िे तहत दस 
उभरते के्त्रों य्ा- िामावासयूकरिलस, इलेकट्ॉकनकस / प्रौद्योकगिी 
उतपादों, दूरसचंार और नेररकििं ग उतपादों और सौर िोकशिाओ-ं 
िो भी शाकमल िर कलया  गया है कजसिे पररणामसररूप ऐसी 
अपेक्ा िी जानी चाकहए कि वयापाररि रसतओु ंिे कनयावात में तेजी 
आएगी और रैकश्वि मूलय रिृखंला में भारत िी भागीदारी बढ़ेगी। 

सकल आिूप श्ा

 िृकर और करकनमावाण गकतकरकि में तेजी आने िे िारण 
नरंबर 2020 ति सिल आपूकतवा  िी कस्कत में सिुार जारी 

रहा। सेरा के्त्र िे भीतर भी, कनमावाण के्त्र ने रापसी िी, लेकिन 
संपिवा -िें करित सेराए ं िोकरड-पूरवा  सतरों से िम और नीचे ही  
बनी रहीं।

 महामारी िे माहौल में भी िृकर के्त्र में मजबूती और तेजी बनी 
हुई है। इस साल 4 कदसबंर, 2020 ति 430.6 लाख हेकरेयर या 
सामानय बआुई के्त्र िे 69.4 प्रकतशत भाग पर रबी िी बआुई िी 
जा चिुी है, जो एि साल पहले िी इसी अरकि िी तलुना में 3.9 
प्रकतशत अकिि है (सारणी 3)। जलाशयों में पानी िे पयावाप् सतर 
िी मौजूदगी से बआुई में सहायता कमली है- 3 कदसबंर िी कस्कत 
िे अनसुार, जलाशयों िा जल-सतर अपनी पूरी क्मता िे 80 
प्रकतशत िे बराबर ् ा, जबकि कपछले दशि में औसतन जल-सतर 
66 प्रकतशत रहा ्ा। ररवा-दर-ररवा आिार पर दखेें तो गेहू ंिी बरुाई 
में लगभग 0.8 प्रकतशत िी रकृधि हुई, मखुय रूप से मधय प्रदशे 
(14.9 प्रकतशत) और पजंाब (3.2 प्रकतशत) में। इस ररवा दलहन 
और कतलहन िी बआुई में भी उललेखनीय सिुार हुआ है। इस 
बीच, खरीि िे चारल िी खरीद एि साल पहले िी तलुना में 
22.1 प्रकतशत अकिि िी गयी, कजसिे िारण अनाज (चारल 
और गेहू)ं िा बिर सरॉि 1 कदसबंर 2020 ति सामानय से 2.4 
गनुा हो गया ्ा।

 औद्योकगि गकतकरकियों िी बात िरें तो, करकनमावाण क्रय 
प्रबंिि सूचिांि (पीएमआई) में नरंबर िे दौरान रकृधि जारी 

चार्ट 10: भाित का पणय-वसतु वयापाि 

स्ोत: डीजीसीआई&एस
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रही, हालांकि कपछले माह यह अपने एि दशि िे उचचतम सतर 
पर पहुंच िर नीचे किसला और 56.3 पर आ गया (चारवा  11)। 
अकरूबर माह िे कलए 12 कदसंबर िो जारी औद्योकगि उतपादन 
सूचिांि ने इस ओर संिेत किया कि चालू करत् ररवा में लगातार 
दूसरे महीने औद्योकगि गकतकरकियों िी रकृधि िी रफतार अपने 
उचचतम सतर पर बनी रहेगी। ररज़रवा बैंि िे औद्योकगि पररदृशय 

सािणी 3: फसल की अद्खल भाितीय द्स्द्त -  
रबी (2020-21), 4 द्दसबंि 2020 की द्स्द्त 

(लाख हेकरेयर में)

फसल का नाम सामानय 
क्ते्रफल

उक्त तािीख 
तक बुवाई की 

द्स्द्त

प्रद्तशत 
द्भननता

पूि े
सीजन 

में

उक्त 
तािीख 

तक

इस वर्ट  
(2020)

 द्वगत 
वर्ट 

(2019)

सामानय 
की 

तुलना 
में

द्पछले 
वर्ट की 
तुलना 

में

1.  गहूें 303.3 198.8 204.4 202.7 2.8 0.8

2.  चावल 41.8 9.8 9.6 10.0 -2.6 -4.0

3.  मोरे अनाज 57.1 41.2 33.0 35.6 -19.9 -7.2

 ए. जरार 33.4 26.1 20.9 21.2 -19.7 -1.1

 बी. जौ 6.4 5.7 4.9 5.8 -13.3 -14.8

 सी. मकिा 17.4 8.9 6.6 8.1 -25.0 -18.0

4. कुल दलहन 144.9 114.3 116.6 103.0 2.0 13.2
 ए. चना 92.8 78.3 82.2 70.7 5.0 16.2
 बी. मसूर 14.2 13.1 13.1 12.1 -0.3 8.4
 सी. मरर 8.8 7.5 8.2 7.2 10.2 14.7
 डी. िुल्ी (हॉसवा ग्ाम) 2.2 3.7 3.1 3.9 -15.6 -19.5
 ई. उड़द 8.9 3.8 3.4 3.5 -10.3 -3.0
 एि. मंूग 9.9 1.4 0.9 0.9 -38.6 -2.2
 जी. खेसारी (लै्ाइरस) 4.0 2.8 2.4 2.1 -15.5 11.4

आई. कुल खाद्ानन   
 (1+2+3+4)

547.1 364.1 363.5 351.3 -0.2 3.5

5. द्तलहन 73.2 66.7 67.1 63.2 0.5 6.2
 ए. राई और सरसों 59.4 59.5 61.8 57.4 3.9 7.7
 बी. मूंगिली 7.3 2.6 2.1 2.3 -18.0 -8.1
 सी. सूरजमखुी 2.4 1.2 0.6 0.6 -54.6 -9.9
 डी. कतल 0.0 0.2 0.2 0.3 -19.6 -26.2
 ई. िुसमु 1.2 0.6 0.4 0.3 -26.9 35.0
 एि. अलसी 2.7 2.3 1.8 2.1 -22.8 -12.4

सभी- फसलें 
(1+2+3+4+5)

620.3 430.8 430.6 414.4 -0.1 3.9

उक्त कदनांि िो सामानय के्त्रिल: 2014-15 से 2018-19 ति िी इसी अरकि िे दौरान औसत के्त्रिल।
सामानय के्त्रिल: 2014-15 से 2018-19 ति िी अरकि िे दौरान औसत के्त्रिल।
नोर: के्त्रिल िे आिंड़े राजयों िे िृकर करभागों विारा दखेिर किए गए आिलन िे अनसुार कदए गए हैं।
स्ोत: िृकर एर ंकिसान िलयाण मंत्रालय

सरकेक्ण (आईओएस) िे 91रें दौर पर िममों से प्राप् प्रकतसाद में 
यह देखा गया कि रे इस बात िो लेिर आशाकनरत हैं कि 2020-
21 िी दूसरी कतमाही से किर से जो तेजी कदखनी शरुू हुई ्ी, 
रह और जोर पिड़ेगी। इस आशा िा आिार ्ा- करत् िी 
उपलबिता और सा् ही बाहरी मांग में सिुार एरं नौिररयों िे 
मामले में जारी सिुारातमि िारवाराई। 

 सेरा के्त्र िे भीतर, एि उललेखनीय सिुार चल रहा है, 
और िई संिेति इसमें तेज रकृधि दशावा ते हैं। घरेलू के्त्र में नये 
िायमों िे आने से सेराओ ंिा पीएमआई लगातार दूसरे महीने 
बढ़ते हुए नरंबर में 53.7 हो गया। करशेर रूप से कनमावाण के्त्र में 
2020-21 िी तीसरी कतमाही में सिुार िे सपष्ट संिेत कदखे। 
कनमावाण गकतकरकि िा एि महतरपूणवा संपाती सूचि - सरील िी 
खपत – में अकरूबर में आए 2.6 प्रकतशत िे संिुचन िे कबलिुल 
करपरीत नरंबर में 11.0 प्रकतशत िी तेजी आयी। इसी तजवा पर 
चलते हुए, अकरूबर 2020 में सीमेंर उतपादन ने संिुचन िे दौर 
से बाहर कनिलते हुए 2.8 प्रकतशत िी रकृधि दजवा िी और नरंबर 
में इसमें और अकिि रकृधि िी उममीद है। जैसा कि ई-रे कबलों से 
संिेत कमलता है, नरंबर में वयापार गकतकरकि में रकृधि िा रुख़ 
रहा, लेकिन कपछले महीने में तयोहारों िे िारण रहे उचच सतर 
िी तुलना में ये गकतकरकिया ँिीमी रहीं। यातायात सेरा के्त्र में 
अगसत 2020 में रकृधि िा जो दौर शरुू हुआ ्ा, उसे रेलरे माल 
ढुलाई में 9.0 प्रकतशत िी रकृधि िे िारण सम व्ान कमला। यात्री 
यातायात के्त्र अचछा रहा और इसमें लॉिडाउन लगाए जाने िे 
िारण आए संिुचन िे बाद माह-दर-माह सिुार हुआ। कनरेश 
सूचना और के्रकडर रेकरंग एजेंसी (आईसीआरए) िे अनुसार, 
घरेलू हराई यात्रा िी मांग किर से बढ़ी कयोंकि यात्री यातायात 
में 19 प्रकतशत िी क्रकमि रकृधि हुई और यह नरंबर 2020 में 
62.0 लाख हो गया। संपिवा  से बचने िे कलए लोगों विारा वयकक्तगत 
राहनों िो तरजीह कदए जाने िे सा्-ही-सा् लगातार चौ्े 
महीने नरंबर में भी यात्री राहन कबक्री में तेजी दजवा िी गई। यात्री 
िारों िे अग्णी कनमावाताओ ं िो छोड़िर, अनय सभी मूल 
उपिरण कनमावाताओ ं (ओईएम) ने महीने िे दौरान उचच रकृधि 
दजवा िी कजसमें ग्ामीण के्त्रों में कबक्री िा महतरपूणवा योगदान रहा। 
नरंबर में हुआ राहन पंजीिरण, हालांकि, अकिि सतिवा  
आशाराद िो दशावाता है।
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मदु्थास्ीसि

 सीपीआई मखुय मरुिासिीकत एि महीने पहले 6.9 प्रकतशत 
से घरिर नरबंर में 7.6 प्रकतशत हो गयी, जो मखुय रूप से क्रकमि 
आिार पर खाद्य सिीकत 1.3 प्रकतशत अिंों िी कगरारर िे िारण 
्ी; हालाकँि, मरुिासिीकत उचच सतर पर बनी रही और यह ऊपरी 
सहनीय सीमा िे ऊपर रही। उपभोक्ता मामले, खाद्य और 
सारवाजकनि करतरण मंत्रालय (उपभोक्ता मामलों िे करभाग) से प्राप् 

कदसबंर माह में अब ति (16 कदसबंर 2020 ति) िे उचच आरकृत् 
खाद्य िीमत आिंड़े पयाज, आलू, रमारर, अरहर, मसूर, चारल 
और गेहू ंिी िीमतें िुछ िम होने िा सिेंत दतेे हैं। खाद्य तेलों में 
मूलय रकृधि पूर ेकदसबंर माह में कनरतंर जारी रही है। िुल कमलािर, 
डीसीए डेरा िे आिार पर, आरशयि खाद्य पदा्मों िी िीमतों में 
कदसबंर में 0.5 प्रकतशत िी रकृधि हुई है, जबकि नरबंर में यह रकृधि 
2.0 प्रकतशत ्ी (ताकलिा 4)।

चार्ट 11: खिीद प्रबधंकता्ट सूचकाकं (पीएमआई)

स्ोत: आईएचएस माकिवा र

सािणी 4: डीसीए आवशयक वसतुओ ंकी कीमतें
क्र. 
स.ं

वसतुएं सीपीआई 
में भारिता

₹ प्रद्त द्क.ग्रा. माह-दि-माह (प्रद्तशत)

द्दस-ं19 नव.ं20 द्दस.ं20* अ्रू.-20 नव.ं-20 द्दस.ं20*

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

I अनाज (चावल + गहूे)ं 6.9 31.8 32.9 32.7 -0.2 0.5 -0.8
 चारल 4.4 33.5 35.0 34.8 0.4 0.4 -0.7
 गेहू ंऔर आरा 2.6 29.0 29.3 29.1 -1.2 0.5 -0.9
II दलहन 2.0 83.0 97.4 97.1 5.8 1.9 -0.3
 तूर / अरहर दाल 0.8 88.4 106.6 105.6 10.2 2.0 -0.9
 उड़द दाल 0.3 96.4 106.4 107.3 5.0 2.4 0.8
III खाद् तेल 3.0 106.6 124.6 128.8 1.7 2.6 3.3
  सरसों िा तेल 1.3 113.7 132.7 137.0 1.7 3.1 3.3
  ररिाइंड तेल 1.3 93.0 109.9 114.5 1.8 2.5 4.1
IV सद््जया ं(पीओरी) 2.2 46.6 48.0 42.7 12.9 8.6 -11.0
 आलू 1.0 25.4 44.6 41.7 7.7 12.8 -6.4
 पयाज 0.6 95.0 59.3 48.1 59.0 18.0 -18.9
 रमारर 0.6 29.0 41.2 38.3 -12.4 -9.3 -7.0
V सगुि 1.1 39.2 40.0 40.0 -0.4 -0.4 0.0
VI दूध 6.4 44.9 47.1 47.3 0.1 0.4 0.5
VII भारित औसत मलूय 22.9 59.2 64.8 65.1 2.1 2.0 0.5

*: 1 कदसबंर से 16 कदसबंर 2020 िे दौरान रही िीमतों िे आिार पर।
नोर: भाररत औसत मूलय से अकभप्राय 22 आरशयि खाद्य पदा्मों िे औसत मूलय से कजनिी भाररता सीपीआई बासिेर में उनिी कहससेदारी से कनिावाररत होती है। 
स्ोत: उपभोक्ता मामले करभाग, भारत सरिार त्ा आरबीआई सराि िे अनमुान

ए. पीएमआई द्वद्नमा्टण बी. पीएमआई सेराएं

अपरररतवानीयता सतर अपरररतवानीयता सतर सभंाकरत उतपादन िारोबारी अपेक्ाए ंपीएमआई पीएमआई
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 पेट्ोकलयम उतपादों िी रेिणी में, उतपाद शलुि और राजय 
िरों ने पंप िी िीमतों िो ऊंचा बनाए रखा। नरंबर िे दूसर े
पखराड़े में अंतरराष्ट्ीय सतर पर िचचे तेल िी िीमतों में तेजी 
िे िारण 20 नरंबर 2020 से घरेलू पंप िी िीमतों में तेजी 
आना शरुू हो गयी है। कदसंबर माह में अब ति पेट्ोल और 
डीजल िी िीमतों में क्रमश: 2.4 िीसदी और 3.6 िीसदी 
बढ़ोतरी देखी गयी। एलपीजी िी िीमतें जलुाई-नरंबर 2020 िे 
दौरान कस्र बने रहने िे बाद कदसंबर में ₹100 प्रकत कसलेंडर 
बढ़ गयीं, कजसने लोगों िा चैन छीन कलया और पहले से 
दबारग्सत घरेलू बजर िी कस्कत और भी कबगड़ गयी। बढ़ती 
अंतरराष्ट्ीय िीमतों िे पररणामसररूप कदसंबर में िेरोसीन िी 
िीमतों में भी लगभग ₹1 प्रकत लीरर और इज़ािा हुआ  
(ताकलिा 5)। 

 रसतुओ ं िी बढ़ती अंतरराष्ट्ीय िीमतों और घरेलू के्त्र 
विारा कनकमवात रसतुओ ंऔर सेराओ ंिी िीमतों पर इसिे बढ़ते 
प्रभार िे िारण ऐसी िमजें जो माकजवान िो बढ़ाते हुए और मांग िे 
सामानय कस्कत में आने िे िारण मुखय मुरिासिीकत पर दबार 
बढ़ रहा है। नरंबर िे कलए करकनमावाण पीएमआई में, इनपरु िीमतों 
में और रकृधि हुई है त्ा जैसे-जैसे अ व्ावयरस्ा में कगरारर िी 
दर िम होगी और मांग में रकृधि आएगी, इसिा असर कनकश्चत रूप 
से कबक्रय मूलयों पर पड़ेगा। नतीजतन, उतपाद-िीमतों में अब 
ति हो रही मामूली रकृधि और मौजूदा िमजोर पड़ी हुई मूलय 
कनिावारण शकक्त में िहीं अकिि इज़ािा होगा। यह नरंबर िी 
सीपीआई में भी देखा गया जहा ँ खाद्य और ईिंन से इतर 

मुरिासिीकत नरंबर में भी 5.8 प्रकतशत िे उचच सतर पर बनी रही 
जो अकरूबर में 5.9 प्रकतशत ्ी।

IV. द्वत्ीय द्स्द्तयाँ

 चलकनकि समायोजन सकुरिा (एलएएि) िे तहत औसत 
दैकनि शधुि अरशोरण बढ़िर ₹5,63,589 िरोड़ हो जाने िे 
िारण नरंबर 2020 में प्रणालीगत चलकनकि िा और अकिि 
करसतार हुआ बारजूद इसिे कि तयौहारों िे िारण बढ़ी हुई मुरिा 
िी मांग िे चलते संचलनगत मुरिा (सीआईसी) में अचछी-खासी 
रकृधि हुई ् ी। अकिशेर चलकनकि राकत्रपयिंत रररसवा ररपो िे माधयम 
से अरशोकरत िर ली गयी ्ी और 30 नरंबर 2020 ति िुल 
कमलािर ₹6,76,413 िरोड़ िा चलकनकि अरशोरण हुआ ्ा। 
जैसा कि 9 अकरूबर िो करिासातमि और करकनयामि नीकतयों 
पर रक्तवय में घोकरत किया गया ्ा, कजन बैंिों ने पहले लकक्त 
दीघावारकि ररपो पररचालन (TLTRO और TLTRO 2.0) िे 
तहत कनकि प्राप् िी ्ी, उनहें इस राकश िो पररपकरता से पहले 
लौराने िा करिलप कदया गया। तदनुसार, बैंिों ने ₹37,348 
िरोड़ रुपये लौराए। ररज़रवा बैंि ने 5 नरंबर 2020 िो राजय 
करिास ऋण (एसडीएल) में एिमुशत खुले बाजार पररचालन 
(ओएमओ) िे ज़ररये खरीद िी और ₹10,000 िरोड़ िी 
करिाऊ चलकनकि िा अंतरकेशन किया। प्रकतिल रक्र िे सभी 
पररपकरता सपेकट्म में चलकनकि करतररत िरने िे उदे्शय से, 
ररज़रवा बैंि ने खुले बाजार पररचालन (करशेर ओएमओ) िे तहत 
12, 19 और 26 नरंबर, 2020 िो प्रकतभूकतयों िी खरीद और 

सािणी 5: पेट्ोद्लयम उतपादों की कीमतें (चाि बड़ ेमहानगिों का औसत) 
उतपाद इकाई घिलूे कीमतें माह-दि-माह (प्रद्तशत)

द्दस-ं19 नव.ं-20 द्दस.ं-20 नव.ं-20 द्दस.ं-20

पेट्ोल ₹/लीरि 77.64 84.13 86.12^ 0.3 2.4
डीजल ₹/लीरर 68.77 74.73 77.43^ 0.6 3.6
िेरोसीन ₹/लीरर 28.80 22.17 23.21 3.3 4.7
एलपीजी ₹/लीरर 699.88 604.63 704.63* 0.0 16.5

^: 1-16 कदसबंर 2020 िे दौरान मौजूद िीमतों पर आिाररत।
*: कदसबंर, 2020 से लागू
नोर: इंकडयन ऑयल िॉपपोरशेन कलकमरेड (IOCL) विारा चार प्रमखु महानगरों (चेननई, कदलली, मुंबई और िोलिाता) में प्रभाररत िीमतों िा औसत।
स्ोत: आईओसीएल, पेट्ोकलयम आयोजना और करशे्रण प्रिोष्ठ, (पीपीएसी), भारत सरिार और भाररबैं सराि िा अनमुान।
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कबक्री िे तीन पररचालन सा्-सा् किए कजनमें से प्रतयेि 
₹10,000 िरोड़ रुपये िा ्ा। 

 ररवा  2020-21 िे दौरान अब ति मौकरिि और ऋण िी 
कस्कतया ँ सगुम हुई हैं और इससे आक व्ाि गकतकरकियों िो 
पनुजतीरन प्रदान िरने में सहायता कमलेगी। 27 नरंबर 2020 िी 
कस्कत िे अनुसार, निद आरकक्त अनुपात (सीआरआर) में 
प्र्म चरण िे प्रभार िे कलए समायोकजत ररज़रवा मनी (आरएम) 
में ररवा-दर-ररवा आिार पर 19.3 प्रकतशत िी रकृधि हुई (जो एि 
साल पहले 11.9 प्रकतशत ्ी)। 20 नरंबर 2020 िो समाप् 
पखराड़े िे कलए िुल जमा राकश में 10.8 प्रकतशत िी रकृधि होने 
िे सा्, मुरिा आपूकतवा  (एम3) में 12.5 प्रकतशत िी रकृधि हुई (जो 
एि साल पहले 9.8 प्रकतशत ्ी) [चारवा  12]।

 राकणकजयि के्त्र में अनुसूकचत राकणकजयि बैंिों (एससीबी) 
िा के्रकडर 20 नरंबर 2020 ति ररवा-दर-ररवा आिार पर 5.8 
प्रकतशत बढ़ा, जो कि पूरवारतती महीने िे अंकतम पखराड़े में हुई 
5.1 प्रकतशत िी ररवा-दर-ररवा रकृधि से अकिि ्ा कजसिा प्रमुख 
िारण ्ा उतसाहजनि माहौल। रीएलरीआरओ िा ही प्रभार 
्ा कि राकणकजयि पत्र, बॉनड / कडबेंचर और िॉरपोरेर कनिायों 

िे शेयरों में अनुसूकचत राकणकजयि बैंिों िे कनरेश में ररवा  2020-
21 (20 नरंबर ति) िे दौरान ₹850 िरोड़ िी रकृधि हुई जबकि 
कपछले ररवा इसी अरकि में उनिे इस कनरेश में ₹24,611 िरोड़ 
िी कगरारर आयी ्ी। 

 बैंकिंग प्रणाली में अकिशेर चलकनकि िी कस्कत ने नरंबर में 
मुरिा बाजार िी दरों िो और नीचे ििेल कदया है। राकत्रपयिंत 
संपाकश्ववाि-मुक्त ऋण संकरभाग में, भाररत औसत िॉल दर 
डबलूएसीआर) अकरूबर 2020 िे अंकतम सप्ाह से रररसवा ररपो 
दर से नीचे आ गई है। संपाकश्ववाि आिाररत ऋण संकरभाग में - 
मािके र ररपो और कत्र-पक्ीय ररपो – दरें िॉल दर से क्रमश: 29 
आिार अंि (बीपीएस) और 32 बीपीएस िम रहीं। कनिर 
अरकि संकरभाग, याकन जमा प्रमाण-पत्रों और 91-कदरसीय 
टे्जरी कबलों, में दरें रररसवा ररपो दर से िम बनी रहीं। राकणकजयि 
पत्र पर बट्ािरण िी दर िई मौिों पर एलएएि रररसवा ररपो दर 
से नीचे आ गई और 26 नरंबर 2020 िो घरिर 3.14 प्रकतशत 
िे सतर िो छूने लगी (चारवा  13)। राकत्रपयिंत मनी मािके र में मौजूद 
अकस्रता, जो माचवा  2020 िे महीने में चरम पर ्ी, कपछले 
िुछ महीनों में िम हुई है (चारवा  14)।

चार्ट 12: समग्र मौद्द्क औि के्रद्डर आकंड़े

नोर: मरुिा आपूकतवा, सिल जमाराकशयों और बैंि के्रकडर से सबंकंित आिंड़े प्रतयेि माह िे दूसर ेपखराड़े िे हैं त्ा आरकक्त कनकि (आरएम) से सबंकंित आिंड़े प्रतयेि माह िे अकंतम ररपोकरिंग शकु्ररार िे हैं। 
स्ोत: आरबीआई
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 अकिशेर चलकनकि िे पररणामसररूप सभी करत्ीय बाजारों 
िे प्रकतिल में रकृधि हुई, करशेर रूप से मुरिा और िॉपपोरेर बॉनड 
बाजारों में (सारणी 6)। 27 नरंबर, 2020 िो 10-ररतीय जी-
सेि बेंचमािवा  (5.77 जीएस 2030) िा प्रकतिल 5.91 प्रकतशत 
पर पहुंच गया। 27 नरंबर 2020 िो िी गयी प्रा्कमि बाजार 
नीलामी में नए 10-ररतीय जी-सेि बेंचमािवा  िा िर ऑि 

प्रकतिल 5.85 प्रकतशत तय किया गया, जो 10-ररतीय बेंचमािवा  
पर िारोबार िे उस समय िे मौजूदा प्रकतिल से िम ्ा।

 ररज़रवा बैंि विारा किए गए चलकनकि संबंिी और अनय 
उपायों िे िारण करत्ीय कस्कतयों में हुए कनरतंर सिुार िे 
चलते, िॉरपोरेर बॉनड सपे्रड लगभग सभी रेकरंग रेिकणयों में 
घरिर िोकरड-पूरवा  िे सतर पर पहुंच गया (सारणी 7)। 

चार्ट 13: मदु्ा बाजाि दिें

स्ोत: आरबीआई और बलूमबगवा. 

चार्ट 14: िाद्त्रपययंत मदु्ा बाजाि में परिवत्टनीयता

स्ोत: आरबीआई
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सािणी 6: द्वत्ीय बाजाि - दिें औि सप्रडे
द्लखत ्याज दिें

(प्रद्तशत)
सप्रडे (बीपीएस)

(सगंत जोद्खम-मकु्त दिों के ऊपि)

29 अ्रू 
2020 की 

द्स्द्त

27 नव ं
2020 की 

द्स्द्त

द्भननता
(बीपीएस 

में)

29 अ्रू 
2020 की 

द्स्द्त

27 नव ं
2020 

की 
द्स्द्त

द्भननता
(बीपीएस 

में)

(1) (2) (3) (4 = 3-2) (5) (6) (7 = 6-5)

सीपी (3 माह) 3.89 3.33 -56 71 44 -27

कॉिपोरटे बॉणड 

एएए (1 ररवा) 4.00 3.86 -14 36 30 -6

एएए (3 ररवा) 4.90 4.64 -26 28 17 -11

एएए (5 ररवा) 5.60 5.59 -1 22 28 6

एए (3 ररवा) 5.84 5.50 -34 122 103 -19

बीबीबी-माइनस 
(3 ररवा)

9.79 9.47 -32 517 500 -17

10-ररवा जी-सेि 5.88 5.91 3 - - -

स्ोत: सीसीआईएल: एि-टै्ि:एिआईएमएमडीए; और बलूमबगवा
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 माचवा  2020 िे बाद से अनुसूकचत राकणकजयि बैंिों िी 
जमा और उिार दरों में नीकतगत ररपो दर में परररतवान िे संचरण 
में सिुार आया है,जो अकिशेर चलकनकि, कनभारिारी मौकरिि 
नीकत रुख, ऋणों िे बाह्य बेंचमािवा -आिाररत मूलय कनिावारण, 
िमजोर पड़ी ऋण िी मांग और नीकतगत दरों में िरौती िे 
करलंकबत असर िे सकममकलत प्रभार िा पररचायि है। माधय 
सारकि जमा दर, जो मौजूदा िाडवा  दरों िो दशावाती है, में माचवा  से 
नरंबर 2020 िे दौरान 143 आिार अंिों िी भारी कगरारर 

आयी है। इसी अरकि में 1-ररवा माधय एमसीएलआर में 90 
बीपीएस िी कगरारर आई है।

 23 माचवा 2020 िो बीएसई सेंसेकस में 69.9 प्रकतशत िी 
रकृधि िे सा् भारतीय इककररी बाजार में 25,981 िे कनचले सतर 
से 27 नरबंर 2020 िो 44,150 पर बदं हुआ। रैकसीन से जड़ुी 
खबरों, अमेररिी चनुारों िे पररणाम और सरिार विारा घोकरत 
प्रोतसाहन उपायों िे िारण घरलूे इककररी बाजारों ने नई ऊंचाइया ँ

सािणी 7: कॉपपोिरे बॉणड सप्रडे
िदे्रंग 3-वर्ट कॉपपोिरे बॉणड सप्रडे द्भननता

कोद्वड-पूव्ट कोद्वड- पश्ात

31-द्दस-ं19 31-जन-20 28-फि-20 27-नव-ं20
1 2 3 4 5= (4-1) 6= (4-2) 7= (4-3)

(आिार अिं)

एएए 59 60 90 17 -42 -43 -73
एए+ 103 104 128 69 -34 -35 -59
एए 136 140 167 103 -33 -37 -64
एए- 175 178 207 150 -25 -28 -57
ए+ 315 278 307 300 -15 22 -7
ए 345 328 357 325 -20 -3 -32
ए- 425 378 407 400 -25 22 -7
बीबीबी+ 475 403 432 425 -50 22 -7
बीबीबी 500 428 457 450 -50 22 -7
बीबीबी- 550 453 482 500 -50 47 18

नोर: करश्व सरास्थय सगंठन (डबलयू एचओ) विारा 11 माचवा 2020 िो िोकरड-19 िो महामारी घोकरत किए जाने िे बाद िी अरकि िो िोकरड-पश्चात अरकि िे रूप में माना जाता है।
स्ोत: एिआईएमएमडीए

चार्ट 15: बीएसई सेंसे् स औि ससं्ागत प्रवाह

नोर: एिपीआई और मयूचअुल िंड (एमएि) कनरेशों िो 15 कदन आरतती योग आिार पर दशावाया गया है।
स्ोत: बलूमबगवा.
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छुई ं(चारवा  15)। इसने मूलय-आय अनपुात (पीई) िो नरबंर 2020 
िे अतं में इसिे दीघवािाकलि औसत 17.4 से बढ़ािर 27.2 िर 
कदया (चारवा  16)।

 इककररी बाजारों में आयी अचानि तेजी िा िारण बैंकिंग 
और करत्ीय के्त्र िे शेयरों में आया उछाल भी ्ा कजनिी आय 
में 2020-21 िी दूसरी कतमाही में उममीद से बेहतर पररणाम 
आए ्े और तेजी से रापसी िी संभारनाए ं भी बढ़ी ्ीं  

(चारवा  17)। नरंबर 2020 में करदेशी पोरवािोकलयो कनरेश 
(एिपीआई) िी आमद सरवािाकलि उचच सतर पर ्ी, कजसिा 
प्रमुख िारण ्ा 9.6 कबकलयन अमेररिी डॉलर िी इककररी 
खरीद जो कि कपछले महीने िी गयी 2.5 कबकलयन यूएस डालर 
से बहुत अकिि ्ी (चारवा  18)।

 करदशेी मरुिा बाजार में, अमेररिी डॉलर िे मिुाबले भारतीय 
रुपये (INR) में अकरूबर 2020 िी तलुना में नरबंर 2020 िे 

चार्ट 16: इद््वरी मलूयन 

स्ोत: बलूमबगवा.

चार्ट 17: बीएसई क्ते्रवाि सूचकाकं 

स्ोत: बलूमबगवा.

चार्ट 18: द्नवल द्वदेशी पोर्टफोद्लयो द्नवेश 

स्ोत: राष्ट्ीय प्रकतभूकत कनके्पागार कलकमरेड (एनएसडीएल). 
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दौरान 1.0 प्रकतशत िी मामूली कगरारर आयी, हालांकि, यह माचवा 
2020 िे अतं में अपने प्रारकंभि सतर से 2.2 प्रकतशत ऊपर रहा। 
36-मरुिा वयापार-भाररत प्रभारी करकनमय दर िे दोनों सूचिांिों- 
नाममात्र और रासतकरि- िी दृकष्ट से आईएनआर में इसिे एि 
महीने पहले िे सतर से नरबंर 2020 में 1.9 प्रकतशत िी कगरारर 
आई।

पूजंी प्रराह बहुत अचछा रहने और सा् ही, वयापार घारे में पहले 
िी तलुना में सिुंचन आने से माचवा 2020 िे अतं से आरकक्त 
कनकि िे भडंार में 97.0 कबकलयन अमेररिी डॉलर अकभरकृधि हुई 
है। नरबंर 2020 िे अतं में, यह भडंार 574.8 कबकलयन अमेररिी 
डॉलर िे सतर पर ्ा, जो 16.8 िे आयात िे समतलुय ्ा, या 
यू ंिहें कि यह जून 2020 िे अतं में भारत िे िुल मौजूदा बिाया 
बाह्य ऋण िो पूरी तरह से िरर िरने हेत ुआरशयि कनकि से 
अकिि ्ा (चारवा  19)। 

कडकजरल लेनदने में कनरतंर रकृधि हुई और नरबंर 2020 िे दौरान 
इसमें और अकिि गकत आयी कजसमें ्ोि और खदुरा लेनदने 
दोनों िा योगदान रहा (ताकलिा 8)। खदुरा खंड में, राष्ट्ीय 
इलेकट्ॉकनि कनकि अतंरण (NEFT) लेनदने िी मात्रा में नरबंर 
2020 में 24.6 प्रकतशत िी ररवा-दर-ररवा रकृधि दजवा िी गयी, जो 
एि महीने पहले दजवा िी गई रकृधि (13.9 प्रकतशत) िी तलुना में 
िािी अकिि है। नरबंर 2020 में एनईएिरी लेनदने िे मूलय में 

रकृधि (27.9 प्रकतशत) अकरूबर 2020 में दजवा िी गई रकृधि (20.1 
प्रकतशत) िी तलुना में अकिि ्ी। नरबंर 2020 में एिीिृत 
भगुतान इंररिेस (UPI) लेनदने तेजी से बढ़ता हुआ लगभग 2.2 
कबकलयन हो गया, और इसमें मात्रा और मूलय दोनों दृकष्टयों से रकृधि 
हुई। कडकजरल लेनदने िे अनय प्रिारों में भी, राष्ट्ीय इलेकट्ॉकनि 
रोल सगं्ह (NETC) में अतयकिि तेजी िा रुख दखेा गया और 
ततिाल भगुतान सेरा (IMPS) में कपछले माह िी तलुना में नरबंर 
2020 में तीव्र रकृधि दखेी गई। ्ोि भगुतान खंड में, ततिाल 
सिल कनपरान (आररीजीएस) लेनदने में मात्रातमि रूप से तेजी 
दजवा िी गयी।

V. द्नषकर्ट

 उचच आरकृत् सिेंतिों में कनकहत उतार-चढ़ार िा सारांश 
यह है कि इस अतंकनवाकहत प्ररकृत् से पता चलता है कि 2020-21 
िी दूसरी छमाही िी शरुुआत ही आक व्ाि गकतकरकियों में जो तेजी 
आनी प्रारभं हुई ्ी, रह बनी हुई है। इस भयानि महामारी िी 
कजस दूसरी लहर िे प्रिोप िी आशिंा ्ी, रह अभी भारत में 
नहीं दखेी जा रही है, कजसिे िारण सम व्ानिारी समकष्ट आक व्ाि 
नीकतयों राले राताररण में आक व्ाि गकतकरकियों िी रफतार बढ़ 
गयी है और अब अनलॉि िी प्रकक्रया तेज होने से अ व्ावयरस्ा 
अपनी सामानय कस्कत में लौर रही है। 

 करकभनन एजेंकसयों विारा इस पूर ेररवा िे दौरान अ व्ावयरस्ा में 
सिुंचन िे पूरावानमुानों में िमी आनी पहले से ही शरुू हो चिुी है, 
और यकद बहाली िी रतवामान गकत बनी रहती है, तो ररवा िी अकंतम 
कतमाही में अपेकक्त उछाल आिारभूत आिलन से भी अकिि 
होने िी सभंारना है। रतवामान में नीकतगत जोर अ व्ावयरस्ा िे 
अकिि करिाऊ राहिों पर होने िे िारण ड्ाइररों िी ओर बढ़ 

सािणी 8: 2020-21 में भुगतान लेनदेन
(₹ किोड़ में) 

 आिरीजीएस एनईएफरी यूपीआई आईएमपीएस

अपै्र.-20 64,43,653 13,06,406 1,51,141 1,21,141
मई-20 70,41,869 14,81,750 2,18,392 1,69,402
जून -20 86,51,978 19,06,586 2,61,835 2,06,951
जलुा -20 83,35,279 19,63113 2,90,538 2,25,775
अग-20 72,92,380 19,30,552 2,98,308 2,35,137
कसतं-20 94,89,066 21,65,515 3,29,032 2,48,662
अकरू-20 84,96,046 22,35,389 3,86,107 2,74,645
नर-ं20 79,87,655 22,18,252 3,90,999 2,76,459

स्ोत: भाररबैंि 

चार्ट 19: द्वदेशी मदु्ा आिद्क्त द्नद्ध औि आयात सुिक्ा

नोर: कसतंबर और नरबंर 2020 िे कलए आयात सरुक्ा िे आिंड़े ररवा 2020-21 िी पहली कतमाही 
और उससे पूरवा िी कतमाकहयों िे कलए जारी किए गए भगुतान सतंलुन आिंड़ों पर आिाररत हैं। 
स्ोत: भारतीय ररज़रवा बैंि.
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रहा है, कनजी कनरेश िे कलए यह उपयकु्त अरसर है कि रह िैपेकस 
िे प्रकत एहकतयाती और डीलीररकेज़गं राली िारणा िो छोड़िर 
अपना धयान रतवामान क्मता िे उपयोग और नई क्मताओ ं िे 
कनमावाण िी ओर लगाए। अनभुर और अनभुरजनय साक्य दोनों ने 
यह कदखाया है कि कनरेश िी रजह से आयी बहाली करिाऊ होती 
है और इससे उपभोग वयय और कनयावात दोनों में रकृधि होती है। 
िृकर करपणन और रिम-सकंहताओ ंिे के्त्र में हुए सिुारों से दक्ता 
और उतपादिता लाभ में रकृधि िो सहारा कमलेगा। 

 करत्पोरण िी कस्कत अचछी है। इस महामारी िे दौरान, 
हाउसहोलड्स और कनगमों िी करत्ीय बचत में तेजी आई है, 
लेकिन इस बात िा इंतजार है कि उनहें उतपादि कनरेशों िे रूप 
में रखा जाए न कि सांकरकिि चलकनकि अनपुात (एसएलआर) 
और गैर-एसएलआर पेपर जैसे कनकष्क्रय कनरेशों िे रूप में। आक व्ाि 
गकतकरकियों िे पनु: पररी पर आने िे सा् ही, अब बैंि ऋणों में 
िीर-ेिीर ेतेजी आ रही है। आगे िंपकनयों िी िमाई बेहतर रहने 
िे आसार हैं। करदशेी बचत िी आपूकतवा बढ़ रही है, और भारत 
करदशेी कनरेश िो लेिर आशाकनरत है। ररवा 2020 िे सयंकु्त राष्ट् 
कनरेश प्रोतसाहन परुसिार िी करजेता ‘इनरेसर इंकडया’ रही है जो 
राष्ट्ीय कनरेश सरंिवान और सकुरिा एजेंसी है। इसिे अलारा, 
बयाज दरों िी दृकष्ट से दखेें तो करत्ीय कस्कतयां इतनी अनिूुल हैं 

कजतनी िई दशिों में नहीं ्ीं। महामाररयों से भय िा राताररण 
बन जाता है और ऐसे में जोकखम करमखुता आ जाती है, लेकिन रे 
अपने सा् िई अरसर भी लेिर आती हैं और कजदंाकदली कदखाने 
िे नये विार खोलती हैं। 

 सा् ही, इस बात िे दोगनेु प्रयास िरने िी आरशयिता है 
कि महगँाई- जो दूि में मकखी िे समान है- उसे कनिाल िें िा 
जाए इससे पहले कि सरंकृधि िी कदशा में बनते सरेंग िो यह मंद 
िर द।े अकनयकंत्रत रररेलर माकजवान पर लगाम और उपभोक्ताओ ंपर 
अप्रतयक् िर लगाए जाने िी घरनाओ ं िो िम िरने सकहत 
िुशल, प्रभारी और समयबधि आपूकतवा प्रबिंन से ही, बढ़ती महगँाई 
िी िमर तोड़ी जा सिती है इससे पहले कि उसिा प्रभार और 
वयापि हो जाए और रह राजिोरीय और मौकरिि प्रोतसाहनों िे 
इकचछत प्रभार िे कररुधि िायवा िरने लगे। अचछे समनरय िे सा् 
रसद अकंतम मील ति रीिों िे दशे-वयापी भली-भांकत और तेजी 
से करतरण िे कलए बेहतर समनरय िे सा् आरशयि सकुरिाए ं
उपलबि िरायी जा रही हैं ताकि दशे िे आकखरी वयकक्त ति उनहें 
पहुचंाया जा सिे। हालांकि, करिाऊ बहाली िे मागवा में अभी भी 
िई बािाए ंहैं, त्ाकप यकद सभी कहतिारिों विारा लगातार प्रयास 
किया जाएगा तो खोई हुई आय िो किर से हाकसल किया जा 
सिेगा और/अ्रा भारत िो तीव्रतर सरंकृधि प् पर अग्सर 
िरना सभंर होगा।
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