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क्षेत्र कषे  वित्तीय अत्रषेक में िर्ष कषे  दौरान िवृधि जारी रही।

I. प्रस्तावनता

 इस लषेख में, भार्तीय अर्षव्यिसरा कषे  2015-16 सषे 
संबंधि् तनधि प्रिाहों (एफओएफ) ्रा 2014-15 और 2013-
14 सषे संबंधि् अदय्न ससरत् प्रस्तु् की गई है, जो 
संयतुक्् राष्ट्र संघ की राष्ट्रीय लषेखा प्रणाली (एसएनए) 20081 
कषे  अनतुरूप है। एफओएफ लषेखषे ललख्-िार वित्तीय प्रिाह को 
भार्तीय अर्षव्यिसरा कषे  सभती पांच प्रमतुख संसराग् क्षेत्रों में 
‘ककससषे ककसको’ आिार पर दरा्ष्षे हैं। इन संसराग् क्षेत्रों2 में 
तनम्नललखख् रालमल हैं – (i) वित्तीय तनगम (एफसती); (ii) 
गैर-वित्तीय तनगम (एनएफसती); (iii) सामान्य सरकारी (जतीजती), 
सजसमें कें द्र और राज्य सरकारें–दोनों रालमल हैं; (iv) हाउसहोल्ड 
क्षेत्र (एचएच); एिं (v) रषेर विश्ि (आरओडबललू) (प्रदर्षन 1)।

पण्य मलूल्यों में नममी और पलूंजती तनमा्षण में कमती होनषे की 
विरषेर्ाओ ं िालषे माहौल में, 2015-16 में अर्षव्यिसरा का 
वित्तीय संसािन अं्राल और अधिक संकीण्ष हतुआ। सिा्षधिक 
पसंद ककए जानषे िालषे वित्तीय ललख्ों में मतुद्रा और जमारालरयों 
कषे  सरान पर ‘ऋण और उिाररयां ‘ का रतुमार हतुआ। वित्तीय 
क्षेत्र कषे  अं्ग्ष्, जमा सितीकार करनषे िालषे तनगमों, सजनमें 
मतुख्य्: बैंक रालमल हो्षे हैं, की दषेय्ाओ ंमें कमती आई। इस 
कमती का मतुख्य कारण समग्र जमारालर में कमती होना रहा। 
भार्तीय अर्षव्यिसरा में वित् कषे  आपलूत् ्षक्ा्ष कषे  रूप में गैर-
बैंक वित्तीय तनगमों (एनबतीएफसती) का महति बढा। हाउसहोल्ड 

*  यह लषेख भार्तीय ररज़ि्ष बैंक, मतुंबई कषे  आधर्षक और नतीत् अनतुसिंान विभाग कषे  राष्ट्रीय लषेखा विश्लषेरण प्रभाग में ्यैार ककया गया। तनधि प्रिाह सषे संबंधि् 1 सषे 9 ्क कषे  
विस््ृ वििरण www.rbi.org.in में अलग सषे जारी ककए गए हैं। इन वििरणों कषे  हाइपरललकं भार्तीय ररज़ि्ष बैंक बतुलषेटिन कषे  अगस् 2017 कषे  अकं में प्रषेस प्रकारनती में उपलबि 
कराए गए हैं, सजसमें यह लषेख प्रकालर् ककया गया है। इस ्रह का वपछला लषेख भार्तीय ररज़ि्ष बैंक बतुलषेटिन कषे  अगस् 2016 अकं में प्रकालर् ककया गया रा।
1 पहलषे कषे  िगमीकरण सषे इसमें आई प्रमतुख लभन्न्ाएं तनम्नललखख् हैं : (क) कें द्रीय साि्षजतनक क्षेत्र उदयमों कषे  ्ह् साि्षजतनक गैर-वित्तीय एिं वित्तीय तनगमों को (सामान्य) 
सरकारी क्षेत्र सषे अलग िगमीकृ् ककया गया है; (ख) जमा सितीकार करनषे िाली गैर-बैंककषें ग वित्तीय कंपतनयों (एनबतीएफसती) को पहलषे कषे  अन्य वित्तीय संसरान क्षेत्र कषे  अितीन जमा 
सितीकार नहीं करनषे िाली एनबतीएफसती कषे  सार दरा्षए जानषे कषे  सरान पर बैंकों कषे  सार में अन्य जमा सितीकार करनषे िालषे तनगमों (ओडतीसती) कषे  ्ह् िगमीकृ् ककया गया है। इसकषे  
अलािा, एसएनए 2008 कषे  अनतुरूप ्रा पहलषे कषे  एफओएफ खा्ों सषे लभन्न, क्षेत्र कषे  अदंर होनषे िालषे लषेनदषेन को विलभन्न क्षेत्रों कषे , यरा लागलू, तनधियों कषे  स्ो् और उपयोग कषे  
्ह् रालमल ककया गया है।
2  एसएनए, 2008, अधयाय 4, संसराग् इकाइयां और क्षेत्र।
3 साि्षजतनक गैर-वित्तीय तनगमों कषे  अ्ंग्ष् कें द्रीय साि्षजतनक क्षेत्र कषे  गैर-विभागतीय गैर-वित्तीय उदयमों, राज्य ऊजा्ष अनतुप्रयोग एिं बंदरगाह न्यासों को रालमल ककया गया है।
4 तनजती गैर-वित्तीय तनगमों सषे ्ातपय्ष साि्षजतनक और तनजती लललमिषेड गैर-वित्तीय कंपतनयों –दोनों सषे है।
5 सरानतीय तनकायों और सिायत्रासती संसरानों को रालमल नहीं ककया गया है।

भतार्ीय अर्थव्यवसरता के ननधि 
प्रवताह लेखे : 2015-16*

प्रदर्षन 1 : तनधि प्रिाहों का क्षेत्र-िार िगमीकरण
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	 वित्तीय	 लिख्ों	 के	 अ्ंर्ग्	 निम्िलिखख्	 शालिि	 हैं	
-	 िुद्ा,	 जिारालशयां,	 कज्ग	 प्रन्भनू्यां,	 ऋण	 एिं	 उधाररयां,	
इक्िटी	 नििेश	 फंड	 (यथा	म्यचूुअि	 फंड),	बतीिा,	पेंशि	एिं	
भविष्य	 निधधयां,	 िौद्द्क	 स्िण्ग,	 अन्य	 िेखे	 (वयापार	 कज्ग	
सद्ह्)	्था	अन्य	देय्ाएं/आकस््यां,	जो	कहीं	और	िरगीकृ्	
िही	ंकी	रई	हों	(अन्य	एि.ई.सती.)।

	 शषे	िेख	को	पांच	खंडों	िें	प्रस््ु्	ककया	रया	है।	खंड	II	
िें	विलभन्ि	सभती	क्ेत्ों	के	बतीच	वित्तीय	संसाधि	अ्ंरािों	को	
दशा्गया	रया	है।	खंड	III	िें	के्त्-िार	एिं	लिख्-िार	निधध	प्रिाह	
िें	पररि््गि	का	विशिेषण	ककया	रया	है।	खंड	IV	िें	लिख्-िार	
वित्तीय	प्रिाहों	को	प्रिुख्ा	से	दशा्गया	रया	है।	वित्तीय	विकास	
के	चुनिदंा	सूचकों	को	खंड	V	िें	दशा्गया	रया	है	्था	उि	पर	
विचार-वििश्ग	ककया	रया	है।	सिापक	पे्रक्णों	को	खंड	VI	िें	
दशा्गया	रया	है।

II. क्षेत्रगत वितततीय संसाधन अतंराल

 भार्तीय	अथ्गवयिस्था	िें	रैर-वित्तीय	निरि	(एिएफसती)	
एिं	सािान्य	सरकारी	(जतीजती)	के्त्	घाटे	िािे	प्रिुख	क्ेत्	को	
निलि्ग्	कर्	ेहैं	जबकक	वित्तीय	निरि	(एफसती)	एिं	हाउसहोल्ड	
क्ेत्	 (एचएच)	अन्रेक	 िािे	 प्रिुख	क्ेत्	 हैं।	 ि््गिाि	 बाजार	
िूल्यों	 के	 स््र	 पर	 नििि	 राष्टीय	 आय	 (एिएिआई)	 के	
अिुपा्	के	रूप	िें	अथ्गवयिस्था	का	सिग्र	वित्तीय	संसाधि	
स्ंुिि	–	वित्तीय	आकस््यों	के	नििि	अधधग्रहण	से	देय्ाओं	
िें	नििि	िवृधि	को	घटाकर	िाप	की	रई	-	2014-15	के	िािूिी	
अधधशषे	जोि	से	2015-16	िें	और	अधधक	अन्शषे	जोि	िें	
चिा	रया।	यह	2013-14	िें	घाटे	िें	 रहिे	 के	 विपरी्	 है।	
इस	सुधार	का	प्राथलिक	कारण	रैर-वित्तीय	निरिों	की	नििि	
उधाररयों	िें	किती	्था	हाउसहोल्ड	क्ेत्	से	नििि	उधार	देिे	
िें	हुए	निरं्र	सुधार	रहे,	्योंकक	इसके	पोट्गफोलियो	भौन्क	
आकस््यों	से	वित्तीय	आकस््यों	िें	पररिन््ग्	हो	रए,	हािांकक	
यह	 पररि््गि	 िािूिी	 रहा	 (सारणती	 1)।	 जहां,	 एिएफसती	 िे	
उिकी	बच्	िें	िवृधि	की	कजससे	अ्ंरराष्टीय	पण्य	िूल्यों	िें	
धररािट	 के	कारण	 निविकष्ट	िार्	अपेक्ाकृ्	कि	होिे	 से	
उिको	िाभ	हुआ,	िहीं	वित्तीय	निरिों	के	नििि	ऋण	प्रदाि	
िें	किती	आई,	कजसका	कारण	आकस््	रुणित्ा	संबंधती	धच्ंाओं	
के	बढ़	जािे	से	िाखणज्य	बैंकों	एिं	रैर-बैंक	वित्तीय	कंपनियों	
(एिबतीएफसती)	से	ऋण	प्रिाह	अपेक्ाकृ्	कि	होिा	रहा।	राज्यों	
के	 स््र	 पर	 धररािट	आिे	 के	 बािजूद	 कें द्	 सरकार	 दिारा	
राजकोषतीय	सुदृढ़ीकरण	ककए	जािे	के	कारण	सािान्य	सरकारी	
क्ेत्	के	संसाधि	अ्ंराि	िें	थोडती	किती	आई।

III. वितततीय प्रिाहों6 में क्षेत्रतीय पररित्तन

 इस	खंड	िें,	घाटे	िािे	क्ेत्ों,	िाि्:,	एिएफसती	एिं	जतीजती	
की	ओर	होिे	िािे	वित्तीय	प्रिाहों	िें	होिे	िािे	पररि््गिों	पर	
पडिे	िािे	असर	को	दशा्गया	रया	है,	उसके	बाद	अधधशषे	िािे	
क्ेत्ों,	 िाि्:	 एफसती	और	 एचएच7	 से	 होिे	 िािे	 प्रिाहों	का	
विशिेषण	ककया	रया	है।	सभती	क्ेत्ों	(आरओडबिू	क्ेत्	सद्ह्)	
दिारा	वित्तीय	देय्ाओ	ंके	कुि	अधधग्रहण	िें	2013-14	से	
2015-16	्क	निरं्र	धररािट	आई	(चाट्ग	1)।

	 वित्तीय	 निरिों	 की	 वित्तीय	 देय्ाएं	 2013-14	 िें	
एिएि1	का	26.2	प्रन्श्	थतंी	जो	2014-15	िें	घटकर	22.7	
प्रन्श्	रह	रईं	्था	2015-16	िें	और	अधधक	धररािट	के	
साथ	यह	17.7	प्रन्श्	रह	रई।	इस	धररािट	का	कारण	अन्य	
जिा	स्ितीकार	करिे	िािे	निरिों	(ओडतीसती)	्था	अन्य	वित्तीय	
निरिों	 (ओएफसती)	 दिारा	 अपेक्ाकृ्	 कि	 संसाधि	 जुटाया	
जािा	रहा।	दसूरी	्रफ,	एचएच	दिारा	 वित्तीय	देय्ाओं	के	
अधधरहृण	िें	िवृधि	हुई,	कजससे	वित्तीय	पररकस्थन्यों	िें	सुधार	
का	संके्	लिि्ा	है।

6 वित्तीय	आकस््यों	और	देय्ाओं	का	संदभ्ग	प्रिाह	के	अिुसार	अथा्ग्	िष्ग	के	दौराि	
वित्तीय	आकस््यों	के	नििि	अधधग्रहण	िें	पररि््गि	एिं	देय्ाओ	ंिें	पररि््गि	के	अिुसार	
द्दया	रया	है।

7 वििरण	की	सुविधा	की	दृकष्ट	से,	घरेिू	रैर-वित्तीय	के्त्ों,	िाि्:	निजती	रैर-वित्तीय	
निरिों	 (पतीितीएिएफसती),	 साि्गजनिक	 रैर-वित्तीय	 निरिों	 (पतीयूएिएफसती),	 सािान्य	
सरकारी	एिं	हाउसहोल्ड	क्ेत्ों	से	संबंधध्	विशिेषण	उिके	वित्तीय	संसाधि	अ्ंरािों	के	
आधार	पर	्यैार	ककया	रया	है,	जबकक	आरओडबिू	एिं	घरेिू	वित्तीय	क्ेत्,	िाि्:	
कें द्ीय	बैंक,	जिा	स्ितीकार	करिे	िािे	अन्य	निरिों	(ओडतीसती)	एिं	अन्य	वित्तीय	निरिों	
(ओएफसती)	से	संबंधध्	वििश्ग	िें	वित्तीय	स्ो्ों	और	उिके	अिुप्रयोरों	पर	धयाि	कें द्द््	
ककया	रया	है।

सारणती 1 : क्षेत्रगत वितततीय संसाधन संतुलन  
(ित्तमान बाजार मूल्यों पर ननिल राष्ट्रीय आय या 

एनएनआई का प्रनतशत)

घटक 2013-14 2014-15 2015-16

1  गैर-वितततीय ननगम (एनएफसती) -6.4 -5.1 -4.6

क.	 साि्गजनिक	रैर-वित्तीय	
निरि	(पतीयूएिएफसती)

-2.6 -2.4 -2.9

 ख.	निजती	रैर-वित्तीय	निरि	
(पतीितीएिएफसती)

-3.8 -2.7 -1.7

2 वितततीय ननगम (एफसती) 2.6 2.5 1.8

3 सामान्य सरकार (जतीजती) -5.8 -5.7 -5.5

4 हाउसहोल्ड क्षेत्र (एचएच) 8.4 8.4 9.0

5 कुल (1+2+3+4) -1.2 0.1 0.7
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III.1 गैर-ववत्ीय ननगम

 2015-16 में, कतु ल दषेय्ाओं में एनएफसती की वित्तीय 
दषेय्ाओ ंका टहससा लगभग 34.2 प्रत्र् कषे  स्र पर ससरर 
रहा।

III.1.क तनजती गैर-वित्तीय तनगम

 2015-16 में िसैश्िक पण्य मलूल्यों में मंदी होनषे का 
फायदा तनजती गैर-वित्तीय तनगमों कषे  पररचालनों को लमलना 

जारी रहा। बबक्ी िवृधि में होनषे िाली धगरािि को कचचषे माल एिं 
घिकों पर होनषे िालषे व्यय में कमती कषे  माधयम सषे प्रभािती होनषे 
सषे रोका गया। पररणामसिरूप, उनकषे  पररचालनग् लाभों में 
्षेजती सषे िवृधि हतुई ्रा संसािन अं्राल में एक िर्ष पहलषे की 
्तुलना में और अधिक कमती आई (चाि्ष 2 एिं वििरण 2.2)।

 तनजती गैर-वित्तीय तनगमों कषे  वित्पोरण में बैंकों की 
घि्ती भलूलमका सषे दोहरषे ्तुलन-पत्र – कॉपपोरषेि और बैंकों कषे  ्तुलन-
पत्रों, की समसया का प्ा चल्ा है। ओडतीसती दिारा ्यैार 

चताट्थ 1 : सभी क्ेत्रों दवतारता ननग्थमम् ववत्ीय देय्ताएं
क तु
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सतीबती ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती एचएच कतु ल वित्तीय दािषे (दायां मान)आरओडबललू

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू संसािन अ्ंराल  

(दायां मान)
वित्तीय संसािन (दायां मान) वित्तीय उपयोग (दायां मान)

चताट्थ 2 : पीवीएनएफसी क्ेत्र की ननवल उिताररयों कता ववत्पोषण करनता
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ककए गए अ्ंर को अन्य अ्ंर-क्षेत्र प्रिाहों कषे  माधयम सषे पलूरा 
ककया गया। इसकषे  अलािा, आरओडबललू की भलूलमका भती घिी, 
जो भार्तीय कॉपपोरषेिों सषे संबंधि् बढी हतुई जोखखम अनतुभलूत्यों 
कषे  विरय में तनजती गैर-वित्तीय तनगमों कषे  पररचालनों में बाहय 
वित्तीयन की घिी हतुई भलूलमका को इंधग् कर्ा है।

 जहां ्क वित्तीय आसस्यों का संबंि है, तनजती गैर-
वित्तीय तनगमों सषे इसक्ििी कषे  प्रिाह में हतुई िवृधि लाभप्रद्ा में 
सतुिार होनषे कषे  चल्षे बनती रही। इसकषे  कारण अन्य गैर-वित्तीय 
फममों में अधिक तनिषेर हो सक्ा रा, ककं्तु इनमें तनिषेर की 
मांग वपछलषे िर्ष की ्तुलना में कम रही।

III.1.ख साि्षजतनक गैर-वित्तीय तनगम8

 िारर् लाभ अपषेक्ाकृ् कम होनषे कषे  कारण साि्षजतनक 
गैर-वित्तीय तनगमों का वित्तीय संसािन अ्ंराल बढा क्योंकक 
इन संसराओ ंकषे  तनिल राजसि में धगरािि जारी रही। इसकषे  
प्रभाि को प्रदलर्ष् कर्षे हतुए, 2015-16 में पलूंजतीग् व्यय में 
कमती होनषे कषे  बािजलूद, कें द्रीय साि्षजतनक उदयमों की समग्र 
उिारी में िवृधि हतुई – जो राजसि व्यय कषे  अपषेक्ाकृ् अधिक 
वित्पोरण की जरूर् को दरा्ष्ा है (चाि्ष 3 एिं वििरण 
2.1)।

।।।.2 सतामतान्य सरकतार्री (जीजी)

 जतीजती क्षेत्र कषे  वित्तीय संसािन अं्राल सषे 2015-16 
में राज्य सरकारों कषे  वित् में महतिपलूण्ष धगरािि का प्ा 
चल्ा है। राज्यों कषे  समषेकक् सकल राजकोरतीय घािों में बजि 
प्राििान कषे  स्र की ्तुलना में कमती आई। इसका कारण 
पलूंजतीग् पररव्यय में िवृधि होनषे कषे  सार ही ऊजा्ष पररयोजनाओ ं
को टदए गए ऋण और अधग्रम (2015-16 कषे  दौरान आठ राज्यों 
नषे उज्ज्िल डतीआईएससतीओएम एश्योरेंस योजना (यलूडतीएिाई) कषे  
अ्ंग्ष् लगभग `990 बबललयन रालर उिार ली)9 रहषे (चाि्ष 4 
एिं वििरण 3)।

 वित् पोरण की दृसष्ि सषे, ओडतीसती नषे जतीजती क्षेत्र को बहतु् 
सारषे संसािन उपलबि कराए। इसकषे  बाद ओएफसती की बारी 
रही, सजन्होंनषे प्रारलमक रूप सषे कज्ष प्रत्भलूत्यों कषे  माधयम सषे 
संसािन उपलबि कराए। हालांकक, कें द्रीय बैंक कषे  योगदान में 
उल्लषेखनतीय कमती आई, सजससषे अरपोपाय अधग्रमों (डबललूएमए) कषे  
अपषेक्ाकृ् कम होनषे और बाजार सषे उिार लषेनषे कषे  अपषेक्ाकृ् 
अधिक होनषे का प्ा चल्ा है।

।।।.3 शषे ववश्व (आरओडबलू)

 वित्तीय दषेय्ाओं और आसस्यों का रषेर विश्ि क्षेत्र 
दिारा अधिग्रहण ककए जानषे की दरा का तनिा्षरण विविि प्रकार 

8 2015-16 कषे  साि्षजतनक उदयम सिवेक्ण कषे  अनतुसार 244 में सषे 223 कें द्रीय साि्षजतनक 
क्षेत्र कषे  पररचालनर् उदयमों का संबंि गैर-वित्तीय गत्विधियों सषे रहा। तनधियों कषे  
प्रिाह सषे संबंधि् आकंडषे एकत्र करनषे में सिवेक्ण में उपलबि कराई गई सलूचना कषे  अलािा, 
51 राज्य ऊजा्ष जनोपयोगती सषेिाओ ंऔर 9 बंदरगाह न्यासों सषे अलग सषे प्राप्् हतुई 
्तुलन-पत्र सषे संबंधि् सलूचनाओ ंका भती प्रयोग ककया गया।

9 उदय (यलूडतीएिाई) योजना कषे  अनतुसार, 30 लस्ंबर 2015 की ससरत् कषे  अनतुसार ऊजा्ष 
वि्रण कंपतनयों (डतीआईएससतीओएम) कषे  कज्ष कषे  75 प्रत्र् टहससषे का भार राज्य 
सरकारें उठाएंगती, सजसका वि्रण दो िरमों में इस प्रकार होगा-2015-16 में 50 प्रत्र् 
और 2016-17 में 50 प्रत्र्।

चताट्थ 3 : पीयूएनएफसी क्ेत्र की ननवल उिताररयों कता ववत्पोषण करनता
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सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू संसािन अ्ंराल (दायां मान) वित्तीय संसािन (दायां मान) वित्तीय उपयोग (दायां मान)
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कषे  खतींच-्ान पलूण्ष कारकों सषे हतुआ। उन्न् अर्षव्यिसराओ ंकी 
विविि्ापलूण्ष मौटद्रक नतीत्यों, चतीन और अन्य उभर्षे बाजारों 
िाली अर्षव्यिसराओ ं(ईएमई) ्रा िैसश्िक िसलूली सषे संबंधि् 
अतनसश्च््ाएं बढािा दषेनषे िालषे प्रमतुख कारक (पतुर फैक्िर) 
रषे। मजबलू् घरषेललू समसष्िग् आिारभलू् संरचनाएं, ससन्नटह् 
समसष्िग् आधर्षक ससरर्, और विदषेरती प्रतयक् तनिषेर 
(एफडतीआई) सषे संबंधि् मानकों को आसान बनाया जाना पतीछषे 
लषे जानषे िालषे प्रमतुख कारक (पतुल फैक्िर) रषे। 2015-16 कषे  

दौरान, रषेर विश्ि क्षेत्र सषे भार्तीय अर्षव्यिसरा में होनषे िाला 
तनिल प्रिाह और अधिक कम हतुआ। इसका कारण एफडतीआई 
कषे  िधि्ष् अ्ंिा्षह कषे  बािजलूद कज्ष और इसक्ििी –दोनों में 
पोि्षफोललया अ्ंिा्षह होना रहा। 2015-16 में पतीितीएनएफसती 
को प्राप्् होनषे िालषे तनिल बाहय िाखणसज्यक उिाररयों (ईसतीबती) 
में भती कमती आई क्योंकक डतीललिरषेसजंग की प्रकक्या में कॉपपोरषेिों 
नषे बडती लाग् िाली विदषेरती मतुद्रा में मलूल्यिधग्ष् उिाररयों का 
पतुनभतु्षग्ान कर टदया (चाि्ष 5 एिं वििरण 5)।

चताट्थ – 4 : सरकतार्री क्ेत्र की ननवल उिताररयों कता ववत्पोषण करनता

चताट्थ – 5 : आरओडबलू क्ेत्र की देय्ताओ ंमें पररव््थन

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू संसािन अ्ंराल (दायां मान) वित्तीय संसािन (दायां मान) वित्तीय उपयोग (दायां मान)

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू तनिल वित्तीय दािषे (दायां मान)
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 रषेर विश्ि क्षेत्र दिारा तन िल वित्तीय आसस्यों कषे  
अधिग्रहण में धगरािि होनषे कषे  बािजलूद 2015-16 कषे  दौरान 
भार् की बाहय वित्पोरण करनषे संबंिती आिश्यक्ाओ ंको 
सहज्ापलूि्षक पलूरा करनषे कषे  ललए यह काफी रहा (चाि्ष 6)। 
समग्ररूप सषे, एनएफसती और जतीजती में रषेर विश्ि क्षेत्र की 
तनिल विदषेरती आसस्यों में िवृधि हतुई, जबकक ओडतीसती में उनकी 
जमारालरयों में धगरािि आई।

III.4 हताउसहोल्ड क्ेत्र

 2015-16 में हाउसहोल्ड क्षेत्र कषे  वित्तीय अधिरषेर में और 
अधिक िवृधि हतुई (चाि्ष 7 एिं वििरण 4)। हाउसहोल्ड तनधियों 
(मतुख्य रूप सषे िाखणज्य बैंक जमारालर) कषे  प्रयोग में ओडतीसती कषे  
टहससषे में बैंक जमा दरों में धगरािि आनषे और मतुद्रा आसस्यों 
की अधिक मांग होनषे कषे  कारण कमती आई। ओएफसती में िारर् 

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू तनिल वित्तीय आसस्यां (दायां मान)

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच वित्तीय संसािन (दायां मान) वित्तीय उपयोग (दायां मान)आरओडबललू संसािन अ्ंराल (दायां मान)

चताट्थ – 6 : आरओडबल ूक्ेत्र की ववत्ीय आसस्यों कता ननवल अधिग्रहण

चताट्थ – 7 : हताउसहोल्ड क्ेत्र कता ववत्ीय अधिशषे
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हाउसहोल्ड आसस्यों में काफी िवृधि हतुई, सजससषे हाउसहोल्ड 
तनिषेर का जतीिन बतीमा, सषेिातनिसृत् तनधियों ्रा म्यलूचतुअल 
फंडों में विविितीकरण होनषे का प्ा चल्ा है। हालांकक, पलूि्ष की 
भांत्, हाउसहोडल की एकमतुश्् दषेय्ाओं की दषेनदारी ओसतीडती 
कषे  प्रत् रही।

III.5 ववत्ीय ननगम (एफसी)

 भार्तीय वित्तीय प्रणाली की अधिरषेर-यतुक्् इकाइयों सषे 
कमती िाली इकाइयों में संसािनों कषे  प्रिाह की सतुवििा उपलबि 
करानषे में वित्तीय तनगमों (एफसती) की प्रमतुख भलूलमका रही। 
भार्तीय वित्तीय प्रणाली की बढ्ती विविि्ा, जो अभती ्क 
व्यापक रूप सषे बैंक आिारर् रही है, कषे  सार वित्तीय तनगमों 
की वित्तीय दषेय्ाओं में कमती का दौर रहा है।

III.5.क तनक्षेपती तनगम : कें द्रीय बैंक

 2015-16 कषे  दौरान भार्तीय ररज़ि्ष बैंक की वित्तीय 
दषेय्ाओं में काफी इज़ाफा हतुआ, सजसका कारण हाउसहोल्ड 
क्षेत्र दिारा मतुद्रा की व्यापक मांग होना रा। ररज़ि्ष बैंक कषे  
पास अनतुसलूधच् िाखणज्य बैंकों की जमारालर ्रा ‘अन्य 
दषेय्ाएं और प्राििान’ का भती इस िवृधि में योगदान रहा। 
अन्य दषेय्ाओं में हतुई िवृधि मतुद्रा एिं सिण्ष पतुनमलू्षल्यांकन खा्ा 
(सतीजतीआरए) में हतुई िवृधि कषे  कारण रती।

 वित्तीय आसस्यों कषे  पक् में, कज्ष प्रत्भलूत्यों में 
तनिषेलर् विदषेरती मतुद्रा आसस्यों में िवृधि हतुई, सजसकषे  ्ह् 
विदषेरती मतुद्रा आरक्क्् तनधि में 15.9 बबललयन अमषेररकी 
डॉलर की रालर जमा हतुई। कें द्र सरकारी की कज्ष प्रत्भलूत्यों 
में ररज़ि्ष बैंक कषे  तनिषेर में काफी िवृधि हतुई, सजससषे पलूंजती कषे  
अधिक अं्िा्षह कषे  संदभ्ष में सिषेररलाइजषेरन पररचालनों का 
उपाय लमल गया।

III.5.ख अन्य तनक्षेपती तनगम (ओडतीसती)

 2015-16 कषे  दौरान ओडतीसती की कतु ल दषेय्ाओं में घिक-
िार पररि््षन दषेखषे गए (चाि्ष 8 एिं वििरण 1.2)। महति की 
दृसष्ि सषे जमा रालरयों की भलूलमका कम हतुई क्योंकक हाउसहोल्ड 
सषे होनषे िाला प्रिाह ससरर रहा और जतीजती क्षेत्र की जमा रालर 
में कमती आई, जबकक ओएफसती सषे ललए जानषे िालषे ऋणों में 
काफी िवृधि हतुई। 2015-16 में एनएफसती क्षेत्र की जमा रालर 
में और अधिक िवृधि हतुई, जो संसािन सषे जतुडषे दबािों में कमती 
का दयो ्क है। संघ सरकार दिारा पलूंजती डालषे जानषे और बासषेल 
पलूंजती आिश्यक्ाओं को पलूरा करनषे कषे  ललए तनजती अनतुसलूधच् 
िाखणज्य बैंकों दिारा पलूंजती उगाही ककए जानषे कषे  कारण ओडतीसती 
की इसक्ििी दषेय्ाओं में भती िवृधि हतुई।

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू कतु ल वित्तीय दािषे (दायां मान)

चताट्थ – 8 : ओडीसी क्ेत्र की देय्ताओ ंमें पररव््थन
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 2015-16 कषे  दौरान ओडतीसती की वित्तीय आसस्यों में 
कमती आई, सजसका कारण हाउसहोल्ड एि ंहाउसहोल्ड को सषेिा 
प्रदान करनषे िालषे गरै-लाभ ससंरानों (एनपतीआईएसएच) को 
प्राप्् होनषे िालषे ऋण प्रिाह में उल्लषेखनतीय िवृधि होनषे कषे  बािजलूद, 
सामान्य्: एनएफसती और ओएफसती को टदए जानषे िालषे ऋण 
में मंदी होना रा (चाि्ष 9)। ओडतीसती क्षेत्र की वित्तीय आसस्यों 
की संरचना भती कज्ष प्रत्भलूत्यों कषे  पक् में रही, जो आसस् 
गतुणित्ा में धगरािि कषे  कारण जोखखम िालनषे को दरा्ष्ा है।

III.5.ग अन्य वित्तीय तनगम (ओएफसती)

 2015-16 में, जमा सितीकार नहीं करनषे िाली एनबतीएफसती 
की दषेय्ाओ ंमें कमती होनषे, म्यलूचतुअल फंड कषे  प्रबंि कषे  अितीन 
आसस्यों में कमती होनषे और बतीमा कंपतनयों कषे  तनिषेरों कषे  
लाभ कषे  अपषेक्ाकृ् कम होनषे कषे  कारण ओएफसती की वित्तीय 
दषेय्ाओ ंमें धगरािि आई (चाि्ष 10 एिं वििरण 1.3)। एक 
अनलूठी विरषेर्ा यह है कक ओएफसती की दषेय्ाओं का अधिकांर 
टहससा क्षेत्रां्ग्ष् रहा, सजसकी उगाही बतीमा, भविष्य तनधि 

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू कतु ल वित्तीय उपयोग (दायां मान)

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू कतु ल वित्तीय दािषे (दायां मान)

चताट्थ – 9 : ओडीसी क्ेत्र की ववत्ीय आसस्यों कता ननवल अधिग्रहण

चताट्थ – 10 : ओएफसी क्ेत्र की देय्ताओ ंमें पररव््थन
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और पेंरन तनधियों ्रा म्यलूचतुअल फंड इकाइयों कषे  माधयम सषे 
हाउसहोल्ड क्षेत्र सषे प्रभािती ढंग सषे की जा्ती है।

 दषेय्ाओ ं कषे  अनतुरूप, ओएफसती क्षेत्र दिारा वित्तीय 
आसस्यों कषे  अधिग्रहण में बहतु् अधिक धगरािि आई, 
और सरकारी बॉण्डों में तनिषेर ककए जानषे कषे  बािजलूद गैर 
वित्तीय तनगमों दिारा वित्तीय आसस्यों कषे  अधिग्रहण में 
आश्चय्षजनक ढंग सषे धगरािि हतुई। इससषे, बाजार आिारर् 
मलूल्य िालषे म्यलूचतुअल फंडों ्रा बतीमा कंपतनयों को हातन होनषे 
एिं आिारभलू् संरचना िाली पररयोजनाओ ंको ऋण दषेनषे में 
एनबतीएफसती दिारा अपनाए गए साििानतीपलूण्ष उपागम का प्ा 
चल्ा है (चाि्ष 11)।

IV. मलख्ों के मताध्यम से ववत्ीय प्रवताह

 2015-16 में ललख्-िार तनधि प्रिाह में संरचनाग् 
पररि््षन सपष्ि रूप सषे दषेखषे गए। मतुद्रा और जमारालरयां, जो 
ऐत्हालसक रूप सषे सिा्षधिक पसंद ककए जानषे िालषे वित्तीय 
ललख् रहषे हैं, कज्ष प्रत्भलूत्यों दिारा प्रत्सरावप् कर दी 
गईं। वित्तीय आसस्यों कषे  अधिग्रहण कषे  संदभ्ष में, ललख्ों 
की संरचना में काफी पररि््षन आया, सजसकषे  ्ह् इसक्ििी 
ललख्ों में काफी पररि््षन आया सजसकषे  अं्ग्ष् इसक्ििी 
ललख् सिा्षधिक पसंद ककए जानषे िालषे ललख् बन गए। 
इनकषे  बाद ऋणों एिं उिाररयों का सरान रहा (चाि्ष 12 एिं 
वििरण 7)।

V. ववत्ीय ववकतास के चुननदंता सूचक

 अर्षव्यिसरा में वित्तीय प्रणाली की भलूलमका की माप 
मतुद्ों पर आिारर् व्यािहाररक अनतुपा्ों ्रा अर्षव्यिसरा कषे  
विलभन्न क्षेत्रों दिारा वित्तीय दषेय्ाओं की सितीकृत् कषे  आिार 
पर ककया जा सक्ा है क्योंकक िषे एक दलूसरषे सषे उिार लषे्षे-दषे्षे 
हैं। एकातमक पररदृश्य में, यषे अनतुपा् वित्तीय विकास ्रा 

सतीबती
अन्य एन.ई.सती.

ओडतीसती ओएफसती जतीजती पतीयलूएनएफसती पतीितीएनएफसती 
एचएच आरओडबललू कतु ल वित्तीय उपयोग (दायां मान)

मतुद्रा
ऋण एिं उिाररयां
बतीमा, पेंरन, भविष्य तनधियां
अन्य प्राप्य/दषेय लषेखा अन्य मदें एन.ई.सती.

जमारालर कज्ष प्रत्भलूत्यां

चताट्थ 12 : मलख्ों के प्रकतार-वतार ववत्ीय प्रवताह
(कतु ल तनग्ष् दािों में टहससा – प्रत्र्)

चताट्थ – 11 : ओएफसी क्ेत्र की ववत्ीय आसस्यों कता ननवल अधिग्रहण

इसक्ििी तनिषेर
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समग्र आधर्षक िवृधि कषे  बतीच संबंिों कषे  बारषे में जानकारी प्रदान 
कर्षे हैं।

 वित् अनतुपा्, जो राष्ट्रीय आय की ्तुलना में कतु ल 
वित्तीय दषेय्ाओं कषे  अनतुपा् कषे  रूप में पररभावर् ककया जा्ा 
है, 2014-15 कषे  0.54 कषे  स्र सषे लतुढक कर 2015-16 में 
0.49 कषे  स्र पर चला गया। इससषे, अर्षव्यिसरा में वित्तीय 
गहन्ा की गत् में रोडती मंदी का प्ा चल्ा है सजसका मतुख्य 
कारण वित्तीय क्षेत्र दिारा अपषेक्ाकृ् कम संसािन जतुिाया 
जानषे को माना जा सक्ा है (सारणती 2)। इस संदभ्ष में, यह 
नोि ककया जाना चाटहए कक पतीितीएनएफसती कषे  संबंि में यह 
माललूम पड्ा है कक बाहय वित् की भलूलमका में कमती आई, 
और क्षेत्रान््ग्ष् प्रिाहों की भलूलमका बढी है।

 मधयसर्ा अनतुपा् सषे वित्तीय क्षेत्र पर अर्षव्यिसरा 
की तनभ्षर्ा का प्ा चल्ा है। गैर-वित्तीय क्षेत्र दिारा जारी 
दषेय्ाओ ं (प्रारलमक तनग्षम) की ्तुलना में वित्तीय क्षेत्र की 
दषेय्ाओ ं(या प्रारलमक तनग्षम) कषे  अनतुपा् कषे  रूप में मापषे जानषे 
िालषे इस अनतुपा् में ्षेजती सषे धगरािि आई और 2015-16 में 
यह 0.56 कषे  स्र पर पहतुंच गया जो 2013-14 और 2014-15 
में क्मर: 0.72 और 0.84 कषे  स्र पर रा। वित् अनतुपा् की 
व्याख्या करनषे में यह भती एक कारक हो सक्ा है।

 वित्तीय अ्ंर-संबंि अनतुपा् वित्तीय विकास और 
भौत्क तनिषेर िवृधि कषे  बतीच संबिं की जानकारी दषे्ा है। 

सतारणी 2 : ववत्ीय गन्ववधियों के चुननदंता सूचक :  
2013-14 से 2015-16

(रालर `बबललयन में)

2013-14 2014-15 2015-16

1.  दवि्तीयक तनग्षम # 25,956 24,811 21,333

2.  प्रारलमक तनग्षम ## 30,728 34,563 37,928

    2.1 घरषेललू क्षेत्र 29,650 31,688 36,101

    2.2 रषेर विश्ि 1,078 2,875 1,827

3.  कतु ल तनग्षम (1+2) 56,684 59,374 59,261

4.  तनिल घरषेललू पलूंजती तनमा्षण @ 25,940 29,331 31,130

5.  राष्ट्रीय आय @ 98,977 1,09,538 1,20,769

6.  वित् अनतुपा् (3 सषे 5 कषे  अनतुपा्) 0.57 0.54 0.49

7.  वित्तीय अ्ंतन्षभर्ा अनतुपा्  
(3 सषे 4 कषे  अनतुपा्) 2.19 2.02 1.90

8.  नितीन तनग्षम अनतुपा् (2 सषे 4 कषे  अनतुपा्) 1.18 1.18 1.22

9.  मधयसर्ा अनतुपा् (1 सषे 2 कषे  अनतुपा्) 0.84 0.72 0.56

 # वित्तीय मधयसरों अरा्ष् (ओडतीसती एिं ओएफसती) दिारा तनग्षम कषे  संदभ्ष में है।
 ## वित्तीय मधयसरों कषे  अलािा सभती क्षेत्रों दिारा तनग्षम कषे  संदभ्ष में है।
 @ ि््षमान मलूल्यों पर।

तनिल घरषेललू पलूंजती तनमा्षण की ्तुलना में कतु ल वित्तीय दषेय्ाओ ं
कषे  रूप में पररभावर् यह अनतुपा् घिकर 2015-16 में 1.9 कषे  
स्र पर पहतुंच गया जो 2014-15 में 2.0 और 2013-14 में 
2.2 कषे  स्र पर रा। संभि्: यह गैर-वित्तीय क्षेत्र की ओर सषे 
तनविसष्ि लाग् कषे  अपषेक्ाकृ् तनम्न स्र पर रहनषे कषे  कारण 
हतुआ। तनिल घरषेललू पलूंजती तनमा्षण कषे  अनतुपा् कषे  रूप में नितीन 
तनग्षम अनतुपा्-प्रारलमक तनग्षम में दषेखती गई ्षेजती भती एक िर्ष 
पलूि्ष की ्तुलना में 2015-16 में प्रारलमक तनग्षम में हतुई िवृधि 
को दरा्ष्ती है।

VI. समतापन

 2015-16 सषे संबंधि् तनधि प्रिाह लषेखषे (एफओएफ) सषे 
भार्तीय अर्षव्यिसरा कषे  वित्तीयन कषे  बारषे में रोचक जानकारी 
प्राप्् हो्ती है। महतिपलूण्ष खास-खास बा्ों में सषे कतु छ यहां नती चषे 
प्रस्तु् हैं –

	 •	 पलूरी अर्षव्यिसरा कषे  पररप्रषेक्षय में, अर्षव्यिसरा में 
समग्र वित्तीय दषेय्ाओं में कमती सषे ओडतीसती एिं 
एनएफसती क्षेत्र कषे  ्तुलन पत्रों में बढषे हतुए दबाि का 
प्ा चल्ा है।

	 •	 आरओडबललू क्षेत्र सषे तनिल वित्तीय प्रिाह में कमती सषे 
भती घरषेललू मांग पररससरत्यों कषे  ितीमषे होनषे का प्ा 
चल्ा है।

	 •	 वित्तीय दषेय्ाओ ंकषे  अधिग्रहण कषे  सिा्षधिक प्रमतुख्ा 
िालषे ललख् कषे  रूप में कज्ष प्रत्भलूत् का उदय हतुआ, 
जबकक वित्तीय आसस्यों कषे  अधिग्रहण कषे  मामलषे में 
इसक्ििी सिा्षधिक पसंदीदा ललख् बनतीं।

	 •	 वित्तीय क्षेत्र में, 2015-16 कषे  दौरान ओडतीसती की 
दषेय्ाएं घिीं, सजनका मतुख्य कारण समग्र जमारालर 
का अपषेक्ाकृ् कम रहना रा, जबकक ओएफसती में 
कमती मतुख्य रूप सषे मलूल्यन में हतुए पररि््षनों कषे  
कारण हतुई।

	 •	 गैर-वित्तीय तनगमों कषे  संबंि में, पतीितीएनएफसती कषे  
संसािन घािषे में धगरािि जारी रही, सजसषे िैसश्िक 
पण्य मलूल्यों में तनरं्र कमती होनषे का फायदा लमला। 
इसकषे  विपरी्, पतीयलूएनएफसती का संसािन अ्ंराल 
बढा, सजसका मतुख्य कारण राजसि में अपषेक्ाकृ् 
कम िवृधि होना रहा। इसकषे  अलािा, पतीितीएनएफसती 
कषे  पररचालनग् लाभ में भती काफी िवृधि हतुई।
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	 •	 आरओडबललू क्षेत्र की टहससषेदारी वपछलषे िर्ष की ्तुलना 
में कम रहनषे कषे  बािजलूद इस क्षेत्र का पतीितीएनएफसती 
कषे  वित्तीयन का प्रमतुख योगदान रहा।

	 •	 जहां ्क हाउसहोल्ड का संबंि है, उनकषे  वित्तीय 
अधिरषेरों में िवृधि 2015-16 में भती जारी रही, सजसकषे  
्ह् बैंककंग क्षेत्र दिारा जमारालरयों पर प्रदान 
की जानषे िाली बयाज दर कषे  अपषेक्ाकृ् कम रहनषे 
कषे  कारण इनका झतुकाि ओएफसती की ्रफ रहा। 
हालांकक, ऋण कषे  उद्षेश्यों सषे हाउसहोल्ड की तनभ्षर्ा 
ओडतीसती पर बडती।

 2015-16 कषे  दौरान, वित्तीय प्रिाहों की प्रिसृत् सषे 
वित्तीय गत्विधियों की अिसरा और भार् की आधर्षक िवृधि 
कषे  बारषे में कतु छ महतिपलूण्ष जानकारी प्राप्् हो्ती है। भार्तीय 
वित्तीय प्रिाहों में हाउसहोल्ड अधिरषेर की प्रमतुख भलूलमका बनती 
रहषेगती। भार्तीय अर्षव्यिसरा परंपराग् रूप सषे बैंक आिारर् 
वित्तीय प्रणाली रही है और अब इसमें विविि्ा आ रही है, 
इसललए इसमें कमजोर तनिषेर, विरषेररूप सषे तनजती क्षेत्र में, को 
सहारा प्रदान करनषे कषे  ललए वित्तीय बाजार कषे  आकार, गहन्ा 
और चलतनधि में िवृधि की आिश्यक्ा है ककं्तु िवृधि कषे  भलषे 
चक् को गत्मान रखनषे कषे  ललए इन पर अधिक दबाि नहीं 
डाला जा सक्ा।
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