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* यह आलेख माइकल दबेब्रत पात्र, जिजबन िोस, कुणाल जरियदर्शी, र्जर्धर एम लोकर,े रािीव िैन, जवनीत कुमार श्ीवासतव, अजिलाष, जरियकंा सचदवेा, र्हबाि खान, अजिनंदन 
बोराड, िॉन वी गरुरया, मन ुर्मामा, र्ोजित गोयल, ऋषि कुमार, सतयारमा जसहं, सरूप सूद, अवनीर् कुमार, साक्ी अवसरी, आर्ीष रॉमस िॉिमा, दबेा रिसाद रर और समीर रिंन बेहरा 
ने तैयार जकया है। इस आलेख में वयक्त जकए गए जवचार लेखकों के हैं और िारतीय ररज़वमा बैंक के नहीं है। 
1 सूत्र, महामारी के पूवामानमुान का एक गजणतीय मॉडल है, जिसे एम अग्रवाल (आईआईटी कानपरु), एम काजनटकर (इंटीगे्रटेड जडफें स सटाफ) और एम जवद्ासागर (आईआईटी 
हैदराबाद) द्ारा तैयार जकया गया है। यह पूवामानमुान 7 िलुाई 2021 का है।

दूसरी लहर में कमी, एक आक्रामक टीकराकरण अभियरान ने, 
िरारतीय अर्थवयवसररा के भलए भनकट िभवषय की सिंरावनराओ ंको 
आशराभ्वत कर भदयरा है। जबभक गभतभवभि के कई उच्च आवभृति 
सकेंतकों में बहराली के बरावजूद, कुल मरंाग में ठोस वभृधि अिी िी 
नहीं हुई है। आपूभत्थ पक्ष की तरफ, मरानसून भफर से सभक्य होने के 
सरार कृभि की भसरभत में सुिरार हो रहरा है, लेभकन दूसरी लहर से 
भवभनमरा्थण और सेवरा के्षत्ों की बहराली बराभित हो गई है। मुद्रासफीभत 
में तेजी मुखय रूप से प्रभतकूल आपूभत्थ आघरातों और महरामरारी के 
करारण के्षत्-भवभशष्ट मरांग-आपूभत्थ बेमेल द्राररा स्ंचराभलत है। आपूभत्थ 
पक्ष के उपरायों के प्रिराव से यह करारक वि्थ के दौररान सरामरा्य होने 
्चराभहए।

भूमिका

 महामारी की दूसरी लहर में फंसी कज्तयों को लपेटते हुए, 
यह लहर जफर से आ रही है। 12 िलुाई 2021 तक, िारत में 

दजैनक पजुटिकृत सकं्रमणों की सखंया 6 मई के अजधकतम 
(4,14,000) (चाटमा  1ए) के दसवें जहससे से िी कम हो गई री। 
सूत्र1 मॉडल के पूवामानमुानों के अनसुार, अगसत 2021 के अतं 
तक नए मामलों का 7-जदवसीय औसत घटकर 5133 हो सकता 
है। तीसरी लहर के जवशे्षण में सूत्र के आर्ावादी पररदृ्य के 
अनसुार, अगसत तक िीवन सामानय हो सकता है, और कोई 
नया उतपररवतशी नहीं होगा। एक मधयवतशी पररदृ्य में, यह माना 
िा रहा है जक टीकाकरण 20 रिजतर्त कम रििावी है। आर्ावादी 
और मधयवतशी पररदृ्यों के बीच बहुत अजधक अतंर नहीं है, िो 
यह बताता है जक टीके की रििावकाररता में पररवतमान से कोई 
महतवपूणमा असर नहीं हो रहा है। इसका जनरार्ावादी पररदृ्य 
मानता है जक डेलटा+ के अलावा एक नया 25 रिजतर्त अजधक 
सकं्रामक वायरस अगसत में फैलेगा, िो अजधक रििावी है। यजद 
ऐसा कोई उतपररवतशी नहीं है, तो तीसरी लहर एक छोटी लहर 
होगी और पहली लहर िैसे होगी। तराजप, यजद कोई रिजतरक्ा-बचाव 
उतपररवतशी है, तो उपरोक्त सिी पररदृ्य लागू नहीं होंगे  
(चाटमा  1बी)।

स्रोत: सवासर और पररवार कलयाण मंत्रालय तरा सूत्र मोडेल

चार्ट 1ए: भारत िें करोमिड िािले चार्ट 1बी: भारत का सूत्र िॉडल पूिा्टनिुान: दैमनक नए सकं्रिण
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 टीकाकरण अजियान तेिी से बढ़ रहा है - िलुाई से 
वैकसीन जनमामाण में तेिी लाई िा रही है, जिससे अगसत तक 40 
रिजतर्त वयसक आबादी और इस वषमा जदसंबर के अंत तक पूरी 
वयसक आबादी को जनजचित रूप से टीका लगाया िा रहा है (चाटमा  
2)। लोग अलगाव से बाहर जनकल रहे हैं कयोंजक रोकराम के 
उपायों को सावधानी से आसान जकया िा रहा है। िैसा जक 
घरेलू जवकास अनुिाग बताता है, गजतर्ीलता बढ़ रही है और 
कायमासरल पर सामानय उपजसरजत हैं। िून में अजग्रम कर िगुतान 
में उछाल और ई-वे जबल से इसकी पजुटि होती है। जबिली की 
खपत की कमी में बहाली हो रही है। िारतीय रेलवे द्ारा पररवहन 
जकए गए माल ने दूसरी लहर में एक बढ़ती हुई रिोफाइल को 
बनाए रखते हुए, महामारी-रूिजफंग जदखाई है। सिी िगुतान मोड 
- टेलर मर्ीनों पर नकद जनकासी; काडमा ; एकीकृत िगुतान 
इंटरफेस; नेट बैंजकंग; जबक्री के िौजतक सरल; और इलेकट्ॉजनक 
फंड ट्ांसफर – की मात्रा में िून में बढ़ोतरी दिमा की है, िो 
वयापार और उपिोक्ता जवश्ास की वापसी का संदेर् देते है। 
जपछले 12 महीनों में बनाए गए इंफ्ासट्कचर से लािाजनवत होने 
के कारण, जडजिटल लेनदेन के जलए अनुकूल वातावरण हैं। इन 
घटनाक्रमों को धयान में रखते हुए, 27-संकेतक आजरमाक 
गजतजवजध सूचकांक (ईएआई) का अनुमान है जक वासतजवक 

िीडीपी अरैिल-िून 2021 (कुमार, 20202) में 22.1 रिजतर्त 
की वजृधि दिमा होगी।

 वायरस अदृ्य रूप से उतपररवजतमात होने के जलए पीछे हट 
रहा है, और रोडे समय के जलए राहत द ेरहा है। इस अवसर का 
(ए) सिंाजवत तीसरी लहर की  तैयारी करने के जलए उपयोग जकया 
िाना चाजहए; और (बी) बाजधत बहाली के सार हमार ेरियासों को 
नवीनीकृत करें: " दरे इि ए टाइड इन द एफेअसमा ऑफ मेन जवच, 
टेकन एट द फलड, लीडस ऑन टू फॉचूमान।" 3

 30 िून को, ररज़वमा बैंक ने 2020-21 की अजंतम जतमाही के 
जलए िारत के िगुतान सतंलुन (बीओपी) पर रिारजंिक डेटा िारी 
जकया गया, जिससे िारतीय अरमावयवसरा के जवकास में तेिी आने 
की पजुटि की। वषमा की पहली छमाही के चालू खाता अजधरे्ष ने 
महामारी की पहली लहर की नरमी से दूसरी छमाही में  आयात 
की जनरतंर मांग के कारण घाटे का सरान जलया है। हालांजक काफी 
हद तक बढ़ते पेट्ोजलयम उतपादों (पीओएल) और सोने के आयात 
से रेिररत, जवदरे्ों से पूिंीगत वसतओु,ं कचचे माल और इंटरमीजडएट 
का िलुाई 2021 की र्रुुआत तक रूके हुए लैंजडंग का पनु:रिवतमान, 
घरलूे उद्ोग की क्रजमक गजत का सकेंत दतेा है। हालांजक यह अिी 
िी उदीयमान है तरा दरे् की गजतर्ील समजटिआजरमाक जसरजत का 
एक महतवपूणमा सकेंतक है। घरलूे बचत के पूरक के जलए जवदरे्ों से 
पूिंी रिवाह को आकजषमात करने और उपयोग करने और अपनी 
क्मता की ओर जनवेर् दर को बढ़ाने के सदंिमा में अवर्ोषण क्मता 
में लगातार सधुार हो रहा है। अरमावयवसरा में बचत जनवेर् अतंराल 
की एक दपमाण छजव होने के नाते, चालू खाता घाटा (सीएडी) चौरी 
जतमाही में िीडीपी के 1.0 रिजतर्त पर राष्ट्ीय सांजखयकी 
कायामालय (एनएसओ) के अनमुानों की पजुटि करता है जक सकल 
पूिंी जनमामाण पहली जतमाही में िीडीपी के 21.9 रिजतर्त की 
महामारी सतर से बढ़ कर चौरी जतमाही में 31.3 रिजतर्त हो गया 
है। वासतव में, चौरी जतमाही में िारत द्ारा रिाप्त जनवल जवदरे्ी 
पूिंी अतंवामाह का दो-जतहाई आरजक्त जनजध में जनजष्क्रय रूप से 

चार्ट 2: भारत िें रीकाकरण

स्रोत: सवास्थय और पररवार कलयाण मंत्रालय

2 कुमार (2020) के अपडेट के आधार पर। "िारत का आजरमाक गजतजवजध सूचकांक" 
आरबीआई बलेुजटन, नवबंर। 
3 िूजलयस सीिर में जवजलयम रे्कसजपयर ।
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के जलए दृजटिकोण में सधुार होगा और इसके पररणामसवरूप, दरे् 
की बाहरी र्ोधन क्मता में सधुार होगा। महामारी की जसरजत में 
रेिषण का लचीलापन सकल रियोजय आय और इसजलए घरलूे 
खपत की सिंावनाओ ंके जलए िी अचछा है।

 बदलाव के इन र्रुुआती सकेंतों को सवीकार करते हुए, 
जवदरे्ी जनवेर्कों ने िारत की मधयम अवजध की जवकास 
सिंावनाओ ं पर िरोसा िताया है। 21 िून को, वयापार और 
जवकास पर सयंकु्त राष्ट् सममेलन (यूएनसीटीएडी) जवश् जनवेर् 
ररपोटमा  2021 (डबलयूआईआर) ने खलुासा जकया जक िारत 2020 
में दजुनया में रितयक् जवदरे्ी जनवेर् (एफडीआई) रिवाह का पांचवा 
सबसे बडा रिाप्तकतामा बन गया (चाटमा  3)। यूएनसीटीएडी के अनसुार, 
समसयाओ ंके बाद वैजश्क एफडीआई 2021 जफर से सफल होने 
के जलए तैयार है, जिसमें एजर्याई के्त्र को रिमखु रिाप्तकतामा होने की 
उममीद है। िारत को एक महतवपूणमा लािारशी के रूप में जचजनित 
जकया गया है, जनयामात-उनमखु जनवेर् को आकजषमात करने में एक 
गेम चेंिर के रूप में पहचान की गई उतपादन जलंकड रिोतसाहन 
(पीएलआई) योिना के सार, िो िारतीय जवजनमामाण में एफडीआई 
की वापसी को कम करगेा। पहले से ही, 2021 के पहले पांच 
महीनों (िनवरी से मई) में सकल एफडीआई अतंवामाह 32.0 
जबजलयन अमेररकी डॉलर हो गया है, िो 2020 में पूर ेअतंवामाह का 
37 रिजतर्त के करीब है।    

सारणी 1: प्रिखु बाहरी के्त्र सकेंतक
िगुतान सतंलुन सकेंतक

(िीडीपी के रिजतर्त के रूप में, िब तक अनयरा सकेंत नहीं 
जदया गया हो)

सकेंतक मत1:2020-21 मत2:2020-21 2020-21 2019-20

(i)  चालू खाता रे्ष 
(+अजधरे्ष/-घाटा)

3.0 -0.7 0.9 -0.9

(ii)  जनयामात 11.1 11.1 11.1 11.2

(iii)  आयात 13.4 16.1 14.9 16.6

(iv)  वयापार सतंलुन -2.2 -5.0 -3.8 -5.5

(v)  रेिषण (जबजलयन 
अमेररकी डॉलर)

38.6 41.6 80.2 83.2

(vi)  रेिषण 3.4 2.7 3.0 2.9

(vi)  वयापार की जनवल र्ततें 
(सूचकांक) #

105.6 103.1 104.3 103.8

(vii) जनवल पूिंीगत रिवाह 1.5 3.1 2.4 2.9

भजनमें से:
एफडीआई 2.1 1.3 1.7 1.5

एफपीआई 0.7 1.9 1.4 0.0

अनय जनवेर् -1.2 -0.1 -0.6 1.4

(viii) आरजक्त में पररवतमान, 
(-) वजृधि/(+) कमी

-4.5 -2.4 -3.3 -2.1

मरपपणी: # वयापार सूचकाकं के जनवल सदंिमा में वजृधि का तातपयमा आयात के सापेक् 
अनकूुल जनयामात मूलय हैं ।
स्रोत: आरबीआई; और आईएमएफ ।

चार्ट 3: 2020 िें एफडीआई अतंिा्टह प्राप्त करन ेिाले शीर्ट 10 प्राप्तकता्ट

स्रोत: यूएनसीटीएडी

वापस िाने के बिाय घरलूे रूप से अवर्ोजषत जकया गया रा। यजद 

जनवेर् दर में वजृधि बनी रहती है, तो िारत के सिंाजवत उतपादन 

यूएसए

चीन

हागँकागँ, चीन

जसगंापरु

िारत

लकज़मबगमा

िममानी

आयरलैंड

मेजकसको

सवीडन

अमरीकी डॉलर जबजलयन
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 िारत 2021 में इजकवटी में जवदेर्ी पोटमाफोजलयो जनवेर् 
(एफपीआई) के जलए एक आकषमाक सरान बन रहा है। वषमा-दर-
वषमा आधार पर, िारत रिमुख उिरती बािार अरमावयवसराओ ं
(ईएमई) में चीन और ब्रािील के बाद तीसरा सबसे बडा रिाप्तकतामा 
है (चाटमा  4ए)। घरेलू इजकवटी बािार वैजश्क सतर पर सबसे 
अचछा रिदर्मान करने वालों में से एक रहा है (चाटमा  4बी)। अमेररकी 
डॉलर के संदिमा में, िारत के बेंचमाकमा  सूचकांकों, सेंसेकस और 
जनफटी ने क्रमर्ः 8.3 रिजतर्त और 10.8 रिजतर्त की बढ़त दिमा 
की है, िबजक एमएससीआई इमजििंग माकके ट्स इंडेकस द्ारा 6.9 
रिजतर्त और एमएससीआई वलडमा  इंडेकस द्ारा 12.5 रिजतर्त 
की बढ़त दिमा की गई। िून 2021 में जवश् बािार पूंिीकरण (एम-
कैप) में िारत का 2.6 रिजतर्त जहससा रा; वासतव में, िारत का 
एम-कैप एक वषमा में 66 रिजतर्त से बढ़कर िून में 3.02 जट्जलयन 
अमेररकी डॉलर हो गया, िो वैजश्क एम-कैप में 44 रिजतर्त की 
वजृधि को पीछे छोड देता है। एफपीआई की िारतीय इजकवटी 
होजलडंगस का बािार मूलय िून 2021 के मधय तक ररकॉडमा  610 
जबजलयन अमरीकी डॉलर तक पहुंच गया, हालांजक महीने के 
दूसरे पखवाडे में यह 592 जबजलयन अमेररकी डॉलर हो गया, 
लेजकन जदसंबर 2020 के अंत की जसरजत और एक साल पहले 
के सतर 71.9 रिजतर्त की तुलना में 14.4 रिजतर्त अजधक है। 
एफपीआई रिवाह में वजृधि िारतीय इजकवटी के इजकवटी िोजखम 

रिीजमयम के सार मेल खाती है िो माचमा  2020 में 5.3 रिजतर्त 
से तेिी से जगरकर िलुाई में अब तक 3.4 रिजतर्त हो गई है 
(चाटमा  5ए)।

 जवत्ीय सेवाओ,ं सॉफटवेयर और कंपयूटर सेवाओ,ं तेल और 
गैस, धात ुऔर खनन, उपिोक्ता जटकाऊ वसतएु,ं रसायन और 
पूिंीगत सामान के्त्रों में एफपीआई इजकवटी मूलयांकन बढ़ गया है, 
िो अब तक 2021 के दौरान इन मूलयांकनों में कुल वजृधि का 64 
रिजतर्त है (चाटमा  5 बी)।

 वषमा 2021-22 के जलए 1 िलुाई को िारी अपनी पहली 
अधमा-वाजषमाक जवत्ीय जसररता ररपोटमा  (एफएसआर) में, ररज़वमा बैंक 
ने नोट जकया जक बैंजकंग रिणाली की पूवमा-महामारी पूिंी और 
चलजनजध बफर ने लचीलापन रिदान जकया है, उनमें से कुछ के 
जलए बािार तक पहुचं है। नई पूिंी, िबजक सावमािजनक के्त्र के 
बैंकों को बिटीय पनुपूिंिीकरण आबंजटत जकया गया है। इस सरुक्ा 
कवर के तहत, बैंकों ने अपने जवत्ीय रिदर्मान और लािरिदता में 
सधुार जकया है। ररज़वमा बैंक के लजक्त उपायों के सार छोटी और 
कमिोर ससंराओ ंतक पहुचंने के कारण अनय जवत्ीय मधयसरों 
में, गैर-बैंजकंग जवत्ीय कंपजनयों के बीच चलजनजध तनाव काफी 
कम हो गया है। इस पररवेर् में, एफएसआर के जनष्कषमा जवत्ीय के्त्र 
की अतंजनमाजहत जसरजत पर रिकार् डालते हैं:

मरपपणी: * 8 िलुाई 2021 तक # 9 िलुाई 2021 तक चाटमा  4बी में रिजतर्त पररवतमान 31 जदसबंर 2020 से सबंजंधत है।
स्रोत: ईआइएफ, एनएसडीएल, बीएसई तरा आरबीआई सटाफ अनमुान

चार्ट 4ए: 2021 िें इम्िरी बाजार िें मिदेशी परोर्टफरोमलयरो मनिेश * चार्ट 4बी: 2021 के दौरान िैमविक इम्िरी बाजारों का काय्टमनषपादन #
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• माचमा 2021 के अतं में बैंकों की सकल गैर-जनष्पाजदत 
आजसत (िीएनपीए) और जनवल एनपीए (एनएनपीए) 
सकल अजग्रमों के अनपुात के रूप में क्रमर्ः 7.5 
रिजतर्त और 2.4 रिजतर्त पर बसे; कोजवड-19 
समाधान फे्मवकमा  के तहत पनुगमाठन का उनका सहारा 
महतवपूणमा नहीं रा और वषमा-दर-वषमा (व-द-व) राइट-
ऑफ में तेिी से जगरावट आई।

• वषमा की र्रुुआत में मानक अजग्रमों के जहससे के रूप में 
एनपीए में नई वजृधि को मापने वाले सिी एससीबी का 
वाजषमाक जसलपेि अनुपात माचमा  2018 में 7.6 रिजतर्त 
की श्ृंगी से जगरकर 2020-21 में 2.5 रिजतर्त हो 
गया।

• रिावधान कवरिे अनपुात (पीसीआर) - एनपीए से 
िीएनपीए के जलए रखे गए रिावधानों का अनपुात (जबना 
राइट-ऑफ के) मखुय रूप से िीएनपीए में जगरावट के 
कारण माचमा 2020 में 66.2 से बढ़कर माचमा 2021 में 
68.9 रिजतर्त हो गया।

• िोजखम-िाररत आजसत की तलुना में पूिंी का अनपुात 
माचमा 2020 के 14.7 रिजतर्त से 130 बीपीएस बढ़कर 
माचमा 2021 में 16.0 रिजतर्त हो गया।

• दबाव परीक्ण से सकेंत जमलता है जक सिी अनसूुजचत 
वाजणजजयक बैंकों का िीएनपीए अनपुात माचमा 2022 
तक बेसलाइन पररदृ्य में 9.8 रिजतर्त और मधयम 
दबाव और गिंीर दबाव पररदृ्य के तहत क्रमर्ः 
10.36 रिजतर्त और 11.22 रिजतर्त हो सकता है।

• दो दबाव पररदृ्यों के तहत जससटम सतर का 
सीआरएआर अचछी तरह से बरकरार है; माचमा 2022 
तक बैंक सबसे खराब जसरजत में िी सीआरएआर को 
जवजनयामक नयूनतम 9 रिजतर्त से ऊपर बनाए रखने में 
सक्म होंगे (चाटमा  6ए-6एच)।

 इस रिकार, दृजटिकोण को अर्ाजनवत करने के जलए कई छोटी 
चीिें एक सार आ रही हैं। कया िारत उनहें आतमसात कर सकता 
है और एक बडे रिोतसाहन का लाि उठा सकता है? एक परुानी 
कहावत के अनसुार, आि का र्जक्तर्ाली बरगद बीते कल का 
बीि है जिसने अपना आधार बना जलया है। इस पषृ्ठिूजम में, इस 
आलेख के रे्ष िाग को चार िागों में जविाजित जकया गया है। िाग 
II िून और िलुाई 2021 का वैजश्क जवकास रिसततु करता है 
िबजक िाग III घरलूे अरमावयवसरा में हाल ही में सामने आई 
घटनाओ ं का एक जसहंावलोकन जनधामाररत करता है। िाग IV 
जवत्ीय जसरजतयों के जवकास से सबंजंधत है। अजंतम िाग में आलेख 
का समापन जकया गया है।

मरपपणी: *एनएसडीएल द्ारा जनवल जनवेर् और एफपीआई की अजिरक्ा के अतंगमात आजसतयों के पाजक्क आकंडों के आधार पर 
स्रोत: आईआईएफ; एनएसडीएल; बीएसई और आरबीआई सटाफ के अनमुान के अनसुार 

चार्ट 5ए: सेंसे् स तथा इम्िरी जरोमखि मप्रमियि चार्ट 5बी: एफपीआई िें पररित्टन: प्रिखु क्ते्रों िें ए्सपरोजर
(जनिरी स ेजून 2021)*
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चार्ट 6: बैमकंग क्ते्र सकेंतक
ए: जीएनपीए अनपुात

सी: म्लपेज अनपुात

ई: सीआरएआर

जी: सीआरएआर अनिुान

बी: एनएनपीए अनपुात

डी: प्रािधान किरजे अनपुात

एफ: जीएनपीए अनिुान

एच: सीआरएआर अनिुान : बैंकों की सखंया

स्रोत: आरबीआई
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II. िैमविक पररम्थमत

 वैजश्क आजरमाक सधुार मिबूत हो रहा है लेजकन असमतल 
और असमान बना हुआ है। पैनडेजकसट चनुौजतयों के बीच, सेवाओ ं
से वसतओु ंकी मांग में रोटेर्न के कारण गजतजवजध में तेि जगरावट 
को रोक जदया है। यूरो के्त्र नए जवकास कें द् के रूप में उिर रहा है, 
कुछ ईएमई के सार िहां टीकाकरण तेिी से हो रहा है, लेजकन 
कुछ बडी एजर्याई अरमावयवसराए ंसकं्रमण के नए जसर ेसे बढ़ने 
और पररणामी लॉकडाउन से जघरी हुई हैं। 7 िलुाई 2021 को 
िारी अपने पूवामानमुान में, यूरोपीय आयोग का अनमुान है जक 
2021 में वैजश्क (यूरोपीय सघं को छोडकर) वासतजवक िीडीपी 
वजृधि 5.9 रिजतर्त (मई पूवामानमुान से मोटे तौर पर अपररवजतमात) 
होगी, लेजकन यूरो के्त्र और यूरोपीय सघं में 0.5- 0.6 रिजतर्त 
अकंों की वजृधि हुई है। 

 वैजश्क समग्र क्रय रिबधंक सूचकांक (पीएमआई) िून में 
घटकर 56.6 पर आ गया, िो मई में 15 साल के उचचतम सतर 
पर पहुचं गया रा, िबजक जवजनमामाण पीएमआई एक महीने पहले 
11 साल के उचच सतर से जगर गया रा (चाटमा  7)। सार ही, लागत 
का दबाव लगातार बढ़ता िा रहा है।

 अमेररकी अरमावयवसरा ने िून 2021 में 8,50,000 रोिगार 
का सिृन जकया, हालांजक बेरोिगारी दर में मामूली वजृधि हुई। 
यूरोपीय सघं में, मई में बेरोिगार लोगों की सखंया में 3,82,000 

से घट गई, जिससे के्त्र के श्म बािार में बहाली के बार े में 
आर्ावाद को बढ़ावा जमला। 1 िलुाई को िारी बैंक ऑफ िापान 
का टंकन सवके इंडेकस यह दर्ामाता है जक बडे जनमामाताओ ं का 
वयावसाजयक जवश्ास 2021 की दूसरी जतमाही में 2.5 वषमा के उचच 
सतर पर पहुचं गया, जिससे जनरतंर वजृधि की उममीद बढ़ गई।

 जवश् वयापार सगंठन (डबलयूटीओ) के अनसुार, वैजश्क पणय 
वयापार में 2021 की दूसरी जतमाही में क्रजमक रूप से तेिी आई, 

चार्ट 7: िैमविक पीएिआई सूचकाकं

स्रोत: आईएचएस माजकमा ट

चार्ट 8: मिवि वयापार तथा मशमपगं लागत

स्रोत: सीपीबी नेदरलैंड तरा बलूमबगमा
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जो 2021 के लिए 8.0 प्रलिशि की वलृधि दर के पूव व्ानमु्न के 
अनरुूप है। दूसरी ओर, वैलविक पण्य व्य्प्र की म्त्् पर म्लसक 
डेट् सवेंग की गलि धीमी होने क् सझु्व दिे् है (च्टवा  8ए)। 
ब्ल्टक ड््ई इंडेकस, सूखी थोक वसिओु ं को िे ज्ने व्िे 
जह्जों के लिए पररवहन कीमिों क् एक पररम्ण, जिु्ई में 
म्मूिी रूप से कम होने से पहिे, जून के अिं िक 11 वरवा के 
उचच सिर पर पहुचं ग्य् थ् (च्टवा  8बी)।

 अमेररकी फेडरि ओपन म्कके ट कमेटी (एफओएमसी) के 
िेजिर व्ार िहजे के ब्द सोने की कीमिें, जो जून की पहिी छम्ही 
में सही हो रही थीं, िेजी से लगर गई ं(च्टवा  9ए)। जिु्ई के दूसर े
सप््ह में कीमिें 1,800 अमरीकी डॉिर प्रलि औसं के 
मनोवैज््लनक सिर पर व्पस आ गई हैं। आपूलिवा से अलधक म्ंग के 
क्रण, कचचे िेि की कीमिों में 2021 (8 जिु्ई िक) में 46.3 
प्रलिशि की वलृधि हुई है, जो लक पेट्ोलि्यम लन्य व्ािक दशेों के 
सगंठन (ओपेक) की असफिि् और 2021 के शेर महीनों में 
आपूलिवा को आस्न बन्ने पर सहमि होने के क्रण उतपनन हुई 

है(च्टवा  9बी)। बिूमबगवा कमोलडटी इंडेकस, जो 23 कचचे म्ि की 
कीमिों पर नज़र रखि् है, जून के मध्य में िेजी से कम हुआ; 
िथ्लप, बढ़िी म्ंग वसि ुकी कीमिों को लफर से उठ् रही है (च्टवा  
9सी)। कई भौगोलिक के्त्ों में मक्न की कीमिें कई स्ि/दशक 
के उचच सिर पर पहुचं गई हैं (च्टवा  9डी)।

 लवत्ी्य ब्ज्रों में, एफओएमसी क् 16 जून क् वक्तव्य एक 
लनण व्ा्यक क्ण स्लबि हुआ। जबलक उननि अथवाव्यवसथ्ओ ं(एई) 
में शे्यर ब्ज्रों में केवि एक क्लणक लबिप दखे् ग्य्, ईएमई में 
इलकवटी ब्ज्रों में िेज लगर्वट आई, जो 7 जिु्ई, 2021 को 
एफओएमसी मीलटंग लमनट ज्री होने के एक लदन ब्द िक ज्री 
रही (च्टवा  10 ए)। ्ूयएस एस एडं पी इंडेकस जून के मध्य में लगर्वट 
से उबर ग्य् और स्ि सत् के ररकॉडवा-सेलटंग सट्ीक में रुक ग्य् 
जो 2 जिु्ई को सम्प् हुआ (च्टवा  10 बी)। इसके ब्द 12 जिु्ई 
को नवीनिम पीक लहट के स्थ ्यह चरम पर रह् है। एफओएमसी 
के वक्तव्य के ब्द, दीरवाक्लिक ्ूयएस टे्जरी प्रलिफि िेजी से बढ़् 
है, िेलकन डेट् ररिीज की अलनलचििि्ओ ंके अनसु्र 8 जिु्ई 

चार्ट 9: पण्य वस त्ुए ंऔर आसस् की कीम्
ए. सवर्ट

सी. ब ल्ूमबर्ट कमोसिरी इंिेकस

स्ो्: व्डवा बैंक, बिूमबगवा फेडरि ररज़ववा बैंक ऑफ सेंट िईु, नेशनव्ईड लबल्डंग सोस्ईटी और आरबीआई सट्फ अनमु्न।
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को चार महीने से अजधक समय के जनचला सतर पर 1.29 पर बदं 
हुआ। इसके बाद रिजतफल 1.36 रिजतर्त पर जसरर हुआ है (चाटमा  
10सी) ।

 यूएस टे्िरी की रिजतफल में जगरावट वैजश्क जवत्ीय बािारों 
के माधयम से गूिं रही है, तेिी से बढ़ते तकनीकी समूहों के रे्यरों 
को नए ररकॉडमा तक पहुचंा रही है और कॉपपोरटे उधार लागत को 
कम कर रही है। जनवेर्कों को अचानक वजृधि की श्ृगंी, मदु्ासफीजत 

की श्ृगंी और नीजतगत रिोतसाहन की श्ृगंी के जखलाफ जसरजत 
बदलने के जलए मिबूर जकया िा रहा है।

 मदु्ा बािारों ने िी अमेररकी डॉलर में तेि वजृधि के सार 
एफओएमसी के वक्तवय का रिजतसाद जदया। समान रूप से, मॉगमान 
सटेनली कैजपटल इंटरनेर्नल (एमएससीआई) इमजििंग माकके ट्स 
करेंसी इंडेकस 11 िून को अपने चरम पर पहुचंने के बाद नरम 
हुआ है (चाटमा  10डी) । िून में, िबजक अजधकांर् ईएमई मदु्ाए ं

चार्ट 10: मित्ीय बाजार
a. Variation in Equity Indices b. US S&P 500 

स्रोत: बलूमबगमा एफआईबीएल एणड आईआईएफ

c. US 10-year Government Bond Yields

ई: जून स ेिदु्ा दर िें पररित्टन

d. Currency Indices 

एफ: ईएिई करो परोर्टफरोमलयरो अतंिा्टह

Note: (+ve) means appreciation and vice versa
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पहले दिमा की गई लाि खो चकुी रीं, मिबूत मौजद्क सखती के 
कारण ब्रािीजलयाई ररयल ने तेिी से वजृधि की (चाटमा10ई)। िलुाई 
में अब तक, सिी जब्रकस मदु्ाओ ंके जलए कुल जमलाकर जनवल 
मूलयह्ास रहा है।

 इंसटीट्यूट ऑफ इंटरनेर्नल फाइनेंस (आईआईएफ) के 
अनसुार, फेड सचंार के हाजलया हॉजकर् जसफट के कारण ईएमई 
का पोटमाफोजलयो रिवाह रििाजवत हुआ है; जफर िी, िून में समग्र 
रिवाह मई की तलुना में ढाई गनुा अजधक हुआ (चाटमा  10एफ)। कुल 
ईएमई पोटमाफोजलयो रिवाह 28.1 जबजलयन अमेररकी डॉलर रा, 
जिसमें ऋण रिवाह का जहससा बडा रहना िारी रा।

 दजुनया िर में महगंाई लगातार बढ़ती िा रही है। अमेररका में, 
िून में सीपीआई मदु्ासफीजत ने लगिग 13 वषषों में सबसे बडी 
माजसक गजत दिमा की और बढ़कर 5.4 रिजतर्त हो गई। मदु्ासफीजत 
के फेड के पसदंीदा उपाय, वयजक्तगत खपत वयय (पीसीई) 
सूचकांक और पीसीई में खाद् और ऊिामा को छोडकर, क्रमर्ः 
3.9 रिजतर्त और 3.4 रिजतर्त, में वषमा-दर-वषमा पररवतमान, बहु-
दर्क के उचच सतर पर बने रहे। यूके में िी मदु्ासफीजत लक्य से 
ऊपर बढ़कर मई में 2.1 रिजतर्त और िून में 2.5 रिजतर्त हो गई। 
यूरो के्त्र में, हालांजक, िून में मदु्ासफीजत कम होकर 1.9 रिजतर्त 
पर आ गई।

 यहां तक   जक फेड और बैंक ऑफ इंगलैंड ने अपनी नवीनतम 
बैठकों में आजसत खरीद की मात्रा पर यराजसरजत बनाए रखी, 
नयूिीलैंड के ररज़वमा बैंक ने अपने बडे पैमाने पर आजसत खरीद 
कायमाक्रम को बदं करने की घोषणा की और और कुछ अनय एई के 
सेंट्ल बैंकों ने 2021 की दूसरी छमाही में मौजद्क रिोतसाहन को 
समाप्त करने पर आगे मागमादर्मान जदया। िबजक एफओएमसी बैठक 
(15-16 िून) में रिसततु जकए गए आजरमाक अनमुानों के सारांर् ने 
माचमा की बैठक में पेर् जकए िाने से पहले अमेररका में मौजद्क नीजत 
के कडे होने का सकेंत जदया, इसके बाद अधयक् पॉवेल के एक 
मूखमातापूणमा वक्तवय के बाद फेड की रिजतबधिता को दोहराया गया। 
एक समावेर्ी वसूली रिाप्त करना।

 मदु्ा बािार के दबाव को कम करने और नकारातमक 
रिजतफल को रोकने के जलए, फेड ने 17 िून 2021 से आव्यक 
और अजतररक्त आरजक्त रे्ष राजर् पर िगुतान की गई बयाि दर 
को 5 बीपीएस से बढ़ाकर 0.15 रिजतर्त कर जदया। इसने 
ओवरनाइट ररवसमा रपेो रिोग्राम (ओएन आरआरपी) के रिसताव दर 
में िी 5 बीपीएस की वजृधि कर  0.05 रिजतर्त कर जदया। ओएन 

आरआरपी पररचालनों ने हाल के महीनों में ररकॉडमा िमा दखेा है, 
िो िून के अतं में 992 जबजलयन अमेररकी डॉलर के उचच सतर 
तक पहुचं गया है, िो रििावी रूप से फेड के वतमामान मात्रातमक 
आसान कायमाक्रम के तहत आजसत खरीद के 8 महीने से अजधक के 
एक जदन के अवर्ोषण के बराबर है। 

 8 िलुाई, 2021 को, यूरोपीय सेंट्ल बैंक (ईसीबी) ने अपनी 
नई मौजद्क नीजत कायमानीजत घोजषत की, जिसके तहत पहले के 
लक्य के मकुाबले 2 रिजतर्त के करीब एक समजमत 2 रिजतर्त 
मदु्ासफीजत लक्य को अपनाया गया है4। नीजतगत दरों पर रििावी 
जनमन सीमा के कारण, अनय जलखतों िैसे जक फॉरवडमा गाइडंस, 
आजसत खरीद, लंबी अवजध के पनुजवमात् सचंालन और 
आव्यकतानसुार अनय नए नीजत साधनों का सहारा जलया 
िाएगा। ईसीबी ने िलवाय ु पररवतमान पर अपनी वयापक कायमा 
योिना के जलए 2024 तक एक जवसततृ रोडमैप की िी घोषणा 
की। ईसीबी की कायमानीजत समीक्ा का पररणाम, 2003 के बाद 
पहली बार, एक मामूली लेजकन सवागत योगय अपडेट है, िो इसके 
लक्यों को सपटि करने में मदद करता है। नया लक्य कें द्ीय बैंक के 
तीखे पूवामाग्रह को दूर करता है। यह समझ में आता है कयोंजक 
2008 के जवत्ीय सकंट के बाद से ईसीबी ने अपने मदु्ासफीजत 
लक्य को लगातार कम जकया है।

 ररज़वमा बैंक ऑफ ऑसटे्जलया ने उस पररपकवता को छोटा 
कर जदया है जिस पर वह यीलड कवमा जनयतं्रण का अभयास करता 
है, सार ही मात्रातमक सहिता की वतमामान जक्त के पूरा होने के 
बाद पहले की तलुना में धीमी गजत से बॉणड खरीद िारी रखता है। 
रिमखु ईएमई में, 2021 में ब्रािील ने िून में अब तक 75 आधार 
अकंों (बीपीएस) की तीसरी दर वजृधि को लागू जकया है। हाल ही में 
फरवरी में दरों में कटौती के बाद, बैंको डी मेजकसको ने िी 
मदु्ासफीजत की जचतंाओ ं पर अपनी नीजत दर 25 बीपीएस से 
बढ़ाकर 4.25 रिजतर्त कर दी। दूसरी ओर, चीन ने 15 िलुाई 
2021 से अजधकांर् जवत्ीय ससंरानों के जलए आरजक्त अपेक्ा 
अनपुात 0.5 रिजतर्त अकं कम कर जदया है। इससे वासतजवक 

4 यहां तक   जक उपिोक्ता कीमतों के हामपोनाइजड इंडेकस (एचआईसीपी) को कीमत के 
पररणाम के रूप में रखा गया है, एक बहु-वषशीय पररयोिना के रूप में, एचआईसीपी में 
गहृसवामी के कबिे वाले आवास से सबंजंधत लागतों को र्ाजमल करने के जलए यूरोसटेट 
एक पररयोिना का नेततृव करगेा। इससे पररवारों के जलए रिासजंगक मदु्ासफीजत को बेहतर 
ढंग से मापने में मदद जमलेगी। िब तक यह हाजसल नहीं हो िाता, अतंररम अवजध में, 
मौजद्क नीजत मूलयांकन के जलए, ईसीबी अनय वयापक मदु्ासफीजत उपायों के सयंोिन के 
सार गहृसवामी के कबिे वाले आवास की लागत के रिारजंिक अनमुानों पर िी जवचार 
करगेा।
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अरमावयवसरा का समरमान करने के जलए 1 जट्जलयन यआुन 
चलजनजध िारी होने की उममीद है।

III. घरलूे गमतमिमधयां

 दूसरी लहर की कमी, के सार-सार एक आक्रमक  
टीकाकरण अजियान ने िारतीय अरमावयवसरा के जनकट अवजध 
की सिंावनाओ ंको आर्ाजनवत कर जदया है। सजक्रय मामलों की 
कुल सखंया 4.3 लाख से नीचे आ गई है और टीकाकरण की 

7-जदवसीय गजतमान औसत 37 लाख से ऊपर है   (13 िलुाई 
2021)।

 हाल के सप्ताहों में कई राजयों द्ारा रिजतबधं हटाने के सार, 
गगुल और ऐपल गजतर्ीलता सकेंतक जपछले साल इस समय दिमा 

जकए गए अपने सतर को पार करने के जलए तैयार हैं (चाटमा  11ए 

और 11बी)। जबिली उतपादन रीजडंग, िी महामारी पूवमा-वषमा, यानी 

2019 के सतरों तक पहुचं गई है (चाटमा  11सी)।

चार्ट 11: करोमिड-19 दूसरी लहर का आमथ्टक गमतमिमधयों पर प्रभाि
a. Google Mobility

स्रोत: गूगल: सीएमआइई: सीइआईसी तरा पीओएसओसीओ

बी: शहर िार एपल िरोमबमलरी – ड्ायमिगं

सी: मबजली मनिा्टण

ए. गगुल िरोमबमलरी
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कुल मागं 

	 अनलॉक	उपायों	और	टीकाकरण	की	गति	से	पे्ररि,	समग्र	
मांग	की	त्थिति	में	सधुार	हो	रहा	है।	20	जून,	2021	से	औसि	
दतैनक	 ई-वे	 तिल	 सगं्रह	 में	 काफी	 सधुार	 हुआ	 है,	 जो	आतथिथिक	
गतितवतधयों	में	अिंतनथितहि	सधुार	को	दराथििा	 है।	आिंर-राजयीय	
ई-वे	तिलों	ने	अिंर-राजयीय	ई-वे	तिलों	की	िलुना	में	िेहिर	प्दरथिन	
तकया,	जो	पूवथि-महामारी	के	्िर	से	पर	ेसामानय	हो	गया	(चाटथि 	12	
ए)।	टोल	सगं्रह	में	भी	जून	में	क्रतमक	रूप	से	35.5	प्तिरि	और	
मूलय	के	सदंभथि	में	21.2	प्तिरि	की	िीव्र	वतृधि	दजथि	की	गई।	फरवरी	
2020	के	्िर	पर	सामानयीकृि,	सगं्रह	तपछले	अकटूिर	2020	में	
दखेे	गए	्िरों	से	काफी	हद	िक	ठीक	हो	गया	(चाटथि 	12िी)।

	 जून	2021	में	ईधंन	की	खपि	में	वतृधि	दजथि	की	गई,	हालातंक	
यह	फरवरी	2020	की	 पूवथि-महामारी	आधार	रखेा	 से	नीचे	 रही।	
जहां	 पेट्ोल	और	डीजल	की	खपि	दोनों	में	क्रतमक	सधुार	दजथि	
तकए	गए,	वहीं	तवमानन	के्त्र	के	अभी	भी	दूसरी	लहर	के	प्भाव	से	

जूझिे	 रहने	 से	 तवमानन	 टरिाइन	 ईधंन	 (एटीएफ)	 में	 मामूली	
तगरावट	आई	(चाटथि 	13ए)।	

	 ऑटोमोिाइल	तिक्री	में	ज़िरद्ि	वापसी	हुई,	जो	तक	यात्री	
वाहनों	के	सामानयीकरण	के	करीि	होने	के	साथि	महामारी	के	पहले	
फरवरी	2020	में	दजथि	की	गई	तिक्री	के	82	प्तिरि	िक	पहुचं	गया	
(चाटथि 	13िी)।	80	प्तिरि	से	अतधक	खदुरा	दकुानों	के	चालू	होने	
के	साथि,	खदुरा	तिक्री	ने	जून	में	127.0	प्तिरि	की	माह-दर-माह	
वतृधि	 दजथि	 की।	 वाहन	 पजंीकरण	 डैरिोडथि	 के	अनसुार,	 पररवहन	
वाहनों	ने	127.6	प्तिरि	की	वतृधि	दजथि	की,	जितक	गैर-पररवहन	
वाहनों	 में	 क्रतमक	 रूप	 से	 126.9	 प्तिरि	 की	 वतृधि	 हुई	 (चाटथि 	
13सी)।	जून	2021	में	मोटरसाइतकल	और	दोपतहया	वाहनों	की	
तिक्री	में	सधुार	के	साथि	ग्रामीण	मांग	पर	दूसरी	लहर	का	प्भाव	कम	
हो	गया,	यहां	िक	तक	िीन	पतहया	वाहन	में	कमी	िनी	रही(चाटथि 	
13डी)।	 ग्रामीण	 के्त्र	 में,	 टै्कटर	खंड	 ने	 जून	 के	 दौरान	जोरदार	
वापसी	 की,	 जो	 प्तििधंों	 में	 ढील	 और	 िेहिर	 मानसून	 की	
सभंावनाओ	ंसे	ऐसा	हो	पाया।

चार्ट 12: ई-वे बिल और रोल सगं्रह
ए. ई-वे बिल

स्ोत: गूगल;	सीएमआईई;	सीईआईसी;	और	पीओएसओसीओ।

िी. रोल सगं्रहण
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 िारतीय रलेवे का माल लदान रििावर्ाली रहा, िो एक 
साल पहले के सतर (93.6 जमजलयन टन) की तलुना में िून 
(112.8 जमजलयन टन) में 20.5 रिजतर्त की वजृधि दर्ामाता है। 
रिमखु वसतओु ंमें, कोयला और लौह अयसक माल ढुलाई क्रजमक 
रूप से कम हुई, िबजक सीमेंट की वजृधि हुई, िो जक जनमामाण 
गजतजवजध में तेिी का सकेंत दतेा है (चाटमा  14)।

 र्ीघ्र खपत वाली उपिोक्ता वसत ु(एफएमसीिी) के्त्र ने िून 
2021 में क्रजमक रूप से लगिग 40 रिजतर्त का जवसतार करते हुए 
अचछा सधुार जदखाया है, जिसमें सिी िागों में दोहर ेअकंों की 
वजृधि हुई।5 जनमामाण के्त्र ने मई-िून 2021 में साल-दर-साल 
सकारातमक वजृधि दिमा की लेजकन  कम आधार रििाव के कारण 
फरवरी 2020 के सतर तक सामानय हो गया, सटील की खपत 

चार्ट 13: पररिहन क्ते्र सकेंतक
a. Petroleum Consumption

सी. िाहन पजंीकरण

स्रोत: वाहन डैर्बोडमा; और लेखकों की अपनी गणना।

स्रोत: पेट्ोजलयम योिना एव ंजवशे्षण रिकोष्ठ; और लेखकों की अपनी गणना।

स्रोत: एसआईएएम; टीएमए; और लेखकों की अपनी गणना।

स्रोत: एसआईएएम; और लेखकों की अपनी गणना।

बी. ऑररोिरोबाइल मबक्रीए. पेट्रोमलयि खपत

डी. ग्रािीण िागं

5 इकनॉजमक टाइमस, 5 िलुाई 202

चार्ट 14: रले की िाल ढुलाई राज्ि (िर्ट-दर-िर्ट िृमधि)

स्रोत: रले दृजटि।

पेट्ोजलयम खपत 
डीज़ल

कुल पिंीकरण टै्कटर की घरलूे जबक्री 

जतपजहयों की जबक्री

दोपजहयों की जबक्री

मोटरसाइजकल की जबक्रीगैर-पररवहन वाहनों का पिंीकरण
पररवहन वाहनों का पिंीकरण
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और सीमेंट उतपादन आधार रखेा से नीचे चला गया (चाटमा  15)। 
आवास की जबक्री एक साल पहले6 की तलुना में अरैिल-िून 2021 
में 83 रिजतर्त की वजृधि के सार मखुय रूप से मांग में कमी, सटांप 
र्लुक में कटौती और कम बयाि दरों के कारण मजु्कल से उबर 
गयी है। 

 सेंटर फॉर मॉजनटररगं इंजडयन इकोनॉमी (सीएमआईई) के 

घरलूे सवकेक्ण के अनसुार, िून 2021 के दूसर ेसप्ताह से रोिगार 

की जसरजत में सधुार हो रहा है। िून में बेरोिगारी दर में कमी आयी 

और घटकर 9.17 रिजतर्त हो गई, िो मई में 12 महीने के उचच 

सतर 11.9 रिजतर्त री (चाटमा  16)। ग्रामीण के्त्र में, महातमा गांधी 

राष्ट्ीय ग्रामीण रोिगार गारटंी योिना (मनरगेा) के तहत काम की 

मांग िून 2021 में जपछले वषमा की तलुना में 21.5 रिजतर्त कम 

री7। खरीफ की बवुाई और धीर-ेधीर ेकोजवड रिजतबधंों के हटने से 

श्जमकों को वैकजलपक रोिगार के अवसर जमले।

 रािकोषीय नीजत को दखेें तो, कें द् सरकार ने 28 िून, 

2021 को एक और रािकोषीय रिोतसाहन पैकेि की घोषणा की, 

िो 2020-21 में घोजषत ₹17.2 लाख करोड रुपये के उपायों के 

अलावा ₹6.3 लाख करोड की राजर् है। हाल के उपायों में चलजनजध 

योिनाओ ं का वचमासव है, जिसमें आपातकालीन के्रजडट लाइन 

गारटंी योिना (ईसीएलिीएस) में ₹1.5 लाख करोड रुपये की 

वजृधि र्ाजमल है; कोजवड रििाजवत के्त्रों के जलए एक ऋण गारटंी 

योिना जिसके तहत राष्ट्ीय के्रजडट गारटंी ट्सटी कंपनी जलजमटेड 

(एनसीिीटीसी)) द्ारा रिदान की गई गारटंी पर जनजदमाटि के्त्रों में 

चार्ट 15: मनिा्टण क्ते्र के सकेंतक

स्रोत: सयंकु्त सयंतं्र सजमजत; और आजरमाक सलाहकार का कायामालय, वाजणजय और 
उद्ोग मंत्रालय।

चार्ट 16: ररोजगार, बेररोजगारी और श्रि भागीदारी दर

स्रोत: सीएमआईई।

6 िेएलएल ररपोटमा । 
7 जबज़नेस सटैंडडमा, 2 िलुाई 2021
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उपयकु्त कारोबारों को ₹1.1 लाख करोड की राजर् का ऋण 
सजंवतररत जकया िाएगा; और सूक्म जवत् ससंरानों के जलए एक 
के्रजडट गारटंी योिना, जिसके तहत एनसीिीटीसी द्ारा रिदान 
की गई गारटंी पर सूक्म जवत् ससंरानों (एमएफआई) के माधयम से 
25 लाख छोटे उधारकतामाओ ं को ₹1.25 लाख तक का ऋण 
रिदान जकया िाएगा (सारणी 2)।

 कें द् सरकार के माजसक खातों में अरैिल-मई 2021 के दौरान 
रािकोषीय जसरजत में उललेखनीय सधुार का सकेंत जमलता है। 
दूसरी लहर के कारण आजरमाक गजतजवजधयों में मंदी के बाविूद, कर 

चार्ट 17: कें द् सरकार की मित्ीय म्थमत अपै्रल-िई के 
दौरान

सारणी 2: जून 2021 िें घरोमरत राजकरोरीय  
पैकेज का साराशं

िहािारी के मलए आमथ्टक 
राहत

साि्टजमनक ्िा््थय 
सदुृढ़ीकरण

मिकास के मलए प्ररोतसाहन 
और ररोजगार

आपातकालीन के्रजडट लाइन 
गारटंी योिना

सावमािजनक सवास्थय 
इनफ्ासट्कचर के 
सदुृढ़ीकरण के जलए 
अजतररक्त पररवयय

बडे पैमाने पर इलेकट्ॉजनक 
जनमामाण के जलए पीएलआई 
योिना की अवजध का जवसतार

कोजवड रििाजवत के्त्र के जलए 
ऋण गारटंी योिना

 ईसीिीसी के माधयम से बीमा 
सरुक्ा के जनयामात को बढ़ावा

सूक्म जवत्ीय ससंरानों के 
जलए ऋण गारटंी योिना

 राष्ट्ीय जनयामात बीमा लेखा 
(एनईआईए) के माधयम से 
जनयामात पररयोिना को बढ़ावा

एक महीने का मफुत पयमाटक 
वीज़ा 5 लाख पयमाटकों को

 सिी ग्राम पचंायतों और बसे 
हुए गावँ में िारत नेट के 
जवसतार के जलए अजतररक्त 
पररवयय

आतम जनिमार िारत रोिगार 
योिना (एएनबीआरवाई) का 
जवसतार

 सधुार-आधाररत और पररणाम 
से िडुी जवद्तु जवतरण योिना

मई-नवबंर के समय मफुत 
अनाि

 पीपीपी पररयोिनाओ ं और 
सपंजत् मदु्ीकरण के जलए नयी 
सवुयवजसरत रिजक्रया

उवमारक सजबसडी के जलए 
अजतररक्त पररवयय

 उत्र पूवशी के्त्रीय कृजष जवपणन 
जनगम (एनईआरएएमएसी) का 
पनुरुधिार

  िलवाय ु सहनर्ीलता वाली 
जवरे्ष जकसम की ररलीज़

रािसव में वजृधि हुई है, जिसके कारण अनपुालन में वजृधि हुई है। यह 
मई में ररज़वमा बैंक द्ारा बिट से अजधक अजधरे्ष हसतांतरण द्ारा 
पूरक रा। वयय के मोचके पर, रािसव वयय को जनयतं्रण में रखा गया 
है; एक साल पहले पूिंी पररवयय में 38.4 रिजतर्त की वजृधि सधुार 
की सिंावनाओ ंका समरमान करती है। अरैिल-मई के दौरान दिमा 
जकया गया कें द् सरकार का सकल रािकोषीय घाटा बिट 
अनमुानों (बीई) का केवल 8.2 रिजतर्त रा, िो रिवजृत् से जबलकुल 
अलग रा (चाटमा  17)।

 जवश् पणय वयापार में मिबूती के सार, िारत ने मिबूत 
जनयामात वजृधि दिमा की (चाटमा  18ए और बी)।

 वाजणजय और उद्ोग मंत्रालय द्ारा िारी रिारजंिक आकंडों 
से पता चलता है जक िारत का पणय जनयामात िून 2021 में लगातार 
चौरे महीने 30 जबजलयन अमेररकी डॉलर को पार कर गया (चाटमा  
19 ए)। इसके अलावा, गैर-तेल जनयामात वजृधि लगातार 10वें महीने 
सकारातमक के्त्र में रही है। इस जवसतार का आधार वयापक रा, 

बी
ई 

क
ा रि

जत
र्त

बी
ई 

क
ा रि

जत
र्त

सकल रािकोषीय घाटा जनवल कर रािसव (आरएचएस)



1616

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन जलुथाई 2021

जिसमें इंिीजनयररगं का सामान, पेट्ोजलयम उतपाद, िैजवक और 
अकाबमाजनक रसायन, कृजष और सबंजंधत उतपाद, सूती धागे और 

पलाजसटक सजहत 30 रिमखु कमोजडटी समूहों में से 25 पूवमा-
महामारी के सतर तक पहुचं गए (चाटमा  19बी)। 

चार्ट 18: 2021-22 की पहली मतिाही िें मिवि वयापार िें उछाल

चार्ट 19: भारत का पणय ि्तु मनया्टत- जून 2021

अरैिल मई 2019 की तलुना में अरैिल-मई 2021
स्रोत: सीपीबी नीदरलैंड; सीईआईसी; और लेखक की गणना।

मरपपण: (i) र्ीषमा 10 जनयामात वसत ुसमूह कुल जनयामात का लगिग 85 रिजतर्त हैं। (ii) कोष्ठकों में जदए गए आकंडे जपछले 3 वषषों के कुल जनयामात में उनके औसत जहससे को दर्ामाता हैं। 
(iii) कृजष एव ंसबंजंधत उतपादों में र्ाजमल हैं: अनािों से बने खाने के समान, वसायकु्त िोिन, अनय अनाि, चावल, मसाले, फल एव ंसजबियां, कॉफी, तंबाकू, मांस, डेयरी और 
पॉलट्ी उतपाद, चाय, जतलहन और कािू।
स्रोत: पीआईबी; डीिीसीआई और एस; और लेखक की गणनाए।ं

ए. एई और ईएिई का मिवि वयापार मि्तार की िृमधि िें यरोगदान

ए. िू् य और िृमधि

बी. प्रिखु देश- पणय मनया्टत िृमधि
(2019-20 की पहली जतमाही की तलुना में 2021-22 की पहली जतमाही)

बी. शीर्ट के 10 मनया्टत ि्तुओ ंके सिहू
(2019-20 की पहली जतमाही की तलुना में 2021-22 की पहली जतमाही)
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िारत, 
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राइलैंड, 
िापान, 
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जनयामात; जबजलयन अमेररकी डॉलर
10 वषशीय औसत जनयामात वजृधि (आरएचएस)
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 माल ढुलाई दरों में जनरतंर वजृधि, जवरे्ष रूप से कंटेनर माल 
ढुलाई, वैजश्क जचतंा का एक रिमखु कारण बन गया है (चाटमा  20)। 

चीन-यूरोप िैसे रिमखु मागषों पर दरें, िो यूरोप के सार िारत के 
वयापार में िी कायमा करती हैं, सामानय दरों से पांच गनुा अजधक 
10,000 अमेररकी डॉलर/टीईयू8 को पार कर गई हैं।

 िारत के माल के आयात ने िून में लगिग 100 रिजतर्त की 
वषमा-दर-वषमा की वजृधि दिमा की, िो पूवमा-महामारी के सतर से अजधक 
री (चाटमा  21ए और बी)। गैर-तेल गैर-सवणमा का आयात लगातार 
सातवें महीने 25 जबजलयन अमेररकी डॉलर से ऊपर रहा है, िो 
घरलूे गजतजवजध के पनुरुधिार के जलए अचछा सकेंत है। आयात 
वजृधि का आधार वयापक रहा, जिसमें 30 रिमखु के्त्रों में से 28 के्त्रों 
का एक साल पहले जवसतार हुआ है।

 पूिंीगत वसतओु ंका आयात 2021-22 की पहली जतमाही 
के दौरान िारत के कुल आयात का एक जतहाई िाग कोजवड पूवमा 
सतरों को पार कर गया। जदलचसप बात यह है जक आईआईपी-
जवजनमामाण जपछले महीने के पूिंीगत वसतओु ंके आयात के सार 
एक सकारातमक सहसबंधं (0.51) जदखाता है, जिसका अरमा है 
जक आईआईपी जवजनमामाण में तेिी आ सकती है (चाटमा  22)।

चार्ट 21: भारत का पणय ि्तु आयात- जून 2021

मरपपण: (i) र्ीषमा 10 आयात वसत ुसमूह कुल आयात का लगिग 86 रिजतर्त है। (ii) कोष्ठकों में जदए गए आकंडे जपछले 3 वषषों के कुल जनयामात में उनके औसत जहससे को दर्ामाता 
हैं। (iii) पूिंीगत वसतओु ंके आयात में र्ाजमल हैं: इलेकट्ॉजनक समान, लौह और इसपात, मर्ीन उपकरण, मर्ीनरी, पेरे्वर उपकरण, पररयोिना वसतएु ंऔर पररवहन उपकरण 
आजद।
स्रोत: पीआईबी; डीिीसीआई और एस; और लेखक की गणनाए।ं

ए. िू् य और िृमधि बी. शीर्ट के 10 आयात ि्तुओ ंके सिहू
(2019-20 की पहली जतमाही की तलुना में 2021-22 की पहली जतमाही)

चार्ट 20: िैमविक िाल ढुलाई दरें

स्रोत: ररयूटसमा

8 टीईयू या बीस-फुट समतलुय इकाई माप की एक इकाई है जिसका उपयोग कंटेनर िहािों और टजममानलों के जलए कागपो क्मता जनधामाररत करने के जलए जकया िाता है।

रिजतर्त
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माजसक औसत

जनयामात; जबजलयन अमरीकी डॉलर 
जनयामात_वषमा-दर-वषमा (आरएचएस)

10 वषशीय औसत जनयामात वजृधि (आरएचएस)
जनयामात_माह-दर-माह (आरएचएस)

वैजश्क माल ढुलाई कंटेनर सूचकांक

सहायक वसतएु ं(29.8%)

कचचे तेल, पेट्ोल और उनके उतपाद 
(25.7%)

सवणमा (7%)

मोती और रतन (5%)

कोयला, कोक और ईटं (4.7)

िैजवक और अिैजवक रसायन (4.7%)

कृजत्रम राल, पलाजसटक की सामग्री 
आजद (3.2%)

अलौह धात ु2.9 %)

वनसपजत तेल 2.2%)

रसायन सामग्री और उतपाद 1.7%)
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 िारत के वयापार खाते में िून 2021 में घाटा दिमा जकया गया, 
िबजक िून 2020 में मामूली अजधरे्ष रा, लेजकन यह अिी िी 
महामारी से पहले के सतर से नीचे रा।

कुल आपूमत्ट

 09 िलुाई 2021 तक खरीफ फसल के जलए बवुाई 499.9 
लाख हेकटेयर (कुल के्त्रफल का लगिग 46 रिजतर्त) तक हुई। 
हालांजक, बवुाई की रिगजत अपेक्ाकृत कम रही है, यानी एक साल 
पहले की तलुना में 10.4 रिजतर्त कम और इसका कारण ग्रामीण 
के्त्रों में दूसरी लहर का रिवेर्, गममा मौसम के कारण जबिली की 
कमी और मानसून की रिगजत में रुकावट रहा है। 12 िलुाई तक, 
इस मौसम में सचंयी वषामा एक साल पहले के 13 रिजतर्त अजधक 
की तलुना में लंबी अवजध के औसत (एलपीए) से 7 रिजतर्त कम 
री (सारणी 3)। यह उवमारक जबक्री में िी पररलजक्त होता है िो मई 
तक कम रहा (चाटमा  23ए और बी)।

 चावल और गनना िैसी रिमखु खरीफ फसलें बाररर् पर कम 
जनिमार हैं, इन फसलों के तहत कुल के्त्रफल का क्रमर्: 60 
रिजतर्त और 95 रिजतर्त जसजंचत है। दूसरी ओर, दलहन, मोटे 

अनाि और जतलहन िैसी फसलें अजधकतर वषामा पर जनिमार हैं 
(चाटमा  24)। िलार्यों में िडंारण क्मता के 31 रिजतर्त पर ठहरा 
हुआ है, िबजक दर्कीय औसत 25 रिजतर्त है। अनाि की ररकॉडमा 
खरीद के सार, सावमािजनक िडंारण चावल और गेहू ं के बफर 
मानदडंों का क्रमर्ः 3.7 और 8.1 गनुा है।

 दूसरी लहर के िार के नीचे जगरते हुए, हेडलाइन जवजनमामाण 
पीएमआई को जपछले 11 महीनों में पहली बार संकुचन का 
सामना करना पडा, जिसमें एक महीने पहले िून 2021 में 48.1 

सारणी 3: उपिडंल-िार िरा्ट मितरण  
(1 जून स े12 जुलाई 2021 तक बढ़ते हुए)

उप-िडंल िा्तमिक 
(एिएि)

सािानय 
(एिएि)

सािानय स ेमिचलन 
(प्रमतशत)

पूवमा और उत्र पूवमा 481.2 521.5 -8

उत्र पजचिम 117.4 144.1 -19

मधय 266.0 286.6 -7

दजक्ण रिायद्ीप 255.7 239.5 7

अजखल िारत 252.6 270.9 -7

स्रोत: िारत मौसम जवज्ान जविाग।

चार्ट 22: पूजंीगत ि्तुओ ंके आयात का मिशे्रण

स्रोत: डीिीसीआईएस।

2020-21

इलेकट्ॉजनक वसतएुं

लौह और इसपात

मर्ीनी उपकरण

मर्ीनरी

पेरे्वर उपकरण, ऑजपटकल समान आजद

पररयोिना वसतएुं

पररवहन उपकरण

जत1: 2021-22
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की रीडिंग 50.8 थी। आउटपटु और नए ऑि्डर में सबसे ज्यादया 
डगरयावट आई, डिससे सूचकयंाक में समग्र डगरयावट आई (चयाट्ड  
25ए)। सेवयाओ ंकया पीएमआई लगयातयार दूसरे महीने िून में 41.2 

पर अनुबंडित हुआ, िो एक महीने पहले 46.4 थया। दूसरी लहर 
के बीच कमिोर मयांग और व्यापयार बंद होने को संकुचन के 
प्याथडमक कयारणों के रूप में उद्धृत डक्या ग्या थया (चयाट्ड  25 बी)।

चार्ट 23: कृषि क्षेत्र सकंषे तक

स्रोत: खयाद एव ंरसया्न मंत्याल्। स्रोत: कधृ डि एव ंडकसयान कल्याण मंत्याल्।

ए. खाद षिक्री िी. सचंयी खरीफ िुवाई क्षेत्रफल करी प्रगषत

षरप्पण: रयाज् सतर पर, एलपीए के +/- 19% विया्ड कया डवचलन सयामयान् मयानया ियातया है।
स्रोत: भयारत मौसम डवज्यान डवभयाग और कधृ डि और डकसयान कल्याण मंत्याल्।

चार्ट 24: प्रमखु उत्पादक राजयों में खरीफ फसलें और षसचंाई कवरषेज
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िदु्ा्फीमत

 एनएसओ के 12 िलुाई के डेटा रिकार्न से पता चला है जक 
िून 2021 में हेडलाइन सीपीआई मदु्ासफीजत 6.3 रिजतर्त पर 
मजुद्त हुई, मई में 2.1 रिजतर्त अकं की वजृधि के बाद क्रजमक रूप 
से अपररवजतमात रही (चाटमा  26 ए)। हेडलाइन मदु्ासफीजत को 
अपररवजतमात रखते हुए खाद् और ईधंन से लगिग 60 बीपीएस की 
सकारातमक मूलय गजत (महीने-दर-महीने की कीमतों में बदलाव) 

को 60 बीपीएस के अनकूुल आधार रििाव (एक साल पहले 
कीमतों में महीने-दर-महीने पररवतमान) से पूरी तरह से रिजत सतंजुलत 
जकया गया रा।

 सीपीआई समूहों में, सीपीआई खाद् और पेय पदारमा 
मदु्ासफीजत िून में बढ़कर 5.6 रिजतर्त हो गई, िो मई में 5.2 
रिजतर्त री। अडें, दूध, तेल और वसा, दालों और तैयार िोिन 
में मदु्ासफीजत में वजृधि, सजबियों की कीमतों में अवसफीजत की कम 

चार्ट 25: क्रय प्रबधंक सूचकाकं

स्रोत: आईएचएस माजकमा ट।

ए. पीएिआई मिमनिा्टण बी. पीएिआई सिेाएं

चार्ट 26: सीपीआई िदु्ा्फीमत

मरपपण: अरैिल-मई 2021 की सीपीआई मदु्ासफीजत की गणना अरैिल-मई 2020 के जलए लगाए गए सीपीआई सूचकांकों के आधार पर की गयी री।
स्रोत: राष्ट्ीय सांजखयकी कायामालय (एनएसओ); और आरबीआई सटाफ की गणना।

ए. सीपीआई िदु्ा्फीमत (िर्ट-दर-िर्ट) बी. यरोगदान
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दर और अवसफीजत से चीनी की कीमतों में उतार-चढ़ाव ने इस 
तेिी में योगदान जदया। दूसरी ओर, अनाि की कीमतें अवसफीजत 
में और आगे बढ़ गई ं और मांस और मछली और मसालों में 
मदु्ासफीजत काफी हद तक कम हो गई।

 एलपीिी, केरोजसन, िलाऊ लकडी और चीपस और उपले 
द्ारा सचंाजलत और र्हरी और ग्रामीण उपिोक्ताओ ं दोनों को 
रििाजवत करने वाले ईधंन मदु्ासफीजत मई में 11.9 रिजतर्त से 
बढ़कर िून में ररकॉडमा 12.7 रिजतर्त हो गई। ईधंन (सीपीआई में 
6.84 रिजतर्त का िार) ने िून में हेडलाइन मदु्ासफीजत में लगिग 
13 रिजतर्त का योगदान जदया (चाटमा  26बी)।

 खाद् और ईधंन या कोर मदु्ासफीजत को छोडकर सीपीआई 
मदु्ासफीजत िून में लगिग 50 बीपीएस घटकर 6.1 रिजतर्त हो 
गई, िो मई में 6.6 रिजतर्त री, िो लगिग रू्नय महीने-दर-महीने 
मूलय गजत और अनकूुल आधार रििावों से लािाजनवत हुई। इसके 
उप-समूहों में, पान, तंबाकू और नर्ीले पदारषों ने मदु्ासफीजत में 

तेि जगरावट दिमा की कयोंजक एक साल पहले एकमु् त कर का 
रििाव कम हो गया रा। आवास, सवास्थय, पररवहन और सचंार, 
मनोरिंन और आनंद, और वयजक्तगत दखेिाल और रििावों में 
मदु्ासफीजत िी नरम हुई। दूसरी ओर, कपडों और िूतों, घरलूे 
सामानों और सेवाओ ं और जर्क्ा में मदु्ासफीजत में पयामाप्त वजृधि 
दखेी गई।

 उपिोक्ता मामले, खाद् और सावमािजनक जवतरण मंत्रालय 
(उपिोक्ता मामले जविाग) के उचच आवजृत् वाले खाद् मूलय डेटा 
से सकेंत जमलता है जक अनाि की कीमतें िलुाई की पहली छमाही 
में जसरर रहीं। वषमा 2020 की र्रुुआत से पहली बार िलुाई में 
दालों की कीमतों में और जगरावट आई िैसे खाद् तेलों की कीमतों 
में, हालांजक अिी िी ऊंचे सतर पर हैं। रिमखु सजबियों में, आलू, 
पयाि और टमाटर की कीमतों में सामानय मौसमी तेिी दखेी िा 
रही है; हालांजक, साल-दर-साल आधार पर, आलू और टमाटर 
की कीमतें काफी कम हैं (चाटमा  27)।

चार्ट 27: डीसीए आिशयक ि्तुओ ंकी कीितें
a. Cereals

सी. समबजयाँ

स्रोत: उपिोक्ता मामलों का जविाग, िारत सरकार; और आरबीआई सटाफ का अनमुान। 

बी. दलहन

डी. खान ेयरोगय तेल (पैक मकया हुआ)

चावल
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सारणी 4: पेट्रोमलयि उतपाद की कीितें
िद इकाई घरलूे कीितें िाह-दर-िाह 

(प्रमतशत)

जुला-20 जून-21 जलुा-21^ जून-21 जुला-21

पेट्ोल रुपये रिजत 
लीटर

83.34 98.35 101.79 4.2 3.5

डीज़ल रुपये रिजत 
लीटर

78.77 91.00 93.25 5.0 2.5

केरोजसन 
(सजबसडी वाला)

रुपये रिजत 
लीटर

21.70 32.13 33.34 0.0 3.8

एलपीिी (जबना 
सजबसडी वाला)

रुपये रिजत 
जसलेंडर

604.75 819.63 845.13 0.0 3.1

^: 1-12 िलुाई 2021 तक की अवजध के जलए।
मरपपण: केरोजसन के अलावा, कीमतें चार रिमखु महानगरों (जदलली, मुंबई, चेननई, 
कोलकाता) में इंजडयन ऑयल कॉपपोररे्न जलजमटेड (आईओसीएल) की औसत कीमत 
को दर्ामाती हैं, केरोजसन के जलए, कीमतें कोलकाता, मुंबई और चेननई की सजबसडी वाली 
कीमतों का औसत दर्ामाती हैं।
स्रोत: आईओसीएल; पेट्ोजलयम योिना और जवशे्षण कोष्ठक; और आरबीआई सटाफ 
का अनमुान।

चार्ट 28: मित्ीय पररम्थमत सूचकाकं

स्रोत: बलूमबगमा
 िलुाई की पहली छमाही में सिी रिमखु महानगरों में पेट्ोल 
की पपं कीमतें ₹100 रुपये रिजत लीटर से अजधक हो गई हैं, 12 
िलुाई 2021 को औसत मूलय (चार रिमखु महानगरों में पपं की 
कीमतें) 102.92 रुपये रिजत लीटर के सार। डीिल पपं की कीमतें 
िी ₹93.52 रिजत लीटर के सार उचच सतर पर रीं। जपछले दो-
तीन महीनों से जसरर रहने के बाद, िलुाई में अब तक केरोजसन 
और एलपीिी की कीमतों में िी बढ़ोतरी दिमा की गई है  
(सारणी 4)। 

 इनपटु लागत, िैसा जक पीएमआई में पररलजक्त होता है, 
िून में जवजनमामाण और सेवाओ ंमें वजृधि दिमा की गई, लेजकन लागत 
में वजृधि की दर में कमी आई। जवजनमामाण और सेवाओ ंके जलए जबक्री 
कीमतों में िी िून में वजृधि दिमा की गई, हालांजक इनपटु लागत के 
सगुमता की सीमा दबी हुई री। 

IV. मित्ीय पररम्थमत

 महामारी के दबाव िर ेदौर के बीच, ररज़वमा बैंक अपने मौजद्क 
नीजत रुख के अनरुूप रिणालीगत और के्त्र-जवजर्टि चलजनजध और 
जवत्ीय जसरजतयों दोनों को सचंाजलत करके जवत्ीय बािार की 
िावना को र्ांत करने का रियास कर रहा है। अपनी 4 िून, 2021 
की जद्माजसक बैठक में, मौजद्क नीजत सजमजत (एमपीसी) ने नीजत 
दर को 4 रिजतर्त पर अपररवजतमात रखा और एक जटकाऊ आधार 
पर वजृधि को पनुिशीजवत करने और बनाए रखने के जलए िब तक 

आव्यक हो, रे्ष समायोिन के रुख के सार कायम रहा। इस 
रुख के अनसुरण में, ररज़वमा बैंक ने सूक्म, लघ ुऔर मधयम उद्मों 
(एमएसएमई) की फंजडंग आव्यकताओ ंको पूरा करने के जलए 
िारतीय लघ ुउद्ोग जवकास बैंक (जसडबी) के जलए एक जवरे्ष 
चलजनजध सजुवधा की घोषणा की, िो सपंकमा -सघन के्त्र के जलए 
एक ऑन-टैप जलजकवजडटी जवडंो है और एमएसएमई समाधान 
योिना के तहत एकसपोिर सीमा (₹25 करोड से ₹50 करोड) 
को बढ़ा जदया। तदनसुार, जपछले महीनों की तलुना में िून में 
जवत्ीय जसरजत में नरमी आई (चाटमा  28)।

 मौजद्क, चलजनजध और ऋण जसरजतयों के जवजिनन सकेंतक 
िी जवत्ीय जसरजतयों के आसान होने की पजुटि करते हैं (सारणी 5)।

 चलजनजध समायोिन सजुवधा (एलएएफ) के तहत दजैनक 
जनवल खपत िून 2021 तक ₹4.86 लाख करोड और एक महीने 
पहले ₹4.69 लाख करोड से बढ़कर िलुाई (12 िलुाई तक) के 
दौरान ₹5.90 लाख करोड जससटम में अजधरे्ष चलजनजध की 
जसरजत बनी रही (चाटमा  29)। 17 िून को, ररज़वमा बैंक ने सरकारी 
रिजतिूजत अजधग्रहण कायमाक्रम (िी-एसएपी) 1.0 के तहत खरीद 
की तीसरी जक्त के माधयम से ₹40,000 करोड की राजर् 
जससटम-सतरीय चलजनजध में अतंवकेजर्त जकया। ररज़वमा बैंक ने 8 
िलुाई को िी-एसएपी 2.0 की पहली नीलामी िी आयोजित की 
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बाज़ार रपेो दर-रिजतवतशी रपेो दर से िून-िलुाई 2021 (12 िलुाई 
की जसरजत तक में) की अवजध में औसतन क्रमर्ः 21, 12 और 8 
आधार अकं कम रहीं। मीयादी वक्र के बाहर, मदु्ासफीजत की 
जचतंाओ ंपर क्रमर्ः िून-िलुाई 2021 (12 िलुाई तक) के दौरान 
3 महीने के िमा रिमाणपत्र (सीडी) दरों और 3 महीने के 
वाजणजजयक पत्र (एनबीएफसी) दरों में क्रमर्ः 20 आधार अकंों 
और 15 आधार अकंों की वजृधि हुई। दूसरी ओर, 3 महीने का 
रािकोष जबल दर काफी हद तक जसरर बनी रही (चाटमा  30)।

 आरजक्त मदु्ा (आरएम) - ररज़वमा बैंक के सतंलुन-पत्र का एक 
सरलीकृत जचत्रण िो इसकी 'मौजद्कता' को दर्ामाता है – िो जक 9 
िलुाई 2021 (एक साल पहले 13.9 रिजतर्त) के आधार पर वषमा-
दर-वषमा आधार पर 16.6 रिजतर्त बढ़ गया, िो मखुय रूप से माचमा 
2020 में आरजक्त नकदी जनजध अनपुात (सीआरआर) के 
सामानयीकरण के सार ररज़वमा बैंक के सार बैंकरों की िमाराजर् में 
बढ़ोतरी द्ारा सचंाजलत रा (चाटमा  31)। इसके अलावा, रिचलन में 
मदु्ा में वजृधि - आरजक्त मदु्ा का सबसे बडा घटक- 16 महीने के 
जनचले सतर 11.5 रिजतर्त (एक साल पहले 21.4 रिजतर्त) तक 
कम हो गया, िो डैर् फॉर कैर्' की सहिता को दर्ामाता है। मदु्ा 

सारणी 5: मित्ीय म्थमतयाँ
 अपै्रल-20 िई-20 जून 20 जुलाई-20 अग-20 मसत-20 अ्तू-20 नि-ं20 मदस-ं20 जन-21 फर-21 िाच्ट-21 अपै्रल-

21
िई-21 जून-21

नीमतगत दर रपेो दर (%) 4.4 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0

चलजनजध 
जसरजत

जनवल चलजनजध समायोिन सजुवधा 
(-) / अतंवकेर्न (+) (₹ लाख करोड)#

-4.8 -5.3 -4.1 -4.0 -4.0 -3.7 -4.5 -5.6 -5.9 -6.0 -6.4 -5.4 -5.8 -4.7 -4.9

मदु्ा बाज़ार मांग मदु्ा दर (%)# 4.1 3.7 3.5 3.4 3.4 3.4 3.3 3.2 3.1 3.1 3.2 3.2 3.2 3.2 3.1

3 माह के रािकोष जबल (%)# 3.9 3.3 3.3 3.2 3.3 3.3 3.2 3.1 3.1 3.2 3.3 3.3 3.3 3.4 3.4

3 माह के वाजणजजयक पत्र सरेिड 
(आधार अकं)#

167 176 115 42 31 35 29 25 21 23 50 93 107 11 9

ऋण बाज़ार 10 वषशीय सरकारी रिजतिूजतया ँ(%)# 6.3 5.9 5.8 5.8 6.0 6.0 5.9 5.9 5.9 5.9 6.1 6.2 6.1 6.0 6.0

मीयादी रिीजमयम (%)# 1.9 1.9 1.8 1.8 2.0 2.0 1.9 1.9 1.9 1.9 2.1 2.2 2.1 2.0 2.0

एएए 5 वषशीय कॉपपोरटे बॉनड सरेिड 
(आधार अकं)#@

101 99 67 55 22 10 28 18 26 17 26 24 4 2 15

एए 5 वषशीय कॉपपोरटे बॉनड सरेिड 
(आधार अकं)#@

167 170 139 131 101 83 101 94 102 92 103 104 88 88 98

ऋण 
जसरजतयाँ

बैंक ऋण वजृधि (व-द-व%)* 6.8 6.2 6.2 6.5 5.5 5.1 5.1 5.8 6.0 5.9 6.6 5.6 5.7 6.0 5.8

माजधयका 1 वषशीय एमसीएलआर (%) 7.9 7.7 7.6 7.5 7.4 7.4 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.2

इजकवटी 
बाज़ार

सेंसेकस (माह-दर-माह %) 14.4 -3.8 7.7 7.7 2.7 -1.5 4.1 11.4 8.2 -3.1 6.1 0.8 -1.5 6.5 1.0

एनएसई वीआईएकस # 45.0 37.0 30.2 25.2 21.2 21.1 21.6 21.0 19.8 22.4 23.4 21.9 21.8 20.1 14.9

जवदरे्ी मदु्ा 
बाज़ार

यूएसडी/ आईएनआर  
(माह-दर-माह %)

0.7 -0.7 0.2 0.9 1.6 -0.2 -0.5 0.1 1.3 0.2 -0.7 0.5 -1.3 2.0 -2.3

मरपपणी: # माह के दौरान औसत @ सावमािजनक के्त्र के उपक्रमों, जवत्ीय ससंराओ,ं बैंकों; एनबीएफसी; और कंपजनयों के जलए औसत * माह की अजंतम ररपोजटिंग पक् से सबंजंधत है।
स्रोत: आरबीआई, बलूमबगमा, एफआईएमएमडीए, आरबीआई सटाफ द्ारा की गई गणना

स्रोत: आरबीआई

चार्ट 29: अमधशेर चलमनमध- एलएएफ के अतंग्टत 
आिलेन

और इसके माधयम से ₹20,000 करोड की जटकाऊ चलजनजध 
अतंवकेजर्त की।

 सलुि चलजनजध जसरजतयों के बीच एक-जदवसीय बयाि दरें- 
िाररत औसत मांग दर (डबलयूएसीआर), जत्र-पक्ीय रपेो और 
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14 जदवसीय पररवतमानीय दर रिजतवतशी रपेो
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आपूजतमा (एम3) की वजृधि 2 िलुाई 2021 को 10.1 रिजतर्त (एक 
वषमा पूवमा 12.4 रिजतर्त) कम हुई, िो 10.9 रिजतर्त के अपने 
दर्कीय औसत (2012-21) से नीचे रही। िबजक िमा वजृधि 9.8 
रिजतर्त पर सवसर बनी रही, अनसूुजचत वाजणजजयक बैंक 
(एससीबी) द्ारा वाजणजजयक के्त्र को जदये ऋण में 6.1 फीसदी 
(एक साल पहले 6.3 फीसदी) की वजृधि दिमा की गई। सांवजधक 

चलजनजध अनपुात (एसएलआर) और गैर-एसएलआर रिजतिूजतयों 
में बैंकों के जनवेर् में वजृधि होने से अरमावयवसरा में बैंकों की जनजध 
का रिवाह 6.8 रिजतर्त (एक साल पहले 9.7 रिजतर्त) तक बढ़ा।

 माचमा 2020 से अनसूुजचत वाजणजजयक बैंकों की उधार और 
िमा दरों में नीजतगत दरों में बदलाव में सधुार हो रहा है। 1 वषशीय 
माजधयका एमसीएलआर में माचमा 2020 से िून 2021 तक सचंयी 
रूप से 100 आधार अकंों तक कमी आयी, िबजक सिी 
पररपकवता अवजधयों में नई िमाराजर्यों पर औसत सावजध िमा 
दर 149 आधार अकं कम हो गई (चाटमा  32)। एक वषमा तक की 
पररपकवता की िमाराजर्यों पर बयाि दर में 174 आधार अकंों 
की जगरावट आयी है (चाटमा  33)। बैंक समूहों में सावजध िमा दरों के 
जलए मौजद्क सचंरण में जवषमता िमा पोटमाफोजलयो की सरंचना के 
कारण है, जिसमें जवदरे्ी बैंक मखुय रूप से कम लागत और कम 
अवजध की रोक िमा राजर् रिाप्त करते हैं। इसके जवपरीत, 
सावमािजनक के्त्र के बैंक, िो खदुरा िमा पर अजधक जनिमार हैं, उनहें 
छोटी बचत िैसे वैकजलपक साधनों से रिजतसपधामा का सामना करते 
हैं। िारत सरकार ने 30 िून, 2021 को लघ ुबचत योिनाओ ंपर 
बयाि दरों की समीक्ा की और घरलूे जवत्ीय बचत में कमी के बीच 
उनहें 2021-22 की दूसरी जतमाही के जलए अपररवजतमात छोड 
जदया।

चार्ट 30: पॉमलसी कॉररडॉर और िदु्ा बाजार दरें

स्रोत: आरबीआई, बलूमबगमा

चार्ट 31: सकंमलत िौमद्क और ऋण रामश

मरपपणी: 1. मदु्ा आपूजतमा, सकंजलत िमाराजर्या ँऔर बैंक ऋण के जलए आकंडे हर माह 
के अजंतम ररपोजटिंग र्कु्रवार से सबंजंधत हैं; और आरजक्त मदु्ा के जलए 
आकंडे हर माह के अजंतम र्कु्रवार से सबंजंधत हैं।

 2. हालांजक, िलुाई माह के जलए आरजक्त मदु्ा आकंडे 9 िलुाई 2021 की 
जसरजत में और मदु्ा आपूजतमा, सकंजलत िमाराजर् और अनसूुजचत 
वाजणजजयक बैंकों के ऋण आकंडे 2 िलुाई 2021 की जसरजत में र्ाजमल 
जकए गए हैं।

स्रोत: आरबीआई
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 हाल के एक सवकेक्ण से पता चलता है9 जक िारत में इजकवटी 
की औसत लागत में र्ाजमल पूिंी की लागत10 – जनजधयों के 
उपयोग की दक्ता का मूलयांकन करने के जलए उपयोग की िाने 
वाली एक रिारजंिक दर – में सरावर सपंदा, सवास्थय सेवा 
(फामामासयूजटकलस और िीवन जवज्ान सजहत) और नवीकरणीय 

वसतओु ंसजहत के्त्रों में 2017 से 100 आधार अकंों (बीपीएस) की 
जगरावट आयी है। यजद पररसपंजत् पनुजनमामामाण कंपजनयों (एआरसी) 
और सटाटमा-अप को सजममजलत नहीं जकया िाए, तो इजकवटी की 
लागत 150 आधार अकंों तक कम हो िाती है।

चार्ट 32: उधार और जिा दरों िें अतंरण
(माचमा 2020 से िून 2021)

मरपपणी: डबलयूएएलआर पर नवीनतम डेटा मई 2021 से सबंजंधत है।
स्रोत: आरबीआई; आरबीआई सटाफ द्ारा की गई गणना।

9 नेर्नल सटॉक एकसचेंि और ईवाई द्ारा रिसततु जकए गए जद कोसट ऑफ कैजपटल सवके 2021-इंजडया इनसाइट्स (िून 2021) 197 उत्रदाताओ ंके जवचारों पर आधाररत है, जिसमें 
मखुय रूप से िारतीय और बहुराष्ट्ीय के सार-सार सूचीबधि और गैर-सूचीबधि कंपजनयों के जवत्ीय पेरे्वर र्ाजमल हैं। 
10 इजकवटी की लागत वह रिजतफल है जिसे एक कंपनी सैधिांजतक रूप से अपने इजकवटी जनवेर्कों को िगुतान करती है, ताजक वे अपनी पूिंी का जनवेर् करने से हुए िोजखम की िरपाई 
कर सकें ।.

चार्ट 33: िीयादी जिा दरों िें अतंरण- पररप्िता अनसुार
(माचमा 2020 से िून 2021)

स्रोत: आरबीआई; आरबीआई सटाफ द्ारा की गई गणना।

1 वषशीय माजधयका एमसीएलआर

सावमािजनक के्त्र के बैंक

1 वषशीय माजधयका

सावमािजनक के्त्र के बैंक जनिी बैंक जवदरे्ी बैंक अनसूुजचत वाजणजजयक बैंक

1-3 वषमा 3 वषषों से अजधक सिी पररपकवता अवजध

जनिी बैंक जवदरे्ी बैंक अनसूुजचत वाजणजजयक बैंक

डबलयूएएलआर- नए ऋण डबलयूएएलआर- बकाया ऋण मधयावजध िमा दर
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 जवत्ीय बािारों में, मई 2021 के जलए हेडलाइन सीपीआई 
मदु्ासफीजत जरिटं के लक्य के आसपास ऊपरी सजहष्णतुा बैंड को 
लांघने के बाद बािार रितयार्ा के पनुमूमालयन के सार सरकारी 
रिजतिूजतयों (िी-सेक) के रिजतफल में िून के मधय से वजृधि हुई।  
2 वषमा और 5 वषमा की ओवरनाइट इंडेकस सवैप (ओआईएस) दरें, 
िो बयाि दर की रितयार्ा को मापती हैं, उनमें िून-िलुाई 2021 
(12 िलुाई तक) के दौरान 21-20 आधार अकंों की वजृधि हुई 
(चाटमा  34)। सार ही, सरकारी रिजतिूजतयों पर पूर ेवक्र में उचच 
रिजतफल रिाप्त हुआ (चाटमा  35)। जपछले 10 साल का बेंचमाकमा  
(5.85 िीएस 2030) में िलुाई 2021 (12 िलुाई तक) के दौरान 
कचचे तेल की कीमतों में बढ़ोतरी के कारण 17 आधार अकंों की 
वजृधि हुई। 

 जद्तीयक बािार के्त्र में 10 वषषों की रिजतिूजतयों के जलए 
टे्जडंग वॉलयूम िून 2021 के दौरान एक नए 10 वषषों की घोषणा 
की रितयार्ा में मंद रहा (चाटमा  36)। रिारजमक बािार में, कें द् 
सरकार द्ारा अब तक (9 िलुाई तक) ₹ 3.8 लाख करोड की 
सकल उधारी, 2021-22 की पहली छमाही के जलए ₹ 7.24 
लाख करोड की अनसूुजचत उधारी का 52 रिजतर्त है। रिारजमक 
जनगमामों में बोजलयों के जद्तीयक बािार रिजतफल के उतार-चढ़ाव 
और मौजद्क नीजत के रुख के अनरुूप नहीं होने के कारण, िून 
2021 के दूसर ेपखवाडे के दौरान आयोजित की गई दो नीलाजमयों 

में रिारजमक डीलरों पर नयागमन दखेा गया - 18 िून की नीलामी 
में 5 वषशीय बेंचमाकमा  की अजधसूजचत राजर् का 25 रिजतर्त और 25 
िून की नीलामी में िीएस 2023 की अजधसूजचत राजर् का 97 
रिजतर्त जहससा तय हुआ। इसके अलावा, ररज़वमा बैंक ने 25 िून 
की नीलामी में रिजतिूजतयों हेत ु10 साल के बेंचमाकमा  के जलए जकसी 
िी नीलामी को सवीकार नहीं जकया। िलुाई में पहली नीलामी में, 
2 वषमा, 3 वषमा, 5 वषमा, 10 वषमा और 14 वषमा की अवजध की बेंचमाकमा  

चार्ट 34: ओआईएस दरों िें सचंलन

स्रोत: बलूमबगमा

चार्ट 36: कें द्ीय सरकारी प्रमतभूमतयों के आित्ट िें 10 
िरषीय बेंचिाक्ट  का अशं

स्रोत: िारतीय समार्ोधन जनगम जल. 

चार्ट 35: सरकारी प्रमतभूमतयों के प्रमतफल िें सचंलन

स्रोत: बलूमबगमा

रिज
तर्

त
रिज

तर्
तरिज

तर्
त

2 वषमा

सीपीआई 
मदु्ासफीजत 
जनमपोचन

5 वषमा

सीपीआई 
मदु्ासफीजत 
जनमपोचन

5 वषशीय सरकारी रिजतिूजतयाँ

10 वषशीय सरकारी रिजतिूजतयाँ

7 वषशीय सरकारी रिजतिूजतयाँ

15 वषशीय सरकारी रिजतिूजतयाँ
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रिजतिूजतयों और अजसरर दर वाले बॉनड (एफआरबी) की 
कायमारिणाली को बहुजवध मूलय-आधाररत नीलाजमयों से एक समान 
मूलय-आधाररत नीलाजमयों में बदल जदया गया।

 अकटूबर 2020 में अपने मौजद्क नीजत वक्तवय में गवनमार श्ी 
र्जक्तकांत दास ने कहा रा जक रिजतफल वक्र का एक वयवजसरत 
जवकास एक सावमािजनक जहत की ओर इर्ारा करता है और इस 
संबंध में बािार सहिाजगयों और ररज़वमा बैंक, दोनों की साझा 
जिममेदारी है। उनहोंने बािार सहिाजगयों को आश्ासन जदया रा 
जक ररज़वमा बैंक इन दबावों को कम करने के जलए जवजिनन रिकार 
के जलखतों के माधयम से आव्यकतानुसार बािार पररचालन 
करने के जलए तैयार है। इस मागमादर्मान को रिारजमक और जद्तीयक 
बािार पररचालनों, दोनों में नीलामी कट-ऑफ, नयागमन, 
जनरसन और अजध-आबंटन जवकलपों के अभयास द्ारा रिबजलत 
जकया गया रा।

 9 िलुाई, 2021 को आयोजित रिारजमक नीलामी में बािार 
सहिाजगयों द्ारा इस आगे के मागमादर्मान के जलए सकारातमक 
रिजतजक्रया दखेी गई, जवरे्ष रूप से रिजतिूजतयों के जलए नई 10-
वषशीय बेंचमाकमा  (नये िीएस 2031) के जलए रिाप्त बोजलयों में, 
जिसके जलए कट-ऑफ रिजतफल 6.10 रिजतर्त जनधामाररत जकया 
गया रा। यह उममीद की िाती है जक नीजत मागमादर्मान और बािार 
की अपेक्ाओ ंके बीच यह अजिसरण आगे चलकर रिजतफल के 
क्रजमक जवकास के जलए मागमा जनधामाररत करगेा।

 सरकारी रिजतिूजतयों के रिजतफल में उतार-चढ़ाव पर नज़र 
रखते हुए, एएए शे्णीकृत उधारकतामाओ ंके जलए कॉरपोरटे बॉनड 
रिजतफल मधय िून, 2021 से 3 साल, 5 साल और 10 साल में 
पररपकव होने वाले बॉनड पर रिजतफल 8 िलुाई तक क्रमर्ः 11 
आधार अकं, 21 आधार अकं और 20 आधार अकं तक बढे़ हैं 
(चाटमा  37)।

 िून के दौरान, िारत में इजकवटी बािार में कोजवड-19 
मामलों में जनरतंर जगरावट, टीकाकरण में तेिी और सकारातमक 
वैजश्क सकेंतों के बीच अरमावयवसरा के धीर-ेधीर े खलुने की 
सिंावनाओ ंसे वजृधि हुई (चाटमा  38)। बेंचमाकमा  बीएसई सेंसेकस ने 
कई बार नई ऊंचाईयों को छुआ और 22 िून, 2021 को 
अतंजदमावसीय वयापार (इंट्ा-डे टे्जडंग) में पहली बार 53,000 का 

आकंडा पार जकया। आने वाले जदनों में बािार में सधुार हुआ, 
कयोंजक कुछ लाि होने के सार फेड ने बयाि दरों में बढ़ोतरी के 
जलए अपनी समय-सीमा तय की और अपने मदु्ासफीजत पूवामानमुानों 
को सरं्ोजधत कर बढ़ाया। हालांजक, िलुाई 2021 के महीने में 
कुछ उचच आवजृत् सकेंतकों में कमी और कमिोर वैजश्क सकेंतों 
ने मनुाफा वसूली में योगदान जदया हो सकता है, जिससे 12 
िलुाई, 2021 को सेंसेकस 52,373 पर बदं हुआ।

 अरैिल-िून 2021 के दौरान, इजकवटी-उनमखु योिनाओ ंमें 
ऋण-रिवाह 32.2 रिजतर्त वषमा-दर-वषमा से अजधक रा, िो एक 
साल पहले 31.3 रिजतर्त की जगरावट की तलुना में िोजखम लेने 
की क्मता में सधुार और नए बयाि के कारण रा (चाटमा  39 ए)। 
अरैिल-िून 2021 के दौरान बीमा कंपजनयों द्ारा रिीजमयम सगं्रह 
गैर-िीवन बीमा के्त्र में वजृधि होने के कारण वषमा-दर-वषमा 9.9 
रिजतर्त अजधक हुआ (चाटमा  39बी)।

 िारत के चालू खाते में 2020-21 में सकल दरे्ी उतपाद का 
0.9 रिजतर्त जहससा अजधरे्ष के रूप में दिमा जकया गया, िबजक 
एक साल पहले यह 0.9 रिजतर्त घाटे पर रा। वयापार घाटे में तेि 
सकुंचन रिमखु चालक रा, यहां तक   जक जनवल सेवा रिाजप्तयां, 
जवरे्ष रूप से सॉफटवेयर के्त्र में, आघात सहनीय बनी रही। रेिषक 
दरे्ों में आय की बेहतर जसरजत और कचचे तेल की कीमतों में वजृधि 

चार्ट 37: एएए-िगषीकृत कॉपपोररे बॉनड प्रमतफल

स्रोत: बलूमबगमा

रिज
तर्

त

3 वषमा 5 वषमा 10 वषमा
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चार्ट 38: बीएसई सेंसे् स और सं् थागत प्रिाह

मरपपणी: एफपीआई और एमएफ जनवेर्ों को 15 जदनों की रोजलंग राजर् के आधार पर दर्ामाया िाता है।
स्रोत: बलूमबगमा

के कारण 2020-21 की दूसरी जतमाही से आवक जवरेिषण में िी 
लगातार सधुार हुआ।

 वषमा के दौरान िारत की जनवल अंतरराष्ट्ीय जनवेर् जसरजत 
में 22.7 जबजलयन अमरीकी डॉलर का सधुार हुआ (िो जक 
िारत पर अजनवाजसयों के दावों में जगरावट के कारण आयी)। 

2020-21 में जवदेर्ी मुद्ा आरजक्त जनजधयों में एक मिबूत 
अजिवजृधि के कारण माचमा  2021 के अंत में अलपकाजलक ऋण 
(अवजर्टि पररपकवता आधार पर) के अपने कवरेि में 226.9 
रिजतर्त तक सधुार हुआ है, िो एक साल पहले 201.8 रिजतर्त 
रा (सारणी 5)।

स्रोत: िारतीय पारसपररक जनजध सघं (एएमएफआई); और िारतीय बीमा जवजनयामक और जवकास रिाजधकरण (आईआरडीएआई)

चार्ट 39ए: इम्िरी/ िृमधि-उनिखु पार्पररक मनमध यरोजनाओ ंके िाधयि स े
ससंाधन सगं्रहण

चार्ट 39बी: बीिा कंपमनयों द्ारा प्रीमियि सगं्रहण

सू
चक

ा ंक

₹ 
क

रो
ड

एफपीआई रिवाह एमएफ रिवाह (दाया ँमान) सेंसेकस

₹ 
क

रो
ड

₹ 
क

रो
ड

अरैिल-िून 
2019

अरैिल-िून 
2019

िीवन बीमा गैर-िीवन बीमा (सकल रितयक् रिीजमयम)
अरैिल-िून 

2020

अरैिल-िून 
2020अरैिल-िून 

2021

अरैिल-िून 
2021
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सारणी 5: प्रिखु बाह्य भेद्यता सकेंतक (िाच्ट अतं िें)
(रिजतर्त, िब तक जक अनयरा न इंजगत जकया हो)

सकेंतक 2020 2021

1. बाह्य ऋण (यूएस जबजलयन $) 558.4 570.0

2. िीडीपी अनपुात की तलुना में बाह्य ऋण 20.6 21.1

3. कुल ऋण अनपुात की तलुना में अलपावजध ऋण (आरएम) 42.4 44.6

4. अलपावजध ऋण (आरएम) अनपुात की तलुना में आरजक्त 
जनजधयाँ 201.8 226.9

5. कुल ऋण अनपुात की तलुना में आरजक्त जनजधयाँ 85.6 101.2

5. आयात का आरजक्त जनजध कवर (महीनों में) 12.0 17.4

6. जनवल आईआईपी (यूएस जबजलयन $)# -375.4 -352.7

7. िीडीपी अनपुात की तलुना में जनवल आईआईपी# -13.9 -13.1

आरएम: अवजर्टि पररपकवता
आईआईपी: अतंरराष्ट्ीय जनवेर् जसरजत
#: ऋणातमक जचनि अजनवाजसयों के िारत पर जनवल दावों को दर्ामाता है।
स्रोत: आरबीआई

एफपीआई की जबकवाली के कारण िून में अमेररकी डॉलर के 
मकुाबले िारतीय रुपया (आईएनआर) का मूलयह्ास हुआ। एक 
महीने पहले के सतर से अमेररकी डॉलर की तलुना में िारतीय 
रुपये में 0.4 रिजतर्त की जगरावट आयी है। दरे्ी हेडलाइन 
मदु्ासफीजत में वजृधि और िारत और उसके रिमखु वयापाररक 
िागीदारों के बीच मदु्ासफीजत अतंर के सहवतशी जवसतार ने मई 
2021 में िारतीय रुपया (आईएनआर) की 40-मदु्ा समूह की 
वासतजवक रििावी जवजनमय दर (आरईईआर) में अजधमूलयन को 
रेिररत जकया, िो जक िून 2021 में असमायोजित र्तषों में िारतीय 
रुपये के मूलयह्ास के कारण कम हो गया (चाटमा  42ए और बी)।

िगुतान रिणाली

 जडजिटल िगुतान पाररजसरजतकी तंत्र ने सवसर जवसतार को 
बनाए रखते हुए दूसरी लहर के दौरान आघात-सहनीयता 
रिदजर्मात की है (सारणी 6)। रिमुख िगुतान माधयमों, िैसे ततकाल 
सकल जनपटान (आरटीिीएस), राष्ट्ीय इलेकट्ॉजनक जनजध 
अंतरण (एनईएफटी), एकीकृत िगुतान रिणाली (यूपीआई), 
ततकाल िगुतान सेवा (आईएमपीएस), और राष्ट्ीय इलेकट्ॉजनक 
टोल संग्रह (एनईटीसी) में दैजनक औसत लेनदेन ने जपछले महीने 
में एक संजक्प्त मंदी के बाद उपिोक्ता और वयावसाजयक 
गजतजवजधयों की बहाली के तारतमय में वापसी की है। िून में 

 घरलूे दृजटिकोण में सधुार और कोजवड से सबंजंधत रिजतबधंों में 
धीर-ेधीर ेढील के सार, िून 2021 में 1.0 जबजलयन अमरीकी 
डॉलर का जनवल एफपीआई जनवेर् हुआ (चाटमा  40)।

 जवदरे्ी मदु्ा आरजक्त जनजधया ं2 िलुाई, 2021 को 610 जबजलयन 
अमरीकी डॉलर के सवमाकाजलक उचच सतर पर पहुचं गई ं, िो जक 
2021-22 के आयात के 18.4 महीनों के बराबर है (चाटमा 41)।

 ये घटनाक्रम जवदरे्ी मदु्ा बािार में पररलजक्त हुए। अमेररकी 
डॉलर के मिबूत होने, कचचे तेल की बढ़ती कीमतों और 

चार्ट 41: मिदेशी िदु्ा आरमक्त मनमधया ँऔर आयात किर

*: 2 िलुाई की जसरजत में 
मरपपणी: िून और िलुाई 2021 के जलए आयात कवर के आकंडे 2020-21 के जलए 
िगुतान सतंलुन के आकंडों पर आधाररत हैं।
स्रोत: आरबीआई

चार्ट 40: मिदेशी परोर्टफरोमलयरो मनिेश

*: माह की 12वीं तारीख तक 
स्रोत: नेर्नल जसकयूररटीि जडपॉजज़टरी जलजमटेड

यूए
स

 जब
जल

यन
 $

आरजक्त जनजधयाँ आयात कवर (दाया ँमान)

मा
ह

यूए
स

 जब
जल

यन
 $

इजकवटी ऋण कुल

अ
रि-

19
मई

-1
9

िून
-1

9
िलु

ा-1
9

अ
ग-

19
जस

तं-
19

अ
कतू

-1
9

नव
-ं1

9
जद

स-ं
19

िन
-2

0
फ

र-
20

मा
च मा-

20
अ

रि-
20

मई
-2

0
िून

-2
0

िलु
ा-2

0
अ

ग-
20

जस
तं-

20
अ

कतू
-2

0
नव

-ं2
0

जद
स-ं

20
िन

-2
1

फ
र-

21
मा

च मा-
21

अ
रि-

21
मई

-2
1

िून
-2

1
िलु

ा-2
1*

मा
च मा-

19

िून
-1

9

जस
तं-

19

जद
स-ं

19

मा
च मा-

20

िून
-2

0

जस
तं-

20

जद
स-ं

20

मा
च मा-

21

िून
-2

1

िलु
ा-2

1*
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सारणी 6: चुमननदा भुगतान प्रणामलयों िें िृमधि दरें
भुगतान प्रणाली लेन-देन की िात्रा िें िृमधि (ि-द-ि, प्रमतशत) लेन-देन िू् य िें िृमधि (ि-द-ि, प्रमतशत)

िई-2020 िई-2021 जून-2020 जून-2021 िई-2020 िई-2021 जून-2020 जून-2021

आरटीिीएस -27.9 37.0 1.2 28.8 -43.2 18.8 -27.9 17.9
एनईएफटी -11.4 33.0 14.2 28.6 -30.4 22.8 9.0 10.0
यूपीआई 68.3 104.9 77.2 110.0 43.3 124.0 78.6 109.1
आईएमपीएस -9.1 67.9 16.1 52.8 -6.1 57.2 19.6 37.3
एनएसीएच -1.2 45.8 28.2 0.8 14.2 1.8 44.7 -4.1
एनईटीसी 100.5 111.1 207.8 92.7 85.3 86.0 153.6 70.4
बीबीपीएस 68.4 137.1 83.2 157.7 57.2 187.8 88.8 167.2

स्रोत: आरबीआई

यूपीआई लेनदेन 2.8 जबजलयन, जिनका मूलय ₹5.47 जट्जलयन 
रा, के सवमाकाजलक उचच सतर पर पहुंच गया, िो महामारी की 
जसरजत में जडजिटल िगुतान माधयमों की बढ़ती अनुकूलन 
क्मता को दर्ामाता है।

मनषकर्ट

 उत्री गोलाधमा में एक घातक गमशी की लहर चल रही है, यहा ँ
तक जक सबसे समर्ीतोष्ण दरे्ों में िी तापमान अब तक के 
उचचतम सतर पर है। कनाडा, अमरीका, मधय यूरोप और यहां 
तक   जक आकमा जटक रूस में सैकडों की सखंया में मौतें दिमा की िा 
रही हैं। िारत में, िहां मानसून िलुाई के दूसर ेसप्ताह तक ठप रा, 

उमस िरी तजपर् बढ़ रही है- लद्ाख की नबु्रा घाटी में 1 िलुाई, 
2021 को तापमान 31 जडग्री सेजलसयस रा। बाकी िगह जदलली, 
हररयाणा, उत्र रिदरे् और रािसरान11 में तापमान 40 जडग्री से 
ऊपर िा रहा रा। यह सब िलवाय ुके अनदखेे सकंट को जचजनहत 
करता है। नतीितन, िैसा जक यह आलेख माचमा 2021 के 
ससंकरण के बाद से जदख रहा है, िलवाय ु पररवतमान िोजखम 
कें द्ीय बैंकों के अजधदरे् को जफर से पररिाजषत कर रहे हैं, जवरे्ष 
रूप से मौजद्क नीजत के सचंालन में। इस सदंिमा में, जद नेटवकमा  फॉर 
ग्रीजनंग जद फाइनेंजर्यल जससटम (एनिीएफएस), जिससे ररज़वमा 
बैंक अरैिल 2021 में िडुा, ने सवैजचछक रूप से अपनाने के जलए 
कुछ अचछे जसधिांतों को जनधामाररत जकया है ताजक िलवाय ुपररवतमान 

चार्ट 42: 40-िदु्ा सिहूों की िा्तमिक प्रभािी मिमनिय दर (आरईईआर)

मरपपणी: िून 2021 के जलए आकंडे अनंजतम हैं।   
स्रोत: आरबीआई

ए: िामसक उतार-चढ़ाि बी. िामसक उतार-चढ़ाि का अपघरन
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िोजखम12 को र्ाजमल करने के जलए मौजद्क नीजत के पररचालन 
जडिाइन को नया रूप जदया िा सके (सारणी 7)। इसका उदे््य 
कें द्ीय बैंक के सतंलुन-पत्र को िलवाय ुपररवतमान से उतपनन होने 
वाले बढ़ते जवत्ीय िोजखमों से बचाना है। 11 िलुाई, 2021 को 
जवत्ीय जसररता बोडमा ने कें द्ीय बैंकों के कायषों13 का समरमान करने 
के जलए 'वैजश्क सतर पर ससुगंत, तलुनीय और जवश्सनीय 
रिकटीकरण के सार-सार एक उचच गणुवत्ा और रिासजंगक डेटा' 
का आह्ान जकया। हालांजक, यह सवीकार करना महतवपूणमा है जक 
िलवाय ुसबंधंी िोजखमों से जनपटने के दौरान कें द्ीय बैंकों को िी 
तीव्र तालमेल का सामना करना पडता है। एक ओर, कें द्ीय बैंकों 
को अपने जवजर्टि कानूनी ढांचे के िीतर काम करना होता है, और 
सावमािजनक रूप से िवाबदहे ससंराओ ंके रूप में उनहें अपने द्ारा 
की िाने वाली सिी कारमावाइयों के समरमान में पखुता साक्य रिदान 
करने होते हैं। दूसरी ओर, कें द्ीय बैंक का सतंलुन-पत्र पहले से ही 

िलवाय ुसबंधंी िोजखमों के दायर ेमें आ गया हो सकता है और 
उनका जनपटारा पदके के पीछे से करना उनकी मिबूरी रही हो 
सकती है।

 महामारी के मदे्निर, अतयजधक अजनजचितता ने वैजश्क 
दृजटिकोण को धूजमल कर जदया है। िवाब में, मौजद्क नीजत 
रिाजधकाररयों ने िजवष्य में अजत-जनिाव के रुख के जलए रिजतबधि 
होकर कुछ जनजचितता रिदान करने की मांग की है। मंहगाई ने इस 
वयवसरा में हलचल ला दी है; अरमावयवसरा को जगरने से बचाने के 
जलए रिाजधकाररयों द्ारा रिजतबधि जनिाव को समय से पहले वापस 
लेने के जलए मिबूर होने के बार ेमें बािार में चपुपी है। पनुमुमाद्ासफीजत 
का अतं निर आने से बॉनड रिजतफल में तेिी आयी। बािारों के 
जलए जवत्ीय कीमतों का क्रजमक जवकास दांव पर है। कें द्ीय बैंकों 
के जलए दांव पर कमिोर अरमावयवसरा है, िो अपनी वतमामान 
सवास्थय जसरजत में तरलता और दर में कसाव का सामना करने में 
सक्म नहीं होगी, और बमजु्कल हो रही नािकु वसूली सकंट में 
आ सकती है। इसजलए, उनहोंने उदार बने रहने या बहुत धीर-ेधीर े
कायमा करने, बहु-वषशीय समायोिन की अपनी रिजतबधिता को 
नवीनीकृत करके बािार के दृजटिकोण को चनुौती दतेे हुए 
मदु्ासफीजत के रिजत अपनी जवश्सनीयता को खतर ेमें डाल जदया 

12 एनिीएफएस (2021). “अडॉजपटंग सेंट्ल बैंक ऑपररे्नस टू ए हॉटर वलडमा। ररजवयूजयगं 
सम ऑपर्नस।” 
13 कवालसमा, रैंडल, चेयर, फाइनेंजर्यल सटाइजबजलटी बोडमा, “जडसकलोिसमा एडं डेटा: 
जबजलडंग सट्ॉगं फाउंडेर्नस फॉर ऐडरजेसगं कलाइमेट-ररलेटेड फाइनेंजर्यल ररसकस”। भद 
वेभनस इंटरनेशनल कोंफेरेंस ऑन कलराइमेट ्चेंज, वेभनस, इटली, जुलराई 11, 2021 ।

सारणी 7: जलिायु सबंधंी जरोमखिों के मलए पररचालनगत ढाचंों करो सिायरोमजत करन ेके मिक्प
ऋण पररचालन

1. रिजतपक्कारों को िलवाय ु से सबंजंधत उधार 
दनेे के जलए मूलय जनधामारण समायोजित करें

कें द्ीय बैंक की ऋण सजुवधाओ ंके जलए बयाि दर को उस सीमा तक सर्तमा बनाए,ं जिस सीमा तक रिजतपक्कार का ऋण िलवाय ु
पररवतमान को कम करने में योगदान द ेरहा है।

2. जगरवी रखी गई सपंाजश्माक की सरंचना को 
दर्ामाने के जलए मूलय जनधामारण समायोजित करें

रिजतपक्कारों को कम (या अजधक) बयाि दर चािमा करें िो कम काबमान पररसपंजत्यों के उचच (या जनमन) अनपुात को सपंाजश्माक के 
रूप में जगरवी रखते हैं / केवल जनमन-काबमान पररसपंजत्यों के जखलाफ सलुि के्रजडट सजुवधा सराजपत करें।

3. रिजतपक्ों की पात्रता समायोजित करें रिजतपक् द्ारा िलवाय ुसबंधंी िानकारी के रिकटीकरण या उसके हररत जनवेर् पर सर्तमा उधार सजुवधाओ ंतक पहुचं रिदान करें।

सपंामवि्टक

4. माजिमान समायोजित करें िलवाय ुसबंधंी िोजखमों के जलए बेहतर जनगरानी हेत ुमाजिमान को समायोजित करें

5. नकारातमक िांच (सक्रीजनंग) ऋण रिजतिूजतयों के जलए उनके िारीकतामा-सतरीय िलवाय ु सबंधंी िोजखम रिोफाइल के आधार पर अनयरा पात्र सपंाजश्माक 
सपंजत्यों को बाहर करें।

6. सकारातमक िांच (सक्रीजनंग) सरायी (धारणीय) सपंाजश्माक को सवीकार करें ताजक बैंकों को उधार दनेे के जलए रिोतसाजहत जकया िा सके या पयामावरण के अनकूुल 
गजतजवजधयों का समरमान करने वाली पररयोिनाओ ंऔर पररसपंजत्यों को जनजध दनेे के जलए पूिंी बािार को रिोतसाजहत जकया िा 
सके

7. िलवाय ु सबंधंी उदे््यों के सार सपंाजश्माक 
कोषों को सरंजेखत करें

रिजतपक्कारों को सपंाजश्माक रिजतज्ा करने की आव्यकता होती है िैसे जक यह एक समग्र पूल सतर पर िलवाय-ुसबंधंी मीजट्क का 
अनपुालन करता है।

आम्त खरीद

8. जटलट खरीद िलवाय ुसे सबंजंधत िोजखमों और/या िारीकतामा या पररसपंजत् सतर पर लागू मानदडंों के अनसुार आजसत की मनमाने तरीके से 
खरीद

मरपपणी: एनिीएफएस (2021) से रूपांतररत
स्रोत: एनिीएफएस (2021)
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है। बाकी िीवन की जसरजतयों की तरह कंुिी, सही सतंलुन को 
सराजपत करना है। 

 इसके बाद, उननत अरमावयवसराओ ं में बािार मदु्ासफीजत 
रितयार्ाओ ंका कें द्ीय बैंकों के दृजटिकोण से अजिसरण हुआ है जक 
मदु्ासफीजत वजृधि क्णिगंरु है। हालांजक, उिरती बािार 
अरमावयवसराओ ंमें, पूिंी रिवाह रिजतवतशी हो गया है और मदु्ाए ं
कमिोर हो गई हैं कयोंजक कुछ कें द्ीय बैंकों ने नीजतगत बयाि दरों 
में वजृधि की है, िले ही वे मदु्ासफीजत के दबावों को असरायी मानते 
हैं (सारणी 8)।

 आइए हम जवपरीत त्थय की जववेचना करें: कया होगा यजद 
कें द्ीय बैंकों को -मदु्ासफीजत के दबाव क्जणक हैं- इस मत के 
जखलाफ मात्र खाली िवाब दनेे के जलए बािारों की पकुार को मौन 
रूप से सवीकार करना पडे? यह वासतव में हुआ है: मदु्ासफीजत 
की वजृधि के िवाब में फेडरल ररिवमा के िून 'पाइवॉट' ने िजवष्य 
की दर में वजृधि के कारण ससंफीजतकारी वयापार की चमक छीन ली 
है, िो टीकाकरण के तेिी से बढ़ने के सार सामानय जवकास के 
कारण उचच मदु्ासफीजत पर दांव लगा रहा रा। लंबे समय तक 

सारणी 8: कें द्ीय बैंकों द्ारा दरों िें हामलया िृमधि
क्र. 
स.ं

कें द्ीय बैंक का नाि 2021 िें बढ़रोतरी 
की कुल सखंया 

और िात्रा

दरों िें िृमधि 
िाले िाह

नीमत िक्तवय के अशं (निीनति) 

1 बकंों सेंट्ल दो ब्राजिल 225 आधार अकं/ 
तीन

माचमा/ मई/ 
िून

मदु्ासफीजत के जलए असरायी झटकों के रिसार को कम करने के जलए यह समायोिन आव्यक है

2 बैंक ऑफ रजर्या 125 आधार अकं/ 
तीन

माचमा/ अरैिल/ 
िून

उतपादन जवसतार क्मता की तलुना में मांग में तेिी से वजृधि के कारण मदु्ासफीजत में सतत् कारकों का 
योगदान बढ़ रहा है। सबसे सरायी मूलय गजतजवजध को दर्ामाने वाले सकेंतक िी बढे़

3 बकंों डे मेजकसको 25 आधार अकं/ 
एक

मदु्ासफीजत को रििाजवत करने वाले झटकों के असरायी रिकृजत के होने की उममीद है

4 चेक नेर्नल बैंक 25 आधार अकं/ 
एक

िून वषमा की र्रुुआत में घरलूे मूलिूत बािार मिदूरी में अपेक्ा से अजधक वजृधि और अगले वषमा रिर्ाजसत 
कीमतों के जलए उचच दृजटिकोण मदु्ासफीजत की जदर्ा में कायमा कर रहे हैं।

5 मगयार नेमिेती बैंक (हगंरी) 30 आधार अकं/ 
एक

िून मूलय जसररता सजुनजचित करने के जलए, मदु्ासफीजत िोजखमों के सरायी रििावों को रोकने के जलए और 
मदु्ासफीजत की उममीदों को जसरर करने के जलए, बयाि दरों में बढ़ोतरी का एक चक्र र्रुू करना िरूरी है।

6 सेंट्ल बैंक ऑफ आइसलैंड 25 आधार अकं/ 
एक

मई मदु्ासफीजत पहले के पूवामानमुान की तलुना में अजधक और अजधक जसरर रही है। मदु्ासफीजत के दबाव 
वयापक रितीत होते हैं, कयोंजक अतंजनमाजहत मदु्ासफीजत मोटे तौर पर हेडलाइन मदु्ासफीजत के समान है। 
कई कारकों के कारण, जिसमें 2020 में क्रोना मदु्ा का मूलयह्ास और मिदूरी और घर की कीमतों में 
िारी वजृधि र्ाजमल है।

7 सेंट्ल बैंक ऑफ जद ररपजबलक 
ऑफ टकशी

200 आधार अकं/ 
एक

माचमा एक मिबूत अवसफीजतकारी रििाव बनाए रखने के जलए नीजतगत दर मदु्ासफीजत से ऊपर के सतर पर 
जनधामाररत होती रहेगी िब तक जक मिबूत सकेंतक मदु्ासफीजत में सरायी जगरावट की ओर इर्ारा नहीं 
करते और मधयम अवजध के 5 रिजतर्त लक्य तक नहीं पहुचं िाते।

स्रोत: जवजिनन कें द्ीय बैंकों की वेबसाइटें।

दीघामावजध रिजतिूजतयों की सरुजक्त मांग ने हाल के उचच सतर से 
रिजतफल को काफी कम कर जदया है। अलपावजध रिजतफल ने 
मौजद्क नीजत पर और िी अजधक रिजतजक्रया वयक्त की है, रिजतफल 
वक्र को समतल जकया है और ससंफीजत वयापार में जवश्ास को कम 
जकया है। रिजतफल सवंाहक वयापाररयों को एक जगरता हुआ 
रिजतफल वक्र को रिारजमकता दतेे हैं, िो िजवष्य की नीजत दर में 
वजृधि की उममीदों पर कबिा कर रहा है, लेजकन यह याद रखना 
महतवपूणमा है जक र्ॉटमासमा से 'सटीपेनर' र्तमा लगता है जक लाि िब 
दीघमा अवजध के जदनांजकत बॉनड की कीमतों में अलप अवजध के 
जदनांजकत बॉनड की कीमतों की तलुना में तेिी से जगरावट आती 
है, तो वह गलत कदम उठाया गया है जिससे िारी नकुसान होता 
है। वही अजसररता पैदा करने के जलए यह आि कम बरुी खबर 
लगती है!

 िारत में, एक समान द्दं्ातमकता चलन में है, जसवाय इसके 
जक जिनन अपेक्ाओ ंका चक्र अिी चरम पर आना बाकी है। िून-
नवबंर 2020 के दौरान मदु्ासफीजत सहन-सतर से ऊपर अजधक 
हो गई और मई और िून 2021 में जफर से ऊपरी सहन-सतर से 
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ऊपर चली गई। अरमा यह है जक 2021-22 की तीसरी जतमाही में 

खरीफ की फसल बािारों में आने से पहले मदु्ासफीजत कुछ 

महीनों तक इन ऊंचे सतरों पर बनी रहेगी। 

 2020-21 की दूसरी छमाही में र्रुू हुई समतुरान की गजत 

को जफर से हाजसल करने के जलए अरमावयवसरा सघंषमा कर रही है 

िो जक दूसरी लहर से बाजधत हुई री। मदु्ासफीजत में उछाल बडे 

पैमाने पर आपूजतमा के रिजतकूल झटके से रेिररत है, िो जक महामारी 

के कारण होने वाले वयवधानों के कारण होता है, जिसमें माजिमान 

और करों में वजृधि र्ाजमल है। रिोटीन यकु्त खाद् पदारषों, खाद् तेलों 

और दालों के मामले में जवजर्टि मांग-आपूजतमा बेमेल िी हैं, जिनहें 
जवजर्टि आपूजतमा द्ारा सबंोजधत जकया िा रहा है। लेजकन अिी और 
जकए िाने की िरूरत है। अतंरराष्ट्ीय पणय वसतओु ंकी बढ़ी हुई 
कीमतें, जवरे्ष रूप से कचचे तेल की कीमतें िी लागत-रेिररत दबाव 
बना रही हैं। आपूजतमा पक् के रििावी उपायों के माधयम से इन 
कारकों को वषमा के दौरान कम होना चाजहए। इसके अलावा, समग्र 
मांग में वयापक वजृधि को आकार लेना बाकी है। यहां तक   जक 
2021-22 में 9.5 रिजतर्त िीडीपी वजृधि के सार िी, अरमावयवसरा 
में पयामाप्त कमी आएगी और मांग के दबाव के रिबल होने में कुछ और 
समय लग सकता है।
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