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अर्थव्यवसरथा की ससरसि आलेख

आरबीआई बलेुसिन मई 2021

* यह आलेख माइकल दबेब्रत पात्र, जीबबन जोस, कुणाल बरियदर्शी, र्बर्धर एम. लोकार,े 
बरियकंा सचदवेा, र्बर् कांत, अबिनदंन बोराड, जॉन वी. गरुरया, बरखा गपु्ा, र्ोबित गोयल, 
ऋषि कुमार, बसदांत कुजूर, अवनीर् कुमार, साक्ी अवस्ी, आर्ीष ्ॉमस जॉज्ज, दबेा 
रिसाद र्, रिज्ा दास और समीर रजंन बेहरा द्ारा तैयार बकया गया है। इस आलेख में 
वयक्त बवचार लेखकों के हैं और जरूरी नहीं बक वे िारतीय ररजव्ज बैंक के बवचारों का 
रिबतबनबधतव करते हों।

1 तमुबे, बचनमय (2020)। महामारी की आय ु(1817-1920)। कैसे उनहोंने िारत और 
दबुनया को आकार बदया। हाप्जर कॉबलनस इंबडया। 

कोविड 19  की दूसरी लहर की गवि ने भारि और दुवनया को 
झकझोर कर रख वदया है। इसके टै्क में दूसर ेउछाल को रोकने 
के वलए युद्ध सिर के प्रयास िेज कर वदए गए हैं। िासिविक 
अर्थवयिसरा सकेंिक अपै्रल-मई 2021 से नरम हुए। दूसरी लहर 
का सबसे बडा टोल मांग के झटके के मामले में है - इनिेंट्ी सचंय 
के अलािा गविशीलिा, वििेकाधीन खच्थ और रोजगार की हावन , 
जबवक कुल आपूवि्थ कम प्रभाविि होिी है। कोविड 19  के दुबारा 
आने  के कारण  वि1:2021-22 की विमाही के पहले आधे भाग  
में आवर्थक गविविवध को कमजोर वकया है लेवकन पूरी िरह से 
कमजोर नहीं वकया है। यद्यवप इस सिर पर यह अतयिं अवनवचिि 
है, उपलबध वनदान की कें द्ीय प्रिवृति है वक प्रगवि की गवि का 
नुकसान उिना गभंीर नहीं है वजिना एक िर्थ पहले इसी समय में 
रा। 

परिचय

 महामारी और आग, बाढ़ और अकाल जैसी बडी आपदाओ ं
के सदंि्ज रिाचीन ग्ं् ों, बचबकतसा बसदांतों और पबवत्र ग्ं् ों में िर े
हुए हैं। िारत में महामाररयों के दौर ेका पहला वयवबस्त ररकॉड्ज 
1817 और 1920 के बीच की अवबध को कवर करता है। इस 
अवबध के एक बपता द्ारा अपने आठ वषशीय बेटे के सावधानीपूव्जक 
बलए बलखे एक इबतहास में यह पता चला है बक दबुनया िर में 70  
बमबलयन लोगों की जान चली गई  िारत में 57 रिबतर्त की मतृय ु
हुई - सपष्ट रूप से, हम इसका कें द्र ्े 1 ।  इस यगु की सिी 
महामाररयों में से - हैजा, पलेग और इन्फलूएजंा - यह इन्फलूएजंा 
्ा जो अपने रििाव में वैबविक ्ा। 1918-20 की इन्फलूएजंा 
महामारी सबसे घातक साबबत हुई, बजसमें दबुनया िर में 4 करोड 
लोग मार ेगए, बजनमें से 20 बमबलयन िारत में मार ेगए। यह 'पबचिम 
के उदय' का िी समय ्ा, एक घटना बजसे वयापक रूप से 

वैविीकरण और बडे पैमाने पर रिवास के बलए बजममेदार ठहराया 
गया ्ा, लेबकन समान रूप से महामारी से जडुा होना चाबहए, 
बजसके कारण वैबविक उतपादन और जनसखंया में एबर्या का 
बहससा तेजी से बगर गया। 1920 के बाद, समय-समय पर 
इन्फलूएजंा महामारी हुई है और हम उनसे पररबचत हैं - एबर्याई 
्फलू (एच2एन 2), 1957-58; सीबवयर एकयूट रबेसपरटेरी बसडं्ोम 
(सास्ज), 2002-04; सवाइन ्फलू (एच1एन1) 2 , 2009-10; 
बमबडल ईसट रबेसपरटेरी बसडं्ोम (मस्ज), 2012 - लेबकन 1918-
20 के सपैबनर् फलू महामारी बजतना घातक नहीं। जब तक कोबवड 
19  बहट नहीं हुआ!

 यह िी दज्ज है बक सपेबनर् ्फलू लहरों में रिकट हुआ ्ा। 
जबबक पहली लहर 1918 में वयापक रूप से फैली, दूसरी लहर 
वष्ज के अतं में आई और सबसे घातक ्ी, कुछ दरे्ों में 1919 में 
तीसरी लहर और 1920 में चौ्ी लहर का अनिुव हुआ। दूसरी 
लहर डबलयू - आकार की ्ी, जो वयसकों को रििाबवत करती 
्ी। 25 से 40 के बीच, बहुत छोटे और बजुगुगों के अलावा। इसकी 
एक अचछी बात यह ्ी  बक यह अलपकाबलक ्ा, आबादी ने 
तेजी से झुडं रिबतरक्ा हाबसल कर ली और वायरस महीनों के 
िीतर कम हाबनकारक रूपों में बदल गया। िारत बनरपेक् रूप से 
सबसे बरुी तरह रििाबवत दरे् ् ा, बजसमें   मौतों का बहसाब इसकी 
कुल जनसखंया का 5 रिबतर्त ्ा। गजुरात में फैलते ही महातमा 
गांधी ने इसे अनबुबंधत बकया; वहां रहने वाले उनके पररवार के 
कुछ लोग इससे तबाह हो गए। 1918 की अबंतम बतमाही तक यह 
पूर ेदरे् में फैल गया ्ा।

 कोबवड 19  की वत्जमान दूसरी लहर की रिचडंता ने दरे् को3 
बहला कर रख बदया है । िारत में महामारी का रिके्पवक्र लगिग 
लंबवत हो गया है (चाट्ज  1)। 6 मई, 2021 को, िारत ने 4,14,188 
लोगों को कोबवड -पॉबजबटव परीक्ण करने की सूचना दी, जो 
महामारी के दौरान बकसी िी समय बकसी िी दरे् के बलए उचचतम 
आकंडा है। इस नए उछाल ने िारत और दबुनया को पूण्जतया 
पराबजत कर बदया है कयोंबक बवबिनन तटों पर  बसपलओवर टूट 
गया है। िारत में पहली बार पाया गया "डबल मयूटेंट" कई अनय 
दरे्ों में पाया जाने लगा है। यहां तक     बक वैज्ाबनक यह समझने के 

2 एच और एन सवाइन ्फलू वायरस की सतह पर पाए जाने वाले दो रिोटीन - 
हेमागलगबुटबनन और नयूराबमबनडेस का रिबतबनबधतव करते हैं ।

3 25 अरैिल, 2021 को मन की बात में रिधानमंत्री ।
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बलए श्रम कर रहे हैं बक यह बकतना िडा खतरा है, इसके और 
अबधक वेररएट्ंस बदखाई द ेरहे हैं। एक अबधक तातकाबलक वैबविक 
पररणाम हुआ है टीके की आपूबत्ज पर दिाव है। मामलों की सखंया 
घरलूे सतर पर िढ़ रही है और सवास्थय और बचबकतसा उतपादन 
िबुनयादी सबुवधाए ंअपनी चरम सीमा तक काय्ज कर रहे हैं   िारत 
अरैिल में मात् 19 लाख खरुाक बवदरे्ों में िेज पाया, बजसकी 
तलुना बपछले तीन महीनों में 64 बमबलयन से की जा सकती है, 
बजसका रििाव  दबुनया िर में अबधक र्ॉट्स की आपूबत्ज करने की  
वाबणब्यक रिबतिदताओ ंऔर कोवैकस योजना 5 पर पडा (चाट्ज  
2)।  सकं्रमण के नए उछाल ने वैबविक बर्बपगं उद्ोग को िी 
रििाबवत बकया है कयोंबक िारत बर्बपगं कू्र के सिसे िडे स्ोतों में 
से एक है, बजसमें वैबविक नाबवकों में 15 रिबतर्त की बहससेदारी है। 
िारत िी दबुनया की नसगों के बलए रिमखु योगदानकता्जओ ंमें से 
एक है, जो 12 मई को अतंरराष्ट्ीय नस्ज बदवस मनाता है। दूसरी 
लहर को बनयतं्ण में लाने के बलए जो कुछ िी करना है वह करना 
समय की आवशयकता है। 

 िारत अपने दूसर ेउछाल को रोकने के बलए यदु सतर पर 
रियास कर रहा है (ताबलका 1)। र्रुुआती रिबतबक्रया में माइक्रो 
कंटेनमेंट जोन और 'टेसट, टै्क एडं ट्ीट' 7 पर फोकस बकया गया 
है । चूबंक दरे् के सवास्थय ढांचे में ऑकसीजन और अनय जीवन 
रक्क दवाओ ंऔर उपकरणों की आपूबत्ज श्रृखंला और रसद सबहत 
गहन दिाव में आया ् ा, दरे् िर में साव्जजबनक सवास्थय सबुवधाओ ं
में 8 , 551 दिाव बसवगं एबसोपर््जन (पीएसए) ऑकसीजन उतपादन 

चाट्ज  1 : कोबवड -19 के नए मामले चार्ट 2 : वैक्सीन उपयोग (वर्ट 2021)

स्ोत: सवस्थय और पररवार कलयाण मंत्ालय स्ोत: सवस्थय और पररवार कलयाण मंत्ालय और बवदरे् मंत्ालय

4 https://www.mea.gov.in/vaccine-supply.htm 

5 कोवैकस  रिमखु बडलीवरी पाट्जनर यूनाइटेड नेर्सं बचलड्न फंड (यूनीसेफ) के सा् 
कोएलीर्ान फॉर एबपडेबमक बरिपेयड्जनेस इनोवेर्न (सीईपीआई), गावी और बववि सवास्थय 
सगंठन (डिलयूएचओ) के सह-नेततृव में है । इसका उदे्शय कोबवड -19 टीकों के बवकास 
और बनमा्जण में तेजी लाना और दबुनया के हर दरे् के बलए उबचत और समान पहुचं की 
गारटंी दनेा है।

6 फाइनेंबर्यल टाइमस, 7 मई, 2021।

्ािणसी 1: महामािसी के दौिान असपताल के बुननयादसी ढाचें 
में वृनधि – चुननदंा ्ानं्यकी 

कोनवड 
बेड

आइ्ोलेशन 
बेड

आई्सीयू 
बेड

ऑक्सीजन 
्मन ््टत 
नबसति

कोबवड असपताल - 2084 4,68,974 2,63,573 50,408 1,54,993
कोबवड सवास्थय कें द्र - 4,043 3,57,096 2,31,462 25,459 1,00,175
सपूंण्ज 8,26,070 4,95,035 75,867 2,55,168

स्ोत: पीआईिी(https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=1710629)

7 माच्ज, 2021 को गहृ मंत्ालय, िारत सरकार द्ारा जारी बकए गए कोबवड 19  के 
रििावी बनयतं्ण के बलए बदर्ाबनददेर्।

8 िारत, एक महतवपूण्ज ऑकसीजन बनमा्जता है और यह मोटे तौर पर 7000 मीबट्क टन 
का उतपादन एक बदन में करता है। अबधकांर् सयंतं् पूवशी औद्ोबगक रा्यों में बस्त हैं, 
हालांबक, बदलली या मुंिई जैसे र्हरी कें द्रों से िहुत दूर हैं। िाधा ऑकसीजन को उस स्ान 
तक पहुचंाने की ्ी जहां इसकी आवशयकता ्ी। अमेररकी गैस आपूबत्जकता्ज के एक 
स्ानीय सयंकु्त उद्म आईनॉकस एयर रिोडकट्स ने अनमुान लगाया बक िारत की पूव्ज-
महामारी बचबकतसा ऑकसीजन की मांग लगिग 700 टन रिबत बदन ्ी, लेबकन पहली 
लहर के दौरान यह िढ़कर 2,800 हो गई और हाल के बदनों में 5,000 से अबधक हो गई 
है (फाइनेंबर्यल टाइमस, 29 अरैिल, 2021)। 

बम
बल

यन
स

जनवरी
घरलूे उपयोग बनया्जत

फरवरी माच्ज अरैिल
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सयंतं्ों को मंजूरी दी गई है। नेबयलुाइज़र, ऑकसीजन सांद्रक और 
15 अनय जीवन रक्क बचबकतसा उपकरणों के आयात को मंजूरी 
द ेदी गई है। बचबकतसा उदे्शयों के बलए ऑकसीजन की आपूबत्ज को 
रिा्बमकता दी जा रही है। साव्जजबनक और बनजी दोनों तरह की 
सटील कंपबनयों ने नाइट्ोजन और आग्जन का उतपादन कम कर 
बदया है ताबक अबधकांर् सयंतं्ों में बचबकतसा ऑकसीजन का 
उतपादन बकया जा सके। कॉपपोरट्ेस और वयवसाय िडे कोबवड  
केनद्रों, आइसोलेर्न  सबुवधाओ ं की स्ापना करके और 
ऑकसीजन सिंबंधत उपकरणों के िडंारण और पररवहन को 
सक्म करके लाि कमा रहे हैं 9 । िारतीय रलेवे ने 'ऑकसीजन 
एकसरेिस' टे्नों पर र्लुक माफ कर बदया। अरैिल के अतं तक, 
तरल बचबकतसा ऑकसीजन का उतपादन 10 महीने की र्रुुआत के 
सतर से लगिग 36 रिबतर्त िढ़ गया । मधय मई तक उतपादन 
लगिग पूर ेउतपादन के सा् बचबकतसा रियोजनों के बलए बनधा्जररत, 
9500 टन (7500-7800 टन एक बदन की एक मांग की तलुना में) 
एक बदन के करीि पहुचँ गया है 11 ।

 यह सवीकार करते हुए बक टीकाकरण महामारी को समाप् 
करने की आर्ा रिदान करता है, एक िडे पैमाने पर टीकाकरण 
अबियान र्रुू बकया गया है। 1 मई से 18 वष्ज और उससे अबधक 
आय ुके सिी िारतीयों को टीका लगाया जा सकता है और वे 

अपने टीके चनु सकते हैं। रा्य सरकारों के पास टीके की खरुाक 
की खरीद और िडंारण में अबधक लचीलापन है। बनजी के्त् अि 
पूरी तरह से राष्ट्ीय टीकाकरण रियासों में लगा हुआ है। टीकों के 
उतपादन और उनको लगाए जाने  के रियास चल रहे हैं।

 वैबविक सम ््जन बमला है, बजसमें 40 से अबधक सरकारें िारत 
को आवशयक बचबकतसा के सा् मदद करने के बलए रिबतिद हैं। 
बववि वयापार सगंठन के महाबनदरे्क नगोबज़ ओकोंजो इवीला  ने 
ट्वीट बकया, बक  "िारत ने बिना बकसी सवा ््ज के अपने टीके का 
40 रिबतर्त से अबधक का बनया्जत बकया। िारत को यह सम ््जन 
बमलने का समय आ गया है।" अमेररका ने टीकों के उतपादन के 
बलए वैकसीन से सिंबंधत कचचे माल को िारत िेजने का फैसला 
बकया है। बगबलयड साइनसेज और मक्ज , दो िडी अमेररकी दवा 
कंपबनयों ने सवैबचछक लाइसेंस के माधयम से िारत में अपनी 
दवाओ ंको रिदान करने के सिंधं में कदम उठाए हैं और सा् ही 
िारतीय कंपबनयों को रमेडेसीबवर को िनाने के बलए सहयोग 
करने के बलए कहा है और सा् ही 450,000 र्ीबर्यों का योगदान 
िी बदया है 12 । रूस ने 1 मई, 2021 से िारत को सपतुबनक वी 
वैकसीन का बनया्जत र्रुू बकया। ऑकसीजन सांद्रक, तरल 
ऑकसीजन, क्रायोजेबनक ऑकसीजन टैंक, ऑकसीजन बसलेंडर, 
मोिाइल ऑकसीजन उतपादन सयंतं् और वेंबटलेटर अनय दरे्ों से 
हवाई एव ंसमदु्री मागगों से पहुचं रहे हैं जैसे – बसगंापरु; द यूके; 
फांस; जम्जनी; सयंकु्त अरि अमीरात; आयरलैंड; ऑसटे्बलया; 
सऊदी अरि; हांगकांग; और ्ाईलैंड (ताबलका 2)। एबर्याई 

9 समाचार पत्ों की ररपोट्ज  कई उदाहरण रिदान करती है। उदाहरण के बलए, जेएसडिलयू  
समूह के इसपात सयंतं्ों के आसपास आपातकालीन आधार पर िडे कोबवड  कें द्र िनाए 
जा रहे हैं। अपनी ओर से, एचडीएफसी िैंक ने िवुनेविर, पणेु और गरुुग्ाम में बस्त अपने 
तीन रिबर्क्ण कें द्रों को आइसोलेर्न सबुवधाओ ंमें िदल बदया है। इन सबुवधाओ ंको पहली 
पबंक्त की सहायता से ससुब्जत बकया गया है और इसमें चौिीसों घटें नस्ज और आने वाले 
डॉकटर होंगे। अदानी पोट््जस एडं सपेर्ल इकोनॉबमक ज़ोन बलबमटेड (एपीएसईजे़ड) ने 
ऑकसीजन से सिंबंधत उपकरणों के िडंारण या हैंडबलंग र्लुक को माफ करने का फैसला 
बकया है, और िारत िर में िदंरगाहों के अपने नेटवक्ज  पर बवरे्ष रूप से कोबवड  से 
सिंबंधत उपकरण ले जाने वाले जहाजों के बलए र्लुक िी बलया है। एयरलाइंस, टै्वल 
वेिसाइट और ट्ांसपोट्जर दरे् िर में ऑकसीजन ले जाने के बलए अपने ससंाधनों को 
तैनात कर रहे हैं कयोंबक असपतालों को गिंीर कमी के कारण कोबवड -19 रोबगयों के 
इलाज के बलए सघंष्ज करना पड रहा है। बसगंापरु बस्त टेमासेक ने एयर इंबडया बलबमटेड 
और अमेज़़ॅन के सा् साझेदारी की है ताबक ततकाल आवशयकता वाले स्ानीय समदुायों 
को ऑकसीजन सांद्रता, गैर-इनवेबसव िीआईपीएपी वेंबटलेटर मर्ीनों और अनय आवशयक 
बचबकतसा आपूबत्ज को एयरबल्फट बकया जा सके ।

10 टाइमस ऑफ इंबडया, 28 अरैिल, 2021।

11 इकोनॉबमक टाइमस, 12 मई, 2021। 12 बिजनेस लाइन, 27 अरैिल।  

्ािणसी 2: वैनविक ्म ््टन
दवाए ंऔि उपकिण मात्ा

ऑकसीजन सांद्रता 9200

ऑकसीजन बसलेंडर 5243

ऑकसीजन उतपादन सयंतं् 19

वेंबटलेटर/ िीआई पीएपी 5913

रमेडेबसबवर 3.44 लाख

नोर: 10 मई, 2021 तक रिाप् सचंयी सम ््जन  
स्ोत: पीआईिी
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बवकास िैंक (एडीिी) ने िारत की महामारी से लडाई 13 का 
सम ््जन करने के बलए 1.5 बिबलयन अमेररकी डॉलर की मंजूरी दी 
है । हर िारतीय की ओर से, अनगु्बहतोबसम! 14 जैसे-जैसे कचचा 
माल उपलबध होगा और उतपादन क्मता में वबृद होगी, िारत 
अपनी बनया्जत रिबतिदताओ ंको बफर से र्रुू करगेा।

 त्ाबप, बनरार्ा के िीच आर्ा की बकरणें हैं। मई की पहली 
छमाही के अतं में, 'अबधकतम र्हर' में टेसट-पॉबज़बटव दर, दूसरी 
लहर में सिसे ्यादा रििाबवत मुंिई के मामले में अरैिल की 
र्रुुआत में 26.6 रिबतर्त से 12 मई को 7.9 रिबतर्त हो गई। 
र्हर में दबैनक नए मामले 7 अरैिल को 10,000 के हाल के बर्खर 
से घटकर 12 मई को लगिग 2400 हो गए हैं। बडसचाज्ज बकए जाने 
वाले मरीजों की सखंया दबैनक पाए जाने वाले नए मरीजों की 
सखंया से अबधक हैं और इसके पररणामसवरूप, सबक्रय केसलोड 
12 अरैिल को 90,000 के बर्खर से बगरकर 12 मई को लगिग 
40,000 हो गया है। िारत की दूसरी लहर ने पहले मुंिई (और 
महाराष्ट्) में असर बकया। रे्ष िारत उममीद कर सकता है बक 
इसका रिके्पवक्र आने वाले समय का सकेंत है (चाट्ज  3)।

 दूसरी लहर ने अ ््जवयवस्ा को कैसे रििाबवत बकया है? एक 
महामारी में, इस तरह के आकलन असमान आधार रििावों से 
धुधंले हो जाते हैं और इसबलए, गबत को मापने से बस्बत कुछ 
साफ हो सकती  है, जैसा बक खंड III में चचा्ज की गई है । अरैिल 
और मई 2021 के बलए उचच आवबृति सकेंतक डेटा लैग के 
मदे्नजर कम हैं, लेबकन उनका सझुाव है बक दूसरी लहर का 
सिसे िडा टोल मांग के झटके के मामले में है - इनवेंट्ी सचंय के 
अलावा गबतर्ीलता, बववेकाधीन खच्ज और रोजगार का नकुसान 
। कुल आपूबत्ज कम रििाबवत होती है। जैसा बक खंड III बदखाता है, 
कृबष मजिूत िनी हुई है। माच्ज 2021 के बलए राष्ट्ीय सांबखयकी 
काया्जलय (एनएसओ) बरिटं में, िडे अनकूुल आधार रििाव के 
टेलबवडं पर दो महीने के सकुंचन से औद्ोबगक उतपादन में वबृद 
हुई। िहरहाल, मौसमी रूप से समायोबजत वाबष्जक माबसक गबत 
लगातार चौ्े महीने सकारातमक रही। बफर िी उपाखयानातमक 
साक्य मांग सकुंचन से फीडिैक लूप की ओर इर्ारा करते हैं बक 
आने वाले महीनों में उतपादन में कटौती के कारण मांग में कमी 
होगी  जि तक बक सकं्रमण समाप् न हो जाए।

13 https://www.adb.org/news/adb-approves-1-5-billion-financing-support-indias-covid-19-response 

14 अनगु्बहतोबसम एक ससंकृत र्बद है जो कृतज्ता वयक्त करता है। 

चार्ट 3 : मुबंई कोनवड 19 कव्ट

स्ोत : िहृनमुंिई मयूबनबसपल कापपोररे्न

ए. पोनजनरनवरसी िरे बसी. कयूमलेनरव एनकरव के्जे
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 दूसरी लहर के रििाव का आकलन करने के बलए, इन 
अनमुाबनत सकेंतों को 2021-22 की पहली बतमाही के बलए 7 
अरैिल के एमपीसी के सकंलप में बदए गए 26.2 रिबतर्त के ररजव्ज 
िैंक के वासतबवक सकल घरलूे उतपाद की तलुना में दखेा जाना 
चाबहए, जो सधुार के से पहले िनाया गया ्ा (चाट्ज  4 )।

 इस िीच, कॉपपोरटे रिदर््जन एक मूक पररवत्जन के दौर से गजुर 
रहा है जैसे बक वह खदु को वयापार चक्र में एक मोड के बलए तैयार 
कर रहा है। बत 4: 2020-21 के बलए 288 िारतीय सूचीिद 
कंपबनयों (सिी सूचीिद गैर-बवतिीय कंपबनयों के िाजार पूजंीकरण 
का लगिग 51 रिबतर्त) द्ारा घोबषत आय पररणामों का रिारबंिक 
सेट, वयापक आधार पर रिमखुता रिाप् करने के सा् र्ीष्ज-पबंक्त 
वबृद के सा् बपछली बतमाबहयों से एक अलग िदलाव का रितीक 
है (सारणी 3)।

 बिक्री में लंिे समय तक सकुंचन, वॉलयूम में सधुार, उचच 
रिाबप्यों और अनकूुल आधार रििावों के कारण बिक्री में वबृद हुई। 
कचचे माल की लागत में तेजी से वबृद हुई लेबकन मजदूरी और 
वेतन जैसे अनय पररचालन खच्ज धीमी गबत से िढे़ कयोंबक पैमाने 
की अ ््जवयवस्ाओ ंसे लाि और बयाज वयय में बगरावट आई। इस 
रिकार, कचचे माल की िढ़ी हुई लागत के िावजूद, पररचालन लाि 
और र्दु लाि की वबृद पूव्जवतशी बतमाबहयों (चाट्ज  5) की तलुना में 
अबधक ्ी ।

 इसके अलावा, िारत में 82 सूचीिद िैंबकंग और बवतिीय के्त् 
की कंपबनयों (सिी सूचीिद बवतिीय कंपबनयों के िाजार पूजंीकरण 
का लगिग 68 रिबतर्त) के आय पररणाम से सकेंत बमलता है बक 
र्दु बिक्री वबृद, बजसमें मखुय रूप से बयाज आय र्ाबमल है, बत4: 
2020-21 में मधयम रही। दूसरी ओर अनय आय, बजसमें र्लुक, 
कमीर्न और रिबतिूबतयों में लेनदने से लाि/हाबन र्ाबमल है, में 
तेज वबृद दज्ज की गई। कुल वयय वबृद में कमी आई, जो के्रबडट 

्ािणसी 3 : उद्ोग-वाि वरा्टनवुर्ट ननवल नबक्ी वृनधि (%)
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माच्ज-21 35.0 30.8 8.9 16.7 28.8 26.4 -37.8 8.0 36.1 44.3 9.2 20.7 32.8 15.1 6.7

बदस-ं20 20.5 11.8 6.7 10.7 11.1 12.0 -51.4 6.3 7.4 20.3 -23.7 15.9 -1.1 14.1 2.7

बसतं-20 7.5 0.2 1.5 0.4 4.5 7.1 -58.8 4.5 -7.3 10.4 -26.9 16.5 -28.4 0.4 1.5

जून-20 -66.3 -22.8 -2.2 -28.5 -35.6 -16.2 -77.5 4.3 -54.9 -35.0 -45.8 15.9 -67.6 -21.2 -23.2

नोर : यह डेटा सूचीिद गैर-बवतिीय कंपबनयों से सिंबनधत है। 
स्ोत : रिोवेस और आरिीआई सटाफ द्ारा की गई गणना। 

चार्ट 4: वासतनवक जसीडसीपसी वृनधि का नतमाहसी अनमुान 
(वरा्टनवुर्ट)

स्ोत : आरिीआई
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लागत में बगरावट के रििाव को दर्ा्जती है (चाट्ज  6)। दूसरी लहर के 
िावजूद, बवशे्षक 2021-22 कॉपपोरटे आय 15 (चाट्ज  7) पर 
उतसाबहत हैं ।

 इस रिकार, कॉपपोरटे रिदर््जन में िदलाव आया है। जिबक 
बकसी िी पूव्जवतशी बतमाही की तलुना में चौ्ी बतमाही में र्दु लाि 
अबधक ्ा, वे गैर-बवतिीय कंपबनयों के सिंधं में छह बतमाबहयों के 
अतंराल के िाद बिक्री में वबृद के सकारातमक होने से रेिररत ्े। 
दूसरी ओर िैंकों सबहत बवतिीय कंपबनयों ने अपने र्दु लाि में 
वबृद के बलए अनय आय और कम रिावधान पर िरोसा बकया। कुल 
बमलाकर कॉरपोरटे सेकटर अ ््जवयवस्ा में नेट सेवर िनता जा 
रहा है।

 5 मई को, ररजव्ज िैंक अ ््जवयवस्ा के बलए बवतिीय सरुक्ा 
जाल के बहससे के रूप में उपायों के एक सेट को सामने रखते हुए, 
दूसरी लहर के बखलाफ सामने आया। जैसा बक गवन्जर श्री 
र्बक्तकांत दास ने कहा है, इसका उदे्शय सिी बहतधारकों और 
सवास्थय वयय में वबृद का सामना कर रहे आम आदमी के बलए 
बवति पोषण की ओर से बकसी िी िाधा को दूर करना है। उस बदन 
उनके द्ारा बदए गए ियान का अरं् बनमनबलबखत है : 

“भारिीय ररजि्थ बैंक (आरबीआई) ... राष्ट् की सेिा में, 
विशेर रूप से हमारे नागररकों, वयािसावयक संसराओ ंऔर 
संसरानों के वलए अपने अधीन सभी संसाधनों और 

चार्ट 5 : ्ूचसीबधि गैि-नवत्सीय कंपननयों का काय्ट ननषपादन

नोर : असाधारण सामबग्यों को छोड बदया गया है।
स्ोत : रिोवेस और आरिीआई सटाफ द्ारा की गई गणना।

15 https://www.livemint.com/market/stock-market-news/earnings-estimates-for-fy22-optimistic-despite-virus-surge-11619426681739.html

चार्ट 6 : ्ूचसीबधि नवत्सीय कंपननयों का काय्ट ननषपादन

नोर : असाधारण सामबग्यों को छोड बदया गया है। इस बवशे्षण में बनजी के्त् के एक िैंक को छोड बदया गया है ताबक बत. 3 : 2020-21 में बनवल लाि में सकल वबृद पर पडने 
वाले बकसी बवपरीत रििाव को समाप् बकया जा सके।
स्ोत : रिोवेस और आरिीआई सटाफ द्ारा की गई गणना।
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उपकरणों का उपयोग करेगा। वजस विनाशकारी गवि के 
सार िायरस देश के विवभनन के्त्ों को प्रभाविि कर रहा है, 
उसे िेज-िरा्थर और वयापक काययों, जो वक कैवलबे्टेड, 
अनुक्रवमि और अचछी िरह से समयबद्ध हों के माधयम से 
जिाब देना पडेगा िावक समाज और वयिसाय के विवभनन 
िगयों िक पहुंचा जा सके जो वक सबसे छोटा और सबसे 
कमजोर िक पहुंचे। ...हम पूरे साल सवक्रय बने रहेंगे - छोटे 
और बडे कदम उठािे हुए - उभरिी वसरवि से वनपटने के 
वलए।"

 अबतवयापी सरुक्ा कवर के रूप में, सरकारी रिबतिूबत 
अबधग्हण काय्जक्रम (जीएसएपी) 1.0 की दूसरी बकशत की घोषणा 
से बससटम-सतरीय बटकाऊ चलबनबध को िल बमला, जो बक 
पहली बकशत से िडी होने जा रही है - 20 मई को 16 अरैिल को 
पहली बकशत में बदए गए 25,000 करोड रुपये के मकुािले 
सरकारी रिबतिूबतयों की खरीद के 35,000 करोड रुपये की 
नीलामी की जाएगी। यह वबृद पहली बकशत के िाद से हुए उपज 
वक्र के क्रबमक बवकास को परुसकृत करती है। नकद आरबक्त 
अनपुात (सीआरआर) के 0.5 रिबतर्त की िहाली के कारण 
चलबनबध की बनकासी को पहले से िरने का समय आ गया है जो 
इसे र्दु मांग और समय दनेदाररयों (एनडीटीएल) के 4 रिबतर्त 

के पूव्ज-महामारी सतर पर वापस ले जाएगा। जैसा बक बनमनबलबखत 
खंडों में िताया गया है, िारतीय ररज़व्ज िैंक इन ्ोक पररचालनों 
को ऑपररे्न ट्बवसट, नेगोबर्एटेड डीबलंग बससटम-ऑड्जर मैबचगं 
(एनडीएस-ओएम) पलेटफॉम्ज पर लेनदने और रिा्बमक डीलरों के 
सा्-सा् बवदरे्ी मदु्रा पररचालन के सा् सपलीमेंट कर रहा है 
जो बनवल रूप से घरलूे चलबनबध पॉबज़बटव हो गए हैं।

 2021-22 के बलए, अरैिल में घोबषत उननत तरीकों और 
साधनों के र्ीष्ज पर, रा्य सरकारों को एक बतमाही में ओडी के 
अबधकतम बदनों के सदंि्ज में ओवर ड्ा्फट (ओडी) सबुवधाओ ंतक 
अबधक आराम से पहुचं की अनमुबत दी गई ्ी। इसके अलावा, 
िैंकों को अनज्जक आबसतयों के बलए बवबर्ष्ट रिावधान करने के 
बलए ्फलोबटंग रिावधानों/काउंटरसाइबकलकल रिावधान के 100 
रिबतर्त का उपयोग करने की अनमुबत दी गई ्ी और नागररकों 
के बलए, िैंकों में अपने ग्ाहक को जाबनए (केवाईसी) रिबक्रयाओ ं
को दडंातमक रिबतिधंों में ढील दकेर और वीबडयो केवाईसी 
(वीबडयो-आधाररत ग्ाहक पहचान रिबक्रया) के दायर ेको िढ़ाकर 
आसान कर बदया गया। केवाईसी बववरण को समय-समय पर 
अद्तन करने के उदे्शय से बडबजटल चैनलों का उपयोग ग्ाहकों 
की सतंबुष्ट की बदर्ा में काम करना चाबहए।

चार्ट 7 : अपै्ल 2021 ् ेवर्ट 2021-22 के नलए बसीए्ई क्ते् के नलए ्ॉिवड्ट अननिंग् में ्शंोधन

स्ोत : बलूमिग्ज और आरिीआई सटाफ द्ारा की गई गणना।
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 5 मई के उपायों का बवषय, दूसरी लहर का मुकािला करने 
के बलए ररजव्ज िैंक की रणनीबत का पहला चरण है: छोटे 
वयवसायों, एमएसएमई और वयबक्तगत उधारकता्जओ,ं छोटे बवति 
िैंकों और एमएफआई पर धयान देने के सा् छोटा सुंदर है। 
ररज़ॉलयूर्न फेमवक्ज  2.0 वयबक्तगत और/या वयावसाबयक ऋण 
लेने वाले वयबक्तगत उधारकता्जओ,ं एमएसएमई के अलावा खुदरा 
और ्ोक वयापार में लगे छोटे वयवसायों और एमएसएमई, यानी 
उधारकता्जओ ंकी सिसे कमजोर शे्रणी के बलए सहायता रिदान 
करता है। यहां तक बक उन वयबक्तयों, छोटे वयवसायों और 
एमएसएमई के बलए जो पहले पनुग्ज बठत हो चकेु हैं, उधार देने 
वाली संस्ाए ंएकमुशत उपाय के रूप में काय्जर्ील पूंजी सवीकृत 
सीमा, माबज्जन और इसी तरह की समीक्ा कर सकती हैं। नए 
एमएसएमई उधारकता्जओ ं के बलए, िैंकों को पूव्ज  में बवतररत 
के्रबडट के बलए सीआरआर आवशयकताओ ंसे राहत रिाप् करने 
की अनुमबत दी गई है, इसके अलावा बदसंिर के अंत तक 
बवसतार के अलावा वत्जमान में ₹ 25 लाख तक के एकसपोजर के 
बलए छूट उपलबध है।

 5 मई के उपायों का एक महतवपूण्ज घटक सवास्थय सेवाओ ं
से सिंबंधत है। ररजव्ज िैंक ने िैंकों को तीन साल तक की अवबध के 
बलए ₹ 50,000 करोड की चलबनबध रिदान करने के बलए कदम 
उठाया ताबक वे िदले में टीके के बनमा्जताओ,ं आयातकों/
आपूबत्जकता्जओ,ं रिा्बमक बचबकतसा उपकरण और कोबवड से  
सिंबंधत दवाए,ं असपताल / औषधालय, पै्ोलॉजी लैि और 
डायगनोबसटक सेंटर, ऑकसीजन और वेंबटलेटर के बनमा्जता और 
आपूबत्जकता्ज, लॉबजबसटकस फम्ज और इलाज के बलए मरीज को 
उधार द े सकें  और उनका सम ््जन कर सकें । ऋण की तवररत 
बडलीवरी को रिोतसाबहत करने के बलए, िैंक इन ऋणों को 
पनुिु्जगतान या पररपकवता तक रिा्बमकता रिाप् के्त् के ऋण के 
रूप में मान सकते हैं।14-बदवसीय पररवत्जनीय दर ररवस्ज रपेो 
नीलामी के अतंग्जत तेजी से सबंवतरण के बलए एक बवरे्ष रिोतसाहन 
के रूप में, िैंकों को एलएएफ के तहत ररवस्ज रपेो का लाि उठाने 
की िी अनमुबत है, जो बक रपेो दर से 25 िीपीएस कम है, जिबक 
बफकसड रटे ररवस्ज रपेो बवडंो के तहत 3.35 और लगिग 3.5 
रिबतर्त की दर से कम है। ररजव्ज िैंक ने छोटे बवति िैंकों के सा् 
तालमेल और उनकी अबंतम मील कनेबकटबवटी का फायदा उठाने 

की िी मांग की है। रपेो दर पर ₹10,000 करोड का तीन साल का 
बवरे्ष दीघ्जकाबलक रपेो (एसएलटीआरओ) 17 मई, 2021 से हर 
महीने आयोबजत बकया जाएगा, ताबक छोटी वयावसाबयक 
इकाइयों, सूक्म और लघ ुउद्ोग, और अनय असगंबठत के्त् की 
ससं्ाओ ंको रिबत उधारकता्ज ₹10 लाख तक के नए ऋण का 
सम ््जन बकया जा सके। 

 गवन्जर श्री दास ने ररज़व्ज िैंक को वष्ज िर 'लडाई के बलए 
ततपरता', आवशयकतानसुार अपरपंरागत िनने, चारों ओर से आ 
रहे सकंट और सकंट को दूर करने में सबक्रय रहने और िबवष्य 
की लहरों से सावधान रहने के बलए रिबतिद बकया है।

 इस पषृ्ठिूबम में, रे्ष आलेख को चार खंडों में सरंबचत बकया 
गया है। खंड II वैबविक अ ््जवयवस्ा में तेजी से बवकबसत हो रहे 
बवकास का एक बसहंावलोकन रिसततु करता है। घरलूे अ ््जवयवस्ा 
में अतंबन्जबहत आवेगों की जांच खंड III में की गई है । खंड IV 
वत्जमान बवतिीय बस्बतयों का जायजा लेता है, जिबक अबंतम खंड 
कुछ दृबष्टकोण बनधा्जररत करता है।

II. वैनविक ्नेरंग

 वैबविक आब ््जक गबतबवबध मजिूत हो रही है कयोंबक 
टीकाकरण अबियान गबत पकड रहा है। कई उननत अ ््जवयवस्ाओ ं
(एई) में, यह रिबतिधंों / सामाबजक दूररयों के मानदडंों में धीर-ेधीर े
ढील दनेे का माग्ज खोल रहा है। उचच आवबृति सकेंतकों के िेहतर 
बरिटंों में बफर से पलटाव के सकेंत बदखाई द ेरहे हैं, हालांबक यह 
अ ््जवयवस्ाओ ंके िीतर और िीच दोनों में बझझक और बिनन 
होने की सिंावना है। रिमखु अतंरराष्ट्ीय सगंठनों द्ारा 2021 के 
बलए वैबविक बवकास अनमुानों में ऊपर की ओर सरं्ोधन एक 
िेहतर दृबष्टकोण की ओर इर्ारा करते हैं। 28 अरैिल, 2021 को 
जारी एबर्यन डेवलपमेंट आउटलकु (एडीओ) में, एबर्याई बवकास 
िैंक (एडीिी) ने 2021 में बवकासर्ील एबर्या के बलए एक मजिूत 
ररिाउंड का अनमुान लगाया है। हालांबक, पय्जटन पर बनि्जर 
अ ््जवयवस्ाए ंसिसे अबधक रििाबवत हुई हैं और इनमें धीर-ेधीर े
सधुार होने की उममीद है (सारणी 4)।

 जलुाई 2020 के िाद पहली िार बवबनमा्जण की तलुना में 
उचच गबत से सेवाओ ंके बवसतार के सा्, वैबविक समग् पीएमआई  
अरैिल में 11 साल के उचच सतर पर पहुचं गया (चाट्ज  8)।
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 रिोतसाहन, टीकाकरण और लॉकडाउन में ढील के कारण 
अमेररकी अ ््जवयवस्ा में एक मजिूत उछाल वापस बत 1: 2021 
में 6.4 रिबतर्त की वाबष्जक वबृद दर को दखेते हुए चल रहा है। यूके 
की अ ््जवयवस्ा बत2:2021 की र्रुुआत से लॉकडाउन से िाहर 
बनकली है। सदसयों के िीच वयापक रूप से बविेबदत बवकास 
रिोफाइल के सा्, वायरस के नए उछाल ने यूरोज़ोन को एक 
डिल-बडप मंदी में धकेल बदया है।

 माच्ज  के मधय से सधुार के िाद, कचचे तेल की कीमतों में 
अरैिल में और मई की पहली छमाही में, मई और जलुाई के िीच 
मौजूदा उतपादन कटौती को कम करने के पेट्ोबलयम बनया्जतक 
देर्ों के संगठन (ओपेक) के बनण्जय के िावजूद, वयापार सीमा से 
पहले 69 अमेररकी डॉलर रिबत िैरल को पार कर गया। 13 मई, 
2021 को यूएस $66.96 रिबत िैरल पर, ब्ेंट की कीमतों में 

31.0 रिबतर्त (चाट्ज  9ए) का समग् वष्ज-दर-वष्ज लाि हुआ । 
अरैिल और मई में अमेररकी टे्जरी यीलड में बगरावट और 
अमेररकी डॉलर के कमजोर होने से सेफ-हेवन बडमांड (चाट्ज  
9िी) में बगरावट के सा् सोने की कीमतों में कुछ बगरावट आई 
। मांग-आपूबत्ज  असंतुलन के कारण िेस मेटल की कीमतों में तेजी 
जारी रही (चाट्ज  9सी)।

 कुछ अबस्रता के कारण अरैिल और मई की पहली छमाही 
में बवतिीय िाजारों में बफर से उछाल आया। अरैिल के अतं में 
सबंक्प् सधुारों को छोडकर, रिमखु एई में इबकवटी िाजारों में तेजी 
आई। मई में अि तक (13 मई, 2021 तक), एई िाजारों ने िढ़ती 
मदु्रासफीबत बचतंाओ ं(चाट्ज  10 ए) पर 11-12 मई को तेज सधुार 
के सा् अबस्र गबतबवबधयों  का रिदर््जन बकया है। रिमखु उिरती 
िाजार अ ््जवयवस्ाओ ं (ईएमई) में रे्यर सूचकांक दरे्-बवबर्ष्ट 
कारकों पर असहज रहे। कुल बमलाकर, मॉग्जन सटेनली कैबपटल 
इंटरनेर्नल (एमएससीआई) एई और ईएमई सटॉक इंडेकस ने 13 
मई 2021 (चाट्ज  10 ख) तक साल-दर-साल आधार पर क्रमर्ः 
7.5 रिबतर्त और 0.1 रिबतर्त का र्दु लाि दज्ज बकया । वैबविक 
आरबंिक साव्जजबनक पेर्कर् (आईपीओ) एक ख़तरनाक गबत से 

्ािणसी 4 : वर्ट 2021 के नलए जसीडसीपसी वृनधि अनमुान – 
चुनननदा एई औि ईएमई 

दरे् बदसिंर डेवलपमेंट 
आउटलकु सपलीमेंट 

अरैिल एबसयन डेवलपमेंट 
आउटलकु 2021  

बवकबसत अ ््जवयवस्ाए ँ

यूएस 4.2 6.5

यूरो एररया 5.6 4.3

जापान 2.3 2.9

उदीयमान िाजार अ ््जवयवस्ाए ँ

चीन 7.7 8.1

इंडोनेबसया 4.5 4.5

मलेबसया 7.0 6.0

बफलीपींस 6.5 4.5

िारत 8.0 11.0

स्ोत : एबसयान डेवलपमेंट िैंक 

चार्ट 8 : गलोबल पसीएमआई इंडाइ्जे

स्ोत : आईएचएस माकदे ट
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िढ़ी है, बजसमें 875 बनग्जमों ने 2021 के पहले चार महीनों में 230 
बिबलयन अमेररकी डॉलर जटुाए हैं - दो दर्क का ररकॉड्ज 16 ।

 किी-किार सधुार को छोड दें तो अरैिल और मई में अि 
तक (13 मई 2021 तक) अमेररकी टे्जरी िॉनड यीलड में वयापक 
रूप से कमी आई है जिबक माच्ज में यह कई महीने के उचच सतर 
पर ्ा, ऐसा इसबलए हुआ कयोंबक िाजार को उममीद ्ी बक 
मौबद्रक बनिाव समय से पहले रोल-िैक होगा (चाट्ज10सी)। 13 
मई 2021 तक, यूएस 10-वषशीय जी-सेक िॉनड रिबतफल 31 माच्ज 
2021 को दज्ज 1.74 रिबतर्त से 8 आधार अकंों की कमी आई 
्ी। अबधकांर् अनय एई और रिमखु ईएमई में िॉनड रिबतफल ने 
समान उतार-चढ़ाव का रिदर््जन बकया है (चाट्ज  10डी) मदु्रा िाजारों 
में, अमेररकी डॉलर अि तक अरैिल और मई में वयापक रूप से 
कमजोर हुआ है, हालांबक वष्ज-दर-वष्ज आधार पर (13 मई 2021 
तक) इसमें 0.9 रिबतर्त की मामूली वबृद दज्ज की गई है। अबधकांर् 
ईएमई मदु्राए ं अमेररकी डॉलर के मकुािले मजिूत हुई,ं बजसके 
पररणामसवरूप अरैिल में एमएससीआई इमबजिंग माकदे ट्स 
(एमएससीआई-ईएम) इंडेकस में 1.5 फीसदी और मई की पहली 
छमाही (13 मई 2021 तक) में 0.3 फीसदी की िढ़ोतरी हुई  
(चाट्ज  10ई)।

 अतंरराष्ट्ीय बवति ससं्ान (आईआईएफ) के अनसुार, मई 
के पहले सप्ाह में ्ोडे उलटफेर के सा् अरैिल में ईएमई में 

स्ोत: बववि िैंक गलुािी र्ीट; और बलूमिग्ज

चार्ट 9: पणय कीमतें
ए. बे्नर की कीमतें बसी. सवण्ट की कीमतें ्सी. मलू धातु

पोट्जफोबलयो रिवाह बफर से र्रुू हुआ (चाट्ज  10एफ)। अरैिल में 
कुल ईएम पोट्जफोबलयो रिवाह 45.5 बिबलयन अमेररकी डॉलर 
रहा, बजसमें ऋण रिवाह कुल अतंवा्जह का 31.2 बिबलयन अमेररकी 
डॉलर ्ा। मई में अि तक (07 मई, 2021 तक), साप्ाबहक डेटा 
बनवल इबकवटी िबहवा्जह का सकेंत दतेा है।

 मौबद्रक नीबत के मोचदे पर, यूएस फेडरल ररज़व्ज और यूरोपीय 
कें द्रीय िैंक (ईसीिी) ने अस्ायी ततवों के बलए मदु्रासफीबत में 
बपक-अप के र्रुुआती सकेंतों को बजममेदार ठहराते हुए, आबसत 
की खरीद के सा्-सा् अपने नरम रुख को िनाए रखा। िैंक 
ऑफ इंगलैंड (िीओई) ने अपने उदार रुख और आबसत खरीद की 
मात्ा को िनाए रखा है, लेबकन इसने रिबत सप्ाह आबसत खरीद 
की गबत को वत्जमान में £4.4 बिबलयन से £3.4 बिबलयन तक 
धीमा करने के अपने इराद ेका सकेंत बदया है17। िैंक ऑफ कनाडा 
को छोडकर, अबधकांर् रिमखु एई ने अतयबधक उदार मौबद्रक 
नीबतयों को जारी रखा है, बजसने सरकारी िॉनडों की साप्ाबहक 
खरीद को कम कर बदया है। िैंक ऑफ रबर्या और िैंको सेंट्ल डो 
ब्ासील ने क्रमर्ः अरैिल और मई में अपनी नीबतगत दरों में बफर 
से वबृद की, इस वष्ज अपनी लगातार दूसरी िढ़ोतरी को बचबनित 
बकया और मदु्रासफीबत की बचतंाओ ंके िीच नीबत को और सखत 
करने का सकेंत बदया, जिबक तकुशी के कें द्रीय िैंक ने माच्ज में 

16 फाइनेंबसयल टाइमस, अरैिल 28। 
17 https://www.reuters.com/world/uk/bank-england-keeps-rates-size-
bond-buying-plan-hold-2021-05-06/
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अपनी नीबतगत दर िढ़ाने के िाद अरैिल और मई की दोनों िैठकें  
में य्ा बस्बत िनाए रखा है। दूसरी ओर, चीन और ्ाईलैंड ने 

वष्ज 2020 की दूसरी बतमाही से अपनी नीबतगत दरों पर बवराम 
िनाए रखा है।

चार्ट 10: नवत्सीय बाजाि
ए. सरॉक ्ूचकाकं बसी. इनकवरसी ्ूचकाकं में घर-बढ़

स्ोत: बलूमिग्ज; फेडरल ररज़व्ज िैंक ऑफ सेंट लईु; आईआईएफ़

्सी. यूए् प्नत्ल सप्डे

ई. मदु्ा ्ूचकाकं में परिवत्टन

डसी. 10-वरषीय ्िकािसी बॉनड प्नत्ल

ए्. ईएमई को ्ाप्तानहक पूजंसी प्वाह
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III. घिलूे घरनाक्म

 वासतबवक अ ््जवयवस्ा संकेतक अरैिल और मई 2021 में 
कम हुए, कयोंबक कई रा्यों ने संक्रमण में नए बसरे से वबृद को 
रोकने के बलए रिबतिंध लगाए। दूसरी लहर महानगरों/र्हरों में 
तेज हो गई है, और पहली लहर के सापेक्, यह रा्यों, के्त्ों और 
ग्ामीण इलाकों में तेजी से फैल गई है। गूगल मोबिबलटी इंबडकेटस्ज 
ने िेसलाइन की तुलना में अरैिल और मई में सिी रिमुख र्हरों 
में बगरावट रिदबर््जत की। ऐपपल मोबिबलटी इंडेकस ने िी र्हरों में 
इस घटती गबतर्ीलता की पबुष्ट की (चाट्ज  11ए और 11िी)। 
वासतबवक अ ््जवयवस्ा पर दूसरी लहर का रििाव पहली लहर 
की तुलना में अि तक सीबमत रितीत हो रहा है। जाबहर है, 
लॉकडाउन की स्ानीयकृत रिकृबत, लोगों को घर से काम करने 
के रिोटोकॉल, ऑनलाइन बडलीवरी मॉडल, ई-कॉमस्ज और 

बडबजटल िगुतान के बलए िेहतर अनुकूलन काम कर रही है 
(चाट्ज  11सी और 11डी)।

कुल मांग

 कुल मांग की बस्बत रििाबवत हुई है, िले ही पहली लहर की 
तरह नहीं हो। अरैिल में माल और सेवा कर (जीएसटी) सगं्ह 
₹1.41 लाख करोड जीएसटी (चाट्ज  12) की र्रुूआत के िाद से 
सिसे अबधक ्ा।

 ई-वे बिल - घरलूे वयापार का एक सकेंतक - अरैिल 2021 में 
माह-दर-माह (एम-ओ-एम) 17.5 रिबतर्त पर दोहर े अकंों का 
सकुंचन दज्ज बकया गया, बजसमें अतंर-रा्य और अतंर-रा्यीय 
ई-वे बिलों में क्रमर्ः (-) 16.5 रिबतर्त और (-) 19 रिबतर्त रिबत 
माह की बगरावट दज्ज की गई (चाट्ज  13)। यह आने वाले महीनों में 

चार्ट 11: आन ््टक गनतनवनधयों पि कोनवड-19 की दू्िसी लहि का अ्ि
a. Google Mobility

्सी. नवदु्त उतपादन

स्ोत: गूगल; सीएमआईई; सीईआईसी; और पीओएसओसीओ

बसी. शहिवाि एपपल मोनबनलरसी – ड्ाइनवगं

डसी. औ्त दैननक ई-वे नबल ननग्टम

आ
धा

र 
रखे

ा प
र 

रिब
तर्

त 
पर

रव
त ्जन

एम
यू

इक
ाई

13
 ज

नव
री

 2
02

0 
= 

10
0

ए. गूगल मोनबनलरसी
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चाट्ज  12: जीएसटी सगं्ह

स्ोत: पत् सूचना बयूरो

चार्ट 13: ई-वे नबल्

स्ोत: सीएमआईई

जीएसटी सगं्ह में कमी की ओर इर्ारा कर सकता है। तेज बगरावट 

के िावजूद, कुल ई-वे बिल फरवरी 2020 की पूव्ज-महामारी आधार 

रखेा से ऊपर रहे, जो दर्ा्जता है बक बिक्री पलेटफामगों के 

बडबजटलीकरण के कारण घरलूे वयापार लचीला िना हुआ है।

 पेट्ोल और डीजल की बिक्री के र्रुुआती आकंडे अरैिल में 

ईधंन की मांग में बगरावट की ओर इर्ारा करते हैं, जो गबतर्ीलता 

रिबतिधंों के कारण है। डीजल की बिक्री में 1.7 रिबतर्त की कमी 
आई, जिबक अरैिल 2021 में पेट्ोल की बिक्री में 6.3 रिबतर्त की 
बगरावट आई। अरैिल में बिजली उतपादन माह-दर-माह बस्र रहा, 
लेबकन अरैिल 2019 के पूव्ज-महामारी आधार पर, यह 8.1 रिबतर्त 
की वबृद का सकेंत दतेा है, जो औद्ोबगक गबतबवबध पर दूसरी 
लहर का सीबमत रििाव को दर्ा्जता है। वष्ज-दर-वष्ज (व-द-व) 
आधार पर, बिजली उतपादन में 39.7 रिबतर्त की वबृद हुई।
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 यात्ी वाहनों (पीवी) के अबधकांर् मूल उपकरण बनमा्जताओ ं
(ओईएम) ने अरैिल में माह-दर-माह बगरावट दज्ज की, जो कमजोर 
मांग को दर्ा्जती है। दपुबहया वाहनों की बडसपैच में िी 33.5 
रिबतर्त माह-दर-माह का अनिुधं हुआ, जो कमजोर ग्ामीण मांग 
को दर्ा्जता है। वाहन पजंीकरण और वाबणब्यक वाहनों की बिक्री 
जैसे अनय वाहन सकेंतकों ने क्रबमक दोहर ेअकंों के सकुंचन के 
िार ेमें िताया। टै्कटर की बिक्री, जो र्ानदार तरीके से चल रही 
्ी, आपूबत्ज श्रृखंला की िाधाओ ंऔर डीलरबर्प पर घटते ग्ाहकों 
के िीच कमजोर हुई18।

 साव्जजबनक आवाजाही पर रिबतिंध से माल ढुलाई और 
यात्ी आवागमन में कमी पररलबक्त हुई। 1 मई 2021 को समाप् 
हुए लगातार छठे सप्ाह दैबनक उडान िरने वालों की औसत 
संखया बगर गई19। 17 अरैिल से 1 मई को समाप् के दौरान दैबनक 
उडान िरने वालों की औसत संखया 1,93,000 से कम होकर 
1,26,000 हो गई। रेलवे यात्ी पंजीकरण अरैिल के पहले सप्ाह 
के िाद से मंदी की बस्बत में वापस आ गए हैं (चाट्ज  14) ।

 सेंटर फॉर मॉबनटररगं इंबडयन इकोनॉमी (सीएमआईई) के 
घरलूे सवदेक्ण के अनसुार, रोजगार की बस्बत अरैिल में कम हो 

गई, िेरोजगारी दर एक महीने पहले 6.5 रिबतर्त से चार महीने के 

उचच सतर 8 रिबतर्त पर पहुचं गई। िेरोजगारी की दर, हालांबक, 

पहली लहर के दौरान एक साल पहले के 23.5 रिबतर्त के उचच 

सतर से कम रही। इसी तरह के उतार-चढ़ाव ग्ामीण और र्हरी 

दोनों के्त्ों में बदखाई द े रहे ्े (चाट्ज  15)। महामारी ने वष्ज  

18 बिजनेस लाइन, 2 मई।
19 आईसीआईसीआई बसकयोररटीज।

चार्ट 14: यात्सी आिक्ण प्णालसी: अनंतम 7 नदन

स्ोत: रले दृबष्ट

चार्ट 15: िोजगाि, बेिोजगािसी औि श्रम भागसीदािसी दि

स्ोत: सीएमआईई
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2019-20 में औसतन 42.7 रिबतर्त से श्रम िागीदारी दर को 

39.9 रिबतर्त तक धीमा कर बदया है।

 िारत का वयापाररक बनया्जत अरैिल में िढ़कर 30.6 बिबलयन 

अमेररकी डॉलर हो गया, जो एक अनकूुल आधार रििाव और पूव्ज-

महामारी सतर (अरैिल 2019) से लगिग 16 रिबतर्त की वबृद को 
दर्ा्जता है (चाट्ज  16)20। अरैिल 2021 (अरैिल 2019 की तलुना में) 
में बनया्जत वबृद को सचंाबलत करने वाले रिमखु के्त् इंजीबनयररगं 
सामान, रतन और आिूषण, लौह अयसक, दवाए ं और 
फामा्जसयूबटकलस और इलेकट्ॉबनक सामान ्े (चाट्ज  17 ए)। 

चार्ट 16: भाित का नवदेश वयापाि – अपै्ल 2021

स्ोत: पीआईिी; डीजीसीआई एडं एस; लेखक की गणना।

ए. ननया्टत बसी. आयात

20 अबधक य्ा ््जवादी मूलयांकन रिदान करने के बलए 20 अरैिल 2021 की तलुना अरैिल 2019 से की गई है, कयोंबक माच्ज 2020 में लॉकडाउन र्रुू होने के िाद से आब ््जक गबतबवबधयों 
का आकलन करने में आधार रििाव कई चनुौबतयां पेर् करती हैं।

चार्ट 17: क्ते्ों का ्ापेक् योगदान – अपै्ल 2019 की तुलना में अपै्ल 2021)

स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और लेखक की गणना।

ए. ्ापेक् योगदान – ननया्टत बसी. ्ापेक् योगदान – आयात
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रिमखु बनया्जत गतंवयों में तेजी से वैकसीन रोलआउट के पीछे 
मजिूत िाहरी मांग सपष्ट है।

 अरैिल में िारत का वयापाररक आयात लगिग तीन गनुा 
िढ़कर 45.7 बिबलयन अमेररकी डॉलर हो गया, हालांबक वबृद 
कोबवड-पूव्ज की अवबध (अरैिल 2019) की तलुना में मामूली रही। 
बजन रिमखु के्त्ों ने आयात को िढ़ाने में गबत दी, वे ्े सोना, 
इलेकट्ॉबनकस, मोती और कीमती पत्र और रासायबनक उतपाद 
(चाट्ज  17िी)।

 हाल के महीनों में, सोने के आयात में तेजी से वबृद हुई है, 
माच्ज के िाद अरैिल में ररकॉड्ज सोने के आयात मूलय और मात्ा 
दोनों के सदंि्ज में लगातार सातवें महीने में बवसतार हुआ है (चाट्ज  
18ए और 18िी)। जेमस एडं ्वैलरी एकसपोट्ज  रिमोर्न काउंबसल 
(जीजेईपीसी) के अनसुार, रिमखु बनया्जत गतंवयों में मांग की बस्बत 
में सधुार, तयोहारी सीजन के सा् पहले स्बगत र्ाबदयों की 
घरलूे मांग ने सोने और आिूषणों की मांग को िढ़ा बदया है। िेहतर 
वयापार और उपिोक्ता िावनाओ,ं सीमा र्लुक में कमी, अगसत 
2020 में ररकॉड्ज ऊंचे सतर से सोने की कीमतों में बगरावट और 
वष्ज 2020-21 की चौ्ी बतमाही में अमेररकी डॉलर की तलुना में 
िारतीय रुपये की मजिूती ने िी सोने में खदुरा बनवेर् को 
आकबष्जत बकया है।

 ओपेक+ के उतपादन में कटौती के फैसले के िाद कचचे तेल 
की कीमतों में हाबलया वबृद ने िारत के तेल आयात समूह 
बवबवधीकरण को गबत दी है। िारत ने हाल के वषगों में ओपेक दरे्ों 
से कचचे तेल के गैर-ओपेक उतपादकों की ओर सफलतापूव्जक 
रुख बकया है, बजससे हाल के महीनों में बवबवधीकरण के बलए 
अबधक जोर बदया गया है (चाट्ज  19)। िारत ने गैर-ओपेक 
उतपादकों, बवरे्ष रूप से सयंकु्त रा्य अमेररका, कतर और 

चार्ट 18: सवण्ट आयात

स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और लेखक की गणना।

ए. मलूय के ्दंभ्ट में बसी. मात्ा के ्दंभ्ट में

चार्ट 19: ओपेक पि ् ेकचचे तेल के आयात की ननभ्टिता को कम किना

स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और लेखक की गणना।

ओपेक बनाम गैि-ओपेक
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21  रायटर, 3 मई।

मैबकसको की ओर रुख बकया है, बजससे सऊदी अरि पर अपनी 
बनि्जरता कम हो गई है (चाट्ज  20)। दरअसल, िारत के तेल आयात 
में ओपेक की बहससेदारी माच्ज में घटकर दो दर्क के बनचले सतर 
पर आ गई21।

 सवेज नहर के बफर से खलुने से वैबविक रसद पर दिाव िढ़ 
गया और बर्बपगं कंटेनरों की कमी के कारण माल ढुलाई की 

कीमतों में िारी वबृद हुई (चाट्ज  21)। माल ढुलाई में वबृद केवल 
कंटेनर बर्बपगं तक ही सीबमत नहीं है कयोंबक ड्ाई िलक कागपो 
फेट दरों में िी तेजी से वबृद हुई है। िाबलटक ड्ाई इंडेकस, जो 
बवबिनन आकारों और मागगों पर िाररत औसत माल ढुलाई दर 
दतेा है, एक दर्क के सिसे र्ीष्ज सतर पर है (चाट्ज  22)।

चार्ट 20: भाित के कचचे तेल आयात का गतंवय प्ोफाइल

*अरैिल 20 – फरवरी 21 की अवबध
स्ोत: डीजीसीआई एडं एस और लेखक की गणना।

चार्ट 21: फे्रो् गलोबल कंरेनि इंडेक्

स्ोत: रायटस्ज

चार्ट 22: बानलरक ड्ाई इंडेक्

स्ोत: सीईआईसी
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कुल आपूबत्ज

 महामारी की बस्बत में रिबतकूल पररबस्बतयों के िावजूद, 
रिी फसलों की कटाई तेजी से रही है, वहीं दलहन और बतलहन 
की कटाई लगिग पूरी हो चकुी है। गेहू ंकी सचंयी खरीद एक साल 
पहले (11 मई 2021 तक) की तलुना में 35.4 रिबतर्त अबधक 
रही है, बजससे सिी रिमखु उतपादक रा्यों के 34 लाख से 
अबधक बकसान लािाबनवत हुए हैं (चाट्ज  23)। गेहू ंकी खरीद के 
कारण नयूनतम सम ््जन मूलय (एमएसपी) के िबहवा्जह से कृषक 
समदुाय को लगिग 67,500 करोड रुपये का अतंरण हुआ है, 
बजससे ग्ामीण मांग को िढ़ावा बमल सकता है। अरैिल के अतं तक 
अनाज का साव्जजबनक सटॉक िफर मानदडंों के 4.8 गनुा तक 
पहुचं गया। ग्ीष्मकालीन फसलों के तहत के्त् िढ़कर 80 लाख 
हेकटेयर से अबधक हो गया है, जो बक मखुय रूप से दलहन (69.2 
रिबतर्त) और चावल (15.5 रिबतर्त) के तहत हुआ है, बजसे 

फसलों के बलए बकसानों द्ारा महसूस बकए जा रहे उचच रिबतफल 
से रिोतसाहन बमला है।

 िारतीय मौसम बवज्ान बविाग (आईएमडी) ने अनमुान 
लगाया है बक दबक्ण पबचिम मानसून (एसडिलयूएम) 31 मई को 
केरल पहुचेंगा। इस रितयार्ा में, 30 अरैिल 2021 को आयोबजत 
राष्ट्ीय सममेलन खरीफ अबियान ने खाद्ानन उतपादन को 
ररकॉड्ज 307 बमबलयन टन पर रखा, जो बक बपछले वष्ज के ररकॉड्ज 
उतपादन से 1.7 रिबतर्त अबधक। गनने को छोडकर, सिी फसलों 
के बलए बनधा्जररत उतपादन लक्य बपछले वष्ज की तलुना में अबधक 
है (चाट्ज  24)।

 अरैिल 2021 में हेडलाइन मैनयफैुकचररगं पीएमआई 55.5 
पर वबृद में रहा, जो एक महीने पहले 55.4 से मामूली सधुार हुआ 
(चाट्ज  25ए)। सेवा के्त् के पीएमआई में अरैिल में िी लगातार 
सातवें महीने वबृद हुई, लेबकन गबत में नरमी आई (चाट्ज  25िी)।

चार्ट 23: बड़ ेिाजयों में गहूे ँखिसीद खिसीद की प्गनत (11 मई 2021 के अनु् ाि)

स्ोत: िारतीय खाद् बनगम।
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त

उतिर रिदरे् बहमाचल रिदरे् चडंीगढ़

वबृद ( वष्ज -दर वष्ज)

मधय रिदरे् हररयाणा पजंाि सपूंण्ज िारत

सपूंण्ज िारत
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मदु्थास्ीसि

 सीपीआई मदु्रासफीबत जो माच्ज 2021 में 5.5 रिबतर्त ्ी 
अरैिल 202122 में 122 आधार अकं बगर कर 4.3 रिबतर्त हो गयी 
कयोंबक खाद् और कोर (मूल) (सीपीआई खाद् और ईधंन को 

छोडकर) मदु्रासफीबत में कमी हुई िले ही ईधंन मदु्रासफीबत ने एक 

पया्जप् उठाव दज्ज बकया हो (चाट्ज  26ए)। खाद् और मूल (कोर) 

मदु्रासफीबत में कमी िडे अनकूुल आधार रििावों की वजह से 

आयी। 

22 राष्ट्ीय सांबखयकी काया्जलय (एनएसओ) ने अरैिल 2021 की मदु्रासफीबत की गणना के बलए अरैिल 2020 के अधयारोबपत सूचकांक का उपयोग बकया है।

चार्ट 25: क्य प्बधंक ्ूचकाकं (पसीएमआई)

स्ोत : आईएचएस माबक्ज ट

ए. पसीएमआई नवननमा्टण बसी. पसीएमआई ्वेाएं

चार्ट 24: ््ल उतपादन का लक्य (2021-22)

कपास : 170 बकलो की दस लाख गांठें।
जूट और मेसटा : 180 बकलो की दस लाख गांठें।
स्ोत : कृबष एव ंबकसान कलयाण मंत्ालय।
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चावल गेहूं मोटा अनाज दाल बतलहन कपास जूट और मेसटा गनना
लक्य (2021-22) वबृद (2020-21: दूसरी एई)
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 सीपीआई समूह में, खाद् और पेय की सीपीआई मदु्रासफीबत 
अरैिल में घटकर 2.7 रिबतर्त हो गयी जो बक माच्ज में 5.2 रिबतर्त 
्ी कयोंबक  सबबज़यों, अनाजों, और चीनी की अवसफीबत में और 
अबधक िढ़त, दूध की कीमतों में अवसफीबत, और दालों, मसालों, 
और िने िनाए खाने की मदु्रासफीबत में कमी हुई (चाट्ज  26िी)। 
दूसरा धयान दनेे योगय बवकास यह ्ा बक खाद् और ईधंन 
मदु्रासफीबत को छोडकर सीपीआई माच्ज के 5.9 रिबतर्त से घटकर 
अरैिल में 5.4 रिबतर्त हो गयी इसके सा् ही ज़यादातर उप-
समूहों ने मदु्रासफीबत में कमी दज्ज की। 

 उपिोक्ता मामले, खाद् और साव्जजबनक बवतरण मतं्ालय 
(उपिोक्ता मामलों के बविाग) के मई के बलए अि तक (1-12 मई 
2021) के उचच आवबृति वाले खाद् मूलय डेटा, अनाज को छोडकर, 
रिमखु खाद् पदा्गों की कीमतों में िढ़त बदखाते हैं (चाट्ज 27)। 

 अरैिल 2021 के मधय से अंतरराष्ट्ीय कचचे तेल की 
कीमतों के रिके्पवक्र के ऊपर की ओर िढ़ने से, घरेलू पमप की 
कीमतों में िी मई की र्रुुआत से धीरे धीरे उछाल आना र्रुू हो 
गया। 3 मई 2021 से 12 मई 2021 के िीच पेट्ोल और डीजल 
की कीमतें (चार रिमुख र्हरों की कीमतों का औसत) `1.53 
रिबत लीटर और `1.85 रिबत लीटर िढ़कर क्रमर्ः `94.10 
रिबत लीटर और `86.33 रिबत लीटर हो गयी। इस सतर पर, 
पमप की कीमतें नयी ऐबतहाबसक ऊँचाइयों को छू रही हैं  
(सारणी 5)।

 कृबष, औद्ोबगक कचचे-मालों, और ऊजा्ज  क्ेत्ों के  
िीच अंतरराष्ट्ीय वसतुओ ं की कीमतें िी तेज़ी से वबृद दज्ज  
करा रही हैं। इससे घरेलू लागत की बस्बत और बिगडती जा 
रही है।

चार्ट 26: ्सीपसीआई मदु्ास्ीनत

नरपपणसी : अरैिल 2021 के बलए सीपीआई मदु्रासफीबत की गणना अरैिल 2020 के बलए एक अधयारोबपत सीपीआई सूचकांक के आधार पर की गयी है।
स्ोत : राष्ट्ीय सांबखयकी काया्जलय (एनएसओ); और आरिीआई के कम्जचाररयों का अनमुान।

ए. ्सीपसीआई मदु्ास्ीनत (वर्ट-दि-वर्ट) बसी. योगदान

्ािणसी 5: पेट्रोल उतपाद की कीमतें
मदें इकाई घिलूे कीमतें माह-दि-माह (प्नतशत)

मई-20 अपै्ल-21 मई-21^ अपै्ल-21 मई-21 

पेट्ोल ₹/लीटर 73.97 92.64 93.17 -0.6 0.6
डीजल ₹/लीटर 67.07 84.54 85.21 -0.7 0.8
बमट्ी का तेल (सबबसडी/छूट सबहत) ₹/लीटर 14.43 30.32 30.38 3.2 0.2
एलपीजी (सबबसडी/छूट रबहत) ₹/बसलेंडर 578.63 819.63 819.63 -1.2 0.0

^ : 1-12 मई 2021 की अवबध के बलए।
नरपपणसी : बमट्ी के तेल को छोडकर, अनय सिी कीमतें चार रिमखु र्हरों (बदलली, मुंिई, कोलकाता, चेननई) के इंबडयन ऑयल कापपोररे्न बलबमटेड (आईओसीएल) की कीमतों का 
औसत दर्ा्जती हैं, बमट्ी के तेल के बलए, कीमत कोलकाता, मुंिई और चेननई की सबबसडी/छूट वाली कीमतों का औसत है।
स्ोत : आईओसीएल, पेट्ोबलयम योजना एव ंबवशे्षण रिकोष्ठ (पीपीएसी), और आरिीआई सटाफ का अनमुान।
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IV. नवत्सीय नस्नतयां

 चलबनबध समायोजन सबुवधा (एलएएफ़) के तहत दबैनक 
बनवल समार्ोधन औसतन अरैिल 2021 में `5.78 लाख करोड 
और मई 2021 (12 मई 2021 तक) में `5.21 लाख करोड के 
सा् रिणाली चलबनबध रिचरु मात्ा में रही (चाट्ज  28)।

 अरैिल और मई (12 मई तक) के दौरान िाररत औसत कॉल 
दर (डिलयूएसीआर), बत्पक्ीय ररपो और िाज़ार ररपो दर ने ररवस्ज 
ररपो से, औसतन,  क्रमर्: 15 आधार अकं, 18 आधार अकं, 
और 23 आधार अकं नीचे वयापार बकया। अनय रिमखु मदु्रा िाज़ार 
दरों में, 3-महीनों वाले खज़ाना बिल की दरों और 3 महीने वाले 
जमा रिमाण पत् (सीडी) की दरों ने ररवस्ज ररपो दर के नीचे या 
उसके बनकट वयापार बकया, जिबक मई 2021 में 3-महीने वाले 
वाबणब्यक पत्ों (सीपी) की बयाज दरें ररवस्ज ररपो दर से ऊपर 
रहीं (चाट्ज  29)।

चार्ट 27: डसी्सीए आवशयक वसतुओ ंकी कीमतें

ए. अनाज

्सी. ्न्जयां

स्ोत : उपिोक्ता मामले बविाग, िारत सरकार; और आरिीआई सटाफ का अनमुान।

बसी. दालें

डसी. खाद् तेल (पैक नकया हुआ)

चार्ट 28: एलएएफ के तहत अनतरिक्त  
चलनननध-खपत

स्ोत : आरिीआई।
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 कोबवड-19 के मदे्नज़र ऋण की मांग कम होने के िीच 
बनिा्जध अबतररक्त चलबनबध होने के कारण जमा दरों में बगरावट 
का समायोजन तेज़ हो गया। माच्ज  2020 से अरैिल 2021 के 
दौरान, सावबध जमा दरों के औसत (नए जमा राबर् पर काड्ज 
दरों को दर्ा्जता है) में 144 आधार अंको की बगरावट रही। उसी 
अवबध के दौरान, सीमांत लागत फ़ंड-आधाररत उधार दर 
(एमसीएलआर) के 1-वषशीय औसत में संचयी रूप से 95 आधार 
अंकों की कमी आयी, जो फ़ंड की समग् लागत में कमी को 
दर्ा्जता है (सारणी 6)। 

 बनबचित आय खंड में, 10-वषशीय सरकारी रिबतिूबत के 
रिबतफल में 14 आधार अकंों की कमी आयी और यह अरैिल 
2021 के अतं में 6.03 रिबतर्त रहा, जो बक जी सैप 1.0 द्ारा 
सक्म ्ा। इसके अलावा, ररज़व्ज िैंक ने सरकारी रिबतिूबतयों की 
नीलाबमयों में बनराकरण और हसतांतरण के माधयम से रिबतफल 
वक्र पर अपने रुख का सकेंत बदया। 9 अरैिल 2021 को 2021-
22 की पहली नीलामी में `11,000 करोड रुपये की समपूण्ज 
अबधसूबचत राबर् के बलए नए 5-वषशीय जी-सेक पेपर का हसतांतरण 
दखेा गया। इसके अलावा, ररज़व्ज िैंक ने 16 अरैिल 2021 को 10-

चार्ट 29: नसीनत गनलयाि ेऔि मदु्ा बाज़ाि दिें

स्ोत : आरिीआई; और बलूमिग्ज।

्ािणसी 6: रिपो दि ् ेबैंकों की जमा औि उधाि दिों में अतंिण

(आधार अकं)

अवनध रिपो दि ्ावनध जमा दिें उधाि दिें

औ्त ्ावनध जमा 
दि

डबलयूएडसी-
रसीडसीआि 

1-वरषीय औ्त 
एम्सीएलआि 

डबलयूएएलआि-बकाया 
रुपया ऋण 

डबलयूएएलआि-
नया रुपया ऋण

फरवरी 2019-बसतंिर 2019 -110 -9 -7 -30 2 -40

अकटूिर 2019- अरैिल 2021* -140 -174 -146 -120 -108 -154

माच्ज 2020- अरैिल 2021* -115 -144 -107 -95 -90 -123

्िविसी 2019-अपै्ल 2021* -250 -209 -153 -150 -106 -194

माच्ज 2021 0 0 -1 0 -8 -16

*: डिलयूएएलआर और डिलयूएडीटीडीआर पर नवीनतम डेटा माच्ज 2021 से है। 
डिलयूएएलआर : िाररत औसत उधार दर, डिलयूएडीटीडीआर : िाररत औसत घरलूे सावबध जमा दर;
एमसीएलआर: फ़ंड आधाररत उधार दर की सीमांत लागत। 
स्ोत : आरिीआई । 
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वषशीय जी-सेक पेपर (`14,000 करोड की अबधसूबचत राबर्) और 
23 अरैिल 2021 को 2026 में पररपकव होने वाले एक और पेपर 
(`11,000 करोड की अबधसूबचत राबर्) के बलए बकसी िी िोली 
को सवीकार नहीं बकया। इन दोनों नीलाबमयों में, 16 अरैिल 2021 
को 2061 में पूरी होने वाली जी-सेक और 23 अरैिल 2021 को 
2050 में पूरी होने वाली दूसरी जी-सेक का आबंर्क आिंटन 
बकया गया। मई में आगे िढ़ते हुए, 6 मई को गबत में नरमी को और 
सहयोग दनेे के बलए रितयेक पक् पर कुल `10,000 करोड की 
राबर् का ऑपररे्न ट्बवसट चलाया गया, और जी-सैप 1.0 के 
तहत 20 मई को जी-सेक खरीद की एक और दौर की घोषणा की 
गयी। रिा्बमक जी-सेक नीलामी जो 14 मई 2021 को आयोबजत 
की गई ्ी, उसमें ररज़व्ज िैंक ने कोई िी 10 वषशीय जी-सेक पेपर 
बजसकी अबधसूबचत राबर् `14,000 करोड ्ी उसकी िोली नहीं 
सवीकार की। इन बवकासों के सा्, िेंचमाक्ज  10-वषशीय जी-सेक 
रिबतफल उप-6 रिबतर्त के सतर तक कम हो गया और 14 मई 
2021 को 5.99 पर िदं हुआ। 2021-22 की पहली छमाही के 
बलए कें द्र सरकार द्ारा  `7.24 लाख करोड की सकल उधारी 
का, 20 रिबतर्त जो बक `1.46 लाख करोड है अि तक (14 मई 
2021 तक) पूरा कर बलया गया है। कॉपपोरटे िॉनड के रिबतफलों में 

िी कमी आयी, बजससे सरकारी रिबतिूबतयों के रिबतफल में उतार-
चढ़ाव पर नज़र रखी गयी। इसके अलावा, कॉपपोरटे िॉनड के 
सिंबंधत जी-सेक पर बवसतार जारीकता्ज शे्रबणयों और रबेटंग 
सपेकट्म के बलए कम हुआ (सारणी 7)। 

 िारत के इबकवटी िाज़ार ने अरैिल 2021 के दौरान िहुत ही 
रिचडं उतार चढ़ाव बदखाया कयोंबक बनवेर्क कोबवड-19 सकं्रमण 
की दूसरी लहर के तेज़ी से िढ़ने, ऑबकसजन/वैकसीन की आपूबत्ज 
के मदु्ों और दरे् के बवबिनन िागों में नयी तालािदंी-जैसी पािंबदयों 
की वजह से बचबंतत हो गए ्े (चाट्ज  30)।

 छह महीने के अतंराल के िाद, बवदरे्ी पोट्जफोबलयो बनवेर्क 
(एफ़पीआई) अरैिल के महीने में इबकवटी िाज़ारों में `11,116 
करोड की बनवल बिक्री के सा् मंदी में आ गए। मयूचअुल फ़ंड, 
दूसरी तरफ, लगातार दूसर े महीने `5,526 करोड की बनवल 
ख़रीदारी के सा् खरीदार िने रहे।  2021 में अि तक, एफ़पीआई 
`40,212 करोड के सटॉक के बनवल खरीदार हैं।

 अरैिल 2021 में एफ़पीआई ने घरलूे इबकवटी और ऋण 
िाज़ार दोनों में, 1.7 बिबलयन अमेररकी डॉलर का बनवल बवके्रता 
िनाया। मई में (10 तारीख़ तक), एफ़पीआई ने बिक्री जारी रखी, 

्ािणसी 7: कॉपपोिरे बॉनड प्नत्ल एव ंनवसताि
जािसीकता्ट िनेरंग उपज नवसताि

अपै्ल-
2020 

माच्ट-
2021

अपै्ल-
2021

परिवत्टन 
(अपै्ल 

2020 ् े
अनधक 
अपै्ल 
2021)

परिवत्टन 
(अपै्ल 

2020 ् े
अनधक माच्ट 

2021)

अपै्ल-
2020 

माच्ट-
2021

अपै्ल-
2021

परिवत्टन 
(अपै्ल 

2020 ् े
अनधक 
अपै्ल 
2021)

परिवत्टन 
(अपै्ल 

2020 ् े
अनधक माच्ट 

2021)

(प्नतशत) (बसीपसीए्) (बसीपसीए्) (बसीपसीए्)

पीएसयू, िैंक एव ंबवतिीय 
ससं्ान

एएए 6.37 5.81 5.58 -79 -23 127 60 41 -86 -19

एए 7.01 6.42 6.27 -74 -15 191 122 110 -82 -12

िीिीिी - 9.87 9.59 9.47 -39 -12 477 438 430 -47 -8

कॉपपोरटे एएए 7.19 5.56 5.38 -181 -18 211 35 19 -192 -16

एए 7.99 6.31 6.08 -190 -23 291 110 94 -197 -16

िीिीिी - 11.15 10.17 10.05 -110 -12 614 496 486 -128 -10

एनिीएफ़सी एएए 7.29 5.69 5.52 -177 -17 217 48 34 -184 -14

एए 8.12 6.92 6.78 -134 -14 300 171 160 -140 -11

िीिीिी - 11.56 11.18 11.04 -52 -14 638 597 586 -53 -11

नरपपणसी : उपज और बवसतार माबसक औसत हैं।
स्ोत : एफ़आईएमएमडीए।
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बजससे कुल 0.2 बिबलयन अमेररकी डॉलर के बनवल िबहवा्जह को 
िढ़ाया (चाट्ज  31)। 

 29 जनवरी 2021 को 590.2 बिबलयन अमेररकी डॉलर के 
सव्जकाबलक उचच सतर पर पहुचँने के िाद, मूलयांकन हाबन के 
कारण 7 मई 2021 को बवदरे्ी मदु्रा िडंार घटकर 589.5 
बिबलयन अमेररकी डॉलर हो गया (चाट्ज  32)।

 बवदरे्ी मदु्रा िाज़ार में, अरैिल 2021 में एफ़पीआई िबहवा्जह 
पर िारतीय रुपये (आईएनआर) का यूएस डॉलर के मक़ुािले 
मूलयह्ास हुआ। माच्ज से अरैिल 2021 में अमेररकी डॉलर की 
तलुना में िारतीय रुपये में 2.3 रिबतर्त की बगरावट आई है, 
लेबकन मई में इसमें मामूली वबृद हुई है (11 मई तक)। 40-वासतबवक 
रििावी बवबनमय दर (आरईईआर) सूचकांक के सदंि्ज में, िारतीय 

चार्ट 30: बसीए्ई े्ं्के् औि ्सं्ागत प्वाह

चार्ट 31: ननवल नवदेशसी पोर्ट्ोनलयो ननवेश

*: 10वीं तक
स्ोत : नेर्नल बसकयोररटीज बडपोबज़टरी बलबमटेड (एनएसडीएल)
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इबकवबट कज्ज कुल

नरपपणसी : एफ़पीआई और एमएफ़ बनवेर् 15 बदन के रोबलंग सम के आधार पर दर्ा्जये जाते हैं।
स्ोत : बलूमिग्ज।
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रुपये में एक मबहने पहले के सतर से 2.6 रिबतर्त का मूलयह्ास 
हुआ है (चाट्ज  33)।

भुगिान प्रणाली

 अरैिल और मई 2021 में अि तक बडबजटल लेनदेनों में 
तेजी जारी रही। ततकाल सकल बनपटान (आरटीजीएस) 
लेनदेनों की मात्ा में अरैिल में तीन अंकों की, 179 रिबतर्त (वष्ज-

दर-वष्ज) की वबृद हुई। खुदरा बडबजटल मोड समूह में, राष्ट्ीय 
इलेकट्ॉबनक बनबध अंतरण (एनईएफटी), ततकाल िगुतान सेवा 
(आईएमपीएस), िारत बिल िगुतान रिणाली (िीिीपीएस) और 
राष्ट्ीय इलेकट्ॉबनक टोल संग्ह (एनईटीसी) मे िी िारी वबृद 
दज्ज की गई। यूबनफाइड पेमेंट्स इंटरफेस (यूपीआई) के तहत, 
लेनदेनों की मात्ा में अरैिल में 164 रिबतर्त की वबृद हुई और 
इसका मूलय तीन गनुा से अबधक िढ़कर ₹4.9 बट्बलयन हो 
गया, जो एक साल पहले ₹1.5 बट्बलयन ्ा (सारणी 8)। 
बडबजटल संखया में िढ़ोतरी आम जनता द्ारा िगुतान के इन 
तरीकों को अपनाने का संकेत है।

चार्ट 32: नवदेशसी मदु्ा भडंाि औि आयात कवि

चार्ट 33: 40-मदु्ा वासतनवक प्भावसी नवननमय दि (आिईईआि) में मान्क ्चंलन 
 (आधार 2015-16=100)

स्ोत : आरिीआई।

्ािणसी 8: चुननदंा भुगतान प्णानलयों में वृनधि दिें
भुगतान 
प्णालसी

लेन-देन की मात्ा में वृनधि  
(वर्ट-दि-वर्ट, प्नतशत) 

लेन-देन के मलूय में वृनधि  
(वर्ट-दि-वर्ट, प्नतशत)

माच्ट-
2020

माच्ट-
2021

अपै्-
2020

अपै्-
2021

माच्ट-
2020

माच्ट-
2021

अपै्-
2020

अपै्-
2021

आरटीजीएस -12.8 70.1 -52.6 178.8 -19.0 7.8 -42.7 36.6

एनईएफ़टी 8.2 32.7 -13.5 62.7 -10.3 33.4 -36.4 56.6

यूपीआई 55.9 119.1 27.9 164.2 54.7 144.5 6.4 226.6

आईएमपीएस 14.0 67.5 -33.8 163.7 14.6 62.0 -28.4 147.3

एनएसीएच 11.2 12.5 64.4 -48.6 31.5 21.4 6.3 14.9

एनईटीसी 216.3 128.6 -60.5 1500.8 138.5 117.2 -57.7 1021.6

िीिीपीएस -66.2 122.4 44.6 175.2 84.2 165.9 29.9 279.4

स्ोत : आरिीआई।
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नरपपणसी : मई 2021 के बलए आयात कवर का आकंडा 2020-21 की तीसरी बतमाही 
और इससे पहले की बतमाबहयों के बलए जारी िगुतान सतंलुन डेटा पर आधाररत है।
स्ोत : आरिीआई।
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V. ननषकर्ट 

 कोबवड-19 बफर से आने से वष्ज 2021-22 की पहली बतमाही 
में आब ््जक गबतबवबध कमजोर हुई, लेबकन दिु्जल नहीं हुई है। 
हालांबक इस सतर पर अतयतं अस्ायी रूप से कहा जा सकता है 
बक, समग् रिवबृति यह दर्ा्जती है बक गबत का नकुसान एक साल 
पहले की तरह गिंीर नहीं है। दखु की िात है बक जीवन की हाबन 
और सकं्रमण के केसलोड अबधक हैं। जैसा बक डबलयूएचओ ने 
कहा है, यह पूरी तरह से पहली लहर के बवपरीत है - कोरोनवायरस 
का िी.1.617 रिकार, पहली िार बवदि्ज में पाया गया ्ा और 
इसमें 13 उतपररवत्जन हैं, इसकी तीव्र रिसार क्मता को दखेते हुए 
इसे 'गलोिल वेररयटं ऑफ कनसन्ज ' घोबषत बकया गया है। िारत में 
सकं्रमण की गिंीर घटनाओ ंके अलावा, यह पहले से ही लगिग 
50 दरे्ों में फैल चकुा है23।

 नए सकं्रमणों का रििाव यू-आकार का है। यू का रितयेक सकंध 
इस तूफान का सामना कर रहे के्त्ों का रिबतबनबधतव करता  हैं - 
एक तरफ कृबष और दूसरी तरफ आईटी। यू की ढलानों पर एक 
तरफ सगंबठत और सवचाबलत बवबनमा्जण हैं और दूसरी तरफ, ऐसी 
सेवाए ं बजनहें दूरी िनाकर बदया जा सकता है और बजसके बलए 
उतपादकों और उपिोक्ताओ ंको कही जाने की आवशयकता नहीं 
है। इस रिकार के काय्जकलाप महामारी रिोटोकॉल के तहत काय्ज 
कर रहे हैं। यू में सिसे कमजोर - बलू कॉलर समूह हैं बजनहें जीबवत 
रहने के बलए और समाज के जीवन के बलए जोबखम उठाना पड 
रहा है; डॉकटर और सवास्थय कबम्जयों; कानून एव ंवयवस्ा; और 
नगर बनगम कम्जचारी; दबैनक मजदूरी करने वाले वयबक्त; छोटे 
वयवसाय, सगंबठत और असगंबठत – के बलए नीबतगत हसतके्प 
को रिा्बमकता दनेे की आवशयकता होगी।  इस बदर्ा में ररज़व्ज 
िैंक, बफर से ससु्ज होकर पूरी तैययारी के सा् सामने आया है। 
यह तो र्रुुआत है। अिी और काम बकया जाना अपेबक्त है।

 बमबर्गन बवविबवद्ालय के एक डेटा मॉडबलंग आकलन के 
अनसुार, कोबवड-19 लोगों को बकतनी तेजी से सकं्रबमत करता है 

की रििावी पनुरुतपबति सखंया (आर बगनती),- आिादी में लोगों की 
सखंया जो बकसी िी बवबर्ष्ट समय पर एक वयबक्त द्ारा सकं्रबमत 
हो सकते है-िारत में कम होना र्रुु हो गया है । 1 अरैिल को 
राष्ट्ीय मीबट्क का 1.61 आर काउंट 15 मई को 0.99 पर ्ा, 
जो फरवरी के मधय से सिसे कम है, बजससे वायरस के रिसार दर 
में कमी का सकेंत बमलता है। 16 मई को, दबैनक नए मामलों के 
सात-बदवसीय औसत में लगातार आठवें बदन बगरावट आई, जो 
यह दर्ा्जता है बक िारत बवनार्कारी दूसरी लहर के चरम पर पहुचं 
सकता है। 18 रा्य नए मामलें कम होने की सूचना द ेरहे हैं । 
हालांबक, आकंडों से पता चलता है बक लहर िडे र्हरों से छोटे 
र्हरों और गांवों में जा रही है जहां परीक्ण कम हो रहा है और 
सवास्थय इनफासट्कचर अपया्जप् है, और यहीं पर हमें वायरस को 
कािू में रखने के बलए अपने रियासों और ऊजा्ज को बफर से कें बद्रत 
करना चाबहए ।

 अि तक कया कारगर रहा है? लॉकडाउन ने रिसाय्जता को 
बनयबंत्त बकया है। सकं्रमण के रिसार और  आब ््जक गबतबवबध के 
नकुसान को सतंबुलत करने के बलए राष्ट्वयापी लॉकडाउन के 
िजाय स्ानीय लॉकडाउन को रिा्बमकता दी गई है, लेबकन 
जूरी इस सिंधं में बकसी नतीजे पर नहीं पहुचं पाई है।  दूसरी लहर 
के रिादिुा्जव से महतवपूण्ज सिक टीकाकरण, टीकाकरण, 
टीकाकरण है। जैसा बक रिोफेसर अरबवदं पनगबढ़या बलखते हैं, 
"अचछी तरह से बवकबसत अपने वैकसीन बनमा्जण पाररबस्बतकी 
तंत् से, िारत उतपादन को तेज गबत से िढ़ाने के बलए स्ज है। 
ग्ीनफीलड क्मता में सिंाबवत बनवेर्कों को जोबखम से मकु्त करते 
हुए इसे अपनी सिी ब्ाउनफीलड क्मता को जटुाना होगा ..."24 

अनकुरण के बलए कई कामयाबियों का अधययन बकया जा रहा है 
- टीके की ििा्जदी को रोकने का केरल मॉडल; बिसतर आवटंन के 
बलए बवकेनद्रीत वॉर रूम मुंिई मॉडल; सखत बनयतं्ण का पणेु 
मॉडल; अदृशय  कोबवड मामलों को अलग करने के बलए डोर टू 
डोर परीक्ण का यूपी मॉडल; मेबडकल ऑकसीजन पर जममू और 
कशमीर का आतमाबनि्जरता मॉडल; रिवास में अतयतं कमी आना; 
कारोिार कौर्ल को लेकर सहानिूुबत बदखाना और सिसे 

23 वॉयस ऑफ अमेररका 24 अरबवदं पनगबढ़या, इकोनॉबमक टाइमस, 11 मई 2021, जो टीकाकरण काय्जक्रम को 
तेज़ करने के बलए ख़ाका तैयार करता है। 
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महतवपूण्ज, एक सा् बमलकर लोगों और पररवारों की दृढता से 
सहायता करने का सकंलप। ज़लु,ु उिटूं में कहा जाता है बक मैं हू ं
कयोंबक आप हैं।25

 आगे की राह खतरों से िरी है, लेबकन िारत की बनयती 
दूसरी लहर में नहीं, िबलक उससे आगे के जीवन में है। इन 

खौफ़नाक क्णों में, ररज़व्ज िैंक के रिबतबष्ठत और सममाबनत उप 
गवन्जर सवगशीय श्री एस.एस. तारापरु द्ारा बदखाई गई राह की याद 
बदलाई जाती है:

 “गर जन्नत ही जाना हो तो चल मेरे साथ; याद रख ऐ बंदे 
कि रास्ा है दोज़ख़ िे बीच”26

26 12 मई 1993 को एसोबसएर्न ऑफ लीबज़गं एडं फाइनेंबर्यल सबव्जसेज कंपनीज़ और 
मेगा बफन इंबडया बलबमटेड द्ारा आयोबजत "बवतिीय कंपबनयों पर काय्ज समूह की ररपोट्ज" 
की सगंोष्ठी पर उद्ाटन िाषण। 

25 सूजया िनजशी, टाइमस ऑफ इंबडया, 12 मई 2021  
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