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6.50 प्रतिशि पर अपररवतितिि रखने का तनरतिय तिया। पररराम-
सवरूप, स्ायी जमा सतुवधा (एसडीएफ) दर 6.25 प्रतिशि ि्ा 
सीमांि स्ायी सतुवधा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.75 प्रति-
शि पर बनी हुई है। एमपीसी ने 6 में से 5 सदसयों के बहुमि से 
तनभाव को वापस िेने पर धयान कें तरिि रखने का भी तनरतिय तिया 
िातक यह सतुनतचिि तकया जा सके तक मरुिासफफीति सवंतृधि को 
सहारा प्रदान करिे हुए उत्तरोत्तर िक्य के सा् सरंतेखि हो।

 अब मैं नीतिगि दर और रुख पर इन तनरतियों के तिए एमपीसी 
के िकति  के बार ेमें बिािा हू।ँ हेडिाइन मरुिासफफीति, मई 2023 में 
4.3 प्रतिशि के तनचिे सिर पर पहुचंने के बाद, जून में बढी और 
सत्जयों कफी कफीमिों के कारर जिुाई-अगसि के दौरान बढने कफी 
आशा है। ि्ातप, सत्जयों कफी कफीमि का आघाि जलद ही कम 
हो सकिा है, िेतकन अब िक के तवषम दतषिर-पतचिम मानसून कफी 
पषृ्ठभूतम में वैतविक खाद्य कफीमिों के सा्-सा् सभंातवि अि 
नीनो मौसम कफी तस्ति पर बारीकफी से नजर रखने कफी आवशयक-
िा है। ये घटनाक्रम उभरिे मरुिासफफीति प्रषेिप प् पर कडी 
तनगरानी कफी मांग करिे हैं। एमपीसी द्ारा कफी गई 250 आधार 
अकंों कफी सचंयी दर वतृधि अ त्िवयवस्ा में अपना काम कर रही है। 
ि्ातप, कमजोर बाहरी मांग के बावजूद घरिूे आत त्िक गतितवतध 
अच्ी चि रही है और इसकफी गति बरकरार रहने कफी सभंावना है। 
इन कारकों को धयान में रखिे हुए, एमपीसी ने सिकति  रहने और 
उभरिी तस्ति का मूलयांकन करने का तनरतिय तिया। िदनसुार, 
एमपीसी ने आवशयकिा पडने पर कारतिवाई करने के तिए िैयार 
रहने के सा् नीतिगि रपेो दर को 6.50 प्रतिशि पर अपररवतितिि 
रखने का तनरतिय तिया। एमपीसी मरुिासफफीति को 4 प्रतिशि के 
िक्य िक िाने और मरुिासफफीति कफी प्रतयाशाओ ंको तस्र करने 
कफी अपनी प्रतिबधििा पर दृढ है।

 इसके अिावा, मौतरिक सचंारर अभी भी हो रहा है2 और 
हेडिाइन मरुिासफफीति 4 प्रतिशि के िक्य से अतधक बनी हुई है, 

 जैसा तक हम कु् ही तदनों में भारि का 77वां सविंत्रिा 
तदवस मनाने जा रहे हैं, मझेु यह जानकर प्रसननिा है तक हाि के 
वषषों में वैतविक अ त्िवयवस्ा को बडे पैमाने पर आघािों के बावजूद 
भारिीय अ त्िवयवस्ा जयादा मजबूि और तस्र बनी हुई है। 
हमारी अ त्िवयवस्ा पयातिप्त गति से बढ रही है, तववि कफी पांचवीं 
सबसे बडी अ त्िवयवस्ा बन गई है1 और वैतविक सवंतृदि में िगभग 
15 प्रतिशि का योगदान द ेरही है। हमने मरुिासफफीति को तनयतंत्रि 
करने कफी तदशा में भी उलिेखनीय प्रगति कफी है। हमार ेबैंक ऐतिहा-
तसक रूप से उचच पूजंी सिर, अनजतिक आतसियों के घटिे सिर 
और बढिी िाभप्रदिा के सा् एक दशक से भी अतधक समय से 
मजबूि बने हुए हैं। नयूनिर िीवरजे, ऋर चकुौिी षिमिा में सधुार 
और मजबूि िाभप्रदिा के सा् कॉपपोरटे ििुन-पत्र मजबूि हैं। 
नयूनिर चािू खािा घाटा और पयातिप्त पूजंी प्रवाह ने हमार ेबाह्य 
षेित्र को मजबूिी प्रदान कफी है। तवदशेी आरतषिि तनतधयों में परररामी 
वतृधि ने बाह्य आघािों के प्रति एक बफर प्रदान तकया है। कुि 
तमिाकर, भारि के मजबूि समतटि आत त्िक मूि ितवों ने धाररीय 
सवंतृधि कफी नींव रखी है।

 ऐसे समय में, हमें अपनी सवंतृधि को और अतधक सहारा 
प्रदान करिे हुए समतटि-तवत्तीय तस्रिा बनाए रखने के अपने 
प्रयासों को जारी रखने कफी आवशयकिा है। भू-राजनीतिक पनुतनति-
धातिरर और िकनीकफी नवोनमेषों के मदेिनजर वैतविक अ त्िवयवस्ा 
में हो रहे पररवितिनकारी बदिावों से भारि तवतशटि रूप से िाभ कफी 
तस्ति में है। बहृद घरिूे मांग, अप्रयकु्त ससंाधनों और जनसां-
त्यकफीय िाभ के सा् आगे बढिी एक बडी अ त्िवयवस्ा से 
भारि तववि के तिए नया सवंतृधि इंजन बन सकिा है।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि (एमपीसी) के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 मौतरिक नीति सतमति (एमपीसी) कफी बैठक 8, 9 और 10 
अगसि 2023 को हुई। सभी प्रासतंगक पहिओु ंपर तवसििृ तव-
चार-तवमशति के बाद, इसने सवतिसममति से नीतिगि रपेो दर को 

1 बाजार तवतनमय दर पर जीडीपी के सदंभति में।

2 मौतरिक नीति के तनभावकारी चरर के दौरान, अ्ातिि फरवरी 2019 से माचति 2022 
िक, अनसूुतचि वातरतजयक बैंकों कफी नए जमारातश पर भाररि औसि घरिूे मीयादी जमा 
दर (ड्लयूएडीटीडीआर) और नए ऋरों पर भाररि औसि उधार दर (ड्लयूएएिआर) 
में रपेो दर में 250 आधार अकंों कफी कटौिी के कारर क्रमशः 259 आधार अकं और 232 
आधार अकं कफी तगरावट आई ्ी। हाि कफी स्िी के चरर में, अ्ातिि मई 2022 से जून 
2023 िक, रपेो दर में 250 आधार अकंों कफी वतृधि हुई है, जो सहजिा चरर में कफी गई 
कटौिी कफी पूरी िरह से भरपाई करिी है। ि्ातप, नयी जमारातश पर ड्लयूएडीटीडीआर 
और िाजा ऋर पर ड्लयूएएिआर में क्रमशः 231 आधार अकं और 169 आधार अकं 
कफी वतृधि, तनभावकारी चरर के दौरान इन दरों में हुई तगरावट से कम है।

गवर्नर का वक्तव्य*
शक्तिकान्त दास

* गवनतिर का वक्तवय – 10 अगसि 2023
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एमपीसी ने तनभाव को वापस िेने पर धयान कें तरिि रखने का भी 
तनरतिय तिया िातक यह सतुनतचिि तकया जा सके तक मरुिासफफीति 
सवंतृधि को सहारा प्रदान करिे हुए उत्तरोत्तर िक्य के सा् 
सरंतेखि हो।

सिंृद्धि और मरुिास्फीद्ि का आकलन

वैश्विक सवंृश्धि

 वैतविक अ त्िवयवस्ा को बढी हुई मरुिासफफीति, ऋर के उचच 
सिर, स्ि और अतस्र तवत्तीय तस्ति, तनरिंर भू-राजनीतिक 
िनाव, तवखंडन और चरम मौसम तस्ति कफी कतठन चनुौतियों का 
सामना करना पड रहा है। पहिे कफी आशकंाओ ंको झठुिािे हुए, 
कई अ त्िवयवस्ाओ ंने उलिेखनीय आघाि-सहनीयिा का प्रद-
शतिन तकया है और कठोर अविरर (हाडति िैंतडंग) कफी गभंीर सभंा-
वनाए ंकम होिी तदख रही है। तफर भी, आईएमएफ द्ारा 2023 के 
तिए वैतविक सवंतृधि पूवातिनमुान में बढोिरी3 के बावजूद, चािू वषति 
और अगिे कु् वषषों में वैतविक सवंतृधि ऐतिहातसक मानकों से कम 
रहने कफी सभंावना है। ड्लयूटीओ द्ारा तववि पणय वयापार कफी मात्रा 
कफी सवंतृधि 2022 में 2.7 प्रतिशि से घटकर 2023 में 1.7 प्रति-
शि होने का अनमुान है। हेडिाइन मरुिासफफीति सभी दशेों में 
असमान रूप से कम हो रही है और प्रमखु अ त्िवयवस्ाओ ंमें 
िक्य से ऊपर बनी हुई है। यद्यतप मौतरिक स्िी कफी गति कम कर 
दी गई है, िेतकन नीतिगि दरें िंबे समय िक ऊंची रह सकिी हैं। 
तवत्तीय बाजार, जो मौतरिक स्िी के चक्र के शीघ्र समाप्त होने कफी 
प्रतयाशा से उतसातहि ्े, हातिया रतेटंग कफी घटना और आगामी 
आकंडों के कारर बडे पैमाने पर दो-िरफा उिार-चढाव के सा् 
अतस्र हो गए हैं।

घरलूे सवंृश्धि

 ये बाहरी कारक, अतधकांश प्रमखु उननि और उभरिी अ त्ि-
वयवस्ाओ ंकफी सभंावनाओ ंपर असर डाि सकिी है। ि्ातप, 
आशा है तक भारि कई अनय दशेों कफी ििुना में इन बाह्य प्रतिकूि 
पररतस्तियों का कहीं बेहिर ढंग से सामना करगेा।

 भारि में समग्र आत त्िक गतितवतध कफी गति सकारातमक बनी 
हुई है। आपूतिति पषि पर, दतषिर-पतचिम मानसून में तनरिंर प्रगति के 

सा् फसि कफी बआुई में िेजी आई है।4 ि्ातप, मानसून का 
अस्ायी और स्ातनक तविरर असमान रहा है। जैसा तक औद्यो-
तगक उतपादन सूचकांक (आईआईपी), मूि उद्योग उतपादन और 
तवतनमातिर के तिए क्रय प्रबधंक सूचकांक (पीएमआई)5 पर नवीन-
िम आकंडों से सपटि है, औद्योतगक गतितवतध मजबूि हो रही है। 
ई-वे तबि, टोि सगं्रह, रिेवे माि ढुिाई और सेवा पीएमआई में 
अच्ी वतृधि से उतसाहजनक सेवा गतितवतध पररितषिि होिी 
है।6 दूसरी ओर, वातरतजयक वाहन कफी तबक्रफी और घरिूे हवाई 
माि यािायाि में 2023-24 कफी पहिी तिमाही के दौरान तगरावट 
आई।

 सकि मांग कफी तस्तिया ँउतसाहजनक बनी हुई हैं। शहरी 
मांग सकेंिकों में, घरिूे हवाई यात्री यािायाि, यात्री वाहन कफी 
तबक्रफी और पररवारों का ऋर तनरिंर सवंतृधि प्रदतशतिि कर रहा है। 
ग्रामीर मांग के मामिे में, जून में टै्कटर और उवतिरक कफी तबक्रफी में 
सधुार हुआ, जबतक दोपतहया वाहनों कफी तबक्रफी में कमी आई। कृतष 
ऋर में उचच सवंतृधि और प्रमखु शीघ्र तवके्रय उपभोक्ता वसि ु
(एफएमसीजी) कंपतनयों कफी तबक्रफी कफी मात्रा में सधुार से ग्रामीर 
मांग में शरुुआिी सधुार का सकेंि तमििा है, जो तक खरीफ स-ं
भावनाओ ंमें सधुार से मजबूि होगा।

 सरकारी पूजंीगि वयय7, बढिी कारोबारी प्रतयाशा और 
कतिपय प्रमखु षेित्रों में तनजी पूजंीगि वयय में बहािी के कारर 
तनवेश गतितवतध में और िेजी आई।8 पूजंीगि वसिओु ंके आयाि 
और उतपादन में तनरिंर वतृधि इस प्रवतृत्त कफी पतुटि करिी है। सीमेंट 

3 आईएमएफ के अनसुार, 2000 से 2019 के दौरान वातषतिक औसि वैतविक सवंतृधि दर 
3.8 प्रतिशि ्ी।

4 4 अगसि 2023 को खरीफ फसिों के अिंगतिि बोया गया कुि षेित्रफि एक वषति पहिे 
कफी ििुना में 0.4 प्रतिशि अतधक ्ा। दतषिर-पतचिम मानसून के दौरान सचंयी वषाति 9 
अगसि 2023 िक दीघतिकातिक औसि के समान ्ी। 3 अगसि को प्रमखु जिाशयों में 
भडंारर पूरति षिमिा का 56 प्रतिशि ्ा, जो दशकफीय औसि 50 प्रतिशि से अतधक है, 
िेतकन एक वषति पहिे के 60 प्रतिशि से कम है।

5 औद्योतगक उतपादन सूचकांक (आईआईपी) मई में 5.2 प्रतिशि बढा जबतक जून में 
मूि बतुनयादी ढांचा उतपादन 8.2 प्रतिशि बढा। तवतनमातिर के तिए क्रय प्रबधंक सूचकांक 
(पीएमआई) जिुाई में 57.7 ्ा।

6 मजबूि मांग और नए कारोबारी िाभ के कारर पीएमआई सेवाए ं जून के 58.5 से 
बढकर जिुाई में 62.3 हो गई,ं जो जून 2010 के बाद से उतपादन में सबसे िेज तवसिार 
का सकेंि है।

7 2023-24 कफी पहिी तिमाही के दौरान कें रि सरकार द्ारा पूजंीगि वयय में 59.1 
प्रतिशि (वषति-दर-वषति) कफी वतृधि हुई। 20 राजयों के तिए उपि्ध जानकारी से पिा चििा 
है तक 2023-24 कफी पहिी तिमाही के दौरान उनका पूजंीगि वयय 74.4 प्रतिशि (वषति-
दर-वषति) बढ गया, जबतक एक वषति पहिे इसमें 8.7 प्रतिशि कफी तगरावट आई ्ी।
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उतपादन और इसपाि कफी खपि में मजबूि सवंतृधि से सकेंि 
तमििा है तक पहिी तिमाही के दौरान तवतनमातिर गतितवतध भी 
मजबूि रहीं। तवतनमातिर षेित्र में षिमिा उपयोग 76.3 प्रतिशि (और 
मौसमी रूप से समायोतजि आधार पर 74.1 प्रतिशि) दीघतिका-
तिक औसि 73.7 प्रतिशि से ऊपर रहा।9 बैंकों और अनय स्ोिों 
से वातरतजयक षेित्र में ससंाधनों का कुि प्रवाह तवत्तीय वषति 2023-
24 के दौरान अब िक (28 जिुाई िक) ₹7.5 िाख करोड बढ 
गया है, जबतक एक वषति पहिे यह ₹5.7 िाख करोड ्ा।10 नका-
रातमक पषि में, पणय तनयातिि और गैर-िेि गैर-सवरति के आयाि में 
जून में और तगरावट आई और बाह्य मांग में कमी के कारर सेवा 
तनयातिि में सवंतृधि कम हो गई।

 आगे, इन अिंतनतितहि गतितवतधयों और आगामी तयौहारी 
सीजन से तनजी उपभोग और तनवेश गतितवतध को सम त्िन तमिने 
कफी आशा है। ि्ातप, कमजोर बाह्य मांग और दीघातिवतध भू-राज-
नीतिक िनाव से उतपनन होने वािे प्रभाव-तवसिार, सभंावना के 
तिए जोतखम उतपनन करिे हैं। इन सभी कारकों को धयान में रखिे 
हुए, 2023-24 के तिए वासितवक जीडीपी सवंतृधि पहिी तिमाही 
में 8.0 प्रतिशि; दूसरी तिमाही में 6.5 प्रतिशि; िीसरी तिमाही में 
6.0 प्रतिशि; और चौ्ी तिमाही में 5.7 प्रतिशि के सा् 6.5 
प्रतिशि रहने का अनमुान है। 2024-25 कफी पहिी तिमाही के 
तिए वासितवक जीडीपी सवंतृधि 6.6 प्रतिशि अनमुातनि है। 
जोतखम समान रूप से सिंतुिि हैं।

मदु्ास्फ़ीश्ि

 2023-24 कफी पहिी तिमाही में हेडिाइन मरुिासफफीति का 
4.6 प्रतिशि िक कम होना जून एमपीसी बैठक में तनधातिररि 
अनमुानों के अनरुूप ्ा। खाद्य मरुिासफफीति में बढोत्तरी के कारर 
जून में हेडिाइन मरुिासफफीति बढकर 4.8 प्रतिशि हो गई। सका-
रातमक पषि पर, खाद्य और ईधंन (मु् य मरुिासफफीति) को ्ोडकर 
मरुिासफफीति जनवरी 2023 में अपने हातिया उचचिम सिर से 

100 आधार अकं से अतधक कम हो गई है। जिुाई के महीने में 
मु् य रूप से सत्जयों के कारर खाद्य मरुिासफफीति में वतृधि दखेी 
गई है। टमाटर कफी कफीमिों में बढोत्तरी ि्ा अनाज और दािों कफी 
कफीमिों में वतृधि ने इसमें योगदान तदया है। परररामसवरूप, तनकट 
अवतध में हेडिाइन मरुिासफफीति में बडी वतृधि होगी।

 तप्िी प्रवतृत्त को दखेिे हुए, कु् महीनों के बाद सत्जयों 
कफी कफीमिों में कमी दखेने को तमि सकिी है। मॉनसून कफी प्रगति 
में सधुार के कारर ख़रीफ़ फ़सिों कफी सभंावनाए ँउजजवि हो गई 
हैं। ि्ातप, अगसि और उसके बाद अचानक मौसम कफी घटनाओ ं
और सभंातवि अि नीनो तस्तियों के कारर घरिूे खाद्य कफीमि 
कफी सभंावना अतनतचिििा बनी हुई है। वैतविक खाद्य कफीमिें भी 
नवीकृि भू-राजनीतिक िनाव पर स्ि पूवातिग्रह प्रदतशतिि कर रही 
हैं। हाि के सप्ताहों में कचचे िेि कफी कफीमिों में वतृधि हुई है और 
इसकफी सभंावना पर मांग-आपूतिति अतनतचिििाओ ंके बादि ्ाए 
हुए हैं।

 मरुिासफफीति के भावी प्रषेिप प् का आकिन एक सिि प्र-
तक्रया है। हमार ेपास बेहिर मागतिदशतिन के तहि में, यतद आवशयक 
हो, एमपीसी कफी प्रतयेक बैठक में अपने मरुिासफफीति अनमुानों को 
सशंोतधि करने का तवकलप है; या बार-बार बदिाव से बचें और 
प्रसितुि कफी सरििा के तिए उनहें कम अवसरों पर ही सशंोतधि 
करें। तनरिंर अतनतचिििाओ ं को दखेिे हुए, 2023-24 के तिए 
हमारा नवीनिम सीपीआई मरुिासफफीति अनमुान, सामानय मानसून 
कफी कलपना करिे हुए, दूसरी तिमाही में 6.2 प्रतिशि, िीसरी 
तिमाही में 5.7 प्रतिशि और चौ्ी तिमाही में 5.2 प्रतिशि के 
सा् 5.4 प्रतिशि पर सशंोतधि तकया गया है। जोतखम समान रूप 
से सिंतुिि हैं।

 2023-24 कफी दूसरी तिमाही के तिए हेडिाइन मुरिासफफीति 
अनुमान को काफफी हद िक ऊधवतिगामी संशोतधि तकया गया है, 
तजसका मु्य कारर सत्जयों कफी कफीमिों का आघाि है। इन 
आघािों कफी संभातवि अलपकातिक प्रकृति को देखिे हुए, 
मौतरिक नीति कु् समय के तिए ऐसे आघािों के कारर होने 
वािी उचच मुरिासफफीति तप्रंट को अनदेखा कर सकिी है। ि्ातप, 
बार-बार होने वािी खाद्य कफीमिों के आघाि कफी घटनाए ंमुरिा-
सफफीति कफी प्रतयाशाओ ंको तस्र करने के तिए जोतखम उतपनन 
करिी हैं, जो तसिंबर 2022 से जारी है। तनरिंर और समय पर 

8 धाि,ु पेट्ोतियम, ऑटोमोबाइि, रसायन, िोहा और इसपाि, सीमेंट और खाद्य और 
पेय पदा त्ि।
9 76.3 प्रतिशि 2022-23 कफी चौ्ी तिमाही से सबंतंधि है; दीघतिकातिक औसि 
2020-21 कफी पहिी तिमाही को ्ोडकर 2008-09 कफी पहिी तिमाही से 2022-23 कफी 
चौ्ी तिमाही िक से सबंतंधि है।
10 ससंाधनों के प्रवाह पर आकंडे में एक गैर-बैंक के बैंक के सा् तविय के प्रभाव शातमि 
नहीं हैं।
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आपूतिति  पषि के मधयषेिप कफी भूतमका, ऐसे आघािों कफी गंभीरिा 
और अवतध को सीतमि करने में महतवपूरति हो जािी है। ऐसी 
पररतस्तियों में, मूलय तस्रिा के तिए उभरिी प्रवतृत्तयों और 
जोतखमों के प्रति सिकति  रहना आवशयक है। यतद आवशयक हो 
िो हमें नीतिगि तिखिों का प्रयोग करने के तिए अजुतिन कफी 
नजर से परे जाने के तिए िैयार रहना होगा। मैंने अपने जून के 
नीतिगि वक्तवय में जो कहा ्ा उसे दोहरािा हूं: हेडिाइन मुरिा-
सफफीति को सहन सिर बैंड के भीिर िाना पयातिप्त नहीं है; हमें 
मुरिासफफीति को 4.0 प्रतिशि के िक्य से संरेतखि करने पर 
दृढिा से धयान कें तरिि करने कफी आवशयकिा है।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ियाँ

 बैंतकंग प्ररािी में ₹2000 के बैंक नोटों कफी वापसी, आरबी-
आई द्ारा सरकार को अतधशेष अंिरर, सरकारी वयय में बढो-
त्तरी और पूंजी प्रवाह के कारर हाि के महीनों में प्ररािी में 
अतधशेष चितनतध का सिर बढ गया है। चितनतध समायोजन 
सतुवधा (एिएएफ) के अंिगतिि समग्र दैतनक अवशोषर जून 
में ₹1.7 िाख करोड और जिुाई 2023 में ₹1.8 िाख  
करोड ्ा।

 इिनी अतधशेष चितनतध के बावजूद, ररजवति कफी 14-
तदवसीय पररवितिनीय दर ररवसति रेपो (वीआरआरआर) नीिामी 
पर बाजार कफी प्रतितक्रया फफीकफी रही; इसके बजाय, बैंकों ने 
अपनी अतधशेष चितनतध को कम िाभकारी स्ायी जमा 
सतुवधा (एसडीएफ) में रखना पसंद तकया। हािातँक, इस अवतध 
के दौरान 1-4 तदनों कफी पररपकविा वािी पररमातजतिि वीआ-
रआरआर नीिातमयों को बाजार से बेहिर प्रतितक्रया तमिी11, 
िेतकन यह मु्य पररचािन के अंिगतिि बडी तनतध को पाकति  
करने के तिए अतनवायति रूप से बैंकों के बीच अतधक जोतखम 
तवमुखिा को दशातििा है। इस संदभति में, यह दोहराना जरूरी है तक 
तवशेष या असाधारर तस्तियों से तनपटने के तिए पररमातजतिि 
पररचािन (एक तदवसीय और 13 तदनों िक) तकए जािे हैं और 
यह तनयम नहीं बन सकिे।

 हाि के वषषों में, चितनतध पर हमारा घोतषि रुख, अ त्िवयव-
स्ा कफी उतपादक आवशयकिाओ ंको पूरा करने के तिए प्ररािी 
में पयातिप्त चितनतध बनाए रखना है। दूसरी ओर, अतयतधक 
चितनतध, मूलय तस्रिा और तवत्तीय तस्रिा के तिए भी जोतखम 
उतपनन कर सकिी है। अिः, कुशि चितनतध प्रबधंन के तिए 
अतधशेष चितनतध के सिर के तनरिंर मूलयांकन कफी आवशयकिा 
होिी है िातक अतिररक्त चितनतध के ितव को अवरुधि करने के 
तिए आवशयक होने पर अतिररक्त उपाय तकए जा सकें । िदनसुार, 
यह तनरतिय तिया गया है तक 12 अगसि, 2023 से शरुू होने वािे 
पखवाडे से, अनसूुतचि बैंक 19 मई 2023 और 28 जिुाई 2023 
के बीच अपनी शधुि मांग और मीयादी दयेिाओ ं(एनडीटीएि) में 
वतृधि पर 10 प्रतिशि का वतृधिशीि आरतषिि नकदी तनतध अनपुाि 
(आई-सीआरआर) बनाए रखेंगे। इस उपाय का उदेिशय बैंतकंग 
प्ररािी में ₹2000 के नोटों कफी वापसी सतहि पहिे उतलितखि 
तवतभनन कारकों से उतपनन अतधशेष चितनतध को अवशोतषि 
करना है। चितनतध कफी अतधकिा के प्रबधंन के तिए यह पूरी िरह 
से एक अस्ायी उपाय है। इस अस्ायी अवरुधििा के बाद भी, 
अ त्िवयवस्ा कफी ऋर आवशयकिाओ ं को पूरा करने के तिए 
प्ररािी में पयातिप्त चितनतध बनी रहेगी। तयोहारी मौसम से पहिे 
अवरुधि तनतध को बैंतकंग प्ररािी में वापस करने कफी दृतटि से आई-
सीआरआर कफी समीषिा 8 तसिंबर 2023 या उससे पहिे कफी 
जाएगी। मझेु यह जोडना होगा तक मौजूदा आरतषिि नकदी तनतध 
अनपुाि (सीआरआर) 4.5 प्रतिशि पर अपररवतितिि रहेगा।

द्ित्ीय द्सथिरिा

 भारिीय तवत्तीय षेित्र तस्र और िचीिा रहा है, जैसा तक 
बैंक ऋर में तनरिंर सवंतृधि, गैर-तनषपातदि पररसपंतत्तयों के तनमन 
सिर और पयातिप्त पूजंी और चितनतध बफर में पररितषिि होिा 
है।12 ऋर जोतखम के तिए समतटि दबाव परीषिरों से पिा चििा है 
तक अनसूुतचि वातरतजयक बैंक (एससीबी) गभंीर दबाव पररदृशयों 
में भी नयूनिम पूजंी आवशयकिाओ ंका अनपुािन करने में सषिम 

11 पांच 14-तदवसीय वीआरआरआर नीिातमयों का औसि बोिी-कवर अनपुाि 38.4 
प्रतिशि ्ा और 1-4 तदनों कफी पररपकविा वािी 11 फाइन-ट्यूतनंग वीआरआरआर 
नीिातमयों का औसि बोिी-कवर अनपुाि 46.2 प्रतिशि ्ा।

12 माचति 2023 में एससीबी का जोतखम भाररि आतसियों कफी ििुना में पूजंी अनपुाि 
(सीआरएआर) और सामानय इतकवटी तटयर 1 (सीईटी1) पूजंी अनपुाि क्रमशः 17.1 
प्रतिशि और 13.9 प्रतिशि के ऐतिहातसक उचच सिर पर ्ा। एससीबी कफी सकि 
अनजतिक आतसि (जीएनपीए) अनपुाि में तगरावट जारी रही और माचति 2023 में यह 10 वषति 
के तनचिे सिर 3.9 प्रतिशि पर आ गया, जबतक तनवि अनजतिक आतसि(एनएनपीए) 
अनपुाि घटकर 1.0 प्रतिशि हो गया।
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होंगे। हािातँक, आतमसिंतुटि के तिए कोई जगह नहीं है कयोंतक 
शांि और अच्े समय के दौरान भेद्यिा आ सकिी हैं। इसतिए, 
इन अवतधयों के दौरान बफ़सति का तनमातिर सबसे अच्ा होिा है। 
मूलय तस्रिा और तनरिंर सवंतृधि के तिए एक तस्र तवत्तीय 
प्ररािी का होना बहुि आवशयक है। यह एक साझा तजममेदारी है 
तजसमें बैंक, एनबीएफसी और अनय जैसी तवतनयतमि ससं्ाए ं
महतवपूरति तहिधारक हैं। अपनी ओर से, ररजवति बैंक तवत्तीय प्ररािी 
को उभरिी और सभंातवि चनुौतियों से सरुतषिि रखने कफी अपनी 
प्रतिबधििा पर कायम है। हम तवतनयतमि ससं्ाओ ं से भी यही 
उममीद करिे हैं।

बाहरी क्ते्र

 भारि का चािू खािा घाटा (सीएडी) 2022-23 में सकि 
घरिूे उतपाद का 2.0 प्रतिशि ्ा, जबतक 2021-22 में यह 1.2 
प्रतिशि ्ा। 2023-24 कफी पहिी तिमाही में तनयातिि में सकुंचन 
कफी ििुना में आयाि में सकुंचन में बढोत्तरी के कारर वसि ुवयापार 
घाटा कम हो गया है। हािातँक, सेवा तनयातिि और तवपे्रषर से चािू 
खािा घाटे को राहि तमिने कफी उममीद है। इसतिए, हम उममीद 
करिे हैं तक चािू तवत्त वषति के दौरान भी सीएडी काफफी हद िक 
प्रबंधनीय बना रहेगा।

 तवत्तपोषर पषि पर, 2023-24 में अब िक तवदशेी पोटतिफो-
तियो तनवेश (एफपीआई) प्रवाह में उ्ाि बना हुआ है। 8 अगसि 
2023 िक तनवि एफपीआई अिंवातिह 20.1 तबतियन अमेररकफी 
डॉिर रहा है जो 2014-15 के बाद से सबसे अतधक है। तप्िे 
वषति कफी इसी अवतध में 12.6 तबतियन अमेररकफी डॉिर का तनवि 
बतहवातिह हुआ ्ा। बाह्य वातरतजयक उधार के अिंगतिि अिंवातिह में 
भी बदिाव दखेा गया, तजसमें अपै्रि-जून 2023 के दौरान 6.0 
तबतियन अमेररकफी डॉिर का तनवि अिंवातिह हुआ, जबतक एक 
वषति पहिे इसमें 2.9 तबतियन अमेररकफी डॉिर का तनवि बतहवातिह 
हुआ ्ा। दूसरी ओर, भारि में तनवि तवदशेी प्रतयषि तनवेश (एफ-
डीआई) प्रवाह अपै्रि-मई 2023 के दौरान एक वषति पहिे के 10.6 
तबतियन अमेररकफी डॉिर से तगरकर 5.5 तबतियन अमेररकफी 
डॉिर हो गया, जो एफडीआई प्रवाह में वैतविक मंदी को दशातििा है। 
नवीनिम उपि्ध आकंडों से पिा चििा है तक भारि का सकि 
घरिूे उतपाद कफी ििुना में तवदशेी ऋर अनपुाि माचति 2022 के 
अिं में 20.0 प्रतिशि कफी ििुना में सधुरकर माचति 2023 के अिं 
में 18.9 प्रतिशि हो गया।

 जनवरी 2023 से भारिीय रुपया तस्र बना हुआ है। तवदशेी 
मरुिा आरतषिि तनतध 600 तबतियन अमेररकफी डॉिर के आकंडे को 
पार कर गया है। ्त्र ने और िाकि इकट्ी कर िी है; और मैं यह 
बाि मानसूनी बाररश के सनदभति में नहीं कह रहा हू!ँ13

अद्िररक्त उपाय

 अब मैं कु् अतिररक्त उपायों कफी घोषरा करिा हू।ँ

द्ित्ीय बेंचमाक्ण  प्ररासकों के द्लए द्िद्नयामकफीय ढाचें कफी 
समीक्ा

 जून 2019 में जारी मौजूदा तवतनयमों को सशंोतधि करने 
और तवत्तीय बेंचमाकति  के सचंािन के तिए एक वयापक, जोतखम-
आधाररि ढांचा िैयार करने का तनरतिय तिया गया है। इसमें तवदशेी 
मरुिा, ् याज दरें, मरुिा बाजार और सरकारी प्रतिभूतियों से सबंतंधि 
सभी बेंचमाकति  शातमि होंगे। सशंोतधि तनदशे, तवत्तीय बेंचमाकति  कफी 
सटीकिा और सतयतनष्ठा के बार ेमें अतधक आविासन प्रदान करेंगे।

अिसरंचना उिार द्नद्ि- एनबीए्सी (आईडीए्-एनबीए्-
सी) के द्लए द्िद्नयामकफीय ढाचें कफी समीक्ा

 वितिमान में, अवसरंचना उधार तनतध (आईडीएफ) अवसरंच-
ना षेित्र में ऋरदािाओ ंके तिए पनुतवतित्त सतुवधाए ंप्रदान करिे हैं। 
आईडीएफ के तिए मौजूदा तनयामक ढांचे को सशंोतधि तकया गया 
है। सशंोतधि ढांचे में मु् य पररवितिन हैं: (i) आईडीएफ के तिए 
प्रायोजक रखने कफी आवशयकिा को वापस िेना; (ii) आईडीएफ 
को प्रतयषि ऋरदािाओ ंके रूप में टोि-ऑपरटे-ट्ांसफर (टीओटी) 
पररयोजनाओ ंको तवत्तपोतषि करने कफी अनमुति दनेा; (iii) आई-
डीएफ को ईसीबी के माधयम से तनतध जटुाने कफी अनमुति दनेा; 
और (iv) पीपीपी पररयोजनाओ ंके तिए तत्रपषिीय करारों को वैक-
तलपक बनाना। इन बदिावों से दशे में अवसरंचना के तवत्तपोषर 
कफी षिमिा में और वतृधि होने कफी उममीद है।

13 पूजंी प्रवाह मजबूि होने पर आरबीआई द्ारा तवदशेी मरुिा आरतषिि तनतध जमा तकया 
जािा है। इसी िरह, जब तवदशेी मरुिा के बतहवातिह के कारर भारिीय रुपये कफी तवतनमय दर 
में अतयतधक अतस्रिा होिी है, िो आरबीआई अतस्रिा को रोकने और पयातिप्त तवदशेी 
मरुिा चितनतध सतुनतचिि करने के तिए बाजार में अमेररकफी डॉिर कफी आपूतिति करिा है। इस 
प्रकार, तवदशेी मरुिा आरतषिि तनतध बरसाि के तदनों में उपयोग में िायी जाने वािी एक 
्िरी कफी िरह है (कृपया दखेें: “बैंतकंग तबयॉनड टुमॉरो”; बैंक ऑफ बडौदा के वातषतिक 
बैंतकंग सममेिन, जिुाई 2022 में ररजवति बैंक गवनतिर का भाषर)।
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समान माद्सक द्कसि (ईएमआई) आिाररि अद्सथिर बयाज 
िाले ऋरों कफी बयाज दर पुनद्न्णिा्णरर में अद्िक पारदद्र्णिा

 अतस्र ्याज वािे ऋरों पर ्याज दरों के पनुतनतिधातिरर के 
तिए एक पारदशशी ढाचंा िैयार करने का प्रसिाव है। ढाचें के तिए 
तवतनयतमि ससं्ाओ ं को (i) अवतध और/या ईएमआई को 
पनुतनतिधातिररि करने के तिए उधारकिातिओ ं के सा् सपटि रूप से 
सवंाद करने; (ii) तनयि दर वािे ऋरों पर तसवच करने या ऋरों को 
पहिे बदं करने का तवकलप प्रदान करने; (iii) तवकलपों के प्रयोग से 
सबंतंधि तवतभनन शलुकों का खिुासा करने; और (iv) उधारकिातिओ ं
को महतवपूरति जानकारी दनेा सतुनतचिि करने कफी आवशयकिा 
होगी। ये उपाय उपभोक्ता सरंषिर को और सदुृढ करेंगे।

पय्णिेक्ी डेटा प्रसिुद्ि करन ेके द्लए द्नददेरों का समकेन और 
सामजंसय

 ररजवति बैंक ने समय-समय पर पयतिवेतषिि ससं्ाओ ं द्ारा 
पयतिवेषिी तववररी प्रसििु करने सबंधंी कतिपय तदशातनददेश जारी 
तकए हैं। अनपुािन बोझ को कम करने और पयतिवेतषिि ससं्ाओ ं
के तिए वयापार करने में अतधक आसानी को बढावा दनेे के तिए 
ऐसे तदशातनददेशों को एक ही मासटर तनदशे में समेतकि करने और 
ससुगंि बनाने का तनरतिय तिया गया है।

यूपीआई पर सिंादातमक भुगिान और ऑ्-लाइन क्मिा; 
छोटे मलूय के ऑ्-लाइन द्डद्जटल भुगिान कफी लेनदेन सीमा 
में िृद्धि

 उपयोगकिातिओ ंके तिए तडतजटि भगुिान अनभुव में सधुार 
करने हेि ु नई िकनीकों का उपयोग करने के उदेिशय से, यह 
प्रसिातवि है तक (i) यूपीआई पर “सवंादातमक भगुिान” को सषिम 
तकया जाए, जो उपयोगकिातिओ ंको भगुिान करने के तिए एआई-
सचंातिि प्ररातियों के सा् बािचीि में शातमि होने में सषिम 
बनाएगा; (ii) ‘यूपीआई-िाइट’ ऑन-तडवाइस वॉिेट के माधयम से 
तनयर फफीलड कमयतुनकेशन (एनएफसी) िकनीक का उपयोग 
करके यूपीआई पर ऑफ़िाइन भगुिान शरुू करना; और (iii) 
प्रति भगुिान तिखि ₹2000 कफी समग्र सीमा के भीिर ऑफ-
िाइन मोड में ्ोटे मूलय के तडतजटि भगुिान के तिए िेनदने 
सीमा को ₹200 से बढाकर ₹500 कर तदया जाए। ये पहि दशे में 
तडतजटि भगुिान कफी पहुचं और उपयोग को और गहन बनाएगा।

घर्णर रद्हि के्द्डट के द्लए साि्णजद्नक िकनीकफी मचं

 ररजवति बैंक ने, ररजवति बैंक इनोवेशन हब (आरबीआईएच) के 
सहयोग से, तकसान के्रतडट काडति (केसीसी) ऋर से शरुू करिे 

हुए, एडं-टू-एडं तडतजटि प्रतक्रयाओ ं के माधयम से घषतिर रतहि 
के्रतडट तविरर के तिए तसिंबर 2022 में एक प्रायोतगक पररयोजना 
शरुू कफी। केसीसी ऋर के तिए प्रायोतगक कायतिक्रम वितिमान में 
मधय प्रदशे, ितमिनाडु, कनातिटक, यूपी और महाराषट् के चतुनंदा 
तजिों में शरुू तकया गया है। हाि ही में गजुराि के चतुनंदा तजिों में 
दगुध ऋर को प्रायोतगक पररयोजना में शातमि तकया गया है। 
प्रायोतगक पररयोजना से तमिी सीख के आधार पर और एडं-टू-
एडं तडतजटि ऋर प्रतक्रयाओ ंके दायर ेका तवसिार करने के तिए, 
आरबीआईएच द्ारा घषतिर रतहि ऋर तविरर के तिए एक 
सावतिजतनक िकनीकफी मंच तवकतसि तकया जा रहा है। इस मंच को 
एक सतुवचाररि िरीके से प्रायोतगक पररयोजना के रूप में शरुू 
करने का इरादा है। इसमें एक खिुा आतकति टेकचर और खिुा 
एत्िकेशन प्रोग्रातमंग इंटरफे़स (एपीआई) और मानक होंगे, 
तजससे सभी तवत्तीय षेित्र के ्िेयर तनबातिध रूप से जडु सकिे हैं। 
इस पहि से अब िक वतंचि षेित्रों में ऋर कफी पहुचं में िेजी आएगी 
और तवत्तीय समावेशन और गहन होगा।

द्नषकर्ण

 हमने भारि कफी सवंतृधि गति को बनाए रखने में अच्ी प्रगति 
कफी है। हािांतक मरुिासफफीति कम हो गई है, िेतकन काम अभी भी 
पूरा नहीं हुआ है। अतस्र अिंरराषट्ीय खाद्य और ऊजाति कफी 
कफीमिों, दीघतिकातिक भू-राजनीतिक िनाव और मौसम सबंधंी 
अतनतचिििाओ ं के बीच मरुिासफफीति का जोतखम बना हुआ है। 
मौतरिक नीति कफी तदशा िय करने में, हम तनरिंर अपने तप्िे 
कायषों के प्रभाव, उभरिी मरुिासफफीति कफी गतिकफी और आत त्िक 
सभंावना के तिए प्राप्त आकंडों का आकिन करिे हैं। मैं तटकाऊ 
आधार पर सीपीआई मरुिासफफीति को 4 प्रतिशि के िक्य पर िाने 
कफी अपनी प्रतिबधििा दोहरािा हू।ं हम तवतशटि आघािों पर भी 
धयान रखिे हैं, िेतकन यतद ऐसी तविषिरिाए ंसिििा के िषिर 
तदखािी हैं, िो हमें कारतिवाई करनी होगी। जैसे ही हम सविंत्रिा 
तदवस मनाने कफी िैयारी करिे हैं, वािावरर आशा और 
प्रतिबधििाओ ंसे भर जािा है। मैं महातमा गांधी के भतवषयसूचक 
श्दों को याद करिे हुए अपनी बाि समाप्त करिा हू ं“...मझेु इसमें 
कोई सदंहे नहीं है तक हमारा दशे दतुनया के दशेों के बीच सबसे 
अतधक ऊंचाई िक पहुचेंगा।”14

धनयवाद। नमसकार।

14 महातमा गांधी के सकंतिि कायति, खंड 95; 30 अपै्रि-6 जिुाई, 1947।
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