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आज लिए गए मौलरिक नीलि लनर्णय में सलमलि के काय्ण में बहुमूलय 
योगदान देने के लिए धनयवाद देना चाहिा हूं। मैं भारिीय ररजव्ण 
बैंक में अपने सहयोलगयों को भी धनयवाद देना चाहूंगा जो 
COVID-19 के लििाफ हमारी िडाई में अथक पररश्रम कर 
रहे हैं। मेरी कृिज्ञिा हमारी टीमों के प्रलि भी वयक्त करिा हूं जो 
हमें बौलधिक समथ्णन, लवशे्षरातमक काम और िोलजल्टकि 
वयव्था में सहायिा करिे हैं। मैं 200 से अलधक उन 
अलधकाररयों, कम्णचाररयों और सेवा प्रदािाओ ंकी हमारी टीम 
की लवशेष प्रशंसा करना चाहिा हूं जो भारिीय ररजव्ण बैंक की 
आवशयक सेवाओ ं को राष्ट्र के लिए उपिबध रिने के लिए 
अिगाव में 24X7 काम कर रहे हैं। मैं डॉकटरों, ्वा््थय 
देिभाि और लचलकतसा कम्णचाररयों, पलुिस और कानून प्रवि्णन 
एजेंलसयों, सरकारी काय्णकिा्णओ ंऔर कलम्णयों, लनजी के्त्र, बैंकों 
और अनय लवत्ीय सं्थानों के लिए अपनी प्रशंसा वयक्त करना 
चाहिा हूं, जो सभी आवशयक सेवाओ ंके प्रावधान में लनरिंरिा 
सलुनलचिि करिे हुए महामारी के बीच लदन-प्रलिलदन ड्यूटी के 
आह्ान को पूर्ण  करने के लिये बढ़कर आगे आ गए हैं । उनके 
पररवारों के प्रलि भी हमारी गहरी कृिज्ञिा वयक्त करिा हूं।

I. आकलन

 सभी मामिों में वहृद आलथ्णक और लवत्ीय ल्थलियां 
दबावग्र्ि हैं। वैलविक अथ्णवयव्था बरुी िरह से मंदी की ओर 
बढ़ रही है। वैलविक लवलनमा्णर क्रय प्रबंधक सूचकांक (पीएमआई) 
अपै्रि 2020 में 11 साि के लनचिे ्िर िक संकुलचि हुआ है। 
वैलविक सेवाए ंपीएमआई ने सूचकांक के इलिहास में अपनी सबसे 
िेज लगरावट दज्ण की है। 2020 की पहिी लिमाही के लिए सकि 
घरेिू उतपाद के आंकडे जारी करने वािी उननि अथ्णवयव्थाओ ं
(एईएस) में संकुचन 3.4 प्रलिशि से 14.2 प्रलिशि (लिमाही–
दर-लिमाही, वालष्णकीकृि) की सीमा में रहे हैं; उभरिी बाजार 
अथ्णवयव्थाओ ं (ईएमएस) के लिए लवकास दर 2.9 प्रलिशि 
और (-) 6.8 प्रलिशि (वष्ण-दर-वष्ण आधार पर) के बीच रही है। 
अशांि लवत्ीय बाजारों के झटकों से प्रभालवि ईएमईज़ को पूंजी 
बलहवा्णह और पररसंपलत् मूलय अल्थरिा के रूप में अलिररक्त 
दबावों का सामना करना पड रहा है । कचचे िेि की कीमिों में 
लगरावट से िेि लनया्णिकों के लिए बजटीय राज्व सूि गया है; 
दूसरी ओर, महामारी द्ारा कुचि दी गई मांग ने िेि आयािकों 

“जब क्षिक्िज िमोमय हो जािा है और  
िर्क  शक्ति धराशायी हो जािी है 

िब क्िश्ास री चमरिी क्ररण हमें बचा लेिी है”1

 हमें एक राष्ट्र के रूप में सभी बाधाओ ंसे बचा िेने के भारि 
के िचीिेपन और क्मिा पर हमें लवविास होना चालहए। 
COVID-19, 0.12 माइक्रोन आकार के एक वायरस ने 
300,000 से अलधक मृतयओु ं से और दलुनया भर में आलथ्णक 
गलिलवलध को ठप कर के वैलविक अथ्णवयव्था को पंग ुबना लदया 
है। एक बार लफर कें रिीय बैंकों को अथ्णवयव्था की सरुक्ा के लिए 
अलग्रम पंलक्त में आकर इस सम्या का मुकाबिा करना पडेगा।

 वहृद आलथ्णक आंकडों की हालिया प्रकाशनी से पहिी बार 
COVID-19 द्ारा गढे गए नुकसान का संज्ञान हुआ है लजससे 
मौलरिक नीलि सलमलि (एमपीसी) की 3 से 5 जून, 2020 के 
दौरान लनधा्ण ररि बैठक को समय से पूव्ण  आयोलजि करने की 
आवशयकिा महसूस की गई। लपछिे िीन लदनों में यानी 20, 21 
और 22 मई 2020 को एमपीसी ने संभावनाओ ंका पिा करने 
के लिये घरेिू और वैलविक घटनाक्रमों और उनके लनलहिाथथों की 
समीक्ा की। यह सलुनलचिि करिे हुए लक मुरिा्फीलि िक्य के 
भीिर बनी रहे, एमपीसी ने लवकास को पनुजजीलवि करने और 
अथ्णवयव्था पर COVID -19 के प्रभाव को कम करने के लिए 
जब िक आवशयक हो लनभावकारी रुि बनाए रिने के लिए 
सव्णसममलि से मिदान लकया। कटौिी की मात्रा पर एमपीसी ने 
5-1 बहुमि के साथ मिदान कर नीलिगि दर को 4.4 प्रलिशि 
से 40 आधार अंकों से घटाकर 4.0 प्रलिशि कर लदया । 
निीजिन, सीमांि ्थायी सलुवधा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 
4.65% से घटकर 4.25% हो गई है। ररवस्ण रेपो रेट 3.75% से 
घटकर 3.35% हो गई है।

 इससे पहिे लक मैं एमपीसी के लनर्णय की पषृ्ठभूलम, औलचतय 
और अपेलक्ि पररराम पर बाि करंु, मैं सलमलि के सद्यों को 

गवर्नर का वक्तव्य*
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को वयापाररक िाभ से वंलचि कर लदया है। वयापार और लवकास 
पर संयकु्त राष्ट्र सममेिन (यूएनसीसीएडी) के अनुसार, वैलविक 
वयापार का मूलय 2020 की पहिी लिमाही में 3.0 प्रलिशि िक 
संकुलचि हो गया है। लववि वयापार संगठन (डबलयूटीओ) के 
अनुमान के अनुसार लववि वयापार की मात्रा 2020 में 13-32 
प्रलिशि िक लसकुड सकिी है। यात्री हवाई यात्रा, कंटेनर 
लशलपंग, लवत्ीय और आईसीटी सेवाओ ंमें वयापक गलिहीनिा के 
कारर 2020 की पहिी लिमाही में लववि सेवा वयापार की हालन 
हुई है। वयापक िॉकडाउन के बीच कमोलडटी की कीमिों में बडे 
मांग झटके से हािांलक नरमी आई, िेलकन आपूलि्ण  अवरोधों के 
कारर मुरिा्फीलि लप्रंट में िाद्य मूलय का दबाव लदिाई दे रहा 
है, लवशेष रूप से उन देशों में जहां पररवारों के उपभोग वयय का 
एक प्रमुि मद िाद्य पदाथ्ण है। वैलविक लवत्ीय बाजार माच्ण  में एक 
अशांि अवलध के बाद शांि हो गए हैं और अल्थरिा कम हो गई 
है िेलकन बाजार आम िौर पर वा्िलवक अथ्णवयव्था के 
लवकास से नहीं जडेु हैं।

 कें रिीय बैंकों और सरकारों द्ारा अभूिपूव्ण  वैलविक नीलि 
प्रलिलक्रया अपेक्ाकृि गमुनाम रही है।

 अब मैं घरेिू लवकास की ओर मुडिा हूं। घरेिू आलथ्णक 
गलिलवलध 2 महीने के िॉकडाउन से गंभीर रूप से प्रभालवि हुई 
है। करीब 60 प्रलिशि औद्योलगक उतपादन देने वािे शीष्ण  6 
औद्योगीकृि राजय काफी हद िक िाि या नारगंी के्त्रों में हैं। 
माच्ण  2020 की शरुूआि में उचच आवलृत् संकेिक शहरी और 
ग्रामीर दोनों के्त्रों में मांग में लगरावट की ओर इशारा करिे हैं। 
लबजिी और पेट्रोलियम उतपादों की िपि - लदन-प्रलिलदन की 
मांग के संकेिक - भारी लगरावट में डूब गए हैं। मांग और उतपादन 
दोनों के नुकसान के मामिे में दोहरी मार ने राजकोषीय राज्व 
में लगरावट आई है। माच्ण  में पूंजीगि व्िुओ ंके उतपादन में 36 
प्रलिशि की लगरावट ने लनवेश की मांग पर िगभग रोक िगा दी 
है, संयोग से माच्ण  में पूंजीगि व्िुओ ंके आयाि में 27 प्रलिशि 
और अपै्रि में 57.5 प्रलिशि संकुचन भी हुआ है। यह अपै्रि में 
िैयार इ्पाि िपि में 91 प्रलिशि की लगरावट और माच्ण  में 
सीमेंट उतपादन में 25 प्रलिशि लसकुडन में भी पररिलक्ि हो रहा 
है। COVID-19 से सबसे बडा झटका लनजी िपि को िगा है, 
जो घरेिू मांग के करीब 60 फीसदी है। उपभोक्ता लटकाऊ 

व्िुओ ंका उतपादन माच्ण  2020 में 33 फीसदी लगर गया, साथ 
ही गैर-उपभोक्ता लटकाऊ व्िुओ ंके उतपादन में 16 फीसदी की 
लगरावट आई। इसी िरह के संकेि िेजी से बढ़िी उपभोक्ता 
व्िुओ ंके सववेक्रों में पररिलक्ि हुए हैं।

 उतपादन के्त्रों में, औद्योलगक उतपादन माच्ण  2020 में करीब 
17 प्रलिशि िक लसकुड गया, लवलनमा्णर गलिलवलधयों में 21 
प्रलिशि की लगरावट आई। कोर उद्योग लजनका कुि औद्योलगक 
उतपादन में िगभग 40 प्रलिशि लह्सा होिा है, उनका उतपादन 
6.5 प्रलिशि िक संकुलचि हुआ। अपै्रि के लिए लवलनमा्णर 
पीएमआई ने 27.4 की अपनी सबसे िेज लगरावट दज्ण की जो 
सभी के्त्रों में फैि गई। अपै्रि 2020 में सेवा पीएमआई में 5.4 के 
सव्णकालिक लनचिे ्िर िक की लगरावट हुई।

 इस घोर लनराशा के बीच, कृलष और संबधि गलिलवलधयों ने 
िाद्यानन उतपादन में 3.7 प्रलिशि की वलृधि के एक नए ररकॉड्ण 
(15 मई 2020 को जारी कृलष मंत्रािय के िीसरे अलग्रम अनुमानों 
के अनुसार) ने आशा की लकरर प्रदान की है । भारिीय मौसम 
लवभाग (आईएमडी) के 2020 में सामानय दलक्र पलचिम मानसून 
के पूवा्णनुमान में भी उममीद की एक लकरर नजर आ रही है। 10 
मई 2020 की उपिबध नवीनिम जानकारी के अनुसार िरीफ 
की बवुाई लपछिे साि के एकडों की िुिना में 44 प्रलिशि 
अलधक थी। लििहन, दिहन और गेहूं के संबंध में रबी की िरीद 
प्रलक्रया जारी है, लजससे बंपर फसि िाभालनवि हो रही है । इन 
घटनाक्रमों से कृलष आय में सहायिा लमिेगी, कृलष के्त्र के 
सममुि वयापाररक शिथों में सधुार होगा और देश की िाद्य सरुक्ा 
मजबूि होगी । आगे, िाद्य मूलय के दबाव पर भी इनका लहिकारी 
प्रभाव पडेगा।

 राष्ट्रीय सांल्यकी काया्णिय (एनएसओ) द्ारा उपभोक्ता 
मूलय सूचकांक (सीपीआई) के बारे में आंलशक जानकारी जारी 
करने से मुरिा्फीलि का संभावनाए ंजलटि हो गई है, कयोंलक 
इससे मूलय की ल्थलि का वयापक और ्पष्ट आकिन प्राप्त 
नहीं हो रहा है। जो अधूरे आंकडे उपिबध कराए गए हैं, िाद्य 
मुरिा्फीलि, जो माच्ण  में िगािार दूसरे महीने के लिए अपने 
जनवरी 2020 लशिर से कम हो गई थी, अचानक पिट कर 
अपै्रि में 8.6 प्रलिशि िक बढ़ी कयोंलक आपूलि्ण  अवरोधों ने 
अपना टोि और जारी मांग संकुचन ने अपनी प्रलिरक्ा की 
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वसूिी की। सलबजयों, दािों, िाद्य िेिों, दूध और अनाज के 
दाम दबाव लबंदू के रूप में उभरे।2

 बाहरी के्त्र में, भारि के लनया्णि और आयाि माि में लपछिे 
30 वषथों में सबसे जयादा मंदी आई कयोंलक COVID-19 ने लववि 
उतपादन और मांग को पंग ुबना लदया । अपै्रि 2020 में भारि का 
माि लनया्णि 60.3 प्रलिशि लगर गया जबलक आयाि में 58.6 
प्रलिशि का संकूचन हुआ। अपै्रि 2020 में वयापार घाटा, जून 
2016 के बाद सबसे कम 6.8 लबलियन अमेररकी डॉिर िक 
कम हुआ। लवत्पोषर के मामिे में, लनवि प्रतयक् लवदेशी लनवेश 
अंिवा्णह माच्ण  2020 में 0.8 लबलियन अमेररकी डॉिर से 2.9 
लबलियन अमेररकी डॉिर िक बढे। 2020-21 में अब िक (18 
मई िक) इलकवटी में लनवि लवदेशी पोट्णफोलियो लनवेश 
(एफपीआई) भी एक साि पहिे 0.8 लबलियन अमेररकी डॉिर 
से बढ़कर 1.2 लबलियन अमेररकी डॉिर हो गया है। हािांलक, 
ऋर िंड में, इसी अवलध के दौरान पोट्णफोलियो बलहवा्णह एक 
साि पहिे 1.4 लबलियन अमेररकी डॉिर के बलहग्णमन के 
मुकाबिे 3.8 लबलियन अमेररकी डॉिर रहा। इसके लवपरीि, 
्वैलचछक प्रलिधारर माग्ण  के िहि लनवि लनवेश में इसी अवलध 
के दौरान 0.7 लबलियन अमेररकी डॉिर की वलृधि हुई। भारि का 
लवदेशी मुरिा भंडार 2020-21 में अब िक (15 मई िक) 9.2 
लबलियन अमेररकी डॉिर बढ़कर 487.0 लबलियन अमेररकी 
डॉिर हो गया है- जो एक साि के आयाि के बराबर है।

II. संभावना

 इस पषृ्ठभूलम के लििाफ, एमपीसी ने मूलयांकन लकया लक 
मुरिा्फीलि संभावनाए ंअतयलधक अलनलचिि है। अपै्रि में िाद्य 
कीमिों में आपूलि्ण  आघाि की ल्थलि अगिे कुछ महीनों िक 
बनी रह सकिी है, जो िॉकडाउन की ल्थलि और उसके बाद 
आपूलि्ण  श्रृंििा को बहाि करने में िगने वािे समय पर लनभ्णर 
करिी है। दबाव लबंदओु ंमें से , दाि की मुरिा्फीलि का ऊंचा 
्िर लचंिाजनक है, और समय पर और िेजी से आपूलि्ण  प्रबंधन 
ह्िके्पों की आवशयकिा है, लजसमें आयाि शलुकों का पनु: 
मूलयांकन शालमि है। अलिररक्त ्टॉक के कुछ भाग के भारी 
मात्रा में लबक्री के लिए एफसीआई द्ारा िुिे बाजार में लबक्री / 

पीडीएस-ऑफटेक के ितकाि उपाय से अनाज की कीमिें कम 
हो सकिी हैं और रबी िरीद के लिए जगह भी बन सकिी है। 
वि्णमान वैलविक मांग-आपूलि्ण  संिुिन को देििे हुए, अंिरा्णष्ट्रीय 
कचचे िेि की कीमिें, धािुओ ंऔर औद्योलगक कचचे माि की 
कीमिें सौमय बने रहने की संभावना है। इससे घरेिू कंपलनयों के 
लिए िागि मूलयों को कम करेगी। नयून मांग मु्य मुरिा्फीलि 
पर दबाव डाि सकिा है, हािांलक आपूलि्ण  की िगािार 
अवयव्था के कारर लनकट अवलध की संभावनाओ ं के लिए 
अलनलचिििा पैदा होिी है। बहुि कुछ COVID के बाद ररकवरी 
के आकार पर लनभ्णर करेगा। िदनुसार, एमपीसी का मानना है 
लक हेडिाइन मुरिा्फीलि 2020-21 की पहिी छमाही में ल्थर 
रह सकिी है, िेलकन अनुकूि आधार प्रभावों के कारर दूसरी 
छमाही में भी इसमें आसानी होनी चालहए। लवत्ीय वष्ण 20-21 के 
िीसरी और चौथी लिमाही िक, यह िक्य से नीचे लगरने की 
उममीद है। इस प्रकार, मुरिा्फीलि के संबंध में एमपीसी का आगे 
के लदशालनदवेश ्िरों के संदभ्ण में न होकर लनदेशातमक है। आगे, 
जब और अलधक आंकडे उपिबध होंगे, िब अलधक लनलचिििा के 
साथ मुरिा्फीलि के माग्ण  का अनुमान िगाना संभव होना चालहए।

 यह संवलृधि संभावना में है लक एमपीसी ने जोलिम को सबसे 
गंभीर माना। मांग संपीडन और आपूलि्ण  में वयवधान का संयकु्त 
प्रभाव वष्ण की पहिी छमाही में आलथ्णक गलिलवलध को प्रभालवि 
करेगा। यह मानिे हुए लक आलथ्णक गलिलवलध चररबधि िरीके से 
बहाि होगी, लवशेष रूप से इस वष्ण की दूसरी छमाही में, और 
अनुकूि आधार प्रभावों को धयान में रििे हुए यह उममीद की 
जािी है लक वि्णमान में लकए जा रहे राजकोषीय, मौलरिक और 
प्रशासलनक उपायों के संयोजन से 2020-21 की दूसरी छमाही 
में गलिलवलध में क्रलमक पनुरुधिार के लिए शितें पैदा करेंगी। 
बहरहाि, इस मूलयांकन के लिए नकारातमक जोलिम महतवपूर्ण 
हैं और सामालजक अिगाव / िॉकडाउन द्ारा महामारी और 
तवररि चररबधििा पर लनयंत्रर के लिए आकल्मक हैं। इन सभी 
अलनलचिििाओ ंको देििे हुए, 2020-21 में सकि घरेिू उतपाद 
की वलृधि 2020-21 की दूसरी छमाही के बाद से संवलृधि आवेगों 
में कुछ संवलृधि के साथ नकारातमक के्त्र में रहने का अनुमान है। 
राष्ट्रीय आय पर एनएसओ के मई 2020 के लवमोचन से अलधक 
्पष्टिा लमिनी चालहए, लजससे जीडीपी वलृधि के अलधक लवलशष्ट 
अनुमानों को पररमार और लदशा दोनों के संदभ्ण में सक्म बनाया 
जा सके। बहुि कुछ इस बाि पर लनभ्णर करेगा लक COVID वक्र 

2 लॉकडाउन के कारण गैर-खाद्य पदार्थों में सीममत लेनदेन को देखते हुए अमखल 
भारतीय हडेलाइन सीपीआई को अपै्ल 2020 के मलए जारी नहीं मकया गया र्ा; 
आकंड ेकेवल खाद्य और आवास समूहों के मलए जारी मकए गए र् े।
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लकिनी जलदी समिि और धीमा होना शरुू होिा है। जैसे ही 
राष्ट्र इस भलवष्य के लिए िैयार होिा है, महातमा गांधी के शबदों 
से हमें िडने के लिए पे्रररि करना चालहए: “हम ठोकर िा सकिे 
हैं और लगर सकिे हैं, िेलकन लफर से उठेंगे ....”3।

 एमपीसी का लवचार है लक महामारी का समलष्ट आलथ्णक 
प्रभाव पहिे से प्रतयालशि रूप से अलधक गंभीर हो रहा है। 
आलथ्णक और लवत्ीय गलिलवलधयों के लवनाश से पर,े आजीलवका 
और ्वा््थय बरुी िरह प्रभालवि हुआ है। यह देििे हुए लक वलृधि 
के जोलिम िीव्र हैं, जबलक मरुिा्फीलि के जोलिम अलपकालिक 
होने की संभावना है, एमपीसी का मानना है लक अब आतमलवविास 
पैदा करना आवशयक है और लवत्ीय ल्थलि में और सधुार लकया 
जाए। इससे लकफ़ायिी दरों पर धन के प्रवाह में मदद लमिेगी और 
लनवेश आवेगों को लफर से बढ़ावा लमिेगा। यह इस संदभ्ण में है लक 
एमपीसी ने पॉलिसी रपेो दर को 40 आधार अंकों से घटाकर 4.4 
प्रलिशि से 4.0 प्रलिशि करने के लिए मिदान लकया। यलद 
मरुिा्फीलि ट्राजेकटरी अपेलक्ि रूप से लवकलसि होिा है, िो 
वलृधि के जोलिमों को लनपटने के लिए काफी ्पेस लमिेगा।

III. मवमनयामक और मवकासातमक उपाय

 मैं अब एमपीसी द्ारा िय की गई नीलि दर में कमी को पूरक 
और बढ़ाने के लिए लवलभनन लवलनयामक और लवकासातमक 
उपायों की घोषरा करिा हूं। ऐसा करिे समय, मैं आरबीआई 
द्ारा पहिे से िय की गई नीलिगि कार्णवाइयों, उनके औलचतय 
और उनके संभालवि प्रभाव पर थोडा समय लबिाऊंगा। फरवरी 
2020 में एमपीसी की बैठक के समय अपने बयान में, मैंने 
कोरोनोवायरस के प्रकोप के संदभ्ण में वैलविक लवकास के लिए 
बढ़िे नकारातमक जोलिमों को इंलगि लकया था, लजसके पूर्ण 
प्रभाव अलनलचिि और अप्रतयक् थे। िब से, अपने पारपंररक और 
अपरपंरागि दोनों िरह के उपायों की शे्ररी का लव्िार करिे 
हुए अग्र-सलक्रय चिलनलध प्रबंधन ल्थलि में बना रहा,िालक 
रुपया और लवदेशी मुरिा दोनों में प्ररािी ्िरीय चिलनलध को 
बढ़ाया जा सके और साथ ही लवत्पोषर की कमी का सामना 
करने वािे लवलशष्ट के्त्रों को भी चिलनलध उपिबध करवा सके। 
इन िरििा उपायों का उदे्शय इन पररल्थलियों में लवत्ीय 
प्ररािी और लवत्ीय बाजारों को सामानय रूप से काय्ण कराना है 

िालक लवत्ीय ल्थलियां फ्ीज़ न हों।

 इस बीच, बैंकों की उधार दरों में मौलरिक नीलि संचरर में 
सधुार जारी रहा है। लनलध आधाररि उधार दर (एमसीएिआर) 
की 1 वष्ण की औसि सीमांि िागि 90 बीपीएस (फरवरी 
2019- 15 मई 2020) िक घट गई। फरवरी 2019 से नए रुपये 
के ऋरों पर भाररि औसि उधार दर (डबलयूएएिआर) में 
संचयी रूप से 114 बीपीएस की लगरावट आई है, लजसमें से 43 
बीपीएस की लगरावट अकेिे माच्ण  2020 में आई है। अकटूबर 
2019-माच्ण  2020 के दौरान बकाया रुपये के ऋरों पर 
डबलयूएएिआर में 29 बीपीएस की लगरावट दज्ण की गई। घरेिू 
लवत्ीय ल्थलियों में भी कमी आई है जैसा लक लवलभनन बाजार 
िंडों में चिलनलध प्रीलमया की संकीर्णिा में पररिलक्ि है। 17 
अपै्रि के बाद जब मैंने आपसे आलिरी बार बाि की थी, 3-महीने 
के सीपी, 3-महीने की सीडी, 5-वषजीय एएए कॉरपोरेट बॉनड, 
91-लदवसीय िजाना लबि, 5-वषजीय और बेंचमाक्ण  10-वषजीय 
सरकारी कागज पर बयाज दरें 15 मई, 2020 िक क्रमशः 220 
बीपीएस, 108 बीपीएस, 48 बीपीएस, 71 बीपीएस, 59 बीपीएस 
और 66 बीपीएस कम हो गई है।

 नीलिगि रेपो दर को कम करने और मौलरिक नीलि के 
लनभावकारी रुि को बनाए रिने का एमपीसी का लनर्णय ररज़व्ण 
बैंक को आलथ्णक गलिलवलध के लिए लबगडिे संभावनाओ ं की 
पषृ्ठभूलम के एवज में कुछ अलिररक्त उपायों की घोषरा करने का 
अवसर प्रदान करिा है। ये नीलिगि काय्ण इरादे और पहुंच में एक 
दूसरे को पूरक और मजबूि करिी हैं। आज घोलषि लकए जा रहे 
उपायों को मोटे िौर पर चार शे्रलरयों के िहि लनरूलपि लकया 
जा सकिा है:

(क)  बाजारों और बाजार सहभालगयों के कामकाज में 
सधुार के उपाय;

(ि) लनया्णि और आयाि का समथ्णन करने के उपाय;

(ग)  ऋर सेवा पर राहि और काय्णशीि पूंजी के एकसेस में 
सधुार करके COVID-19 वयवधानों के कारर 
उतपनन लवत्ीय िनाव को और कम करने के लिए 
लकए गए प्रयास; िथा

(घ) राजय सरकारों द्ारा सामना की जाने वािी लवत्ीय 
बाधाओ ंको कम करने के लिए कदम।

3 महातमा गांधी, "अवर एम", नवजीवन, 7 लसिंबर 2019, किेकटेड वकस्ण ऑफ  
महातमा गांधी (सी डबलयू एम जी), िंड XVI,पषृ्ठ.93
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(क)  बाज़ारों के काय्य में सुधार के मलए उपाय

 भारती्य लघु उद्योग ववकास बैंक (वसडबी) के वलए 
पुरवव्नत्त सुववधा

 भारिीय ररज़व्ण बैंक ने पहिे लसडबी के लिए ररज़व्ण बैंक की 
पॉलिसी रेपो दर पर 90 लदनों की अवलध के लिए उधार / 
पनुलव्णत् हेिु ₹15,000 करोड की लवशेष पनुलव्णत् सलुवधा 
की घोषरा की थी । लसडबी को अलधक िचीिापन प्रदान 
करने के लिए, 90 वें लदन के अंि में 90 लदनों की दूसरी 
अवलध के लिए रोि ओवर सलुवधा प्रदान करने का लनर्णय 
लिया गया है।

 सववैव्छिक प्रवतधारण माग्न (वीआरआर) के तहत ववदेशी 
पयोर्नफयोवल्ययो वरवेशकों (एफ़पीआई) द्ारा वरवेश

 इसके आरभं होने के बाद से, वीआरआर योजना ने योजना 
के िहि आवलंटि सीमा की 90 प्रलिशि से अलधक लनवेश के 
साथ मजबूि लनवेशक भागीदारी को लवकलसि लकया है। 
COVID-19 से सबंलंधि वयवधानों के कारर एफ़पीआई 
और उनके सरंक्कों द्ारा िीन महीने के भीिर आवलंटि 
सीमाओ ंका कम से कम 75 प्रलिशि लनवेश लकए जाने की 
शि्ण का पािन करने में हो रही कलठनाई के मदे्नजर, यह 
लनर्णय लिया गया है लक इस आवशयकिा को पूरा करने के 
लिए एफ़पीआई को अलिररक्त िीन महीने की अनमुलि दी 
जाएगी।

(ख) मनया्यत और आयात का समर््यन करने के उपाय

 COVID-19 के िेजी से प्रसार के कारर वैलविक गलिलवलध 
और वयापार में संकुचन की गहनिा से बाहरी मांग में कमी 
आई है। बदिे में, इसने भारि के लनया्णि और आयाि को 
प्रभालवि लकया है, दोनों ही हाि के महीनों में िेजी से 
संकुलचि हुए हैं। अथ्णवयव्था में लनया्णि और आयाि के 
महतव को देििे हुए लवदेशी वयापार के्त्र को समथ्णन देने के 
लिए कुछ उपाय लकए जा रहे हैं।

 वर्या्नत ऋण

 अपने उतपादन और वसूिी चक्रों में लनया्णिकों द्ारा सामना 
की जा रही वा्िलवक कलठनाइयों को कम करने के लिए, 
31 जिुाई 2020 िक लकए गए संलविरर हेिु बैंकों द्ारा 
मंजूर पोििदान-पूव्ण  और पोििदान-पचिाि लनया्णि ऋर 

की अलधकिम अनुमेय अवलध को वि्णमान एक वष्ण से 15 
महीनों के लिए बढ़ाने का लनर्णय लिया गया है।

 भारती्य आ्यात-वर्या्नत बैंक के वलए चलवरवध की 
सुववधा

 एलकजम बैंक द्ारा अपनी लवदेशी मुरिा संसाधन आवशयकिा 
को पूरा करने के उदे्शय से, यह लनर्णय लकया गया है लक 
एलकजम बैंक को 90 लदनों की अवलध के लिए (एक वष्ण के 
रोिओवर के साथ) रू.15,000 करोड की ऋर सलुवधा 
प्रदान की जाए, िालक वह अमेररकी डॉिर ्वैप सलुवधा का 
िाभ उठा सके।

 आ्यात के भुगतार के वलए सम्य-सीमा में ववसतार

 COVID-19 के माहौि में आयािकों को उनके पररचािन 
चक्रों को प्रबंलधि करने में अलधक िचीिापन प्रदान करने 
के लिए, यह लनर्णय लकया गया लक, भारि में सामानय 
आयाि (सोने/हीरे और बहुमूलय पतथरों/आभूषरों के 
आयाि को छोडकर) के लिए बाह्य लवपे्रषर की समयावलध 
को, 31 जिुाई 2020 िक या उससे पहिे लकए गए इस 
िरह के आयाि के लिए लशपमेंट की िारीि से छह महीने 
से बारह महीने िक बढ़ाया जाए।

(ग) मवत्ीय दबाव को कम करने के उपाय

 ररज़व्ण बैंक ने पहिे भी दो अिग-अिग अवसरों पर (27 
माच्ण और 17 अपै्रि 2020) (क) सावलध ऋर की लक्िों 
पर 3 महीने की ऋर्थगन दनेे; (ि) काय्णशीि पूजंी 
सलुवधाओ ं पर 3 महीने के लिए बयाज का आ्थगन;  
(ग) काय्णशीि पूजंीगि चक्र के पनुमू्णलयांकन या मालज्णन को 
कम कर काय्णशीि पूजंीगि लवत्पोषर जरूरिों को सगुम 
बनाने ; (घ) पय्णवेक्ी ररपोलटिंग और के्रलडट सूचना कंपलनयों 
की ररपोलटिंग में ‘चूककिा्ण ’ के रूप में वगजीकृि होने से छूट़ दनेे; 
(ड.) दबावग्र्ि आल्ियों के समाधान हेि ुसमयसीमा में 
लव्िार; िथा (च) ऋर प्रदान करने वािी सं् थानों द्ारा 3 
महीने की ऋर्थगन अवलध इतयालद को छोडकर आल्ि 
वगजीकरर ्टैंड ल्टि से सबंलंधि कुछ लनयामक उपायों की 
घोषरा की थी।

 COVID-19 के कारर िॉकडाउन के लव्िार और लनरिंर 
अवरोधों के मदे्नजर, उपरोक्त उपायों को 1 जून 2020 से 
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31 अग्ि 2020 िक और िीन महीनों िक बढ़ाया जा 
रहा है, इस प्रकार उपायों की प्रयोजयिा की कुि अवलध 
छह महीने िक (अथा्णि 1 माच्ण  2020 से 31 अग्ि 2020 
िक) हो गई है। ऋर देने वािी सं्थानों को 31 माच्ण 
2021 िक काय्णशीि पूंजी के लिए मालज्णन को उनके मूि 
्िरों पर बहाि करने की अनुमलि दी जा रही है। इसी 
प्रकार, काय्णशीि पूंजी चक्र के पनु: लनधा्णरर से संबंलधि 
उपायों को 31 माच्ण  2021 िक बढ़ाया जा रहा है।

 इसके अलिररक्त, यह लनर्णय लकया गया है लक उधार देने 
वािे सं्थानों को 6 महीने (अथा्णि 1 माच्ण  2020 से 31 
अग्ि 2020 िक) की कुि आ्थगन अवलध के लिए 
काय्णशीि पूंजीगि सलुवधाओ ं पर संलचि बयाज को एक 
लवत्पोलषि बयाज अवलध ऋर में बदिने की अनुमलि दी 
जाए, लजसे 31 माच्ण  2021 को समाप्त वि्णमान लवत्ीय वष्ण 
के दौरान पूरी िरह से चकुाया जाएगा।

 पूंजीगि बाजारों से संसाधन जटुाने में मौजूदा कलठनाई को 
देििे हुए, कॉरपोरेट्स को बैंकों से उनकी लवत् पोषर 
आवशयकिाओ ंको पूरा करने में सक्म बनाने के लिए, बैंकों 
की समूह एकसपोज़र सीमा को पात्र पूंजी आधार के 25 
प्रलिशि से बढ़ाकर 30 प्रलिशि लकया जा रहा है। बढ़ी हुई 
सीमा 30 जून 2021 िक िागू रहेगी।

(घ) राजय सरकारों द्ारा सामना की जाने वाली मवत्ीय 
बाधाओ ंको कम करने के उपाय

 राज्य सरकारों के समेवकत ऋण शयोधर वरवध 
(सीएसएफ) - वदशावरददेशों में ढील

 राजयों पर बांड मोचन दबाव को कम करने के लिए, यह 
लनर्णय लकया गया है लक सीएसएफ से आहरर लनयंलत्रि 

करने वािे लनयमों में ढीि दी जाए, जबलक उसी समय  
यह सुलनलचिि करना होगा लक लनलध शेष की कमी  
लववेकपूर्ण  िरीके से की जा रही है। सामानय अनुमि 
आहरर के साथ, यह उपाय राजयों को 2020-21 में देय 
उनके बाजार उधार के िगभग 45 प्रलिशि मोचन को पूरा 
करने में सक्म करेगा। आहरर मानदंडों में यह बदिाव 
ितकाि प्रभाव से िागू होगा और 31 माच्ण  2021 िक 
मानय रहेगा।

 उपरोक्त सभी घोषराओ ंके लिए लव्िृि लदशालनदवेश अिग 
से जारी लकए जाएगें।

समापन मिपपणी

 कें रिीय बैंकों को आमिौर पर रूलढ़वादी सं्थानों के रूप में 
देिा जािा है। लफर भी, जब हवा का रुि बदििा है और 
पररल्थलिया ँलवपररि हो िब सहायिा के लिए उनकी ओर ही 
देििा है। जैसा लक मैंने पहिे कहा है, अज्ञाि भलवष्य की 
गलिशीििा को संबोलधि करने के लिए ररज़व्ण बैंक सिक्ण  रहना 
जारी रिेगा और, इस यधुि में अपने सभी साधनों और यहां िक   
लक नए वािे का उपयोग करने में ितपर होगा, जैसा लक हाि के 
अनुभव में दशा्णया गया है। जैसा लक मैंने पहिे बिाया  हमार े
िक्य हैं, (i) लवत्ीय प्ररािी और लवत्ीय बाजारों को मजबूि, 
िरि, और सचुारू रूप से काय्ण करने िायक बनाना; (ii) सभी 
िक लवत् की पहुंच सलुनलचिि करना, लवशेष रूप से लवत्ीय 
बाजारों से बाहर हुए िोगों के लिए; और (iii) लवत्ीय ल्थरिा 
को बनाए रिना। यह हमारा प्रयास होगा लक ररज़व्ण बैंक के काय्ण 
और रुि, बेहिर कि की नींव रिने में योगदान कर सकें । आज 
की परीक्ा दद्णनाक हो सकिी  हैं, िेलकन साथ में हम जीिेंगे। 
धनयवाद।
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