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उपयोग से पूरक के रूप में लिया जा रहा है। ये प्रयास आल थ्िक 
गलिलिलियों में वयििान की सीमा को सीलमि करने के लिए लकया 
जा रहा है।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि के द्िचार-द्िमर्श

 मौलरिक नीलि सलमलि (एमपीसी) की बैठक 8, 9 और 10 
फरिरी 2022 को हुई और ििथिमान समलटिआल थ्िक ल््लि और 
सभंािनाओ ं के आकिन के आिार पर, इसने सिथिसममलि से 
नीलिगि रपेो दर को 4 प्रलिशि पर अपररिलिथिि रखने के लिए 
मिदान लकया। एमपीसी ने 5 से 1 के बहुमि से लनरथिय लिया लक 
यह सलुनलचिि करिे हुए लक आगे चिकर मरुिा्फीलि भलिषय में 
िक्य के भीिर बनी रहे, और लिकाऊ आिार पर सिंलृधि को 
पनुजजीलिि करने और उसे बनाए रखने एि ं अ थ्िवयि््ा पर 
कोलिड-19 के प्रभाि को कम करने के उदे्शय से जब िक 
आिशयक हो लनभािकारी रुख बनाया रखा जाए। सीमांि ््ायी 
सलुििा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 प्रलिशि पर 
अपररिलिथिि रही है। ररिसथि रपेो दर भी 3.35 प्रलिशि पर 
अपररिलिथिि बनी हुई है।

 एमपीसी ने अतयलिक सकं्ामक ओलमक्ोन िेररयिं से 
आल थ्िक गलिलिलियों के लिए सभंालिि नकारातमक जोलखमों को 
लचलनिि लकया। आश्व्ि रूप से, िक्षर अपेक्षाकृि हलके बने हुए हैं 
और सकं्मर की गलि लजिनी िेजी से बढी है, उिनी ही िेजी से 
कम हो रही है। हािांलक, आल थ्िक गलिलिलियों की गलि में कुछ 
कमी आई है, जो उचच आिलृति सकेंिकों में पररिलक्षि होिा है, 
जैसे लक लिलनमाथिर और सेिाओ ंदोनों के लिए क्य प्रबिंकों के 
सूचकांक, िैयार ्िीि की खपि और टै्किरों, दोपलहया और 
यात्ी िाहनों की लबक्ी। सपंकथि -गहन सेिाओ ंकी मांग अभी भी कम 
है। आगे बढिे हुए, रबी की उछाि भरी सभंािनाओ,ं मजबूि 
लनयाथिि मांग, लनभािकारी मौलरिक और िरििा की ल््लि, ऋर 
उठाि में सिुार, और कें रिीय बजि 2022-23 में पूजंीगि वयय 
और बलुनयादी ढांचे पर लनरिंर दबाि से बहािी की गलि को िेज 
करने के लिए सकारातमक आिेग उतपनन हो रहे हैं।

 एमपीसी ने यह भी नोि लकया लक उपभोक्ा मूलय मरुिा्फीलि 
अपनी लपछिी बैठक के बाद से अलिक बढी है, िेलकन मोिे िौर 
पर प्रतयालशि सीमा के सा्। लदसबंर में मरुिा्फीलि में िलृधि पूरी 
िरह से कीमिों में महीने-दर-महीने लगरािि के बािजूद प्रलिकूि 

 मेरा यह क्न है लक, महामारी ने एक बार लफर िैलश्वक 
अ थ्िवयि््ा को बिंक बना लिया है। कमी के सकेंिों के बािजूद, 
कई दशेों में दलैनक सकं्मरों की ररकॉडथि सखंया और परररामी 
रोक्ाम के उपाय आल थ्िक गलिलिलियों की गलि को प्रभालिि कर 
रहे हैं, लिशेष रूप से सपंकथि -गहन के्षत्ों में, यहां िक   लक आपूलिथि में 
वयििान जारी है और प्रलिबलंिि कायथिबि की भागीदारी  श्रम 
बाजारों को सखि करिी है। कई दशेों में मरुिा्फीलि बहु-दशक के 
उचच ्िर पर है, लिलभनन मौलरिक नीलि इरादों और काययों द्ारा 
लिकलसि समलटि आल थ्िक िािािरर को अतयलिक अलनलचिि बना 
लदया जा रहा है। लितिीय बाजार में उिार-चढाि और भू-राजनीलिक 
िनाि दृलटिकोर में लद्पक्षीयिा की परिें जोड़ रहे हैं।

 कोलिड-19 के ओलमक्ोन िेररयिं द्ारा सचंालिि एक 
अतयलिक सकं्ामक िीसरी िहर के बािजूद, भारि शेष दलुनया से 
बहािी का एक अिग पाठ्यक्म िैयार कर रहा है। अिंराथिषट्ीय 
मरुिा कोष (आईएमएफ) द्ारा लकए गए अनमुानों के अनसुार, भारि 
प्रमखु अ थ्िवयि््ाओ ंमें िषथि-दर-िषथि सबसे िेज गलि से बढने की 
ओर अग्रसर है। यह बहािी बडे़ पैमाने पर िीकाकरर और लनरिंर 
लितिीय और मौलरिक सम थ्िन द्ारा समल थ्िि है। एक बार लफर, हमार े
अलग्रम पलंक् के योधिा सराहनीय रूप से किथिवय की ओर अग्रसर 
हुए हैं।

 जैसे-जैसे हम महामारी की बार-बार िहरों से मूलयिान 
अनभुि प्राप्त करिे हैं, िैसे-िैसे हमारी प्रलिलक्याए ँभी सूक्म और 
अशंशोलिि होिी जा रही हैं। जीिन की रक्षा करना सिवोपरर है; 
और आजीलिका की रक्षा प्रा्लमकिाओ ंके पदानकु्म में बढ रही 
है। कमजोर िोगों, िेिन पाने िािों और सबसे अलिक पीलड़ि 
िोगों की आल थ्िक और लितिीय ल््लियों को सरुलक्षि करने पर 
धयान कें लरिि लकया गया है। िदनसुार, िलक्षि रोक्ाम ररनीलियों 
पर जोर लदया जा रहा है और सािथिभौलमक िीकाकरर और बू्िर 
खरुाक को बढािा लदया जा रहा है। इस दृलटिकोर को हमार े
कायथि््िों और हमार े दलैनक जीिन में प्रौद्ोलगकी के बढिे 

गवर्नर का वक्तव्य*

शक्तिकांत दास

* गिनथिर का िक्वय - 10 फरिरी 2022



2

गवर्नर का वक्तव्य गवर्नर का वक्तव्य

आरबीआई बलेुटिर फरवरी 2022

आिार प्रभािों के कारर हुई ्ी। अनाज के बडे़ बफर ्िॉक और 

प्रभािी आपूलिथि पक्ष उपाय, खाद् मरुिा्फीलि के लिए शभु सकेंि 

हैं। मखुय मरुिा्फीलि ऊंची बनी हुई है, िेलकन मांग-पे्रररि दबाि 

अभी भी कम है। हािांलक, अिंरराषट्ीय कचचे िेि की कीमिों में 

नए लसर ेसे उछाि पर कड़ी लनगरानी की जरूरि है।

 समग्र रूप से, हेडिाइन मरुिा्फीलि कयू4:2021-22 में 

सलहषरिुा बैंड के भीिर चरम पर होने की उममीद है और लफर 

एच2:2022-23 में िक्य के करीब मधयम, ि्ा मौलरिक नीलि को 

समायोलजि रहने के लिए जगह प्रदान करिा है। इसी समय, 

उतपादन अपने पूिथि-महामारी ्िर से मलुशकि से ऊपर है, जबलक 

लनजी खपि अभी भी लपछड़ रही है। िैलश्वक हेडलिडं जोर द ेरहे हैं। 

कुि लमिाकर, मरुिा्फीलि और लिकास की सभंािनाए,ं लिशेष 

रूप से मरुिा्फीलि सभंािना में सिुार, ओलमक्ोन और िैलश्वक 

ल्पिओिर से सबंलंिि अलनलचिििाओ ंद्ारा प्रदान की गई सलुििा 

को धयान में रखिे हुए, एमपीसी का लिचार ्ा लक लनरिंर नीलि 

सम थ्िन एक लिकाऊ और वयापक- आिाररि बहािी की 

आिशयकिा है।

घरलूे िृद्धि

 भारि में, 2021-22 के लिए 9.2 प्रलिशि की िा्िलिक 

जीडीपी िलृधि इसे 2019-20 में जीडीपी के ् िर से मामूिी रूप से 

ऊपर िे जािी है। लनजी खपि, घरिूे मांग का मखुय आिार, 

अपने पूिथि-महामारी ्िर को पीछे छोड़ रहा है। अिंरराषट्ीय पणय 

कीमिों में िगािार िलृधि, िैलश्वक लितिीय बाजारों की अल््रिा में 

िलृधि और िैलश्वक आपूलिथि बािाओ ंसे सभंािना के लिए जोलखम 

बढ सकिा है।

 भलिषय में, पूजंीगि वयय और लनयाथिि पर सरकार के जोर से 

उतपादक क्षमिा में िलृधि और कुि मांग को मजबूि करने की 

उममीद है। इससे लनजी लनिेश में भी भीड़ होगी। आरबीआई की 

नीलिगि कारथििाइयों से उतपनन अनकूुि लितिीय ल््लियां लनिेश 

गलिलिलि को गलि प्रदान करेंगी। आरबीआई द्ारा लकए गए सिवेक्षरों 

से पिा चििा है लक क्षमिा उपयोग बढ रहा है, और वयापार और 

उपभोक्ा लिश्वास पर दृलटिकोर आशािादी के्षत् में बना हुआ है, 

लजससे लनिेश के सा्-सा् खपि की मांग का सम थ्िन प्राप्त होगा 

। सलदथियों की फसि की बआुई की अचछी प्रगलि से कृलष की 
सभंािनाए ंउजजिि हुई हैं।

 कुि लमिाकर, लनकि अिलि की िलृधि की गलि में कुछ कमी 
आई है जबलक िैलश्वक कारक प्रलिकूि हो रहे हैं। आगे दखेिे हुए, 
घरिूे िलृधि चािकों में िीर-ेिीर ेसिुार हो रहा है। इन सभी कारकों 
को धयान में रखिे हुए, िा्िलिक सकि घरिूे उतपाद की िलृधि 
2022-23 के लिए 7.8 प्रलिशि, कयू1: 2022-23 में 17.2 
प्रलिशि ; कयू2 में 7.0 प्रलिशि ; कयू3 में 4.3 प्रलिशि ; और 
कयू4 में 4.5 प्रलिशि पर अनमुालनि है ।

मरुिास्फीद्ि

 सीपीआई मरुिा्फीलि प्रके्षपिक् हमार े अनमुानों के सा् 
लनकि सरंखेर में चिा गया है। खासिौर पर, खाद् पदा्यों की 
कीमिों में नरमी से काफी राहि लमि रही है। खाद्ानन उतपादन में 
सिुार की सभंािनाओ ंऔर सलदथियों की िाजा फसि की आिक 
पर सल्जयों की कीमिों में लगरािि की उममीद से आशािाद और 
बढ रहा है। इसके अिािा, सरकार द्ारा मजबूि आपूलिथि पक्ष 
ह्िके्षप और घरिूे उतपादन में िलृधि के कारर दािों और खाद् 
िेि की कीमिों में नरमी जारी रहने की सभंािना है।

 कचचे िेि की कीमिों में बढोिरी होना, हािांलक, मरुिा्फीलि 
सभंािनाओ ंके लिए एक बड़ा अपसाइड जोलखम प्र्ििु करिा है। 
मखुय मरुिा्फीलि सहनशीििा परीक्षर ्िरों पर उचच बनी हुई 
है, हािांलक लपछिे निबंर में पेट्ोि और डीजि से सबंलंिि कर 
किौिी के लनरिंर पाररि होने से कुछ हद िक इनपिु िागि 
दबािों को कम करने में मदद लमिेगी। मांग में लनरिंर कमी को 
दखेिे हुए लबक्ी मूलय पर इनपिु िागि दबािों का प्रसार कम रहा। 
इसके अिािा, जैसे-जैसे ओलमक्ोन जोलखम के घिने और आपूलिथि 
श्रृखंिा के दबाि में कमी आिी है, मखुय मरुिा्फीलि में कुछ नरमी 
आ सकिी है। शेष रालश पर, प्रलिकूि आिार प्रभािों के कारर जो 
बाद में नरम हो गया लि4 को 5.7 के सा्, 2021-22 के लिए 
मरुिा्फीलि अनमुान 5.3 प्रलिशि पर बरकरार रखा गया है। लिशेष 
रूप से, प्रलिकूि आिार प्रभाि के कारर जनिरी 2022 के लिए 
सीपीआई रीलडंग ऊपरी सहनशीििा बैंड के करीब जाने की 
उममीद है। इन सभी कारकों को धयान में रखिे हुए और सामानय 
मानसून की िाररा पर, वयापक रूप से सिंलुिि जोलखमों के 
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सा्, 2022-23 के लिए सीपीआई मरुिा्फीलि 4.5 प्रलिशि, 
2022-23 के लि1 में 4.9 प्रलिशि; लि2 में 5.0 प्रलिशि; लि3 में 
4.0 प्रलिशि और लि4 में 4.2 प्रलिशि पर अनमुालनि है।

 ििथिमान समय में, घरिूे मौलरिक नीलि का सचंािन मखुय रूप 
से उभरिी मरुिा्फीलि और लिकास की गलिकी के अनरुूप है, 
भिे ही हम अलनलचिि िैलश्वक लिकास और लभनन मौलरिक नीलि 
प्रलिलक्याओ ं के ल्पिओिर के प्रलि सिकथि  हैं। हमारी मौलरिक 
नीलि मधयम अिलि में मूलय ल््रिा के अपने प्रा्लमक जनादशे 
द्ारा लनदवेलशि होिी रहेगी, सा् ही एक मजबूि और लनरिंर 
आल थ्िक बहािी भी सलुनलचिि करगेी। जैसा लक मैंने पहिे कहा ्ा, 
हमार ेकाययों को सलुिचाररि और अचछी िरह से सदंलेशि लकया 
जाएगा।

द्ित्ीय द्सथिरिा

 एक मजबूि और अचछी िरह से काम करने िािा लितिीय 
के्षत् सिंलृधि और लिकास की नींि को मजबूि करिा है। ररजिथि बैंक 
ने चिलनलि की कमी को कम करने, बाजार में लिश्वास बहाि करने 
और लितिीय बाजार के अनय के्षत्ों में सकं्ामक को रोकने के लिए 
तिररि और लनराथियक कदम उठाकर लितिीय ल््रिा को बनाए 
रखने को सिवोचच प्रा्लमकिा दी है। हम बैंलकंग और गैर-बैंक 
लितिीय दोनों के्षत्ों के लिए लिलनयामक और पयथििेक्षी ढांचे को भी 
मजबूि कर रहे हैं िालक कमजोररयों की पहचान, आकिन और 
लनपिने के लिए सलक्य रूप से काम लकया जा सके।

 इस प्रकार, महामारी से पे्रररि अल््रिा के बािजूद, 
भारिीय लितिीय प्ररािी िचीिी बनी हुई है और अब जैसे ही 
बहािी जोर पकडे़गी और लनिेश गलिलिलि िेज होंगी ऋर मांगों 
को पूरा करने के लिए एक बेहिर ल््लि में है। अनसूुलचि 
िालरलजयक बैंकों (एससीबी) का ििुन-पत् लपछिे िषयों की ििुना 
में उचच पूजंी पयाथिप्तिा, एनपीए में कमी, उचच प्राििानीकरर किर 
और बेहिर िाभप्रदिा के सा् अपेक्षाकृि मजबूि हैं।

 हािांलक, हमें, बैंलकंग और एनबीएफसी के्षत्ों पर महामारी के 
प्रभाि के प्रलि सिकथि  रहना होगा जब लिलनयामक राहिों और 
समािानों के प्रभाि पूरी िरह से काम करेंगे। बैंकों और अनय 
लितिीय सं् ्ाओ ंको सूलचि लकया जाएगा लक िे िेजी से गलिशीि 

और अलनलचिि आल थ्िक पररल््लि में िचीिापन बनाने के लिए 
अपने कॉपवोरिे सशुासन और जोलखम प्रबिंन कायथिनीलियों को 
और मजबूि करें। उनहें पूजंी िलृधि और उपयकु् बफर के लनमाथिर 
की प्रलक्या को जारी रखने की भी आिशयकिा है।

चलद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 महामारी ने सदी का सकंि लदया है, लजसमें ्िा््थय आघाि 
एक वयापक आल थ्िक और लितिीय झिके में बदि गया है। ऐसी 
असािारर ल््लि से लनपिने के लिए आरबीआई ने कई उपाय 
लकए। निीजिन, उिार िेने की िागि दशकों में अपने सबसे 
लनचिे ्िर िक लगर गई और ्पे्रड सभी रलेिंग एजेंलसयों में 
सकुंलचि हो गई। सरकारी प्रलिभूलियों, कॉरपोरिे बॉनड और 
लडबेंचर के ररकॉडथि ्िर जारी लकए गए। कॉरपोरिे सं् ्ाए ं
िाभप्रदिा में सिुार करिे हुए और भलिषय के कैपेकस के आय को 
बरकरार रखिे हुए उचच िागि िािे ऋर को मूि रूप से 
लडिीिरजे करने और उसे कम करने में सक्षम रही हैं। कुि 
लमिाकर, लितिीय के्षत् पूरी िरह से कायथिरि रही और बहािी की 
प्रलक्या को सहारा लदया है। हमार ेआकिन में, भारिीय ररजिथि बैंक 
की नीलिगि कारथििाइयों ने एक सहज और वयिल््ि िरीके से 
िांलछि पररराम प्राप्त लकए हैं।

 इन उदे्शयों को लनरिंर आिार पर प्राप्त करने के सा्, ररजिथि 
बैंक ने अपने लनभािकारी रुख के सम थ्िन में पयाथिप्त चिलनलि 
बनाए रखिे हुए, गलिशीि आिार पर चिलनलि को पनुससंिलुिि 
करने की ओर रुख लकया है। इस पनुससंििुन में दो-िरफा 
पररचािन शालमि हैं: पहिा, मखुय पररचािन के रूप में 14-
लदिसीय पररििथिनीय दर प्रलिििजी रपेो (िीआरआरआर) नीिामी 
की ओर से एक रालत्य (ओिरनाइि) ््ायी दर प्रलिििजी रपेो से 
चिलनलि को पनुससंिलुिि करना, जो फरिरी 2020 के सशंोलिि 
चिलनलि प्रबिंन ढांचे में पररकललपि लिलभनन अिलियों की 
पररषकरर नीिालमयों द्ारा समल थ्िि है; और दूसरा, अलपकालिक 
चिलनलि बेमेि और कमी को पूरा करने के लिए 1-3 लदन की 
पररपकििा की रपेो नीिामी आयोलजि करना, उदाहरर के लिए 
जनिरी 2022 के िीसर े सप्ताह के दौरान उममीद से अलिक 
जीएसिी बलहिाथिह के हालिया मामिे में। प्रभािी चिलनलि प्रबिंन 
की कंुजी ‘समय’ और एक सूक्म और फुिजीिा दृलटिकोर है जो 
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लजस िरीके से िरििा झकुिी है उस िरीके से िेजी से प्रलिलक्या 
करिा है।

 आरबीआई के पनुससंििुन पररचािन के पररराम्िरूप, 
अग्ि 2021 में पनुससंििुन शरुू होने के बाद से ् ्ायी दर ररिसथि 
रपेो के िहि दलैनक औसि अिशोषर में िेजी से कमी आई है। 
हािालँक, इसी अिलि में कम होने के बािजूद समग्र प्ररािी 
चिलनलि, बडे़ अलिशेष में बनी हुई है। ओिरनाइि लिडंो से 
दीघाथििलि के लिए अलिशेष चिलनलि के माइगे्रशन को दशाथििे हुए, 
प्रभािी प्रलिििजी रपेो दर – ््ायी दर प्रलिििजी रपेो की भाररि 
औसि दर और िंबी पररपकििा के िीआरआरआर - अग्ि 
2021 के अिं में 3.37 प्रलिशि से बढकर 4 फरिरी 2022 िक 
3.87 प्रलिशि हो गई।

 यह लिलदि है लक 6 फरिरी 2020 को सशंोलिि चिलनलि 
प्रबंिन ढांचे को जारी करिे समय, दलैनक ््ायी दर रपेो और 
एक ररपोलिसंग पखिाडे़ के भीिर चार 14-लदिसीय लमयादी रपेो को 
िापस िे लिया गया ्ा। महामारी और सबंलंिि िकथि  फ्ॉम होम 
और सामालजक दूरी प्रोिोकॉि के मदे्नजर, एमएसएफ और 
््ायी दर प्रलिििजी रपेो लिडंो को सामानय पररल््लियों में केिि 
लदिसांि के बजाय पूर ेलदन चािू लकया गया ्ा। चिलनलि प्रबिंन 
के इस लनलषक्य िरीके ने महामारी की ल््लि में बेहिर काम 
लकया िालक बाजार की उभरिी पररल््लियों के अनसुार चिलनलि 
के पयाथिप्त प्राििान/अिशोषर को सलुनलचिि लकया जा सके।

 आरबीआई से चिलनलि की अलपकालिक मांग सलहि 
सामानय ल््लि की प्रगलिशीि िापसी के सा्, सशंोलिि 
चिलनलि प्रबंिन ढांचे को और अलिक िचीिा और दक्ष बनाने के 
लिए इसे बहाि करना िकथि सगंि है। िदनसुार, चार लनरथिय लिए 
गए हैं। सबसे पहिे, लिलभनन अिलियों के पररििथिनीय दर रपेो 
पररचािन अब से नकदी आरलक्षि अनपुाि (सीआरआर) 
रखरखाि चक् के भीिर लिकलसि चिलनलि और लितिीय 
ल््लियों द्ारा आिशयक होने पर आयोलजि लकए जाएगें। दूसरा, 
14 लदनों की अिलि के पररििथिनीय दर रपेो (िीआरआर) और 
पररििथिनीय दर प्रलिििजी रपेो (िीआरआरआर) चिलनलि की 
ल््लि के आिार पर मखुय चिलनलि प्रबिंन उपकरर के रूप में 
काम करेंगे और सीआरआर रखरखाि चक् के सा् मेि खाने के 

लिए आयोलजि लकए जाएगें। िीसरा, इन मखुय पररचािनों को 
आरलक्षि रखरखाि अिलि के दौरान लकसी भी अप्रतयालशि 
चिलनलि पररििथिन से लनपिने के लिए लिशेष पररचािन द्ारा 
समल थ्िि लकया जाएगा। िंबी पररपकििा की नीिामी भी 
आिशयकिा के अनसुार आयोलजि की जाएगी। चौ्ा, 1 माचथि 
2022 से, ््ायी दर प्रलिििजी रपेो और एमएसएफ पररचािन 
सभी लदन केिि 17.30-23.59 घिंों के दौरान उपि्ि होंगे, न 
लक 09.00-23.59 घिंों के दौरान, जैसा लक 30 माचथि 2020 को 
महामारी की ल््लि से लनपिने के लिए िागू लकया गया ्ा। 
बाजार सहभालगयों को सूलचि लकया जािा है लक िे शेष रालश को 
््ायी दर प्रलिििजी रपेो से िीआरआरआर नीिालमयों में अिंररि 
करें और पररचािन सलुििा के लिए ई-कुबेर पोिथिि में ्िचालिि 
्िीप-इन और ्िीप-आउि (एएसआईएसओ) सलुििा का िाभ 
उठाएं1।

 लिदशेी मरुिा बाजार में, भारिीय रुपये (आईएनआर) ने 
िैलश्वक ल्पिओिर के बािजूद, उभरिी हुई अ थ्िवयि््ा िािे 
दशेों की ििुना में भी िचीिापन लदखाया है। उचच लिदशेी मरुिा 
भडंार बफर और चािू खािा घािे (सीएडी) के मामूिी ्िर ने 
भारि की बाह्य के्षत् की ल््रिा को सहारा लदया है। 2021-22 
की पहिी छमाही में, सीएडी सकि घरिूे उतपाद का 0.2 प्रलिशि 
्ा, जो ि्िओु ंऔर सेिाओ ंके मजबूि लनयाथिि पर आलश्रि ्ा। 
कचचे िेि की बढी हुई कीमिों और घरिूे आल थ्िक सिुार के 
अनरुूप गैर-िेि आयाि में िलृधि के कारर हाि के महीनों में माि 
वयापार घािा बढ गया है। हािांलक, आगे बढने की मजबूि 
सभंािनाओ ं के सा् आईिी सेिाओ ं के नेितृि में सेिाओ ं के 
उतसाहजनक लनयाथिि के कारर 2021-22 के दौरान सीएडी के 
सकि घरिूे उतपाद के 2.0 प्रलिशि से नीचे बने रहने की सभंािना 
है। इसके अिािा, लिदशेी प्रतयक्ष लनिेश प्रिाह मजबूि बना हुआ 
है, लजनसे पूजंी प्रिाह के अनय रूपों के सा्, सीएडी के इस 
मामूिी ्िर को सहजिा से लिति पोलषि करने की उममीद है।

1 बैंकों को अपने लदन के अिं में सीआरआर शेष के प्रबिंन में अलिक िचीिापन प्रदान 
करने के लिए, आरबीआई ने अग्ि 2020 में एक िैकललपक ्िचालिि ्िीप-इन और 
्िीप-आउि (एएसआईएसओ) सलुििा प्रदान की है लजसके िहि बैंक एक लिलशटि (या 
सीमा) रालश को पूिथि-लनिाथिररि करने में सक्षम हैं, लजसे िे लदन के अिं में बनाए रखना चाहिे 
हैं। बैंकों द्ारा बनाए रखे गए लकसी भी कमी या अलिररक् शेष रालश, एएसआईएसओ 
सलुििा के िहि सीमांि ््ायी सलुििा (एमएसएफ) या ररिसथि रपेो बोलियां, जैसा भी 
मामिा हो, को ्िचालिि रूप से लट्गर करगेा।
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 मौलरिक नीलि के लभनन रुख, भू-राजनीलिक िनाि, कचचे 
िेि की बढी हुई कीमिों और िगािार आपूलिथि बािाओ ंके कारर 
अतयलिक अल््र और अलनलचिि िैलश्वक िािािरर में, उभरिी 
हुई अ थ्िवयि््ाए ंलनरिंर आिार पर अल््र िैलश्वक ल्पिओिर 
के प्रलि सिेंदनशीि हैं। इस प्रकार, भिे ही महामारी से उबरना 
अिूरा है, नीलि लनमाथििाओ ंको कलठन चनुौलियों का सामना करना 
पड़िा है। अपनी ओर से, ररजिथि बैंक इन ल्पिओिरों से घरिूे 
अ थ्िवयि््ा और लितिीय बाजारों को अिग करिा रहा है और 
करिा रहेगा। इसके अिािा, जबलक आरबीआई सरकारी उिार 
कायथिक्म को सचुारू रूप से पूरा करने पर धयान कें लरिि करना 
जारी रखेगा, बाजार सहभालगयों की लितिीय ल््लियों के 
वयिल््ि लिकास और प्रलिफि िक् में भी लह्सेदारी होिी है । 
यह उममीद की जािी है लक बाजार सहभागी लजममेदारी के सा् 
शालमि होंगे और सहकारी परररामों में योगदान देंगे जो सभी को 
िाभालनिि होगा।

अद्िररक्त उपाय

 हमार ेलनरिंर मूलयांकन के आिार पर कुछ अलिररक् उपायों 
की भी आज घोषरा की जा रही है। इन उपायों का लििरर मौलरिक 
नीलि िक्वय के लिकासातमक और लनयामक नीलियों (भाग-बी) 
पर िक्वय में लनिाथिररि लकया गया है। अलिररक् उपाय लनमनानसुार 
हैं:

आपािकालीन सिास्थय सिेाओ ं और सपंक्श -गहन क्ते्रों के 
द्लए ऑन-टैप चलद्नद्ि सदु्ििाओ ंको बढ़ाना

 आपािकािीन ्िा््थय सेिाओ ंऔर सपंकथि -गहन के्षत्ों के 
लिए क्मशः ₹50,000 करोड़ और ₹15,000 करोड़ की ऑन-िैप 
चिलनलि सलुििाओ ंकी घोषरा मई और जून 2021 में महामारी 
की दूसरी िहर के दौरान की गई ्ी। बैंकों को दो योजनाओ ंके 
िहि उिार दनेे के लिए कुछ प्रोतसाहन लदए गए ्े। िीसरी िहर 
द्ारा िाई गई लनरिंर अलनलचिििाओ ंके कारर, दोनों योजनाओ ं
को 31 माचथि 2022 से 30 जून 2022 िक बढाया जा रहा है।

सिैद््छिक प्रद्ििारण माग्श (िीआरआर) - सीमाओ ंमें िृद्धि

 ्िैलचछक प्रलििारर मागथि (िीआरआर) योजना माचथि 2019 
में सरकार और कॉरपोरि्ेस द्ारा जारी ऋर प्रलिभूलियों में लिदशेी 
पोिथिफोलियो लनिेशकों (एफपीआई) द्ारा दीघथिकालिक लनिेश की 

सलुििा के लिए शरुू की गई ्ी। इस योजना की प्रलिलक्या बहुि 
उतसाहजनक रही है। इसलिए, इस योजना के िहि लनिेश की 
सीमा को 1 अपै्रि 2022 से ििथिमान में ₹1.5 िाख करोड़ से 
₹1.0 िाख करोड़ िक बढाकर ₹2.5 िाख करोड़ करने का 
प्र्िाि है। यह सरकारी प्रलिभूलियों सलहि घरिूे ऋर बाजार के 
लिए पूजंी के अलिररक् स्ोिों िक पहुचं प्रदान करगेा।

ऋण चूक सिैप (सीडीएस) द्िराद्निदेररों कफी समीक्ा

 सबसे पहिे 2013 में जारी ऋर चूक ्िैप (सीडीएस) की 
समीक्षा की गई और सािथिजलनक लिपपलरयों के लिए फरिरी 2021 
में मसौदा लदशालनदवेश जारी लकए गए। प्राप्त फीडबैक को धयान में 
रखिे हुए, सीडीएस सबंिंी अलंिम लनदशे आज जारी लकए जा रहे 
हैं। ये लदशालनदवेश के्लडि डेररिेलिि बाजार के लिकास की सलुििा 
प्रदान करेंगे और भारि में कॉरपोरिे बॉनड बाजार को गहन बनाने 
में मदद करेंगे।

बैंकरों को अपिटीय द्ििेरी मरुिा द्नपटान - रुपया डेररिेद्टि 
बाजार में कारोबार करन ेकफी अनमुद्ि

 भारि में बैंकों को पहिे से ही अलनिालसयों को रुपया ्याज 
दर डेररिेलिि जैसे ओिरनाइि सूचकांलकि ्िैप (OIS) ऑफर 
करने की अनमुलि दी गई है। अब यह लनरथिय लिया गया है लक 
भारि में बैंकों को गैर-लनिालसयों और अनय बाजार लनमाथििाओ ंके 
सा् अपििीय लिदशेी मरुिा लनपिान- ओिरनाइि सूचकांलकि 
्िैप (FCS-OIS) बाजार में िेनदने करने की अनमुलि दी जाए। 
यह ििििजी और अपििीय बाजारों के बीच लिभाजन को कम 
करगेा, अलिक कुशि मूलय खोज को सक्षम करगेा और भारि में 
्याज दर डेररिेलिि बाजार को और गहन करगेा।

ई-रूपी (यूपीआई का उपयोग कर प्रीपेड द्डद्जटल िाउचर) के 
अिंग्शि अद्िकिम सीमा में िृद्धि

 एनपीसीआई द्ारा लिकलसि ई-आरयूपीआई प्री-पेड 
लडलजिि िाउचर का शभुारभं अग्ि 2021 में लकया गया ्ा। 
एकि उपयोग नकदी रलहि भगुिान िाउचर की सीमा ₹10,000 
है। अब कें रि सरकार और राजय सरकारों द्ारा जारी लकए गए 
ई-रूपी िाउचर की सीमा को ₹10,000 से बढाकर ₹1,00,000 
प्रलि िाउचर करने का प्र्िाि है और ऐसे ई-रूपी िाउचर को एक 
से अलिक बार (जब िक िाउचर की रालश पूरी िरह से भनुाई नहीं 
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जािी है) उपयोग करने की अनमुलि दनेे का प्र्िाि है। इससे 
िाभाल थ्ियों को लिलभनन सरकारी योजनाओ ंके लििरर में और 
अलिक आसानी होगी।

एमएसएमई प्रापय द्ित्पोषण के द्लए बेहिर बुद्नयािी ढाचें को 
सक्म करना – टीआरईडीएस द्नपटान के द्लए एनएसीएच 
अद्ििेर सीमा को बढ़ाना

 वयापार प्रापय बट्ा प्ररािी (िीआरईडीएस) सूक्म, िघ ुऔर 
मधयम उद्मों (एमएसएमई) के वयापार प्रापय के लितिपोषर की 
सलुििा प्रदान करिी है। िीआरईडीएस में िेन-दने राषट्ीय 
्िचालिि समाशोिन गहृ (एनएसीएच) प्ररािी के माधयम से 
लनपिाए जािे हैं। लहििारकों से प्राप्त अनरुोिों को धयान में रखिे 
हुए और एमएसएमई की बढिी चिलनलि आिशयकिाओ ं के 
लितिपोषर में आसानी को और बढाने के लिए, िीआरईडीएस से 
सबंलंिि लनपिनों के लिए एनएसीएच अलिदशे सीमा को मौजूदा 
₹1 करोड़ से बढाकर ₹3 करोड़ करने का प्र्िाि है।

आईटी आउटसोद्सिंग पर मासटर द्निेर (एमडी) और सूचना 
प्रौद्ोद्गकफी सरुासन, जोद्िम, द्नयतं्ण और आश्ासन 
पधिद्ियरों पर मासटर द्निेर (एमडी)

 महतिपूरथि आईिी सेिाओ ं की वयापक आउिसोलससंग, 
आरबीआई की लिलनयलमि सं् ्ाओ ंद्ारा प्रौद्ोलगकी का िाभ 
उठाना और ग्राहकों द्ारा लडलजिि चैनिों के बढिे उपयोग से, 
लिलनयलमि सं् ्ाओ ं को महतिपूरथि लितिीय, पररचािन और 
प्रलिष्ा सबंिंी जोलखमों का सामना करना पड़िा है। इसलिए, 
मौजूदा लदशालनदवेशों की समीक्षा करने और उनहें समेलकि करने 
की आिशयकिा महसूस की गई। िदनसुार, लहििारकों और 

जनिा की लिपपलरयों के लिए दो मसौदा लनदशे जारी लकए जाएगें: 
(i) भारिीय ररजिथि बैंक (आईिी आउिसोलससंग) लनदशे, 2022; 
और (ii) भारिीय ररजिथि बैंक (सूचना प्रौद्ोलगकी सशुासन, 
जोलखम, लनयतं्र और आश्वासन पधिलि) लनदशे, 2022।

द्नषकष्श

 हम कोलिड-19 के अगिे मयूिेशन के बार ेमें लनलचिि ज्ान के 
अभाि में नाइलियन अलनलचिििा2 की दलुनया में रह रहे हैं। 
अ थ्िवयि््ा के भलिषय का अनमुान िगाने की क्षमिा िायरस के 
लिकास पर इिनी लनभथिर है लक एक रोग का लनदान उिना ही 
अचछा या उिना ही बरुा है लजिना लक दूसरा है और अलपकालिक 
भी । यलद लपछिे दो िषयों में िायरस के सा् रहने ने हमें कुछ 
लसखाया है, िो यह लक लिनम्र रहना है, िेलकन अपने आतम-
लिश्वास पर दृढ रहना है, कभी भी साहस और आशािाद नहीं 
खोना है। जैसा लक महान ििा मंगेशकर ने - लजनहें हमने हाि ही 
में खो लदया - उनकी अमर आिाज में गाया: “आज लफर जीने की 
िमनना है”। इस खूबसूरि गीि की अगिी पलंक् के पीछे की भािना 
के सा्, उनहोंने आशािाद का एक शाश्वि सदंशे लदया है।

 हम, ररजिथि बैंक में, घरिूे लितिीय प्ररािी में लिश्वास और 
साहस की रक्षा करने की अपनी प्रलिबधििा में दृढ रहे हैं कयोंलक 
हमने वयापक आल थ्िक ल््रिा के सा् मजबूि और सिि 
लिकास की नींि का पनुलनथिमाथिर लकया। अलनलचिििा के सागर में यह 
हमारा सहारा रहा है। हम चनुौलियों के बीच लनरिंर प्रयास करने 
की महातमा गांिी की भािना से पे्रररि हैं: “सिंलुटि प्रयास में लनलहि 
है, …… पूरथि प्रयास पूरथि जीि है3।”

 शलुक्या । सरुलक्षि रहें । ्ि्् रहें । नम्कार ।

2 अ थ्िशास्त्र में, नाइलियन अलनलचिििा कुछ सभंालिि घिना के बार े में लकसी भी 
मात्ातमक ज्ान की कमी है, जोलक मात्ातमक जोलखम के लिपरीि है। यह अपूरथि ज्ान की 
्िीकृलि है जो भलिषय की घिनाओ ंको अलनिायथि रूप से अप्रतयालशि बनािी है। इस 
घिना का नाम लशकागो लिश्वलिद्ािय के एक अ थ्िशास्त्री, फ्ैं क नाइि (1885-1972) के 
नाम पर रखा गया है, लजसका मौलिक कायथि जोलखम, अलनलचिििा और िाभ 1921 में 
प्रकालशि हुआ ्ा।
3 महातमा गांिी का एकलत्ि कायथि (सीड्लयूएमजी), खंड 26, पी. 293




