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अत्यधिक माध ज्िन और अप्रत्यक्ष करों द्ारा संवधिजित धकए ्ा रहे 
मुद्ास्फीधत सीढ़ी को तोड़ने के धिए अग्रसधरि्य आपूधतजि  प्रबंिन 
का्यजिनीधत्यों के धिए एक छोटी धवंडो उपिबि है। आपूधतजि  पक्ष 
द्ारा संचाधित मुद्ास्फीधत के दबावों को कम करने के धिए और 
प्र्यास कफी आवश्यकता है। एमपीसी व्यापक समधटि आध ज्िक और 
धवत्ी्य धस्रता को संभािने के धिए मूल्य धस्रता के सभी 
खतरों कफी बारीकफी से धनगरानी करेगा। तदनुसार, एमपीसी ने 
आ् धनरजि्य धि्या धक नीधतगत दर पर ्य्ाधस्धत बनाए रखी 
्ाए और ्ब तक आवश्यक हो, तब तक धनभावकारी रूख 
्ारी रखा ्ाए- कम से कम चािू धवत् वरजि और अगिे वरजि के 
दौरान - ताधक ्यह सधुनधचित करते हुए धक आगे मुद्ास्फीधत 
िक््य के भीतर बनी रहे, धटकाऊ आिार पर संवधृधि को 
पनु्जीधवत धक्या ्ाए त्ा COVID-19 के प्रभाव को कम 
धक्या ्ाए।

 वरजि 2020 बेहद चनुौतीपूरजि रहा। इसने हमारी क्षमताओ ंऔर 
्यहां तक धक शधति, िै्यजि और भाग्य के हमार ेआंतररक भंडार का 
परीक्षर और धवसतार धक्या है। ्ैसे-्ैसे वरजि कफी समाधति करीब 
आ रही है, वैसे ही हमार ेका्ययों और परररामों कफी समीक्षा करना 
उधचत होगा धक कैसे हमने महामारी के धखिा् िड़ाई िड़ी ्ी। 
मेर ेधवचार में, इस सवजिव्यापी प्र्यास में, हर उस ट्ाइि को िड़ने 
और उस पर काबू पाने का हमारा दृढ़ संकलप ्ा, ्ो हमारी 
सहा्यता के धिए तै्यार ्ा। मझेु ्यहां महातमा गांिी के शबद ्याद 
आ रहे हैं और उसे मैं उधिृत करता हूं: “शधति …… एक अदम्य 
इचछाशधति से आती है1।” वहां से सबक िेते हुए, मैं आगे के धिए 
हमार ेधव्न को स्ाधपत करने कफी कोधशश करंूगा।

2020: एक यादगार वर्ष

 ्ब इस महामारी के धनधचित इधतहास को धिखा ्ाएगा, तो 
वरजि 2020 को आिधुनक सभ्यता के इधतहास में एक धनधदजिटि वरजि के 
रूप में द ज्ि धक्या ्ाएगा, ध्से महामारी द्ारा धचधनित धक्या 
्ाएगा, ्ो धक 1918 के सपैधनश फिू के अपने पैमाने से तिुनी्य 
और 1930 के दशक के महामंदी के आध ज्िक नकुसान से अधिक 
है। COVID-19 तब ही आ्या ्ब दधुन्या गधतधवधि के एक 
समकाधिक मंदी कफी चपेट में ्ी ध्सने इस ्यातना को और भी 
कटिदा्यी बना धद्या। इस मानवी्य और आध ज्िक त्ासदी के सा्-
सा्, इधतहास कें द्ी्य बैंकों और सरकारों, सवास्थ्य प्रराधि्यों 

 मौधद्क नीधत सधमधत (एमपीसी) कफी बैठक 2, 3 और 4 
धदसंबर 2020 को हुई ्ी। इसने घरेिू और वैधविक दोनों के 
वतजिमान समधटि आध ज्िक और धवत्ी्य धवकास त्ा भारती्य 
अ ज्िव्यवस्ा के धिए उननत संभावनाओ ंकफी समीक्षा कफी। अपने 
धवचार-धवमशजि के अंत में, एमपीसी ने सवजिसममधत से पॉधिसी रेपो 
दर को 4 प्रधतशत पर अपररवधतजित छोड़ने के धिए मतदान धक्या। 
्यह भी धनरजि्य धि्या ग्या धक ्ब तक आवश्यक हो तब तक 
मौधद्क नीधत के धनभावकारी रुख को ्ारी रखा ्ाए - कम से 
कम चािू धवत् वरजि और अगिे वरजि के दौरान - ताधक ्यह 
सधुनधचित करते हुए धक आगे मुद्ास्फीधत िक््य के भीतर बनी 
रहे, धटकाऊ आिार पर संवधृधि को पनु्जीधवत धक्या ्ाए त्ा 
COVID-19 के प्रभाव को कम धक्या ्ाए। सीमांत स्ा्यी 
सधुविा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.25 प्रधतशत पर 
अपररवधतजित बनी हुई है। ररवसजि रेपो दर 3.35 प्रधतशत पर 
अपररवधतजित है।

 मैं आ् इस अवसर पर अपनी मौधद्क नीधत के धनरजि्य में 
्योगदान देने वािी बहुमूल्य अंतदृजिधटि और मागजिदशजिन के धिए 
सधमधत के सदस्यों कफी सराहना करना चाहता हूं। मैं ररज़वजि बैंक 
में हमारी टीमों को उनके धवशे्ररातमक और बौधधिक सहा्यता, 
त्ा ताधकजि क सहा्यता प्रदान करने के धिए िन्यवाद देना 
चाहूंगा।

 मैं आ् अपनी बात एमपीसी के धनरजि्य और उसके औधचत्य 
के दौरान आए धवचारों को स्ाधपत करते हुए शरुू करना चाहता 
हू।ँ एमपीसी का धवचार ्ा धक सधदजि्यों के महीनों में नटि होने ्योग्य 
वसतुओ ंकफी कफीमतों में राहत और बमपर खरी् के आगमन के 
सा् मुद्ास्फीधत में बढ़ोत्री कफी संभावना है। ्यह संवधृधि के 
सम ज्िन में का्यजि  करने के धिए उपिबि स्ान का उप्योग करने 
से वतजिमान सम्य में मौधद्क नीधत को बाधित करता है। उसी 
सम्य, बहािी के संकेत वैधवध्यपूरजि होने से बहुत दूर हैं और 
धनरतंर नीधतगत सम ज्िन पर धनभजिर हैं। आपूधतजि  शृंखिा अवरोिों, 
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और कधमजि्यों, नागररक समा् सगंठनों और सबसे ऊपर, आम 
िोगों कफी अभूतपूवजि प्रधतधरि्या को भी द ज्ि करगेा।

 सा् में, हम मानवी्य नकुसानों को धन्यधंत्त करने में 
काम्याब रहे, ्यह सधुनधचित धक्या धक धवत्ी्य प्ररािी और बा्ार 
सामान्य रूप से काम करते रहे, धवत् उपिबि रहे और प्रवाहमान 
रहे, और सबसे कम्ोर वगयों तक पहुचें। इसका पररराम ्यह हुआ 
धक धनकट अवधि के धवत्ी्य धस्रता ्ोधखमों को समाधहत कर 
धि्या ग्या है। आध ज्िक सकुंचन सह् होने िगे हैं, उभरते बा्ारों 
में पोटजि्ोधि्यो प्रवाह में सिुार हुआ है और म्बूत रेिधडट रधेटंग 
वािे िोगों के धिए हाडजि मदु्ा बांड का धनगजिम सवंधिजित हुआ है।

 इस पूरी अवधि में, ररज़वजि बैंक ने वा्यरस द्ारा उतपनन 
चनुौधत्यों का सामना करने और भारती्य अ ज्िव्यवस्ा पर 
महामारी के प्रभाव का प्रबिंन करने के धिए प्रा्धमक रूप से का्यजि 
धक्या। समपूरजि प्र्यास ्यह है धक आगे बढ़ते हुए, उतपादन और 
रो्गार के नकुसान को समधटि आध ज्िक और धवत्ी्य धस्रता के 
वातावरर में ्लदी से पनु: प्राति धक्या ्ाए।

 हमार े का्यजिसूची में सबसे महतवपूरजि धवत्ी्य धस्रता और 
्माकताजिओ ंके धहत के सरंक्षर के सा्, हम ते्ी से दो अनसूुधचत 
वाधरध््यक बैंकों कफी धस्धत को हि कर सकते हैं। हम धवत्ी्य 
के्षत् कफी धस्रता को बनाए रखने के धिए दृढ़ता से प्रधतबधि हैं और 
इस मोचचे पर ् ो भी आवश्यक होगा वह करेंगे। ् बधक हम िगातार 
धवधन्यमों को म्बूत करने और अपनी धनगरानी को गहन बनाने 
पर ध्यान कें धद्त कर रहे हैं, बैंकों और एनबीएफ़सी ्ैसी धवत्ी्य 
के्षत् कफी ससं्ाओ ंको भी अधभशासन कफी गरुवत्ा, ् ोधखम प्रबिंन 
और आतंररक धन्यतं्र को सववोचच प्रा्धमकता दनेी चाधहए। वे 
धवत्ी्य के्षत् कफी धस्रता से सबंधंित मामिों में रक्षा कफी पहिी 
पधंति हैं।

 ऋर प्रबिंक और सरकार को बैंकर के रूप में ररज़वजि बैंक कफी 
भूधमका का 2020 में पूरजित्या परीक्षर धक्या ग्या ् ा, ध्से बा्ार 
में उिार के उचचतम सतर द्ारा धचधनित धक्या ग्या ्ा। हमारी 
नीधत्यों के परररामसवरूप 16 वरजि में सबसे कम उिार का भाररत 
औसत िागत और ररकॉडजि पर सावजि्धनक ऋर के सटॉक कफी 
उचचतम भाररत औसत पररपकवता हुई है। धपछिे वरजि कफी इसी 
अवधि के दौरान रा््य सरकारों के धिए 6.88 प्रधतशत एव् में 
अधतररति उिार के बाव्ूद कें द् के धिए भाररत उिार कफी िागत 

1 धदसबंर को 5.82 प्रधतशत के नए सतर पर है। सरकारी उिार 
का्यजिरिम - कें द् और रा््यों दोनों - ने वरजि में अब तक सचुारू रूप 
से प्रगधत कफी है और मैंने अकटूबर में ्ो कुछ भी कहा ्ा उसे पनुः 
दोहराना चाहूगंा - रिमबधि बा्ार गधतधवधि्यों के धिए सहकारी 
समािानों का महतव। हमें प्रधतसपिजी होना चाधहए न धक ्झुारू।

ववत्तीय बाजार सभंावनाएं

 ररज़वजि बैंक द्ारा धपछिे कुछ वरयों में धकए गए उपा्यों के 
परररामसवरूप सपेकट्म में ब्या् दरों कफी सरंचना, ्ोधखम सपे्रड 
कफी सकंफीरजिता और कॉरपोरटे बॉनडों के ररकॉडजि धनगजिम करने में भी 
महतवपूरजि सिुार हुआ है। समकािीन पररपकवता वािे ्ी-सेक 
प्रधत्ि कफी तिुना में एएए रटेेड 3-वरजी्य कॉपवोरटे बॉनड के 
प्रधत्ि 8 अकटूबर को 60 बीपीएस से धगरकर 27 नवबंर 2020 
को 17 बीपीएस हो गई। िोअर रटेेड कॉरपोरटे बॉनड पर सपे्रड भी 
इसी अवधि के दौरान का्फी कम ्ा: एए-रटेेड 3-वरजी्य बॉनडडस 
और बीबीबी- (बीबीबी माइनस) रटेेड 3 वरजी्य बॉनडडस दोनों के 
धिए 34 बीपीएस तक। एएए रटेेड 5-वरजी्य कॉपवोरटे बॉनड के 
प्रधत्ि 8 अकटूबर 2020 को 5.93 प्रधतशत घटकर 27 नवबंर 
2020 को 5.93 प्रधतशत हो गई। वासतव में, कॉरपोरटे बॉनड का 
सपे्रड धम्यादी सरंचना में पूवजि-महामारी के सतर तक सीधमत है। 
धवत्ी्य बा्ार एक रिमबधि तरीके से काम कर रहे हैं। धवत् पोरर 
कफी धस्धत में ढीि वासतव में, 2020-21 कफी दूसरी छमाही में 
धदखाई दनेे वािी ररकवरी के नवीन सकेंतों को म्बूत करने के 
धिए ्मीन तै्यार कर रहा है।

 ्ेय घटनारिम ररज़वजि बैंक कफी चिधनधि प्रबिंन कफी 
प्रभावकाररता से सबंधंित हैं, न केवि प्रधत्ि और उिार िेने 
कफी िागत को कम करने में बधलक सकारातमक बा्ार मनोभाव के 
धनमाजिर के सा्-सा् अकटूबर में आरबीआई द्ारा धदए गए 
आविासनों में धवविास और इसके मागजिदशजिन में कारजिवाई करने के 
धिए भी। समपूरजि बांड बा्ार कफी धस्धत एक व्यवधस्त तरीके से 
धवकधसत हुई है और धवत्ी्य बा्ारों के अन्य खंडों के धिए 
अनकूुि धस्धत्यां पैदा करता हैं ्ो ्ी-सेक प्रधत्ि वरि से 
धवत्ी्य धिखतों कफी कफीमत िगाती हैं। ऋर प्रबिंन सचंािन, 
मौधद्क सचंािन और बा्ार कफी उममीदें सामं्स्य में हैं और एक 
समान सभंावनाए ंसाझा करते हैं। ्यह धवत्ी्य धस्रता के धिए 
शभु सकेंत है। मैं इस अवसर पर ध्ममेदार व्यवहार के धिए और 
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इन सकारातमक परररामों के उतपादन में महतवपूरजि ्योगदान दनेे 
के धिए बा्ार सहभाधग्यों कफी सराहना करना चाहता हू।ं ररज़वजि 
बैंक, अपनी ओर से, बा्ार के प्रधतभाधग्यों को चिधनधि और 
आसान धवत्पोरर धस्धत्यों तक पहुचं सधुनधचित करने के धिए 
आवश्यक उपा्य करने के धिए तै्यार है।

 बाहरी मोचचे में, ्ूयएस में प्रधत्ि का दृढीकरर 'ररफिेकशन 
टे्ड ' से वधृधि को दशाजिता है। रा्नीधतक धस्रता कफी सभंावनाए ं
और रा्कोरी्य प्रोतसाहन कफी उममीदों ने ्ोधखम कफी भूख को 
बढ़ा धद्या है, ध्ससे धनवेशक अमेररकफी ख्ाने कफी सरुधक्षत-
स्ान (से् हेवेन) से बाहर धनकि रहे हैं और ररटनजि कफी तिाश 
कर रहे हैं। परररामसवरूप, भारत में पूं् ी प्रवाह में वधृधि हुई है। 
ररज़वजि बैंक अतंधनजिधहत घरिूे बधुन्यादों के सा् अधस्रता को कम 
करने और धवधनम्य दर के रिधमक धवकास को सक्षम करने के धिए 
उपा्य कर रहा है। घरिूे तरिता और मदु्ास्फीधत के धिए इन 
का्ययों के परररामों के प्रधत ्ागरूक रहते हुए, धवदशेी मदु्ा 
हसतके्षपों के माध्यम से चिधनधि कफी उपिबिता को प्रधतवतजी रपेो 
के माध्यम से अवशोधरत करके धनष्ि धक्या ्ा रहा है।

 हम अपने चिधनधि प्रबिंन पररचािनों के सा् घरिूे 
धस्रता को सरुधक्षत करने के धिए वैधविक धसपिओवर पर अपनी 
प्रधतधरि्या ्ारी रखेंगे। हमार े आदशे पर धवधभनन धिखतों का 
उप्योग उधचत सम्य पर धक्या ्ाएगा, ताधक उनहें ्यह सधुनधचित 
करने के धिए कैधिबे्ट धक्या ्ा सके धक धससटम में प्याजिति 
चिधनधि उपिबि है। ओएमओ खरीद, पररचािन टड धवसट और 
प्रधतवतजी रपेो ्ैसे धिखतों का उप्योग ्ारी रहेगा। ्यह सधुनधचित 
करते हुए धक हर सम्य धवत्ी्य धस्रता को बनाए रखा ्ाए और 
सरंधक्षत रखा ्ाए हमारा सववोपरर उदे्श्य सवंधृधि का सम ज्िन 
करना है।

मदु्ास्फीवि और सवंृवधि का आकलन: सभंावनाएं

 अब मैं अतंधनजिधहत मदु्ास्फीधत कफी गधतशीिता और 
सभंावनाओ ं के एमपीसी के मूल्यांकन को धनिाजिररत करता हू।ं 
सीपीआई मदु्ास्फीधत कुछ सबूतों के सा् धक मूल्य दबाव ्ैि 
रहा है, धसतंबर में ते्ी से 7.3 प्रधतशत और अकटूबर 2020 में 
7.6 प्रधतशत तक बढ़ गई। मदु्ास्फीधत कफी सभंावनाए ंधपछिे दो 
महीनों में उममीदों के धवपरीत हो ग्या है। बमपर खरी् कफी ्सि 

कफी आगमन के सा् अना् कफी कफीमतें सौम्य हो सकती है और 
सधदजि्यों कफी ्सि के सा् सधब््यों कफी कफीमतें कम हो सकती हैं, 
अन्य खाद्य कफीमतों में ते्ी के सतर पर बने रहने कफी सभंावना है। 
िागत्न्य दबाव का कोर मदु्ास्फीधत पर प्रभाव डािना ्ारी है, 
्ो अधस्र रह सकता है। इन सभी कारकों को ध्यान में रखते हुए, 
्ोधखम को व्यापक रूप से सतंधुित करते हुए सीपीआई 
मदु्ास्फीधत 2020-21 कफी तीसरी धतमाही के धिए 6.8 प्रधतशत, 
2020-21 कफी चौ्ी धतमाही के धिए 5.8 प्रधतशत और 2020-
21 कफी पहिी छमाही में 5.2 से 4.6 प्रधतशत तक होने कफी 
सभंावना है।

बहाली और उसके बाद

 इस पषृ्ठभूधम पर, हमें धन्यधंत्त मांग को पूरा करने के बाद 
बहािी पर अपना ध्यान कें धद्त करना चाधहए और इसे धनरतंर, 
उचच गरुवत्ा वािे धवकास के एक म्बूत प् पर स्ाधपत करने 
पर ध्यान दनेा चाधहए। 2020-21 कफी तीसरी धतमाही के धिए 
उपिबि डाटा इस बात कफी पधुटि करते हैं धक अ ज्िव्यवस्ा में 
ध्तना उममीद धक्या ्ा उससे ््यादा ते्ी से सिुार हो रहा है 
और अकटूबर में अपने ब्यान में मैंने ध्स मलटी-सपीड सिुार को 
उ्ागर धक्या ्ा उससे अधिक के्षत् ्डु़ रहे हैं। एनएसओ के 
नवबंर के अतं में प्रारधंभक अनमुानों में, दूसरी धतमाही में सकुंचन, 
अकटूबर में िगाए गए अनमुान से अधिक हो ग्या है।

 नवबंर 2020 में रिमशः 56.3 और 53.7 पर धवधनमाजिर और 
सेवा रि्य प्रबिंकों का सूचकांक (पीएमआई) धवसतार के्षत् में बना 
हुआ है। सेवाओ ंके उचच आवधृत् सकेंतक ने बहुत से अपधटकस 
(अनिुगनक) में धस्रता और वधृधि धदखाई है। ग्रामीर मांग में 
सिुार के और म्बूत होने कफी उममीद है, ्बधक शहरी मांग भी 
गधत प्राति कर रही है, क्योंधक अनिॉधकंग के कारर गधतधवधि्यां 
और रो्गार बढ़ रहे हैं, धवशेरकर कोधवड-19 से धवस्ाधपत 
शधमकों के धिए। हािांधक, ्ेय सकारातमक आवेग दशे के कुछ 
इिाकों में सरंिमर के बढ़ने के सभंावना के कारर िूधमि बने हुए 
हैं, ध्ससे कुछ स्ानी्य रोक्ाम के उपा्य हो रहे हैं। इसी सम्य, 
टीके परीक्षरों में स्िताओ ंपर का्फी आशावाद के सा् बहािी 
दर 94 प्रधतशत को पार कर गई है और बढ़ रही है। आने वािे वरजि 
में उपभोतिा का धवविास आशावादी हो ग्या है।
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 2020-21 कफी दसूरी धतमाही के धिए कॉपवोरटे पररराम सकेंत 
दतेे हैं धक मागं कफी धस्धत में सिुार हो रहा है और व्य्य सबंिंी 
िागत बचत के पषृ्ठभूधम में िाभ माध ज्िन बढ़ रहा है और ऋर सेवा 
क्षमता बढ़ गई है। धपछिी दो धतमाधह्यों में सकुंचन में बने रहने के 
बाद धनमाजिर ्मयों के कारोबारी मूल्याकंन ने 2020-21 कफी तीसरी 
धतमाही में धवसतार के्षत् में प्रवेश धक्या है। 2020-21 कफी चौ्ी 
धतमाही में आगे बढ़ने कफी कारोबारी उममीदें बढ़ रही हैं।

 सवंधृधि कफी सभंावनाओ ंकफी ओर मडु़ते हुए, ्ैसा धक मैंने 
पहिे कहा ् ा, ग्रामीर मांग में बहािी और म्बूत होने कफी उममीद 
है, ्बधक शहरी मांग कफी गधत में भी वधृधि हो रही है। उपभोतिाए,ं 
सभंावनाओ ं के बार े में आशावादी बने हुए हैं और धवधनमाजिर 
कंपधन्यों के कारोबारी मनोभाव में िीर-ेिीर े सिुार हो रहा है। 
रा्कोरी्य प्रोतसाहन धवकास-वधृधि धनवेश का सम ज्िन करने के 
धिए खपत और चिधनधि के सम ज्िन से आगे बढ़ रही है। दूसरी 
ओर, धन्ी धनवेश अभी भी ससुत है और क्षमता उप्योग पूरी तरह 
से ठीक नहीं हुआ है। ्बधक धन्याजित एक असमान बहािी पर है, 
वेधकसन पर प्रगधत ने सभंावनाओ ं को उ््वि धक्या है। इन 
कारकों को ध्यान में रखते हुए, ्ोधखम को व्यापक रूप से 
सतंधुित करने के सा् वासतधवक सकि घरिूे उतपाद में सवंधृधि 
2020-21 में (-) 7.5 प्रधतशत, 2020-21 कफी तीसरी धतमाही में 
(+) 0.1 प्रधतशत त्ा 2020-21 कफी चौ्ी धतमाही में (+) 0.7 
प्रधतशत और 2021-22 कफी पहिी छमाही में 6.5 प्रधतशत होने 
कफी सभंावना है।

अविररक्त उपाय

 इस पषृ्ठभूधम में, ररज़वजि बैंक अपने कुछ अधतररति उपा्यों के 
सा् अ ज्िव्यवस्ा को पनु्जीधवत करने के अपने सववोपरर उदे्श्य 
के सा् दृढ़ रहेगा ताधक (i) अन्य के्षत्ों से सबंधि रहने वािे िधक्षत 
के्षत्ों में तरिता सम ज्िन को बढ़ा्या ्ा सके ; (ii) धवत्ी्य बा्ारों 
को गहन धक्या ्ा सके ; (iii) धवधन्यामक पहिों के माध्यम से 
बैंकों और एनबीए्सी के बीच पूं् ी का सरंक्षर; (iv) िेखापरीक्षा 
का्ययों को म्बूत करने के माध्यम से प्यजिवेक्षर को म्बूत करना; 
(v) धन्याजितकों के धिए व्यापार करने में आसानी में सिुार करके 
बाहरी व्यापार कफी सधुविा; त्ा (vi) धवत्ी्य समावेशन का 
धवसतार करने और ग्राहक सेवा में सिुार के धिए भगुतान प्ररािी 
सेवाओ ंका उनन्यन धक्या ्ा सके।

(i) चलवनवि गविवववि को पुनजजीववि करन ेके उपाय

 ऑन टैप टीएिटीआरओ- ईसीएि्ीएस 2.0 के सा् के्षत्ों 
और धसन्जी का धवसतार

 9 अकटूबर 2020 को घोधरत ऑन टैप िधक्षत दीघाजिवधि रपेो 
पररचािन का धवसतार सरकार के इमर े्ंसी रेिधडट िाइन गारटंी 
सकफीम (ईसीएि्ीएस 2.0) के तहत उपिबि रेिधडट गारटंी के 
सा् अन्य तनावग्रसत के्षत्ों को कवर करने के धिए धक्या ्ाएगा। 
इससे बैंकों को कम िागत पर तनावग्रसत के्षत्ों में ऋर सहा्यता 
दनेे के धिए प्रोतसाधहत धक्या ्ा सकेगा।

(ii) ववत्तीय बाजार को गहरा करना

 के्षत्ी्य ग्रामीर बैंकों (आरआरबी) को वतजिमान में ररज़वजि बैंक 
कफी तरिता धखड़धक्यों के सा्-सा् कॉि / नोधटस मनी माकचे ट 
तक पहुंचने कफी अनुमधत नहीं है। मुद्ा बा्ारों में भागीदारी का 
धवसतार करने और बेहतर तरिता प्रबंिन कफी सधुविा के धिए, 
के्षत्ी्य ग्रामीर बैंकों को ररज़वजि बैंक कफी तरिता समा्यो्न 
सधुविा (एिएएफ़) और सीमांत स्ा्यी सधुविा (एमएसएफ़) का 
उप्योग करने कफी अनुमधत दी ्ाएगी; और कॉि / नोधटस मनी 
माकचे ट भी।

 भारत में अधवकधसत ऋर व्यतुपनन बा्ार को भरने के 
धिए धवत्ी्य अनुबंिों के धद्पक्षी्य नेधटंग के धिए हाि ही में 
अधिधन्यधमत कानून के सा्, ्यह धनरजि्य धि्या ग्या है धक 
रेिधडट धडफ़ॉलट सवैप (सीडीएस) पर मौ्ूदा धदशाधनदचेशों कफी 
समीक्षा कफी ्ाए और सावजि्धनक धटपपधर्यों के धिए शीघ्र ही 
ड्ाफट धनदेश ् ारी धकए ् ाए। संशोधित धनदेशों से ऋर व्यतुपनन 
बा्ार के धवकास और धवशेरकर कम अंधकत ्ारीकताजिओ ंके 
धिए, कॉपवोरेट बॉनड के धिए एक तरि और ्ीवंत बा्ार कफी 
सधुविा कफी उममीद है।

 धवत्ी्य बा्ारों में धवकास के उपिक््य में और हाि के 
धदनों में धकए गए धवधभनन उदारीकरर उपा्यों के कारर, 2011 
में ्ारी धकए गए व्यतुपनन (डेररवेधटव) पर व्यापक धदशाधनदचेशों 
कफी समीक्षा कफी गई है और आ् सावजि्धनक धटपपधर्यों के धिए 
ड्ाफट धनदेश ् ारी धकए ् ा रहे हैं। संशोधित धदशा-धनदचेश बा्ार 
के धनमाजिताओ ं द्ारा ओवर द काउंटर (ओटीसी) व्यतुपनन 
व्यवसा्य में शासन के उचच मानकों और आचरर को सधुनधचित 
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करते हुए व्यतुपनन बा्ारों तक कुशि पहुंच को बढ़ावा देने का 
एक प्र्यास होगा।

 कॉि, नोधटस और धम्यादी मदु्ा बाज़ार पर व्यापक ड्ाफट 
धनदशेों, ्मा प्रमार पत् (सीडी), वाधरध््यक पत् (सीपी) और 
गैर-पररवतजिनी्य धडबेंचर (एनसीडी) एक वरजि से कम कफी मूि 
पररपकवता के सा् आ् सावजि्धनक प्रधतधरि्या के धिए ्ारी 
धकए ्ा रहे हैं। सशंोधित धनदशेों से ्ारीकताजिओ,ं धनवेशकों और 
अन्य प्रधतभाधग्यों के सदंभजि में उतपादों में धनरतंरता िाने कफी 
उममीद है।

(iii) वववनयमन

(ए) बैंक

 COVID-19 महामारी के ्वाब में, ररज़वजि बैंक ने धवत्ी्य 
धस्रता सधुनधचित करते हुए, उिारकताजिओ ं के बीच तनाव के 
समािान और अ ज्िव्यवस्ा में ऋर प्रवाह को सधुविा्नक 
बनाने पर ध्यान कें धद्त धक्या है। इस प्र्यास कफी धनरतंरता में 
और बैंकों को पूं्ी संरक्षर में मदद करने के धिए, ता्ा ऋर 
देने के उपा्य करते हुए, समीक्षा के बाद धनरजि्य धि्या धक्या ग्या 
है धक वाधरध््यक और सहकारी बैंक िाभ को बनाए रखेंगे और 
धवत्ी्य वरजि 2019-20 से संबधनित िाभ से धकसी भी िाभांश 
का भगुतान नहीं करेंगे।

गैर-बैंक धवत्ी्य कंपधन्यां (एनबीए्सी)

 धवत्ी्य प्ररािी में धवधभनन के्षत्ों के सा् एनबीए्सी और 
उनके परसपर सबंिंों के बढ़ते महतव ने इस के्षत् के िचीिेपन को 
बढ़ाना अधनवा्यजि बना धद्या है। अतः, एनबीए्सी कफी धवधभनन 
शेधर्यों द्ारा िाभांश कफी घोररा के धिए मापदडंों के एक मैधट्कस 
के अनसुार पारदशजी मापदडं रखने का धनरजि्य धि्या ग्या है। 
सावजि्धनक धटपपधर्यों के धिए प्रसताधवत मानदडंों और मापदडंों 
वािे एक ड्ाफट पररपत् ्लद ही ्ारी धक्या ्ाएगा।

 इसके अिावा, आनपुाधतकता के धसधिांत पर धनधमजित 
एनबीए्सी के्षत् के धिए वतजिमान धन्यामक शासन कफी समीक्षा 
करना आवश्यक है। ्यह महसूस धक्या ग्या है धक एनबीए्सी के 
प्ररािीगत ्ोधखम ्योगदान से ्डु़ा एक पैमाना-आिाररत 
धन्यामक दृधटिकोर आगे हो सकता है। धहतिारक परामशजि प्रधरि्या 

के धहससे के रूप में, इस धवर्य पर एक चचाजि पत् 15 ्नवरी 
2021 से पहिे सावजि्धनक धटपपधर्यों के धिए ् ारी धक्या ् ाएगा।

(iv) पय्षवेक्षण

 प्यजिवेधक्षत संस्ाओ ं(एसई) में शासन और आविासन का्ययों 
को सिुारने में प्यजिवेक्षी ध्यान ररज़वजि बैंक का ध्यान आकधरजित 
करना ्ारी रखा है। इस प्र्यास में, धनमनधिधखत उपा्यों कफी 
घोररा आ् कफी ्ा रही है। ्ेय धनमनधिधखत से संबंधित हैं (i) 
बडे़ ्ूयसीबी और एनबीए्सी में ्ोधखम आिाररत आंतररक 
िेखा परीक्षा (आरबीआईए) कफी शरुुआत और (ii) धवत्ी्य 
ररपोधटिंग कफी गरुवत्ा में सिुार के धिए वाधरध््यक बैंकों, ्ूयसीबी 
और एनबीए्सी के धिए सांधवधिक िेखा परीक्षकों कफी धन्यधुति 
पर धदशाधनदचेशों का सामं्स्य। इन उपा्यों पर ब्योरा धववरर के 
भाग-बी में हैं और उपरोति पर धदशा-धनदचेश ्लद ही ्ारी धकए 
्ाएगें।

(v) विवजटल भुगिान सरुक्षा

 उप्योगकताजिओ ंके धिए म्बूत सरुक्षा और सधुविा के सा् 
धडध्टि भगुतान चैनिों के एको धससटम में महतवपूरजि सिुार 
करने के धिए, हम धवधन्यधमत ससं्ाओ ंके धिए भारती्य ररज़वजि 
बैंक (धडध्टि भगुतान सरुक्षा धन्यतं्र) धनदशे ्ारी करने का 
प्रसताव रखते हैं। इन धनदशेों में सदुृढ़ शासन के धिए आवश्यकताए,ं 
इंटरनेट, मोबाइि बैंधकंग, काडजि से भगुतान, आधद ्ैसे चैनिों के 
धिए सामान्य सरुक्षा धन्यतं्रों पर कुछ न्ूयनतम मानकों के 
का्याजिनव्यन और धनगरानी धनधहत होंगे। इस सबंिं में ड्ाफट धनदशे 
सावजि्धनक धटपपधर्यों के धिए शीघ्र ही ्ारी धकए ्ाएगें।

(vi) ववत्तीय साक्षरिा और विक्षा

 धवत्ी्य साक्षरता को बढ़ावा दकेर धवत्ी्य समावेशन को 
गहन बनाने और ग्राहकों कफी रक्षा के धिए, ररज़वजि बैंक द्ारा 2017 
में पा्यिट प्रो्ेकट के रूप में चधुनंदा बैंकों और गैर-सरकारी 
सगंठनों के माध्यम से धवत्ी्य साक्षरता कें द्ों (सीएफ़एि) के 
माध्यम से एक समदुा्य के नेततृव वािे दृधटिकोर का का्याजिनव्यन 
धक्या ग्या। अब माचजि 2024 तक चररबधि तरीके से दशे के हर 
बिॉक में वतजिमान में 100 बिॉक से सीए्एि कफी पहुचं का 
धवसतार करने का प्रसताव है।
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(vii) बैंकों में विकायि वनवारण ितं्र

 बैंकों में धशका्यत धनवारर तंत् कफी प्रभावकाररता को बढ़ाने 
के उदे्श्य से, एक व्यापक रूपरेखा शाधमि करने का धनरजि्य 
धि्या ग्या है, ध्समें अन्य बातों के सा्- सा् (i) ग्राहकों कफी 
धशका्यतों पर खुिासे को बढ़ाना (ii) धशका्यतों के धनवारर कफी 
िागत कफी वसूिी के रूप में मौधद्क धवघटन, और (iii) धशका्यत 
धनवारर तंत्ों कफी गहन समीक्षा करना और उनके धनवारर तंत्ों 
में सिुार करने में धव्ि संस्ाओ ंके धखिा् प्यजिवेक्षी कारजिवाई 
शाधमि है।

(viii) बाहरती वयापार सवुविा

 ररज़वजि बैंक ने धन्याजित प्रधतसपिाजि को बढ़ाने, धन्याजितकों के धिए 
व्यापार करने में आसानी और प्रधरि्यातमक दरेी को कम करने के 
धिए कई उपा्यों कफी घोररा कफी है। इन प्र्यासों के सा्, ्यह धनरजि्य 
धक्या ग्या है धक प्राधिकृत व्यापारी(एडी) बैंकों को अधतररति 
शधति्यां सौंपकर बाहरी व्यापार को और अधिक सगुम बनाना है 
ताधक (ए) धन्याजित धशपमेंट के मूल्य के बाव्ूद धन्याजितक द्ारा 
धशधपगं दसतावे्ों के प्रत्यक्ष पे्ररर के मामिों को धन्यधमत करना; 
(बी) धनधदजिटि पररधस्धत्यों में सीमा के धबना अवासतधवक धन्याजित 
धबि राइट –ऑ् करना ; (सी) धवदशेी समूह / सह्योगी कंपधन्यों 
के सा् आ्यात भगुतान के धिए धन्याजित प्राधति्यों के सेट-ऑ् 
करने कफी अनमुधत कुछ शतयों के तहत दी ्ाएगी ्ब धन्याजित और 
आ्यात दोनों एक ही कैिेंडर वरजि के भीतर हुए हों; त्ा (डी) 
दसतावे्ी साक््य प्रसततु करने के अिीन, आ्यात करने वािे दशे 
में माि के आ्यात पर ्ोर धदए धबना, ्ो प्रकृधत में खराब हो रहे 
हैं ्या बदंरगाह / सीमा शलुक / सवास्थ्य अधिकारर्यों / धकसी अन्य 
मान्यता प्राति ए े्ंसी द्ारा नीिाम / नटि कर धदए गए हैं, के धबना 
धन्याजित आ्य के री्ंड पर धवचार धक्या ्ा सके।

(ix) भुगिान और वनपटान प्रणालती

 ्लद ही आरटी्ीएस प्ररािी 24x7 कर दी ्ाएगी। इस 
सक्षमता के सा्, धससटम में धनपटान और धडफ़ॉलट ्ोधखम को 
कम करने का प्रसताव है, ्ो सतिाह के सभी धदनों में एईपीएस, 
आईएमपीएस, एनईटीसी, एनए्एस, रुपे, ्ूयपीआई िेनदने के 

धनपटान कफी सधुविा प्रदान करता है। इससे भगुतान पाररधस्धतकफी 
तंत् अधिक कुशि हो ्ाएगा।

 साविानी और सरुधक्षत तरीके से धडध्टि भगुतान को 
अपनाने का धवसतार करने के धिए, उप्योगकताजि के धववेक पर, 
काडजि के माध्यम से आवतजी िेनदने (और UPI) के धिए सपंकजि  
रधहत काडजि िेनदने और ई-्नादशे कफी सीमा 1 ्नवरी 2021 से 
₹2,000 to ₹5,000 को बढ़ाने का प्रसताव है।

वनषकर्ष

 भारती्य अ ज्िव्यवस्ा के पनुरोधिार के धिए वधृधि में ते्ी 
आई है। सरकार और ररज़वजि बैंक द्ारा नीधतगत उपा्यों का 
उदे्श्य इन वधृधि को अधिक म्बूती के धिए पोरर करना है। 
वा्यरस के बारे में संज्ान और साविानी के सा्, अ ज्िव्यवस्ा 
के एक अंशकाधिक अनिॉधकंग को सधुनधचित करने के धिए 
प्र्यास चि रहे हैं। सतकजि  रहते हुए , हमें अब महामारी द्ारा छोडे़ 
गए धनशान को कम करने और अ ज्िव्यवस्ा को पनु्जीधवत 
करने कफी ओर मुड़ना चाधहए। वेधकसन पर सकारातमक समाचारों 
कफी धस्धत और सवस् होने में िगातार वधृधि के सा् धक्षधत् 
और भी प्रकाशमान हो ग्या है। भारत का सम्य COVID-19 के 
भू्र से मुति होने और हमारे भाग्य को ध्र से समनुरूप बनाने 
का आ ग्या है। हम दृढ़ता और साहस के सा् पैदा हुए हैं, ्ो 
महामारी के कहर का सामना कर सकते हैं। हमने ्ीवन और 
धप्र्य्नों को खो धद्या है, िेधकन आशा नहीं, और दृढ़ धवविास 
नहीं धक हम ईस पर धव््यी होंगे और म्बूत बनेंगे। ्यह अकसर 
कहा ्ाता है धक COVID के बाद का ्ीवन ध्र से पहिे ्ैसा 
नहीं होगा, िेधकन सम्य ने मानव प्र्यास से धदखा्या ग्या है धक 
एक नई दधुन्या कफी तिाश में कभी देर नहीं होती है। हमें प्र्यास 
करने, खो्ने और नहीं हारने के धिए दृढ़ इचछाशधति के सा् 
बढ़ना चाधहए। मुझे सकुरात द्ारा उधिृत एक उधिरर ्यहा ँ्याद 
आ रहा है, “धवपधत् के सामने, हमारे पास एक धवकलप है। हम 
कड़वे हो सकते हैं, ्या हम बेहतर हो सकते हैं”। ्ाधहर है हम 
बेहतर होने का प्र्यास करेंगे।

 सरुधक्षत रहें, सवस् रहें। नमसकार।



77

गवर्नर का वक्तव्य गवर्नर का वक्तव्य 

भाररबैं बलेुटिर टिसबंर 2020

सलंग्नक: उच्च आवृत्ति सकेंतक- त्िसबंर 03, 2020 की त््थित्त (जारी)
फरवरी 2020 = 100

क्रम 
स.ं

सकेंतक फर मा्च्च अप्रै मई जू्न जुला अग त्सतं अक्ू ्नवं

1 कृत्ि / ग्ामीण मागँ
ट्रैक्टरों की घरलूे बिक्ी* 100 41 15 76 89 101 119 98 84

दोपबिया की बिक्ी* 100 69 0 20 72 89 100 108 123

बिपबिया की बिक्ी* 100 64 0 7 29 34 34 38 50

कृबि बियायाि* 100 79 64 88 95 109 101 114 116

उरयारक बिक्ी* 100 80 135 105 93 107 96 94 115

कृबि ऋण (िकाया) 100 100 100 99 100 101 101 103 105

मिरगेा कायया की मागँ (िाउसिोल ड्स) 100 93 60 168 201 144 109 109 109 100

2 औद्योत्गक उत्ाि्न
औद्योत्गक उत्ाि्न सू्चकाकं* 100 79 45 67 80 89 88 92

आईआईपी: बरबिमायाण* 100 77 35 63 80 89 88 92

आईआईपी: पूजँीगि रसितुए*ँ 100 68 9 40 69 80 83 92

आईआईपी: इंफासट्क्चर एर ंबिमायाण रसितुए*ँ 100 75 17 61 78 90 90 92

आईआईपी: ब्टकाऊ उपभोक्ा रसितुए*ँ 100 66 5 33 67 81 87 96

आईआईपी: गरैर-ब्टकाऊ उपभोक्ा रसितुए*ँ 100 78 53 91 115 103 98 102

आठ प्मखु उद्योग (ईसीआई) सू्चकाकं* 100 88 62 76 83 89 87 89 88

ईसीआई : स्टील* 100 79 21 62 79 94 94 94 92

ईसीआई : सीमें्ट* 100 73 16 71 82 79 74 83 86

इलेकट्ीबस्टी मागँ 100 95 82 99 101 108 105 108 106 94

ऑ्योमयोबाइलस उत्ाि्न
यात्ी रािि* 100 67 0 11 44 70 83 102 114

दोपबिया* 100 77 0 17 58 81 99 112 129

बिपबिया* 100 69 0 37 43 41 56 59 71

ट्रैक्टसया का उतपादि* 100 52 0 37 101 90 95 102 114

3 त््नमा्चण
स्टील उपभोग* 100 80 19 61 80 103 96 100 106

सीमें्ट उतपादि* 100 73 16 71 82 79 74 83 86

4 यातायात
ऑ्टोमोिाइलस की बिक्ी* 100 65 0 19 67 83 94 103 116

यात्ी राििों की बिक्ी* 100 53 0 14 51 74 87 101 111

घरलूे िराई यात्ी यािायाि* 100 60 0 3 17 17 24 33 38

घरलूे िराई कागगो* 100 66 8 17 50 57 63 76 82

अिंरराष्ट्ीय िराई कागगो* 100 70 25 42 62 70 72 81 81

मालभाड़ा बिरल ्टि बकलोमी्टर* 100 84 65 76 87 90 93 100 101 102

पो्टया  कागगो* 100 92 78 73 84 86 88 94 92

कर सगं्रि : मात्ा 100 77 9 50 74 79 88 100 111 113

पेट्ोबलयम उपभोग* 100 81 50 77 86 85 78 89 93

5 घरलूे वया्ार
जीएस्टी ई-रे बिल 100 71 15 45 76 85 86 100 112 97

जीएस्टी राजसर 100 93 31 59 86 83 82 91 100 100
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सलंग्नक: उच्च आवृत्ति सकेंतक- त्िसबंर 03, 2020 की त््थित्त (समाप्त)
क्रम 
स.ं

सकेंतक फर मा्च्च अप्रै मई जू्न जुला अग त्सतं अक्ू ्नवं

6 ्य्च््न एव ंआत्तथय
बरदशेी पयया्टक आगमि 100 32 0 0 0 0 0 0

7 बाह्य वया्ार
पणय बियायाि 100 77 37 69 79 85 82 99 89 84

पणय आयाि 100 83 46 59 56 76 79 80 89 88

गरैर-िेल गरैर-सरणया आयाि 100 82 50 75 63 81 78 96 103 101

सेराओ ंका बियायाि 100 102 93 95 96 96 93 98

सेराओ ंका आयाि 100 100 84 90 90 91 87 92

8 भुगता्न और त््न््ा्न सकेंतक (मात्ा)
आर्टीजीएस 100 89 41 68 90 94 88 98 104 99

9 मौत्रिक, बैंत्कंग और त्वतिीय समचु्चय
िकाया ऋण 100 103 102 101 102 102 101 102 102 103

िैंक जमा 100 102 103 105 104 106 106 107 107 108

जीरि िीमा पिले रिया का प्ीबमयम 100 137 36 74 156 124 146 137 123

गरैर-जीरि िीमा प्ीबमयम 100 113 0 0 100 122 126 165 114

एम3 100 102 103 105 105 107 107 108 108 109

आरबषिि मतुद्ा 100 102 102 105 107 107 107 107 109 111

सीपी: माबसक िकाया 100 86 104 106 98 94 93 91 95

सी्ी: माबसक िकाया 100 93 97 86 65 56 49 41 42

एफपीआई बिरल (बमबलयि यूएस ्ालर) 1271 -15924 -1961 -973 3441 451 6662 -157 2974 8458

एमएफ बिरेश- इबकर्टी (आईएिआर करोड़) 9863 30131 -7966 6523 -502 -9195 -8400 -4134 -14492 -22665

एमएफ बिरेश- कजया (आईएिआर करोड़) 18026 -16190 -9795 10699 41365 31898 24494 17005 30996 13129

कॉपगोर्ेट िॉण् बिगयाम (आईएिआर करोड़) 80555 75734 54741 84871 70536 48122 58419 64389 62631

10 ्ीएमआई
पीएमआई: बरबिमायाण    
(>50 बपछले माि की ितुलिा में रबृधि को दशायािा िरै)

54.5 51.8 27.4 30.8 47.2 46 52 56.8 58.9 56.3

पीएमआई: सेराए ं 
(>50 बपछले माि की ितुलिा में रबृधि को दशायािा िरै)

57.5 49.3 5.4 12.6 33.7 34.2 41.8 49.8 54.1 53.7

पीएमआई: सयंतुक्  
(>50 बपछले माि से रबृधि को दशायािा िरै)

57.6 50.6 7.2 14.8 37.8 37.2 46 54.6 58.0 56.3

11 रयोजगार
सीएमआईई िेरोजगारी दर (%) 7.8 8.8 23.5 21.7 10.2 7.4 8.4 6.7 7.0 6.5

*मौसमी आधार पर समायोबजि आकंड़ों को दशायािा िरै
स्योत: सीएमआईई, सीईआईसी, एिएसओ, मॉसपी, आरिीआई, सेिी, एफआईएमएम्ीए 

 कोबर्-पूरया सिर से िी्ेच गबिबरबध में ििाली आिा/सामानय िोिा 
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