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	 अब	मैं	6,	7	और	8	 दिसबंर,	2021	को	 हुई	मौदरिक	नीदि	
सदमदि	(एमपीसी)	के	बैठक	के	दिचार-दिमर्श	की	ओर	मडु़िा	हू।ं	
समदटि	आद ््शक	द््दि	और	सभंािनाओ	ंके	आकलन	के	आधार	
पर,	 एमपीसी	 ने	 सि्शसममदि	 से	 नीदिगि	 रपेो	 िर	 के	 सबंधं	 में	
य्ाद््दि	बनाए	रखने	और	5	से	1	के	बहुमि	से	 दनभािकारी	
नीदिगि	रुख	बनाए	रखने	के	दलए	मििान	दकया।	पररणाम्िरूप,	
नीदिगि	रपेो	िर	4	प्रदिरि	पर	अपररिदि्शि	रहा	ि्ा	यह	सदुनदचिि	
करिे	 हुए	 दक	 मरुिा््ीदि	 भदिषय	 में	 लक्य	 के	 भीिर	 बनी	 रहे,	
दिकाऊ	आधार	पर	सिंदृधि	को	बनाए	रखे	गया	एि	ंअ ््शवयि््ा	
पर	कोदिड-19	के	प्रभाि	को	कम	करने	 के	उदे्शय	से	जब	िक	
आिशयक	हो	दनभािकारी	रुख	बनाए	रखा	गया।	सीमांि	््ायी	
सदुिधा	 (एमएसएफ़)	 िर	 और	 बैंक	 िर	 4.25	 प्रदिरि	 पर	
अपररिदि्शि	 बनी	 रही।	 प्रदिििती	 रपेो	 िर	भी	 3.35	प्रदिरि	पर	
अपररिदि्शि	बनी	हुई	है।

	 अब	मैं	नीदि	िर	ि्ा	रुख	पर	य्ाद््दि	बनाए	रखने	के	
दलए	एमपीसी	के	औदचतय	पर	सकें्प	में	बिाना	चाहूगंा।	यह	िखेिे	
हुए	दक	आद ््शक	गदिदिदध	अकिटूबर	में	अपने	आकलन	के	अनरुूप	
वयापक	रूप	से	दिकदसि	हो	रही	है,	एमपीसी	का	दिचार	् ा	दक	नए	
कोदिड	-19	सकं्रमणों	में	िेज	और	दनरिंर	कमी	और	िीकाकरण	
किरजे	 में	 िदृधि,	 उपभोक्ा	 दिश्ास	 और	 वयापार	 आरािाि	 में	
योगिान	ि	ेरही	है।	आद ््शक	गदिदिदध	की	सभंािनाओ	ंमें	लगािार	
सधुार	 हो 	 रहा	 है,	 दजसमें	सपंक्श -गहन	 सेिाए	ंभी	रादमल	हैं	जो	
महामारी	की	चपेि	में	्ीं।	एमपीसी	ने	खाद्य	कीमिों	को	दनयदंरिि	
करने	के	दलए	सरकार	द्ारा	उठाए	गए	आपटूदि्श	पक्	उपायों	के	सा्-
सा्	पेट्ोल	और	डीजल	पर	कें रिीय	उतपाि	रलुक	और	राजय	िैि	
(मटूलय	 िदध्शि	 कर)	 में	 अरंरोदधि	 किौिी	 का	 उललेख	 दकया।	
निबंर	के	अिं	से	कचचे	िेल	की	कीमिों	में	भी	नरमी	आई	है।	ये	
कुछ	हि	िक	घरलेटू	लागि-पे्रररि	दबलड-अप	को	कम	करेंगे।

	 सकल	मांग	में	सधुार	दनजी	दनिेर	पर	दिकी	है,	जो	अभी	भी	
दपछड़	रही	है।	एमपीसी	ने	िैदश्क	दिकास	से	उतपनन	होने	िाली	
बाधाओ	ंके	आघाि	को	घरलेटू	सभंािनाओ	ंके	दलए	मखुय	जोदखम	
के	रूप	में	माना,	जो	अब	कोदिड-19	के	ओदमक्ररॉन	उपभेि	द्ारा	
कुछ	हि	िक	धटूदमल	हो	गया	है।	इसके	अलािा,	अ ््शवयि््ा	में	
सु् िी	और	गदिदिदधयों	की	 दनरिंर	पकड़,	दिरेष	रूप	से	 दनजी	
खपि,	 जो	अभी	 भी	अपने	 पटूि्श-महामारी	 ्िरों	 से	 नीचे	 है,	 को	

	 यह	िक्वय	ििेे	हुए,	मैं	एक	िि्शमान-पररभादषि	महामारी	की	
िो	लहरों	से	आघाि	पहुचंाने	िाले	अनभुि	को	िखेिा	हू।ं	िा्िि	
में	मानि	जीिन	के	लगभग	हर	पहलटू	में	भारी	बिलाि	आया	है।	द्र	
भी	इस	मदुशकल	स्र	में	जो	हादसल	हुआ	है	िो	भी	कम	असाधारण	
नहीं	है।	हम	अब	अदृशय	िशुमन,	कोदिड-19	से	दनपिने	के	दलए	
बेहिर	िरीके	से	िैयार	हैं,	जो	समय-समय	पर	और	यहां	िक	दक	
हाल	ही	में	पटूरी	िदुनया	को	भयभीि	करिा	रहिा	है।

	 भारिीय	 अ ््शवयि््ा	 ने	 सचमचु	 2020-21	 की	 पहली	
दिमाही	में	सबसे	गहर	ेसंकुचनों	में	से	एक	से	खिु	को	ऐसी	द््दि	
में	पहुंचा	दिया	है,	दजसमें	हमार	ेअनमुान	के	अनसुार,	2021-22	
की	पहली	छमाही	में	सकल	घरलेटू	उतपाि	में	13.7	प्रदिरि	िक	
की	िदृधि	हुई	है।	अ ््शवयि््ा	के	कई	के्रिों	में,	उतपािन	के	पटूि्श-
महामारी	 के	 ्िर	 को	 पार	 कर	 दलया	 गया	 है।	 अलपकादलक	
बढ़ोत्तरी	को	छोड़कर,	मरुिा््ीदि	मोिे	िौर	पर	4	प्रदिरि	 के	
लक्य	के	सा्	संरदेखि	है।	बाहरी	दित्तपोषण	आिशयकिाए	ंबहुि	
मामटूली	हैं	और	मजबटूि	ब्र	दकसी	भी	िैदश्क	द्पलओिर	का	
सामना	कर	सकिी	है।	कर	राज्ि	में	उछाल	से	साि्शजदनक	दित्त	
को	 मजबटूिी	 दमली	 है।	कें रि	और	 राजय	सरकारों	और	भारिीय	
ररज़ि्श	 बैंक	 (आरबीआई)	 ने	 इस	 पररणाम	 को	 लाने	 के	 दलए	
अभटूिपटूि्श 	पैमाने	और	गुंजाइर	पर	नीदिगि	कार्शिाइयां	कीं।	इसी	
िरह	 नगर	 दनगम	और	 ््ानीय	 दनकायों,	 ्िा््थय	 िेखभाल,	
पदुलस	 और	 प्ररासदनक	 कदम्शयों;	 परोपकारी	 सं््ाए;ं	 और	
दसदिल	सोसाइिी	 के	बीच	हमार	े गमुनाम	योधिाओ	ं के	 दन्िा ््श	
और	अ्क	प्रयास	कादबले	िारी्	है।	िे	हमें	महातमा	गांधी	के	एक	
उधिरण	की	याि	दिलािे	हैं:	 “खिु	को	खोजने	का	सबसे	अचछा	
िरीका	है	दक	आप	िटूसरों	की	सेिा	में	खिु	को	खो	िें”1	।	मझेु	लगिा	
है	दक	इस	महामारी	ने	िा्िि	में	भारि	को	एक	सा्	ला	दिया	है	
और	यह	िैदश्क	दिकास	चालक	के	रूप	में	भारि	के	आगमन	का	
क्ण	हो	सकिा	है।

गवर्नर का वक्तव्य*

शक्तिकांत दास

* गिन्शर	का	िक्वय	-	8	दिसंबर	2021
1 लीडर,	आर	 (2015),	 ि	 परॉिर	ऑ्	पप्शस	 :	्ाइंड	 मीदनंग	 ,	लीि	लोंगर,	 बेिर,	 
पषृ्ठ	.35
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िखेिे	हुए,	एक	दिकाऊ	और	िैदिधयपटूण्श	सधुार	के	 दलए	दनरिंर	
नीदि	सम ््शन	की	आिशयकिा	 है।	इस	पषृ्ठभटूदम	में	 ,	एमपीसी	 ने	
मौजटूिा	रपेो	िर	को	4	प्रदिरि	पर	बनाए	रखने	और	दनभािकारी	
रुख	को	जारी	रखने	का	दनण्शय	दलया।

सवंृद्धि और मदु्रास्फीद्ि करा आकलन

सवंृद्धि

	 30	निबंर	2021	को	एनएसओ	द्ारा	जारी	आकंडे़	ने	पदुटि	
की	दक	दपछली	दिमाही	में	20.1	प्रदिरि	के	बाि	2021-22	की	
िटूसरी	दिमाही	के	दलए	िष्श-िर-िष्श	(िष्श-िर-िष्श)	8.4	प्रदिरि	की	
िा्िदिक	 जीडीपी	 िदृधि	 के	 सा्,	 भारिीय	 अ ््शवयि््ा	 की	
बहाली	कष्शण	प्राप्त	कर	रही	है।	जीडीपी	के	सभी	घिकों	ने	िष्श-िर-
िष्श	िदृधि	िज्श	की,	दनया्शि	और	आयाि	ने	अपने	कोदिड-पटूि्श			् िरों	
को	मजबटूिी	से	पार	कर	दलया।

	 आने	िाली	जानकारी	से	सकेंि	दमलिा	है	दक	िबी	हुई	मांग	
तयोहारी	सीजन	से	पनुः	िापस	आने	से	खपि	की	मांग	में	सधुार	हो	
रहा	है।	ग्ामीण	मांग	लचीलापन	प्रिदर्शि	कर	रही	है	और	कृदष	और	
सबंधि	गदिदिदधयों	के	मजबटूि	प्रिर्शन	के	सा्	कृदष	रोजगार	बढ़	
रहा	है,	जोदक	रबी	की	बिुाई	की	मजबटूि	ररुुआि,	पीएम-दकसान	
योजना	के	िहि	दनरिंर	सीधे	अिंरण	और	माच्श	2022	िक	प्रधान	
मंरिी	गरीब	कलयाण	अनन	योजना	(पीएमजीकेएिाई)	के	िहि	मफुि	
खाद्यानन	उपलबध	करिाने	द्ारा	समद ््शि	है।	दपछले	कुछ	महीनों	में	
यारिा	और	पय्शिन	पर	खच्श	बढ़ने	के	सा्	रहरी	मांग	में	भी	मजबटूिी	
के	सकेंि	दमले	हैं।	अनय	सकेंिकों	जैसे	रलेिे	माल	यािायाि,	पोि्श 	
कागगो,	जीएसिी	रसीिें,	िोल	सगं्ह,	पेट्ोदलयम	खपि	और	हिाई	
यारिी	यािायाि	में	भी	अकिटूबर/निबंर	में	िेजी	आई	है।	पेट्ोल	और	
डीजल	पर	उतपाि	रलुक	और	राजय	 िैि	में	हादलया	किौिी	से	
क्रय	रदक्	में	िदृधि	करके	खपि	की	मांग	का	सम ््शन	करगेा।	अग्ि	
से	सरकारी	खपि	भी	बढ़	रही	है,	दजससे	सकल	मांग	को	सम ््शन	
दमल	रहा	है।

	 दनिेर	गदिदिदध	के	पनुरुधिार	के	दलए	सक्म	द््दिया	ँभी	
ठीक	हो	रही	हैं।	पटूंजीगि	ि्िुओ	ंका	उतपािन	दसिंबर	के	िौरान	
लगािार	िीसरे	महीने	महामारी	पटूि्श 	्िर	से	ऊपर	रहा,	जबदक	
पटूंजीगि	 ि्िुओ	ं के	 आयाि	 में	 अकिटूबर	 के	 िौरान	 लगािार	
आठिें	महीने	िोहरे	अंकों	की	िदृधि	 हुई।	 कुछ	पटूंजीगि	 वयय	 से	

संबंदधि	मील	के	पत्र	के	अधीन	सकल	राजय	घरेलटू	उतपाि	
(जीएसडीपी)	 के	 0.5	 प्रदिरि	 के	 बराबर	 कें रि	 सरकार	 द्ारा	
राजयों	के	अदिररक्	बाजार	उधार	में	छटूि	और	कैपेकस	को	फं्ि-
लोड	करने	के	दनण्शय	से	राजयों	के	पटूंजी	पररवयय	में	िदृधि	होने	की	
संभािना	है।	कैपेकस	पर	सरकार	का	धयान	दनजी	दनिेर	में	बढ़	
जाना	चादहए,	जो	लंबे	समय	से	मौन	गदिदिदध	की	द््दि	में	है।	
इसके	 अलािा,	 ररज़ि्श	 बैंक	 के	 चलदनदध	 उपायों	 से	 उतपनन	
अनुकटू ल	 मौदरिक	 और	 दित्तीय	 द््दियों	 के	 बीच	 करॉपगोरेि	 
िुलन-	परि	में	महतिपटूण्श 	कमी	आई	है।

	 कुल	 दमलाकर,	 महामारी	 की	 िटूसरी	 लहर	 से	 बादधि	 होने	
िाली	बहाली	द्र	से	कष्शण	प्राप्त	कर	रही	है,	लेदकन	यह	अभी	िक	
आतमदनभ्शर	और	दिकाऊ	होने	के	दलए	पया्शप्त	मजबटूि	नहीं	है।	यह	
दनरिंर	नीदि	सम ््शन	के	महति	को	रखेांदकि	करिा	है।

	 कई	िरेों	में	ओदमक्रोन	के	उभरने	और	कोदिड	-19	सकं्रमणों	
के	नए	 दसर	े से	बढ़ने	 के	सा्	सभंािनाओ	ंके	 दलए	नकारातमक	
जोदखम	 बढ़	 गए	 हैं।	 इसके	 अलािा,	 कुछ	 हादलया	 सधुारों	 के	
बािजटूि,	 अिंरराषट्ीय	 ऊजा्श	 और	 पणय	 की	 बढ़ी	 हुई	 कीमिों,	
उननि	अ ््शवयि््ाओ	ंमें	मौदरिक	नीदि	के	िेजी	से	सामानय	होने	
और	 लंबे	 समय	िक	 िैदश्क	आपटूदि्श	 बाधाओ	ं के	कारण	 िैदश्क	
दित्तीय	बाजारों	में	सभंादिि	अद््रिा	से	प्रदिकटू ल	पररद््दियां	
बनी	हुई	हैं।	इन	सभी	कारकों	को	धयान	में	रखिे	हुए,	िा्िदिक	
सकल	 घरलेटू	 उतपाि	 की	 िदृधि	 का	 अनमुान	 2021-22	 में	 9.5	
प्रदिरि	पर	बरकरार	रखा	गया	है,	दजसमें	2021-22	की	िीसरी	
दिमाही	में	6.6	प्रदिरि	और	चौ्ी	दिमाही	में	6.0	प्रदिरि	रादमल	
है।	2022-23	की	पहली	दिमाही	के	दलए	िा्िदिक	जीडीपी	िदृधि	
17.2	प्रदिरि	और	2022-23	की	िटूसरी	 दिमाही	 के	 दलए	7.8	
प्रदिरि	रहने	का	अनमुान	है।

मदु्रास्फीद्ि

	 जटून	और	दसिंबर	के	बीच	िेजी	से	दगरने	के	बाि,	हेडलाइन	
सीपीआई	मरुिा््ीदि	दसिंबर	में	4.3	प्रदिरि	से	बढ़कर	अकिटूबर	
में	4.5	प्रदिरि	हो	गई।	यह	िेजी	मखुय	रूप	से	िरे	के	कुछ	दह्सों	
में	 बेमौसम	 बाररर	 के	 कारण	सदबजयों	की	कीमिों	 में	 िेजी	 को	
िरा्शिी	है।	अिंरराषट्ीय	्िर	पर	ऊजा्श	की	कीमिों	में	सखि	होने	
से	 घरलेटू	 एलपीजी	और	 दमट्ी	 के	 िेल	की	 कीमिें	 लगभग	 िीन	
दिमादहयों	िक	बढ़ी	 रही,	 दजससे	अकिटूबर	में	 ईधंन	मरुिा््ीदि	
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बढ़कर	14.3	प्रदिरि	हो	गई।	दनदिदटि	लागि	िबािों,	जो	मांग	के	
मजबटूि	होने	पर	िेजी	से	खिुरा	मरुिा््ीदि	में	अिंररि	हो	सकिा	
है,	 के	मदे्नजर,	जटून	2020	के	बाि	 से	उचच	मखुय	मरुिा््ीदि	
(अ्ा्शि	,	खाद्य	और	ईधंन	को	छोड़कर	सीपीआई	मरुिा््ीदि)	की	
दनरिंरिा	नीदिगि	दचिंा	का	एक	के्रि	है	।	इस	सिंभ्श	में,	पेट्ोल	और	
डीजल	पर	उतपाि	रलुक	और	िैि	में	कमी	 से	प्रतयक्	प्रभाि	के	
सा्-सा्	ईधंन	और	पररिहन	लागि	 के	माधयम	 से	सचंादलि	
होने	िाले	अप्रतयक्	प्रभािों	के	माधयम	से	मरुिा््ीदि	में	््ायी	
कमी	आएगी।

	 अिः,	 मरुिा््ीदि	 प्रके्पिक्र	 हमार	े पहले	 के	 अनमुानों	 के	
अनरुूप	 होने	की	सभंािना	 है,	और	कीमिों	का	 िबाि	 ितकाल	
अिदध	में	बना	रह	सकिा	है।	रबी	्सल	की	उजजिल	सभंािनाओ	ं
को	िखेिे	हुए	सदि्शयों	के	आने	पर	सदबजयों	की	कीमिों	में	मौसमी	
सधुार	िखेने	की	उममीि	है।	सरकार	द्ारा	आपटूदि्श	पक्	के	ह्िके्पों	
ने	घरलेटू	कीमिों	पर	उचच	अिंरराषट्ीय	खाद्य	िेल	की	कीमिों	को	
जारी	रखने	के	निीजों	को	सीदमि	कर	दिया	है।	यद्यदप	कचचे	िेल	
की	कीमिों	में	हाल	की	अिदध	में	कुछ	सधुार	िखेा	गया	है,	कीमिों	
के	 िबाि	का	 एक	 दिकाऊ	 दनयरंिण,	 महामारी	 प्रदिबधंों	 में	 ढील	
आने	पर	मांग	में	िदृधि	से	मेल	खाने	के	दलए	मजबटूि	िैदश्क	आपटूदि्श	
प्रदिदक्रयाओ	ंपर	दिका	होगा।	मखुय	मरुिा््ीदि	पर	लागि-पे्रररि	
िबाि	जारी	 है,	यद्यदप	अ ््शवयि््ा	में	सु् िी	 के	कारण	उनका	
प्रभाि	अिंरण	मंि	रह	सकिा	है।	रेष	िष्श	के	िौरान,	मरुिा््ीदि	
दप्रिं	 कुछ	 अदधक	 होने	 की	 सभंािना	 है	 कयोंदक	आधार	 प्रभाि	
प्रदिकटू ल	 हो	 जािे	 हैं;	 हालांदक,	 यह	 उममीि	 की	 जािी	 है	 दक	
हेडलाइन	मरुिा््ीदि	2021-22	की	चौ्ी	 दिमाही	में	चरम	पर	
होगी	और	उसके	बाि	नरम	हो	जाएगी।	इन	सभी	कारकों	को	धयान	
में	रखिे	हुए,	वयापक	रूप	से	सिंदुलि	जोदखमों	के	सा्	2021-22	
के	दलए	सीपीआई	मरुिा््ीदि	5.3	प्रदिरि:	2021-22	की	िीसरी	
दिमाही	में	5.1	प्रदिरि;	चौ्ी	दिमाही	में	5.7	प्रदिरि	अनमुादनि	
है।	सीपीआई	मरुिा््ीदि	िब	2022-23	की	पहली	दिमाही	में	5.0	
प्रदिरि	िक	कम	होने	और	2022-23	की	िटूसरी	दिमाही	में	5.0	
प्रदिरि	रहने	की	उममीि	है।

	 हमारी	मौदरिक	नीदि	का	रुख	मखुय	रूप	 से	उभरिी	घरलेटू	
मरुिा््ीदि	और	सिंदृधि	की	गदिरीलिा	के	अनरुूप	है।	द्र	भी,	
वयिद््ि	 रूप	 से	 महतिपटूण्श	 िैदश्क	 कें रिीय	 बैंकों	 द्ारा	 मौदरिक	

नीदि	 सेदिंगस	में	आसनन	बिलाि	 द्पलओिर	 के	रूप	में	घरलेटू	
समदटि-दित्तीय	 द््रिा	 के	 दलए	 नई	 चनुौदियां	 ला	 रहे	 हैं।	 ऐसे	
पररदृशय	में,	घरलेटू	समदटि-	मटूलभटूि	को	उपयकु्	नीदिगि	रुख	ि्ा	
काययों	और	मजबटूि	ब्र	के	सा्	लचीला	होने	की	आिशयकिा	है।	
इस	सिंभ्श	में,	लचीली	मरुिा््ीदि	लक्यीकरण	ढांचे	द्ारा	प्रिान	
दकए	गए	एक	अचछी	िरह	से	् ्ादपि	नाममारि	द््रक	ने	महामारी	
के	 िौरान	 दिकास	सबंधंी	 दचिंाओ	ंको	 प्रभािी	 ढंग	 से	सबंोदधि	
करने	 के	 दलए	 मौदरिक	 नीदि	को	 दिश्सनीयिा	और	लचीलापन	
प्रिान	दकया	है।	मौजटूिा	द््दि	में,	एक	मजबटूि	सिंदृधि	बहाली	पर	
धयान	कें दरिि	करिे	 हुए	मरुिा््ीदि	को	लक्य	के	सा्	सरंदेखि	
रखना	महतिपटूण्श	है।	सा्	ही,	ररज़ि्श	बैंक	यह	सदुनदचिि	करने	की	
आिशयकिा	से	अिगि	रहिा	है	दक	दित्तीय	द््रिा	जोदखमों	के	
दनमा्शण	को	रोकिे	हुए	दित्तीय	द््दियों	को	वयिद््ि,	कैदलबे्िेड	
और	अचछे	िरीके	से	पनुससंिदुलि	दकया	जािा	है।	मटूलय	द््रिा	
मौदरिक	नीदि	के	दलए	मखुय	दसधिांि	बनी	हुई	है	कयोंदक	यह	दिकास	
और	द््रिा	को	बढ़ािा	ििेी	है।	हमारा	दसधिांि	एक	सरॉफि	लैंदडंग	
सदुनदचिि	करना	है	जो	अचछी	िरह	से	समय	पर	हो।

चलद्नद्ि और द्वत्तीय बराजरार कफी द्सथिद्ि

	 िैदश्क	सिंभ्श	िेजी	से	दिकदसि	हो	रहा	है।	ओदमक्ररॉन	उपभेि	
के	उद्गम	ने	द््दि	को	और	जदिल	बना	दिया	है,	यहां	िक			दक	कई	
अ ््शवयि््ाए	ं अभी	 भी	 िायरस	 से	 जटूझ	 रही	 हैं,	 जबदक	अनय	
कोदिड	-19	के	लंबे	समय	िक	रहने	िाले	दनरान	से	दनपि	रहे	हैं।	
जैसे-जैसे	अ ््शवयि््ाए	ंद्र	से	खलुी	हैं,	बिं	आपटूदि्श	शृखंलाओ,ं	
प्रमखु	दनदिदटियों	की	कमी	और	सीदमि	शम	बाजारों	के	सा्	कैच-
अप	मांग	में	उछाल	आया	है।	ऊजा्श	और	पणय	की	उचच	कीमिों	के	
सा्,	इसने	उतपािन	के	पटूि्श-महामारी	के	्िर	पर	िापस	आने	से	
पहले	कई	िरेों	में	लंबे	समय	से	दनदषक्रय	मरुिा््ीदि	को	प्रजिदलि	
दकया	है।	उननि	और	उभरिी	बाजार	अ ््शवयि््ाओ,ं	िोनों	में,	
कई	कें रिीय	बैंकों	 ने	सकंि-समय	की	नीदियों	 से	अपने	्िय	ंके	
सिंदृधि-मरुिा््ीदि	की	गदिरीलिा	की	आिशयकिा	के	अनसुार	
खोलना	ररुू	कर	दिया	है।	अब,	यारिा	और	आिाजही	पर	द्र	से	
प्रदिबधंों	की	आरकंाओ	ंके	सा्,	इस	समय	का्ी	अदनदचिििा	है	
दक	ितकाल	महीनों 	में	सिंदृधि-मरुिा््ीदि	की	गदिरीलिा	 कैसे	
होगी।	पररणाम्िरूप	दित्तीय	द््दियां	िेजी	से	अद््र	होिी	जा	
रही	हैं।
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	 ररज़ि्श	बैंक	ने	बैंदकंग	प्रणाली	में	पया्शप्त	अदधरेष	िरलिा	बनाए	
रखी	है	िादक	उभरिे	दिकास	आिेगों	को	पोदषि	दकया	जा	सके	
और	 एक	 दिकाऊ	आद ््शक	सधुार	का	सम ््शन	 दकया	जा	सके।	
इससे	सरल	और	पटूण्श	मौदरिक	नीदि	सचंरण	और	सरकार	के	बाजार	
उधार	काय्शक्रम	के	वयिद््ि	सचंालन	की	सदुिधा	दमली	है।	ररज़ि्श	
बैंक	चलदनदध	का	प्रबधंन	इस	िरीके	से	करना	जारी	रखेगा	जो	
बहाली	 को	 मजबटूि	 करने	 और	 समदटि	 आद ््शक	 और	 दित्तीय	
द््रिा	को	बढ़ािा	िनेे	के	दलए	अनकुटू ल	हो।

	 ्रिरी	2020	में	िैयार	दकए	गए	सरंोदधि	चलदनदध	प्रबधंन	
ढांचे	को	बहाल	करने	 के	 हमार	ेप्रयास	में,	 ररज़ि्श	 बैंक	चलदनदध	
अदधरेष	 को	 ््ायी	 िर	 एक	 दििसीय	 प्रदिििती	 रपेो	 दिडंो	 से	
िीघा्शिदध	 पररपकििा	 िाली	 पररिि्शनीय	 िर	 प्रदिििती	 रपेो	
(िीआरआरआर)	नीलादमयों	में	अिंररि	करके	पनुससंिदुलि	कर	
रहा	है।	इसका	उदे्शय	मखुय	चलदनदध	प्रबधंन	पररचालन	के	रूप	में	
14-दििसीय	िीआरआरआर	नीलामी	को	द्र	से	््ादपि	करना	
है।	इस	पनुससंिलुन	ने	पटूि्श-घोदषि	गलाइड	प्	का	अनसुरण	दकया	
दजसके	द्ारा	िीआरआरआर	नीलामी	रादर	को	उत्तरोत्तर	बढ़ाकर	
3	दिसबंर	िक	₹6.0	लाख	करोड़	रुपये	कर	दिया	गया।	इस	िदृधि	
के	जिाब	में,	हाल	के	दिनों	में	एक	दििसीय	सपंादश््शक	मरुिा	बाजार	
िरों	 में	 मामटूली	 मजबटूिी	आई	 है।	 कुल	 दमलाकर,	 चलदनदध	 का	
पनुससंिलुन,	योजना	के	अनसुार	समयबधि	और	गैर-दिघिनकारी	
िरीके	से	आगे	बढ़ा	है।	यह	चलदनदध	रेष	पर	ररज़ि्श	बैंक	के	दनयरंिण	
को	मजबटूि	करने	के	अपने	उदे्शय	को	भी	पटूरा	कर	रहा	है,	जो	बिले	
में,	आिशयकिा	पड़ने	पर	चलदनदध	की	द््दि	को	सामानय	करने	
के	दलए	ररज़ि्श	बैंक	की	क्मिा	को	समद ््शि	करिा	है।

	 ररज़ि्श	बैंक	अ ््शवयि््ा	के	उतपािक	के्रिों	की	जरूरिों	को	
पटूरा	करने	 के	 दलए	पया्शप्त	िरलिा	बनाए	 रखिे	 हुए	िरलिा	की	
द््दि	को	 गैर-दिघिनकारी	िरीके	 से	पनुससंिदुलि	करना	जारी	
रखेगा।	इस	उदे्शय	के	सा्,	अब	पादक्क	आधार	पर	14-दििसीय	
िीआरआरआर	नीलामी	रादर	को	दनमनदलदखि	िरीके	से	बढ़ाने	
का	प्र्िाि	है:	17	दिसबंर	को	₹6.5	लाख	करोड़;	और	आगे	31	
दिसबंर	को	₹7.5	लाख	करोड़।	पररणाम्िरूप,	जनिरी	2022	
से,	िरलिा	अिरोषण	मखुय	रूप	से	नीलामी	माग्श	के	माधयम	से	
दकया	जाएगा।

	 जैसा	 दक	पहले	घोदषि	 दकया	गया	्ा,	आरबीआई	समय-

समय	पर	अप्रतयादरि	और	एकमशुि	िरलिा	प्रिाह	का	प्रबधंन	

करने	 के	 दलए	अचछा	सचंालन	करिा	 रहा	 है	 िादक	 प्रणालीगि	

चलदनदध	की	द््दि	सिंदुलि	और	समान	रूप	से	दििररि	िरीके	

से	दिकदसि	हो।	आरबीआई	28-दििसीय	िीआरआरआर	नीलामी	

भी	 आयोदजि	 कर	 रहा	 है।	 आगे	 बढ़िे	 हुए,	 14-दििसीय	

िीआरआरआर	का	मखुय	सचंालन	लंबी	अिदध	के	िीआरआरआर	

द्ारा	पटूरक	होना	जारी	रहेगा,	 दजसका	आकार	और	पररपकििा,	

दिकदसि	िरलिा	द््दियों	के	दनरिंर	मटूलयांकन	के	आधार	पर	

िय	दकया	जाएगा।	ररज़ि्श	बैंक	आिशयकिा	पड़ने	पर	अलग-अलग	

रादरयों/पररपकििाओ	ंके	्ाइन-ि्यटूदनंग	सचंालन	करने	के	दलए	

लचीलापन	भी	बरकरार	रखिा	 है।	 जैसा	 दक	मैंने	अपने	िक्वयों	

और	भाषणों	में	बार-बार	जोर	दिया	है,	ररज़ि्श	बैंक	का	प्रयास	एक	

प्रभािी	 चलदनदध	 प्रबधंन	 ढांचा	 िैयार	 करना	 है	 जो	 एक	 ऐसी	

अ ््शवयि््ा	के	अनरुूप	हो	जो	महामारी	से	उभर	रही	हो	और	एक	

निीन	 लेदकन	 मजबटूि	 बहाली	कर	 रही	 हो।	 ररज़ि्श	 बैंक	 उभरिी	

समदटि-आद ््शक	और	दित्तीय	द््दियों	के	अनरुूप	प्रभािी	मौदरिक	

सचंरण	और	बयाज	िर	की	अपेक्ाओ	ंको	दनयदंरिि	करने	के	दलए	

आिशयक	ऑपररेन	ि्दि्ि	(ओिी)	और	दनयदमि	खलेु	बाजार	

सचंालन	(ओएमओ)	करने	के	दलए	भी	प्रदिबधि	है।

	 चलदनदध	अदधरेष	को	पनुससंिदुलि	करने	की	 दिरा	में	एक	

किम	के	रूप	में,	अब	यह	दनण्शय	दलया	गया	है	दक	बैंकों	को	27	

माच्श और	17	 अपै्रल	 2020	को	 घोदषि	 लदक्ि	 िीघा्शिदध	 रपेो	

पररचालनों	(िीएलिीआरओ	1.0	और	2.0)	के	िहि	प्राप्त	दनदध	

की	 बकाया	 रादर	का	 पटूि्श	 भगुिान	करने	का	 एक	और	 दिकलप	

प्रिान	दकया	जाए।	यह	धयान	दिया	जा	सकिा	है	दक	बैंकों	ने	निबंर	

2020	में	पहले	ही	₹37,348	करोड़	का	पटूि्श	भगुिान	कर	दिया	है,	

जो	इस	योजना	के	िहि	प्राप्त	₹1,12,900	करोड़	का	लगभग	एक	

दिहाई	है।

	 कोदिड	 से	सबंदंधि	्िा््थय	 सेिा	 के	 बदुनयािी	ढांचे	और	

सेिाओ	ंमें	सधुार	के	दलए	₹50,000	करोड़	की	ऑन-िैप	िरलिा	

दिडंो	और	कुछ	सपंक्श -गहन	के्रिों	के	दलए	₹15,000	करोड़	उनकी	

अदंिम	िारीख	अ्ा्शि	31	माच्श	2022	िक	जारी	रहेगी।
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	 इसके	 अलािा,	 यह	 िखेिे	 हुए	 दक	 अदिररक्	 चलदनदध	
द््दियों	 के	 कारण	 एमएसए्	 दिडंो	 का	 उपयोग	 कम	 है,	 हम	
एमएसए्	के	िहि	सामानय	वयि््ा	पर	लौिने	का	प्र्िाि	करिे	
हैं।	पररणाम्िरूप,	बैंक	1	जनिरी	2022	से	एमएसएफ़	के	िहि	
एक	दििसीय	उधारी	के	दलए	3	प्रदिरि	के	बजाय	दनिल	मांग	और	
मीयािी	ियेिाए	ं (एनडीिीएल)	 के	2	प्रदिरि	िक	कम	करने	में	
सक्म	होंगे।	महामारी	की	ररुुआि	में	प्रिान	की	गई	इस	छटूि	ने	एक	
महतिपटूण्श	समय	में	बाजार	के	दिश्ास	को	बढ़ाया	्ा।

	 मैं	 इस	 बाि	 को	 िोहराना	 चाहिा	 हू	ं दक	 हम	 मौदरिक	और	
दित्तीय	द््रिा	को	बनाए	रखिे	हुए	दिकास	के	आिेगों	को	वयापक	
बनाने	के	दलए	इस	समय	अपनी	वयापक	प्रा्दमकिा	के	सम ््शन	में	
अपने	रुख	के	प्रदि	प्रदिबधि	हैं।	हम	अ ््शवयि््ा	के	सभी	उतपािक	
के्रिों	में	ऋण	के	पया्शप्त	प्रिाह	को	प्रोतसादहि	करना	भी	जारी	रखेंगे।

अद्िररक्त उपराय

	 हमार	ेसिि	आकलन	के	आधार	पर	आज	कुछ	अदिररक्	
उपायों	की	 भी	 घोषणा	की	 जा	 रही	 है।	 इन	 उपायों	का	 दििरण	
मौदरिक	नीदि	िक्वय	के	 दिकासातमक	और	 दिदनयामक	नीदियों	
(भाग-बी)	पर	िक्वय	में	प्र्ििु	दकया	गया	है।	अदिररक्	उपाय	इस	
प्रकार	हैं:

द्वदेशती शराखराओ ंऔर बैंकों कफी सहरायक कंपद्नयों में पूजंती करा 
प्रवराह और इन ससंथिराओ ंद्राररा प्रद्ििरारण/प्रतयरावि्तन/लराभ करा 
हसिरािंरण

	 िि्शमान	में,	भारि	में	 दनगदमि	बैंक	अपनी	दििरेी	राखाओ	ं
और	सहायक	कंपदनयों	में	पटूजंी	लगा	सकिे	हैं;	इन	कें रिों	में	लाभ	
बनाए	रख	सकिे	हैं	;	और	भारिीय	ररज़ि्श	बैंक	के	पटूिा्शनमुोिन	से	
लाभ	 को	 प्रतयािदि्शि/ह्िांिररि	 कर	 सकिे	 हैं।	 बैंकों	 को	
पररचालनातमक	लचीलापन	प्रिान	करने	की	दृदटि	से,	यह	दनण्शय	
दलया	गया	है	दक	यदि	बैंक	दनयामक	पटूजंी	की	आिशयकिाओ	ंको	
पटूरा	करिे	हैं	िो	उनहें	आरबीआई	के	पटूि्श	अनमुोिन	की	आिशयकिा	
नहीं	है।

बैंकों के द्नवेश पोर्त्ोद्लयो के द्लए द्ववेकपूण्त मरानदडंों कफी 
समतीक्रा पर चचरा्त पत्र

	 अनसुटूदचि	 िादणदजयक	 बैंकों	 द्ारा	 दनिेर	 पोि्श्ोदलयो	 के	
िगतीकरण	और	मटूलयांकन	पर	मौजटूिा	दििेकपटूण्श	मानिडं	बडे़	पैमाने	

पर	अकिटूबर	2000	में	ररुू	दकए	गए	ढांचे	पर	आधाररि	हैं।	िब	से	
घरलेटू	दित्तीय	बाजारों	में	महतिपटूण्श	दिकास	और	इस	के्रि	में	िैदश्क	
मानकों/सिगोत्तम	प्र्ाओ	ंको	िखेिे	हुए,	परामर्श	प्रदक्रया	के	बाि	
इन	 मानिडंों	 की	 समीक्ा	और	 अद्यिन	 करने	 की	आिशयकिा	
महसटूस	की	गई	है।	इस	दिरा	में,	दिपपदणयों	के	दलए	रीघ्र	ही	एक	
चचा्श	परि	भारिीय	ररज़ि्श	बैंक	की	िेबसाइि	पर	रखा	जाएगा।

भुगिरान प्रणरालती में शुलक पर चचरा्त पत्र

	 सभी	 दहिधारकों	 के	 सयंकु्	 प्रयासों	 से	 हाल	 के	 िषयों	 में	
दडदजिल	भगुिान	में	उललेखनीय	िदृधि	 हुई	 है।	हालांदक,	 के्रदडि	
काड्श,	डेदबि	काड्श,	प्रीपेड	भगुिान	उपकरणों	(काड्श	और	िरॉलेि),	
यटूदन्ाइड	पेमेंि्स	इंिर्ेस	(यटूपीआई)	और	इसी	िरह	के	माधयम	
से	दडदजिल	भगुिान	के	दलए	ग्ाहकों	द्ारा	दकए	गए	दिदभनन	रलुकों	
की	िक्श सगंििा	पर	कुछ	दचिंाए	ंहैं।	भगुिान	प्रणाली	में	 दिदभनन	
रलुकों	पर	एक	चचा्श	परि	जारी	करने	का	प्र्िाि	है	िादक	इसमें	
रादमल	मदु्ों	और	दचिंाओ	ंको	कम	करने	के	सभंादिि	दृदटिकोण	के	
बार	ेमें	समग्	दृदटिकोण	ले	सकें 	िादक	दडदजिल	लेनिने	को	और	
अदधक	दक्ायिी	बनाया	जा	सके।

यूपतीआई : सतीमरा करा सरलतीकरण, गहररा करनरा और बढरानरा

	 लेन-िने	की	मारिा	के	मामले	में	यटूपीआई	िरे	में	सबसे	बड़ी	
खिुरा	भगुिान	प्रणाली	है,	जो	दिरेष	रूप	से	छोिे	मटूलय	के	भगुिान	
के	दलए	इसकी	वयापक	्िीकृदि	को	िरा्शिा	है।	दडदजिल	भगुिान	
को	 और	 गहरा	 करने	 और	 उनहें	 अदधक	 समािेरी	 बनाने,	
उपभोक्ाओ	ंके	दलए	लेनिने	को	आसान	बनाने,	दित्तीय	बाजारों	
के	दिदभनन	के्रिों	में	खिुरा	ग्ाहकों	की	अदधक	भागीिारी	की	सदुिधा	
प्रिान	करने	और	सेिा	प्रिािाओ	ंकी	क्मिा	बढ़ाने	के	दलए,	यह	
प्र्िादिि	है	दक	(i)	् ीचर	् ोन	उपयोगकिा्शओ	ंके	दलए	यटूपीआई-
आधाररि	भगुिान	उतपािों	को	लरॉनच	करना,	खिुरा	भगुिान	पर	
आरबीआई	 के	 दनयामक	सैंडबरॉकस	 से	निीन	उतपािों	का	लाभ	
उठाना;	(ii)	यटूपीआई	अनपु्रयोगों	में	‘ऑन-दडिाइस’	िरॉलेि	के	एक	
िंरि	के	माधयम	से	छोिे	मटूलय	के	लेनिने	के	दलए	प्रदक्रया	प्रिाह	को	
सरल	 बनाना;	 ि्ा	 (iii)	 सरकारी	 प्रदिभटूदियों	 और	 प्रारदंभक	
साि्शजदनक	 प्र्िाि	 (आईपीओ)	 अनपु्रयोगों	 में	 दनिेर	 के	 दलए	
खिुरा	प्रतयक्	योजना	के	दलए	यटूपीआई	के	माधयम	से	भगुिान	के	
दलए	लेनिने	की	सीमा	को	₹2	लाख	से	बढ़ाकर	₹5	लाख	करना।
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बराह्य वराद्णद््यक उिरार (ईसतीबती)/वयरापरार ऋण (रतीसती) - 
द्लबोर स ेवैकद्लपक सदंभ्त दर (एआरआर) में अिंरण

	 िि्शमान	में,	ईसीबी	और	वयापार	ऋण	पर	बयाज	िरें,	दलबोर	
या	उधार	की	मरुिा	पर	लागटू	 दकसी	अनय	अिंर	बैंक	िर	के	 दलए	
बेंचमाक्श 	की	गई	ंहैं।	जैसे	हम	दलबोर	से	िटूर	हो	रहे	हैं,	ऐसे	लेनिने	
के	 दलए	 दकसी	 भी	 वयापक	 रूप	 से	 ्िीकृि	 अिंर	 बैंक	 िर	 या	
िैकदलपक	सिंभ्श	िर	(एआरआर)	के	उपयोग	को	सक्म	करने	िाले	
दिरादनिदेर	अलग	से	जारी	दकए	जा	रहे	हैं।

समरापन द्रपपणती

	 िैदश्क	्िर	पर,	अ ््शवयि््ाए	ंखलु	रही	हैं	और	गदिदिदध	
्िर	पटूि्श-महामारी	के	् िर	पर	पहुचं	रहे	हैं।	सा्	ही,	िदुनया	के	कई	
दह्सों	 में	 कोदिड-19	 िरगंों	 की	 पनुरािदृत्त,	 दजसमें	ओदमक्ररॉन	
सं् करण	की	उपद््दि,	दजद्ी	मरुिा््ीदि	और	दनरिंर	आपटूदि्श	
बाधाओ	ंसे	हेडदिडं	रादमल	हैं,	 ने	सभंािना	पर	एक	छाया	डाल	
रहा	है।	दिदभनन	िरेों	में	दिकदसि	हो	रही	दिकास-मरुिा््ीदि	की	
गदिरीलिा	को	िखेिे	हुए,	मौदरिक	नीदि	भी	दित्तीय	बाजारों	को	
नकुीले	रखिे	हुए	एक	पररिि्शन	दबिं	ुपर	पहुचं	रही	है।

	 भारिीय	अ ््शवयि््ा	बहाली	के	प्	पर	अपेक्ाकृि	अचछी	
द््दि	में	है,	लेदकन	यह	िैदश्क	द्पलओिर	या	ओदमक्ररॉन	िेररएिं	
सदहि	 नए	 मयटूिेरन	 से	 सकं्रमण	 के	 सभंादिि	 उछाल	 के	 प्रदि	
प्रदिरदक्ि	 नहीं	 हो	 सकिी	 है।	 इसदलए,	 हमार	े समदटि	 आद ््शक	

मटूलभटूि	को	मजबटूि	करना,	हमार	ेदित्तीय	बाजारों	और	सं् ्ानों	
को	लचीला	और	मजबटूि	बनाना,	और	 दिश्सनीय	और	ससुगंि	
नीदियों	को	लागटू	करना,	इन	अदनदचिि	समय	में	सिगोचच	प्रा्दमकिा	
होगी।

	 एक	 दिकाऊ,	 मजबटूि	 और	 समािेरी	 बहाली	 का	 प्रबधंन	
करना	हमारा	 दमरन	है।	हमें	अपने	प्रयासों	में	दृढ़,	 धैय्शिान	और	
लगािार	 बने	 रहने	 की	आिशयकिा	 है।	 हमें	 अपने	 सामने	आने	
िाली	नई	िा्िदिकिाओ	ंके	प्रदि	भी	जागरूक,	सिक्श 	और	चु् ि	
रहने	की	जरूरि	है।	 दपछले	एक	साल	और	नौ	महीनों	के	हमार	े
प्रयासों	ने	हमें	आतमदिश्ास	दिया	है	और	आगे	आने	िाली	चनुौदियों	
का	सामना	करने	के	दलए	एक	नई	ररुुआि	की	है।	नेलसन	मंडेला	
का	उधिरण,	“आरािािी	होने	का	मिलब	है	अपने	सर	को	सटूय्श	की	
ओर	रखना,	अपने	पैरों	को	आगे	बढ़ाना”2	है।	हमारी	आगे	की	यारिा	
अब	और	् पटि	हो	गई	है	और	हमारा	दमरन	िैयार	हो	गया	है।	आइए	
हम	महातमा	गांधी	 के	रबिों:	 “मेरी	स्लिा	 मेर	े दनरिंर,	 दिनम्र,	
सचचे	 प्रयास	में	 दनदहि	 है।	 मझेु	 रा्िा	 पिा	 है।	 यह	सीधा	और	
सकंरा	है।	यह	िलिार	के	सीर	ेके	समान	है।	मझेु	उस	पर	चलने	में	
खरुी	होिी	है।	….	जो	प्रयतन	करिा	है	िह	कभी	नटि	नहीं	होिा।	
मझेु	उस	िाि	ेपर	पटूरा	भरोसा	है...”3	से	पे्रररि	एक	मजबटूि,	द््र	
और	जीििं	अ ््शवयि््ा	की	दिरा	में	दमलकर	काम	करें	।

धनयिाि।	सरुदक्ि	रहें।	्ि््	रहें।	नम्कार।

2 मंडेला,	एन.	(1995)	लरॉनग	िरॉक	िटू 	फ्ीडम:	ि	ऑिोबायोग्ा्ी	ऑ्	नेलसन	मंडेला।

3 ि	कलेकिेड	िकस्श	ऑ्	महातमा	गांधी	(CWMG),	िरॉलयटूम।	35,	पी.	374-375।




