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भारत में मौद्रिक नीद्त सचंरण –  
हाद्िया प्रवदृ्तिया ँऔर बाधाए ं

िेख

भाररबैं बिेुद्िन माच्च 2020

	 भारत	 जैसे	देश	में,	जहां	बैंकिंग	 व्यवस्ा	 कवत्ती्य	प्रणालती	
िा	एि	प्रमुख	घटि	है,	बैंिों	िी	जमा	और	उधार	दरों	में	नतीकतगत	
दरों	िा	प्रभावती	संचरण	मौकरिि	नतीकत	िे	व्यापि	उदे्श्यों	िो	प्राप्त	
िरने	िी	िंुजती	होता	है।	त्ाकप,	ऐसे	अनेि	िारि	हैं	जो	भारत	
में	बैंिों	िी	उधार	दरों	में	संचरण	में	बाधा	डालते	हैं,	कजनमें	सबसे	
महतवपूण्ण	 हैं	 कन्यत	 ब्याज	दरों	 वाले	 दतीघा्णवकध	पररपकवता	िी	
जमाराकश्या।ँ	

	 ्यह	लेख	मौजूदा	मौकरिि	नरमती	वाले	दौर	(फरवरती	2019	-	
जनवरती	 2020)	 में	 कवत्ती्य	 प्रणालती	 िे	 कवकभनन	 के्त्ों	 में	 मौकरिि	
नतीकत	िे	सचंरण	िा	आिलन	िरता	है,	कजसमें	बैंिों	िी	जमा	और	
ब्याज	 दरों	 पर	 कवशेष	रूप	 से	 ध्यान	िें करित	 कि्या	 ग्या	 है।	 इस	
दौरान,	 पॉकलसती	 रपेो	 दर	 में	 िुल	 कमलािर	 135	आधार	 अिंों	
(बतीपतीएस)	िी	िटौतती	िी	 ग्यती	और	मौकरिि	नतीकत	 िे	रुख	िो	
फरवरती	2019	में	नपती-तलुती	सखतती	से	तटस्	िर	कद्या	ग्या	और	
कफर	जून	2019	में	्यह	कनभाविारती	हो	ग्या।	

	 इस	अध्य्यन	िो	छह	भागों	में	बांटिर	प्रसततु	कि्या	ग्या	है।	
भाग	II	जहा	ँसकें्प	में	मरुिा	बाजार	और	बांड	बाजार	प्रकतफल	में	
मौकरिि	नतीकत	िे	सचंरण	िी	रूपरखेा	प्रसततु	िरता	है,	वहीं	भाग	
III	वाकणक््यि	बैंिों	िी	जमा	और	उधार	दरों	में	इसिे	सचंरण	िा	
आिलन	िरता	है।	भाग	IV	में	भारत	में	मौकरिि	नतीकत	िे	सचंरण	में	
आने	वालती	बाधाओ	ंपर	चचा्ण	िी	ग्यती	 है।	अनभुाग	V	ऋणों	िा	
िीमत	 कनधा्णरण	आतंररि	बेंचमाि्ण 	िी	बजा्य	बाह्य	बेंचमाि्ण 	 िे	
जररए	िराने	िे	फा्यदों	िा	सकंक्प्त	ब्योरा	प्रसततु	िरता	है।	भाग	VI	
में	प्रमखु	 कनषिषषों	िो	सकें्प	में	प्रसततु	िरते	 हुए	िुछ	कनणा्ण्यि	
कटपपकण्या	ँिी	ग्यती	हैं।

II. मदु्रा और बॉण्ड बराजरार में सचंरण 

	 मौकरिि	नरमती	वाले	दौर	में	अब	ति	मरुिा	बाजार	िे	कवकभनन	
के्त्ों	 में	और	 कनजती	िॉपपोरटे	 बॉणड	 बाजार	 में	 मौकरिि	नतीकत	िा	
सचंरण	पूरती	तरह	और	प्या्णप्त	तेजती	से	हुआ	है।	उदाहरण	िे	कलए,	
भाररत	 औसत	 िॉल	 दर	 (डबलूएसतीआर)	 में	 नतीकतगत	 दरों	 में	
पररवत्णन	िा	सचंरण	ततक्ण	हुआ।	मरुिा	बाजार	िे	अन्य	घटिों	–	
कत्पक्ती्य	रपेो	दर	और	बाजार	रपेो	दर-	में	्यह	सचंरण	िाल	मनती	
दरों	िे	सा्	िदम	से	िदम	कमलाते	हुए	हुआ।	कवितती्यि	बाजार	में	
अलपिाकलि	 मरुिा	 बाजार	 िे	 कलखत	 जैसे	 3-महतीने	 िे	 जमा	
प्रमाणपत्	(सतीडती),	3	महतीने	िे	वाकणक््यि	पत्	(सतीपती)	और	91-

यह लेख भारत में वित्तीय प्रणालती के विवभन्न के्त्रों में मौवरिक ्नतीवत 
सचंरण का परतीक्ण करता है और विशेष रूप से फरिरती 2019 से 
लगातार जारती मौवरिक ्नरमती के चक्र में बैंकरों की जमा और बयाज 
दररों पर इसके प्रभाि पर चचाचा की गयती है। जहाँ मुरिा बाजार और 
दतीराचािवि दररों में यह सचंरण बहुत तेजती से और लगभग पूरती तरह 
हुआ है, िहीं जमा और उिार दररों में सचंरण ितीमा रहा है। बैंकरों 
की उिार दररों में तिररत और पयाचाप्त सचंरण को बावित कर्ेन 
िाला एक प्रमुख कारक लंबती पररपकिता अिवि िाले जमाओ ंका 
बड़ती सखंया में हो्ना भती है। अनयथा भती, बैंक अप्नती जमा बयाज 
दररों को समायोवजत कर्ेन में ितीमे हैं। 1 अक्ूबर, 2019 से प्रभािती 
बाह्य बेंचमाकचा  प्रणालती के तहत, कुछ चुव्नंदा प्रकार के ऋणरों में यह 
सचंरण अब जमा दररों में वकए जा्ेन िाले समायोज्न पर व्नभचार ्नहीं 
रहा है। बव्क उिार दररों में हो्ेन िाले पररितचा्नरों के इसके बजाय, 
जमा बयाज दररों में बदलाि उिार दररों में हुए पररितचा्नरों से पे्रररत 
होगा।

पररचय

	 मौकरिि	 सचंरण	 वह	 प्रकरि्या	 है	 कजसिे	 माध्यम	 से	 किसती	
िें रिती्य	बैंि	विारा	नतीकतगत	दरों	में	पररवत्णन	िे	रूप	में	 कदए	जाने	
वाले	मौकरिि	नतीकत	आवेगों	िा	सचंरण	सभती	प्रिार	िी	ब्याज	दरों	
में	होता	है,	जैसे	मरुिा	बाजार	दरें,	बॉनड	प्रकतफल,	बैंि	जमा	और	
उधार	दरें	और	सटॉि	त्ा	आवास	जैसती	आकसत्यों	िी	िीमतें।	
अ ््णव्यवस्ा	 िे	 कवकभनन	 घटि	्य्ा	 हाउसहोलडडस,	फममें	और	
सरिार	 अपने	 खच्ण	 िे	 तौर-तरतीिों	 िो	 तदनरुूप	 समा्योकजत	
िरते	हैं।	इससे	समग्र	मांग	में	बदलाव	आता	है	और	इस	पररवत्णन	
िो	िुल	आपूकत्ण	िे	सा्	सरंकेखत	िरते	हुए	मूल्य	कस्रता	हाकसल	
िरना	और	अ ््णव्यवस्ा	िी	कविास	दर	िो	वहनती्य	बनाए	रखना	
जैसे	समकटि	आक ््णि	नतीकतगत	उदे्श्यों	िो	प्राप्त	कि्या	जाता	है।	

* ्यह	लेख	मौकरिि	नतीकत	कवभाग	िे	अर्य्ण	िुसमु	कमत्	और	साधन	िुमार	चट्ोपाध्या्य	
विारा	तै्यार	कि्या	ग्या	है।	लेख	में	व्यक्त	कवचार	लेखिों	िे	हैं	और	उस	ससं्ा	िे	नहीं	कजसिा	
वे	प्रकतकनकधतव	िरते	हैं।	लेखि	जॉइस	जॉन	और	िृषणा	एम.	िुशवाहा	विारा	प्रदान	किए	
गए	इनपटु	िो	सवतीिार	िरते	हैं।	आिंड़ों	िे	सिंलन	में	अवनतीश	िुमार,	सलुभा	नादगौडा,	
सनुतील	बती.	सावतं	और	नतीलेश	दलाल	विारा	प्राप्त	सह्योग	िे	प्रकत	लेखि	आभारती	हैं।
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भाररबैं बलेुद्िन माच्च 2020

कदवसती्य	 टे्जरती	 कबल	 (टती-कबल)	 में	 पररवत्णन	 नतीकतगत	 दरों	 िे	
अनरुूप	हती	हुए।	िुल	कमलािर,	6	फरवरती	2019	से	31	जनवरती	
2020	िे	दौरान	नतीकतगत	दर	में	हुई	135	आधार	अिंों	िी	िुल	
कगरावट	िी	तलुना	में	3-माह	टती-कबल	िे	प्रकतफल	में	144	आधार	
अिंों	िी	कगरावट	हुई।	इसती	तरह,	3-महतीने	िी	सतीडती	दर	में	167	
बतीपतीएस	 िी	 कगरावट	 आई,	 जबकि	 गैर-बैंकिंग	 कवत्	 िंपकन्यों	
(एनबतीएफसती)	 त्ा	 गैर-एनबतीएफसती	 विारा	 जारती	 3-महतीने	 िे	
सतीपतीसती	पर	प्रकतफलों	में	रिमश:	190	बतीपतीएस	और	140	बतीपतीएस	
िी	 कगरावट	 आई।	 हालांकि,	 सरिारती	 प्रकतभूकत	 बाजार	 में	 ्यह	
सचंरण	 अकंशि	 रहा	और	 5	 वष्ण	और	 10-वष्ण	 िी	 जती-सेि	 िे	
प्रकतफलों	में	रिमशः	74	बतीपतीएस	और	76	बतीपतीएस	िी	कगरावट	िे	
सा्	आकंशि	्ा।	मौकरिि	नरमती	िी	इस	पूरती	अवकध	में	िॉरपोरटे	
बॉनड	प्रकतफल	और	पॉकलसती	रपेो	रटे	िे	बतीच	सपे्रड	मोटे	तौर	पर	
कस्र	बना	रहा,	जो	िॉरपोरटे	बॉनड	प्रकतफलों	में	पॉकलसती	रपेो	दर	
िा	पूण्ण	सचंरण	होने	िो	दशा्णता	है।

	 ओवरनाइट	 सेगमेंट	 में	 नतीकतगत	 दरों	 िा	 संचरण	 जहा	ँ
कनबा्णध,	ततिाल	और	लगभग	पूण्ण	रूप	से	हुआ,	वहीं	लंबती	अवकध	
िी	मुरिा	बाजार	दरों	और	बॉनड	बाजार	िे	प्रकतफलों	में	इसिा	
संचरण	िई	बार	बाजार	िी	खाकम्यों	िे	चलते	और	िई	अन्य	
कवकचत्	िारणों	जैसे	रेिकडट	जोकखम	िे	प्रकत	बदलतती	धारणाओ,ं	
बनतती-कबगड़तती	राजिोषती्य	 कस्कत्यों	और	लेत	िी	िीमतों	में	
उतार-चढ़ाव	 से	 ्यह	 प्रभाकवत	 हुआ।	 उदाहरण	 िे	 कलए,	 जून-

जलुाई	 2019	 िे	 दौरान	 िुछ	चकुनंदा	 एनबतीएफसती	 विारा	 जारती	
सतीपती	िी	रेकटंग	डाउनगे्रड	किए	जाने	से	सतीपती	मािके ट	में	संचरण	
िो	प्रभाकवत	कि्या।	इसती	तरह,	िुछ	बैंिों	िे	तुलन-पत्ों	से	जडु़ती	
कचंताओ	ं िे	िारण	सतीडती	 में	 भती	 इसिे	संचरण	में	सम्य-सम्य	
बाधाए	ंआ्यीं।	फरवरती	और	मध्य	 कसतंबर	2019	िे	बतीच	 (13	
कसतंबर,	2019	िो	समाप्त	पखवाड़ा),	ऋणों	में	वकृधि	जमा	में	वकृधि	
से	अकधि	तेजती	से	होने	लगती	कजससे	सतीडती	दरें	बढ़ने	िा	दबाव	
बना।	 इसती	तरह,	2019	िी	 पहलती	छमाहती	 िे	 दौरान	 तेल	िी	
िीमतों	में	कगरावट	और	मुरिासफीकत	िम	रहने	िी	उममतीद	ने	लंबती	
अवकध	िे	बॉनड	पर	प्रकतफल	में	िमती	आ्यती।	जलुाई	िे	मध्य	से	
कसतंबर	ति	िी	अवकध	में	stimulus	कदए	जाने	िी	आशंिाओ	ं
और	 घरेलू/भू-राजनतीकति	 तनाव	 िी	 आशंिा	 से	 राजिोषती्य	
कस्कत	 िमजोर	 होने	 से	 जडु़ती	 कचंताओ	ं िे	 िारण	 दतीघा्णवकध	
प्रकतफलों	पर	 कवपरतीत	प्रभाव	पड़ा।	6	फरवरती	2020	िो	 कजन	
अपरपंरागत	 मौकरिि	 नतीकत	 उपा्यों,	 ्य्ा	 अपेक्ािृत	 अकधि	
अवकध	िे	1-वष्ण	और	3-वष्ण	िे	रेपो	िी	शरुुआत	किए	जाने	से	
बाणडों	पर	प्रकतफल	िम	हो	ग्या।	

	 दैकनि	कवितती्यि	बाजार	िे	आंिड़ों	िा	उप्योग	िरते	हुए,	
्यह	 देखा	 ग्या	 है	 कि	 एि	तरफ	 पॉकलसती	 रेपो	 दर	और	 दूसरती	
तरफ	 एिकदवसती्य	 दरों	 ्य्ा,	 डबलूएसतीआर,	 बाजार	 रेपो	 दर	
त्ा	कत्पक्ती्य	रेपो	दर	िे	बतीच	सहसंबंध	गणुांि	0.90	से	0.98	
रहा	(सारणती	1)।	पॉकलसती	दर	और	अन्य	मुरिा	बाजार	दरों	जैसे	

सरारणी 1 : मदु्रा बराजरार दरें और जी-सके तथरा कॉपपोरटे बॉण्ड प्रततफल – सहसबंधं करा स्वरूप
(फरवरती	2019	से	जनवरती	2020)

तलखत नीततगत 
रपेो दर 

्डबललूएसीआर बराजरार 
रपेो

तरिपक्ीय 
रपेो

3मरा.टी-
तबल 

3 मरा. 
सी्डी

3 मरा. सीपी- 
एनबीएफसी 

5-्वर्ष  
जी-सके 

5 ्वर्ष एएए 
कॉपपोरटे 
बॉण्ड 

10 ्वर्ष 
जी-सके 

10 ्वर्ष एएए 
कॉपपोरटे 
बॉण्ड

नतीकतगत	रपेो	दर 1.00 0.98 0.90 0.96 0.87 0.98 0.95 0.87 0.95 0.88 0.89
डबलूएसतीआर	  1.00 0.89 0.96 0.86 0.97 0.94 0.86 0.96 0.89 0.89
बाजार	रपेो   1.00 0.90 0.72 0.88 0.86 0.72 0.84 0.76 0.78
कत्पक्ती्य	रपेो    1.00 0.83 0.96 0.92 0.83 0.92 0.84 0.86
3	मा.टती-कबल     1.00 0.90 0.86 1.00 0.92 0.95 0.92
3	मा.	सतीडती     1.00 0.97 0.90 0.97 0.90 0.90

3	मा.	सतीपती-	एनबतीएफसती       1.00 0.86 0.94 0.86 0.86
5-वष्ण	जती-सेि	        1.00 0.92 0.95 0.92
5	वष्ण	एएए	िॉपपोरटे	बॉणड         1.00 0.93 0.95
10	वष्ण	जती-सेि	          1.00 0.95
10	वष्ण	एएए	िॉपपोरटे	बॉणड           0.97

मा.	:	माह	
स्ोत :	भा.	रर.	बैंि,	बलूमबग्ण,	लेखिी्य	गणना.	
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3-महतीने	िे	सतीपती,	सतीडती	और	टती-कबल	िे	सहसंबंध	गणुांि	भती	
िाफी	 अकधि	 ्े	 (0.87	 से	 0.98)।	 पॉकलसती	 रेपो	 दर	 और	
5-वषषी्य	जती-सेि	प्रकतफल	िे	बतीच	सहसंबंध	गणुांि	0.87	रहा,	
जबकि	वह	पॉकलसती	रेपो	दर	और	5-वषषी्य	िॉपपोरेट	बांड	प्रकतफल	
िे	बतीच	0.95	्ा।	इसिे	अलावा,	इसती	अवकध	में	10-वषषी्य	जती-
सेि	और	10-वषषी्य	िॉरपोरेट	बॉनड	प्रकतफल	िे	कलए	सहसंबंध	
गणुांि	0.88	और	0.89	पाए	गए।	पॉकलसती	दर	िे	सा्	मुरिा	और	
बांड	 बाजार	 दरों	 िे	 सहसंबंध	 गणुांि	 सांकख्यिी्य	 रूप	 से	
महतवपूण्ण	्े।

	 फरवरती	 2019	 -	 जनवरती	 2020	 िी	 अवकध	 िे	 कलए	
साप्ताकहि	आंिड़ों	 िे	आधार	 पर	 प्रकतगमन	 कवशे्षण	 से	 पता	
चलता	 है	 कि	नतीकतगत	दर	और	बाजार	 दरों	 िे	 बतीच	सहगामती	
संबंध	है।	हालाकँि,	त्ुकट	माप	में	मानि	कवचलन	भती	िाफी	देखा	
ग्या	कजससे	इस	बात	िी	ओर	संिेत	कमलता	है	कि	नतीकतगत	दरों	
िे	अकतररक्त	भती	 िुछ	िारि	 ऐसे	 हैं	 जो	संचरण	िो	 प्रभाकवत	
िरते	हैं	 (सारणती	2)।	इसती	वजह	से,	नतीकतगत	दर	और	बाजार	
दरों,	कवशेष	रूप	से	बडे़	छोर	पर	कस्त,	िे	सहसंबंध	गणुांि,	1	

से	िम	पाए	गए	(सारणती	1)।	

III. जमरा और उधरार बयराज दरों में सचंरण 

	 फरवरती	2019	से	नतीकतगत	रपेो	दर	में	सचं्यती	रूप	से	135	
बतीपतीएस	िी	िमती	 िे	 प्रभाव	 सवरूप,	अकधिांश	 बैंिों	 ने	अपनती	
सावकध	जमा	दरों	में	िमती	िी	है;	िुछ	बैंिों	ने	अपनती	बचत	जमा	
ब्याज	दरों	में	भती	िमती	िी।	बिा्या	जमाराकश्यों	पर	भाररत	औसत	
घरलूे	सावकध	जमा	दर	 (डबलूएडतीटतीडतीआर)	में	 कगरावट	 कसतंबर	
2019	ति	नगण्य	रहती।	त्ाकप,	खदुरा	और	सूक्म	और	लघ	ुनए	
उद्यमों	(MSE)	िे	फलोकटंग	ऋणों	िी	दरों	िो	किसती	बाह्य	बेंचमाि्ण 	
से	जोड़ने	िी	शरुुआत,	जो	01	अकटूबर	2019	से	प्रभावती	हुई,	िे	
बाद	से	डबलूएडतीटतीडतीआर	में	अकटूबर	2019	-	जनवरती	2020	िे	
दौरान	32	आधार	अिंों	िी	ततीव्र	कगरावट	दज्ण	िी	ग्यती,	जबकि	
कपछले	आठ	महतीनों	में	िुल	कमलािर	कसफ्ण 	7	आधार	अिंों	िी	
कगरावट	 हुई	 ्ती।	 िुल	 कमलािर,	 फरवरती	 2019	 और	 जनवरती	
2020	िे	बतीच	डबलूएडतीटतीडतीआर	में	39	बतीपतीएस	िी	कगरावट	िी।	
फरवरती	2019	से	जनवरती	2020	िे	दौरान	न्ेय	रुप्या	ऋणों	पर	
भाररत	औसत	ऋण	दर	(डबलूएएलआर)	में	61	आधार	अिंों	िी	
कगरावट	हुई	जबकि	बिा्या	रुप्या	ऋणों	िे	मामले	में	्यह	कगरावट	
12	आधार	अिंों	िी	रहती।	

	 बैंि	समूह	सतर	पर	दखेें	तो,	जमा	और	उधार	दरों	में	्यह	
सचंरण	असमान	रहा	है,	कजसिे	पतीछे	िई	कवकचत्	िारि	रहे	हैं।	
डबलूएडतीटतीडतीआर	िी	बात	िरें	तो	कवदशेती	बैंिों	िे	मामले	में	सबसे	
बड़ती	कगरावट	(124	बतीपतीएस)	दखेती	गई,	इसिे	बाद	कनजती	के्त्	िे	
बैंि	(51	बतीपतीएस)	और	साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंि	(29	बतीपतीएस)	
रहे।	 न्ेय	 रुप्या	 ऋणों	 िे	 मामले	 में,	 सवा्णकधि	 कगरावट	 (105	
बतीपतीएस)	कवदशेती	बैंिों	में	रहती	और	उसिे	बाद	साव्णजकनि	के्त्	िे	
बैंिों	 (62	बतीपतीएस)	और	 कनजती	 के्त्	िे	बैंिों	 (50	बतीपतीएस)	िा	
स्ान	 रहा।	 बिा्या	 रुप्या	ऋणों	िी	 बात	िरें	 तो,	 कगरावट	 िे	
मामले	में	कवदशेती	बैंि	(46	बतीपतीएस)	अववल	रहे	(चाट्ण 	1)।	

	 अलग-अलग	 सतर	 पर	 दखेा	 जाए	 तो,	 74	 बैंिों	 ने	 अपनती	
1-वष्ण	सतीमांत	कनकध-लागत	आधाररत	उधार	दरों	(एमसतीएलआर)	
में	िटौतती	िी	जबकि	5	बैंिों	ने	अपनती	1-वष्ण	एमसतीएलआर	बढा	
दती।	जहा	ँ18	सरिारती	के्त्	िे	बैंिों	और	17	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	ने	
एमसतीएलआर	घटाई	वहीं	ततीन	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	ने	अपनती	1-वष्ण	
एमसतीएलआर	बढ़ा	दती	(चाट्ण 	2)।	

सरारणी 2 : मौतद्क नीतत सचंरण :
 प्रततगमन त्वश्रेण

आतरित चर (Y) रपेो दर करा  
गणुराकं (X)

रितुट करा मरानक  
त्वचलन (ε)

डबलूएसतीआर	 0.982* 0.166*

कत्पक्ती्य	रपेो 0.956* 0.269*

बाजार	रपेो 0.958* 0.307*

3मा.टती-कबल 1.002* 0.237*

3	मा.	सतीडती 1.087* 0.430*

सतीपती-	3	मा.	एनबतीएफसती 1.159* 0.399*

5-वष्ण	जती-सेि	 1.172* 0.213*

5	वष्ण	एएए	िॉपपोरटे	बॉणड 1.353* 0.170*

10	वष्ण	जती-सेि	 1.208* 0.217*

10	वष्ण	एएए	िॉपपोरटे	बॉणड 1.419* 0.259*

प्रकतगमन	समतीिरण	है	Y = BX + ε,	जहा	ँX	नतीकतगत	रपेो	दर	है	और	Y	मरुिा/बॉणड	बाजार	
चरों	पर	ब्याज-दर	है।	
*:	1	प्रकतशत	पर	सांकख्यिी्य	रूप	से	महतवपूण्ण।	
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	 कनजती	के्त्	िे	बैंिों	विारा	वसूलती	जाने	वालती	डबलूएएलआर	
िा	मध्यमान	साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंिों	िी	तुलना	में	अकधि	्ा	
क्योंकि	उनिी	 1-वष्ण	 एमसतीएलआर	िा	 मध्यमान	अकधि	्ा	
और	 सा्	 हती,	 वे	 एमसतीएलआर	 पर	 अपेक्ािृत	 अकधि	 सपे्रड	

वसूलते	्े	(चाट्ण 	3)1।	अकधि	एमसतीएलआर	होने	िा	मतलब	है	
कनकध	लागत	िा	अकधि	होना	जबकि	सपे्रड	अकधि	होना	ऋण	
पोट्णफोकल्यो	िी	कवकवधता	और	उसिी	गणुवत्ा	िो	दशा्णता	है।	
िुल	कमलािर,	बैंि	ऋण	दरों	में	संचरण,	कवशेष	रूप	से	बिा्या	

स्ोत :	भा.	रर.	बैंि	

चराट्ष 2 : सीमरातं तनतध लरागत आधराररत उधरार दर में मौतद्क सचंरण
(फर्वरी 2019 - जन्वरी 2020)

1 सपे्रड	िो	डबलूएएलआर	िे	रूप	में	पररभाकषत	कि्या	ग्या	है	जो	1-वष्ण	एमसतीएलआर	िी	तलुना	में	नए	रुप्या	ऋणों	पर	लगा्यती	जातती	है।

2 ए. सरा्व्षजतनक क्रेि बैंक 2 बी. तनजी क्रेि बैंक

स्ोत :	भा.	रर.	बैंि	

चराट्ष 1: मौतद्क सचंरण : बैंक समलूह-्वरार
(फर्वरी 2019 स ेजन्वरी 2020)

आ
धा
र	
अ
िं
	

साव्णजकनि	के्त्	बैंि	 कनजती	के्त्	बैंि कवदशेती	बैंि अनसूुकचत	वाकणक््यि	बैंि

डबलूएडतीटतीडतीआर 1	वष्ण	मध्यमान	एमसतीएलआर डबलूएएलआर-न्ेय	रुप्या	ऋण डबलूएएलआर-बिा्या	रुप्या	ऋण	

आधार	अिं आधार	अिं

इंकड्यन	ओवरसतीज	बैंि
	िेनरा	बैंि
	्ूयिो	बैंि

	पजंाब	एडं	कसधं	बैंि
पजंाब	नैशनल	बैंि

	इंकड्यन	बैंि
	िारपोरशेन	बैंि

	आधं्र	बैंि
	इलाहाबाद	बैंि

	बैंि	ऑफ	बड़ौदा
	कसकंडिेट	बैंि

	सेंट्ल	बैंि	ऑफ	इंकड्या
बैंि	ऑफ	महाराषट्
	बैंि	ऑफ	इंकड्या

	्ूयनाइटेड	बैंि	ऑफ	इंकड्या
	्ूयकन्यन	बैंि	ऑफ	इंकड्या

	ओररएटंल	बैंि	ऑफ़	िॉमस्ण
	सटेट	बैंि	ऑफ	इंकड्या

लक्मती	कवलास	बैंि	कल.
िना्णटि	बैंि	कल.
धनलक्मती	बैंि	कल.

आईडतीएफसती	बैंि	कल.
	िै्ोकलि	सतीरर्यन	बैंि	कल.

	तकमलनाड	मिमें टाइल	बैंि	कल.
	्यस	बैंि	कल.
	नैनतीताल	बैंि

	आईडतीबतीआई	बैंि
	फेडरल	बैंि	कल.

	कसटती	्ूयकन्यन	बैंि	कल.
	िरूर	वैश्य	बैंि	कल.

	साउ्	इंकड्यन	बैंि	कल.
	डेवलपमेंट	रेिकडट	बैंि	कल.

	िोटि	मकहरंिा	बैंि
	जममू	एडं	िशमतीर	बैंि	कल.

	इंडसइंड	बैंि
	एचडतीएफसती	बैंि	कल.

	आईसतीआईसतीआई	बैंि	कल.
	बधंन	बैंि	कल.
	आरबतीएल	बैंि

	एककसस	बैंि	कल.
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रुप्या	 ऋणों	 में	 ना	 िाफ़ी	 ्ा	 ्यद्यकप	 हाकल्या	 अवकध	 में	 िुछ	
सधुार	आ्या	है।	

IV. बैंकों की जमरा और उधरार बयराज दरों में मौतद्क नीतत 
सचंरण – बराधराए ं

	 बैंि	 ऋण	 ब्याज	 दरों	 में	 मौकरिि	 सचंरण	 िई	 िारिों	 से	
प्रभाकवत	होता	है:	अतंजा्णत,	जो	बैंकिंग	प्रणालती	िे	कन्यतं्ण	में	हैं;	
और	बकहजा्णत,	जो	बैंकिंग	प्रणालती	िे	कन्यतं्ण	में	नहीं	हैं,	कजनिा	
ब्योरा	नतीचे	प्रसततु	है।

IV.1 व्नयत बयाज-दररों िालती जमारावशयरों का दतीरचाकावलक 
पररपकिता प्रोफाइल

	 एमसतीएलआर	प्रणालती	मखु्य	रूप	से	 कनकध	 -	इककवटती	और	
उधार	राकश्या	ँ(बैंिों	िे	जमा	और	अन्य	उधार)-	िी	लागत	पर	
आधाररत	होता	 है।2	 चूकंि	बैंिों	िी	 कनकध्यों	िा	 एि	बहुत	बड़ा	
कहससा	खदुरा	जमाराकश्या	ँहोतती	हैं,	अत:	बैंिों	िी	एमसतीएलआर	
में	सचंरण	बहुता्यत	में	इन	जमाराकश्यों	िी	लागत	में	उतार-चढ़ाव	
पर	 कनभ्णर	िरता	 है।	 हालांकि,	 बैंिों	िी	 कनकध्यों	िी	लागत	 दो	
िारणों	 से	 अपररवकत्णत	 रहतती	 है	 :	 (i)	 बैंिों	 िी	 जमाराकश	 िी	
पररपकवता	लंबती	होना;	और	(ii)	ऐसती	जमा	राकश्यों	पर	ब्याज	दर	
कन्यत	होना।	माच्ण	2019	िे	अतं	ति,	जो	आिंड़ों	िी	उपलबधता 
िे	 कलहाज	 से	अद्यतन	अवकध	 है,	वाकणक््यि	बैंिों	 िे	आधे	 से	

अकधि	कडपॉकजट	'एि	वष्ण	और	उससे	अकधि'	पररपकवता	अवकध	
वाले	समूह	में	्े,	और	20	प्रकतशत	से	अकधि	जमा	िी	पररपकवता	
अवकध	 'पाचँ	 वष्ण	 और	 उससे	 अकधि'	 ्ती	 (चाट्ण 	 4	 ए)।3	 लंबती	
पररपकवता	प्रोफ़ाइल	अपने	आप	में	मौकरिि	सचंरण	िो	बाकधत	
नहीं	िरतती,	 बशतके	 ऐसती	जमाओ	ंपर	 ब्याज	दर	 नतीकतगत	दर	 िे	
अनरुूप	हती	पररवकत्णत	हो।	हालांकि,	लगभग	सभती	बैंि	जमा	कन्यत	
ब्याज	 दरों	 वाले	 हैं।	 इससे	 बैंिों	 िी	 बिा्या	 द्ेयता	 प्रोफ़ाइल	
नतीकतगत	 दर	 में	 पररवत्णन	 िे	 प्रकत	 असवेंदनशतील	 हो	 जातती	 है।	
हालांकि,	 कवशेष	रूप	 से	 सचंरण	 में	 बाधा	 िी	 बात	िरें	 तो	 ्यह	
मौकरिि	सखतती	 िे	 चरि	िी	 तलुना	 में	 मौकरिि	 नरमती	 िे	 चरि	में	
अकधि	दखेती	जातती	है।	सखतती	िे	चरि	में	जब	ब्याज	दरें	बढ़तती	हैं,	
तो	जमािता्णओ	ंिे	पास	्यह	कविलप	होता	है	कि	वे	सम्य	से	पहले	
अपनती	जमाराकश	िा	मोचन	िराते	हुए	इसे	उचचतर	ब्याज-दर	पर	
कफर	से	कन्योकजत	िर	दें।	बैंिों	िे	पास	भती	्यह	कविलप	होता	है	कि	
वे	जमा	ब्याज	दरों	में	वकृधि	िरने	से	पहले	रेिकडट	िी	बढ़तती	हुई	मांग	
िो	दखेते	हुए	उधार	दरें	बढ़ा	सिें ।	दूसरती	ओर,	सहजता	चरि	िे	
दौरान,	बैंिों	िो	उचचतर	ब्याज	दरों	पर	िरार	िी	ग्यती	जमाराकश्यों	
िे	पररपकव	होने	ति	इंतजार	िरना	पड़ता	है	और	उनहें	िम	दरों	
पर	नवतीनतीिृत	कि्या	जाता	है,	कजसिे	िारण	उधार	दरों	में	सचंरण	

िी	गकत	िम	हो	जातती	है।	

तटपपतणयरा ं:	(i)	 क्योंकि	कवदशेती	बैंिों	िे	तलुन	पत्ों	िा	आिार	छोटा	होता	है,	अतः	इन	बैंिों	िे	सबंधं	में	सपे्रड	दशा्ण्या	नहीं	ग्या	है।
		 (ii)	बैंि	ग्रपु	िा	मध्यमान	सपे्रड	उस	समूह	में	शाकमल	प्रत्ेयि	बैंि	िे	सपे्रड	(डबलूएएलआर	और	1-वष्ण	एमसतीएलआर	िा	अतंर)	से	ज्ात	कि्या	ग्या	है।	
स्ोत : भा.	रर.	बैंि	

चराट्ष 3: मधयमरान सप्र्ेड – 1-्वर्ष एमसीएलआर पर ्डबललूएएलआर (नये ऋण)

जन्वरी 2020 सरा्व्षजतनक 
क्रेि बैंक 

तनजी 
क्रेि क्रेि 

बैंक 

मध्यमान	
एमसतीएलआर	(%)	

8.28 9.13

एमसतीएलआर	पर	
सपे्रड	िा	मध्यमान	
(बतीपतीएस)	

44 98

मध्यमान	
डबलूएएलआर	(%)

8.63 9.77

2 एमसतीएलआर	िे	अन्य	घटि	हैं	-	निद	आरकक्त	अनपुात	(सतीआरआर)	पर	ऋणातमि	
धारण-प्रकतफल,	पररचालन	लागत	और	पररपकवता-अवकध	प्रतीकम्यम।

3 जमाराकश्यों	और	ऋणों	िी	पररपकवता	प्रोफ़ाइल	में	किसती	उललेखनती्य	बदलाव	िी	
उममतीद	नहीं	है,	कवशेष	रूप	से	अलपावकध	में	।

आ
धा
र	
अ
िं
	

सपे्रड-	कनजती	के्त्	बैंिसपे्रड-	साव्णजकनि	के्त्	बैंि	
1	वष्ण	मध्यमान	एमसतीएलआर-	साव्णजकनि	के्त्	बैंि-	(कवितती्यि	अक्)
1	वि्ण 	मध्यमान	एमसतीएलआर-	कनजती	के्त्	बैंि	(	कवितती्यि	अक्)
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	 जब	अ ््णव्यवस्ा	मौकरिि	सखतती	िे	चरि	से	नरमती	िे	चरि	में	
जाने	 लगतती	 है	 तो	 अकधितम	 सखतती	 िी	 अवकध	 में	 अनबुकंधत	
जमाओ	ंिे	िारण	नरमती	िे	चरि	में	प्रारकंभि	महतीनों	में	जमाराकश्यों	
िा	औसत	अकधि	बना	रहता	है।	इसे	साव्णजकनि	के्त्	और	कनजती	
के्त्	बैंिों	िे	मामले	में	््यादा	प्रभावती	तरतीिे	से	दखेा	जा	सिता	है	
क्योंकि	उनिे	िुल	जमा	िे	20	प्रकतशत	से	अकधि	जमा	ऐसा	है	
कजसिी	पररपकवता	अवकध	पाचँ	वष्ण	और	इससे	अकधि	है	जबकि	
इसिे	 कवपरतीत,	 कवदशेती	 बैंि	 में	 पाचँ	 वष्ण	 और	 इससे	 अकधि	
पररपकवता	वालती	जमाराकश	िा	कहससा	नगण्य	है।	

	 जमा	िे	कवपरतीत,	जो	कि	कन्यत	दरों	पर	होते	हैं,	ऋणों	िा	
अकधिांश	कहससा	(75	प्रकतशत	से	अकधि)	पररवत्णनशतील	दरों	पर	
होते	हैं	(सारणती	3)।	साव्णजकनि	के्त्	और	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	विारा	
कदए	गए	ऋणों	और	अकग्रमों	िी	पररपकवता	प्रोफ़ाइल	लंबती	अवकध	
िे	ऋणों	(एि	वष्ण	और	अकधि)	िी	ओर	झिुी	होतती	है,	जबकि	

कवदशेती	बैंिों	िी	छोटती	अवकध	(एि	वष्ण	ति)	िी	ओर	(चाट्ण 	4	बती)।	
फलोकटंग	दरों	वाले	ऋणों	िा	सवरूप	हती	ऐसा	होता	है	कि	वे	मौकरिि	
सचंरण	िो	सलुभ	बनाते	हैं।	हालांकि,	उधार	दरों	में	सचंरण,	भले	
हती	वे	कन्यत	ब्याज	दरों	पर	कदए	गए	हों,	लंबती	पररपकवता	प्रोफ़ाइल	
वाले	जमा	िे	िारण	बाकधत	होता	है।	

	 मौकरिि	नरमती	 िे	 वत्णमान	चरि	 (जनवरती	 2020	ति)	 िे	
दौरान	न्ेय	सावकध	जमा	पर	औसत	ब्याज	दर	(िाड्ण 	िी	दर)	िे	
मध्यमान	में	31	बतीपतीएस	िी	संच्यती	िमती	आ्यती।	अब	सवाल	
्यह	है	कि	बैंि	अपनती	जमा	ब्याज	दरों	िो	समा्योकजत	िरने	में	
धतीमे	क्यों	रह	जाते	हैं।	एमसतीएलआर	प्रणालती	िे	तहत,	बैंिों	िो	
एमसतीएलआर	िी	गणना	िरते	सम्य	बैंिों	से	्यह	अपेकक्त	होता	
है	 कि	 वे	 िाड्ण 	 जमा	 दर	 पर	 िोई	 भती	 पररवत्णन	 लागू	 िरें।	
एमसतीएलआर	िा	िा्य्णिाल	आम	तौर	 पर	 एि	 वष्ण 	 होता	 है,	
जबकि	घरेलू	बैंिों	िी	जमा	राकश	िी	भाररत	औसत	पररपकवता	

स्ोत :	भारत	िे	बैंिों	से	सबंकंधत	सांकख्यिी्य	सारणती,	भा.	रर.	बैंि,	2019.	

चराट्ष 4: जमराररातियों और ऋणों की पररपक्वतरा तसथतत – मराच्ष 2019

सरारणी 3: तनयत और परर्वत्षनिील बयराज दरों ्वराले ऋणों की तहससदेरारी -  बैंक समलूह-्वरार
(प्रकतशत	कहससेदारती)	

बैंक समलूह तनयत दर ऋण परर्वत्षनिील दर ऋण

मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस.ं-19 मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस.ं-19

साव्णजकनि	के्त्	बैंि	(14)	 15.5 13.8 13.9 14.9 84.5 86.2 86.1 85.1
कनजती	के्त्	बैंि	(13) 37.0 37.1 39.1 39.9 63.0 62.9 60.9 60.1
कवदशेती	बैंि	(23) 33.3 33.2 32.7 31.9 66.7 66.8 67.3 68.1
अनसूुकचत	वाकणक््यि	बैंि	(50) 23.2 21.8 22.9 24.0 76.8 78.2 77.1 76.0

नोट : िोष्ठिों	मे	कदए	गए	आिंडे़	बैंिों	िी	सखं्या	दशा्णते	हैं।	
स्ोत :	बैंिों	से	जटुा्यती	ग्यती	सूचना।	

4ए. जमराररातियराँ 4बी. ऋण ए्व ंअतरिम

प्रक
तश

त

साव्णजकनि	के्त्	बैंि	 साव्णजकनि	के्त्	बैंि	

कवदशेती	बैंि	 कवदशेती	बैंि	
कनजती	के्त्	बैंि कनजती	के्त्	बैंि

अनसूुकचत	वाकणक््यि	बैंि	 अनसूुकचत	वाकणक््यि	बैंि	

प्रक
तश

त

1	वष्ण	ति 1	वष्ण	से	अकधि	3	वष्ण	 3	वष्ण	से	अकधि	 
5	वष्ण	ति							

5	वष्ण	से	अकधि	 1	वष्ण	ति 1	वष्ण	से	अकधि	3	वष्ण	 3	वष्ण	से	अकधि	 
5	वष्ण	ति							

5	वष्ण	से	अकधि	
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िेख

भाररबैं बिेुद्िन माच्च 2020

लगभग	 दो	 वष्ण 	 होतती	 है।	 एमसतीएलआर	और	जमाराकश्यों	िी	
औसत	अवकध	में	इस	बेमेल	िो	देखते	हुए,	िाड्ण 	दरों	में	किसती	
भती	प्रिार	िी	िमती	लागू	किए	जाने	िे	पररणामसवरूप	बैंिों	विारा	
एमसतीएलआर	में	िी	ग्यती	किसती	भती	िमती	िा	लाभ	फलोकटंग	दरों	
वाले	लगभग	सभती	जबकि	िेवल	50	प्रकतशत	सावकध	जमाओ	ं
पर	हती	ब्याज	दर	01	वष्ण 	िे	भतीतर	पुन:	त्य	िरनती	होगती	(औसत	
पररपकवता	अवकध	दो	वष्ण 	िो	देखते	हुए4)।	्यानती	फलोकटंग	दरों	
वाले	ऋण	पर	ब्याज	दरें	सावकध	जमा	पर	ब्याज	दरों	िी	तुलना	
में	तेजती	से	रतीसेट	होतती	हैं।	इसकलए,	बैंि	अपनती	जमा	ब्याज	दरों	
में	बडे़	बदलाव	नहीं	िरना	चाहते।	्यकद	बैंि	अपनती	जमा	ब्याज	
दरों	 में	 बडे़	 बदलाव	 िरते	 हैं,	 तो	 उनिे	 शुधि	 ब्याज	 माकज्णन	
(एनआईएम)	िो	धकिा	लग	सिता	है।	ऐसा	इसकलए	है	क्योंकि	
उदाहरण	िे	कलए,	दर	में	25	बतीपतीएस	िटौतती	िा	लाभ	लगभग	
सभती	फलोकटंग	दर	ऋणों	पर	एि	वष्ण 	िे	भतीतर	पहुंचाना	होगा,	
परंतु	बैंिों	िो	अपनती	बिा्या	जमा	राकश	पर	इस	िमती	िा	लाभ	
प्राप्त	 िरने	 िे	 कलए	 दो	 साल	 ति	 इंतजार	 िरना	 होगा।	 बैंि	
मौजूदा	जमाओ	ंपर	नई	िाड्ण 	दरें	तभती	लागू	िर	सिते	हैं	जब	वे	
पररपकवता	िे	उपरांत	नवतीिरण	िे	्योग्य	हो	जाते	हैं।	्यहती	वह	
सम्य	होता	है	जब	बैंिों	िी	कनकध-लागत	में	भारती	कगरावट	आतती	
है	और	तब	इसिा	प्रभाव	उधार	दरों	पर	पड़ता	है,	परंतु	इस	पूरती	
प्रकरि्या	में	मौकरिि	नतीकत	संचरण	में	कवलंब	हो	जाता	है।	

IV.2 बचत जमा बयाज दर का अपररिवतचात ब्ेन रह्ना5  

	 हालांकि,	ररज़व्ण	बैंि	ने	बचत	बैंि	जमा	पर	ब्याज	दरों	िो	
कवकन्यमन	से	मकु्त	िरने	िा	कनण्ण्य	ले	कल्या	्ा,	जो	25	अकटूबर	
2011	से	प्रभावती	 हुआ,	््यादातर	बैंिों	 ने	लगभग	छह	वषषों	िी	
लंबती	अवकध	ति	अपनती	बचत	जमा	ब्याज	दर	िो	4.0	प्रकतशत	पर	
अपररवकत्णत	रखा,	हालांकि	इस	दौरान	नतीकतगत	दरों	में	वकृधि	और	
िमती	दोनों	हुई।	उदाहरण	सवरूप,		कसतंबर	2013	िे	अतं	ति,	
िेवल	18	बैंिों	 -	7	 कनजती	 के्त्	िे	बैंि	और	11	 कवदशेती	बैंि	–	
कजनिी	बाजार	कहससेदारती	िुल	जमा	में	कसफ्ण 	5.3	प्रकतशत	्ती,	ने	
कवकन्यमन	समाप्त	होने	िे	बाद	अपनती	बचत	जमा	ब्याज	दर	में	िमती	

िी।	 कनजती	के्त्	िे	बैंिों	 ने	₹1	लाख	से	िम	िी	बचत	जमा	पर	
150-200	बतीपतीएस	और	₹1	लाख	से	ऊपर	िी	शेष	राकश	िे	कलए	
50-400	 बतीपतीएस	 ति	िी	 बढ़ोतरती	 िी	 (सारणती4)।	 बचत	 बैंि	
जमा	 में	 इन	 बैंिों	िी	 बाजार	 कहससेदारती	 0.57	 प्रकतशत	बढ़िर	
कसतंबर	2013	ति	3.5	प्रकतशत	हो	गई।	हालांकि,	25	अकटूबर	
2011	से	30	जलुाई	2017	िे	बतीच	एि	भती	साव्णजकनि	के्त्	िे	
बैंि	ने	अपनती	बचत	जमा	दर	में	बदलाव	नहीं	कि्या।

	 नवबंर	 2016	 में	 हुए	 कवमरुितीिरण	 िे	 बाद,	 भारती	 मात्ा	 में	
अकधशेष	तरलता	बैंकिंग	प्रणालती	में	आ्यती	कजससे	समग्र	जमा	में	
बचत	राकश्यों	िी	कहससेदारती	अकटूबर	2016	िे	26.0	प्रकतशत	से	
बढ़िर	अगसत	2018	ति	31.7	प्रकतशत	हो	ग्यती।	इससे	अकधिांश	
साव्णजकनि	 के्त्	और	 कनजती	 के्त्	 बैंि	 बचत	जमा	 पर	 ब्याज	दरें	
घटाने	िो	पे्रररत	हुए	कजसिा	नेततृव	भारतती्य	सटेट	बैंि	ने	अपनती	
बचत	जमा	दर	(एि	लाख	ति	िी	जमाराकश्यों	पर)	घटािर	3.5	
प्रकतशत	िरने	िी	घोषणा	31	जलुाई	2017	िो	िी	 (चाट्ण 	 5)।	
हालांकि,	 बचत	 जमा	 ब्याज	 दर	 में	 ्यह	 िमती	 मौकरिि	 नतीकत	 से	
सबंकंधत	नहीं	्ती	बकलि	्यह	पूरती	तरह	कवमरुितीिरण	िे	प्रभाव	िे	
िारण	्ती।	िुल	जमा	में	बचत	जमाराकश्यों	िी	कहससेदारती	में	जो	
वकृधि	हुई	्ती	वह	अकधिांशत:	आगे	भती	जारती	रहती	है	क्योंकि	िुल	
जमा	 में	 बचत	 जमाराकश्यों	 िी	 कहससेदारती	 कस्र	 बनती	 रहती	 है,	
कसवा्य	जनवरती	2020	माह	 िे	जब	्यह	मामूलती	रूप	से	घटिर	
31.4	प्रकतशत	रह	ग्यती	है।

सरारणी 4: घरलेलू बैंक तजनहोंन ेबचत जमरा दरें बदलीं  
(कसतं.	2013	िे	अतं	िी	कस्कत	िे	अनसुार)

(प्रकतशत	प्रकत	वष्ण)

बैंक बचत खराते पर बयराज दर

₹ 1 लराख तक 
के िेर पर

₹ 1 लराख स ेअतधक के 
िेर पर

नयलूनतम अतधकतम 

1.	इंडसइणड	बैंि	 5.50 6.00 6.00

2.	जममू	एणड	िशमतीर	बैंि	कलकम.	 4.00 4.00 4.50

3.	िना्णटि	बैंि	 4.00 4.00 4.50

4.	िोटि	मकहरंिा	बैंि	 5.50 6.00 6.00

5.	आरबतीएल	बैंि 5.50 5.50 8.00

6.	तकमलनाड	मि्ण नटाइल	बैंि 4.00 4.00 5.00

7.	्यस	बैंि	 6.00 7.00 8.00

रेंज 4.00-6.00 4.00-7.00 4.50-8.00

स्ोत : भा	.	रर.	बैंि 

4 इसिा	्यह	मतलब	नहीं	है	कि	सभती	जमाराकश्या	ँदो	साल	में	पररपकव	हो	जाएगंती	-	बैंि	
7	कदनों	से	लेिर	10	साल	िी	पररपकवता	अवकध	िे	कलए	सावकध	जमा	िा	कविलप	दतेे	हैं,	
कजनिी	औसत	पररपकवता	अवकध	दो	साल	होतती	है।	
5 जब	ति	अन्य्ा	न	िहा	ग्या	हो,	इस	खंड	में	िी	ग्यती	चचा्ण	₹1	लाख	ति	िी	जमाराकश	
िे	कलए	बचत	जमा	ब्याज	दर	से	सबंकंधत	है।
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	 ्यह	कदलचसप	है	कि	कवकन्यमन	में	ढतील	कदए	जाने	िे	बाद	िी	
पूरती	अवकध	में,	कवमरुितीिरण	पश्ात	किए	गए	एिाध	पररवत्णनों	िो	
छोड़	दें	तो,	बचत	जमा	दर	औसतन	कस्र	बनती	रहती	है।6	अकटूबर	
2011	में	बचत	खातों	पर	ब्याज	दर	िो	कवकन्यमन	से	मकु्त	किए	
जाने	 िे	बाद	 से	 इसिा	 कस्र	बने	 रहना	 एमसतीएलआर	में	और	
उधार	दरों	में	सचंरण	िे	सममखु	बड़ती	बाधा	बना	हुआ	है	क्योंकि	
्यह	मौकरिि	नरमती	िे	चरि	में	कनकध-लागत	िे	औसत	(और	सतीमांत	
भती)	िो	उचच	बनाए	रखता	है	और	सखतती	िे	चरि	में	इसे	िम	बनाए	
रखता	 है।	 ्यकद	िोई	 बैंि	 सचंरण	 पूरती	 तरह	िरता	 है	 जैसे	 कि	
नतीकतगत	रपेो	दर	में	25	बतीपतीएस	िी	िटौतती	िा	सचंरण	उसिी	
सावकध	जमा	दरों	में	िर	दतेा	है,	परतं	ुअपनती	बचत	जमा	ब्याज	दर	
में	बदलाव	नहीं	िरता,	तो	इसिे	एमसतीएलआर	में	िटौतती	िेवल	
14	बतीपतीएस	िी	होगती।	्यह	उस	धारणा	पर	आधाररत	है	कि	बचत	
जमा	िुल	उधार	(जमा	और	अन्य	उधार)	िा	30	प्रकतशत	होता	है,	
जो	प्रिारांतर	से	कनकध्यों	(उधार	और	इककवटती)	िा	92	प्रकतशत	
होते	हैं।	द्ेयताओ	ंिी	सघंटन	िे	मदे्नजर	वासतकवि	प्रभाव	्ोड़ा	
कभनन	हो	सिता	है।	इसकलए,	्यकद	बैंि	नतीकतगत	दर	िे	अनरुूप	
बचत	जमा	पर	ब्याज	दरों	में	बदलाव	नहीं	िरते,	तो	उधार	दरों	में	
सचंरण	हमेशा	अधूरा	रहेगा।

IV.3 आिार दर ऋणरों की परपंरा 
	 जब	1	अपै्रल	2016	िो	न्ेय	ऋणों	 िे	 कलए	एमसतीएलआर	
प्रणालती	लागू	िी	ग्यती	तो	सोचा	्यह	ग्या	्ा	कि	इससे	आधार	दर	
प्रणालती	में	सचंरण	िे	समक्	मौजूद	जड़ता	दूर	होगती।	त्ाकप,	किसती	
सावकध	कवकध-खंड	िी	अनपुकस्कत	िे	िारण	फलोकटंग	दर	रुप्या	
ऋणों	िा	िाफी	बड़ा	कहससा	एमसतीएलआर	प्रणालती	लागू	होने	िे	
ततीन	वष्ण	से	अकधि	अवकध	बतीत	जाने	िे	बाद	भती	आधार-दर	से	
जडु़ा	रहा	(ताकलिा	5)।7	हालांकि	उधारिता्णओ	ंिो	्यह	इजाजद	
दती	ग्यती	है	कि	वे	आधार	दर	से	जडेु़	अपने	ऋणों	िो	पारसपररि	
रूप	 से	 सकुवधाजनि	 शतषों	 पर	 एमसतीएलआर	 प्रणालती	 में	 बदल	
सिते	हैं,	कफर	भती	एमसतीएलआर	प्रणालती	में	बलने	िी	रफतार	धतीमती	
रहती	है,	क्योंकि	(i)	बैंि	एमसतीएलआर	ऋणों	में	बदलने	िे	कविलप	
िा	व्यापि	प्रचार	नहीं	िरते;	(ii)	बैंि	इस	बदलाव	िी	सकुवधा	िे	
कलए	शलुि	ले	सिते	हैं;	और	(iii)	इस	बदलाव	िे	ततिाल	बाद	
ब्याज	दर	में	िोई	राहत	नहीं	कमलतती	क्योंकि	मौजूदा	ग्राहिों	िो	
नए	ग्राहिों	िी	तलुना	में	अकधि	सपे्रड	िा	भगुतान	िरना	होता	है,	
बावजूद	इस	बात	िे	कि	ऋण	िी	िीमत	कनधा्णरण	से	जडेु़	अन्य	
सभती	िारि	(जोकखम	सवरूप,	पररपकवता	और	ऋण	िा	प्रिर)	
एि	हती	हों	।	इन	सभती	िारणों	से,	ग्राहि	्या	तो	इस	कविलप	िे	बार	े
में	जानते	हती	नहीं,	्या	वे	अपने	ऋणों	िो	एमसतीएलआर	प्रणालती	में	
बदलने	 िे	 कलए	 हतोतसाकहत	 िर	 कदए	 जाते	 हैं	 (भा.	 रर.	 बैंि,	
2017)।

7 जैसा	कि	हमने	टेबल	5	में	दखेा,	पररवत्णनशतील	दर	ऋण	बैंिों	िे	ऋण	सकंवभाग	िा	76	
फीसदती	कहससा	होते	हैं।

*:	₹	1	लाख	ति	िी	जमाराकश्यों	िे	कलए। 
स्ोत: भा.	रर.	बैंि 

चराट्ष 5: मधयमरान बचत जमरा दरें* और रपेो दर – घरलेलू बैंक

6 2019-20	िे	दौरान	अब	ति	(जनवरती	2020	िे	अतं	ति),	10	साव्णजकनि	के्त्	िे	
बैंिों	और	ततीन	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	ने	अपनती	बचत	जमा	दर	(₹1	लाख	ति)	िो	25	बतीपतीएस	
से	घटािर	3.25	प्रकतशत	िर	कद्या	्ा।	साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंिों	में	₹1	लाख	ति	िी	
जमाराकश्यों	िी	औसत	बचत	जमा	दर	घटिर	3.25	प्रकतशत	रह	गई,	जबकि	कनजती	के्त्	
िे	बैंिों	में	्यह	3.50	प्रकतशत	पर	हती	अपररवकत्णत	रहती।
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 अपै्रल	2016	 से	 एमसतीएलआर	और	 बेस	 रेट	 कससटम	 िे	
समानांतर	संचालन	ने	बेस	रेट	से	जडेु़	बिा्या	ऋणों	िे	संबंध	में	
ट्ांसकमशन	 पर	 प्रकतिूल	 प्रभाव	 डाला	 है	 (बॉकस	 1	 भती	 देखें)।	
इसिा	िारण	्यह	है	कि	माध्य	एमसतीएलआर	िे	कवपरतीत,	मौकरिि	
नतीकत	िे	कशक्ल	और	सखत	चरणों	िे	दौरान	औसत	आधार	दर	
अपेक्ािृत	िठोर	बनती	हुई	है	(आरबतीआई,	2017)।	वष्ण	2017-
18	िे	दौरान	मौकरिि	नतीकत	िे	कशक्ल	चरण	में	साव्णजकनि	के्त्	
िे	बैंिों	िे	मामले	में	एमसतीएलआर	से	जडेु़	बिा्या	रूपए	िे	लोन	
पर	माध्य	डबल्ूयएएलआर	47	बतीपतीएस	और	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	
िे	 मामले	 में	 36	 बतीपतीएस	 िी	 कगरावट	 आई।	 हालांकि,	 इसती	
अवकध	िे	दौरान,	बेस	रेट	से	जडेु़	ऋणों	पर	माध्य	डबल्ूयएएलआर	
साव्णजकनि	 के्त्	 और	 कनजती	 के्त्	 िे	 बैंिों	 दोनों	 िे	 कलए	
कवरोधाभासती	 रूप	 से	 बढ़ा।	 वष्ण	 2018-19	 िे	 सखत	 चरण	 िे	
दौरान,	जहां	अपेकक्त	रूप	 से	एमसतीएलआर	से	जडेु़	ऋणों	पर	
माध्य	डबल्ूयएएलआर	में	वकृधि	हुई	्ती,	वहीं	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	
िे	कलए	बेस	रेट	से	जडेु़	माध्य	डबल्ूयएएलआर	में	आश््य्णजनि	
रूप	से	कगरावट	आई	्ती	(सारणती	6)।

	 इस	प्रिार,	ऐसे	ऋणों	पर	ब्याज	दरों	में	पररवत्णन	िी	धतीमती	
गकत	िे	सा्	स्ंयकु्त	आधार	दर	पर	ऋण	िा	एि	बड़ा	अनपुात	
बिा्या	रुप्ेय	ऋणों	पर	ब्याज	दरों	में	सचंरण	कबगड़ा	है।

IV.4 एमसतीएलआर वसस्म के तहत बयाज दर रतीसे् की 
आिविकता

	 एि	अन्य	िारि	जो	 बिा्या	रुप्ेय	 िे	ऋणों	िो	प्रसाररत	
िरता	है,	वह	है	फलोकटंग	दर	ऋण	पर	ब्याज	दर	रतीसेट	िी	लंबती	
अवकध।	ररज़व्ण	बैंि	विारा	एित्	िी	गई	जानिारती	से	पता	चलता	है	
कि	फलोकटंग	दर	एमसतीएलआर	ऋण	िा	75.8	प्रकतशत	से	अकधि	
1	 वष्ण	 और	 उससे	 अकधि	 िे	 एमसतीएलआर	 से	 सबंधि	 है	 
(सारणती	7)।	एमसतीएलआर	से	जडेु़	फलोकटंग	रटे	लोन	पोट्णफोकल्यो	
िा	 िेवल	 15.8	 प्रकतशत	 3	 महतीने	 ति	 िे	 कलए	 है।	 1-वष्ण	 िे	
एमसतीएलआर	से	जडेु़	ऋण	िो	सालाना	रतीसेट	कि्या	जाता	है।

	 आधार	 दर/बेंचमाि्ण 	 मूल	 उधार	 दर	 (बतीपतीएलआर)	ऋणों,	
अ्ा्णत	एमसतीएलआर-आधाररत	दरों	(जैसा	कि	पहले	बता्या	ग्या	
्ा)	पर	उचच	ब्याज	दरों	िे	सा्	स्ंयकु्त	लंबती	ब्याज	दर	 ररसेट	

सरारणी 5: एससीबी करा असथरायी दर ्वरालरा रुपयरा ऋण
(िुल	में	प्रकतशत	कहससेदारती)

बैंक समलूह बीपीएलआर आधरार दर एमसीएलआर बराह्य बेंचमराक्ष

 मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस-ं19 मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस-ं19 मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस-ं19 मराच्ष-17 मराच्ष-18 मराच्ष-19 तदस-ं19

साव्णजकनि	के्त् (14) 2.3 1.5 1.0 0.9 50.2 26.5 16.8 13.6 47.1 71.4 81.8 83.1 0.4 0.5 0.3 2.4

कनजती	के्त् (13) 1.4 0.6 0.4 0.3 48.5 19.2 10.6 7.6 49.4 76.7 85.0 81.2 0.7 3.4 4.1 10.9

कवदशेती (23) 1.1 0.7 0.4 0.3 24.1 12.5 5.8 4.4 61.2 59.1 61.6 51.8 13.6 27.8 32.2 43.6

एससतीबती (50) 2.0 1.3 0.8 0.7 49.4 24.4 14.9 11.8 48.0 72.7 82.4 82.1 0.6 1.7 1.8 5.4

तटपपणी:	िोष्ठि	में	आिंडे़	बैंिों	िी	सखं्या	िो	दशा्णते	हैं।
स्ोत:	बैंिों	से	एिकत्त	जानिारती

सरारणी 6: आधरार दर और एमसीएलआर से जुड़ ेबकरायरा 
रुपए ऋण पर मराधय ्डबलयलूएएलआर

बैंक समलूह एमसीएलआर स ेजुड़ ेओ/
एस ऋणों पर ्डबलयलूएएलआर 

(प्रततित)

आधरार दर स ेजुड़ ेओ/एस 
ऋणों पर ्डबलयलूएएलआर 

(प्रततित) 

मराच्ष-
17

मराच्ष-
18

मराच्ष-
19

तदस-ं
19

मराच्ष-
17

मराच्ष-
18

मराच्ष-
19

तदस-ं
19

(1) (6) (7) (8) (9) (2) (3) (4) (5)

साव्णजकनि	के्त्	
िे	बैंि	(14)

10.05 9.58 9.78 9.65 11.33 11.41 11.42 11.08

कनजती	के्त्	िे	
बैंि (13)

10.36 10.00 10.28 10.17 11.13 11.54 11.42 11.65

तटपपणी:	िोष्ठि	में	आिंडे़	बैंिों	िी	सखं्या	िो	दशा्णते	हैं।
स्ोत:	बैंिों	से	एिकत्त	जानिारती

सरारणी 7: एमसीएलआर स ेजुड़ ेअसथरायी दर ्वराले ऋणों 
की तहससदेरारी- पररपक्वतरा कराल-्वरार (मई 2019)

(प्रकतशत)
बैंक समलूह एक- 

तद्वसीय
1- 

मराह
3- 

मराह
6- 

मराह
1- 
्वर्ष

1 ्वर्ष 
स े

अतधक

साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंि (11) 2.0 6.2 4.5 3.2 83.6 0.5

कनजती	के्त्	िे	बैंि (14) 0.1 1.8 15.2 12.8 65.9 4.1

कवदशेती	बैंि (28) 14.0 13.3 26.7 16.3 14.3 15.4

अनसुलूतचत ्वरातणत्यक 
बैंक (53)

1.3 4.1 10.4 8.4 73.1 2.7

तटपपणी:	िोष्ठि	में	आिंडे़	बैंिों	िी	सखं्या	िो	दशा्णते	हैं।
स्ोत:	बैंिों	से	एिकत्त	जानिारती
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उपबंध	ने	नए	रुपए	ऋण	और	बिा्या	रुपए	ऋणों	िे	ट्ांसकमशन	िे	
बतीच	एि	िील	सकृजत	कि्या	है	(बॉकस	I)।

IV.5 प्रवतयोगती दबाि - मयूचुअल फंड और लरु बचत योज्नाएं

	 बैंकिंग	के्त्	मखु्य	खंड	है	जो	कवत्ती्य	बचत	िे	बतीच	मध्यवतषी	
िी	भूकमिा	अदा	िरता	है	(चाट्ण 	6ए)।	हाल	िे	वषषों	में,	हालांकि,	
बैंि	जमाराकश	िी	अपेक्ा	म्ूयचअुल	फंड	(एमएफ)	और	लघ	ुबचत	
िा	महतव	बढ़	ग्या	है।

	 कपछले	 सात	 वषषों	 (2012-13	 से	 2018-19)	 िे	 दौरान,	
म्ूयचअुल	फंड	विारा	जटुाए	गए	ससंाधन	22.6	प्रकतशत	िी	वाकष्णि	
औसत	दर	से	बढ़े	हैं	-	वाकणक््यि	बैंिों	िी	जमाराकश	कजस	दर	पर	
बढ़ती	उससे	लगभग	दोगनुती	वकृधि	 हुई	 है।	नततीजतन,	वकृधि	सबंधंती	
मामले	 में,	 बैंिों,	 लघ	ु बचत	और	 एमएफ	 विारा	 जटुाए	 गए	 िुल	
ससंाधनों	 में	 एमएफ	 िी	 कहससेदारती	 2012-13	 में	 
11.7	प्रकतशत	से	बढ़िर	2017-18	में	31.6	प्रकतशत	हो	गई,	जो	
2018-19	 में	 घटिर	 15.4	 प्रकतशत	 ति	 हो	 ग्या	 जबकि	लघ	ु

मौजूदा	कशक्लता	िे	दौर	में,	हाल	िे	महतीनों	में	नए	रूपए	िे	ऋणों	पर	
डबल्ूयएएलआर	 में	 सधुार	 हुआ	 है।	 हालाकँि,	 बिा्या	 रुप्ेय	ऋणों	 में	
सचंरण	नगण्य	रहा	है	क्योंकि	नए	रुप्ेय	ऋणों	िे	मामले	में	61	बतीपतीएस	
िी	कगरावट	िे	मक़ुाबले	बिा्या	रुप्ेय	ऋणों	पर	डबल्ूयएएलआर	िेवल	
12	बतीपतीएस	(फरवरती	2019	-	जनवरती	2020)	ति	िम	हुआ	है।	इसे	दो	
िारिों	विारा	समझा्या	जा	सिता	है:	(i)	मौजूदा	ऋणों	िी	लंबती	रतीसेट	
आवकधिता;	और	(ii)	आधार	दर/बतीपतीएलआर	पर	वसती्यत	ऋण।	जहां	
इन	दोनों	िारिों	िे	बार	ेमें	मखु्य	पाठ	में	बता्या	ग्या	है,	वहीं	बिा्या	
रुपए	ऋण	पर	उनिे	प्रभाव	िो	नतीचे	कचकत्त	कि्या	ग्या	है।

ररज़व्ण	बैंि	ने	फरवरती	2019	से	िटौतती	िरने	से	पहले	जून	-	अगसत	
2018	 िे	 दौरान	 नतीकतगत	 दर	 में	 50	 बतीपतीएस	 िी	 वकृधि	 िी	 ्ती।	
उदाहरण	िे	कलए,	नतीकतगत	दर	में	वकृधि	िी	प्रकतकरि्या	में,	साव्णजकनि	
के्त्	 िे	 बैंिों	 ने	 अपनती	 जमा	 ब्याज	 दरों	 िो	 मई	 2018	 में	 8.45	
प्रकतशत	से	बढ़ािर	जनवरती	2019	में	8.75	िर	कद्या,	जो	कि	उनिे	
एमसतीएलआर	में	बढ़ती	 (सारणती	1)।	इसिे	बाद,	 कशक्लता	चरि	िी	
शरुुआत	िे	सा्,	बैंिों	ने	अपनती	जमा	दरों	िो	धतीरे-धतीरे	िम	िरना	
शरुू	िर	कद्या।	इसिे	सा्,	माच्ण 	2019	से	एमसतीएलआर	नतीचे	िी	
ओर	कफसलना	शरुू	हो	ग्या।	इसिे	बावजूद,	फरवरती	से	जलुाई	2019	
िे	दौरान	एमसतीएलआर	एि	साल	पहले	िी	समान	अवकध	से	अकधि	
्ा।	 नततीजतन,	 साव्णजकनि	 के्त्	 िे	 बैंिों	 िे	 उधारिता्णओ	ं ने,	 ्या	
िकहए	कजनहोंने	ततिालतीन	प्रचकलत	एमसतीएलआर	पर	फरवरती-जलुाई	
2018	िे	दौरान	10-वषषी्य	अकस्र	दर	पर	आवास	ऋण	(एि	वाकष्णि	

रतीसेट	आवकधिता	िे	सा्	1-वषषी्य	एमसतीएलआर	िे	कलए	बेंचमाि्ण )	
कल्या	्ा,	देखा	 कि	एि	वष्ण	बाद	अ्ा्णत	फरवरती-जलुाई	2019	िे	
दौरान	जब	ऋणों	पर	ब्याज	दर	रतीसेट	किए	गए	तो	उधारती	िी	उनिी	
लागत	बढ़	रहती	्ती,	्यह	मान	िर	कि	(एमसतीएलआर	पर)	अपररवकत्णत	
रहा।	 इसकलए,	 जहां	 कदसंबर	 2018	 से	 फरवरती	 2019	 िे	 दौरान	
एमसतीएलआर	में	िटौतती	िे	बाद	नए	रुपए	ऋणों	पर	डबल्ूयएएलआर	
में	 कगरावट	माच्ण 	2019	से	शरुू	हो	गई,	वहीं	बिा्या	रुपए	ऋणों	पर	
डबल्ूयएएलआर	जलुाई	 2019	 ति	 बढ़ता	 रहा,	अ्ा्णत	 कशक्लता	
चरि	शरुू	होने	िे	छह	महतीनों	िे	बाद।

जैसा	 कि	मखु्य	पाठ	में	बता्या	ग्या	 है,	एमसतीएलई	 कससटम	(कदसबंर	
2019	िे	अतं	ति	11.8	प्रकतशत)	लागू	होने	िे	बाद	बैंिों	िे	बिा्या	
लोन	पोट्णफोकल्यो	में	एि	बड़ा	कहससा	आधार	दर	ऋणों	िा	 है।	 चूकंि	
अपै्रल	2016	से	माच्ण	2018	ति	कशक्लता	चरण	िे	दौरान	आधार	दर	
एमसतीएलआर	िे	अनरुूप	नहीं	बदला,	इसकलए	माच्ण	2018	में	आधार	
दर	से	जडेु़	ऋण	पर	उधार	िी	लागत,	एमसतीएलआर	से	जडेु़	ऋण	िी	
तलुना	में	साव्णजकनि	के्त्	िे	1.83	प्रकतशत	अिं	और	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	
िे	मामले	में	1.54	प्रकतशत	अकधि	्ा।	माध्य	आधार	दर	में	भती	मौजूदा	
कशक्लता	चरि	में	बदलाव	नहीं	हुआ	है,	क्योंकि	माध्य	एमसतीएलआर	
में	60	बतीपतीएस	ति	िी	कगरावट	आई	है।	एमसतीएलआर	में	कगरावट	िो	
दशा्णते	हुए,	जहां	नए	रुपए	िे	ऋणों	पर	डबल्ूयएएलआर	में	कगरावट	आई	
है,	वहीं	आधार	दर	ऋणों	िा	घटि	ऊपर	बना	रहा,	जो	बिा्या	रुपए	
ऋणों	पर	डबल्ूयएएलआर	में	कगरावट	िो	प्रभाकवत	िरता	है।

बॉकस I: नए रुपए ऋण और बकरायरा रुपए ऋण पर सचंरण – असबंधंन समझरायरा गयरा

सरारणी 1: सरा्व्षजतनक क्रेि के बैंकों करा 1-्वरषीय मराधय एमसीएलआर
(प्रकतशत)

 जन. फर. मराच्ष अप्ररै. मई जलून जुलरा. अग. तसत.ं अक्लू . न्व.ं तदस.ं
I. 2018 8.35 8.35 8.40 8.45 8.45 8.50 8.55 8.60 8.65 8.65 8.70 8.75

II. 2019 8.75 8.75 8.68 8.65 8.68 8.65 8.60 8.50 8.40 8.35 8.35 8.30

(II) – (I) 0.40 0.40 0.28 0.20 0.23 0.15 0.05 -0.10 -0.25 -0.30 -0.35 -0.45

स्ोत:	आरबतीआई।
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बचत	िी	 कहससेदारती	 भती	 2012-13	 में	 2.5	फीसदती	 से	 बढ़िर	
2018-19	 में	 12.1	 फीसदती	 हो	 ग्यती	 (चाट्ण 	 6बती)।	 लघ	ु बचत	
्योजनाओ,ं	 ्य्ा	 5-वषषी्य	 सावकध	 जमा,	 लोि	 भकवष्य	 कनकध	
(पतीपतीएफ),	राषट्ती्य	बचत	प्रमाणपत्	और	वररष्ठ	नागररिों	िी	बचत	
्योजनाओ	ं िे	सा्-सा्	िज्ण	और	इककवटती	 म्ूयचअुल	 फंड	पर	
प्रकतलाभ	िो	बैंि	सावकध	जमाराकश	िी	तलुना	में	अचछा	िर	लाभ	
कमला।

	 लघ	ुबचत	पर	ब्याज	दर	सरिार	विारा	कन्यकंत्त	िी	जातती	है	
और	तलुनती्य	पररपकवताओ	ंिे	जती-सेि	पर	कवितती्यि	बाजार	िे	
प्रकतफल	से	जडु़ती	होतती	है।	अपै्रल	2016	से	ब्याज	दरों	िो	कतमाहती	
आधार	पर	एि	अतंराल	िे	सा्	सेट	कि्या	जाता	है।	आमतौर	पर,	
्यह	दखेा	ग्या	है	कि	मौकरिि	नतीकत	िे	कशक्लता	चरिों	-	2017-18	
िी	 दूसरती	 कतमाहती	 से	 2017-18	 िी	 चौ्ती	 कतमाहती	 ति	और	
2019-20	िी	 पहलती	 कतमाहती	 से	 2019-20	िी	 चौ्ती	 कतमाहती	
ति,	िे	दौरान	लघ	ुबचत	दरें	 सूत्	आधाररत	दरों	िी	तलुना	में	
अकधि	्ीं	(चाट्ण 	7)।	दूसरती	ओर,	सखतती	वाले	चरण	(2018-19	
िी	 पहलती	 कतमाहती	 से	 2018-19	 िी	 ततीसरती	 कतमाहती	 ति)	 िे	
दौरान,	 कवप्य्ण्य	 सच	 ्ा।	 इसिा	 मतलब	 ्यह	 है	 कि	 सांिेकति	
कन्यकंत्त	दरों	िो	जती-सेि	प्रकतफल	िे	उतार-चढ़ाव	िे	अनरुूप	

समा्योकजत	नहीं	कि्या	जाता	है	जो	नतीकतगत	दर	में	पररवत्णन	पर	
प्रतीकतकरि्या	कदखाते	हैं।

	 उदाहरण	 िे	 कलए,	 कवकभनन	 ्योजनाओ	ं पर	 लघ	ु बचत	 दरें	
2019-20	िी	दूसरती	कतमाहती	िे	कलए	18-61	बतीपतीएस	ति	् ्यादा	
्ीं।	 जून-अगसत	और	 कसतंबर-नवबंर	 2019	 िे	सबंकंधत	सदंभ्ण	
अवकध्यों	 िे	 दौरान	 जती-सेि	 प्रकतफल	 में	 कगरावट	 िे	 बाद	 भती	
सरिार	ने	लघ	ुबचत	दरों	िो	ततीसरती	कतमाहती	और	चौ्ती	कतमाहती	
िे	 कलए	 अपररवकत्णत	 हती	 रहने	 कद्या।	 वत्णमान	 में,	 लघ	ु बचत	
्योजनाओ	ंपर	कन्यकंत्त	ब्याज	दरें	सूत्-आधाररत	दरों	िी	तलुना	में	
81-160	बतीपतीएस	अकधि	हैं	(सारणती	8)।	

	 ्यह	ति्ण 8	 कद्या	ग्या	 है	 कि	हमार	ेदशे	में	सामाकजि	सरुक्ा	
प्रणालती	िे	अभाव	में	और	इस	तथ्य	िे	 कि	िई	वररष्ठ	नागररि	
जमा	आ्य	पर	 कनभ्णर	िरते	हैं,	जमा	दरें	एि	 कनधा्णररत	सतीमा	 से	
अकधि	नहीं	कगर	सितती	हैं।	इससे	दो	मदु्ें	कनिलते	है।

स्ोत:  (1)  हैंडबिु	ऑफ	सटैकटकसटकस	ऑन	इंकड्यन	सेक्ूयररटतीज	मािके ट	2018,	सेबती
        (2)  www.indiabudget.gov.in 

          (3) हैंडबिु	ऑफ	सटैकटकसटकस	ऑन	इंकड्यन	इिॉनोमती,	आरबतीआई
    (4) www.amfiindia.com

चराट्ष 6: कुल बैंक जमरारराति, मयलूचुअल फं्ड के प्रबधंन अतंग्षत आतसतयरा ंऔर लघु बचत –  
्वृतधििील अति्ृवतधि

6ए. रराति 6बी. तहससदेरारी

8 फाइनेंकश्यल एकसपे्रस,	21 कदसबंर,	2019 “बैंि जमा दरों	में	िटौतती िे	कलए सतीमा 
से	पर	ेनहीं	जा सिते	क्योंकि भारत में	सामाकजि सरुक्ा िा अभाव है”,	श्ती रजनतीश िुमार,	
अध्यक्,	एसबतीआई विारा 21 कदसबंर 2019.	िो नई कदललती में	आ्योकजत 92वें	कफकिी 
वाकष्णि सममेलन में	िी ग्यती कटपपणती। https://www.financialexpress.com/industry/
banking-finance/banks-cannot-go-beyond-a-threshold-to-cut-deposit-rates-
as-india-lacks-social-security-net-sbi-chairman/1800774/

प्रक
तश

त

ि
रो
ड़

म्ूयचअुल	फंड	(ए्ूयएम)
म्ूयचअुल	फंड	(ए्ूयएम)एससतीबती	िी	िुल	जमाराकश्यां एससतीबती	िी	िुल	जमाराकश्यां

लघ	ुबचत
लघ	ुबचतिुल
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	 पहला,	जैसे-जैसे	कनवेश	में	वकृधि	िी	रफतार	िम	होतती	जातती	
है,	कनवेश	बढ़ाने	िे	कलए	ब्याज	दरों	में	भती	िमती	आतती	जातती	है।	
इस	प्रिार,	ब्याज	दरें,	बचत	और	कनवेश	िो	संतुकलत	िरने	िे	
कलए	एि	 तंत्	प्रदान	िरतती	हैं।	 इसिे	अलावा,	 एि	 कशक्लता	
चरि	िे	दौरान,	ब्याज	दरों	िो	उकचत	सतर	पर	वासतकवि	ब्याज	
दरों	िो	बनाए	रखने	िे	कलए	कनमन	मुरिासफीकत	िी	दर	में	िमती	
िरने	िी	आवश्यिता	होतती	है।	ब्याज	दर	िे	कलए	िोई	भती	िृकत्म	

सतीमा	बचत	और	कनवेश	िो	संतुकलत	िरने	िे	कलए	तंत्	िो	रोि	
देगा	और	कससटम	में	उचच	वासतकवि	ब्याज	दरों	िा	िारण	भती	
बन	सिता	 है।	्यह	्याद	 कि्या	जा	सिता	 है	 कि	लगभग	बतीस	
साल	पहले,	ब्याज	दरें	दोहरे	अंिों	में	बहुत	अकधि	्ीं,	जो	अब	
एि	अंि	ति	घट	गई	 हैं।	 वैकविि	 कवत्ती्य	संिट	 िे	 बाद,	िई	
िें रिती्य	बैंिों	ने	नतीकतगत	ब्याज	दरों	िो	शून्य	िर	कद्या	और	िुछ	
्ूयरोप	में	उनहें	ऋणातमि	के्त्	में	भती	ले	गए,	जो	अततीत	में	समझ	

स्ोत:	भारत	सरिार,	लेखिों	िी	गणना

चराट्ष 7: लोक ित्वषय तनतध (पीपीएएफ)

सरारणी 8: लघु बचत तलखतों पर बयराज दरें – 2019-20 की चौथी ततमराही
लघु बचत योजनराए ं पररपक्वतरा 

(्वर्ष)
सप्र्ेड 

(प्रततिततरा 
अकं)

समरान पररपक्वतरा 
(तसतबंर 2019 स ेन्वबंर 
2019) करा औसत जी-

सके प्रततफल (%) 

सलूरि आधराररत 
बयराज दर (%) 

(जन्वरी स ेमराच्ष 
2020 तक लरागलू)

चौथी ततमराही 
में सरकरार द्राररा 

घोतरत बयराज दर 
(%)

सरकरार द्राररा घोतरत 
दर और सलूरि आधराररत 

दर के बीच अतंर 
(आधरार अकं)

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6)-(5)

बचत	जमा - - - - 4.00 -
लोि	भकवष्य	कनकध 15 0.25 6.79 7.04 7.90 86
सावकध	जमा
1	वषषी्य 1 0 5.30 5.30 6.90 160
2	वषषी्य 2 0 5.57 5.57 6.90 133
3	वषषी्य 3 0 5.85 5.85 6.90 105
5	वषषी्य 5 0.25 6.40 6.65 7.70 104
डािघर	आवतषी	जमा	खाता 5 0 5.85 5.85 7.20 135
डािघर	माकसि	आ्य	्योजना 5 0.25 6.37 6.62 7.60 98
वकसा्न विकास पत् 113 माह 0 6.79 6.79 7.60 81
एनएससती	VIII	कनग्णम 5 0.25 6.56 6.81 7.90 109
वररष्ठ	नागररि	बचत	्योजना 5 1.00 6.40 7.40 8.60 119
सुकनया समृवधि	खाता	्योजना 21 0.75 6.79 7.54 8.40 86

स्ोत:	भारत	सरिार,	बलूमबग्ण,	लेखिों	िी	गणना

प्रक
तश

त

भारत	सरिार	विारा	घोकषतसूत्	आधाररत	

कत2: कत3: कत4: कत1: कत2: कत3: कत4: कत1: कत2: कत3: कत4:
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से	बाहर	्ा।	नतीकतगत	दर	िे	अनुरूप,	्ूयरोप	में	जमा	ब्याज	दर	
घटिर	शून्य	सतर	िे	िरतीब	पहुंच	गई।	इससे	पता	चलता	है	कि	
ब्याज	दरों	िे	कलए	िोई	सतीमा	नहीं	हो	सितती	है,	जो	बचत	और	
कनवेश	िा	िा्य्ण	है।

	 दूसरा,	पेंशनभोकग्यों/वररष्ठ	नागररिों	िे	कहतों	िी	रक्ा	िरना	
महतवपूण्ण	 है,	 खासिर	 हमार	े समाज	 में	 कजसमें	 एि	 मजबूत	
सामाकजि	 सरुक्ा	 प्रणालती	 िा	 अभाव	 है।	 इस	 सदंभ्ण	 में,	 ्यह	
पहचानना	भती	महतवपूण्ण	है	कि	ब्याज	दरों	िा	चरि	होता	है।	िें रिती्य	
बैंि	तब	ब्याज	दरों	िो	बढ़ाते	हैं	जब	अ ््णव्यवस्ा	अकत-सकरि्य	हो	
रहती	होतती	है,	्यानती	जब	िुल	मांग	सभंाकवत	आउटपटु	(घनातमि	
आउटपटु	 अतंराल)	 से	 ऊपर	 और	 इसिे	 कवपरतीत	 होतती	 है।	
अतंकन्णकहत	औकचत्य	अपने	सभंाकवत	सतर	िे	प्रकत	समग्र	मांग	िो	
पूरा	िरना	है।	िुल	कमलािर,	हालांकि,	जब	अ ््णव्यवस्ा	चरिों	से	
गजुरतती	 है,	 तो	 लाभ/हाकन	 मोटे	 तौर	 पर	 उधारिता्णओ	ं और	
जमािता्णओ	ंिे	कलए	समान	होतती	है।

IV.6 बैंकरों की आवसत गुणित्ा

	 अपने	 ऋण	 पोट्णफोकल्यो	 में	 िम	 चूि	 जोकखम	 वाला	 एि	
सवस्	बैंि	िें रिती्य	बैंि	विारा	किए	जाने	वाले	ब्याज	दर	में	बदलाव	
िो	अपने	जमाराकश	और	ऋण	िे	कलए	पास	िरने	में	सक्म	होगा।	
दूसरती	ओर,	गैर-कनषपाकदत	आकसत्यों	(एनपतीए)	-	सभंाकवत	्या	प्राप्त	
-िे	उचच	सतर	िा	सामना	िरने	वाले	किसती	बैंि	िे	अपने	प्रदश्णन	
वाले	ऋणों	पर	रेिकडट	जोकखम	प्रतीकम्यर	लोड	िरिे	प्रावधानों	िा	
कनमा्णण	िरने	िी	सभंावना	है,	कजससे	उधार	दरों	िो	आगे	बढ़ा्या	
जा	सिता	है	(जॉन,	एव	ंअन्य	2016)।	इस	प्रकरि्या	में,	िें रिती्य	बैंि	
विारा	 नतीकतगत	 दर	 में	 िटौतती	 िे	 जवाब	 में	 िम	 धन	 लागत	 िे	
बावजूद,	बैंि	अपनती	उधार	दरों	िो	िम	नहीं	िर	सिते	हैं	्या	
िेवल	आकंशि	रूप	से	िम	िर	सिते	हैं,	कजससे	मौकरिि	सचंरण	
बाकधत	हो	सिता	है।

	 प्रभावती	मौकरिि	संचरण	िे	कलए	बैंकिंग	प्रणालती	िी	अचछती	
सेहत	महतवपूण्ण	है,	कवशेष	रूप	से	भारत	में	जहां	कवत्ती्य	प्रणालती	
में	बैंि	िा	प्रभतुव	है।	भारतती्य	संदभ्ण	में	एि	अध्य्यन	(जॉन,	एव	ं
अन्य	2016)	से	पता	चला	कि	आकसत	िी	गणुवत्ा	में	कगरावट	
घनातमि	 रूप	 से	 एनआईएम	 िे	 सा्	 िेवल	 2010-11	 िी	
पहलती	कतमाहती	से	2015-16	िी	पहलती	कतमाहती	(उप	अवकध	I)	
िी	 अवकध	 में	 जडु़ती	 ्ती।	 दूसरती	ओर,	आकसत	 िी	 गणुवत्ा	 में	

कगरावट	एनआईएम	िी	अवकध	2015-16	िी	दूसरती	कतमाहती	से	
2017-18	िी	पहलती	कतमाहती	(उप-अवकध	II)	में	ऋणातमि	रूप	
से	जडु़ती	हुई	्ती।	गौरतलब	है	कि	उप-अवकध	II	िी	तुलना	में	उप-
अवकध	 I	 में	 एनपतीए/दबावग्रसत	आकसत्यां	 कनमन	 सतर	 पर	 ्ती।	
इससे	पता	चलता	है	कि	एनपतीए	िे	अपेक्ािृत	कनमन	सतर	पर,	
बैंि	अपनती	ऋण	दरों	पर	आकसत	िी	गणुवत्ा	में	कगरावट	िे	बोझ	
से	उबरने	और	एनआईएम	िी	रक्ा	िरने	में	सक्म	्े।	उप-अवकध	
II	में,	हालांकि,	जब	एनपतीए	िे	उचच	सतर	में	पररलकक्त	होने	िे	
सा्-सा्	 आकसत	 िी	 गणुवत्ा	 में	 तेज	 कगरावट	 आई,	 तो	
एनआईएम	दबाव	में	आ	गए	क्योंकि	बैंि	ऋण	जोकखम	िी	भरपाई	
िे	 कलए	 प्रकतसपधषी	 बाजार	 में	 अपने	 िीमत-लागत	 अंतर	 िो	
प्या्णप्त	रूप	से	बढ़ाने	में	सक्म	नहीं	्े।	इसिे	बजा्य,	बैंि	जोकखम	
कवमुख	हो	गए	और	अपने	ऋण	जोकखम	िो	िम	िर	कद्या,	कजसने	
बैंि	 ऋण	 देने	 वाले	 चैनल	 िे	 माध्यम	 से	 मौकरिि	 संचरण	 िो	
प्रभाकवत	कि्या।	िुल	सतर	पर	उपरोक्त	कनषिषषों	िो	बैंि-समूह-
वार	 सतर	पर	भती	मंजूरती	 दती	 गई	्ती।	साव्णजकनि	 के्त्	 िे	बैंिों,	
कजनिे	पास	बडे़	 एनपतीए/दबावग्रसत	आकसत	 ्े,	 िे	 एनआईएम	
ऋणातमि	रूप	से	प्रभाकवत	्े।	आकसत	िी	गणुवत्ा	में	कगरावट	
और	साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंिों	विारा	किए	गए	घाटे	में	ऋण	आपूकत्ण	
िे	माध्यम	से	प्रभावती	मौकरिि	संचरण	में	बाधा	उतपनन	हुई।	दूसरती	
ओर,	कनजती	के्त्	और	कवदेशती	बैंिों	िे	एनआईएम	पर	ऋणातमि	
प्रभाव	नहीं	पड़ा	क्योंकि	अध्य्यन	िे	दौरान	इन	दोनों	समूहों	िे	
पास	एनपतीए/दबावग्रसत	आकसत	िा	सतर	अपेक्ािृत	िम	्ा।

V. उधरार दरों की बराह्य बेंचमरातकिं ग

	 एि	आतंररि	 अध्य्यन	 समूह	 (अध्यक्:	 जनि	 राज)	 िी	
कसफाररशों	 िे	 अनसुरण	 में,	 ररज़व्ण	 बैंि	 ने	 सभती	 अनसूुकचत	
वाकणक््यि	बैंिों	(के्त्ती्य	ग्रामतीण	बैंिों	िो	छोड़िर)	िो	सभती	नए	
अस्ा्यती	दर	व्यकक्तगत	्या	खदुरा	ऋणों	और	सूक्म	एव	ंलघ	ुउद्यमों	
(एमएसई)	िो	कदए	जाने	वाले	अस्ा्यती	दर	ऋणों	िो	नतीकतगत	रपेो	
दर	्या	3	महतीने	िी	टती-कबल	दर	्या	6	महतीने	िी	टती-कबल	दर	्या	1	
अकटूबर,	2019	से	प्रभावती	फाइनेंकश्यल	बेंचमाि्ण 	इंकड्या	प्राइवेट	
कलकमटेड	 (एफबतीआईएल)	 विारा	 प्रिाकशत	 किसती	अन्य	 बेंचमाि्ण 	
बाजार	ब्याज	दर	से	जोड़ने	िे	कलए	अकधदशे	कद्या।	बैंिों	िे	पास	
ऋण	 िी	 उतपकत्	 िे	 सम्य	 नए	 उधारिता्णओ	ं िे	 कलए	 बाहरती	
बेंचमाि्ण 	िे	िीमत-लागत	अतंर	िो	ठतीि	िरने	िी	पूरती	सवतंत्ता	
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है।	 हालांकि,	 एि	बार	जब	िीमत-लागत	अतंर	िो	 दरुुसत	िर	
कल्या	जाता	है	तब	बैंिों	िो	िेवल	उधारिता्ण	िे	ऋण	मूल्यांिन	
में	प्या्णप्त	पररवत्णन	िी	शत्ण	िे	तहत	िीमत-लागत	अतंर	िो	बदलने	
िी	अनमुकत	दती	जाएगती	क्योंकि	ऋण	अनबुधं	में	सहमकत	हुई	्ती	
कजसिे	पररणामसवरूप	रेिकडट	जोकखम	प्रतीकम्यम	में	बदलाव	हुआ	
्ा।	इसिे	अलावा,	िीमत-लागत	अतंर	िे	अन्य	घटिों	िो	ततीन	
वषषों	में	एि	बार	बदला	जा	सिता	है।

	 1	अकटूबर,	 2019	िो	 इसिी	शरुूआत	 िे	बाद,	 बैंिों	 से	
एिकत्त	जानिारती	से	पता	चलता	है	कि	अकधिांश	बैंिों,	्यानती	56	
बैंिों	में	से	38	ने	ररज़व्ण	बैंि	िी	नतीकतगत	रपेो	दर	िो	खदुरा	और	
एमएसई	 के्त्ों	 िे	 कलए	 अस्ा्यती	 दर	 वाले	 ऋण	 िे	 कलए	 बाह्य	
बेंचमाि्ण 	िे	रूप	में	अपना्या	है;	इनमें	साव्णजकनि	और	कनजती	के्त्ों	
में	34	बैंि	शाकमल	हैं	(सारणती	9)।	तेरह	बैंिों	ने	अपने	ऋणों	िो	
एफबतीआईएल	विारा	प्रिाकशत	िई	अन्य	दरों	जैसे	एमआईबतीओआर,	
ओआईएस,	3-महतीने	िी	टती-कबल	दर,	सतीडती	दरों	और	10	वषषी्य	
जती-सेि	िे	प्रकतफल	से	जोड़ा	 है।	भारतती्य	सटेट	बैंि	जैसे	िुछ	
बैंिों	ने	सवैकचछि	रूप	से	मध्यम	सतर	िे	उद्यमों	िो	कदए	गए	अपने	
अस्ा्यती	दर	वाले	ऋण	िो	से	नतीकतगत	दर9	से	जोड़ा	है।	

	 उन	 के्त्ों	 िे	 बतीच	 तलुना	 िरने	 से,	 जहां	 बैंिों	 ने	 अपने	
अस्ा्यती	दर	वाले	ऋणों	िो	रपेो	दर	से	जोड़ा	है,	्यह	पता	चलता	

है	कि	अन्य	व्यकक्तगत	ऋणों,	जो	मखु्य	रूप	से	असरुकक्त	ऋण	हैं,	
िे	कलए	औसत	िीमत-लागत	अतंर	सबसे	अकधि	्ा,	उसिे	बाद	
एमएसई	के्त्	्ा	(सारणती	10)।	माध्य	िीमत-लागत	अतंर	आवास	
ऋण	िे	मामले	में	सबसे	िम	्ा,	जो	आमतौर	पर	सपंाकवि्णि	होते	
हैं।	 बैंि-समूहों	 िे	 बतीच,	साव्णजकनि	 के्त्	 िे	 बैंिों	 विारा	 कवकभनन	
शे्कण्यों	िे	ऋणों	िे	कलए	लगा्या	जाने	वाला	माध्य	िीमत-लागत	
अतंर	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	िी	तलुना	में	िम	्ा।

	 उन	के्त्ों	िे	सबंधं	में	सवतीिृत	नए	रुपए	ऋणों	िे	सचंरण	में	
सधुार	िे	शरुुआतती	सिेंत	हैं,	जहां	नए	अस्ा्यती	दर	वाले	ऋणों	
िो	बाह्य	बेंचमाि्ण 	से	जोड़ा	ग्या	है।	घरलूे	(साव्णजकनि	और	कनजती	
के्त्)	बैंिों	विारा	आवास	 के्त्ों	 िे	 कलए	मंजूर	 किए	गए	नए	रूपए	
ऋणों	पर	लगाए	गए	डबल्ूयएएलआर	में	38	बतीपतीएस	और	अकटूबर	
2019	-	जनवरती	2020	िे	दौरान	वाहन	ऋण	पर	47	बतीपतीएस	ति	
िी	 िमती	 आई।	 जनवरती	 में	 सूक्म,	 लघ	ु और	 मध्यम	 उद्यमों	
(एमएसएमई)	िो	ऋणों	िे	मामले	में	घरलूे	बैंिों	िे	डबल्ूयएएलआर	
में	भती	59	बतीपतीएस	िी	कगरावट	दज्ण	िी	(चाट्ण 	8)।	हालांकि,	जनवरती	
में	कशक्ा	के्त्	िे	कलए	ऋण	िे	सबंधं	में	डबल्ूयएएलआर	में	मामूलती	
वकृधि	हुई	है।

	 बाह्य	बेंचमाि्ण 	फे्मवि्ण 	उधार	दरों	िे	कलए	सचंरण	िो	तेज	
िरगेा	 (i)	 क्योंकि	 बेंचमाि्ण 	 दर	 में	 किसती	 भती	 बदलाव	 से	 नए	
उधारिता्णओ	ं िे	 कलए	उधार	दरों	में	 बदलाव	होगा;	 (ii)	 मौजूदा	
उधारिता्णओ	ंिे	कलए,	बैंिों	िो	एमसतीएलआर	से	जडेु़	ऋणों	िे	
मामले	में	आमतौर	पर	एि	वष्ण	िे	मिुाबले	िम	से	िम	ततीन	महतीने	

सरारणी 9: ्वरातणत्यक बैंकों के बराह्य बेंचमराक्ष  -  
जन्वरी 2020

बैंक समलूह नीततगत 
रपेो दर

सी्डी ओआईएस एमआईबी 
ओआर

3-महीनरा 
्वरालरा  

टी-तबल

क्रेि त्वतिष्ट 
बेंचमराक्ष  (रपेो 

स ेइतर)

साव्णजकनि	के्त्	
िे	बैंि (18)

17 - - - - 1

कनजती	के्त्	िे	 
बैंि	(22)

17 1 - - - 4

कवदशेती	 
बैंि (16) @

4 - 1 4 2 -

्वरातणत्यक 
बैंक (56) @

38 1 1 4 2 5

*	 -	 अन्य	 में	 एमआईबतीओआर,	ओआईएस,	 10	 वषषी्य	 सरिारती	 प्रकतभूकत,	 सतीडती	 दरें	
शाकमल	हैं।	।
@	5	बैंिों	िे	पास	खदुरा	ऋण	और	एमएसई	ऋण	सेगमेंट	िे	कलए	िोई	एकसपोजर	नहीं	है।
नोट:	िोष्ठि	में	आिंडे़	बैंिों	िी	सखं्या	िो	सदंकभ्णत	िरते	हैं।
स्ोत:	आरबतीआई	विारा	बैंिों	से	एिकत्त	िी	गई	जानिारती।

सरारणी 10: बराह्य बेंचमराक्ष  स ेजुड़ ेऋण - नीततगत रपेो दर 
पर मते्डयन सप्र्ेड (जन्वरी 2020)

(प्रकतशतता	अिं)

बैंक समलूह वयतक्गत ऋण सलूक्म ए्व ं
लघु उद्यमआ्वरास ्वराहन तिक्रा अनय 

वयतक्गत 
ऋण

साव्णजकनि	के्त्	िे	
बैंि (18)

3.3 4.8 4.2 6.7 5.8

कनजती	के्त्	िे	 
बैंि (22)

5.2 6.0 6.6 7.0 6.6

घरलूे	बैंि (40) 3.9 4.9 4.7 6.8 6.1

स्ोत:	आरबतीआई	विारा	बैंिों	से	एिकत्त	िी	गई	जानिारती।

9 1	अपै्रल	2020	से	प्रभावती,	सभती	बैंिों	िो	अपनती	उधार	दरों	िो	मध्यम	उद्यमों	िे	कलए	
बाह्य	बेंचमाि्ण 	से	जोड़ना	अपेकक्त	होगा।
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में	एि	बार	ब्याज	दरों	िो	रतीसेट	िरने	िी	आवश्यिता	होगती;	और	
(iii)	मौजूदा	उधारिता्णओ	ंिे	कलए	बैंिों	िो	अपने	िीमत-लागत	
अतंर	 िो	 मनमाने	 ढंग	 से	 समा्योकजत	 िरने	 से	 रोिना।	
एमसतीएलआर	प्रणालती	िे	अतंग्णत,	उधार	दरों	में	सचंरण	अप्रत्यक्	
है	और	जमा	ब्याज	दरों	में	बदलाव	पर	आिकसमि	है।	हालांकि,	
बाह्य	बेंचमाि्ण 	प्रणालती	िे	तहत,	उधारती	दरों	में	सचंरण	अब	जमा	
ब्याज	 दरों	 पर	आिकसमि	 नहीं	 होगा।	 जब	िभती	 मौकरिि	 नतीकत	
सकमकत	नतीकतगत	रपेो	दर	में	बदलाव	िरतती	है,	तो	उधार	िी	ब्याज	
दरें	एि	कतमाहती	िे	भतीतर	बदल	जाएगंती।	इसिे	बाद	बैंिों	िो	अपने	
एनआईएम	िी	सरुक्ा	िे	 कलए	अपनती	जमा	दरों	िो	समा्योकजत	
िरने	िी	आवश्यिता	होगती।

VI. समरापन तटपपतणयरा ंऔर कुछ अतंतम त्वचरार

	 मौकरिि	 नतीकत	 िी	 सफलता	 प्रणालती	 में	 ब्याज	 दरों	 िे	 पूर	े
सपेकट्म	ति	प्रभावती	सचंरण	पर	गभंतीर	रूप	से	कटिी	हुई	है।	मौकरिि	
सचंरण	िी	 गकत	और	 पररमाण	 कवकभनन	 कवत्ती्य	 बाजार	खंडों	 -	
मरुिा,	बांड	और	रेिकडट	बाजार	में	कभनन-कभनन	होते	हैं।

	 हाल	 िी	 अवकध	 में	 भारतती्य	 सदंभ्ण	 में	 मौकरिि	 सचंरण	 िे	
कवशे्षण	से	पता	चलता	है	कि	मौकरिि	सचंरण	कवकभनन	मनती	मािके ट	
सेगमेंट	और	कनजती	िॉरपोरटे	बॉनड	मािके ट	में	पूण्ण	और	्य्ोकचत	
रूप	से	ततीव्र	्ा।	हालांकि,	बैंि	जमा	और	उधार	दरों	में	सचंरण	में	
दरेती	हुई	है	और	िई	िारणों	से	आकंशि	रूप	से।

	 कवलंकबत	और	अप्या्णप्त	 संचरण	िा	 मूल	िारण	 बैंिों	िी	
जमा	ब्याज	दरों	में	सखतती	है।	बैंि	कन्यत	ब्याज	दरों	पर	दतीघा्णवकध	
जमाराकश	रखते	हैं,	जो	नतीकतगत	दरों	में	पररवत्णन	िे	अनुरूप	नहीं	
बदलते	हैं।	्यहां	ति	कि	जब	बैंि	नतीकतगत	दर	िे	अनुरूप	जमा	
ब्याज	दरों	िो	िम	िरते	हैं,	तो	भती	इस	तरह	िी	िटौतती	िा	
असर	नई	जमाराकश	पर	हती	देखने	िो	कमलता	है।	नततीजतन,	बैंि	
मौजूदा	 ऋणों	 पर	 उधारती	 दरों	 िो	 िम	 िरने	 में	 असम ््ण	 हैं,	
खासिर	किसती	कशक्लता	वाले	मौकरिि	नतीकत	चरि	में।	इसकलए,	
बैंि	 बिा्या	 जमाराकश्यों	 िे	 ्ोि	 में	 पररपकव	 होने	 िे	 कलए	
प्रततीक्ा	िरते	हैं	और	 कपछले	ऋणों	पर	उधार	दरों	में	िमती	िो	
संचाररत	िरने	से	पहले	उनहें	िम	दरों	पर	नवतीनतीिृत	िरते	हैं।	
इस	िारण	से,	्यह	लगभग	हमेशा	होता	है	कि	बिा्या	ऋणों	पर	
उधारती	दरों	में	 कशक्लता	चरि	िे	दौरान	बिा्या	सावकध	जमा	
दरों	पर	संचरण	में	िमती	आतती	है।	चूंकि	बैंि	अपने	एनआईएम10 
िी	रक्ा	िरने	िी	िोकशश	िरेंगे,	 इसकलए	जमा	 ब्याज	दरों	में	
सखतती	उनिे	उधार	िी	 ब्याज	दरों	िो	संचाररत	हो	जातती	 है।	
कशक्लता	चरि	िे	दौरान,	बैंिों	िी	सावकध	जमा	दरों	िी	तुलना	
में	उचच	लघ	ुबचत	दरें	भती	बैंिों	िो	अपनती	जमा	ब्याज	दरों	िो	
िम	िरने	 से	 रोितती	 हैं।	 हालांकि,	 बैंि	सावकध	जमा	 दरों	िो	
सखतती	 प्रदान	 िरने	 वालती	 कन्यत	 ब्याज	 दरों	 पर	 दतीघा्णवकध	
जमाराकश	और	लघ	ुबचत	जमा	दरों	में	सखतती	िहानती	िे	िेवल	
एि	कहससे	िो	बतातती	है।	बैंिों	ने	अपनती	बचत	जमा	दरों	में	शा्यद	
हती	बदलाव	कि्या	है,	जो	्यह	दशा्णता	है	कि	बैंि	मौकरिि	नतीकत	चरि	
िे	अनुरूप	अपनती	लागत	िो	बदलने	िे	कलए	ब्याज	दरों	िो	एि	
कलखत	िे	रूप	में	उप्योग	नहीं	िरना	पसंद	िरते	हैं।	्यह	अजतीब	
है	कि	समान	बचत	जमा	ब्याज	दर	िो	साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंिों	
और	अकधिांश	कनजती	के्त्	िे	बैंिों	विारा	सखतती	और	कशक्लता	
चरणों	 िे	 दौरान	 बनाए	 रखा	 ग्या	 ्ा।	 माध्य	 बचत	 जमा	 दर	
अकटूबर	 2011-कसतंबर	 2017	 िे	 दौरान	 4	 प्रकतशत	 पर	
अपररवकत्णत	 रहती,	जो	सखतती	चरि	 िे	दौरान	8.5	प्रकतशत	िी	
अकधितम	नतीकत	दर	और	कशक्लता	चरि	िे	दौरान	6.0	प्रकतशत	
कनमन	नतीकतगत	दर	िे	अनुरूप	नहीं	हो	सितती	है।	वष्ण 	2017	िे	
अंत	ति	माध्य	बचत	जमा	ब्याज	दर	घटिर	3.5	प्रकतशत	रह	
गई	और	 इसिे	 बाद	अपररवकत्णत	 रहती।	 इस	अवकध	 िे	 दौरान,	

10 बैंि	जो	कवत्ती्य	मध्यस्ता	में	अपनती	दक्ता	में	सधुार	िर	सिते	हैं,	वे	लाभप्रदता	िो	
िम	किए	कबना	भती	िम	एनआईएम	चाज्ण	िर	सिते	हैं।

चराट्ष 8: वयतक्गत और एमएसएमई ऋणों करा  
िराररत औसत उधरारी दर में तिननतरा 
(अकटूबर	2019	–	जनवरती	2020)

स्ोत:	आरबतीआई।	
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आवास वाहन	 कशक्ा	 अन्य	
व्यकक्तगत	
ऋण

एमएसएमई	
ऋण

साव्णजकनि	के्त्	िे	बैंि कनजती	के्त्	िे	बैंि घरलूे	बैंि
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अकधितम	नतीकतगत	दर	6.5	प्रकतशत	और	न्ूयनतम	नतीकतगत	दर	
5.15	प्रकतशत	्ती।

	 ्यह	 ध्यान	 रखना	 भती	 महतवपूण्ण	 है	 कि	 ्यकद	 जमा	 ब्याज	 
दरें	नतीकतगत	दर	िे	अनुरूप	समा्योकजत	नहीं	होतती	हैं	तो	्यकद	
ब्याज	दरें	नतीकतगत	दरों	िे	अनुरूप	बदलतती	हैं	तो	उसिी	तुलना	
में	 ररिवरती	धतीमती	 होने	िी	संभावना	 है	और	जमा	 दरों	 िे	 लंबे	
सम्य	ति	सामान्य/तटस्	सतरों	िी	तुलना	में	कनमन	रहने	िी	
संभावना	है।

	 बैंिों	िी	उधारती	ब्याज	दरों	िे	सचंरण	में	आदश्ण	रूप	से	जमा	
ब्याज	दरों	में	बदलाव	िा	पालन	िरना	चाकहए,	बशतके	जमा	ब्याज	
दरें	नतीकतगत	दरों	में	बदलाव	िे	कलए	तेजती	से	प्रकतकरि्या	दें।	ऐसती	
कस्कत	में	जहां	जमा	ब्याज	दरें	अवरुधि	होतती	हैं	और	बडे़	पैमाने	पर	
ब्याज	दर	िे	जोकखम	िो	िम	िरने	िी	सकुवधा	िे	कलए	ब्याज	दर	
अदला-बदलती	िरने	वाला	बाजार	पूरती	तरह	कविकसत	नहीं	है,	वहां	
जब	ति	 कि	 बैंि	अपने	 एनआईएम	 पर	आघात	सहने	 िे	 कलए	
तै्यार	नहीं	हो	जाते,	तब	ति	उधार	दरों	में	में	सचंरण	प्रभाकवत	
होना	लाकजमती	है।	्यह	मानते	हुए	कि	बैंि	हमेशा	अपने	एनआईएम	
िी	रक्ा	िरेंगे,	उधारती	ब्याज	दरों	में	प्रभावती	सचंरण	िे	कलए	जमा	
ब्याज	दरों	में	लचतीलापन	अपेकक्त	होगा।	एमसतीएलआर	प्रणालती	िे	
तहत,	नतीकतगत	दर	से	उधार	दरों	ति	सचंरण	जमा	दरों	िे	माध्यम	
से	चलता	है।	हालांकि,	जमा	ब्याज	दरों	में	सखतती	उधार	दरों	िे	
कलए	प्रभावती	मौकरिि	सचंरण	िो	बाकधत	िरतती	है।	हालांकि,	्यह	
बाह्य	बेंचमाि्ण 	प्रणालती	िे	तहत	बदल	जाएगा,	क्योंकि	ट्ांसकमशन	
अब	बैंिों	विारा	जमा	ब्याज	दरों	में	बदलाव	पर	आिकसमि	नहीं	
होगा।	किसती	बेंचमाि्ण 	दर	(आमतौर	पर,	नतीकतगत	दर)	में	पररवत्णन	
िे	सबंधं	में	उधार	दरों	में	सचंरण	प्रत्यक्	और	लगभग	एिैिी	होगा।	
चूकंि	बैंिों	से	उममतीद	िी	जातती	है	कि	वे	अपने	एनआईएम	िी	रक्ा	
िरेंगे,	इसकलए	तब	जािर	वे	अपनती	जमा	ब्याज	दरों	में	अपेकक्त	
समा्योजन	िरेंगे।	 ्यहां	 ति	 कि	 बाह्य	 बेंचमाि्ण 	 से	 जडेु़	 बिा्या	

अस्ा्यती	दर	वाले	ऋण	िे	 कलए,	बैंिों	िो	एि	 कतमाहती	 िे	बाद	
मौजूदा	उधारिता्णओ	ंिे	कलए	बेंचमाि्ण 	दर	में	पररवत्णन	िो	आगे	
बढ़ाना	होगा	क्योंकि	रतीसेट	अवकध	िो	भती	िम	िरिे	वाकष्णि	से	
कतमाहती	िर	कद्या	ग्या	है।	बाह्य	बेंचमाि्ण 	कससटम	पारदशषी	है,	कजसे	
उधारिता्णओ	ं विारा	आसानती	 से	 कनगरानती	 कि्या	 जा	 सिता	 है।	
इससे	तवररत	और	लगभग	एिैिी	मौकरिि	सचंरण	सकुनकश्त	िरने	
िी	उममतीद	है।
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