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लेख
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घटनाओ ंकी पहचान करने और अतंरननिरहत कारकों को समझने 
के रिए रिशेष रूप से हेडिाइन मदु्ास्ीरत के बार ेमें ररज़िनि बैंक 
के पूिानिनमुानों को आकंने के रिए एक अध्य्यन [राज, और अन्य 
(2019)] रक्या ग्या। सबंरंित अध्य्यन में, िरृधि और मदु्ास्ीरत 
के आरिकाररक िासतरिक आकंड़ों के सापेक्ष पेशेिर अनमुानकतानि 
(एसपीए्) के मारध्यका पूिानिनमुान की सटीकता की जांच करने 
का प्र्यास रक्या ग्या है [बोडडोिाई, और अन्य(2019)]। एक 
क्रॉस-कंट्ी सेरटंग में, अन्य एक अध्य्यन ने 2018 और 2019 के 
रिए पैनि ररगे्शन ढांचे में 17 चरुनंदा कें द्ी्य बैंकों (आरबीआई 
सरहत) की मदु्ास्ीरत और जीडीपी िरृधि पूिानिनमुानों का रिशे्षण 
रक्या और िरृधि पूिानिनमुान त्रुट्यों (आरबीआई, 2020) के 
रनिानिरकों की जांच करने की मांग की। हािारँक, रकसी भी अध्य्यन 
ने, कें द्ी्य सांर््यकी का्यानिि्य 1 (सीएसओ) द्ारा िगभग तीन 
िषषों के अतंराि के बाद जारी रकए गए अरंतम जीडीपी अनमुानों 
की तिुना में ररज़िनि बैंक के िरृधि पूिानिनमुानों रनषपादन का आकिन 
नहीं रक्या है। ्यह िेख इस अतंर को पाटना चाहता है। रिशेष रूप 
से, ्यह दो मदु्ों की जांच करता है: क्या पूिानिनमुान त्रुट्यों में कोई 
सरुन्योरजत पूिानिग्ह है और ऑटो-सहसबंधि हैं; और क्या 
पूिानिनमुारनत रनषपादन जीडीपी िरृधि पूिानिनमुानों में शारमि की 
ग्यी नई जानकारी के प्रिाह के साथ पूिानिनमुान रनषपादन में सिुार 
करता है। ्यह िेख चार भागों में सरंरचत है। भाग II में सकें्षप में के्षत् 
पर उपिबि सारहत्य की समीक्षा शारमि है, जबरक भाग III में 
डेटा और का्यनिप्रणािी के मदु्ों पर चचानि की है । भाग IV अनभुिजन्य 
रनषकषनि प्रसततु करता है। भाग V में चचानिओ ंसार रद्या ग्या है।

II. साहित्य की समीक्ा 

 पूिानिनुमान के्षत् का मूल्यांकन पहिी बार हेनरी रथि 
(रमनसर और ज़िानितज़, 1969) ने रक्या था। रपछिे एक दशक 
में, पूिानिनुमान सटीकता के आकिन में अनुसंिान रुरच ने गरत 
पकड़ी है। कई कें द्ी्य बैंक 2 (रिशेष रूप से उननत अथनिव्यिसथाओ ं

यह लेख जीडीपी के अतंिम आतिकारिक अनुमानों के सापेक्ष 
भाििीय रिजर्व बैंक (आिबीआई) के रात ््वक सकल घिलूे उतपाद 
(जीडीपी) की रतृधि के अनुमानों का मूलयांकन कििा है, जो आम 
िौि पि लगभग िीन र्षों के समय अिंिाल से जािी तकया जािा 
है। 1998-99 से 2016-17 के दौिान, औसिन, रतृधि के अनुमानों 
ने रतृधि को कम आकंा। पूरा्वनुमान सबंिंी तु्तियां, दोनों ििफ 
सुतनयोतजि पूरा्वग्रह से मुक्त थीं, औि एक क्रॉस-कंट्ी सदंभ्व में 
मामूली थीं।

परिच्य 

 मौरद्क नीरत के सचंािन के रिए, कें द्ी्य बैंक प्रमखु समरटि-
आरथनिक चर के रिश्वसनी्य पूिानिनमुान के रिए प्यानिप्त सम्य और 
ससंािन समरपनित करते हैं। हािांरक, िासतरिक पररणाम अकसर 
पूिानिनमुान से रभनन होते है, रजसके कारण पूिानिनमुान में त्रुट्यां 
होती हैं। पूिानिनमुान त्रुट्यों का आकिन नीरत रनमानिताओ ं को 
पूिानिनमुानों में ्यरद कोई पूिानिग्ह हो को पहचानने में सक्षम बनाता 
है और इस तरह अरिक सूरचत और बेहतर रनणनि्य िेने में सहा्यता 
करता है (रिज, 2016)।

 ऐरतहारसक पूिानिनमुान त्रुट्यां, अनमुानों की अरनरचितता 
(नाकामरुा और नागाइ, 2008) का आकिन करने के रिए एक 
सदंभनि प्रदान करती हैं। त्रुट मूल्यांकन नीरतगत गिरत्यों के 
जोरखम को कम करने में मदद कर सकता है, जो बदिे में, बढी 
हुई रिश्वसनी्यता (रबनेट और टचेबोटेरिे, 2017) में ्योगदान कर 
सकता है। पूिानिनमुान करने के महति को दखेते हुए, दरुन्या भर में 
कई कें द्ी्य बैंक, दोनों उननत और उभरती बाजार अथनिव्यिसथाए,ं 
रन्यरमत रूप से पूिानिनमुान प्रदशनिन को टै्क करते हैं और पूिानिनमुान 
अभ्यास में रपछिी त्रुट्यों से रमिी सीख, शारमि करने पर जोर 
दतेे हैं।

 भारत में, प्रमखु िहृद आरथनिक चरों के पूिानिनमुान रनषपादन 
के आकिन पर सीरमत सारहत्य है । बड़ी पूिानिनमुान त्रुट्यों की 

* ्यह िेख राज राजेश और रिनीत कुमार श्ीिासति आरथनिक और नीरत अनसुिंान 
रिभाग, भारती्य ररजिनि बैंक, ने तै्यार रक्या है। िेखक डरॉ जनक राज और डरॉ भूपाि रसहं 
की बहुमूल्य रटपपरण्यों के रिए आभारी हैं। इस िेख में व्यक्त रकए गए रिचार िेखकों के 
हैं और ्यह भारती्य ररजिनि बैंक के रिचारों का प्ररतरनरिति नहीं करते है ।

1 कें द्ी्य सांर््यकी का्यानिि्य (सीएसओ) और राषट्ी्य नमूना सिवेक्षण का्यानिि्य 
(एनएसएसओ) को 2019 में एक साथ राषट्ी्य सांर््यकी का्यानिि्य (एनएसओ) में रिि्य 
कर रद्या ग्या।
2 प्रगामी मौरद्क नीरत रनणनि्यों के रनमानिण में प्रमखु समरटि-आरथनिक चर के पूिानिनमुान की 
अरनिा्यनिता को दखेते हुए, कई कें द्ी्य बैंक (जैसे बैंक ऑ् इंगिैंड, ्ेडरि ररजिनि बैंक, 
बैंक ऑ् जापान, ्ूयरोपी्य कें द्ी्य बैंक, सिेररजेस ररकसबैंक, आइसिैंड के कें द्ी्य बैंक, 
ररजिनि बैंक ऑ् ऑसटे्रि्या, ररजिनि बैंक ऑ् न्ूयजीिैंड, और ब्ाजीि के कें द्ी्य बैंक) 
खदु पूिानिनमुान त्रुट्यों के इस तरह के आकिन को पूरा करते हैं ।

भारतीय ररज़र्व बैंक का जीडीपी रृद्धि 
पूरा्वनमुान – द्नषपादन आकलन *
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में और कुछ ईएमई में भी), और अंतरानिषट्ी्य मुद्ा कोष 
(आईएमए्), रिश्व बैंक, आरथनिक सह्योग संगठन और रिकास 
(ओईसीडी) जैसे बहुपक्षी्य संसथाओ ं ने प्रमुख िहृद आरथनिक 
चरों, मु््य रूप से िासतरिक जीडीपी की िरृधि और मुद्ास्ीरत 
पर अपने पूिानिनुमान रनषपादन का आकिन और चचानि  करना 
शरुू कर रद्या है । हािांरक, इनमें से अरिकांश आकिन मु््य 
रूप से मुद्ास्ीरत के पूिानिनुमान के रिए रकए गए हैं । शोिकतानिओ ं
ने बहुपक्षी्य संसथाओ ंके पूिानिनुमान रनषपादन का भी आकिन 
रक्या है । हांग एडं टैन (2014) ने 2000-2012 की अिरि के 
रिए िैरश्वक िरृधि और व्यरक्तगत देश िरृधि के संबंि में सं्यकु्त 
राषट्, आईएमए् और रिश्व बैंक के पूिानिनुमान रनषपादन का 
आकिन रक्या । उनहोंने पा्या रक सं्यकु्त राषट् का पूिानिनुमान 
रनषपादन िैरश्वक और देश-समूह सतर पर आईएमए् और रिश्व 
बैंक के पूिानिनुमान की तुिना में थोडासा बेहतर था ।

 इस के्षत् में अनसुिंान ने अन्य ससंथाओ ं[ओिर और बारोट 
(2000) िीस, सेशन सीआईटी.]के पूिानिनमुानों के साथ बहुपक्षी्य 
ससंथाओ ं के पूिानिनमुानों की तिुना करने पर भी ध्यान कें रद्त 
रक्या है। ओईसीडी और 13 ्ूयरोपी्य दशेों के सबंरंित राषट्ी्य 
ससंथाओ ं के पूिानिनमुान के अनसुार जीडीपी की िरृधि और 
मदु्ास्ीरत के रनषपादन का रिशे्षण रक्या ग्या । उनहोंने पा्या 
रक मदु्ास्ीरत के पूिानिनमुान, िरृधि पूिानिनमुान की तिुना में का्ी 
अरिक सटीक थे । उनहें ओईसीडी और ससंथाओ ंकी पूिानिनमुान 
सटीकता में कोई महतिपूणनि अतंर नहीं रमिा । िीस, सेशन 
सीआईटी ने जीडीपी िरृधि, मदु्ास्ीरत, ब्याज दरों और नाममात् 
रिरनम्य दर जैसे कई चरों के सबंिं में 2009 से 2015 के दौरान 
ररजिनि बैंक ऑ् न्ूयजीिैंड के पूिानिनमुान (एक िषनि और दो िषनि 
आगे के पूिानिनमुान) रनषपादन का रिशे्षण रक्या और इसकी 
तिुना बाहरी अथनिव्यिसथा के पूिानिनमुानों से की । उनहोंने बता्या 
रक ररजिनि बैंक ऑ् न्ूयजीिैंड ने उतपादन िरृधि के रिए मारध्यका 
पूिानिनमुान से बेहतर रनषपादन रक्या । उनहें ररजिनि बैंक के एक िषनि 
आगे की जीडीपी िरृधि पूिानिनमुान में पक्षपात का कोई सबूत नहीं 
रमिा िेरकन दो साि आगे की माध्य त्रुट्यां अपेक्षाकृत 0.48 
अरिक थी ।

 चांग और हैनसन (2015) ने 1997 से 2008 तक जीडीपी 
के अिािा कई िहृद-आरथनिक चर के रिए ्ेडरि ररजिनि रससटम 
के बोडनि ऑ् गिननिसनि द्ारा रकए गए पूिानिनमुानों का रिशे्षण रक्या 
। उनहोंने पा्या रक ्ेडरि ररजिनि रससटम के पूिानिनमुानों ने एक 
चौथाई से भी कम सम्य के रिए बेंचमाकनि  पूिानिनमुानों का का्ी 
बेहतर रनषपादन कर रद्या है। हािांरक, इस तरह के पूिानिनमुान की 
सटीकता एक िषनि से अरिक अिरि के रिए कमजोर होती है ।

 एक सितंत् मूल्यांकन का्यानिि्य (2015) ने िरृधि, मदु्ास्ीरत, 
बेरोजगारी दर, मजदूरी िरृधि, रनिेश, घर की कीमतों आरद जैसे 
कई चरों के सबंिं में बैंक ऑ् इंगिैंड के पूिानिनमुान रनषपादन का 
आकिन और तिुना की और इसकी तिुना रनजी के्षत् के 
पूिानिनमुानों और ईसीबी से की । ्ूयके के जीडीपी में िरृधि के रिए, 
इसने पूिानिग्ह के रकसी भी महतिपूणनि प्रमाण की सूचना नहीं दी। 
्यह भी पा्या ग्या रक बैंक ऑ् इंगिैंड की ्ूयके जीडीपी िरृधि 
पूिानिनमुानों की सटीकता की तिुना ्ूयके के रनजी के्षत् के 
पूिानिनमुानों और अन्य कें द्ी्य बैंकों के साथ रिशेष रूप से एक िषनि 
से अरिक अिरि के रिए सकारातमक है।

 रबनेट और Tchebotarev, ओपी सीआईटी. कनाडा की 
अथनिव्यिसथा के सबंिं में 1997 से 2016 की अिरि के रिए 
कनाडा के बैंक द्ारा िारषनिक जीडीपी िरृधि पूिानिनमुान (िारषनिक और 
दो साि आगे के अनमुान) की गणुित्ा का आकिन रक्या ग्या। 
उनहोंने पा्या रक िरृधि के पूिानिनमुान में पूिानिग्ह अकसर सांर््यकी्य 
रूप से महतिहीन थे।

III. डेटा औि पद्धहि

 ररजिनि बैंक मौरद्क नीरत के िक्तव्य में जीडीपी िरृधि अनमुानों 
को प्रकारशत करता रहा है। अगसत 2016 तक, िरृधि अनमुानों को 
गिननिर के नीरतगत िक्तव्य में प्रकारशत रक्या ग्या था। तब से 
रसतंबर 2016 में मौरद्क नीरत सरमरत (एमपीसी) के गठन के बाद 
से िरृधि अनमुान एमपीसी के सकंलप में प्रकारशत होते हैं। रसतंबर 
2014 से रद्-िारषनिक प्रकारशत होने िािी मौरद्क नीरत ररपोटनि  
(एमपीआर) में भी िरृधिअनमुान रद्या जाता है।
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 ितनिमान अध्य्यन में ररजिनि बैंक द्ारा अपने िारषनिक (अपै्रि) 
और मध्यािरि समीक्षा नीरत रििरण (रसतंबर/अकटूबर/निबंर) में 
1998-99 के बाद से रकए गए िारषनिक िरृधि अनमुानों3 पर रिचार 
रक्या ग्या है, जैसा रक ररजिनि बैंक की िेबसाइट से प्राप्त रक्या ग्या 
है । ्यह उलिेख करना प्रासरंगक है रक िषनि 2004-05 तक केिि 
दो नीरतगत िक्तव्य प्रकारशत रकए गए थे-एक अपै्रि/मई (िारषनिक 
नीरत रििरण) और दूसरा रसतंबर/अकटूबर/निमबर (मध्यािरि 
समीक्षा) । िषनि 2005-06 से 2009-10 तक एक िषनि में चार 
नीरतगत िक्तव्य प्रकारशत रकए गए। 2010-11 से 2013-14 
तक, मध्य रतमाही समीक्षा की शरुुआत के साथ एक िषनि में आठ 
नीरतगत िक्तव्य की घोषणा की गई। अपै्रि 2014 से हर साि छह 
रद्मारसक मौरद्क नीरत िक्तव्य जारी रकए जा रहे हैं ।

 सबंरंित िषषों के रिए िारषनिक िासतरिक िरृधि सं् ्या (अरंतम 
अनमुान) सीएसओ की िेबसाइट से प्राप्त रकए जाते हैं। सीएसओ 
का अरंतम अनमुान4, जो निीनतम उपिबि डेटा का उप्योग 
करके अद्यतन रक्या जाता है, आरथनिक गरतरिरि का सबसे सटीक 
आकिन प्रदान करता है। अभी तक सीएसओ ने केिि 2016-
17 तक ही अरंतम जीडीपी अनमुान प्रकारशत रकए हैं । इसरिए, 
इस अध्य्यन में 1998-99 से 2016-17 की अिरि के जीडीपी 
आकंड़ों का उप्योग रक्या है।

 एक चर के रिए पूिानिनमुान त्रुट (ईटी), जैसे िरृधि 'X', सम्य 
'टी' पर िासतरिक (पा्या ग्या) मूल्य (एटी) से पूिानिनमुारनत मूल्य 
(ए्टी) के रिचिन के रूप में मापा जाता है।

  (1)

 इस प्रकार, एक नकारातमक माध्य पूिानिनमुान त्रुट से पता 
चिता है रक पूिानिनमुारनत िरृधि, औसतन, िासतरिक िरृधि से 
अरिक है और अरत-आकिन का प्ररतरनरिति करता है । इसके 
रिपरीत, ्यरद पूिानिनमुारनत मूल्य, औसतन, िासतरिक िरृधि से 
कम हैं, तो ्यह अलप आकिन का मामिा है।

 पूिानिनमुान रनषपादन का आकिन इन पूिानिनमुान त्रुट्यों 
(ईटी) को रिरभनन सांर््यकी्य उपा्यों का उप्योग करके एक 
अिरि में एकत् करके रक्या जा सकता है, रजसमें अन्य बातों के 
साथ-साथ माध्य पूिानिनमुान त्रुट (एमएपई) और मूि माध्य िगनि 
पूिानिनमुान त्रुट (आरएमएसई) शारमि हैं।

 गरणती्य रूप से, एमए्ई को इस प्रकार पररभारषत रक्या 
ग्या है:

  (2)

 अनािश्यक रूप से आउटिा्यसनि से प्रभारित होना एमए्ई 
की कमजोरर्यों में से एक है। 

 आरएमएसई को इस प्रकार पररभारषत रक्या ग्या है:

   (3)

 आरएमएसई पूिानिनमुान सटीकता का एक व्यापक रूप से 
उप्योग रक्या जाने िािा उपा्य है। एक कुशि पूिानिनमुान की एक 
िांछनी्य गणु ्यह है रक इसकी त्रुट्यों को रनषपक्ष रहना चारहए, 
रजसका तातप्यनि है रक का्ी सम्य के बाद एक अनमुानकतानि 
नकारातमक त्रुट्यों के साथ-साथ अकसर सकारातमक त्रुट्यों भी 
करता है। एक कुशि पूिानिनमुान की एक और िांछनी्य गणु ्यह है 
रक पूिानिनमुान त्रुट को ऑटोकोररिेटेड नहीं होना चारहए (्यानी, 
इसके रपछिे मूल्यों के साथ सहसबंधि)। एक इटितम पूिानिनमुान के 
दोनों गणुों का आकिन प्ररतगमन अनमुानों के माध्यम से रक्या 
जा सकता है।

 पूिानिनमुान त्रुट (ईटी) को रनषपक्ष कहा जाता है जब 
रनमनरिरखत प्ररतगमन में अिरोिन (α) का मूल्य शून्य के बराबर 
होता है (समीकरण 4):

  (4)

 जहां  ्यह एरर टमनि है।

 पूिानिनमुान त्रुट्यों में रनषपक्षता और ऑटोकोररिेशन की 
अनपुरसथरत 'कमजोर रूप सूचनातमक क्षमता' के रूप में रजममेदार 
माना जाता है और इसे मैकनीज (1 9 78) [ओिर और बारोट, 
ओपी. सीआईटी] के सीरमत अथषों में तकनि सगंत पूिानिनमुान के रूप 
में माना जाता है। पूिानिनमुान त्रुट (ईटी) रनषपक्षता और अकर्ष्री्यता 

3 उक्त अिरि के रिए, आरबीआई के िृरधि अनुमान में एक िषनि  का अरिकतम  
पूिानिनमुान है
4 अरंतम अनमुान प्रकारशत होने से पहिे जीडीपी के आकंड़ो में रिरभनन सशंोिन होता 
हैं। रित्ी्य िषनि में ्रिरी में अरग्म अनमुान जारी होने के बाद, सीएसओ आगामी रित्ी्य 
िषनि के मई में अनंरतम अनमुान जारी करता है, रजसमें जो िषनि पूरा होने के बाद क्मशः 
अगिे 10 महीने; 1 साि और 10 महीने; 2 साि और 10 महीने में सशंोरित अनमुानों 
के तीन दौर के बाद में सशंोिन होता है। नतीजतन, भारत में जीडीपी के हर िारषनिक अरंतम 
अनमुान के रिए तीन साि का सम्य िगता है।
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के दोनों गणुों को सतंटुि करगेा जब अिरोिन (α) का मूल्य और 
पूिानिनमुान त्रुट अनमुानों (β) की एक अिरि की गणुांक 
रनमनरिरखत प्ररतगमन में शून्य के बराबर हैं (समीकरण 5):

  (5)

 शोिकतानिओ ं द्ारा पूिानिनमुान आकिन की क्षमता के रिए 
रमंसर- जनडोरिटस (एमजेड) (रमंसर एणड जनडोरिटस, ओपीएि. 
सीआईटीएि) ररगे्शन का व्यापक रूप से उप्योग रक्या ग्या है। 
एमजेड ररगे्शन स्ंयकु्त रूप से पूिानिनमुान आकिन के पूिानिग्ह और 
क्षमता का मूल्यांकन करता है। एमजेड ररगे्शन ्योजना में, 
पूिानिनमुान आकिन पर िासतरिक आकिन (Yt) ररगे्स हैं 
(समीकरण 6)।

  (6)

 जहां i = 1 ्या 2 इस बात पर रनभनिर करता है रक िरृधि 
पूिानिनमुान क्मशः िारषनिक नीरत रििरण (एपीएस) और मध्यािरि 
समीक्षा (एमटीआर) में रक्या जाता है ्या नहीं ।

 एक कुशि पूिानिनमुान से α = 0 और β = 1 गणुांक आना 
चारहए। इसके अिािा, ए्-परीक्षण की असिीकृरत स्ंयकु्त 
रनराकरणी्य पररकलपना के पूिानिनमुानों की अक्षमता दशानिती है।

 इस अध्य्यन में ररजिनि बैंक के एपीएस (अपै्रि/मई/निबंर में) 
और एमटीआर (रसतंबर/अकटूबर/निबंर में) में रकए गए िारषनिक 
िरृधि अनमुानों के आकंड़ों का उप्योग करके जीडीपी पूिानिनमुान 
की गणुित्ा का आकिन करने के रिए समीकरण (6) का उप्योग 
रक्या ग्या है और सीएसओ द्ारा प्रकारशत िासतरिक िरृधि, कुछ 
सम्य के बाद प्रकारशत होती है। रित्ी्य िषनि के रिए जीडीपी का 
पहिा अनमुान सीएसओ द्ारा रित् िषनि के अतं में ्यानी ्रिरी में 
जारी रक्या जाता है, जो आगे अनकु्रमक सशंोिन के तीन दौर से 
गजुरता है और एक िषनि का अरंतम जीडीपी अनमुान रित्ी्य िषनि 
पूणनि होने के 2 िषनि और 10 महीने के बाद उपिबि होता है । ्यहां, 
िरृधि सं् ्या िासतरिक सकि घरिूे उतपाद (जीडीपी) की कारक 
िागत (ततकािीन हेडिाइन िरृधि सं् ्या) पर आिाररत है, 
रजसका उप्योग आरथनिक गरतरिरि्यों को मापने के रिए एक 
सदंभनि के रूप में रक्या ग्या था । िषनि 2012-13 के बाद से, नई 

हेडिाइन जीडीपी - बाजार मूल्य पर िासतरिक जीडीपी पर 
रिचार रक्या ग्या है 5।

IV. पूरावानमुान हनषपादन का मलू्याांकन

परिमाण औि परिरि्वनशीलिा

 1998-99 से 2016-17 तक की अिरि के रिए पूिानिनमुान 
त्रुट्यों (्यानी पूिानिनमुान से प्राप्त आकंडे़ का रिचिन) पूरी अिरि 
के रिए औसतन जीडीपी िरृधि का अलप अनमुान दतेा है । 
पूिानिनमुान त्रुट्यों, दोनों एपीएस और एमटीआर में सामान्यत: 
बराबर है(सारणी 1) । तिुनातमक रूप से समीक्षाओ ंकी माध्य 
पूिानिनमुान त्रुट्यां पररमाण में बड़ी थीं । एमटीआर की माध्य 
पूिानिनमुान त्रुट, हािांरक, एपीएस की तिुना में कम अरसथर पाई 
गई थी। ्यह एक रक्ा्यती पूिानिनमुान के िक्षण के अनरुूप है रक 
अरिक जानकारी की उपिबिता से पूिानिनमुान त्रुट का रिचिन 
कम होना चारहए (रटमरमैन, 2006)।

रिरभनन िषषों के रिए पूिानिनमुान त्रुट्यों के रिशे्षण से पता चिता 
है रक एपीएस और एमटीआर दोनों में त्रुट्यां हुई हैं, जो दोनों के 
आकिन और अरत-आकिन के उदाहरणों प्रसततु करते हैं  
(चाटनि  1. ए और बी)।

5 जीिीए के सबंिं में आरबीआई पूिानिनमुान उपिबि होने के कारण  2016-17 के रिए, 
िासतरिक सकि मूल्य िरिनित (जीिीए) और आरबीआई पूिानिनमुान आकंड़ों पर रिचार 
रक्या ग्या है।

सािणी 1: रृहद्ध पूरावानमुान त्हुट्यों के रणवानातमक आांकडे
(1998-99 to 2016-17)

राह व्ाक नीहि 
(एपीएस)

मध्यारहि समीक्ा   
(एमटीआि)

माध्य 0.26 0.53

मारध्यका  0.40 0.68

अरिकतम 2.59 2.59

न्ूयनतम -2.60 -2.10

मानक रिचिन 1.62 1.27

सक्ूयनेस -0.31 -0.35

कुटडोरसस 1.95 2.37

जाकनि -बेरा सटटॅरटरसटक (पी-िैल्ूय) 0.56 0.70

स्रोि: िेखक की गणना.
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 हािांरक, एपीएस और एमटीआर दोनों के रिए औसतन 
अनुमारनत िरृधि के आंकडे़ कम आंके गए; अलप आकिन  के 
उदाहरण बाद के मामिे में अरिक थे (चाटनि  2)। सूखे  की अिरि 
को छोड़कर भी एमटीआर पूिानिनुमान त्ुरट्यां बने  रहने के अलप 
आकिन की उचच आिरृत् पाई गई थी  (चाटनि  3) ।

 एपीएस से एमटीआर तक िरृधि पूिानिनमुानों में सशंोिन के पैटननि 
के अनसुार, िरृधि पूिानिनमुानों में अिरोही सशंोिनों के उदाहरणों ने 
उधिनिगामी सशंोिनों को अरिक महतिपूणनि बना्या (चाटनि 4)।

 आरबीआई के 1998-99 से 2016-17 के रिए अपने 
एपीएस में दी ग्यी सीएसओ की िासतरिक िरृधि और िरृधि 
अनमुानों का उप्योग करते हुए, आरएमएसई द्ारा परररमत 
पूिानिनमुान त्रुट, िंबे सम्य के रिए ± 1.60 प्ररतशत अनमुारनत 
रक्या ग्या था (सारणी 2) । जी -7 कें द्ी्य बैंकों के रिए, बिूमबगनि 
(2018) ने 2006 से 2016 की अिरि के रिए जापान, ्ूयरो के्षत्, 
कनाडा, स्ंयकु्त राज्य अमेररका और इंगिैंड के कें द्ी्य बैंकों के 
सबंिं में 1.8 से 3.1 प्ररतशत अकंों की िरृधि की पूिानिनमुान त्रुट्यां 
ररपोटनि  की। (सारणी 3) ।

चाटवा 1: रासिहरक रृहद्ध, पूरावानमुान अनमुान औि पूरावानमुान त्हुट

स्रोि: सीएसओ और आरबीआई

ए: एपीएस बी: एमटीआि

चाटवा 2: पूरावानमुान आकलनों - शे्यि (1998-99 स े
2016-17) द्ािा रृहद्ध के अहि आकलन िथा अलप 

आकलन के उदाििण 

स्रोि: िेखक की गणना

चाटवा 3: पूरावानमुान आकलनों - शे्यि (1998-99 स े
2016-17) द्ािा रृहद्ध के अहि आकलन िथा अलप 

आकलन के उदाििण – सखुा र व्ा िहिि 

स्रोि: िेखक की गणना

प्रर
तश

त

प्रर
तश

त

आ
िा

र 
अ

कं

आ
िा

र 
अ

कं

पूिानिनमुान त्रुट (दा्या मान) पूिानिनमुान त्रुट (दा्या मान)िासतरिक िरृधि िासतरिक िरृधिएपीएस पूिानिनमुान एमटीआर पूिानिनमुान

प्रर
तश

त

प्रर
तश

त

एपीएस एपीएसएमटीआर
अलप आकिन अलप आकिनअरत आकिन अरत आकिन

एमटीआर
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 ररज़िनि बैंक द्ारा रकए गए िारषनिक िरृधि सबंिंी अनमुान के रिए 
पूिानिनमुान त्रुट जैसे-जैसे एपीएस के बजा्य एमटीआर को आज़मा्या 
जाता है कम होती पाई गई है, क्योंरक एमटीआर में पूिानिनमुान तक 
पहुचंने के रिए अरिक आिक जानकारर्यों को शारमि रक्या 
जाता है। 1998-99 से 2016-17 की अिरि के रिए िरृधि सबंिंी 
अनमुानों का आरएमएसई, एपीएस अनमुानों के रिए ±1.60 
प्ररतशत से घटकर एमटीआर अनमुानों के रिए ±1.35 प्ररतशत 

होने का अनमुान रक्या ग्या था।6 ्यह भी ध्यान रद्या जाए रक 
्रिरी 2015 में भारत सरकार और ररज़िनि बैंक के बीच मौरद्क 
नीरत फे्मिकनि  समझौते पर हसताक्षर करने और िचीिी मदु्ास्ीरत 
िक््यीकरण (ए्आईटी) फे्मिकनि  को अपनाने के बाद से, 2015-
16 से 2016-17 हते ुिरृधि सबंिंी अनमुान का आरएमएसई घटता 
पा्या जाता ह।ै र्र भी, ्यह रनणनि्य िेना जलदबाजी हो सकती है 
रक क्या ए्आईटी व्यिसथा उपरातं पूिानिनमुान सबंिंी त्रुट्या ंकम 
हो गई हैं। इसके अिािा, िासतरिक िरृधि के मानक रिचिन पर 
आरएमएसई का अनपुात (पूिानिनमुारनत पररित्री की पररितनिनशीिता 
के सबंिं में पूिानिनमुानकतानिओ ंके प्रदशनिन का एक पैमाना) ्यह भी 
बताता ह ै रक जैसे-जैसे कोई एपीएस के बजा्य एमटीआर को 
आज़माता है िैसे-िैसे अनपुात घटने िगता है। ्यह पनुः प्रकाश 
डािता है रक जैसे-जैसे साि गजुरने के साथ अथनिव्यिसथा के रिए 
अरिक जानकारी उपिबि हो जाती है िैसे-िैसे िरृधि सबंिंी 
पूिानिनमुान त्रुट कम हो जाती है। ्यह स्ंयकु्त राज्य अमेररका, और 
आइसिैंड जैसी अन्य अथनिव्यिसथाओ ं के सबंिं में रकए गए 
अध्य्यनों के अनरुूप है [रबनेट और टचेबोटेरिे, द्ारा रकए गए 
अध्य्यन7, डेरन्यिसन (2008)8]।

चाटवा 4: एपीएस स ेएमटीआि में रृहद्ध सांबांिी पूरावानमुान  
में सांशरोिन का सररूप

स्रोि : िेखकों की गणनाए।ं 

सािणी 2: राह व्ाक रृहद्ध अनमुानों के सांबांि में आिबीआई का 
पूरावानमुान : त्हुट का प्रककलन

 
 

एमएफई आिएमएसई मानक 
हरचलन

(रासिहरक 
रृहद्ध)

आिएमएसई/
मानक हरचलन 

(रासिहरक रृहद्ध)

राह व्ाक 
नीहि 

रक्तव्य

मध्या-
रहि 

समीक्ा

राह व्ाक 
नीहि 

रक्तव्य

मध्या-
रहि 

समीक्ा

राह व्ाक 
नीहि 

रक्तव्य

मध्या-
रहि 

समीक्ा

1998-99 से 
2006-07

0.23 0.51 1.78 1.46 1.98 0.90 0.74

2007-08 से 
2016-17

0.29 0.55 1.45 1.30 1.16 1.25 1.12

2013-14 से 
2014-15

1.30 1.65 1.43 1.67 0.50 2.86 3.34

2015-16 से 
2016-17

0.30 0.30 0.32 0.32 0.00  - -

1998-99 से 
2016-17

0.26 0.53 1.60 1.35 1.63 0.98 0.82

हटपपणी : एमए्ई – औसत पूिानिनमुान त्रुट; आरएमएसई – मूि औसत िगनि पूिानिनमुान त्रुट।
स्रोि : िेखकों की गणनाए।ं 

सािणी 3: चुहनांदा उननि देशों के हलए 2006 औि 2016 के बीच 
औसि रह व्ाि पूरावानमुान त्हुट पि आिारिि पूरावानमुान त्हुट
देश/क्ते् एजेंसी पूरावानमुान त्हुट

्ूयएसए ्ेडरि ररज़िनि बोडनि 2.14
कनाडा बैंक ऑ् कनाडा 2.27
्ूयरो के्षत् ्ूयरोपी्यन सेंट्ि बैंक 2.86
इंगिैंड बैंक ऑ् इंगिैंड 1.83
जापान बैंक ऑ् जापान 3.11

हटपपणी : कें द्ी्य बैंक के एक-िषनि आगे के जीडीपी पूिानिनमुान पर आिाररत।
स्रोि : बिूमबगनि (2018)। 

6 रित्ी्य िषनि की मध्यािरि समीक्षा के सम्य, रत1 के रिए जीडीपी डेटा, प्रमखु खाद्य, 
गैर-खाद्य और बागिानी ्सिों के उतपादन पर पहिा अरग्म अनमुान; 4-5 महीनों के 
उचच आिरृत् सकेंतक जैसे औद्योरगक उतपादन, सीमेंट उतपादन और इसपात की खपत, 
व्यापार, सरकारी व्य्य, ऋण, बीमा प्रीरम्यम, पररिहन, हिाई ्यात्ी और कागडो ्याता्यात, 
रिदशेी प्यनिटकों के आगमन आरद के आकंडे़ उपिबि हो जाते हैं, जो प्रचरित आरथनिक 
रसथरत के बेहतर मूल्यांकन में मदद करते हैं। 
7 1997 से 2016 के रिए बैंक ऑ् कनाडा द्ारा रकए गए िारषनिक जीडीपी िरृधि सबंिंी 
अनमुानों की गणुित्ा का आकिन करते हुए, रबनेट और टचेबोटेरिे (2017) ने पूिानिनमुान 
की सीमा सकुंरचत होने और सूचना की बेहतर उपिबिता के साथ पूिानिनमुान के प्रदशनिन 
में सिुार की भी सूचना दी।
8 डेरन्यिसन (2008) ने 1974-2002 की अिरि के रिए कई समरटि-आरथनिक सम्य 
श्ृखंिाओ ंके सबंिं में सेंट्ि बैंक ऑ् आइसिैंड द्ारा रकए गए पूिानिनमुानों के प्रदशनिन 
का रिशे्षण रक्या और पा्या रक सम्य बीतने और अरतररक्त जानकारी उपिबि होने के 
साथ-साथ सेंट्ि बैंक द्ारा रकए गए पूिानिनमुानों के प्रदशनिन में सिुार हुआ है।

आ
िा

र 
अ

कं
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 एपीएस और एमटीआर में रकए गए पूिानिनमुानों के साथ 
िासतरिक िरृधि के रिकीणनि नकशे की तिुना ्यह भी बताती है रक 
एपीएस की तिुना में एमटीआर के मामिे में कम ्ैिाि हुआ है, 
रजसका मतिब है रक पूिानिनमुान सीमा सकुंरचत होने और आरथनिक 
रसथरत का आकिन करने के रिए अरिक जानकारी उपिबि 
होने की िजह से पूिानिनमुान त्रुट में कमी आती है (चाटनि  5)।

 पूिानिनमुान प्राककिन के रनषपक्षता गणु को परखने के रिए, 
ओएिएस प्राककिन का उप्योग कर समीकरण 4 (जैसा खंड III 
में चचानि की गई है) का प्राककिन रक्या ग्या था। ्यरद α शून्य से 
का्ी रभनन है, तो पूिानिनमुान को पक्षपाती कहा जाता है। प्यानिप्त 
की तिुना में 5 प्ररतशत सतर पर एपीएस और एमटीआर की 
पूिानिनमुान त्रुट्यों के मामिे में इंटसवेपट शून्य से का्ी रभनन नहीं 
पा्या ग्या (सारणी 4)।

समीकरण 5 फे्मिकनि  का पािन करते हुए पूिानिनमुान प्राककिनों 
की रनषपक्षता और गैर-सिसहसबंिं गणुों को परखने के रिए 
एपीएस और एमटीआर डेटा का अिग-अिग उप्योग करके 
पूिानिनमुान त्रुट श्ृखंिा को इंटसवेपट एि ंउसके एक-अिरि अतंराि 
पर ररगे्स रक्या ग्या। समीकरण 5 पर आिाररत ररगे्शन पररणाम 
बताते हैं रक अतंराि मी्याद के गणुांकों के साथ ही इंटसवेपट 
सांर््यकी्य रूप से महतिहीन हैं, जो पूिानिनमुान त्रुट्यों में रकसी 
पक्षपात ्या सि-सहसबंिं को मान्यता नहीं दतेे हैं (सारणी 5)।

 रनषपक्षता की पनु: परुटि करने के रिए, सूखे के िषषों के दौरान 
पूिानिनमुान सबंिंी त्रुट्यों में समान सिरूप का पािन रक्या ग्या ्या 

सािणी 5: ओएलएस रिग्शेन 
(आरश्त िेररअबि – पूिानिनमुान त्रुट)

राह व्ाक नीहि मध्यारहि समीक्ा

कानसटनट 0.28
(0.41)

0.55
(0.34)

पूिानिनमुारनत त्रुटt-1 0.01
(0.25)

 -0.05
(0.25)

डा्यगनरोहसटकस 
समा्योरजत आर2 -0.06 -0.06
प्रोब. (जाकवे -बेरा सटैरटरसटकस) 0.53 0.65
प्रोब. (बीजीएसएिएम टेसट ए्-सटैट्स 0.78 0.66
प्रोब. (बीपीजी ए्-टेसट) 0.41 0.95

हटपपहण्याां: 1. ***, **, और *: ्ेय क्मशः 1%, 5%, और 10% पर सांर््यकी्य तौर पर 
महतिपूणनि होने का सकेंत दतेे हैं। 

  2. कोष्ठकों में रदए हुए आकंडे़ हेट्ोसेडारसटरसटी एि ं ऑटोकोररिेशन 
कनरससटनट (एचएसी) समा्योरजत मानक त्रुट्यां हैं।

  3. बीजीएसएिएम – बे्सच-गरॉडफे् सीरर्यि कोररिेशन िैगरेंज मरलटपिा्यर; 
बीपीजी – बे्सच-पगन-गरॉडफे्। 

सािणी 4: ओएलएस रिगे्शन   
(इंटसवेपट पर ररगे्स की गई पूिानिनमुान त्रुट)

राह व्ाक नीहि मध्यारहि समीक्ा

पूरी अिरि (1998-99 से 2016-17) 0.26
(0.37)

0.53*
(0.28)

1998-99 से 2006-07 0.24
(0.70)

0.51
(0.53)

2007-08 से 2016-17 0.29
(0.35)

0.55*
(0.25)

हटपपहण्याां: 1. ***, **, और *: ्ेय क्मशः 1%, 5%, और 10% पर सांर््यकी्य तौर पर 
महतिपूणनि होने का सकेंत दतेे हैं। 

  2. कोष्ठकों में रदए हुए आकंडे़ मानक त्रुट्यां हैं। 
  3. हेट्ोसेडारसटरसटी एि ं ऑटोकोररिेशन कनरससटनट (एचएसी) मानक 

त्रुट्यां।

चाटवा 5: रासिहरक रृहद्ध बनाम पूरावानमुान मलू्यों का हरकीणवा नकशा

स्रोि : सीएसओ एि ंआरबीआई।

ए. राह व्ाक नीहि रक्तव्य बी. मध्यारहि समीक्ा

िा
सत

रि
क

 ि
रृधि

 (प्र
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शत
)

िा
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 (प्र
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शत
)



120120

लेख भारतीय ररज़र्व बैंक का जीडीपी रदृ्धि पूरा्वनमुान –  
द्नषपादन आकलन 

भाररबैं बलेुद्िन अकतूबर 2020

नहीं इसकी भी जांच की गई। िषनि 2002-03 और 2015-16 के 
सूखे के िषषों के मामिे में ररज़िनि बैंक के जीडीपी िरृधि सबंिंी 
पूिानिनमुान िासतरिक पररणाम (भरिष्यिाणी से अरिक) से अरिक 
पा्या ग्या, जबरक िषनि 2004-05, 2009-10 और 2014-15 के 
सूखे के िषषों के मामिे में जीडीपी िरृधि सबंिंी पूिानिनमुान िासतरिक 
िरृधि (भरिष्यिाणी से कम) की अपेक्षा कम थे (चाटनि  6)। तातप्यनि 
्यह है रक असामान्य िषषों में भी, पूिानिनमुान त्रुट्यां न तो पक्षपाती 
थीं और न ही असमान।

रतृधि के पूरा्वनुमान की गुणरत्ा तकिनी अच्ी है?

 पूिानिनमुान की गणुित्ा का आकिन करने का एक दूसरा 
पैमाना है पूिानिनमुान के आकंड़ों और िासतरिक मूल्यों के बीच के 
सबंिं की सीमा को समझना। उसी के रिए, रमनसर-ज़नडोरिट्ज़ 
ररगे्शन को काम में िा्या जाता है, रजसमें कानसटनट और उसके 
पूिानिनमुान के सबंिं में िेरीअबि के िासतरिक मूल्यों को ररगे्स 
करना शारमि होता है। एपीएस और एमटीआर में रकए गए िारषनिक 
जीडीपी िरृधि सबंिंी पूिानिनमुान के रिए रमनसर-ज़नडोरिट्ज़ 
(एमजे़ड) ररगे्शन (समीकरण 6 में उलिेख रकए गए अनसुार) का 
अिग से अनमुान िगा्या ग्या था। पररणाम बताते हैं रक पक्षपात 
शून्य से का्ी रभनन नहीं है। दूसर,े एपी और एमटीआर के 
पूिानिनमुानों के गणुांक सांर््यकी्य रूप से महतिपूणनि पाए गए। 
सिोप गणुांकों की अशक्त पररकलपना के साथ िालड परीक्षण, 

दोनों समीकरणों के मामिे में एकता के बराबर होने के नाते, 
खाररज नहीं रक्या ग्या, जो पूिानिनमुारनत िरृधि और िासतरिक 
िरृधि के बीच एकैक सगंरत का सकेंत दतेा है (सारणी 6)। एमटीआर 
समीकरण के मामिे में सिोप गणुांक एपीएस समीकरण के सिोप 
गणुांक की तिुना में बहुत अरिक है और एक के बहुत करीब है। 
इसके अिािा, जैसे-जैसे एपीएस के बजा्य एमटीआर को 

चाटवा 6: राह व्ाक िडेलाइन रृहद्ध प्राककलन एरां सूखे की घटनाओ ां सांबांिी पूरावानमुान त्हुट्याां

हटपपणी : ए्ईआर – पूिानिनमुान त्रुट।
स्रोि : िेखकों की रनजी गणनाए।ं 

सािणी 6: ओएलएस रिग्शेन (रमनसेर-ज़नडोरिट्ज़ ररगे्शन)  
(आरश्त िेररअबि – िासतरिक िरृधि)

राह व्ाक नीहि मध्यारहि समीक्ा

कानसटनट 2.95
(2.39)

0.74
(2.00)

पूिानिनमुारनत िरृधि 0.62*
(0.32)

 0.97**
(0.28)

डा्यगनरोहसटकस 

समा्योरजत आर2 0.06 0.39
डरबनिन िरॉटसन सटैट्स 1.72 2.07
प्रोब. (जाकवे -बेरा सटैरटरसटकस) 0.53 0.75
प्रोब. (बीजीएसएिएम टेसट ए्-सटैट्स 0.43 0.94
प्रोब. (बीपीजी ए्-टेसट) 0.52 0.29

स्ंयकु्त ए्-टेसट (α = 0; β = 1) 
(p-मूल्य)

0.45 0.18

हटपपहण्याां: 1. ***, **, और *: ्ेय क्मशः 1%, 5%, और 10% पर सांर््यकी्य तौर पर 
महतिपूणनि होने का सकेंत दतेे हैं। 

  2. कोष्ठकों में रदए हुए आकंडे़ हेट्ोसेडारसटरसटी एि ं ऑटोकोररिेशन 
कनरससटनट (एचएसी) समा्योरजत मानक त्रुट्यां हैं।

  3. बीजीएसएिएम – बे्सच-गरॉडफे् सीरर्यि कोररिेशन िैगरेंज मरलटपिा्यर; 
बीपीजी – बे्सच-पगन-गरॉडफे्। 

प्रर
तश

त

सूखे की घटना ए्ईआर (एपीएस) ए्ईआर (एमटीआर)
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आज़मा्या जाता है िैसे-िैसे ररगे्शन का आर2 0.06 से बढकर 
0.39 हो जाता है। रनषकषनि ्यह परुटि करते हैं रक ररज़िनि बैंक का 
िरृधि पूिानिनमुान प्रदशनिन अचछा है और अरिक जानकारी की 
उपिबिता के साथ इसमें सिुार होता है। इसके अिािा, ए्-
परीक्षण एपीएस और एमटीआर दोनों के रिए α = 0 और β = 1 
की अशक्त पररकलपना को खाररज नहीं करता, जो ्यह परुटि करता 
है रक ररज़िनि बैंक के िरृधि सबंिंी पूिानिनमुान कारगर हैं। साथ ही, 
पूिानिनमुान सबंिंी त्रुट्यां कम हो जाती हैं क्योंरक रिरभनन समरटि-
आरथनिक सकेंतकों के सबंिं में अरिक जानकारी उपिबि हो 
जाती है।

तदशातमक सिीकिा

 एक अचछा पूिानिनमुान व्यिसा्य चक्ों के मोड़ को सही ढंग से 
टै्क करता है। रदशातमक सटीकता को मापने के रिए, ‘रहट रशे्यो’ 
की गणना की गई थी जो इंरगत करता है रक रकतनी बार कोई 
पूिानिनमुानकतानि सही ढंग से िरृधि में इजा्ा ्या रगरािट की 
भरिष्यिाणी करता है (रबनेट और टचेबोटेरिे, द्ारा रकए गए 
अध्य्यन)। पूिानिनमुान चक् की शरुुआत में जब िारषनिक नीरत की 
घोषणा की गई थी, ्यह पा्या ग्या रक पूिानिनमुान िारषनिक िासतरिक 
जीडीपी िरृधि के रचनह में बदिाि की सही भरिष्यिाणी करता है 
और िह भी िगभग 33 प्ररतशत द्े, जो मध्यािरि समीक्षाओ ंके 
सबंिं में सीरमत पूिानिनमुान दा्यर ेके मामिे में बढकर िगभग 67 
प्ररतशत हो जाता है (चाटनि  7)।

V. हनषक व्ा

 प्रमखु समरटि-आरथनिक िेररअबलस के पूिानिनमुानों में सटीकता 
कें द्ी्य बैंकों की प्रगरतशीि मौरद्क नीरत के रिए सबसे महतिपूणनि 
है। भारत में, जीडीपी का अरंतम प्राककिन, कई दौर के सशंोिनों 
के बाद, दो साि और दस महीने के अतंराि के बाद उपिबि हो 
जाता है। ितनिमान में, उदाहरण के रिए, अरंतम जीडीपी सं् ्या 
केिि 2016-17 के रिए उपिबि है। ररज़िनि बैंक द्ारा 1998-99 
से 2016-17 के दौरान जीडीपी के अरंतम प्राककिनों के सापेक्ष 
िारषनिक जीडीपी िरृधि पूिानिनमुान का आकिन बताता है रक एपीएस 
की तिुना में एमटीएस के मामिे में िरृधि पूिानिनमुान सबंिंी त्रुट्यां 
अपेक्षाकृत रूप से कम थीं। िरृधि पूिानिनमुान सबंिंी त्रुट्यों में भी 
कोई व्यिरसथत पक्षपात नहीं पा्या ग्या। रमनसेर-ज़नडोरिट्ज़ 
ररगे्शन पररणाम के अनसुार एमटीआर में सूचना की बेहतर पकड़ 
की बदौित पूिानिनमुान की गणुित्ा बेहतर होती है। औसतन 
जीडीपी िरृधि की न्ूयन-भरिष्यिाणी भी दखेी गई। पूिानिनमुान 
प्राककिनों, अथानित, रनणानि्यक रबदंओु ं का पता िगाना, की 
रदशातमक सटीकता भी एपीएस की तिुना में एमटीआर के मामिे 
में बेहतर पा्या ग्या।
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