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की घोषणा की है। जैसा कक मैंरे अपै्ल के मौकरिक रीकि वक्तव्य में 
कहा था, हमार ेका्ययों को िेजी से कवककसि हो रही क्थकि के 
अररुूप बरा्या जाएगा िाकक सवंकृधि के आवेगों को सरंकषिि और 
मजबूि कक्या जा सके। हमारी ्यात्ा प्कसधि ्ूयरारी दार्नकरक 
एकपक्े्स के रबदों में सबसे अच्ी िरह से पररलकषिि होिी है: 
“आपको कजिरी भी परीषिाए ँ दरेी पड़ेगी, वे आपको आपकी 
िाकि से पररकिि कराएगें। दृढ़ रहो… और एक कदर िमु कु् 
ऐसा बरा लोगे जो सदा बरा रहे।”1

 जैसे-जैसे हम इस ककिर दौर से गजुरिे हैं, रई वा्िकवकिाओ ं
के प्कि सगु्ाही होरे और उनहें अपरे कविारों में राकमल कररा 
आवश्यक हो जािा है। अपै्ल 2022 के अपरे कवश्व आकथ्नक 
पररदृश्य में, अिंरा्नष्ट्ी्य मरुिा कोष (आईएमएफ) रे कहा है: “्यधुि 
के आकथ्नक प्भाव दूर-दूर िक फैल रहे हैं - जैसे भूकंपी्य लहरें जो 
भूकंप के कें रि से करकलिी हैं - मखु्य रूप से कमोकि्ी बाजारों, 
व्यापार और कवत्ी्य सबंधंों के माध्यम से।”2 िथाकप, ्यह ्वीकार 
कररा महतवपूण्न है कक हमारी मजबूिी और हमार ेबफर के बावजूद, 
भारि वैकश्वक ् िर पर जड़ुी इस दकुर्या से अलग रहीं है। अपै्ल के 
रीकिगि वक्तव्य के अरमुार के अररुूप, माि्न 2022 में हेिलाइर 
सीपीआई मरुिा्फीकि में वकृधि हुई। अपै्ल के कलए कप्ं्  में भी वकृधि 
होरे की उममीद है। सपंाकश्व्नक जोकिम इस बाि का है कक ्यकद 
मरुिा्फीकि बहुि लंबे सम्य िक इर ्िरों पर बरी रहिी है, िो 
्यह मरुिा्फीकि की प्त्याराओ ं को कम कर सकिी है, जो 
पररणाम्वरूप, ्व्य ं-पूकि्न िथा सवंकृधि और कवत्ी्य क्थरिा के 
कलए अकहिकर हो सकिी है। अिः, हमें अथ्नव्यव्था की आघाि-
सहरी्यिा को बढ़ािे हुए समकटि आकथ्नक और कवत्ी्य क्थरिा को 
बराए रिरे के कलए सभी रीकिगि उपा्यों का उप्योग कररे के 
कलए िै्यार रहरा िाकहए। मैं दोहरािा हू ं कक क्थकि गकिरील है 
और िेजी से बदल रही है और हमें अपरे का्य्न उसी के अररुूप 
कररे होंगे।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि के द्नर्णय और द्िचार-द्िमर्ण

 इस पषृ्ठभूकम पर, मौकरिक रीकि सकमकि (एमपीसी) रे 2 और 
4 मई 2022 को एक ऑफ-साइककल बैिक आ्योकजि कररे का 

 8 अपै्ल 2022 के अपरे वक्तव्य में मैंरे ्ूयरोप में ्यधुि के 
कारण हुए कववि्नकरक पररवि्नरों का उललेि कक्या था, कजसरे 
वैकश्वक सवंकृधि और मौकरिक रीकि के पररिालर के कलए रई 
िरुौकि्यां उतपनर की थीं। जैसे-जैसे ्यधुि आगे बढ़ रहा है और 
प्किबधं और जवाबी कार्नवाई िेज हो रही है, कमोकि्ी और 
कवत्ी्य बाजारों में अक्थरिा, कमी, आपूकि्न अव्यव्था और, 
सबसे िेिावरीपूव्नक, सिि और बढ़ रहे मरुिा्फीकि के दबाव हर 
गजुरिे कदर के साथ और अकधक िीव्र होिे जा रहे हैं। कवकासरील 
दरेों में पूजंी बकहवा्नह और मरुिा मूल्यह्ास के बीि ऋण सकं् बढ़ 
रहा है। हाल ही के जीिीपी आकंड़ों से पिा िलिा है कक वैकश्वक 
आकथ्नक बहाली गकि िो रही है।

 इर िरुौकि्यों के बीि, कजनहें मैंरे अपरे अपै्ल के वक्तव्य में 
कवरालका्य कहा था, भारिी्य अथ्नव्यव्था रे आघाि-सहरी्यिा 
कदिाई है, जो इसके अिंकर्नकहि मूल कसधिांिों की अिंकर्नकहि 
मजबूिी पर आधाररि है और एक कववेकपूण्न और अरकूुल रीकि 
कमश्रण द्ारा समकथ्नि है। मौकरिक रीकि के पररिालर में, हमरे 
ककसी भी कर्यम पकु्िका से बधें र रहरे और पारपंररक और 
अपारपंररक उपकरणों की पूरी रृिंला को करणा्न्यक रूप से 
कर्योकजि कररे की हमारी िै्यारी के अपरे सकंलप को साकबि 
कक्या है। करभावकारी रहिे हुए, मौकरिक रीकि, सवंकृधि का समथ्नर 
कररे और भू-राजरीकिक सकं् के प्किकूल प्भावों को कम कररे 
के कलए अरकूुल कवत्ी्य क्थकि्यों को बढ़ावा दरेा जारी रििी है। 
पररणाम्वरूप, भारिी्य अथ्नव्यव्था अब िक आघाि का 
सामरा कररे में काम्याब रही है। आश्व्ि रूप से, हम कमोकि्ी 
की कीमिों के समकाकलक आघािों, आपूकि्न व्यवधारों और ्यधुि 
से उतपनर उचि मरुिा्फीकि के बावजूद, समकटि-कवत्ी्य क्थरिा 
को बराए रिरे में सषिम रहे हैं। मरुिा्फीकि के भकवष््य के प्षेिपवक्र 
को ऊपर की ओर करफ् कररे वाले उचि मरुिा्फीकि दबावों का 
सामरा करिे हुए, हमरे ्यह सकुरकचिि कररे के कलए कक मरुिा्फीकि 
लक््य के अररुूप बरी रहे, करभाव को वापस लेरे के अपरे अपेषिा 
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करण्न्य कल्या, िाकक मरुिा्फीकि-सवंकृधि की बढ़िी गकिरीलिा 
और 6-8 अपै्ल 2022 की एमपीसी बैिक के बाद की गकिकवकध्यों 
के प्भाव का परुमू्नल्यांकर कक्या जा सके। समकटि आकथ्नक क्थकि 
और सभंावरा के मूल्यांकर के आधार पर, एमपीसी रे सव्नसममकि 
से ितकाल प्भाव से रीकिगि रपेो दर को 40 आधार अकं बढ़ाकर 
4.40 प्किरि कररे हेि ुमिदार कक्या। पररणाम्वरूप, ्था्यी 
जमा सकुवधा (एसिीएफ) दर को 4.15 प्किरि; िथा सीमांि 
्था्यी सकुवधा (एमएसएफ़) दर और बैंक दर 4.65 प्किरि हो 
ग्या है। एमपीसी रे सव्नसममकि से करभाव को वापस लेरे पर ध्यार 
कें करिि करिे हुए करभावकारी बरे रहरे का भी करण्न्य कल्या िाकक 
्यह सकुरकचिि कक्या जा सके कक मरुिा्फीकि, सवंकृधि का समथ्नर 
करिे हुए आगे लक््य के भीिर बरी रहे।

 अब मैं एमपीसी के करण्न्य और रुि की पषृ्ठभूकम का िक्न  
बिारा िाहूगंा। कवश्व ्िर पर, मरुिा्फीकि िेिावरीपूण्न रूप से बढ़ 
रही है और िेजी से फैल रही है। भू-राजरीकिक िराव प्मिु 
अथ्नव्यव्थाओ ंमें कप्ले 3 से 4 दरकों में मरुिा्फीकि को अपरे 
उचििम ्िर िक बढ़ा रहे हैं, जबकक बाहरी मांग को कम कर रहे 
हैं। वैकश्वक कचिे िेल की कीमिें 100 अमेररकी िॉलर प्कि बैरल 
से ऊपर िल रही हैं और अक्थर बरी हुई हैं। वैकश्वक िाद्य कीमिों 
रे माि्न में एक र्या ररकॉि्न ्ुआ और िब से ्यह और भी बढ़ीं हैं। 
िाद्य िेल जैसे भारि के कलए प्ासकंगक मरुिा्फीकि सवेंदी व्िएु,ं 
्ूयरोप में ्यधुि और प्मिु उतपादकों द्ारा कर्या्नि प्किबधं के कारण 
कमी का सामरा कर रहे हैं। उव्नरक की कीमिों में उ्ाल और 
अन्य करकवकटि लागिों का भारि में िाद्य कीमिों पर सीधा प्भाव 
पड़िा है। इसके अलावा, प्मिु उनरि अथ्नव्यव्थाओ ंमें मौकरिक 
रीकि के सामान्यीकरण में अब उललेिरी्य रूप से गकि प्ाप्त होरे 
की उममीद है – दोरों, दर में बढ़ोत्री और मात्ातमक सहजिा के 
िलुरे के साथ-साथ मात्ातमक सखिी को रोल आउ् कररे के 
सदंभ्न में। इर घ्राक्रमों का भारि सकहि कवकासरील 
अथ्नव्यव्थाओ ंपर हाकरकारक प्भाव पड़ेगा। इस बीि, कोकवि-
19 सकं्रमण और प्मिु वैकश्वक उतपादर कें रिों में लॉकिाउर से 
सवंकृधि के कम होिे हुए वैकश्वक आपूकि्न श्रृिंला की बाधाओ ंको 
बढ़रे की सभंावरा है। वा्िव में, इस कैलेंिर वष्न के कलए वैकश्वक 
सवंकृधि अरमुारों को 100 आधार अकंों िक अधोगामी सरंोकधि 
कक्या ग्या है। ्ेय गकिरीलिा अपै्ल 2022 के एमपीसी के सकंलप 

में करधा्नररि भारि के मरुिा्फीकि प्षेिपवक्र के कलए ऊधव्नगामी 
जोकिम उतपनर करिी है।

 इसके अलावा, एमपीसी रे इस बाि पर ध्यार कद्या है कक 
घरलूे आकथ्नक गकिकवकध मो्े िौर पर अपै्ल में प्त्याकरि िज्न पर 
आगे बढ़ रही है। रुकी हुई मांग से सपंक्न -गहर सेवाओ ंको लाभ हो 
रहा है और करवेर गकिकवकध में कष्नण बढ़रे के कु् सकेंि कदिाई 
द े रहे हैं। साथ ही, एमपीसी रे करण्न्य कल्या कक मरुिा्फीकि 
सभंावरा को दृढ़ और कैकलबे््ेि कदमों के माध्यम से उकिि और 
सम्य पर प्किकक्र्या की आवश्यकिा है िाकक ्यह सकुरकचिि कक्या 
जा सके कक आपूकि्न पषि के दूसर ेदौर के झ्कों का अथ्नव्यव्था 
पर प्भाव सीकमि रहें और दीघा्नवकध की मरुिा्फीकि की प्त्यारा 
मजबूिी से क्थर रहे। एमपीसी के कविार में, इस सम्य मौकरिक 
रीकि प्किकक्र्या, कवत्ी्य बाजारों में बढ़िी अक्थरिा के बीि 
समकटि-कवत्ी्य क्थरिा को बराए रिरे में मदद करगेी। िदरसुार, 
एमपीसी रे आज अपरी बैिक में रीकिगि रपेो दर में 40 आधार 
अकंों की वकृधि कररे का करण्न्य कल्या; इसरे करभाव के वापस लेरे 
पर ध्यार कें करिि करिे हुए करभावकारी बरे रहरे का भी करण्न्य 
कल्या िाकक ्यह सकुरकचिि कक्या जा सके कक मरुिा्फीकि आगे 
सवंकृधि को समथ्नर दिेे हुए लक््य के भीिर बरी रहे।

सिंृद्धि और मरुिास्फीद्ि के द्िए सभंािना

सिंृद्धि

 इस अत्यकधक िराव वाले वैकश्वक वािावरण में, घरलूे समकटि 
आकथ्नक और कवत्ी्य क्थकि्यों का जा्यजा लेरा उप्योगी है। 
घरलूे आकथ्नक गकिकवकध्यों में वापसी, जो ओकमक्रोर लहर की 
कमी के साथ हुई थी, िेजी से वैकवध्यपूण्न हो रही है। सपंक्न -गहर 
सेवाओ ंऔर बढ़िे कववेकाधीर िि्न के कारण करजी िपि कफर से 
बढ़ रही है। 2022 में लगािार िौथे वष्न सामान्य दकषिण-पकचिम 
मारसूर के पूवा्नरमुार रे कृकष सभंावराओ ं के कलए रभु सकेंि 
कद्या है और इसे ग्ामीण िपि का समथ्नर कररा िाकहए। करवेर 
िक्र में एक प्ारकंभक बहाली होरे के भी सकेंि हैं। ्यह, पूजंीगि 
व्िओु ं के आ्याि और उतपादर; अरकूुल कवत्ी्य क्थकि्यों 
द्ारा समकथ्नि षिमिा उप्योग में वकृधि; और मजबूि कॉपपोरे्  िलुर 
पत् जैसे उचि आवकृत् सकेंिकों में पररलकषिि होिा है। कर्या्नि 
सवंकृधि में बढ़ोत्री बरी हुई है जबकक गैर-िेल गैर-्वण्न के आ्याि 
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में लगािार उचि वकृधि घरलूे मांग में एक क्काऊ बहाली को 

दरा्निी है।

 भले ही घरलूे आकथ्नक गकिकवकध के िालक मजबूि हो रहे हैं, 

वे लंबे और िीव्र भू-राजरीकिक िरावों के रूप में वैकश्वक 

क्पलओवर; बढ़ी हुई कमोकि्ी की कीमिें; कु् प्मिु 

अथ्नव्यव्थाओ ंमें कोकवि-19 सबंकंधि लॉकिाउर ्या प्किबधं; 

घ्िी बाह्य मांग; और उनरि अथ्नव्यव्थाओ ंमें मौकरिक रीकि के 

सामान्यीकरण के कारण वैकश्वक कवत्ी्य क्थकि्यों की सखिी के 

कारण कवपरीि पररक्थकि्यों का सामरा कर रहे हैं। ्ेय जोकिम 

अपै्ल 2022 के वक्तव्य में प्त्याकरि िज्न पर कवककसि हो रहे हैं 

और अभी भी बरे हुए प्िीि होिे हैं।

मरुिास्फीद्ि

 माि्न 2022 में हेिलाइर सीपीआई मरुिा्फीकि में 7 प्किरि 

की िेज वकृधि, कवरेष रूप से, अभूिपूव्न उचि वैकश्वक िाद्य कीमिों 

से होरे वाले प्किकूल क्पलओवर के प्भाव के कारण िाद्य 

मरुिा्फीकि द्ारा पे्ररि थी। बारह में से रौ िाद्य उप-समूहों रे माि्न 

में मरुिा्फीकि में वकृधि दज्न की। अपै्ल के कलए उचि आवकृत् मूल्य 

सकेंिक िाद्य कीमिों के दबाव में बरे रहरे का सकेंि द ेरहे हैं। 

साथ ही, पेट्ोकल्यम उतपादों की घरलूे पपं कीमिों में वकृधि का 

प्त्यषि प्भाव, जो माि्न के दूसर ेपिवाड़े से आरभं हुआ है, मूल 

मरुिा्फीकि के कप्ं् ों में पररलकषिि हो रहा है और इसके अपै्ल में 

और बढ़रे की उममीद है।

 आगे, िाद्य मरुिा्फीकि दबाव जारी रहरे की सभंावरा है। 

िाद्य और कृकष सगंिर (एफएओ) और कवश्व बैंक के िाद्य मूल्य 

सूिकांक रे माि्न में ऐकिहाकसक ऊंिाई को ्ु ली और अभी भी 

उचि बरे हुए है। घरलूे आपूकि्न के सहज बरे रहरे के बावजूद 

वैकश्वक ्िर पर गेहू ं की कमी के कारण ्पीलओवर से घरलूे 

कीमिों पर असर पड़ रहा है। प्मिु उतपादक दरेों द्ारा कर्या्नि 

प्किबधंों और ्यधुि के कारण सूरजमिुी िेल उतपादर में कमी के 

कारण िाद्य िेलों की कीमिों में और िेजी आ सकिी है। िाद्य 

की लागि में बढ़ोत्री, पोलट्ी, दूध और िे्यरी उतपाद की कीमिों 

में वकृधि के रूप में पररलकषिि हो रही है। अिंरराष्ट्ी्य ्िर पर 

कचिे िेल की कीमिें 100 अमेररकी िॉलर प्कि बैरल से ऊपर 

बरी हुई हैं और इससे घरलूे पपं की कीमिों में िेजी आ रही है।। 

प्सं् कृि िाद्य, गैर-िाद्य कवकरकम्नि उतपादों और सेवाओ ं की 

कीमिों में बढ़ोत्री के एक और दौर में पररवकि्नि होरे वाले 

अभूिपूव्न करकवकटि लागि दबाव के जोकिम अब पहले की िलुरा में 

अकधक मजबूि हैं। ्यकद माकज्नर बहुि ज्यादा कम हो जािा है िो 

्यह कॉपपोरे्  मूल्य करधा्नरण रकक्त को मजबूि कर सकिा है । 

सषेंिप में, प्किकूल वैकश्वक मूल्य आघािों की कररिंरिा के साथ-

साथ मरुिा्फीकि सबंधंी आवेगों का सदुृढ़ीकरण अपै्ल के एमपीसी 

के सकंलप में प््ििु मरुिा्फीकि प्षेिपवक्र के कलए ऊधव्नगामी 

जोकिम उतपनर करिा है।

 इर पररक्थकि्यों में, मौकरिक रीकि को करभाव को वापस लेरे 

पर ध्यार दरेा आवश्यक है। ्यह कवकदि है कक महामारी के जवाब 

में, मौकरिक रीकि रे 27 माि्न 2020 को रीकिगि रपेो दर में 75 

आधार अकंों की बड़ी क्ौिी के साथ, एक अकि-समा्योज्य मोि 

में कग्यस्न को करफ् कक्या था, इसके बाद 22 मई 2020 को 40 

आधार अकंों की एक और क्ौिी की गई थी। िदरसुार, एमपीसी 

के आज के रीकिगि रपेो दर को 40 आधार अकं बढ़ाकर 4.40 

प्किरि कररे के करण्न्य को, अपै्ल 2022 में करधा्नररि करभाव को 

वापस लेरे के रुि की घोषणा को ध्यार में रििे हुए 22 मई 

2020 की दर कार्नवाई के उल्ाव के रूप में दिेा जा सकिा है।

चिद्नद्ि और द्ित्ीय बाजार कफी द्सथिद्ि

 अपै्ल में, मौकरिक रीकि रुि में बदलाव के साथ सरंिेण में 

कई िलकरकध प्बधंर उपा्य ककए गए, कजसमें रीकिगि रपेो दर के 

आसपास एक समकमि एलएएफ कॉररिोर की बहाली और ् था्यी 

जमा सकुवधा (एसिीएफ) की ररुूआि राकमल है। ्ेय उपा्य सवंकृधि 

के उदे्श्य को ध्यार में रििे हुए मूल्य क्थरिा बराए रिरे के 

कलए दी गई प्धारिा का सिंालर करिे हैं। मौकरिक रीकि को एक 

ऐसा वािावरण िै्यार कररा होगा कजसमें मरुिा्फीकि की दृढ़िा 

्ू् जाए और मरुिा्फीकि की उममीदें कफर से क्की हों। जैसे-जैसे 

आकथ्नक गकिकवकध कफर से ररुू हो रही है और पूव्न-महामारी के 

्िर से आगे करकल रही है, प्ाथकमकिाओ ंके इस परु: क्रम के 

कलए हेिरूम, महामारी के घ्रे और सवंकृधि के क्थर व्यापक 

आधार के साथ उपलबध होिा जा रहा है।
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 रेष अथ्नव्यव्था में िलकरकध क्थकि्यों का पूण्न और कुरल 
सिंरण सकुरकचिि कररे के कलए उरको रीकिगि कार्नवाई और 
रुि के अररुूप सरंोकधि कररे की आवश्यकिा है। अपै्ल की 
रीकि की घोषणा के बाद से, बैंककंग प्णाली की िलकरकध सहज 
बरी हुई है। बैंककंग प्णाली में औसि अकधरेष िलकरकध- एसिीएफ 
और पररवि्नरी्य दर पररविती रपेो (वीआरआरआर) रीलाकम्यों के 
माध्यम से कुल अवरोषण में पररलकषिि- 8-29 अपै्ल 2022 के 
दौरार ₹7.5 लाि करोड़ की राकर थी। एसिीएफ के िहि रिी 
गई दकैरक अकधरेष करकध के रूप में बड़ी िलकरकध (8-29 अपै्ल 
2022 के दौरार ₹2.0 लाि करोड़ का औसि) के पररणाम्वरूप 
भाररि औसि मांग मरुिा दर (िबल्ूयएसीआर) - मौकरिक रीकि का 
पररिालर लक््य - एसिीएफ दर से रीिे है। बैंकों की अरकूुल 
प्किकक्र्या जो 14-कदवसी्य और 28-कदवसी्य वीआरआरआर 
रीलाकम्यों के बोली-कवर अरपुािों के साथ-साथ 26 अपै्ल को 
आ्योकजि ्ूयएसिी/आईएरआर की कवक्र्य-क्र्य ्वैप रीलामी में 
कवकदि होिी है, से ्यह भी पिा िलिा है कक प्णाली -्िरी्य 
िलकरकध प्या्नप्त बरी हुई है। अिः, करभाव को वापस लेरे के रुि 
को ध्यार में रििे हुए और एकाकधक वषती्य सम्य- सीमा में 
िलकरकध की क्रकमक करकासी की पूव्न घोषणा के अररुूप, ्यह 
करण्न्य कल्या ग्या है कक आरकषिि रकदी करकध अरपुाि 
(सीआरआर) को 50 आधार अकं बढ़ाकर करवल मांग और 
मी्यादी द्ेयिाओ ं(एरिी्ीएल) का 4.5 प्किरि कर कद्या जाए, 
्यह बदलाव 21 मई 2022 से ररुू होरे वाले पिवाड़े से प्भावी 
होगा। सीआरआर में इस बढ़ोत्री के माध्यम से िलकरकध की 
करकासी का क्रम ₹87,000 करोड़ होगा।

 कररिंर उचि मरुिा्फीकि अकरवा्य्न रूप से बिि, करवेर, 
प्कि्पधा्नतमकिा और उतपादर वकृधि को रकुसार पहुिंािी है। 
इसरे आबादी के गरीब िबके पर उरकी क्र्य रकक्त को कम करके 
प्किकूल प्भाव िाला है। इसकलए, मैं इस बाि पर जोर दरेा िाहूगंा 
कक आज की हमारी मौकरिक रीकि कार्नवाई- कजसका उदे्श्य 
मरुिा्फीकि को कम कररा और मरुिा्फीकि की उममीदों को क्थर 
कररा है - अथ्नव्यव्था की मध्यम अवकध की कवकास सभंावराओ ं
को मजबूि और समेककि करगेी। हम उतपादर पर उचि ब्याज दरों 
के सभंाकवि करक्-अवकध के प्भाव के प्कि सिेि हैं। इसकलए, 
हमार ेका्ययों को अरंरोकधि कक्या जाएगा। मैं इस बाि पर और 

जोर दरेा िाहूगंा कक मौकरिक रीकि करभावकारी बरी रहे और 
हमारी पधिकि ्यह होगी कक मरुिा्फीकि-सवंकृधि की गकिरीलिा को 
ध्यार में रििे हुए महामारी से सबंकंधि असाधारण करभाव के 
सावधारीपूव्नक और कैकलबे््ेि रूप से वापस लेरे पर ध्यार 
कें करिि कररा। ्यह दोहरा्या जािा है कक आरबीआई ऋण उिाव 
और कवकास के समथ्नर में अथ्नव्यव्था की उतपादक 
आवश्यकिाओ ंको पूरा कररे के कलए प्णाली में प्या्नप्त िलकरकध 
सकुरकचिि करगेा।

बाह्य क्ते्र

 कवक् वैकश्वक बाधाओ ंके बीि भारि का बाह्य षेित् आघाि 
सहरी्य बरा हुआ है। अरकंिम आकंड़ों से पिा िलिा है कक भारि 
का माल कर्या्नि अपै्ल 2022 में मजबूि बरा रहा और माि्न 2022 
में सेवाओ ंका कर्या्नि एक रई ऊंिाई पर पहुिं ग्या। भू-राजरीकिक 
क्थकि्यों और हाल के व्यापार करारों के कारण सभंाकवि बाजार के 
अवसर िलु गए हैं। प्मिु सूिरा प्ौद्योकगकी (आई्ी) कंपकर्यों 
द्ारा मजबूि राज्व सिंालर भी 2022-23 में समग् बाह्य षेित् की 
सभंावराओ ंके कलए रभु सकेंि है। कॉमोकि्ी की उचि कीमिों के 
कारण व्यापार की रियों के कबगड़रे से 2022-23 में िालू िािे के 
घा्े पर असर पड़ सकिा है, लेककर इसके सहज रूप से कवत्पोकषि 
होरे की उममीद है। हाल ही में कु् मंदी के बावजूद, करवल कवदरेी 
प्त्यषि करवेर प्वाह मजबूि बरा हुआ है। बाह्य वाकणकज्यक उधार 
जैसे दीघ्नकाकलक प्वाह भी क्थर बरे रहे। भारि का कवदरेी मरुिा 
भिंार करवल वा्यदा आक्ि्यों के साथ काफी अकधक है जो एक 
मजबूि बैक-अप प्दार करिी है। जीिीपी अरपुाि की िलुरा में 
कवदरेी कज्न 20 प्किरि पर न्ूयर बरा हुआ है।

समापन द्िपपरी

 कप्ले दो वष्न, पहले महामारी और अब ्यधुि से उतपनर 
हिोतसाकहि कररे वाले िरुौकि्यों के किलाफ हमारी दृढ़ लड़ाई 
की गाथा है। हमरे अथ्नव्यव्था और कवत्ी्य प्णाली को आघािों 
के बविंर से बिारे के कलए इर िरुौकि्यों का सामरा कक्या है। अब 
हम एक बार कफर एक महतवपूण्न मोड़ पर िड़े हैं। हम, आरबीआई 
में, मरुिा्फीकि को कर्यकंत्ि कररे और सवंकृधि को बढ़ावा दरेे की 
अपरी प्किबधििा पर का्यम हैं। भारिी्य अथ्नव्यव्था को सिि 
और समावेरी सवंकृधि के पथ पर दृढ़ बराए रिरे के कलए मरुिा्फीकि 
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को अवश्य कर्यकंत्ि कक्या जारा िाकहए। समग् समकटि आकथ्नक और 
कवत्ी्य क्थरिा के साथ-साथ सिि सवंकृधि में सबसे बड़ा ्योगदार 
मूल्य क्थरिा बराए रिरे के हमार ेप््यास से होगा।

 िूकंक कई िूफार एक साथ आए हैं, आज के हमार े का्य्न 
जहाज को क्थर बराए रिरे के कलए महतवपूण्न कदम हैं। हम 
क्थकि और सभंावराओ ंका सिि परुमू्नल्यांकर कररे के कलए 
प्ाप्त आकंड़ों और सूिराओ ंके प्कि सिक्न  रहिे हैं। हम अपरे 
पधिकि में सकक्र्य और लिीले रहेंगे। िरुौकि्यों के बावजूद, ्यह 
जारकर सकूुर कमलिा है कक हमारी अथ्नव्यव्था की बकुर्याद 
मजबूि बरी हुई है और हम वैकश्वक गकिकवकध्यों से पैदा होरे वाली 
क्थकि से करप्रे के कलए अच्ी िरह से िै्यार हैं। आईएमएफ रे 

भी हाल ही में ्यह भी कहा है कक भारि में महामारी के समकटि 
आकथ्नक प्बधंर के पररणाम्वरूप एक मजबूि सधुार हुआ है और 
दरे मौजूदा बाहरी आघािों का सामरा कररे के कलए एक अच्ी 
क्थकि में है।3 मैं कफर से वही दोहरारा िाहूगँा, जो मैंरे पहले कहा 
है - मैं एक राश्वि आरावादी हू।ं आरबीआई में मेर ेसह्योगी और 
मझेु पूरा कवश्वास है कक हमरे जो रा्िा िरुा है वह हमें एक बेहिर 
और उजजवल कल की ओर ले जाएगा। जैसा कक महातमा गांधी रे 
कहा है: “मैंरे अत्यिं करराराओ,ं घोर अधंकार का सामरा कक्या 
है, .... लेककर मैं ्यह कहरे में समथ्न हू ं कक मेर े कवश्वास..... रे 
आकिरकार इर सभी ककिराइ्यों पर कवज्य प्ाप्त कर ली है।”4

धन्यवाद। सरुकषिि रहें। ्व््थ्य रहें। रम्कार।

3 https://www.thehindu.com/news/national/india-in-much-better-place-
to-face-ukrainian-crisis-imf-official/article65340653.ece

4 ्यगं इंकि्या, 20-12-1928, p. 420




