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रैटश्वक सधुार की गटत िें किी आ7 है। अगसत िें सात िहीने के 
टनचले सतर तक पहò 1चने के बाद, रैटश्वक कय प्रबधंक सटूचकांक 
(पीएिआ7) िें टसतंबर िें ् ो�ी रटृĦ हò7। 2021 की दटूसरी टतिाही 
िें टरश्व पÁय वयापार की िात्रा लचीली रही, लेटकन हाल ही िें 
आपटूटत्व और लvटजटस्क बाधाओ ंके बने रहने के कारर गटत िें 
किी आ7 है।

3�  पÁय की कीितें ऊंची बनी हò7 हैं, और परररािसरłप, 
अटधकांश उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं (ए7) और उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ं(7एि7) िें िदु्ासफीटत दबार ब� गया है, टजससे 
पटूर्व सिटूह िें कुJ कें द्ीय बैंकों और बाद के सिटूह के कुJ कें द्ीय 
बैंकों द्ारा िौटद्क सखती की जा रही है। इस रष्व िें बाद िें प्रिखु 
उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें बाडं खरीद की सभंाटरत किी के सयंोजन 
के सा् िौटद्क नीटत के Łख िें बदलार, अगसत िें सीिाबĦ रहने 
के बाद प्रिखु ए7 और 7एि7 िें बांड प्रटतफल िें तेज रटृĦ के सा् 
अंतरराÕůीय टरत्तीय बाजारों को तनार देना शłु कर रहा है। 
अिेररकी डvलर तेजी से िजबटूत हòआ है, जबटक हाल के सप्ताहों 
िें पटूजंी बटहरा्वह के सा् 7एि7 िदु्ाए ं टसतंबर की शŁुआत से 
किजोर हò7 हैं।

Gरलेटू अ ््ववयरस्ा

4�  Gरलेटू िोचदे पर, रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद (जीडीपी) िें 
ब�े अनकुटू ल आधार पर रष्व-दर-रष्व (रष्व-दर-रष्व) 2021-22 की 
पहली टतिाही के दौरान 20�1 प्रटतशत की रटृĦ हò7� हाला1टक, 
इसकी गटत को िहािारी की दटूसरी लहर द्ारा किजोर कर टदया 
गया ्ा। 2021-22 की पहली टतिाही िें रासतटरक जीडीपी का 
सतर दो साल पहले अपने पटूर्व-िहािारी सतर से 9�2 प्रटतशत कि 
्ा। िांग पक्ष पर, सकल Gरलेटू उतपाद के लगभग सभी G्कों ने 
रष्व-दर-रष्व िजबटूत सरंटृĦ दज्व की। आपटूटत्व पक्ष पर, रासतटरक 
सकल िटूलय रटध्वत (जीरीए) िें 2021-22 की पहली टतिाही के 
दौरान रष्व-दर-रष्व 18�8 प्रटतशत की रटृĦ हò7।

5�  सकंिर िें किी, प्रटतबधंों िें Qील और ्ीकाकरर की गटत 
िें तेज ब�ोत्तरी के कारर अगसत-टसतंबर िें आट ््वक गटतटरटधयों 
िें तेजी आ7। अगसत िें शांत रहने के बाद, दटक्षर-पटĲि िानसटून 
टसतंबर िें तेज हो गया, टजससे सचंयी िौसिी रषा्व िें किी को 
दीGा्वरटध के औसत से 0�7 प्रटतशत तक कि की ग7 और खरीफ 

 िौटद्क नीटत सटिटत (एिपीसी) ने आज (8 अक ट्ूबर 2021) 
अपनी बैOक िें रत्विान और उभरती सिटटिआट ््वक पररटस्टत का 
आकलन करने के आधार पर यह टनर्वय टलया है टक :

• चलटनटध सिायोजन सुटरधा (एलएए�) के तहत 
नीटतगत रपेो दर को 4�0 प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखा 
जाए।

 एलएए� के तहत रररस्व रपेो दर टबना टकसी परररत्वन के 
3�35 प्रटतशत पर और सीिांत स्ायी सटुरधा (एिएसए�) दर 
एर ंबैंक दर 4�25 प्रटतशत पर बनी हò7 हैं।

• यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य 
के भीतर बनी रहे, एिपीसी ने ट्काऊ आधार पर 
सरंटृĦ को बनाए रखने एर ंअ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 
के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से जब तक  
आरÔयक हो टनभारकारी Łख बनाए रखने का भी 
टनर्वय टलया।

 ये टनर्वय संरृटĦ को सहारा प्रदान करते हòए उपभोक्ता  
िटूलय सटूचकांक (सीपीआ7) िदु्ासफीटत को ��- 2 प्रटतशत के दायर े
िें रखते हòए 4 प्रटतशत का िधयारटध लक्य हाटसल करने के  
अनłुप है।

 इस टनर्वय के पीJे की िखुय सोच नीचे टदए गए टरररर िें 
वयक्त की ग7 हैं।

आकलन

रैटश्वक अ ््ववयरस्ा

2� 4-� अगसत, 2021 के दौरान एिपीसी की बैOक के बाद से, 
अपेक्षाकृत उ¸च ् ीकाकरर राले कुJ दशेों सटहत, कोटरड-19 के 
डेल्ा उपभेद के तेजी से प्रसार के कारर सभी भौगोटलक के्षत्रों िें 

]ylþक रmlS gl]lS वक्तव्य�  
������� ]ylþक रmlS gl]lS 
�>]Ymgm� का g2कÐY*

* 8 अक ट्ूबर 2021 को जारी टकया गया।
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की बरुा7 टपJले रष्व के सतर से अटधक हो ग7। पहले अटग्ि अनिुान 
के अनसुार 150�5 टिटलयन ्न का ररकvड्व खरीफ खाīाÆन 
उतपादन सिग् कृटष के्षत्र के टलए शभु सकेंत है। टसतंबर के अतं 
तक, जलाशय का सतर पटूर ेजलाशय सतर के 80 प्रटतशत पर ्ा, 
जो दशकीय औसत से ऊपर ्ा, टजससे रबी उतपादन की 
सभंारनाओ ंको ब�ारा टिलने की उÌिीद है।

��  लंबे सिय तक िंदी के बाद, औīोटगक उतपादन ने जलुा7 
िें लगातार पांचरें िहीने उ¸च रष्व-दर-रष्व रटृĦ दज्व की। टसतंबर 
िें टरटनिा्वर पीएिआ7 53�7 पर सकारातिक के्षत्र िें रहा। संपक्व -
गहन गटतटरटधयों के टलए दबी हò7 िांग से सि ््वन के सा् सेरा 
गटतटरटध को आधार टिला। सेरा पीएिआ7 टसतंबर िें 55�2 पर 
टरसतार के्षत्र िें जारी रहा, हालांटक कुJ उप-G्कों िें किी आ7। 
अगसत-टसतंबर के टलए उ¸च आरृटत्त संकेतक - रेलरे िाल 
यातायात� सीिें् उतपादन� टबजली की िांग� बंदरगाह कागō� 
7-रे टबल� जीएस्ी और ्ोल संग्ह - पटूर्व -िहािारी सतरों के 
सापेक्ष आट ््वक गटतटरटधयों के सािाÆयीकरर िें प्रगटत का सLुार 
देते हैं� हालांटक, Gरलेटू हरा7 यातायात, दोपटहया राहनों की टबकी 
और स्ील की खपत जैसे संकेतक लगातार टपJ� रहे हैं। बाहरी 
िांग िें तेजी के कारर गैर-तेल टनया्वत संरटृĦ िजबटूत बनी रही।

7�  अगसत िें 5�3 प्रटतशत पर हेडलाइन सीपीआ7 िदु्ासफीटत 
लगातार दटूसर ेिहीने सौÌय हò7, टजसिें ि7 -जटून 2021 िें हाल के 
टशखर से एक प्रटतशत अकं की टगरार् आ7। यह िखुय łप से 
खाī िदु्ासफीटत िें किी से पे्रररत ्ा। 7धंन िदु्ासफीटत अगसत 
िें न7 ऊंचा7 पर पहòचं ग7। िखुय िदु्ासफीटत, अ्ा्वत खाī और 
7धंन को Jो�कर िदु्ासफीटत जलुा7-अगसत 2021 िें 5�8 प्रटतशत 
पर उ¸च और टस्र रही।

8� चलटनटध सिायोजन सटुरधा (एलएएफ) के तहत टस्र दर 
प्रटतरतê रेपो, 14-टदरसीय परररत्वनीय दर प्रटतरतê रेपो 
(रीआरआरआर) और टरशेष पररचालन के िाधयि से दैटनक 
अरशोषर जलुा7-अगसत िें औसतन ˑ 7�7 लाख करो� से ब�कर 
टसतंबर के दौरान ˑ9�0 लाख करो� और अक ट्ूबर (� अक ट्ूबर 
तक) के दौरान ˑ9�5 लाख करो� हो ग7, टजसके कारर अगसत-
टसतंबर िें प्ररालीगत चलटनटध िें अटधक अटधशेष बनी रही। 

2021-22 की दटूसरी टतिाही के दौरान टद्तीयक बाजार सरकारी 
प्रटतभटूटत अटधग्हर काय्वकि (जी-एसएपी 2�0) के तहत ˑ1�2 
लाख करो� की नीलािी ने टियादी सरंचना िें चलटनटध प्रदान की। 
1 अक ट्ूबर 2021 को, आरटक्षत धन (नकद आरटक्षत अनपुात िें 
परररत्वन के पहले दौर के प्रभार के टलए सिायोटजत) िें 8�3 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की ब�ोत्तरी हò7� 24 टसतंबर, 2021 को 
िदु्ा आपटूटत्व (एि3) और बैंक :र िें किशः 9�3 प्रटतशत और 
��7 प्रटतशत की रटृĦ हò7। भारत का टरदशेी िदु्ा भडंार 2021-22 
(1 अक ट्ूबर तक) िें �0�5 टबटलयन अिेररकी डvलर ब�कर �37�5 
टबटलयन अिेररकी डvलर हो गया, जो आंटशक łप से टरशेष 
आहरर अटधकारों (एसडीआर) के आरं् न को दशा्वता है, और 
2021-22 के टलए अनिुाटनत आयात के 14 िहीने के करीब ्े।

सभंावना

9�  आगे ब�ते हòए, िदु्ासफीटत प्रके्षपरक 2021-22 की तीसरी 
टतिाही के दौरान कि होने के टलए तैयार है टजसे खरीफ की बरुा7 
और सभंाटरत ररकvड्व उतपादन िें हाटलया पक� से सहायता टिलती 
है। खाīाÆन के पया्वप्त बफर स्vक के सा्, इन कारकों को अनाज 
की कीितों को सीटित रखने िें िदद करनी चाटहए। सटÊजयों की 
कीितें, िदु्ासफीटत की अटस्रता का एक प्रिखु स्ोत, रष्व िें अब 
तक टनटहत बनी रही हैं और यटद बेिौसि बाररश के कारर को7 
वयरधान न हो तो, सौÌय बने रहने की सभंारना है। दालों और 
खाī तेलों के िािले िें सरकार द्ारा आपटूटत्व पक्ष के हसतके्षप से 
िांग आपटूटत्व के अतंर को पा्ने िें िदद टिल रही है� खरीफ फसल 
की क्ा7 से टस्टत िें सधुार की उÌिीद है। हालांटक, हाल की 
अरटध िें खाī तेलों की कीितों िें उJाल टचतंा का टरषय है। दटूसरी 
ओर, क¸चे तेल की कीितों से दबार बना रहता है जो रैटश्वक 
आपटूटत्व  और िांग की टस्टत संबंधी अटनटĲतताओ ं के कारर 
अटस्र रहता है। Gरलेटू पपं की कीितें बहòत ऊंचे सतर पर बनी हò7 
हैं। धातओु ंऔर ऊजा्व की ब�ती कीितों, प्रिखु औīोटगक G्कों 
की भारी किी और उ¸च लvटजटस्कस लागत से इनपु्  लागत 
दबार ब� रहा है। हालांटक, किजोर िांग की टस्टत, आउ्पु्  
कीितों पर प्रभार अतंरर को कि कर रही है। खाī कीितों िें 
सौÌयता के सा् सीपीआ7 हेडलाइन गटत किजोर हो रही है, जो 
अनुकटू ल आधार प्रभारों के सा् टिलकर टनक् अरटध िें 
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िदु्ासफीटत िें पया्वप्त सौÌयता ला सकती है। इन सभी कारकों को 
धयान िें रखते हòए, वयापक łप से सतंटुलत जोटखिों के सा् 
2021-22 के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 5�3 प्रटतशत � 2021-22 
की दटूसरी टतिाही िें 5�1 प्रटतशत, तीसरी टतिाही िें 4�5 प्रटतशत� 
चौ्ी टतिाही िें 5�8 प्रटतशत अनिुाटनत है। 2022-23 की पहली 
टतिाही के टलए सीपीआ7 िदु्ासफीटत 5�2 प्रटतशत रहने का 
अनिुान है (चा ््व  1)।

10�  दटूसरी लहर की किी से Gरलेटू आट ््वक गटतटरटधयों िें तेजी 
आ रही है। आगे ब�ते हòए, सािाÆय खरीफ बरुा7 को दखेते हòए, 
ग्ािीर िांग िें तेजी बने रहने की सभंारना है, जबटक रबी की 
सभंारनाए ंउººरल हैं। ्ीकाकरर की गटत िें पया्वप्त तेजी, नए 
सकंिरों िें टनरतंर किी और आने राले तयोहारों के िौसि से 
सपंक्व  गहन सेराओ ंकी दबी हò7 िांग िें तेजी से रटृĦ का सि ््वन 
करना चाटहए, गैर-सपंक्व  गहन सेराओ ंकी िांग को िजबटूत करना 
चाटहए, और शहरी िागं को ब�ारा दनेा चाटहए। िौटद्क और टरत्तीय 
टस्टतया ंआसान और टरकास िें सहायक बनी रही। क्षिता उपयोग 
िें सधुार हो रहा ह,ै जबटक वयापार सभंारनाए ंऔर उपभोक्ता टरश्वास 
िें सधुार हो रहा है। सरकार द्ारा बटुनयादी Qांचे के टरकास, 
पररसपंटत्त िदु्ीकरर, कराधान, दटूरसचंार के्षत्र और बैंटकंग के्षत्र पर 
धयान कें टद्त करने राले रैटरधयपटूर्व सधुारों से टनरेशकों का टरश्वास 

ब�ना चाटहए, क्षिता टरसतार िें रटृĦ होनी चाटहए और टनजी टनरेश 
िें ब�ोत्तरी होनी चाटहए। उतपादन से ज�ुी प्रोतसाहन (पीएलआ7) 
योजना Gरलेटू टरटनिा्वर और टनया्वत के टलए शभु सकेंत है। रैटश्वक 
अध्वचालक की किी, पÁय की कीितों और इनपु्  लागत िें रटृĦ, 
और सभंाटरत रैटश्वक टरत्तीय बाजार िें उतार-च�ार Gरलेटू टरकास 
की सभंारनाओ ंके टलए प्रिखु नकारातिक जोटखि हैं, सा् ही 
भटरÕय के कोटरड-19 प्रके्षपरक की अटनटĲतता भी है। इन सभी 
कारकों को धयान िें रखते हòए, रासतटरक सकल Gरलेटू उतपाद की 
रटृĦ का अनिुान 2021-22 िें 9�5 प्रटतशत पर बरकरार रखा गया 
है, टजसिें 2021-22 की दटूसरी टतिाही िें 7�9 प्रटतशत� तीसरी 
टतिाही िें ��8 प्रटतशत� और चौ्ी टतिाही िें ��1 प्रटतशत शाटिल 
है। 2022-23 की पहली टतिाही के टलए रासतटरक सकल Gरलेटू 
उतपाद की रृटĦ का अनुिान 17�2 प्रटतशत लगाया गया है  
(चा ््व  2) ।

11�  जलुा7-अगसत िें िदु्ासफीटत के टप्रं्  अनिुान से कि ्े। 
िखुय िदु्ासफीटत के ऊंचे सतर पर बने रहने के सा्, कें द् और 
राºयों दोनों द्ारा पेůोल और डीजल पर अप्रतयक्ष करों िें कैटलā्ेड 
क्ौती के िाधयि से आपटूटत्व पक्ष और लागत दबारों को और बेहतर 
बनाने के उपाय, िुद्ासफीटत िें अटधक ट्काऊ किी और 
िदु्ासफीटत की उÌिीदों को टस्र करने िें योगदान देंगे। कुल िांग 

चार्म 1� मतमा्ी के मलए सीपीआई मरुिासZीमत का 
पoवा्मनमुान �वष्म-दर-वष्म�
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चार्म 2� वासतमवक सकल Gरलेo 8्तपाद की वpमĦ का 
त्रuमामसक पoवा्मनमुान �वष्म-दर-वष्म�
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के टलए सभंारनाओ ंिें उत्तरोत्तर सधुार हो रहा है लेटकन ससुती 
ब�ी है: उतपादन अभी भी पटूर्व-कोटरड   सतर से नीचे है और बहाली 
असिान और गभंीर łप से नीटत सि ््वन पर टनभ्वर है। िहािारी-पटूर्व 
सतरों की तलुना िें, संपक्व  गहन सेराए,ं जो भारत िें आट ््वक 
गटतटरटधयों के लगभग पा1च िें से दो टहससे िें योगदान करती हैं, 
अभी भी काफी पीJे हैं। टरटनिा्वर के्षत्र िें क्षिता उपयोग अपने 
िहािारी-पटूर्व के सतर से नीचे है और टनरेश की िागं िें सतत बदलार 
के टलए इसके दीGा्वरटध औसत की शीŅ बहाली िहतरपटूर्व है। भले 
ही Gरलेटू अ ््ववयरस्ा िें सधुार के सकेंत टदखा7 द ेरहे हैं लेटकन 
कुJ प्रिखु एटशया7 और उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ंिें धीिी गटत से 
टरकास, हाल के हÉतों िें प्राकृटतक गैस की कीितों िें तेज उJाल 
और कुJ प्रिुख उÆनत अ ््ववयरस्ाओ ं िें िौटद्क नीटत के 
सािाÆयीकरर से उतपÆन टचंताओ ं से बाĻ राताररर अटधक 
अटनटĲत और चनुौतीपटूर्व हो रहा है। इस पķृभटूटि िें, सभी नीटतगत 
चैनलों के िाधयि से चल रहे Gरलेटू सधुार को र्�ता से पोटषत 
करने की आरÔयकता है। टरकास और िदु्ासफीटत के सभंारनाओ ं
की अटनटĲतताओ ंको दखेते हòए एिपीसी सतक्व  रहेगा। तदनसुार, 
उभरती हò7 टस्टत को धयान िें रखते हòए, एिपीसी ने नीटत रपेो 
दर को 4 प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखने और यह सटुनटĲत करते 
हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य के भीतर बनी रहे, एिपीसी ने 
ट्काऊ आधार पर सरंटृĦ को बनाए रखने एर ंअ ््ववयरस्ा पर 

कोटरड-19 के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से जब तक आरÔयक 
हो टनभारकारी Łख बनाए रखने का टनर्वय टलया।

12� एिपीसी के सभी सदसय – डv� शशंाक टभडे, डv� आटशिा 
गोयल, प्रो� जयतं आर� रिा्व, डv� िदृलु के� सागर, डv� िाइकल 
दरेव्रत पात्र और ®ी शटक्तकांत दास ने नीटत रपेो दर को 4�0 
प्रटतशत पर अपरररटत्वत रखने के टलए सर्वसÌिटत से ितदान 
टकया।

13� प्रो� जयतं आर� रिा्व को Jो�कर एिपीसी के सभी सदसयों 
अ्ा्वतz डv� शशंाक टभडे, डv� आटशिा गोयल, डv� िदृलु के� सागर, 
डv� िाइकल दरेव्रत पात्र और ®ी शटक्तकांत दास ने सर्वसÌिटत 
से यह सटुनटĲत करते हòए टक िदु्ासफीटत भटरÕय िें लक्य के भीतर 
बनी रहे, और ट्काऊ आधार पर सरंटृĦ को बनाए रखने एर ं
अ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 के प्रभार को कि करने के उĥेÔय से 
जब तक आरÔयक हो टनभारकारी Łख बनाए रखने के टलए ितदान 
टकया। प्रो� जयतं आर� रिा्व ने सकंलप के इस भाग पर सदंहे वयक्त 
टकया।

14� एिपीसी की बैOक का काय्वरतृ्त 22 अक ट्ूबर 2021 को 
प्रकाटशत टकया जाएगा।

15� एिपीसी की अगली बैOक � से 8 टदसबंर 2021 के दौरान 
टनधा्वररत है।




