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पनुरुत्थान से विशेष रूप से िथायरस के डेल्था िेररयं् के कथारण 
कम होती विख रही है। जून और जलुथाई में, िैवविक क्रय प्रबंधक 
सूचकथांक (पीएमआई) मई में अपने उचचतम सतर से विसल 
गयथा। बढ़ती आम सहमवत यह है वक ररकिरी विनन-विनन ्ू-टै्क 
मोड पर हो रही है। जो िेश ्ीकथाकरण में आगे हैं और नीवतगत 
प्रोतसथाहन प्रिथान करने यथा बनथाए रखने में सक्षम हैं, िे दृढ़तथा से 
पल्िथार कर रहे हैं। अनय अ ््थवयिस्थाओ ंमें विकथास मंि और 
संक्रमण की नई लहरों के प्रवत संिेिनशील बनथा हुआ है। 2021 
की िूसरी वतमथाही में िैवविक वयथापथार की मथात्था में गवत धीमी हो गई 
है, और लिथान शलुक और लोवजवस्क लथागत िवृधि के सथा् 
विपरीत पररवस्वत हो रही है।

3.  विशेष रूप से कचचे तेल की पणय कीमतों में कथािी सखततथा 
आई वसतंबर 2022 तक पूि्थ-महथामथारी के सतर पर उतपथािन की 
संिथावित बहथाली के वलए तेल उतपथािन बढ़थाने हेतु पेट्ोवलयम 
िेशों के संगठन (ओपेक) के बीच निीनतम समझौते ने जलुथाई 
की शरुुआत में हथाल की िवृधि से िविषय में कचचे तेल की कीमतों 
में क्षवणक नरमी प्रिथान की। कई उननत अ ््थवयिस्थाओ ं(एई) के 
सथा्-सथा् अवधकथांश उिरती बथाजथार अ ््थवयिस्थाओ ं(ईएमई) 
में हेडलथाइन मुद्थासिीवत बढ़ गई है, वजससे ईएमई में कुछ कें द्ीय 
बैंकों को मौवद्क नीवत को सखत करने के वलए पे्रररत वकयथा है। 
इसके विपरीत, सिी एई में सॉिरेन बॉनड प्रवतिल में नरमी आई 
है कयोंवक ऐसथा लगतथा है वक बथाजथार कें द्ीय बैंकों के विचथारों से 
सहमत हो गए हैं वक मुद्थासिीवत कथािी हि तक अस्थायी है। 
ईएमई में, मुद्थासिीवत संबंधी वचंतथाओ ंऔर िेश-विवशष्ट कथारकों 
पर बथांड प्रवतिल अपेक्षथाकृत अवधक रहतथा है। वििेशी मुद्था 
बथाजथार में, जून के मधय से पो ््थिोवलयो बवहिथा्थह के मदे्नजर 
ईएमई मुद्थाओ ंकथा मूलयह्थास हुआ है कयोंवक जोवखम कम हुआ 
है, जबवक अमेररकी डॉलर मजबूत हुआ है।

घरेलू अ ््थवयिस्था

4.  घरेलू मोचचे पर, आव ््थक गवतविवधयों ने जून-जलुथाई में गवत 
पकडी कयोंवक कुछ रथाजयों ने महथामथारी वनयंत्ण उपथायों में ढील 
िी। जहथां तक कृवष कथा संबंध है, िवक्षण-पवचिम मथानसून ने मधय 
जलुथाई में एक ससुती के बथाि तीव्रतथा प्रथाप्त की; 1 अगसत, 2021 
तक संचयी िषथा्थ  लंबी अिवध के औसत से एक प्रवतशत कम ्ी। 
ग्थामीण मथांग के कुछ उचच आिवृति संकेतक, विशेष रूप से टै्क्र 

 मौवद्क नीवत सवमवत (एमपीसी) ने आज (6 अगसत 2021) 
अपनी बैठक में ित्थमथान और उिरती समवष्टआव ््थक पररवस्वत 
कथा आकलन करने के आधथार पर यह वनण्थय वलयथा है वक :

• चलवनवध समथायोजन सवुिधथा (एलएएफ़) के तहत 
नीवतगत रेपो िर को 4.0 प्रवतशत पर अपररिवत्थत 
रखथा जथाए।

 पररणथामसिरूप, एलएएफ़ के तहत ररिस्थ रेपो िर वबनथा 
वकसी पररित्थन के 3.35 प्रवतशत पर और सीमथांत स्थायी 
सवुिधथा (एमएसएफ़) िर एिं बैंक िर 4.25 प्रवतशत पर बनी हुई 
हैं।

• यह सवुनवचित करते हुए वक मुद्थासिीवत िविषय में 
लक्य के िीतर बनी रहे, एमपीसी ने व्कथाऊ आधथार 
पर संिवृधि को बनथाए रखने एिं अ ््थवयिस्था पर 
कोविड-19 के प्रिथाि को कम करने के उदे्शय से जब 
तक आिशयक हो वनिथािकथारी रुख बनथाए रखने कथा 
िी वनण्थय वलयथा।

 ये वनण्थय संिवृधि को सहथारथा प्रिथान करते हुए उपिोक्था मूलय 
सूचकथांक (सीपीआई) मुद्थासिीवत को +/- 2 प्रवतशत के िथायरे में 
रखते हुए 4 प्रवतशत कथा मधयथािवध लक्य हथावसल करने के 
अनुरूप है।

 इस वनण्थय के पीछे की मुखय सोच नीचे विए गए वििरण में 
वयक् की गई हैं।

आकलन

िैवविक अ ््थवयिस्था

2.  जून 2-4, 2021 के िौरथान एमपीसी की बैठक के बथाि से, 
िैवविक सधुथार की गवत िवुनयथा के कई वहससों में संक्रमण के 

* 06 अगसत 2021 को जथारी वकयथा गयथा।

मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि वक्तव्य,  
2021-22 मौद्रिक नीद्ि सद्मद्ि 
(एमपीसी) का सकंलप*
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और उि्थरक की वबक्री के सथा् खरीि िसलों की बिुथाई की गवत 
जलुथाई में तेज हुई।

5.  बडे आधथार प्रिथािों को िशथा्थ ते हुए, अपै्रल में िथारी उछथाल के 
सथा् मई 2021 में औद्ोवगक उतपथािन में िष्थ-िर-िष्थ (िथाई-ओ-
िथाई) िोहरे अंकों में विसतथार हुआ, लेवकन यह अिी िी मई 
2019 के सतर से 13.9 प्रवतशत नीचे ् था। विवनमथा्थण क्रय प्रबंधक 
सूचकथांक (पीएमआई) जो 11 महीनों में पहली बथार जून में 
संकुचन से वगरकर 48.1 पर आ गयथा ्था, जलुथाई में 55.3 की 
रीवडंग के सथा् विसतथार के्षत् में अचछी तरह से पल् गयथा। उचच 
आिवृति संकेतक - ई-िे वबल; ्ोल संग्हण; विद्तु उतपथािन; 
िथाय ुयथातथायथात; रेलिे मथाल यथातथायथात; बंिरगथाह कथागगो; इसपथात 
की खपत, सीमें् उतपथािन; पूंजीगत िसतुओ ंकथा आयथात; यथात्ी 
िथाहन की वबक्री; िोपवहयथा िथाहनों की वबक्री से -जून/जलुथाई में 
मजबूत िवृधि िज्थ की गई, जो कोविड संबंवधत प्रो्ोकॉल के 
अनुकूलन और वनयंत्ण में ढील को िशथा्थती है। कोविड-19 
संबंवधत प्रवतबंधों के कथारण सेिथाए ं पीएमआई संकुचन के्षत् में 
रही, हथालथांवक इसकी गवत जो जून 2021 में 41.2 ्ी जलुथाई में 
45.4 से कम हो गई। कयू1: 2021-22 के वलए गैर-वितिीय 
कॉरपोरे््स के प्रथारवंिक वतमथाही पररणथाम सूचनथा प्रौद्ोवगकी 
िममों के नेतृति में वबक्री, िेतन िवृधि और लथािप्रितथा में सिस् 
िवृधि िशथा्थ ते हैं।

6.  मई 2021 में 207 आधथार अंकों की िवृधि के बथाि जून में 
हेडलथाइन सीपीआई मुद्थासिीवत 6.3 प्रवतशत पर पहुंच गई। 
खथाद् मुद्थासिीवत में जून में िवृधि मुखय रूप से खथाद् तेलों, िथालों, 
अंडे, िूध और तैयथार िोजन में मुद्थासिीवत में िवृधि और सव्जयों 
की कीमतों में तेजी के कथारण हुई। एलपीजी, केरोवसन, और 
जलथाऊ लकडी और वचपस में मुद्थासिीवत बढ़ने के कथारण ईधंन 
मुद्थासिीवत मई-जून 2021 के िौरथान िोहरे अंकों में चली गई। 
आिथास, सिथास्थय, पररिहन और संचथार, मनोरजंन, जूते, पथान, 
तंबथाकू और अनय नशीले पिथा्मों (चूंवकएक सथाल पहले लगथाए गए 
एकबथारगी पोस्-लॉकडथाउन कर कथा प्रिथाि कम हो गयथा) और 
वयवक्गत िेखिथाल और प्रिथाि (सोने में मुद्थासिीवत में तेज कमी 
के कथारण) में मुद्थासिीवत में नरमी के कथारण मई में तेजी से 6.6 
प्रवतशत तक बढ़ने के बथाि, मुखय मुद्थासिीवत जून में कम होकर 
6.1 प्रवतशत हो गई।

7. प्रणथालीगत तरलतथा पयथा्थप्त रही, एलएएि के तहत औसत 
िैवनक अिशोषण जून में ₹5.7 लथाख करोड से बढ़कर जलुथाई 
में ₹6.8 लथाख करोड और अगसत में अब तक ₹8.5 लथाख करोड 
(4 अगसत 2021 तक) हो गयथा । ववितीयक बथाजथार सरकथारी 
प्रवतिूवत अवधग्हण कथाय्थक्रम (जी-एसएपी) के तहत अब तक 
2021-22 की िूसरी वतमथाही में ₹ 40,000 करोड की संचयी 
रथावश की नीलथामी ने प्रवतिल िक्र के अतरल खंड में तरलतथा को 
संतुवलत वकयथा। आरवक्षत नकि (आरवक्षत नकिी वनवध अनुपथात 
में बिलथाि के पहले िौर के प्रिथाि के वलए समथायोवजत) 30 
जलुथाई 2021 को मुद्था की मथांग से पे्रररत 11.0 प्रवतशत िथाई-ओ-
िथाई विथारथा विसतथाररत हुआ। 16 जलुथाई 2021 तक, िथावणवजयक 
बैंकों विथारथा मुद्था आपूवत्थ  (एम3) और बैंक ऋण में क्रमशः 10.8 
प्रवतशत और 6.5 प्रवतशत की िवृधि हुई। िथारत कथा वििेशी मुद्था 
िंडथार 2021-22 (जलुथाई के अंत तक) में 43.1 वबवलयन 
अमेररकी डॉलरसे बढ़कर 620.1 वबवलयन अमेररकी डॉलर हो 
गयथा।

संभावनाएं

8.  िविषय में, िवक्षण-पवचिम मथानसून के पनुरुधिथार और खरीि 
की बिुथाई में तेजी, पयथा्थप्त खथाद् िंडथार के सथा् अनथाज की कीमतों 
के िबथाि को वनयंवत्त करने में मिि वमलेगी। उचच आिवृति 
संकेतक सरकथार विथारथा आपूवत्थ  पक्ष के हसतके्षप के जिथाब में 
जलुथाई में खथाद् तेलों और िथालों में कीमतों के िबथाि में कुछ 
नरमी कथा सझुथाि िेते हैं। विवनमथा्थण और सेिथा के्षत्ों में इनपु्  की 
कीमतें बढ़ रही हैं, लेवकन कमजोर मथांग और लथागत में क्ौती 
की विशथा में प्रयथास उतपथािन की कीमतों में वगरथाि् को कम कर 
रहे हैं। कचचे तेल की कीमतें ऊंचे सतर पर होने से, कें द् और 
रथाजयों विथारथा पंप की कीमतों के अप्रतयक्ष कर घ्क की एक 
अंशथांवकत कमी, लथागत िबथाि को कथािी हि तक कम करने में 
मिि कर सकती है। इन सिी कथारकों को धयथान में रखते हुए, 
2021-22 के िौरथान सीपीआई मुद्थासिीवत अब 5.7 प्रवतशत 
पर अनुमथावनत है: िूसरी वतमथाही में 5.9 प्रवतशत; तीसरी वतमथाही 
में 5.3 प्रवतशत; और 2021-22 की चौ्ी वतमथाही में 5.8 
प्रवतशत, वजसमें जोवखम वयथापक रूप से संतुवलत हैं। 2022-23 
की पहली वतमथाही के वलए सीपीआई मुद्थासिीवत 5.1 प्रवतशत 
रहने कथा अनुमथान है (चथा ््थ  1)।
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9.  िूसरी लहर के कम होने के सथा् ही घरेलू आव ््थक 
गवतविवधयथां ठीक होने लगी हैं। आगे िेखते हुए, कृवष उतपथािन 
और ग्थामीण मथंाग में लचीलथापन रहने की उममीि है। शहरी मथांग 
में िेरी के सथा् सधुथार होने की संिथािनथा है कयोंवक विवनमथा्थण 
और गैर-संपक्थ  गहन सेिथाए ं एक मजबूत गवत से विर से शरुू 
होती हैं, और रुकी हुई मथांग की ररहथाई ्ीकथाकरण की तिररत 
गवत के सथा् एक व्कथाऊ वस्वत प्रथाप्त करती है। उतसथाहजनक 
वनयथा्थत, पूंजीगत वयय सवहत सरकथारी वयय में अपेवक्षत िवृधि 
और सरकथार विथारथा हथाल ही में घोवषत आव ््थक पैकेज समग् मथांग 
को और गवत प्रिथान करेगथा। हथालथांवक वनिेश की मथांग अिी िी 
कमजोर है, क्षमतथा उपयोग में सधुथार और अनुकूल मौवद्क और 
वितिीय वस्वतयथां लंबे समय से प्रतीवक्षत पनुरुधिथार के वलए 
जमीन तैयथार कर रही हैं। ररज़ि्थ बैंक के सिचेक्षणों में मतिथान करने 
िथाली िममों को 2021-22 की िूसरी वतमथाही में उतपथािन मथात्था 
और नए ऑड्थर में विसतथार की उममीि है, जो चौ्ी वतमथाही तक 
बने रहने की संिथािनथा है। हथालथांवक, िैवविक पणय कीमतों कथा 
ऊंचथा सतर और वितिीय बथाजथार में उतथार-चढ़थाि मुखय नकथारथातमक 
जोवखम हैं। इन सिी कथारकों को धयथान में रखते हुए, िथासतविक 
सकल घरेलू उतपथाि की िवृधि कथा अनुमथान 2021-22 में 9.5 
प्रवतशत पर बरकरथार रखथा गयथा है, वजसमें पहली वतमथाही में 
21.4 प्रवतशत; िूसरी वतमथाही में 7.3 प्रवतशत; तीसरी वतमथाही 

में 6.3 प्रवतशत; और 2021-22 की चौ्ी वतमथाही में 6.1 
प्रवतशत शथावमल है। पहली वतमथाही: 2022-23 के वलए िथासतविक 
सकल घरेलू उतपथाि की िवृधि 17.2 प्रवतशत (चथा ््थ  2) पर 
अनुमथावनत है।

10. मुद्थासिीवत के िबथािों की बथारीकी से और लगथातथार वनगरथानी 
की जथा रही है। एमपीसी मुद्थासिीवत प्रतयथाशथाओ ंको वस्र करने 
के अपने उदे्शय के प्रवत सचेत है। कुल मथांग के वलए दृवष्टकोण में 
सधुथार हो रहथा है, लेवकन अिी िी कमजोर और महथामथारी के 
कथारण आचछथावित है। अ ््थवयिस्था में िथारी मथात्था में ससुती है, 
वजसकथा उतपथािन महथामथारी से पहले के सतर से नीचे है। ित्थमथान 
आकलन यह है वक 2021-22 की पहली वतमथाही के िौरथान 
मुद्थासिीवत के िबथाि बडे पैमथाने पर प्रवतकूल आपूवत्थ  झ्कों से 
पे्रररत हैं वजनके अस्थायी होने की उममीि है। जबवक सरकथार ने 
आपूवत्थ  बथाधथाओ ं को कम करने के वलए कुछ किम उठथाए हैं, 
आपूवत्थ-मथांग संतुलन को बहथाल करने के वलए इस विशथा में ठोस 
प्रयथास आिशयक हैं। रथाजकोषीय, मौवद्क और के्षत्ीय नीवत 
उतिोलक के मथाधयम से निजथात और वहचकती बहथाली को 
पोवषत करने की आिशयकतथा है। तिनुसथार, एमपीसी ने मौजूिथा 
रेपो िर को 4 प्रवतशत पर बनथाए रखने और यह सवुनवचित करते 
हुए वक मुद्थासिीवत िविषय में लक्य के िीतर बनी रहे, एमपीसी 
ने व्कथाऊ आधथार पर संिवृधि को बनथाए रखने एिं अ ््थवयिस्था 

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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सीआई-गोपनीय अतंरथाल सीआई-गोपनीय अतंरथाल

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का 
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)
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भारिबैं बलेुद्िन अगसि 2021

पर कोविड-19 के प्रिथाि को कम करने के उदे्शय से जब तक 
आिशयक हो वनिथािकथारी रुख बनथाए रखने कथा वनण्थय वलयथा।

11.  एमपीसी के सिी सिसय – प्रो. जयंत आर. िमथा्थ  को 
छोडकर डॉ. शंशथाक विडे, डॉ. आवशमथा गोयल, डॉ. मृिलु के. 
सथागर, डॉ. मथाइकल िेिव्रत पथात् और श्ी शवक्कथांत िथास ने 
नीवत रेपो िर को 4.0 प्रवतशत पर अपररिवत्थत रखने के वलए 
सि्थसममवत से मतिथान वकयथा।

12.  प्रो. जयंत आर. िमथा्थ  को छोडकर एमपीसी के सिी सिसयों 
ने सि्थसममवत से यह सवुनवचित करते हुए वक मुद्थासिीवत िविषय 

में लक्य के िीतर बनी रहे, एमपीसी ने व्कथाऊ आधथार पर 
संिवृधि को बनथाए रखने एिं अ ््थवयिस्था पर कोविड-19 के 
प्रिथाि को कम करने के उदे्शय से जब तक आिशयक हो 
वनिथािकथारी रुख बनथाए रखने के वलए मतिथान वकयथा। प्रो. जयंत 
आर. िमथा्थ  ने संकलप के इस िथाग पर आपवति वयक् की।

13.  एमपीसी की बैठक कथा कथाय्थितृि 20 अगसत, 2021 को 
प्रकथावशत वकयथा जथाएगथा।

14. एमपीसी की अगली बैठक 6 से 8 अक्ूबर, 2021 के 
िौरथान वनधथा्थ ररत है।
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