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	 मौद्रिक	नीद्ि	सद्मद्ि	ने	आज	(5	द्िसबंर	2019)	की	अपनी	
बैठक	में	वि्तमान	और	उभरिी	समद्टिगि	आद् ््तक	पररद्््द्ि	के	
आकलन	के	आधार	पर	यह	द्नर्तय	द्लया	है	द्क	–

	 •	 चलद्नद्ध	 समायोजन	 सदु्वधा	 (एलएएफ)	 के	 िहि	
नीद्िगि	रपेो	िर	को	5.15	प्रद्िशि	पर	अपररवद्ि्ति	
रखा	जाए	।

	 परररामस	्वरूप,	एलएएफ	के	िहि	प्रद्िविती	रपेो	िर	4.90	
प्रद्िशि	और	सीमांि	स	्् ायी	सदु्वधा	(एमएसएफ)	िर	ि्ा	बैंक	
िर	5.40	प्रद्िशि	पर	अपररवद्ि्ति	रखे	जाए	।

	 •	 एमपीसी	 ने	 यह	 भी	 द्नर्तय	 द्लया	 द्क	 जब	 िक	
मरुिा्फीद्ि	लक्य	 के	भीिर	 बनी	 रहिी	 है,	 िब	िक	
वदृ्धि	को	पनुजतीद्वि	करना	आवशयक	 है	और	इसके	
द्लए	उिार	रुख	बरकरार	रखा	जाए	।

	 ये	द्नर्तय	वदृ्धि	को	सहारा	प्रिान	करिे	हुए	उपभोक्	िा	मूल्	य	
सूचकांक	 (सीपीआई)	आधाररि	 मरुिास	्फीद्ि	 के	 4	 प्रद्िशि	 के	
मध	्यावद्धक	लक््	य	को	+/-2	प्रद्िशि	के	िायर	ेमें	हाद्सल	करने	के	
उदे्श	्य	से	भी	है	।

	 इस	द्नर्तय	के	सम ््तन	में	प्रमखु	द्ववेचनों	को	नीचे	द्िए	गए	
द्ववरर	में	वद्र्ति	द्कया	गया	है	।

आकलन

वैद्विक	अ ््तवयव््ा

2.	 अक्ूबर	 2019	में	 एमपीसी	की	 बैठक	 के	 बाि	 से,	 वैद्विक	
आद् ््तक	गद्िद्वद्ध	मंि	रही	है,	हालांद्क	लचीलेपन	के	कुछ	सकेंि	
द्िखाई	ि	े रहे	हैं	।	उननि	अ ््तवयव््ाओ	ं(एई)	 के	बीच,	िीसरी	
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द्िमाही	में	अमेररका	में	जीडीपी	की	सवंदृ्धि	में	मजबूि	द्नजी	द्नवेश	
और	वयद्तिगि	खपि	वयय	में	वदृ्धि	हुई	।	हालांद्क,	हाल	के	आकंड़ों	
से	पिा	चलिा	 है	 द्क	कारखाने	की	गद्िद्वद्ध	नवबंर	में	लगािार	
चौ्े	महीने	सकुंद्चि	 हुई,	जबद्क	अक्ूबर	में	खिुरा	 द्बक्ी	और	
औद्ोद्गक	उतपािन	में	द्गराव्	आई	।	यूरो	के्त्र	में,	जीडीपी	सवंदृ्धि	
उननि	घरलूे	खपि	और	सरकारी	खच्त	 पर	 द्पछली	 द्िमाही	 के	
मकुाबले	 िीसरी	 द्िमाही	 में	 द्््र	 रही,	 हालांद्क	 द्वद्नमा्तर	
गद्िद्वद्ध	में	भू-राजनीद्िक	अद्नद्चिििाओ	ंके	कारर	सघंर्त	जारी	
रहा	।	 कमजोर	 वैद्विक	 मांग	 के	 कारर	 द्नया्ति	 में	 द्गराव्	आई,	
जापानी	अ ््तवयव््ा	ने	िीसरी	द्िमाही	में	गद्ि	खो	िी	।	मखुय	रूप	
से	सेवा	के्त्र	और	द्नमा्तर	गद्िद्वद्ध	द्ारा	सचंाद्लि	यूके	में	आद् ््तक	
गद्िद्वद्ध	िीसरी	द्िमाही	में	िीव्र	हुई	।	

3.		 उभरिी	हुई	बाजार	अ ््तवयव््ाओ	ं(ईएमई)	के	बीच,	चीन	
में	जीडीपी	की	वदृ्धि	िर	िीसरी	 द्िमाही	में	और	कम	हो	गई,	जो	
कमजोर	औद्ोद्गक	उतपािन	और	अमेररका	के	सा्	वयापार	िनाव	
के	बीच	द्नया्ति	में	द्गराव्	को	िशा्तिी	है	।	अक्ूबर	में	खिुरा	द्बक्ी	
कम	होने	से	राजकोरीय	और	मौद्रिक	प्रोतसाहन	में	मंिी	के	आसार	
हैं	।	रूस	में	िीसरी	द्िमाही	में	सकल	घरलूे	उतपाि	की	वदृ्धि	कृद्र	
उतपािन	और	औद्ोद्गक	गद्िद्वद्ध	में	िेजी	के	कारर	में	िेज	हुई	।	
िद्क्र	अफ्ीका	में,	आद् ््तक	गद्िद्वद्ध	िीसरी	द्िमाही	में	सकुंद्चि	
हुई,	द्जसका	मखुय	कारर	खनन	और	द्वद्नमा्तर	गद्िद्वद्ध	में	मंिी	
रही	।	ब्ाजील	में,	कृद्र,	उद्ोग	और	कारोबार	द्नवेश	गद्िद्वद्ध	द्ारा	
सचंाद्लि	सकल	घरलूे	उतपाि	में	िीसरी	द्िमाही	में	िेजी	आई	।	

4.		 एमपीसी	की	द्पछली	बैठक	के	बाि	से	कचचे	िेल	की	कीमिें	
िोनों	द्िशाओ	ंमें	एक	सकंीर्त	सीमा	में	चली	गई	हैं,	जो	यूएस-चीन	
वयापार	वािा्त	 में	 प्रगद्ि	 से	सबंदं्धि	बिलिे	मनोभाव	को	िशा्तिी	
है	।	नवबंर	की	शरुुआि	में	सोने	की	कीमिों	में	सरुद्क्ि	मांग	 के	
रूप	में	जोद्खम	के	पनुरुधिार	से	द्गराव्	आने	के	पहले	कारोबार	में	
कमी	आई	।	प्रमखु	एई	और	ईएमई	में	मरुिा्फीद्ि	िीसरी	द्िमाही	
में	सौमय	बनी	रही,	द्सवाय	चीन	में	जहां	यह	आठ	साल	में	अपने	
उचचिम	्िर	पर	पहुचं	गई	।	

5.		 अक्ूबर	में	वैद्विक	द्वत्ीय	बाजारों	में	अमेररका	और	चीन	के	
बीच	वयापार	को	लेकर	नए	आशावाि	से	उपजे	जोद्खम	मनोभाव	
और	बे्द्कस्	सौि	ेकी	सभंावना	के	कारर	उछाल	आ	गया	्ा	।	* 05	द्िसबंर	2019	को	जारी	द्कया	गया।
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अमेररका	में,	 इस	माहौल	में	 इद्कव्ी	बाजारों	में	रुकाव्	आयी,	
जो	बेहिर	कॉपपोरे् 	आय	और	मजबूि	नौकररयों	के	आकंड़ों	द्ारा	
भी	समद् ््ति	 है	।	 ईएमआई	में	 ््ॉक	बाजार	 ने	नवबंर	की	 िूसरी	
छमाही	 में	 हांगकांग	 में	 चल	 रही	 यूएस-चाइना	 वयापार	 वािा्त	 की	
नई	आशकंाओ	ंपर	कुछ	द्बक्य	िबाव	से	पहले	अक्ूबर	में	बढ़ि	
िज्त	की	।	अक्ूबर	की	शरुुआि	में	अमेररका	 में	 बॉनड	 प्रद्िफल	
जोद्खम-द्बक्ी	 पर	 मजबूि	 हुए;	 हालांद्क,	 वे	 वयापार	 द्ववािों	 के	
जलि	समाधान	की	उममीि	से	नवबंर	के	मधय	से	नरम	हो	गए	।	यूरो	
के्त्र	में	बॉनड	प्रद्िफल	नकारातमक	रहे,	लेद्कन	नो-डील	बे्द्कस्	से	
मनोभाव	में	सधुार	की	सभंावना	कम	है	।	ईएमई	में,	बॉनड	प्रद्िफल	ने	
द्मद्रिि	गद्ि	द्िखाई,	जो	शरुुआि	में	यूएस-चीन	वयापार	वािा्त	और	
िशे-द्वद्शटि	कारकों	पर	आशावाि	द्ारा	सचंाद्लि	है	।	मरुिा	बाजारों	
में,	अमेररकी	डॉलर	अनय	प्रमखु	मरुिाओ	ंके	मकुाबले	कमजोर	हुआ,	
जबद्क	ईएमई	मरुिाए	ंएक	प्रशसंनीय	पूवा्तग्रह	के	सा्	कारोबार	कर	
रही	हैं	।

घरलूे	अ ््तवयव््ा 

6.	 घरलूे	मोचचे	पर,	2019-20	की	िूसरी	द्िमाही	में	सकल	घरलूे	
उतपाि	(जीडीपी)	की	वदृ्धि	वर्त-िर-वर्त	4.5	प्रद्िशि	मंि	रही,	जो	
लगािार	छठी	द्िमाही	में	अनकु्द्मक	द्गराव्	को	बढ़ािी	है	।	सकल	
द्््र	पूजंी	द्नमा्तर	(जीएफसीएफ)	में	िीव्र	द्गराव्	द्ारा	वा्िद्वक	
जीडीपी	वदृ्धि	को	मापा	गया	द्जसे	सरकारी	सकल	उपभोग	वयय	
(जीएफसीई)	 में	 िीव्र	उछाल	द्ारा	 बचाया	 गया	।	जीएफसीई	को	
छोड़कर,	 सकल	 घरलूे	 उतपाि	 की	 वदृ्धि	 िर	 3.1	 प्रद्िशि	 रही	
होगी	।	वा्िद्वक	द्नजी	अदं्िम	खपि	वयय	(पीएफ़सीई)	में	वदृ्धि	
18-द्िमाही	के	द्गराव्	से	ठीक	हुई	।	द्नया्ति	की	िलुना	में	आयाि	
में	िीव्र	सकुंचन	के	कारर	द्नवल	द्नया्ति	आसान	हुई	।	

7.		 आपूद्ि्त	पक्	पर,	सकल	मूलय	वद्ध्ति	(जीवीए)	वदृ्धि	2019-
20	की	 िूसरी	 द्िमाही	 में	 घ्कर	 4.3	 प्रद्िशि	 हो	 गई,	 द्जसमें	
द्वद्नमा्तर	के्त्र	में	सकुंचन	के	कारर	द्गराव्	आयी	्ी	।	द्वद्नमा्तर	
गद्िद्वद्ध	में	मंिी	2019-20	की	िूसरी	द्िमाही	में	क्मिा	उपयोग	
(सीयू)	में	68.9	प्रद्िशि	िक	के	द्गराव्	में	भी	िशा्तयी	गयी	्ी,	
जो	ररज़व्त	बैंक	के	आिशे	बही,	माल	सूची	सक्मिा	उपयोग	सवचेक्र	
(ओबीआईसीयूएस)	 के	 पूव्तविती	 पररराम	 में	 पहली	 द्िमाही	 में	
73.6	प्रद्िशि	्ी	।	इसी	अवद्ध	में	मौसमी	समायोद्जि	सीयू	भी	

74.6	प्रद्िशि	से	द्गरकर	69.6	प्रद्िशि	पर	आ	गया	।	सेवा	के्त्र	
में	सवंदृ्धि	मंि	 रही	जो	 मखुय	रूप	 से	 वयापार,	 हो्ल,	 पररवहन,	
सचंार,	प्रसारर	सेवाओ	ंऔर	द्नमा्तर	गद्िद्वद्ध	द्ारा	िबा	हुआ	है	।	
हालांद्क,	साव्तजद्नक	प्रशासन,	रक्ा	और	अनय	 सेवाओ	ंमें	वदृ्धि	
सरकार	 के	 अदं्िम	 उपभोग	 वयय	 में	 वदृ्धि	 के	 अनरुूप	 िेज	 हुई	।	
पहले	अद्ग्रम	अनमुानों	में	खरीफ	खाद्ानन	उतपािन	में	सकुंचन	के	
बावजूि	कृद्र	जीवीए	वदृ्धि	में	मामूली	वदृ्धि	हुई	।

8.	 िूसरी	द्िमाही	से	पर,े	रबी	की	बवुाई	अक्ूबर	में	और	नवबंर	
की	शरुुआि	में	खरीफ	की	क्ाई	में	िरेी	और	बेमौसम	बाररश	के	
कारर	हुए	झ्के	को	झेल	रही	है	।	29	नवबंर	िक,	यह	एक	साल	
पहले	कवर	द्कए	गए	एकड़ों	की	िलुना	में	केवल	0.5	प्रद्िशि	कम	
्ा	।	उत्र-पूव्त	मानसून	वरा्त	4	द्िसबंर	िक	लंबी	अवद्ध	के	औसि	
से	34	प्रद्िशि	अद्धक	्ी	।	 28	नवबंर	को	प्रमखु	जलाशयों	में	
भडंार,	रबी	मौसम	के	िौरान	द्सचंाई	का	मखुय	स्ोि,	पूर्त	जलाशय	
्िर	का	86	प्रद्िशि	्ा,	जो	एक	साल	पहले	इसी	अवद्ध	में	61	
प्रद्िशि	्ी	।

9.	 आठ	प्रमखु	उद्ोगों	के	उतपािन	का	सकुंचन	-	जो	औद्ोद्गक	
उतपािन	 सूचकांक	 (आईआईपी)	 का	 40	 प्रद्िशि	 द्ह्सा	 है	 -	
अक्ूबर	में	लगािार	िूसर	ेमहीने	में	द्व्िाररि	हुआ	और	यह	और	
भी	्पटि	हो	गया	द्क	यह	कोयला,	द्बजली,	सीमें्,	प्राकृद्िक	गैस	
और	कचचा	िेल	के	कारर	हुआ	।	हालांद्क,	रबी	मौसम	में	मजबूि	
बवुाई	गद्िद्वद्ध	की	उममीिों	को	िशा्तिे	हुए	उव्तरकों	का	उतपािन	
िेजी	 से	 बढ़ा	।	 ररज़व्त	 बैंक	 के	 औद्ोद्गक	 सभंावना	 सवचेक्र	 के	
शरुुआिी	परररामों	के	अनसुार,	उतपािन,	घरलूे	और	बाहरी	मांग	
और	रोजगार	पररदृशय	पर	द्नरिंर	द्नराशाजनक	मनोभाव	के	कारर	
2019-20	की	िीसरी	द्िमाही	में	द्वद्नमा्तर	के्त्र	में	समग्र	मनोभाव	
द्नराशावािी	रहे	।	

10.	 उचच	आवदृ्त्	सकेंिक	बिािे	हैं	द्क	सेवा	के्त्र	की	गद्िद्वद्ध	
आम	िौर	पर	अक्ूबर	में	कमजोर	रही	।	टै्क्र	और	मो्रसाइद्कल	
की	द्बक्ी	-	ग्रामीर	मांग	के	सकेंिक	–	मधयम	गद्ि	से	सकुंद्चि	बनी	
रही;	हालांद्क,	यात्री	वाहन	द्बक्ी	-	शहरी	मांग	का	एक	सकेंिक	-	
11	महीने	की	द्गराव्	के	बाि	अक्ूबर	में	एक	धीमी	सकारातमक	
वदृ्धि	िज्त	की	जो	 तयौहारी	मौसम	की	मांग	और	ऑ्ो	 कंपद्नयों	
द्ारा	 प्रचार	 के	 उपायों	को	 िशा्तिा	 है	।	 वाद्रद््यक	 वाहन	 द्बक्ी	
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और	रलेवे	माल	यािायाि	सकुंद्चि	हुई	।	नए	द्नया्ति	कारोबार	में	
द्गराव्	और	कारोबार	की	उममीिों	 के	 ्ू्ने	 के	कारर	अक्ूबर	
(49.2)	में	 सेवाओ	ं के	 द्लए	पीएमआई	नकारातमक	 के्त्र	में	 रहा	।	
हालांद्क,	यह	नए	वयवसाय	में	िेजी	पर	नवबंर	में	द्व्िार	के्त्र	में	
52.7	पर	पहुचं	गया	।

11.	 सीपीआई	 में	 वर्त-िर-वर्त	 पररवि्तनों	 द्ारा	 मापी	 गई	खिुरा	
मरुिा्फीद्ि,	 अक्ूबर	 में	 िेजी	 से	 बढ़कर	 4.6	 प्रद्िशि	 हो	 गई,	
जो	खाद्	कीमिों	में	वदृ्धि	 से	 पे्रररि	्ी	।	ईधंन	समूह	की	कीमिें	
अप्फीद्ि	में	बनी	हुई	हैं,	जबद्क	सीपीआई	में	मरुिा्फीद्ि	खाद्	
और	ईधंन	को	छोड़कर	एक	महीने	पहले	अपने	्िर	से	और	मंि	हो	
गई	है	।	

12.	 सीपीआई	के	पररचालकों	की	ओर	रुख	करिे	हुए,	अक्ूबर	
में	खाद्	मरुिा्फीद्ि	बढ़कर	6.9	प्रद्िशि	हो	गई	-	39	महीने	की	
उचच–	 द्जसका	 मखुय	 कारर	 भारी	 बेमौसम	 बाररश	 के	 कारर	
सद््जयों	की	कीमिों	में	िेजी	से	हुई	वदृ्धि	है	।	द्वशेर	रूप	से	पयाज	
की	कीमिों	में	 द्सिंबर	में	45.3	प्रद्िशि	और	अक्ूबर	में	19.6	
प्रद्िशि	की	वदृ्धि	हुई	।	कई	अनय	खाद्	पिा्थों	जैसे	द्क	फल,	िूध,	
िाल	और	अनाज	में	मरुिा्फीद्ि	भी	बढ़ी	है,	जो	द्वद्भनन	कारकों	
को	 िशा्तिी	 है-	 िूध	 के	 मामले	 में	 चार	े की	 कीमिों	 के	 लागि	 में	
िेजी;	िालों	के	उतपािन	और	बवुाई	के्त्र	में	द्गराव्;	और	नयूनिम	
सम ््तन	मूलय	प्रभाव	।	चीनी	और	कनफेकशनरी	की	कीमिें	अक्ूबर	
में	अप्फीद्ि	से	बाहर	हो	गई	ंकयोंद्क	गनना	उतपािन	एक	वर्त-िर-
वर्त	आधार	पर	सकुंद्चि	हुआ	।	

13.	 एलपीजी,	 जलाऊ	 लकड़ी	 और	 द्चपस	 की	 कीमिों	 में	
अप्फीद्ि	के	कारर	अक्ूबर	में	लगािार	चौ्े	महीने	ईधंन	समूह	
की	कीमिें	कमजोर	बनी	रहीं	।	हालांद्क,	द्बजली	की	कीमिों	अक्ूबर	
में	13	रा्यों	में	 द्बजली	 द्विरर	कंपद्नयों	(डीआईएससीओएम)	
द्ारा	उपयोगकिा्त	शलुक	में	वदृ्धि	के	बाि	िेजी	आयी	्ी,	जैसा	द्क	
सीपीआई	में	पररलद्क्ि	होिा	है	।	

14.	 खाद्	 और	 ईधंन	 को	 छोड़कर	 सीपीआई	 में	 मरुिा्फीद्ि	
द्सिंबर	में	4.2	प्रद्िशि	से	सौमय	होकर	अक्ूबर	में	3.4	प्रद्िशि	
हो	गई,	जो	मखुय	रूप	से	अनकूुल	आधार	प्रभावों	के	कारर	हुई	।	
कद्िपय	के्त्रों	में	 मूलय	वदृ्धि	भी	मंि	रही	जैसे	यािायाि	द्कराया,	
्ेलीफोन	प्रभार,	््यूशन	शलुक	और	घर	के	द्कराए	में	िशा्तया	गया	
है	।

15.	 ररज़व्त	बैंक	के	नवबंर	2019	के	सवचेक्र	के	अनसुार,	पररवारों	
की	मरुिा्फीद्ि	की	उममीिें	3	महीने	के	आगे	द्क्द्िज	के	आधार	पर	
120	आधार	अकंों	और	1	साल	के	आगे	द्क्द्िज	के	180	आधार	
अकंों	के	रूप	में	बढ़ीं,	कयोंद्क	वे	हाल	के	महीने	में	खाद्	कीमिों	
में	िेजी	के	अनकूुल	्े	।	ररज़व्त	बैंक	के	उपभोतिा	द्वविास	सवचेक्र	
के	आधार	 पर,	खपि	की	 गैर-आवशयक	 व्िओु	ं पर	खच्त	 एक	
साल	पहले	की	िलुना	में	सकुंद्चि	हुआ	है;	हालांद्क,	उपभोतिाओ	ं
को	उममीि	है	द्क	कीमिों	में	वदृ्धि	के	कारर	उनके	समग्र	खच्त	में	
अपररवद्ि्ति	बने	रहने	की	उममीि	है	।	द्वद्नमा्तर	कंपद्नयों	ने	ररज़व्त	
बैंक	की	औद्ोद्गक	सभंावना	सवचेक्र	में	उममीि	है	द्क	(i)	कमजोर	
मांग	की	द्््द्ि	और	2019-20	द्क	िीसरी	और	चौ्ी	द्िमाही	में	
इनपु् 	मूलय	के	िबाव	को	कम	द्कया;	और	(ii)	उतपािन	मूलयों	को	
मंि	द्कया	जो	आगे	मूलय	द्नधा्तरर	कमजोरी	को	िशा्तिा	है	।	

16.	 तयौहार	की	मांग	 के	कारर	प्रचलन	में	 मरुिा	 के	 द्व्िार	 के	
बावजूि	अक्ूबर	और	नवबंर	2019	में	द्स््म	में	कुल	चलद्नद्ध	
अद्धशेर	में	रही	।	एलएएफ़	के	िहि	औसि	िदै्नक	शधुि	अवशोरर	
अक्ूबर	 में	 ₹1,98,566	 करोड़	 ्ा	।	 कें रि	 ने	 अपने	 खच्त	 के	
द्वत्पोरर	 के	 द्लए	 पहले	 सप्ाह	और	 महीने	 के	 आद्खरी	 िीन	
द्िनों	में	अ्पोपाय	अद्ग्रम	(ड्लयूएमए)	का	लाभ	उठाया	।	नवबंर	
में,	अद्धशेर	चलद्नद्ध	का	औसि	िदै्नक	शधुि	अवशोरर	सरकार	
द्ारा	 ड्लयूएमए	 के	 द्लए	लगािार	और	 बडे़	 पैमाने	 पर	 सहयोग	
के	 सा्	 ₹2,40,566	 करोड़	 हो	 गया	।	 पररराम्वरूप,	 ररज़व्त	
बैंक	 ने	ओवरनाई्	 पररवि्तनीय	 िर	 प्रद्िविती	 रपेो	 नीलाद्मयों	 के	
अलावा	4	नवबंर,	2019	 से	िीघा्तवद्ध	पररवि्तनीय	िर	प्रद्िविती	
रपेो	नीलाद्मयों	का	पररचालन	करने	का	द्नर्तय	द्लया	गया	।	अब	
िक,	चार	िीघा्तवद्ध	प्रद्िविती	रपेो	नीलाद्मयों	का	आयोजन	द्कया	
गया	है	-	21	द्िनों	के	अवद्ध	की	िो	नीलामी	और	35	द्िनों	और	
42	 द्िनों	 प्रतयेक	 के	 द्लए	 एक	 द्जसके	 द्ारा	 ₹78,934	 करोड़	
अवशोद्रि	द्कए	गए	।	आसान	चलद्नद्ध	की	द्््द्ि	को	िशा्तिे	हुए,	
अक्ूबर	में	8	आधार	अकंों	(बीपीएस)	और	नवबंर	में	10	बीपीएस	
द्ारा	पॉद्लसी	रपेो	िर	(औसिन)	से	नीचे	भाररि	औसि	मांग	िर	
(ड्लयूएसीआर)	का	कारोबार	हुआ	।

17.	 द्वद्भनन	मरुिा	बाजार	खंड	और	द्नजी	कॉपपोरे् 	बॉनड	बाजार	
में	मौद्रिक	सचंलन	पूर्त	और	य्ोद्चि	िेजी	से	हुआ	है	।	फरवरी-
अक्ूबर	2019	के	िौरान	नीद्िगि	रपेो	िर	में	135	बीपीएस	की	
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सचंयी	कमी	के	मक़ुाबले,	द्वद्भनन	मरुिा	और	कॉपपोरे् 	ऋर	बाजार	
खंडों	में	सचंलन	137	बीपीएस	(ओवरनाइ्	मांग	मरुिा	बाजार)	से	
218	बीपीएस	(गैर-बैंद्कंग	द्वत्ीय	कंपद्नयों	के	3	महीने	का	सी.पी.)	
के	बीच	रहा	।	ि्ाद्प,	सरकारी	प्रद्िभूद्ि	बाजार	में	सचंलन	113	
बीपीएस	(5-वरतीय	सरकारी	प्रद्िभूिी)	और	89	बीपीएस	(10-वर्त	
की	सरकारी	प्रद्िभूिी)	पर	आदं्शक	रूप	से	रहा	।	अद्ग्रम	बाजार	
सचंलन	में	िरेी	हुई	है	लेद्कन	वह	गद्ि	पकड़	रहा	है	।	द्नद्धयों	की	
सीमांि	 लागि	आधाररि	 उधार	 िर	 (एमसीएलआर)	 की	 1-वर्त	
की	 माद्धयका	लागि	में	 49	आधार	अकंों	की	 द्गराव्	आई	 है	।	
बैंकों	द्ारा	्वीकृि	नए	रुपये	ऋरों	पर	भाररि	औसि	उधार	िर	
(डबलयूएएलआर)	में	44	आधार	अकंों	की	द्गराव्	आई	है,	जबद्क	
इस	अवद्ध	के	िौरान	बकाया	रुपये	ऋरों	पर	2	आधार	अकंों	की	
वदृ्धि	हुई	है	।	ि्ाद्प,	सचंलन	के	सधुरकर	आगे	बढ़ने	की	उममीि	है	
चूदं्क	(i)	आधार	िर	ऋरों	की	द्ह्सेिारी,	्याज	िरें	द्जस	पर	यह	
अ्का	हुआ	्ा,	उसमें	द्गराव्	आई	है;	और	(ii)	एमसीएलआर-
आधाररि	अद्््र	िर	वाले	ऋर,	जो	आमिौर	पर	वाद्र्तक	रूप	से	
पनुद्न्तधा्त ररि	होिे	हैं,	नवीनीकरर	हेि	ुबाकी	हैं	।

18.		 बाह्य	बेंचमाक्त 	प्रराली	की	शरुुआि	के	बाि,	अद्धकांश	बैंकों	
ने	अपनी	ऋर	िरों	को	ररजव्त	बैंक	की	नीद्िगि	रपेो	िर	से	जोड़ा	है	।	
फरवरी-नवबंर	2019	के	िौरान	माद्धयका	अवद्ध	की	मीयािी	जमा	
िर	में	47	बीपीएस	की	द्गराव्	आई	है	।	फरवरी-द्सिंबर	के	िौरान	
आठ	महीनों	में	द्सफ्त 	7	बीपीएस	की	द्गराव्	के	मकुाबले	अक्ूबर	
में	भाररि	औसि	मीयािी	जमा	िर	में	9	बीपीएस	की	द्गराव्	आई	
है	।	आगे	बढ़िे	 हुए,	यह	उधार	िरों	के	सपें्ररर	के	 द्लए	एक	शभु	
सकेंि	है	।

19.	 द्सिंबर-अक्ूबर	 2019	 में	 द्नया्ति	सकुंद्चि	 हुआ	जो	 द्क	
वैद्विक	 वयापार	 में	 कमजोर	 कमजोरी	 को	 िशा्तिा	 है	।	 हालांद्क,	
पेट्ोद्लयम	उतपािों	को	छोड़	कर	द्नया्ति	में	द्गराव्	कम	्ी	और	
वा्िव	 में	 गैर-िेल	 द्नया्ति	 वदृ्धि	 िो	 महीने	 के	 अिंराल	 के	 बाि	
अक्ूबर	में	सकारातमक	 के्त्र	में	 वापस	आ	गई	्ी	।	 द्नया्तिों	की	
िलुना	में	आयािों	में	 िेजी	से	सकुंचन	हुआ	और	कचचे	िेल	की	
कम	कीमिों	के	कारर	िेल	आयाि	द्बल	में	द्गराव्	आई	।	सोने	की	
आयाि	की	मात्रा	में	िेज	सकुंचन	ने	इस	खािे	से	द्नया्ति	पर	अकुंश	
लगा	द्िया	।	इलेकट्ॉद्नकस,	कोयला	और	मोिी	और	कीमिी	पत्रों	
के	कारर	गैर-िेल	और	गैर-सोने	के	आयाि	में	भी	सकुंचन	आया	।	

इन	घ्नाओ	ंको	िशा्तिे	हुए	द्सिंबर-अक्ूबर	में	वयापार	घा्ा	कम	
हुआ	।	द्वत्	पोरर	में	सकल	द्विशेी	प्रतयक्	द्नवेश	एक	साल	पहले	
के	17.0	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	से	बढ़कर	2019-20	की	पहली	
छमाही	में	20.9	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	िक	बढ़	गया	है	।	सकल	
द्विशेी	पो ््तफोद्लयो	द्नवेश	अपै्रल-नवबंर	2019	में	8.8	द्बद्लयन	
अमेररकी	डॉलर	का	्ा,	जबद्क	द्पछले	साल	की	समान	अवद्ध	में	
यह	14.9	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	का	्ा	।	इसके	अलावा	11	
माच्त	2019	से	्वैद्चछक	सं् ्ाओ	ंके	माग्त	 के	िहि	एफपीआई	
द्ारा	सकल	द्नवेश	6.3	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	िक	पहुचं	गया	
है	।	अपै्रल-अक्ूबर	2019	के	िौरान	बाहरी	वाद्रद््यक	द्वके्िाओ	ं
का	सकल	द्विरर	11.5	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	हो	गया,	जबद्क	
एक	साल	पहले	इसी	अवद्ध	के	िौरान	यह	1.2	द्बद्लयन	अमेररकी	
डॉलर	्ा	।	 3	 द्िसबंर	2019	को	भारि	का	 द्विशेी	 मरुिा	भडंार	
451.7	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	्ा	-	माच्त	2019	के	अिं	िक	
38.8	द्बद्लयन	अमेररकी	डॉलर	की	वदृ्धि	हुई	।

सभंावनाए ं

20.	 अक्ूबर	2019	में	चौ्े	 द्द्माद्सक	सकंलप	में,	समान	रूप	
से	सिंदु्लि	जोद्खम	 के	सा्	सीपीआई	 मरुिा्फीद्ि	 2019-20	
की	िूसरी	द्िमाही	के	द्लए	3.4	प्रद्िशि,	2019-20	िूसरी	छमाही	
के	 द्लए	 3.5-3.7	 प्रद्िशि	और	 2020-21	 की	 पहली	 द्िमाही	
के	 द्लए	3.6	प्रद्िशि	अनमुाद्नि	की	गई	्ी	।	 िूसरी	 द्िमाही	 के	
द्लए	वा्िद्वक	मरुिा्फीद्ि	पररराम	मो्े	िौर	पर	-	औसि	3.5	
प्रद्िशि	-	अनमुानों	के	अनरुूप	रहें		।	हालांद्क,	अक्ूबर	के	द्लए	
मरुिा्फीद्ि	उममीि	से	बहुि	अद्धक	रहीं	।

21.	 आगे	जाकर,	मरुिा्फीद्ि	दृद्टिकोर	कई	कारकों	से	प्रभाद्वि	
होने	की	सभंावना	है	।	सबसे	पहले,	सद््जयों	की	कीमिों	में	उिार-
चढ़ाव	ितकाद्लक	महीनों	में	जारी	रहने	की	सभंावना	है;	हालादँ्क,	
सरकार	 द्ारा	आयाि	 में	 वदृ्धि	 के	 सा्-सा्	आपूद्ि्त	 बढ़ाने	 के	
उपायों	और	िरे	 से	खरीफ	 के	 मौसम	 से	आने	 वाली	आपूद्ि्त	 में	
फरवरी	2020	की	शरुुआि	में	सद््जयों	की	कीमिों	में	नरमी	लाने	
में	 मिि	 होनी	चाद्हए	।	 िूसरा	खाद्	मरुिा्फीद्ि	 के	 प्रके्पवक्	 के	
द्नद्हिा ््त	के	सा्	िूध,	िाल	और	चीनी	जैसे	अनय	खाद्	पिा्थों	
में	िखेी	जाने	वाली	कीमिों	पर	िबाव	के	बने	रखने	की	सभंावना	
है	।िीसरा,	ररज़व्त	बैंक	द्ारा	प्रित्	पररवारों	की	3-महीने	और	1-वर्त	
की	आगे	की	मरुिा्फीद्ि	की	प्रतयाशाओ,ं	िोनों	में	 िेजी	आई	 है	
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और	अनय	सवचेक्रों	में	भी	 ये	अवयति	भावना	पररलद्क्ि	हो	रही	
है	।	चौ्ा,	घरलूे	द्वत्ीय	बाजारों	में	अद्््रिा	पररलद्क्ि	हो	रही	
है	।	 पांचवीं,	घरलूे	मांग	कम	हो	 गई	 है,	जो	खाद्	और	ईधंन	को	
छोड़कर	मरुिा्फीद्ि	में	नरमी	को	िशा्त	रही	है	।	छठे,	कचचे	िेल	की	
कीमिें	भू-राजनीद्िक	िनाव	के	कारर	द्कसी	भी	आपूद्ि्त	अवरोध	
को	रोकिे	हुए	सीमाबधि	रहने	की	उममीि	है	।	इन	कारकों	को	धयान	
में	रखिे	 हुए,	मो्े	िौर	पर	सिंदु्लि	जोद्खम	के	सा्	सीपीआई	
मरुिा्फीद्ि	अनमुानों	को	 2019-20	की	 िूसरी	छमाही	 के	 द्लए	
5.1-4.7	प्रद्िशि	और	2020-21	की	पहली	छमाही	के	द्लए	4.0-
3.8	प्रद्िशि	के	रूप	में	सशंोद्धि	द्कया	गया	है	(चा ््त 	1)	।

22.	 वदृ्धि	 सभंावनाओ	ं की	 ओर	 मडु़िे	 हुए	 अक्ूबर	 नीद्ि	 में	
2019-20	 के	 द्लए	 वा्िद्वक	 जीडीपी	 वदृ्धि	 समान	 रूप	 से	
सिंदु्लि	जोद्खम	के	सा्	6.1	प्रद्िशि	-	2019-20	की	 िूसरी	
द्िमाही	के	द्लए	5.3	प्रद्िशि	और	2019-20	की	िूसरी	छमाही	
के	द्लए	6.6-7.2	प्रद्िशि	की	रेंज	में	और	2020-21	की	पहली	
द्िमाही	के	द्लए	7.2	प्रद्िशि	अनमुाद्नि	की	गई	्ी		।	2019-20	
की	िूसरी	द्िमाही	के	द्लए	जीडीपी	की	वदृ्धि	अनमुाद्नि	से	काफी	
कम	रही	।	द्वद्भनन	उचच	आवदृ्त्	सकेंिक	बिािे	हैं	द्क	घरलूे	और	
बाहरी	मांग	की	द्््द्ि	कमजोर	बनी	हुई	है	।	शरुुआिी	परररामों	
के	आधार	पर,	ररज़व्त	बैंक	के	औद्ोद्गक	आउ्लकु	सवचेक्र	की	
वयावसाद्यक	अपेक्ाओ	ंका	सूचकांक	चौ्ी	द्िमाही	में	वयापाररक	

भावनाओ	ंमें	मामूली	उछाल	िशा्तिा	है	।	हालांद्क,	सकारातमक	पक्	
पर,	फरवरी	2019	से	मौद्रिक	नीद्ि	उिार	हो	रही	है	और	द्पछले	
कुछ	महीनों	में	सरकार	द्ारा	शरुू	द्कए	गए	उपायों	से	भावना	और	
घरलूे	मांग	को	पनुजतीद्वि	द्कए	जाने	की	उममीि	है	।	इन	कारकों	
को	 धयान	 में	 रखिे	 हुए	 2019-20	 के	 द्लए	 वा्िद्वक	जीडीपी	
की	वदृ्धि	को	अक्ूबर	की	नीद्ि	में	6.1	प्रद्िशि	से	घ्कर	5.0	
प्रद्िशि	-	िूसरी	छमाही	में	4.9-5.5	प्रद्िशि	और	2020-21	की	
पहली	छमाही	के	द्लए	5.9-6.3	प्रद्िशि	के	रूप	में	द्नचले	्िर	पर	
अनमुाद्नि	द्कया	गया	(चा ््त 	2)	।	जबद्क	सधुाररि	मौद्रिक	सचंरर	
और	 वैद्विक	 वयापार	िनावों	 के	 तवररि	समाधान	 से	सकारातमक	
द्वकास	अनमुानों	की	सभंावना	है,	घरलूे	मांग	के	पनुरुधिार	में	िरेी,	
वैद्विक	आद् ््तक	गद्िद्वद्धयों	में	एक	और	मंिी	और	भू-राजनीद्िक	
िनाव	से	नकारातमक	जोद्खम	की	सभंावना	है	।

23.	 एमपीसी	नो्	करिा	है	द्क	आद् ््तक	गद्िद्वद्ध	और	कमजोर	हो	
गई	है	और	आउ्पु् 	अिंर	नकारातमक	है	।	हालांद्क,	सरकार	द्ारा	
पहले	से	ही	शरुू	द्कए	गए	कई	उपायों	और	फरवरी	2019	से	ररजव्त	
बैंक	द्ारा	प्रिान	की	गई	मौद्रिक	उिारिा	से	धीर-ेधीर	ेवा्िद्वक	
अ ््तवयव््ा	के	आगे	बढ़ाने	की	उममीि	है	।	कॉपपोरे् 	द्वत्	और	बैंकों	
और	द्वत्ीय	सं् ्ानों	द्ारा	अनमुोद्िि	पररयोजनाओ	ंपर	आकड़ें	
द्नवेश	गद्िद्वद्ध	में	वसूली	के	कुछ	शरुुआिी	सकेंि	ििेे	हैं	हालांद्क	
इसकी	द्््रिा	को	बारीकी	से	िखेने	की	जरूरि	है	।	इस	मोड़	पर	

चार्ट 1: तिमाही के तलए सीपीआई मदु्ास्फीति का 
पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)

सीआई-गोपनीय	अिंराल

90	प्रद्िशि	सीआई	70	प्रद्िशि	सीआई	50	प्रद्िशि	सीआई	
प्रद्
िश

ि

चार्ट 2: वासितवक सकल घरलूे उतपाद कफी वृतधि का
त्रैमातसक पूवा्टनमुान (वर्ट-दर-वर्ट)

प्रद्
िश

ि

सीआई-गोपनीय	अिंराल

90	प्रद्िशि	सीआई	70	प्रद्िशि	सीआई	50	प्रद्िशि	सीआई	

द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि द्ि



मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2019-20

6

पाचँवां द्वि-माद्िक मौद्रिक नीद्ि वक्तव्य, 2019-20

भारिबैं बलेुद्िन द्ििबंि  2019

जरूरि	है,	उन	बाधाओ	ंको	िूर	करने	की	जो	द्नवेश	को	वापस	ले	
रही	हैं	।	बाहरी	बेंचमाक्त 	की	शरुूआि	से	मौद्रिक	सचंरर	मजबूि	
द्कए	जाने	की	उममीि	है	।	इस	सिंभ्त	में,	छो्ी	बचि	योजनाओ	ंपर	
्याज	िरों	में	समायोजन	में	अद्धक	लचीलेपन	की	आवशयकिा	
है	।	एमपीसी	के	द्नर्तय	में,	द्नक्	अवद्ध	में	मरुिा्फीद्ि	बढ़	रही	है,	
लेद्कन	यह	2020-21	की	िूसरी	द्िमाही	िक	लक्य	से	नीचे	रहने	
की	सभंावना	 है	।	 इसद्लए,	 मरुिा्फीद्ि	 के	 दृद्टिकोर	 पर	 ्पटििा	
हाद्सल	 करने	 के	 द्लए	 आने	 वाले	 आकड़ों	 की	 सावधानीपूव्तक	
द्नगरानी	करने	में	समझिारी	है	।	इसी	िरह,	आगामी	कें रिीय	बज्	
सरकार	द्ारा	द्कए	जाने	वाले	उपायों	और	द्वकास	पर	उनके	प्रभाव	
के	बार	ेमें	बेहिर	जानकारी	प्रिान	करगेा	।

24.	 एमपीसी	मानिा	है	द्क	भद्वषय	की	कार्तवाई	के	द्लए	मौद्रिक	
नीद्िगि	 अवसर	 है	।	 हालांद्क,	 उभरिी	 वदृ्धि	 -	 मरुिा्फीद्ि	

गद्िशीलिा	को	िखेिे	हुए	एमपीसी	ने	इस	समय	एक	द्वराम	लेना	
उद्चि	समझा	है	।	ििनसुार,	एमपीसी	ने	मरुिा्फीद्ि	को	लक्य	के	
भीिर	रखिे	 हुए	 द्वकास	को	पनुजतीद्वि	करने	 के	 द्लए	जब	िक	
आवशयकिा	है	नीद्िगि	रपेो	िर	को	अपररवद्ि्ति	रखने	और	उिार	
रुख	को	बनाए	रखने	का	द्नर्तय	द्लया	है	।

25.	 एमपीसी	के	सभी	सि्यों	-	डॉ.चेिन	घा्े,	डॉ.	पामी	िआु,	
डॉ.	 रद्वरंि	 एच.	 ढोलद्कया,	 डॉ.	 माइकल	 िवेव्रि	 पात्र,	 रिी	 द्बभू	
प्रसाि	कानूनगो	और	रिी	शद्तिकांि	िास	-	ने	इस	द्नर्तय	के	पक्	में	
मििान	द्कया	।

26.	 एमपीसी	 की	 बैठक	 के	 काय्तवतृ्	 19	 द्िसबंर,	 2019	 िक	
प्रकाद्शि	द्कए	जाएगें	।

27.	 एमपीसी	की	अगली	 बैठक	 4-6	फरवरी,	 2020	 के	 िौरान	
आयोद्जि	की	जाएगी	।
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तवकासातमक और तवतनयामक नीतियों पर वक्तवय

यह	 वतिवय	 द्वद्नयमन	और	 पय्तवेक्र	को	 सदुृढ़	 बनाने;	 द्वत्ीय	
बाजारों	को	वयापक	और	मजबूि	करने	और	भगुिान	और	द्नप्ान	
प्रराली	में	सधुार	के	द्लए	द्वद्भनन	द्वकासातमक	और	द्वद्नयामक	
नीद्ि	उपायों	को	द्नधा्तररि	करिा	है	।

I.  तवतनयमन और पय्टवेक्षण

1.  प्ाथतमक (शहरी) सहकारी बैंक – एकसपोजर सीमा और 
प्ाथतमकिा प्ाप्त क्षते् को ऋण

प्रा्द्मक	(शहरी)	सहकारी	बैंकों	(यूसीबी)	के	एकसपोजर	में	जोद्खम	
के	सकेंनरिर	को	कम	करने	और	द्वत्ीय	समावेशन	को	बढ़ावा	िनेे	
में	यूसीबी	की	भूद्मका	को	और	मजबूि	करने	के	उदे्शय	से,	यूसीबी	
से	सबंदं्धि	 कुछ	 द्वद्नयामक	 द्िशाद्निचेशों	 में	सशंोधन	करने	का	
प्र्िाव	है	।	द्िशाद्निचेश	मखुय	रूप	से	एकल	और	समूह	/	पर्पर	
रूप	से	सबंधि	उधारकिा्तओ	ंके	द्लए	एकसपोजर	मानिडंों,	द्वत्ीय	
समावेशन	को	बढ़ावा	िनेे,	प्रा्द्मकिा	प्राप्	के्त्र	को	ऋर	िनेे	से	
सबंदं्धि	 होंगे	।	 इन	 उपायों	 द्ारा	 यूसीबी	 की	आघाि	सहनीयिा	
और	धाररीयिा	को	मजबूि	करने	और	जमाकिा्तओ	ंके	द्हिों	की	
रक्ा	करना	अपेद्क्ि	है	।	सशंोद्धि	मानिडंों	के	अनपुालन	के	द्लए	
एक	उद्चि	समय	सीमा	प्रिान	की	जाएगी	।	द्हिधारक	के	मि	को	
प्रकाश	में	लाने	 के	 द्लए	उपयु्तति	 पररवि्तनों	को	 प्र्िाद्वि	करने	
वाला	एक	मसौिा	पररपत्र	शीघ्र	ही	जारी	द्कया	जाएगा	।

2.  प्ाथतमक (शहरी) सहकारी बैंक - वृहद ऋणों पर सूचना 
का कें द्ीय भडंार (सीआरआईएलसी) को ररपोतरिंग

ररज़व्त	बैंक	ने	अनसूुद्चि	वाद्रद््यक	बैंकों,	अद्खल	भारिीय	द्वत्ीय	
सं् ्ानों	और	कुछ	गैर-बैंद्कंग	द्वत्ीय	कंपद्नयों	के	वहृि	ऋरों	पर	
सूचना	 का	 एक	 बहुउदे्शीय	 कें रिीय	 भडंार	 (सीआरआईएलसी)	
बनाया	है	द्जसमें	अनय	उदे्शयों	के	सा्-सा्	ऑफसाइ्	पय्तवेक्र	
और	द्वत्ीय	सकं्	की	जलि	पहचान	करने	की	प्रद्क्या	को	मजबूि	
करना	शाद्मल	है	।	प्रा्द्मक	(शहरी)	सहकारी	बैंकों	(यूसीबी)	द्ारा	
द्िए	 गए	 वहृि	ऋरों	 के	 द्लए	 इसी	प्रकार	का	 डे्ाबेस	बनाने	 के	
उदे्शय	से,	₹500	करोड़	और	उससे	अद्धक	की	पररसपंद्त्	वाली	
यूसीबी	को	सीआरआईएलसी	 ररपोद् ि्ंग	 ढांचे	 के	 िहि	लाने	का	
द्नर्तय	 द्लया	 गया	 है	।	 इस	सबंधं	 में	 द्व्ििृ	 द्निचेश	 31	 द्िसबंर	
2019	िक	जारी	कर	द्िए	जाएगें	।

3. प्ाथतमक (शहरी) सहकारी बैंकों (यूसीबी) के तलए वयापक 
साइबर सरुक्षा ढाचंा – एक क्रतमक दृतटिकोण

ररज़व्त	बैंक	ने	अक्ूबर	2018	में	प्रा्द्मक	(शहरी)	सहकारी	बैंकों	
(यूसीबी)	के	द्लए	बेसलाइन	साइबर	सरुक्ा	द्नयतं्रर	का	एक	से्	
द्नधा्तररि	द्कया	्ा	।	आगे	जांच	करने	पर,	यूसीबी	के	द्लए	क्द्मक	
दृद्टिकोर	के	रूप	में	एक	वयापक	साइबर	सरुक्ा	ढांचे	को	द्नधा्तररि	
करने	का	 द्नर्तय	 द्लया	गया	 है,	जो	उनकी	 द्डद्ज्ल	वयापकिा,	
भगुिान	प्रराली	पररदृशय	के	सा्	अिंसिंबधं,	उनके	द्ारा	पेश	द्कए	
गए	 द्डद्ज्ल	उतपािों	और	साइबर	सरुक्ा	जोद्खम	के	आकलन	
पर	आधाररि	होगा	।	इस	ढांचे	से	बैंकों	द्ारा	पेश	द्कए	गए	द्डद्ज्ल	
उतपाि	की	प्रकृद्ि,	द्वद्वधिा	और	पैमाने	के	आधार	पर	उत्रोत्र	
मजबूि	सरुक्ा	 उपायों	का	काया्तनवयन	अद्नवाय्त	 द्कया	जाएगा	।	
ऐसे	 उपायों	 में	 अनय	 बािों	 के	 सा्-सा्	 शाद्मल	 रहेंगे	 बैंक	 
द्वद्शटि	ईमेल	डोमेन	का	काया्तनवयन;	साव्तजद्नक	उपयोग	वाली	
वेबसाइ्ों	/	एद्पलकेशन	का	आवद्धक	सरुक्ा	मूलयांकन;	साइबर	
सरुक्ा	 घ्ना	 के	 ररपोद् ि्ंग	 िंत्र	 को	 मजबूि	 करना;	 अद्भशासन	
ढांचे	को	मजबूि	करना;	और	सरुक्ा	सचंालन	कें रि	(एसओसी)	की	
््ापना	करना	।	 इससे	साइबर	सरुक्ा	ितपरिा	 बढे़गी	और	यह	
सदु्नद्चिि	होगा	 द्क	भगुिान	सेवाओ	ंकी	शृखंला	 पेश	करने	वाली	
और	उचच	 सूचना	प्रौद्ोद्गकीय	 वयापकिा	 द्िलाने	 वाली	 यूसीबी	
साइबर	सरुक्ा	खिरों	का	समाधान	करने	में	वाद्रद््यक	बैंकों	के	
समकक्	बनेगी	।

इस	सबंधं	में	द्व्ििृ	द्निचेश	31	द्िसबंर	2019	िक	जारी	कर	द्िए	
जाएगें	।

4.  कॉपपोररे ऋणों के तलए तवििीयक बाजार का तवकास – 
सव-तवतनयामक तनकाय कफी सथापना

जैसा	द्क	कॉपपोरे् 	ऋरों	के	द्लए	द्द्िीयक	बाजार	के	द्वकास	पर	
काय्त	 िल	 द्ारा	अनशुसंा	की	 गई	 है,	 ररज़व्त	 बैंक	कॉपपोरे् 	ऋरों	
के	द्लए	द्द्िीयक	बाजार	के	द्वकास	की	द्िशा	में	पहले	किम	के	
रूप	में	एक	्व-द्वद्नयामक	द्नकाय	(एसआरबी)	की	््ापना	को	
सगुम	 बनाएगा	।	 एसआरबी	 अनय	 बािों	 के	 सा्-सा्	 कॉपपोरे् 	 
ऋरों	 में	 द्द्िीयक	 बाजार	 लेनिनेों	 से	 सबंदं्धि	 ि्िावेजों,	
प्रसदं्विाओ	ं और	 प्र्ाओ	ं के	 मानकीकरर	 और	 द्वद्नयामक	
उदे्शयों	के	अनरुूप	द्द्िीयक	बाजार	के	द्वकास	को	बढ़ावा	िनेे	के	
द्लए	द्जममेिार	होगा	।
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5. लघु तवत्त बैंकों कफी 'मागं पर' लाइसेंस

06 जून 2019 को जारी द्द्िीय द्द्-माद्सक मौद्रिक नीद्ि वतिवय,	
2019-20	में	यह	घोररा	की	गई	्ी	द्क	लघ	ुद्वत्	बैंकों	की	'मांग	
पर'	लाइसेंस	के	द्लए	मसौिा	द्िशाद्निचेश	अग्ि	2019	के	अिं	
िक	जारी	द्कए	जाएगें	।	ििनसुार,	द्हिधारकों	और	जनिा	से	मि	
आमंद्त्रि	करने	 के	 द्लए	 मसौिा	 द्िशाद्निचेश 13 द्सिंबर 2019 
को ररज़व्त बैंक की वेबसाइ् पर जारी कर	 द्िए	 गए	 ्े	।	 प्राप्	
प्रद्िद्क्याओ	ंकी	जांच	करने	के	बाि,	लघ	ुद्वत्	बैंकों	के	द्लए	‘मांग	
पर’	लाइसेंस	द्िशाद्निचेशों	को	अब	अदं्िम	रूप	ि	ेद्िया	गया	है	और	
इनहें	आज	जारी	द्कया	जा	रहा	है	।

6.  अिंरा्टष्ट्ीय तवत्तीय सवेा कें द् बैंतकंग इकाई (आईबीयू)

आईबीयू	के	पररचालन	को	आसान	करने	के	उदे्शय	से	और	उनके	
द्ारा	बनाए	रखे	जाने	वाले	चलद्नद्ध	कवरजे	अनपुाि	के	सबंधं	में,	
यह	द्नर्तय	द्लया	गया	है	द्क	आईबीयू	को:

(i)	फेमा	1999	के	प्रावधानों	और	उनमें	जारी	द्वद्नयमों,	जहां	भी	
लागू	हों,	के	अधीन	अपने	कॉपपोरे् 	उधारकिा्तओ	ंके	द्विशेी	मरुिा	
चालू	खािे	खोलने	की	अनमुद्ि	है;	और

(ii)	गैर-बैंक	सं् ्ाओ	ंसे	एक	वर्त	से	कम	अवद्ध	के	द्लए	द्विशेी	
मरुिा	में	सावद्ध	जमा	को	्वीकार	करने	की	अनमुद्ि	है	और	इसके	
पररराम्वरूप	जमा	की	समयपूव्त	 द्नकासी	पर	वि्तमान	प्रद्िबधं	
को	ह्ा	द्िया	जािा	है	।

हालांद्क,	उचच	 द्नवल	 मूलय	वाले	 वयद्तियों	 (एचएनआई)	सद्हि	
खिुरा	जमा	की	्वीकृद्ि	पर	वि्तमान	रोक	जारी	रहेगी	।	आवशयक	
अनिुशे	शीघ्र	ही	जारी	द्कए	जा	रहे	हैं	।

7.  एनबीएफ़सी-पी2पी तनदेशों कफी समीक्षा - सकल 
उधारदािा सीमा और एसक्रो खािे

ररज़व्त	 बैंक	 ने	 4	अक्ूबर	 2017	को	 गैर-बैंद्कंग	 द्वत्ीय	 कंपनी-	
समकक्ीय	उधार	पले्फॉम्त	(एनबीएफ़सी-पी2पी)	के	द्लए	द्निशे	
जारी	द्कए	् े	।	वि्तमान	में,	सभी	पी2पी	पले्फॉम्त	पर	उधारकिा्तओ	ं
और	उधारिािाओ	ंिोनों	के	द्लए	कुल	सीमा	₹10	लाख	है,	जबद्क	
एकल	उधारकिा्त	 के	 द्लए	 एक	 एकल	ऋरिािा	का	 एकसपोजर	
सभी	 एनबीएफ़सी-पी2पी	 पले्फॉम्त	 पर	₹50,000	 िक	सीद्मि	
है	।	ऋर	िनेे	वाले	पले्फॉम्त	की	काय्तपधिद्ि	और	उधार	िनेे	की	

सीमा	की	समीक्ा	की	गई	और	यह	द्नर्तय	द्लया	गया	है	द्क	ऋर	
िनेे	वाले	पले्फॉम्त	को	आगे	बढ़ाने	के	द्लए,	द्कसी	भी	समय	सभी	
उधारकिा्तओ	ंको	एक	ऋरिािा	का	कुल	एकसपोजर	सभी	पी2पी	
पले्फॉम्त	 पर	 ₹50	 लाख	 िक	 सीद्मि	 होगा	।	 इसके	 अलावा,	
बैंक	द्ारा	प्रवद्ि्ति	ट्््ी	द्ारा	द्नद्धयों	को	अिंररि	करने	के	द्लए	
आवशयक	रूप	से	सबंदं्धि	बैंक	में	खोले	जाने	जाने	वाले	ए्क्ो	
खािों	के	पररचालन	की	वि्तमान	आवशयकिा	को	समाप्	करने	का	
भी	प्र्िाव	है	।	इस	सबंधं	में	आवशयक	अनिुशे	शीघ्र	ही	जारी	द्कए	
जाएगें	।

8. ररज़व्ट बैंक विारा तवतनयतमि ससंथाओ ंके एरीएम तसवच 
एत्लकेशन सवेा प्दािाओ ंके तलए आधारभूि साइबर सरुक्षा 
तनयतं्ण

ए्ीएम	 द््वच	 एद्पलकेशन	 हेि	ु साझा	 सेवाओ	ं के	 द्लए	 कई	
वाद्रद््यक	 बैंक,	 शहरी	 सहकारी	 बैंक	 और	 अनय	 द्वद्नयद्मि	
इकाइयां	ििृीय	पक्	एद्पलकेशन	सेवा	प्रिािाओ	ंपर	द्नभ्तर	हैं	।	चूदं्क	
इन	सेवा	प्रिािाओ	ंका	भी	भगुिान	प्रराली	पररदृशय	में	एकसपोजर	
है	और	इसद्लए	ये	सबंदं्धि	साइबर	खिरों	के	सपंक्त 	में	हैं	।	यह	द्नर्तय	
द्लया	गया	है	द्क	द्वद्नयद्मि	सं् ्ाओ	ंद्ारा	इन	सेवा	प्रिािाओ	ंके	
सा्	 द्कए	जाने	वाले	अनबुधं	में	 कुछ	आधारभूि	साइबर	सरुक्ा	
द्नयतं्रर	अद्नवाय्त	द्कए	जाएगें	।	द्िशाद्निचेशों	में	पररद्नयोजन	प्रद्क्या	
को	मजबूि	करने	और	ईकोद्स््म	में	एद्पलकेशन	सॉफ्वेयर	में	
बिलाव	के	द्लए	कई	उपायों	के	द्क्यानवयन	की	आवशयकिा	होगी,	
द्जसमें	द्नरिंर	द्नगरानी;	सवेंिनशील	डे्ा	के	भडंारर,	प्रसं् करर	
और	प्रसारर	पर	 द्नयतं्रर	का	काया्तनवयन;	फोरेंद्सक	परीक्ा	 के	
द्लए	क्मिा	 द्नमा्तर	और	घ्ना	प्रद्िद्क्या	 िंत्र	को	और	अद्धक	
मजबूि	बनाना	शाद्मल	है	।	इस	सबंधं	में	द्व्ििृ	द्िशा-द्निचेश	31	
द्िसबंर	2019	िक	जारी	द्कए	जाएगें	।

II.  तवत्तीय बाजार

9.  तनवातसयों और अतनवातसयों विारा तवदेशी मदु्ा तवतनमय 
जोतखम कफी हतेजगं – अतंिम तदशा-तनददेश जारी

फरवरी	 2019	 में	 द्विशेी	 मरुिा	 द्वद्नमय	 हेद्जगं	 सदु्वधाओ	ं की	
समीक्ा	के	सबंधं	में	एक	घोररा	की	गई	्ी,	इसके	बाि	15 फरवरी 
2019	को	साव्तजद्नक	मि	के	द्लए	मसौिा	द्वद्नयम	जारी	द्कए	गए	
्े	।	ऑफशोर रुपया बाजारों	पर ्ा्क फोस्त	(अधयक्ा:	रिीमिी	
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उरा	्ोराि)	ने	अपनी	समीक्ा	के	आधार	पर	कुछ	बिलावों	का	भी	
सझुाव	द्िया	्ा	।	मसौिा	द्वद्नयमों	को	फीडबैक	और	्ा्क	फोस्त	
की	 द्सफाररशों	के	आधार	पर	सशंोद्धि	द्कया	गया	 है	।	 द्कए	गए	
बिलाव	द्नमनानसुार	हैं:	-

	 •	 उपयोगकिा्त	 अिंद्न्तद्हि	 एकसपोजर	 के	 साक्य	 की	
आवशयकिा	के	द्बना	10	द्मद्लयन	अमरीकी	डालर	िक	
के	मरुिा	 डेररवेद््व	लेनिने	काउं्र	पर	 (ओ्ीसी)	कर	
सकिे	हैं	।

	 •	 बैंकों	 को	 असाधारर	 पररद्््द्ियों	 में	 प्रतयाद्शि	
एकसपोजर	पर	बकु	द्कए	गए	हेज	लेनिने	पर	शधुि	लाभ	
ह्िांिररि	करने	 के	 द्लए	 द्ववेकाद्धकार	प्रिान	 द्कया	
जाएगा	।	

	 •	 सरुक्ा	 उपायों	 को	 यह	 सदु्नद्चिि	 करने	 के	 द्लए	 मजबूि	
करना	द्क	जद््ल	डेररवेद््व	केवल	उन	उपयोगकिा्तओ	ंको	
बेचे	जािे	हैं	जो	जोद्खमों	का	प्रबधंन	करने	में	सक्म	हैं	।

अदं्िम	 द्निचेश	 द्विशेी	 मरुिा	 द्वद्नमय	 प्रबधंन	 अद्धद्नयम	 (फेमा)	
द्वद्नयमों	में	बिलाव	की	अद्धसूचना	के	बाि	जारी	द्कए	जाएगें	।

III.  भुगिान एव ंतनपरान प्णाली

10.  नए प्ी-पेड भुगिान तलखि (पीपीआई)

प्री-पेड	भगुिान	द्लखि	(पीपीआई)	द्डद्ज्ल	भगुिान	को	बढ़ावा	
िनेे	 में	 महतवपूर्त	 भूद्मका	 द्नभा	 रहे	 हैं	।	 इसके	 उपयोग	को	और	
सदु्वधाजनक	बनाने	के	द्लए,	एक	नए	प्रकार	के	पीपीआई	को	पेश	
करना	प्र्िाद्वि	है,	द्जसका	उपयोग	केवल	₹10,000	की	सीमा	
िक	माल	और	सेवाओ	ंकी	खरीि	के	द्लए	द्कया	जा	सकिा	है	।	ऐसे	
पीपीआई	की	लोद्डंग	/	पनुः	लोद्डंग	केवल	एक	बैंक	खािे	से	होगी	
और	इसका	उपयोग	केवल	द्डद्ज्ल	भगुिान	जैसे	द्बल	भगुिान,	
वयापाररक	भगुिान	आद्ि	 के	 द्लए	 द्कया	जाएगा	।	 ऐसे	 पीपीआई	
ग्राहक	से	प्राप्	नयूनिम	अद्नवाय्त	द्ववरर	के	आधार	पर	जारी	द्कए	
जा	सकिे	हैं	।	इस	सबंधं	में	द्िशा-द्निचेश	31	द्िसबंर	2019	िक	
जारी	द्कए	जाएगें	।
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