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 31 िाच्व 2021 को भारत सरकार (जीओआ ) द्ारा 2021-
2  की अरटध के टलए िदु्ासफीटत के लक्य को - 2 प्रटतशत की 
सरीकाय्व सीिा के सा् 4 प्रटतशत पर बनाए रखने के बाद के 
िहीनों िें, िौटद्क नीटतगत ांचे को ि  2021 िें कीित िें उ ाल 
सबंधंी ्के से उतप न चनुौती का सािना करना प ा। रैटश्वक 
िहािारी से उतप न वयरधानों, जो पहली लहर के दौरान 
िदु्ासफीटत की ैजेक ी का कारर बना, के अटतररक्त प य टरशेष 

प से क चे एर ंखा  तेल की कीितों िें रटृ  से प ने राले 
प्रभारों की रजह से हेडलाइन िदु्ासफीटत ऊपरी सरीकाय्व सीिा 
को पार कर ग । हेडलाइन िदु्ासफीटत िें रटृ  अलपकाटलक रही 
जो ्कर रापस सरीकाय्व सीिा के भीतर आ ग  है। िौटद्क 
नीटत सटिटत (एिपीसी) ने इस ्के का धयान से टर ेषर करने 
का टनर्वय टलया, टजसके टलए आपटूटत्व को प्रिखु कारर के प िें 
दखेा गया और टजसका सर प अस्ायी है। अपनी जटून और 
अगसत बै कों िें, एिपीसी ने नीटतगत दर के सबंधं िें ा  
क् क्त को बनाए रखा त्ा अ ््ववयरस्ा पर रैटश्वक िहािारी के 
प्रभार को कि करने एर ंरटृ  को बहाल करने एर ंउसे सटुस्र 
करने के टलए जब तक आर यक हो नरि ख बनाए रखने के 
टलए प्रटतब ता टदखा । रष्व 2021-22 की पहली िाही िें 
रासतटरक अ ््ववयरस्ा िें ह  प्रगटत ने इस ख की पटुटि की है 
– सांटखयकीय बेस इफेक् से पृ् क होकर दखेा जाए तो कुल िांग 

िहािारी-पटूर्व के सतरों से कि बनी ह  है और अ ््ववयरस्ा िें, 
खास तौर पर िहािारी से बरुी तरह प्रभाटरत सपंक्व -आट त के्षत्रों 
िें अभी भी काफी ससुती बनी ह  है। टफर भी, 2021-22 की 
दटूसरी टतिाही िें, सकंिर पया्वप्त प से ्ने, ्ीकाकरर के 
पैिाने और गटत िें रटृ , त्ा िौटद्क नीटत द्ारा अनकुटू ल टरत्तीय 
टस्टतयां टरकटसत करने के फलसर प अ ््ववयरस्ा िें धीर-े
धीर ेबहाली हो रही है। 

.1 अप्रल 2021 एमपीआर स ेअब तक के प्रमखु रना म 

 अपै्रल 2021 िें िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) के प्रकाशन 
के बाद से रैटश्वक सिटटि आट ््वक राताररर अटस्र बना रहा है 
कयोंटक पटूर ेटरश्व की अ ््ववयरस्ाओ ंके रासते, चाहे रे टरकटसत 
और उभरती अ ््ववयरस्ाओ ंके बीच हो या उनिें आपस िें हों, 
टभ न-टभ न रहे, जो िखुय प से ्ीके की पहचं िें अतंर होने की 
रजह से हआ। यह िौटद्क नीटत की कार्वराइयों और ख िें 
ससुपटि प से नज़र आता है, टजनिें से कु  ने नरि ख को 
बनाए रखा एर ंरटृ  को सि ््वन टदया और अ य ने अपनी िौटद्क 
नीटत को यह आकलन करते हए पहले से ही सखत रखा टक 
िदु्ासफीटत एक ब ा जोटखि बन सकता है। िदु्ासफीटत से अलग 
करते हए रटृ  का रासता अपनाने और िौटद्क नीटत के सतर पर 
की जाने राली कार्वराइयों िें असबं ता के कारर रैटश्वक बहाली 
के किजोर प ने का खतरा बना हआ है, टजसकी गटत पहले से 
ही कि होती प्रतीत हो रही है। रैटश्वक आट ््वक टस्टतयां पटूर ेटरश्व 
िें टफर से उभरती िदु्ासफीटत से भी ट री ह  हैं। कु  कें द्ीय बैंक, 
िखुयतः टरकटसत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए ) िें, िदु्ासफीटत िें रटृ  
को अस्ायी िाना है, जबटक कु  अ य ने, िखुयतः उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं ( एि ) िें, िदु्ासफीटत द्ारा अपनी 
ऊपरी सरीकाय्व सीिा पार करने को असरीकाय्व एर ं रटृ  को 
प्रभाटरत करने राले कारक के प िें दखेा है। टरत्तीय बाज़ार 
सािा य अरस्ा के बहाल होने का अनिुान लगा रहे हैं।। ब ड 
की सरुक्षा को लेकर जब-तब पटूजंी के अतंरा्वह और बटहरा्वह से 
अटधिटूलयन की टस्टत पैदा होने से जोटखि उ ाने की क्षिता िें 
प्रासटंगक बदलार की रजह से इटकर्ी बाजार िें सकं् िंडराने 
लगा। इसी बीच, उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें भरपटूर पटूजंी 
प्रराह हआ है और प्रोतसाहन (्ेपर) की चचा्व एर ं कैरी ेड के 
कारर उनिें क  चक िें पटूजंी प्रराह हआ है टजसके परररािसर प 
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िदु्ाओ ंिें उतार-च ार दखेा गया। हाल ही िें, क  दशे टज होंने 
अपनी अ ््ववयरस्ाओ ंको अनल क टकया ्ा और आराजाही 
को ब ारा टदया ्ा, रे टरषार ुके डेल्ा रेररएं्  से उि ते नए 
सकंिरों का सािना कर रहे हैं, जो उभरते रैटश्वक र्टटिकोर को 
अतयटधक अटनट त और किजोर कर रहा है। 

 तेजी से ब ते प य वयापार की बदौलत बाहरी िांग िजबटूत 
होने से रैटश्वक टरकास को सि ््वन टिला है। टरश्व वयापार सगं न 
(ड लयटू्ीओ) के रसत ुवयापार बैरोिी्र का जटून 2021 आकं ा 
टशखर पर पहचंा। सटूचकांक िें रष्व-दर-रष्व (रा -ओ-रा ) आधार 
पर 20-अकं की रटृ  हाटलया वयापार टरसतार की िजबटूती और 
रष्व 2020 िें रैटश्वक िहािारी से उतप न ्के की गहरा  दोनों 
को दशा्वती है। हालांटक, टचतंा की बात यह है टक सटूचकांक िें रटृ  
की दर कि होने लगी है, जो तेजी से ब  रहे टरश्व वयापार द्ारा 
टशखर को टूने का पटूरा्वभास द ेरही है। कं्ेनर की किी होने, पो ््व  
्न्वओरर सिय के ब ने और तीन प्रिखु टशटपगं सटंधयों द्ारा 
अटधकांश आपटूटत्व टकए जाने के परररािसर प िाल भा े की दरों 
िें उ ाल आया है जो रैटश्वक वयापार टरसतार की टस्रता के टलए 
जोटखि पैदा करता है। अतंररा ीय यात्रा सबंधंी सेराओ ंिें काफी 
किी आने से सेरा सबंधंी वयापार प य के वयापार से लगातार 
टप  रहा है, य टप दटूसरी टतिाही िें ्ो ा सधुार सपटि प से 
हआ है, टजसिें कोटरड-19 के सिय िें सारधानीपटूर्वक टकया जाने 
राला पय्व्न (रररेंज ट्ू रर ि), और रसतओु ंकी िांग ब ने त्ा 
िाल भा े की दरों िें रटृ  के कारर परररहन एर ं अ य रसत ु
सबंधंी सेराओ ंिें रटृ  शाटिल हैं।

 भारत िें, 2020-21 की दटूसरी िाही से जो रापसी जोर 
पक  रही ्ी, रह अपै्रल 2021 एिपीआर जारी होने के बाद के 
ह तों िें कोटरड-19 की दटूसरी लहर से बरुी तरह प्रभाटरत ह । 
य टप दटूसरी लहर की भयानकता का अनिुान नहीं लगाया गया 
्ा, लेटकन उतपादन िें पहली लहर की तलुना िें लगभग 40 
प्रटतशत कि नकुसान हआ, कयोंटक िहािारी प्रो्ोक ल सबंधंी 
प्रटतबधं के अनकुटू ल आचरर करना स्ानीय और के्षत्र-टरटशटि 
रोक्ाि उपायों तक सीटित ्ा, जबटक पहली लहर के दौरान 
रा -वयापी ल कडाउन लगाया गया ्ा। टफर भी, जैसा टक पहले 
बताया गया ् ा, राजकोषीय टस्टत िें टगरार् आने से सफीटतकारी 
दबार और ब  गया। इस पृ भटूटि िें, 2021-22 की पहली टतिाही 
(अपै्रल-जटून) िें रलेटू आट ््वक गटतटरटध की र तार अपै्रल 

एिपीआर िें टकए गए अनिुान से कु  किजोर साटबत ह  और 
रह 2019-20 के सतर से नीचे रही। गटतटरटध सबंधंी उ च 
बारबंारता राले सकेंतक बताते हैं टक अ ््ववयरस्ा दटूसरी लहर के 
प्रभार से बाहर टनकल रही है, लेटकन तीसरी लहर के आने को 
लेकर जो अटनट तता बनी ह  है उससे र्टटिकोर जोटखिपटूर्व 
टदखने लगता है।

 इस प्रकार, रैटश्वक और रलेटू सिटटि आट ््वक टस्टतयों पर 
िहािारी का भारी प्रभार जारी है। टरषार ुका पांतरर ् ीकाकरर 
और टचटकतसीय कार्वराइयों के िाधयि से ह  अब तक की प्रगटत 
के टलए एक खतरा है। सकंिर टभ न-टभ न भौगोटलक के्षत्रों िें 
ब ता रहता है, टजससे प्राटधकाररयों को प्रटतबधं ल कडाउन टफर 
से लागटू करने और आट ््वक गटतटरटधयों को टनयटंत्रत करने के टलए 
िजबटूर होना प ता है। उसी सिय, टस्टत के सा् अटधक से 
अटधक अनकुटू लन बनाने की क्षिता, ् ीकाकरर के कररजे िें रटृ  
और नीटतगत सि ््वन को जारी रखना एक प्रकार से िहािारी की 
न  लहरों के असर को कि करने की टदशा िें टकए जाने राले 
उपाय हैं। रैटश्वक और रलेटू, दोनों सतरों पर एक उ रल 
र्टटिकोर के िटूल िें सिान प से और सभी के टलए ्ीकाकरर 
एक प्रिखु ततर है।

िौटद्क नीटत सटिटत : अपै्रल-टसतंबर 2021

 अपै्रल-टसतंबर 2021 के दौरान एिपीसी की तीन बार बै क 
ह । अपै्रल बै क िें, एिपीसी ने पाया टक िदु्ासफीटत पर आपटूटत्व 
पक्ष का दबार बरकरार रह सकता है जबटक िांग-पक्ष का जोर 
िािटूली बना हआ है। सकल रलेटू उतपाद (जीडीपी) रटृ  के 
र्टटिकोर की बात करें तो, दशे के कु  टहससों िें कोटरड-19 
सकंिर िें रटृ  और इस सबंधं िें लागटू स्ानीय ल कडाउन को 
सपंक्व -गहन सेराओ ंकी िांग को कि करने, रटृ  के आरेग को 
रोकने और सािा य अरस्ा िें लौ्ने के सिय को लंबा करने 
राले काररों के प िें दखेा गया। से परररेश िें, एिपीसी ने पाया 
टक सतत नीटतगत सि ््वन आर यक बना हआ है और सर्वस िटत 
से यह सटुनट त करते हए टक िदु्ासफीटत भटर य िें लक्य के 
भीतर बनी रहे, नीटतगत रपेो दर को अपरररटत्वत रखने एर ं
अ ््ववयरस्ा पर कोटरड-19 के प्रभार को कि करने त्ा ट्काऊ 
आधार पर रटृ  को बनाए रखने के टलए जब तक आर यक हो 
टनभारकारी ख जारी रखने के पक्ष िें ित टदया। 
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 जटून 2021 की बै क िें, एिपीसी ने पाया टक िांग की 
किजोर टस्टतयों के कारर कोर िदु्ासफीटत पर उसका कि 
प्रभार प ने के सा् ब ती अतंररा ीय प य कीितों, टरशेष प 
से क चा तेल, और ल टजटस्क लागतों की रजह से िदु्ासफीटत 
ब ने का जोटखि पैदा हआ है। रटृ  के र्टटिकोर की बात करें तो, 
एिपीसी ने पाया टक कोटरड-19 की दटूसरी लहर की रजह से 
टनक्-अरटध के र्टटिकोर िें बदलार आया है, और नीटतगत 
सतर पर सभी प्रकार के उपाय - रोजकोषीय, िौटद्क एर ंके्षत्रगत 
– टकया जाना आर यक ्ा ताटक आट ््वक बहाली को पोटषत 
टकया जा सके त्ा सािा य टस्टत िें तेजी से लौ्ा जा सके। 
तदनसुार, एिपीसी ने सर्वस िटत से नीटतगत रपेो दर के सबंधं िें 

ाक् क्त बनाए रखने और टनभारकारी ख जारी रखने का 
टनर्वय टलया।

 जब अगसत िें एिपीसी की बै क ह , तो ि  िें सभी प्रिखु 
उप-सिटूहों की िदु्ासफीटत िें अतयटधक रटृ  की रजह से 
हेडलाइन िदु्ासफीटत जटून िें लगातार दटूसर ेिहीने ऊपरी सरीकाय्व 
सीिा को पार कर ग । एिपीसी ने िदु्ासफीटत की अपेक्षाओ ंको 
लक्य के करीब टस्र रखने के अपने उ े य के प्रटत सचेत रहने 
पर जोर दतेे हए यह आकलन टकया टक सफीटतकारी दबार का 
प्रिखु कारर आपटूटत्व सबंधंी अस्ायी ्के ् े। रटृ  की बात करें 
तो, एिपीसी ने पाया टक पैदारार िहािारी-पटूर्व के सतर से नीचे 
रहने के सा् कुल िांग के टलए र्टटिकोर बेहतर हो रहा ्ा, 
लेटकन यह अभी भी किजोर ्ा और अ ््ववयरस्ा िें वयापक 
िंदी ्ी। इसने टनर्वय टकया टक टबलकुल न  और धीर-ेधीर ेशु  
हो रही बहाली को पोटषत करने की ज रत है। तदनसुार, एिपीसी 
ने सर्वस िटत से नीटतगत रपेो दर को अपरररटत्वत रखने और 1 
के िकुाबले 5 के बहित से टनभारकारी ख जारी रखने का 
टनर्वय टलया। 

 रष्व 2021-22 की पहली िाही के दौरान नीटतगत रपेो दर 
टनधा्वररत करने को लेकर एिपीसी के रोट्ंग पै्न्व से सदसयों के 
आकलन और अपेक्षाओ ंिें वयापक एकित का पता चलता है, जो 
क  अ य कें द्ीय बैंकों िें ितदान के नतीजों को दशा्वता है  
(साररी 1)  

स क्  क् क क् क

 अधयाय  और  िें 2021-22 की पहली िाही के दौरान 
सिटटि आट ््वक प्रगटत का टर ेषर टकया गया है। इस अधयाय िें 

टनधा्वररत टकए गए अ तन अनिुान के टलए, टप ले ह िहीनों िें 

प्रिखु सिटटि आट ््वक और टरत्तीय चरों के टरकास के सबंधं िें 

बेसलाइन अनिुान िें सशंोधन की आर यकता है जैसा टक नीचे 

टदया गया है (साररी 2)  

 पहला, अपै्रल एिपीआर के बाद से िांग िें जोरदार रापसी 

और पे ोटलयि टनया्वतक दशेों के सगं न (ओपेक) एर ं उनके 

सहयोटगयों ( लस) द्ारा उतपादन को टरटनयटित करने के कारर 

क चे तेल की रैटश्वक कीितों िें भारी इजाफा हआ। ओपेक लस 

द्ारा उतपादन को अगसत से िाटसक आधार पर प्रटत टदन 0 4 

टिटलयन बैरल ब ाने और कोटरड-19 सकंिर टफर से उभरने की 

रजह से िांग िें किी आने के कारर क चे तेल की कीित जलुा  

2021 के उ च सतर से कि ह । हालांटक, क चे तेल की कीितों 

िें अगसत-टसतंबर िें तटूफानों के आने के कारर आपटूटत्व िें वयरधान 

उतप न होने त्ा इ रें ी िें किी आने की रजह से टफर से रटृ  

ह । इन ्नाकिों को धयान िें रखते हए, क चे तेल की कीितें 

(भारतीय बासके्) बेसलाइन िें 75 अिेररकी ड लर प्रटत बैरल 

होने का अनिुान लगाया गया है, जो अपै्रल 2021 एिपीआर के 

बेसलाइन से 1  प्रटतशत अटधक है (चा ््व  1)। 

सारणी I.1: मौमरिक नीमत समममत्या ंतथा  
नीमत दर मतदान परन्म

देश नीमत ब क - अप्रल-मसतबंर 2021

कुल ब क पण्म स्ममत 
के साथ 
ब क

पण्म स्ममत 
के मबना 
ब क

नीमत दर म 
अतंर आधार 

अकं

ाज़ील 4 4 0 350
टचली 4 4 0 100
कोलंटबया 4 1 3 25
चेक गररा य 4 1 3 125
हगंरी 6 6 0 105
भारत 3 3 0 0
इजरायल 4 2 2 0
जापान 4 0 4 0
दटक्षर अ ीका 3 3 0 0
सरीडन 3 3 0 0
्ा लैंड 4 3 1 0
यटूके 4 4 0 0
यटूएस 4 4 0 0

ोत  कें द्ीय बैंक रेबसाइ् 
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 दटूसरा, सांकेटतक टरटनिय दर (अिेररकी ड लर के िकुाबले 
भारतीय पया या आ एनआर) अपै्रल 2021 से आ एनआर 
72-75 प्रटत अिेररकी ड लर के दायर े िें ्ता-ब ता नज़र 
आया। दटूसरी लहर के आट ््वक परररािों को लेकर टचतंा पैदा होने 
की रजह से अपै्रल की शु आत िें िटूलय ास हआ, टजसके बाद 
ि  2021 तक भारतीय पये के िटूलय िें लगातार रटृ  ह । 
िजबटूत अिेररकी ड लर और क चे तेल की ब ती कीितों की 
रजह से जटून िें भारतीय पये का टफर िटूलय ास हआ। अगसत िें 
पो ््वफोटलयो प्रराह के ब ने से भारतीय पये के िटूलय िें रटृ  ह , 
लेटकन यह टस्टत टसतंबर िें उल् ग । इन ्नाकिों पर टरचार 

करते हए, टरटनिय दर को अपै्रल एिपीआर िें आ एनआर 72  
के िकुाबले बेसलाइन िें आ एनआर 74 3 प्रटत अिेररकी ड लर 
िाना गया है। 

 तीसरा, रैटश्वक सतर पर रटृ  और बाहरी िांग की सरु् ता 
अपै्रल एिपीआर के बेसलाइन की तलुना िें अटधक िजबटूत रही 
है, हालांटक सकंिर टफर से उभरने एर ंटचप और सेिी-कंडक्र 
जैसी िहतरपटूर्व रसतओु ंकी रैटश्वक आपटूटत्व और िांग िें असतंलुन 
बने रहने की रजह से हाल के िहीनों िें गटत िें कु  किी आ  है 
(अधयाय )। बेहतर ् ीका कररजे एर ंउ च राजकोषीय सहार ेकी 
बदौलत उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं की रटृ  की सभंारनाओ ं िें 
उभरते बाज़ार और टरकासशील अ ््ववयरस्ाओ ं( एिडी ) की 
तलुना िें काफी सधुार हआ है (चा ््व  2)। रष्व 2021 की पहली 
टतिाही िें एक जोरदार तेजी के बाद, टशटपगं शलुक और 
ल टजटस्क लागत अतयटधक ब ने की रजह से रैटश्वक प य 
वयापार िें टरसतार की गटत धीिी ह । रैटश्वक टरटनिा्वर कय 
प्रबधंक सटूचकांक (पीएिआ ) टसतंबर 2021 िें टरसतार करते हए 
54 1 पर रहा, जो अगसत के ह िहीने के सबसे टनचले सतर पर 
अपरररटत्वत ्ा कयोंटक आपटूटत्व ृखंला सबंधंी िु े उतपादन रटृ  
के टलए बाधक बने रहे। 

चार्म .1  ब्रर कीमत

ोत  लटूिबग्व

सारणी .2  पवा्मनमुानों के मलए बेसलाइन अनमुान
सकेंतक एमपीआर अप्रल 2021  एमपीआर अक्तबर 2021

क चा तेल  
(भारतीय बासके्)

2021-22 के दौरान प्रटत 
बैरल यटूएस $ 4

 2021-22 की दटूसरी 
िाही के दौरान प्रटत 

बैरल यटूएस $75

टरटनिय दर 2021-22 के दौरान 
72 यटूएस

2021-22 की दटूसरी 
िाही के दौरान 74 3

यटूएस

िानसटून 2021 के टलए सािा य दी ा्वरटध औसत से 1 
प्रटतशत कि

रैटश्वक सरंटृ 2021 िें 5 5 प्रटतशत
2022 िें 4 2 प्रटतशत

2021 िें 0 प्रटतशत
2022 िें 4 9 प्रटतशत

राजकोषीय ा्ा
(जीडीपी का प्रटतशत)

बी  2021-22 के भीतर 
रहेगा
कें द् : 8
सयंकु्त: 10 8

बी  2021-22 के भीतर 
रहेगा
कें द् : 8
सयंकु्त: 10 2

पटूरा्वनिुान की अरटध के 
दौरान रलेटू सिटटि आट ््वक 
 सरंचनातिक नीटतयां

को  ब ा परररत्वन नहीं को  ब ा परररत्वन नहीं

मर पमण्या : 1  क चे तेल का भारतीय बासके् से वयतुप न िटूलय िापन का प्रटतटनटधतर 
करता है टजसिें स अर गे्ड (ओिान और दबु  औसत) और सरी् गे्ड 
( ें्) क चा तेल शाटिल है

 2  यहा अनुिाटनत टरटनिय दर प् आधारभटूत अनुिान हाटसल करने के 
उ े य के टलए है त्ा यह टरटनिय दर के सतर पर को  ित  प्रक् 
नहीं करता है। ररजर्व बैंक टरदेशी िुद्ा बाजार िें अटतररक्त अटस्रता 
टनयंटत्रत करने के टलए टनददेटशत है, न टक टरटनिय दर के आसपास 
टकसी भी टरटशटि सतर के और या बैंड के उतार-च ार से।

 3  बी : बज् अनिुान
 4  सयंकु्त राजकोषीय ा्े िें कें द् और रा यों को एक सा् टलया है।

ोत: आरबीआ  स्ाफ अनिुान; बज् दसतारेज़; और आ एिएफ 

प्रट
तश

त

सप ् कीित

यटूचस्व – 5 अपै्रल 2021 

यटूचस्व – 5 अक ट्ूबर 2021
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चार्म .2  वम क िीडीपी वम

ोत  आ एिएफ

.2 मरुिास ीमत म कोण

 ि  और जटून 2021 िें खा , धंन और कोर िदु्ासफीटत िें 
आपटूटत्व-पक्ष के दबारों के कारर उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक 
(सीपीआ ) िदु्ासफीटत  प्रटतशत की अपनी ऊपरी सरीकाय्व 
सीिा को पार कर ग । अगसत 2021 िें, गटत िें किी आने और 
अनकुटू ल बेस इफेक् की रजह से िदु्ासफीटत कि होकर 5 3 
प्रटतशत हो ग । 

 आगे दखेें तो, रासतटरक िदु्ासफीटत की गटतशीलता को ैक 
करते हए, ररज़र्व बैंक के सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें शहरी 
हाउसहोलडस की तीन िहीने और एक रष्व आगे की औसत 
िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ ंिें किशः 50 आधार अकं (बीपीएस) 
और 0 बीपीएस की टगरार् आ ।1 टप ले चरर की तलुना िें 
तीन िहीने आगे की सीिा के सबंधं िें सािा य कीित सतर िें 
िौजटूदा दर से अटधक रटृ  की प्रतयाशा कर रहे उत्तरदाताओ ंके 
अनपुात िें किी आ  है लेटकन एक रष्व आगे की सीिा के सबंधं 
िें अनपुात ब ा है (चा ््व  3)।

 ररज़र्व बैंक के औ ोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा -टसतंबर 
2021 चरर के ितदान िें शाटिल टरटनिा्वर फि  को रष्व 2021-

चार्म I.3: ्ा स्ोल्डस की मरुिास ीमत सबंधंी प्र्त्याशाएं

ोत  हाउसहोलडस की िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर, आरबीआ  ।

22 की तीसरी टतिाही िें क चे िाल की लागत एर ंटबकी कीितों 
िें और रटृ  होने की उ िीद है (चा ््व  4)।2 सेरा और इ ास कचर 
सबंधंी र्टटिकोर सरदेक्षर िें भाग लेने राली सेरा के्षत्र की कंपटनयां 

1 ररज़र्व बैंक का िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर 18 शहरों िें टकया गया है और टसतंबर 
2021 सरदेक्षर के नतीजे 5,958 हाउसहोलडस की प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत हैं।

चार्म I.4: क चे माल की लागत और मब ी कीमतों के 
सबंधं म अपेक्षाए

मर पणी : आशारादी और टनराशाजनक सटूचना दनेेराले उत्तरदाताओ ंके बीच का अतंर 
टनरल प्रटतटकया है। यह रेंज -100 से 100 तक है  टनरल प्रटतटकया का एक धनातिक

रातिक िटूलय प्रटतरादी फि  के र्टटिकोर से आशारादी  टनराशारादी िाना जाता है  
इसटलए, टबकी िटूलय के उ च सकारातिक िटूलय आउ्पु्  कीितों िें रटृ  का सकेंत दतेे हैं 
जबटक क चे िाल की लागत के टलए कि िटूलय उ च इनपु्  िटूलय दबार और इसके टरपरीत 
सकेंत करते हैं

ोत  औ ोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर, आरबीआ  
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तीन िाह आगे की कीित रटृ  रत्विान दर से अटधक (दायां िान)
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 उ नत अ ््ववयरस्ाएं टरश्व

 उभरते बाजार और टरकासशील अ ््ववयरस्ाएं

2 औ ोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा -टसतंबर 2021 चरर के नतीजे 1,414 कंपटनयों 
की प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत हैं।
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भी रष्व 2021-22 की तीसरी टतिाही िें इनपु्  लागत िें दबार 
और टबकी कीितों िें और रटृ  की उ िीद कर रही हैं।3 टरटनिा्वर 
और सेरा सबंधंी पीएिआ  के उत्तरदाताओ ंके अनसुार, टसतंबर 
2021 िें इनपु्  और आउ्पु्  कीित िें दबार बना रहा।

 टसतंबर 2021 िें ररज़र्व बैंक द्ारा सरदेक्षर टकए गए पेशेरर 
पटूरा्वनिुानकता्वओ ंको सीपीआ  िदु्ासफीटत अगसत 2021 िें 5 3 
प्रटतशत से कि होकर 2021-22 की तीसरी टतिाही िें 4 7 
प्रटतशत होने और बाद िें 2021-22 की चौ्ी टतिाही िें ब कर 
5 7 प्रटतशत होने और 2022-23 की दटूसरी टतिाही िें ्कर 
4 9 प्रटतशत होने की उ िीद है (चा ््व  5)।4 

  की बरुा  सतंोषजनक ंग से आगे ब ी है और 
खा ा न उतपादन के एक न  टतहाटसक ऊंचा  टूने का अनिुान 
है, सा् ही यह भी अनिुान टकया जाता है टक खा ा न के पया्वप्त 
बफर स् क के कारर अनाज की कीितों िें किी आएगी। हालांटक 
रैटश्वक खा , तेल और अ य प य की कीितें टस्र बनी ह  हैं। 
प्रारटंभक टस्टतयों, अग्दश  सरदेक्षरों से टिले सकेंतों और 
सरंचनातिक और अ य सिय- ृखंला ि डलों के अनिुानों को 

धयान िें रखते हए सीपीआ  िदु्ासफीटत 2021-22 की पहली 
टतिाही के दौरान 5  प्रटतशत से दटूसरी टतिाही िें 5 1 प्रटतशत, 
तीसरी टतिाही िें 4 5 प्रटतशत और चौ्ी टतिाही िें 5 8 प्रटतशत 
तक ब ने का अनिुान है, टजनिें जोटखि को लेकर वयापक प 
से सतंलुन बना हआ है (चा ््व  )। रष्व 2021-22 की चौ्ी 
टतिाही िें हेडलाइन िदु्ासफीटत के टलए 50 प्रटतशत और 70 
प्रटतशत टरश्वास अतंराल किशः 4 4-7 2 प्रटतशत और 3 -8 0 
प्रटतशत है। रष्व 2022-23 के टलए, बेहतर रैकसीन, सािा य 
िानसटून और टबना टकसी ब े बाहरी या नीटतगत ्के की रजह 
से आपटूटत्व ृखंला के सािा य अरस्ा िें रापसी की पटूर्वकलपना 
करते हए, सरंचनातिक ि डल अनिुानों से सकेंत टिलता है टक 
िदु्ासफीटत 4 5-5 2 प्रटतशत के दायर े िें ्ेगी-ब ेगी। रष्व 
2022-23 की चौ्ी टतिाही के टलए 50 प्रटतशत और 70 
प्रटतशत टरश्वास अतंराल किशः 2 7- 3 प्रटतशत और 1 7-7 2 
प्रटतशत है।

 बेसलाइन िुद्ासफीटत को लेकर टकए गए पटूरा्वनुिानों के 
अनुसार उसिें रटृ  और टगरार् के क  जोटखि हैं। इसिें रटृ  
संबंधी जोटखि आपटूटत्व  ृंखला से जु े वयरधान के अपेक्षा से 
अटधक लंबे सिय तक बने रहने  रैटश्वक प य कीितों िें, टरशेष 

प से क चे तेल की कीितों िें रटृ  संकिर किजोर प ने 
और ्ीकाकरर से उपभोक्ता टरश्वास िें ब ोतरी के कारर दबी 

3 सेराओ ंऔर इ ास कचर र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा -टसतंबर 2021 चरर के ितदान 
िें शाटिल 788 कंपटनयों का टकए गए आधार पर।
4 ररज़र्व बैंक के पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्व सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें 34 पैनटलस्ों 
ने भाग टलया।

चार्म .  पेशेवर पवा्मनमुानकता्म  ं ारा सीपीआई 
मरुिास ीमत का अनमुान

 ोत  पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर,आरबीआ  और रा ीय सांटखयकी काया्वलय

प्रट
तश

त

टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2

रासतटरक िाटधयका अनिुान

चार्म I.6: सीपीआई मरुिास ीमत का अनमुान वष्म- दर वष्म

मर पणी: ै न चा ््व  बेसलाइन प्रोजेकशन प् के आस-पास अटनट तता दशा्वता है। बेसलाइन 
अनिुान साररी 2 िें टनधा्वररत धारराओ ं पर आधाररत हैं। गहरा लाल ायांटकत के्षत्र 50 
प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल का प्रटतटनटधतर करता है, टजसका अ ््व है टक रासतटरक पररराि 
गहर ेलाल ायांटकत के्षत्र द्ारा दी ग  सीिा के भीतर होने की 50 प्रटतशत सभंारना है। सिान प 
से, 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल के टलए, रासतटरक पररराि सबंटंधत 

ायांटकत के्षत्र के प िें दशा्व  गयी सीिा के भीतर होने की किश: 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत 
सभंारना है।

ोत  आरबीआ  स्ाफअनिुान ।

टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4

90 प्रटतशत सीआ70 प्रटतशत सीआ
सीआ - टरश्वास अतंराल

प्रट
तश

त

टत1 टत1टत2 टत2टत3 टत4

50 प्रटतशत सीआ
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ह  रेलटू िांग के जोर पक ने की रजह से आउ्पु्  कीितों पर 
इनपु्  लागत का दबार तेजी से प ने  फसलों को प्रभाटरत 
करने राली बेिौसि बाररश  और अिेररकी िौटद्क नीटत के तीव्र 
सािा यीकरर के फलसर प रैटश्वक टरत्तीय बाज़ार िें उतार-
च ार होने की रजह से उतप न होते हैं। इसिें टगरार् संबंधी 
जोटखि आपटूटत्व  शृंखला से जु े वयरधानों िें अपेक्षा से पहले 
सधुार आने  किजोर िांग बने रहने और अ ््ववयरस्ा िें ससुती  
और नए यटू े्ं् एरं कि आय राले देशों िें खराब ्ीकाकरर 
कररेज की रजह से रैटश्वक िांग के किजोर होने की टस्टत िें 
रैटश्वक प य और क चे तेल की कीितों िें टगरार् से उतप न 
होते हैं। 

.3 सवंम  म कोण

 दटूसरी लहर के किजोर प ने, िहािारी सबंधंी स्ानीय 
प्रटतबधंों िें ील दनेे, और बेहतर रैकसीन कररजे की रजह से 
आट ््वक गटतटरटध जटून 2021 से कटिक प से सािा य अरस्ा 
िें लौ् रही है। आगे दखेें तो,  बरुा  िें बाद िें पनुः तेजी 
आने की बदौलत कृटष के्षत्र और ग्ािीर िांग की सभंारनाए ं
आशाजनक नज़र आ रही हैं। जलुा  से ्ीकाकरर की गटत िें 
काफी इजाफा होने और उपभोक्ता टरश्वास बेहतर होने की बदौलत 
दटित िांग की पटूटत्व होने की रजह से शहरी िांग िें भी तेजी आने 
की सभंारना है। 0  अक ट्ूबर 2021 तक, भारत की लगभग 27 
प्रटतशत रयसक आबादी को पटूरी तरह से ्ीका लगाया गया है, 
जबटक 71 प्रटतशत को एक खरुाक टिली है। यह सपंक्व -स न 
गटतटरटधयों और खपत की िांग के टनरा्वह के टलए अ ा है। 
पटूजंीगत वयय और टनरतंर सधुार पर सरकार द्ारा धयान दनेे, ब े 
प्रतयक्ष टरदशेी टनरेश प्रराहों, अनकुटू ल िौटद्क और टरत्तीय 
टस्टतयों, और प्रारटंभक सार्वजटनक प्रसतारों िें उ ाल की 
बदौलत टनरेश गटतटरटध के टलए एक अनकुटू ल राताररर उपल ध 
होता है। उतपादन सबं  प्रोतसाहन (पीएलआ ) योजना िें टच 
और स क इ ास कचर पर टनरतंर धयान कें टद्त करने को 
दखेते हए, सकेंत हैं टक 2021-22 की शेष अरटध िें और आने 
राले रष्व िें टनरेश का टसलटसला जोर पक  सकता है। 

 प्रगािी सरदेक्षरों से टिले िहतरपटूर्व सदंशेों की बात करें तो, 
टसतंबर 2021 चरर िें उपभोक्ता टरश्वास (रत्विान टस्टत 

सटूचकांक) िें ि -जलुा  2021 िें दज्व अब तक के सबसे टनचले 
सतर से सीिांत प से रापसी ह  है, जबटक सािा य आट ््वक 
टस्टत, रोजगार पररर् य और पाररराररक वयय सबंधंी ान 
जोर पक ने की बदौलत एक साल आगे का सटूचकांक आशारादी 
दायर ेिें बना रहा (चा ््व  7)।5

 ररज़र्व बैंक के औ ोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर के जलुा -टसतंबर 
2021 चरर िें आगािी टतिाही के टरटनिा्वर के्षत्र सबंधंी ान 
और भी िजबटूत हए, जो उतपादन, आदशे-बटहयों, क्षिता उपयोग, 
और रोजगार को लेकर आशाट रत रहने को दशा्वता है (चा ््व  8)। 
2021-22 की तीसरी टतिाही िें, सेरा और इ ास कचर के्षत्रों 
की कुल वयरसाय टस्टत एर ं कारोबार और िजबटूत होने की 
उ िीद है। 

 ि -जलुा  के दौरान अ य एजेंटसयों द्ारा जारी टकए गए 
सरदेक्षरों की िानें तो, वयरसाय सबंधंी अपेक्षाओ ंिें टप ले चरर 
की तलुना िें किी आ  है लेटकन रह एक साल पहले के िकुाबले 

5 यह सरदेक्षर ररज़र्व बैंक द्ारा 13 प्रिखु शहरों िें टकया गया है और सरदेक्षर का टसतंबर 
2021 चरर 5,237 उत्तरदाताओ ंकी प्रटतटकयाओ ंपर आधाररत है।

चार्म  1.7  पभोक्ता मव ास

ोत: उपभोक्ता टरश्वास सरदेक्षर, आरबीआ  
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सारणी I.3: कारोबार प्र्त्याशा सवक्षण
िद एनसीए आर 

कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक 
(जलुा  2021)

टफककी सिग् 
कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक
(ि  2021)

दटून और ेडस ी् 
सयंकु्त कारोबार 

आशारादी 
सटूचकांक

(जलुा  2021)

सीआ आ
कारोबार 
टरश्वास 

सटूचकांक
(जटून 2021)

सटूचकांक का 
रत्विान सतर

61.8 51.5 74.2 50.4

टप ले सरदेक्षर के 
अनसुार सटूचकांक

85.2 74.2 61.5 68.7

% परररत्वन  
(टत-दर-टत) कटिक

-27.5 -30.6 20.7 -26.6

% परररत्वन  
(रष्व -दर -रष्व)

33.2 20.0 152.4 22.9

मर पणी :
1  एनसीए आर: रा ीय अनपु्रयकु्त आट ््वक अनसुधंान पररषद ।
2  एफआ सीसीआ : भारतीय राटर य और उ ोग िंडल पररसं  ।
3  सीआ आ : भारतीय उ ोग पररसं  ।

ोत  एनसीए आर, टफककी, सीआ आ  और दटून और ेडस ी् इ फ िदेशन सटर्वसेस 
इंटडया प्राइरे् टलटि्ेड

चार्म 1.   कारोबार मल््याकंन और अपेक्षाएं

ोत  औ ोटगक र्टटिकोर सरदेक्षर,आरबीआ  

आशाट रत रही (साररी 3)  टसतंबर 2021 के कय प्रबधंकों के 
सरदेक्षर के अनसुार टरटनिा्वर और सेरा के्षत्रों िें फि  की एक 
साल आगे की वयरसाय सबंधंी अपेक्षाए ंआशाट रत रहीं, हालांटक 
रे टतहाटसक सतरों से नीचे ्ीं। 

 ररज़र्व बैंक के सरदेक्षर के टसतंबर 2021 चरर िें शाटिल 
पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंने रासतटरक जीडीपी रटृ  2021-22 
की पहली टतिाही िें 20 1 प्रटतशत से चौ्ी टतिाही िें 5 9 

प्रटतशत होने का अनिुान टकया है  यह 2022-23 की पहली 
टतिाही िें बेस इ के् की रजह से 13 1 प्रटतशत होने और दटूसरी 
टतिाही िें 1 प्रटतशत होने का अनिुान है (चा ््व  9)। 

 जहां टनक्-अरटध की सभंारनाओ ं को टप ले साल के 
टनचले बेस से बल टिला है, रहीं र्टटिकोर लगातार बदलती 
कोटरड-19 ेजेक्री पर ट्का है। पहली टतिाही िें 20 1 प्रटतशत 
की रटृ , बेसलाइन अनिुान, सरदेक्षर सकेंतकों, और ि डल 
पटूरा्वनिुानों को धयान िें रखते हए, रासतटरक जीडीपी 2021-22 
िें 9 5 प्रटतशत, दटूसरी टतिाही िें 7 9 प्रटतशत, तीसरी टतिाही िें 

8 प्रटतशत, और चौ्ी टतिाही िें 1 प्रटतशत होने का अनिुान 
टकया गया है, टजसिें इस बेसलाइन प् के आस-पास जोटखि 
को लेकर सिान प से सतंलुन बना हआ है (चा ््व  10 और 
साररी 4)। 

 2022-23 के टलए, संरचनातिक ि डल के अनुिान के 
अनुसार आपटूटत्व  ृंखला सािा य अरस्ा िें लौ्ने, सािा य 
िानसटून, को  ब ा बाहरी या नीटतगत ्का न लगने, और पटूर्व 
्ीकाकरर को िानते हए, तै्रिाटसक रटृ  दर 5 0-17 2 प्रटतशत 
के बीच होने के सा् रासतटरक जीडीपी रटृ  7 8 प्रटतशत होने 
का अनुिान है। बेसलाइन संरटृ  प् िें ब ोतरी और टगरार् 
की संभारनाए ं (जोटखि) हैं। ्ीकाकरर की तेज गटत और 

चार्म 1.9  पेशेवर पवा्मनमुानकता्म  ं ारा वासतमवक 
िीडीपी वम  का अनमुान

ोत  पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर, आरबीआ  और रा ीय सांटखयकी काया्वलय 
प्रट

तश
त

स टू
चक

ा ंक
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रासतटरकिटूलयांकन अपेक्षाए िाटधयका अनिुान
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सारणी I.4: अनमुान - रर व्म बक और पेशेवर 
पवा्मनमुानकता्म

(प्रटतशत)

 2021-22 2022-23

रर व्म बक का बेसलाइन अनमुान   

िदु्ासफीटत, चौ्ी टतिाही (रष्व-दर-रष्व) 5.8 **

रासतटरक जीडीपी सरंटृ 9.5 **

पेशेवर पवा्मनमुानकता्म  ंके मामध्यका अनमुान

िदु्ासफीटत, चौ्ी टतिाही (रष्व-दर-रष्व) 5.7 4.9*

रासतटरक सकल रलेटू उतपाद सरंटृ 9.4 6.8

सकल रलेटू बचत (जीएनडीआ  का प्रटतशत) 29.5 29.8

सकल पटूजंी टनिा्वर (जीडीपी का प्रटतशत) 30.0 30.7

अनसुटूटचत राटर य बैंकों के र िें रटृ 7.5 8.1

सयंकु्त सकल राजकोषीय ा्ा (जीडीपी का प्रटतशत) 10.5 9.0

कें द् सरकार सकल राजकोषीय ा्ा (जीडीपी का प्रटतशत) 6.8 5.6

रपेो दर (सिाप्त-अरटध) 4.0 4.25*

91-टदरसीय खजाना टबल पर प्रटतफल (सिाप्त-अरटध) 3.8 4.3

10-रष य कें द् सरकार की प्रटतभटूटतयों पर प्रटतफल  
(सिाप्त-अरटध)

6.4 6.6

सिग् भगुतान शेष (यटूएस ड लर टबटलयन) 50.6 35.0

प य टनया्वत रटृ 30.0 8.0

प य आयात रटृ 36.1 9.1

चालटू खाता शेष (जीडीपी का प्रटतशत) -0.7 -1.1

*: टत2 :2022-23
मर पणी : जीएनडीआ : सकल रा ीय प्रयो य आय ।

ोत: ररज़र्व बैंक स्ाफ अनिुान; और पेशेरर पटूरा्वनिुानकता्वओ ंका सरदेक्षर 
(टसतंबर 2021)

मर पणी : ै न चा ््व  बेसलाइन प्रोजेकशन प् के आस-पास अटनट तता दशा्वता है। बेसलाइन 
अनिुान साररी 2 िें टनधा्वररत धारराओ ंपर आधाररत हैं। गहरा हर े ायांटकत के्षत्र 50 प्रटतशत 
आतिटरश्वास अतंराल का प्रटतटनटधतर करता है टजसका अ ््व है टक रासतटरक पररराि गहर ेहर े

ायांटकत के्षत्र द्ारा दी ग  सीिा के भीतर होने की 50 प्रटतशत सभंारना है । सिान प से, 70 
प्रटतशत और 90 प्रटतशत आतिटरश्वास अतंराल के टलए, रासतटरक पररराि सबंटंधत ायांटकत 
के्षत्र के प िें दशा्व  गयी सीिा के भीतर होने की किश: 70 प्रटतशत और 90 प्रटतशत सभंारना 
है

ोत: आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

टरषार ुके हलके पों के बीच उ िीद से अटधक दटित िांग होने, 
और इ ास कचर टनरेश पर सरकार द्ारा धयान कें टद्त करने 
एरं आटसत िुद्ीकरर त्ा सधुार संबंधी उपायों की बदौलत 
बेसलाइन संरटृ  प् िें ब ोतरी की संभारना है। इसके टरपरीत, 
टरषार ुके नए और अटधक संकािक पों, क चे तेल और प य 
की कीितों के उ च सतरों, अटधक र्  िहािारी-संबंधी रेलटू 
एरं रैटश्वक आपटूटत्व  बाधाओ ंत्ा टरत्तीय बाज़ार िें उतार-च ार 
की रजह से बेसलाइन संरटृ  प् िें टगरार् की संभारनाए ं
(जोटखि) बनी ह  हैं। 

.4 िोमखम सतंुलन 

 टप ले खंडों िें टदए गए िदु्ासफीटत और सरंटृ  सबंधंी 
बेसलाइन अनिुान प्रिखु रलेटू और अतंररा ीय सिटटि आट ््वक 
और टरत्तीय टस्टतयों से सबंटंधत धारराओ ंपर आधाररत हैं, जो 
साररी 2 िें टदए गए हैं। इन धारराओ ंिें अतंटन्वटहत अटनट तताए,ं 

जो कोटरड-19 और इसके प्रकारों से और ब  ग ,ं िदु्ासफीटत 
और सरंटृ  रक पर उललेखनीय प्रभार डालती हैं। इस खंड िें, 
बेसलाइन अनिुानों के इद्व-टगद्व जोटखिों के सतंलुन का िटूलयांकन 
करने के टलए कु  सभंावय रैकटलपक पररर् य टदए गए हैं। 

 वम क सवंम  अमनम तताएं

 य टप रैटश्वक सरंटृ  र्टटिकोर को अपै्रल के एिपीआर की 
तलुना िें अपगे्ड टकया गया है, टरटभ न दशेों िें ्ीकाकरर के 
असिान टरतरर और टरषार ुके अटधक सकंािक नए पों को 
दखेते हए, यह कोटरड-19 की ैजेक्री, सा् ही रैटश्वक उपभोक्ता 
कीितों िें अटस्रता और अिेररकी िौटद्क नीटत सािा य 
अरस्ा िें लौ्ने को लेकर ब ती अटनट तता के प्रटत 
अटतसरेंदनशील है। पहला, हाल के ह तों िें प्राकृटतक गैस की 
कीित अतयटधक ब ने की रजह से अटतररक्त टरपरीत टस्टत 
पैदा होने से रैटश्वक आपटूटत्व शृखंला िें जारी वयरधान क  टरटनिा्वर 
गटतटरटधयों िें उतपादन पर प्रटतकटू ल प्रभार डाल रही हैं और 
रैटश्वक सरंटृ  को िौजटूदा अनिुान से अटधक धीिा कर सकती हैं। 
दटूसरा, चीन की िंद प ती अ ््ववयरस्ा बा  िांग िें टगरार् ला 
सकती है। तीसरा, यटद यटूएस और अ य ए  िें आपटूटत्व अररोध से 
आने राले िदु्ासफीटत दबार सतत बने रहे तो इसके कारर, 
प्रिखु ए  टनभारकारी नीटतयों से अभी बताए जा रहे सिय से 

चार्म I.10: वासतमवक िीडीपी  
सवंम  का अनमुान वष्म- दर वष्म

टत2

टत3

टत4

टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4 टत1 टत2 टत3 टत4

50 प्रटतशत सीआ 70 प्रटतशत सीआ 90 प्रटतशत सीआ

सीआ - टरश्वास अतंराल

प्रट
तश

त
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पहले ही बाहर आ सकते हैं, टरत्तीय बाज़ारों िें ब ी अटस्रता आ 
सकती है और रैटश्वक सरंटृ  के टलए टगरार् का जोटखि हो 
सकता है। चौ्ा, भटू-राजनैटतक तनारों का ब ना, रैटश्वक सरंटृ  
के टलए अधोगािी जोटखि का प्रबल स्ोत बना हआ है। से 
पररर् य िें, यटद रैटश्वक सधुार बेसलाइन से 100 आधार अकं 
नीचे आ जाता है, तो रलेटू सरंटृ  और िदु्ासफीटत किशः लगभग 
40 आधार अकं और 30 आधार अकं कि हो जाएगी। इसके 
टरपरीत, पटूर ेटरश्व िें ् ीकों का अटधक वयापक और सिान टरतरर, 
टरषार ुके नए पों के प्रसार को टनयटंत्रत करने िें सतत सफलता, 
ल टजटस्क अररोधों का तेजी से सिाधान, और प्रिखु ए  िें 
िदु्ासफीटत िें रटृ  तेजी से ्ने से, रैटश्वक आट ््वक गटतटरटध को 
बल टिलेगा। से पररर् य िें, यह िानते हए टक रैटश्वक रटृ  100 
आधार अकं की तेजी के सा् चटकत कर दगेी, रलेटू सरंटृ  और 
िदु्ासफीटत िें किशः लगभग 40 आधार अकं और 30 आधार 
अकं की ब त हो सकती है (चा ््व  11ए और 12ए)। 

 क चे तेल की अतंररा ी्य कीमत

 ब ी ह  अटस्रता के बीच, आट ््वक गटतटरटधयों के धीर-े
धीर ेपनुः आरभं होने, रैटश्वक िांग िें सधुार और ओपेक स 
द्ारा सटुरचाररत प से उतपादन को सािा य टस्टत िें लाने के 
कारर क चे तेल की अतंररा ीय कीितों िें िजबटूती आ  है। 

रैटश्वक तेल बाजार िें आपटूटत्व-िांग डायनटिकस क  अटनट तताओ ं
के अधीन है। आपटूटत्व पक्ष िें, ओपेक लस उतपादन िें किी और 
भटू-राजनीटतक तनार िें रटृ  से आपटूटत्व बाटधत हो सकती है और 
तेल की कीितों िें बेसलाइन से अटधक रटृ  हो सकती है। िांग 
पक्ष िें, कोटरड-19 सकंिर के बेहतर टनयतं्रर से उ चतर रैटश्वक 
सरंटृ , रैटश्वक आउ्पु्  के बीच अतंर िें तेजी से किी और 
अतंररा ीय क चा तेल कीितों िें तेज रटृ  आ सकती है। यह 
िानते हए टक क चे तेल की कीितें बेसलाइन से 10 प्रटतशत 
अटधक रहेंगी (साररी 2), रलेटू िदु्ासफीटत 30 आधार अकं 
अटधक हो सकती है और सरंटृ  िें बेसलाइन से लगभग 20 
आधार अकं की किी हो सकती है। इसके टरपरीत, यटद टरषार ु

पा तरर तेजी से फैलने, ्ीकाकरर िें दरेी की रजह से रैटश्वक 
सधुार धीिा रहता है या शेल गैस की बेहतर आपटूटत्व होती है, तो 
इस कारर से क चे तेल की कीितें बेसलाइन के नीचे टगर सकती 
हैं। इस पररर् य िें, यटद क चे तेल की कीित बेसलाइन की 
तलुना िें 10 प्रटतशत टगरती है, तो िदु्ासफीटत लगभग 30 आधार 
अकं कि हो जाएगी और सरंटृ  को 20 आधार अकं का बल 
टिलेगा (चा ््व  11ए और 12ए)।

 मवमनम्य दर 

 आ एनआर (भारतीय पया) िें टप ले ह िहीने िें 
दोतरफा परररत्वन दखेे गए हैं, जो रैटश्वक और रलेटू दोनों कारकों 

चार्म I.11: बेसलाइन मरुिास ीमत पथ पर िोमखम परर ्य का प्रभाव

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

ए  क चे तेल की कीमत और वम क मागं आ ात बी  मवमनम्य दर और खा  कीमत आ ात
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को दशा्वता है। ए  और एि  िें सधुार (ररकररी) की टभ न-टभ न 
राहें और रत्विान िें ए  िें उ च िदु्ासफीटत के अटधक सरंचनातिक 

प ले लेने के जोटखि के कारर, ए  के कें द्ीय बैंकों को अटत-
टनभारकारी िौटद्क नीटतयों से जलदी बाहर टनकलने की 

आर यकता हो सकती है। इसके फलसर प रैटश्वक टरत्तीय 
बाजारों िें ब ी अटस्रता की रजह से एि  आटसतयों के प्रटत 
सािा य जोटखि-टरिखुता, पटूजंी बटहरा्वह और उनकी िदु्ाओ ंपर 
अधोगािी दबार आ सकता है (ब कस 1)। से पररर् य िें 

एि  की ओर पटूंजी प्रराह से बा  टरत्तपोषर िें बाधाए कि होती 
हैं और रेलटू टनरेश और संरटृ  ब ाने िें िदद टिलती है। रहीं 
दटूसरी ओर, से प्रराह प्रायः अटस्र होते हैं और इनिें अचानक 

कने या टरपरीत जाने की प्ररटृत्त होती है, टजससे टरटनिय दर िें 
अवयरटस्त उतार-च ार आते हैं और टजसका प्रभार रेलटू 
िुद्ासफीटत और आउ्पु्  पर प  सकता है। ये प्रभार इटकर्ी 
और ब ड बाज़ार त्ा डेरररेट्र टस्टतयों के सा् जु कर और 
ब  जाते हैं। सा् ही, अटस्र पटूंजी प्रराहों की रजह से चलटनटध 
िें अरांट त और अनपेटक्षत उतार-च ार से िौटद्क नीटत ख पर 
प्रटतकटू ल असर प  सकता है (दास, 2021)। 

ब स .1  पिंी प्रवा् और मवमनम्य दर आ ात  समम  आमथ्मक मनम्ताथ्म

भारतीय अ ््ववयरस्ा पर पटूंजी प्रराह के सिटटि आट ््वक टनटहता्  
का टर ेषर रैकटलपक पररर् यों िें टतिाही प्रोजेकशन ि डल 
(कयटूपीएि)  (आरबीआ , 2021) द्ारा टकया जा सकता है। 
पररर् य 1 िें, कें द्ीय बैंक बगैर िौटद्क कार्वरा  के, पटूंजी प्रराह का 
प्रभार पटूर्वतः टरटनिय दर द्ारा उ ाए जाने देता है। पररर् य 2 िें, 
टरटनिय दर िें उतार-च ार िुद्ासफीटत पर असर डालते हैं, 
टजससे िुद्ासफीटत का लक्य से टरचलन होता है, नतीजतन 
िौटद्क नीटत कार्वरा  की ज रत प ती है। रैकटलपक तौर पर, 
कें द्ीय बैंक द्ारा रेलटू अ ््ववयरस्ा पर पटूंजी प्रराह िें अटस्रता 

चार्म .1.1  पिंी प्रवा् और मवमनम्य दर  मरुिास ीमत और सवंम  पर प्रभाव

 सांकेटतक जीडीपी का प्रटतशत
मर पणी  एकस- अक्ष आ ात के बाद की टतिाटहयों को इंटगत करते हैं और रा -अक्ष प्रटतशत टबदंओु ंिें बेसलाइन प् से टरचलन इंटगत करते हैं। चा ््व  अ ््ववयरस्ा पर एक बटहजा्वत पटूजंी बटहरा्वह आ ात (सांकेटतक 
सकल रलेटू उतपाद के एक प्रटतशत के टलए अशंांटकत) का प्रभार टदखाते हैं। पा  िें पररर् य 1, 2 और 3 का रर्वन टकया गया है।

ोत  आरबीआ  कि्वचाररयों का अनिुान।

आरमक्षत मनमध म पररवत्मन

आ रपुर गप

नीमत दर

कीमत सतर

साकेंमतक मवमनम्य दर

्डेलाइन मरुिास ीमत

6 कयटूपीएि नर की सरादी परपंरा िें एक अध्व-सरंटचत, प्रगटतशील, खलुी अ ््ववयरस्ा, सटुरचाररत, गैप ि डल है और टरटभ न प्रटतटकया प्रराटलयों का आतंररक प से ससुगंत टर ेषर 
दतेा है (आरबीआ , 2021)

(जारी)

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 1
पररर् य 3

पररर् य 2 पररर् य 2 पररर् य 2

पररर् य 2 पररर् य 2 पररर् य 2
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आ एनआर की बेसलाइन से 5 प्रटतशत की टगरार् (साररी 
1 2) से रलेटू िदु्ासफीटत िें 20 आधार अकं तक की रटृ  हो 
सकती है, जबटक टनया्वत को ब ारा दनेे से जीडीपी सरंटृ  िें 15 
आधार अकं की रटृ  हो सकती है। रहीं दटूसरी ओर, भारत की 
तलुनातिक प से बेहतर सरंटृ  र्टटिकोर, ्ीकाकरर के पैिाने 
िें रटृ  और टरदशेी पटूजंी को आकृटि करने के टलए सरकार के 
सधुारातिक उपायों को दखेते हए, आ एनआर िें तेजी आ सकती 
है। से पररर् य िें, यटद आ एनआर बेसलाइन से 5 प्रटतशत 
च ता है, तो िदु्ासफीटत और सरंटृ  किशः लगभग 20 आधार 

अकं और 15 आधार अकं कि हो सकती हैं (चा ््व  11बी और 
12बी)।

 खा  स ीमत

 खा  सफीटत जटून 2021 के हाटलया उ च सतर से जलुा -
अगसत िें कि ह , जो िखुय प से सट जयों की कीितों िें 
अतयटधक टगरार् आने  की रजह से ह । टफर भी, अगसत िें 
खा  तेल की कीितों िें सफीटत 33 0 प्रटतशत पर काफी उ च 
सतर पर रही। सरा्वटधक  खा ा न उतपादन की उ िीद 

के प्रभार को कि करने के टलए, टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और 
अर ता (स्रलाइजेशन), टरटनिय दर सिायोजन और िौटद्क 
नीटत कार्वरा  के टररेकशील टि र (पररर् य 3) का सहारा टलया 
जा सकता है। 

पररर् य 1 िें, िुद्ासफीटत का लक्य से लगातार टरचलन होता है 
(चा ््व  1 1)। पररर् य 2 िें िुद्ासफीटत टरचलन तुलनातिक प 
से टनयंटत्रत हैं, लेटकन इसके टलए आउ्पु्  िें अटस्रता सहना 
प ता है, कयोंटक िौटद्क नीटत िें िुद्ासफीटत को रापस लक्य के 
अंतग्वत रखने के टलए उपाय टकए जाते हैं। पररर् य 3, टजसिें 
टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और अर ता (स्रलाइजेशन) शाटिल है, 

रेलटू अ ््ववयरस्ा को पटूंजी प्रराह के ्के से बचाने िें सहायक 
है, टजसका िुद्ासफीटत त्ा आउ्पु्  पर अलप प्रभार ही प ता 
है। यह नीटतगत टि र टरदेशी िुद्ा बाज़ार िें अटस्रता कि 

करता है और कें द्ीय बैंक को संरटृ  िें सहायक अटधक टनभारकारी 

ख अपनाने िें िदद करता है। भारतीय ररज़र्व बैंक टरत्तीय बाज़ार 

और चलटनटध टस्टतयों को टस्र रखने के टलए सप ्, फ ररड्व 

और यटूचस्व बाज़ार िें दोतरफा हसतके्षप करता है ताटक िौटद्क 

नीटत अपनी रेलटू उ िुखता और रा ीय उ े यों को पटूरा करने 

की सरत त्रता को बनाए रख सके।

्न 

दास, शटक्तकांत (2021), गरन्वर का रक्तवय , 04 जटून 2021, 

भारतीय ररज़र्व बैंक । 

भारतीय ररज़र्व बैंक (2021), क् क क्त  अपै्रल 2021

चार्म .12  बेसलाइन सवंम  पथ पर िोमखम परर ्य का प्रभाव

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

ए  क चे तेल की कीमत और वम क मागं आ ात बी. मवमनम्य दर और खा  कीमत आ ात
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 क चे तेल की उ चतर कीित टरटनिय दर िें रटृ  
उ चतर खा  सफीटत

टरटनिय दर िें किी 
टन नतर खा  सफीटत

टतिाटहया टतिाटहया

रैटश्वक सरंटृ  की बहाली
क चे तेल की टन नतर कीित
रैटश्वक सरंटृ  िें िंदी
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टत
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 अ

कं
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और अनाज के टरशाल बफर स् क, खा  कीितों के टलए बेहतर 
साटबत ह । प्रिखु खा  पदा्  के टनरतंर कुशल आपटूटत्व प्रबधंन 
और अतंररा ीय खा  कीितों के कि होने के सा्-सा्, ये 
प्रगटत हेडलाइन िदु्ासफीटत िें लगभग 50 बीपीएस की टगरार् 
ला सकती है। इसके टरपरीत, अतंररा ीय खा  कीितों के और 
ब ने, कु  एक खा  पदा्  िें िांग-आपटूटत्व िें असतंलुन पैदा 
होने और बेिौसि बाररश से हेडलाइन िदु्ासफीटत िें लगभग 50 
बीपीएस की ब ोतरी हो सकती है (चा ््व  11बी और 12बी)।

.  मन कष्म

 खौ नाक दटूसरी लहर के किजोर प ने के बाद, रलेटू 
आट ््वक गटतटरटध सािा य अरस्ा िें लौ् रही है। र्टटिकोर इस 
बात पर टनभ्वर करता है टक रैटश्वक िहािारी आगे कया प धारर 
करगेी  त्ाटप, ्ीकाकरर की गटत िें तेजी, तयौहार के िौसि िें 

दटित िांग की पटूटत्व, इ ास कचर और आटसत िदु्ीकरर की 
ओर सरकार द्ारा धयान टदए जाने से टनरेश गटतटरटध को ब ारा 
टिलने, एर ं टनभारकारी िौटद्क और चलटनटध टस्टतयों की 
बदौलत बेसलाइन सरंटृ  प् िें ब ोतरी की सभंारना है। जहां 
िदु्ासफीटत की ैजेक्री आपटूटत्व-पक्ष कारकों पर बहत कु  टनभ्वर 
करने की उ िीद है और इसिें जोटखि ब ने की सभंारना है, रहीं 
रैटश्वक और रलेटू सतर पर आपटूटत्व ृखंला से जु े वयरधानों का 
तेजी से सिाधान करने, दटित िांग सािा य अरस्ा िें लौ्ने के 
चलते क चे तेल और खा  की अतंररा ीय कीितों िें किी 
आने, एर ंदटूसर ेचरर िें भी खा ा न के अ ी पैदारार त्ा एक 
कुशल आपटूटत्व प्रबधंन की बदौलत िदु्ासफीटत कि होकर 
बेसलाइन के नीचे रह सकती है, हालांटक, यह सब रैटश्वक िहािारी 
के कटिक प से फैलने और ्ीकों की क्षिता पर टनभ्वर करता है।
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तिा  स कांक स  ा क्त स  ा
त क द ा  क् क क्    क् सक  द   

 क   क क् क  क  ं  क ाद  ा  त ं  
ं   क  ा क्त  त  क्  क   स  क 

द ा  ा क क   क् कत  का  स ा क  ा  
क   क्क  स  ा  ा क्त  ा  क् ा   स 

ा त  क   कक्   कक्  स त  त  ंक  
ा त क् क   कक्   कक्  स त  क् क  द  क  

सांकक्तक ा  द  क्   क्क सं क् त   
क ा  क  ा त  क्  

 अपै्रल 2021 के एिपीआर के प्रकाशन के बाद से हेडलाइन 
सीपीआ  िदु्ासफीटत1 के अपै्रल िें 4 0 प्रटतशत के लक्य के 
टबलकुल करीब तक टगर जाने के बाद, तीव्र सकंिर की दटूसरी 
लहर के बीच इसिें टफर से सा उ ाल आया टक यह ि -जटून 
2021 िें अपनी अटधकति सरीकाय्व सीिा के ऊपर, 3 प्रटतशत 
तक पहचं ग ।2 यह अप्रतयाटशत तेजी खा  और कोर के्षत्र (खा  
और तेल को ो कर सीपीआ 3) िदु्ासफीटत िें तेजी के कारर 

आ  जो ि  2021 िें  प्रटतशत तक पहचं ग  और यह ि  
2014 के बाद उ चति सतर पर है और धंन िदु्ासफीटत जटून 
2021 िें 12  प्रटतशत ्ी, जो उस सिय सीपीआ  ृखंला िें 
उ चति सतर दज्व टकया गया ्ा। हालांटक, बाद के िहीनों िें, 
धंन िदु्ासफीटत के एक बार टफर उ च सतर पर पहचं जाने और 

खा  िदु्ासफीटत िें पया्वप्त नरिी के कारर अगसत तक िदु्ासफीटत 
तेजी से एक प्रटतशत अकं कि होकर 5 3 प्रटतशत हो ग  त्ा 
कोर िदु्ासफीटत टस्र और उ च सतर पर बनी रही। कुल 
टिलाकर, चालटू टरत्त रष्व के पांच िहीनों िें सीपीआ  िदु्ासफीटत 
4 2 प्रटतशत से 3 प्रटतशत के वयापक दायर ेिें - औसतन 5 5 
प्रटतशत रहते हए, अतयतं अटस्र रही है (चा ््व  1)। 

 भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआ ) अटधटनयि िें आरबीआ  
को यह अटधकार प्रदान टकया गया है टक रह अनुिानों, यटद 
को  हो, से रासतटरक िुद्ासफीटत परररािों िें टरचलन को 
टनटद्वटि करे त्ा उसके अंतटन्व टहत काररों की वयाखया करे। 
अपै्रल 2021 के एिपीआर िें सीपीआ  िुद्ासफीटत के संबंध िें 
उसके रष्व 2020-21 की चौ्ी टतिाही िें औसत 5 0 प्रटतशत 
से रष्व 2021-22 की पहली और दटूसरी टतिाही िें औसत 5 2 
प्रटतशत के बीच की सीिा िें ्ने-ब ने का अनुिान लगाया 

1 हेडलाइन िदु्ासफीटत की गरना अटखल भारतीय उपभोक्ता िटूलय सटूचकांक - सयंकु्त (सीपीआ -सी) िें होने राली रष्व-दर-रष्व परररत्वनों के द्ारा की जाती है।
2 अपै्रल-ि  2021 के टलए सीपीआ  िदु्ासफीटत की गरना अपै्रल-ि  2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ  सटूचकांकों के आधार पर की ग । 
3 कोर सीपीआ , अ्ा्वत खा  और धंन को ो कर सीपीआ  की गरना हेडलाइन सीपीआ  से खा  और पेय पदा ््व  त्ा धंन और प्रकाश  सिटूहों को ह्ाकर की जाती है। 

 

मर पणी  अपै्रल और ि  2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ  टप्रं्  को सीपीआ  ृखंला िें एक अतंराल िाना गया है।
ोत: रा ीय सांटखयकीय काया्वलय (एनएसओ)  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

चार्म .1  सीपीआई मरुिास ीमत वष्म-दर-वष्म
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सहनशीलता बैंड लक्य धंन और प्रकाश खा  र पेय पदा ््व हेडलाइनखा  त्ा धंन को ो कर सीपीआ  

 ्य व ाग
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गया ्ा। रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के टलए रासतटरक 
िुद्ासफीटत 5  प्रटतशत और रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही 
(जलुा -अगसत) के टलए 5 4 प्रटतशत रही जो अनुिान से 
किशः 35 आधार अंक (बीपीएस) और 27 आधार अंक अटधक 
्ी (चा ््व  2)। 

 खा  रसतओु,ं धंन और कोर रसतओु ंको प्रभाटरत करने 
राले क  कारकों की रजह से इसिें अतयटधक रटृ  ह । सर्वप्र्ि, 
रष्व 2021-22 की शु आत िें कोटरड-19 की दटूसरी लहर के 
तेजी से फैलने के परररािसर प दशे के एक ब े टहससे िें 
गटतटरटधयों पर प्रटतबधं लगा टदया गया। इन प्रटतबधंों के 
परररािसर प, पहली टतिाही िें, टरशेष प से ि  िें आपटूटत्व-

ृखंला िें अररोधों, ब े हए खदुरा िाटज्वन के सा्-सा् स्ानीय 
ल कडाउन के कारर सही-सही िटूलय िाप िें कट नाइयों और क  
रा यों िें गैर-आर यक उतपादों की टबकी पर रोक के कारर 
अस्ायी प से िटूलय दबार पैदा हो गया।4 प्रटतबधंों िें ील टदए 
जाने और गटतटरटधयां सािा य होने के सा्-सा् इन कारकों का 
प्रभार जटून से सिाप्त हो गया। दटूसरा, रैटश्वक सतर पर ऊजा्व कीितों 

िें अप्रतयाटशत उ ाल से पे ोल और डीजल िदु्ासफीटत दो अकंों 
िें िजबटूती के सा् बनी रही। अपै्रल 2021 के एिपीआर िें  
2021-22 के दौरान भारतीय बासके् क चे तेल की कीित प्रटत 
बैरल 4  अिेररकी ड लर का अनिुान लगाया गया ्ा  
हालांटक, क चे तेल की कीितें जलुा  की शु आत िें 75 
अिेररकी ड लर प्रटत बैरल के उ चति सतर तक पहचं ग  ंऔर 
अगसत के अतं तक कि होकर 70 अिेररकी ड लर प्रटत बैरल 
तक हो ग ं। तीसरा, अतंररा ीय खा  तेल की कीितों िें 
असाधारर उ ाल आया जो रलेटू िदु्ासफीटत ब ने का कारर 
बना।5 चौ्ा, दटूसरी लहर के कारर िांग की टस्टत किजोर होने 
के बारजटूद, औ ोटगक इनपु्  और परररहन लागत का दबार बना 
रहा टजसका प्रभार टनटि्वत रसतओु ंकी टबकी कीितों पर अनिुान 
से अटधक प ा।

.1 पभोक्ता मल््य 

 अपै्रल 2021 िें िदु्ासफीटत टगरकर 4 2 प्रटतशत पर आ ग  
लेटकन ि  2021 िें खा ानों की सभी रसतओु,ं धंन और कोर 
सिटूहों िें कीितों िें तेज उ ाल  के कारर रह 2 1 प्रटतशत अकंों 
की रटृ  के सा् 3 प्रटतशत के सतर पर पहचं ग । जटून िें, एक 
अनकुटू ल आधार प्रभार से कीितों की र तार पटूरी तरह से क ग  
टजससे हेडलाइन िदु्ासफीटत सितल सतर पर आ ग  और यह 
अनकुटू ल आधार प्रभार जलुा  िें और अटधक वयापक हो गया 
टजसका असर वयापक आधार पर कीितों की र तार को 
सिायोटजत करने से अटधक ् ा टजसके कारर जलुा  िें हेडलाइन 
िदु्ासफीटत ्कर 5  प्रटतशत हो ग । अगसत िें कीितें ब ने 
की सिग् र तार िें तेज टगरार् दज्व की ग  और टस्र खा  
िटूलय सटूचकांक के कारर हेडलाइन िदु्ासफीटत बाद िें और कि 
होकर 5 3 प्रटतशत पर आ ग  (चा ््व  3)। 

 जनररी-अगसत 2021 के दौरान सीपीआ  िुद्ासफीटत का 
टरतरर टप ले कु  रष  के पै्न्व  से अलग है। 2017-2019 
(जनररी-अगसत) के टलए टरतरर का िाधय 3 4 प्रटतशत से 
2021 िें अब तक 5 3 प्रटतशत हो गया है (चा ््व  4)। 2017-

4 ि  2021 िें, ग्ािीर के्षत्रों िें बाजार-रार िटूलय ररपोट्ग टगरकर 8 1 प्रटतशत (अपै्रल 
2021 िें 84  प्रटतशत से) और शहरी के्षत्रों िें 7 5 प्रटतशत (अपै्रल 2021 िें 87 4 
प्रटतशत और िाच्व 2021 िें 93  प्रटतशत से) हो ग ।

चार्म .2  सीपीआई मरुिास ीमत वष्म-दर-वष्म   
वासतमवक रा  पवा्मनमुान

: 2021-22 की सपंटूर्व दटूसरी टतिाही के टलए पटूरा्वनिुानों की तलुना िें जलुा -अगसत 2021 
के दौरान रासतटरक औसत िदु्ासफीटत।

ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

टत टतटत

 प्र
टत

शत

रासतटरकअपै्रल 2021 एिपीआर प् 

5 खा  तेल की रलेटू खपत का लगभग 58 प्रटतशत आयात टकया जाता है।
6 टक हीं भी दो िहीनों के बीच रष्व-दर-रष्व सीपीआ  आधाररत िदु्ासफीटत िें परररत्वन, 
िटूलय सटूचकांक (र तार) िें रत्विान िाह-दर-िाह परररत्वन और िटूलय सटूचकांक िें 12 
िहीने पटूर्व के िाह-दर-िाह (आधार प्रभार) परररत्वन का अतंर होता है। अटधक टरररर 
हेत ुएिपीआर, टसतंबर 2014 का ब कस 1 दखेें।
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चार्म .3  सीपीआई मरुिास ीमत  गमत तथा आधार प्रभाव

मर पणी  अपै्रल और ि  2021 के टलए रष्व-दर-रष्व िदु्ासफीटत की गरना एनएसओ द्ारा जारी अपै्रल और ि  2020 के टलए अधयारोटपत सटूचकांक के आधार पर की ग  है। 
ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

ए  सीपीआई ्डेलाइन बी: सीपीआई खा  और पे्य पदाथ्म  

सी: सीपीआई ईधंन और प्रकाश डी: खा  और ईधंन को ो कर सीपीआई

2019 की तुलना िें 2021 िें िानक टरचलन दो गनुा से अटधक 
होने  और 2017-19 की अरटध के टलए रातिक कुार की 
तुलना िें धनातिक कुार होने के कारर इसके सा् अटस्रता 
िें रटृ  ह  । ये िहािारी-पटूर्व  की अरटध की तुलना िें उ च 
िुद्ासफीटत दर का अनुभर करने राली रसतुओ ंकी एक ब ी 
संखया के सा्-सा् सीपीआ  बासके् िें िुद्ासफीटत दरों िें 
उ च फैलार का संकेत देते हैं। धनातिक कुार दोहरे अंकों 
राली अभटूतपटूर्व  िुद्ासफीटत को दशा्वता है जो सीपीआ  टरतरर 
िें प्रिुखतः तेल और रसा  की कीितों से तय होती है। 

 सीपीआ  िुद्ासफीटत िें 82 7 प्रटतशत का योगदान, 
अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान, 49 7 प्रटतशत के संचयी भार 
के सा् सीपीआ  िें 23 उप-सिटूहों िें से 8 का रहा, जो 2020-
21 िें उनके 5 2 प्रटतशत के योगदान से बहत अटधक है  
(साररी 1)

चार्म .4  औसत सीपीआई मरुिास ीमत (वष्म-दर-वष्म)
 (केरनले न्तव अनमुान)

ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान  
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रष्व-दर-रष्व िदु्ासफीटत िें िाटसक परररत्वनआधार प्रभार  िाह-दर-िाह परररत्वन 
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 िटूलय िें परररत्वन के गैर-िौसिी सिायोटजत प्रसार सटूचकांक7 
उ च सतर पर बने रहे (जटून िें सेराओ ंके टलए ो कर) टजससे 
सीपीआ  बासके् िें कीितों िें वयापक आधार पर रटृ  होने का 
सकेंत टिलता है (चा ््व  5)।8

7 िाच्व-ि  2020 की अरटध से सबंटंधत सीपीआ  िद-सतर के आकं ों की अनपुल धता 
को दखेते हए प्रसार सटूचकांक िौसिी सिायोजन के टबना िद-सतर सटूचकांक के सा् 
तैयार टकया गया है।
8 सीपीआ  प्रसार सटूचकांक, जो िटूलय परररत्वनों के टरसरर का िापदडं होता है, 
सीपीआ  बासके् के अतंग्वत िदों को इस आधार पर ेरीब  करता है टक कया टप ले 
िहीने की तलुना िें उनके िटूलय ब े, अपरररटत्वत रहे या उनिें टगरार् आ  । प्रसार 
सटूचकांक का प नांक 50 से अटधक होना िटूलय रटृ  के वयापक टरसतार या सािा यीकरर 
का सकेंत दतेा है, और प नांक के 50 से कि होना वयापक आधार पर िटूलय िें किी का 
सकेंत दतेा है।

सारणी .1  ्डेलाईन सीपीआई मरुिास ीमत म सीपीआई प-सम्ों का ्योगदान
.

स.ं
माल विन मव  वष्म 2020-21 िन-माच्म मव  वष्म 2021-22 अप्रल-अगसत

औसत मरुिास ीमत  
वष्म-दर-वष्म, प्रमतशत

औसत ्योगदान  
प्रमतशत

औसत मरुिास ीमत  
वष्म-दर-वष्म, प्रमतशत

औसत ्योगदान 
प्रमतशत

1
2
3
4
5
6
7
8

तेल और रसा
परररहन और सचंार
धंन और प्रकाश

सरास य
िांस और ि ली
आरास
तैयार भोजन, ना ता, टि ा  आटद।
कप े

3.56
8.59
6.84
5.89
3.61

10.07
5.55
5.58 

16.8
10.6

2.8
5.4

16.0
3.2
4.5
3.4

9.1
13.4

3.3
5.7

10.8
5.8
4.7
3.4

31.4
11.1
11.6

7.9
9.6
3.8
5.6
5.7

18.3
15.6
13.4

8.6
8.0
7.2
6.0
5.7

 कुल 49.69 6.8 56.2 9.4 82.7
सीपीआई-स्ुंयक्त 100.00 6.1 100.0 5.5 100.0

: अपै्रल और ि  2020 के टलए अधयारोटपत सीपीआ  टप्रं्  को सीपीआ  ृखंला िें एक ेक के प िें िाना गया है।
ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

.2 मरुिास ीमत के सचंालक

 टरटभ न िांग और आपटूटत्व आ ातों की िदु्ासफीटत गटतकी 
पर सापेक्ष भटूटिका को रेक्र ्ोररगे्शन (रीएआर) अनिुानों 
त्ा टतहाटसक टर ेषर के िाधयि से प्रसततु टकया जा सकता 
है।9 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें हलकी िांग की टस्टत के 
कारर िदु्ासफीटतकारक दबार िें नरिी के बाद भी 
िदु्ासफीटतकारक दबार की टस्त िखुय प से आपटूटत्व आ ातों, 
पररसपंटत्त की कीितों िें िजबटूती और आसान िौटद्क टस्टतयों 
के कारर बनी ् ी। (चा ््व   ए)। रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही 
तक िजदटूरी लागत ब ने के दबार िें आ  नरिी के कारर 
िदु्ासफीटतकारक दबार िें नरिी आ । 

 हेडलाइन िदु्ासफीटत िें रसतओु ंऔर सेराओ ंके योगदान के 
सदंभ्व िें, जटून 2021 िें िदु्ासफीटत िें तेजी, जलदी खराब होने 
राले खा  तेलों, फल और सट जयों त्ा आटंशक प से नटि 
होने राली रसतओु ं (30 टदनों की रापसी राली गैर-ट्काऊ 

चार्म .  सीपीआई मड ्य न समच्या 
 मा् दर- मा् गर-मौसमी प स ेसमा्योमित  

ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान
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सीपीआ  सेराएसीपीआ  रसतएुंहेडलाइन सीपीआ
9 रेक्र ्ो ररगे्शन (रीएआर) पर आधाररत टतहाटसक टर ेषरों का प्रयोग टकसी 
प्रटतदश्व अरटध (2010-11 की चौ्ी टतिाही से 2021-22 की दटूसरी टतिाही तक) के 
दौरान िदु्ासफीटत िें उचार-च ार पर प्रतयेक आ ात के प्रभार का अनिुान लगाने के 
टलए टकया जाता है टजसके चर (रेक्र  के प िें दशा्वया गया) इस प्रकार हैं - क चे 
तेल की कीितें  टरटनिय दर ( पया प्रटत अिररकी ड लर), पररसपंटत्त िटूलय (बीएस  
सेंसेकस), सीपीआ  उतपादन अतंर  ग्ािीर िजदटूरी  नीटतगत रपेो दर  और पैसे की 
आपटूटत्व (एि3)। नीटतगत रपेो दर के अलारा अ य सभी चर रटृ  दर हैं। रीएआर को 
सटंक्षप्त प िें     -1   के प िें टलखा जा सकता है, जहां पर  आ ातों 
के एक रेक्र को दशा्वता है। रोलड टर लेषर का प्रयोग करके,  इसकी टनधा्वरक प्ररटृत्त 
के फलन और सभी आ ातों के योग  के प िें दशा्वए जा सकते हैं। इसका टन पर 
िदु्ासफीटत की टनधा्वरक प्ररटृत्त िें टरचलन को टरटभ न आ ातों के योगदान के योग के 

प िें टर लेषर की सटुरधा प्रदान करता है। 
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रसतु10) जैसे एलपीजी, केरोटसन, पे ोल, डीजल, दराए ं और 

अतयटधक टबकने राली उपभोक्ता रसतओु ं (एफएिसीजी) के 

कारर आ । जलुा -अगसत िें, हेडलाइन िदु्ासफीटत िें नटि होने 

राली रसतओु ंके योगदान िें तेज टगरार् दज्व की ग , भले ही 

हेडलाइन िदु्ासफीटत िें आटंशक प से नटि होने राली रसतओु,ं 

ट्काऊ रसतओु ंऔर सेराओ ंका योगदान काफी हद तक टस्र 

रहा (चा ््व   बी) । आटंशक प से नटि होने राली और ट्काऊ 
रसतओु ं की िदु्ासफीटत िें कु  टस्रता उ च अतंररा ीय 
कीितों के सचंरर को दशा्वती है।

 खा  तेल, चांदी और पे ोटलयि उतपादों की अतंररा ीय 
कीितों िें रटृ  के परररािसर प आयाटतत ्कों का योगदान 
हेडलाइन िदु्ासफीटत िें ब ा, जो फरररी के 0 8 प्रटतशत अकं से 

10 सीपीआ  भार आरखे िें रा ीय प्रटतदश्व सरदेक्षर काया्वलय (एनएसएसओ) द्ारा टकए गए 2011-12 उपभोक्ता वयय सरदेक्षर के आधार पर आशोटधत टिट त सदंभ्व अरटध 
(एिएिआरपी) के आकं ों का उपयोग टकया जाता है। एिएिआरपी के अतंग्वत, अकसर खरीदी ग  रसतओु ंपर टकए गए खच्व के आकं े एकत्र टकए जाते हैं - खा  तेल, अडें, ि ली, 
िांस, सट जयां, फल, िसाले, पेय पदा ््व, प्रससंकृत खा  पदा ््व, पान, तंबाकटू  और िादक पदा्  - टप ले सात टदनों के दौरान  कप ों, टबसतर, जटूते, टशक्षा, टचटकतसा (ससं्ागत), 
ट्काऊ रसतओु ंके टलए, टप ले 3 5 टदनों के दौरान  और अ य सभी खा , धंन और प्रकाश, टरटरध रसतओु ंऔर सेराओ ंसटहत गैर-ससं्ागत टचटकतसा सेराए,ं टकराए और करों 
सटहत, के आकं े टप ले 30 टदनों से सबंटंधत हैं।

चार्म .   सीपीआई मरुिास ीमत के सचंालक

 ए  सीपीआई मरुिास ीमत का पथ करण  

ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान  

मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  िें भार को दशा्वते हैं 

 बी  वसतु  ंतथा सवेा  ंका ्योगदान सी: आ्यामतत मरुिास ीमत का ्योगदान 

टनधा्वरक प्ररटृत से डेटरएशन
मर पणी : रेक्र आ्ो ररगे्शन का प्रयोग करते हये अनिुाटनत (टरसततृ जानकारी के टलए फटू ्नो् 9 दखेें ) 

ोत  एनएसओ  आरबीआ  पे ोटलयि आयोजना और टर ेषर कक्ष(पीपीएसी)  बीएस  टिक यटूरो  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान  
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तेल िटूलय आ ात
आपटूटत्व आ ात
िदु्ा आपटूटत्व आ ात िजदटूरी आ ात िदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व) (दायां िान) 

िांग आ ात नीटत दर आ ात 
टरटनिय दर आ ात पररसपंटत्त कीित आ ात

सेराए (23 4) 
ट्काऊ (10 5)
 सीपीआ  हेडला न िदु्ासफीटत (रष्व- दर -रष्व, प्रटतशत)

गैर –ट्काऊ 7 टदनों की रापसी (34 8) 
गैर - ट्काऊ 30 टदनों िें रापसी (31 3) 

रलेटू सतर पर उतप न िदु्ासफीटत
सीपीआ  हेडलाइन िदु्ासफीटत(रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)

आयाटतत िदु्ासफीटत
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जटून िें ब कर 1 9 प्रटतशत अकं के अपने उ चति सतर तक 
पहच गया लेटकन अगसत 2021 िें कि होकर 1 4 प्रटतशत अकं 
तक आ गया (चा ््व  सी)।

ा  स

 िाच्व-अगसत 2021 के दौरान खा  और पेय पदा ््व 
िदु्ासफीटत 2-  प्रटतशत की सीिा के अदंर ्ी और हेडलाइन 
िदु्ासफीटत िें उसका लगभग 37 2 प्रटतशत का योगदान रहा 
(सीपीआ  बासके् िें सीपीआ  खा  पदा ््व का 45 9 प्रटतशत 
टहससा है)। खा  तेलों की ब ी ह  अतंररा ीय कीितें त्ा 
प्रो्ीन बहल रसतओु ंकी कीितों िें रटृ  प्रिखु सचंालक बनी रहीं 
(चा ््व  7)। ि -जलुा  2021 के दौरान गटि्वयों िें सट जयों की 
ब ी कीितों के कारर कीितों पर दबार ब ा , जबटक अनाज, 
प्रो्ीन आधाररत खा  और फलों की कीितों िें टगरार् के सा्-
सा् अगसत 2021 िें सट जयों की कीितों िें तेज टगरार् ने 
खा  िदु्ासफीटत 3 8 प्रटतशत तक कि करने िें सहायता की । 
कुल टिलाकर, टरत्तीय रष्व िें अब तक खा  कीितें टतहाटसक 
पै्न्व से कि रही हैं, य टप तेल और रसा, अडें, िांस और ि ली, 
गैर-िादक पेय पदा्  और िसालों की कीितें अपनी दी ा्वरटध 
औसत से अटधक ्ीं (चा ््व  8)। सट जयों को ो कर, अपै्रल-

अगसत 2021 के दौरान, खा  और हेडलाइन िदु्ासफीटत का 
सिग् औसत किशः 3 प्रटतशत और 5 प्रटतशत होता, 
जबटक सट जयों सटहत औसत खा  िदु्ासफीटत दर 4 3 प्रटतशत 
और हेडलाइन िदु्ासफीटत 5 5 प्रटतशत रहती।

 अनाज की कीितें (सीपीआ  िें 9 7 प्रटतशत और खा  
और पेय पदा ््व  सिटूह िें 21 1 प्रटतशत टहससा) िाच्व-अगसत 
2021 के दौरान अपसफीटत िें रहीं, जो िुखय प से अनुकटू ल 
आधारभटूत प्रभारों और टस्रता को दशा्वती हैं । अनाज की बात 
करें तो चारल और गेहं, दोनों की कीितों िें िानदंडों के सापेक्ष 
पया्वप्त बफर स् क (1  टसतंबर, 2021 को चारल और गेहं के 
टलए किशः 2 7 गनुा और 1 8 गनुा) और ा  ं   
क ा   ा (पीएिजीकेएरा ) के तहत टरतरर के 
कारर कि दबार (ि  2021 को ो कर) देखा गया। । ि  
2021 िें, क  रा यों िें गटतटरटध पर प्रटतबंध से आपटूटत्व  ृंखला 
प्रभाटरत ह , टजससे कीितों िें रटृ  ह  । इसके अलारा, 
2019-20 के अंटति अनुिान (एफ ) की तुलना िें चारल के 
टलए 2 9 प्रटतशत और गेहं के टलए 1 5 प्रटतशत (4 अटग्ि 
अनुिान (ए ) 2020-21 के अनुसार) की रटृ  के सा् उतपादन 
िजबटूती के सा् ब ा ।

चार्म .7  सीपीआई खा  मरुिास ीमत

स्ोत: एनएसओ  त्ा आरबीआ  स्ाफ अनिुान

ए: सीपीआई खा  मरुिास ीमत के सचंालक बी  सीपीआई प्रोरीन्ुयक्त खा  पदाथ्म के सचंालक

: िांस और ि ली, अडें, दटूध और दालें शाटिल हैं  
: फल, चीनी, गैर-एलकोहोटलक पेय पदा ््व और तैयार भोजन शाटिल हैं 

मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  खा  पदा ््व और पेय िें भार को दशा्वते हैं मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  - प्रो्ीनयकु्त खा  पदा ््व िें भार को दशा्वते हैं  
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 सट जयों के िािले िें (सीपीआ  िें 0 प्रटतशत और 
खा  और पेय पदा ््व  सिटूह िें 13 2 प्रटतशत टहससा) िाच्व-
अगसत 2021 के दौरान कीितें अपसफीटत िें रहीं, जो अ य 
कारकों के सा्-सा् अनुकटू ल आधारभटूत प्रभारों को दशा्वती हैं 
(चा ््व  9) । तीन प्रिुख सट जयों- ्िा्र, याज और आलटू िें 
ि -जलुा  2021 के दौरान ब े पैिाने पर कीितों िें रटृ  देखी 
ग , जो गटि्वयों िें सािा य िटूलय रटृ  के कारर ्ी । य टप 

अगसत 2021 िें आलटू और याज की कीितों िें किी आ , 
लेटकन इस अरटध िें ्िा्र का कि उतपादन होने के  
कारर बाजारों िें कि आपटूटत्व  ह  टजसके कारर ्िा्र की 
कीितों िें तेजी आ  । आं  प्रदेश और कना्व्क जैसे प्रिुख 
्िा्र उतपादक रा यों िें भारी बाररश और बा  जैसी टस्टतयों 
की रजह से फसल के नुकसान के कारर िंडी िें आरक पर 
असर हआ । िाच्व-ि  2021 के दौरान याज की कीितें कु  

मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  – खा  और पेय पदा ््व िें भार को दशा्वते हैं 
ोत  एनएसओ  त्ा आरबीआ  स्ाफ अनिुान

चार्म .  मव ी्य वष्म का कीमत मबल्ड अप  
माच्म की तुलना म अगसत
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मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  –सट जयों िें भार को दशा्वते हैं  िाच्व, अपै्रल और ि  2020 िहीनों के टलए एनएसओ द्ारा िदरार आकं े जारी नहीं टकए गए ्े।
ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

चार्म .9  स िी मरुिास ीमत के सचंालक वष्म-दर-वष्म
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कि ह ,ं लेटकन बाद िें पनु: रटृ  दज़्व की ग , जो िौसिी रटृ  
के सा्-सा् चकरात त ति के कारर िहारा  और गजुरात िें 
भंडाररत  याज को हए नुकसान को दशा्वती है । आलटू की 
कीितें जटून-अगसत 2021 के दौरान अपसफीटत िें ्ीं टजसका 
कारर ्ा अनुकटू ल आधारभटूत प्रभार, टप ले रष्व आलटू को 
टिली ऊंची कीितों को देखते हए उसके अटधक उतपादन 
(2020-21 िें 10  प्रटतशत) से अगसत 2021 िें कीितों िें 
आ  टगरार् और प्रिुख उतपादक रा यों िें उ च कोलड 
स्ोरेज स् क । कुल टिलाकर, जैसा टक पहले उललेख टकया 
गया है, सट जयों की कीितें टरत्तीय रष्व िें अब तक के टतहाटसक 

औसत से कि रहीं, जो उतपादन िें सधुार को दशा्वती हैं (2019-
20 एफ  की तुलना िें 2020-21 दटूसरी ए  िें 4 2 प्रटतशत 
अटधक है) ।

 तेजी से बदलते पररर् य िें, जहां प्रिखु सट जयों की कीितों 
िें उतार-च ार का हेडलाइन िदु्ासफीटत पर काफी प्रभार प ता 
है, कीितों की टस्टत की रासतटरक सिय पर, टरशेष प से 
शी  खराब होने राली रसतओु ंके िािले िें, टनगरानी की शु आत 
करने की आर यकता है । सिाचार लेखों के असरंटचत आकं ों 
से प्राप्त िटूलय सबंधंी िनोभार कीितों पर उपयोगी अग्री 
जानकारी प्रदान कर सकते हैं (ब कस 1)। 

उ च प्रभार राले खा  पदा्  पर बाजार की स्ीक जानकारी को 
िजबटूत करना ररज़र्व बैंक के िदु्ासफीटत पटूरा्वनिुान ांचे का एक 
अटभ न टहससा है। सिाचार पत्र के लेख स्ानीय ्नाओ ंके बार ेिें 
जानकारी प्रदान करते हैं टजससे दशे भर िें खदुरा खा  कीितों िें ब े 
उतार-च ार हो सकते हैं । सिाचार के असरंटचत प नीय आकंडों को 
आ ात की प्रकृटत और िदु्ासफीटत की गटतशीलता का टर ेषर करने 
के टलए ्ेकस्-िाइटनंग तकनीकों का उपयोग करके ससंाटधत और 
पररिाटरत टकया जा सकता है । सीपीआ  िें 2 2 प्रटतशत के सयंकु्त 
टहससे के सा् तीन िखुय सट जयों  ्िा्र, याज और आलटू 

ब स 1: खा  मरुिास ीमत म कोण का समाचार मनोभाव आधाररत मव षेण

(्ीओपी) का खा  कीित िदु्ासफीटत की टरटरधता िें काफी योगदान 
है (चा ््व  1 1)।

201 -2020 की अरटध के दौरान नौ प्रिखु सिाचार दटैनकों िें 
प्रकाटशत सिाचारों के आधार पर प य-रार किोटड्ी-रार िनोभार 
सटूचकांक की गरना के टलए एक लेटकसकन-आधाररत र्टटिकोर 
अपनाया गया ्ा ।11 प्रतयेक रसत-ुटरशेष सिाचार िद के टलए, टरशेष 

प से आट ््वक और टरत्तीय टरषयों का टर ेषर करने के टलए 
टडज़ाइन टकए गए ल ान-िैकड नलड लेटकसकन का उपयोग प्रतयेक 

रुीकृत श द  के टलए एक िनोभार सकोर 
, ,

, सिय  पर 
प्रकाटशत हआ सिाचार लेख  टनटद्वटि करने के टलए टकया गया 
(ल गरन और िैकडोनालड, 2011) । सकारातिक  (कीितों िें किी 
का सकेंत) और नकारातिक  (कीितों िें रटृ  का सकेंत) श दों को 
किशः ( 1) और (-1) का िनोभार सकोर टदया गया । एक िनोभार 
सकोर (

,
) की गरना दसतारेज़ सतर पर इस प्रकार की ग  है टक 

  जहां  रुीकृत श दों की कुल सखंया का 
प्रटतटनटधतर करता है और  एक सिाचार लेख िें श दों की कुल 
सखंया है । दसतारेज़-रार िनोभार सकोर को सिय-सिय पर इस तरह 
एकटत्रत टकया गया ् ा टक   अटंति शु  िनोभारना 
सकोर ( ) के टलए सिय- ृखंला का प्रटतटनटधतर करता है, जहां 

 
टदन  पर दी ग  िद के टलए सिाचार लेखों की कुल सखंया है। 

तदनसुार, एक सकारातिक िनोभार सकोर कीितों िें अपेटक्षत 
टगरार् को इंटगत करता है, जबटक एक नकारातिक िनोभार सकोर 
कीितों िें अपेटक्षत रटृ  का सकेंत दतेा है ।

नोर   अपै्रल 2019 से फरररी 2020 तक शाटिल हैं, कयोंटक िाच्व-ि  2020 के टलए 
िद सतर के आकं े एनएसओ द्ारा जारी नहीं टकए गए ्े।

चार्म .1.1  खा  मरुिास ीमत म पररवत्मन म  
री पी का ्योगदान

11 प्रतयेक सिाचार लेख िें आने राले श दों का उपयोग करके िापा जाता है, इस सदंभ्व िें िनोभारों को टकसी प य की कीित की टस्टत के बार ेिें आशाराद (किी) या टनराशाराद 
(रटृ ) वयक्त करने के टलए टकया जा सकता है । टर ेषर के टलए, 201 -2020 के दौरान नौ प्रिखु सिाचार दटैनकों िें प्रकाटशत दटैनक सिाचारों का एक नया डे्ासे् बनाया गया 
और ् ीओपी रसतओु ंकी आपटूटत्व , िांग  और कीितों  को शाटिल करने राले कीरड्व की पनुरारटृत के आधार पर ट ल्र टकया गया । िनोभारों की गरना और टर ेषर के टलए आड या 

  (2021) द्ारा टनधा्वररत परखेा का उपयोग टकया गया।

ा

 प्र
टत

शत

्ीओपी ्ीओपी ो कर खा ा न 
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चार्म .1.2  प्रमखु मल््य आ ात रनाए और शु  मनोभाव

ए  रमारर

बी  ्या

सी  आल 

कैजआुटल्ी ्ेस् के अनसुार 30 टदनों तक), जो खा  िटूलय 
िदु्ासफीटत के तातकाटलक पटूरा्वनिुान के टलए उपयोगी हो सकता है ।

सदंभ्म  

आटड्वया, डी , लटू्यटू, के , बो स्व, एस  एडं बौ्, के  (2021)  द आर 
पैकेज सें्ोिेट कस ट्ू  कं यटू्, एग्ीगे् एडं पे्रटडक् टर् ्ेकसचअुल 
सें्ीिें्    क् क् क  स  99 (2)

ल गरन, ्ी , एडं िैकडोनालड, बी  (2011)  वहेन इज ए लायटबटल्ी 
न ् ए लायटबटल्ी ? ्ेकसचअुल एनाटलटसस, टडकशनरीज एडं 10 
के  द   ा ांस  (1)  35- 5

्ीओपी का िाटसक शु  िनोभार सकोर और उनकी कीितों िें 
परररत्वन, जैसा टक सीपीआ  िें दशा्वया गया है, उनके बीच एक 
नकारातिक सबंधं दशा्वता है, जो अपेटक्षत है (चा ््व  1 2)। प्रिखु 
आपटूटत्व आ ातों के बाद दखेी ग  ्ीओपी की कीितों िें ब ी रटृ  
तीनों रसतओु ंिें से प्रतयेक से सबंटंधत िनोभारों िें ब ी टगरार् के 
सा् िेल खाती है । कीितों िें ग्ेंगर प्रभार कारक  बदलार सबंधंी 
िनोभार पाए गए, जो टक ्ीओपी की भटर य की कीितों को जानने िें 
सिाचार-आधाररत िनोभार की पटूरा्वनिुान सबंधंी शटक्त को दशा्वता है 
। पररराि बताते हैं टक एनएसएस, ्ीओपी की कीितों िें उतार-च ार 
के बार े िें भटर यो िखुी जानकारी प्रदान कर सकता है (ग्ेंगर 

नोर: ग्ाफ िें ायांटकत के्षत्र टन नटलटखत प्रकररों का प्रटतटनटधतर करते हैं:
ा : ( ) ही्रेर से प्रभाटरत उतपादन ( ) टकसानों का टररोध ( ) अटधक रषा्व  ा : ( ) अटधक रषा्व ( ) िानसटून की दरेी से रापसी ( ) अटधक रषा्व  : ( ) कि उतपादन - पट ि बगंाल 

िें पाला ( ) कि उतपादन ( ) कि भंडारर ।
ोत  एनएसओ और आरबीआ  स्ाफ आकंलन ।
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्िा्र सीपीआ  िाह-दर-िाह परररत्वन

आलटू सीपीआ  िाह-दर-िाह परररत्वन आलटू यटूज़ सेंट्िें्स (दायां िान)

याज़ सीपीआ  िाह-दर-िाह परररत्वन याज़ यटूज़ सेंट्िें्स (दायां िान)

्िा्र यटूज़ सेंट्िें्स (दायां िान)
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चार्म .10  दाल मरुिास ीमत और सर क- प्योग अनुपात  मामसक तुलन पत्र

ोत  एिओएसपीआ  डीजीसीआ एस  सीएसीपी  कृटष िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

 रष्व 2019-20 की तुलना िें 11 7 प्रटतशत की रटृ  के 
सा् रष्व 2020-21 के दौरान दलहन का उतपादन 257 2 
लाख ्न होने के बारजटूद रेलटू आपटूटत्व  और सिग् स् क िें 
रटृ  त्ा दटूसरी लहर िें स्ानीय ल कडाउन जैसे सिग् कारकों 
के परररािसर प िांग-आपटूटत्व  अंतर के कारर आपटूटत्व  ृंखला 
बाटधत ह । इसके अलारा आयातों के कि आगिन और स  
के िािले िें भंडार की अटनट त टस्टत से दबार ब ा  
(चा ््व  10) । िांग एरं आपटूटत्व  की तंग टस्टत को दटूर करने के 
टलए, जलुा  2021 िें सरकार ने आर यक रसतु अटधटनयि, 
1955 के तहत कु  दलहनों पर भंडारर की सीिा तय करने, 
त , द और ं  की रेलटू उपल धता ब ाने के टलए आयात 
प्रटतबंधों को आसान बनाने, दलहनों के आयात के टलए यांिार, 
िलारी और िोजांटबक के सा् सहिटत ापन (एिओयटू) त्ा 

स  पर िटूल आयात शलुक एरं कृटष अरसंरचना और टरकास 
उपकर (एआ डीसी) को किशः 0 प्रटतशत12 और 10 प्रटतशत 
तक कि करने जैसी क  पहल आपटूटत्व  पक्ष के टलए कीं ।  

 िाच्व -जुला  2021 के दौरान िांस, ि ली और अंडे की 
िुद्ासफीटत िें ऊपर की ओर दबार रहा जो िुखय प से चार े
की लागत का दबार और परररहन लागत को दशा्वता है  
(चा ््व  11ए )। अंडे, टचकन, ि्न और ि ली जैसी प्रिुख 
रसतुओ ं की कीितें क  कारकों के परररािसर प ब ीं - 

सोयाबीन आहार की कीितों िें रृट  (जुला  2020 की तुलना 
िें जुला  2021 िें अंतररा ीय सोयाबीन आहार की कीितों 
िें 32 3 प्रटतशत की रृट )  दटूसरी लहर के दौरान िुग पालन 
उ ोग का सीटित संचालन  जुला  2021 िें उतसर-संबंधी 
िांग  चकरात त कत और ास के कारर ि ली पक ने राली 
नौकाओ ं को हआ नुकसान  धंन की अटधक कीितें और 
िानसटून के दौरान पट िी त् िें ि ली पक ने पर राटष्वक 
प्रटतबंध। हालांटक, अगसत 2021 िें कीितों िें टगरार्  
आ  जो ारर के िहीने के दौरान िांग िें िौसिी टगरार् को 
दशा्वता है।

 दु ध और उतपाद (सीपीआ  िें  प्रटतशत त्ा खा  और 
पेय सिटूह िें 14 4 प्रटतशत) के िािले िें, किजोर उतपादन के 
िौसि के सा्-सा् जलुा  2021 िें  और द   
जैसी  प्रिखु सहकारी दु ध सटिटतयों द्ारा खदुरा िटूलयों िें 2 

पये प्रटत ली्र की ब ोतरी टकए जाने का अनसुरर बाद िें 
पजंाब िें क् क , िहारा  िें क  और उत्तर प्रदशे िें ा  
जैसी  क  अ य रा यों की सहकारी दु ध सटिटतयों ने भी टकया 
टजसके परररािसर प जलुा  2021 िें कीितों िें दबार रहा। 
सहकारी दु ध सटिटतयों ने टनटर ् लागतों िें रटृ  के टलए 
परररहन लागत, आहार िटूलय और प्रससंकरर त्ा पैकेटजगं की 
पररचालन लागत जैसे टरटभ न काररों का हराला टदया है । 

12 गैर-अिेररकी िटूल
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त्ाटप, जलुा  2021 के बाद अ य सहकारी दु ध सटिटतयों द्ारा 
खदुरा दु ध िटूलयों िें रटृ  की को  सटूचना नहीं टिली। 

 ल कडाउन की अरटध के बाद खा  तेलों और रसा 
िदु्ासफीटत पर िटूलय दबार का प्रभार रहा और जटून 2021 िें रह 
34 8 प्रटतशत की सर्वकाटलक ऊंचा  पर पहच ग  जो खा  तेल 
की ऊंची अतंररा ीय कीितों को दशा्वता है (चा ््व  11बी)। 
सरकार द्ारा ोटषत आपटूटत्व पक्ष उपायों की अनटुकया िें, अगसत 
िें कु  इजाफा टदखाते हए 33 0 प्रटतशत होने से पहले, जलुा  
2021 िें कीितों िें टगरार् आ । िलेटशया िें टिकों की किी 
और प्रटतकटू ल िौसिी पररटस्टतयों के कारर रैटश्वक सतर पर 
ता  के तेल की कीितें ब  ग  ंटजससे उतपादन अपेक्षा से कि हो 
गया और क चे ता  के तेल पर टनया्वत शलुक ब  गया। कीितों 
के दबार को कि करने के टलए क  उपाय टकए गए, टजसिें क चे 
और ररफाइंड ता  के तेल पर आयात शलुक को किशः 15 0 
प्रटतशत से ्ाकर 10 0 प्रटतशत (प्रभारी दर 35 75 प्रटतशत से 

्ाकर 30 25 प्रटतशत) और 45 0 प्रटतशत से ्ाकर 37 5 
प्रटतशत (प्रभारी दर 49 5 प्रटतशत से ्ाकर 41 25 प्रटतशत) 
करना  नौरहन बदंरगाहों पर क चे ता  के तेल की शी  टनकासी 
के टलए टकयाटरटध तैयार करना और ररफाइंड ली ड 
टडओडोराइ ड (आरबीडी) ता  के तेल त्ा आरबीडी पािोटलन 
के आयात को प्रटतबटंधत ेरी से िकु्त ेरी िें रखना जो, 30 
जटून, 2021 से प्रभारी और 31 टदसबंर, 2021 तक लागटू है, 

शाटिल हैं। इसके अलारा, क चे और ररफाइंड ता  के तेल पर 
आयात शलुक को किशः 10 प्रटतशत से ्ाकर 2 5 प्रटतशत 
(प्रभारी दर 30 25 प्रटतशत से ्ाकर 24 75 प्रटतशत) और 
37 5 प्रटतशत से ्ाकर 32 5 प्रटतशत (प्रभारी दर 41 25 
प्रटतशत से ्ाकर 35 75 प्रटतशत) कर टदया गया, जो 11 
टसतंबर 2021 से प्रभारी है। त्ाटप, रलेटू बाज़ार िें कीितों का 
दबार जारी रहा (जलुा  2021 को ो कर) कयोंटक िलेटशया ने 
अपने टनया्वत शलुक को 8 0 प्रटतशत की उ चति दर पर बनाए 
रखते हए जलुा  2021 के टलए अपने टनया्वत सदंभ्व कीित िें 
रटृ  की। रलेटू खा  तेल की कीितों को टनयटंत्रत करने के टलए 
क चे सोयाबीन और सटूरजिखुी के तेल पर आयात शलुक को 
15 0 प्रटतशत से ्ाकर 7 5 प्रटतशत कर टदया गया, जो 20 
अगसत 2021 से प्रभारी ्ा और 11 टसतंबर 2021 से इसे और 

्ाकर 2 5 प्रटतशत कर टदया गया। इसी प्रकार, उक्त प्रभारी 
टतट्यों के सा् ही ररफाइंड सोयाबीन और सटूरजिखुी के तेल 
पर आयात शलुक को 45 0 प्रटतशत से ्ाकर 37 5 प्रटतशत 
और आगे 32 5 प्रटतशत कर टदया गया। खा  तेल के उतपादन िें 
आतिटनभ्वरता प्राप्त करने के टलए, सरकार ने 11,000 करो  से 
अटधक के टनरेश के सा् एटडबल यल – यल पाि 
(एनएि ओ-ओपी) पर एक रा ीय टिशन की ोषरा की और 
टकसानों को गरुरत्तापटूर्व बीजों से लेकर प्रौ ोटगकी तक सभी 
सटुरधाओ ंतक पहचं का आश्वासन टदया।

चार्म .11  पशु प्रोरीन और तेल तथा वसा म मल््य दबाव के सचंालक

मर पणी  टत1:2021-22 िें अपै्रल-अगसत 2021 शाटिल है। को कों िें टदये गए आकं े सीपीआ -पश ुप्रो्ीन सिटूह िें भार दशा्वते हैं।
ोत  एनएसओ और टरश्व बैंक टपकं शी्।

ए  पशु प्रोरीन मल््यों के सचंालक 2020-21 की दसरी मा्ी 
की तुलना म 2021-22 की प्ली मतमा्ी

बी  खा  तेल कीमत म तार-च ाव  वम क बनाम रले
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 चीनी और क फेकशनरी की कीितें (टजसका भार सीपीआ  
िें 1 4 प्रटतशत और खा  और पेय पदा ््व  सिटूह िें 3 0 प्रटतशत 
है) जबरदसत उतपादन (2019-20 के एफ  के िुकाबले 2021 
के चौ्े ए  िें ग ने के उतपादन िें 7 8 प्रटतशत की रटृ  ह ) के 
परररािसर प उ च रेलटू उपल धता के कारर जटून 2021 को 

ो कर िाच्व-अगसत 2021 के दौरान अरसफीटत िें रही। 
एिए कयटू (अटधकति सरीकाय्व टनया्वत को्ा) के तहत चीनी के 
टनया्वत के टलए टनया्वत सट सडी को 000 प्रटत ्न से  

्ाकर 4000 प्रटत ्न कर टदया गया, जो 20 ि , 2021 से 
प्रभारी है। 

 सीपीआ  खा  सिटूह िें अ य िदों के अलारा, गैर-िादक 
पेय पदा्  और तैयार भोजन की कीितें ब ीं, जो इनपु्  लागत 
िें रटृ  को दशा्वती है ।

द ा ाक्  

 चार प्रिखु उप-सिटूहों-अनाज, दालें, सट जयां और खा  
तेल के टलए खदुरा और ्ोक कीितों के बीच अतंर के प िें 
पररभाटषत टनरपेक्ष खदुरा िटूलय िाटज्वन ने अलग-अलग उतार-
च ारों13 को दशा्वया। कोटरड-19 िहािारी की पहली लहर के बाद 
से खा  तेलों, दालों और अनाजों के िाटज्वन लगातार ब े हैं । 
आपटूटत्व पक्ष िें को  भी वयरधान न आने के कारर सट जयों के 
िाटज्वन सािा य िौसिी पै्न्व पर रापस गए हैं (चा ््व  12)। 

स  ं  स  

 सीपीआ  धंन िुद्ासफीटत िें जलुा  िाह िें क्षटरक 
टगरार् के पटूर्व  िाच्व  2021 के 4 4 प्रटतशत की तुलना िें जटून 
2021 िें 12  प्रटतशत की ब ोत्तरी ह । अगसत 2021 िें धंन 

चार्म .12  खुदरा मामि्मन

ोत  उपभोक्ता िािले टरभाग उपभोक्ता िािले  खा  और सार्वजटनक टरतरर िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

 ए.अनाि बी दाल

सी:सम ि्यां डी खा  तेल

13 उपभोक्ता िािलों के टरभाग (डीसीए) से प्राप्त िद सतरीय खदुरा और ्ोक रसतओु ंकी कीितें सबंटंधत उपसिटूह िें रसतओु ंके िद सतरीय सीपीआ  भार का उपयोग करके एकटत्रत 
की जाती हैं । डीसीए द्ारा कीितों के सगं्ह तंत्र और रसतओु ंकी टकसिों िें परररत्वन के कारर जनररी-िाच्व 2021 के आकं ों को नहीं टलया गया है।
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की िुद्ासफीटत 12 9 प्रटतशत के अब तक के सर च सतर पर 
पहंच ग  (चा ््व  13ए)। जटून-अगसत 2021 के दौरान एलपीजी 
और केरोटसन (पीडीएस) के कीितों िें रष्व  दर रष्व परररत्वन 
रत्विान सीपीआ  ृंखला िें सबसे अटधक ्ा। िहािारी की 
लहरों के कारर केरोटसन और एलपीजी धंन की कीितों िें 
ब ोत्तरी से क चे तेल और टरटभ न तेल आधाररत धंनों की 
बाजार कीितों िें ब ोत्तरी ह  (चा ््व  13 बी और 13 सी)।  
जटून-अगसत 2021 के दौरान लक ी और टच स जैसी ग्ािीर 

खपत की धंन रसतुओ ं का योगदान भी काफी ्ा  
(चा ््व  13ए)।

ता  स कांक स  - ा   ं ं  क  
क

 टरततीय रष्व िें अब तक उपभोकता िटूलय सटूचकांक आधाररत 
िटूल िदु्ासफीटत, ात खा  एर ं धंन को ो कर, उपभोकता 
िटूलय सटूचकांक आधाररत िदु्ासफीटत, उ च सतर पर और 

चार्म .13  सीपीआई ईधंन सम् मरुिास ीमत

a: Drivers (y-o-y)

*: Includes diesel [excl. conveyance], coke, coal, charcoal and other fuels.
Note: Figures in parentheses indicate weights in CPI - fuel and light. 

बी: केरोमसन  रले और अतंररा ी्य कीमत सी: एलपीिी  रले और अतंररा ी्य कीमत

मर पणी  (1) एलपीजी के टलए अतंररा ीय िटूलय सऊदी यटू्ेन और प्रोपेन के टलए लटूिबग्व सप ् िटूलय पर आधाररत है, जो किश: 0:40 के अनपुात िें सयंकु्त है। ये अतंररा ीय उतपाद िटूलय सकेंतक आयात िटूलय 
हैं  अटधक जानकारी  पर उपल ध है

 (2) केरोटसन के टलए अतंररा ीय सांकेटतक िटूलय टसगंापरु जे् केरो सप ् िटूलय है।
 (3) एलपीजी और केरोटसन की रलेटू कीितें इंटडयन इल काप रशेन टलटि्ेड(आ ओसीएल) के चार िहानगरों की औसत कीितों का प्रटतटनटधतर करती हैं  

ोत  एनएसओ  लटूिबग्व  इंटडयन इल काप रशेन टलटि्ेड(आ ओसीएल)  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान
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एलपीजी – अतंररा ीयकेरोटसन – अतंररा ीय केरोटसन – रलेटू (गैर - सट सडीकृत) एलपीजी – रलेटू (गैर - सट सडीकृत) 

: इसिें डीजल (राहन को ो कर), कोक, चारकोल और धंन शाटिल हैं। 
नोर  को कों िें टदए गए आकं े सीपीआ  धंन और प्रकाश के भार को दशा्वते हैं।

प्रट
तश

त 
अ

कं
ों ि

ें य
ोग

दा
न

टबजली (33.0)
फायररडु और टच स (30.2)
सीपीआ  धंन त्ा प्रकाश (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) 

एलपीजी (सरंहन को ो कर) (18.8)
गोबर उपला (6.5)

केरोटसन (8.0)
अ य  (3.5)

ए. सचंालक वष्म-दर-वष्म



अक ट्ूबर 2021

4141आरबीआ  बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

िौटद्क नीटत ररपो ््व

अपरररटत्वत रही, जो िांग के किजोर बने रहने के बारजटूद लागत 
ब ने के दबार को दशा्वता है । िटूल िदु्ासफीटत ि  के  प्रटतशत 
के सतर से ्कर जटून िें 1 प्रटतशत और जलुा -अगसत के 
दौरान 5 8 प्रटतशत रह ग  । पे ोल और डीजल को ो कर, यह 
रैटश्वक िहािारी की पटूरी अरटध के दौरान 5 1-5 5 प्रटतशत के 
दायर ेिें ही रही (साररी 2) । 

 उप-सिटूहों के अनसुार दखेें तो यातायात और सचंार, कप ा 
एर ंफु्टरयर त्ा सरास य का िटूल िदु्ासफीटत िें 0 प्रटतशत 
योगदान रहा (िटूल िदु्ासफीटत िें इन उप-सिटूहों का लगभग 45 
प्रटतशत भार है)। दटूसरी तरफ, टरततीय रष्व के दौरान अब तक 
आरास और टशक्षा उप-सिटूहों का िटूल िदु्ासफीटत िें योगदान 
रैटश्वक िहािारी की अरटध से पटूर्व के सतर से कि रहा है  
(चा ््व  14) । 

 सिग्त:, जलुा  2020 से पे ोल और डीजल (परररहन और 
सचंार उप-सिटूह के अतंग्वत) से सबंटंधत िदु्ासफीटत के कटिक 

प से टद्अकंीय रहने के सा्, रसतओु ंसे सबंटंधत िदु्ासफीटत 
िटूल िदु्ासफीटत को टनयटंत्रत कर रही है । ल कडाउन के बाद शु  
टकए गए अप्रतयक्ष करों के एक-बारगी प्रभार जटून 2021 से किजोर 
प  जाने के बारजटूद ि  2020 के अतं से अगसत 2021 के 
अटंति सिय के बीच क चे तेल के अतंररा ीय िटूलयों िें टनरतंर, 
लगभग 104 प्रटतशत, की रटृ  ह , टजसके कारर अगसत िें 

पे ोल और डीजल से सबंटंधत िदु्ासफीटत 23 8 प्रटतशत के सतर 
पर बनी रही । इसे ् ोक िटूलय आधाररत िदु्ासफीटत (ड लटूपीआ ) 
िें भी, टजसिें अप्रतयक्ष कर के प्रभारों को शाटिल नहीं टकया 
जाता, सप ् प से दखेा गया । अगसत िें पे ोल और डीजल से 
सबंटंधत िदु्ासफीटत 54 2 प्रटतशत ् ी (चा ््व  15ए) । रष्व 2021 
की शु आत िें ही पे ोल पपं िटूलय टतहाटसक उचाइयों पर ्े 
और जलुा  2021 तक 100 प्रटत ली्र को पार कर गए, 
टजनका अ ््ववयरस्ा की सिग् लागत पररटस्टतयों पर सहगािी 
प्रभार हआ है (चा ््व  15बी)। 

 सािा यत: ्-ब  राली िदों, ात खा , धंन, पे ोल, 
डीजल, सरर्व और चांदी के प्रभारों को अलग करने के बाद िटूल 
िदु्ासफीटत फरररी के 5 1 प्रटतशत के सतर से ब कर अगसत िें 
5 5 प्रटतशत हो ग , जो इसके बने रहने को अनपु्रिाटरत करता 
है (साररी 2) । 

 खा , धंन, पे ोल, डीजल, सरर्व और चांदी को ो कर 
उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ ) को उसके रसत ुऔर सेरा 

्कों के बीच टर ट्त करने से इनिें टरपरीत परररत्वनों का पता 
चलता है । रसतओु ं के ्क (सीपीआ  िें इसका भार 20 7 
प्रटतशत है) की िदु्ासफीटत िें अगसत 2020 से कटिक रटृ  हो 

चार्म .14  खा  ईधंन कोर  मरुिास ीमत प्रमतशत अकंों म  
को ो कर सीपीआई म ्योगदान

 अ य िें पान, तंबाकटू  और नशीले पदा ््व त्ा आिोद और प्रिोद शाटिल हैं  
मर पणी  को कों िे टदये गए आक े खा  पदा ््व और धंन को ो कर सीपीआ  िें भार को दशा्वते हैं

ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान  

सारणी .2  मरुिास ीमत के अपवाद-आधाररत पा्य वष्म-दर-वष्म
अवमध खा  और ईधंन 

को ो कर 
सीपीआई 47.3

खा , ईधंन, 
पे ोल, और 
डीिल को 

ो कर 
सीपीआई 4 .0

खा , ईधंन, पे ोल, 
डीिल, सोना और 
चादंी को ो कर 
सीपीआई 43.

जटून- 19 4.1 4.6 4.6
टसतं-19 4.2 4.9 4.5
टदस-ं19 3.8 3.7 3.3
िाच्व-20 3.9
जटून-20 5.4 5.3 4.6
टसतं-20 5.4 5.2 4.5
टदस-ं20 5.6 5.3 4.7
जन-21 5.5 5.2 4.7
फर-21 6.0 5.5 5.1
िाच्व-21 5.9
अपै्रल-21 5.3
ि -21 6.6
जटून- 21 6.1 5.3 5.4
जलुा -21 5.8 5.1 5.3
अगसत-21 5.8 5.1 5.5

मर पणी  (1) को कों िें अकं सीपीआ  िें भार दशा्वते हैं।
             (2) हेडलाइन सीपीआ  से अरटशटि के प िें प्राप्त।

ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

खा  पदा ््व और धंन को ो कर 
सीपीआ  (र-द-र,प्रटतशत)

क् स  स

परररहन र सचंार (18 2)

सरास य (12 5)

र  र पदत्रार (13 8)

आरास (21 3)

अ य  (8 )

टनजी दखेभाल और पररराि (8 2)

रलेटू रसतएु और सेराए (8 0)

कोर रसतएु ं(51 3)

कोर सेराए ं(48 7)

औसत (2017-18 से 2019-20) (अपै्रल-अगसत)
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रही है, और अगसत 2021 िें ब कर यह 5 प्रटतशत हो ग  । 
इसके प्रिखु कारक कप ा और फु्टरयर, सरास य सेराए ं – 
टरटश ् प से औषटधयां – बत्वन, कप े धोने का साबनु पारडर, 

 चार्म .1  पे ोल और डी ल कीमत

ोत : पीपीएसी  एनएसओ: राटर य और उ ोग िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान  

ए  पे ोल और डी ल मरुिास ीमत वष्म-दर-वष्म बी  पे ोल की कीमतों म वम

: आ ओसीएल टदलली कीितें

चार्म .1  खा  पदाथ्म, ईधंन,पे ोल, डीिल,सवण्म और चादंी को ो कर सीपीआई मरुिास ीमत म ्योगदान

मर पणी  को कों िें टदये गए आकं ें सीपीआ  िें भार को दशा्वते हैं  
ोत  एनएसओ त्ा आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

 ए  वसतुए  बी: सवेाए

फन चर, टनजी दखेभाल की सािग्ी और प्रसाधन सािग्ी जैसे 
रलेटू सािान रहे (चा ््व  1 ए) । दटूसरी तरफ, सेराओ ंसे सबंटंधत 

सफीटत (सीपीआ  िें 23 0 प्रटतशत भार है) फरररी के 4 3 
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ड लयटूपीआ - पे ोल और डीज़ल सीपीआ  -पे ोल और डीज़ल 

डीलर किीशन
उतपाद 
शलुक करों और डीलर किीशन से पहले की कीित
खदुरा टबकी िटूलय

रै् (टदलली)

टनजी दखेभाल और प्रभार

परररहन त्ा सचंार 
रसतएु िदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व प्रटतशत) (20 7) सेराए ंिदु्ासफीटत (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) (23 0) 

टशक्षा पान, तंबाकटू  त्ा िादक पदा ््व आरास 

आिोद-प्रिोद र  त्ा फु्रेयर रलेटू रसतएु ंत्ा सेराए ं सरास य
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प्रटतशत से अगसत 2021 िें ्ो ी ब कर 4 5 प्रटतशत हो ग  । 
िटूल िदु्ासफीटत िें सेराओ ंका औसतन योगदान रैटश्वक िहािारी 
से पहले के सिय की तलुना िें ्ो ा कि रहा (चा ््व  14) । 
टचटकतसा और हाउसहोलड सेराओ ं के अलारा ल कडाउन के 
बाद के टतहाटसक टन न सतर से टशक्षा सेराओ ं की ब ती 
िदु्ासफीटत के सा् आरास टकराये िें बहाली होना फरररी और 
अगसत 2021 के बीच सेराओ ंकी िटूल िदु्ासफीटत के ब ने के 
िखुय कारक रहे (चा ््व  1 बी) । 

 उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ ) आधाररत िदु्ासफीटत 
से अरांट त कारकों को ह्ाने और िदु्ासफीटत को बदलने राले 
अतंटन्वटहत कारक प्रा त करने के टलए इन दो प्रकारों का प्रयोग 
टकया जाता है – ( ) िटूलय िें अटस्रता दशा्वने राले और 
अलपकाटलक होने की सभंारना राले टनधा्वररत ्कों के सिु चय 
को उपभोकता िटूलय सटूचकांक की गरना िें शाटिल नहीं करना  
और ( ) िदु्ासफीटत टरतरर के अटंति ोर पर टस्त होने पर 
प्रतयेक िाह अलग-अलग ्कों को ह्ाना । इस तरह ्कों को 
ह्ाए जाने पर आधाररत उपायों से टप ले ह िहीनों िें अटधक 
सफीटतकारी दबार प्रदटश्वत हआ और इसिें किी के को  टनधा्व रक 
लक्षर टदखा  नहीं टदए (साररी ।। 2) । दटूसरी तरफ, ्नी के 
सा् टकए गए उपायों द्ारा िापी ग  िदु्ासफीटत ने अतंटन्वटहत 
िदु्ासफीटत दबारों िें जटून-जलुा  के शीष्व सतर से अगसत िें ्ो ी 
टगरार् प्रदटश्वत की (साररी ।। 3) । 

ा क्त क  ा  

 टप ले 14 िहीनों के दौरान, कृटष टिक (सीपीआ -
एएल) और ग्ािीर िजदटूरों (सीपीआ -आरएल) से संबंटधत 
के्षत्रगत िुद्ासफीटत सटूचकांकों (सीपीआ ) पर आधाररत 
िुद्ासफीटत िुखय िुद्ासफीटत से टनचले सतर पर बनी रही।  
खा  सफीटत िें किी और सीपीआ -एएल त्ा सीपीआ -
आरएल िें उनके अपेक्षाकृत अटधक भारांक (िहतर) ने टिलकर 
सीपीआ -एएल  त्ा सीपीआ -आरएल से संबंटधत िुद्ासफीटत 
टप्रं् को अपेक्षाकृत कि करने िें योगदान टदया । औ ोटगक 
कािगारों (सीपीआ -आ ड लटू) के टलए उपभोकता िटूलय 
सटूचकांक (सीपीआ ) के अनुसार देखा जाए तो ि -अगसत 
2021 के दौरान यह िुखय िुद्ासफीटत से टनचले सतर पर  
चली ग  । 

 प्रटतकटू ल आधारभटूत प्रभारों के िाहौल िें िटूलयों िें तीव्र और 
वयापक आधार राली रटृ  होने से ्ोक िटूलय सटूचकांक 
(ड लटूपीआ ) आधाररत िदु्ासफीटत िें कटिक प से फरररी 

सारणी .3  मरुिास ीमत के म ड माध्य पा्य  
वष्म-दर-वष्म

अवमध  म ड 10  म ड 2  म ड भाररत मामध्यका
जटून-19 3.0 3.1 3.0 2.8

टसतं-19 3.3 3.2 3.1 2.8

टदस-ं19 4.4 4.0 3.7 4.0

िाच्व-20
जटून-20 5.8 5.4 5.1 4.9

टसतं-20 6.2 5.6 4.7 5.1

टदस-ं20 5.6 5.1 4.3 4.0

जन-21 5.0 4.8 4.0 3.6

फर-21 5.1 4.9 4.1 3.7

िाच्व-21
अपै्र-21
ि -21
जटून-21 5.7 5.2 5.0 5.2

जलुा-21 5.8 5.3 5.0 4.6

अग-21 5.5 5.1 4.9 4.3

ोत  एनएसओ  आरबीआ  स्ाफ अनिुान  

और ि  2021 के बीच तीव्र रटृ  ह  और ि  िें यह 13 1 
प्रटतशत (ड लटूपीआ  ृखंला, 2011-12 100 के अनसुार) के 
अपने सर्वकाटलक शीष्व सतर पर पहचं ग  । आधारभटूत प्रभार के 
अनकुटू ल होने के कारर िटूलयों पर धनातिक दबार होने के बारजटूद 
जटून और जलुा  2021 िें ्ोक िटूलय सटूचकांक (ड लटूपीआ ) 
आधाररत िदु्ासफीटत िें किी आ , य टप यह टद्अकंीय बनी 
रही। अगसत िें, ्ोक िटूलय सटूचकांक (ड लटूपीआ ) आधाररत 
िदु्ासफीटत िें टरपरीत परररत्वन आया और रह ब  कर 11 4 
प्रटतशत ह  टजसका प्रा्टिक कारर खा  सफीटत िें टगरार् 
आने के बारजटूद खा ेतर टरटनटि्वत उतपादों से सबंटंधत िदु्ासफीटत 
ब ना ्ा । ्ोक िटूलय सटूचकांक (ड लटूपीआ ) आधाररत 
िदु्ासफीटत के अनु प सकल योटजत िटूलय (जीरीए) और सकल 

रलेटू उतपाद (जीडीपी) से सबंटंधत अपसफीटतकारकों िें 2020-
21 की तीसरी टतिाही और 2021-22 की पहली टतिाही के बीच 
तीव्र रटृ  ह  ।

 अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान ्ोक िटूलय सटूचकांक 
आधाररत (ड लटूपीआ ) िदु्ासफीटत का औसत 11 7 प्रटतशत 
रहा है । यह औसत उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ ) 
आधाररत औसत (औसतन 5 5 प्रटतशत) से उललेखनीय प से 
अटधक बना रहा (चा ््व  ।। 17ए) । पे ोटलयि उतपादों, टरशेष प से 
पे ोल और डीजल, अडंों त्ा खा  तेलों से सबंटंधत िदु्ासफीटत 
िें उपभोकता िटूलय सटूचकांक (सीपीआ ) और ्ोक िटूलय 
सटूचकांक (ड लटूपीआ ) के बीच काफी अतंर आया 
(चा ््व  ।। 17बी)। इन ्नाओ ंने ्ोक िटूलय सटूचकांक आधाररत 
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 चार्म 17: मरुिास ीमत के वकमल्पक मापन

ोत: एनएसओ  टिक काया्वलय राटर य और औ ोटगक िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

ए: मरुिास ीमत के मवमभ न मापन (वष्म -दर -वष्म) बी  चुमनदंा वसतु  ंके बीच सीपीआई ड ल््यपीआई मवचलन  
माच्म 2021-अगसत 2021 के दौरान औसत  

रष्व 2020 िें िहािारी की शु आत से उपभोकता िटूलय और ्ोक 
िटूलय िदु्ासफीटत दर िें उललेखनीय टभ नता दखेी ग । अगसत 
2021 िें टभ नता ब कर 1 प्रटतशत हो गयी (चा ््व   2 ) । इस 
टस्टत के कारर टचतंा उभरी है - कया ड लयटूपीआ  िदु्ासफीटत 
सीपीआ  के टलए आधार का काि करगेी?

रत्विान अधययन यह दशा्वते हैं टक सिय बीतने के सा् त्ा 
िहािारी के दौरान सीपीआ  िदु्ासफीटत की ड लयटूपीआ  
िदु्ासफीटत आधाररत सरेंदनशीलता िें किी आ  है (आरबीआ , 
2021)। 

सीपीआ  और ड लयटूपीआ  पर आधाररत अपै्रल 2012 से जलुा  
2021 की अरटध का टर लेषर यह दशा्वता है टक सीपीआ  और 
ड लयटूपीआ 14 के बीच दी ा्वरटध सबंधं िौजटूद है, त्ाटप सिायोजन 
की गटत धीिी है। 

सीपीआ  खा  सटूचकांक और ड लयटूपीआ  खा  सटूचकांक  
सह-संब  और सिान हैं अ्ा्वत, दी ा्वरटध िें एक सा् चलते हैं। 

ब स .2  ल कडा न के बाद सीपीआई-ड ल््यपीआई मरुिास ीमत  दी ्मकामलक स्-सबं ता और अल्पकामलक त्रमुर सधुार

चार्म .2.  सीपीआई- ड ल््यपीआई मरुिास ीमत

(ड लटूपीआ ) िदु्ासफीटत से उपभोकता िटूलय सटूचकांक 
(सीपीआ ) आधाररत िदु्ासफीटत िें अतंररत होने की सभंारना 

और उनके दी ा्वरटधक सबंधंों को पनु: सािने ला टदया है  
(ब कस ।। 2) । 

सीपीआ  कोर और ड लयटूपीआ  कोर िें भी सह-संब  है  
परतंु दी ा्वरटध िें पहले का गरुांक दटूसरे से कि है। एक ओर  

14 हेडलाइन सीपीआ  और ड लयटूपीआ  िदु्ासफीटत के बीच दी ा्वरटध सबंधं िहािारी के कारर प्रभाटरत हआ है और यह िहािारी सबंधंी कार्ों पर टनयतं्रर के उपरांत  
टस्र होंगे । 

ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान
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ोत: एनएसओ  टिक काया्वलय राटर य और औ ोटगक िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान 

चार्म 17: मरुिास ीमत के वकमल्पक मापन 

 प्रटतशत(रष्व-दर-रष्व)
 सीपीआ  ड लयटूपीआ  

सीपीआ  –ड लयटूपीआ  अतंर (दायां िान)
सीपीआ -आ ड लयटू
सीपीआ -आरएल
जीरीए डे ले्र सीपीआ ड लयटूपीआ

ड लयटूपीआ  
सीपीआ -एएल 
सीपीआ
जीडीपी टड ले्र

तेल और रसा
डीज़ल
पे ोल

अडें
धंन और प्रकाश

दालें और उतपाद
फल

पान, तंबाकटू  और िादक पदा ््व 
िसालें

र
फु्रेयर

दटूध और उतपाद
चीनी और टिटिा न

अनाज और उतपाद
सट जयां

सीपीआ  िदु्ासफीटत- ड लयटूपीआ  िदु्ासफीटत (दायां िान)
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सारणी .2.1  प्रमखु सम्ों ारा सीपीआई और ड ल््यपीआई के मलए स् सबं ता और वीईसीएम अनुमान 
सम  खा  ईधंन  कोर 

ज नसन कोइं ीगेशन ्ेस् ेस स्ै्ट्कस  
H

0
:  सह-सबं  सिीकरर ( - )   

सह-सबं  वे रस्म की सं् ्या  

19.88**
(0.01)

1

14.37*
(0.07)

1

2.74
(0.97)

0

18.63**
(0.01)

1

दी ा्वरटध सिीकरर Not Applicable

होिोटजन्ी 
H

0
: दी ा्वरटध गरुांक 1 ( - )

(0.000)*** (0.989) Not Applicable (0.000)***

अलपकाल िें एरर करकेशन ्ि्व -0.083*** -0.089** Not Applicable -0.077***

र र ा ग र :

एडजेस्ेड 2 0.211 0.317 लागटू नही 0.430

ेउस- ग ड े  एलएि ्ेस् (पी – रैलयटू ) 0.213 0.238 लागटू नही 0.112

र क ्न कोइं ीगे्ेड  न ् होिोटजटनयस कोइं ीगे्ेड  होिोटजटनयस न ् कोइं ीगे्ेड कोइं ीगे्ेड  न ् होिोटजटनयस 

नोर
 पररभाषाओ ंके टलए नो् दखेें।

 अटधकति इजेनरैलयटू ेस स्ैट्कस की तरह पररराि दतेे हैं। 
 1 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं,  5 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं और  10 प्रटतशत सतर के िहतर को प्रदटश्वत करते हैं

टकया गया है। सभी डिी 1 प्रटतशत सतर पर िहतर प्रदटश्वत करते हैं। ड लयटूपीआ  और सीपीआ  को सिटुचत टरलंबन के सा् अलपकाटलक त्रटु् सधुार सिीकरर के आकलन हेत ुशाटिल टकया गया है।
1  टर ेषर के टलए निटूना अरटध अपै्रल 2012-अगसत 2021 है। कोइं्ीगे्शन और रेक्र एरर करकेशन ि डल के आकलन(री सीएि) ज नसन टसस्ि कोइं्ीगे्शन ्ेस् पर आधाररत हैं। होिोटजटन्ी का परीक्षर स ट्ूडें् ्ी-्ेस् द्ारा टकया गया।
2  सीपीआ  खा  को सीपीआ  खा  एर ंपेय पदा ््व के प िें पररभाटषत टकया गया है। ड लयटूपीआ  खा  िें ड लयटूपीआ  खा  रसतएु,ं टरटनटि्वत खा  उतपा और गैर-िादक पेय पदा ््व शाटिल हैं।
3  सीपीआ  धंन िें सीपीआ  धंन और लाइ् , पे ोल और डीजल शाटिल है। ड लयटूपीआ  धंन िें धंन और टबजली के प िें पररभाटषत टकया गया है।
4  सीपीआ  कोर को खा , धंन, पे ोल, डीजल और आरास को ो कर सीपीआ  िाना गया है। ड लयटूपीआ  कोर को ड लयटूपीआ  गैर-खा  तैयार उतपाद के प िें पररभाटषत टकया गया है, टजसिें गैर-िादक पेय पदा ््व शाटिल नहीं है।
5  कोटरड-19 सबंधंी कार्ों को री सीएि िें डिी सिय का उपयोग कर सिायोटजत टकया गया है- टजसिें सभी चार सिीकररों िें अपै्रल 2020 के टलए एक और अटतररक्त प से ि  2021 के कोर सिीकरर के टलए डिी शाटिल है। सभी डिी 1 प्रटतशत के 
सतर पर िहतरपटूर्व पाए गए। ड लयटूपीआ  एर ंसीपीआ  को सिटुचत टरलंबन के सा् अलपकाटलक त्रटु्-सधुार सिीकररों के आकलन हेत ुशाटिल टकया गया है।

जहां ड लयटूपीआ  कोर िें अटधकांशत: िटूल और िधयरत  
औ ोटगक इनपु्  शाटिल है, जो टक सीपीआ  िें नहीं है रहीं  
दटूसरी ओर सीपीआ  कोर िें रेलटू सेराओ ंसटहत रेलटू रसतुए ं
और सेराए ं शाटिल हैं जो टक ड लयटूपीआ  का भाग नहीं हैं  
(दास और ज ज्व,2017) । इसके अलारा ड लयटूपीआ  और 
सीपीआ  धंन सिटूह सह-संब  नहीं हैं (साररी  2 )

सदंभ्म:
आरबीआ  (2021), स्े् फ इकोनािी , आरबीआ  बलेुट्न, 
जटून 2021
दास, पी , ए ड ज ज्व , ए  ्ी  (2017), कंपेरीजन फ कं यटूिर 
ए ड होलसेल प्राइसेस इंइायसेस इन इंटडया: एन एनालटस स फ 
प्राप् ज़ ए ड सोसदेज़ फ डाइररजेंस ,आरबीआ  रटकग पेपर 
टसरीज, डवलयटूपीएस(डी पीआर): 05  2017

.3 लागत

 रष्व 2021 की पहली िाही के दौरान लागत, जो 
ड लयटूपीआ  औ ोटगक क चा िाल और कृटष इनपु्  की 
िदु्ासफीटत से िापी जाती है, उसिें ब त ह (चा ््व 18)। रष्व 
2021 के दौरान रैटश्वक क चे तेल की कीितों िें िजबटूती ने 
इनपु्  कीितों को प्रभाटरत टकया जैसे उ च गटत 
डीजल(एचएसडी), ने ्ा, टरिानन ्रबाइन धंन(ए्ीएफ) और 
फनदेस तेल। िाच्व-अगसत 2021 के दौरान गैर-खा  रसतओु ंकी 
कीितें भी ब ीं। कपास त्ा सोयबीन की रैटश्वक कीितें ब ने के 
कारर फाइबर और टतलहन की कीितें तेज ह  ं। त्ाटप जलुा  
2021 िें औ ोटगक क चा िाल की िदु्ासफीटत िें कु  नरिी 
आ  जो अगसत 2021 िें पनु: ब ने से पटूर्व खटनज, टब ट्ूिन, 
कागज और लगुदी की कि ह  कीितों को दशा्वता है। 

 कृटष इनपु्  िटूलय िदु्ासफीटत िें ब त अटधकांशत: चारा के 
टद्अकंीय िदु्ासफीटत के कारर ह  कयोंटक टसतंबर-अकतटूबर 
2020 के दौरान अतयटधक रषा्व से उतपादन को ह  क्षटत और 
क चे तेल की रैटश्वक कीितों िें आ  िजबटूती के कारर एचएसडी 
िहगंा हआ। रष्व 2021 के दौरान उर्वरक की कीितें रष्व-दर-रष्व 
आधार पर कु  ब ीं,जो अतंररा ीय कीितों िें ब त दशा्वती हैं। 
रष्व 2021 की पहली िाही के दौरान टबजली की कीितें- जो 
औ ोटगक और कृटष इनपु्  के टलए प्रिखु इनपु्  है- अपरररटत्वत 
रहीं। कृटष िशीनरी और उपकररों की रष्व-दर-रष्व आधार पर 
ब ने राली कीितें भी कि बनी रहीं। य टप प य की ब ती 
कीितों का असर िाच्व-अगसत 2021 के दौरान टरटनटि्वत रसतओु ं
पर आता रहा। 
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दर-रष्व  असिायोटजत ग्ािीर िजदटूरी की रृट  दर तेजी से 
नरि ह  टजसका कारर टरपरीत आधारभटूत प्रभार15 है  
(चा ््व  19)। 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें सगंट त के्षत्र िें उतपादन 
की िटूलय रटृ  कि ह  जबटक टरटनिा्वर के्षत्र की सटूचीब  कंपटनयों 
की स्ाफ लागत िें रट  ह । सेरा के्षत्र िें, उतपादन िटूलय की 
तलुना िें स्ाफ लागत िें तीव्र रटृ  दखेी ग । पररराित: रष्व 
2020-21 की चौ ् ी टतिाही िें इका  िजदटूरी लागत ( उतपादन 
िटूलय की तुलना िें स्ाफ लागत अनुपात) टरटनिा्वर के्षत्र1  िें 
5 7 प्रटतशत से ब कर रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें 2 
प्रटतशत हो ग  और सेरा के्षत्र17 िें 29 1 प्रटतशत से ब कर 
31 5 प्रटतशत हो ग (चा ््व  20)। 

 रष्व 2021-22 की तीसरी टतिाही िें, ररज़र्व बैंक के 
इंडटस यल आउ्लकु सरदे िें शाटिल टरटनिा्वर फि्व पर इनपु्  
लागत दबार और रेतन वयय ब ने की सभंारना है। टरटनिा्वता ब े 

चार्म .1  कमष तथा गर-कमष का्य्म इनपुर लागत  
वष्म-दर-वष्म  

 : ड लयटूपीआ  से प्रा्टिक गैर-खा  रसतएु, खटनज, कोयला, टरिानन ्रबाइन धंन, 
उ च गटत डीजल, ने ्ा, टब्ुिेन, फनदेस तेल, टचकना  तेल, पे ोटलयि कोक, टबजली, सटूती 
धागे और कागज र लगुदी शाटिल हैं।
: ड लयटूपीआ  से उ च गटत डीजल, चारा, टबजली, उर्वरक, की्नाशक और कृटष एर ं

राटनकी िशीनरी शाटिल हैं।
ोत  राटर य और औ ोटगक िंत्रालय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

15 ि -जटून 2020 के दौरान ग्ािीर िजदटूरी िें तेज ब त ह  जो रा वयापी ल कडाउन अरटध िें िजदटूरों की किी और 01 अपै्रल 2020 से लागटू िहातिा गांधी रा ीय ग्ािीर रोजगार 
गारं् ी (िनरगेा) योजना के अतंग्वत 20 की ब त दशा्वती है। 
16 1, 47 टरटनिा्वता फि्व पर आधाररत। 
17 1 सेरा फि्व पर आधाररत । 

 असिायोटजत ग्ािीर िजदटूरी कृटष और गैर-कृटष िजदटूरों  
के टलए लगभग टस्र रहीं। ि -जुला  2021 के दौरान रष्व-
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कृटष इनपु् स  

औ ोटगक क चा िाल 

ोत: एनएसओ टिक काया्वलय  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

चार्म 19: ामीण क्षते्रों म मिदरी म वम  वष्म- दर- वष्म) और मरुिास ीमत वष्म-दर-वष्म
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गैर –कृटष टिक सािा य कृटष टिक 

सीपीआ  ग्ािीर टिक िदु्ासफीटत सीपीआ  ग्ािीर िदु्ासफीटत 
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गटतटरटधयों के टलए लागतों और टरतत संबंधी दबार ब ेगा। 
फि  को यह भी लगता है टक इ हीं काररों से तीसरी टतिाही िें 
टबकी कीितों के सा्-सा् रेतन वययों िें भी रटृ  हो सकती है  
(चा ््व  21 बी)। 

 सटूचीब  गैर-सरकारी गैर टरततीय(एनजीएनएफ) फि 18 के 
बीच लागत सयंोजन टर लेषर से यह प्रदटश्वत होता है टक 
िहािारी-पटूर्व की अरटध की तलुना िें सभी ्कों के टलए लागतों 
िें रटृ  ह  है (चा ््व  22)। 

 टसतंबर 2021 िें इनपु्  कीितों िें रटृ  की गटत ब ने के 
सा् कय प्रबंधक सटूचकांक (पीएिआ ) िें शाटिल टरटनिा्वर 
फि  िें भी इनपु्  कीितों िें रटृ  पररलटक्षत ह । पीएिआ  
सेरा फि  से इनपु्  कीितों िें रटृ  की सटूचना टिली है टजसका 
िुखय कारर धंन, टचटकतसा सािग्ी, क चा िाल और परररहन 
रहे। परररािसर प टबकी कीितें भी ब ना शु  ह  ं लेटकन 
उनकी गटत टस्र रही। आगािी एक रष्व िें कारोबार िुद्ासफीटत 
प्रतयाश भारतीय प्रबंध संस्ान, अहिदाबाद द्ारा टकए गए पोल  
अनुसार अगसत िें नरि होने के पटूर्व  जलुा  िें यह उ चता पर 
पहंच गया19। 

चार्म .20  मवमनमा्मण और सवेा  ंम म लागत  ्तपादन 
के प्रमत ्यमनर मल््य कम्मचारी लागत

ोत  केटप्लाइन डा्ा बेस  आरबीआ  स्ाफ अनिुान

हए लागत बो  को अतंररत करेंगे टजससे तीसरी टतिाही िें टबकी 
कीितें ब ने की सभंारना है (चा ््व  21 ए)। 

 ररज़र्व बैंक सटर्वसेस और इन ास कचर आउ्लुक सरदे िें 
शाटिल सटर्वसेस फि्व यह अपेक्षा करती हैं टक भटर य की 

18 सािा य कंपटनयों के सटंक्ष त टतिाही टरततीय परररािों पर आधाररत। 
19 भारतीय प्रबधं ससं्ान,अहिदाबाद के िाटसक करोबार िदु्ासफीटत प्रतयाशा सरदेक्षर (बीआ एस) द्ारा, अलप और िधयि अरटध की िदु्ासफीटत प्रतयाशा को लेकर लगभग 1200 
टबजनेस लीडर, िखुयत: टरटनिा्वर के्षत्र को शाटिल करते हए, पैनल का अटभित टलया गया। अटंति सरदेक्षर जलुा  2021 का है।.

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत

 प्र
टत

शत

 प्र
टत

शत

सेराए टरटनिा्वर (दायां िान) 

चार्म .21  लागत मसथमत्यों की अपेक्षाएं

ोत: ररज़र्व बैंक इंडटस यल आउ्लटूक सरदे  ररज़र्व बैंक सटर्वसेस ए ड इं ास कचर आउ्लटूक सरदे  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

ए  मवमनमा्मण म  की लागत अपेक्षाएं बी  समव्मससे म  की लागत 
अपेक्षाएं

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत
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स
कंु

चन

क चे िाल की लागत  इनपु्  लागतरेतन पर वयय रेतन पर वययटबकी िटूलय टबकी िटूलय
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चार्म .22  मवमनमा्मण म  की लागत 

ोत  कैटप्टलन डे्ाबेस  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान

नीचे की ओर होने की संभारना है जो टक आरंटभक अनुिानों 

के टरपरीत है। सरकार द्ारा खा  रसतुओ ंकी सटकय आपटूटत्व 

से, टरशेषकर दालों और खा  तेल की आपटूटत्व  से, िांग और 

आपटूटत्व  के बीच बेहतर संतुलन बनने की अपेक्षा है। चटूंटक लागत 

दबार िंद होने के को  आसार नहीं हैं, कोर िुद्ासफीटत 

सािा य उ नत सतर पर बनी रहेगी। इसके अटतररकत  

रैटश्वक आपटूटत्व  ृंखला और ल टजटस्कस िें बाधा के चलते 

िुखय औ ोटगक ्कों की किी के कारर लागत ब ने की 

संभारना है। जैसे ही िांग की गटत तेज होगी, इनपु् कीितों के 

ब ने से आउ्पु् कीितें ब ने का भी जोटखि होगा। से िें 

आपटूटत्व  पक्ष िें सुधार, टरशेषकर पे ोल और डीजल पर 

अप्रतयक्ष कर िें य्ोटचत किी, बहत िहतरपटूर्व  साटबत होगी। 

इससे िुद्ासफीटत अनुिानों को टनयंटत्रत करने त्ा िजदटूरी 

कीितों िें अपेटक्षत रृट  को रोकने िें िदद टिलेगी और 

संरृट , जो अभी अधटूरी है, की बहाली के टलए िौटद्क नीटत 

को अरसर टिलेगा। 

टत टतटत टत टत टत टत टत टत टत

स टू
चक

ा ंक
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01
9-

20
 टत
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0)
 

क चे िाल की लागत                   

टबजली और धंन                  अ य

स्ाफ लागत 

.4 मन कष्म 

 चटूंटक आगािी िहीनों िें िुद्ासफीटत के नरि रहने की 
संभारना है, संभारनाए ंभी बेहतर ह  हैं। िुद्ासफीटत का ख 
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क्  दस       क   क्त ा   क् क 
क्तक् क्  क  क्त क  ाक् त क्क ा  त ाक्  स  ा   
सका स    क ा  क  ा    क  

दस  क्त ा   स  ा   स ा  ा  दस  ा   
सक  क् क त   क  द  क्त शं ा  
क् क् क ा   स ा  क सा  क्त   श  

सा ा  ता ा ा  त ाक्  क् क ा  सतत क्त त 
स  क क्    काक   क्त   
क्   

 अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) जारी 
होने के कु  टदनों के अंदर ही, कोटरड-19 की दटूसरी लहर तेज 

हो ग  और सरास य वयरस्ा पर हारी होते हए ातक एर ं
जानलेरा बन ग  त्ा इसने रष्व  2021-22 की पहली टतिाही 
िें आट ््वक गटतटरटधयों की गटत बाटधत कर दी। दटूसरी लहर 
टजतनी तेजी से च ी ्ी, उतनी ही तेजी से उतर भी ग   
(चा ््व  1)। तदनुसार, सिग् िाग पर इसका असर पहली 
लहर के िु ाबले कि और अलपकाटलक रहा। अटधक 
सटूक्ितापटूर्व  और सुटरचाररत रोक्ाि उपायों और कारोबारों 
और परररारों द्ारा िहािारी-ज य राताररर िें कािकाज के 
अनुकटू लन ने भी दटूसरी लहर की प्रटतकटू लताओ ं को टशट्ल 
टकया। टनरेश और टनजी उपभोग िें रृट  के कारर, 2021-22 
की दटूसरी टतिाही िें सिग् िाग िें और सुधार हआ। बहाली को 
ब ती िाग से फायदा हो रहा है और इसिें ब ता हआ 
्ीकाकरर कररेज, पटूंजीगत वयय पर सरकार का जोर, सुर्  

चार्म .1  कोमवड सं मण और रीकाकरण

ोत  सरास य और परररार कलयार िंत्रालय (एिओएच एडं एफड लयटू)।

ए  नए मामले  
7 मदन का सम ्य औसत

सी  दमनक रीकाकरण 
7 मदन का सम ्य औसत

बी  म्त्ुय और सवास ्य सुधार
7 मदन का सम ्य औसत

डी  सचं्यी रीकाकरण मसथमत
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बा  िाग और सािा य ि नसटून सहायक टस  हो रहे हैं। 
सरकार के आटसत िुद्ीकरर काय्वकि और ्ेटलक ि और 
बैंटकंग के्षत्रों िें सुधार से, िाग की यह जारी पुनब्वहाली िें और 
तेजी आने की उ िीद है। आपटूटत्व  शृंखला और ल टजटस्क 
वयरधानों िें सुधार के सा्, आपटूटत्व  पक्ष भी किशः सािा य 
होता जा रहा है। कृटष और अनुषंगी गटतटरटधया, खरीफ की 
सािा य से अटधक बुआ  के बटूते, आ ात-स  बनी ह  हैं। 
त्ाटप, क  उ च-आरत  संकेतक कोटरड से पहले राले सतर 

सारणी .1  वासतमवक िीडीपी सवंम
(रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)

मद 2019-20

ए आरई
2020-21

पीई
भाररत ्योगदान 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 मत 1 मत 2 मत 3 मत 4 मत 1 मत 2 मत 3 मत 4 मत 1

पीएफसी 5.5 -9.1 3.1 -5.2 7.6 6.5 6.4 2.0 -26.2 -11.2 -2.8 2.7 19.3
(-11.9)

जीएफसी 7.9 2.9 0.8 0.3 1.8 9.6 8.9 12.1 12.7 -23.5 -1.0 28.3 -4.8
(7.4)

जीएफसीएफ 5.4 -10.8 1.7 -3.5 13.3 3.9 2.4 2.5 -46.6 -8.6 2.6 10.9 55.3
(-17.1)

टनया्वत -3.3 -4.7 -0.7 -0.9 3.0 -1.3 -5.4 -8.8 -21.8 -2.0 -3.5 8.8 39.1
(8.7)

आयात -0.8 -13.6 -0.2 -3.1 9.4 -1.7 -7.5 -2.7 -40.9 -17.9 -5.0 12.3 60.2
(-5.3)

बा ार मल््यों पर िीडीपी 4.0 -7.3 4.0 -7.3 5.4 4.6 3.3 3.0 -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1
(-9.2)

मर पणी  : सरंटृ  के टलए ्क-रार योगदान को जीडीपी सरंटृ  के सा् नहीं जो ा है कयोंटक स्ाक, कीिती रसतओु ंिें परररत्वन और टरसगंटतयों को शाटिल नहीं टकया है। 
को कों िें टदये गए आकं े 2019-20 की पहली टतिाही िें रटृ  दर हैं। 
एफआर : पहला सशंोटधत अनिुान  पी : दटूसरा सशंोटधत अनिुान

ोत  रा ीय सांटखयकीय काया्वलय (एनएसओ)।

को अब भी पार नहीं कर पाये हैं, और बहाली अब भी सतत 
नीटतगत सि ््वन पर ही टनभ्वर है। 

.1 सम  माग 

 तीव्र दटूसरी लहर के कारर गटत िें किी आने के बारजटूद, 
2021-22 की पहली टतिाही िें, वयापक सकारातिक आधार 
प्रभार से (साररी 1 और चा ््व  2ए), रासतटरक सकल रलेटू 
उतपाद (जीडीपी) िें रष्व-दर-रष्व 20 1 प्रटतशत की रटृ  ह  और 
केरल सरकारी अटंति उपभोग वयय (जीए सी ) िें सकुंचन को 

चार्म .2  िीडीपी सवंम  और सके रक 

मर पणी  एसएएआर - िौसिी सिायोटजत राटष्वकी दर । 
ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

ए  सकल रले ्तपाद सवंम  म रकों का  
भाररत अशंदान

बी: सकल रले ्तपाद सवंम  और सकी र-ब  

टत टतटत टतटत टत
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 अ

कं

 प्र
टत

शत

 प्र
टत

शत

पीएफसी
जीएफसीएफ

जीएफसी
टनरल टनया्वत 

 जीडीपी (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत) 
रष्व–दर-रष्व सरंटृ टतिाही–दर-टतिाही एसएएआर 

(दायां िान)
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ो कर, इसके सभी ्कों िें प्रसार से इसे सि ््वन टिला। 
त्ाटप 2021-22 की पहली टतिाही िें जीडीपी का सतर अब भी 
िहािारी-पटूर्व सतर (2019-20 की पहली टतिाही) से 9 2 प्रटतशत 
नीचे ही ्ा। जीए सी  को ो कर, रासतटरक जीडीपी पहली 
टतिाही िें रष्व-दर-रष्व 25 0 प्रटतशत ब ा। सरेंग - रासतटरक 
जीडीपी की टतिाही-दर-टतिाही िौसिानसुार सिायोटजत 
राटष्वकीकृत दर (एसएएआर) – त्ाटप 2021-22 की पहली 
टतिाही के दौरान टगर गया, जो दटूसरी लहर के दौरान ल कडाउन
प्रटतबधंों को दशा्वता ्ा। हालाटक कारोबारों और परररारों द्ारा 
कोटरड-19 प्रो्ोक ल के बेहतर अनपुालन और सकंिर के 
तीव्रतर रोक्ाि के कारर यह सकुंचन एक रष्व पहले के िु ाबले 
कि ्ा (चा ््व  2बी)। टनजी उपभोग और टनरेश िाग िें बहाली 
से बल पाकर, सिग् िाग ने दटूसरी टतिाही िें गटत पक  ली। 

 र ार रा  वा वक र ा  

 पहली टतिाही िें 20 1 प्रटतशत की असल रासतटरक 
जीडीपी सरंटृ , अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  (एिपीआर) 
िें टकए गए 2 2 प्रटतशत (चा ््व  3) के अनिुान से कि रही, जो 
दटूसरी लहर िें सकंिरों िें तेज उ ाल के असर को वयापक प 
से दशा्वती है। अपै्रल एिपीआर िें सकंिरों िें सभंाटरत उ ाल 
और टरषार ु के नए यटू ै्ं्ों को बेसलाइन सरंटृ  प् के टलए 

अधोगािी जोटखि बताया गया ्ा। अनिुान से टप  ग  
रासतटरक जीडीपी सरंटृ  िें, सरकारी उपभोग वयय िें टशट्ल 
रटृ  का भी योगदान रहा। 

.1.1 मनिी अमंतम पभोग व्य्य 

 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान, जीडीपी िें लगभग 
55 प्रटतशत अशंदान के सा्, टनजी उपभोग सिग् िाग का िखुय 

्क बना रहा। 19 3 प्रटतशत की रष्व-दर-रष्व रटृ  के बारजटूद, 
यह कोटरड-पटूर्व सतर (2019-20 की पहली टतिाही) से करीब 12 
प्रटतशत नीचे रहा। ्ीकाकरर की तीव्रतर र तार और नए 
सकंिरों िें टगरार् भी सपंक्व -स न सेराओ ंकी तीव्रतर बहाली 
को सगुि बना रही है और टनजी उपभोग को एक तररा प्रदान कर 
रही है। जैसा टक दटूसरी टतिाही के उ च आरत  सिरत  और 
अग्री सकेंतकों से पटुटि होती है, शहरी िाग परररत्वन ला रही है। 
जलुा  और अगसत िें सरारी राहनों की टबकी कोटरड-पटूर्व सतरों 
को पार कर ग  है (चा ््व  4ए), लेटकन सेिी-कंडक्र टचपों की 
उपल धता िें लगातार बनी ह  रैटश्वक आपटूटत्व बाधाओ ंके कारर, 
उतपादन को प्रटतकटू लताओ ंका सािना करना प  रहा है। जलुा  
और अगसत के दौरान रलेटू हरा  यात्री यातायात और ट्काऊ 
उपभोक्ता रसतओु ंके उतपादन िें तेजी आ , हालाटक रे अब भी 
कोटरड-पटूर्व सतरों से नीचे ही हैं (चा ््व  4 बी और सी)। केटड् 
काड्व लेनदने और ट्काऊ उपभोक्ता रसतओु ं के टरत्त पोषर 
करते टनजी र से गटत पाकर, हाउसहोलड र किशः ब  रहा 
है (चा ््व  4डी)। टडटज्ल पेिें् डे्ा, जो आट ््वक गटतटरटधयों 
के उपयोगी सकेंत प्रदान करते हैं, इस परररत्वन की पटुटि करते हैं 
(ब कस 1)। 

 ग्ािीर खपत की िांग, जो िहािारी की पहली लहर के 
दौरान काफी हद तक प्रटतरटक्षत ् ी, दटूसरी लहर के दौरान ग्ािीर 
के्षत्रों िें सकंिर के तेजी से फैलने से प्रभाटरत ह  । दटूसरी लहर के 
प्रकोप के कि होने और ्ीकाकरर िें सधुार के सा्, दटूसरी 
टतिाही िें ग्ािीर खपत ने सधुार का प्रदश्वन टकया, जो टक  
की अ ी फसल, अ ी  सभंारनाओ,ं सरकारी अतंरर 
और िहातिा गांधी रा ीय ग्ािीर रोजगार गारं् ी अटधटनयि 
(िनरगेा) काय्वकि द्ारा सिट ््वत है । जटून-अगसत के दौरान 
िो्रसाइटकल की टबकी िें तेजी और उपभोक्ता गैर-ट्काऊ 
रसतओु ं िें सधुार इस पनुज रन को रखेांटकत करता है  

चार्म .3  सकल देशी ्तपाद सवंम   
अनमुामनत बनाम वासतमवक मत1 2021-22

ोत: एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।
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ब स .1  मडमिरल पेमर डेरा का प्योग करते ्ए, समम आमथ्मक गमतमवमध्यों का आकलन 

चार्म .4  श्री मागं - च आवम  सकेंतक

ोत  नागर टरिानन िहाटनदशेालय (डीजीसीए)  सोसाइ्ी फ इंटडयन आ्ोिोबाइल िै यफैुकचरस्व (एसआ एएि)  एनएसओ और आरबीआ ।

ए  ्यात्री कार मब ी  

सी: पभोक्ता मरका  वसतुएं

बी  देशी ्वाई ्यात्री ्याता्यात 

डी: रले ण

(चा ््व  5)। ैक्र की टबकी ने िहािारी के पटूर्व के अपने सतर से 

ऊपर रहते हए िजबटूत रटृ  का प्रदश्वन टकया है, हालांटक अगसत 

िें सािा य िौसिी पै्न्व िें टबकी िें टगरार् आ  है । उर्वरक की 

टबकी ि  से ब ी है, जो 2019 के सतर के सिान है, हालांटक यह 

टप ले साल की असाधारर िजबटूत रटृ  को पाने का प्रयास कर 
रही है ।

 रष्व  2021-22 की पहली टतिाही िें दटूसरी लहर के प्रभार 
के कारर बेरोजगारी ब ी और ि बल की भागीदारी टगर ग , 

अ ््ववयरस्ा की रत्विान टस्टत और इसके प्रतयाटशत प्रके्षप-रक 
का सरु्  आकलन करना भटर यो िखुी िौटद्क नीटत की 
प्रभारोतपादकता के टलए िहतरपटूर्व है। हालाटक, जीडीपी – आट ््वक 
गटतटरटधयों का वयापक िापक - के आक े, सदंटभ्वत टतिाही की 
सिाटप्त के दो िहीने के बाद उपल ध होते हैं। डे्ा िें से टरलंब और 
हाटलया रष  िें दखेे गए ब े एर ं तीव्र बा  आ ातों (2008 का 
रैटश्वक टरत्तीय सकं् और रत्विान कोटरड-19 िहािारी) के ि ेनजर, 
आट ््वक गटतटरटधयों का ततकाल अनिुान (नाउकास्) करने के 

टलए, नए सिटटिआट ््वक पटूरा्वनिुानी साधनों िें अटभ टच बहत 
वयापक हो ग  है। इस सबंध िें, बाजार अ ््ववयरस्ा िें लेनदने करने 
और उनका टनप्ान करने िें उनकी िहतरपटूर्व भटूटिका को दखेते 
हए, पेिें् डे्ा, अतंटन्वटहत आट ््वक गटतटरटधयों के आकलन के टलए 
एक टरटशटि स्ोत का प्रटतटनटधतर करते हैं। पार-दशेीय प्रायोटगक 
साक्य बताते हैं टक अ य सकेंतकों के िु ाबले पेिें् डे्ा, ततकाल 
अनिुानों और अलपकाटलक पटूरा्वनिुानों की स्ीकता को ब ा दतेे हैं 
(अप्री लीयानो और अ य  2019  बें्सेन और अ य  2021)। 
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1 यटूटन् ् परीक्षर से पता चलता है टक सभी चर अटस्र हैं ( (1))। बाउंडस ्ेस् (एफ-सांटखयकी) 5 प्रटतशत िहतर सतर पर सभी टरटशटिताओ ंके सहएकीकरर की पटुटि  
करता है। आकं े ल ग के प िें हैं और िौसि के टलए सिायोटजत टकए गए हैं  चर अतंराल बायेटसयन सटूचना िानदडं (बीआ सी) पर आधाररत हैं और ररगे्सन प्रटतगिन टनदान  
सतंटुि हैं । 

भारत िें अतयाधटुनक भगुतान अरसरंचना त्ा उतपाद हैं और 
टडटज्ल भगुतान को वयापक प से अपनाया जा रहा है (दास, 
2021) । रष्व 2020-21 के दौरान गैर-नकद खदुरा भगुतान की कुल 
िात्रा िें टडटज्ल लेनदने की टहससेदारी 98 5 प्रटतशत रही । सभी 
लोगों तक बैंटकंग प्रराली की पहच, टडटज्ल भगुतान को ब ारा दनेे 
पर कें टद्त नीटतगत फोकस और इस तरह के आकं े की अपेक्षाकृत 
तरररत उपल धता उ हें भारत के सदंभ्व िें जीडीपी के तातकाटलक
टनक्रत  पटूरा्वनिुान के टलए िटूलयरान है । एक प्रारटंभक टर ेषर से 
पता चलता है टक टडटज्ल खदुरा भगुतान के टरटभ न तरीकों के 
बीच, टन नटलटखत तीन चैनलों - ए्ीएि, केटड् काड्व और डेटब् 
काड्व - के िाधयि से लेनदने की िात्रा का सकल रलेटू उतपाद (रष्व 
2011-12 की पहली टतिाही से रष्व 2020-21 की चौ्ी टतिाही 
तक की अरटध के टलए 0 95) के सा् उ च सहसबंधं हैं । टनयटंत्रत 
चरों1 के प िें टन नटलटखत चरों के सा् रैकटलपक ्ोररगे्टसर 
टडटस यटू्ेड लैग (एआरडीएल) ि डल टरटनददेशों के िाधयि से 
गटतशीलता का पता लगाया जाता है : रासतटरक जीडीपी, टडटज्ल 
भगुतान िात्रा (जैसा टक ऊपर पररभाटषत टकया गया है) और चटुनंदा 
रासतटरक अ ््ववयरस्ा सकेंतक जो आउ्पु्  (अ्ा्वत पे ोटलयि 
खपत, टबजली की खपत और रलेरे िाल यातायात) के सा् िजबटूत 
सबंधं रखते हैं । 

प्रटतसपध  चरों के सापेक्ष भगुतान सबंधंी आकं ों की भटूटिका का 
आकलन करने के टलए, तीन ि डल टरटनददेशों का प्रयास टकया 
जाता है । ि डल 1 िें केरल टडटज्ल भगुतान का आकं ा शाटिल 
है  ि डल 2 टनयटंत्रत चर के सा् ि डल भगुतान आकं े को बताता 
है  ि डल 3 भगुतान सबंधंी आक ों को ो  दतेा है और इसिें 
केरल तीन टनयटंत्रत चरों को शाटिल करता है । अभटूतपटूर्व कोटरड-19 
िहािारी से आट ््वक गटतटरटधयों िें ब े वयरधानों को दखेते हए और 
सबंटंधत पटूरा्वनिुान प्रदश्वन का िटूलयांकन करने के टलए, ि डल को 
प्रारटंभक तौर पर कोटरड के पटूर्व की अरटध (रष्व 2011-12 की दटूसरी 
टतिाही से रष्व 2019-20 की तीसरी टतिाही) के टलए और ततप ात 
कोटरड के दौरान के निटूने को शाटिल कर अनिुाटनत टकया गया है । 
अनिुान बताते हैं टक भगुतान सबंधंी आकंडों (ि डल 1) के सा् 
बेसलाइन ि डल के पटूरा्वनिुान भगुतान सबंधंी आकं े (ि डल 3) 
शाटिल नहीं करने राले टरटनददेश और बेंचिाक्व  एआर (1) ि डल से 

भी बेहतर प्रदश्वन करते हैं (चा ््व  1 1) । इस प्रकार भगुतान सबंधंी 
आकं े पटूरा्वनिुान लगाने राले ट्ूलटक् िें पटूरा्वनिुान के िहतर िटूलय 
को जो ता है और टिट त आरटृत्त ि डटलंग र्टटिकोर, टरकटसत 
आउ्पु्  गटतशीलता के िाटसक अपडे् प्रदान कर सकते हैं । 
भगुतान प्रौ ोटगकी िें नराचारों की तेज गटत और आट ््वक एजें्ों की 
भगुतान आदतों िें तेजी से बदलार के टलए ि डटलंग र्टटिकोरों िें 
टनरतंर सधुार की आर यकता है ।

सदंभ्म 

एटप्र लीयानो, री , जी  आटड्वजी एडं एल  िों्फो द्े (2019), यटूटजगं 
पेिें् टसस्ि डे्ा ्ु फोरकास् इकोनोटिक एटक्टर्ी , 
ं श    स  क्कं , 15(4), 55-80

बें्सेन, के  एन , डी  गोररया(2021), नाउकाटस्ंग एडं फोरकाटस्ंग 
इकोनोटिक एटक्टर्ी इन डेनिाक्व  यटूटजगं पेिें् टसस्ि डे्ा , 
डेनिाक्व  नेशनल बैंक रटकग पेपर

दास, शटक्तका त (2021) फाइनेंटशयल इंकलटूजन – पास्, पे्रजें् 
एडं यटूचर , इनागरुल एड ेस ् द इकोनोटिक ् ा स फाइनेंटशयल 
इंकलटूजन सटि् न जलुा  15, 2021, :

? 1110 पर उपल ध ।

नोर: ि डल 1: केरल टडटज्ल भगुतान  ि डल 2: टडटज्ल भगुतान के सा्-सा् पे ोटलयि 
खपत, टबजली की खपत और रलेरे िाल यातायात  ि डल 3: पे ोटलयि की खपत, टबजली की 
खपत और रलेरे िाल यातायात  एआर (1): ्ोररगे्टसर ि डल (प्र्ि कि)।

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

चार्म . .1  आमथ्मक गमतमवमध पवा्मनमुान और भुगतान डेरा

टत टत टत टतसे से 

् 
िी

न 
सक

रेअ
ड ्व 

एर
र 

(प्र
टत

शत
)

िोडेल 1 िोडेल 2 िोडेल 3 एआर(1) 
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चार्म .  ामीण मागं - च आवम  सकेंतक

ोत  ैक्र िै यफैुकचरस्व असोटसएशन  सोसाइ्ी फ इंटडयन आ्ोिोबाइल िै यफैुकचरस्व (एसआ एएि)  एनएसओ और रसायन और उर्वरक िंत्रालय। 

ए  रर मब ी

सी  पभोक्ता गर-मरका  वसतुएं

बी  मोरर साइकल मब ी

डी  व्मरक मब ी

लेटकन पहली लहर की तुलना िें प्रभार कि ्ा । सें्र फ र 
ि टन्ररगं इंटडयन इकोन िी (सीएिआ ) के अनुसार, ि  के 
िधय िें दटूसरी लहर के चरि प्रभार के कारर ि बाजारों  
पर गहरा असर प ा । जटून-जलुा  िें रोजगार िें तेजी से सधुार 
हआ लेटकन अगसत िें िािटूली टगरार् आ  (चा ््व  ए)। 
टसतंबर िें ि भागीदारी ब ी और अ ््ववयरस्ा के  
चररब  तरीके से खुलने के सा् ि की िांग ब ी । पे-रोल 
डे्ा के अनुसार, संगट त के्षत्र िें जटून और जलुा  2021 िें 
रोजगार की टस्टत िें सधुार हआ (चा ््व  बी) । क  

क के आंक ों के अनुसार, भत  िें रटृ  का नेतृतर 
आ ्ी के्षत्र ने टकया है, जबटक टशक्षा, बैंटकंग, टरत्तीय, बीिा, 
आटत य और ्ोिोबाइल के्षत्र जैसे गैर-आ ्ी के्षत्रों ने भी 
हाल ही िें िजबटूत सधुार टदखाया है।

.1.2 सकल सथा्यी पिंी मनमा्मण

 सकल स्ायी पटूंजी टनिा्वर (जीएफसीएफ) िें पहली 

टतिाही िें 55 3 प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) का टरसतार हआ (एक 

साल पहले 4  प्रटतशत की किी)। कटिक प से, िजबटूत 

सरकारी पटूंजीगत वयय के बारजटूद पहली टतिाही िें 23  

प्रटतशत की टगरार् आ । कुल िांग िें जीएफसीएफ की 

टहससेदारी एक साल पहले के 24 4 प्रटतशत से ब कर पहली 

टतिाही िें 31  प्रटतशत हो ग , लेटकन यह िहािारी के पटूर्व  के 

सतर से कि रही। टनिा्वर की िांग, जो जीएफसीएफ का एक 

ब ा टहससा है, िहािारी के प्रभार के कारर, टरशेष प से ि 

और सािग्ी की किी के कारर कि हो ग  ्ी, हालांटक इसका 

प्रभार पहली लहर के प्रभार की तुलना िें कि ् ा। दटूसरी टतिाही 
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िें टनरेश िांग िें पनुज रन के संकेत हैं, जैसा टक टनक्रत  
संकेतकों: पटूंजीगत रसतुओ ं के आयात  पटूंजीगत रसतुओ ं का 

उतपादन  और सीिें् उतपादन िें उतार-च ार से पता चलता 
है (चा ््व  7)।

चार्म .  भारत म रोिगार की मसथमत

ोत  सीएिआ  और कि्वचारी भटर य - टनटध ससं्ा ( पीएफओ)।

ए  बेरोिगारी और म भागीदारी दर बी  ईपीए  ररक ड्म के आधार पर मनवल पे-रोल पररवध्मन
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चार्म .7  मनवेश मागं के सकेंतक

ोत  डीजीसीआ  एडं एस  एनएसओ  संयकु्त सयंतं्र सटिटत  और आट ््वक सलाहकार का काया्वलय।

ए  पिंीगत वसतु  ंकी आ्यात

सी  म मन ड सरील की खपत

बी  आईआईपी पिंीगत वसतुए ं

डी  सीमर ्तपादन
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ि भागीदारी दर - अटखल भारतीय (दायां िान)
रोजगार दर - अटखल भारतीय (दायां िान)
बेरोजगारी दर – अटखल भारतीय
बेरोजगारी दर – ग्ािीर 
बेरोजगारी दर – शहरी 
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 टरटनिा्वर के्षत्र िें क्षिता उपयोग (सीयटू) रष्व  2021-22 की 
पहली टतिाही िें 0 0 प्रटतशत तक टगर गया, जो इससे टप ली 
टतिाही िें 9 4 प्रटतशत ्ा (चा ््व  8)। िौसि के अनु प 
सिायोजन के आधार पर, सीयटू पहली टतिाही िें 7 प्रटतशत 
से टगरकर चौ्ी टतिाही िें 1 7 प्रटतशत हो गया।

 टरटनिा्वर और सटूचना प्रौ ोटगकी (आ ्ी) के्षत्रों िें सटूचीब  
गैर-टरत्तीय टनजी कंपटनयों के याज कररजे अनपुात 
(आ सीआर)2 िें रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें और सधुार 
हआ, जो बेहतर कज़्व चकुौती क्षिता का सकेंत दतेा है और 
टजसके कारर टनरेश गटतटरटध िें टरसतार के टलए अनकुटू ल 
पररटस्टतयां बनीं (चा ््व  9)।

 उतपादन सहल न प्रोतसाहन (पीएलआ ) योजना से टनजी 
टनरेश को प्रोतसाहन टिल रहा है। ब ी योजनाए जैसे टक 100 
लाख करो  राटश की रा ीय अरसरंचना योजना (एनओपी) और  

 लाख करो  की रा ीय िदु्ीकरर पाइपलाइन (एनएिपी) 
(चा ््व  10) से भी अरसरंचना वयय िें भारी ब ोतरी होने त्ा 
सभंाटरत उतपादन के ब ने की अपेक्षा की ग  है। एनआ पी की 
शेष अरटध (2021-22 से 2024-2025) के सा् सिाप्त होने 

राली एनएिपी द्ारा ससं्ागत और दी ्वकाटलक पटूजंी का दोहन 
करके त्ा आगे सार्वजटनक टनरेश का लाभ उ ाकर सार्वजटनक 
के्षत्र की टरसताररत ( ाउनफीलड) पररसपंटत्तयों से टनरेटशत िटूलय 
प्राप्त करने की अपेक्षा की ग  है । अरसरंचना वयय के टलए रा य 
सरकारों को कें द् सरकार की टरत्तीय सहायता त्ा टरटनरेश
िदु्ीकरर के टलए प्रोतसाहन के प िें िदु्ीकृत पररसपंटत्तयों के 
िटूलय के 33 प्रटतशत तक के सितलुय का अटतररक्त आबं् न, 
बशतदे टक प्राप्त की ग  राटश का उपयोग पटूजंीगत वयय के टलए 

2 याज कररजे अनपुात याज, करों, िटूलय ास और पररशोधन से पटूर्व किा  
( बीआ ्ी) की तलुना िें याज वयय का अनपुात है और कंपनी की अपने र पर याज 
भगुतान करने की क्षिता को िापता है ।

चार्म .  मवमनमा्मण क्षते्र म क्षमता प्योग 

ोत  आरबीआ ।  

टत टत टत टत टत टत टत टत टतटत टत टत टत टत टतटत टत टत

 प्र
टत

शत

सीयटू सीयटू (िौसि के अनसुार सिायोटजत) 
दी ्वकालीन औसत

मर पणी  2021-22 की पहली टतिाही का पररराि 1, 47 सटूचीब  टनजी टरटनिा्वर 
कंपटनयों और 1 सटूचीब  गैर-टरत्तीय टनजी सेरा कंपटनयों के डा्ा पर आधाररत है।  

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान। 

चार्म .9  मवमनमा्मण और सवेा म  म ्याि  
कवरिे अनपुात

टत टत टत टत टतटत टत टत टतटत टत टत टतटत टत टत टत

अ
नपु

ात

टरटनिा्वर सेराए (गैर-आ ्ी)                 आ ्ी  
(दायां िान)

अ
नपु

ात

चार्म .10  रा ी्य मरुिीकरण पाइपलाइन 

ोत  टरत्त िंत्रालय और पे्रस सटूचना यटूरो (पीआ बी), भारत सरकार।

बदंरगाह और टशटपगं

पे ोटलयि

खेल

टरिानन

टबजली

स क और परररहन

दटूरसचंार

रलेरे

करो
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टकया गया हो, से पटूजंीगत वयय को प्रोतसाहन भी प्रदान होना 
चाटहए।

.1.3 सरकारी व्य्य

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें आटंशक प से आधार 
प्रभार के कारर सरकारी अटंति खपत वयय (जीएफसी ) िें 4 8 
प्रटतशत का सकुंचन रहा। राजसर - कर और गैर-कर दोनों सरु्  
रहे । कें द् सरकार की राजकोषीय टस्टत अपै्रल-अगसत 2021 के 
दौरान तदनसुार िजबटूत रही और सकल राजकोषीय ा्ा 
(जीएफडी) और राजसर ा्ा (आरडी) बज् अनिुान (बी ) का 
किशः 31 1 प्रटतशत और 27 3 प्रटतशत रहा, यह टप ली 

प्ररटृतयों से कि ्े (साररी 2) । जलुा  िें पेश टकए गए  
2021-22 के टलए अनदुानों की पहली अनपुटूरक िांगों िें हालांटक 
1,87,202 करो  का सकल अटतररक्त वयय शाटिल ्ा, लेटकन 

टनरल नकदी खच्व केरल 23, 75 करो  या सकल रलेटू 
उतपाद का 0 12 प्रटतशत हआ। 

 अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान कें द् सरकार की राजसर कर 
िें भारी रटृ  उ चतर क रपोरे्  कर (िजबटूत क रपोरे्  काय्व-
टन पादन की रजह से) त्ा सीिा शलुक (उ चतर आयात िांग 
त्ा कारोबार टकयाकलाप िें सधुार के कारर) से सचंाटलत ्ा 
(साररी 3) । उतपाद शलुक की उगाही को भी क चे तेल की 

सारणी .2  करि सरकार की बिरी्य मसथमत
मद (  हजार करो ) (प्रटतशत)

बिर अनमुान वत्ममान बीई का प्रमतशत  सवंम  दर

2020-21 2021-22 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021

1  रािसव प्राम ्या 2,020.9 1,788.4 370.6 793.5 18.3 44.4 -38.6 114.1

2  कर राजसर (टनरल) 1,635.9 1,545.4 284.5 644.8 17.4 41.7 -29.7 126.7

3  गैर-कर राजसर 385.0 243.0 86.1 148.7 22.4 61.2 -56.6 72.6

4. गर-कि्म पिंी प्राम ्या 225.0 188.0 6.7 15.2 3.0 8.1 -63.5 127.8

. कुल प्राम ्या 1 4 2,245.9 1,976.4 377.3 808.7 16.8 40.9 -39.3 114.3

. कुल व्य्य 7 3,042.2 3,483.2 1,247.7 1,276.7 41.0 36.7 6.2 2.3

7 राजसर वयय 2,630.1 2,929.0 1,113.2 1,104.8 42.3 37.7 7.1 -0.8

8  पटूजंी वयय 412.1 554.2 134.4 171.9 32.6 31.0 -1.3 27.8

9. रािसव ारा 7-1 609.2 1,140.7 742.6 311.3 121.9 27.3 70.3 -58.1

10. सकल रािकोषी्य ारा - 796.3 1,506.8 870.3 468.0 109.3 31.1 57.1 -46.2

11  सकल प्राथममक ारा 88.1 697.1 632.7 189.6 717.9 27.2 89.0 -70.0

ोत: िहा लेखा टनयतं्रक (सीजीए)।

सारणी .3  करि सरकार का कर सं ्ण
मद  हजार करो प्रटतशत

बिर अनमुान वत्ममान बीई का प्रमतशत सवंम  दर

2020-21 2021-22 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021 अप्र-अग 2020 अप्र-अग 2021
ए. प्र्त्यक्ष कर  1,319.0  1,108.0  187.3  376.2  14.2  34.0  -33.3  108.0 

  क् स
  1.  टनगि कर  681.0  547.0  64.7  168.1  9.5  30.7  -41.8  159.7 

  2.  आय कर  625.0  548.5  117.7  199.4  18.8  36.4  -28.9  69.3 
बी.  अप्र्त्यक्ष कर  1,104.0  1,109.1  316.9  483.4  28.7  43.6  -16.6  52.6 

  क् स
  1. कुल जीएस्ी  693.5  633.3  182.4  266.9  26.3  42.1  -23.9  46.3 

  2.  सीिा शलुक  138.0  136.0  32.3  76.2  23.4  56.0  -47.9  136.0 

  3.  कें द्ीय उतपाद शलुक  267.0  335.0  100.4  137.2  37.6  41.0  32.0  36.7 
सी  सकल कर रािसव  2,423.0  2,217.1  504.2  859.6  20.8  38.8  -23.7  70.5 
डी. रा ्यों  सं  रा ्य क्षते्रों को सपुुद्म  784.2  665.6  218.0  212.6  27.8  31.9  -14.7  -2.5 
ई. मनवल कर रािसव  1,635.9  1,545.4  284.5  644.8  17.4  41.7  -29.7  126.7 

ोत: यटूटनयन बज् दसतारेज  और िहालेखा िहाटनयतं्रक ।
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चार्म .11  िीएसरी सं ्ण

ोत  सीजीए और पीआ बी ।

चार्म .12  अप्रल-िुलाई के दौरान रा ्यों के  
रािकोषी्य सकेंतक

ोत  भारत के टनयतं्रक और िहालेखा परीक्षक।

ऊंची रैटश्वक कीितों का लाभ टिला । िाल और सेरा कर 
(जीएस्ी) को ि  और जटून के दौरान दटूसरी लहर से ्का लगा 
लेटकन आगे की अरटध िें तेजी से सधुार हआ (चा ््व  11) । 
सिग् प से, प्रतयक्ष कर िें रष्व-दर-रष्व आधार पर 101 4 
प्रटतशत (2019-20 की इसी अरटध से 32 8 प्रटतशत ऊपर) की 
रटृ  ह  जबटक अप्रतयक्ष कर 52 5 प्रटतशत (2019-20 की इसी 
अरटध से 27 2 प्रटतशत ऊपर) ब ा। ररज़र्व बैंक द्ारा उ चतर 
अटधशेष हसतांतरर से पटुि होकर गैर-कर राजसर ने अ ी रटृ  
दज्व की । 

 वयय पक्ष िें, अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान राजसर वयय िें 
रष्व-दर-रष्व आधार पर 0 8 प्रटतशत का सकुंचन रहा (िहािारी के 
पहले से सतर से य टप 3 प्रटतशत अटधक), आटंशक प से यह 
एक रष्व पहले िहािारी की पहली लहर से उतप न आर यकताओ ं
के कारर आबंट्त राटशयों के एकिु त वयय त्ा पररहाय्व खच्व िें 
क्ौती के प्रयासों के कारर रहा। प्रिखु आट ््वक सहायता 
(सट सडी) पर वयय िें, हालांटक, कोटरड-19 के प्रभारों को कि 
करने के टलए प्रधानिंत्री गरीब कलयार अ न योजना के अतंग्वत 
80 करो  से अटधक लोगों को िु त राशन प्रदान करने के टलए 

टप ले रष्व लागटू की ग  योजनाओ ंको टरसताररत करने से रष्व-दर-

रष्व आधार पर 12 8 प्रटतशत की रटृ  रही (2019-20 िें इसी 

अरटध की तलुना िें 22 2 प्रटतशत कि)। कें द् सरकार के पटूजंीगत 

वयय िें अपै्रल-अगसत 2021 के दौरान रष्व-दर-रष्व 27 8 प्रटतशत 

की रटृ  ह  (और कोटरड के पहले के सतर से 2 2 प्रटतशत 

ऊपर), यह स क परररहन और राजिाग  पर हए पररवयय से 

सचंाटलत रहा । 

 18 रा यों की उपल ध सटूचनाए यह दशा्वती हैं टक अपै्रल-

जलुा  2021 (पटूर ेरष्व के बज् अनिुान के प्रटतशत के प िें) िें 

कें द् सरकार से अतंरर सकुंटचत रहने के उपरांत भी अपने कर 

और गैर-कर राजसर प्राटप्त िें ब ोतरी की रजह से उनकी जीए डी 

टप ले रष्व से कि ्ी (चा ््व  12) ।3 जीएस्ी पररषद की 43रीं 

बै क के बाद, यह टनर्वय टलया गया टक 2021-22 के टलए कें द् 

सरकार टरशेष टरडंो द्ारा बाजार से 1 59 लाख करो  कज्व लेगा 

टजसे टफर रा यों को र सिट ््वत र के प िें टदया जाएगा  

इसिें से, 75,000 करो  की राटश रा यों को हसतांतररत की जा 

चकुी है । इसके आगे, टप ले रष्व का 81,179 करो  का बकाया 

जीएस्ी क्षटतपटूटत्व भी इस रष्व हसतांतररत टकए जाने की उ िीद 

है। अपै्रल-जलुा  2021 के दौरान दोनों राजसर त्ा पटूजंीगत 

वयय िें तेजी रही – पटूजंीगत वयय िें 99 प्रटतशत का तेज टरसतार 

3 2020-21 िें प्रिखु राजकोषीय सकेंतकों िें टगरार् के बाद, उ च राजसर से पे्रररत 
होकर, 2021-22 के टलए 27 रा यों  ने जीडीपी के 3 4 प्रटतशत पर टन नतर सिेटकत 
जीए डी का बज् टकया ।

अपै्र ि जटून जलुा अग टसतं अकतटू नरं टदसं जन फर िाच्व
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.1.4 बा  मागं 

 िजबटूत बा  िांग और आधार प्रभारों से उतसाटहत होकर, 
2021-22 की पहली टतिाही िें टनया्वत िें तेज टरसतार दज्व हआ 
और यह उ ाल दटूसरी टतिाही िें जारी रहा (चा ््व  13) । रलेटू 
िांग िें सधुार, क चे तेल की ऊंची कीितें त्ा आधार प्रभार की 
रजह से प य आयातों िें भी टफर से उ ाल आया। आयात िें 
टनया्वत से अटधक की रटृ  होने से, 2021-22 की पहली टतिाही 
िें टनरल टनया्वत ने सकल िांग िें रातिक योगदान टदया 
(कोटरड- पटूर्व) दो रष्व पटूर्व (-) 4 8 प्रटतशत और एक रष्व पटूर्व 1 3 
प्रटतशत की तलुना िें पहली टतिाही िें (-)1 9 प्रटतशत । 

 वयापाररक रसतुओ ंके टनया्वत िें रटृ  इंजीटनयररगं रसतुओ,ं 
पे ोटलयि उतपादों, जैटरक और अजैटरक रसायनों, सटूती र ों 
और दराओ ंऔर फािा्वसयटूट्कलस द्ारा संचाटलत ् ी। पररधान, 
चि ा उतपाद और चाय जैसे ि प्रधान के्षत्र िुखय प से 

रहा, यह एक रष्व पहले के 45 प्रटतशत के सकुंचन को सिायोटजत 
करने से अटधक है। 

 कें द्ीय बज् 2021-22 िें किशः 12 05 लाख करो  
और 9 24 लाख करो  के सकल और टनरल बाजार उधार का 
अनिुान टकया गया। पहली िाही के कैलेंडर के टलए पररकटलपत 
7 24 लाख करो  की तलुना िें पहली िाही िें कें द् का सकल 

बाजार उधार टनग्वि 7 02 लाख करो  ् ा (पटूर ेरष्व के टलए बज् 
की ग  राटश का 58 3 प्रटतशत) (साररी 4) । 2021-22 की 
पहली िाही के दौरान टनग्विों की भाररत औसत लागत और 
पररपकरता किशः 19 प्रटतशत और 1 7 रष्व  ् ी (रष्व 2020-
21 की इसी अरटध िें 5 8 प्रटतशत और 14 8 रष्व )। 2021-22 
की दटूसरी िाही के टलए, कें द् ने 5 03 लाख करो  की सकल 
बाजार उधार की योजना बना  है जो टक पटूर ेरष्व के बज् अनिुान 
के अनसुार है। नकदी की पया्वप्त टस्टत की पृ भटूटि िें, कें द् 
सरकार ने जीएस्ी िआुरजे के टलए रा य सरकारों को भगुतान 
करने हेत ुअटतररक्त बाजार उधार लेने की योजना नहीं बना  है। 
2021-22 की पहली िाही के दौरान रा यों ने 3 09 लाख 
करो  की सकल बाजार उधारी ब ा , जो टनदश  कैलेंडर का 
83 4 प्रटतशत है। 

 कें द् सरकार की अ् पाय अटग्ि (ड लयटूएिए) की सीिा को 
रष्व 2020-21 की पहली िाही िें 2 लाख करो  से ्ाकर 
2021-22 की पहली िाही के टलए 1 2 लाख करो  टकया 
गया  2021-22 की दटूसरी िाही के टलए, एक रष्व पहले के 
1 25 लाख करो  की तलुना िें इसे 0 5 लाख करो  तय 

टकया गया। रा यों  सं  शाटसत के्षत्रों के टलए, ररजर्व बैंक ने 
2021-22 की पहली िाही के दौरान 51,5 0 करो  की ब ी 
ह  अतंररि ड लयटूएिए सीिा को जारी रखने का फैसला टकया 
ताटक उ हें िहािारी के कारर आने राली अलपकाटलक असतंलुन 
और कट नाइयों को काबटू करने िें िदद टिल सके। 

 सारणी .4  सरकारी बा ार धार
(  करो )

मद 2019-20 2020-21 2021-22 मसतबंर के अतं तक

करि रा ्य कुल करि रा ्य कुल करि रा ्य कुल

टनरल उधार 4,73,972 4,87,454 9,61,426 11,43,114 6,51,777 17,94,891 5,63,100 2,35,741 7,98,841
सकल उधार 7,10,000 6,34,521 13,44,521 13,70,324 7,98,816 21,69,140 7,02,357 3,08,972 10,11,329

ोत: भारत सरकार  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

चार्म .13  माल व्यापार 

ोत  डीजीसीआ  ए ड एस ।
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गटतशीलता प्रटतबंधों के प्रटत उनकी अटधक संरेदनशीलता के 
कारर टप  रहे हैं (चा ््व  14)। आगे ब ते हए, एक टजला 
एक उतपाद (ओडीओपी), उभरते के्षत्रों के टलए पीएलआ  
योजना और एिएसएि  के टलए उभरते-टसतारे योजना को 
शाटिल करने राली एकसपो ््व  हब (डी एच) जैसी योजनाओ ंसे 
टनया्वत प्रटतसपधा्व  िें सधुार होना चाटहए और 400 टबटलयन 
अिेररकी ड लर 2021-22 के टलए टनधा्व ररत लक्य को प्राप्त 
करने िें िदद टिलनी चाटहए। हालांटक रैटश्वक कं्ेनर िाल 
ुला  कीितों िें लगातार रटृ  और सेिी कंडक्रों की ब ती 

किी से ट्काऊ प य वयापार बहाली के टलए नकारातिक 
जोटखि पैदा हआ है (अधयाय  देखें)।

 प्रटतबंधों को आर यकता के अनु प त्ा स्ानीय कर 
टदए जाने और कोटरड-उपयकुत काय्व राताररर के अनुसार 
कारोबारों के अनुकटू लन के कारर आयात िांग पर दटूसरी लहर 
का प्रभार पहली लहर की तुलना िें सीटित रहा। दटूसरी टतिाही 
िें प्रटतबंधों के धीरे-धीरे सिाप्त होने के सा् िाल का आयात 
तेजी से ब ा और कोटरड पटूर्व  सतर से अटधक हो गया। तेल और 
सोने से इतर रसतुओ ंके आयात िें िोती और कीिती पत्रों, 
रनसपटत तेलों, रसायनों और रासायटनक उतपादों का स्ान 
अग्री रहा। दटूसरी लहर के कारर िांग िें किी के चलते ि  
और जटून िें सोने का आयात िें तेजी से टगरार् आ । प्रटतबंधों 

िें ील टदए जाने पर दटूसरी टतिाही िें रह पटूर्वरत हो गयी  
(चा ््व  15)। अपै्रल-अगसत 2021 िें वयापार ा्ा 55 5 
टबटलयन अिेररकी ड लर हो गया, जो एक साल पहले 23 4 
टबटलयन अिेररकी ड लर ्ा, लेटकन कोटरड-पटूर्व  सतर (77 2 
टबटलयन अिेररकी ड लर) से नीचे रहा।

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें सेरा टनया्वत रटृ  13 
टतिाटहयों िें सबसे अटधक ्ी और िहािारी पटूर्व के सतर को पार 
कर ग  (चा ््व  1 )। सिग् सेराओ ंके टनया्वत िें यह िजबटूत 
रटृ  स ्रेयर और यातायात, वयारसाटयक सेराओ ं द्ारा 
सचंाटलत ्ी। प्रिखु सटूचना प्रौ ोटगकी (आ ्ी) कंपटनयों को 
अतंररा ीय ग्ाहकों से िहािारी से पे्रररत िांग और नए ि डल 
अपनाने से लाभ होता रहा । उ होंने रष्व 2021-22 की पहली 
टतिाही िें ोस राजसर रटृ  दज्व की टजसिें बैंटकंग, टरत्तीय 
सेराओ ंसटहत बीिा, सचंार, सरास य सेरा और प्रौ ोटगकी सेराए ं
अग्री रहे। नतीजतन आ ातसहनीय सेराओ ं के अटधशेष का 
2021-22 की पहली टतिाही िें चालटू खाता शेष पर अनकुटू ल 
प्रभार प ा। दटूसरी टतिाही (जलुा -अगसत 2021) के दौरान 
स ्रेयर, वयरसाय और परररहन सेराओ ंद्ारा सेरा टनया्वत िें 
दोहर ेअकंों िें रटृ  ह  ।

 टरत्तीय खाते की बात करें तो 2021-22 की पहली टतिाही 
के दौरान पटूंजी प्रराह सरस् रहा जो िुखय प से प्रतयक्ष टरदेशी 

चार्म .14  मन्या्मत सवंम  

ोत  डीजीसीआ  ए ड एस  और सीपीबी, नेदरलैंडस। 

ए  मन्या्मत सवंम  के प्रमत सबंमंधत अशंदान बी  अप्रल-अगसत 2020-21 म मन्या्मत के प्रमखु सचंालक  
सबंमंधत अशंदान

टत टत टत टत टत टत टत टत टत
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ा-अ
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 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्रटतशत अकं

 प्र
टत

शत

गैर - पीओएल टनया्वत                                    
िाल टनया्वत (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)
टरश्व वयापार (दायां िान)

पीओएल टनया्वत                                    

शी
ष ्व 

5
टन

चले
 5

इंजीटनयररगं िाल
पे ोटलयि उतपाद

काब्वटनक और अकाब्वटनक रसायन
क ्न यान्व  फै स  कृटत्रि आटद 

दराए ंऔर फािा्वसयटूट्कलस
तेल बीज

काजटू
चाय 

चि ा और चि े के उतपाद
सभी र ों का आर एि जी
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टनरेश (एफडीआ ) के कारर हआ जो टरटनिा्वर और टडटज्ल 
के्षत्रों के कु  ब े सौदों से पे्रररत ्ा (चा ््व  17)। 14 1 
टबटलयन अिेररकी ड लर का टनरल एफडीआ  एक साल पहले 
की तुलना िें अपै्रल-जलुा  2021 िें अटधक ्ा। टरदेशी 
पो ््वफोटलयो टनरेशकों (एफपीआ ) ने कोटरड-19 की दटूसरी 
लहर के दौरान सतक्व  ख अपनाया, लेटकन पहली टतिाही की 
िजबटूत क प रे् आय और बेहतर रेलटू वयापक आट ््वक 

चार्म .1  सवेाए व्यापार  

ोत  आरबीआ ।   

चार्म .1  आ्यात सवंम  

ोत  डीजीसीआ  ए ड एस।

ए  आ्यात सवंम  के प्रमत सबंमंधत अशंदान बी  अप्रल-अगसत 2021 म आ्यात के प्रमखु सचंालक   
सबंमंधत अशंदान

चार्म .17  मनवल प्र्त्यक्ष मवदेशी और  
पोर्म ोमल्यो मनवेश

मर पणी  टनरल एफडीआ  डा्ा जलुा  2021 से सबंटंधत हैं।  
ोत  रा ीय प्रटतभटूटत टनके्षपागार टलटि्ेड(एनएसडीएल) और आरबीआ  ।

संकेतकों के बीच अगसत 2021 से रे टनरल खरीदार बन गए। 
एक रष्व पहले की तुलना िें अपै्रल-जलुा  2021 के दौरान 
अटनरासी जिाराटशयों िें रटृ  कि ह । 1 अक्तटू बर 2021 तक 
भारत का टरदेशी िुद्ा भंडार 37 5 टबटलयन अिेररकी ड लर 
्ा जो 2021-22 के टलए अनुिाटनत 14 िहीने की आयात और 
जटून 2021 के अंत िें बकाया टरदेशी र के 111  प्रटतशत के 
बराबर ्ा।
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 प्रटतशत अकंपीओएल आयात
गैर-पीओएल गैर- सरर्व आयात                                               सरर्व आयात  

िाल आयात  (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)   

शी
ष ्व 

5
टन

चले
 5

सरर्व
िोती, कीिती और अ ्व कीिती पत्र

रनसपटत तेल
काब्वटनक और अकाब्वटनक रसायन

रासायटनक सािग्ी और उतपाद
कपास क चा और अपटशटि

कोयला, कोक और ट के्, आटद
लोहा और इसपात

िशीनरी, टर तु और गैर-टर तु
चांदी 

टनया्वत आयात 

टनरल एफपीआटनरल एफडीआ
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.2 सकल आपमत्म

 िटूल कीितों पर रासतटरक योटजत सकल िटूलय (जीरीए) रष्व 
2021-22 की पहली टतिाही के दौरान रष्व-दर-रष्व 18 8 प्रटतशत 
ब ा जबटक रष्व 2020-21 की पहली टतिाही िें 22 4 प्रटतशत 
का सकुंचन हआ ्ा (साररी 5) । कृटष की आ ातसहनीयता 
और टरटनिा्वर त्ा गैर-सपंक्व  गहन सेराओ ंिें सधुार ने जीरीए िें 
टरसतार को सि ््वन टदया जबटक सपंक्व -गहन सेराए ंल टजटस्क 
और पररचालन बाधाओ ंके कारर टप  ग ं। हालांटक रासतटरक 
जीरीए अपने पटूर्व-िहािारी (2019-20 की पहली टतिाही) के 
सतर से 7 8 प्रटतशत कि ्ा।

.2.1 कमष

 सरा्वटधक रबी और बागरानी उतपादन और सबं  गटतटरटधयों 
िें आ ातसहनीयता के कारर कृटष और सबं  गटतटरटधयों ने रष्व 
2021-22 की पहली टतिाही िें िजबटूत रटृ  दज्व की। 2020-21 
िें खा ा न उतपादन िें 3 7 प्रटतशत की रटृ  ह  टजसिें चारल 
और गेह ं प्रिखु ्े (साररी )। खा  तेलों के टलए रा ीय 
खा  सरुक्षा टिशन के अतंग्वत के्षत्र टरसतार नीटतयों के काया्व रयन 
द्ारा सिट ््वत नौ प्रिखु टतलहनों के उतपादन िें 8 7 प्रटतशत की 
रटृ  ह । रष्व 2020-21 के दौरान बागरानी उतपादन िें 2 9 
प्रटतशत की रटृ  ह  टजसका िखुय कारर ्ा खेती यो य के्षत्र िें 
2 8 प्रटतशत की रटृ  होना। 

 रष्व  2020-21 िें दटक्षर पट ि िानसटूनी बाररश की 
शु आत सािा य ह  टकंतु बाद िें इसे किी के दो दौरों का 

सािना करना प ा (जटून के तीसरे स ताह से िधय जलुा  और 
लगभग अगसत का पटूरा िहीना)। टसतंबर िें बाररश की िजबटूत 
रापसी से, उप-प्रभागीय के्षत्र के 83 प्रटतशत िें सािा य और 

सारणी .  िीवीए म क्षते्र-वार सवंम  
 (रष्व-दर-रष्व प्रटतशत) 

क्षते्र 2019-20

ए आरई)
2020-21

(पीई)
भाररत ्योगदान 2019-20 2020-21 2021-22

2019-20 2020-21 मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 मत2 मत3 मत4 मत1
कमष, ोरसेररी और म मशगं 4.3 3.6 0.6 0.5 3.3 3.5 3.4 6.8 3.5 3.0 4.5 3.1 4.5 (8.2)

ोग -2.0 -6.4 -0.5 -1.4 1.0 -2.7 -3.0 -3.2 -31.0 -1.6 1.6 5.5 40.4 (-3.1)
खनन त्ा उतखनन -2.5 -8.5 -0.1 -0.2 -1.3 -5.2 -3.5 -0.9 -17.2 -6.5 -4.4 -5.7 18.6 (-1.8)
टरटनिा्वर -2.4 -7.2 -0.4 -1.2 0.6 -3.0 -2.9 -4.2 -36.0 -1.5 1.7 6.9 49.6 (-4.2)
टर तु, गैस, जल आपटूटत्व त्ा अ य उपयो यता 2.1 1.9 0.0 0.0 6.9 1.7 -3.1 2.6 -9.9 2.3 7.3 9.1 14.3 (3.0)
सवेाए 6.4 -8.4 4.0 -5.3 6.8 7.3 5.8 5.6 -24.9 -11.0 -0.2 3.2 16.1 (-12.8)
टनिा्वर 1.0 -8.6 0.1 -0.7 3.7 1.0 -1.3 0.7 -49.5 -7.2 6.5 14.5 68.3 (-14.9)
वयापार, हो्ल, परररहन, सचंार 6.4 -18.2 1.3 -3.7 6.2 6.8 7.0 5.7 -48.1 -16.1 -7.9 -2.3 34.3 (-30.2)
टरत्त, ररयल एस्े् एर ंवयारसाटयक सेराए 7.3 -1.5 1.6 -0.3 8.8 8.9 5.5 4.9 -5.0 -9.1 6.7 5.4 3.7 (-1.5)
लोक प्रशासन , रक्षा त्ा अ य सेराए 8.3 -4.6 1.1 -0.6 5.6 8.8 8.9 9.6 -10.2 -9.2 -2.2 2.3 5.8 (-5.0)
मल कीमतों पर िीवीए 4.1 -6.2 4.1 -6.2 5.0 4.6 3.4 3.7 -22.4 -7.3 1.0 3.7 18.8 (-7.8)

मर पणी  एफआर  : पहला सशंोटधत अनिुान  एसए  : दटूसरा अटग्ि अनिुान।
को कों िें टदये गए आकं ें 2019-20 की पहली टतिाही की सरंटृ  दरें हैं । 

ोत  एनएसओ।

सारणी .  कमष ्तपादन
मद लाख र स सवंम  

2019-20 2020-21 2019-20 के 
अमंतम अनमुान 
की तुलना म  
2020-21 

I.  कुल खा ा न 2,975.0 3,086.5 3.7
  चारल 1,188.7 1,222.7 2.9
  गेहं 1,078.6 1,095.2 1.5
  िो्े अनाज 477.5 511.5 7.1
  दलहन 230.3 257.2 11.7
II.  वामणम ्यक सल    
  ग ना 3,705.0 3,992.5 7.8
  कपास 360.7 353.8 -1.9
  टतलहन 332.2 361.0 8.7
III.  कुल बागवानी सल 3,204.7 3,298.6 2.9

III.1 कुल फल 1,020.8 1,027.6 0.7
 केला 326.0 338.3 3.8
  चकोतरा 145.7 140.7 -3.4
  आि 203.2 208.9 2.8
III.2 कुल सम ि्यां 1,882.8 1,962.7 4.2
  याज 260.9 269.2 3.2
 आलटू 485.6 536.9 10.6
 ्िा्र 205.5 210.0 2.2
III.3 वक्षारोपण सल 161.2 166.0 3.0
III.4 कुल मसाले 101.4 105.4 3.9
III.5 ल और सगुमंधत पदाथ्म 37.3 35.7 -4.3

ोत: कृटष और टकसान कलयार िंत्रालय, भारत सरकार ।
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सािा य से अटधक बाररश ह , जो कुल बाररश दी ा्वरटध औसत 
(एलपीए) से 0 7 प्रटतशत कि रही (चा ््व  18 ए और बी)। 
उतपादन भाररत रषा्व  सटूचकांक(पीआरएन) 102 प्रटतशत (30 
टसतंबर की टस्टत) रहा जो टप ले रष्व की टस्टत (105 
प्रटतशत) से कि ्ा। चारल, िो्े अनाज और ग ने का 
पीआरएन 5-रष्व के औसत से अटधक रहा । 30 टसतंबर 2021 
के अनुसार, जलाशयों िें भंडारर पटूरे जलाशय सतर (ए आरएल) 
का 80 प्रटतशत ्ा, जो दशकीय औसत के सतर - 77 प्रटतशत, 
की तुलना िें अटधक ्ा। यह आगािी  िौसि के टलए अ ा 
संकेतक है (चा ््व  18 सी)। 

 िानसटून की प्रगटत िें अररोधों के बारजटूद,  की 
बरुा  अ ी रही। 30 टसतंबर 2021 को यह टप ले रष्व के 

उ चति सािा य बरुा  के्षत्र से 0 2 प्रटतशत अटधक और 
सािा य बरुा  के्षत्र (5 रष्व औसत) से 4 1 प्रटतशत अटधक रही 
(चा ््व  18 डी)। उ चति यटूनति सि ््वन िटूलय (एिएसपी)- 
टप ले रष्व 2020-21 के खरीफ िें 1 1 प्रटतशत की ब त से 

 प्रटतशत से उतपादन लागत(ए2 के सा् एफएल जो कर 
िापा गया) िें 50 प्रटतशत के सटुनट त प्रटतलाभ ने बरुा  
गटतटरटध को ब ाया। रष्व 2021-22 के प्र्ि अटग्ि अनुिान के 
अनुसार  खा ा न उतपादन टप ले रष्व की तुलना से 0  
प्रटतशत अटधक ्ा (साररी 7)। भारत सरकार ने रष्व  
2021-22 के रा ीय  काय्वनीटत िें रष्वभर के खा ा न 
उतपादन का लक्य 3,070 लाख ्न टनधा्व ररत टकया ्ा टजसिें 
अ य बातों के सा्-सा् दालों और टतलहनों िें आतिटनभ्वरता 
प्रा त करने का उ े य भी शाटिल है। 

चार्म .1  वषा्म और खरी  बुवाई की प्रगमत

ोत  िौसि टर ान टरभाग (आ एिडी)  कें द्ीय जल आयोग  और कृटष और टकसान कलयार िंत्रालय, भारत सरकार ।

ए  दमक्षण-पम मी वषा्म की सचं्यी सा ाम्क प्रगमत

सी  िलाश्य का सतर

बी  तुलना्तमक वषा्म मसथमत 

डी  खरी  बुवाई प्रगमत

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

जटून जलुा अगसत टसतंबर

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 1
सप्त

ाह
 2

सप्त
ाह

 3
सप्त

ाह
 4

सप्त
ाह

 5

आटधकय सािा य

अटखल 
भारतीय उत्तरी

10 रष्व का औसत 
पटूर पट िी िधय दटक्षरी

किी 

एल
पी

ए 
से

 टर
चल

न 
(प्र

टत
शत

)

उप
-प्र

भा
गों

 क
ी स

खंय
ा 

ल
ाख

 हे
क्

र 

क्षि
ता

 क
ा  

प्रट
तश

त 

जटून -सिाटप्त जलुा -सिाटप्त अगसत-सिाटप्त टसतंबर-सिाटप्त
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  की बरुा  से ग्ािीर सभंारनाओ ं िें सधुार उ च 
आरटृत्त सकेंतक अ्ा्वत ैक्र और दो पटहया राहन की टबकी से 
प्रटतटबटंबत होता है (साररी 8)। कृटष और सबं  उतपाद का 
टनया्वत भी ब ा है। 

.2.2 ोग 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही िें अनकुटू ल आधारभटूत 
प्रभार से सिट ््वत औ ोटगक जीरीए िें रष्व- दर-रष्व 40 4 प्रटतशत 
की रटृ  दज्व की ग  (टप ले रष्व 31 0 प्रटतशत सकुंचन)। कटिक 
आधार पर, पहली टतिाही िें औ ोटगक उतपादन 11 8 प्रटतशत 
तक सकुंटचत हो गया, जो दटूसरी लहर से गटत किजोर प  जाना 
दशा्वता है। औ ोटगक जीरीए िहािारी पटूर्व टस्टत (रष्व 2019-20 
की पहली टतिाही) से 3 1 प्रटतशत कि रहा। खनन और टरटनिा्वर 
रष्व 2019-20 की पहली टतिाही के सतर से कि रहा टकंत ु
टबजली,गैस, जल आपटूटत्व और अ य सेराए ंरष्व 2019-20 की 
पहली टतिाही के सतर से 3 0 प्रटतशत अटधक ्ीं (चा ््व  19)। 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान औ ोटगक 
उतपादन सटूचकांक (आ आ पी) रष्व-दर-रष्व नकारातिक आधार 
पर 44 7 प्रटतशत से ब ा परतं ुयह दो रष्व पटूर्व के सतर से 7 
प्रटतशत कि रहा । दटूसरी टतिाही िें, जलुा  2021 िें आ आ पी 
रष्व-दर-रष्व 11 5 प्रटतशत से ब ा, जबटक यह िहािारी पटूर्व के 
सतर (जलुा  2019) से कु  कि ्ा। आ आ पी िें अपै्रल और 
ि  िें नरिी रहने के बाद जटून-जलुा  िें इसिें कटिक प से ब त 
ह  । उपयोग आधाररत रग करर के सदंभ्व िें उपभोक्ता ट्काऊ 
उतपादन को ो कर सभी रग  िें रष्व 2019-20 के सतर से 
जलुा  िें ब त दखेी ग  (चा ््व  20)। ि  िहीने िें टरटनिा्वर 
गटतटरटध िें सकुंचन हआ परतं ुजटून-जलुा  िें इसिें गटत दखेी ग । 

सारणी .7 खरी  सल ्तपादन 2021-22 
(लाख ् स)

मद 2020-21 2021-22 2021-22

प्ला 
एई 

चौथा 
एई 

प्ला 
एई

सवंम  प्रमतशत  

प्ले एई 
2020-21 

के बाद 

चौथ ेएई 
2020-21 

के बाद 
1. खा ा न 1,445.2 1,495.6 1,505.0 4.1 0.6

  चारल 1,023.6 1,044.1 1,070.4 4.6 2.5

  िो्े अनाज 328.4 364.6 340.0 3.5 -6.7

  दलहन 93.1 86.9 94.5 1.5 8.7

तटूर 40.4 42.8 44.3 9.7 3.5

उ द 21.5 16.0 20.5 -4.7 28.1

िटूंग 20.9 20.1 20.5 -1.9 2.0

2.  टतलहन (कुल) 257.3 240.3 233.9 -9.1 -2.7

िटूंगफली 95.4 85.6 82.5 -13.4 -3.5

सोयाबीन 135.8 129.0 127.2 -6.4 -1.4

3.  कपास 371.2 353.8 362.2 -2.4 2.4

4.  जटू् और िेसता 96.6 95.6 96.1 -0.5 0.5

5.  ग ना 3998.3 3992.5 4192.5 4.9 5.0

: प्रतयेक 170 टकलोग्ाि की लाख गां ें। 
 : प्रतयेक 180 टकलो की लाख गां ें। 
ोत  एिओएएफड लयटू।

सारणी   ामीण अथ्मव्यवसथा के मलए  
च आवम  सकेंतक 

मद ्यमनर अप्र-
अग 

2019

अप्र-
अग 

2020

अप्र-
अग 

2021

ैक्र की टबकी सखंया (लाख िें) 2.7 2.9 3.5

ट्ू  वहीलर की टबकी सखंया (लाख िें) 80.4 41.3 49.9

उर्वरक की टबकी लाख ्न 212.2 253.6 221.7

रोजगार की िांग ( ) करो  परररार 10.4 15.2 14.7

कृटष और सबं  के्षत्र का टनया्वत अिरीकी डालर टबटलयन 11.8 11.3 15.4

कृटष र सरंटृ रष्व-दर-रष्व 7.3 4.8 11.3

बफर िानक के टलए चारल का 
स् क

अनपुात 2.2 2.6 2.9

बफर िानक के टलए गेह का 
स् क

अनपुात 1.5 1.9 1.9

ोत  ैक्र िै यफैुकचरस्व एसोटसएशन  एसआ एएि  रसायन और उर्वरक िंत्रालय  
ग्ािीर टरकास िंत्रालय  डीजीसीआ  ए ड एस  आरबीआ  और भारतीय खा  टनगि।
: अगसत की सिाटप्त पर।

चार्म .19  ोग िीवीए की सवंम  म भाररत अशंदान

ोत  एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

टत टत टत टत टत टत टत टत टत

 प्र
टत

शत
 अ

कं

टबज़ली, गस,पानी की आपटूटत्व और अ य उपयोगी सेराए 

टरटनिा्वर खनन और उतखनन

उ ोग (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)
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िो्र राहन, ेलर, िशीनरी उपकरर, इलेक ाटनक उपकरर, 
कप ा और पेय पदा ््व के उतपादन ने जलुा  िें आ आ पी रटृ  
िें सा् टदया । 

 13 के्षत्रों के टलए ला  ग  पीएलआ  योजना से टरटनिा्वर 
गटतटरटध को िजबटूत प्रोतसाहन टिलने की संभारना है। इस 
योजना का उ े य क्  ा त के अंतग्वत रैटश्वक  
टरटनिा्वर कौशल को टरकटसत करना है टजस पर पांच रष  िें  
1 97 लाख करो  वयय टकए जाएगें। अभी तक पीएलआ  

योजना 10 के्षत्रों िें काया्व ट रत है (चा ््व  21)। इससे टरटनिा्वर 
के्षत्र की रैटश्वक प्रटतसपधा्वतिकता और रैट क आपटूटत्व  शृंखला िें 
भाटगदाररता ब ेगी और रेलटू उतपादन, टनया्वत, अग्री 
प्रौ ोटगकी िें टनरेश, नरो िेष और एिएसएि  के्षत्र के  
सा् संबंध स्ाटपत करके रोजगार के अरसरों को  
प्रोतसाहन टिलेगा। 

चार्म .20  औ ोमगक ्तपादन का सचकाकं आईआईपी

ोत   एनएसओ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

ए  आईआईपी सवंम  के प्रमत क्षते्रगत ्योगदान

सी  आईआईपी सवंम  के प्रमत प्योग- आधाररत ्योगदान

बी  2019 के बाद आईआईपी सवंम  के प्रमत क्षते्रगत ्योगदान

डी  2019 के बाद आईआईपी सवंम  के प्रमत प्योग-  
आधाररत  ्योगदान

चार्म .21  पीएलआई ्योिना   
क्षते्री्य मव ी्य पररव्य्य

ोत  पीआ बी

जन
-2

0

िा
च ्व-

20

ि
-2

0

जलु
ा-2

0

टस
तं-

20

नर
-ं2

0

जन
-2

1

िा
च ्व-

21

ि
-2

1

जलु
ा-2

1

जन
-2

0

िा
च ्व-

20

ि
-2

0

जलु
ा-2

0

टस
तं-

20

नर
-ं2

0

जन
-2

1

िा
च ्व-

21

ि
-2

1

जलु
ा-2

1

िाच्व-21 अपै्र-21 ि -21 जटून-21 जलुा-21

िाच्व-21 अपै्र-21 ि -21 जटून-21 जलुा-21

 प्र
टत

शत
 अ

कं

 प्र
टत

शत
 अ

कं
 प्र

टत
शत

 अ
कं

 प्र
टत

शत
 अ

कं

खनन खननटरटनिा्वर टरटनिा्वर 
टबजली  टबजली  सािा य (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व) सािा य (प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)

उपभोक्ता गैर-ट्काऊ उपभोक्ता गैर-ट्काऊ

सरंचनातिक टरटनिा्वर रसतएु                      
िधयरत  रसतएु       
सािा य (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)     

सरंचनातिक टरटनिा्वर रसतएु                      
िधयरत  रसतएु       
सािा य (रष्व-दर-रष्व, प्रटतशत)     

पटूजंीगत रसतएु          
प्रा्टिक रसतएु

पटूजंीगत रसतएु          
प्रा्टिक रसतएु

उपभोक्ता ट्काऊ उपभोक्ता ट्काऊ

टरशेषता स्ील

रलेटू रसतएु(ंएसी और एल डी)

उ च दक्षता राले सौर पीरी ि डयटूल

खा  उतपाद

कप ा उतपाद

दटूरसचंार और ने्रटकग उतपाद

फािा्वसयटूट्कलस स

्ोिोबाइल और ्ो ्क

इलेक टनक प्रौ ोटगकी उतपाद

उ नत रसायन शा  सेल बै्री

करो
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चार्म .22  मबिली ्तपादन और खपत 

ए  मबिली ्तपादन और मागं म वम बी  क्षते्र-वार मबिली खपत 

ोत  कें द्ीय टबजली प्राटधकरर और भारत की टबजली वयरस्ा सचंालन टनगि(पीओएसओसीओ)।

चार्म .23  मवमनमा्मण क्षते्र की लाभप्रदता

मर पणी  2021-22 की पहली टतिाही के टलए डा्ा 1, 47 सटूचीब  टनजी टरटनिा्वर 
कंपटनयों के पररराि पर आधाररत है।

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान सटूचीब  कंपटनयों द्ारा प्रकाटशत डा्ा पर आधाररत । 

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान रष्व-दर-रष्व 
आधार पर टबजली उतपादन िें काफी हद तक सधुार आया परतं ु
यह रष्व 2019-20 के सतर से कि रही। ्ि्वल और नरीकरर 
स्ोतों िें रष्व-दर-रष्व किश: 24 1 प्रटतशत और 12 9 प्रटतशत 
की ब त दखेी ग । नरीकरर स्ोत ने रष्व 2019-20 के सतर को 
पार टकया। दटूसरी टतिाही िें टबजली का उतपादन जलुा  और 
अगसत िें किश: 1  प्रटतशत और 15 8 प्रटतशत ब ा। पन 
ऊजा्व उतपादन भी िहािारी पटूर्व के सतर को पार कर गया (चा ््व  

22 ए)। सपंटूर्व दशे िें जलुा  और अगसत िें टबजली की खपत 
िें ब त ह  और कु  के्षत्रों िें आधारभटूत प्रभारों की रटृ  तेज रही  
(चा ््व  22 बी)। टर तु सशंोधन टरधेयक 2021, टजसका उ े य 
टबजली टरतरर िें लाइसेंस सिा त कर टनजी के्षत्र को अनिुटत 
प्रदान करना है, से टबजली टरतरर िें प्रटतसपधा्व और क्षिता 
टनिा्वर होनी चाटहए। 

 प्र्ि टतिाही िें क प रे्  लाभप्रदता िें िजबटूती रही टजससे 
टरटनिा्वर के न टिनल जीरीए िें रष्व-दर-रष्व रटृ  अ ी रही 
(चा ््व  23)। आधारभटूत प्रभार के अलारा, सलुभ टरत्तीय 
टस्टतयों के कारर याज वयय िें पया्वप्त किी आ  टजससे, 
कि्वचारी लागत और पररचालन वयय िें रटृ  के बारजटूद, 
लाभप्रदता िें रटृ  ह । 

 ररज़र्व बैंक के इंडटस यल आउ्लकु सरदे के अनसुार, रष्व 
2020-21 की दटूसरी टतिाही िें टरटनिा्वर के्षत्र िें टफर से तेजी 
आ । वयापार िटूलयांकन सटूचकांक रष्व 2021-22 की पहली 
टतिाही के 89 7 की तलुना िें रष्व 2021-22 की दटूसरी टतिाही िें 
सधुरकर 11 7 हो गया। उत्तरदाताओ ंको 2021-22 की तीसरी 
टतिाही के टलए उतपादन की िात्रा, नए ड्वर और नौकरी 
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पररर् य िें और सधुार की उ िीद है। िजबटूत होती िांग टस्टत से 
पे्रररत होकर टरटनिा्वर कय प्रबधंक सटूचकांक (पीएिआ ) का 
टरसतार जारी रहा जो टसतंबर िें 53 7 ्ा (चा ््व  24ए)। 

 कुल टिलाकर, दटूसरी लहर के किजोर होने के सा् ही 
टरटनिा्वर गटतटरटध धीर-ेधीर ेसािा य हो रही है (साररी- 9)। 
जटून के दौरान उपभोक्ता गैर-ट्काऊ सािान कोटरड से पटूर्व की 

चार्म .24  पीएमआई मवमनमा्मण और सवेाए ं

ए  पीएमआई मवमनमा्मण बी  पीएमआई सवेाएं

मर पणी   50: टरसतार,    50: सकुंचन।
ोत  आ एचएस िाटक्व ्

सारणी 9  औ ोमगकी क्षते्र  सामा ्यीकरण की मदशा म प्रगमत
(2019-2020 के सबंटंधत िाह टतिाही के टलए अनपुात) 

सकेंतक 2020-21 2021-22

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 अप्र मई िन िुला अग मसतं
I औ ोमगक ्तपादन            

पीएिआ : सेराए ं( 50 टप ले िहीने की तलुना िें रटृ  दशा्वता है) 35.1 51.6 57.2 56.9 51.5 55.5 50.8 48.1 55.3 52.3 53.7

II औ ोमगक ्तपादन का सचकाकं 64 94 102 106 93 100 86 95 100   
टरटनिा्वर 60 94 102 107 92 99 83 94 98   
पटूजंीगत रसतएु ं 35 87 99 109 74 82 61 79 100   
इ ास कचर और टनिा्वर रसतएुं 53 98 105 110 98 107 89 98 102   
उपभोक्ता ट्काऊ रसतएुं 32 90 107 118 73 81 57 83 92   
उपभोक्ता गैर-ट्काऊ रसतएुं 83 100 103 105 98 100 92 102 100   

III आ  कोर इंडस ीि इंडे स 76 95 100 104 96 101 92 96 102 104  
स्ील 51 100 103 113 97 102 92 96 102 106  
सीिें् 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  
टबजली की िांग 84 99 106 108 98 107 91 97 106 115 105

III रोमोबाइल का ्तपादन            
यात्री राहन 16 93 116 117 83 96 43 116 112 99  

ट्ू  वहीलस्व 21 95 118 129 60 81 31 70 84 89  
ी वहीलस्व 23 45 66 84 61 69 51 62 66 57  

ैक्र का उतपादन 60 123 162 167 133 128 105 171 149 151  

ोत  सीएिआ  सी आ सी  एनएसओ  एसआ एएि  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

 पटूर्व-कोटरड सतर से नीचे गटतटरटध का सािा यीकरर पनुप्रा्वटप्त 
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आगािी उतपादन 

परररत्वन नहीं

वयारसाटयक गटतटरटध

नया टनया्वत वयरसाय 
वयरसाय अपेक्षाए ं

नए ड्वर नया वयरसाय

परररत्वन नहीं
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सतर को पार कर ग  और दटूसरी टतिाही िें भी उसिें िजबटूती बनी 
रही, जबटक बटुनयादी सरंचना एर ंप्रा्टिक रसत,ु स्ील और 
सीिें् ने जटून िें सािा यीकरर की टदशा िें प्रगटत की है और 
दटूसरी टतिाही िें यह िहािारी से पटूर्व के सतर को भी पार कर ग । 

.2.3 सवेाए ं

 सपंक्व  आधाररत होने के कारर सेरा के्षत्र को दटूसरी लहर ने 
अटधक तीव्रता से प्रभाटरत टकया। रष्व 2021-22 की प्र्ि 
टतिाही िें सेराए, एक के बाद एक, दोहर ेअकंों िें सकुंटचत हो ग  ं
और पहली लहर के प्रभार से उबर रही टस्टत िें बाधा उतप न 
ह । त्ाटप, रष्व-दर-रष्व आधार पर रष्व 2021-22 की प्र्ि 
टतिाही िें अनकुटू ल आधारभटूत प्रभार द्ारा सचंाटलत होकर सेरा 
के्षत्र का टरसतार 1 1 प्रटतशत तक रहा। किजोर होती दटूसरी 
लहर के सा् ही, दटूसरी टतिाही िें टदखाये गए उ च आरटृत्त 
सकेंतकों के अनसुार सेराओ ं ने गटत प्राप्त की और सपंक्व -
आधाररत सेराओ ं के प्रटतबधंों िें धीर-ेधीर े ील दनेे और 
्ीकाकरर की तरररत गटत के कारर इसिें सधुार होना शु  हो 
गया (साररी- 9)। जीएस्ी सगं्हर और -रे टबल टनग्विन - 
्ोक और खदुरा वयापार के सकेंतक - जटून  जलुा  के बाद 
िहािारी के पटूर्व सतर पर पहचें, टजससे यह इंटगत होता है टक 

रलेटू वयापार गटतटरटधयों िें िजबटूती आ  है। ट क खच  िें 
कु  हद तक रापसी और की ह  िांग िें कु  सधुार से वयापाररक 
गटतटरटधयां और -क िस्व को भी ब ारा टिल रहा है। जलुा  िाह 

िें टनिा्वर के्षत्र से जु े सीिें् उतपादन िें और रटृ  ह  जबटक 
तैयार इसपात की खपत अगसत िें कि ह  (चा ््व  25)।

 पहली टतिाही के दौरान परररहन सेराए ंअपेक्षाकृत प से 
बेहतर टस्टत िें रहीं और के्षत्रीय ल कडाउन धीर-ेधीर ेसिाप्त होने 
के सा् ही दटूसरी टतिाही िें इसिें और रटृ  ह । रलेरे िाल 
ुला  कोटरड पटूर्व सतर से ऊपर बनी ह  है और इसिें अगसत िें 

1 9 प्रटतशत की िजबटूत रटृ  दज्व की ग । पो ््व  काग  यातायात 
अगसत िें िहािारी से पटूर्व के अपने सतर पर पहचं गयी। फास््ैग 
के अटधक उपयोग के कारर पहली और दटूसरी टतिाही िें ्ोल 
सगं्ह िहािारी के पटूर्व सतर से ऊपर रहा (साररी 9)। 
राटरट यक राहनों की टबकी – जो टक परररहन सेराओ ंका एक 
सकेंतक है - पहली टतिाही िें कटिक प से लगभग आधी हो ग , 
लेटकन दटूसरी टतिाही िें टबकी िें रटृ  की खबर है। टरिानन के्षत्र 
का सर प एक सिान नहीं ्ा। यात्री यातायात काग  यातायात 
की तलुना िें कि रही। त्ाटप, प्रटतबधंों को ह्ाने और ब ते 
आतिटरश्वास के कारर रलेटू हरा  यात्री यातायात िें रटृ  हो रही 
है। िहािारी के कारर अ ््ववयरस्ा का टडटज्लीकरर होने के 
फलसर प सचंार सेराओ ंने प्र्ि और टद्तीय टतिाही िें अ ा 
प्रदश्वन टकया। 

 सटूचना प्रौ ोटगकी और टरत्तीय कंपटनयों के िजबटूत प्रदश्वन 
के बारजटूद टरत्तीय, स्ारर सपंदा और पेशेरर सेराओ ंिें जीरीए 
ने पहली टतिाही िें 3 7 प्रटतशत की िािटूली रटृ  दज्व की जो 

चार्म .2  सवेा क्षते्र 

ए  सवेा क्षते्र के रक बी  मवमनमा्मण सकेंतक 

ोत  आट ््वक सलाहकार काया्वलय  सयंकु्त आयोजना सटिटत औ ोटगक नीटत और सरंध्वन टरभाग  और राटर य और उ ोग िंत्रालय। 
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टप ली टतिाही से काफी कि ्ी कयोंटक गटतशीलता सबंधंी 
प्रटतबधंों के कारर कारोबार के अ य के्षत्रों िें अटस्रता उतप न 
ह । हालाटक दटूसरी टतिाही िें यात्रा और आटत य उ ोग, स्ारर 
सपंदा और अ य सपंक्व  आधाररत पेशेरर सेराओ ंिें कु  सधुार 
दखेा गया। सकल जिाराटशयों िें रटृ  तेज रही और बैंक र िें 
कु  सधुार दज्व टकया गया, टजससे दटूसरी टतिाही के दौरान 
टरत्तीय सेराओ ं को सि ््वन टिला। ल कडाउन के कारर नयी 
पररयोजनाए ंऔर टबकी बाटधत ह  ंटजसके कारर प्र्ि टतिाही 
िें स्ारर सपंदा गटतटरटध िें किी आ । प्र्ि टतिाही िें इ रें ी 
प्रलंबन औसतन 58 िहीनों से टस्र रहा (चा ््व  2 ए)। ररज़र्व 
बैंक के सटूचकांक के अनसुार 2021-22 की प्र्ि टतिाही के 
दौरान अटखल भारतीय आरास कीितों िें, टरशेषकर बेंगलु , 
चै ने और टदलली िें, टगरार् टदखा  दी (चा ््व  2 बी)।

 रष्व 2021-22 की प्र्ि टतिाही िें रष्व-दर-रष्व आधार पर 
लोक प्रशासन, रक्षा और अ य सेराओ ं(पीएडीओ) िें िािटूली 
टरसतार हआ। याज भगुतान और सट सडी को ो कर कें द् 
सरकार का राजसर वयय पहली टतिाही िें प्रटतकटू ल आधार पर 
संकुटचत हआ, जबटक रा य सरकारों ने दोहरे अंकों िें रटृ  दज्व 
की। पीएडीओ िें सट िटलत अ य सेराए ं- टनजी टशक्षा  सरास य  
वयटक्तगत सेराए  और सांसकृटतक एरं िनोरजंक गटतटरटधया - 
ससुत रहीं।

 पीएिआ  सेराए,ं ि -जलुा  की दटूसरी लहर के कारर हए 
सकुंचन को पी े ो ते हए अगसत और टसतंबर िें टरसतार 
टस्टत िें लौ् आयी (चा ््व  24बी)। पीएिआ  कंपोटज् 
आउ्पु्  इंडेकस जो जलुा  िें 49 2 ्ा रह ब कर अगसत िें 
55 3 पर पहचं गया। 

सारणी .10  सवेा क्षते्र  सामा ्यीकरण की मदशा म प्रगमत
(2019-2020 के सबंटंधत िाह टतिाही के टलए अनपुात) 

सकेंतक 2020-21 2021-22

मत1 मत2 मत3 मत4 मत1 अप्र मई िन िुला अग मसतं
 पीएिआ : सेराए ं( 50 टप ले िहीने की तलुना िें रटृ  दशा्वता है) 17.2 41.9 53.4 54.2 47.2 54 46.4 41.2 45.4 56.7 55.2

I मनमा्मण            

 स्ील की खपत 49 93 114 121 98 111 89 95 94 85  

 सीिें्  उतपादन 62 89 96 110 97 104 88 100 105 117  

II व्यापार, ्ोरल, पररव्न, सचंार और प्रसारण स ेसबंमंधत सवेाएं            

 राटरट यक राहन की टबकी (टतिाही औसत) 15 80 99 143 51       

 रलेटू हरा  यात्री यातायात 7 25 50 72 31 52 17 26 42 56  

 रलेटू एयर काग 26 68 90 105 78 95 66 74 83 87  

 अतंरा्व ीय एयर काग 43 77 87 101 94 96 91 95 92 94  

 िाल ुला 79 105 111 113 110 110 109 111 113 122 121

 पो ््व  काग  80 91 102 108 102 102 102 102 93 100 99

 ्ोल सगं्हर: िात्रा 184 349 295 174 548 633 423 593 704 719 675

 पे ोटलयि की खपत 74 89 99 102 88 93 79 92 95 93  

 जीएस्ी -रे टबल 50 100 115 128 97 112 74 106 118 120 128

 जीएस्ी राजसर 59 92 108 114 107 124 102 93 114 114 127

III मव ी्य, रर्यल एसरेर और व्यावसाम्यक सवेाए            

 केटड् बकाया रष्व-दर-रष्व सरंटृ  (प्रटतशत) 5.6 5.1 6.2 5.6 5.9 6.2 5.9 6.1 6.1 6.7 6.7

 बैंक जिाराटश रष्व-दर-रष्व सरंटृ  (प्रटतशत) 9.6 10.5 10.8 11.4 9.9 11.2 9.5 9.8 9.8 9.5 9.3

 जीरन बीिा: प्र्ि रष्व का प्रीटियि 81 116 97 135 87 98 70 93 95 118  

 गैर-जीरन बीिा प्रीटियि 95 106 105 114 108 109 101 114 140 137  

ोत  सीएिआ  सी आ सी  एनएसओ  एसआ एएि  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

 पटूर्व-कोटरड सतर से नीचे गटतटरटध का सािा यीकरर पनुप्रा्वटप्त 
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. मन कष्म 

 रष्व  2021-22 की प्र्ि टतिाही िें आ  दटूसरी लहर से 

आट ््वक गटतटरटध की गटत बाटधत ह । जटून िें सकल िांग िें 

सधुार शु  हआ और दटूसरी टतिाही िें इसिें और तेजी आ । 

शहरी और ग्ािीर के्षत्रों के खपत िें सधुार और अनुकटू ल टरत्त 

पोषर की टस्टत के कारर यह उ िीद की जाती है टक दटूसरी 

िाही िें इसिें और िजबटूती आएगी। आपटूटत्व  पक्ष को देखें तो 

कृटष और उससे संब  गटतटरटधयों को अ ी  की बरुा  

और  की फसल से लाभ होना चाटहए। जलाशयों िें पानी 

के भंडारर िें सधुार और आगािी  िौसि के टलए यटूनति 
सि ््वन िटूलय की जलद ोषरा से  की बरुा  और कुल 
फसलों के उतपादन को अ ी तरह से सि ््वन टिलने की 
उ िीद है। दटूसरी िाही िें संपक्व -आधाररत सेराओ ं सटहत 
टरटनिा्वर और सेराओ ंसे संबट धत गटतटरटधयों िें सधुार को 
्ीकाकृत आबादी के ब ते अनुपात से प्रोतसाहन टिलना चाटहए 
और आपटूटत्व  ृंखला एरं सरकारी बटुनयादी ांचे त्ा आटसत 
िुद्ीकरर को और गटत टिलनी चाटहए। हालाटक, ये संभारनाए ं
िुखय प से कोटरड-19 के टरकटसत टरटभ न सर पों और 
्ीकाकरर हेतु शेष आबादी की प्रगटत पर टनभ्वर हैं।

चार्म .2  आवास क्षते्र  प्रारभं,मब ी और कीमत 

ए  आवास सबंधंी गमतमवमध्या ं बी  आरबीआई का आवास कीमत सचकाकं 

ोत  प्रोप ्ा गर  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।
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चे ने अटखल भारत
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 रष्व 2021-22 की पहली िाही के दौरान रैटश्वक सतर पर 
टरत्तीय बाजारों िें उतसाह का राताररर बना रहा टजसके पी े का 
पे्ररक कारर चलटनटध की प्रचरु िात्रा िें उपल धता, प्रिखु उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ं िें अटतशय टनभारकारी िौटद्क नीटतयां त्ा 
अग्सर टदशा िें ब ने के सकेंत के सा् इन नीटतयों के जारी रहने 
की सभंारना रही है। टनरेशकों की आशाराटदता के कारर ेर 
सारी आटसतयों के िटूलयन िें रटृ  ह  है। अटधकतर उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ंत्ा कु  चटुनंदा उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
के शेयर बजारों िें अनेक बार शीष्व अकंों तक की ब त दखेने को 
टिली लेटकन इस दौरान कोटरड-19 के डेल्ा रेररएं्  के तेजी से 
फैलने के कारर बीच-बीच िें टगरार् के दौर भी आए। चटूटंक 
उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें बाजार कें द्ीय बैंकों के अनसुार यह िान 
कर चले टक िदु्ासफीटतकारी दबार अस्ायी है त्ा उनके चलते 
सािा यीकरर की प्रटकया शु  नहीं होगी इसटलए बांड प्रटतफल 
िें नरिी बनी रही। उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें बांडों िें ्-
ब  का दो-तरफा उतार-च ार दखेा गया जो अिेररकी फेडरल 
ररज़र्व द्ारा आटसतयों की खरीद िें किी करने (्ेपररगं) के सिय 
त्ा उसकी गटत िें अटनट तता के कारर बांडों के प्रटतफल िें ह  
किी के दौर िें दखेे गए। िदु्ा बाजारों िें बेहतर आट ््वक सभंारनाओ ं
के आधार पर अिेररकी ड लर िें ि  2021 से िजबटूती आ  और 
उसका पररराि यह हआ टक कु  उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
की िदु्ाओ ंकी कीितों िें किी ह  जबटक कु  उभरती बाजार 
अ ््ववयरस्ाओ ंकी िदु्ाओ ंकी कीितें कैरी ेड त्ा प्रटतलाभ 
प्राप्त करने के अपने प्रयासों के कारर ब  ग ं।

.1 रले मव ी्य बािार 

 रष्व 2021-22 की पहली िाही के दौरान अपै्रल – ि  
2021 िें िहािारी की दटूसरी खतरनाक लहर के कारर ह  भारी 
बबा्वदी के बारजटूद रलेटू टरत्तीय बाजारों िें चलटनटध की सहज 
टस्टतयों के सा् उतसाह बना रहा। ब ी िात्रा िें चलटनटध 
अतं:के्षपर, टजसिें सरकारी प्रटतभटूटतयों के टद्तीयक बाजार 
अटधग्हर काय्वकि के िाधयि से चलटनटध अतं:के्षपर शाटिल है, 
के कारर टरत्तीय बाजारों िें टस्टतयां सवुयरटस्त ह ं। तीसरी 
लहर की सभंारना से जु ी टचतंाओ,ं अिेररकी फेडरल ररज़र्व 
द्ारा आटसतयों की खरीद िें किी करने (्ेपररगं) से उतप न 
अटनट तता, िदु्ाटसफटत िें रटृ  त्ा ब े पैिाने पर सरकारी 
उधार काय्वकि के कारर बाजार के िनोभार तीव्र बने रहे। 

.1.1 मरुिा बािार

 रष्व 2021-22 की पहली िाही के दौरान िदु्ा बाजार दरें 
लगातार रररस्व रपेो दर – चलटनटध सिायोजन सटुरधा रीट् की 
टन न सीिा-रखेा – से नीचे कारोबार करती रहीं (चा ््व  1)। 
पहली िाही के दौरान भाररत औसत िांग दर (ड लयएुसीआर) 
– िौटद्क नीटत का पररचालनगत लक्य – एक औसत से इस 
रीट् की टनचली सीिा-रखेा के 17 आधार अकं नीचे कारोबार 
करती रही। चटूटंक बैंकों के टलए भारतीय ररज़र्व बैंक एक प्रिखु 
प्रटतपक्षकार बनता जा रहा है, इसटलए अतंर-बैंक कारोबारी 

चार्म .1  चलमनमध, प मलसी क रीडोर तथा 
ड ल््यएसीआर

ोत  भारतीय ररज़र्व बैंक (आरबीआ )। 
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गटतटरटध िें किी दखेी ग  है – िांग िदु्ा बाजार की औसत दटैनक 
िात्रा को दखेा जाए तो रह िाच्व 2021 िें 10,12  करो  की 
तलुना िें ्कर टसतंबर 2021 िें 7,381 करो  हो ग ।

 एकटदरसीय िांग िदु्ा बाजार िें टकए गए कारोबारों का 
भाररत औसत दर सािा य तौर पर रररस्व रपेो से ऊपर बनी रही 
जबटक दज्व टकए गए कारोबार – रररस्व रपेो के नीचे बने रहे जो 
बाजार के टरटभ न खंडों िें टरभाजन को प्रदटश्वत करता है कयोंटक 

ो्े सहकारी बैंकों – दज्व टकए गए कारोबारों िें प्रधान उधारदाता 
– के पास तयशदुा लेनदने प्रराली – िांग (एनडीएस – क ल) का 
उपयोग करने के टलए आर यक सटूचना प्रौ ोटगकी की आधारभटूत 
सरंचना उपल ध नहीं है त्ा रे प्राय: बाजार के कारोबारी सिय 
के अतं िें टद्पक्षीय आधार पर टन न दरों पर उधार दतेे हैं। िांग 
िदु्ा खंड के अतंग्वत कारोबार की कुल िात्रा िें दज्व टकए गए 
कारोबार की टहससेदारी रष्व 2020-21 की दटूसरी िाही िें 54 
प्रटतशत की तलुना िें ब कर रष्व 2021-22 की पहली िाही िें 

0 प्रटतशत हो ग  (चा ््व  2) टजसका पी े का कारर सहकारी 
बैंकों द्ारा टदए गए उधार िें रटृ  रही जो िांग िदु्ा खंड की कुल 
िात्रा िें उसी अरटध के दौरान 5 प्रटतशत से 80 प्रटतशत की 
रटृ  को दशा्वती है।

 अटधशेष चलटनटध टस्टतयों के परररािसर प कुल 
एकटदरसीय िदु्ा बाजार िात्रा के असपंाटश्व्वकृत खंड की टहससेदारी 

फरररी 2020 िें 0 प्रटतशत (िहािारी पटूर्व) से ्कर टसतंबर 
2021 िें 2 0 प्रटतशत हो ग । सपंाटश्व्वकृत खंड िें कुल एकटदरसीय 
िदु्ा बाजार खंड िें टत्रपक्षीय रपेो की टहससेदारी िाच्व 2021 िें 72 
प्रटतशत से ब कर टसतंबर 2021 िें 74 प्रटतशत हो ग  जबटक 
उसी दौरान बाजार रपेो की टहससेदारी 2  प्रटतशत से ्कर 24 
प्रटतशत हो ग  (चा ््व  3)। दोनों प्रकार के सपंाटश्व्वकृत खंडों िें 
प्रिखु उधारदाता के प िें यचुअुल फंडों ने टत्रपक्षीय रपेो खंड 
िें अपनी सहभाटगता पहली िाही िें 8 प्रटतशत से ब ाकर 70 
प्रटतशत त्ा बाजार रपेो खंड िें 1 प्रटतशत से ब ाकर 3 
प्रटतशत कर दी। उधार की तरफ दखेें तो दोनों प्रटतभटूत खंडों िें 
टनजी बैंकों की टहससेदारी – टत्रपक्षीय रपेो खंड के िािले िें िाच्व 
2021 िें 24 प्रटतशत से ब कर टसतंबर 2021 िें 25 प्रटतशत 
त्ा बाजार रपेो खंड के िािले िें 13 प्रटतशत से ब कर 14 
प्रटतशत हो ग । 

 2021-22 की पहली िाही के दौरान प्रतयाभटूत ओरर 
नाइ् खंडों िें अटधशेष चलटनटध पर दरें टनरंतर प से रीरस्व 
रेपो दर से नीचे रहीं (चा ््व  4)। 2021-22 की पहली िाही 
के दौरान 91 टदन ेजरी टबल (्ी-टबलस) त्ा तै्रिाटसक जिा 
प्रिारपत्र (सीडी) जैसे दी ा्वरटध िुद्ा बाजार टलखतों पर याज 
दरें भी रररस्व  रेपो दर से िािटूली प से किशः औसतन 1 
आधार अंक त्ा 8 आधार अंक से अटधक हो ग  ्ी। सीडी 
जारी करने की राटश 2021-22 की पहली िाही अरटध के 
दौरान 2020-21 की तदान पी अरटध िें 45,1 5 करो  से 

चार्म  .3  वरनाईर मरुिा बा ार मात्रा  
म शे्यर

ोत: आरबीआ । 

1 ेडेड डील  सीधे एनडीएस-क ल लै्फ ि्व पर बातचीत के आधार पर टकए जाते हैं 
जबटक ररपो द्ेड डील  काउं्र (ओ्ीसी) पर टकए जाते हैं टजनकी सटूचना सौद ेके टलए 
बातचीत पटूरी होने के बाद एनडीएस-क ल लै्फ ि्व को दी जाती है।

चार्म  .2  मागं मरुिा बािार म ेडेड ररपोरड  
सौदों का म्ससा

ोत  कलीयररगं काप रशेन फ इंटडया टलटि्ेड(सीसीआ एल) और आरबीआ ।  
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ब कर 5 , 58 करो  हो ग  जो अनुकटू ल टरत्तपोषर की 
टस्टत को दशा्वती है। 

 चलटनटध की अटधशेष की टस्टत के कारर 2021-22 की 
पहली िाही के दौरान राटरट यक पेपर के टनग्विों िें ोस रटृ  
ह  जो टक 2020-21 की तदन पी अरटध के दौरान 7 9 लाख 
करो  से ब कर 10 1 लाख करो  हो गए (चा ््व  5ए) । 

राटरट यक पेपर सािा यतः रीरस्व रपेो दर से ऊपर की दर पर 
ैड टकया गया और 2021-22 की पहली िाही के दौरान इसका 

औसतन सपे्रड 4  आधार अकं ् ा। अशंतः, प्रारट भक सार्वजटनक 
प्रसतारों (आ पीओ) िें टनरेश करने के टलए गैर-बैंटकंग टरत्तीय 
कंपटनयों द्ारा टकए गए रटध्वत टनग्विों के कारर भाररत औसत 
ब ा दर (ड लयटूएसडीआर) िें जलुा  2021-22 िें रटृ  हो ग  
लेटकन तदप ात यह दर कि हो ग  है। रष्व 2021 की पहली 

िाही िें कुल राटरट यक पत्रों (सीपी) के टनग्वि िें एनबीएफसी 
की टहससेदारी टप ले रष्व की उसी अरटध की तलुना िें 21 9 
प्रटतशत से ब कर 43 2 प्रटतशत हो ग  जबटक क रपोरे्  की 
टहससेदारी उसी अरटध िें 4 9 प्रटतशत से ्कर 4 2 प्रटतशत 
हो ग  (चा ््व  5बी)।

.1.2 सरकारी प्रमतभमत िी-सके  बािार 

 प्रटतफल रक के वयरटस्त टरकास को ब ारा दनेे के टलए 
ररज़र्व बैंक द्ारा टकए गए क  उपायों के फलसर प 2021-22 की 
पहली िाही के दौरान 10-रष य जी-सेक प्रटतफल 11 आधार 
अकंों से ब  गया। अपै्रल-ि  2021 के दौरान ( ) िौटद्क नीटत 
सटिटत (एिपीसी) द्ारा अपने टनभारकारी सरंटृ  सि ््वक ख 
को जारी रखने  ( ) पहली टतिाही के टलए 1 लाख करो  के 
जी-सैप 1 0 की ोषरा  त्ा ( ) 10,000 करो  के टरशेष 
खलेु बाजार पररचालन( परशेन ्टरस्) के कारर दस-रष य 
जी-सेक प्रटतफल  आधार अकंों से ब  गया, हालांटक जीएस्ी 

चार्म  .4  मरुिा बा ार दर 

ोत  आरबीआ  सीसीआ एल-एफ- ैक  टरत्तीय बेंचिाक्व  इंटडया प्रा  टल  (एफबीआ एल) 
और आरबीआ  स्ाफ अनिुान। 

चार्म .  वामणम ्यक पत्र का प्राथममक मनग्मम

ोत  आरबीआ  सीसीआ एल एफ- ैक  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान । 

ए: प्रणालीगत चलमनमध, मनग्मम और ड ल््यएडीआर बी: ससंथागत ्यौरा 
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रररस्व ररपो दर  

3-िाह सीपी दर
91 टदरसीय ्ी-टबल दर

ायपा्  ररपो दर
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औसत दटैनक चलटनटध ा्ा क रपोरे् स टरत्तीय ससं्ा
एनबीएफसीज
यास

आरास टरत्त कंपटनयां
एनबीएफसीज – सरकार

टनग्वि
ड लयटूएडीआर (दायां िान)



िौटद्क नीटत ररपो ््व

7474 आरबीआ  बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अक ट्ूबर 2021

क्षटतपटूटत्व उपकर िें आ  किी को पटूरा करने के टलए सरकार द्ारा 
अटतररक्त उधार लेने की आशकंा ने बाजार के िनोभार िें क्षटरक 
िंदी टनिा्वर की। ि  की ब ी ह  िदु्ासफीटत त्ा क चे तेल की 
ब ी ह  कीितों के कारर जटून के प्रटतफल िें 8 आधार अकंों की 
किी ह । त्ाटप, सिग् प से 2021-22 की पहली टतिाही के 
दौरान 10-रष य प्रटतफल टनधा्वररत सीिा के भीतर बना रहा। 

 दटूसरी टतिाही िें 10-रष य प्रटतफल प्रारभं िें जटून के टलए 
अपेक्षा से कि सीपीआ  िदु्ासफीटत त्ा 10 प्रटतशत (चा ््व  

) के कटू पन पर टनग्वटित न  10-रष य बेंचिाक्व  प्रटतभटूटत के 
कारर 15 जलुा  2021 को 13 प्रटतशत तक कि हो गया। 
त्ाटप, एिपीसी द्ारा अपेक्षा से अटधक दर से उ चतर सतर पर 
टकए गए सशंोटधत िदु्ासफीटत पटूरा्वनिुान त्ा अटधक सखंया िें 
टरआरआरआर नीलाटियां करने के टलए की ग  कलेंडर की 

ोषरा पर चलटनटध िें किी आ जाने की आशकंा की प्रटतटकया 
सर प अगसत िें प्रटतफल 5 आधार अकंों से कि हो गए। टसतंबर 
के पहले पखरा े िें प्रटतफल िें रटृ  ह  कयोंटक ( ) पो ््वफोटलयो 

र प्रराहों के टफर शु  हो जाने, ( ) अपै्रल-जलुा  के टलए कें द् 
सरकार के अपेक्षा से कि राजकोषीय ा्े त्ा ( ) एक सौ य 
सीपीआ  िदु्ासफीटत के सा् ही इन आशकंाओ ंपर टरराि लग 
गया (चा ््व  )। त्ाटप िाह के दटूसर े पखरा े के दौरान 
अिरीकी ेजरी प्रटतफल और क चे तेल की ब ती ह  कीितों के 
कारर प्रटतफल कि हए। 

 प्रटतफल रक िें उतार च ार की गटतकी को उसके सतर 
त्ा प्रररता2 से सि ा जा सकता है (चा ््व  -7 ए)। पहली 

िाही िें जबटक प्रटतफलों के औसत सतर िें 3 आधार अकंों की 
रटृ  ह , रहीं प्रररता 28 आधार अकंों से ब  ग । अलपारटध 
प्रटतफल नीटतगत दर के इद्व-टगद्व बने रहे जब टक दी ा्वरटध 
प्रटतफल ने िदु्ासफीटत सबंधंी टचतंाओ ंत्ा सरकार के उधार 
लेने के काय्वकि के आकार को प्रटतटबटंबत टकया (चा ््व  -7बी)।

 टद्तीयक बाजार के अलपारटध पक्ष िें ेजरी टबल (्ी-टबल) 
पर प्रटतफल नरि हआ और कु  पररपकरताओ ं के िािले िें 
रररस्व रपेो दर से कि दर पर उनकी खरीद-टबकी ह  (चा ््व  8)। 
कारोबार की िात्रा की र्टटि से 91 टदन के ्ी-टबल टद्तीयक  
बाजार िें प्रिखु खंड बने रहे और उनकी टहससेदारी लगभग  
41 प्रटतशत रही। 

 र सिेकन को सगुि बनाने के टलए ररज़र्व बैंक ने रष्व 
2021-22 की पहली िाही के दौरान 31,907 करो  की राटश 
के टलए कें द् सरकार की ओर से ह टसरच सचंाटलत टकए। 
सरकारी प्रटतभटूटतयों के बकाया स् क की भाररत औसत 
पररपकरता (ड लयटूएएि) टसतंबर 2021 के अतं िें 11 57 रष्व हो 
ग  जो िाच्व 2021 के अतं िें 11 31 रष्व ्ी। इसी अरटध के टलए 
भाररत औसत कटू पन (ड लयटूएसी) सयंटित होकर 7 27 प्रटतशत 
से 7 15 प्रटतशत हो गया । 

2 सतर एफबीआ एल द्ारा प्रकाटशत टकए गए 30 रष्व तक के सभी पररपकरता अरटधयों राले सि िटूलय प्रटतफलों का औसत है और प्ररर (्ि्व सपे्रड) 3-रष्व त्ा 30-रष्व की 
पररपकरताओ ंके सि िटूलय प्रटतफलों के बीच का अतंर है। 

ोत  आरबीआ  और एफबीआ एल । 

चार्म  .  10 -वष ्य सामा ्य ्यील्ड,  ररपो दर और चलमनमध मसथमत्या  

जी-एसएपी ोषरा सीपीआ  िें रटृ

टनरल चलटनटध टस्टत अटधशेष (दायां िान) 10 साल बराबर उपज ररपो दर

टप ले कागजात पर अनकदी

  सीपीआ  टप्रं्  िें टगरार्, नए पेपर का टनग्वि 

अिेररकी ेजरी प्रटतफल िें रटृ  और क चे 
तेल की कीितों िें अटनरतंर रटृ
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चार्म  7  िी-सके प्रमत ल व

ए: मश रस बी: लेवल और सलोप म पररवत्मन 

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान। 

रा ्य वका   

 तलुनीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रटतभटूटत प्रटतफलों की 
तलुना िें रा य टरकास रों पर टनधा्वररत प्रटतफल (क् फ 
यीलड) का भाररत औसत सपे्रड 2021-22 की पहली िाही िें 

्कर 48 आधार अकं  हो गया जो 2020-21 की पहली िाही 
िें 53 आधार अकं ्ा (चा ््व  9)। 10 रष य (नए टनग्वि) 
प्रटतभटूटतयों पर औसत अतंर-रा यीय सपे्रड 2021-22 की पहली 

िाही िें 4 आधार अकं ्ा, जबटक 2020-21 की पहली िाही 
िें यह 9 आधार अकं ्ा । 

चार्म  .9  एसडीएल  ब ी ्ई रामश और सप्रडे 

ोत  एफबीआ एल  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान। 

.1.3 क प ररे ब ड बा ार 

 रष्व  2021-22 की पहली िाही िें क प रे् ब ड 
प्रटतफलों िें नरिी आ  जबटक जोटखि प्रीटियिों (तुलनीय 
पररपकरताओ ं की सरकारी प्रटतभटूटतयों की तुलना िें) का 
प्रदश्वन संयटित नए टनग्विों के बीच टिट त प्ररृटत्त का रहा। 
एनबीएफसी द्ारा जारी 3 रष य एएए रेट्ंग राले ब ड पर 
िाटसक औसत प्रटतफल 37 आधार अंक से ्कर रह 5 32 
प्रटतशत हो गया, जबटक क प रे् और सार्वजटनक के्षत्र के 
उपकिों (पीएसयटू), टरत्तीय संस्ानों (एफआ आ ) और बैंकों 

चार्म  .  ए बीआईएल  े री मबल बचमाक्म  
(पररपकरता पर प्रटतफल)

ोत  एफबीआ एल
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के प्रटतफलों िें किशः 32 आधार अंक  से 5 24 प्रटतशत और 
48 बीपीएस से 5 33 की िािटूली किी आ  (चा ््व  10ए) । 
इसी अरटध के दौरान, िाटसक औसत जोटखि प्रीटियि या 3 
रष य एएए रेट्ंग राले ब ड का सपे्रड (3 रष य सरकारी 
प्रटतभटूटत प्रटतफल की तुलना िें) एनबीएफसी के िािले िें 48 
आधार अंक से 49 आधार अंक तक और क प रे्स के िािले 
िें 35 आधार अंक से 40 आधार अंक ब ा जबटक पीएसयटू, 
टरत्तीय संस्ानों और बैंकों के िािले िें रह ्कर 0 आधार 
अंक से 50 आधार अंक हआ (चा ््व  10बी)। 

 सभी प्रकार की अरटध राले और सभी प्रकार की रटे्ंग राले 
क प रे्  ब ड के प्रटतफल िें नरिी आ । सबसे कि रटे्ंग राले 
टनरेश गे्ड क प रे्  ब ड (बीबीबी-) के प्रटतफल िें 18 बीपीएस 
की टगरार् आ  (साररी 1) । र जोटखि सबंधंी बाजार 
धाररा िें भी सधुार हआ। पहली िाही के दौरान भारतीय स्े् 
बैंक त्ा आ सीआ सीआ  बैंक के 3 रष य केटड् टडफ ल् 

सरैप (सीडीएस) सपे्रड िें किशः 2 बीपीएस और 3 बीपीएस की 
िािटूली किी आ ।

 प्रा्टिक बाजार िें क रपोरे्  ब ड टनग्वि टप ले रष्व की 
इसी अरटध के दौरान 3 17 लाख करो  से ्कर रष्व 2021-
22 की पहली िाही (अगसत 2021 तक) के दौरान ्कर 
1 81 लाख करो  रह गया (चा ््व  11ए)। क रपोरे्  ब ड 

बाजार (97 0 प्रटतशत) िें लगभग सपंटूर्व ससंाधन जु् ाना टनजी 
टनयोजन िाग्व के िाधयि से जु् ाया गया ्ा।

 क रपोरे्  ब ड िें टरदशेी पो ््वफोटलयो टनरेशकों 
(एफपीआ ) द्ारा बकाया टनरेश िाच्व 2021 के अतं िें 1 33 
लाख करो  से िािटूली प से ्कर टसतंबर 2021 के अतं िें 
1 28 लाख करो  हो गया। नतीजतन, अनिुोटदत सीिा का 

उनका उपयोग 24 5 प्रटतशत से ्कर 22 3 प्रटतशत हो गया। 
नए टनग्विों िें किी के सा् टप ले रष्व की इसी अरटध की तलुना 
िें पहली िाही (अगसत 2021 तक) के दौरान टद्तीयक बाजार 

चार्म  .10  क प ररे ब ड  प्रमत ल और एएए- मल््यामंकत 3-वष ्य ब ड पर सप्रडे 

ए  प्रमत ल बी  सप्रडेस

ोत: टफकस इ कि िनी िाकदे ् ए ड डेरररेट्र एसोटसएशन फ इंटडया (टफ डा)                 

सारणी 1: मव ी्य बा ार - दर और सप्रडे
मलखत ्या  दर प्रमतशत बीपीएस म सप्रडे सबंमंधत िोमखम-रम्त दर से अमधक

माच्म 2021 मसतबंर 2021 पररवत्मन बीपीएस म माच्म 2021 मसतबंर 2021 पररवत्मन बीपीएस म
1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

क  स 
( ) एएए (1-रष य) 4.30 4.17 -13 32 35 3
( ) एएए (3-रष य) 5.56 5.24 -32 35 40 5
( ) एएए (5-रष य) 6.27 5.88 -39 17 4 -13
( ) एए (3-रष य) 6.31 6.07 -24 110 124 14
( ) बीबीबी- िाइनस (3-रष य) 10.17 9.99 -18 496 516 20
10-रष य जी-सेक 6.19 6.18 -1

यीलड और सपे्रड की गरना िाटसक औसत के प िें की जाती है
ोत: टफ डा  और लटूिबग्व।
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िें दटैनक औसत वयापार की िात्रा 2 0 प्रटतशत तक ्कर 
7,05  करो  हो ग  (चा ््व  11बी) ।

 रष्व 2021-22 की पहली िाही िें अटधकांश र टरत्तीय 
सेराओ,ं बैंटकंग  सारटध उधार और आरास टरत्त के्षत्र िें फि  
द्ारा जारी द्ारा टकए गए ्े (चा ््व  12)।

.1.4 इम वरी बािार 

 भारतीय इटकर्ी बाजार ने रष्व 2021-22 की पहली 
िाही िें दटूसरी लहर के बाद आट ््वक गटतटरटधयों के कटिक 

सािा यीकरर, िजबटूत क प रे् आय और ् ीकाकरर अटभयान 
िें तेजी से उतपे्रररत होकर न  ऊंचाइयों को ुआ है। बीएस  
सेंसेकस पहली िाही िें 19 4 प्रटतशत ब कर 30 टसतंबर 
2021 को 59,12  पर बंद हआ (चा ््व  13ए)। भारतीय 
इटकर्ी प्रटत रष्व तारीख (रा ्ीडी) (चा ््व  13बी) के आधार 
पर सिकक्षों के बीच सबसे अ ा प्रदश्वन करने राले के प िें 
उभरा, टरश्व बाजार पटूंजीकरर िें उनकी टहससेदारी के सा् 
2 43 प्रटतशत के दी ्वकाटलक औसत से ब कर 30 टसतंबर 
2021 िें 2 93 प्रटतशत हो ग  (चा ््व  13सी)। 2021-22 की 
पहली िाही के दौरान एफपीआ  8,32  करो  के टनरल 
खरीददार ्े जबटक रेलटू संस्ागत टनरेशक (डीआ आ ) 
47,7 3 करो  राटश के ्े (चा ््व  13डी)। 

 उ च रेलटू भागीदारी और खुदरा टनरेशकों की टच िें 
रटृ  के कारर इटकरट् बाज़ार िें तेजी रही। एनएस  सटूचीब  
स् क िें प्रतयक्ष खुदरा धाररता जटून 2021 िें बाजार पटूंजीकरर 
के 7 2 प्रटतशत तक पहंच ग  जो टदसंबर 2019 िें 4 प्रटतशत 
्ी (चा ््व  14ए)। देश के दो िुखय टनके्षपागारों (टडप टज्री) 
िें डीिै् खातों की संखया िाच्व  2021 के अंत िें 5 5 करो  से 
ब कर जलुा  2021 के अंत िें 49 करो  हो ग  है। इसके 
अलारा िाटसक वयरटस्त टनरेश योजनाओ ं (एसआ पी) के 
िाधयि से अप्रतयक्ष खुदरा भागीदारी अगसत िें 9,923 करो  
पर रही टजससे यह नए उ चति सतर पर पहंच ग  है जो िाच्व 
2021 के सतर से 8 1 प्रटतशत अटधक ्ी । खुदरा एसआ पी 
खातों की संखया अगसत िें पंजीकृत 24 9 लाख नए खातों के 

चार्म  .11  क प ररे ब ड बािार गमतमवमध

ए: प्राथममक बािार मनग्मम बी: म ती्यक बािार कारोबार - दमनक औसत

ोत  सेबी ।  

चार्म  .12  ोग-वार ण मनग्ममन 

ोत  प्राइि डे्ाबेस ।  

अक
त टू-

19
नर

-ं1
9

टद
स-ं

19
जन

-2
0

फर
-2

0
िा

च ्व-
20

अप्र
-2

0
ि

-2
0

ज टून
-2

0
जलु

ा-2
0

अग
-2

0
टस

तं-
20

अक
त टू-

20
नर

-ं2
0

टद
स-ं

20
जन

-2
1

फर
-2

1
िा

च ्व-
21

अप्र
-2

1
ि

-2
1

ज टून
-2

1
जलु

ा-2
1

अग
-2

1अपै्र ि जटून जलुा अग अपै्र-अग

प्रट
तश

त
 क

रो

 क
रो

टरत्तीय सेराएं टनरेश बैंटकंग टियादी उधार
टर तु उतपादन और आपटूटत्वआरास टरत्त 

अ य



िौटद्क नीटत ररपो ््व

7878 आरबीआ  बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अक ट्ूबर 2021

सा् ब कर 4 3 करो  हो ग  जो अपने आप िें उ चति 
िाटसक पंजीकरर रहा (चा ््व  14बी)।

चार्म  .13  सर क बािार सचकाकं और ससंथागत मनवेश

ए  बीएसई से से स तथा डो िो स औ ोमगक औसत बी  प्रमखु ईएम और एई सचकाकं  माच्म 21 की तुलना म मसतबंर 21 को 

सी  मव  बािार पिंीकरण म भारत का म्ससा डी  ससंथागत मनवेशकों ारा इम वरी म मनवल मनवेश 

मर पणी  टप ले 10 रष  के टलए गरना की ग  दी ्वकाटलक औसत। 
ोत  लटूिबग्व एनएसडीएल  और सेबी। 

चार्म  .14  इम वरी बािार म खुदरा भागीदारी

ए  शे्यरों म प्र्त्यक्ष खुदरा ्ोमल्डगं बी  ्यचुअल ं ड एसआईपी खाते और नका ्योगदान

ोत  प्राइि डे्ाबेस एडं एसोटसएशन फ यटूचअुल फंडस इन इंटडया (एएिएफआ )।

 इटकर्ी बाजार का उतसाह आ पीओ खंड िें भी टदखा  
टदया। 2021-22 की पहली िाही के दौरान 22 आ पीओ 
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टरदशेी पो ््वफोटलयो टनरेशक  टरश्व एि- कैप िें भारत का टहससा   दी ा्वरटध औसत रलेटू ससं्ागत टनरेशक

 क
रो

सेंसेकस (भारत) 
एिओ एकस ( स)
सीएसी 40 ( ांस)

एिएससीआ  रलड्व 
एफ्ीएस  100 (यटूके)
जेसीआ  (इंडोनेटशया)

एसएस  (चीन)
डीजेआ ए (यटूएसए)
डैकस 30 (जि्वनी)
टनकके  (जापान)

एस्ीआ  (टसगंापरु)
एिएससीआ  एि

आ बीओरी ( ाजील)
् प40 (दटक्षर अ ीका)

प्रटतशत
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त

ल
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सीप योगदान खदुरा होटलडंग का िटूलय   िटूलय द्ारा खदुरा सराटितर (दाया िान)   नए पजंीकृत सीप की सखंया (दायां िान) 
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सटूचीब  टकए गए टजनके िाधयि से टप ले रष्व की इसी अरटध 
िें 1798 करो  की तुलना िें 4 ,31  करो  जु् ाए गए 
(चा ््व  15ए)। हालांटक अटधकार टनग्विों के िाधयि से जु् ा  
ग  राटश 2020-21 की पहली िाही िें टप ले रष्व की इसी 
अरटध के दौरान 59,983 करो  से तेजी से टगरकर 793 
करो  हो ग । इसी अरटध िें सार्वजटनक और अटधकार टनग्विों 
के िाधयि से कुल संग्हर 7 ,830 करो  से ्कर 50,529 
करो  रह गया।

 इटकर्ी जोटखि प्रीटियि ( आरपी)3 - इटकर्ी पर रर्न्व 
और जोटखि िकु्त दर के बीच का अतंर 2021-22 की पहली 

िाही के दौरान बाजार के िनोभारों िें कटिक सधुार के सा् 
कि हआ और िहािारी के अपने शीष्व टब द ुपर होने के सिय 
(िाच्व 2020 के अतं िें) पर 3 प्रटतशत से कि होकर टसतंबर 
2021 के अतं तक 3 2 प्रटतशत हो गया जो िहािारी पटूर्व सतर से 
भी नीचे होने को दशा्वता है (चा ््व  15 बी)।

.1. . मवदेशी मरुिा बा ार

 भारतीय पया (आ एनआर) ने 2021-22 की पहली 
िाही िें उतार-च ार दखेा गया। अपै्रल 2021 िें िटूलय ास की 

प्ररटृत्त रही और एफपीआ  बटहरा्वह के सा् अिेररकी ड लर िें 
रटृ  होने के कारर 15 अपै्रल को इसकी कीित 75 17 प्रटत 

अिेररकी ड लर हो ग  (चा ््व  1 )। रलेटू कोटरड-19 िािलों 
िें तेज टगरार् और अिेररकी ड लर की कीितों िें िंदी होने के 
कारर एफपीआ  प्रराह िें टफर से तेजी आ  टजससे पए की 
टगरार् का ख ब ी तेजी से उल् गया। 28 ि  तक भारतीय 

पए की कीित 72 48 हो ग । जटून िें िजबटूत एफपीआ  
इटकर्ी अंतरा्वह के बारजटूद भारतीय पए का कारोबारी ख 
िटूलय ास की तरफ बना रहा कयोंटक अिेररकी ड लर की कीितों 
िें तेजी आ । तब से एफपीआ  प्रराह, क चे तेल की कीितों 
त्ा प्रिुख उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं की िौटद्क नीटत 

3 सचदरेा,पी और ए बोराड (2020),  टडटिस्ी ाइंग इटकर्ी प्रा सेस यटूटजगं टडटरडें् 
टडसकाउं् ि डल: एन इंटडयन कों्ेकस् ,भारतीय ररज़र्व बैंक बलेुट्न,अक्तटू बर

चार्म .1  प्रारमंभक साव्मिमनक प्रसताव और इम वरी िोमखम प्रीमम्यम

ए  प्रारमंभक साव्मिमनक प्रसताव इम वरी बी: भारत के मलए इम वरी िोमखम प्रीमम्यम  

मर पणी: डे्ा िें एसएि  ले्फ ि्व पर उ ाए गए आ पीओ शाटिल नहीं हैं ।
ोत: सेबी  लटूिबग्व  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।
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आ पीओ की सखंया (दायां िान)राटश 

चार्म .1  भारती्य प्या और ्यएस ड लर सचकाकं 
म तार-च ाव

ोत  एफबी्ीएल  ् िसन ्स्व ।
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सािा यीकरर योजनाओ ंसे संबंटधत प्राप्त होनेराली सटूचनाओ ं
से प्रभाटरत होने के कारर भारतीय पए की कीितों की गटत िें 

्-ब  के सा् दोहरी टदशाओ ंिें होती रही है।

 पहली िाही िें सांकेटतक प से भारतीय पया का 
िटूलय ास (अिेररकी ड लर के िकुाबले) और सा् ही सा् 
उसकी प्रभारी टरटनिय दर (आर आर) िें रटृ  एि  सिकक्षों 
के सापेक्ष की तलुना िें िािटूली ्ी (चा ््व  17)।

 40-िदु्ा सांकेटतक प से प्रभारी टरटनिय दर (एन आर) 
के सदंभ्व िें भारतीय पए की कीितों िें 0 9 प्रटतशत (िाच्व 2021 
के औसत से टसतंबर 2021 के अतं िें) की किी ह , जबटक 
इसकी कीित 40-िदु्ा आर आर के सदंभ्व िें 1 3 प्रटतशत ब  
ग  (साररी 2)। सारांशतः दो सटूचकांकों के बीच का अतंर 
भारत की उसके प्रिखु वयापाररक भागीदारों की तलुना िें उ च 
िदु्ासफीटत को दशा्वता है।

.1.  ण बा ार

 पहली िाही के दौरान गैर-खा  र रटृ  (रष्व-दर-रष्व) के 
सा्, सिग् प से केटड् की िात्रा िें रटृ  ह  है जो एक रष्व 
पहले 5 1 प्रटतशत से ब कर 24 टसतंबर 2021 को 8 प्रटतशत 
हो गया (चा ््व  18)।

चार्म .17   मवमभ न मरुिा  ंके मल््य म तार-च ाव

ए   ्यएस ड लर की तुलना म  प्रमखु  ईएमई मरुिा  ंम तार-च ाव  
(िाच्व-2021 के अतं की तलुना िें टसतंबर -2021 के अतं को)  

बी  आरईईआर म तार-च ाव 
(िाच्व 2021 की तलुना िें अगसत 2021 को ) 

ोत  आरबीआ एफबीआ एल  आ एिएफ  ् िसन ्स्व  और बैंक फ इं्रनैशनल से्लिें्स (बीआ एस)   

सारणी  .2  साकेंमतक तथा वासतमवक प्रभावी मवमनम्य 
दर समच्या ं  व्यापार भाररत  (आधार: 2015-1 100)

मद सचकाकं  समा -
मसतबंर, 2021 पी

वम     कमी  -  प्रमतशत

माच्म औसत  2021की  तुलना 
म  मसतबंर 2021 की समाम  

पर

40-करेंसी आर आर 105.3 1.3

40-करेंसी एन आर 94.2 -0.9

- करेंसी आर आर 103.2 1.5

- करेंसी एन आर 87.6 -1.1

यटूएस 74.26 -2.0

पी: अनंटति।
ोत: आरबीआ  और एफबीआ एल ।

 सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों के िािले िें र रटृ  िािटूली रही 
जबटक टनजी के्षत्र के बैंकों (चा ््व  19ए) के िािले िें कु  रटृ  
ह  है टजनकी टहससेदारी रष्व-दर-रष्व आधार पर (24 टसतंबर 
2021 को) अनसुटूटचत राटरट यक बैंकों द्ारा टदए गए रटृ शील 

र िें ्ोक िात्रा (5 7) िें रही। इसके बाद सार्वजटनक के्षत्र के 
बैंक (33 3 प्रटतशत) और टरदशेी बैंक (10 0 प्रटतशत) (चा ््व  

19बी) का स्ान रहा।

्ाइलैंड

तकु  
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टफटलपीं स

दटक्षर अ ीका
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िेटकसको
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ाजील

यटूएस (डीएकसरा )
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चार्म  .1  एससीबीि की गर- खा  ण सवंम

ोत  आरबीआ

 प्रिुख के्षत्रों4 िें अपै्रल 2021 से कृटष के टलए र िें 
 दोहरे अंकों की रटृ  जारी रही और जो अगसत िें अनुकटू ल 
िानसटून और कृटष के्षत्र को सहायता प्रदान करनेराले उपायों के 
कारर अगसत िें 11 3 प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) तक ब  गयी 

(चा ््व  20ए)। औ ोटगक र रटृ  िुखय प से ब े  
उ ोगों (जो इस के्षत्र को टदए गए र के 80 प्रटतशत से अटधक 
होता है) को टदये जानेराले र िें टगरार् के कारर िंद रही। 
सरकार द्ारा एिएसएि  के्षत्र के टलए टकए गए सहायता उपायों 
त्ा कोटरड-19 से प्रभाटरत के्षत्रों को सहायता प्रदान करने के 
टलए आपातकालीन र गारं् ी योजना ( सीएलजीएस) की 
सीिा ब ाए जाने का लाभ प्राप्त करते हए िधयि एरं सटूक्ि त्ा 
ल  ु उ ोगों को टदए जानेराले र िें सधुार हआ। टजससे 
िहािारी की दटूसरी लहर से टन तसाटहत होकर सेरा के्षत्र की 

र रटृ  िें टगरार् आयी। रटृ शील र (रष्व-दर-रष्व) िें 
टरटभ न के्षत्रों के योगदान के संदभ्व िें वयटक्तगत रों का सबसे 
ब ा टहससा (52 5 प्रटतशत) रहा टजसके बाद कृटष के्षत्र (22 2 
प्रटतशत) (चा ््व  20बी) का स्ान है। 2021-22 की पहली 

िाही िें सिग् गैर-खा  र रटृ  का कारर िुखय प  
से रैयटक्तक र और कृटष के्षत्र को टदया जानेराला र रहा 
(चा ््व  20सी)। 

 उ ोग के्षत्र िें, र  एर ं रसायन एर ं पजंीकृत रासायटनक 
उतपादों को र से 2021-22 की पहली िाही (अगसत तक) िें 
सरंटृ  तरररत ह । अरसरंचना को र– जो औ ोटगक र का 
करीब 38 प्रटतशत टहससा है- िें भी सधुार टदखा, टजसिें स क 

4 सेक्ोरल केटड् के आकं े चटुनंदा बैंकों से सबंटंधत हैं, टजनका कुल गैर-खा  र का लगभग 90 प्रटतशत टहससा है।
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चार्म  .19  बक सम्ों म ण वम  

ए  सवंम बी  शे्यर

ोत  आरबीआ
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और टरिानपत्तनों को र अग्री रहे। खा -प्रससंकरर, पेय 
पदा्  और तंबाकटू  िें र रटृ  धीिी हो ग , जबटक िटूलभटूत धात ु
और धात ु उतपाद को र िें सकुंचन आया (चा ््व  21ए)। 
अरसरंचना और र  उ ोग, उ ोग िें र रटृ  के प्रिखु राहक 
्े (चा ््व  21बी)। 

 सेरा के्षत्र िें र रटृ  अगसत 2021 िें टप ले रष्व के 10 9 
प्रटतशत से टगरकर 3 5 प्रटतशत हो ग  और यह िुखयतः 
एनबीए सी को र िें किी आने के कारर हआ  जो अपना 
अटधकतर संसाधन िुद्ा और र बाज़ारों से जु् ा रहे ्े। 
हालाटक ांसपो ््व  परे्रों िें र रटृ  अगसत 2021 िें 

बहाल हो ग  जो अपै्रल 2021 िें रातिक हो ग  ्ी (चा ््व  
21सी)। वयापार के्षत्र को टदये गए र का अगसत 2021 िें 

सेरा के्षत्र की सिग् र रटृ  िें 1 5 प्रटतशत टबंद ुका योगदान 
रहा (चा ््व  21डी)। रैयटक्तक र खंड िें र रटृ  एक रष्व 
पहले के 8 5 प्रटतशत के िु ाबले अगसत 2021 िें ब कर 
12 1 प्रटतशत हो ग  इसे िहािारी के दौरान परररारों को बैंकों 
की सहायता की टरशेष योजनाओ ंसे सि ््वन टिला। रैयटक्तक 

र खंड के सबसे ब े ्क, हाउटसंग को टदये गए र िें 
2021-22 की पहली िाही (अगसत 2021 तक) िें सधुार के 
संकेत टदखे। 

चार्म .20  बक ण का क्षते्रगत पररमन्योिन 

ए  सवंम  वष्म-दर-वष्म

ोत  आरबीआ । 

बी  वम शील गर-खा  ण म शे्यर वष्म-दर-वष्म सी  गर-खा  ण वम  - प्रमखु प-क्षते्रों का ्योगदान 
वष्म-दर-वष्म
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गैर-खा  र कृटष  और स ब  गटतटरटधयां उ ोग सेराए      रैयटक्तक र   

रैयटक्तक र    सेराए      उ ोग  कृटष और स ब  गटतटरटधयां        कृटष और स ब  गटतटरटधयां      उ ोग रैयटक्तक र
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अ य उ ोगों िें खनन और उतखनन , चि ा और चि ा उतपाद , लक ी और लक ी के उतपाद , कागज और कागज उतपाद , पे ोटलयि, कोयला उतपाद और परिार ु धंन , रबर, 
लाटस्क और उनके उतपाद , कांच और कांच के बने पदा ््व , सीिें् और सीिें् उतपाद , सभी इंजीटनयररगं , राहन, राहन के पजुदे और परररहन उपकरर , रतन और आभटूषर , टनिा्वर  

आटद, जैसे उ ोग शाटिल हैं। 
अ य सेराओ ंिें वयारसाटयक सेराए,ं कं यटू्र स ्रेयर, पय्व्न, हो्ल और रसेतरां, टशटपगं, टरिानन, यटूचअुल फंड (एिएफ), एनबीएफसी और एिएफ के अलारा बैंटकंग और टरत्त जैसी सेराए ं

शाटिल हैं।
ोत  आरबीआ ।   

चार्म .21  चुमन दा प-क्षते्रों म ण सवंम  

ए  सवंम  वष्म-दर-वष्म

सी  सवंम  वष्म-दर-वष्म

बी: प्रमखु ोगों का ्योगदान

डी: प्रमखु ोगों का ्योगदान

ोग

 सवेाएं

 एससीबी की आटसत गरुरत्ता िें 2021-22 (जटून तक) के 
दौरान सधुार आया और सिग् अनज्वक आटसत (एनपीए) 
अनुपात एक रष्व पहले के 8 0 प्रटतशत के िु ाबले टगरकर जटून 
2021 िें 7 5 प्रटतशत हो गया (चा ््व  22ए)। खुदरा रों 
और सेराओ ं के िािले िें एनपीए अनुपात सिान अरटध के 
दौरान ब  गया (चा ््व  22बी)। 

 बैंक के गैर-एसएलआर टनरेश- टजसिें सीपी, ब ड, टडबेंचर 
जैसी टलखतें और सार्वजटनक एर ंटनजी क प रे्  के शेयर शाटिल 

हैं- एक रष्व पहले के िु ाबले 2021-22 की पहली िाही के 

दौरान, िखुयतः ब ड शेयर एर ं टडबेंचर िें टनरेश के कारर, 

उ चतर सतर पर ्े (चा ््व  23ए)। सिायोटजत गैर-खा  र5 

सरंटृ , 2020-21 की दटूसरी टतिाही िें 5 1 प्रटतशत से ब कर,  

5 एससीबी द्ारा प्रदत्त गैर-खा  र और राटरट यक पत्र, टनजी एर ं सार्वजटनक 
क प रे्  सेक्र द्ारा जारी ब ड शेयर टडबेंचर िें उनके टनरेश का योग। 
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आधारभटूत सरंचना     

परररहन सचंालक  
परररहन सचंालक  

वयारसाटयक अचल सपंटत्त अ य सेराएं
एनबीएफसीज
सेराए ं(प्रटतशत, रष्व-दर-रष्व)एनबीएफसीज सेराएं

वयापार वयारसाटयक अचल सपंटत्त 
वयापार

आधारभटूत सरंचना     
बटुनयादी धात ुऔर धात ुउतपाद बटुनयादी धात ुऔर धात ुउतपाद
्ेकस्ाइलस

्ेकस्ाइलस

अ य उ ोग    
अ य उ ोग    

उ ोग उ ोग (प्रटतशत,रष्व-दर-रष्व)   
रसायन और रासायटनक उतपाद रसायन और रासायटनक उतपाद

खा  प्रससंकरर और पेय पदा ््व और तंबाकटू
खा  प्रससंकरर और पेय पदा ््व और तंबाकटू
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चार्म .23  गर- एसएलआर मनवेश और समा्योमित गर खा  ण  

ए  गर- एसएलआर मनवेश बी  समा्योमित गर खा  ण 

ोत  आरबीआ । 

चार्म  .22  अनसुमचत वामण ्य बकों की दबाव सत आमसत्या ंऔर अनि्मक आमसत्या ं

ए  अनसुमचत वामण ्य बकों का सम  ण पोर्म ोमल्यो बी: क्षते्रवार अनि्मक आमसत्या ं

ोत: आरबीआ  ।

2021-22 की दटूसरी टतिाही िें 2 प्रटतशत हो ग   
(चा ््व  23बी)। 

 जिा सरंटृ  के िु ाबले र उ ार ससुत बने रहने से, बैंकों 
ने अपने चलटनटध सांटरटधक अनपुात (एसएलआर) पो ््वफोटलयो 
ब ा टदये। अटतररक्त एसएलआर टनरेश 10 टसतंबर, 2021 को 
ब कर टनरल िांग और िीयादी दयेताओ ं(एनडी्ीएल) का 12 5 
प्रटतशत हो गए, जो िाच्व, 2021 के अतं िें एनडी्ीएल का 11 0 
प्रटतशत ्े। इससे बैंकों को अपने चलटनटध कररजे अनपुात 
(एलसीआर) सबंधंी अपेक्षाओ ंको पटूरा करने के टलए एक गुजंाइश 

टिल जाती है और आरबीआ  की तरलता सिायोजन सटुरधा 
(एलएए ) लेने के टलए सपंाटश्व्वक बफर टिल जाते हैं  
(चा ््व  24)। 

.2 मौमरिक नीमत सचंरण 

 रष्व  2021-22 की पहली िाही िें बैंकों की जिा और 
उधार दरों तक िौटद्क नीटत संचरर और अटधक बेहतर हो 
गया। प्ररालीगत चलटनटध की प्रचरुता, एिपीसी द्ारा 
टनभारकारी ख जारी रखते हए अग्गािी िाग्वदश्वन, िंद र 
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दबारग्सत आटसतयां अनपुात        अनज्वक आटसतयां अनपुात कृटष उ ोग सेराएं खदुरा र

िाही1: 2020-21 िाही1: 2021-22
राटरट यक पेपर ब ड शेयर टडबेंचस्व

सिायोटजत गैर–खा  र(टतिाही परररत्वन)   
रष्व-दर-रष्व सिायोटजत गैर–खा  र सरंटृ  (दायां िान)   
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चार्म  .24  बकों का अमतररक्त सामंवमधक चलमनमध अनपुात

 टसतंबर 10, 2021 तक 
ोत: आरबीआ  ।

सारणी  .3  ररपो दर स ेबकों की िमा और  
धार दरों म सचंरण

  (आधार अकंों िें परररत्वन)

अवमध ररपो 
दर

मी्यादी िमा दर धार दर

मामध्यका 
रीडीआर 

(न्यी 
िमारामश्या)ं

ड ल््यए-
डीरीडीआर 

(बका्या 
िमा)

1-वष ्य 
मामध्यका 

एमसीएलआर

ड ल््यए-
एलआर  
- बका्या 

पए 
ण

ड ल््यए-
एलआर  

- नए 
पए 
ण

फरररी 2019 - 
टसतंबर 2019 
(प्री-एकस्न्वल 
बेंचिाक्व  अरटध)

-110 -9 -7 -30 2 -43

अक्तटू बर 2019 – 
टसतंबर 2021 
(एकस्न्वल 
बेंचिाक्व  अरटध) 

-140 -187 -174 -125 -120 -147

िाच्व 2020- 
टसतंबर 2021 
(कोटरड अरटध) 

-115 -154 -135 -103 -102 -121

फरररी 2019 – 
टसतंबर 2021 
(रत्विान उदार 
चक)

-250 -213 -181 -155 -118 -190

अपै्रल 2021 – 
टसतंबर 2021

0 0 -18 -5 -12 1

मर पणी: ड लयटूएएलआर और ड लयटूएडी्ीडीआर पर अ तन डा्ा अगसत 2021 से 
सबंटंधत है ।
ड लयटूएएलआर: भाररत औसत उधार दर  ड लयटूएडी्ीडीआर: भाररत औसत रलेटू 
टियादी जिा दर  
एिसीएलआर: टनटध आधाररत उधार दर की सीिांत लागत । ्ीडीआर: िीयादी जिा दर

ोत: आरबीआ ।

िांग और अक्तटू बर 2019 िें कटतपय सेक्रों के टलए बा  
बेंचिाक्व  वयरस्ा की शु आत से, िौटद्क नीटत संचरर िें िदद 
टिली। अक्तटू बर 2019 से, नए पया रों पर भाररत औसत 
उधार दर (ड लयटूएएलआर) िें नीटतगत रेपो दरों िें क्ौती का 
लगभग पटूरा संचरर हआ है (साररी 3)। 

 बकाया रों पर डबलयटूएएलआर िें नीटतगत रपेो दरों िें 
क्ौती का सचंरर बा  बेंचिाक्व  अरटध िें 120 आधार अकं तक 
हआ है, जो काफी ब ा सचंरर है (ब कस 1)। यह टनटध की 

य टप ररज़र्व बैंक ने बैंकों द्ारा याज दर तय करने की प्रटकया को 
सिय-सिय पर और अटधक स्ीक बनाया है, त्ाटप सचंरर अबतक 
धीिा ही रहा है कयोंटक बैंक टनटधयों की अपनी लागत अ्ा्वत आतंररक 
बेंचिाक्व  पर ही आट त रहे हैं। सी वयरस्ाओ ंिें, टरशेषकर िौजटूदा 
ग्ाहकों के िािलों िें याज दरों की ररसेट्ंग करने िें एक टरशेष प्रकार 
की असपटिता बनी रही है। इन कट नाइयों को दटूर करने के टलए, ररज़र्व 
बैंक ने बा  बेंचिाक्व  प्रराली की तरफ ब ने का टनर्वय टलया- एक सी 
याज दर जो बैंक के टनयतं्रर से बाहर हो और यह रों की कटतपय 
ेटरयों के टलए, बैंक की आतंररक लागत से अटनराय्वत: जु ा हआ 

नहीं हो (नाितः, अटस्र दर राले सभी नए रैयटक्तक या खदुरा र 
और सटूक्ि एर ंल  ुउ िों (एिएस ) को टदये जाने राले अटस्र दर 
राले र, जो 01 अक्तटू बर, 2019 से नीटतगत रपेो दर या 3-िाह या 

ब स .1  बा  बचमाक्म  व्यवसथा और धार दरों म सचंरण 

-िाह ्ी-टबल दर या अ य टरटनटद्वटि बेंचिाक्व  से जु े हए हैं और 
िधयि उ िों के िािले िें 01 अपै्रल, 2020 से जु े हैं।) 

इस प्रराली के अतंग्वत, बेंचिाक्व  दर िें टकसी भी बदलार को नए और 
िौजटूदा ग्ाहकों के टलए उधार दर िें अटनराय्वतः कि से एक के बाद एक 
आधार पर अतंररत करना है और िौजटूदा ग्ाहकों के िािले िें और यटद 
उललेखनीय र िािला न हो तो तीन रष  तक अपने सपे्रड 
सिायोटजत करने से बैंकों को प्रटतबटंधत टकया गया है। टरटनयािक 
अपेक्षाओ ं को पररलटक्षत करते हए, कुल बकाया अटस्र याज दर 
राले रों िें बा  बेंचिाक्व -स ब  र का टहससा टसतंबर 2019 के 
2 4 प्रटतशत से ब कर जटून 2021 िें 32 प्रटतशत हो गया। इसका 
तीव्रतर एर ं पटूर्वतर सचंरर िें योगदान रहा। इससे एिसीएलआर-
स ब  रों के टहससे िें सहचरी टगरार् आ  और यह 83  प्रटतशत 

टत टत टत टत टत टत टत टत टत टत

एन
डी

्ी
एल

 क
ा प्र

टत
शत

एन
डी

्ी
एल

 क
ा प्र

टत
शत

सरकारी के्षत्र के बैंक टनजी बैंक
सभी अनसुटूटचत राटर य बैंक टरदशेी बैंक (दायां िान)

ा  
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से ्कर 0 2 प्रटतशत हो गया, हालाटक इसी सिान अरटध िें 
बकाया अटस्र याज दर राले रों िें इनका ही टहससा सबसे ब ा है 
(साररी 1 1)। 

चटूटंक बा  बेंचिाक्व  वयरस्ा के अतंग्वत उधार दरें, बेंचिाक्व  दर िें 
बदलारों के सा् सरतः सिायोटजत हो जाती हैं, बैंकों को प्रोतसाटहत 
टकया जाता है टक रे अपनी िीयादी और बचत जिा दरों को तदनसुार 
सिायोटजत करें ताटक उनकी टनरल याज िाटज्वन और लाभप्रदता की 
गुजंाइश बने रहे। इससे बैंक की टनटध की सीिांत लागत और 
एिसीएलआर का सिायोजन तरररत प से हो जाता है (चा ््व  2 1)। 
जनररी 2013 से जटून 2021 तक की अरटध के टलए टन नटलटखत 
चरों- नए पया रों के टलए भाररत औसत उधार दर ( )  
रपेो दर ( ) और र-जिा अनपुात (  ) के सा् 
सरत: प्रटतगािी सटंरतररत टरलंब (एआरडीएल) े िरक्व  (पेसारन एर ं
अ य, 2001) का उपयोग करने राला एक त्रटु् सधुार ि डल ( सीएि) 
यह सकेंत दतेा है टक औसतन, रपेो दर िें 100 आधार अकं के बदलार 

से, एक अरटध के बाद नए पया रों के टलए डबलयटूएएलआर िें 93 
आधार अकं का बदलार आता है (सिीकरर 1) । 

सारणी .1.1  ्याि दर बचमाक्म  पर अनसुमचत वामणम ्यक बकों के बका्या असथा्यी दर प्या ण
(कुल का प्रटतशत)

बक सम् आधार दर एमसीएलआर बा्री बचमाक्म

मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िन-21 मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िन-21  मसतबंर-19 माच्म-20 माच्म-21 िन-21

सार्वजटनक के्षत्र के बैंक 15.0 12.3 7.9 8.1 82.7 80.9 69.1 66.5 0.4 4.9 20.3 23.9
टनजी बैंक 8.3 6.8 3.9 3.6 86.7 74.9 52.6 49.6 4.6 17.3 42.7 46.1
टरदशेी बैंक 6.8 5.2 2.7 2.7 67.3 56.7 30.7 33.5 25.7 37.9 66.6 63.7
सभी अनसुटूटचत राटरट यक बैंक 12.7 10.5 6.5 6.5 83.6 78.5 62.9 60.2 2.4 9.4 28.5 32.0

मर पणी: डे्ा 74 अनसुटूटचत सहकारी बैंकों से सबंटंधत है। शेष बीपीएलआर से जु े रों के कारर साररी िें टदये गए आकं े सौ तक नहीं जु  सकते हैं।
ोत: आरबीआ ।

6 यटूटन् ् ्ेस् दशा्वते हैं टक   और   (1) हैं। एआ सी िानदडंों के आधार पर, एआरडीएल(3,1,1) ि डल चनुा गया है। बाउंडस ्ेस् उललेखनीयता 
के 1 प्रटतशत सतर पर सह-कें द्र की पटुटि करते हैं। 
7 सिीकरर 2 िें  बा  बेंचिाक्व  अरटध अ्ा्वत अक्तटू बर 2019 से जटून 2021 तक के टलए निटूना (डिी) है    ्ेपर ै्ं ि अरटध (जलुा  से टसतंबर 2013) के टलए 
निटूना (डिी) है  और  टरिदु्ीकरर अरटध (नर बर 201  से फरररी 2017) के टलए निटूना (डिी) है। 

 क   क्द   कं   स ा क् त   0 35  क्कस   

शं ा  स सं ं  क श  ा     क क्   

      सं कं् त   ा द ा  द ा  दशाता  

त्ाटप, इस सिायोजन िें सिय लगता है, जैसा टक 0 11 के त्रटु् 
सधुार गरुांक से इंटगत हआ है (सिीकरर 2), अ्ा्वत प्रतयेक िहीने 
सा य सबंधं से 11 प्रटतशत के टरचलन का सधुार होता है7। अतएर, 
सिायोजन के दी ्व प्रसार (ल ग-रन पास- टू) का आधा टहससा 
सचंाररत होने िें ह िहीने लग जाते हैं। जैसे-जैसे बा  बेंचिाक्व -सबं  

रों िें ब ोतरी होगी, आशा है, सिायोजन की गटत िें सधुार होगा। 
रपेो दर िें बदलारों और बा  बेंचिाक्व  अरटध (ΔREPOt*DUMEBLR) 
दशा्वने राले निटूने (डिी) के बीच के सबंधं के सांटखयटकय िहतर से यह 
अनिुान लगाया गया है। 

सदंभ्म  

एि  एच  पेसारन, रा  शीन और आर  जे  टसि् (2001), बाउंडस 
्ेटस्ंग अप्रोचेज ट्ू  दी अनाटलटसस फ लेरल ररलेशनटश स ,  

 ा  क क् स, 1 , 28932  । 

भारतीय ररज़र्व बैंक (2017), टनटध की सीिांत लागत-आधाररत 
उधार दर प्रराली के कािकाज की सिीक्षा हेत ु आतंररक अधययन 
सिटूह की ररपो ््व । 

WALR_f = -11.8 + 0.93 REPO + 0.21 CD Ratio                                                    . . … .  ( 1 )  

                                       (0.18)    (0.00)             (0.07) 

t = -0.56 t-1 -0.34 t-2 + 0.30 t – 0.01 t +  
                                           (0.0)                          (0.00)                           (0.01)                   (0.39)  

                   0.40 t)*(DUMEBLR) – 0.10 DUMDEMO + 0.19 DUMTAPR - 0.11 ECTt-1   … …  ( 2 )  
                     (0.03)                                            (0.10)                       (0.00)                     (0.00)   
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रपेो दर
र-जिा अनपुात (दाया िान) ड लयटूएएलआर (नए पया र) 

चार्म .1.1  एससीबी के डबल््यएएलआर और  
ण-िमा अनपुात 
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चार्म .2  अनसुमचत वामण ्य बकों की धार दर  

ोत  आरबीआ  ।

चार्म  .2   बक सम्ों म सचंरण  
 रवरी 2019  अगसत 2021

ोत  आरबीआ  ।

सीिांत लागत आधाररत उधार दर (एिसीएलआर) िें टनरतंर 
क्ौती से सगुि हो पाया है – एक रष य िधयान एिसीएलआर 
जनररी 2019 के 8 8 प्रटतशत से टगरकर अगसत, 2021 िें 7 25 
प्रटतशत हो ग  (चा ््व  25)8। 

 बैंक सिटूहों िें टरदशेी बैंकों ने उधार त्ा जिाराटश दरों िें 
अटधकति सचंरर को प्रदटश्वत टकया है जो उनकी दयेताओ ंके 
कि लागत एर ंकि अरटध राली ्ोक जिाराटशयों को प्रदटश्वत 
करता है टजससे याज दरों का तेजी से पनुिटू्वलयन करना 
सटुरधाजनक होता है (चा ््व  2 )। रलेटू बैंकों िें, सार्वजटनक 
और टनजी के्षत्र के बैंकों नें उधार दरों का सिान सतर का अतंरर 
प्रदटश्वत टकया। टनजी के्षत्र के बैंकों9 की तलुना िें सार्वजटनक के्षत्र 
के बैंकों का ड लयटूएएलआर टन नतर रहा।

 नए पया रों, सा् ही बकाया पया रों पर, 
ड लयटूएएलआर िें टगरार् सभी के्षत्रों िें वयापक आधार टलए रही 

8 फरररी, 2019 िें नीटतगत दरों िें क्ौती का चक शु  होते ही, एिसीएलआर से जु े 
यादा से यादा रों (प्रिखुतः 1-रष य बके् िें) को फरररी, 2020 से पनुटन्वधा्व ररत 

(ररसे्) टकया जा रहा है। 
9 अगसत 2021 िें सार्वजटनक और टनजी के्षत्र के बैंकों के टलए नए रों पर 
ड लयटूएएलआर किशः 7 51 एर ं8 83 प्रटतशत रहा।
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ड लयटूएएलआर 
(नया पया 

र)   

ड लयटूएएलआर 
(बकाया पया 

र)

1 -रष य िाधय 
एिसीएलआर

सरकारी के्षत्र के बैंक टनजी के्षत्र के बैंक   टरदशेी बैंक  
अनसुटूटचत 
राटर य 
बैंक

पर
रर

त ्वन
 (आ

धा
र 

अ
कं

)

है। नए रों के टलए ड लयटूएएलआर िें टगरार् टशक्षा रों के 
िािले िें तीव्रति ्ी, इसके बाद अ य टनजी रों औए ब े 
उ ोगों को टदए गए र ्े (चा ््व  27)

 रहृत उ ोगों के खंड िें नए पया रों पर (एक साल  
के एिसीएलआर के सापेक्ष) ड लयटूएएलआर के सपे्रडस  

चार्म .27  क्षते्र-वार ड ल््यएएलआर का सचंरण  
अप्रल 2020 -अगसत 2021  

: ‘अ य वयटक्तगत र  िें आरास, राहन और टशक्षा और केटड् काड्व र के 
अलारा अ य वयटक्तगत र शाटिल हैं।
ड लयटूएएलआर: भाररत औसत उधार दर।

ोत  आरबीआ । 
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 ड लयटूएएलआर (नया पया र)  ड लयटूएएलआर (बकाया पया र)
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टन नति हैं। खुदरा रों िें, चटूक से टन नतर जोटखि और 
संपाटश्व्वक की उपल धता को धयान िें रखते हए, आरासीय 

रों के संबंध िें रेलटू बैंको द्ारा प्रभाररत सप्रेड टन नति ्ा। 
अटधकांशतः अरटक्षत और उ चतर र जोटखि रखने राले 
अ य टनजी र जैसे टक आरासीय, राहन और टशक्षा र  
के इतर र, अपेक्षाकृत उ च सपे्रडस िें प्रटतटबंटबत होते हैं 
(चा ््व  28)।

 अक्तटू बर 2019- अगसत 2021 के दौरान खदुरा के्षत्र िें नए 
पया रों एर ंएिएसएि  रों के सबंधं िें ड लयटूएएलआर िें 

काफी टगरार् आ  (चा ््व   29)।

 नीटतगत रपेो दर से सबं  नए पया रों के सबंधं िें, 
अगसत 2021 िें रलेटू बैंकों द्ारा प्रभाररत सपे्रड- रपेो दर के ऊपर 
ड लयटू ए एल आर (नए पया र)- आरासीय रों के िािले िें 
टन नति और अ य टनजी रों के िािले िें अटधकति ्े जो टक 
उनके जोटखि प्रो ाइलों के अनु प ्ा। टनजी बैंकों टक तलुना िें 
सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों द्ारा राहन एर ंटशक्षा रों पर प्रभाररत 
सपे्रड कि ्े, जबटक एिएसएि  एर ंअ य रैयटक्तक के्षत्रों के रों 
पर अटधक ्े। (साररी 4 ) 

सारणी .4  बा्री बचमाक्म  स ेिु  े ण  ररपो दर  
अगसत 2021  पर ड ल््यएएलआर नए प्या ण   

का सप्रडे
   (प्रटतशत)

 
 

मनिी ण  

आवास वा्न मशक्षा अ ्य मनिी 
ण

एमएसएमई  
ण

सरकारी के्षत्र के बैंक 3.20 3.56 4.40 5.04 4.83
टनजी के्षत्र के बैंक 3.19 3.89 6.07 4.31 3.97

रलेटू बैंक 3.19 3.60 4.75 4.98 4.47

ोत  आरबीआ

 सभी अरटधयों की जिा दरें संतुटलत सतर पर बनी रहीं  
(चा ््व  30ए)। न  जिाराटशयों पर िाटधयका िीयादी जिा 
दर- सभी अरटधयों राली न  जिाराटशयों पर औसत काड्व  दरों 
पर आधाररत- िें एक रष्व तक की पररपकरता की (180 आधार 
अंक) (चा ््व  30बी) अपेक्षाकृत ो्ी अरटधयों राली 
जिाराटशयों िें प्रतयक्षतः संतुलन के सा् िाच्व  2020 से 154 
आधार अंक की टगरार् आ  है। पररराितः बकाया पया 
जिाराटशयों पर भाररत औसत रेलटू िीयादी जिा दर 
(ड लयटूएडी्ीडीआर) िें िाच्व  2020 से अगसत 2021 के दौरान 
135 आधार अंकों की टगरार् आयी। अक्तटू बर 2017 से ि  

चार्म .29  ड ल््यएएलआर न्या प्या ण  को 
अतंरण -मनिी ण और एमएसएमईि को ण 

 अक्तबर 2019  अगसत 2021

चार्म .2  क्षते्रवार ड ल््यएएलआर और 1 -वष ्य 
माध्य एमसीएलआर अगसत 2021

ोत  आरबीआ । ोत  आरबीआ । 

प्रट
तश

त

कृ
टष

 

उ
ोग

 (ब
े)

एि
एस

एि
ज

इ
ास

कच
र

वय
ाप

ार

वय
ार

स
ाटय

क
 से

रा
ए ं

आ
रा

स

रा
हन

 

टश
क्षा

 

अ
य 

टन
ज

ी 
र

स
िग्

आ
धा

र 
अ

कं

आरास

सरकारी के्षत्र के बैंक

ड लयटूएएलआर (नया पया र)
ड लयटूएएलआर (बकाया पया र) 
1 - रष य िाधय एिसीएलआर टनजी के्षत्र के बैंक रलेटू बैंक

राहन टशक्षा अ य 
वयटक्तगत 

र

एिएसएि ज 
र
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2020 के दौरान रेलटू बैंकों के टलए िाटधयका बचत जिा दर 
3 5 प्रटतशत पर टस्र बनी ह  ्ी, टजसिे जटून 2020 िें 3 
प्रटतशत की टगरार् आ  और तब से उसी सतर पर बनी ह  है।

 रेलटू बैंकों िें, सार्वजटनक के्षत्र के बैंकों की तुलना िें टनजी 
बैंकों नें िीयादी जिा दरों िें उ चतर संचरर का प्रदश्वन टकया 
है टजससे जिा दरों के टरटभ न सतरों िें कु  सिानता आ  है 
(चा ््व  31)।

 ल  ुबचत योजनाओ ंकी याज दरों को भारत सरकार द्ारा 
टतिाही आधार पर, तलुनीय पररपकरताओ ंके सरकारी प्रटतभटूटत 

प्रटतफल के ऊपर, 0-100 आधार अकंों के सपे्रड पर टनयत और 
टनयटंत्रत टकया जाता है। सरकार ने रष्व 2020-21 की दटूसरी 
टतिाही से टरटभ न ल  ु बचत साधनों पर याज दरों को 
अपरररटत्वत रखा है। रत्विान िें प्रभारी दरें रष्व 2021-22 की 
तीसरी टतिाही की सटूत्र आधाररत दरों से 47-178 आधार अकं 
उ चतर हैं (साररी 5)।

 बैंक जिाराटशयों पर याज दरों िें सतंलुन और ल  ुबचतों 
पर अपरररटत्वत याज दरों िें य्ारतता के चलते, ल  ु बचत 
जिाकता्वओ ंके टलए आकष्वक बन गयी। 2018 से ल  ुबचतों के 

ज टून
-1

8
अग

-1
8

अक
त टू-

18
टद

स-ं
18

फर
-1

9
अप्र

-1
9

ज टून
-1

9
अग

-1
9

अक
त टू-

19
टद

स-ं
19

फर
-2

0
अप्र

-2
0

ज टून
-2

0
अग

-2
0

अक
त टू-

20
टद

स-ं
20

फर
-2

1
अप्र

-2
1

ज टून
-2

1
अग

-2
1

जन
-1

9
िा

च ्व-
19

ि
-1

9
जलु

ा-1
9

टस
तं-

19
नर

-ं1
9

जन
-2

0
िा

च ्व-
20

ि
-2

0
जलु

ा-2
0

टस
तं-

20
नर

-ं2
0

जन
-2

1
िा

च ्व-
21

ि
-2

1
अग

-2
1

जन
-1

9
िा

च ्व-
19

ि
-1

9
जलु

ा-1
9

टस
तं-

19
नर

-ं1
9

जन
-2

0
िा

च ्व-
20

ि
-2

0
जलु

ा-2
0

टस
तं-

20
नर

-ं2
0

जन
-2

1
िा

च ्व-
21

ि
-2

1
अग

-2
1

प्रट
तश

त

 क
रो

चार्म .30  े मडर, अमधशेष तरलता और िमा दर

ए  िमा दर, ण सवंम  और चलमनमध मसथमत्यां बी  माध्य मी्यादी िमा दर म पररप वता के अनसुार अतंरण 
माच्म 2020 स ेमसतबंर 2021

ोत  आरबीआ  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

पर
रर

त ्वन
 (आ

धा
र 

अ
कं

)

टनरल एलएएफ अटधशेष ( )  किी (-) (दायां िान) 
िाधय अरटध जिा दर 

र सरंटृ  दर(रष्व-दर-रष्व)

1 रष्व तक

सार्वजटनक के्षत्र के बैंक टनजी बैंक टरदशेी बैंक

1 से 3 रष्व 3 रष्व से ऊपर सभी अरटध
अनसुटूटचत 
राटरट यक बैंक

चार्म .31  मी्यादी िमा दर

ए  बका्या प्या मी्यादी िमा पर ड ल््यएएलआर बी  नई िमारामश्यों पर माध्य मी्यादी िमा दर

ोत  आरबीआ । 
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सार्वजटनक के्षत्र के बैंक
सार्वजटनक के्षत्र के बैंक

टनजी बैंक
टनजी बैंक
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.3 चलमनमध सबंधंी मसथमत्या ं और मौमरिक नीमत की 
पररचालन प्रम ्या

 भारतीय ररज़र्व बैंक अटधटनयि, 1934 के अनसुार ररज़र्व 
बैंक से यह अपेटक्षत है टक रह िौटद्क नीटत के काया्व रयन से 
सबंटंधत पररचालन प्रटकया और सिय-सिय पर उसिें होने राले 
परररत्वनों, यटद को  हो, को सार्वजटनक प से प्रसततु कर।े 
एिपीसी के टनभारकारी ख के अनु प, ररजर्व बैंक ने रष्व 2021-
22 की पहली िाही के दौरान चलटनटध सलुभता के उपायों को 
जारी रखा, टजसका उ े य नरोटदत सरंटृ  की उतसाहजनक 
पे्ररराओ ं को पोटषत करना और उनका सि ््वन करना ्ा। 
आरबीआ  ने सरकारी प्रटतभटूटतयों की खलेु बाजार िें एक टनट त 
राटश के बराबर खरीद की प्रटतब ता के सा् अपै्रल 2021 िें एक 
टद्तीयक बाजार सरकारी प्रटतभटूटत अटधग्हर काय्वकि या जी-
सैप 1 0 की ोषरा की। जी-सैप क  िािलों िें परपंरा से ह्कर 
है। सबसे पहले, ररज़र्व बैंक इस काय्वकि के तहत खलेु बाजार से 
खरीदी जाने राली एक टनट त राटश तय करगेा जबटक इसके 
टरपरीत टनयटित खलेु बाजार पररचालन (ओएिओ) काय्वकि के 
तहत खरीदी जाने राली राटश ररज़र्व बैंक के टररेकाधीन होती है। 
दटूसरा, यह ब े पैिाने पर सरकारी उधार काय्वकि के ि ेनजर 

सारणी  .  अल्प बचत मलखतों पर ्याि दर  - तीसरी मतमा्ी  वष्म 2021-22
अल्प बचत ्योिना पररप वता वष्म सप्रडे 

प्रमतशत 
अकं

सगंत पररप वता का 
औसत िी-सके ्यील्ड 

 िन 2021-अगसत 
2021

ाम्मला- आधाररत 
्याि दर  

मतमा्ी 3  2021-
22 के मलए लाग

मतमा्ी 3  2020-
21 म सरकार ारा 

ोमषत ्याि दर 

  अतंर   
आधार अकं

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

जिा बचत - - - - 4.00 -
सार्वजटनक भटर य टनटध 15 0.25 6.38 6.63 7.10 47
टियादी जिा    
1 रष्व 1 0 3.72 3.72 5.50 178
2 रष्व 2 0 4.23 4.23 5.50 127
3 रष्व 3 0 4.74 4.74 5.50 76
5 रष्व 5 0.25 5.76 6.01 6.70 69
आरत  जिा खाता 5 0 4.74 4.74 5.80 106
िाटसक आय योजना 5 0.25 5.73 5.98 6.60 62
टकसान टरकास पत्र 124 िाह# 0 6.38 6.38 6.90 52
एनएससी  इ यु 5 0.25 5.89 6.14 6.80 66
ररर  नागररक बचत योजना 5 1.00 5.76 6.76 7.40 64
सकु या सिटृ  खाता योजना 21 0.75 6.38 7.13 7.60 47

: फरररी 201  की भारत सरकार की प्रेस टर टप्त के अनसुार अलप बचत दरों के टनधा्वरर के टलए सपे्रडस। 
: रत्विान पररपकरता 124 िहीने है।

मर पणी: कंपाउंटडंग ीकरेंसी अलग-अलग टलखतों  िें टभ न होती है।
ोत: भारत सरकार  एफबीआ एल  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान।

अतंग्वत सगं्हर िें रटृ  बैंक जिाराटशयों से टनरतंर यादा रही है 
और यह अतंर ब ता गया है टजसके केटड् िांग िें रटृ  के 
अनसुार िौटद्क सचंरर के टनटहता ््व हैं (चा ््व   32)।
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चार्म .32  अनसुमचत वामणम ्यक बकों और ल ु बचतों 
की िमारामश्या

ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान। 

कुल ल  ुबचतें 
कुल डाक र जिा

सकल जिाराटशया (एससीबीज)
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बाजार को टनरतंर सि ््वन दतेा है। तीसरा, सािा य सिय िें 
खरीद की िात्रा ओएिओ की तलुना िें काफी ब ी है, टजससे रष्व 
2021-22 के दौरान उ च आपटूटत्व के बीच जी-सेक की िांग को 
ब ारा टिल रहा है।

 पहली टतिाही के दौरान, आरबीआ  ने जी-सैप 1 0 के 
तहत तीन नीलाटियां आयोटजत की और ोटषत राटश के अनु प 
1 0 लाख करो  की सरकारी प्रटतभटूटतयां (एसडीएल सटहत) 

खरीदीं। दटूसरी टतिाही िें, जी-सैप 2 0 के तहत कुल 1 2 लाख 
करो  की ह नीलाटियां आयोटजत की ग ं। 23 टसतंबर और 30 
टसतंबर, 2021 को आयोटजत जी-सैप 2 0 नीलाटियों िें से 
प्रतयेक के टलए 15,000 करो  के सा्-सा् सिान राटश की 
सरकारी प्रटतभटूटतयों की टबकी भी शाटिल ्ी। कुल टिलाकर, 
पहली िाही िें ओएिओ और जी-सैप के िाधयि से अतंरदेटशत 
की ग  शु  चलटनटध 2 4 लाख करो  ्ी। जी-सैप के तहत, 
आरबीआ  ने पररपकरता सपेक ि िें प्रराही (नकदी) और 
अप्रराही (अनकदी) दोनों तरह की प्रटतभटूटतयों को खरीदा, टजसिें 

8 प्रटतशत से अटधक खरीद 5 से 10 साल की पररपकरता 
अरटध राले खंड िें कें टद्त ्ी, टजससे सभीप्रकार की पररपकरता 
अरटध राली सरंचना िें प्रटतभटूटतयों को चलटनटध प्राप्त होती रही 
(साररी )। जी-सेक प्रटतफल िें उतार-च ार को टनयटंत्रत 
करके – जो टक अ य टरत्तीय बाजार साधनों के िटूलय टनधा्वरर के 
टलए बेंचिाक्व  है - जी-सैप ने याज दरों को उदार रखने िें िदद 
की और टजसके द्ारा िौटद्क सचंरर सटुरधाजनक प से सभंर 
हो सका।

सारणी .  िी-एसएपी- पररप वता प्रो ाइल
अवमश  

पररप वता 
वष्म  

प्रमतभमत 
का प्रकार  

  िी-एसएपी 1.0 िी-एसएपी 2.0

खरीदे गए 
सरकारी 

प्रमतभमत का 
अमंकत मल््य 

 करो

कुल खरीद 
म म्ससा 
प्रमतशत  

खरीदे गए 
सरकारी 

प्रमतभमत का 
अमंकत मल््य 

 करो  

  कुल 
खरीद म 
म्ससा

5 तक न द रन - - 6,885 5.7
फ द रन 17,541 18.5 7,019 5.8
कुल 17,541 18.5 13,904 11.6

5 से 10 
तक

न द रन 42,635 45.1 4,377 3.6
फ द रन 20,774 22.0 79,763 66.5
कुल 63,409 67.0 84,140 70.1

10 से 14 
तक

न द रन 5,882 6.2 15,973 13.3
फ द रन 7,743 8.2 5,984 5.0
कुल 13,625 14.4 21,957 18.3

कुल ्योग 94,575* 100.0 1,20,001 100.0

: जी-एसएपी 1 0 के तहत की ग  कुल खरीदारी 1 0 लाख करो  ्ी, टजसिें 0 95 
लाख करो  का सरकारी प्रटतभटूटत और 0 05 लाख करो  का एसडीएल शाटिल है।

ोत  आरबीआ

क् क्  क ा क  ं

 रष्व 2021-22 की पहली टतिाही के दौरान, िदु्ा टरसतार, 
भारत सरकार के नकदी जिाशेष के भडंार और आरटक्षत नकदी 
टनटध अनपुात (सीआरआर) की रैटश्वक िहािारी-पटूर्व के सतर पर 
बहाली चलटनटध के क्षरर के िखुय स्ोत ्े, जबटक जी-सैप और 
टरदशेी िदु्ा कय के िाधयि से इसिें अटभरटृ  ह  (साररी 7)। 
अटधशेष चलटनटध – जैसा टक चलटनटध सिायोजन सटुरधा 
(एलएएफ) के तहत औसत दटैनक टनरल अरशोषर से पता 
चलता है, की राटश 5 1 लाख करो  रही। 

सारणी .7  चलमनमध - प्रमखु चालक और प्रबधंन
(  करो )

2020-21 मत1: 
2021-22*

मत2:  
2021-22*

1:  
2021-22*

सचंालक
(i)  सीआ सी -4,06,452 -1,26,266 55,005 -71,261

(ii)  शु  टरदशेी िदु्ा खरीद 5,10,516 1,60,843 1,42,395 3,03,238

(iii)  भारत सरकार नकद शेष 1,18,999 -2,23,740 -5,600 -2,29,340

प्रबधंन
(i)  टनरल ओएिओ खरीद 3,13,295 1,38,965 97,960 2,36,925

(ii)  सीआरआर शेष -1,46,617 29,392 -16,470 12,922

(iii) टनरलएलएएफ सचंालन -152,302 -60,759 -2,86,162 -3,46,921

 
1. औसत दटैनक अ तःके्षपर 

(एल्ीआरओ, 
्ीएल्ीआरओ, न ्ैप 
्ीएल्ीआरओ, 
एसएल्ीआरओ और 
एिएसएफ) 

1,58,491 82,948 84,488 83,722

2. औसत दटैनक कुल 
अरशोषर ( ) 6,54,645 5,93,181 8,10,096 7,02,231

(i) टफकसड रे्  रररस्व 
रपेो 

6,13,700 4,10,747 5,23,626 4,67,495

(ii) परररत्वनीय दर 
रररस्व रपेो 
(रीआरआरआर) 

40,945 1,82,434 2,86,470 2,34,736

3. अरटध के दौरान औसत 
दटैनक टनरल अरशोषर  
(2-1)

4,96,154 5,10,233 7,25,609 6,18,509

4. अरटध के अतं िें बकाया 
कुल अ तःके्षपर 82,963 83,307 85,509 85,509

5. अरटध के अतं िें बकाया 
कुल अरशोषर 4,93,904 6,85,828 9,14,463 9,14,463

6. अरटध के अतं िें बकाया 
टनरल अरशोषर 4,11,211 6,02,521 8,28,954 8,28,954

: सचंालकों और प्रबधंन का डा्ा सबंटंधत अरटध के अटंति शकुरार पर आधाररत है।  
मर पणी: बैंटकंग प्रराली से अतंरा्वह ( ) बटहरा्वह (-)

ोत: आरबीआ ।
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 किजोर िदु्ा टरसतार के कारर कि चलटनटध ररसार ने रष्व 
2021-22 की पहली िाही िें बहृत अटधशेष चलटनटध िें 
योगदान करते हए उसे सतत बनाए रखा (चा ््व  33) । िहािारी 
की दटूसरी लहर अटधक टरकराल होने के बारजटूद, नकदी की 
एहटतयाती िांग िें को  परररत्वन नहीं हआ। दटूसरी टतिाही िें, 
िानसटूनी िौसि के दौरान िदु्ा की सािा य रापसी, पटूजंी अतंरा्वहों 
के नए जोश और के सा् जी-एसएपी 2 0 के िाधयि से चलटनटध 
उपल ध कराने अटधशेष चलटनटध िें रटृ  ह  । परररािसर प, 
दटूसरी टतिाही िें औसत दटैनक टनरल चलटनटध अरशोषर ब कर 
7 3 लाख करो  हो गया । 

 टरदशेी टरटनिय बाजार िें टनरतंर पटूजंी अतंरा्वह रायदा 
प्रीटियि रक पर पररलटक्षत हआ - इसका आकार सिटटि-आट ््वक 
िटूलततरों के अलारा, बाजार की वयटटि-सरंचना और प्रराह कारकों 
के सा् ससं्ागत सटुरधाओ ंऔर टनयािक पहलओु ंके परसपर 
टकया द्ारा टनधा्वररत टकया जा रहा है (ब कस 2)। 

रायदा प्रीटियि, रटक्षत याज दर क्षिता (सीआ पी) शत्व  के 
अनुसार तुलनीय पररपकरता और जोटखि प्रोफाइल की दो िुद्ाओ ं
के बीच याज दर के अंतर को दशा्वता है । हालांटक, पटूंजी टनयंत्रर 
और टनरेशकों की पृ् क जोटखि धारराए ंइस संबंध िें एक टन कष्व 
ला सकती हैं । गरुातिक टरशेषताए ं (जैसे बाजार के ान, 
अपेक्षाए,ं राजनीटतक टस्रता और टरत्तीय सिाचार) और 
िात्रातिक कारक (जैसे क चे तेल की कीितें, कें द्ीय बैंक का 
टरदेशी िुद्ा हसतके्षप और टरदेशी िुद्ा बाजार का कारोबार) भी 
रायदा प्रीटियि को प्रभाटरत करते हैं ( ीकांत और टच ेदी, 
2014) । याज दर अंतर, सीआ पी के अनु प दी ा्वरटध िें 
रायदा प्रीटियि को सपटि करता है, हाटजर दर िें अटस्रता इसे 
अलपारटध िें प्रभाटरत करती है (टबसरास त्ा अ य, 2018) । 
प्रिुख ्क टर ेषर (डाइब लड त्ा अ य, 200 ) के िाधयि से 
प्रटतफल रक के आकार की ि डटलंग पर सिटटि -टरत्त शा  पर 
रेखांकन, रायदा प्रीटियि रक को इसके अंतटन्व टहत कारकों - 

ब स .2  वा्यदा प्रीममआ के मनधा्मरक  समम गत-मव  म कोण
सतर, सलोप और रकता िें टर ट्त टकया जा सकता है। 1-12 
िहीने की अरटध के टलए िाटसक डे्ा (जनररी 2015 से जटून 
2021) पर आधाररत एक टर ेषर बताता है टक पहले तीन प्रिुख 

्क (पीसी) डे्ा िें 99 प्रटतशत से अटधक टभ नता की वयाखया 
करते हैं । तीन पीसी किशः रायदा प्रीटियि रक10 के सतर, सलोप 
और रकता की टरशेषता बतलाते हैं । 

तीन अरटधयों नाित: - 1-िहीना, 3-िहीने और 12-िहीने के रायदा 
प्रीटिआ की चयन सटूची िशीन लटनग अप्रोच (रैंडि रसे्11 
काय्वप्रराली) का उपयोग करके तैयार की ग  (टदलीप त ा , 
2021)। ये चर हैं : ( ) अिेररका और भारत के टलए 3 िहीने के ्ी-
टबल पर प्रटतफल के बीच का अतंर ( याज अतंर)  ( ) जीडीपी के 
अनपुात िें रलेटू प्रराली चलटनटध (टनरल एलएएफ)  ( ) रैटश्वक 
आट ््वक नीटत अटनट तता सटूचकांक (जी पीयटू)  ( ) टरदशेी िदु्ा 

ोत  आरबीआ  

10 यह सतर सभी पररपकरताओ ंिें सिान टच  के सा् रायदा प्रीटियि दरों िें परररत्वन का भाररत योग है  सभी पररपकरताओ ंिें एक सतर का आ ात सिान िात्रा िें दरों को बदलता 
है, जो फ ररड्व प्रीटियि रक के सिानांतर बदलार का सकेंत दतेा है । रातिक टच  राली अलप पररपकरता के टलए और सकारातिक टच  के सा् िधयि और दी ्व पररपकरताओ ं
के टलए सलोप भार से दरों िें परररत्वन होता है । अतं िें, रकता सकारातिक सकेंतों को ल  ुऔर दी ्वकाटलक परररत्वनों के सा् जो ती है लेटकन नकारातिक सकेंतों को िधयि अरटध 
की दर िें परररत्वन के सा् जो ती है  ल  ुऔर दी ्व अरटध की दरों की तलुना िें िधयि अरटध की दरों के टलए एक अनपुातहीन आ ात रक के उभार को प्रभाटरत करता है (टल्रिैन 
और सकींकिैन, 1991) ।
11 रै डि फ रस् एक पय्वरेटक्षत िशीन लटनग अलगोरर  है जो पटूरा्वनिुानों पर प्रतयेक चर के सापेक्ष िहतर का आकलन करता है ।
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भडंार के अनपुात के प िें आरबीआ  द्ारा रायदा सबंधंी हसतके्षप 
(रायदा  हसतके्षप)  ( ) सीपीआ  िदु्ासफीटत अटस्रता 
(अटस्रता िदु्ासफीटत)  ( ) टन ्ी 50 की 3-िहीने की सपंाटदत 
अटस्रता (अटस्रता  टन ्ी 50)  और ( ) जीडीपी के अनपुात 
के प िें वयापार ा्ा वयापार ा्ा  । चर के सिय ृखंला गरुों 
के टलए सिटुचत सारधानी बरतने के बाद, एडंोजेटन्ी टचतंाओ ंको 
दटूर करने के टलए िोिे ्स सािा यीकृत टरटध (जीएिएि) र्टटिकोर, 
अटधक टरटशटि प से, सिटुचत टलखत चरों12 का प्रयोग करते हए 
टनरतंर अ तन करने राली जीएिएि अनिुान (सीयटू ) काय्वप्रराली 
का उपयोग टकया गया है ।

अनभुरज य पररराि यह बताते है टक याज दर टभ नता और 
रैटश्वक अटनट तता का रायदा प्रीटियि रक के सतर पर  
सकारातिक और सांटखयकीय र्टटि से िहतरपटूर्व प्रभार होता है 
(साररी 2 1) । शेयर बाजार िें हलचल (िखुयतः टन ्ी 

12 टलखतों के प िें प ाटयत चरों के अलारा, 3 िहीने के टलए प्रटत अिरीकी डालर दरों िें टनटहत पए की अटस्रता का उपयोग रायदा हसतके्षप के टलए एक साधन चर के प िें 
टकया जाता है  नीटत अटनट तता पर शेयर बाजार की अटस्रता के प्रटतगिन से प्राप्त अरटशटिों का उपयोग शेयर बाजार चर के टलए एक साधन के प िें टकया जाता है ।

अटस्रता से जटनत) का सबंधं, ेडरों ने अपनी टस्टत के बचार के 
प्रयास के कारर रक िें अटधक लान आने के सा्-सा् रायदा 
प्रीटियि के सतर िें ्ो ी सखती के सा् है । रलेटू िदु्ासफीटत के 
उतार-च ार िें रटृ  से बाजार सहभाटगयों के बीच अलप और दी ्व 
अरटध िें जोटखि टरिखुता िें रटृ  होती है, इस प्रकार रायदा 
प्रीटियि रक िें उभार की सीिा को कि टकया जाता है । रलेटू 
चलटनटध की ब ी ह  उपल धता रायदा प्रीटियि रक के सतर और 
आकार को कि करती है । अतं िें, आरबीआ  द्ारा फ ररड्व हसतके्षप 
से यह प्रतीत होता है टक सलोप सितल ह  हैं और प्रीटियि के सतर 
को ब ाते हए रकता को कि करते हैं । टर ेषर से पता चलता है टक 
आि तौर पर फ ररड्व हसतके्षप रायदा प्रीटियि रक की लान को 
कि करके प्रटतफल सरंाहक वयापार गटतटरटधयों को बनाए रखने को 
टन तसाटहत करते हैं । बहृत अटधशेष चलटनटध की टस्टत िें, एक 
ख ा रक उ च अतंरा्वह के दु चक का कारर बन सकता है और 
रायदा प्रीटियि िें और भी रटृ  कर सकता है ।
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सारणी .2.1  रवड्म प्रीमम्यम व  के मनधा्मरक
व्या््या्तमक चर
आम त चर

Δसतर सलोप व ता

आट त चर का अतंराल -0.40*(-1.97) 0.38***(4.57) 0.23***(3.16)

Δ याज़ अतंर 0.64***(3.65) 0.20**(2.66) -

Δटनरल एलएएफ -0.56***(-3.90) -0.15*(-1.73) -0.04***(-3.04)

Δजी पीयटू(-1) 0.003**(2.15) - -

Δभारी हसतके्षप 0.16*(1.77) -0.09**(-2.80) -0.03*(-1.69)

अटस्रता टन ्ी50 0.02***(3.81) 0.01**(2.85) -

अटस्रता िदु्ासफीटत - - -0.05*(-1.99)

वयापार ा्ा(-1) - 0.03**(2.37)

टस्र -0.32***(-2.90) -0.23***(-4.23) 0.15***(3.38)

सिायोजन आर- सकरेअड्व 0.21 0.32 0.30

मनदान

-सांटखयकी ( -िान) 
(ओरर -पहचान परीक्षर)

0.55 0.95 0.44

कयटू-सांटखयकी ( -िान)  
(4 लैग के टलए सीररयल 
सहसबंधं परीक्षर)

0.36 0.12 0.28

मर पणी: , , और  किशः1 प्रटतशत, 5 प्रटतशत और 10 प्रटतशत सतरों के िहतर को 
दशा्वते हैं।
को क िें टदये गए आकं े हे्ेरोसेडैटस्टस्ी पर आधाररत ्ी-सांटखयकी हैं और सरत: 
सहसबंधं सगंत (एचएसी) िानक त्रटु्यों को ीक करता है।
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 रष्व 2021-22 की पहली िाही (जलुा  तक) िें फ ररड्व 
बकु िें िािटूली किी के सा्, फ ररड्व प्रीटियि पर दबार कु  कि 
हआ (चा ््व  34) ।

 फरररी 2020 िें स्ाटपत सशंोटधत चलटनटध प्रबधंन 
सरंचना के सा् चलटनटध प्रबधंन पररचालनों का कटिक 
सािा यीकरर, रष्व 2021-22 की पहली िाही के दौरान 
चलटनटध प्रबधंन की एक प्रिखु टरशेषता ्ी । इस प्रटकया के एक 
भाग के प िें, सीआरआर को 27 िाच्व 2021 और 22 ि  
2021 से शु  होने राले पखरा ों िें 0 5 प्रटतशत की दो चररों 
की रटृ  के सा् एनडी्ीएल के 4 0 प्रटतशत के अपने पटूर्व-
िहािारी सतर पर बहाल टकया गया । पृ् क पररपकरता की 
रीआरआरआर नीलाटियों और ओररनाइ् टनयत दर रररस्व रपेो 
के िाधयि से अटधशेष चलटनटध को अरशोटषत टकया गया । 
बाजार की प्रटतटकया और उ च राटश की आर यकता को धयान 
िें रखते हए, ररज़र्व बैंक ने चररब  तरीके से रीआरआरआर 
पाटक्षक नीलाटियों के आकार को अपै्रल-जलुा  के दौरान 2 0 
लाख करो  से ब ाकर 13 अगसत 2021 को 2 5 लाख करो  
27 अगसत 2021 को 3 0 लाख करो  9 टसतंबर 2021 को 
3 5 लाख करो  और 24 टसतंबर 2021 को 4 0 लाख करो  

कर टदया । इ हें 3, 4 और 7 टदनों की पररपकरता के रीआरआरआर 

के िाधयि से सही ताल-िेल के सा् आयोटजत टकया गया। 
रीआरआरआर के आकार िें चररब  रटृ  के बारजटूद, टनयत 
दर रररस्व रपेो के िाधयि से अरशोटषत अटधशेष चलटनटध  
पहली िाही िें लगभग 4 7 लाख करो  (औसतन) रही  
(चा ््व  35)।

 आरभं िें रीआआरआर के आकार िें रटृ  को चलटनटध 
उपायों को रापस टलए जाने के प िें दखेा गया ्ा टजससे नीटत 
के टदन यानी 7 अगसत 2021 को सरकारी प्रटतभटूटत प्रटतफल िें 
अस्ायी रटृ  ह  (चा ््व  3 ए)। हालांटक, इस तरह की 
आशकंाए ं टनराधार ्ीं। नीटत की ोषरा के बाद ततकाल बाद 
राले पखरा े िें 14-टदरसीय रीआरआरआर नीलाटियों के 
बोली-करर अनपुात िें, पहले की तलुना िें, सापेक्ष टस्रता से 
यह सपटि होता है (चा ््व  3 बी) ।

 जी-एसएपी और पटूजंी प्रराह के िाधयि से चलटनटध 
टनटरटटियां 24 टसतंबर 2021 को आरटक्षत िदु्ा (आरएि) िें 14 7 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की ह  रटृ  (सीआरआर िें परररत्वन के 
पहले दौर के प्रभार के टलए 9 1 प्रटतशत सिायोटजत) और 24 
टसतंबर की टस्टत के अनसुार िदु्ा आपटूटत्व (एि 3) िें 9 3 
प्रटतशत (रष्व-दर-रष्व) की ह  रटृ  से पररलटक्षत होती हैं 
(साररी 8) ।
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चलटनटध के अ य उपाय 

 जी-सैप के अलारा, ररज़र्व बैंक ने सेक्ररार लटक्षत र 
आर यकताओ ंको पटूरा करने के टलए उपाय जारी रखा ताटक 
प्र्ि िाही िें नरोटदत आट ््वक सधुार को पोटषत टकया जा 
सके। इनिें टन नटलटखत उपाय शाटिल ्े- ( ) अटखल भारतीय 
टरत्तीय संस्ानों (एआ एफआ ) को ,000 करो  की 
टरशेष पनुटर्वत्त सटुरधाए,ं टजसिें रा ीय कृटष और ग्ािीर 
टरकास बैंक (नाबाड्व ) को 25,000 करो  रा ीय आरास 
बैंक (एनएचबी) को 10,000 करो  और बहाली को सिट ््वत 
और पोटषत करने के टलए भारतीय ल  ु उ ोग टरकास बैंक 
(टसडबी) को 31,000 करो  शाटिल हैं  ( ) देश िें कोटरड से 
संबंटधत सरास य सेरा के बटुनयादी ांचे और सेराओ ंको ब ाने 
के टलए 50,000 करो  की िीयादी चलटनटध सटुरधा   
( ) ो्े टरत्त बैंकों (एसएफबी) के टलए 10,000 करो  के 
टरशेष दी ्वकाटलक रेपो पररचालन (एसएल्ीआरओ) टकए गए 
ताटक प्रटत उधारकता्व  को 10 लाख तक के नए र टदए जा 

ोत  आरबीआ  और लटूिबग्व ।

सारणी .  प्रमखु बमकंग और मौमरिक समु च्य
सकेंतक पररवत्मन  करो  म

मव ी्य वष्म वष्म-दर-वष्म

2020-21 2021-22 2020-21 2021-22

आरटक्षत िदु्ा 1,59,682  
(5.3)

59,318  
(1.6)

4,01,195  
(14.4)     

[18.6]**

4,69,910  
(14.7)  

     [9.1]*

सचंलन िें िदु्ा 2,35,646  
(9.6)

71,261  
(2.5)

4,96,810  
(22.7)

2,42,067  
(9.0)

वयापक िदु्ा(एि3) 9,39,801  
(5.6)

5,47,546  
(2.9)

19,25,597  
(12.2)

16,52,360  
(9.3)

कुल जिा 6,94,911  
(5.1)

4,81,525  
(3.2)

13,55,943  
(10.5)

13,32,634  
(9.3)

िांग जिा -40,943  
(-2.5)

-38,221  
(-2.1)

1,67,175  
(11.9)

2,46,911  
(15.7)

सारटध जिा 7,35,854  
(6.2)

5,19,746  
(3.9)

11,88,768  
(10.3)

10,85,722  
(8.6)

बैंक र -99,280  
(-1.0)

7,283  
(0.1)

5,04,727  
(5.2)

6,85,211  
(6.7)

*: सीआरआर िें परररत्वन के पहले दौर के प्रभार के टलए टरकास दर सिायोटजत।
मर पणी: 1  को क िें टदए गए आकं े प्रटतशत परररत्वन दशा्वते हैं।
 2  जिा और बैंक र पर डे्ा अनसुटूटचत राटरट यक बैंकों(एससीबी) से 
सबंटंधत है ।

ोत  आरबीआ ।
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चार्म IV.3  पररवत्मनी्य दर ररवस्म रपेो नीलामी

ए  10-वष ्य िी-सके प्रमत ल  अगसत 7, 2021 को  
इं ा-डे गमत

बी  मबड-कवर अनपुात

रीआरआरआर ब ाने की ोषरा

नीटत ोषरा  
की अरटध

अगसत 7, 2021
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सारणी .9   रवरी 2020 स ेचलमनमध पा्य 
(टसतंबर 30, 2021 तक) 

पा्य ोमषत रामश  करो   

2019-20 2020-21 2021-22 सम

(1) (2) (3) (4 =1+2+3)

एल्ीआरओ 2,00,000 2,00,000

परररत्वनीय दर रपेो 1,75,000 50,000 2,25,000

पीडीएस के टलए एसएलएफ 7,200 7,200

सीआरआर िें क्ौती 1,37,000 1,37,000

एिएसएफ   
(एसएलआर  िें 1  की टगरार्)

1,37,000 1,37,000

्ीएल्ीआरओ 25,000 75,000 1,00,000

्ीएल्ीआरओ  (2 0) 50,000 50,000

जी-एसएपी सटहत टनरल ओएिओ 
खरीद

40,000 1,10,000 2,20,000 3,70,000

यटूचअुल फंड के टलए टरशेष 
चलटनटध सटुरधा

50,000 50,000

नाबाड्व, टसडबी, एनएचबी और 
एटकज़ि को पनुटर्वत्त

75,000 66,000 1,41,000

एनबीएफसी के टलए टरशेष 
चलटनटध योजना

30,000 30,000

5 -टदरसीय सारटध ररपो 1,00,000 1,00,000

न ्ैप ्ीएल्ीआरओ 1,00,000 1,00,000

ल  ुटरत्त बैंकों के टलए एसएल्ीआरओ   10,000  10,000

आपातकालीन सरास य सेराओ ं
तक पहचं को आसान बनाने के 
टलए िीयादी चलटनटध सटुरधा

50,000  50,000

सपंक्व -गहन के्षत्रों के टलए न-्ैप 
चलटनटध टरडंो

15,000 15,000

कुल 7,21,200 6,40,000 3,61,000 17,22,200

वष्म 2020-21 के मलए साकेंमतक 
िीडीपी के प्रमतशत के प म 

8.7

ोत  आरबीआ ।

13 प्रोतसाहन के प िें, बैंकों को रररस्व रपेो टरडंो के तहत ररजर्व बैंक के सा् इस योजना 
के तहत बना  ग  र बही के आकार तक अपनी अटधशेष चलटनटध को रपेो दर से 25 
बीपीएस कि दर पर पाक्व  करने की अनिुटत दी ग  ्ी, यानी रररस्व रपेो रे्  से 40 
बीपीएस यादा।

सके  ( ) कु  संपक्व -आधाररत सेक्र13 पर िहािारी की दटूसरी 
लहर के प्रटतकटू ल प्रभार को कि करने के टलए 15,000 करो  
की तरररत उपल ध चलटनटध टरंडों की वयरस्ा। कुल टिलाकर, 
ररज़र्व बैंक ने  फरररी, 2020 से चलटनटध को ब ाने के टलए 
17 2 लाख करो  (रष्व 2020-21 के न टिनल सकल रेलटू 

उतपाद का 8 7 प्रटतशत) के टरटभ न उपायों की ोषरा की है 
(साररी 9)।

.4 मन कष्म

 रलेटू टरत्तीय बाजार िो्े तौर पर टस्र रहे और एिपीसी के 
नीटतगत ख और ररजर्व बैंक के टनरतंर प से टदए जा रहे नपे-
तलेु चलटनटध अतंरदेशन उपायों के सा् तालिेल टब ाए रहे। 
फैलार के कि होने के सा्-सा् अलपकाटलक दरों िें काफी 
किी आने से बाजार की गटतटरटधयां सफटू त्व रही। पटूजंी प्रराहों के 
नए जोश त्ा जी-सैप के िाधयि से अतंरदेटशत टररेकाधीन 
चलटनटध के परररािसर प अटधशेष प्ररालीगत चलटनटध िें 
काफी रटृ  ह , टजसे रीआरआरआर राटशयों और परर करर 
पररचलनों िें रटृ  के िाधयि से ीक टकया गया ्ा। र रटृ  िें 
तेजी के शु आती सकेंतों के बीच िौटद्क सचंरर िें और सधुार 
हआ। आगे चलकर, नपे-तलेु चलटनटध प्रबधंन पररचालनों के 
िाधयि से, िौटद्क नीटत के ख के अनु प चलटनटध की टस्टत 
अनकुटू ल बने रहने की उ िीद है। नरोटदत आट ््वक सधुार प्रटकया 
को गटत प्रदान करना और इसे कुशल नीटत सचंरर के िाधयि से 
एक सतत और ट्काऊ आधार दनेा ही नीटत उ े यों की प्रिखुता 
रहेगी।
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 अपै्रल 2021 की िौटद्क नीटत ररपो ््व  के बाद प्रिुख उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ं(ए ) और कु  उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं
( एि ) िें दैटनक आधार पर नए संकिर के िािले ब कर 
चरि-टबंद ुपर पहच गए, टजससे प्रटतबंधों िें ील दी जा सकी 
और ्ीकाकरर के पैिाने और गटत के आधार पर रष्व 2021 की 
दटूसरी टतिाही िें टभ न-टभ न और असिान गटत से रैटश्वक 
आट ््वक गटतटरटधयों िें तेजी आ  । हालांटक, जटून से, रैटश्वक 
सधुार की गटत हर के्षत्र िें किजोर होती टदख रही है, कयोंटक 
अटधकांश प्रिुख अ ््ववयरस्ाओ ं िें वयापार की टस्टत पर 
रायरस के अटधक खतरनाक स ेन के तेज प्रसार का काफी 
असर हआ टजससे रैटश्वक कय प्रबंधक सटूचकांक (पीएिआ ) 
की रीटडंग िें टगरार् आ ग  और तीसरी टतिाही िें कि जीडीपी 
की रटृ  िें इसके टदखने की संभारना है । इसके अलारा, अभी 
भी प य कीितों िें रटृ  और आपटूटत्व  शृंखलाओ ंपर बहत अटधक 
दबार प ने के कारर टनटरटटि िटूलय दबार उ च सतर पर बना 
हआ है टजससे हेडलाइन िुद्ासफीटत के टलए ऊधर्वगािी जोटखि 
पैदा हो रहा है । क  उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं( एि ) 
और कु  उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं (ए ) के कें द्ीय बैंकों ने 
प्रटतटकया के प िें नीटतगत दरों िें रटृ  की है और नीटतगत 
प्रोतसाहन को सिाप्त टकया है । िौटद्क नीटत की कार्वराइयों और 

ानों िें टभ नता से रैटश्वक सधुार काफी असिान एर ं
अटनयटित प से हो रहा है टजससे पटूरे पररर् य के टलए 
अधोगािी जोटखि ब  रहा है ।

 रैटश्वक टरत्तीय बाजार िें तीव्र उ्ल-पु् ल होने के पहले 
टसतंबर की शु आत तक तेजी की टस्टत बनी रही । यहां तक     टक 
कु  दशेों के शेयर बाजारों ने टसतंबर 2021 िें नए टशखर को टू 
टलया और इसके बाद उनिें तेज टगरार् दखेी ग  । अटधकांश 
उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए ) के बांड बाजारों िें, प्रटतफल अगसत 
तक दायर ेके भीतर सीटित रहा, लेटकन टसतंबर िें तेजी से ब ा। 
उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं( एि ) िें, बांड प्रटतफल िें रटृ  
और टगरार् दोनों होती रहीं लेटकन उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए ) 
के सिान टसतंबर के उत्तराध्व िें उसिें तेजी से रटृ  ह  । अिेररका 
िें ्ेपर और उ च िदु्ासफीटत परररािों की प्रतयाशा िें अिेररकी 
ड लर िजबटूत हआ है ।

.1 वम क आमथ्मक पररमसथमत्या ं

 रष्व  2021 की दटूसरी टतिाही िें प्रिुख उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं
(ए ) और उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं( एि ) िें आट ््वक 
गटतटरटधयों िें तेजी आ  लेटकन तीसरी टतिाही िें इसिें टगरार् 
देखी ग  और अटधकांश अ ््ववयरस्ाओ ं िें अब तक रैटश्वक 
िहािारी के पटूर्व  का सतर प्राप्त नहीं टकया जा सका है । अिरीका 
िें रष्व  2020 की दटूसरी िाही िें आरभं ह  जोरदार आट ््वक 
पनुब्वहाली, रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही िें जीडीपी के रैटश्वक 
िहािारी के पटूर्व  के सतर तक रापसी के सा्, 2021 की पहली 

िाही िें भी जारी रही (साररी 1) । टनरतंर नीटतगत 
सहायता, प्रटतबंधों िें ील और ्ीकाकरर से उपभोक्ता खच्व िें 
जोरदार तेजी को प्रोतसाहन टिला । गैर-कृटष पेरोल से ि -
जलुा  के दौरान लगातार सधुार के संकेत टदखे जो ि बाजार 
की टस्टतयों िें सधुार को इंटगत करता है  हालांटक, ब ते 
संकिर के बीच अगसत िें इसिें टगरार् देखी ग  और यह सात 
िहीने के टनचले सतर पर आ गयी । रोजगार पर रखने से जु ी 
कट नाइयों त्ा ि आपटूटत्व  िें कटियों के कारर रोजगार का 
सतर िहािारी पटूर्व  के सतर त्ा फेडरल ररज़र्व (फेड) के 
अटधकति रोजगार के लक्य से नीचे रहा । तीसरी टतिाही के 
प्राप्त होने राले आंक ों से यह भी पता चलता है टक टरकास की 
गटत िें किी आ  होगी और उपभोक्ता िनोभार टसतंबर िें 
िािटूली प से ब ने से पहले अगसत िें डेल्ा रैररएं्  के तेजी 
से ब ते संकिर और िुद्ासफीटत की टचंताओ ंके कारर लगभग 
एक दशक िें अपने टन नति सतर तक टगर गया । आपटूटत्व  पक्ष से 

 ा  रव
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जु ी टनरतंर कट नाइयों के कारर जलुा  िें टरटनिा्वर पीएिआ  
िें किी दज्व की ग , लेटकन संकिर के ब ते िािलों का आट ््वक 
पररर् य पर असर प ने के बारजटूद अगले दो िहीनों िें उसिें 
सधुार टदखा । 

 रष्व 2021 की पहली टतिाही िें दोहरी िंदी िें चले जाने के 
बाद दटूसरी टतिाही िें यटूरो के्षत्र िें 9 2 प्रटतशत रटृ  के सा् तेज 
रापसी दखेी ग  रष्व-दर-रष्व, िौसिी सिायोटजत राटष्वकीकृत दर 
(एसएएआर)  कयोंटक प्रटतबधंों को कटिक प से रापस लेने के 
बाद अटधकांश प्रिखु सबं  अ ््ववयरस्ाओ ंिें रटृ  दखेी ग  । 
सकंिर के िािलों की टगरती दरों के सा् ्ीकाकरर के के्षत्र िें 
ह  िहतरपटूर्व प्रगटत का सकारातिक प्रभार उपभोक्ता और 

कारोबारी िनोभार पर प ा और इससे रलेटू िांग और रोजगार 
की सभंारनाए ंब ीं । हालांटक, तीसरी टतिाही िें, अ ््ववयरस्ा िें 
उतसाह की किी दखेी ग  है, जैसा टक उ च आरटृत्त सकेंतकों से 
सपटि है । हालांटक सिग् पीएिआ  िें िजबटूत टरसतार हआ है, 
लेटकन जलुा  िें अपने 15 साल के उ च सतर पर रहने के बाद 
टरटनिा्वर पीएिआ  पर क्षिता अररोधों के लंबे प्रभार के कारर 
अगसत और टसतंबर िें इसिें किी आ  है, जबटक सेरा पीएिआ  
अपने चार िहीने के टनचले सतर पर टखसक ग  है । 

 जापानी अ ््ववयरस्ा िें दटूसरी टतिाही िें अपेक्षा से अटधक 
गटत से तेजी आ , लेटकन अ य प्रिखु सितलुय उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ंकी तलुना िें यह गटत बहत किजोर रही । सरु्  
बाहरी िांग से टनया्वत और पटूजंीगत वयय िें सधुार को बल टिला । 
हालांटक, तीसरी टतिाही िें दशे िें इस गटत को बनाए रखने की 
सभंारना कि है कयोंटक अटधक खतरनाक स ेन के िािलों िें 
रटृ  के कारर जलुा  की शु आत िें अ ््ववयरस्ा िें चौ्े 
आपातकाल की टस्टत उतप न हो ग  जो टसतंबर तक ब  ग  । 
प्राप्त हो रहे आकं ों िें न  लहर के कारर टगरार् पहले ही दखेी 
जा रही है कयोंटक जलुा  और अगसत िें औ ोटगक टरकास 
किजोर हआ है और टरटनिा्वर पीएिआ  के टरसतार के्षत्र िें रहने 
के बारजटूद इसिें तीसरी टतिाही िें किी दज्व की ग  । सिग् 
पीएिआ  टसतंबर िाह तक सकुंचन के्षत्र िें बना रहा जो सेरा के्षत्र 
िें कारोबारी गटतटरटध िें तेज टगरार् को दशा्वता है । 

 यटूके िें, रष्व 2021 की पहली टतिाही िें टगरार् के टरपरीत 
दटूसरी टतिाही िें जीडीपी तेजी से ब ी कयोंटक कोटरड से सबंटंधत 
प्रटतबधंों को कटिक प से रापस टलए जाने के सा्-सा् तेजी 
से ्ीकाकरर के कारर रलेटू खपत और सार्वजटनक खच्व िें एक 
िजबटूत बहाली िें सहायता टिली । सकंिर के ब ते िािलों के 
कारर ल कडाउन प्रटतबधंों के एक और दौर की सभंारना का 
जोटखि ब ने के सा्, तीसरी टतिाही िें सधुार की गटत धीिी 
ह । सखत आपटूटत्व अररोधों के बीच टरटनिा्वर और सेरा दोनों 
के्षत्रों िें उतपादन रटृ  किजोर रहने के कारर टसतंबर िें लगातार 
चौ्े िहीने सिग् पीएिआ  िें किी आ  । 

 चीनी अ ््ववयरस्ा िें दटूसरी टतिाही िें 7 9 प्रटतशत (रष्व-
दर-रष्व) की रटृ  ह , टनरतंर नीटतगत उपायों के सा् क  
ट ्पु्  रायरस प्रकोपों  के सफल टनयतं्रर के कारर टनया्वत और 
टरटनिा्वर गटतटरटध को अ ी तरह से सहायता टिली टजससे 
पखुता सधुार को बल टिला । हालांटक, रलेटू खपत िें किी 
बरकरार है और तीसरी टतिाही िें अ ््ववयरस्ा िें िंदी आने के 

सारणी V.1: वासतमवक िीडीपी सवंम
(प्रटतशत)

देश मत2-
2020

मत3-
2020

मत4-
2020

मत1-
2021

मत2-
2021

2020 2021 
(पी)

2022 
(पी)

मतमा्ी-दर-मतमा्ी ्य- - ्य  मौसमी समा्योमित,वामष्मकीकत दर मत-दर-मत, 
एसएएआर
कनाडा -38.0 41.7 9.3 5.5 -1.1 - - -

यटूरो के्षत्र -39.1 60.9 -1.7 -1.1 9.2 - - -

जापान -28.1 23.2 11.9 -4.2 1.9 - - -

दटक्षर कोररया -12.0 9.2 4.6 7.1 3.1 - - -

यटूके -58.1 90.2 4.5 -5.3 23.9 - - -

यटूएस -31.2 33.8 4.5 6.3 6.7 - - -

वष्म-दर-वष्म वाई- -वाई
त ा

कनाडा -12.6 -5.1 -3.1 0.3 12.7 -5.3 6.3 4.5

यटूरो के्षत्र -14.5 -4.0 -4.4 -1.2 14.3 -6.5 4.6 4.3

जापान -10.1 -5.5 -0.9 -1.3 7.6 -4.7 2.8 3.0

यटूके -21.4 -8.1 -7.1 -5.8 23.6 -9.8 7.0 4.8

यटूएस -9.1 -2.9 -2.3 0.5 12.2 -3.5 7.0 4.9

त  ा ा  ा
ाज़ील -10.9 -3.9 -1.1 1.0 12.4 -4.1 5.3 1.9

चीन 3.2 4.9 6.5 18.3 7.9 2.3 8.1 5.7

भारत -24.4 -7.4 0.5 1.6 20.1 -7.3 9.5 8.5

इंडोनेटशया -5.3 -3.5 -2.2 -0.7 7.1 -2.1 3.9 5.9

टफलीपी स -17.0 -11.6 -8.3 -3.9 11.8 -9.6 5.4 7.0

स -7.8 -3.5 -1.8 -0.7 10.5 -3.0 4.4 3.1

दटक्षर अ ीका -16.8 -5.8 -3.5 -2.6 19.3 -7.0 4.0 2.2

्ा लैंड -12.1 -6.4 -4.2 -2.6 7.5 -6.1 2.1 6.1

: 2020 2021 (पी) 2022 (पी)
रैटश्वक उतपादन -3.2 6.0 4.9

रैटश्वक वयापार िात्रा -8.3 9.7 7.0

पी: पटूरा्वनिुान
मर पणी  भारत का डे्ा टरत्तीय रष्व (अपै्रल-िाच्व) के अनु प है ।

ोत  आटधकाररक सांटखयकीय एजेंसी  लटूिबग्व  और अतंरा्व ीय िदु्ा कोष ड लयटू ओ 
अपडे्, जलुा  2021 ।
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सकेंत टिले हैं । कारोबारी पररटस्टतयों िें टगरार् के बाद अपै्रल 
2020 के बाद पहली बार टरटनिा्वर और सेरा पीएिआ  दोनों िें 
ही अगसत िें सकुंचन टदखा है । टसतंबर िाह िें टरटनिा्वर 
पीएिआ  50 अकंों के अपरररटत्वत सतर पर ्ा जो न तो टरसतार 
है और न ही सकुंचन । हाल के िहीनों िें स्ारर सपंदा िें टगरार्, 
ब ती टनटरटटि लागत और क रपोरे् स पर क ी टरटनयािकीय 
कार्वरा  त्ा टबजली अनापटूटत्व के ब ते िािलों को प्रिखु 
प्रटतकटू ल पररटस्टतयों के प िें दखेा जा सकता है । 

 ट कस अ ््ववयरस्ाओ ंके प्रिखु सिटटि आट ््वक सकेंतकों 
के परीक्षर से पता चलता है टक भारत का सिटटि आट ््वक प्रदश्वन 
अटधकांश अ य ्कों की तलुना िें 2021 िें लचीले रहने की 
सभंारना है (साररी 2) ।

 ाजील की अ ््ववयरस्ा िें रष्व 2020 की तीसरी टतिाही के 
बाद लगातार तीन टतिाटहयों की कटिक रटृ  के टरपरीत रष्व 
2021 की दटूसरी टतिाही िें रष्व-दर-रष्व आधार पर िािटूली 
सकुंचन दखेा गया । कोटरड-19 सकंिर के टफर से ब ने के 
कारर उ ोग और कृटष दोनों के्षत्रों िें सकुंचन आट ््वक गटतटरटधयों 
पर भारी प ा । ससुत रलेटू खपत के सा् सकल सारटध पटूजंी 

टनरेश िें तेज टगरार् के कारर िांग पक्ष िें िंदी आ  । तेजी से 
्ीकाकरर के कारर उतसाटहत िनोभारों को ब ारा टिलने से 
तीसरी टतिाही िें सकेंतक लोगों की आराजाही ब ने की ओर 
इशारा कर रहे हैं । अगसत िें टरटनिा्वर पीएिआ  िें किी आ  
लेटकन टबकी िें जोरदार तेजी के कारर लगातार पांचरें िहीने 
उतपादन ब ने के फलसर प इसिें टसतंबर िें तेजी आ  । 

 रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही िें जीडीपी के रैटश्वक िहािारी 
पटूर्व की टस्टत िें पहचंने के सा् सी अ ््ववयरस्ा िें आ ात-
सहनीयता बनी रही । उपभोक्ता खच्व और टनरेश िांग िें टनरतंर 
सधुार के सि ््वन से रटृ शील ख बना रहा, जबटक प य कीितों 
िें रटृ  और तेल उतपादन िें कटिक सधुार से आगे और सहायता 
टिली । जटून के अतं से सकंिर की तीसरी लहर ने रलेटू और 
टरदशेी िांग दोनों टस्टतयों को प्रभाटरत टकया टजससे उतपादन 
िें टगरार् आ  और न  वयरस्ा िें रटृ  िें िंदी आ  टजसके 
कारर तीसरी टतिाही िें कु  धीिी गटत सपटि प से टदखा  दतेी 
है । टरटनिा्वर पीएिआ  जटून से सकुंचन के्षत्र िें रापस आ गया है, 
जबटक सिग् पीएिआ  िें टदसबंर 2020 के बाद अगसत िें पहला 
सकुंचन दज्व टकया गया । लेटकन टसतंबर िें रापस टरसतार के्षत्र िें 
लौ् आया ।

सारणी .2  मब्र स के मलए चुमनदंा समम गत आमथ्मक सकेंतक
वासतमवक िीडीपी 
सवंम  दर प्रमतशत

देश 2020 2021(पी) 2022(पी) सामा ्य सरकारी 
सकल ण सकल 

रले ्तपाद के 
प्रमतशत के प म

देश 2020 2021(पी) 2022(पी)
ाज़ील -4.1 5.3 1.9 ाज़ील 98.9 91.8 98.8
स -3.0 4.4 3.1 स 19.3 18.0 17.7

भारत -7.3 9.5 8.5 भारत 89.4 90.1 86.3
चीन 2.3 8.1 5.7 चीन 66.3 70.3 73.7
दटक्षर अ ीका -7.0 4.0 2.2 दटक्षर अ ीका 77.1 77.5 84.4

सीपीआई मरुिास ीमत 
दर प्रमतशत

देश 2020 2021(पी) 2022(पी) चाल खाता शेष 
सकल रले 
्तपाद के प्रमतशत 

के प म

देश 2020 (पी) 2021(पी) 2022(पी)
ाज़ील 3.2 4.6 4.0 ाज़ील -0.9 -0.6 -0.8
स 3.4 4.5 3.4 स 2.2 3.9 3.3

भारत 6.1 @ 4.9 4.1 भारत 1.0 -1.2 -1.6
चीन 2.4 1.2 1.9 चीन 2.0 1.6 1.3
दटक्षर अ ीका 3.3 4.3 4.5 दटक्षर अ ीका 2.2 -0.4 -1.5

सामा ्य सरकारी 
मनवल धार कि्म 
सकल रले ्तपाद 

के प्रमतशत के प म

देश 2020 (पी) 2021(पी) 2022(पी) मवदेशी मरुिा भडंार  
अमरेरकी मबमल्यन 

ड लर म

देश 2020 2021  
ाज़ील -13.4 -8.3 -7.2 ाज़ील 355.6 370.4  
स -4.1 -0.8 -0.3 स 596.1 618.2  

भारत -12.3 -10.0 -9.1 भारत 588.4 633.6  
चीन -11.4 -9.6 -8.7 चीन 3536.0 3551.0  
दटक्षर अ ीका -12.2 -10.6 -8.3 दटक्षर अ ीका 54.2 58.3  

पी: अनिुान ।
: 2021 के टलए टरदशेी िदु्ा भडंार चीन (जलुा  2021) को ो कर अगसत 2021 से सबंटंधत है ।
: सकल र का तातपय्व गैर-टरत्तीय सार्वजटनक के्षत्र से है टजसिें एले ो ास और पे ो ास को ो कर कें द्ीय बैंक द्ारा रखे गए सरकारी र शाटिल हैं ।

@: जटून 2020 से िाच्व 2021 तक की अरटध का औसत ।
मर पणी  भारत का डे्ा टरत्तीय रष्व (अपै्रल-िाच्व) से सबंटंधत है ।

ोत  लटूिबग्व  प्रतयेक दशे की आटधकाररक सांटखयकीय एजेंसी  ड लयटू ओ अपै्रल 2021 डा्ाबेस और जलुा  2021 अपडे्  और आ आरएफसीएल, आ एिएफ ।
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V.1: च आवम  सकेंतक

ोत  लटूिबग्व  और ओ सीडी ।

ए  ईसीडी सीएलआई बी  सम म  पीएमआई

 दटक्षर अ ीकी अ ््ववयरस्ा िें रष्व 2021 की दटूसरी टतिाही 

तक टरसतार के सा् लगातार चार टतिाटहयों तक कटिक सधुार 

टदखा है । यह सधुार परररहन और सचंार, रैयटक्तक सेराओ ंऔर 

कृटष के्षत्र िें िजबटूत रटृ  के आधार पर ्ा लेटकन इसे  
हाउसहोलड खच्व और टनया्वत से भी सि ््वन टिला । हालांटक, 

तीसरी टतिाही िें सािाटजक अशांटत, ब ते सकंिर, ्ीकाकरर 

की धीिी गटत और टबजली की आपटूटत्व की किी के सा्-सा् 

रलेटू िांग किजोर होने के कारर टरकास की गटत िें किी आने 

की सभंारना है ।

 दटक्षर-पटूर्व एटशया  अ ््ववयरस्ाओ ंिें, ् ीकाकरर की दर िें 

किी के बीच कोटरड-19 के सकंािक स ेनों की न  लहर आने के 

कारर सधुार धीिी गटत से हो रहा है । क े टनयतं्रर उपायों के 

परररािसर प कारोबारी टस्टतयों िें टगरार् आ  है टजससे ि  

2020 के बाद पहली बार अगसत िें सभी प्रिखु आटसयान 

अ ््ववयरस्ाओ ंके टलए टरटनिा्वर पीएिआ  सकुंचन के्षत्र िें चला 

गया है । टसतंबर िाह िें आटसयान के्षत्र के टलए टरटनिा्वर पीएिआ  

50 अकंों के अपरररटत्वत सतर पर रहा । 

 अगसत 2021 तक उपल ध आट ््वक सहयोग और टरकास 

सगं न (ओ सीडी) के सिग् अग्री सकेंतक (सीएलआ ) 

अटधकांश प्रिखु उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं(ए ) िें प्ररटृत्त सतर से 
ीक ऊपर धीिी गटत से सधुार का सकेंत दतेे हैं, रहीं प्रिखु 

उभरती बाजार अ ््ववयस्ाओ ं( एि ) के टलए यह इसके टरपरीत 
टस्टतयों को दशा्वता है (चा ््व  1ए) । रैटश्वक सिग् पीएिआ  िें 
टरसतार के्षत्र के दायर ेिें किी आ  है, टरटनिा्वर पीएिआ  टस्र 
बने रहने के कारर टसतंबर िें िािटूली प से ब ने के पहले 
अगसत िें सात िहीने के यटूनति सतर तक पहचं गया ।  
(चा ््व  1बी) ।

 रष्व 2020 की चौ्ी टतिाही के दौरान रैटश्वक वयापार िें पनुः 
सधुार के सकेंत टदखा  टदए और सभी ए  और एि  िें रष्व 
2021 की पहली िाही के दौरान तेज़ी से बहाली ह   
(चा ््व  2ए) । रैटश्वक वयापार िें हाल ही िें हए पनु त्ान के बाद, 
ड लयटू्ीओ ने 2021 के टलए प य वयापार की िात्रा के अपने 
टरकासातिक पटूरा्वनिुान को सशंोटधत कर 10 8 प्रटतशत कर 
टदया है । त्ाटप, दटुनया भर िें अ ्वचालकों िें किी त्ा ब दरगाह 
िें अटधक जिार के कारर रैटश्वक वयापार िें कु  के्षत्रों िें बहाली 
कि रह सकती है (ब कस 1) । बाटल्क ा  इंडेकस, जो 
कोयला, लौह अयसक और अनाज जैसी टरटरध ् ोक रसतओु ंकी 
टशटपगं लागत की िाप करता है, टसतंबर के अतं तक एक न  
ऊंचा  सतर तक ब  गया (चा ््व  2बी) ।
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ब स .1  अ ्म-चालकों की वम क कमी  अवसर और चुनौमत्यां
रत्विान िें पटूरी दटुनया अ ्व-चालकों की अतयटधक किी से जटू  
रही है, जो क चे तेल, ररफाइ ड तेल और कारों (बीसीजी-
एसआ ए ररपो ््व , 2021) के बाद चौ्ी रसतु है टजसका पटूरे संसार 
िें सरा्व टधक वयापार होता है । अ ्व-चालकों के रैटश्वक बाजार का 
िटूलयन 440 टबटलयन अिेररकी ड लर का है, जो रसतुओ ं के 
रैटश्वक वयापार के लगभग 5 प्रटतशत को दशा्वता है और 2021 िें 
इसिें 25 1 प्रटतशत (551 टबटलयन अिेररकी ड लर) की रटृ  
होने की संभारना है । इस रटृ  के िुखय कारक िोबाइल फोन, 
सटूचना और संचार प्रौ ोटगकी (आ सी्ी) संबंधी अधोसंरचना, 
पस्वनल कं यटू्र, औ ोटगक ट लकेशन, उपभोग की जाने राली 
इलेक टनक रसतुए ं त्ा ्ोिोबाइल जैसे के्षत्र होंगे  
(चा ््व  1 1ए) । कोटरड-19 रैटश्वक िहािारी के बाद इलेक टनक 
उपकररों, कलाउड कं यटूट्ंग के साधनों त्ा ्ो उ ोग की िांग 
ब ने के कारर अ ्व-चालक उ ोग िें िांग-आपटूटत्व  िें भारी 
असंतुलन उतप न हआ । यह असंतुलन उतपादन िें टरलंब त्ा 
सभी के्षत्रों िें सफीटतकारी दबार का कारर बना और इसकी रजह 
से कंपटनयां अपनी आपटूटत्व  शृंखला को पनु: टनटि्वत करने के टलए 
बाधय ह  ं । एटलकस पा ््वनस्व (2021) का अनुिान है टक अ ्व-
चालकों की रत्विान किी के कारर 2021 िें ्ोिोबाइल के्षत्र िें 
लगभग 210 टबटलयन अिेररकी ड लर की राजसर हाटन हो सकती 
है । गा ््वनर का िानना है टक अ ्व-चालक उ ोग िें 2022 की 
दटूसरी टतिाही तक टस्टत सािा य हो सकती है । 

अ ्व-चालक उ ोग से संब  भटू-राजनैटतक टचंताओ ंको धयान िें 
रखते हए अनेक देशों िें अ ्व-चालक टरटनिा्वर की रेलटू क्षिता 
ब ाने के टलए ब े प्रोतसाहन टदए जा रहे हैं (चा ््व  1 1बी) । इसके 
अलारा, ब ी ह  िांग का लाभ उ ाने के टलए ्ीएसएिसी और 
इ ्ेल जैसे अग्री अ ्व-चालक टरटनिा्वताओ ंने भी किश: 100 
टबटलयन अिेररकी ड लर और 43 5 टबटलयन अिेररकी ड लर के 
ब े पटूंजीगत वयय की योजना बना  है । किी को पटूरा करने के टलए 
हाल िें टकए गए भारी टनरेश के फलसर प दी ा्वरटध िें आगे 
चलकर आर यकता से अटधक क्षिता का टनिा्वर हो सकता है । 

2025 तक भारत को 1 ट टलयन अिेररकी ड लर की टडटज्ल 
अ ््ववयरस्ा िें पांतररत करने के िटूल िें अ ्व-चालक उ ोग का 
प्रिुख स्ान है । 111 सीिांत प्रौ ोटगकी ( ं ट्अर ्ेकनोल जी) के 
बाजार का आकार 2025 तक ब कर 3 2 ट टलयन अिेररकी 
ड लर होने की संभारना है (यटूएनसी्ीएडी, 2021), और यह 
भटर य िें अ ्व-चालकों की िांग को संचाटलत करेगा । इसके 
अलारा, 2030 तक कार उ ोग िें स ्रेयर-संबंधी ्ोिोट्र 
इलेक नटकस की टहससेदारी 2010 के 27 प्रटतशत से ब कर 45 
प्रटतशत होने का अनुिान है (डेल इ्, 2019) । 

अ ्व-चालक उ ोग बहत अटधक पटूंजी-प्रधान होता है, टजसका 
टनिा्वर-काल लंबा होता है । टरशाल टनिा्वर सटुरधाओ ंके संचालन 
के टलए ऊजा्व  की राटष्वक आर यकता लगभग 1 9 िेगार ् के 
करीब होने का अनुिान है, जो टकसी भारतीय शहर की ऊजा्व 

1 आट ््वटफटशयल इ ्ेलीजेंस (कृटत्रि िेधा), इ ्रने् फ ट्ं स, टबग डे्ा, ल कचेन, 5जी, 3डी टप्रटं्ंग, रोबोट्कस, ोन, जीन एटडट्ंग, नेनो्ेकनोल जी एर ंसोलर फो्ोरोल्ेइक ।

ा

*: दटक्षर कोररया और यटूरोपीय सं  के टलए प्रोतसाहन किशः 55- 5 टबटलयन अिेररकी ड लर (3 रष्व से अटधक) और 20-35 टबटलयन अिेररकी ड लर (10 रष्व से अटधक) अनिुाटनत है । चीन के टलए टरत्तीय 
प्रोतसाहन 10 साल के टलए है ।
ोत  एसआ ए-बीसीजी ररपो ््व  और टरटभ न एसआ ए टर टप्तयां ।

चार्म V.1.1: वम क अ ्म-चालक ोग का सनपश र

ए  अमंतम प्योग ारा अ ्म-चालक मागं 2019, प्रमतशत बी  प्रमखु अथ्मव्यवसथा  ं ारा अ ्म-चालक ोग को रले समथ्मन

चीन दटक्षर कोररया यटूएसए यटूरोटपयन सं

यटूए
स

 
 ब

टल
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टनजी  कं यटू्र
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िौटद्क नीटत ररपो ््व

102102 आरबीआ  बलेुट्न अक ट्ूबर 2021

अक ट्ूबर 2021

आर कताओ ंको पटूरा करने के टलए काफी होगी (कुिार, 2021) । 
इसके अलारा, इसके टलए औसतन 2-4 टिटलयन गैलन अटत-
पररशु  पानी की दैटनक आर यकता होती है (भासकरन, 2017) 
। इसके सा् ही, अ ्व-चालक उ ोग से संब  कचरे का टनप्ान 
करना भी पटूंजी प्रधान होता है और पया्वररर संबंधी टचंताओ ंको 
भी ब ाता है । अ ्व-चालक उ ोग की प्रकृटत भी बहत अटधक 
चकीय होती है और इसका टनधा्वरर दो चरों, नाित: - अ ्व-चालक 
िाल-सटूची त्ा टनिा्वर संयंत्र की क्षिता द्ारा होता है (टलयटू ड लटू
एच , 2005) । 

िाक र ररजीि-टसरटचंग ि डल का प्रयोग करते हए टकसी 
टरसतारकारी चक (8 िहीने) की संभाटरत अरटध संकुचनकारी 
दौर (4 िहीने) की दोगनुी पा  ग  है (टलयटू एरं चा , 200 ) । हिने 
टर लेषर के इस कि को टसतंबर 2003 से जटून 2021 की अरटध 
तक ब ाया, टजसके अनुभरज य टरररर टन नटलटखत हैं :-

 

जहां,  को रैटश्वक सतर पर अ ्व-चालकों की टबकी की रटृ  
दर के प िें पररभाटषत टकया गया है । (1) से (5) तक सिीकरर 
टकसी एआर (4) प्रटकया के प िें स्ाटपत ि डल को दशा्वते हैं, 
जहां पर  अ ्व-चालक उ ो ग के टरसतार के टलए प्रयोग टकया 
गया है और  अ ्व-चालक उ ो ग के सकुंचन के टलए प्रयोग 
टकया गया है । टरसतार से टरसतार ( ात  से ) िें 
परररत्वन की प्राटयकता को p के प िें पररभाटषत टकया गया है । 
दटूसरी तरफ, सकुंचन से सकुंचन (  to ) िें 
परररत्वन की प्राटयकता को q के प िें पररभाटषत टकया गया है ।

अनभुरज य पररराि यह दशा्वते हैं टक अ ्व-चालक उ ोग िें टरसतार 
और सकुंचन की सभंाटरत अरटध किश: लगभग 1  िहीने और 4 
िहीने की होती है । अपेक्षाकृत अटधक टरसतारकारी अरटध  

ा

प्रारटंभक 0 5, 0 5 के सा् अध्वचालक उ ोग के सकुंचन की प्राटयकता
ोत  टरश्व अ ्व-चालक वयापार सांटखयकी  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

चार्म .1.2  अ ्म-चालक ोग

ए  दुमन्या भर म अ ्म-चालक मब ी की सवंम  दर 3- मा् का गमतशील औसत मौसमी प से समा्योमित

बी  अ ्म-चालक ोग म सकुंचन की अवसथा म र्न ेकी प्राम्यकता

प्रट
तश

त
प्रा

टय
क

ता
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कोटरड-19 के बाद सभी उ ोगों िें अ ्व-चालकों की ब ती िांग को 
प्रदटश्वत करती है (चा ््व  1 2ए एर ं 1 2बी) । 

टडटज्लीकरर पर नए ंग से धयान टदए जाने और इलेक टनक 
सािानों की रलेटू िांग, जो आयात पर आट त है, को दखेते हए 
सरकार ने इनके रलेटू उतपादन को प्रोतसाटहत करने के उ े य से 
उतपादन से सबं  प्रोतसाहन (पीएलआ ) योजना और इलेक टनक 

्कों और अ ्व-चालकों के टरटनिा्वर को ब ारा दनेे के टलए योजना 
(एसपी सीएस) का सटूत्रपात टकया है । प्रिखु दशेों द्ारा प्रदान टकए 
गए प्रोतसाहनों के अनु प भारत िें अ ्व-चालक टनिा्वर सटुरधाओ ं
को टरकटसत करने िें िदद टिलेगी । राजकोषीय प्रोतसाहन और 
टबजली त्ा अटत-पररशु  पानी की टनबा्वध आपटूटत्व जैसी पया्व त 
आधारभटूत सटुरधाए ंइस उ ोग िें भारत के एक प्रिखु प्रटतभागी के 

प िें उभरने िें योगदान कर सकती हैं और यह स ्रेयर उ ोग 
के पटूरक के प िें हाड्वरेयर खंड के टलए अनकुटू ल रातारारर 
उपल ध करा सकती हैं । 

र ा ्न  

कुिार एि जे  (2021)  इज इंटडया गोइंग ट्ू  बी अ िेजर हब फ 
सेिीकंडक्र टचप िैनफैुकचररगं ?  आ ्ी  क् क  , 
279-281  

टलयटू ड लटू एच , (2005)  टड्रटिने ्स फ सेिी कंडक्र 
इ डस ी साइकलस    क् स  क् ं , 27 (2005), 
853-8   

टलयटू ड लटू एच  एर ं चा  रा एल  (200 )  ए िाक र ररजीि-
टसरटचगं ि डल फ र द सेिीकंडक्र इ डस ी साइकल  क क् क 

क् ं , 23 (2005), 5 9-578  

सयंकु्त रा  वयापार और टर कास स िेलन (यटूएनसी्ीएडी) (2021)  
्ेकनोल जी एडं इ नोरेशन ररपो ््व  । 

.2 प ्य कीमत एव ंमरुिास ीमत 

 रैटश्वक प य कीितों िें क- क कर तीव्र टगरार् के सा् 
2021 िें अब तक तीव्र रटृ  ह  है । अपै्रल-टसतंबर 2021 के 
दौरान लटूिबग्व प य िटूलय सटूचकांक िें 20 7 प्रटतशत की रटृ  ह  
। िाच्व और अगसत 2021 के बीच खा  एर ंकृटष सगं न (एफएओ) 
के खा  िटूलय सटूचकांक िें 7 0 प्रटतशत की रटृ  ह  (चा ््व  3ए) 
। िौसिी उतपादन ब ने त्ा आयात की िांग कि होने के कारर 
रनसपटत तेल, अनाजों और डेयरी के उप-उतपादों (सटूचकांक) के 
िटूलय िें हाल के सिय और अटधक टगरार् आ  है । इसके 

टरपरीत, आयात की िांग ब ने के सा् ही प्रिखु टनया्वतकों से 
आपटूटत्व कि होने के कारर शक्व रा और िांस के कीितों िें रटृ  
जारी रही ।

 िांग ब ने की प्रतयाशा िें क चे तेल के िटूलयों िें अपै्रल से 
असिान उ ाल आया है । ें् कटू ड (क चे तेल) का िटूलय 70 
अिेररकी ड लर प्रटत बैरल से भी अटधक हो गया और जलुा  के 
प्रारभं िें 2021 के उ चति सतर पर पहचं गया । हालांटक, जलुा  
के दटूसर ेस ताह से क चे तेल के िटूलय अटस्र हो गए – सकंािक 
डेल्ा रेररएं्  के तेजी से फैलने, आपटूटत्व को सगुि बनाने के टलए 

चार्म .2  मव  व्यापार की मात्रा

ोत  सीपीबी नीदरलैंड  और सी आ सी ।

ए  मव  व्यापार मात्रा  सापेक्ष अशंदान बी  मव  व्यापार मात्रा और बामल्रक ाइ सचकाकं म  
तार-च ाव
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अगसत से प्रतयेक िाह 400,000 बैरल प्रटत टदन के अटतररकत 
उतपाद के टलए ओपेक एर ं अ य के बीच सि ौता होने और 
अिेररका िें ब ते भडंारर के कारर क चे तेल के िटूलय िें टगरार् 
दखेी ग  । इडा तटूफान से उतप न बाधाओ ंऔर चीन िें भडंारर िें 
अपेक्षाकृत किी होने के कारर धीिी बहाली होने के चलते 
अिेररका से अपटूटत्व ्ने से अगसत के अटंति सिय िें िटूलयों िें 
रटृ  ह  । टसतंबर के अतं िें ें् कटू ड िटूलय लगभग तीन-रष य 
उ चति सतर पर रहे । टकसी तारीख की तलुना िें रष्व (इयर- ट्ू -
डे्) के आधार पर 54 0 प्रटतशत की रटृ  ह  । 

 िटूलभटूत धात ुकी कीितों, टजनकी गरना लटूिबग्व के िटूलभटूत 
धात ुसप ् सटूचकांक द्ारा की ग , िें अपै्रल-टसतंबर 2021 के 
दौरान 11 4 प्रटतशत की रटृ  ह  । 2021 की पहली टतिाही िें 
कीितों िें दखेी ग  भारी रटृ  दटूसरी टतिाही के पटूरा्व  िें बरकरार 
रही (चा ््व  4) । तांबा त्ा लोहा सटहत अटधकांश औ ोटगक 
धातओु ंकी कीितें ब कर ि  िाह के िधय िें टशखर पर पहच ग  
। अटधकांश प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंिें टरटनिा्वर गटतटरटध िें टस्र 
गटत से हो रहे सधुार और आपटूटत्व िें ब ती कार्ों के कारर 
2021 की पहली िाही िें धातओु ंकी कीितों िें तीव्र रटृ  (बलु 
-रन) के टलए आधार प्राप्त हो गया टजसने प य के नए दी ्वकाटलक 
चक(सपुर साइकल) के सभंाटरत उ र के सबंधं िें बहस े  दी 
है (ब कस 2) । ततप ात, तीसरी टतिाही िें अटधकांश धातओु ं
की कीितें काफी अटस्र हो ग  ंऔर चीन के जलराय-ुसि ््वक 
उपायों के कारर लोहे की कीितों िें ह  शु आती रटृ  सिाप्त हो 

ग  । सरुटक्षत टनरेश (सेफ हेरन) की तीव्र िांग के कारर अपै्रल 
और ि  िें सोने की कीितों िें ब ोत्तरी ह  त्ाटप जटून िें िज़बटूत 
अिेररकी ड लर के कारर इसकी चिक खो ग  । जलुा  से 
शु आती टसतंबर के दौरान 1800 अिेररकी ड लर प्रटत य 
औसं के िनोरै ाटनक सतर के आसपास सीिा के भीतर रहने के 
बाद यटूएस ेजरी प्रटतफल त्ा यटूएस ड लर िें तीव्र ब ोत्तरी के 
कारर टसतंबर की कीितों िें टगरार् आ  । 

चार्म .3  प ्य कीमत

ोत  खा  और कृटष ससं्ान (एफएओ)  और टरश्व बैंक ।

ए  खा  कीमत समच्या बी  िा्म और क चे तेल की कीमते

चार्म .4  धातु कीमत समच्या

ोत  लटूिबग्व ।
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िाच्व 2020 के टनचले सतर से लटूिबग्व प य कीित सटूचकांक िें 9 4 
प्राटतशत की रटृ  के सा् रैटश्वक प य बाज़ारों ने 2021 िें गटत पक ी 
(चा ््व  2 1ए) । धात ुकी कीितें अ ््ववयरस्ाओ ंकी पनुब्वहाली िें सबसे 
आगे रहीं हैं (चा ््व  2 1बी) । लोहा त्ा ट्न के िटूलय टतहाटसक रटृ  
दज्व करते हए अपने टशखर पर पहच गए जबटक एलयटूिीटनयि ने एक 
दशक का अपना सर च सतर टू टलया कयोंटक िांग िें तांबा और सधुार 
को स ा वयापार ने उतपे्रररत टकया । 

सपुर साइकल लंबी अरटध के चक होते हैं टजनिें लगभग 10-35 रष  तक 
के टलए कीितों िें रटृ  के बने रहने का अनिुान लगाया जाता है और आि 
तौर पर उनका टनधा्वरर वयापक आधार पर टकया जाता है और जो टरटरध 
प्रकार के प यों को प्रभाटरत करते हैं (हीप, 2005) । ये दी ्वकाटलक 
चक(सपुर साइकल) दलु्वभ परतं ुलंबे सिय तक चलने राले होते हैं । इस 
तरह के दी ्वकाटलक चकों का कारर अ ््ववयरस्ा िें सरंचनातिक 
बदलार को िाना जाता है, टजसकी िखुय टरशेषता आपटूटत्व से कहीं यादा 
तीव्र एर ंदी ्वकाटलक आधार पर िांग बनी रहने राली होती है । 19रीं सदी 
से अभी तक तीन िांग-सचंाटलत सपुर साइकल आ चकेु हैं: अिेररकी 
औ ोगीकरर के दौरान जो 19रीं सदी के आटखरी दशकों से 20रीं सदी 
के प्रारटंभक दशकों तक चला ्ा, टद्तीय टरश्व यु  के बाद यटूरोप और 
जापान के पनुटन्विा्वर के दौरान और सबसे हाल िें 21रीं सदी के प्रारटंभक 
दशकों िें चीन के तेजी से औ ोटगकीकरर और शहरीकरर द्ारा 
सचंाटलत(जेरे् ,2021) ।

कटडंग्न और जेरे्  (2008) के अनसुार, रासतटरक धात ुकी कीितों 
(आरपी) को तीन ्कों िें टरभाटजत करने के टलए एक असिटित 

ब स .2  वम क प ्य कीमत  ्या एक दी ्मकामलक च  सपुर साइकल  का मनमा्मण ्ो र्ा ्
टकटस्यानो और टफ्जरालड बैंड-पास (बीपी) टफल्र की सांटखयकीय 
टफल्ररगं तकनीक को स्ाटपत टकया गया ्ा: एक दी ्वकाटलक प्ररटृत्त 
( )  एक दी ्वकाटलक चक ्क ( )  और अ य 
अपेक्षाकृत अलपकाटलक चकीय ्क ( ) य्ा :

हीप (2005) के टर ेषर के अनु प, एक दी ्वकाटलक चक की अरटध 
(सपुर साइकल) 20 से 70 रष्व तक होती है और इसटलए, इसके सपुर 
साइकल ्क को प्राप्त करने के टलए प्रतयेक कीित शृखंला पर बीपी 
(20,70) टफल्र लागटू टकया गया है । दी ्वकाटलक प्ररटृत्त को 70 साल से 
ऊपर की अरटध के टलए एक चकीय ्क के प िें पररभाटषत टकया 
गया है और बीपी (70, ) टफल्र3 का उपयोग करके टनकाला जाता है, 
जबटक अलपकाटलक चकीय ्कों को 2 से 20 साल की अरटध राले 
चक के प िें पररभाटषत टकया जाता है और बीपी (2,20) टफल्र का 
उपयोग करके टनकाला जाता है ।

पररराि, 1800 के दशक के अतं से अब तक तीन सपुर साइकल की 
्ना की पटुटि करते हैं (चा ््व  2 2) । इसके अलारा, टरचाराधीन ह 

धातओु ंसे सबंटंधत दी ्वकाटलक चकों के बीच एलयटूिीटनयि-सीसा और 
एलयटूिीटनयि-टजकं को ो कर िज़बटूत सिकालीन सहसबंधं है (साररी 

2 1) । 

एलयटूिीटनयि और टनकल को ो कर इनिें से प्रतयेक धात ु का 
दी ्वकाटलक चकीय ्क 2014-201 के आसपास अपने चरि पर 
पहचं गया, हालांटक ये अभी भी अपने दी ्वकाटलक प्ररटृत्त से ऊपर बने हए 

2 एसीएफ बीपी टफल्र 1900 से 2021 की अरटध के टलए ह अलौह धातओु,ं जैसे तांबा, एलयटूिीटनयि, सीसा, जसता, टनकल और ट्न की राटष्वक रासतटरक धात ुकी कीितों के 
प्राकृटतक ल गुरक पर लागटू टकया गया है । 19 0 के बाद से राटष्वक कीितें टरश्व बैंक से िगरा  जाती हैं । पटूर्व अरटध के टलए, यटूएस टजयोल टजकल सरदे (यटूएसजीएस) डे्ा का उपयोग करके 
बैक-काटस्ंग की जाती है । 2021 के टलए, जनररी से जलुा  तक िाटसक रासतटरक कीितों (अिेररकी सीपीआ  द्ारा कि की ग  िािटूली कीितें) के औसत पर टरचार टकया जाता है ।
3 दी ्वकाटलक प्ररटृत्त को रासतटरक शृखंला के प िें भी पररभाटषत टकया जा सकता है टजसिें 2 और 70 रष  के बीच की अरटध के सा् सभी चकीय ्क( दोनों दी ्वकाटलक चकीय 

्क और अ य ो्े चकीय ्क) ह्ा टदये गए हो और इस प्रकार बीपी (2,70) और बीपी (70, ) को पटूरक िाना जा सकता है ।

ा

ोत: टरश्व बैंक  और लटूिबग्व ।

चार्म .2.1  प ्य बािार की गमतमवमध्यां
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V.2.2  वासतमवक मल््य रक-आधारभत धातुएं

ए  ताबंा

डी  िसता

बी अल््ुयमीमन्यम

ई  मनकल

सी  लेड

ए मरन

ोत: टरश्व बैंक  यटूएसजीएसडे्ाबेस  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

हैं । यह दशा्वता है टक 21रीं सदी के प्रारटंभक दशकों िें टनटि्वत सपुर 
साइकल के ये प य अभी भी अधोगािी (डाउनटसरगं) चरर िें हो सकते 
हैं। इसके टरपरीत, सभी धातओु ंकी अलपकाटलक अरटध के चकीय ्क 
ऊधर्वगािी प्ररटृत्त प्रदटश्वत करते हैं, जो सभंाटरत प से आपटूटत्व-पक्ष से 
सबंटंधत कारकों जैसे टक ब ते परररहन और ल टजटस्कस की ब ती 
कट ना यों और लागत को दशा्वते हैं । त्ाटप, कु  धातओु ंकी कीितों िें 

हाल ही िें ह  टगरार् एक नए सपुर साइकल के आखयान को किजोर 
करती है । इसटलए, चल रहे वयापक-आधार पर कीित िें टनरतंर रटृ  को 
एक नए प य दी ्वकाटलक चक के प िें रग कृत करना बहत 
जलदबाजी होगी ।

्न:

टकस्ीआनों, एल एडं ्ी टफ् गेरालड, 2003, टद बैंड पास टफल्र,  
इ ्रनेशनल इकोनोटिक ररवयटू, खंड  44, नंबर  2, ि , पीपी  435-4 5

कटडंग्न, जे  ्ी  एडं डी  जेरे् , 2008, सपुर साइकलस इन ररयल 
िे्लस प्राइसेज़? , आ एिएफ स्ाफ पेपस्व, खंड 55, नंबर 4, टदसबंर, 
पीपी  541-5 5

हीप, ए , 2005, चाइना – टद इंजन फ ए किोटड्ी सपुर साइकल,  
टकर्ीज़ ररसच्व: लोबल, टस्ीग्पु टसि् बारने, 31 िाच्व 

जेरे् , डी , 2021, हाउ सपुर इज़ टद किोटड्ी साइकल? , लोबल 
किोटड्ी अपलाइड ररसच्व डाइजेस्, सिर 2021, :

- - 2021- 20
74 79 20 20 202021 20 20
042021

सारणी .2.1  वासतमवक कीमतों के सपुर-च   
रकों के बीच सबंधं

एल््यमममन्यम क पर लीड मरन मनकल मिकं

एलयटूटिटनयि 1.00

तांबा 0.32* 1.00

लेड -0.00 0.74* 1.00

ट्न 0.35* 0.56* 0.73* 1.00

टनकल 0.81* 0.61* 0.47* 0.50* 1.00

टजकं -0.07 0.67* 0.71* 0.60* 0.26* 1.00

  1 प्रटतशत के सतर पर सांटखयकीय िहतर को इंटगत करते हैं ।
ोत  आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

सपुर साइटकल ो्ा चक ेंड रासतटरक कीित
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 प्रिखु उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें कीितों िें रटृ  ह  टजसके 
कारर जापान को ो कर अटधकांश की िदु्ासफीटत लक्य के 
पार चली ग  (साररी 3) । इंडोनेटशया और ्ा लैंड को 

ो कर प्रिखु एि  की हेडलाइन िदु्ासफीटत आटधकाररक 
लक्य बैंड के ऊपरी सीिा के करीब बनी ह  है या उससे ऊपर जा 
चकुी है, जबटक चीन के टलए, उतपादक कीितों की तरफ से ऊपर 
की ओर िजबटूत दबारकारी टस्टतयों के बारजटूद उपभोक्ता 
कीितों के सदंभ्व िें िदु्ासफीटत के दबार कि बने हए हैं । 

 अिेररका िें िदु्ासफीटत की रापसी तेजी पर रही है । 
सीपीआ  िदु्ासफीटत 13 साल के उ च सतर पर पहचं ग , जो 

सारणी .3 मरुिास ीमत 
(प्रटतशत)

देश मरुिास ीमत 
का ल ्य 
वत्ममान

मत3- 
2020

मत4- 
2020

मत1- 
2021

मत2- 
2021

मत3- 
2021

नत अथ्मव्यवसथाए
कनाडा 1.0-3.0 0.2 0.8 1.4 3.4 3.9
यटूरो के्षत्र 2.0 0.0 -0.3 1.0 1.8 2.9
जापान 2.0 0.2 -0.8 -0.5 -0.8 -0.4
दटक्षर कोररया 2.0 0.7 0.4 1.1 2.4 2.6
यटूके 2.0 0.6 0.5 0.6 2.0 2.6
यटूएस 2.0 1.2 1.2 1.8 3.9 4.2

भरती बा ार अथ्मव्यवसथाए
ाज़ील 3.75 ± 1.5 2.6 4.2 5.3 7.7 9.4
स 4.0 3.6 4.4 5.6 6.0 6.6

भारत 4.0 ± 2.0 6.9 6.4 4.9 5.6 5.4
चीन - 2.3 0.1 0.0 1.1 0.9
दटक्षर अ ीका 3.0-6.0 3.2 3.2 3.1 4.8 4.8
इंडोनेटशया 3.0 ± 1.0 1.4 1.6 1.5 1.5 1.5
टफटलपीं स 3.0 ± 1.0 2.5 3.1 4.5 4.4 4.5
्ा लैंड 1.0-3.0 -0.7 -0.4 -0.5 2.4 0.2
तकु 5.0 ± 2.0 11.8 13.5 15.6 17.1 19.1

मर पणी  (1) अिेररका के टलए िदु्ासफीटत वयटक्तगत उपभोग वयय के सदंभ्व िें है ।
 (2) टतिाही िदु्ासफीटत टतिाही के प्रतयेक िहीने िें िदु्ासफीटत का साधारर 

औसत है । टत 3:2021 के टलए, यह यटूरो के्षत्र को ो कर सभी दशेों के 
टलए जलुा -अगसत औसत है, जो पटूर्व टतिाही औसत है ।

 (3) सीबी ने 8 जलुा , 2021 से न  िौटद्क नीटत ररनीटत अपना , टजसके 
तहत िधयि अरटध िें एक सिटित 2 प्रटतशत िदु्ासफीटत को नीचे 
लेटकन 2 प्रटतशत के करीब  के पहले के लक्य के टरपरीत लटक्षत टकया 
जाएगा । अगसत 2020 िें फेडरल ररजर्व ने  लचीला औसत िदु्ासफीटत 
लक्यीकरर  को अपनाया टजसके तहत रह िदु्ासफीटत की दर को 
टप ली अरटध िें टनधा्वररत लक्य से कि करने के टलए बहत कि अरटध 
के टलए 2 प्रटतशत की दर से ऊपर जाने दगेा । बैंक  कनाडा का 
लक्य िदु्ासफीटत को 1-3 प्रटतशत की िदु्ासफीटत टनयतं्रर लक्य सीिा 
के 2 प्रटतशत के िधय-टबदं ुपर रखना है ।)

 (4) 2020 के टलए ाजील का िदु्ासफीटत लक्य 4 0  1 5 प्रटतशत ्ा ।
ोत  सें ल बैंक की रेबसाइ्  और लटूिबग्व ।

रैटश्वक टरत्तीय सकं् के बाद से अब तक नहीं दखेी ग  ्ी । उ च 
ऊजा्व और खा  कीितों के कारर फेड का िदु्ासफीटत का 
अटधिाटनत िानक अ्ा्वत वयटक्तगत उपभोक्ता वयय (पीसी ) 
िदु्ासफीटत, सीपीआ  िदु्ासफीटत से पी े रही, लेटकन जलुा  से 
30 साल के उ च सतर पर बना रहा है । अ ््ववयरस्ा के टफर से 
खलुने के कारर की ह  िांग िें रटृ , आपटूटत्व पक्ष की बाधाए 
और उ च इनपु्  लागत िदु्ासफीटत को ब ा रही है । फेड ने 
िदु्ासफीटत के टलए अस्ा  कारकों को टज िेदार हराया । 
प्रटतकटू ल आधार प्रभार के अलारा ऊजा्व लागत और गैर-ऊजा्व 
औ ोटगक रसतओु ं और सेराओ ं की कीितों िें तीव्र रटृ  के 
कारर यटूरो के्षत्र िें, िदु्ासफीटत दर यटूरोपीय सें ल बैंक ( सीबी) के 
2 प्रटतशत के लक्य को पार कर ग  और 13 रष्व िें पहली बार 
टसतंबर िें 3 4 प्रटतशत के सबसे उ च सतर पर पहच ग  । सीबी 
भी, िदु्ासफीटत िें हाटलया रटृ  का कारर, अस्ायी कारकों को 
िानता है और आशा करता है टक एक बार िहािारी से पे्रररत 
आ ात कि हो जाने पर यह कि होकर लक्य पर रापस आ 
जाएगी । यटूके िें सीपीआ  िदु्ासफीटत ि -जटून िें लक्य से ऊपर 
चली ग  और जलुा  िें 2 प्रटतशत लक्य पर रापस आ ग  । 
हालांटक, अगसत िें िदु्ासफीटत की दर ब कर 3 2 प्रटतशत हो 
ग , जो अब तक की सबसे ऊंची लांग है, टजसका िखुय कारर 
प्रटतकटू ल आधार प्रभार ्ा । जापान िें, अ य सिकक्ष उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ंके टरपरीत, अगसत िें सीपीआ  लगातार यारहरें 
िहीने अपसफीटत िें रहा, कयोंटक कोटरड-19 ने िांग को प्रभाटरत 
करना जारी रखा, टजससे कोर िदु्ासफीटत कि रही, जबटक 
िाटसक िोबाइल फोन शलुकों िें तीव्र किी के कारर िदु्ासफीटत 
िें टगरार् ह  (चा ््व  5 ए) ।

 प्रिखु उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं िें, ाजील िें 
सीपीआ  िदु्ासफीटत, फरररी 2021 से िदु्ासफीटत लक्य के 
आसपास सरीकाय्वता सीिा की ऊपरी सीिा के आस-पास रहा है। 
अगसत िें सीपीआ  िदु्ासफीटत ब कर फरररी 201  के बाद से 
अपने उ चति सतर पर पहचं ग  टजसका िखुय कारर लगभग 
एक सदी िें दशे िें आए सबसे टरनाशकारी सटूखे के कारर आपटूटत्व 
िें वयरधान के बीच, टबजली और धंन की कीितों िें तेजी ्ी । 
रैटश्वक प य की ऊंची कीितें, ाजीटलया  रासतटरक और टफर 
से उभरने राली िांग से कीितों पर ऊपर की ओर दबार बन रहा 
है । स िें, िदु्ासफीटत नरबंर 2020 से आटधकाररक लक्य सतर 
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चार्म V.5: चुमनदंा अथ्मव्यवसथा  ंम सीपीआई मरुिास ीमत वष्म –दर- वष्म

ोत  लटूिबग्व: आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

ए  नत अथ्मव्यवसथाए बी  भरती बािार अथ्मव्यवसथाए

से ऊपर रही है, जो अगसत िें पाच साल के सबसे उ च सतर पर 
पहच ग  कयोंटक ब ती िदु्ासफीटत की प्रतयाशाओ,ं िांग िें सधुार 
और बाटधत आपटूटत्व क्षिता के कारर िदु्ासफीटत दबार ऊंचा बना 
रहा । दटक्षर अ ीका िें, धंन की लागत िें रटृ , और खा  एर ं
पेय पदा्  की अटधक कीितों के कारर अपै्रल से सीपीआ  
िदु्ासफीटत िें रटृ  ह  । हालांटक, उ च धंन और खा  कीितों 
के कारर अगसत िें टफर से ब ने से पटूर्व जटून-जलुा  िें, परररहन 
कीितों िें नरिी और अनकुटू ल आधार प्रभार से िदु्ासफीटत भी 
कि बनी रही । दटूसरी ओर, चीन, िखुय प से खा  कीितों िें 
टगरार् के सा्-सा् किजोर सेरा के्षत्र की िांग के बीच  
(चा ््व  5 बी) परररहन और सचंार की लागत िें किी के कारर 
सीपीआ  िदु्ासफीटत के अतयटधक कि रहने के कारर एक अलग 
उदाहरर बना रहा । हालांटक, चीन का उतपादक िटूलय सटूचकांक 
तेजी से ब ा है, टजससे फैक ी-गे् िदु्ासफीटत अगसत िें 13 रष  
के अपने उ चति सतर पर पहचं ग  है कयोंटक क चे िाल की 
उ च लागत और रैटश्वक आपटूटत्व िें किी के कारर लगातार 
वयरधान से ऊधर्विखुी दबार बना हआ है ।

.3 मौमरिक नीमत ान 

 अ ््ववयरस्ाओ ं को लगातार सि ््वन दनेे और टरत्तीय 
टस्टतयों िें सधुार के टलए, िौटद्क और राजकोषीय प्राटधकररों 

द्ारा असाधारर नीटतगत कदि उ ाए जाने से टरत्तीय टस्रता 
जोटखिों को टनयटंत्रत करने िें सहायता टिल रही है । आ एिएफ 
का अनिुान है टक िाच्व 2020 के बाद से, िहािारी से उतप न 
पररटस्टतयों से टनप्ने के टलए 1 5 ट टलयन अिेररकी ड लर 
या रैटश्वक जीडीपी का लगभग 15 9 प्रटतशत राजकोषीय सहायता 
के प िें टदया गया है, टजसिें ए  द्ारा एि  की तलुना िें 
अटधक सहायता दी ग  है (साररी 4) । अटधकांश एि  िें 
राजकोषीय उपाय 2020 िें सिाप्त हो गए ्े, जबटक ए  िें जलुा  
2021 की शु आत िें लगभग 4  ट टलयन अिेररकी ड लर के 
राजकोषीय उपाय िौजटूद रहे ।

 अगसत 2021 तक कें द्ीय बैंकों द्ारा टरश्व सतर पर दी ग  
कुल िौटद्क सहायता लगभग 18 0 ट टलयन अिेररकी ड लर की 
सीिा िें होने का अनिुान है4 । यह सहायता िखुय प से लगभग 
11  ट टलयन अिेररकी ड लर की आटसत खरीद के प िें और 
इसके बाद 4 4 ट टलयन अिेररकी ड लर के र पररचालन के 

प िें रहा है ।

4 : 934  पर उपल ध बीआ एस डा्ा के 
आधार पर ये आरबीआ  स्ाफ अनिुान है । 11 उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंऔर 28 उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंको शाटिल करते हए यह 39 प्रिखु अ ््ववयरस्ाओ ंका डे्ाबेस है 
और सटूचीब  क  उपायों से सबंटंधत सखंयातिक अनिुान उपल ध नहीं है । इस प्रकार 
अनिुान, कोटरड-19 की प्रटतटकया िें इन कें द्ीय बैंकों द्ारा लागटू की ग  नीटतयों को पटूरी 
तरह से प्रटतटबटंबत नहीं कर सकते हैं ।
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 सभी दशेों िें िौटद्क नीटत के ान टभ न-टभ न रहे हैं, जहां 
कु  प्रिखु ए  और एि  टनभारकारी ख अपनाए हए है जबटक 
अ यों ने िौटद्क प्रोतसाहन ह्ाने शु  कर टदए हैं  ह्ा रहे हैं । 

 यटूएस फेड ने दटूसरी और तीसरी टतिाही िें आयोटजत अपनी 
सभी बै कों िें फेडरल टनटध दर के टलए लक्य सीिा को 0 से 
0 25 प्रटतशत त्ा आटसत खरीद की िाटसक गटत को 120 
टबटलयन अिेररकी ड लर बनाए रखा । जटून िें, फेड ने आर यक 
और अटतररक्त आरटक्षत शेष राटश पर भगुतान की ग  याज दर िें 
5 आधार अकंों (बीपीएस) की रटृ  करके उसे 0 15 प्रटतशत कर 
टदया है । एक टदरसीय पनुः कय करार (ओएन आरआरपी) 
पररचालन पर याज दर भी 5 आधार अकं ब ाकर 0 05 प्रटतशत 
कर दी ग  । 29 जलुा  से प्रभारी, फेड ने अटतररक्त आरटक्षत 
टनटधयों और आर यक आरटक्षत टनटधयों पर याज दरों को 
टरलय करके आरटक्षत शेष पर एकल याज दर प्रभारी कर दी है 
। फेड ने दो स्ायी उधार सटुरधाओ ं की भी ोषरा की, 
एकटदरसीय और सपंाटश्व्वकीकृत, अ्ा्वत रलेटू स्ायी पनुख्वरीद 
करार सटुरधा और टरदशेी और अतंरा्व ीय िौटद्क प्राटधकररों के 
टलए रपेो सटुरधा । िाच्व 2020 के अतं िें, बाद राली सटुरधा 
अस्ायी प िें शु  की ग  ् ी और इसे टसतंबर 2021 तक ब ा 
टदया गया ्ा - अब यह एक स्ायी सटुरधा है । फेडरल खलुा 

बाजार सटिटत (एफओएिसी) के टसतंबर बयान िें कहा गया है टक 
यटद इसके अटधकति रोजगार और िदु्ासफीटत लक्यों की प्रगटत, 
उ िीद के ितुाटबक जारी रही, तो आटसत खरीद की गटत िें जलद 
ही किी आएगी । एफओएिसी ने 23 टसतंबर 2021 से प्रभारी 
ओएन आरआरपी पररचालनों के टलए प्रतयेक प्रटतपक्षकार की 
सीिा को दोगनुा कर 1 0 टबटलयन अिेररकी ड लर प्रटत टदन कर 
टदया है । 

 अपै्रल और जटून िें अपनी बै कों िें सीबी ने अपनी 
नीटतगत दर और आटसत कय की िात्रा िें को  परररत्वन नहीं 
टकया । 8 जलुा  को सीबी ने अपने पहले के टनचले लेटकन 2 
प्रटतशत के टनक् के लक्य के प्रटत अपनी न  िौटद्क नीटत 
काय्वनीटत की शु आत की टजसके तहत सिटितीय 2 प्रटतशत 
िुद्ासफीटत लक्य को अपनाया गया । उपभोक्ता िटूलयों का सािंजसय 
सटूचकांक (एचआ सीपी) िटूलय सतर5 का िापक बना हआ है और 
प्रा्टिक िौटद्क नीटत टलखत, सीबी नीटत दरों का सिटूह है । 
नीटतगत दरों के अपनी प्रभारी टनचली सीिा के करीब होने के 
कारर, सीबी अ य उपकररों जैसे रायदा टनदेशन, आटसत 
खरीद, दी ा्वरटध पनुटर्वत्त पररचालन और आर यकतानुसार 
अ य नए नीटत टलखत का उपयोग कर सकता है । काय्वनीटत 
सिीक्षा के प िें, सीबी ने जलराय ु परररत्वन पर अपनी 
वयापक काय्व योजना के टलए रष्व 2024 तक एक टरसतृत रोडिैप 
की भी ोषरा की है । नए ांचे के तहत पहली बार, अपनी 
जलुा  की बै क िें सीबी ने अपने िुद्ासफीटत लक्य को पटूरा 
करने के टलए एक उदार िौटद्क नीटत ख बनाए रखा और 
रायदा टनदेशन प्रदान टकया टक िुद्ासफीटत लक्य को स्ायी 

प से हाटसल होने तक याज दरें अपने िौजटूदा सतर पर या 
उससे कि रहेंगी । अपनी टसतंबर की बै क िें, सीबी ने िाच्व 
2022 तक सिाप्त होने राले खरीद काय्वकि की कुल िात्रा को 
कि टकए टबना, िहािारी आपातकालीन खरीद काय्वकि 
(पी पीपी) के तहत आटसत खरीद की गटत ्ो ी कि करने की 

सारणी .4  कोमवड-19 की प्रमतम ्या म रािकोषी्य स्ारा
(राटश टबटलयन अिरीकी ड लर िें  प्रटतशत जीडीपी के अनपुात के प िें)

देश रामश प्रमतशत

र  ्नव्यव ा - 28.7
क् स  स
कनाडा 326 19.8

यटूरोटपयन यटुनयन 1,361 10.5

जापान 2,260 44.8

यटूके 893 33.0

यटूएस 5,838 27.9

र  ा ार वा  ्नव्यव ा - 6.7
क् स  स

ाज़ील 221 15.4

स 89 6.0

भारत 232 8.7

चीन 903 6.1

दटक्षर अ ीका 30 9.9

व 16,500 15.9

ोत  रलड्व इकोन टिक आउ्लकु अपडे्, जलुा  2021, आ एिएफ ।

5 एक बह-रष य पररयोजना के प िें, यटूरोपीय सं  की सांटखयकीय एजेंसी - यटूरोस्ै् - 
हाउसहोलड के टलए प्रासटंगक िदु्ासफीटत को बेहतर िापने हेत,ु एचआ सीपी िें गहृसरािी 
के क जे राले आरास से सबंटंधत लागतों को शाटिल करने के टलए एक पररयोजना पर काि 
करगेी । अतंररि िें, िौटद्क नीटत आकलन के टलए सीबी अ य वयापक िदु्ासफीटत उपायों 
के सा् टिलकर गहृसरािी के क जे राले आरास की लागत के प्रारटंभक अनिुानों पर भी 
टरचार करगेा ।
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ोषरा की । इसने आटसत खरीद काय्वकि (एपीपी) के तहत 
कय को अपरररटत्वत रखा है । 

 बैंक फ इं लैंड (बीओ ) ने बैंक दर को 0 1 प्रटतशत के 
अपने सर्वकाटलक टनचले सतर पर रोक कर रखा है और ि , जटून, 
अगसत, टसतंबर की अपनी बै कों िें आटसत खरीद की कुल िात्रा 
को अपरररटत्वत रखा । अपनी अगसत की बै क िें, बीओ  ने 
बताया टक इसकी तीन साल की पटूरा्वनिुान अरटध के दौरान 
िौटद्क नीटत के िािटूली सखती टकए जाने की सभंारना है और 
इसने सकेंत टदया टक, उपयकु्त आट ््वक पररटस्टतयों को दखेते 
हए, एक बार बैंक दर 0 5 प्रटतशत  तक पहचं जाने पर, पररपकर 
होने राली आटसतयों का पनु: टनरेश न करके अपनी िात्रातिक 
नरिी को ह्ाना शु  करगेा । 

 बैंक फ जापान (बीओजे) ने अपै्रल, जटून, जलुा  और 
टसतंबर िें अपनी बै कों िें िौटद्क नीटत िापदंडों- प्रिुख 
नीटतगत दरों और आटसत खरीद की िात्रा को अपरररटत्वत रखा 
। जलुा  िें, बीओजे ने जलराय ुपरररत्वन पर प्रयासों का सि ््वन 
करने के टलए टनटध-प्रारधान उपाय की प्रारटंभक परेखा तैयार 
की है । रष्व  2021 िें नया उपाय लागटू होगा टजसके तहत बीओजे, 
टरसतार की संभारना के सा्, एक रष्व तक के टलए संपाटश्व्वक के 
प्रटत याज िुक्त र प्रदान करेगा टजसे आगे जलराय ु 
परररत्वन7 का सिाधान करने राली पररयोजनाओ ं को पनुः 
उधार के प िें टदया जा सकता है । इसके अलारा, बैंकों को 
इस योजना के तहत टकसी भी उधार की राटश को अपने िैको 
एड- न बैलेंस िें जो ने की अनुिटत होगी, जो टक नीटतगत दर 
के प्रटत 0 प्रटतशत याज अटज्वत करेगी, जो रत्विान िें (-) 0 1 
प्रटतशत है ।

 बैंक फ कनाडा (बीओसी) ने अपै्रल, जटून, जलुा  और 
टसतंबर की बै कों िें अपनी नीटतगत दर और रायदा टनदशेन को 
बनाए रखा, लेटकन अपै्रल और जलुा  की बै कों िें सरकारी 
ब डों की साप्ताटहक खरीद के टलए 1 टबटलयन कैटनटडया  ड लर 
(लगभग 0 8 टबटलयन अिेररकी ड लर)8 का प्रारधान टकया । 
क्ौती के बाद, आटसत खरीद की साप्ताटहक गटत को कि करके 

2 टबटलयन कैटनटडया  ड लर (लगभग 1  टबटलयन अिेररकी 
ड लर) कर टदया गया ।

 चार उ नत अ ््ववयरस्ाओ ं के कें द्ीय बैंकों अ्ा्वत 
आइसलैंड, चेक गररा य, दटक्षर कोररया और न रदे ने रष्व 2021 
िें अब तक अपनी नीटतगत दरों िें रटृ  की है । आइसलैंड के 
कें द्ीय बैंक ने प्रतयेक बार 25 आधार अकंों की रटृ  के सा् दो 
बार ब ोतरी की है और चेक नेशनल बैंक ने 125 आधार अकंों की 
सचंयी रटृ  के टलए तीन बार दरें ब ा  हैं । बैंक फ कोररया 
और नोगदेस बैंक ने नीटतगत दरों िें अगसत और टसतंबर िें किश: 
25 आधार अकं की रटृ  की (चा ््व   ए) ।

 उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके भीतर या तो यादातर 
य्ाटस्टत बनी रही है या टफर िौटद्क टनभार को ह्ाने की टदशा 
िें कदि उ ाया गया है । य टप कु  दशेों ने प्रोतसाहन को भी 
ब ाया है । उदाहरर के तौर पर, पीपलुस बैंक फ चाइना 
(पीबीओसी) ने 15 जलुा  से अटधकांश टरत्तीय ससं्ानों के टलए 
आरटक्षत टनटध आर यकता को 50 आधार अकं तक कि करके 
लगभग 1 ट टलयन यआुन (लगभग 154 3 टबटलयन अिेररकी 
ड लर ) की चलटनटध को रासतटरक अ ््ववयरस्ा को सि ््वन दनेे 
के टलए िकु्त टकया है । हालाटक, अपै्रल 2020 से पीबीओसी ने 
एक रष य र िटूल दर (एलपीआर) को 3 85 प्रटतशत पर बनाए 
रखा है ।

 अ य ट कस कें द्ीय बैंकों िें, बैंको सें ल डटू  ाटजल ने िाच्व 
की अपनी दर िें 75 आधार अकंों की रटृ  के सा्, ि  और जटून 
िें प्रतयेक बार 75 आधार अकंों की एक-सिान ब ोत्तरी और 
अगसत और टसतंबर िें प्रतयेक बार 100 आधार अकंों की ब ोत्तरी 
की । बैंक फ रटशया ने िाच्व िें अपनी दर िें 25 आधार अकंों 
की ब ोत्तरी के सा् अपै्रल और जटून िें प्रतयेक बार 50 आधार 
अकंों, जलुा  िें 100 आधार अकंों और टसतंबर िें 25 आधार 
अकंों की ब ोत्तरी की । दटक्षर अ ीकी ररजर्व बैंक ने अपनी ि , 
जलुा  और टसतंबर की बै कों िें य्ाटस्टत बरकरार रखी ।

 सें ल बैंक फ तकु , टजसने िाच्व 2021 िें 200 आधार 
अकंों की रटृ  के बाद से य्ाटस्टत बनाए रखी ्ी, ने टसतंबर िें 
अस्ायी कारकों से पैदा ह  उ च िदु्ासफीटत के कारर दरों िें 
100 आधार अकंों की क्ौती की और यह उललेख करते हए टक 
िौटद्क सखती ने र और रलेटू िांग को कि कर टदया ्ा । 
अ य उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके कें द्ीय बैंकों िें, बैंको डी 
िेटकसको ने जटून, अगसत और टसतंबर िें दरों िें 25 आधार अकंों 
की ब ोतरी की, जबटक सें ल बैंक फ टचली ने दरों िें जलुा  

6 जटून 2018 के टप ले टदशा-टनददेश िें 1 5 प्रटतशत की उ च सीिा टनधा्वररत की गयी ्ी 
।
7 जलराय ुपरररत्वन और अरस्ांतर टरत्त पर प्रयासों से सबंटंधत प्रदश्वन लक्यों राले ग्ीन 
लोन  ब ड, टस्रता से जु े र  ब ड ।
8 इस अधयाय िें टकसी अ य िदु्ा िें उटललटखत सभी राटशयों के टलए अिेररकी ड लर 
अनिुान, उपाय की ोषरा की तारीख को टरटनिय दर ( लटूिबग्व) पर आधाररत हैं ।
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िें 25 आधार अकंों और अगसत िें 75 आधार अकंों की रटृ  की 
(चा ््व   बी) । पे  और हगंरी के कें द्ीय बैंकों ने भी हाल के 
िहीनों िें दरें ब ा  हैं ।

.4 वम क मव ी्य बािार

 रैटश्वक टरत्तीय बाजारों िें तेजी और आसान टरत्तपोषर की 
टस्टत प्रबल बनी रही  हालांटक टसतंबर िें बाजारों िें अटस्रता 
लौ् आ  । टसतंबर िें कु  उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंएर ंउभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंिें शेयर बाजारों ने नए टशखरों को ुआ 
लेटकन अटधकांश दशेों िें इनिें टगरार् आ  । ब ड प्रटतफल, जो 
अगसत तक कि रहे ्े, टसतंबर िें कि दरों पर ह  ब ी टरकी के 
कारर ब  गए । उ च िदु्ासफीटत एर ंिदु्ासफीटत प्रतयाशा और 
टनक् भटर य िें अिेररकी आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी के शु  
होने सबंधंी फेड की ोषरा के ि ेनजर अिेररकी ड लर िें तेजी 
आ  । फेड द्ारा आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी टरषयक टदशा-
टनददेशनों के बारजटूद उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके टरत्तीय 
बाजारों िें तीसरी टतिाही िें, 2013 की तरह टकसी ब े उ्ल-
पु् ल का अनभुर नहीं टकया गया ।

 उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें, अिेररकी इटकर्ी बाजारों ने फेड 
द्ारा सभंाटरत प्रोतसाहन टदए जाने का सकेंत प्राप्त होने के बाद भी 
दटूसरी और तीसरी टतिाही िें हर िहीने एक नए शीष्व पर पहचंना 
जारी रखा । टसतंबर की शु आत िें शीष्व पर पहचंने के बाद, 
प्रौ ोटगकी शेयरों के टगरने के प ात अिेररकी बाजार टगर गया 
और जनररी के बाद से इसकी पहली िाटसक टगरार् दज्व की 

ग । अ य प्रिखु उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें यटूरोपीय शेयर बाजारों 
ने अगसत तक लगातार सात िहीनों का लाभ पाया -जो टक 2012 
िें स ररने र सकं् की सिाटप्त के बाद से सबसे लंबा उ ाल 
्ा- और रह टसतंबर िें सिाप्त हआ । िजबटूत क प रे्  अज्वन और 
यटूरोटपयन सें ल बैंक के उदार िौटद्क नीटत ख ने बाजारों िें 
तेजी बनाए रखने िें िदद की ्ी । ्ीकाकरर की तीव्र गटत, 
आकष्वक िटूलयन और उ च लाभांश प्रटतफल के कारर दटूसरी 
टतिाही के दौरान यटू के  के स् क सटूचकांकों िें रटृ  ह , लेटकन 
उसके बाद उनिे को  परररत्वन नहीं आया । ्ीकाकरर और 
सकंिर टनयतं्रर की अपनी गटत िें अ य तीन प्रिखु उ नत 
अ ््ववयरस्ाओ ंसे जापान के लगातार टप े रहने के कारर जो 
टनकके  दटूसरी टतिाही के बाद से नीचे ेंड कर रहा ् ा, रह चनुारी 
सरगि  एर ं्ीककरर िें रटृ  के कारर अिेररका को पी े करते 
हए अगसत के अटंति सप्ताह से ब  गया ।

 रैटश्वक बहाली के सिय िें एि  के सटूचकांक गलत टदशा िें 
ब ते हए जटून िाह से टगरार् दशा्व रहे ्े टजसके पी े का कारर 
बहाली िें दो तरफा गटतशीलता, पटूजंी प्रराह िें किी और राइरस 
के डेल्ा रैररयं्  का तीव्र प्रसार ्ा । (चा ््व  7) । अगसत िें चीन 
की टरटनयािक कार्वरा  से उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं के 
शेयर बाजार प्रभाटरत हए और चीन से सबंटंधत टचतंाओ ंऔर क  
उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंके िौटद्क नीटत ख िें बदलार के कारर 
टसतंबर िें उनिें टगरार् जारी रही । हालांटक, भारत और स 
जैसी उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ंके शेयर बाजार टसतंबर िें 
अब तक के उ चति सतर पर पहचें ।

चार्म V.6: चुमनदंा प्रमखु अथ्मव्यवसथा  ंम नीमत दर पररवत्मन

ोत  लटूिबग्व । 

ए  नत अथ्मव्यवसथाए बी  भरती बािार अथ्मव्यवसथाए
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 2021 की दटूसरी टतिाही िें प्रिखु उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें 
ब ड प्रटतफल कि रहे और तीसरी टतिाही िें अगसत तक दायर े
के भीतर रहे, जो टक फेड, सीबी और बैंक फ जापान द्ारा 
ससु्ाटपत उदार िौटद्क नीटत ख को दशा्वता है । इसके अलारा, 
डेल्ा रैररयं्  के तेजी से प्रसार के चलते बहाली के प्रटत लगातार 
बने रहे खतर ेके कारर सरकारी ब डों के टलए सरुटक्षत आ य 
की िांग जारी रही । फेड और बीओ  की टसतंबर की िौटद्क नीटत 

बै कों के बाद से कि दरों पर ह  ब ी टबटकयों के चलते अटधकांश 
उ नत अ ््ववयरस्ाओ ंिें ब ड प्रटतफल िें तेजी से रटृ  ह  । 
अिेररका िें दी ा्वरटध ेजरी प्रटतफल, जो िदु्ासफीटत प्रतयाशा िें 
रटृ  के अनु प 2021 की प्र्ि टतिाही िें तेजी से ब े ्े, रे 
िदु्ासफीटत और िदु्ासफीटत प्रतयाशा के उ च बने रहने के बारजटूद 
अपै्रल-जलुा  िें नीचे चले गए (चा ््व  8ए । हालांटक अगसत िें, 
दी ा्वरटध प्रटतफल िें उतार-च ार अटधक सीिाब  ्े । टसतंबर 

चार्म V.7  इम वरी बािार

ोत  लटूिबग्व  और आरबीआ  स्ाफ अनिुान ।

ए  इम वरी समच्या एमएससीआई बी  इम वरी समच्यों म पररवत्मन

चार्म V.8: बाडं प्रमत ल

ोत  लटूिबग्व ।

ए  चुमनदंा मवकमसत अथ्मव्यवसथों म 10 - वष ्य सोवेररन बाडं प्रमत ल बी  चुमनदंा भरती अथ्मव्यवसथों म 10 - वष ्य सोवेररन बाडं प्रमत ल
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रटृ  का सु ार टदया ्ा । इसके बारजटूद, एि  द्ारा ब ी िात्रा 
िें सरकारी ब ड जारी टकए जाने के कारर टसतंबर िें अगसत की 
तलुना िें सिग् पटूजंी प्रराह अटधक रहा (चा ््व  9बी) । 2021 की 
दटूसरी टतिाही िें इिटजग िाकदे ् करेंसी इंडेकस (एिएससीआ ) िें 
2 2 प्रटतशत की रटृ  ह  लेटकन 2021 की तीसरी टतिाही िें 
0 9 प्रटतशत की टगरार् आ  ।

.  मन कष्म

 टर र के दशेों िें बह गटत से आट ््वक सधुार हो रहा है जो 
तेजी से फैल रहे नए सकंिर दौर के प्रटत अटत सरेंदनशील होता 
जा रहा है । बीते िहीनों िें दटुनया भर िें, टरशेष प से एटशया िें 
आट ््वक गटतटरटधयों िें उललेखनीय िंदी आ  है । टर र भर िें 
िदु्ासफीटत उ च बनी ह  है और आपटूटत्व अररोध वयापक होते जा 
रहे हैं । कटतपय अ ््ववयरस्ाओ ंिें िदु्ासफीटत अपेक्षा से अटधक 
सिय के टलए लक्य के ऊपर बनी रह सकती है जो एक जोटखि 
है । िौटद्क प्राटधकाररयों ने पररटस्टत को पटूर्वरत टकए जाने के 
सकेंत द ेटदए ्े टकंत ुडेल्ा रैररयं्  के वयापक खतर ेको दखेते 
हए उ हें यह रोकना प ा । दटूसरी ओर िदु्ासफीटत का ब ता 
दबार अ य पक्षों को गटतटरटधयां शी ता से सािा य टकए जाने 
का सकेंत द ेरहा है ।

िें उललेखनीय रटृ  के बारजटूद, टसतंबर के अतं िें 10 -रष य 
प्रटतफल िाच्व 2021 के अतं िें प्रचटलत प्रटतफल की तलुना िें 
25 आधार अकं कि ्े ।

 उभरती बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं िें प्रटतफल अगसत तक 
उतार-च ार के सा् टद्-टदशातिक बना रहा – टजन दशेों ने 
िौटद्क नीटत का सािा यीकरर शु  टकया रहां ब ा, जबटक 
टनरतंर कें द्ीय बैंक से सि ््वन प्राप्त दशेों िें नरि बना रहा । उभरती 
बाजार अ ््ववयरस्ाओ ं का बांड प्रटतफल रैटश्वक प्ररटृत्त के 
अनु प टसतंबर िें ब ा (चा ््व  8बी) ।

 अिेररका के टलए बेहतर आट ््वक सभंारनाओ ं और उ च 
िदु्ासफीटत परररािों की उ िीदों पर जटून 2021 से अिेररकी 
ड लर िदु्ा बाजारों िे िजबटूत हो रहा है । 2021 के अतं िें 
अिेररकी आट ््वक प्रोतसाहनों िें िंदी के शु  होने की अपेक्षा के 
चलते टसतंबर िें ड लर का उ ाल िजबटूत हआ । इसके टरपरीत, 
उभरते बाजार की िदु्ाओ ं िें जटून के दटूसर े सप्ताह िें चरि पर 
पहचंने के बाद िटूलय ास हआ है (चा ््व  9ए) । यह िखुय प से 
एफओएिसी के बयान के जारी होने के बाद पटूजंी प्रराह िें आ  
किी से शु  हआ ्ा, जहां ड ् प्रकाशन आरखे ने िाच्व िें शटू य 
दर रटृ  के पटूरा्वनिुान के िकुाबले 2023 िें दो दरों िें सभंाटरत 

चार्म .9  मरुिा तार-च ाव और पिंी प्रवा्

ोत  लटूिबग्व ।

ए  मरुिा समच्या बी  भरती बािार अथ्मव्यवसथों को पोर्म ोमल्यो प्रवा्
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